NOTA INFORMACYJNA

sporzadzona w zwiazku z ubieganiem sie 0 wprowadzenie do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu
prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
obligacji zwyklych na okaziciela serii W1

wyemitowanych przez MCI Capital Alternatywna Spoétka Inwestycyjna S.A. z siedziba w Warszawie

1119

Niniejsza nota informacyjna zostata sporzadzona w zwiazku z ubieganiem sie o wprowadzenie instrumentow
finansowych objetych ta nota do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentdéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi
dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub réwnolegtym).

Inwestorzy powinni by¢ $wiadomi ryzyka jakie niesie ze soba inwestowanie w instrumenty finansowe notowane
w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny byé poprzedzone wiasciwg analiza,
a takze jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacja z doradca inwestycyjnym.

Tres¢ niniejszej noty informacyjnej nie byla zatwierdzana przez Gielde Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w niej zawartych ze stanem faktycznym lub
przepisami prawa.

Autoryzowany Doradca:
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Data sporzadzenia Noty Informacyjnej: 7 sierpnia 2025 r.
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1. OSWIADCZENIA 0SOB ODPOWIEDIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W NOCIE
INFORMACYJNEJ

11. Emitent

Niniejszym o$wiadczam w imieniu Emitenta, ze zgodnie z mojg najlepsza wiedza i przy dofozeniu nalezytej
starannosci, by zapewnic taki stan, informacje zawarte w Nocie Informacyjnej sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze
stanem faktycznym oraz, ze nie pominigto w niej zadnych faktéw, ktdre mogtyby wptywac na jej znaczenie i wycene
instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze Ze opisuje ona rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane
Z udziatem w obrocie tymi instrumentami.

W imieniu Emitenta:

Elektronicznie podpisany Elektronicznie podpisany
TO m a SZ przez Tomasz Czechowicz Ewa przez Ewa Ogryczak
. Data: 2025.08.07 20:02:39 Data: 2025.08.07 20:22:56
Czechowicz rozo0 Ogryczak o200
Tomasz Czechowicz Ewa Ogryczak
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

1.2.  Autoryzowany Doradca

Niniejszym oswiadczamy w imieniu Autoryzowanego Doradcy, iz Nota Informacyjna dla obligacji serii W1 spotki
MCI Capital Alternatywna Spétka Inwestycyjna S.A. zostata sporzadzona zgodnie w wymogami okre$lonymi
w Zatgczniku Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, uchwalonego Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu
Gietdy Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z pézn. zm.), oraz ze wediug jego
najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami przekazanymi mu przez Emitenta, informacje zawarte
w Nocie Informacyjnej sg prawdziwe, rzetelne i zgodnie ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominieto w nim
zadnych faktow, ktére mogtyby wptywac na jego znaczenie i wycene instrumentéw finansowych wprowadzanych
do obrotu, a takze Ze opisuje ona rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie tymi instrumentami.

W imieniu Autoryzowanego Doradcy:

Signed by / glrgggd by / Podpisano
Podpisano przez: '

SNE%%LI%HIES Wojciech Jan Gasowski

NOBLL Dominik Ucieklak
SECURITIES Date / Data: 2025-08-08
Date / Data: 00:03
~2025-08-07 22:20 . _
Dominik Ucieklak Wojciech Gasowski
Prezes Zarzadu Prokurent
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2. INFORMACJE PODSTAWOWE

21 Podstawowe informacje o Emitencie

Nazwa i forma prawna: MCI Capital Alternatywna Spétka Inwestycyjna S.A.

Siedziba i adres: Rondo Ignacego Daszynskiego 1, 00-843 Warszawa

KRS: 0000004542, Sqq Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

NIP: 8992296521

REGON: 932038308

LEI: 25940014F7U277HODW50

Numer telefonu: +48 22 652 60 30

Strona internetowa: https://mci.pl/

Adres poczty elektronicznej:  office@mci.eu; inwestorzy@mci.eu

Wskazanie wszystkich osob odpowiedzialnych za informacje zamieszczone w nocie informacyjnej

Osoby uprawnione do reprezentowania Emitenta:

= Tomasz Czechowicz — Prezes Zarzadu
= Ewa Ogryczak — Wiceprezes Zarzadu

= Pawel Borys — Wiceprezes Zarzadu

Sposab reprezentacji Emitenta:

Do sktadania oswiadczen woli i podpisywania w imieniu Emitenta wymagane jest wspotdziatanie dwéch cztonkdw
zarzadu albo jednego cztonka zarzadu tgcznie z prokurentem.

2.2 Informacje czy dziatalno$¢ prowadzona przez emitenta wymaga posiadania zezwolenia,
licenciji lub zgody, a w przypadku istnienia takiego wymogu - dodatkowo przedmiot i numer
zezwolenia, licencji lub zgody, ze wskazaniem organu, ktéry je wydat

MCI Capital Alternatywna Spétka Inwestycyjna S.A. (wczesniej MCI Capital S.A.) na podstawie decyzji o sygnaturze
nr DFF-ASI.4023.2.1.2018.AD wydanej przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 14 lipca 2020 r. uzyskato
zezwolenie na wykonywanie dziatalno$ci zarzadzajacego ASI, jako wewnetrznie zarzadzajacego ASI, polegajacej
wytacznie na zarzadzaniu alternatywng spotkg inwestycyjna. Konsekwencjg prowadzenia przez Emitenta
dziatalno$ci jako licencjonowany zarzadzajacy ASI jest podleganie petnemu nadzorowi KNF w zakresie
prowadzonej dziatalno$ci inwestycyjnej na zasadach odpowiadajgcych tym wtasciwym dla towarzystw funduszy
inwestycyjnych.
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2.3 Podstawowe informacje o Autoryzowanym Doradcy

Nazwa i forma prawna:

Noble Securities Spétka Akcyjna

Siedziba i adres:

ul. Prosta 67, 00-838 Warszawa

Numer telefonu:

+48 12422 3100

Strona internetowa:

www.noblesecurities.pl

Adres poczty elektronicznej:

biuro@noblesecurities.pl

0000018651, rejestr przedsiebiorcow Krajowego Rejestru  Sadowego

KRS: prowadzony przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

REGON: 350647408

NIP: 6760108427

Zakres dziatan we wspotpracy
z Emitentem

wsparcie Emitenta przy sporzadzaniu treSci niniejszej Noty Informacyjnej,
ztozenie w niniejszej Nocie Informacyjnej osSwiadczenia przewidzianego dla
Autoryzowanego Doradcy, sporzadzenie wniosku o wprowadzenie Obligacji do
obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu prowadzonym przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie, udziat w procedurze wprowadzenia Obligacji do
obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu prowadzonym przez Gietde Papierow
WartoSciowych w Warszawie.
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3. CZYNNIKI RYZYKA

Przed podjeciem decyzji o dokonaniu inwestycji w Obligacje potencjalni inwestorzy powinni starannie
przeanalizowac czynniki ryzyka przedstawione ponizej. Realizacja jednego lub kilku z wymienionych ryzyk
samodzielnie lub w potaczeniu z innymi okoliczno$ciami moze mie¢ istotny niekorzystny wptyw na dziatalnos¢
Emitenta, jego sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci lub ptynno$¢ finansowa, co z kolei moze skutkowac
obnizeniem lub utratg przez Emitenta zdolno$ci do wykonania zobowigzan z Obligacji, a tym samym poniesieniem
przez Obligatariuszy straty rownej cato$ci lub cze$ci inwestycji w Obligacje.

Wskazane ponizej czynniki ryzyka sg kluczowymi istotnymi czynnikami ryzyka wtasciwymi i specyficznymi dla
Emitenta oraz Oferty i notowania Obligacji w Alternatywnym Systemie Obrotu. W zwigzku z tym nie sg jedynymi
czynnikami ryzyka, na ktére Emitent jest narazony. Pozostate czynniki ryzyka obejmujg ryzyka charakterystyczne
generalnie dla spotek prowadzacych dziatalnoé¢ w Polsce oraz regionie Europy Srodkowej, globalng ekonomie
i warunki polityczne, jak rowniez dla spétek prowadzacych dziatalnos¢ na rynku wiasciwym dla Emitenta, a takze
zwigzane z ofertami publicznymi obligacii i notowaniem obligacji w obrocie na terenie Unii Europejskiej. Podejmujac
decyzje inwestycyjng co do nabycia Obligaciji, inwestorzy powinni wzigé pod uwage réwniez wszelkie takie inne
czynniki ryzyka, gdyz ich ziszczenie sie moze réwniez mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalno$¢, sytuacje
finansowg, wyniki dziatalno$ci lub perspektywy rozwoju Emitenta.

Nie mozna wykluczyé, ze z uptywem czasu ryzyka okreSlone ponizej nie bedg stanowity kompletnej ani
wyczerpujacej listy i w zwigzku z tym przedstawione ponizej ryzyka nie moga by¢ traktowane jako jedyne, na ktére
Emitent jest narazony. Emitent moze by¢ narazony na dodatkowe ryzyka i niewiadome, ktdre nie sg obecnie znane
Emitentowi.

3.1 Czynniki ryzyka specyficzne dla dziatalnosci Emitenta

Ryzyko refinansowania i ograniczony dostep do zewnetrznych zrédef finansowania

W celu kontynuowania rozwoju swojej dziatalno$ci Grupa Emitenta potrzebuje znaczacych srodkéw finansowych.
Emitent wyr6znia nastepujace zrodta pozyskiwania $rodkéw finansowych niezbednych do prowadzenia biezacej
dziatalno$ci oraz zapewnienia Grupie Emitenta odpowiedniego poziomu ptynnosci:

- emisja dtuznych papieréw wartoSciowych,

- kredyty bankowe,

- umorzenia certyfikatdw inwestycyjnych funduszy, ktérych Emitent jest uczestnikiem,

- finansowanie wewnetrzne (w ramach wewnatrzgrupowej polityki ptynno$ci — poprzez emisje weksli, obligacji
lub udzielanie pozyczek).

Ponizej zostaty zaprezentowane zobowigzania finansowe Grupy (na dzier 31.03.2025 r.) wedtug daty zapadalnosci
na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci (w tys. PLN):

Rodzaj Ponizej | Od 3 miesiecy Od 1 roku Powyzej 5 lat Razem
zobowigzania 3 miesiecy | do 12 miesiecy do 5 lat

Leasing 112 334 2282 - 2728
Obligacje 2249 6 408 86 404 - 95 061
Pozyczki i kredyty - - 215 169 - 215169
Razem 2 361 6742 303 855 - 312 958

Zrédto: Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Emitenta.

Jednostkowo najwiekszym zobowigzaniem Grupy Emitenta jest przyznany przez ING BANK SLASKI S.A. kredyt
w rachunku biezacym w kwocie 300 min zt. Na dzien 31 marca 2025 r. saldo wykorzystanego kredytu wynosito
215 min zt. Nalezy mie¢ na uwadze, ze termin sptaty kredytu przypada 31 sierpnia 2027 r., tj. przed Dniem Wykupu
Obligacji i moze czesciowo ograniczy¢ zdolno$¢ Grupy Emitenta do obstugi innych zobowigzar, w tym zobowigzan
z tytutu Obligacji, a w przypadku braku spfaty kredytu postawi¢ w stan wymagalno$ci réwniez inne zobowigzania
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Grupy Emitenta, co moze negatywnie wptynaé na dziatalno$¢, sytuacje finansowa, wyniki oraz perspektywy
rozwoju Grupy Emitenta. Emitent przewiduje, ze Zrodtem sptaty ww. zobowigzan beda Srodki uzyskane
ze sprzedazy aktywow Grupy Emitenta i wypracowane wyniki finansowe, a w ostateczno$ci takze pozyskane nowe
finansowanie dtuzne lub rolowanie (refinansowanie) kredytu.

Zobowigzania z tytutu obligacji stanowia, obok zobowigzan z tytutu kredytow, drugq istotng cze$¢ tacznego
finansowania pozyskiwanego przez Grupe Emitenta. Od poczatku swojej dziatalno$ci do konca marca 2025 r.
Emitent wyemitowat obligacje o tacznej wartosci nominainej 817 min PLN, z czego zostato sptaconych tacznie 721
min PLN. Na dzien 31 marca 2025 r. pozostajace do sptaty zobowigzania z tytutu obligacji (wedtug ich wartosci
nominalnej) wyniosty tacznie 96,3 min ztotych. Emitent terminowo sptaca zobowigzania z tytutu obligacji, w tym
niektére ze zobowigzan sptaca przed terminem ich wykupu. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze w przyszto$ci pojawig
sie trudnosci z terminowg obstugg zobowigzan z tytutu obligaciji, w tym w szczegdinoSci ograniczenia w mozliwosci
refinansowania ich kolejnymi seriami obligacii.

Zdolno$¢ Grupy Emitenta do obstugi zobowigzan zalezy w istotnej mierze od powodzenia rynkowego
prowadzonych inwestycji. W przypadku, gdy inwestycja okaze sie nietrafiona, zdolno$¢ Emitenta do regulowania
swoich zobowigzan, moze zosta¢ ograniczona. Wywigzanie sie przez Emitenta ze zobowigzan, w tym ze
zobowigzan z tytutu Obligacji, w przypadku braku innych zrodet kapitatu, moze wymaga¢ ich refinansowania.
Ryzyko refinansowania dotyczy zaréwno samej zdolnosci do wykupu zapadajacego zadtuzenia jak i warunkéw, na
ktdrych moze on zostac refinansowany.

Dostepnos¢ refinansowania moze by¢ okresowo utrudniona lub ograniczona. Istotne lub diugotrwate ograniczenie
lub brak dostepnos$ci takich $rodkéw pienieznych moze niekorzystnie wptyngé na zdolno$¢ Emitenta do splaty
zobowigzan, w tym zobowigzan wynikajacych z Obligacji.

Mozliwos¢ wykorzystania zewnetrznych zrodet finansowania uzalezniona jest nie tylko od sytuacji finansowej
Emitenta, ale rowniez od ogdlnej koniunktury gospodarczej, koniunktury na rynku kapitatowym i zaufania
inwestoréw, , sklonnosci bankéw do finansowania podmiotéw z branzy, oraz szeregu innych czynnikéw
zewnetrznych. Brak dostepnosci finansowania zewnetrznego w oczekiwanym czasie, kwotach i na okreslonych
warunkach, moze uniemozliwic Emitentowi wywigzanie sie ze zobowigzan, w tym zobowigzan wynikajacych
z Obligacii.

Na dzien sporzadzenia ninigjszej Noty Informacyjnej, Emitent ocenia prawdopodobiefistwo wystapienia
powyzszego czynnika ryzyka jako $rednie. Emitent ocenia przewidywang skalg negatywnego wptywu ww. czynnika
ryzyka na Emitenta i Obligacje jako wysoka.

Ryzyko zarzadzania ptynnosciq w ramach przyjetego modelu biznesowego, polegajacego na inwestowaniu
w certyfikaty inwestycyjne przez fundusze typu private equity / venture capital

Emitent jest wewnetrznie zarzadzajacym alternatywng spotkg inwestycyjng w rozumieniu przepisow Ustawy
0 Funduszach Inwestycyjnych, ktdrego wytacznym przedmiotem dziatalno$ci jest zarzadzanie alternatywna spotkg
inwestycyjng, w tym wprowadzanie tej spétki do obrotu oraz zbieranie aktywdw od wielu inwestorow w celu ich
lokowania w interesie tych inwestoréw zgodnie z okre$long statutem Emitenta politykg inwestycyjna.

Zgodnie z okre$long statutem Emitenta politykg inwestycyjna, ktorej celem jest uzyskanie zwrotéw pochodzacych
ze wzrostu wartosci inwestycji, Emitent inwestuje bezposrednio lub posrednio przez spotki celowe, przede
wszystkim w certyfikaty inwestycyjne emitowane przez alternatywne fundusze inwestycyjne, ktore dokonujg
inwestycji typu private equity / venture capital.

Istotg inwestycji typu private equity / venture capital jest mozliwo$¢ uzyskania relatywnie wysokich stop zwrotu
poprzez inwestowanie w projekty charakteryzujace sie wysokim poziomem ryzyka. W przypadku, gdy model
biznesowy danego przedsiewziecia, bedacego przedmiotem inwestycji, nie odniesie sukcesu, moze to odbi¢ sie
negatywnie na wartoéci dokonanej inwestycji, z poniesieniem strat wtgcznie. W rezultacie moze to negatywnie
przetozy¢ sie na wyceng certyfikatow inwestycyjnych Funduszy MCI, a w efekcie na wyniki finansowe Emitenta lub
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mozliwos¢ odkupu certyfikatéw inwestycyjnych, co z kolei moze mieé niekorzystny wptyw na zdolno$¢ Emitenta do
wykonania zobowigzan z tytutu Obligacii.

Wykup i obstuga $wiadczen z Obligacji jest dokonywana przez Emitenta m.in. ze $rodkdw pienieznych
pochodzacych ze sprzedazy lub wykupienia certyfikatow inwestycyjnych, z rozliczenia wyniku na transakcjach
pochodnych oraz z dywidend od podmiotu stowarzyszonego, jak réwniez przez zaciagniecie nowych zobowigzan
finansowych.

Model biznesowy i charakter aktywdw finansowych Emitenta powoduije, ze Emitent jest narazony na ryzyko utraty
ptynnosci polegajace na braku $rodkdw pienieznych dla terminowego regulowania zobowigzan, w tym ptatnosci
z tytutu zobowigzan finansowych, w szczegdlnosci ptatnosci odsetek z tytutu Obligacji w dniu ich ptatnosci lub
wykupu Obligacji w dniu ich wykupu.

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej, Emitent ocenia prawdopodobieristwo wystgpienia
powyzszego czynnika ryzyka jako Srednie. Emitent ocenia przewidywang skale negatywnego wptywu ww. czynnika
ryzyka na Emitenta i Obligacje jako wysoka.

Ryzyko zwigzane ze spadkiem wyceny certyfikatow inwestycyjnych i z brakiem mozliwosci wykupienia
certyfikatow inwestycyjnych ze wzgledu na niewystarczajacq ptynnosé¢ Funduszy MCI

Warto$¢ certyfikatow inwestycyjnych posiadanych przez Emitenta stanowigcych przedmiot jego lokat, a takze
zabezpieczenie Obligacji moze ulec zmianie, w szczegolnosci moze spas¢ na skutek nietrafionej decyzii
inwestycyjnej (zakupu lub sprzedazy aktywdw przez alternatywne fundusze inwestycyjne), zmiany wyceny
posiadanych przez fundusze inwestycyjne aktywow notowanych na gietdzie, zmian w skladzie zespotdw
zarzadzajacych funduszami inwestycyjnymi, badz na skutek zmiany zasad wyceny przyjmowanej przez
zarzadzajacego funduszem dla kazdego z funduszy.

Zgodnie ze statutami funduszy inwestycyjnych, ktorych certyfikaty inwestycyjne posiada Emitent co najmniej raz
na kwartat dokonywana jest wycena wartosci godziwej spotek wchodzacych w sktad portfeli inwestycyjnych
funduszy inwestycyjnych, a warto$¢ tej wyceny przeklada sie na warto$¢ aktywow pod zarzadzaniem i poziom
pobieranych wynagrodzen dla MCI Capital TFI S.A. (,MCI TFI"). Fundusze angazujq kapitat na okres od 5 do 10
lat. W sktad portfeli inwestycyjnych wchodzg w znacznej czesci podmioty, ktdrych papiery wartosciowe nie sg
notowane na gietdzie. Tym samym ptynno$¢ takich inwestycji jest ograniczona, a zysk jest realizowany poprzez
zbycie — najczesciej inwestorom branzowym lub finansowym — udziatow lub akcji spétki. Nie ma jednak pewnosci,
iz fundusze inwestycyjne znajdg w przysztosci potencjalnych nabywcdw dla swoich inwestycji i bedg mogty wyjsé
z nich osiggajac zaktadane stopy zwrotu. Ryzyko ztej koniunktury gospodarczej i gietfdowej moze dodatkowo
utrudni¢ mozliwo$C przeprowadzenia wyjécia lub istotnie ograniczy¢ mozliwg do uzyskania stope zwrotu.
Jednoczesnie nie wszystkie projekty inwestycyjne musza odnies¢ sukces. Istnieje ryzyko dokonania odpiséw
aktualizujgcych wycen spétek, ktore osiggaja wyniki ponizej oczekiwan lub ktorych kondycja finansowa na to
wskazuje, co z kolei bedzie prowadzi¢ do spadku wartosci aktywéw pod zarzadzaniem. Zdarzenia te moga
w rezultacie posrednio negatywnie wptyna¢ na wyniki finansowe Emitenta. Negatywny wptyw na ptynno$¢ Emitenta
i jego zdolno$¢ do wykonania zobowigzan z tytutu Obligacji moze mie¢ réwniez brak mozliwosci niezwlocznego
wykupienia okreslonej serii certyfikatow inwestycyjnych w zwigzku ze statutowymi ograniczeniami dotyczacymi
termindw wykupu i wartosci aktywow jakie musi posiada¢ fundusz inwestycyjny lub wydzielony w nim subfundusz
po umorzeniu wiasciwych certyfikatow inwestycyjnych, a takze nieterminowe sporzadzenie wyceny certyfikatow
inwestycyjnych, ktére moze opdzni¢ lub uniemozliwi¢ wykupienie certyfikatow inwestycyjnych bedacych
w bezposrednim lub po$rednim posiadaniu Emitenta.

Wystapienie takich sytuacji moze niekorzystnie oddziatywac na wyniki finansowe Emitenta, a takze spowodowac,
iz warto$¢ aktywow netto przypadajaca na certyfikaty inwestycyjne bedzie nizsza niz warto$¢ $rodkow
zaangazowanych w celu ich objecia, co w efekcie moze mie¢ niekorzystny wplyw na zdolno$¢ Emitenta do
wykonania zobowigzan z tytutu Obligacji lub zaspokojenia wierzytelnosci obligatariuszy z zabezpieczenia Obligacji.
Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej, Emitent ocenia prawdopodobiefstwo wystapienia
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powyzszego czynnika ryzyka jako Srednie. Emitent ocenia przewidywang skale negatywnego wptywu ww. czynnika
ryzyka na Emitenta i Obligacje jako $rednia.

Ryzyko zwigzane z wyceng spétek portfelowych funduszy inwestycyjnych

Spotki portfelowe funduszy inwestycyjnych, ktdrych certyfikaty inwestycyjne posiada Emitent sg wyceniane co
najmniej raz na kwartat przez wykwalifikowanych pracownikéw MCI TFI, wedtug wartosci godziwej. Taka wycena
przektada sie na warto$¢ aktywéw netto funduszy, co z kolei ma wptyw na warto$¢ certyfikatow inwestycyjnych.
Wycena aktywdw poszczegéinych funduszy inwestycyjnych podlega uzgodnieniom i weryfikacji przez
depozytariusza tych funduszy. Dodatkowo, pdroczne i roczne sprawozdania finansowe poszczegéinych funduszy
inwestycyjnych podlegajg odpowiednio przegladowi i badaniu przez audytora. Metody dokonywania wyceny mogg
by¢ oparte o warto$¢ zainwestowanych $rodkdw, kursy rynkowe spétek gietdowych lub dane poréwnawcze spdtek
notowanych na gietdach w Polsce i za granica, Istnieje wiec ryzyko pogorszenia wycen certyfikatdw inwestycyjnych,
co w efekcie przetozy sie na wyniki finansowe Emitenta. Ponadto, przyjeta metoda wyceny moze obiektywnie nie
przedstawia¢ realnej wartosci wycenianej inwestycji. Czynniki te mogg wptyngé na warto$¢ certyfikatow
inwestycyjnych przedstawionych do wykupu, co w efekcie wptywa na zdolno$¢ Emitenta do wykonania zobowigzan
z tytutu Obligaciji lub zaspokojenia wierzytelnosci obligatariuszy z zabezpieczenia Obligacii.

Na dzien sporzadzenia ninigjszej Noty Informacyjnej, Emitent ocenia prawdopodobieristwo wystapienia
powyzszego czynnika ryzyka jako Srednie. Emitent ocenia przewidywang skalg negatywnego wptywu ww. czynnika
ryzyka na Emitenta i papiery wartosciowe objete Notg jako Srednia.

Ryzyko niekorzystnego wpfywu wahan kurséw walutowych na warto$é certyfikatow inwestycyjnych
znajdujacych sie, posrednio i bezposrednio, w posiadaniu Emitenta

Emitent nabywa certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze inwestycyjne, ktore inwestujq cze$c¢
posiadanych $rodkéw pienieznych w podmioty prowadzace dziatalino$¢ lub posiadajace siedziby poza Polska.
W zwigzku z tym niekorzystne zmiany kursow innych walut w stosunku do PLN mogg mie¢ negatywny wptyw na
warto$¢ certyfikatow inwestycyjnych posiadanych przez Emitenta. Wystapienie takiej sytuacji moze niekorzystnie
przetozy¢ sie na wyniki finansowe Emitenta, co w efekcie moze mie¢ negatywny wptyw na zdolno$¢ Emitenta do
wykonania zobowigzan z tytutu Obligaciji.

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej, Emitent ocenia prawdopodobieristwo wystgpienia
powyzszego czynnika ryzyka jako Srednie. Emitent ocenia przewidywang skale negatywnego wptywu ww. czynnika
ryzyka na Emitenta i Obligacje jako $rednia.

Ryzyko zwigzane z pozyskiwaniem finansowania dtuznego

Z uwagi na relatywnie wysokie zapotrzebowanie kapitat do finansowania inwestycji, Grupa Emitenta moze
napotkac trudno$ci w pozyskiwaniu srodkéw finansowych na dziatainos¢ inwestycyjna, co moze stanowic bariere
w jej rozwoju. Tym samym trudno$ci w pozyskiwaniu $rodkéw finansowych moga negatywnie wptyngé na
dziatalno$¢, sytuacije finansowa, wyniki oraz perspektywy rozwoju Grupy Emitenta.

Dodatkowym czynnikiem ryzyka zwigzanego z koniecznym pozyskiwaniem $rodkéw tytutem finansowania
dtuznego jest ryzyko zwigzane z klauzulami i kowenantami. Niekorzystne ksztattowanie sie wynikdw finansowych
Grupy Emitenta, nawet majace charakter przejsciowy, niedostosowanie obowigzujacych w systemie bankowym
metodyk oceny standingu finansowego podmiotéw gospodarczych do sposobow wyceny przez nie inwestycji, moze
powodowaé konsekwencje w postaci ograniczenia pewnych swobdd dysponowania $rodkami pienieznymi,
zwigkszenia poziomu marz ryzyka kredytowego, a takze zmiane strukturyzacji finansowania kredytowego.

Na dzien sporzadzenia ninigjszej Noty Informacyjnej, Emitent ocenia prawdopodobieristwo wystgpienia
powyzszego czynnika ryzyka jako niskie. Emitent ocenia przewidywang skale negatywnego wptywu ww. czynnika
ryzyka na Emitenta i Obligacje jako $rednia.
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Ryzyko podejmowania dziatarn niezgodnych z interesami obligatariuszy przez podmioty dominujace
w stosunku do Emitenta

Pan Tomasz Czechowicz m.in. za po$rednictwem MCI Management Sp. z 0.0. posiada 74,11% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu, w zwigzku z czym jest podmiotem dominujacym w stosunku do Emitenta w rozumieniu art. 4 pkt
14) Ustawy o Ofercie Publicznej. Jako podmiot dominujacy i jednoczes$nie prezes Zarzadu sprawuje on kontrole
nad Emitentem i moze w istotny sposéb wptywac na decyzje Walnego Zgromadzenia oraz sposob prowadzenia
spraw Emitenta, w tym m.in. na ksztattowanie strategii Emitenta, kierunki rozwoju jego dziatalnosci, wybor czionkow
Rady Nadzorczej i Zarzadu. Dziatania te potencjalnie moga by¢ niezgodne z interesami Obligatariuszy. Co wiecej,
Pan Tomasz Czechowicz jest posrednim podmiotem dominujacym wobec MCI TFI, w zwigzku z czym posiada on
potencjalny wptyw na dziatalno$¢ tego podmiotu, a tym samym na zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi, ktérych
certyfikaty inwestycyjne posiada bezposrednio oraz posrednio Emitent, co moze przetozy¢ sie na wartos¢ tych
certyfikatow inwestycyjnych.

Na dzien sporzadzenia ninigjszej Noty Informacyjnej Emitent, ocenia prawdopodobienstwo wystapienia
powyzszego czynnika ryzyka jako niskie. Emitent ocenia przewidywang skale negatywnego wptywu ww. czynnika
ryzyka na Emitenta i Obligacje jako $rednig.

Ryzyko zwigzane z zarzadzaniem Funduszami MCI

Emitent, zgodnie z okreslong jego statutem politykg inwestycyjng inwestuje swoje aktywa gtéwnie w certyfikaty
inwestycyjne emitowane przez Fundusze MCI, ktére nabywajq akcje lub udziaty w spétkach portfelowych. Wyniki
finansowe osiggane przez Emitenta sa w znacznej mierze zalezne od wartosci takich certyfikatdw inwestycyjnych.

Zasady funkcjonowania Funduszy MCI, w tym ogdlne ramy polityki inwestycyjnej oraz zasady zarzadzania
ryzykiem okreslajg przepisy Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, jej aktow wykonawczych oraz stosowanych
bezposrednio aktach prawa wspoinotowego. Polityka inwestycyjna kazdego z Funduszy MCI okreslona jest w
dokumentacji wewnetrznej MCI TFI oraz w statucie danego funduszu inwestycyjnego okreslajacego katalog
dopuszczalnych lokat, kryteria doboru lokat oraz limity inwestycyjne. Dodatkowo, MCI TFI zgodnie z przepisami
Rozporzadzenia 231/2013 w ramach obowigzujacego w MCI TFI systemu zarzadzania ryzykiem obowigzane jest
ustalic odrebnie dla kazdego Funduszu MCI limity ryzyka. Decyzje w zakresie polityki inwestycyjnej
poszczegoinych funduszy, w ktére lokuje Emitent przy uwzglednieniu parametréw okreslonych w statutach tych
funduszy inwestycyjnych oraz przyjetych w MCI TFI limitéw ryzyka dla poszczeg6inych Funduszy MCI podejmuje
komitet inwestycyjny, w skiad ktérego wchodzg czlonkowie zarzadu MCI TFI oraz osoby zarzadzajace
poszczegolnymi Funduszami MCI. Emitent jako podmiot nie ma bezpo$redniej mozliwosci samodzielnego
decydowania o polityce inwestycyjnej tych funduszy inwestycyjnych ani o sposobie zarzadzanie nimi. Przy
aktualnym na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu sktadzie zarzadu Emitenta oraz MCI TF|, trzech cztonkow
zarzadu MCI TFI (4. Tomasz Czechowicz, Pawet Borys i Ewa Ogryczak) jest jednocze$nie czionkami zarzadu
Emitenta. W konsekwenciji ci cztonkowie zarzadu Emitenta moga, jako cztonkowie zarzadu MCI TFI, uczestniczy¢
w podejmowaniu decyzji co do sposobu funkcjonowania MCI TFI izarzadzanych przez nie funduszy
inwestycyjnych, niemniej nie majg mozliwo$ci samodzielnego podejmowania decyzji inwestycyjnych dotyczacych
aktywow Funduszy MCI. W zwigzku z tym, warto$¢ certyfikatow inwestycyjnych posiadanych przez Emitenta moze
spas¢ wskutek nietrafionej decyzji inwestycyjnej lub decyzji stanowigcej naruszenie przyjetych dla Funduszy MCI
kategorii dopuszczalnych lokat, kryteriow doboru lokat, limitdw inwestycyjnych badz limitow ryzyka, podjetej w
sposéb niezalezny od Emitenta. Wystapienie takiej sytuacji moze niekorzystnie oddziatywa¢ na wyniki finansowe
Emitenta, co w efekcie moze miec niekorzystny wptyw na zdolno$¢ Emitenta do wykonania zobowigzan z tytutu
Obligacii.

Na dzien sporzadzenia ninigjszej Noty Informacyjnej, Emitent ocenia prawdopodobieristwo wystgpienia
powyzszego czynnika ryzyka jako niskie. Emitent ocenia przewidywang skale negatywnego wptywu ww. czynnika
ryzyka na Emitenta i Obligacje jako $rednia.
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Ryzyko zwigzane ze struktura portfela inwestycji oraz koncentracji

Istotne znaczenie w tworzeniu portfela ma jego odpowiednia dywersyfikacja, ktéra ma na celu zmniejszenie ryzyka
inwestycyjnego. Portfel inwestycji Emitenta, cechuje sie zaangazowaniem $rodkéw w aktywa o takiej wartosci
i profilu ryzyka, aby w przypadku niepowodzenia jednej z inwestycji wchodzacej w sktad danego portfela, nie
doprowadzito to do znacznego pogorszenia sytuacji finansowej Emitenta. Nie mozna wykluczy¢ sytuaciji, w ktdrej
nieodpowiednio zdywersyfikowany portfel inwestycyjny bedzie mie¢ negatywny wptyw na zdolnos¢ Emitenta do
wypetniania zobowigzan z tytutu Obligacii.

Ryzyko koncentracji wynika z instrumentow finansowych, ktére majg podobne cechy i na ktore zmiany warunkow
gospodarczych lub innych warunkéw majg zblizony wptyw. Spétka narazona jest na ryzyko koncentraciji ze wzgledu
na fakt iz certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych stanowity 96,9% wartosci sumy bilansowe;
na dzien 31 marca 2025 r. Spdtka lokuje swoje aktywa w fundusze inwestycyjne o zrdznicowanej strategii
inwestycyjnej. Fundusze inwestujg powierzone $rodki zgodnie ze swojq strategig inwestycyjng w inwestycje typu
buyout i growth. Oba gtéwne subfundusze koncentrujg sie na Polsce jako obszarze geograficznym, ktéra stanowita
na dzien 31 grudnia 2024 r.. odpowiednio 79% portfela subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. oraz 68% portfela
subfunduszu MCI.TechVentures 1.0. w likwidacji. Rynek rosyjski w przypadku subfunduszu MCI.TechVentures 1.0.
w likwidacji stanowit 5% portfela na dzier 31 grudnia 2024 r. Powyzej wskazana koncentracja geograficzna ma
bezposrednie przetozenie na koncentracje walutowa oraz rynku — dominuje koncentracja na polskim ztotym oraz
rynku polskim. Ostabienie koniunktury na rynku polskim, wzrost ryzyka geopolitycznego czy pogorszenie sytuacii
gospodarczej w regionie mogg wptyna¢ na powodzenie rynkowe spétek wehodzacych w sktad portfeli Funduszy,
co w efekcie moze mie¢ niekorzystny wptyw na wyniki Grupy Emitenta i jego zdolno$¢ do wykonania zobowigzan
z tytutu Obligaciji. Podobne konsekwencije niesie za sobg pogorszenie sentymentu w branzy technologicznej, w tym
spowolnienie transformacji cyfrowej. Wystapienie takich sytuacji moze niekorzystnie oddziatywaé na wyniki
finansowe Emitenta, a takze spowodowac, iz wartos¢ aktywéw netto przypadajaca na certyfikaty inwestycyjne
bedzie istotnie nizsza, co w efekcie moze mie¢ niekorzystny wptyw na zdolno$¢ Emitenta do wykonania zobowiazan
z tytutu Obligaciji lub zaspokojenia wierzytelnosci obligatariuszy z zabezpieczenia Obligacii.

Na dzien sporzadzenia ninigjszej Noty Informacyjnej, Emitent ocenia prawdopodobieristwo wystapienia
powyzszego czynnika ryzyka jako niskie. Emitent ocenia przewidywang skale negatywnego wptywu ww. czynnika
ryzyka na Emitenta i Obligacje jako $rednia.

Ryzyko dziatania w silnie reqgulowanej branzy

Model biznesowy Emitenta wymaga prowadzenia dziatalnosci w silnie sformalizowanej, regulowanej
i nadzorowanej branzy funduszy inwestycyjnych. Dziatalno$¢ Emitenta oraz MCI TF| zarzadzajacego funduszami
inwestycyjnymi, ktérych certyfikaty inwestycyjne stanowig podstawowe lokaty Emitenta wymaga posiadania
zezwolenia KNF na prowadzenie dziatalnosci jako odpowiednio zarzadzajacy alternatywng spétka inwestycyjng
oraz towarzystwo funduszy inwestycyjnych. Dziatalno$¢ Emitenta, MCI TFI oraz funduszy inwestycyjnych
utworzonych i zarzadzanych przez MCI TFI podlega nadzorowi KNF.

W przypadku, gdy Emitent lub MCI TFI narusza przepisy prawa, nie wypetnig warunkow okreslonych w zezwoleniu
KNF na wykonywanie dziatalno$ci, przekroczg zakres zezwolenia lub naruszg interes inwestoréw alternatywnej
spotki inwestycyjnej lub uczestnikéw funduszu inwestycyjnego, KNF moze, w szczegdlnosci, cofng¢ zezwolenie
udzielone odpowiednio Emitentowi lub MCI TFI albo natozy¢ na te podmioty kare pieniezng do wysokosci
5.000.000 PLN, albo zastosowac tacznie obie te sankcje. Ponadto, KNF moze nakaza¢ Emitentowi oraz MCI TFI
zaprzestanie dziatan, ktére w ocenie KNF naruszajg przepisy prawa, warunki zezwolenia, interes inwestorow
alternatywnej spotki inwestycyjnej badz uczestnikdw funduszy inwestycyjnych, zasady uczciwego obrotu, regulacje
wewnetrzne alternatywnej spétki inwestycyjnej lub statut funduszu inwestycyjnego.

Wystapienie okolicznosci skutkujgcych zastosowaniem przez KNF wyzej opisanych sankcji wzgledem Emitenta
badz MCI TFI moze mie¢ istotny negatywny wptyw na mozliwo$¢ i sposob prowadzenia dziatalno$ci przez Emitenta,
a takze na jego przychody i wyniki, co w konsekwencji moze negatywnie wptyng¢ na zdolno$¢ Emitenta do
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wypeiania zobowigzan z tytutu Obligacji lub zaspokojenia wierzytelnoci obligatariuszy z zabezpieczenia
Obligagiji.

Na dzien sporzadzenia ninigjszej Noty Informacyjnej, Emitent ocenia prawdopodobieristwo wystgpienia
powyzszego czynnika ryzyka jako niskie. Emitent ocenia przewidywang skale negatywnego wptywu ww. czynnika
ryzyka na Emitenta i Obligacje jako niska.

3.2 Czynniki ryzyka zwiazane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziatalno$¢

Ryzyko zwigzane z polityka gospodarcza w Polsce i na $wiecie

Sytuacja ekonomiczno-finansowa Emitenta uzalezniona jest od sytuacji makroekonomicznej i politycznej Polski.
Realizacja przez Spotke celow strategicznych, w tym zrealizowanie zaktadanych wynikéw finansowych, bedzie
uwarunkowane do pewnego stopnia czynnikami makroekonomicznymi, niezaleznymi od dziatan Spotki, w tym
politykg rzadu i decyzjami podejmowanymi przez Narodowy Bank Polski oraz Rade Polityki Pienieznej, ktore
wptywajg na szereg wskaznikow ekonomicznych odzwierciedlajacych biezaca koniunkture gospodarcza.

Znaczace pogorszenie sie wielkosci tych wskaznikow ekonomicznych moze pociagna¢ za sobg negatywne
konsekwencje dla dziatalnoéci Emitenta. Na dziatalno$¢ operacyjng Spétki wptyw moga mie¢ réwniez niestabilnosé
i zmiany polityczne na szczeblu panstwowym i lokalnym. Nie bez znaczenia dla dziatalno$ci Spdtki pozostaje wojna
toczaca sie na terenie Ukrainy, co ma przetoZzenie na sytuacje ekonomiczng Polski w szczegdlinosci w zakresie
wzrostu inflacji, cen energii elektrycznej oraz surowcow. Rowniez zmiany ekonomiczne i spoteczne w krajach
bedacych partnerami handlowymi (oraz relacje miedzy najwiekszymi $wiatowymi gospodarkami — USA i Chinami)
moga odcisna¢ negatywne pietno na wskaznikach ekonomicznych, np. wielkosci PKB, relacji handlu zagranicznego
czy ogolnej sytuacji gospodarczej kraju, a w konsekwencji na wynikach finansowych Spétki. Ponadto na rynku
krajowym i lokalnym moga zaj$¢ niemozliwe do skontrolowania zmiany np. zjawisko nasycenia rynku, powodujace
nadpodaz nieruchomos$ci a w konsekwenciji spadek ich cen.

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej, Emitent ocenia prawdopodobieristwo wystgpienia
powyzszego czynnika ryzyka jako wysokie. Emitent ocenia przewidywang skale negatywnego wptywu ww.
czynnika ryzyka na dziatainos¢ Grupy Emitenta, jej sytuacje finansowa i wyniki dziatalno$ci jako wysoka.

Ryzyko zwigzane z wojng Rosji z Ukraing

W dniu 24 lutego 2022 r. rozpoczat sie atak zbrojny Rosji na Ukraing. Na skutek nieoczekiwanego co do skali
i zakresu ryzyka, rzady panstw podjety szeroko zakrojone dziatania majgce istotny wptyw na rézne sfery zycia
gospodarczego i spotecznego oraz na sposéb prowadzenia dziatalno$ci biznesowej. W wyniku tych dziatan

wprowadzono szereg obostrzen spotecznych, ekonomicznych i prawnych, ktére odbity sie¢ na dziatalnoSci
przedsiebiorcow.

W ujeciu ogolnogospodarczym, wojna w Ukrainie i zwigzane z nig wydarzenia gospodarcze i spoteczne
spowodowaty m.in. wzrost inflacji i spadek sity nabywczej, skokowy wzrost poziomu stép procentowych,
ograniczong dostepnos$¢ finansowania kredytowego w zwigzku z zaostrzaniem kryteriow finansowania przez banki,
wahania popytu na dobra konsumpcyjne, zmiang w preferencjach konsumentéw oraz ogoiny spadek nastrojow
spotecznych zwigzany z pogorszeniem sie sytuacji ekonomicznej, spotecznej oraz niepewnosciag co do dalszego
rozwoju wydarzen.

Czynniki te maja charakter globalny i ich dtugofalowe skutki moga by¢ odczuwalne w okresie trwania Obligacii, przy
czym Emitent nie jest w stanie przewidzie¢ kolejnych wydarzen i decyzji administracyjnych oraz ich
dtugookresowych skutkow gospodarczych, ktére mogg mie¢ wplyw na ostateczny ksztalt, przebieg i budzet
planowanych inwestycji.

Subfundusz MCI.EuroVentures 1.0. wydzielony w ramach MCI.PrivateVentures FIZ (MCI.EV), w ktérym Grupa
Emitenta posiada 99,63% certyfikatéw inwestycyjnych, nie posiada inwestycji w Rosji ani Ukrainie, dlatego z punktu
widzenia wyceny aktywow, poza przejsciowymi spadkami wycen (wynikajacymi ze spadkow wycen spotek
poréwnywalnych) Spotka nie identyfikuje realnego wptywu wojny na sytuacje spétek z portfela tego Subfunduszu.
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W przypadku subfunduszu MCI.TechVentures 1.0. w likwidacji wydzielonego w ramach MCI.PrivateVentures FIZ
(MCLTV), w ktérym Grupa Emitenta posiada 47,95% certyfikatow inwestycyjnych, 95% wartoSci aktywdéw netto
tego subfunduszu na dzieft 31 grudnia 2024 r. nie jest bezpo$rednio powigzane z Rosja. Jedynie Travelata.ru,
stanowigca 5% wartos¢ aktywow netto MCI.TV, jest spotka z bezpoSrednig ekspozycjg na rynek rosyjski.

Istnieje ryzyko, Ze skutki gospodarcze i spoteczne wojny zwigzane z opisang powyzej sytuacjg bedg miaty
negatywny wptyw na dziatalnos¢ Grupy Emitenta w tym jego zdoInos¢ do wypetniania zobowigzan z tytutu Obligacii
lub zaspokojenia wierzytelnosci obligatariuszy z zabezpieczenia Obligacii.

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej Emitent, ocenia prawdopodobierstwo wystapienia
powyzszego czynnika ryzyka jako Srednie. Emitent ocenia przewidywang skale negatywnego wptywu ww. czynnika
ryzyka na dziatalno$¢ Grupy Emitenta, jej sytuacje finansowa i wyniki dziatalnosci jako srednia.

Ryzyko pogorszenia koniunktury gietdowej

Pogorszenie sie koniunktury gietdowej moze prowadzi¢ do spadku cen notowanych papierdw wartosciowych, co
z kolei moze wptywaé na wahania oraz spadki wartosci certyfikatow inwestycyjnych funduszy i subfunduszy, ktére
sq W posiadaniu Emitenta, co w konsekwencji moze negatywnie wptyngé na zdolnos¢ Emitenta do wypetniania
zobowigzan z tytutu Obligacji lub zaspokojenia wierzytelno$ci obligatariuszy z zabezpieczenia Obligacii.

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej Emitent, ocenia prawdopodobienstwo wystapienia
powyzszego czynnika ryzyka jako Srednie. Emitent ocenia przewidywang skalg negatywnego wptywu ww. czynnika
ryzyka na Emitenta i Obligacje jako $rednia.

Ryzyko pogorszenia koniunktury w obszarze innowacyjnych technologii

Znaczaca czeS¢ obecnego portfela inwestycyjnego funduszy inwestycyjnych, ktorych certyfikaty inwestycyjne
posiada Emitent, jak réwniez ich planowanych inwestyciji jest realizowana w obszarze innowacyjnych technologii.
Pogorszenie koniunktury w tej branzy moze wptyngé na liczbe i wielkos¢ realizowanych przez te fundusze
inwestycyjne projektéw inwestycyjnych, jak rowniez ich zyskowno$¢, co w efekcie moze przetozy¢ sie na
pogorszenie wynikéw finansowych Emitenta i jego zdolnosci do wykonania zobowigzan z tytutu Obligacji.

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej Emitent, ocenia prawdopodobierstwo wystapienia
powyzszego czynnika ryzyka jako Srednie. Emitent ocenia przewidywang skale negatywnego wptywu ww. czynnika
ryzyka na Emitenta i Obligacje jako $rednia.

3.3 Czynniki ryzyka zwigzane z Obligacjami

Ryzyko zwigzane z zabezpieczeniem Obligacji i jego forma

Obligacje emitowane sg jako niezabezpieczone. W szczeg6lno$ci oznacza to, ze ani Emitent, ani zaden inny
podmiot nie obcigzyt swoich aktywow na rzecz uprawnionych z Obligacii ani tez nie dokonat wyodrebnienia $rodkéw
pienigznych z przeznaczeniem na ten cel.

W przypadkach okreslonych w Warunkach Emisji zobowigzany jest doprowadzi¢ do ustanowienia zabezpieczenia
w postaci Zastawu Rejestrowego na Certyfikatach Inwestycyjnych na okreslonej w Warunkach Emisji Obligacji
liczbie Certyfikatow Inwestycyjnych. Istnieje ryzyko, ze Certyfikaty Inwestycyjne bedace przedmiotem
zabezpieczenia bedg trudno zbywalne, albo bedg zbywane w warunkach sprzedazy wymuszonej, co moze
spowodowac ograniczenie lub nawet brak mozliwosci zbycia tego przedmiotu zabezpieczenia po cenie dajacej
mozliwo$¢ zaspokojenia roszczen Obligatariuszy.

Istnieje rowniez ryzyko, ze Zastaw Rejestrowy zostanie ustanowiony wadliwie co spowoduje ograniczenie lub
niemozno$¢ uzyskania zaspokojenia z przedmiotu tego zastawu.

Posiadacze Obligacji powinni liczy¢ sie z ryzykiem catkowitej lub cze$ciowej utraty zainwestowanych $rodkow
pienigznych, a dochodzenie ewentualnych roszczeh od Emitenta moze by¢ prowadzone w razie zaistnienia
powyzszych sytuacji z ewentualnych innych sktadnikow majatku Emitenta tj. nie bedacych przedmiotem
zabezpieczenia.
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Na dzien sporzadzenia ninigjszej Noty Informacyjnej Emitent, ocenia prawdopodobienstwo wystapienia
powyzszego czynnika ryzyka jako wysokie. Emitent ocenia przewidywang skale negatywnego wptywu ww.
czynnika ryzyka na Emitenta i Obligacje jako niska. Powyzsze ryzyko moze mie¢ wptyw przede wszystkim na
sytuacje Obligatariusza. Jego skala uzalezniona bedzie od indywidualnej sytuacji finansowej i oczekiwan
Obligatariusza.

Ryzyko zwigzane ze sposobem obliczania stopy bazowej Obligacji i jego ewentualng zmiang

Obligacje sg oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej, a stopg bazowg stanowigcg podstawe do
wyznaczenia oprocentowania Obligacji jest wskaznik referencyjny WIBOR (Warsaw Interbank Offer Rate), ktory
jest opracowywany przez GPW Benchmark S.A.

Rozporzadzenie o Wskaznikach Referencyjnych nakfada na osoby zamierzajace dziata¢ jako administratorzy
wskaznikow referencyjnych obowigzek uzyskania odpowiedniego zezwolenia lub rejestracji. W dniu 16 grudnia
2020 r. KNF wydata zezwolenie na prowadzenie przez GPW Benchmark S.A. dziatalno$ci jako administrator
wskaznikow referencyjnych stép procentowych, w tym kluczowych wskaznikéw referencyjnych. Na Date Noty
Informacyjnej GPW Benchmark S.A. jest wpisana w rejestrze uprawnionych administratoréw wskaznikéw
referencyjnych prowadzonym przez Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw WartoSciowych (European
Securities and Market Authority), o ktérym mowa w art. 36 Rozporzadzenia o Wskaznikach Referencyjnych.

Rozporzadzenie o Wskaznikach Referencyjnych moze mie¢ istotny wptyw na instrumenty finansowe o zmiennej
stopie procentowej, dla ktdrych stopa procentowa jest ustalana poprzez odniesienie do wskaznikéw referencyjnych
takich jak kluczowy wskaznik referencyjny WIBOR, w szczegoinosci, jesli metodologia obliczania tego wskaznika
lub inne zasady dotyczace opracowywania takiego wskaznika referencyjnego, ulegng zmianie albo jesli wskaznik
referencyjny WIBOR przestanie by¢ publikowany.

Zgodnie z Rozporzadzeniem o Wskaznikach Referencyjnych oraz Ustawg o Nadzorcze Makroostroznosciowym,
Minister wtasciwy do spraw instytucji finansowych jest wtadny do okres$lenia, w drodze rozporzadzenia, zamiennika
lub zamiennikdw kluczowego wskaznika referencyjnego w przypadku wystapienia okre$lonych w Rozporzadzeniu
o Wskaznikach Referencyjnych zdarzen zwigzanych z zaprzestaniem lub prowadzacych do zaprzestania
publikowania kluczowego wskaznika referencyjnego przez jego administratora, takich jak (i) wydanie przez KNF
publicznego o$wiadczenia lub opublikowanie przez KNF informaciji, ze dany kluczowy wskaznik referencyjny nie
odzwierciedla juz danego rynku lub realiéw gospodarczych lub (i) wycofanie lub zawieszenie zezwolenia na
prowadzenie przez dany podmiot dziatalno$ci jako administrator wskaznikéw referencyjnych stop procentowych.
Minister wiasciwy do spraw instytucji finansowych okre$la zamiennik kluczowego wskaznika referencyjnego
uwzgledniajac rekomendacje Komitetu Stabilno$ci Finansowej wydawang w oparciu o stanowisko KNF.
W przypadku zaprzestania publikowania przez GPW Benchmark S.A. wskaznika referencyjnego WIBOR,
oprocentowanie Obligacji bedzie zatem ustalane w oparciu 0 zamiennik tego wskaznika referencyjnego okreslony
przez Ministra wtasciwego do spraw instytucji finansowych. Warunki Emisji zawierajg postanowienia regulujace
sposob ustalenia Stopy Bazowej w przypadku zaprzestania opracowywania i publikowania przyjetego wskaznika
referencyjnego, w tym dotyczacego WIBOR.

Komitet Sterujgcy Narodowej Grupy Roboczej ds. reformy wskaznikow referencyjnych (,KSF”) zaakceptowat Mape
Drogowg procesu zastgpienia wskaznikow referencyjnych WIBOR i WIBID. Z uwagi na fakt, ze na reforme
wskaznikow referencyjnych sktada si¢ bardzo wiele wzajemnie powigzanych elementow, proces ten bedzie
roztozony w czasie. W pazdzierniku 2023 r. KSF podjat decyzje o zmianie maksymalnych termindw realizacji Mapy
Drogowej. Narodowa Grupa Robocza okreslita w zaktualizowanej Mapie Drogowej, Ze przy efektywnej wspdtpracy
wszystkich zaangazowanych stron, reforma wskaznikéw referencyjnych w Polsce zostanie zrealizowana w cato$ci
do konca 2027 roku. Jednocze$nie, w pazdzierniku 2024 roku KKSF poinformowat o uruchomieniu dodatkowe;j
rundy konsultacji publicznych. Majac na uwadze dazenie do dotrzymania, okre$lonego na koniec 2027 r., finalnego
momentu konwersji wskaznikdw referencyjnych w Polsce, zdecydowano sie uja¢ w dodatkowej rundzie konsultaci
publicznych cztery indeksy i propozycje indekséw z rodziny indekséw WIRF (WIRF, WIRF+, WIRF-, WIRF+/-).
W dniu 6 grudnia 2024 r. Komitet Sterujacy Narodowej Grupy Roboczej ds. reformy wskaznikdw referencyjnych
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przeprowadzit dyskusje oraz podjat decyzje o wyborze propozycji indeksu o technicznej nazwie WIRF - bazujacego
na depozytach niezabezpieczonych instytucji kredytowych i instytucji finansowych, jako docelowego wskaznika
referencyjnego stopy procentowej, ktory miatby zastapi¢ wskaznik referencyjny WIBOR. Po zapoznaniu sie
z opiniami dotyczacymi aspektow prawnych, rynkowych i marketingowych, KS NGR podjat 24 stycznia 2025 r.
decyzje, o wyborze docelowej nazwy POLSTR (Polish Short Term Rate) dla propozycji indeksu.

W dniu 28 marca 2025 r. KS NGR zaakceptowat zaktualizowang Mape Drogowa procesu zastapienia wskaznikow
referencyjnych WIBOR i WIBID, zgodnie z ktérg w drugim kwartale 2025 r. GPW Benchmark S.A. rozpoczeta
publikowanie wskaznika POLSTR. KS NGR potwierdzit ostateczny termin zakonczenia procesu konwers;i
wskaznikow referencyjnych na koniec 2027 r., za$ gotowo$¢ do zaprzestania opracowywania i publikacji stawek
referencyjnych WIBID i WIBOR od poczatku 2028 r.

Zmiana wskaznika referencyjnego stanowigcego stope bazowg Obligacji moze wptyng¢ na obnizenie lub wzrost
poziomu oprocentowania Obligacji o zmiennym oprocentowaniu. W przypadku obnizenia stopy bazowej Obligacii,
sytuacja ta bedzie miata istotne znaczenie dla Inwestora z uwagi na obnizenie rentownosci Obligacji, a co za tym
idzie - nieosiggniecie przez Inwestora zaktadanych zyskow z Obligacji. Natomiast obnizenia stopy bazowej
Obligacji dla Emitenta oznacza nizsze koszty finansowania dtuznego pozyskiwanego w drodze emisji Obligacji.
W odwrotnej sytuaciji, gdy nowy wskaznik referencyjny zastepujacy WIBOR bedzie wyzszy niz sam WIBOR, dla
Inwestora oznaczaé bedzie to wigksza rentownos¢ Obligacii, a dla Emitenta wyzsze koszty finansowania diuznego.

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej Emitent, ocenia prawdopodobienstwo wystapienia
powyzszego czynnika ryzyka jako wysokie. Emitent ocenia przewidywang skale negatywnego wplywu ww.
czynnika ryzyka na Emitenta i Obligacje jako $rednia.

Ryzyko zmiany stopy procentowej

W okresie od Dnia Emisji do Dnia Wykupu moga nastapi¢ znaczace zmiany Stopy Bazowej stuzacej ustalaniu
wysokosci Oprocentowania. Emitent nie jest w stanie przewidzie¢ w jaki sposéb wybdr i zmiana warto$ci Stopy
Bazowej wptynie na zmiane oprocentowania emitowanych Obligacji. W przypadku, gdy warto$¢ Stopy Bazowej
bedzie wyzsza, rentowno$¢ Obligacji dla inwestoréw bedzie wyzsza, co z kolei bedzie mie¢ negatywny wplyw
na koszty odsetkowe Emitenta. Natomiast gdy warto$¢ Stopy Bazowej bedzie nizsza, moze to wplynaé
na obnizenie rentownosci Obligacii dla inwestordw, co z kolei bedzie mie¢ pozytywny wptyw na koszty odsetkowe
Emitenta.

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej Emitent, ocenia prawdopodobiernstwo wystapienia
powyzszego czynnika ryzyka jako wysokie. Emitent ocenia przewidywang skale negatywnego wplywu ww.
czynnika ryzyka na Emitenta i Obligacje jako $rednia.

Ryzyko wczesniejszego wykupu Obligacji

Opcja wcze$niejszego wykupu Obligacji moze obnizyé ich warto$¢ rynkowa. W okresie, w ktérym Emitentowi
bedzie przystugiwato prawo wczesniejszego wykupu Obligacji, wartos¢ rynkowa Obligacji co do zasady nie
powinna wzrosna¢ znaczaco ponad warto$é, po ktérej Emitent moze dokonaé ich wezesniejszego wykupu. Taka
sytuacja moze nastgpic rowniez w okresie poprzedzajacym okres, w ktérym Emitentowi bedzie przystugiwato prawo
wczesniejszego wykupu Obligacii.

Nie mozna wykluczy¢ sytuacji, ze Emitent skorzysta z prawa wczesniejszego wykupu Obligaciji, szczegdlnie
w sytuacji, gdy jego potencjalne koszty alternatywnego finansowania beda nizsze niz oprocentowanie Obligacii.
W takim przypadku Inwestor nie otrzyma odsetek od Obligacji, przypadajacych po dniu wczesniejszego wykupu
i w okresie po wcze$niejszym wykupie Inwestor moze nie mie¢ mozliwosci zainwestowania Srodkow uzyskanych
z weze$niejszego wykupu Obligacji w sposob, ktéry zapewnitby mu stope zwrotu w takiej wysokosci jak stopa
zwrotu od Obligacji bedacych przedmiotem wczesniejszego wykupu.

Po wprowadzeniu Obligacji do obrotu w ASO, skorzystanie przez Emitenta z prawa Wcze$niejszego Wykupu

Obligacji, zgodnie z §139 ust. 3 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW, wymaga ztozenia przez Emitenta wniosku
do podmiotu prowadzacego ASO o zawieszenie obrotu Obligacjami poczawszy od drugiego Dnia Roboczego przed
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dniem, wedtug stanu na ktéry ustala sie stany na Rachunkach Papieréw Wartosciowych i Rachunkach Zbiorczych,
w celu ustalenia liczby papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem wcze$niejszego wykupu w danym terminie
wykupu z poszczegoinych Rachunkéw Papieréw Wartosciowych i Rachunkéw Zbiorczych, w zwigzku z czym
nalezy liczy¢ sie z czasowym ograniczeniem obrotu Obligacjami na rynku wtornym.

Na dzien sporzadzenia ninigjszej Noty Informacyjnej, Emitent ocenia prawdopodobieristwo wystgpienia
powyzszego czynnika ryzyka jako Srednie. Emitent ocenia przewidywang skale negatywnego wptywu ww. czynnika
ryzyka na Emitenta i Obligacje jako $rednia.

Ryzyko nieprawidtowego dziatania Administratora Zastawu

Zgodnie z art. 29 Ustawy o Obligacjach Emitent zawart z Administratorem Zastawu umowe o petnienie funkcji
administratora zastawu. Administrator Zastawu wykonuje we wiasnym imieniu ale na rachunek Obligatariuszy
prawa i obowigzki zastawnika wynikajace z umowy zastawniczej i przepisow prawa.

Istnieje ryzyko niewlasciwego wykonywania obowigzkéw przez Administratora Zastawu. W przypadku
koniecznosci prowadzenia egzekucji z przedmiotu zabezpieczenia celem odzyskania naleznosci z Obligacii,
powyzsze skutkowa¢ moze mniejszym stopniem zaspokojenia roszczen Obligatariuszy lub brakiem ich
zaspokojenia w ogole.

Na dzien sporzadzenia ninigjszej Noty Informacyjnej, Emitent ocenia prawdopodobieristwo wystapienia
powyzszego czynnika ryzyka jako niskie. Emitent ocenia przewidywang skale negatywnego wptywu ww. czynnika
ryzyka na Emitenta i Obligacje jako $rednia.

Ryzyko kredytowe - ryzyko niewykonania zobowiazan z Obligacji

Obligacja jest instrumentem finansowym, ktéry umozliwia uzyskanie okre$lonej stopy zwrotu przy okreslonym
poziomie ryzyka. Obligacje nie stanowig lokaty bankowej i nie sg objete zadnym systemem gwarantowania
depozytdw, co wigze sie z ryzykiem utraty catosci lub czesci zainwestowanych srodkéw.

Ryzyko kredytowe jest zwigzane z Emitentem. Podstawowy element ryzyka kredytowego stanowi ryzyko
niedotrzymania warunkéw emisji Obligaciji. Spetnienie przez Emitenta swiadczen z Obligacji polega na wykupie
Obligacji poprzez zaptate warto$ci nominalnej Obligacji oraz na zaptacie odsetek, a w przypadku wczesniejszego
wykupu Obligacji na zadanie Emitenta i zastrzezenia jej w Warunkach Emisji - takze na zaptacie premii z tego
tytutu. Zdolnos¢ Emitenta do sptaty zadtuzenia zalezy od szeregu czynnikdw, zaréwno znajdujacych sie pod jego
kontrola, jak i poza nia. Swiadczenia z tytutu Obligacji moga nie zosta¢ spefnione, albo ich wykonanie moze ulec
opdznieniu, jezeli na skutek pogorszenia sie sytuacji finansowej Emitent nie bedzie on dysponowat odpowiednimi
$rodkami pienieznymi w terminie wymagalno$ci danego $wiadczenia. Obligacje sq wytacznie zobowigzaniami
Emitenta i podmioty trzecie nie udzielity poreczenia lub gwarancji za zobowigzania Emitenta wynikajace z Obligacii.
Skutkiem niedokonania wykupu Obligacji lub brakiem ptatnosci odsetek od Obligacji w terminach okreslonych
w Warunkach Emisji moze by¢ ogtoszenie upadtosci Emitenta, co w konsekwencji dla obligatariusza moze
oznaczac utrate czesci lub catosci Srodkéw zainwestowanych w Obligacije.

W przypadku ogtoszenia upadio$ci Zastawcy lub wszczecia przewidzianego przepisami prawa procesu jego
restrukturyzaciji przed ustanowieniem zabezpieczenia Obligacji lub nieskutecznego ustanowienie zabezpieczen,
zgodnie z Warunkami Emisji, Obligatariusz moze nie odzyska¢ czesci lub catosci zainwestowanych $rodkéw
pienieznych w Obligacje. W takiej sytuacji sptata zobowigzan z Obligacji bedzie podlegata regulacjom Prawa
Upadfosciowego lub Prawa Restrukturyzacyjnego. Skutkiem ogtoszenia upadfosci Emitenta bedzie
natychmiastowa wymagalnos¢ jego zobowigzan, w tym zobowigzan z Obligacji. Wierzyciele bedq zaspokajani na
zasadach i wedtug kolejnosci wskazanej w przepisach Prawa Upadfosciowego.

W przypadku ogtoszenia upadtoéci Zastawcy lub wszczecia wobec niego postepowania restrukturyzacyjnego po
ustanowieniu zabezpieczenia Obligacji, zgodnie z Warunkami Emisji, obligatariusz za po$rednictwem
Administratora Zastawu, bedzie mégt dochodzi¢ zaspokojenia wierzytelnosci z Obligacji z przedmiotu
zabezpieczenia (Przedmiotu Zastawu). Jednakze spadek wartosci przedmiotu zabezpieczen, nieuzyskanie
odpowiedniej ilosci Srodkdw pienieznych w sadowym postepowaniu egzekucyjnym dotyczacym zaspokojenia
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wierzytelnosci Obligatariuszy, opdznienie w dochodzeniu, wypowiedzenie umowy o administrowanie zastawem
rejestrowym przez Administratora Zastawu i inne okolicznosci moga utrudnic¢ lub uniemozliwi¢ Obligatariuszom
uzyskanie zaspokojenia z przedmiotu zabezpieczenia. W takiej sytuacji Obligatariusz moze nie odzyska¢ czesci
lub cato$ci zainwestowanych $rodkéw pienieznych w Obligacje.

Na dzien sporzadzenia ninigjszej Noty Informacyjnej, Emitent ocenia prawdopodobieristwo wystgpienia
powyzszego czynnika ryzyka jako niskie. Emitent ocenia przewidywang skale negatywnego wptywu ww. czynnika
ryzyka na Emitenta i Obligacje jako $rednia.

Powyzsze ryzyko moze mie¢ wptyw przede wszystkim na sytuacje Obligatariusza. Jego skala uzalezniona bedzie
od indywidualnej sytuaciji finansowej i oczekiwan Obligatariusza.

Ryzyko zwigzane ze wszczeciem postepowania upadfos$ciowego lub postepowania restrukturyzacyjnego
przez Emitenta

W swietle przepisow Prawa Upadito$ciowego, przestankg do ogtoszenia upadtosci jest niewyptacalno$é dtuznika
okreslona w rozumieniu art. 11 Prawa Upadto$ciowego. Biorgc pod uwage powofang regulacje, Emitent, stanie sie
niewypfacalny, jezeli utraci zdolno$¢ do wykonywania swoich wymagalnych zobowigzan pienieznych oraz -
niezaleznie od powyzszej przestanki — takze wtedy, gdy jego zobowigzania pieniezne przekroczg warto$é jego
majatku, a stan ten bedzie utrzymywac sie przez okres przekraczajacy dwadziescia cztery miesigce. W takich
przypadkach moze zosta¢ ogtoszona upadto$¢ Emitenta, a ich wierzyciele, w tym Obligatariusze, bedg zaspokajani
w kolejnoSci okreslonej w przepisach Prawa Upadio$ciowego.

W przypadku niewyptacalnosci lub zagrozenia niewyptacalnoscig wobec Emitenta moze by¢ prowadzone
postepowanie restrukturyzacyjne na mocy przepisdbw Prawa Restrukturyzacyjnego. Zgodnie z art. 3 Prawa
Restrukturyzacyjnego, celem postepowania restrukturyzacyjnego jest unikniecie ogtoszenia upadtosci dtuznika
przez umozliwienie mu restrukturyzacji w drodze zawarcia uktadu z wierzycielami, a w przypadku postepowania
sanacyjnego — réwniez przez przeprowadzenie dziatah sanacyjnych, przy zabezpieczeniu stusznych praw
wierzycieli. W Swietle przepisow Prawa Restrukturyzacyjnego pod pojeciem dtuznika niewyptacalnego nalezy
rozumie¢ dtuznika niewyptacalnego w rozumieniu Prawa UpadtoSciowego, o ktdrym byta mowa powyzej. Przez
dluznika zagrozonego niewyptacalno$cig nalezy rozumie¢ dtuznika, ktérego sytuacja ekonomiczna wskazuje, ze
w niedtugim czasie moze sta si¢ niewyptacalny, tj. zaprzestanie sptacania swoich naleznosci albo gdy jego
zobowigzania przekroczg warto$¢ majatku, astan ten bedzie utrzymywat sie przez okres przekraczajacy
dwadziescia cztery miesigce.

Przedmiotem restrukturyzacji bedg mogty by¢ zobowigzania Emitenta, w tym zobowigzania z tytutu Obligacii.
Restrukturyzacja moze polega¢ w szczegdlno$ci na odroczeniu terminu spfaty zobowigzan z tytutu Obligacii,
roztozeniu sptaty na raty, zmniejszeniu wysokos$ci zobowigzan lub ich konwersji na akcje Emitenta.

Zasadniczym skutkiem otwarcia postepowania restrukturyzacyjnego jest wstrzymanie realizacji zobowigzan,
wynikajacych z wierzytelno$ci powstatych przed dniem otwarcia tego postepowania (w tym zobowigzan z tytutu
obligacji). Skutkiem postepowania restrukturyzacyjnego jest takze, w razie jego powodzenia, zawarcie uktadu
z wierzycielami. Uktad pozwala na restrukturyzacje zobowigzan, ktéra moze przybiera¢c w szczego6Inosci
forme: odroczenia wykonania, roztozenia sptaty na raty, zmniejszenia wysokosci, konwersji wierzytelnosci
na akcje.

Nadto zgodnie z obowigzujacym Prawem Restrukturyzacyjnym rozpoczecie postgpowanie o zatwierdzenie uktadu
na uproszczonych zasadach wymaga¢ bedzie zawarcia przez dtuznika umowy z licencjonowanym doradcg
restrukturyzacyjnym na petnienie funkcji nadzorcy uktadu oraz ustalenia dnia uktadowego. Nie ma formalnego
wszczecia czy otwarcia postepowania, nie jest juz konieczne obwieszczenie w Monitorze Sadowym
i Gospodarczym (,MSiG”"). Faza sadowa postepowania o zatwierdzenie uktadu rozpocznie sie z momentem
ztozenia wniosku o zatwierdzenie ukfadu. Uprawnionym do dokonania obwieszczenia w MSiG o ustaleniu dnia
uktadowego jest nadzorca sadowy.
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Od dnia obwieszczenia do prawomocnego umorzenia lub zakonczenia postepowania o zatwierdzenie uktadu,
nadzorca uktadu wykonuje uprawnienia nadzorcy sadowego. Dla diuznika oznacza to konieczno$¢ uzyskania
zgody nadzorcy na czynno$ci przekraczajace zakres zwyktego zarzadu majatkiem (np. zbycie nieruchomosci, o ile
nie mieSci sie to w biezacej dziatalnosci dtuznika). W tym okresie dtuznik bedzie chroniony réwniez przed
wypowiedzeniem niektdrych uméw.

Diuznik, decydujac sie na postepowania o zatwierdzenie uktadu, skorzysta rowniez z szerokiej ochrony
przeciwegzekucyjnej. Zgodnie z przepisami Prawa Restrukturyzacyjnego zakazane jest prowadzenia wszelkich
egzekucji z majatku diuznika (stosuje sie odpowiednio np. art. 312 Prawa Restrukturyzacyjnego).

Przestanki wszczecia restrukturyzacji, uproszczonego postepowania restrukturyzacyjnego oraz ogtoszenia
upadto$ci majg charakter dynamiczny i nie mozna wykluczy¢ ryzyka, iz w przysztosci zaistnieja. W razie wszczecia
postepowania restrukturyzacyjnego lub postepowania upadio$ciowego moze nie byé mozliwe spetnianie
$wiadczen z tytutu Obligacji, prowadzenie egzekucji wobec Emitenta w celu zaspokojenia wierzytelnosci z tytutu
Obligacji oraz ustanawianie lub realizowanie ustanowionych przez Emitenta zabezpieczen. W przypadku
upadiosci, restrukturyzacji, uproszczonego postepowania restrukturyzacyjnego lub niewyptacalno$ci Emitenta,
posiadacze Obligacji mogq utraci¢ cze$¢ lub cato$¢ zainwestowanych Srodkow. Wszczecie postepowania
restrukturyzacyjnego, uproszczonego postepowania restrukturyzacyjnego lub ogtoszenia upadtosci w ramach
postepowania upadto$ciowego moze dotyczy¢é Emitenta lub podmiotu, ktory ustanowit zabezpieczenie Obligacii.

W przypadku wszczecia restrukturyzacji lub ogloszenia jego upadto$ci Emitenta, Administrator Zastawu bedzie
miat mozliwo$¢ w imieniu i na rzecz Obligatariuszy dochodzenia roszczen z tytutu Obligacji z przedmiotu
zabezpieczenia.

Na dziei sporzadzenia Noty Informacyjnej, wobec Emitenta ani zadnego podmiotu z Grupy Emitenta nie zachodzg
przestanki ztozenia wniosku 0 wszczecie postepowania restrukturyzacyjnego, wszczecia postepowania
restrukturyzacyjnego lub uproszczonego postepowania restrukturyzacyjnego, oraz nie zachodzg przestanki do
Ztozenia wniosku o ogtoszenie upadtosci lub ogtoszenia upadio$ci, a w szczegdlnosci Emitent i podmioty z Grupy
Emitenta, nie sg niewyptacalni, ani zagrozeni niewyptacalnoscia.

Na dzien sporzadzenia ninigjszej Noty Informacyjnej, Emitent ocenia prawdopodobiefistwo wystgpienia
powyzszego czynnika ryzyka jako niskie. Emitent ocenia przewidywang skale negatywnego wptywu ww. czynnika
ryzyka na Emitenta i Obligacje jako $rednia.

Ryzyko opéznien w wypfacie $wiadczen zwigzanych z Obligacjami oraz niewypfacenia Swiadczen
zwigzanych z Obligacjami

Istnieje ryzyko, Zze z roznych, czesto niezaleznych od Emitenta przyczyn, moze doj$¢ do op6znien w wyptacie
odsetek z tytutu Obligacji lub wykupie Obligacji, a w skrajnych przypadkach do braku wyptaty odsetek z tytutu
Obligacji lub niewykupienia Obligacji przez Emitenta. Nie mozna wykluczy¢, ze taka sytuacja zaistnieje
W przysztosci.

Brak sptaty zobowigzan z tytutu Obligacji, stanowi zdarzenie, ktérego wystgpienie i trwanie przez okres co najmniej
3 (trzech) Dni Roboczych bedzie uprawnia¢ Obligatariuszy do zadania wcze$niejszego wykupu Obligacji, a tym
samym kazdy z Obligatariuszy bedzie mégt zazada¢ wczesniejszego wykupu Obligacji. W takim wypadku,
Obligacje bedg podlega¢ wykupowi przed pierwotnie wskazanym terminem wykupu, a Emitent moze by¢é narazony
na ryzyko utraty ptynnosci.

Brak sptaty zobowigzan z tytutu Obligacji moze stanowi¢ takze podstawe do ogtoszenia upadiosci Emitenta.
W takim przypadku wierzytelnosci Obligatariuszy z tytutu Obligacji moga zostaC zaspokojone w niepetne]
wysokosci lub wcale. W przypadku braku spfaty zobowigzan z tytutu Obligacji, Obligatariusze bedq musieli
dochodzi¢ swych roszczen na drodze postepowania sqdowego, co moze wigzac sie z konieczno$cig poniesienia
zwigzanych z tym kosztow (w szczegdlno$ci optat sagdowych).
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Na dzien sporzadzenia ninigjszej Noty Informacyjnej Emitent, ocenia prawdopodobienstwo wystapienia
powyzszego czynnika ryzyka jako niskie. Emitent ocenia przewidywang skale negatywnego wptywu ww. czynnika
ryzyka na Emitenta i Obligacje jako niska.

Ryzyko uprzywilejowania wierzycieli przejmowanych podmiotéw

Proces przejmowania innego podmiotu wigze sie z ryzykiem naruszenia zobowigzan wynikajacych z zadtuzenia
Emitenta lub takiego podmiotu. Takie naruszenie moze skutkowaé zgtoszeniem przez wierzycieli Zadania
dokonania weze$niejszej splaty zadtuzenia. Zadanie wczesniejszej sptaty zadtuzenia moze za$ rodzié ryzyko utraty
ptynnosci przez Emitenta lub przejmowany podmiot.

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej Emitent ocenia prawdopodobiefstwo wystgpienia
powyzszego czynnik/a ryzyka jako niskie. Emitent ocenia przewidywang skale negatywnego wptywu ww. czynnika
ryzyka na Emitenta i Obligacje jako niska.

Ryzyko powstania spordw z organami podatkowymi lub organami kontroli celno-skarbowej

Niektére przepisy polskiego prawa podatkowego sg skomplikowane, niejasne oraz podlegajg czestym zmianom.
Powoduje to brak pewno$ci w zakresie stosowania przepiséw prawa podatkowego oraz niesie ze sobg ryzyko
btedéw. Na gruncie obecnych przepiséw polskiego prawa podatkowego czesto moZliwa jest rézna, niekiedy
rozbiezna wyktadnia niektdrych przepiséw przez podatnikéw i organy podatkowe. Moze to prowadzi¢ do sporéw
pomiedzy podatnikami a organami podatkowymi lub organami kontroli celno-skarbowej na gruncie wyktadni lub
stosowania przez Emitenta przepiséw prawa podatkowego. Istnieje ryzyko, ze w przyszio$ci przyjecie przez organy
podatkowe interpretacji prawa podatkowego innej niz przyjeta przez Emitenta moze powodowaé pogorszenie jego
sytuaciji finansowej, a w efekcie negatywnie wptyna¢ na osiagane przez niego wyniki finansowe i perspektywy jego
rozwoju.

Czeste zmiany przepiséw podatkowych, w szczegélno$ci te wprowadzane z niewystarczajgcym vacatio legis, mogq
miec¢ istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢ Emitenta oraz utrudnia¢ jego biezacq dziatalno$¢. Istnieje ryzyko, ze
w przysztosci wprowadzenie nowych przepisow prawa podatkowego lub ich zmiana moze skutkowac¢ powstaniem
znaczacych kosztow wymuszonych okoliczno$ciami zwigzanymi z dostosowaniem si¢ do takich nowych lub
zmienionych przepisdw lub kosztéw zwigzanych z niestosowaniem sie do nich. Jednoczesnie, posiadacze Obligacii
mogq zosta¢ narazeni na niekorzystne zmiany, w szczegolnosci w odniesieniu do stawek podatkowych oraz
sposobu poboru podatku przez ptatnika. Moze to negatywnie wpltywaé na zwrot z kapitatu zainwestowanego
w Obligacje.

Na dzien sporzadzenia ninigjszej Noty Informacyjnej, Emitent ocenia prawdopodobieristwo wystgpienia
powyzszego czynnika ryzyka jako niskie. Emitent ocenia przewidywang skale negatywnego wptywu ww. czynnika
ryzyka na Emitenta i Obligacje jako niska.

Ryzyko dotyczace braku mozliwo$ci zaspokojenia sie przez Obligatariuszy z przedmiotu zabezpieczenia
ustanowionego w celu zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z Obligacji

Emitent planuje po dniu emisji ustanowiC zastaw rejestrowy w celu zabezpieczenia sptaty wierzytelnoSci
Obligatariuszy wynikajacych z kazdej serii Obligacji. Jezeli Zastaw Rejestrowy ustanowiony w celu zabezpieczenia
zapfaty wierzytelnoSci wynikajacych z Obligacji nie zostanie ustanowiony w terminie wskazanym w Warunkach
Emisji, Obligacje tej serii podlegaja, na zadanie Obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi. Jednak, niezaleznie
od tego faktu, nieustanowienie lub nieskuteczne ustanowienie zabezpieczen, spadek wartosci przedmiotu
zabezpieczen, nieuzyskanie odpowiedniej iloSci $rodkéw pienieznych w sadowym postepowaniu egzekucyjnym
dotyczacym zaspokojenia wierzytelnosci Obligatariuszy, opdznienie w dochodzeniu zaspokojenia wierzytelnoSci
Obligatariuszy z przedmiotu zabezpieczen, wypowiedzenie umowy o administrowanie zastawem rejestrowym
przez Administratora Zastawu moze utrudni¢ lub uniemozliwi¢ Obligatariuszom tej serii Obligacji uzyskanie
zaspokojenia z certyfikatéw inwestycyjnych stanowigcych przedmiot zabezpieczenia.

Ponadto, dochodzenie zaspokojenia z certyfikatow inwestycyjnych stanowigcych przedmiot zabezpieczenia
obcigzony zastawem rejestrowym nastapi w ramach sadowego postepowania egzekucyjnego, ktére moze wigzaé
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sie z dlugim okresem oczekiwania na prawomocne rozstrzygniecie sadu dajace mozliwo$¢ uzyskania tytutu
wykonawczego bedacego podstawg egzekucji oraz koniecznoscig uiszczenia rdznorodnych optat i poniesienia
kosztow zwigzanych z doradztwem prawnym.

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej, Emitent ocenia prawdopodobieristwo wystgpienia
powyzszego czynnika ryzyka jako niskie. Emitent ocenia przewidywang skale negatywnego wptywu ww. czynnika
ryzyka na Emitenta i Obligacje jako niska.

Ryzyko dotyczace Zgromadzenia Obligatariuszy mogace podjaé decyzje bedacq w sprzecznosci
Z indywidualnym interesem Obligatariusza

Warunki Emisji przewidujg ustanowienie Zgromadzenia Obligatariuszy. Zgodnie z Warunkami Emisji niektére
uprawnienia Obligatariuszy okreslone w Warunkach Emisji zalezg od uchwat Zgromadzeniu Obligatariuszy.
Zwotanie Zgromadzenia Obligatariuszy wymaga podjecia okre$lonych czynno$ci przez Obligatariuszy i Emitenta.
Decyzje Zgromadzenia Obligatariuszy podejmowane sg odpowiednig wiekszo$cig gtosow posiadaczy Obligacii,
wzwigzku z czym Obligatariusze posiadajgcy mniejszosciowy pakiet Obligacji gtosujacy przeciw lub
nieuczestniczacy w Zgromadzeniu Obligatariuszy muszg sie liczy¢ z faktem, iz Zgromadzenie Obligatariuszy
podejmie decyzje niezgodnie z ich wola, co moze uniemozliwi¢ im podjecie zamierzonych przez nich dziatan, w tym
w zakresie mozliwosci zadania wcze$niejszego wykupu Obligacii.

Zasady zwotywania Zgromadzenia Obligatariuszy oraz zasady podejmowania uchwat przez to zgromadzenie
okre$la Ustawa o Obligacjach. Zgodnie z Ustawg 0 Obligacjach Zgromadzenie Obligatariuszy moze podejmowac
uchwaty w sprawie postanowient kwalifikowanych oraz winnych sprawach wskazanych w Warunkach Emisji.
Uchwaty zmieniajgce Warunki Emisji zapadajg wigkszo$ciq gtoséw okreslona w Ustawie o Obligacjach
a w szczegblnych przypadkach zgode na podjecie uchwaly muszg wyrazi¢ wszyscy Obligatariusze obecni na
Zgromadzeniu Obligatariuszy. Aby zgromadzenie bylo wazne, wymagana jest na nim obecno$¢ Obligatariuszy
reprezentujgcych co najmniej potowe skorygowanej tacznej warto$ci nominalnej Obligacji emitowanych w ramach
Programu Emisji Obligacji. W zwigzku z powyzszym istnieje mozliwos¢ podjecia przez Zgromadzenie
Obligatariuszy uchwaly bez zgody wszystkich Obligatariuszy Obligacji, a tre$¢ Uchwaly Zgromadzenia
Obligatariuszy moze by¢ sprzeczna z indywidualnymi interesami Obligatariusza.

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej, Emitent ocenia prawdopodobieristwo wystgpienia
powyzszego czynnika ryzyka jako niskie. Emitent ocenia przewidywana skale negatywnego wptywu ww. czynnika
ryzyka na Emitenta i Obligacje jako niska.

Ryzyko zmiany statutu MCI.PrivateVentures FIZ

Emitent, w celu zabezpieczenia sptaty wierzytelno$ci Obligatariuszy wynikajacych z kazdej serii Obligacii, planuje
ustanowi¢ Zastaw Rejestrowy na certyfikatach inwestycyjnych emitowanych przez MCI.PrivateVentures FIZ
i zwigzanych z subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0. Postanowienia statutu MCI.PrivateVentures FIZ nie
wprowadzajq ograniczen w zakresie zbycia lub zastawienia emitowanych certyfikatow inwestycyjnych
stanowigcych przedmiot zabezpieczenia. Co do zasady, zmiany statutu MCI.PrivateVentures FIZ nie wymagaja
zgody zgromadzenia inwestordw i moga zosta¢ dokonane samodzielnie przez MCI TFI , za wyjatkiem zmian statutu
w zakresie: (i) wytaczenia prawa pierwszenstwa do nabycia nowej emisji Certyfikatow Inwestycyjnych oraz
(ii) okreslenia, ze certyfikaty inwestycyjne funduszu beda oferowane w drodze oferty publicznej lub dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym, lub wprowadzane do alternatywnego systemu obrotu.

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta MCI TFI nie przewiduje wprowadzania zmian do statutu MCI.PrivateVentures
FIZ w zakresie jego istotnych postanowien, w tym w zakresie postanowien dotyczacych mozliwosci zbycia lub
zastawienia certyfikatow inwestycyjnych, jednak nie mozna tego wykluczy¢ w przysztosci. Zmiany takie, mogg
utrudni¢ dochodzenie zaspokojenia z certyfikatow inwestycyjnych stanowigcych przedmiot zabezpieczenia, jednak
w ocenie Emitenta, nie wptyng one na mozliwo$¢ skutecznego zaspokojenia sie z zabezpieczen ustanowionych na
certyfikatach inwestycyjnych przed datg dokonania takich zmian statutu. W przypadku wprowadzenia do statutu
MCI.PrivateVentures FIZ zmian, o ktérych mowa powyzej, Emitent udostepni do publicznej wiadomos$ci Suplement
dotyczacy zmiany sposobu zabezpieczenia Obligacji przysztych emisji.
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Na dzien sporzadzenia ninigjszej Noty Informacyjnej, Emitent ocenia prawdopodobieristwo wystgpienia
powyzszego czynnika ryzyka jako niskie. Emitent ocenia przewidywang skale negatywnego wptywu ww. czynnika
ryzyka na Emitenta i Obligacje jako niska.

3.4  Czynniki ryzyka zwiazane z obrotem Obligacjami w ASO

Ryzyko zmiennosci kursu rynkowego i plynnosci po wprowadzeniu Obligacji do obrotu w Alternatywnym
Systemie Obrotu

Obrét obligacjami w Alternatywnym Systemie Obrotu wigze sie z ryzykiem zmiennosci kursu notowan Obligacji.
W wyniku zmiany sytuacji finansowej Emitenta oraz oczekiwanej premii za ryzyko, rynkowa wycena Obligacji moze
ulega¢ wahaniom. Ponadto na poziom kursu rynkowego wptyw moze mie€ relacja podazy i popytu na Obligacje.
W okresie do Dnia Wykupu wycena Obligacji moze zatem rdzni¢ sie od ich ceny emisyjnej.

Istnieje rowniez ryzyko, ze obrét Obligacjami bedzie ograniczony z uwagi na brak zlecen kupna/sprzedazy
ze strony inwestorow. W wyniku zmiany sytuacii finansowej Emitenta oraz ogdlnej sytuacji na rynkach finansowych
wahaniom moze ulegac¢ ptynno$¢ Obligacji. W zwigzku z powyzszym nie jest mozliwe na dzien sporzadzenia Noty
Informacyjnej zapewnienie, ze Obligacje bedg mogty zostac sprzedane przez Obligatariusza w dowolnym czasie i
po oczekiwanej cenie.

Na dzien sporzadzenia ninigjszej Noty Informacyjnej, Emitent ocenia prawdopodobieristwo wystapienia
powyzszego czynnika ryzyka jako Srednie. Emitent ocenia przewidywang skalg negatywnego wptywu ww. czynnika
ryzyka na Emitenta i Obligacje jako $rednia.

Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami w Alternatywnym Systemie Obrotu

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi jest
dokonywany w okoliczno$ciach wskazujacych na mozliwo$¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania ASO
lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w ASO lub naruszenia intereséw inwestoréw, KNF moze zazadaé
od GPW zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi. W takim zadaniu KNF moze wskazac¢ termin,
do ktdrego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przediuzeniu, jezeli zachodzg uzasadnione
obawy, ze w dniu jego uptywu bedg zachodzity przestanki, o ktérych mowa w art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie. KNF
uchyla decyzje zawierajacq zadanie, o ktdrym mowa w art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy po jej
wydaniu stwierdza, Ze nie zachodza przestanki zagrozenia prawidtowego funkcjonowania ASO lub bezpieczenstwa
obrotu dokonywanego w ASO lub naruszenia intereséw inwestoréw.

Zgodnie z art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie, GPW moze podjaé decyzje o zawieszeniu papieréw wartosciowych lub
instrumentow finansowych niebedacych papierami wartosciowymi z obrotu, w przypadku gdy instrumenty te
przestaty spetnia¢é warunki obowigzujace na tym rynku, pod warunkiem ze nie spowoduje to znaczacego
naruszenia interesow inwestordw lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku. GPW informuje KNF
o podjeciu decyzji o zawieszeniu instrumentéw finansowych z obrotu i podaje te informacje do publiczne;
wiadomosci.

Zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO, GPW moze zawiesi¢
obrét instrumentami finansowymi: (i) na wniosek emitenta, (i) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczernstwo obrotu
lub interes jego uczestnikow, lub (iii) jezeli emitent narusza przepisy obowigzujace w ASO.

Zgodnie z § 11 ust. 1a Regulaminu ASO, zawieszajgc obrét instrumentami finansowymi GPW moze okresli¢ termin,
do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta
lub jeZeli w ocenie GPW zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego terminu bedg zachodzity przestanki,
o ktdrych mowa w ppkt (ii) i (iii) powyze;.

Zgodnie z § 11 ust. 2 Regulaminu ASO, w przypadkach okre$lonych przepisami prawa GPW zawiesza obrét
instrumentami finansowymi na okres wynikajacy z tych przepiséw lub okreslony w decyzji wtasciwego organu.

Zgodnie z § 11 ust. 3 Regulaminu ASO, GPW zawiesza obr6t instrumentami dtuznymi niezwtocznie po uzyskaniu
informacji 0 zawieszeniu obrotu danymi instrumentami na rynku regulowanym lub w ASO, jezeli takie zawieszenie
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jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej,
manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub
instrumencie dtuznym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba Ze takie zawieszenie mogtoby
spowodowac¢ powazng szkode dla intereséw inwestorow lub prawidtowego funkcjonowaniu rynku.

Dodatkowo, zgodnie z § 12 ust. 3 Regulaminu ASO, przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw
finansowych z obrotu, oraz do czasu takiego wykluczenia, GPW moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami
finansowymi.

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej, Emitent ocenia prawdopodobieristwo wystgpienia
powyzszego czynnika ryzyka jako niskie. Emitent ocenia przewidywang skale negatywnego wptywu ww. czynnika
ryzyka na Emitenta i Obligacje jako $rednia.

Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy obrét okre$lonymi instrumentami finansowymi zagraza
w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu ASO lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w ASO, lub
powodowatby naruszenie intereséw inwestorow, GPW, na zadanie KNF, ma obowiazek wykluczy¢ te instrumenty
finansowe z obrotu w ASO.

Zgodnie z art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie, GPW moze podja¢ decyzje o wykluczeniu papierdw wartosciowych lub
instrumentéw finansowych niebedacych papierami warto$ciowymi z obrotu, w przypadku gdy instrumenty te
przestaty spetniac warunki obowigzujgce na tym rynku, pod warunkiem, Ze nie spowoduje to znaczacego
naruszenia interesow inwestorow lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku. GPW informuje KNF
o podjeciu decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu i podaje te informacje do publiczne;
wiadomosci.

Zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem innych przepisow Regulaminu ASO, GPW moze
wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu: (i) na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwo$ci uzaleznienia
decyzji w tym zakresie od spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkow, (ii) jezeli uzna, ze wymaga tego
bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow, (iii) jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace
w ASO, (iv) wskutek otwarcia likwidacji emitenta, (v) wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym
podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze
nastapi¢ odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem
przeksztatcenia.

Zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO, GPW wyklucza
lub odpowiednio wycofuje instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie: (i) w przypadkach
okreslonych przepisami prawa, (i) jezeli zbywalno$¢ tych instrumentow stata sie¢ ograniczona, (iii) w przypadku
zniesienia dematerializacji tych instrumentéw, (iv) po uprawomocnieniu si¢ postanowienia o ogtoszeniu upadto$ci
emitenta dtuznych instrumentow finansowych lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie
upadtosci emitenta diuznych instrumentoéw finansowych ze wzgledu na to, ze jego majatek nie wystarcza lub
wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania lub postanowienia 0 umorzeniu przez sad postepowania
upadtosciowego emitenta dtuznych instrumentow finansowych ze wzgledu na to, ze jego majatek nie wystarcza lub
wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow postepowania.

Zgodnie z § 12 ust. 4 Regulaminu ASO, GPW wyklucza z obrotu instrumenty finansowe niezwtocznie po uzyskaniu
informaciji o wykluczeniu z obrotu danych instrumentéw na rynku regulowanym lub w ASO, jezeli takie wykluczenie
jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej,
manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub
instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba Ze takie wykluczenie z obrotu
mogtoby spowodowa¢ powazng szkode dla intereséw inwestoroéw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

W przypadku, gdy Obligacje zostang wycofane z obrotu w ASO na podstawie decyzji GPW, Obligatariusze beda
uprawnieni do zadania wczesniejszego wykupu Obligacji.
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Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej Emitent ocenia istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka jako
Srednig, a prawdopodobienstwo jego wystapienia jako niskie.

Ryzyko zwigzane z mozliwo$cia natozenia na Emitenta przez GPW kar requlaminowych

Jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu lub nie
wykonuije lub nienalezycie wykonuje obowigzki okre$lone w rozdziale V Regulaminu ASO organizowanego przez
GPW, GPW moze m.in. w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia lub uchybienia
upomnie¢ emitenta lub natozyé na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50 000 zt.

Podejmujac decyzje o natoZeniu kary upomnienia lub kary pienieznej mozna wyznaczy¢ Emitentowi termin na
zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podijecie dziatari majacych na celu zapobiezenie takim naruszeniom
w przysziosci, w szczegolnosci mozna zobowigza¢ Emitenta do opublikowania okre$lonych dokumentow lub
informacji w trybie i na warunkach obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu. W przypadku gdy emitent
nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw
obowigzujacych w ASO, badz nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w rozdziale V
Regulaminu ASO organizowanego przez GPW, lub tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego na
podstawie zdania poprzedniego, GPW moze natozy¢ na emitenta kare pieniezna, przy czym kara ta facznie z karg,
pieniezng natozong pierwotnie nie moze przekracza¢ 50 000 zt.

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej Emitent ocenia prawdopodobienstwo zmaterializowania sie
powyzszego ryzyka jako niskie. W przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wplywu na sytuacje finansowg
i operacyjng Emitenta bytaby niska.

Ryzyko zwigzane z karami administracyjnymi nakfadanymi przez KNF

Istnieje ryzyko, iz w przypadku niedostosowania si¢ Emitenta do aktualnych standardéw w zakresie raportowania,
mogq zostaé na niego natozone sankcje finansowe i administracyjne, ktére na mocy wskazanego rozporzadzenia
zostaty dodatkowo istotnie zaostrzone. W szczegdlnosci, zgodnie z art.. 96 ust. 1i Ustawy o Ofercie w przypadku
jezeli Emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki, o ktérych mowa w art. 17 ust. 1 i 4-8
rozporzadzenia 596/2014 KNF moze wyda¢ decyzje o wykluczeniu papieréw wartosciowych z obrotu na rynku
regulowanym, a w przypadku gdy papiery warto$ciowe Emitenta sq wprowadzone do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu - decyzje o wykluczeniu tych papieréw warto$ciowych z obrotu w tym systemie, albo natozy¢ kare
pieniezng do wysokosci 10 364 000 zt lub kwoty stanowigcej rownowarto$¢ 2% catkowitego rocznego przychodu
wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 10 364 000
zt, albo zastosowa¢ obie sankcje tgcznie. Ponadto, zgodnie z art. 176 Ustawy o Obrocie w przypadku,
gdy Emitent nie wykonuje lub wykonuije nienalezycie obowiazki, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1 - 6 Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady nr 596/2014 w sprawie naduzy¢ na rynku (dotyczace listy os6b majacych dostep
do informacji poufnych), KNF moze, w drodze decyzji, (i) natozyé kare do wysokosci 4.145.600 zt lub do kwoty
stanowigcej 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym
za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4.145.600 zt, (w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzySci
osiggnietej lub straty uniknietej przez emitenta w wyniku naruszenia, o ktbrym mowa w niniejszym punkcie, zamiast
kary, KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiagnietej korzysci lub uniknietej straty),
(i) natozy¢ na osobe, ktora w tym okresie petnita funkcje cztonka zarzadu Emitenta kare pieniezng
do wysokosci 2.072.800 zt.

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej Emitent ocenia prawdopodobienstwo zmaterializowania sie
powyzszego ryzyka jako niskie. W przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wptywu na sytuacje finansowg
i operacyjng Emitenta bytaby niska.
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4, DANE O OBLIGACJACH WPROWADZANYCH DO ALTERNATYWNEGO SYSTEMU
OBROTU

41 Cele emisji
Cel emisji Obligacji w rozumieniu art. 32 Ustawy o Obligacjach nie zostat okreslony.
4.2 Rodzaj dtuznych instrumentéw finansowych

Obligacje zwykte na okaziciela serii W1 emitowane w ramach Programu Emisji Obligacji, nieposiadajgce formy
dokumentu w rozumieniu art. 8 ust 1 Ustawy o obligacjach, o oprocentowaniu zmiennym, ktérych zabezpieczenie
nastapi po Dniu Emisji na zasadach okreslonych w Warunkach Emisji.

Podstawe prawng emisji Obligacji stanowia;

a) art. 33 pkt. 1) Ustawy o obligacjach;

b) art. 2 lit. d) Rozporzadzenia 2017/1129;

c) art. 1ust. 4lit. a) oraz b) Rozporzadzenia 2017/1129;

d) uchwata Rady Nadzorczej Emitenta nr 1 z dnia 11 czerwca 2025 r. w sprawie wyrazenia zgody na emisje

obligacji w ramach Programu Emisji Obligacii;
e) uchwata Zarzadu Emitenta nr 1 z dnia 11 czerwca 2025 r. w sprawie przyjecia programu emisji obligacji;

f)  uchwata Zarzadu Emitenta nr 1 z dnia 1 sierpnia 2025 r. w sprawie emisji obligacji zwyklych na okaziciela
serii W1 w ramach Programu Emisji Obligacji;

g) uchwata Zarzadu Emitenta nr 1 z dnia 7 sierpnia 2025 r. w sprawie warunkowego przydziatu obligacji
zwyktych na okaziciela serii W1 emitowanych w ramach Programu Emisji Obligacii;

Tre$¢ uchwat stanowigcych podstawe do emisji Obligacji zamieszczona zostata w zataczniku 5.3-5.6 Noty
Informacyjne;.

Do Obligacji majg réwniez zastosowanie wiasciwe przepisy dotyczace instrumentéw finansowych, a takze,
odpowiednie Regulacje KDPW i Regulacje Catalyst.

4.3  Wielkos¢ emisji.
W ramach emisji obligacji serii W1 emitowanych w ramach Programu Emisji Obligacji zostanie wyemitowanych do
70.000 (stownie: siedemdziesiat tysiecy) sztuk Obligacji o wartosci nominalnej 1.000,00 PLN (stownie: tysigc

zZtotych) kazda i tacznej wartosci nominalnej w wysokosci do 70.000.000 PLN (stownie: siedemdziesiagt milinow
ztotych).

Obligacje zostaty zaoferowane w sposéb, o ktorym mowa w art. 33 pkt 1) Ustawy o Obligacjach. Obligacje na
podstawie art. art. 1 ust. 4 lit. a) Rozporzadzenia 2017/1129 zostaty zaoferowane inwestorom kwalifikowanym
w mys$l Rozporzadzenia 2017/1129, a na podstawie art. 1 ust. 4 lit. b) 2017/1129 Obligacje zostaty zaoferowane
takZze osobom innym niz inwestorzy kwalifikowani w my$| Rozporzadzenia 2017/1129.

W zwigzku z przeprowadzeniem oferty Obligacji na podstawie art. 1 ust. 4 lit. a) Rozporzadzenia 2017/1129 oraz
art. 1 ust. 4 lit. b) Rozporzadzenia 2017/1129 Emitent nie byt zobowigzany do udostepnienia prospektu, o ktérym
mowa w Rozporzadzeniu 2017/1129 ani memorandum informacyjnego, o ktorym mowa w Ustawie o Ofercie.

W okresie poprzednich 12 miesiecy Emitent nie przeprowadzit oferty publicznej papierow warto$ciowych, o ktorej
mowa w art. 1 ust. 4 lit. b) Rozporzadzenia 2017/1129 innej niz oferta Obligacji, wobec czego oferta Obligacji nie
wymagata opublikowania memorandum informacyjnego, o ktérym mowa w Ustawie o Ofercie.

4.4 Warto$¢ nominalna oraz cena emisyjna

Warto$¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000,00 PLN (stownie: jeden tysigc ztotych 00/100).
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Cena Emisyjna jednej Obligacii jest réwna jej wartosci nominalnej i wynosi 1.000,00 PLN (stownie: jeden tysigc

00/100 ztotych) za jedng Obligacje.

4.5 Informacja o wynikach subskrypcji lub sprzedazy instrumentéw dtuznych bedacych
przedmiotem wniosku o wprowadzenie zgodnie z zakresem okreslonym w § 10 Zatacznika
4 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu

Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji

5 sierpnia 2025 r. - 6 sierpnia 2025 .

Data planowego warunkowego przydziatu
Obligac;ji

Emitent dokonat warunkowego przydziatu Obligacji
w dniu 7 sierpnia 2025 .

Obligacje zostang bezwarunkowo przydzielone z chwilg
rejestracji Obligacji w KDPW. Przewidywana data
rejestracji Obligacji w KDPW to 14 sierpnia 2025 r.

Liczba Obligacji objetych subskrypcja

70.000 (stownie: siedemdziesiat tysiecy) sztuk Obligacji

Stopa redukc;ji

Emitent nie dokonywat redukcii

Liczba przydzielonych Obligacji

Emitent dokonat warunkowego przydziatu 70.000 sztuk
Obligaciji.

Ostateczna liczba przydzielonych Obligacji bedzie
rowna liczbie Obligacji zarejestrowanych w KDPW.
Przewidywana data rejestracji Obligacji w KDPW to 14
sierpnia 2025 .

Liczba os6b, do ktorych zostata skierowana
oferta Obligacji

Emitent skierowat oferte Obligacii do:

e 41 o0séb na podstawie art. 1 ust. 4 lit. a)
Rozporzadzenia 2017/1129;

e 140 os6b na podstawie art. 1 ust. 4 lit.b)
Rozporzadzenia 2017/1129.

Liczba osob, ktore ztozyly zapisy na Obligacje
objete subskrypcja

Propozycie Nabycia Obligacje przyjeto tacznie 86

inwestorow, w tym:

e 15 inwestorow kwalifikowanych
Rozporzadzenia 2017/1129;

e 66 0sbb fizycznych, ktére na ich wniosek zostaty
uznane przez Emitenta za klienta profesjonalnego
w zakresie nabycia Obligacii;

w o mysli

e 50s6b prawnych.

Liczba oséb, ktorym przydzielono Obligacje

Emitent dokonat warunkowego przydziatu Obligacii
tacznie 86 inwestorom, w tym:

e 15 inwestorom  kwalifikowanym
Rozporzadzenia 2017/1129;

e 66 osobom fizycznym, ktére na ich wniosek zostaty
uznane przez Emitenta za klienta profesjonalnego
w zakresie nabycia Obligacii;

w mysli

e 5 0sobom prawnym.

Nota informacyjna MCI Capital ASI S.A., obligacje serii W1

Strona 24 z 103



NOBLE
Cl SECURITIES

— DOM MAKLERSKI

Informacja czy osoby, ktorym przydzielono
Obligacje w ramach przeprowadzonej
subskrypcji nie s podmiotami powigzanymi z
Emitentem w rozumieniu przepiséw § 4 ust. 6
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu

W  ramach przeprowadzonej subskrypcji nie
przydzielono Obligacji podmiotom powigzanym
z Emitentem w rozumieniu przepisow § 4 ust. 6
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

Nazwy (firmy) subemitentow, ktorzy objeli
instrumenty finansowe w ramach wykonywania
umow o subemisje

Nie zawierano umowy subemisyjnej. Obligacje nie byty
obejmowane przez subemitentow.

taczne koszty przeprowadzenia emisji Obligacii

wyniosty 969 tys. PLN netto (stownie: dziewieéset

szescdziesiat dziewigc tysiecy ztotych), w tym:

e przygotowanie i przeprowadzenie oferty, wliczajac
koszty  sporzadzenia  Noty  Informacyjnej,
z uwzglednieniem kosztow doradztwa: 969 tys.
PLN,

e wynagrodzenie subemitentéw: nie dotyczy,

e promocja oferty: nie wystapity koszty zwigzane
Z promocja.

Laczna wysokosé kosztow, ktore zostaty
zaliczone do kosztow emisji Obligacji

Metoda rozliczenia kosztéw w ksiegach rachunkowych

i sposob ich ujecia w sprawozdaniu finansowym Emitent:;

o koszty zwigzane z Emisjq obcigzajq koszty
finansowe Spotki.

4.6 Wykup Obligacji
Dniem Wykupu Obligacii jest dzien 31 lipca 2028 r. (termin zapadalnosci).
Wykup (w tym czeSciowy wykup) Obligacji moze nastgpi¢ w dniu ustalonym zgodnie z pkt 13 Warunkéw Emisji,
w ktérym Obligacje stang sie wymagalne przed Dniem Wykupu:
a) na zadanie Obligatariusza zgodnie z pkt 13.3 Warunkéw Emisji (Opcja Wcze$niejszego Wykupu na
zadanie Obligatariusza); lub
b) na zadanie Emitenta zgodnie z pkt 13.4 (Opcja Wcze$niejszego Wykupu na zadanie Emitenta) Warunkéow
Emisji.
Wykup Obligaciji (w Dniu Wykupu lub w Dniu Wcze$niejszego Wykupu) nastapi poprzez zaptate przez Emitenta na

rzecz Obligatariusza za kazdg Obligacje Kwoty Wykupu oraz Kwoty Odsetek od wykupywanej Obligacj,
a w przypadku Wcze$niejszego Wykupu na zadanie Emitenta, o ktorym mowa 13.4 Warunkdw Emisji takze Premii.

Zgodnie z art. 6 ust. 2 pkt 3 Ustawy o Obligacjach, Emitent przewiduje mozliwo$¢ zaliczenia wierzytelnosci z tytutu
wykupu Obligacji na poczet ceny nabycia obligacji emitowanych w przyszto$ci, o ile Emitent zdecyduje sie na takg
emisje i dopusci mozliwo$¢ takiego zaliczenia.

Jezeli Dzien Wykupu lub Dzien Wczesniejszego Wykupu przypadnie na dzien niebedacy Dniem Roboczym,
Obligacje zostang wykupione w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym odpowiednio po Dniu Wykupu lub po
Dniu Wczes$niejszego Wykupu, bez prawa zgdania odsetek za op6znienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych
ptatnosci.

4.6.1 Natychmiastowy, wczesniejszy wykup Obligacji

Natychmiastowy wykup w przypadku likwidacji Emitenta zgodnie z art. 74 ust. 5 Ustawy o Obligacjach:
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e W przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia
likwidacii, chociazby termin ich wykupu jeszcze nie nastgpit.

e W przypadku natychmiastowego wykupu Obligacji, o ktérym mowa powyzej, Emitent zaptaci
Obligatariuszowi kwote réwng sumie Kwoty Wykupu oraz Kwoty Odsetek naliczonych od dnia rozpoczecia
Okresu Odsetkowego, w ktorym zostata otworzona likwidacja Emitenta do dnia natychmiastowego
wykupu (z wytgczeniem tego dnia).

Natychmiastowy wykup w przypadku potaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia
zgodnie z art. 74 ust. 4 Ustawy o Obligacjach:

e W przypadku potaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy prawne;j,
wszystkie Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi z dniem takiego potaczenia, podziatu lub
przeksztatcenia, jezeli podmiot, ktory wstapit w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacii, zgodnie z Ustawg o
Obligacjach nie posiada uprawnien do emitowania Obligacii.

o W przypadku natychmiastowego wykupu Obligacji, o ktérym mowa powyzej, Emitent zaptaci
Obligatariuszowi kwote réwng sumie Kwoty Wykupu oraz Kwoty Odsetek naliczonych od dnia rozpoczecia
Okresu Odsetkowego, w ktdrym wystapito takie zdarzenie do dnia natychmiastowego wykupu (z
wytaczeniem tego dnia).

Na date sporzadzenia Noty Informacyjnej nie wystapity przestanki uprawniajgce do natychmiastowego
wczesniejszego wykupu.

4.6.2 Wczesniejszy wykup na zadanie Obligatariuszy
Wezesniejszy wykup zgodnie z art. 74 ust. 2 Ustawy o Obligacjach:

e W przypadku, gdy Emitent jest w zwtoce z wykonaniem w terminie, w cato$ci lub w czesci, zobowigzan
wynikajacych z Obligacji kazdy Obligatariusz moze zada¢ wykupu posiadanych Obligacji;

o Obligatariusz moze zada¢ wykupu Obligacji réwniez w przypadku niezawinionego przez Emitenta
opdznienia w spetnieniu ktoregokolwiek ze $wiadczen z tytutu Obligacii, nie krétszego jednak niz 3 dni.

Wczesniejszy Wykup zgodnie z art. 74 ust. 3 Ustawy o Obligacjach:

o W przypadku, gdy Emitent nie ustanowit lub nie spowodowat ustanowienia zabezpieczenia w terminach
wynikajacych z Warunkéw Emisji, Obligacje podlegaja, na zadanie Obligatariusza, natychmiastowemu
wykupowi.

Inne przypadki Wczesniejszego Wykupu na zadanie Obligatariusza:

Za przypadek naruszenia (,Przypadki Naruszenia”) bedzie uwazane wystapienie ktéregokolwiek z nastepujacych
zdarzen:

a) Zostanie zazadana przez jedng lub wiecej instytucji finansowych spfata istotnego Zadtuzenia
Finansowego Emitenta wobec takiej instytucji przed pierwotnie ustalonym w umowie z takg instytucjg
ostatnim terminem wymagalno$ci na skutek naruszenia warunkdw takiej umowy, za$ Emitent nie dokona
sptaty takiego Zadtuzenia Finansowego w terminie jego wymagalnosci lub po uptywie dodatkowego
ustalonego przez instytucje finansowa terminu do zaptaty. Za istotne Zadtuzenie Finansowe uwaza sie na
potrzeby niniejszego punktu zadtuzenie w tacznej wysokos$ci przekraczajacej 10% wartosci kapitatow
wiasnych Emitenta wykazanych w ostatnim zatwierdzonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Emitenta wyrazonych w PLN lub réwnowarto$¢ tej kwoty w innej walucie (przy zastosowaniu kursu
$redniego NBP obowigzujacego na date zdarzenia);

b) Podmiot, na rzecz ktérego Emitent ustanowit zabezpieczenie umowne w wyniku niedokonania przez
Emitenta Swiadczenia wynikajacego z umowy (w tym w szczegolnosci dotyczacej Zadtuzenia
Finansowego) przejmie w posiadanie przedmiot zabezpieczenia ustanowionego przez Emitenta w taczne;
wysokosci co najmniej 10% warto$ci kapitatéw wtasnych Emitenta wykazanych w ostatnim zatwierdzonym
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jednostkowym sprawozdaniu finansowym Emitenta wyrazonych w PLN lub réwnowartos$¢ tej kwoty w innej
walucie (przy zastosowaniu kursu $redniego NBP obowigzujacego na date zdarzenia);

Zostanie wydane w stosunku do Emitenta jedno lub wiecej prawomocnych orzeczern sadowych lub
ostatecznych decyzji administracyjnych nakazujacych zaptate w tacznej kwocie przekraczajacej 10%
wartoSci kapitatow wiasnych Emitenta wykazanych w ostatnim zatwierdzonym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Emitenta wyrazonych w PLN lub réwnowarto$ci tej kwoty w innej walucie (przy
zastosowaniu kursu $redniego NBP obowigzujacego na date zdarzenia), a Emitent nie dokona ptatno$ci
z tytutu prawomocnych orzeczen sgdowych lub ostatecznych decyzji administracyjnych, co spowoduje
istotng negatywng zmiane w dziatalnosci gospodarczej, majatku, sytuacji finansowej Emitenta lub, ktore
powoduje niezgodnos¢ z prawem Obligacii;

Emitent nie moze lub nie bedzie mdgt zgodnie z prawem wykonac jakiegokolwiek ze swoich zobowigzan
wynikajacych z Obligacji, a taka przeszkoda nie zostanie usunigta lub w inny sposdb naprawiona
w terminie 30 (trzydziestu) Dni Roboczych od jej stwierdzenia przez Emitenta;

zostanie skutecznie wszczete postepowanie egzekucyjne z jakiegokolwiek zabezpieczenia
ustanowionego na majatku Emitenta lub nastapi egzekucja w stosunku do aktywéw Emitenta lub ich
czesci, w kazdym z powyzszych przypadkow o wartosci przewyzszajacej kwote 10% wartosci kapitatéw
witasnych Emitenta wykazanych w ostatnim zatwierdzonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Emitenta wyrazonych w PLN lub rownowarto$ci tej kwoty w innej walucie (przy zastosowaniu kursu
$redniego NBP obowigzujacego na date zdarzenia);

Wskaznik Zadtuzenia Netto Emitenta przekroczy poziom 50% na Date Badania;
Wskaznik Obcigzen Aktywdw Emitenta przekroczy poziom 75% na Date Badania;

Wskaznik Obcigzen Aktywow Subfunduszu MCI PrivateVentures FIZ EuroVentures 1.0 przekroczy
poziom 75% na Date Badania;

gdy wynikajaca z Wyceny lub Kolejnej Wyceny warto$¢ Zabezpieczenia Obligaciji obnizy sie do poziomu
130% lub nizszego tacznej wartosci nominalnej istniejgcych w danym czasie Obligacji, a Emitent nie
doprowadzi do ustanowienia dodatkowego zabezpieczenia Obligacji w terminie i na warunkach
okre$lonych w pkt 15.9 Warunkdw Emisji;

(i) Emitent stanie sie niewyptacalny w rozumieniu ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadto$ciowe;
lub (i) Emitent uzna pod rygorem niewaznos$ci na piSmie swojg niewyptacalnos¢; lub (iii) Emitent ztozyt
whniosek o ogtoszenie swojej upadtosci lub wniosek restrukturyzacyjny dotyczacy wszczecia postepowania
restrukturyzacyjnego Emitenta, o ktorym mowa w art. 7 ust. 1 ustawy z dnia 15 maja 2015 r. Prawo
restrukturyzacyjne; lub (iv) wierzyciel Emitenta ztozyt wniosek o ogtoszenie upadiosci Emitenta lub
wniosek o otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego Emitenta, chyba Ze taki wniosek jest bezzasadny
lub w terminie 90 dni od dnia otrzymania przez Emitenta takiego wniosku podejmie on czynno$ci majace
doprowadzi¢ do wycofania, odrzucenia lub oddalenia takiego wniosku, a wycofanie, odrzucenie lub
oddalenie takiego wniosku nastapi w terminie 180 Dni Roboczych od otrzymania przez Emitenta takiego
wniosku (przy czym postanowienie o odrzuceniu lub oddaleniu wniosku nie musi by¢ prawomocne);

nastapi zbycie lub obcigzenie Przedmiotu Zastawu, wbrew ograniczeniom wynikajacym z umowy zastawu
rejestrowego zawartej z Administratorem Zastawu, z zastrzezeniem, iz zbycie Przedmiotu Zastawu
pomiedzy podmiotami z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej wchodzacymi w sktad Grupy
MCI, nie stanowi zbycia wbrew ograniczeniom wynikajacym z umowy zastawu rejestrowego;

Emitent nie zwota Zgromadzenia Obligatariuszy w przypadkach i terminie wynikajacym z Ustawy
o Obligacjach;

m) jezeli wszystkie akcje Emitenta dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym organizowanym przez

GPW na Dzieri Emisji, zostang prawomocnie wycofane z obrotu na rynku regulowanym organizowanym
przez GPW, chyba ze przed wycofaniem akcji Emitenta z obrotu akcjonariusze Emitenta otrzymajg w
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zamian dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym organizowanym przez GPW akcje innego
podmiotu, ktéry przejat catos¢ praw i obowigzkéw Emitenta;

n) jezeli Obligacje zostang prawomocnie wykluczone z obrotu w ASO Catalyst;

0) jezeli Emitent nie wypetni lub nieprawidtowo wypetni obowiazki informacyjne wskazane w pkt 18.1 -
18.41.18.1 Warunkéw Emisji, a op6znienie w wykonaniu takich obowigzkow przekracza¢ bedzie 10
(dziesie€) Dni Roboczych:

Za Przypadek Naruszenia nie bedzie uwazane wystapienie takiego zdarzenia, ktore spetnia chociazby jeden
z nastepujacych warunkoéw: (i) na wystapienie zdarzenia wyrazito zgode Zgromadzenie Obligatariuszy; (ii) Emitent
usunat skutki jego wystapienia w terminie 10 Dni Roboczych od powzigcia wiadomosci o jego wystapieniu (iii);
pomimo wystapienia zdarzenia bedacego Kwalifikowanym Przypadkiem Naruszenia, Zgromadzenie Obligatariuszy
podjeto uchwate o braku zgody na sktadanie przez Obligatariuszy Zadarn Wykupu lub nie podjeto w tym przedmiocie
uchwaty w ogéle, (iv) wystapienie zdarzenia bedacego Przypadkiem Naruszenia innym niz Kwalifikowany
Przypadek Naruszenia, jezeli do dnia powziecia przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaly, o ktérej mowa
w pkt 13.3.6 Warunkdw Emisji, Emitent usunat skutki jego wystapienia.

W przypadku wystapienia zdarzenia stanowigcego Przypadek Naruszenia okre$lony w pkt a), f), g), h), i), k), 1), n),
o) (,Kwalifikowany Przypadek Naruszenia”) Obligatariusz moze dorgczy¢ Emitentowi Zgdanie wykupu
posiadanych przez niego Obligacji, w okresie od dnia wystgpienia danego Przypadku Naruszenia do 30 Dnia
Roboczego (wigcznie) od dnia jego wystapienia. W przypadku doreczenia Emitentowi danego zadania wykupu
zgodnie z powyzszym i Regulacjami KDPW, Obligacje nalezace do zadajacego Obligatariusza wskazane w danym
zadaniu wykupu Emitent wykupi w terminie 30 Dni Roboczych od dnia doreczenia mu danego zadania wykupu, do
ktorego bedzie dotaczone Swiadectwo Depozytowe potwierdzajace liczbe Obligacji posiadanych przez takiego
zadajacego Obligatariusza obejmujace okres od dnia doreczenia Emitentowi danego zadania wykupu do dnia
w ktérym ma nastapi¢ wykup Obligacji w wykonaniu danego zadania wykupu.

W przypadku wystapienia zdarzenia stanowigcego Przypadek Naruszenia inny niz Kwalifikowany Przypadek
Naruszenia oraz po podjeciu przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaly, w ktérej w zwiazku z wystapieniem
takiego zdarzenia zostanie wyrazona zgoda przez Zgromadzenie Obligatariuszy na zlozenie przez Obligatariuszy
zadania wykupu Obligacji, kazdy Obligatariusz bedzie uprawniony do ztozenia zadania wykupu posiadanych przez
niego Obligacji, a Emitent zobowigzany bedzie wykupi¢ Obligacje takiego Obligatariusza wskazane w zadaniu
wykupu w terminie 30 Dni Roboczych od dnia ztoZenia takiego zadania, chyba Ze przed doreczeniem przez
Obligatariusza danego zadania wykupu w trybie opisanym w Warunkach Emisji, zdarzenie stanowigce Przypadek
Naruszenia przestanie trwa¢. W zadaniu wykupu Obligatariusz powinien wskaza¢ podstawe ztozenia zadania
wykupu oraz liczbe Obligacji przedstawianych do wykupu oraz inne dane wymagane Regulacjami KDPW, oraz
powinien do zadania wykupu zataczy¢ Swiadectwo Depozytowe potwierdzajace liczbe Obligacii posiadanych przez
takiego Obligatariusza obejmujace okres od dnia doreczenia Emitentowi zadania wykupu do dnia w ktérym ma
nastapi¢ wykup Obligacji w jego wykonaniu. Wykup Obligacji objetych zadaniem wykupu nastapi w terminie 30 Dni
Roboczych od dnia doreczenia Emitentowi zadania wykupu.

Na date sporzadzenia Noty Informacyjnej nie wystapity przypadki uprawniajace Obligatariuszy do Zzadania
wczesniejszego wykupu.

4.6.3 Wczes$niejszy wykup Obligacji na zadanie Emitenta

Emitent ma prawo, ale nie obowigzek, wykupu przed Dniem Wykupu: (i) okreslonej przez siebie liczby Obligacji
(wykup skutkujacy umorzeniem wykupywanych Obligacji) lub (i) okreslonej przez siebie cze$ci warto$ci nominaine;
wszystkich Obligacji (wykup czeSciowy skutkujacy obnizeniem warto$ci nominalnej Obligacji, nieprowadzacy do
umorzenia wykupywanych Obligacji). Emitent moze dokonac¢ powyzszego wykupu jedno lub wielokrotnie, wedtug
decyzji Emitenta.
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Dniem Wczesniejszego Wykupu moze by¢ dowolny Dziehn Roboczy poczawszy od pierwszego Dnia Roboczego
drugiego Okresu Odsetkowego.

W celu dokonywania Wczesniejszego Wykupu na Zgdanie Emitenta, Emitent ma obowigzek zawiadomi¢
Obligatariuszy o takim Wczesniejszym Wykupie poprzez zamieszczenie stosownego zawiadomienia na Stronie
Internetowej Emitenta nie pdzniej niz na 10 (dziesie¢) Dni Roboczych przed proponowanym Dniem
Wezesniejszego Wykupu. W zawiadomieniu o Wcze$niejszym Wykupie na zadanie Emitenta, Emitent okresli:
(a) Dzien Wczedniejszego Wykupu; (b) tryb przeprowadzenia Wczesniejszego Wykupu, tj. czy Wczesniejszy
Wykup nastapi w drodze wykupu okreslonej przez Emitenta liczby Obligacji czy w drodze wykupu okreslonej przez
Emitenta cze$ci wartoSci nominalnej wszystkich Obligacji; (c) w przypadku Wczesniejszego Wykupu w drodze
wykupu okreslonej przez Emitenta liczby Obligacji — liczbe Obligacji podlegajacych Wczesniejszemu Wykupowi;
(d) w przypadku Wczes$niejszego Wykupu w drodze wykupu okre$lonej przez Emitenta czesci wartosci nominalne;
wszystkich Obligacji — cze$¢ warto$ci nominalnej wszystkich Obligacji podlegajacych Wczesniejszemu Wykupowi.

W przypadku, gdy Wczesniejszemu Wykupowi na zadanie Emitenta podlegac bedzie liczba Obligacji mniejsza niz
liczba istniejacych Obligacii, liczba Obligacji wykupywanych od poszczegdlnych Obligatariuszy zostanie ustalona
zgodnie z postanowieniami § 138 Szczegdlowych Zasad Dziatania KDPW lub postanowieniami Szczegdtowych
Zasad Dziatania KDPW, ktdre go zastapia. Z tytulu Wezesniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta w drodze wykupu
okre$lonej przez Emitenta liczby Obligacji, Emitent, poza Kwotg Wykupu oraz nalezng Kwotg Odsetek od
wykupywanych w ramach Weczes$niejszego Wykupu Obligacji, wyptaci na rzecz Obligatariusza od wykupywanej od
niego Obligacji Premig liczong od jej wartosci nominalnej (tj. wartosci nominalnej Obligacji w Dniu Wcze$niejszego
Wykupu), w nastepujacej wysokosci:

Numer Okresu Odsetkowego,

w ktérym nastepuje Wezesniejszy Wysokos¢ Premii przypadajaca na

jedna wykupowana obligacje

Wykup
2-4 1,00%
5-6 0,75%
7-8 0,50 %
8-10 0,25%

Z tytutu Wezes$niejszego Wykupu na zgdanie Emitenta w drodze wykupu okres$lonej przez Emitenta czesci wartosci
nominalnej wszystkich Obligacji, Emitent wyptaci na rzecz Obligatariusza od wykupywanej czesci wartosci
nominalnej Obligacji Premig, liczong od wykupowanej czesci (kwoty) wartosci nominalnej jednej Obligacii,
w nastepujacej wysokosci:

Numer Okresu Odsetkowego,

w ktérym nastepuje Wezesniejszy Wysokos$¢é Premii przypadajaca na

jednga Obligacje

Wykup
2-4 1,00%
5-6 0,75%
7-8 0,50 %
8-10 0,25%
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W przypadku skorzystania przez Emitenta z opcji Wezesniejszego Wykupu konieczne bedzie zawieszenie obrotu
Obligacjami w ramach w Alternatywnego Systemu Obrotu prowadzonego przez Gietde Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A.

4.7 Warunki wyptaty oprocentowania

Wyplata odsetek bedzie realizowana na zasadach przedstawionych w pkt. 14 Warunkéw Emisji Obligacji
stanowigcych Zatacznik nr 5.9 do Noty Informacyjne;.

Naliczanie Odsetek:

e Odsetki bedg naliczane od wartosci nominalnej Obligacji za dany Okres Odsetkowy, przy uwzglednieniu
pomniejszej wartosci nominalnej Obligacji wynikajacych z pkt 13.4.1.Warunkéw Emisji;

o Odsetki naliczane bedg poczawszy od pierwszego dnia pierwszego Okresu Odsetkowego, tj. Dnia Emis;i
(wigcznie z tym dniem) do Dnia Wykupu (z wytgczeniem tego dnia) lub w odniesieniu do Obligacii
wykupywanych przed Dniem Wykupu do Dnia Wcze$niejszego Wykupu (z wytaczeniem tego dnia).

o W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana ma by¢ za okres krétszy niz petny Okres Odsetkowy, bedzie
ona obliczana w oparciu o rzeczywistg liczbe dni w tym okresie liczac od poprzedniego Dnia Ptatnosci
Odsetek (wtacznie z tym dniem), albo od pierwszego dnia pierwszego Okresu Odsetkowego (wiacznie z tym
dniem) w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego, do Dnia Wczesniejszego Wykupu (z wytgczeniem
tego dnia).

o Po Dniu Wykupu Obligacje nie sg oprocentowane, z zastrzezeniem, ze w przypadku opdznienia w zaptacie
Kwoty Wykupu Obligatariuszowi bedaq przystugiwaly ustawowe odsetki za opdznienie od niezaptaconej
czesci Kwoty Wykupu. W zadnym przypadku kwota jakichkolwiek

e odsetek kapitatowych z tytutu Obligacji nie ulegnie kapitalizacji i nie bedg naliczane odsetki kapitatowe
od takiej kwoty odsetek kapitatowych.

Kwota Odsetek bedzie wyptacana z dotu w Dniach Ptatnosci Odsetek, przy czym jezeli Dzien Ptatnosci Odsetek
nie bedzie Dniem Roboczym, Kwota Odsetek zostanie wyptacona w najblizszym Dniu Roboczym nastepujacym po
Dniu Ptatnosci Odsetek. W takim wypadku Obligatariuszowi nie bedq przystugiwaly odsetki za op6znienie lub
zwioke w dokonaniu ptatno$ci lub jakiekolwiek inne dodatkowe ptatnosci.

Okresy Odsetkowe oraz Dni Ptatnosci Odsetek:

Okres Poczatek Okresu Dzien ustalenia praw Koniec Okrfesu. . Liczba d.m
odsetkow Odsetkowego do odsetek Odsetkowego i Dzien w okresie
v & Ptatnosci Odsetek odsetkowym

1. Dzier Emisji 29 pazdziernika 2025r. | 31 pazdziernika 2025r. Zal.ezna Od
Dnia Emisji

2. 31 pazdziernika 2025r. 29 stycznia 2026 . 31 stycznia 2026 . 92

3. 31 stycznia 2026 . 28 kwietnia 2026 r. 30 kwietnia 2026 r. 89

4, 30 kwietnia 2026 r. 29 lipca 2026 . 31 lipca 2026 . 92

5. 31 lipca 2026 . 29 pazdziernika 2026 r. | 31 pazdziernika 2026 r. 92

6. 31 pazdziernika 2026 . 28 stycznia 2027 r. 31 stycznia 2027 r. 92

7. 31 stycznia 2027 r. 28 kwietnia 2027 r. 30 kwietnia 2027 r. 89

8. 30 kwietnia 2027 r. 29 lipca 2027 . 31lipca 2027 r. 92

9. 31 lipca 2027 r. 28 pazdziernika 2027 r. | 31 pazdziernika 2027 r. 92

10. 31 pazdziernika 2027 r. 27 stycznia 2028 r. 31 stycznia 2028 r. 92
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11. 31 stycznia 2028 r. 27 kwietnia 2028 r. 30 kwietnia 2028 r. 90
12. 30 kwietnia 2028 r. 27 lipca 2028 r. 31 lipca 2028 r. 92

Wysokos¢ Oprocentowania jest zmienna i jest réwna Stopie Bazowej powiekszonej o Marze.

Marza dla Obligacji wynosi 3,5 p.p. w skali roku.

Obligatariuszowi za kazdy Okres Odsetkowy przystuguje Kwota Odsetek obliczona zgodnie z ponizszym wzorem:
KO=Nx0xn/365

gdzie:

KO - oznacza Kwote Odsetek za dany Okres Odsetkowy od jednej Obligacji, z zastrzezeniem pkt 14.7
Warunkdéw Emisji;

N - oznacza warto$¢ nominalng jednej Obligacji w danym Okresie Odsetkowym, przy uwzglednieniu pomniejszej
warto$ci nominalnej Obligacji wynikajacych z pkt 13.4.1 Warunkdw Emisji;

O - oznacza Oprocentowanie;
n — oznacza rzeczywistg liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym.

Kwote Odsetek oblicza sig i podaje po zaokragleniu (matematycznym) do dwéch miejsc po przecinku, tj. do petnego
grosza, przy czym 5/10 i wigksze cze$ci grosza beda zaokraglone w gére. Stopa Bazowa dla Obligacii jest WIBOR
dla 3-miesiecznych depozytéw miedzybankowych wyrazonych w ziotych. Stope Bazowg ustala sie na Dzien
Ustalenia Stawki Oprocentowania.

4.8 Wysokos¢ i forma przedmiotu zabezpieczenia oraz oznaczenie podmiotu udzielajacego
zabezpieczenia

Na zabezpieczenie wierzytelnosci wynikajacych z Obligacji, Emitent jako Zastawca zobowigzuje sie ustanowi¢
zastaw rejestrowy w rozumieniu Ustawy o Zastawie na Przedmiocie Zastawu w terminie 60 Dni Roboczych od Dnia
Emisji.

Ustanowienie zabezpieczenia Obligacji nastapi po Dniu Emisji na zasadach przewidzianych w Warunkach Emisji.
Obligacje zostang zarejestrowane w KDPW przed ustanowieniem zabezpieczenia. Przez ustanowienie Zastawu
Rejestrowego rozumie si¢ uzyskanie wpisu Zastawu Rejestrowego do rejestru zastawdw w rozumieniu przepisdw
Ustawy o Zastawie, przy czym Zastaw Rejestrowy zostanie ustanowiony z najwyzszym pierwszenstwem
zaspokojenia, do najwyzszej sumy zabezpieczenia stanowigcej 150% wartosci nominalnej (przy uwzglednieniu
pomniejszej wartosci nominalnej Obligacji wynikajacych z pkt 13.4.1 Warunkéw Emisji) wyemitowanych
i niewykupionych (nieumorzonych) Obligacji.

Emitent zawrze do Dnia Emisji z Administratorem Zastawu umowe, ktorej przedmiotem bedzie ustanowienie
zastawu rejestrowego na Przedmiocie Zastawu stosownie do przepiséw Ustawy o Zastawie, obcigzajacego co
najmniej takg liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych, ktorych wartos¢ zgodnie z Wyceng bedzie odpowiadata co
najmniej 150% warto$ci nominalnej (przy uwzglednieniu pomniejszej wartosci nominalnej Obligaciji wynikajacych
z pkt 13.4.1 Warunkéw Emisji) wyemitowanych i niewykupionych (nieumorzonych) Obligacji (,Umowa Zastawu”).
Wzér Umowy Zastawu stanowi Zatacznik nr 1 do Umowy z Administratorem Zastawu, ktéra stanowi Zatgcznik nr
5.7 do Noty Informacyjnej. Administrator Zastawu zobowigzany bedzie na podstawie Umowy Zastawu do
wykonywania we wkasnym imieniu lecz na rachunek Obligatariuszy praw i obowigzkéw zastawnika wynikajacych z
umowy zastawniczej i przepisow prawa. Emitent ztozy lub spowoduje, ze Administrator Zastawu ztozy w terminie
10 Dni Roboczych od dnia zawarcia Umowy Zastawu optacony wniosek o wpis Zastawu Rejestrowego do rejestru
zastawdw w rozumieniu Ustawy o Zastawie.
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W przypadku, gdy ostateczna liczba Obligacji przydzielonych Obligacji bedzie inna niz 70.000 (stownie:
siedemdziesiat tysiecy), liczba Certyfikatow Inwestycyjnych objetych Zastawem Rejestrowym zostanie
dostosowana w taki sposéb, aby warto§¢ Przedmiotu Zastawu stanowita co najmniej 150% wartosci nominalnej
(przy uwzglednieniu pomniejszej wartosci nominalnej Obligacji wynikajacych z pkt 13.4.1 Warunkdw Emisji)
wyemitowanych i niewykupionych (nieumorzonych) Obligacji (z zastrzezeniem pkt 15.9, 15.10 i 15.11
Warunkdéw Emisji).

Po Dniu Emisji, Emitent bedzie udostepniat wycene Przedmiotu Zastawu w okresach kwartalnych, poczawszy od
wyceny sporzadzonej wg stanu na ostatni dzien pierwszego petnego kwartatu kalendarzowego nastepujacego po
Dniu Emisji, na Stronie Internetowej Emitenta, a po wprowadzeniu Obligacji do obrotu w ASO Catalyst réwniez
zgodnie z obowigzujacymi tam zasadami przekazywania informaciji przez emitentéw (,Kolejna Wycena”). Kolejna
Wycena dokonywana po Dniu Emisji bedzie ustalana w oparciu o dokonang przez MCI Capital TFI S.A. wycene
Przedmiotu Zastawu (oraz Certyfikatow Inwestycyjnych, na ktérych ustanowiono dodatkowe zabezpieczenie,
o ktorym mowa w pkt 15.9 Warunkéw Emisji), zgodnie z wtasciwymi przepisami regulujacymi rachunkowos$é
funduszy inwestycyjnych, oraz nie bedzie ona poddawana badaniu przez uprawnionego biegtego, w rozumieniu
Ustawy o Obligacjach. Celem unikniecia watpliwosci, Kolejna Wycena, o ktdrej mowa w zdaniu powyzej, nie
stanowi aktualizacji wyceny, o ktérej mowa w art. 30 ust. 3 Ustawy o Obligacjach.

W przypadkach, o ktérych mowa w pkt 15.9, 15.10 i 15.11 Warunkéw Emisji tre$¢ Zastawu Rejestrowego bedzie
na wniosek Emitenta zmieniona przez Administratora Zastawu w porozumieniu z kazdym wia$cicielem Przedmiotu
Zastawu - na co kazdy inwestor lub Obligatariusz obejmujac lub nabywajac Obligacje wyraza z gory bezwarunkowo
zgode bez potrzeby sktadania dodatkowych o$wiadczen.

W przypadku, gdy taczna wartos¢ Przedmiotu Zastawu oraz ustanowionego wczes$niej zgodnie z Warunkami Emis;ji
zastawu rejestrowego jako dodatkowego zabezpieczenia, wskazana w najbardziej aktualnej Kolejnej Wycenie,
spadnie ponizej 130% wartosci nominalnej (przy uwzglednieniu pomniejszej wartosci nominalnej Obligacii
wynikajacych z pkt 13.4.1) Warunkéw Emisji wyemitowanych i niewykupionych (nieumorzonych) Obligacji,
w terminie 60 Dni Roboczych od dnia udostepnienia takiej Kolejnej Wyceny, Emitent spowoduje ustanowionego
dodatkowego zabezpieczenia poprzez ustanowienie zastawu rejestrowego na Certyfikatach Inwestycyjnych
(tj. uzupetnienie Przedmiotu Zastawu w drodze zawarcia aneksu do Umowy Zastawu lub zawarcie dodatkowej
umowy zastawu rejestrowego na warunkach zasadniczo zgodnych z Umowg Zastawu) tak aby taczna warto$é
Certyfikatow Inwestycyjnych, na ktorych ustanowiono zastawy rejestrowe jako zabezpieczenie wierzytelnosci
z Obligacji facznie z Przedmiotem Zastawu wynosita co najmniej 150 % wartosci nominalnej (przy uwzglednieniu
pomniejszej wartosci nominalnej Obligacji wynikajacych z pkt 13.4.1) Warunkéw Emisji wyemitowanych
i niewykupionych (nieumorzonych) Obligacji — na co kazdy inwestor lub Obligatariusz obejmujac lub nabywajac
Obligacje wyraza z gbry bezwarunkowo zgode bez potrzeby sktadania dodatkowych oswiadczen.

W przypadku, gdy taczna wartos¢ Przedmiotu Zastawu stanowigcego przedmiot Zastawu Rejestrowego tacznie
z wartoscig Certyfikatow Inwestycyjnych, na ktorych ustanowiono dodatkowe zabezpieczenie wierzytelnosci
z Obligacji, o ktorym mowa w pkt 15.9 Warunkéw Emisji, wskazana w najbardziej aktualnej Kolejnej Wycenie,
wzrosnie do 170% lub wigcej wartosci nominalnej (przy uwzglednieniu pomniejszej wartosci nominalnej Obligacji
wynikajacych z pkt 13.4.1) Warunkéw Emisji wyemitowanych i niewykupionych (nieumorzonych) Obligacji, Emitent
bedzie uprawniony, a Administrator Zastawu zobowigzany na wniosek Emitenta, do zwolnienia Certyfikatow
Inwestycyjnych spod obcigzenia zastawem rejestrowym (w tym Zastawem Rejestrowym) ustanowionym na
zabezpieczenie wierzytelnosci z Obligacji w takiej liczbie, aby taczna warto$¢ Certyfikatow Inwestycyjnych
stanowigcych przedmiot zastawdw rejestrowych (w tym Zastawu Rejestrowego) ustanowionych na zabezpieczenie
wierzytelnosci z Obligacji wynosita, zgodnie z takg ww. Kolejng Wyceng, nie mniej niz 150% wartoci nominalnej
(przy uwzglednieniu pomniejszej wartosci nominalnej Obligacji wynikajacych z pkt 13.4.1) Warunkéw Emisji
wyemitowanych i niewykupionych (nieumorzonych) Obligacji — na co kazdy inwestor lub Obligatariusz obejmujac
lub nabywajac Obligacje wyraza z gory bezwarunkowo zgode bez potrzeby sktadania dodatkowych o$wiadczen.

Przedmiot Zastawu Rejestrowego ustanowionego w celu zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajgacych z Obligacii
bedzie mogt zosta¢ w przysztoSci zmieniony — na co zgodnie z art. 49 ust. 1 pkt 4) oraz art. 65 ust. 1 Ustawy
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o Obligacjach wymagane jest podjecie przez Zgromadzenie Obligatariuszy stosownej uchwaty w przedmiocie
zmiany zabezpieczenia. Postanowienia zdania poprzedniego nie dotyczg zmian przewidzianych w Warunkach
Emisji, ktére moga zosta¢ dokonane bez zgody Zgromadzenia Obligatariuszy, a w szczegdinosci nie dotyczg
zmiany liczby Certyfikatow Inwestycyjnych objetych Zastawem Rejestrowym.

W przypadku, gdy roszczenia Obligatariuszy z tytutu Obligacji stang sie wymagalne, zgodnie z Warunkami Emisji,
a Emitent nie zaspokoi tych roszczen w terminie okreslonym w Warunkach Emisji, lub w odpowiednich przepisach
prawa, zaspokojenie z kazdego zastawu rejestrowego (w tym Zastawu Rejestrowego) ustanowionego na
zabezpieczenie wierzytelnosci z Obligacji bedzie mogto nastgpic w drodze sadowego postepowania
egzekucyjnego zgodnie z przepisami Kodeksu postepowania cywilnego.

Wszelkie $rodki uzyskane przez Administratora Zastawu z tytutu zaspokojenia z zastawow rejestrowych (w tym
Zastawu Rejestrowego), bedg rozdzielane w nastepujacy sposéb: (i) w pierwszej kolejnosci na zaspokojenie
kosztow i wydatkdw zwigzanych z dochodzeniem zaspokojenia z zastawow rejestrowych (w tym Zastawu
Rejestrowego); (ii) w drugiej kolejnosci na zaspokojenie odsetek i innych $wiadczeh ubocznych od Obligaci;
(iii) w trzeciej kolejnosci na zaspokojenie pozostatych wierzytelno$ci z Obligacii.

Nie jako zabezpieczenie Obligacji, a jako instrument usprawniajacy dochodzenie przez Administratora Zastawu
roszczen pienieznych od zastawcy, po zawarciu Umowy Zastawu Emitent (lub inny wiasciciel Certyfikatéw
Inwestycyjnych) na podstawie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postepowania cywilnego (lub odpowiednio w trybie
art. 777 § 1 pkt 6 Kodeksu postepowania cywilnego), ztozy w formie aktu notarialnego o$wiadczenie o poddaniu
sie na rzecz Administratora Zastawu egzekuciji z Certyfikatéw Inwestycyjnych stanowigcych Przedmiot Zastawu do
kwoty nie wigkszej niz rownowartos¢ 150% maksymalnej warto$ci nominalnej rzeczywiscie wyemitowanych i
istniejacych (nieumorzonych) Obligacji, co do obowiazku zaptaty zobowigzan pienieznych Emitenta z tytutu
Obligacji, w szczegblnosci z tytutlu Kwoty Wykupu i Kwoty Odsetek, odsetek za op6znienie, jak rowniez kosztow
zwigzanych z dochodzeniem zobowigzan pienieznych wynikajacych z Obligacii, przy czym Administrator Zastawu
bedzie magt wystapi¢ o nadanie temu aktowi klauzuli wykonalno$ci do dnia 31 grudnia 2032 .

49 Nazwa (firma), siedziba, adres i numery telekomunikacyjne, sad rejestrowy i numery
rejestrow Administratora Zastawu

Na podstawie Umowy z Administratorem Zastawu zawartej w dniu 1 sierpnia 2025 r. Administrator Zastawu zostat
ustanowiony administratorem zastawu, w rozumieniu art. 4 ust. 4 Ustawy o Zastawie, w odniesieniu do
zabezpieczenia Obligacji w postaci zastawu rejestrowego. Administrator Zastawu wykonuje prawa i obowigzki
Obligatariuszy z tytutu zabezpieczen Obligacji we wtasnym imieniu, lecz na rachunek Obligatariuszy. Szczegétowe
zasady wykonywania przez Administratora Zastawu jego funkcji i podejmowania przez niego czynnosci, jak rowniez
zasady odpowiedzialnosci Administratora Zastawu, okre$lone zostaty w Umowie z Administratorem Zastawu.

Nazwa i forma prawna: Poligo spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig z siedzibg w Poznaniu

Adres siedziby: os. Jana Il Sobieskiego 21/120, 60-688 Poznan

Adres do doreczen: ul. Mickiewicza 28/7, 60-836 Poznan
wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow KRS prowadzonego przez Sad Rejonowy

KRS: Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIIl Wydziat Gospodarczy KRS pod
numerem 0000714668

NIP: 9721283145,

REGON: 369282580,

Numer telefonu: +48 882 552 533

Adres poczty elektronicznej:  biuro@poligo.pl

Tre$¢ umowy stanowi Zatgcznik nr 5.7 do Noty Informacyjnej.
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Administrator Zastawu spetnia warunki, o ktérych mowa w art. 29 oraz art. 31 ust. 4 w zwigzku z art. 80 ust. 2
Ustawy o Obligacjach.

410 Zgromadzenie Obligatariuszy

Warunki Emisji przewidujq Zgromadzenie Obligatariuszy, stosownie do art. 47 i art. 49 ust. 1 Ustawy
o Obligacjach.

Zgromadzenie Obligatariuszy stanowi reprezentacje ogotu Obligatariuszy uprawnionych z Obligacji lub z Obligacji
objetych tym samym kodem w rozumieniu art. 55 ust. 2 Ustawy o Obrocie. Kompetencje oraz zasady organizacji,
w tym zwotywania, odbywania i dziatania Zgromadzania Obligatariuszy, a takze podejmowania uchwat przez
Zgromadzenie Obligatariuszy reguluje Ustawa o Obligacjach, Warunki Emisji oraz Regulamin Zgromadzenia
Obligatariuszy, stanowigcy Zatacznik nr 1 do Warunkow Emisji.

Obligatariusze moga podejmowa¢ decyzie w ramach Zgromadzenia Obligatariuszy. W wyniku uchwaty
Zgromadzenia Obligatariuszy dopuszczalna jest zmiana wszystkich postanowienn Warunkow Emisji,
z zastrzezeniem art. 67 Ustawy o Obligacjach.

411 Wartos$¢ zaciagnietych zobowiazan, z wyszczegdlnieniem zobowiazan przeterminowanych,
ustalonej na ostatni dzien kwartatu poprzedzajacy o nie wiecej niz 4 miesiace udostepnienie
propozycji nabycia instrumentéw objetych wnioskiem oraz perspektyw ksztattowania sie
zobowigzan emitenta do czasu catkowitego wykupu Obligacji

Warto$¢ zaciagnietych zobowigzan Emitenta na ostatni dzien kwartatu poprzedzajacego o nie wigcej niz 4 miesigce
dzien udostepnienia Propozycji Nabycia Obligacii, tj. na dzien 30 czerwca 2025 r. wynosi 406.944 tys. PLN, w tym
warto$¢ przeterminowanych zobowigzan Emitenta na ostatni dzien kwartatu poprzedzajgcego o nie wigcej niz 4
miesigce dzien udostepnienia Propozycji Nabycia Obligacii, tj. na dzier 30 czerwca 2025 r. wynosi 7 tys. PLN.
Zobowigzania przeterminowane dotyczg przede wszystkim zobowigzan handlowych z tytutu dostaw i ustug..

Warto$¢ zaciagnietych zobowigzan Grupy Emitenta na ostatni dzier kwartatu poprzedzajacego o nie wiecej niz 4
miesigce dzien udostepnienia Propozycji Nabycia Obligacji, tj. na dzien 30 czerwca 2025 r. wynosi 409.870 tys.
PLN, w tym warto$¢ przeterminowanych zobowigzan Grupy Emitenta na ostatni dzien kwartatu poprzedzajacego
0 nie wigcej niz 4 miesigce dzien udostepnienia Propozycji Nabycia Obligacji, j. na dzien 30 czerwca 2025 r. wynosi
98 tys. PLN. Zobowigzania przeterminowane dotyczg przede wszystkim zobowigzan za ustugi audytorskie.

Emitent oraz Grupa Emitenta finansuja swojq dziatalnosci gtownie z kredytdw bankowych i emis;ji obligacii.

Zobowigzania finansowe Emitenta z tytutu kredytow wedtug stanu na dzier 30.06.2025r.

Rodzaj Saldo

Nazwa banku finansowania Termin splaty Oprocentowanie Limit (w tys. PLN)
(tys. PLN)
Kredyt w
ING Bank Slaski S.A.  rachunku 224703 31.08.2027r.*  WIBOR1TM +2,50% 300 000
biezacym
Razem 224.703

W dniu 11 lipca 2025 r. zostat zawarty aneks do umowy kredytowej, w wyniku ktérego data sptaty zostata
przesunigta na 31 sierpnia 2028 r.

Zrodto: Emitent.
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Zobowigzania Emitenta z tytutu wyemitowanych obligacji wedtug stanu na dzien 30.06.2025r.:

Wartosé . .
: . Termin Termin . . Lo
Seria nominalna dziat K Oprocentowanie Notowanie obligacji
(tys. PLN) przydziatu wykupu
T 15059 15.11.2021 15.11.2026  zmienne; W3M + 3,50% T/ Catalyst
T2 80 637 18.02.2022 18.02.2027  zmienne; W3M + 3,50% T/ Catalyst
U1 468 06.04.2023 31.12.2027 nd brak
U2 128 06.04.2023 31.12.2027 nd brak
Razem 96 292

Zrodto: Emitent.

W dniu 1 sierpnia 2025 r. Emitent oglosit przedterminowy wykup wszystkich obligacji serii T1 i T2. Data
wczesniejszego wykupu obligacji serii T1 zostata ustalona na dzien 15 sierpnia 2025 r., przy czym wyptata
$wiadczen na rzecz obligatariuszy nastapi 18 sierpnia 2025 r, tj. w najblizszym dniu roboczym przypadajacym po
dniu wczesniejszego wykupu. Data wezes$niejszego wykupu obligacii serii T2 zostata ustalona na dzien 18 sierpnia
2025,

W ocenie Emitenta, zobowigzania Emitenta i Grupy Emitenta do czasu catkowitego wykupu Obligacji bedg
ksztattowac sig na poziomie umozliwiajagcym wykonanie w catosci zobowigzan wynikajacych z Obligacii.

Perspektywy ksztattowania sie zobowigzan Emitenta i Grupy Emitenta do czasu catkowitego wykupu Obligacii
nalezy analizowa¢ i ocenia¢ na podstawie sprawozdan finansowych i sprawozdan Zarzadu z dziatalnoci Emitenta
i Grupy Emitenta oraz innych informacji przekazywanych przez Emitenta do publicznej wiadomosci (w tym raportow
biezacych i okresowych), w tym za posrednictwem Strony Internetowej Emitenta pod adresem: https://www.mci.pl/
Prognoza ksztattowania sie zobowigzan finansowych Emitenta i Grupy Emitenta na dzier 31 grudnia 2025 r. zostata
zamieszczona na ww. stronie internetowe;.

Informacje o wyemitowanych przez Emitenta i Grupe Emitenta obligacjach zamieszczone sg w rejestrze
zobowigzan Emitentéw prowadzonym przez KDPW dostepnym pod adresem strony internetowej:
https://data.kdpw.pl/oth/rze/info/

Emitent zaktada, iz zrodtem pochodzenia srodkéw na sptate zobowigzan z tytutu Obligaciji bedg $rodki uzyskane
ze sprzedazy aktywdw Grupy Emitenta i wypracowane wyniki finansowe, a w ostateczno$ci takze pozyskane nowe
finansowanie dtuzne lub rolowanie (refinansowanie) kredytu. Zgodnie z art. 6 ust. 2 pkt 3 Ustawy o Obligacjach,
Emitent przewiduje mozliwos¢ zaliczenia wierzytelno$ci z tytutu wykupu Obligacji na poczet ceny nabycia obligacii
emitowanych przez Emitenta w przyszto$ci.

412 Dane umozliwiajace potencjalnym nabywcom instrumentéw dtuznych orientacje w efektach
przedsiewziecia, ktéore ma by¢ sfinansowane 2z emisji instrumentéw dtuznych,
oraz zdolnos¢ emitenta do wywigzywania sie z zobowigzan wynikajacych z instrumentow
dtuznych, jezeli przedsiewziecie jest okreslone

Nie dotyczy — przedsigwziecie nie zostato okreslone.

413 Ogolne informacje o ratingu przyznanym emitentowi lub emitowanym przez niego dtuznym
instrumentom finansowym, ze wskazaniem instytucji dokonujacej oceny oraz odestanie do
szczegotowych warunkow ratingu okreslonych w informacjach dodatkowych

Nie dotyczy. Emitentowi ani Obligacjom nie zostat przyznany rating.
414 Zasady przeliczania warto$ci $wiadczenia niepienieznego na pieniezne

Nie dotyczy. Z tytutu posiadania Obligacji nie zostaty przyznane zadne $wiadczenia niepienigzne.
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415 W przypadku ustanowienia jakiejkolwiek formy zastawu lub hipoteki jako zabezpieczenia
wierzytelnosci wynikajacych z dtuznych instrumentow finansowych - wycene przedmiotu
zastawu lub hipoteki dokonang przez uprawniony podmiot lub skrét tej wyceny

Wycena przedmiotu zastawu tj. zdematerializowanych certyfikatow inwestycyjnych serii C wyemitowanych przez
MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety subfundusz MCI.EuroVentures 1.0. (,Certyfikaty
Inwestycyjne”) nalezacych do Emitenta zostata sporzadzona na dzier 31 marca 2025 r. przez p. Adama Ruciriskiego
(biegty rewident nr 10428; doradca inwestycyjny nr 122) z firmy BTFG Advisory sp. z 0.0., kiéra spetnia kryteria
okreslone w art. 30 ust 1. Ustawy o obligacjach {j. posiada do$wiadczenie i kwalifikacje zapewniajace rzetelnos¢ wyceny
oraz zachowuje bezstronno$¢ i niezaleznos¢.

Na dzien 31 marca 2025 r., zgodnie z przeprowadzong wycena, wartos¢ 1 Certyfikatu Inwestycyjnego wyniosta
695,15 PLN (szes¢set dziewieCdziesiat pie¢ ztotych 15/100).

Przedmiotem Zastawu Rejestrowego w przypadku emisji 70.000 Obligaciji bedzie 151.047 Certyfikatow Inwestycyjnych
o wartosci 105.000.322,00 PLN (sto pie¢ miliondw trzysta dwadziecia dwa ztote 00/100), {j. co najmniej 150% warto$ci
nominainej (przy uwzglednieniu pomniejszej wartosci nominalnej Obligacji wynikajacych z pkt 13.4.1 Warunkéw
Emisji) wyemitowanych i niewykupionych (nieumorzonych) Obligacii.

Wycena stanowi zatgcznik nr 3 do Warunkdw Emisji.

416 W przypadku emisji obligacji zamiennych na akcje — dodatkowo: a) liczba gloséw na walnym
zgromadzeniu Emitenta, ktdra przystugiwataby z objetych akcji - w przypadku gdyby zostata
dokonana zamiana wszystkich wyemitowanych Obligacji, b) ogélna liczba gloséw na
walnym zgromadzeniu emitenta - w przypadku gdyby zostata dokonana zamiana wszystkich
wyemitowanych obligac;ji

Nie dotyczy. Obligacje sg obligacjami zwyktymi.

417 W przypadku emisji obligacji z prawem pierwszenstwa - dodatkowo: a) liczba akcji
przypadajacych na jedna obligacje, b) cena emisyjna akcji lub sposdb jej ustalenia, c)
terminy, od ktorych przystuguja i wygasaja prawa obligatariuszy do nabycia tych akciji

Nie dotyczy. Obligacje sg obligacjami zwyktymi.

418 Oswiadczenie emitenta stwierdzajace, ze wedtug niego jego aktywa obrotowe wystarczaja
do pokrycia jego biezacych potrzeb, to jest potrzeb w okresie 12 miesiecy od dnia
sporzadzenia noty informacyjnej, a jesli nie - wskazanie w jaki sposdb zamierza zapewni¢
potrzebne dodatkowo aktywa obrotowe

Wedtug wiedzy Emitenta, poziom aktywéw obrotowych Emitenta oraz Grupy Emitenta wystarcza na pokrycie biezacych
potrzeb zaréwno Emitenta jak i Grupy Emitenta w okresie 12 miesiecy od dnia sporzadzenia Noty Informacyjnej.
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Strona1z18

Wydruk informacji pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym,
posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralng Informacje, nie wymaga podpisu i pieczeci.

CENTRALNA INFORMACJA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 07.08.2025 godz. 17:41:18
Numer KRS: 0000004542

Informacja odpowiadajgca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym |28.03.2001
Ostatni wpis | Numer wpisu 152 Data dokonania wpisu 07.07.2025
Sygnatura akt RDF/762009/25/844
Oznaczenie sgdu SYSTEM
Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej

SPOEKA AKCYJNA

2.Numer REGON/NIP

REGON: 932038308, NIP: 8992296521

3.Firma, pod ktérg spétka dziata

MCI CAPITAL ALTERNATYWNA SPOLKA INWESTYCYJNA SPOLKA AKCYJNA

4.Dane o wczedniejszej rejestracji

RHB 8752 SAD REJONOWY DLA WROCEAWIA FABRYCZNA VI WYDZIAL GOSPODARCZY REJESTROWY

5.Czy przedsiebiorca prowadzi
dziatalno$¢ gospodarcza z innymi

cywilnej?

podmiotami na podstawie umowy spdétki

NIE

pozytku publicznego?

6.Czy podmiot posiada status organizacji

NIE

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba

kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat WARSZAWA, gmina WARSZAWA, miejsc. WARSZAWA

2.Adres

ul. RONDO IGNACEGO DASZYNSKIEGO, nr 1, lok. ---, miejsc. WARSZAWA, kod 00-843, poczta
WARSZAWA, kraj POLSKA

3.Adres poczty elektronicznej

OFFICE@MCI.EU

4. Adres strony internetowej

WWW.MCLPL

5. Adres do doreczen elektronicznych
wpisany do Bazy Adreséw
Elektronicznych

AE:PL-38396-22325-TUVAC-16

Rubryka 3 - Oddzialy

Brak wpiséw

Rubryka 4 - Informacje o statucie
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1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie AKT ZAWIAZANIA SPOLKI - 16.07.1999 R. W KANCELARII NOTARIALNE] WE WROCEAWIU
statutu PRZY PLACU SOLNYM 13 PRZED NOTARIUSZEM ROMUALDEM BORZEMSKIM, REP A
4099/99.

UCHWALEA WZA Z 30.08.2000 R.(AKT NOT. REP. 4405/1999) ZMIENIONO STATUT W
PARAGRAFIE: 7 UST.1; UCHWALA WZA Z 18.01.2000 (AKT NOT. REP. 215/2000) ZMIENIONO
STATUT PARAGRAFIE: 7 UST.1; UCHWALA WZA Z 07.04.2000 (AKT NOT. REP. 3794/2000)
ZMIENIONO STATUT W PARAGRAFIE 24 UST.1; UCHWALA WZA Z 26.05.2000 (AKT NOT. REP.
4704/2000) ZMIENIONO STATUT W PARAGRAFIE 7 UST.1, PARAGRAF 7 UST.7, PARAGRAF 7
UST.12, PARAGRAF 9 UST.1 12, PARAGRAF 15 UST.2 PKT. H), PARAGRAF 21 UST.3, PARAGRAF
22 LIT.I); UCHWALA WZA Z 11.08.2000 (AKT NOT. REP. 7264/2000) ZMIENIONO STATUT W
PARAGRAFIE 14, PARAGRAFIE 18 UST.1 12, PARAGRAFIE 22 LIT.K). UCHWALA WZA Z
28.12.2000.(AKT NOT. REP. 9771/2000) ZMIENIONO STATUT W PARAGRAFIE 7 UST.1;

-

2 UCHWALA 7 ZWZ Z 14.05.2001 R. (AKT NOT. REP 4325/2001) ZMIENIONO STATUT W
PARAGRAFIE 4 USTEP.1, UCHWALA NR 8 Z 14.05.2001 R (AKT NOT. REP 4325/2001)
ZMIENIONO STATUT W PARAGRAFIE 7 USTEP 9, PARAGRAFIE 14 USTEP 10111, PARAGRAFIE
18 USTEP 314, PARAGRAFIE 21 PO USTEPIE 3 DODANO USTEP 4, W PARAGRAFIE 22 PKT A) I
E) OTRZYMALY NOWE BRZMIENIE, PARAGRAFIE 23, PARAGRAFIE 24 USTEP 1, ZMIANA W
TRESCI WYRAZEN: "KAPITAL AKCYJNY" NA "KAPITAL ZAKEADOWY", "WALNE
ZGROMADZENIE AKCJONARIUSZY" NA "WALNE ZGROMADZENIE", "KODEKS HANDLOWY"
NA "KODEKS SPOLEK HANDLOWYCH" UCHWAEA 9 Z 14.05.2001 R ZWZ (AKT NOT REP
4325/2001) USTALONO TEKST JEDNOLITY STATUTU SPOEKI.

KANCELARIA NOTARIALNA WE WROCELAWIU PRZY PLACU SOLNYM 13, PRZED
NOTARIUSZEM ROMUALDEM BORZEMSKIM REP 4325/2001.

3 23.10.2001R,AKT NOTARIALNY REP.A NR.9289/2001 R NOTARIUSZ HELENA SZYMCZYK-
GRABINSKA Z KANCELARII NOTARIALNE] WE WROCEAWIU PRZY PLACU SOLNYM 13 WE
WROCEAWIU. UCHWAEA NR 01 ZMIENIONO PAR.7 UST.7 STATUTU SPOLKI,UCHWAEA NR 02
ZMIENIONO PAR.11 UST.2 STATUTU SPOLKI,UCHWAEA NR 03 ZMIENIONO PAR. 14
UST.1,2,3 STATUTU SPOLKI, UCHWAEA NR 04 ZMIENIONQ PAR.15 UST.2 STATUTU SPOKI,
UCHWALA NR 05 ZMIENIONO PAR.18 UST.2 STATUTU SPOLKLUCHWAEA NR 06 USTALONO
TEKST JEDNOLITY STATUTU SPOEKL

4 18.02.2002, REP. A NR 832/2002, NOTARIUSZ HELENA SZYMCZYK - GRABINSKA Z
KANCELARII NOTARIALNE] WE WROCEAWIU PRZY PLACU SOLNYM 13 ZMIENIONO PAR. 7
STATUTU SPOEKT - UCHWAEA NR 01/02/2002, ZMIENIONO PAR. 15 UST. 2 STATUTU SPOLKT
- UCHWALA NR 02/02/2002, USTALONQ TEKST JEDNOLITY STATUTU SPOLKI - UCHWAEA NR
03/02/2002

5 18.02.2002R REP.A NR 832/2002 NOTARIUSZ HELENA SZYMCZYK-GRABINSKA Z KANCELARII
NOTARIALNE] WE WROCEAWIU PRZY PLACU SOLNYM 13,

ZMIENIONO PAR.7 -UCHWALA NR 01/02/2002

ZMIENIONO PAR.15 UST.2-UCHWALA NR 02/02/2002

USTALONO TEKST JEDNOLITY STATUTU-UCHWALA NR 03/02/2002

6 AKT NOTARIALNY Z DNIA 10 CZERWCA 2003, REP. A NR 3545/2003, NOT. HELENA
SZYMCZYK-GRABINSKA Z KANCELARII NOTARIALNE] WE WROCEAWIU PL. SOLNY 13
ZMIENIONE ZOSTALY PAR.7, 14, 15, 18, 22 STATUTU SPOLKI

7 AKT NOTARIALNY Z DNIA 7 KWIETNIA 2004 R. REP. A NR 1037/2004 SPORZADZONY PRZEZ
NOT. HELENE SZYMCZYK-GRABINSKA Z KANCELARII NOTARIALNE] WE WROCEAWIU PRZY
PL. SOLNYM 13

ZMIENIONO NASTEPUJACE PARAGRAFY STATUTU SPOEKT:

§14 UST.1, 814 UST.11, 8 15 UST.2, § 18 UST.2

8 AKT NOTARIALNY SPORZADZONY 17 MAJA 2004, REP.A NR 1612/2004 PRZED
NOTARIUSZEM HELENA SZYMCZYK-GRABINSKA Z KANCELARII NOTARIALNEJ PRZY
PL.SOLNYM 13 WE WROCLAWIU.

ZMIENIONO PAR.7 UST.1 STATUTU SPOEKI

9 AKT NOTARIALNY Z DNIA 17.12.2004 R. REP. A NR 4385/2004 SPORZADZONY PRZEZ
NOTARIUSZA HELENE SZYMCZYK-GRABINSKA Z KANCELARII NOTARIALNE] WE WROCEAWIU
PRZY PLACU SOLNYM 13

ZMIENIONO TRESC PAR.4 UST.1, PAR.7 UST.1, 2113, PAR.14 UST.6 I 12

10 AKT NOTARIALNY Z DNIA 24.06.2005 R., REP. A NR 1720/2005, SPORZADZONY PRZEZ
NOTARIUSZA HELENE SZYMCZYK-GRABINSKA Z KANCELARII NOTARIALNEJ PRZY PL.
SOLNYM 13 WE WROCEAWIU; ZMIANIE ULEGLY NASTEPUJACE JEDNOSTKI REDAKCYJNE
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STATUTU SPOLKI:

ZMIENIONO § 4 UST. 1 PKT E),

ZMIENIONO § 7 UST. 13 PKT A),

DO § 14 DODANO USTEPY 4, 5, 6, 7, 8 1 9 ORAZ WPROWADZONO ZMIANY REDAKCY]NE,
ZMIENIONO § 15 UST. 2 PKT K), N),

W § 18 NASTAPILY ZMIANY REDAKCYJNE ORAZ DODANO NOWY UST. 3,

DO § 21 DODANO UST. 5

11 AKT NOTARIALNY Z DNIA 27.06.2006 R., NOTARIUSZ HELENA SZYMCZYK-GRABINSKA Z
KANCELARII NOTARIALNE] WE WROCEAWIU PRZY PLACU SOLNYM 13, REPERTORIUM A NR
3009/2006

ZMIENIONO 814

USTALONO NOWY TEKST JEDNOLITY STATUTU

12 AKT NOTARIALNY Z DNIA 27.06.2006 R., NOTARIUSZ HELENA SZYMCZYK-GRABINSKA Z
KANCELARII NOTARIALNE] WE WROCEAWIU PRZY PLACU SOLNYM 13, REPERTORIUM A NR
3012/2006

ZMIENIONO 87

USTALONO NOWY TEKST JEDNOLITY STATUTU

13 AKT NOTARIALNY UCHWALA ZARZADU SPOEKI Z DNIA 22.01.2007 R. SPORZADZONY PRZEZ
NOTARIUSZA HELENE SZYMCZYK - GRABINSKA Z KANCELARII NOTARIALNE] WE
WROCEAWIU PRZY PLACU SOLNYM 13, REP. A NR 481/2007.

ZMIENIONO: § 7 UST. 1 STATUTU;

USTALONO NOWY TEKST JEDNOLITY STATUTU - UCHWALA ZARZADU Z DNIA 06.07.2007 R.;
AKT NOTARIALNY SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA HELENE SZYMCZYK - GRABINSKA Z
KANCELARII NOTARIALNE] WE WROCEAWIU PRZY PLACU SOLNYM 13, REP. A NR 3282/2007
Z DNIA 25.06.2007R

ZMIENIONO: 8§ 7 UST. 13 PKT A)IB), 8§ 14 UST. 16 I UST. 17,8 15 UST. 2, 8 18 UST. 2T UST. 3,
§21 UST. 1, 8 22 PKT A), PKT D) I PKT E) STATUTU;

USTALONO NOWY TEKST JEDNOLITY STATUTU - UCHWALA ZWZA;

14 AKT NOTARIALNY Z DNIA 20.06.2008 R. SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA HELENE
SZYMCZYK-GRABINSKA Z KANCELARII NOTARIALNE] WE WROCLAWIU PRZY PLACU SOLNYM
13, REP. A NR 4431/2008.

ZMIENIONO: 84, 8 14, 8 15 STATUTU

DODANO: § 7A DO STATUTU

USTALONO NOWY TEKST JEDNOLITY STATUTU.

15 AKT NOTARIALNY Z DNIA 23.09.2008 R. SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA SLAWOMIRA
STROJNEGO Z KANCELARII NOTARIALNE] W WARSZAWIE PRZY UL. GALCZYNSKIEGO NR 4,
REP. A NR 15990/2008.

ZMIENIONO: 8 7 UST. 1 STATUTU.

16 AKT NOTARIALNY Z DNIA 15.12.2008 R. SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA SLAWOMIRA
STROJNEGO Z KANCELARII NOTARIALNE] W WARSZAWIE PRZY ULICY GALCZYNSKIEGO 4,
REP. A NR 21076/2008.

ZMIENIONO § 7 UST. 1 STATUTU SPOEKL

17 28.05.2009 R., NOTARIUSZ HELENA SZYMCZYK - GRABINSKA Z KANCELARII NOTARIALNE]
WE WROCEAWIU PRZY PLACU SOLNYM 13, REPERTORIUM A NR 5760/2009, ZMIENIONO &
14 UST. 1 STATUTU.

18 31.07.2009 R., NOTARIUSZ ROMUALD BORZEMSKI Z KANCELARII NOTARIALNE| WE
WROCLAWIU PLAC SOLNY 13, REPERTORIUM A NR 9606/2009, ZMIENIONO: 8 7 A STATUTU.

19 25.05.2009 R., NOTARIUSZ SLAWOMIR STROJNY, KANCELARIA NOTARIALNA PRZY UL.
GALCZYNSKIEGO NR 4 W WARSZAWIE, REPERTORIUM A NR 7772/2009, ZMIENIONO: 7 UST.
1 STATUTU

20 26.10.2009 R. NOTARIUSZ SLAWOMIR STROJNY, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE
PRZY UL. GALCZYNSKIEGO NR 4, REP. A NR 16544/2009
ZMIENIONO: § 7 UST. 1 STATUTU

21 26.10.2009 R., NOTARIUSZ SLAWOMIR STROJNY, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE
PRZY UL. GALCZYNSKIEGO NR 4, REP. A NR 16544/2009

-UCHWALEA NR 2 ZMIENIONO § 7 UST. 1 STATUTU.

24.11.2009 R, NOTARIUSZ HELENA SZYMCZYK-GRABINSKA, KANCELARIA NOTARIALNA WE
WROCEAWIU PRZY PLACU SOLNYM NR 13, REP. A NR 16176/2009
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-ZMIENIONQ: 8 7UST. 1,8 7UST. 13,810,814 UST. 2,815 UST. 2,8 19,820,822 PKTE)I 8
23 STATUTU, W KTORYM DOTYCHCZASOWA TRESC OZNACZONO JAKO UST. 1 1 DODANO
UST. 2-4 ORAZ USTALONO TEKST JEDNOLITY STATUTU SPOEKL

22 30.03.2010 R., NOTARIUSZ MAREK BARTNICKI, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE
PRZY UL. GALCZYNSKIEGO 4, REPERTORIUM A NR 4777/2010, ZMIENIONO: § 7 UST. 1
STATUTU I UCHWALONO TEKST JEDNOLITY.

23 25.10.2010 R,, NOTARIUSZ SLAWOMIR STROJNY, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE
PRZY UL. GALCZYNSKIEGO 4, REP. A NR 16957/2010; UCHWAEA NR 1 ZARZADU ZMIENIONO
§7 UST.1

29.11.2010 R,, NOTARIUSZ SLAWOMIR STROJNY, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE
PRZY UL. GALCZYNSKIEGO 4, REP. A NR 19176/2010; UCHWAEAMI NR 1, NR 2 ZARZADU
ZMIENIONO 8 7 UST. 1

21.12.2010 R.,, NOTARIUSZ HELENA SZYMCZYK-GRABINSKA, KANCELARIA NOTARIALNA WE
WROCEAWIU, PLAC SOLNY 13, REP. A NR 9656/2010 - ZMIENIONO 8§ 2, § 15: § 22

24 AKT NOTARIALNY ZAWIERAJACY UCHWALE ZARZADU SPOEKI NR 3 Z DNIA 29.11.2010R.
SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA SEAWOMIRA STROJNEGO Z KANCELARII NOTARIALNE]J
W WARSZAWIE PRZY ULICY GALCZYNSKIEGO NR 4, REP. A NR 19176/2010; ZMIENIONOQ: § 7
UST. 1 STATUTU (DLA SERIL V).

AKT NOTARIALNY Z 21-12-2010 R. ZAWIERAJACY UCHWALE NR 06/NWZA/2010 REP. A NR
9656/2010, NOTARIUSZ HELENA SZYMCZYK-GRABINSKA, Z KANCELARII NOTARIALNE] WE
WROCEAWIU, PRZY PLACU SOLNYM 13 ZMIENIONO § 7 UST. 1 STATUTU SPOEKI

25 AKT NOTARIALNY ZAWIERAJACY UCHWALE ZARZADU SPOLKI NR 1 Z DNIA 31.01.2011 R,
SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA SEAWOMIRA STROJNEGO Z KANCELARII NOTARIALNE]
W WARSZAWIE PRZY ULICY GAECZYNSKIEGO NR 4, REP. A NR 1844/2011; ZMIENIONO: § 7
UST. 1 STATUTU (DLA SERII W).

AKT NOTARIALNY ZAWIERAJACY UCHWALE ZARZADU SPOLKI NR 1 Z DNIA 11.04.2011 R.
SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA SLAWOMIRA STROJNEGO Z KANCELARII NOTARIALNE]
W WARSZAWIE PRZY ULICY GAECZYNSKIEGO NR 4, REP. A NR 6038/2011; ZMIENIONO: § 7
UST. 1 STATUTU (DLA SERII W).

AKT NOTARIALNY ZAWIERAJACY UCHWALE ZARZADU SPOLKI NR 2 Z DNIA 11.04.2011 R.
SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA SEAWOMIRA STROJNEGO Z KANCELARII NOTARIALNE]J
W WARSZAWIE PRZY ULICY GAECZYNSKIEGO NR 4, REP. A NR 6038/2011; ZMIENIONO: § 7
UST. 1 STATUTU (DLA SERII U1).

26 |30.06.2011 R., REP. A NR 11456/2011, ASESOR NOTARIALNY MICHAL KOLPA, ZASTEPCA
NOTARIUSZA SLAWOMIRA STROJNEGO, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE - UL.
GALCZYNSKIEGO 4;

ZMIENIONO: §7 UST.1 ORAZ §7 UST.13, USTALONO TEKST JEDNOLITY STATUTU.

27 05.06.2012 R., REP. A NR 9914/2012, NOTARIUSZ SLAWOMIR STROJNY, UL.GALCZYNSKIEGO
NR 4, ZMIENIONO: §7A, 8§14, 815 STATUTU, PRZYJETO TEKST JEDNOLITY STATUTU.

28 17.09.2012 ROK, REPERTORIUM A NR 15159/2012 NOTARIUSZ SLEAWOMIR STROJNY,
NOTARIUSZ W WARSZAWIE PROWADZACY KANCELARIE W WARSZAWIE PRZY
UL.GALCZYNSKIEGO NUMER 4

NUMERY ZMIENIONYCH PARAGRAFOW § 7A

RADA NADZORCZA ZOSTALA UPOWAZNIONA DO USTALENIA TEKSTU JEDNOLITEGO
STATUTU Z UWZGLEDNIENIEM POWYZSZYCH ZMIAN

29 28.06.2013 R., REP. A NR 10755/2013, NOTARIUSZ SLAWOMIR STROJNY, NOTARIUSZ W
WARSZAWIE PROWADZACY KANCELARIE W WARSZAWIE PRZY UL. GAELCZYNSKIEGO NUMER
4

ZMIANA § S UST. 1 STATUTU

30 17.12.2013 R., ASESOR NOTARIALNY MICHAL KOLPA ZASTEPCA NOTARIUSZA SLAWOMIRA
STROJNEGO, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE, UL.GAECZYNSKIEGO 4, REP. A NR
22290/2013

31 REP. A NR 7594/2015, 03.06.2015 R., MICHAL KOLPA NOTARIUSZ W WARSZAWIE,
KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIENIONO 814 UST.5 1 UST.6, 87 UST.1

32 AKT NOTARIALNY REP. A NR 16284/2015 SPORZADZONY DNIA 17.11.2015 R,, SLAWOMIR
STROJNY, NOTARIUSZ W WARSZAWIE, KANCELARIA NOTARIALNA PRZY UL.
GALCZYNSKIEGO 4, §1 UST.112, §7 UST.1, §7 UST.13
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23 AKT NOTARIALNY Z DN. 28.06.2016R. REP. A NR 9308/2016, SPORZADZONY PRZED
MICHALEM KOtPA, NOTARIUSZEM W WARSZAWIE PROWADZACYM KANCELARIE
NOTARIALNA PRZY UL. GALCZYNSKIEGO 4.

ZMIANA 8§ 7A, ZMIANA 8 14 UST. 5, ZMIANA 8 14 UST. 6 PKT 3, USUNIECIE W § 14 UST. 9,
ZMIANA USTEPU 8§ 14 UST. 16, ZMIANA 8 14 UST. 18, DODANIE DO § 14 UST. 21, DODANIE
DO 8 15 UST. 2 LITERY N), ZMIANA § 15 UST. 3, DODANIE DO § 15 UST. 4, USUNIECIEW § 18
UST. 3, ZMIANA § 23 UST. 1, USUNIECIE W § 23 UST. 2, UST. 3, UST. 4.

34 AKT NOTARIALNY Z DN. 8.12.2016R. REP. A NR 17639/2016, SPORZADZONY PRZED
MICHALEM KOLPA, NOTARIUSZEM W WARSZAWIE PROWADZACYM KANCELARIE
NOTARIALNA PRZY UL. GALCZYNSKIEGO 4, ZMIANA § 7 UST.1

35 AKT NOTARIALNY Z DN. 05.06.2017R. REP. A NR 9228/2017, SPORZADZONY PRZED
MICHALEM KOEPA, NOTARIUSZEM W WARSZAWIE PROWADZACYM KANCELARIE
NOTARIALNA PRZY UL. GALCZYNSKIEGO 4, ZMIANA § 7 UST.1

36 24.08.2017, REP. ANR 13972/2017, NOTARIUSZ W WARSZAWIE SLAWOMIR STROJNY;
ZMIANA PAR. 7 UST. 13, SKRESLONO PAR. 7 UST. 2 STATUTU

BT 21.06.2018R., REP.A NR 9368/2018, NOTARIUSZ MICHAL KOLPA, KANCELARIA NOTARIALNA
W WARSZAWIE, ZMIANA §7 UST.1 STATUTU SPOLKL.

38 21.12.2018R., REP.A NR 20431/2018, NOTARIUSZ MICHAL KOtPA, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIANA: §7 UST.1, §7 UST.13 STATUTU SPOLKI.

53 AKT NOTARIALNY Z DNIA 28.11.2019 R., REP. A NR 18680/2019, NOTARIUSZ MICHAL
KOLPA, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE, UL. GALCZYNSKIEGO 4, 00-362
WARSZAWA. ZMIANA: § 7 UST. 1, § 14 UST. 2 A) STATUTU SPOLKI

40 02.04.2020R., REP. A NR 4026/2020, NOTARIUSZ MICHAEL KOEPA, KANCELARIA NOTARIALNA
W WARSZAWIE, W § 1 STATUTU SPOLKI PO UST. 2 DODANO UST. 314, ZMIANA § 4 UST. 1,
PO § 6 STATUTU SPOLKI DODANO § 6A

41 31.08.2020 R., REP. A NR 10308/2020, NOTARIUSZ MICHAL KOLPA, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIENIONO: 8 1 UST. 112,

42 20.04.2021 R,, REP. A NR 543372021, NOTARIUSZ MICHAL KOEPA, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIANA § 7 UST. 1 STATUTU SPOLKI

43 [27.06.2022 R, REP. A NR 9014/2022, NOTARIUSZ MICHAE KOLPA, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIENIONO § 7 UST. 1, PRZYJETO TEKST JEDNOLITY STATUTU
SPOLKI

44 |28.06.2023 R, REP. A NR 799072023, NOTARIUSZ MICHAE KOtPA, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIENIONO § 14 UST. 2, PRZYJETO TEKST JEDNOLITY
STATUTU SPOLKI.

45  |28.06.2023 R, REP. A NR 7990/2023, NOTARIUSZ MICHAt KOEPA, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIENIONO § 14 UST. 12, PRZYJETO TEKST JEDNOLITY
STATUTU SPOLKI.

46  |20.01.2025 R, REP. A NR 579/2025, NOTARIUSZ MICHAL KOLPA, KANCELARIA NOTARIALNA
W WARSZAWIE, ZMIENIONO § 7A UST. 1, DODANO § 7A UST. 6, PRZYJETO TEKST JEDNOLITY
STATUTU SPOLKI.

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata utworzona spétka | NIEOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor  |------
Sadowy i Gospodarczy, przeznaczonego
do ogtoszeni spotki

4.Czy statut przyznaje uprawnienia NIE
osobiste okre$lonym akcjonariuszom lub
tytuty uczestnictwa w dochodach lub
majatku spétki nie wynikajacych z akgji?

5.Czy obligatariusze majg prawo do NIE
udziatu w zysku?
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Rubryka 6 - Sposéb powstania spofki

Brak wpiséw

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpiséw

Rubryka 8 - Kapitat spotki

1.Wysokos¢ kapitatu zaktadowego 52461 033,00 Zt
2.Wysokos¢ kapitatu docelowego 6273 237,00 Z¢
3.Liczba akcji wszystkich emisji 52461033

4 Wartos$¢ nominalna akgji 1,00 Z
5.kwotowe okreslenie czesci kapitatu 52461033,00 Zt
wptaconego

6.Wartos¢ nominalna warunkowego 14201 892,00 Zt
podwyzszenia kapitatu zakladowego

7.Wartoé¢ nominalna podwyzszenia kapitatu =~ |------
zakladowego w wyniku zamiany obligacji

kapitatowych na akcje

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

=

1.0kreslenie wartosci akcji objetych za
aport

19 500 000,00 Zt

Rubryka 9 - Emisja akgji

1 1.Nazwa serii akgji A

2.Liczba akcji w danej serii 0

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba |-
akdji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

5 1.Nazwa serii akcji B

2.Liczba akdji w danej serii 0

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba |-
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

3 1.Nazwa serii akcji C

2.Liczba akeji w danej serii o]

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba |-
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

4 1.Nazwa serii akgji D

2.Liczba akgji w danej serii ]
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3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

5 1.Nazwa serii akgji E
2.Liczba akcji w danej serii 0
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba ~ |------
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane
6 1.Nazwa serii akcji G
2.Liczba akgji w danej serii ]
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane
7 1.Nazwa serii akcji F
2.Liczba akdji w danej serii 0
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane
8 1.Nazwa serii akcji H
2.Liczba akcji w danej serii 0
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane
9 1.Nazwa serii akcji L
2.Liczba akgji w danej serii (]
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akdji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane
10 |1.Nazwa serii akgji K
2.Liczba akgji w danej serii (]
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane
11 1.Nazwa serii akgji M
2.Liczba akgji w danej serii 0
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane
12 |1.Nazwa serii akgji o]
2.Liczba akgji w danej serii 0
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3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

13

1.Nazwa serii akgji

2.Liczba akgji w danej serii

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

14

1.Nazwa serii akgji

R

2.Liczba akgji w danej serii

]

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

15

1.Nazwa serii akcji

2.Liczba akdji w danej serii

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

16

1.Nazwa serii akcji

2.Liczba akcji w danej serii

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

17

1.Nazwa serii akcji

T

2.Liczba akgji w danej serii

]

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akdji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

18

1.Nazwa serii akcji

T2

2.Liczba akgji w danej serii

(]

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

19

1.Nazwa serii akgji

2.Liczba akgji w danej serii

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

20

1.Nazwa serii akgji

2.Liczba akgji w danej serii
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3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

21

1.Nazwa serii akcji

2.Liczba akgji w danej serii

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

22

1.Nazwa serii akgji

u1

2.Liczba akgji w danej serii

]

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

23

1.Nazwa serii akcji

2.Liczba akdji w danej serii

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

24

1.Nazwa serii akcji

Al

2.Liczba akcji w danej serii

100446

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

25

1.Nazwa serii akcji

B1

2.Liczba akgji w danej serii

1478825

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akdji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

26

1.Nazwa serii akcji

L8y}

2.Liczba akgji w danej serii

1028648

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych

1.Data podjecia uchwaly o emisji
obligacji zamiennych i akgji
przyznawanych za te obligacje oraz

maksymalna wysoko$¢ podwyzszenia

kapitatu zaktadowego

17.05.2004, O PLN

1.Data podjecia uchwaty o emisji

27.03.2008, 0 PLN
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obligacji zamiennych i akgji
przyznawanych za te obligacje oraz
maksymalna wysoko$¢ podwyzszenia
kapitatu zakladowego

1.Data podjecia uchwaly o emisji
obligacji zamiennych i akji
przyznawanych za te obligacje oraz
maksymalna wysoko$¢ podwyzszenia
kapitatu zakladowego

31.07.2009, 0 PLN

1.Data podjecia uchwaly o emisji
obligacji zamiennych i akcji
przyznawanych za te obligacje oraz
maksymalna wysokos¢ podwyzszenia
kapitatu zaktadowego

17.09.2012, 0 PLN

1.Data podjecia uchwaly o emisji
obligacji zamiennych i akdji
przyznawanych za te obligacje oraz
maksymalna wysoko$¢ podwyzszenia
kapitatu zaktadowego

17.12.2013, 0 PLN

Rubryka 11

1.Czy zarzad lub rada administrujaca sg
upowaznieni do emisji warrantéw
subskrypcyjnych?

TAK

Rubryka 12 - Wzmianka o uczestnictwie w grupie spétek

Brak wpiséw

Rubryka 13 - Wzmianka o podjeciu uchwaly o emisjach obligacji kapitatowych

Brak wpiséw

Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD SPOLKI

2.5poséb reprezentacji podmiotu

DO SKEADANIA OSWIADCZEN WOLL I PODPISYWANIA W IMIENIU SPOELKI WYMAGANE JEST
WSPOLDZIALANIE DWOCH CZEONKOW ZARZADU ALBO JEDNEGO CZEONKA ZARZADU LACZNIE
Z PROKURENTEM.

Podrubryka 1
Dane os6b wchodzgcych w sktad organu
1 1.Nazwisko / Nazwa lub Firma CZECHOWICZ
2.Imiona TOMASZ JANUSZ
3.Numer PESEL/REGON lub data 70062302710, ------
urodzenia
4.Numer KRS bl
5.Funkcja w organie PREZES ZARZADU

reprezentujacym

Nota informacyjna MCI Capital ASI S.A., obligacje serii W1 Strona 46 z 103



NOBLE
SECURITIES

DOM MARLERSKI

Strona 11z18

zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

6.Czy osoha wchodzaca w sklad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona |-
5) 1.Nazwisko / Nazwa lub Firma OGRYCZAK
2.Imiona EWA
3.Numer PESEL/REGON lub data 78082200405, ------
urodzenia
4.Numer KRS FrAL
5.Funkcja w organie WICEPREZES ZARZADU
reprezentujgcym
6.Czy osoba wchodzgca w skiad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona | ------
3 1.Nazwisko / Nazwa lub Firma BORYS
2.Imiona PAWEL BORYS
3.Numer PESEL/REGON lub data 77022100894, ------
urodzenia
4.Numer KRS RRX
5.Funkcja w organie WICEPREZES ZARZADU
reprezentujgcym
6.Czy osoba wchodzgca w skiad NIE

7.Data do jakiej zostata zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 1.Nazwa organu RADA NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane oséb wchodzgcych w skiad organu
1 1.Nazwisko WARZOCHA
2.Imiona GRZEGORZ

3.Numer PESEL lub data urodzenia |69090701518, ------

2 1.Nazwisko

DUBINSKI

2.Imiona

JAROSEAW

3.Numer PESEL lub data urodzenia 69081712138, ------

3 1.Nazwisko

JACASZEK

2.Imiona

ANDRZE| PIOTR

3.Numer PESEL lub data urodzenia |60050204298, ------

4 1.Nazwisko

KASINSKI

2.Imiona

MARCIN ADAM

3.Numer PESEL lub data urodzenia 72091700332, ------

5 1.Nazwisko

JAGIELEO

2.Imiona

ZBIGNIEW STEFAN

3.Numer PESEL |ub data urodzenia |64012310678, ------
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6 1.Nazwisko ADAMKIEWICZ

2.Imiona MALGORZATA

3.Numer PESEL lub data urodzenia |66122507728, ------

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpiséw

Dziat 3
Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci
1.Przedmiot przewazajace]j dziatalnosdci |1 66, 30, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z ZARZADZANIEM FUNDUSZAMI
przedsiebiorcy
2.Przedmiot pozostatej dziatalnosci 1 64, 30, Z, DZIALALNOSC TRUSTOW, FUNDUSZOW I PODOBNYCH INSTYTUQI
przedsiebiorcy FINANSOWYCH
Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w  |Data ztozenia Za okres od do

polu
1.Wzmianka o ztozeniu 1 16.07.2002 01.01.2001 R. - 31.12.2001 R.
;Z‘:::f;e;pgawc’mama 2 13.06.2003 01 STYCZEK 2002 R. DO 31 GRUDZIEK 2002

3 21.05.2004 01.01.2003R. - 31.12.2003R. WEASNEGO I

SKONSOLIDOWANEGO GRUPY KAPITALOWEJ

4 11.07.2005 01.01.2004 - 31.12.2004

5 21.07.2006 01.01.2005 R. - 31.12.2005 R.

6 12.07.2007 01.01.2006 - 31.12.2006

7 08.08.2008 01.01.2007-31.12.2007

8 25.06.2009 01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.

9 23.06.2010 01.01.2009 - 31.12.2009

10 04.07.2011 01.01.2010R. - 31.12.2010R.

11 18.06.2012 01.01.2011-31.12.2011

12 05.07.2013 01.01.2012R. - 31.12.2012R.

13 13.05.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

14 12.06.2015 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

15 11.07.2016 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015

16 26.07.2017 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016

17 19.10.2018 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017

18 10.07.2019 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018

19 08.07.2020 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019

20 23.07.2021 OD 01.01.2020 DO 31.12.2020

21 01.07.2022 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021

22 05.07.2023 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022

23 18.07.2024 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023

24 07.07.2025 0D 01.01.2024 DO 31.12.2024
2.Wzmianka o ztozeniu opinii |1 ok 01.01.2001 R. - 31.12.2001 R.
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bieglego rewidenta / > Hekkkok 01 STYCZEN 2002 DO 31 GRUDZIEN 2002
sprawozdania z badania
rocznego sprawozdania 3 dkkkk 01.01.2003R. - 31.12.2003R.
finansowego 4 Kbk 01.01.2004 - 31.12.2004
5 it 01.01.2005 R. - 31.12.2005 R.
3 Fhkhk 01.01.2006 - 31.12.2006
7 Fkkkk 01.01.2007-31.12.2007
8 AR 01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.
9 kkkk 01.01.2009 - 31.12.2009
10 *kkkk 01.01.2010R. - 31.12.2010 R.
11 *khkk 01.01.2011-31.12.2011
12 Fkkkk 01.01.2012R. - 31.12.2012 R.
13 Fhkkk 0OD 01.01.2013 D0 31.12.2013
14 Fhkkk 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
15 *kkkK 0D 01.01.2015 D0 31.12.2015
16 EREER 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
17 ki 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
18 R OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
19 Fhkhk 0D 01.01.2019 D0 31.12.2019
20 R OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
21 ik 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
22 lehade 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
23 Fskdd 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023
24 FhkIK OD 01.01.2024 DO 31.12.2024
3.Wzmianka o Ziozeniu 1 B 01.01.2001 R. - 31.12.2001 R.

uchwaty lub postanowienia o

2tierizehidraczego phsieioaih 01 STYCZEN 2002 DO 31 GRUDZIEN 2002
sprawozdania finansowego 3 st 01.01.2003R. - 31.12.2003R.
4 RARK 01.01.2004 - 31.12.2004
5 akia 01.01.2005R. - 31.12.2005 R.
6 dde 01.01.2006 - 31.12.2006
7 S 01.01.2007-31.12.2007
8 FRARE 01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.
g BRRR 01.01.2009 - 31.12.2009
10 et 01.01.2010R. - 31.12.2010 R.
11 Hrkded 01.01.2011-31.12.2011
12 AR 01.01.2012R. - 31.12.2012 R.
13 FAkK 0D 01.01.2013 D0 31.12.2013
14 e 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
05 Ly 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
16 RRRAR 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
1 ki 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
18 hesdedede 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
19 Loty 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
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20 EHkRE 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
21 Fkkik 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
22 Fkkkk 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
23 Fekkdok 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023
24 Sk 0D 01.01.2024 DO 31.12.2024
4. Wzmianka o ztozeniu 1 edsdedsde 01.01.2001 R. - 31.12.2001 R.
i zdania z dziatalnoscl dkk 01 STYCZEN 2002 DO 31 GRUDZIEN 2002
podmiotu
3 Fhkik 01.01.2003R. - 31.12.2003R.
4 Fkkk 01.01.2004 - 31.12.2004
5 Fkkdok 01.01.2005 R. - 31.12.2005 R.
6 Hkkok 01.01.2006 - 31.12.2006
7 Hekkok 01.01.2007-31.12.2007
8 s 01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.
9 Fkkik 01.01.2009 - 31.12.2009
10 Fhkkk 01.01.2010R. - 31.12.2010R.
11 kkik 01.01.2011-31.12.2011
12 Kkkdok 01.01.2012R. - 31.12.2012R.
13 Hekkok 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
14 Hdkk 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
15 Fhkk 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
16 Fhkik 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
17 kkik 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
18 kkkok 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
19 dekkdok 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
20 Kok 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
21 deddekk 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
22 Fhkik 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023
23 Fhkik 0D 01.01.2024 DO 31.12.2024
Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej
Rodzaj dokumentu Nr kolejnyw |Data zlozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o ztozeniu 1 12.07.2007 01.01.2006 - 31.12.2006
:E:;;Z“Zz;’:’;n;::nzzzsgo 08.08.2008 01.01.2007-31.12.2007
3 25.06.2009 01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.
4 23.06.2010 01.01.2009 - 31.12.2009
5 04.07.2011 01.01.2010R. - 31.12.2010R.
6 18.06.2012 01.01.2011-31.12.2011
7 05.07.2013 01.01.2012R. - 31.12.2012R.
8 13.05.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
9 12.06.2015 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
10 01.07.2022 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
1 05.07.2023 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
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12 18.07.2024 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023

13 07.07.2025 0D 01.01.2024 DO 31.12.2024
2.Wzmianka o ztozeniu opinii |1 ok 01.01.2006 - 31.12.2006
bicgiegaraniaena 2 Hhich 01.01.2007-31.12.2007

sprawozdania z badania
skonsolidowanego rocznego |3 A 01.01.2008R. - 31.12.2008 R.
sprawozdania finansowego

4 Fikkk 01.01.2009 - 31.12.2009
5 *khhk 01.01.2010R. - 31.12.2010 R.
G kkokkk 01.01.2011-31.12.2011
7 *kkkk 01.01.2012R. - 31.12.2012 R.
8 Fokkkk 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
g Fokkkk 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
10 kKA 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
11 Hkhkk 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
12 *kkkk 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023
13 *kkkk OD 01.01.2024 DO 31.12.2024
3.Wzmianka o ztozeniu 1 st 01.01.2006 - 31.12.2006
uchwaty lub postanowienia o 5 o B 01.01.2007-31.12.2007

zatwierdzeniu
skonsolidowanego rocznego |3 Helrkdeds 01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.
sprawozdania finansowego

4 *ARAK 01.01.2009 - 31.12.2009
5 *khkk 01.01.2010R. - 31.12.2010 R.
5 kkkkk 01.01.2011-31.12.2011
7 Fkkkk 01.01.2012R.-31.12.2012 R.
8 Fokkdk 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
g Fkkkk 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
10 LR 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
11 *khkk 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
12 *kkkk OD 01.01.2023 DO 31.12.2023
13 *kkkk OD 01.01.2024 DO 31.12.2024
4.Wzmianka o ztozeniu 1 ke 01.01.2006 - 31.12.2006
sprawozdania z dziatalnosci bk 01.01.2007-31.12.2007

grupy kapitatowej tacznie ze
sprawozdaniem z dziatalnosci |3 lekikek 01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.
spétki dominujgcej

4 HkkkR 01.01.2009 - 31.12.2009

5 FkkkK 01.01.2010R. - 31.12.2010 R,
6 Fhkkk 01.01.2011-31.12.2011

7 FhkAK 01.01.2012R. - 31.12.2012 R,
8 Fhkhk 0D 01.01.2013 D0 31.12.2013
9 Fhkhk 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
10 Fhkkk 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
11 Fhkkk 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
12 Fhkhk 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023
13 Fohkkk 0D 01.01.2024 DO 31.12.2024
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Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpiséw

Rubryka 5 - Informacja o dniu koriczagcym rok obrotowy

1.Dzien koriczacy pierwszy rok obrotowy, [31.12.2001
za ktéry nalezy ztozy¢ sprawozdanie
finansowe

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpiséw

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpiséw

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003
r. Prawo upadtosciowe albo o zabezpieczeniu majgtku dtuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia
upadtosci albo w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania
restrukturyzacyjnego

Brak wpiséw

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekugji nie uzyska
sie sumy wyzszej od kosztéw egzekucyjnych

Brak wpiséw

Dziat5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpiséw

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu podmiotu

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpiséw
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Rubryka 4 - Informacja o potaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

1 1.0kreslenie okolicznosci PRZEJECIE INNEJ SPOLKI

2.0pis sposobu potaczenia, podziatu lub POLACZENIE NASTAPI W DRODZE PRZEJECIA PRZEZ MCI CAPITAL SPOEKA AKCYJNA, JAKO
przeksztatcenia SPOEKA PRZEJMUJACA, MCI FUND MANAGEMENT SPOLKA Z OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA, JAKO SPOLKA PRZEJMOWANA W TRYBIE OKRESLONYM W ART.
492 § 1 PKT 1) KODEKSU SPOLEK HANDLOWYCH, T). POPRZEZ PRZENIESIENIE CALEGO
MAJATKU MCI FUND MANAGEMENT SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
NA MCI CAPITAL SPOLKA AKCYJNA. POLACZENIE SPOLEK NASTAPI BEZ PODWYZSZANIA
KAPITALU ZAKLADOWEGO MCI CAPITAL SPOLKA AKCYJNA, ZGODNIE Z ART. 515 § 1
KODEKSU SPOLEK HANDLOWYCH W ZW. Z ART. 516 § 6 KODEKSU SPOLEK
HANDLOWYCH.

UCHWAEA NUMER 04/NZW/2019 NADZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA MCI
CAPITAL SPOLKA AKCYJNA Z DNIA 28.11.2019 R., AKT NOTARIALNY REP. A NR
18680/2019, SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA MICHAELA KOEPE, KANCELARIA
NOTARIALNA, UL. GALCZYNSKIEGO 4, 00-362 WARSZAWA, UCHWAEA NR 1
NADZWYCZAJNEGO ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW MCI FUND MANAGEMENT SPOEKA Z
OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA Z DNIA 28.11.2019 R., AKT NOTARIALNY REP. A
NR 18684/2019, SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA MICHALA KOLPE, KANCELARIA
NOTARIALNA, UL. GALCZYNSKIEGO 4, 00-362 WARSZAWA

Podrubryka 1
Dane podmiotow powstatych w wyniku potaczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotow
przejmujacych catosc lub czes¢ majatku spotki

Brak wpiséw

Podrubryka 2
Dane podmiotéw, ktérych majatek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku potgczenia lub podziatu
1 1.Nazwa lub firma MCI FUND MANAGEMENT SPOtKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA, -
2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, |POLSKA, KRAJOWY REJESTR SADOWY
w ktérym podmiot byt
zarejestrowany
3.Numer w rejestrze 0000288538

4.Nazwa sadu prowadzgcego rejestr |**+*x**

5.Numer REGON 141044710

) 1.0kreélenie okolicznosci PRZEJECIE INNEJ SPOEKI

2.0pis sposobu potaczenia, podziatu lub POLACZENIE SPOLKI POD FIRMA MCI CAPITAL ALTERNATYWNA SPOEKA INWESTYCYJNA
przeksztatcenia Z SIEDZIBA W WARSZAWIE ("SPOLKA PRZEJMUJACA") ZE SPOLKA POD FIRMA PRIVATE
EQUITY MANAGERS SPOLKA AKCYJNA Z SIEDZIBA W WARSZAWIE ("SPOLKA
PRZEJMOWANA") NA PODSTAWIE ART. 492 § 1 PKT 1 KODEKSU SPOLEK HANDLOWYCH
(LACZENIE SIE PRZEZ PRZEJECIE), T). PRZEZ PRZENIESIENIE CALEGO MAJATKU SPOLKI
PRZEJMOWANE] NA SPOLKE PRZEJMUJACA ZGODNIE Z UCHWAEA NR 04/NWZ/2021
NADZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA SPOLKI PRZEJMUJACE| Z DNIA 20
KWIETNIA 2021 R, ZAPROTOKOLOWANE] PRZEZ MICHALA KOLPA, NOTARIUSZA W
WARSZAWIE, REP. A NR 5433/2021 ORAZ Z UCHWALA NR 4/NWZ/2021
NADZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA SPOEKI PRZEJMOWANE] Z DNIA 20
KWIETNIA 2021 R. ZAPROTOKOLOWANE] PRZEZ MICHAEA KOLPA, NOTARIUSZA W
WARSZAWIE, REP. A NR 5411/2021.

Podrubryka 1
Dane podmiotéw powstatych w wyniku potaczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotow
przejmujgcych catosc lub czeS¢ majatku spotki

Brak wpiséw

Podrubryka 2
Dane podmiotéw, ktérych majatek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku potaczenia lub podziatu
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1 1.Nazwa lub firma PRIVATE EQUITY MANAGERS SPOLKA AKCY)NA,

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, |POLSKA, KRAJOWY REJESTR SADOWY
w ktérym podmiot byt
zarejestrowany

3.Numer w rejestrze 0000371491

4.Nazwa sgdu prowadzgcego rejestr |*+###&x

5.Numer REGON 142695638

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpiséw

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpiséw

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych, o postepowaniu naprawczym, o przymusowej
restrukturyzacji lub o objeciu spétki akcyjnej restrukturyzacjg i uporzgdkowang likwidacjg

Brak wpiséw

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpiséw

Rubryka 9 - Informacje o przyjeciu do akt rejestrowych dokumentéw dotyczacych przeksztatcenia, potgczenia lub
podziatu transgranicznego

Brak wpisow

data sporzadzenia wydruku 07.08.2025

adres strony internetowej, na ktérej sg dostepne informacje z rejestru: prs.ms.gov.pl
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5.2 Statut Emitenta

Nota informacyjna MCI Capital ASI S.A., obligacje serii W1

Siedzibg Spotki jest miasto Warszawa.

STATUT

MCI CAPITAL ALTERNATYWNA SPOLKA INWESTYCYJNA SPOLKA
AKCYJNA

I. POSTANOWIENIA OGOLNE

§1.

Firma Spétki brzmi: MCI Capital Alternatywna Spétka Inwestycyjna Spéika
Akcyjna.

Spétka moze uzywac skréconej nazwy: MCI Capital ASI S.A. i wyrézniajgcego ja
znaku graficznego oraz firmy w tlumaczeniu na jezyki obce.

Spétka dziata jako alternatywna spotka inwestycyjna (,ASI”), ktéra w rozumieniu
art. 8a ust. 1 ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (,Ustawa”), jest
alternatywnym funduszem inwestycyjnym, innym niz okreslony art. 3 ust. 4 pkt 2
Ustawy.

Spotka dziatajgca jako ASI, prowadzi dziatalno$¢ jako wewnetrznie zarzadzajgcy
ASI, zgodnie z przepisami Ustawy.

§2.

§3.
Spétka prowadzi dziatalnos¢ na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i za granica.

Spétka moze otwiera¢ oddziaty, filie, zaktady i inne jednostki organizacyjne w
kraju i za granicg oraz moze uczestniczy¢ w spotkach prawa handlowego i prawa
cywilnego z podmiotami krajowymi i zagranicznymi w ramach obowigzujgcych
przepiséw prawnych.

§ 4.

Wylacznym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

1) zarzadzanie alternatywng spotka inwestycyjng, w tym wprowadzanie tej
spotki do obrotu,

2) zbieranie aktywow od wielu inwestoréw w celu ich lokowania w interesie
tych inwestoréw zgodnie z okreslong politykg inwestycyjng. ---------------------

Jezeli podjecie lub prowadzenie dziatalnosci gospodarczej okreslonej w wyzej
wymienionych przedmiotach dziatania Spoétki, z mocy przepiséw szczegélnych
wymaga zgody, zezwolenia lub koncesji organu panstwa, to rozpoczecie lub
prowadzenie takiej dziatalno$ci moze nastgpi¢ po uzyskaniu takiego zezwolenia,
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§5.

§6.

Przewidziane przepisami prawa ogtoszenia Spétki zamieszczane beda w “Monitorze

Sadowym i Gospodarczym.

1.  Zasady polityki i strategii inwestycyjnej Spotki okreslaja:

1)
2)

2. Giowne zasady polityki inwestycyjnej Spoiki:

1)

2)

3)
4)

§ 6a.

postanowienia niniejszego §6a Statutu,

polityka inwestycyjna i strategia inwestycyjna, zawarte w regulaminach ASI.

Spotka inwestuje srodki w celu uzyskania zwrotéw pochodzgcych ze
wzrostu wartosci inwestyciji.

Spéika realizuje swoj cel inwestycyjny, poprzez lokowanie aktywéw Spoiki
bezposrednio lub posrednio przez spétki celowe w aktywa bedace
przedmiotem lokat zgodnie z pkt 4, w tym w szczegdlnosci w certyfikaty
inwestycyjne nastepujgcych funduszy inwestycyjnych zamknietych
zarzadzanych przez MCI| Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
SA.:

a) Helix Ventures Partners Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,---------------
b) Internet Ventures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,--------------==--=----
c¢) MCI.CreditVentures 2.0 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,---------------

d) MCl.PrivateVentures  Fundusz Inwestycyjny  Zamkniety z
wydzielonymi subfunduszami:

i) Subfundusz MCI.EuroVentures 1.0.
ii) Subfundusz MCI.TechVentures 1.0.

- dalej tgcznie “Fundusze”.

Spétka nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Spoétka moze lokowac swoje aktywa w:

a) papiery wartosciowe, w tym akcje i dluzne papiery wartosciowe,-------
b) wierzytelnosci, z wyjgtkiem wierzytelnosci wobec oséb fizycznych,----
c) udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig,--------------------

d) instrumenty rynku pienieznego,

e) waluty,

f)  depozyty,

Strona 56 z 103



mci

Nota informacyjna MCI Capital ASI S.A., obligacje serii W1

5)

6)

7)

8)

NOBLE

SECURITIES

DOM MARLERSKI

g) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg,---------------------

h) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne.

Spoétka moze lokowacd tgcznie (bezposrednio oraz posrednio) do 100%
aktywow w certyfikaty inwestycyjne wyemitowane przez Fundusze.----------

Alokacja aktywéw Spoétki pomiedzy Fundusze uzalezniona jest od decyzji
Spoiki, podejmowanej z uwzglednieniem jej celu inwestycyjnego, warunkéw
ekonomicznych i sytuacji na rynkach instrumentéw finansowych.-----------—-

Gtéwnymi kryteriami doboru lokat w akcje, prawa do akcji, prawa poboru,
warranty subskrypcyjne i udzialy w spétkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig nie stanowigce posredniej inwestycji w aktywa
wskazane w pkt 5), beda:

a) analiza makroekonomiczna, ocena trendédw rynkowych, tempa
wzrostu gospodarczego oraz analiza ryzyka inwestycyjnego na
poziomie poszczegdlnych panstw i branz,

b) analiza fundamentalna jako podstawa wyceny i doboru spétek do
portfela, w szczegélnosci analiza historycznych i prognozowanych
wynikéw finansowych z uwzglednieniem wyceny aktywdéw oraz analiza
biznesplanu spoétki. Kolejne kluczowe elementy analizy to ocena: jej
kadry zarzadzajgcej, pozycji rynkowej, perspektyw rozwoju,-------------

c) analiza prawna i podatkowa spotek i ich otoczenia majgca na celu
okreslenie i ograniczenie ryzyka inwestycyjnego.

Lokowanie Aktywow Spétki w inne instrumenty niz wskazane w pkt 5) i 7),
opiera sie na:

a) w przypadku diuznych papieréow wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego: ocenie sytuacji finansowej, ryzyka i zdolnosci kredytowej
emitenta, ocenie sytuaciji makroekonomicznej w kraju i na $wiecie,----

b) w przypadku wierzytelnosci: ocenie rodzaju wierzytelnosci, z
uwzglednieniem tytutu z jakiego wierzytelno$é powstata i rodzaju
wierzyciela, terminu wymagalnosci, rodzaju dituznika, mozliwosci
windykacji naleznosci, rodzaju i poziomu zabezpieczen, wartosci
wierzytelnosci i ptynnosci lokaty,

c) w przypadku walut obcych i depozytéw (w tym réwniez funduszy
inwestycyjnych rynku pienieznego, gdzie mozliwos¢ uplynnienia
srodkow jest wysoka — do 3 dni roboczych): mozliwej do uzyskania
rentownosci i wysokiej plynnosci lokat, przy zachowaniu
bezpieczenstwa lokaty, w przypadku depozytéow réwniez na ocenie
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wysokosci oprocentowania depozytu w stosunku do czasu jej trwania,

w przypadku instrumentéw pochodnych nabywanych w celu
zabezpieczenia aktywow Spoétki, gtownym kryterium doboru bedzie
charakterystyka instrumentu pochodnego przy uwzglednieniu rodzaju
zabezpieczanych aktywéw. W szczegdlnosci w przypadku nabycia
przez Spotke:

i)  walut - nabycie instrumentu pochodnego bedzie miato na celu
zabezpieczenie przed niekorzystng zmiang kursu walutowego i
bedzie mogto nastapi¢ w wysokosci nie wiekszej niz wynikajgcej
z kwoty nabytej waluty,

ii) dluznych papieréw wartosciowych - nabycie instrumentu
pochodnego bedzie miato na celu zabezpieczenie ich wartosci
przed ryzykiem zmiany stopy procentowej i bedzie mogto
nastgpi¢ w wysokosci nie wiekszej niz odpowiadajgca wartosci
posiadanych tychze dtuznych papieréw wartosciowych i
dopasowanej do struktury oraz do terminu ich wykupu lub
sprzedazy,

iii) innych niz dluzne papieréw wartosciowych - nabycie instrumentu
pochodnego bedzie miato na celu zabezpieczenie przed utratg
ich wartosci i bedzie mogto nastgpié¢ w wysokosci nie wiekszej
niz odpowiadajgca posiadanej liczbie tychze papieréw
wartosciowych,

w przypadku instrumentéw pochodnych nabywanych w innym celu niz
zabezpieczenie aktywow Spéiki, gtéwnym kryterium doboru bedzie
analiza oczekiwanej stopy zwrotu z inwestycji, przy uwzglednieniu
analizy fundamentalnej, technicznej, ryzyka inwestycyjnego oraz
innych czynnikédw majacych wplyw na ksztaltowanie sie cen
instrumentéw pochodnych.

Zaangazowanie Spétki w zadng z nastepujgcych kategorii lokat nie moze

by¢ wyzsze niz 85% wartosci aktywow Spotki:

a)

b)

prawa uczestnictwa innej alternatywnej spotki inwestycyjnej lub innego
unijnego AFI,

prawa uczestnictwa wiecej niz jednej innej alternatywnej spétki
inwestycyjnej lub wiecej niz jednego innego unijnego AFI, o ile stosujg
one identyczne strategie inwestycyjne,

inne niz okreslone w lit. a) i b) aktywa, ktérych wartos¢ odzwierciedla
wartos¢ praw uczestnictwa innej alternatywnej spotki inwestycyjnej lub
innego unijnego AFI.

Spoétka nie moze lokowaé wiecej niz 50% wartosci swoich aktywow w
pojedyncze aktywo nalezgce do ktérejkolwiek kategorii lokat okreslonych w
pkt 4), ktére nie stanowi posredniej inwestycji w certyfikaty inwestycyjne
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Funduszy.

taczne zaangazowanie Spoétki w poszczegdlne kategorie lokat okreslone w
pkt 4), ktére nie stanowig posredniej inwestycji w certyfikaty inwestycyjne
Funduszy nie moze byé wyzsze niz 85% wartosci aktywéw Spotki.-----------

Spotka moze zaciggaé, wylgcznie w bankach krajowych, instytucjach
kredytowych lub bankach zagranicznych, pozyczki i kredyty, w facznej
wysokosci nie przekraczajgcej 75% wartosci aktywow Spoétki w chwili
zaciggania tych pozyczek i kredytow.

Spoétka moze dokonywac emisji obligacji w wysoko$ci nieprzekraczajgcej
15% wartosci aktywdw Spétki na dzien poprzedzajgcy dzien podjecia przez
Zarzad Spétki uchwaty o emisji obligacji.

Spétka moze wystawiaé weksle o wartosci nieprzekraczajacej 15% wartosci
aktywow Spotki na dzien poprzedzajgcy dzien podjecia przez Zarzad Spotki
uchwaly o wystawieniu weksla.

W przypadku wyemitowania przez Spétke obligacji lub wystawienia weksla,
taczna warto$¢ pozyczek, kredytow oraz emisji obligacji nie moze
przekracza¢ 75% wartosci aktywow Spofki.

Spétka moze, przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego, udzielad:--------------

a) pozyczek pienieznych do wysokosci nie wyzszej niz 50% wartosci
aktywow Spéiki, z tym ze wysokosé pozyczki pienieznej udzielonej
jednemu podmiotowi nie moze przekroczy¢ 30% wartosci aktywéw
Spoiki,

b) poreczen lub gwarancji do wysokosci nie wyzszej niz 50% wartosci
aktywéw Spotki, z tym ze wysokosé poreczenia lub gwarancji
udzielanych za zobowigzania jednego podmiotu nie moze przekroczyé
30% wartosci aktywdéw Spéiki.

Spétka bedzie udzielata pozyczek, poreczen lub gwarancji na ponizszych
zasadach:

a) pozyczki, poreczenia lub gwarancje beda udzielane podmiotom,
ktorych udzialy lub akcje wchodzg w sktad portfela inwestycyjnego lub
bedacych spoétkami portfelowymi funduszy inwestycyjnych, w ktore
srodki lokuje Spodtka, lub, w przypadku jezeli zamiarem Spoitki jest
nabycie akcji lub udziatéw, a udzielenie pozyczki, poreczen lub
gwarancji wynika ze struktury transakcji zwigzanej z nabywaniem akgcji
lub udziatéw, w tym poprzez zamiar nabycia udziatéw lub akcji w
ramach konwersji diugu na kapitat oraz podmiotom bedgcym
akcjonariuszami Spotki;

b) zuwzglednieniem lit. c), jezeli Spétka uzna za niezbedne ustanowienia
zabezpieczenia, zabezpieczeniem pozyczek, poreczen lub gwarancji
udzielonych przez Spétke moga by¢:
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i) zastaw na akcjach lub udziatach,

ii)  hipoteka,

iii) cesje wierzytelnosci, w tym wierzytelnosci przysztych,--------------

iv) gwarancje i poreczenia podmiotdw trzecich,

v) blokady papieréw warto$ciowych;

c) Spdtka moze nie wymagaé ustanowienia zabezpieczenia pozyczek,
poreczen lub gwarancji udzielonych przez Spétke, jezeli zostang
spetnione tgcznie ponizsze warunki:

i) sytuacja podmiotu bedzie gwarantowata wywigzanie sie tego
podmiotu z zobowigzan wobec Spétki,

ii) zdolnos¢ kredytowa podmiotu bedzie na wysokim poziomie,-----

iii) partner transakcji bedzie wiarygodny;

d) terminy splaty pozyczki szczegdtowo bedzie regulowaé umowa
pozyczki okreslajgc, czy sptata kapitatu wraz z odsetkami bedzie
dokonywana w ratach, czy jednorazowo w terminie zapadalnosci.-----

Przyjeta przez Spotke strategia inwestycyjna jest strategig funduszu
funduszy private equity. Spotka realizuje swdj cel inwestycyjny zgodnie z
przyjeta strategig, w szczegdlnosci poprzez lokowanie aktywdéw Spéiki
gtéwnie bezposrednio lub posrednio przez spétki celowe w certyfikaty
inwestycyjne Funduszy.

Spotka bedzie realizowata polityke aktywnego zarzadzania, co oznacza, ze
stopien zaangazowania Spotki w poszczegdélne kategorie lokat bedzie
zmienny i zalezny od relacji pomiedzy oczekiwanymi stopami zwrotu a
ponoszonym ryzykiem jednak przy zachowaniu limitéw i ograniczen
inwestycyjnych okreslonych w ust. 2.

Strategia inwestycyjna Spoiki realizowana jest poprzez lokowanie aktywéw
Spotki w certyfikaty inwestycyjne Funduszy i nie koncentruje sie
bezposrednio na okreslonych sektorach przemystowych, geograficznych i
rynkowych.

Strategie inwestycyjne Funduszy zakladajg lokowanie przede wszystkim w
spotki dziatajace w segmentach: media cyfrowe, e-commerce,
marketplaces, Fintech, Internet of Things, Software as a Service, cloud
computing, mobilny internet oraz rozrywka cyfrowa.

Spotka moze zaciggaé¢, wylgcznie w bankach krajowych, instytucjach
kredytowych lub bankach zagranicznych, pozyczki i kredyty, w facznej
wysokos$ci nie przekraczajgcej 75% wartosci aktywow Spoétki w chwili
zaciggania tych pozyczek i kredytow.
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6) Spotka moze dokonywac emisji obligacji w wysokosci nieprzekraczajgcej
15% wartosci aktywdw Spétki na dzien poprzedzajgcy dzien podjecia przez
Zarzad Spotki uchwaty o emisji obligacji.

7) Spoitka moze wystawiaé weksle o wartosci nieprzekraczajacej 15% wartosci
aktywow Spotki na dzien poprzedzajacy dzien podjecia przez Zarzad Spotki
uchwaty o wystawieniu weksla.

8) W przypadku wyemitowania przez Spotke obligaciji lub wystawienia weksla,
tgczna warto$¢ pozyczek, kredytow oraz emisji obligacji nie moze
przekracza¢ 75% wartosci aktywow Spoiki.

Il. KAPITAL ZAKLADOWY, AKCJONARIUSZE | AKCJE

§7.

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 52.461.033,00 zt (stownie: pieédziesiat dwa
miliony czterysta sze$c¢dziesigt jeden tysiecy trzydziesci trzy) ziotych i dzieli sie
na 52.461.033 (stownie: pieédziesiat dwa miliony czterysta szesédziesigt jeden
tysiecy trzydziesci trzy) akcje na okaziciela o wartosci nominalnej 1,00 z
(stownie: jeden ztoty) kazda.

Skreslony.

Akcje Spoiki kolejnych emisji moga by¢ imiennymi lub na okaziciela oraz moga--
byé pokrywane wkiadami pienieznymi lub niepienieznymi.

Kazda akcja daje prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu.--------------

Akcje mogg by¢ wydawane w odcinkach zbiorowych.

Akcjonariusze majg prawo do udziatu w zysku rocznym przeznaczonym przez
Walne Zgromadzenie do podziatu oraz do udziatu w podziale majgtku Spotki w
razie jej likwidacji. Wszystkie akcje uczestnicza w dywidendzie w réwnej
wysokosci.

Spétka moze nabywac wiasne akcje w celu ich umorzenia oraz dla realizaciji
innych celéw wymienionych w art. 362 § 1 kodeksu spétek handlowych, -----------

Podwyzszenie kapitatu zakladowego moze nastgpi¢ takze poprzez
podwyzszenie wartosci nominalnej akciji.

Akcje mogg by¢ umarzane w drodze obnizenia kapitatu zaktadowego uchwalg
Walnego Zgromadzenia, za zgoda akcjonariusza, ktérego akcje majg by¢
umorzone. Wysoko$¢ kwoty do zaptaty za umarzane akcje zostanie okreslona
kazdorazowo uchwatg Walnego Zgromadzenia. W zamian za akcje umarzane
Spétka moze wydawaé swiadectwa uzytkowe na warunkach okreslonych przez
Walne Zgromadzenie.

Na podstawie uchwat Walnego Zgromadzenia Spotka moze tworzy¢ kapitaty
rezerwowe i fundusze celowe.
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Czesé kapitatu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu zakladowego
moze by¢ uzyta jedynie na pokrycie strat bilansowych.

Na podstawie uchwat Walnego Zgromadzenia, kapitaty rezerwowe oraz
nadwyzki kapitatu zapasowego ponad wysoko$¢ okreslong w ust. 11 moga by¢
uzyte w szczegdlnosci na podwyzszenie kapitatu zakladowego.-------------—----—--

Kapitat zaktadowy Spoétki moze zostaé podwyzszony nie tylko w sposoéb
okreslony w powyzszym ustepie 8, ale takze w trybie art. 444 i nastepnych
kodeksu spétek handlowych w ramach kapitatu docelowego, w sposéb okreslony
ponizej:

a) Zarzad Spotki jest uprawniony do podwyzszania kapitatu zakladowego
Spotki o kwote nie wyzszg niz 6.273.237,00 zlotych (sze$¢ milionéw
dwiescie siedemdziesiat trzy tysigce dwiescie trzydziesci siedem), przez
emisje nowych akcji na okaziciela o warto$ci nominalnej 1,00 zlotych kazda
i facznej wartosci nominalnej nie wiekszej niz 6.273.237,00 ziotych
(wAkcje”);

b) Upowaznienie zarzadu do podwyzszania kapitatu zakladowego oraz do
emitowania nowych akcji w ramach kapitatu docelowego wygasa z uptywem
2 lat od dnia wpisania do Krajowego Rejestru Sadowego zmiany statutu
przewidujgcej niniejszy kapitat docelowy;

c) Zarzad moze wykonaé przyznane mu upowaznienie przez dokonanie
jednego albo kilku kolejnych podwyzszen kapitatu zaktadowego w ramach
kapitatu docelowego;

d) podwyzszajgc kapitat zakladowy w ramach kapitatu docelowego Zarzad
moze wydawaé akcje jedynie w zamian za wktady gotéwkowe ;------------—--

e) ustalenie ceny emisyjnej akcji wydawanych w ramach kapitatu docelowego
wymaga zgody Rady Nadzorczej, z zastrzezeniem iz cena emisyjna akcji
wydawanych w ramach kapitatu docelowego nie bedzie nizsza niz wyzsza
z dwéch wartosci:

- srednia wazona wolumenem cena akcji (VWAP) Spoétki na rynku
regulowanym prowadzonym przez GPW S.A. z okresu kolejnych trzydziestu
dni, bezposrednio poprzedzajgcych dzien kazdorazowego ustalenia przez
Zarzad Spotki ceny emisyjnej akcji wydawanych w ramach kapitatu
docelowego,

- $rednia wazona wolumenem cena akcji (VWAP) Spétki na rynku
regulowanym prowadzonym przez GPW S.A. z okresu kolejnych pieciu dni,
bezposrednio poprzedzajacych dzien kazdorazowego ustalenia przez
Zarzad Spotki ceny emisyjnej akcji wydawanych w ramach kapitatu
docelowego;

f) za zgodg Rady Nadzorczej prawo poboru dotychczasowych akcjonariuszy
w odniesieniu do akcji wydawanych przez Zarzad w ramach kapitatu
docelowego moze zosta¢ wylgczone w catosci lub czesci;-----------------------

8
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Zarzad nie jest uprawniony do podwyzszenia kapitatu zakladowego w

ramach kapitatu docelowego ze srodkéw wiasnych Spéiki;------------------—--

akcje wydawane przez Zarzad w ramach kapitatu docelowego nie moga by¢
akcjami uprzywilejowanymi, a takze nie mogag byé z nimi zwigzane

uprawnienia osobiste dla ich posiadaczy;

uchwata Zarzadu, dotyczgca podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach
kapitatu docelowego, wymaga zachowania formy aktu notarialnego.----------

§ 7A.

1. taczng wartos¢ nominalna wszystkich warunkowych podwyzszen kapitatu
zakladowego Spoitki okreslona jest na kwote nie wyzsza niz 14.201.892,00 z
(czternascie milionéw dwiescie jeden tysiecy osiemset dziewieédziesiat dwa

zlote) na ktorg skiadaja sie:

1)

2)

3)

4)

5)

warunkowe podwyzszenie kapitatu dokonane na mocy uchwaty nr
21/Z\WZA/2008 Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 20 czerwca 2008 r.,
zmieniong Uchwatg nr 04/NWZA/2009 Walnego Zgromadzania Spotki z
dnia 31 lipca 2009 r., ktérego warto$¢ nominalna zostata okreslona na
kwote nie wyzsza niz 8.000.000,00 zt (osiem milionéw zlotych);-------------

warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spoétki, dokonanego na
mocy uchwaty Nr 20/ZWZ/2012 Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 5
czerwca 2012 roku, ktérego warto$¢ nominalna zostata okreslona na
kwote nie wyzsza niz 400.000,00 (czterysta tysiecy) zlotych;---------------—-

warunkowe podwyzszenie kapitatu dokonane na mocy uchwaty nr 4
Walnego Zgromadzenia Spoéiki z dnia 17 wrzesnia 2012 r., ktérego tgczna
warto§¢ nominalna zostata okreslona na kwote nie wyzszg niz
5.555.000,00 zt (pie¢ miliondw pieéset pieédziesiat pieé tysiecy zlotych);--

warunkowe podwyzszenie kapitatu dokonane na mocy uchwaty nr 21
Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 28 czerwca 2016 r., ktérego tgczna
warto$¢ nominalna zostata okreslona na kwote nie wyzsza niz 100.446 zt
(sto tysiecy czterysta czterdziesci sze$¢ ziotych);

warunkowe podwyzszenie kapitatu dokonane na mocy uchwaty nr 4
Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 20 stycznia 2025 r., ktérego wartosé
nominalna zostata okreslona na kwote nie wyzsza niz 146.446 zt (sto
czterdziesci szes¢ tysiecy czterysta czterdziesci szesé zlotych).----------—--

2. Warunkowe podwyzszenie kapitatu zakltadowego, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1):

1)

2)

nastepuje w drodze emisji akcji zwyklych na okaziciela serii ,J”, 0 wartosci
nominalnej 1,00 zt (jeden zfoty) kazda w liczbie nie wiekszej niz 8.000.000
(osiem milionow);

akcje serii ,J° obejmowane bedg przez uprawnionych obligatariuszy,
bedacych posiadaczami obligacji zamiennych serii ,B” wyemitowanych na

9
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podstawie uchwaty nr 03/NWZA/2008 Walnego Zgromadzenia Spoiki z dnia
27 marca 2008 r., zmienionej uchwatg 03/NWZA/2009 Walnego
Zgromadzenia Spétki z dnia 31 lipca 2009 r.

3.  Warunkowe podwyzszenie kapitatu zakltadowego, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2):

1) nastepuje w drodze emisji akcji zwyklych na okaziciela serii ,I”, o wartosci
nominalnej1,00 (jeden) ztoty kazda w liczbie nie wiekszej niz 400.000
(czterysta tysiecy).

2) akcje serii ,I” obejmowane beda przez uprawnionych posiadaczy warrantéw
subskrypcyjnych serii ,A”, wyemitowanych na podstawie Uchwaty Nr
19/Z\WZ/2012Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 5 czerwca 2012 roku.--

4. Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 3):

1) nastepuje w drodze emisji akcji zwyklych na okaziciela serii ,Z”, o wartosci
nominalnej 1,00 zt (jeden zioty) kazda w liczbie nie wiekszej niz 5.555.000
(pie¢ milionéw piecset piecdziesigt piec tysiecy);

2) akcje serii ,Z' obejmowane bedg przez uprawnionych obligatariuszy,
bedacych posiadaczami obligacji zamiennych serii G1, obligadji
zamiennych serii G2, obligacji zamiennych serii G3, obligacji zamiennych
serii G4 lub obligacji zamiennych serii G5 wyemitowanych na podstawie
uchwaty nr 4 Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 17 wrze$nia 2012 r.-----

5. Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 4):

1) nastepuje w drodze emisji akcji zwyklych na okaziciela serii ,A1”, o wartosci
nominalnej 1,00 zt (jeden zioty) kazda w liczbie nie wickszej niz 100.446
(sto tysiecy czterysta czterdziesci sze$¢);

2) akcje serii ,A1” obejmowane beda przez uprawnionych z warrantéw
subskrypcyjnych serii ,C” emitowanych przez Spétke.

6. Warunkowe podwyzszenie kapitatu zakladowego, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 5):

1) nastepuje w drodze emisji akcji zwyklych na okaziciela serii ,D1”, o
warto$ci nominalnej1,00 (jeden) ztoty kazda, w liczbie nie wiekszej niz
146.446 (sto czterdziesci szes¢ tysiecy czterysta czterdziesci sze$¢);------

2) akcje serii ,D1” obejmowane bedg przez uprawnionych posiadaczy
warrantow subskrypcyjnych serii ,D”, wyemitowanych na podstawie
Uchwaty Nr 4 Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 20 stycznia 2025 r.”--

ll. ORGANY SPOLKI

§8.
Organami Spotki sg:
a) Zarzad.
b) Rada Nadzorcza.

10
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Walne Zgromadzenie.
A. Zarzad
§9.

Zarzad Spéiki sktada sie z jednego do siedmiu cztonkéw, w tym Prezesa
Zarzadu, powolywanych na trzy lata. Czionkowie pierwszego Zarzadu sg
powolywani przez zatozycieli Spétki na dwa lata.

Rada Nadzorcza powotuje, odwoluje i zawiesza w czynnosciach czionkéw
Zarzadu Spotki oraz okresla liczbe czlonkéw Zarzadu.

Mandaty czlonkéw Zarzadu wygasajg z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajgcego sprawozdanie, bilans oraz rachunek zyskow i strat za ostatni
rok ich urzedowania.

§ 10.

Zarzad Spéiki zarzadza Spotka i reprezentuje jg w sgdzie i poza sadem, wobec
witadz i 0séb trzecich.

Jezeli konkretna sprawa, dotyczaca zarzadzania Spétka, nie jest zastrzezona
Statutem lub bezwzglednie obowigzujgcymi przepisami prawa do kompetenciji
Rady Nadzorczej lub Walnego Zgromadzenia, to halezy do kompetencji Zarzadu
Spotki.

Regulamin Zarzadu Spéiki okresla szczegdtowo tryb dziatania Zarzadu.
Regulamin uchwala Zarzad a zatwierdza uchwatg Rada Nadzorcza.----------------

§ 11.

Do sktadania o$wiadczen woli i podpisywania w imieniu Spétki wymagane jest
wspotdziatanie dwéch cztonkéw Zarzadu albo jednego czlonka Zarzadu tgcznie
z prokurentem.

Prokurent moze reprezentowac¢ Spotke tylko facznie z cztonkiem Zarzadu Spoiki.
Do odbioru wezwan i innych doreczen wystarcza, jezeli doreczenie nastepuje do
rgk jednego czlonka Zarzadu, ale zawsze w lokalach Zarzadu.

Uchwaly Zarzadu wymagajg sprawy przekraczajgce zwykty zarzad Spotki.--------

§ 12.

Umowy z czionkami Zarzadu Spoétki zawiera w imieniu Spotki przedstawiciel
Rady Nadzorczej, delegowany sposrdd jej cztonkéw. W tym samym trybie
dokonuje sie innych czynnosci prawnych pomiedzy Spétkg a cztonkiem Zarzadu.

Rada Nadzorcza reprezentuje Spétke w sporach z cztonkiem Zarzadu.-------------
§ 13.

Czlonek Zarzadu nie moze bez zezwolenia Rady Nadzorczej zajmowac sie interesami
konkurencyjnymi ani tez uczestniczy¢é w spoétce konkurencyjnej jako wspdlinik,
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B. Rada Nadzorcza
§ 14.

Rada Nadzorcza sklada sie z 5 (pieciu) do 8 (o$miu) cztonkéw, w tym
Przewodniczacego i Wiceprzewodniczgcego.

Z zastrzezeniem postanowien ustepu 3 ponizej cztonkowie Rady Nadzorczej
bedg powotywani i odwotywani w nastepujacy sposéb:

a) Tak diugo jak akcjonariusz MCI Management spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig numer KRS 0000029655 posiada co najmniej 20%
(dwadziescia procent) gtoséw na Walnym Zgromadzeniu — akcjonariusz ten
powotuje i odwotuje 1 (jednego) cztonka Rady Nadzorczej;-------------=-------

b) Walne Zgromadzenie wybiera i odwoluje pozostatych czionkéw Rady
Nadzorczej.

W przypadku zmniejszenia sie liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu ponizej
20% (dwadziescia procent) posiadanych przez akcjonariusza, uprawnionego do
powofania i odwotania cztonka Rady Nadzorczej zgodnie z powyzszym § 14
ustep 2 lit. a) akcjonariusz ten traci uprawnienia wynikajace z § 14 ustep 2 lit. a),
a mandat powotanego przez niego czionka Rady Nadzorczej wygasa.
Stwierdzenie wygasniecia mandatu dokonuje w formie uchwaty Rada Nadzorcza
na swoim najblizszym posiedzeniu.

Jezeli mandat cztonka Rady Nadzorczej wygashie z przyczyn okreslonych w ust.
3 powyzej albo wobec zloZzenia rezygnacji przez czionka Rady Nadzorczej
wybranego przez Walnego Zgromadzenie, pozostali czlonkowie Rady
Nadzorczej mogag w drodze kooptacji powotaé nowego czionka, ktéry swoje
czynnosci bedzie sprawowaé¢ do czasu dokonania wyboru czionka Rady
Nadzorczej przez Walne Zgromadzenie, nie diuzej jednak niz do dnia uptywu
kadencji jego poprzednika. Do powotania cztonka Rady Nadzorczej na podstawie
niniejszego ustepu stosowaé sie beda odpowiednio postanowienia ustepow od 5
do 9 ponizej. W sktad Rady Nadzorczej nie moze wchodzi¢ wiecej niz jeden
cztonek powotany na powyzszych zasadach.

Przynajmniej dwoch z czlonkéw Rady Nadzorczej powinno spetiaé kryteria
niezaleznosci, o ktérych mowa w Zatgczniku Il do Zalecenia Komisji Europejskiej
2005/162/WE z dnia 15 lutego 2005 roku, dotyczacego roli dyrektoréw nie
wykonawczych lub bedacych czlonkami rady nadzorczej spotek gietdowych i
komisji rady nadzorczej oraz wytyczne zawarte w pkt 11.Z.4. dokumentu ,Dobre
Praktyki Spétek Notowanych na GPW 2016, stanowigcego zatgcznik do uchwaty
Nr 26/1413/2015 Rady Nadzorczej Gietdy Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. z dnia 13 pazdziernika 2015 r. w sprawie uchwalenia ,Dobrych
Praktyk Spétek Notowanych na GPW 2016 albo wskazane w obowigzujgcych w
danym czasie innych regulacjach dotyczacych kryteriow niezaleznosci
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wymaganych od niezaleznych cztonkdéw rad nadzorczych spofek, , ktérych akcje
notowane sg na Gietdzie Papieréow Warto$ciowych w Warszawie S.A.----------—--

Dla potrzeb ustalenia niektérych kryteriow niezaleznosci czionkéw Rady
Nadzorczej, o ktérych mowa w ust. 5 powyzej:

1) ,podmiotem dominujgcym” lub ,podmiotem zaleznym” — jest odpowiednio
podmiot okreslony zgodnie z art. 4 § 1 punkt 4 Kodeksu spoétek handlowych;

2) ,podmiotem powigzanym” — jest odpowiednio podmiot okreslony zgodnie z
art. 4 § 1 punkt 5 Kodeksu spétek handlowych;

3) ,znaczaca wysoko$¢ wynagrodzenia dodatkowego” lub ,znaczace stosunki
handlowe” oznacza odpowiednio wynagrodzenie dodatkowe Ilub obrot
towarami (ustugami) o tgcznej wartosci przekraczajacej 1.000.000 (jeden
milion ztotych) rocznie.

Jezeli nie zostanie zgtoszona Zzadna kandydatura niezaleznego czionka Rady
Nadzorczej, powotania niezaleznego cztonka Rady Nadzorczej nie dokonuje sie.
W razie odwotania niezaleznego czionka Rady Nadzorczej bgdz wygasniecia
jego mandatu z innych przyczyn, Zarzad niezwtocznie zawiadomi akcjonariusza,
o ktérym mowa w § 14 ustep 2 lit. a) Statutu, jezeli ten akcjonariusz powotat
cztonka Rady Nadzorczej celem powotania howego niezaleznego cztonka Rady
Nadzorczej albo zwota niezwtocznie Walne Zgromadzenie celem powofania
nowego niezaleznego czionka Rady Nadzorczej. Przyczyng odwotania
niezaleznego czionka Rady Nadzorczej ze skitadu Rady moze byé w
szczegdlnosci zaprzestanie spetniania kryteriow niezaleznosci.-------------------—--

W celu zapewnienia powotania cztonkéw Rady Nadzorczej, zgodnie z zasadami
okreslonymi w ust. 5-7 powyzej, akcjonariusze zgtaszajgcy kandydatury
cztonkéw Rady Nadzorczej, podczas obrad \Walnego Zgromadzenia, sa
kazdorazowo zobowigzani do szczegdétowego uzasadnienia swoich propozyciji
osobowych, wiacznie ze ztozeniem oswiadczenia o spetnianiu lub nie spetnianiu
przez kandydata kryterium ,niezaleznego czionka Rady Nadzorczej” w
rozumieniu ust. 5 powyzej. Powyzsze zobowigzanie nalezy stosowaé
odpowiednio do powotywania cztonkéw Rady Nadzorczej przez uprawnionych
akcjonariuszy albo powotywania cztonkéw Rady Nadzorczej w drodze
gtosowania oddzielnymi grupami.

Skreslony.

Kadencja Rady Nadzorczej trwa trzy lata, z wyjatkiem kadencji pierwszej Rady
Nadzorczej, ktéra trwa jeden rok.

Rada Nadzorcza dziata na podstawie Regulaminu, ktéry zostaje uchwalony przez
Rade Nadzorcza i zatwierdzony przez Walne Zgromadzenie.

W przypadku braku oséb petniacych funkcje Przewodniczacego i
Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej, kazdy cztonek Rady Nadzorczej lub
Prezes Zarzadu ma prawo zwotaé posiedzenie Rady Nadzorczej celem wyboru
Przewodniczacego lub Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej, lub zarzadzi¢
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glosowanie ww. sprawie w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkéw
porozumiewania sie na odleglo$¢. Powyzsze nie uchybia prawu odbycia
posiedzenia Rady Nadzorczej bez formalnego zwotania, o ile wszyscy jej
cztonkowie sg obecni i Zaden nie wyrazi sprzeciwu co do odbycia posiedzenia.
Przewodniczgcego i Wiceprzewodniczacego wybiera Rada Nadzorcza zwykig
wiekszoscig gtoséw oddanych.

Posiedzenie Rady Nadzorczej zwotuje i przewodniczy na nim Przewodniczacy
Rady Nadzorczej, a w razie jego nieobecnoséci Wiceprzewodniczgcy .---------------

Posiedzenie Rady Nadzorczej moze by¢ zwyczajne Ilub nadzwyczajne.
Zwyczajne posiedzenia powinny sie odby¢ co najmniej cztery razy w roku (raz na
kwartat). Nadzwyczajne posiedzenie moze byé zwotane w kazdej chwili.-------—--

Przewodniczacy Rady Nadzorczej Ilub w razie jego nieobecnosci
Wiceprzewodniczacy zwotuje posiedzenie Rady Nadzorczej z wlasnej inicjatywy
lub na pisemny wniosek Zarzadu Spoiki lub czlonka Rady Nadzorczej.
Posiedzenie powinno by¢é zwotane w ciggu dwoch tygodni od chwili zlozenia
wniosku.

Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje sie za uprzednim 5 (piecio) dniowym
powiadomieniem przekazanym czfonkom Rady Nadzorczej listem poleconym lub
za posrednictwem poczty elektronicznej, chyba ze wszyscy czionkowie Rady
Nadzorczej wyrazg zgode na odbycie posiedzenia bez zachowania powyzszego
5 (piecio) dniowego powiadomienia. Zgoda moze by¢ wyrazona wobec osoby
zwotujgcej posiedzenie Rady Nadzorczej przekazana za pomocg kazdego
srodka lub sposobu komunikacji na odlegtosc.

Posiedzenia Rady Nadzorczej mogg sie odbywaé za posrednictwem telefonu lub
innego srodka technicznego (np. Internet), w sposdéb umozliwiajgcy wzajemne
porozumienie wszystkich uczestniczgcych w takim posiedzeniu czionkéw Rady
Nadzorczej. Uchwaty podjete na tak odbytym posiedzeniu bedg wazne, jezeli
wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej zostali zawiadomieni o tresci projektow
uchwat.

W zakresie dozwolonym przez prawo, uchwaty Rady Nadzorczej moga by¢
powziete w drodze pisemnego glosowania lub przy wykorzystaniu srodkéw
bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosé zarzadzonego przez
Przewodniczacego Rady Nadzorczej lub w razie jego nieobecnosci
Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej. Uchwaly tak podjete bedg wazne
jezeli wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej zostali zawiadomieni o tresci
projektéw uchwat.

Czionkowie Rady Nadzorczej moga bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat oddajac
swdj glos za posrednictwem innego czionka Rady Nadzorczej, za wyjgtkiem
spraw wprowadzonych do porzgdku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej.”

Z zastrzezeniem ponizszego § 18 ustep 2 dla waznosci uchwat Rady Nadzorczej
wymagane jest zaproszenie na posiedzenie wszystkich czlonkéw Rady, zgodnie
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Niepowotanie cztonkéw Rady Nadzorczej spetniajacych kryteria niezaleznosci, o
ktorych mowa w ust. 5, jak réwniez wygasniecie mandatéow tych czionkéow w
trakcie trwania kadencji lub zaprzestanie spetniania przez nich tych kryteriéw w
trakcie petnienia mandatu, nie stanowi przeszkody do podejmowania waznych

uchwat przez Rade Nadzorczg.

§ 15.

Rada wykonuje staty nadzér nad dziatalnoscig Spétki we wszystkich gateziach

jej przedsiebiorstwa.

Do szczegolnych obowigzkéw Rady, realizowanych w formie podejmowanych

uchwat nalezy:

a)

)
h)

)

ocena sprawozdan Zarzgdu z dzialalnosci Spétki oraz sprawozdania
finansowego za ubiegty rok obrotowy, w zakresie ich zgodnosci z ksiegami
i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym oraz wnioskéw Zarzadu
dotyczgcych podziatu zyskéw i pokrycia strat, a takze skiadanie Walnemu
Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikéw tej oceny i
dziatalnosci Rady Nadzorczej;

zawieszanie z waznych powodéw w czynnosciach poszczegélnych lub
wszystkich cztonkéw Zarzadu Spoiki,

delegowanie czionkéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania
czynnosci cztonkdw Zarzgdu, nie mogacych sprawowaé swoich czynnosci,

ustalanie zasad wynagradzania Prezesa Zarzgadu i na jego wniosek
wynagrodzenia cztonkéw Zarzgdu Spotki,

uchwalanie regulaminu funkcjonowania Rady Nadzorczej i zatwierdzanie
regulaminu Zarzadu Spéiki,

wyrazanie zgody na tworzenie nowych spotek, na nabycie przez Spétke
akcji lub udzialéw, albo na zbycie posiadanych przez Spétke akcji lub
udziatéw, jezeli kwota takiej transakcji przekracza 5%(pie¢ procent) sumy
bilansowej aktywéw Spoétki wykazanej w najbardziej aktualnym,
opublikowanym kwartalnym raporcie finansowym Spoéiki i jezeli transakcja
nie byta przewidziana w budzecie Spoétki zaopiniowanym przez Rade
Nadzorczg zgodnie z postanowieniami Statutu,

opiniowanie rocznego budzetu kosztéw funkcjonowania Spoiki,---------------
wybor biegtego rewidenta do badania sprawozdania finansowego Spétki,--

wyrazanie zgody na $wiadczenie, z jakiegokolwiek tytutu prawnego, przez
Spdtke lub podmioty powigzane ze Spotka (w rozumieniu § 14 ust. 6 Statutu
Spoiki) na rzecz cztonkdéw Zarzadu Spoiki,

wyrazanie zgody na zawarcie przez Spotke lub podmiot od niej zalezny
istotnej umowy z podmiotem powigzanym ze Spotka, z czionkiem Rady
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Nadzorczej lub z czlonkiem Zarzadu Spotki oraz z podmiotami z nimi
powigzanymi,

wyrazanie zgody na nabywanie przez Spétke wiasnych akcji,------------------

wyrazanie zgody na zacigganie przez Spétke zobowigzan (dokonywanie
transakciji), o wartosci przekraczajacej, w jednym roku obrotowym, kwote
10% (dziesie¢ procent) sumy bilansowej aktywdéw Spéiki wykazanej
w najbardziej aktualnym, opublikowanym kwartalnym raporcie finansowym
Spotki ijezeli transakcja nie byla przewidziana w budzecie Spoiki
zaopiniowanym przez Rade Nadzorczg zgodnie z postanowieniami Statutu,
jezeli takie zobowigzania (transakcje) dotycza:

(1) zobowigzan (transakcji) pojedynczych lub serii powigzanych ze sobg
zobowigzan (transakcji), w tym takze zobowigzan (transakcji)
warunkowych i zobowigzan (transakcji) terminowych;------------—-—-—-—-

(2) pozyczek i kredytow;

(3) emisji obligacji oprocentowanych, dokonywanych na podstawie
uchwaty Zarzadu Spéiki, jezeli suma nominalnego zadiuzenia Spotki z
tytutu wyemitowanych juz obligacji oprocentowanych: zwyktych,
zamiennych na akcje i z prawem pierwszenstwa nie przekroczyta 33%
sumy aktywow Spoitki ustalonej na dzien planowanej nowej emisji
obligacji oprocentowanych;

(4) emisji obligacji nieoprocentowanych (w tym obligacji dyskontowych),
dokonywanych na podstawie uchwaly Zarzadu Spotki, jezeli suma
nominalnego zadtuzenia Spotki z tytutu wszystkich juz wyemitowanych
obligacji nie przekroczyta 66% sumy aktywoéw Spéiki ustalonej na
dzien planowanej nowej emisji obligacji nieoprocentowanych
(powiekszonej o sume nominalnego zadtuzenia Spotki z tytutu emis;ji
obligacji nieoprocentowanych nie wykazywanych w bilansie Spotki w
dniu planowanej emisji obligacji nieoprocentowanych);--------------=-=-—-

(5) udzielania przez Spétke poreczen oraz zaciggania przez Spotke
zobowigzan z tytutu gwarancji i innych zobowigzan pozabilansowych,
z wyjatkiem czynnosci stuzgcych zabezpieczeniu zobowigzan
wiasnych Spotki;

(6) ustanawiania zastawu, hipoteki, przewlaszczenia na zabezpieczenie i
innych obcigzen majatku Spétki;

(7) zbycia sktadnikow majatku trwatego Spoiki.

wyrazanie zgody na decyzje Zarzadu Spotki zwigzane z podwyzszeniem
kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego, zgodnie zasadami
okreslonymiw § 7 ustep 13 Statutu.

wydawanie, na wniosek Zarzadu Spoétki, zgody na zawarcie przez Spotke
istotnej umowy z akcjonariuszem Spoétki posiadajacym co najmniej 5%
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ogolnej liczby gloséw w Spdice lub podmiotem powigzanym, innych niz
transakcje typowe i zawierane na warunkach rynkowych w ramach
prowadzonej dziatalnosci operacyjnej przez Spoétke z podmiotami
wchodzacymi w skiad grupy kapitatowej Spotki.

Na potrzeby postanowienia ust. 2 lit. n) przyjmuje sie definicje podmiotu
powigzanego okreslong w miedzynarodowych standardach rachunkowosci
przyjetych zgodnie z rozporzgdzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu
Europejskiego i Rady z dnia 19 lipca 2002 r. w sprawie stosowania
miedzynarodowych standardéw rachunkowosci.

Raz w roku Rada Nadzorcza sporzadza, w celu przedstawienia Zwyczajnemu
Walnemu Zgromadzeniu:

a) ocene sytuacji spotki, z uwzglednieniem oceny systemoéw kontroli
wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem, compliance oraz funkcji audytu
wewnetrznego, o ile zostaly one wdrozone w Spéice; ocena ta obejmuje
wszystkie istotne mechanizmy kontrolne, wtym zwilaszcza dotyczace
raportowania finansowego i dziatalno$ci operacyjnej;

b) sprawozdanie z dziatalnosci rady nadzorczej, obejmujgce co najmniej
informacje na temat:

(1) skladu Rady Nadzorczej i jej komitetow,

(2) spetniania przez cztonkéw rady kryteriow niezaleznosci, o ktorych
mowa w ust. 5,

(3) liczby posiedzen Rady Nadzorczej i jej komitetdéw w raportowanym
okresie,

(4) dokonanej samooceny pracy Rady Nadzorczej;

c) ocene sposobu wypetniania przez Spétke obowiazkéw informacyjnych
dotyczgcych stosowania zasad tadu korporacyjnego;

d) ocene racjonalnosci prowadzonej przez spoétke polityki w zakresie
prowadzonej przez Spétke dziatalnosci sponsoringowej, charytatywnej lub
innej o zblizonym charakterze albo o informacje o braku takiej polityki.------

§ 16.
Czionkowie Rady Nadzorczej wykonuja swoje prawa i obowigzki osobiscie.-------
Wynagrodzenie dla czlonkéw Rady Nadzorczej ustala Walne Zgromadzenie.-----
§ 17.

Rada moze oddelegowac¢ ze swego grona cztonkéw do indywidualnego wykonywania
poszczegdlnych czynnosci nadzorczych. Czlonkowie ci otrzymujg osobne
wynagrodzenie, ktérego wysoko$é ustala Walne Zgromadzenie. Czionkdéw tych
obowigzuje zakaz konkurenciji, ktéremu podlegajg cztonkowie Zarzadu Spotki.----------
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§ 18.

Z zastrzezeniem ponizszych ustepéw 2 i 3, do podjecia uchwaty przez Rade
Nadzorczg Spétki wymagana bedzie bezwzgledna wiekszos¢ gtosow w
obecnosci co najmniej potowy czlonkéw Rady Nadzorczej. W przypadku rownej
liczby gtoséw za i przeciwko podjeciu uchwaty glos decydujgcy bedzie miat
Przewodniczacy Rady Nadzorczej, za$ w jego nieobecnosci -
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej.

Do podjecia przez Rade Nadzorczg uchwaly w sprawach wskazanych w
powyzszym paragrafie 15 ust. 2 punkt: d,) g), h) oraz od k) do m) Statutu, pod
rygorem niewaznosci takiej uchwaty, wymagane bedzie oddanie gtosu za
podjeciem takiej uchwaty przez czionka Rady Nadzorczej powotanego przez
akcjonariusza na podstawie § 14 ust. 2 lit. a) Statutu,

Skreslony.

Uchwaty Rady Nadzorczej powinny by¢ protokotowane. Protokoly podpisujg
obecni cztonkowie Rady. W protokotach nalezy podaé porzadek obrad oraz
wymieni¢ nazwiska i imiona czionkéw Rady Nadzorczej, biorgcych udziat w
posiedzeniu, liczbe gtoséw oddanych na poszczegdlne uchwaty, podaé sposob
przeprowadzania i wynik glosowania.

Do protokotéw winny by¢ dotgczone odrebne zdania cztonkéw Rady Nadzorczej
obecnych na posiedzeniu oraz nadestane poézniej sprzeciwy nieobecnych
cztonkéw na posiedzeniu Rady.

C. Walne Zgromadzenie.
§ 19.

§ 20.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad w ciggu szesciu miesiecy po
zakonczeniu roku obrotowego.

Rada Nadzorcza moze zwota¢ Zwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli Zarzad
nie zwota go w terminie okreslonym w ust. 1 powyze;j.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad.

Rada Nadzorcza moze zwotaé Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli jego
zwotanie uzna za wskazane.

Akcjonariusze reprezentujacy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co
najmniej potowe ogdétu glosdw w Spdice mogg zwotaé Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie.  Akcjonariusze  wyznaczajg = przewodniczacego  tego
zgromadzenia. W przypadku, gdy akcjonariusze dokonajg zwotania
Nadzwyczajnego walnego Zgromadzenia, zgodnie ze zdaniem pierwszym,
Zarzad Spéiki bedzie zobowigzany do niezwlocznego wykonania czynnosci, o

18

Strona 72 z 103



mci

Nota informacyjna MCI Capital ASI S.A., obligacje serii W1

NOBLE

SECURITIES

DOM MARLERSKI

ktorych mowa w art. 402.1-402.3 kodeksu spétek handlowych, dotyczacych
ogfoszenia o zwofaniu Walnego Zgromadzenia.

Rada Nadzorcza, akcjonariusz lub akcjonariusze, reprezentujgcy co najmniej
jedna dwudziestg kapitatu zakladowego, moga zada¢ zwotania Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia i umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad
tego zgromadzenia.

§ 21.

Jezeli przepisy kodeksu spoétek handlowych nie stanowig inaczej Walne
Zgromadzenie jest wazne bez wzgledu na ilos¢ reprezentowanych w nim akciji.

Walne Zgromadzenie moze podjgé uchwaly, takze bez formalnego zwotania,
jezeli caty kapitat zaktadowy jest reprezentowany, a nikt z obecnych nie wniesie
sprzeciwu ani co do odbycia Walnego Zgromadzenia, ani co do postawienia
poszczegdlnych spraw na porzadku obrad.

Uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wiekszoscig oddanych
gtosdéw, o ile przepisy kodeksu spoétek handlowych nie przewidujg inaczej.--------

Walne Zgromadzenie moze zarzgdza¢ przerwy w obradach wiekszoscig dwéch
trzecich gloséw. tacznie przerwy nie mogg trwaé diuzej niz trzydziesci dni.-------

Zdjecie z porzadku obrad bgdz zaniechanie rozpatrywania sprawy umieszczonej
w porzgdku obrad na wniosek akcjonariuszy wymaga podjecia uchwaty Walnego
Zgromadzenia, po uprzednio wyrazonej zgodzie przez wszystkich obecnych
akcjonariuszy, ktorzy taki wniosek zgtosili, popartej 75% (siedemdziesiat pie¢
procent) gtoséw Walnego Zgromadzenia.

§ 22.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia wymagaja:

a) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki,
rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Rady Nadzorczej, rozpatrzenie
i zatwierdzenie sprawozdania finansowego Spoéiki, a takze sprawozdania
finansowego skonsolidowanego grupy kapitatowej za ubiegly rok obrotowy
oraz udzielenie czlonkom organéw Spétki absolutorium z wykonania
obowigzkow;

b) wszelkie postanowienia dotyczace roszczen o naprawienie szkody
wyrzadzonej przy zawigzywaniu Spotki lub sprawowaniu zarzadu albo
nadzoru;

c) zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa oraz ustanowienie na nim prawa
uzytkowania;

d) zbycie nieruchomosci Spétki;

e) emisja obligacji zamiennych na akcje i z prawem pierwszenstwa oraz emisja
warrantéw subskrypcyjnych;

f)  wyrazanie zgody na emisje przez Zarzad Spdtki obligacji oprocentowanych
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w przypadku, gdy suma nominalnego =zadluzenia Spétki z tytutu
wyemitowanych juz obligacji oprocentowanych: zwyktych, zamiennych na
akcje i z prawem pierwszenstwa przekroczyta 33% sumy aktywéw Spotki
ustalonej na dzien planowanej nowej emisji obligacji oprocentowanych;-----

g) wyrazanie zgody na emisje przez Zarzad Spétki obligacii
nieoprocentowanych (w tym obligacji dyskontowych) w przypadku, gdy
suma nominalnego zadtuzenia Spétki z tytutu planowanej emisji obligacji
nieoprocentowanych i wszystkich juz wyemitowanych obligaciji przekroczyta
66% sumy aktywow Spotki ustalonej na dzieh planowanej nowej emisji
obligacji nieoprocentowanych (powiekszonej o sume nominalnego
zadtuzenia Spéiki z tytutu obligacji nieoprocentowanych nie wykazywanych
w bilansie Spétki w dniu planowanej emisji obligacji nieoprocentowanych;

h) podziat zysku lub pokrycie strat, okreslenie daty ustalenia prawa do
dywidendy oraz terminu wyptaty dywidendy;

i)  dokonanie zmian w Statucie Spotki;
) podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zakladowego Spoiki;----------------——--

k) zatwierdzanie regulaminu funkcjonowania Rady Nadzorczej;------------------

1) rozwigzanie i likwidacja Spofki;

m) z zastrzezeniem § 14 ustep 2 lit. a), wybér i odwotanie czlonkéw Rady
Nadzorczej;

n) uchwalenie Regulaminu Obrad Walnego Zgromadzenia.
§ 23.

Walne Zgromadzenia odbywajg sie w Warszawie.

Skreslony.

Skreslony.

Skreslony-

IV. POSTANOWIENIA KONCOWE
§ 24.

Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy z tym, ze pierwszy rok obrotowy
Spéiki konczy sie 31 grudnia 1999 r.

Rozwigzanie Spétki nastepuje po przeprowadzeniu likwidaciji.

Likwidacje prowadzi sie pod firma Spotki z dodatkiem “w likwidacji”.-----------------

Likwidatorami sg cztonkowie Zarzgdu i osoba wyznaczona przez Rade
Nadzorczg.

W sprawach nie uregulowanych niniejszym Statutem majg zastosowanie
przepisy Kodeksu Spéfek Handlowych.
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6. Zalozycielami Spotki sa: MCI spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z
siedzibg we Wroctawiu przy ulicy Wybrzeze Wyspianskiego 13, HOWELL S.A. z
siedzibg w Szczawnie Zdroju przy ulicy Ratuszowej 3, Tomasz Czechowicz,
zamieszkaty we Wroctawiu przy ulicy Bartoszowickiej 3 i Andrzej Dadetto,
zamieszkaty w Legnicy przy ulicy Jowisza 1/5.”
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5.3 Tresé¢ Uchwaly Zarzadu Emitenta nr 1 zdnia 11 czerwca 2025 r. w sprawie przyjecia
programu emisji obligacji - podjetej w trybie § 22 ust. 1 lit. b) Regulaminu Zarzadu Spoétki
(w trybie przy wykorzystaniu Srodkéw bezposredniego porozumiewania si¢ na odlegtos¢ za
pomoca poczty elektronicznej lub faksu)

Uchwala Nr 1
Zarzaydu
MCT Capital Alternatywnej Spofld Inwestyeyjnej Spofld Akcyjnej
z dmia 11 czerwea M25T.

W Sprawie pryjecia programu emisji oblizacji

Zarzad MCT Capital Altemstyomej Spolki Inwestyoyjnej Spolki Akcyjnej z siedziba w Warszawie | Spolka™
POSENAWLA 0O DEstepme:

51

1. Ustsnawia sie program emisji przez Spolke oblizacii na okariciela, do lacznej maksymalne] wartoscl
nominalne] wyemitowsnych 1 niewykupionych (mieumorzomych) oblizacii nieprzekoaczajgcej
100.000.000,00 PLY (slownie: 20 milionéw zhotych) (, Program Emisji Obligacii lub , Program™).
Lacrna wartesd nominalna wyemitowamych i niewvkupionych przez Spolke w ramach Programm obligacii
bedrie mmmniejszac laczng wartos nominalng obligacji, ktdre moga zostac wyemitowsne przez Spolke w
ramach Programu, a wykupienie (w fyn Znniejszenie wartoscl nominalnej oblizacji w winiku czesciows]
splaty ich wartosci nominalne]) oblizacji wyemitowanych preez Spolke w ramach Programu bedzie
Zwickszal Warmosd nominzlng oblizacji, ktore moga zostad wyemitowane preez Spolke w ramsch Progranm.
Lacrna wartosC nominalns ismisjacych, to jest niewykupionych (nieumerzomych), w danym czasie oblizacii
wyemitowanych przez Spolke wramach Progranm nie moze praekroczye 100,000,000, 00 PLM (slownie: sto
milicnéw otych).

(=]

W ramach Programu Emisji Obligacji moga by emitowane oblizacie w mybia: (i) oferty publiczmej zzodnie

zart. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach w trybie bez prospekiomym zgodnie z art. 1 ust. 4 Lit {a) lub lit. ()

Rozporzadzenia Prospektowego, (1) art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach, (i) eferty publicene], o ktorsj mowsa

wart. 3Th Ustawy o Ofercie.

3. Wramach Progranm Emisji Obligacji mogs zostac wyemitowane cblizgacje w jednej lub kilku seriach, przy
czym wanmki na jakich zostana wyemitowane cblizacje w ramach poszczegoloych serii mosa sie rodnic od
siebie, w szczegolnodc zasadami nstalenia i wysokosciy oprocentowania, pod wzzledem zabezpieczenia hub
wanmkdw wykupn

4. Program Emisji Obligacji jest ustanowiony na okres 12 miesiecy od dnia niniejszej Uchwaly, to jest w fym

dniu mofe nastspid emisjas ostamiej serii obligacji emitowsnych w ramach Progranm  Emisji

Obligacji, zastrzefeniem ograniczen dotyczacych lacenej wartosci nominalnej Oblizacii emitowanych w

ramach Progranm Emisji Obligacji, o ktorych mowa wast. 1 powyasj.

Diata wykupu oblizacji emitowanych w ramach Programm Emisji Obligacji powinna przypadad nie poiniej

nif w terminie 42 miesiecy od daty ich emdsji.

=

6. Walntg emisji obligacji w ramach Programm Emnsji Obligacii bedze zloty polski (FLM). Swiadczemia

z oblizacji emitowsnych w ramach Programu Emisji Oblizacji beda wylacmie swisdczeniami pieniesnymi

okreslomymi i wyplacamymi w zlotych polskich (PLN).

Cena emisyjna oblizacji, emitowanych w ramach Progranm Emisji Obligacji, bedzie rowna ich wartosci

nominalne] ok wyzZsza

8. Ma zaberpieczenie wierzytelnosci wynikajacych z obligacji emdtowanych w ramach Programm Ermdsji
Oblizacji, Spolka zobowizfe sie doprowsdzic do ustmowienia zastswu Iejestrowezo (Zastewow
rejestmowych) w rooomienin Ustawy o Zastawie, UstAnowionege I DAjwyIssym pierwszenstwerm
zzspokojenia, do najwyssze] sumy zaberpieczenia stamowizcej 130% laczmej wartosci nominalne
wyemitowanych 1 niewylnpionych (meumorzomych) obligacii emitowanych w ramach Progranm Emisji
Oblizacii na cermyfikatach imwestycyjoych wyemitowanych przez MCLPrvateVennre:s Fumdusz
Inwestycyjuy  Zamlmiety zwizzanych z subfmduszem MCLEwoVenmmes 1.0, (. Certyfikaty
Inwestycvjne™). Kazdomzowo po zawarcin umowy zastawn rejeswowege, Spolka (b inmy wilsdcicisl
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Certyfikatow Inwestycyjoych) oy w trybia art. 777 § 1 pkt 5 lob w oybie are. 777 § 1 pkt § Eodeksu
postepowania cywilnego w formie sktu potarialnego ofwisdczenie o poddaniu sie na rzecz administratora
zastawl egzakucii = calego swojego majadn b = Certyfikatow Inwestyoyjoych stanowizcych preedmiot
danego zastawu Tejestrowego, o kiorvin mowa powyzej, do kwoty nie wiekszej niZ rownowariose 150%
l3cznej maksymalnej wartosci nominalnej wyemitowanych i niewykupionych (meumerzomych) obligacii
dangj serii, w celu zsberpiaczania wizalkich zobowizzsn piendesmych Spolki z tymibu oblizacji denej sari
emitowanych w ramach Progranm Emisji Obligacji, w szczegolnosc = tytuhn kwoty wykupu i kwoty odsetsk,

odsetek za opofmienie, jek rownies keosziow zwizzamych z dochodzeniem zobowiszan pieniesmych
wynikajgcych z oblizaci danej serii. Oswiadczenia o poddanin zie egzebucji, o ktorych mowa powyz2e),

zostang zlofone na rzecy administratora zastawm dzalsjacezo W imienin wlasnym lecz na rachumek
cblizatariuszy, zpodnie z art. 4 Ustswry o Zastaaie.

9. Chligacje nie beds misly formy dokument i beds: (i) zmjestrowane w Erajowyvm Depozycie Papisnow
Wartcsciowych 5.A. hub (i) wpisane do ewidencji prowadzonej przez agenta emisji zoodnie z Ustawa
o Jbrocie 3 pastepnie  ZaTejestowane przez agenm  emisii w Emajowym  Depozycie  Papiesow
Wartosciowych 5.4,

10. Emisja oblizacji, emitowanych w ramach Programu Emdsji Obligacii, emitowanych w dansj serii, bedzie
nastepowac na mocy uchwaly Zarzadu Spolki, w ktorej Emitent ustali i preyimie szezegolowe wanmki smisji
oblizgacji danaj serii, w tym mode okreslic prog dojscia emisji oblizacl danej serii do skufkn, jak rowmies
postanowic o ubisganiu sie o dopuszezenie obligaci dansj serii do obrot na rynku regulowsnym b ich
wrrowadzenin do altemarywnego systenm oboom Catalyst.

11. Dekroc w niniejszei uchwale jest mows oo

1} Eodeksie postepowania cywilnego - naledy przez to romumied Ustawe z dnia 17 listopada 1964 1
kodeks postepowania cywilnego;

2) FPozporzadzenm prospekiowsym - nalefy przez o rommie! Fozporzadzenie  Parlamentu
Europsjzkiego i Rady (UE) 20171129 = dnia 14 czerwea 2017 rw sprawie prospeki, kiory ma by
publikowamy w zwizzku z oferts publicens papierow wartosciowych hib dopuszezemisrm ich do obrom
1A rynkm regulowamym oraz uchylenis Dyrektywy 2003/71WE;

3} Ustawie o Oblizacjach - nalesy przez to rooumied Ustawe z dnia 15 styczmia 2015 1. o obligacjach;

4y Ustawie o Ofercis — naledy preez to rooumisd ustaws z dnia 20 lipca 2005 1. o ofescis publicms] i
wanmnkzch wprowadzsnis instrumentow financowych do zorgenizowaness systenm chrofl oTaz o
spodkach publiczmych;

51 Ustawie o Obrocie — naledy preez to rogumiss ustawe = doia 20 lipea 2005 . o obrocie imstmaumentany
finameowymi.

&) Ustzwa o Zastawie —naledy prees to roswmied ustaws = dria § prodniz 1996 1. o zxsmwie mjesmowyn
i TejesTze TastawOW.

Uchwala wchodz w Eycie z chwila powzecia.

W glosowanin nad powyEszs uchwals oddano ogdlem 3 glosy, = czego 3 glosy . za” uchwaly, 0 glosow , przeciw™
uchwale, § glosow wsorzynmjacych sig™.

Tym santym wchevala zostala powzeta.
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5.4 Tres¢ Uchwaly Rady Nadzorczej Emitenta nr 1 z dnia 11 czerwca 2025 r. w sprawie wyrazenia
zgody na emisje obligacji w ramach Programu Emisji Obligacji, ustanowienie zastawu
rejestrowego i zlozenie oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji — podjetej w trybie
okreslonym w § 14 ust. 18 Statutu Spoétki oraz § 22 Regulaminu Rady Nadzorczej Spotki

Uchwalanr 1

Eady Nadzorczej
MCT Capital Alternatywna Spolka Inwestyeyjna Spolki akeyjnej

z duia 11 czerwea 2025 1.

W sprawle wWyrafenia zgody na emisje oblizacy w ramach Prosramu Emusi Oblizacn. ustanowienie zastawu
rejestrowego 1 zlofenie oswiadezenia o poddaniu sie eezekuciy

5l

Fada Nadzoreza MCI Capital Alternatywna Spolka Inwestyeyina Spolki akeyine z siedziba w Warszawie (., Spolka™),
po zapoznanm sie z warmnkami Programu Emisp Obligac)l nimejszym wyraza zgode na: (1) emasje przez Spolke
obligacji, w jednej lub kilku senach, do lacene) maksymalne] wartosel nominalne) wvemitowanyeh 1 niewvkupionych
obligacji nieprzekraczajace; 100.000.000,00 =zlotych (sto miliondow zlotyeh 00100} (laczna wartoi¢ nommalna
wyemitowanych 1 mewykupionyeh przez Spolke w ramach Programu Epwsji Obligacp obligacji bedze zmmiejszac
laczng wartos¢ nomunalng obligacy, ktore moga zostaé wyematowane przez Spolke w ramach Programm Emmsp
Obligacji, a wykupienie (w tym zmniejszenie wartoscl nomunalne] obhgacy w wyniku czesciowe) splaty ich wartosel
nominalnej) obhzac)l wyemitowanyeh przez Spolke w ramach Programu Emisji Oblizgacy bedzie rwiekszad wartose
nominalng obligacn, ktore moga zostaé wyemitowane przez Spolke w ramach Programm Emusp Obhizacji) Celem
uchylenia jakiejkolwiek watphwosel, laczna wartosé nomunalna istmiejacych, to jest niewykupionych
(meumeorzonych), w danym czasie oblizac) wyemitowanyeh przez Spolke w ramach Programm Emisji Obligaci me
moZe przekroczyé 100.000.000,00 PLN (slowme: sto miliondw zlotych), w ramach 1 na warunkach ckreilonych w
Programie Emisp Oblizac)i przyjetym na mocy uchwaly nr 1 Zarzadu Spolki = dma 11 ezerwea 2025 r. w sprawie
previecia programu emisjl obhigzcjl, (1) ustapowienie zastawn rejestrowego (zastawdw rejestrowvyeh) ustanowionego
z najwyiszyvin plerwszenstwem zaspokojema, do najwyisze] sumy zabezpieczema stanowiace] 150% laczne; wartosel
nominalne] wvemitowanych 1 niewvkupronyeh (meumorzonyeh) obligach emitowanych w ramach Programu Emusp
Obligacji na certyfikatach inwestycyjoych wyemitowanych przez MCIPrivateVentures Fundusz Inwestyeyjny
Zamkniety zwiazanych z subfunduszem MCIEwoVentures 1.0, (.Certyfikaty Inwestyeyjme™) oraz (im)
kazdorazowo, po zawarciu dane] umowy zastawu rejestrowege, zloZenie przez Spolke (lub innego wlasciciela
Certyfikatow Inwestyeyjnych) w trybie art. 777 § 1 pkt 5 lub w trybie art. 777 § 1 pkt & Eodeksu postepowania
cyvwilnego w formie akin notanalnego oswiadezena o poddanm sie na rzecz admmistratora zastawu egzekucyi z calego
swojego majatku (lub odpowiedmio z Certyfikatow Inwestycyjmych stanowiacych przedmiot danege zastawu
rejestrowego, o kidrym mowa powyze]), do kwoty me wieksze) mZ réwnowartose 150% laczne] maksymalne
wartosel nominalne] wvemitowanych 1 mewykupionych (nieumorzonych) obligacy danej serii, w celu zabezpieczema
wizelkich zobowiazan pienieinych Spolki z fytulu obligac)i danej serii emitowanych w ramach Programu Emisji
Obhgacji.

Program Emizp Oblizac)l ma znaczenie nadane mu ww. uchwals Zarzadu Spolka.

£2
Uchwala wehodzi w fycie z chwila powziecia.

W glosowanm nad uchwala ogolem oddano 6 glosow, z czego oddane: 6 glosow .za” powvisza uchwala, 0 glosow
Jprzecrw” powyEsze] uchwale oraz 0 glosow , wstrzymujacych s1e”. Tyvm samyvm powyEsza uchwala zostala powzeta.
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5.5 Tres¢ Uchwaly nr 1 Zarzadu Emitenta z dnia 1 sierpnia 2025 r. w sprawie emisji obligacji
zwyktych na okaziciela serii W1 w ramach Programu Emisji Obligacji - (bez zatacznika
w postaci Warunkéw Emisji, ktore stanowiag samodzielnie stanowig Zatacznik nr 5.9 do Noty
Informacyjnej) — podjeta w trybie § 22 ust. 1 lit. b) Regulaminu Zarzadu Spétki (w trybie przy
wykorzystaniu Srodkéw bezposredniego porozumiewania sie¢ na odlegtos¢ za pomoca
poczty elektronicznej lub faksu)

TCHWALANE]
Zarzadu
MCT Capital Alternatywna Spollea Inwestyeyjna SA.
z dmia 1 sterpoaa 2025 r,

w sprawie emasji oblizac) zovvkhch na okaziciela zern W1 w ramach Programu Emizji Oblizac)i

Zarzad MCI Capital Alternatyeme) Spolki Inwestyevine) 5.A. z sedziba w Warszawie (L Spolka™; Emitent™)
d=alajae na podstante Ustawy = dnda 15 styezma 2015 1. o oblizacjach (W Ustawa o Obligacjach®), postanawia
co nastepuye:

i1

1. Postanawia sie o emusji w ramach Programm Emmsji Obhgacn prevjetego uchwala nr | Zarzadn Ematenta
z dma 11 czerwea 2025 r. do T0L000 (siedemdziesiat tysiecy) sztuk obhigacy zaryvklych na okamiciela semn
W1 o wartosa nominalne) 1.000,00 PLN (tysiac zlotweh) kaida, o laceme) wartoscl nomunalne) do 70
000 000 PLN iziedemdriesiat milionow zlotych 001000 ([ .Obligacje™).

2 Zarzad postanawia ustalic cene emisyma jedne; Obligacn w wysokeoscr 1.000,00 PLY (tysiac dotych).

3. Eomspa Obligacy zostame preeprowadzana w trybie art. 33 pht 1 Ustawy 0 Oblizaciach, 4. w trybie oferty
publicenie) papiercw wartosciowych w rozimeniu art. 2 hit. d) Rosporzadzensa 20171129, ktora to oferta
publicena, me wymaga publikac) prospek zgodme =z art. 1 ust 4 It a) 1b) Rosporzadzensa 201771129,
przyv czym w przypadku osob fizyemych Ohligacje zostang zaoferowane jedyme na reecz osob fizyeznych,
ktore na ich wmosek zostang uwmmzne przez Emmtenta za khentz profesjonalneso w zakresie nabveia
Obligacn w zwiazku = trescia art. 8a ust. 4 Ustawy = dma 27 maja 2004 r. o fanduszach imwestyovinveh
1 zarzadzanmu altemnatywmyn funduszam imarestyoyjoymi.

4, Chohipacie nie beds posiadad formy dokumentu 1 beda podlegad zarejestrowranin w EDPW.

Obhgacje beds preedivotem ublegania sie o wprowadzeme de ASO Catalyst f. altermatywnego

systenm obrotu obligacjamu prowadzonego 1 rarzadzaneso przez (ielde Papierdow Wartodciowych

w Warszawie 5.4

. (ohgacke uprawmiac beda wyvlaczme do swnadezen plemeimych Z Oblizacjam me bedze munazane fadne
uprawnienia do swiadezen niepleniedmych

7. Szezegolowe wanmkl emmsji Obhgacn okresla mie w Warunkach Emmsp Obligach sermm W stanownacych
Zalaermik nr 1 do niniejsze) uchwaly.

Lh

§2

1. Zarzad Spolkl postanawia o ustanownemu przez Spolke zaberpieczema Obligze). poprzezr ustanowlene
Zastawu rejesoweso, UStanoWIonego = DafWYIsZym plerwszensteem zaspokojema, do najwyzsze) summy
zabegpleczema stanowiace) 150% lacene) wartosol nommalee) wyenufowsmych 1 mewykupromych
(meumerzomyveh) Obhigac na certyfikatach mwestveyjmeh wyermrtowanyeh preez MCT PrvateVentures
Fundusz Inwestyoyjny Zamknisty rwigzanyveh z subfimduszen MCT EuroVentures 1.0

2. Warumki i terminy wstanowienia zabezpieczenia, o kitrvm mowa wust. 1 zostaly ckreslone w Waunkach
Emisji Obligacii serm W1

Uchwala wehodzi w Fyvele z chwila powziecia
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5.6 tres¢ uchwaly Zarzadu Emitenta w sprawie Warunkowego Przydziatu podjetej w trybie
§ 22 ust. 1 lit. b) Regulaminu Zarzadu Spoétki (w trybie przy wykorzystaniu Srodkéw
bezposredniego porozumiewania si¢ na odlegtos¢ za pomoca poczty elektronicznej lub
faksu)

UCHWALANE1
Zarzadu
MCI Capital Alternatywna Spolka Inwestyeyjna 5.A.
z dnia 7 sierpmia 2025 r,

w sprawie warnnkowego przydzialu obligacji zwyklych na ekaziciela seriit W1 emitowanych w ramach
Programu Emiszji Obligacji

Zarzad MCT Capital Alternatywne] Spolki Inwestyevine) 5. A. z siedzibg w Warszawie (. Spolka”; . Emitent™)
postanawia co nastepuje:

g1
1. Zarzad Emiutenta dzialajac na podstawie art. 43 ust. 2 ustawy = dma 15 styermia 2015 r. o obligacjach
postanawia dokeonaé wammkowego przydzizlu laczmie 70.000 (siedemdmesizt tysiecy) sziuk obligacn
zwvklveh na okazicela sernm W1 (Obligacje™) o wartodel nommalney 1.000 PLN (jeden tysiac zlotveh)
kazda, o laczne) wartodel nommalne) 70.000.000 PLY (slownie: siedemdziesiat mmbonow ziotych).

ba

Przvdrmial Oblhizac)t zgodme z ust. | powvie] pastepue pod warunkiem zawleszajacym zarejestrowania
wamnkowo przyvdzielonyveh Oblizacy w depozyele paplerdw wartosclowveh prowadzonym przez Erajowy
Diepozyt Paplerow Wartosciowych 5.A., wobec czego ostateczna liczba Obligacp przvdzielonych
inwestorom bedzie wymikac z zarejestrowamia Obligacji w depozvele paplerow wartosciowyech
prowadzonym preez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych 5 A

3. Wykaz mmwestorow 1 liczba warunkowo przydzelonyeh na ich rzecz Obhgac) stanow: zalacrnik or 1 do
nimejsze] Uchwaly.

§2

Uchwala wchod=zi w Zvele z chwila powziecia.

Zalgeznik nr 1 — Wykaz inwestorow 1 liczba wamnkowo preydzielonveh na 1ch rzecz Obligachn
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5.7 Umowa z Administratorem Zastawu

UMOWA O ADMINISTROWANIE ZASTAWEM

zawarta w dniu 01 sierpnia 2025 r. w Warszawie pomiedzy:

Poligo Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedziba w Poznaniu, adres: Os. Jana III Sobieskiego
21/120, 60-688 Poznan, wpisana do Rejestru Przedsigbiorcéw KRS prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznar
— Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000714668, o kapitale
zakladowym w wysokosci 6 000,00 zt i REGON 369282580, NIP 9721283145, zwang dalej: Administratorem
Zastawu, reprezentowang przez:

* Karoling Janas — Pelnomocnika Administratora Zastawu

dzialajaca we wlasnym imieniu, lecz na rzecz wierzycieli — obligatariuszy uprawnionych z obligacji serii W1 na
okaziciela emitowanych przez MCI CAPITAL ASI S.A. z siedzibg w Warszawie.

MCI Capital Alternatywna Spélka Inwestycyjna Spélka Akeyjna z siedziba w Warszawie, adres: ul. Rondo
Ignacego Daszynskiego 1, 00-843 Warszawa, wpisana do rejestru prowadzonego przez Sad Rejonowy dla M. St.
Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy pod numerem 0000004542, o kapitale zakladowym w
wysokosci 52.461.033,00 z}, optaconym w catosci, REGON 932038308, o numerze NIP: 8992296521, zwang
dalej: Emitentem lub MCI Capital ASI S.A., reprezentowang przez:

* Tomasza Czechowicza— Prezesa Zarzadu

* Ewe Ogryczak — Wiceprezes Zarzadu
zwanymi tacznie Stronami lub z osobna Strona,

ZWAZYWSZY, ZE:

1. Emitent zamierza wyemitowaé obligacje na okaziciela w liczbie nie wigkszej niz 70.000 (siedemdziesiat
tysigey), o wartosci nominalnej w wysokosci 1.000 zt (jeden tysiac ztotych) kazda (dalej: Obligacje serii
W1), na faczng kwotg 70.000.000 zt (siedemdziesiat milionow zlotych) i przyjat warunki emisji obligacji
serii W1, okreslajac w nich szczeg6towe zasady zabezpieczenia Obligacji serii W1 (dalej: Warunki Emisji
Obligacji serii W1).

2. MCI Capital ASI S.A. jest wiacicielem i podmiotem wylacznie uprawnionym z:

e certyfikatéw inwestycyjnych wyemitowanych przez MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny
Zamknigty, zwigzanych z Subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0 z siedzibg w Warszawie, wpisanym
do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonym przez Sad Okregowy w Warszawie, VII Wydziat
Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI 347 (dalej: Fundusz) zarzadzanym przez MCI Capital
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dalej: Towarzystwo), (dalej Certyfikaty);

w liczbie wystarczajacej na ustanowienie zastawu rejestrowego na Certyfikatach, okreslonej w pkt 5
preambuty.

3. Certyfikaty nie sa obcigzone zadnymi prawami oséb trzecich, a rozporzadzanie nimi przez Emitenta nie
podlega zadnym ograniczeniom ustawowym lub umownym.

4. Zabezpieczeniem Obligacji serii W1 bedzie, zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji serii W1 zastaw
rejestrowy ustanowiony na Certyfikatach, do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej co najmniej 150%
wartosci nominalnej Obligacji (dalej Zastaw Rejestrowy).

5. Liczba Certyfikatow objeta Zastawem Rejestrowym zostanie dostosowana w taki sposob, aby wartosé
przedmiotu zastawu rejestrowego stanowita co najmniej 150% wartosci nominalnej wyemitowanych i
istniejacych (nieumorzonych) Obligacji serii W1 (zgodnie z i z zastrzezeniem postanowien Warunkéw
Emisji Obligacji serii W1).
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6. W niniejszej Umowie poprzez ,,dzien roboczy” nalezy rozumie¢ kazdy dzien tygodnia, z wytaczeniem sobot,
niedziel i dni ustawowo wolnych od pracy w Polsce, w ktérym Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych
S.A. z siedzibg w Warszawie prowadzi dziatalno§¢ w sposéb umozliwiajacy podejmowanie czynnosci
zwigzanych z rejestracjg lub przenoszeniem Obligacji serii W1 i realizacja $wiadczen z tytutu Obligacji serii
WI.

STRONY ZAWARLY UMOWE O NASTEPUJACEJ TRESCI:

§ 1 [PRZEDMIOT UMOWY)]

1. Emitent niniejszym ustanawia Administratora Zastawu administratorem kazdego zastawu rejestrowego (W
rozumieniu ustawy z dnia 6 grudnia 1996 o zastawie rejestrowymi rejestrze zastawow), ktory zostanie
ustanowiony na Certyfikatach (dalej: Zastaw) w celu zabezpieczenia wierzytelnosci Obligatariuszy z
Obligacji serii W1 w wykonaniu Warunkéw Emisji Obligacji serii W1, a Administrator Zastawu powyzsze
zobowigzanie na siebie przyjmuje. W Umowie, poprzez Obligatariuszy nalezy rozumieé¢ podmioty, ktére sa
wiascicielami Obligacji.

2. W wykonaniu niniejszej Umowy Administrator Zastawu bedzie zobowiagzany do dzialania na rzecz
Obligatariuszy, lecz we wlasnym imieniu.

(%]

Administrator Zastawu jest zobowiazany do administrowania Zastawem majac na uwadze przede wszystkim
interes Obligatariuszy.

§ 2 [USTANOWIENIE | WYKRESLENIE ZASTAWOW REJESTROWYCH|

1. Administrator Zastawu zobowigzuje si¢ do zawarcia na rzecz Obligatariuszy, lecz we wlasnym imieniu — na
kazde zadanie Emitenta, umowy zastawu rejestrowego na Certyfikatach zgodnie ze wzorem ustalonym
zalgcznikiem nr 1 do niniejszej Umowy. Zawarcie ww. umow zastaw6w rejestrowych nastapi w terminie 2
dni roboczych od daty otrzymania ww. zadania Emitenta.

2. Administrator Zastawu zobowigzuje si¢ do zlozenia we wiasciwym sadzie wnioskéw o wpis zastawéw w
rejestrze zastawéw w terminie nie diuzszym niz dwa dni robocze od dnia otrzymania uméw zastawu
rejestrowego i potwierdzenia uiszczenia oplaty za wpis zastawu do rejestru zastawow.

3. Administrator Zastawu zobowigzuje si¢ do zawiadomienia Emitenta o dokonaniu wpisu zastawow
rejestrowych do rejestru zastawow w terminie nie dluzszym niz 2 dni robocze od dnia otrzymania
z wladciwego sadu zawiadomienia o dokonaniu wpisu. Na zadanie Emitenta Administrator Zastawu
zobowigzuje si¢ do wydania za$wiadczenia o skutecznym ustanowieniu zastaw6w rejestrowych objetych
niniejsza Umowa.

4. Po zawarciu umowy zastawu rejestrowego na Certyfikatach Emitent lub inny whasciciel Certyfikatow ziozy
na podstawie art. 777 § 1 pkt S lub w trybie art. 777 § 1 pkt 6 Kodeksu postgpowania cywilnego w formie
aktu notarialnego o$wiadczenie o poddaniu si¢ na rzecz Administratora Zastawu egzekucji z Certyfikatow
stanowigcych przedmiot zastawu do kwoty nie wigkszej niz réwnowartoé¢ 150% maksymalnej wartosci
nominalnej rzeczywiscie wyemitowanych i istniejacych (nieumorzonych) Obligacji serii W1, co do
obowigzku zaptaty zobowigzai pienigznych Emitenta z tytutu Obligacji serii W1, w szczeg6Inosci z tytutu
Kwoty Wykupu i Kwoty Odsetek - w mysl Warunkéw Emisji Obligacji serii W1, odsetek za op6znienie, jak
réwniez kosztéw zwigzanych z dochodzeniem zobowiazarn pienigznych wynikajacych z Obligacji serii W1,
przy czym Administrator Zastawu bedzie mogt wystapi¢ o nadanie temu aktowi klauzuli wykonalnosci do
dnia 31 grudnia 2032 r. (dalej: O§wiadczenie).

5. Zastawca zobowiaze Towarzystwo do niezwlocznego wpisania do Ewidencji Uczestnikéw Funduszu
zastawu na Certyfikatach oraz ograniczen w ich zbywalnosci ustanowionych na podstawie Umowy na okres
do czasu catkowitej splaty Obligacji serii W1, jak réwniez wszelkich zmian w zakresie wpisu w rejestrze
zastawéw. Emitent zobowigzuje si¢ do dostarczenia w terminie 2 dni roboczych od dokonania
odpowiednich wpiséw w Ewidencji Uczestnikéw Funduszu za$wiadczenia potwierdzajacego ustanowienie
blokady zbywalnosci Certyfikatow na okres do czasu catkowitej sptaty Obligacji serii W1 informujacej o
zakazie zbywania, oraz obciazania Certyfikatow za wyjatkiem zbycia Certyfikatow pomiedzy podmiotami z
siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej wchodzacymi w sklad Grupy MCI w rozumieniu
Warunkéw Emisji Obligacji serii W1.
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6. Administrator Zastawu zobowigzuje si¢ do wyrazenia zgody na wykreslenie zastawu rejestrowego
ustanowionego na rzecz Obligatariuszy uprawnionych z Obligacji serii W1, sporzadzenia dokumentéw
stanowigcych podstawe do wykre$lenia wskazanego zastawu rejestrowego oraz wnioskéw o wykreslenie
zastawdw w rejestrze zastaw6w i przekazania ich Emitentowi w terminie nie dfuzszym niz 2 dni robocze od
dnia otrzymania potwierdzenia zaspokojenia ostatniej z wierzytelnosci przystugujacych Obligatariuszom
uprawnionym z Obligacji serii W1.

7. W przypadkach wskazanych w Warunkach Emisji Obligacji serii W1, Administrator Zastawu zobowiazuje
sie do ztozenia o$wiadczenia o zwolnieniu spod obcigzenia zastawem rejestrowym Certyfikatéw (w liczbie
wynikajacej z Warunkéw Emisji Obligacji serii W1) i zrzeczenia si¢ tego zastawu (w formie pisemnej pod
rygorem niewaznosci), oraz dorgczenia go niezwlocznie Emitentowi, nie p6zniej jednak niz w terminie 2 dni
od daty otrzymania wniosku Emitenta w tym zakresie.

8. W przypadkach wskazanych w Warunkach Emisji Obligacji serii W1, Administrator Zastawu zobowigzuje
sie do niezwlocznego (nie pézniej jednak niz w terminie 2 dni od daty otrzymania wniosku Emitenta w tym
zakresie) zawarcia stosownych umoéw (anekséw) do uméw zastawu rejestrowego na Certyfikatach z
zastawnikami, w celu zwigkszenia lub zmniejszenia liczby Certyfikatow obcigzonych zastawem
rejestrowym ustanowionym na zabezpieczenie wierzytelnosci z Obligacji serii W1. Powyzsze ma
odpowiednie zastosowanie do zmiany najwyzszej kwoty zabezpieczenia wskazanej w danym zastawie
rejestrowym ustanowionym na zabezpieczenie Obligacji serii W1.

§ 3 [ADMINISTROWANIE ZASTAWEM|

1. W celu zapewnienia nalezytej ochrony interesow Obligatariuszy, w tym utrzymania Certyfikatow w stanie
umozliwiajacym ich zaspokojenie w najwyzszym stopniu z przedmiotu zastawu, Administrator Zastawu
jest uprawniony do wykonywania w imieniu Obligatariuszy wszelkich uprawnieri wynikajaeych z
przepisow o zastawie rejestrowym, w tym szczeg6lnosci do:

a) zadania od Emitenta lub Zastawcy informacji oraz wyjasnien zwiazanych ze stanem prawnym lub
faktycznym dotyczacym Certyfikatéw oraz Funduszu, w tym Zadania zapewnienia mozliwosci
zapoznawania si¢ z trescia wycen Certyfikatéw sporzadzanych przez TFI, w celu wypeienia przez
Administratora Zastawu obowigzku monitorowania zmiany wartosci zabezpieczenia,

b) zadania od Emitenta informacji o jego aktualnej sytuacji finansowej oraz o aktualnej sytuacji
finansowej Zastawcy, o aktualnym stanie zadtuzenia z tytulu Obligacji serii W1 oraz zgtoszonych
zadaniach wcze$niejszego wykupu Obligacji serii W1, w tym z tytulu naruszenia warunkéw emisji
obligacji i o ztozonych wnioskach lub zgloszonych zadaniach ztozenia wniosku o ogloszenie upadiodci
Emitenta lub Zastawcy,

przy czym Emitent jest obowiazany zado$¢uczyni¢ zadaniom wymienionym powyzej w punktach a) i b) w
terminie wskazanym przez Administratora Zastawu (nie krotszym jednak niz 3 dni robocze od daty
otrzymania zadania) i we wskazanej przez niego formie: pisemnej lub elektronicznej.

Postanowienia punktéw a) i b) nie dotycza jakichkolwiek informacji stanowiacych informacje poufng
w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego obrotu oraz o spétkach publicznych, jak réwniez informacji stanowigcych
tajemnice zawodowa w rozumieniu ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

¢) podejmowania wszystkich czynnosci faktycznych i prawnych koniecznych do zaspokojenia
z Certyfikatow wierzytelnoéci Obligatariuszy wymagalnych, a niezaspokojonych przez Emitenta w inny
spos6b, w tym:

e reprezentowania Obligatariuszy w przypadku windykacji wierzytelnosci zabezpieczonych
Zastawem w postepowaniu egzekucyjnym, bez wzgledu na tryb postgpowania; Administrator
Zastawu jest jednocze$nie zobowiazany i uprawniony do zalozenia odrgbnego rachunku
bankowego, celem odbioru kwot naleznych Obligatariuszom,

Nota informacyjna MCI Capital ASI S.A., obligacje serii W1 Strona 83z 103



NOBLE,
mci SECURITIES

—

e reprezentowania interesow Obligatariuszy jako wierzycieli w postgpowaniu upadto$ciowym badz
naprawczym.

2. W przypadku spelnienia si¢ przestanek do ustanowienia dodatkowego zabezpieczenia lub zmiany wpisu w
rejestrze zastawdw, ktére zostang okreslone w warunkach emisji obligacji, Emitent zobowiazany jest do:

a) zapewnienia mozliwosci uzyskania informacji przez Administratora Zastawu od Zastawcy,

b) ustanowienia dodatkowego zabezpieczenia Obligacji serii W1, w tym poprzez zapewnienie
ustanowienia zastawu rejestrowego na certyfikatach inwestycyjnych lub poprzez zapewnienie
mozliwosci zmiany wpisu zastawu w rejestrze zastawow w celu zwigkszenia albo zmniejszenia
wartoéci zabezpieczenia lub zmiany liczby Certyfikatow, na ktérych ustanowione zostanie
zabezpieczenie.

3. W przypadku spelnienia si¢ przestanek do ustanowienia dodatkowego zabezpieczenia lub zmiany wpisu
zastawu w rejestrze zastaw6w zgodnie z warunkami emisji obligacji, po zawarciu stosownej umowy
zastawu rejestrowego lub zmiany umowy zastawu rejestrowego, Administrator Zastawu zobowiazuje si¢ do
zZlozenia odpowiednich wnioskéw do rejestru zastaw6w, we wlasciwym sadzie, w terminie nie dtuzszym niz
dwa dni robocze od dnia otrzymania nowych uméw zastawu rejestrowego lub aneksow do tych uméw i
potwierdzenia uiszczenia oplaty za wpis lub zmiang wpisu zastawu do rejestru zastawow.

4, Emitent jest zobowigzany niezwlocznie przekaza¢ Administratorowi, takze bez zadania przewidzianego w
punktach powyzej, wszelkie informacje istotne dla prawidlowej realizacji umowy przez Administratora
Zastawu, w tym w szczegdInoéci mogace stanowic¢ podstawg do uznania, ze doszlo do naruszenia warunkéw
emisji obligacji.

5. Emitent jest zobowigzany niezwlocznie przekaza¢ Administratorowi, takze bez zadania przewidzianego w
punktach powyzej, o kazdym przypadku zloZenia przez Obligatariusza zadania natychmiastowego wykupu
Obligacji serii W1.

§ 4 [ZASPOKOJENIE Z PRZEDMIOTU ZASTAWOW]

1. W przypadku niezaspokojenia przez Emitenta jakichkolwiek wymagalnych wierzytelnosci Obligatariuszy
z Obligacji serii W1 i otrzymaniu przez Administratora Zastawu zadania od uprawnionego Obligatariusza
(ktéremu przystuguja wymagalne wierzytelnosci z Obligacji serii W1) do podjecia dziatan celem
zaspokojenia si¢ z przedmiotu zastawu rejestrowego, Administrator Zastawu jest obowigzany do wezwania
Emitenta do zaptaty wymagalnych a niezaspokojonych wierzytelnoéci z Obligacji serii W1, w terminie nie
krotszym niz 5 dni roboczych od dnia otrzymania wezwania. W sytuacji, gdy Emitent nie zado$éuczyni
wezwaniu Administratora Zastawu, Administrator Zastawu bedzie uprawniony do podjecia dziatan
bezposrednio zmierzajacych do zaspokojenia z przedmiotu Zastawu wymagalnych wierzytelnosci
Obligatariuszy wynikajacych z Obligacji serii W1, uwzgledniajac uprawnienia wynikajace z Os§wiadczenia.

2. Administrator Zastawu jest obowiazany do podzialu pomigdzy Obligatariuszy $rodkow uzyskanych w
wyniku zaspokojenia z Certyfikatow wymagalnych wierzytelnosci wynikajacych z Obligacji serii W1, na
zasadach ustalonych umowami, na podstawie ktérych ustanowiony zostat dany Zastaw, z uwzglednieniem
zasad zaspokajania wierzytelnosci Obligatariuszy przez emitentow, ktérych Obligacje notowane sa

w Alternatywnym Systemie Obrotu prowadzonym przez GPW S.A. pod nazwg Catalyst (dalej: ASO
Catalyst).

§ 5 [ODPOWIEDZIALNOSC ADMINISTRATORA ZASTAWU]|

1. Administrator Zastawu odpowiada za niewykonanie lub nienalezyte wykonanie zobowiazan wynikajacych
z niniejszej Umowy oraz umowy, na podstawie ktorej zostal ustanowiony dany Zastaw, w tym za szkody
powstale w wyniku zaspokojenia roszczen Obligatariuszy powstalych wskutek niewykonania lub
nienalezytego wykonania przez Administratora Zastawu wskazanych zobowigzan.

2. Administrator Zastawu nie ponosi odpowiedzialno$ci wobec Obligatariuszy za jakakolwiek szkode
pozostajaca w zwigzku lub wywotang dziataniem lub zaniechaniem Emitenta, w szczegélnosci wynikajaca
ze zlozenia przez Emitenta o$wiadczen lub udzielenie informacji niezgodnych z rzeczywistoécia, badz
niezlozenia przez niego o$wiadczen lub nieujawnienia informacji o stanach lub zdarzeniach majacych lub

4
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mogacych mie¢ wpltyw na prawidlows realizacje niniejszej Umowy, w tym nalezyte zabezpieczenie
interesow Obligatariuszy.

§ 6 [WYNAGRODZENIE|

1. Emitent zaptaci Administratorowi Zastawu wynagrodzenie za peienie funkcji administratora zastawu w
odniesieniu do Zastawow, ktore zostato okreslone w odrebnym porozumieniu.

2. Oprécz wynagrodzenia Administratorowi Zastawu przystuguje zwrot uzasadnionych i udokumentowanych
kosztéw czynnoéci podejmowanych w celu zapewnienia nalezytej ochrony intereséw Obligatariuszy, w tym
optat sadowych lub administracyjnych. Zwrot kosztéw nastapi w terminie 7 dni od dnia przediozenia
odpowiedniego dokumentu ksiggowego wraz z kopig dokumentéw kosztowych. Wskazane powyzej koszty
podejmowane w celu zapewnienia nalezytej ochrony intereséw Obligatariuszy nie moga przekraczaé
kosztéw obowigzujacych na terenie Rzeczypospolitej przy wykonywaniu uméw o podobnym charakterze.

§ 7 [OBOWIAZEK ZACHOWANIA POUFNOSCI|

. Z zastrzezeniem ust. 4. ust. 5 i ust. 6 ponizej, Strony zobowiazuja si¢ wzajemnie do zachowania w
poufnosci wszystkich informacji uzyskiwanych lub otrzymywanych przez siebie, swoich pracownikéw,
przedstawicieli lub doradcéw przed zawarciem Umowy, a takze w trakcie jej obowiazywania w zwiazku z
zawarciem lub wykonaniem Umowy, a dotyczacych postanowieri Umowy, negocjacji prowadzacych do jej
zawarcia, a takze informacji dotyczacych dziatalnoéci Stron oraz informacji dotyczacych kazdej ze Stron
Umowy uzyskanych w zwiazku lub przy okazji negocjowania, zawarcia lub wykonywania Umowy lub
umowy zastawu rejestrowego zawartej w wykonaniu niniejszej Umowy.

2. Z zastrzezeniem ust. 4. ust. 5 i ust. 6 ponizej, Strony zobowiazuja si¢ wzajemnie do wykorzystywania
informacji, o ktérych mowa w ust. 1 niniejszego paragrafu, wylgcznie w celu wykonania Umowy i uméw
zastawu rejestrowego zawartych w wykonaniu niniejszej Umowy.

3. Z zastrzezeniem ust. 4. ust. 5 i ust. 6 ponizej, Strony zobowiazuja si¢ w jakimkolwiek czasie po zawarciu
Umowy do niewykorzystywania i nieujawniania informacji dotyczacych drugiej strony, o ktérych mowa
w ust. 1 osobom trzecim.

4. Ograniczenia, o ktérych mowa w ustgpach poprzedzajacych niniejszego paragrafu nie beda obowigzywaty
w takim zakresie, w jakim ujawnienie takich informacji przez Strong wymagane bedzie przez przepisy
prawa, wiasciwy sad lub organy wiadzy albo w zakresie w jakim ujawnienie takich informacji
profesjonalnemu doradcy bedzie wskazane w celu uzyskania porady (z zastrzezeniem, iz w przypadku
ujawnienia takiemu doradcy strona ujawniajgca takie informacje zapewni, iz postanowienia niniejszego
paragrafu beda obowigzywaly w stosunku do takiego doradcy); ograniczenia, o ktérych mowa w ust. 1
niniejszego paragrafu nie beda dotyczyly informacji, ktére beda lub stang si¢ publicznie znane w inny
sposdb niz w nastgpstwie naruszenia niniejszego paragrafu przez ktorakolwiek ze Stron.

5. Administrator Zastawu jest uprawniony i zobowigzany do udzielania informacji o charakterze poufnym
dotyczacych Emitenta, a takze przedmiotu Zastawu Obligatariuszom w zakresie majacym bezposredni lub
posredni wplyw' na wartoéci przedmiotu Zastawu oraz w zakresie przebiegu czynnosci zwiazanych
z zaspokojeniem wymagalnych wierzytelnosci z Obligacji serii W1 z Certyfikatow na rzecz tych
Obligatariuszy.

6. Zaréwno Emitent jak i Administrator Zastawu moga ujawnia¢ tresé niniejszej Umowy lub przekazaé kopig
niniejszej Umowy Obligatariuszom, a takze potencjalnym nabywcom Obligacji serii W1, przez co rozumie
si¢ udostgpnienie niniejszej Umowy jako zatacznik do noty informacyjnej dla Obligacji serii W1
sporzagdzonej w zwiazku z zamiarem wprowadzenia Obligacji serii W1 do zorganizowanego obrotu w ASO
Catalyst, jak rowniez Noble Securities S.A. z siedziba w Warszawie.

7. Postanowienia niniejszego § 7 Umowy obowiazuja po jej rozwiazaniu lub wygasnigciu na skutek innych
przyczyn anizeli rozwigzanie.
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§ 8 [OBOWIAZYWANIE UMOWY|

Zobowigzania Administratora Zastawu wynikajace z niniejszej Umowy wygasaja najp6zniej z chwila niedojscia
do skutku emisji Obligacji serii W1 albo wykreslenia wszystkich zastawéw rejestrowych ustanowionych na
Certyfikatach na zabezpieczenie wierzytelnosci z Obligacji serii W1.

§ 9 [POSTANOWIENIA KONCOWE]|
1. Wszelkie zmiany niniejszej Umowy wymagaja formy pisemnej pod rygorem niewaznosci.

2. Wszelkie o$wiadczenia, zawiadomienia, polecenia i inne informacje wymieniane pomiedzy Stronami
(.,Powiadomienia”) w zwigzku z Umowa wymagaja zachowania formy pisemnej pod rygorem niewaznosci
oraz bedg sporzadzane w jezyku polskim i dorgczane adresatowi osobiscie za pisemnym potwierdzeniem
odbioru, badz za posrednictwem kuriera (postarica) za pisemnym potwierdzeniem odbioru lub wystane
przesytka polecong lub listem poleconym, lub poczta elektroniczng e-mail na wskazane nizej adresy:

a. Do Administratora Zastawu:
POLIGO Sp. z o.0.
ul. Mickiewicza 28/7, 60-836 Poznan
adres e-mail: biuro@poligo.pl oraz tbuczak@poligo.pl
b. Do Emitenta:
MCI CAPITAL ASI S.A.
ul. Rondo Ignacego Daszyniskiego 1, 00-843 Warszawa
na adresy e-mail: ogryczak@mci.eu, pogorzelska@mci.eu

3. Z zastrzezeniem ust. 4, dla celow Umowy, Powiadomienia beda uznane za doreczone w nast¢puj2;cych
terminach:

i w dacie dorgczenia,
ii. w dacie potwierdzenia dorgczenia przez kuriera;
iii. w dacie odmowy odbioru;

iv. z uplywem 14 (czternastu) dni od dnia nadania, jezeli adresat nie podjal go w terminie
awizowania.

4. Powiadomienie wyrazone w postaci elektronicznej jest ztozone drugiej Stronie z chwila, gdy wprowadzono
Je do $rodka komunikacji elektronicznej w taki spos6b, zeby druga Strona mogta zapozna¢ sie z jego trescia.
W przypadku Powiadomieniem wyrazonych w postaci elektronicznej wystanych przez Strong do drugiej
Strony:

a. w dniu innym niz dzieri roboczy, przyjmuje si¢, ze druga Strona mogla si¢ zapozna¢ z takim
Powiadomieniem, o godzinie 9:00 w pierwszym dniu roboczym po dniu w ktérym zostalo ono
wystane,

b. po godzinie 17:00 dnia roboczego a przed godzing 9:00 nastgpnego dnia, przyjmuje sie, ze druga
Strona mogla si¢ zapozna¢ z takim Powiadomieniem, o godzinie 9:00 w pierwszym dniu roboczym po
dniu, w ktérym zostato ono wystane,

¢. w godzinach pomigdzy 9:00 a 17:00 dnia roboczego, przyjmuje sie, ze druga Strona mogla si¢
zapozna¢ z takim Powiadomieniem, w dniu jego wystania.

5. Strony zobowigzuja si¢ wzajemnie powiadomi¢ na pismie o kazdorazowej zmianie swojego adresu oraz
innych danych wskazanych w ust. 3 (co nie bedzie stanowi¢ zmiany Umowy), a w przypadku braku takiego
powiadomienia, Powiadomienie wystane na adres wskazany powyzej w ust. 2, uznane beda za dorgczone.,
Nowy adres dla dorgczefi powinien znajdowaé si¢ na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, pod rygorem
bezskutecznosci jego zmiany wobec pozostatych Stron. Postanowienie zdania poprzedzajacego, nie dotyczy
adresu poczty e-mail.
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6. Strony wyznaczaja nastgpujace osoby do bezposrednich kontaktéw przy realizacji niniejszej Umowy:
e POLIGO Sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu:
Tomasz Buczak — Prezes Zarzadu (tbuczak@poligo.pl),
Karolina Janas — radca prawny (kjanas@poligo.pl),
e  MCI CAPITAL ASI S.A. z siedzibg w Warszawie:
Tomasz Czechowicz — Prezes Zarzadu
Ewa Ogryczak - Wiceprezes Zarzadu (ogryczak@mci.eu)
Katarzyna Pogorzelska (pogorzelska@mci.eu)

Kazda Strona moze dokona¢ zmiany wyznaczonych przez siebie oséb (co nie bedzie stanowi¢ zmiany
Umowy). Zmiana nastgpuje w drodze pisemnego zawiadomienia drugiej Strony.

7. Zalgezniki do Umowy stanowia jej integralng czesé. Wszelkie odestania w Umowie do ,,Paragrafu” lub
»Zatacznika” odnosza si¢ do odpowiedniego paragrafu lub zalgcznika Umowy, chyba Ze co innego wynika
z ich tredci.

8. Nagléwki paragraféw zawarte zostaly w Umowie jedynie dla ulatwienia postugiwania sie nia i nie beda
brane pod uwage przy interpretacji Umowy.

9. Slowa w liczbie pojedynczej obejmuja liczbe mnoga i vice versa, sfowa w jednym rodzaju obejmuja
wszystkie pozostale rodzaje.a odniesienia do ,,0s6b” lub ,,podmiotéw” obejmuja osoby fizyczne, osoby
prawne (bez wzgledu na miejsce zawigzania), jednostki nie posiadajace osobowosci prawnej.

10. Ewentualne spory wynikajace z niniejszej Umowy bedzie rozstrzygat Sad wiasciwy miejscowo dla siedziby
Emitenta.

11. Umowa zawiera nastepujace zalaczniki:
a) Zalacznik nr 1 - Wzér Umowy zastawu na Certyfikatach

12. Umowg sporzadzono w 2 jednobrzmigcych egzemplarzach, po jednym dla Emitenta i Administratora

Zastawu.
Za Emitenta Za Administratora Zastawu
Tomasz o ehone  Podpis:

Podpis: CzeChOWICZE‘a’;’;O 2 50801 .23?07-{)0 Imig i nazwisko: "Karolina Janas
Imig i nazwisko: Tomasz Czechowicz Funkcja: Petnomocnik Administratora
Funkcja: Prezes Zarzadu Zatawin

Ewa Sy

Data: 2025.08.01 22:55:20

Podpis: Ogryczak i

Imig i nazwisko: Ewa Ogryczak

Funkcja: Wiceprezes Zarzadu

a) Zatgeznik nr 1 - Wz6r Umowy zastawu na Certyfikatach
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UMOWA ZASTAWU REJESTROWEGO
NA CERTYFIKATACH INWESTYCYJNYCH

Niniejsza umowa (dalej Umowa) zostaje zawarta dnia [...]r. w Warszawie pomiedzy:

Poligo Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig z siedziba w [...], wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow
KRS prowadzonego przez [...] KRS pod numerem 0000714668, o kapitale zaktadowym w wysokosci [...]zt i
postugujacg si¢ numerem REGON 369282580, numerem NIP 9721283145, zwang dalej: Zastawnikiem,
reprezentowana przez:

[...]a

MCI Capital Alternatywna Spétka Inwestycyjna Spotka Akeyjna z [...], wpisang do prowadzonego przez
[...], rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000004542, o kapitale
zakladowym w wysokosci [...], REGON: 932038308, NIP: 8992296521, zwang dalej: Zastawcg
reprezentowana przez:

B
zwanymi facznie Stronami lub z osobna Strona,
§ 1 [OSWIADCZENIA ZASTAWCY 1 ZASTAWNIKA|
1. Zastawca niniejszym o$wiadcza, ze: N

a) MCI CAPITAL ASI S.A. z siedzibg w Warszawie, adres: [...], wpisana do rejestru prowadzonego
przez [...] pod numerem 0000004542, o kapitale zakladowym w wysokosci [...], REGON 932038308,
o numerze NIP: 8992296521 (dalej: Emitent) na podstawie uchwatly nr ......... zarzadu Emitenta z
dnig s r. w sprawie emisji obligacji serii W1 i przyjecia warunkéw ich emisji oraz ustanowien
zabezpieczen Zastawca wyemitowal ............... obligacji serii W1 o warto$ci nominalnej 1000,00 zt
(jeden tysigc ztotych) kazda, tj. o facznej wartosci nominalnej ............... (oussmamvrrsmnisss ) (dalej:
Obligacje serii W1), dla ktéry w dniu ............ r. przyjeto warunki emisji w mysl art. 5 ustawy z dnia
15 stycznia 2015 r. o obligacjach (dalej: Warunki Emisji Obligacji serii W1)

b) Zastawca jest wlascicielem i podmiotem wylacznie uprawnionym z:

. ( )  zdematerializowanych  certyfikatow
inwestycyjnych serii [...] (dalej Certyfikaty) wyemitowanych przez MCI.PrivateVentures
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, zwiazanych z Subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0 z
siedzibg w Warszawie, wpisanym do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonym przez Sad
Okregowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI 347 (dalej:
Fundusz) zarzadzanym przez MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dalej:
Towarzystwo) ,

¢) Zastawca jest uczestnikiem Funduszu, wylacznie uprawnionym z Certyfikatow.

d) Certyfikaty nie sg obcigzone zadnymi prawami oséb trzecich, a rozporzadzanie nimi przez Zastawce nie
podlega zadnym ograniczeniom ustawowym,

e) zgodnie z postanowieniami Warunkéw Emisji Obligacji serii W1 przedmiotem zastawu rejestrowego
ma by¢ co najmniej taka liczba Certyfikatéw, ktérych wartosé zgodnie z odrgbng wyceng
przedstawiong przez Zastawcg bedzie odpowiadata minimum 150% wartosci nominalnej Obligacji.
Zabezpieczeniem Obligacji serii W1, emitowanych przez Emitenta ma by¢ zastaw rejestrowy na
Certyfikatach ustanowiony na pierwszym miejscu biorac pod uwage pierwszefistwo zaspokojenia i do
najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 150% wartosci nominalnej Obligacii.
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Zastawnik o$wiadcza, ze na mocy umowy o administrowanie zastawem z dnia __ 2025 roku zawartej z
Emitentem podjat si¢ peienia funkcji administratora zastawu w odniesieniu do Zastawu i przyjat
zobowigzanie do administrowania zastawem rejestrowym ustanowionym na Certyfikatach na podstawie
niniejszej Umowy, w szczegélnosci do dzialania na rzecz i w interesie obligatariuszy uprawnionych z
Obligacji serii W1.

Na z3danie Zastawnika Zastawca niezwlocznie przediozy Zastawnikowi odpowiednie za$wiadczenie, ze
Certyfikaty nie sa obcigzone innym zastawem rejestrowym. Jezeli Zastawnik samodzielnie uzyska
zaswiadczenie albo odpis z rejestru zastawow dotyczacy Zastawcy lub Certyfikatéw, Zastawca ponosi
koszty takich zaswiadczen i odpiséw (nie czgsciej jednak niz raz na rok).

W niniejszej Umowie poprzez ,dzier roboczy” nalezy rozumieé kazdy dzien tygodnia, z wytaczeniem
sobot, niedziel i dni ustawowo wolnych od pracy w Polsce, w ktérym Krajowy Depozyt Papieréw
Wartosciowych S.A. prowadzi dziatalnos¢ w sposéb umozliwiajacy podejmowanie czynnoéci zwigzanych z
rejestracja lub przenoszeniem Obligacji serii W1 i realizacja $wiadczen z tytutu Obligacji serii W1.

§ 2 [UCHYBIENIE TERMINOWI ZAPLATY]

W przypadku gdy wierzytelnosci z tytutu Obligacji serii W1 stang si¢ wymagalne, Zastawnik przed
przystapieniem do jakiejkolwiek czynnosci zmierzajacej do zaspokojenia wierzytelnosci z tytutu Obligacji serii
W1 wezwie Zastawce do splaty tych wierzytelnoci z co najmniej 7 dniowym wyprzedzeniem.

§ 3 [CEL UMOWY, PRZEDMIOT ZASTAWU|

Celem zabezpieczenia wierzytelnosci z tytulu Obligacji serii W1, Zastawea ustanawia na rzecz
Zastawnika zastaw rejestrowy na podstawie ustawy z dnia 6 grudnia 1996 r. o zastawie rejestrowym
i rejestrze zastawow, ktorych przedmiotem sa opisane nizej Certyfikaty do najwyzszej sumy zabezpieczenia
WYNOSZACE] vevrvrrnnse ) e zlotych, tj.:

* na ( ) zdematerializowanych  certyfikatow
inwestycyjnych serii C (dalej Certyfikaty) wyemitowanych przez MCI.PrivateVentures Fun:iusz
Inwestycyjny Zamkniety, zwigzanych z Subfunduszem MCLEuroVentures 1.0 z siedziba w
Warszawie, wpisanym do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonym przez Sad Okregowy w
Warszawie, VII Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI 347, zarzadzanym przez MCI Capital
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., ktéry zabezpiecza¢ bedzie wierzytelnosci z tytutu
Obligacji serii W1 do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej zt ( stownie

ztotych 00/100),

a Zastawnik przyjmuje ww. zastaw rejestrowy na Certyfikatach (dalej: Zastaw).

Zgodnie z Katalogiem Sposobu Opisu Przedmiotéw Zastawu (rozporzadzenie Ministra Sprawiedliwosci z
dnia 15 pazdziernika 1997 r. w sprawie szczeg6lowej organizacji i sposobu prowadzenia rejestru zastawow)
przedmioty zastawu opisane beda jako [...]i posiadaé beda nastepujace cechy:

A | Rodzaj papieru wartosciowego I

B | Podmiot uprawniony z papieru MCI Capital Alternatywna Spétka Inwestycyjna Spétka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie

C | Wystawca (emitent) MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Subfundusz MCI. EuroVentures 1.0. z siedziba w Warszawie
wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego
przez Sad Okregowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny
Rejestrowy pod numerem RFI 347

D | Seria i numer papieru [+
warto$ciowego

E | Tre$¢ indosu zastawniczego NIE DOTYCZY
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F | Liczba papieréw obciazonych
zastawem

Zastawnik zobowiazuje si¢ niezwlocznie po ustanowieniu Zastawu powiadomi¢ Zastawce, Emitenta oraz
Fundusz o ustanowieniu Zastawu, jak réwniez o wszelkich zmianach we wpisie zastawu do rejestru
zastawow.

§ 4 [REJESTRACJA ZASTAWU REJESTROWEGO]

Sadem wiasciwym dla dokonania wpisu Zastawu do rejestru zastawéw jest Sad Rejonowy wiasciwy dla
Zastawcy.

Whnioski o wpis Zastawu do rejestru zastawéw zostana zlozone przez Zastawnika w terminie nie dhuzszym
niz 2 dni robocze od dnia otrzymania umoéw zastawu rejestrowego i potwierdzenia uiszczenia przez
Zastawce oplaty za wpis zastawu do rejestru zastawow. Jezeli Zastawnik samodzielnie dokona opfaty od
wniosku o wpis Zastawu, Zastawca zobowiazuje si¢ do zwrotu poniesionych z tego tytutu kosztow.

§ 5 [WYKONYWANIE PRAW Z CERTYFIKATOW|

Zastawca o$wiadcza, ze prawo glosu z Certyfikatéw, a takze pozostale prawa korporacyjne i majatkowe
wynikajace z Certyfikatéw wykonywaé bedzie Zastawca. Zastawca moze pobieraé¢ przychody z tytutu
Certyfikatow.

- § 6 [WYDANIE PRZEDMIOTU ZASTAWU]

Certyfikaty nie posiadaja formy dokumentu. Certyfikaty zapisane sg w [sad

Zastawca przedstawia przy zawarciu Umowy za$wiadczenie z Ewidencji Uczestnikéw Funduszu,
potwierdzajace podany w odniesieniu do Certyfikatéw stan faktyczny oraz prawny.

§ 7 |ZAKAZ ZBYWANIA 1 DALSZEGO OBCIAZANIA CERTYFIKATOW, ZOBOWIAZANIA ZASTAWCY]

Zastawca zobowiazuje sig, ze bez pisemnej zgody Zastawnika przed petnym zaspokojeniem wierzytelnosci
Zastawnika z tytutu Obligacji serii W1 oraz uptywem okresu, w ktérym moga powstaé takie wierzytelnosci
o charakterze przysztym lub warunkowym:

a) nie sprzeda, nie wniesie do spétki ani w inny sposéb nie dokona rozporzadzenia Certyfikatami poza
zbyciem Certyfikatéw pomigdzy podmiotami z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
wehodzacymi w sktad Grupy MCI w rozumieniu Warunkéw Emisji Obligacji serii W1,

b) nie obciazy Certyfikatow,

Zastawca zobowigzany jest do niezwlocznego (po powzigciu informacji) informowania Zastawnika o
wszelkich zgloszonych Zastawcy roszczeniach oséb trzecich dotyczacych Certyfikatow lub zajeciu
Certyfikatéw w postgpowaniu egzekucyjnym badz zabezpieczajacym.

Zastawca zobowigzuje si¢ niezwlocznie po podpisaniu Umowy zawiadomié Towarzystwo o zastawieniu
Certyfikatow, przedstawiajac temu towarzystwu odpis Umowy, jak réwniez — w terminie 3 dni roboczych
od otrzymania z sadu zawiadomienia o wpisie Zastawu do rejestru zastawow — przedstawi¢ temu
towarzystwu oryginat tego zawiadomienia lub odpisu z rejestru zastawow, W ciggu 7 dni roboczych od
uzyskania wpisu w rejestrze zastawow Zastawca dostarczy Zastawnikowi potwierdzenie Towarzystwa
otrzymania powyzszego zawiadomienia. Postanowienie niniejszego ust. 3 stosuje si¢ odpowiednio do
wszelkich zmian Umowy i wpiséw w rejestrze zastaw6w.

Zastawca zobowigze Towarzystwo do niezwlocznego wpisania do Ewidencji Uczestnikéw Funduszu
zastawu na Certyfikatach oraz ograniczen w ich zbywalnosci ustanowionych na podstawie Umowy na okres
do czasu catkowitej splaty Obligacji serii W1, jak réwniez wszelkich zmian w zakresie wpisu w rejestrze
zastawow. Emitent zobowigzuje si¢ do dostarczenia w terminie 2 dni roboczych od dokonania
odpowiednich wpiséw w Ewidencji Uczestnikéw Funduszu za$wiadczenia potwierdzajacego ustanowienie
blokady zbywalnosci Certyfikatéw na okres do czasu catkowitej splaty Obligacji serii W1 informujacej o
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zakazie zbywania, oraz obciazania Certyfikatéw za wyjatkiem zbycia Certyfikatéw pomiedzy podmiotami z
siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej wchodzacymi w sklad Grupy MCI w rozumieniu
Warunkéw Emisji Obligacji serii W1.

Zastawca zobowiazuje si¢, ze nie odda Certyfikatéw osobie trzeciej w dzierzawe ani do innego rodzaju
pobierania pozytkow.

Zastawca zobowigzuje sig, ze umozliwi Zastawnikowi, na Jjego zadanie, uzyskanie wszelkich informacji
zwigzanych z Certyfikatami.

§ 8 [ZASPOKOJENIE WIERZYTELNOSCI Z OBLIGACJI SERII W1 Z PRZEDMIOTU ZASTAWU]

W przypadku, gdy roszczenia obligatariuszy z tytutu Obligacji serii W1 stang si¢ wymagalne a Zastawca
nie zaspokoi tych roszczen w terminie, zaspokojenie roszczen obligatariuszy z tytutu Obligacji serii W1
nastgpi z Certyfikatow w drodze sadowego postepowania egzekucyjnego.

Zastawnik powiadomi Zastawce na pismie o rozpoczeciu czynnosci zmierzajacych do zaspokojenia z
przedmiotu zastawu ustanowionego na mocy niniejszej umowy, co najmniej na 7 dni przed przystapieniem
do czynnosci zmierzajacej do zaspokojenia.

W razie sprzedazy Certyfikatéw, w ramach postgpowania egzekucyjnego lub upadtosciowego, Zastawnik
przeznaczy uzyskana ze sprzedazy kwote w dniu jej otrzymania w nastgpujacy sposob: w pierwszej
kolejnosci na zaspokojenie kosztéw i wydatkéw zwiazanych z dochodzeniem zaspokojenia z zastawow
rejestrowych, w drugiej kolejnosci na zaspokojenie odsetek i innych $wiadczen ubocznych od Obligacji
serii W1, w trzeciej kolejnosci na zaspokojenie pozostatych wierzytelnosci z Obligacji serii W1.

§ 9 [PRZEKAZYWANIE INFORMACJI]

. Wszelkie o$wiadczenia, zawiadomienia, polecenia i inne informacje wymieniane pomigdzy Stronami

(,Powiadomienia™) w zwigzku z Umowa wymagaja zachowania formy pisemnej pod rygorem niewaznosci
oraz bgdg sporzadzane w jezyku polskim i dorgczane adresatowi osobiscie za pisemnym potwierdzeniem
odbioru, badZ za posrednictwem kuriera (postarica) za pisemnym potwierdzeniem odbioru lub wystane
przesylka polecona lub listem poleconym, lub poczta elektroniczng e-mail na wskazane nizej adresy:

a. Do Zastawnika:

POLIGO Sp. z o.o.

ul. Mickiewicza 28/7, 60-836 Poznan

adres e-mail: biuro@poligo.pl oraz tbuczak@poligo.pl.
b. Do Zastawcy:

MCI Capital ASI S.A.

ul. Rondo Ignacego Daszyniskiego 1, 00-843 Warszawa

na adresy e-mail: j.dubinski@djm.pl oraz ogryczak@mci.eu, oraz pogorzelska@mci.eu

- Z zastrzezeniem ust. 4, dla celéw Umowy, Powiadomienia beda uznane za dorgczone w nastepujacych

terminach:
i w dacie dorgczenia,
ii. w dacie potwierdzenia dorgczenia przez kuriera;
iii. w dacie odmowy odbioru;

iv. z uplywem 14 (czternastu) dni od dnia nadania, Jezeli adresat nie podjat go w terminie
awizowania.

. Powiadomienie wyrazone w postaci elektronicznej jest ztozone drugiej Stronie z chwila, gdy wprowadzono

Je do $rodka komunikacji elektronicznej w taki sposob, zeby druga Strona mogta zapoznaé si¢ z jego tredcia.
W przypadku Powiadomieniem wyrazonych w postaci elektronicznej wystanych przez Strong do drugiej
Strony:

a. w dniu innym niz dzien roboczy, przyjmuje sig, ze druga Strona mogla si¢ zapoznaé z takim
Powiadomieniem, o godzinie 9:00 w pierwszym dniu roboczym po dniu w ktérym zostalo ono
wystane,
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b. po godzinie 17:00 dnia roboczego a przed godzing 9:00 nastgpnego dnia, przyjmuje sie, ze druga
Strona mogta si¢ zapozna¢ z takim Powiadomieniem, o godzinie 9:00 w pierwszym dniu roboczym po
dniu w ktérym zostato ono wystane,

c. w godzinach pomigdzy 9:00 a 17:00 dnia roboczego, przyjmuje si¢, ze druga Strona mogla si¢
zapozna¢ z takim Powiadomieniem, w dniu jego wystania.

16. Strony zobowiazuja si¢ wzajemnie powiadomi¢ na piémie o kazdorazowej zmianie swojego adresu oraz
innych danych wskazanych w ust. 3, a w przypadku braku takiego powiadomienia, Powiadomienie wystane
na adres wskazany powyzej w ust. 2, uznane beda za dorgczone. Nowy adres dla doreczen powinien
znajdowaé si¢ na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, pod rygorem bezskutecznosci jego zmiany wobec
pozostatych Stron. Postanowienie zdania poprzedzajacego, nie dotyczy adresu poczty e-mail. Powyzsze nie
stanowi zmiany Umowy.

17. Strony wyznaczaja nastgpujace osoby do bezposrednich kontaktéw przy realizacji niniejszej Umowy:
e Poligo Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu:
Tomasz Buczak — Prezes Zarzadu (tbuczak@poligo.pl),
Karolina Janas — radca prawny (kjanas@poligo.pl),
e MCI Capital ASI S.A. z siedzibg w Warszawie:
Ewa Ogryczak - Wiceprezes Zarzadu (ogryczak@mci.eu)
Katarzyna Pogorzelska (pogorzelska@mci.eu)

18. Kazda Strona moze dokona¢ zmiany wyznaczonych przez siebie os6b. Zmiana nastepuje w drodze
pisemnego zawiadomienia drugiej Strony. Powyzsze nie stanowi zmiany Umowy.

19. Zastawca wyraza zgodg na ujawnienie Zastawnikowi przez Towarzystwo wszelkich informacji zwigzanych
z Certyfikatami, z zastrzezeniem ograniczeni wynikajacych z przepiséw prawa. N

§ 10 [WYGASNIECIE ZASTAWU REJESTROWEGO)]
1. Wygasnigcie wierzytelnosci Zastawnika z tytutu Obligacji serii W1 powoduje wygasnigcie Zastawu.

2. Zaréwno Zastawca jak i Emitent moze zada¢ zwolnienia (zrzeczenia si¢) Zastawu na zasadach okreslonych
w Warunkach Emisji Obligacji serii W1, a Zastawnik zobowigzany jest ztozy¢ i doreczyé odpowiednio
Zastawcy lub Emitentowi niezwlocznie (a w kazdym przypadku w terminie dwéch dni od daty otrzymania
takiego zadania) o$wiadczenie zgodne z ww. zadaniem. Na wniosek Zastawcy Zastawnik obowiazany jest
niezwiocznie wyda¢ Zastawcy pisemne o$wiadczenie zawierajace zgode na wykreslenie Zastawu z rejestru
zastaw6w (w szezegdlnosci w zwiazku z jego wygasnigciem), a takze niezwlocznie (a w kazdym przypadku
w terminie dwéch dni od daty otrzymania takiego zadania) wyda¢ Zastawcy pisemne zwolnienie
(zrzeczenie sig) Zastawu skierowane do podmiotu prowadzacego ewidencje uczestnikéw Funduszu.

3. W przypadkach okre§lonych w Warunkach Emisji Obligacji serii W1, Zastawca i Zastawnik, dokonaja
niezbgdnych czynnosci do zwolnienia Certyfikatéw spod obcigzenia Zastawem.

§ 11 [POSTANOWIENIA OGOLNE]|
1. Wszelkie zmiany Umowy wymagaja formy pisemnej pod rygorem niewaznosci.
2. Zastawca i Zastawnik moga dokonywaé zmian Umowy w sposéb nie stanowigcy naruszenia Warunkow
Emisji Obligacji serii W1.

3. Zastawca ponosi wszelkie koszty zwigzane z Umowa, w tym Koszty wpisu, zmian i wykreslenia wpisu

Zastawu W rejestrze zastawow, a takze koszty zaspokojenia z Certyfikatow wierzytelnosci Zastawnika z
tytutu Obligacji serii W1.

4. Zastawnik nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki zaniechan Zastawcy w realizacji obowiazkéw
wynikajacych z niniejszej Umowy.
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5. Spory wynikajace z Umowy Strony poddajg wiasciwosci sadu powszechnego wiasciwego miejscowo dla
siedziby Zastawcy, ktora oznaczono w komparycji Umowy.

5. Umowa zostala sporzadzona w pigciu jednobrzmigcych egzemplarzach, po jednym dla Zastawcy,
Towarzystwa, Zastawnika oraz 2 egzemplarze do sadu rejestrowego.

Za Zastawce Za Zastawnika
BaARIS e e
20APISE e dessismms e Imig i nazwisko: [...]
mig i nazwisko: [...] Funkcja: ]
“unkcja: [ess]

RO D R e e
mie¢ i nazwisko: [...]

“unkcja: [ax]
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5.8 Definicje i objasnienia skrotow

Wszelkie zwroty pisane w Nocie Informacyjnej wielkq litera posiadajg nastepujace znaczenie (przy czym
odniesienia do wyrazen w liczbie pojedynczej dotyczg takze wyrazen w liczbie mnogiej i odwrotnie, chyba ze

z kontekstu wynika inaczej):

,/Administrator Zastawu”

,Alternatywny System
Obrotu” lub ,ASO”
,»Aktywa”

,,Cena Emisyjna”

,,Certyfikaty Inwestycyjne”

f Data Badania”

,Dzien Emisji’

,Dzien Patnosci”

,Dzien Platnosci Odsetek”

,Dzien Roboczy”

oznacza spotke pod firmg Poligo Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
z siedzibg w Poznaniu, os. Jana Il Sobieskiego 21/120, 60-688 Poznan,
wpisang do Rejestru Przedsiebiorcdw KRS prowadzonego przez Sad
Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat
Gospodarczy KRS pod numerem 0000714668 i postugujaca sie numerem
REGON 369282580, numerem NIP 9721283145, bedaca administratorem
zastawu w rozumieniu art. 4 ust. 4 Ustawy o Zastawie w odniesieniu do
Zastawu Rejestrowego zabezpieczajgcego wierzytelnosci z Obligacji oraz
ewentualnych zastawéw ustanowionych w wykonaniu pkt 15.9 Warunkdw
Emisji;

oznacza alternatywny system obrotu prowadzony przez GPW w ramach
systemu Catalyst;

o0znaczajq taczng warto$¢ bilansowg aktywow Emitenta wykazang w Dacie
Badania;

oznacza ceng nabycia w obrocie pierwotnym jednej Obligacji okreslong
w pkt 7.1 Warunkow Emisj;

oznaczaja certyfikaty inwestycyjne wyemitowane przez MCI.PrivateVentures
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, wpisany do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie VII
Wydziat Cywilny Rodzinny i Rejestrowy pod numerem RFi 347, zwigzane
z subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0. wydzielonym w ramach wyzej
wymienionego funduszu;

oznacza dzien bilansowy, na ktdry po Dniu Emisji sporzadzane jest pétroczne
lub roczne Sprawozdanie Finansowe Emitenta;

oznacza dzien, w ktérym po raz pierwszy prawa z Obligacji zostang
zarejestrowane w KDPW. Planowany Dzieri Emisji zostat okreslony w pkt 9.2
Warunkéw Emisji tj. 14 sierpnia 2025 .,

oznacza kazdy Dzien Ptatnosci Odsetek, Dzien Wykupu lub Dzien
Wczesniejszego Wykupu;

oznacza ostatni dzien danego Okresu Odsetkowego Iub Dzien
Weczesniejszego Wykupu. Dni Platnosci Odsetek za poszczegdine Okresy
Odsetkowe zostaty okre$lone w pkt 3.7 Noty Informacyjnej;

oznacza kazdy dzien inny niz sobota, niedziela lub dzien ustawowo wolny
od pracy w Polsce, w ktorym KDPW prowadzi dziatalno$¢ w sposob
umozliwiajacy podejmowanie czynnoSci zwigzanych z rejestracjg Ilub
przenoszeniem Obligacii i realizacjg $wiadczen z tytutu Obligacii;
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,Dzien Ustalenia Praw” oznacza dzien, na ktory ustala sie liste podmiotdw uprawnionych do
otrzymania danego $wiadczenia z Obligaciji, przypadajacy na 2 (dwa) Dni
Robocze przed danym Dniem Ptatnosci, z wyjatkiem przypadku: (i) ztozenia
przez Obligatariusza zadania natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu
Obligacji, kiedy za Dzien Ustalenia Praw w odniesieniu do $wiadczen
z wykupywanych na skutek takiego zadania Obligacji uznaje sie dzien
Ztozenia Zadania odpowiednio natychmiastowego lub wcze$niejszego
wykupu Obligacii,(ii) otwarcia likwidacji Emitenta, kiedy za Dzien Ustalenia
Praw uznaje si¢ dzier otwarcia likwidacji Emitenta,(iii) potaczenia Emitenta
z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia, jezeli podmiot, ktéry
w wyniku takiego pofaczenia, podziatu lub przeksztatcenia wstapit
w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji nie posiada zdolnosci do emitowania
obligacji zgodnie Ustawg o Obligacjach, kiedy za Dzieri Ustalenia Praw
uznaje sie odpowiednio dzien takiego potaczenia, podziatu lub
przeksztatcenia Emitenta, (iv) wykupu Obligacji, ktory nastepuje po Dniu
Wykupu, kiedy za Dzieri Ustalenia Praw uznaje sie 2 (drugi) Dzien Roboczy
po dniu, w ktérym kwota Swiadczenia zostata przekazana KDPW,

(v) dokonywanego na zadanie Emitenta wczesniejszego wykupu okreslonej
przez Emitenta liczby Obligacii, kiedy za Dzien Ustalenia Praw w odniesieniu
do $wiadczen z wykupywanych na skutek takiego zadania Obligacji uznaje
sic dzien przypadajacy na 5 (pie¢) Dni Roboczych przed Dniem
Wczesniejszego Wykupu,

- oraz z zastrzezeniem, ze w przypadku, gdyby ustalony w powyzszy sposéb
Dzien Ustalenia Praw przypadat pdzniej niz najpézniejszy dzien ustalenia
praw dopuszczalny zgodnie z obowigzujacymi w danym czasie przepisami
prawa lub Regulacjami KDPW, Dniem Ustalenia Praw bedzie najpozniejszy
mozliwy dzien ustalony zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa lub
Regulacjami KDPW;

,Dzien Ustalenia Stawki oznacza dzien przypadajacy na 4 (cztery) Dni Robocze przed pierwszym

Oprocentowania’ dniem Okresu Odsetkowego, w ktorym ma obowigzywa¢ dana Stopa
Bazowa, z zastrzezeniem, ze w przypadku, gdyby ustalony w powyzszy
sposéb Dzien Ustalenia Stawki Oprocentowania przypadat pdzniej niz
najpézniejszy Dzien Ustalenia Stawki Oprocentowania dopuszczalny
zgodnie z obowigzujgcymi w danym czasie przepisami prawa lub
Regulacjami KDPW, Dniem Ustalenia Stawki Oprocentowania bedzie
najpdzniejszy mozliwy dzien ustalony zgodnie z obowigzujacymi przepisami
prawa lub Regulacjami KDPW;

,»,Dzien Warunkowego oznacza dzien, w ktorym Emitent dokona warunkowego przydziatu Obligacii.
Przydziatu” Planowany Dzien Warunkowego Przydziatu zostat okreSlony w pkt 9.1
Warunkéw Emis;ji tj. dzien 7 sierpnia 2025 r.;

,Dzien Wczesniejszego oznacza odpowiednio dzien WczeSniejszego Wykupu na zadanie

Wykupu® Emitenta ustalony zgodnie z pkt 13.4 Warunkéw Emisji lub dzien
Weczesniejszego Wykupu na zadanie Obligatariusza ustalony zgodnie
z pkt 13.3 Warunkéw Emis;ji;

,Dzieft Wykupu” oznacza dzief wskazany w 12.1 Warunkow Emisji tj. 31 lipca 2028 r.;
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,Emitent” lub ,Spétka” Oznacza spétke pod firmg MCI Capital Alternatywna Spétka Inwestycyjna
Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, pod adresem: ul. Rondo Ignacego
Daszynskiego 1, 00 843 Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcow
KRS prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem
KRS 0000004542, posiadajacq NIP: 8992296521, REGON 932038308,
oopfaconym w catoSci kapitale zaktadowym wynoszacym na dzien
sporzadzenia Warunkéw Emisji 52.461.033,00 zt;

,Fundacja Rodzinna’ oznacza fundacje rodzinng w rozumieniu Ustawy o Fundacji Rodzinnej,
ktorej jedynym lub jednym z fundatoréw jest Tomasz Czechowicz;

,Firma Inwestycyjna’ oznacza Noble Securities S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Prosta 67, 00-838
Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod
numerem KRS 0000018651, bedaca firma inwestycyjna, za poérednictwem
ktorej bedzie prowadzona Oferta;

,Fundusze” Fundusze” oznacza nastepujace fundusze inwestycyjne:

(i) fundusz inwestycyjny MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny
Zamknigty, wraz z wydzielonymi w jego ramach subfunduszami: MCI.Euro
Ventures 1.0. i MCl.Tech Ventures 1.0. w likwidacji, wpisany do Rejestru
Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie
pod numerem RFI 347, (i) Fundusz MCI Digital and Climatech Fund V
S.C.A., SICAV-RAIF zarzadzany przez MCI Digital and Climatech GP S.ar.l.
z siedzibg w Luksemburgu, dziatajacy jako zarezerwowany alternatywny
fundusz inwestycyjny (Reserved Alternative Investment Fund; RAIF),
wpisany do rejestru Registre de commerce et des societes pod numerem:
B277193;iii) kazdy inny fundusz inwestycyjny, ktérego organem jest MCI

Capital TFI S.A;;
»Firma Inwestycyjna” lub oznacza spotke Noble Securities S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Prosta 67,
»NS” 00-838 Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru

Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000018651, bedaca firma inwestycyjng, za posrednictwem
ktorej bedzie prowadzona Oferta;

,GPW’ oznacza Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.;

,Grupa Emitenta” lub ,Grupa®  oznacza Emitenta jako jednostke dominujacq oraz jej jednostki zalezne
w rozumieniu MSSF 10 Zatacznik A, dla unikniecia watpliwosci wskazuije sie,
ze Fundusze i spdtki zalezne od Funduszy nie wchodzg w sktad Grupy MCI;

~Jednostkowe Sprawozdanie  oznacza sporzadzone zgodnie z przepisami

Finansowe Emitenta obowigzujacymi Emitenta jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta;
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,KDPW’
JKNF”
,Kodeks Cywilny”

,Kodeks Karny”

,Kodeks Postepowania
Cywilnego”

,Kodeks Spoétek Handlowych”

,Kwota Odsetek”
,Kwota Wykupu”
,Marza”

,MCI Capital TFI S.A”

,MSSF”

»Nota Informacyjna”
,Obligacje”

,Obligatariusz’

,,Odsetki”
,Oferta”

,Okres Odsetkowy”

Nota informacyjna MCI Capital ASI S.A., obligacje serii W1

NOBLE
SECURITIES

DOM MARLERSKI

oznacza Krajowy Depozyt Papieréow Wartosciowych S.A. oraz, o ile
z kontekstu nie wynika inaczej, system depozytowy prowadzony przez te
spotke;

oznacza Komisje Nadzoru Finansowego;
oznacza ustawe z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny;
oznacza ustawe z dnia 6 czerwca 1997 r. Kodeks karny;

oznacza ustawe z dnia 17 listopada 1964 r. Kodeks postepowania cywilnego;

oznacza ustawe z dnia 15 wrze$nia 2000 r. Kodeks spdtek handlowych;

oznacza kwote Odsetek obliczang i nalezng zgodnie z pkt 14 Warunkdéw
Emisji;

oznacza kwote réwng wartosci nominainej jednej Obligacji na dany Dzien
Ptatnosci;

oznacza marze okre$long w zataczniku nr 1 w pkt 6 Suplementu Emisyjnego
do Warunkéw Emisji ;

oznacza spotke pod firmg MCI Capital TFI S.A. z siedzibg w Warszawie,
adres: ul. Rondo Ignacego Daszyriskiego 1, 00-843 Warszawa, wpisang do
rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000263112, REGON: 020345918, NIP: 8971719637;

oznacza okre$lone standardy i interpretacje dotyczace stosowanej polityki
rachunkowosci funkcjonujace pod nazwg Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczoéci Finansowej;

oznacza niniejsza note informacyjna;
oznacza emitowane przez Emitenta obligacje zwykte na okaziciela serii W1;

oznacza osobg, na ktérej Rachunku Papierow WartoSciowych jest
zarejestrowana przynajmniej jedna Obligacja lub osobe uprawniong z co
najmniej jednej Obligacji zapisanej na Rachunku Zbiorczym lub w Rejestrze
Sponsora Emisji

oznacza nalezne Obligatariuszom $wiadczenie okresowe z tytutu Obligacji,
obliczane i nalezne zgodnie z pkt 14 Warunkdw Emisji;

oznacza oferte publiczng Obligacji na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
przeprowadzang w oparciu o Propozycje Nabycia;

oznacza okres, od pierwszego dnia pierwszego Okresu Odsetkowego,
tj. Dnia Emisji (wiacznie z tym dniem) do pierwszego Dnia Ptatno$ci Odsetek
(z wylaczeniem tego dnia) lub do Dnia Wczesniejszego Wykupu
(z wytaczeniem tego dnia) oraz kazdy nastepny okres trwajacy od ostatniego
Dnia Pfatnosci Odsetek (wigcznie) do nastepnego Dnia Ptatno$ci Odsetek
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,08wiadczenie o Poddaniu sie
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,,Podmiot powigzany”

,Podmiot Prowadzacy
Rachunek’

,Prawo Restrukturyzacyjne”
,Prawo Upadtosciowe”

,Premia”

,Program” lub ,Program
Emisji Obligac;ji”

.Propozycja Nabycia”
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(z wytaczeniem tego dnia). Szczegdtowe daty rozpoczecia i zakonczenia
poszczegoinych Okresow Odsetkowych, zostaty okre$lone w pkt 14.4
Warunkéw Emisji;

oznacza Stope Bazowa powiekszong o Marze, na podstawie ktorej nastepuje
obliczenie wysokosci Odsetek, zgodnie z pkt 14.6.1 Warunkow Emisjj;

ma znaczenie nadane w pkt 16.1 Warunkow Emis;ji;

ma znaczenie nadane w pkt. 12.2.2 Warunkdw Emisjj;

oznacza polski ztoty, 1j. oficjalny Srodek ptatniczy w Rzeczpospolitej Polskiej
zgodnie z ustawa z dnia 7 lipca 1994 r. o denominaciji ztotego;

oznacza: (i) podmiot z Grupy MCI lub (ii) podmiot bedacy spétka handlowa,
w ktérej Emitent posiada bezposrednio lub posrednio (poprzez inny Podmiot
Powigzany) co najmniej 20% akcji lub udziatéw w kapitale zaktadowym lub
dokonat bezposrednio lub posrednio (poprzez Podmiot Powigzany)
inwestycji kapitatowej o warto$ci co najmniej réwnej wartosci 20% akcji lub
udziatow w takiej spotce kapitatowej lub (i) podmiot bedacy spotkg
handlowa, w ktorej ktérykolwiek z Funduszy posiada bezposrednio lub
poSrednio (poprzez inny Podmiot Powigzany) co najmniej 20% akcji lub
udziatow w kapitale zaktadowym lub dokonat bezposrednio lub po$rednio
(poprzez Podmiot Powigzany) inwestycji kapitatowej o warto$ci co najmniej
rownej wartosci 20% akcji lub udziatébw w takiej spoice kapitatowej lub
(iv) Fundusz lub (vi) Tomasza Czechowicza lub (vii) Fundacje Rodzinng;

oznacza posiadacza Rachunku Zbiorczego lub podmiot prowadzacy
Rachunek Papieréw Wartosciowych, na ktérym zarejestrowane sg
Obligacje, a w odniesieniu do Obligacji zapisanych w Rejestrze Sponsora
Emisji — Firme Inwestycyjng prowadzaca ten rejestr;

oznacza ustawe z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne;
oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadto$ciowe;

oznacza dodatkowe Swiadczenie pieniezne z tytutu Wczesniejszego Wykupu
na zadanie Emitenta okre$lone w pkt 13.4.4 Warunkow Emisji;

oznacza ustanowiony przez Emitenta na podstawie Uchwat o Programie,
program emisji obligacji o facznej wartosci nominalnej wyemitowanych
i niewykupionych (nieumorzonych) obligacji nie wyzszej niz 100.000.000
PLN (sto milionéw ztotych);

oznacza dokument, o ktorym mowa w art. 34 ust. 2 Ustawy
o Obligacjach, niebedacy prospektem emisyjnym ani  memorandum
informacyjnym w rozumieniu Ustawy o Ofercie, na podstawie ktdrego
Inwestorom proponuje sie nabycie Obligacji, zawierajgcy m. in. Warunki
Emisji Obligacii;
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,Przedmiot Zastawu” oznacza Certyfikaty Inwestycyjne, w liczbie ustalonej zgodnie z Warunkami
Emisiji, majace stanowi¢ przedmiot zastawu rejestrowego na zabezpieczenie
wierzytelnosci  wynikajgcych ~ Obligacji, do ustanowienia  ktorego
zobowigzat sie Emitent w Warunkach Emisji;

,Przypadek Naruszenia’ oznacza kazde ze zdarzen wskazanych w pkt. ma znaczenie nadane w pkt
Warunkéw Emisji;

,Rachunek Obligacji’ oznacza Rachunek Papierow Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy lub
Rejestr Sponsora Emisjj;

,Rachunek Papieréow oznacza rachunek papieréw warto$ciowych w rozumieniu art.
Wartosciowych” 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie;

,Rachunek Zbiorczy” oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie;
,Regulacje ASO’ oznaczajg obowigzujace regulaminy, uchwaty, procedury i innego rodzaju

regulacje przyjete przez GPW okreslajace zasady dziatania alternatywnego
systemu obrotu Catalyst, w szczegoinosci Regulamin ASO ;

,Regulacje KDPW" oznacza obowigzujgce regulaminy, procedury i innego rodzaju regulacje
przyjete przez KDPW, okre$lajace sposdb prowadzenia przez KDPW
systemu depozytowo- rozliczeniowego, w szczegdlnosci Regulamin KDPW i
Szczegbtowe Zasady Dziatania KDPW;

,Regulamin ASO" oznacza Regulamin alternatywnego systemu obrotu (stan prawny na dzien
22 listopada 2024 r., z pdzniejszymi zmianami);

,Regulamin KDPW’ oznacza Regulamin Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A.
w Warszawie (stan prawny na dzien 28 lutego 2025 r., z pdzniejszymi
zmianami);

,Rejestr Sponsora Emis;i” oznacza prowadzony przez Firme Inwestycyjng petnigcg — na podstawie

zawartej z Emitentem umowy - funkcje sponsora emisji w rozumieniu
Regulacji KDPW;

,Rozporzadzenie 2017/1129"  oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129
z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany
w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem
ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE;

,Skonsolidowane oznacza sporzadzone zgodnie z przepisami obowigzujacymi Emitenta
Sprawozdanie Finansowe skonsolidowane sprawozdanie finansowe Emitenta;;

Emitenta”

,Sprawozdania Finansowe oznaczajq tacznie sporzadzone zgodnie z przepisami obowigzujgcymi
Emitenta” Emitenta Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe Emitenta

i Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Emitenta;

,Stopa Bazowa" oznacza ustalong zgodnie z pkt 14.8 — 14.23 Warunkéw Emisji stope
bazowa, majacg zastosowanie do obliczenia Oprocentowania Obligacji;
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,9zczegotowe Zasady
Dziatania KDPW"

,Srodki Pieniezne i
Ekwiwalenty Srodkow
Pienieznych’

,Swiadectwo Depozytowe’

,2Uchwata Emisyjna’

,Uchwaly o Programie”

,Umowa z Administratorem
Zastawu’

,Tomasz Czechowicz’

,Umowa Zastawu”

,Ustawa o Fundacji
Rodzinnej”

,Ustawa o Obligacjach”
,Ustawa o Obrocie”

,Ustawa o Ofercie”

,Ustawa o Zastawie”
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oznacza strone internetowg Emitenta dostepng pod adresem wwwi{.Jmci[.]pl
lub innym, ktory go zastapi;;

oznacza SzczegGtowe Zasady Dziatania Krajowego Depozytu Papierdw
WartoSciowych (stan prawny na dzien 28 lutego 2025 r., z pdzniejszymi
zmianami);

oznacza $rodki pieniezne (gotéwka zgromadzona na rachunkach
bankowych) oraz ekwiwalenty $érodkdéw pienieznych, 1. inwestycje
krétkoterminowe, ktérych termin ptatnosci lub wymagalnosci nie jest diuzszy
niz 3 miesigce od dnia ich otrzymania, wystawienia, nabycia lub zatozenia
lokaty

oznacza $wiadectwo depozytowe w rozumieniu art. 9 Ustawy o Obrocie

oznacza uchwate Zarzadu Emitenta nr 1 z dnia 1 sierpnia 2025 r. w sprawie
emisji obligacji zwyktych na okaziciela serii W1 w ramach Programu Emisji
Obligacij;

oznacza facznie uchwate Rady Nadzorczej Emitenta nr 1 z dnia 11 czerwca
2025 r. w sprawie wyrazenia zgody na emisje obligacji w ramach Programu
Emisiji Obligaciji, ustanowienie zastawu rejestrowego i ztozenie o$wiadczenia
0 poddaniu sie egzekucji oraz uchwate Zarzadu Emitenta nr 1 z dnia
11 czerwca 2025 r. w sprawie przyjecia programu emisji obligacii;

oznacza umowe administrowania zastawem zawartg pomiedzy Emitentem
a Administratorem Zastawu w dniu 1 sierpnia 2025.;

o0znacza osobg, ktéra na Dzier Emisji jest podmiotem dominujacym Emitenta
w rozumieniu art. 4 pkt 14) Ustawy o Ofercie, posiadajacg tacznie
(posrednio i bezposrednio) 38.764.472 akcji w kapitale zaktadowym Emitenta
i petnigcq role Prezesa Zarzadu Emitenta;

oznacza kazdg umowe zawartg pomiedzy Administratorem Zastawu
a Emitentem lub podmiotem wskazanym przez Emitenta na podstawie, ktdrej
ustanowiony zostanie zastaw rejestrowy na Certyfikatach Inwestycyjnych na
zabezpieczenie  wierzytelnosci  wynikajacych z  Obligacji  zgodnie
z postanowieniami Warunkdw Emisji

oznacza ustawe z dnia 26 stycznia 2023 r. o fundacji rodzinnej;

oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach;
oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi;

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentdw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych;

oznacza ustawe z dnia 6 grudnia 1996 r. o zastawie rejestrowym
i rejestrze zastawow;
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,Warunki Emisji” oznacza warunki emisji Obligacji w rozumieniu art. 5 Ustawy o Obligacjach,
przyjete na podstawie Uchwaly Emisyjnej, ktérych kopia zostata
zamieszczona w pkt 5.7 Noty Informacyijnej;

,Wczesniejszy Wykup” oznacza wykup Obligacji przed Dniem Wykupu na warunkach okre$lonych
w pkt 13 Warunkow Emisji;

,Wskaznik Obcigzen Aktywow oznacza stosunek ftacznej wartosci Aktywdw Emitenta stanowigcych

Emitenta” przedmiot zabezpieczenia w postaci zastawu rejestrowego, zastawu
finansowego zabezpieczajgcego wierzytelnosci do tacznej wartosci Aktywow
Emitenta, badany na kazda Date Badania, publikowany w potrocznych i
rocznych sprawozdaniach zarzadu Emitenta z dziatalno$ci Emitenta;

,Wskaznik Obcigzen Aktywow oznacza stosunek wartosci aktywéw Subfunduszu MCI.EuroVentures

Subfunduszu MCI 1.0 wydzielonego w MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnym
PrivateVentures FIZ Zamknigtym, stanowigcych przedmiot zabezpieczenia w postaci zastawu
EuroVentures 1.0 rejestrowego zabezpieczajgcego wierzytelnosci do wartoSci  aktywow

subfunduszu wykazanych w zatwierdzonym rocznym i potrocznym
sprawozdaniu  finansowym  Subfunduszu ~ MCI.EuroVentures 1.0
wydzielonego w MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnym Zamknietym
na Date Badania, publikowany w péirocznych i rocznych sprawozdaniach
zarzadu Emitenta z dziatalno$ci Emitenta lub przekazywany w formie raportu
biezacego Emitenta w terminie publikacji odpowiednio pétrocznego
i rocznego Sprawozdania Finansowego Emitenta

»Wskaznik Zadtuzenia Netto  oznacza stosunek tacznej wartosci Zadiuzenia Finansowego Emitenta

Emitenta” pomniejszonego o warto$¢ Srodkéw Pienieznych i Ekwiwalenty Srodkéw
Pienieznych posiadanych przez Emitenta, do wartosci Aktywéw Emitenta,
badany na kazdg Date Badania, publikowany w pétrocznych i rocznych
sprawozdaniach zarzadu Emitenta z dziatalno$ci Emitenta;

,Wycena’ oznacza wycene Przedmiotu Zastawu sporzadzong w wykonaniu art. 30 ust.
1 Ustawy o Obligacjach;

»Zadtuzenie Finansowe” oznacza zadtuzenia Emitenta wykazywane w sprawozdaniu finansowym
Emitenta, z tytutu: (i) pozyczonych Srodkéw pienieznych, udostepnionych
przez banki lub inne podmioty i osoby trzecie, (i) obligacji lub innych
dtuznych papieréw wartosciowych, (iii) kwot pozyskanych w ramach innych
transakcji, majacych z gospodarczego punktu widzenia skutek pozyczki,
z wytaczeniem wszelkich zobowigzan z tytutu dostaw i ustug - z wytgczeniem
zadtuzenia wobec Podmiotéw Powigzanych;

,Zarzad’ oznacza zarzad Emitenta;
,Zastawca” o0znacza podmiot uprawniony do rozporzadzania Przedmiotem Zastawu;
»Zastaw Rejestrowy” oznacza zastaw rejestrowy w rozumieniu Ustawy o Zastawie ustanowiony na

Certyfikatach  Inwestycyjnych jako zabezpieczeniem wierzytelnoSci
wynikajacych z Obligacji zgodnie z postanowieniami Warunkéw Emisji;
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,Zgromadzenie oznacza reprezentacje ogotu Obligatariuszy uprawnionych z Obligacii
Obligatariuszy” w rozumieniu art. 46 Ustawy o Obligacjach;
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5.9 Warunki Emisji Obligacji wraz z wycena Certyfikatow Inwestycyjnych
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WARUNKI EMISJI OBLIGACJI SERII W1

SPOLKI POD FIRMA
MCI CAPITAL ALTERNATYWNA SPOLKA INWESTYCYJNA
SPOLKA AKCYJNA

(,WARUNKI EMISJI”)

CAPITAL SA

Warszawa, 1 sierpnia 2025 r.




Warunki Emisji obligacji serii W1 spétki MICI Capital ASI S.A. z siedzibg w Warszawie

Niniejsze Warunki Emisji powinny by¢ czytane facznie z suplementem emisyjnym stanowigcym Zatgcznik nr 1

("Suplement Emisyjny") i wraz ze wszystkimi zatgcznikami stanowig jednolity dokument w rozumieniu Ustawy

o Obligacjach.

1. DEFINICIJE
1.1. W niniejszym dokumencie wyrazenia i zwroty pisane wielkg literg majg znaczenie nadane im ponizej:
1.1.1. ,Administrator Wskaznikow Referencyjnych” oznacza podmiot sprawujacy kontrole

1.1.2.

1.1.3.

1.1.4.

1.1.5.

1.1.6.

1.1.7.

1.1.8.

1.1.9.

1.1.10.

nad opracowywaniem wskaznikéw referencyjnych wpisany do rejestru administratoréow
i wskaznikéw referencyjnych prowadzonego przez Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw
Wartosciowych zgodnie z art. 36 Rozporzadzenia o Wskaznikach Referencyjnych, ktérym
dla WIBOR na dzieA sporzadzenia niniejszych Warunkéw Emisji jest GPW Benchmark S.A.
z siedzibg w Warszawie;

»Administrator Zastawu” oznacza spoétke pod firma Poligo Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Poznaniu, os. Jana |l Sobieskiego 21/120, 60-688 Poznan,
wpisang do Rejestru Przedsiebiorcow KRS prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe
Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000714668
i postugujacg sie numerem REGON 369282580, numerem NIP 9721283145, bedaca
administratorem zastawu w rozumieniu art. 4 ust. 4 Ustawy o Zastawie w odniesieniu do
Zastawu Rejestrowego zabezpieczajacego wierzytelnosci z Obligacji oraz ewentualnych
zastawow ustanowionych w wykonaniu pkt 15.9;

»Agent Kalkulacyjny” oznacza Firme Inwestycyjng, ktéra na podstawie zawartej z Emitentem
umowy petni w odniesieniu do Obligacji funkcje agenta kalkulacyjnego (tj. podmiotu
dokonujacego obliczen wysokosci poszczegdlnych swiadczen z Obligacji);

»~Agent Techniczny” oznacza NS, ktéra na podstawie zawartej z Emitentem umowy petni
w odniesieniu do Obligacji funkcje posrednika technicznego w rozumieniu Regulaminu KDPW;

»Aktywa” oznaczajg taczng wartosé¢ bilansowa aktywdéw Emitenta wykazang w Dacie Badania;

»Alternatywny System Obrotu” lub ,ASO” oznacza alternatywny system obrotu prowadzony

przez GPW w ramach systemu Catalyst;

,Brak Zezwolenia” oznacza sytuacje, w ktérej administrator wskaznika referencyjnego,
na podstawie ktérego okreslane jest Oprocentowanie, nie otrzymat lub zostato mu cofniete
lub zawieszone zezwolenie Ilub rejestracja dla opracowywania takiego wskaznika
referencyjnego, wskutek czego stosowanie takiego wskaznika referencyjnego dla okreslenia
Oprocentowania jest niemozliwe;

»~Cena Emisyjna" oznacza cene nabycia w obrocie pierwotnym jednej Obligacji okreslong
w pkt 7.1;

,Certyfikaty Inwestycyjne” oznaczajg certyfikaty inwestycyjne wyemitowane przez
MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, wpisany do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie VIl Wydziat Cywilny Rodzinny
i Rejestrowy pod numerem RFi 347, zwigzane z subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0.
wydzielonym w ramach wyzej wymienionego funduszu;

,Data Badania” oznacza dzied bilansowy, na ktéry po Dniu Emisji sporzadzane
jest potroczne lub roczne Sprawozdanie Finansowe Emitenta;
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1.1.11.

1.1.12.

1.1.13.

1.1.14.

1.1.15.

1.1.16.

»,Dzien Emisji” oznacza dzien, w ktédrym po raz pierwszy prawa z Obligacji zostang
zarejestrowane w KDPW. Planowany Dzier Emisji zostat okreslony w pkt 9.2;

,Dzien Platnosci” oznacza kazdy Dzien Pfatnosci Odsetek, Dzien Wykupu lub Dzien
Wczesniejszego Wykupu;

»,Dzien Pfatnosci Odsetek” oznacza ostatni dzien danego Okresu Odsetkowego lub Dzien
Woczesniejszego Wykupu. Dni Ptatnosci Odsetek za poszczegdlne Okresy Odsetkowe zostaty
okreslone w pkt 14.4;

»,Dzien Roboczy” oznacza kazdy dzien inny niz sobota, niedziela lub dzien ustawowo wolny
od pracy w Polsce, w ktérym KDPW prowadzi dziatalnos¢ w sposéb umozliwiajacy
podejmowanie czynnosci zwigzanych z rejestracjg lub przenoszeniem Obligacji i realizacjg
Swiadczen z tytutu Obligacji;

»,Dzien Ustalenia Praw” oznacza dzien,, na ktéry ustala sie liste podmiotéw uprawnionych
do otrzymania danego sSwiadczenia z Obligacji, przypadajacy na 2 (dwa) Dni Robocze przed
danym Dniem Pfatnosci, z wyjatkiem przypadku:

a) ztozenia przez Obligatariusza zgdania natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu
Obligacji, kiedy za Dzien Ustalenia Praw w odniesieniu do swiadczen z wykupywanych na
skutek takiego Zzadania Obligacji uznaje sie dzien ztozenia zgdania odpowiednio
natychmiastowego lub wczes$niejszego wykupu Obligacji,

b) otwarcia likwidacji Emitenta, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie dzien otwarcia
likwidacji Emitenta,

c) potaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia, jezeli podmiot,
ktory w wyniku takiego potaczenia, podziatu lub przeksztatcenia wstgpit w obowigzki
Emitenta z tytutu Obligacji nie posiada zdolnosci do emitowania obligacji zgodnie Ustawg
o Obligacjach, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie odpowiednio dzien takiego
potaczenia, podziatu lub przeksztatcenia Emitenta,

d) wykupu Obligacji, ktory nastepuje po Dniu Wykupu, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie
2 (drugi) Dzien Roboczy po dniu, w ktérym kwota swiadczenia zostata przekazana KDPW,

e) dokonywanego na zgdanie Emitenta wczes$niejszego wykupu okreslonej przez Emitenta liczby
Obligacji, kiedy za Dzien Ustalenia Praw w odniesieniu do $wiadczen z wykupywanych na
skutek takiego zagdania Obligacji uznaje sie dzien przypadajacy na 5 (pie¢) Dni Roboczych przed
Dniem Wczesniejszego Wykupu,

oraz z zastrzezeniem, ze w przypadku, gdyby ustalony w powyzszy sposdb Dzien Ustalenia Praw
przypadat pdiniej niz najpdiniejszy dzien ustalenia praw dopuszczalny zgodnie
z obowigzujacymi w danym czasie przepisami prawa lub Regulacjami KDPW, Dniem Ustalenia
Praw bedzie najpdzniejszy mozliwy dzien ustalony zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa
lub Regulacjami KDPW;

»,Dzien Ustalenia Stawki Oprocentowania” oznacza dzien przypadajacy na 4 (cztery) Dni
Robocze przed pierwszym dniem Okresu Odsetkowego, w ktédrym ma obowigzywac dana Stopa
Bazowa, z zastrzezeniem, ze w przypadku, gdyby ustalony w powyzszy sposéb Dzien Ustalenia
Stawki Oprocentowania przypadat pdzniej niz najpdiniejszy Dzien Ustalenia Stawki
Oprocentowania dopuszczalny zgodnie z obowigzujgcymi w danym czasie przepisami prawa lub
Regulacjami KDPW, Dniem Ustalenia Stawki Oprocentowania bedzie najpdzniejszy mozliwy
dzien ustalony zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa lub Regulacjami KDPW;
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1.1.17.

1.1.18.

1.1.19.

1.1.20.

1.1.21.

1.1.22.

1.1.23.

1.1.24.

1.1.25.

1.1.26.

1.1.27.

1.1.28.

1.1.29.

»,Dzien Warunkowego Przydziatu” oznacza dzier,, w ktérym Emitent dokona warunkowego
przydziatu Obligacji. Planowany Dziet Warunkowego Przydziatu zostat okreslony w pkt 9.1;

,Dzien Woczesniejszego Wykupu” oznacza odpowiednio dzien Wczesniejszego Wykupu
na zadanie Emitenta ustalony zgodnie z pkt 13.4 lub dzieh Wczedniejszego Wykupu na zadanie
Obligatariusza ustalony zgodnie z pkt 13.3;

»Dzien Wykupu” oznacza dzierh wskazany w 12.1;

»,Emitent” lub ,Spdtka” oznacza spotke pod firma MCI Capital Alternatywna Spétka
Inwestycyjna Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, pod adresem: ul. Rondo Ignacego
Daszynskiego 1, 00 843 Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcow KRS prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000004542, posiadajgcg NIP: 8992296521, REGON
932038308, o optaconym w catosci kapitale zaktadowym wynoszacym na dzien sporzadzenia
Warunkéw Emisji 52.461.033,00 zt;

,Fundacja Rodzinna” oznacza fundacje rodzinng w rozumieniu Ustawy o Fundacji Rodzinnej,
ktérej jedynym lub jednym z fundatoréw jest Tomasz Czechowicz;

»,Fundusze” oznacza nastepujace fundusze inwestycyjne:

a) fundusz inwestycyjny MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, wraz z
wydzielonymi w jego ramach subfunduszami: MCI.Euro Ventures 1.0. i MCl.Tech Ventures
1.0. w likwidacji, wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad
Okregowy w Warszawie pod numerem RFI 347,

b) Fundusz MCI Digital and Climatech Fund V S.C.A., SICAV-RAIF zarzadzany przez MCI Digital
and Climatech GP S.a r.l. z siedzibg w Luksemburgu, dziatajagcy jako zarezerwowany
alternatywny fundusz inwestycyjny (Reserved Alternative Investment Fund; RAIF), wpisany
do rejestru Registre de commerce et des societes pod numerem: B277193;

¢) kazdy inny fundusz inwestycyjny, ktérego organem jest MCI Capital TFI S.A.;

»Firma Inwestycyjna” lub ,,NS” oznacza sp6tke Noble Securities S.A. z siedzibg w Warszawie,
ul. Prosta 67, 00-838 Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000018651, bedaca firma
inwestycyjng, za posrednictwem ktdérej bedzie prowadzona Oferta;

,GPW” oznacza Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.;

»,Grupa Emitenta” lub ,Grupa MCI” oznacza Emitenta jako jednostke dominujaca oraz jej
jednostki zalezne w rozumieniu MSSF 10 Zatgcznik A, dla unikniecia watpliwosci wskazuje sie,
ze Fundusze i spotki zalezne od Funduszy nie wchodzg w sktad Grupy MCl;

»Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe Emitenta” oznacza sporzadzone zgodnie z przepisami
obowigzujgcymi Emitenta jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta;

~KDPW” oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. oraz, o ile z kontekstu nie
wynika inaczej, system depozytowy prowadzony przez te spotke;

»KNF” oznacza Urzad Komisji Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie;

»,Kodeks Cywilny” oznacza ustawe z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks Cywilny;
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1.1.30.

1.1.31.

1.1.32.

1.1.33.

1.1.34.

1.1.35.

1.1.36.

1.1.37.

1.1.38.

1.1.39.

1.1.40.

1.1.41.

1.1.42.

1.1.43.

1.1.44.

1.1.45.

»,Kodeks postepowania cywilnego” oznacza ustawe z dnia 17 listopada 1964 r. Kodeks
postepowania cywilnego;

»Korekta” oznacza okreslone zgodnie z pkt 14.14 wartos$¢ lub dziatanie, ktore jest stosowane,
aby ograniczy¢ ekonomiczne skutki w odniesieniu do Obligacji wynikajace z zastgpienia WIBOR
Wskaznikiem Alternatywnym;

»Kwota Odsetek” oznacza kwote Odsetek obliczang i nalezng zgodnie z pkt 14;

»~Kwota Wykupu” oznacza kwote réwng wartosci nominalnej jednej Obligacji na dany Dzien
Ptatnosci;

»Marza” oznacza marze okreslong w pkt 6 Suplementu Emisyjnego;

»MCI Capital TFI S.A.” oznacza spétke pod firmg MCI Capital TFI S.A. z siedzibg w Warszawie,
adres: ul. Rondo Ignacego Daszynskiego 1, 00-843 Warszawa, wpisang do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000263112, REGON:
020345918, NIP: 8971719637;

»MSSF” oznacza okreslone standardy i interpretacje dotyczace stosowanej polityki
rachunkowosci funkcjonujagce pod nazwa Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej;

»Obligacje” oznacza emitowane przez Emitenta obligacje zwykte na okaziciela serii W1, ktérych
warunki emisji okreslajg niniejsze Warunki Emisji;

»,Obligatariusz” oznacza osobe, na ktdorej Rachunku Papieréw Wartosciowych jest
zarejestrowana przynajmniej jedna Obligacja lub osobe uprawniong z co najmniej jednej
Obligacji zapisanej na Rachunku Zbiorczym lub w Rejestrze Sponsora Emisji;

»0dsetki” oznacza nalezne Obligatariuszom swiadczenie okresowe z tytutu Obligacji, obliczane
i nalezne zgodnie z pkt 14;

,Oferta” oznacza oferte publiczng Obligacji na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
przeprowadzang w oparciu o Propozycje Nabycia;

,Ogtoszenie Braku Reprezentatywnosci” oznacza wydanie przez Podmiot Wyznaczajacy
publicznego oswiadczenia, ze WIBOR przestat lub przestanie by¢ reprezentatywny
dla wiasciwego dla niego rynku bazowego lub rzeczywistosci ekonomicznej, ktérag WIBOR miat
mierzy¢ i ze brak jest mozliwosci do przywrdcenia takiej reprezentatywnosci;

»,Ogtoszenie Konca Publikacji” oznacza wydanie przez Podmiot Wyznaczajacy oficjalnego
oswiadczenia, ze WIBOR przestat lub przestanie by¢ publikowany na state, a w dacie tego
oswiadczenia nie zostat wyznaczony nastepca, ktéry bedzie nadal obliczat lub publikowat
WIBOR;

»Okres Odsetkowy” oznacza okres, od pierwszego dnia pierwszego Okresu Odsetkowego, tj.
Dnia Emisji (wfgcznie z tym dniem) do pierwszego Dnia Pfatnosci Odsetek (z wytaczeniem tego
dnia) lub do Dnia Wczesniejszego Wykupu (z wytaczeniem tego dnia) oraz kazdy nastepny okres
trwajacy od ostatniego Dnia Ptatnosci Odsetek (wtacznie) do nastepnego Dnia Ptatnosci
Odsetek (z wytagczeniem tego dnia). Szczegdtowe daty rozpoczecia i zakonczenia
poszczegdlnych Okreséw Odsetkowych, zostaty okreslone w pkt 14.4;

»,oprocentowanie” oznacza Stope Bazowa powiekszong o Marze, na podstawie ktorej
nastepuje obliczenie wysokosci Odsetek, zgodnie z pkt 14.6.1;

»,O$wiadczenie o Poddaniu sie Egzekucji” ma znaczenie nadane w pkt 16.1;
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1.1.46.

1.1.47.

1.1.48.

1.1.49.

1.1.50.

1.1.51.

1.1.52.

1.1.53.

1.1.54.

1.1.55.

»PLN”, ,zt” lub ,ztoty” oznacza polski ztoty, tj. oficjalny srodek ptatniczy w Rzeczpospolite]
Polskiej zgodnie z ustawa z dnia 7 lipca 1994 r. o denominacji ztotego;

»Podmiot Powigzany” oznacza:
a) podmiot z Grupy MClI lub

b) podmiot bedacy spdétka handlowa, w ktéorej Emitent posiada bezposrednio
lub posrednio (poprzez inny Podmiot Powigzany) co najmniej 20% akcji
lub udziatéw w kapitale zaktadowym lub dokonat bezposrednio lub posrednio (poprzez
Podmiot Powigzany) inwestycji kapitatowej o wartosci co najmniej réwnej wartosci 20%
akcji lub udziatow w takiej spoétce kapitatowej lub

¢) podmiot bedacy spotka handlowa, w ktdrej ktérykolwiek z Funduszy posiada bezposrednio
lub posrednio (poprzez inny Podmiot Powigzany) co najmniej 20% akcji lub udziatéw
w kapitale zaktadowym lub dokonat bezposrednio lub posrednio (poprzez Podmiot
Powigzany) inwestycji kapitatowej o wartosci co najmniej réwnej wartosci 20% akcji lub
udziatow w takiej spétce kapitatowej lub

d) Fundusz lub
e) Tomasza Czechowicza lub
f) Fundacje Rodzinng;

»Podmiot Prowadzacy Rachunek” oznacza posiadacza Rachunku Zbiorczego lub podmiot
prowadzacy Rachunek Papieréw Wartosciowych, na ktérym zarejestrowane sg Obligacje,
a w odniesieniu do Obligacji zapisanych w Rejestrze Sponsora Emisji — Firme Inwestycyjng
prowadzaca ten rejestr;

»Podmiot Wyznaczajacy” oznacza (i) Narodowa Grupe Roboczg ds. reformy wskaznikéw
referencyjnych lub (ii) inne podobne ciato, grupe lub organizacje powotang w celu wskazania
zamiennika dla wskaznika referencyjnego, na podstawie ktérego ustalana jest Stopa
Procentowa, na zasadach analogicznych do zasad Narodowej Grupy Roboczej ds. reformy
wskaznikéw referencyjnych lub (iii) Komisje Nadzoru Finansowego;

»POLSTR” oznacza wskaznik referencyjny POLSTR bazujgcy na depozytach niezabezpieczonych
instytucji kredytowych i instytucji finansowych, wskazany na date sporzadzenia Warunkéw
Emisji przez Komitet Sterujgcy Narodowej Grupy Roboczej jako docelowy wskaznik
referencyjny majgcy zastgpi¢ WIBOR, a ktérego administratorem docelowo ma zosta¢ GPW
Benchmark S.A. z siedzibg w Warszawie;

»Prawo Restrukturyzacyjne” oznacza ustawe z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne;
»Prawo Upadtosciowe” oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe;

»Premia” oznacza dodatkowe Swiadczenie pieniezne z tytutu Wczesniejszego Wykupu na
zadanie Emitenta okreslone w pkt 13.4.4;

»,Program” lub ,Program Emisji Obligacji” oznacza ustanowiony przez Emitenta na podstawie
Uchwat o Programie, program emisji obligacji o tgcznej wartosci nominalnej wyemitowanych
i niewykupionych (nieumorzonych) obligacji nie wyzszej niz 100.000.000 PLN (sto milionéw
ztotych);

»~Propozycja Nabycia” oznacza dokument, o ktérym mowa w art. 34 ust. 2 Ustawy
o Obligacjach, niebedacy prospektem emisyjnym ani memorandum informacyjnym
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1.1.56.

1.1.57.

1.1.58.

1.1.59.

1.1.60.

1.1.61.

1.1.62.

1.1.63.

1.1.64.

1.1.65.

1.1.66.

1.1.67.

1.1.68.

1.1.69.

1.1.70.

w rozumieniu Ustawy o Ofercie, na podstawie ktérego Inwestorom proponuje sie nabycie
Obligacji, zawierajgcy m. in. Warunki Emisji Obligacji;

,Przedmiot Zastawu” oznacza Certyfikaty Inwestycyjne, w liczbie ustalonej zgodnie
z Warunkami Emisji, majgce stanowi¢ przedmiot zastawu rejestrowego na zabezpieczenie
wierzytelnosci wynikajacych Obligacji, do ustanowienia ktérego zobowigzat sie Emitent
w Warunkach Emisji;

»Przypadek Naruszenia” ma znaczenie nadane w pkt 13.3.3;

»Rachunek Obligacji” oznacza Rachunek Papieréw Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy lub
Rejestr Sponsora Emisji;

»Rachunek Papierow Wartosciowych” oznacza rachunek papieréw wartosciowych
w rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie;

»Rachunek Zbiorczy” oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie;

»~Regulacje ASO” oznaczajg obowigzujgce regulaminy, uchwaty, procedury iinnego rodzaju
regulacje przyjete przez GPW okreslajgce zasady dziatania alternatywnego systemu obrotu
Catalyst, w szczegdlnosci Regulamin ASO;

»Regulacje KDPW” oznacza obowigzujgce regulaminy, procedury i innego rodzaju regulacje
przyjete przez KDPW, okreslajagce sposdb prowadzenia przez KDPW systemu depozytowo-
rozliczeniowego, w szczegdlnosci Regulamin KDPW i Szczegdtowe Zasady Dziatania KDPW;

»Regulamin ASO” oznacza Regulamin alternatywnego systemu obrotu (stan prawny na dzien
22 listopada 2024 r., z pdzniejszymi zmianami);

»Regulamin KDPW” oznacza Regulamin Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A.
w Warszawie (stan prawny na dzien 28 lutego 2025 r., z pdZniejszymi zmianami);

»,Rejestr Sponsora Emisji” oznacza prowadzony przez Firme Inwestycyjng petnigcg — na
podstawie zawartej z Emitentem umowy — funkcje sponsora emisji w rozumieniu Regulacji
KDPW;

»,Rozporzadzenie 2017/1129” lub , Rozporzadzenie Prospektowe” oznacza Rozporzadzenie
Parlamentu Europejskiego iRady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie
prospektu, ktory ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych
lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy
2003/71/WE;

,Rozporzadzenie o Wskaznikach Referencyjnych” oznacza Rozporzgdzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indeksow stosowanych
jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do
pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE
oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014;

»,Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Emitenta” oznacza sporzadzone zgodnie
z przepisami obowigzujacymi Emitenta skonsolidowane sprawozdanie finansowe Emitenta;

»Sprawozdania Finansowe Emitenta” oznaczajg facznie sporzadzone zgodnie z przepisami
obowigzujacymi Emitenta Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe Emitenta i Skonsolidowane
Sprawozdanie Finansowe Emitenta;

»,Stopa Bazowa" oznacza ustalong zgodnie z pkt 14.8 — 14.23 stope bazowa, majaca
zastosowanie do obliczenia Oprocentowania Obligacji;
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1.1.71.

1.1.72.

1.1.73.

1.1.74.

1.1.75.

1.1.76.

1.1.77.

1.1.78.

1.1.79.

1.1.80.

1.1.81.

1.1.82.

1.1.83.

1.1.84.

1.1.85.

1.1.86.

»Strona Internetowa Emitenta” oznacza strone internetowa Emitenta dostepna pod adresem
www[.]mci[.]pl lub innym, ktéry go zastapi;

,Szczegotowe Zasady Dziatania KDPW” oznacza Szczegdtowe Zasady Dziatania Krajowego
Depozytu Papierow Wartosciowych (stan prawny na dzien 28 lutego 2025 r., z pdzniejszymi
zmianami);

,Srodki Pieniezne i Ekwiwalenty Srodkéw Pienieznych” oznacza $rodki pieniezne (gotéwka
zgromadzona na rachunkach bankowych) oraz ekwiwalenty srodkéw pienieznych, tj. inwestycje
krotkoterminowe, ktérych termin ptatnosci lub wymagalnosci nie jest dtuzszy niz 3 miesigce od
dnia ich otrzymania, wystawienia, nabycia lub zatozenia lokaty;

,Swiadectwo Depozytowe” oznacza $wiadectwo depozytowe w rozumieniu art. 9 Ustawy
o Obrocie;

»,Uchwata Emisyjna” oznacza uchwate Zarzagdu Emitenta nr 1 z dnia 1 sierpnia 2025 r. w sprawie
emisji obligacji zwyktych na okaziciela serii W1 i przyjecia warunkéw ich emisji oraz
ustanowienia zabezpieczen;

»,Uchwaty o Programie” oznacza tacznie uchwate Rady Nadzorczej Emitenta nr 1 z dnia 11
czerwca 2025 r. w sprawie wyrazenia zgody na emisje obligacji w ramach Programu Emisji
Obligacji, ustanowienie zastawu rejestrowego i ztozenie oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji
oraz uchwate Zarzadu Emitenta nr 1 z dnia 11 czerwca 2025 r. w sprawie przyjecia programu
emisji obligacji;

»Umowa z Administratorem Zastawu” oznacza umowe administrowania zastawem zawartg

pomiedzy Emitentem a Administratorem Zastawu w dniu 1 sierpnia 2025 r.;

,Tomasz Czechowicz” oznacza osobe, ktéra na Dzien Emisji jest podmiotem dominujgcym
Emitenta w rozumieniu art. 4 pkt 14) Ustawy o Ofercie, posiadajacg facznie (posrednio
i bezposrednio) 38.764.472 akcji w kapitale zaktadowym Emitenta i petnigcg role Prezesa
Zarzadu Emitenta;

,Umowa Zastawu” oznacza kazdg umowe zawarta pomiedzy Administratorem Zastawu
a Emitentem lub podmiotem wskazanym przez Emitenta na podstawie, ktérej ustanowiony
zostanie zastaw rejestrowy na Certyfikatach Inwestycyjnych na zabezpieczenie wierzytelnosci
wynikajacych z Obligacji zgodnie z postanowieniami Warunkéw Emisji;

»Ustawa o Fundacji Rodzinnej” oznacza ustawe z dnia 26 stycznia 2023 r. o fundacji rodzinnej;
»Ustawa o Obligacjach” oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach;

»,Ustawa o Obrocie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi;

»,Ustawa o Ofercie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spétkach publicznych;

,Ustawa o Rachunkowosci” oznacza ustawe z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci;

»,Ustawa o Zastawie” oznacza ustawe z dnia 6 grudnia 1996 r. o zastawie rejestrowym
i rejestrze zastawow;

»Warunki Emisji” oznaczaja niniejszy dokument, ktdry stanowi warunki emisji Obligacji
w rozumieniu art. 5 Ustawy o Obligacjach;

Strona 8z 35




Warunki Emisji obligacji serii W1 spétki MICI Capital ASI S.A. z siedzibg w Warszawie

1.1.87.

1.1.88.

1.1.89.

1.1.90.

1.1.91.

1.1.92.

1.1.93.

1.1.94.

1.1.95.

1.1.96.

»Wczesniejszy Wykup” oznacza wykup Obligacji przed Dniem Wykupu na warunkach
okreslonych w pkt 13;

,WIBOR” oznacza wskaznik referencyjny WIBOR (Warsaw Interbank Offer Rate), ktdrego
administratorem na Date Prospektu jest GPW Benchmark S.A. i ktérego stawki ustalane sg
na fixingu zgodnie z,Regulaminem Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR”, a nastepnie
publikowane w danym dniu roboczym przez wyzej wymienionego administratora, lub
za posrednictwem uprawnionych dystrybutoréw informacji;

»Wskaznik Alternatywny” oznacza wskaznik referencyjny, ustalony zgodnie z pkt 14.12, ktéry
zastepuje WIBOR lub inny wskaznik alternatywny w sytuacjach opisanych w Warunkach Emisji;

»~Wskaznik Obcigzen Aktywow Emitenta” oznacza stosunek tgcznej wartosci Aktywow
Emitenta stanowigcych przedmiot zabezpieczenia w postaci zastawu rejestrowego, zastawu
finansowego zabezpieczajgcego wierzytelnosci do tacznej wartosci Aktywédw Emitenta, badany
na kazdg Date Badania, publikowany w pdtrocznych i rocznych sprawozdaniach zarzadu
Emitenta z dziatalno$ci Emitenta;

»Wskaznik Obcigzenn Aktywéw Subfunduszu MCI PrivateVentures FIZ EuroVentures 1.0”
oznacza stosunek wartosci aktywoéw Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0 wydzielonego
w MCl.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnym Zamknietym, stanowigcych przedmiot
zabezpieczenia w postaci zastawu rejestrowego zabezpieczajgcego wierzytelnosci do wartosci
aktywow subfunduszu wykazanych w zatwierdzonym rocznym i pétrocznym sprawozdaniu
finansowym Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0 wydzielonego w MCI.PrivateVentures
Funduszu Inwestycyjnym Zamknietym na Date Badania, publikowany w pétrocznych i rocznych
sprawozdaniach zarzadu Emitenta z dziatalnosci Emitenta lub przekazywany w formie raportu
biezacego Emitenta w terminie publikacji odpowiednio pétrocznego i rocznego Sprawozdania
Finansowego Emitenta;

»~Wskaznik Zadtuzenia Netto Emitenta” oznacza stosunek tgcznej wartosci Zadtuzenia
Finansowego Emitenta pomniejszonego o warto$¢ Srodkéw Pienieznych i Ekwiwalenty
Srodkéw Pienieznych posiadanych przez Emitenta, do wartosci Aktywéw Emitenta, badany na
kazda Date Badania, publikowany w pétrocznych i rocznych sprawozdaniach zarzagdu Emitenta
z dziatalnosci Emitenta;

»Wycena” oznacza wycene Przedmiotu Zastawu sporzadzong w wykonaniu art. 30 ust. 1
Ustawy o Obligacjach;

»Zadtuzenie Finansowe” oznacza zadtuzenia Emitenta wykazywane w sprawozdaniu
finansowym Emitenta, z tytutu:

a) pozyczonych srodkow pienieznych, udostepnionych przez banki lub inne podmioty i osoby
trzecie,

b) obligacji lub innych dtuznych papieréw wartosciowych,

¢) kwot pozyskanych w ramach innych transakcji, majgcych z gospodarczego punktu widzenia
skutek pozyczki, z wytgczeniem wszelkich zobowigzan z tytutu dostaw i ustug;

z wytgczeniem zadtuzenia wobec Podmiotdéw Powigzanych;
»Zarzad” oznacza zarzad Emitenta;

»,Zastawca” oznacza podmiot uprawniony do rozporzadzania Przedmiotem Zastawu;
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1.1.

2.1

2.2.

2.3.

2.4.

2.5.

1.1.97. ,Zastaw Rejestrowy” oznacza zastaw rejestrowy w rozumieniu Ustawy o Zastawie
ustanowiony na Certyfikatach Inwestycyjnych jako zabezpieczeniem wierzytelnosci
wynikajacych z Obligacji zgodnie z postanowieniami Warunkéw Emisji;

1.1.98. ,Zgromadzenie Obligatariuszy” oznacza reprezentacje ogé6tu Obligatariuszy uprawnionych
z Obligacji w rozumieniu art. 46 Ustawy o Obligacjach.

O ile z kontekstu nie wynika wprost inaczej w Warunkach Emisji:

1.1.1.  wszelkie wyrazenia zdefiniowane w pkt 1.1 w liczbie pojedynczej maja przypisane znaczenie
takze w liczbie mnogiej i odwrotnie;

1.1.2. wszelkie odwotania do punktéw odnoszg sie do odpowiednich punktéw Warunkéw Emisji;

1.1.3. wszelkie odniesienia do jakiegokolwiek dokumentu obejmujg wszelkie jego zmiany oraz
zataczniki;

1.1.4. wszelkie odniesienia do przepisu prawa nalezy interpretowac, jako odniesienia do tresci tego
przepisu z kazdorazowymi zmianami lub, w razie jego uchylenia lub utraty mocy obowiazujacej,
do przepisu, ktory go uchylit, albo ktéry reguluje zasadniczo taka sama materie, jak przepis
uchylony;

1.1.5. wszelkie odniesienia do jakiegokolwiek podmiotu oznaczajg réwniez nastepcéw prawnych
takiego podmiotu.

STATUS PRAWNY OBLIGACII
Emitentem Obligacji jest Emitent.

Kazda Obligacja jest dtuznym papierem wartosciowym na okaziciela emitowanym w serii oznaczonej
jako W1, w ktérym Emitent stwierdza, ze jest dtuznikiem Obligatariusza i zobowigzuje sie wobec niego
do spetnienia Swiadczen pienieznych szczegdétowo okreslonych w Warunkach Emisji, w sposdb
i w terminach w nich okreslonych.

Obligacje beda stanowi¢ bezposrednie, bezwarunkowe i zabezpieczone zobowigzania Emitenta oraz
beda mie¢ rownorzedny status, bez zadnego uprzywilejowania wzgledem siebie nawzajem, z wszelkimi
innymi istniejgcymi, biezgcymi i przysztymi, niezabezpieczonymi i niepodporzgdkowanymi
zobowigzaniami Emitenta, z wyjatkiem zobowigzan, ktére sg uprzywilejowane z mocy prawa.

Obligacje nie majg formy dokumentu. Prawa z Obligacji powstajg z chwilg zapisania ich po raz pierwszy
na Rachunku Papieréw Wartosciowych lub Rachunku Zbiorczym lub w Rejestrze Sponsora Emisji i beda
przystugiwac¢ osobie odpowiednio bedgcej posiadaczem tego Rachunku Papieréw Wartosciowych
lub osobie wskazanej podmiotowi prowadzgcemu Rachunek Zbiorczy przez posiadacza tego rachunku
jako osoba uprawniona z Obligacji zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym w liczbie wynikajacej z tego
wskazania lub osobie wskazanej Firmie Inwestycyjnej jako osoba uprawniona z Obligacji zapisanych
w Rejestrze Sponsora Emisji.

Emitent jest jedynym podmiotem, od ktérego Obligatariusze mogg dochodzi¢ spetnienia wierzytelnosci
wynikajacych z Obligacji, zzastrzezeniem przypadkéw potaczenia lub przeksztatcenia Emitenta,
w ktérych — na zasadzie sukcesji uniwersalnej lub kontynuacji — podmiotem odpowiedzialnym za
wykonanie zobowigzan wynikajgcych z Obligacji bedzie nastepca prawny lub podmiot po
przeksztatceniu.
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3.1

3.2.

3.3.

3.4.

4.1.

4.2.

4.3.

5.1.

6.1.

7.1.

7.2.

7.3.

8.1.

8.2.

9.1.

9.2.

PODSTAWA PRAWNA | TRYB EMISJI OBLIGACIJI

Obligacje emitowane s3g zgodnie z Ustawg o Obligacjach i Uchwatami o Programie, na podstawie
Uchwaty Emisyjne;j.

Do Obligacji majg réwniez zastosowanie wifasciwe przepisy prawa dotyczace instrumentéw
finansowych, a takze odpowiednie Regulacje KDPW i Regulacje ASO.

Obligacje emitowane sg w trybie art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach, tj. w trybie oferty publicznej
papierow wartosciowych w rozumieniu art. 2 lit. d) Rozporzadzenia 2017/1129, ktéra to oferta
publiczna, nie wymaga publikacji prospektu zgodnie z art. 1 ust. 4 lit. a) i b) Rozporzgdzenia 2017/1129.

Inwestor moze ztozy¢ zapis na Obligacje w formie pisemnej lub w postaci elektronicznej, w sposéb
szczegdtowo okreslony w Propozycji Nabycia.

ZBYWALNOSC OBLIGACJI
Zbywalnos$¢ Obligacji nie jest ograniczona.

Przenoszenie praw z Obligacji bedzie nastepowac zgodnie z przepisami Ustawy o Obligacjach, Ustawy
o Obrocie i Regulacjami KDPW.

Emitent bedzie ubiega¢ sie o wprowadzenie Obligacji do Alternatywnego Systemu Obrotu.
Wprowadzenie Obligacji do Alternatywnego Systemu Obrotu nastgpi do Dnia Emisji.

CEL EMISIJI

Emitent nie okresla celu emisji Obligacji, w rozumieniu art. 32 Ustawy o Obligacjach.
WALUTA OBLIGACII

Obligacje bedg emitowane w ztotych (PLN).

WARTOSC NOMINALNA | CENA EMISYJNA

Wartos¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000 zt (tysigc ztotych 00/100).

Cena emisyjna jednej Obligacji jest réwna jej wartosci nominalnej na dziers emisji Obligacji i wynosi 1.000
zt (tysigc ztotych 00/100).

Wartos$¢ nominalna Obligacji moze ulec zmniejszeniu w przypadku Wczesniejszego Wykupu, o ktérym
mowa w pkt 13.4.1.

WIELKOSC EMISJI

W ramach Oferty Emitent emituje Obligacje w maksymalnej liczbie Obligacji proponowanych do nabycia
wskazanej w pkt 1 Suplementu Emisyjnego, o maksymalnej tacznej wartosci nominalnej wskazanej
w pkt 2 Suplementu Emisyjnego.

Ostateczna liczba i faczna wartos¢ nominalna wyemitowanych Obligacji zostanie okreslona wskutek
rejestracji Obligacji w KDPW, po dokonaniu przez Emitenta przydziatu Obligacji pod warunkiem ich
zarejestrowania w KDPW.

PLANOWANY DZIEN WARUNKOWEGO PRZYDZIAtU ORAZ PLANOWANY DZIEN EMISJI
Planowanym Dniem Warunkowego Przydziatu jest dzier 7 sierpnia 2025 r.

Planowanym Dniem Emisji jest dzierr 14 sierpnia 2025 r.
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10.

10.1.

11.

11.1.

11.2.

11.3.

11.4.

11.5.

11.6.

11.7.

11.8.

11.9.

PROG EMISIJI

Emitent nie okreslit progu emisji w rozumieniu art. 45 ust. 1 Ustawy o Obligacjach.
SWIADCZENIA Z OBLIGACII

Obligatariuszom przystuguje prawo wytacznie do nastepujgcych swiadczen:
11.1.1. s$wiadczenia pienieznego polegajacego na zaptacie Kwoty Wykupu;
11.1.2. $wiadczenia pienieznego polegajacego na zaptacie Kwoty Odsetek;

11.1.3. s$wiadczenia pienieznego dodatkowego z tytutu Wczesniejszego Wykupu Obligacji na zadanie
Emitenta (Premii), w przypadku o ktérym mowa w pkt 13.4.4.

Z Obligacjami nie jest zwigzane prawo do uzyskania Swiadczenia niepienieznego ze strony Emitenta.
Swiadczenia pieniezne z Obligacji spetniane beda w ztotych (PLN).

Ptatnosci z tytutu Obligacji dokonywane beda za posrednictwem KDPW i wtasciwego Podmiotu
Prowadzacego Rachunek zgodnie z Regulacjami KDPW i regulacjami danego Podmiotu Prowadzacego
Rachunek, na rzecz oséb bedacych Obligatariuszami w Dniu Ustalenia Praw poprzedzajacym dany Dzien
Ptatnosci. W zwigzku z powyzszym, miejscem spetnienia Swiadczenia z Obligacji jest siedziba Podmiotu
Prowadzacego Rachunek, na ktéry spetniane jest powyisze swiadczenie. Powyzsze nie wyklucza
dokonywania ptatnosci z tytutu Obligacji bezposrednio na rachunek bankowy Obligatariusza (wéwczas
miejscem spetnienia $wiadczenia z Obligacji jest siedziba podmiotu prowadzacego taki rachunek).

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji bedg dokonywane bez potracen z tytutu roszczen wzajemnych
(chyba ze takie potracenia sa wymagane zgodnie z prawem) oraz beda dokonywane z uwzglednieniem
przepisdw prawa obowigzujgcego w Dniu Ptatnosci. Powyzsze nie wyklucza potrgcenia umownego.

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji beda dokonywane z uwzglednieniem odpowiednich potracen lub
pobran z tytutu podatkéw, optat lub innych naleznosci publicznoprawnych, jesli obowigzek dokonania
przez Emitenta (lub inny podmiot) takiego potrgcenia lub pobrania wynika z przepiséw prawa
obowigzujgcego w Dniu Ptatnosci. Emitent nie bedzie dokonywat na rzecz Obligatariuszy zwrotu kwot
wyréwnujacych pobrane podatki ani zadnych dodatkowych ptatnosci, jezeli z jakgkolwiek ptatnoscig
z tytutu Obligacji zwigzany bedzie obowigzek pobrania i zaptaty jakiegokolwiek podatku, optaty lub
innych naleznosci publicznoprawnych.

Informacje o numerze rachunku bankowego oraz wszelkie inne informacje i dokumenty wymagane
przez Podmiot Prowadzacy Rachunek powinny by¢ przez Obligatariusza przekazane w formie
i w terminach okreslonych w regulacjach wewnetrznych takiego podmiotu, w kazdym jednak przypadku
w terminach pozwalajgcych Emitentowi na spetnienie Swiadczenia z Obligacji w terminie. Dla unikniecia
watpliwosci, brak ptatnosci na rzecz Obligatariusza swiadczenia pienieznego z tytutu Obligacji
spowodowany brakiem przekazania przez tego Obligatariusza informacji o numerze rachunku lub
wskazaniem przez Obligatariusza nieprawidtowego rachunku nie stanowi zwifoki lub opdznienia
Emitenta w spetnieniu takiego Swiadczenia.

W przypadku opdinienia Emitenta w spetnieniu $wiadczen z tytutu Obligacji Obligatariuszom
przystugiwac beda odsetki ustawowe za opdznienie.

Jezeli dzien pfatnosci $wiadczenia z Obligacji przypadnie na dzied niebedacy Dniem Roboczym,
Swiadczenie to zostanie spetnione w pierwszym Dniu Roboczym przypadajagcym po takim dniu, bez
prawa zadania odsetek za opdznienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci.
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12.

12.1.

12.2.

12.3.

12.4.

12.5.

12.6.

13.

13.1.

13.2.

13.3.

WYKUP OBLIGACII
Dniem Wykupu jest dzien 31 lipca 2028 r.

Wykup (w tym czesciowy wykup) Obligacji moze nastgpi¢ w dniu ustalonym zgodnie z pkt 13, w ktorym
Obligacje stang sie wymagalne przed Dniem Wykupu (,,Dzien Wczesniejszego Wykupu”):

12.2.1. na zadanie Obligatariusza zgodnie z pkt 13.3 lub
12.2.2. nazadanie Emitenta zgodnie z pkt 13.4.

Jezeli Dzien Wykupu lub Dzien Woczesniejszego Wykupu przypadnie na dzien niebedacy Dniem
Roboczym, Obligacje zostang wykupione w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym odpowiednio po
Dniu Wykupu lub po Dniu Wczesniejszego Wykupu, bez prawa zgdania odsetek za opdznienie lub
jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci.

Wykup Obligacji (w Dniu Wykupu lub w Dniu Wczes$niejszego Wykupu) nastgpi poprzez zaptate przez
Emitenta na rzecz Obligatariusza za kazda Obligacje Kwoty Wykupu oraz Kwoty Odsetek od
wykupywanej Obligacji, a w przypadku Wczesdniejszego Wykupu na zgdanie Emitenta, o ktérym mowa
13.4 takze Premii.

Wykupione Obligacje podlegajg umorzeniu.

Zgodnie z art. 6 ust. 2 pkt 3 Ustawy o Obligacjach, Emitent przewiduje mozliwos¢ zaliczenia
wierzytelnosci z tytutu wykupu Obligacji na poczet ceny nabycia obligacji emitowanych w przysztosci,
o ile Emitent zdecyduje sie na takg emisje i dopusci mozliwosc¢ takiego zaliczenia.

WCZESNIEJSZY WYKUP OBLIGACII
Natychmiastowy wykup w przypadku likwidacji Emitenta zgodnie z art. 74 ust. 5 Ustawy o Obligacjach

13.1.1. W przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi z dniem
otwarcia likwidacji, chociazby termin ich wykupu jeszcze nie nastapit.

13.1.2. W przypadku natychmiastowego wykupu Obligacji, o ktérym mowa powyzej, Emitent zapfaci
Obligatariuszowi kwote réwna sumie Kwoty Wykupu oraz Kwoty Odsetek naliczonych od dnia
rozpoczecia Okresu Odsetkowego, w ktdrym zostata otworzona likwidacja Emitenta do dnia
natychmiastowego wykupu (z wytgczeniem tego dnia).

Natychmiastowy wykup w przypadku potaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub
przeksztatcenia zgodnie z art. 74 ust. 4 Ustawy o Obligacjach

13.2.1. W przypadku potaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy
prawnej, wszystkie Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi z dniem takiego
pofaczenia, podziatu lub przeksztatcenia, jezeli podmiot, ktory wstgpit w obowigzki Emitenta
z tytutu Obligacji, zgodnie z Ustawg o Obligacjach nie posiada uprawnien do emitowania
Obligacji.

13.2.2. W przypadku natychmiastowego wykupu Obligacji, o ktdrym mowa powyzej, Emitent zaptaci
Obligatariuszowi kwote réwng sumie Kwoty Wykupu oraz Kwoty Odsetek naliczonych od dnia
rozpoczecia Okresu Odsetkowego, w ktérym wystagpito takie zdarzenie do dnia
natychmiastowego wykupu (z wytgczeniem tego dnia).

Opcja Wczesniejszego Wykupu na zadanie Obligatariusza

13.3.1. Woczesniejszy wykup zgodnie z art. 74 ust. 2 Ustawy o Obligacjach
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a)

W przypadku, gdy Emitent jest w zwtoce z wykonaniem w terminie, w catosci
lub w czesci, zobowigzan wynikajgcych z Obligacji kazdy Obligatariusz moze zagdaé wykupu
posiadanych Obligacji.

Obligatariusz moze zgda¢ wykupu Obligacji rowniez w przypadku niezawinionego przez
Emitenta opdznienia w spetnieniu ktéregokolwiek ze $wiadczen z tytutu Obligacji,
nie krétszego jednak niz 3 dni.

13.3.2. Woczesniejszy Wykup zgodnie z art. 74 ust. 3 Ustawy o Obligacjach

W przypadku, gdy Emitent nie ustanowit lub nie spowodowat ustanowienia zabezpieczenia

w terminach wynikajgcych z Warunkéw Emisji, Obligacje podlegajg, na zadanie Obligatariusza,

natychmiastowemu wykupowi.

13.3.3. Inne przypadki Wczesniejszego Wykupu na zgdanie Obligatariusza

Z zastrzezeniem pkt 13.3.4, za przypadek naruszenia (,,Przypadki Naruszenia”) bedzie uwazane

wystgpienie ktoregokolwiek z nastepujacych zdarzen:

a)

b)

c)

d)

Zostanie zazadana przez jedng lub wiecej instytucji finansowych spfata istotnego
Zadtuzenia Finansowego Emitenta wobec takiej instytucji przed pierwotnie ustalonym w
umowie z taka instytucja ostatnim terminem wymagalnosci na skutek naruszenia
warunkow takiej umowy, zas Emitent nie dokona sptaty takiego Zadtuzenia Finansowego
w terminie jego wymagalnosci lub po uptywie dodatkowego ustalonego przez instytucje
finansowga terminu do zaptaty. Za istotne Zadtuzenie Finansowe uwaza sie na potrzeby
niniejszego punktu zadtuzenie w tacznej wysokosci przekraczajgcej 10% wartosci
kapitatow wtasnych Emitenta wykazanych w ostatnim zatwierdzonym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Emitenta wyrazonych w PLN lub réwnowartos$¢ tej kwoty
w innej walucie (przy zastosowaniu kursu sSredniego NBP obowigzujgcego na date
zdarzenia);

Podmiot, na rzecz ktérego Emitent ustanowit zabezpieczenie umowne w wyniku
niedokonania przez Emitenta swiadczenia wynikajagcego z umowy (w tym w szczegdlnosci
dotyczacej Zadtuzenia Finansowego) przejmie w posiadanie przedmiot zabezpieczenia
ustanowionego przez Emitenta w tacznej wysokosci co najmniej 10% wartosci kapitatow
wtasnych Emitenta wykazanych w ostatnim zatwierdzonym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Emitenta wyrazonych w PLN lub réwnowartosé tej kwoty w innej walucie
(przy zastosowaniu kursu sredniego NBP obowigzujgcego na date zdarzenia);

Zostanie wydane w stosunku do Emitenta jedno lub wiecej prawomocnych orzeczen
sgdowych lub ostatecznych decyzji administracyjnych nakazujgcych zaptate w tgcznej
kwocie przekraczajacej 10% wartosci kapitatéw wtasnych Emitenta wykazanych w
ostatnim zatwierdzonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Emitenta wyrazonych
w PLN lub réwnowartosci tej kwoty w innej walucie (przy zastosowaniu kursu Sredniego
NBP obowigzujacego na date zdarzenia), a Emitent nie dokona ptatnosci z tytutu
prawomocnych orzeczern sadowych lub ostatecznych decyzji administracyjnych, co
spowoduje istotng negatywng zmiane w dziatalnosci gospodarczej, majatku, sytuacji
finansowej Emitenta lub, ktére powoduje niezgodnosé z prawem Obligacji;

Emitent nie moze lub nie bedzie mdgt zgodnie z prawem wykonaé jakiegokolwiek ze
swoich zobowigzan wynikajgcych z Obligacji, a taka przeszkoda nie zostanie usunieta lub
w inny sposob naprawiona w terminie 30 (trzydziestu) Dni Roboczych od jej stwierdzenia
przez Emitenta;
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e)

f)
g)
h)

zostanie skutecznie wszczete postepowanie egzekucyjne z jakiegokolwiek zabezpieczenia
ustanowionego na majatku Emitenta lub nastgpi egzekucja w stosunku do aktywdéw
Emitenta lub ich czesci, w kazdym z powyzszych przypadkdw o wartosci przewyzszajgcej
kwote 10% wartosci kapitatow witasnych Emitenta wykazanych w ostatnim
zatwierdzonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Emitenta wyrazonych w PLN
lub réwnowartosci tej kwoty w innej walucie (przy zastosowaniu kursu $redniego NBP
obowigzujgcego na date zdarzenia);

Wskaznik Zadtuzenia Netto Emitenta przekroczy poziom 50% na Date Badania;
Wskaznik Obcigzen Aktywdw Emitenta przekroczy poziom 75% na Date Badania;

Wskaznik Obcigzen Aktywow Subfunduszu MCI PrivateVentures FIZ EuroVentures 1.0
przekroczy poziom 75% na Date Badania;

gdy wynikajaca z Wyceny lub Kolejnej Wyceny wartos¢ Zabezpieczenia Obligacji obnizy sie
do poziomu 130% lub nizszego tgcznej wartosci nominalnej istniejgcych w danym czasie
Obligacji, a Emitent nie doprowadzi do ustanowienia dodatkowego zabezpieczenia
Obligacji w terminie i na warunkach okreslonych w pkt 15.9 Warunkéw Emisji;

(i) Emitent stanie sie niewyptacalny w rozumieniu ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo
upadtosciowe; lub (ii) Emitent uzna pod rygorem niewaznosci na piSmie swojg
niewyptacalnosé; lub (iii) Emitent ztozyt wniosek o ogtoszenie swojej upadtosci lub
wniosek restrukturyzacyjny dotyczacy wszczecia postepowania restrukturyzacyjnego
Emitenta, o ktérym mowa w art. 7 ust. 1 ustawy z dnia 15 maja 2015 r. Prawo
restrukturyzacyjne; lub (iv) wierzyciel Emitenta ztozyt wniosek o ogtoszenie upadtosci
Emitenta lub wniosek o otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego Emitenta, chyba ze
taki wniosek jest bezzasadny lub w terminie 90 dni od dnia otrzymania przez Emitenta
takiego wniosku podejmie on czynnosci majgce doprowadzi¢ do wycofania, odrzucenia
lub oddalenia takiego wniosku, a wycofanie, odrzucenie lub oddalenie takiego wniosku
nastapi w terminie 180 Dni Roboczych od otrzymania przez Emitenta takiego wniosku
(przy czym postanowienie o odrzuceniu lub oddaleniu wniosku nie musi by¢
prawomocne);

nastapi zbycie lub obcigzenie Przedmiotu Zastawu, wbrew ograniczeniom wynikajagcym
z umowy zastawu rejestrowego zawartej z Administratorem Zastawu, z zastrzezeniem, iz
zbycie Przedmiotu Zastawu pomiedzy podmiotami z siedzibg na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej wchodzgcymi w sktad Grupy MCI, nie stanowi zbycia wbrew
ograniczeniom wynikajagcym z umowy zastawu rejestrowego;

Emitent nie zwota Zgromadzenia Obligatariuszy w przypadkach i terminie wynikajagcym
z Ustawy o Obligacjach;

jezeli wszystkie akcje Emitenta dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym
organizowanym przez GPW na Dzien Emisji, zostang prawomocnie wycofane z obrotu na
rynku regulowanym organizowanym przez GPW, chyba ze przed wycofaniem akcji
Emitenta z obrotu akcjonariusze Emitenta otrzymaja w zamian dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym organizowanym przez GPW akcje innego podmiotu, ktory przejat
catos¢ praw i obowigzkéw Emitenta;

jezeli Obligacje zostang prawomocnie wykluczone z obrotu w ASO Catalyst;
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13.3.4.

13.3.5.

13.3.6.

0) jezeli Emitent nie wypetni lub nieprawidtowo wypetni obowiazki informacyjne wskazane
w pkt 18.1 - 18.41.18.1 , a opdznienie w wykonaniu takich obowigzkéw przekraczaé
bedzie 10 (dziesie¢) Dni Roboczych.

Za Przypadek Naruszenia nie bedzie uwazane wystgpienie takiego zdarzenia, ktdre spetnia
chociazby jeden z nastepujgcych warunkdow:

a) nawystgpienie zdarzenia wyrazito zgode Zgromadzenie Obligatariuszy,

b) Emitent usunat skutki jego wystgpienia w terminie 10 Dni Roboczych od powziecia
wiadomosci o jego wystapieniu,

c¢) pomimo wystgpienia zdarzenia bedacego Kwalifikowanym Przypadkiem Naruszenia,
Zgromadzenie Obligatariuszy podjeto uchwate o braku zgody na skfadanie przez
Obligatariuszy Zadan Wykupu lub nie podjefo w tym przedmiocie uchwaty w ogéle,

d) wystgpienie zdarzenia bedacego Przypadkiem Naruszenia innym niz Kwalifikowany
Przypadek Naruszenia, jezeli do dnia powziecia przez Zgromadzenie Obligatariuszy
uchwaty, o ktérej mowa w pkt 13.3.6, Emitent usunat skutki jego wystgpienia.

W przypadku wystgpienia zdarzenia stanowigcego Przypadek Naruszenia okreslony w pkt
13.3.3.a), 13.3.3.f), 13.3.3.g), 13.3.3.h), 13.3.3.i), 13.3.3.k), 13.3.3.1), 13.3.3.n) lub 1.13.3.3.0)
(,Kwalifikowany Przypadek Naruszenia”) Obligatariusz moze doreczy¢ Emitentowi zgdanie
wykupu posiadanych przez niego Obligacji, w okresie od dnia wystgpienia danego Przypadku
Naruszenia do 30 Dnia Roboczego (wtacznie) od dnia jego wystgpienia. W przypadku
doreczenia Emitentowi danego zgdania wykupu zgodnie z powyzszym i Regulacjami KDPW,
Obligacje nalezace do zadajgcego Obligatariusza wskazane w danym zgdaniu wykupu Emitent
wykupi w terminie 30 Dni Roboczych od dnia doreczenia mu danego zadania wykupu, do
ktérego bedzie dotaczone Swiadectwo Depozytowe potwierdzajace liczbe Obligacji
posiadanych przez takiego zadajacego Obligatariusza obejmujgce okres od dnia doreczenia
Emitentowi danego Zzadania wykupu do dnia w ktérym ma nastgpi¢ wykup Obligacji
w wykonaniu danego zgdania wykupu.

W przypadku wystgpienia zdarzenia stanowigcego Przypadek Naruszenia inny niz
Kwalifikowany Przypadek Naruszenia oraz po podjeciu przez Zgromadzenie Obligatariuszy
uchwaty, w ktérej w zwigzku z wystgpieniem takiego zdarzenia zostanie wyrazona zgoda przez
Zgromadzenie Obligatariuszy na ztozenie przez Obligatariuszy zadania wykupu Obligacji, kazdy
Obligatariusz bedzie uprawniony do ztozenia zgdania wykupu posiadanych przez niego
Obligacji, a Emitent zobowigzany bedzie wykupi¢ Obligacje takiego Obligatariusza wskazane w
zgdaniu wykupu w terminie 30 Dni Roboczych od dnia ztozenia takiego zgdania, chyba ze przed
doreczeniem przez Obligatariusza danego zgdania wykupu w trybie opisanym w niniejszym
punkcie Warunkéw Emisji, zdarzenie stanowigce Przypadek Naruszenia przestanie trwac.
W zadaniu wykupu Obligatariusz powinien wskaza¢ podstawe ztozenia zgdania wykupu oraz
liczbe Obligacji przedstawianych do wykupu oraz inne dane wymagane Regulacjami KDPW, oraz
powinien do zgdania wykupu zatgczy¢ Swiadectwo Depozytowe potwierdzajace liczbe Obligacji
posiadanych przez takiego Obligatariusza obejmujace okres od dnia doreczenia Emitentowi
zadania wykupu do dnia w ktérym ma nastgpi¢ wykup Obligacji w jego wykonaniu. Wykup
Obligacji objetych zadaniem wykupu nastgpi w terminie 30 Dni Roboczych od dnia doreczenia
Emitentowi zgdania wykupu.

13.4.  Opcja Wczesniejszego Wykupu na zgdanie Emitenta

13.4.1.

Emitent ma prawo, ale nie obowigzek, wykupu przed Dniem Wykupu: (i) okreslonej przez siebie
liczby Obligacji (wykup skutkujacy umorzeniem wykupywanych Obligacji) lub (ii) okreslonej
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13.4.2.

13.4.3.

13.4.4.

13.4.5.

przez siebie czesci wartosci nominalnej wszystkich Obligacji (wykup czesciowy skutkujgcy
obnizeniem wartosci nominalnej Obligacji, nieprowadzacy do umorzenia wykupywanych
Obligacji). Emitent moze dokona¢ powyzszego wykupu jedno lub wielokrotnie, wedtug decyzji
Emitenta.

Dniem Wczesniejszego Wykupu moze byé dowolny Dzien Roboczy poczgwszy od pierwszego
Dnia Roboczego drugiego Okresu Odsetkowego.

W celu dokonywania Wczesniejszego Wykupu na zadanie Emitenta, Emitent ma obowigzek
zawiadomi¢ Obligatariuszy o takim Woczesniejszym Wykupie poprzez zamieszczenie
stosownego zawiadomienia na Stronie Internetowej Emitenta nie pdzniej niz na 10 (dziesiec)
Dni Roboczych przed proponowanym Dniem Wczedniejszego Wykupu. W zawiadomieniu
o0 Wczesniejszym Wykupie na zgdanie Emitenta, Emitent okresli:

a) Dzien Wczesniejszego Wykupu;

b) tryb przeprowadzenia Wczesniejszego Wykupu, tj. czy Wczesniejszy Wykup nastapi
w drodze wykupu okreslonej przez Emitenta liczby Obligacji czy w drodze wykupu
okreslonej przez Emitenta czesci wartosci nominalnej wszystkich Obligacji;

c¢) w przypadku Wczesniejszego Wykupu w drodze wykupu okreslonej przez Emitenta liczby
Obligacji — liczbe Obligacji podlegajacych Wczesniejszemu Wykupowi;

d) w przypadku Wczesniejszego Wykupu w drodze wykupu okreslonej przez Emitenta czesci
wartosci nominalnej wszystkich Obligacji — cze$¢ wartosci nominalnej wszystkich Obligacji
podlegajgcych Wczesniejszemu Wykupowi.

W przypadku, gdy Wczesniejszemu Wykupowi na zgdanie Emitenta podlega¢ bedzie liczba
Obligacji mniejsza niz liczba istniejgcych Obligacji, liczba Obligacji wykupywanych od
poszczegdlnych Obligatariuszy zostanie ustalona zgodnie z postanowieniami § 138
Szczegotowych Zasad Dziatania KDPW lub postanowieniami Szczegétowych Zasad Dziatania
KDPW, ktére go zastapia. Z tytutu Wczesniejszego Wykupu na zgdanie Emitenta w drodze
wykupu okreslonej przez Emitenta liczby Obligacji, Emitent, poza Kwotg Wykupu oraz nalezng
Kwotg Odsetek od wykupywanych w ramach Wczesniejszego Wykupu Obligacji, wyptaci na
rzecz Obligatariusza od wykupywanej od niego Obligacji Premie liczong od jej wartosci
nominalnej (tj. wartosci nominalnej Obligacji w Dniu Wczesniejszego Wykupu), w nastepujacej

wysokosci:
Numer Okresu Odsetkowego, w ktorym Wysoko$¢ Premii przypadajacej na jedna
nastepuje Wczesniejszy Wykup wykupywang Obligacje
2-4 1,00%
5-6 0,75%
7-8 0,50%
8-10 0,25%

Z tytutu Wczesniejszego Wykupu na zgdanie Emitenta w drodze wykupu okreslonej przez
Emitenta czesci wartosci nominalnej wszystkich Obligacji, Emitent wyptaci na rzecz
Obligatariusza od wykupywanej czesci wartosci nominalnej Obligacji Premig, liczong od
wykupowanej czesci (kwoty) wartosci nominalnej jednej Obligacji, w nastepujgcej wysokosci:
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Numer Okresu Odsetkowego, w ktérym Wysokos¢ Premii przypadajacej na jedng
nastepuje Wczesniejszy Wykup Obligacje
2-4 1,00%
5-6 0,75%
7-8 0,50%
8-10 0,25%

14. ODSETKI OD OBLIGACII

14.1.  Obligacje sg oprocentowane.

14.2. Naliczanie Odsetek

14.2.1.

14.2.2.

14.2.3.

14.2.4.

Odsetki bedg naliczane od wartosci nominalnej Obligacji za dany Okres Odsetkowy, przy
uwzglednieniu pomniejszej wartosci nominalnej Obligacji wynikajacych z pkt 13.4.1.

Odsetki naliczane bedg poczawszy od pierwszego dnia pierwszego Okresu Odsetkowego,
tj. Dnia Emisji (wtgcznie z tym dniem) do Dnia Wykupu (z wytaczeniem tego dnia) lub
w odniesieniu do Obligacji wykupywanych przed Dniem Wykupu do Dnia Wczesniejszego
Wykupu (z wytaczeniem tego dnia).

W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana ma by¢ za okres krotszy niz petny Okres Odsetkowy,
bedzie ona obliczana w oparciu o rzeczywistg liczbe dni w tym okresie liczac od poprzedniego
Dnia Ptatnosci Odsetek (wtgcznie z tym dniem), albo od pierwszego dnia pierwszego Okresu
Odsetkowego (wiacznie z tym dniem) w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego, do Dnia
Wczesniejszego Wykupu (z wytgczeniem tego dnia).

Po Dniu Wykupu Obligacje nie s3 oprocentowane, z zastrzezeniem, ze w przypadku opdznienia
w zaptacie Kwoty Wykupu Obligatariuszowi beda przystugiwaty ustawowe odsetki za
opdznienie od niezaptaconej czesci Kwoty Wykupu. W zadnym przypadku kwota jakichkolwiek
odsetek kapitatowych z tytutu Obligacji nie ulegnie kapitalizacji i nie beda naliczane odsetki
kapitatowe od takiej kwoty odsetek kapitatowych.

14.3.  Termin i sposdb wyptaty Odsetek

14.4. Kwota Odsetek bedzie wyptacana z dotu w Dniach Ptatnosci Odsetek, przy czym jezeli Dzier Ptatnosci

Odsetek nie bedzie Dniem Roboczym, Kwota Odsetek zostanie wyptacona w najblizszym Dniu Roboczym

nastepujgcym po Dniu Ptatnosci Odsetek. W takim wypadku Obligatariuszowi nie bedg przystugiwaty

odsetki za opdznienie lub zwtoke w dokonaniu ptatnosci lub jakiekolwiek inne dodatkowe ptatnosci.

14.5.  Okresy Odsetkowe oraz Dni Ptatnosci Odsetek.

Okres Poczatek Okresu Dzien ustalenia praw do Koniec Okr?su‘ . Liczba df"
odsetkow Odsetkowego odsetek Odsetkowego i Dzien W okresie
v g Ptatnosci Odsetek odsetkowym
Zalez Dni
1. Dzien Emisji 29 pazdziernika 2025 r. | 31 pazdziernika 2025 . @ ezrg;i?i nia
2. 31 pazdziernika 2025 r. 29 stycznia 2026 r. 31 stycznia 2026 r. 92
3. 31 stycznia 2026 . 28 kwietnia 2026 r. 30 kwietnia 2026 r. 89
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30 kwietnia 2026 r.

29 lipca 2026 r.

31 lipca 2026 .

92

31 lipca 2026 .

29 pazdziernika 2026 r.

31 pazdziernika 2026 r.

92

31 pazdziernika 2026 r.

28 stycznia 2027 r.

31 stycznia 2027 r.

92

31 stycznia 2027 r.

28 kwietnia 2027 r.

30 kwietnia 2027 r.

89

30 kwietnia 2027 r.

29 lipca 2027 r.

31 lipca 2027 r.

92

31 lipca 2027 r.

28 pazdziernika 2027 r.

31 pazdziernika 2027 r.

92

10.

31 pazdziernika 2027 r.

27 stycznia 2028 r.

31 stycznia 2028 r.

92

11.

31 stycznia 2028 r.

27 kwietnia 2028 r.

30 kwietnia 2028 r.

90

12.

30 kwietnia 2028 r.

27 lipca 2028 r.

31 lipca 2028 r.

92

14.6.

14.7.

14.8.

14.9.

14.10.

Wysokosé Kwoty Odsetek

14.6.1. Wysokos¢ Oprocentowania jest zmienna i jest rowna Stopie Bazowej powiekszonej o Marze.

14.6.2. Obligatariuszowi za kazdy Okres Odsetkowy przystuguje Kwota Odsetek obliczona zgodnie

Z ponizszym wzorem:

KO=Nx0Oxn /365

gdzie:

zastrzezeniem pkt 14.7,

oznacza Kwote Odsetek za dany Okres Odsetkowy od jednej Obligacji, z

oznacza wartos$¢ nominalng jednej Obligacji w danym Okresie Odsetkowym, przy

uwzglednieniu pomniejszej wartosci nominalnej Obligacji wynikajgcych z pkt

13.4.1,

oznacza Oprocentowanie,

oznacza rzeczywistg liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym.

Kwote Odsetek oblicza sie i podaje po zaokragleniu (matematycznym) do dwdch miejsc po przecinku,

tj. do petnego grosza, przy czym 5/10 i wieksze czesci grosza beda zaokraglone w gore.

Stopg Bazowg dla Obligacji jest WIBOR dla 3-miesiecznych depozytéw miedzybankowych wyrazonych

w ztotych.

Stope Bazowag ustala sie na Dzien Ustalenia Stawki Oprocentowania.

W przypadku, gdy Stopa Bazowa dla Obligacji nie moze by¢ ustalona zgodnie z powyzszymi
postanowieniami (w szczegdlnosci w zwigzku z Ogtoszeniem Korica Publikacji) lub gdy nastgpi Brak
Zezwolenia lub gdy zgodnie z Ogtoszeniem Braku Reprezentatywnosci WIBOR przestanie by¢
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14.11.

14.12.

14.13.

14.14.

reprezentatywny, Stopa Bazowa zostanie ustalona jako Wskaznik Alternatywny skorygowany o Korekte
(jesli bedzie miata zastosowanie), w sposéb opisany ponize;j.

Jesli brak dostepnosci WIBOR bedzie zwigzany z Ogtoszeniem Korica Publikacji lub gdy nastgpi Brak
Zezwolenia lub gdy zgodnie z Ogtoszeniem Braku Reprezentatywnosci WIBOR przestanie byc¢
reprezentatywny, Wskaznik Alternatywny trwale zastepuje WIBOR. W innym przypadku WIBOR jest
ponownie stosowany dla ustalenia Stopy Bazowej od Dnia Ustalenia Stopy Bazowej, w ktérym WIBOR
bedzie ponownie dostepny.

Emitent ustala Wskaznik Alternatywny zgodnie z jedng z nastepujacych metod:

a)  Wskaznikiem Alternatywnym jest POLSTR, ktory zostat wskazany przez Podmiot Wyznaczajacy jako
wskaznik referencyjny, ktdry zastepuje WIBOR;

b)  Wskainikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktéry rekomendowat lub wskazat do stosowania
zamiast WIBOR uprawniony organ administracji publicznej (w tym minister wtasciwy do spraw
instytucji finansowych), lub inny podmiot uprawniony zgodnie z obowigzujagcymi przepisami
prawa, przy czym przez wskazanie rozumie sie wyznaczenie zamiennika Wskaznika Alternatywnego
w trybie art. 23c Rozporzadzenia o Wskaznikach Referencyjnych;

c¢) Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktéry rekomendowata do stosowania zamiast WIBOR
Komisja Nadzoru Finansowego;

d) Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktéry rekomendowat do stosowania zamiast WIBOR
Narodowy Bank Polski.

Agent Kalkulacyjny stosuje metody, o ktérych mowa w pkt 14.12 w kolejnosci od a) do d). Kolejna
metoda jest stosowana, gdy poprzednia metoda nie da rezultatu w postaci mozliwosci ustalenia Stopy
Bazowej do Dnia Ustalenia Stawki Oprocentowania witgcznie z tym dniem (w przypadku gdy okreslony
Podmiot Wyznaczajacy nie wskaze Wskaznika Alternatywnego).

Po ustaleniu Wskaznika Alternatywnego Korekta zostaje ustalona zgodnie z nastepujacymi zasadami:

(i) Korekta ma charakter wartosci lub dziatania, ktore koryguje wartos¢ Wskaznika Alternatywnego.
Wartos¢ Korekty moze by¢ wartos$cig dodatnig, ujemng, zerowg, jak réwniez by¢ okreslona wzorem
lub metodg obliczenia (np. poprzez sktadanie czy kapitalizowanie dziennych stawek procentowych
przez okres, dla ktdrego obliczane sg odsetki) oraz moze obejmowacd inne dostosowania zwigzane
z zastgpieniem WIBOR;

(ii) jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego:
a. Podmiot Wyznaczajgcy wskazat Korekte — stosuje sie takg Korekte,
b. Podmiot Wyznaczajgcy wskazat aby nie stosowac Korekty — nie stosuje sie Korekty;

(iii) jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego Podmiot Wyznaczajgcy nie odnidst
sie do Korekty:

a. Korekta jest dodawana do wartosci Wskaznika Alternatywnego,

b. Korekta jest réwna historycznej medianie réznic pomiedzy WIBOR oraz Wskaznikiem
Alternatywnym,

c. mediana rdznic jest ustalana:

1. za okres 24 miesiecy przed dniem, w ktorym WIBOR przestat by¢ publikowany (gdy
nastgpito Ogtoszenie Korica Publikacji) albo pierwszym dniem, w ktérym Wskaznik
Alternatywny jest stosowany (gdy WIBOR nie zostat opublikowany, ale nie nastgpito
Ogtoszenie Konca Publikacji) albo dniem, w ktédrym wystgpit Brak Zezwolenia albo
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14.15.

14.16.

14.17.

14.18.

14.19.

14.20.

14.21.

14.22.

14.23.

15.

15.1.

15.2.

dniem, w ktérym zgodnie z Ogtoszeniem Braku Reprezentatywnosci WIBOR przestat by¢
reprezentatywny,

2. bioragc pod uwage, kazdy dzien z badanego okresu, w ktérym byt publikowany zaréwno
WIBOR, jak i Wskaznik Alternatywny.

Wskaznik Alternatywny oraz Korekta sg wyznaczane przez Agenta Kalkulacyjnego. Emitent opublikuje
w sposOb okreslony w pkt 19.1 informacje o Wskazniku Alternatywnym oraz (po jej sporzadzeniu)
metode obliczania Korekty lub informacje, ze Korekta nie jest wymagana.

Jesli Wskaznik Alternatywny jest publikowany z dotu, przez co nie jest on dostepny dla Okresu
Odsetkowego w Dniu Ustalenia Stopy Bazowej, Dziert Ustalenia Stopy Bazowej ulega odpowiedniemu
przesunieciu do czasu publikacji Wskaznika Alternatywnego dla danego Okresu Odsetkowego.

W przypadku, gdy zgodnie z pkt 14.11 powyzej Wskaznik Alternatywny trwale zastgpi WIBOR,
postanowienia Warunkéw Emisji odnoszace sie do WIBOR stosuje sie odpowiednio do tego Wskaznika
Alternatywnego.

Zmiana metody obliczania WIBOR lub Wskaznika Alternatywnego ogtoszona przez jego administratora,
w tym zmiana uznana przez administratora za istotng zmiane, nie stanowi podstawy do zmiany
Warunkéw Emisji lub stosowania Korekty.

Agent Kalkulacyjny bedzie dokonywat ustalenia Stopy Bazowe] oraz bedzie obliczat Kwoty Odsetek od
jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy nie pdiniej niz w Dniu Roboczym nastepujacym po Dniu
Ustalenia Stawki Oprocentowania. Wszelkie ustalenia i obliczenia zostang dokonane przez Agenta
Kalkulacyjnego w sposdb oraz wedtug zasad okreslonych w Warunkach Emisji.

Stopa Bazowa ustalona przez Agenta Kalkulacyjnego dla danego Okresu Odsetkowego (z wyjatkiem
koniecznosci usuniecia technicznych omytek kalkulacyjnych Agenta Kalkulacyjnego) jest ostateczna i nie
podlega zmianie, niezaleznie od jakichkolwiek okolicznosci majacych miejsce po jej ustaleniu
(w szczegolnosci na skutek przywrdcenia w trakcie tego Okresu Odsetkowego mozliwosci ustalenia
dotychczasowej Stopy Bazowej).

W przypadku gdy ustalona Stopa Bazowa bedzie mniejsza niz zero, dla potrzeb obliczenia Kwoty Odsetek
przyjmuje sie, ze Stopa Bazowa wynosi zero.

Agent Kalkulacyjny nie bedzie ponosit odpowiedzialnosci za zadne szkody, koszty ani straty poniesione
przez jakiekolwiek osoby, wynikajace z wykonania lub niewykonywania czynnosci Agenta
Kalkulacyjnego, w szczegdlnosci z powodu niewtasciwego okreslenia lub nieokreslenia Wskaznika
Alternatywnego, Korekty lub Stopy Bazowej, chyba ze sg one bezposrednio spowodowane jego razagcym
niedbalstwem (nie dotyczy odpowiedzialnosci za czynnosci zwigzane z wyborem, okresleniem lub
stosowaniem Wskaznika Alternatywnego lub Korekty) lub wing umysing (w kazdym przypadku).

W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ okreslona zgodnie z powyzszymi zasadami, zostanie ona
ustalona na poziomie ostatniej obowigzujgcej Stopy Bazowej w Okresie Odsetkowym bezposrednio
poprzedzajacym Dzien Ustalenia Stawki Oprocentowania.

ZABEZPIECZENIE WIERZYTELNOSCI Z OBLIGACI

Ustanowienie zabezpieczenia Obligacji nastapi po Dniu Emisji na zasadach przewidzianych w niniejszych
Warunkach Emisji. Obligacje bedg wydawane przed ustanowieniem zabezpieczenia.

Na podstawie Umowy z Administratorem Zastawu, Administrator Zastawu zostat ustanowiony
administratorem zastawu, w rozumieniu art. 4 ust. 4 Ustawy o Zastawie, w odniesieniu do
zabezpieczenia Obligacji w postaci zastawu rejestrowego. Administrator Zastawu wykonuje prawa
i obowigzki Obligatariuszy ztytutu zabezpieczern Obligacji we witasnym imieniu, lecz na rachunek
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15.3.

15.4.

15.5.

15.6.

15.7.

15.8.

Obligatariuszy. Szczegétowe zasady wykonywania przez Administratora Zastawu jego funkgji
i podejmowania przez niego czynnosci, jak rowniez zasady odpowiedzialnosci Administratora Zastawu,
okreslone zostaty w Umowie z Administratorem Zastawu.

Na zabezpieczenie wierzytelnosci wynikajgcych z Obligacji, Emitent jako Zastawca zobowigzuje sie
ustanowi¢ zastaw rejestrowy w rozumieniu Ustawy o Zastawie na Przedmiocie Zastawu w terminie 60
Dni Roboczych od Dnia Emisji. W celu wywigzania sie z powyzszego zobowigzania Emitent:

a) zawrze do Dnia Emisji z Administratorem Zastawu umowe, ktérej przedmiotem bedzie
ustanowienie zastawu rejestrowego na Przedmiocie Zastawu stosownie do przepiséw Ustawy o
Zastawie, obcigzajagcego co najmniej taka liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych, ktérych wartos¢
zgodnie z Wyceng bedzie odpowiadata co najmniej 150% wartosci nominalnej (przy uwzglednieniu
pomniejszej wartosci nominalnej Obligacji wynikajgcych z pkt 13.4.1) wyemitowanych
i niewykupionych (nieumorzonych) Obligacji (,Umowa Zastawu”). Administrator Zastawu
zobowigzany bedzie na podstawie Umowy Zastawu do wykonywania we wtasnym imieniu lecz na
rachunek Obligatariuszy praw i obowigzkéw zastawnika wynikajgcych z umowy zastawniczej
i przepisdw prawa;

b)  ztozy lub spowoduje, ze Administrator Zastawu ztozy w terminie 10 Dni Roboczych od dnia zawarcia
Umowy Zastawu optacony wniosek o wpis Zastawu Rejestrowego do rejestru zastawodw
w rozumieniu Ustawy o Zastawie.

Przez ustanowienie Zastawu Rejestrowego rozumie sie uzyskanie wpisu Zastawu Rejestrowego do
rejestru zastawow w rozumieniu przepiséw Ustawy o Zastawie, przy czym Zastaw Rejestrowy zostanie
ustanowiony z najwyiszym pierwszenstwem zaspokojenia, do najwyzszej sumy zabezpieczenia
stanowigcej 150% wartosci nominalnej (przy uwzglednieniu pomniejszej wartosci nominalnej Obligacji
wynikajacych z pkt 13.4.1) wyemitowanych i niewykupionych (nieumorzonych) Obligacji.

W przypadku, gdy ostateczna liczba Obligacji przydzielonych Obligacji bedzie inna niz 70.000 (stownie:
siedemdziesigt tysiecy), liczba Certyfikatéw Inwestycyjnych objetych Zastawem Rejestrowym zostanie
dostosowana w taki sposdb, aby wartos¢ Przedmiotu Zastawu stanowita co najmniej 150% wartosci
nominalnej (przy uwzglednieniu pomniejszej wartosci nominalnej Obligacji wynikajgcych z pkt 13.4.1)
wyemitowanych i niewykupionych (nieumorzonych) Obligacji (z zastrzezeniem pkt 15.9, 15.10i 15.11).

Zgodnie z art. 30 ust. 1 Ustawy o Obligacjach Emitent poddat Przedmiot Zastawu wycenie przez
uprawnionego biegtego. Podmiot dokonujgcy Wyceny posiada doswiadczenie i kwalifikacje
zapewniajgce rzetelnos¢ wyceny przedmiotu zabezpieczenia, oraz zachowuje bezstronnos¢
i niezaleznos¢. Wycena stanowi Zatacznik nr 3 do Warunkdéw Emisji.

Po Dniu Emisji, Emitent bedzie udostepniat wycene Przedmiotu Zastawu w okresach kwartalnych,
poczawszy od wyceny sporzgdzonej wg stanu na ostatni dzied pierwszego petnego kwartatu
kalendarzowego nastepujgcego po Dniu Emisji, na Stronie Internetowej Emitenta, a po wprowadzeniu
Obligacji do obrotu w ASO Catalyst réwniez zgodnie z obowigzujgcymi tam zasadami przekazywania
informacji przez emitentéw (,Kolejna Wycena”). Kolejna Wycena dokonywana po Dniu Emisji bedzie
ustalana w oparciu o dokonang przez MCI Capital TFI S.A. wycene Przedmiotu Zastawu (oraz
Certyfikatow Inwestycyjnych, na ktérych ustanowiono dodatkowe zabezpieczenie, o ktdrym mowa w
pkt 15.9), zgodnie z wtasciwymi przepisami regulujgcymi rachunkowos¢ funduszy inwestycyjnych, oraz
nie bedzie ona poddawana badaniu przez uprawnionego biegtego, w rozumieniu Ustawy o Obligacjach.
Celem unikniecia watpliwosci, Kolejna Wycena, o ktérej mowa w zdaniu powyzej, nie stanowi
aktualizacji wyceny, o ktérej mowa w art. 30 ust. 3 Ustawy o Obligacjach.

W przypadkach, o ktérych mowa w pkt 15.9, 15.10 i 15.11 tres¢ Zastawu Rejestrowego bedzie na
whniosek Emitenta zmieniona przez Administratora Zastawu w porozumieniu z kazdym wiascicielem
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15.9.

15.10.

15.11.

15.12.

15.13.

Przedmiotu Zastawu - na co kazdy inwestor lub Obligatariusz obejmujac lub nabywajac Obligacje wyraza
z géry bezwarunkowo zgode bez potrzeby sktadania dodatkowych oswiadczen.

W przypadku, gdy faczna warto$¢ Przedmiotu Zastawu oraz ustanowionego wczedniej zgodnie
z niniejszym punktem zastawu rejestrowego jako dodatkowego zabezpieczenia, wskazana w najbardziej
aktualnej Kolejnej Wycenie, spadnie ponizej 130% wartosci nominalnej (przy uwzglednieniu pomniejszej
wartosci nominalnej Obligacji wynikajacych z pkt 13.4.1) wyemitowanych i niewykupionych
(nieumorzonych) Obligacji, w terminie 60 Dni Roboczych od dnia udostepnienia takiej Kolejnej Wyceny,
Emitent spowoduje ustanowionego dodatkowego zabezpieczenia poprzez ustanowienie zastawu
rejestrowego na Certyfikatach Inwestycyjnych (tj. uzupetnienie Przedmiotu Zastawu w drodze zawarcia
aneksu do Umowy Zastawu lub zawarcie dodatkowej umowy zastawu rejestrowego na warunkach
zasadniczo zgodnych z Umowag Zastawu) tak aby tagczna wartos¢ Certyfikatow Inwestycyjnych, na ktérych
ustanowiono zastawy rejestrowe jako zabezpieczenie wierzytelnosci z Obligacji facznie z Przedmiotem
Zastawu wynosita co najmniej 150 % wartosci nominalnej (przy uwzglednieniu pomniejszej wartosci
nominalnej Obligacji wynikajacych z pkt 13.4.1) wyemitowanych i niewykupionych (nieumorzonych)
Obligacji — na co kazdy inwestor lub Obligatariusz obejmujgc lub nabywajgc Obligacje wyraza z goéry
bezwarunkowo zgode bez potrzeby sktadania dodatkowych oswiadczen.

W przypadku, gdy tgczna wartosé Przedmiotu Zastawu stanowigcego przedmiot Zastawu Rejestrowego
tacznie z wartoscig Certyfikatow Inwestycyjnych, na ktérych ustanowiono dodatkowe zabezpieczenie
wierzytelnosci z Obligacji, o ktérym mowa w pkt 15.9, wskazana w najbardziej aktualnej Kolejnej
Wycenie, wzrosnie do 170% lub wiecej wartosci nominalnej (przy uwzglednieniu pomniejszej wartosci
nominalnej Obligacji wynikajgcych z pkt 13.4.1) wyemitowanych i niewykupionych (nieumorzonych)
Obligacji, Emitent bedzie uprawniony, a Administrator Zastawu zobowigzany na wniosek Emitenta, do
zwolnienia Certyfikatéw Inwestycyjnych spod obcigzenia zastawem rejestrowym (w tym Zastawem
Rejestrowym) ustanowionym na zabezpieczenie wierzytelnosci z Obligacji w takiej liczbie, aby tgczna
wartosc¢ Certyfikatow Inwestycyjnych stanowigcych przedmiot zastawdw rejestrowych (w tym Zastawu
Rejestrowego) ustanowionych na zabezpieczenie wierzytelnosci z Obligacji wynosita, zgodnie z takg ww.
Kolejng Wyceng, nie mniej niz 150% wartosci nominalnej (przy uwzglednieniu pomniejszej wartosci
nominalnej Obligacji wynikajgcych z pkt 13.4.1) wyemitowanych i niewykupionych (nieumorzonych)
Obligacji — na co kazdy inwestor lub Obligatariusz obejmujgc lub nabywajgc Obligacje wyraza z gory
bezwarunkowo zgode bez potrzeby sktadania dodatkowych oswiadczen.

Przedmiot Zastawu Rejestrowego ustanowionego w celu zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych
z Obligacji bedzie mogt zosta¢ w przysztosci zmieniony — na co zgodnie z art. 49 ust. 1 pkt 4) oraz art. 65
ust. 1 Ustawy o Obligacjach wymagane jest podjecie przez Zgromadzenie Obligatariuszy stosowne;j
uchwaty w przedmiocie zmiany zabezpieczenia. Postanowienia zdania poprzedniego nie dotyczg zmian
przewidzianych w Warunkach Emisji, ktére moga zosta¢ dokonane bez zgody Zgromadzenia
Obligatariuszy, a w szczegdlnosci nie dotyczg zmiany liczby Certyfikatéw Inwestycyjnych objetych
Zastawem Rejestrowym.

W przypadku, gdy roszczenia Obligatariuszy z tytutu Obligacji stang sie wymagalne, zgodnie
z Warunkami Emisji, a Emitent nie zaspokoi tych roszczen w terminie okreslonym w Warunkach Emisji,
lub w odpowiednich przepisach prawa, zaspokojenie z kazdego zastawu rejestrowego (w tym Zastawu
Rejestrowego) ustanowionego na zabezpieczenie wierzytelnosci z Obligacji bedzie mogto nastgpic¢
w drodze sgdowego postepowania egzekucyjnego zgodnie z przepisami Kodeksu postepowania
cywilnego.

Wszelkie srodki uzyskane przez Administratora Zastawu z tytutu zaspokojenia z zastawdw rejestrowych

(w tym Zastawu Rejestrowego), bedg rozdzielane w nastepujacy sposéb:

15.13.1. w pierwszej kolejnosci na zaspokojenie kosztéw i wydatkdw zwigzanych z dochodzeniem
zaspokojenia z zastawow rejestrowych (w tym Zastawu Rejestrowego);
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16.

16.1.

17.

17.1.

17.2.

18.

18.1.

18.2.

18.3.

18.4.

18.5.

15.13.2. w drugiej kolejnosci na zaspokojenie odsetek i innych $wiadczer ubocznych od Obligacji;

15.13.3. w trzeciej kolejnosci na zaspokojenie pozostatych wierzytelnosci z Obligacji.

OSWIADCZENIE O PODDANIU SIE EGZEKUCI

Nie jako zabezpieczenie Obligacji, a jako instrument usprawniajgcy dochodzenie przez Administratora
Zastawu roszczen pienieznych od zastawcy, po zawarciu Umowy Zastawu Emitent (lub inny wiasciciel
Certyfikatow Inwestycyjnych) na podstawie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postepowania cywilnego (lub
odpowiednio w trybie art. 777 § 1 pkt 6 Kodeksu postepowania cywilnego), ztozy w formie aktu
notarialnego o$wiadczenie o poddaniu sie na rzecz Administratora Zastawu egzekucji z Certyfikatow
Inwestycyjnych stanowigcych Przedmiot Zastawu do kwoty nie wiekszej niz rownowartos¢ 150%
maksymalnej wartosci nominalnej rzeczywiscie wyemitowanych iistniejgcych (nieumorzonych)
Obligacji, co do obowigzku zaptaty zobowigzan pienieznych Emitenta z tytutu Obligacji, w szczegdlnosci
z tytutu Kwoty Wykupu i Kwoty Odsetek, odsetek za opdznienie, jak rdwniez kosztéw zwigzanych
z dochodzeniem zobowigzan pienieznych wynikajacych z Obligacji, przy czym Administrator Zastawu
bedzie mdgt wystgpi¢ o nadanie temu aktowi klauzuli wykonalnosci do dnia 31 grudnia 2032 r.

ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY

Zgromadzenie Obligatariuszy stanowi reprezentacje ogoétu Obligatariuszy uprawnionych z Obligacji lub
z Obligacji objetych tym samym kodem w rozumieniu art. 55 ust. 2 Ustawy o Obrocie. Kompetencje oraz
zasady organizacji, w tym zwotywania, odbywania i dziatania Zgromadzania Obligatariuszy, a takze
podejmowania uchwat przez Zgromadzenie Obligatariuszy reguluje Ustawa o Obligacjach, Warunki
Emisji oraz Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy, stanowiacy Zatacznik nr 2 do Warunkéw Emisji.

Obligatariusze mogg podejmowac decyzje w ramach Zgromadzenia Obligatariuszy. W wyniku uchwaty
Zgromadzenia Obligatariuszy dopuszczalna jest zmiana wszystkich postanowient Warunkéw Emisji, z
zastrzezeniem art. 67 Ustawy o Obligacjach.

OBOWIAZKI INFORMACYJNE

Emitent bedzie publikowat Sprawozdania Finansowe Emitenta na Stronie Internetowej Emitenta oraz
zgodnie z obowigzujgcymi Emitenta przepisami dotyczacymi przekazywania sprawozdan finansowych
przez spotki publiczne w terminach okreslonych w tych przepisach oraz zgodnie z postanowieniami
Regulacji ASO.

Emitent bedzie publikowat Wskaznik Obcigzen Aktywéw Emitenta i Wskaznik Obcigzen Aktywoéw
Subfunduszu MCI PrivateVentures FIZ EuroVentures 1.0 w pétrocznych i rocznych sprawozdaniach
zarzadu Emitenta z dziatalnosci Emitenta lub w formie raportu biezgcego Emitenta w terminie
przekazania do publicznej wiadomosci odpowiednio pétrocznego i rocznego Sprawozdania Finansowego
Emitenta.

Emitent bedzie publikowat na Stronie Internetowej Emitenta roéwniez wszelkie informacje i dokumenty,
ktore Emitent — jako emitent Obligacji — obowigzany jest przekazywac Obligatariuszom lub do publicznej
wiadomosci zgodnie z przepisami prawa powszechnie obowigzujgcego lub regulacji obowigzujgcych
Emitenta.

Emitent bedzie publikowat na Stronie Internetowej Emitenta kazda Kolejng Wycene, o ktorej mowa
w pkt 15.7.

Dokumenty, informacje i komunikaty publikowane na Stronie Internetowej Emitenta w wykonaniu
przepisow Ustawy o Obligacjach, Emitent bedzie przekazywaé w formie drukowanej Firmie
Inwestycyjnej petnigcej funkcje agenta dokumentacyjnego w rozumieniu art. 16 Ustawy o obligacjach —
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19.

19.1.

19.2.

19.3.

20.

20.1.

20.2.

20.3.

21.

21.1.

22.

22.1.

23.

w terminie nie dtuzszym niz 7 Dni Roboczych od dnia opublikowania ich na Stronie Internetowej
Emitenta.

ZAWIADOMIENIA

Bez uszczerbku dla wszelkich dodatkowych wymogdw przewidzianych przez bezwzglednie obowigzujace
przepisy prawa, Regulacje KDPW lub Regulacje ASO, wszelkie zawiadomienia i informacje kierowane
przez Emitenta do Obligatariuszy bedg publikowane na Stronie Internetowej Emitenta, z wytgczeniem
sytuacji odrebnie uregulowanych w Propozycji Nabycia.

Wszelkie zawiadomienia skierowane przez Obligatariuszy do Emitenta beda wazne o ile zostang
przekazane listem poleconym lub kurierem za zwrotnym potwierdzeniem odbioru lub bezposrednio
za pokwitowaniem odbioru na adres siedziby Emitenta wskazany w rejestrze przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego lub pocztg elektroniczng na adres e-mail: office@mci.eu wraz ze
Swiadectwem Depozytowym lub innym dokumentem potwierdzajgcym zgodnie z Ustawa o Obrocie fakt
posiadania Obligacji przez Obligatariusza na dzien sporzgdzenia zawiadomienia.

W przypadku zmiany adresu e-mail, o ktorym mowa w pkt 19.2, Emitent zawiadomi niezwtocznie
Obligatariuszy o zmianie zgodnie z pkt 19.1.

ZMIANA TRESCI WARUNKOW EMISII

Do Dnia Emisji Emitent jest uprawniony do jednostronnej zmiany tresci Warunkdéw Emisji poprzez
udostepnienie inwestorom aneksu do Warunkéw Emisji. Inwestorom, ktérzy ztozyli zapis na Obligacje
przystugiwac bedzie prawo do uchylenia sie od skutkéw ztozonego zapisu w terminie 2 Dni Roboczych
od dnia udostepnienia inwestorom aneksu do Warunkéw Emisji. Powyzsze uprawnienie nie bedzie
przystugiwac inwestorom w przypadku, gdy zmiana Warunkéw Emisji zwigzana bedzie ze zmiang
harmonogramu Oferty Obligacji.

Po Dniu Emisji Emitent jest uprawniony do jednostronnej zmiany tresci Warunkéw Emisji wytgcznie
w zakresie:

a) zmiany podmiotu petnigcego funkcje Administratora Zastawu, z tym zastrzezeniem, iz zmiana
w zakresie Administratora Zastawu jest skuteczna z chwilg dokonania stosownej aktualizacji
wszystkich ustanowionych zabezpieczeh na moment powotania nowego Administratora Zastawu
w tym przedmiocie;

b) podjecia dziatan majacych na celu ustanowienie przez Emitenta dodatkowego zabezpieczenia
wierzytelnosci wynikajacych z Obligacji.

Sprostowanie niedoktadnosci, btedéw pisarskich albo rachunkowych lub innych oczywistych omytek
nie stanowi zmiany Warunkdéw Emisji. Tym samym Emitent jest uprawniony do korekty tresci Warunkéw
Emisji w zakresie, o ktdorym mowa w niniejszym punkcie, bez zgody Obligatariuszy.

PRZEDAWNIENIE ZOBOWIAZAN Z OBLIGACI

Roszczenia wynikajgce z Obligacji, w tym roszczenia o s$wiadczenia okresowe, przedawniajg sie
po uptywie 10 (dziesiec) lat, zgodnie z art. 14 Ustawy o Obligacjach.

PRAWO WEASCIWE. JURYSDYKCIA

Obligacje s3 wyemitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegajg. Wszelkie zwigzane
z Obligacjami spory poddane bedg rozstrzygnieciu sadu powszechnego wiasciwego miejscowo
ze wzgledu na siedzibe Emitenta.

POSTANOWIENIA KONCOWE
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23.1.

23.2.

23.3.

23.4.

24,

24.1.

24.2.

W sprawach zwigzanych z Obligacjami, Firma Inwestycyjna dziata wytacznie jako petnomocnik Emitenta
i nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci w stosunku do Obligatariuszy w zakresie ptatnosci przez Emitenta
Odsetek oraz wykupu Obligacji, ani za zadne inne obowigzki Emitenta wynikajace z Obligacji.

W sprawach zwigzanych z Obligacjami Agent Kalkulacyjny, Agent Techniczny, Firma Inwestycyjna oraz
Administrator Zastawu dziatajg wytacznie w zakresie wynikajgcym z uméw zawartych z Emitentem i nie
ponosza zadnej odpowiedzialnosci w stosunku do Obligatariuszy za zobowigzania Emitenta wynikajace
z Obligacji ani za skutecznos¢ dochodzenia roszczen Obligatariuszy wobec Emitenta.

Agent Kalkulacyjny, Agent Techniczny, Firma Inwestycyjna ani Administrator Zastawu nie dokonujg
weryfikacji lub oceny ryzyka Emitenta oraz ryzyka inwestycji w Obligacje.

W przypadku gdy jakiekolwiek postanowienia Warunkdéw Emisji dotyczace procedury wyptaty Swiadczen
pienieznych (w tym termindéw pozostajgcych w zwigzku z wyptatg swiadczen pienieznych) okazg sie by¢
niezgodne z Regulacjami KDPW, pierwszeAstwo przed stosowaniem postanowiern Warunkéw Emisji
w tym zakresie maja odpowiednie Regulacje KDPW. Jezeli zgodnie z obowigzujgcymi w danym czasie
Regulacjami KDPW, okreslony w Warunkach Emisji dziert dokonania okreslonej czynnosci (lub ustalenia)
z jakiejkolwiek przyczyny nie bedzie zgodny z Regulacjami KDPW, to taka czynnos¢ (ustalenie) bedzie
dokonana w najpdzniejszym dniu, w ktdrym moze zosta¢ dokonana zgodnie z obowigzujacymi w danym
czasie Regulacjami KDPW.

ZAtACZNIKI

Zatgczniki do niniejszych Warunkow Emisji wraz z wszelkimi ewentualnymi pdzniejszymi zmianami
stanowig ich integralng czesc.

Zatgcznikami do Warunkéw Emisji sa:

Zatgcznik nr 1 Suplement Emisyjny
Zatgcznik nr 2 - Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy
Zatacznik nr3 - Wycena Certyfikatodw Inwestycyjnych

Warszawa, dnia 1 sierpnia 2025 r.

W imieniu MCI Capital ASI S.A.:

Elektronicznie podpisany Elektronicznie
To Masz przez Tomasz Czechowicz Ewa E\;”‘:p(';:r;)c’zgfez
. Data: 2025.08.01 23:09:29
Data: 2025.08.01
Czechowicz ‘oz Ogryczak o200
Podpis: +0200 Podpis: ary 22:57:28 +0200
Imie i nazwisko: Tomasz Czechowicz Imie i nazwisko: Ewa Ogryczak
Stanowisko: Prezes Zarzgdu Stanowisko: Wiceprezes Zarzadu
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Zatacznik nr 1 do Warunkéw Emisji

SUPLEMENT EMISYJNY

Niniejszy dokument stanowi suplement emisyjny do Warunkéw Emisji Obligacji serii W1, emitowanych przez

MCI Capital ASI S.A. w ramach Programu Emisji Obligacji Emitenta, zgodnie z ktéorym Emitent moze dokonywac

wielokrotnych emisji obligacji do tacznej wartosci nominalnej wyemitowanych i niewykupionych obligacji
w wysokosci 100.000.000 PLN (sto milionéw ztotych). Niniejszy dokument powinien by¢ czytany tacznie
z Warunkami Emisji i stanowi integralng czes¢ Warunkéw Emisji Obligacji wraz ze wszystkimi zatgcznikami do

Warunkéw Emisji, oraz w rozumieniu Ustawy o Obligacjach stanowi jednolity dokument sporzadzony

w Warszawie w dniu 1 sierpnia 2025 r. Terminy pisane wielka literg i niezdefiniowane w niniejszym suplemencie

emisyjnym majg znaczenie nadane im w Warunkach Emisji.

SZCZEGOLOWE WARUNKI EMISJI OBLIGACII

1. Maksymalna liczba Obligacji proponowanych do nabycia  do 70.000
2. Maksymalna tgczna wartos¢ nominalna Obligacji do 70.000.000 zt
3. Planowany Dzien Emisji 14sierpnia 2025 r.
4. Planowany Dzierht Warunkowego Przydziatu 7 sierpnia 2025 r.
5. Dzieh Wykupu 31 lipca 2028 r.
6. Marza 3,5 p.p. w skali roku
7. Stopa Bazowa WIBOR 3M
8. Okresy Odsetkowe
Koni ki Li i
Okres Poczatek Okresu Dzien ustalenia praw oniec O rf':su' , iczba d.m
odsetkow Odsetkowego do odsetek Odsetkowego i Dzier w okresie
v g Ptatnosci Odsetek odsetkowym
Zalez
1. Dzien Emisji 29 paidziernika 2025 r. | 31 paidziernika 2025 . | Z3ieznacd
Dnia Emisji
2. 31 pazdziernika 2025 r. 29 stycznia 2026 r. 31 stycznia 2026 r. 92
3. 31 stycznia 2026 r. 28 kwietnia 2026 r. 30 kwietnia 2026 r. 89
4. 30 kwietnia 2026 r. 29 lipca 2026 r. 31 lipca 2026 r. 92
5. 31 lipca 2026 r. 29 pazdziernika 2026 r. | 31 pazdziernika 2026 r. 92
6. 31 pazdziernika 2026 r. 28 stycznia 2027 r. 31 stycznia 2027 r. 92
7. 31 stycznia 2027 r. 28 kwietnia 2027 r. 30 kwietnia 2027 r. 89
8. 30 kwietnia 2027 r. 29 lipca 2027 r. 31 lipca 2027 r. 92
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9. 31 lipca 2027 r. 28 pazdziernika 2027 r. | 31 pazdziernika 2027 r. 92
10. 31 pazdziernika 2027 r. 27 stycznia 2028 r. 31 stycznia 2028 r. 92
11. 31 stycznia 2028 r. 27 kwietnia 2028 r. 30 kwietnia 2028 r. 90
12. 30 kwietnia 2028 r. 27 lipca 2028 r. 31 lipca 2028 r. 92

Premia

Numer Okresu Odsetkowego, w ktérym nastepuje

Wczeshiejszy Wykup

Wysokos¢ Premii przypadajacej na jedng Obligacje

2-4 1,00%
5-6 0,75%
7-8 0,50%
8-10 0,25%
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Zatacznik nr 2 do Warunkéw Emisji
REGULAMIN ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSzZY
Postanowienia Ogélne
§1

1. Niniejszy Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy (,,Regulamin”) znajduje zastosowanie do Obligacji serii W1
wyemitowanych przez MCl Capital ASI S.A. z siedzibg w Warszawie na podstawie Uchwaty Emisyjnej.

2. Wyrazenia pisane w Regulaminie wielka literg, a wprost w nim niezdefiniowane, majg znaczenie nadane im
w Warunkach Emisji.

3. W przypadku, rozbieznosci pomigdzy Regulaminem Zgromadzenia Obligatariuszy a Ustawa o Obligacjach lub
Warunkami Emisji decydujg postanowienia odpowiednio Ustawy o Obligacjach i Warunkdéw Emisji.

§2

Zgromadzenie Obligatariuszy stanowi reprezentacje ogoétu Obligatariuszy uprawnionych z Obligacji lub z Obligacji
objetych tym samym kodem w rozumieniu art. 55 ust. 2 Ustawy o Obrocie (,,Obligacje”).

Zwotywanie Zgromadzenia Obligatariuszy
§3
1. Zgromadzenie Obligatariuszy zwotuje Emitent:

a) zzastrzezeniem ust. 2 ponizej, na zadanie Obligatariusza lub Obligatariuszy reprezentujacych przynajmniej
1/10 tacznej wartosci nominalnej Obligacji, z wytgczeniem Obligacji posiadanych przez podmioty
wchodzace w sktad grupy kapitatowej Emitenta w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44 Ustawy o rachunkowosci
oraz Obligacji umorzonych (,,Skorygowana taczna Wartos¢ Nominalna Obligacji”); albo

b) z wtasnej inicjatywy.

2. Zadanie zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy sktada sie Emitentowi na pismie lub w postaci elektroniczne;j
wraz z uzasadnieniem.

3. Jezeli w terminie 14 (czternascie) dni od dnia przedstawienia Emitentowi zgdania, o ktéorym mowa w ust. 3
powyzej, Zgromadzenie Obligatariuszy nie zostanie zwotane, sad rejestrowy witasciwy dla Emitenta moze,
po wezwaniu Emitenta do ztozenia wyjasnied na okoliczno$é niezwotania zgromadzenia, upowaznic
do zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy Obligatariuszy wystepujgcych z tym zgdaniem. Sad wyznaczy
sposrod Obligatariuszy wystepujgcych z Zzadaniem osobe uprawniong do otwarcia Zgromadzenia
Obligatariuszy.

§4

1. Zgromadzenie Obligatariuszy zwotuje sie przez ogtoszenie dokonane co najmniej na 21 dni przed terminem
Zgromadzenia Obligatariuszy.

2. W ogtoszeniu o zwotaniu Zgromadzenia Obligatariuszy zamieszcza sie co najmniej informacje wymagane
przepisami Ustawy o Obligacjach, w szczegdlnosci date, godzine, miejsce oraz porzadek obrad Zgromadzenia
Obligatariuszy, a takze informacje o miejscu ztozenia Swiadectwa Depozytowego.

3. Ogtoszenie o zwotaniu Zgromadzenia Obligatariuszy Emitent publikuje na Stronie Internetowej Emitenta oraz
— w przypadku Obligacji wprowadzonych do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu —w drodze raportu
biezacego. W przypadku zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy na podstawie upowaznienia sadu, o ktérym
mowa w § 1 ust. 4 powyzej, ogtoszenie moze zostac¢ opublikowane w dzienniku ogdlnopolskim.
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Udziat w Zgromadzeniu Obligatariuszy
§5

Zgromadzenie Obligatariuszy odbywa sie w siedzibie Emitenta lub w Warszawie lub w innym miejscu
na terytorium Rzeczypospolitej Pospolitej wskazanym w ogtoszeniu o zwotaniu Zgromadzenia Obligatariuszy.

§6

1. Obligacje dajg prawo uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy, jezeli zostanie ztozone u Emitenta
Swiadectwo Depozytowe. Swiadectwo Depozytowe powinno zostaé ztozone co najmniej na 7 dni przed
terminem Zgromadzenia Obligatariuszy i nie mogg zosta¢ odebrane przed jego zakoriczeniem.

2. Do uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy nie uprawniajg obligacje posiadane przez podmioty
wchodzace w sktad grupy kapitatowej Emitenta w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44 Ustawy o Rachunkowosci.

3. Liste Obligatariuszy uprawnionych do uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy (,Lista Uprawnionych”)
Emitent udostepnia w swojej siedzibie przez co najmniej 3 Dni Robocze przed rozpoczeciem tego
zgromadzenia. Lista Uprawnionych powinna zawieraé:

a) imie i nazwisko oraz miejsce zamieszkania albo nazwe (firme) oraz siedzibe Obligatariusza;
b) liczbe Obligacji posiadanych przez Obligatariusza oraz liczbe przystugujacych mu gtosow.

4. Obligatariusz ma prawo przegladac¢ Liste Uprawnionych oraz zgdaé odpisu Listy Uprawnionych za zwrotem
kosztow jego sporzadzenia lub przestania listy nieodptatnie pocztg elektroniczng na wskazany przez niego
adres.

5. Obligatariusz ma prawo zada¢ odpisu dokumentéw dotyczacych spraw objetych porzadkiem obrad
Zgromadzenia Obligatariuszy. Emitent wydaje takiemu Obligatariuszowi odpisy odpowiednich dokumentéw
najpozniej na 7 dni przed terminem Zgromadzenia Obligatariuszy.

§7

1. Obligatariusz moze uczestniczy¢ w Zgromadzeniu Obligatariuszy oraz wykonywaé prawo gtosu osobiscie lub
przez petnomocnika.

2. Udzielenie i odwotanie petnomocnictwa wymagaja formy pisemnej lub formy elektronicznej (w rozumieniu
art. 78! Kodeksu Cywilnego) pod rygorem niewaznosci. O$wiadczenie woli o udzieleniu lub odwotaniu
petnomocnictwa do wykonywania prawa gtosu na rzecz Podmiotu Prowadzgcego Rachunek spetnia
wymagania formy pisemnej takze wtedy, gdy zostanie wyrazone w postaci elektronicznej, o ktérej mowa
w art. 13 ust. 1 Ustawy o Obrocie.

3. Petnomocnikiem Obligatariusza nie moze by¢ cztonek organdw Emitenta, pracownik Emitenta, cztonek
organdw podmiotu sprawujacego kontrole nad Emitentem ani pracownik takiego podmiotu.
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§8

1. Udziat wZgromadzeniu Obligatariuszy moze odbywac sie przy wykorzystaniu Srodkéw komunikacji
elektronicznej, o ile Emitent tak postanowi w ogfoszeniu o zwotaniu Zgromadzenia Obligatariuszy.
W przypadku niezamieszczenia przez Emitenta w ogtoszeniu o zwotaniu Zgromadzenia Obligatariuszy
informacji o mozliwosci uczestniczenia w tym Zgromadzeniu Obligatariuszy przy wykorzystaniu srodkow
komunikacji elektronicznej, udziat w tym Zgromadzeniu Obligatariuszy przy wykorzystaniu Srodkéw
komunikacji elektronicznej jest niedopuszczalny.

2. Udziat w Zgromadzeniu Obligatariuszy przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej obejmuje
w szczegolnosci:

a) dwustronng komunikacje w czasie rzeczywistym wszystkich oséb uczestniczagcych w Zgromadzeniu
Obligatariuszy, w ramach ktérej moga one wypowiadac sie w toku obrad Zgromadzenia Obligatariuszy,
przebywajgc w innym miejscu niz miejsce obrad Zgromadzenia Obligatariuszy;

b) wykonywanie osobiscie lub przez petnomocnika prawa gtosu przed lub w toku Zgromadzenia
Obligatariuszy.

Szczegotowe zasady udziatu w Zgromadzeniu Obligatariuszy za posrednictwem sSrodkéw komunikacji
elektronicznej, w tym wskazanie platformy, za posrednictwem ktérej Obligatariusze moga wzig¢ udziat
w Zgromadzeniu Obligatariuszy, winny by¢ okreslone w ogtoszeniu o zwofaniu Zgromadzenia Obligatariuszy.

Przebieg Zgromadzenia Obligatariuszy
§9

1. Zgromadzenie Obligatariuszy otwiera cztonek Zarzadu Emitenta lub wyznaczony przez niego przedstawiciel.
Niestawiennictwo cztonka Zarzadu Emitenta nie powstrzymuje przeprowadzenia Zgromadzenia
Obligatariuszy.

2. W przypadku, gdy cztonek Zarzagdu Emitenta nie stawi sie na Zgromadzeniu Obligatariuszy oraz nie wyznaczy
przedstawiciela do otwarcia Zgromadzenia Obligatariuszy zgodnie z ust. 1 powyzej, Zgromadzenie
Obligatariuszy otwiera Obligatariusz uczestniczacy w Zgromadzeniu Obligatariuszy, ktory posiada Obligacje
o najwiekszej Skorygowanej tacznej Wartosci Nominalnej.

3. W przypadku, o ktéorym mowa w § 3 ust. 4, Zgromadzenie Obligatariuszy otwiera Obligatariusz wyznaczony
przez sad.

4. Po otwarciu Zgromadzenia Obligatariuszy spos$réd uczestnikdbw tego zgromadzenia wybiera sie
przewodniczgcego zgromadzenia.

5. Przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy prowadzi obrady tego zgromadzenia, przy czym bez zgody
Obligatariuszy udzielonej w formie uchwaty nie ma prawa zmieniaé kolejnosci spraw objetych porzadkiem
obrad.

§10

1. Niezwiocznie po wyborze przewodniczacego Zgromadzenia Obligatariuszy sporzadza sie liste obecnosci
Obligatariuszy. Liste podpisuje przewodniczgcy Zgromadzenia Obligatariuszy.

2. Lista obecnosci zostaje wytozona do wglgdu podczas obrad Zgromadzenia Obligatariuszy.

3. Na wniosek Obligatariusza lub Obligatariuszy posiadajacych przynajmniej 1/10 nominalnej wartosci Obligacji
reprezentowanych na zgromadzeniu lista obecnosci powinna zosta¢ sprawdzona przez wybrang w tym celu
komisje, ztozong co najmniej z trzech oséb. Wnioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka komisji.
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W wyniku sprawdzenia przeprowadzonego przez komisje lista obecnosci moze zosta¢ uzupetniona lub
sprostowana w trakcie obrad zgromadzenia.

§11

1. Zgromadzenie Obligatariuszy jest wazne, jezeli jest reprezentowana na nim co najmniej potowa Skorygowane;j
tacznej Wartosci Nominalnej Obligaciji.

2. Cztonek Zarzagdu Emitenta jest obowigzany ztozy¢ na Zgromadzeniu Obligatariuszy os$wiadczenie
o Skorygowanej tacznej Wartosci Nominalnej Obligacji.

§12

Zgromadzenie Obligatariuszy moze obradowac z przerwami. Zarzadzenie przerwy wymaga zgody wszystkich
Obligatariuszy obecnych na zgromadzeniu. taczna dtugos¢ przerw nie moze przekroczy¢ 30 dni.

Podejmowanie Uchwat
§13
1. Zgromadzenie Obligatariuszy podejmuje uchwaty tylko w sprawach objetych porzadkiem obrad.
2. Kazda Obligacja daje prawo do jednego gtosu na Zgromadzeniu Obligatariuszy.

3. Uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy moze dotyczy¢ w szczegdlnosci zmiany Warunkéw Emisji w zakresie
postanowien dotyczacych:

a) wysokosci lub sposobu ustalania wysokosci $wiadczen wynikajgcych z Obligacji, w tym warunkéw wyptaty
oprocentowania;

b) terminu, miejsca lub sposobu spetniania swiadczen wynikajacych z Obligacji, w tym dni, wedtug ktérych
ustala sie uprawnionych do tych $wiadczen;

c) wysokosci, formy lub warunkdw zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajgcych z Obligacji;
d) zasad zwotywania, funkcjonowania lub podejmowania uchwat przez Zgromadzenie Obligatariuszy;
zwanych dalej , postanowieniami kwalifikowanymi Warunkéw Emisji”.
4. Uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy moze dotyczy¢ takze:
a) zmiany postanowien Warunkdw Emisji niestanowigcych postanowien kwalifikowanych Warunkow Emisji;
b) okreslenia trybu oraz kolejnosci dochodzenia roszczen z tytutu Obligacji;
¢) innych spraw zastrzezonych w Warunkach Emisji do kompetencji Zgromadzenia Obligatariuszy.

5. Do dnia wprowadzenia Obligacji do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu, uchwaty Zgromadzenia
Obligatariuszy w sprawie zmiany postanowien kwalifikowanych Warunkow Emisji zapadajg wiekszoscig 3/4
gloséw. Od dnia wprowadzenia Obligacji do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu, uchwaty
Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawie zmiany postanowien kwalifikowanych Warunkéw Emisji wymagaja
zgody wszystkich Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy.

6. Uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawie obnizenia wartosci nominalnej Obligacji wymaga zgody
wszystkich Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy.

7. Uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawach innych niz wymienione w ust. 5 i 6 zapadajg bezwzgledna
wiekszoscig gtosow.
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§ 14

1. Zmiana Warunkéw Emisji, w tym postanowien kwalifikowanych Warunkéw Emisji, w sposéb okreslony
w uchwale Zgromadzenia Obligatariuszy dochodzi do skutku, jezeli zgode na zmiane wyrazi Emitent.

2. Oswiadczenie o zgodzie lub braku zgody na zmiane Warunkéw Emisji Emitent jest obowigzany umiescic¢
na Stronie Internetowej Emitenta w terminie 7 dni od dnia zakonczenia Zgromadzenia Obligatariuszy.
Brak publikacji oswiadczenia oznacza brak zgody Emitenta na zmiane Warunkdéw Emisji.

§15

Zgromadzenie Obligatariuszy moze podjgé uchwate pomimo braku formalnego zwotania, jezeli Skorygowana
taczna Wartos¢ Nominalna Obligacji jest reprezentowana na tym zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie zgtosit
sprzeciwu dotyczacego odbycia zgromadzenia lub wniesienia poszczegdlnych spraw do porzgdku obrad.

Protokodt Zgromadzenia
§16
1. Z przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy sporzadza sie protokét, ktdry zawiera w szczegdlnosci:
a) stwierdzenie prawidtowosci zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy;
b) stwierdzenie zdolnosci Zgromadzenia Obligatariuszy do podejmowania uchwat;

¢) wskazanie rozpatrywanych przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwat wraz z przytoczeniem ich tresci,
przy czym przy kazdej z uchwat nalezy podac:

i.  taczna liczbe gtoséw waznych,

ii. procentowy udziat wartosci Obligacji, z ktérych oddano wazne gtosy, w Skorygowanej tacznej
Wartosci Nominalnej Obligacji,

iii. liczbe gtoséw ,,za”, ,przeciw” i ,,wstrzymujacych sie” oraz sformutowanie decyzji zgromadzenia;
d) zgtoszone sprzeciwy.

2. Protokdt podpisujg przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy i osoba sporzgdzajgca protokét.
Do protokotu dotacza sie liste obecnosci z podpisami uczestnikow zgromadzenia oraz liste Obligatariuszy
gtosujacych przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektroniczne;j.

3. Protokét, w ktérym beda zamieszczone uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawie zmiany postanowien
kwalifikowanych Warunkéw Emisji, sporzadza notariusz.

4. W terminie 7 dni od dnia zakoniczenia Zgromadzenia Obligatariuszy, Emitent publikuje na Stronie
Internetowej Emitenta protokdt z przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy i udostepnia go co najmniej
do dnia uptywu terminu na zaskarzenie uchwat.

§17

1. Oryginaty protokotéw lub ich wypisy sg gromadzone w ksiedze protokotéw prowadzonej przez Emitenta.
Do ksiegi protokotéw dotacza sie dowody prawidtowego zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy oraz
petnomocnictwa udzielone przez Obligatariuszy.

2. Ksiega protokotéw jest jawna dla Obligatariuszy oraz moze zosta¢ udostepniona sadowi.

3. Obligatariusze oraz Administrator Zastawu majg prawo zgda¢ wydania odpiséw uchwat poswiadczonych
przez Emitenta za zwrotem kosztow ich sporzadzenia.
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Koszty Zgromadzenia
§18

Koszty zwotania i przeprowadzenia Zgromadzenia Obligatariuszy pokrywa w catosci Emitent.
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Zatacznik nr 3 do Warunkéw Emisji

Wycena Certyfikatéw Inwestycyjnych

Strona 35z 35




BTFG Advisory

WYCENA
CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH

wyemitowanych przez
MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Subfundusz MCI.EuroVentures 1.0.

sporzgdzona na dzien 31 marca 2025 r.
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CEL RAPORTU | ZASTRZEZENIA

Niniejszy raport zostat sporzgdzony przez firme BTFG Advisory sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (00-654) przy ulicy Jana i Jedrzeja Sniadeckich 17,
NIP:7010202252, wpisang do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS: 0000338073.

Przedmiotem niniejszego raportu jest wycena na dzien 31 marca 2025 r., zdematerializowanych certyfikatéw inwestycyjnych serii C, wyemitowanych przez
MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Warszawie, ul. Rondo Ignacego Daszynskiego 1, wpisany do rejestru funduszy
inwestycyjnych prowadzonym przez Sgd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI 347 (dalej rowniez ,Fundusz”), zwigzanych
z Subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0., nalezgcych do MCI Capital Alternatywna Spotka Inwestycyjna Spétka Akcyjna (dalej ,Certyfikaty”).

Celem wyceny Certyfikatow jest ustalenie wartosci przedmiotu zastawu rejestrowego, ktory zostanie ustanowiony na zabezpieczenie emisji obligacji serii W1,
ktére wyemitowane zostang przez MCI Management Sp. z 0.0. Przedmiot zastawu rejestrowego stanowi¢ bedg Certyfikaty, o ktérych mowa powyzej, zgodnie
z zasadami okre$lonymi w Warunkach Emisji Obligacji (WEO).

Analiza wartosci Certyfikatow zostata przeprowadzona w oparciu o dokumenty oraz informacje dostarczone przez MCI Capital ASI S.A. Zaktadamy, ze sg one
rzetelne, prawidtowe i zostaty nam przekazane zgodnie z najlepszg wiedzg przedstawicieli MCI Capital ASI S.A.

BTFG Advisory sp. z 0.0. nie przeprowadzata badania ksigg rachunkowych ani dokumentacji formalno-prawnej Funduszu. BTFG Advisory sp. z 0.0. dokonata
ogolnej weryfikacji pod wzgledem spdéjnosci otrzymanych danych finansowych.

Nie przeprowadzali$my badania sprawozdan finansowych spétek portfelowych Funduszu ani ich danych finansowych oraz nie badali§my zdolnosci podmiotéw
posiadajgcych zobowigzania wobec Funduszu lub jego spétek portfelowych do zaspokojenia tych zobowigzan.

Pragniemy zwréci¢é uwage na fakt, ze pomimo przeprowadzonej oceny wiarygodnosci przedstawionych dokumentéw oraz informacji, ich ewentualna
niezgodnos$c¢ z rzeczywistoscig, moze mie¢ znaczacy wptyw na wyniki przeprowadzonej wyceny.
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BTFG Advisory sp. z 0.0. nie bierze odpowiedzialnosci za poprawnos$¢, kompletnosé oraz jakosé dostarczonych jej dokumentéw i informacji. BTFG Advisory
sp. z 0.0. nie ponosi réwniez odpowiedzialnosci za decyzje podjete na podstawie niniejszego raportu, ich skutki oraz wptyw na strony trzecie.

Wycena nie stanowi opinii inwestycyjnej ani rekomendacji.
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PODSTAWA PRAWNA PRAC

Wycena dokonana zostata w zwigzku z wynikajgcym z art. 30 ust. 1 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz. U. z 2015 r. poz. 238; dalej: ,Ustawa
obligacjach”) obowigzkiem emitenta obligacji, w przypadku ustanowienia zastawu jako zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajgcych z obligacji, do poddania
przedmiotu zastawu wycenie przez podmiot, ktéry posiada doswiadczenie i kwalifikacje zapewniajgce rzetelnos¢ wyceny oraz zachowuje bezstronnosc¢ i
niezaleznos¢ oraz do udostepnienia tej wyceny lub jej skrotu w warunkach emisji, o ktérych mowa w art. 5 Ustawy o obligacjach.

BTFG Advisory sp. z 0.0. spetnia kryteria okreslone w art. 30 ust 1. Ustawy o obligacjach tj. posiada doswiadczenie i kwalifikacje zapewniajgce rzetelnos¢
wyceny oraz zachowuje bezstronnos¢ i niezaleznosé.
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WYNIKI WYCENY

Na dzient 31 marca 2025 roku, zgodnie z przeprowadzong przez BTFG Advisory sp. z 0.0. wyceng, wartos¢ 1 481 000 sztuk zdematerializowanych certyfikatéw
inwestycyjnych serii C, emitowanych przez MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Warszawie, zwigzanych z Subfunduszem
MCI.EuroVentures 1.0., wynosita 1 029 519 432,20 zt (stownie: jeden miliard dwadziescia dziewie¢ milionéw pieéset dziewietnascie tysiecy czterysta trzydziesci
dwa ztote dwadzie$cia groszy).

Wartos¢ jednego zdematerializowanego certyfikatu inwestycyjnego serii C wyniosta 695,15 zt (stownie: sze$éset dziewieédziesigt pie¢ ztotych pietnascie
groszy).

Wycena zostata przeprowadzona w oparciu o informacje oraz dokumenty dostarczone przez MCI Capital Alternatywna Spétka Inwestycyjna S.A., przy zatozeniu
ich kompletnosci, prawidtowosci oraz zgodnosci ze stanem faktycznym na dzien wyceny.

Signed by /
- Podpisano przez:
( > Adam Rucinski
&WW-Q \
~ Date / Data:

2025-06-10 17:44

Adam Rucinski

doradca inwestycyjny nr 122,
biegty rewident nr ewid. 10428,
biegty sadowy z zakresu obrotu papierami wartosciowymi.

Warszawa, 10 czerwca 2025 roku.
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ZAKRES PRZEPROWADZONYCH PRAC

Wycena warto$ci Certyfikatow zostata sporzgdzona na dzieh 31 marca 2025 r. (dalej: ,Dziern Wyceny”).

Analiza zostata przeprowadzona w oparciu o nastepujgce dokumenty i informacje otrzymane od MCI Capital ASI S.A.:

1.

7.

Zestawienie lokat MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. na dzien 31 marca 2025 r.
Polityke Rachunkowos$ci Funduszy Zamknietych zarzgdzanych przez MCI Capital TFI S.A.

Potwierdzenie depozytariusza wartosci aktywow netto oraz wartosci aktywdéw netto na certyfikat inwestycyjny Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. na
dzien 31 marca 2025 r.

Raport z portfela Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. na dzien 31 marca 2025 .
Modele w formacie Excel dotyczgce wyceny spotek portfelowych oraz innych aktywoéw finansowych Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0.

Zestawienie obrotéw i sald Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. na dzien 31 marca 2025 r., wraz z kalkulacjg wartosci aktywéw netto (WAN) oraz
wartosci na certyfikat inwestycyjny (ClI).

Inne informacje i odwiadczenia otrzymane od przedstawicieli MCI Capital ASI S.A., przekazane w formie elektronicznej, ustnej lub pisemne;j.

Zaktadamy, ze powyzsze dokumenty i informacje sg kompletne, rzetelne oraz zgodne ze stanem faktycznym. BTFG Advisory sp. z 0.0. nie ponosi

odpowiedzialnosci za ich prawdziwos$¢ ani kompletnos¢. W przypadku, gdyby przekazane informacje nie odzwierciedlaty rzeczywistej sytuacji Funduszu, wynik

wyceny Certyfikatow maégtby ulec istotnej zmianie.

Wycena wartosci Certyfikatow zostata przeprowadzona przy zastosowaniu metody wartosci aktywdw netto. Podstawg kalkulacji byty wartosci ksiegowe aktywow

i pasywow Funduszu na Dzien Wyceny.
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Zakres prac w ramach zastosowanej metody obejmowat:

= identyfikacje przedmiotu wyceny,

= analize dokumentacji stanowigcej podstawe okreslenia jego wartosci,

= analize zastosowanych modeli wyceny,

= wyznaczenie wartosci Certyfikatow na podstawie zgromadzonych i przeanalizowanych informacji.
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OPIS ZASTOSOWANEJ METODY WYCENY

Wycena Certyfikatéw zostata przeprowadzona na podstawie wyceny wartosci aktywédw netto Funduszu, zgodnie z metodg NAV (Net Asset Value).

Zastosowanie tej metody uzasadnione jest faktem, ze Fundusz prowadzi ksiegi rachunkowe w sposéb biezgcy i szczegodtowy oraz jest zobowigzany do
ujmowania istotnych sktadnikow aktywow wedtug ich wartosci godziwej. W konsekwencji, warto$¢ bilansowa Funduszu stanowi wiarygodng podstawe do
okreslenia wartosci godziwej Certyfikatow inwestycyjnych.

Ostatnia wycena sktadnikéw majatkowych Funduszu w wartosci godziwej zostata przeprowadzona na dzieh 31 marca 2025 r.

Proces wyceny polegat na identyfikacji wartosci aktywow i pasywoéw Funduszu na Dzien Wyceny, a nastepnie wyznaczeniu jego wartosci aktywéw netto.
Kolejnym etapem bylo ustalenie wartosci aktywow netto przypadajgcej na poszczegdlne serie Certyfikatow, stanowigcych przedmiot planowanego zastawu
rejestrowego.

Wartos¢ aktywow netto okreslono wedtug ponizszego wzoru:

WAN =A-Z

WAN — Warto$¢ aktywdw netto
A — Warto$¢ bilansowa aktywoéw

Z — Wartos¢ bilansowa zobowiazan
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WYCENA WARTOSCI CERTYFIKATOW

Zatozenia do wyceny Certyfikatéw

Przy wycenie warto$ci Certyfikatow postuzono sie dokumentacjg ksiegowa Funduszu na Dziern Wyceny oraz innymi dokumentami potwierdzajgcymi warto$¢
jego aktywow i pasywow.

Podstawowymi zrodtami, na ktérych oparto oszacowanie wartosci Certyfikatow, byty:

= potwierdzenie wartosci aktywdw netto oraz wartosci aktywow netto przypadajacej na certyfikat inwestycyjny Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0.,
= zestawienie obrotow i sald Funduszu,
= raport z portfela Funduszu,

wszystkie sporzgdzone na dzien 31 marca 2025 .

Wskazane dokumenty stanowity podstawe do zastosowania metody wyceny opartej na wartosci aktywéw netto. Dodatkowe dokumenty podlegaty analizie
pomocniczej, ktdrej celem byta ocena wiarygodnosci danych finansowych pochodzacych z gtéwnych zrédet ksiegowych.
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Wycena wartosci certyfikatow inwestycyjnych MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Subfunduszu
MCI.EuroVentures 1.0.

Na dzien 31 marca 2025 r. (Dzien Wyceny) wartos¢ aktywéw MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0.
wyniosta 2 362 081 400,80 zt, natomiast zobowigzania Funduszu wynosity 142 083 492,51 zt., w rezultacie warto$¢ aktywdw netto wyniosta 2 219 997 908,29 zt.

Struktura portfela inwestycyjnego wedtug gtéwnych klas aktywow przedstawiata sie nastepujgco:

Udziat w aktywach ﬁ |

M Akcje
Akcje 50,78%

M Udziaty w spotkach
Udziaty w spoétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig 38,56% o

™ Obligacje
Obligacje 6.21% M Tytuty uczestnictwa
Tytuty uczestnictwa 1,59% M Pozyczki
Pozyczki 1,08% M Weksle
Weksle 0.62% B Wierzytelnosci
Wierzytelnosci 0,17% W Inne
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Ocena przyjetych przez Fundusz modeli wyceny

W ramach przeprowadzonych prac zapoznaliSmy sie z modelami wyceny spotek portfelowych stosowanymi przez Fundusz. Nasza analiza objeta zaréwno
ocene struktury i zatozen poszczegolnych modeli wyceny, jak i ocene prawidtowosci ich zastosowania do konkretnych przypadkéw poszczegdlnych aktywow
portfelowych.

Zgromadzone dane finansowe zostaly przez nas zweryfikowane pod wzgledem kompletnosci, spéjnosci oraz zgodnosci z dokumentacjg zrodtowg i informacjami
finansowymi dostepnymi na dzier wyceny. W szczegdlnosci skupiliSmy sie na danych finansowych, zatozeniach dotyczacych stép dyskontowych, oczekiwanych
przeptywach pienieznych, a takze na wycenach poréwnawczych wzgledem spotek rynkowych i transakcji branzowych.

W naszej ocenie przyjete przez Fundusz podejscie do wyceny wykazuje zgodnos¢ z powszechnie akceptowanymi standardami rynkowymi oraz wytycznymi w
zakresie wyceny instrumentéow finansowych, w tym wytycznymi IPEV (International Private Equity and Venture Capital Valuation Guidelines). Modele
wykorzystywane przez Fundusz zostaly zaimplementowane w sposdb metodyczny i logiczny, uwzgledniajgcy charakterystyki poszczegdélnych spétek
portfelowych.

W toku weryfikacji nie stwierdziliSmy istotnych nieprawidtowosci w zakresie samej konstrukcji modeli, jak rowniez ich zastosowania do poszczegdinych
przypadkéow wyceny. Modele zostaly odpowiednio dostosowane do specyfiki branzowej oraz etapu rozwoju analizowanych podmiotéw, a zastosowane
parametry oraz dane wejsciowe sg — naszym zdaniem — realistyczne i uzasadnione z punktu widzenia rynkowego oraz ekonomicznego.

Podsumowaujgc, przeprowadzona przez nas analiza potwierdza, ze zastosowane przez Fundusz modele wyceny sg adekwatne, a sposob ich wykorzystania —
prawidiowy i zgodny z dobrg praktykg rynkowag w zakresie wyceny aktywow nienotowanych. Nasze ustalenia nie wykazaty istotnych uchybien, ktére mogtyby
podwazac wiarygodnos¢ wartosci przypisanych poszczegélnym aktywom portfelowym na Dzien Wyceny.
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Wartos¢ aktywdw netto (WAN) i wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny (WAN/CI) MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. na dzien 31 marca 2025r.

PKO BP FINAT Sp. Z 0.0 2025-04-08 16:44:51 Repost service v. 3.47.0.30420
ul. Chmielna 53
0C-805, Warszawa
Potwierdzenie wartosci aktywow netto
i wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny

Data ksiggowa: 20250331
Data wyceny: 20250331
Nazwa funduszu inwestycyinege MG EuroVentures 1.0
Siedziba i adres funduszu 00-112 Warszawa, UL Emilii Plater 53,
Numer rejestru funduszy inwestycyinych [

2025-05-31 2024-12-31 Zmiana
Wartolé aktyww netto 2212997 808.20 PLN 2172089 17050 PLN 221%
Nazwa 2025-05-31 2024-12-31 Zmiana
seria A
llo&é certyfikatiw inwestycyjnych 305200 305 200 0.00%
Wartos¢ aktywow netto 281 848 686.27 PLN 278653 123.58 PLN 1.18%
Warto$t certyfikatu inmestycyinego 71343 PLN 705.08 PLN 1.18%
seria Al
llosé oertyfikatiw inwestycyinych 0 0 0.00%
Wartosé aktywbw netio 0.00PLN 0,00 PLN 0,00%
Wartok# centyfikatu inwestycyinego 0.00PLN 0,00 PLN 0,00%
seria A2
llo3é certyfkatiw inwestycyinych 0 0 0,00%
Warto3é aktywbw netto 0,00 PLN 0,00 PLN 0,00%
Wartol£ certyfikatu inwestycyjnego 0.00PLN 0.00 PLN 0,00%
seria B
llo3é certyfikatiw inwestycyjnych 41870 41 870 0,00%
Wartos¢ aktywdw netto 20027 71341 PLN 28698 422,42 PLN 1%
Warto$4 certyfisatu inwestycyinega 603,28 PLN 685,18 PLN 118%
sena B1
llo3é certyfkatiw inwestycyimych 0 0 0.00%
Warto$é sktywow netio 0.00PLN 0.00 PLN 0.00%
Wartosé certyfkatu inwestycyinego 0.00PLN 0.00 PLN 0.00%
seria B2
llogé cartyfikatéw inwestycyjnych 0 0 0,00%
Warto$é aktywdw netio 0,00 PLN 0,00 PLN 0,00%
Wartosé centyfikatu inwestycyinego 0,00 PLN 0,00 PLN 0,00%
sena G
llo3é certyFkatéw inwestycyjnych 1481000 1431 000 0.00%
Warto¢ aktywiw netio 1029 51243220 PLN 1017 485 874,35 PLN .18%
Wartolt certyfikatu inwestycyinego 605,15 PLN 687,03 PLN .18%

Zrédto: MCI Capital Alternatywna Spétka Inwestycyjna Spétka Akcyjna
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Wycena Certyfikatéw stanowigcych przedmiot wyceny

Wartos¢ aktywéw netto
przypadajgca na certyfikaty
inwestycyjne serii C

Wartos¢ 1 certyfikatu
inwestycyjnego serii C

Liczba certyfikatow
inwestycyjnych serii C

MCI.EuroVentures 1.0.- Seria C 1481 000 1029 519 432,20 zt 695,15 zt

Zrédfo: Obliczenia wtasne

Na dzien 31 marca 2025 roku, zgodnie z przeprowadzong przez BTFG Advisory sp. z 0.0. wyceng, wartos¢ 1 481 000 sztuk zdematerializowanych certyfikatow
inwestycyjnych serii C, emitowanych przez MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Warszawie, zwigzanych z Subfunduszem
MCI.EuroVentures 1.0., wynosita 1 029 519 432,20 zi (stownie: jeden miliard dwadziescia dziewie¢ miliondw piecset dziewietnascie tysiecy czterysta trzydziesci

dwa ziote dwadzies$cia groszy).

Warto$¢ jednego zdematerializowanego certyfikatu inwestycyjnego serii C wyniosta 695,15 zt (stownie: szes¢set dziewiecdziesigt pie¢ ztotych pietnascie
groszy).
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ZArACZNIKI

MCILEuroVentures 1.0.

Zestawienie obrotow i sald za okres 2025-03-31 - 2025-03-31

2025-04-08 16:44:52 Report service v. 3.47.0.39420

prona 1 Strona 1
Wartosc Opis Saldo otwarcia DT €T Saldo zamkniecia
WA Wartosé Aktywow 2311538 533,35 74 199 632,82 23 656 765,37 236208140080
WAN Wartos¢ Aktywow Netto 219218286971 77716 142,70 45901 104,12 2219997 908,29
00000-00 Srodki pieniezne 184265917 20 920 555 47 302313 22760 191,51
10000-00 Rachunki podstawowe-PLN 16521532 0,00 427 44 164 787 88
10009-00 Rachunek podstawowy RB 120129 0,00 0,00 1201,29
10009-06 Rachunek pomocniczy PLN-Noble Securities 54 866,16 0,00 0,00 54 BE6,16
1010007 Rachunki pomocnicze EUR- ING 1608 833,93 20920 269,43 0,00 22529 103,36
10100-09 Rachunki podstawowe-PLN-ALIOR2 548,36 0,00 270,00 278,36
10100-16 Rachunki podstawowe-EUR-Raiffeisen 119941 286,04 232569 9 954 46
11000-00 Wartos¢ skladnikéw portfela 227396206472 32113 355,44 272524896 2303350 171,20
11001-00 Instrumenty udziatowe-Cena nabycia 1183126 38561 0,00 0,00 1183 126 385,61
Akcje 539977 307 35 0,00 0,00 539 977 307,35
Tytuby uczestnictwa zagranicznego 55 148 125,00 0,00 0,00 55148 125,00
Udziaty w sp. z 0.0. 588 000 953,26 0,00 0,00 586 000 953,26
11002-00 Instrumenty diuzne-Cena nabycia 176944 119,44 0,00 0,00 176 944 119,44
Cbligacje 126 39160920 0,00 0,00 126 391 609,20
pozyczki 47 867 510,24 0,00 0,00 47 BET 510,24
Wierzytelnosci 2685000,00 0,00 0,00 2685 000,00
11004-00 Instrumenty pozostale-Cena nabycia 14 BE1 250,00 0,00 0,00 14 551 250,00
Weksle 14 551 250,00 0,00 0,00 14 551 250,00
11101-00 Instrumenty udziatowe-Odchylenia od cen nabycia 950 831 498,69 31576 469,53 -392081 982 411 889,03
Akcje 656517 070,49 2529 106,85 -540 212,24 659 586 389,58
Udzialy w sp. z 0.0. 29431442820 29 047 362,68 53629143 32282549945
11102-00 Instrumenty diuzne-Odchylenia od cen nabycia 209 307,50 -52 588,13 30 858,76 115 860,61
Cbligacje 104 771,51 46 015,91 0,00 58 755,60
Weksle 0,00 0,00 6750,26 £ 750,26
Wierzytelnosci 104 535 99 -16 572,22 24 108,50 6385527
11105-00 Aktywa pozostale-Odchylenia od ceny nabycia -47 996 725,04 592 474,04 2719139153 -50 123 642,53
poizyczki -31 067 005,15 0,00 1364 254,24 -32 431 259,39
Tytuly uczestnictwa zagranicznego -16929719,89 502 474,04 1355137,29 -17 692 383,14
1210200 Instrumenty diuzne-Odchylenia od cen nabycia rk 370377148 7 000,00 -21080,52 -3 675 690,96
14999-00 Naleznosci 3573380946 21 165 721,91 20928 49328 35971038,09
15000-00 Rachunki bankowe odsetki-Naleznosci 0,00 473 473 0,00
15102-00 Instrumenty dhuzne odsetki-Naleznosci 35134 371,69 208 530,67 £120,70 3533678166
15205-00 Zaciggniete kredyty i pozyczki-Naleznosci 0,00 20919 500,00 20915 500,00 0,00
16000-00 Pozostate-Naleznoscl 0,00 36 139,21 0,00 36 129,21
19100-00 Rozliczenia miedzyokresowe czynne 599 43777 154730 2 BE7 85 598 117,22
RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL AG 59943777 1547,30 2 867 85 598 117,22
24993.99 Zobowiazania -119 355663 64 3516 509,88 26244 33875 -142 083 492 51
25000-00 Prowadzenie rachunkdw-Zobowiazania -32516 689,94 364,78 0,00
Alior Bank SA. 24387 270,00 26,13 0,00
ING BANK SLASKI SA 5129 419,94 338,65 0,00
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Strona 2 Strona 2
Saldo otwarcia DT CT Saldo zamkniecia

25100-00 Oplaty za przelewy-Zobowiazania 0,00 7.50 750 0,00
25201-00 Zaciggniete kredyty | poZyczki krotkoterminowe-Zobowigzania -33 350 027 35 0,00 2093544970 -54 285 477,05
Raiffeisen Bank International -33350 027,35 0,00 2093544970 -54 285 477,05

25202-00 Zaciagniete kredyty | poZyczki krotkoterminowe odsetki-Zobow -366 125,04 0,00 20 060,31 -386 185,35
Raiffeisen Bank International -366 125,04 0,00 20 060,31 -386 185,35

25205-00 Oplaty od sald debetowych-Zobowigzania 0,00 0,00 175 349,01 -175 349,01
25300-00 Depozytariusz - Faktury - Razem 0,00 0,00 291831 -29 183,11
25300-01 Depozytanusz - Faktury ( bez rejestru akbywdw) 0,00 0,00 10 701,00 -10 701,00
25300-02 Depozytanusz - Faktury rejestr aktywow 0,00 0,00 168 482,31 -18 482,31
25301-00 Wynagrodzenie rejestr aktywow-Zobowiazania -16 693,70 18 482,31 178861 0,00
25302-00 Wynagrodzenie wycena aktywow-Zobowigzania -11134,74 10 455,00 1768,08 -2447,62
25303-00 Oplata KDPW za przechowywanie-Zobowigzania 0,00 0,00 977,32 G977 32
25405-00 Prowizje | opfaty transakcyjne inne podmioty-Zobowiazania 0,00 2050,11 205011 0,00
25406-00 Pozostale oplaty - depozytariusz - Zobowiazania 984,00 0,00 0,00 -984,00
25500-00 Prowadzenie ksiag rachunkowych - Zobowigzania -15017,04 0,00 908,21 -15 93525
Oplata Finat - prowadzenie ksigg -127097 0,00 779,03 -8 050,00

OPLATA ZA PRZYGOTOWANIE SPRAWOZDANIA EMITENCKIEGC -870,00 0,00 30,00 -500,00

OPLATA ZA PRZYGOTOWANIE SPRAWOZDANIA POEROCZNEGC -1922 65 0,00 66,30 -1 588,95

OPLATA ZA PRZYGOTOWANIE SPRAWOZDANIA ROCZNEGO - F -4953 42 0,00 32,68 -4 986,30

25501-00 Instrumenty udziatowe zakup-Zobowigzania -1 265,37 0,00 0,00 -126537
26000-00 Pozostale-Zobowiazania -78 257 922,04 2338 249,68 23 600,00 -75943 272,36
27100-00 Wynagrodzernie stale 0,00 0,00 4814 803,22 -4 814 803,22
2710101 Wynagrodzenie stale za zarzadzanie A-Zobowigzania 0,00 0,00 617 148,30 -617 148,30
2710102 Wynagrodzenie stale za zarzadzanie B-Zobowigzania 0,00 0,00 63 537,682 63 537,82
2710103 Wynagrodzenie stale za zarzadzanie C - Zobowiazania 0,00 0,00 225348155 -2 253 481,55
27101-04 Wynagrodzenie stale za zarzadzanie D - Zobowigzania 0,00 0,00 163 281,06 -163 281,06
27101-08 Wynagrodzenie stale za zarzadzanie J - Zobowiazania 0,00 0,00 72532923 -725 32923
27101-09 Wynagrodzenie stale za zarzadzanie K - Zobowigzania 0,00 0,00 398 339,39 -398 339,39
27101-10 Wynagrodzenie stale za zarzadzanie L - Zobowiazania 0,00 0,00 43 46130 43 461,30
27101-11 Wynagrodzenie stale za zarzadzanie M - Zobowigzania 0,00 0,00 524 266,19 -b24 266,19
27101-12 Wynagrodzenie stale za zarzadzanie N - Zobowigzania 0,00 0,00 245314 -249314
27101-13 Wynagrodzenie stale za zarzadzanie O - Zobowiazania 0,00 0,00 138458 -1384 58
27101-14 Wynagrodzenie stale za zarzadzanie P - Zobowigzania 0,00 0,00 112585 -1125,85
27101-15 Wynagrodzenie stale za zarzadzanie R - Zobowiazania 0,00 0,00 186081 -1 860,81
27101-16 Wynagrodzenie stale za zarzadzanie S - Zobowiazania 0,00 0,00 109361 -1093,61
2710117 Wynagrodzenie stale za zarzadzanie T - Zobowiazania 0,00 0,00 471287 -4 712,87
27101-19 Wynagrodzenie stale za zarzadzanie W - Zobowiazania 0,00 0,00 108161 -1081,61
27101-24 Wynagrodzenie stale za zarzgdzanie C1 - Zobowigzania 0,00 0,00 206417 -2 06417
27101-26 Wynagrodzenie stale za zarzadzanie E1 - Zobowiazania 0,00 0,00 192958 -1939,58
27101-27 Wynagrodzenie stale za zarzadzanie F1 - Zobowigzania 0,00 0,00 287631 -2 876,31
2710140 Wynagrodzenie stale za zarzadzanie R1 - Zobowiazania 0,00 0,00 1167 17 -1 16717
2710149 Wynagrodzenie stale za zarzadzanie C2 - Zobowigzania 0,00 0,00 4 158,68 -4 158,68

Uzytkownik Sobota Hanna
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Saldo otwarcia OT CT Saldo zamknigcia
27400-00 Oplata manipulacyina dla TFI-Zobowiazania -2 000,18 0,00 0,00 -2 000,18
28200-00 Odkupionelumorzone JUICI-Zobowiazania 115,42 0,00 0,00 -115,42
29001-00 Badanie | przeglad sprawozdan finansowych-Zobowiazania -227 623 46 0,00 2844 27 -230 467,73
28004-00 Obshuga prawna, notarialng oraz doradztwo zewngirzne-Zobowig 0,00 0,00 133332 -1333,32
20004-10 Ushsgi prawne - Faktury -150 538,71 0,00 307193 -153 611,64
29009-00 Optaty z tytutu gwarancji | poreczen - Zobowiazania 5955 890,43 1146 575,34 0,00 -5 809 315,09
29009-01 Wynagrodzenia za zastawy z tytulu kredytow - Zobowiazania 0,00 0,00 208 829,07 -228 829,07
2901200 Wynagrodzenie podmiotu dokonujacego wyceny aktywow- Zobowiaz 0,00 0,00 1 850,00 -1 950,00
2899900 Przychody -8 616 430,06 20 880,42 1 3B5 164,12 -3980 713,76
30001-00 Miezrealizowane dodatnie roznice kursowe -485 130,34 14 761,94 48533 -470 863,63
3000200 Zreglizowane dodatnie roznice kursows -2 875 169,05 0,00 0,00 -2 875 168,05
35000-00 Rachunki bankowe odsetki-Przychody 385,47 0,00 473 -990,20
35020-00 Depozyty odsetki-Przychody 1540591 0,00 0,00 -15 405,91
3510200 Instrumenty dluzne odsetki-Przychody -5239739.29 6 118,48 201 949,61 -5 435 570,42
36000-00 Pozestale-Przychody 0,00 0,00 1 1B2 714,55 -1182 714,55
40000-00 Koszty 3 006 885 83 5284 285,15 2 346 933,55 5944 24143
40001-00 Miezrealizowane ujemne roZnice kursowe 1269 D67 20 2485,16 B528,57 1263 003,79
40002-00 Zrealizowane ujemne raznice kursowe 824 224 61 275,58 0,00 824 500,19
45000-00 Prowadzenie rachunkdw-oszty 9 45507 364,78 0,00 9 819,85
45100-00 Oplaty za preetewy-Koszty 94 00 7,50 0,00 101,50
45201-00 Zaciggniete kredyty | poZyezki odsstki-Koszty 1115 914,18 19 885,20 0,00 1135 799,38
45204-00 Zaciagniete kredyty | pozyczki oplaty-Koszty 166 831,83 177 116,79 155,20 343 793,32
45301-00 Wynagrodzenie rejestr aktywow-Koszty 5186972 1788,61 0,00 53 658,32
45302-00 Wynagrodzenie wycena aktywow-Koszty 3106074 1768,08 0,00 32 828,82
45303-00 Oplata KDPW za przechowywanie-Koszty 2129,10 977,32 0,00 3 406,42
45403-00 Prowizje i oplaty transakcyjne KDPW-Koszty 607 96 0,00 0,00 607,96
4540500 Prowizie | oplaty transakcyjne inne podmiaty - Koszty 307655 2050,11 0,00 5 126,66
45406-00 Pozostale oplaty - depozytariusz - Zobowiazania 0,00 245,00 0,00 245,00
45500-00 Prowadzenie ksigg rachunkowych - Koszty 27 117,04 908,21 0,00 2802525
46000-00 Pozostale-Koszty 0,00 23 600,00 2338 249,68 -2 314 649,68
4709999 Wynagrodzernie state za zarzadzanie - Koszty 0,00 4814 803,22 0,00 4 814 803,22
47100-01 Wynagrodzenie stale za zarzadzanie A - Koszty 0,00 B17 148,30 0,00 617 148,30
47100-D2 Wynagrodzenie stale za zarzadzanie B - Koszty o,00 63 537,82 0,00 63 537,82
4710003 Wynagrodzenie stale za zarzadzanie C - Koszty 0,00 2253 481,55 0,00 2 253 481,55
47100-D4 Wynagrodzenie stale za zarzgdzanie D - Koszty o,00 163 281,06 0,00 163 281,06
47100-08 Wynagrodzenie stale za zarzadzanie J - Koszty 0,00 725 329,23 0,00 725 329,23
47100-09 Wynagrodzenie stale za zarzadzanie K - Koszty 0,00 398 339,39 0,00 398 339,39
47100-10 Wynagrodzenie stale za zarzgdzanie L - Koszty 0,00 43 451,30 0,00 43 461,30
47100-11 Wynagrodzenie stale za zarzadzanie M - Koszty 0,00 524 266,19 0,00 524 266,19
47100-12 Wynagrodzenie stale za zarzadzanie N - Koszty 0,00 249314 0,00 249314
47100-13 Wynagrodzenie stale za zarzadzanie O - Koszty 0,00 138458 0,00 138458
47100-14 Wynagrodzenie stale za zarzadzanie P - Koszty 0,00 1125,85 0,00 1125,85

Uzythownik Sobota Hanna

Strona 16 z 22



MICLEuroVeniures 1.0.

Zestawienie obrotow i sald za okres 2025-03-31 - 2025-03-31

BTFG Advisory

2025-04-08 164452 Report aarvice v. 3.47.0.33420

[ptrona 4 Strona 4
Saldo otwarcia DT CT Saldo zamknigcia
47100-15 Wynagrodzenie stale za zarzgdzanie R - Koszty 0,00 1 860,81 0.00 1 860,81
47100-16 Wynagrodzenie stale za zarzadzanie S - Koszty 0,00 1093,61 0.00 109361
4710017 Wynagrodzenie stale za zarzgdzanie T - Koszty 0,00 471287 0.00 471287
47100-19 Wynagrodzenie stale za zarzgdzanie W - Koszly 0,00 1081,61 0,00 108161
47100-24 Wynagrodzenie stale za zarzadzanie C1 - Koszty 0,00 2084,17 0,00 208417
47100-26 Wynagrodzenie stale za zarzadzanie E1 - Koszty 0,00 1939,58 0,00 193958
47100-27 Wynagrodzenie stale za zarzadzanie F1 - Koszty 0,00 287621 0.00 287631
47100-40 Wynagrodzenie stale za zarzadzanie R1 - Koszty 0,00 1 167,17 0,00 1 167,17
4710048 Wynagrodzenie stale za zarzadzanie C2 - Koszty 0,00 4 158,68 0,00 4 158 68
49001-00 Badanie | przeglad sprawozdan finansowych-Koszty 82 483 46 284427 0.00 85 327,73
49004-00 Obsluga prawna, notanialna oraz doradziwo zewneirzne-Koszty -585 744,56 4 405,25 0,00 -581 339,31
49009-01 Wynagrodzenia za zastawy z tytulu kredytow - Koszty 0,00 228 82907 0,00 228 82007
49012-00 Wynagrodzenie podmiotu dokonujacego wyceny aktywow- Koszty 1 200,00 1950,00 0,00 3 150,00
49100-49 COplaty ponoszone na rzecz Agenta Emisji C2 - Koszty 750293 0,00 0.00 750293
50000-00 Kapital funduszu -274 269 202 69 0,00 0,00 -274 260 209 69
50001-00 Kapital wplacony-wartosé zhytych JUICI 511 181 663,39 0,00 0,00 -511 181 663,39
50001-01 Kapital wplacony-wartosé zhyitych JUICI A -19 760 000,00 0,00 0,00 -19 760 000,00
50001-02 Kapitat wptacony-wartosc zbytych JU/ICI B -9 528 38312 0,00 0,00 -9 828 383,12
50002-00 Kapitat wyplacony-wartogé odkupionych/umorzonych JU/CI 266 500 146 82 0,00 0,00 266 500 148 B2
51000-00 Zrealizowany zyskistrata -85 911 956,62 0,00 0,00 -85911 956,62
51001-00 Instrumenty udziatowe-Zrealizowany zysk/strata -90 003 036,03 0,00 0,00 -90 003 036,03
51002-00 Insfrumenty dluzne-Zrealizowany zysk/strata -7 926,12 0,00 0,00 -7 926,12
5110100 Instrumenty udziatowe-Zrealizowany zysk/strata rik 4 099 005,53 0,00 0,00 4 099 005,53
53000-00 Miezrealizowany zyskistrata 93426 614,73 272524896 3211335544 64 038 508,25
53001-00 Instrumenty udziatowe-Niezrealizowany zysk/strata 94 B73 17286 53281,09 31576 469,53 63 349 984 22
53002-00 Instrumenty dluzne-Niezrealizowany zysk/strata -577 805,41 2750 250,29 529 885,91 1 642 558,97
53101-00 Instrumenty udziatowe-Niezrealizowany zysk/strata ik -1 743 570,75 -57 201,50 0,00 -1800 77285
53102-00 Instrumenty dhuzne-Niezreslizowany zysk/strata ik 874 818,23 -21 080,52 7 000,00 846 737 71
57999-89 Wynik finansowy lat ubieghych -1919818 077,20 0,00 0,00 -1919818 077,90
58000-00 Zakumulowane nierozdysponowans przychody z lokat neftto 139 757 966,91 0,00 0,00 139 757 966,91
58001-00 Zakumulowany miezrealizowane zyskistraty z wyceny poriiela -992 767 503,19 0,00 0,00 -992 767 503,19
5900200 Zakumulowany nierozdysponowany Zyskfstrata lat ubieghych -1 066 808 541,62 0,00 0.00 -1 066 808 541,62
WAN_przed_wyn WAN_przed_wyn 2192 182 869,71 77716 142,70 45 086 300,90 222481271151
0,000 85 746 557 230 85 746 557,230 0,000

Wycena cficialna Tak

Wartosé JUICI serii seria A 713,43

Wartos¢ maksymalna serii seria A: 713,43

llosé JUIC! serii seria A: 395 200,00

Wartosé JUICI zerii seria B: 693,28

Wartosé maksymalna serii seria B: 693,28

llogé JUIC! serii seria B: 41 870,00

Wartos{ JUICI serii seria C: 695,15
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Warto2é maksymalna serii seria C:
flogé JUICI seril seria C:
Wartosé JUICI serii seria C1:

Warto2é maksymalna serii seria C1:

flogé JUICI seni seria C1:
Wartos¢ JUICI serii seria C2:

Wartoié maksymalna serii seria C2:

flogé JUICI seni seria C2:

Wartos¢ JUICI serii seria D:
Wartoié maksymalna serii seria D:
lleac JUICI sernii senia D:

Wartosc JUICI serii seria E1:

Wartosé maksymalna serii seria E1:

lloaé JUICI serii seria E1:
Wartos¢ JUICI serii seria F1:

Wartoa¢ maksymalna serii seria F1:

llosé JUIC| serii seria F1i:

Wartoaé JUACI serii seria J:
Wartoa¢ maksymalna serii seria J:
llogé JUICI serii seria J:

Wartoaé JUICI serii seria K-
Wartosé maksymalna seri seria K
llod JUICI seni seria K:

Wartos¢ JUICI serii senia L:
Wartosé maksymalna seri seria L:
llogé JUICI seril seria L:

Wartos¢ JUICI seril seria M:
Warto2¢ maksymalna serii seria M:
llogé JUIC! serii senia M:

Wartoa¢ JUKCI serii seria M:
Warto2é maksymalna serii seria N:
llogé JUIC! serii senia N:

Wartost JUICI serii seria O:
Wartost maksymalna serii seria O:
Hlogé JUICI seril seria O:

Wartost JUICI serii seria P:
Wartost maksymalna serii seria P:
Hlogé JUICI seril seria P:

Wartosé JUICI seril seria R:
Wartoié maksymalna sefii sera R
llodé JUICI serii seria R:

Wartosé JUICI seri seria R1:

Wartoié maksymalna sefii seria R1:

895,15
1481 000,00
628,69
628,59

1 500,00
712,18
712,18

31 200,00
69327
69327
107 600,00
632,94
632,94

1 400,00
657,03
857,03

2 000,00
892,67
892,87
478 400,00
89,86
689,86
263 800,00
673,83
673,83

29 467,00
693,44
693,44
345 400,00
632,78
632,78

1 800,00
632,56
632,56

1 000,00
842,35
842,85
800,00
634,42
634,42
1340,00
695,22
695,22
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Ftrona 8

Uzythownik Sobota Hanna

liogé JUICI serii seria R1:

Wartoa¢ JUICI serii seria S:
Wartoéé maksymalna serii seria S:
liosé JUICI serii senia 5:

Wartosé JUICI serii seria T:
Wartosé maksymalna serii seria T:
lloaé JUICH serii seria T:

Wartos¢ JUICH serii seria W:

Wartogé maksymalna serii seria W:

lloaé JUICH serii seria W:
llogé ogdlem JUICI:

767,00
524,53
624,53
800,00
598,09
598,09

3 600,00
517,68
517,68
300,00

3 189 744,00

Hanna Sebsta

BTFG Advisory

2025-04-08 16-44:52 Report servics v. 3.47.0.33420
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Strona 1
Akcie
Akcje [PLN, kurs:100,000000)
Bamsa EH =1 ar nabvdla Mzl rabvoa ok, Conacel ofc Ceng Tmanz iar rkowe EZECera KEEEum S Surmy Eorsica NFY Eorehiy qrisrra Dgzefil Lzl bl
Anzmear com 54 FLANZWRODTIE 213 211.,0000 25 378 851,38 26 378 861,38 24500000 ILEDOOD A4S 2167722180 -4 501 633,58 0,00 -4 5 538,58 00 1,00 000 053
eEkyp A FLESKTD00000 5725 4330000 950 265 550,32 150269 360,32 55054345 BEIOETT LIS 30 553 48255 240 225 221,73 0,00 280 288 524,73 0ao 100 oro 16,53
WEA IEADDO0O01 4 152 00OCO0D 715000 105,23 15 000 105,23 TIB0R1E01 TESMTE  DO1S% £33 03 11,97 378 703 TOS.4 0,00 378 703 705,94 oeg a0 opo a3
MCI Caplal AS| 5.4 PLMCIMGDOT: 3 70 B0S.0003 31542 843,50 51 B42 842,50 35725000 EREE YT 132 TH0 E43AT 41067 870,57 o0 £1 067 370,57 0me 100 oo g5
WEBCON 2.4 FLWEECONOODD E£85.0000 156 685 737,32 1S 85 AT 226 143430000 239275338356 35%5W 50 713 568,14 47 83052 .0 4 027 S30,82 ] 250 oo 6,80
e FLN 14435 131.0000 £33 977 307,35 539877 7.3 00 oo % 199 553 656,53 £55 525 385.58 0.oa 659 586 385,58 ] n.oo 0.0 0,78
Tuma e 14 255 1410000 S35 577 37,35 53 ET7 07,35 [ O0C 1 199 563 656,93 EEEF ] 0,00 555 £BG 355,58 (=] 0.00 I 50,78
Obligacje
Obligacje (PLN, kurs-100,00000:0)
Jir - =11} i< War nabecly Mar, raovoa ok, g ool 07 Cang Zman eant nrbioe BEZS Cerg S Mg B Suma oreiin MY Eormicy cstrg Dagnty] Lorl gkl
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uma Otilgacje 126 00,0000 126 351 608,20 126 351 505,20 [T oo 125 450 362 50 875560 0,00 s87Es [ o0 20 154 55200 621
Udzialy w sp. z ouo.
Udzialy w sp. z o.o. (EUR, kurs:418 330000)
B EH i1 LSar nabvrla Ml pabvoia ok, Senacelote =1~ Zmiang Jinr romkowe BEZSCera ST BIE Sy Eorsica NP Eorsia ierra Dgeeiy] Lzl w2kl
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Udzialy w sp. z ouo. (HUF, hurs: 1,041000)
B EH i Man nabvla Jiarl pabvoa ok, Cena ol o Leng Zmiane Mtiart rorkowe BZECera BEEFum IS Sy Eoreiia MNP Eoria ienrg = Lzl wakl
Eroter Lux Topco EA L D2 LUKTORCO 2 0% 755 £27.0000 355 380 559,42 4620 631,27 550073 5851601 1757T% 241 508 565,13 2391501805 -SWISE333 3237 285 334,33 2] .00 o.on 1024
Zuma Hu 2 305 756 £27.0000 355 382 533,42 3620 531,27 000 o.00 241 508 365,13 23813551625 =583,33 337 288 334,32 [ T .00 10,28
Udzialy w sp. z cuo. (PLN, kurs: 100,000000)
Bama ZH fi=1 Mzl rabvoa ok, Senacelofc Semna Tmanz ipr rokou EZECera IESEum BZE Sy Eopsica NFY Eorshea qrisrea Dgmiyl Lickmind o bl
Esky Groun 8. 2 040, UDZ_EBKY_ORF 00,0000 12 E00,00 120,000000 120000000 COD0N 12 00000 0.0 0,00 0,0 ] 200 opo o.ao
Fit & Delocious SP T 0.0, FIT_DELICIO0 2 B04 5840000 134 7E3 E29,08 55371530 5E46T488 -D514% 153635 28547 -1 13454361 000 -1 134 543,51 0eg 100 ooe 7
FOCUS TELECOM POLENA EF 2. FOCUE TELECOM 14530003 73 269 4045 B4SHRETITES  SS2SOESHNN  [806% 123 513 083,77 SD6435433 0,00 50643543, 31 0mg 1,00 oo 525
MCI DG ASI Sp. 20, UDZ_MCLDC_A 1 553 0630003 155 505 500,00 408,743320 T7BS0TTS  TADN% 133721 839,53 27 814 29558 0,00 27 B4 TESE 0,00 100 e 7,78
MCI Management 5p za.0. UDZ_MC_MNGR 1,008 35304,08 33 4BE 570000 WAz EETEST 0000 3248557 188238 £.50 1s=3E 0o a0 [ 0o
MCI estore Projects VI Sp.z0.0.  UDZ_MCIVP_VT 00,0000 538 573,13 ILD4TEISATIIOSOU IIEELIZT A 20131 884,12 43 552 850,50 0,00 &3m0 EE0,93 om0 oo 0.0 242
CLH IV 5. 2o OLH IV 8PZ00 13050000 1314 8275 5432851 £,684366 120872 131235238 .00 -3 1235381 or 100 oo 0.3
SMEID HOLDING LBATED UDZ_SIBIC 13 652 £93,0000 £3 SB1 202,31 5228708 £5557B3 454N 48 052 32506 0,00 £5023 305,08 050 n.oo ono 380
Suma FLN 12 020 225 0000 71380 776,56 [T oc 531 135 051,11 155 B34 T4 A4S 0.00 155 B34 174,45 0 000 o0 %72
Zuma Uddziaty w50, zo.0. = 330 857 453,0000 852 135 303,83 582000 353,25 000 o.00 510 B35 452,71 333 355 855,25 -10 534 335,84 AP EIE 45540 0o o O.I0 38,55
Wierzytelnodci
Wierzyteinosci (PLM, kurs:100,000000)
Bz =11 1= WA nageda Mian raoveg ok, == - Sang Zmang ean nrho BZSCarg DS s BT Sura Eoreigs MPY Eorsiy oriered Dxmmatel Ll o gkl
MORELE_31 12 2025_1 685 MORELE211228 10000 1685 000,00 162500000 114066150000 1SDE2ILII0000 DS08R 180225393 123293 0,00 1232352 ooo 200 735 H03.97 oAt
MORELE. 31 12 2035_1min WOREL 731 1206 10000 1000 000,00 1 000 £00,00 D54 665540000 340 551340000 -7439% SpEELHM <243886 0,00 5343858 bl ] 573 37EA2 0.5
Suma FLN 20000 2 a5 000,00 3 £85 000,00 0,00 000 I 74885537 =3 85537 0,00 E3855,1T 040 000 % 308 48155 0,17
e ‘Whermterotc 20000 2 £85000,00 2 £S5 000,00 [ o0 2745 65537 E3B55.27 0,00 = 0o noo 1308 48155 07
Weksle
Weksle (EUR, kurs:418,330000)
Liamen =1l o L¥ar nobvia arl rabvon ok, Zonaoel ot == Tmans Stinr rorkowey BZSCerg  BESEND BZS Sy Eorskin MY Horckin qrisnrg Dcfhl Lisiziod w okl
weksel - MO Management 5p. 2 oW MCIM230I25 1,0000 3 500 000,00 14551250,00 3500000000000 3438 355610000 0,045% 14 635 B384 75026 240000 8554874 o Lo 3453377 052
Suma ELR 0000 3 500 000,00 14 EE1 250,00 000 DD 14 63 850,74 E75036 5240000 A5 635,74 [0=1] o 455807 052
Sama: ek 10000 3 500 000,00 T4 E51 250,00 000 GE0 TN E 75026 E240000 R s il R 052
Tytuly uczestnictwa zagranicznego
Tytuty uczestnictwa zagranicznego (PLN, kurs:100,000000)
Liozem N Roid ar nobedla e roivon ok, Zonaoml ot Zzoo o Aig romkowey BISCorg  BESENG S Sy Eorcikis MEY Eorckin gerrg Dgocisl Lidool w chl
MG Digind and Ciimatech FUND 81 WACILTNG_R_CO 30000003 5 00 000,00 3 [00 000,00 0000000 :E,BE311 2413 58850 £ 550411,10 0.0 580419, 10 0me 2,00 ose 01
MCI Digital and Ciimatech FUND W MCI_DIG_RAM 7 543,000 3 752 390,00 3754 300,00 WA W0ELHIET 245TR 10276 051,89 =21 TE1EE o0 s21 731,89 ] 260 oo D2
MCI Dighai and Cliwatech FUND W WCI_DIG_RAAS 10 544 0000 1054 400,00 1054 400,00 4010,000000 OLETEES] 2ETTR 112368338 2239338 0.oa I o/ oo 0.0 0.os
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MCI Digial and Cliwaiech FUND V- MCILDNG_RAIF 51 200,0000 5 120 000,00 £120 000,00 07258674 11052844 2485 5754 341,10 544 340,90 000 £44 341,10 nmo .00 oo 023
MCI Dighal and Cliwatech FUND V- BCILDIG_RAAZ T3 2860000 7338 500,00 7 328 E00,00 #00.000000 101,381627  19E0% T4BOI3E HEazIEe 0,00 MEAITE o o ooo 032
MCI Dighai and Cliwatech FUND W MCI_DIG_RAAS 213 2762500 21 57 62,00 21 BT 25 41555635 AIEETTES 2455% 235137823 -12455 HETT 0.0 -12 485 245,77 000 0 oo 0,20
MCI Digtai and Climatech FUND WV MCI_DWG_RAB4 432,0000 13 300,00 13.300,00 143AZ135 201,703182 __ 40,537% DEEED 1342420 0,00 13424,82 000 000 oo 0,00
SuTa 5 270 4812500 5% 148 1=00 ERERFE] ] [ ITAEETAlEE ~17 B3z 283,14 0.0 =17 B8z 343,14 i oo [T 159
S Tytury Lezestnictan zag 470 4812500 55 143 125,00 55 148 12500 0,00 0,00 37455 Ta185 ~17 552 383,14 0,00 ~17 652 343,14 100 000 0.00 1,59
Pozyczka
Pozyczka (EUR, kurs:418,330000)
haazwa =N Boit Wort nabyria  Warl nabyria ok Cana ost. ofic Cena  Zmam ann koW KZECen  NEE s K2 Suma Fioreia NP Horeiia crerra Oosetd  Lidrslhwakt
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PO PIGU CLA ZTISIT A 10000 1607 35T A1 TEE ADED 228573330 4 STIELIT 56 S35 £ 343867.31 om0 000 1478 TIEAS 0.5
Suma R L T05A0 EE 08 T EET Ealat [ [ 11658 15988 431 259,59 -3 TedCE05E 3 18 I o o0 EEREE 108
Suma Fozyoea 40000 10,540 266,03 A7 BET 590,24 0,00 000 11668 15389 3743125338 -3 758 050,95 <36 158 3,3 00 000 13808 105,30 1,08
Waluty
iy Mazwa waty Bkl Spido gk .5 Nz iariodd bledca gz w gkbawach
ER  Eun 5387 (B335 2254556422 £,183300 -5 50540 2253905782 035
PN Doty 221 133,59 221 133,69 1000000 0.0 22113388 oot
Mumer Ecrunky Hazwn Ehunky Bank tenhiatr =101 e ) Dzt o Dotaco Dtzetly
PLT 310500084 100000515 13568 Rk podstanowy ING N3 0,00 0,00 [ 0,00 02.05.2017 05.05 2817 1181200
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PLI334 300003000045 0384655 R pomocniczy Aor ALICREANK 0,00 0,00 0,00 0,00 2406 2017 2505 3017 0210000
Suma 0,00 0,00 0,00 0,00
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