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Niniejsza nota informacyjna zostata sporzadzona w zwigzku z ubieganiem sie¢ o wprowadzenie
instrumentéw finansowych objetych ta nota do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez Gietde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. oraz BondSpot S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi
dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na regulowanym rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub
réwnolegtym) i regulowanym rynku pozagietdowym prowadzonym przez BondSpot S.A.

Inwestorzy powinni byé Swiadomi ryzyka, jakie niesie ze soba inwestowanie w instrumenty
finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny byé
poprzedzone wiasciwa analiza, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacja z doradca
inwestycyjnym.

Tres$¢ niniejszej noty informacyjnej nie byla zatwierdzana przez Gielde Papieréow Wartosciowych w
Warszawie S.A. i BondSpot S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych ze stanem
faktycznym lub przepisami prawa.

Data sporzadzenia: 21 lipiec 2017 roku
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1 OSWIADCZENIE 0SOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W NOCIE
INFORMACYJNEJ

Firma: MCI Capital Spotka Akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba i adres: Warszawa 00-844, ul. Plac Europejski 1

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

KRS 0000004542

REGON 932038308

NIP 8992296521

Telefon: +48 22 540 73 80

Adres poczty elektronicznej: office@mci.eu

Strona Internetowa www.mci.pl

Niniejszym oswiadczamly, ze wedlug naszej najlepszej wiedzy i przy dotozeniu nalezytej starannosci,
by zapewnic¢ taki stan, informacje zawarte w niniejszej nocie informacyjnej sa prawdziwe, rzetelne i
zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominigto w niej zadnych faktéw, ktére moglyby wplywaé
na jej znaczenie i wycene instrumentéw diuznych wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje ona
rzetelne czynniki ryzyka zwiazane z udzialem w obrocie tymi instrumentami.

Zgodnie z par.18 ust.18 pkt 1 oraz 3 Regulaminu Alternatywnego Sytemu Obrotu Gieldy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. Emitent nie jest zobowigzany do zawarcia umowy z Autoryzowanym
Doradca.

Podpis Emitenta

7@@%%
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2 INFORMACJE CZY DZIALALNOSC PROWADZONA PRZEZ EMITENTA WYMAGA
POSIADANIA ZEZWOLENIA, LICENCJI LUB ZGODY, A W PRZYPADKU ISTNIENIA
TAKIEGO WYMOGU — DODATKOWEGO PRZEDMIOT | NUMER ZEZWOLENIA, LICENCJI
LUB ZGODY, ZE WSKAZANIEM ORGANU, KTORY JE WYDAL

Nie dotyczy.

3 CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z EMITENTEM | WPROWADZANYMI INSTRUMENTAMI
DLUZNYMI, W SZCZEGOLNOSCI ZWIAZANE Z SYTUACJA GOSPODARCZA,
MAJATKOWA | FINANSOWA EMITENTA | JEGO GRUPY KAPITALOWEJ

Przed podjgciem jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych potencjalni inwestorzy powinni dokladnie
przeanalizowa¢ czynniki ryzyka przedstawione ponizej i inne informacje zawarte w niniejszej Nocie
Informacyjnej oraz publikowane na stronie internetowej Emitenta www.mci.pl.

Czynniki ryzyka, jako zdarzenia niepewne, wpisane sg w kazdg prowadzong dziatalno$¢ gospodarcza.
Opisane ponizej czynniki ryzyka, wskazane wediug najlepszej aktualnej wiedzy Emitenta, moga nie by¢
jedynymi, ktore dotyczg Grupy Emitenta i prowadzonej przez nig dziatalnosci. W przysztosci mogg powstaé
ryzyka trudne do przewidzenia w chwili obecnej, na przykiad o charakterze losowym i niezalezne od Grupy.
Nalezy podkresli¢, ze spetnienie sie ktéregokolwiek z wymienionych ponizej czynnikéw ryzyka moze mieé
istotny negatywny wplyw na prowadzong przez Grupe dziatalno$¢, sytuacje finansows, a takze wyniki z
prowadzonej dziatalnosci, a przez to na ksztattowanie sie rynkowego kursu obligacji Emitenta oraz jego
zdolno$¢ do obstugi zadiuzenia. W efekcie powyzszych zdarzen inwestorzy moga nie osiggngc zalozonej
stopy zwrotu z inwestycji i straci¢ cze$¢ lub cato$¢ zainwestowanych srodkéw finansowych. Przedstawiajac
czynniki ryzyka w ponizszej kolejnosci, Emitent nie kierowat sie prawdopodobienstwem ich zaistnienia ani
oceng ich waznosci.

3.1 CZYNNIKI RYZYKA SPECYFICZNE DLA DZIALALNOSCI EMITENTA
3.1.1 RYZYKO INWESTYCJI TYPU VENTURE CAPITAL

Istotg inwestycji typu venture capital jest mozliwos¢ uzyskania wyzszych stop zwrotu poprzez inwestowanie
w projekty charakteryzujgce sie wyzszym poziomem ryzyka. Emitent moze dokonywac inwestycji typu
venture capital zaréwno bezposrednio, jak i posrednio — przy wykorzystaniu podmiotéw zaleznych, jak
réwniez funduszy inwestycyjnych.

Przed dokonaniem inwestycji typu venture capital, dokonuje sie wnikliwej analizy biznes planu, co nie musi
jednak zapewnia¢, iz rozwoj przedsigwzigcia bedzie zgodny z zalozeniami. W szczegoinosci dotyczy to
innowacji technologicznych niemajacych jeszcze zastosowania na rynku, a tym samym trudnych do oceny.
W przypadku, gdy model biznesowy danego przedsiebiorstwa nie odniesie sukcesu, moze to odbié sie
negatywnie na wartosci dokonanej inwestycji, z poniesieniem strat wigcznie. W rezultacie moze to
negatywnie przetozy¢ sie na osiggnigte przez Grupe wyniki z inwestycji.

3.1.2 RYZYKO ZWIAZANE Z INWESTYCJAMI W CERTYFIKATY INWESTYCYJNE FUNDUSZY
INWESTYCYJNYCH ZAMKNIETYCH

Zgodnie z jednostkowym sprawozdaniem finansowym Emitenta, na dzien 31 grudnia 2016 r., 9,26%
aktywoéw Emitenta stanowity certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze inwestycyjne zamkniete.
Dodatkowo Grupa inwestuje w certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych poprzez swoje
jednostki zalezne, ktére na dzien 31 grudnia 2016 r. posiadaly certyfikaty o wartosci 1.384.584 tys. PLN, co
tacznie daje Grupie inwestycje w certyfikaty inwestycyjne na poziomie 1.498.529 tys. PLN. Jednoczeénie
nalezy zaznaczy¢, ze Emitent nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego, poniewaz
spefnia kryteria klasyfikacji jako jednostka inwestycyjna okre$lone w paragrafie 27 MSSF 10.

Ponizej opisane zostaly czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig inwestycyjna Grupy w obszarze funduszy
inwestycyjnych.

(i) Ryzyko braku ptynnosci certyfikatow inwestycyjnych
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Certyfikaty inwestycyjne bedgce w posiadaniu podmiotéw z Grupy nie sg dopuszczone do
obrotu na rynku zorganizowanym, co powodowa¢ moze trudnosci z ich zbyciem lub
koniecznos¢ obnizenia ceny sprzedazy. Ograniczona ptynnosé certyfikatow inwestycyjnych,
jak rowniez ewentualne ograniczenia ich zbywalnosci, ktére mogg przewidywac statuty
funduszy inwestycyjnych, moga w konsekwencji negatywnie wplyna¢ na wyniki Grupy z
inwestycji w certyfikaty inwestycyjne.

Ryzyko wynikow inwestycyjnych

Wyniki inwestycyjne osiggane przez Grupe z inwestycji w certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych zamknigtych wplywajg na wielkos¢ aktywéw Grupy oraz posrednio na jej
wyniki finansowe. Wplyw na wyniki finansowe wynika ze zmian wartosci certyfikatow
inwestycyjnych, w ktore lokowane sa aktywa Grupy. Ewentualne pogorszenie wynikow
inwestycyjnych funduszy, ktérych certyfikaty inwestycyjne sg w posiadaniu Grupy moze
mie¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢, perspektywy rozwoju, sytuacje finansowa lub wyniki
Grupy.

Ryzyko zwiazane z dokonywaniem przez fundusze inwestycyjne lokat w aktywa o
charakterze niepublicznym

Fundusze inwestycyjne, w ktére lokowane sg aktywa podmiotéw z Grupy, realizujg swojg
polityke inwestycyjng poprzez lokowanie $rodkow w réznego rodzaju instrumenty finansowe.
Istotng czes¢ aktywow tych funduszy inwestycyjnych stanowig aktywa o charakterze
niepublicznym, tj. nienotowane na zadnym rynku zorganizowanym ani regulowanym.
Wycena tego rodzaju aktywow oparta jest na metodach takich jak:

(A) metoda ostatnie] transakcji porownywalnej;
(B) metoda poréwnawcza;
(C metoda dochodowa (w tym DCF); oraz

)
(D)
W zwigzku z powyzszym, w przypadku, w ktorym pojawi sie koniecznosé¢ zbycia tego
rodzaju aktywow, szczegolnie w sposéb przyépieszony wzgledem normalnego toku
dziatalnosci, cena sprzedazy tego rodzaju aktywéw uzyskana przez fundusz inwestycyjny
moze by¢ nizsza, niz wartos¢ tych aktywow ustalona na potrzeby wyceny aktywoéw funduszy
inwestycyjnych. Ponadto, wycena tego rodzaju aktywoéw moze ulegaé wahaniom. W
konsekwencji, moze to spowodowac obnizenie wartosci certyfikatow inwestycyjnych, a tym
samym wyniki Grupy z inwestycji w te certyfikaty.

metoda skorygowanych aktywow netto.

Ryzyko ograniczonego wplywu na dziatalno$é funduszy inwestycyjnych

Fundusze inwestycyjne, w ktére inwestujg podmioty z Grupy, nie sa, zgodnie z Ustawa o
Funduszach Inwestycyjnych, podmiotami zaleznymi od Grupy. Podmiotem odpowiedzialnym
za zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi, zgodnie z Ustawg o Funduszach
Inwestycyjnych, jest towarzystwo funduszy inwestycyjnych, ktére na mocy odpowiednich
umow moze zleci¢ zarzadzanie portfelem inwestycyjnym funduszy innym podmiotom.
Zakres uprawnien podmiotéw z Grupy, jako uczestnikow ww. funduszy (posiadaczy
certyfikatow inwestycyjnych), regulujg przepisy Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz
postanowienia statutow tych funduszy. Moze okazac¢ sie, ze kompetencje uczestnikow ww.
funduszy inwestycyjnych sg istotnie ograniczone, a w szczegélnosci nie obejmujg swoim
zakresem prawa do wywierania wptywu na dziatalnos¢ inwestycyjng prowadzong przez te
fundusze.

Brak wptywu podmiotow z Grupy dokonujacych inwestycji w certyfikaty inwestycyjne
emitowane przez fundusze inwestycyjne zamkniete na dziatalnos¢ prowadzong przez te
fundusze moze powodowac¢, ze wyniki tych funduszy z inwestycji bedg nizsze, niz gdyby
inwestycje byty dokonywane bezposrednio przez podmioty z Grupy. Ponadto, niewtasciwe
zarzgdzanie portfelami inwestycyjnymi funduszy inwestycyjnych moze negatywnie wplyngé
na wyniki Grupy z inwestycji dokonywanych w fundusze inwestycyjne.
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(v) Ryzyko zwiazane z wycena funduszy inwestycyjnych

Aktywa funduszy inwestycyjnych zamknietych, w ktére dokonywane sg inwestycje przez
podmioty z Grupy, wyceniane sg co do zasady raz na kwartal. Metody wycen oparte sg w
czesci na kursach rynkowych spotek gieldowych lub na danych poréwnawczych spotek
notowanych na gietdach w Polsce i za granica. Istnieje wiec ryzyko pogorszenia wynikow
Grupy w momencie dekoniunktury na gietdach, ktéra moze spowodowac spadek wartosci
aktywow funduszy inwestycyjnych zamknietych.

(vi) Ryzyko zwiazane z ptynnosciag funduszy inwestycyjnych

Fundusze inwestycyjne, w ktére dokonywane sg inwestycje przez podmioty z Grupy,
angazujg kapitat co do zasady na okres od pieciu do dziesieciu lat. Fundusze te lokujg swoje
aktywa zazwyczaj w podmioty, ktérych papiery wartosciowe nie sg notowane na gieldzie.
Tym samym plynnos¢ takich inwestycji jest ograniczona. Nie ma jednak pewnosci, iz
fundusze, w ktére lokujg podmioty z Grupy znajdg w przysziosci potencjalnych nabywcow
dla swoich inwestycji i bedg mogly wyjs¢ z nich osiggajgc zaktadane stopy zwrotu. Ryzyko
ztej koniunktury gospodarczej i gieldowej moze dodatkowo utrudnié mozliwosé
przeprowadzenia wyjscia lub istotnie ograniczy¢ mozliwg do uzyskania stope zwrotu. W
rezultacie moze to negatywnie wptyng¢ na wyniki z inwestycji dokonywanych przez fundusze
inwestycyjne, a w konsekwencji — Grupy.

3.1.3 RYZYKO KONKURENCJI ZWIAZANE Z POZYSKANIEM NOWYCH PROJEKTOW INWESTYCYJNYCH

Rozwéj Grupy jest écisle zwigzany z mozliwosciami dokonywania nowych inwestycji (posrednio i
bezposrednio) w obiecujace i zaawansowane technologicznie projekty gospodarcze. Na rynku widoczny jest
wzrost konkurencji ze strony innych funduszy (venture capital, private equity) i aniotéw biznesu (business
angels) zainteresowanych inwestycjami takze w podmioty z branzy nowoczesnych technologii. Niedokonanie
przez Grupe nowych inwestycji w projekty bedgce przedmiotem zainteresowania Grupy moze mie¢
negatywny wptyw na wyniki finansowe Grupy.

3.1.4 RYZYKO ZWIAZANE ZE STRUKTURA PORTFELA INWESTYCJI

Ryzyko zwigzane ze strukturg portfela inwestycji oznacza ryzyko nieprawidlowego zdywersyfikowania
portfela inwestycji Grupy. Prawidiowo zdywersyfikowany portfel inwestycji cechuje sie zaangazowaniem
srodkow Grupy w aktywa o takiej wartosci i takim profilu ryzyka, aby w przypadku niepowodzenia jednej z
inwestycji wchodzacej w skiad portfela, nie doprowadzito to znaczacego pogorszenia sytuacji Grupy. Istnieje
ryzyko, ze w przypadku portfela inwestycyjnego, ktérego struktura nie jest odpowiednio zdywersyfikowana,
negatywny wynik jednej z inwestycji moze mie¢ negatywny wptyw na sytuacje finansowa Grupy.

3.1.5 RYZYKO ZWIAZANE Z KADRA MENEDZERSKA

Uzyskanie dynamicznego wzrostu Emitenta uzaleznione jest od jakosci pracy i kompetencji kadry
menedzerskiej. Osoby odpowiedzialne za inwestycje sa istotnym elementem w procesie budowania wartosci
aktywow Grupy. W zwigzku z tym istnieje ryzyko, ze w przypadku odejécia z pracy oséb odpowiedzialnych
za inwestycje Grupy, nie bedzie mozliwe zatrudnienie w krotkim czasie oséb o zblizonych kwalifikacjach, co
moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki inwestycyjne Grupy.

3.1.6 RYZYKO KURSOWE

Inwestycje dokonywane przez podmioty z Grupy, jak rowniez inwestycje funduszy inwestycyjnych, w ktore
lokowane sg aktywa Grupy moga by¢ dokonywane takze w walutach innych niz zioty. Takze wplywy ze
zbycia inwestycji mogg by¢ uzyskiwane w walutach innych niz ztoty. W zwigzku z powyzszym, wahania
kurséw walut beda mie¢ wplyw na wartos¢ inwestycji, ktéra bedzie spada¢ w przypadku aprecjacji ztotego
wobec walut, w ktorych powadzone sg poszczegoline inwestycje w okresie inwestycyjnym. Wahania kurséw
inwestycji mogg powodowac spadki wyceny lub wartosci uzyskiwanych przychodéw ze sprzedazy inwestycji,
a co za tym idzie - spadek wartoéci przychodéw Emitenta.
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3.1.7 RYZYKO ZWIAZANE Z MOZLIWOSCIA NARUSZENIA PRZEPISOW PRAWA PRACY ORAZ
ROSZCZENIAMI PRACOWNICZYMI

Grupa zatrudnia pracownikow na podstawie uméw o prace. Pomimo, ze obecnie wszelkie prawa
pracownikow wynikajace ze stosunku pracy sg w peini przestrzegane, nie mozna wykluczyé, ze w
przysztosci okreslone zdarzenia lub sytuacje bedg interpretowane przez pracownikow Grupy, jako
naruszenie przepisow prawa pracy, a w konsekwencji zostang skierowane przeciwko niemu roszczenia
pracownikow zwigzane ze stosunkiem pracy. Nie mozna réwniez wykluczyé sytuacji, ze w niektorych
przypadkach roszczenia pracownicze bedg uwzgledniane przez sady. Uwzglednienie przez sady roszczen o
charakterze grupowym badz w znaczacej wysokosci, mogloby mie¢ negatywny wplyw na wyniki finansowe
Grupy.

3.1.8 RYZYKO PODATKOWE ZWIAZANE Z TRANSAKCJAMI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Emitent zawierat i bedzie w przysziosci zawierat transakcje z podmiotami powigzanymi. W opinii Emitenta
wszystkie takie transakcje zostaly zawarte na warunkach rynkowych. Nie mozna jednak wykluczy¢ ryzyka
zakwestionowania przez organy podatkowe rynkowego charakteru ww. transakeji, co mogtoby skutkowacd
wzrostem zobowiazan podatkowych, a tym samym mogloby mieé negatywny wplyw na sytuacje finansowg
lub wyniki dziatalnosci Spétki, a w konsekwencji, na wartosé rynkowg Obligacji, zdolno$¢ Spotki do
dokonywania ptatno$ci z Obligacji oraz ich terminowego wykupu.

3.2 CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM EMITENTA
3.2.1 RYZYKO ZMIAN W SYSTEMIE PRAWNYM, PODATKOWYM, REGULACYJNYM | GOSPODARCZYM

W otoczeniu Grupy mogg nastapi¢ zmiany w systemie prawnym, podatkowym, regulacyjnym i
gospodarczym. Moze to skutkowa¢ zmianami sytuacji gospodarczej, takimi jak wzrost stop procentowych,
pogorszenie koniunktury lub sytuacji w branzy, w ktérej dziata lub inwestuje podmiot bedacy przedmiotem
inwestycji i inne zmiany regulacyjne wplywajace na opodatkowanie przychodbw osigganych przez Emitenta.
Zjawiska te mogg mie¢ niekorzystny wplyw na wyniki Emitenta.

3.2.2 RYZYKO POGORSZENIA KONIUNKTURY W OBSZARZE INNOWACYJNYCH TECHNOLOGII

Znaczgca cze$¢ obecnego portfela inwestycyjnego Emitenta, jak rowniez planowanych inwestycji, jest
realizowana w obszarze innowacyjnych technologii. Pogorszenie koniunktury w tej branzy moze istotnie
wplyngc na liczbe i wielko$¢ realizowanych projektéw inwestycyjnych, jak réwniez ich rentownosé, co w
efekcie moze przetozy¢ sie na istotne pogorszenie wynikéw finansowych Emitenta.

3.2.3 RYZYKO POLITYCZNE

Niektore kraje, w ktérych sg lub beda realizowane inwestycie Grupy, jak rowniez inwestycje funduszy
inwestycyjnych, w ktére lokowane sg aktywa Grupy, mogg charakteryzowaé sie niestabilng sytuacjg
polityczng i ekonomiczng, ktéra moze wptywaé na wyniki spotek portfelowych i ich wartosé.

3.2.4 RYZYKO ZMIANY WYSOKOSCI STOP PROCENTOWYCH

Spotka jest strong umow kredytowych i emitentem obligacji, w ktérych stopa odsetek obliczana jest przy
zastosowaniu zmiennych stop procentowych. Wobec powyzszego przy analizie zadiuzenia odsetkowego
Emitenta nalezy bra¢ pod uwage ryzyko zwigkszenia sie rzeczywistych kosztéw ich splaty oraz ryzyko zmian
stop procentowych w przypadku zaciggania nowego lub refinansowania istniejacego zadtuzenia. Spotka nie
zawiera transakcji zabezpieczajgcych w odniesieniu do tego rodzaju ryzyka. Istotny wzrost stop
procentowych moze mie¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa, wyniki oraz perspektywy
rozwoju Grupy.

3.2.5 RYZYKO BRAKU STABILNOSCI POLSKIEGO SYSTEMU PODATKOWEGO

Czeste nowelizacje, niespojnos¢ oraz brak jednolite] interpretacji przepiséw prawa podatkowego pociggajg
zasobg istotne ryzyko zwigzane z otoczeniem podatkowym, w jakim Grupa prowadzi dziatalnosé.
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Kwestionowanie przez organy skarbowe, dziatajgce np. w oparciu o interpretacje wydawane przez Ministra
Finansow, dokonywanych przez Grupe rozliczen podatkowych, w zwigzku z rozbieznosciami lub zmianami
interpretacji bgdz niejednolitym stosowaniem przepisbw prawa podatkowego przez rézne organy
administracji podatkowej moze skutkowa¢ natozeniem na Grupe stosunkowo wysokich kar lub innych
sankcji.

Bioraé pod uwage stosunkowo diugi okres przedawnienia zobowigzan podatkowych oszacowanie ryzyka
podatkowego jest szczegolnie utrudnione, niemniej ziszczenie sie rodzajow ryzyka opisanych powyzej moze
miec istotny negatywny wptyw na sytuacje finansowa lub wyniki dziatalnosci Spétki, a w konsekwencji, na
warto$¢ rynkowg Obligacji, zdolno$¢ Spoétki do dokonywania ptatnosci z Obligacji oraz ich terminowego
wykupu.

3.2.6 RYZYKO ZWIAZANE Z ODMOWA WPISU DO REJESTRU ZARZADZAJACYCH ALTERNATYWNYMI
SPOLKAMI INWESTYCYJNYMI (ASI)

Na podstawie art. 70a ust. 1 oraz 70s stawy z dnia 27 maja 2004 o funduszach inwestycyjnych i zarzagdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. z 2016r., poz 1869, ze zm.) (dalej zwana ,Ustawg”), w
zwigzku z art. 54 ust. 1 i 5 ustawy z dnia 31 marca 2016r. o zmianie ustawy o funduszach inwestycyjnych
oraz niektorych innych ustaw (Dz.U. z 2015r,, poz. 615) (dalej zwana ,Ustawg zmieniajgcg”) podmioty
zdefiniowane jako alternatywna spotka inwestycyjna (ASI), ktérej przedmiotem dziatalnosci, z zastrzezeniem
wyjatkéw okreslonych w Ustawie, jest zbieranie aktywow od wielu inwestoréw w celu ich lokowania w
interesie tych inwestorow, zobowigzane zostaty do dnia 04 czerwca 2017 r. do ziozenia wniosku do Komisji
Nadzoru Finansowego (,KNF”) celem uzyskania zezwolenia na wykonywanie dziatalnoéci jako wewnetrznie
zarzadzajgcego spoétkami inwestycyjnymi (ASI), o ktérym mowa w art. 8b ust. 2 pkt 1 Ustawy, o ile taki
podmiot wedlug wiasnej oceny podmiotu zostanie zidentyfikowany jako alternatywna spotka inwestycyjna
(ASI).

Spotka MCI Capital S.A. jest spotkg publiczng ktérej cze$¢ dziatalnosci skoncentrowana jest na lokowaniu
swoich aktywow (bezposrednio oraz posrednio) w certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zamknigtych zarzgdzanych przez MCI Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,MCI TFI") nalezace do
Grupy Kapitalowej Emitenta. Model biznesowy zaktada budowanie wartosci Emitenta (jak co do zasady
kazdej spotki publicznej) co przekiada sie na interes akcjonariuszy Emitenta, przy czym model biznesowy, po
dniu wejécia w zycie Ustawy zmieniajgcej, nie jest realizowany poprzez zbieranie przez Emitenta aktywéw
od inwestorow i ich inwestowanie. Natomiast budowanie wartosci Emitenta odbywa sie posrednio przez
podmioty nalezgce do Grupy Kapitatowej Emitenta, w szczegolnosci funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych
przez MCI TFI oraz podmiotow zarzadzajacych portfelami inwestycyjnymi zarzadzanych przez MCI TFI.
Emitent swojg dziatalnoscig wypetnia znamiona spotki holdingowej w rozumieniu art. 2 pkt 10d Ustawy, jako
spotki kapitatowej realizujgcq okreslong branzows strategie biznesowa przez spétki, w ktorych posiada swoje
udziaty lub akcje, lub jednostki zalezne lub powigzane w rozumieniu ustawy o rachunkowosci w celu
budowania diugoterminowego wzrostu wartosci danego podmiotu, ktoéry wykonuje dziatalno$é w imieniu
wiasnym i na wiasny rachunek.

Majac powyzsze na uwadze w ocenie Emitenta, jego dziatalnos¢, nie spetnia okreslonych przepisami
Ustawy przestanek pozwalajgcych uzna¢ Emitenta jako wewnetrznie zarzgdzajgcego alternatywnymi
spd&tkami inwestycyjnymi (ASI).

Niemniej jednak z uwagi na niejednoznaczne brzmienie przepiséw prawa, brak stosowanych interpretacji
KNF oraz potencjalne ryzyka zwigzane z uznaniem przez KNF Emitenta za wewnetrznie zarzadzajgcego
alternatywnymi spotkami inwestycyjnymi (ASI), Emitent ziozyt w dniu 2 czerwca 2017 r. wniosek o wydanie
przez KNF zezwolenia na wykonywanie dzialalnosci jako wewnetrznie zarzadzajgcego alternatywnymi
spotkami inwestycyjnymi (ASI). Jednocze$nie wraz z tym wnioskiem, ziozony zostat wniosek o umorzenie
postepowania w przypadku, w ktérym KNF uzna, ze Emitent nie spelnia przestanek pozwalajacych uznaé ja
za wewnetrznie zarzadzajgcego alternatywnymi spétkami inwestycyjnymi ASI.

Nalezy zaznaczyc, ze w przypadku uznania przez KNF Emitenta jako wewnetrznie zarzgdzajgcego
alternatywnymi spdtkami inwestycyjnymi (ASI), istnieje ryzyko, ze ziozony wniosek zostat przygotowany
niepoprawnie lub wniosek lub zatgczniki do wniosku nie speiniajg wymogéw formalnych, powodujac jego
odrzucenie lub brak rozpatrzenia. Wystapienie takie stanu rzeczy moze skutkowaé koniecznoscig
zaprzestania prowadzenia dziatalnosci przez Emitenta w okre$lonym Ustawg charakterze. Natomiast w
przypadku kontynuacji dziatalnosci przez Emitenta, gdy KNF uzna Emitenta jako wewnetrznie
zarzadzajgcego alternatywnymi spotkami inwestycyjnymi (ASI) a niewpisania do stosownego rejestru,
zgodnie z art. 287 ust. 1 Ustawy, na Emitenta moze zosta¢ natozona grzywna do kwoty 10 000 000 zt i moze
podlegac karze pozbawienia wolnosci do lat 5.
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Niezaleznie od skutku postepowania przed KNF, MCI Capital S.A. prowadzi i bedzie prowadzi¢ dziatalnosc
zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa, majgcymi zastosowanie do Emitenta.

3.3 CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OBLIGACJAMI

3.3.1 OBLIGACJE MOGA NIE STANOWIC WEASCIWEJ INWESTYCJI DLA WSZYSTKICH INWESTOROW

Kazdy podmiot rozwazajgcy inwestycje w Obligacje powinien ustali¢, czy inwestycja w Obligacje jest dla
niego odpowiednig inwestycjg w danych dla niego okolicznosciach. W szczegolnosci, kazdy potencjainy
inwestor powinien:

e posiadac wystarczajgcg wiedze i do$wiadczenie do dokonania wiasciwej oceny Obligacji oraz
korzysci i ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Obligacje;

* posiada¢ dostep do oraz znajomo$¢ odpowiednich narzedzi analitycznych umozliwiajgcych
dokonanie oceny, w kontekscie jego szczegéinej sytuaci finansowej, inwestycji w Obligacje oraz
wplywu inwestycji w Obligacje na jego ogéiny portfel inwestycyjny:

* posiada¢ wystarczajgce zasoby finansowe oraz plynnosé dla poniesienia wszelkich rodzajow ryzyka
zwigzanego z inwestowaniem w Obligacje:

* W pelni rozumie¢ warunki Obligaciji oraz posiada¢ znajomoé¢ rynkéw finansowych: oraz
posiadac umiejetnosé oceny (indywidualnie lub przy pomocy doradcy finansowego) ewentualnych
scenariuszy rozwoju gospodarczego, poziomu stop procentowych i inflacji oraz innych czynnikow,
ktore moga wpltyna¢ na inwestycje oraz zdolnoéé do ponoszenia réznego rodzaju ryzyk.

Dodatkowo, dziatalno$¢ inwestycyjna realizowana przez osoby, ktore potencjalnie dokonajg inwestycji w
Obligacje, podlega przepisom regulujgcym inwestycje lub ocenie albo regulacjom przyjetym przez okreslone
organy. Kazda osoba rozwazajgca inwestycje w Obligacje powinna skonsultowaé sie ze swoimi doradcami
prawnymi w celu ustalenia czy oraz w jakim zakresie:

» Obligacje stanowig dla niej inwestycje zgodng z prawem:;
 Obligacje mogg by¢ wykorzystywane, jako zabezpieczenie réznego rodzaju zadiuzenia; oraz
* obowigzujg inne ograniczenia w zakresie nabycia lub zastawiania Obligacji przez takg osobe.

Instytucje finansowe powinny uzyskaé¢ porade od swojego doradcy prawnego lub sprawdzi¢ stosowne
przepisy w celu ustalenia, jaka jest wiasciwa klasyfikacja Obligacji z punktu widzenia zarzgdzania ryzykiem
lub podobnych zasad.

3.3.2 RYZYKO KREDYTOWE

Obligacje nie stanowig lokaty bankowej i nie sg objete zadnym system gwarantowania depozytow. Kazdy
Obligatariusz narazony jest na ryzyko niewywigzania sie Emitenta ze zobowigzan wynikajgcych z warunkéw
Emisji, w tym z zobowigzania do terminowej wyptaty odsetek oraz do zwrotu wartosci nominalnej Obligacji w
Dniu Wykupu. Wywigzanie si¢ z wymienionych zobowigzan uzaleznione jest przede wszystkim od sytuacii
finansowej Emitenta, ktéra moze ulec zmianie w okresie do wykupu Obligacji. Ryzyko kredytowe obejmuje
rowniez zdarzenie, w wyniku ktérego oczekiwana przez inwestoréw aktualna premia za ryzyko wzrosnie w
stosunku do jej poziomu z Dnia Emisji, na skutek czego obnizeniu moze ulec rynkowa wycena Obligacji.

3.3.3 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ

Oprocentowanie Obligacji ma charakter zmienny i zalezy od ksztattowania sie poziomu Stopy Bazowej w
okresie do Dnia Wykupu. Zmiana stopy bazowej w konsekwencji moze spowodowaé, ze inwestor zrealizuje
dochdéd nizszy od oczekiwanego (ryzyko dochodu). Jednoczesénie zmiennosé stopy procentowej powoduje,
ze inwestor nie jest w stanie przewidzie¢, po jakiej stopie bedzie mogt reinwestowac otrzymywane ptatnosci
odsetkowe z Obligacji (ryzyko reinwestycji).

3.3.4 RYZYKO BRAKU SPLATY ZOBOWIAZAN Z TYTULU OBLIGACJI

Brak spiaty zobowigzan z tytutu Obligacji, stanowi zdarzenie, ktérego wystapienie i trwanie przez okres co
najmniej 3 (trzech) Dni Roboczych bedzie uprawniaé Obligatariuszy do zadania wczes$niejszego wykupu
Obligacji, a tym samym kazdy z Obligatariuszy bedzie mogt zazadaé wezesniejszego wykupu Obligacii.

W takim wypadku, Obligacje beda podlega¢ wykupowi przed pierwotnie wskazanym terminem wykupu, a
Emitent moze by¢ narazony na ryzyko utraty ptynnosci.
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Brak sptaty zobowigzan z tytutu Obligacji moze stanowi¢ takze podstawe do ogtoszenia upadiosci Emitenta.
W takim przypadku wierzytelnosci Obligatariuszy z tytutu Obligacji, moga zosta¢ zaspokojone w niepetngj
wysokosci lub wcale.

W przypadku braku sptaty zobowigzan z tytutu Obligacji, Obligatariusze bedg musieli dochodzi¢ swych
roszczen na drodze postepowania sgdowego, co moze wigzac sie z koniecznoscia poniesienia zwigzanych z
tym kosztow (w szczegoinoéci optat sadowych).

3.3.5 RYZYKO ZMIENNOSCI KURSU RYNKOWEGO | PLYNNOSCI

Obrot obligacjami notowanymi na ASO Catalyst wigze sie z ryzykiem zmiennosci kursu. W wyniku zmiany
sytuacji finansowej Emitenta oraz oczekiwanej premii za ryzyko, rynkowa wycena Obligacji moze ulegac
wahaniom. Ponadto na poziom kursu rynkowego wptyw moze mie¢ relacja podazy i popytu na Obligacje. W
okresie do Dnia Wykupu Obligacji ich wycena moze rézni¢ sie od Ceny Emisyjnej.

W zwigzku z wprowadzeniem Obligacji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu ASO Catalyst, istnieje
ryzyko, ze obrot Obligacjami bedzie ograniczony z uwagi na brak zlecen kupnal/sprzedazy ze strony
inwestorow. W wyniku zmian sytuacji finansowej Emitenta oraz ogoélnej sytuacji na GPW wahaniom moze
ulega¢ ptynno$¢ Obligacji. W zwigzku z powyzszym nie jest mozliwe na dzien Propozycji Nabycia
zapewnienie, ze Obligacje beda mogly zosta¢ sprzedane przez Obligatariusza w dowolnym czasie i po
dowolnej cenie.

3.3.6 RYZYKO ZWIAZANE Z WARTOSCIA PRZEDMIOTU ZABEZPIECZENIA OBLIGACJI

W przypadku, gdy roszczenia Obligatariuszy z tytutu Obligacji stang sie wymagalne, zgodnie z Warunkami
Emisji, a Emitent nie zaspokoi tych roszczen w terminie okreslonym w Warunkach Emisji, kazdy z
Obligatariuszy bedzie mogt zazgdac¢ od Administratora Zastawu wszczegcia postepowania zmierzajacego do
zaspokojenia roszczen Obligatariusza z tytulu Obligacji, z przedmiotu Zastawu Rejestrowego na
Certyfikatach Inwestycyjnych. Zaspokojenie z Zastawu Rejestrowego na Certyfikatach Inwestycyjnych moze
nastapi¢ w drodze sgdowego postepowania egzekucyjnego prowadzonego przez komornika sadowego
zgodnie z ustawa z dnia 17 listopada 1964 r. Kodeks postepowania cywilnego (tj. Dz.U z 2016 poz. 195).
Wartos¢ Certyfikatow Inwestycyjnych bedacych przedmiotem Zastawu Rejestrowego na zabezpieczenie
wierzytelnosci wynikajgcych z Obligacji Serii O zostala oszacowana przez BFTG Audit Sp. z 0.0. na dzien 31
marca 2017r. na kwote 30.009.602,27 PLN. Emitent ustanowit wskazane zabezpieczenia wierzytelnosci z
Obligacji, jednoczesnie zgodnie z Warunkami Emisji Emitent zastrzegt, ze przypadku, gdy wartos¢
Certyfikatow Inwestycyjnych stanowigcych przedmiot zabezpieczenia Obligacji, wedtug dokonanej kwartalnej
wyceny przez MCI Capital TFI S.A., obnizy sie do 120% lub mniej warto$ci nominalnej Obligacji istniejgcych
w danym czasie Obligacji, Emitent bedzie zobowigzany w terminie 2 miesiecy od dnia udostepnienia wyceny
do spowodowania ustanowienia dodatkowego zabezpieczenia Obligacji poprzez ustanowienie zastawu
rejestrowego na dodatkowych certyfikatach inwestycyjnych, aby warto$¢ przedmiotu zabezpieczenia
wynosita nie mniej niz 150% warto$ci nominalnej Obligaciji istniejgcych w danym czasie Obligacji.

Natomiast w przypadku, gdy wartos¢ Certyfikatow Inwestycyjnych stanowigcych przedmiot Zastawu
Rejestrowego fgcznie z wartoscig certyfikatow inwestycyjnych, na ktérych ustanowiono dodatkowe
zabezpieczenie, wedtug dokonanej kwartalnej wyceny wzro$nie do 200% lub wigcej wartosci nominalnej
istniejgcych w danym czasie Obligacji, Emitent bedzie uprawniony do podjecia dziatan w celu czesciowego
zwolnienia przedmiotu zabezpieczenia Obligacji, z zastrzezeniem, Zze bedzie ona wynosita nie mniej niz
150% wartosci nominalnej istnigjgcych w danym czasie Obligacii.

W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, ze w danym czasie wplywy ktére zostang uzyskane z zaspokojenia
z Zastawow Rejestrowych w przypadku nie wykupienia i niezaspokojenia roszczen w terminach okreslonych
w Warunkach Emisji przez Emitenta, w przypadku ogtoszenia upadtoéci lub likwidacji Emitenta, beda nizsze
od wartosci certyfikatdw wskazanych w wycenie oraz niewystarczajace na pokrycie caloéci zobowigzan z
Obligaciji.

3.3.7 RYZYKO NATYCHMIASTOWEGO WYKUPU OBLIGACJI Z POWODU POSTEPOWANIA
UPADLOSCIOWEGO LUB UKLADOWEGO LUB LIKWIDACJI EMITENTA

Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi w przypadku, (i) Emitent stanie sie niewyptacalny w
rozumieniu ustawy z dnia 28 lutego 2003 roku Prawo upadiosciowe (tj. Dz.U. 2016 poz. 1579); (ii) Emitent
ztozy wniosek o ogloszenie swojej upadiosci; (i) Emitent ztozy oswiadczenie o wszczeciu w stosunku do
niego postgpowania naprawczego; (iv) Emitent uzna na pismie swojg niewyptacalno$é lub w jakikolwiek inny
sposdb przyzna, ze jest niezdolny do sptaty swoich zobowigzarn, (v) przed Dniem Wykupu podjeta zostanie
skuteczna uchwata lub wydane postanowienie wtasciwego sadu o rozwigzaniu Emitenta.
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W razie likwidacji Emitenta, Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji,
chociazby termin ich wykupu jeszcze nie nastgpif. Jezeli Emitent dokona potgczenia z innym podmiotem,
nastapi jego podziat lub przeksztatcenie formy prawnej, jezeli podmiot, ktéry wstapi w obowiazki Emitenta z
tytutu Obligacji, zgodnie z Ustawg o Obligacjach nie posiada uprawnier do ich emitowania.

We wskazanych powyzej przypadkach, Obligacje bedg podlegaé wykupowi przed pierwotnie wskazanym
terminem wykupu, a Emitent moze by¢ narazony na ryzyko utraty plynnosci.

Emitent wskazuje na ryzyko braku mozliwosci realizacji przez Obligatariuszy uprawnienia do Zzadania
wczesniejszego wykupu obligacji, o ktérych mowa w pkt 9.5 (a) warunkéw emisji obligacji, w kontekscie
przepisow Prawa restrukturyzacyjnego i Prawa upadio$ciowego, a w szczegolnosci w kontekscie ograniczen
co do mozliwosci wykupu obligacji jakie przepisy ww. aktéw prawnych przewidujg w przypadku ztozenia
wniosku o otwarcie postgpowania restrukturyzacyjnego i/lub otwarcia tego postepowania, czy tez w
przypadku ztozenia wniosku o ogloszenie upadiosci i/lub ogtoszenia upadtosci Emitenta.

3.3.8 RYZYKO WCZESNIEJSZEGO WYKUPU OBLIGACJI NA ZADANIE OBLIGATARIUSZA

W przypadku wystgpienia i trwania ktoregokolwiek ze wskazanych w Warunkach Emisji zdarzen
uprawniajgcych Obligatariuszy zgdania wcze$niejszego wykupu Obligacji oraz podjecia — w odniesieniu do
niektorych z takich zdarzen — uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy w przedmiocie wyrazenia zgody na
ztozenie przez Obligatariuszy zadania wczesniejszego wykupu, Obligatariusz bedzie uprawniony do
zazgdania weczeéniejszego wykupu Obligagji.

W takim wypadku, Obligacje bedg podlega¢ wykupowi przed pierwotnie wskazanym terminem wykupu, a
Emitent moze by¢ narazony na ryzyko utraty ptynnosci.

3.3.9 RYZYKO WCZESNIEJSZEGO WYKUPU OBLIGACJI NA ZADANIE EMITENTA

Stosownie do postanowieri Punktu 8.4 Warunkéw Emisji, Emitent jest uprawniony do wczesniejszego
wykupu catosci lub czgsci Obligacii, w kazdym okresie odsetkowym. W przypadku wykonania przez Emitenta
uprawnienia do wczesniejszego wykupu Obligacji, Obligacje w zakresie, w jakim zostang wykupione ulegng
umorzeniu, a tym samym Obligatariusze nie otrzymajg odsetek od Obligacji za czes¢ pierwotnie ustalonego
okresu zapadalnosci, przypadajacego po dniu wczeséniejszego wykupu.

W Dniu Obligatoryjnego wczesniejszego Wykupu Emitent zobowigzany jest zaptaci¢ Obligatariuszowi kwote
sktadajacy sie z sumy: Kwoty Wykupu, Kwoty Odsetek naliczonych za okres od dnia rozpoczynajgcego
Okres Odsetkowy, w ktorym nastapi Dzien Obligatoryjnego Wczesniejszego Wykupu, do Dnia
Obligatoryjnego Wczeséniejszego Wykupu (wigcznie), oraz Premii w wysokosci: (i) 1,00% za kazde petne 100
PLN wykupywanej warto$ci nominalnej Obligacji w Dniu Pfatnosci odsetek nastepujgcym w pierwszym i
drugim okresie odsetkowym, (i) 0,75% za kazde peine 100 PLN wykupywanej wartosci nominalnej Obligacii
w Dniu Piatnosci odsetek nastepujacym w trzecim okresie odsetkowym, (i) 0,50% za kazde petne 100 PLN
wykupywanej warto$ci nominalnej Obligacji w Dniu Platnosci odsetek nastepujgcym w czwartym okresie
odsetkowym, (iv) 0,25% za kazde pelne 100 PLN wykupywanej wartosci nominalnej Obligacji w Dniu
Platnosci odsetek nastepujacym po czwartym okresie odsetkowym.

3.3.10 RYZYKO ZWIAZANE ZE ZGROMADZENIEM OBLIGATARIUSZY

Zgodnie z postanowieniami Warunkéw Emisji, podjecie uchwaty przez Zgromadzenie Obligatariuszy jest
konieczne do: i) Zmiany Warunkéw Emisji, i) mozliwoéci zazadania przez Obligatariuszy wcze$niejszego
wykupu Obligacji w przypadkach okreslonych w Pkt. 9 Warunkéw Emisji. Tym samym Obligatariusz
potencjalnie nie bedzie mogt samodzielnie - bez wspoldziatania z innymi Obligatariuszami - zmienié
Warunkéw Emisji w porozumieniu z Emitentem ani wykonaé niektorych z przystugujgcych mu uprawnien,
gdyz: i) Emitent bedzie zobowigzany do zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy na zadanie Obligatariuszy
posiadajgcych tgcznie co najmniej 10% wyemitowanych i niewykupionych Obligacii, ii) do podjecia uchwat
przez Zgromadzenie Obligatariuszy wymagane jest kworum oraz wiekszo$¢ glosow okreslone w Warunkach
Emisji. Dodatkowo, prawo ziozenia przez Obligatariuszy zadania wczesniejszego wykupu Obligacji w
przypadkach okreslonych w Pkt. 9 Warunkéw Emisji moze byé wykonane jedynie w Okresie Zadania
Wczesniejszego “Wykupu.

3.3.11 RYZYKO ZWIAZANE Z PRZEPISAMI PODATKOWYM!

Polskie przepisy podatkowe, jego interpretacje oraz stanowiska organow podatkowych bywaja czesto
zmieniane, wielokrotnie na niekorzy$¢ podatnikéw. Zmiany te moga polega¢ nie tylko na podwyzszaniu
stawek podatkowych, rozszerzaniu zakresu opodatkowania, lecz nawet na wprowadzaniu nowych obcigzen
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podatkowych. Zmiany prawa podatkowego mogg takze wynika¢ z koniecznosci wdrazania nowych
rozwigzan przewidzianych w prawie Unii Europejskiej, wynikajacych z wprowadzenia nowych lub zmiany juz
istniejacych regulacji w zakresie podatkéw. Czeste zmiany przepisow prawa oraz rozbieznosci
interpretacyjne w zakresie stosowania przepisow podatkowych przez organy podatkowe mogg sie okazac
niekorzystne dla Emitenta, co w konsekwencji moze mie¢ negatywny wplyw na dziatalnos¢ i sytuacje
finansowg Emitenta.

Jednoczesnie, posiadacze Obligacji mogg zosta¢ narazeni na niekorzystne zmiany, w szczegolnosci w
odniesieniu do stawek podatkowych oraz sposobu poboru podatku przez platnika. Moze to negatywnie
wptywac na zwrot z kapitatu zainwestowanego w Obligacje.

3.3.12 RYZYKO ZAWIESZENIA OBROTU OBLIGACJAMI

Zgodnie z § 13 ust.1 Regulaminu ASO BondSpot oraz § 11 ust.1 Regulaminu ASO GPW organizator
alternatywnego systemu obrotu moze zawiesi¢ obroét instrumentami diuznymi na okres nie dluzszy niz 3
miesigce w nastepujgcych przypadkach:

¢ nawniosek emitenta,
e jezeliuzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow,
e jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce na alternatywnym systemie obrotu.

Zgodnie z § 13 ust.2 Regulaminu ASO BondSpot oraz § 11 ust.2 Regulaminu ASO GPW, w przypadkach
okreslonych przepisami prawa organizator alternatywnego systemu obrotu zawiesza obrét instrumentami
dtuznymi na okres wynikajgcy z tych przepiséw lub okreslony w decyzji wiasciwego organu.

Organizator alternatywnego systemu obrotu ASO BondSpot zgodnie z § 13 ust. 3 Regulaminu ASO
BondSpot moze réwniez zawiesi¢ obrét wszystkimi instrumentami diuznymi w przypadku powstania sytuaciji
nadzwyczajnej uniemozliwiajacej korzystanie z urzgdzen i $rodkéw technicznych Rynku, przez co najmniej 5
Czlonkow ASO BondSpot.

Zgodnie z Artykutem 78 ust 3. Ustawy o Obrocie, BondSpot oraz GPW jako organizatorzy alternatywnego
systemu obrotu, na zadanie KNF, majg obowigzek zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi na okres nie
diuzszy niz miesigc w przypadku gdy obrét tymi instrumentami jest dokonywany w okolicznosciach
wskazujgcych na mozliwoSC zagrozenia prawidlowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub
bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu lub naruszenia interesow
inwestoréw.

3.3.13 RYZYKO WYKLUCZENIA OBLIGACJI Z OBROTU W ALTERNATYWNYM SYSTEMIE OBROTU

Organizator alternatywnego systemu obrotu, zgodnie z § 14 Regulaminu ASO BondSpot oraz § 12
Regulaminu ASO GPW, wyklucza instrumenty diuzne z obrotu w alternatywnym systemie obrotu:

w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

jezeli zbywalnos¢ tych instrumentow stata sie ograniczona,

w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,

po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadiosci emitenta
albo postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszeniu upaditosci z powodu braku srodkow
w majagtku emitenta na zaspokojenie kosztow postepowania lub z powodu tego, ze majatek emitenta
wystarcza jedynie na zaspokojenie tych kosztow, z zastrzezeniem ze:

(1) organizator alternatywnego systemu obrotu moze odstgpi¢ od wykluczenia jezeli przed uptywem
terminu wskazanego w niniejszym punkcie powyzej sad wyda postanowienie: (a) o otwarciu wobec
emitenta przy$Spieszonego postepowania ukladowego, postepowania ukifadowego, postepowania
sanacyjnego, lub (b) w przedmiocie zatwierdzenia ukiadu w postepowaniu restrukturyzacyjnym, lub
(c) o zatwierdzeniu uktadu w postepowaniu upadiosciowym;

(2) w przypadkach o ktérych mowa w pkt. (1) powyzej, organizator alternatywnego systemu obrotu
wyklucza instrumenty diuzne z obrotu po uptywie 1 miesigca od dnia uprawomocnienia
postanowienia sgdu w przedmiocie: (a) odmowy zatwierdzenia przez sad ukiadu w przy$pieszonym
postepowaniu uktadowym, postepowaniu ukiadowym lub postepowaniu sanacyjnym, (b) umorzenia
przez sad postgepowania restrukturyzacyjnego w przy$pieszonym postepowaniu uktadowym,
postgpowaniu uktadowym, postepowaniu sanacyjnym lub postepowaniu restrukturyzacyjnym, (c)

uchylenia przez sgd lub wygasniecia z mocy prawa ukiadu w postepowaniu restrukturyzacyjnym lub
w postepowaniu upadtosciowym.
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Dodatkowo organizator alternatywnego systemu obrotu moze wykluczy¢ instrumenty diuzne z obrotu w
alternatywnym systemie obrotu w nastepujacych przypadkach:

* nawniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spelnienia
przez emitenta dodatkowych warunkéw,

jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow,

jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace w alternatywnym systemie obrotu,

wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

wskutek podjgcia decyzji o polgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentow finansowych z obrotu moze nastgpi¢
odpowiednio nie wczeséniej niz z dniem polaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem
przeksztatcenia (w przypadku ASO GPW).

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéow diuznych z obrotu, organizator alternatywnego
systemu obrotu moze zawiesic¢ obrét tymi instrumentami dtuznymi.

Zgodnie z Artykulem 78 ust 4. Ustawy o Obrocie, na zadanie KNF, BondSpot oraz GPW jako organizatorzy
alternatywnego systemu obrotu, wykluczajg z obrotu wskazane przez KNF instrumenty finansowe, w
przypadku gdy obrot nimi zagraza w sposéb istotny prawidiowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu
obrotu lub bezpieczeristwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje
naruszenie interesow inwestorow.

3.3.14 RYZYKO ZWIAZANE Z KARAMI ADMINISTRACYJNYMI | REGULAMINOWYMI NAKLADANYMI W
ZWIAZKU Z NIEWYWIAZANIEM SIE PRZEZ SPOLKE Z OBOWIAZKOW INFORMACYJNYCH

Zgodnie z art. 96 ust. 13 Ustawy o Ofercie, w przypadku gdy Emitent nie wykonuje albo wykonuje
nienalezycie obowigzki, o ktérych mowa w art. 10 ust. 5 Ustawy o Obrocie polegajgce na wymogu
informowania KNF przez Emitenta o wprowadzeniu do alternatywnego systemu obrotu papieréw
wartosciowych, KNF moze natozyé na Emitenta kare pieniezng do wysokosci 100.000 zt.

Zgodnie z § 20b ust.1 Regulaminu ASO BondSpot, w przypadku gdy Emitent nie przestrzega zasad lub
przepiséw obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie
obowigzki okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO BondSpot, w szczegolnosci o ktérych mowa w § 18 -
20a polegajgce na wymogu informowania ASO BondSpot przez Emitenta, w zaleznosci od stopnia i zakresu
powstatego naruszenia lub uchybienia BondSpot moze upomnie¢ Emitenta zgodnie z § 20b ust.1 pkt.1
Regulaminu ASO BondSpot lub zgodnie z § 20b ust.1 pkt.2 Regulaminu ASO BondSpot lub natozy¢ na
Emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50 000 zt.

Zgodnie z § 20b ust.3 Regulaminu ASO BondSpot w przypadku gdy Emitent nie wykonuje natozonej na
niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepisow obowigzujgcych na rynku
ASO BondSpot lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w rozdziale V Regulaminu
ASO BondSpot, lub tez nie wykonuje obowiazkéw natozonych na niego na podstawie § 20b ust. 2, BondSpot
moze natozyC na Emitenta kare pieniezng, przy czym kara ta tgcznie z karg pieniezng natozong na
podstawie § 20b ust. 1 pkt 2 nie moze przekraczaé 50.000 zt,.

BondSpot moze postanowi¢ o natozeniu kary pienieznej niezaleznie od podjecia, na podstawie wiasciwych
przepisow Regulaminu ASO BondSpot, decyzji o zawieszenie obrotu danymi instrumentami diuznymi lub o
ich wykluczeniu z obrotu.

Zgodnie z § 17c ust.1 pkt. 2 Regulaminu ASO GPW, w przypadku gdy Emitent nie przestrzega zasad lub
przepisow obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie
obowiazki okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO GPW, w szczegdlnosci o ktorych mowa w § 15a 15¢
lub § 17-17b polegajgce na wymogu informowania ASO GPW przez Emitenta, w zaleznosci od stopnia i
zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia GPW moze upomnie¢ Emitenta zgodnie z 17¢ ust.1 pkt. 1
Regulaminu ASO GPW, lub natozy¢ na Emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50 000 z.

Zgodnie z § 17c ust.3 Regulaminu ASO GPW w przypadku gdy Emitent nie wykonuje natozonej na niego
kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych na rynku ASO
GPW badz nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w rozdziale V Regulaminu ASO
GPW, lub tez nie wykonuje obowigzkow natozonych na niego na podstawie § 17¢ ust. 2, GPW moze nalozyé¢
na Emitenta karg pienigzna, przy czym kara ta tacznie z karg pieniezng natozong na podstawie ust. 1 pkt 2
nie moze przekraczaé 50.000 zt.
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GPW moze postanowi¢ o natozeniu kary pienieznej niezaleznie od podjecia, na podstawie wiasciwych
przepiséw Regulaminu ASO GPW, decyzji o zawieszenie obrotu danymi instrumentami dtuznymi lub o ich
wykluczeniu z obrotu.

Zgodnie z Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady nr 596/2014 (dalej ,Rozporzadzenie MAR"),
ktére od dnia 3 lipca 2016 r. jest stosowane w polskim porzgdku prawnym, osoba prawna dopuszczajgca sie
okreslonych naruszen (takich jak usitowanie manipulacji na rynku kapitatowym, manipulacja lub bezprawne
wykorzystania informacji poufnym) moze podlega¢ pienigznym sankcjom administracyjnym w kwocie nie
nizszej niz:
1. 15.000.000 euro lub 15% catkowitych rocznych obrotéw osoby prawnej na podstawie ostatniego
dostepnego sprawozdania zatwierdzonego przez organ zarzadzajgcy - w przypadku naruszen art.
14 i 15 Rozporzadzenia MAR
2. 2.500.000 euro lub 2% catkowitych rocznych obrotéw osoby prawnej na podstawie ostatniego
dostepnego sprawozdania zatwierdzonego przez organ zarzadzajacy — w przypadku naruszen art.
16 i art. 17 Rozporzadzenia MAR
3. 1.000.000 euro w przypadku naruszen art. 18, 19 i 20 Rozporzadzenia MAR.

3.4 INNE RYZYKA

Wyzej wskazane ryzyka nie stanowig zamknigtego katalogu ryzyk, a jedynie wymiennie ryzyk
najistotniejszych w subiektywnym odczuciu Emitenta i Oferujgcego. Nie jest wykluczone wystgpienie innych

ryzyk, typowych dla instrumentu finansowego, jakim sg obligacje oraz dla emitentow prowadzacych
dziatalnos¢ deweloperska.

A
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4 CEL EMISJI DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH, JEZELI ZOSTAL
OKRESLONY

Cel emisji Obligacji w rozumieniu Ustawy o obligacjach nie zostat okreslony.

5 OKRESLENIE RODZAJU EMITOWANYCH DLUZNYCH INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH

Obligacje wyemitowane sg jako papiery wartosciowe na okaziciela nie majgce formy dokumentu
zgodnie z art. 8 ust. 1 Ustawy o Obligacjach. Prawa wynikajace z Obligacji powstaja z chwila zapisania
ich po raz pierwszy na rachunkach papieréw wartoéciowych Obligatariuszy prowadzonych przez
Uczestnikow Depozytu.

Podstawa emis;ji:
(a) Obligacje zostaty wyemitowane zgodnie z art. 33 pkt. 2 Ustawy o Obligacjach,
(b) Obligacje zostaty wyemitowane na podstawie:

¢ Uchwaly Nr 1 Zarzadu MCI Capital S.A. z siedzibg w Warszawie z dnia 10 czerwca 2016 r.
w sprawie emisji obligacji w ramach Programu Emisji Obligacji o wartosci do 100.000.000
PLN.; oraz

e Uchwaty Nr 1 Zarzadu MCI Capital S.A. z siedzibg w Warszawie z dnia 30 maja 2017 r. w
sprawie ustalenia Warunkow Emisji Obligacji serii O oraz w sprawie wzoru Propozycji
Nabycia Obligaciji.

Obligacje stanowig bezwarunkowe, bezposrednie i niepodporzadkowane zobowigzanie Emitenta do
$wiadczen okreslonych w Warunkach Emisiji.

6 WIELKOSCE EMISJI

W ramach emisji zostalo wyemitowanych 20.000 sztuk Obligacji Serii O (Kod ISIN PLMCIMGO00244) o
wartosci nominalnej 1 000 zt (stownie: jeden tysigc ziotych) kazda. taczna wartoé¢ nominalna Obligacji
objetych niniejszg Notg Informacyjng wynosi 20.000.000 zt (stownie: dwadziescia milionéw ziotych).

Jest to trzecia emisja w ramach Programu Emisji Obligacji do kwoty 100.000.000 zt utworzonego przez
Spotke w dniu 10 czerwca 2016 T.

Oprécz Obligacji Serii O (Kod ISIN PLMCIMG00244) objetych niniejszg Nota Informacyjng w ramach
Programu Emisji Obligacji do kwoty 100.000.000 zt utworzonego przez Spotke w dniu 10 czerwca 2016 .
wyemitowane zostaty obligacje:

1. seria K (MCI0619), zarejestrowane w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych S.A. pod
kodem ISIN PLMCIMG00202, o fgcznej wartosci nominalnej 54.500.000 zt, data wykupu na
dzien 24 czerwca 2019 roku,

2. seria M (MCI1219), zarejestrowane w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych S.A. pod
kodem ISIN PLMCIMG00228, o tacznej wartosci nominalnej 20.650.000 zt, datg wykupu na
dzieri 20 grudnia 2019 roku.

taczna warto$¢ nominalna obligacji wyemitowanych w ramach ww. Programu Emisji Obligacji na dzier
sporzgdzenia niniejszej Noty Informacyjnej wynosi 95.150.000 zt.

7 WARTOSC NOMINALNA | CENA EMISYJNA DLUZNYCH INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH LUB SPOSOB JEJ USTALENIA

Wartos¢ nominalna kazdej Obligacji wynosi 1.000 ziotych (stownie: jeden tysiac ziotych).
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Cena emisyjna jednej Obligacji jest réwna jej wartosci nominalnej jednej Obligacji i wynosi 1.000 ziotych
(stownie: jeden tysigc ziotych).

INFORMACJE O WYNIKACH SUBSKRYPCJI LUB SPRZEDAZY DLUZNYCH
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH BEDACYCH PRZEDMIOTEM WNIOSKU O
WPROWADZENIE OBJETYCH NINIEJSZA NOTA INFORMACYJNA

8.1. daty rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji lub sprzedazy

Subskrypcja obligacji serii O prowadzona byta w terminie od 1 czerwca 2017 roku do 9 czerwca
2017 roku.

8.2. daty przydziatu instrumentéw dtuznych

Przydziat ostateczny obligacji serii O miat miejsce w dniu 20 czerwca 2017 roku.

8.3. liczby instrumentéw dtuznych objetych subskrypcjg lub sprzedazg

Subskrypcja objetych byto do 20.000 (stownie: dwadziescia tysiecy) sztuk obligaciji serii O.

8.4. stopy redukcji w poszczegolnych transzach, w przypadku gdy cho¢ w jednej transzy liczba
przydzielonych instrumentow dtuznych byta mniejsza od liczby papieréw warto$ciowych, na ktore
ztozono zapisy

Stopa redukcji nie wystgpita.

8.5. liczby instrumentéw dluznych, ktére zostaly przydzielone w ramach przeprowadzone;
subskrypcji lub sprzedazy

Przydzielono 20.000 sztuk (stownie: dwadziescia tysiecy) sztuk obligacii serii O.
8.6. ceny, po jakiej instrumenty dtuzne byly nabywane (obejmowane)
Cena emisyjna obligaciji serii O wynosita 1.000 zt (stownie: jeden tysigc zlotych) kazda.

8.7. liczby osob, ktore ziozyly zapisy na instrumenty diuzne objete subskrypcjg lub sprzedaza w
poszczegolnych transzach

W toku subskrypciji ztozono 7 zapiséw na obligacje serii O.

8.8. liczby osdb, ktorym przydzielono instrumenty diuzne w ramach przeprowadzonej subskrypcji
lub sprzedazy w poszczegoélnych transzach

Przydziatu dokonano dla 7 ze ztozonych zapiséw na obligacje serii O.

8.9. nazwy (firmy) subemitentow, ktérzy objeli instrumenty dtuzne w ramach wykonywania uméw o
subemisje, z okresleniem liczby papieréw wartosciowych, ktére objeli, wraz z faktyczng ceng
jednostki instrumentu dtuznego (cena emisyjna lub sprzedazy, po odliczeniu wynagrodzenia za
objecie jednostki instrumentu dluznego, w wykonaniu umowy subemisji, nabytej przez
subemitenta)

Obligacje serii O nie byty obejmowane przez subemitentéw. Emitent nie zawart uméw o submisje.

8.10. facznego okreslenia wysokosci kosztow, ktore zostaly zaliczone do kosztéw emisji, ze
wskazaniem wysokosci kosztow wedtug ich tytutow,

taczne koszty emisji wyniosty 195 500,00 zt. Do kosztow emisji zaliczono:

i. przygotowania i przeprowadzenia oferty — 158 600,00 zi (stownie: sto piecdziesigt osiem
tysiecy szeséset ziotych, zero groszy)

ii. wynagrodzenia subemitentow, dla kazdego oddzielnie - brak kosztow

iii. sporzadzenia dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem kosztéw doradztwa —
36.900,00 zt.

iv. promoc;ji oferty - brak kosztow

v. metody rozliczenia tych kosztéw w ksiggach rachunkowych i sposobem ich ujecia w
sprawozdaniu finansowym emitenta.
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Emitent ksigguje koszty uznane za zwiazane z emisjg Obligacji w koszty finansowe.

9 WARUNKI WYKUPU | WARUNKI WYPLATY OPROCENTOWANIA DLUZNYCH
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

9.1 WARUNKI WYKUPU

Wykup Obligacji

Dniem wykupu obligacji serii O (Kod ISIN PLMCIMG00244), jest 19 czerwca 2020 roku, a w przypadku
gdy taki dzien nie jest Dniem Roboczym, pierwszy Dzieh Roboczy po takim dniu.

Kwota Wykupu Obligacji zostanie zaptacona przez Emitenta w Dniu Wykupu na rzecz podmiotéw

bedacych Obligatariuszami w Dniu Ustalenia Uprawnionych ktéry przypada na dzien 10 czerwca 2020
roku.

Wykup Obligacji przed Dniem Wykupu na zgdanie Emitenta

1) Z zastrzezeniem pozostalych postanowiern Warunkéw Emisji, Emitent ma prawo dokonaé wykupu
catosci lub czesci Obligacji, zgodnie z procedurg opisang w tym punkcie oraz Regulacjami KDPW
(,Obligatoryjny Wczesniejszy Wykup”).

2) Emitent ma prawo dokonywa¢ Obligatoryjnego Wczesniejszego Wykupu w dniach przypadajgcych
na Dzien Ptatnoéci Odsetek (,Dzien Obligatoryjnego Wcze$niejszego Wykupu”):

3) Zawiadomienie o Obligatoryjnym Wcze$niejszym Wykupie Obligacji Emitent powinien przekaza¢
Obligatariuszom, zgodnie z Regulacjami KDPW i z zasadami przewidzianymi w Art. 8.4 Warunkéw
Emisji, w terminie 30 dni kalendarzowych przed Dniem Obligatoryjnego Wcze$niejszego Wykupu,
precyzujgc w zawiadomieniu:

a) Dzien Obligatoryjnego Wezesniejszego Wykupu, ktérego dotyczy zawiadomienie:

b) jaka czes¢ (kwota) wartosci nominalnej Obligacji podlega wykupowi (sptacie) w ramach
Obligatoryjnego Wcze$niejszego Wykupu w Dniu Obligatoryjnego Wczesniejszego Wykupu,
ktorego dotyczy zawiadomienie; oraz

c) udziat facznej wartosci nominalnej Obligacji, podlegajacej Obligatoryjnego Wcze$niejszemu
Wykupowi w Dniu Obligatoryjnego Wczesniejszego Wykupu, ktérego dotyczy zawiadomienie, w
tgcznej wartoci nominalnej pozostajacych w obrocie Obligacii.

4) Z zastrzezeniem Regulacji KDPW, w Dniu Obligatoryjnego Wczeséniejszego Wykupu Emitent
zobowigzany jest zaptacic Kwotg Obligatoryjnego Wczeséniejszego Wykupu za kazdg Obligacje.

Kwota Obligatoryjnego Wczesniejszego Wykupu oznacza Kwote Wykupu, powigkszong o Premie
w wysokosci: (i) 1,00% za kazde peine 100 PLN wykupywane] wartoéci nominalnej Obligacji w
Dniu Platnosci odsetek nastepujgcym w pierwszym i drugim okresie odsetkowym, (ii) 0,75% za
kazde petne 100 PLN wykupywanej wartosci nominalnej Obligacji w Dniu Platnosci odsetek
nastepujgcym w trzecim okresie odsetkowym, (iii) 0,50% za kazde petne 100 PLN wykupywanej
wartosci nominalnej Obligacji w Dniu Ptatnosci odsetek nastepujgcym w czwartym okresie
odsetkowym, (iv) 0,25% za kazde petne 100 PLN wykupywanej wartosci nominalnej Obligacji w
Dniu Ptatnoéci odsetek nastepujgcym po czwartym okresie odsetkowym; oraz Odsetki naliczone za
okres od dnia rozpoczynajgcego Okres Odsetkowy, w ktoérym nastgpi Dzien Obligatoryjnego
Weczesniejszego Wykupu, do Dnia Obligatoryjnego Wczesniejszego Wykupu (wigcznie).

5) Czesc (kwota) warto$ci nominalnej Obligacji wykupiona (sptacona) w ramach Obligatoryjnego
Weczesniejszego Wykupu w Dniu Obligatoryjnego Wczeséniejszego Wykupu, pomniejsza wartosé
nominalng Obligacji.

W przypadku skorzystania przez Emitenta z prawa przedterminowego wykupu Obligacji przed Dniem
Wykupu, Emitent ztozy wniosek do GPW i BondSpot organizatora alternatywnego systemu obrotu, na
ktérym dokonywany jest obrét Obligacjami objetymi niniejszg Notg Informacyjng, o zawieszenie obrotu
tymi papierami.

M
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Zgodnie z Szczego6towymi Zasadami Dziatania KDPW, obrét obligacjami bedzie zawieszony od
trzeciego Dnia Roboczego poprzedzajacego dzien ustalenia praw do Kwoty Wykupu w ramach
przedterminowego wykupu do Dnia przedterminowego wykupu

Wykup Obligacji przed Dniem Wykupu na zadanie Obligatariusza

Obligatariuszowi nie przystuguje prawo do przedterminowego wykupu Obligacji przed Dniem Wykupu, z
zastrzezeniem postanowien dotyczgacych wczesniejszego i natychmiastowego wykupu obligacii,
okreslonych w Pkt. 9 (Wczeéniejszy i natychmiastowy wykup obligacji) Warunkéw Emisji Obligaciji
stanowigcych zatgcznik do niniejszej Noty Informacyjnej.

Zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji stanowigcych zatgcznik do Noty Informacyjnej Obligatariusz, po
podjeciu przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaty w przedmiocie wyrazenia zgody na zlozenie
przez Obligatariuszy zadania Wcze$niejszego Wykupu w zwigzku z wystgpieniem okolicznosci
okreslonej Pkt. 9.1 (z wyjatkiem zdarzen wskazanych w punktach Art. 9.1 (a), 9.1(b) 9.1(f), 9.1(g),
9.1(h), 9.1(k) 9.1(l), 9.1 (n) oraz 9.1(p), gdy uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy nie jest wymagana),
uprawniajg kazdego z Obligatariuszy do ztozenia zadania Wczesniejszego Wykupu.

Wszelkie ptatnosci wykupu Obligacji w Dniu Wykupu, w wyniku zgdania Obligatariusza w zwigzku z
wystgpieniem przypadkéw naruszenia Warunkéw Emisji w zakresie \Wczes$niejszego |
Natychmiastowego Wykupu, beda dokonywane za posrednictwem KDPW zgodnie z Regulaminem
KDPW i Szczegotowymi Zasadami okreslonymi w Dziale 3.

Na dzien sporzadzenia Noty Informacyjnej nie wystapily przestanki uprawniajace Obligatariuszy
do zadania Wczesniejszego Wykupu i Natychmiastowego Wykupu Obligacji objetych niniejsza
Nota Informacyjna.

9.2 OPROCENTOWANIE

Obligacje beda oprocentowane poczawszy od pierwszego dnia pierwszego Okresu Odsetkowego (bez
tego dnia) do Dnia Wykupu (wigcznie), wediug Stopy Bazowej (tj. WIBOR 6-miesieczny ustalony
zgodnie z Warunkami Emisji) ustalanej w kazdym Dniu Ustalenia Stopy Procentowej powiekszonej o
Marze Odsetkowg w wysokosci 3,90 punktéw procentowych p.a., Dla potrzeb obliczen przyjmuje sie, iz
rok ma 365 dni.

Odsetki przypadajace na jedng Obligacje bedg naliczane wedtug nastepujacej formuty:
K = O*N*L/365
gdzie:

K - oznacza Kwote Odsetek za dany Okres Odsetkowy od jednej Obligacii,

N - oznacza warto$¢ nominalng jednej Obligacii,

O - oznacza ustalong Stope Procentowa, oraz

L - oznacza liczbe dni w tym Okresie Odsetkowym.
po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do najblizszego grosza (przy czym pdt grosza bedzie
zaokraglone w gore).
Najpozniej w kazdym Dniu Przekazania Informacji (wytaczajac pierwszy Dzier Przekazania Informacji)
Emitent dokona wyliczenia Kwoty do Zaptaty naleznej z tytutu Obligacji w najblizszym Dniu Platnosci
zgodnie z Szczegdlowymi Zasadami oraz zawiadomi KDPW o najblizszym Dniu Ustalenia
Uprawnionych, Dniu Platnosci oraz o Kwocie do Zaptaty przypadajgcej do zaptaty w najblizszym Dniu
Ptatnosci, zgodnie z Szczegdtowymi Zasadami.
Odsetki ptatne sg w PLN zgodnie z postanowieniami Regulaminu KDPW, w dniach wskazanych w
tabeli ponizej (,Dziert Platnosci Odsetek”) lub - w przypadku ptatnosci Odsetek w Dniu
Natychmiastowego Wykupu Ilub w Dniu Wczes$niejszego Wykupu - odpowiednio w Dniu
Natychmiastowego Wykupu lub w Dniu Wczeéniejszego Wykupu:

Numer | Pierwszy dzien 03'3":;“:“"" Dzies e Liczba Dni
Okresu danego Okresu Okregu Ustalenia platnosci w Okresie
Odsetkow | Odsetkowego (bez Uprawnionyc Odsetkowy
; ? odsetkowego Odsetek

ego tego dnia) (wiacznie) h m
1 2017-06-20 Wt 2017-12-20 Sr 2017-12-12 Wt 2017-12-20 Sr 183
2 2017-12-20 Sr 2018-06-20 Sr | 2018-06-12Wt | 2018-06-20 &r 182
3 2018-06-20 Sr 2018-12-20 Cz 2018-12-12 Sr 2018-12-20 Cz 183
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4 2018-12-20 Cz 2019-06-19 Sr 2019-06-11 Wt 2019-06-19 Sr 181
2019-06-19 Sr 2019-12-20 Pt 2019-12-12 Cz 2019-12-20 Pt 184
6 2019-12-20 Pt 2020-06-19 Pt 2020-06-10 Sr 2020-06-19 Pt 182

W razie braku platnosci w ktérymkolwiek z Dni Ptatnosci Odsetek wskazanych powyzej z przyczyn
niezaleznych od Emitenta, technicznych lub administracyjnych KDPW lub jego nastepcy prawnego,
Emitent jest uprawniony do dokonania piatno$ci w Dniu Roboczym przypadajgcym nie pozniej niz w
terminie do 3 Dni Roboczych od pierwotnego Dnia Patnosci Odsetek.

Naliczanie Odsetek od Obligacji, ktére nie zostaty wczesniej wykupione zgodnie z postanowieniami
Warunkéw Emisji, ustanie w Dniu Wykupu. W przypadku, gdy Obligacje nie zostang wykupione przez
Emitenta w Dniu Wykupu, od dnia nastepujacego po Dniu Wykupu naliczane beda odsetki ustawowe
od wartosci nominalnej niewykupionych Obligacji.

Jezeli Dzien Platno$ci $wiadczen pienieznych z tytutu Obligacji bedzie przypadaé na dzien niebedacy
Dniem Roboczym, Obligatariusz otrzyma $wiadczenie pieniezne pierwszego Dnia Roboczego
przypadajgcego po Dniu Ptatnosci, bez prawa zgdania odsetek za opdznienie ani innych naleznosci z
tytutu takiej odroczonej platnosci.

Wszelkie pfatnosci Kwot do Zaptaty bedg dokonywane za posrednictwem KDPW zgodnie z
Regulaminem KDPW i Szczegotowymi Zasadami.

10 WYSOKOSCE | FORMY EWENTUALNEGO ZABEZPIECZENIA | OZNACZENIE PODMIOTU
UDZIELAJACEGO ZABEZPIECZENIA

Emitent ustanowit wskazane ponizej zabezpieczenia wierzytelnosci z Obligacii:

(a) Emitent ustanowit Zastawy Rejestrowe: (i) zastaw rejestrowy ustanowiony przez MCI
Fund Management Sp. z 0.0., ustanowiony w dniu 08.06.2017r., wpisanym przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie Wydziat XI Gospodarczy — Rejestru
Zastawow do rejestru zastawow, zmieniony w dniu 12.07.2017r. postanowieniem
wydanym przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie Wydziat Xl
Gospodarczy — Rejestru Zastawow, na tacznie 349 szt., nie majgcych formy dokumentu
certyfikatéw inwestycyjnych serii A, zwigzanych z funduszem MCI.Euro Ventures 1.0
wydzielonym w ramach MCI.Private Ventures Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego,
0 sumie zabezpieczenia wynoszacej do 14.916.444,97 PLN; (ii) zastaw rejestrowy
ustanowiony przez MCl Fund Management Sp. z 0.0., ustanowionym w dniu
06.06.2017r., wpisanym przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie Wydziat
Xl Gospodarczy - Rejestru Zastawow do rejestru zastawédw, zmieniony w dniu
6.07.2017r. postanowieniem wydanym przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w
Warszawie Wydziat XI Gospodarczy — Rejestru Zastawéw na lacznie 71.630 nie
majacych formy dokumentu certyfikatéw inwestycyjnych serii A, zwigzanych z
funduszem MCl.Tech Ventures 1.0 wydzielonym w ramach MCI.Private Ventures
Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego, o sumie zabezpieczenia wynoszacej do
15.093.157,30 PLN, na zabezpieczenie wierzytelnosci wynikajgcych z Obligacji na
Certyfikatach Inwestycyjnych do tacznej najwyzszej sumy zabezpieczenia réwnej
30.009.602,27PLN.

(b) Zastaw Rejestrowy na Certyfikatach Inwestycyjnych zostat ustanowiony na podstawie
umow zastawu rejestrowego, ktére zostaly zawarte pomiedzy MCI Fund Management
spolka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie jako zastawcy a
Administratorem Zastawu.

(c) W przypadku, gdy wartos¢ Certyfikatow Inwestycyjnych stanowigcych przedmiot
zabezpieczenia Obligacji, wedtug dokonanej kwartalnej Wyceny obnizy sie do 120% lub
mniej wartoéci nominalnej Obligacji istniejgcych w danym czasie Obligacji, Emitent
bedzie zobowigzany w terminie 2 miesigcy od dnia udostepnienia Wyceny do
spowodowania ustanowienia dodatkowego zabezpieczenia Obligacji poprzez
ustanowienie zastawu rejestrowego na certyfikatach inwestycyjnych emitowanych przez
MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety zwigzanych z Subfunduszem
MCI. EuroVentures 1.0 z siedzibg w Warszawie, przy ul. Plac Europejski 1, wpisanego
do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie,
VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI 347, zarzadzanego przez MCI
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Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A lub certyfikatach inwestycyjnych
emitowanych przez MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety zwigzanych
z Subfunduszem MCI.TechVentures 1.0., z siedzibg w Warszawie, przy ul. Plac
Europejski 1, wpisanego do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad
Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI 347,
zarzadzanego przez MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., tak aby
warto$§¢  certyfikatow  inwestycyjnych na  ktorych  ustanowiono  dodatkowe
zabezpieczenie facznie z Certyfikatami Inwestycyjnymi, stanowigcych przedmiot
Zastawu Rejestrowego oraz dodatkowego zabezpieczenia Obligacji, o ktérym mowa
powyzej wynosita nie mniej niz 150% wartosci nominalnej Obligacji istniejacych w
danym czasie Obligacji. Ustanowienie dodatkowego zabezpieczenia, o ktéorym mowa w
powyzej nastgpi w drodze zawarcie stosownej umowy o ustanowienie zastawu
rejestrowego przez posiadacza wyzej wskazanych certyfikatow inwestycyjnych z
Administratorem Zastawu lub w drodze aneksu do umowy o ustanowienie zastawu
rejestrowego na Certyfikatach Inwestycyjnych.

(d) W przypadku, gdy wartos¢ Certyfikatow Inwestycyjnych stanowigcych przedmiot
Zastawu Rejestrowego tgcznie z wartoscig certyfikatow inwestycyjnych, na ktérych
ustanowiono dodatkowe zabezpieczenie, o ktérym mowa w lit e) powyzej, wedtug
dokonanej kwartalnej Wyceny wzrosnie do 200% Ilub wiecej wartosci nominalnej
istniejacych w danym czasie Obligacji, Emitent bedzie uprawniony do podjecia dziatan
w celu czesciowego zwolnienia przedmiotu zabezpieczenia Obligacji poprzez
zwolnienie spod obcigzenia zastawem rejestrowym certyfikatdw inwestycyjnych
wyemitowanych przez MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
zwigzanych z Subfunduszem MCI. EuroVentures 1.0 z siedzibg w Warszawie, przy ul.
Plac Europejski 1, wpisanego do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez
Sad Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI 347,
zarzgdzanego przez MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A lub
certyfikatach inwestycyjnych wyemitowanych przez MCI.PrivateVentures Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety zwigzanych z Subfunduszem MCLTechVentures 1.0., z
siedzibg w Warszawie, przy ul. Plac Europejski 1, wpisanego do rejestru funduszy
inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny
Rejestrowy pod numerem RFI 347, zarzadzanego przez MCI Capital Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A., poprzez zmniejszenie liczby certyfikatow inwestycyjnych
stanowigcych przedmiot zastawu rejestrowego (w tym Zastawu Rejestrowego)
ustanowionego na zabezpieczenie wierzytelnosci z Obligacji, tak aby warto$é
certyfikatow inwestycyjnych stanowigcych przedmiot zastawu rejestrowego (w tym
Zastawu Rejestrowego) ustanowionego na zabezpieczenie wierzytelnosci z Obligaciji
wynosita nie mniej niz 150% wartosci nominalnej istniejacych w danym czasie Obligacji
W takim przypadku Administrator Zastawu jest uprawniony i zobowigzany na zgdanie
Emitenta do podjecia dziatan w wyniku ktérych dojdzie do zmniejszenia liczby
certyfikatow inwestycyjnych stanowigcych przedmiot zastawu rejestrowego (w tym
Zastawu Rejestrowego) ustanowionego na zabezpieczenie wierzytelnosci z Obligacji.

W przypadku, gdy roszczenia Obligatariuszy z tytutu Obligacji stang sie wymagaine, zgodnie z
Warunkami Emisji, a Emitent nie zaspokoi tych roszczen w terminie okreslonym w Warunkach Emisji,
lub w odpowiednich przepisach prawa, kazdy z Obligatariuszy bedzie mogt zazgda¢ od Administratora
Zastawu wszczecia postepowania zmierzajgcego do zaspokojenia roszczen Obligatariusza z tytutu
Obligacji, z przedmiotu Zastawu Rejestrowego na Certyfikatach Inwestycyjnych. Zaspokojenie z
Zastawu Rejestrowego na Certyfikatach Inwestycyjnych moze nastgpi¢ w drodze sgdowego
postepowania egzekucyjnego prowadzonego przez komornika sgdowego zgodnie z ustawg z dnia 17
listopada 1964 r. Kodeks postgpowania cywilnego (tj. Dz.U z 2016 poz. 195).

Administratorem Zastawu jest Kancelaria CSW Wigckowska i Partnerzy Radcy Prawni, z siedzibg w
Poznaniu, 60-836 Poznan, ul. Mickiewicza 28.

g/l
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11 WARTOSC ZACIAGNIETYCH ZOBOWIAZAN NA OSTATNI DZIEN KWARTALU
POPRZEDZAJACEGO UDOSTEPNIENIE PROPOZYCJI NABYCIA ORAZ PERSPEKTYWY
KSZTALTOWANIA ZOBOWIAZAN EMITENTA DO CZASU CALKOWITEGO WYKUPU
DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH PROPONOWANYCH DO NABYCIA

Wartos¢ zaciagnietych zobowigzan na ostatni dzien kwartatu poprzedzajacego udostepnienie
Propozycji Nabycia tj. na dzien 31.03.2017r. wynosita 273.727.727 55 zi (stownie: dwiescie
siedemdziesigt trzy miliony siedemset dwadziescia siedem tysiecy siedemset dwadziescia siedem
ztotych 55/100 ztotych), w tym warto$¢ zobowigzan przeterminowanych na dzien 31.03.2017r. wynosita
563.789,79 zt (stownie: pigtset szestdziesigt trzy tysigce siedemset osiemdziesigt dziewie¢ ziotych
79/100 ztotych).

Na dzier sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej, oprécz Obligacii objetych niniejsza notg, Emitent
posiada nastepujgce zobowigzania w postaci obligaciji:

3. seria | (MCI1017), zarejestrowanych w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych S.A. pod
kodem ISIN PLMCIMG00186, o tacznej wartosci nominalnej 31.000.000 zi, datg wykupu na
dzien 17 pazdziernika 2017 roku,

4. seria G1* (MCI0318), zarejestrowanych w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych S.A.
pod kodem ISIN PLMCIMG00178, o {gcznej wartosci nominalnej 50.000.000 zi, datg wykupu
na dzien 21 marca 2018 roku,

5. seria J (MCI1218), zarejestrowanych w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych S.A. pod
kodem ISIN PLMCIMG00194, o igcznej wartosci nominalnej 66.000.000 zi, datg wykupu na
dzien 11 grudnia 2018 roku,

6. seria K (MCI0619), zarejestrowanych w Krajowym Depozycie Papierow Warto$ciowych S.A.
pod kodem ISIN PLMCIMG00202, o gcznej wartosci nominalnej 54.500.000 zt, datg wykupu
na dzien 24 czerwca 2019 roku,

7. seria M (MCI1219), zarejestrowanych w Krajowym Depozycie Papieréow Wartosciowych S.A.
pod kodem ISIN PLMCIMG00228, o tacznej wartosci nominalnej 20.650.000 zt, datg wykupu
na dzien 20 grudnia 2019 roku

8. seria N, zarejestrowanych w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych S.A. pod kodem
ISIN PLMCIMG00236 o tacznej wartosci nominalnej 45.000.000 zi, datg wykupu na dzieA 29
grudnia 2021 roku.

*Seria obligacji konwertowalnych na akcje MCI Capital S.A. Cena konwersji jest rowna 12 zt.

Perspektywy ksztattowania zobowigzan Emitenta do czasu catkowitego wykupu Obligacji tj. na dzien:
19 czerwca 2020r. wyniosg 296.811.394,20 ziotych.

Emitent ocenia, ze do czasu Wykupu Obligacji zobowigzania Emitenta bedg ksztattowa¢ sie na
poziomie umozliwiajgcym wykonanie w catosci zobowigzan wynikajacych z Obligacii.

12 DANE UMOZLIWIAJACE POTENCJALNYM NABYWCOM DLUZNYCH INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH ORIENTACJE W EFEKTACH PRZEDSIEWZIECIA, KTORE MA BYC
SFINANSOWANE Z EMISJI DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH, ORAZ
ZDOLNOSC EMITENTA DO WYWIAZYWANIA SIE Z ZOBOWIAZAN WYNIKAJACYCH Z
DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH, JEZELI PRZEDSIEWZIECIE JEST
OKRESLONE

Cel emisji Obligacji w rozumieniu Ustawy o Obligacjach nie zostat okreslony.

Emitent ocenia, ze do czasu Wykupu Obligacji zobowigzania Emitenta bedg ksztattowaé sie na
poziomie umozliwiajgcym wykonanie w catosci zobowigzan wynikajgcych z Obligacii.

Sprawozdanie finansowe Emitenta, o ktérym mowa w art. 35 ust. 3 Ustawy o Obligacjach, wraz z opinig
biegtego rewidenta udostgpnione jest na stronie internetowej Emitenta - www.mci.pl.
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13 ZASADY PRZELICZANIA WARTOSCI SWIADCZENIA NIEPIENIEZNEGO NA
SWIADCZENIE PIENIEZNE

Nie dotyczy - obligacje uprawniajg wytgcznie do $wiadczenia pienieznego, polegajacego na zaptacie,
na rzecz Obligatariuszy, Kwoty Wykupu w Dniu Wykupu, Kwoty Odsetek w Dniu Platnosci Odsetek,
Kwoty Wczesniejszego Wykupu w Dniu Wczesniejszego Wykupu, Kwoty Natychmiastowego Wykupu w
Dniu Natychmiastowego Wykupu, Kwoty Obligatoryjnego Woczesniejszego Wykupu w Dniu
Obligatoryjnego Wczes$niejszego Wykupu, zgodnie z Warunkami Emisji serii O.

14 W PRZYPADKU USTANOWIENIA JAKIEJKOLWIEK FORMY ZASTAWU LUB HIPOTEKI
JAKO ZABEZPIECZENIA WIERZYTELNOSCI WYNIKAJACYCH Z DLUZNYCH
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH - WYCENE PRZEDMIOTU ZASTAWU LUB HIPOTEKI
DOKONANA PRZEZ UPRAWNIONEGO BIEGLEGO

Wycena Certyfikatow Inwestycyjnych bedacych przedmiotem Zastawu Rejestrowego Obligacji Serii O
zostata sporzadzona na zlecenie Emitenta przez BTFG Audit sp. z 0.0, z siedzibg w Warszawie 00-654,
przy ul. Sniadeckich 17, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
M.St. Warszawy w Warszawie, XIl Wydzial Gospodarczy, za numerem KRS 0000247697, Nr NIP
7010002814, Nr REGON: 140375705, na dzien 31.03.2017 r. Skrot Wyceny Certyfikatow
Inwestycyjnych stanowi w Zatgcznik Nr 2 do Warunkéw Emisii.

15 W PRZYPADKU EMISJI OBLIGACJI ZAMIENNYCH NA AKCJE - DODATKOWO:

A) LICZBE GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA, KTORA PRZYSLUGIWALABY Z
OBJETYCH AKCJI - W PRZYPADKU GDYBY ZOSTAtA DOKONANA ZAMIANA WSZYSTKICH
WYEMITOWANYCH OBLIGACJI,

B) OGOLNA LICZBE GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA - W PRZYPADKU GDYBY
ZOSTALA DOKONANA ZAMIANA WSZYSTKICH WYEMITOWANYCH OBLIGACJI;

Nie dotyczy.
16 W PRZYPADKU EMISJI OBLIGACJI Z PRAWEM PIERWSZENSTWA - DODATKOWO:

A) LICZBE AKCJI PRZYPADAJACYCH NA JEDNA OBLIGAC.E,

B) CENE EMISYJNA AKCJI LUB SPOSOB JEJ USTALENIA,

C) TERMINY, OD KTORYCH PRZYStUGUJA | WYGASAJA PRAWA OBLIGATARIUSZY DO NABYCIA
TYCH AKCJL.

Nie dotyczy.

17 ZALACZNIKI:

9 A
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17.1 ZALACZNIK NR 1 - AKTUALNY ODPIS Z REJESTRU WLASCIWEGO DLA EMITENTA

Identyfikator wydruku: RP/4542/81/20170720114457 Strona 1z 15

CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 20.07.2017 godz. 11:44:57
Numer KRS: 0000004542

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW
pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz.1186, z p6Zn. zm.)

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym  [28.03.2001
Ostatni wpis | Numer wpisu 81 lDala dokonania wpisu 23.06.2017
Sygnatura akt WA.XII NS-REJ.KRS/39915/17/917
Oznaczenie sadu SAD REJONOWY DLA M. ST. WARSZAWY W WARSZAWIE, XI1 WYDZIAt GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej SPOLKA AKCYINA

2.Numer REGON/NIP REGON: 932038308, NIP: 8992296521

3.Firma, pod ktorg spotka dziata MCI CAPITAL SPOLKA AKCYINA

4.Dane o wezedniejsze] rejestracii RHB 8752 SAD REJONOWY DLA WROCLAWIA FABRYCZNA VI WYDZIAL GOSPODARCZY REJESTROWY

5.Czy przedsigbiorca prowadzi dziatalnoé¢  [NIE
gospodarcza z innymi podmiotami na
podstawie umowy spotki cywilnej?

6.Czy podmiot posiada status organizagji
poiytku publiznego?

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu
1.Siedziba kraj POLSKA, waj. MAZOWIECKIE, powiat WARSZAWA, gmina WARSZAWA, miejsc. WARSZAWA
2. Adres ul. PLAC EUROPEJSKI, nr 1, lok. ---, miejsc. WARSZAWA, kod 00-844, poczta WARSZAWA, kraj POLSKA
3.Adres poczty elektroniczngy  [e-eeee

4.Adres strony internetowej 00 |-

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacje o statucie ]

Nota Informacyjna MCI Capital S.A.
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L.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie
statutu

Nota Informacyjna MCI Capital S.A.

AKT ZAWIAZANIA SPOLKI - 16.07.1999 R. W KANCELARII NOTARIALNE] WE WROCLAWIU
PRZY PLACU SOLNYM 13 PRZED NOTARIUSZEM ROMUALDEM BORZEMSKIM, REP A 4099/99,
UCHWALA WZA Z 30.08.2000 R.(AKT NOT, REP. 4405/1999) ZMIENIONO STATUT W
PARAGRAFIE: 7 UST.1; UCHWALA WZA Z 18.01.2000 (AKT NOT. REP. 215/2000) ZMIENIONO
STATUT PARAGRAFIE: 7 UST.1; UCHWALA WZA Z 07.04.2000 (AKT NOT. REP. 3794/2000)
ZMIENIONO STATUT W PARAGRAFIE 24 UST.1; UCHWALA WZA Z 26.05.2000 (AKT NOT, REP.
4704/2000) ZMIENIONO STATUT W PARAGRAFIE 7 UST. 1, PARAGRAF 7 UST.7, PARAGRAF 7
UST.12, PARAGRAF 9 UST.1 I 2, PARAGRAF 15 UST.2 PKT. H), PARAGRAF 21 UST.3, PARAGRAF
22 LIT.I); UCHWALA WZA Z 11.08.2000 (AKT NOT. REP. 7264/2000) ZMIENIONO STATUT W
PARAGRAFIE 14, PARAGRAFIE 18 UST.1 I 2, PARAGRAFIE 22 LIT.K). UCHWALA WZA 7
28.12.2000.(AKT NOT. REP, 9771/2000) ZMIENIONO STATUT W PARAGRAFIE 7 UST.1;

UCHWALA 7 ZWZ Z 14.05.2001 R. (AKT NOT. REP 4325/2001) ZMIENIONO STATUT W
PARAGRAFIE 4 USTEP.1, UCHWALA NR 8 Z 14.05.2001 R (AKT NOT, REP 4325/2001)
ZMIENIONO STATUT W PARAGRAFIE 7 USTEP 9, PARAGRAFIE 14 USTEP 10 | 11, PARAGRAFIE
18 USTEP 3 14, PARAGRAFIE 21 PO USTEPIE 3 DODANO USTEP 4, W PARAGRAFIE 22 PKT A)I
E) OTRZYMALY NOWE BRZMIENIE, PARAGRAFIE 23, PARAGRAFIE 24 USTEP 1, ZMIANA W
TRESCI WYRAZEN: "KAPTTAL AKCYINY" NA "KAPITAL ZAKEADOWY", "WALNE ZGROMADZENIE
AKCIONARIUSZY" NA "WALNE ZGROMADZENIE", "KODEKS HANDLOWY” NA "KODEKS SPOLEK
HANDLOWYCH" UCHWALA 9 Z 14.05.2001 R ZWZ (AKT NOT REP 4325/2001) USTALONO
TEKST JEDNOLITY STATUTU SPOLKI.

KANCELARIA NOTARIALNA WE WROCEAWIU PRZY PLACU SOLNYM 13, PRZED NOTARIUSZEM
ROMUALDEM BORZEMSKIM REP 4325/2001.

23.10.2001R,AKT NOTARIALNY REP.A NR.9289/2001 R NOTARIUSZ HELENA SZYMCZYK-
GRABINSKA Z KANCELARTI NOTARIALNE) WE WROCLAWIU PRZY PLACU SOLNYM 13 WE
WROCLAWIU. UCHWALA NR 01 ZMIENIONO PAR.7 UST.7 STATUTU SPOLKI,UCHWALA NR 02
ZMIENIONO PAR.11 UST.2 STATUTU SPOLKL,UCHWALA NR 03 ZMIENIONO PAR. 14 UST.1,2,3
STATUTU SPOLKI, UCHWAEA NR 04 ZMIENIONO PAR.15 UST.2 STATUTU SPOLKI , UCHWALA
NR 05 ZMIENIONO PAR. 18 UST.2 STATUTU SPOLKI,UCHWALA NR 06 USTALONO TEKST
JEDNOLITY STATUTU SPOLKI.

18.02.2002, REP. A NR 832/2002, NOTARIUSZ HELENA SZYMCZYK - GRABINSKA Z KANCELARII
NOTARIALNE] WE WROCLAWIU PRZY PLACU SOLNYM 13 ZMIENIONO PAR. 7 STATUTU SPOLKI
- UCHWALA NR 01/02/2002, ZMIENIONO PAR. 15 UST. 2 STATUTU SPOEKI - UCHWALA NR
02/02/2002, USTALONO TEKST JEDNOLITY STATUTU SPOEKI - UCHWALA NR 03/02/2002

18.02.2002R REP.A NR 832/2002 NOTARIUSZ HELENA SZYMCZYK-GRABINSKA Z KANCELARIT
NOTARIALNE] WE WROCLAWIU PRZY PLACU SOLNYM 13,

ZMIENIONO PAR.7 -UCHWALA NR 01/02/2002

ZMIENIONO PAR.15 UST.2-UCHWALA NR 02/02/2002

USTALONO TEKST JEDNOLITY STATUTU-UCHWALA NR 03/02/2002

AKT NOTARIALNY Z DNIA 10 CZERWCA 2003, REP. A NR 3545/2003, NOT. HELENA SZYMCZYK-
GRABINSKA Z KANCELARII NOTARIALNE] WE WROCLAWIU PL. SOLNY 13
ZMIENIONE ZOSTALY PAR.7, 14, 15, 18, 22 STATUTU SPOLKI

AKT NOTARIALNY Z DNIA 7 KWIETNIA 2004 R, REP. A NR 1037/2004 SPORZADZONY PRZEZ
NOT. HELENE SZYMCZYK-GRABINSKA Z KANCELARI] NOTARIALNE] WE WROCELAWIU PRZY PL,
SOLNYM 13

ZMIENIONO NASTEPUJACE PARAGRAFY STATUTU SPOLKI:
§ 14 UST.1, § 14 UST.11, § 15 UST.2, § 18 UST.2

AKT NOTARIALNY SPORZADZONY 17 MAJA 2004, REP.A NR 1612/2004 PRZED NOTARIUSZEM
HELENA SZYMCZYK-GRABINSKA Z KANCELARII NOTARIALNE] PRZY PL.SOLNYM 13 WE
WROCLAWIU,

ZMIENIONO PAR.7 UST.1 STATUTU SPOLKI

AKT NOTARIALNY Z DNIA 17.12.2004 R. REP. A NR 4385/2004 SPORZADZONY PRZEZ
NOTARIUSZA HELENE SZYMCZYK-GRABINSKA Z KANCELARH NOTARIALNE] WE WROCLAWIU
PRZY PLACU SOLNYM 13

ZMIENIONO TRESC PAR.4 UST. 1, PAR.7 UST.1, 2113, PAR.14 UST.6 1 12

10

AKT NOTARIALNY Z DNIA 24.06.2005 R., REP. A NR 1720/2005, SPORZADZONY PRZE?
NOTARIUSZA HELENE SZYMCZYK-GRAB[I\'}SKA Z KANCELARII NOTARIALNE) PRZY PL. SOLNYM
13 WE WROCLAWIU; ZMIANIE ULEGLY NASTEPUJACE JEDNOSTKI REDAKCYINE STATUTU
SPOLKI:

ZMIENIONO § 4 UST. 1 PKT E),

25
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ZMIENIONO § 7 UST. 13 PKT A),

DO § 14 DODANO USTEPY 4, 5, 6, 7, 8 I 9 ORAZ WPROWADZONO ZMIANY REDAKCYJNE,
ZMIENIONO § 15 UST. 2 PKT K), N),

W § 18 NASTAPILY ZMIANY REDAKCYINE ORAZ DODANO NOWY UST. 3,

DO § 21 DODANO UST. 5

11

AKT NOTARIALNY Z DNIA 27.06.2006 R., NOTARIUSZ HELENA SZYMCZYK-GRABINSKA 2
KANCELARII NOTARIALNE) WE WROCLAWIU PRZY PLACU SOLNYM 13, REPERTORIUM A NR
3009/2006

ZMIENIONO §14

USTALONO NOWY TEKST JEDNOLITY STATUTU

AKT NOTARTALNY Z DNIA 27.06.2006 R., NOTARIUSZ HELENA SZYMCZYK-GRABINSKA Z
KANCELARII NOTARIALNEJ WE WROCLAWIU PRZY PLACU SOLNYM 13, REPERTORIUM A NR
3012/2006

ZMIENIONO §7

USTALONO NOWY TEKST JEDNOLITY STATUTU

13

AKT NOTARIALNY UCHWALA ZARZADU SPOLKI Z DNIA 22.01.2007 R, SPORZADZONY PRZEZ
NOTARIUSZA HELENE SZYMCZYK - GRABINSKA Z KANCELARI] NOTARIALNE] WE WROCLAWIU
PRZY PLACU SOLNYM 13, REP. A NR 481/2007.

ZMIENIONO: § 7 UST. 1 STATUTU;

USTALONO NOWY TEKST JEDNOLITY STATUTU - UCHWALA ZARZADU Z DNIA 06.07.2007 R,
AKT NOTARIALNY SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA HELENE SZYMCZYK - GRABINSKA Z
KANCELARII NOTARIALNE) WE WROCLAWIU PRZY PLACU SOLNYM 13, REP. A NR 3282/2007 7
DNIA 25.06.2007R

ZMIENIONO: § 7 UST. 13 PKT A) 1 B), § 14 UST. 16 1 UST. 17, §15UST. 2, § 18 UST. 2 1 UST.
3, § 21 UsST, 1, § 22 PKT A), PKT D) I PKT E) STATUTU;

USTALONO NOWY TEKST JEDNOLITY STATUTU - UCHWALA ZWZA;

14

AKT NOTARIALNY Z DNIA 20.06.2008 R. SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA HELENE
SZYMCZYK-GRABINSKA Z KANCELARII NOTARIALNE) WE WROCLAWIU PRZY PLACU SOLNYM
13, REP. A NR 4431/2008.

ZMIENIONO: § 4, § 14, § 15 STATUTU

DODANO: § 7A DO STATUTU

USTALONO NOWY TEKST JEDNOLITY STATUTU.

15

AKT NOTARIALNY Z DNIA 23.09.2008 R. SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA SLAWOMIRA
STROINEGO Z KANCELARII NOTARIALNE) W WARSZAWIE PRZY UL, GALCZYNSKIEGO NR 4,
REP. A NR 15990/2008.

ZMIENIONO: § 7 UST. 1 STATUTU.

16

AKT NOTARIALNY Z DNIA 15.12.2008 R. SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA SLAWOMIRA
STROINEGO Z KANCELARIT NOTARIALNE) W WARSZAWIE PRZY ULICY GALCZYNSKIEGO 4,
REP. A NR 21076/2008.

ZMIENIONO § 7 UST. 1 STATUTU SPOLKL.

17

28.05.2009 R., NOTARIUSZ HELENA SZYMCZYK - GRABINSKA 7 KANCELARII NOTARIALNE) WE
WROCLAWIU PRZY PLACU SOLNYM 13, REPERTORIUM A NR 5760/2009, ZMIENIONO § 14
UST, 1 STATUTU.

18

31.07.2009 R., NOTARIUSZ ROMUALD BORZEMSKI Z KANCELARI] NOTARIALNE] WE
WROCEAWIU PLAC SOLNY 13, REPERTORIUM A NR 9606/2009, ZMIENIONO: § 7 A STATUTU.

19

25.05.2009 R., NOTARIUSZ SLAWOMIR STROINY, KANCELARIA NOTARIALNA PRZY UL,
GALCZYNSKIEGO NR 4 W WARSZAWIE, REPERTORIUM A NR 7772/2009, ZMIENIONO: 7 UST. 1
STATUTU

20

26.10.2009 R. NOTARIUSZ SLAWOMIR STROINY, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE
PRZY UL. GALCZYNSKIEGO NR 4, REP. A NR 16544/2009
ZMIENIONOQ: § 7 UST. 1 STATUTU

21
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26.10.2009 R., NOTARIUSZ SLAWOMIR STROINY, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE
PRZY UL. GALCZYNSKIEGO NR 4, REP. A NR 16544/2009

-UCHWALA NR 2 ZMIENIONO § 7 UST. 1 STATUTU.

24.11.2009 R., NOTARIUSZ HELENA SZYMCZYK-GRABINSKA, KANCELARIA NOTARIALNA WE
WROCLAWIU PRZY PLACU SOLNYM NR 13, REP. A NR 16176/2009

“ZMIENIONO: § 7 UST. 1, § 7 UST. 13, § 10, § 14 UST. 2, § 15 UST. 2, § 19, § 20, § 22 PKT )
15 23 STATUTU, W KTORYM DOTYCHCZASOWA TRESC OZNACZONO JAKO UST. 1 1 DODANO

26
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UST. 2-4 ORAZ USTALONO TEKST JEDNOLITY STATUTU SPOLKI.

22

30.03.2010 R., NOTARIUSZ MAREK BARTNICKI, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE
PRZY UL. GALCZYNSKIEGO 4, REPERTORIUM A NR 4777/2010, ZMIENIONO: § 7 UST. 1
STATUTU 1 UCHWALONO TEKST JEDNOLITY.

23

25.10.2010 R., NOTARIUSZ SLAWOMIR STROINY, KANCELARIA NOTARTALNA W WARSZAWIE
PRZY UL, GALCZYNSKIEGO 4, REP. A NR 16957/2010; UCHWALA NR 1 ZARZADU ZMIENIONO §
7UST. 1

29.11.2010 R., NOTARIUSZ SLAWOMIR STROINY, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE
PRZY UL. GALCZYNSKIEGO 4, REP. A NR 19176/2010; UCHWALAMI NR 1, NR 2 ZARZADU
ZMIENIONO § 7 UST. 1

21.12.2010 R., NOTARIUSZ HELENA SZYMCZYK-GRABINSKA, KANCELARIA NOTARIALNA WE
WROCLAWIU, PLAC SOLNY 13, REP. A NR 9656/2010 - ZMIENIONO § 2, § 15: § 22

24

AKT NOTARIALNY ZAWIERAJACY UCHWALE ZARZADU SPOLKI NR 3 Z DNIA 29.11.2010 R.
SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA SLAWOMIRA STROINEGO 7 KANCELARII NOTARIALNE) w
WARSZAWIE PRZY ULICY GALCZYNSKIEGO NR 4, REP. A NR 19176/2010; ZMIENIONO: § 7
UST. 1 STATUTU (DLA SERII V).

AKT NOTARIALNY Z 21-12-2010 R. ZAWIERAJACY UCHWALE NR 06/NWZA/2010 REP. A NR
9656/2010, NOTARIUSZ HELENA SZYMCZY) K-GRABINSKA, Z KANCELARII NOTARIALNE] WE
WROCLAWIU, PRZY PLACU SOLNYM 13 ZMIENIONO § 7 UST. 1 STATUTU SPOLKI

25

AKT NOTARIALNY ZAWIERAJACY UCHWALE ZARZADU SPOLKI NR 1 Z DNIA 31.01.2011 R,
SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA SLAWOMIRA STROINEGO Z KANCELARII NOTARIALNE] W
WARSZAWIE PRZY ULICY GALCZYNSKIEGO NR 4, REP. A NR 1844/2011; ZMIENIONO: § 7 UST.
1 STATUTU (DLA SERII W).

AKT NOTARIALNY ZAWIERAJACY UCHWALE ZARZADU SPOLKI NR 1 Z DNIA 11.04.2011 R,
SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA SLAWOMIRA STROINEGO Z KANCELARI NOTARIALNE) W
WARSZAWIE PRZY ULICY GALCZYNSKIEGO NR 4, REP. A NR 6038/2011; ZMIENIONO: § 7 UST.
1 STATUTU (DLA SERII W).

AKT NOTARIALNY ZAWIERAJACY UCHWALE ZARZADU SPOLKI NR 2 Z DNIA 11.04.2011 R,
SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA SLAWOMIRA STROINEGO Z KANCELARIL NOTARIALNE] W
WARSZAWIE PRZY ULICY GALCZYNSKIEGO NR 4, REP. A NR 6038/2011; ZMIENIONO: § 7 UST.
1 STATUTU (DLA SERII U1).

26

30.06.2011 R., REP. A NR 11456/2011, ASESOR NOTARIALNY MICHAL KOEPA, ZASTEPCA
NOTARIUSZA SLAWOMIRA STROINEGO, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE - UL.
GALCZYNSKIEGO 4;

ZMIENIONO: §7 UST.1 ORAZ §7 UST.13, USTALONO TEKST JEDNOLITY STATUTU.

27

05.06.2012 R., REP. A NR 9914/2012, NOTARIUSZ SLAWOMIR STROINY, UL.GALCZYNSKIEGO
NR 4, ZMIENIONO: §7A, §14, §15 STATUTU, PRZYIETO TEKST JEDNOLITY STATUTU,

28

17.09.2012 ROK, REPERTORIUM A NR 15159/2012 NOTARIUSZ SLAWOMIR STROINY,
NOTARIUSZ W WARSZAWIE PROWADZACY KANCELARIE W WARSZAWIE PRZY
UL.GALCZYNSKIEGO NUMER 4

NUMERY ZMIENIONYCH PARAGRAFOW § 7A

RADA NADZORCZA ZOSTALA UPOWAZNIONA DO USTALENIA TEKSTU JEDNOLITEGO STATUTU
Z UWZGLEDNIENIEM POWYZSZYCH ZMIAN

29

28.06.2013 R., REP. A NR 10755/2013, NOTARIUSZ SLAWOMIR STROINY, NOTARIUSZ W
WARSZAWIE PROWADZACY KANCELARIE W WARSZAWIE PRZY UL, GALCZYNSKIEGO NUMER 4
ZMIANA § 9 UST. 1 STATUTU

30

17.12.2013 R., ASESOR NOTARIALNY MICHAL KOLPA ZASTEPCA NOTARIUSZA SLAWOMIRA
STROINEGO, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE, UL.GALCZYNSKIEGO 4, REP. A NR
22290/2013

k)

REP. A NR 7594/2015, 03.06.2015 R., MICHAL KOLPA NOTARIUSZ W WARSZAWIE,
KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIENIONO §14 UST.5 1 UST.6, §7 UST.1

32

AKT NOTARIALNY REP. A NR 16284/2015 SPORZADZONY DNIA 17.11.2015 R., SLAWOMIR
STROINY, NOTARIUSZ W WARSZAWIE, KANCELARIA NOTARIALNA PRZY UL. GALCZYNSKIEGO
4, §1 UST.112, §7 UST.1, §7 UST.13

33

AKT NOTARIALNY Z DN. 28.06.2016R. REP. A NR 9308/2016, SPORZADZONY PRZED
MICHALEM KOLPA, NOTARIUSZEM W WARSZAWIE PROWADZACYM KANCELARIE NOTARIALNA
PRZY UL. GALCZYNSKIEGO 4.

ZMIANA § 7A, ZMIANA § 14 UST. 5, ZMIANA § 14 UST. 6 PKT 3, USUNIECIE W § 14 UST, 9,
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ZMIANA USTEPU § 14 UST. 16, ZMIANA § 14 UST. 18, DODANIE DO § 14 UST. 21, DODANIE
DO § 15 UST. 2 LITERY N), ZMIANA § 15 UST, 3, DODANIE DO § 15 UST. 4, USUNIECIE W §
18 UST. 3, ZMIANA § 23 UST. 1, USUNIECIE W § 23 UST. 2, UST. 3, UST. 4.

34 AKT NOTARIALNY Z DN. 8.12.2016R. REP. A NR 17639/2016, SPORZADZONY PRZED

MICHALEM KOLPA, NOTARIUSZEM W WARSZAWIE PROWADZACYM KANCELARIE NOTARIALNA
PRZY UL. GALCZYNSKIEGO 4, ZMIANA § 7 UST. 1

35 AKT NOTARIALNY Z DN. 05.06.2017R. REP. A NR 9228/2017, SPORZADZONY PRZED

MICHALEM KOLPA, NOTARIUSZEM W WARSZAWIE PROWADZACYM KANCELARIE NOTARIALNA
PRZY UL. GALCZYNSKIEGO 4, ZMIANA § 7 UST. 1

Rubryka 5
1.Czas, na jaki zostata utworzona spolka NIEOZNACZONY
2.0znaczenie pisma innego nit Monitar [ ------
Sadowy | Gospodarczy, przeznaczonego do
ogloszeri spoiki s
4.Czy statut przyznaje uprawnienia NIE
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytuly uczestnictwa w dochodach lub
majatku spétki nie wynikajacych z akgji? )
5.Czy obligatoriusze maja prawo do udziatu |NIE
w zysku? sl 2 . -
Rubryka 6 - Sposdb powstania spotki
) Brak wpiséw
Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza
L Brak wpisow S
Rubryka 8 - Kapitat spotki
1.Wysokos¢ kapitalu zaktadowego 52 853 114,00 Zt. .
2.Wysokos¢ kapitatu docelowego 6273 237,00 Zt. S
3.Liczba akgji wszystiich emisji 52853114 )
4.Wartoé¢ nominalna akgji 1,00 Z¢

5.Kwotowe okreélenie czesi kapitalu wplaconego

52 853 114,00 Zt.

6.Wartosc nominalna warunkowego podwyzszenia

14 055 446,00 Zt

aport

kapitatu zakladowego
Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu
1.Okreslenie wartosci akgji objetych za 1 19 500 000,00 Zt

Nota Informacyjna MC/ Capital S.A.
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Rubryka 9 - Emisja akgji

1 1.Nazwa serii akcji

2.Lizba akgji w danej serii

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie s3
uprzywilejowane

2 1.Nazwa serii akgji

2.Liczba akcji w danej serii

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akeji uprzywilejowanych lub
informacja, 7e akcje nie s3
uprzywilejowane

3 |1.Nazwa serii akgi

2.Liczba akgji w danej serii

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, 7e akcje nie sg
uprzywilejowane

4 1.Nazwa serii akgji

2 .Liczba akgji w danej serii

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akeji uprzywilejowanych lub
informacja, e akcje nie sg
uprzywilejowane

5 1.Nazwa seni akgji

2.Liczba akgji w danej serii

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akji uprzywilejowanych lub
|informacja, ze akcje nie s3
uprzywilejowane

6 1.Nazwa serii akgji

2.Liczba akgji w danej serii

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akaji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie 53
uprzywilejowane

7 1.Nazwa serii akgji

2.Liczba akgji w danej serii

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akeji uprzywilejowanych lub

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sa
uprzywilejowane

informaga, e akcje nie sa
uprzywilejowane
8 1.Nazwa serii akgji H B
2.Liczba akgji w danej serii. =~ [oo
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

Nota Informacyjna MC/ Capital S.A.
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9

1.Nazwa seril akgji

2 Liczba akeji w dane) serii

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sq
uprzywilejowane

10

1.Nazwa serii akgji

2.Liczba akgji w danej serii

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcjt uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie s3
uprzywilejowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

11

1.Nazwa serii akgji

2.Liczba akgji w danej serii

3.Rodzaj uprzywilejowania | lizba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie s
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

12

1.Nazwa serii akgji

2.Liczba akgji w danej serii

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akgji uprzywilejowanych lub
informacia, e akcje nie s3
uprzywilejowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

13

1.Nazwa serii akgji

2.Liczba akgji w danej serii

3.Rodzaj uprzywilejowania | liczba
akdji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie s3
uprzywilejowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

14

1.Nazwa serii akgji

2.Liczba akgji w danej serii

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sa
uprzywilejowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

15

1.Nazwa serii akgji

2.Liczba akgji w danej serii

3.Rodzaj uprzywilejowania i lizba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie s3
uprzywilejowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

16

1.Nazwa serii akgji

2.Liczba akcji w danej seri

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie s3
uprzywilejowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

17

1.Nazwa serii akgji

T1

Nota Informacyjna MCI Capital S.A.
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2.Liczba akgji w danej serii

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akcji uprzywilejowanych lub
informadja, ze akcje nie sa
uprzywilejowane
18 1.Nazwa serii akcji T2

2.Liczba akeji w danej serii

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

19 1.Nazwa serii akgji

2.Liczba akgji w danej serii

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akdji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akgje nie sa
uprzywilejowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

20  |1.Nazwa serii akgji

2.Liczba akcji w danej serii

3.Rodzaj uprzywilejowania i lizba
akaji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie s3
uprzywilejowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

21 |1.Nazwa serii akgi

2.Liczba akgji w danej serii

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

22 1.Nazwa serii akgji

2.Liczba akeji w danej serii

3.Rodzaj uprzywilejowania | liczba
akeji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sa
uprzywilejowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

23 1.Nazwa serii akji

2.Liczba akgji w danej serii

3.Rodzaj uprzywilejowania i lizba
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sa

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

Nota Informacyjna MCI Capital S.A.

uprzywilejowane
Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych
1.Data podjecia uchwaly o emisji obligacji |1 17.05.2004
zamlenfrym i akcji wydawanych 2a te 2 27.03.2008
obligacje -— — —
3 31,07.2009 -
4 17.09.2012
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MmClI

IE I17.12.2013

Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujaca sa TAK
upowaznieni do emisji warrantow
subskrypcyjnych?
Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do ZARZAD SPOLKI
reprezentowania podmiotu
2.Sposob reprezentacji podmiotu DO SKLADANIA OSWIADCZEN WOLT 1 PODPISYWANIA W IMIENIU SPOLKI WYMAGANE JEST
WSPOLDZIALANIE DWOCH CZtONKOW ZARZADU ALBO JEDNEGO CZLONKA ZARZADU LACZNIE Z
PROKURENTEM,
Podrubryka 1
Dane oséb wchodzacych w skiad organu
1 1.Nazwisko / Nazwa lub firma CZECHOWICZ
2.Imiona TOMASZ JANUSZ
3.Numer PESEL/REGON 70062302710 B
4.Numer KRS Fais
5.Funkcja w organie reprezentujacym | PREZES ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w sktad NIE
zarzgdu zostala zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostala zawieszona |-
2 1.Nazwisko / Nazwa lub firma OGRYCZAK
2.Imiona EWA
3.Numer PESEL/REGON 78082200405
4.Numer KRS b
5.Funkcja w organie reprezentujacym | WICEPREZES ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE
zarzadu zostala zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostala zawieszona  |---—-
3 |L.Nazwisko / Nazwa lub firma MARCINCZYK
2.Imiona WOICIECH
3.Numer PESEL/REGON 69112507391
4.Numer KRS rerx
5-Funkdja w organie reprezentujacym | WICEPREZES ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w sklad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostala zawieszona | ------
4 1.Nazwisko / Nazwa lub firma MASIARZ
2.Imiona TOMASZ

Nota Informacyjna MCI Capital S.A.
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3.Numer PESEL/REGON

78073100451

4.Numer KRS

T

5.Funkcja w organie reprezentujacym

CZLONEK ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w skiad
zarzadu zostala zawieszona w
czynnosciach?

NIE

7.Data do jakiej zostala zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

]RADA NADZORCZA

.| 1.Nazwa organu
Podrubryka 1
Dane oséb wchodzacych w skiad organu
1 1.Nazwisko CZAPSK]
2.Imiona PIOTR
3.Numer PESEL 65032901592
2 1.Nazwisko LANGE SOCHA
2.Imiona DOROTA JULIA
3.Numer PESEL 57040703925
3 1.Nazwisko WARZOCHA
2.Imiona GRZEGORZ
3.Numer PESEL 69090701518
4 |1.Nazwisko DUBINSKI
2.Imiona JAROSEAW
3.Numer PESEL 69081712138
5 1.Nazwisko MORALI MAJKUT
2.Imiona MONIKA
3.Numer PESEL 75121307727
6 1.Nazwisko PETRYKOWSKI
2.Imiona MARCIN
3.Numer PESEL 78110900396
Rubryka 3 - Prokurenci
| . Brak wpisow
Dziat 3
Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnoéci
1.Przedmiot przewazajacej dziatalnosci 64, 20, Z, DZIALALNOSC HOLDINGOW FINANSOWYCH
przedsigbiorcy
2.Przedmiot pozostalej dziatainosci 64, 30, Z, DZIALALNOSC TRUSTOW, FUNDUSZOW I PODOBNYCH INSTYTUCIT FINANSOWYCH
przedsigbiorcy

64, 92, Z, POZOSTALE FORMY UDZIELANIA KREDYTOW

Nota Informacyjna MC/ Capital S.A.

64, 99, Z, POZOSTALA FINANSOWA DZIALALNOSC USLUGOWA, GDZIE INDZIE) —|
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NIESKLASYFIKOWANA, Z WYLACZENIEM UBEZPIECZEN I FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

66, 19, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC WSPOMAGAJACA USLUGI FINANSOWE, 7 WYLACZENIEM
UBEZPIECZEN I FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

70, 10, Z, DZIALALNOSC FIRM CENTRALNYCH (HEAD OFFICES) I HOLDINGOW, Z
WYLACZENIEM HOLDINGOW FINANSOWYCH

70, 21, Z, STOSUNKI MIEDZYLUDZKIE (PUBLIC RELATIONS) I KOMUNIKACIA

70, 22, Z, POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZIALALNOSCI
GOSPODARCZE] 1 ZARZADZANIA

74, 90, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC PROFESIONALNA, NAUKOWA | TECHNICZNA, GDZIE
INDZIE) NIESKLASYFIKOWANA J

Nota Informacyjna MCI Capital S.A.

Rubryka 2 - Wzmianki o zlozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w | Data zlozenia Za okres od do

polu
1.Wzmianka o zioteniu 1 16.07.2002 01.01.2001 R. - 31.12.2001 R,
mw;mmma 13.06.2003 01 STYCZEN 2002 R. DO 31 GRUDZIEN 2002

3 21.05.2004 01,01.2003R. - 31.12.2003R. WLASNEGO T

SKONSOLIDOWANEGO GRUPY KAPITALOWE)

4 11.07.2005 01.01.2004 - 31.12.2004

5 21.07.2006 01.01.2005 R. - 31.12.2005 R.

6 12.07.2007 01.01.2006 - 31.12.2006

7 08.08.2008 01.01,2007-31.12.2007

8 25.06.2009 01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.

9 23.06.2010 01.01.2009 - 31.12.2009

10 04.07.2011 01.01.2010 R. - 31.12.2010 R,

11 18.06.2012 01.01.2011-31.12.2011

12 05.07.2013 01.01.2012 R, - 31.12.2012 R.

13 13.05.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

14 12.06.2015 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

15 11.07.2016 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015 :
2.Wzmianka o ztozeniu opinii |1 *eras 01.01.2001 R. - 31.12.2001 R,
bieglego rewidenta 2 M 01 STYCZEN 2002 DO 31 GRUDZIEN 2002

3 i 01.01.2003R. - 31.12.2003R.

4 axans 01.01.2004 - 31.12.2004 N

5 R 01.01.2005 R. - 31.12.2005 R.

6 il 01.01.2006 - 31.12.2006

7 srava 01.01.2007-31.12.2007

8 saaas _|01.01.2008 R. - 31.12,2008 R.

9 2y 01.01.2009 - 31.12.2009

10 ibad 01.01.2010 R. - 31.12.2010 R.

11 araee 01.01.2011-31.12.2011

12 *Haas 01.01.2012 R. - 31.12.2012 R,

13 xasns 0D 01.01,2013 DO 31.12.2013

14 saeee _ |op01.01.2014 0O 31.12.2014

15 1eene 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
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TEEES

3.Wzmianka o zlozeniu uchwaly

=

01.01.2001 R, - 31.12.2001 R,

lub postanowienia o
zatwierdzeniu sprawozdania

ALY

01 STYCZEN 2002 DO 31 GRUDZIEN 2002

R

finansowego

01.01.2003R. - 31.12.2003R,

LR

01.01.2004 - 31.12.2004

LR R TR

01.01.2005 R. - 31.12.2005 R.

EE T

01.01.2006 - 31.12.2006

AR

01.01,2007-31.12.2007

EEEE TS

01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.

EEE Y

A'-2 - - ] (=2} v o w I~

01.01.2009 - 31.12.2009
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Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitalowej

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w

polu

Data ztozenia

Za okres od do

1.Skonsolidowane roczne

—

12.07,2007

01.01.2006 - 31.12.2006

sprawozdanie finansowe 08.08.2008

01.01.2007-31,12.2007

25.06.2009

01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.

23.06.2010

~01.01.2009 - 31.12.2009

04.07.2011

01.01.2010R. - 31.12.2010 R,

18.06.2012

01.01.2011-31.12.2011

05.07.2013

01.01.2012 R. - 31.12.2012 R.

13.05.2014

0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

o -} ~ o v o w L]

12.06.2015

0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
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Identyfikator wydruku: RP/4542/81/20170720114457 Strona 13z 15
2.0Opinia bieglego rewidenta |1 Trees 01.01.2006 - 31.12.2006

2 anens 01.01.2007-31.12.2007

3 *aass 01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.

4 ceres 01.01.2009 - 31.12.2009

5 01.01.2010 R, - 31.12,2010 R.

6 sraen 01.01.2011-31.12.2011

7 ranea 01.01.2012 R, - 31.12.2012 R,

8 ornes 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

9 anrs 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
3.Uchwala lub postanowienie o |1 #raas 01.01.2006 - 31.12.2006
::omm;'z:w“’:m 312 — 01.01.2007-31.12.2007
sprawozdania finansowego 3 b 01.01.2008 R. - 31.12.2008 R,

4 *aien 01.01.2009 - 31.12.2009

5 *aves 01.01.2010 R. - 31.12.2010 R.

6 oxrr 01.01.2011-31,12.2011 |

7 *x3es 01.01.2012 R. - 31.12.2012 R.

8 . 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

9 srane 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
4.Sprawozdanie z dziatainoéd |1 Taass 01.01.2006 - 31.12.2006
oot domn e 2 veans 01,01.2007-31.12.2007

3 +enes 01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.

4 taens 01.01.2009 - 31.12.2009

5 3axs 01.01.2010 R. - 31.12.2010 R.

6 seuns 01.01.2011-31.12.2011

7 Tres 01.01.2012 R, - 31.12.2012 R,

8 xrvnn 0D 01.01,2013 DO 31.12.2013

9 rxses 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego
Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu koficzacym rok obrotowy

1.Dzien koriczacy pierwszy rok obrotowy,  |31.12.2001
2a ktory nalety zlozy¢ sprawozdanie
finansowe

Dziat 4

Rubryka 1 - Zaleglosci

Brak wpisow

Nota Informacyjna MCI Capital S.A.
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Identyfikator wydruku: RP/4542/81/20170720114457 Strona 14 z 15

Rubryka 2 - Wierzytelnoéci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogloszenie upadtosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadioéciowe albo o zabezpieczeniu majatku diuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia upadtosci albo
W postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postgpowania restrukturyzacyjnego

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztow egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwiazaniu lub uniewaznieniu spotki

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny
Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o potaczeniu, podziale lub przeksztalceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadiosciowym

~ Brak wpisow

Nota Informacyjna MCI Capital S.A.
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Identyfikator wydruku: RP/4542/81/20170720114457 Strona 15z 15

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu ukladowym I

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych Iub o postepowaniu naprawczym

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnoéci gospodarczej

Brak wpisdw

édata sporzadzenia wydruku 20.07.2017

|
|adres strony internetowe], na ktérej sq dostepne informacje z rejestru: https://ems.ms.gov.pl
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17.2 ZALACZNIK NR 2 - UJEDNOLICONY AKTUALNY TEKST STATUTU EMITENTA

1.
2.

a)
b)

<)
d)

Tekst jednolity Statutu
MCI Capital Spo6tka Akcyjna

I. POSTANOWIENIA OGOLNE

§ 1.
Firma Spétki brzmi: “MCI Capital” Spoétka Akcyjna.
Spotka moze uzywac skroconej nazwy “MCI Capital” S.A. i wyrdzniajacego
ja znaku graficznego oraz firmy w ttumaczeniu na jezyki obce.
g 2.
Siedzibg Spélki jest miasto Warszawa.
§ 3.

Spotka prowadzi dziatalnosé¢ na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i za granica.
Spotka moze otwierac oddzialy, filie, zaktady i inne Jednostki organizacyjne
w kraju i za granica oraz moze uczestniczy¢ w spélkach prawa handlowego

i prawa cywilnego 2 podmiotami krajowymi i zagranicznymi w ramach
obowigzujacych przepiséw prawnych,
§4

Przedmiotem dziatalnoéci Spotki jest:
64.20.2- dziatalnogé holdingéw finansowych,
64.30.2- dzialalnoé¢ trustéw, funduszow i podobnych instytucji finansowych

64.92.Z- pozostate formy udzielania kredytow,

64.99.Z-pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej
niesklasyfikowana, z wytaczeniem ubezpieczer i funduszéw emerytalnych,
66.19.Z-pozostata dziatalnosé wspomagajaca ustugi finansowe,
z wylaczeniem ubezpieczen i funduszow emerytalnych,

70.10.Z-dziatalnoé¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw,

z wytaczeniem holdingow finansowych,
70.21.Z-stosunki migdzyludzkie (public relations) i komunikacja,
70.22.Z-pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnodci gospodarczej
i zarzadzania,
74.90.Z-pozostata dzialalnosé profesjonalna, naukowa i techniczna gdzie indziej
niesklasyfikowana,
Jezeli podjecie lub prowadzenie dziatalnosci gospodarczej okreslonej w wyzej
wymienionych przedmiotach dziatania Spotki, z mocy przepiséw szczegdlnych
wymaga zgody, zezwolenia Ilub koncesji organu panstwa, to rozpoczecie
lub prowadzenie takiej dziatalnoéci moze nastapi¢ po uzyskaniu takiego
zezwolenia, zgody lub koncesji.

§ 5.
Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

§ 6.
Przewidziane przepisami prawa ogtoszenia Spotki zamieszezane bedg w “Monitorze
Sadowym i Gospodarczym.

II. KAPITAL ZAKLADOWY, AKCIONARIUSZE I AKCIE

§7.
Kapitat zaktadowy Spotki wynosi  52.853.114,00 (pigcdziesigt dwa miliony
osiemset piecdziesiat trzy tysiqce sto czternascie) ziotych i dzieli sie¢ na

52.853.114,00 (piecdziesiat dwa miliony osiemset piecdziesiat trzy tysigce sto
czternascie) akcji na okaziciela o wartosci nominalnej 1,00 (jeden) ztoty kazda.
Akcje serii A zostaly pokryte wkladami gotdwkowymi i objete przez zatozycieli
Spotki w nastepujacych ilosciach:

MCI spodtka z ograniczong odpowiedziainoéciq z siedzibqg we Wroclawiu - 59
(piecdziesiat dziewiec) akcji w kwocie po 1000,00 zt (jeden tysigc ztotych) kazda,
HOWELL Spétka Akcyjna z siedziba w Szczawnie Zdroju ~ 39 (trzydziesci dziewiec)
akcji w kwocie po 1000,00 zt (jeden tysigc ziotych) kazda,

Tomasz Czechowicz - 1(jeden) akcja w kwocie po 1000,00 zt (jeden tysiac),
Andrzej Dadelo - 1(jeden) akcja w kwocie po 1000,00 zt (jeden tysiqc).
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3. Akcje Spotki kolejnych emisji mogq by¢ imiennymi lub na okaziciela oraz mogaq
byc pokrywane wktadami pienieznymi lub niepienieznymi.

. Kazda akcja daje prawo do jednego glosu na Walnym Zgromadzeniu.

. Akcje moga byc wydawane w odcinkach zbiorowych.

+ Akcjonariusze maja prawo do udzialu w zysku rocznym przeznaczonym przez
Walne Zgromadzenie do podzialu oraz do udzialu w podziale majatku Spotki
w razie jej likwidacji. Wszystkie akcje uczestnicza w dywidendzie w rownej
wysokosci.

7. Spotka moze nabywac wlasne akcje w celu ich umorzenia oraz dla realizacji innych

celow wymienionych w art. 362 § 1 kodeksu spotek handlowych.

8. Podwyzszenie kapitalu zakladowego moze nastapic takze poprzez podwyzszenie
wartosci nominalnej akcji.

9. Akcje moga by¢ umarzane w drodze obnizenia kapitatu zakltadowego uchwalg
Walnego Zgromadzenia, za zgoda akcjonariusza, ktérego akcje maja byc
umorzone. Wysokos¢ kwoty do zaplaty za umarzane akcje zostanie okreélona
kazdorazowo uchwalg Walnego Zgromadzenia. W zamian za akcje umarzane
Spotka moze wydawac $wiadectwa uzytkowe na warunkach okreélonych przez
Walne Zgromadzenie.

10. Na podstawie uchwal Walnego Zgromadzenia Spotka moze tworzy¢ kapitaly
rezerwowe i fundusze celowe.

11. Czes¢ kapitatu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitalu zakiadowego
moze byc¢ uzyta jedynie na pokrycie strat bilansowych.

12. Na podstawie uchwatl Walnego Zgromadzenia, kapitaly rezerwowe oraz nadwyzki
kapitalu zapasowego ponad wysokos¢ okreslong w ust. 11 moga byé uzyte
w szczegolnosci na podwyzszenie kapitatlu zakladowego.

13. Kapitat zakladowy Spotki moze zostac podwyzszony nie tylko w sposob okreslony
W powyzszym ustgpie 8, ale takze w trybie art. 444 i nastepnych kodeksu spotek
handlowych w ramach kapitatu docelowego, w sposob okreslony ponizej:

a) Zarzad Spotki jest uprawniony do podwyzszania kapitatu zakladowego Spotki o
kwote nie wyzsza niz 6.273.237,00 zlotych (szes¢ milionow dwieécie
siedemdziesiat trzy tysiace dwiescie trzydziesci siedem), przez emisje nowych
akcji na okaziciela o wartosci nominalnej 1,00 zlotych kazda i tacznej wartoéci
nominalnej nie wiekszej niz 6.273.237,00 zlotych (,Akcje”);

b) Upowaznienie zarzadu do podwyzszania kapitalu zakladowego oraz do
emitowania nowych akcji w ramach kapitatu docelowego wygasa z uptywem 2
lat od dnia wpisania do Krajowego Rejestru Sadowego zmiany statutu
przewidujacej niniejszy kapital docelowy;

¢) Zarzad moze wykonac przyznane mu upowaznienie przez dokonanie jednego
albo kilku kolejnych podwyzszen kapitatlu zakladowego w ramach kapitalu
docelowego;

d) podwyzszajac kapital zakladowy w ramach kapitatu docelowego Zarzad moze
wydawac akcje jedynie w zamian za wklady gotowkowe;

e) ustalenie ceny emisyjnej akcji wydawanych w ramach kapitatu docelowego
wymaga zgody Rady Nadzorczej, z zastrzezeniem iz cena emisyjna akcji
wydawanych w ramach kapitalu docelowego nie bedzie nizsza niz wyzsza z
dwoch wartosci:

- srednia wazona wolumenem cena akcji (VWAP) Spotki na rynku
regulowanym prowadzonym przez GPW S.A. z okresu kolejnych trzydziestu
dni, bezposrednio poprzedzajacych dzien kazdorazowego ustalenia przez
Zarzad Spotki ceny emisyjnej akcji wydawanych w ramach kapitatu
docelowego,

- érednia wazona wolumenem cena akcji (VWAP) Spotki na rynku
regulowanym prowadzonym przez GPW S.A. z okresu kolejnych pieciu dni,
bezposrednio poprzedzajacych dzien kazdorazowego ustalenia przez Zarzad
Spotki ceny emisyjnej akcji wydawanych w ramach kapitatu docelowego;

Sanbd

40
Nota Informacyjna MCI Capital S.A.



MCI

f) za zgoda Rady Nadzorczej prawo poboru dotychczasowych akcjonariuszy w
odniesieniu do akcji wydawanych przez Zarzad w ramach kapitatu docelowego
moze zostac wylaczone w catosci lub czesci;

g) Zarzad nie jest uprawniony do podwyzszenia kapitatu zakladowego w ramach
kapitatu docelowego ze srodkow wlasnych Spotki:

h) akcje wydawane przez Zarzad w ramach kapitatu docelowego nie moga byc
akcjami uprzywilejowanymi, a takze nie moga by¢ z nimi zwigzane
uprawnienia osobiste dla ich posiadaczy;

i) uchwala Zarzadu, dotyczaca podwyzszenia kapitatu zakladowego w ramach
kapitatu docelowego, wymaga zachowania formy aktu notarialnego.

§ 7A.

1. taczng wartosc nominalna wszystkich warunkowych podwyzszen kapitatu zaktadowego
Spotki okreslona jest na kwote nie wyzszq niz 14.055.446,00 zi (czternascie milionow
piecdziesiat piec tysiecy czterysta czterdziesci szesc zlotych) na ktorg sktadaja sie:

1) warunkowe podwyzszenie kapitatu dokonane na mocy uchwaly nr 21/ZWZA/2008
Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 20 czerwca 2008 r., zmieniong Uchwala nr
04/NWZA/2009 Walnego Zgromadzania Spotki z dnia 31 lipca 2009 r., ktorego
wartos¢ nominalna zostata okreslona na kwote nie wyzsza niz 8.000.000,00 zi
(osiem milionéw zlotych);

2) warunkowe podwyzszenie kapitatu zakladowego Spotki, dokonanego na mocy
uchwaly Nr 20/ZWZ/2012 Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 5 czerwca 2012
roku, ktorego wartos¢ nominalna zostala okreslona na kwote nie wyzsza niz
400.000,00 (czterysta tysiecy) zlotych;

3)warunkowe podwyzszenie kapitalu dokonane na mocy uchwaly nr 4 Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 17 wrzesnia 2012 r., ktorego taczna wartos¢ nominalna
zostala okreslona na kwote nie wyzsza niz 5.555.000,00 zt (pie¢ milionow piecset
pigcdziesiat pigc tysiecy zlotych);

4) warunkowe podwyzszenie kapitalu dokonane na mocy uchwaly nr 21 Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 28 czerwca 2016 r., ktorego taczna wartos¢ nominalna
zostala okreslona na kwote nie wyzsza niz 100.446 zi (sto tysiecy czterysta
czterdziesci szesc zlotych).

2, Warunkowe podwyzszenie kapitatu zakiadowego, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 1):

1) nastepuje w drodze emisji akgcji zwyklych na okaziciela serii ,)”, o wartosci
nominalnej 1,00 z! (jeden zloty) kazda w liczbie nie wigkszej niz 8.000.000 (osiem
milionow);

2) akcje serii )" obejmowane beda przez uprawnionych obligatariuszy, bedacych
posiadaczami obligacji zamiennych serii ,B” wyemitowanych na podstawie uchwaly
nr 03/NWZA/2008 Walnego Zgromadzenia Spélki z dnia 27 marca 2008 r.,
zmienionej uchwala 03/NWZA/2009 Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 31 lipca
2009 r.

3. Warunkowe podwyzszenie kapitatu zakladowego, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 2):

1) nastepuje w drodze emisiji akcji zwyklych na okaziciela serii »1”, o wartosci
nominalnej1,00 (jeden) zloty kazda w liczbie nie wigkszej niz 400.000 (czterysta
tysiecy).

2) akcje serii ,I" obejmowane beda przez uprawnionych posiadaczy warrantow
subskrypcyjnych  serii A", wyemitowanych na podstawie Uchwaly Nr
19/ZWZ/2012Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 5 czerwca 2012 roku.

4. Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 3):

1) nastepuje w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii ,Z”, o wartosci
nominalnej 1,00 zi (jeden zloty) kazda w liczbie nie wigkszej niz 5.555.000 (piec¢
milionow piecset piecdziesiat piec tysiecy);

2) akcje serii ,Z" obejmowane beda przez uprawnionych obligatariuszy, bedacych
posiadaczami obligacji zamiennych serii G1, obligacji zamiennych serii G2, obligacji
zamiennych serii G3, obligacji zamiennych serii G4 lub obligacji zamiennych serii G5
wyemitowanych na podstawie uchwaty nr 4 Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 17
wrzesnia 2012 r.
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5. Warunkowe podwyzszenie kapitalu zaktadowego, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 4):

1) nastepuje w drodze emisji akcji zwyklych na okaziciela serii ,A1”, o wartosci
nominalnej 1,00 zl (jeden zloty) kazda w liczbie nie wiekszej niz 100.446 (sto
tysiecy czterysta czterdziesci szesc);

2) akcje serii ,Al1” obejmowane beda przez uprawnionych 2z warrantow
subskrypcyjnych serii ,C” emitowanych przez Spotke.

III. ORGANY SPOEKI

§ 8.
Organami Spotki s3 :
a) Zarzad.
b) Rada Nadzorcza.
c) Walne Zgromadzenie.
A. Zarzad
§9.

1. Zarzad Spotki sklada sie z jednego do siedmiu czlonkow, w tym Prezesa Zarzadu,
powolywanych na trzy lata. Czlonkowie pierwszego Zarzadu sa powolywani przez
zalozycieli Spotki na dwa lata.

2. Rada Nadzorcza powoluje, odwoluje i zawiesza w czynnosciach czlonkoéw Zarzadu
Spotki oraz okresla liczbe czlonkéw Zarzadu.

3. Mandaty czlonkow Zarzadu wygasajq z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajacego sprawozdanie, bilans oraz rachunek zyskow i strat za ostatni
rok ich urzedowania.

§ 10.

1. Zarzad Spotki zarzadza Spotka i reprezentuje ja w sadzie i poza sadem, wobec
wiladz i osob trzecich.

2. Jezeli konkretna sprawa, dotyczaca zarzadzania Spotka, nie jest zastrzezona
Statutem lub bezwzglednie obowigzujacymi przepisami prawa do kompetencji
Rady Nadzorczej lub Walnego Zgromadzenia, to nalezy do kompetencji Zarzadu
Spotki.

3. Regulamin Zarzadu Spotki okresla szczegolowo tryb dziatania Zarzadu.
Regulamin uchwala Zarzad a zatwierdza uchwala Rada Nadzorcza.

§ 11.

1. Do sktadania oswiadczen woli i podpisywania w imieniu Spotki wymagane jest
wspoltdziatanie dwoch czlonkow Zarzadu albo jednego czlonka Zarzadu facznie
z prokurentem.

2. Prokurent moze reprezentowac Spotke tylko tacznie z cztonkiem Zarzadu Spoétki.
Do odbioru wezwan i innych doreczeri wystarcza, jezeli doreczenie nastepuje
do rak jednego czlonka Zarzadu, ale zawsze w lokalach Zarzadu.

3. Uchwaly Zarzadu wymagajq sprawy przekraczajace zwykly zarzad Spotki.

§ 12.

1. Umowy z czlonkami Zarzadu Spotki zawiera w imieniu Spotki przedstawiciel Rady
Nadzorczej, delegowany sposrod jej cztonkow. W tym samym trybie dokonuje sie
innych czynnosci prawnych pomiedzy Spotka a cztonkiem Zarzadu.

2. Rada Nadzorcza reprezentuje Spotke w sporach z czlonkiem Zarzadu.

§13.
Cztonek Zarzadu nie moze bez zezwolenia Rady Nadzorczej zajmowac sie
interesami konkurencyjnymi ani tez uczestniczy¢ w spotce konkurencyjnej jako
wspolnik, akcjonariusz lub czltonek wiadz.
B. Rada Nadzorcza
§ 14.

1. Rada Nadzorcza sklada sie z 5 (pieciu) do 8 (osmiu) czlonkow,
w tym Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego.

2. Z zastrzezeniem postanowien ustepu 3 ponizej czlonkowie Rady Nadzorczej
beda powolywani i odwolywani w nastepujacy sposob:
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Tak dilugo jak akcjonariusz  Alternative Investmnet Partners sp. z o.0.
(poprzednia nazwa firmy Immoventures Sp. Z 0.0.) posiada co najmniej 20%
(dwadziescia procent) glosow na Walnym Zgromadzeniu - akcjonariusz ten
powoluje i odwoluje 1(jednego) cztonka Rady Nadzorczej;

Walne Zgromadzenie wybiera i odwoluje pozostatych czlonkéw Rady Nadzorczej.

» W przypadku zmniejszenia sie liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu ponizej

20% (dwadziescia procent) posiadanych przez akcjonariusza, uprawnionego do
powolania i odwotania cztonka Rady Nadzorczej zgodnie z powyzszym § 14 ustep
2 lit. a) akcjonariusz ten traci uprawnienia wynikajace z § 14 ustep 2 lit. a), a
mandat powofanego przez niego czionka Rady Nadzorczej wygasa. Stwierdzenie
wygasniecia mandatu dokonuje w formie uchwaly Rada Nadzorcza na swoim
najblizszym posiedzeniu.

. Jezeli mandat czlonka Rady Nadzorczej wygasnie z przyczyn okreslonych

w ust. 3 powyze] albo wobec zlozenia rezygnacji przez czlonka Rady Nadzorczej
wybranego przez Walnego Zgromadzenie, pozostali czlonkowie Rady Nadzorczej
moga w drodze kooptacji powolac¢ nowego czlonka, ktory swoje czynnosci bedzie
sprawowac do czasu dokonania wyboru czlonka Rady Nadzorczej przez Walne
Zgromadzenie, nie diuzej jednak niz do dnia uptywu kadencji jego poprzednika.
Do powolania czlonka Rady Nadzorczej na podstawie niniejszego ustepu
stosowac si¢ beda odpowiednio postanowienia ustepow od 5 do 9 ponizej. W
sklad Rady Nadzorczej nie moze wchodzic wigcej niz jeden czlonek powolany na
powyzszych zasadach.

Przynajmniej dwoch z czlonkéw Rady Nadzorczej powinno spetnia¢ kryteria
niezaleznosci, o ktérych mowa w Zalaczniku II do Zalecenia Komisji Europejskiej
2005/162/WE z dnia 15 lutego 2005 roku, dotyczacego roli dyrektoréw nie
wykonawczych lub bedacych cztonkami rady nadzorczej spolek gieldowych i
komisji rady nadzorczej oraz wytyczne zawarte w pkt I1.Z.4. dokumentu , Dobre
Praktyki Spotek Notowanych na GPW 2016", stanowiacego zatacznik do uchwaty
Nr 26/1413/2015 Rady Nadzorczej Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A. z dnia 13 pazdziernika 2015 r. w sprawie uchwalenia ,Dobrych Praktyk
Spotek Notowanych na GPW 2016 albo wskazane w obowigzujacych w danym
czasie innych regulacjach dotyczacych kryteriow niezaleznoéci wymaganych od
niezaleznych czlonkow rad nadzorczych spotek, , ktorych akcje notowane sq na
Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Dla potrzeb ustalenia niektorych kryteriow niezaleznosci czlonkéw Rady
Nadzorczej, o ktérych mowa w ust. 5 powyzej:

1) .podmiotem dominujgcym” lub ~podmiotem zaleznym” - jest odpowiednio
podmiot okreslony zgodnie z art. 4 § 1 punkt 4 Kodeksu spotek handlowych;

2) ,podmiotem powiazanym” - jest odpowiednio podmiot okreslony zgodnie z
art. 4 § 1 punkt 5 Kodeksu spétek handlowych;

3) .znaczaca wysokoé¢ wynagrodzenia dodatkowego” lub ,znaczace stosunki
handlowe” oznacza odpowiednio wynagrodzenie dodatkowe lub obrot
towarami (ustugami) o lacznej wartosci przekraczajacej 1.000.000 (jeden
milion ztotych) rocznie.

Jezeli nie zostanie zgloszona zadna kandydatura niezaleznego cztonka Rady
Nadzorczej, powolania niezaleznego cztonka Rady Nadzorczej nie dokonuje sie.
W razie odwotania niezaleznego czlonka Rady Nadzorczej badz wygasniecia jego
mandatu z innych przyczyn, Zarzad niezwlocznie zawiadomi akcjonariusza, o
ktorym mowa w § 14 ustep 2 lit. a) Statutu, jezeli ten akcjonariusz powotlat
czlonka Rady Nadzorczej celem powolania nowego niezaleznego czlonka Rady
Nadzorczej albo zwola niezwlocznie Walne Zgromadzenie celem powolania
nowego niezaleznego czlonka Rady Nadzorczej. Przyczyna odwotania
niezaleznego czlonka Rady Nadzorczej ze skiadu Rady moze by¢ w szczegélnosci
zaprzestanie spelniania kryteriow niezaleznosci.

. W celu zapewnienia powolania czlonkow Rady Nadzorczej, zgodnie z zasadami

okreslonymi w ust. 5-7 powyzej, akcjonariusze zglaszajacy kandydatury
czlonkow Rady Nadzorczej, podczas obrad Walnego Zgromadzenia, sj
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kazdorazowo zobowiazani do szczegolowego uzasadnienia swoich propozycji
osobowych, wiacznie ze zlozeniem oswiadczenia o spetnianiu lub nie spetnianiu
przez kandydata kryterium ,niezaleznego czlonka Rady Nadzorcze)” w
rozumieniu ust. 5 powyzej. Powyzsze zobowigzanie nalezy stosowac odpowiednio
do powolywania czlonkéw Rady Nadzorczej przez uprawnionych akcjonariuszy
albo powotywania cztonkéw Rady Nadzorczej w drodze glosowania oddzielnymi
grupami.

Skreslony

. Kadencja Rady Nadzorczej trwa trzy lata, z wyjatkiem kadencji pierwszej Rady

12,

13.

14.

15.

16.

17.

18

19.

20

-

21.

Nadzorczej, ktora trwa jeden rok.

Rada Nadzorcza dziala na podstawie Regulaminu, ktéry zostaje uchwalony przez
Rade Nadzorcza i zatwierdzony przez Walne Zgromadzenie.

Przewodniczacy ustepujacej Rady Nadzorczej lub Prezes Zarzadu zwoluje |
otwiera pierwsze posiedzenie nowo wybrane;j Rady Nadzorczej.
Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego wybiera Rada Nadzorcza w
glosowaniu tajnym zwykig wiekszoscia glosow oddanych.

Posiedzenie Rady Nadzorczej zwoluje i przewodniczy na nim Przewodniczacy
Rady Nadzorczej, a w razie jego nieobecnosci Wiceprzewodniczacy.

Posiedzenie Rady Nadzorczej moze by¢ zwyczajne lub nadzwyczajne. Zwyczajne
posiedzenia powinny si¢ odby¢ co najmniej cztery razy w roku (raz na kwartat).
Nadzwyczajne posiedzenie moze by¢ zwolane w kazdej chwili.

Przewodniczacy Rady Nadzorczej Ilub w razie jego nieobecnosci
Wiceprzewodniczacy zwoluje posiedzenie Rady Nadzorczej z wlasnej inicjatywy
lub na pisemny wniosek Zarzadu Spotki lub czlonka Rady Nadzorczej.
Posiedzenie powinno by¢ zwolane w ciagu dwéch tygodni od chwili zlozenia
whniosku.

Posiedzenia Rady Nadzorczej zwoluje si¢ za uprzednim 5 (piecio) dniowym
powiadomieniem przekazanym czlonkom Rady Nadzorczej listem poleconym lub
za posrednictwem poczty elektronicznej, chyba ze wszyscy czionkowie Rady
Nadzorczej wyraza zgode na odbycie posiedzenia bez zachowania powyzszego 5
(pigcio) dniowego powiadomienia. Zgoda moze by¢é wyrazona wobec osoby
zwolujacej posiedzenie Rady Nadzorczej przekazana za pomoca kazdego $rodka
lub sposobu komunikacji na odlegtosc.

Posiedzenia Rady Nadzorczej moga sie odbywac za posrednictwem telefonu lub
innego srodka technicznego (np. Internet), w sposéb umozliwiajacy wzajemne
porozumienie wszystkich uczestniczacych w takim posiedzeniu cztonkow Rady
Nadzorczej. Uchwaly podjete na tak odbytym posiedzeniu beda wazne, jezeli
wszyscy czlonkowie Rady Nadzorczej zostali zawiadomieni o tresci projektow
uchwat.

W zakresie dozwolonym przez prawo, uchwaly Rady Nadzorczej moga by¢
powzigte w drodze pisemnego glosowania lub przy wykorzystaniu s$rodkow
bezposredniego porozumiewania sie na odleglos¢ zarzadzonego przez
Przewodniczacego Rady Nadzorczej Ilub w razie jego nieobecnosci
Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej. Uchwaly tak podjete beda wazne jezeli
wszyscy czlonkowie Rady Nadzorczej zostali zawiadomieni o tresci projektow
uchwat.

Czionkowie Rady Nadzorczej mogq brac udzial w podejmowaniu uchwal oddajac
swoj glos za posrednictwem innego czlonka Rady Nadzorczej, za wyjatkiem
spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej.”

Z zastrzezeniem ponizszego § 18 ustep 2 dla waznosci uchwat Rady Nadzorczej
wymagane jest zaproszenie na posiedzenie wszystkich cztonkow Rady, zgodnie z
§ 14 ustep 151 16 powyzej.

Niepowotanie czlonkéow Rady Nadzorczej spelniajacych kryteria niezaleznosci, o
ktorych mowa w ust. 5, jak rowniez wygasniecie mandatow tych czlonkow w
trakcie trwania kadencji lub zaprzestanie spetniania przez nich tych kryteriow w
trakcie petnienia mandatu, nie stanowi przeszkody do podejmowania waznych
uchwat przez Rade Nadzorcza.
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§ 15.

1. Rada wykonuje staly nadzor nad dziatalnoscia Spotki we wszystkich gatleziach jej
przedsiebiorstwa.

2. Do szczegdlnych obowiazkow Rady, realizowanych w formie podejmowanych
uchwat nalezy:

a) ocena sprawozdan Zarzadu z dzialalnosci Spotki oraz sprawozdania finansowego
za ubiegly rok obrotowy, w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak
I ze stanem faktycznym oraz wnioskow Zarzadu dotyczacych podziatu zyskow
I pokrycia strat, a takze skladanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego
pisemnego sprawozdania z wynikow tej oceny i dziatalnosci Rady Nadzorczej;

b) zawieszanie z waznych powodéw w czynnosciach poszczegolnych lub wszystkich
cztonkow Zarzadu Spotki,

c) delegowanie czlonkow Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci
czlonkow Zarzadu, nie mogacych sprawowac swoich czynnosci,

d) ustalanie zasad wynagradzania Prezesa Zarzadu i na jego wniosek
wynagrodzenia czionkow Zarzadu Spétki,
e) uchwalanie regulaminu funkcjonowania Rady Nadzorczej i zatwierdzanie

regulaminu Zarzadu Spétki,

f) wyrazanie zgody na tworzenie nowych spotek, na nabycie przez Spétke akgji
lub udziatow, albo na zbycie posiadanych przez Spotke akcji lub udziatow, jezeli
kwota takiej transakcji przekracza 5%(piec procent) sumy bilansowej aktywow
Spotki wykazanej w najbardziej aktualnym, opublikowanym kwartalnym raporcie
finansowym Spotki i jezeli transakcja nie byla przewidziana w budzecie Spoltki
zaopiniowanym przez Rade Nadzorcza zgodnie z postanowieniami Statutu,

g) opiniowanie rocznego budzetu kosztow funkcjonowania Spotki,

h) wybor bieglego rewidenta do badania sprawozdania finansowego Spétki,

i) wyrazanie zgody na $wiadczenie, z jakiegokolwiek tytulu prawnego, przez Spotke
lub podmioty powigzane ze Spotka (w rozumieniu § 14 ust. 6 Statutu Spoétki)
na rzecz cztonkow Zarzadu Spatki,

j) wyrazanie zgody na zawarcie przez Spotke lub podmiot od niej zalezny istotne)
umowy z podmiotem powigzanym ze Spotka, z czlonkiem Rady Nadzorczej
lub z cztonkiem Zarzadu Spotki oraz z podmiotami z nimi powigzanymi,

k) wyrazanie zgody na nabywanie przez Spotke wiasnych akcji,

1) wyrazanie zgody na zaciaganie przez Spoétke zobowigzan (dokonywanie
transakcji), o wartosci przekraczajacej, w jednym roku obrotowym, kwote 10%
(dziesigc procent) sumy bilansowej aktywow Spotki wykazanej w najbardziej
aktualnym, opublikowanym kwartalnym raporcie finansowym Spotki i jezeli
transakcja nie byla przewidziana w budzecie Spotki zaopiniowanym przez Rade
Nadzorcza zgodnie 2z postanowieniami Statutu, jezeli takie zobowiazania
(transakcje) dotycza:

(1)zobowiazan (transakcji) pojedynczych lub serii powiqzanych ze soba zobowigzan
(transakcji), w tym takze zobowiazan (transakcji) warunkowych i zobowiazan
(transakcji) terminowych;

(2)pozyczek i kredytow;

(3)emisji obligacji oprocentowanych, dokonywanych na podstawie uchwaly Zarzadu
Spotki, jezeli suma nominalnego zadluzenia Spotki z tytutu wyemitowanych juz
obligacji oprocentowanych: zwyklych, zamiennych na akcje i z prawem
pierwszenstwa nie przekroczyla 33% sumy aktywow Spotki ustalonej na dzien
planowanej nowej emisji obligacji oprocentowanych;

(4)emisji  obligacji nieoprocentowanych (w tym obligacji dyskontowych),
dokonywanych na podstawie uchwaly Zarzadu Spotki, jezeli suma nominalnego
zadluzenia Spotki z tytutu wszystkich juz wyemitowanych obligacji nie
przekroczyla 66% sumy aktywow Spotki ustalonej na dzien planowanej nowej
emisji obligacji nieoprocentowanych (powiekszonej o sume nominalnego
zadluzenia Spotki z tytutu emisji obligacji nieoprocentowanych nie wykazywanych
w bilansie Spotki w dniu planowanej emis;ji obligacji nieoprocentowanych);
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(5)udzielania przez Spotke poreczen oraz zaciagania przez Spotke zobowigzan
z tytutu gwarancji i innych zobowiazan pozabilansowych, z wyjatkiem czynnosci
stuzacych zabezpieczeniu zobowigzan wlasnych Spotki;

(6)ustanawiania zastawu, hipoteki, przewlaszczenia na zabezpieczenie i innych
obcigzen majatku Spotki;

(7)zbycia sktadnikow majatku trwatego Spotki.

m) wyrazanie zgody na decyzje Zarzadu Spotki zwiazane z podwyzszeniem kapitatu
zakladowego w ramach kapitatu docelowego, zgodnie zasadami okreslonymi w §
7 ustep 13 Statutu.

n) wydawanie, na wniosek Zarzadu Spotki, zgody na zawarcie przez Spotke istotnej
umowy z akcjonariuszem Spotki posiadajacym co najmniej 5% ogélnej liczby
glosow w Spotce lub podmiotem powiazanym, innych niz transakcje typowe i
zawierane na warunkach rynkowych w ramach prowadzonej dziatalnosci
operacyjnej przez Spotke z podmiotami wchodzacymi w skiad grupy kapitatowej
Spotki.

3. Na potrzeby postanowienia ust. 2 lit. n) przyjmuje sie definicje podmiotu
powigzanego okreslonq w miedzynarodowych standardach rachunkowosci
przyjetych zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu
Europejskiego i Rady z dnia 19 lipca 2002 r. w sprawie stosowania
miedzynarodowych standardow rachunkowoséci.

4. Raz w roku Rada Nadzorcza sporzadza, w celu przedstawienia Zwyczajnemu
Walnemu Zgromadzeniu:

a) oceng sytuacji spotki, z uwzglednieniem oceny systemow kontroli wewnetrznej,
zarzadzania ryzykiem, compliance oraz funkcji audytu wewnetrznego, o ile
zostaly one wdrozone w Spolce; ocena ta obejmuje wszystkie istotne
mechanizmy kontrolne, w tym zwlaszcza dotyczace raportowania finansowego
i dzialalnosci operacyjnej;

b) sprawozdanie z dziatalnosci rady nadzorczej, obejmujace co najmniej informacje
na temat:

(1) sktadu Rady Nadzorczej i jej komitetow,

(2) spetniania przez czlonkow rady kryteriéw niezaleznosci, o ktérych mowa w
ust. 5,

(3) liczby posiedzeri Rady Nadzorczej i jej komitetow w raportowanym
okresie,

(4) dokonanej samooceny pracy Rady Nadzorczej;

c) oceng sposobu wypelniania przez Spotke obowiazkow informacyjnych
dotyczacych stosowania zasad tadu korporacyjnego;

d) ocene racjonalnosci prowadzonej przez spotke polityki w zakresie prowadzonej
przez Spotke dziatalnosci sponsoringowej, charytatywnej lub innej o zblizonym
charakterze albo o informacje o braku takiej polityki.

§ 16.
1. Czlonkowie Rady Nadzorczej wykonuja swoje prawa i obowiazki osobiscie.
2. Wynagrodzenie dla czlonkow Rady Nadzorczej ustala Walne Zgromadzenie.
§517.
Rada moze oddelegowac ze swego grona czlonkow do indywidualnego
wykonywania poszczegolnych czynnosci nadzorczych. Czlonkowie ci otrzymuja
osobne wynagrodzenie, ktorego wysokos¢ ustala Walne Zgromadzenie.
Czlonkow tych obowiazuje zakaz konkurencji, ktoremu podlegaja czlonkowie
Zarzadu Spoltki.
§ 18.

1. Z zastrzezeniem ponizszych ustepow 2 i 3, do podjecia uchwaly przez Rade
Nadzorcza Spotki wymagana bedzie bezwzgledna wiekszosc glosow w obecnosci
co najmniej potowy czlonkow Rady Nadzorczej. W przypadku rownej liczby
glosow za i przeciwko podjeciu uchwaly glos decydujacy bedzie miat
Przewodniczacy Rady Nadzorczej, zas w jego nieobecnosci - Wiceprzewodniczacy
Rady Nadzorczej.
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- Do podjecia przez Rade Nadzorcza uchwaly w sprawach wskazanych

w powyzszym paragrafie 15 ust. 2 punkt: d,) g), h) oraz od k) do m) Statutu,
pod rygorem niewaznosci takiej uchwaly, wymagane bedzie oddanie glosu za
podjeciem takiej uchwaly przez czionka Rady Nadzorczej powolanego
przez akcjonariusza na podstawie § 14 ust. 2 lit. a) Statutu,

. Skreslony

Uchwaly Rady Nadzorczej powinny byc protokotowane. Protokoty podpisujg
obecni czlonkowie Rady. W protokotach nalezy poda¢ porzadek obrad
oraz wymieni¢ nazwiska i imiona czlonkow Rady Nadzorczej, bioracych udziat
w posiedzeniu, liczbe glosow oddanych na poszczegoélne uchwaly, podac sposob
przeprowadzania i wynik glosowania.

- Do protokolow winny byc¢ dotaczone odrebne zdania cztonkéow Rady Nadzorczej

obecnych na posiedzeniu oraz nadestane pozniej sprzeciwy nieobecnych
cztonkow na posiedzeniu Rady.
C. Walne Zgromadzenie.
§ 19,
Walne Zgromadzenie moze by¢ Zwyczajne lub Nadzwyczajne.
§ 20.

. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad w ciagu szesciu miesiecy

po zakonczeniu roku obrotowego.

. Rada Nadzorcza moze zwola¢ Zwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli Zarzad

nie zwota go w terminie okreslonym w ust. 1 powyze;j.

. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad.
. Rada Nadzorcza moze zwota¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli jego

zwotanie uzna za wskazane.

. Akcjonariusze reprezentujacy co najmniej potowe kapitatu zakfadowego

lub co najmniej polowe ogélu gloséw w Spolce moga zwolac Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie. Akcjonariusze wyznaczaja przewodniczacego tego
zgromadzenia. W  przypadku, gdy akcjonariusze dokonajg zwolania
Nadzwyczajnego walnego Zgromadzenia, zgodnie ze zdaniem pierwszym, Zarzad
Spotki bedzie zobowigzany do niezwlocznego wykonania czynnosci, o ktorych
mowa w art. 402.1-402.3 kodeksu spotek handlowych, dotyczacych ogloszenia
o zwotaniu Walnego Zgromadzenia.

. Rada Nadzorcza, akcjonariusz lub akcjonariusze, reprezentujacy co najmniej

jedng dwudziesta kapitalu zakladowego, moga zadac¢ zwolania Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia i umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad
tego zgromadzenia.

§ 21.

. Jezeli przepisy kodeksu spolek handlowych nie stanowig inaczej Walne

Zgromadzenie jest wazne bez wzgledu na ilosé reprezentowanych w nim akgji.

. Walne Zgromadzenie moze podjac uchwaly, takze bez formalnego zwolania,

jezeli caty kapital zakladowy jest reprezentowany, a nikt z obecnych nie wniesie
sprzeciwu ani co do odbycia Walnego Zgromadzenia, ani co do postawienia
poszczegolnych spraw na porzadku obrad.

. Uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadaja bezwzgledna wiekszoscia oddanych

glosow, o ile przepisy kodeksu spotek handlowych nie przewiduja inaczej.

. Walne Zgromadzenie moze zarzadzac¢ przerwy w obradach wiekszosciag dwoch

trzecich glosow. tacznie przerwy nie moga trwac diuzej niz trzydziesci dni.

. Zdjecie z porzadku obrad badz zaniechanie rozpatrywania sprawy umieszczone)j

w porzadku obrad na wniosek akcjonariuszy wymaga podjecia uchwaly Walnego
Zgromadzenia, po uprzednio wyrazonej zgodzie przez wszystkich obecnych
akcjonariuszy, ktorzy taki wniosek zgtlosili, popartej 75% (siedemdziesiat piec
procent) glosow Walnego Zgromadzenia.

§ 22.
Uchwaly Walnego Zgromadzenia wymagaja:

a) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Spotki,

rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Rady Nadzorczej, rozpatrzenie
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I zatwierdzenie sprawozdania finansowego Spolki, a takze sprawozdania
finansowego skonsolidowanego grupy kapitalowej za ubiegly rok obrotowy
oraz udzielenie czlonkom organow Spotki absolutorium z wykonania
obowigzkow;

b) wszelkie postanowienia dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej
przy zawigzywaniu Spatki lub sprawowaniu zarzadu albo nadzoru;

c) zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa oraz ustanowienie na nim prawa
uzytkowania;

d) zbycie nieruchomosci Spotki;

e) emisja obligacji zamiennych na akcje i z prawem pierwszenstwa oraz emisja
warrantow subskrypcyjnych;

f) wyrazanie zgody na emisje przez Zarzad Spotki obligadji oprocentowanych
w przypadku, gdy suma nominalnego zadluzenia Spétki z tytutu wyemitowanych
juz obligacji oprocentowanych: zwyklych, zamiennych na akcje i z prawem
pierwszenstwa przekroczyla 33% sumy aktywow Spotki ustalonej na dzien
planowanej nowej emisji obligacji oprocentowanych;

g) wyrazanie zgody na emisje przez Zarzad Spétki obligacji nieoprocentowanych
(w tym obligacji dyskontowych) w przypadku, gdy suma nominalnego zadtuzenia
Spotki  z  tytulu  planowanej emisji  obligacji  nieoprocentowanych
i wszystkich juz wyemitowanych obligacji przekroczyta 66% sumy aktywow
Spotki ustalonej na dzieri planowanej nowej emisji obligacji nieoprocentowanych
(powigkszonej o sume nominalnego zadluzenia Spotki z tytutu obligacji
nieoprocentowanych nie wykazywanych w bilansie Spétki w dniu planowanej
emisji obligacji nieoprocentowanych;

h) podziat zysku lub pokrycie strat, okreslenie daty ustalenia prawa do dywidendy
oraz terminu wyplaty dywidendy;

i) dokonanie zmian w Statucie Spotki;

J) podwyzszenie lub obnizenie kapitalu zakiadowego Spétki;

k) zatwierdzanie regulaminu funkcjonowania Rady Nadzorczej;

1) rozwiazanie i likwidacja Spotki;

m)z zastrzezeniem § 14 ustep 2 lit. a), wybor i odwolanie czlonkow Rady
Nadzorczej;

n) uchwalenie Regulaminu Obrad Walnego Zgromadzenia.

G 23.

1. Walne Zgromadzenia odbywaja sie w Warszawie.

2. Skreslony

3. Skreslony

4. Skreslony

IV. POSTANOWIENIA KONCOWE
§ 24,

1. Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy z tym, ze pierwszy rok
obrotowy Spotki konczy sie 31 grudnia 1999 r.

2. Rozwiazanie Spotki nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji.

3. Likwidacje prowadzi sie pod firma Spotki z dodatkiem “w likwidacji”.

4. Likwidatorami sq czlonkowie Zarzadu i osoba wyznaczona przez Rade Nadzorcza.

5. W sprawach nie uregulowanych niniejszym Statutem maja zastosowanie przepisy
Kodeksu Spotek Handlowych.

6. Zalozycielami Spotki sq: MCI spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedziba

we Wroclawiu przy ulicy Wybrzeze Wyspianskiego 13, HOWELL S.A. z siedziba
w Szczawnie Zdroju przy ulicy Ratuszowej 3, Tomasz Czechowicz, zamieszkaty
we Wroclawiu przy ulicy Bartoszowickiej 3 i Andrzej Dadello, zamieszkaly
w Legnicy przy ulicy Jowisza 1/5.
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17.3 ZALACZNIK NR 3 - UCHWALY EMITENTA STANOWIACE PODSTAWE EMISJI DLUZNYCH
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH OBJETYCH NINIEJSZA NOTA INFORMACYJNA

Uchwala Nr 1 z dnia 10 czerwca 2016 r.

Zarzadu Spélki MCI Capital S.A, z siedzibg w Warszawie (Spélka) w sprawie utworzenia Programu Emisji
Obligacji do kwoty 100.000.000 zi

Zarzad Spolki dzialajac na podstawie Statutu Spotki oraz ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz. U.
2015, poz. 238) (,,Ustawa o obligacjach™) uchwala co nastepuje:

§1
1. Zarzad Spotki podejmuje decyzjg o emisji jednej lub wiecej serii obligacji do maksymalnej wartosci nominalnej
100.000.000 PLN (slownie: sto milionow ztotych) w ramach Programu Emisji Obligacji Spolki o maksymalnej
wartosci nominalnej 100.000.000 PLN (stownie: sto milionéw zlotych).
2. Emisje obligacji beda nastgpowaly w trybie art. 33 pkt. 2 Ustawy o obligacjach. Propozycje Nabycia obligacji
zostana skierowane do indywidualnie oznaczonych adresatow, w liczbie nie wiekszej niz 149 oséb.
3. Obligacje nie beda mialy formy dokumentu, na podstawie z art. 8 ust. I Ustawy o obligacjach w zwiazku z art.

5 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tj. Dz. U. 2014, poz. 94, z pézn.
zm.) (,,Ustawa o obrocie™).

§2

Po dokonaniu emisji obligacji wybrane przez Zarzad seria lub serie zostana, o ile beda tak stanowié¢ warunki emisji
tych serii, zarejestrowane w depozycie papierdw wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow
Wartosciowych S.A. (LKDPW") w rozumieniu Ustawy o obrocie oraz zostang wprowadzone do wybranych
zorganizowanych systemow obrotu dluznymi instrumentami finansowymi z alternatywnych systeméw obrotu
platformy Catalyst, prowadzonym przez Gielde Papierdow Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW") i/lub
BondSpot S.A. (,,BondSpot™).

§3
Szczegolowe warunki emisji obligacji, a w szczegolnosci rodzaj emitowanych obligacji, warto§¢ nominalng
emitowanych obligaciji, daty emisji i wykupu, zasady ustalania ceny emisyjnej, oprocentowania obligacji i wyplaty
naleznych odsetek, formy zabezpieczenia, a takze informacje o planowanym wprowadzeniu obligacji do notowan w

alternatywnym systemie obrotu Catalyst, oraz informacja o celach emisji lub ich braku, beda zawarte w warunkach
emisji danej serii obligacji lub w propozycji nabycia Obligacji danej serii.

§4
Czynnosci zwiazane z przygotowaniem i przeprowadzeniem emisji moga zosta¢ powierzone Raiffeisen Bank Polska
S.A. na podstawie zawartych w tym celu uméw. W przypadku zamiaru rejestracji danej serii obligacji w KDPW, od
momentu rejestracji obligacji tej serii w KDPW czynnosci zwigzane z dokonywaniem w imieniu Spotki wyplat
$wiadczen z obligacji pelni¢ bedzie KDPW, natomiast obrét odbywal sie bedzie za posrednictwem operatora
alternatywnego systemu obrotu Catalyst, na ktorym obligacje bgdg notowane i w trybie przewidzianym regulacjami
tego systemu obrotu.

§5

Pozostale warunki emisji obligacji zostana ustalone w ich warunkach emisji.

o
(=21

Powyzsza uchwata wechodzi w Zycie z dniem podjecia.

Wydruki korespondencji mailowej stanowiacej oddanie glosu przez kazdego Czlonka Zarzadu za posrednictwem
poczty elektronicznej na adres marcificzyk@mci.eu zgodnie z § 22 ust 1 lit ¢) stanowig zataczniki do niniejszego
protokolu.
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Uchwala Nr 1

Zarzadu Spélki MCI Capital S.A. z siedzibg w Warszawie (Spolka) w sprawie ustalenia Warunkéw Emisji
Obligacji serii O oraz w sprawie wzoru Propozycji Nabycia Obligacji

§1
Zarzad Spotki w zwiazku z Uchwala Nr | Zarzadu spotki MCI Capital Spotki Akcyjnej z siedziba w Warszawie z
dnia 10 czerwca 2016 r. w sprawie utworzenia Programu Emisji Obligacji do kwoty 100.000.000 PLN, postanawia
przeprowadzi¢ emisj¢ Obligacji serii O, na warunkach zawartych w Warunkach Emisji obligacji serii O, do
maksymalnej wartosci nominalnej 20.000.000 PLN (slownie: dwadziescia milionow zlotych) w ramach Programu

Emisji Obligacji Spotki o maksymalnej wartodci nominalnej 100.000.000 PLN (slownie: sto milionow zlotych).

§2
Zarzad Spolki postanawia:
1) wyemitowa¢ w ramach Programu Emisji Obligacje serii O o wartoéci nominalnej do kwoty 20.000.000
PLN (slownie: dwadziescia milionow zlotych)
2)  przyja¢ Warunki Emisji serii O w brzmieniu ustalonym w Zalaczniku Nr | do niniejszej uchwaly,
3)  przyja¢ Wzor Propozycji Nabycia dla Obligacji serii O, w brzmieniu ustalonym w Zalaczniku Nr 2 do

niniejszej uchwaly.

§3
Szczegolowe warunki emisji obligacji a w szczegdlnosci rodzaj emitowanych obligacji, wartoéé nominalna
emitowanych obligacji. daty emisji i wykupu, zasady ustalania ceny emisyjnej, oprocentowania obligacji i wyplaty
naleznych odsetek, forma zabezpieczenia, a takze informacje o planowanym wprowadzeniu obligacji do notowai w
alternatywnym systemie obrotu Catalyst zawarte sa w Warunkach Emisji serii O oraz w Propozycji Nabycia

Obligacji, stanowiacy zalacznik do niniejszej uchwaly.

§4
Terminy pisane wielka litera maja znaczenie nadane w Warunkach Emisji Obligacji serii O i wzorze Propozycji

Nabycia Obligacji stanowiacych zalaczniki do niniejszej uchwaly.

§5

Powyzsza uchwala wchodzi w zycie z dniem podjecia.
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17.4 ZALACZNIK NR 4 - WARUNKI EMISJI OBLIGACJI SERII O

Zatgcznik Nr1 do Uchwaly Nr 1 Zarzadu MCI Capital S.A. z dnia 30 maja 2017 r.

ZALACZNIK NR 1 DO PROPOZYCJI NABYCIA WARUNKI EMISJI OBLIGACJI

SERIIO

Niniejszy dokument (,Warunki Emisji") okresla warunki emisji obligacji serii O (,Obligacje”),
emitowanych w Warszawie przez MCI CAPITAL S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Plac
Europejski 1, 00-844 Warszawa, wpisang do rejestru przedsigbiorcéw Krajowega Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, XIl Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, za numerem KRS 0000004542, Nr NIP 8992296521, Nr REGON:
932038308, kapital zakiadowy w wysokosci 58 752 198,00 zlotych, optacony w calosci, adres strony

internetowej: www.mci.pl (,Emitent”).
1 DEFINICJE

Poza terminami zdefiniowanymi w innym miejscu Warunkéw Emisji, terminy pisane wielkg literg
posiadajg znaczenia przypisane im ponizej.

1.1:1 »Administrator Zastawu”

1.1.2 .Banki Referencyjne”

1.1.3 .BondSpot”

1.1.4 »Catalyst”

1.4.8 »Certyfikat Rezydencji”

1.1.6  ,Certyfikaty
Inwestycyjne”

Nota Informacyjna MCI Capital S.A.

oznacza Kancelaria CSW Wigckowska i Partnerzy Radcy
Prawni, 60-836 Poznan, ul. Mickiewicza 28.

oznacza Powszechng Kase Oszczednosci Bank Polski S.A,
Bank Polska Kasa Opieki S.A., Bank Handlowy w Warszawie
S.A., mBank S.A. oraz ING Bank Slagski S.A.

oznacza BondSpot S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul.
Ksigzgcej 4, 00-498 Warszawa, wpisang do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w
Warszawie, Xl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem 0000022931.

oznacza alternatywny system obrotu instrumentami
finansowymi prowadzony przez BondSpot iflub GPW.,

oznacza certyfikal rezydencji podatkowej, wystawiony przez
odpowiedni organ podatkowy, o kiérym mowa w art. 4a pkt
12) Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych (t.
jedn. Dz. U. z 2016 r., poz. 1888 z pézn. zm.) oraz w ar. 5a
pkt 21) Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych
(t. jedn. Dz. U. z 2016 r., poz. 2032 z pdin. zm.).

tgcznie 349 szt. nie majgcych formy dokumentu certyfikatow
inwestycyjnych serii A, zwigzanych z Subfunduszem MCI.
EuroVentures 1.0 wydzielonym w MCI.PrivateVentures
Funduszu Inwestycyjnym Zamknigtym, 2z siedzibg w
Warszawie, przy ul. Plac Europejski 1, wpisanym do rejestru
funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad
Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy pod
numerem RFl 347, zarzadzanym przez MCI Capital
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., oraz

lacznie  71.630 szt. nie majgcych formy dokumentu
certyfikatow inwestycyjnych  inwestycyjnych serii A,
zwigzanych z Subfunduszem MCI.TechVentures 1.0
wydzielonym w MCI.PrivateVentures Funduszu
Inwestycyjnym Zamknietym, z siedzibg w Warszawie, przy ul.
Plac Europejski 1, wpisanym do rejestru funduszy
inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w
Warszawie, VIl Wydzial Cywilny Rejestrowy pod numerem
RFl 347, zarzadzanym przez MCI Capital Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. lub inne certyfikaty

g\%
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1.1.10

1.1.11

1.1.12

1443

1.1.14

1.1.15

1.1.16

1.1.17

1.1.18

1.1.19

.Data Badania”

.Depozytariusz”

.Diug netto”

.Dzien Emisji"

.Dzieri Natychmiastowego
Wykupu”

.Dzien Obligatoryjnego
Wczesniejszego
Wykupu”

.Dzien Platnosci”

.Dzien Platnosci Odsetek”

.Dzien Przekazania
Informacji”

.Dzienn Roboczy”

.Dzien Ustalenia Stopy
Procentowej"

.Dzien Ustalenia
Uprawnionych"

,Dzien Wczes$niejszego
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inwestycyjne ww. Funduszu objete zastawem rejestrowym na
zabezpieczenie Obligacji.

oznacza ostatni dzien bilansowy, na ktéry sporzgdzane jest
polroczne lub roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
Emitenta.

oznacza KDPW.

oznacza taczng warto$¢  bilansowg jednostkowego
Zadluzenia Finansowego Emitenta, pomniejszong o $rodki
pieniezne i ich ekwiwalenty.

oznacza dzien dokonania zapisu Obligacji na rachunkach
papierow wartosciowych prowadzonych przez Uczestnikow
Depozytu lub DPW (jesli rachunek papieréw warto$ciowych
Inwestora prowadzi KDPW) lub na rachunku zbiorczym
posiadacza rachunku zbiorczego (jezeli obligacie majg by¢
zapisane na rachunku zbiorczym, zgodnie z Art. 2.2
Warunkéw Emis;ji.

posiada znaczenie nadane temu
Warunkow Emisiji.

terminowi w Art. 9.6

posiada znaczenie nadane temu terminowi w Art. 8.4
Warunkéw Emisji.

oznacza Dzien Platnosci Odsetek, Dzien Wczesniejszego
Wykupu, Dziei Natychmiastowego Wykupu, Dzien
Obligatoryjnego Wczesniejszego Wykupu lub Dzien Wykupu,
w zaleznosci od przypadku.

oznacza dzien: (i) w ktérym Odsetki sg platne zgodnie z Art.
6.4 Warunkéw Emisji; lub (i) ktory jest Dniem
Natychmiastowego Wykupu Dniem Wczeéniejszego Wykupu
lub Dniem Obligatoryjnego Wczesniejszego Wykupu.

oznacza Dzien Roboczy przypadajacy 5 Dni Roboczych
przed danym Dniem Ustalenia Uprawnionych lub
odpowiednio w innym terminie, w przypadku zmiany
Szczegolowych Zasad powodujgcej zmiane regulacii
dotyczgcych terminu Dnia Przekazania Informacji.

oznacza kazdy dzien tygodnia od poniedzialku do pigtku (z
wyjatkiem dni ustawowo wolnych od pracy w Polsce), w
ktorym Banki Referencyjne i KDPW sg otwarte i prowadzg
dzialalnosc.

oznacza 6 Dzien Roboczy przed pierwszym dniem danego
Okresu Odsetkowego, w ktérym ma obowigzywac ustalona w
ww. 6 Dniu Roboczym Stopa Procentowa.

oznacza: w stosunku do Dni Platnosci Odsetek, o ktérych
mowa w punkcie 1.1.14 definicji ,Dnia Platno$ci Odsetek”
powyzej, kazdy dzienh wskazany w kolumnie ,Dzien Ustalenia
Uprawnionych” w Art. 6.4 Warunkéw Emisji lub w innym dniu
w przypadku zmiany Szczegolowych Zasad w zakresie
wymogow majacych zastosowanie do Dnia Ustalenia
Uprawnionych.

posiada znaczenie nadane temu terminowi w Art. 9.3

2
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Wykupu"

1.1.20 ,Dzienn Wykupu”

1.1.21 ,Emitent"

1.1.22 ,Fundusze MCI"

1.1.23 ,Grupa"

1.1.24 ,Grupa PEM"

1.1.25 ,GPW’

1.1.26 ,Kapitaly wiasne”

1.1.27 KDPW"

1.1.28 ,Kwota do Zaplaty”
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Warunkéw Emis;ji.

oznacza 19 czerwca 2020 r., a w przypadku gdy taki dzien
nie jest Dniem Roboczym, pierwszy Dzien Roboczy po takim
dniu.

oznacza MCI| Capital S.A. z siedzibg w Warszawie, przy
ul. Plac Europejski 1, 00-844 Warszawa, wpisang do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego,
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w
Warszawie, Xll Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, za numerem KRS 0000004542, Nr NIP
8992296521, kapital zaktadowy w wysokosci 61 779 619,00
zlotych, oplacony w calosci.

oznacza kazdy istniejacy lub przyszly fundusz inwestycyjny
dla ktérych organem jest MCI Capital TFI S.A., w tym w
szczegolnosci: (i) Internet Ventures Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety; (ii) Helix Ventures Partners Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety, (i) MCIl.CreditVentures 2.0 Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety;, (iv) MCI.PrivateVentures Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety z wylaczeniem MCI Partners
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

oznacza grupe kapitalowa, w ktérej Emitent jest jednostkg
dominujgca, w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44 Ustawy o
Rachunkowosci, z wylaczeniem: (i) Funduszy MCI; (ii) spdlek
kapitatowych oraz spélek komandytowo-akcyjnych, w ktérych
Fundusz MCI posiada jakiekolwiek akcje lub udzialy w
kapitale zakladowym Ilub dokonal inwestycji kapitatowej w
jakikolwiek inny sposéb; oraz (iii) spdtek handlowych, w ktorej
ktorakolwiek ze spolek o ktorej mowa w pki (ii) posiada
jakiekolwiek akcje lub udzialy w kapitale zakladowym lub
ktorych jest wspélnikiem lub w kiore dokona inwestycji
kapitalowej w jakikolwiek inny sposéb, w tym posrednio
poprzez inng spotke.

oznacza grupe kapitalowa, w ktorej Private Equity Manager
S.A. z siedzibg w Warszawie jest jednostkg dominujacg, w
rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44 Ustawy o Rachunkowosci.

oznacza Gieldg Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
z siedzibg w Warszawie przy ul. Ksigzecej 4, 00-498
Warszawa, wpisang do rejesiru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000082312.

oznacza wartos¢ Dbilansowg jednostkowego kapitatu
wilasnego Emitenta ogodlem.

oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z
siedzibg w Warszawie, przy ul. Ksigzecej 4, 00-498
Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem 0000081582.

oznacza wymagalng Kwote Odsetek, Kwote Wykupu lub
Kwote Wczesniejszego Wykupu, Kwote Natychmiastowego
Wykupu lub Kwote Obligatoryjnego Wezesniejszego Wykupu,
w zaleznosci od przypadku.
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1.1.29

1.1.30

1.1.31

1.1.32

1.1.33

1.1.34

1.1.36

1.1.36

1.1.37

1.1.38

1.1.39

1.1.40

.Kwota  Odsetek” Iub
.Odsetki"

Kwota
Natychmiastowego
Wykupu"

.Kwota Obligatoryjnego

Wezesniejszego Wykupu”

.Kwota
Wykupu”

Wczesniejszego

~Kwota Wykupu”

,Marza Odsetkowa"

.Natychmiastowy Wykup"

,Obligacje”

,Obligatariusz”

»Obligatoryjny
Wezesniejszy Wykup”

.Odnosny Okres"

,Organizator Emisji"
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oznacza kwote odsetek brutto nalezng z
oprocentowania Obligacji w Dniu Platno$ci Odsetek.

tytulu

oznacza Kwote Wykupu, powiekszong o Qdsetki naliczone
za okres od dnia rozpoczynajgcego Okres Odsetkowy, w
ktorym nastgpi Dzie Natychmiastowego Wykupu, do Dnia
Natychmiastowego Wykupu (wigcznie).

oznacza Kwote Wykupu, powigkszong o Premig oraz Odsetki
naliczone za okres od dnia rozpoczynajacego Okres
Odsetkowy, w ktorym nastgpi Dzien Obligatoryjnego
Wezesniejszego Wykupu, do Dnia  Obligatoryjnego
Weczesniejszego Wykupu (wiacznie).

oznacza Kwote Wykupu, powigkszong o Qdsetki naliczone
za okres od dnia rozpoczynajgcego Okres Odsetkowy, w
ktorym nastgpi Dzien Wczesniejszego Wykupu, do Dnia
Weczesniejszego Wykupu (wigczenie).

oznacza kwotg rowng wartosci nominalnej (w danym czasie)
jednej Obligaciji, a w przypadku czeéciowego Obligatoryjnego
Weczesniejszego Wykupu - warto$¢ nominalng jednej
Obligacji z Dnia Emisji pomniejszong o kwoty wyplacone w
ramach czesciowego Obligatoryjnego Wczesniejszego
Wykupu.

oznacza 3,90%.

posiada znaczenie nadane lemu terminowi w Art. 9.5
Warunkow Emis;ji.

oznacza nie majgce formy dokumentu obligacje na okaziciela
serii O, o wartosci nominalnej 1.000 PLN kazda,
wyemitowane przez Emitenta na podstawie okreslonej w Art.
2.3, z ktorych wynikajace $wiadczenia, sposoéb ich realizacji
oraz zwigzane z nimi prawa i obowigzki Emitenta i
Obligatariuszy okreslajg niniejsze Warunki Emisji, a
,Obligacja” oznacza jedng takg Obligacje.

oznacza osobe, na ktorej rachunku papieréw wartosciowych
prowadzonym przez Uczestnika Depozytu lub KDPW
zapisana jest co najmniej jedna Obligacja, a w przypadku
zapisania Obligacji na rachunku zbiorczym, osobe wskazang
podmiotowi prowadzgcemu rachunek zbiorczy przez
posiadacza tego rachunku =zbiorczego jako podmiot
uprawniony z Obligaciji.

posiada znaczenie nadane temu terminowi w Art. 8.4.1
niniejszych Warunkéw Emisji.

oznacza kazdy okres dwunastu miesiecy konczacy sie w
ostatnim dniu roku obrotowego i kazdy okres dwunastu
miesiecy koriczacy sie w ostatnim dniu poélrocza roku
obrotowego.

oznacza Raiffeisen Bank Polska SA. z siedzibg w
Warszawie przy ul. Grzybowskiej 78, 00-844 Warszawa,
Polska, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem 0000014540.
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1.1.41 ,Okres Odsetkowy"

1.1.42 ,Okres Zadania
Weczesniejszego Wykupu”

1.1.43 ,PLN" lub ,zioty"

1.1.44  Premia"

1.1.45 ,Propozycja Nabycia”
1.1.46 ,Przypadki Naruszenia”

1.1.47 ,Regulacje KDPW”

1.1.48 ,Regulamin KDPW"
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oznacza: i) w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego —
okres rozpoczynajacy sie w Dniu Emisji (bez tego dnia) i
koriczgcy sig w pierwszym Dniu Platnosci Odsetek (wigcznie)
lub w Dniu Wezeéniejszego Wykupu (wilacznie) lub w Dniu
Natychmiastowego Wykupu (wigcznie) lub w Dniu
Obligatoryjnego Wczeéniejszego Wykupu (wigcznie), w
zaleznosci od przypadku oraz (ii) w przypadku kolejnych
Okreséw Odsetkowych — okres rozpoczynajacy sie w Dniu
Platnosci Odsetek za poprzedni Okres Odsetkowy (bez tego
dnia) i konczacy si¢ w Dniu Platnosci Odsetek za biezacy
Okres Odsetkowy (wigcznie) lub w Dniu Wczesniejszego
Wykupu (wlgcznie) lub w Dniu Natychmiastowego Wykupu
(wiacznie) lub w Dniu Obligatoryjnego Wczesniejszego
Wykupu (wlacznie) lub w Dniu Wykupu — w odniesieniu do
ostatniego Okresu Odsetkowego (wigcznie).

oznacza okres: (i) w odniesieniu do Przypadkow Naruszenia,
o ktorych mowa w Art. 9.1(a), 9.1(b) 9.1(f), 9.1(g), 9.1(h),
9.1(k) 9.1(1), 9.1(n) oraz 9.1(p) ponizej — okres od dnia
wystapienia takiego Przypadku Naruszenia do dnia, w ktérym
taki przypadek Naruszenia ustgpil; (i) w odniesieniu do
Przypadkow Naruszenia innych niz wskazane w lit. (i)
powyzej — okres 30 dni od dnia podjecia uchwaly przez
Zgromadzenie Obligatariuszy w przedmiocie wyrazenia
zgody na ziozenie przez Obligatariuszy zadania
Wezesniejszego Wykupu w zwigzku z dang okolicznoscia,
jednak nie dluzej niz do dnia, w ktérym taki Przypadek
Naruszenia ustapil.

oznacza prawny S$rodek platniczy obowigzujgcy w
Rzeczypospolitej Polskie;j.

Oznacza, w przypadku, gdy Emitent wykupi Obligacje przed
Dniem Wykupu zgodnie z Art. 8.4 niniejszych Warunkéw
Emisji, kwote:

(i) 1,00% za kazde peine 100 PLN wykupywanej wartosci
nominalnej Obligacji w Dniu Platnosci odsetek
nastgpujgcym w  pierwszym i drugim  okresie
odsetkowym,

(i) 0,75% za kazde peine 100 PLN wykupywanej wartosci
nominalnej Obligacji w Dniu Platnosci odsetek
nastepujacym w trzecim okresie odsetkowym,

(i) 0,50% za kazde petne 100 PLN wykupywanej wartosci
nominalnej Obligacji w Dniu Platnosci odsetek
nastepujacym w czwartym okresie odsetkowym,

(iv} 0,25% za kazde peine 100 PLN wykupywanej wartosci
nominalnej Obligacji w Dniu Platnosci odsetek
nastgpujgcym po czwartym okresie odsetkowym,

oznacza propozycje nabycia Obligacji w rozumieniu art. 33
pkt 2 Ustawy o Obligacjach.

posiada znaczenie nadane temu terminowi w Art. 9.1
Warunkow Emisji.

oznacza Szczegolowe Zasady, Regulamin KDPW oraz
wszelkie inne majace zastosowanie regulacje wydane przez
KDPW.

oznacza regulamin KDPW uchwalany przez rade nadzorcza
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1.1.49  Spdika Zalezna"

1.1.50 ,Stopa Bazowa"

1.1.51 ,Stopa Procentowa”

1.1.52 ,Szczegolowe Zasady”

1.1.63 ,Uczestnik Depozytu”

1.1.54 ,Ustawa o Ofercie”

1.1.55  Ustawa (o} Obrocie

Instrumentami
Finansowymi”

1.1.56 ,Ustawa o Obligacjach"

1.1.57 ,Ustawa
Rachunkowosci”
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KDPW zgodnie z art. 50 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi lub na innej podstawie prawnej, ktora zastapi
powyzszg podstawe prawng, obowigzujacy w danym czasie,

oznacza podmiot, nad ktérym Emitent posiada bezposrednig
lub posrednig kontrole kapitalowg przez ktora nalezy
rozumie¢ posiadanie ponad 50% kapitalu zakladowego lub
ogolnej liczby glosdw.

oznacza stopg procentowg WIBOR podawana przez Serwis
Informacyjny Thomson Reuters lub kazdego jego oficjalnego
nastepce, dla depozytéw szesciomiesigcznych, wyrazong w
zZiotych, z kwotowania fixingu o godzinie 11:00 lub okoto tej
godziny, publikowang w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej
lub inng stopg procentowa, ktéra zastapi powyzszg stope
procentowg, a w przypadku braku mozliwosci ustalenia
wysokosci takiej stopy procentowej w Dniu Ustalenia Stopy
Procentowej, oznacza $rednig arytmetyczng stop podanych
Emitentowi przez Banki Referencyjne dla depozytow
szeSciomiesigcznych w  odpowiedniej walucie, pod
warunkiem, ze przynajmniej dwa Banki Referencyjne
podadzg stopy procentowe, przy czym, jesli bedzie to
konieczne, bedzie ona zaokraglona do pigtego miejsca po
przecinku (a 0,000005 bedzie zaokrgglone w gore). W
przypadku, gdy Stopa Bazowa nie bedzie mogla by¢ ustalona
zgodnie z powyzszymi postanowieniami, zostanie ona
ustalona na poziomie ostatniej obowigzujgcej Stopy Bazowej
w QOkresie Odsetkowym, w ktérym przypada taki Dzien
Ustalenia Stopy Procentowej.

oznacza Stope Bazowg powigkszong o Marze Odsetkowa.

oznacza  SzczegOlowe  Zasady Dzialania  KDPW,
wprowadzone uchwalg Zarzadu Krajowego Depozytu
Papierow Wartosciowych z pézn. zm., lub inny dokument,
ktory zastapi Szczegdtowe Zasady w danym czasie.

oznacza firme¢ inwestycyjng lub bank w obu przypadkach
posiadajgce status uczestnika KDPW w rozumieniu

Regulaminu KDPW oraz uprawnione do prowadzenia .

rachunkéw papieréw  wartosciowych lub  rachunkéw
zbiorczych, zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa oraz
Regulacjami KDPW.

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spélkach
publicznych (tekst jedn. Dz. U. z 2013 r., poz. 1382).

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz. U. z 2016 r. poz.
1636, ze zm.), lub inny akt prawny, ktory zastgpi tg ustawe.

oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 roku o obligacjach
(Dz. U. z 2015r., poz. 238) lub akt prawny, ktéry zastgpi tg
ustawe.

oznacza ustawe z dnia 29 wrzeSnia 1994 roku o
rachunkowosci (tj. Dz. U. z 2016, poz. 1047 z pdzn. zm.), lub
akt prawny, ktory zastapi tg ustawe.
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1.1.58 ,Ustawa o  Zastawie oznacza ustawe z dnia 6 grudnia 1996 r. o zastawie
Rejestrowym” rejestrowym i rejestrze zastawéw (Dz. U. z 2009 r., Nr 67,
poz. 569 — tekst jednolity, ze zm.).

1.1.59  Warunki Emisji" oznacza niniejsze Warunki Emisji Obligacji.

1.1.60 ,Wczesniejszy Wykup” posiada znaczenie nadane temu terminowi w Art. 9.2
niniejszych Warunkow Emisji.

1.1.61 ,Wskaznik Obcigzen rozumiany jako stosunek lacznej wartosci aktywow
Aktywow Funduszu” Subfunduszu MCI. EuroVentures 1.0 wydzielonego w
MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnym Zamknigtym
oraz Subfunduszu MCl.TechVentures 1.0 wydzielonego w
MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnym Zamknietym,
stanowigcych przedmiot zabezpieczenia w postaci zastawu
rejestrowego zabezpieczajgcego wierzytelnosci do lgcznej
wartosci aktywoéw tych subfunduszy wykazanych w
zatwierdzonym  rocznym polgczonym  sprawozdaniu
finansowym MCI PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego za poprzedni rok obrotowy.

Wskaznik Obcigzen Aktywow Funduszu bedzie badany na
kazdg Date Badania, poczawszy od Daty Badania
przypadajgcej na 30 czerwca 2016 r., a wyliczenia bedg
publikowane w poétrocznych i rocznych sprawozdaniach
zarzgdu Emitenta z dzialalnoéci.

1.1.62  Wskaznik ZadluZzenia oznacza stosunek lacznej wartosci Zadluzenia Finansowego
Netto Emitenta” Emitenta pomniejszonego o warto$¢ srodkow i ekwiwalentow
pienigznych, do wartosci aktywow Emitenta, badany na
kazda Date Badania, publikowany w poirocznych i rocznych

sprawozdaniach zarzgdu Emitenta z dziatalnosci.

1.1.63 ,Zadluzenie Finansowe" oznacza zadtuzenie Emitenta wykazywane w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym z tytulu:

a.  pozyczonych S$rodkéw pienieznych, udostepnionych
przez banki lub inne podmioty i osoby trzecie,

obligaciji lub innych diuznych papieréw wartosciowych,
uméw leasingu finansowego,

kwot pozyskanych w ramach innych transakcji,
majgcych z gospodarczego punktu widzenia skutek
pozyczki, z wylgczeniem wszelkich zobowigzan z tytutu
dostaw i usiug.

aoo

z wylaczeniem zadiuzenia wobec:

e. Grupy PEM,

f. Spotki handlowej, w ktérej MCI posiada co najmniej
20% akcji lub udzialow w kapitale zakiadowym lub
dokonala inwestycji kapitalowej o wartosci co najmnigj
rownej wartosci 20% akcji lub udzialdw w takiej spolce
kapitalowej, w jakikolwiek inny sposob,

g.  Spokki handlowej, w ktérej Fundusz MCI| posiada co
najmniej 20% akciji lub udzialéw w kapitale zakladowym
lub dokonal inwestycji kapitalowe] o wartosci co
najmniej réwnej wartosci 20% akcji lub udziatow w
takiej spolce kapitatowej, w jakikolwiek inny sposéb;

h.  Spokki handlowej, w ktérej spétka, o ktorej mowa w pkt.
(9) powyzej, posiada jakiekolwiek akcje lub udzialy w
kapitale zakiadowym lub w ktdrej jest wspoinikiem, lub
dokonala inwestycji kapitalowej w jakikolwiek inny
sposob, w tym poérednio przez inng spitke,
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i. Funduszy MCI.

1.1.64 ,Zastaw Rejestrowy”, oznacza ustanowiony:

Z;:;aev;:ieczegg’?sthe, (i} zastaw rejestrowy ustanowiony przez MCI Fund

Management Sp. z 0.0. na {gcznie 349 szt. nie majgcych
formy dokumentu certyfikatéw inwestycyjnych serii A,
zwigzanych z funduszem MCILEuro Ventures 1.0
wydzielonym w ramach MCI.Private Ventures Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego, o sumie zabezpieczenia
wynoszacej do 14.916.444,97 PLN;

(i) zastaw rejestrowy ustanowiony przez MCI Fund
Management Sp. z 0.0. na lacznie 71.630 szt. nie
majgcych formy dokumentu certyfikatéw inwestycyjnych
serii A, zwigzanych z funduszem MCI|.Tech Ventures
1.0 wydzielonym w ramach MCI.Private Ventures
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego, o sumie
zabezpieczenia wynoszacej do 15.093.157,30 PLN.

1.1.65 ,Zgromadzenie oznacza zgromadzenie Obligatariuszy, w rozumieniu art. 6
Obligatariuszy” ust. 3 Ustawy o obligacjach, odbywajgce sig¢ na zasadach
okreslonych w Regulaminie Zgromadzenia Obligatariuszy
stanowigcy Zatacznik nr 1 do niniejszych Warunkow Emisji.
2 FORMA | RODZAJ OBLIGACJI, SERIA, WARTOSC NOMINALNA, WALUTA

2.1 Rodzaj Obligacji

Obligacie sg papierami wartosciowymi na okaziciela, nie majace formy dokumentu,
emitowanymi przez Emitenta.

Obligacje bgda rejestrowane, zgodnie z art. 8 ust. 5 Ustawy o Obligacjach w depozycie
papieréw wartosciowych prowadzonym przez KDPW.

Prawa wynikajgce z Obligacji powstajg z chwilg zapisania ich po raz pierwszy na rachunkach
papieréw wartosciowych Obligatariuszy i przystugujg podmiotom, bedacym posiadaczami
rachunkéw papierow warto$ciowych w rozumieniu Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi, prowadzonych przez Uczestnikow Depozytu. W przypadku, gdy Obligacje
zostang zapisane na rachunkach zbiorczych, bedg przystugiwaly osobom wskazanym
podmiotowi prowadzgcemu rachunek zbiorczy przez posiadacza tego rachunku zbiorczego
jako podmioty uprawnione z Obligacji zapisanych na rachunku zbiorczym w rozumieniu
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi. Szczegolowe zasady ustalenia osob
uprawnionych do oftrzymania $wiadczen z tytulu Obligacji oraz sposéb dokonania
zawiadomien oraz platnosci z tytutu Obligacji okre$lajg postanowienia Regulacji KDPW oraz
inne wtasciwe przepisy prawa i regulaminy.

2.2  Seria, Warto$¢ Nominalna, Waluta, Miejsce Emisji
(a) Obligacje sg emitowane w serii O i posiadajg numery od 00001 do 20.000.
{b) Obligacje emitowane sg w zlotych (PLN).
(c)  Wartos¢ nominalna jednej Obligacji na Dzien Emisji wynosi: 1.000,00 PLN,
(d) Dzien Emisji: 20 czerwiec 2017r.
(e) Dzien Wykupu: 19 czerwiec 2020r.
f) Maksymalna liczba Obligacji proponowanych do nabycia wynosi: 20.000.
{(g) Obligacje emitowane sg w Warszawie.

2.3 Podstawa emisji

(a) Obligacje oferowane sg w trybie oferty prywatnej, zgodnie z art. 33 pkt. 2 Ustawy o
Obligacjach.
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(b) Obligacje emitowane sg na podstawie Uchwaly Nr 1 Zarzadu MCI Capital S.A. z
siedzibg w Warszawie z dnia 10 czerwca 2016 r. w sprawie emisji obligacji w ramach
Programu Emisji Obligacji o warto$ci do 100.000.000 PLN; oraz

(c) Obligacje emitowane sg na podstawie Uchwaly Nr 1 Zarzadu MCI Capital S.A. 2
siedzibg w Warszawie z dnia 30 maja 2017 r. w sprawie ustalenia Warunkéw Emisji
Obligacji serii O oraz w sprawie wzoru Propozycji Nabycia Obligacii.

2.4 Niezwlocznie po emisji Emitent podejmie dziatania majgce na celu wprowadzenie Obligacji do
notowania na Catalyst. Zlozenie stosownego wniosku do organizatora rynku Catalyst nastapi
nie pdzniej niz w ciagu 45 dni od Dnia Emis;ji.

3 STATUS OBLIGACJI | SWIADCZENIA Z OBLIGACJI
3.1 Status Obligacii

Obligacje stanowig bezwarunkowe, bezposrednie i niepodporzadkowane zobowiazanie
Emitenta do $wiadczen okreslonych w Warunkach Emisji.

3.2 Swiadczenia z Obligacji

Obligacje uprawniajg wytgcznie do $wiadczenia pienigznego, polegajacego na zaplacie, na
rzecz Obligatariuszy, Kwoty Wykupu w Dniu Wykupu, Kwoty Odsetek w Dniu Ptatnosci
Odsetek, Kwoty Wczes$niejszego Wykupu w Dniu Wezesniejszego Wykupu, Kwoty
Natychmiastowego Wykupu w Dniu Natychmiastowego Wykupu, Kwoty Obligatoryjnego
Wezesniejszego Wykupu w Dniu Obligatoryjnego Wezeséniejszego Wykupu.

3.3  Przenoszenie praw z Obligacji

Przenoszenie praz z Obligacji w obrocie wtérnym odbywa sie zgodnie z obowigzujacymi
przepisami prawa, Regulacjami KDPW oraz regulaminie rynku Catalyst, na ktérym Obligacje
beda znajdowac sie w obrocie.

3.4 Nabywanie Obligacji przez Emitenta

Obligacje mogg by¢ nabywane przez Emitenta wytgcznie w celu umorzenia, o ile Emitent nie
pozostaje w zwloce z wykonaniem zobowigzan wynikajgcych z Obligacii.

4 ZABEZPIECZENIE

4.1 Obligacje emitowane s3 jako obligacje niezabezpieczone z zobowiazaniem do ustanowienia
zabezpieczen. Emitent ustanowi wskazane ponizej zabezpieczenia wierzytelnosci z Obligacji w
terminie do 30 Dni Roboczych od Dnia Emisji:

(@) Emitent ustanowi Zastawy Rejestrowe na zabezpieczenie wierzytelnosci
wynikajacych z Obligacji na Certyfikatach Inwestycyjnych do facznej najwyzszej
sumy zabezpieczenia réwnej 30.009.602,27PLN

(b) Zastaw Rejestrowy na Certyfikatach Inwestycyjnych zostanie ustanowiony w
terminie do 30 Dni Roboczych od Dnia Emisji, na podstawie umow zastawu
rejesirowego, ktére zostang zawarte pomigdzy MCI Fund Management spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscia MCI.Privateventures spétka komandytowo-
akcyjna z siedzibg w Warszawie jako zastawca a Administratorem Zastawu.

(c) Skrot Wyceny Certyfikatow Inwestycyjnych dokonanej na dzieri 31 marca 2017r.
przez uprawnionego bieglego oraz uzasadnienie wyboru podmiotu dokonujacego
wyceny Certyfikatow Inwestycyjnych bedacych przedmiotem Zastawu
Rejestrowego zawarte s w Zalgcznik Nr 2 do niniejszych Warunkéw Emisji.
Wycena Certyfikatdw Inwestycyjnych jest udostepniona zgodnie z art. 30 ust. 2
Ustawy o Obligacjach.

{(d) Po Dniu Emisji Emitent bedzie udostepnia¢ wycene Certyfikatéw Inwestycyjnych
w okresach kwartalnych, poczawszy od ostatniego dnia | kwartatu 2017 roku, na
stronie internetowej Emitenta www.mci.pl oraz stosownie do regulaminu Catalyst.
Wycena dokonywana po Dniu Emisji bedzie ustalana w oparciu o dokonang
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przez MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. wycene
Certyfikatow Inwestycyjnych, zgodnie z wiasciwymi przepisami regulujgcymi
rachunkowo$¢ funduszy inwestycyjnych, oraz nie bedzie ona poddawana
badaniu przez uprawnionego biegtego, w rozumieniu Ustawy o Obligacjach
(.\Wycena”). Celem uniknigcia watpliwosci, Wycena Certyfikatéw Inwestycyjnych,
o ktérej mowa w zdaniu powyzej, nie stanowi aktualizacji wyceny, o ktérej mowa
w art. 30 ust. 3 Ustawy o Obligacjach.

W przypadku, gdy warto$¢ Certyfikatow Inwestycyjnych stanowiacych przedmiot
zabezpieczenia Obligacji, wedlug dokonanej kwartalnej Wyceny obnizy sie do
120% lub mniej wartosci nominalnej Obligacji istniejacych w danym czasie
Obligacji, Emitent bedzie zobowigzany w terminie 2 miesiecy od dnia
udostgpnienia Wyceny do spowodowania ustanowienia dodatkowego
zabezpieczenia Obligacji poprzez ustanowienie zastawu rejestrowego na
certyfikatach inwestycyjnych emitowanych przez MCI.PrivateVentures Fundusz
Inwestycyjny Zamknigty zwiagzanych z Subfunduszem MCI. EuroVentures 1.0 z
siedzibg w Warszawie, przy ul. Plac Europejski 1, wpisanego do rejestru
funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sgd Okregowy w Warszawie, VI
Wydzial Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI 347, zarzadzanego przez MCI
Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A lub certyfikatach
inwestycyjnych emitowanych przez MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety zwigzanych z Subfunduszem MCl.TechVentures 1.0., z siedzibg w
Warszawie, przy ul. Plac Europejski 1, wpisanego do rejestru funduszy
inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie, VIl Wydzial
Cywilny Rejestrowy pod numerem RF| 347, zarzadzanego przez MCI Capital
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., tak aby wartos¢ certyfikatow
inwestycyjnych na ktorych ustanowiono dodatkowe zabezpieczenie lacznie z
Certyfikalami Inwestycyjnymi, stanowigcych przedmiot Zastawu Rejestrowego
oraz dodatkowego zabezpieczenia Obligacji, o ktérym mowa powyzej wynosita
nie mniej niz 150% warto$ci nominainej Obligacji istniejacych w danym czasie
Obligacji. Ustanowienie dodatkowego zabezpieczenia, o ktérym mowa w
powyzej nastapi w drodze zawarcie stosownej umowy o ustanowienie zastawu
rejestrowego przez posiadacza wyzej wskazanych certyfikatow inwestycyjnych z
Administratorem Zastawu lub w drodze aneksu do umowy o ustanowienie
zastawu rejestrowego na Cerlyfikatach Inwestycyjnych.

W przypadku, gdy warto$¢ Certyfikatow Inwestycyjnych stanowigcych przedmiot
Zastawu Rejestrowego facznie z wartoscig certyfikatow inwestycyjnych, na
ktérych ustanowiono dodatkowe zabezpieczenie, o ktérym mowa w lit e)
powyzej, wediug dokonanej kwartalnej Wyceny wzro$nie do 200% lub wiecej
wartosci nominalinej istniejgcych w danym czasie Obligacji, Emitent bedzie
uprawniony do podjgcia dziatan w celu cze$ciowego zwolnienia przedmiotu
zabezpieczenia Obligacji poprzez zwolnienie spod obcigzenia zastawem
rejestrowym certyfikatow inwestycyjnych wyemitowanych przez
MCl.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety zwigzanych z
Subfunduszem MCI. EuroVentures 1.0 z siedzibg w Warszawie, przy ul. Plac
Europejski 1, wpisanego do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego
przez Sad Okregowy w Warszawie, VIl Wydzial Cywilny Rejestrowy pod
numerem RFI| 347, zarzadzanego przez MCI Capital Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A lub certyfikatach inwestycyjnych wyemitowanych przez
MCl.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety zwigzanych z
Subfunduszem MCI.TechVentures 1.0., z siedzibg w Warszawie, przy ul. Plac
Europejski 1, wpisanego do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego
przez Sgd Okrggowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy pod
numerem RF| 347, zarzgdzanego przez MCI Capital Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A., poprzez zmniejszenie liczby certyfikatow inwestycyjnych
stanowigcych przedmiot zastawu rejestrowego (w tym Zastawu Rejestrowego)
ustanowionego na zabezpieczenie wierzytelnosci z Obligacji, tak aby wartos¢
certyfikatow inwestycyjnych stanowigcych przedmiot zastawu rejestrowego (w
tym Zastawu Rejestrowego) ustanowionego na zabezpieczenie wierzytelnosci z
Obligacji wynosita nie mniej niz 150% warto$ci nominalnej istniejgcych w danym
czasie Obligacji W takim przypadku Administrator Zastawu jest uprawniony i
zobowigzany na zgdanie Emitenta do podjecia dzialah w wyniku ktorych dojdzie
do zmniejszenia liczby certyfikatow inwestycyjnych stanowigcych przedmiot
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zastawu rejestrowego (w lym Zastawu Rejestrowego) ustanowionego na
zabezpieczenie wierzytelnosci z Obligaciji.

4.2 W przypadku, gdy roszczenia Obligatariuszy z tytulu Obligacji stang sie wymagalne, zgodnie z
Warunkami Emisji, a Emitent nie zaspokoi tych roszczen w terminie okreslonym w Warunkach
Emisji, lub w odpowiednich przepisach prawa, kazdy z Obligatariuszy bedzie mogt zazada¢ od
Administratora Zastawu wszczecia postgpowania zmierzajgcego do zaspokojenia roszczen
Obligatariusza z tytulu Obligacji, z przedmiotu Zastawu Rejestrowego na Cerlyfikatach
Inwestycyjnych. Zaspokojenie z Zastawu Rejestrowego na Certyfikatach Inwestycyjnych moze
nastgpi¢ w drodze sgdowego postepowania egzekucyjnego prowadzonego przez komornika
sgdowego zgodnie z ustawg z dnia 17 listopada 1964 r. Kodeks postepowania cywilnego (t).
Dz.U z 2016 poz. 195).

5 CEL EMISJI

5.1 Cel emisji Obligacji w rozumieniu Ustawy o obligacjach nie zostat okreslony.

6 OPROCENTOWANIE

6.1 Obligacje beda oprocentowane poczawszy od pierwszego dnia pierwszego Okresu
Odsetkowego do Dnia Wykupu, wedlug Stopy Bazowej ustalanej w kazdym Dniu Ustalenia
Stopy Procentowej powigkszonej o Marze Odsetkowy (,Stopa Procentowa”). Dla potrzeb
obliczen przyjmuje sie, iz rok ma 365 dni.

6.2 Odsetki przypadajace na jedng Obligacje bedg naliczane wedlug nastepujacej formuly:

K = O*N*L/365
Gdzie:
K oznacza Kwotg Odsetek za dany Okres Odsetkowy od jednej Obligacji,
N oznacza warto$¢ nominalng jednej Obligacji w danym czasie,
0 oznacza ustalong Stope Procentows, oraz
L oznacza liczbeg dni w danym Okresie Odsetkowym.

6.3 Najpozniej w kazdym Dniu Przekazania Informacji (wylgczajgc pierwszy Dzien Przekazania
Informacji) Emitent dokona wyliczenia Kwoty do Zaplaty naleznej z tytulu Obligacji w
najblizszym Dniu Platnosci zgodnie z Szczegblowymi Zasadami oraz zawiadomi KDPW o
najblizszym Dniu Ustalenia Uprawnionych, Dniu Platnosci oraz o Kwocie do Zaplaty
przypadajacej do zaplaty w najblizszym Dniu Piatnosci, zgodnie z Szczegdlowymi Zasadami.

6.4 Z zastrzezeniem postanowien Art. 6.7 ponizej oraz w przypadku platnosci Odsetek w Dniu
Natychmiastowego Wykupu lub w Dniu Wcze$niejszego Wykupu, Odsetki ptatne sg w PLN
zgodnie z postanowieniami Regulaminu KDPW, w dniach wskazanych w tabeli ponizej (,Dni
Ptatnosci Odsetek”) lub odpowiednio w Dniu Natychmiastowego Wykupu lub w Dniu

Wecezesniejszego Wykupu:
Ostatni dziefi
Okrosu | danogo Oktesy | %8 | pyjat Ustaiena | D2 |LicabaDni w
Odsezt:ow Odsx:c;v\aong!:)(bez odsetkowego L pravwnionyCh il Grsatek Odsetkowym
; (wlacznie) ;

1 2017-06-20 Wt 2017-12-20 Sr 2017-12-12 Wt | 2017-12-20 Sr 183

2 2017-12-20 Sr 2018-06-20 Sr 2018-06-12 Wt | 2018-06-20 Sr 182

3 2018-06-20 Sr 2018-12-20 Cz 2018-12-12 5r | 2018-12-20 Cz 183

4 2018-12-20 Cz 2019-06-19 Sr 2019-06-11 Wt | 2019-06-19 Sr 181

5 2019-06-19 &r 2019-12-20 Pt 2019-12-12Cz | 2019-12-20 Pt 184

6 2019-12-20 Pt 2020-06-19 Pt 2020-06-10 Sr | 2020-06-19 Pt 182

6.5 W razie braku platnosci w ktérymkolwiek z Dni Ptatnosci Odsetek wskazanych w Art. 6.4 z

przyczyn niezaleznych od Emitenta, technicznych lub administracyjinych KDPW lub jego
nastgpcy prawnego, Emitent jest uprawniony do dokonania ptatnosci w Dniu Roboczym
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przypadajgcym nie pozniej niz w terminie do 3 Dni Roboczych od pierwotnego Dnia Platnosci
Odsetek.

Naliczanie Odsetek od Obligaciji zgodnie z Art. 6 niniejszych Warunkéw Emisii, ktore nie zostaly
wczesniej wykupione zgodnie z postanowieniami Warunkéw Emisji, ustanie w Dniu Wykupu. W
przypadku, gdy Obligacje nie zostang wykupione przez Emitenta w Dniu Wykupu, od dnia
nastepujgcego po Dniu Wykupu naliczane beda odsetki ustawowe od wartosci nominalnej
niewykupionych Obligacji.

Jezeli Dzien Platnosci $wiadczen pienigznych z tytulu Obligacji bedzie przypada¢ na dzien
niebgdacy Dniem Roboczym, Obligatariusz otrzyma $wiadczenie pieniezne pierwszego Dnia
Roboczego przypadajacego po Dniu Platnosci, bez prawa zadania odsetek za opdznienie ani
innych naleznos$ci z tytulu takiej odroczonej platnosci.

Wszelkie platnosci Kwot do Zaptaty bedg dokonywane za posrednictwem KDPW zgodnie z
Regulaminem KDPW i Szczegotowymi Zasadami.

OPODATKOWANIE

Wszystkie kwoty platne z tytutu Obligacji wyplacane bedg bez jakichkolwiek potracen lub
odliczer: z tytutu lub na rzecz jakichkolwiek, majgcych zastosowanie obecnie lub w przysziosci,
podatkow, oplat lub naleznosci publicznoprawnych jakiegokolwiek rodzaju, chyba ze potracenie

lub odliczenie takich podatkéw, optat lub naleznosci publicznoprawnych wymagane jest z mocy
prawa.

Kazdy Obligatariusz poinformuje odpowiedniego Uczestnika Depozytu prowadzacego rachunek
papieréw wartosciowych danego Obligatariusza lub KDPW (jezeli Obligacje sg zapisane na
rachunku papieréw wartosciowych prowadzonym przez KDPW) lub posiadacza rachunku
zbiorczego, w terminach umozliwiajgcych temu ostatniemu przedstawienie informaciji
wymaganych zgodnie z Szczegbtowymi Zasadami w zakresie tego, czy Obligatariusz jest
zobowigzany jest do zaplaty jakiegokolwiek podatku z tytutu Obligacji. Obligatariusz bedacy
nierezydentem w rozumieniu polskiego prawa podatkowego, jest zobowigzany do dostarczenia
Uczestnikowi Depozytu prowadzacemu rachunek papieréw wartosciowych danego
Obligatariusza lub KDPW (jezeli Obligacje sg zapisane na rachunku papieréw wartosciowych
prowadzonym przez KDPW) lub posiadaczowi rachunku zbiorczego Certyfikatu Rezydencji, w
celu przekazania Emitentowi.

Uczestnik Depozytu prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych lub KDPW (jezeli Obligacje
sg zapisane na rachunku papieréw wartosciowych prowadzonym przez KDPW) lub posiadacz
rachunku zbiorczego moze zazada¢ od kazdego Obligatariusza informacji lub dokumentéw
dotyczacych statusu podatkowego takiego Obligatariusza, jakie mogg by¢ wymagane zgodnie
Z odpowiednimi przepisami prawa.

Kazdy Obligatariusz niebedacy polskim rezydentem w rozumieniu przepiséw prawa
podatkowego zobowigzuje sig, niezwlocznie po nabyciu Obligacji, przekazaé¢ Uczestnikowi
Depozytu prowadzacemu rachunek papieréw wartosciowych danego Obligatariusza lub KDPW
(jezeli Obligacje s zapisane na rachunku papieréw warto$ciowych prowadzonym przez
KDPW) lub posiadaczowi rachunku zbiorczego Certyfikat Rezydencji, w celu przekazania
Emitentowi.

WYKUP OBLIGACJI

Obligacje, ktore nie zostaty wykupione zgodnie z postanowieniami Warunkéw Emisji, zostang
wykupione przez Emitenta w Dniu Wykupu. Wykup Obligacji nastapi poprzez zaplate Kwoty
Wykupu za kazda wykupywana Obligacje.

Kwoty Wykupu Obligacji zostang zaplacone przez Emitenta w Dniu Wykupu na rzecz
podmiotow bedacych Obligatariuszami w Dniu Ustalenia Uprawnionych przypadajacym
bezposrednio przed Dniem Wykupu.

Obligatariuszowi Obligacji nie bedzie przysiugiwalo prawo do przedterminowego wykupu
Obligacji przed Dniem Wykupu, z zastrzezeniem postanowien Art. 9.

Emitentowi Obligacji bedzie przystugiwalo prawo do zadania przedterminowego wykupu
Obligacji przed Dniem Wykupu.
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8.4.1 Z zastrzezeniem pozostalych postanowien niniejszych Warunkéw Emisji,
Emitent ma prawo dokona¢ wykupu calosci lub czesci Obligacji, zgodnie z
procedurg opisang w tym punkcie oraz Regulacjami KDPW (,,Obligatoryjny
Wezesniejszy Wykup”).

8.4.2 Emitent ma prawo dokonywac¢ Obligatoryjnego Wczesniejszego Wykupu w
dniach przypadajgcych na Dzieri Platnosci Odsetek (,,Dzieri Obligatoryjnego
Weczesniejszego Wykupu”):

8.4.3 Zawiadomienie o Obligatoryjnym Wczeéniejszym Wykupie Obligacji Emitent
powinien przekaza¢ Obligatariuszom, zgodnie z Regulacjami KDPW i
z zasadami przewidzianymi w Art. 8.4 niniejszych Warunkéw Emisji, w terminie
30 dni kalendarzowych przed Dniem Obligatoryjnego Wcze$niejszego Wykupu,
precyzujac w zawiadomieniu:

(a) Dzien Obligatoryjnego Weczesniejszego Wykupu, ktorego dotyczy
zawiadomienie;

(b) jaka czes¢ (kwota) wartosci nominalnej Obligacji podlega wykupowi
(sptacie) w ramach Obligatoryjnego Wczeéniejszego Wykupu w Dniu
Obligatoryjnego Weczesniejszego Wykupu, kitorego dotyczy
zawiadomienie; oraz

(c) udziat tgcznej warto$ci nominalnej Obligacji, podlegajgcej Obligatoryjnego
Wezesniejszemu Wykupowi w Dniu Obligatoryjnego Wcze$niejszego
Wykupu, ktérego dotyczy zawiadomienie, w tacznej wartosci nominalnej
pozostajgcych w obrocie Obligacii.

8.4.4 Z zastrzezeniem Regulacji KDPW, w Dniu Obligatoryjnego Wczeéniejszego
Wykupu Emitent zobowigzany jest zaplacicé Kwote Obligatoryjnego
Wezesniejszego Wykupu za kazda Obligacje.

8.4.5 Czes¢ (kwota) wartosci nominalnej Obligacji wykupiona (splacona) w ramach
Obligatoryjnego  Wczesniejszego Wykupu w  Dniu  Obligatoryjnego
Wezesniejszego Wykupu, pomniejsza warto$¢ nominalng Obligacii.

9 WCZESNIEJSZY | NATYCHMIASTOWY WYKUP OBLIGACJI

9.1  Nastepujgce okolicznosci, po podjeciu przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaly w ktorej
zostanie wyrazona zgoda na zlozenie przez Obligatariuszy zgdania Wczesniejszego Wykupu w
zwigzku z zaistnieniem danego zdarzenia okre$lonego w Art. 9.1 (z wyjatkiem zdarzen
wskazanych w Art. 9.1 (a), 9.1(b) 9.1(f), 9.1(g), 9.1(h), 9.1(k) 9.1(l), 9.1 (n) oraz 9.1(p) ponizej
gdy uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy nie jest wymagana) (,Przypadki Naruszenia”)
uprawniajg kazdego z Obligatariuszy do ziozenia zadania Wczeéniejszego Wykupu, zgodnie z
Art. 9.2 ponizej:

(a) Niezaplacenie: (1) Emitent bgdzie w zwloce z platnoscig jakiejkolwiek Kwoty do
Zapfaty wynikajgcej z Obligacii, lub (2) w sposdb niezawiniony nie dokona platnosci
jakiejkolwiek Kwoty do Zaplaty wynikajacej z Obligacji w terminie jej wymagalnosci i
takie opoznienie bedzie trwato co najmniej 3 (trzy) Dni Roboczych; lub

(b) Naruszenie innych umoéw przez Emitenta: Zostanie zazadana przez jedng lub
wigcej instytucji finansowych splata jakiegokolwiek istotnego Zadiuzenia
Finansowego Emitenta lub podmiotu z Grupy Emitenta przed pierwotnie ustalonym w
jakiejkolwiek umowie terminem wymagalno$ci na skutek naruszenia warunkéw
umowy, za$ Emitent nie dokona splaty takiego Zadluzenia Finansowego w terminie
jego wymagalnosci lub po uplywie dodatkowego ustalonego przez instytucje
finansowg terminu do zaplaty. Za istotne Zadluzenie Finansowe uwaza sie na
potrzeby niniejszego punktu zadiuzenie w facznej wysokosci co najmniej 10%
wartosci kapitalow wlasnych wskazanych w ostatnim zatwierdzonym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Emitenta wyrazonych w PLN lub réwnowarto$¢ tej kwoty w
innej walucie (przy zastosowaniu kursu $redniego NBP obowigzujgcego na date
zdarzenia); lub
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(c) Wykonanie zabezpieczenia: Podmiot lub osoba, na rzecz ktérej ustanowiono
zabezpieczenie umowne w wyniku niedokonania przez Emitenta lub podmiotu z
Grupy Emitenta $wiadczenia wynikajagcego z umowy (w tym w szczegdlnosci
dotyczacej Zadluzenia Finansowego) przejmie w posiadanie przedmiot
zabezpieczenia lub w inny sposéb zrealizuje zabezpieczenie w lgcznej wysokosci co
najmniej 10% warto$ci kapitatow wiasnych wskazanych w ostatnim zatwierdzonym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym Emitenta wyrazonych w PLN lub
rownowartosc¢ tej kwoty w innej walucie (przy zastosowaniu kursu $redniego NBP
obowigzujgcego na date zdarzenia); lub

(d) Orzeczenia: Jedno lub wigcej prawomocnych orzeczen lub decyzji nakazujacych
zaplate w facznej kwocie co najmniej 10% wartosci kapitatow wiasnych wskazanych
w ostatnim zatwierdzonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Emitenta
wyrazonych w PLN lub rownowarto$¢ tej kwoty w innej walucie (przy zastosowaniu
kursu $redniego NBP obowigzujgcego na date zdarzenia) zostanie wydane w
stosunku do Emitenta lub podmiotu z Grupy Emitenta a Emitent lub podmiot z Grupy
Emitenta nie dokonal platnosci z tytulu prawomocnych orzeczen lub ostatecznych
decyzji administracyjnych, co spowoduje lub bedzie moglo spowodowaé istotng
negatywng zmiang w dziatalnosci gospodarczej, majatku, sytuacji finansowej
Emitenta lub podmiotu z Grupy Emitenta lub, ktére negatywnie wplywa lub mogtoby
wplyng¢ na zgodnos¢ z prawem Obligaciji; lub

(e

—

Niezgodno$¢ z prawem: Wykonanie przez Emitenta zobowiazan z Obligacii
dotyczgcych platnosci Kwot do Zaplaty stanie sie niezgodne z prawem; lub

(f) Wskaznik finansowy:

i.  Wskaznik Zadtuzenia Netto Emitenta przekroczy poziom 0,5, na okreslona
Date Badania; lub

ii.  Wskaznik Obciazen Aktywow Funduszu MCI.PrivateVentures FIZ przekroczy
poziom 0,75 na okreslong Date Badania; lub

(g) Utrata wartosci Zabezpieczenia Obligacji: gdy Wycena Zabezpieczenia Obligacji
obnizy sig do 100% lub mniej warto$ci nominalnej Obligacji, a Emitent nie
doprowadzi do ustanowienia dodatkowego zabezpieczenia Obligacji w terminie i na
warunkach okreslonych w Art 4.1 lit.(e), lub

{(h) Zbycie certyfikatow: nastapi zbycie lub obcigzenie Certyfikatow Inwestycyjnych,
wbrew ograniczeniom wynikajgcym z umowy zastawu rejestrowego zawartej z
Administratorem Zastawu, z zastrzezeniem, iz zbycie Certyfikatéw Inwestycyjnych
pomigdzy podmiotami wchodzacymi w skiad Grupy lub Grupy PEM, nie stanowi
zbycia wbrew ograniczeniom wynikajgacym z umowy zastawu rejestrowego; lub

(i) Egzekucja lub zajecie mienia: zostanie skutecznie wszczete postepowanie
egzekucyjne z jakiegokolwiek zabezpieczenia ustanowionego na majatku lub wobec
majatku Emitenta, nastgpi wywlaszczenie, zajecie, zajecie sgdowe lub egzekucja w
stosunku do aktywow Emitenta lub ich czesci, w kazdym z powyzszych przypadkow o
wartosci przewyzszajgcej kwotge 10% wartosci kapitaléw wiasnych wskazanych w
ostatnim  zatwierdzonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Emitenta
wyrazonych w PLN lub rébwnowarto$¢ tej kwoty w innej walucie (przy zastosowaniu
kursu Sredniego NBP obowigzujgcego na date zdarzenia); lub

() Podzial, potaczenie i przeksztalcenie: Emitent dokona polaczenia z innym
podmiotem, nastgpi jego podzial lub przeksztaicenie formy prawnej, jezeli podmiot,
ktéry wstapit w obowigzki Emitenta z tytulu Obligacji, po dokonaniu ktérego podmioty
powstale w wyniku jego dokonania nie beda podmiotami zobowiazanymi z tytulu
Obligacji; lub

(k) Niewprowadzenie lub wycofanie Obligacji z obrotu na Catalyst: Obligacje nie
zostang wprowadzone do notowan na ASO BondSpot lub ASO GPW w terminie 3
miesigcy od Dnia Emisji lub zostang wycofane z notowan na ktérymkolwiek z tych
rynkow, bez zgody Zgromadzenia Obligatariuszy; lub
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() Zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci: Emitent zaprzestanie prowadzenia
dziatalno$ci gospodarczej lub zostanie rozwigzany; lub

(m) Niespetnienie innych zobowiazan: Emitent nie bedzie trwale wypelniat zobowigzan
wynikajacych z niniejszych Warunkéw Emisji innych niz okreslone w Art. 9.1; lub

(n) Wycofanie akcji Emitenta z obrotu na GPW: Wszystkie akcje Emitenta,
dopuszczone do obrotu na GPW na Dzien Emisji, zostang prawomocnie wycofane z
obrotu na GPW, chyba ze przed wycofaniem akcji Emitenta, w zamian za
wycofywane z obrotu akcje Emitenta akcjonariusze Emitenta otrzymajg dopuszczone
do obrotu na GPW akcje innego podmiotu, ktéry przejat calos¢ praw i obowigzkow
Emitenta, w szczegélnosci zwigzanych z Obligacjami, w zwigzku z potgczeniem lub
przeksztalceniem Emitenta; lub

(o

—

Przestanki ogloszenia upadtosci: (i) jesli zaistniejg przeslanki do ogloszenia
upadlosci Emitenta, przy czym {gczna kwota wszystkich przeterminowanych i
wymagalnych zobowigzan Emitenta z dowolnego tytulu bedzie nie nizsza niz 10%
kapitatow wiasnych Emitenta wskazanych w ostatnim zatwierdzonym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Emitenta wyrazonych w PLN lub réwnowartos¢ tej kwoty w
innej walucie (przy zastosowaniu kursu s$redniego NBP obowigzujgcego na date
zdarzenia); (i) jezeli wierzyciel lub wierzyciele Emitenta, zlozg w sadzie wniosek o
ogloszenie upadiosci Emitenta, chyba ze taki wniosek bedzie bezzasadny i w terminie
30 dni od dnia ofrzymania przez Emitenta takiego wniosku Emitent podejmie
czynnosci majgce doprowadzi¢ do odrzucenia lub oddalenia takiego wniosku, a
odrzucenie lub oddalenie takiego wniosku nastapi w terminie 150 dni od dnia
ofrzymania przez Emitenta takiego wniosku (przy czym postanowienia o odrzuceniu
lub oddaleniu wniosku nie musi by¢ prawomocne); (jii) jezeli podjete zostang przez
Emitenta dziatania wymagane obowigzujgcymi przepisami prawa (obejmujgce m.in.
2tozenie wniosku lub propozycji albo zwolanie Walnego Zgromadzenia) majace na
celu zawarcie przez Emitenta ukiadu z jego wierzycielami; lub

(p) Nieustanowienie Zabezpieczenia Obligacji: Zastawy Rejestrowe nie zostang
ustanowione zgodnie z Art. 4.1 Warunkéw Emisji w terminie do 30 Dni Roboczych od
Dnia Emisiji.

9.2 W przypadku wystapienia ktorejkolwiek ze zdarzeri, o ktérych mowa w Art. 9.1, po podjeciu
uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy, o ktdrej mowa w Art. 9.1, za wyjatkiem zdarzen
wskazanych w Art. 9.1 (a), 9.1(b) 9.1(f), 9.1(g), 9.1(h), 9.1(k) 9.1()), 9.1(n) oraz 9.1(p), gdy
uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy nie jest wymagana, kazdy z Obligatariuszy jest
uprawiony do dorgczenia Emitentowi w trakcie trwania Okresu Zadania Weczeéniejszego
Wykupu, pisemnego zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji posiadanych przez takiego
Obligatariusza (,Wcze$niejszy Wykup”) a Emitent zobowigzany bedzie Obligacje wskazane w
zadaniu wykupi¢ w terminie 60 Dni Roboczych od dnia zlozenia zadania, chyba ze przed
dorgczeniem przez Obligatariusza zadania wcze$niejszego wykupu w trybie opisanym w
niniejszym punkcie Warunkéw Emisji, stan faktyczny stanowigcy zaistnialy Przypadek
Naruszenia przestanie trwa¢. W 2adaniu Wczes$niejszego Wykupu Obligatariusz powinien
wskazac podstawe zgdania Wezesniejszego Wykupu oraz liczbe Obligacji przedstawianych do
Wezesniejszego Wykupu, przedkladajac $wiadectwo depozytowe wystawione przez Uczestnika
Depozytu, obejmujgce Obligacje objete zadaniem Wczeéniejszego Wykupu i z terminem
waznosci do Dnia Wezesniejszego Wykupu.

9.3 Woeczesniejszy Wykup Obligacji Obligatariuszy, ktorzy wykonali uprawnienie do zadania
Wezesniejszego Wykupu nastapi w terminie 60 Dni Roboczych od dnia zgloszenia zgdania
Wezeéniejszego Wykupu przez Obligatariusza, a w razie braku platnosci w takim dniu z
przyczyn niezaleznych od Emitenta, technicznych lub administracyjinych KDPW lub jego
nastgpcy prawnego, dzier przypadajacy nie pozniej niz w terminie 3 Dni Roboczych od takiego
dnia (,Dziern Wczes$niejszego Wykupu').

9.4 Weczesniejszy Wykup nastapi poprzez zaplate Kwoty Wczeéniejszego Wykupu w Dniu
Wezesniejszego Wykupu za kazdg wykupywana Obligacje, z zastrzezeniem odpowiednich
Regulacji KDPW w tym zakresie.
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9.5 Nastgpujgce okolicznosci uznaje sie za przypadki naruszenia uprawniajgce kazdego z
Obligatariuszy do natychmiastowego wykupu wszystkich Obligacji (.Natychmiastowy
Wykup”), w Dniu Natychmiastowego Wykupu:

(a) Postepowanie Upadto$ciowe i Uktadowe: (i) Emitent zlozy wniosek o ogloszenie
swojej upadioéci; (i) Emitent zlozy o$wiadczenie o wszczeciu w stosunku do niego
postgpowania naprawczego, (iii) Emitent uzna na pi$mie swojg niewyplacalnosé lub w
jakikolwiek inny sposéb przyzna, ze jest niezdolny do splaty swoich zobowigzan, (iv)
przed Dniem Wykupu podjeta zostanie skuteczna uchwala lub wydane postanowienie
wlasciwego sgdu o rozwigzaniu Emitenta; lub

(b) Likwidacja: otwarta zostanie likwidacja Emitenta chociazby termin wykupu Obligagiji
jeszcze nie nastapit; lub

(c) Podzial, polaczenie i przeksztalcenie: Emitent dokona polaczenia z innym
podmiotem, nastapi jego podzial lub przeksztatcenie formy prawnej, jezeli podmiot,
ktory wstapil w obowigzki Emitenta z tytutu Obligaciji, zgodnie z Ustawa o Obligacjach
nie posiada uprawnien do ich emitowania.

9.6 W przypadku wystapienia ktorejkolwiek z okolicznosci okreslonych w Art. 9.5 Obligacje stajg
si¢ natychmiast wymagalne i beda platne przez Emitenta w terminie do 5 Dni Roboczych od
dnia wystapienia okolicznosci okreslonych w Art. 9.5 (chyba, ze platnosé za posrednictwem
KDPW bedzie wymaga¢ diluzszego okresu), bez dodatkowych dzialah lub formalnosci, a w
razie braku platnosci w takim dniu z przyczyn niezaleznych od Emitenta, technicznych lub
administracyjnych KDPW lub jego nastepcy prawnego, dzief przypadajgcy nie pozniej niz w
terminie 3 Dni Roboczych od takiego dnia (,Dzieri Natychmiastowego Wykupu”).

9.7  Natychmiastowy Wykup nastapi poprzez zaplate Kwoty Natychmiastowego Wykupu w Dniu
Natychmiastowego Wykupu za kazdg wykupywang Obligacje, z zastrzezeniem odpowiednich
Regulacji KDPW w tym zakresie.

10 ZAWIADOMIENIA

10.1 Zawiadomienia i ogloszenia Emitenta skierowane do Obligatariuszy bedg zamieszczane na
stronie internetowej Emitenta pod adresem: www.mci.pl, a takze po wprowadzeniu obligacji do
obrotu na ASO BondSpot lub ASO GPW, zgodnie z regulaminami odpowiedniego rynku obrotu.

10.2 Zawiadomienia do Emitenta powinny by¢ kierowane na nastepujacy adres:

MCI Capital S.A.

ul. Plac Europejski 1

00-844 Warszawa

Do wiadomosci: Zarzad Spolki

10.3 Adres do zawiadomien, o ktérym mowa w Art. 10.2, Emitent moze zmieni¢ w kazdym czasie,
co nie bedzie stanowi¢ zmiany Warunkéw Emisji. W takim przypadku Emitent zawiadomi
niezwlocznie Obligatariuszy o zmianie adresu, zgodnie z art. 10.1.

10.4 Zapis na obligacje lub przyjecie propozycji nabycia Obligacji przez Emitenta moze zostaé
zlozone w postaci elektronicznej.

11 STATUS ORGANIZATORA EMISJI

Emitent powierzyt Organizatorowi Emisji realizacje okreslonych czynnosci zwiazanych z
emisjg Obligacji na warunkach okreslonych w umowie zawartej pomiedzy Emitentem a
Organizatorem Emisji. Organizator Emisji nie ponosi zadnej odpowiedzialnoéci w stosunku do
Obligatariuszy w zakresie platnosci przez Emitenta Kwot do Zaptaty, ani za zadne
zobowigzania Emitenta wynikajace z Obligacji. Organizator Emisji nie peini funkcji banku
reprezentanta w rozumieniu art. 78 Ustawy o Obligacjach, ani nie jest zobowiazany do
reprezentowania Obligatariuszy wobec Emitenta w zakresie innym, niz wynikajacy z petnienia
funkcji organizatora emisji. Emitent posiada kredyt w Raiffeisen Bank Polska S.A., i z tego
tytulu wystepuje potencjalny konfliktéw intereséw, jak rowniez Organizator Emisji (lub
podmioty od niego zalezne lub powigzane) w ramach prowadzonej dziatalno§ci wspolpracuje,
lub moze wspdlpracowaé, z Emitentem w zakresie réznych uslug i posiada, lub moze
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posiada¢, informacje, ktére mogg by¢ istotne w kontekscie sytuacji finansowej Emitenta oraz
jego mozliwosci wywigzywania sie ze zobowiazan wynikajgcych z niniejszych Warunkow
Emisji i Obligacii, jednakze nie jest uprawniony do ich udostepniania Obligatariuszom, chyba,
ze uzyska na to upowaznienie Emitenta. Wykonywanie przez Organizatora Emisji (lub
podmioty od niego zalezne lub powigzane) okreslonych czynnoéci oraz peinienie okreslonych
funkcji w zwigzku z Obligacjami nie uniemozliwia Organizatorowi Emisji lub podmiotom od
niego zaleznym lub powigzanym, $wiadczenia Emitentowi innych uslug, doradzania
Emitentowi lub wspéipracy z Emitentem w kazdym innym dowolnym zakresie lub formie.

12 SPRAWOZDANIA FINANSOWE

12.1 Emitent do Dnia Wykupu bedzie udostepnia¢ okresowe dane finansowe sporzadzone zgodnie
z przepisami prawa majgcymi zastosowanie do publikacji takich informacji przez spolki
publiczne, w terminach okreslonych w tych przepisach;

122 O ile Ustawa o Obligacjach nie stanowi inaczej, Emitent bedzie udostepnia¢ Posiadaczom
informacje wymagane w Ustawie o Obligacjach na stronie internetowej Emitenta www.mci.pl.

12.3 Emitent zobowigzuje si¢ do informowania Obligatariuszy o wystapieniu Przypadku Naruszenia,
niezwlocznie po stwierdzeniu jego wystapienia, jednak nie pédzniej niz w terminie 3 Dni
Roboczych od jego stwierdzenia, za posrednictwem strony internetowej www.mci.pl.

13 ZMIANY

13.1 Emitent moze bez zgody Obligatariuszy Obligacji dokona¢ zmiany niniejszych Warunkéw
Emisji Obligacji w zakresie wskazanym w art. 7 ust. 2 Ustawy o Obligacjach.

13.2 Zmiany Warunkéw Emisji, okreslone w art. 49 ust. 1 Ustawy o Obligacjach po Dniu Emisji
moga by¢ dokonane przez Emitenta po uzyskaniu zgody Obligatariuszy, na podstawie uchwaty
Zgromadzenia Obligatariuszy, dzialajagcego zgodnie z Regulaminem Zgromadzenia
Obligatariuszy stanowigcym Zalgcznik nr 1 do niniejszych Warunkéw Emisji, kontrasygnowanej
przez Emitenta w przypadku zgody Emitenta na dokonang zmiane.

13.3 Wszelkie zmiany Warunkéw Emisji winny by¢ opublikowane na stronie internetowej Emitenta
www.mci.pl oraz za posrednictwem raportu biezacego, w terminach przewidzianych dla
realizacji obowigzkéw informacyjnych Emitenta a w przypadku braku podstawy dla publikacji
raportu biezacego w zwigzku ze zmiang, w terminie 7 dni od dnia podjecia Uchwaly
Zgromadzenia Obligatariuszy.

14 PRAWO WLASCIWE | JURYSDYKCJA
14.1 Prawo wlasciwe

Obligacje sg emitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu beda podlegat.
14.2 Jurysdykcja

Wszelkie spory zwigzane z Obligacjami bedg podlega¢ rozstrzygnieciu przez sad
powszechny wlasciwym dla siedziby Emitenta.

15 UMORZENIE OBLIGACJI | PRZEDAWNIENIE ROSZCZEN
15.1 Obligacje bedg umorzone:

(a) w przypadku zlozenia przez Obligatariusza zadania Wczesniejszego Wykupu, w
chwili spetnienia $wiadczenia zwigzanego z takim zadaniem, zgodnie z zasadami
opisanymi w Art. 9; lub

(b) w Dniu Natychmiastowego Wykupu, w chwili spetnienia $éwiadczenia zwigzanego z
takim zadaniem; lub

(c) w Dniu Obligatoryjnego Natychmiastowego Wykupu, w chwili spetnienia $wiadczenia
zwigzanego z takim zgdaniem; lub

(d) przed Dniem Wykupu, jezeli Emitent nabedzie Obligacje od Obligatariusza; lub

17

/X{w

Nota Informacyjna MCI Capital S.A.

D)



mci

(e) w Dniu Wykupu, w chwili dokonania przez Emitenta za posrednictwem KDPW, na
rzecz Obligatariusza platnoéci calej Kwoty do Zaptaty,

(f) z zastrzezeniem art. 76 ust. 2 i 3 Ustawy o Obligacjach w obrocie wtérnym Emitent
moze naby¢ Obligacje w imieniu wiasnym jedynie w celu ich umorzenia.

15.2 Roszczenia wynikajgce z Obligacji, w tym $wiadczenia okresowe przedawniajg sie z uptywem
dziesieciu lat.
16 PRZECHOWYWANIE INFORMACJI

16.1  Dokumenty, informacje i komunikaty dotyczace Obligacji publikowane na stronie internetowej
Emitenta w wykonaniu przepiséw Ustawy o Obligacjach przekazywane sg w formie drukowane;j
do Organizatora Emisji i przechowywane przez okres wskazany w Ustawie o Obligacjach.

17 ZALACZNIKI

171 Zalgcznik Nr 1 do Warunkéw Emisji Obligacji Serii O - Regulamin Zgromadzenia
Obligatariuszy.

17.2 Zalgcznik nr 2 do Warunkow Emisji Obligacji Serii O - skrét wyceny Certyfikatow
Inwestycyjnych.

Miejsce sporzgdzenia: Warszawa

Data sporzgdzenia: 30 maja 2017r.

“(CWicgprézes Zarzadu

A

(podpisy Emitenta)
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ZALACZNIK NR 1 DO WARUNKOW EMISJI OBLIGACJI SERII O

Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy
POSTANOWIENIA OGOLNE

Ninigjszy regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy (,Regulamin”) znajduje zastosowanie do
obligacji serii O wyemitowanych przez MCI CAPITAL SPOLKA AKCYJNA z siedzibg w
Warszawie, przy ul.Plac Europejski 1, 00-844 Warszawa, wpisana do rejestru
przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, Xl|
Wydziat Gospodarczy, za numerem KRS 0000004542, Nr NIP 8992296521, kapitat
zaktadowy w wysokosci 61 779 619,00 zilotych, oplacony w calosci, adres strony
internetowej: www.mci.pl, niewykupionych w dniu Zgromadzenia Obligatariuszy {,Obligacje”)
oraz posiadaczy tych Obligacji (,Obligatariusze”).

Terminy niezdefiniowane w niniejszym Regulaminie majg znaczenie nadane im w warunkach
emisji Obligacji serii O (,Warunki Emis;ji”).

ZWOLYWANIE ZGROMADZENIA

Zgromadzenie Obligatariuszy jest zwolywane przez Emitenta z wiasnej inicjatywy, w
przypadkach i terminach okre$lonych w Warunkach Emisji oraz na Zzadanie
Obligatariusza/Obligatariuszy reprezentujgcych przynajmniej 10% lgcznej wartosci nominalnej
Obligacji danej serii lub objetych tym samym kodem w rozumieniu art. 55 ust. 2 Ustawy o
Obrocie Instrumentami Finansowymi, z wylaczeniem Obligacji posiadanych przez podmioty
wchodzace w sklad grupy Emitenta w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44 Ustawy o
Rachunkowosci oraz Obligacji umorzonych, zwanej dalej ,skorygowang tgczng wartoscig
nominaing Obligacji” (,Uprawnieni Obligatariusze”). Zadanie zwolania Zgromadzenia
Obligatariuszy sktada sie Emitentowi na pi$mie lub elektronicznie wraz z uzasadnieniem.

Zgromadzenia Obligatariuszy odbywajg si¢ w siedzibie Emitenta lub w Warszawie w miejscu
wskazanym przez Emitenta, w terminie nie krétszym niz 21 dni kalendarzowych od dnia jego
zwolania i nie diuzszym niz 30 Dni Roboczych od dnia jego zwotania (,Dzien Zgromadzenia
Obligatariuszy”). Dokiadne miejsce i date Zgromadzenia Obligatariuszy ustala Emitent w
Ogloszeniu o Zwotaniu Zgromadzenia.

Zgromadzenie Obligatariuszy jest zwolywane w drodze ogloszenia wskazujgcego co najmniej
datg, godzing i miejsce rozpoczecia obrad, a takze porzadek obrad Zgromadzenia oraz
miejsce ztozenia $wiadectwa depozytowego potwierdzajgce blokade Obligacji na rachunku
papieréw wartosciowych na okres trwania Zgromadzenia Obligatariuszy uprawniajgcego do
udziatu w Zgromadzeniu Obligatariuszy (,Ogloszenie o Zwotaniu Zgromadzenia”).

Zgromadzenie Obligatariuszy jest uznane za zwolane w sposob wazny, jezeli Ogloszenie
o Zwotaniu Zgromadzenia zostato opublikowane na stronie internetowej Emitenta (www.
mci.pl). Data publikacji Ogtoszenia o Zwotaniu Zgromadzenia na stronie internetowe;j
Emitenta stanowi ,Dziern Zwolania Zgromadzenia".

Emitent jest zobowigzany, w razie otrzymania od Uprawnionych Obligatariuszy
odpowiedniego zadania, do publikacji w terminie 14 dni kalendarzowych od otrzymania
takiego Zzgdania Ogloszenia o Zwolaniu Zgromadzenia na zadanie Uprawnionych
Obligatariuszy na stronie internetowej Emitenta (www.mci.pl). W celu potwierdzenia, czy
osoby lub podmioty wnioskujgce o publikacje ogtoszenia lub zgiaszajace sprawy do porzgdku
obrad Zgromadzenia Obligatariuszy sg Uprawnionymi Obligatariuszami, Emitent moze zgdaé
przedstawienia odpowiednich $éwiadectw depozytowych Ilub innych dokumentéw
potwierdzajacych posiadanie Obligacii.
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PRAWO DO UCZESTNICTWA W ZGROMADZENIU

W Zgromadzeniu oprécz Emitenta majg prawo uczestniczyé Obligatariusze legitymujgcy sie
waznym na Dzien Zgromadzenia Obligatariuszy imiennym $wiadectwem depozytowym,
wydanym na podstawie art. 9 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, dostarczonym
na co najmniej 7 dni przed Dniem Zgromadzenia Obligatariuszy.

Osoba reprezentujgca Obligatariusza bedgcego osoba prawng lub jednostka nieposiadajgcg
osobowosci prawnej na Zgromadzeniu Obligatariuszy powinna wykazaé umocowanie do
dzialania w imieniu Obligatariusza przedstawiajac aktualny odpis z rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego (lub informacje odpowiadajaca odpisowi aktualnemu, wydanag
na podstawie art. 4 ust. 4a i n. ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (t.j.. Dz. U. z 2016 r., poz. 687 ze zm.)) lub z innego odpowiedniego rejestru,
wydany nie wczesniej niz miesiac przed Dniem Zgromadzenia Obligatariuszy), do ktorego
dany Obligatariusz jest wpisany, lub inny dokument stwierdzajacy bez uzasadnionych
watpliwosci, Zze dana osoba jest upowazniona do dziatania w imieniu danego Obligatariusza.

Obligatariusz moze byé reprezentowany przez peinomocnika. Obligatariusz moze
wystepowac jako petnomocnik innego Obligatariusza. Pelnomocnictwa musza by¢ udzielone
na pismie przez Obligatariusza/ osoby upowaznione do reprezentowania Obligatariusza,
wediug przedstawionego wraz z pelnomocnictwem aktualnego odpisu z rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego lub z innego odpowiedniego rejestru
(wydanego nie wczesniej niz miesigc przed Dniem Zgromadzenia Obligatariuszy), do ktérego
dany Obligatariusz jest wpisany. Peinomocnikiem Obligatariusza nie moze byé czionek
organow Emitenta, pracownik Emitenta, czionek organéw podmiotu sprawujacego kontrole
nad Emitentem ani pracownik takiego padmiolu.

Oprocz Obligatariuszy w Zgromadzeniu Obligatariuszy moga braé udziat czionkowie organow
Emitenta, pelnomocnicy i prokurenci Emitenta, doradcy Emitenta oraz doradcy
Obligatariuszy. Osobom tym przysiuguje prawo wypowiadania w sprawach bedacych
przedmiotem obrad Zgromadzenia Obligatariuszy.

Prawo Obligatariusza do uczestnictwa w Zgromadzeniu Obligatariuszy obgjmuje w
szczegolnosci prawo do:

(i) udzialu w gtosowaniu; oraz
(ii) zabierania glosu.

Emitent udostepnia liste obligatariuszy uprawnionych do uczestniczenia w Zgromadzeniu
Obligatariuszy w swojej siedzibie przez co najmniej 3 Dni Robocze przed rozpoczeciem
danego Zgromadzenia Obligatariuszy.

TRYB ODBYWANIA ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

Zgromadzenie Obligatariuszy otwiera czionek organu zarzadzajacego Emitenta Ilub
wyznaczony przez niego przedstawiciel. W przypadku, o ktorym mowa w art. 50 ust. 4
Ustawy o Obligacjach, Zgromadzenie Obligatariuszy otwiera obligatariusz wyznaczony przez
sad.

Osoba peinigca funkcje przewodniczacego, wybrana przez Obligatariuszy sposrod
uczestnikow Zgromadzenia Obligatariuszy, prowadzi obrady Zgromadzenia Obligatariuszy.

Kazda Obligacja daje prawo do jednego glosu na Zgromadzeniu Obligatariuszy..
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(d) Zarzadzenie przerwy w obradach Zgromadzenia Obligatariuszy wymaga zgody wszystkich
obecnych Obligatariuszy. W kazdym przypadku facznie przerwy nie moga trwaé diuzej niz 30
dni kalendarzowych.

(e) Do obowigzkow przewodniczgcego Zgromadzenia Obligatariuszy nalezy:

(i) udzielanie zgody na uczestnictwo w Zgromadzeniu Obligatariuszy osobom, ktérych
prawo do uczesinictwa w Zgromadzeniu Obligatariuszy nie wynika wprost z
niniejszego Regulaminu oraz podejmowanie decyzji dotyczacych glosowan w trakcie
Zgromadzenia Obligatariuszy;

(ii) czuwanie nad sprawnym i wiasciwym przebiegiem obrad;

(iii) udzielanie glosu oraz czuwanie nad merytorycznym przebiegiem dyskus;ji
prowadzonych w trakcie obrad;

(iv) zarzadzanie przerw w obradach;
(v) zarzadzanie glosowan i czuwanie nad ich wiasciwym przebiegiem;

(vi) zapewnienie, aby wszystkie sprawy umieszczone w porzadku obrad zostaly
rozpatrzone;

(vii) liczenie oddanych glosow;
(vii)  podpisywanie listy obecnosci i sprawdzanie, czy zostata ona poprawnie sporzgdzona,

oraz wydawanie stosownych zarzadzer i polecen sluzgcych wypelnieniu okreslonych wyzej
obowigzkdw,

(f) Niezwlocznie po otwarciu Zgromadzenia Obligatariuszy przewodniczacy zobowigzany jest
sprawdzi¢ i podpisa¢ list¢ obecnosdci, zawierajaca imie i nazwisko/ firme oraz adres
zamieszkania/ siedzibg Obligatariusza, informacje na temat liczby Obligacii znajdujgcych sie
w posiadaniu kazdego z Obligatariuszy uczestniczacych w Zgromadzeniu Obligatariuszy oraz
liczby przystugujgcych mu gloséw. Liste obecnosci podpisuje przewodniczacy Zgromadzenia
Obligatariuszy. Lista jest dostepna do wgladu dla uczestnikow Zgromadzenia Obligatariuszy
w czasie jego trwania. Na wniosek Obligatariuszy posiadajgcych przynajmniej 1/10
nominalnej wartosci Obligacji obecnosci powinna zosta¢ sprawdzona przez wybrang w tym
celu komisje, ztozong co najmniej z trzech oséb. Whioskodawcy majg prawo wyboru co
najmniej jednego czlonka komisiji.

(9) Po przedstawieniu porzadku obrad Zgromadzenia Obligatariuszy, przewodniczacy otwiera
dyskusjg, udzielajgc glosu uczestnikom wediug kolejnosci zgtoszen. Uczestnicy mogg
zabierat glos wylgcznie w sprawach umieszczonych w porzadku obrad, bedacych w danej
chwili przedmiotem dyskusiji.

(h) Z przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy sporzgdzany jest protokdl, ktéry podpisuje
przewodniczacy | osoba sporzadzajaca protokdl. Protokét powinien zawierad: (i) stwierdzenie
prawidiowosci zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy; (i) stwierdzenie zdolnosci
Zgromadzenia Obligatariuszy do podejmowania uchwal; (i) wskazanie rozpatrywanych przez
Zgromadzenie Obligatariuszy uchwal wraz z przytoczeniem ich tresci: (iv) liczbe
reprezentowanych waznych gloséw, procentowy udziat wartosci obligacji, z ktorych oddano
wazne glosy, w skorygowanej tacznej wartosci nominalnej obligacji, liczbe glosow ,za",
Jprzeciw” i ,wstrzymujacych sie” oraz sformulowanie decyzji zgromadzenia; (v) zgloszone
sprzeciwy. Do protokolu nalezy dolgczy¢ liste obecnosci z podpisami uczestnikéw
Zgromadzenia Obligatariuszy oraz kopie pelnomocnictw, odpisow z Krajowego Rejestru
Sadowego i innych dokumentéw stuzacych wykazaniu umocowania do reprezentacii
Obligatariusza lub innego uczestnika Zgromadzenia. Protokét, w ktorym beda zamieszczone
uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawie zmiany postanowien Warunkow Emisji o
ktorych mowa w art. 49 ust. 1 oraz art. 65 ust. 2 Ustawy o Obligacjach, sporzgdza notariusz.
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PODEJMOWANIE UCHWAL

Zgromadzenie Obligatariuszy moze podejmowac¢ uchwaly jedynie w sprawach wymienionych
w porzgdku obrad.

Zgromadzenie Obligatariuszy moze podejmowac wazne uchwaly, jesli na Zgromadzeniu
Obligatariuszy jest reprezentowana co najmniej polowa skorygowanej facznej wartosci
nominainej Obligacii.

Uchwaly zapadajg wigkszoscig ponad 50% prawidlowo oddanych gloséw wszystkich
Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy. Jednakze dla zmiany Warunkéw
Emisji w zakresie okreSlonym w art. 49 ust. 1 oraz art. 65 ust. 2 Ustawy o Obligacjach
wymagana jest zgoda wszystkich Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy .

Zgromadzenie Obligatariuszy moze podjgé uchwate pomimo braku formalnego zwotania,
jezeli skorygowana laczna wartos¢ nominalna Obligacji jest reprezentowana na tym
zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie zglosit sprzeciwu dotyczacego odbycia Zgromadzenia
Obligatariuszy lub wniesienia poszczegoinych spraw do porzadku obrad.

Po podijeciu uchwaly przez Zgromadzenie Obligatariuszy w przedmiocie zmiany Warunkow
Emisji oraz dokonaniu przez Emitenta kontrasygnaty uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy,
Emitent opublikuje zmienione zgodnie z trescig takiej uchwaty Warunki Emisji na stronie
internetowej Emitenta (www.mci.pl) w terminach przewidzianych dla realizacji obowigzkéow
informacyjnych Emitenta, a w przypadku braku podstawy dla publikacji raportu biezacego w
zwigzku ze zmiang, w terminie do 5 dni kalendarzowych od dnia zakoriczenia Zgromadzenia
Obligatariuszy.

Glosowania sq tajne, chyba ze Obligatariusze reprezentujacy 100% gloséw na Zgromadzeniu
Obligatariuszy zgodzg si¢ na glosowanie jawne. Jezeli jedna osoba reprezentuje wiecej niz
jednego Obligatariusza podczas glosowania jawnego wskazuje ona wyraznie, za kogo i jak
glosuje, a podczas glosowania tajnego glosuje osobno w imieniu kazdego z
reprezentowanych Obligatariuszy.

Uchwata podjeta przez nalezycie zwolane i odbyte Zgromadzenie Obligatariuszy jest wigzaca
wzgledem wszystkich Obligatariuszy, rowniez tych, ktérzy nie uczestniczyli w Zgromadzeniu
Obligatariuszy lub gtosowali przeciwko tej uchwale, wstrzymali sig od glosu albo oddali glosy
niewazne.

Zmiana Warunkéw Emisji w sposob okreslony w uchwale Zgromadzenia Obligatariuszy
dochodzi do skutku jezeli zgode na zmiane wyrazi Emitent.

Oswiadczenie o zgodzie lub braku zgody na zmiang Warunkéw Emisji Emitent publikuje na
stronie internetowej oraz tres¢ przyjetych przez Zgromadzenie uchwal na swojej stronie
internetowej (www.mci.pl) niezwtocznie, lecz nie pdzniej niz w terminie 7 dni kalendarzowych
od daty zamknigcia obrad Zgromadzenia Obligatariuszy. Brak publikacji o$wiadczenia
Emitenta oznacza brak zgody Emitenta na zmiane Warunkéw Emisji.

Prawo do wytoczenia powodztwa o uchylenie lub o stwierdzenie niewaznosci uchwaly
Zgromadzenia Obligatariuszy przysiuguje Obligatariuszom okre$lonym w art. 70 ust. 2
Ustawy o Obligacjach i na warunkach okreslonych w tej ustawie.

POSTANOWIENIA KONCOWE

Emitent ponosi koszty organizacji Zgromadzenia Obligatariuszy.
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(b) Wszelkie sprawy zwigzane ze Zgromadzeniem Obligatariuszy nieuregulowane w niniejszym
Regulaminie sg realizowane zgodnie z Ustawg o Obligacjach lub moga by¢ za zgoda
Emitenta ustalone uchwatg Zgromadzenia Obligatariuszy przyjeta zgodnie z niniejszym
Regulaminem.

{c) Niniejszy Regulamin moze zosta¢ zmieniony uchwatg Zgromadzenia Obligatariuszy podjeta
za zgodg Emitenta, zgodnie z trybem okreslonym w pkt 5 ¢) Regulaminu.
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ZALACZNIK NR 2 DO WARUNKOW EMISJI OBLIGACJI SERII O

Uzasadnienie wyboru podmiotu dokonujacego wyceny Certyfikatéw Inwestycyjnych bedacych
przedmiotem Zastawu Rejestrowego oraz skrét z wyceny Certyfikatow Inwestycyjnych
dokonanej na dzieri 31 marca 2017 r. przez uprawnionego bieglego.

1. Uzasadnienie wyboru podmiotu dokonujacego wyceny Certyfikatow Inwestycyjnych
bedacych przedmiotem Zastawu Rejestrowego

Wycena Certyfikatow Inwestycyjnych bedacych przedmiotem Zastawu Rejestrowego Obligaciji Serii
M zostata sporzadzona na zlecenie Emitenta przez BTFG Audit sp. z 0.0, z siedzibg w Warszawie
00-654, przy ul. Sniadeckich 17, wpisana do rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla M.St. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy, za numerem KRS
0000247697, Nr NIP 7010002814, Nr REGON: 140375705 (,,Rzeczoznawca”).

Wybor Rzeczoznawcy przez Emitenta zostat poprzedzony postepowaniem w ramach ktérego Emitent
dokonat stosownego wyboru z posrod przedstawionych ofert.

W przeprowadzonym postgpowaniu Emitent wzial pod uwage, w szczegolnosci:
» doswiadczenie Rzeczoznawcy w sporzadzaniu wycen aktywow, w tym wycen Certyfikatow
Inwestycyjnych,
* nieposzlakowang opini¢ Rzeczoznawcy,
e brak powigzan kapitatowych i osobowych z Emitentem.

W ocenie Emitenta, doswiadczenie i kwalifikacje Rzeczoznawcy w nalezyty sposéb zapewnia
przygotowanie rzetelnos¢ wyceny Certyfikatow Inwestycyjnych bedacych przedmiotem Zastawu
Rejestrowego, odzwierciedlajgca ich godziwa warto$¢ na dzien sporzadzenia wyceny oraz zachowuje
bezstronnos¢ i niezaleznosé.

2. Skrét z wyceny Certyfikatow Inwestycyjnych dokonanej na dzien 31 marca 2017r. przez
uprawnionego biegtego
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WYCIAG Z RAPORTU Z WYCENY
CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH WYEMITOWANYC1 1 PRZEZ
MCILPRIVATEVENTURES FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
NA DZIEN 31 MARCA 2017 R.
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&BTFG BTFG Audit sp. z 0.0.

1 INFORMACJE PODSTAWOWE

1.1 Przedmiot wyceny

inwestycyjnych  serii A, wyemitowanych przez  Fundusz, zwigzanych z  Subfunduszem
MCI.TechVentures 1.0., nalezgce do MCI Fund Management Sp. z 0.0. (dalej Certyfikaty"),

1.2 Podmiot dokonujgcy wyceny

Wycena zostata dokonana przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych
BTFG Audit sp. z 0.0. 2 siedziba w Warszawie przy ul. Sniadeckich 17, wpisany na liste KIBR pod
nr 3105,

1.3 Celipodstawa Prawna przeprowadzanych prac

Wycena dokonana zoslala w zwigzku z wynikajacym z ant. 30 ust. 1 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r.
0 obligacjach (Dz. U. z 2015 r. poz. 238; dalej: ,Ustawa obligacjach”) obowigzkiem emitenta obligacji,
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1.4  Zakres przeprowadzanych prac

Wycena zostala dokonana w oparciu o nastepujgce dokumenty i informacje otrzymane przez
BTFG Audil sp. z 0.0. od MCI Capital S.A.:

1. Zestawienie lokat subfunduszu MCl.TechVentures 1.0. MCI.PrivateVentures Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety i subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. MCI.PrivateVentures Fundusz
Inwestycyjny Zamknigty na dzien 31.03.2017 r.

2. Polityke Rachunkowosci Funduszy Zamknigtych zarzgdzanych przez MCI Capital TFI S.A.

3. Potwierdzenie wartoSci aklywow netto i wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny
subfunduszu MCl.TechVentures 1.0. MCl.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamknigty
i subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamknigty
na dzien 31.03.2017 r.

4. Wycigg z ewidencji uczestnikow funduszu MCI PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety.

5. Sprawozdanie finansowe funduszu MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamknigty za
rok obrotowy koriczacy sig 31.12.2016 r. wraz z Opinig i Raportem bieglego rewidenta.

6. Polwierdzenie od depozytariusza wyceny lokal subfunduszu MCI|.TechVentures 1.0.
MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety i subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0.
MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety na dzier 31.03.2017 .

7. Modele w pliku Excel wyceny spélek portfelowych i innych aktywow finansowych subfunduszu
MCl.TechVentures 1.0. MCl.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety i subfunduszu
MCl.EuroVentures 1.0. MCl.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety na dzien

31.03.2017 r. wraz ze sprawozdaniami finansowymi lub danymi finansowymi spolek
portfelowych, na ktérych oparto wyceny.

8. Bilans subfunduszu MCIi.TechVentures 1.0. MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety i subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety na dzien na dzien 31.03.2017 r. wraz z wyliczeniami WAN/CI.

9. Wyciggi bankowe potwierdzajgce stan $rodkow pienigznych i lokat na dzier 31.03.2017 r.
10. Kalkulacja wysokosci naleznego wynagradzenia do Dnia Wyceny, §j. 31.03.2017 r.

11. Inne informacje i o$wiadczenia otrzymane przedstawicieli MCI Capital S.A. w formie
elektronicznej, ustnej, pisemnej.

Zakladamy, ze wyZzej wymienione dokumenty i informacje sg rzetelne, poprawne i prawidlowe.
Wycena wartosci Certyfikatéw zostala przeprowadzona za pomocg metody wartosci aktywow netlo.

Podstawg kalkulacji wartosci Certyfikatow byly warloéci ksiegowe aktywow i pasywow Funduszu na
dzien 31 marca 2017 r.
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wartosci Certyfikatow w oparciu o przeanalizowane informacje.

1.5 Zastrzezenia

BTFG Audit Sp. z 0.0. nie bierze odpowiedzialnosci za Poprawnos¢, kompletnosé oraz jakosé
dostarczonych jej dokumentow i informacii, wymienionych w punkcie 1.4,

Jezeli informacje zawarte w przekazanych BTFG Audit SP. Z 0.0. dokumentach, wymienionych
W punkcie 1.4, nie odzwierciedlatyby rzeczywistej sytuacji, wycena Certyfikatow moglaby ulec zmianie.

BTFG Audit Sp. z o.0. nie przeprowadzala badania ksigg rachunkowych ani dokumentacji
formaino - prawnej Funduszu. BTFG Audit Sp. z 0.0. dokonatla ogolnej weryfikacji pod wzgledem
Spojnosci otrzymanych danych finansowych. Nie przeprowadzalismy badania Sprawozdan finansowych
spolek portfelowych Funduszu ani ich danych finansowych oraz nie badalismy zdolnosci podmiotéw
posiadajgcych zobowigzania wobec Funduszu Iub jego spolek portfelowych do zaspokojenia tych
zobowigzan. Pragniemy zwrécic uwage na fakt, ze pomimo Przeprowadzonej oceny wiarygodnogci
Przedstawionych dokumentow oraz infarmacji, ich ewentualna niezgodnosé z rzeczywistoscia, moze
mie¢ znaczacy wplyw na wyniki Przeprowadzonej wyceny.

BTFG Audit Sp. Z 0.0. nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje podjete na podstawie niniejszego
Wyciggu z Raportu, ich skutki oraz wplyw na strony trzecie.
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2 WYNIKI WYCENY

Wartosc lgcznie 349 zdematerializowanych certyfikatow inwestycyjnych serii A, emitowanych przez
MCI.PrivateVentures  Fundusz Inwestycyjny Zamknigty  zwigzanych 2z Subfunduszem
MCI. EuroVentures 1.0 wynosila na dzien 31 marca 2017 roku 14.916.444,97 z¢ (stownie: czternascie
milionéw dziewigéset szesnascie lysigcy czterysta czterdziesci cztery ziote dziewigcdziesial siedem
groszy).

Wartos¢ lgcznie 71.630 zdematerializowanych certyfikatow inweslycyjnych serii A emitowanych przez
MCl.PrivateVentures  Fundusz Inwestycyjny Zamknigty  zwigzanych 2z Subfunduszem
MCl.TechVentures 1.0 wynosila na dzien 31 marca 2017 roku 15.093.157,30 zt (slownie: pietnascie
miliondw dziewigcdziesiat trzy tysigce sto pigcdziesial siedem ziotych trzydziesci groszy).
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Adam Rucirski
Biegly rewident nr ewid. 10428

BTFG Auditsp.z 0.0
ul. Sniadeckich 17
00-654 Warszawa
www.blfg. pl
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UMOWA O ADMINISTROWANIE ZASTAWEM
(tekst jednolity, uwzgledniajgcy zmiany wprowadzone aneksem nr I 7 dnia 30 czerwea 2017 r.)

zawarta w dniu 23 maja 2017 r, w Warszawie pomigdzy:

Kancelariy CSW Wieckowska i Partnerzy Radcy Prawni, z siedzibg w Poznaniu, ul. Mickiewicza
28, 60-836 Poznan, wpisang do Rejestru Przedsigbiorcow KRS prowadzonego przez Sad Rejonowy
Pozna - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydzial Gospodarczy KRS pod numerem
0000233217 poslugujaeg sie numerem REGON 630204166, numerem NIP 778-01-70-861,
reprezentowang przez;

* Tomasza Buczaka - Partnera, radce prawnego

dziatajgcg we wlasnym imieniu lecz na rzecz wierzycieli — obligatariuszy uprawnionych z obligacji na
okaziciela emitowanych przez MCI CAPITAL Spélka akcyjna z siedzibg w Warszawie.

zwang dalej: ADMINISTRATOREM ZASTAWU,

a
MCI CAPITAL S.A. z siedzibg w Warszawie, Plac Europejski 1, 00-844 Warszawa, wpisana do
rejestru prowadzonego przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial
Gospodarczy  pod numerem 0000004542, o kapitale zakladowym w wysokosci 58.752.198 =z,
oplaconym w caloéci, REGON 932038308, o numerze NIP: 899229652, reprezentowang przez:
. Ewa Ogryczak Wojciech M?rcm::zyk

Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes,Zarza_du

zwang dalej: EMITENTEM,
zwanymi lacznie Stronami lub z osobna Strona,
O nastepujacej tresci:
a) Na podstawie Uchwaly Zarzadu nr 1 z dnia 30 maja 2017 r. Emitent wyemitowal obligacje na
okaziciela w liczbie 20.000 (dwadziescia tysigcy), o wartosci nominalnej w wysokosci 1.000 zi
(eden tysige zlotych) kazda (dalej: Obligacje serii 0), na lgczng kwote 20.000.000,00 z

(dwadziescia milionow zlotych) i przyjal Warunki Emisji Obligacji serii O, okreslajac w nich
szczegblowe zasady zabezpieczenia Obligacji serii O.

b) Emitent jest jedynym wspdlnikiem Zastawcy, tj. MCI Fund Management Spéika z ograniczong
odpowiedzialnoscia, ktory jest wlascicielem i podmiotem wylgcznie uprawnionym z:

A, emitowanych przez MCL.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamknigty,
zwigzanych z Subfunduszem MCILEuroVentures 1.0. z siedzibg w Warszawie, wpisanym
do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonym przez Sad Okregowy w Warszawie, VII
Wydzial Cywilny Rejestrowy pod numerem RF] 347, zarzadzanym przez MCI Capital
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dalej: Fundusz, Towarzystwo Zarzadzajyce),
o facznej wartosci 14.916.444,97 z1 (czternascie milionéw dziewigéset szesnascie tysigcy
czterysta czterdzieéci cztery zlote 97/100),

> 71.630 (siedemdziesigt jeden tysigcy szeséset trzydziesci) zdemaleﬁalizowanych certyfikatow
inwestycyjnych serii A, emitowanych przez MCL.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny
Zamknigty, zwiazany z Subfunduszem MCLTechVentures 1.0., 7 siedzibg w Warszawie,
wpisanym do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okrggowy w
Warszawie, VII Wydzial Cywilny Rejestrowy pod numerem RF| 347, zarzgdzanym przez

(dalej: Certyfikaty),

¢) Certyfikaty nie 53 obcigzone zadnymi prawami 0s6b_trzecich, a rozporzadzanie nimi przez
Zastawcg nie podlega zadnym ograniczeniom ukr Wownym. _
fwa Ogryczak
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d) Zgodnie z przyjetymi Warunkami Emisji Obligacji serii O, zabezpieczeniem Obligacji serii O jest
zastaw rejestrowy na Certyfikatach do najwyzszej sumy zabezpieczenia OWNEj co najmniej
30.009.602,27 zl. (trzydziesci milionéw dziewigé tysigey szeséset dwa zlote 27/ 100).

STRONY ZAWARLY UMOWE O NASTEPUJACEJ TRESCI:
§ 1 [PRZEDMIOT UMOWY]

. Emitent niniejszym ustanawia i powierza Administratorowi Zastawu administrowanie - na
zasadach i w zakresie okreslonych niniejsza Umowg — zastawem rejestrowym ustanowionym na
Certyfikatach (dalej Zastaw) w celu zabezpieczenia wierzytelnosci obligatariuszy z Obligacji
serii O (dalej: Obligatariusze), a Administrator Zastawu powyisze zobowigzanie na siebie
przyjmuje.

2. W wykonaniu niniejszej Umowy Administrator Zastawu bedzie zobowigzany do dziatania na
rzecz Obligatariuszy, lecz we wiasnym imieniu.

3. Administrator Zastawu jest zobowigzany do administrowania Zastawem majac na uwadze przede
wszystkim interes Obligatariuszy.

§ 2 [USTANOWIENIE | WYKRESLENIE ZASTAWOW REJESTROWYCH]

1. Administrator Zastawu zobowigzuje si¢ do zawarcia na rzecz Obligatariuszy — na zgdanie
Emitenta zlozone nie pozniej niz do dnia 2 czerwea 2017 roku umowy zastawu rejestrowego na
Certyfikatach - zgodnie ze wzorem ustalonym zatacznikiem nr 2.

2. Administrator Zastawu zobowigzuje sie do zlozenia we wiasciwym sadzie wnioskéw o wpis
zastawow w rejestrze zastawéw w terminie nie diuzszym niz dwa dni robocze od dnia otrzymania
uméw zastawu rejestrowego i potwierdzenia uiszezenia oplaty za wpis zastawu do rejestru
zastawow,

3. Administrator Zastawu zobowiazuje sie do zawiadomienia Emitenta i Zastawcy o dokonaniu

ustanowionego na rzecz Obligatariuszy uprawnionych z Obligacji serii O na Certyfikatach,
sporzadzenia dokumentow stanowigcych podstawe do wykreslenia wskazanego zastawu
rejestrowego oraz wnioskow o wykreslenie zastawow w rejestrze zastawéw w terminie nie
diuzszym niz dwa dni robocze od dnia otrzymania potwierdzenia zaspokojenia ostatniej z
wierzytelnosci przystugujacych Obligatariuszom uprawnionym z Obligacji serii O,

§ 3 [ADMINISTROWANIE ZASTAWEM)|

. W celu zapewnienia nalezytej ochrony interesow Obligatariuszy, w tym utrzymania Certyfikatow
W stanie umozliwiajgcym ich zaspokojenie w najwyzszym stopnin z przedmiotu zastawu,
Administrator Zastawu jest uprawniony do wykonywania w imieniu Obligatariuszy wszelkich
uprawnien wynikajgcych z przepisow o zastawie rejestrowym, w tym szczegdlnosei do:

a) zadania od Emitenta lub Zastawcy informacji oraz wyjasnien zwigzanych ze stanem prawnym
lub faktycznym dotyczagcym Certyfikatéw oraz Funduszu, w tym zadania zapewnienia
mozliwosci zapoznawania si¢ z trescig wycen Certyfikatow sporzgdzanych przez TFI, w celu
wypelnienia przez Administratora Zastawu obowigzku monitorowania zmiany wartosci
zabezpieczenia,

b) zadania od Emitenta informacji o jego aktualnej sytuacji finansowej oraz o aktualnej sytuacji
finansowej Zastawey, o aktualnym stanie zadhuzenia z tytulu Obligacji serii O oraz
zgloszonych zadaniach wezeshiejszego wykupu Obligacji serii O, w tym z tytutu naruszenia
warunkéw emisji obligacji i o ztozonych wnioskach lub zgloszonych z3daniach zlozenia
wniosku o ogloszenie upadlosci Emitenta lub Zastawcy,

przy czym Emitent jest obowigzany zadoséuczyni¢ zadaniom

a)ib) w terminie wskazanym przez Administratora Zast i

7 Sl
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¢) podejmowania wszystkich czynnosci faktycznych i prawnych koniecznych do zaspokojenia
z Certyfikatow wierzytelnosci Obligatariuszy wymagalnych, a niezaspokojonych przez
Emitenta w inny sposéb, w tym:
¢ reprezentowania Obligatariuszy w przypadku windykacji wierzytelnosci zabezpieczonych
Zastawem w  postepowaniu egzekucyjnym, bez wzgledu na tryb postepowania:
Administrator Zastawu jest jednoczesnie zobowigzany i uprawniony do zalozenia
odrebnego rachunku bankowego, celem odbioru kwot naleznych Obligatariuszom,

® reprezentowania  interesow Obligatariuszy  jako wierzycieli  w postgpowaniu
upadiosciowym badz naprawczym.

2. W przypadku spelnienia si¢ przestanek do ustanowienia dodatkowego zabezpieczenia lub zmiany
wpisu w rejestrze zastawow, ktore zostang okreslone w warunkach emisji obligacji, Fmitem
zobowigzany jest do;

a) zapewnienia mozliwosci uzyskania informacji przez Administratora Zastawu od Zastawcy,

b) ustanowienia dodatkowego zabezpieczenia Obligacji serii O, w tym POprzez zapewnienie
ustanowienia zastawu rejestrowego na certyfikatach inwestycyjnych lub poprzez zapewnienie
mozliwosci zmiany wpisu zastawu w rejestrze zastawow w celu zwigkszenia albo
zmniejszenia  wartosci zabezpieczenia lub zmiany liczby Certyfikatow, na ktorych
ustanowione zostanie zabezpieczenie.

3. W przypadku spetnienia si¢ przeslanek do ustanowienia dodatkowego zabezpieczenia lub Zmiany

wpisu zastawu do rejestru zastawdw.

4. Emitent jest zobowigzany niezwlocznie przekazaé  Administratorowi, takze bez zadania
przewidzianego w punktach powyzej, wszelkie informacje istotne dla prawidlowej realizacji
umowy przez Administratora Zastawu, w tym w szczegdlnosci mogace stanowié podstawe do
uznania, ze doszlo do naruszenia warunkéw emisji obligacji.

5. Emitent jest zobowigzany niezwlocznie przekaza¢  Administratorowi, takie bez zadania
przewidzianego w punktach powyzej, o kazdym przypadku zlozenia przez Obligatariusza zgdania
natychmiastowego wykupu Obligacji serii O.

§ 4 [ZASPOKOJENIE Z PRZEDMIOTU ZASTAWﬁW]

1. W przypadku niezaspokojenia przez Emitenta Jjakichkolwiek wymagalnych wierzytelnosci
Obligatariuszy, Administrator Zastawu jest obowigzany do wezwania Emitenta do zaplaty
wymagalnych, a nieuiszezonych kwot w terminie nie krétszym niz pigé dni roboczych od dnia
otrzymania wezwania. W sytuacji, gdy Emitent nie zadoscuczyni wezwaniu Administratora
Zastawu, Administrator Zastawu bedzie uprawniony do podjgcia  dzialan bezpoérednio
zmierzajacych do zaspokojenia z Certyfikatow wierzytelnodci Obligatariuszy w sposab, jaki
wybierze - majac na uwadze interes Obligatariuszy - na podstawie umowy zastawu.

§ 5 [ODPOWIEDZIALNOSC ADMINISTRATORA ZASTAWU]

1. Administrator Zastawu odpowiada za niewykonanie lub nienalezyte wykonanie zobowigzan
wynikajacych z niniejszej Umowy oraz Umowy zastawu zawartej w jej wykonaniu wobec

Emitenta, w tym za szkody powstale w wyniku zaspokojenia roszczen Obligatariuszy powstatych
wskutek niewykonania lub nienalezytego wykonania przez Administratora Zastawu wskazanych

zobowigzan.
2. Administrator Zastawu nic ponosi odpowiedzialnosci wobec Obligatariuszy za jakakolwick
szkode pozostajaca w zwigzku lub wywolang dziaﬂpﬂj gkechaniem Emitenta Jub
Ewa Ogryczak S "]‘"’4-'-'5'
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Zastawcy, w szezegolnosci wynikajaca ze zlozenia przez Emitenta lub Zastawce oswiadczen lub
udzielenie informacji niezgodnych z rzeczywistoscia, badz niezlozenia przez nich oéwiadczet lub
nieujawnienia informacji o stanach lub zdarzeniach majgcych lub mogacych mieé wplyw na
prawidlowa realizacj¢ niniejszej Umowy, w tym nalezyte zabezpieczenie interesow
Obligatariuszy.

§ 6 [WYNAGRODZENIE]

I. Emitent zaplaci Administratorowi Zastawu wynagrodzenie za pelnienie funkcji administratora
zastawu w odniesieniu do Zastawdw, ktore zostato okreglone w odrgbnym porozumieniu.

2. Oprécz wynagrodzenia Administratorowi Zastawu przysluguje zwrot udokumentowanych
kbsztow  czynnosci podejmowanych w celu zapewnienia nalezytej ochrony intereséw
Obligatariuszy, w tym oplat sgdowych lub administracyjnych. Zwrot kosztéw nastgpi w terminie 7
dni od dnia przedlozenia odpowiedniego dokumentu ksiggowego wraz z kopia dokumentow
kosztowych. Wskazane powyzej koszty podejmowane w celu zapewnienia nalezytej ochrony
interesow  Obligatariuszy nie moga przekraczaé¢ kosztow obowigzujgcych na terenie
Rzeczypospolitej przy wykonywaniu uméw o podobnym charakterze.

§ 7 [OBOWIAZEK ZACHOWANIA POUFNOSCI]

1. Z zastrzezeniem ust. 5 i ust. 6 ponizej, Strony zobowigzuja sie wzajemnie do zachowania w
poufnoéci  wszystkich informacji uzyskiwanych lub otrzymywanych przez siebie, swoich
pracownikéw, przedstawicieli lub doradcéw przed zawarciem Umowy, a takze w trakcie jej
obowigzywania w zwiazku z zawarciem lub wykonaniem Umowy, a dotyczacych postanowien
Umowy, negocjacji prowadzacych do jej zawarcia, a takze informacji dotyczacych dzialanosci
Stron oraz informacji dotyczacych kazdej ze Stron Umowy uzyskanych w zwigzku lub przy

okazji negocjowania, zawarcia lub wykonywania Umowy lub umowy zastawu rejestrowego
zawartej w wykonaniu niniejsze; Umowy.

2. Z zastrzezeniem ust. 5 ponizej, Strony zobowigzuja si¢ wzajemnie do wykorzystywania
informacji, o ktérych mowa w ust. | niniejszego paragrafu, wylgcznie w celu wykonania Umowy
i umow zastawu rejestrowego zawartych w wykonaniu niniejszej Umowy,

3. Z zastrzezeniem ust. § ponizej, Strony zobowigzuja si¢ w jakimkolwiek czasie po zawarciu
Umowy do niewykorzystywania i nieujawniania informacji  osobom trzecim, oraz do
uniemozliwienia ich rozpowszechnienia lub ujawnienia bez uprzedniej pisemnej zgody
odpowiedniej Strony.

4. Ograniczenia, o ktérych mowa w ust, 3 niniejszego paragrafu nie bedg obowiazywaly w takim
zakresie, w jakim ujawnienie takich informacji przez Strong wymagane bedzie przez przepisy
prawa, wlasciwy sad lub organy wladzy albo w zakresie w jakim ujawnienie takich informacji
profesjonalnemu doradcy bedzie wskazane w cely uzyskania porady (z zastrzezeniem, iz w
przypadku ujawnienia takiemu doradcy strona ujawniajgca takie informacje zapewni, iz
postanowienia niniejszego paragrafu beds obowigzywaly w stosunku do takiego doradcy);
ograniczenia, o ktérych mowa w ust, | niniejszego paragrafu nie beda dotyczyly informacji, ktére
bedg lub stang sie publicznie znane w inny Sposob niz w nastgpstwie naruszenia niniejszego
paragrafu przez kiérakolwiek ze Stron.

5. Administrator Zastawu Jest uprawniony i zobowigzany do udzielania informacji o charakterze
poufnym dotyczacych Emitenta oraz Zastawcy, a takze Certyfikatow i Funduszu Obligatariuszom
w zakresie majacym bezposredni lub posredni wplyw na wartoéei Certyfikatow oraz w zakresie
przebiegu czynnosci zwigzanych z zaspokojeniem z Certyfikatéw na rzecz tych Obligatariuszy.

6.  Zardéwno Emitent Jak i Administrator Zastawu moga ujawniaé tresé niniejszej Umowy lub
pI'Z.Ek(i)izaé kopig niniejszej Umowy Obligatariuszom, a takze potencjalnym nabywcom Obligagji
serii O,

7. Postanowienia niniejszego § 7 Umowy obowiazuja po jej rozwiazaniu lub wygasnieciu na skutek
innych przyczyn anizeli rozwigzanie,

7, climey
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§ 8 [OBOWIAZYWANIE UMowy]

Zobowigzania Administratora Zastawu wynikajace z niniejszej Umowy Wygasajg najpoziniej z chwilg
niedojécia do skutku emisji Obligacji serii O albo wykreélenia zastawu rejestrowego ustanowionego
na Certyfikatach na rzecz Obligatariuszy.

§ 9 [POSTANOWIENIA KONCOWE]
I. Wszelkie zmiany niniejszej Umowy wymagajg formy pisemnej pod rygorem niewaznosci.

2. Wszelkie zawiadomienia i oswiadczenia skladane przez strony w zwigzku z wykonywaniem
Umowy beda co do zasady skladane osobiscie lub przesylane do drugiej strony poczts polecona

lub przez kuriera na adresy wskazane w preambule niniejszej Umowy, chyba ze strona wskaze na
pismie inny adres.

3. Strony wyznaczajg nastepujace osoby do bezposrednich kontaktow przy realizacji niniejszej
Umowy:
*  Kancelaria CSW Wieckowska i Partnerzy Radcy Prawni z siedzibg w Poznaniu: Tomasz
Buczak - radca prawny, partner (@gg@_@kaﬂg@ﬁ,’t_—gswgl), Karolina Janas - radca
prawny (kjanas@kancelaria-csw pl)
* MCI CAPITAL SA. z siedzibg w Warszawie: Wojciech Marcinczyk — Dyrektor
Zarzadzajacy

Zmian wyznaczonych oséb moze nastgpi¢ do pisemnym zawiadomieniu drugiej strony.

4. Zalgczniki do Umowy stanowig jej integralng czeéé. Wszelkie odeslania w Umowie do
wParagrafu” lub ,Zatacznika” odnoszg si¢ do odpowiedniego paragrafu lub zalgcznika Umowy,
chyba Ze co innego wynika z ich tresci.

5. Naglowki paragraféw zawarte zostaly w Umowie jedynie dla ulatwienia postugiwania sig nig i nie
beda brane pod uwage przy interpretacji Umowy.

6. Stowa w liczbie pojedynczej obejmujg liczbe mnoga i vice versa, stowa w Jjednym rodzaju
obejmujg wszystkie pozostale rodzaje a odniesienia do ,,0s6b” lub »podmiotdéw™ obejmujg osoby

fizyczne, osoby prawne (bez wzgledu na miejsce zawiazania), Jednostki nie posiadajgce
osobowosci prawnej.

7. Ewentualne spory wynikajace z niniejszej Umowy bedzie rozstrzygal Sad whasciwy miejscowo
dla siedziby Emitenta.

8. Umowa zawiera nastepujace zalaczniki:
a). Zalgcznik nr | ~-Wzor Umowy zastawu na Certyfikatach,

9. Umowg sporzadzono w czterech Jednobrzmigcych egzemplarzach, po jednym dla Spotki i

Administratora Zastawu i dwa egzemplarze dla sadu rejestrowego.

(’ Wojciech Marci vk
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Administratora Zastawu Za Emitenta
KANCELARIA CSW
Wigckmwska i Partnerzy Radey Prawni
5u-235 Poznan, ul. Mickiewicza 28.
NIP 778-01-70-861 REGON 630204166
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17.5 ZALACZNIK NR 5 — DEFINICJE O OBJASNIENIA SKROTOW

Terminy pisane wielka literg, ktore nie zostaly zdefiniowane w niniejszej Nocie Informacyjnej, maja
znaczenie nadane im ponizej, o ile z kontekstu nie wynika inacze;j.

Definicje i objasnienia skrotow nie wskazane ponizej znajdujg sie w pkt 1 Warunkéw Emisji Obligacji
zwykiych serii O stanowigcych zatgcznik nr 4 do niniejszej Noty Informacyjne;j.

JAdministrator Zastawu”

.Banki Referencyjne”

,BondSpot”

,Catalyst”

,Certyfikat Rezydencji’

,Czionek ASQO"

,Czionek Rynku”

.Depozytariusz”
,Dzien Emis;ji"

,Dzien Natychmiastowego
Wykupu”

,Dzien Obligatoryjnego
Wezeéniejszego Wykupu”
,Dzien Ptatnosci”

,Dzien Patnosci Odsetek”

.Dzien Przekazania Informacji’

Nota Informacyjna MCI Capital S.A.

oznacza Kancelaria CSW Wieckowska i Partnerzy Radcy
Prawni, 60-836 Poznan, ul. Mickiewicza 28.

oznacza Powszechng Kase Oszczednoéci Bank Polski S.A.,
Bank Polska Kasa Opieki S.A., Bank Handlowy w Warszawie
S.A., mBank S.A. oraz ING Bank Slgski S.A.

oznacza BondSpot S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul.
Ksigzecej 4, 00-498 Warszawa,, wpisang do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem 0000022931.

oznacza alternatywny system obrotu instrumentami finansowymi
prowadzony przez BondSpot iflub GPW.

oznacza certyfikat rezydencji podatkowej, wystawiony przez
odpowiedni organ podatkowy, o ktorym mowa w art. 4a pkt 12)
Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych (t. jedn. Dz.
U. z 2016 r., poz. 1888 z pozn. zm.) oraz w art. 5a pkt 21)
Ustawy o podatku dochodowym od o0séb fizycznych (t. jedn. Dz.
U.z 2016 r., poz. 2032 z p6zn. zm.).

oznacza podmiot dopuszczony do dziatania na alternatywnym
systemie obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt. 2 Ustawy o
Obrocie Instrumentami Finansowymi, organizowany przez
BondSpot.

oznacza podmiot bedgcy cztonkiem gietdy w rozumieniu
postanowien Regulaminu GPW, uprawniony do zawierania
transakcji w alternatywnym systemie obrotu.

oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych S.A.
oznacza dzieri dokonania zapisu Obligacji na rachunkach
papieréw wartoSciowych prowadzonych przez Uczestnikow
Depozytu lub DPW (jesli rachunek papieréw wartosciowych
Inwestora prowadzi KDPW) Ilub na rachunku zbiorczym
posiadacza rachunku zbiorczego (jezeli obligacje majg by¢
zapisane na rachunku zbiorczym, zgodnie z Art. 2.2 Warunkow
Emis;ji,

posiada znaczenie nadane temu terminowi w Art. 9.6 Warunkow
Emis;ji.

posiada znaczenie nadane temu terminowi w Art. 8.4 Warunkow
Emisji.

oznacza Dzien Platnosci Odsetek, Dzien Wczeéniejszego
Wykupu, Dzien Natychmiastowego ~ Wykupu, Dzien
Obligatoryjnego Wczesniejszego Wykupu lub Dziern Wykupu, w
zaleznosci od przypadku.

oznacza dzien: (i) w ktérym Odsetki sg ptatne zgodnie z Art. 6.2
Warunkéw Emisji; lub (i) ktéry jest Dniem Natychmiastowego
Wykupu  Dniem  Weczesniejszego Wykupu lub  Dniem
Obligatoryjnego Wczesniejszego Wykupu.

oznacza Dzien Roboczy przypadajacy 5 Dni Roboczych przed
danym Dniem Ustalenia Uprawnionych lub odpowiednio w innym
terminie, w przypadku zmiany Szczegétowych Zasad
powodujgcej zmiange regulacji dotyczacych terminu Dnia
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,Dzien Roboczy”

,Dzien Ustalenia
Procentowej”

Stopy

.Dzien Ustalenia Uprawnionych”
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,Dzien Wykupu”
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.Kwota Obligatoryjnego
Weczesniejszego Wykupu”
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Przekazania Informacji.

oznacza kazdy dzien tygodnia od poniedziatku do pigtku (z
wyjatkiem dni ustawowo wolnych od pracy w Polsce), w ktérym
Banki Referencyjne i KDPW s3 otwarte i prowadzg dziatalnosé.
oznacza 6 Dzienn Roboczy przed pierwszym dniem danego
Okresu Odsetkowego, w ktorym ma obowigzywaé ustalona w
ww. 6 Dniu Roboczym Stopa Procentowa.

oznacza: w stosunku do Dni Ptatnosci Odsetek, o ktérych mowa
w punkcie 1.1.14 definicji ,Dnia Ptatnosci Odsetek” powyzej,
kazdy dzien wskazany w kolumnie ,Dzien Ustalenia
Uprawnionych” w Art. 6.4Btad! Nie mozna odnalezé zrodta
odwotania. Warunkéw Emisji lub w innym dniu w przypadku
zmiany Szczegdtowych Zasad w zakresie wymogéw majacych
zastosowanie do Dnia Ustalenia Uprawnionych.

posiada znaczenie nadane temu terminowi w Art. 9.3 Warunkow
Emisji.

oznacza 19 czerwca 2020 r., a w przypadku gdy taki dzien nie
jest Dniem Roboczym, pierwszy Dziert Roboczy po takim dniu.

oznacza MCI Capital S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Plac
Europejski 1, 00-844 Warszawa, wpisang do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego, prowadzonego
przez Sgd Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, za
numerem KRS 0000004542, Nr NIP 8992296521, kapitat
zaktadowy w wysokosci 58 752 198,00 ziotych, optacony w
catosci.

oznacza Gielde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. z
siedzibg w Warszawie przy ul. Ksigzecej 4, 00-498 Warszawa,
wpisang do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st
Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem 0000082312.

oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z
siedzibg w Warszawie, przy ul. Ksigzecej 4, 00-498 Warszawa,
wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem 0000081582,

oznacza wymagalng Kwote Odsetek, Kwote Wykupu lub Kwote
Weczesniejszego Wykupu, Kwote Natychmiastowego Wykupu lub
Kwote Obligatoryjnego Wcze$niejszego Wykupu, w zaleznosci
od przypadku.

oznacza kwote odsetek brutto nalezng z tytulu oprocentowania
Obligacji w Dniu Ptatnosci Odsetek.

oznacza Kwote Wykupu, powiekszonga o Odsetki naliczone za
okres od dnia rozpoczynajacego Okres Odsetkowy, w ktorym
nastgpi Dzieri  Natychmiastowego Wykupu, do Dnia
Natychmiastowego Wykupu (wigcznie).

oznacza Kwote Wykupu, powiekszong o Premie oraz Odsetki
naliczone za okres od dnia rozpoczynajgcego Okres Odsetkowy,
w ktorym nastapi Dzien Obligatoryjnego Wczesniejszego
Wykupu, do Dnia Obligatoryjnego Wczesniejszego Wykupu
(wiacznie).
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~Kwota Weczesniejszego
Wykupu”

,Kwota Wykupu”
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,Obligacje”
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oznacza Kwote Wykupu, powiekszong o Odsetki naliczone za
okres od dnia rozpoczynajgcego Okres Odsetkowy, w ktérym
nastgpi  Dzien  Wczesniejszego  Wykupu, do  Dnia
Weczesniejszego Wykupu (wigczenie).

oznacza kwote rébwng wartosci nominalnej (w danym czasie)
jednej Obligacji, a w przypadku czesciowego Obligatoryjnego
Wczesniejszego Wykupu - warto$¢ nominalng jednej Obligaciji z
Dnia Emisji pomniejszong © kwoty wyplacone w ramach
czesciowego Obligatoryjnego Wczesniejszego Wykupu.

oznacza 3,90% (punktow procentowych w stosunku rocznym).

posiada znaczenie nadane temu terminowi w Art. 9.5 Warunkéw
Emisji.

oznacza nie majgce formy dokumentu obligacje na okaziciela
serii O, o warto$ci nominalnej 1.000 PLN kazda, wyemitowane
przez Emitenta na podstawie okreslonej w Art. 2.3, z ktérych
wynikajgce Swiadczenia, sposéb ich realizacji oraz zwigzane z
nimi prawa i obowigzki Emitenta i Obligatariuszy okreslajg
niniejsze Warunki Emisji, a ,Obligacja” oznacza jedng takag
Obligacje.

oznacza osobe, na kiorej rachunku papierow warto$ciowych
prowadzonym przez Uczestnika Depozytu lub KDPW zapisana
jest co najmniej jedna Obligacja, a w przypadku zapisania
Obligacji na rachunku zbiorczym, osobe wskazang podmiotowi
prowadzgcemu rachunek zbiorczy przez posiadacza tego
rachunku zbiorczego jako podmiot uprawniony z Obligacii.

posiada znaczenie nadane temu terminowi w Art. 8.4.1
Warunkéw Emisji.

oznacza Raiffeisen Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie
przy ul. Grzybowskiej 78, 00-844 Warszawa, Polska, wpisang do
rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem 0000014540.

oznacza: i) w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego —
okres rozpoczynajgcy sie w Dniu Emisji (bez tego dnia) i
konczacy sie w pierwszym Dniu Platnosci Odsetek (wiacznie) lub
w Dniu Weczes$niejszego Wykupu (wigcznie) lub w Dniu
Natychmiastowego ~ Wykupu  (wigcznie) Ilub w  Dniu
Obligatoryjnego  Wczesniejszego  Wykupu  (wigcznie), w
zaleznosci od przypadku oraz (i) w przypadku kolejnych
Okreséw Odsetkowych — okres rozpoczynajgcy sie w Dniu
Platnosci Odsetek za poprzedni Okres Odsetkowy (bez tego
dnia) i konczgcy sie¢ w Dniu Platnosci Odsetek za biezgcy Okres
Odsetkowy (wigcznie) lub w Dniu Wczesniejszego Wykupu
(wigcznie) lub w Dniu Natychmiastowego Wykupu (wigcznie) lub
w Dniu Obligatoryjnego Wezes$niejszego Wykupu (wigcznie) lub
w Dniu Wykupu - w odniesieniu do ostatniego Okresu
Odsetkowego (wtacznie).

oznacza okres: (i) w odniesieniu do Przypadkéw Naruszenia, o
ktorych mowa w Art. 9.1(a), 9.1(b) 9.1(f), 9.1(g), 9.1(h), 9.1(k)
9.1(1), 9.1(n) oraz 9.1(p) ponizej — okres od dnia wystgpienia
takiego Przypadku Naruszenia do dnia, w ktorym taki przypadek
Naruszenia ustapit; (ii) w odniesieniu do Przypadkéw Naruszenia
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,PLN" lub ,zloty”
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innych niz wskazane w lit. (i) powyzej — okres 30 dni od dnia
podjecia uchwaty przez Zgromadzenie Obligatariuszy w
przedmiocie wyrazenia zgody na zlozenie przez Obligatariuszy
zgdania Wczesniejszego Wykupu w zwigzku 2z dang
okolicznoscig, jednak nie diuzej niz do dnia, w ktérym taki
Przypadek Naruszenia ustgpit.

oznacza prawny $rodek platniczy obowigzujacy w
Rzeczypospolitej Polskie;.

oznacza propozycje nabycia Obligacji w rozumieniu art. 33 pkt 2
Ustawy o Obligacjach.

posiada znaczenie nadane temu terminowi w Art. 9.1 Warunkow
Emisiji.

oznacza SzczegoOtowe Zasady, Regulamin KDPW oraz wszelkie
inne majgce zastosowanie regulacje wydane przez KDPW.

oznacza regulamin KDPW uchwalany przez rade nadzorcza
KDPW zgodnie z art. 50 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi lub na innej podstawie prawnej, ktéra zastgpi
powyzszg podstawe prawna, obowigzujgcy w danym czasie.

oznacza podmiot, nad ktérym Emitent posiada bezposrednig lub
posrednig kontrole kapitatowg przez ktérg nalezy rozumieé
posiadanie ponad 50% kapitatu zaktadowego lub ogdéinej liczby
glosow.

oznacza stope procentowa WIBOR podawana przez Serwis
Informacyjny Thomson Reuters lub kazdego jego oficjalnego
nastepce, dla depozytow szesciomiesiecznych, wyrazong w
ziotych, z kwotowania fixingu o godzinie 11:00 lub okoto tej
godziny, publikowang w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej lub
inng stope procentowg, ktéra zastgpi powyzszg stope
procentowg, a w przypadku braku mozliwosci ustalenia
wysokosci takiej stopy procentowej w Dniu Ustalenia Stopy
Procentowej, oznacza $rednig arytmetyczng stop podanych
Emitentowi przez Banki Referencyjne dla depozytow
szesciomiesiecznych w odpowiedniej walucie, pod warunkiem,
Zze przynajmniej dwa Banki Referencyjne podadzg stopy
procentowe, przy czym, jesli bedzie to konieczne, bedzie ona
zaokraglona do pigtego miejsca po przecinku (a 0,000005
bedzie zaokraglone w goére). W przypadku, gdy Stopa Bazowa
nie bedzie mogta by¢ ustalona zgodnie z powyzszymi
postanowieniami, zostanie ona ustalona na poziomie ostatniej
obowigzujgcej Stopy Bazowej w Okresie Odsetkowym, w ktérym
przypada taki Dzier Ustalenia Stopy Procentowe;.

oznacza Stopg Bazowg powigkszong o Marze Odsetkowa.

oznacza Szczegotowe Zasady Dziatania KDPW, wprowadzone
uchwatg Zarzgdu Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych
z pozn. zm., lub inny dokument, ktéry zastgpi Szczegdlowe
Zasady w danym czasie.

oznacza firme inwestycyjng lub bank w obu przypadkach
posiadajace status uczestnika KDPW w rozumieniu Regulaminu
KDPW oraz uprawnione do prowadzenia rachunkow papierow
wartosciowych lub rachunkéw zbiorczych, zgodnie z wlasciwymi
przepisami prawa oraz Regulacjami KDPW.
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