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Niniejsza nota informacyjna zostafa sporzadzona w zwiazku z ubieganiem si¢ o wprowadzenie
instrumentow finansowych objetych ta notg do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz BondSpot S.A.
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Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi
dopuszczenia ani wprowadzenia fych instrumentéw do obrotu na regulowanym rynku regulowanym
prowadzonym przez Gielde Papieréw Wartodciowych w Warszawie S.A. {rynku pedstawowym lub
rownoleglym) i regulowanym rynku pozagieldowym prowadzonym przez BondSpot S.A.

Inwestorzy powinni by¢ swiadomi ryzyka, jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty
finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢
poprzedzone wilasciwa analiza, a takZe, jezeli wymaga tego sytuacja, kensultacja z doradecg
inwestycyjnym.

Tre$é niniejszej noty informacyjne nie byla zatwierdzana przez Gieldg Papi.eréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. i BondSpot S.A. pod wzgledern zgodnosci informacji w nim zawartych ze stanem
faktycznym lub przepisami prawa.

Data sporzadzenia: 18 lipiec 2016 roku



1. OSWIADCZENIE OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W NOCIE

INFORMACYJINEJ
Firma: MCI Capital Spélka Akcyjna
Kraj siedziby: Polska
Siedziba i adres: Warszawa 00-113, ul. Emilii Plater 53
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Bielsku-Biatej, VIl Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego
KRS 0000004542
REGON 932038308
NIP 8992296521
Telefon: +48 22 540 73 80
Adres poczty elektronicznej: office@mci.eu
Strona Internetowa www.mci.pl

Niniejszym oswiadczamly, ze wedlug naszej najlepszej wiedzy i przy dolozeniu nalezytej starannosci,
by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w niniejszej nocie informacyjnej sg prawdziwe, rzetelne i
zgodne ze stanem faktycznym oraz, Ze nie pominigto w niej Zadnych faktdw, ktdre moglyby wptywaé
na jej znaczenie i wycene instrumentdw dluznych wprowadzanych do obrotu, a takze 2e opisuje ona
rzetelne czynniki ryzyka zwigzane z udzialem w obrocie tymi instrumentami.

Zgodnie z par.18 ust18 pkt 1 oraz 3 Regulaminu Alternatywnege Sylemu Obrotu Gieldy Papierow
Wartoéciowych w Warszawie S.A. Emitent nie jest zobowigzany do zawarcia umowy z Autoryzowanym
Doradca.

Podpis Emitenta
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2. INFORMAGCJE CZY DZIALALNOSC PROWADZONA PRZEZ EMITENTA WYMAGA POSIADANIA
ZEZWOLENIA, LICENCJI LUB ZGODY, A W PRZYPADKU ISTNIENIA TAKIEGO WYMOGU -
DODATKOWEGO PRZEDMIOT | NUMER ZEZWOLENIA, LICENCJI LUB ZGODY, ZE WSKAZANIEM
ORGANU, KTORY JE WYDAL

Nie dotyczy.

3. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z EMITENTEM | WPROWADZANYMI INSTRUMENTAMI DLUZNYMI, W
SZCZEGOLNOSCl ZWIAZANE Z SYTUACJA GOSPODARGCZA, MAJATKOWA 1 FINANSOWA
EMITENTA 1 JEGO GRUPY KAPITALOWEJ

Przed podjeciem jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych potencialni inwestorzy powinni dokiadnie
przeanalizowaé czynniki ryzyka przedstawione ponizej i inne informacje zawarte w niniejsze] Nocie
Informacyjne;.

Czynniki ryzyka, jako zdarzenia niepewne, wpisane sg w kazda prowadzong dziatalnos¢ gospodarczg,
Opisane ponizej czynniki ryzyka, wskazane wediug najlepszej aktualnej wiedzy Emitenta, mogg nie byt
iedynymi, ktére dotyczg Grupy Emitenta i prowadzonej przez nig dziatalnosci. W przysziosci mogg powstad
ryzyka trudne do przewidzenia w chwili obecnej, na przykiad o charakterze losowym i niezalezne od Grupy.
Nalezy podkreslié, ze spetnienie sie ktdregokolwiek z wymienionych ponizej czynnikdw ryzyka moze mied
istotny negatywny wplyw na prowadzong przez Grupe dziatalnoéé, sytuacje finansows, a takze wyniki z
prowadzonej dziatalnosci, a przez to na ksztaltowanie sie rynkowego kursu cbligacji Emitenta oraz jego
zdolnodé do obsiugi zadluzenia. W efekcie powyzszych zdarzen inwestorzy moga nie osiggnaé zatozonej
stopy zwrotu z inwestycji i straci¢ cze$é lub catosé zainwestowanych srodkow finansowych. Przedstawiajac
czynniki ryzyka w ponizsze]j kolejnosei, Emitent nie kierowat sie prawdopodobierstwem ich zaistnienia ani
oceng ich waznosci.

Czynniki ryzyka specyficzne dla dziatalnosci Emitenta
3.1 Ryzyko inwestycji typu venture capital

Istota inwestycji typu venture capital jest mozliwos¢ uzyskania wyzszych stép zwrotu poprzez inwestowanie
w projekty charakteryzujace sie wyzszym poziemem ryzyka. Emitent moze dokonywaé inwestycji typu
venture capital zardwno bezposrednio, jak i posrednio — przy wykorzystaniu podmiotéw zaleznych, jak
rowniez funduszy inwestycyjnych.

Przed dokonaniem inwestycji typu venture capital, dokonuje sie wnikliwej analizy biznes planu, co nie musi
jednak zapewniaé, iz rozwdj przedsiewzigcia bedzie zgodny z zaloZzeniami. W szczegdlnosci dotyczy to
innowacji technologicznych niemajgcych jeszcze zastosowania na rynku, a tym samym trudnych do oceny.
W przypadku, gdy model biznesowy danego przedsiebiorstwa nie odniesie sukcesu, moze to odbié sie
negatywnie na warlo$ci dokonanej inwestycji, z poniesieniem strat wigcznie. W rezultacie moze to
negatywnie przetozy¢ sie na osiggniete przez Grupe wyniki z inwestycji.

3.2 Ryzyko zwigzane z inwestycjami w certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zamknigtych

Zgodnie z jednostkowym sprawozdaniem finansowym Emitenta, na dzien 31 grudnia 2015 r., 13,26%
aktywow Emitenta stanowity certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze inwestycyjne zamknigte.
Dodatkowo Grupa inwestuje w certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknigtych poprzez swoje
jednostki zalezne, ktore na dzien 31 grudnia 2015 r. posiadaly certyfikaty o wartosci 1.325.042.163,11 PLN,
co tgcznie daje Grupie inwestycje w certyiikaty inwestycyjne na poziomie 1.510.488.42917 PLN.
Jednoczes$nie nalezy zaznaczyé, 2e Emitent nie sporzadza skonsoclidowanego sprawozdania finansowego,
poniewaz speinia kryteria klasyfikacji jako jednostka inwestycyjna okreslone w paragrafie 27 MSSF 10.

Ponizej opisane zostaly czynniki ryzyka zwigzane z dziatalno$cig inwestycyjng Grupy w obszarze funduszy
inwestycyjnych.
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(N Ryzyko braku plynnosci certyfikatow inwestycyjnych

Certyfikaty inwestycyjne bedace w posiadaniu podmiotow z Grupy nie s3 dopuszczone do
obrotu na rynku zorganizowanym, co powodowat moze trudnosci z ich zbyciem lub
koniecznosc obnizenia ceny sprzedazy. Ograniczona ptynnosé certyfikatow inwestycyjnych,
jak rowniez ewentualne ograniczenia ich zlkywalnosci, kiore mogg przewidywaé statuty
funduszy inwestycyjnych, mogg w konsekwencji negatywnie wplynaé na wyniki Grupy z
inwestycji w certyfikaty inwestycyjne.

{ii) Ryzyko wynikéw inwestycyjnych

Wyniki inwestycyjne osiggane przez Grupe z inwestycji w certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych zamknigtych wplywaja na wielkos¢ aktywow Grupy oraz posrednic na jej
wyniki finansowe. Wplyw na wyniki finansowe wynika ze zmian wartosci certyfikatow
inwestycyjnych, w ktore lckowane sg aktywa Grupy. Ewentuaine pogorszenie wynikéw
inwestycyjnych funduszy, ktorych certyiikaty inwestycyjne sg w posiadaniu Grupy moze
miec¢ negatywny wpiyw na dziatalnos¢, perspektywy rozwoju, sytuacje finansowa lub wyniki
Grupy.

(iii) Ryzyko zwigzane z dokenywaniem przez fundusze inwestycyjne lokat w aktywa o
charakterze niepublicznym

Fundusze inwestycyine, w ktore lokowane s3 aktywa podmiotdw z Grupy, realizujg swoja
polityke inwestycyjng poprzez lokowanie $rodkéw w réznego rodzaju instrumenty finansowe.
Istotng czesé aktywow tych funduszy inwestycyjnych stanowig aktywa o charakterze
niepublicznym, tj. nienctowane na zadnym rynku zorganizowanym ani regulowanym.
Wycena tego rodzaju aktywdw oparta jest na metodach takich jak:

(A) metoda ostatniej transakcii poréwnywalnej;
(B} metoda pordwnawcza,

{C) meteda dochodowa {w tym DCF); oraz

{D) metoda skorygowanych aktywow netto.

W zwigzku z powyzszym, w przypadku, w ktérym pojawi sie koniecznosc zhycia tego
rodzaju aktywow, szczegdlnie w sposch przyspieszony wzgledem nomalnege ioku
dziatalnosci, cena sprzedazy tego rodzaju aktywow uzyskana przez fundusz inwestycyjny
moze by¢ nizsza, niz wartosé tych aktywow ustalona na potrzeby wyceny aktywow funduszy
inwestycyjnych. Ponadto, wycena tegc rodzaju aktywow moze ulegac wahaniom, W
konsekwencji, moze {o spowodowac obnizenie wartosci certyfikatow inwestycyjnych, a tym
samym wyniki Grupy z inwestycji w te certyfikaty.

(iv) Ryzyko ograniczonego wplywu na dziatalnos$é funduszy inwestycyjnych

Fundusze inwestycyjne, w ktore inwestujg podmioty z Grupy, nie sg, zgodnie z Ustawg o
Funduszach Inwestycyjnych, podmiotami zaleznymi od Grupy. Podmiotem odpowiedzialnym
za zarzadzanie funduszami inwestycyinymi, zgodnie 2z Ustawa o Funduszach
Inwestycyjnych, jest towarzystwo funduszy inwestycyjnych, ktére na mocy odpowiednich
umdw moze zleci¢ zarzadzanie portfelem inwestycyjnym funduszy innym podmiotom.
Zakres uprawnien podmiotdw z Grupy, jako uczestnikéw ww. funduszy (posiadaczy
certyfikatow inwestycyjnych), reguiujg przepisy Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz
postanowienia statutéw tych funduszy. Moze okazaé sie, Ze kompetencje uczestnikéw ww.
funduszy inwestycyjnych sa istolnie ograniczone, a w szczegdlnoéci nie obejmuja swoim
zakresem prawa do wywierania wptywu na dziatalnos¢ inwestycyjng prowadzong przez te
fundusze.

Brak wplywu podmiotéw z Grupy dokonujgcych inwestycji w certyfikaty inwestycyjne
emitowane przez fundusze inwestycyjne zamkniete na dzialalno$¢ prowadzong przez te
fundusze moze powodowad, ze wyniki tych funduszy z inwestycji bedg nizsze, niz gdyby
inwestycje byly dokonywane bezposrednic przez podmicty z Grupy. Ponadto, niewlasciwe
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zarzgdzanie portfelami inwestycyjnymi funduszy inwestycyjnych moze negatywnie wplyngc
na wyniki Grupy z inwestycii dokonywanych w fundusze inwestycyjne.

{v) Ryzyko zwigzane z wyceng funduszy inwestycyjnych

Aktywa funduszy inwestycyjnych zamknietych, w ktore dokonywane sg inwestycje przez
podmioty z Grupy, wyceniane sg co do zasady raz na kwartat. Metody wycen oparte sg w
czesci na kursach rynkowych spétek gieldowych lub na danych pordwnawczych spétek
notowanych na gieldach w Polsce i za granica. 1stnieje wigc ryzyke pogorszenia wynikéw
Grupy w momencie dekoniunktury na gieldach, ktéra moze spowodowac spadek wartoéei
aktywdéw funduszy inwestycyjnych zamknigtych.

{vi) Ryzyko zwiazane z plynnosgcia funduszy inwestycyjnych

Fundusze inwestycyjne, w ktére dokonywane sg inwestycje przez podmioty z Grupy,
angazujg kapitat co do zasady na okres od pigeiu do dziesigciu lat. Fundusze te lokuja swoje
aktywa zazwyczaj w podmiocty, ktérych papiery wartosciowe nie sg notowane na gieldzie.
Tym samym plynnosé takich inwestycji jest ograniczona. Nie ma jednak pewnodci, iz
fundusze, w ktére lokujg podmiotly z Grupy znajda w przysziosci potencjalnych nabywcow
dla swaich inwestycji i bedg mogly wyis¢ z nich osiggajgc zaktadane stopy zwrotu. Ryzyko
ztej koniunktury gospodarczej i gieldowej moze dodatkowo utrudnié  mozliwosc
przeprowadzenia wyjécia lub istotnie cgraniczy¢ mozliwa do uzyskania stope zwrotu. W
rezultacie moze to negatywnie wplynac na wyniki z inwestycji dokonywanych przez fundusze
inwestycyjine, a w kensekwengiji — Grupy.

3.3 Ryzyko konkurencji zwigzane z pozyskaniem nowych projekiow inwestycyjnych

Rozwd] Grupy jest écisle zwigzany z mozliwosciami dokonywania nowych inwestycji (posrednic i
bezposrednio) w obiecujace | zaawansowane technologicznie projekty gospodarcze, Na rynku widoczny jest
wzrost konkurencji ze strony innych funduszy {(venture capital, private equity) i aniotéw biznesu (business
angels) zainteresowanych inwestycjami takze w podmioty z branzy nowoczesnych technolegii. Niedokonanie
przez Grupe nowych inwestycji w projekty bedace przedmiotem zainteresowania Grupy moze mieé
negatywny wplyw na wyniki finansowe Grupy.

3.4 Ryzyko zwigzane ze strukturg portfela inwestycji

Ryzyko zwigzane ze strukturg portfela inwestycji oznacza ryzyko nieprawidiowego zdywersyfikowania
portfela inwestycji Grupy. Prawidlowo zdywersyfikowany portfel inwestycji cechuje sie zaangazowaniem
srodkow Grupy w aktywa o takiej wartosci i takim profilu ryzyka, aby w przypadku niepowodzenia jednej z
inwestycii wchodzacej w skiad portfela, nie doprowadzito to znaczgcego pogorszenia sytuacji Grupy. Istnigje
ryzyko, ze w przypadku portfela inwestycyjnego, ktdrego struktura nie jest odpowiednio zdywersyfikowana,
negatywny wynik jednej z inwestycji moze mie¢ negatywny wplyw na sytuacje finansowa Grupy.

3.5 Ryzyko zwiazane z kadrg menedzerska

Uzyskanie dynamicznego wzrostu Emitenta uzaleznione jest od jakosdci pracy i kompetencji kadry
menedzerskiej. Osoby odpowiedzialne za inwestycje sg istotnym elementem w procesie budowania wartoéci
aktywow Grupy. W zwigzku z tym istnieje ryzyko, ze w przypadku odejécia z pracy cséb odpowiedzialnych
za inwestycje Grupy, nie bedzie mozliwe zatrudnienie w krétkim czasie oséb o zblizonych kwalifikacjach, co
moze mieé negatywny wplyw na wyniki inwestycyjne Grupy.

3.6 Ryzyko kursowe

Inwestycje dokonywane przez podmicty z Grupy, jak rdwniez inwestycje funduszy inwestycyjnych, w ktére
lokowane sg aktywa Grupy moga byC dokonywane takze w walutach innych niz zioty. Takze wplywy ze
zbycia inwestycji mogag by¢ uzyskiwane w walutach innych niz zioty. W zwiazku z powyzszym, wahania
kurséw walut bedg mie¢ wplyw na warlos¢ inwestycji, ktora bedzie spadaé w przypadku aprecjacji ztotego
wobec walut, w ktérych powadzone sg poszczegdlne inwestycje w okresie inwestycyjnym. Wahania kursow
inwestycji moga powodowac spadki wyceny lub wartosci uzyskiwanych przychodéw ze sprzedazy inwestycji,
a co za tym idzie - spadek wartosci przychoddw Emitenta.
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3.7 Ryzyko zwigzane z mozliwoscia naruszenia przepiséw prawa pracy oraz roszczeniami
pracowniczymi

Grupa zatrudnia pracownikéw na podstawie uméw o prace. Pomimo, 2e cbecnie wszelkie prawa
pracownikow wynikajace ze stosunku pracy sg w pelni przestrzegane, nie mozna wykluczy¢, ze w
przyszioéci okreslene zdarzenia lub syluacje beds interpretowane przez pracownikéw Grupy, jako
naruszenie przepisow prawa pracy, a w konsekwencji zostang skierowane przeciwko niemu roszczenia
pracownikoéw zwiazane ze stosunkiem pracy. Nie mozna réwniez wykluczyé sytuacji, Zze w niektérych
przypadkach roszczenia pracownicze bedg uwzgledniane przez sgdy. Uwzglednienie przez sgdy roszczeth o
charakterze grupowym badZ w znaczacej wysokosci, mogloby mie¢ negatywny wplyw na wyniki finansowe
Grupy.

3.8 Ryzyko podatkowe zwigzane z transakcjami z podmiotami powigzanymi

Emitent zawierat i bedzie w przyszio$ci zawierat transakcje z podmiotami powigzanymi. W opinii Emitenta
wszystkie takie transakcje zostaly zawarte na warunkach rynkowych, Nie mo2zna jednak wykluczy¢ ryzyka
zakwestionowania przez organy podatkowe rynkowego charakteru ww. transakcji, co mogtoby skutkowac
wzrostem zobowigzan podatkowych, a tym samym mogloby mieé negatywny wplyw na sytuacie finansowg
lub wyniki dziatalnosci Spdétki, a w konsekwencji, na wartodé rynkowa Obligacji, zdolnosé Spdki do
dokenywania platnoéci z Obligacji oraz ich terminowego wykupu.

Czynniki ryzyka zwiazane z otoczeniem Emitenta
3.9 Ryzyko zmian w systemie prawnym, podatkowym, regulacyjnym i gospodarczym

W otoczeniu Grupy mogg nastapic zmiany w systemie prawnym, podatkowym, regulacyjnym i
gospodarczym. Moze to skutkowad zmianami sytuacji gospodarczej, takimi jak wzrost stop procentowych,
pogorszenie koniunktury lub sytuacji w branzy, w ktérej dziata lub inwestuje podmiot bedgcy przedmiotem
inwestycji i inne zmiany regulacyjne wptywajace na opodatkowanie przychodéw osigganych przez Emitenta.
Zjawiska te moga miec¢ niekorzystny wplyw na wyniki Emitenta.

3.10  Ryzyko pogorszenia koniunktury w obszarze innowacyjnych technologii

Znaczaca czesé obecnego portfela inwestycyjnego Emitenta, jak réwniez planowanych inwestycji, jest
realizowana w obszarze innowacyjnych technclogii. Pogorszenie koniunktury w tej branzy moze istotnie
wplynaé na liczbe i wielkoéé realizowanych projekidw inwestycyjnych, jak réwniez ich rentownosé, co w
efekcie moze przetozyé sie na istotne pogorszenie wynikdw finansowych Emitenta.

3.11 Ryzyko polityczne

Niektore kraje, w kitdrych sg lub bedg realizowane inwestycje Grupy, jak réwniez inwestycjie funduszy
inwestycyjnych, w ktére lokowane sg aktywa Grupy, moga charakteryzowad sie niestabilng sytuacjg
polityczng i ekonemiczng, ktéra moze wplywad na wyniki spélek portfelowych i ich wartosé,

3.12 Ryzyko zmiany wysokosci stop procentowych

Spolka jest strong umdw kredytowych i emitentem obligacji, w ktdrych stopa odsetek obliczana jest przy
zastosowaniu zmiennych stdp procentowych., Wobec powyzszege przy analizie zadiuzenia odsetkowego
Emitenta nalezy braé pod uwage ryzyko zwigkszenia sie rzeczywistych kosztéw ich splaty oraz ryzyko zmian
stop procentowych w przypadku zaciggania nowego lub refinansowania isinigjgcego zadiuzenia. Spétka nie
zawiera fransakcji zabezpieczajacych w odniesieniu do tego rodzaju ryzyka. [stotny wzrost stop
procentowych moze mieé negatywny wplyw na dziatalnosé, syiuacje finansowa, wyniki oraz perspektywy
rozwoju Grupy.

3.13 Ryzyko hraku stabilnosci polskiego systemu podatkowego

Czeste nowelizacje, niespdjnosdé oraz brak jednolitej interpretacji przepiséw prawa podatkowego pociagajg
za soba istotne ryzyko zwigzane z otoczeniem podatkowym, w jakim Grupa prowadzi dzistalnosé.

]
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Kwestionowanie przez organy skarbowe, dzialajace np. w oparciu o interpretacje wydawane przez Ministra
Finanséw, dokonywanych przez Grupe rozliczen podatkowych, w zwigzku z rozbisznosciami lub zmianami
interpretacji badz nigjednolitym stosowaniem przepisdéw prawa podatkowego przez rdine organy
administracji podatkowe] moze skutkowad natozeniem na Grupe stosunkowo wysokich kar lub innych
sankgcii.

Biorac pod uwage stosunkowo diugi okres przedawnienia zobowigzah podatkowych oszacowanie ryzyka
podatkowego jest szczegdinie utrudnione, niemniej ziszczenie sig rodzajéw ryzyka opisanych powyzej moze
mieé istotny negatywny wplyw na sytuacje finansows [ub wyniki dziatalnosci Spotki, a w konsekwencji, na
wartodé rynkowa Obligacji, zdolnosé Spdiki do dokonywania ptatnodci z Obligacji craz ich terminowego
wykupu,

Czynniki ryzyka zwigzane z obligacjami
3.14 Obligacje moga nie stanowié¢ wiasciwej inwestycji dla wszystkich inwestorow

Kazdy podmiot rozwazajacy inwestycje w Obligacje powinien ustali¢, czy inwestycja w Obligacje jest dla
niego odpowiednia inwestycja w danych dla niego okolicznosciach. W szczegdlnosci, kazdy potencjalny
inwestor powinien:

s posiada¢ wystarczajgcg wiedze i doswiadczenie do dokonania wiasciwej oceny Obligacji oraz
korzyéci i ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Obligacje;

» posiada¢ dostep do oraz znajomo$¢ cdpowiednich narzedzi analitycznych umozliwiajacych
dokonanie oceny, w kontekscie jego szczegolnej sytuacji finansowej, inwestycji w Obligacje oraz
wptywu inwestycji w Obligacje na jego ogdlny portfel inwestycyjny,

» posiadad wystarczajgce zasoby finansowe oraz plynnoéé dla poniesienia wszelkich rodzajow ryzyka
zwigzanego z inwestowaniem w Obligacje;

» w pelni rozumieé warunki Obligacji oraz posiadac znajemos$é rynkéw finansowych; oraz

» posiadaé umiejetnosc oceny (indywiduainie lub przy pomocy doradcy finansowego) ewentualnych
scenariuszy rozwoju gospodarczego, poziomu stép procentowych i inflacji oraz innych czynnikdw,
ktére mogg wptynaé na inwestycje oraz zdolnosé do ponoszenia réznego rodzaju ryzyk.

Dodatkowo, dziatalnoéé inwestycyjna realizowana przez osoby, kiére potencjalnie dokonajg inwestycji w
Obligacje, podlega przepisom regulujgcym inwestycje lub ocenie albo regulacjom przyjetym przez okredlone
organy. Kazda osoba rozwazajgca inwestycje w Obligacje powinna skonsultowad sie ze swoimi doradcami
prawnymi w celu ustalenia czy oraz w jakim zakresie:

¢ Obligacje stanowig dla niej inwestycje zgodna z prawem;

+ Obligacje moga by¢ wykorzystywane, jako zabezpieczenie réznego rodzaju zadluzenia; oraz

+ obowigzuja inne ograniczenia w zakresie nabycia lub zastawiania Obligaciji przez takg csobe.

Instytucje finansowe powinny uzyskac porade od swojego doradey prawnego lub sprawdzi¢ stosowne
przepisy w celu ustalenia, jaka jest wlasciwa klasyfikacja Obligacji z punkiu widzenia zarzadzania ryzykiem
lub podobnych zasad.

3.15 Ryzyko kredytowe

Obligacje nie stancwig lokaty bankowej i nie s3 objete zadnym system gwarantowania depozyidw. Kazdy
Obligatariusz narazony jest na ryzyko niewywigzania sie Emitenta ze zobowigzan wynikajacych z warunkow
Emisji, w tym z zobowigzania do terminowej wyplaty odsetek oraz do zwrotu wartesci nominalnej Obligacji w
Dniu Wykupu, Wywigzanie sie z wymienionych zobowigzan uzaleznione jest przede wszystkim od sytuacji
finansowej Emitenta, kitdra moze ulec zmianie w okresie do wykupu Obligacji. Ryzyke kredytowe obejmuje
réwniez zdarzenie, w wyniku ktdrege oczekiwana przez inwestorow aktualna premia za ryzyko wzrosnie w
stosunku do jej poziomu z Dnia Emisji, na skutek czego obnizeniu moze ulec rynkowa wycena Obligacji.

2.16 Ryzyko stopy procentowej

Oprocentowanie Obligacji ma charakter zmienny i zalezy od ksztaliowania sie poziomu Stopy Bazowej w
okresie do Dnia Wykupu. Zmiana stopy bazowej w konsekwenciji moze spowodowac, ze inwestor zrealizuje
dochdd nizszy od oczekiwanego {ryzyko dochodu). Jednoczesnie zmienncsé stopy procentowe powcduje,
ze inwestor nie jest w stanie przewidzied, po jakiej stopie bedzie maégt reinwestowac ctrzymywane platnosci
odsetkowe z Obligacji (ryzyko reinwestydji).
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3.17 Ryzyko braku splaty zobowiazan z tytutu Obligacji

Brak sptaty zobowigzan z tytulu Obligacji, stanowi zdarzenie, ktérego wystgpienie i trwanie przez okres ¢o
najmniej 3 (trzech} Dni Roboczych bedzie uprawniaé Obligatariuszy do Zadania wczesnigjszego wykupu
Obligacii, a tym samym kazdy z Obligatariuszy bedzie mégt zazadac wezesniejszege wykupu Obligacii.

W takim wypadku, Obligacje beda podlegad wykupowi przed pierwotnie wskazanym terminem wykupu, a
Emitent moze by¢ narazony na ryzyko utraty ptynnosci.

Brak sptaty zobowiazan z tytutu Obligacji moze stanowié takze podstawe do ogtoszenia upadtosci Emitenta.
W takim przypadku wierzytelnosci Obligatariuszy z tytutu Obligacji, moga zostaé zaspokojone w niepetne;
wysokosci lub weale.

W przypadku braku sptaty zobowigzan z tytuiu Obligacji, Obligatariusze bgdg musieli dochodziC swych
roszezen na drodze postepowania sadowego, co moze wigzad sie z koniecznoscig poniesienia zwiazanych z
tym kosziow (w szczegolnosci optat sgdowych).

3.18 Ryzyko zmiennosci kursu rynkowego i pfynnosci

Obrdt obligacjami notowanymi na ASO Catalyst wigze sie z ryzykiem zmiennosci kKursu. W wyniku zmiany
sytuacji finansowej Emitenta oraz oczekiwanej premii za ryzyko, rynkowa wycena Obligacji moze ulegac
wahaniom. Ponadto na poziom kursu rynkowego wplyw moze miec relacja pedazy i popytu na Obligacje. W
okresie do Dnia Wykupu Obligacji ich wycena moze réznié sig od Ceny Emisyinej.

W zwigzku z dopuszczeniem Obligacji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu ASO Catalyst, istnieje
ryzyko, ze obrét Obligacjami bedzie cgraniczony z uwagi na brak zlecen kupna/sprzedazy ze strony
inwestordw. W wyniku zmian sytuacji finansowej Emitenta oraz ogélnej sytuacji na GPW wahaniom moze
ulegaé plynnosé Obligacji. W zwigzku z powyzszym nie jest mozliwe na dzieti Propozycji Nabycia
zapewnienie, 2e Obligacje bedg mogly zostaé sprzedane przez Obligatariusza w dowolnym ¢zasie i po
dowolnej cenie.

3.19 Ryzyko zwigzane z wartoscig 'przedmiotu zahezpieczenia Obligacji

W przypadku, gdy roszczenia Obligatariuszy z tytutu Obligacji stang sie wymagalne, zgodnie z Warunkami
Emisji, a Emitent nie zaspokoi tych roszczen w terminie ckreslonym w Warunkach Emisji, kazdy z
Obligatariuszy bedzie mégt zazadaé od Administratora Zastawu wszczecia postgpowania zmierzajgcego do
zaspokojenia roszczen Obligatariusza z tytulu Obligacji, z przedmiotu Zastawu Rejestrowego na
Certyiikatach Inwestycyjnych. Zaspokojenie z Zastawu Rejestrowego na Certyfikatach Inwestycyjnych moze
nastapi¢ w drodze sgdowego postepowania egzekucyjnego prowadzonego przez komornika sgdowego
zgodnie z ustawg z dnia 17 listopada 1964 r. Kodeks postepowania cywilnego (. Dz.U z 2018 poz. 195).
Wartosé Certyfikatéw Inwestycyjnych bedacych przedmiotem Zastawu Rejestrowego na zabezpieczenie
wierzytelnosci wynikajacych z Obligacji Serii K zostala oszacowana przez BFTG Audit Sp. z 0.0. na dzien
31.03.2016r. na kwote 150.079.196,64 PLN. Emitent ustanowit wskazane zabezpieczenia wierzytelnosci z
Obligacji, jednoczesnie zgodnie z Warunkami Emisji Emitent zastrzegt, ze przypadku, gdy wartosc
Certyfikatow Inwestycyjnych stanowigcych przedmict zabezpieczenia Obligacji, wedtug dokonanej kwartalnej
wyceny przez MCI Capital TF| S.A., obnizy sie do 120% lub mniej wartosci nominalnej Obligagii istnigjgcych
w danym czasie Obligacji, Emitent bedzie zobowigzany w terminie 2 miesigey od dnia udostepnienia wyceny
do spowodowania ustanowienia dodatkowego zabezpieczenia Obligacji poprzez ustanowienie zastawu
rejestrowego na dodatkowych certyfikatach inwestycyjnych, aby wartos¢ przedmiotu zabezpieczenia
wynosita nie mniej niz 150% wartosci nominalnej Obligacji istniejacych w danym czasie Obligacii.

Natomiast w przypadku, gdy wartosé Ceryfikatow Inwestycyjnych stanowigcych przedmiot Zastawu
Rejestrowego fgcznie z wartoscig ceryfikatéw inwestycyjnych, na ktérych ustanowicno dodatkowe
zabezpieczenie, wedlug dokonanej kwartalnej wyceny wzrosnie do 200% lub wigeej wartosci nominalnej
istniejgcych w danym czasie Obligacji, Emitent bedzie uprawniony do podjecia dziatan w celu czgsciowego
zwolnienia przedmictu zabezpieczenia Obligacii, z zastrzezeniem, Ze bedzie ona wynosita nie mnigj niz
150% wartosci nominalnej istniejgcych w danym czasie Obligacji.

W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, ze w danym czasie wplywy ktére zostang uzyskane z zaspokojenia
z Zastawéw Rejestrowych w przypadku nie wykupienia i niezaspokojenia roszczen w terminach okreslonych
w Warunkach Emisji przez Emitenta, w przypadku ogioszenia upadiosci lub likwidacji Emitenta, bedg nizsze
od warlosci certyfikatéw wskazanych w wycenie oraz niewystarczajace na pokrycie cato$ci zobowiazan z
Obligaciji.
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3.20 Ryzyko natychmiastowego wykupu Obligacji z powodu postgpowania
upadiosciowego lub ukiadowego lub likwidacji Emitenta

Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi w przypadku, gdy zostanie wydane prawomocne
orzeczenie wigzace Emitenta siwierdzajace jego niewyplacalnoéé (ii) zostanie ogloszone postgpowanie
naprawcze lub ogtoszona upadic$t Emitenta, (iii} przed Dniem Wykupu podjeta zostanie skuteczna uchwata
Walnego Zgromadzenia lub wydane postanowienie wiadciwego sadu o rozwiazaniu Emitenta.

W razie likwidacji Emitenta, Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji,
chaciazby termin ich wykupu jeszcze nie nastgpit.

We wskazanych powyzej przypadkach, Obligacje bedg podlega¢ wykupowi przed pierwotnie wskazanym
terminem wykupu, a Emitent moze by¢ narazony na ryzyko utraty plynnosci.

3.21 Ryzyko wczesniejszego wykupu Obligacji na 2adanie Obligatariusza

W przypadku wystapienia i trwania ktéregokolwiek ze wskazanych w Warunkach Emisji zdarzen
uprawniajgcych Obligatariuszy zadania wczesniejszego wykupu Obligacji oraz podjgcia — w odniesieniu do
niektérych z takich zdarzenn — uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy w przedmiocie wyrazenia zgody na
zlozenie przez Obligatariuszy 2adania wczesnigjszego wykupu, Obligatariusz bedzie uprawniony do
zazadania wezesniejszego wykupu Obligac]i.

W takim wypadku, Obligacje beda podlega¢ wykupowi przed pierwotnie wskazanym terminem wykupu, a
Emitent moZe by¢ narazany na ryzyko utraty ptynnosci.

3.22 Ryzyko wczesniejszego wykupu Obligacji na zgdanie Emitenta

Stosownie do postanowien Punktu 8.4 Warunkéw Emisji, Emitent jest uprawniony do wczesnigjszego
wykupu catosci lub czesci Obligacji. W przypadku wykonania przez Emitenta uprawnienia do wczesniejszego
wykupu Obligacji, Obligacje w zakresie, w jakim zostang wykupione ulegng umorzeniu, a tym samym
Obligatariusze nie otrzymaja odsetek od Obligacji za czesé pierwotnie ustalonego okresu zapadalnosci,
przypadajacego po dniu wczesnigjszego wykupu.

Dniu Obligataryjnego wezesniejszego Wykupu Emitent zobowigzany jest zaptacié Obligatariuszowi kwotg
sktadajaca sie z sumy: Kwoty Wykupu, Kwoty Odsetek naliczonych za okres od dnia rozpoczynajacego
Okres Odsetkowy, w ktdrym nastapi Dziet Obligatoryjnego Wczesnigjszego Wykupu, do Dnia
Obligatoryjnego Wczesnigjszego Wykupu (wlacznie), oraz Premii w wysokosci: {i) 1,00% za kazde peine
100 PLN wykupywanej wartosci nominalnej Obligacii w Dniu Patnosci odsetek nastepujgcym w pierwszym |
drugim okresie odsetkowym, (i} 0,75% za kazde petne 100 PLN wykupywanej wartosci nominalnej Obligacii
w Dniu Platnosci odsetek nastepujacym w trzecim okresie odsetkowym, (i) 0,50% za kazde peine 100 PLN
wykupywanej warto$ci nominalnej Obligacji w Dniu Ptatnosci odsetek nastepujacym w czwartym okresie
cdsetkowym, (iv) 0,25% za kazde petne 100 PLN wykupywanej warto$ci nominalnej Obligacii w Dniu
Piatnosci odsetek nastepujgcym po czwartym okresie odsetkowym,

3.23 Ryzyko zwigzane ze Zgromadzeniem Obligatariuszy

Zgodnie z postanowieniami Warunkéw Emisji, podjgcie uchwaty przez Zgromadzenie Obligatariuszy jest
konieczne do: i) Zmiany Warunkéw Emisji, i) mozliwosci zazgdania przez Obligatariuszy wezesniejszego
wykupu Obligacji w przypadkach okreslonych w Pkt. 9 Warunkéw Emisji. Tym samym Obligatariusz
potencjalnie nie bedzie mégt samodzielnie - bez wspoldzialania z innymi Obligatariuszami - zmieni¢
Warunkéw Emisji w porozumieniu z Emitentem ani wykona¢ niektérych z przystugujgcych mu uprawnien,
gdyz: i) Emitent bedzie zobowigzany do zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy na zadanie Obligatariuszy
posiadajacych tgcznie co najmniej 10% wyemitowanych i niewykupionych Obligacii, i} do podjgcia uchwat
przez Zgromadzenie Obligatariuszy wymagane jest kworum oraz wiekszoéé gloséw okreslone w Warunkach
Emisji. Dodatkowo, prawo zioZenia przez Obligatariuszy zadania weczesniejszego wykupu Obligacji w
przypadkach okreslonych w Pkt. 9 Warunkéw Emisji moze byé wykonane jedynie w Okresie Zadania
Wezesniejszego Wykupu.

3.24 Ryzyko zwigzane z przepisami podathkowymi

Polskie przepisy podatkowe, jego interpretacje oraz stanowiska organdw podatkowych bywajg czesto
Zmieniane, wielokrotnie na niekorzysé podatnikow. Zmiany te mogag polegaé nie tylko na podwyzszaniu
stawek podatkowych, rozszerzaniu zakresu opodatkowania, lecz nawet na wprowadzaniu nowych obcigzen
podatkowych. Zmiany prawa podatkowego mogg takze wynikaé z konieczno$ci wdrazania nowych
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rozwigzan przewidzianych w prawie Unii Europejskiej, wynikajacych z wprowadzenia nowych lub zmiany juz
istnigjgcych regulacii w zakresie podatkdw., Czeste zmiany przepisdw prawa oraz rozbieznosci
interpretacyjne w zakresie stosowania przepiséw podatkowych przez organy podatkowe mogg sig¢ okazad
niekorzystne dla Emitenta, co w konsekwencji moze mie¢ negatywny wplyw na dziatalnosc i sytuacje
firansowg Emitenta.

Jednoczesnie, posiadacze Obligacji moga zosta¢ narazeni na niekorzystne zmiany, w szczegdlnosci w
odniesieniu do stawek podatkowych oraz sposobu poboru podatku przez ptainika. Moze to negatywnie
wptywac na zwrot z kapitatu zainwestowanego w Obligacje

3.25 Ryzyko zawieszenia obrotu Qbligacjami

Zgodnie z § 13 ust.1 Regulaminu ASO BondSpot oraz § 11 ust.1 Regulaminu ASO GPW organizator
alternatywnego systemu obrotu moze zawiesi¢ obrot instrumentami diuznymi na okres nie dtuzszy niz 3
miesigce w nastepuiacych przypadkach:

+ nawniosek emitenta,
e jezeliuzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikdw,
s jezeli emitent narusza przepisy obowiazujgce na alternatywnym systemie obrotu,

Zgodnie z § 13 ust.2 Regulaminu ASO BondSpot craz § 11 ust.2 Regulaminu ASO GPW, w przypadkach
okreslonych przepisami prawa organizator alternatywnego systemu obrotu zawiesza obrét instrumentami
diuznymi na okres wynikajacy z tych przepiséw lub okreslony w decyzji wiasciwego arganu.

Organizator alternatywnege systemu obrotu ASO BondSpot zgodnie z § 13 ust. 3 Regulaminu ASO
BondSpoet moze rowniez zawiesi¢ obrot wszystkimi instrumentami diuznymi w przypadku powstania sytuaciji
nadzwyczajnej uniemozliwiajgce] korzystanie z urzadzen i srodkéw technicznych Rynku, przez co najmnigj 5
Cztonkéw ASQ BondSpot.

Zgodnie z Artykulem 78 ust 3. Ustawy o Obrocie, BondSpot oraz GPW jako organizatorzy alternatywnego
systemu obrotu, na zadanie KNF, maja obowigzek zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi na okres nie
dluzszy niz miesigc w przypadku gdy obrét tymi instrumentami jest dokonywany w okolicznosciach
wskazujgeych na mozliwosé zagrozenia prawidiowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub
bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu lub naruszenia inferesow
inwestordw,

3.26 Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu w alternatywnym systemie obrotu

Organizator alternatywnego systemu obrotu, zgodnie z § 14 Regulaminu ASO BondSpot oraz § 12
Regulaminu ASO GPW, wyklucza instrumenty diuzne z obrotu w alternatywnym systemie obrotu:

w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

jezeli zbywalnosé tych instrumentdw stala sie ograniczona,

w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentdw,

po uplywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogloszeniu upadiosci emitenta
albo postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszeniu upadiosci z powodu braku srodkow
w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow postepowania Jub z powodu tege, ze majatek emitenta
wystarcza jedynie na zaspokojenie tych kosztow, z zastrzeZzeniem ze:

(1) organizator alternatywnego systemu obrotu moze odstapi¢ od wykluczenia jezeli przed uplywem
terminu wakazanego w niniejszym punkcie powyzej sad wyda postanowienie: {a) o otwarciu wobec
emitenta przyspieszonego postepowania ukladowego, postepowania ukiadowego, postgpowania
sanacyjnego, lub (b) w przedmiocie zatwierdzenia ukladu w postepowaniu restrukturyzacyjnym, lub
(¢) o zatwierdzeniu ukiadu w postepowaniu upadiosciowym;

(2) w przypadkach o ktérych mowa w pkt. (1) powyzej, organizator alternatywnego systemu obrotu
wyklucza instrumenty diuzne z obrotu po uptywie 1 miesigca od dnia uprawomocnienia
postanowienia sadu w przedmiocie: (a) odmowy zatwierdzenia przez sgd uktadu w przyspieszonym
postepowaniu uktadowym, postepowaniu ukfadowym lub postepowaniu sanacyjnym, (b) umorzenia
przez sad postepowania restrukturyzacyjnego w przyspieszonym postgpowaniu  ukiadowym,
postgpowaniu ukiadowym, postgpowaniu sanacyjnym lub postgpowaniu restrukiuryzacyjnym, (c})
uchylenia przez sad lub wygasniecia z mocy prawa uktadu w postepowaniu restrukturyzacyjnym lub
w postepowaniu upadiosciowym.

Dodatkowo organizator altematywnege systemu obrotu moze wykluczy¢ instrumenty diuzne z obrotu w
alternatywnym systemie obrotu w nastepujgcych przypadkach:
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= na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwoéci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia
przez emitenta dedatkowych warunkéw,

jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczeristwo obrotu lub interes jego uczestnikéw,

jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie obrotu,

wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

wskutek podjecia decyzji o polgczeniu emitenta z innym podmiotem, jege podziale lub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentow finansowych z obrotu moze nastgpic
cdpowiednio nie wczesniej niz z dniem polaczenia, dniem podzistu (wydzielenia) albo z dniem
przeksztalcenia (w przypadku ASO GPW).

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentow diuznych z obrotu, organizator alternatywnego
systemu obrotu moze zawiesié obrdt tymi instrumentami diuznymi.

Zgodnie z Artykutem 78 ust 4. Ustawy o Obrocie, na zadanie KNF, BondSpot oraz GPW jako crganizatorzy
alternatywnego systemu obrotu, wykluczajg z obrotu wskazane przez KNF instrumenty finansowe, w
przypadku gdy obrdt nimi zagraza w sposdb istotny prawidiowemnu funkcjonowaniu alternatywnego systemu
obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje
naruszenie interesow inwestoréw.

3.27 Ryzyko zwiazane z karami administracyjnymi i regulaminowymi nakladanymi w
Zwiazku z niewywiagzaniem sie przez spoétke z obowiazkow informacyjnych

Zgodnie z art. 96 ust. 13 Ustawy o Ofercie, w przypadku gdy Emitent nie wykonuje albo wykonuje
nienalezycie obowigzki, o kitdrych mowa w art. 10 ust. 5 Ustawy o Obrocie polegajgce na wymogu
informowania KNF przez Emitenta o wprowadzeniu do alternatywnego systemu obrotu papieréw
wartosciowych, KNF moze natozy¢ na Emitenta kare pienigzng do wysokosci 100.000 zi.

Zgodnie z § 20b ust.1 Regulaminu ASO BondSpot, w przypadku gdy Emitent nie przestrzega zasad lub
przepisow obowigzujgcych w aiternatywnym systemie cbrotu lub nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie
ohowigzki okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASC BondSpot, w szezegdlnosci o ktérych mowa w § 18 -
20a polegajace na wymogu informowania ASO BondSpot przez Emitenta, w zaleznosci od stopnia i zakresu
powstatego naruszenia lub uchybienia BondSpot moze upomnieé Emitenta zgodnie z § 20b ust.1 pkt.1
Regulaminu ASO BondSpot lub zgodnie z § 20b ust.1 pkt.2 Regulaminu ASO BondSpot lub nalozyé na
Emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50 000 =21,

Zgodnie z § 20b ust.3 Regulaminu ASO BondSpot w przypadku gdy Emitent nie wykenuje nalozonej na
niego kary lu pomimo jej nalozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepisow obowiazujgcych na rynku
ASO BondSpct lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w rozdziale V Regulaminu
ASO BondSpet, lub tez nie wykanuje obowiazkow natozonych na niego na podstawie § 20b ust. 2, BondSpot
moze nafozyé na Emitenta kare pieniezng, przy czym kara ta igcznie z karg pienigzng nalozona na
podstawie § 20b ust. 1 pkt 2 nie moze przekraczaé 50.000 zi,.

BondSpot moze postanowié o nalozeniu kary pienigznej niezaleznie od podjecia, na podstawie wlasciwych
przepisdow Regulaminu ASO BondSpot, decyzji o zawieszenie obrotu danymi instrumentami diuznymi lub o
ich wykluczeniu z obrotu.

Zgodnie z § 17c ust.1 pkt. 2 Regulaminu ASO GPW, w przypadku gdy Emitent nie przestrzega zasad lub
przepisdw obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie
cbowigzki okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO GPW, w szezegdlnosci o ktorych mowa w § 15a 15¢
lub § 17-17b polegajgce na wymogu informowania ASQO GPW przez Emitenta, w zaleznoéci od stopnia i
zakresu powstalege naruszenia lub uchybienia GPW moze upomnieé Emitenta zgodnie z 17¢ ust.1 pkt. 1
Regulaminu ASO GPW, lub natozy¢ na Emitenia kare pieniezng w wysokosci do 50 000 zt.

Zgodnie z § 17¢ ust.3 Regulaminu ASO GPW w przypadku gdy Emitent nie wykonuje nalozongj na niego
kary lub pomimao jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepisow obowigzujgcych na rynku ASO
GPW badz nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okredlone w rozdziale V Regulaminu ASO
GPW, lub tez nie wykonuje obowigzkdéw nalozonych na niego na podstawie § 17¢ ust. 2, GPW mozenatozy¢
na Emitenta kare pieniezna, przy czym kara ta tacznie z karg pieniezng natozona na podstawie ust. 1 pkt 2
nie moze przekraczad 50.000 z1,

GPW moze postanowié o nalozeniu kary pienieznej niezaleznie od podjecia, na podstawie wiasciwych
przepiséw Regulaminu ASC GPW, decyzji o zawieszenie obrotu danymi instrumentami diuznymi lub o ich
wykluczeniu z obrotu.
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3.28 Inne ryzyka

Wyzei wskazane ryzyka nie stanowig zamknietego katalogu ryzyk, a jedynie wymiennie ryzyk
najistotnigjszych w subiektywnym odczuciu Emitenta i Oferujgcege. Nie jest wykluczone wystigpienie innych

ryzyk, typowych dla instrumentu finansowego, jakim sg obligacje oraz dla emitentdw prowadzgcych
dzialalnoéé deweloperska.
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4. CEL EMISJI DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH, JEZELI ZOSTAL OKRESLONY

Cel emisji Obligacji w rozumieniu Ustawy o obligacjach nie zostat ckreslony.

5. OKRESLENIE RODZAJU EMITOWANYCH DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Obligacie wyemitowane sg jako papiery wartosciowe na okaziciela nie majgce formy dokumentu
zgodnie z art. 8 ust. 1 Ustawy o Obligacjach. Prawa wynikajace z Obligacji powstajg z chwila zapisania
ich po raz pierwszy na rachunkach papierdw warto$ciowych Obligatariuszy prowadzonych przez
Uczestnikéw Depozytu.

Podstawa emisji:
(a) Obligacje zostaly wyemitowane zgednie z art. 33 pkt. 2 Ustawy 0 Obligacjach,
(b} Obligacje zostaly wyemitowane na podstawie:

s Uchwaty Nr 1 Zarzadu MC| Capital S.A. z siedzibg w Warszawie z dnia 10 czerwca 2016 r.
w sprawie emisji obligacji w ramach Programu Emisji Obligaciji o wartosci do 100.000.000
PLN.; oraz

+ Uchwaty Nr 1 Zarzadu MCI Capital S.A. z siedziba w Warszawie z dnia 17 czerwca 2016 r.
w sprawie ustalenia Warunkéw Emisji Obligacji serii K oraz w sprawie wzoru Propozycji
Nabycia Obligagji.

Obligacje stanowia bezwarunkowe, bezposrednie i niepodporzadkowane zobowigzanie Emitenta do
Swiadczen okreslonych w Warunkach Emis;ji.

6. WIELKOSC EMISJI

W ramach emisji zostalo wyemitowanych 54.500 sztuk Obligacji Serii K (Kod ISIN PLMCIMG00202) o
wartosci nominalnej 1 000 zt (stownie: jeden tysigc ziotych) kazda. taczna wartos¢ nominalna Obligacji
objetych niniejszg Nota Informacyjng wynosi 54.500.000 zt (stownie: piecdziesiat cztery miliony piecset
tysiecy zlotych).

7. WARTOSC NOMINALNA | CENA EMISYJNA DEUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH LUB
SPOSOB JEJ USTALENIA

Wartose nominalna kazdej Obligacji wynosi 1.000 ziotych (stownie: jeden tysige ziotych).

Cena emisyjna jednej Obligacji jest réwna jej wartosci nominalnej jednej Obligagji | wynosi 1.000 ztotych
{stownie; jeden tysiac ztotych).

8. INFORMACJE O WYNIKACH SUBSKRYPCJI LUB SPRZEDAZY DLUZNYCH INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH BEDACYCH PRZEDMIOTEM WNIOSKU O WPROWADZENIE OBJETYCH NINIEJSZA
NOTA INFORMACYJNA

7.1. daty rozpoczecia i zakoriczenia subskrypeji lub sprzedazy

Subskrypcja obligacji serii K prowadzona byia w terminie od 17 czerwca 2016 roku de 21 czerwea
20186 roku.

7.2. daty przydzialu instrumentéw diuznych
Przydziat ostateczny obligacji serii K miat miejsce w dniu 24 czerwca 2016 roku.
7.3. liczby instrumentéw diuznych objetych subskrypcja lub sprzedazg

Subskrypcjg objetych bylo do 54.500 (sfownie: piecdziesiat cztery tysigce pigéset} sztuk obligacji
serii K.
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7.4, stopy redukcji w poszczegdlnych transzach, w przypadku gdy cheé w jednej transzy liczba
przydzielonych instrumentéw dluznych byla mniejsza od liczby papieréw warto$ciowych, na ktére
ziozono zapisy

Stopa redukcji nie wystapita.

7.5. liczby instrumentéw diuznych, ktére zostaly przydzielone w ramach przeprowadzong
subskrypcji lub sprzedazy

Przydzielono 54.500 sztuk {stownie: piecdziesiat cztery tysiace pieéset) sztuk obligacji serii K.
7.6. ceny, po jakigj instrumenty diuzne byly nabywane {obejmowane)
Cena emisyjna obligacji serii K wynosita 1.000 zt (stownie: jeden tysigc zlotych) kazda.

7.7. liczby csdb, ktére ziozyly zapisy na instrumenty diuzne objete subskrypcjg lub sprzedaza w
poszczegdlnych transzach

W toku subskrypcji ztozono 12 zapisdw na obligacie serii K.

7.8. liczby oséb, ktdrym przydzielone instrumenty diuzne w ramach przeprowadzonej subskrypcii
lub sprzedazy w poszezegdlnych transzach

Przydziatu dokonano dla 12 ze zlozonych zapisow na obligacje serii K.

7.9. nazwy (firmy} subemitentdw, ktérzy objeli instrumenty diuzne w ramach wykonywania umow o
subemisje, z okresleniem liczby papierow wartosciowych, ktdre objelf, wraz z faktyczng ceng
jednostki instrumentu diuznego (cena emisyjna lub sprzedazy, po odliczeniu wynagrodzenia za
ohjecie jednostki instrumentu dluznege, w wykonaniu umowy subemisji, nabylej przez
subemitenta)

Nazwa subemitenta; Raiffeisen Bank Polska S.A.
Liczba obligacii: 10.000 sztuk (stownie; dziesied tysiecy sztuk)
Cena emisyjna jednej jednostki: 1.000 zt (stownie: jeden tysige ziotych)

Cena jednostki po odliczeniu wynagrodzenia za cbjecie jednostki: 1.000 zt (stownie: jeden tysige
Ziotych}

7.10. tgeznege okreslenia wysokosci koszitdw, kitdre zostaly zaliczone do kosztdw emisji, ze
wskazaniem wysokosci kosztdw wedlug ich tytutdw,

taczne koszty emisji wyniosty 626 750,00 zi. Do kosztéw emisji zaliczono;

i. przygotowania i przeprowadzenia oferty — 626 750,00 2} {stownie: szeséset dwadziescia
szest tysiecy siedemset pie¢dziesiat zlotych, zero groszy)

ii. wynagrodzenia subemitentéw, dla kazdego oddzielnie - brak kosztow

ifi. sporzadzenia dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniermn kosztow doradztwa - brak
kosztdw

iv. promogji oferty - brak kosztow

v. metody rozliczenia tych kosztow w ksiegach rachunkowych i sposobemn ich ujecia w
sprawozdaniu finansowym emitenta.

Emitent ksieguje koszty uznane za zwigzane z emisjg Obligacji w koszty finansowe.

9. WARUNKI WYKUPU | WARUNKI WYPLATY OPROCENTOWANIA DLUZNYCH INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH

8.1. Warunki wykupu
Wykup Obligacji

Dniem wykupu obligacji serii K (Kod ISIN PLMCIMG00202), jest 24 czerwca 2019 roku, a w przypadku
gdy taki dzien nie jest Dnierm Roboczym, pierwszy Dzien Roboczy po takim dniu.
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Kwota Wykupu Obligacji zostanie zaptacona przez Emitenta w Dniu Wykupu na rzecz podmiotow
bedacych Obligatariuszami w Dniu Ustalenia Uprawnionych ktéry przypada na dzief 13 czerwca 2019
roku.

Wykup Obligacji przed Driiem Wykupu na zadanie Emifenta

1) 2 zastrzezeniem pozostalych postanowien Warunkdw Emisji, Emitent ma prawo dokonaé wykupu
catosei luk czesci Obligacii, zgodnie z procedurg opisang w tym punkcie oraz Regulacjami KDPW
{,Obligatoryjny Wezesniejszy Wykup®).

2) Emitent ma prawo dokonywaé Obligatoryjnego Wezesnigjszego Wykupu w dniach przypadajgcych
na Dzier Ptatnosci Odsetek {,Dzien Obligatoryjnego Wezesniejszego Wykupu™):

3) Zawiadomienie o Obligatoryjnym Wezesniejszym Wykupie QObligacji Emitent powinien przekazad
Obligatariuszom, zgodnie z Regulacjami KDPW i z zasadami przewidzianymi w Art. 8.4 Warunkéw
Emisji, w terminie 30 dni kalendarzowych przed Dniem Obligatoryjnego Wezeéniejszege Wykupu,
precyzujac w zawiadomieniu:

(a) Dzien Obligatoryjnege Wczesniejszego Wykupu, ktdrego dotyczy zawiadomienie;

{b) jaka czesé (kwota) wartosci nominalnej Obligacji podiega wykupowi (sptacie) w
ramach Obligatoryjnege Woezesdniejszego Wykupu w  Dniu Obligatoryjnego
Wezesniegjszego Wykupu, ktérego dotyczy zawiadomienie; oraz

{c) udziat faczne] wartodci nominalnej Obligacji, podlegajace] Obligatoryjnego
Wezedniejszemu Wykupowi w Dnie Obligatoryjnego  Wezesdniejszego Wykupu,
ktérege dotyczy zawiadomienie, w taczne] wartosci nominalnej pozostajgcych w
obrocie Obligacji.

4}y Z zastrzezeniem Regulacji KDPW, w Dniu Obligatoryinego Wczesniejszego Wykupu Emitent
zobowigzany jest zaptacié Kwote Obligatoryjnego Wczeéniejszege Wykupu za kazda Obligacje.

Kwota Obligatoryinego Wczesnigjszego Wykupu oznacza Kwote Wykupu, powiekszong o Premig
w wysokosci: {i) 1,00% za kazde petne 100 PLN wykupywanej wartosci nominalnej Obligacji w
Dniu Piatnosci odsetek nastepujgcym w pierwszym § drugim okresie odsetkowym, (i} 0,75% za
kazde petne 100 PLN wykupywane] wartosci nominalnej Obligacji w Driu Plathosci odsetek
nastepujacym w trzecim ckresie odsetkowym, (iii) 0,50% za kazde peine 100 PLN wykupywanej
wartosci nominalnej Obligacji w Dniu Platnosci odsetek nastepujgcym w czwartym okresie
odsetkowym, (iv} 0,25% za kazde petne 100 PLN wykupywane] warto$¢i nominalnej Obligacji w
Dniu Platnosci odsetek nastepujgcym po czwartym okresie odsetkowym; oraz Odsetki naliczone za
ckres od dnia rozpoczynajgcego Okres QOdsetkowy, w kidrym nastapi Dzied Obligatoryjnego
Wezesnigjszego Wykupu, do Dnia Obligatoryjnege Wezesniejszego Wykupu {(wigcznie).

5} Czest (kwola) wartosci nominalngj Obligacji wykupiona (splacona) w ramach Obligatoryjnego
Wezesnigjszego Wykupu w Dniu Obligatoryinege Wezesnigjszego Wykupu, pomniejsza warloscé
nominalng Obligagiji.

W przypadku skorzystania przez Emitenta z prawa przedterminowego wykupu Cbligaciji przed Dniem
Wykupu, Emitent zlozy wniosek do GPW i BondSpot organizatora alternatywnege systemu obrotu, na
ktérym dokonywany jest obrét Obligacjami objetymi niniejszg Notg Informacyjna, o zawieszenie olkrotu
tymi papierami.

Zgodnie z par 123 ust. 3. Szczegolowych Zasad Dziatania KDPW, obrot obligacjami bedzie zawieszony
od trzeciege Dnia Roboczego poprzedzajacego dzien ustalenia praw do Kwoty Wykupu w ramach
przedterminowego wykupu do Dnia przedterminowego wykupu

Wykup Obligacji przed Dniem Wyhkupu na 2adanie Obligatariusza

Obligatariuszowi nie przystuguje prawo do przedterminowego wykupu Obligacji przed Dniem Wykupu, =
zastrzezeniem postanowiert dotyczacych wozesnigjszego i natychmiastowego wykupu abligacii,
okreslonych w Pkt. 9 (Wczesniejszy i natychmiastowy wykup obligacjiy Warunkéw Emisji Obligaciji
stanowigcych zatacznik do ninigjszej Noty Informacyjnej.

Zgodnie z Warunkami Emisiji Obligacji stancwigcych zatgcznik do Noty Informacyjnej Obligatariusz, po
podjeciu przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaly w przedmiocie wyrazenia zgody na ziozenie
przez Obligatariuszy zgdania Wczesnigjszego Wykupu w zwigzku z wystapieniem okolicznosci
ckreslonegj Pkt. 9.1 {z wyjatkiem zdarzen wskazanych w punktach Art. 9.1 (a), 8.1(b) 2.1(f}, 9.1(g),
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9.1{h), 9.1{k) 9.1{l), 2.1 {n} oraz 9.1(p), gdy uchwala Zgromadzenia Obligatariuszy nie jest wymagana),
uprawniajg kazdego z Obligatariuszy do ziozenia zgdania Wezeéniejszego Wykupu.

Wszelkie ptatnosci wykupu Obligacji w Dniu Wykupu, w wyniku zgdania Obligatariusza w zwigzku z
wystapieniem przypadkow naruszenia Warunkow Emisji w  zakresie Wczebniejszego i
Natychmiastowego Wykupu, bedg dokonywane za posrednictwem KDPW zgodnie z Regulaminem
KDPW i Szczegotowymi Zasadami ckreslonymi w Dziale 3.

Na dzien sporzadzenia Noty Informacyjnej nie wystapily przestanki uprawniajace Obligatariuszy
do zadania Wczesniejszego Wykupu i Natychmiastowego Wykupu Obligacji objetych niniejsza
Notg Informacyjna.

8.2. Oprocentowanie

Obligacje beda oprocentowane poczawszy od pierwszego dnia pierwszego Okresu Odsetkowego (bez
tego dnia} do Dnia Wykupu (wiacznie), wediug Stopy Bazowej (fj. WIBOR 6&-miesigczny ustalony
zgodnie z Warunkami Emisji) ustalanej w kazdym Dniu Ustalenia Stopy Procentowej powigkszonej o
Marze Odsetkowa w wysokoséci 3,90 punktdéw procentowych p.a., Dla potrzeb obliczen przyjmuje sig, iz
rok ma 365 dni.

Odsetki przypadajace na jedna Obligacje beda naliczane wediug nastepujace] formuty:

K = O*N'L/365
gdzie:
K - oznacza Kwote Odsetek za dany Okres Odsetkowy od jednej Obligacii,
N - oznacza wartosé nominalng jednej Obligacii,
O - oznacza ustalong Stope Procentows, oraz
L - oznacza liczbe dni w tym Okresie Cdsetkowym.
po zaokragleniu wyniku tege obliczenia do najblizszego grosza (przy czym pét grosza bedzie
zaokraglone w gore).

Najpozniej w kazdym Dniu Przekazania Informacji (wylaczajac pierwszy Dzien Przekazania Informacji)
Emitent dokona wyliczenia Kwoty do Zaplaty naleznej z tytutu Obligacji w najblizszym Dniu Platnosci
zgodnie z § 117a Szczegblowych Zasad oraz zawiadomi KDPW o najblizszym Dniu Ustalenia
Uprawnionych, Dniu Ptatnosci oraz o Kwocie do Zaplaty przypadajacej do zaptaty w najblizszym Dniu
Platnosci, zgednie 2 § 117a Szczegdlowych Zasad.

Odsetki ptatne s w PLN zgodnie z postanowieniami Regulaminu KDPW, w dniach wskazanych w
tabeli ponizej (,Dzien Platnosci Odsetek™ lub - w przypadku platnosci Odsetek w  Dniu
Natychmiastowego Wykupu lub w Dniu Woczesnigjszego Wykupu - odpowiednioc w Dniu
Natychmiastowego Wykupu lub w Dniv Wezeéniejszego Wykupu:

3P
2 2016-12-23 Pt 2017-06-23 Pt 2017-06-14 Sr 2017-06-23 Pt 182
3 2017-06-23 Pt 2017-12-22 Pt 20171214 Cz 2017-12-22 Pt 182
4 201712-22 Pt 2018-06-22 Pt 2018-06-14 Cz 2018-06-22 Pt 182
5 2018-06-22 Pt 2018-12-21 Pt 20181213 Cz 2018-12-21 Pt 182
8 2018-12-21 Pt 2018-06-24 Pn 2019-06-13Cz 2018-06-24 Pn 185

W razie braku piatnoéci w ktérymkolwiek z Dni Platnosci Odsetek wskazanych powyzej z przyczyn
niezaleznych od Emitenta, technicznych lub administracyjnych KDPW lub jego nastgpcy prawnego,
Emitent jest uprawniony do dokonania ptatnosci w Dniu Roboczym przypadajacym nie pézZnigj niz w
terminie do 3 Dni Roboczych od pierwoinego Dnia Ptatnosci Odsetek.
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Naliczanie Odsetek od Obligacji, kidre nie zostaly wczeéniej wykupione zgednie z postanowieniami
Warunkdw Emisji, ustanie w Dniu Wykupu. W przypadku, gdy Obligacje nie zostang wykupione przez
Emitenta w Dniu Wykupu, od dnia nastepujacego po Dniu Wykupu naliczane bedg odsetki ustawowe
od wartoéei nominalnej niewykupionych Obligaci.

Jezeli Dzien Platnosci $wiadczen pienieznych z tytutu Obligacji bedzie przypadaé na dzien niebedacy
Dniem Roboczym, Obligatariusz otrzyma é&wiadczenie pieniezne pierwszego Dnia Roboczego
przypadajgcego po Dniu Platnoéci, bez prawa zadania odsetek za opdznienie ani innych naleznosci z
tytutu takiej odroczonej ptatnosci.

Wszelkie platnosci Kwot do Zaplaty beda dokonywane za posrednictwem KDPW zgodnie z
Regulaminem KDPW i Szczegotowymi Zasadami.

10. WYSOKOSC | FORMY EWENTUALNEGO ZABEZPIECZENIA | OZNACZENIE PODMIOTU
UDZIELAJACEGO ZABEZPIECZENIA

Emitent ustanowit wskazane ponizej zabezpieczenia wierzytelnosci z Obligacii:

(a) Emitent ustanowit Zastawy Rejestrowe; (i) zastaw rejestrowy ustanowiony przez MCI
Fund Management Sp. z ¢.0., ustanowiony w dniu 17 czerwca 2016r., wpisanym przez
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie Wydziad Xl Gospodarczy — Rejestru
Zastawdw do rejestru zastawow, na fgcznie 1.554 nie majacych formy dokumentu
centyfikatdow inwestycyjnych, w tym 238 certyfikatdw inwestycyjnych serii A, 384
certyfikatéw inwestycyjnych serii B, 932 certyfikaty inwestycyjne serii €, zwigzanych z
funduszem MCLEurc Ventures 1.0 wydzielonym w ramach MCI.Private Ventures
Funduszu Inwestycyjnege Zamknietego, © sumie zabezpieczenia wynoszgcej do
75.078.762,64 PLN; (i) zastaw rejestrowy ustanowiony przez MCI Fund Management
Sp. z 0.0., ., ustanowionym w dniu 09 czerwca 2016r., wpisanym przez Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawy w Warszawie Wydzial Xl Gospodarczy -~ Rejestru Zastawdw do
rejestru zastawéw, na lacznie 356.890 nie majacych formy dokumentu certyfikatow
inwestycyinych, w tym 188,396 certyfikatdw inwestycyinych serii A, 19.579 ceryfikatow
inwestycyjnych serii B, 151.915 certyfikatow inwestycyjnych serii C , zwigzanych z
funduszem MCl.Tech Ventures 1.0 wydzielonym w ramach MCI.Private Ventures
Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego, © sumie zabezpieczenia wynoszgce] do
75.000.434,00PLN, na zabezpieczenie wierzytelnosci wynikajacych z QObligacjii na
Certyfikatach Inwestycyjnych do lacznej najwyzszej sumy zabezpieczenia rownej
150.079.196,64 PLN.

{b) Zastaw Rejestrowy na Certyfikatach Inwestycyjnych zostat ustanowiony na podstawie
umow zastawu rejestrowego, kidre zostaly zawarte pomiedzy MCI Fund Management -
spolka z ograniczong odpowiedzialnoscig MCI Privateventures spotka komandytowo-
akecyjna z siedzibg w Warszawie jako zastawcg a Administratorem Zastawu.

{c} W przypadku, gdy warlcsc Certyfikatéw Inwestycyjnych stanowigcych przedmiot
zabezpieczenia Obligacji, wediug dokonanej kwartalnej Wyceny obnizy sie do 120% Iub
mniej wartoscl nominalnej Obligacji istniejacych w danym czasie Obligacji, Emitent
bedzie zobowigzany w terminie 2 miesigcy od dnia udostepnienia Wyceny do
spowodowania ustanowienia dodatkowego zabezpieczenia Obligacji poprzez
ustanowienie zastawu rejestrowego na certyfikatach inwestycyjnych emitowanych przez
MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety zwigzanych z Subfunduszem
MCI. EuroVentures 1.0 z siedzibg w Warszawie, przy ul. Emilii Plater 53, wpisanego do
rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie, VI
Whydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFi 347, zarzadzanego przez MCI Capital
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A  lub  certyfikatach inwestycyjnych
emitowanych przez MCl PrivateVentures Fundusz Inwestycyiny Zamkniety zwigzanych
z Subfunduszem MCI. TechVentures 1.0., z siedzibg w Warszawie, przy ul. Emilii Plater
53, wpisanego do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad
Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI 347,
zarzadzanego przez MC| Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., tak aby
wartodé  certyfikatéw  inwestycyjnych  na  kidrych  ustanowiono  dodatkowe
zabezpieczenie {acznie z Certyfikatami Inwestycyjnymi, stanowigcych przedmiot
Zastawu Rejestrowego oraz dodatkowego zabezpieczenia Obligacji, o ktorym mowa
powyzej wynosita nie mniej niz 150% wartosci nominalnej Obligacji istniejgcych w
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danym czasie Obligagji. Ustanowienie dodatkowego zabezpieczenia, o ktérym mowa w
powyze] nastapi w drodze zawarcie stosowne] umowy o ustanowienie zastawu
rejestrowego przez posiadacza wyzej wskazanych certyfikatow inwestycyjnych z
Administratorem Zastawu lub w drodze aneksu do umowy ¢ ustanowienie zastawu
rejestrowego na Certyfikatach Inwestycyjnych.

{d) W przypadku, gdy warlos¢ Certyfikatow Inwestycyjnych stanowigcych przedmiot
Zastawu Rejestrowego tacznie z wartoscia cerlyfikatéw inwestycyjnych, na ktérych
ustanowionc dodatkowe zabezpieczenie, o kiorym mowa w lit €} powyzel, wedlug
dokonaneg) kwaralnej Wyceny wzrosnie do 200% lub wigcej wartosci nominalnej
istnigjgcych w danym czasie Obligacji, Emitent bedzie uprawniony do podjecia dziatan
w celu c¢zesciowego zwolnienia przedmiotu zabezpieczenia Obligacii poprzez
zwolnienie spod obcigzenia zastawem rejestrowym  certyfikatow inwestycyjnych
wyemitowanych przez MCIl.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny  Zamkniety
zwigzanych z Subfunduszem MCI. EuroVentures 1.0 z siedzibg w Warszawie, przy ul.
Emilii Plater 53, wpisanego do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez
Sad Okregowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RF1 347,
zarzadzanegoe przez MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A lub
certyfikatach inwestycyjnych wyemitowanych przez MOl PrivateVentures Fundusz
Inwestycyiny Zamkniety zwiazanych z Subfunduszem MCl.TechVentures 1.0., z
siedzihg w Warszawie, przy ul. Emilii Plater 53, wpisanego do rejestru funduszy
inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie, VI Wydziat Cywilny
Rejestrowy pod numerem RF| 347, zarzadzanego przez MCI| Capital Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A., poprzez zmniejszenie liczby certyfikatéw inwestycyjnych
stanowigcych przedmiot zastawu rejestrowego (w tym Zastawu Rejestrowego)
ustanowionego na zabezpieczenie wierzytelnosci z Obligacji, tak aby wartosc
certyfikatow inwestycyjnych stanowigcych przedmiot zastawu rejestrowego (w tym
Zastawu Rejestrowege) ustanowionego na zabezpieczenie wierzyteinosci z Obligacji
wynosita nie mnigj niz 150% wartosci nominalnej istniejgcych w danym czasie Obligacji
W takim przypadku Administrator Zastawu jest uprawniony i zobowigzany na zgdanie
Emitenta do podjecia dziatan w wyniku ktérych dojdzie do zmniejszenia liczby
certyfikatow inwestycyjnych stanowigcych przedmiot zastawu rejestrowego (w tym
Zastawu Rejestrowego) ustanowionego na zabezpieczenie wierzytelnosci z Obligacji.

W przypadku, gdy roszczenia Obligatariuszy z tytulu Obligacji stang sie wymagalne, zgodnie z
Warunkami Emisji, a Emitent nie zaspokoi tych roszczen w terminie okreslonym w Warunkach Emisit,
lulr w odpowiednich przepisach prawa, kazdy z Obligatariuszy bedzie mogt zazadac od Administratora
Zastawu wszczecia postepowania zmierzajgcego do zaspokojenia roszezen Obligatariusza z tytulu
Obligacji, z przedmiotu Zastawu Rejestrowego na Certyfikatach Inwestycyjnych. Zaspokojenie =z
Zastawu Rejestrowego na Certyfikatach Inwestycyjnych moze nastapi¢ w drodze sadowego
postepowania egzekucyjnego prowadzonego przez komornika sadowego zgodnie z ustawa z dnia 17
listopada 1964 r. Kodeks postepowania cywilnego (fj. Dz.U z 20186 poz. 195).

Administratorem Zastawu jest Kancelaria CSW Wieckowska i Partherzy Radcy Prawni, z siedzibg w
Poznaniu, 60-836 Poznan, ul. Mickiewicza 28.

11. WARTOSC ZACIAGNIETYCH ZOBOWIAZAN NA OSTATNI DZIEN KWARTALU POPRZEDZAJACEGO
UDOSTEFPNIENIE PROPOZYCJI NABYCIA ORAZ PERSPEKTYWY KSZTALTOWANIA ZOBOWIAZAN
EMITENTA DO CZASU CALKOWITEGO WYKUPU DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
PROPONOWANYCH DO NABYCIA

Wartoéé zaciagnietych zobowiazari na ostatni dzien kwartalu poprzedzajgcege udostepnienie
Propozycji Nabycia 1. na dzieft 31.03.2016r. wynosita 245.336.000 PLN (stownie: dwiescie czterdziesci
pieé miliondw trzysta trzydziesci szesé tysiecy ziotych), w tym wartoéé zobowigzan przeterminowanych
na dzien 31.03.2016r. wynosi 0,00 PLN {stownie: zero zlotych).

Na dzieh sporzadzenia ninigjszej Moty Informacyjnej, oprécz Obligacji objetych niniejszg notg, Emitent
posiada nastepujgce zobowiazania w postaci obligacji:

1. seria H3 (MCI1218), zarejestrowanych w Krajowym Depozycie Papierdw Wartosciowych S.A.
pod kedem ISIN PLMCIMG00180, o tgcznej wartosci nominalnej 30.000.000 zt, datg wykupu
na dzien 19 grudnia 2016 roku,
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12.

13.

14.

15.

mec

2. seria | (MCI1017), zarejestrowanych w Krajowym Depozycie Papierow Wartoéciowych S.A. pod
kodem ISIN PLMCIMG00186, ¢ facznej wartoéci nominalnej 31.000.000 zt, datg wykupu na
dziet 17 pazdziernika 2017 roku,

3. seria G1* (MCI0318), zarejestrowanych w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych S.A.
pod kodem ISIN PLMCIMGO00178, o facznej warosdci nominalngj 50.000.000 2, datg wykupu
na dzien 21 marca 2018 roku,

4. seria J (MCI1218), zarejestrowanych w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych S.A. pod
kodem ISIN PLMCIMGO00194, o facznej wartosci neminalnej 66.000.000 zi, datg wykupu na
dzien 11 grudnia 2018 roku.

*Seria obligac]i konwertowalnych na akcje MCI Capital S.A. Cena konwersji jest réwna 12 zt.

Perspektywy ksztattowania zobowiazan Emitenta do czasu catkowitego wykupu Obligacii tf. na dzien:
24.06.2019r. wyniosa ok, 331.000.000 zlotych (slownie: trzysta trzydziesci jeden milionéw ziotych).
Emitent ocenia, ze do c¢zasu Wykupu Obligacji zobowigzania Emitenta beda ksztattowad sie na
poziomie umozliwiajgcym wykonanie w calosci zobowigzan wynikajgcych z Obligacii.

DANE UMOZLIWIAJACE POTENCJALNYM NABYWCOM  DLUZNYCH INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH ORIENTACJE W EFEKTACH PRZEDSIEWZIECIA, KTORE MA BYC SFINANSOWANE 2
EMISJI DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH, ORAZ ZDOLNOSC EMITENTA DO
WYWIAZYWANIA SIE Z ZOBOWIAZAN WYNIKAJACYCH Z DLUZNYCH INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH, JEZEL1 PRZEDSIEWZIECIE JEST OKRESLONE

Cel emisji Obligacji w rezumieniu Ustawy o Obligacjach nie zostat ckreslony.

Emitent ocenia, ze do czasu Wykupu Obligacji zobowigzania Emitenta bedg ksztallowaé sig na
poziomie umozliwiajgcym wykonanie w catosci zobowigzan wynikajgcych z Obligaci.

Sprawozdanie finansowe Emitenta, o ktorym mowa w art. 35 ust. 3 Ustawy o Obligacjach, wraz z opinig
biegtego rewidenta udostepnione jest na stronie internetowej Emitenta - www.mci.pl.

ZASADY PRZELICZANIA WARTOSCI SWIADCZENIA NIEPIENIEZNEGO NA SWIADCZENIE PIENIEZNE

Nie dotyczy - obligacje uprawniajg wylacznie do dwiadczenia pienieznego, pelegajgcego na zaplacie,
na rzecz Obligatariuszy, Kwoty Wykupu w Dniu Wykupu, Kwoty Cdsetek w Dniu Platnosci Odsetek,
Kwoty Wczesniejszego Wykupu w Dniu Wezesnisjszego Wykupu, Kwoty Natychmiastowege Wykupu w
Dniu  Natychmiastowego Wykupu, Kwoty Obligatoryjnege Wocezesnigjszego Wykupu w  Dniu
Obligatoryjnege Wezeéniejszego Wykupu, zgodnie z Warunkami Emisji serii K.

W PRZYPADKU USTANOWIENIA JAKIEJKOLWIEK FORMY ZASTAWU LUB HIPOTEKI JAKO
ZABEZPIECZENIA WIERZYTELNOSCI WYNIKAJACYCH 2Z DLUZNYCH INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH - WYCENE PRZEDMIOTU ZASTAWU LUB HIPOTEKI DOKONANA PRZEZ
UPRAWNIONEGO BIEGLEGO

Wycena Certyfikatow Inwestycyjnych bedagcych przedmiotem Zastawu Rejestrowego  Obligacii Serii K
zostala sporzadzona na zlecenie Emitenta przez BTFG Audit sp. z 0.0, z siedzibg w Warszawie 00-654,
przy ul, Sniadeckich 17, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sgd Rejenowy dla
M.St. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy, za numerem KRS 0000247697, Nr NIP
7010002814, Nr REGON: 140375705, na dzien 31.03.2016 r. Skict Wyceny Certyfikatow
Inwestycyjnych stanowi w Zatacznik Nr 2 do Warunkdw Emisii, '

W PRZYPADKU EMISJI OBLIGACJI ZAMIENNYCH NA AKCJE - DODATKOWO:

A) LICZBE GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA, KTORA PRZYSEUGIWALABY Z
OBJETYCH AKCJI - W PRZYPADKU GDYBY ZOSTALA DOKONANA ZAMIANA WSZYSTKICH
WYEMITOWANYCH OBLIGACJI,

B) OGOLNA LICZBE GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA ~ W PRZYPADKU GDYBY
ZOSTALA DOKONANA ZAMIANA WSZYSTKICH WYEMITOWANYCH OBLIGACJI;
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Nie dotyczy.

16. W PRZYPADKU EMISJI OBLIGACJI Z PRAWEM PIERWSZENSTWA - DODATKOWO:
A) LICZBE AKCJ1 PRZYPADAJACYCH NA JEDNA OBLIGAC.E,
B) CENE EMISYJNA AKCJI LUB SPOSOB JEJ USTALENIA,
C) TERMINY, OD KTORYCH PRZYSLUGUJA | WYGASAJA PRAWA OBLIGATARIUSZY DO NABYCIA
TYCH AKCJI.

Nie dotyczy.

17. ZALACZNIKI:

a) ZAtACZNIKNR 1 - AKTUALNY ODPIS Z REJESTRU WLASCIWEGO DLA EMITENTA

) ZALACZNIK NR 2 - LJJEDNOLICONY AKTUALNY TEKST STATUTU EMITENTA

c} ZALACZNIK NR 3 - UCHWALY EMITENTA STANOWIACE PODSTAWE EMISJ DtUZNYCH
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH OBJETYCH NINIEJSZA NOTA INFORMACYJNA

d) ZAtACZNIKNR 4 - WARUNKI EMISJI OBLIGACJ SERII K

e) ZALACZNIKNR 5 - DEFINICJE | OBJASNIENIA SKROTOW
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ZALACZNIK NR 1 - AKTUALNY ODPIS Z REJESTRU WLASCIWEGO DLA EMITENTA
Tederayitaton wydruku: REMSIY 6100606 T01 1 1452 Strona 1z 15

CENTRALNA INFORMACIA KRAJIOWEGO REJESTRU SADOWEGO
KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 30.06.2016 godz. 1{:14:52
Numer KRS: 0000004542

Informacia odpowiadajaca odpisowf aktualnemu
Z REJIESTRY PRZEDSIEBIORC@W
pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. ¢ Krajowym Rejestrze
Sadowym {Dz. U, z 2007 r, Nr 168, poz, 1188, z pdin, 2m.)

Dok iedestracyi w Keajowsmn Rejesttzo Sadowym -+ 126.03.20111
Sygnaturs akt AL NG-RELKRS/78699/1 50416

- [Oenacsene satky “1SAD REJONOWY DLA B, ST. WARSZAWY W WARSZAWIE, Xt WYDZIAL GOSPODARCZY
o EXRARIWEGS REIESTRY SADOWEGD

OB wpisil loz,42.203%

Dzial 1
' Rubryka 1 - Déne podricty .-
1.0imisczecde fonmy prawnej Jsptika axcana
2 Numeer REGON/NIP T |neGoN: 93an38308, NI 8992296521
FFirna, pod Jadey spoa dniata M0 CAPITAL SPOLKA AKCYINA
40900 & weandiejate] tefoRras RHB 8752 SAD REKHNOWY DLA WROCLAWIA FABRYCZNA VI WYDZIAL GOSPODARCTY REIESTROWY

szypmdmﬁma |ne

, iEhrad POLSEA, woj. MAZOWIECKIE, pownat M.ST, WARSIAWA, goma HLST. WARSIAWA, mujsc.
S WARSIAVA

lul, EMILLE BLATER, ne 53, Jok. -, mieisc, WARSZAWA, kpd 11113, pac2ta WARSZAWA, kray POLSKA

Brak wpisdv
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identyfikatos wopdrubu: RPASAL/F0/2NMGUETH1 13452 Stona 2z 15

_ Rubryka 4 - Informaci® o staticis i L
TTAKT ZASAZANIA SPOLKT - 16.07.1955 B W EANCELARTT BOTARIALNE] WE WROCLAWIY
PRZY PLACLE SOLNYH 13 PRZEDS HOTARTUSZEM ROMUALDEM BORZEMSKIN, REP A 4109790,
UOHWALA WA 7 3088, 2000 R8T KOT, REW. 4305/ 1929) ZMIENIONG STATUT W
PARAGRAFIE: 7 UST 1 GOHWALA WA 7 184157000 (AXT NOT, RER. 215/2060) JIIERIOND
TSTATUT PARAGRAFEE: 7 UST. 1 UCHWALA \WEA 7 6204 2000 (AKT 80T, RER. 17941 1m0
ZMEEHION STATUT ¢ PARAGRAFTE 24 UST, L SIHSALR WZA T 26,059,2000 {AKT NOY. REP.
AHRAN0) ZHIENIGHD STATUT W PARAGRARIE 7 U511, PARAGRAF ¥ UST.Z, PARAGRAF 7
UST. 12, PARAGRAF G US1.1 [ 2, PARAGRAS 15.UST.2 BET. H), PARAGRAF 21 UST. 3, PARAGRAR
27 UTL) UGCHWALA WAA 2 1L 2000 (AT NOY. REP. 726320000 ZHIENIONO STATUT W
PARAGRAETE 14, PARAGRACIE 1B UST.E1 2, PARAGRASIE 25 LITX). LCHWALY WZA 7

28,17 20061 CAKT HEOT, RER, 2 71 1H0G) ZMEENIONG STATUY W PARAGIAFIE ¥ S1.3;

WCHWALA 7 FWE 72 34005 ] L (AKT MOT. AER S35 TMIENEING STATUT W
PARRAGHAFIE 4 USTER.D, UCIAWALANE 8 Z 1A5.2001 R (AT ROT. QB8 432502001}
ZMIERICNG STATUT WY PARAGRAFIE 7 USTER 4, BARAGHARIE {4 USTER (41 11, PARAGRARIE
IR USIER 3§ 4, PARAGRAFIE 21 6 USTEPIC 3 DOSWN0 BETER 4, W PARAGTAMIE 22 PT AL T
C1E) OIRZYVISALY NOWE BRZEIENTE, PARMGHAFRIE 23, PARAGRAFIE 28 LISTER 1, JMIANA W
FERESCT WYRAZER : "MAPTTAL ARTYINY HA "KABTTAL ZAKLADKINT, “WALNE ZGROMADJENIE
ARCHRIARTUSTY™ MA "WALNE JGROMADZEMIE™, "ROUEERS HANDLOWY HA KODEKS SPOEEK
HANOLTIUHT DCHWALA § 2 108,200 1 2WE (AKT HOT REP 433572001 USTALONO
TEKST ERNGLETY STATUTL SidiExl,
FARCELARTA ROTARIALNA WE WROCLAWIU PRIY PLALH SOLNYH L], PRIED NOTARNISIEN
ROMEMALDEH, BORZEMSKIR REP 4335730010,

FEIRIA0ERAKT KOTARIALNY REP A NROZBY/ 2001 R SOTARIUSE HELENA SEYICTYE-
JGRABTHSKA 7 KANCELART NOTARIALNE] WE WRODLAWIL PRZY PLACY SOLNYR 13 WE
WROCE AW, UCHWALA R 1 ZMIENIORO PAR.Z UST.2 SIATUTY SP0LKLUCHWALS KR 02
TIMIENIONG PAR. LY UST.2 STATUTU SPOLKL UCHWALA N& 03 ZHIENIONG PAR. 14 UST1,8,3
ASTATUTL) SPOLKE, UCHWALA NR 54 ZNIENIONG PAR. 15 UST.2 STATUTU SPOLKT, UCFRMALA
WR 05 ZHIENIONG PAR, 19 UST.Z STATUTY SPOLKLUCHWALA NR 06 USTALING TEKST
- HIEDNCL LY STATUTY SPOLEL

18.02.7002, REC, A KR ST2/2002, NOTARIUST HELERA STYRRAYK « GRABIRGKA 7 KARCELARI
NOTARTALHES WE WROCEAWTU FRZY PLATH SOLNYH 13 ZMIER{ONG PAR. 7 STATUTH SPGIK]
|- UCHWALA R DIRERZEZ, PHMIENIKING PAR. 15 UST. 2 RTATUTE SPOLK) - LCHWALA NS
|ozmarimy, USTALONO TERST JEDNDLITY S1ATUTY SOOLKI - UCHWALA NR 13702/ 2012

| E8.5E 02K RERA KR §32/2002 HOTARIUSZ HELENA SZYMGCZYR-GRABIKSKA Z KANCELARIT
HETARTALNE S WE WROCEAWIL PRZY PLACY SOLMYM ],

EMIENTONG PAR. 7 -URIHWAEA NR 1M 2f202

SUEHIONG BARAS ST 2-U0HWALA K& w203 it

st ALCMCETERET EONCLITY STATUTLELICHWALA NI U303 2002

TAKT ROTARIALNY 7 DNTA 18 CZERWOA 2003, REP. & NR 3545120013, NCT, HELENA SZYMOZK-
{ORABIREKA 2 RAsCELARY NOTARIALNE S WE WROCLAWIL PL SOLNY 13
| ZINENIONE TOSTALY PARLT, 14, §5, 1B, 32 STATUTY SPOLKS

AAKT MOTARIAINY 7 DNIA 7 KWIETHIA 3504 B, RED, A KB LU2712003 SRORTADIONY VRIEZ
RO, HELENE SUYMUZYK-GRABINSNA 7 BANCELARD BOTARIANES Wi WROTTAWAL PRZY L.
{60 13

ZHIERTONG NASTEPLBACE PARAGRARY STATIAIL SPCLRY:

§ 14 ST, § 14 USTAL, 5 ISUST.L 6§ I8 UST2

TAKT HOTARIALNY SPORZNDZOMY 17 MAJA 24, REPA NR 151222004 PRIED NOTARIUSZEH
HELENA STYHCZYR-GRARINGIA 7 £ANCTLARET HOTARIALRET PRZY PLSDENYER! 13 WE
WROCLAVUY,

{ PMIENIONG PAR.7 UST.1 STATUTH SPOLKE

AT ROTARIALNY 2 DRIA 17,12 26604 &, REP. AKE SI857200 SPORZADIONY PREEZ
INOTARIUSZA HELEKE SZYMCTYK GRABINGKE 7 KANCELARE SOTAALNEY WE WROTLAVL
PRIY PLACY SOLNTH 12

ZHEERTONO TRESC PARA UST L PART U5T.3, 2113, PARLI4 USTE 1 12

12T ROTARIALNY 7 DNIA 29,08 305 B, REP, A KR I720/2005, SPORZADZONY PRIEZ
ROTARIUSZA HELENE STYMCIVR- GRABINGKA 7 KANCELARIT NOTARIALNET PREY PL. SOLNYM
13 WE WROCLAWIY, ZMIAHIE Wt EGLY NMASTEPUIACE EDNOSTRE REDAKCYINE STATUTY
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HPOLKI:

ZMIENIGNG | 4 UST. § PRT £),

FMIEMIONG & FAST, 13 PR A)Y,

£ § 14 OODAND USTERY 4, 5, 6, 7, 8 1 9 DRAZ WPRIOAWADZORGO ZHIANY REDANCYINE,
FMIERIONG & 15 UST, 2 BKT €3, N,

W B 18 HASTAPILY ZMIANY REDAKCYING ORAZ DODANG NGWY 15T, 3,

B & ZY DOBANO UST. 5

ART NOTARIALNY 7 DNIA 2700, 306 R, NOTARIUSZ HELENA SZYMCZYK-GRARTNERA 7
KANCEEARE] ROTARTALNEY WE WROCEAWIU PRZY SLACU SOLNYM 13, REPERTORIUM A KR
Hkoinas

ZRIENIONG $14

USTALONG MYWY TTKST EONOLITY STATUTY

AT HOTARIALNY 2 DNIA 27,06 3006 R., NOTARIUSZ HELENA SZYMCZYR-GRABINSKA 2
KANCTLARIL NOTARIALNEY WE WROCLAWIU PRZY PLACU SOLNYM 13, REPERTORIUNM A NR
IR A

APMIENIONO §7
_JUSTALONO NOVAY TEKST KDNOLTTY STATUTY

B

FAKT NOTARIALNY GEHWALA ZARZADY SPOLKT 7 DA 234 3007 R, SPORZADZONY PREEZ

HOTARIUSZA HELENE, SIYMCZYK - GRABINGKE I KANCELARIL NOTARIALNES WE WROCLAWIY
PRI PLACU SOLMYI 13, RER, A NR 48172067,

ZMIENIORO: § 7 UST. | STATUTY;

USTALONG NOWY TERST EONGUITY STATIIY - UraVaLd JaRZADU 7 ONIA 3582007 1

JAKT NOTARTALNY SHCRZAEZONY PRIEZ NOTASIUSYA HELENE SZYFICZYVX - GRABINGKA £

FANCELARIT NOTARESLHNET WE WRDCLAVAY BEAY PLATH SOLNYH 13, RER A NR 3282020017 2
DINIA 25006, 208075

FHIEMIONG: § 7 68T, 13OKTAYE D), § 14 UST. 36 1 UST. 17, 4 IS UST. 2, § S LST. 2 L LST.
F 20 UST. 8§ 22 BT AL KT OV T PKT € STATUTY;

JUSTALOSE NEWY TEKST SONOLITY STATUTU - UCHWALA TWTA;

AT HOTARFALNY 7 DNIA 21506, 2108 R, SPORZADIONY PRIEZ NOTARILISZA HELENE,
BEYMCTTE GRABTIGKA T KANCELARTT NOTARIALNE Y WE WROCLAWIY PRZY FLACY STLNYH
13, REW_ A HR 4431508,

FAENIOND: § 9, § 14, § 15 STATUTY

DODARNE: § 7A 0O STATUIY

USTALONO NOWY TEXST JEDNOLITY STATUT,

AKT NOTARIALRY 7 DNIA 23092008 &, SPORZADIONY PRILZ NOTARIUSTA SLAWOMIRA
STROMNEGO 7 RANCELARIE ROTARIALNE] W WARSZAWIE PRZY UL, GALUZYRSKIEGO MR 4,
REF. A MR 15990 2008,

ZMIEHIDNO: § 7 UST. 1 STATUTUL

AKT NOTARIALNY Z DNTA 15.12.2068 2, SPORZADZONY BRLZET NOFFARIUSZA SLAWTHIIRA

- {STROJNEGD Z KANCELARI NCITARIALNE] W WARSZAWIE PREY QLICY GALCZVNSKIZGO 4,

REP. A NR Z1U76£2408,
ZIENIONG § 7 UST, 1 STATUTU SPdixe.

1

28005, 2WH59 £, NOTARNIST HELEMA STYRCAVE - GRABIGEKA 7 KARCELARIL NOTARIALNED WE
WROC LAWY PRZY PLACY SOENYH 13, REPERTORIUB A NR S62000, JHIERIDNG § 14
UST. 1 STATUTU.

18

3102, HOTARIUSZ ROMUALD BORZEMSKL 2 KANCELARS] NOTARIALNES WE
{WROCLAWIL PLAC SOURY 13, REPERTORIUM A NR 9600/ 2004, ZMIENIONG: § 7 A STATUTU.

19

25053000 R, NOTARTUSE SLAWOMIR STROINY, KANCELARTA NDTARIALNA PRIY UL

GALCZYHSRIEGE %M 4 W WARSZAWIE, REVERTORIEA A NRL 7772020005, ZHIENIORC: 7 UST. )
STATYTY

b1y

1 76.10.2009 R, HOTARIUST SEAVOMIR STROINY, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAVAE

PRAY UL GALCZYNAKIEGE Ml 4, REP. A NR 16344/ 20019
JHIENIONG. § 7 45T, 4 STATUTY

26,10, 6 1, QOTARTUST SLAWOMIR STROMY, KARCELARIA NOTARIALNA W WARAZAWIL

PREY UL, GALCZERSKITEN NR 4, REP, A NR 16544/ 20013

CCBUOWALA HR 2 THITHIONG & 7 UST_ | STATLUTU,
A2 122009 R, HOTARIUST HELEMA STYMCTYK-GRABIRSKA, KANCTLARIA NOTARIALNA WE
AEWROCTARY FRAY PLACL SOLMYM NR 13, REP, A KR 16176/200%
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IPENIONG: § FUST L B TUSTL 1L B0, G 1 ust 5 § 15 UST. 2, 519, § 38 § 22 PET E)
1 23 STATUTY, W KTORYM DOTYCHCZASOWYS, TRESE OZNACZONG NG UST. 11 DODANG
LST, 24 ORAZ USTALOMO TERST JEDNOLITY STATLEI Sp0LEL,

Head e 1, ROTARIUSE MARER BARTHICK], KAMITLARIA NOTARLALNA W WARSZAWIE
PRZY UL, CALCZYNSKIEGO 4, REPERTORIUM A SR 477203018, ZMIENTONG: § 7 85T
STATUTY | LOHWAONG TERST JEDROLITY.

35.145.2014 R., BDTARIUSZ SLAWDIMIR STROIMY, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSTAWIE
PRZY UL, GALLZYNSKIEGD A, REP. A NR 16052/2011; UCHWALA NR & ZARZARU ZMIENIONG &
FUST. L

FEL5.2010 R NOTARIUSZ STAWOIMIR STROMNY, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSIAWTE
PRIY UL, GALCZYRSKICGO 4, REP. A NR tO176/2H11; YCHWALAME NR 1, BR 2 ZARZADU
ZHHENIOND § 7 LET. 1

22.12,3010 R., KOTARIUSZ HOLENA STYMCZYK-GRABINSKA, KANCTLARIA NOTARIALNA WE
WROCLAWIL, PLAC SOLNY 13, REP. ANR 9656/2010 - ZMIERIOND & 2 & 152 § 20

AXY NOTARLALREY ZAWIERAIACY LUCHWALE ZARZADAE SPOLKE NR 3 2 ONIA 29.14.2010 R,
SPORZAIZONY PRIED NOEARIUSZA SEAWOMIRA STROINEGE ¢ KARCELART NOTARIAKEI W
WARSZAWIE DRIV L ICY GALCHYISKIEGD NE 4, REP, A NR 117602050 JIOERIONG: &4 7
ST, 1 STATUTH {DLA GERE v}

LEAKT NOTARTALNY 7 21-12- 3010 R, ZAWIERATRCY UCHWALE NR DG/NWEAT20 10 REF. A NR
“10B56/20041, NOTARISZ HELENA SZYMCZYK-GRABINSKA, Z KARCEUARTT NOTARTALNE] WE

WROCLMVTL, BRZY PLACY SOLNYH 13 ZMIERIONG & 7 LST, 1 STATUTU SPOLX]

“EAKY NOTARIALNY ZAWIERAIACY UCHWALE ZARZADY SPOLKT BR 1 2 DRIA 30002031 R
3SPORZADIZONY PRIEZ NOTARIUSZA SLAWOMIGA STROINEGO 2 KANCELARY NOTARLALEE! W

WARSZAWIE PRZY LILECY GALCZYNSKIEGO S 3, REP. & NR 78847001 1; ZMIENIOND: § 7 UST,
1 STATUY {DLA SERY W

AT NGTARIALNY ZAWIERAIACY UCHWALE ZARZAUU SPOLKT NR 1 2 DRI $1.04.2614 R,

SPORZADIONY BRIEZ NOTAHILSIA SLAWGIHRA STROUNEGO 2 KANCELARIT NOTARIALNES W
WARSZAWIE PREY ULICY GALCZYNSKIEGO MR 4, REP, A M 6038/ 2011, ZMEEKIOND: § 7 UST.
1 STATUTY {DLA SERTE W),

AT NOTARJALNY ZAWIERATATY UCHWALE ZARZADD SAGERT K 2 2 OKIA 112011 R
 ISPORZADZONY PRZEZ NOTARILUSZA SLAWOGHMIRA STROINEGCH Z KARCELARIL NOTARIALNET W
L AWASZANIE PRZY ULICY GALCZYNSKIEGA NR 4, REP. A 8R GUIRAG1L; ZMIENIOND: § 7 UST,
< F 1 SYATUTY {(4A SERT U1}

HLE6, 2618 R, REP. A BR 1195672011, ASESOR ROTAREALEY HECHAL KOEPA, ZASTRPCA
TSR IUSZA SLAVWORTRA STROGKESD, KANCELARLA NOTARIALNA W WARSTAWIE - Ui,
GALCTINSKIEGD 4;

FRTENHOND: §7 (5T .1 DRAZ &7 UST L3, USTALDND TEXST JEONOLITY STATUTU.

(5,065,201 1., REP. A NI 931472012, NOTARIUSZ SLAWOMER STROINY, UL.GALCZYNSKIEGO
NE A, ZRIEMIONG: 57A, §14, §15 STATUTY, PRZYICTO TEXST JEDNQLITY STATUTW.

1 E7419.200 2 ROK, REMERTORIUK A NR L515%/ 2012 HOTARIUSZ SLAWOMIR STROIRY,

NOTAETUIS? W WARSZAWLE PROWADIALY kAlK.'E!ARI!; W VARSZAWIE PREY

L GALCTYRSKIFGE NIRSER 4

NUBTERY SMIERIONYCH PARAGRAELW § TA

HALIA NALORCIA ZDSTALA UBCAVATHIONA D0 VETALENIA TFKSTL JEDNGL TEGD STATUS
7 UWZGLEDNIENIEH POWYESZIYOH ZHIAR

" {2BaG.2013 R, REP. A NiUSTSSI2UE3, ROTARIUSE SLAWGHIR STROINY, NOTARIUSE W
HWARSTAME PROWADZACY KANCELARIE W WARSZAWIE PRZY UL GALCZYRSKIEGO NUMER 4
T FZMIAMA § 9 USE. 1 STATURI

17,12.2000 3 B, ASESOR NOTARIALNY BICHAL ROLPA ZA5TEPCA KOTARLUSZA SLAWOMIRA
STROBEGD, KANCELAREA HOTARIALNA W WARSZAWIE, DLGALCZYRSKIEGE 4, RED, A NR
22291726313

31

REP. & NR 7594720115, 13.435,201% &, MICHAL XOLPA NOVARIUSZ W WARSZAWIE,
KANCELARLA HOTARIALNA W WARSIAWIE, ZHIENIOND G314 LST S | UST.S, §7UST.

3

AXT NOTARIALNY REP. A NR 162842615 SPORZADZONY DNIA 17.11.2015 i, SLAWOMIR
STROEIY, KOTARIUST W WARSZAWIE, KANCELARIA HOTARIALHA DRZY BL. GALCTYNSKITGO
3, K1 UST.1 12 §7UST L, §7 UST.13
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czEcHowicz

I TOMASZ IANUSE

FOGFHIET G

‘raw

IPREZES FARZA

" INE

- otz

EVA,

FHORI 260405

AEAY

WICEPREZES ZARZATKE

HE -

MAHCIRCZYR

WDIOECH

(69112567391

LR

{8.Fuiicia w omanie reprerentisaeym. | WICEPRIZES ZARZADU

1. Nexwiskes / Nazwa e firrna MASIARZ
Ziimionn T homasz

79673100451

[T

TCRLONER ZARZADU

e
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051702276

-{PIOR
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Dziat 3

Rubryka 1.~ Praedmiot dziefainods .

64, 26, 7, D2IALALMOSE HOLOINGOW FINANSOWYCH

164, 30, 7, DIIALALNOSE TRUSTON, EUNDUS20W 1 RODOBNYCH INSTYTUCI) FIRARSOWYCH

64, 92, 7, POZOSTALE FORIY UDZIELANIA KREDYTOM

B4, 99, Z, POZOFTALA FINANSOWA DZIALALHGSE USLUGOWA, GDZIE INDZIE]
NIESKLAS YFIKOWARA, 7 WYLACZENIEM DBEZPIECZER I FUNDUSTON EMORYTALN IS

JUBEIPIECZER | FUNDUSZOW ERERYTALNYCH

B, 1%, 2, POZOSTALA OZIALALHOSE WEPOMAGAIACA USEUGE FINANSCWE, 2 WYLACZENIEN

70, 10, 7, DZIALALNDSS FIRE CENTHALNYCH [HEADY OFFICES) | BOLDINGOW, £

70, 23, £, POZOSTALE DORADZTYO YW ZAKRESIE PROWADZCNLA DZIALALNOSCE
GOSPIDARCZED § ZARZADZAMLA

75, 90, Z, POFOSTALA DILREALHOSC PROFESKINAL MA, NAUKOWA | TECHNICZMA, GDJIE
INOIZIE ) MIESKLASYFIKOWARA
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PR

ZALACZNIK NR 2 - UJEDNOLICONY AKTUALNY TEKST STATUTU EMITENTA

Tekst jednolity Statutuy
MCI Capital Spotka Akcyina

1. POSTANOWIENIA OGOLNE
§i.

1. Firma Spoiki brzemi: “MCI Capital” Spélka Akeyina,

2. Spolka moze uzywal skréoconed nazwy “MCT Capital” S.A. i wyrdiniajacego
ja znaku graficzrege oraz firmy w tlumaczeniu na jezyki obee.

g2
Stedzibg Spoiki jest missto Warszawa,
g3,

1. Spolka prowadzi dzialalnosé na obszarze Rzeczypospolite] Polskie) i za granica,

2. Spdika moze otwierad oddzialy, fille, zaldady i inne jednostki organizacyjne
w kraju i za granica oraz moze uczestniczyc w spolkach prawa handlowego
I prawa cywilnego z podmioctami keajowymi | zagranicznymi w  ramach
obowiazujacych przepiséw prawnych.

§4.

1. Przedmiotem dzialainogci Spotki jest:

1) 64.20.Z~ dzialalnosé holdingdw finansowych,

2} 64.30.Z- dziatalnosdd trustdw, funduszédw i podobnyeh instytucii finansowych

3) 64.92.2- pozostale formy udzietania kredytdw,

4) 64.99¢.2-pozostala finansowa dziatainesd uslugowa, gdzie indziej
nieskiasyfikowana, z wylaczeniem ubezpieczen i funduszow emerytalnych,

5) £6.19.Z-pozostala dzialalnodd wspamagajaca usiugi finansowe,
z wylaczeniem ubezpieczen | Rinduszow emerytainych,

6) 70.10.Z-dziatalnos¢  firm  centralnych  (head  offices} i  holdingdw,
z wylaczeniem holdingow finansowych,

7} 70.21.Z2-stosunki miedzyludzkie {public relations) i komunikacja,

8) 70.22.Z-pozostale doradztwo w zakresie prowadzenia dzialainosci gospodarczej
i zarzadzania,

9} 74.90.2-pozostala dzialalnosd profesjonalna, naukowa i techniczna gdzie indzigj
niesklasyfikowana,

2, Je:ieli podjecie fub prowadzenie dzialalnodci gospodarczej okredlonej w wyzej
wymienionych przedmiotach dzialania Spolki, 2 mocy przepiséw szczegdlnych
wymaga zgody, zezwolenia Jub koncesji organu panstwa, (o rozpoczecie
iub prowadzenie takiej dzialalnodci moze nastapié po uzyskaniv takiego
zezwolenia, zgody lub koncesji.

§ 5.
Cras trwania Spolki jest nieograniczony,
§6,
Przewidziane przepisami prawa ogloszenia Spolki zamieszezane bedg w "Monitorze
Sadowym | Gospodarczym.
1¥. KAPITAEL ZAKLADOWY, AKCIONARIUSZE I AKCIE
57

1. Kapital zakladowy Spélki wynesi 61,779.619,00 (szesddziesiat jeden miliondw
siedemset siedemdziesiat dziewieé tysiecy szeséset dziewietnascie) ztotych i dzieli
sie na £1.779.619,00 (szesidziesiat jeden milionéw siedemset siademdziesiat
dziewied tysiecy szedédset dziewidetnascie) akeji na okaziciela o wartoddi nominalnej
1,00 (jeden) ztoty kazda.

2, Akcje serii A zostaly pokryte wkladami gotdwkowymi i objete przez zalozycieli
Spotki w nastepuiacych Hodciach:

a) MCI spélka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba we Wroclawiu - 59
{piecdziesiat dziewigc) akcji w kwocie po 1000,00 z! {jeden tysiac ziotych} kazda,

b) HOWELL Spotka Akcyina z siedziba w Szczawnie Zdroju - 39 (trzydziesci dziewiel)
akeji w kwocie po 1000,00 2l (jeden tysiac ziotych) kaida,

) Tomasz Czechowicz « 1{jeden) akcja w kwocie po 1000,00 zi {jeden tysiac},

d} Andrzej Dadello - 1{jeden) akcja w kwocie po 1000,00 zi {jeden tysiac),

Nota Informacyjna MCI Capital S.A.



mci

3. Akcje Spotki kolejnych emisji moga by¢ imiennymi lub na okaziciela oraz mogg
by¢ pokrywane wkladami pienieznymi iub niepienieznymi.

4. Kazda akcja daje prawo do jednego gltosu na Walnym Zgromadzeniu.

5. Akcje moga byé wydawane w odcinkach zbiorowych.

6. Akcjonariusze majg prawo do udzialu w zysku rocznym przeznaczonym przez
Walne Zgromadzenie do podzialu oraz do udzialu w podziale majatku Spétki
w razie jej likwidacji. Wszystkie akcje uczestnicza w dywidendzie w rownej
wysckosci,

7. Spolka moze nabywad wlasne akcje w celu ich umorzenia oraz dla realizacji innych
celow wymienionych w art. 362 § 1 kodeksu spotek handlowych.

8. Podwyzszenie kapitafu zakiadowego moze nastapi¢ takze poprzez podwyzszenie
wartosci nominalngj akcji.

9. Akc¢je moga byé umarzane w drodze obnizenia kapitalu zakladowego uchwaly
Walnego Zgromadzenia, za zgoda akcjonariusza, ktérego akcje maja byé
umorzone., Wysokos¢ kwoty do zaplaty za umarzane akcje zostanie okreslona
kazdorazowo uchwata Walnego Zgromadzenia. W zamian za akcje umarzane
Spotka moze wydawaé swiadectwa uzytkowe na warunkach okreslonych przez
Walne Zgromadzenie.

10. Na podstawie uchwat Walnego Zgromadzenia Spotka moze tworzyé kapitaly
rezerwowe i fundusze celowe.

11, Cze$é¢ kapitalu zapasowego w wysokosci jednej trzecigj kapitatu zakladowego
moze by¢ uzyta jedynie na pokrycie strat bilansowych.

12. Na podstawie uchwat Walnego Zgromadzenia, kapitaly rezerwowe oraz nadwyzki
kapitalu zapasowego ponad wysokosé okreslong w ust. 11 moga byc uZyte
w szczegéblnosci na podwyzszenie kapitatu zakfadowego.

13. Kapital zakiadowy Spotki moze zostaé podwyzszony nie tylko w sposéb okreslony
W powy2szym ustepie 8, ale takZe w trybie art. 444 i nastepnych kodeksu spélek
handlowych w ramach kapitatu docelowego, w sposob okreslony ponizej:

a) Zarzad Spdlki jest uprawniony do podwyzszania kapitalu zaktadowego Spétki o
kwote nie wyZszg niz 6.273.237,00 zlotych {szes¢ miliondw dwiescie
siedemdziesiat trzy tysiace dwiescie trzydziesci siedem), przez emisje nowych
akcji na okaziciela o wartoséci nominalnej 1,00 zlotych kazda i facznej wartosci
nominalnej nie wiekszej niz 6.273.237,00 Ziotych (. Akcje”});

b) Upowaznienie zarzgdu do podwyzszania kapitatu zakladowego oraz do
emitowania nowych akcii w ramach kapitatu docelowege wygasa z uplywem 2
lat od dnia wpisania do Krajowego Rejestru Sadowego zmiany statutu
przewidujacej niniejszy kapitat docelowy;

c} Zarzad moze wykonac przyznane mu upowaznienie przez dokonanie jednego
albo kilku kolejnych podwyiszen kapitatu zakladowego w ramach kapitalu
docelowego;

d) podwyzszajac kapital zakladowy w ramach kapitaiu docelowege Zarzad moze
wydawaé akcje jedynie w zamian za wkiady gotdwkowe;

e) ustalenie ceny emisyjnej akcji wydawanych w ramach kapitatu docelowego
wymaga zgody Rady Nadzorczej, z zastrzezeniem iz cena emisyjna akcji
wydawanych w ramach kapitalu docelowego nie bedzie nizsza niz wyzsza z
dwoch wartosci:

- $rednia wazona wolumenem cena akcji (VWAP) Spélki na rynku
requlowanym prowadzonym przez GPW S.A. z okresu kolejnych trzydziestu
dni, bezposrednio poprzedzajacych dzien kazdorazowego ustalenia przez
Zarzad Spotki ceny emisyjnej akcji wydawanych w ramach kapitatu
docelowego,

- drednia wazona wolumenem cena akeji (VWAP) Spdlki na rynku
regulowanym prowadzonym przez GPW S.A. z okresu kolejnych pieciu dni,
bezposrednio poprzedzajacych dzien kazdorazowego ustalenia przez Zarzad
Spotki ceny emisyjnej akeji wydawanych w ramach kapitatu docelowego;
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f) za zgoda Rady Nadzorczej prawo poboru dotychczasowych akcjonariuszy w
odniesieniu do akcji wydawanych przez Zarzad w ramach kapitatu docelowego
moze zosta¢ wylaczone w calosci lub ¢czesci;

g) Zarzad nie jest uprawniony do podwyzszenia kapitatu zakladowego w ramach
kapitatu docelowego ze srodkow wiasnych Spdtki;

h) akcje wydawane przez Zarzad w ramach kapitalu decelowego nie mega byd
akcjami  uprzywilejowanymi, a takze nie moga by¢ z nimi zwiazane
uprawnienia osobiste dla ich posiadaczy;

i) uchwala Zarzadu, dotyczaca podwyzszenia kapitalu zakiadowego w ramach
kapitalu docelowego, wymaga zachowania formy aktu notarialnego.

§ 7A.
1. baczna wartosé nominalna wszystkich warunkowych podwyzszen kapitatu zakladowego
Spotki okrediona jest na kwote nie wyzsza niz 13.955.000,00 zt (trzynascie milionéw
dziewiedset pieddziesiat piec tysiecy zlotych) na ktéra skiadaja sie:

1) warunkowe podwyzszenie kapitatu dokonane na mocy uchwaly nr 21/ZWZA/2008
Walnego Zgromadzenia Spdlki z dnia 20 czerwca 2008 r., zmieniong Uchwalg nr
04/NWZA/2009 Wainego Zgromadzania Spéiki z dnia 31 lipca 2009 r., ktdrego wartosé
nominaina zostata okredlona na kwote nie wyzsza niz 8.000.000,00 zl (osiem miliondéw
zlotych);

2) warunkowe podwyzszenie kapitatu zakladowego Spoiki, dokonanege na mocy uchwaty
Nr 20/ZWZ/2012 Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 5 czerwea 2012 roku, ktérego
wartoéé nominalna zostata okreslona na kwote nie wyisza niz 400.,000,00 (czterysta
tysiecy) ztotych;

3) warunkowe podwyzszenie kapitalu dokonane na mocy uchwaly nr 4 Walnego
Zgromadzenia Spdlki z dnia 17 wrzesnia 2012 r., ktdrego taczna wartos¢ nominalna
zostala okreélona na kwote nie wyzsza niz 5.555.000,00 zi (pieé¢ milionéw pigcset
pieédziesiat pieé tysiecy ztotych).

2. Warunkowe podwyzszenie kapitatu zakladowego, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 1):

1) nastepuje w drodze emisji akcji zwyklych na okaziciela serii ,J”, 0 wartosci nominalnej
1,00 2t (jeden ztoty) kazda w liczbie nie wiekszej niz 8.000.000 (osiem milionow);

2) akcje serii ,J” obejmowane beda przez uprawnionych obligatariuszy, bedacych
posiadaczami obligacji zamiennych serii ,B” wyemitowanych na podstawie uchwaty nr
03/NWZA/2008 Walnego Zgromadzenia Spdlki z dnia 27 marca 2008 r., zmienionej
uchwata 03/NWZA/2009 Wainego Zgromadzenia Spotki z dnia 31 lipca 2009 r.

3. Warunkowe podwyzZszenie kapitatu zakladowego, o ktorym mowa w ust, 1 pkt 2}:

H

i) nastepuje w drodze emisji akcji zwykiych na okaziciela serii ,I", o wartosc
nominaineji,00 (jeden) zloty kazda w liczbie nie wiekszej niz 400.000 {czterysta

tysiacy).
2) akeje serii 1”7 obejmowane beda przez uprawnionych posiadaczy warrantow
subskrypcyjnych  serli  .A”, wyemitowanych na podstawie Uchwaly Nr

19/ZWZ/2012Walnego Zgromadzenia Spolki z dnia 5 czerwca 2012 roku.

4. Warunkowe podwyzszenie kapitatu zakiadowego, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 3}

1) nastepuje w drodze emisji akcji zwyklych na okaziciela serii ,2”, o wartosci
nominatnej 1,00 zt (jeden zloty) kazda w liczbie nie wiekszej niz 5.555.000 {pied
milionéw pieéset piecdziesiat pieé tysiecy);

2) akcje serii 2" ocbejmowane beda przez uprawnionych obligatariuszy, bedacych
posiadaczami obligacji zamiennych serii G1, obligacii zamiennych serii G2, obligac]i
zamiennych serii G3, obligacji zamiennych serii G4 lub obligacji zamiennych serii G5
wyemitowanych na podstawie uchwaly nr 4 Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 17
wrzeshia 2012 r,
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III. ORGANY SPOLKI

§ 8.
Organamni Spotki sa ¢
Zarzad.
Rada Nadzoercza,
Walne Zgromadzenie,
A. Zarzad
§9.

Zarzad Spéiki sklada sie z jednego do siedmiu czlonkdw, w tym Prezesa Zarzadu,
powolywanych na trzy lata. Cztonkowie pierwszego Zarzadu sq powolywani przez
zatozycieli Spotki na dwa lata.
Rada Nadzorcza powoluje, odwoluje i zawiesza w czynnosciach czionkéw Zarzadu
Spolki oraz okresla liczbe czlonkdw Zarzadu.
Mandaty cztonkow Zarzadu wygasajg z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajacego sprawozdanie, bilans oraz rachunek zyskdw i strat za ostatni
raok ich urzedowania,

§ 10.
Zarzad Spoltki zarzadza Spotka i reprezentuje jy w sadzie i poza sgdem, wobec
wladz i os6b trzecich.
Jezeli konkretna sprawa, dotyczaca zarzadzania Spélka, nie jest zastrzeZona
Statutem lub bezwzglednie obowigzujacymi przepisami prawa do kompetencji
Rady Nadzorczej lub Walnego Zgromadzenia, to nalezy do kompetencji Zarzadu
Spolki.
Regulamin Zarzadu Spotki okresla szczegdlowo tryb dziatania Zarzadu.
Regulamin uchwala Zarzad a zatwierdza uchwaty Rada Nadzorcza.

§ 11,
Do skladania odwiadczer woli i podpisywania w imieniu Spotki wymagane jest
wspéldzialanie dwdch czlonkdéw Zarzadu albo jednego cztonka Zarzadu lacznie
z prokurentem,
Prokurent moze reprezentowac Spotke tyike lacznie z czlonkiem Zarzadu Spdiki.
Do odbioru wezwan i innych doreczen wystarcza, jezeli doreczenie nastepuje
do rak jednego cztonka Zarzadu, ale zawsze w lokalach Zarzgdu.
Uchwaly Zarzadu wymagajq sprawy przekraczajace zwykty zarzad Spoiki.

§12.
Umowy z czlonkami Zarzadu Spoiki zawiera w imieniu Spolki przedstawiciel Rady
Nadzorczej, delegowany sposréd jej cztonkdw, W tym samym trybie dokonuje sie
innych czynnosci prawnych pomiedzy $Spotka a cztonkiem Zarzadu.
Rada Nadzorcza reprezentuje Spolke w sporach z czlonkiern Zarzadu.,
§ 13,
Czlonek Zarzadu nie moze bez zezwolenia Rady Nadzorczej zajmowal sie
interesami konkurencyjnymi ani tez uczestniczy¢ w spoice konkurencyjnej jako
wspédlnik, akcjonariusz lub czlonek wladz.
B. Rada Nadzorcza
§ 14.
Rada Nadzorcza skiada sie z 5 (pieciu) do 8 (oémiu) czionkdw,
w tym Przewodniczgcego | Wiceprzewodniczacego.
Z zastrzezeniem postanowienn ustepu 3 ponizej czionkowie Rady Nadzorczej
beda powolywani i odwolywani w nastepujacy sposob:
Tak dtugo jak akgjonariusz  Alternative Investmnet Partners sp. 2z o.0,
(poprzednia nazwa firmy Immoventures sp. z 0.0.) posiada co najmniej 20%
(dwadziescia procent) glosdw na Walnym Zgromadzeniu - akcjonariusz ten
powoiuje | odwoiuje 1{(jednego) czlonka Rady Madzorczej;
Walne Zgromadzenie wybiera i odwoluje pozostatych czionkéw Rady Nadzorczej.
W przypadku zmniejszenia sie liczby glosdéw na Walnym Zgromadzeniu ponizej
20% (dwadziescia procent) posiadanych przez akcjonariusza, uprawnionego do
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powoalania i edwolania czlonka Rady Nadzorczej zgodnie z powyiszym § 14 ustep
2 lit. a) akcjonariusz ten traci uprawnienia wynikajace z § 14 ustgp 2 lit. a), a
mandat powolanego przez niego czionka Rady Nadzorczej wygasa. Stwierdzenie
wygasniecia mandatu dokonuje w formie uchwaly Rada Nadzorcza na swoim
najblizszym posiedzeniu.

. Jezeli mandat czlonka Rady Nadzorczej wygasnie z przyczyn okreslonych

w ust. 3 powyzej albo wobec zlozenia rezygnacji przez czionka Rady Nadzorczej
wybranego przez Walnego Zgromadzenie, pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej
moga w drodze kooptacji powotaé nowego cztonka, ktéry swoje czynnosci bedzie
sprawowacé do czasu dokonania wyboru czionka Rady Nadzorczej przez Walne
Zgromadzenie, nie dluzej jednak niz do dnia uptywu kadencji jego poprzednika.
Do powolania c¢zionka Rady Nadzorczej na podsiawie niniejszego ustepu
stosowal sie beda odpowiednio postanowienia ustepdw od 5 do 9 ponizej. W
sklad Rady Nadzorczej nie moze wchodzié wiecej niz jeden cztonek powotany na
powyzszych zasadach.
Przynajmniej dwdch z czlonkéw Rady Nadzorczej powinno speinial kryteria
niezaleznosci, o ktérych mowa w Zataczniku II do Zalecenia Komisji Wspolnot
Europejskich z dnia 15 lutego 2005 roku, dotyczacego roli dyrektorow nie
wykonawczych lub bedacych czionkami rady nadzorczej spolek gietdowych i
komisji rady nadzorczej oraz wytyczne zawarte w pkt III ppkt 6 dokumentu
.Dobre Praktyki Spolek Notowanych na GPW”, stanowigcego zatacznik do
uchwaly 19/1307/2012 Rady Gieldy Papierdw Wartosciowych S.A. w Warszawie z
dnia 21 listopada 2012 roku albo wskazane w obowigzujacych w dniu wyboru
Cztonka Niezaleznego innych regulacjach dotyczacych kryteridw niezaleznosci
wyrmaganych od niezaleznych czlonkéw rad nadzorczych spélek gieldowych.
Dla potrzeb ustalenia niektorych kryteriow niezaleznosci czionkdw Rady
Nadzorczej, o ktérych mowa w ust. 5 powyzej:
1) podmiotem dominujacym” lub ,podmiotem zaleznym” - jest odpowiednic
podmiot okreslony zgoednie z art. 4 § 1 punkt 4 Kodeksu spétek handlowych;
2) podmiotem powigzanym” - jest odpowiednio podmiot okreslony zgodnie z
art. 4 § 1 punkt 5 Kodeksu spotek handlowych;
3)znaczaca wysokosé wynagrodzenia ” lub ,znaczace stosunki handlowe”
ozhacza odpowiednic wynagrodzenie dodatkowe Ilub obrdét towarami
(ustugami) o tacznej wartosci przekraczajacej 1.000.000 (jeden milion
ztotych) rocznie.

. Jezeli nie zostanie zgloszona zadna kandydatura niezaleZnege czionka Rady

Nadzorczej, powotania niezaleznego czlonka Rady Nadzorczej nie dokonuje sie.
W razie odwolania niezaleinego czionka Rady Nadzorczej badz wygasniecia jego
mandatu z innych przyczyn, Zarzad niezwlocznie zawiadomi akcjonariusza, o
ktérym mowa w § 14 ustep 2 lit. a) Statutu, jezeli ten akcjonariusz powotat
czionka Rady Nadzorczej celem powotania nowego niezaleznego czlionka Rady
Nadzorczei albo zwola niezwlocznie Walne Zgromadzenie celem powolania
nowego niezaleznege czionka Rady Nadzorczej. Przyczyng odwolania
niezaleznego czlonka Rady Nadzorczej ze skfadu Rady moze byé w szczegolnosci
zaprzestanie spelniania kryteriéw niezaleznosci.

W celu zapewnienia powolania czlonkéw Rady Nadzorczej, zgodnie z zasadami
ckreslonymi w ust, 5-7 powyzej, akcjonariusze zglaszajacy kandydatury
czlonkéw Rady Nadzorczej, podczas obrad Walnego Zgromadzenia, sg
kazdorazowo zobowiazani do szczegdtowego uzasadnienia swoich propozycii
osobowych, wigcznie ze ziozeniem odwiadczenia o spetnianiu lub nie spenianiu
przez kandydata kryterium .niezaleznego czlonka Rady Nadzorczej” w
rozumieniu ust. 5 powyzej. PowyZsze zobowigzanie nalezy stosowad odpowiednio
do powolywania czlonké4w Rady Nadzorczej przez uprawnionych akcjonariuszy
albo powolywania czlonkdéw Rady Nadzorczej w drodze glosowania oddzielnymi
grupami.

Kryteria niezaleznosci czlonka Rady Nadzorczej musza byé speinione przez caly
okres frwania mandatu,
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i1,

12,

13

i4

i5

16

17

18

19

20

Y

Kadencja Rady Nadzorczej trwa trzy lata, z wyjatkiem kadencji pierwszej Rady
Nadzorczej, ktora trwa jeden rok.

Rada Nadzorcza dziala na podstawie Regulaminu, ktory zostaje uchwalony przez
Rade Nadzorcza i zatwierdzony przez Walne Zgromadzenie.

Przewodniczacy ustepujacej Rady Nadzorczej lub Prezes Zarzadu zwoluje i
otwiera  pierwsze  posiedzenie nowo  wybranej Rady  MNadzorczej,
Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego wybiera Rada Nadzorcza w
glosowaniu tajnym zwykla wiekszoscia glosdw oddanych.

Posiedzenie Rady Nadzorczej zwoluje i przewodniczy na nim Przewodniczacy
Rady Nadzorczej, a w razie jego nieobecnosci Wiceprzewodniczacy.

Posiedzenie Rady Nadzorczej moze by zwyczajne lub nadzwyczajne. Zwyczajne
posiedzenia powinny sie odby¢ co najmnigj cztery razy w roku (raz na kwartat).
Nadzwyczaine posiedzenie moze byc zwolane w kazdej chwili,

Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub w razie jego nieobecnosci
Wiceprzewodniczacy zwoluje posiedzenie Rady Nadzeorczej z wlasnej inicjatywy
lub na pisemny wniosek Zarzadu Spoétki lub czlonka Rady Nadzorczei.
Posiedzenie powinno byé zwolane w ciagu dwoch tygodni od chwili zlozenia
wniosku,

Posiedzenia Rady Nadzorczej zwoluje sie za uprzednim 7 {siedmio)} dniowym
powiadomieniem przekazanym czlonkom Rady Nadzorczej listem poleconym lub
za posrednictwem poczty elektronicznej, chyba ze wszyscy czlonkowie Rady
Nadzorczej wyrazg zgode na odbycie posiedzenia bez zachowania powyZszego 7
(siedmio) dniowego powiadomienia. Zgoda mozZe by¢é wyrazona wobec osoby
zwolujacej posiedzenie Rady Nadzorczej przekazana za pomocg kazdego srodka
lub sposabu komunikacii na odieglosé.

Posiedzenia Rady Nadzorczei moga sie odbywad za posrednictwem telefonu lub
innego srodka technicznege (np. Internet), w sposdb umozliwiajacy wzajemne
porozumienie wszystkich uczestniczacych w takim posiedzeniu czlonkéw Rady
Nadzorczej. Uchwaly podjete na tak odbytym posiedzeniu beda wazne, jezeli
wszyscy czlonkowie Rady Nadzorczej zostali zawiadomieni o treéci projektéw
uchwat,

W zakresie dozwolonym przez prawo, uchwaly Rady Nadzorczej moga byé
powziete w drodze pisemnego gtosowania zarzadzonego przez Przewodniczacego
Rady Nadzorczej lub w razie jego nieobecnosci Wiceprzewodniczacego Rady
Nadzorczej. Uchwaly tak podjete bedg wazne jezeli wszyscy czlonkowie Rady
Nadzorczej zostali zawiadomieni o tresci projektow uchwat,

Czlonkowie Rady Nadzorczej moga braé udziatl w podejmowaniu uchwal oddajac
swdj glos za podrednictwem innego czionka Rady Nadzorczej, za wyjatkiem
spraw wprowadzonych do porzadku obrad na poesiedzeniu Rady Nadzorczej,”

Z zastrzeZeniem ponizszego § 18 ustep 2 dla waznosci uchwal Rady Nadzorczej
wymagane jest zaproszenie na posiedzenie wszystkich czlonkéw Rady, zgodnie z
§ 14 ustep 151 16 powyzej.

§ 15.
Rada wykonuje staly nadzér nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich galeziach jej
przedsiebiorstwa.

Do szczegolnych obowigzkdéw Rady, realizowanych w formie podejmowanych
uchwat naiezy:

ocena sprawozdad Zarzadu z dzialalnosci Spétki oraz sprawozdania finansowego
za ubiegly rok obrotowy, w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jek
i ze stanem faktycznym oraz wnioskow Zarzadu dotyczacych podziatu zyskéw
i pokrycia strat, a takze skladanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego
pisemnego sprawozdania z wynikéw tej oceny i dziatalnosci Rady Nadzorczej;
zawieszanie z waznych powoddw w czynnosciach poszczegélnych lub wszystkich
cztonkéw Zarzadu Spoiki,

delegowanie czionkow Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci
czionkdw Zarzadu, nie mogacych sprawowaé swoich czynnosci,
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d) ustalanie zasad wynagradzania Prezesa Zarzadu i na jego wniosek
wynagrodzenia czltonkdw Zarzadu Spotki,
e) uchwalanie regulaminu funkcjonowania Rady Nadzorczej i zatwierdzanie

regulaminu Zarzadu Spélki,

f) wyrazanie zgody na tworzenie nowych spdlek, na nabycie przez Spotke akcji
lub udziatéw, albo na zbycie posiadanych przez Spdtke akcji lub udziatow, jezeli
kwota takiej transakcji przekracza 5%(pieé procent) sumy bilansowej aktywow
Spoiki wykazanej w najbardziej aktualnym, opubiikowanym kwartalnym raporcie
finansowym .Spélki i jezeli transakcja nie byla przewidziana w budzecie Spotki
zaopiniowanym przez Rade Nadzorcza zgodnie z postanowieniami Statutuy,

a) opiniowanie rocznego budzetu kosztdw funkcjonowania Spéiki,

h) wybdr bieglege rewidenta do badania sprawozdania finansowego Spétki,

i) wyrazanie zgody na $wiadczenie, z jakiegokolwiek tytutu prawnego, przez Spatke
fub podmiocty powiazane ze Spoétka {w rozumieniu § 14 ust. 6 Statutu Spotki)
na rzecz cztonkdw Zarzadu Spolki,

i) wyrazanie zgody na zawarcie przez Spotke lub podmiot od niej zalezny istotnej
umowy z podmiotem powigzanym ze Spétkg, z czlonkiem Rady Nadzorczej
lub z czionkiem Zarzadu Spoiki oraz z pedmiotami z nimi powigzanymi,

k) wyrazanie zgody na nabywanie przez Spotke wiasnych akgji,

I} wyrazanie zgody nha zaciaganie przez Spdlke zobowigzan ({dokonywanie
transakcji), o wartosci przekraczajacej, w jednym roku obrotowym, kwote 10%
(dziesied procent) sumy bilansowej aktywdw Spélki wykazanej w najbardziej
aktualnym, opublikowanym kwartalnym raporcie finansowym Spdlki i jezeli
transakcja nie byla przewidziana w budzecie Spéiki zaopiniowanym przez Rade
Nadzorcza zgodnie z postanowieniami Statutu, jezeli takie zobowigzania
(transakcje) dotycza:

{1)zobowigzan (transakcji) pojedynczych lub serii powiazanych ze soba zobowiazan
(transakcji), w tym takie zobowiazan (transakcji} warunkowych i zobowigzan
(transakcii) terminowych;

{2)pozyczek i kredytow;

{3)emisji obligacji oprocentowanych, dokonywanych na podstawie uchwaly Zarzadu
Spolki, jezeli suma nominalnego zadluzenia Spdtki z tytufu wyemitowanych juz
obligacji oprocentowanych: zwyklych, zamiennych na akcje i z prawem
pierwszenstwa nie przekroczyla 33% sumy aktywow Spdtki ustalonej na dzien
planowanej nowej emisji obligacii oprocentowanych;

(4)emisji obligacji nieoprocentowanych (w tym obligacji dyskontowych},
dokonywanych na podstawie uchwaly Zarzadu Spétki, jezeli suma nominalnego
zadluzenia Spdtki z tytulu wszystkich juz wyemitowanych obligacii nie
przekroczyia 66% sumy aktywéw Spétki ustalonej na dzier planowanej nowej
emisji obligacji nieoprocentowanych {powiekszonej © sume nominalnego
zadluzenia Spotki z tytulu emisji obligacji nieeprocentowanych nie wykazywanych
w bilansie Spétki w dniu planowanej emisji obligacji nieoprocentowanych);

(5)udzielania przez Spdlke poreczen oraz zaciggania przez Spotke zobowiazan
z tytutu gwarangji i innych zobowiazan pozabilansowych, z wyjatkiem czynnosci
stuzacych zabezpieczeniu zobowigzan wlasnych Spotki;

(6)ustanawiania zastawu, hipoteki, przewlaszczenia na zabezpieczenie i innych
obcigzer majatku Spoiki;

(7)zbycia skladnikow majatku trwatego Spétki.

m) wyrazanie zgody na decyzje Zarzadu Spoiki zwiazane z podwyzszeniem Kkapitatu
zakiadowego w ramach kapitalu docelowego, zgodnie zasadami okreslonymi w &
7 ustep 13 Statutu,

3, Raz w roku Rada Nadzorcza sporzadza, w celu przedstawienia Zwyczajnemu

Walnemu Zgromadzeniu:

a) zwiezla ocene sytuacji Spdtki z uwzglednieniem oceny systemu kontroli
wewnetrznej w Spolce oraz systemu zarzadzania ryzykiem istotnym dla Spoiki
b} ocene pracy Rady Nadzorczej.
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§ 16.

. Czlonkowie Rady Nadzorczej wykonuja swoje prawa i obowiazki osobiscie.

Wynagrodzenie dla czlonkdw Rady Nadzorczej ustala Walne Zgromadzenie.

§17.
Rada moze oddelegowaé ze swego grona czionkéw do indywidualnego
wykonywania poszczegdlnych czynnoséci nadzorczych, Czionkowie <i otrzymuja
osobne  wynagrodzenie, ktorego wysokosé ustala Walne Zgromadzenie.
Czlonkéw tych obowiazuje zakaz konkurencji, ktéremu podlegaja cziorkowie
Zarzadu Spotki.

§ 18.
Z zastrzezeniem poniZszych ustgpdéw 2 i 3, do podjecia uchwaly przez Rade
Nadzorcza Spotki wymagana bedzie bezwzgledna wigkszosc gloséw w obecnosci
co najmniej potowy czionkow Rady Nadzorczej. W przypadku réwnej liczby
glosdw 2za | przeciwko podjeciu uchwaly glos decydujacy bedzie miat
Przewodniczacy Rady Nadzorczej, zas w jego niecbecnosci — Wiceprzewodniczacy
Rady Nadzorczej.
Do podjecia przez Rade Nadzorcza uchwaly w sprawach wskazanych
w powyzszym paragrafie 15 ust. 2 punkt: d,) g), h) oraz od k) de m} Statutu,
pod rygorem niewaznosci takiej uchwaly, wymagane bedzie oddanie glosu za
podjeciem takiej uchwaly przez czionka Rady Nadzorczej powolanego
przez akcjonariusza na podstawie § 14 ust, 2 lit. a) Statutu,
Do podjecia przez Rade Nadzorcza uchwaly w sprawach wskazanych
w powyzszym paragrafie 15 ust. 2 punkt: i} oraz punkt j) Statutu, pod rygorem
niewaznosci takiej uchwaly, wymagane bedzie oddanie glosu za podjeciem takiej
uchwaly przez wiekszosé niezaleznych czlonkow Rady Nadzorczej.
Uchwaly Rady Nadzorczej powinny byé protokotowane, Protokoly podpisujgy
obecni czlonkowie Rady. W protokolach nalezy podac porzadek obrad
craz wymieni¢ nazwiska i imiona czlonkdow Rady Nadzorczej, bioracych udzial
w posiedzeniu, liczbe glosdw oddanych na peszezegdlne uchwaly, podaé sposdb
przeprowadzania i wynik glosowania. .
Do protokotéw winny byé dolaczone odrebne zdania czlonkéw Rady Nadzorczej
ocbecnych na posiedzeniu oraz nadestane podiniej sprzeciwy nieobecnych
cztonkéw na posiedzeniu Rady.

C. Wailne Zgromadzenie.

§19.
Walne Zgromadzenie moze byé Zwyczaine {ub Nadzwyczaine.

§ 20.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad w ciagu szesciu miesiecy
po zakoniczeniu roku obrotowego.
Rada Nadzorcza moze zwotal Zwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli Zarzad
hie zwota go w terminie okreslonym w ust. 1 powyzei.
Nadzwyczaine Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad.

. Rada Nadzorcza moze zwotaé Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli jego

zwolanie uzna za wskazane,

Akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej polowe kapitatu zaktadowego
fub co najmniej polowe ogdtu glosdw w Spodlce moga zwolad Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie. Akcjonariusze wyznaczaja przewodniczacego tego
zgromadzenia. W  przypadku, gdy akcjonariusze dokonaja zwotania
Nadzwyczajnego walnego Zgromadzenia, zgodnie ze zdaniem pierwszym, Zarzad
Spotki bedzie zobowiazany do niezwlocznego wykonania czynnosci, o ktorych
mowa w art. 402.1-402.3 kodeksu spotek handlowych, dotyczacych ogloszenia
¢ zwotaniu Walnego Zgromadzenia,

Rada Nadzorcza, akcjonariusz lub akcionariusze, reprezentujacy co najmniej
jedna dwudziesta kapitatu zakladowego, moga zadaé zwolania Nadzwyczajnego
Wainego Zgromadzenia i umieszczenia okreslonych spraw w porzadku cbrad
tego zgromadzenia.
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§ 21,

1. Jezeli przepisy kodeksu spdlek handlowych nie stanowia inaczej Walne
Zgromadzenie jest wazne bez wzgledu na ilosé reprezentowanych w nim akgji.

2. Walne Zgromadzenie mo#e podjaé uchwaly, takie bez formalnego zwolania,
jezeli caty kapitat zakladowy jest reprezentowany, a nikt z obecnych nie wniesie
sprzeciwu ani co do odbycia Walnego Zgromadzenia, ani co do postawienia
poszczegdlnych spraw na porzadku obrad.

3. Uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadaja bezwzgledng wiekszoscia eddanych
gloséw, o ite przepisy kodeksu spélek handlowych nie przewiduija inaczej.

4. Walne Zgromadzenie moze zarzadzaé przerwy w obradach wiekszoscia dwéch
trzecich gltosdw. Lacznie przerwy nie moga trwad dhuzej niz trzydziesci dni.

5. Zdjecie z porzadku obrad badz zaniechanie rozpatrywania sprawy umieszczonej
w porzadku obrad na wniosek akcjonariuszy wymaga podjecia uchwaty Wainego
Zgromadzenia, pc uprzednio wyrazonej zgodzie przez wszystkich obecnych
akcjonariuszy, kitorzy taki wniosek zgtesili, popartej 75% (siedemdziesiat pigc
procent) glosow Walnego Zgromadzenia.

§ 22.

1. Uchwaly Walnege Zgromadzenia wymagaja:

a) rozpatrzenie 1 zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spoiki,
rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Rady Nadzorczej, rozpatrzenie
i zatwierdzenie sprawozdania finansowego Spdtki, a takze sprawozdania
finansowego skonsolidowanego grupy kapitatowej za ubiegly rok obrotowy
oraz udzielenie czlonkom organdow Spoilki  absolutorium  z  wykenania
obowiazkéw;

b) wszelkie postanowienia dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej
przy zawigzywaniu Spolki fub sprawowaniu zarzadu albo nadzoru;

c) zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa oraz ustanowienie na nim prawa
uzytkowania;

d) zbycie nieruchomosci Spotki;

e) emisja obligacji zamiennych na akcje i z prawem pierwszenstwa oraz emisja
warrantdw subskrypeyinych;

f) wyrazanie zgody na emisje przez Zarzad Spotki obligacji oprocentowanych
w przypadku, gdy suma nominalnego zadtuzenia Spétki z tytulu wyemitowanych
juz obligacii oprocentowanych: zwykiych, zamiennych na akcje i z prawem
pierwszenstwa przekroczyla 33% sumy aktywéw Spdlki ustalonej na dzien
planowanej nowej emisji obligacji oprocentowanych;

g) wyrazanie zgody na emisje przez Zarzad Spdlki obligacji nieoprocentowanych
{w tym obligacji dyskontowych) w przypadku, gdy suma nominainego zadtuzenia
Spotki  z  tytulu  planowanej emisji  obligacii  nieoprocentowanych
i wszystkich juz wyemitowanych obligacji przekroczyla 66% sumy aktywow
Spéiki ustalonej na dzien planowanej nowej emisji obligacji nieoprocentowanych
{(powiekszonej © sume nominalnego zadluzenia Spotki z tytulu obligaci
nieoprocentowanych nie wykazywanych w bilansie Spdlki w dniu planowanej
emisji obligacji niecprocentowanych;

h) podzial zysku lub pokrycie strat, okredlenie daty ustalenia prawa do dywidendy
oraz terminu wyplaty dywidendy;

i) dokonanie zmian w Statucie Spétki;

}) podwyzszenie iub obnizenie kapitalu zakladowego Spdiki;

k) zatwierdzanie reguiaminu funkcjonowania Rady Nadzorczej;

I) rozwiazanie i likwidacja Spotki;

m)z zastrzeZeniem § 14 ustep 2 lit. a), wybor i odwolanie czlonkow Rady
Nadzorczej;

n} uchwalenie Regulaminu Obrad Walnego Zgromadzenia.

§ 23.

1, Walne Zgromadzenia odbywaia sie we Wroclawiu lub w Warszawie.

2. Dopuszczalne jest, aby na podstawie decyzji Zarzadu Spétki, akcjonariusze mogli
bra¢ udziat w Walnym Zgromadzeniu Spoéiki przy wykorzystaniu srodkow
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komunikacji elektronicznej, co obejmuje w szczegélinosai:
transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym,
dwustronna komunikacje w czasie rzeczywistym, w ramach ktérej akcjonariusze
moga wypowiadad siew toku obrad walnego zgromadzenia, przebywajac
w miejscu innym niz miejsce obrad walnego zgromadzenia,
wykonywanie osobiscie lub przez pelnomocnika prawa glosu przed lub w toku
walnego zgromadzenia.
W przypadku podjecia decyzji o umozliwieniu akcjonariuszom udzialu w Walnym
Zgromadzeniu Spétki  przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej,
Zarzad jest zobowigzany poinformowac akcjonariuszy, przy wykorzystaniu strony
internetowej Spétki, o zakresie w jakim ten udzial bedzie mozliwy
oraz o wymogach i ograniczeniach, kidre sa niezbedne do identyfikacji
akcjonariuszy uczestniczacych w Walnym Zgromadzeniu, w celu zapewnienia
sprawnosci obrad oraz bezpieczenstwa komunikacji elektronicznej,
Decyzje o udziale w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkow
komunikacji elektronicznej akcjonariusz pedejmuje na wlasne ryzyko i nie moze
wysuwacé roszczen wobec Spotki z tytulu realizacii swoich praw, o ile nie
wystapily okolicznosdci, ktére w sposob ewidentny wskazujg, ze ich zaistnienie
wynika z niedochowania naleZytej starannosci przez Spolke w zakresie
przygotowania, organizacii i zapewnienia sprawnej i bezpiecznej komunikacji
przy zwolywaniu i odbywaniu Walnego Zgromadzenia z wykorzystaniem érodkéw
komunikacji elektronicznej. .

IV. POSTANOWIENIA KONCOWE

§ 24.

Rokiem obrotowym Spoiki jest rok kalendarzowy z tym, ze pierwszy rok
obrotowy Spélki korczy sie 31 grudnia 1999 r.
Rozwiazanie Spdlki nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji.
Likwidacje prowadzi sie pod firma Spdtki z dodatkiem "w likwidacji”.
Likwidatorami sg czlonkowie Zarzadu i osoba wyznaczona przez Rade Nadzorcza.
W sprawach nie uregulowanych niniejszym Statutermn majg zastosowanie przepisy
Kodeksu Spotek Handlowych.
Zatozycielami Spotki sa: MCI spétka z ograniczong, odpowiedzialnoscig z siedzibg
we Wroclawiu przy ulicy Wybrzeze Wyspianskiego 13, HOWELL S5.A. z siedzibg
w Szczawnie Zdroju przy ulicy Ratuszowej 3, Tomasz Czechowicz, zamieszkaly
we Wroclawiu przy ulicy Bartoszowickiej 3 i Andrzej Dadello, zamieszkaty
w Legnicy przy ulicy lowisza 1/5.
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ZALACZNIK NR 3 - UCHWALY EMITENTA STANOWIACE PODSTAWE EMISJI DLUZNYCH INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH OBJETYCH NINIEJSZA NOTA INFORMACYJNA

Uchwala Nr 1 z dnia 1§ crerwea 2016 ¢,

Zarzadu Spdlki MCI Capital S.A. z stedziby w Warszawie (Spolka) w sprawie utworzenia Programa Emisii
Obligacji do kwoty 100.000.000 2

Zarzad Spolki dziatajac na podstawie Statutu Spotki oraz ustawy z dnia 1§ stycznia 20135 r. o obligacjach (D2 1.
2045, poz. 238) (LUstawa o obdigaciach™) uchwala co nastgpujc:
gt

1. Zarzgd Spilki podejmuje decyzie o emisi jednej fub wigeej sctii obiigachi do maksymalne] wartadei nominainej
100,660,000 PLN (sfownie: sy milioadw zotych) w ramach Programy Enis Obligacii Spalki o maksymulne
wartodci pominaingi 100.00¢.000 PLN {sfownier sto mitiondw zlatych).

2. Emisje obligacii beda nastepowaly w irybie art. 33 plu. 2 Ustawy o obligaciach, Propozycjc Nabycia obligacii
zostang skicrowanc do indywiduninic eznaczonych adresatéw, w jiezbie nie wigkszej niz 149 osdb,

3. Obligacie nie byda mialy formy dokumenty, na podsiowie z art, B ust, ) Ustawy o obligacjuach w 2wigzku 2 an.
5 ust. 2 ustawy z dnia 29 fipca 2005 1. o obrocic instrumentami Gnansowymi (5. Dz. U, 2014, pox. 94, 2 pdia.
zm.) {,,Ustawa o obrogie™),

§2

Po dokonaniu cmisji obligacii wybsane przez Ziszad serig lub serie zostuna. o ile beda 1ak stanowié warunki emisji
tveh serit, zarcjestrowane w depozycic papierdw wartofeiowseh prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierdw
Wanoiciowych 8.4, (JKDOPW") w rozumicniu {stawy o obroie oraz zostang wprowadzone do wybranych
zorganizowanych systeméw obrow dhuinymi indramenmmi finansowymi 2 adlternatywnyclh systeméw obrote
platformy Catabyst, prowadzonym przez Gielde Papicedw Wanostiowych w Wanszawie S.A. (WGPWT) 1iub
RundSpol $.A. (BondSpor™}

§3
Saszegdlowe warouki cmisji abligacil, 8 w szczegdinodei rodzaj emitowanyeh obligacii, wartadé rominalng
emitowanych oblipacii. daty entigji i wykupu, zasady ustalania ceny emisyjnej, oprocéntasvania obdigacki | wyplaty
naleinych odsetek, formy zabezpieczenia, o 1akze informacie o planowanym wprowadeenie obligacii do notowai w

altematywaym systemie obrolg Catslysi. oraz informacja o celach emisji fub ich brake, bedy zawarte w wanankach
emisji danj sesdi obiligaci luly w propozycji nabycia Obligacji dangj serit.

$4
Caynnodel swiarane 2 pezygotowanien | praeprowadzeniem emisii mega zostad powiersone Raiffeisen Bank Polska
§.A. ni podstawie zawartyeh w tym eelu uemdw., W przypadku zamiars rejestracii dangj serii obligaci w KDPW, od
momentu rejestracii obBgagji tef serit w KDPW caynnoded zwigzane z dokonywaritm w imieniu Spalki wypiat
dwindczed z obligacji pelnié bedzic KDPW, natomiast obrd! adbywnt sig bedzic 2a posredrictwem opesatora
altematywacge systemu obrotu Citalyss, na ktdrsm obligacie bedy notowane § w trybie przewidzianym regulacjami
tego systemes obrotit,

i35

Pozostale waranki emis) obligaci zostang ustalone w ich warunkach emisg,

Powyzsza uchwala webodzi sv zyeie z dniem podigeia,

Wydruki korcspondencit mailows) stanowigeej oddanie glosu przez kazdego Czlonka Zarzadu za posrednictwem
pocaty clekironiczngi na adres tnarckierv@imai gy zgodnie 2 § 22 ust 1 lit ) stanowig zalgezniki do niniclszego
protokofu,
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Uchwaia Ne | 2z dnis 17 czerwea 2016 r.

Zarzadu Spatki MCI Capifsl S.A. 2 siedziby w Warszawie (Spotke) w sprawie ustaleniz Warunkow Emisji
Obligacii sertf K oraz w sprawic wzorn Propozyeji Nabyeia Obligacji

§1
Zarzad Spotki w awigzku z Uchwalg Nr T Zarzadu spatki MCU Capital Spolki Akcyjnel z sicdziby w Warszawic z
dnia 10 czerwcea 20161, w sprawie usworzenia Programa Emisji Obligacii do kwoty 100.000.000 PEN, postanawia
przeprowadzié emisje Obligacji serii K, na warunkach zawanych w Warunkach Emisji obligacji serii K. do
moksymalnej wartoéei nominaing 54.500.000 PLN (sfownic: pigédzicsiyé czteey miliony pigdset tysigey zlotych) w
ramach Programu Emisji Obligacji Spatki o maksymalnej wanofei sominatng) F0C.060.000 PLN {slownig: sto
milionéw zlotych).

§.2

Zarzgd Spélki postanawin:
13 wyemitowaé w ramach Programu Emigji Obligacje serii K o wartode! nominalnel do 54.500.000 FLN
{slownie: pi¢Cdziesiat crtery miliony pigéset tysicey 2otych}
2y przyjgé Warunki Emisji serii K w brzmieniu ustalonym w Zatgezniku Nr | do niniejszef uchwaly,
3} przyjaé Wzor Propozycjt Nabyeia din Obligacii seefil K, w bramieniu wstalonym w Zalaeaniky Nr 2 do
niniejszej uchwaty.

$3
Szezegblowe warunki omisii obligacii # w szezegbinofei rodzaj emitowanych abligacii, wartoéé nominalng
emitowanych obligacji, daty emisji } wykapu, 2asady ustalania ceny emisyjnej, oprocentowania obligacji i wyplaty
naleznych odsetek, forma zabezpieczenia, a takde informacie o planowanym wprowadzeniu obligacji do notowan w
alternatywnym systemie obrote Catalyst zawarte ¢g w Waronkach Emisji scrii K oraz w Proposycji Nabycia
Obligacji, stanowiacy zalacznik do minieiszef uchwaly,

§4

‘Terminy pisane wielka litera maja znaczenie nadane w Warunkach Emisji Obligncji serli K i wzorze Propozycii
Nabyeia Obligacji stanowiacych zalacaniki do niniejszej uchwaly.

£
th

Powyisza uchwala wehodzi w zycie z dniem podigcia.

Wydruki korespondencii maitowej stanowigeei oddanie glosu preez kazdego Crlonka Zarzadu 2a podrednictivem
pocaty clektronicznej na adres marcifczaykiimeigu zeodnie z § 22 ust | it o) stanowia malsezniki do ninigjszego

oiokolu.
pr ':I%QA,

*

Nota Informacyjna MCI Capital S.A.
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Zarzyde Spotki MCI Capitsl $.A. 2 siedziba w Warszawie (Spélka) w sprawle

Uchiwvain Nr 1 z dnia 201.06.7016r.

Warunkowego Preydziaty Obligacji serit K

1

. Zarzad $pétki dziatajge na podstawie Statutu Spolki oraz ustewy z dnia |5 styoznia 2015 1. o obligacjach
{Dz. L1 2045, poz. 238 ze zm.) ((Ustawa o obligacjach™}, w zwiazky z Uchwaly Nr 1 Zorzadu Spdtki z dnia
10 czetwes 2018r. w sprawie utworzenia Programu Emisi Obligachi do kwoty 100000000 b oraz
Uchwaty Nr { Zarzadu Spodki z dnia 17 czerwea 2016, w sprawie ustalenia Warunkéw Emisji Obligacit
seril Ko ortz w sprawie wzort Propozycil Nabyeiz Obligacii, postanawia warankowo przydzielié
Obligacje serit K w okredlone] ilosei podmiotom, kiore zlozydy Formularze Praviecia Proporycil Nabyoin,

wskazasie tabeli panizej niniejszef uchwaly

SERTA hi3 fatad

LT E

2, Liczba Obligacji warankowo praydziclkma danemu podmiotowd vostsiz wskazana w § | usl. | niniciszg

54 AHE

liczba oblipachi wirtosé obligacii
Lp.| Inwestor I?::; wtgpie praydzistonych (liczba
prrydeielona.(szt.) + £.00028)
i |inwestor | 394 7.500 7.500.00¢ 21.
2 | tmwestor 2 39¢ 14.500 14.500.000 21,
i fewestor 3 390 8.600 3.000.000 21,
4 | inwestar 4 39¢ 5.000 5.000.000 21
5 | Inwestor 3 3%0 2.000 2000000 4,
6 | inwestar 6 3%0 250 256000 z1.
7 [lnwestor 7 350 500 S80.000 2.
8 |linwestar 8 390 450 450,000 A,
9 | Inwestor 9 390 300 369,000 21,
10 | Inwestor 10 390 10,000 10.006.000 4.
tE Hinwessor 1 350 2000 2.000.000 1.
12 { Inwester 12 390 4000 $.000.000 =1

S S AHAY /)

uchwaly, pad warunkiem dokanania praez Krajowy Depozyt Papierdw Wanodciowych rejeseracii Obligacii

w Deporyveie w wyniku ostatecencgo pravdeialu Obligaei oraz rozliczenis § rozrachunky transakeji,

§2

Terminy pisane wielks Jitera maja anaczenie nadone w Warankach Emisjl Obligacji serii K, stanowisee
zadieandk do Uchwaly Zarzodu Spoiki Ne 1 z.dnia 17 ezerwea 201 46r.

Nota Informacyjna MCI Capital S.A.
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ZALACZNIK NR 4 - WARUNKI EMISJI OBLIGACJI SERIE K

Zatgesnik N 1 do Uchwaly 8v § Zareqely MOE Copivnd 8.4, 2 dosfa 17062016 .

ZALAGZNIK NR 1 DO PROPOZYCI NABYCIA WARUNKI EMISJI OBLIGACY

SERIK

Niniejszy dokument (Warunki Emisii™) okresla warunki emisi obligaci sefi K ({,Obilgacje’),
emitowanych w Warszawie przez MCH CAPITAL $.A. 2 siedzibg w Warszawie. przy ul. Emilli Plater
53, 00-143 Warszawa, wpisang do relestru przedsipbiorcdw Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonago przez Sad Refonowy dla M. St Warszawy w Warszawis, XI) Wydzial Gospadarcey
Krajowego Rejestru Sadowego. 23 humerem KRS 0000004542, Ne NIP 8992296521, Nr REGOM:
932038308, kapital zakladowy w wysakosei B1 778 619,00 zletych. oplacony w calosci, adres strony
interneloveai: www.mcipl {,Emitent”).

1 DEFINIGJE

Poza terminami zdefiniowanyml w Innym migjscy Warunkdw Emigj), terminy pisane wielkg fiterg
posiadajg znaczenia przypisang im ponize].

119

112

SAdministeator Zastaws”

.Banki Referencyjne’

BondSpot”

wCatalyst?

sCenyfikat Rezydencji”

#Certyfikaty
lnweatycyjne”

Nofa informacyjna MCI Capital S.A.

oznacza Kancelatis CSW Wigokowska i Partnerzy Radey
Prawni, 60-836 Poznas, o). Mickiewicza 28,

oznacza Powszechna Kase Oszczednosc: Bank Polski 8.4,
Bank Polska Kasa Opieki $.A., Bank Handlowy w Warszawie
$.A., mBank §.A. oraz ING Bank Slgski S A.

oznacya BondSpot S.A z siedziby v Warszawis pray Al
Armii Lodowe] 26, 00-609 Warszaws, wpisang do rejestre
przedsiobiorchw Krajowego Rejestru SBadowego
prowadzonege przez Sad Rejonowy dla m.st, Warszawy v
Warmszawie, XIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestra
Sadowego pod numerem 0000022831,

oznacza aliernatywny syslem  obrotu  Inslrumentami
fnansowymi prowadzony przex SondSpat ilub GPW.

oznacza certyfikal rezydencjl podatkewej, wyslawlony przez
odpowiedni organ padatkowy, o kibrym mows w ail, 4a phl
12} Ustawy o podatky dochodowym od os6b prawnyeh (1
jedn, Dz, U, z 2014 r, poz. 859 z pdén. zm.) arez w art. Sa
pkt 21) Ustawy 6 podatiu dochodowym od osob fizycznych
{t jedn. Oz. U. z 2012 ¢, poz. 361 z pbzn. zm.}.

{acznie 1.564 nie majacych formy dokumentu caryfikatow
imwvestycyinych, w tym 238 cerlyfikatéw inwestycyjoych seri
A, 384 cerlyfikatéw inwestycyjnych seri B, 932 certyfikaty
inwesiyeyjne serii C, zwigzaaych 2 Subfunduszem MCL
EwroVentures 1.0 wydzielonym  w  MCLPrivateVentures
Funduszy [nwestyeyinym  ZJamknietym, 2z siedzibg w
Warszawie, przy ul. Emilll Plater 53, wplsanym do rejestru
funduszy iwestycyjnych  prowadzonege przez  Sad
Okregowy w Warszawle, Vil Wydziat Cywilny Rejestrowy pod
fumerem  REY 347, zarzadzenym przez MCL  Capital
Towarzysten Funduszy inwestyeyinych 5.4, oraz

lacenie 356.880 nie majacych formy dokumentu certyfikatdw
inwasiysyinych, w lym 185396 certyfikaldw Inwestycyjnych
geedt A, 19,579 certyfikatdw inwestycynych serdl B, 151.815
certvikaléw  inweslyoyjnych  serii €, zwigzanych 2
Subfunduszem  MCLTechVentures 1.0 wydzielonym w
KT PrvaleVentures Funduszu Inwestyeyjnym Zambnigtym,
2 siedziby w Warszawie, przy ul. Emilit Piater 53. wpisanym
do rejestru funduszy inwestycyinych prowadzonego prrer

ol
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11.7 Data Badania™

11.8 Depozytariusz”

1.1.9  _Dlug netto”
1.1.10 .Dzien Emis}i’

1.1.1%  .Dzleit Natychmiastowego
Wykupu®

1.1.12  Dzien Obligatoryjnego
Wezesdnigjszego
Wykupu”

1.1.13  _Dzief Platnodel”

1.1.14 Dzien Platnodci Odsetek”

1.1.45 Dzies Przekazania
Informacji®

1416 ,Dzien Roboczy”

$.1.17  _Dzies Ustalenia Stopy
Procentowej”

1.1.1& .Dzien Ustalenia
Uprawnianych™

Nota Informacyjna MCi Capital S.A.

Sad Cregowy w Warszawle, VH Wydzial Cywilny Rejestrowy
pad numerem RFD 347, zarzadzanym prrez MCl Capital

Towarzystwe Funduszy Inweslyeyinyeh SA. b inne
ceriyfikaty nwestycyjne ww., Funduszu objgte zastawem
rejasirowym na zabezpieczenie Obligacii.

oznacza ostatni dzied bilansowy, na kiéry sporzadzang jest
polfoczne lub roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
Emitenta,

oznacza KOPW.

oznacza laczng wartos€  dilansows  jednostkowego
Zadluzenia Finansowego Emitentz, pomnigjszona o srodki
pienigzne i ich ekwiwalenty,

oznacza dziefh dokonania zapisu Qblgacii na rachunkach
papierdw wartociowych prowadzonych przez Uczestnikow
Depozyty, 2godnie z An. 2.2 Warunkdw Emisii.

posiada zZnaczenie nadane temu terminowi w Ait. 9.6
Warunkow Emisji,

posiada znaczenie nadane lemu terminowi w Arl. 84
Warunkéw Emisji.

oznacza Dzien Platnoéal (risetek, Drien Wezedniejszogo
Wykupy, Dzien Nalychmisstowego  Vwykupu, Dzien
Obligateryjnego Wezesnigjszego Wykupr lub D2lef Wykupu,
w zalelnosci od przypadku,

gznacza dzien: {i) w ktdrym Odsetki sq platne zgodnie z Art.
6.4 Warunkow Emisji; lub  {fi) kidry jest Dniem
Natychmiagtawego Wykupu Dniem Wezednigiszego Wykupu
lub Driem Obligatoryjnege Wezesnigjszego Wykupu,

oznacza Dzieh Roboczy przypadajgcy 5§ Dai Roboczych
przed danym Dniem Ustalenia  Uprawnionych  lub
odpowiednic w innym terminie, w przypadku zmiany
Szezepdlowych 2asad  powodujacej  zmiang  requiaci
dotyczacych ferminu Dnia Przekazania Informadiji.

oznacza kazdy dzieh lygodnia od poniedziatku do pigtku (z
wyigtkiem dni ustawowt woinych od pracy w Polsce). w
klorym Banki Referencying i KDPW sg otwarte i prowadza
dzigfalnose.

oznacza 6 Dzied Roboczy przed pierwszym dniem danego
Okresu Odsetkowego, w kibrym ma obowiazywad usialona w
wwv. 6 Dniu Roboczym Stopa Procentowa.

oznacza: (i} w stosunku do Dni Platnodci Cdseiek, o kidrych
mowa w punkele 1.1.14 definicji .Dnia Platnoscl Odsetek”
powyzej, kazdy dzied wskazany w kolumnie Dzier Ustalenia
Uprawnionyeh® w Ast. 6.4 Warunkdw Emisfi ub {i) w
stogunku do innyeh Dni Platnosch, 6 Dzied Roboczy przed
danym Drniami Platnosel b, cdpowiednio, w innym daiu w
przypadky zmiany Szczegdowych Zasad w  zakresie
wymogdw maigcych zastosowanie do Dnia Ustalenia

Upravnionych.

2
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1.1.18  Dzied Wezesniejszego
Wykupu®

1.1.20 ,Dziest Wykupu'

1.1.21 Emitent”

1.1.22  Fundusze MCI

1.1.23 .Grupa"

1.1.24 ,Grupa PEM"

1.1.28 GPW*

11.26 |, Kapitaly whasne”

1.1.27 KDPW*

1.1.28 .Kwota do Zaptaty”

Nota informacyjna MCI Capital S.A.

postada znaczenie nadane temu fterminowl w Arl. 83
Warunkdw Emisji.

oznacza 24 cxerwca 20198 r., a w praypadku gdy taki dzief
nie jest Dniem Roboczym, pierwszy Driett Roboczy po fakim
dnigs,

ozpacza MCY Capital S.A. 2 siedzibg w Warszawie, przy
ul, Emilii Plater 83, 00-113 Warszawa, wpisang do rejestr
przedsiebiorcaw Krajowego Rejestru Sadoweqo,
prowadzonegs przez 5ad Rejonowy dla M, St Warszavwy w
Warszawig, XII Wydzial Gospodarezy Krajowego Rejestru
Sadowego, za numersm KRS 0000004542, Nr NIP
8992206521, kapita! zakladowy w wysokosei 61 779 619,00
ziotych, oplacony w catodci.

oznacza kazdy istnigjacy lub przyszly fundusz inwestycyjny
dla ktorych organem jest MCI Capital TFI SA., w lym w
szczegolnosci: {I) Intemet Ventures Fundusz Inwestycyiny
Zamkniety: {ii) Helix Ventures Pariners Fundusz Inweslycyjny
Zamkniety; (i) MCLCreditVentures 2.0 Fundusz
inwestycyjny Zamkniety; {vi MCLPrivateVentures Fundusz
Inwestycyjny Zamknigly 7 wylgczeniem MC|  Partners
Fundusz Inwestycyjny Zamkniely.

oznacza grupe kapitaiows, w kidrej Emilert jest jednostkg
dominujgca, w rozumienive arl. 3 usl. 1 pkt 44 Ustawy o
Rachunkowosci, z wytgczeniem: (i) Funduszy MCI; (i} spdlek
kapitalowych oraz spdlek komandytowo-akeyjnych, w kicrych
Fundusz MC! posiada jakiekolwiek akecie [ub udzialy w
kapitale zakladowym lub dokonal inweslycji kapitalowe] w
jakikolwiek inny sposéh; oraz {iti) spdtek handlowych, w kidrej
ktdrakolwick ze spdlek o ktorej mowa w pkt (i) poslada
jakiakolwiek akeje Wb udrialy w kapilale zekiadowym lub
kigrych jesl wspdinikism lub w Ktbére dokona inwestycji
kapitatowej w jakikolwigk inny sposdb, w iym posrednio
poprzez inng spotke,

oznacza grupe kapitelows, w kiéraj Private Equity Manager
8.A. £ siedzibg w Warszawie jest jednostkg dominujacy, w
rGzurnionid a, 3 ust, 1 pkt 44 Ustawy o Rachunkowaéci,

ornacza Gielde Papleréw Warlodciowych w Warszawie S.A
z siodziby w Warszawie przy ol Ksigzecej 4, 00-488
Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestry Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m. sl Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadoweqo pod aumerern 0000082312,

oznscza  wartodé  bilansows  jednosikowego  kapitatu
wiasnego Emitenta ogdiem.

oznacza Krajowy Depozyl Papierdw Warlostiowych SA. z
sigdzibg w Warszawle, przy ul. Ksigzecej 4, 00-498
Warszawa, wpisana do rejestru przedsigbiorcédw Krajowego
Rejestru Sadowege pad numerem 0000081582,

oznacza wymagalna Kwotg Qdsetek, Kwote Wykapu b
Kwote Wezesnieiszego Wykupu, Kwolg Natychmiastowego
Wykupu lub Kwote Obligatoryinege Wezesniejszego Wykup,

T
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w zaleznosci od przypadkl,

1120 _Kwota Odsetek” [ub oznacza kwole odsetek brutto nalezna z  tyluly

Odsetki” oprocentowania Obligacii w Dniu Platnoédcei Odsetek.

1.1.30 .Kwota oznacza Kwote Wykupu, powiekszong o Odsetki naficzone
Natychmiastowego za okres od dnia rozpoczynajacego Okres Odsetkowy, w
Wykupu® ktorym nastgpi Dzien Natychriastowego Wykupu, do Dnia

Natychmiasiowego Wykupu (wigcznie).

1.1.31 . Kwola Obligatoryinego  oznacza Kwole Wykupu, powigkszong o Premie oraz Odsetki
Wezedniejszego Wykupu®  naliczone 2a okres od dnia rozpoczynajacego  Okres
Odsetkowy, w kidrym nastgpi  Dzien  Obligatoryjnego
Wezeénigjszego Wykupy, <o Dnia  Obligatoryinego

Weze$nigjszego Wykupu (wigczniel,

1132 Kwota Wezedniejszego oznacza Kwole Wykupu, powigkszong o Odsetki naliczone
Wykupu® za okres od dnia rozpoczynajgeege Okres Odselkowy, w
ktdrym nastapi Dzien Wezedniejszego Wykupu, do Dnia

Wezesniejszago Wykupu (wigczenie).

1133 Kwota Wykupu® oznacza kwolg rowng wartosci nominalngj (w danym czasle)
jedrej Obligacji, a w przypadku czesclowego Obligatoryjnego
Wezesniejszego Wykupu - waro$¢ nominalng  fednej
Obligacji z Dnia Emisji pomniejszong 0 kwoly wyptacone w
ramach czesciowego Obligatoryjnego  Wezedniejszego

Wykupu.

1.1.34  _Maria Odsetkowa’ oznacza 3,50%,.

1.1.35 . Natychmiastowy Wykup” posiada znaczenle nadane temu terminowi w Ad, 95
Warunkéw Emisf,

1.1.36 ,Obligacje" oznacza nie majace fonny dokurnantu obligacie na okaziciela

serii K o warloSel nominaingl 1000 PLN  kedda,
wyemitowarie przez Emitenta na podstawie okresions w Ast,
2.3, z kiSryeh wynikajgee Swiadezeniz, sposdl ich reakizacii
oraz zwigzane z mimi prave | obowigzki Emitenta i
Obligatarivszy  okredlaja  niniejsze Warunki  Emisji, 2
Obligacia” oznacza jedng 1aky Obligacje.

1.1.37 ,Obligatariusz” oznacza osobg, na kiore rachunku papierdw wartpsciowyeh
zapisena jest co najmnigi jedna Obligacja,

1.4.38 ,Obligatoryiny pesiads znaczenie nadane ftemu lerinowl w At 8.4
Wezesnlefszy Wykup” ninigjszych Warunkbw Emisji.

1,1.39 _Qdnodny Okres” oznacza kazdy cokres dwunastu miesiecy konczgcy sie w
ostataim dniw roku obrolowego i kaidy okres dwunastu
migsiecy kodczgey sle w ostatnim dniu pélrocza roku
obroiowegoe.

1.1.40 _Qrganizator Emisi oznacza Raiffeisen Bank Polska SA. z siedzibg w
Warszawie przy ul. Grzybowskiej 78, 00-844 Warszava,
Polska, wpisang do rejestru przedsiebiorcdw Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem 0000014540,

1.1.41 . Okres Ocdsetkowy™ cznacza: i) w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego —
okres rozpoczynajacy sig w Dmniu Emisli {bex tego dnia) i

koficzgey sie w pierwszym Dniu Platnosci Odsetek (wigcznie)
ity w Dniuv Wezesnigjszego Wykupu (wigcznig) fub w Dniu

4 .
Q\ i

Nota Informacyjna MC! Capital S.A.



1.1.42  ,Okres Z3dania
Wezodnin{szego Wykupu”

1.1.43 PLN" lub 2loty"

1.1.44  Premig”

1.1.45  Propozycja Nabycia®
1.146  Przypadki Naruszania”

1147 . Regulacje KDPW"

1.4.48 _Regulamin KDPW"

Nota informacyjna MCI Capital S.A.

Natychmiastowego Wykupu (wdacznie) lub w Dniu
QObfigatoryjnego  Weozesniejszego Wykupu  (wigcznie), w
zaleznoSel od przypadku oraz {ii) w przypadkd kolejnych
Okresdw Odsetkowych -~ okres rozpoczynajacy sie w Dniu
Platnosci Odseatek za poprzedni Okres Odsetkowy (bez tego
dnia]  konczacy sie w Dniu Platnodei Odselek za biezacy
Okres Odsetkowy {wigcnie) lub w Dniu Wezesniejszego
Wykupu {wigcznie} lub w Dniu Natychmiastowego Wykupu
{wigcznie) b w Dniu Obligatoryjnego Wczesniejszego
Wykapu (wigeznie) lub w Dniu Wykupu — w odniesieniu do
oslatniego Okresu Odsetkowego {wiacznie).

oznacza okres: {i) w adnlesientu do Przypadkdw Naruszenia,
¢ ktdrych mowa w Art. 9.1{a), 9.4(b) 8.1(N), 9.1{g), 8.1{h),
.4k} 9.1{1), 9.9(n} oraz 9.1{p) ponizgj — okres od dnia
wystgpienia takiego Przypadku Naruszenia do dnia, w kidrym
taki przypadek Naruszenia ustgpll; (#} w odniesieniu do
Przypadkéw Naryszenia innych niz wskazane w Bt (i)
powyzej ~ okres 30 dni od dnia podjgcia uchwaly przez
Zgromadzenie Obllgatariuszy w przedmiocie wyrazenia
2gody na  Ziozenie przez  Qhligatarivszy  zadania
Wezedniejszego Wykupu w 2wigzku 2z dang okolicznoscia,
jednak nie dluzej niz do dnia, w kidrym taki Przypadek
Narisszenia ustgpit,

oznacza prawny Sodek  piatniczy obowigzufacy  w
Rzeczypospolitej Polskiej.

Qznacza, w przypadku, gdy Emilent wykupi Obligacie
przed Dniem Wykopy zgodnie z Arl. 8.4 ninigjszych
Warunkow Emisji, kwote:

(' 1,00% za kazde psine 100 PLN wykupywane) wartaéci
nominalne] Obligacji w Dniv  Platnosel  odsetek
nastepujgcym w  plerwsaym i drugim ckresie
odsetkowym,

(i} 0,75% za kazde peing 100 PLN wykupywane] wartosei
nominalnej Obligacii w  Dniu Platnoscl  odselek
nastepujgeym w trzecim okrasie vdsetkowym,

{iify 0.50% za kazde peine 100 PLN wykupywane] wartosci
nominalej  Obligacli w  Dniv Plainosel - odselek
nastepuiacym w cawartymn okresie odselkowym,

{iv] 0,25% za kazde peine 100 PLN wykupywanej wartosc
nominglnei Obligacii w  Oniu  Platnodci  odsetek
nastgpujacym po czwarlym ckrasie odsatkowym,

oznacza propozycie nabycia Obligacii w rozumieniu art. 33
pkt 2 Ustawy o Obligaciach,

poslada znaczenie nadane temu terminowd w Arf, 0.1
Warnunkdw Emisif,

oznacza Szezegdlowe Zasady, Regulamin KDPW oraz
wszelkie inne majgee zastosowanie reguiacie wydane przez
KIPW,

aznacza regutamin KDPW uchwaiany przer rade nadzorcza
KOPW zgodaie z art. 50 Ustawy o Obrocle Instrurmentami
Finansowymi lub na inng] podstawle pravnej, ktdra zasiapi
pOWYESZE podstaws prawng, abowiazujacy w danym czasie.

s o
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1.1.489 |, Spotka Zaletna’

1.1.50

1.1.51
1.1.52

1.1.53

1.1.65

1.1.56

1.1.57

1.1.58

1.1.59

Slopa Batowd”

Stopa Procentowsa”
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oznacza podmiot, nad ktdrym Emitent posiada bezpedradnia
lub poSrednia kontrolg kapitalowy preez kidrg nalesy
rozuomieé posiadanie ponad 50% kapitalu yakiadowego lub
ogoingj liczby gloséw

oznacza stope procentowa WIBOR podawang przez Serwis
Infermacyiny Thomson Reulers iub ka2dego jego oficjalnego
nastepes, dla dapozyidéw szeSciomiesiecznych, wyraZong w
ziotyel, z kwolowania fixingt o godzinie 11:00 lub okolo tej
godziny, publikdwang w Dniu Ustalenia Stopy Protentowsj
ub inng stope procentowa, kidra zasigpl powyiszy stope
proceniows, a w przypadku braku mozliwosei usialenia
wysokosei takie) stopy procentowej w Dniu Ustalenia Siopy
Procentows], oznacza Srednig aryimelyczng stdp podanych

Emiteniowi przez Banki Referencyine dla  depozytow
szedtiomissieczaych  w  odpowiedniej  walucie, pod
warunkiem, 2Ze przynajmniej dwa Banki Referencyjne

podadza siopy procentowe, przy czym, jesli bedzie to
konieczne, bedzie ona zaokraglona do piglege migjsca po
przecinku {a 0,000008 bedzie zaokraglone w gorg) W
przypadku, gdy Stopa Bazowa nie bedzie mogla byé ustalona
zgodnie z powyzszymi posianowieniami, zostanie ona
ustalona na poziomie ostatniaj ocbowiazujacej Slopy Bazowej
w Okresie QOdsetkowym, w kidrym przypada faki Dgied
Ustaleria Stopy Procentowej.

ownacza Slope Bazowg powiekszong ¢ Marze Odsetkowy.

oznacza Szozegdlowe Zasady Dziakania KRPW, §, zalacznik
ar 1 do uchwaly Zarzadu Krajowega Depozyiu Papierow
WartoSciowych nr 176/09 2 dnia 15 maja 2009 r. (z poin.
zm.j, lub inny dokument, kibry zastapt Szczegdlowe Zasady
w danym czasiea,

oznacza finme inwestycying iub bank posiadajgcy status
uczestnika bezpofredniege depozylu  w  rozumieniu
Regulaminu KDPW,

oznacza ustawe z dnia 29 fipca 2005 r, o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentdw finansowych do
zorganizowanege systemu obrotu oraz o spdikach
publicznych {lekst jadn. Dz, U. z 2013 r, poz. 1382}

oznaczs ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrecie
instrumentami finansowymi (tekst jedn, Dz. U. z 2014 r. poz.
94, ze 2m.}, lub inny akt prawny, ktbry zasigpi iz usiawe,

oznacza ustawe z dnfa 15 stycznia 2015 roku o obligacjach
{Bz. U. z 2015r,, poz. 238) lub akt prawny, kidry 2asigpi 4y
ustawe,

ovznacza ustawg z dnia 29 wrzednia 1984 roku o
rachunkowosel (tj. Dz. U. 2 2013, poz. 330 z pdin. zm.), lub
akt prawny, kidry zastgpi tg ustawe.

oznacza ustawe z dnia 6 grudnia 1996 r. o zastawie
rejestrowym i rejestrze zastawbw (Dz. U, z 20089 v, Nr 67,
poz. 569 - tekst jednolity, ze zm.).

oznacza niniejsze Warunki Emisfi Obsiigaci.

6 S i
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1,160  Wezesniejszy Wykup®

1.1.61 _Wskainik Obcigzen
Aktywoéw Funduszu®

1,482  Wskaznik Zadtuzenia
Netto Emitenta”

1.1.63  Zadlufenie Finansowe”

1.1.64 | Zastaw Rejestrowy”,
Zastawy Rejestrowe”,
wiabezpieczenie”

Nota Informacyjna MC/I Capital S.A.

posiada znaczenie nadane temu terminowi w Art 8.2
ninfejszych Warunkdw Emisji.

rozumiany jako stosunek taczne] warlo§ei aklywéw
Subfunduszu MCL  EuroVentures 1.0 wydzislonego w
MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnym Zamknigtym
oraz Subfunduszu MClTechVenlures 1.0 wydzielonego w
MCl.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnym Zarmkaigtym,
stanowiacych przedmiot zabezpieczenia w postaci zastawu
rejestroweqo zabezpleczajgrege wierzytelnosci do fgczngj
wartodci  akiywow fych  subfunduszy  wykazanych w
zatwierdzonym  rotznym  polgczonym  sprawozdaniu
finansowym MCl.PrivateVentures Funduszu Inwesiycyjnego
Zamknigtago za poprzedni rok obrotowy.

Wskanik Obcigzent Aktywdw Funduszu bedzie badany na
kazda Date Badenia, poczawszy od Daty Badania
przypadajacej na 31 grudnia 2016 r., a wyliczenia bedy
publikowane w pdlrocenych | rocznych  sprawozdaniach
zarzadu Emitenta z dziatalnosel.

oznacza stosunek {goznej wartosei Zagtuzenia Finansowegs
Emitenla pomaigjszonego ¢ wartost Srodkdw | ekwiwaleniow
pienigznych, do wartasci aktywow Emitenta, badany na
kazdg Date Badands, publikowany w pdlrocznych i racznych
sprawozdaniach zarzadu Emitenta z dzialalnosci:

vznacza zadiuzenie Emitenta wykazywane w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym z tylulu:

a. pozyczonych $rodkéw pienigznych, udostepnionych
przez banki lub inne podmioly | osoby rzetie,

obligacji ub innych diuznych papieréw wartodciowych,
umbw leasingu finansowego,

kwol poxyskanych w ramach  innyeh  transakci,
majacych z gospodarczego punite widzenia skutek
pozyazki, z wylaczeniem wszelkich zobowigzan z tytulu
dostaw i usiug.

oo

z wylaczeniem zadtuzenia wobec:

e. Grupy PEM,

f. Spotki handlowej, w kidrej MC1 posiada co najmniej
20% akcji lub udzialéw w kapitale zakiadowym lub
dokonata inwestycji kapitatowej o warlosci co najmniej
rowngj wartosei 20% akcji lub udzialdw w takief spéice
kapitafowe], w jakikolwiek inny sposab,

g.  Spoiki handlowej, w kitrej Fundusz MCI posiada co
najeanie] 20% akcji b vdzialdéw w kapitale zakiadowym
lub dokonal inwsestycji kapitalowej o warlosdel co
najmnie] rdwnej warlodal 20% akeji lub udzialdw w
takiej spdice kapitalowej, w iakikolwiek inny sposob;

f.  Spolki handiowe], w kidraj spbika, o ktorej mowa w pki.
(g) powyite], posiada jakiekolwiek akcje lub udzialy w
kapitale zakladowym lub w kidrei jest wspoiniklem, lub
dokonala inwestycji kapitaiowe] w jakikolwiek inny
sposdb, w tym poérednio przez inng spolke,

i. Funduszy ML

oznacza ustanowiony:

{iy zastaw rejestrowy ustanowiony przez MCI Fund
Management Sp. z 0.0. na lgcznie 1,554 nie majgcych

oy U
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formy dokumentu certyfikaiow inwestycyinych, w tym
238 certyfikatdw inwestycyjnych serii A, 384 cerlyfikatow
inwestycyinych sarii B, 932 certyfikaty inwestycyjne sexil
C, zwiazanych 2z funduszem MCLEure Ventuwres 1.0
wydziglonym w ramach MClLPrivate Ventures Funduszu
Inwestycyjnego Zamkniglego, © sumie zabezpieczenia
wynoszacej do 75.078.762,64 PLN:

{6y zasiaw rejestrowy uslanowiony przez MC) Fund
Management Sp. z 0.0, na lgczaie  356.880 nie
majacyeh formy gokumentu certyfikatow inwestycyjnych,
w fym 185,386 cenyfikatdw inweslycyjnych serii A,
10.57¢ certyfikatow inwestycyjnych serli B, 151.815
vertyfikatdw inwestvcyjnych serif & ., zwigzanych z
funduszem MClTech Ventures 1.6 wydzielonym w
ramach MCI.Private Ventures Funduszy Inwestycyjinego
Zaminigtego, o sumie zabezpieczenia wynoszace] do

75.000.434 00PLN.
1.1.65 | Zgromadzenie oznacza zgromadzenie Obligatariuszy, w rozumieniu art. 6
Obligatariuszy” ust. 3 Ustawy o obligaciach, odbywajgce sig na zasadach

ckredlonych w Reguiaminie Zgromadzenia Obligatariuszy
stanowiacy Zalacznik nr 1 do niniejszych Warunkéw Emisit.

2  FORMA 1 RODZAJ OBLIGACJL, SERIA, WARTOSC NOMINALNA, WALUTA
2.1 Rodzaj Obligaci

Obligacje sa papierami warlcéciowym! na okaziciela, nie majgce formy dokumentu,
emitowanymi przez Emiania,

Obligatje bedq cejestrowane, zgodnie z art. 8 ust. 5 Ustawy o Obligacjach w depozycie
papierdw wartosciowych prowadzonym przez KDPW,

Prawa wynikaigce 2 Obligacji powstaig z chwilg zapisania ich po raz pierwszy na rachurkach
papierow wartodciowych Obligatariuszy prowadzonych przez Uczesinikéw Depozytu.

2.2 Seria, Wartosé Nominalna, Waluta, Miejsce Emisji

{a)
{b
(]
(d}
(e}
{H
{0}

Obligacje sg emitowane w serii K i posiadajg numery od 00001 do 54.500.
Qbligacje emitowane s34 w Ziotych {PLN).

Wartosé nominalna jednej Obligacii na Dziefi Emisji wynosi 1.000,00 PUN,
Dziert Emisji 24 czerwca 2016r.

Bizied Wykupu 24 czerwca 20157,

Maksymalna liczba Obligacji proponowanych de nabycia wynosi 54,500,
Obligacie emitowane s3 w Warszawie.

2.3 Podstawa emisji

®

(b}

{c)

Cbligacie oferowane sg w trybig oferly prywatne], zgodnie z arl. 33 pki. 2 Ustawy ©
Obligacjach.

Obligacje emitowane sa na podstawie Uchwaly Nr 1 Zarzgdu MCI Capital 8.A. 2
siedziba w Warszawie 2 dnia 10 czerwea 2016 r. w sprawie emisji obligacii w ramach
Programu Emisji Obligaci o wartosci do 100.000.000 PLN.; oraz

Ovligacje emitowane sg na podstawie Uchwaly Nr 1 Zarzadu MCi Capital S.A. 2
siedzibg w Warszawie z dnia 17 crerwea 2016 r. w sprawie ustalenia Warunkow Emisii
Obligacji serit K oraz w sprawie wzeru Propozycji Nabycta Obligaci.

2.4 Niexwlocznie po emisji Emitent podejmie dzialania majace na celu wprowadzenie Obligacii do
notlowania na Catalyst. Ziozenie stosownego wniosku do organizatora rynku Catalyst nastapi
nie péniej niz w ciggu 45 dni od Dnia Emisji.

&
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3 STATUS OBLIGAC) | SWIADCZENIA Z OBLIGAT
31 Status Obligaci

Obligacje stanowiy bezwarunkowe, bezposrednie | niepodporzadkowane zobowigzanie
Ermitenta do $wiadczen okredlonych w Warunkaeh Ermisji.

3.2 Swisdczenia z Obligach

Obligacje uprawntaja wylkycznie do $wiadczenia pienjginego, polegajacego nd zaplacie, na
rzecz Obligatariuszy, Kwdty Wykupu w Dniu Wykupu, Kwoty Odselek w Dniv Platnosci
Odsetek, Kwoly Wezebnisiszego Wykupy w Dniu Wezedniejszege Wykupu, Kwoty
Natychmiastowego Wykupu w Dniu Natychmiastowege Wykupu, Kwoly Obligatoryinego
Wezesnigjszego Wykupu W Dniu Obligatoryjrego Wezesniejszego Wykupu,

3.3 Przenoszenie praw z Obligacii

Przenoszenie praz z Obligacj w obrocie widmym adbywa sig zgodnie z cbowigzujacymi
przepisami praws, Regulacjami KDPW oraz regulaminem e rynku Catalyst, na kiGrym
Obllgacie bedy znajdowas sig w sbrodie,

3.4 Nabywanie Obligacji przez Emitenta
Obligacje mogs byd nabywane przer Emitenta wylgczaie w celu umazenia,

4 ZABEZPIECZENIE

4.1 Obligacje emilowane s3 jako obligacje niezabezpieczone z zobowigzaniem do ustanowienia
zabezpieczen. Emitent Gstanowi wskazane ponizej zabezpieczenia wierzytelnodel 2 Obligaci w
terminie do 30 Dni Reboczyeh od Dnia Emisjiz

{a) Emitent uslanowi Zastawy Rejestrowe na zabezpieczenie wierzytelnosci
wynikajgcych z Obligacii na Certyfikatach Inwestycyinych do faczne} najwyzsze]
sumy zabezpieczenia réwne| 150.079.196,64 PLN

{b} Zastaw Rejestrowy na Certylikatach Inwestycyjnych zostanie ustanowiony w
terminie do 30 Dni Roboszych od Dnia Emisjl, na pedstawie umdw zaslawu
rejestrowago, Kidre zostang zaware pomigdzy MCI Fund Management spéika z
ograniczong odpowiedzialnosciy MCHLPrivateventures spolia komandytowo-
akeyjna z siedziba w Warszawie jako zastaweg a Administratorem Zastawu,

(c) Skrot Wyceny Cerlyfikatdw nwestycyjnych dokonanej na dzien 31.03.2016 r.
przez uprawnionego bieglego oraz uzasadnienie wyboru pegmioty dokomnujgcego
wyceny Certyfikatéw  Inwestycyjnych  bedaeych  przedmiotem  Zastawu
Rejestrowego zawarte $3 w Zalgeznik Nr 2 do ninlejszych Warurkéw Emisil.
Wycena Cartyfikatéw Inwestycyinych jesl udostgpniona zgodnie 2 art. 30 usl. 2
Ustawy o Obligaciach.

{d) Po Dniu Emisji Emitent hedzie udostopniat wyceneg Ceryfikatow Inwestycyjnych
w okresach kwartainych, poczawszy od ostatniego dnia Il kwartalu 2016 roku, na
“stronie internetowej Emitenta www.mel.pi oraz stosownie do regulaminu Catalyst,
Wycena dokonywana po Dniu Emisji bedzie ustalana w oparciu o dokonang
przez MCI Capital Towarzystwoe Funduszy Inwestycyjnych S.A. wyceng
Certyfikatéw inwestycyjnych, zgodnie z wiasciwymi przepisami regulujgcymi
rachunkowo$é funduszy inwestycyjnych, oraz nie bgdzie ona poddawana
badaniu przez uprawnionego bieglego, w rozumieniu Ustawy ¢ Obligacjach
(Wycena’). Celem uniknigcia watpliwosci, Wycena Certyfikatdw lawestycyjnych,
o kidrej mowa w zdanlu powyZej, nie stanowi aktualizacji wyceny, o kitdrej mowa
w ard. 30 ust, 3 Ustawy o Obigacjach.

{&) W przypadky, gdy warosé Certyfikatéw Inwestyeyjnych stanowigcych przedmiot
zabezpieczenip Obfigaci, wedlug dokonanej kwartaine] Wyceny obnizy sig do
120% lub meis] wartodel nominaine] Obligacy istnigjgcych w danym czasie
Obligacji, Emitent bedzie zobowigzany w terminie 2 migsiecy od dnia
udostepnieniz  Wyceny do spowodowania  ustanowlenia  dodatkowego
zabezpieczenia Obfigacii poprzez ustanowienie zaslawu rejesirowego na
certyfikatach inwestycyjnych emitowanych przez MCHPrivaleVentures Fundusz
Inwestycyjny Zarakniety zwiazanych z Subfunduszem MCI. EurcVentures 1.0 z

Qﬁ /ll/@lws
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siedziba w Warszawie, przy ul. Emilii Plater §3, wpisanego do refestru funduszy
inwestycyjnych prowadzonago przez Sad OKrggowy w Warszawie, VIl Wydziat
Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI 347, zarzadzanego przez MCI Capital
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A lub certyfikatach inwestycyinych
emiiowanych przez MCLPrivateVentures Fundusz  inwestycyjny  Zamkniety
zwiazanych 7 Subfunduszem MCITechVentures 1.0., 2 siedzibg w Warszawie,
przy ul. Emili Pialer 53, wpisanego do rejestry funduszy inwestycyjnych
prowadzoneqe przez Sad Ckregowy w Warszawle, Vil Wydzial Cywilny
Rejestrowy pod numerem RFl 347, zarzadzanego pizez MCH Capital
Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A., tek aby wario$é cedyfikatow
inwestycyjpych ng Ridrych ustanowiono dodatkowe zabezpieczenie lacanie z
Certyfikatami frwestyeyjnymi, stanowiacych przedmiot Zastawu Rejestrowego
oraz dodatkowego zabezpieczenia Obligacy, o ktdrym mowa powyzaj wynosila
nig mnig} niz 180% woriodci nominaine] Obligacji istniejacych w danym czasie
Obfigacli: Ustanowienle dodatkowego zabezpieczania, o kidryrms mowa w
powyiel pastapl w drodze zawarcie stosowne; umowy o ustanowienie zastawu
rejestrowego przez posiadacza wyzei wskazanych certyfikalow inwestycyjnych z
Administratorer Zastewu lub w drodze aneksu do umowy o ustanowianie
zastawu rejestrowago na Certyfikatach Inwestycyjnych,

{f} W przypadku, gdy warto§é Certyfikatow imwestycyjnych stanowigcych przedmiot
Zastawy Rejestrowego lacznie z wartostlg cerlyfikatéw Iinwestycyjnych, na
kiérych ustanowiono dodatkowe zaberpiecrenie, o kiorym mowa w it e)

pawyiej, wedlug dokonanej kwartalngj Wyceny wzrosnie do 200% lub wigeej
wartoscl nominalng] istrdejacych w danym czasie Obligacji, Emitent bedzie
uprawniony do podjecia dzistan w celu czedclowego zwolnienia przedmiotu
zabezpieczenia Obligacii poprzez zwolnienie spod obcigzenia zastawem
rejestrowym certyfikatow inwestycyjnych wyemntitowanych przez
MClPrivaleVenlures Fundusz  Inwestycyjny  Zamknicly 2wigzanych 2
Subfunduszem MCI EuraVentures 1.0 z sledziby w Warszawie, przy ul. Emilii
Plater 53, wpisanego do rejestru funduszy inweslycyjnych prowsdzonego przez
Sad Okregowy w Warszawia, VIl Wydziat Cywiiny Rejestrowy pod aumerem RFI
347, zarzgdzanego przez MGI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych
§.A lub certyfikalach inwesiycyinych wyemitowanyceh prrez MCLPrivateVentures
Fundusz  Inweslycyiny  Zamkniety  zwigzanmych 2 Subfunduszem
MClLTechVentures 1.0., z siedziby w Warszawie, pray vl Emilii Plater 53,
wpisanege do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przezr Sad
Okregawy w Warszawle, VIl Wydzial Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI 347,
zarzadzanego przez MC( Capilal Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.,
poprzez zmniejszenis liczby certyfikatow inwestycyjnych stanowigcych przedmiot
zastawy rejestrowego (w tym Zastawu Rejesirowego) uslanowionego na
zabezpleczonie wierzytefnodcl z Obligacii, tak aby warlosd certyfikatow
inwestycyinych stanowigeych przedmiot zastawy rejestrowego (w tym Zaslawu
Rejestrowago) ustanowionego ns zaberpleczenie wierzylelnodel z Obligacji
wynosita nig mnisi niz 150% warlosci nominalngj istniejgeych w danym czagie
Obligacii W takim przypackuy Administralor Zastawu Jes! uprawniony |
zobowigzany na zadanie Emitenta do podigcia dzialan w wyniky kidrych dojdzie
do. 2mnigjszenia lczby certyfikalow Inwestycyjnych stanowigcych przedmiot
zasfawu tejestrowego {w tym Zastawu Relestrowego) ustanowionege na
zabezpieczente wierzytelnosci 2 Obligaci.

4.2 W przypadke, gdy roszezenia Obligatariuszy z tytulu Obligadii stang sie wymagaine, zgodnie z
Warunkami Emigi, a Emitant nie zaspokoi tych roszezen w lerminie okresionym w Warunkach
Ernisji, [ub w odpowiedrnich przepisach prawsa, ka2dy » Obligatariuszy bedrie mégl zazadal od
Adminisfrators Zasfawy ws2czecia postgpowania zmierzajacega do 2aspokojenia roszczed
Obligatarivsza 7 tytulu Obligacjl, z przedmiolu Zastawu Rejestrowego na Cerfyfikatach
Inwestycyjrych, Zaspokojenie z Zastawu Rejasirowego na Certyfikatach Inwestycyjnych moze
nastapiéc w drodze sadowago postepowania sgzekucyjnego prowadzonego przez komornika
sgdowego xgodniz z ustawy z dniz 17 listopada 1864 r. Kodeks postgpowania cywilnego (4.
Dztd 2 2016 poz, 185).

§ CEL EMISH
841 Cel emisjl Obligacji w rozurmieniu Ustawy o obligacjach nie zostat okreslany.

0 % ’ji\m

Nota Informacyjna MCI Capital S.A.

57



§

62

6.3

6.4

6.5

6.6

6.7

6.8

OPROCENTOWANIE

Otligacje beda oprocentowane poczawszy of pierwszego dnia  plerwszego Okresu
Odsetkowego do Dnia Wykupu, wediug Stopy Bazowe] ustalane] w kazdym Dniu Ustatenia
Stopy Procentowsj powiekszone] o Marze Odsetkows { Stopa Procentowa™). Dia potrzeb
ohliczen przyjmuje sie, iz rok rma 385 dni,

Odsetki przypadajgce na jedng Obligacje bedy naliczane wediug nastepujgcaj formuiy:

K = O"N'LI365

(3dzie:

K vznacza Kwote Odsetek za dany Okres Odsetkowy od jedne) Ovligacii,
N oznacza wartoss nominaing jednej Obligacji w danym czasie,

) oznacza ustalong Stope Procenfows, oraz

L oznacza liczhe dniw tym Qlcesie Odsetkowym.

Najpééniej w kazdym Dniu Przekazansia informacii (wylaczajge pierwszy Dziet Przekezania
Informacjiy Emitent dokona wyliczénia Kwoly do Zaplaty nalezne] z iytulu Obligacji w
najblizezym Dy Platnosei zgodanie z § 117a Szezegbiowych Zasad oraz zawisdomi KDPW o
najblizszym Oniy Ustalenia Uprawnionych, Dniy Platnosci oraz o Kwocie do Zaplaty
przypdsdajqce} do zaplaty w najblizszym Dniu Platnosci, zgodnie z § 1178 Szczegdiowych
Zasad.

2 zastrzezeniern postanowied At 6.7 ponize] craz w przypadku platrosci Odsetek w Dniu
Matychmiastowsga Wykupu (ub w Dniu Wezesniejszego Wykupu, Odsetki platne sg w PLN
zg0dnie z postanowleniami Regulaminu KDPW, w dniach wskazanych w tabeli ponizej (. Dni
Platnosci Odsetek™ lub odpowiednic w Dniu Nalychmiaslowego Wykipu fub w Oniu
Wezednigjszego Wykupu!

R £ rfi{wlee: 2
1 20%6-06-24 £ 2016-12.23 1 | 20184235 2016-12-23 Pt 157
z 2018-12-23 Pt Z017-0623 Bt | 20130614 5¢ | 2017-06-23 Pt E:e)
3 2017-06-23 P 2017-1222 B | BRT34E: I zaz Pt {87
4 2017-12-22 Pt 20160622 Pi | 204806-18 Gt | 2018-06-22 Pt i3
3 7016-06-22 Pt 101 PL | I0ve1213 82 | EETZ T Bt 183
6 2018-15-21 Bt Z019-00-74 Pn | 201906130z | 2015-06:24 Pn g5

W razie braku platnodcei w kidrymkolydek z Dni Platncsci Odsetek wskazanych w Arl. 6.4 2
przyczyn piezaleznych od Emitenta, techaicznych fub: -administracylnych XKDPW lub jego
nastgpey prawnego, Emitent jest uprawniony do dokonania platnosct w Dniu Roboczym
przypadajgcym nie pdinigf niz w terminie do X Dni Roboczych od pierwotriege Dnla Platnoscl
Odsetek.

Naliczanie Qdsatek od Obligacji zgodnie z Arl. 6 niniejszych Warunkdw Emisji, ktdre nie zoslaly
wezesnie] wykupione zgodnie 2 postanowieniami Warunkéw Emisjl, ustanie w Dniu Wykupu. W
przypadku, gdy Obligacje nie zosltang wykupione przez Emitenta w Uniu Wykupu, od dnia
nastepujacage po Dniu Wykupu naliczane beda odsetki ustawowe od wariadel nominalng
niswykupionych Obligacji.

Jezeli Dzierr Platnosci $wiadozed pienieznych z tytutu Obligacji bedzie przypadald na drzien
niebedaey Dniem Roeboezym, Obligatanusz olrzyma Swiadczenie pieniezne pienwszego Dnia
Roboczego przypadsaiaceqo po Doiu Platno$cl, bez prawa zgdania odsetek za opbinienie ani
innych naleznosci z biulu takie) odroczone; platnosel,

Wezelkie p#atnoéci Kwot do Zaplaty beda dokonywane za posrednictwem KDPW zgodnie z
Regulaminem KDPW i Szczegdiowymi Zasadami,

QA
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7.4 Wszysikie kwoty plathe 2z tytuls Obligacii wypfacane bgda bez jakichiolwiek potrgced fub
odiiczen z tyfulu lub na rzecz jakichkotwiek, majgeych zastosowanie obecnie [ub w przyszlosei,
podatkdw, oplat fub nateznosci publicznoprawnych jakiegokolwiek rodzaju, chyba ze potracenie
lub odliczenie takich podatkdw, optat [ub naleznoser publicznoprawnych wymagane jest z mocy
prawa.

7.2 Katdy Obligatariusz poinformuje odpowiedniego Uczestnika Depozyty prowadzacego rachunek
papiertw warlodciowych danego Obligatariusza w terminach umozliwiajacych temu ostatniemu
przedstawianie informacii wymaganych zgodnie z § 117a Szczegtiowych Zasad w zakresie
tego, czy Obligatariusz jest zobowiazany jest do zaplaty jakiegokohwiek podatky z tyludu
Obligacji. W szczegoinosei, Obligatariusz bedacy nigrezydentem w rozumieniu polskiego prawa
podatkowego, jest zobowigzany do dostarczenia Uczestnikowl Depozyty prowadzacemu
rachunek papierbw wartosciowyoh danege Obligatariusza, informacii, o ktdrych mowa'w § 1172
ust. 9 Szezeg6lowych Zasad.

7.3 Uczesinik Depozytu prowadzacy rachunek paplerdw wartodciowych moze zazgqdad od kazdego
Obligatariusza informacji Jub dokumentéw dotyczacych statusu podatkowego takiego
Obligatariusza, jakie moga byé wymagane zgodnie z edpowiednimi przepisami prawa.

7.4 Kazdy Obligatariusz niebedacy polskim rezydeniem W rozumieniu przepiséw prawa
podatkowego zobowigzuje sie, niezwlocznie po nabyciu Qbfigacyi, przekazad Uczestnikowi
Depozytu prowadzacemy rachunek papierdw warlosciowych danego Obligatariusza Certyfikat
Razydengi_i.

8 WYKUP OBLIGACU

B.1  Obligacje, kidre nie zostaly wykupione zgodnie z postanowieniami Warunkdw Emisjfi, zastana
wykupione grzez Emitenta w Dniu Wykupu, Wykup Obligacji nastapi poprzez zaplate Kwoly
Wykupu za kazdg wykupywang Obligacje.

8.2 Kwoly Wykupu Obligacji zostang zaplacone -przez Emitenta w Oniu Wykupu na rzecz
podmiotéw bedacych Obligatariuszami w Dniu Ustalenla Uprawnionych prypadajacym
bezposrednio przed Dniem Wykupu,

8.3 Obligatariuszowi ObRigacji nie bedzie przysiugiwalo prawo do przedierminowego wykupu
Obligacji przed Dniem Wykupu, 2 2astrzetaniem postanowied At 9.

8.4 Emitentowi Obligaci bedzie przyslugiwaic prawo do iadania przedienminowego wykupu
Obligacii przed Dniermn Wykupu,

8.4.1 Z zastrzezeniem pozoslalych postanowiefi ninigjsaych Warunkow Emisji,
Emilert ma prawo dokonaé wykupu catosdci lub creser QObligacji, zgodnie 2
procedurg opisang w tym punkcie oraz Regutaciami KDPW (,Obligatoryjny
Wezesnlejszy Wykup”).

84.2 Emilant ma prawo dokonywaté Obligatoryjnego Wezesnigjszego Wykupu w
dniach przypadajgcych na Dzien Platnosci Odsetek (,,Dzien Obligatoryjnego
Wezednisjazego Wykupu''):

8.4.3 Zawiadomienie o Obligatorynym Wezesniejszym Wykupie Obligacii Emilent
powinien przekazaé Obligatariuszom, zgodnie z Regulacjami KDPW i
z zasadami przewidzianymi w Art. 8.4 ninigjszych Warunkow Emisji, w terminie
30 dni kalendarzowych przed Dnierny Obtigatoryjnege Wezesnigjszego Wykupu,
precyzujae w zawiadomieniu: '

{a) Dzien Obiigatoryinego Wezedniejszego Wykupu, kidrego dotyczy
zawisdomienie;

(b} jaka czesé {kwota} wartoscel nominalnej Obligacji podlega wykupowi
{splacie} w ramach Obiigatoryjnego WezeSniejszego Wykupu w Dnoiu
Obligatoryjinego  Wozedniejszego  Wykopu,  kidrego  datyczy
zawiadomienie; oraz

(¢} udziat lacznej wartosci nominainej Obligacii, podiegajgce)
Obligatoryinego Wezesniejszemu Wykupowi w Dniu Obligatoryinego
Wezesniejszego Wykupu, kidrago dotyczy zawiadomianie, w fatznej
warteéci nominalnej pozostajacych w obrocie Obligacii.
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8.4.4 Z zastzezeniem Regulacji KDPW, w Dniu Obligatoryjnege Wezesniejszego
Wykupu Emitent zobowigzany jest zaplacié Kwotg Obligatoryjnego
Wezeéniejszego Wykupu za kazda Obligacje.

8.4.5 Czest (kwota) wartoSci nominalnej Obligac)i wykupiona (splacana) w ramach
Obligatoryjnege  Werednigjszege  Wykupy w  Dniu Obligatoryinego
Wezesniejszego Wykupy, pomnigjsza wartos¢ nominaing Obligacy.

WCZESNIEJSZY | NATYCHMIASTOWY WYKUP OBLIGACI

9.1 Nastepujgce okoliczno§ci, po podjgciu przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaly w kidrej
zoslanie Wyrazona zgoda na ziszenle przez Obligatariuszy zadania Wezesnigjszego Wykupu w
rwigzku z zaistniofem dabego 2darzenia okresionego w Amt. 8.1 (z wyjglkiem. 2darzed
wskazanych w Art, 9.1 {a), S:1(b) 8.1}, 9.1{g), 9.1¢h), 9.1(k} 8.4{I), 9.1 (n) craz 9.1(p) pénizej
gdy uchwata Zgromadzenia Obfigatariuszy nie jest wymagana) {Przypadki Naruszenia')
uprawnisja kazdego z Obligatariuszy do ziokenia 2adania Wezesniejszego Wykupu, zgodnie =
Art. 9.2 ponizej;

(a) Niezaplacenie: (1) Emitent bedzie w zwioce 2 platnosciy jakiefkolwiek Kwoty do
Zaplaty wynikajacef z Obligacji, lub (2} w sposth niezawiniony nie dokona pratnosct
jakiejkolwiek Kwoly do Zaplaty wynikajace] z Obligacii w terminie jej wymagalnosci |
takie opdznienis bedzie trwalo ¢o najmaiej 3 {irzy) Dni Roboczych; lub

{b) Naruszenie innych uméw przez Emitenta: Zostanie zazadana przez jedng lub
wigcej instyfugji finansowych  splate  jakiegokolwiek istotnege  Zadiuzenia
Finansowego Emilenta lub podmioty 2 Grupy Emitenta przed plerwotnle ustalonym w
jakigjkotviek umowie terminem wymagaino$ci na skulek naruszenia warunkow
umowy, zas Emitent nie dokona splaty takiega Zadiuzenia Finansowege w lerminie
jego wymagainodci lub po uplywie dodatkowego ustalonego przez instylucie
finansowy terming do zaplaty, Za istolne Zadiuzenie Finznsowe uwa2a sig na
potrzaby ninigjszege. punkiu zadiuzenie w lgczne] wysokoscl co najmnigj 10%
wartodel kapitaléw wiasnych wskazanych w oslatnim zatwierdzonym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Emitenta wyrazonych w PLN lub rovmowartos¢ te kwoty w
inne} walucie {przy zasiosowaniu kursu Sredniego NBP obowigzujgeeqgo na date
zddarzenia); lub

{c}) Wykonanie zabezpleczenia: Podmiot lub oscba, na rzecr Kibrej ustanowiono
zabuzpieczenie umowne w wyniku niedokonania przez Emitenta ub podmiolu 2
Grupy Emilenta $wiadczenia wynikajacege z umowy (w lym w szczegdinosci
dotyczacej Zadiuzenia Finansowego) przeimie w  posiadanie  przedmiol
zabezpieczenia lub w inny spostb zrealizuje zabezpieczenie w igczoej wysokoscl co
najmnie] 40% wartosei kapitalow wiasaych wskazanych w ostatnim zatwierdzonym
jednostkowym  sprawozdanitt  finansowym Emitenta  wyrazonych w PLN [ub
réwnowartosé te] kwoly w innej walucie {przy rastosowantu Xursu Sredniego NEBP-
obowigzujgcego na date zdarzenia), kb

{d) Orzeczenia: Jedno b wiegej prawomocnych orzeczenl lub decyzji nakazujacych
zaplate w facznej kivocie ¢o najmnief 10% wartosci kapitalow wiasnych wskazanych
w ostatnim zatwierdzonym jednosikowym sprawozdaniu finansowym Emitenia
wyrazonych w PLN lub réwnowartoss te] kwoty w innej walucie {przy zastosowaniu
kursu $Sredniego NBP obowigzujgcego na datg zdarzenia) zostanie wydane w
stosuniw do Emitenta futy pedmioty z Grupy Emitenta a Emitent lub podmiol z Grupy
Emitenta nie dokenat phainosel z tytulu prawomocnych orzeczed lub ostatecznych
decyzii administracyinych, €o spowoduje lub bgdzie mogie spowedowal istotng
negatywna zmiang w dziatalnosci gospodarcze), majgtku, sytuacji -finansowej
Emitenta lub podmiatu 2 Grupy Emitenia fub, kibre negatywnie wplywa lub mogloby
wplynaé na zgodnose z prawem Obligacy; lub

{e} Nlezgodno&€ z prawem: Wykonanie przez Emitenta zobowigzaht z Obfgaci
dotyczacych platnodci Kwot do Zaplaty stanie sig niezgodne z prawem; lub

() Wskainik finansowy:

S
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i Wskaznik Zadluzenia Netto Emilenia przekeoczy poziom 0.5, na okreslong
Datg Badania; lub

i, VWskaznik Obcigzen Aktywow Funduszu MCI PrivateVentures FIZ przekroczy
poziem 0,75 na ckrestong Datg Badania; Iub

{g) Utrata wartodc! Zabezpieczenia Obligacji: gdy Wycena Zsbezpieczenia Obligaci
obnity sie do 100% lub mnie] wariodcl nominaine] Obligaci, a Emitent nie
doprowadzl do ustanawlenia dadatkowego zabezpleczenia Obligacji w terminie i na
warunikach okrestonych w Art 4.1 it {e), ub

{h) Zbycie certyfikatéw: naslgpi zbycie fub obcigzenie Certyfikatdw [nwestycyinych,
whrew ograniczeniom wynikajacym z umowy zastawu rejestrowego zawanej z
Administratorem Zastawy, z zasirzezeniem, iz zbycie Certyfikatow lmstycyjnych
pomiedzy podmictami wehodgzacoymi w skiad Grupy lub Grupy PEM, nie stanowi
zbycia whrew ograniczeniom wynikajacym z umowy zastawu rejestrowego; lub

{i} Egzekucja lub -zajecte mienia: zostanie skutecznie wszczete postgpowanie
egzekucyine ¥ jakiegokolwiak zabezpieczenia ustanowicnego na majatku lub wobec
majatku Emitenta, nastapl wywlaszczenie, zalgcle, zajgrie sgdowe jub egzekucja w
siosunky do aktywdw Emitenta jub ich czedcei, w katdym z powyzszych pizypadkow o
warioéel przewyrszajacej kwote 10% wartosci kapitalow wiasaych wskazanych w
ostainim  zatwisrdzonym  jednostkowym sprawozdanlu firansowym  Emitenta
wyrazenych w PLN lub rdwnowartosé tej kwoty w innej watucie {przy zastosowaniu
kursy $redaiego NBP obowigzujacego na date zdarzenia), lub

) Podzial, potaczenie 1 przeksztalcenie: Emitent dokona polgczenia z innym
podmiotermn, nastapl jego podzial lub przekszialcenie formy prawnej, jeleli podmiot,
kidry wetapit w obowigzki Emnitenta z tytul Obligacii, po dokonaniu kiérego podmioty
powstale w wyniku jego dokonania nie bedsg podmiotami zobowigzanymi z tytuly
QObligacii; lub '

(k) Niewprowadzenie Jub wycofanie Obligacji z obrotu na Catalyst: Obligacje nie
zostana wprowadzone do notowan na ASQO BondSpol ub ASO GPW w terminie 3
miesiecy od Dnia Emisji lub zestang wycofane z notowad na kibrymkolwiek z tych
rynkdéw, bez zgody Zgromadzenia Obligalariuszy: lub

{) Zaprzestanie prowadzenia dzialainodci: Emitent zaprzestanie prowadzenia
dziatalnoéci gospodareze iub zostanie rozwigzany; lub

{m) Niespelnienie innych zobowigzan: Emitent nie bedzie trwale wypeiniat zobowigzan
wyhikajacych z ninigjgzych Warunkédw Emisji innych niz okredlone w Art. 9.1; iub

{n} Wycofanie akcji Emitenta z obrote na GPW: Wszysikie akcje Emitenta,
dopuszczone do obsotu na GPW na Dziea Emisji, zostang prawomocnie wycofane z
obrott na (3PW, chyba ze przed wycofaniem akci Emitenta, w zamian 2a
wycofywane z obrotu akcje Emitents akcjonariusze Emilenta otrzymajg dopusaczone
do obrotu na GPW akcje innego podmiotu, kidry przejaf calode praw | obowigzkow
Emitenta, w szczegdinodel zwiazanyeh 2z Obligaciami, w zwvigzku z polgezeniern lub
przekszigiceniom Emitenta; fub

(o) Przestanki ogloszenia upadiosci: {i) jeSli zaisiniejy przestanki do ogloszenia
upadiofci Emitenta, przy czym jgczna kwota wszysikich przeterminowanych i
wymagalnych zobowiazad Emitenta z dowolnego tytulu bedzie nie nizsza niz 10%
Kapitatdw wiasnych Emitenta wskazanych w ostatnim zatwierdzonym jednostkowym
sprawozdaniu fnansowym Emilenta wyrazonych w PLN lob réwnowarlose tej kwoly w
inngj watucie (przy zastosowaniu kKursu Sredniego NBP obowigzujacego na dale
zdarzenia); (i} jezsll wierzyciel lub wierzyciele Emitenta, o2y w sadzie wniosek o
ogloszenia upadlesct Emitenta, chyba 2e taki wniosek bedzie bozzasadny | w terminie
30 dni od dnia otrzymania przez Emienta takiego wniosku Emitent podsimie
czynnosti majace doprowsdzit do odraucenia lub oddalenia takiego waiosky, 2
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adrzticenie lub oddalenie taklego wniosku nastapi w-ferminie 150 dni od dnia
otrzymania przez Emifenta takiega wniosku (przy czym postanowienia o odrzuceniu
lub oddaleniu wniosku nie must by& prawomocne); (i)} jezelt podigle zostang praez
Emitenta dzialania wymagane obowigzujacymi przepisami prawa {obejmujace rain.
ziozenie wniosku Jub propozycii aibo zwolanie Walnego Zgromadzenia) majgoe na-
celu zawarcie przez Emitenta ukiadu z jego wisrzycielami; lub

{p) Nieustanowienie Zabezpietzenia Obfigacjl: Zastawy Rejesirowe nie zostang
uslanowione zgodnie z Art. 4.1 Warunkéw Emisji w terminie do 3¢ Dni Roboczych od
Dnia Emisji.

9.2 W przypadku wystapienia kidrejkolwiek ze zdarzed, o kibrych mowa w Art. 8.1, po podjgciu
uchwaly Zgromadzenia Obligateriuszy, o kidre] mowa w Art. 8.1, za wyjgtkiem zdarzen
wskazanych w At 9.1 {8}, 9.1(d) 9.1(N, 9.1(g), 9.1(h), 9.1{k) 8.1{1), 9.1{n} oraz 9.1{p). gdy
uchwala Zgromadzenia Obligalariuszy nie jest wymagana, kaidy z Obligatariuszy jest
uptawiony ¢o doreezenia Emitentowt w irakcie trwanis Okresu Zgdania Wozesniejszego
Wikupu, pisemnago zadania wezesniejszego wykupu Obligacji posiadanych przez {akiego
Obligatariusza (Wezesnle]szy Wykup') a Emitent zobowlazany bedzie Obligacje wskazane w
Zadaniu wykupi¢ w terminie 60 Dni Roboczych ed dnia ziozenia zadania, chiyba ze przed
dorgczeniem przez Obligatariusza zgdonia wezedniejszege wykupu w lrybie opisanym w
niigjszym punkcle Warunkéw Emisji, stan faklyczny stanowigcy zaistnialy Przypadek
Naruszenia przestanie trwad. W #adaniu Wezedniejszego Wykupy Obligatariusz powinien
wskazaé podstawe 2adania Wezeénigjszego Wykupu oraz liczbe Obligaci przedstawianych do
Wezesniejszego Wykupu, przedkladajgc $wiadectwo depozylowe wystawione przez Uczesinika
Dopozytu, obejmujace Obligacie objete 2adaniem Wezedniejszego Wykupu | z terminem
waznotol do Daia Wezesniejszego Wykupu,

8.3 Wezesniejszy Wykup Obligacii Obligatariuszy, kidrzy wykonali uprawnignie do 2zgdania
Wezesniejszego Wykupu naslapl w terminie 60 Doi Roboczych od dnla zgioszenia zadania
Wezesniejszego Wykupu przez Obligatariusza, a w razie braku platnosct w takim dniu 2
przyczyn niezaleznych od Emitenta, technicznych lub administracyjnych KDPW lub jego
nastgpcy prawnego, dzien przypadajacy nie péinief niz w terminie: 3 Dni Roboczych od takiego
dnia {,Dziert Wczesniejszege Wykupu"),

9.4 Wozesniejszy Wykup nastapi poprzeéz zaplate Kwoty Wezesnigjszego Wykupu w Dniv
Wezesniejszego Wykupu za kazdg wykupywana Obligacjs, z zastrzezeniem odpowigdnich
Regqulacji KDPW w tym zakresie.

9.5 Nastepujace okolicznodei uznaje sig za przypadki naruszenia uprawniajace kaldego z
Obligatariuszy do natychimiastowego wykupu wszystkich Obligacji (Natychmiastowy
Wykup”}, w Dniu Natychmiastowego Wykupu:

(a) Postepowanie Upadtodciowe i Ukladowe: (I} Emitent stanie slg niewyplacalny w
rozurmieniu ustawy z dnia 28 lutego 2003 roku Prawo upadiosciowe (4, Dz.U. 2015
poz. 233); {Ii) Emitent Zlozy wniosek 0 ogloszenie swojej upadtoscl; (jii) Emitent ziozy
oéwiadczenie o wszczeciy w stosunku do niego postgpowania naprawczego; {iv)
Emitent uzna na pidmie swojg niewyptacalnoéé lub w jakikolwiek inny sposob
przyzna, ze jest niezdolny do splaty swoich zobowigzan, (v) przed Dniem Wykupu
podigta zostanie skuteczna uchwala lub wydane postanowienle wiasciwego sadu o
rorwigraniu Emitenta; lub :

{b} Likwidacja: otwarta zostanie likwidacia Emitenta chociazby termin wykupu Obligacit
jeszcze nie nastagil, lub

(¢} Podzlal, pofaczenie | przeksztalcenie: Emitent dokona polaczenia z inonym
podmiotem, nastapi jego podziat lub przaksziaicenie formy prawnej, jezeli podmiot,
Kiéry wslapil w obowiazki Emitenta 2 tytulu Obligacii, zgodnie z Ustawg o Obiligacjach
nig posiada uprawnien do ich emitowania.

9.6 W przypacky wystapienia kldrejkolwiek z okolicznosct okreslonych w Arl. 9.5 Obligacje staja
sia natychmiast wymagaine i beda plalne przez Emitenta w terminie do 5 Dai Roboczych od
dria wystapienia okolicznosci okraglonych w Art. 9.5 (chyba, ze platnodé za posrednictwem
KDPW bedzie wymagaé dluzszego okresu), bez dodatkowych dziafan fub formalnoéci, a w
tazie braku platnodci w takim dniu z przyczyn niezaleznych od Emitenta, lechniczaych iub
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administracyinych KDPW lub jego nastepey prawnego, dziert przypadejgcy nie poiniej niz w
terminie 3 Dni Roboczych od takiege dnia { Dziest Natychmlastowego Wykupu').

8.7 Natychmiastowy Wykup nastapi poprzez zapiate Kwoly Natychmiastowego Wykupu w Dniu
Natychmiastowego Wykupu za kazdg wykupywana Obligacie. z zastrzezeniem odpowiednich
Regulacji KDPW w tym zakresie.

10 ZAWIADOMIENIA

10.1 Zawiadomienia i ogloszenia Emitenta skierowane do QObligatariuszy bedy zamieszczane na
stronie intemetawej Emitenta pod adresem: www.mchpl, 8 takze pe wprowadzeniu obligacji do
obrolu na ASQ BondSpot lub ASO GPW, zgodnie z regitaminami odpowicdniego rynku obrotu,

10.2 Zawiadomienia do Emitenta powinny by¢ kierowane na riastgpujacy adres:

MCI Capital 8.A,

ul. Emiti Plater 53

00-113 Warszaws

-Do wiadomosci: Zarzgd Spotki

10.3 Adres do zawiadomien, o kidrym mowa w Art. 10.2, Emitent moze zmienié w kazdym czasie,
co nie bedzie stanowit zmiany Warunkow Emisjii. W takim przypadku Emitent zawiadomi
niezwlocznie Obligatariuszy ¢ Zmianie adresu, zgodnie 2 art. 10.1.

10.4 Zapis na obligacje fub przyjecie propozycji nabycia Obligacii przez Emitenta moze zostat
ziozone w postaci elekironiczne;.

11 STATUS ORGANIZATORA EMISJ

Emitent powierzyt QOrganizatorowi Emisj realizacje okrasionych czynnosci zwigzanych z
emisig Obligacji na warunkach okrasionych w umowie zawartej pomiedzy Emitentem a
Organizatorem Emisji. Organizator Emisji nie ponosi 2adnej odpowiedzialno$ci w stosunku do
Obligatariuszy w zakresie platnosci przez Emitenta Kwot do Zaplaty ani za 2adne
zobowigzania Emitenta wynikajace 2z Obligacji. Organizator Emisji nie petni funkejl banku
reprezectania w rozumieniy arf. 78 Ustawy o Obligacjach, ani nie jest zobowiazany do
reprezentowania Obligatariuszy wobec Emitenta w 2akresie innym, niz wynikajacy z.pehiania
funkefi organizatora emisfi. Emitent posiada kredyt w Raiffeisen Bank Polska SA., [ z tego
tytulu wystepuje potencialny konfiikidw intereséw, jak rownier Organizator Emns;i {lub
podmioty od niego zalezne lub powigzans) w tamach prowadzonej dzistalnosci wspdipracuje,
Wb moze wspdipracowad, z Emitentern w zakresie rdznych ustug [ posiada, b mole
posiadad, infarmacje, klore moga byé istotne w kontekscie syluacii finansowej Emitenta oraz
jego moziiwossi wywigzywania sig ze zobowigzan wynikajacych z ninigjszych Warunkow
Emisii | Obligaci, jednakze nie jest uprawniony da ich udostgpniania Obligatariuszom, chyba,
e uzyska nz 10 upowalnienie Emitenta. Wykonywanie przez Organizatora Emisfi (lub
podmioty od niego zalezne lub powigzane) okreslonych czynnoici araz pelnienie okresionych
funkcii w 2wiazku z Obfigacjami nie uniemozliwia Organizatorowi Emisji lub podmictom od
niege zaleznym kb powigzanym, $wiadczenia Emitentowi innych uslug, doradzania
Emitentowi fub wspoipracy 2 Emitentem w kazdym innym dowainyn: zakresie [ub formie.

12 SPRAWCZDANIA FINANSOWE

12.4 Emitent do Dnia Wykupu bedzie udostepniat okresowe dane finansowe sporzadzone zgodnie
2 przepisami prawa majgcymi zaslosowanie do publikacji fakich informaci przez spoiki
publiczne, w terminach okresionych w tych przepisach;

12.2 QO ile Ustawa o Obligacjach nie slanowi inaczej, Emitent bgdzie udostepniaC Posiadaczom
informacje wymagane w Ustawie o Obligacjach na stronie internetowe} Emitenta www.mci.pl.

12.3 Emitent zobowigzuje sie do informowania Obhgatanuszy 0 wystqptemu Przypadku Naruszenia,
niezwiocznle po stwierdzeniu jego wystapienia, jednak nie péinig] nikr w termmie 3 Dni
Robogzych od jego stwierdzenia, za posrednictwem strony internetowe] wyww . mei.pl

13 ZMIANY

134 Emitent moze bez zgody Obligatariuszy Obligacji dokonad zmiany ninigjszych Warunkow
Emisji Obligacji w zakresie wskazanym w art. T ust. 2 Ustawy o Cbligacjach.

13.2 Zmiany Warunkéw Emisji, ckreslone w art. 49 ust. 1 Ustawy o Obligacjach po Dniv Emigji
moga byé dokonane przez Emitenta po uzyskaniu zgody Obligatariuszy, na podstawie uchwaly

N
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Zgromadzenia Obligatariuszy, dzialajacego zgodnie z Regulaminem Zgromadzenia
Obligatariuszy stanowigeym Zaigcznik nr 1 do ninisjszych Wartnkéw Emisji, kontrasygnowane]
przez Emitenta w przypadku zgody Emitenta na dokonang zmiang.

13.3 Wszelkie zmiany Warunkéw Emisji winny byé opablikowane na stronie internetowej Emitenta
www.mci.pl oraz za poSrednichvem rapodu bie2goego, w terminach przewidzianych dia
realizacji obowiazkow informacyjnych Emilenta @ w przypadku braku podstawy dla publikacii
raporty  biezacego w zwiazku ze zmiang, w terminie 7 dni od dnia podigcia Uchwaly
Zgromadzenia Obligatariszy.

14 PRAWO WLASCIWE | JURYSDYKCJA
141 Prawo wiasciwe

Obligacie s emitowane zgodnie z prawem polskim 1 téru praww beda podlegad.
14.2 Jurysdykeja

Wszelkie spory 2wiazane z Obligacjami beda podiegal cozstizygnigoiu przez sad
powszechny wiadciwym dla siedziby Emitenta.

18 UMORZENIE OBLIGACJI | PRZEDAWNIENIE ROSZCZEN
15.1 Obkigacje beda umorzone:

{a) w przypadku ziozenia przez Obligatariusza zadania Wezesdniejszego Wykupu, w
chwili speinienfa $wiadczenia zwigzanego z takim 2adaniem, zgodnie 2 zasadami
opisanym| w Art. §; lub

{b) w Dniu Natychmiastowego Wykupu, w chwili spelnienia $wiadczenia zwiazanego z
takim 2gdaniem; iub

{¢) w Dniu Obligatoryjnego Natychmiastowego Wykupu, w chwili spetnienia swiadezenia
zwigzanego z takim zadaniem; lub

{d} przed Dniem Wykupu, jezeli Emitent nabedzie Obligacje od Obligatariusza; lub

{e) w Dniu Wykupy, w chwili dokenania przez Emitenta za posrednictwem KDPW, na
rzecz Obligatariusza platnosci calej Kwoly do Zaplaty,

(f} z 2astrzezeniom art. 76 ust. 2 1 3 Uslawy o Obligacfach w obrocie witraym Emitent
moze nabyé Obligacie w imieniu wiasnym jedynie w celu ich umorzenia.

152 Raszezenia wynikajace z Obligacii, w tym $wiadczenia okresowe przedawniaj sig z uplywem
dzlesigeiu lat.

16 PRZECHOWYWANIE INFORMACY

16.4 Dokumenty, informacje i komunikaty dotyczace Obfigacji publikowane na stronie internetowej
Emitenta w wykonaniu przepiséw Ustawy 0 Obligacjach przekazywane sa w formie drukowane
do Organizatora Emisfi | przechowywaneg przez okres wskazany w Ustawie o Obligacjach,

17 ZALACZNIRI
1741 Zalgeznik Nr 1 do Warunkoéw FEmisji Obligacji Serii K — Regulamin Zgromadzeria

Obligatariuszy.
17.2 Zalacznik nr 2 do Warunkéw Emisji Obligacji Seri K — skrot wyceny Cerlyfikatow
Inweastycyjnych,
M Capital 5.A.
UL Emitii Plater 53
MieJsce sporzgdzenia. Warszawa 00-113 Warszawa
Data sporzadzenia: 17 czerwea 2018r, MiP:899-22-96-521

il

A7/
Wi é’;/:re_zes Zarzadu

(podpisy Emitenta)
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ZALACZNIK NR 1 DO WARUNKOW EMISJI OBLIGACJ! SERH K
Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy
1. POSTANOWIENIA OGOLNE

{a) Ninlgjszy requlamin Zgromadzenia Obligatariuszy {Regulamin’) znajduje zastosowanie do
obligacii serit K wyemitowanych przez MCl CAPITAL SPOLKA AKCYJNA z siedzibg w
Warszawie, przy ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa, wpisana do rejestru przedsigbiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla M. St Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat
Gospodarezy, za numerem KRS 0000004542, Nr NIP 8892286521, kapitat zakladowy w
wysokosci 61 778 619, 00 ziotych, oplacony w calodcl, adres strony internetowe]: www.rgipl,
niewykupionych w dnitv Zgromadzenia Obligatariuszy (,Obligacje™ oraz posladaczy tych
Obiigacji {,Obligatariusze™.

{b) Terminy niezdefiniowane w ninigjszym Regulaminie majg znaczenie nadane im w warunkach
emisji Obligacii serii K {(Warunki Emisji").

2, ZWOLYWANIE ZGROMADZENIA

{a) Zgromadzenie Obligatariuszy jest zwolywane przez Emitenta z wiasnej inicjatywy, w
przypacdkach | terminach okreslonych w Warunkach Emisji oraz na 23danie
ObligatariuszafObligatariuszy reprezentujacych przynajmniej 10% lacznej wartodci nominalngj-
Onligacji, z wylgczeniem Obligacii posiadanych przez podmioly wehodzace w skiad grupy
Emitenta w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44 ustawy z dnia 29 wize$nia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz.U. z 1994 r. Nr 121, poz.581 z pdin.zm.) oraz Obligacji umorzonych, zwanej dalej
.Skorygowang taczng wartoScia nominalng Obligacii (.Uprawnieni Obligatariusze”).
Zgdanie zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy skiada sig Emilentowi na pismie lub
elektronicznie wraz z uzasadnigniem,

(b} Zgromadzenia Obligatariuszy odbywaja sig w siedzibie Emitenta lub w Warsz2awie w migjscu
wskazanym przez Emitenta, w terminie nie krétszym niz 21 dni kalendarzowych od dnia jego
wotania i nle diuzszym niz 30 Dni Roboczych od dnia jego zwolania {,Dzlen Zgromadzenia
Obligatariuszy”). Doklatne migjsce | date Zgromadzenia Obfigatariuszy ustala Emitent w
Ogloszeniu o Zwolaniu Zgremadzenia.

() Zgramadzenie Obligatariuszy jest zwolywane w drodze ogloszenia wskazujgeego o najmniej
date, godzine i miejsce rozpoczecia obrad, a takze porzadek obrad Zaromadzenia oraz
miejsce zlozenia Swiadectwa depozylowego potwierdzajace blokadg Obligacji na rachunku
papietéw wartodclowych na okres trwania Zgromadzenia Obligatariuszy uprawnizigcego do
udziaiu w Zgromadzeniu Obligatariuszy {.Ogloszenie o Zwoianiu Zgromadzenia™}.

{d) Zgromadzenie Obligatariuszy jest uznane za zwolane w sposdb wainy, jezeli Ogloszenie
o Zwolaniu Zgromadzenia zostaio opublikowane na stronie infernetowe] Emilenta (www,
mci.pl). Data publikacji Ogloszenia o Zwoltaniu Zgromadzenia na stronie internetows)
Emitenta stanowi ,Dziert Zwolania Zgromadzenia™.

(e} Emitent jes! zobowigzany, w razie olrzymania of Uprawnionych Obligatariuszy
odpowiedniego 2adanis, do publikacji w terminie 14 dni kalendarzowych od otrzymania
takisgo zgdania Ogloszenia o Zwolanit Zgromadzenia na zadanie Uprawnionych
Obligatariuszy na stronie internetowe] Emitenta (www.meipl). W celu potwierdzenia, czy
osoby lub poedmioty wnioskujace o publikacjg ogloszenia lub zglaszajace sprawy do porzgdku
obrad Zgromadzenia Ovligatariuszy $3 Uprawnionymi Obligatariuszami, Emitent moze 2adag
przedstawienia odpowiednich  $wiadectw depozytowych lub inaych  dokumentdw

potwierdzajgeych posiadanie Obligaci.
18 %
65

Nota Informacyjna MCI Capital S.A.



(@

(&)

{c}

{d)

(&}

{n

{a)

(b}

(c}

PRAWO DO UCZESTNICTWA W ZGROMADZENIY

W Zgromadzeniu oprécz Emitenta majg prawo uczesiniczyt Obligatariusze legitymujacy sig
wasnym na Dzien Zgromadzenia Obligatariuszy imfennym Swiadectwern depozytowym,
wydanym na podslawie art. 9 ustawy 2 dnia 29 lipea 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (Lj. Dz.U. z 2014 r.. poz. 94 ze zm.), dostarczenym na co najmniej 7 dni przed
Dniam Zgromadzenia Obligatariuszy.

Osoba reprezentujgea Obligatatiusza bedacege osobg prawng fub jednostky nigposiadajacy
osobowoscl prawnej na Zgromadzeniu Obligatariuszy powinna wykazad umocowanie do
dziatania w Imieniu Qbligatariusza prredstawiajac aktualny odpis 2 rejesiru przedsigbiorcdw
Krajowego Rejestry Sadowego (lub informacje odpowiadajgcy cdpisowd aktualnemy, wydang
ne podstawie art, 4 ust, 4a i n, ustawy 2 dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym {tj.: Dz. U, z 2013 r,, poz, 1203 ze 2m.}) lub z innego odpowiedniego rejestry,
wydany nie wczesniej niz miesiac przed Dniem Zgromadzenia Obligatariuszy}, do kiorego
dany Obligatariusz jest wpisany, Jub inny dokument stwierdzajgcy bez uzasadnionych
watpliwosct, 2e dana osoba jest upowazniona do dziatania W imieniu danego Obligatariusza.

Obligatariusz moze byt reprezenfowany pizez pelnomocnika. Obligatsriusz moze
W\;stapowar.'; jako peinomocnik innego Cbligatatiusza. Pelnomeocnictwa muszg by¢ udzielone
na pismie przez Obligatariusza/ osoby upowaznione do reprezentowania Obligatanusza,
wadlug przedstawiongge wiaz z pelnomocnictwem akiualnege odpisu 2 rejestiu

przedsigbiorcow  Krajowego Rejestru Sadowego fub z innege odpowiedniege rejestru

{wydanego nie wezesnief niz miesige przed Dniem Zgromadzenia Obligatariuszy), do kibrego
dany Obligatariusz jest wpisany., Peinomocnikiem Obfigatariusza nie moze by¢ czionek
organdw Emitents, pracownik Emitenta, czlonek organdw pedmiotu sprawujgcego kontrole
nad Emitentam ani pracownik takiego podmiotu.

Oprécz Obligatarivszy w Zgromadzeniu Obligatariuszy mogg brad udziat czionkowie organdw
Emitenta, peinomocnicy i prokurenci Emienta, doradcy Emilenta oraz  doradey
Obligatariuszy. Oscbom tym przystuguje prawo wypowiadania w sprawach bgdgcych
przedmiotem obrad Zgromadzenia Obligatariuszy.

Prawo Obligatariusza do  uczesinictwa w Zgromadzeniu Obligatariuszy obejmuje w
szezegdinosci prawo do:

i} udzialu w glosowaniu; oraz
(ii} zahlerania glosu.

Emitent udostepnia liste obligatariuszy uprawnionych do uczestniczenia w Zgromatizeniu
Obligatariuszy w swojej siedzibie przez co najmniej 3 Dni Robocze przed rozpoczgciem
danego Zgramadzenia Obligatariuszy.

TRYB CDBYWANIA ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY
Zgromadzenie Obligatariuszy otwiera cxionek organu rarzadzajacego Emitenia lub

wyznaczony przez niego prredstawiciel. W przypadku, o Ktbrym mowa w arl. 8¢ usl. 4
Ustawy o Qbligacjach, Zgromadzenie Obligatariuszy otwiera obligatariusz wyznaczony przez

sad.

Osoba pelnigca funkcje przewodniczacego, wybrana przez Obligatariuszy sposrod
uczestnikéw Zgromadzenia Obligatariuszy, prowadzi obrady Zgromadzenia Obligatariuszy.

Kazda Ohligacja daje prawo do jednego glosy na Zgromadzeniu Obligatariuszy..

19

S A

Nota Informacyjna MC! Capitai S.A.

66



{d) Zarzadzenie przerwy w obradach Zgromadzenia Obligatafzuszy wymaga zgody wszystkich
obecnych Obligatariuszy. W kazdym przypadku facznie przerwy oie mogq trwac diuzej niz 30
dni kalendarzowych.

{e) Do obowigzkéw przewodniczacegs Zgromadzenia Obligatariuszy nately:

{i) udzielanie zgody na uczestnictwo w Zgromadzeniu Obligatariuszy osobom, kirych
prawg do uczesiniclwa w Zgromadzeniu Obligalariuszy nie wynika wprost z
ninigjszego Regulaming vraz podejmowanie decyzji dotycrgayeh giosowan w trakeig
Zgromadzenia Obligatariuszy;

{il} ‘czuwanie nad sprawnym { wiasciwym przebiegiem obrad;

{iHi} udzislariie glosu oraz czuwanie nad meryfocycznym  przebiegiem  dyskusii
prowadzonych wirakeie obrad;

{iv)  zarzadzanie przerw w obradach;
A3 zarzadranie glosowan | czuwanie nad ich wiasciwym przeblegiem;

{vi) zapewmienie, aby wszysikie sprawy umigszczone w porzadku obrad zoslaly
rozpatrzone;

{wli) liczenie oddanych glosow,
{viii}  podpisywanie listy obecnodci i sprawdzanie, czy zostala ona poprawnie sporzadzona,

oraz wydawanie stosownych zarzadzen i potecen sluzacych wypeinieniu okreslonych wyzej
obowigzkdw,

N Niezwioczaie po otwarciv Zgromadzenia Obfigataduszy przewodniczacy zobowigzany jest
sprawdzié 1 podpisal Hsle obecnofel, zawierajaca imie i nazwisko/ firmg oraz adres
zamigszkanial siedzibg Obligatariusza, informiacie na temat kczby Obligac)l znajdujgeych sig
w posidaniu kazdego z Obligatariuszy uczestniczacyeh w Zgromadzeniu Obligatariuszy otaz
liczby przystugujacych mu glosow. Liste obecnosci podpisuje przewoedniczacy Zgromadzenia
Obligatariuszy. Lista jest dostepna do wyladu dia uczesinkow Zgromadzenia Obligatariuszy
w czasie jego brwania. Na wnicsek Obligateriuszy posiadajgcych przynajmniej 110
nominainej wartosci Qbligacji obecnosei powinna zastad sprawdzona przez wybrang w tym
cetu komisje, zlozong co najmnigj 2 irzech osob. Whioskodawcy majg prawo wyboru co
najrniej jednego czionka komisjl,

(g Po przedstawieniu porzadiku obrad Zgromadzenia Obligatariuszy, przewodniczgcy otwiera
dyskusjg, udzielajac glosu uczestnikom wediug kolejnosci zgloszedt. Uczestnicy moga
rzabierat gios wylacznie w sprawach umieszczonych w porzadku obrad, bedacych w dangj
chwili przedmiotem dyskusji.

(h} Z przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy sporzadzany jest protokél, kiéry podpisuje
przewodniczyey | osoba sporzadzajaca protokol Profokot powinien zawieraé: (i) stwierdzenie
prawidlowosci  zwolania  Zgromadzenia  Obligatariuszy, (i) stwierdzenie zdolnodci
Zgromadzenia Otfigatariuszy do podejmowania uchwal, (iii) wskazanie rozpalrywanych przez
Zgromadzenie Obligatariuszy uchwal wraz z przyloczeniem ich tredch {iv) liczbeg
raprezentowanych wasnych gioséw, procentowy udziat wartosel obligacji, z ktérych oddano
wazne glosy, w skorygowanej tacene] wartosci norninaingj obligacji, liczbe gloséw 28",
Jrzaciv” 1 wstrzymujacyeh sinT oraz sformulowanie decyzii zgromadzenia; (v) zgloszone
sprzeciwy. Do protokolu nalezy dofgczy liste obecnosct z podpisami uczestnikow
Zgromadzenia Obligatariuszy oraz kopie pelnomocnichy, odpisdw 2z Krajowego Rejestru
Sadowege | inaych dokumentéw sfuzgcych wykazaniu umocowania do reprezentagi
{Obligatariusza lub innego uczestnika Zgromadzenia. Protokdd, w kidrym bgda zamieszczone
uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawie zmiany postanowien Warunkdw Emisji o
ktérych mowa w art. 49 ust. 1 oraz art. 65 ust 2 Ustawy o Obligacjach. spotzgdza notariusz.

g
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{a)

(b}

{c)

{d)

(e}

(f)

(g}

{hy

{

)

(2

PODEJMOWANIE JCHWAL

Zgromadzenie Obligatariuszy moze podeimowat uchwaly jedynie w sprawach wymignionych
w porzadku obragl.

Zgromadzenio Obligatariuszy moZe podejmowad waine uchwaly, jesli na Zgromadzeniu
Obligatariuszy jest reprezentowana co najmnig] polowa skorygowane] latzne] wartodc
nominalnej Obligacji.

Uchwaly zapadajg wiekszodcig ponad 50% prawidiowo oddanych giosow wszystkich
Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy. Jednakze dla zmiany Warunkow
Emigll w zakresie okredlonym w art. 49 ust. 1 oraz art. 88 wst. 2 Ustawy o Obligacjach
wymagana jest zgoda ws2ystkich Obligatariuszy abecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy .

Zgromadzenie Obligatariuszy moze podjat uchwale pomimo braku formainego zwofania,
jezeli skorygowana igczna warioé¢ nominalna Obligacii  jest teprezentowana na tym
zgromadzeniu, 3 nikt z obecnych nie zglosil sprzeciwu dotyczacege odbycia Zgromadzenia
Obligatariuszy lub wniesienia poszezegdinych spraw do porzadku obrad.

Po podieciu uchwaly przez Zgramadrzenie Obligatariuszy w przedmiocie zmiany Warunkéw
Emisjl oraz dokongaiu przez Emitanta kontrasygnaty uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy,
Emitent opublikuje zmienione zgodnie z trescig takigj uchwaly Warunki Emisji na stronie
internetowsj Emitenta (wawvermeioll w terminach przewidzianych dia realizacji obowigzksw
informacyjnych Emiterda, 2 w przypadku braku podstawy dia publikacji raportu biezgcego w
2wigzku ze zmiang, w terminie do 5 dni kalendarzowych od dnia zakoficzenia Zgromadzenia
Obligatariuszy. '

Glosowania sq tajne, chyba ze Obligatariusze reprezentujacy 100% glosow na ngomadzen?u
Obligatariuszy zgodza sie na gicsowanie jawne. Jezeli jedna osoba reprezentule wiece] niz
jednego Obligatariusza pedezas giosowania jawnego wskazuje ond wyraZoie, 23 kogt { jak

glosuje, a podczas glosowania tajnego glosuje osobno w o imieniy  kazdego 2

reprezentowanych Obligatariuszy.

Uchwala podjeta przez nalezycie zwolane i odbyte Zgromadzernie Obligatariuszy jest wigzaca
wzgledem wszystkich Obligatariuszy, réwniez tych, kidrzy nie uczestniczyli w Zgromadzeniu
Obligatariuszy lub glosowali przeciwke tej uchwale, watrzymali sig od glosu alba oddal glosy
niewaine,

Zmiana Warunkdw Emisji w sposdb okreslony w uchwale Zgromadzenia OQbligatariuszy
dochodzi do skutku jetell 2gode na zmiang wyrazi Emilent,

QO$wiadezenie o zgodzie lub braku zgody na zmisne Warunkéw Emisii Emifent publikuje na
stronie internetowsf oraz tre$d preyielyeh przez Zgromadzenie uchwal na swojej stronie
interaetowe] (ww.meipl) niezwlosznie, lecz nie pdinief niZ w terminie 7 dni kalendarzowych
od daly zamkniecia obrad Zgromadrenia Obligatariuszy. Brak publikacii oswiadczenia
Emitenta oznacza brak zgody Emilenta na zmiang Warunkdw Emisji.

Prawo do wyloczenia powddziwa o uchylenie lub o stwierdzenie niewaznosci uchwaly
Zgromadzenia Obfigatariuszy praystuguie Obligatariuszom okreslonym w art. 70 ust. 2
Ustawy o Obligaciach | na warunkach oksesionych w tei ustawie.

POSTANOWIENIA KONCOWE

Emilent ponosi koszty organizaci Zgromadrenia Obligatariuszy.
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{b}) Wszalkie sprawy zwigzane ze Zgeomiadzeniam Obligatariuszy nisuregulowane w ninlejszym
Regulaminie sg realizowane zgodnie z Ustawa o Obligacjach lub moga byC za zgodg
Emilenfa ustalone uchwalg Zgromadzenia Obligatarivszy przyjetq zgodnie 2 ninigjszym
Regulaminem.

(c) Ninigjszy Regulamin mo2e zostad zmieniony uchwaty Zgroradzenia QObligatariuszy padiela
za zgoda Emitenia, zgodnia z trybem okreslonym w pkt 5 ¢} Regulaming.

b
o
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ZALACINIK NR 2 DO WARUNK(‘)W&&!ISJI OBLIGACJ! SERIl K

Uzasadnienie wybare podmidtu dokonufacego wyceny Certyfikatow Inwestycyjnych bedacych
przedmictem Zastawu Rejestrowego oraz skrdt z wycany Certyfikatow Inwestycyjnych
dokonanej na dziert 31.03.2016 r. przez uprawnicnego bieglego.

1. Uzasadnienle wyboru podmiotu dokonujacego wyceny Certyfikatow Inwestycyjnych
bedgeych przedmiotern Zastawy Rejestrowego

Wycena Cerlyfikatow Inwestycyinych bedgcych przedmiotem Zastawss Rejestrowego Obligaci Serii K
zostats sporzadzona na zlecenie Emitenta przez BTFG Audit sp. 2 0.0, z siedziba w Warszawie 00-
654, przy ul. Smisdeckich 17, wpisana do rejestru przedsieblorcéw prowadzonego przez Sad
Rejenowy dla M.St. Warszawy w Warszawie, XIl Wydzial Gospodarczy, za numerem KRS
2000247897, Nr NIP 7010002814, Nr REGON: 140375705 {,,Rzeczoznawea"),

Wybr Rzaeczoznawsy przez Emitenta zostal poprzedzony postgpowaniem w ramach kidrego Emitent
dokonal stosownego wyboru z podréd przedstawionych ofert,

W przeprowadzonym postepowaniu Emitent wziat pod uwage, w szczegdinosel:

o doswindozenie Rzeczoznawcy w sporzadzaniu wycen akitywdw, w tym wycen Cestyfikatow
inwestyeyjnyeh,

+ plaposziakowang opinie Rzeczoznawey,

s brak powlgzan kapitalowyceh | osobowych z Emiientem,

W ocenie Emitenta, doswiadczenie i kwalifikacie Rzeczoznawcy w nalezyty sposob zapewnia
przygotowanie rzetelnosé wyceny Cerfyfikatow Inwastycyjnych bedacych przedmiotem Zastawu
Rejestrowego, cdzwigrciediajyey ith godziwa warlosé na dzied sporzgdzenia wyceny oraz zachowtije
bezsironnost | niezaleinost. |

2.  SKrot z wyceny Centyfikatow Inwestyeyjnyeh dokonanej na dzien 31 marca 2016 r. przez
uprawnionego bleglego

i S (8
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%’ BTFG u. Soiadockich 17, 00-654 Warsmwx
Teb: 4522 6274005, Faka: 148 22 627 401
L tpadl; GHFce bl p, wwow btlgpl

WYCIAG Z RAPORTU Z WYCENY

CERTYFIRATOW INWESTYCYINYCH WYEMITOWANYCH PRZEZ
MCLPRIVATEVENTURES FUNDUSZ INWESTYCYINY ZAMKNIETY
NA DZIEN 31 MARCa 2016 R,

i cropwen 2016 ¢
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BTFG Audit sp. 2 .0,

1 INFORMACIE PODSTAWOWE

1.1 Przedmicst wyceny

Przedmictem wyceny jest 238 zdematferipfizowanych certyfikatdw inwestyeyinych serii A 384
2dematerializowanych cedyfikatéw inwestycyinych serit B oraz $32 zdematerializowanych ceriyfikatow
inwestycyjnych sedi C wyemitowanych przez MCl PrivateVentures Fundusz inwestycyjny Zamknigty
z siedzibg wWoarszawie, przy ui. Emifi Plater 53, wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzonym przez Sad Okregowy w Warszawie, Vil Widzial Cywilny Refestrowy pod numerem RF|
247 {dsle] rowniet Fundusz®), owigzanych z Subfunduszem MCL EuroVeniures 1.0, oraz 185398
zdematerializowanych centyfikatdw Inwestyeyjnych serdi A, 19.579 zdematarlalizowanych certyfikatow
westyeyjnych serii B oraz 151,945 dematerializowanych certyfikalow inwestycyjnych serii C,
wyemitowanych przez Fundusz, ewigzanyeh z Subfunduszem MC1.TechVentures 1.0.. nalezacych do
MCI Fund Managemant Sp. 2 ¢.0. (dalej .Certyfikaty™).

1.2 Podrmiot dokonujacy wyceny

Wycena zostals dokonana przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych
BTEG Audit sp. 2 0.0 2 siedzibg w Warszawie przy ul. Sniadeckich 17, wpisany na lisie KIBR ped
ar 3165,

1.3 Celipodsiswa prawna przeprowadzanych prac

Celem wyceny jest okreslenie wartosci przedmiotu zastaw rejesirowege w postaci Certyfikatdw, kidey
ma zostac ustanowiony na zabezpieczenie amisji 100.000 sxtuk obligacji seri K o warosel nominalnej
1.000 2 (stownie: tysiac zlotych) kazda, kidre wyemilowane zastang przex MO Capital S.A. Wycena
dokonana zosiala na dzieh 31 marca 2016 ¢.

Wycena dokonana zostala w zwigzku 2 wynikajacym z srt. 30 ust 1 ustawy z dnia 15 stycznia 2095 1,
o ghligaciach (Dz. U, z 20153 r. poz. 238; dale;‘:' Listaws obiigacjach”) obowiazkiem emitenia obigaci,
w przypadky ustanowienia zastawu jako zahezpieczenia wierzyteinodci wynikajacych 2 obligacii. do
poddania przedmiotu zastawu wycenie przez podmiol, kidry posiada doswiadezenie j kwalifikacje
zapewnigigce rzetelnost wyceny oraz zachowuje bezstronnosé i niezatenos$é oraz do udostepnienia
tef wyceny lub jej skedtu v warunkach amisji, o ktdrych mowa w art. 5 Ustawy o obligacjach,

Stroma 228
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1.4  Zaktes przeprowadzanych prac

Wyoena zostala dokonana w oparciv © nastepujace dokumenty i informacje otrzymane przez BTFG
Audit sp. 2 0.0. 0d MCI Capilal B.A.

1. Zestawienie lokat sublunduszu MCLTechVentures 1.0. MCIPrivateVentures Fundusz
inwestyoyiny Zamkniety | sublunduszu MCLEumVentures 1.0. MCLPrivaleVentures Fundusz
inwestycyjny Zamknigly na dzigt 31.12.2015 r, na dzien 31.03.2016 r. oraz na ozien
28042016 r.

2. Polityka Rachunkowodei Funduszy Zamkrigtych zarzadzanych przez MC( Capital TFI S.A.

3. Roczne sprawozdanie finansewe subfunduszu MCIL.EuroVentures 1.0. MC).PrivateVentures
Fundusz inwestycyiny Zamknigty za okres od dnia 1 stycznia 2015 r. do dnig 31 grudoia
2015 r. wrazr z opinig | raporiem bieglego rewidenta.

4. Roczne sprawozdanie finansowe subfunduszu MCl.TechVentures 1.0. MOl PrivateVentiures
Fundusz Inwestycyjny Zamknigty za ckres od dnia 1 stycznia 2015 r. do dnia 31 grudnia
2015 r. wraz 2 opinig | raportem bieglego rewidenta.

5. Potwierdzenie od depozytariusza wyceny lokat subfunduszy MCITechVentures 1.0.
MCi PrivateVenlures Fungusz Inwestycyjny Zamknigty { subfunduszu MCILEuroVentures 1.0,
MCE PrivateVentures Fundusz inwestycyjny Zamknigty ngs dzied 31.12.2015r.

6. Models w pliku Excel wyceny spdiek portfefowych [innych aktywow finansowyeh subfunduszu
MCi.TechVentures 1.0. MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyiny Zamkniety i subfunduszu
MCLEwoVentures 1.0. MCHPrivateVeniures Fundusz lnwestycyjny Zamknigty na dziefi
31122015 r, na dzied 31032018 1. wraz ze sprawozdaniami finansowymi ¢ danymi
firansowymi spéiek portfelowych, na kitrych oparto wyceny.

7. Bilans subfunduszu MClLTechVentures 1.0 MQO) PrivateVentures Fundusz lawestycyjny
Zamkniety i subfunduszy MCI.EuroVentures 1.0. MCI. PrivateVentures Fundusz ltvestycyjny
Zamknigty na dzied na dzies 31122018 ¢, na dzien 31032016 r. oraz na dzied
29.04.2016 r. oraz na dzieft 31.05.2016 r. wraz z wyliczeniami WAN/CE

8. Wyeiag bankowe potwierdzajare stan $rodkdw pienigznych i lokat na dzien 31.03.2016 1.
8. Kalkulacja wysokesct nateznego wynagrodzenia do dnia wyceny. 4. 31.03.2046 .

10. Umowa zaslawa rejestrowega na Ceryfikatach i umowa o administrowanie zastawem
rejesirowym na Certyfikatach.

11, Inne informacje | odvdadczenia obrrymane przedstawicieli MCE Capital S.A. wformie
elekironiczne], ustne], pissmnegj.

Zaktadamy, 2e wyrej wymienione dokumenty tinfarmacje sa rzeteine, poprawne i prawidtowe.

Wygena warlodei Cenyfikatow zostata przeprowadzona za pomocg metody wartodc! aktywdw netio,
Podstawa katkulac)i wartnsel Certyfikatow byly warlosei ksiegowe aklywéw i pasywdw Funduszu na
dzien 31 marca 2016 r.

Shonadzh
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@ BTFG BTEG Auditsp. 2 0.0.

Zakres prac w odniesieniu do metody aktywow nefto obgjmowal identyfikacie przedmiolu wyceny,
analize dokumenlacji slanowiacej podstawe do okredlenia wartosel przedmiotu wyceny, wyznaczenie
wartosci Cerdyfikatdw w oparciu ¢ przeanalizowane informacie.

1.8 Zastrzelenia

BTFG Audit sp. 2z o0.0. nle bierze odpowiedziaino$ci za poprawnosé, kompletnosd oraz jakos¢
dostarczonych jej dokumentaw | informacii, wymienionych w punkcie 1.4,

Jezel informacie zawarle w przekazanych BYFG Audf sp. z 0.0. dokumentach, wymienionych
w punkcie 1.4, nie odzwierciedlalyby rzeczywiste] sytuacii, wycena Certyfikatdw mogtaby ulec zmianie.

BTFG Audit sp. z 0.0. nie przepravindzale badania ksigg rachunkowych ani dokumentacji formalno -
prawngf Funduszu, BTFG Audit sp. z o.0. dokonala ogbine] weryfikacii pod wzgledem spopnosci
clrzymanych danych finansowych, Nie praeprowadzaii$émy badania sprawczdan finansowych spolek
portfelowych Funduszu ani ich danych finansowych ofaz nie badalismy zdoinosci podmiotow
posiadajacych zobowigzania wobet Funduszu fub jego spolek portfelowych do zaspokojenia tych
zohowigzan. Pragniemy zwrdcié uwage na fakt, 2e pomimo przeprowadzone] oceny wiarygodnosci
przedstawionyeh dakumenidow oraz informacji, ich ewentuaina niexgodnosd 2 rzeczywistodcin, moze
mied znaczacy wplyw na wyniki przeprowadzonej wyceny,

8TFG Audit sp. 7 0.0. nie ponosi odpowiedzialnoSei za decyzje podigte na podsiawle niniejszego
Wyciagu z Ragportu, ich skutki oraz wplyw na strany trzecie.

Sirona 4 6

74
Nota Informacyjna MCI Capital S.A.



mci

BTFG BTFG Audit sp. 2 6.0,

2 WYNIKI WYCENY

taczna  wartos¢ 238 zdematerializowanych  cerfyfikatdw  inwestycyjnych serdi A, 384
zdematerializowanych certyfikatow inwestycyjnych serii 8 oraz 932 zdematerializowanych certyfikatow
inwestycyjnych  serii ¢ wyemitowanych przez Fundusz, »wigzanych 2z Subfunduszem
MCH EuroVaniures 1.0, wynosifa na dziet 31 warca 2018 roku 75.078.762,64 2f (stownis:
siedemdziesiat pie€ miliondw siedemdziesiat osiem lysiecy siedemset szescédziesigt dwa 84100
Zotychl.

taczna wartos¢ oraz 185.396 zdematerializewanych certylikatow inwestycyjnych serii A, 18.579
zdematerializowanych certyfikatéw imwvestycyinych serii B oraz 151.915 dematerializowanych
certyfikatdw inwestycyjnych serii C. wyemitowanych przez Fundusz, zwigzanych z Subfunduszem
MCiTechVentures 1.0. wynosita na dziepd 31 marca 2018 roku 75.000.433,50 2t {stownie:
sledemdziesiat piet miliondw czterysta trzydziesci trzy 50100 zistyeh,

p

.o-% -

. .
e s T Sk

Adam Rucinski

Himgly rewident nr ewid 10428

Strana 5z 8
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ZALACZNIK NR 5 — DEFINCJE | OBJASNIENIA SKROTOW

Terminy pisane wielka literg, ktére nie zostaty zdefiniowane w niniejszej Nocie Informacyjnej, majg
znaczenie nadane im ponizej, o ile z kontekstu nie wynika inaczej.

Definicje | objasnienia skrétéw nie wskazane ponizej znajdujg sig w pkt 1 Warunkéw Emisji Obligacji
zwyklych serii K stanowigcych zatacznik nr 4 do niniejszej Noty Informacyjne;.

LJAdministrator Zastawy” oznacza Kancelaria CSW Wieckowska i Partnerzy Radcy
Prawni, 60-836 Poznan, ul. Mickiewicza 28,

.Banki Referencyjne” oznacza Powszechng Kasg Oszczednos$ci Bank Polski S.A.,
Bank Polska Kasa Opieki S.A., Bank Handlowy w Warszawie
S.A., mBank S.A. oraz ING Bank Slaski S.A.

.BondSpot” oznacza BondSpot S.A. z siedzibg w Warszawie przy Al. Armii
Ludowej 26, 00-609 Warszawa, wpisang do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl
Whydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Szdowege pod
numerem 0000022931,

Catalyst” oznacza alternatywny system obrotu instrumentami finansowymi
prowadzony przez BendSpot lub GPW.

,Certyfikat Rezydencji® oznacza certyfikat rezydencji podatkowsj, wystawiony przez
odpowiedni organ podatkowy, o kidrym mowa w art. 4a pkt 12)
Ustawy o podatku dochodowym od osdb prawnych (£ jedn. Dz.
U. z2014 r,, poz. 851 z pdzn. zm.} oraz w art. 5a pkt 21} Ustawy
0 podatku dochodowym od osob fizycznych (. jedn. Dz. U. z
2012 r., poz. 361 z pézn. zm.).

,Czlonek ASQO" oznacza podmict dopuszczony do dziatania na alternatywnym
systemie cbrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt. 2 Ustawy o
Obrocie Instrumentami  Finansowymi, organizowany przez
BondSpot.

.Czlonek Rynku” cznacza podmiot bedacy cztonkiermn gieldy w rozumnieniu
postanowien Regulaminu GPW, uprawniony do zawierania
transakgji w alternatywnym systemie obrotu,

.Depozytariusz” oznacza Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych S.A,
Pzien Emisji” oznacza dziei dokonania zapisu Obligacji na rachunkach

papierow wartosciowych prowadzonych przez Uczestnikdw
Depozytu, zgodnie z Art. 2.2 Warunkdw Emisji,

.Dzien Natychmiastowego posiada znaczenie nadane temu terminowi w Art. 9.6 Warunkow
Wykupu” Emisiji.
Dzien Obligatoryjnego  posiada znaczenie nadane temu terminowi w Art. 8.4 Warunkow
Wezesniejszego Wykupu” Emisiji.
Dzien Platnosci® oznacza Dzien Platnosci Odsetek, Dzien Wczesnigjszego

Wykupu, Dziei  Natychmiastowego  Wykupu,  Dzien
Chligatoryjnego Wcezesniejszego Wykupu [ub Dziefh Wykupu, w
zaleznosci od przypadku.

.Dzien Platnosci Odsetek” oznacza dzien: (i) w ktérym Qdsetki s platne zgodnie z Art. 6.4

Warunkéw Emisii; lub (i) ktéry jest Dniem Natychmiastowego
Wvykupu, Dniem Weczeénigjszego Wykupu Iub  Dniem

Nota informacyjna MC! Capital 8.A.
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,Dzien Przekazania Informacji”

,Dzien Roboczy"

,Dzien Ustalenia
Procentowej”

Stopy

.Dzief Ustalenia Uprawnionych”

,Dzien Woczesnigjszego

Wykupu”
Lzien Wykupu”

LEmitent"

LOPW?

JKDPW”

Lwota do Zaplaty”

.Kwota Odsetek” lub ,Odsetki”

JKwota
Wykupu”

Natychmiastowego

Nota Informacyjna MC! Capifal 5.A.
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Obligatoryjnego Wezesniejszego Wykupu.

oznacza Dzien Roboczy przypadajacy 5 (slownie: pig) Dni
Roboczych przed danym Dniem Ustalenia Uprawnionych lub
odpowiednio w innym terminie, w przypadku zmiany
Szczegdlowych  Zasad  powodujgcej zmiane  regulacii
dotyczacych terminu Dnia Przekazania Informacji.

ozhacza kazdy dzien od peniedziatku do piatku (z wyjatkiem dni
ustawowo wolnych od pracy w Polsce), w ktérym Banki
Referencyjne | KDPW prowadzg dziatalnose.

oznacza dzien przypadajgcy na 6 Dni Roboczych przed
pierwszym dniem danego Okresu Odsetkowego, w ktdrym ma
chowigzywaé ckreslona Stopa Procentowa.

oznacza: (i) w stosunku do Dni Platnosci Odsetek, o ktérych
mowa w punkcie 1.1.14 definicji ,Dnia Platnosci Odsetek”
powyzej, kazdy dzien wskazany w kolumnie ,Dzien Ustalenia
Uprawnionych” w Art. 6.4 Warunkow Erisji lub (i) w stosunku do
innych Dni Platnosci, 6 Dzien Roboczy przed danym Dniem
Platnosci lub, odpewiednio, w innym dniu w przypadku zmiany
Szczegdlowych Zasad w zakresie wymogdw majgcych
zastosowanie do Dnia Ustalenia Uprawnionych.

posiada znaczenie nadane temu terminowi w Art. 9.3 Warunkow
Emisji.

oznacza 24 czerwca 2019 r., a w przypadku gdy taki dzien nie
jest Dniem Roboczym, pierwszy Dzien Roboczy po takim dniu.

oznacza MCI Capital S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Emili
Plater 53, 00-113 Warszawa, wpisang do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego, prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, XII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, za
numerem KRS 0000004542, Nr NIP 8992298521, kapitat
zakiadowy w wysokosci 61 779 519,00 ziotych, oplacony w
catosci.

oznacza Gielde Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. z
siedzibg w Warszawie przy ul. Ksigzecej 4, 00-498 Warszawa,
wpisang do rejestru  przedsiebiorcow  Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m. st
Warszawy w Warszawie, Xl Wydzialt Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem 0000082312,

oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z
siedzibg w Warszawie, przy ul. Ksigzecej 4, 00498 Warszawa,
wpisana do rejestru  przedsiebiorcdw  Krajowego Rejestru
Sgdowego pod numerem 0000081582,

oznacza wymagalng Kwote Odsetek, Kwote Wykupu lub Kwote
Woezesniejszego Wykupu, Kwote Natychmiastowego Wykupu lub
Kwote Obligatoryinego Wezesdnigjszege Wykupu, w zaleznosci
od przypadku.

oznacza kwoteg odsetek brutto nalezng z tytuiu oprocentowania
Obligacji w Dniu Piatnosci Odsetek.

oznacza Kwote Wykupu, powiekszong o Odsetki naliczone za
okres od dnia rozpoczynajacego Okres Odsetkowy, w ktrym
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Jwota Obligatoryjnego
Wezesniejszego Wykupu”

Swota
Wykupu®

Wczesnigjszego

~Kwota Wykupu”

.JMarza Qdsetkowa"
Natychmiastowy Wykup®

.Obligacje”

Obligatariusz”

.Obligatoryjny
Wykup”

Wezesniejszy
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nastgpi Dzien Natychmiastowego Dnia

Natychmiastowego Wykupu (wiacznie).

Wykupu, do

oznacza Kwote Wykupu, powickszong o Premie oraz Odsetki
naliczone za okres od dnia rozpoczynajgcego Okres Odsetkowy,
w ktorym nastagpi  Dzien Obligatoryjnego  Wocezeéniejszego
Wykupu, do Dnia Obligatoryjnego Wczesnisjszego Wykupu
(wiacznie).

oznacza Kwote Wykupu, powiekszong o Odsetki naliczone za
okres od dnia rozpoczynajgcego Okres Odsetkowy, w ktdrym
nastapi Dzien  Wczeéniejszego  Wykupu, do  Dnia
Wezesniejszego Wykupu (wigczenie).

oznacza kwote réwng wartoéci nominalnej (w danym czasie)
jednej Obligacji, a w przypadku czesciowege Obligatoryjnego
Wezesnigjszego Wykupu - warteséé nominalng jednej Obligaci z
Dnia Emisji pomniejszong o kwoty wyplacone w ramach
czesciowego Obligatoryinego Wezeéniejszego Wykupu.

oznacza 3,90% (punktéow procentowych w stosunku rocznym).

posiada znaczenie nadane temu ferminowi w Art. 9.5 Warunkow
Emis;ji.

oznacza nie majgce formy dokumentu obligacje na okaziciela
serii K o wartoéci nominalnej 1.000 PLN kazda, wyemitowane
przez Emitenta na podstawie okreslongj w Art. 2.3, z ktorych
wynikajgce swiadczenia, sposdb ich realizacji oraz zwigzane z
nimi prawa i obowiazki Emitenta | Obligatariuszy okreslajg
Warunki Emisji, a ,Obligacja” oznacza jedna takg Obligacije.

oznacza osobe, na ktdrej rachunku papierow wartosciowych
zapisana jest co najmnigj jedna Obligacja.

posiada znaczenie nadane temu terminowi w Art. 8.4.1
Warunkow Emisji.

oznacza Raiffeisen Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie
przy ul. Grzybowskiej 78, 00-844 Warszawa, Polska, wpisang do
rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem 0000014540.

oznacza: i} w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego —
okres rozpoczynajgey sie w Dniu Emisji (bez tego dnia) i
koriczagey sie w pierwszym Dniu Platnosci Odsetek (wigcznie) lub
w Dniu Weczesdniejszego Wykupu (wlgcznie) lub w Dniu
Natychmiastowego  Wykupu  (wigcznie) lub  w  Dniu
Obligatoryjnege  Wcezeséniejszege Wykupu (wigcznie), w
zaleznodci od przypadke oraz (i) w przypadku kolejnych
Okresow Qdsetkowych — okres rozpoczynajgcy sie w Dniu
Platnosci Odsetek za poprzedni Okres Odsetkowy {(bez tego
dnia) i kodczgey sie w Dniu Platnosci Odsetek za biezgcy Okres
Odsetkowy (wiacznie} lub w Dniu Wczeénigjszego Wykupu
{whacznie) lub w Dniu Natychmiastowage Wykupu (wigcznie) lub
w Dniu Obligatoryinego Wczesnigjszego Wykupu (wiacznie) lub
w Dniu Wykupu - w odniesieniu do ostatniego Okresu
Odsetkowego (wlgcznie).

oznacza okres: (i) w odniesieniu do Przypadkéw Naruszenia, o
ktorych mowa w Ait. 9.1(a), 8.1(b) 9.1(f), 9.1(g}. 9.1¢(h), 9.1(k)
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9.1}, 9.1(n) oraz 8.1{p) ponizej — okres od dnia wystgpienia
takiego Przypadku Naruszenia do dnia, w ktdrym taki przypadek
Naruszenia ustapit; (i) w odniesieniu do Przypadkéw Naruszenia
innych niz wskazane w lit. (i} powyzej — okres 30 dni od dnia
podjecia uchwaly przez Zgromadzenie Obligatariuszy w
przedmiocie wyrazenia zgody na ziozenie przez Obligatariuszy
Zgdania Wczesnigjszego Wykupu w zwigzku z dang
okolicznoscia, jednak nie diuzej niz do dnia, w ktorym taki
Przypadek Naruszenia ustapit.

oznacza prawny Ssrodek  platniczy  obowigzujacy w
Rzeczypospolite] Polskiej.

oznacza propozycje nabycia Okligacji w rozumieniu art. 33 pkt 2
Ustawy o Obligacjach.

posiada znaczenie nadane temu terminowi w Arf. 9.1 Warunkdw
Emisji.

oznacza Szczegblowe Zasady, Regulamin KDPW oraz wszelkie
inne majgce zastosowanie regulacje wydane przez KDPW.

oznacza regulamin KDPW uchwalany przez rade nadzorczg
KDPW zgodnie z art. 50 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi lub na innej podstawie prawnej, kitdra zastgpi
powyzszg podstawe prawng, obowigzujacy w danym czasie.

oznacza podmiot, nad ktérym Emitent posiada bezposrednig lub
posrednig kontrole kapitalowg przez ktérg nalezy rozumiec
posiadanie ponad 50% kapitalu zakiadowego lub ogdlnej liczby
glosow.

oznacza stope procentowg WIBOR podawana przez Serwis
Informacyjny Thomsen Reuters lub kazdego jego oficjalnego
nastepce, dla depozytdw szesciomiesiecznych, wyrazona w
ziotych, z kwotowania fixingu o godzinie 11:00 lub okcio tej
godziny, publikowang w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej ub
inng stope procentows, kidra =zastapi powyzszg stopg
procentowg, a w przypadku braku mozliwosci ustalenia
wysokoéci takiej stopy procentowe] w Dniu Ustalenia Stopy
Procentowej, oznacza srednig arytmetyczng stép podanych
Emitentowi przez Banki Referencyjne dla depozytow
szesciomiesiecznych w odpowiedniej walucie, pod warunkiem,
ze przynajmniej dwa Banki Referencyjne podadza stopy
procentowe, przy czym, jesli bedzie to konieczne, bedzie ona
zaokraglona do pigtego migjsca po przecinku (a 0,000005
bedzie zackraglone w gorg). W przypadku, gdy Stopa Bazowa
nie bedzie mogla byt ustalona zgodnie z powyzszymi
postanowieniami, zostanie ona ustalona na poziomie ostatnigj
obowigzujacej Stopy Bazowej w Okresie Odsetkowym, w kidrym
przypada taki Dzien Ustalenia Stopy Procentows].

oznacza Stope Bazowg powigkszong o Marze Odsetkowa.

oznacza Szczegdlowe Zasady Dzialania KDPW, tj. zalacznik nr
1 do uchwaly Zarzadu Krajowego Depozylu Papierow
Wartcsciowych nr 176/09 2 dnia 15 maja 2009 r. (z pdzn. zm.),
lub inny dokument, ktdry zastapi Szczegdlowe Zasady w danym
czasie.

oznacza firme inwestycying lub bank postadajgcy status
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uczestnika bezposredniego depozytu w rozumieniu Regulaminu
KDPW. '

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (tekst jedn. Dz. U. z 2014 r. poz. 94, ze zm.), lub
inny akt prawny, ktory zastapi ta ustawe.

oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 roku o cbligacjach (Dz.
U. z 201 5r., poz. 238) lub akt prawny, ktdry zastapi tg ustawe.

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 ¢. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentdow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu craz o spoétkach publicznych
{tekst jedn. Dz. U. 22013 r., poz. 1382).

oznacza Warunki Emisji Obligacji serii K.
posiada znaczenie nadane temu terminowi w Art. 9.2 Warunkéw
Emis;ji.

oznacza zgromadzenie Obligatariuszy, w rozumieniu art. 6 ust. 3
Ustawy o obligacjach, odbywajgce sie na zasadach okreslonych
w Regulaminie Zgromadzenia Obligatariuszy stanowiacy
Zatacznik nr 1 do Warunkdw Emisii.
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