ERRATA DO
NOTY INFORMACYJNEJ

MCI Capital ASI Alternatywna Spoétka Inwestycyjna S.A.
z siedziba w Warszawie sporzadzonej w dniu
7 sierpnia 2025 r. na potrzeby ubiegania si¢ o wprowadzenie obligacji serii W1

do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. obligacji zwyktych na okaziciela serii W1

Data Erraty do Noty Informacyjnej: 8 wrze$nia 2025 r.




NOBLE
mci SECARCITES

Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, siedziba i adres Emitenta wraz z numerami telefonu,
adresem gtdwnej strony internetowej i adresem poczty elektronicznej, identyfikatorem wedtug
wiasciwej klasyfikacji statystycznej oraz numer wedtug wiasciwej identyfikacji podatkowej

Nazwa i forma prawna: MCI Capital Alternatywna Spétka Inwestycyjna S.A.

Siedziba i adres: Rondo Ignacego Daszynskiego 1, 00-843 Warszawa

KRS: 0000004542, Sqq Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

NIP: 8992296521

REGON: 932038308

LEI: 25940014F7U277HODW50

Numer telefonu: +48 22 652 60 30

Strona internetowa: https://mci.pl/

Adres poczty elektronicznej:  office@mci.eu; inwestorzy@mci.eu

Niniejszym o$wiadczam w imieniu Emitenta, ze zgodnie z mojg najlepsza wiedzg i przy dotozeniu nalezytej
starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w Erracie do Noty Informacyjnej sg prawdziwe, rzetelne i
zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominieto w niej zadnych faktéw, ktére mogtyby wplywaé na jej
znaczenie i wycene instrumentow finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze Ze opisuje ona rzetelnie czynniki
ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie tymi instrumentami.

W imieniu MCI Capital ASI S.A.:

Elektronicznie

Elektronicznie podpisan
TO m a SZ poab Y Ewa podpisany przez Ewa

przez Tomasz Czechowicz
Ogryczak

. Data: 2025.09.09 11:00:29 ‘
Czechowicz %y Ogryczak sz
Tomasz Czechowicz Ewa Ogryczak

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu


tel:+48%2022%20652%2060%2030
https://mci.pl/
mailto:office@mci.eu
mailto:inwestorzy@mci.eu
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Przyczyna sporzadzenia Erraty do Dokumentu Informacyjnego z dnia 7 sierpnia 2025 r.

Zarzad Emitenta wskazuije, iz w pkt 13.4.4, 13.4.5 Warunkéw Emisji oraz w pkt 9 Suplementu Emisyjnego
do Warunkow Emisji doszto do oczywistej omytki i btednego wskazania numerdw Okresu Odsetkowego.
W dniu 8 wrze$nia 2025 r. Zarzad Spotki podjat uchwate nr 1 w sprawie zmiany uchwaty Zarzadu Spotki
nr 1 z dnia 1 sierpnia 2025 r. w sprawie emisji obligacji zwyktych na okaziciela serii W1 w ramach
Programu Emisji Obligacji, dokonujac sprostowania (korekty) oczywistych omytek zawartych w
Warunkach Emisji. Jednoczesnie zgodnie z pkt 20.3. Warunkéw Emisji, Emitent jest uprawniony do
sprostowania (korekty) tresci Warunkéw Emisji w zakresie oczywistych omytek bez zgody Obligatariuszy.

Na str. 29 Noty Informacyjnej byto:

W przypadku, gdy Wczesniejszemu Wykupowi na Zadanie Emitenta podlega¢ bedzie liczba Obligacji
mniejsza niz liczba istniejgcych Obligacji, liczba Obligacji wykupywanych od poszczegdinych
Obligatariuszy zostanie ustalona zgodnie z postanowieniami § 138 Szczegdtowych Zasad Dziatania
KDPW lub postanowieniami Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW, ktére go zastapig. Z tytutu
Weczesniejszego Wykupu na zadanie Emitenta w drodze wykupu okre$lonej przez Emitenta liczby
Obligacji, Emitent, poza Kwotg Wykupu oraz nalezng Kwotg Odsetek od wykupywanych w ramach
Wczesniejszego Wykupu Obligacji, wyptaci na rzecz Obligatariusza od wykupywanej od niego Obligacji
Premie liczong od jej wartoSci nominalnej ({j. wartosci nominalnej Obligacji w Dniu Wczesniejszego
Wykupu), w nastepujacej wysokosci:

Numer Okresu Odsetkowego,

w ktérym nastepuje Wezesniejszy Wysokos¢ Premii przypadajaca na

jedna wykupowana obligacije

Wykup
2:4 1,00%
5-6 0,75%
7-8 0,50 %
8-10 0,25%

Z tytutu Wezes$niejszego Wykupu na zgdanie Emitenta w drodze wykupu okres$lonej przez Emitenta czesci wartosci
nominalnej wszystkich Obligacji, Emitent wyptaci na rzecz Obligatariusza od wykupywanej czesci wartosci
nominalnej Obligacji Premig, liczong od wykupowanej czesci (kwoty) wartosci nominalnej jednej Obligacii,
w nastepujacej wysokosci:

Numer Okresu Odsetkowego,

w ktérym nastepuje Wezesniejszy Wysokos¢ Premii przypadajaca na

jedng Obligacje

Wykup
2-4 1,00%
5-6 0,75%
7-8 0,50 %

Errata z dnia 8 wrzesnia 2025 r. do Noty Informacyjnej MCI Capital ASI S.A. z siedzibg w Warszawie, obligacje
seria W1
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Numer Okresu Odsetkowego,

w ktorym nastepuje Wczesniejszy
Wykup

Wysokos$¢ Premii przypadajaca na
jedna Obligacje

8-10 0,25%

Na str. 29 Noty Informacyjnej jest:

W przypadku, gdy Wczesniejszemu Wykupowi na Zzadanie Emitenta podlega¢ bedzie liczba Obligacji
mniejsza niz liczba istniejgcych Obligacji, liczba Obligacji wykupywanych od poszczegdinych
Obligatariuszy zostanie ustalona zgodnie z postanowieniami § 138 Szczegdtowych Zasad Dziatania
KDPW lub postanowieniami Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW, ktére go zastgpig. Z tytutu
Wczesniejszego Wykupu na Zzgdanie Emitenta w drodze wykupu okres$lonej przez Emitenta liczby
Obligacji, Emitent, poza Kwotg Wykupu oraz nalezng Kwotg Odsetek od wykupywanych w ramach
Wezesniejszego Wykupu Obligacji, wyptaci na rzecz Obligatariusza od wykupywanej od niego Obligacji
Premie liczong od jej wartosci nominalnej (tj. warto$ci nominalnej Obligacji w Dniu Wcze$niejszego
Wykupu), w nastepujacej wysokosci:

Numer Okresu Odsetkowego,

w ktérym nastepuje Wezesniejszy Wysokos¢ Premii przypadajaca na

jedna wykupowana obligacje

Wykup
2-4 1,00%
5-6 0,75%
7-8 0,50 %
9-10 0,25%

Z tytutu Wezes$niejszego Wykupu na zgdanie Emitenta w drodze wykupu okres$lonej przez Emitenta czesci wartosci
nominalnej wszystkich Obligacji, Emitent wyptaci na rzecz Obligatariusza od wykupywanej czesci wartosci
nominalnej Obligacji Premig, liczong od wykupowanej czesci (kwoty) wartosci nominalnej jednej Obligacii,
w nastepujacej wysokosci:

Numer Okresu Odsetkowego,

w ktérym nastepuje Wezesniejszy Wysokos$¢é Premii przypadajaca na

jedna Obligacje

Wykup
2.4 1,00%
5-6 0,75%
7-8 0,50 %
9-10 0,25%

W pozostatym zakresie treS¢ Noty Informacyjnej pozostaje bez zmian.

Errata z dnia 8 wrzesnia 2025 r. do Noty Informacyjnej MCI Capital ASI S.A. z siedzibg w Warszawie, obligacje
seria W1
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Zatgcznik:
1. Tre$¢ Uchwaly nr 1 Zarzadu Spotki z dnia 8 wrzesnia 2025 r. w sprawie zmiany uchwaty nr 1 Zarzadu
Spotki z dnia 1 sierpnia 2025 r. w sprawie emisji obligacji zwyktych na okaziciela serii W1 w ramach

Programu Emisji Obligacji.

Errata z dnia 8 wrzesnia 2025 r. do Noty Informacyjnej MCI Capital ASI S.A. z siedzibg w Warszawie, obligacje

seria W1



WARUNKI EMISJI OBLIGAC)I SERII W1

SPOLKI POD FIRMA
MCI CAPITAL ALTERNATYWNA SPOtKA INWESTYCYJNA
SPOLKA AKCYJNA

(,WARUNKI EMISJI”)

TEKST JEDNOLITY PO SPROSOTWANIU
Z DNIA 8 WRZESNIA 2025 R.

Warszawa, 8 wrzesnia 2025 .




Warunki Emisji obligacji serii W1 spétki MCI Capital ASI S.A. z siedzibq w Warszawie

Niniejsze Warunki Emisji powinny by¢ czytane tgcznie z suplementem emisyjnym stanowigcym Zatgcznik nr 1

("Suplement Emisyjny") i wraz ze wszystkimi zatgcznikami stanowig jednolity dokument w rozumieniu Ustawy

o Obligacjach.

1. DEFINICJE
1.1. W niniejszym dokumencie wyrazenia i zwroty pisane wielkg literg majg znaczenie nadane im ponizej:
1.1.1. ,Administrator Wskaznikow Referencyjnych” oznacza podmiot sprawujacy kontrole

1.1.2.

1.1.3.

1.1.4.

1.1.5.

1.1.6.

1.1.7.

1.1.8.

1.1.9.

1.1.10.

nad opracowywaniem wskaznikow referencyjnych wpisany do rejestru administratoréw
i wskaznikéw referencyjnych prowadzonego przez Europejski Urzagd Nadzoru Gietd i Papieréw
Wartosciowych zgodnie z art. 36 Rozporzadzenia o Wskaznikach Referencyjnych, ktorym
dla WIBOR na dzier sporzadzenia niniejszych Warunkéw Emisji jest GPW Benchmark S.A.
z siedzibg w Warszawie;

,Administrator Zastawu” oznacza spotke pod firmg Poligo Spodtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Poznaniu, os. Jana Ill Sobieskiego 21/120, 60-688 Poznan,
wpisang do Rejestru Przedsiebiorcow KRS prowadzonego przez Sgd Rejonowy Poznan — Nowe
Miasto i Wilda w Poznaniu, VIl Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000714668
i postugujacg sie numerem REGON 369282580, numerem NIP 9721283145, bedaca
administratorem zastawu w rozumieniu art. 4 ust. 4 Ustawy o Zastawie w odniesieniu do
Zastawu Rejestrowego zabezpieczajgcego wierzytelnosci z Obligacji oraz ewentualnych
zastawow ustanowionych w wykonaniu pkt 15.9;

»Agent Kalkulacyjny” oznacza Firme Inwestycyjng, ktéra na podstawie zawartej z Emitentem
umowy petni w odniesieniu do Obligacji funkcje agenta kalkulacyjnego (tj. podmiotu
dokonujgcego obliczen wysokosci poszczegdlnych swiadczen z Obligacji);

»Agent Techniczny” oznacza NS, ktéra na podstawie zawartej z Emitentem umowy petni
w odniesieniu do Obligacji funkcje posrednika technicznego w rozumieniu Regulaminu KDPW;

»~Aktywa” oznaczajg tgczng wartos¢ bilansowa aktywdw Emitenta wykazang w Dacie Badania;

»Alternatywny System Obrotu” lub ,,ASO” oznacza alternatywny system obrotu prowadzony

przez GPW w ramach systemu Catalyst;

»,Brak Zezwolenia” oznacza sytuacje, w ktérej administrator wskaznika referencyjnego,
na podstawie ktérego okreslane jest Oprocentowanie, nie otrzymat lub zostato mu cofniete
lub zawieszone zezwolenie lub rejestracja dla opracowywania takiego wskaznika
referencyjnego, wskutek czego stosowanie takiego wskaznika referencyjnego dla okreslenia
Oprocentowania jest niemozliwe;

,Cena Emisyjna" oznacza cene nabycia w obrocie pierwotnym jednej Obligacji okreslong
w pkt 7.1;

,Certyfikaty Inwestycyjne” oznaczajg certyfikaty inwestycyjne wyemitowane przez
MCIl.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, wpisany do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny Rodzinny
i Rejestrowy pod numerem RFi 347, zwigzane z subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0.
wydzielonym w ramach wyzej wymienionego funduszu;

,Data Badania” oznacza dzien bilansowy, na ktéry po Dniu Emisji sporzadzane
jest potroczne lub roczne Sprawozdanie Finansowe Emitenta;
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Warunki Emisji obligacji serii W1 spétki MCI Capital ASI S.A. z siedzibq w Warszawie

1.1.11.

1.1.12.

1.1.13.

1.1.14.

1.1.15.

1.1.16.

a)

»,Dzien Emisji” oznacza dzien, w ktéorym po raz pierwszy prawa z Obligacji zostang
zarejestrowane w KDPW. Planowany Dzien Emisji zostat okreslony w pkt 9.2;

,Dzien Platnosci” oznacza kazdy Dzien Pfatnosci Odsetek, Dzien Wykupu lub Dzien
Wczesniejszego Wykupu;

,Dzien Ptatnosci Odsetek” oznacza ostatni dzien danego Okresu Odsetkowego lub Dzien
Wczesniejszego Wykupu. Dni Ptatnosci Odsetek za poszczegdlne Okresy Odsetkowe zostaty
okreslone w pkt 14.4;

»,Dzien Roboczy” oznacza kazdy dzien inny niz sobota, niedziela lub dzien ustawowo wolny
odpracy w Polsce, w ktéorym KDPW prowadzi dziatalnos¢ w sposéb umozliwiajacy
podejmowanie czynnosci zwigzanych z rejestracjg lub przenoszeniem Obligacji i realizacjg
Swiadczen z tytutu Obligacji;

,Dzien Ustalenia Praw” oznacza dzien, na ktéry ustala sie liste podmiotdw uprawnionych
do otrzymania danego Swiadczenia z Obligacji, przypadajacy na 2 (dwa) Dni Robocze przed
danym Dniem Ptatnosci, z wyjatkiem przypadku:

ztozenia przez Obligatariusza zadania natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu
Obligacji, kiedy za Dzien Ustalenia Praw w odniesieniu do Swiadczen z wykupywanych na
skutek takiego zgdania Obligacji uznaje sie dzien ztozenia Zadania odpowiednio
natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu Obligacji,

b) otwarcia likwidacji Emitenta, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie dziern otwarcia

likwidacji Emitenta,

potaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia, jezeli podmiot,
ktory w wyniku takiego potgczenia, podziatu lub przeksztatcenia wstgpit w obowigzki
Emitenta z tytutu Obligacji nie posiada zdolnosci do emitowania obligacji zgodnie Ustawag
o Obligacjach, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie odpowiednio dzien takiego
pofaczenia, podziatu lub przeksztatcenia Emitenta,

d) wykupu Obligacji, ktéry nastepuje po Dniu Wykupu, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie

2 (drugi) Dziert Roboczy po dniu, w ktérym kwota Swiadczenia zostata przekazana KDPW,

e) dokonywanego na zgdanie Emitenta wczesniejszego wykupu okreslonej przez Emitenta liczby

Obligacji, kiedy za Dzien Ustalenia Praw w odniesieniu do $wiadczen z wykupywanych na
skutek takiego zgdania Obligacji uznaje sie dzien przypadajacy na 5 (pie¢) Dni Roboczych przed
Dniem Wczesniejszego Wykupu,

oraz z zastrzezeniem, ze w przypadku, gdyby ustalony w powyzszy sposéb Dzien Ustalenia Praw
przypadat pdziniej niz najpdiniejszy dzien ustalenia praw dopuszczalny zgodnie
z obowigzujgcymi w danym czasie przepisami prawa lub Regulacjami KDPW, Dniem Ustalenia
Praw bedzie najpdzniejszy mozliwy dzien ustalony zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa
lub Regulacjami KDPW;

,Dzien Ustalenia Stawki Oprocentowania” oznacza dzien przypadajacy na 4 (cztery) Dni
Robocze przed pierwszym dniem Okresu Odsetkowego, w ktérym ma obowigzywac dana Stopa
Bazowa, z zastrzezeniem, ze w przypadku, gdyby ustalony w powyzszy sposdb Dzien Ustalenia
Stawki Oprocentowania przypadat pdiniej niz najpdiniejszy Dzien Ustalenia Stawki
Oprocentowania dopuszczalny zgodnie z obowigzujacymi w danym czasie przepisami prawa lub
Regulacjami KDPW, Dniem Ustalenia Stawki Oprocentowania bedzie najpdzniejszy mozliwy
dzien ustalony zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa lub Regulacjami KDPW;
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Warunki Emisji obligacji serii W1 spétki MCI Capital ASI S.A. z siedzibq w Warszawie

1.1.17.

1.1.18.

1.1.19.

1.1.20.

1.1.21.

1.1.22.

1.1.23.

1.1.24.

1.1.25.

1.1.26.

1.1.27.

1.1.28.

1.1.29.

»,Dzien Warunkowego Przydziatu” oznacza dzien, w ktérym Emitent dokona warunkowego
przydziatu Obligacji. Planowany Dziert Warunkowego Przydziatu zostat okreslony w pkt 9.1;

,Dzien Woczesniejszego Wykupu” oznacza odpowiednio dzien Wczesniejszego Wykupu
na zadanie Emitenta ustalony zgodnie z pkt 13.4 lub dzieh Wczes$niejszego Wykupu na zadanie
Obligatariusza ustalony zgodnie z pkt 13.3;

»,Dzien Wykupu” oznacza dzier wskazany w 12.1;

»Emitent” lub ,Spétka” oznacza spdtke pod firmg MCI Capital Alternatywna Spédtka
Inwestycyjna Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, pod adresem: ul. Rondo Ignacego
Daszynskiego 1, 00 843 Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcow KRS prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000004542, posiadajgcg NIP: 8992296521, REGON
932038308, o optaconym w catosci kapitale zakladowym wynoszgcym na dzien sporzadzenia
Warunkow Emisji 52.461.033,00 zt;

»,Fundacja Rodzinna” oznacza fundacje rodzinng w rozumieniu Ustawy o Fundacji Rodzinnej,
ktérej jedynym lub jednym z fundatoréw jest Tomasz Czechowicz;

,Fundusze” oznacza nastepujace fundusze inwestycyjne:

a) fundusz inwestycyjny MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, wraz z
wydzielonymi w jego ramach subfunduszami: MCI.Euro Ventures 1.0. i MCl.Tech Ventures
1.0. w likwidacji, wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad
Okregowy w Warszawie pod numerem RFI 347,

b) Fundusz MCI Digital and Climatech Fund V S.C.A., SICAV-RAIF zarzadzany przez MCI Digital
and Climatech GP S.a r.l. z siedzibg w Luksemburgu, dziatajacy jako zarezerwowany
alternatywny fundusz inwestycyjny (Reserved Alternative Investment Fund; RAIF), wpisany
do rejestru Registre de commerce et des societes pod numerem: B277193;

¢) kazdy inny fundusz inwestycyjny, ktérego organem jest MCI Capital TFI S.A.;

,Firma Inwestycyjna” lub ,,NS” oznacza spdtke Noble Securities S.A. z siedzibg w Warszawie,
ul. Prosta 67, 00-838 Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000018651, bedaca firmg
inwestycyjng, za posrednictwem ktdrej bedzie prowadzona Oferta;

,GPW” oznacza Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.;

,Grupa Emitenta” lub ,Grupa MCI” oznacza Emitenta jako jednostke dominujgcg oraz jej
jednostki zalezne w rozumieniu MSSF 10 Zatacznik A, dla unikniecia watpliwosci wskazuje sie,
ze Fundusze i spotki zalezne od Funduszy nie wchodzg w sktad Grupy MCI;

,Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe Emitenta” oznacza sporzgdzone zgodnie z przepisami
obowigzujacymi Emitenta jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta;

,KDPW” oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. oraz, o ile z kontekstu nie
wynika inaczej, system depozytowy prowadzony przez te spotke;

»KNF” oznacza Urzad Komisji Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie;

,Kodeks Cywilny” oznacza ustawe z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks Cywilny;
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Warunki Emisji obligacji serii W1 spétki MCI Capital ASI S.A. z siedzibq w Warszawie

1.1.30.

1.1.31.

1.1.32.

1.1.33.

1.1.34.

1.1.35.

1.1.36.

1.1.37.

1.1.38.

1.1.39.

1.1.40.

1.1.41.

1.1.42.

1.1.43.

1.1.44.

1.1.45.

»,Kodeks postepowania cywilnego” oznacza ustawe z dnia 17 listopada 1964 r. Kodeks
postepowania cywilnego;

»Korekta” oznacza okreslone zgodnie z pkt 14.14 wartos$¢ lub dziatanie, ktére jest stosowane,
aby ograniczy¢ ekonomiczne skutki w odniesieniu do Obligacji wynikajace z zastgpienia WIBOR
Wskaznikiem Alternatywnym;

»~Kwota Odsetek” oznacza kwote Odsetek obliczang i nalezng zgodnie z pkt 14;

»Kwota Wykupu” oznacza kwote rowng wartosci nominalnej jednej Obligacji na dany Dzien
Ptatnosci;

»Marza” oznacza marze okreslong w pkt 6 Suplementu Emisyjnego;

»MCI Capital TFI S.A.” oznacza spdétke pod firma MCI Capital TFI S.A. z siedzibg w Warszawie,
adres: ul. Rondo Ignacego Daszynskiego 1, 00-843 Warszawa, wpisang do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000263112, REGON:
020345918, NIP: 8971719637;

»MSSF” oznacza okreSlone standardy i interpretacje dotyczace stosowanej polityki
rachunkowosci funkcjonujace pod nazwg Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej;

,Obligacje” oznacza emitowane przez Emitenta obligacje zwykte na okaziciela serii W1, ktdrych
warunki emisji okreslajg niniejsze Warunki Emisji;

,Obligatariusz” oznacza osobe, na ktorej Rachunku Papierédw Wartosciowych jest
zarejestrowana przynajmniej jedna Obligacja lub osobe uprawniong z co najmniej jednej
Obligacji zapisanej na Rachunku Zbiorczym lub w Rejestrze Sponsora Emisji;

»,Odsetki” oznacza nalezne Obligatariuszom Swiadczenie okresowe z tytutu Obligacji, obliczane
i nalezne zgodnie z pkt 14;

,Oferta” oznacza oferte publiczng Obligacji na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
przeprowadzang w oparciu o Propozycje Nabycia;

,Ogtoszenie Braku Reprezentatywnosci” oznacza wydanie przez Podmiot Wyznaczajacy
publicznego oswiadczenia, ze WIBOR przestat lub przestanie by¢ reprezentatywny
dla wtasciwego dla niego rynku bazowego lub rzeczywistosci ekonomicznej, ktérg WIBOR miat
mierzy¢ i ze brak jest mozliwosci do przywrdcenia takiej reprezentatywnosci;

,Ogtoszenie Konca Publikacji” oznacza wydanie przez Podmiot Wyznaczajacy oficjalnego
oswiadczenia, ze WIBOR przestat lub przestanie by¢ publikowany na state, a w dacie tego
oswiadczenia nie zostat wyznaczony nastepca, ktéry bedzie nadal obliczat lub publikowat
WIBOR;

,Okres Odsetkowy” oznacza okres, od pierwszego dnia pierwszego Okresu Odsetkowego, tj.
Dnia Emisji (wigcznie z tym dniem) do pierwszego Dnia Ptatnosci Odsetek (z wytgczeniem tego
dnia) lub do Dnia Wczesniejszego Wykupu (z wytgczeniem tego dnia) oraz kazdy nastepny okres
trwajacy od ostatniego Dnia Ptatnosci Odsetek (witgcznie) do nastepnego Dnia Ptatnosci
Odsetek (z wytgczeniem tego dnia). Szczegétowe daty rozpoczecia i zakonczenia
poszczegdlnych Okreséow Odsetkowych, zostaty okreslone w pkt 14.4;

,Ooprocentowanie” oznacza Stope Bazowg powiekszong o Marze, na podstawie ktorej
nastepuje obliczenie wysokosci Odsetek, zgodnie z pkt 14.6.1;

»O$wiadczenie o Poddaniu sie Egzekucji” ma znaczenie nadane w pkt 16.1;
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1.1.46.

1.1.47.

1.1.48.

1.1.49.

1.1.50.

1.1.51.

1.1.52.

1.1.53.

1.1.54.

1.1.55.

»PLN”, ,zt” lub ,ztoty” oznacza polski ztoty, tj. oficjalny $rodek ptatniczy w Rzeczpospolitej
Polskiej zgodnie z ustawg z dnia 7 lipca 1994 r. o denominac;ji ztotego;

»Podmiot Powigzany” oznacza:
a) podmiot z Grupy MCl lub

b) podmiot bedacy spotkg handlowg, w ktérej Emitent posiada bezposrednio
lub posrednio (poprzez inny Podmiot Powigzany) co najmniej 20% akcji
lub udziatéw w kapitale zakladowym lub dokonat bezposrednio lub posrednio (poprzez
Podmiot Powigzany) inwestycji kapitalowej o wartosci co najmniej rownej wartosci 20%
akcji lub udziatéw w takiej spofce kapitatowej lub

¢) podmiot bedacy spdtka handlowg, w ktoérej ktdrykolwiek z Funduszy posiada bezposrednio
lub posrednio (poprzez inny Podmiot Powigzany) co najmniej 20% akcji lub udziatow
w kapitale zaktadowym lub dokonat bezposrednio lub posrednio (poprzez Podmiot
Powigzany) inwestycji kapitatowej o wartosci co najmniej réwnej wartosci 20% akcji lub
udziatéw w takiej spotce kapitatowej lub

d) Fundusz lub
e) Tomasza Czechowicza lub
f) Fundacje Rodzinng;

,Podmiot Prowadzacy Rachunek” oznacza posiadacza Rachunku Zbiorczego lub podmiot
prowadzacy Rachunek Papieréw Wartosciowych, na ktérym zarejestrowane sg Obligacje,
a w odniesieniu do Obligacji zapisanych w Rejestrze Sponsora Emisji — Firme Inwestycyjng
prowadzaca ten rejestr;

»Podmiot Wyznaczajacy” oznacza (i) Narodowg Grupe Roboczg ds. reformy wskaznikéw
referencyjnych lub (ii) inne podobne ciato, grupe lub organizacje powotang w celu wskazania
zamiennika dla wskaznika referencyjnego, na podstawie ktdrego ustalana jest Stopa
Procentowa, na zasadach analogicznych do zasad Narodowej Grupy Roboczej ds. reformy
wskaznikéw referencyjnych lub (iii) Komisje Nadzoru Finansowego;

,POLSTR” oznacza wskaznik referencyjny POLSTR bazujgcy na depozytach niezabezpieczonych
instytucji kredytowych i instytucji finansowych, wskazany na date sporzgdzenia Warunkéw
Emisji przez Komitet Sterujgcy Narodowej Grupy Roboczej jako docelowy wskaznik
referencyjny majacy zastgpi¢ WIBOR, a ktérego administratorem docelowo ma zostaé GPW
Benchmark S.A. z siedzibg w Warszawie;

»,Prawo Restrukturyzacyjne” oznacza ustawe z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne;
»Prawo Upadtosciowe” oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe;

»,Premia” oznacza dodatkowe Swiadczenie pieniezne z tytutu Wczesniejszego Wykupu na
zadanie Emitenta okreslone w pkt 13.4.4;

»,Program” lub ,Program Emisji Obligacji” oznacza ustanowiony przez Emitenta na podstawie
Uchwat o Programie, program emisji obligacji o tgcznej wartosci nominalnej wyemitowanych
i niewykupionych (nieumorzonych) obligacji nie wyzszej niz 100.000.000 PLN (sto milionéw
ztotych);

,Propozycja Nabycia” oznacza dokument, o ktéorym mowa w art. 34 ust. 2 Ustawy
o Obligacjach, niebedacy prospektem emisyjnym ani memorandum informacyjnym
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1.1.56.

1.1.57.

1.1.58.

1.1.59.

1.1.60.

1.1.61.

1.1.62.

1.1.63.

1.1.64.

1.1.65.

1.1.66.

1.1.67.

1.1.68.

1.1.69.

1.1.70.

w rozumieniu Ustawy o Ofercie, na podstawie ktérego Inwestorom proponuje sie nabycie
Obligacji, zawierajacy m. in. Warunki Emisji Obligacji;

,Przedmiot Zastawu” oznacza Certyfikaty Inwestycyjne, w liczbie ustalonej zgodnie
z Warunkami Emisji, majgce stanowi¢ przedmiot zastawu rejestrowego na zabezpieczenie
wierzytelnosci wynikajgcych Obligacji, do ustanowienia ktorego zobowigzat sie Emitent
w Warunkach Emisji;

»Przypadek Naruszenia” ma znaczenie nadane w pkt 13.3.3;

»,Rachunek Obligacji” oznacza Rachunek Papierow Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy lub
Rejestr Sponsora Emisji;

»Rachunek Papieré6w Wartosciowych” oznacza rachunek papieréw wartosciowych
w rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie;

»Rachunek Zbiorczy” oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie;

,Regulacje ASO” oznaczajg obowigzujace regulaminy, uchwaty, procedury iinnego rodzaju
regulacje przyjete przez GPW okreslajgce zasady dziatania alternatywnego systemu obrotu
Catalyst, w szczegdlnosci Regulamin ASO;

,Regulacje KDPW” oznacza obowigzujace regulaminy, procedury i innego rodzaju regulacje
przyjete przez KDPW, okreslajgce sposdb prowadzenia przez KDPW systemu depozytowo-
rozliczeniowego, w szczegdlnosci Regulamin KDPW i Szczegdtowe Zasady Dziatania KDPW;

,Regulamin ASO” oznacza Regulamin alternatywnego systemu obrotu (stan prawny na dzien
22 listopada 2024 r., z pdzniejszymi zmianami);

»,Regulamin KDPW” oznacza Regulamin Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A.
w Warszawie (stan prawny na dzien 28 lutego 2025 r., z pdzniejszymi zmianami);

,Rejestr Sponsora Emisji” oznacza prowadzony przez Firme Inwestycyjng petnigcg — na
podstawie zawartej z Emitentem umowy — funkcje sponsora emisji w rozumieniu Regulacji
KDPW;

»,Rozporzadzenie 2017/1129” lub ,Rozporzadzenie Prospektowe” oznacza Rozporzgdzenie
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie
prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych
lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy
2003/71/WE;

»~Rozporzadzenie o Wskainikach Referencyjnych” oznacza Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indekséw stosowanych
jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do
pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajgce dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE
oraz rozporzgdzenie (UE) nr 596/2014;

»,Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Emitenta” oznacza sporzgdzone zgodnie
z przepisami obowigzujgcymi Emitenta skonsolidowane sprawozdanie finansowe Emitenta;

»,Sprawozdania Finansowe Emitenta” oznaczajg fgcznie sporzadzone zgodnie z przepisami
obowigzujgcymi Emitenta Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe Emitenta i Skonsolidowane
Sprawozdanie Finansowe Emitenta;

,Stopa Bazowa" oznacza ustalong zgodnie z pkt 14.8 — 14.23 stope bazowg, majaca

zastosowanie do obliczenia Oprocentowania Obligacji;
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1.1.71.

1.1.72.

1.1.73.

1.1.74.

1.1.75.

1.1.76.

1.1.77.

1.1.78.

1.1.79.

1.1.80.

1.1.81.

1.1.82.

1.1.83.

1.1.84.

1.1.85.

1.1.86.

»Strona Internetowa Emitenta” oznacza strone internetowg Emitenta dostepng pod adresem
www[.]mci[.]pl lub innym, ktéry go zastapi;

»,Szczegétowe Zasady Dziatania KDPW” oznacza Szczegdtowe Zasady Dziatania Krajowego
Depozytu Papieréw Wartosciowych (stan prawny na dzierr 28 lutego 2025 r., z pdzniejszymi
zmianami);

,Srodki Pieniezne i Ekwiwalenty Srodkéw Pienieznych” oznacza $rodki pieniezne (gotdéwka
zgromadzona na rachunkach bankowych) oraz ekwiwalenty Srodkéw pienieznych, tj. inwestycje
krotkoterminowe, ktorych termin ptatnosci lub wymagalnosci nie jest dtuzszy niz 3 miesigce od
dnia ich otrzymania, wystawienia, nabycia lub zatozenia lokaty;

,Swiadectwo Depozytowe” oznacza $wiadectwo depozytowe w rozumieniu art. 9 Ustawy
o Obrocie;

,Uchwata Emisyjna” oznacza uchwate Zarzadu Emitenta nr 1 z dnia 1 sierpnia 2025 r. w sprawie
emisji obligacji zwyktych na okaziciela serii W1 i przyjecia warunkéw ich emisji oraz
ustanowienia zabezpieczen;

,Uchwaly o Programie” oznacza facznie uchwate Rady Nadzorczej Emitenta nr 1 z dnia 11
czerwca 2025 r. w sprawie wyrazenia zgody na emisje obligacji w ramach Programu Emisji
Obligacji, ustanowienie zastawu rejestrowego i ztozenie oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji
oraz uchwate Zarzagdu Emitenta nr 1 z dnia 11 czerwca 2025 r. w sprawie przyjecia programu
emisji obligacji;

,Umowa z Administratorem Zastawu” oznacza umowe administrowania zastawem zawartg
pomiedzy Emitentem a Administratorem Zastawu w dniu 1 sierpnia 2025 r.;

,Tomasz Czechowicz” oznacza osobe, ktéra na Dzien Emisji jest podmiotem dominujacym
Emitenta w rozumieniu art. 4 pkt 14) Ustawy o Ofercie, posiadajgcg tacznie (posrednio
i bezposrednio) 38.764.472 akcji w kapitale zaktadowym Emitenta i petnigcg role Prezesa
Zarzadu Emitenta;

,Umowa Zastawu” oznacza kazdg umowe zawartg pomiedzy Administratorem Zastawu
a Emitentem lub podmiotem wskazanym przez Emitenta na podstawie, ktorej ustanowiony
zostanie zastaw rejestrowy na Certyfikatach Inwestycyjnych na zabezpieczenie wierzytelnosci
wynikajacych z Obligacji zgodnie z postanowieniami Warunkow Emisji;

»Ustawa o Fundacji Rodzinnej” oznacza ustawe z dnia 26 stycznia 2023 r. o fundacji rodzinnej;
»,Ustawa o Obligacjach” oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach;

,Ustawa o Obrocie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi;

»,Ustawa o Ofercie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spoétkach publicznych;

»,Ustawa o Rachunkowosci” oznacza ustawe z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci;

,Ustawa o Zastawie” oznacza ustawe z dnia 6 grudnia 1996 r. o zastawie rejestrowym
i rejestrze zastawow;

»Warunki Emisji” oznaczajg niniejszy dokument, ktdry stanowi warunki emisji Obligacji
w rozumieniu art. 5 Ustawy o Obligacjach;
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1.1.87.

1.1.88.

1.1.89.

1.1.90.

1.1.91.

1.1.92.

1.1.93.

1.1.94.

1.1.95.

1.1.96.

»Wczesniejszy Wykup” oznacza wykup Obligacji przed Dniem Wykupu na warunkach
okreslonych w pkt 13;

»WIBOR” oznacza wskaznik referencyjny WIBOR (Warsaw Interbank Offer Rate), ktdrego
administratorem na Date Prospektu jest GPW Benchmark S.A. i ktérego stawki ustalane s3
na fixingu zgodnie z ,Regulaminem Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR”, a nastepnie
publikowane w danym dniu roboczym przez wyzej wymienionego administratora, lub
za posrednictwem uprawnionych dystrybutoréw informacji;

»Wskaznik Alternatywny” oznacza wskaznik referencyjny, ustalony zgodnie z pkt 14.12, ktéry
zastepuje WIBOR lub inny wskaznik alternatywny w sytuacjach opisanych w Warunkach Emisji;

»Wskaznik Obcigien Aktywoéw Emitenta” oznacza stosunek tgcznej wartosci Aktywow
Emitenta stanowigcych przedmiot zabezpieczenia w postaci zastawu rejestrowego, zastawu
finansowego zabezpieczajgcego wierzytelnosci do facznej wartosci Aktywéw Emitenta, badany
na kazdg Date Badania, publikowany w pétrocznych i rocznych sprawozdaniach zarzadu
Emitenta z dziatalnosci Emitenta;

»,Wskaznik Obcigzen Aktywow Subfunduszu MCI PrivateVentures FIZ EuroVentures 1.0”
oznacza stosunek wartosci aktywow Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0 wydzielonego
w MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnym Zamknietym, stanowigcych przedmiot
zabezpieczenia w postaci zastawu rejestrowego zabezpieczajgcego wierzytelnosci do wartosci
aktywoéw subfunduszu wykazanych w zatwierdzonym rocznym i pdtrocznym sprawozdaniu
finansowym Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0 wydzielonego w MCI.PrivateVentures
Funduszu Inwestycyjnym Zamknietym na Date Badania, publikowany w pétrocznych i rocznych
sprawozdaniach zarzadu Emitenta z dziatalnosci Emitenta lub przekazywany w formie raportu
biezgcego Emitenta w terminie publikacji odpowiednio pétrocznego i rocznego Sprawozdania
Finansowego Emitenta;

»Wskaznik Zadtuzenia Netto Emitenta” oznacza stosunek tgcznej wartosci Zadtuzenia
Finansowego Emitenta pomniejszonego o wartoé¢ Srodkéw Pienieznych i Ekwiwalenty
Srodkéw Pienieznych posiadanych przez Emitenta, do wartosci Aktywéw Emitenta, badany na
kazdg Date Badania, publikowany w pétrocznych i rocznych sprawozdaniach zarzgdu Emitenta
z dziatalnos$ci Emitenta;

»Wycena” oznacza wycene Przedmiotu Zastawu sporzadzong w wykonaniu art. 30 ust. 1
Ustawy o Obligacjach;

,Zadluzenie Finansowe” oznacza zadtuzenia Emitenta wykazywane w sprawozdaniu
finansowym Emitenta, z tytutu:

a) pozyczonych srodkdw pienieznych, udostepnionych przez banki lub inne podmioty i osoby
trzecie,

b) obligacji lub innych dtuznych papieréw wartosciowych,

¢) kwot pozyskanych w ramach innych transakcji, majgcych z gospodarczego punktu widzenia
skutek pozyczki, z wytgczeniem wszelkich zobowigzan z tytutu dostaw i ustug;

z wytaczeniem zadtuzenia wobec Podmiotéw Powigzanych;
»Zarzad” oznacza zarzad Emitenta;

»,Zastawca” oznacza podmiot uprawniony do rozporzadzania Przedmiotem Zastawu;
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1.1.

2.1.

2.2.

2.3.

2.4.

2.5.

1.1.97. ,Zastaw Rejestrowy” oznacza zastaw rejestrowy w rozumieniu Ustawy o Zastawie
ustanowiony na Certyfikatach Inwestycyjnych jako zabezpieczeniem wierzytelnosci
wynikajgcych z Obligacji zgodnie z postanowieniami Warunkéw Emisji;

1.1.98. ,Zgromadzenie Obligatariuszy” oznacza reprezentacje ogdtu Obligatariuszy uprawnionych
z Obligacji w rozumieniu art. 46 Ustawy o Obligacjach.

O ile z kontekstu nie wynika wprost inaczej w Warunkach Emisji:

1.1.1. wszelkie wyrazenia zdefiniowane w pkt 1.1 w liczbie pojedynczej maja przypisane znaczenie
takze w liczbie mnogiej i odwrotnie;

1.1.2. wszelkie odwotania do punktéw odnoszg sie do odpowiednich punktéw Warunkéw Emisji;

1.1.3. wszelkie odniesienia do jakiegokolwiek dokumentu obejmujg wszelkie jego zmiany oraz
zatgczniki;

1.1.4. wszelkie odniesienia do przepisu prawa nalezy interpretowac, jako odniesienia do tresci tego
przepisu z kazdorazowymi zmianami lub, w razie jego uchylenia lub utraty mocy obowigzujgcej,
do przepisu, ktéry go uchylit, albo ktéry reguluje zasadniczo takg samg materie, jak przepis
uchylony;

1.1.5. wszelkie odniesienia do jakiegokolwiek podmiotu oznaczajg réwniez nastepcéw prawnych
takiego podmiotu.

STATUS PRAWNY OBLIGACIJI
Emitentem Obligacji jest Emitent.

Kazda Obligacja jest dtuznym papierem wartosciowym na okaziciela emitowanym w serii oznaczone;j
jako W1, w ktérym Emitent stwierdza, ze jest dtuznikiem Obligatariusza i zobowigzuje sie wobec niego
do spetfnienia Swiadczen pienieznych szczegétowo okreslonych w Warunkach Emisji, w sposéb
i w terminach w nich okreslonych.

Obligacje bedg stanowié¢ bezposrednie, bezwarunkowe i zabezpieczone zobowigzania Emitenta oraz
beda mie¢ réwnorzedny status, bez zadnego uprzywilejowania wzgledem siebie nawzajem, z wszelkimi
innymi istniejgcymi, biezgcymi i przysztymi, niezabezpieczonymi i niepodporzagdkowanymi
zobowigzaniami Emitenta, z wyjatkiem zobowigzan, ktére sg uprzywilejowane z mocy prawa.

Obligacje nie maja formy dokumentu. Prawa z Obligacji powstajg z chwilg zapisania ich po raz pierwszy
na Rachunku Papieréw Wartosciowych lub Rachunku Zbiorczym lub w Rejestrze Sponsora Emisji i bedg
przystugiwa¢ osobie odpowiednio bedgcej posiadaczem tego Rachunku Papieréw Wartosciowych
lub osobie wskazanej podmiotowi prowadzacemu Rachunek Zbiorczy przez posiadacza tego rachunku
jako osoba uprawniona z Obligacji zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym w liczbie wynikajacej z tego
wskazania lub osobie wskazanej Firmie Inwestycyjnej jako osoba uprawniona z Obligacji zapisanych
w Rejestrze Sponsora Emisji.

Emitent jest jedynym podmiotem, od ktérego Obligatariusze mogg dochodzi¢ spetnienia wierzytelnosci
wynikajgcych z Obligacji, zzastrzezeniem przypadkdéw potgczenia lub przeksztatcenia Emitenta,
w ktorych — na zasadzie sukcesji uniwersalnej lub kontynuacji — podmiotem odpowiedzialnym za
wykonanie zobowigzan wynikajgcych z Obligacji bedzie nastepca prawny Ilub podmiot po
przeksztatceniu.
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3.

3.1

3.2.

3.3.

3.4.

4.1.

4.2.

4.3.

5.1.

6.1.

7.1.

7.2.

7.3.

8.1.

8.2.

9.1.

9.2.

PODSTAWA PRAWNA | TRYB EMISJI OBLIGACIJI

Obligacje emitowane s3g zgodnie z Ustawg o Obligacjach i Uchwatami o Programie, na podstawie
Uchwaty Emisyjnej.

Do Obligacji majg roéwniez zastosowanie wifasciwe przepisy prawa dotyczace instrumentéow
finansowych, a takze odpowiednie Regulacje KDPW i Regulacje ASO.

Obligacje emitowane sg w trybie art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach, tj. w trybie oferty publicznej
papierow wartosciowych w rozumieniu art. 2 lit. d) Rozporzadzenia 2017/1129, ktéra to oferta
publiczna, nie wymaga publikacji prospektu zgodnie z art. 1 ust. 4 lit. a) i b) Rozporzadzenia 2017/1129.

Inwestor moze ztozy¢ zapis na Obligacje w formie pisemnej lub w postaci elektronicznej, w sposdb
szczegdtowo okreslony w Propozycji Nabycia.

ZBYWALNOSC OBLIGACII
Zbywalno$¢ Obligacji nie jest ograniczona.

Przenoszenie praw z Obligacji bedzie nastepowac zgodnie z przepisami Ustawy o Obligacjach, Ustawy
o Obrocie i Regulacjami KDPW.

Emitent bedzie ubiega¢ sie o wprowadzenie Obligacji do Alternatywnego Systemu Obrotu.
Wprowadzenie Obligacji do Alternatywnego Systemu Obrotu nastgpi do Dnia Emisji.

CEL EMISJI

Emitent nie okresla celu emisji Obligacji, w rozumieniu art. 32 Ustawy o Obligacjach.
WALUTA OBLIGACII

Obligacje bedg emitowane w ztotych (PLN).

WARTOSC NOMINALNA | CENA EMISYJNA

Warto$¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000 zt (tysigc ztotych 00/100).

Cena emisyjna jednej Obligacji jest réwna jej wartosci nominalnej na dzien emisji Obligacji i wynosi 1.000
zt (tysiagc ztotych 00/100).

Warto$¢ nominalna Obligacji moze ulec zmniejszeniu w przypadku Wczesniejszego Wykupu, o ktédrym
mowa w pkt 13.4.1.

WIELKOSC EMISII

W ramach Oferty Emitent emituje Obligacje w maksymalnej liczbie Obligacji proponowanych do nabycia
wskazanej w pkt 1 Suplementu Emisyjnego, o maksymalnej tgcznej wartosci nominalnej wskazanej
w pkt 2 Suplementu Emisyjnego.

Ostateczna liczba i tgczna wartos¢ nominalna wyemitowanych Obligacji zostanie okreslona wskutek
rejestracji Obligacji w KDPW, po dokonaniu przez Emitenta przydziatu Obligacji pod warunkiem ich
zarejestrowania w KDPW.

PLANOWANY DZIEN WARUNKOWEGO PRZYDZIALU ORAZ PLANOWANY DZIEN EMISJI
Planowanym Dniem Warunkowego Przydziatu jest dzien 7 sierpnia 2025 r.

Planowanym Dniem Emisji jest dzier 14 sierpnia 2025 r.
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10.

10.1.

11.

11.1.

11.2.

11.3.

11.4.

11.5.

11.6.

11.7.

11.8.

11.9.

PROG EMISJI

Emitent nie okreslit progu emisji w rozumieniu art. 45 ust. 1 Ustawy o Obligacjach.
SWIADCZENIA Z OBLIGACJI

Obligatariuszom przystuguje prawo wytgcznie do nastepujacych swiadczen:
11.1.1. Swiadczenia pienieznego polegajacego na zaptacie Kwoty Wykupu;
11.1.2. sSwiadczenia pienieznego polegajacego na zaptacie Kwoty Odsetek;

11.1.3. Swiadczenia pienieznego dodatkowego z tytutu Wczesniejszego Wykupu Obligacji na zagdanie
Emitenta (Premii), w przypadku o ktérym mowa w pkt 13.4.4.

Z Obligacjami nie jest zwigzane prawo do uzyskania swiadczenia niepienieznego ze strony Emitenta.
Swiadczenia pieniezne z Obligacji spetniane beda w ztotych (PLN).

Ptatnosci z tytutu Obligacji dokonywane beda za posrednictwem KDPW i witasciwego Podmiotu
Prowadzacego Rachunek zgodnie z Regulacjami KDPW i regulacjami danego Podmiotu Prowadzacego
Rachunek, na rzecz oséb bedacych Obligatariuszami w Dniu Ustalenia Praw poprzedzajgcym dany Dzien
Ptatnosci. W zwigzku z powyzszym, miejscem spetnienia swiadczenia z Obligacji jest siedziba Podmiotu
Prowadzacego Rachunek, na ktéry spetniane jest powyisze sSwiadczenie. Powyzsze nie wyklucza
dokonywania ptatnosci z tytutu Obligacji bezposrednio na rachunek bankowy Obligatariusza (wéwczas
miejscem spetnienia Swiadczenia z Obligacji jest siedziba podmiotu prowadzgcego taki rachunek).

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji bedg dokonywane bez potrgcen z tytutu roszczen wzajemnych
(chyba ze takie potracenia s3 wymagane zgodnie z prawem) oraz bedg dokonywane z uwzglednieniem
przepisdw prawa obowigzujgcego w Dniu Ptatnosci. Powyzsze nie wyklucza potrgcenia umownego.

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji bedg dokonywane z uwzglednieniem odpowiednich potracen lub
pobran z tytutu podatkdw, optat lub innych naleznosci publicznoprawnych, jesli obowigzek dokonania
przez Emitenta (lub inny podmiot) takiego potrgcenia lub pobrania wynika z przepiséw prawa
obowigzujacego w Dniu Ptatnosci. Emitent nie bedzie dokonywat na rzecz Obligatariuszy zwrotu kwot
wyréwnujacych pobrane podatki ani zadnych dodatkowych ptatnosci, jezeli z jakgkolwiek ptatnoscig
z tytutu Obligacji zwigzany bedzie obowigzek pobrania i zaptaty jakiegokolwiek podatku, optaty lub
innych naleznosci publicznoprawnych.

Informacje o numerze rachunku bankowego oraz wszelkie inne informacje i dokumenty wymagane
przez Podmiot Prowadzgcy Rachunek powinny by¢ przez Obligatariusza przekazane w formie
i w terminach okreslonych w regulacjach wewnetrznych takiego podmiotu, w kazdym jednak przypadku
w terminach pozwalajgcych Emitentowi na spetnienie Swiadczenia z Obligacji w terminie. Dla unikniecia
watpliwosci, brak pfatnosci na rzecz Obligatariusza sSwiadczenia pienieznego z tytutu Obligacji
spowodowany brakiem przekazania przez tego Obligatariusza informacji o numerze rachunku lub
wskazaniem przez Obligatariusza nieprawidtowego rachunku nie stanowi zwtoki lub opdznienia
Emitenta w spetnieniu takiego Swiadczenia.

W przypadku opdinienia Emitenta w spetnieniu Swiadczen z tytutu Obligacji Obligatariuszom
przystugiwac bedg odsetki ustawowe za opdznienie.

Jezeli dzien ptatnosci swiadczenia z Obligacji przypadnie na dzien niebedgcy Dniem Roboczym,
Swiadczenie to zostanie spetnione w pierwszym Dniu Roboczym przypadajgcym po takim dniu, bez
prawa zadania odsetek za opdznienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci.
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12.

12.1.

12.2.

12.3.

12.4.

12.5.

12.6.

13.

13.1.

13.2.

13.3.

WYKUP OBLIGACII
Dniem Wykupu jest dzien 31 lipca 2028 r.

Wykup (w tym czesciowy wykup) Obligacji moze nastgpi¢ w dniu ustalonym zgodnie z pkt 13, w ktorym
Obligacje stang sie wymagalne przed Dniem Wykupu (,,Dzierh Wczesniejszego Wykupu”):

12.2.1. na zadanie Obligatariusza zgodnie z pkt 13.3 lub
12.2.2. na zadanie Emitenta zgodnie z pkt 13.4.

Jezeli Dzien Wykupu lub Dzien Wczesniejszego Wykupu przypadnie na dziern niebedacy Dniem
Roboczym, Obligacje zostang wykupione w pierwszym Dniu Roboczym przypadajgcym odpowiednio po
Dniu Wykupu lub po Dniu Wczesniejszego Wykupu, bez prawa zgdania odsetek za opdznienie lub
jakichkolwiek innych dodatkowych pfatnosci.

Wykup Obligacji (w Dniu Wykupu lub w Dniu Wczesniejszego Wykupu) nastgpi poprzez zaptate przez
Emitenta na rzecz Obligatariusza za kazdg Obligacje Kwoty Wykupu oraz Kwoty Odsetek od
wykupywanej Obligacji, a w przypadku Wczesniejszego Wykupu na zgdanie Emitenta, o ktérym mowa
13.4 takze Premii.

Wykupione Obligacje podlegajg umorzeniu.

Zgodnie z art. 6 ust. 2 pkt 3 Ustawy o Obligacjach, Emitent przewiduje mozliwos¢ zaliczenia
wierzytelnosci z tytutu wykupu Obligacji na poczet ceny nabycia obligacji emitowanych w przysztosci,
o ile Emitent zdecyduje sie na takg emisje i dopusci mozliwosé takiego zaliczenia.

WCZESNIEJSZY WYKUP OBLIGACII
Natychmiastowy wykup w przypadku likwidacji Emitenta zgodnie z art. 74 ust. 5 Ustawy o Obligacjach

13.1.1. W przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi z dniem
otwarcia likwidacji, chociazby termin ich wykupu jeszcze nie nastapit.

13.1.2. W przypadku natychmiastowego wykupu Obligacji, o ktérym mowa powyzej, Emitent zaptaci
Obligatariuszowi kwote réwng sumie Kwoty Wykupu oraz Kwoty Odsetek naliczonych od dnia
rozpoczecia Okresu Odsetkowego, w ktérym zostata otworzona likwidacja Emitenta do dnia
natychmiastowego wykupu (z wytaczeniem tego dnia).

Natychmiastowy wykup w przypadku potfaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub
przeksztatcenia zgodnie z art. 74 ust. 4 Ustawy o Obligacjach

13.2.1. W przypadku potaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy
prawnej, wszystkie Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi z dniem takiego
pofaczenia, podziatu lub przeksztatcenia, jezeli podmiot, ktéry wstapit w obowigzki Emitenta
z tytutu Obligacji, zgodnie z Ustawg o Obligacjach nie posiada uprawnienn do emitowania
Obligacji.

13.2.2. W przypadku natychmiastowego wykupu Obligacji, o ktérym mowa powyzej, Emitent zaptaci
Obligatariuszowi kwote réwng sumie Kwoty Wykupu oraz Kwoty Odsetek naliczonych od dnia
rozpoczecia Okresu Odsetkowego, w ktérym wystgpito takie zdarzenie do dnia
natychmiastowego wykupu (z wytaczeniem tego dnia).

Opcja Wczesniejszego Wykupu na zgdanie Obligatariusza

13.3.1. Woczesniejszy wykup zgodnie z art. 74 ust. 2 Ustawy o Obligacjach
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a)

W przypadku, gdy Emitent jest w zwioce z wykonaniem w terminie, w catosci
lub w czesci, zobowigzan wynikajgcych z Obligacji kazdy Obligatariusz moze zadac¢ wykupu
posiadanych Obligacji.

Obligatariusz moze zada¢ wykupu Obligacji rowniez w przypadku niezawinionego przez
Emitenta opdinienia w spetnieniu ktdéregokolwiek ze swiadczen z tytutu Obligacji,
nie krotszego jednak niz 3 dni.

13.3.2. Woczesniejszy Wykup zgodnie z art. 74 ust. 3 Ustawy o Obligacjach

W przypadku, gdy Emitent nie ustanowit lub nie spowodowat ustanowienia zabezpieczenia

w terminach wynikajgcych z Warunkéw Emisji, Obligacje podlegajg, na zagdanie Obligatariusza,

natychmiastowemu wykupowi.

13.3.3. Inne przypadki Wczesniejszego Wykupu na zgdanie Obligatariusza

Z zastrzezeniem pkt 13.3.4, za przypadek naruszenia (,,Przypadki Naruszenia”) bedzie uwazane

wystgpienie ktéregokolwiek z nastepujgcych zdarzen:

a)

<)

Zostanie zazgdana przez jedng lub wiecej instytucji finansowych sptata istotnego
Zadtuzenia Finansowego Emitenta wobec takiej instytucji przed pierwotnie ustalonym w
umowie z taka instytucja ostatnim terminem wymagalnosci na skutek naruszenia
warunkow takiej umowy, zas Emitent nie dokona sptaty takiego Zadtuzenia Finansowego
w terminie jego wymagalnosci lub po uptywie dodatkowego ustalonego przez instytucje
finansowq terminu do zaptaty. Za istotne Zadtuzenie Finansowe uwaza sie na potrzeby
niniejszego punktu zadtuzenie w facznej wysokosci przekraczajacej 10% wartosci
kapitatow wtasnych Emitenta wykazanych w ostatnim zatwierdzonym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Emitenta wyrazonych w PLN lub réwnowartos¢ tej kwoty
winnej walucie (przy zastosowaniu kursu s$redniego NBP obowigzujgcego na date
zdarzenia);

Podmiot, na rzecz ktérego Emitent ustanowit zabezpieczenie umowne w wyniku
niedokonania przez Emitenta swiadczenia wynikajgcego z umowy (w tym w szczegdlnosci
dotyczacej Zadtuzenia Finansowego) przejmie w posiadanie przedmiot zabezpieczenia
ustanowionego przez Emitenta w facznej wysokosci co najmniej 10% wartosci kapitatéw
wtasnych Emitenta wykazanych w ostatnim zatwierdzonym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Emitenta wyrazonych w PLN lub rownowartos¢ tej kwoty w innej walucie
(przy zastosowaniu kursu sredniego NBP obowigzujgcego na date zdarzenia);

Zostanie wydane w stosunku do Emitenta jedno lub wiecej prawomocnych orzeczen
sadowych lub ostatecznych decyzji administracyjnych nakazujgcych zaptate w tgcznej
kwocie przekraczajacej 10% wartosci kapitatéw wiasnych Emitenta wykazanych w
ostatnim zatwierdzonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Emitenta wyrazonych
w PLN lub réwnowartosci tej kwoty w innej walucie (przy zastosowaniu kursu $redniego
NBP obowigzujgcego na date zdarzenia), a Emitent nie dokona ptatnosci z tytutu
prawomocnych orzeczen sadowych lub ostatecznych decyzji administracyjnych, co
spowoduje istotng negatywng zmiane w dziatalnosci gospodarczej, majatku, sytuacji
finansowej Emitenta lub, ktére powoduje niezgodnosé z prawem Obligacji;

Emitent nie moze lub nie bedzie mdgt zgodnie z prawem wykonac jakiegokolwiek ze
swoich zobowigzan wynikajgcych z Obligacji, a taka przeszkoda nie zostanie usunieta lub
w inny sposéb naprawiona w terminie 30 (trzydziestu) Dni Roboczych od jej stwierdzenia
przez Emitenta;
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e)

f)

g)

zostanie skutecznie wszczete postepowanie egzekucyjne z jakiegokolwiek zabezpieczenia
ustanowionego na majatku Emitenta lub nastgpi egzekucja w stosunku do aktywoéw
Emitenta lub ich czesci, w kazdym z powyiszych przypadkdéw o wartosci przewyzszajgcej
kwote 10% wartosci kapitatdw wiasnych Emitenta wykazanych w ostatnim
zatwierdzonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Emitenta wyrazonych w PLN
lub réwnowartosci tej kwoty w innej walucie (przy zastosowaniu kursu sredniego NBP
obowigzujgcego na date zdarzenia);

Wskaznik Zadtuzenia Netto Emitenta przekroczy poziom 50% na Date Badania;
Wskaznik Obcigzen Aktywow Emitenta przekroczy poziom 75% na Date Badania;

Wskaznik Obcigzen Aktywéw Subfunduszu MCI PrivateVentures FIZ EuroVentures 1.0
przekroczy poziom 75% na Date Badania;

gdy wynikajgca z Wyceny lub Kolejnej Wyceny wartos¢ Zabezpieczenia Obligacji obnizy sie
do poziomu 130% lub nizszego tgcznej wartosci nominalnej istniejagcych w danym czasie
Obligacji, a Emitent nie doprowadzi do ustanowienia dodatkowego zabezpieczenia
Obligacji w terminie i na warunkach okreslonych w pkt 15.9 Warunkdéw Emisji;

(i) Emitent stanie sie niewyptacalny w rozumieniu ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo
upadtosciowe; lub (ii) Emitent uzna pod rygorem niewazno$ci na piSmie swojg
niewyptacalnos¢; lub (iii) Emitent ztozyt wniosek o ogtoszenie swojej upadtosci lub
whniosek restrukturyzacyjny dotyczacy wszczecia postepowania restrukturyzacyjnego
Emitenta, o ktérym mowa w art. 7 ust. 1 ustawy z dnia 15 maja 2015 r. Prawo
restrukturyzacyjne; lub (iv) wierzyciel Emitenta ztozyt wniosek o ogtoszenie upadtosci
Emitenta lub wniosek o otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego Emitenta, chyba ze
taki wniosek jest bezzasadny lub w terminie 90 dni od dnia otrzymania przez Emitenta
takiego wniosku podejmie on czynnosci majgce doprowadzi¢ do wycofania, odrzucenia
lub oddalenia takiego wniosku, a wycofanie, odrzucenie lub oddalenie takiego wniosku
nastgpi w terminie 180 Dni Roboczych od otrzymania przez Emitenta takiego wniosku
(przy czym postanowienie o odrzuceniu lub oddaleniu wniosku nie musi by¢
prawomocne);

nastgpi zbycie lub obcigzenie Przedmiotu Zastawu, wbrew ograniczeniom wynikajgcym
z umowy zastawu rejestrowego zawartej z Administratorem Zastawu, z zastrzezeniem, iz
zbycie Przedmiotu Zastawu pomiedzy podmiotami z siedzibg na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej wchodzgcymi w sktad Grupy MCI, nie stanowi zbycia wbrew
ograniczeniom wynikajgcym z umowy zastawu rejestrowego;

Emitent nie zwota Zgromadzenia Obligatariuszy w przypadkach i terminie wynikajgcym
z Ustawy o Obligacjach;

jezeli wszystkie akcje Emitenta dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym
organizowanym przez GPW na Dzien Emisji, zostang prawomocnie wycofane z obrotu na
rynku regulowanym organizowanym przez GPW, chyba ze przed wycofaniem akcji
Emitenta z obrotu akcjonariusze Emitenta otrzymajg w zamian dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym organizowanym przez GPW akcje innego podmiotu, ktéry przejat
catos¢ praw i obowigzkow Emitenta;

jezeli Obligacje zostang prawomocnie wykluczone z obrotu w ASO Catalyst;
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13.3.4.

13.3.5.

13.3.6.

0) jezeli Emitent nie wypetni lub nieprawidtowo wypetni obowiazki informacyjne wskazane
w pkt 18.1 - 18.41.18.1 , a opdznienie w wykonaniu takich obowigzkow przekraczaé¢
bedzie 10 (dziesie¢) Dni Roboczych.

Za Przypadek Naruszenia nie bedzie uwazane wystgpienie takiego zdarzenia, ktore spetnia
chociazby jeden z nastepujgcych warunkéw:

a) na wystgpienie zdarzenia wyrazito zgode Zgromadzenie Obligatariuszy,

b) Emitent usunat skutki jego wystgpienia w terminie 10 Dni Roboczych od powziecia
wiadomosci o jego wystgpieniu,

¢) pomimo wystgpienia zdarzenia bedacego Kwalifikowanym Przypadkiem Naruszenia,
Zgromadzenie Obligatariuszy podjeto uchwate o braku zgody na sktadanie przez
Obligatariuszy Zadan Wykupu lub nie podjeto w tym przedmiocie uchwaty w ogdle,

d) wystgpienie zdarzenia bedgcego Przypadkiem Naruszenia innym niz Kwalifikowany
Przypadek Naruszenia, jezeli do dnia powziecia przez Zgromadzenie Obligatariuszy
uchwaty, o ktérej mowa w pkt 13.3.6, Emitent usunat skutki jego wystgpienia.

W przypadku wystgpienia zdarzenia stanowigcego Przypadek Naruszenia okreslony w pkt
13.3.3.a), 13.3.3.f), 13.3.3.g), 13.3.3.h), 13.3.3.i), 13.3.3.k), 13.3.3.1), 13.3.3.n) lub 1.13.3.3.0)
(,Kwalifikowany Przypadek Naruszenia”) Obligatariusz moze doreczy¢ Emitentowi zgdanie
wykupu posiadanych przez niego Obligacji, w okresie od dnia wystgpienia danego Przypadku
Naruszenia do 30 Dnia Roboczego (wtacznie) od dnia jego wystgpienia. W przypadku
doreczenia Emitentowi danego zgdania wykupu zgodnie z powyzszym i Regulacjami KDPW,
Obligacje nalezgce do zadajacego Obligatariusza wskazane w danym zgdaniu wykupu Emitent
wykupi w terminie 30 Dni Roboczych od dnia doreczenia mu danego zgdania wykupu, do
ktérego bedzie dotaczone Swiadectwo Depozytowe potwierdzajace liczbe Obligaciji
posiadanych przez takiego zgdajgcego Obligatariusza obejmujgce okres od dnia doreczenia
Emitentowi danego zgdania wykupu do dnia w ktérym ma nastgpi¢ wykup Obligacji
w wykonaniu danego zgdania wykupu.

W przypadku wystapienia zdarzenia stanowigcego Przypadek Naruszenia inny niz
Kwalifikowany Przypadek Naruszenia oraz po podjeciu przez Zgromadzenie Obligatariuszy
uchwaty, w ktérej w zwigzku z wystgpieniem takiego zdarzenia zostanie wyrazona zgoda przez
Zgromadzenie Obligatariuszy na ztozenie przez Obligatariuszy zgdania wykupu Obligacji, kazdy
Obligatariusz bedzie uprawniony do ztozenia zgdania wykupu posiadanych przez niego
Obligacji, a Emitent zobowigzany bedzie wykupic¢ Obligacje takiego Obligatariusza wskazane w
zadaniu wykupu w terminie 30 Dni Roboczych od dnia ztozenia takiego zgdania, chyba ze przed
doreczeniem przez Obligatariusza danego zgdania wykupu w trybie opisanym w niniejszym
punkcie Warunkéw Emisji, zdarzenie stanowigce Przypadek Naruszenia przestanie trwac.
W zadaniu wykupu Obligatariusz powinien wskaza¢ podstawe ztozenia zgdania wykupu oraz
liczbe Obligacji przedstawianych do wykupu oraz inne dane wymagane Regulacjami KDPW, oraz
powinien do zgdania wykupu zatgczy¢ Swiadectwo Depozytowe potwierdzajgce liczbe Obligacji
posiadanych przez takiego Obligatariusza obejmujace okres od dnia doreczenia Emitentowi
zgdania wykupu do dnia w ktérym ma nastgpi¢ wykup Obligacji w jego wykonaniu. Wykup
Obligacji objetych zgdaniem wykupu nastgpi w terminie 30 Dni Roboczych od dnia doreczenia
Emitentowi zgdania wykupu.

13.4.  Opcja Wczesniejszego Wykupu na zadanie Emitenta

13.4.1.

Emitent ma prawo, ale nie obowigzek, wykupu przed Dniem Wykupu: (i) okreslonej przez siebie
liczby Obligacji (wykup skutkujgcy umorzeniem wykupywanych Obligacji) lub (ii) okreslonej
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13.4.2.

13.4.3.

13.4.4.

13.4.5.

przez siebie czesci wartosci nominalnej wszystkich Obligacji (wykup czesciowy skutkujgcy
obnizeniem wartosci nominalnej Obligacji, nieprowadzgcy do umorzenia wykupywanych
Obligacji). Emitent moze dokonac¢ powyzszego wykupu jedno lub wielokrotnie, wedtug decyzji
Emitenta.

Dniem Wczesniejszego Wykupu moze by¢ dowolny Dzien Roboczy poczawszy od pierwszego
Dnia Roboczego drugiego Okresu Odsetkowego.

W celu dokonywania Wczesniejszego Wykupu na zadanie Emitenta, Emitent ma obowigzek
zawiadomi¢ Obligatariuszy o takim Woczesniejszym Wykupie poprzez zamieszczenie
stosownego zawiadomienia na Stronie Internetowej Emitenta nie pdzniej niz na 10 (dziesiec)
Dni Roboczych przed proponowanym Dniem Wczedniejszego Wykupu. W zawiadomieniu
o Wczesniejszym Wykupie na zagdanie Emitenta, Emitent okresli:

a) Dzien Wczesniejszego Wykupu;

b) tryb przeprowadzenia Wczesniejszego Wykupu, tj. czy Wczesniejszy Wykup nastgpi
w drodze wykupu okreslonej przez Emitenta liczby Obligacji czy w drodze wykupu
okreslonej przez Emitenta czesci wartosci nominalnej wszystkich Obligacji;

c) w przypadku Wczesniejszego Wykupu w drodze wykupu okreslonej przez Emitenta liczby
Obligacji — liczbe Obligacji podlegajgcych Wczesniejszemu Wykupowi;

d) w przypadku Wczesniejszego Wykupu w drodze wykupu okreslonej przez Emitenta czesci
wartosci nominalnej wszystkich Obligacji — czes¢ wartosci nominalnej wszystkich Obligacji
podlegajacych Wczesniejszemu Wykupowi.

W przypadku, gdy Wczesniejszemu Wykupowi na zgdanie Emitenta podlegac bedzie liczba
Obligacji mniejsza niz liczba istniejacych Obligacji, liczba Obligacji wykupywanych od
poszczegdblnych Obligatariuszy zostanie ustalona zgodnie z postanowieniami § 138
Szczegotowych Zasad Dziatania KDPW lub postanowieniami Szczegdétowych Zasad Dziatania
KDPW, ktére go zastgpia. Z tytutu Wczesniejszego Wykupu na zgdanie Emitenta w drodze
wykupu okreslonej przez Emitenta liczby Obligacji, Emitent, poza Kwotg Wykupu oraz nalezng
Kwotg Odsetek od wykupywanych w ramach Wczesniejszego Wykupu Obligacji, wyptaci na
rzecz Obligatariusza od wykupywanej od niego Obligacji Premie liczong od jej wartosci
nominalnej (tj. wartosci nominalnej Obligacji w Dniu Wczesniejszego Wykupu), w nastepujacej

wysokosci:
Numer Okresu Odsetkowego, w ktérym Wysokos¢ Premii przypadajacej na jedng
nastepuje Wczesniejszy Wykup wykupywana Obligacje
2-4 1,00%
5-6 0,75%
7-8 0,50%
9-10 0,25%

Z tytutu Wczesniejszego Wykupu na zgdanie Emitenta w drodze wykupu okreSlonej przez
Emitenta czesci wartosci nominalnej wszystkich Obligacji, Emitent wyptaci na rzecz
Obligatariusza od wykupywanej czesci wartosci nominalnej Obligacji Premie, liczong od
wykupowanej czesci (kwoty) wartosci nominalnej jednej Obligacji, w nastepujacej wysokosci:
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Numer Okresu Odsetkowego, w ktérym Wysokos¢ Premii przypadajacej na jednag
nastepuje Wczesniejszy Wykup Obligacje
2-4 1,00%
5-6 0,75%
7-8 0,50%
9-10 0,25%

14. ODSETKI OD OBLIGACJI

14.1.  Obligacje s oprocentowane.

14.2. Naliczanie Odsetek

14.2.1.

14.2.2.

14.2.3.

14.2.4.

Odsetki bedg naliczane od wartosci nominalnej Obligacji za dany Okres Odsetkowy, przy
uwzglednieniu pomniejszej wartosci nominalnej Obligacji wynikajacych z pkt 13.4.1.

Odsetki naliczane beda poczawszy od pierwszego dnia pierwszego Okresu Odsetkowego,
tj. Dnia Emisji (wfacznie z tym dniem) do Dnia Wykupu (z wytgczeniem tego dnia) lub
w odniesieniu do Obligacji wykupywanych przed Dniem Wykupu do Dnia Wczesniejszego
Wykupu (z wytgczeniem tego dnia).

W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana ma byc za okres krétszy niz petny Okres Odsetkowy,
bedzie ona obliczana w oparciu o rzeczywistg liczbe dni w tym okresie liczac od poprzedniego
Dnia Ptatnosci Odsetek (wtgcznie z tym dniem), albo od pierwszego dnia pierwszego Okresu
Odsetkowego (wtgcznie z tym dniem) w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego, do Dnia
Woczesniejszego Wykupu (z wytaczeniem tego dnia).

Po Dniu Wykupu Obligacje nie sg oprocentowane, z zastrzezeniem, ze w przypadku opdznienia
w zapfacie Kwoty Wykupu Obligatariuszowi beda przystugiwaty ustawowe odsetki za
opdinienie od niezaptaconej czesci Kwoty Wykupu. W zadnym przypadku kwota jakichkolwiek
odsetek kapitatowych z tytutu Obligacji nie ulegnie kapitalizacji i nie bedg naliczane odsetki
kapitatowe od takiej kwoty odsetek kapitatowych.

14.3.  Termin i sposéb wyptaty Odsetek

14.4. Kwota Odsetek bedzie wyptacana z dotu w Dniach Ptatnosci Odsetek, przy czym jezeli Dzien Ptatnosci

Odsetek nie bedzie Dniem Roboczym, Kwota Odsetek zostanie wyptacona w najblizszym Dniu Roboczym

nastepujgcym po Dniu Pfatnosci Odsetek. W takim wypadku Obligatariuszowi nie bedg przystugiwaty

odsetki za opdznienie lub zwtoke w dokonaniu ptatnosci lub jakiekolwiek inne dodatkowe ptatnosci.

14.5.  Okresy Odsetkowe oraz Dni Pfatnosci Odsetek.

Koniec Ok Liczba dni
Okres Poczatek Okresu Dzien ustalenia praw do oniec rfesu' , iczba r"
odsetkow Odsetkowego odsetek Odsetkowego i Dzien W okresie
v 8 Ptatnosci Odsetek odsetkowym
- Zalez d Dni
1. Dzien Emisji 29 pazdziernika 2025 r. | 31 pazdziernika 2025 . @ ezg;zji nia
2. 31 pazdziernika 2025 r. 29 stycznia 2026 . 31 stycznia 2026 r. 92
3. 31 stycznia 2026 r. 28 kwietnia 2026 r. 30 kwietnia 2026 r. 89
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4, 30 kwietnia 2026 r. 29 lipca 2026 r. 31 lipca 2026 r. 92
5. 31 lipca 2026 r. 29 pazdziernika 2026 r. | 31 pazdziernika 2026 r. 92
6. 31 pazdziernika 2026 r. 28 stycznia 2027 r. 31 stycznia 2027 r. 92
7. 31 stycznia 2027 r. 28 kwietnia 2027 r. 30 kwietnia 2027 r. 89
8. 30 kwietnia 2027 r. 29 lipca 2027 r. 31 lipca 2027 r. 92
9. 31 lipca 2027 r. 28 pazdziernika 2027 r. | 31 pazdziernika 2027 r. 92
10. 31 pazdziernika 2027 r. 27 stycznia 2028 r. 31 stycznia 2028 r. 92
11. 31 stycznia 2028 r. 27 kwietnia 2028 r. 30 kwietnia 2028 r. 90
12. 30 kwietnia 2028 r. 27 lipca 2028 r. 31 lipca 2028 r. 92
14.6.  Wysokos¢ Kwoty Odsetek
14.6.1. Wysokos¢ Oprocentowania jest zmienna i jest rowna Stopie Bazowej powiekszonej o Marze.
14.6.2. Obligatariuszowi za kazdy Okres Odsetkowy przystuguje Kwota Odsetek obliczona zgodnie
Z ponizszym wzorem:
KO=Nx0Oxn/365
gdzie:
KO - oznacza Kwote Odsetek za dany Okres Odsetkowy od jednej Obligacji, z
zastrzezeniem pkt 14.7,
N - oznacza wartos$¢ nominalng jednej Obligacji w danym Okresie Odsetkowym, przy
uwzglednieniu pomniejszej wartosci nominalnej Obligacji wynikajacych z pkt
13.4.1,
(6] - oznacza Oprocentowanie,
n - 0znacza rzeczywistg liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym.
14.7. Kwote Odsetek oblicza sie i podaje po zaokragleniu (matematycznym) do dwéch miejsc po przecinku,
tj. do petnego grosza, przy czym 5/10 i wieksze cze$ci grosza bedg zaokraglone w goére.
14.8.  Stopa Bazowa dla Obligacji jest WIBOR dla 3-miesiecznych depozytéw miedzybankowych wyrazonych
w ztotych.
14.9.  Stope Bazowg ustala sie na Dzien Ustalenia Stawki Oprocentowania.
14.10. W przypadku, gdy Stopa Bazowa dla Obligacji nie moze by¢ ustalona zgodnie z powyzszymi

postanowieniami (w szczegdlnosci w zwigzku z Ogtoszeniem Konca Publikacji) lub gdy nastgpi Brak

Zezwolenia lub gdy zgodnie z Ogtoszeniem Braku Reprezentatywnosci WIBOR przestanie by¢
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14.11.

14.12.

14.13.

14.14.

reprezentatywny, Stopa Bazowa zostanie ustalona jako Wskaznik Alternatywny skorygowany o Korekte
(jesli bedzie miata zastosowanie), w sposdb opisany ponizej.

Jesli brak dostepnosci WIBOR bedzie zwigzany z Ogtoszeniem Korica Publikacji lub gdy nastgpi Brak
Zezwolenia lub gdy zgodnie z Ogtoszeniem Braku Reprezentatywnosci WIBOR przestanie by¢
reprezentatywny, Wskaznik Alternatywny trwale zastepuje WIBOR. W innym przypadku WIBOR jest
ponownie stosowany dla ustalenia Stopy Bazowej od Dnia Ustalenia Stopy Bazowej, w ktérym WIBOR
bedzie ponownie dostepny.

Emitent ustala Wskaznik Alternatywny zgodnie z jedng z nastepujgcych metod:

a)  Wskaznikiem Alternatywnym jest POLSTR, ktéry zostat wskazany przez Podmiot Wyznaczajgcy jako
wskaznik referencyjny, ktéry zastepuje WIBOR;

b) Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory rekomendowat lub wskazat do stosowania
zamiast WIBOR uprawniony organ administracji publicznej (w tym minister wtasciwy do spraw
instytucji finansowych), lub inny podmiot uprawniony zgodnie z obowigzujgcymi przepisami
prawa, przy czym przez wskazanie rozumie sie wyznaczenie zamiennika Wskaznika Alternatywnego
w trybie art. 23c Rozporzadzenia o Wskaznikach Referencyjnych;

c)  Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktéry rekomendowata do stosowania zamiast WIBOR
Komisja Nadzoru Finansowego;

d) Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktéry rekomendowat do stosowania zamiast WIBOR
Narodowy Bank Polski.

Agent Kalkulacyjny stosuje metody, o ktérych mowa w pkt 14.12 w kolejnosci od a) do d). Kolejna
metoda jest stosowana, gdy poprzednia metoda nie da rezultatu w postaci mozliwosci ustalenia Stopy
Bazowej do Dnia Ustalenia Stawki Oprocentowania wtgcznie z tym dniem (w przypadku gdy okreslony
Podmiot Wyznaczajacy nie wskaze Wskaznika Alternatywnego).

Po ustaleniu Wskaznika Alternatywnego Korekta zostaje ustalona zgodnie z nastepujgcymi zasadami:

(i) Korekta ma charakter wartosci lub dziatania, ktére koryguje wartos¢ Wskaznika Alternatywnego.
Wartos¢ Korekty moze by¢ wartoscig dodatnig, ujemna, zerowa, jak rowniez by¢ okreslona wzorem
lub metodg obliczenia (np. poprzez sktadanie czy kapitalizowanie dziennych stawek procentowych
przez okres, dla ktérego obliczane sg odsetki) oraz moze obejmowac inne dostosowania zwigzane
z zastgpieniem WIBOR;

(ii) jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego:
a. Podmiot Wyznaczajacy wskazat Korekte — stosuje sie taka Korekte,
b. Podmiot Wyznaczajgcy wskazat aby nie stosowac Korekty — nie stosuje sie Korekty;

(iii) jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego Podmiot Wyznaczajgcy nie odnidst
sie do Korekty:

a. Korekta jest dodawana do wartosci Wskaznika Alternatywnego,

b. Korekta jest réowna historycznej medianie rdéznic pomiedzy WIBOR oraz Wskaznikiem
Alternatywnym,

c. mediana rdznic jest ustalana:

1. za okres 24 miesiecy przed dniem, w ktorym WIBOR przestat by¢ publikowany (gdy
nastgpito Ogtoszenie Konca Publikacji) albo pierwszym dniem, w ktérym Wskaznik
Alternatywny jest stosowany (gdy WIBOR nie zostat opublikowany, ale nie nastgpito
Ogtoszenie Konca Publikacji) albo dniem, w ktéorym wystgpit Brak Zezwolenia albo
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14.15.

14.16.

14.17.

14.18.

14.19.

14.20.

14.21.

14.22.

14.23.

15.

15.1.

15.2.

dniem, w ktérym zgodnie z Ogtoszeniem Braku Reprezentatywnosci WIBOR przestat by¢
reprezentatywny,

2. biorgc pod uwage, kazdy dzien z badanego okresu, w ktérym byt publikowany zaréwno
WIBOR, jak i Wskaznik Alternatywny.

Wskaznik Alternatywny oraz Korekta sg wyznaczane przez Agenta Kalkulacyjnego. Emitent opublikuje
w sposob okreslony w pkt 19.1 informacje o Wskazniku Alternatywnym oraz (po jej sporzgdzeniu)
metode obliczania Korekty lub informacje, ze Korekta nie jest wymagana.

Jesli Wskaznik Alternatywny jest publikowany z dotu, przez co nie jest on dostepny dla Okresu
Odsetkowego w Dniu Ustalenia Stopy Bazowej, Dzien Ustalenia Stopy Bazowej ulega odpowiedniemu
przesunieciu do czasu publikacji Wskaznika Alternatywnego dla danego Okresu Odsetkowego.

W przypadku, gdy zgodnie z pkt 14.11 powyzej Wskaznik Alternatywny trwale zastgpi WIBOR,
postanowienia Warunkéw Emisji odnoszace sie do WIBOR stosuje sie odpowiednio do tego Wskaznika
Alternatywnego.

Zmiana metody obliczania WIBOR lub Wskaznika Alternatywnego ogtoszona przez jego administratora,
w tym zmiana uznana przez administratora za istotng zmiane, nie stanowi podstawy do zmiany
Warunkow Emisji lub stosowania Korekty.

Agent Kalkulacyjny bedzie dokonywat ustalenia Stopy Bazowej oraz bedzie obliczat Kwoty Odsetek od
jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy nie pdzniej niz w Dniu Roboczym nastepujgcym po Dniu
Ustalenia Stawki Oprocentowania. Wszelkie ustalenia i obliczenia zostang dokonane przez Agenta
Kalkulacyjnego w sposdb oraz wedtug zasad okreslonych w Warunkach Emisji.

Stopa Bazowa ustalona przez Agenta Kalkulacyjnego dla danego Okresu Odsetkowego (z wyjatkiem
koniecznosci usuniecia technicznych omytek kalkulacyjnych Agenta Kalkulacyjnego) jest ostateczna i nie
podlega zmianie, niezaleznie od jakichkolwiek okolicznosci majgcych miejsce po jej ustaleniu
(w szczegdlnosci na skutek przywrdcenia w trakcie tego Okresu Odsetkowego mozliwosci ustalenia
dotychczasowej Stopy Bazowej).

W przypadku gdy ustalona Stopa Bazowa bedzie mniejsza niz zero, dla potrzeb obliczenia Kwoty Odsetek
przyjmuje sig, ze Stopa Bazowa wynosi zero.

Agent Kalkulacyjny nie bedzie ponosit odpowiedzialnosci za zadne szkody, koszty ani straty poniesione
przez jakiekolwiek osoby, wynikajgce z wykonania lub niewykonywania czynnosci Agenta
Kalkulacyjnego, w szczegdlnosci z powodu niewtasciwego okreslenia lub nieokreslenia Wskaznika
Alternatywnego, Korekty lub Stopy Bazowej, chyba ze sg one bezposrednio spowodowane jego razgcym
niedbalstwem (nie dotyczy odpowiedzialnosci za czynnosci zwigzane z wyborem, okresleniem lub
stosowaniem Wskaznika Alternatywnego lub Korekty) lub wing umysing (w kazdym przypadku).

W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ okreslona zgodnie z powyzszymi zasadami, zostanie ona
ustalona na poziomie ostatniej obowigzujgcej Stopy Bazowej w Okresie Odsetkowym bezposrednio
poprzedzajgcym Dzien Ustalenia Stawki Oprocentowania.

ZABEZPIECZENIE WIERZYTELNOSCI Z OBLIGACII

Ustanowienie zabezpieczenia Obligacji nastgpi po Dniu Emisji na zasadach przewidzianych w niniejszych
Warunkach Emisji. Obligacje bedg wydawane przed ustanowieniem zabezpieczenia.

Na podstawie Umowy z Administratorem Zastawu, Administrator Zastawu zostat ustanowiony
administratorem zastawu, w rozumieniu art. 4 ust. 4 Ustawy o Zastawie, w odniesieniu do
zabezpieczenia Obligacji w postaci zastawu rejestrowego. Administrator Zastawu wykonuje prawa
i obowigzki Obligatariuszy ztytutu zabezpieczen Obligacji we wtasnym imieniu, lecz narachunek
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15.3.

15.4.

15.5.

15.6.

15.7.

15.8.

Obligatariuszy. Szczegétowe zasady wykonywania przez Administratora Zastawu jego funkcji
i podejmowania przez niego czynnosci, jak rowniez zasady odpowiedzialnosci Administratora Zastawu,
okreslone zostaty w Umowie z Administratorem Zastawu.

Na zabezpieczenie wierzytelnosci wynikajgcych z Obligacji, Emitent jako Zastawca zobowigzuje sie
ustanowi¢ zastaw rejestrowy w rozumieniu Ustawy o Zastawie na Przedmiocie Zastawu w terminie 60
Dni Roboczych od Dnia Emisji. W celu wywigzania sie z powyzszego zobowigzania Emitent:

a) zawrze do Dnia Emisji z Administratorem Zastawu umowe, ktérej przedmiotem bedzie
ustanowienie zastawu rejestrowego na Przedmiocie Zastawu stosownie do przepiséw Ustawy o
Zastawie, obcigzajgcego co najmniej taka liczbe Certyfikatdw Inwestycyjnych, ktérych wartosé
zgodnie z Wyceng bedzie odpowiadata co najmniej 150% wartosci nominalnej (przy uwzglednieniu
pomniejszej wartosci nominalnej Obligacji wynikajacych z pkt 13.4.1) wyemitowanych
i niewykupionych (nieumorzonych) Obligacji (,Umowa Zastawu”). Administrator Zastawu
zobowigzany bedzie na podstawie Umowy Zastawu do wykonywania we wtasnym imieniu lecz na
rachunek Obligatariuszy praw i obowigzkéw zastawnika wynikajgcych z umowy zastawniczej
i przepiséw prawa;

b) ztozy lub spowoduje, ze Administrator Zastawu ztozy w terminie 10 Dni Roboczych od dnia zawarcia
Umowy Zastawu optacony wniosek o wpis Zastawu Rejestrowego do rejestru zastawdw
w rozumieniu Ustawy o Zastawie.

Przez ustanowienie Zastawu Rejestrowego rozumie sie uzyskanie wpisu Zastawu Rejestrowego do
rejestru zastawdw w rozumieniu przepisow Ustawy o Zastawie, przy czym Zastaw Rejestrowy zostanie
ustanowiony z najwyzszym pierwszeAstwem zaspokojenia, do najwyziszej sumy zabezpieczenia
stanowigcej 150% wartosci nominalnej (przy uwzglednieniu pomniejszej wartosci nominalnej Obligacji
wynikajacych z pkt 13.4.1) wyemitowanych i niewykupionych (nieumorzonych) Obligacji.

W przypadku, gdy ostateczna liczba Obligacji przydzielonych Obligacji bedzie inna niz 70.000 (stownie:
siedemdziesigt tysiecy), liczba Certyfikatéw Inwestycyjnych objetych Zastawem Rejestrowym zostanie
dostosowana w taki sposdb, aby wartos¢ Przedmiotu Zastawu stanowita co najmniej 150% wartosci
nominalnej (przy uwzglednieniu pomniejszej wartosci nominalnej Obligacji wynikajgcych z pkt 13.4.1)
wyemitowanych i niewykupionych (nieumorzonych) Obligacji (z zastrzezeniem pkt 15.9, 15.10i 15.11).

Zgodnie z art. 30 ust. 1 Ustawy o Obligacjach Emitent poddat Przedmiot Zastawu wycenie przez
uprawnionego biegtego. Podmiot dokonujgcy Wyceny posiada doswiadczenie i kwalifikacje
zapewniajace rzetelno$¢ wyceny przedmiotu zabezpieczenia, oraz zachowuje bezstronnos¢
i niezaleznosé. Wycena stanowi Zatgcznik nr 3 do Warunkéw Emisji.

Po Dniu Emisji, Emitent bedzie udostepniat wycene Przedmiotu Zastawu w okresach kwartalnych,
poczawszy od wyceny sporzadzonej wg stanu na ostatni dzien pierwszego petnego kwartatu
kalendarzowego nastepujacego po Dniu Emisji, na Stronie Internetowej Emitenta, a po wprowadzeniu
Obligacji do obrotu w ASO Catalyst rowniez zgodnie z obowigzujgcymi tam zasadami przekazywania
informacji przez emitentéw (,,Kolejna Wycena”). Kolejna Wycena dokonywana po Dniu Emisji bedzie
ustalana w oparciu o dokonang przez MCI Capital TFl S.A. wycene Przedmiotu Zastawu (oraz
Certyfikatow Inwestycyjnych, na ktérych ustanowiono dodatkowe zabezpieczenie, o ktéorym mowa w
pkt 15.9), zgodnie z wtasciwymi przepisami regulujgcymi rachunkowosé¢ funduszy inwestycyjnych, oraz
nie bedzie ona poddawana badaniu przez uprawnionego biegtego, w rozumieniu Ustawy o Obligacjach.
Celem unikniecia watpliwosci, Kolejna Wycena, o ktérej mowa w zdaniu powyzej, nie stanowi
aktualizacji wyceny, o ktérej mowa w art. 30 ust. 3 Ustawy o Obligacjach.

W przypadkach, o ktéorych mowa w pkt 15.9, 15.10 i 15.11 tre$¢ Zastawu Rejestrowego bedzie na
whniosek Emitenta zmieniona przez Administratora Zastawu w porozumieniu z kazdym wtascicielem
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15.9.

15.10.

15.11.

15.12.

15.13.

Przedmiotu Zastawu - na co kazdy inwestor lub Obligatariusz obejmujgc lub nabywajac Obligacje wyraza
z géry bezwarunkowo zgode bez potrzeby sktadania dodatkowych oswiadczen.

W przypadku, gdy taczna warto$¢ Przedmiotu Zastawu oraz ustanowionego wczedniej zgodnie
z niniejszym punktem zastawu rejestrowego jako dodatkowego zabezpieczenia, wskazana w najbardziej
aktualnej Kolejnej Wycenie, spadnie ponizej 130% wartosci nominalnej (przy uwzglednieniu pomniejszej
wartosci nominalnej Obligacji wynikajacych z pkt 13.4.1) wyemitowanych iniewykupionych
(nieumorzonych) Obligacji, w terminie 60 Dni Roboczych od dnia udostepnienia takiej Kolejnej Wyceny,
Emitent spowoduje ustanowionego dodatkowego zabezpieczenia poprzez ustanowienie zastawu
rejestrowego na Certyfikatach Inwestycyjnych (tj. uzupetnienie Przedmiotu Zastawu w drodze zawarcia
aneksu do Umowy Zastawu lub zawarcie dodatkowej umowy zastawu rejestrowego na warunkach
zasadniczo zgodnych z Umowa Zastawu) tak aby taczna wartos¢ Certyfikatéw Inwestycyjnych, na ktérych
ustanowiono zastawy rejestrowe jako zabezpieczenie wierzytelnosci z Obligacji tgcznie z Przedmiotem
Zastawu wynosita co najmniej 150 % wartosci nominalnej (przy uwzglednieniu pomniejszej wartosci
nominalnej Obligacji wynikajgcych z pkt 13.4.1) wyemitowanych i niewykupionych (nieumorzonych)
Obligacji — na co kazdy inwestor lub Obligatariusz obejmujgc lub nabywajac Obligacje wyraza z goéry
bezwarunkowo zgode bez potrzeby sktadania dodatkowych oswiadczen.

W przypadku, gdy tagczna wartos¢ Przedmiotu Zastawu stanowigcego przedmiot Zastawu Rejestrowego
facznie z wartoscig Certyfikatéw Inwestycyjnych, na ktérych ustanowiono dodatkowe zabezpieczenie
wierzytelnosci z Obligacji, o ktorym mowa w pkt 15.9, wskazana w najbardziej aktualnej Kolejnej
Wycenie, wzrosnie do 170% lub wiecej wartosci nominalnej (przy uwzglednieniu pomniejszej wartosci
nominalnej Obligacji wynikajacych z pkt 13.4.1) wyemitowanych i niewykupionych (nieumorzonych)
Obligacji, Emitent bedzie uprawniony, a Administrator Zastawu zobowigzany na wniosek Emitenta, do
zwolnienia Certyfikatow Inwestycyjnych spod obcigzenia zastawem rejestrowym (w tym Zastawem
Rejestrowym) ustanowionym na zabezpieczenie wierzytelnosci z Obligacji w takiej liczbie, aby tgczna
wartos¢ Certyfikatéw Inwestycyjnych stanowigcych przedmiot zastawoéw rejestrowych (w tym Zastawu
Rejestrowego) ustanowionych na zabezpieczenie wierzytelnosci z Obligacji wynosita, zgodnie z takg ww.
Kolejng Wycena, nie mniej niz 150% wartosci nominalnej (przy uwzglednieniu pomniejszej wartosci
nominalnej Obligacji wynikajacych z pkt 13.4.1) wyemitowanych i niewykupionych (nieumorzonych)
Obligacji — na co kazdy inwestor lub Obligatariusz obejmujgc lub nabywajac Obligacje wyraza z goéry
bezwarunkowo zgode bez potrzeby sktadania dodatkowych oswiadczen.

Przedmiot Zastawu Rejestrowego ustanowionego w celu zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych
z Obligacji bedzie mégt zostaé w przysztosci zmieniony — na co zgodnie z art. 49 ust. 1 pkt 4) oraz art. 65
ust. 1 Ustawy o Obligacjach wymagane jest podjecie przez Zgromadzenie Obligatariuszy stosowne;j
uchwaty w przedmiocie zmiany zabezpieczenia. Postanowienia zdania poprzedniego nie dotyczg zmian
przewidzianych w Warunkach Emisji, ktére mogg zosta¢ dokonane bez zgody Zgromadzenia
Obligatariuszy, a w szczegolnosci nie dotyczg zmiany liczby Certyfikatéw Inwestycyjnych objetych
Zastawem Rejestrowym.

W przypadku, gdy roszczenia Obligatariuszy z tytutu Obligacji stang sie wymagalne, zgodnie
z Warunkami Emisji, a Emitent nie zaspokoi tych roszczen w terminie okreslonym w Warunkach Emisji,
lub w odpowiednich przepisach prawa, zaspokojenie z kazdego zastawu rejestrowego (w tym Zastawu
Rejestrowego) ustanowionego na zabezpieczenie wierzytelnosci z Obligacji bedzie mogto nastgpic
w drodze sgdowego postepowania egzekucyjnego zgodnie z przepisami Kodeksu postepowania
cywilnego.

Wszelkie srodki uzyskane przez Administratora Zastawu z tytutu zaspokojenia z zastawdw rejestrowych

(w tym Zastawu Rejestrowego), beda rozdzielane w nastepujgcy sposob:

15.13.1. w pierwszej kolejnosci na zaspokojenie kosztéw i wydatkow zwigzanych z dochodzeniem
zaspokojenia z zastawdw rejestrowych (w tym Zastawu Rejestrowego);
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16.

16.1.

17.

17.1.

17.2.

18.

18.1.

18.2.

18.3.

18.4.

18.5.

15.13.2. w drugiej kolejnosci na zaspokojenie odsetek i innych swiadczen ubocznych od Obligacji;

15.13.3. w trzeciej kolejnosci na zaspokojenie pozostatych wierzytelnosci z Obligacji.

OSWIADCZENIE O PODDANIU SIE EGZEKUCII

Nie jako zabezpieczenie Obligacji, a jako instrument usprawniajgcy dochodzenie przez Administratora
Zastawu roszczen pienieznych od zastawcy, po zawarciu Umowy Zastawu Emitent (lub inny wtasciciel
Certyfikatow Inwestycyjnych) na podstawie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postepowania cywilnego (lub
odpowiednio w trybie art. 777 § 1 pkt 6 Kodeksu postepowania cywilnego), ztozy w formie aktu
notarialnego oswiadczenie o poddaniu sie na rzecz Administratora Zastawu egzekucji z Certyfikatéw
Inwestycyjnych stanowigcych Przedmiot Zastawu do kwoty nie wigkszej niz réwnowartos¢ 150%
maksymalnej wartosci nominalnej rzeczywiscie wyemitowanych iistniejgcych (nieumorzonych)
Obligacji, co do obowigzku zaptaty zobowigzan pienieznych Emitenta z tytutu Obligacji, w szczegdlnosci
z tytutu Kwoty Wykupu i Kwoty Odsetek, odsetek za opdznienie, jak rowniez kosztéw zwigzanych
z dochodzeniem zobowigzan pienieznych wynikajacych z Obligacji, przy czym Administrator Zastawu
bedzie mdgt wystgpic¢ o nadanie temu aktowi klauzuli wykonalnosci do dnia 31 grudnia 2032 .

ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY

Zgromadzenie Obligatariuszy stanowi reprezentacje ogoétu Obligatariuszy uprawnionych z Obligacji lub
z Obligacji objetych tym samym kodem w rozumieniu art. 55 ust. 2 Ustawy o Obrocie. Kompetencje oraz
zasady organizacji, w tym zwotywania, odbywania i dziatania Zgromadzania Obligatariuszy, a takze
podejmowania uchwat przez Zgromadzenie Obligatariuszy reguluje Ustawa o Obligacjach, Warunki
Emisji oraz Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy, stanowigcy Zatgcznik nr 2 do Warunkéw Emisji.

Obligatariusze moga podejmowac decyzje w ramach Zgromadzenia Obligatariuszy. W wyniku uchwaty
Zgromadzenia Obligatariuszy dopuszczalna jest zmiana wszystkich postanowien Warunkéw Emisji, z
zastrzezeniem art. 67 Ustawy o Obligacjach.

OBOWIAZKI INFORMACYJNE

Emitent bedzie publikowat Sprawozdania Finansowe Emitenta na Stronie Internetowej Emitenta oraz
zgodnie z obowigzujgcymi Emitenta przepisami dotyczgcymi przekazywania sprawozdan finansowych
przez spotki publiczne w terminach okreslonych w tych przepisach oraz zgodnie z postanowieniami
Regulacji ASO.

Emitent bedzie publikowat Wskaznik Obcigzen Aktywdéw Emitenta i Wskaznik Obcigzen Aktywoéw
Subfunduszu MCI PrivateVentures FIZ EuroVentures 1.0 w poéfrocznych i rocznych sprawozdaniach
zarzagdu Emitenta z dziatalnosci Emitenta lub w formie raportu biezgcego Emitenta w terminie
przekazania do publicznej wiadomosci odpowiednio pétrocznego i rocznego Sprawozdania Finansowego
Emitenta.

Emitent bedzie publikowat na Stronie Internetowej Emitenta réwniez wszelkie informacje i dokumenty,
ktore Emitent — jako emitent Obligacji — obowigzany jest przekazywac Obligatariuszom lub do publicznej
wiadomosci zgodnie z przepisami prawa powszechnie obowigzujgcego lub regulacji obowigzujgcych
Emitenta.

Emitent bedzie publikowat na Stronie Internetowej Emitenta kazdg Kolejng Wycene, o ktérej mowa
w pkt 15.7.

Dokumenty, informacje i komunikaty publikowane na Stronie Internetowej Emitenta w wykonaniu
przepisow Ustawy o Obligacjach, Emitent bedzie przekazywaé¢ w formie drukowanej Firmie
Inwestycyjnej petnigcej funkcje agenta dokumentacyjnego w rozumieniu art. 16 Ustawy o obligacjach —
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19.

19.1.

19.2.

19.3.

20.

20.1.

20.2.

20.3.

21.

21.1.

22.

22.1.

23.

w terminie nie dtuzszym niz 7 Dni Roboczych od dnia opublikowania ich na Stronie Internetowej
Emitenta.

ZAWIADOMIENIA

Bez uszczerbku dla wszelkich dodatkowych wymogow przewidzianych przez bezwzglednie obowigzujgce
przepisy prawa, Regulacje KDPW lub Regulacje ASO, wszelkie zawiadomienia i informacje kierowane
przez Emitenta do Obligatariuszy bedg publikowane na Stronie Internetowej Emitenta, z wytgczeniem
sytuacji odrebnie uregulowanych w Propozycji Nabycia.

Wszelkie zawiadomienia skierowane przez Obligatariuszy do Emitenta bedg wazne o ile zostang
przekazane listem poleconym lub kurierem za zwrotnym potwierdzeniem odbioru lub bezposrednio
za pokwitowaniem odbioru na adres siedziby Emitenta wskazany w rejestrze przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego lub pocztg elektroniczng na adres e-mail: office@mci.eu wraz ze
Swiadectwem Depozytowym lub innym dokumentem potwierdzajacym zgodnie z Ustawg o Obrocie fakt
posiadania Obligacji przez Obligatariusza na dzien sporzgdzenia zawiadomienia.

W przypadku zmiany adresu e-mail, o ktorym mowa w pkt 19.2, Emitent zawiadomi niezwtocznie
Obligatariuszy o zmianie zgodnie z pkt 19.1.

ZMIANA TRESCI WARUNKOW EMISJI

Do Dnia Emisji Emitent jest uprawniony do jednostronnej zmiany tresci Warunkéw Emisji poprzez
udostepnienie inwestorom aneksu do Warunkdw Emisji. Inwestorom, ktérzy ztozyli zapis na Obligacje
przystugiwaé bedzie prawo do uchylenia sie od skutkéw ztozonego zapisu w terminie 2 Dni Roboczych
od dnia udostepnienia inwestorom aneksu do Warunkéw Emisji. Powyzsze uprawnienie nie bedzie
przystugiwac inwestorom w przypadku, gdy zmiana Warunkdéw Emisji zwigzana bedzie ze zmiang
harmonogramu Oferty Obligacji.

Po Dniu Emisji Emitent jest uprawniony do jednostronnej zmiany tresci Warunkéw Emisji wytgcznie
w zakresie:

a) zmiany podmiotu petnigcego funkcje Administratora Zastawu, z tym zastrzezeniem, iz zmiana
w zakresie Administratora Zastawu jest skuteczna z chwilg dokonania stosowne] aktualizacji
wszystkich ustanowionych zabezpieczet na moment powotania nowego Administratora Zastawu
w tym przedmiocie;

b) podjecia dziatan majgcych na celu ustanowienie przez Emitenta dodatkowego zabezpieczenia
wierzytelnosci wynikajgcych z Obligacji.

Sprostowanie niedokfadnosci, btedéw pisarskich albo rachunkowych lub innych oczywistych omytek
nie stanowi zmiany Warunkéw Emisji. Tym samym Emitent jest uprawniony do korekty tresci Warunkéw
Emisji w zakresie, o ktérym mowa w niniejszym punkcie, bez zgody Obligatariuszy.

PRZEDAWNIENIE ZOBOWIAZAN Z OBLIGACII

Roszczenia wynikajgce z Obligacji, w tym roszczenia o Swiadczenia okresowe, przedawniajg sie
po uptywie 10 (dziesiec) lat, zgodnie z art. 14 Ustawy o Obligacjach.

PRAWO WEASCIWE. JURYSDYKCIA

Obligacje sg wyemitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegajg. Wszelkie zwigzane
z Obligacjami spory poddane beda rozstrzygnieciu sadu powszechnego wtasciwego miejscowo
ze wzgledu na siedzibe Emitenta.

POSTANOWIENIA KONCOWE
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23.1.

23.2.

23.3.

23.4.

24.

24.1.

24.2.

W sprawach zwigzanych z Obligacjami, Firma Inwestycyjna dziata wytgcznie jako petnomocnik Emitenta
i nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci w stosunku do Obligatariuszy w zakresie ptatnosci przez Emitenta
Odsetek oraz wykupu Obligacji, ani za zadne inne obowigzki Emitenta wynikajgce z Obligacji.

W sprawach zwigzanych z Obligacjami Agent Kalkulacyjny, Agent Techniczny, Firma Inwestycyjna oraz
Administrator Zastawu dziatajg wytgcznie w zakresie wynikajagcym z umdéw zawartych z Emitentem i nie
ponosza zadnej odpowiedzialnosci w stosunku do Obligatariuszy za zobowigzania Emitenta wynikajgce
z Obligacji ani za skutecznos$¢ dochodzenia roszczen Obligatariuszy wobec Emitenta.

Agent Kalkulacyjny, Agent Techniczny, Firma Inwestycyjna ani Administrator Zastawu nie dokonujg
weryfikacji lub oceny ryzyka Emitenta oraz ryzyka inwestycji w Obligacje.

W przypadku gdy jakiekolwiek postanowienia Warunkéw Emisji dotyczgce procedury wypfaty Swiadczen
pienieznych (w tym termindw pozostajgcych w zwigzku z wyptatg swiadczen pienieznych) okazg sie byc
niezgodne z Regulacjami KDPW, pierwszenstwo przed stosowaniem postanowien Warunkow Emisji
w tym zakresie majg odpowiednie Regulacje KDPW. Jezeli zgodnie z obowigzujgcymi w danym czasie
Regulacjami KDPW, okreslony w Warunkach Emisji dzien dokonania okreslonej czynnosci (lub ustalenia)
z jakiejkolwiek przyczyny nie bedzie zgodny z Regulacjami KDPW, to taka czynnos¢ (ustalenie) bedzie
dokonana w najpdzniejszym dniu, w ktdrym moze zosta¢ dokonana zgodnie z obowigzujgcymi w danym
czasie Regulacjami KDPW.

ZAtACZNIKI

Zatagczniki do niniejszych Warunkdéw Emisji wraz z wszelkimi ewentualnymi pdzniejszymi zmianami
stanowig ich integralng czes¢.

Zatacznikami do Warunkéw Emisji sg:

Zatgcznik nr 1 Suplement Emisyjny
Zatacznik nr2 -  Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy
Zatgcznik nr 3 -  Wycena Certyfikatéw Inwestycyjnych

Warszawa, dnia 8 wrze$nia 2025 r.

W imieniu MCI Capital ASI S.A.:

Elektronicznie

TO masz Elektronicznie podpisany Ewa podpisany przez Ewa

przez Tomasz Czechowicz Ogryczak

H Data: 2025.09.09 10:59:27
Data: 2025.09.09
Poollois:Czechowmz 40200 Podois Ogryczak 200
Imie i nazwisko: Tomasz Czechowicz Imie i nazwisko: Ewa Ogryczak
Stanowisko: Prezes Zarzadu Stanowisko: Wiceprezes Zarzadu
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Zatacznik nr 1 do Warunkéw Emisji

SUPLEMENT EMISYJNY

Niniejszy dokument stanowi suplement emisyjny do Warunkdw Emisji Obligacji serii W1, emitowanych przez

MCI Capital ASI S.A. w ramach Programu Emisji Obligacji Emitenta, zgodnie z ktérym Emitent moze dokonywac

wielokrotnych emisji obligacji do tgcznej wartosci nominalnej wyemitowanych i niewykupionych obligacji

w wysokosci 100.000.000 PLN (sto milionéw ztotych). Niniejszy dokument powinien by¢ czytany tacznie

z Warunkami Emisji i stanowi integralng czes¢ Warunkéw Emisji Obligacji wraz ze wszystkimi zatgcznikami do

Warunkéw Emisji, oraz w rozumieniu Ustawy o Obligacjach stanowi jednolity dokument sporzadzony

w Warszawie w dniu 1 sierpnia 2025 r. Terminy pisane wielkg literg i niezdefiniowane w niniejszym suplemencie

emisyjnym majg znaczenie nadane im w Warunkach Emisji.

SZCZEGOLOWE WARUNKI EMISJI OBLIGACI

1. Maksymalna liczba Obligacji proponowanych do nabycia  do 70.000
2. Maksymalna taczna wartos¢ nominalna Obligacji do 70.000.000 zt
3. Planowany Dzien Emisji 14sierpnia 2025 r.
4. Planowany Dzierh Warunkowego Przydziatu 7 sierpnia 2025 r.
5. Dzien Wykupu 31 lipca 2028 r.
6. Marza 3,5 p.p. w skali roku
7. Stopa Bazowa WIBOR 3M
8. Okresy Odsetkowe
Okres Poczatek Okresu Dzien ustalenia praw Koniec Okrfesu. . Liczba d."'
odsetkow Odsetkowego do odsetek Odsetkowego i DzieA w okresie
y & Ptatnosci Odsetek odsetkowym
1. Dzier Emisji 29 pazdziernika 2025 r. | 31 pazdziernika 2025 r. ZaI.ezna Od
Dnia Emisji
2. 31 pazdziernika 2025 r. 29 stycznia 2026 r. 31 stycznia 2026 . 92
3. 31 stycznia 2026 r. 28 kwietnia 2026 r. 30 kwietnia 2026 r. 89
4, 30 kwietnia 2026 r. 29 lipca 2026 r. 31 lipca 2026 r. 92
5. 31 lipca 2026 r. 29 pazdziernika 2026 r. | 31 pazdziernika 2026 r. 92
6. 31 pazdziernika 2026 r. 28 stycznia 2027 r. 31 stycznia 2027 r. 92
7. 31 stycznia 2027 r. 28 kwietnia 2027 r. 30 kwietnia 2027 r. 89
8. 30 kwietnia 2027 r. 29 lipca 2027 r. 31 lipca 2027 r. 92
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9. 31 lipca 2027 r. 28 pazdziernika 2027 r. | 31 pazdziernika 2027 r. 92
10. 31 pazdziernika 2027 r. 27 stycznia 2028 r. 31 stycznia 2028 r. 92
11. 31 stycznia 2028 r. 27 kwietnia 2028 r. 30 kwietnia 2028 r. 90
12. 30 kwietnia 2028 r. 27 lipca 2028 r. 31 lipca 2028 r. 92

Premia

Numer Okresu Odsetkowego, w ktérym nastepuje

Wysokos¢ Premii przypadajgcej na jedng Obligacje

Woczesniejszy Wykup
2-4 1,00%
5-6 0,75%
7-8 0,50%
9-10 0,25%
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Zatacznik nr 2 do Warunkéw Emisji
REGULAMIN ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY
Postanowienia Ogodlne
§1

1. Niniejszy Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy (,,Regulamin”) znajduje zastosowanie do Obligacji serii W1
wyemitowanych przez MCI Capital ASI S.A. z siedzibg w Warszawie na podstawie Uchwaty Emisyjnej.

2. Wyrazenia pisane w Regulaminie wielkg literg, a wprost w nim niezdefiniowane, majg znaczenie nadane im
w Warunkach Emisji.

3. W przypadku, rozbieznosci pomiedzy Regulaminem Zgromadzenia Obligatariuszy a Ustawa o Obligacjach lub
Warunkami Emisji decydujg postanowienia odpowiednio Ustawy o Obligacjach i Warunkdéw Emisji.

§2

Zgromadzenie Obligatariuszy stanowi reprezentacje ogétu Obligatariuszy uprawnionych z Obligacji lub z Obligacji
objetych tym samym kodem w rozumieniu art. 55 ust. 2 Ustawy o Obrocie (,Obligacje”).

Zwotywanie Zgromadzenia Obligatariuszy
§3
1. Zgromadzenie Obligatariuszy zwotuje Emitent:

a) zzastrzezeniem ust. 2 ponizej, na zgdanie Obligatariusza lub Obligatariuszy reprezentujgcych przynajmniej
1/10 tacznej wartosci nominalnej Obligacji, z wytagczeniem Obligacji posiadanych przez podmioty
wchodzace w sktad grupy kapitatowej Emitenta w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44 Ustawy o rachunkowosci
oraz Obligacji umorzonych (,,Skorygowana taczna Wartos¢ Nominalna Obligacji”); albo

b) z wtasnej inicjatywy.

2. Zadanie zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy sktada sie Emitentowi na pismie lub w postaci elektronicznej
wraz z uzasadnieniem.

3. Jezeli w terminie 14 (czternascie) dni od dnia przedstawienia Emitentowi zgdania, o ktérym mowa w ust. 3
powyzej, Zgromadzenie Obligatariuszy nie zostanie zwotane, sad rejestrowy wiasciwy dla Emitenta moze,
po wezwaniu Emitenta do ztozenia wyjasnien na okoliczno$¢ niezwotania zgromadzenia, upowaznié
do zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy Obligatariuszy wystepujacych z tym zgadaniem. Sad wyznaczy
sposrod Obligatariuszy wystepujacych z zgdaniem osobe uprawniong do otwarcia Zgromadzenia
Obligatariuszy.

§4

1. Zgromadzenie Obligatariuszy zwotuje sie przez ogtoszenie dokonane co najmniej na 21 dni przed terminem
Zgromadzenia Obligatariuszy.

2. W ogtoszeniu o zwotaniu Zgromadzenia Obligatariuszy zamieszcza sie co najmniej informacje wymagane
przepisami Ustawy o Obligacjach, w szczegdlnosci date, godzine, miejsce oraz porzgdek obrad Zgromadzenia
Obligatariuszy, a takze informacje o miejscu ztozenia Swiadectwa Depozytowego.

3. Ogtoszenie o zwotaniu Zgromadzenia Obligatariuszy Emitent publikuje na Stronie Internetowej Emitenta oraz
— w przypadku Obligacji wprowadzonych do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu — w drodze raportu
biezgcego. W przypadku zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy na podstawie upowaznienia sgdu, o ktorym
mowa w § 1 ust. 4 powyzej, ogtoszenie moze zostac¢ opublikowane w dzienniku ogdlnopolskim.
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Udziat w Zgromadzeniu Obligatariuszy
§5

Zgromadzenie Obligatariuszy odbywa sie w siedzibie Emitenta lub w Warszawie lub w innym miejscu
na terytorium Rzeczypospolitej Pospolitej wskazanym w ogtoszeniu o zwotaniu Zgromadzenia Obligatariuszy.

§6

1. Obligacje dajg prawo uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy, jezeli zostanie ztozone u Emitenta
Swiadectwo Depozytowe. Swiadectwo Depozytowe powinno zostaé ztozone co najmniej na 7 dni przed
terminem Zgromadzenia Obligatariuszy i nie mogg zosta¢ odebrane przed jego zakonczeniem.

2. Do uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy nie uprawniaja obligacje posiadane przez podmioty
wchodzace w sktad grupy kapitatowej Emitenta w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44 Ustawy o Rachunkowosci.

3. Liste Obligatariuszy uprawnionych do uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy (,Lista Uprawnionych”)
Emitent udostepnia w swojej siedzibie przez co najmniej 3 Dni Robocze przed rozpoczeciem tego
zgromadzenia. Lista Uprawnionych powinna zawieraé:

a) imie i nazwisko oraz miejsce zamieszkania albo nazwe (firme) oraz siedzibe Obligatariusza;
b) liczbe Obligacji posiadanych przez Obligatariusza oraz liczbe przystugujgcych mu gtosow.

4. Obligatariusz ma prawo przeglagdac Liste Uprawnionych oraz zgdac odpisu Listy Uprawnionych za zwrotem
kosztow jego sporzadzenia lub przestania listy nieodptatnie pocztg elektroniczng na wskazany przez niego
adres.

5. Obligatariusz ma prawo zgda¢ odpisu dokumentédw dotyczacych spraw objetych porzadkiem obrad
Zgromadzenia Obligatariuszy. Emitent wydaje takiemu Obligatariuszowi odpisy odpowiednich dokumentéw
najpozniej na 7 dni przed terminem Zgromadzenia Obligatariuszy.

§7

1. Obligatariusz moze uczestniczy¢ w Zgromadzeniu Obligatariuszy oraz wykonywac prawo gtosu osobiscie lub
przez petnomocnika.

2. Udzielenie i odwotanie petnomocnictwa wymagajg formy pisemnej lub formy elektronicznej (w rozumieniu
art. 78! Kodeksu Cywilnego) pod rygorem niewaznosci. Oswiadczenie woli o udzieleniu lub odwotaniu
petnomocnictwa do wykonywania prawa gfosu na rzecz Podmiotu Prowadzacego Rachunek spetnia
wymagania formy pisemnej takze wtedy, gdy zostanie wyrazone w postaci elektronicznej, o ktérej mowa
w art. 13 ust. 1 Ustawy o Obrocie.

3. Petnomocnikiem Obligatariusza nie moze by¢ cztonek organdéw Emitenta, pracownik Emitenta, cztonek
organow podmiotu sprawujgcego kontrole nad Emitentem ani pracownik takiego podmiotu.

Strona 302z 35




Warunki Emisji obligacji serii W1 spétki MCI Capital ASI S.A. z siedzibq w Warszawie

§8

1. Udziat wZgromadzeniu Obligatariuszy moze odbywac¢ sie przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji
elektronicznej, o ile Emitent tak postanowi w ogfoszeniu o zwotaniu Zgromadzenia Obligatariuszy.
W przypadku niezamieszczenia przez Emitenta w ogtoszeniu o zwotaniu Zgromadzenia Obligatariuszy
informacji o mozliwosci uczestniczenia w tym Zgromadzeniu Obligatariuszy przy wykorzystaniu srodkéw
komunikacji elektronicznej, udziat w tym Zgromadzeniu Obligatariuszy przy wykorzystaniu s$rodkow
komunikacji elektronicznej jest niedopuszczalny.

2. Udziat w Zgromadzeniu Obligatariuszy przy wykorzystaniu srodkdw komunikacji elektronicznej obejmuje
w szczegdlnosci:

a) dwustronng komunikacje w czasie rzeczywistym wszystkich oséb uczestniczacych w Zgromadzeniu
Obligatariuszy, w ramach ktérej moga one wypowiadac sie w toku obrad Zgromadzenia Obligatariuszy,
przebywajac w innym miejscu niz miejsce obrad Zgromadzenia Obligatariuszy;

b) wykonywanie osobiscie lub przez petnomocnika prawa glosu przed lub w toku Zgromadzenia
Obligatariuszy.

Szczegbétowe zasady udziatu w Zgromadzeniu Obligatariuszy za posrednictwem s$rodkéw komunikacji
elektronicznej, w tym wskazanie platformy, za posrednictwem ktdrej Obligatariusze mogg wzig¢ udziat
w Zgromadzeniu Obligatariuszy, winny by¢ okreslone w ogtoszeniu o zwotaniu Zgromadzenia Obligatariuszy.

Przebieg Zgromadzenia Obligatariuszy
§9

1. Zgromadzenie Obligatariuszy otwiera cztonek Zarzagdu Emitenta lub wyznaczony przez niego przedstawiciel.
Niestawiennictwo cztonka Zarzadu Emitenta nie powstrzymuje przeprowadzenia Zgromadzenia
Obligatariuszy.

2. W przypadku, gdy cztonek Zarzadu Emitenta nie stawi sie na Zgromadzeniu Obligatariuszy oraz nie wyznaczy
przedstawiciela do otwarcia Zgromadzenia Obligatariuszy zgodnie z ust. 1 powyzej, Zgromadzenie
Obligatariuszy otwiera Obligatariusz uczestniczacy w Zgromadzeniu Obligatariuszy, ktéry posiada Obligacje
o najwiekszej Skorygowanej tacznej Wartosci Nominalnej.

3. W przypadku, o ktérym mowa w § 3 ust. 4, Zgromadzenie Obligatariuszy otwiera Obligatariusz wyznaczony
przez sad.

4. Po otwarciu Zgromadzenia Obligatariuszy sposréd uczestnikow tego zgromadzenia wybiera sie
przewodniczgcego zgromadzenia.

5. Przewodniczgcy Zgromadzenia Obligatariuszy prowadzi obrady tego zgromadzenia, przy czym bez zgody
Obligatariuszy udzielonej w formie uchwaty nie ma prawa zmienia¢ kolejnosci spraw objetych porzadkiem
obrad.

§10

1. Niezwitocznie po wyborze przewodniczgcego Zgromadzenia Obligatariuszy sporzadza sie liste obecnosci
Obligatariuszy. Liste podpisuje przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy.

2. Lista obecnosci zostaje wytozona do wglgdu podczas obrad Zgromadzenia Obligatariuszy.

3. Na wniosek Obligatariusza lub Obligatariuszy posiadajgcych przynajmniej 1/10 nominalnej warto$ci Obligacji
reprezentowanych na zgromadzeniu lista obecnosci powinna zostaé sprawdzona przez wybrang w tym celu
komisje, ztozong co najmniej z trzech oséb. Wnioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka komisji.
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W wyniku sprawdzenia przeprowadzonego przez komisje lista obecnosci moze zosta¢ uzupetniona lub
sprostowana w trakcie obrad zgromadzenia.

§11

1. Zgromadzenie Obligatariuszy jest wazne, jezeli jest reprezentowana na nim co najmniej potowa Skorygowane;j
tacznej Wartosci Nominalnej Obligacji.

2. Cztonek Zarzadu Emitenta jest obowigzany ztozy¢é na Zgromadzeniu Obligatariuszy oswiadczenie
o Skorygowanej tgcznej Wartosci Nominalnej Obligacji.

§12

Zgromadzenie Obligatariuszy moze obradowaé z przerwami. Zarzadzenie przerwy wymaga zgody wszystkich
Obligatariuszy obecnych na zgromadzeniu. taczna dtugosc przerw nie moze przekroczy¢ 30 dni.

Podejmowanie Uchwat
§13
1. Zgromadzenie Obligatariuszy podejmuje uchwaty tylko w sprawach objetych porzadkiem obrad.
2. Kazda Obligacja daje prawo do jednego gtosu na Zgromadzeniu Obligatariuszy.

3. Uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy moze dotyczy¢ w szczegdlnosci zmiany Warunkéw Emisji w zakresie
postanowien dotyczacych:

a) wysokosci lub sposobu ustalania wysokosci $wiadczen wynikajacych z Obligacji, w tym warunkéw wyptaty
oprocentowania;

b) terminu, miejsca lub sposobu spetniania $wiadczenn wynikajacych z Obligacji, w tym dni, wedtug ktérych
ustala sie uprawnionych do tych swiadczen;

c) wysokosci, formy lub warunkéw zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z Obligacji;
d) zasad zwotywania, funkcjonowania lub podejmowania uchwat przez Zgromadzenie Obligatariuszy;
zwanych dalej , postanowieniami kwalifikowanymi Warunkow Emisji”.
4. Uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy moze dotyczy¢ takze:
a) zmiany postanowien Warunkdw Emisji niestanowiagcych postanowien kwalifikowanych Warunkéw Emisji;
b) okreslenia trybu oraz kolejnosci dochodzenia roszczen z tytutu Obligacji;
c) innych spraw zastrzezonych w Warunkach Emisji do kompetencji Zgromadzenia Obligatariuszy.

5. Do dnia wprowadzenia Obligacji do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu, uchwaty Zgromadzenia
Obligatariuszy w sprawie zmiany postanowien kwalifikowanych Warunkéw Emisji zapadajg wiekszoscig 3/4
gtosow. Od dnia wprowadzenia Obligacji do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu, uchwaty
Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawie zmiany postanowien kwalifikowanych Warunkéw Emisji wymagaja
zgody wszystkich Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy.

6. Uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawie obnizenia wartosci nominalnej Obligacji wymaga zgody
wszystkich Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy.

7. Uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawach innych niz wymienione w ust. 5 i 6 zapadajg bezwzgledna
wiekszoscig gtoséw.
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§14

1. Zmiana Warunkdw Emisji, w tym postanowien kwalifikowanych Warunkéw Emisji, w sposdb okreslony
w uchwale Zgromadzenia Obligatariuszy dochodzi do skutku, jezeli zgode na zmiane wyrazi Emitent.

2. Oswiadczenie o zgodzie lub braku zgody na zmiane Warunkéw Emisji Emitent jest obowigzany umiescic¢
na Stronie Internetowej Emitenta w terminie 7 dni od dnia zakoriczenia Zgromadzenia Obligatariuszy.
Brak publikacji oswiadczenia oznacza brak zgody Emitenta na zmiane Warunkdéw Emisji.

§15

Zgromadzenie Obligatariuszy moze podja¢ uchwate pomimo braku formalnego zwotania, jezeli Skorygowana
taczna Wartos¢ Nominalna Obligacji jest reprezentowana na tym zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie zgtosit
sprzeciwu dotyczgcego odbycia zgromadzenia lub wniesienia poszczegélnych spraw do porzadku obrad.

Protokot Zgromadzenia
§16
1. Z przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy sporzadza sie protokdt, ktory zawiera w szczegdlnosci:
a) stwierdzenie prawidtowosci zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy;
b) stwierdzenie zdolnosci Zgromadzenia Obligatariuszy do podejmowania uchwat;

c) wskazanie rozpatrywanych przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwat wraz z przytoczeniem ich tresci,
przy czym przy kazdej z uchwat nalezy podac:

i taczng liczbe gtoséw waznych,

ii. procentowy udziat wartosci Obligacji, z ktérych oddano wazne gtosy, w Skorygowane] tgcznej
Wartosci Nominalnej Obligacji,

iii. liczbe gtoséw ,,za”, , przeciw” i ,,wstrzymujacych sie” oraz sformutowanie decyzji zgromadzenia;
d) zgtoszone sprzeciwy.

2. Protokoét podpisujg przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy i osoba sporzadzajgca protokot.
Do protokotu dotacza sie liste obecnosci z podpisami uczestnikdw zgromadzenia oraz liste Obligatariuszy
gtosujgcych przy wykorzystaniu srodkédw komunikacji elektroniczne;j.

3. Protokot, w ktorym bedg zamieszczone uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawie zmiany postanowien
kwalifikowanych Warunkéw Emisji, sporzagdza notariusz.

4. W terminie 7 dni od dnia zakonczenia Zgromadzenia Obligatariuszy, Emitent publikuje na Stronie
Internetowej Emitenta protokét z przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy i udostepnia go co najmniej
do dnia uptywu terminu na zaskarzenie uchwat.

§17

1. Oryginaty protokotéw lub ich wypisy sg gromadzone w ksiedze protokotéow prowadzonej przez Emitenta.
Do ksiegi protokotéw dotacza sie dowody prawidtowego zwotfania Zgromadzenia Obligatariuszy oraz
petnomocnictwa udzielone przez Obligatariuszy.

2. Ksiega protokotow jest jawna dla Obligatariuszy oraz moze zostac¢ udostepniona sadowi.

3. Obligatariusze oraz Administrator Zastawu majg prawo zgda¢ wydania odpiséw uchwat poswiadczonych
przez Emitenta za zwrotem kosztéw ich sporzadzenia.
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Koszty Zgromadzenia
§18

Koszty zwotania i przeprowadzenia Zgromadzenia Obligatariuszy pokrywa w catosci Emitent.
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Zatacznik nr 3 do Warunkéw Emisji

Wycena Certyfikatow Inwestycyjnych
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WYCENA
CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH

wyemitowanych przez
MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Subfundusz MCI.EuroVentures 1.0.

sporzgdzona na dzien 31 marca 2025 r.



BTFG Advisory

CEL RAPORTU | ZASTRZEZENIA

Niniejszy raport zostat sporzadzony przez firme BTFG Advisory sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (00-654) przy ulicy Jana i Jedrzeja Sniadeckich 17,
NIP:7010202252, wpisang do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS: 0000338073.

Przedmiotem niniejszego raportu jest wycena na dzien 31 marca 2025 r., zdematerializowanych certyfikatow inwestycyjnych serii C, wyemitowanych przez
MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Warszawie, ul. Rondo Ignacego Daszynskiego 1, wpisany do rejestru funduszy
inwestycyjnych prowadzonym przez Sgd Okregowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI 347 (dalej rowniez ,Fundusz”), zwigzanych
z Subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0., nalezgcych do MCI Capital Alternatywna Spétka Inwestycyjna Spoétka Akcyjna (dalej ,Certyfikaty”).

Celem wyceny Certyfikatéw jest ustalenie wartosci przedmiotu zastawu rejestrowego, ktoéry zostanie ustanowiony na zabezpieczenie emisji obligacji serii W1,
ktore wyemitowane zostang przez MCI Management Sp. z 0.0. Przedmiot zastawu rejestrowego stanowi¢ bedg Certyfikaty, o ktérych mowa powyzej, zgodnie
z zasadami okreslonymi w Warunkach Emisji Obligacji (WEO).

Analiza wartosci Certyfikatéw zostata przeprowadzona w oparciu o dokumenty oraz informacje dostarczone przez MCI Capital ASI S.A. Zakladamy, ze sg one
rzetelne, prawidtowe i zostaty nam przekazane zgodnie z najlepszg wiedzg przedstawicieli MCI Capital ASI S.A.

BTFG Advisory sp. z 0.0. nie przeprowadzata badania ksigg rachunkowych ani dokumentacji formalno-prawnej Funduszu. BTFG Advisory sp. z 0.0. dokonata
ogolnej weryfikacji pod wzgledem spdéjnosci otrzymanych danych finansowych.

Nie przeprowadzaliSmy badania sprawozdan finansowych spétek portfelowych Funduszu ani ich danych finansowych oraz nie badali§my zdolnosci podmiotéw
posiadajgcych zobowigzania wobec Funduszu lub jego spétek portfelowych do zaspokojenia tych zobowigzan.

Pragniemy zwréci¢ uwage na fakt, ze pomimo przeprowadzonej oceny wiarygodnosci przedstawionych dokumentéw oraz informacji, ich ewentualna
niezgodnos$¢ z rzeczywistoscig, moze mieé¢ znaczacy wplyw na wyniki przeprowadzonej wyceny.
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BTFG Advisory sp. z 0.0. nie bierze odpowiedzialnosci za poprawnos$¢, kompletnosé oraz jakosé dostarczonych jej dokumentéw i informacji. BTFG Advisory
sp. z 0.0. nie ponosi réwniez odpowiedzialnosci za decyzje podjete na podstawie niniejszego raportu, ich skutki oraz wptyw na strony trzecie.

Wycena nie stanowi opinii inwestycyjnej ani rekomendaciji.
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PODSTAWA PRAWNA PRAC

Wycena dokonana zostata w zwigzku z wynikajgcym z art. 30 ust. 1 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz. U. z 2015 r. poz. 238; dalej: ,Ustawa
obligacjach”) obowigzkiem emitenta obligacji, w przypadku ustanowienia zastawu jako zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajgcych z obligacji, do poddania
przedmiotu zastawu wycenie przez podmiot, ktéry posiada doswiadczenie i kwalifikacje zapewniajgce rzetelno$¢ wyceny oraz zachowuje bezstronnosg¢ i
niezaleznosc¢ oraz do udostepnienia tej wyceny lub jej skrotu w warunkach emisji, o ktérych mowa w art. 5 Ustawy o obligacjach.

BTFG Advisory sp. z 0.0. spehia kryteria okreslone w art. 30 ust 1. Ustawy o obligacjach tj. posiada doswiadczenie i kwalifikacje zapewniajgce rzetelnos¢
wyceny oraz zachowuje bezstronnos¢ i niezaleznosé.
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WYNIKI WYCENY

Na dzien 31 marca 2025 roku, zgodnie z przeprowadzong przez BTFG Advisory sp. z 0.0. wyceng, warto$¢ 1 481 000 sztuk zdematerializowanych certyfikatow
inwestycyjnych serii C, emitowanych przez MCl.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Warszawie, zwigzanych z Subfunduszem
MCI.EuroVentures 1.0., wynosita 1 029 519 432,20 z! (stownie: jeden miliard dwadziescia dziewie¢ milionéw pieéset dziewietnascie tysiecy czterysta trzydziesci
dwa ztote dwadziescia groszy).

Wartos¢ jednego zdematerializowanego certyfikatu inwestycyjnego serii C wyniosta 695,15 zt (stownie: szes¢set dziewiecdziesigt pie¢ ztotych pietnascie
groszy).

Wycena zostata przeprowadzona w oparciu o informacje oraz dokumenty dostarczone przez MClI Capital Alternatywna Spdtka Inwestycyjna S.A., przy zatozeniu
ich kompletnosci, prawidtowosci oraz zgodnosci ze stanem faktycznym na dzieh wyceny.

Adam Rucinski

doradca inwestycyjny nr 122,
biegly rewident nr ewid. 10428,
biegly sadowy z zakresu obrotu papierami wartosciowymi.

Warszawa, 10 czerwca 2025 roku.
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ZAKRES PRZEPROWADZONYCH PRAC

Wycena wartosci Certyfikatow zostata sporzgdzona na dzierh 31 marca 2025 r. (dalej: ,Dzieh Wyceny”).

Analiza zostata przeprowadzona w oparciu o nastepujgce dokumenty i informacje otrzymane od MCI Capital ASI S.A.:

1.

2.

Zestawienie lokat MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. na dzien 31 marca 2025 r.
Polityke Rachunkowosci Funduszy Zamknietych zarzadzanych przez MCI Capital TFI S.A.

Potwierdzenie depozytariusza wartosci aktywow netto oraz wartosci aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. na
dzien 31 marca 2025 .

Raport z portfela Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. na dzieh 31 marca 2025 r.
Modele w formacie Excel dotyczgce wyceny spétek portfelowych oraz innych aktywdéw finansowych Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0.

Zestawienie obrotow i sald Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. na dzien 31 marca 2025 r., wraz z kalkulacjg wartosci aktywow netto (WAN) oraz

wartosci na certyfikat inwestycyjny (Cl).

Inne informacje i oSwiadczenia otrzymane od przedstawicieli MCI Capital ASI S.A., przekazane w formie elektronicznej, ustnej lub pisemne;.

Zaktadamy, ze powyzsze dokumenty i informacje sg kompletne, rzetelne oraz zgodne ze stanem faktycznym. BTFG Advisory sp. z 0.0. nie ponosi

odpowiedzialnosci za ich prawdziwos¢ ani kompletnos$¢. W przypadku, gdyby przekazane informacje nie odzwierciedlaty rzeczywistej sytuacji Funduszu, wynik

wyceny Certyfikatow mogtby ulec istotnej zmianie.

Wycena wartosci Certyfikatéw zostata przeprowadzona przy zastosowaniu metody wartosci aktywow netto. Podstawg kalkulacji byly wartosci ksiegowe aktywow

i pasywoéw Funduszu na Dzieh Wyceny.
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Zakres prac w ramach zastosowanej metody obejmowat:

» identyfikacje przedmiotu wyceny,

* analize dokumentacji stanowigcej podstawe okreslenia jego wartosci,

= analize zastosowanych modeli wyceny,

= wyznaczenie wartosci Certyfikatow na podstawie zgromadzonych i przeanalizowanych informac;ji.
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OPIS ZASTOSOWANEJ METODY WYCENY

Wycena Certyfikatéw zostata przeprowadzona na podstawie wyceny wartosci aktywow netto Funduszu, zgodnie z metodg NAV (Net Asset Value).

Zastosowanie tej metody uzasadnione jest faktem, ze Fundusz prowadzi ksiegi rachunkowe w sposob biezgcy i szczegdtowy oraz jest zobowigzany do
ujmowania istotnych sktadnikow aktywéw wedtug ich wartosci godziwej. W konsekwencji, wartos¢ bilansowa Funduszu stanowi wiarygodng podstawe do
okreslenia wartosci godziwej Certyfikatow inwestycyjnych.

Ostatnia wycena sktadnikow majatkowych Funduszu w wartosci godziwej zostata przeprowadzona na dzien 31 marca 2025 r.

Proces wyceny polegat na identyfikacji wartosci aktywoéw i pasywédw Funduszu na Dzien Wyceny, a nastepnie wyznaczeniu jego wartosci aktywow netto.
Kolejnym etapem bylo ustalenie wartosci aktywow netto przypadajgcej na poszczegdlne serie Certyfikatéw, stanowigcych przedmiot planowanego zastawu
rejestrowego.

Wartos¢ aktywéw netto okreslono wedtug ponizszego wzoru:

WAN =A-127

WAN — Warto$¢ aktywow netto
A — Warto$¢ bilansowa aktywow

Z — Warto$¢ bilansowa zobowiazan
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WYCENA WARTOSCI CERTYFIKATOW

Zatozenia do wyceny Certyfikatow

Przy wycenie wartosci Certyfikatow postuzono sie dokumentacjg ksiegowa Funduszu na Dzien Wyceny oraz innymi dokumentami potwierdzajgcymi wartos¢
jego aktywoéw i pasywow.

Podstawowymi zrédtami, na ktérych oparto oszacowanie wartosci Certyfikatow, byty:

= potwierdzenie wartosci aktywdw netto oraz wartosci aktywéw netto przypadajacej na certyfikat inwestycyjny Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0.,
= zestawienie obrotow i sald Funduszu,
= raport z portfela Funduszu,

wszystkie sporzgdzone na dzien 31 marca 2025 .

Wskazane dokumenty stanowity podstawe do zastosowania metody wyceny opartej na wartosci aktywow netto. Dodatkowe dokumenty podlegaty analizie
pomochniczej, ktorej celem byta ocena wiarygodnosci danych finansowych pochodzgcych z gtéwnych Zrédet ksiegowych.
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Wycena wartosci certyfikatow inwestycyjnych MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Subfunduszu
MCI.EuroVentures 1.0.

Na dzien 31 marca 2025 r. (Dzien Wyceny) wartos¢ aktywéw MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0.
wyniosta 2 362 081 400,80 zt, natomiast zobowigzania Funduszu wynosity 142 083 492,51 zl., w rezultacie wartos¢ aktywow netto wyniosta 2 219 997 908,29 zt.

Struktura portfela inwestycyjnego wedtug gtéwnych klas aktywow przedstawiata sie nastepujgco:

Udziat w aktywach a |
M Akcje

Akcje 50,78%

M Udziaty w spétkach
Udziaty w spoétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig 38,56% ™ Obligacje
Obligacje 6.21% M Tytuty uczestnictwa
Tytuty uczestnictwa 1,59% M Pozyczki
Pozyczki 1,08% = Weksle
Weksle 0,62% B Wierzytelnosci
Wierzytelnosci 0,17% M Inne
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Ocena przyjetych przez Fundusz modeli wyceny

W ramach przeprowadzonych prac zapoznaliSmy sie z modelami wyceny spoétek portfelowych stosowanymi przez Fundusz. Nasza analiza objeta zaréwno
ocene struktury i zatozen poszczegoélnych modeli wyceny, jak i ocene prawidtowosci ich zastosowania do konkretnych przypadkéw poszczegolnych aktywow
portfelowych.

Zgromadzone dane finansowe zostaty przez nas zweryfikowane pod wzgledem kompletnosci, spéjnosci oraz zgodnosci z dokumentacjg zrédtowg i informacjami
finansowymi dostepnymi na dzien wyceny. W szczegdélnosci skupili§my sie na danych finansowych, zatozeniach dotyczgcych stép dyskontowych, oczekiwanych
przeptywach pienieznych, a takze na wycenach poréwnawczych wzgledem spoétek rynkowych i transakcji branzowych.

W naszej ocenie przyjete przez Fundusz podejscie do wyceny wykazuje zgodno$¢ z powszechnie akceptowanymi standardami rynkowymi oraz wytycznymi w
zakresie wyceny instrumentéw finansowych, w tym wytycznymi IPEV (International Private Equity and Venture Capital Valuation Guidelines). Modele
wykorzystywane przez Fundusz zostaly zaimplementowane w sposob metodyczny i logiczny, uwzgledniajgcy charakterystyki poszczegdlnych spétek
portfelowych.

W toku weryfikacji nie stwierdziliSmy istotnych nieprawidtowosci w zakresie samej konstrukcji modeli, jak réwniez ich zastosowania do poszczegdélnych
przypadkéw wyceny. Modele zostaly odpowiednio dostosowane do specyfiki branzowej oraz etapu rozwoju analizowanych podmiotéw, a zastosowane
parametry oraz dane wejsciowe sg — naszym zdaniem — realistyczne i uzasadnione z punktu widzenia rynkowego oraz ekonomicznego.

Podsumowujac, przeprowadzona przez nas analiza potwierdza, ze zastosowane przez Fundusz modele wyceny sg adekwatne, a sposéb ich wykorzystania —
prawidtowy i zgodny z dobrg praktyka rynkowg w zakresie wyceny aktywow nienotowanych. Nasze ustalenia nie wykazaty istotnych uchybien, ktére mogtyby
podwazaé wiarygodnos¢ wartosci przypisanych poszczegélnym aktywom portfelowym na Dzien Wyceny.
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Warto$¢ aktywow netto (WAN) i wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny (WAN/CI) MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. na dzien 31 marca 2025 r.

FHK BF FIMAT 5p. 20.0. 2025-04-06 16:44:51 Report service v. 3.47.0.39420

ul. Chrmieina §9
D0-505, Warszawa

Potwierdzenie wartosci aktywdw netto
i wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny

Data ksizgowa 20250331
Data wyceny: 20250331
Nazwa funduszu inwestycyinege MCI EuroVentures 1.0
Siedziba i adres funduszu 00-112 Warszawa, UL Emili Plater 53,
Numer rejestru funduszy inwestycyjnych 0

202503 31 20241231 Zmiana
Wartok£ aktywéw netio 2212007 003.20 FLN 2172089 170.50 PLN 221%
Nazwa 2025-03-31 20241231 Zmiana
seria A
llodé certyfikatéw inwestycyjnych 305 200 305 200 0,00%
Warto£ aktywéw netio 281 043 68627 FLN 278653 123,58 PLN ERE:A
Wartok# cenyfikatu inwestycyjnego 71343 PLN 705,08 PLN ERE:A
seria Al
llodé certyfikatéw inwestycyjnych 0 ] 0,00%
Warto£ aktywéw netio 0.00 PLN 0,00 PLN 0,00%
Wartok# cenyfikatu inwestycyjnego 0.00 PLN 0,00 PLN 0,00%
seria A2
llo3é certyfikatim inwestycyjnych i 0 0.00%
Wartos¢ aktywém netio 0.00 PLN 0,00 PLN 0.00%
Wartok# cenyfikatu inwestycyjnego 0.00 PLN 0,00 PLN 0,00%
seria B
llo3é certyfikatim inwestycyjnych 41870 41870 0.00%
Wartos¢ aktywém netio 20027 71341 PLN 28 688 422.42 PLN 1.18%
Wartok# cenyfikatu inwestycyjnego 603,28 PLN 685,18 PLN ERE:A
seria B1
llo3é certyfikatim inwestycyjnych i 0 0.00%
Wartos¢ aktywém netio 0.00 PLN 0,00 PLN 0.00%
Warto$é cartyfikatu inwestycyinego 0.00 FLN 0.00 FLN 0.00%
seria B2
llo3é certyfikatim inwestycyjnych i 0 0.00%
Wartos¢ aktywém netio 0.00 PLN 0,00 PLN 0.00%
Warto$é cartyfikatu inwestycyinego 0.00 PLN 0.00 PLN 0.00%
seria G
llo3é certyfikatim inwestycyjnych 1431000 1431 000 0.00%
Warto$é aktywém netio 1029 51943220 PLN 1017 485 874.35 PLN 1.18%
Warto$é cartyfikatu inwestycyinego 685.15 PLN 667.03 PLN 1.18%

Zrédto: MCI Capital Alternatywna Spétka Inwestycyjna Spétka Akcyjna
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Wycena Certyfikatow stanowigcych przedmiot wyceny

Wartos¢ aktywow netto
przypadajgca na certyfikaty
inwestycyjne serii C

Wartosc¢ 1 certyfikatu
inwestycyjnego serii C

Liczba certyfikatow
inwestycyjnych serii C

MCI.EuroVentures 1.0.- Seria C 1481 000 1029 519 432,20 zt 695,15 zt

Zrédfo: Obliczenia whasne

Na dzien 31 marca 2025 roku, zgodnie z przeprowadzong przez BTFG Advisory sp. z 0.0. wyceng, warto$¢ 1 481 000 sztuk zdematerializowanych certyfikatow
inwestycyjnych serii C, emitowanych przez MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Warszawie, zwigzanych z Subfunduszem
MCI.EuroVentures 1.0., wynosita 1 029 519 432,20 zt (stownie: jeden miliard dwadziescia dziewie¢ milionéw piecset dziewietnascie tysiecy czterysta trzydziesci
dwa ztote dwadziescia groszy).

Wartos¢ jednego zdematerializowanego certyfikatu inwestycyjnego serii C wyniosta 695,15 zt (stownie: sze$cCset dziewiecdziesigt pie¢ ztotych pietnascie

groszy).
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ZAL ACZNIKI

MCI.EurcVentures 1.0.

Zestawienie obrotow i sald za okres 2025-03-31 - 2025-03-31

2025-04-08 16:44:52 Report service v. 3.47.0.39420

frona 1 Strona 1
Wartos¢ Opis Saldo otwarcia oT CT Saldo zamkniecia
WA Wartosé Aktywow 2311538 633,35 74199 632,82 23 656 765,37 2362 081 400,80
WAN Wartosé Aktywow Netto 2192 182 869,71 77716 142,70 49901 104,12 2219997 908,29
00000-00 Srodki pienigzne 1842 65917 20920 555,47 302313 22760 191,51
10000-00 Rachunki podstawowe-PLN 165 215,32 0,00 42744 164 787,88
10009-00 Rachunek podstawowy RB 120129 0,00 0,00 1201,29
10009-06 Rachunek pomocniczy PLN-Noble Securities 54 666,16 0.00 0,00 54 866,16
10100-07 Rachunki pomocnicze EUR- ING 1608 833,93 20920 269,43 0,00 22529 103,36
10100-09 Rachunki podstawowe-PLN-ALIOR2 548,36 0,00 270,00 278,36
10100-16 Rachunki podstawowe-EUR-Raiffeisen 1199411 286,04 232569 9954 46
11000-00 Wartos¢ sktadnikow portfela 2273962 064,72 32 113 355,44 2725 248,96 2303 350 171,20
11001-00 Instrumenty udzialowe-Cena nabycia 1183 126 385,61 0,00 0,00 1183 126 385,61
Akcje 539 977 307,35 0,00 0,00 539 977 307,35
Tytuly uczestnictwa zagranicznego 55 148 125,00 0,00 0,00 55148 125,00
Udziaty w sp. z 0.0. 588 000 953,26 0.00 0,00 586 000 953,26
11002-00 Instrumenty dhuzne-Cena nabycia 176 944 119,44 0,00 0,00 176 944 119,44
Obligacje 126 391 609,20 0,00 0,00 126 391 609,20
pozyczki 47 867 510,24 0,00 0,00 47 867 510,24
Wierzytelnosci 2 685 000,00 0,00 0,00 2685 000,00
11004-00 Instrumenty pozostale-Cena nabycia 14 551 250,00 0.00 0,00 14 551 250,00
Weksle 14 551 250,00 0,00 0,00 14 551 250,00
11101-00 Instrumenty udzialowe-Odchylenia od cen nabycia 950 831 498,69 31576 469,53 -392081 982 411 889,03
Akcje 656 517 070,49 2529 106,85 54021224 659 586 389,58
Udziaty w sp. z 0.0. 294 314 428,20 29 047 362,68 53629143 322 825 499,45
11102-00 Instrumenty dluzne-Cdchylenia od cen nabycia 209 307,50 -62 588,13 30 858,76 115 860,61
Obligacje 104 771,51 -46 015,91 0,00 58 755,60
Weksle 0,00 0,00 6 750,26 -6 750,26
Wierzytelnosci 104 535,99 -16 572,22 2410850 63 855,27
11105-00 Aktywa pozostale-Odchylenia od ceny nabycia -47 996 725,04 592 474,04 271939153 -50 123 642,53
pozyczki -31 067 005,15 0,00 1364 254,24 -32431259,39
Tytuly uczestictwa zagranicznego -16 929 719,89 592 474,04 1365 137,29 -17 692 383,14
12102-00 Instrumenty dtuzne-Odchylenia od cen nabycia r/k -3703 771,48 7 000,00 -21080,52 -3 675 690,96
14999-00 Naleznosci 35733 809,46 21165 721,91 20928 493,28 35571 038,09
15000-00 Rachunki bankowe odsethi-Naleznosci 0,00 473 473 0,00
15102-00 Instrumenty dtuzne odsetki-Naleznosci 35134 371,69 206 530,67 6120,70 35336 781,66
15205-00 Zaciggniete kredyty i pozyczki-Naleznosci 0,00 20919 500,00 20919 500,00 0,00
16000-00 Pozostale-Naleznosci 0,00 36 139,21 0,00 36 129,21
19100-00 Rozliczenia migdzyokresowe czynne 599 437,77 1547,30 2867,85 598 117,22
RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL AG 599 437,77 1547,30 286785 598 117,22
24999-99 Zobowiazania -119 355 663,64 3516 509,68 26 244 338,75 -142 083 492,51
25000-00 Prowadzenie rachunkéw-Zobowigzania -32516 689,94 36478 0,00
Alior Bank S.A. -243,87 270,00 26,13 0,00
ING BANK SLASKI SA 81,29 419,94 338,65 0,00
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Zestawienie obrotow i sald za okres 2025-03-31 - 2025-03-31
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2025-04-08 16:44:32 Report service v. 3.47.0.39420

Strona 2 Strona 2
Saldo otwarcia DT CT Saldo zamkniecia
"25100-00 Opiaty za przelewy-Zobowiazania 0,00 7.50 750 0.00
25201-00 Zaciagniete kredyty i pozyczki krétkoterminowe-Zobowigzania -33350 027,35 0,00 20 935 449,70 -54 285 477,05
Raiffeisen Bank International -33350 027,35 0,00 20 935 449,70 -54 285 477,05
26202-00 Zaciggniete kredyty | pozyczki kréthoterminowe odsetki-Zobow -366 125,04 0,00 20 060,31 -386 185,35
Raiffeisen Bank International -366 125,04 0,00 20 060,31 -386 185,35
25205-00 Oplaty od sald debetowych-Zobowigzania 0,00 0,00 175 349,01 -175 349,01
25300-00 Depozytariusz - Faktury - Razem 0,00 0,00 291831 29183,
25300-01 Depozytariusz - Faktury ( bez rejestru aktywdw) 0,00 0,00 10701,00 -10701,00
25300-02 Depozytariusz - Faktury rejestr aktywow 0,00 0,00 1848231 -18 482,31
25301-00 Wynagrodzenie rejestr aktywow-Zobowiazania -16 693,70 18 482,31 178861 0,00
25302-00 Wynagrodzenie wycena aktywow-Zobowigzania 1113474 10 455,00 1768,08 -2 447,82
25303-00 Optata KDPW za przechowywanie-Zobowigzania 0,00 0,00 977,32 97732
25405-00 Prowizje i optaty transakcyjne inne podmioty-Zobowigzania 0,00 2 050,11 2050,11 0,00
25406-00 Pozostate optaty - depozytariusz - Zobowiazania -984,00 0,00 0,00 984,00
25500-00 Prowadzenie ksiag rachunkowych - Zobowigzania -5 017,04 0,00 908,21 -15 92525
Oplata Finat - prowadzenie ksiag -7 270,97 0,00 779,03 -8 050,00
OPLATA ZA PRZYGOTOWANIE SPRAWOZDANIA EMITENCKIEGC -870,00 0,00 30,00 -900,00
OPLATA ZA PRZYGOTOWANIE SPRAWOZDANIA POEROCZNEGC -192265 0,00 66,30 -1988,95
OPLATA ZA PRZYGOTOWANIE SPRAWOZDANIA ROCZNEGO - F -4 95342 0,00 32,88 -4 986,30
25501-00 Instrumenty udzialowe zakup-Zobowigzania -1 265837 0,00 0,00 -1 26537
26000-00 Pozostate-Zobowiazania -78 257 922,04 2 338 249,68 23 600,00 -75943 272,36
27100-00 Wynagrodzernie stale 0,00 0,00 4814 803,22 4 814 803,22
27101-01 Wynagrodzenie stale za zarzadzanie A-Zobowiazania 0,00 0,00 617 148,30 517 148,30
27101-02 Wynagrodzenie stale za zarzadzanie B-Zobowigzania 0,00 0,00 6353782 £3 537,82
2710103 Wynagrodzenie stale za zarzadzanie C - Zobowiazania 0,00 0,00 225348155 -2 253 481,55
2710104 Wynagrodzenie stale za zarzadzanie D - Zobowiazania 0,00 0,00 163 281,06 -163 281,06
27101-08 Wynagrodzenie stale za zarzadzanie J - Zobowigzania 0,00 0,00 72532923 -712532923
27101-09 Wynagrodzenie stale za zarzadzanie K - Zobowiazania 0,00 0,00 398 339,39 -398 339,39
27101-10 Wynagrodzenie stale za zarzadzanie L - Zobowiazania 0,00 0,00 4346130 -43 461,30
27101-11 Wynagrodzenie stale za zarzadzanie M - Zobowigzania 0,00 0,00 524 266,19 -524 266,19
27101-12 Wynagrodzenie stale za zarzadzanie N - Zobowiazania 0,00 0,00 24593,14 -2493,14
27101-13 Wynagrodzenie stale za zarzadzanie O - Zobowiazania 0,00 0,00 138458 -138458
27101-14 Wynagrodzenie stale za zarzadzanie P - Zobowiazania 0,00 0,00 112585 -1125,85
27101-15 Wynagrodzenie stale za zarzadzanie R - Zobowiazania 0,00 0,00 186081 -1 860,81
27101-16 Wynagrodzenie stale za zarzadzanie S - Zobowiazania 0,00 0,00 109361 -1093,61
2710117 Wynagrodzenie stale za zarzadzanie T - Zobowiazania 0,00 0,00 471287 471287
27101-19 Wynagrodzenie stale za zarzadzanie W - Zobowiazania 0,00 0,00 108161 -1081,61
27101-24 Wynagrodzenie stale za zarzadzanie C1 - Zobowiazania 0,00 0,00 206417 -2 064,17
27101-26 Wynagrodzenie stale za zarzadzanie E1 - Zobowiazania 0,00 0,00 193958 -1939,58
27101-27 Wynagrodzenie stale za zarzadzanie F1 - Zobowigzania 0,00 0,00 287631 -2 876,31
2710140 Wynagrodzenie stale za zarzadzanie R1 - Zobowiazania 0,00 0,00 116717 116717
2710149 Wynagrodzenie stale za zarzadzanie C2 - Zobowiazania 0,00 0,00 4 158,68 -4 158,66
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Saldo otwarcia DT CT Saldo zamknigcia
27400-00 Optata manipulacyjna dla TFI-Zobowigzania -2000,18 0,00 0,00 -2 000,18
2820000 Odkupicne/umorzone JUICI-Zobowigzania -115,42 0,00 0,00 -115,42
29001-00 Badanie | przeglad sprawozdan finansowych-Zobowiazania -22T 62346 0,00 284427 -230 467,73
29004-00 Obstuga prawna, notanalna oraz doradztwo zewnetrane-Zobowig 0,00 0,00 133332 -1333,32
29004-10 Ustugi prawne - Faktury -150 538,71 0,00 3071,93 -153 611,64
2900900 Oplaty z tytulu gwarancji i porgczen - Zobowigzania -6 055 8O0 43 1146 575,34 0,00 -5 809 315,09
2900901 Wynagrodzenia za rastawy z tytulu kredytow - Zobowiazania 0,00 0,00 228 829,07 -228 829,07
2901200 Wynagrodzenie podmiotu dokonujacego wyceny aktywow- Zobowigz 0,00 0,00 1 950,00 -1 950,00
2993300 Przychody -B 616 430,06 20 880,42 1385 164,12 -9980 713,76
30001-00 Miezrealizowane dodatnie rdznice kursowe -485 130,24 14 761,94 493523 -470 B63,63
30002-00 Zrealizowane dodatnie réznice kursowe -2 875 169,05 0,00 0,00 -2 875 169,05
35000-00 Rachunki bankowe odsetki-Przychody -885 47 0,00 473 -830,20
3502000 Depozyty odsetki-Przychody -15 405,91 0,00 0,00 -15 405,91
3510200 Instrumenty diuZne odsetki-Przychody -5239 739,29 611848 201 949,61 -5435 570,42
36000-00 Pozostale-Przychody 0,00 0,00 1182 714,55 -1182 714,55
40000-00 Koszty 3006 889,83 5284 28515 2346093355 5044 241 43
40001-00 Miezrealizowane ujemne roznice kursowe 1269 067,20 248516 8 528,57 1263 003,79
40002-00 Zrealizowane ujemne roznice kursowe 824 224 61 275,58 0,00 824 500,19
45000-00 Prowadzenie rachunkow-Koszty 945507 364,78 0,00 981985
45100-00 Oplaty za przelewy-Koszty 94 00 7,50 0,00 101,50
45201-00 Zaciggniete kredyty i pozyczki odsetki-Koszty 111591418 19 885,20 0,00 113579838
45204-00 Zaciggniete kredyty i pozyczki oplaty-Koszty 166 831,83 177 116,79 155,30 343 793,32
45301-00 Wynagrodzenie rejestr aktywow-Koszty 5186872 178861 0,00 53 658,33
45302-00 Wynagrodzenie wycena aktywow-Koszty 3106074 1 768,08 0,00 32 828,82
45303-00 Optata KDPW za przechowywanie-Koszty 212910 977,32 0,00 3106 42
45403-00 Prowizje | oplaty transakcyjne KDPW-Koszty 607 96 0,00 0,00 607 96
4540500 Prowizje | oplaty transakcyjne inne podmioty - Koszty 3 076,55 205011 0,00 512666
45406-00 Pozostale optaty - depozytariusz - Zobowigzania 0,00 246,00 0,00 246,00
45500-00 Prowadzenie ksiag rachunkowych - Koszty 27 117,04 Q08,21 0,00 2B 025,25
48000-00 Pozostale-Koszty 0,00 23 600,00 233824968 -2 314 4068
47099-99 Wynagrodzernie stale za zarzadzanie - Koszty 0,00 4 814 803,22 0,00 4 814 803,22
47100-01 Wynagrodzenie stale za zarzgdzanie A - Koszty 0,00 B17 148,30 0,00 617 148,30
47100-02 Wynagrodzenie stale za zarzgdzanie B - Koszty 0,00 63 537,82 0,00 63 537 82
47100-03 Wynagrodzenie stale za zarzgdzanie C - Koszty 0,00 2253 481,55 0,00 2253 481,55
47100-04 Wynagrodzenie stale za zarzgdzanie D - Koszty 0,00 163 281,086 0,00 163 281,06
47100-08 Wynagrodzenie stale za zarzadzanie J - Koszty 0,00 725 329,23 0,00 72532923
47100-09 Wynagrodzenie stale za zarzgdzanie K - Koszty 0,00 398 339,39 0,00 398 33939
47100-10 Wynagrodzenie stale za zarzadzanie L - Koszty 0,00 43 461,30 0,00 43 461,30
47100-11 Wynagrodzenie stale za zarzgdzanie M - Koszty 0,00 524 266,19 0,00 524 266,19
47100-12 Wynagrodzenie stale za zarzgdzanie N - Koszty 0,00 249314 0,00 249314
47100-13 Wynagrodzenie stale za zarzadzanie O - Koszty 0,00 138458 0,00 138458
47100-14 Wynagrodzenie stale za zarzgdzanie P - Koszty 0,00 112585 0,00 112585
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47100-15 Wynagrodzenie stale za zarzgdzanie R - Koszty 0,00 1 880,81 0,00 1 860,81
47100-16 Wynagrodzenie stale za zarzgdzanie S - Koszty 0,00 1093,61 0,00 1 093,61
4710017 Wynagrodzenie stale za zarzgdzanie T - Koszty 0,00 471287 0,00 471287
47100-19 Wynagrodzenie stale za zarzadzanie W - Koszty 0,00 1081,61 0,00 108161
47100-24 Wynagrodzenie stale za zarzgdzanie C1 - Koszty 0,00 2084,17 0,00 208417
47100-26 Wynagrodzenie stale za zarzgdzanie E1 - Koszty 0,00 1939,58 0,00 193958
47100-27 Wynagrodzenie stale za zarzgdzanie F1 - Koszty 0,00 287831 0,00 287631
47100-40 Wynagrodzenie stale za zarzgdzanie R1 - Koszty 0,00 116717 0,00 116717
4710049 Wynagrodzenie stale za zarzadzanie C2 - Koszty 0,00 4 158,68 0,00 4 158,68
48001-00 Badanie i przeglad sprawozdan finansowych-Koszty 82 483 46 2844 27 0,00 8532773
49004-D0 Obsluga prawna, notarialna oraz doradziwo zewneirzne-Kosziy -585 744 56 4 405,25 0,00 -581 339,31
49009-01 Wynagrodzenia za zastawy Z tytulu kredytow - Koszty 0,00 228 829,07 0,00 228 829,07
49012-00 Wynagrodzenie podmiotu dokonujacego wyceny aktywow- Koszty 1 200,00 1 950,00 0,00 3 150,00
49100-49 Oplaty ponoszone na rzecz Agenta Emisji C2 - Koszty T 502,93 0,00 0.00 750293
50000-D0 Kapital funduszu -274 269 909 69 0,00 0,00 -274 260 909 69
50001-00 Kapitat wplacony-wartosé zhytych JUICI -511 181 663,39 0,00 0,00 -511 181 663,39
50001-01 Kapitat wptacony-wartosé zbytych JUICI A -198 760 000,00 0,00 0,00 -19 760 000,00
50001-02 Kapitat wplacony-wartoéé zbytych JUICI B -9 828 383,12 0,00 0,00 -9 828 38312
50002-00 Kapitat wyplacony-wartosé odkupicnych/umeorzonych JUICI 266 500 148,82 0,00 0,00 266 500 148 82
51000-00 Zrealizowany zyskistrata -85 911 956,62 0,00 0,00 -85 911 956,62
51001-00 Instrumenty udzialowe-Zrealizowany zyskistrata -90 003 036,03 0,00 0,00 -80 003 036,03
51002-00 Instrumenty dluzne-Zrealizowany zysk/strata -7 926,12 0,00 0,00 -7 926,12
51101-00 Instrumenty udziatowe-Zrealizowany zyskistrata rlk 4099 005,52 0,00 0,00 4099 005,53
53000-00 Miezrealizowany zyskistrata 93426 614,73 2725 248,96 32 113 355,44 64 038 508,25
53001-00 Instrumenty udziatowe-Niezrealizowany zyskistrata 94 873 172,86 53 281,09 31 576 469,53 63 349 984 22
53002-00 Instrumenty dluzne-Nigzrealizowany zysk/strata -577 805,41 2750 250,29 529 885,91 1642 558,97
53101-00 Instrumenty udzialowe-Niezrealizowany zysk/strata ik -1 743 570,75 -57 201,80 0,00 -1 800 772,65
53102-00 Instrumenty dluzne-Niezrealizowany zysk/sirata ik 874 818,23 -21 080,52 7 000,00 846 73771
5799999 Wiynik finansowy lat ubieghych -1913 818 077,90 0,00 0,00 -1919 818 077,90
SE8000-D0 Zakumulowane nierozdysponowane przychody z lokat netio 139 757 966,91 0,00 0.00 139 757 966,91
59001-00 Zakumulowany niezrealizowane zyskilstraty z wyceny portfela -892 767 503,19 0,00 0,00 -892 78T 503,19
5900200 Zakumulowany nisrozdysponowany Zysk/strata lat ubiegtych -1 066 808 541,62 0,00 0,00 -1066 808 541,62
WAN_przed_wyn WAN_przed_wyn 2192 182 869,71 77 716 142,70 45 086 300,90 2224812 711,51
0,000 85 746 557,230 85746 557,230 0,000

Wycena oficjalna Tak

Wartosé JUICI serii seria A 713,43

Wartos¢ maksymalna serii seria A 713,43

llod€ JUIC! seril seria A 395 200,00

Wartosé JUICI serii seria B: 693,28

Wartos¢ maksymalna serii seria B: 693,28

lloa JUIC! serii sena B: 41 870,00

Wartosé JUICI serii seria C: 693,15
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Wartosé maksymalna serii seria C:
llose JUICI serii seria C:
Wartosé JU/CI =erii seria C1:

Warto3é maksymalna serii seria C1:

llogé JUICI serii seria C1:
Wartosé JU/CI serii seria C2:

Wartosé maksymalna serii seria C2:

llosé JUICI serii seria C2:

Wartosé JUICI serii seria D
Wartosé maksymalna serii seria D:
llodé JUICI serii seria D:

Wartosé JU/CI serii seria E1:

Wartosé maksymalna serii seria E1:

lledé JUICI seril seria E1:
Wartos¢ JUICI serii seria F1:

Wartosé maksymalna serii seria F1:

llogé JUICI serii seria F1:

Wartogé JUICI serii seria J:
Wartosé maksymalna serii seria J:
llodé JUICI serii seria J:

Wartosé JUICI serii seria K-
Wartosé maksymalna serii seria K:
lloié JUICI serii seria K:

Wartosé JU/CI serii seria L
Wartosé maksymalna serii seria L:
llosé JUICI serii seria L:

Wartoaé JUICI serii seria M:
Warto3é maksymalna serii seria M:
llogé JUICI serii seria M:

Wartosé JU/CI serii seria N:
Wartoéé maksymalna serii seria N:
lloae JUICI serii seria N:

Wartosé JUICI serii seria O:
Wartosé maksymalna serii seria O:
llose JUICI serii seria O:

Wartosé JUICI serii seria P-
Warto3é maksymalna serii seria P:
llogé JUICI serii seria P:

Wartosé JUICI serii seria R:
Warto3é maksymalna serii seria R:
lloié JUICI serii seria R:

Wartosé JU/CI serii seria R1:

Wartosé maksymalna serii seria R1:

695,15
1481 000,00
628,69
628,69

1 500,00
712,18
712,18

31 200,00
§93,27
693,27
107 600,00
§32,94
£32,04

1 400,00
657,03
657,03

2 000,00
692,67
692,67
478 400,00
589,86
89,86
263 800,00
673,83
673,83

29 467,00
593,44
93,44
345 400,00
632,78
632,78

1 800,00
632,56
632,56

1 000,00
642,95
842,95
800,00
634,42
634,42

1 340,00
95,22
695,22
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llo&é JUICI serii seria R1:

‘Wartos¢ JU/CI serii seria S:
‘Wartos¢ maksymalna serii seria S:
lloae JUIC! seril seria S5:

‘Wartogé JUICI serii seria T:
‘Wartosé maksymalna serii seria T:
llodé JUIC geril seria T:

Wartosé JUICI =erii seria W-

‘Wartogé maksymalna serii seria W:

llodé JUIC serii seria W:
llosc ogdtem JUICH:

767,00
624,53
524,53
800,00
598,09
598,09

3 600,00
617,68
617,68
800,00

3 169 744,00

Hanna Ssbsta
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;ICI.EI.ImWnII.II‘G-a 100 2025-04-08 16:45:06 Report sardce v. 3.47.0.39420
Strona 1
Akcje
Akcje (PLM, kurs:100,000000)
Jir -k BN 1= Wvark nabvola 1art rabvod ok Cang ogl 9, Lang Zmang dan nrkow HZiE cora S IS Suma Horeiea WFY Eoreis grerrg Dozein) Llam okl
Anzwearcom 5.4 PLANSWRDOIS 519 211.0000 26 378 851,38 37886138 24200000 IIEI0OO 441 21877 22150 450163358 000 -4 5 638,58 0m 000 oo 033
eEEY.pl BA FLESKYDO0000 £ 726 429.0000 150 269 950,32 150 269 560,92 SEOBME SE202ETS O159% 390555 48265 240258 521,73 0,00 240288 E21,73 0/ 000 oo 16,53
WEA WIEADDO0OD1 4 452 0000000 115 000 105,23 115 000 105,23 112031301 1E058474 DI £33 T03 891,17 378 703 705,54 0,00 372 7003 TOE,34 0.0 0,00 ono ;0,30
MGI Captal ASIS.A FLMCMG00012 3 670 05,0000 31 542 542,50 91642 542,50 36756000 3%,453000  -1581% 132 TI0EA3AT 41 D57 ST0ET 000 1 D67 ST0LET 000 000 ono 552
WEBCON 2.4 FLWEBCONIO00 £85.0000 155 £85 737,32 158 685 737,32 I35 443430000 334775338335 35mEN 150 713 568,14 4027 830,82 0,00 4 037 330,82 000 0.0 0.00 £,50
Suma FLN 14495 141.0000 539 577 307,35 539 577 307,35 00 000 1 199 553 696,93 55 58 285,58 0,00 655 585 355,58 0 0.00 0.00 ]
Suma e 14 355 1310000 £33 577 30,35 535 577 7,35 o C00 7155 563 656,55 R TE] 0,00 655 585 55,58 (] 000 OI0 Ei]
DObligacje
‘Obligacje (PLM, kurs:100,000000)
apen BN i ars napcla Ml rabdy ok Sonaosl o Zzna Zmians ian repis Joriles o R e 1T S Sy Horaisa WP foreisa grisrrg =S Lidmnd w okl
MCI Management 5p.z 0.0. Seria B_MCIMANIS0S25 126 400,0000 125 38 508,20 126 3% 803,20 1000762505 1000,398456  -0,035% 125 450 364 20 58 75560 0,00 5875550 om0 oo 20 154 552 00 621
Suma FLN 126 400,0000 125 351 608,20 126 351 &05,20 0,0 000 125 450 364 20 SE 755,60 0,00 EREE 0,00 000 20 164 532,00 E21
Suma [T 126 400.0000 125 381 808,20 126 381 &05,20 0,0 o.00 135 450 364 20 52 75560 0,00 8 TE5,50 0,0 000 30 154 532.00 £21

Udzialy w sp. z ouo.
Udzialy w sp. z o.o. (EUR, kurs:418, 390000)

awn EIN Ji== W nabca Il retvoa ok Conaosl ofg cena Zmanz R nriow BIE Corg S N S Suma oreiea WEY oreiea grierra = L w okl
North Syphony Investment 5.8 rl. UDZ_MEPEVI 37 110 6010000 24 502 £33.81 11213954533 0240517 0243338 1.173% 37 TE2 43541 £4733297 41 96381251 -74 157 108,52 00 aoc oo 150
Suma 37 110 6010000 24 502 £33.81 112 139 545,33 000 Qoo 37 TEZ 43541 5473329741 -9&2381251 =74 157 108,52 0,00 .00 oo 1,50

Udzialy w sp. z ouo. (HUF, kurs: 1,041000)

Hapen BN Ioid ok nabcia Mol rabvdia ok, Sonaoslofe Sana Zmanz i repioe BEE Cara Joli=laT BZE Suma orsica WEY orsiia grierra fa= 2 Ll aid,
Eroker Lux Topco B4 UDZ_LUXTORCD 3 335 756 £27.0000 356 382 G342 463081127 35807 EI1E01  1TETH 241 508 365,13 238 SEGIRIE  -SADS8333 237 288 334,50 ] ] ooo 10,24
Suma HUF 3 335 784 £27.0000 356 382 623,42 4E30831,%7 0,0 o.00 241 508 565,13 3812351835 20058333 337 288 334,53 0,0 000 0.00 10,24
Udzialy w sp. z ouo. (FLN, kurs:100,000000)

biazwn EIN 113 WNOM nabeTia MR robven ok Cengost ot Cona  Zmam ean rows NIEome  NZE N Sums Hiorers NPV ioretss azeren Domaty)

Esky Group 3p. Zo.. UDZ_EEKY_GRF 100,0000 12 000,00 12000,00 120,000000 120000000 0,000% 12 000,00 oo 0,00 0,00 o/ om oo

Fit & Dellockus 5P Z 0.0, FIT_DELICIOU 2804 5840000 184 763 29,08 184 763 229,08 SEATIEIO S54574Z8  DEMH 183 635 28547 1134 54351 000 -1 124 543,51 0m oo o.Lo

FOCUS TELECOM FOLEKA EFZ FOCUS TELECOM 1453.0000 73263 540,46 73269 540,48 B4SILETITES S 2S0ESE0T 0.0 123 $13 083,77 5054354331 000 50643 542,31 0/ oo oo

MCIDGC ASI Bp.zan. UDZ_MCI_DC_A 1 53 063,000 155 905 300,00 155 505 300,00 103,743320 MTBAOTTE  TAD 183 721 833,59 27814 933,99 0,00 27 B4 598,39 0,0 0o 000

MCI Management 5p.Z 0.0, UDZ_MC|_ NG 1.0000 35 304,03 35 04,08 35 485,5TD000 MAIEEETEST  O.DD0W 3 4BEET 158238 0.0 155258 0,0 oo ooo

MCI Venture Projects VI Spozao. UDZ_MCIP_W 1000000 =38 973,13 23837313 343428354723 509 315,641223 50131 864,12 43537 830,33 0,00 43532 830,33 0/ om oo

OLH IV 5.z, OLH IV SFZ00 1505.0000 13124 827,53 13124 827,53 5432851 0,584366 120372 -12 123 52381 000 -13 123 523,81 0/ oo o.Lo

SMEIC HOLDING LIATED LDZ_SMBID 13 652 £13.0000 43581 BO231 £3E8 20231 5.39708 ESEITES A5 59681 17737 45 D59 105106 0,00 45 059 335,08 ] ] ono

Suma FLN 18 020 225,0000 471 240 TTE,58 471240 776,55 0,0 o.00 531135 051,11 155 554 I74 48 0,00 153 854 174,45 0,0 000 0.00

Suma ozt W s Z0.0 2 330 B57 453.0000 B52 135 308,89 58% 000 353,25 000 o000 910 826 452,71 333 355 895,29 -10 534 36 84 322 825 458,45 0,00 0.0 0.00
Wierzytelnosci

Wierzytelnosci (PLN, kurs:100,000000)

biazwn EIN 153 WNOFS nabeTia MR Aobven ok Ceng ot ofc. Czna Zmam ean riiw NEE O 2SR D Sy Horekss NPV Horesss azeren ' T T
MCRELE_31 12 2026_1 £35 MORELEI 1225 10000 1 £85 000,00 163500000 1824856150000 1E08253330000  -0.908% 1808 29353 1232933 0,00 12329,33 0/ 0o TIE 903,47 011
MCRELE_31 12 2026_1min MOSE] 7311205 10000 1 000 000,00 1000 000,00 964 653540000 540 561,340000  -2.455% 540 561 34 =943866 0,00 5343858 0o 0o 573 37847 005
Suma FLN 2.0000 2 685 000,00 2685 000,00 0 000 2745 BEEAT 5285527 0,00 E3 855,27 0,00 0.0 1308 48155 0.7
Suma hiermytenote 2.0000 2 £85 000,00 2685 000,00 0,0 000 2748 BEEIT 5385537 0,00 B3 855,17 0,00 000 1308 48155 0,17
Weksle

Weksle (EUR, kurs:418,290000)

ji BN okl Mort nabecla Marl robvda ok, Sonooslof Zzna Zman o repioes HEE Corg B R BZS Sumg Horskia WEY Horskia grisrrg =S Lidool w okl
wekse! - WC1 Management Sp_ zou W MCIM2S0I25 10000 3 500 000,00 1455138000 3500000000000 3438 385610000 -0.0&% 1463683874 €703 S2400,00 B85 548,74 0 0o 5453877 0,52
Suma EUR 10000 3 =00 000,00 14551 220,00 T o0 R E7502 5240000 B5 645,14 0.0 ply B 0,52
Suma ek 10000 3 500 000,00 HES =0 o 1] [EEERE £7E0 24000 BEEET [ o SERTT [

Tytuly uczestnictwa zagranicznego
Tytuly uczestnictwa zagranicznego (PLI

kurs:100,000000)

ji BN okl Mort nabecla Marl robvda ok, Sonooslof Zzna Zman o repioes HoSerns  BESEND BZS Sumg Horskia WEY Horskia grisrrg =S Lidool w okl
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Zalacznik nr 1

do Protokotu

z glosowania przez Czlonkéw Zarzadu

MCI Capital ASI S.A. z siedziba w Warszawie

UCHWALA NR 1
Zarzadu
MCI Capital Alternatywna Spéltka Inwestycyjna S.A.
Z dnia 8 wrze$nia 2025 r.

w sprawie zmiany uchwaly nr 1 Zarzadu Spoélki z dnia 1 sierpnia 2025 r. w sprawie emisji obligacji
zwyklych na okaziciela serii W1 w ramach Programu Emisji Obligacji

Zarzad MCI Capital Alternatywnej Spotki Inwestycyjnej S.A. z siedziba w Warszawie (,,Spotka”) dzialajac na
podstawie pkt 20.3. warunkow emisji obligacji serii W1 Spolki (,, Warunki Emisji”), bedacych zalacznikiem
nr 1 do uchwaly nr 1 Zarzadu Spotki z dnia | sierpnia 2025 r. w sprawie emisji obligacji zwyktych na okaziciela
serii W1 w ramach Programu Emisji Obligacji (,,Uchwala Emisyjna”), postanawia:

§1

1. dokonaé sprostowania (korekty) oczywistych omylek zawartych w Warunkach Emisji poprzez zmiang
Uchwaly Emisyjnej w nastepujacym sposob:

i. pkt 13.4.4. Warunkow Emisji o brzmieniu:

W przypadku, gdy Wczesniejszemu Wykupowi na zadanie Emitenta podlegac¢ bedzie liczba
Obligacji mniejsza niz liczba istniejacych Obligacji, liczba Obligacji wykupywanych od
poszczegdlnych Obligatariuszy zostanie ustalona zgodnie z postanowieniami § 138
Szczegotowych Zasad Dziatania KDPW Iub postanowieniami Szczegétowych Zasad
Dziatania KDPW, ktére go zastapia. Z tytulu Wczesniejszego Wykupu na zgdanie Emitenta
w drodze wykupu okreslonej przez Emitenta liczby Obligacji, Emitent, poza Kwota Wykupu
oraz nalezng Kwota Odsetek od wykupywanych w ramach Wczesniejszego Wykupu
Obligacji, wyplaci na rzecz Obligatariusza od wykupywanej od niego Obligacji Premie
liczona od jej wartosci nominalnej (tj. warto$ci nominalnej Obligacji w Dniu Wczesniejszego
Wykupu), w nastepujacej wysokosci:

Numer Okresu Odsetkowego, w ktdrym Wysokos¢ Premii przypadajacej na jedna
nastepuje Wcezesniejszy Wykup wykupywana Obligacje
2-4 1,00%
5-6 0,75%
7-8 0,50%
8-10 0,25%

zastepuje si¢ brzmieniem:

W przypadku, gdy Wczesniejszemu Wykupowi na zadanie Emitenta podlegac¢ bedzie liczba
Obligacji mniejsza niz liczba istniejacych Obligacji, liczba Obligacji wykupywanych od
poszczegolnych Obligatariuszy zostanie ustalona zgodnie z postanowieniami § 138
Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW lub postanowieniami Szczegélowych Zasad
Dzialania KDPW, ktore go zastapia. Z tytulu Wczesniejszego Wykupu na zadanie Emitenta
w drodze wykupu okreslonej przez Emitenta liczby Obligacji, Emitent, poza Kwota Wykupu



oraz nalezna Kwota Odsetek od wykupywanych w ramach Wczesniejszego Wykupu
Obligacji, wyplaci na rzecz Obligatariusza od wykupywanej od niego Obligacji Premi¢
liczona od jej wartosci nominalnej (tj. wartosci nominalnej Obligacji w Dniu Wczesniejszego
Wykupu), w nastgpujacej wysokosci:

Numer Okresu Odsetkowego, w ktorym Wysokos$¢ Premii przypadajacej na jedng
nastepuje Wcezesniejszy Wykup wykupywang Obligacje
2.4 1,00%
5-6 0,75%
7-8 0,50%
9-10 0,25%
ii. pkt 13.4.5. Warunkéw Emisji o brzmieniu:

Z tytutu Wczesniejszego Wykupu na zadanie Emitenta w drodze wykupu okreslonej przez
Emitenta czesci wartosci nominalnej wszystkich Obligacji, Emitent wyptaci na rzecz
Obligatariusza od wykupywanej czgsci wartosci nominalnej Obligacji Premig, liczona od
wykupowanej czesci (kwoty) wartosci nominalnej jednej Obligacji, w nastepujacej

wysokosci:
Numer Okresu Odsetkowego, w ktdrym Wysokos¢ Premii przypadajacej na jedna
nastepuje Wcezesniejszy Wykup Obligacje
2-4 1,00%
5-6 0,75%
7-8 0,50%
8-10 0,25%

zastepuje si¢ brzmieniem:

Z tytutu Wcezesniejszego Wykupu na zadanie Emitenta w drodze wykupu okreslonej przez
Emitenta cze$ci wartosci nominalnej wszystkich Obligacji, Emitent wyplaci na rzecz
Obligatariusza od wykupywanej czesci wartosci nominalnej Obligacji Premig, liczona od
wykupowanej czesci (kwoty) wartosci nominalnej jednej Obligacji, w nastepujacej

wysokosci:
Numer Okresu Odsetkowego, w ktdrym Wysokos¢ Premii przypadajacej na jedna
nastepuje Wczesniejszy Wykup Obligacje
2-4 1,00%
5-6 0,75%
7-8 0,50%
9-10 0,25%

iii. pkt 9 zalacznika nr 1 do Warunkéw Emisji tj.: ,,Suplement Emisyjny” o brzmieniu:



Numer Okresu Odsetkowego, w ktérym

Wysokos$¢ Premii przypadajacej na jedna

nastepuje Wezesniejszy Wykup Obligacje
2-4 1,00%
5-6 0,75%
7-8 0,50%
8-10 0,25%

zastepuje si¢ brzmieniem:

Numer Okresu Odsetkowego, w ktorym

Wysokos$¢ Premii przypadajacej na jedna

nastepuje Wezesniejszy Wykup Obligacje
2.4 1,00%
5-6 0,75%
7-8 0,50%
9-10 0,25%

Przyjmuje sie tekst jednolity Warunkéw Emisji, uwzgledniajacy dokonane sprostowania (korekty) na
podstawie § 1 powyzej, stanowigcy zalacznik nr 1 do Uchwaly.

Uchwata wchodzi w zycie z chwila powziecia.

Zalaczniki:

1. Tekst jednolity Warunkow emisji obligacji serii W1 Spotki
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