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MCI CAPITAL ALTERNATYWNA SPOLKA INWESTYCYJNA S.A.
(spotka akcyjna z siedzibqg w Warszawie i adresem Rondo Ignacego Daszynskiego 1, 00-843 Warszawa,
wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sqdowego pod numerem 0000004542)
strona internetowa: www.mci.pl

OSTATECZNE WARUNKI EMISJI
OBLIGACJI SERII T1

Niniejszy dokument stanowi Ostateczne Warunki Emisji Obligacji serii T1 emitowanych w ramach Programu
(,,Obligacje”) stanowiace ostateczne warunki w rozumieniu art. 8 ust. 4 Rozporzadzenia Prospektowego,
uwzgledniajace Ostateczne Warunki Oferty serii oraz Ostateczne Warunki Emisji. Emisja Obligacji nastepuje w
trybie oferty publicznej zgodnie z art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach.

Spotka zwraca uwage, ze niniejsze Ostateczne Warunki Emisji Obligacji nalezy interpretowac tacznie z
Prospektem podstawowym sporzadzonym przez Emitenta i zatwierdzonym przez KNF w dniu 11 marca 2021 roku
w zwigzku z ofertami publicznymi Obligacji w ramach Programu Emisji Obligacji (,,Prospekt”) oraz wszystkimi
suplementami do Prospektu.

Pelne informacje na temat Spotki i Oferty Obligacji mozna uzyskaé wyltacznie na podstawie zestawienia
niniejszych Ostatecznych Warunkéw Emisji Obligacji serii T1, Prospektu oraz wszystkich suplementow do
Prospektu, udostgpniony do publicznej wiadomosci w formie elektronicznej na stronie internetowej
(https://mci.pl/obligacje/obligacje-mci-capital-s-a-2).

Podsumowanie emisji Obligacji zalacza si¢ do Ostatecznych Warunkow Emisji.

Ostateczne Warunki Emisji Obligacji serii T1 oraz Ostateczne Warunki Oferty Obligacji sporzadzone zostaty w
zwigzku z publiczng oferta i emisja Obligacji na podstawie Uchwaly nr 1 Zarzadu Spoétki z dnia 24 wrzesnia
2020 r. w sprawie przyjecia programu emisji obligacji oraz Uchwaty nr 1 Zarzadu Spoétki z dnia 22 pazdziernika
2021 r. w sprawie emisji Obligacji serii T1.

Wszelkie wyrazenia pisane w niniejszym dokumencie wielkg literg majg znaczenie przypisane im w Prospekcie
(w tym w Podstawowych Warunkach Emisji).

1. OSTATECZNE WARUNKI EMISJI OBLIGACJI SERII T1

Niniejsze Ostateczne Warunki Emisji powinny by¢ czytane tacznie z Podstawowymi Warunkami Emisji Obligacji
opublikowanymi przez Spotke w Prospekcie. Niniejsze Ostateczne Warunki Emisji oraz Podstawowe Warunki
Emisji stanowig lacznie jednolite warunki emisji Obligacji w rozumieniu art. 5 ust. 2 Ustawy o Obligacjach,
emitowanych na podstawie Uchwat o Programie Emisji Obligacji (zdefiniowanych w Podstawowych Warunkach
Emisji) oraz Uchwaty nr 1 Zarzadu Spotki z dnia 22 pazdziernika 2021 r. w sprawie emisji Obligacji serii T1.

Oznaczenie serii T1

Przewidywany Dzien Emisji 01 grudnia 2021 r.
Dzieni Wykupu 15 listopada 2026 r.
Dzien lub Dni Wcze$niejszego Wykupu 15 maja 2022 r.

15 sierpnia 2022 r.
15 listopada 2022 r.
15 lutego 2023 r.
15 maja 2023 r.

15 sierpnia 2023 r.
15 listopada 2023 r.
15 lutego 2024 r.
15 maja 2024 r.

15 sierpnia 2024 r.
15 listopada 2024 r.
15 lutego 2025 r.
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15 maja 2025 r.

15 sierpnia 2025 r.
15 listopada 2025 r.
15 lutego 2026 r.
15 maja 2026 r.

15 sierpnia 2026 r.

Premia z tytutu wezesniejszego wykupu Obligacji na
Zadanie Emitenta

15 maja 2022 .

15 sierpnia 2026 r.

0,50%
15 sierpnia 2022 r.
15 listopada 2022 r. 0.45%
15 lutego 2023 r.
15 maja 2023 r. 0,40%
15 sierpnia 2023 r.
15 listopada 2023 r. 0.35%
15 lutego 2024 r.
15 maja 2024 r. 0,30%
15 sierpnia 2024 r.
15 listopada 2024 r. 0,.25%
15 lutego 2025 r.
15 maja 2025 r. 0,20%
15 sierpnia 2025 r.
15 listopada 2025 r. 0.15%
15 lutego 2026 r.
15 maja 2026 r. 0,10%

Pierwszy dzien pierwszego Okresu Odsetkowego

15 listopada 2021 r.

Dni Platno$ci Odsetek

15 lutego 2022 r.
15 maja 2022 r.

15 sierpnia 2022 r.
15 listopada 2022 r.
15 lutego 2023 r.
15 maja 2023 r.

15 sierpnia 2023 r.
15 listopada 2023 r.
15 lutego 2024 r.
15 maja 2024 r.

15 sierpnia 2024 r.
15 listopada 2024 r.
15 lutego 2025 r.
15 maja 2025 r.

15 sierpnia 2025 r.
15 listopada 2025 r.
15 lutego 2026 r.
15 maja 2026 r.

15 sierpnia 2026 r.
15 listopada 2026 .

Dni Ustalenia Praw do Odsetek

7 lutego 2022 r.

6 maja 2022 r.

5 sierpnia 2022 r.
4 listopada 2022 r.
7 lutego 2023 r.

5 maja 2023 r.

7 sierpnia 2023 r.
7 listopada 2023 r.
7 lutego 2024 r.




7 maja 2024 r.

7 sierpnia 2024 r.
6 listopada 2024 r.
7 lutego 2025 r.

7 maja 2025 .

7 sierpnia 2025 r.
6 listopada 2025 r.
6 lutego 2026 r.

7 maja 2026 r.

5 sierpnia 2026 r.
5 listopada 2026 r.

Liczba Obligacji emitowanych w danej serii

Do 200.000 szt.

Laczna Warto§¢ Nominalna Obligacji emitowanych
w danej serii

Do 20.000.000,00 PLN

Rodzaj oprocentowania Zmienne
Stopa Procentowa dla Obligacji o Statej Stopie Nie dotyczy
Procentowej

Marza dla Obligacji o Zmiennej Stopie Procentowej | 3,50 %

Stawka Referencyjna dla Obligacji o0 Zmiennej
Stopie Procentowej

WIBOR dla 3miesigcznych depozytow

Oznaczenie rynku notowan

Rynek regulowany Catalyst organizowany przez
Gietde Papierow Warto§ciowych w Warszawie S.A.

Przedmiot Zastawu

57.990 szt. certyfikatow inwestycyjnych serii C
zwiazanych z subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0.
wydzielonym w ramach MCI.PrivateVentures
Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego (RFI: 347)
zarzadzanego przez MCI Capital Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w
Warszawie

Najwyzsza Suma Zabezpieczenia

30.000.000,00 PLN

Administrator Zastawu

OLH V Sp. z 0.0. z siedzibag w Warszawie przy ul.
Marszatkowskiej 142 (00-108 Warszawa)

Przeznaczenie wplywow z danej emisji serii

Obligacji

Wplywy netto z emisji Obligacji przeznaczone bgda
na finansowanie biezacych potrzeb korporacyjnych w
tym na nabycie certyfikatbw inwestycyjnych
Funduszy MCI oraz na sptate zadluzenia z tytutu
kredytow, pozyczek lub  wykup  wczesniej
wyemitowanych obligacji

Podmiot, do ktérego przekazywane begda dokumenty, informacje i komunikaty publikowane na Stronie
Internetowej Emitenta w wykonaniu przepisow Ustawy o Obligacjach: Bartnicki Marek, Strojny Slawomir,
Wagrodzki Wiktor, Michal Kolpa. Kancelaria notarialna s.c. z siedzibg w Warszawie przy ul. Konstantego

Ildefonsa Gatczynskiego 4, 00-362 Warszawa.

2. INFORMACJE DOTYCZACE OFERTY PUBLICZNEJ OBLIGACJI
Ostateczne Warunki Oferty Obligacji sporzadzone zostaly w zwigzku z publiczng ofertg i emisjg Obligacji na
podstawie Uchwaty nr 1 Zarzadu Spotki z dnia 24 wrzeé$nia 2020 r. W sprawie przyjecia programu emisji obligacji
oraz Uchwaty nr 1 Zarzadu Spotki z dnia 22 pazdziernika 2021 r. w sprawie emisji Obligacji serii T1.

Maksymalna 200.000 szt.
liczba
oferowanych

Obligacji:

Podziat na Nie wystepuje

transze:

Liczba
Obligacji
oferowana

Nie dotyczy




Inwestorom
Indywidualny
m

Liczba
Obligacji
oferowana
Inwestorom
Instytucjonalny
m:

Nie dotyczy

Wartosé
Nominalna 1
Obligacji
WYNOSi:

100,00 PLN

Laczna
Warto$¢
Nominalna
Obligacji
emitowanych
na podstawie
niniejszych
Ostatecznych
Warunkow
Oferty wynosi
nie wigcej niz:

20.000.000,00 PLN

Prég dojscia

15.000.000,00 PLN

emisji do

skutku

Cena Emisyjna | 100,00 PLN

jednej

Obligacji:

Minimalna Inwestor moze ztozy¢ zapis na co najmniej 1 (stownie: jedng) Obligacje

wielkosé

zapisu:

Maksymalna Inwestor moze ztozy¢ zapis na nie wigcej niz na taczng liczbg Obligacji oferowanych w

wielkos$¢ Ofercie.

zapisu: Zapis opiewajacy na liczbg Obligacji danej serii wigksza niz maksymalna wielko$§¢ zapisu
zostanie uznany za zapis na Obligacje w liczbie réwnej maksymalnej dopuszczalnej
wielkosci zapisu.

Mozliwosc¢ Tak

sktadania

wielokrotnych | Inwestor ma prawo ztozy¢ wiecej niz jeden zapis

Zapisow:

Wysokosé 3,00% tacznej wartosci emisyjnej wyemitowanych Obligacji. Przewidywana prowizja

prowizji za wyniesie 600.000,00 PLN, w przypadku wyemitowania wszystkich Obligacji. Catkowite

plasowanie koszty emisji i oferty wynosza okoto 800.000,00 PLN Szacunkowa kwota wptywow netto

Obligacji: wynosi 19.200.000,00 PLN.

Inwestorzy, do
ktorych
kierowana jest
oferta:

Do sktadania zapisow na Obligacje uprawnione sa osoby fizyczne, osoby prawne, a takze
jednostki nieposiadajace osobowosci prawnej wpisane do rejestru sadowego, a w przypadku
nierezydentow, rowniez wpisane do innego rejestru urzgdowego.

Zasady
dokonywania
redukc;ji:

Redukcja nastapi w sposob proporcjonalny, z zastrzezeniem ze utamkowe czgsci Obligacji
nie beda przydzielane. Liczba przydzielanych w wyniku redukcji Obligacji bedzie
zaokraglana w dot do liczby calkowitej, a pozostajace po dokonaniu redukcji pojedyncze
Obligacje przeznaczone do przydziatu Inwestorom zostang przydzielone kolejno tym
Inwestorom, ktérych zapisy zostaly objete redukcja i ktorzy zlozyli zapisy na kolejno
najwigksze liczby Obligacji. W przypadku, gdy po dokonaniu przydziatu zgodnie z zasadami
wynikajacymi ze zdania poprzedzajacego, nadal pozostang nieprzydzielone pojedyncze
Obligacje przeznaczone do przydziatu Inwestorom, Obligacje takie zostang przydzielone tym




Inwestorom, ktorych zapisy zostaly objete redukcja i1 ktorzy ztozyli zapisy opiewajace na
takie same najwigksze liczby Obligacji.

W szczegolnych okolicznosciach, jak przyktadowo duza redukcja zapisow i niewielki zapis
na Obligacje danej serii ztozony przez Inwestora, powodujacy, iz liczba Obligacji wynikta z
alokacji bedzie mniejsza niz jedna Obligacja, Inwestorowi moze nie by¢ przydzielona ani
jedna Obligacja.

Inwestorowi w zadnym przypadku nie zostanie przydzielona wigcksza liczba Obligacji niz
liczba, na ktora ztozyt zapis.

Przydzielenie Obligacji w mniejszej liczbie niz deklarowana w zapisie nie daje podstaw do
odstapienia od zapisu.

Opfacenie
ZapisOw przez
Inwestorow
Instytucjonalny
ch w chwili
sktadania
zapisu:

Tak

Mozliwo$é
wczesniejszego
wykupu:

Tak

Miejsca
przyjmowania
ZapisOw na
Obligacje:

Zapisy przyjmowane sg przez Firme¢ Inwestycyjna oraz Dystrybutorow.

Zapisy przyjmowane sg w nastepujacych punktach obstugi klienta Domu Maklerskiego
Banku Ochrony Srodowiska S.A.:

Lp.| Nazwa Kod Miejscowosé Ulica Dane kontaktowe
pocztowy
. tel. (22) 5043 104
1 ggfg“gs 00-517 | Warszawa %j‘g%za*k"“ka 801-104-104
faks (22) 50 43 381
. Podwale tel. (58) 320 88 48
2 |Oddzial g 604 | Gdansk Przedmiejskie | faks (58) 301 75 65
DM BOS 30
. tel. (32) 606 76 20
3 | Oddziat . L . .
DM BOS 40-048 Katowice Kosciuszki 43 | faks (32) 606 76 21
: tel. (12) 433 71 40
4 | Oddziat . Stradomska
DM BOS | 31088 [ Krakow A0 faks (12) 422 48 69
. . tel. (42) 636 00 05
5 | Oddziat 1 Piotrkowska
DM BOS | 90-368 | Lodz 166/168 faks (42) 636 02 26
. . tel. (61) 841 14 12
6 | Oddziat , Dabrowskiego
DM BOS 60-529 Poznan 793 faks (61) 841 14 20
. tel. (17) 850 84 86
7 | Oddziat , . .
DM BOS 35-017 Rzeszow S. Moniuszki 8 | faks (17) 853 42 04
8 | Oddziat ) 50-107 Wroctaw Sukiennice 6 ;2L5(2%1)3§238§60§O
DM BOS




Zapisy przyjmowane sg w nastepujacych punktach obstugi klienta IPOPEMA Securities
SA:

adres
Lp. | nazwa punktu sprzedazy | kod miasto ulica
pocztowy
1 | IPOPEMA Securities S.A. | 00-107 Warszawa ul. Pr6zna 9
Agenci Firmy Inwestycyjnej IPOPEMA Securities S.A.
2 | NOVO Finance Sp.z0.0. |08-110 Siedlce ul. Swirskiego 47
3 EEP Private Ideas Sp. z 04-003 Warszawa ul. Dobrowoja 11
4 | Grupa ANG S.A. 00-728 Warszawa ul. Dziekonskiego 1
5 | Grupa ANG S.A. 61-808 Poznan ul. Sw. Marcina 77/4
6 | Grupa ANG S.A. 50-123 Wroctaw ul. Otawska 17/2
7 | Ontimago Sp. z 0.0. 00-175 Warszawa Al Jana Pawla II
80/36
8 Ssz :QWQSWCJG SP.200. g 319 Gdynia ul. Slaska 17
9 | KBS NDF Sp. zo.0. 82-400 Sztum ul. Sienkiewicza 58
10 | MUSCARI CAPITAL Sp. |00-008 Warszawa ul. Marszatkowska
Z0.0.. 126/134
11 | Phinance S.A. 31-534 Krakow ul. Daszynskiego
30/12
12 | Phinance S.A. 02-736 Warszawa ul. Wrébla 20a
13 | Phinance S.A. 80-286 Gdansk ul. Jaskowa Dolina
132/25
14 | Phinance S.A. 00-807 Warszawa al. Jerozolimskie 94
15 | Phinance S.A. 20-709 Lublin ul. Krasinskiego 2/45
16 | Phinance S.A. 60-801 Poznan ul. Marcelinska 16
17 | Phinance S.A. 61-814 Poznan ul. Ratajczaka 19

Zapisy przyjmowane sg w nastepujacych punktach obstugi klienta NOBLE SECURITIES
SA:

LISTA PUNKTOW OBSLUGI KLIENTA

NOBLE SECURITIES S.A.

Czestochowa ul. Dgbrowskiego 7/4 T: +48 34 324 05 35 Pon - Pt
¢ 42-200 Czgstochowa F: +48 34 365 22 40 8.45-17.15

Al. Grunwaldzka 472 C, T: +48 58 782 07 41 - Pon - Pt
Gdansk Budynek Olivia Star, parter | 42 8.45 - 17 15

80-309 Gdansk T:+4858 34191 77 ' ’

Katowice ul. Warszawska 29/2 T: +48 32 601 25 16 Pon - Pt
40-009 Katowice F: +48 32 220 70 13 8.45-17.15

Kraké ul. Krélewska 57 T: +48 12 655 70 08 Pon - Pt
aKow 30-081 Krakow F:+48126371621 | 8.45-17.15
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Lédz ul. Sienkiewicza 82/84 T: +48 42 630 88 05, Pon - Pt
z 90-318 Lodz F: +48 4263011 25 8.45-17.15
ul. Potwiejska 42 .

, Stary Browar, Budynek T: +48 61 85502 44, Pon - Pt
Poznan Stodowni, poziom +2 40 8.45-17.15
61-888 Poznaf F: +48 61 851 06 51

Rondo I. Daszynskiego 2C

Budynek The Warsaw . Pon - Pt
Warszawa HUB, pictro 8 T:+48 22 213 22 11 8.45 - 17.15

00-843 Warszawa

ul. Powstancow Slaskich 73-| T:+48 71338 22 10

Pon - Pt

Wroclaw 95 -11 8.45 - 17.15

53-332 Wroctaw ' '

Zapisy przyjmowane sg w nastepujacych punktach obstugi klienta Dom Maklerski BDM

SA.
Lp. | Oddzial/Miasto Kod Ulica Telefon
1| Pelnozakresowy Bielsko- | 43 30y | Stojatowskiego 27 | 33812 84 25
2 | POK Pelnozakresowy Katowice | 40-096 | 3-go Maja 23 32 208 14 15
3 | POK Pelnozakresowy Krakow | 31-153 | ul. Szlak 67 12 4232221
M. Sktodowskiej-
4 POK Petnozakresowy Lubin 59-300 Curie 7 768466734
5 | POK Pelozakresowy Tarnow | 33-100 | Krakowska 11a 14 621 30 24
6 | POK Petnozakresowy Tychy 43-100 | Aleja Jana Pawta 1120 |32 217 78 76
7 | POK Penozakresowy 00-672 | Pickna 68 22 612 45 45
Warszawa
g | POK Nicpelnozakresowy 44-335 | Lowicka 35 324711169
Jastrzgbie-Zdroj
9 | POK Niepetnozakresowy Kety |32-650 | Sobieskiego 16 33845 07 66
10 | POK Niepelnozakresowy 53-129 | Sudecka 74 71372 35 40
Wroctaw
Mozliwos¢ Tak
ztozenia zapisu
na Obligacje w
postaci
elektronicznej
Mozliwos¢ Tak
sktadania przez
Inwestorow

Instytucjonalny
ch

Zapisow w
firmach
inwestycyjnych
innych niz
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Koordynator
Oferty:
Rating serii: Emitent nie ubiegal si¢ o przyznanie Obligacjom ocen ratingowych.
Kod ISIN: Zostanie nadany
Inne:
- CFI: Nie zostat nadany
- FISN: Nie zostat nadany
3. TERMINY ZWIAZANE Z OFERTA OBLIGACJI
Termin rozpoczgcia przyjmowania zapisow: 28 pazdziernika 2021 r.
Termin zakonczenia przyjmowania zapisow: 09 listopada 2021 r.
Przewidywany termin przydziatu: 15 listopada 2021 r.

Przewidywany termin podania wynikéw Oferty do 01 grudnia 2021 r.
publicznej wiadomo$ci:
Przewidywany termin wprowadzenia Obligacji do 08 grudnia 2021 r.
obrotu:

Zgodnie Rozporzadzeniem Prospektowym, jezeli po rozpoczeciu przyjmowania zapisOw na Obligacje zostanie
udostepniony do publicznej wiadomos$ci suplement w zwiazku z nowym znaczacym czynnikiem, istotnymi
btedami lub istotnymi niedoktadnosciami w tresci Prospektu, ktore moga wptynac na oceng Obligacji, i ktore
zaistnialy Iub o ktérych Spoétka powzigta wiadomos¢ przed zakonczeniem oferty Obligacji, przydzial dokonany
zostanie nie wczesniej niz 3 (trzeciego) Dnia Roboczego po dniu udostepnienia do publicznej wiadomosci tego
suplementu. Informacja o zmianie terminu przydzialu zostanie opublikowana na stronie internetowej
(https://mci.pl/obligacje/obligacje-mci-capital-s-a-2).

Zalaczniki:

1. Zalacznik nr 1 do Ostatecznych Warunkow Emisji serii T1 - Wyciag z umowy zawartej pomiedzy
Emitentem i Administratorem Zastawu

2. Zalacznik nr 2 do Ostatecznych Warunkéw Emisji serii T1 - Wycena Przedmiotu Zastawu wraz z
uzasadnieniem wyboru podmiotu dokonujacego wyceny

3. Zatacznik nr 3 do Ostatecznych Warunkow Emis;ji serii T1 - Podsumowanie

W IMIENIU EMITENTA

Tomasz Elektronicznie podpisany
przez Tomasz Janusz
Ja nusz Czechowicz

Data: 2021.10.25 18:13:08

Czechowicz +ozoo

Imie i nazwisko: Tomasz Czechowicz
Stanowisko: Prezes Zarzqdu
Miejsce i data: Warszawa, dnia 25 pazdziernika 2021 r.

Elektronicznie

Ewa podpisany przez Ewa

Ogryczak

Og rycza  pata: 2021.10.25

17:02:17 +02'00'

Imi¢ i nazwisko: Ewa Ogryczak
Stanowisko: Wiceprezes Zarzgdu
Miejsce i data: Warszawa, dnia 25 pazdziernika 2021 r.
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UMOWA O PELNIENIE FUNKCJI
ADMINISTRATORA ZASTAWU
PRZY EMISJI OBLIGACJI SERII T1
PRZEZ
MCI CAPITAL ALTERNATYWNA SPOLKA INWESTYCYJNA S A,

zwana dalej ,,Umowa”, zawarta dnia 22 pazdziernika 2021 r. w Warszawie, pomiedzy:

MCI Capital Alternatywna Spolka Inwestycyjna S.A. z siedzibg w Warszawie (adres: ul. Rondo Ignacego
Daszynskiego 1, 00-843 Warszawa), wpisang do prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w
Warszawie rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000004542, REGON:
932038308, NIP: 8992296521, o optaconym w catosci kapitale zaktadowym wynoszacym 49.953.560,00 ztotych,
zwany dalej ,,Emitentem”,

a

OLH V Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie (adres: ul. Marszatkowska 142, 00-
061 Warszawa), wpisana do prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000692448, REGON: 368133990, NIP:
1132949569, o optaconym w catosci kapitale zaktadowym wynoszacym 5.000,00 ziotych, zwang dalej
,,2Administratorem”.

Emitent oraz Administrator zwani sg dalej fgcznie ,,Stronami”, a z osobna ,,Strong”.

Zwazywszy, ze:

1. Emitent zamierza wyemitowa¢ 200.000 szt. obligacji na okaziciela serii T1 o warto$ci nominalnej 100,00
zlotych kazda (,,Obligacje”), na warunkach okreslonych w Ostatecznych Warunkach Emisji Obligacji oraz
Podstawowych Warunkach Emisji Obligacji stanowigcych element Prospektu podstawowego programu emisji
obligacji do kwoty 100.000.000,00 PLN zatwierdzonego przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego w dniu 11
marca 2021 r. (,, Warunki Emisji”);

2. Emitent emituje Obligacje, na podstawie:

(i) art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach w zw. z przepisami Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady (Ue) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w
zwigzku z ofertg publiczng papierow wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku
regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE;

(i) uchwaty nr 1 Zarzadu Emitenta z dnia 24 wrzeénia 2020 r. w sprawie przyj¢cia programu emisji
obligacji oraz Uchwaty nr 1 Zarzadu Emitenta z dnia 22 pazdziernika 2021 r. w sprawie emisji
Obligacji serii T1;

3. Zgodnie z Warunkami Emisji zabezpieczenie wierzytelnosci z Obligacji

a. ma stanowi¢ zastaw rejestrowy na certyfikatach 57.990 nie majacych formy dokumentow certyfikatow
inwestycyjnych serii C wyemitowanych przez MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamknicty
z siedzibg w Warszawie (wpisany do rejestru funduszy prowadzonego przez Sad Okregowy w
Warszawie pod numerem RFI 347) zwigzanych z Subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0. (,,Zastaw
Rejestrowy™),

b. ewentualnie - inne zastawy rejestrowe na certyfikatach inwestycyjnych wyemitowanych przez
MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamknigty z siedzibg w Warszawie (wpisany do rejestru
funduszy prowadzonego przez Sad Okrggowy w Warszawie pod numerem RFI 347) zwigzanych z
Subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0., zgodnie z postanowieniami Warunkéw Emisji, (kazdy zwany
»Potencjalnym Zastawem Rejestrowym?”),



(,,Zabezpieczenia”).

§1.
. Poprzez:

1) Administrator Zastawu — nalezy rozumie¢ Administratora, petnigcego funkcje administratora zastawu
W rozumieniu art. 4 ustawy o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawow.

2) Obligatariusza — nalezy rozumie¢ podmiot ktéremu przystuguja prawa z Obligacji.
3) Warunki Emisji — nalezy rozumie¢ warunki emisji Obligacji w rozumieniu art. 5 ustawy o obligacjach.

4) Dzien Roboczy — nalezy rozumie¢ kazdy dzien tygodnia od poniedziatku do pigtku z wytaczeniem dni
ustawowo wolnych od pracy w Rzeczypospolitej Polskiej.

5) Przypadek Naruszenia — nalezy rozumie¢ kazde zdarzenie, z ktérym zwigzane bedzie prawo
Obligatariusza do zadania wykupu Obligacji.

6) ,,TFI” — oznacza spotke pod firmg MCI Capital TFI S.A. z siedzibg w Warszawie (KRS 263112).

. Zwroty i wyrazenia pisane wielka literg w niniejszej umowie, a w niej nie zdefiniowane, maja znaczenie nadane
im w Warunkach Emisji.

§2.

. Emitent ustanawia Administratora Administratorem Zastawu - w rozumieniu art. 4 ust. 4 Ustawy o Zastawie
Rejestrowym - w odniesieniu do Zastawu Rejestrowego oraz Potencjalnego Zastawu Rejestrowego,

. Administrator przyjmuje petnienie funkcji Administratora Zastawu, o ktérym mowa w ust. 1.

§ 3.

. Administrator jest upowazniony do wykonywania praw i obowiazkow wierzyciela w imieniu wiasnym, lecz
na rachunek Obligatariuszy oraz wszelkich innych praw i obowigzkow administratora zastawu, wynikajacych
z przepisOw prawa wiasciwych dla danego Zabezpieczenia, w tym przede wszystkim czynnosci zmierzajacych
do zaspokojenia z Zabezpieczen.

. Pelnienie funkcji Administratora Zastawu obejmuje w szczeg6lnosci uprawnienie do:

1) podejmowania na wniosek Obligatariuszy, zgodnie z Warunkami Emisji - czynnosci zmierzajacych do
zaspokojenia Obligatariuszy z Zabezpieczen, w tym uzyskania tytulu egzekucyjnego i klauzuli
wykonalnoséci, wystgpienia z wnioskiem do organu egzekucyjnego o wszczgeie postepowania
egzekucyjnego oraz popierania zgdan egzekucyjnych, przy czym realizacja tych zadan moze wymagac
wskazania pelnomocnika procesowego i1 odebrania przez tego pelnomocnika petnomocnictw od
zainteresowanych Obligatariuszy,

2) podziatu srodkow pozyskanych na skutek zaspokojenia z Zabezpieczen i przekazania ich w odpowiedniej
czesci kazdemu z Obligatariuszy - proporcjonalnie do wysokos$ci niesptaconej wierzytelnosci danego
Obligatariusza do 1acznej wysokosci wymagalnych wierzytelnosci wszystkich Obligatariuszy, z
zastrzezeniem Warunkow Emisji.

. Administrator nie jest zobowigzany do badania czy Wystapit Przypadek Naruszenia uprawniajacy do ztozenia
Zadania Wykupu lub czy Emitent spehit $wiadczenia z tytulu Obligacji i w tym zakresie moze (ale nie musi)
polega¢ na o$§wiadczeniu Obligatariusza.

. Wykonujgc Umowe, Administrator moze dokonywaé wlasnej oceny zaistnienia lub niezaistnienia okolicznosci
powodujacych zobowigzanie do podjecia (lub zaniechania) dziatan okreslonych w Umowie lub Warunkach
Emisji, w szczegdlnosci oceny co do zaistnienia lub niezaistnienia przypadku naruszenia Warunkéw Emisji
czy Przypadku Naruszenia. Administrator moze jako zgodne ze stanem faktycznym i rzeczywistym stanem
prawnym traktowaé pisemne o$wiadczenie Obligatariusza co do wystapienia Przypadku Naruszenia lub
naruszenia Warunkow Emisji.



. Administrator moze wstrzymac si¢ z podjgciem czynnosci zwigzanej z zabezpieczeniami ustanowionymi na
zabezpieczenie Obligacji na jego rzecz jako Administratora Zastawu od otrzymania od Emitenta lub
Obligatariusza zaliczki na poczet pokrycia kosztéw dokonania danej czynnosci.

. Wszelkie $rodki uzyskane przez Administratora z tytutu zaspokojenia z zabezpieczenia ustanowionego na
zabezpieczenie Obligacji na rzecz Administratora jako administratora zastawu beda rozdzielane w sposob
okreslony w Warunkach Emisji.

§ 4.

. Emitent jest zobowigzany udziela¢ Administratorowi, na wniosek 1 w terminie wskazanym przez
Administratora, wszelkich zadanych przez Administratora informacji dotyczacych Obligacji.

. Emitent ma obowiazek niezwtocznie zawiadamia¢ Administratora o kazdorazowej zmianie Warunkéw Emisji
najpozniej w pierwszym Dniu Roboczym nastepujacym po dniu, w ktéorym zmiana taka zostata dokonana,
przekazujac mu jednocze$nie w formie pisemnej takie zmiany potwierdzone przez notariusza za zgodno$¢ z
oryginaltem.

§5.
. Administrator zobowigzuje si¢ do dotozenia starannos$ci przy wykonaniu Umowy.

Strony wylaczaja odpowiedzialno§¢ Administratora wobec Emitenta z tytulu niewykonania lub niewlasciwego
wykonania Umowy, w tym za szkody wyrzadzone Emitentowi przez Administratora pozostajace w zwiazku z
Umowa. Wylaczenie, o ktorym mowa w zdaniu poprzednim nie odnosi si¢ do szkod spowodowanych przez
Administratora z winy umys$lnej Iub razgcego niedbalstwa.

. Z zastrzezeniem ust. 2 ostatnie zdanie, Emitent zrzeka si¢ wobec Administratora wszelkich roszczen
pozostajacych w zwiazku z: wykonywaniem przez Administratora funkcji administratora zastawu lub Umowa.
W przypadku, gdyby powyzsze zrzeczenie okazato si¢ z jakichkolwiek przyczyn niewazne badz nieskuteczne,
to Emitent zobowigzuje si¢ nie wysuwaé wobec Administratora jakichkolwiek roszczen pozostajacych w
zwigzku z wykonywaniem funkcji administratora zastawu lub Umowa.

. Czynno$ci Administratora s3 czynno$ciami starannego dziatania. W szczegélnosci Umowa nie stanowi
zobowigzania do pozyskania jakichkolwiek srodkow z Zabezpieczen.

. Administrator nie ponosi odpowiedzialnosci za skuteczno$¢ egzekucji z Zabezpieczen oraz za zaspokojenie
roszczen Obligatariuszy wynikajacych z Obligacji.

. Jezeli Administrator w jakimkolwiek charakterze zostanie wlaczony przez osoby trzecie w jakiekolwiek
roszczenie, powodztwo, proces, postgpowanie, dochodzenia lub sledztwo lub postgpowanie arbitrazowe przed
jakimkolwiek sadem w zwigzku z jakakolwiek kwestia zwiagzang z Umowa, Zabezpieczeniem lub wynikajaca
z kwestii regulowanych Umowa, woéwczas Emitent w uzgodnieniu z Administratorem podejmie si¢ obrony,
lub wedlug wyboru Administratora zwroci Administratorowi wszelkie udokumentowane wydatki zwigzane z
obrong (w tym koszty spraw sadowych, koszty pomocy prawnej i koszty zastgpstwa procesowego) oraz zwroci
koszty zasadzonych roszczen i odszkodowan.

. Emitent zobowigzuje si¢ do niepodejmowania zadnych czynno$ci jak réwniez do niedopuszczania si¢
zaniechan, ktore moglyby uniemozliwi¢ badz utrudni¢ Administratorowi podjecie lub dokonanie przez niego
czynnosci, do ktorych jest on uprawniony lub zobowigzany na mocy Umowy badz przepiséw prawa.

§ 6.

Strony ustalaja wynagrodzenie dla Administratora z tytutu petnienia funkcji administratora zastawu na kwotg
kwartalnie od dnia zawarcia Umowy i o ile dojdzie do
emisji Obligacji do dnia wygasni¢cia Umowy.

. Wynagrodzenie, ktorym mowa w ust. 1 powyzej, nie obejmuje kosztow poniesionych przez Administratora, w
szczegolnosci optat sadowych, urzgdowych, notarialnych, i1 innych kosztow poniesionych przez
Administratora w zwiagzku z pelnieniem funkcji administratora zastawu. W przypadku poniesienia takich optat
przez Administratora, Emitent zwroci ich rownowarto$¢ Administratorowi.
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. Wynagrodzenie, o ktorym mowa w ust. 1 powyzej, nie obejmuje ponoszonych przez Administratora innych
niz wskazane w ust. 2 kosztow, w tym wydatkow zwigzanych z noclegami poza siedzibg Administratora,
kosztami przejazdow oraz podrozy shuzbowych, ktérych poniesienie bylo zwigzane z wykonywaniem
obowigzkéw Administratora wynikajacych z Umowy lub przepisow prawa. W przypadku poniesienia takich
wydatkow przez Administratora, Emitent zwroci ich warto$¢ Administratorowi.

. Do kwot naleznych zgodnie z zapisami niniejszego paragrafu zostanie doliczony podatek od towardéw i ustug,
o ile bedzie nalezny i wysokos$ci zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa.

. Wynagrodzenie, o ktorym mowa w ust. 1 bedzie ptatne z gory, do 5 dni od dnia otrzymania przez Emitenta
prawidtowo wystawionej przez Administratora faktury VAT, przelewem na rachunek bankowy wskazany na
fakturze VAT.

. Koszty, o ktorych mowa w ust. 2 i 3 powyzej beda ptatne w terminie 5 dni od dnia otrzymania przez Emitenta
wezwania do ich zaplaty na rachunek bankowy wskazany w wezwaniu.

. W przypadku, gdyby Administrator w danym kwartale kalendarzowym nie pehit funkcji Administratora
Zastawu przez caly taki kwartat, wynagrodzenie, o ktorym mowa w ust. 1 powyzej ulega proporcjonalnemu
zmniejszeniu.

§7.

. Kazda ze Stron o$wiadcza w swoim imieniu, iz zawarcie przez nig Umowy i wykonanie przez nig jej
postanowien nie czyni w catosci lub w czgéci niemozliwym zadoscuczynienia roszczeniom osob trzecich w
rozumieniu art. 59 Kodeksu cywilnego, ani nie skutkuje powstaniem uprawnien jej wierzycieli w rozumieniu
art. 527-534 Kodeksu cywilnego, ani tez nie istniejg inne umowne postanowienia ograniczajace badz
wylaczajace mozliwo$¢ zawarcia i wykonania przez nig postanowien Umowy.

. Kazda ze Stron o$wiadcza w swoim imieniu, iz jest uprawniona do zawarcia Umowy.

. Kazda ze Stron o$wiadcza w swoim imieniu, iz zawarcie przez nig Umowy: nie jest sprzeczne z bezwzglednie
obowiazujacymi ja przepisami prawa w dniu zawarcia Umowy, ani tez z prawomocnym orzeczeniem sadu
powszechnego, sadu polubownego lub decyzjami administracyjnymi wydanymi przez urzgdy panstwowe lub
inne organy jak réwniez, ze nie toczy si¢ jakiekolwiek postepowanie, ktére mogloby doprowadzi¢ do wydania
takiego orzeczenia badz decyzji.

. Osoby reprezentujace Strony o$wiadczajg we wlasnym imieniu, ze sg prawidlowo umocowane do zawarcia
w imieniu reprezentowanej Strony wraz ze wszystkimi wynikajacymi z niej zobowigzaniami i uprawnieniami.

§8.

. Wszelkie zawiadomienia, o$wiadczenia i tym podobne (,,Zawiadomienie”), zwigzane z Umowg skierowane
przez Strong¢ do drugiej Strony powinny by¢ sporzadzone w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci i winno
zosta¢ doreczone drugiej Stronie, osobiscie lub listem poleconym za potwierdzeniem odbioru lub przesytka
kurierska za potwierdzeniem odbioru, na nastepujacy adres:

1) do Emitenta - na adres siedziby TFI wskazany w danym czasie jako aktualny w rejestrze przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego,

2) do Administratora - na adres siedziby Administratora wskazany w danym czasie jako aktualny w rejestrze
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego.

. Zawiadomienie bedzie uznane za prawidtowo dorgczone;

1) w dacie doreczenia, jesli doreczenie odbedzie si¢ osobiscie,

2) w dacie potwierdzenia dorgczenia przez kuriera;

3) w dacie potwierdzenia odbioru listu poleconego (przesytki poleconej);

4) w dacie odmowy odbioru, w przypadku dorgczenia osobistego lub za posrednictwem kuriera;

5) z uptywem 14 (czternastu) dni od dnia nadania listu poleconego (przesyiki polecone;j), jezeli adresat nie
podjat go w terminie awizowania.
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3.

Kazda ze Stron moze zmieni¢ swoj adres do dorgczen w drodze pisemnego zawiadomienia wystanego do
drugiej Strony, co nie stanowi zmiany Umowy, przy czym zmiana adresu wobec danej Strony bedzie skuteczna
od dnia nastgpujacego po dniu dorgczenia takiego zawiadomienia tej Stronie i pod warunkiem, iz nowy adres
dla dorgczen bedzie znajdowac si¢ na terytorium Polski.

§9.

Strony ustalaja, iz wszelkie koszty zwigzane z ustanowieniem i utrzymaniem i zaspokojeniem si¢ z zabezpieczen
ustanowionych na zabezpieczenie Obligacji na rzecz Administratora jako Administratora Zastawu ponosi Emitent.

8.
9.

§ 10.
Niniejsza Umowa zostaje zawarta w formie pisemnej.
Strony zawieraja Umowe na czas okreslony do dnia wygasnigcia wszelkich wierzytelnosci z tytutu Obligacji.

Zadna ze Stron nie ma prawa przenie$é catosci ani zadnej czesci swoich praw ani obowiazkéw wynikajacych
z niniejszej Umowy na jakakolwiek osobe trzecig bez uprzedniej zgody drugiej Strony, wyrazonej w formie
pisemnej pod rygorem niewaznosci. Postanowienie zdania poprzedzajacego nie dotyczy prawa Administratora
do zbycia wierzytelnosci z tytulu wynagrodzenia lub zwrotu kosztow wynikajacego z niniejszej Umowy.

Strony uznaja wszystkie postanowienia Umowy za wazne, wigzace i skuteczne. Jezeli jednak jakiekolwiek
postanowienie Umowy okaze si¢ lub stanie si¢ niewazne, niewykonalne lub nieskuteczne, pozostaje to bez
wplywu na wazno$¢ pozostalych postanowien Umowy. Postanowienie ust. 5 stosuje sie.

W przypadku, gdy jakickolwiek postanowieniec Umowy okaze si¢ lub stanie niewazne, niewykonalne Iub
nieskuteczne, Strony zobowiazane b¢da do niezwlocznej zmiany lub uzupetnienia Umowy w sposdb wskazany
przez Administratora i ktory w jego opinii bedzie mozliwie najwierniej oddawat zamiar Stron wyrazony w
postanowieniu, ktore uznane zostato za niewazne, niewykonalne lub nieskuteczne.

. Wszelkie spory wynikajace z zawarcia, waznos$ci oraz wykonania Umowy lub z nimi zwigzane podlegaja

ostatecznemu rozstrzygnigciu przez sad powszechny wlasciwy dla siedziby Administratora.

. Wszelkie zmiany i uzupetlienia Umowy wymagaja formy pisemnej pod rygorem niewaznosci.

Umowa wchodzi w zycie z chwilg jej zawarcia.

Umowa zostata sporzadzona w 2 egzemplarzach.

10. Strony wyrazajg zgode na udostepnienie Umowy (w tym wydanie jej kopii), podmiotom planujgcym nabycie

Obligacji i Obligatariuszom, jak rowniez podmiotowi prowadzgcemu Ewidencje.
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NA DZIEN 30 WRZESNIA 2021 R.

BTFG Advisory sp. z 0.0. spetnia kryteria okreslone w art. 30 ust 1. Ustawy o obligacjach tj. posiada doswiadczenie i kwalifikacje zapewniajace rzetelnos¢

wyceny oraz zachowuje bezstronno$¢ i niezaleznosé.
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2 CEL RAPORTU | ZASTRZEZENIA

Niniejszy raport zostat sporzadzony przez firme¢ BTFG Advisory sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,
ul. Sniadeckich 17, NIP: 701 02 02 252.

Przedmiotem niniejszego raportu jest wycena na dzien 30 wrzesnia 2021 r.,
57.999 zdematerializowanych certyfikatéw inwestycyjnych serii  C, wyemitowanych przez
MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Warszawie, ul. Rondo Ignacego
Daszynskiego 1, wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonym przez Sgd Okregowy w
Warszawie, VII Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI 347 (dalej réwniez ,Fundusz’),
zwigzanych z Subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0., nalezagcych do MCI Capital Alternatywna Spotka
Inwestycyjna Spotka Akcyjna (dalej ,,Certyfikaty”).

Celem wyceny Certyfikatéw jest ustalenie wartosci przedmiotu zastawu rejestrowego, ktéry zostanie
ustanowiony na zabezpieczenie emisji 200.000 szt. obligacji serii T1 o tacznej wartosci nominalnej
20.000.000,00 zt (stownie: dwadziescia milionéw ziotych), ktére wyemitowane zostang przez
MCI Capital ASI S.A. Przedmiot zastawu rejestrowego stanowi¢ bedg Certyfikaty, o ktérych mowa
powyzej.

Analiza wartosci Certyfikatow zostata przeprowadzona w oparciu o dokumenty oraz informacje
dostarczone przez MCI Capital ASI S.A. Zaktadamy, ze sg one rzetelne, prawidtowe i zostaty nam
przekazane zgodnie z najlepszg wiedzg przedstawicieli MCI Capital ASI S.A.

BTFG Advisory sp. z 0.0. nie przeprowadzata badania ksigg rachunkowych ani dokumentac;ji
formalno-prawnej Funduszu. BTFG Advisory sp. z 0.0. dokonata ogdlnej weryfikacji pod wzgledem
spoéjnosci otrzymanych danych finansowych. Nie przeprowadzali$my badania sprawozdan finansowych
spotek portfelowych Funduszu ani ich danych finansowych oraz nie badaliSmy zdolno$ci podmiotéw
posiadajgcych zobowigzania wobec Funduszu lub jego spétek portfelowych do zaspokojenia tych
zobowigzah. Pragniemy zwréci¢ uwage na fakt, ze pomimo przeprowadzonej oceny wiarygodnosci
przedstawionych dokumentéw oraz informacji, ich ewentualna niezgodnos¢ z rzeczywistoscig, moze
mie¢ znaczacy wptyw na wyniki przeprowadzonej wyceny.

BTFG Advisory sp. z 0.0. nie bierze odpowiedzialnosci za poprawnosé, kompletnosé oraz jakos¢
dostarczonych jej dokumentéw iinformacji. BTFG Advisory sp. z 0.0. nie ponosi réwniez
odpowiedzialnosci za decyzje podjete na podstawie niniejszego raportu, ich skutki oraz wptyw na strony
trzecie.
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3 PODSTAWA PRAWNA PRAC

Wycena dokonana zostata w zwigzku z wynikajgcym z art. 30 ust. 1 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r.
o obligacjach (Dz. U. z 2015 r. poz. 238; dalej: ,Ustawa obligacjach”) obowigzkiem emitenta obligaciji,
w przypadku ustanowienia zastawu jako zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajgcych z obligacji, do
poddania przedmiotu zastawu wycenie przez podmiot, ktéry posiada doswiadczenie i kwalifikacje
zapewniajgce rzetelnos¢ wyceny oraz zachowuje bezstronnos¢ i niezalezno$¢ oraz do udostepnienia
tej wyceny lub jej skrotu w warunkach emisji, o ktéorych mowa w art. 5 Ustawy o obligacjach.
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4  WYNIKI WYCENY

Warto$¢ 57.999 szt. zdematerializowanych certyfikatow inwestycyjnych serii C, emitowanych przez
MCI.PrivateVentures  Fundusz  Inwestycyjny = Zamkniety, zwigzanych z  Subfunduszem
MCI.EuroVentures 1.0., wynosita na dzien 30 wrzesnia 2021 roku 30.010 422,57 zt (stownie: trzydziesci
milionéw dziesiec¢ tysiecy czterysta dwadziescia dwa zlote piecdziesigt siedem groszy).

a
) ALY

Signed by /
Podpisano przez:

Adam Krzysztof
Rucinski

Date / Data:
2021-10-22 10:42

Adam Rucinski

Prezes Zarzadu BTFG Advisory sp. z 0.0.

biegty rewident nr ewid. 10428

doradca inwestycyjny nr 122

biegty sgdowy z zakresu rachunkowosci

bieglty sgdowy z zakresu obrotu papierami wartosciowymi

Warszawa, 22 pazdziernika 2021 roku.
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5 ZAKRES PRZEPROWADZONYCH PRAC

Wycena wartosci Certyfikatow zostata sporzadzona na dzien 30 wrzes$nia 2021 r. (dalej ,Dzien
Wyceny”).
Analiza wartosci Certyfikatéw zostata przeprowadzona w oparciu o nastepujgce dokumenty i informacje

otrzymane od MCI Capital ASI S.A.:

1. Zestawienie lokat MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Subfunduszu
MCI.EuroVentures 1.0. na dzien 30.09.2021 r.

2. Polityke Rachunkowosci Funduszy Zamknietych zarzgdzanych przez MCI Capital TFI S.A.

3. Potwierdzenie wartosci aktywow netto i wartosci aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny
Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. na dzieh 30.09.2021 r.

4. Raport za drugi kwartat 2021 roku MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

5. Raport za drugi kwartat 2021 roku MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z
subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0.

6. Potwierdzenie depozytariusza wyceny lokat MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. na dzien 30.09.2021 r.

7. Modele w pliku Excel wyceny spoétek portfelowych i innych aktywéw finansowych
MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. na
dzieh 30.09.2021 r. wraz ze sprawozdaniami finansowymi lub danymi finansowymi spofek
portfelowych, na ktérych oparto wyceny.

8. Zestawienie obrotéw i sald MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. na dzien 30.09.2021 r. wraz z wyliczeniami WAN/CI.

9. Inne informacje i oswiadczenia otrzymane przedstawicieli MCI Capital ASI S.A. w formie
elektronicznej, ustnej, pisemne;j.

Zaktadamy, ze wyzej wymienione dokumenty i informacje sa rzetelne, poprawne i prawidtowe.

Nie bierzemy odpowiedzialnosci za ich zgodno$¢ ze stanem faktycznym. Jezeli informacje zawarte
w przedstawionych nam dokumentach nie odzwierciedlatyby rzeczywistej sytuacji, wycena Certyfikatéw
mogtaby ulec zmianie.

Wycena wartosci Certyfikatéw zostata przeprowadzona za pomocg metody wartosci aktywow netto.
Podstawg kalkulacji wartosci Certyfikatow byty wartosci ksiegowe aktywéw i pasywéw Funduszu na
Dzien Wyceny.

Zakres prac w odniesieniu do metody aktywéw netto obejmowat identyfikacje przedmiotu wyceny,
analize dokumentacji stanowigcej podstawe do okreslenia wartosci przedmiotu wyceny, wyznaczenie
warto$ci Certyfikatdw w oparciu o przeanalizowane informacije.
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6 OPIS ZASTOSOWANEJ METODY WYCENY

Wycena Certyfikatow zostata przeprowadzona w oparciu o wycene Funduszu metodg warto$ci aktywdow
netto Funduszu. Przestankami stojacymi za wyborem tej metody byt fakt, ze Fundusz ma prowadzone
ksiegi rachunkowe w sposob biezgcy i szczegdtowy oraz jest zobowigzany do ujmowania istotnych
aktywow w ich wartosci godziwej. W zwigzku z tym, wartos¢ bilansowa Funduszu powinna
odzwierciedla¢ wartos¢ godziwg Certyfikatdw. Ostatnie wyznaczenie wartosci godziwej sktadnikow
majatku Funduszu zostato przeprowadzone na dzien 30 wrzes$nia 2021 r.

Wycena polegata na identyfikacji wartosci sktadnikéw aktywow i pasywoéw Funduszu na 30 wrzes$nia
2021 r. i wyznaczeniu wartosci aktywéw netto Funduszu. Nastepnie wyznaczono wartos¢ aktywéw netto
w podziale na poszczegolne serie Certyfikatéw stanowigcych przedmiot zastawu.

Warto$¢ aktywow netto okreslono wedtug ponizszego wzoru:

WAN =A-27

WAN — Warto$¢ aktywédw netto
A — Warto$¢ bilansowa aktywow

Z — Warto$¢ bilansowa zobowiazan
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7 WYCENA WARTOSCI CERTYFIKATOW

7.1 Zatozenia do wyceny Certyfikatow

Przy wycenie wartosci Certyfikatow oparto sie na dokumentac;ji ksiegowej Funduszu na Dzieh Wyceny
oraz na innych dokumentach potwierdzajgcych wartos$¢ pozycji bilansowych Funduszu. Podstawowymi
dokumentami umozliwiajgcymi oszacowanie wartosci Certyfikatow byty: potwierdzenie wartosci
aktywow netto i wartosci aktywdéw netto na certyfikat inwestycyjny MCI.PrivateVentures Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. na dzien 30 wrzesnia 2021 r. wraz z
zestawieniem obrotéw i sald na dzien 30 wrzes$nia 2021 r. oraz Raportem z portfela na dzieh 30 wrzesnia
2021 r.

Wskazane powyzej dokumenty postuzyly do wyceny wartosci Certyfikatdw metodg wartosci aktywow
netto. Dodatkowe analizowane dokumenty postuzyly ocenie wiarygodnosci wyzej wymienionych zrédet
ksiegowych.

7.2 Wycena wartosci certyfikatow inwestycyjnych MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0.

Na Dzien Wyceny aktywa MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Subfunduszu
MCI.EuroVentures 1.0. wynosity 1 738 288 023,85 zt, przy zobowigzaniach 57 530 404,79 zt, co daje
wartos¢ aktywéw netto w wysokosci 1 680 757 619,06 zt.

Skfadniki portfela inwestycyjnego:

= akcje — 34,92% wartosci aktywow,

= udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig — 20,13% wartosci aktywéw,
= jednostki uczestnictwa (obce) — 13,54% wartosci aktywdw,

= obligacje — 8,57% wartosci aktywow,

= weksle — 4,32% wartosci aktywow,

= wierzytelnosci — 1,39% wartosci aktywow,

= certyfikaty inwestycyjne — 3,37% wartosci aktywow,

= opcje — 0,30% wartosci aktywow.

Wyszczegolnienie sktadnikow aktywow i pasywow subfunduszu znajduje sie w czesci Zatgczniki.
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Tabela 1. Warto$¢ aktywow netto i wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny (WAN/CI) MCI.PrivateVentures Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. na dzien 30 wrzes$nia 2021 r

Imci

WARTOSC AKTYWOW NETTO | WARTOSC AKTYWOW NETTO NA CERTYFIKAT
MCI.PrivateVentures FIZ — subfundusz MCl.EuroVentures 1.0.

Data wyceny: 30 wrzesnia 2021 r.

Liczba certyfikatow Wartosc aktywow netto Wartosc certyfikatu
Seria inwestycyjnych danej przypadajaca na certyfikaty | inwestycyjnego danej
serii inwestycyjne danej serii serii
A 395 200 209 865 73477 531,04
Al 480 225 150,14 469,06
B 124 200 64 091 015,86 516,03
C 1481000 766 312 677,63 517,43
c1 2000 935 909,68 467,95
D 107 600 55524 906,02 516,03
El 1510 711392 44 471,12
Fl 2000 978 109,94 489,05
] 4758400 245653 445,03 515,58
K 263 B0O 135 458 187 27 513,49
L 29467 14779 330,70 501,56
M 345 400 178 280 503,68 516,16
N 1800 B4T 808,42 471,00
o] 1000 470 837,62 470,84
P 800 382 856,12 478,57
R 2400 113334435 472,23
R1 767 396 908,35 517,48
5 200 371 E8E,09 464,86
T 5000 222589932 44518
W 800 367 811,29 459,76
Y 2800 374 538,04 468,17
z 800 369 366,30 461,71

Zrédto: MCI Capital TFI S.A.
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7.3  Wycena Certyfikatow stanowigcych przedmiot wyceny

BTFG Advisory

Przedmiot wyceny stanowi 57.999 szt. certyfikatow inwestycyjnych serii C MCI.PrivateVentures

Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0.

Tabela 2. Wycena Certyfikatow stanowigcych przedmiot wyceny na dzieh 30 wrzesnia 2021 r.

Wartos¢ 1 certyfikatu Liczba wycenianych Wartos¢ wycenianych
inwestycyjnego certyfikatow certyfikatow
MCI.EuroVentures 1.0.- Seria C 517,43 zt 57 999 30 010 422,57 zt

Zrédfo: Obliczenia wlasne

Na dzieh 30 wrzesnia 2021 roku, wartos¢ Certyfikatow stanowigcych przedmiot zabezpieczenia

wyniosta 30.010 422,57 zt (stownie: trzydziesci miliondw dziesie¢ tysiecy czterysta dwadziescia dwa

ztote piecdziesiat siedem groszy).
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Zalacznik do Ostatecznych Warunkéw Emisji Obligacji serii T1 MCI Capital Alternatywna Spétka Inwestycyjna S.A
Podsumowanie

Niniejszy dokument stanowi podsumowanie (,, Podsumowanie”) okreslonej pojedynczej emisji w rozumieniu art. 8 ust. 8 Rozporzqdzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ opublikowany w zwigzku
Z ofertq publiczng papieréow wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE
(Rozporzqdzenie Prospektowe) i dotyczy oferty Obligacji serii T1 emitowanych przez MCI Capital Alternatywna Spétka Inwestycyjna S.A. na
podstawie Prospektu Podstawowego Emisji Obligacji do kwoty 100.000.000 ztotych zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego w
dniu 11 marca 2021 r. (,,Prospekt ”).

Stowa i wyrazenia zdefiniowane w Prospekcie majq takie same znaczenie w niniejszym Podsumowaniu.

Sekcja A — Wprowadzenie zawierajace ostrzezenia
Al Ostrzezenie

Niniejsze Podsumowanie nalezy czyta¢ jako wprowadzenie do Prospektu

Kazda decyzja o inwestycji w Obligacje powinna by¢ oparta na przeanalizowaniu przez Inwestora calosci Prospektu,
Podstawowych Warunkéw Emisji, Ostatecznych Warunkéw Emisji oraz ewentualnych suplementéw do Prospektu,
udostepnionych do publicznej wiadomosci w formie elektronicznej na stronie internetowej www.mci.pl oraz informacyjnie na
stronie internetowej Koordynatora Oferty, tj.: www[.]bossa[.]pl.

Inwestor moze straci¢ catos¢ lub czg$¢ kapitalu zainwestowanego w Obligacje objete Prospektem.

W przypadku wystapienia do sadu z roszczeniem odnoszacym si¢ do informacji zawartych w Prospekcie, skarzacy Inwestor moze,
na mocy ustawodawstwa krajowego panstwa cztonkowskiego, mie¢ obowiagzek poniesienia kosztow przettumaczenia Prospektu
przed rozpoczeciem postgpowania sadowego. Odpowiedzialno$¢ cywilna dotyczy wylacznie tych osob, ktore przedtozyty
Podsumowanie, w tym jego tlumaczenia, jednak tylko w przypadku, gdy podsumowanie wprowadza w btad, jest nieprecyzyjne
lub niespdjne w przypadku czytania go tacznie z innymi czg¢§ciami Prospektu, badz gdy nie przedstawia, w przypadku czytania go
tacznie z innymi czesciami Prospektu, najwazniejszych informacji, majacych poméc Inwestorom przy rozwazeniu inwestycji w
Obligacje.

W szczegolnosei zwraca si¢ uwage Inwestorow, iz Obligacje nie sg depozytami (lokatami) bankowymi i nie sg objete systemem
gwarantowania depozytow jak rowniez, iz w przypadku niewyptacalnosci Emitenta spowodowanej pogorszeniem si¢ ich sytuacji
finansowej, w tym utrata ptynnosci przez Emitenta lub zmieniajaca si¢ sytuacja na rynku kapitalowym, cze$¢ lub catosé
zainwestowanego kapitalu moze zosta¢ utracona jak réwniez Inwestorzy moga nie otrzymaé Odsetek przewidzianych w
Warunkach Emisji. Zwraca si¢ rowniez uwagg Inwestorow, iz wycofanie si¢ z inwestycji przed uptywem okresu na jaki Obligacja
bedzie wyemitowana (tj. przed Dniem Wykupu) moze by¢ utrudnione lub niemozliwe ze wzgledu na ryzyko ograniczenia
plynnosci lub ryzyko braku ptynnosci Obligacji, a cena za zbywane Obligacje moze odbiega¢ od ich Wartosci Nominalnej lub
ceny nabycia.

Prospekt zostat zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 11 marca 2021 r.

Koordynatorem Oferty jest Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie.

A2 Nazwa papieréw wartosciowych i kod identyfikujacy papiery wartosciowe
Nazwa papieréw warto$ciowych: Obligacje zwykte na okaziciela serii T1
ISIN: Papierom wartosciowym bedacym przedmiotem Oferty nie nadano kodu ISIN
A3 Dane identyfikacyjne i kontaktowe Emitenta
Firma: MCI Capital Alternatywna Spotka Inwestycyjna S.A.
Forma prawna: spolka akcyjna
Kraj siedziby: Polska
Siedziba i adres: Warszawa, ul. Rondo Ignacego Daszynskiego 1, 00-843 Warszawa
Telefon: +48 (22) 540 73 80
Faks: +48 (22) 540 73 81
Adres e-mail: office@mci.eu
Adres WWW: www.mci.pl
KRS: 0000004542
NIP: 899-22-96-521
REGON: 932038308
LEL: 25940014F7U277HODW50
A4 Dane identyfikacyjne i kontaktowe wlasciwego organu, ktory zatwierdzil Prospekt
Nazwa: Komisja Nadzoru Finansowego
Siedziba i adres: ul. Pigkna 20
00-549 Warszawa
Telefon: +48 (22) 262-50-00
Faks: +48 (22) 262-51-11
Adres e-mail: knf@knf.gov.pl
Adres WWW: www.https://www.knf.gov.pl/
REGON 382088467
NIP: 7010902185
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A5 Data zatwierdzenia prospektu

Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzila Prospekt w dniu 11 marca 2021 r.

Sekcja B — Kluczowe informacje na temat Emitenta

B.1 Kto jest emitentem papierow wartosciowych?
B.1.1. Siedziba, forma prawna, kraj zalozenia, kod LEL, prawo na mocy ktérego prowadzi dzialalnos¢
Siedziba: Warszawa
Forma prawna: spotka akcyjna
Kraj zalozZenia: Polska
Kod LEL: 25940014F7U277HODWS0
Przepisy prawa, zgodnie z ktdérymi Emitent dziata na podstawie:
dziata Emitent: 1)  Kodeksu Spétek Handlowych i innych przepisow prawa dotyczacych
spotek prawa handlowego, w szczegdlnosci Ustawy o Ofercie
Publicznej;
2) Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych i innych przepisow prawa
dotyczacych dziatalnos$ci zarzadzajacych alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (ZAFI), w szczegblno$ci Rozporzadzenia 231/2013
B.1.2. Dzialalno$¢ podstawowa Emitenta
Przedmiotem dziatalnosci Emitenta jest wylacznie zarzadzanie alternatywna spotka inwestycyjna, w tym wprowadzanie tej
spotki do obrotu oraz zbieranie aktywow od wielu inwestorow w celu ich lokowania w interesie tych inwestorow zgodnie z
okreslona polityka inwestycyjna.
Polityke inwestycyjna Emitenta precyzyjnie okresla jego statut. Emitent inwestuje $rodki w celu uzyskania zwrotow
pochodzacych ze wzrostu wartosci inwestycji. Emitent realizuje swoj cel inwestycyjny poprzez lokowanie aktywow
bezposrednio lub posrednio przez spotki celowe w aktywa bedace przedmiotem lokat zgodnie ze statutem Emitenta, w tym w
szczegolnosci w certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknigtych zarzadzanych przez MCI Capital Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A.
B.1.3. Glowni akcjonariusze
Akcjonariusze posiadajacy na Dzien Prospektu bezposrednio lub posrednio co najmniej 5% ogolne;j liczby glosow na walnym
zgromadzeniu Emitenta:
Liczba Udzial w kapitale Liczba glosow Udzial w ogélnej
posiadanych zakladowym przystugujacychz  liczbie glos6w na
Akcjonariusz akeji Emitenta posiadanych akcji WZA Emitenta
MCI Management 37.570.724 75,21% 37.570.724 75,21%
sp. 2 0.0.
Dodatkowo Emitent wskazuje, ze podmiotem posiadajacym udzial w kapitale zakladowym Emitenta jest Pan Tomasz
Czechowicz, ktéry bezposrednio posiada 0,83% akcji w kapitale zaktadowym Emitenta oraz 99,69% udziatéw w kapitale
zaktadowym spotki MCI Management sp. z 0.0. bedacej podmiotem bezposrednio dominujacym Emitenta — w konsekwencji
Pan Tomasz Czechowicz jest podmiotem pos$rednio dominujagcym i kontrolujacym wzgledem Emitenta.
B.1.4. Kadra zarzadzajaca
W sktad zarzadu Emitenta wchodza:
Imig i nazwisko Stanowisko
Tomasz Czechowicz Prezes Zarzadu
Ewa Ogryczak Wiceprezes Zarzadu
W sktad Rady Nadzorczej Emitenta wchodza:
Imi¢ i nazwisko Stanowisko
Jarostaw Dubinski Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Marcin Kasinski Cztonek Rady Nadzorczej
Grzegorz Warzocha Cztonek Rady Nadzorczej
Mariusz Grendowicz Cztonek Rady Nadzorczej
Andrzej Jacaszek Cztonek Rady Nadzorczej
B.1.5. Biegli rewidenci
Badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Emitenta za okres od dnia 1 stycznia 2020 r. do dnia 31 grudnia
2020 r. przeprowadzita Ernst & Young Audyt Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. z siedzibg w Warszawie,
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa, podmiot wpisany na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
prowadzong przez Polska Izbe¢ Bieglych Rewidentow pod numerem 130.
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W imieniu spotki Erst & Young Audyt Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialno$cia sp.k. badanie rocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego Emitenta za okres od dnia 1 stycznia 2020 r. do dnia 31 grudnia 2020 r. sporzadzonego zgodnie z
Ustawa o Rachunkowosci przeprowadzit Marcin Zielinski — Kluczowy Bieglty Rewident wpisany przez Krajowa Rad¢ Biegtych
Rewidentow na liste biegtych rewidentoéw pod numerem 10402.

B.2. Jakie sa kluczowe informacje dotyczace Emitenta
B.2.1 Wybrane najwazniejsze historyczne informacje finansowe
Za okres: Za okres: Za okres: Za okres:
od od od od
01.01.2021 01.01.2020 01.01.2019 01.01.2018
do do do do
30.06.2021 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
Zyski z inwestycji 355 064 167 251 128 036 219178
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 353223 163 669 123577 183 890
Zysk przed opodatkowaniem 347 459 155 664 114 900 171 390
Zysk netto 466 940 126 683 113 388 174531
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 3572 14 577 56 020 (22 456)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 1) (88) 284 63 190
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (21 961) 850 (57 006) (58 761)
Zwi:qkszenif?/(zmniejszenie) netto $rodkow pienigznych i ich (18 389) 15339 (702) (18 027)
ekwiwalentow
Stan na dzien Stan na dziein Stan na dzien Stan na dzien
30.06.2021 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
PLN’000 PLN'000 PLN'000 PLN’000
Aktywa razem 2117 220 1695 352 1442799 1445 341
Zobowiazania dlugoterminowe 108 052 229 464 78 637 96 579
Zobowiazania krotkoterminowe 214 126 78 477 92 988 83 767
Kapital wiasny 1795042 1387411 1271174 1264 995
Kapitat podstawowy 51432 49 954 52 954 52 920
Liczba akcji (w szt.) 51 432 385 49 953 560 52 953 560 52 920 078
Srednia wazona liczba akcji (w szt.) 49 142 228 49 121 889 51 680 436 52 894 944
éﬁsg)(strata) na jedng sredniowazong akcj¢ zwykla (w zt / 9,50 258 219 330
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt / EUR) 34,90 27,77 24,01 23,90
Emitent nie sporzadzat informacji finansowych pro forma. Nie zaistniaty przestanki, ktore naktadatyby na Emitenta obowiazek
sporzadzenia informacji finansowych pro forma.
Zaréwno w zakresie Historycznych Informacji Finansowych, jak i Srédrocznych Informacji Finansowych raporty bieglego
rewidenta nie zawieraly zastrzezen. Kwartale Informacje Finansowe nie byly poddane badaniu przez bieglego rewidenta.
B.2.2. Informacje finansowe pro forma
Nie dotyczy. Emitent nie publikowat informacji finansowych pro forma.
B.2.3. Zastrzezenia zawarte w sprawozdaniu z badania dotyczacego historycznych informacji finansowych
Nie dotyczy. Raporty biegtego rewidenta dotyczace historycznych informacji finansowych nie zawieraly zastrzezen.
B.4. Jakie sa kluczowe ryzyka wlasciwe dla emitenta?

—  Ryzyko zarzadzania ptynno$cia w ramach przyjetego modelu biznesowego, polegajacego na inwestowaniu w
certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze typu private equity / venture capital;

—  Ryzyko zwigzane ze spadkiem wyceny certyfikatow inwestycyjnych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego
Emitenta;

—  Ryzyko zwiazane z wycena spotek portfelowych Funduszy MCI,;

—  Ryzyko zwigzane z brakiem mozliwo$ci wykupienia certyfikatow inwestycyjnych ze wzgledu na niewystarczajaca
pltynnos¢ Funduszy MCI;

—  Ryzyko niekorzystnego wptywu wahan kursdéw walutowych na warto$¢ certyfikatéw inwestycyjnych znajdujacych
sig, posrednio i bezposrednio, w posiadaniu Emitenta;

—  Ryzyko podejmowania dziatan niezgodnych z interesami obligatariuszy przez podmioty dominujace w stosunku do
Emitenta;

—  Ryzyko zwiazane z zarzadzaniem Funduszami MCIL.

Sekcja C — Kluczowe informacje dotyczace papieréw wartosciowych

Cl1

Jakie sa glowne cechy papierow wartosciowych?

C.11

Rodzaj, klasa, kod ISIN

str. 3



Oznaczenie serii Obligacji: seria T1.
Obligacje sa obligacjami zwyklymi na okaziciela. Obligacje nie maja formy dokumentu.
Obligacje zostang zarejestrowane w KDPW i zostanie im nadany kod ISIN.

Cl.2.

Waluta, nominal, warto§¢ nominalna, liczba emitowanych papieréw wartoSciowych oraz terminu ich
zapadalno$ci

Walutg Obligacji serii T bedzie PLN (ztoty polski).

Oferowanych jest 200.000 sztuk Obligacji serii T1 o warto$ci nominalnej 100,00 zlotych kazda, o tacznej wartosci
nominalnej 20.000.000,00 ztotych.

Z zastrzezeniem mozliwosci wezesniejszego wykupu Obligacji przez Emitenta, Obligacje serii T1 zostang wykupione
w dniu 15 listopada 2026 r.

Prawa zwiazane z papierami warto$ciowymi

Obligacje uprawniaja wylacznie do uzyskania $wiadczen pieni¢znych tj. wykupu Obligacji poprzez zaplatg Wartosci
Nominalnej w Dniu Wykupu oraz ptatnosci Odsetek w Dniach Platnosci Odsetek.

Wzgledne uprzywilejowanie papieréw wartoSciowych w strukturze kapitalu Emitenta w przypadku
niewyplacalno$ci

Zobowigzania z Obligacji stanowia bezposrednie, bezwarunkowe, niepodporzadkowane zobowigzania Emitenta,
zabezpieczone po Dniu Emisji na majatku Emitenta, zgodnie z Warunkami Emisji, ktore sa rowne i bez pierwszenstwa
zaspokojenia wzgledem siebie oraz, z zastrzezeniem zobowigzan wyjatkow wynikajacych z bezwzglednie
obowiazujacych przepisow prawa, sa rownorzgdne (pari-passu) w stosunku do wszystkich pozostatych obecnych lub
przysztych niepodporzadkowanych oraz zabezpieczonych rzeczowo zobowigzan Emitenta.

Wszelkie ograniczenia dotyczace swobodnej zbywalnosci papieréw wartosciowych

Zbywalnos¢ Obligacji nie jest ograniczona. Obligacje beda przedmiotem obrotu na rynku Catalyst, w zwiazku z
powyzszym obrot nimi bedzie odbywat si¢ za posrednictwem firmy inwestycyjnej. Jednoczesnie, z przyczyn
niezaleznych od Emitenta a zwigzanych z regulacjami rynku kapitalowego, w okresie pomiedzy nabyciem Obligacji
przez Obligatariusza a ich wprowadzeniem do obrotu na rynku Catalyst zbywalno$¢ Obligacji bgdzie ograniczona.

Do powstania oraz przenoszenia praw z Obligacji stosuje si¢ przepisy Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi
dotyczace praw ze zdematerializowanych papierow wartosciowych. Z zastrzezeniem bezwzglednie obowigzujacych
przepisoOw prawa, Obligacje sg zbywalne bez ograniczen.

Polityka dywidendowa lub polityka wyplat

Nie dotyczy.

C.2.

Gdzie papiery warto$ciowe beda przedmiotem obrotu?

Emitent wystapi z wnioskiem 0 dopuszczenie obligacji do obrotu na rynku regulowanym Catalyst, prowadzonym przez
GPW.

C.a3.

Czy papiery warto$ciowe sa objete zabezpieczeniem?

Cca31

Charakter i zakres zabezpieczenia

Obligacje beda oferowane jako niezabezpieczone na Dzien Emisji, ze zobowigzaniem Emitenta do ustanowienia
zabezpieczen wierzytelnosci z Obligacji w terminie do 60 Dni Roboczych od Dnia Emisji na Przedmiocie Zastawu tj.
na nalezacych do Emitenta certyfikatach inwestycyjnych, nieposiadajacych formy dokumentu, wyemitowanych przez
Fundusz MCI PV, zwigzanych z subfunduszem MCLEuroVentures 1.0, ktorych liczba i seria okre$lona jest w
Ostatecznych Warunkach Emisji serii T1. Emitent ustanowi Zastawy Rejestrowe na zabezpieczenie wierzytelno$ci
wynikajacych z Obligacji na Przedmiocie Zastawu w wysoko$ci nie mniej niz 150% tacznej Warto$ci Nominalnej
przydzielonych w ramach danej serii Obligacji.

C.3.2.

Podmiot zabezpieczajacy

Podmiotem zabezpieczajacym jest Emitent — MCI Capital Alternatywna Spotka Inwestycyjna S.A.; nr LEI
25940014F7U277HODWS0.

C.33.

Kluczowe informacje finansowe do celéw oceny zdolnosci podmiotu zabezpieczajacego do wypelnienia jego
zobowiazan wynikajacych z zabezpieczenia

Kluczowe informacje finansowe dotyczace Emitenta zawarto w czesci B.2.1 Podsumowania

C.34.

Najistotniejsze czynniki ryzyka dotyczace podmiotu zabezpieczajacego

Emitent zobowiazany bgdzie po dniu emisji ustanowi¢ zastaw rejestrowy w celu zabezpieczenia splaty wierzytelnosci
Obligatariuszy wynikajacych z kazdej serii Obligacji. Jezeli zastaw rejestrowy ustanowiony w celu zabezpieczenia
zaplaty wierzytelnosci wynikajacych z danej serii Obligacji nie zostanie ustanowiony w terminie wskazanym w
Ostatecznych Warunkach Emisji, Obligacje tej serii podlegaja, na zadanie Obligatariusza, natychmiastowemu
wykupowi. Jednak, niezaleznie od tego faktu, nieustanowienie lub nieskuteczne ustanowienie zabezpieczen, spadek
wartosci przedmiotu zabezpieczen, nieuzyskanie odpowiedniej ilosci $rodkoéw pienigznych w sagdowym postepowaniu
egzekucyjnym dotyczacym zaspokojenia wierzytelnosci Obligatariuszy, opdznienie w dochodzeniu zaspokojenia
wierzytelnosci Obligatariuszy z przedmiotu zabezpieczen, wypowiedzenie umowy o administrowanie zastawem
rejestrowym przez administratora zastawu lub wypowiedzenie przez administratora zabezpieczen umowy dotyczacej
pehienia tej funkcji moze utrudni¢ lub uniemozliwi¢ Obligatariuszom tej serii Obligacji uzyskanie zaspokojenia z
certyfikatow inwestycyjnych stanowiacych przedmiot zabezpieczenia. Ponadto, dochodzenie zaspokojenia z
certyfikatow inwestycyjnych stanowiacych przedmiot zabezpieczenia obcigzony zastawem rejestrowym nastapi w
ramach sagdowego postepowania egzekucyjnego, ktére moze wiazac si¢ z dtugim okresem oczekiwania na prawomocne
rozstrzygniecie sadu dajace mozliwos¢ uzyskania tytutu wykonawczego bedacego podstawa egzekucji oraz
koniecznoscig uiszczenia réznorodnych opfat i poniesienia kosztow zwigzanych z doradztwem prawnym.

C.4.

Jakie sa kluczowe rodzaje ryzyka wlasciwe dla papierow wartosciowych?
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—  Ryzyko wczesniejszego wykupu Obligacji

—  Ryzyko stopy procentowej

—  Ryzyko emisji z premia

—  Ryzyko opdznien w wyplacie $swiadczen zwigzanych z Obligacjami oraz niewyplacenia $§wiadczen
zwigzanych z Obligacjami

—  Ryzyko braku obrotu na rynku wtérnym lub jego niskiej ptynnosci

Sekcja D — Kluczowe informacje na temat oferty publicznej papierow wartosciowych lub dopuszczenia do obrotu na rynku
regulowanym

D.1

Na jakich warunkach i zgodnie z jakim harmonogramem moge inwestowaé¢ w dane papiery wartoSciowe?

Na podstawie Prospektu Podstawowego i Ostatecznych Warunkow w ramach Programu oferowanych jest 200.000 sztuk obligacji
na okaziciela serii T1 o warto$ci nominalnej 100,00 PLN kazda, o tacznej warto$ci nominalnej serii 20.000.000,00 PLN.

Rodzaje inwestoréw, ktorym oferowane sa Obligacje:

Do sktadania zapisow na Obligacje uprawnione sg osoby fizyczne, osoby prawne, a takze jednostki nieposiadajace osobowosci
prawnej wpisane do rejestru sadowego, a w przypadku nierezydentow, rowniez wpisane do innego rejestru urzedowego.
Inwestorzy przed zlozeniem zapisu na Obligacje powinni zapoznaé si¢ i przeanalizowaé wszystkie informacje zawarte w
Prospekcie Podstawowym, facznie z dokumentami wlaczonymi przez odniesienie, suplementami do Prospektu Podstawowego,
a takze Ostatecznymi Warunkami danej serii Obligacji. Inwestorzy powinni zwroci¢ szczegdlng uwage na czynniki ryzyka
opisane w Prospekcie.

Terminy zwiazane z oferta Obligacji:

(i) dzien rozpoczgcia przyjmowania zapisow: 28 pazdziernika 2021 r.;

(ii) dzien zakonczenia przyjmowania zapisow: 09 listopada 2021 r.;

(iii) dzien przydziatu: 15 listopada 2021 r.

Emitent moze dokona¢ zmiany termindéw przyjmowania zapisow na Obligacje. Decyzja taka moze zostaé podjeta i zostanie
podana do publicznej wiadomosci przed uptywem pierwotnego terminu przyjmowania zapisow.

Opis procedury skladania zapiséw:

Zapisy skladane przez Inwestorow przyjmowane beda w punktach obstugi klienta (POK) lub moga by¢ skladane za
posrednictwem zdalnych $rodkow komunikacji (tj. telefonicznie lub w szczegoOlnosci za posrednictwem Internetu), o ile
dopuszczajg to regulacje podmiotu przyjmujacego zapis, Koordynatora Oferty lub uczestnikéw konsorcjum dystrybucyjnego
bioracych udziat w Ofercie.

Koordynatorem Oferty jest Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedzibg w Warszawie.

Zapisy na Obligacje przyjmowane beda przez Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A. oraz nastepujacych uczestnikow
konsorcjum dystrybucyjnego:

1. IPOPEMA Securities S.A.

2. NOBLE SECURITIES S.A.

3. Dom Maklerski BDM S.A.

Inwestorzy zamierzajacy ztozy¢ zapis, a nieposiadajacy Rachunku Papierow Wartosciowych zobowigzani sa otworzy¢ taki
rachunek przed zlozeniem zapisu.

Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewlasciwego lub niepelnego wypehienia formularza zapisu na Obligacje ponosi
Inwestor.

Mozliwo$¢ skladania zapiséw wielokrotnie:
Inwestor ma prawo ztozy¢ wigcej niz jeden zapis.

Szczegoly dotyczace minimalnej i maksymalnej wielkosci zapisu:

Inwestor moze ztozy¢ zapis na co najmniej 1 (stownie: jedng) Obligacje i nie wigcej niz na faczna liczbg Obligacji oferowanych
w Ofercie. Zapis opiewajacy na liczb¢ Obligacji danej serii wigksza niz maksymalna wielko$¢ zapisu zostanie uznany za zapis na
Obligacje w liczbie rownej maksymalnej dopuszczalnej wielkosci zapisu.

D.2.

Kto jest oferujacym lub osoba wnioskujaca o dopuszczenie do obrotu?

Emitent jest podmiotem, ktory oferuje Obligacje i wnosi o dopuszczenie Obligacji do obrotu.

D.3.

Dlaczego dany prospekt jest sporzadzany?

Prospekt zostal sporzadzony na podstawie art. 8 Rozporzadzenia Prospektowego, w zwiazku z zamiarem prowadzenia ofert
publicznych Obligacji na terytorium Polski i ubiegania si¢ o dopuszczenie poszczegdlnych serii Obligacji emitowanych w ramach
Programu do obrotu na rynku podstawowym wyodrgbnionym w ramach rynku regulowanego prowadzonego przez Gielde
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w ramach systemu Catalyst.

D.3.1.

Wykorzystanie i szacunkowa warto$¢ netto wplywow

Przewidywane wptywy netto: 19.200.000,00 PLN.
Wplywy netto z emisji Obligacji zostana przeznaczone na ogdlne cele korporacyjne.

D.3.2.

Wskazanie, czy oferta podlega umowie o gwarantowaniu emisji z gwarancja przejecia emisji, z podaniem wszelkich czesci,
ktore nie sa objete ta umowa

Oferta Obligacji nie podlega umowie 0 gwarantowanie emisji.

D.3.4.

Wskazanie najistotniejszych konfliktéw intereséw dotyczacych oferty lub dopuszczenia do obrotu

Nie wystepuja konflikty interesow dotyczace oferty lub dopuszczenia do obrotu.
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