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WSTĘP: 

Emitentem obligacji jest Mazowiecki Bank Spółdzielczy w Łomiankach. Bank przeprowadził emisję 
obligacji 10-letnich, niezabezpieczonych o wartości 6 mln zł w dniu 23 lipca 2010 roku.  
Celem emisji obligacji jest zachowanie wysokiego poziomu kapitałów własnych pozwalającego na 
rozwój banku z utrzymaniem bezpiecznego poziomu współczynnika wypłacalności. 

 
EMITENT: 
Nazwa Mazowiecki Bank Spółdzielczy  w Łomiankach  

Forma prawna  spółdzielnia  

Fundusz udziałowy  2.292.750,00 PLN 

KRS 0000126714 

REGON 000508566 

NIP 525-000-62-07 

Kraj siedziby  Rzeczpospolita Polska  

Siedziba  Łomianki  

Adres  05-092 Łomianki , ul. Szpitalna 8  

Telefon  22 751 18 61 

Faks  22 751 18 60 

Strona internetowa  www. mbsbank.pl  
 
AGENT EMISJI: 
Nazwa Dom Maklerski Banku BPS Spółka Akcyjna  

Forma prawna  spółka akcyjna  

Kapitał zakładowy  6.669.000,00 PLN 

KRS 0000304923 

REGON 141428071 

NIP 108-000-54-18 

Kraj siedziby  Rzeczpospolita Polska  

Siedziba  Warszawa  

Adres  01-231 Warszawa, ul. Płocka 11/13 

Telefon  22 53 95 555 

Faks  22 53 95 556 

Strona internetowa  www.dmbps.pl  
 
Na podstawie niniejszego Dokumentu informacyjnego wprowadza się do alternatywnego systemu 
obrotu prowadzonego przez Giełdę Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. pod nazwą Catalyst, 
6 000 (sześć tysięcy) sztuk Obligacji na okaziciela serii MBS0720 o wartości nominalnej 1.000 (jeden 
tysiąc) złotych kaŜda, o łącznej wartości nominalnej 6.000.000 (sześć milionów) złotych 
wyemitowanych przez Mazowiecki Bank Spółdzielczy w Łomiankach (Bank). 
Obligacje spełniają warunki zaliczenia ich do funduszy podstawowych Banku zgodnie z Uchwałą 
nr 314/2009 Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 14 października 2009 r. w sprawie innych pozycji 
bilansu banku zaliczanych do funduszy podstawowych banku, ich wysokości, zakresu i warunków ich 
zaliczania do funduszy podstawowych banku. Decyzją z dnia 01.10.2010 r. Komisja Nadzoru 
Finansowego wyraziła zgodę na zaliczenie Obligacji do funduszy podstawowych Mazowieckiego 
Banku Spółdzielczego w Łomiankach. 
Okres zapadalności Obligacji wynosi 10 lat. Wykup Obligacji nastąpi w dniu 23 lipca 2020 r. 
Oprocentowanie Obligacji jest zmienne i oparte o stawkę WIBOR 6M powiększoną o marŜę 320 p.b. 
Warunki emisji Obligacji zostały opisane w rozdziale III: „Dane o instrumentach finansowych 
wprowadzanych do obrotu na „Catalyst”. 
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I. CZYNNIKI RYZYKA 
Przed podjęciem jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych dotyczących Obligacji potencjalni inwestorzy 
powinni dokładnie przeanalizować czynniki ryzyka i inne informacje zawarte w Dokumencie 
informacyjnym. Potencjalni inwestorzy powinni mieć świadomość, Ŝe ryzyka opisane poniŜej mogą nie 
być wszystkimi ryzykami, na jakie naraŜony jest Bank. Emitent przedstawił tylko te czynniki ryzyka, 
które są mu znane. Mogą istnieć jeszcze inne czynniki ryzyka, które zdaniem Emitenta nie są obecnie 
przez niego zidentyfikowane, a które mogłyby wywołać niekorzystne dla Banku skutki. 

I.1. Czynniki ryzyka zwi ązane z otoczeniem rynkowym 

I.1.1. Ryzyko ekonomiczne 
Sytuacja finansowa sektora bankowego w Polsce, a więc równieŜ Mazowieckiego Banku 
Spółdzielczego w Łomiankach, jest związana z ogólną sytuacją gospodarczą kraju. Negatywne 
zmiany czynników makroekonomicznych, zwłaszcza spadek tempa rozwoju produktu krajowego 
brutto, czy wzrost inflacji i bezrobocia, mają niekorzystny wpływ na sytuację finansową klientów 
banków. Problemy te przekładają się pośrednio na sytuację ekonomiczną Banku poprzez konieczność 
tworzenia rezerw.  
Czynnikiem szczególnie istotnym dla rozwoju banków jest wysokość nominalnych i realnych stóp 
procentowych. Poziom stóp procentowych wpływa bowiem na wysokość marŜy odsetkowej, a tym 
samym na wielkość dochodów osiąganych przez banki. W 2011 roku analitycy spodziewają się 
wzrostu stóp procentowych, co korzystnie wpłynie na wysokość osiąganych przez Bank dochodów 
odsetkowych. Wysokość stóp procentowych ma istotne znaczenie dla sytuacji ekonomicznej Banku, 
gdyŜ 77% przychodów Banku stanowią przychody odsetkowe, a zatem jest to główne źródło zysku. 
Aktywa których oprocentowanie uzaleŜnione jest od stóp banku centralnego, bądź stóp rynkowych 
stanowią 28% aktywów oprocentowanych, pozostałe aktywa oprocentowane są wg stóp banku. 
Pasywa których oprocentowanie uzaleŜnione jest od stóp banku centralnego lub stóp rynkowych 
stanowią 5% pasywów oprocentowanych, pozostałe pasywa oprocentowane są wg stóp banku. Taka 
struktura oprocentowania pozwala Bankowi reagować na zmiany stóp procentowych i redukować 
ryzyko stopy procentowej. 
Specyfika i zakres działania Mazowieckiego Banku Spółdzielczego w Łomiankach pozwoliły na 
minimalizowanie skutków tych zmian. Teren na jakim działa Bank jest zróŜnicowany pod względem 
branŜowym. Na terenie miast (Łomianki, Nowy Dwór Mazowiecki, Warszawa) oraz Warszawskiego 
Rolno-SpoŜywczego Rynku Hurtowego Bronisze S.A. Bank obsługuje małe i średnie 
przedsiębiorstwa, natomiast na terenie gminy Naruszewo obsługuje głównie działalność rolniczą. 

I.1.2. Ryzyko zwi ązane ze zwi ększeniem konkurencji w sektorze bankowym 
Kryzys z 2008 roku wpłynął na zwiększone zapotrzebowanie banków na środki finansowe, w efekcie 
banki zostały zmuszone do agresywnej walki o depozyty klientów i prowadzenia strategii pozyskiwania 
klientów za wszelką cenę. W latach 2009-2010 system bankowy powoli odzyskiwał stabilność 
finansową. Konsekwencją takiego stanu jest fakt, Ŝe banki nie potrzebują juŜ tak duŜego napływu 
obcych środków finansowych. W związku z powyŜszym walka o depozyty straciła na sile, co jest 
informacją niekorzystną dla inwestorów, którzy lokują wolne środki w lokaty bankowe. Jednak nie 
moŜna się spodziewać drastycznego obniŜenia oprocentowania lokat bankowych. ObniŜki będą 
nieznaczne z uwagi na fakt, Ŝe w dłuŜszym okresie spodziewane są podwyŜki stóp procentowych, a 
podwyŜki zawsze pociągają za sobą wzrost oprocentowania depozytów.  
Stabilna pozycja Mazowieckiego Banku Spółdzielczego w Łomiankach nie chroni go przed 
konkurencją innych banków, których przewaga polega w szczególności na dostępie do większych 
zasobów kapitałowych. Jednak z uwagi na elastyczność działania Bank sukcesywnie zwiększa bazę 
klientów. Na terenie działania Banku występuje większość banków komercyjnych działających w 
Polsce. Konkurencja ze strony innych banków występuje szczególnie w zakresie pozyskiwania 
depozytów. Od 2010 roku daje się równieŜ zauwaŜyć walkę banków komercyjnych o nowych 
kredytobiorców. Banki te w swoich ofertach proponują obniŜoną marŜę oraz zmniejszenie udziału 
środków własnych aŜ do kredytowania 100% inwestycji. 
Oczekiwania klientów Mazowieckiego Banku Spółdzielczego w Łomiankach skupiają się na 
maksymalnym upraszczaniu procedur, skracaniu okresu obsługi a takŜe dostosowywania produktów 
do potrzeb lokalnej społeczności. Bank ma przewagę konkurencyjną nad innymi bankami w zakresie 
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elastyczności działania. Wynika to z faktu, Ŝe jest jednostką mniejszą od banków komercyjnych, droga 
decyzji jest krótsza i moŜliwość dostosowywania się do oczekiwań klientów większa. 

I.1.3. Ryzyko zwi ązane z przepisami podatkowymi 
Polski system prawa podatkowego podlega częstym zmianom. Zmiany mogą dotyczyć 
w szczególności stawek podatkowych, ograniczenia zakresu obowiązku podatkowego lub zasad 
poboru podatku przez płatników. Wprowadzenie takich zmian mogłoby mieć negatywny wpływ na 
poziom dochodów Emitenta. Ponadto, zgodnie z Warunkami Emisji, Emitent jest płatnikiem podatku 
dochodowego od Obligacji. Zmiany prawa w tym zakresie mogą zmienić na niekorzyść Obligatariuszy 
zasady poboru tego podatku. Ponadto, nieprecyzyjne sformułowania wielu przepisów podatkowych 
(oraz moŜliwość wprowadzenia nowych) a takŜe brak jednolitego orzecznictwa sądowego i 
interpretacji organów administracji skarbowej mogą spowodować, Ŝe odmienna interpretacja 
przepisów podatkowych przez właściwe organy moŜe mieć istotny negatywny wpływ na sytuację 
finansową Emitenta. Podobnie, nie moŜna wykluczyć istotnego negatywnego (z punktu widzenia 
Obligatariuszy) wpływu takich wątpliwości lub rozbieŜności na zasady poboru przez Emitenta podatku 
od Obligacji. 

I.2. Czynniki ryzyka zwi ązane z działano ścią Emitenta 

I.2.1. Ryzyko kredytowe 
Ryzyko kredytowe Mazowieckiego Banku Spółdzielczego w Łomiankach związane jest z moŜliwością 
wystąpienia strat finansowych spowodowanych nie wywiązywaniem się kontrahentów Banku ze 
zobowiązań wynikających z warunków zawartych umów. Ryzyko kredytowe jest najwaŜniejszym 
rodzajem ryzyka, na jakie naraŜony jest Bank. Na 31.12.2010 roku*  całkowity wymóg kapitałowy 
wynosił 14 059 tys. zł, w tym:  
- wymóg z tytułu ryzyka kredytowego 12 430 tys. zł. tj. 88,41%, 
- wymóg z tytułu ryzyka operacyjnego 1 629 tys. zł. tj. 11,59%. 
W 2010 roku jakość portfela kredytowego Mazowieckiego Banku Spółdzielczego w Łomiankach ze 
względu na spadek kondycji finansowej wielu firm uległa nieznacznemu pogorszeniu.  
 
PoniŜsza tabela zawiera informację o kredytach i rezerwach celowych w latach 2008 -2010 
                     w tys. zł 

Okres Kredyty 
ogółem 

Kredyty 
zagro Ŝone 

% udziału kredytów zagr. w 
kredytach ogółem 

Rezerwy 
celowe 

31.12.2008r. 126.217 4.083 3,23% 677 
31.12.2009r. 131.062 4.088 3,12% 627 
31.12.2010r.* 144.609 5.123 3,54% 51 

* dane nieaudytowane 
 
Malejący wskaźnik pokrycia kredytów zagroŜonych rezerwami świadczy o tym, iŜ kredyty zagroŜone 
występujące w Banku mają dobre zabezpieczenie co wpłynęło na tworzenie niŜszych rezerw. Ryzyko 
kredytowe jakie Bank ponosi jest na akceptowalnym poziomie. Przy załoŜonym średnim wzroście 
obliga kredytowego o 9% udział kredytów zagroŜonych nie powinien przekroczyć poziomu 4%.  
Minimalizowaniu ryzyka kredytowego słuŜy system zarządzania tym ryzykiem. Na system ten składają 
się procedury kredytowe (regulaminy i instrukcje), podział kompetencji w podejmowaniu decyzji 
kredytowych, oddzielenie procesu kredytowania od procesu oceny ryzyka kredytowego i zarządzania 
tym ryzykiem. SłuŜą temu równieŜ przyjęte limity ograniczające ryzyko kredytowe, a dotyczące min: 
- koncentracji zaangaŜowań wobec jednego podmiotu bądź podmiotów powiązanych kapitałowo lub 

organizacyjnie,  
- koncentracji zaangaŜowania wobec członków organów Banku i osób zajmujących kierownicze 

stanowiska, 
- koncentracji zaangaŜowań w branŜe gospodarki, 
- koncentracji w te same rodzaje zabezpieczeń, 
- koncentracji kredytów zabezpieczonych hipotecznie. 
Ryzyko kredytowe klienta pod kątem podejmowania decyzji kredytowej oceniane jest następująco: 
- pracownik opracowujący wniosek przedstawia propozycję kredytową, wcześniej poprzedzoną oceną 

zdolności kredytowej, 
- Dyrektor Oddziału dokonuje akceptacji, 
- Komitet Kredytowy opiniuje przy wnioskach kredytowych powyŜej określonego limitu, 
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- decyzje kredytowe podejmowane są przez Prezesa Zarządu, a w przypadku jego nieobecności 
przez członka Zarządu do wysokości przyznanego limitu, 

- uchwała Zarządu kaŜdorazowo, jeŜeli kwota kredytu, poŜyczki, gwarancji przekracza kwotę 
przyznanego limitu kredytowego w ramach ustanowionych pełnomocnictw dla członków Zarządu. 

Ryzyko kredytowe Banku raportowane jest Zarządowi w okresach miesięcznych, a Radzie Nadzorczej 
w okresach kwartalnych.  
Zarząd Banku dostrzega ryzyko ograniczania działalności kredytowej w związku z nowymi regulacjami 
wydawanymi przez władze nadzorcze. Rekomendacja T Komisji Nadzoru Finansowego, która została 
wprowadzona w 2010 roku wpłynie na ograniczenie kredytowania klientów z niŜszymi dochodami. 
Przygotowywane są nowe regulacje (Bazylea III) dotyczące wymogów kapitałowych oraz zasad 
finansowania działalności kredytowej. Przewidywany termin wejścia ich w Ŝycie ustalono na 2012 r. 
Spowoduje to dalsze ograniczanie działalności kredytowej, na rzecz utrzymywania krótkoterminowych 
aktywów płynnych istotnie dla Banku mniej opłacalnych. PowyŜsze ograniczenia i wymogi mogą 
wpłynąć na pogorszenie wyników finansowych Banku.  

I.2.2. Ryzyko płynno ści 
Ryzyko płynności oznacza zagroŜenie utrzymania zdolności do finansowania aktywów i terminowego 
wykonania wszelkich zobowiązań Banku.  
Zarządzanie bieŜącą płynnością Mazowieckiego Banku Spółdzielczego w Łomiankach naleŜy do 
obowiązków Głównego Księgowego. Przedmiotem działań związanych z utrzymaniem płynności jest 
optymalne zarządzanie środkami Banku, w celu jak najbardziej rentownego ich zagospodarowania 
oraz wywiązywanie się Banku z zawartych umów (zarówno kredytowych – zabezpieczenie środków na 
akcję kredytową jak i depozytowych – zapewnienie środków na wypłaty depozytów, których termin 
wymagalności upłynął). Główny Księgowy nadzoruje równieŜ codzienne wyznaczanie nadzorczych 
miar płynności sporządzane zgodne z wymogami uchwały KNF przez Zespół zarządzania ryzykami, 
analiz i sprawozdawczości.  
Proces zarządzania ryzykiem płynności w Banku zawiera następujące elementy: 
1) wyznaczanie i utrzymywanie nadzorczych miar płynności,  

a) bieŜące zarządzanie płynnością,  
b) sterowanie płynnością krótko, średnio i długoterminową, 

2) monitorowanie, pomiar i analiza ryzyka płynności oraz kontrola przestrzegania limitów,  
3) reakcja na zagroŜenia dla utrzymania płynności, uruchomienie i realizacja planów i procedur 

awaryjnych, 
4) kontrola i weryfikacja poprawności działania procesu zarządzania ryzykiem płynności, 
5) modyfikacja przyjętych załoŜeń oraz metod. 
Podstawowymi miernikami stosowanym w zarządzaniu płynnością Banku są wskaźniki określone w 
nadzorczych mirach płynności (zgodnie z Uchwałą nr 386/2008 KNF)  i obecnie są to wskaźniki dla 
banków o sumie bilansowej powyŜej 200 mln zł. Zgromadzone środki na rachunku bieŜącym, 
krótkoterminowych lokat, oraz limit operacyjny otrzymany z Banku Zrzeszającego (Bank Polskiej 
Spółdzielczości S.A.) w pełni zabezpieczają wymogi płynnościowe dla podstawowej i uzupełniającej 
rezerwy płynności. JednakŜe wysoki wskaźnik aktywów płynnych jakie Bank zmuszony jest posiadać 
powoduje iŜ znaczna kwota aktywów przynosi niskie dochody. Bank zrzeszający dostrzegając ten 
problem przygotował produkt dla banków spółdzielczych w postaci „limitu operacyjnego” spełniającego 
wymogi aktywa płynnego. Istnieje ryzyko zmniejszenia dochodów Banku z tytułu zwiększania 
wymogów przez władze nadzorcze w zakresie wielkości środków płynnych jakie Bank będzie 
zmuszony utrzymywać, a co przygotowywane jest w dokumencie Bazylea III. 
 

I.2.3. Ryzyko zwi ązane ze współczynnikiem wypłacalno ści 
Mazowiecki Bank Spółdzielczy w Łomiankach posiada współczynnik wypłacalności na prawidłowym 
poziomie. Jest to wynikiem przestrzegania przez Bank załoŜonych norm i przyjętych limitów.  
W celu polepszenia współczynnika wypłacalności, w 2008 roku Bank zaciągnął poŜyczkę 
podporządkowaną  w wysokości  3 mln. zł, która za zgodą Komisji Nadzoru Finansowego została 
zaliczona do funduszy uzupełniających. W 2010 roku Bank dokonał emisji obligacji własnych na kwotę 
6 mln zł., które za zgodą Komisji Nadzoru Finansowego została zaliczona na zwiększenie funduszy 
podstawowych. Dodatkowo w przyjętej przez Bank strategii określono, Ŝe co najmniej 90 % 
wypracowanego zysku netto, będzie co roku przeznaczane na  zwiększenie funduszu zapasowego. 
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Wskaźnik wypłacalności za lata 2008-2010 przedstawia poniŜsza tabela. 

Lata 2008 2009 2010 
Współczynnik 
wypłacalności 

 
12,10% 

 
12,97% 

 
14,58%* 

* dane nieaudytowane 
 
Ponadto, Bank korzysta z takich form zabezpieczania udzielanych kredytów, które dają moŜliwość 
obniŜenia wymogu kapitałowego, co  dodatnio wpływa na wysokość współczynnika wypłacalności.  

Działania te mają na celu zapewnienie odpowiedniej akcji kredytowej, która przyczyni się do 
zrównowaŜonego rozwoju Banku.  

I.2.4. Ryzyko rynkowe 
Bank w swojej działalności ponosi ryzyko rynkowe rozumiane jako ryzyko poniesienia straty na skutek 
niekorzystnych zmian parametrów rynkowych, takich jak stopa procentowa i kurs walutowy.  
Najistotniejszym ryzykiem rynkowym, na jakie naraŜony jest Bank, jest ryzyko stopy procentowej, 
rozumiane jako ryzyko obniŜenia aktualnego i przyszłego wyniku finansowego i kapitałów Banku, 
w efekcie niekorzystnych zmian stóp procentowych. Ryzyko to Bank zabezpiecza poprzez stosowanie 
stóp procentowych, których wysokość zaleŜna jest od decyzji Banku, co stwarza moŜliwość 
elastycznego reagowania na zmiany rynkowe. W strukturze oprocentowanych aktywów 28% stanowią 
aktywa których oprocentowanie jest niezaleŜna od decyzji Banku. Niekorzystny wpływ na wynik Banku 
miały obniŜki stóp procentowych w 2008 i w pierwszym półroczu 2009 roku. Od drugiego półrocza 
2009 r. do końca 2010 r. sytuacja uległa poprawie ze względu na stabilizację stóp procentowych. 
Ponadto Bank ogranicza stosowanie stopy bazowej WIBOR na rzecz stopy bazowej Banku. 
Oprocentowanie depozytów w zdecydowanej większości (63%) uzaleŜnione jest od decyzji Banku,   
a zatem istnieje moŜliwość reagowania na niekorzystne zjawiska rynkowe. W 2011 r. ze względu na 
planowane podwyŜki stóp procentowych, naleŜy spodziewać się podniesienia stóp procentowych 
depozytów. Pierwsza podwyŜka stóp procentowych NBP o 0,25 punkta  procentowego miała miejsce 
20.01.2011.  
Postępowanie Rady Polityki PienięŜnej wskazuje, Ŝe przewidywania analityków o kolejnych 
podwyŜkach stóp procentowych są zasadne. 
W zakresie ryzyka walutowego Bank dokonuje wyliczenia, monitorowania i limitowania 
poszczególnych pozycji walutowych: 

- pozycja walutowa całkowita (LPC) – limit pozycji walutowej całkowitej, 

- pozycja walutowa (pozycja netto) – limit pozycji netto, limit pozycji nocnej (LN). 

- wysokość max. potencjalnej straty moŜliwej do poniesienia na pozycjach walutowych VaR – limit 
LVaR, 

Bank dokonuje wyliczenia wyniku z rewaluacji na pozycjach walutowych oraz monitoruje 
poszczególne pozycje walutowe i kształtowanie się kursów walutowych, dokonuje takŜe aktualizacji 
limitów na pozycje walutowe dostosowując je do aktualnie prowadzonej działalności. 
Prowadzona przez Bank polityka zarządzania ryzykiem walutowym oraz przestrzeganie 
wyznaczonych limitów i ograniczanie ekspozycji na ryzyko pozwoliło na uzyskiwanie stałego poziomu 
przychodów z tytułu realizowanych róŜnic kursowych. 

I.2.5. Ryzyko technologiczne  
W obliczu silnej konkurencji na rynku usług finansowych ciągły rozwój i udoskonalenie infrastruktury 
teleinformatycznej jest niezbędnym elementem budowy strategii Banku oraz stanowi kluczowy czynnik 
przewagi konkurencyjnej, co gwarantuje równieŜ realizację wymagań procesów biznesowych.  
Bank systematycznie inwestuje w technikę informatyczną i obecnie posiada ją w stanie 
gwarantującym świadczenie nowoczesnych usług. Obecnie posiadany sprzęt informatyczny i 
technologie zapewniają funkcjonowanie  kanałów dystrybucji w trybie 24/7 dni w tygodniu. 
Bank posiada system finansowo - księgowy EuroBankNet MultiCash Oracle Enterprise  firmy SoftNet 
sp. z o.o. z Krakowa. Jest to nowoczesny system spełniający wszelkie wymogi prawa i 
zabezpieczający w pełni potrzeby Banku. System finansowo - księgowy jest scentralizowany i 
zapewnia placówkom Banku łączenie się z Centralą on-line. System jest zabezpieczony na wypadek 
awarii serwera poprzez posiadanie zapasowego ośrodka przetwarzania danych DRC oraz serwera 
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MED. Na wypadek braku zasilania w energię elektryczną Bank posiada zasilacze a takŜe agregaty 
prądotwórcze . 
Największym zagroŜeniem dla funkcjonowania placówek Banku, pomimo posiadania w kaŜdej 
placówce łącz zapasowych, jest awaria łączy telekomunikacyjnych, gdyŜ ich dostawcą jest jedna firma 
Telekomunikacja Polska S.A. MoŜe spowodować to okresowe ograniczenia w obsłudze klientów. Z 
dotychczasowej praktyki ryzyko to oceniamy jako niewielkie, chwilowe ograniczenia w obsłudze 
klientów zdarzały się sporadycznie. Bank nie odnotował strat z tytułu wadliwego funkcjonowania 
sytemu informatycznego. Na wypadek zdarzeń nieprzewidzianych i braku moŜliwości funkcjonowania 
Centrali, Bank posiada plan awaryjny umoŜliwiający pracę Banku i obsługę klientów.  

I.2.6. Ryzyko zwi ązane z zaspakajaniem roszcze ń Obligatariuszy 
Zgodnie z warunkami emisji: 

1) wykup obligacji przed terminem jest moŜliwy jedynie za zgodą Komisji Nadzoru Finansowego: 

- nie wcześniej niŜ po upływie 10 lat od Daty Emisji; 

- jeŜeli przemawia za tym szczególny interes ekonomiczny banku, określony w warunkach 
emisji; 

- nie spowoduje to istotnego pogorszenia sytuacji finansowej banku; 

2) bank będący emitentem ma prawo wstrzymania lub odroczenia wypłaty oprocentowania, jeŜeli 
nastąpi istotne pogorszenie jego sytuacji finansowej; 

3) w razie upadłości lub likwidacji banku będącego emitentem roszczenia Obligatariuszy 
zaspokajane będą w ostatniej kolejności; 

4) obligacje mogą być wyemitowane wyłącznie w złotych, euro, dolarze amerykańskim lub franku 
szwajcarskim. 

W związku z powyŜszym Obligatariusze muszą liczyć się z ryzykiem wstrzymania lub odroczenia 
wypłaty oprocentowania w przypadku wskazanym w pkt. 2) lub z zaspokojeniem roszczeń z Obligacji 
w ostatniej kolejności zgodnie z pkt. 3). 

W przypadku opóźnienia w zapłacie odsetek lub kwoty wykupu Obligatariusze będą uprawnieni do 
otrzymania od Emitenta za kaŜdy dzień opóźnienia aŜ do faktycznej zapłaty, odsetek ustawowych 
w wysokości wynikającej z Rozporządzenia Rady Ministrów z dnia 4 grudnia 2008 roku w sprawie 
określenia odsetek ustawowych (Dz. U. z 2008 r. nr 220, poz. 1434).  

I.2.7. Ryzyko zwi ązane ze struktur ą Emitenta  
Mazowiecki Bank Spółdzielczy w Łomiankach na dzień 31.12.2010 roku posiada w ewidencji 267 
członków, z czego 258 to osoby fizyczne, a 9 członków to osoby prawne. Członkowie swoje prawa 
członkowskie wykonują poprzez wybieranych Przedstawicieli. KaŜdy Przedstawiciel posiada jeden 
głos na Zebraniu Przedstawicieli, a więc moŜliwość podjęcia niekorzystnych dla Emitenta uchwał jest 
niewielka. W związku z powyŜszym istnieje niewielkie ryzyko wystąpienia negatywnych zmian sytuacji 
Banku będących rezultatem decyzji pojedynczych członków. 

I.3. Czynniki ryzyka zwi ązane z obrotem Obligacjami 

I.3.1. Ryzyko zawieszenia notowa ń Obligacji 
Zamiarem Emitenta jest utrzymanie notowań Obligacji w obrocie zorganizowanym, na który zostaną 
wprowadzone. Nie moŜna jednak wykluczyć, Ŝe z przyczyn niezaleŜnych od Emitenta notowania 
Obligacji mogą być zawieszone.  

W szczególności: zgodnie z Regulaminem ASO Giełda Papierów Wartościowych jako Organizator 
Alternatywnego Systemu Obrotu moŜe zawiesić obrót instrumentami finansowymi emitenta na okres 
nie dłuŜszy niŜ 3 miesiące z zastrzeŜeniem § 12 ust. 3 i § 16 ust. 2 Regulaminu ASO: 

- na wniosek emitenta, 

- jeŜeli uzna, Ŝe wymaga tego interes i bezpieczeństwo obrotu, 

- jeŜeli emitent narusza przepisy obowiązujące w alternatywnym systemie. 

Emitent nie moŜe wykluczyć wystąpienia tego czynnika ryzyka. 

Zgodnie z Art. 78 ustawy o obrocie ust. 2 – 3: 
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- w przypadku gdy wymaga tego bezpieczeństwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub 
jest zagroŜony interes inwestorów, firma inwestycyjna organizująca alternatywny system 
obrotu, na Ŝądanie Komisji, wstrzymuje wprowadzenie instrumentów finansowych do obrotu w 
tym alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczęcie obrotu wskazanymi 
instrumentami finansowymi na okres nie dłuŜszy niŜ 10 dni. 

- w przypadku gdy obrót określonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w 
okolicznościach wskazujących na moŜliwość zagroŜenia prawidłowego funkcjonowania 
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeństwa obrotu dokonywanego w tym 
alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia interesów inwestorów, na Ŝądanie Komisji, 
firma inwestycyjna organizująca alternatywny system obrotu zawiesza obrót tymi 
instrumentami finansowymi na okres nie dłuŜszy niŜ miesiąc. 

I.3.2. Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu 
Zgodnie z § 12 Regulaminu ASO, GPW jako Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu: 

1. Wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie: 

- w przypadkach określonych przepisami prawa, 

- jeŜeli zbywalność tych instrumentów stała się ograniczona, 

- w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentów, 

- po upływie 6 miesięcy od dnia uprawomocnienia się postanowienia o ogłoszeniu 
upadłości emitenta, obejmującej likwidację jego majątku, lub postanowienia o oddaleniu 
przez sąd wniosku o ogłoszeniu tej upadłości z powodu braku środków w majątku 
Emitenta na zaspokojenie kosztów postępowania. 

2. MoŜe wykluczyć instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie: 

- na wniosek emitenta, z zastrzeŜeniem moŜliwości uzaleŜnienia decyzji w tym zakresie od 
spełnienia  przez emitenta dodatkowych warunków, 

- jeŜeli uzna, Ŝe wymaga tego interes i bezpieczeństwo uczestników obrotu, 

- wskutek ogłoszenia upadłości emitenta albo w przypadku oddalenia przez sąd wniosku o 
ogłoszenie upadłości z powodu braku środków w majątku emitenta na zaspokojenie 
kosztów postępowania, 

- wskutek otwarcia likwidacji emitenta. 
Zgodnie z Art. 78 ustawy o obrocie ust. 4: 

- na Ŝądanie Komisji, firma inwestycyjna organizująca alternatywny system obrotu wyklucza z 
obrotu wskazane przez Komisję instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrót nimi zagraŜa 
w sposób istotny prawidłowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub 
bezpieczeństwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje 
naruszenie interesów inwestorów. 

I.3.3. Ryzyko zwi ązane z płynno ścią obrotu na rynku Catalyst  oraz wycen ą 
instrumentów finansowych 

Biorąc pod uwagę, Ŝe ceny Obligacji na rynku wtórnym oraz ich płynność uzaleŜnione są od liczby 
zleceń kupna i zleceń sprzedaŜy składanych przez inwestorów oraz cen przez nich proponowanych, 
istnieje ryzyko wahań cen oraz moŜliwość okresowego braku płynności Obligacji na rynku wtórnym. 
Na dzień sporządzenia Dokumentu informacyjnego, nie jest zatem moŜliwe określenie, czy Obligacje 
będą zbywalne w dowolnym czasie i po zakładanej przez inwestora cenie. Czynnikami kształtującymi 
cenę Obligacji mogą być między innymi: stopa procentowa, płynność rynku Obligacji, bieŜąca ocena 
sytuacji finansowej Emitenta przez inwestorów oraz ekonomiczne i polityczne czynniki zewnętrzne, 
niezaleŜne od działań Emitenta. 
Cena, ilość, rodzaj i parametry instrumentu finansowego wprowadzanego przez Emitenta do obrotu na 
rynku Catalyst powodują powstanie ryzyka związanego z płynnością obrotu Obligacjami Emitenta.  
W szczególności istnieje ryzyko ograniczenia strony popytowej, co oznacza ograniczoną moŜliwość 
sprzedaŜy posiadanych Obligacji. Nie moŜna wykluczyć, Ŝe obrót Obligacjami będzie inicjowany 
jedynie przez inwestorów posiadających Obligacje, pilnie potrzebujących środków finansowych lub 
pragnących alokować je  w instrumenty finansowe zapewniające większy potencjał zwrotu niŜ 
Obligacje Emitenta.  
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Nie moŜna równieŜ wykluczyć, Ŝe znaczna część inwestorów objęła Obligacje z zamiarem 
pozostawienia ich w portfelach do dnia wykupu, co moŜe ograniczyć obrót instrumentem. W takich 
przypadkach istnieje ryzyko powstania rynku kupujących, na którym transakcje będą odbywać się 
incydentalnie. 

I.3.4. Ryzyko zwi ązane z mo Ŝliwo ścią nało Ŝenia na Emitenta kar administracyjnych za 
niewykonywanie obowi ązków okre ślonych przepisami prawa 
Istnieje ryzyko nałoŜenia na Emitenta przez Komisję Nadzoru Finansowego kar administracyjnych 
w przypadku niedopełnienia obowiązków informacyjnych wynikających z przepisów prawa, w tym 
określonych w Ustawie o ofercie publicznej (Dział VIII). Z uwagi na fakt, Ŝe  Emitent nie jest spółką 
publiczną, Ŝadne instrumenty Emitenta nie zostały wcześniej wprowadzone do obrotu 
zorganizowanego, a Obligacje są wprowadzane jedynie do alternatywnego systemu obrotu, zakres 
obowiązków informacyjnych nałoŜonych na Emitenta jest ograniczony, a ryzyko nałoŜenia kary 
administracyjnej na Emitenta wiąŜe się z przypadkiem określonym w art. 10 ust. 5 Ustawy o ofercie 
publicznej (nie przekazanie przez Emitenta w wymaganym terminie Komisji Nadzoru Finansowego 
zawiadomienia o wprowadzeniu instrumentów finansowych do alternatywnego systemu obrotu).  
W takim przypadku, zgodnie z art. 96 ust. 13 Ustawy o ofercie publicznej, Komisja Nadzoru 
Finansowego moŜe nałoŜyć na Emitenta karę pienięŜną w wysokości 100.000 zł. 

I.3.5. Ryzyko inflacji  
Ryzyko inflacji wiąŜe się ze zmianą stopy inflacji. Obligacje oprocentowane są w oparciu o wskaźnik 
WIBOR 6M, który zmienia się zarówno w ciągu kaŜdego roku, jak i w poszczególnych latach. 
Na ustalenie wysokości wskaźnika WIBOR 6M pośredni wpływ ma poziom inflacji, dlatego teŜ 
inwestor winien wziąć pod uwagę ryzyko związane ze zmianami inflacyjnymi. Zmniejszenie poziomu 
inflacji powodować moŜe zmniejszenie poziomu stawki WIBOR 6M i tym samym będzie wywierać 
wpływ na poziom rentowności Obligacji. 
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II. OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W 
DOKUMENCIE INFORMACYJNYM 
 

Za wszystkie informacje zawarte w Dokumencie informacyjnym odpowiada Emitent. 

W imieniu Emitenta działają następujące osoby: 

 

 

Halina Choroś   Prezes Zarządu 

 

Marek Kałuski   Wiceprezes  Zarządu 

 

Artur Sosnowski   Wiceprezes  Zarządu 

 

Anna Socha    Członek  Zarządu 

 

Roman Salak    Członek  Zarządu 

 

 

Jako osoby działające w imieniu Emitenta oświadczamy, Ŝe zgodnie z naszą najlepszą wiedzą i przy 
dołoŜeniu naleŜytej staranności, by zapewnić taki stan, informacje zawarte w Dokumencie 
informacyjnym są prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym i Ŝe w Dokumencie 
informacyjnym nie pominięto niczego, co mogłoby wpływać na ich znaczenie. 
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III. DANE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH WPROWADZANYCH  
DO OBROTU NA CATALYST 

III.1. Cele emisji 
Celem emisji jest zwiększenie funduszy własnych oraz poprawienie współczynnika wypłacalności. 
PodwyŜszenie funduszy własnych umoŜliwi w przyszłości realizację planów rozwoju opartych na 
zwiększeniu akcji kredytowej. 

III.2. Wielko ść emisji 
Łączna wielkość emisji obligacji serii MBS0720 (Obligacje) wynosi 6.000 000 (sześć milionów) złotych.  
Emisja Obligacji nastąpiła na podstawie przepisów Ustawy z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach 
(Dz. U. z 2001 r. nr 120, poz. 1300, z późn. zm.); oraz Uchwały Zarządu Emitenta nr 262/43/2010 z 
dnia 2 lipca 2010 r. w sprawie emisji dziesięcioletnich Obligacji serii MBS0720, stanowiącej załącznik 
VII.3 do niniejszego Dokumentu informacyjnego. 
Zgodnie z Uchwałą Zarządu Emitenta w sprawie emisji dziesięcioletnich obligacji emisję Obligacji serii 
MBS0720 uwaŜa się za dokonaną w przypadku subskrybowania co najmniej 6.000 sztuk Obligacji.  

ZłoŜone zostały 4 oferty nabycia Obligacji, na mocy których subskrybowanych zostało łącznie 6 000 
sztuk Obligacji. Zgodnie z Uchwałą Zarządu Emitenta z dnia 23 lipca 2010 r. o przyjęciu ofert nabycia 
dziesięcioletnich obligacji serii MBS0720 i przydziale obligacji emisja doszła do skutku. 

III.3. Wartość nominalna, cena emisyjna Obligacji  
Wartość nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000 (jeden tysiąc) złotych. 
Cena emisyjna jednej Obligacji serii MBS0720 jest równa jej wartości nominalnej i wynosi 1.000 (jeden 
tysiąc) złotych. 

III.4. Warunki wykupu i mo Ŝliwo ść wcześniejszego wykupu dłu Ŝnych 
instrumentów finansowych 

III.4.1. Wykup Obligacji 
Wykup Obligacji nastąpi poprzez zapłatę przez Emitenta na rzecz Obligatariuszy kwoty równej 
wartości nominalnej za kaŜdą Obligację.  
Dniem wykupu Obligacji Serii MBS0720 jest 23 lipca 2020 roku (Data Wykupu). Wykup Obligacji 
zostanie spełniony w złotych. 
JeŜeli Data Wykupu nie przypadnie na dzień roboczy, wówczas wykup Obligacji nastąpi w pierwszym 
dniu roboczym przypadającym po Dacie Wykupu.  
Wykup zostanie spełniony poprzez uznanie rachunku pienięŜnego słuŜącego do obsługi rachunku 
papierów wartościowych Obligatariusza. Podstawą naliczenia i spełnienia świadczenia będzie liczba 
Obligacji Serii MBS0720 znajdująca się na rachunku papierów wartościowych Obligatariusza w dniu 
ustalenia prawa do otrzymania świadczenia z tytułu wykupu, przypadającego na 6 (sześć) dni 
roboczych przed Datą Wykupu, tj. 15 lipca 2020 r. Wykupione Obligacje podlegają umorzeniu. 

III.4.2. Wcześniejszy wykup Obligacji 

III.4.2.1. Wcześniejszy wykup Obligacji wynikaj ący z nie zaliczenia warto ści zobowi ązań do 
funduszy własnych Emitenta 
Zgodnie z warunkami emisji w przypadku: 

1) nie wyraŜenia przez Komisję Nadzoru Finansowego zgody na zaliczenie wartości zobowiązań 
wynikających z Obligacji do funduszy podstawowych Emitenta zgodnie z § 2 ust.3 uchwały nr 
314/2009 Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 14 października 2009 r. w sprawie innych 
pozycji bilansu banku, zaliczanych do funduszy podstawowych banku, ich wysokości, zakresu 
i warunków ich zaliczania do funduszy podstawowych banku lub  

2) nie wyraŜenia przez Komisję Nadzoru Finansowego zgody na zaliczenie wartości zobowiązań 
wynikających z Obligacji do funduszy uzupełniających Emitenta zgodnie z art. 127 ust. 3 pkt 2 
lit. b ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. – Prawo bankowe (tekst jednolity Dz. U z 2002 r. Nr 72 
poz. 665 z późn. zm.)  
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w terminie do 31 maja 2011 roku, Emitent dokona wykupu Obligacji w dniu 23 lipca 2011 roku. JeŜeli 
dzień 23 lipca 2011 r. nie przypada na dzień roboczy, wówczas wykup Obligacji następuje 
w najbliŜszym dniu roboczym przypadającym po tym dniu.  

 

Decyzją z dnia 1 października 2010 r. Komisja Nadzoru Finansowego wyraziła zgodę na zaliczenie do 
funduszy podstawowych Mazowieckiego Banku Spółdzielczego w Łomiankach środków pienięŜnych z 
Obligacji Serii MBS0720. W związku z powyŜszym nie występują przesłanki wcześniejszego wykupu 
Obligacji z powodów wskazanych w niniejszym punkcie. 
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III.4.2.2. Wcześniejszy wykup Obligacji w przypadku zaliczenia wart ości zobowi ązań do 
funduszy własnych Emitenta 
Wcześniejszy wykup Obligacji jest moŜliwy w przypadku: 

1) wyraŜenia przez Komisję Nadzoru Finansowego zgody na zaliczenie wartości zobowiązań 
wynikających z Obligacji do funduszy podstawowych zgodnie z § 2 ust. 3 uchwały nr 314/2009 
Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 14 października 2009 r. w sprawie innych pozycji 
bilansu banku, zaliczanych do funduszy podstawowych banku, wycofanie środków 
pienięŜnych z Obligacji od Emitenta, w szczególności poprzez wykup Obligacji przed 
terminem wskazanym w Warunkach Emisji lub poprzez nabycie Obligacji przez Emitenta w 
celu ich umorzenia, jest moŜliwe jedynie za zgodą Komisji Nadzoru Finansowego: 

− nie wcześniej niŜ po upływie 10 lat od Daty Emisji oraz 
− jeŜeli przemawia za tym szczególny interes ekonomiczny Emitenta, tj. jeŜeli: 

� z uwagi na wysokość funduszy podstawowych lub uzupełniających Emitenta, 
ustanie potrzeba zaliczenia wartości zobowiązań (środków pienięŜnych) z 
Obligacji do funduszy podstawowych, lub 

� koszt obsługi Obligacji przewyŜszać będzie koszty alternatywnego 
pozyskania środków na rynku finansowym, co groziłoby powstaniem szkody 
w mieniu Emitenta; 

2) wyraŜenia przez Komisję Nadzoru Finansowego zgody na zaliczenie wartości zobowiązań 
wynikających z Obligacji do funduszy uzupełniających Emitenta zgodnie z art. 127 ust. 3 pkt. 2 
lit. b ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. – Prawo bankowe (Dz. U. z 2002 r. Nr 72 poz. 665 z 
poźn. zm.), wycofanie środków pienięŜnych od Emitenta, w szczególności poprzez wykup 
przed terminem wskazanym w Warunkach Emisji lub poprzez nabycie Obligacji przez 
Emitenta w celu ich umorzenia jest moŜliwe jedynie za zgodą Komisji Nadzoru Finansowego, 
o której mowa w art. 127 ust. 4 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. – Prawo bankowe, wyraŜoną 
na wniosek Emitenta.  

III.5. Warunki i terminy wypłaty odsetek 

III.5.1. Wypłata odsetek w dniach wskazanych w Waru nkach Emisji 
Obligacje są oprocentowane według stopy procentowej równej stawce WIBOR 6M powiększonej o 
marŜę w wysokości 320 p.b. - w okresach odsetkowych oznaczonych numerami od I do XX (zgodnie z 
numeracją w tabeli poniŜej). „Stawka WIBOR” oznacza ustaloną z dokładnością do 0,01 punktu 
procentowego wysokość oprocentowania poŜyczek na polskim rynku międzybankowym dla okresu 6-
miesięcznego WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rate) i podaną przez Monitor Rates Services 
Reuters lub innej stronie, która ją zastąpi przez odniesienie do strony "WIBOR" w trzecim dniu 
roboczym liczonym przed pierwszym dniem kaŜdego okresu odsetkowego; jeŜeli stawka WIBOR dla 
6-miesięcznych depozytów nie będzie dostępna, agent emisji zwróci się do banków referencyjnych o 
przekazanie mu stopy procentowej oferowanej dla takich depozytów dla głównych banków na 
międzybankowym rynku w Warszawie i obliczy średnią arytmetyczną z podanych stóp procentowych z 
dokładnością do 0,01 punktu procentowego. 

Okresy odsetkowe wynoszą 6 miesięcy. Odsetki naliczane są od wartości nominalnej Obligacji.  

Odsetki od Obligacji naliczane są od 23 lipca 2010 roku (z wyłączeniem tego dnia) do Daty Wykupu 
(łącznie z tym dniem). KaŜdy okres odsetkowy rozpoczyna się w dacie ostatniego dnia poprzedniego 
okresu odsetkowego (z wyłączeniem tego dnia) i kończy w ostatnim dniu okresu odsetkowego (łącznie 
z tym dniem). 

Odsetki są płatne w ostatnim dniu okresu odsetkowego, a jeśli dzień ten nie będzie przypadał w dniu 
roboczym, Emitent zapłaci odsetki w pierwszym dniu roboczym przypadającym po dniu wskazanym w 
tabeli poniŜej.  

Nr 
kolejny  

Pierwszy dzień okresu 
odsetkowego 

Ostatni dzień okresu 
odsetkowego 

Dzień ustalenia praw 

I 23.07.2010 r. 23.01.2011 r. 14.01.2011 r. 

II 23.01.2011 r. 23.07.2011 r. 15.07.2011 r. 

III 23.07.2011 r. 23.01.2012 r. 13.01.2012 r. 

IV 23.01.2012 r. 23.07.2012 r. 13.07.2012 r. 

V 23.07.2012 r. 23.01.2013 r. 15.01.2013 r. 
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VI 23.01.2013 r. 23.07.2013 r. 15.07.2013 r. 

VII 23.07.2013 r. 23.01.2014 r. 15.01.2014 r. 

VIII 23.01.2014 r. 23.07.2014 r. 15.07.2014 r. 

IX 23.07.2014 r. 23.01.2015 r. 15.01.2015 r. 

X 23.01.2015 r. 23.07.2015 r. 15.07.2015 r. 

XI 23.07.2015 r. 23.01.2016 r. 15.01.2016 r. 

XII 23.01.2016 r. 23.07.2016 r. 15.07.2016 r. 

XIII 23.07.2016 r. 23.01.2017 r. 13.01.2017 r. 

XIV 23.01.2017 r. 23.07.2017 r. 14.07.2017 r. 

XV 23.07.2017 r. 23.01.2018 r. 15.01.2018 r. 

XVI 23.01.2018 r. 23.07.2018 r. 13.07.2018 r. 

XVII 23.07.2018 r. 23.01.2019 r. 15.01.2019 r. 

XVIII 23.01.2019 r. 23.07.2019 r. 15.07.2019 r. 

XIX 23.07.2019 r. 23.01.2020 r. 15.01.2020 r. 

XX 23.01.2020 r. 23.07.2020 r. 15.07.2020 r. 

 

Emitent zobowiązany jest do udostępniania Obligatariuszom tabel odsetkowych, zawierających 
wysokość odsetek na kaŜdy dzień okresu odsetkowego.   

Przy naliczaniu odsetek oprocentowanie będzie naliczane według formuły - rzeczywista liczba dni w 
okresie odsetkowym podzielona przez 365 albo przez 366 zaleŜnie od liczby dni w roku 
kalendarzowym, w którym rozpoczyna się dany okres odsetkowy.  

Obliczanie oprocentowania następuje według wzoru: 

KO = SP x WN x LD/ D 

gdzie: 

KO – oznacza wysokość odsetek z jednej Obligacji, 

SP – oznacza ustaloną stopę procentową,  

WN – oznacza wartość nominalną jednej Obligacji, 

LD – oznacza liczbę dni w okresie odsetkowym, 

D – oznacza liczbę dni w roku kalendarzowym. 

po zaokrągleniu wyniku tego obliczenia do jednego grosza (przy czym pół grosza będzie 
zaokrąglone w górę). 

Oprocentowanie dla pierwszego okresu odsetkowego wynosiło 7,19% w skali roku. Dla drugiego 
okresu odsetkowego oprocentowanie wynosi 7,45% w skali roku. 

Odsetki naliczane są od wartości nominalnej Obligacji i spełniane są w złotych. 

Płatności tytułem odsetek z Obligacji będą dokonywane zgodnie z Regulacjami KDPW. Jakiekolwiek 
wypłaty z tytułu odsetek z Obligacji podlegają wszelkim przepisom podatkowym, dewizowym i innym 
przepisom obowiązującym w miejscu i dacie płatności. 

JeŜeli wykonanie jakichkolwiek czynności związanych z wypłatą odsetek przypadnie na dzień nie 
będący dniem roboczym, czynności te winny być wykonane w pierwszym dniu roboczym 
następującym po tym dniu. Postanowienie powyŜsze stosuje się odpowiednio w przypadku, gdy 
wykonanie czynności związanych z wypłatą odsetek z Obligacji przypadnie na dzień, w którym nie 
prowadzi działalności KDPW.  

III.5.2. Wstrzymanie wypłaty odsetek 
Zgodnie z punktem 21 Warunków Emisji Emitent moŜe wstrzymać lub odroczyć wypłatę 
oprocentowania w przypadku: 

1) jeŜeli nastąpi istotne pogorszenie sytuacji finansowej Emitenta, 

2) na skutek zrealizowania przez Emitenta zalecenia Komisji Nadzoru Finansowego, wydanego 
na podstawie art. 138 ust. 1 pkt. 2  ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. – Prawo bankowe (Dz. 
U. z 2002 r. Nr 72 poz. 665 z poźn. zm.). 
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Emitent moŜe wstrzymać lub odroczyć wypłatę oprocentowania na czas nie dłuŜszy niŜ do Daty 
Wykupu. 

III.6. Niepłacenie zobowi ązań z Obligacji 
Zgodnie z pkt. 22 Warunków Emisji: 

1) jeŜeli płatności dokonywane w związku z Obligacjami nie są wystarczające na pokrycie 
wartości nominalnej lub oprocentowania, Emitent dokona na rzecz obligatariuszy 
odpowiednich płatności proporcjonalnie do wysokości środków przeznaczonych do zapłaty; 

2) przekazane płatności zostaną zaliczone w pierwszej kolejności na płatności z tytułu odsetek, a 
dopiero w drugiej kolejności na płatność kwoty wartości nominalnej; 

3) w przypadku opóźnienia w zapłacie wartości nominalnej lub odsetek z obligacji kaŜdy 
Obligatariusz będzie uprawniony do otrzymania od Emitenta za kaŜdy dzień opóźnienia aŜ do 
faktycznej zapłaty, odsetek ustawowych w wysokości wynikającej z Rozporządzenia Rady 
Ministrów z dnia 4 grudnia 2008 roku w sprawie określenia odsetek ustawowych (Dz. U. z 
2008 r. nr 220, poz. 1434) lub aktu prawnego, który zastąpi to rozporządzenie. 

III.7. Wysoko ść i forma zabezpieczenia i oznaczenie podmiotu udzie lającego 
zabezpieczenia 
Obligacje Serii MBS0720 nie są zabezpieczone. 

III.8. Szacunkowe dane dotycz ące warto ści zaci ągni ętych zobowi ązań przez 
Emitenta na ostatni dzie ń kwartału poprzedzaj ącego udost ępnienie inwestorom 
propozycji nabycia obligacji oraz perspektywy kszta łtowania zobowi ązań 
Emitenta do czasu całkowitego wykupu dłu Ŝnych instrumentów finansowych 
Wartość zaciągniętych przez Emitenta zobowiązań na ostatni dzień kwartału poprzedzającego 
udostępnienie propozycji nabycia tj. dzień 30 czerwca 2010 r. wynosi: 182 883 tys. złotych, w tym 
wartość zobowiązań długoterminowych (depozyty stabilne) wynosi 149 260 tys. złotych, zaś wartość 
zobowiązań krótkoterminowych 33 623 tys. złotych. 
Przewidywana wartość zobowiązań Emitenta na dzień wykupu Obligacji wynosi 318.978 tys złotych, w 
tym przewidywana wartość zobowiązań długoterminowych wynosi 259.977 tys złotych, a 
przewidywana wartość zobowiązań krótkoterminowych 59.001 tys złotych. 
 

III.9. Ogólne informacje o ratingu przyznanym Emite ntowi lub emitowanym 
przez niego Obligacjom 
Emitentowi ani emitowanym przez niego instrumentom finansowym nie był przyznany rating. 

III.10. Wskazanie oraz szczegółowe opisanie dodatko wych praw z tytułu 
posiadanych dłu Ŝnych instrumentów finansowych 
Posiadaczom Obligacji nie przysługują dodatkowe prawa z tytułu Obligacji objętych niniejszym 
Dokumentem informacyjnym. Posiadacze Obligacji są uprawnieni do otrzymania Odsetek w wysokości 
i w terminach wskazanych w punkcie III.5 oraz kwoty wykupu w terminie i na zasadach wskazanych 
w punkcie III.4. 

III.11. Ogólne informacje o zasadach opodatkowania dochodów zwi ązanych z 
posiadaniem i obrotem dłu Ŝnymi instrumentami finansowymi obj ętymi 
Dokumentem informacyjnym 
Zgodnie z obowiązującymi na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej przepisami prawa podatkowego 
dochody z Obligacji podlegają opodatkowaniu. 
Opisane poniŜej zasady opodatkowania obrotu Obligacjami mają charakter ogólny. Indywidualne 
przypadki obrotu Obligacjami mogą powodować powstanie obowiązku podatkowego innego niŜ 
wskazane poniŜej. W celu uzyskania szczegółowych informacji związanych z opodatkowaniem obrotu 
Obligacjami Obligatariusze winni zwrócić się do podmiotów uprawnionych do świadczenia usług 
doradztwa podatkowego. 
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III.11.1. Podatek dochodowy od osób fizycznych 
Zasady opodatkowania dochodów osiąganych przez osoby fizyczne są uregulowane w Ustawie 
o podatku dochodowym od osób fizycznych z dnia 26 lipca 1991 r. ( Dz.U. z 2010 r. Nr 51, poz. 307). 
Na podstawie art. 30a ust. 1 pkt 2 Ustawy o podatku dochodowym od osób fizycznych dochodów 
(przychodów) z odsetek i dyskonta od papierów wartościowych nie łączy się z dochodami 
(przychodami) z innych źródeł i pobiera się od nich podatek w formie ryczałtu w wysokości 19% 
uzyskanego przychodu. Płatnikiem podatku jest dom maklerski prowadzący rachunek papierów 
wartościowych, na którym zapisano papiery wartościowe, lub dom maklerski pełniący rolę sponsora 
emisji, w przypadku zapisania papierów wartościowych w rejestrze sponsora emisji. 
Zgodnie z art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od osób fizycznych od dochodów 
uzyskanych na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej z odpłatnego zbycia papierów wartościowych lub 
pochodnych instrumentów finansowych i z realizacji praw z nich wynikających oraz z odpłatnego 
zbycia udziałów w spółkach mających osobowość prawną, pobiera się podatek dochodowy w 
wysokości 19% uzyskanego dochodu. Wyjątkiem jest odpłatne zbywanie papierów wartościowych 
i pochodnych instrumentów finansowych oraz realizacja praw z nich wynikających jeŜeli czynności te 
wykonywane są w ramach prowadzonej działalności gospodarczej. Dochodów (przychodów) z 
przedmiotowych transakcji nie łączy się z pozostałymi dochodami opodatkowanymi na zasadach 
ogólnych.  
W przypadku dokonania transakcji zbycia Obligacji płatnikiem podatku jest obligatariusz. Dom 
maklerski prowadzący rachunek papierów wartościowych, na którym są zapisane Obligacje lub 
będący sponsorem emisji zobowiązany jest przekazać obligatariuszom zestawienie dochodów 
uzyskanych ze sprzedaŜy papierów wartościowych. 
W celu umoŜliwienia spełnienia przez domy maklerskie obowiązków wskazanych powyŜej, 
obligatariusz zobowiązany jest przekazać domowi maklerskiemu informacje o posiadanym numerze 
identyfikacji podatkowej oraz o właściwym urzędzie skarbowym, a takŜe inne informacje niezbędne 
domowi maklerskiemu do wypełnienia nałoŜonych na niego obowiązków. 
W przypadku obligacji zakładających kapitalizację odsetek opodatkowaniu podlega dochód uzyskany 
przez podatnika w momencie wypłaty lub postawienia go do dyspozycji. Zasada ta ma zastosowanie 
równieŜ w przypadku przedterminowego wykupu obligacji. Przy realizacji przedterminowego wykupu 
obligacji opodatkowaniu podlega faktyczna kwota dochodu z obligacji stawiana do dyspozycji 
posiadacza obligacji (naliczone odsetki pomniejszone o kwotę pobieraną przy przedterminowym 
wykupie). 
Zgodnie z art. 30b ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Fizycznych powyŜszych zasad 
opodatkowania nie stosuje się jeśli odpłatne zbycie papierów wartościowych następuje w wykonaniu 
działalności gospodarczej. W takim przypadku dochody uzyskane ze zbycia obligacji są 
opodatkowane według ogólnych zasad właściwych dla opodatkowania dochodów z działalności 
gospodarczej.  

III.11.2. Podatek dochodowy od osób prawnych 
Zasady opodatkowania dochodów osiąganych przez osoby prawne są uregulowane w Ustawie o 
podatku dochodowym od osób prawnych z dnia 15 lutego 1992 r. (Dz.U. z 2000 r. Nr 54, poz. 654 z 
późn. zm.). Zgodnie z Ustawą o podatku dochodowym od osób prawnych dochody uzyskane przez 
osoby prawne  z odsetek oraz od dyskonta od papierów wartościowych oraz dochody z odpłatnego 
zbycia papierów wartościowych podlegają opodatkowaniu na zasadach ogólnych. Stawka podatku od 
dochodów osób prawnych wynosi 19% podstawy opodatkowania. 

III.11.3. Podatek od dochodów uzyskanych przez zagr aniczne podmioty 
W przypadku podatników, na których ciąŜy ograniczony obowiązek podatkowy, zasady 
opodatkowania oraz wysokość stawek podatku od dochodów osiąganych przez te osoby na terytorium 
Rzeczpospolitej Polskiej zaleŜne są od postanowień umów o unikaniu podwójnego opodatkowania. 
JednakŜe zastosowanie stawek podatku wynikających z właściwej umowy o unikaniu podwójnego 
opodatkowania albo nie pobranie (niezapłacenie) podatku jest moŜliwe pod warunkiem 
udokumentowania stosownym zaświadczeniem miejsca siedziby bądź zamieszkania podatnika, 
wydanego dla celów podatkowych przez właściwą administrację podatkową (certyfikat rezydencji). W 
przypadku braku certyfikatu zastosowanie znajdą uregulowania zawarte w ustawie o podatku 
dochodowym od osób prawnych oraz ustawie o podatku dochodowym od osób fizycznych, w 
szczególności: 
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− w odniesieniu do zagranicznych osób prawnych przepis art. 21 ust. 1 pkt 1 ustawy, który 
stanowi, iŜ podatek dochodowy z tytułu przychodów z odsetek ustala się w wysokości 20% 
przychodów. 

− w odniesieniu do zagranicznych osób fizycznych przepis art. 30a ust. 1 pkt 2 ustawy, który 
stanowi, iŜ od uzyskanych przychodów z odsetek i dyskonta papierów wartościowych pobiera 
się 19% zryczałtowany podatek dochodowy. 

III.11.4. Podatek od czynno ści cywilnoprawnych 
Zasady opodatkowania czynności cywilnoprawnych określa Ustawa o podatku od czynności 
cywilnoprawnych (Dz.U. z 10 czerwca 2010 Nr 101 poz. 649). Zgodnie z art. 9 pkt 9 przedmiotowej 
Ustawy sprzedaŜ praw majątkowych, będących instrumentami finansowymi: 

1) firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym, 

2) dokonywana za pośrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych, 

3) dokonywana w ramach obrotu zorganizowanego, 

4) dokonywana poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy 
inwestycyjne, jeŜeli prawa te zostały nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego, 

jest czynnością zwolnioną z podatku od czynności cywilnoprawnych. 

Ponadto, podatkiem od czynności cywilnoprawnym nie podlegają takŜe czynności prawne, jeŜeli 
przynajmniej jedna ze stron z tytułu dokonania tej czynności jest opodatkowana podatkiem od 
towarów i usług lub zwolniona z tego podatku.  
W sytuacji gdy sprzedaŜ obligacji nie będzie dotyczyła Ŝadnego z ww. przypadków, będzie ona 
wówczas podlegała opodatkowaniu podatkiem od czynności cywilnoprawnych, którego stawka wynosi 
1% wartości dokonanej transakcji. 

III.12. Ograniczenia sprzeda Ŝy 
Rozpowszechnianie Dokumentu informacyjnego oraz oferowanie Obligacji do sprzedaŜy mogą być 
ograniczone przez prawo. Jakiekolwiek osoby, które znajdą się w posiadaniu niniejszego Dokumentu 
informacyjnego lub Obligacji są zobowiązane przez Agenta Emisji do zapoznania się z ewentualnymi 
restrykcjami i stosowania się do nich. W szczególności, osoby takie są zobowiązane do stosowania 
się do restrykcji dotyczących oferowania lub sprzedaŜy Obligacji oraz do restrykcji dotyczących 
rozpowszechniania tego Dokumentu informacyjnego oraz innych informacji dotyczących Obligacji 
zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa.  
W związku z powyŜszym, kaŜdy potencjalny nabywca Obligacji powinien skonsultować się z 
profesjonalnym doradcą podatkowym. 
Obligacje nie mogą być proponowane do nabycia w Rzeczpospolitej Polskiej w sposób wskazany w 
art. 3 ust. 1 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania 
instrumentów finansowych do zorganizowanego obrotu oraz o spółkach publicznych (Dz. U. z 2005 r., 
Nr 184, poz. 1539, z późn. zm.). KaŜda osoba, która nabyła Obligacje („Inwestor”) zobowiązuje się, Ŝe 
nie będzie proponowała nabycia Obligacji w powyŜszy sposób. 
KaŜdy Inwestor będzie przestrzegał wszelkich ograniczeń wynikających z ustawy Prawo dewizowe. 
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IV. DANE O EMITENCIE 

IV.1. Podstawowe dane 
Nazwa Emitenta  Mazowiecki Bank Spółdzielczy w Łomiankach 

Forma prawna  spółdzielnia 

Fundusz udziałowy  2.292.750,00 PLN 

Kraj si edziby  Rzeczpospolita Polska 

Siedziba  Łomianki 

Adres siedziby  05-092 Łomianki, ul. Szpitalna 8 

Telefon  22 751 18 61 

Fax 22 751 18 60 

E-mail  bank@lomianki.com.pl 

Strona internetowa  www.mbsbank.pl 

REGON 000508566 

NIP 525-000-62-07 

KRS 0000126714 

IV.2. Czas trwania Emitenta 
Czas trwania Emitenta nie jest oznaczony. 

IV.3. Przepisy prawa na podstawie których Emitent z ostał utworzony 
1) Ustawa z dnia 29.08.1997 r. „Prawo bankowe” (Dz.U. 2002, Nr 72, poz. 665, z późn. zm.); 

2) Ustawa z dnia 7 grudnia 2000 r. „O funkcjonowaniu banków spółdzielczych, ich zrzeszaniu się 
i bankach zrzeszających”. (Dz.U. 2000, Nr 119, poz. 1252, z późn. zm); 

3) Ustawa z dnia 16 września 1982 r. „Prawo Spółdzielcze” (Dz. U. z 2003 r. Nr 188 poz. 1848 
z późn. zm. ). 

IV.4. Wskazanie s ądu, który wydał postanowienie o wpisie do wła ściwego 
rejestru 
Emitent zarejestrowany jest w Krajowym Rejestrze Sądowym, Sąd Rejonowy dla M. St. Warszawy w 
Warszawie, XIV Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego. 

IV.5. Historia Emitenta 
Mazowiecki Bank Spółdzielczy w Łomiankach został utworzony w 1950 roku jako Gminna Kasa 
Spółdzielcza. Statut Kasy uchwalony został 2 lipca, a 29 sierpnia 1950 roku II Wydział Handlowy Sądu 
Okręgowego w Warszawie dokonał jej rejestracji. Siedzibą kasy były Łomianki, a obszarem 
działalności dwie gminy: Młociny i Czosnów w powiecie warszawskim.  
Kasa Spółdzielcza zamieniła się w Bank Spółdzielczy w 1971r. W lutym 1998r. Bank Spółdzielczy w 
Łomiankach połączył się z Bankiem Spółdzielczym w Naruszewie. 
W 1999r. otwarto Oddział w Czosnowie, w 2000r. Oddział w Warszawie, w 2005r. filię Oddziału 
Naruszewo w Nacpolsku, w 2007r. Oddział w Nowym Dworze Mazowieckim, w 2008r. filię Oddziału 
Łomianki w Integracyjnym Centrum Dydaktyczno Sportowym w Łomiankach, w 2009r. filię Oddziału 
Nowy Dwór Mazowiecki w Modlinie oraz w 2010r. filię Oddziału Łomianki na Dąbrowie, filię Oddziału 
Łomianki w Broniszach, filię Oddziału Nowy Dwór Mazowiecki w Zakroczmiu. 
Mazowiecki Bank Spółdzielczy w Łomiankach posiada aktualnie pięć oddziałów oraz sześć filii. 
Na koniec 2010 roku Bank zatrudniał 96 osób.  
Misją Banku  jest aktywny udział w tworzeniu warunków rozwoju społeczności lokalnych, w pełnej 
zgodzie z ich potrzebami i aspiracjami. W okresie 60-letniej nieprzerwanej pracy, spółdzielczość 
bankowa w Łomiankach dobrze przysłuŜyła się rozwojowi Łomianek i okolic oraz wpisała się chlubnie 
w wieloletnią historię spółdzielczości bankowej w Polsce.  
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IV.6. Rodzaje i warto ść kapitałów własnych Emitenta i zasady ich tworzenia  
Emitent posiada następujące fundusze własne na dzień 31.12.2010* roku: 

a) fundusz udziałowy – 2.293 tys. zł – tworzony jest z tytułu wpłat udziałów przez osoby które 
zostały przyjęte w poczet członków, 

b) fundusz zasobowy – 15.208 tys. zł – tworzony z podziału nadwyŜki bilansowej 
wypracowywanej przez Emitenta oraz wpłat wpisowego przez osoby przyjmowane w poczet 
członków, 

c) fundusz rezerwowy - 120 tys. zł,  

d) fundusz z aktualizacji wyceny - 537 tys. zł - utworzony przy aktualizacji wartości środków 
trwałych. 

e) poŜyczka podporządkowana – 1.800 tys. zł. zaliczona za zgodą KNF do funduszy 
uzupełniających. 

f) obligacje własne – 6.000 tys. zł. zaliczona za zgodą KNF do funduszy podstawowych 

Łączna wartość kapitałów własnych wynosi – 25.958 tys. złotych. 

 

* dane nieaudytowane 

IV.7. Informacja o nieopłaconej cz ęści kapitału zakładowego 
Kapitałem zakładowym jest u Emitenta fundusz udziałowy, który jest w całości opłacony.  

IV.8. Informacja o przewidywanych zmianach kapitału  zakładowego w wyniku 
realizacji przez obligatariuszy uprawnie ń z obligacji zamiennych lub z obligacji 
dających pierwsze ństwo do obj ęcia w przyszło ści nowych emisji akcji, ze 
wskazaniem warto ści warunkowego podwy Ŝszenia kapitału zakładowego oraz 
terminu wyga śnięcia praw obligatariuszy do nabycia tych akcji 
Z uwagi na formę prawną Emitent nie przeprowadził emisji obligacji zamiennych na akcje ani emisji 
obligacji z prawem pierwszeństwa do objęcia w przyszłości nowych emisji akcji. 

IV.9. Wskazanie liczby akcji i warto ści kapitału zakładowego, o które - na 
podstawie statutu przewiduj ącego upowa Ŝnienie zarz ądu do podwy Ŝszenia 
kapitału zakładowego, w granicach kapitału docelowe go - mo Ŝe być 
podwy Ŝszony kapitał zakładowy, jak równie Ŝ liczby akcji i warto ści kapitału 
zakładowego, o które w terminie wa Ŝności dokumentu informacyjnego mo Ŝe 
być jeszcze podwy Ŝszony kapitał zakładowy w tym trybie 
śadne papiery wartościowe Emitenta ani teŜ wartość kapitału zakładowego nie mogą być zaliczone do 
podwyŜszenia kapitału zakładowego w trybie przewidzianym przez statut. 

IV.10. Wskazanie, na jakich rynkach instrumentów fi nansowych s ą lub były 
notowane instrumenty finansowe Emitenta lub wystawi ane w zwi ązku z nimi 
kwity depozytowe 
Mazowiecki Bank Spółdzielczy w Łomiankach według stanu na dzień sporządzenia  niniejszego 
Dokumentu informacyjnego nie emitował Ŝadnych instrumentów finansowych, a zatem nie były one 
notowane na Ŝadnych rynkach.  

IV.11. Powi ązania organizacyjne lub kapitałowe Emitenta maj ące istotny wpływ 
na jego działalno ść, ze wskazaniem istotnych jednostek jego grupy kapi tałowej 
 

Emitent jest powiązany kapitałowo z następującymi podmiotami: 
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Lp.
Nazwa i siedziba   

jednostki-  
przedmiot działalno ści 

Liczba  
posiadanych 

akcji/udziałów 
(szt) 

Warto ść 
bilansowa 

posiadanych  
 akcji/udziałów          

( w zł) 

% 
posiadanego 

kapitału 
jednostki 

% 
głosów 

na  
WZA/WZ 

1. 
Bank BPS SA z siedzibą w 

Warszawie - działalność 
bankowa 

 

267 388 628 361,80 0,11 % 0,11%  

2. 
Dom Maklerski BPS SA z 
siedzibą w Warszawie – 
działalność maklerska 

 

25 000 

 

100 000,00 0,37% 0,37% 

3. 
PartNet Sp. z o.o. z siedzibą w 

Krakowie – działalność: 
doradztwo inwestycyjne 

 

2 162 108 100,00 1,43% 1,43%  

4. 

Centrum Technologii 
Informatycznych IT Card SA z 

siedzibą w ŁomŜy – działalność 
informatyczna 

 

1 000 100 000,00 2,50% 2,50% 

 

Nie występują powiązania osobowe pomiędzy Emitentem a wskazanymi podmiotami. 

IV.12. Informacja o prowadzonej działalno ści oraz o podstawowych produktach 
i usługach oferowanych przez Emitenta 
Emitent prowadzi działalność bankową i zgodnie ze statutem wykonuje czynności bankowe określone 
w ustawie Prawo bankowe. 
Głównymi produktami jakie Emitent oferuje są: 

1) prowadzenie rachunków bankowych rozliczeniowych – rachunki bieŜące, pomocnicze, 
powiernicze, specjalne  - dla podmiotów i osób fizycznych prowadzących działalność 
gospodarczą, jednostek samorządowych, rolników; 

2) prowadzenie rachunków oszczędnościowo rozliczeniowych, terminowych lokat 
oszczędnościowych, rachunków oszczędnościowych, rachunków oszczędnościowych dla 
SKO, rachunków Indywidualnych Kont Emerytalnych – dla osób fizycznych; rachunki 
prowadzone są zarówno w złotych jak i walutach wymienialnych tj. EUR, USD, GBP, CHF; 

3) udzielanie kredytów na cele inwestycyjne, oraz finansowanie bieŜącej działalności dla 
podmiotów gospodarczych oraz rolników w formie: 

− kredytów inwestycyjnych, 
− kredytów obrotowych w rachunkach kredytowych i bieŜących, 
− kredytów płatniczych na pokrycie krótkoterminowych zobowiązań, 
− kredytów pomostowych na finansowanie przedsięwzięć inwestycyjnych z dotacją ze 

środków unijnych, 
− kredytów inwestycyjnych na przedsięwzięcia w rolnictwie z dopłatą ARiMR.0 

Ponadto Emitent wystawia na zlecenie klientów gwarancje bankowe.  
4) udzielanie kredytów na cele konsumpcyjne dla osób fizycznych w formie: 

− kredytów odnawialnych w rachunkach oszczędnościowo rozliczeniowych, 
− kredytów gotówkowych na cele konsumpcyjne, 
− kredytów hipotecznych, 
− kredytów mieszkaniowych, 

Kredyty na działalność gospodarczą udzielane są w złotych.  

Oprócz wymienionych wyŜej produktów bankowych Emitent świadczy usługi finansowe polegające na 
wykonywaniu: 

− obsługi kasowej klientów własnych i innych banków, 
− przeprowadzaniu transakcji rozliczeniowych krajowych i zagranicznych, 
− kupna i sprzedaŜy walut, 
− zawieraniu umów ubezpieczeń majątkowych i osobowych, 
− przyjmowaniu i przekazywaniu zleceń klientów Domu Maklerskiego BPS  S.A., 
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Czynności bankowe i usługi Emitent świadczy klientom poprzez sieć placówek, sieć bankomatów oraz 
elektroniczne kanały dostępu.   

IV.13. Wybrane dane finansowe Mazowieckiego Banku S półdzielczego w 
Łomiankach. 
Mazowiecki Bank Spółdzielczy w Łomiankach wśród 359 Banków Spółdzielczych zrzeszonych w BPS 
S.A. zarówno pod względem sumy bilansowej jak i funduszy własnych znajduje się w pierwszej 
pięćdziesiątce. 
Rozwój działalności Banku w okresie ostatnich pięciu lat (w tys.zł): 
 
 
 

Wyszczególnienie 
  

2006 2007 2008 2009 2010* 2010/2006 

     (w proc) 

suma bilansowa 121 073 150 745 173 974 189 848 218 096 180,14% 

fundusze własne 10 427 11 953 16 614 18 866 25 628 245,78% 

kredyty 72 685 101 358 126 217 131 062 144 609 198,95% 

depozyty 106 750 134 695 152 435 159 282 186 104 174,33% 

Źródło: Mazowiecki Bank Spółdzielczy w Łomiankach * dane nieaudytowane 
 

Rozwój Banku jest wynikiem przyjętej strategii pozyskiwania nowych klientów.  

Pomimo duŜej konkurencji (ponad 15 instytucji finansowych) Bank poprzez wprowadzanie 
atrakcyjnych produktów bankowych mających na celu spełnienie oczekiwań klientów systematycznie 
wykazuje wzrost bazy depozytowej i obliga kredytowego.  

Rozwój działalności depozytowo - kredytowej przekłada się na osiągane wyniki finansowe. 

   w tys. zł 

Wyszczególnienie  2008 2009 31.12.2010* 
Dynamika 

2010/2009 
Przychody z tytułu odsetek 12 970 13 286 14 749 111,01% 

Koszty z tytułu odsetek 4 261 5 282 5 815 110,09% 

Wynik z tytułu odsetek 8 709 8 004 8 934 111,62% 

Wynik z tytułu prowizji 2 205 2 633 3 089 117,32% 

Wynik z pozycji wymiany 241 272 198 72,79% 

Przychody z akcji i udziałów 13 64 27 42,19% 

Wynik operacji finansowych 0 0 -199 -------- 

Wynik na działalno ści bankowej  11 168 10 973 12 048 109,80% 

Pozostałe przychody i koszty oper. 819 542 -809 -149,26% 

Koszty działania Banku 8 378 9 166 9 674 105,54% 

Wynik z tytułu rezerw 567 -7 -501 7157,14% 

Wynik finansowy brutto  3 042 2 356 2 066 87,69% 

Wynik finansowy netto  2 357 1 911 1 579 82,63% 

Źródło: Mazowiecki Bank Spółdzielczy w Łomiankach  * dane nieaudytowane 
 

Głównymi źródłami przychodów Emitenta są odsetki od naleŜności oraz przychody prowizyjne. W 
strukturze przychodów stanowią one łącznie 93,59%. 

Głównymi pozycjami kosztów są koszty odsetkowe od zobowiązań i koszty działania Banku, które 
razem stanowią 90,48% kosztów. 
Na spadek efektywność działania Banku w 2010r. bezpośredni wpływ miała sytuacja gospodarcza 
kraju, co przełoŜyło się do pogorszenie sytuacji ekonomicznej-finansowej znacznej grupy 
przedsiębiorców. Spowodowało to ograniczenie inwestycji a w konsekwencji mniejsze 
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zapotrzebowanie na środki finansowe. Ponadto nastąpiło zauwaŜalne pogorszenie terminowości 
obsługi zaciągniętych zobowiązań. 

W drugim półroczu 2010 r. Bank zgodnie z przyjętą strategią uruchomił trzy nowe placówki bankowe. 
Sytuacja ta miała bezpośredni wpływ na wynik finansowy brutto, który na koniec 2010 r. ukształtował 
się na poziomie 2 066 tys. zł. 

IV.14. Opis głównych inwestycji krajowych i zagrani cznych Emitenta, w tym 
inwestycji kapitałowych za okres obj ęty sprawozdaniem finansowym 
zamieszczonym w Dokumencie informacyjnym 
W roku 2009 Emitent zrealizował następujące inwestycje kapitałowe: 

• nabył 1 000 szt. udziałów o wartości 100.000 zł spółki – Centrum Technologii 
Informatycznych IT Card S.A. z siedzibą w ŁomŜy, 

• nabył 25 000 szt. akcji o wartości 100.000 zł. – Dom Maklerski Banku BPS S.A. z 
siedzibą w Warszawie, 

• nabył 2 162 szt. udziałów o wartości 108.100 zł. spółki – Partner Sp. z o.o., 

• nabył 2 000 szt. obligacji komunalnych o wartości 2.000.000 zł. – Gmina Łomianki, 

• nabył certyfikaty depozytowe o wartości 500.000 zł. – Bank Polskiej Spółdzielczości 
S.A. 

W 2010 r. zakupiono 2 000 szt. obligacji komunalnych o wartości 2.000.000 zł. Gminy Łomianki. 
Ponadto zaplanowany jest na 2011 r. zakup akcji Banku Polskiej Spółdzielczości S.A. o wartości ok. 
400.000 zł. 

Inwestycje 2009 r. w rzeczowy majątek trwały polegały na wybudowaniu budynku dla Filii Nacpolsk, 
inwestycje w obcym obiekcie – otwarcie Filii w Modlinie, wymianie i uzupełnieniu infrastruktury 
informatycznej, zakupach bankomatów, samochodu słuŜbowego oraz wyposaŜenia oddziałów. Na te 
cele wydatkowano 1.427.600 zł. 

W 2010 r. inwestycje w rzeczowy majątek trwały polegały na inwestycjach w obcych obiektach, zostały 
uruchomione trzy filie (Dąbrowa, Bronisze, Zakroczym), unowocześniono infrastrukturę 
informatycznej, zakupiono cztery bankomaty, samochód słuŜbowy oraz wyposaŜono nowe placówki. 
Na te cele wydatkowano 1.049.809 zł. 

W latach 2011 – 2012 planuje się dalsze otwieranie nowych placówek bankowych oraz inwestowanie 
w nowe technologie. 

IV.15. Informacja o wszcz ętych wobec Emitenta post ępowaniach: 
upadło ściowym, układowym lub likwidacyjnym 
Według stanu wiedzy Emitenta na dzień sporządzenia niniejszego Dokumentu informacyjnego wobec 
Banku nie jest prowadzone postępowanie upadłościowe, układowe ani likwidacyjne. 

IV.16. Informacja o wszcz ętych wobec Emitenta post ępowaniach: układowym, 
arbitra Ŝowym, egzekucyjnym, je Ŝeli wynik tych post ępowań ma lub mo Ŝe mieć 
istotne znaczenie dla działalno ści Emitenta 
Według stanu wiedzy Emitenta na dzień sporządzenia niniejszego Dokumentu informacyjnego Bank 
nie jest stroną w sprawach objętych postępowaniem ugodowym, arbitraŜowym lub egzekucyjnym 
mogących mieć istotne znaczenie dla działalności Banku. 

IV.17. Informacja na temat wszystkich innych post ępowań przed organami 
rządowymi, post ępowań sądowych lub arbitra Ŝowych, wł ącznie z wszelkimi 
post ępowaniami w toku, za okres obejmuj ący co najmniej ostatnie 12 miesi ęcy, 
lub takimi, które mog ą wyst ąpić według wiedzy Emitenta, a które to 
post ępowania mogły mie ć lub miały w niedawnej przeszło ści lub mog ą mieć 
istotny wpływ na sytuacj ę finansow ą Emitenta, albo zamieszczenie stosownej 
informacji o braku takich post ępowań 
Według stanu wiedzy na dzień sporządzenia niniejszego Dokumentu informacyjnego Emitent nie jest 
stroną w sprawach objętych postępowaniem sądowym mogących mieć istotne znaczenie dla 
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działalności Emitenta, w tym w sporach z tytułu odpowiedzialności cywilnej, sporach sądowych, 
w których Mazowiecki Bank Spółdzielczy w Łomiankach zawarł ugodę lub uznał zasadność 
roszczenia, jakichkolwiek roszczeniach zgłoszonych przeciwko Bankowi lub dochodzeniu 
prowadzonym przez organy administracji państwowej, jakimkolwiek naruszeniu przepisów prawa, 
które mogłyby spowodować powstanie istotnego zobowiązania po stronie Emitenta. 

IV.18. Zobowi ązania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacji  zobowi ązań 
wobec posiadaczy instrumentów finansowych, które zw iązane są w 
szczególno ści z kształtowaniem si ę jego sytuacji ekonomicznej i finansowej 
Emitent nie posiada zobowiązań, które by mogły istotnie wpłynąć na jego sytuację finansową 
i wpłynąć na realizację zobowiązań wobec Obligatariuszy. 

IV.19. Zobowi ązania pozabilansowe Emitenta  
Zobowiązania pozabilansowe Emitenta stanowią udzielone a niewykorzystane kredyty oraz udzielone 
gwarancje. Łączna kwota tych zobowiązań na dzień 31 grudnia 2010 r. * wynosiła 16.059.252 złotych, 
z czego niewykorzystane kredyty wynoszą: 14.138.800 zł, udzielone gwarancje: 1.920.452 złotych. 
* dane nieaudytowane 

IV.20. Informacja o nietypowych okoliczno ściach lub zdarzeniach maj ących 
wpływ na wyniki z działalno ści gospodarczej, za okres obj ęty sprawozdaniem 
finansowym lub skonsolidowanym sprawozdaniem finans owym 
zamieszczonym w Dokumencie informacyjnym 
W okresie objętym sprawozdaniem finansowym u jednego z duŜych kredytobiorców wystąpiły 
trudności finansowe. W związku podpisaną umową ugody Bank umorzył naleŜności w wysokości 
308.621,-zł. W grudniu 2010 r. powyŜszy kredytobiorca ogłosił upadłość, a Bank utworzył rezerwę na 
naleŜności w wysokości 577.500 zł. 

IV.21. Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuac ji gospodarczej, 
majątkowej i finansowej Emitenta i jego grupy kapitałow ej oraz innych 
informacji istotnych  dla ich oceny, które powstały  po sporz ądzeniu danych 
finansowych przedstawionych w rozdziale V. Sprawozd ania finansowe 
W okresie od sporządzenia sprawozdania finansowego do dnia opracowania niniejszego Dokumentu 
informacyjnego nie wystąpiły istotne zmiany w  sytuacji majątkowej i finansowej Emitenta mające 
wpływ na ocenę jego sytuacji ekonomicznej. 

IV.22. Informacja o osobach zarz ądzających i nadzoruj ących Emitenta 
Zgodnie ze Statutem Mazowieckiego banku Spółdzielczego w Łomiankach organami Banku są: 

1) Zebranie Przedstawicieli, 

2) Rada Nadzorcza,  

3) Zarząd, 

4) Zebrania Grup Członkowskich. 

IV.22.1. Zebranie Przedstawicieli 
Zebranie Przedstawicieli jest najwyŜszym organem Mazowieckiego Banku Spółdzielczego w 
Łomiankach. W Zebraniu Przedstawicieli biorą udział osobiście przedstawiciele Mazowieckiego Banku 
Spółdzielczego w Łomiankach oraz pełnomocnicy przedstawicieli – osób prawnych ustanowieni w 
pełnomocnictwie pisemnym na poszczególne posiedzenia. Liczba przedstawicieli na Zebranie 
Przedstawicieli nie moŜe być mniejsza niŜ 25. Czas trwania mandatu przedstawiciela wynosi 4 lata. 
Wybierania i odwoływania przedstawicieli na Zebranie Przedstawicieli dokonuje Zebranie Grupy 
Członkowskiej.  

Skład Zebrania Przedstawicieli kadencji na lata 2010 - 2014 jest następujący: 

1. Bojanowska Jadwiga    15. Łapiedon Lech 

2. Borzęcki Lech    16. Meresińska – Sasin Ewa 
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3. Bronikowski Jan    17. Płociska GraŜyna 

4. Bronikowski Piotr    18. Radzikowski Andrzej 

5. Ceryngier Władysław    19. Szczepanie Barbara 

6. Dylicki Dariusz    20. Szewczyk Henryk 

7. Fijołek Ryszard    21. Urbańska Iwona 

8. Gall Milena     22. Wołyński Edward 

9. Jechowska Zofia    23. Zagnańska Agnieszka 

10. Kaliński Jan     24. Zajączkowski Jan 

11. Klimek Urszula    25. Zarodkiewicz BoŜena 

12. Kondraciuk Małgorzata   26. Zondej Zbigniew 

13. KręŜlewicz Hanna    27. Gmina Naruszewo 

14. Królak Bogdan    28. Plonex Sp. z o.o. 

Mandat w/w Przedstawicieli upłynie w 2014 roku, w dniu przeprowadzenia wyborów w 
poszczególnych grupach członkowskich. 

IV.22.2. Zarząd Emitenta 

Organem zarządzającym Emitenta jest Zarząd. Zarząd Emitenta powołany jest na czas nieokreślony. 
Członkostwo w Zarządzie, poza przypadkami odwołania członka Zarządu przez Radę Nadzorczą, 
ustaje równieŜ w razie odwołania członka Zarządu przez Zebranie Przedstawicieli, jeŜeli nie udzieliło 
temu członkowi absolutorium. 

W skład Zarządu wchodzą następujące osoby: 

Halina Choroś -   Prezes Zarządu, 

Marek Kałuski -   Wiceprezes Zarządu ds. Handlowych, 

Artur Sosnowski -  Wiceprezes Zarządu ds. Finansowo - Księgowych,  

Anna Socha -   Członek Zarządu, 

Roman Salak -    Członek Zarządu. 

Pani Halina Choroś – Prezes Zarządu ma 49 lat. Jest absolwentką Wydziału  Ekonomiki, Ubezpieczeń 
i Bankowości  Akademii Finansów  w Warszawie oraz studium podyplomowego menedŜersko – 
finansowego Szkoły Głównej Handlowej. Od 1989 r. związana  z bankowością  spółdzielczą i 
Mazowieckim Bankiem Spółdzielczym w Łomiankach. Od 2005 r. pełni funkcję Prezesa Zarządu 
Banku. 

Pan Marek Kałuski – Wiceprezes Zarządu ds. handlowych ma 58 lat. Jest absolwentem Szkoły 
Głównej Gospodarstwa Wiejskiego oraz studium podyplomowego w zakresie bankowości 
spółdzielczej w WyŜszej Szkole Bankowości i Ubezpieczeń, studium podyplomowego w zakresie 
zarządzania ryzykiem w instytucjach finansowych Szkoły Głównej Handlowej, studium podyplomowe 
zarządzania bankami komercyjnymi Szkoły Głównej Handlowej a takŜe studium podyplomowe w 
zakresie szacowania nieruchomości na Uniwersytecie Warmińsko-Mazurskim w Olsztynie. Od 1998 r. 
pełni funkcję Wiceprezesa Zarządu Banku. 

Pan Artur Sosnowski – Wiceprezes Zarządu ds. finansowo – księgowych ma 43 lata. Jest 
absolwentem Akademii Rolniczo – Technicznej w Olsztynie oraz studium podyplomowego w zakresie 
zarządzania instytucjami finansowymi – bankiem, z tytułem menedŜer bankowiec w WyŜszej Szkole 
Bankowości i Ubezpieczeń. Od 2008 r. pełni funkcję Wiceprezesa Zarządu Banku. 

Pani Anna Socha – Członek Zarządu ma 51 lat. Jest absolwentką Wydziału Ekonomiczno- 
Społecznego OLYMPUS Szkoły WyŜszej im. Romualda Kudlińskiego w Warszawie. Od 2004 r. pełni 
funkcję Członka Zarządu Banku. 

Pan Roman Salak– Członek Zarządu ma 58 lat. Jest absolwentem Akademii Rolniczej w Lublinie oraz 
studium podyplomowego w zakresie bankowości spółdzielczej w WyŜszej Szkole Ubezpieczeń i 
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Bankowości a takŜe studium podyplomowego w zakresie Unii Europejskiej na Uniwersytecie 
Warmińsko-Mazurskim w Olsztynie. Od 1998 r. pełni funkcję Członka Zarządu Banku. 

IV.22.3. Rada Nadzorcza Emitenta 
Organem nadzorującym Emitenta jest Rada Nadzorcza. Członków Rady Nadzorczej wybiera Zebranie 
Przedstawicieli na okres 4 lat. Kadencja dotychczasowej Rady Nadzorczej Emitenta rozpoczęła się 25 
maja 2010 r.  
Skład Rady Nadzorczej Emitenta na kadencję obejmującą lata 2010 - 2014 jest następujący: 
Andrzej Radzikowski  - Przewodniczący Rady, 
Jan Kaliński  - Zastępca Przewodniczącego, 
Hanna Kręźlewicz  - Sekretarz Rady, 
Jadwiga Bojanowska - Członek Rady, 
Lech Borzęcki   - Członek Rady, 
Bogdan Królak  - Członek Rady, 
Henryk Szewczyk  - Członek Rady. 

IV.22.4. Zebrania Grup Członkowskich 
Emitent tworzy Grupy Członkowskie. Liczbę Grup Członkowskich oraz przyporządkowanie członków 
Mazowieckiego Banku Spółdzielczego w Łomiankach do poszczególnych Grup Członkowskich ustala 
Rada Nadzorcza, biorąc w szczególności pod uwagę podział administracyjny kraju. O 
przyporządkowaniu do Grupy Członkowskiej decyduje miejsce zamieszkania lub siedziby członka albo 
miejsce prowadzenia przez członka działalności gospodarczej. 

IV.22.5. Struktura udziałowców i wykaz udziałowców, którzy p osiadaj ą więcej 
niŜ 10% głosów na walnym zgromadzeniu  
Emitent nie jest spółką akcyjną w rozumieniu ustawy z dnia 15 września 2000r. Kodeks spółek 
handlowych (Dz. U. 2000 , Nr 94, poz.1037 z późn. zm.) i nie posiada akcjonariuszy.  

Członkowie Banku mają równe prawa, wszyscy członkowie posiadają jeden głos. 
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V. SPRAWOZDANIA FINANSOWE 

V.1. Sprawozdania finansowe za 2009 r. wraz z opini ą biegłego rewidenta 
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V.2. Wstępne sprawozdania finansowe za 2010 r. 
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VI. INFORMACJE DODATKOWE  

VI.1. Informacje o przyznanych ratingach 
Emitentowi ani emitowanym przez niego instrumentom finansowym nie był przyznany rating. 
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VII. ZAŁĄCZNIKI  

VII.1. Odpis KRS 
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VII.2. Statut Mazowieckiego Banku Spółdzielczego w Łomiankach 
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VII.3. Uchwała stanowi ąca podstaw ę emisji Obligacji 
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VII.4. Warunki Emisji Obligacji 
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VII.5. Definicje i obja śnienia skrótów 

Agent Emisji  oznacza Dom Maklerski Banku BPS S.A. z siedzibą w Warszawie; 

Alternatywny System Obrotu, ASO  oznacza Alternatywny system obrotu, o którym mowa w art. 3 
pkt 2 Ustawy o obrocie, organizowany przez Giełdę Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. 
zgodnie z regulaminem ASO; 

Banki referencyjne  oznacza Bank PKO BP S.A., Bank Pekao S.A. oraz BRE Bank S.A.; 

CATALYST  oznacza prowadzony przez Giełdę Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. oraz 
BondSpot S.A. system autoryzacji i obrotu dłuŜnymi instrumentami finansowymi; 

Cena Emisyjna  oznacza cenę nabycia jednej Obligacji; 

Data Emisji  oznacza dzień przydziału Obligacji subskrybentom przez Zarząd Emitenta; w przypadku, 
gdy przydział Obligacji dokonywany jest na mocy kilku uchwał, Datą Emisji jest dzień wejścia w Ŝycie 
ostatniej z tych uchwał; 

Data Wykupu  oznacza dzień, w jakim Emitent zobowiązany jest spełnić świadczenia związane z 
wykupem Obligacji, określone w Warunkach Emisji;  

Dokument informacyjny  oznacza niniejszy dokument dla Obligacji na okaziciela serii MBS0720 
Mazowieckiego Banku Spółdzielczego w Łomiankach,  

Dzień płatno ści odsetek  oznacza ostatni dzień danego okresu odsetkowego; 

Dzień ustalenia praw  oznacza dzień ustalenia uprawnionych do otrzymania świadczeń, z Obligacji 
określonych w Warunkach Emisji przepadający na 6 (sześć) dni roboczych przed dniem płatności 
odsetek lub Datą Wykupu;  

Emisja  oznacza emisję Obligacji; 

Emitent  oznacza Mazowiecki Bank Spółdzielczy w Łomiankach; 

Ewidencja  oznacza system ewidencji praw z Obligacji oraz zmian stanu ich posiadania, o którym 
mowa w art. 5a ust.2 lub ust. 6 Ustawy o Obligacjach; 

KDPW oznacza Krajowy Depozyt Papierów Wartościowych Spółka Akcyjna z siedzibą w Warszawie; 

Obligacje  oznaczają obligacje serii MBS0720 emitowane przez Emitenta na mocy Uchwały o emisji 
obligacji;  

Obligatariusz  oznacza podmiot ujawniony w Ewidencji, jako posiadacz (nabywca) Obligacji; 

Odsetki, oprocentowanie  oznacza świadczenie, naleŜne Obligatariuszowi zgodnie z Warunkami 
Emisji; 

Okres odsetkowy  oznacza okres wskazany w pkt. III 5 Dokumentu informacyjnego oraz w 
Warunkach Emisji; 

Prawo bankowe  oznacza ustawę z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo bankowe (Dz. U. z 1997 r. Nr 140, 
poz. 939); 

Regulacje KDPW  oznacza obowiązujące regulaminy, procedury i innego rodzaju regulacje przyjęte 
przez KDPW, określające sposób prowadzenia przez KDPW systemu depozytowo-rozliczeniowego, w 
szczególności Regulamin Krajowego Depozytu Papierów Wartościowych i Szczegółowe zasady 
działania Krajowego Depozytu Papierów Wartościowych; 

Raport Bie Ŝący  oznacza raport, do którego przekazywania zobowiązany jest Emitent na podstawie 
regulaminów, procedur i innych regulacji obowiązujących w alternatywnym systemie obrotu, na który 
zostały wprowadzone Obligacje do obrotu; raport ten zawiera bieŜące informacje o wszelkich 
okolicznościach lub zdarzeniach, które mogą mieć istotny wpływ na sytuację gospodarczą, majątkową 
lub finansową Emitenta, w szczególności mające wpływ na zdolność Emitenta do wywiązywania się z 
zobowiązań wynikających z Obligacji,  

Stawka WIBOR  oznacza ustaloną z dokładnością do 0,01 punktu procentowego wysokość 
oprocentowania poŜyczek na polskim rynku międzybankowym dla okresu 6-miesięcznego WIBOR 
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(Warsaw Interbank Offered Rate) i podaną przez Monitor Rates Services Reuters lub innej stronie, 
która ją zastąpi przez odniesienie do strony "WIBO" w trzecim dniu roboczym liczonym przed 
pierwszym dniem kaŜdego Okresu Odsetkowego; jeŜeli stawka WIBOR dla 6-miesięcznych 
depozytów nie będzie dostępna, Agent Emisji zwróci się do banków referencyjnych o przekazanie mu 
stopy procentowej oferowanej dla takich depozytów dla głównych banków na międzybankowym rynku 
w Warszawie i obliczy średnią arytmetyczną z podanych stóp procentowych z dokładnością do 0,01 
punktu procentowego, (a 0,005 będzie zaokrąglone w górę); 

Stopa procentowa  oznacza stopę procentową, o której mowa w pkt. III 5 Dokumentu informacyjnego 
i Warunkach Emisji; 

Uchwała o emisji obligacji  oznacza „Uchwałę nr 262/43/2010 Zarządu Emitenta z dnia 02.07.2010 
roku w sprawie emisji dziesięcioletnich obligacji serii MBS0720; 

Ustawa o funkcjonowaniu banków spółdzielczych  oznacza Ustawę z dnia 7 grudnia 2000 r. 
o funkcjonowaniu banków spółdzielczych, ich zrzeszaniu się i bankach zrzeszających (Dz. U. Nr 119, 
poz. 1252); 

Ustawa o Obligacjach  oznacza ustawę z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (tekst jednolity: Dz. 
U. z 2001 r. nr 120, poz. 1300, z późn. zm.); 

Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi  oznacza Ustawę z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie 
instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005 Nr 183 poz. 1538 z późn. zm.); 

Ustawa o ofercie publicznej oznacza Ustawę z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach 
wprowadzania instrumentów finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spółkach 
publicznych (Dz. U. z 2005 r. Nr 184 poz. 1539 z późn zm.); 

Ustawa o podatku dochodowym od osób fizycznych oznacza Ustawę z dnia 26 lipca 1991 r. o 
podatku dochodowym od osób fizycznych (Dz. U. z 2010 r. Nr 51 poz. 307); 

Ustawa o podatku dochodowym od osób prawnych oznacza Ustawę z dnia 15 lutego 1992 r. o 
podatku dochodowym od osób prawnych (Dz. U. z 2000 r. Nr 54 poz. 654 z późn. zm.); 

Ustawa o podatku od czynno ści cywilnoprawnych oznacza Ustawę z dnia 9 września 2000 r. o 
podatku od czynności cywilnoprawnych (Dz. U. z 2000 r. Nr 86 poz.959 z późn. zm); 

Warunki Emisji  oznacza warunki emisji Obligacji stanowiące załącznik nr VII.4 do niniejszego 
Dokumentu informacyjnego. 
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