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Niniejsze Memorandum Informacyjne zostato przygotowane w zwigzku z Ofertg Publiczng 7.000 (siedmiu
tysiecy) Obligacji na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 1.000 zt (jeden tysigc ztotych) kazda spofki
LZMO spotka akcyjna z siedzibg w Lubsku.

Oferowanie Obligacji na okaziciela serii B odbywa sie wytacznie na warunkach i zgodnie z zasadami
okreslonymi w niniejszym Memorandum Informacyjnym, ktére jest jedynym prawnie wigzacym
dokumentem zawierajacym informacje o Obligacjach serii B, ich ofercie i Emitencie.

1) Emitent:
Nazwa (firma):
Nazwa (skrécona):
Forma prawna:
Kraj siedziby:
Siedziba:

Adres:

Telefon:

Tel./Fax:

Poczta elektroniczna:

Strona internetowa:

Numer KRS:

LZMO spodtka akcyjna

LZMO S.A.

spoétka akeyjna

Polska

Lubsko

Reymonta 7, 68-300 Lubsko
+48 (68) 374 35 35

+48 (68) 374 37 97
lzmo@Ilzmo.pl
www.lzmo.pl

0000369775

Oznaczenie Sadu: Sad Rejonowy w Zielonej Gérze VIl Wydziat Gospodarczy KRS

REGON: 080033678
NIP: 928-194-98-57

2) Liczba, rodzaj, jednostkowa wartos¢ nominalna i oznaczenie emisji papierow wartosciowych
oferowanych w trybie Oferty Publicznej

Na podstawie niniejszego Memorandum oferuje sie 7.000 Obligacji na okaziciela serii B o wartosci
nominalnej 1.000 zt kazda.

3) Podmiot udzielajacy zabezpieczenia (gwarantujacy), ze wskazaniem zabezpieczenia

Obligacje serii B sg zabezpieczone. Zabezpieczeniem roszczenn Obligatariuszy wynikajgcych z emisji
Obligacji serii B jest hipoteka umowna na nieruchomosci gruntowej potozonej na ztozu itéw ceramicznych
,Dachdéweczarnia 1l”, zlokalizowanej w miejscowosci Lubsko przy ul. Gtowackiego 30, obreb 8, oznaczonej
numerami dziatek 155/9, 155/10, 155/11, 155/12, 155/13, opisanej pod numerem ZG1R/00018478/8
w ksiedze wieczystej w Sadzie Rejonowym w Zarach, V Wydziat Ksigg Wieczystych. Warto$¢ rynkowa
wedtug stanu nieruchomosci wraz ze ztozem kopalin na dziert 14 marca 2014 roku wynosi 12.573.000,00 zt
(dwanascie milionéw pieéset siedemdziesiat trzy tysigce 00/100 ztotych). Wycena dokonana zostata przez
,COMES CONSULTING” WYCENA NIERUCHOMOSCI Mirostaw Zych - rzeczoznawca majatkowy (REV-
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PL/PFVA/2013/183) w dniu 14 marca 2014 roku. Uzytkownikiem wieczystym nieruchomosci oraz
wiascicielem budynkéw stanowigcych odrebng od gruntu nieruchomos$¢ jest Podmiot Powigzany
z Emitentem.

W dniu 1 kwietnia 2014 roku Zarzad Podmiotu Powigzanego ztozyt w trybie art. 7 ust. 1 Ustawy
o Obligacjach oswiadczenie o ustanowieniu hipoteki umownej na nieruchomosci. Oswiadczenie
o ustanowieniu hipoteki stanowi Zatgcznik nr 3 w Rozdziale VIl Memorandum. Hipoteka zabezpiecza
wszelkie przyszte roszczenia Obligatariuszy do sumy 12.000.000,00 zt (dwanascie miliondw ztotych).

Sad Rejonowy w Zarach, V Wydziat Ksigg Wieczystych postanowieniem z dnia 30 kwietnia 2014 r. dokonat
wpisu w ksiedze wieczystej prowadzonej dla ww. nieruchomosci hipoteki umownej do kwoty
12.000.000,00 zt na rzecz Administratora Hipoteki, zabezpieczajgcej wszelkie przyszte roszczenia
Obligatariuszy z Obligacji serii B.

Zgodnie z art. 7 ust. 1a Ustawy o Obligacjach na Administratora Hipoteki, zgodnie z umowg z dnia 24
marca 2014 roku, zostata powotana spdtka Cellica spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg
w Warszawie (REGON: 142962223), ktéra jest jednoczesnie Autoryzowanym Doradcg Emitenta na rynku
NewConnect. Administrator Hipoteki petni swojg funkcje zgodnie z Ustawg o Obligacjach. Tres¢ umowy
o ustanowienie Administratora Hipoteki zawarta jest w Zatgczniku nr 4 w Rozdziale VI Memorandum.

4) Cena emisyjna (sprzedazy) oferowanych papierow wartosciowych albo sposdéb jej ustalenia oraz
tryb i termin udostepnienia ceny do publicznej wiadomosci

Cena emisyjna jednej Obligacji jest réwna wartosci nominalnej i wynosi 1.000 zt (jeden tysigc ztotych).

5) Przepis ustawy, zgodnie z ktorym oferta publiczna moze by¢ prowadzona na podstawie
Memorandum

Obligacje Serii B objete niniejszym Memorandum Informacyjnym sg oferowane w trybie oferty publicznej
w rozumieniu art. 3 ust 1 Ustawy o Ofercie Publicznej i w sposdb wskazany w art. 7 ust. 9 tej Ustawy.
Zgodnie z art. 41 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadkach, o ktérych mowa w art. 7 ust. 9,
Emitent udostepnia do publicznej wiadomosci memorandum informacyjne. Tres¢ niniejszego
Memorandum nie wymaga zatwierdzenia przez Komisje Nadzoru Finansowego.

6) Podmioty bioragce udziat w przygotowaniu i przeprowadzeniu Oferty Publicznej — podmiot
oferujacy, subemitenci i pozostate podmioty

Oferujacy:

Nazwa (firma): INVISTA Dom Maklerski Spotka Akcyjna
Siedziba: Warszawa, Polska

Adres: ul. Chatubiniskiego 8,00-613 Warszawa
Telefon: +48 (22) 647 50 70

Fax: +48 (22) 403 52 35

Adres poczty elektronicznej: biuro@invistadm.pl

Adres strony internetowej: www.invistadm.pl
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Doradca ds. Oferty Publicznej:

Nazwa (firma): Cellica spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Siedziba: Warszawa, Polska

Adres: ul. Potrzebna 28 lokal 6, 02-448 Warszawa
Telefon: +48 (22) 629 06 81

Fax: +48 (22) 207 24 15

Adres poczty elektronicznej: office@cellica.pl

Adres strony internetowe;j: www.cellica.pl

Na dzien publikacji niniejszego Memorandum Emitent nie zawart i nie planuje zawarcia umowy
o subemisje ustugowa lub inwestycyjna.

7) Data waznosci Memorandum oraz data, do ktorej informacje aktualizujgce Memorandum zostaty
uwzglednione w jego tresci

Niniejsze Memorandum zostato opublikowane w dniu 6 maja 2014 roku. Termin waznosci Memorandum
rozpoczyna sie z chwilg jego publikacji i koriczy sie z Dniem Przydziatu Obligacji, tj. z dniem 22 maja
2014 roku. Informacje aktualizujace zostaty uwzglednione w jego tresci do dnia 6 maja 2014 roku.

8) Tryb, w jakim informacje o zmianie danych zawartych w memorandum, w okresie jego waznosci,
bed3 podawane do publicznej wiadomosci

W przypadku odwotania przez Emitenta Oferty Publicznej Obligacji serii B wazno$¢ Memorandum konczy
sie z dniem podania do publicznej wiadomosci informacji o tym fakcie w sposéb okreslony w art. 47 ust. 1
Ustawy o Ofercie.

Informacje o istotnych btedach lub niedoktadnosciach w jego tresci lub znaczacych czynnikach, mogacych
wpltyngé¢ na ocene papieru wartosciowego, zaistniatych w okresie od udostepnienia Memorandum
Informacyjnego do publicznej wiadomosci lub o ktérych Emitent powzigt wiadomos¢ po tym
udostepnieniu do dnia wygasniecia waznosci Memorandum, bedg udostepniane do publicznej
wiadomosci niezwtocznie, nie pdzniej jednak niz w terminie 24 godzin od wystgpienia zdarzenia lub
powziecia o nim informacji, w formie aneksu do Memorandum Informacyjnego oraz w sposéb, w jaki
zostato udostepnione Memorandum Informacyjne, tj. na stronach internetowych: www.lzmo.pl
i www.invistadm.pl.

Informacje powodujgce zmiane tresci udostepnionego do publicznej wiadomosci Memorandum lub
anekséw w zakresie organizacji lub przeprowadzenia subskrypcji nie majace charakteru aneksu, Emitent
moze udostepnic do publicznej wiadomosci w formie komunikatu aktualizujacego, w sposéb w jaki zostato
udostepnione Memorandum.
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1. Czynniki ryzyka zwigzane sytuacjg finansowg, dziatalnoscig Emitenta oraz z otoczeniem, w ktérym
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1.1. Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng i branZzowa........ccoeceeerieerieeniieennieenieeneeeee e 10
1.2, RYZYKO KUIFSOWE. .....eeeiiieeei ettt e e e e e e ettt e e e e e e s e e st aaeeeeeeeannnstaaeeeeeeesnnnsrraneeeeeaan 10
1.3. Ryzyko zwigzane ze zmiang regulacji PraWnyCh ..o 11
1.4. Ryzyko zmiany tendencji ryNKOWYCH ........cooiiiiiiii e 11
1.5. Ryzyko Wzrostu cen NOSNIKOW ENEIGIi .ocvvieruiiiiieeiieeiiie ettt ste et e st e e saee e sate e s e snes 11
1.6. Ryzyko zwigzane z S€ZONOWOSCIQ SPrZEUAZY ......uveveeuieee et eceee et e setee e e saee e e e stee e e e satae e e s nneeees 12
1.7. Ryzyko zwigzane z czasowym wstrzymaniem produkcji w wyniku awarii technicznei.................. 12
1.8. RYZYKO WZIOStU CEN SUMOWECA ..vveeueiieiiieeiieeiieeniteesieesteeesaseesaseesnseessseesnssessssessnsessssessnsesesssessnsessnses 12
1.9. Ryzyko zwigzane z wutratg kluczowych pracownikdw oraz trudnoscia pozyskiwania
WYKWalIFIKOWANE] KAUIY ..oeiieiee et e st e e e e e e et ae e e s naeeeennnees 13
1.10. RYZYKO KONKUIENC]i .uvveeiiiiee ettt e et e et e e st e e e s nat e e e enseeeeensaeeeeneneens 13
1.11. Ryzyko zwigzane z odpowiedzialnoscig za produkt ..........coocveeriiiiniiiniieniecneceee e 13
1.12. Ryzyko zwigzane ze sprzedazg i dystrybucjg produktOw ........ccccceeviiiniiiniiiniieieiccie e 14
1.13. RyZYKO ZWIgZaNn€ Z ZAP@S@Mi cc.uuueeieeeiieeeiiieeeeiiteeeerttee e e snte e e e stae e e esntaeeesneeeeesnseeesennsaeeennsneeenseneens 14
1.14. Ryzyko zwigzane z nieterminowa spfatg naleznosci przez odbiorcOw .........cccccevvcvevevceeeencnnenn, 15
1.15. Ryzyko zwigzane z niewystarczajgcym finansowaniem biezgcej dziatalnosci.......cccocevevveennennnee. 15
1.16. Ryzyko powigzan rodzinnych cztonkdw Zarzadu Emitenta oraz cztonkdédw Rady Nadzorczej ...... 15
1.17. Ryzyko zwigzane ze spfatg zobowigzan z tytutu Obligacji serii B......ccccccvveeevviereeiciee e, 15
1.18. Ryzyko zwigzane z zabezpieczeniem Obligacji SErii B ........cccvcveereriiiee e 16

2. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatowym oraz z notowaniem obligacji Emitenta na Rynku

N @ O - | Y S 16
2.1. Ryzyko nie wprowadzenia Obligacji Emitenta do obrotu na Catalyst........ccccceeeveveeiieeecnieeeeee, 16
2.2. Ryzyko niedostatecznej ptynnosci rynku i wahan cen Obligacji.......ccccvveevcieeivcieee e, 17

2.3. Ryzyko naruszenia przepisow w zwigzku z ofertg publiczng, skutkujgce zastosowaniem przez KNF

LY=o 1SS 17
2.4. Ryzyko zwigzane z wydtuzeniem czasu przyjmowania ZapiSOW ........ccceeeevcveeeerrrereesiveeeesieeneessnnns 18
2.5. Ryzyko zwigzane z odwotaniem lub odstgpieniem od Oferty Publiczng] .........ccoceeeveveeeevcrverennnee. 18
2.6. Ryzyko niedojscia Publicznej Oferty do skUtkU.........cccvviieiiiiiiiiiiie e 19
2.7. Ryzyko zwigzane z niewtasciwym wypetnieniem oraz nieoptaceniem zapisu na obligacje............ 20

2.8. Ryzyko zawieszenia notowan Obligacji Emitenta w alternatywnym systemie obrotu i
wykluczenia Obligacji z obrotu w alternatywnym systemie obrotu .......cccccueeeeeveeeeriieeeeecreee e, 20

2.9. Ryzyko zwigzane ze zmianami w przepisach podatkowych zwigzanych z obrotem obligacjami...21
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2.10. Ryzyko zwigzane z ewentualnym naruszeniem przepisdw zwigzanych z prowadzeniem akcji
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1. Szczegdtowe okreslenie rodzajéw, liczby oraz tacznej wartosci emitowanych papieréw wartosciowych
z wyszczegolnieniem rodzajéw uprzywilejowania, wszelkich ograniczen co do przenoszenia praw

z papierédw wartosciowych oraz zabezpieczen lub swiadczen dodatkowych .........cccoeeivviiiiiiiiciiineeeee, 26
2. Okreslenie podstawy prawnej emisji papierdw wartoSCIOWYCh .........ccoceevieierieeienreee e 27
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2.2. Daty i formy podjecia decyzji o emisji obligacji, z przytoczeniem jej tresci.....ccvvveevvveeeercvereennen, 27
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4. Okreslenie rodzaju, zakresu, formy i przedmiotu zabezpieCzen .......oocvevveivcieiiiiieiriee e 32

5. Okreslenie innych praw wynikajacych z emitowanych lub sprzedawanych papieréw wartosciowych 32

6. Informacje o banku reprezentancie lub administratorze hipoteki, ustanowionych w zwigzku z emisja
o] o] 111 1o PP P PP 32

7.Szczegdtowe informacje o pierwszenstwie w sptacie zobowigzan wynikajgcych z papieréw
wartosciowych przed innymi zobowigzaniami emitenta........c.ccevcierieiiii e 33

8. Informacje o warunkach i sytuacjach, w ktérych Emitent ma prawo albo jest zobowigzany do
wczesniejszego wykupu papieréow wartosciowych, jak réwniez informacje o sytuacjach i warunkach, po
spetnieniu ktérych posiadacz papieru wartosSciowego uzyska prawo do wczesniejszego wykupu papieru

WartOSCIOWEE0 PrZEZ EMITENTA .. .cciiiiieiiiiiee ettt e et e et e e et r e e e e abee e e sabeeeesasaeeeennraeeesnreeesansens 33
8.1. Opcja Wczesniejszego Wykupu na zgdanie EMitenta......ccccceeeevcieiieiiiee e 33
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8.3. Przedterminowy wykup obligacji w przypadku likwidacji Emitenta zgodnie z art. 24 ust. 3 Ustawy
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8.4. Przedterminowy wykup obligacji na zgdanie Obligatariusza w pozostatych przypadkach............ 34

9. Wskazanie zrodet pochodzenia sSrodkéw na sptate zobowigzan wynikajgcych z emitowanych
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11. Dodatkowe informacje dotyczgce obligacji przychodowWych ..........coocvvviiiiiii e 35
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12. Informacje dotyczace obligacji, z ktérych zobowigzania majg zosta¢ sptacone ze S$rodkéw
uzyskanych ze sptaty okreslonych wierzytelnosci lub z innych $rodkéw uzyskanych w celu sptaty tych
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13. Informacje o kosztach emisji i przeprowadzenia publicznej oferty papieréw wartosciowych........... 35

14. Informacje o zasadach opodatkowania dochoddw zwigzanych z posiadaniem i obrotem papierami
wartosciowymi, w tym wskazanie ptatnika podatku ..........ccooceeriiiniiiiiii e 35
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16.4. Zasady, miejsce i terminy dokonywania wpfat oraz skutki prawne niedokonania wpftaty
w oznaczonym terminie lub wniesienia wptaty NiePetnej ......cccvvvcieriiiiiriiie e 44

16.5. Informacje o uprawnieniach zapisujacych sie 0séb do uchylenia sie od skutkéw prawnych
ztozonego zapisu, wraz z warunkami, jakie muszg by¢ spetnione, aby takie uchylenie byto skuteczne

.............................................................................................................................................................. 45
16.6. Terminy i szczegdtowe zasady przydziatu papierédw wartoSciowych........cccccevevvcieeeviceeeecceienn, 46
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16.9. Sposdb i forma ogtoszenia o dojsciu albo niedojsciu oferty do skutku oraz sposobie i terminie
ZWIFOTU WPTACONYCN KWOL ...eiiiiiiiiiecieceiee ettt ettt st e sab e e st e e sbeessbeeesabeesabeeans 48
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1. Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, siedziba i adres emitenta wraz z numerami
telekomunikacyjnymi (telefon, telefaks), adresem gtéwnej strony internetowej i adresem poczty
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Emitenta lub wystawiane w zwigzku z nimi kwity depOzytOWE.........vveeeiciieeieiiiee et 54

9. Informacje o ratingu przyznanym Emitentowi lub emitowanym przez niego papierom wartosciowym
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10. Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: upadtosciowym, uktadowym,
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I. Czynniki Ryzyka

Niniejszy rozdziat zawiera informacje na temat czynnikdw powodujgcych ryzyko dla nabywcy
instrumentéw finansowych objetych Memorandum Informacyjnym, a w szczegdlnosci czynnikéw
zwigzanych z sytuacjg gospodarczg, majatkowg i finansowg Spotki. Ponizszy spis nie ma charakteru
zamknietego, obejmujgc najwazniejsze czynniki, ktore wedtug najlepszej wiedzy Spotki nalezy uwzglednié
przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej. Opisane ryzyka, wraz z pozostatymi czynnikami, ktére ze
wzgledu na znacznie mniejsze prawdopodobienstwo oraz ztozonosé dziatalnosci gospodarczej Spotki nie
zostaty w niniejszym Memorandum Informacyjnym opisane, mogg w skrajnych sytuacjach skutkowaé
niezrealizowaniem zatozonych przez Inwestora celéw inwestycyjnych lub nawet utratg czesci
zainwestowanego kapitatu.

1. Czynniki ryzyka zwigzane sytuacjg finansowa, dziatalnoscia Emitenta oraz z otoczeniem, w ktérym
dziata Emitent

1.1. Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng i branzowg

Rozwdj branzy budowlanej oraz dziatalnos¢ LZMO s3 bezposrednio skorelowane z koniunkturg
gospodarczg w kraju oraz w krajach eksportowych rynkéw zbytu. Sprzedaz Spétki jest realizowana gtéwnie
w rezultacie wystgpienia popytu na produkty Spdtki ze strony osdéb budujacych indywidualnie,
deweloperéw budujgcych domy jedno i wielorodzinne oraz podmiotéw podejmujacych sie remontéw
istniejgcych juz zasobow mieszkaniowych. Oznacza to, iz wyniki finansowe Spétki sg zalezne od takich
czynnikéw, jak: tempo rozwoju branzy budowlanej, stopa wzrostu PKB, stopa bezrobocia, $rednie
wynagrodzenie w gospodarce, stopa procentowa, dostepnos¢ kredytéow dtugoterminowych itd. Sg to
czynniki pozostajace poza kontrolg Emitenta. W celu minimalizacji negatywnego wptywu koniunktury
rynkowej, LZMO podejmuje dziatania majace na celu obnizenie kosztéw dziatalnosci, poprawe
efektywnosci funkcjonowania oraz optymalizacje wszystkich proceséw biznesowych zachodzacych
w Spétce. Ponadto LZMO umacnia swojg pozycje na dotychczasowych rynkach oraz wkracza na nowe,
eksportowe rynki zbytu, zapewniajgc w ten sposéb dywersyfikacje geograficzng przychoddéw oraz
zwiekszajac swoj udziat w regionalnej sprzedazy systeméw kominowych. Ryzyko negatywnego wptywu
sytuacji gospodarczej na dziatalnos¢ Spétki jest takze minimalizowane potencjatem innowacyjnym
oferowanych przez Spoétke produktéw, ktére stanowig dla Spodtki Zrédto znaczacej przewagi
konkurencyjnej, zaréwno pod wzgledem jakosci, wydajnosci jak i ceny. Przewaga ta umozliwia Spodtce
wypieranie swoimi produktami wyrobow dotychczas obecnych na rynku, ktére nie spetniajg tak wysokich
parametréw jak produkty Spétki.

1.2. Ryzyko kursowe

Emitent sprzedaje produkty takize poza granicami kraju. Do konca 2013 roku wartos¢ sprzedazy
zrealizowanej na rynkach zagranicznych stanowita niewiele ponad 5% wartosci sprzedazy ogotem.
Jednakze Spétka zaktada dynamiczny wzrost sprzedazy eksportowej w kolejnych latach. Emitent jest
rowniez importerem surowca (wysoko przetworzona glina) do produkcji wktadéw kominowych. Spétka nie
moze wykluczy¢ ryzyka wystgpienia istotnych wahan kurséw walut, w szczegdlnosci polskiego ztotego do
innych walut, ktérego ostabienie zwieksza wartos¢ marzy w ztotych realizowang dla sprzedazy
eksportowej, ale jednoczesnie zwieksza koszty importu. Analogicznie spadek kursu ztotego ostabia
konkurentow na rynkach zagranicznych. LZMO nie zabezpiecza sie przed wahaniami kurséw walut poprzez
instrumenty pochodne. Spétka zmniejsza potencjalne ryzyko kursowe w transakcjach eksportowych
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i importowych poprzez bilansowanie wptywéw i wydatkdw w poszczegdlnych walutach, w oparciu
o dokonane zatozenia co do przewidywanego poziomu sprzedazy oraz poziomu kosztow zakupu w walucie
obcej. Dodatkowo Spdtka dokonuje kalkulacji rentownosci w oparciu o aktualne kursy walut, aby
zneutralizowac potencjalny, negatywny wptyw wzrostu kurséw walut na wyniki finansowe Spétki. Spotka
planuje zwiekszanie sprzedazy eksportowej, co oznaczaé bedzie zmniejszenie znaczenia ryzyka kursowego.

1.3. Ryzyko zwigzane ze zmiang regulacji prawnych

Dziatalno$¢ LZMO jest $cisle regulowana przez przepisy prawa, w szczegdlnosci Prawa Budowlanego oraz
zharmonizowanych norm unijnych w zakresie komindw. Istnieje ryzyko, ze wraz z wprowadzeniem zmian
w tych regulacjach, zwigzanych réwniez z dostosowaniem przepisdbw prawa polskiego do przepisow
unijnych, Spétka bedzie musiata podjgé dziatania dostosowawcze, co moze skutkowaé powstaniem
znaczacych kosztéw wymuszonych okolicznosciami zwigzanymi z dostosowaniem sie do nowych
przepisow badz kosztow zwigzanych z niestosowaniem sie do nich. Przyktadem zmian regulacji prawnych
majacych bezposredni wptyw na dziatalnosé Spoétki jest obowigzujgca od 1 listopada 2013 roku
harmonizacja przepiséw unijnych, wprowadzona Dyrektywq Rady Wspdinot Europejskich z dnia 21
grudnia 1988 roku w sprawie zblizenia przepisow ustawowych, wykonawczych i administracyjnych Parnstw
Cztonkowskich odnoszqcych sie do wyrobow budowlanych (89/106/EWG), tj. przepisdw dotyczgcych
ceramicznych systemoéw kominowych. Nowe normy europejskie zaostrzajag warunki w jakich musza
pracowac systemy kominowe, co spowoduje, ze w dtuzszej perspektywie z rynku catkowicie znikng
uniwersalne systemy kominowe, a takze znaczna czes$¢ systemoéw gliniano-szamotowych, produkowanych
metodg plastyczng. Nalezy jednak wskazaé, ze wprowadzone zmiany wptyng korzystnie na dziatalnos¢
LZMO, aich naturalnym efektem bedzie wzrost zainteresowania izostatycznymi produktami Spétki,
ktérych parametry w stosunku do wymogow nowych norm, sg przewaznie wyzsze niz wartosci opisane
W najostrzejszej normie.

1.4. Ryzyko zmiany tendencji rynkowych

Emitent nie moze wykluczy¢ wystgpienia zmiany tendencji rynkowych w zakresie wktaddéw i systemdw
kominowych, ktéra mogtaby mie¢ wptyw na pogorszenie wynikéw Spoétki. Wystgpienie takiego ryzyka
w odniesieniu do dziatalnosci Emitenta jest w opinii Emitenta bardzo ograniczone. Harmonizacja norm
unijnych wyznacza trend zmierzajacy w kierunku oszczednosci energii i ochrony $rodowiska naturalnego.
Wymusza to stosowanie urzadzen grzewczych spetniajacych wysokie wymogi w zakresie oszczednosci
energii i ekologii. Bedzie to wymagato stosowania przewoddéw kominowych o najwyiszej szczelnosci
i jednoczenie odpornych na pozar sadzy. Trend ten powinien byé katalizatorem zmian w segmencie,
w ktérym dziata Emitent i w niedalekiej przysztosci wspiera¢ rozwoéj Spotki. W szczegdlnosci dotyczy to
systeméw kominowych dziatajagcych w podcisnieniu oraz piecéw kondensacyjnych, czyli urzadzen
grzewczych, ktére charakteryzujg sie wyzszg efektywnoscig energetyczng, wymagajg jednak stosowania
najnowoczesniejszych systemdédw kominowych, gwarantujgcych szczelno$¢, znikomag nasigkliwosé
i mozliwos¢ pracy w nadcisnieniu przy jednoczesnym zachowaniu odpornosci na pozar sadzy.

1.5. Ryzyko wzrostu cen nosnikéw energii

Technologia produkcji ceramicznych wktadéw i systeméw kominowych stosowana przez LZMO pozwala na
Znaczace zmniejszenie zuzycia surowcow, energii oraz innych mediéw (produkcja bezodpadowa, niskie
wspodtczynniki energochtonnosci). Czynniki te majg ogromny wptyw na rentownos¢ dziatalnosci, a co za
tym idzie, wyniki finansowe Spétki. Pomimo tego, znaczagcym kosztem produkcji ceramicznych wktadéw

HHLzmo .



Memorandum Informacyjne LZMO S.A. Czynniki ryzyka

kominowych pozostaje koszt uzywanego do wypalania wktadéw gazu oraz koszt energii elektrycznej.
W sporzadzonych kalkulacjach Spoétka, z ostroznosci, zaktada coroczny wzrost cen gazu. Réwniez koszty
zuzycia energii s szacowane ze znaczgcg nadwyzka, podczas gdy roczny wzrost cen produktéw gotowych
zatozono na poziomie stopy inflacji. Oznacza to, iz przyjety poziom cen pozostawia potencjat dla wzrostu
przenoszacego przynajmniej czes¢ wzrostu cen czynnikdw produkcji.

1.6. Ryzyko zwigzane z sezonowoscig sprzedazy

Podstawowym asortymentem LZMO s3 wktady i systemy kominowe. Produkty te najczesciej
wykorzystywane sg w poczgtkowym etapie procesu inwestycyjnego w branzy budowlanej. Proces ten
tradycyjnie rozpoczyna sie w sezonie wiosennym. Sezonowos¢ jest czynnikiem charakterystycznym dla
catej branzy budowlanej. Najnizsze przychody podmiotéw z tej branzy odnotowywane sg w pierwszym
kwartale roku kalendarzowego, a zdecydowany ich wzrost nastepuje w drugim potroczu. Spotka jest
przygotowana do pracy w warunkach sezonowosci sprzedazy i z wyprzedzeniem podejmuje witasciwe
dziatania, przygotowujac plany sprzedaz na odpowiednie kwartaty. Model zarzgdzania magazynem
komponentéw i wyrobdw gotowych tagodzi skutki tego rodzaju ryzyka. Spotka stara sie zwiekszy¢ udziat
produkcji eksportowej w strukturze sprzedazy, co przy odpowiednim zarzadzaniu ryzykiem zmiany kursu
walutowego moze zmniejszy¢ wptyw zjawiska sezonowosci na wyniki finansowe Spétki. W szczegdlnosci
forma przeciwdziatania niniejszemu ryzyku jest zwiekszanie sprzedazy zagranicznej i eksportowanie
produktéow na rynki charakteryzujgce sie innym cyklem budowlanym, badz rynki catkowicie odporne na
sezonowos$é tego cyklu. Rynki eksportowe s3g bardziej stabilne, a obecnos¢ na nich wymaga
jednorazowego dostarczenia znacznej ilosci produktow przed rozpoczeciem sezonu, czyli akurat wtedy,
gdy krajowy rynek charakteryzuje sie najnizszym poziomem sprzedazy.

1.7. Ryzyko zwigzane z czasowym wstrzymaniem produkcji w wyniku awarii technicznej

W przypadku awarii linii produkcyjnej moze dojs$¢ do czasowego wstrzymania produkgji, a co za tym idzie
do niemoznosci terminowego zrealizowania zamédwien ztozonych przez klientéw. Pogorszenie standardu
obstugi klientéw i opdznienie w realizacji zamdwien, a w skrajnym przypadku brak zdolnosci do realizacji
zamoéwien, moze skutkowa¢ przejeciem realizacji zamoéwien przez podmioty konkurencyjne
i w konsekwencji moze wptyna¢ na pogorszenie wynikéw finansowych Spétki. Ryzyko to jest ograniczone
poprzez fakt, iz dziatalnos¢ Spétki prowadzona jest w oparciu o nowoczesna linie produkcyjng. Ww. ryzyko
minimalizuja réwniez odpowiednie umowy serwisowe, ktére gwarantuja naprawe maszyn i urzadzen
w najkrétszym mozliwym czasie lub dostarczenie na czas naprawy maszyn zamiennych.

1.8. Ryzyko wzrostu cen surowca

Dla poziomu kosztdw dziatalnosci operacyjnej oraz poziomu rentownosci produkcji Spoétki istotne
znaczenie majg koszty surowca wykorzystywanego do produkcji wktadéw kominowych i systemoéw
kominowych (wysoko przetworzona glina). Koszty te stanowia okoto 19% w catkowitej strukturze kosztow
operacyjnych ogdétem. Z uwagi na istotny udziat kosztu surowca w strukturze kosztow ogdtem istnieje
ryzyko istotnego wptywu wzrostu cen surowca na przyszte wyniki finansowe Spétki. LZMO minimalizuje
ww. ryzyko poprzez biezgcy monitoring rynku oraz planowanie i dokonywanie zakupow surowca po
optymalnych cenach. Nalezy podkresli¢, ze LZMO jest czescig grupy przemystowej IndygoTech Minerals
S.A., ktdéra rozwija technologie produkcji elementdw ceramicznych o wysokiej efektywnosci
energetycznej. Nalezace do tej grupy ztoza surowcéw mogg byé wykorzystywane przez LZMO do produkcji
systemow kominowych, co pozwoli w przysztosci na zwiekszenie uzyskiwanych marz i ograniczy omawiane
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ryzyko. Jednoczes$nie, jedng z podstawowych cech ceramiki formowanej izostatycznie jest jej wysoka
jako$¢, wyrazona ponadprzecietng wytrzymatoscia. W praktyce oznacza to, iz istniejg ograniczenia
w zakresie mozliwosci obnizania kosztéw surowcdw ze wzgledu na konieczno$é utrzymania wysokiej
jakosci produkowanych wyrobdéw. Spétka dba o to, aby zapewnié sobie odpowiadajgce zapotrzebowaniu
poziomy zapasOw surowca, co przektada sie na wielko$¢ zapaséw magazynowych.

1.9. Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych pracownikbw oraz trudnoscia pozyskiwania
wykwalifikowanej kadry

Dziatalnos¢ operacyjna Emitenta opiera sie na wiedzy i doswiadczeniu ekspertéw oraz wykwalifikowanej
kadry pracowniczej, zwtaszcza inzynierskiej. Utrata kluczowych pracownikdéw wigze sie przede wszystkim
z koniecznoscig zatrudnienia, przeszkolenia oraz wdrozenia nowych pracownikéw, ale moze takie
przyczyni¢ sie do mniej wydajnego funkcjonowania Spotki oraz opdznien w realizacji zamdwien. Emitent
moze miec trudnosci z uzupetnitem wykwalifikowanej kadry ze wzgledu na specyfikacje branzy. W zwigzku
z tym Emitent doktada wszelkich staran aby minimalizowac¢ ryzyko zwigzane z utratg kluczowych
pracownikéw oraz trudnoscig pozyskiwania wykwalifikowanej kadry poprzez oferowanie konkurencyjnych
warunkéw zatrudnienia, kreowanie pozytywnych relacji pomiedzy pracownikami, a Spétka oraz
sukcesywnie wdraza system premiowania oparty na motywacji pracownikéw.

1.10. Ryzyko konkurencji

LZMO prowadzi dziatalnos¢ na konkurencyjnym rynku wktadéw i systemdédw kominowych. Spoétka
dysponuje nowa, wysoko innowacyjng technologia pozwalajagcg wytwarza¢ ceramiczne systemy
kominowe w najwyzszej klasie jakosci. Mimo to, istnieje ryzyko zwigzane z konkurencjy, gtéwnie
w aspekcie wzmocnienia sie juz istniejagcych na rynku podmiotéw. Konkurentami Spétki sg zagraniczne
oraz lokalnie dziatajace firmy. Dziatalnos¢ podmiotdw konkurencyjnych moze w przysztosci prowadzi¢
m.in. do spadku marz generowanych przez Spétke oraz negatywnie wptywac na mozliwos¢ pozyskiwania
kolejnych zaméwienn, co z kolei moze negatywnie wptywaé na dziatalnos¢, sytuacje finansowa
i perspektywy rozwoju Spoétki. Z uwagi jednak na fakt, ze rynek systemoéow kominowych formowanych
metoda izostatyczng charakteryzuje sie wysokimi barierami wejscia, ryzyko to ograniczone jest poprzez
niskg dostepnos¢ produktéw, charakteryzujgcych sie podobng jakoscig wykonania oraz wysoka trwatoscia,
jak produkty oferowane przez LZMO. Emitent ogranicza réwniez to ryzyko poprzez aktywny rozwdj
sprzedazy na nowych rynkach i pozyskiwanie nowych klientéw na rynkach, na ktérych jest juz obecny oraz
poprzez podejmowanie innych dziatan, w tym marketingowych, wzmacniajgcych jego pozycje
konkurencyjna.

1.11. Ryzyko zwigzane z odpowiedzialnoscia za produkt

LZMO jako producent musi spetniaé wszystkie warunki zwigzane z mozliwoscia dopuszczenia
wyprodukowanych wyrobéw do obrotu gospodarczego. Wktady kominowe i systemy kominowe s3
wyrobami budowlanymi i podlegajg wszystkim zasadom okreslonym w przepisach prawa budowalnego
oraz unijnych normach kominowych. Wprowadzany wyréb kominowy musi by¢ bezpieczny i zgodny
z wszelkimi normami dotyczacymi bezpieczenstwa. W praktyce oznacza to, iz wyrdb moze byé
dopuszczony do obrotu na rynkach europejskich, jesli jest oznakowany znakiem europejskim ,,CE”. Unia
Europejska uznata wyroby kominowe za produkty majgce duzy wptyw na ogdlne bezpieczenstwo
budynkéw i budowli. Dlatego dla przewoddw kominowych zostat okreslony bardzo restrykcyjny system
oceny zgodnosci, tzw. ,SYSTEM 2+”. W systemie tym producent moze deklarowaé zgodnos¢ swoich
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wyrobow ze zharmonizowang norma europejskg, w efekcie znakowac¢ wyroby znakiem ,CE”, tylko
woéwczas, gdy spetni szereg wymagan, m.in. zapewni staty nadzér certyfikowanej zewnetrznej jednostki
kontrolnej.

Wyroby LZMO posiadajg oznakowanie ,,CE”, co oznacza, ze zostaly przebadane w laboratorium, ktore
posiada akredytacje Unii Europejskiej oraz ze Spotka posiada profesjonalnie zorganizowany system
produkcji i kontroli jakosci, nadzorowany w sposdb ciagly przez zaakceptowane w Unii Europejskiej
jednostki zewnetrzne. Oznakowanie wyrobow Spétki znakiem ,,CE” i ,,SYSTEM 2+”. oznacza rdwniez, ze
wyroby LZMO spetniajg wymagania podstawowych dla kominéw norm zharmonizowanych, tj. norm PN—
EN 1856-1:2004 oraz PN-EN 1856-2:2005. Spetnienie warunkéw okreslonych w powyzszych normach ma
najwiekszy wptyw na bezpieczeristwo uzytkowania komindw.

1.12. Ryzyko zwigzane ze sprzedazg i dystrybucjg produktow

Dziatem Spotki odpowiedzialnym za sprzedaz i dystrybucje wktaddow i systemow kominowych jest zespot
Doradcéw Techniczno — Handlowych oraz Dziat Sprzedazy wspierany przez Dziat Marketingu. Na terenie
Polski sprzedaz jest realizowana za posrednictwem sieci hurtowni materiatéw budowlanych, do
odbiorcéw koncowych (developerzy, spoétdzielnie mieszkaniowe, klienci indywidualni). Na rynkach
zagranicznych produkty Spotki sg rozprowadzane zwykle przez dystrybutordow, ktdrzy posiadajg wtasne
sieci sprzedazy. W IV kwartale 2013 roku Spétka podpisata szereg umoéw handlowych z zagranicznymi
partnerami, zapewniajgcych im prawo do wytgcznego importowania idystrybucji produktéw LZMO.
Wspdtpraca Spotki z dystrybutorami opiera sie na dtugoterminowych umowach handlowych. Utrata
dystrybutora na ktérymkolwiek rynku moze wywotaé przejsciowe trudnosci w utrzymaniu planowanych
poziomodw przychoddw ze sprzedazy na rynku, bedgcym obszarem dziatania dystrybutora oraz wymusic¢
konieczno$¢ znalezienia nowego dystrybutora. W efekcie moze to spowodowaé, ze nowe umowy moga
by¢ zawarte na warunkach innych, mniej korzystnych, niz obecne. Spétka ogranicza to ryzyko poprzez
ciggte monitorowanie oferty konkurencji oraz Scistg wspdtprace z dotychczasowym gronem partnerdéw, co
pozwala na elastyczne reagowanie na ich potrzeby i dostosowanie oferty Spétki do panujgcych na rynku
warunkéw lokalnych. Spétka podejmuje réwniez dziatania na rzecz dywersyfikacji bazy odbiorcéw,
zaréwno w Polsce jak i w krajach regionu. Bezposrednie zaangazowanie Zarzagdu LZMO w prezentacje
i promocje produktéw zwieksza, w opinii Emitenta, zainteresowanie odbiorcéw i wiarygodnos¢ Spétki.
Réwniez dzieki dziataniom marketingowym Spétki zwiekszana jest atrakcyjnos¢ dziatania pod markg LZMO
dla partneréw handlowych, co réwniez ogranicza wystgpienie opisanego ryzyka. Nalezy zwréci¢ uwage, ze
osoby wchodzgace w sktad Zarzadu oraz akcjonariatu Spétki posiadajg szerokie kontakty i uznanie w branzy
budowlanej i ceramicznej zaréwno w Polsce jak iw krajach osciennych, dzieki czemu efektywnosé
pozyskiwania kontraktéw przez Spétke jest wysoka. Ponadto warto dodaé, ze za sprawg obranej strategii
rozwoju Spétki, czyli m.in. wzmocnienia udziatu na rynkach zagranicznych, grono odbiorcéw
i dystrybutoréw produktéw LZMO ulegnie dalszemu zwiekszeniu, co réwnoczesnie bedzie sprzyjac
minimalizacji niniejszego ryzyka w przysztosci.

1.13. Ryzyko zwigzane z zapasami

Profil dziatalnosci prowadzonej przez LZMO charakteryzuje sie utrzymywaniem na odpowiednim poziomie
zapasow towardw i produktéw znajdujgcych sie w ofercie handlowej Spoétki. Nieodpowiednie zarzadzanie
zapasami przez Spotke moze doprowadzi¢ do wzrostu kosztow zwigzanych z obstugg magazynéw oraz
powodowaé zmniejszenie rentownosci dystrybucji produktéw. Spdétka minimalizuje powyzsze ryzyko
poprzez konsekwentng optymalizacje poziomdw posiadanych w magazynach towardw. Podstawg polityki
zarzadzania towarami jest utrzymywanie wskaznika rotacji zapaséw na optymalnie wysokim poziomie, co
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dla Spétki rodzi koniecznosé utrzymywania niewielkich zapaséw magazynowych. Spétka prowadzi polityke
optymalnego gospodarowania magazynem, ktadac nacisk na sukcesywny odbior zakontraktowanych
towaréw, dokonywanie statego monitoringu wielkosSci zapaséw oraz wartosci biezgcej sprzedazy.
Niezaleznie od powyzszego Spdtka dostrzega i jest gotowa na to, ze potrzeba wzrostu poziomu sprzedazy
bedzie wymagata utrzymywania podwyzszonych poziomoéw zapaséw, by méc sprawnie odpowiedzieé na
popyt zgtaszany przez klientow.

1.14. Ryzyko zwigzane z nieterminowa sptatg naleznosci przez odbiorcéw

Zachowanie ptynnosci finansowej jest jednym zpodstawowych warunkdédw zapewniajgcych
przedsiebiorstwom stabilno$¢ funkcjonowania i rozwoju. Ptynnos¢ finansowa Spotki jest nierozerwalnie
zwigzana z terminowa sptatg naleznosci przez kontrahentéw, w zwigzku z czym Spoétka podejmuje starania
w zakresie minimalizacji ryzyka zwigzanego z niesptacalnoscig naleznosci od odbiorcéw poprzez elastyczne
dostosowywanie zasad wspodtpracy z partnerami. Spdtka podpisuje z kontrahentami umowy handlowe,
ktore zawierajg korzystne terminy ptatnosci, gtéwnie przy odbiorze towardw. Spétka nadzoruje réwniez
sptyw naleznosci uzalezniajac kolejne dostawy do swoich klientéw od sptaty poprzednich dostaw.

1.15. Ryzyko zwigzane z niewystarczajacym finansowaniem biezacej dziatalnosci

LZMO finansuje swojg dziatalnos¢ w przewazajagcym zakresie z wptywdw pochodzacych z biezacej
dziatalnosci produkcyjnej. W uzupetniajgcym zakresie Emitent korzysta okresowo z finansowania dtuznego
w postaci pozyczek lub dtuznych papieréw wartosciowych. Na dzien Memorandum nie ma przestanek
wskazujgcych na mozliwos¢ wystgpienia trudnosci z zabezpieczeniem przez Spotke finansowania biezgcej
dziatalnosci. Nie mozna jednak catkowicie wyeliminowac ryzyka pojawienia sie takich probleméw
w przysztosci. W przypadku wystapienia nieprzewidzianych okolicznosci, aby zrealizowac zamierzone cele
Spétka bedzie musiata przeprowadzi¢ dodatkowg emisje lub szuka¢ innych Zrddet finansowania, np.
w postaci pozyczki od akcjonariusza. Niepozyskanie nowych Zzrddet finansowania, w przypadku gdy Spotka
wykorzysta dotychczas posiadane kapitaty finansowe, mogtoby wptyngé¢ na spowolnienie rozwoju
Emitenta.

1.16. Ryzyko powigzan rodzinnych cztonkéw Zarzagdu Emitenta oraz cztonkéw Rady Nadzorczej

Obligatariusze powinni wzig¢ takze pod uwage fakt, iz Pani Matgorzata Stawinska, ktora zasiada w Radzie
Nadzorczej LZMO jest zong Pana Artura Stawinskiego, Prezesa Zarzgdu oraz Akcjonariusza, co nie wyklucza
potencjalnej mozliwosci wzajemnego wptywania na decyzje tych oséb podczas wykonywania zawodowych
obowigzkdw. Przeciwdziataniu takiej sytuacji stuzg przepisy Kodeksu Spétek Handlowych, ktére
ustanawiajg zasade kolegialnosci dziatania Rady Nadzorczej, a takze zakazuja wydawania Zarzgdowi
wigzacych polecen przez Rade Nadzorcza.

1.17. Ryzyko zwiazane ze spfata zobowigzan z tytutu Obligacji serii B

Emitent wywigzuje sie nalezycie ze swoich zobowigzan, w tym zobowigzan finansowych i nie przewiduje
wystgpienia problemow ze sptatg zobowigzan, w szczegdlnosci zwigzanych z Obligacjami. Emitent zaktada,
iz zobowigzania z tytutu Obligacji bedg sptacane z biezacej dziatalnosci, co zapewnié majg realizowane
dtugoterminowe kontrakty eksportowe. Spétka zaktada, ze Srodki pozyskane z emisji Obligacji umozliwig
jej kompleksowe przygotowanie sie do sezonu sprzedazowego, ktérego szczyt nastgpi w Il i lll kwartale
roku, co przetozy sie na znaczny wzrost przychodéw. W ocenie Emitenta posiadane umowy umozliwiaja
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wywigzanie sie przez Emitenta z zobowigzan. Spdétka nie przewiduje zadnych probleméw ze sptatgy
zobowigzan, w szczegdlnosci zwigzanych z Obligacjami. Termin ich zapadalnosci zostat dostosowany do
okresu najwiekszego sptywu naleznosci, pod koniec sezonu sprzedazy.

1.18. Ryzyko zwigzane z zabezpieczeniem Obligacji serii B

Zabezpieczeniem roszczen Obligatariuszy jest hipoteka umowna ustanowiona na nieruchomosci potozonej
na ztozach itéw ogniotrwatych, zlokalizowanej w Lubsku, ktérej wartos¢ wedtug wyceny przekracza
12 min zt. Nieruchomos¢ ta jest cennym aktywem ceramicznej grupy przemystowej, w ktorej sktad
wchodzi Emitent, z tego wzgledu, iz kopalina w ww. ztozu jest surowcem do produkcji m.in. wyrobdéw
ceramicznych. Narazenie sie na ryzyko utraty tej nieruchomosci jest wiec znikome. Moze jednak rodzi¢ sie
obawa zwigzana z brakiem mozliwosci zaspokojenia roszczen, z powodu ustanowienia zabezpieczenia na
majatku osoby trzeciej. Nalez wskazaé, ze ta forma zabezpieczenia roszczen Obligatariuszy jest bezpieczna
i umozliwia dochodzenie zaspokojenia roszczen z nieruchomosci bedacej przedmiotem hipoteki, bez
wzgledu na to czyja stata sie wiasnoscia. Obligatariusze majg pierwszenstwo zaspokojenia swoich roszczen
przed wierzycielami osobistymi wtasciciela nieruchomosci. O pierwszenstwie Obligatariuszy decyduje
dokonany wpis do ksiegi wieczystej. Pierwszenstwo nie dziata jednak w zbiegu z wierzytelnosciami
uprzywilejowanymi z mocy szczegdlnych przepisdw prawa. Na dzien Memorandum Emitentowi nie s3
znane okolicznosci, ktére mogtyby skutkowaé egzekucjg z ww. nieruchomosci przed Obligatariuszami.

2. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatowym oraz z notowaniem obligacji Emitenta na Rynku
ASO Catalyst

2.1. Ryzyko nie wprowadzenia Obligacji Emitenta do obrotu na Catalyst

Emitent przewiduje wprowadzenie Obligacji do Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku Catalyst
organizowanego przez GPW. W zwigzku z powyzszym po objeciu Obligacji przez Inwestoréw Emitent
podejmie kroki w celu ztozenia wniosku o wprowadzenie Obligacji na rynek Catalyst. Istnieje ryzyko, ze
GPW moze podja¢ uchwate o odmowie wprowadzenia Obligacji na rynek Catalyst. Zgodnie z § 5 ust. 2
Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu podejmuje uchwate o odmowie
wprowadzenia do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu instrumentéw finansowych objetych
whnioskiem, jezeli nie zostaty spetnione warunki wprowadzenia okreslone w Regulaminie ASO.

Zgodnie z § 5 ust. 3 Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze podjgé uchwate
o odmowie wprowadzenia do obrotu w alternatywnym systemie instrumentéw finansowych objetych
whioskiem, w szczegdlnosci jezeli uzna, ze:

dokument informacyjny nie odpowiada wymogom formalnym,
ztozony wniosek badZz zatgczone do niego dokumenty lub Zadane przez Organizatora
Alternatywnego Systemu dodatkowe informacje, oswiadczenia lub dokumenty nie zostaty
uzupetnione w zakresie i terminie okreslonym w zadaniu Organizatora Alternatywnego Systemu,
przekazanym Emitentowi lub jego Autoryzowanemu Doradcy za posrednictwem faksu lub
elektronicznie na ostatni wskazany Organizatorowi Alternatywnego Systemu adres e-mail tego
podmiotu; termin okreslony przez Organizatora Alternatywnego Systemu nie moze by¢ krotszy
niz 10 Dni Roboczych od dnia przekazania kopii stosownego pisma Emitentowi lub jego
Autoryzowanemu Doradcy,

3. wprowadzenie danych instrumentow finansowych do obrotu zagrazatoby bezpieczenstwu obrotu
lub interesowi jego uczestnikdw,
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4. istniejg uzasadnione obawy co do istnienia rozproszenia instrumentéw objetych wnioskiem
zapewniajgcego ptynnos¢ obrotu tymi instrumentami w alternatywnym systemie.

W zwigzku z powyzszym nabywca Obligacji przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej powinien uwzglednic¢
ryzyko braku mozliwosci notowania Obligacji na Catalyst.

2.2. Ryzyko niedostatecznej ptynnosci rynku i wahan cen Obligacji

Nabywca Obligacji powinien zdawal sobie sprawe, iz po wprowadzeniu ich do obrotu
w Alternatywnym Systemie Obrotu na Rynku ASO Catalyst, kurs Obligacji ksztattuje sie pod wptywem
relacji popytu i podazy, ktora jest wypadkowa wielu czynnikow i trudno przewidywalnych zachowan
Inwestorow. Na te zachowania wptyw majg rézne czynniki, takze niezwigzane z wynikami dziatalnosci
Emitenta i jego sytuacjg finansowa, ale rowniez niezalezne od Emitenta, takie jak sytuacja na Swiatowych
rynkach finansowych i sytuacja makroekonomiczna Polski i regionu. Obligatariusze powinni miec
Swiadomosé, iz notowania Obligacji mogg znacznie odbiegac od ceny emisyjnej Obligacji i powinni zdawa¢é
sobie sprawe, iz w przypadku znacznego wahania kurséw, mogg by¢ narazeni na niezrealizowanie
zaplanowanego zysku. Ponadto nalezy bra¢ pod uwage ryzyko zwigzane z ograniczong ptynnoscig Obligacji
w Alternatywnym Systemie Obrotu, co dodatkowo moze skutkowac brakiem mozliwosci zbycia Obligacji w
spodziewanym czasie i po satysfakcjonujgcej Inwestora cenie. Nalezy rdwniez zaznaczy¢, iz inwestycje
dokonywane bezposrednio w Obligacje bedace przedmiotem obrotu na Rynku ASO Catalyst, generalnie
cechujg sie wiekszym ryzykiem od inwestycji w jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych czy
w skarbowe papiery wartosciowe.

2.3. Ryzyko naruszenia przepiséw w zwigzku z oferta publiczna, skutkujace zastosowaniem przez KNF
sankgcji

W przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepiséw prawa w zwigzku
z Ofertg Publiczng, subskrypcja lub sprzedaza, dokonywanymi na podstawie tej Oferty, na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, przez Emitenta, sprzedajacego lub inne podmioty uczestniczace w tej Ofercie,
subskrypcji lub  sprzedazy w imieniu lub na zlecenie Emitenta lub sprzedajacego
albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastgpic¢, Komisja moze:

1. nakazaé wstrzymanie rozpoczecia Oferty Publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo przerwanie jej
przebiegu, na okres nie dtuzszy niz 10 Dni Roboczych, lub

2. zakaza¢ rozpoczecia Oferty Publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo dalszego jej prowadzenia,
lub

3. opublikowa¢, na koszt Emitenta lub sprzedajgcego, informacje o niezgodnym z prawem dziataniu
w zwigzku z Ofertg Publiczng, subskrypcjg lub sprzedaza.

W zwigzku z dang Ofertg Publiczng, subskrypcjg lub sprzedazg, Komisja moze wielokrotnie zastosowac
Srodek przewidziany w pkt 2 i 3.

Komisja moze zastosowac srodki, o ktérych mowa wyzej, takze w przypadku gdy:

1. Oferta Publiczna, subskrypcja lub sprzedaz papieréw wartosciowych, dokonywane na podstawie
tej Oferty, lub ich dopuszczenie lub wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym w znaczacy
sposob naruszatyby interesy Inwestoréw;

2. istniejg przestanki, ktére w swietle przepiséw prawa mogg prowadzi¢ do ustania bytu prawnego
Emitenta;
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3. dziatalnos$¢ Emitenta byta lub jest prowadzona z razgcym naruszeniem przepisdw prawa, ktdre to
naruszenie moze miec istotny wptyw na ocene papierow wartosciowych Emitenta lub tez
w Swietle przepiséw prawa moze prowadzi¢ do ustania bytu prawnego lub upadtosci Emitenta,
lub

4. status prawny papieréw wartosciowych jest niezgodny z przepisami prawa, i w Swietle tych
przepisdw istnieje ryzyko uznania tych papieréow wartosciowych za nieistniejgce lub obarczone
wadg prawng majaca istotny wptyw na ich ocene.

Ustawa o Ofercie Publicznej postuguje sie réwniez rygorami obejmujgcymi prowadzenie przez Emitentéw
papierow wartosciowych akcji promocyjnej i przewiduje okreslone sankcje naktadane za naruszajgce
przepisy prawa uchybienia.

2.4. Ryzyko zwigzane z wydtuzeniem czasu przyjmowania zapiséw

Zgodnie z zapisami niniejszego Memorandum, Zarzad Emitenta zastrzega sobie prawo do zmiany
terminoéw Oferty Publicznej Obligacji, w tym wydtuzenia terminu przyjmowania zapiséw na Obligacje serii
B. W takim przypadku, zostanie podana do publicznej wiadomosci stosowna informacja w formie aneksu
do memorandum Informacyjnego, zgodnie z art. 41 ust. 4 Ustawy o Ofercie Publicznej. Informacja
zostanie przekazana do publicznej wiadomosci w sposdb, w jaki zostato opublikowane Memorandum.
Wydtuzenie terminu przyjmowania zapisdéw na oferowane obligacje moze spowodowaé zamrozenie na
pewien okres srodkéw finansowych wniesionych przez Inwestorow w formie dokonanych wptat na
obligacje serii B.

2.5. Ryzyko zwigzane z odwotaniem lub odstapieniem od Oferty Publicznej

Zarzad Emitenta moze podja¢ uchwate o zawieszeniu oferty publicznej Obligacji serii B
albo odstapieniu od przeprowadzania Oferty Obligacji w kazdym czasie, jesli w ocenie Zarzadu wystgpi
taka potrzeba, z zastrzezeniem, ze odstgpienie od przeprowadzenia Oferty badZ zawieszenie Oferty po
rozpoczeciu przyjmowania zapisOw moze nastgpic tylko z waznych powodéw.

Za wazne powody uznaje sie w szczegdlnosci:

1. nagtg zmiane w sytuacji gospodarczej lub politycznej kraju, regionu lub swiata, ktérej nie mozna
byto przewidzie¢ przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw, a ktéra miataby
lub mogtaby mie¢ istotny negatywny wptyw na przebieg Oferty lub dziatalnos¢ Emitenta,

2. naglta zmiane w otoczeniu gospodarczym lub prawnym Emitenta, ktérej nie mozna byto
przewidzie¢ przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw, a ktéra miataby lub mogtaby miec
negatywny wplyw na dziatalnos$¢ operacyjng Emitenta,

3. nagla zmiane w sytuacji finansowej, ekonomicznej lub prawnej Emitenta, ktéra miataby
lub mogtaby mieé negatywny wptyw na dziatalnos¢ Emitenta, a ktérej nie mozna byto przewidzie¢
przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow,

4. nagta zmiane sytuacji na rynku kapitatowym, ktéra miataby lub mogtaby mie¢ negatywny wptyw
na przebieg Publicznej Oferty Obligacji serii B Emitenta, a ktdrej nie mozna byto przewidzieé przed
rozpoczeciem przyjmowania zapisow.

5. wystgpienie innych okolicznos$ci powodujacych, iz przeprowadzenie Oferty bytoby niemozliwe lub
szkodliwe dla interesu Emitenta lub Inwestordéw.
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W przypadku ewentualnego zawieszenia Oferty Publicznej, zostanie podana do publicznej wiadomosci
stosowna informacja, poprzez udostepnienie aneksu do Memorandum. Aneks zostanie przekazany do
publicznej wiadomosci w sposdb, w jaki zostato opublikowane Memorandum.

W przypadku ewentualnego odstgpienia od Oferty Publicznej Emitent poinformuje o tym fakcie poprzez
zamieszczenie ogloszenia o odstgpieniu od Oferty Publicznej w sposéb okreslony w art. 47 ust. 1 Ustawy
o Ofercie Publicznej, tj. w sposéb w jaki zostato udostepnione do publicznej wiadomosci Memorandum
Informacyjne.

W przypadku odstgpienia od Oferty Publicznej w trakcie jej trwania, Inwestorom, ktérzy ztozyli i optacili
zapisy, zostanie dokonany zwrot wptaconych przez nich srodkédw w sposéb okreslony przez Inwestora
w Formularzu zapisu, w terminie 7 Dni Roboczych od dnia decyzji Emitenta o odstgpieniu od Oferty
Publicznej. Zwrot powyzszych kwot zostanie dokonany bez odsetek i odszkodowan.

Jesli decyzja o zawieszeniu Oferty Publicznej zostanie podjeta w trakcie trwania subskrypcji, ztozone zapisy
oraz dokonane wptaty uwazane sg nadal za wazne, jednakze Inwestorzy bedg mogli uchyli¢ sie od skutkow
prawnych ztozonych zapisow poprzez ztozenie stosownego oswiadczenia, w terminie
2 Dni Roboczych od dnia udostepnienia aneksu do Memorandum.

W przypadku zawieszenia Oferty Publicznej, Inwestorom, ktorzy ztozyli i optacili zapisy, a nastepnie ztozyli
oswiadczenie o odstgpieniu od zapisu, zostanie dokonany zwrot wptaconych przez nich $rodkéw w sposéb
okreslony przez Inwestora w Formularzu zapisu, w terminie 7 Dni Roboczych od dnia decyzji Emitenta
o zawieszeniu Oferty Obligacji serii B. Zwrot powyzszych kwot zostanie dokonany bez odsetek
i odszkodowan.

Zawieszenie Oferty Publicznej spowoduje przesuniecie terminéw Oferty Publicznej, w tym terminu
przydziatu Obligacji.

W przypadku naruszenia lub uzasadnianego podejrzenia naruszenia przepisow prawa przez podmioty
uczestniczgce w Ofercie Publicznej, albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastgpic
Komisja moze zakazac w trybie art. 16 i art. 18 Ustawy o Ofercie Publicznej rozpoczecia Oferty Publicznej,
badZz wstrzymac jej rozpoczecie na okres nie dtuzszy niz 10 Dni Roboczych.

2.6. Ryzyko niedojscia Publicznej Oferty do skutku

Emisja Obligacji serii B nie dojdzie do skutku w przypadku, gdy nie zostanie subskrybowanych
i nalezycie optaconych 3.000 (trzy tysigce) sztuk Obligacji serii B.

W przypadku, gdy po rozpoczeciu subskrypcji lub sprzedazy, do publicznej wiadomosci zostat
udostepniony aneks dotyczacy zdarzenia lub okolicznosci zaistniatych przed dokonaniem przydziatu
papierow wartosciowych, o ktérych Emitent powzigt wiadomos¢ przed tym przydziatem, osoba, ktéra
ztozyta zapis przed udostepnieniem aneksu, moze uchyli¢ sie od skutkdow prawnych ztozonego zapisu,
sktadajac w firmie inwestycyjnej oferujgcej te papiery wartosciowe oswiadczenie na pismie, w terminie
2 Dni Roboczych od dnia udostepnienia aneksu. Prawo uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonego
zapisu przystuguje, jezeli aneks jest udostepniany w zwigzku z istotnymi btedami lub niedoktadnos$ciami
w tresci Memorandum, o ktérych Emitent powzigt wiadomos¢ przed dokonaniem przydziatu papieréw
wartosciowych, lub w zwigzku z czynnikami, ktére zaistniaty, lub o ktdrych Emitent powzigt wiadomos¢
przed dokonaniem przydziatu papieréw wartosciowych. Aneks powinien zawiera¢ informacje o dacie, do
ktorej przystuguje prawo uchylenia sie od skutkow prawnych ztozonego zapisu.

Emitent moze dokonaé przydziatu papieréw wartosciowych nie wczesniej niz po uptywie terminu do
uchylenia sie przez Inwestora od skutkéw prawnych ztozonego zapisu.
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W przypadku niedojscia Oferty Publicznej do skutku, zwrot wptat odbedzie sie w terminie i na zasadach
opisanych w pkt 16.9 Rozdziatu lll Memorandum. Emitent zwraca uwage, ze wptaty zostang zwrdcone bez
jakichkolwiek odsetek i odszkodowan.

2.7. Ryzyko zwigzane z niewtasciwym wypetnieniem oraz nieoptaceniem zapisu na obligacje

Emitent pragnie podkreslic, ze wszelkie konsekwencje wynikajgce z niewtasciwego wypetnienia
Formularza zapisu na Obligacje ponosi Inwestor. Zapis pomijajacy jakikolwiek z wymaganych elementéw
moze zostaé uznany za niewazny. Nieoptacenie w terminie okreslonym w Memorandum tytutem Obligacji
serii B moze powodowal niewaznos¢ catosci ztozonego zapisu. Wptata niepetna oznaczaé bedzie, ze
ztozony zapis jest wainy, z zastrzezeniem dokonania przydziatu Obligacji w ilosci odpowiadajacej
zaksiegowanej wptacie.

Niewtasciwe wypetnienie Formularza zapisu oraz nieoptacenie, badz tez czesciowe dokonanie wptaty
tytutem ztozonego zapisu na Obligacje moze doprowadzi¢ do niedojscia emisji do skutku oraz zamrozenia
Srodkow wptacanych przez Inwestoréw na pewien okres czasu.

2.8. Ryzyko zawieszenia notowan Obligacji Emitenta w alternatywnym systemie obrotu
i wykluczenia Obligacji z obrotu w alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku, gdy obrét
okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na mozliwos¢
zagrozenia prawidtowego funkcjonowania Alternatywnego Systemu Obrotu lub bezpieczeristwa obrotu
dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw Inwestoréw, na zgdanie
KNF, GPW ma obowigzek zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz
miesigc.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku gdy obroét
okreslonymi instrumentami zagraza w sposoéb istotny prawidtowemu funkcjonowaniu Alternatywnego
Systemu Obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w Alternatywnym Systemie Obrotu, lub
powodowatby naruszenie intereséw inwestordéw, na zadanie KNF, GPW ma obowigzek wykluczy¢ z obrotu
te instrumenty finansowe.

Ponad powyzsze, zgodnie z § 11 Regulaminu ASO, Organizator ASO moze zawiesi¢ obrét instrumentami
finansowymi na okres nie dtuzszy niz 3 miesigce, z zastrzezeniem § 12 ust. 3 i § 17c ust. 2 Regulaminu
ASO, w nastepujacych sytuacjach:

1. nawniosek Emitenta,
2. jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczeAstwo uczestnikéw obrotu,
3. jezeli Emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu zawiesza
obrét instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesiac.

Zgodnie § 12 Regulaminu ASO, Organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu
w nastepujacych sytuacjach:

1. na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od
spetnienia przez Emitenta dodatkowych warunkoéw,
2. jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdéw obrotu,
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3. wskutek ogtoszenia upadtosci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sgd wniosku
o ogtoszenie upadtosci z powodu braku Srodkéw w majatku Emitenta na zaspokojenie kosztow
postepowania,

4. wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.

Dodatkowo, zgodnie z § 12 Regulaminu ASO, Organizator ASO wyklucza instrumenty finansowe z obrotu
w Alternatywnym Systemie Obrotu:

1. w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

2. jezeli zbywalnos$¢ tych instrumentéw stata sie ograniczona,

3. w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw,

4. po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci
emitenta, obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku
o ogtoszenie tej upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku Emitenta na zaspokojenie kosztow
postepowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu, Organizator Alternatywnego
Systemu moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi. Do terminu zawieszenia w tym przypadku
nie stosuje sie postanowienia § 11 ust. 1 Regulaminu ASO.

Zgodnie z § 17c ust. 1 Regulaminu ASO, jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych
w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone
w rozdziale V Regulaminu ASO, w szczegdlnosci obowigzki okreslone w & 15a, § 15b, § 17 — 17b,
Organizator Alternatywnego Systemu moze, w zaleznosci od stopni i zakresu powstatego naruszenia lub
uchybienia:

1. upomnie¢ Emitenta,

2. natozy¢ na Emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zt (piecdziesiat tysiecy ztotych),
3. zawiesié obrot instrumentami finansowymi Emitenta w Alternatywnym Systemie,

4. wykluczy¢ instrumenty finansowe emitenta z obrotu w Alternatywnym Systemie.

Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowi¢ o natozeniu kary pienieznej facznie z kara
zawieszenia obrotu albo karg wykluczenia z obrotu.

Wymienione powyzej przypadki zawieszenia notowan Obligacji w Alternatywnym Systemie Obrotu oraz
wykluczenia Obligacji z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu mogg skutkowac¢ dla Obligatariuszy
utrudnieniami w sprzedazy Obligacji.

2.9. Ryzyko zwigzane ze zmianami w przepisach podatkowych zwigzanych z obrotem obligacjami

Polski system podatkowy, jego interpretacje i stanowiska organdéw podatkowych odnoszace sie do
przepiséw prawa podatkowego ulegajg czestym zmianom. Z uwagi na powyzsze, posiadacze Obligacji
moga zostac narazeni na niekorzystne zmiany, gtéwnie w odniesieniu do stawek podatkowych. Moze to
negatywnie wptyna¢ na zwrot z zainwestowanego w Obligacje kapitatu.

2.10. Ryzyko zwigzane z ewentualnym naruszeniem przepisOw zwigzanych z prowadzeniem akcji
promocyjnej

Emitent moze prowadzié¢, takie za posrednictwem innych osdb i podmiotdw, akcje promocyjng
w rozumieniu i formie wskazanej w Ustawie o Ofercie, z zachowaniem wymogdw przewidzianych przez
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art. 53 Ustawy o Ofercie. W takim przypadku Emitent jest na podstawie art. 53 ust. 3 Ustawy o Ofercie
Publicznej zobowigzany jednoznacznie wskaza¢ w tresci wszystkich materiatéw promocyjnych:

1. Ze majq one wytacznie charakter promocyjny lub reklamowy,
Ze zostat lub zostanie opublikowany prospekt emisyjny lub memorandum informacyjne, chyba ze
zgodnie z ustawg nie jest wymagane udostepnienie tego rodzaju dokumentu do publicznej
wiadomosci,

3. miejsca, w ktérych prospekt emisyjny lub memorandum informacyjne sg lub beda dostepne,
chyba Zze zgodnie z ustawa nie jest wymagane udostepnienie tego rodzaju dokumentu do
publicznej wiadomosci.

Ponadto, informacje przekazane w ramach prowadzonej akcji promocyjnej winny by¢ - w mysl art. 53 ust.
4 Ustawy o Ofercie Publicznej - zgodne z informacjami zamieszczonymi w prospekcie emisyjnym lub
memorandum informacyjnym udostepnionym do publicznej wiadomosci albo z informacjami, ktore
powinny by¢ zamieszczone w prospekcie emisyjnym lub memorandum informacyjnym na podstawie
przepisow prawa gdy prospekt emisyjny lub memorandum informacyjne jeszcze nie zostaty udostepnione
do publicznej wiadomosci, jak rdwniez nie moga wprowadzac Inwestoréw w bfad co do sytuacji Emitenta
i oceny papieréw wartosciowych.

Dalsze obowigzki Emitenta zwigzane z prowadzeniem przez niego akcji promocyjnej wynikajg z art. 53 ust.
5-7 i 9 Ustawy o Ofercie Publicznej.

W przypadku stwierdzenia naruszenia obowigzkéw Emitenta zwigzanych z prowadzeniem przez niego
akcji promocyjnej, a okreslonych w art. 53 ust. 3-7 lub 9 Ustawy o Ofercie Publicznej, KNF zgodnie
z przepisami Ustawy o Ofercie moze:

1. nakazaé Emitentowi wstrzymanie rozpoczecia akcji promocyjnej lub jej przerwanie na okres nie
dtuzszy niz 10 Dni Roboczych, w celu usuniecia nieprawidtowosci,

2. zakaza¢ Emitentowi prowadzenia akcji promocyjnej, jezeli: Emitent uchylaé sie bedzie od
usuniecia wskazanych przez KNF nieprawidtowosci w ww. terminie 10 Dni Roboczych lub tres¢
materiatéw promocyjnych lub reklamowych narusza¢ bedzie przepisy prawa,

3. opublikowaé, na koszt Emitenta, informacje o niezgodnym z prawem prowadzeniu akcji
promocyjnej przez Emitenta, wskazujgc naruszenia prawa.

W zwigzku z udostepnianiem okreslonych informacji Komisja moze wielokrotnie zastosowaé sSrodek
przewidziany powyzej w pkt 2i 3.

Ponadto, prowadzenie przez Emitenta akcji promocyjnej z naruszeniem art. 53 ust. 3-7 lub 9 Ustawy
o Ofercie Publicznej moze skutkowa¢ natozeniem przez Komisje na Emitenta kary pienieznej do wysokosci
1.000.000 zt (jeden milion ztotych).
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Il. Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Memorandum

1. Oswiadczenie Emitenta

Nazwa (firma): LZMO spétka akcyjna

Siedziba: Lubsko, Polska

Adres: ul. Reymonta 7, 68-300 Lubsko
Telefon: +48 (68) 374 35 35

Tel./Fax: +48 (68) 374 37 97

Adres poczty elektronicznej: Izmo@Izmo.pl

Adres strony internetowej: www.lzmo.pl

Spétka jest podmiotem odpowiedzialnym za wszystkie informacje zamieszczone w Memorandum
Informacyjnym.

Osobami dziatajgcymi w imieniu Spoéfki sa:
Artur Stawinski Prezes Zarzadu,

Artur Majewski Wiceprezes Zarzadu

Sposdb reprezentacji LZMO S.A.:

- w przypadku zarzadu wieloosobowego do sktadania oswiadczern w imieniu spétki wymagane jest
wspotdziatanie dwdch cztonkdéw zarzadu lub jednego cztonka zarzadu tgcznie z prokurentem.

Oswiadczenie oséb dziatajgcych w imieniu Emitenta

stosownie do Rozporzadzenia w sprawie Memorandum Informacyjnego

LZMO S.A. z siedzibg w Lubsku, Polska, bedac odpowiedzialng za wszystkie informacje zamieszczone
w Memorandum Informacyjnym, niniejszym oswiadcza, ze zgodnie z jej najlepszg wiedzg i przy dotozeniu
nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w Memorandum s3 prawdziwe, rzetelne
i zgodne ze stanem faktycznym i ze w Memorandum nie pominieto niczego, co mogtoby wptywac na jego

znaczenie.
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2. Oswiadczenie Doradcy ds. Oferty Publicznej

Nazwa (firma): Cellica spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Siedziba: Warszawa, Polska

Adres: ul. Potrzeba 28 lok. 6, 02-448 Warszawa
Telefon: +48 (22) 629 06 81

Fax: +48 (22) 207 24 15

Adres poczty elektronicznej: office@cellica.pl

Adres strony internetowe;j: www.cellica.pl

Cellica spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia na podstawie informacji przekazanych lub
potwierdzonych przez Spétke sporzadzita przy dotozeniu nalezytej starannosci i jest odpowiedzialna za
nastepujgce cze$ci Memorandum:

Rozdziat | - Czynniki ryzyka — pkt 1,
Rozdziat Il - Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Memorandum - pkt 2,
Rozdziat IV — Dane o Emitencie,

Rozdziat VI - Zataczniki — Zatacznik 1, Zatgcznik nr 2, Zatgcznik nr 3, Zatacznik nr 4, Zatacznik nr 5, Zatacznik
nr 6 —w zakresie sporzgdzanych czesci w Memorandum.

W imieniu Cellica sp. z 0.0. dziata:
Matgorzata Piasecka - Prezes Zarzadu
Sposdb reprezentacji Cellica sp. z 0.0.:

— w przypadku zarzadu jednoosobowego do skfadania oswiadczed w imieniu spotki oraz do jej
reprezentowania uprawniony jest prezes zarzadu samodzielnie. W przypadku zarzadu
wieloosobowego do skfadania oswiadczen w imieniu spétki oraz do jej reprezentowania
uprawniony jest prezes zarzgdu samodzielnie, dwéch cztonkdéw zarzadu tgcznie lub jeden cztonek
zarzadu facznie z prokurentem.

Oswiadczenie osoby dziatajacej w imieniu Doradcy ds. Oferty publicznej
stosownie do Rozporzadzenia w sprawie Memorandum Informacyjnego

Dziatajagc w imieniu Cellica spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie, Polska,
niniejszym oswiadczam, ze zgodnie z mojg najlepszg wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by
zapewnic taki stan, informacje zawarte w czesciach Memorandum, w sporzadzeniu ktérych brata udziat
i za ktére jest odpowiedzialna Cellica spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia, s3 prawdziwe, rzetelne
i zgodne ze stanem faktycznym, oraz ze w tych czesciach Memorandum nie pominieto niczego, co
mogtoby wptywac na ich znaczenie.

Malgorzata Piasecka, Prezes Zarzgdu
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3. Oswiadczenie Oferujacego

Nazwa (firma): INVISTA Dom Maklerski S.A.

Siedziba: Warszawa, Polska

Adres: ul. Chatubiniskiego 8,00-613 Warszawa
Telefon: +48 (22) 647 50 70

Fax: +48 (22) 403 52 35

Adres poczty elektronicznej: biuro@invistadm.pl

Adres strony internetowej: www.invistadm.pl

INVISTA Dom Maklerski S.A. na podstawie informacji przekazanych lub potwierdzonych przez Spétke
sporzadzita przy dotozeniu nalezytej starannosci i jest odpowiedzialna za nastepujgce czesci
Memorandum:

Rozdziat | - Czynniki ryzyka - pkt 2
Rozdziat Il - Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Memorandum - pkt 3,
Rozdziat Ill - Dane o emisji,

Rozdziat VI - Zatgczniki — Zatgcznik 7, Zatacznik nr 8, Zatacznik nr 9 i Zatgcznik nr 10 — w zakresie
sporzadzanych czesci w Memorandum.

Osobami dziatajgcymi w imieniu INVISTA Dom Maklerski S.A. sg osoby fizyczne:

Jarostaw Ostrowski Prezes Zarzadu
Szczepan Dunin-Michatowski Wiceprezes Zarzadu
Tomasz Szczerbatko Prokurent

Sposdb reprezentacji INVISTA Dom Maklerski S.A.:

— dwéch cztonkéw zarzadu dziatajgcych tacznie lub cztonek zarzadu dziatajgcy tacznie
z prokurentem.

Oswiadczenie oséb dziatajacych w imieniu Oferujacego
Stosownie do Rozporzadzenia w sprawie Memorandum Informacyjnego

Dziatajac w imieniu INVISTA Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie, Polska, o$wiadczamy, ze zgodnie
z najlepszg wiedzg INVISTA Dom Maklerski S.A. i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewnié taki
stan, informacje zawarte w czesciach Memorandum, za ktére INVISTA Dom Maklerski S.A. ponosi
odpowiedzialnos¢, sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym i ze informacje zawarte w tych
czesciach nie pomijaja niczego, co mogtoby wptywaé na ich znaczenie.
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Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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lll. Dane o emisji

Obligacje serii B oferowane na podstawie niniejszego Memorandum s3 oferowane w trybie oferty
publicznej w rozumieniu art. 3 ust 1 Ustawy o Ofercie Publicznej i w sposdb wskazany w art. 7 ust. 9 tej
Ustawy. Zgodnie z art. 41 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadkach, o ktérych mowa w art. 7 ust.
9, Emitent udostepnia do publicznej wiadomosci Memorandum Informacyjne. Tres¢ Memorandum nie
wymaga zatwierdzenia przez Komisje Nadzoru Finansowego.

Oferujgcym Obligacje jest INVISTA Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie.

Obligacja serii B jest papierem wartosciowym emitowanym w serii, nie majgcym formy dokumentu, na
okaziciela, na podstawie ktérego Emitent stwierdza, ze jest dtuznikiem Obligatariusza i zobowigzuje sie
wobec niego nieodwotalnie i bezwarunkowo do spetnienia $wiadczenia pienieznego polegajgcego na
zaptacie Wartosci Nominalnej i Odsetek na zasadach i w terminach okreslonych w Warunkach Emisji.
Prawa wynikajgce z Obligacji powstajg z chwilg zapisania ich po raz pierwszy na rachunku papieréw
wartosciowych i przystuguja osobie bedacej posiadaczem tego rachunku.

Emitent, niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Obligacji, ztozy do KDPW wniosek o rejestracje Obligacji
w Krajowym Depozycie. Po rejestracji Obligacji w depozycie papieréw wartosciowych pfatnosci kwot
z tytutu posiadania Obligacji dokonywane bedg za posrednictwem KDPW na rachunek inwestycyjny
Obligatariusza, na ktérym zostaty zdeponowane posiadane Obligacje.

Emitent, niezwtocznie po przydziale Obligacji, podejmie czynnosci majace na celu wprowadzenie Obligacji
do obrotu na Rynku ASO Catalyst, co Inwestor i Obligatariusz przyjmuje do wiadomosci, a nabywajac
Obligacje wyraza na to zgode. Po wprowadzeniu Obligacji do obrotu na rynku ASO Catalyst do Obligacji
i obrotu nimi beda miaty zastosowanie przepisy prawa i regulacje obowigzujace w tym obrocie. Emitent
powiadomi Obligatariuszy o rozpoczeciu procedury wprowadzenia Obligacji do obrotu na Rynku ASO
Catalyst oraz jej zakonczeniu w trybie Raportu Biezgcego przekazywanego zgodnie z regulacjami
obowigzujgcymi w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku Catalyst.

Do Memorandum Informacyjnego i niezaleznie od postanowien w nim zawartych, beda miaty
zastosowanie wszelkie regulacje obowigzujgce w KDPW i GPW, na co Obligatariusz nabywajac Obligacje
wyraza zgode.

1. Szczegotowe okreslenie rodzajow, liczby oraz tacznej wartosci emitowanych papieréw wartosciowych
z wyszczegélnieniem rodzajow uprzywilejowania, wszelkich ograniczen co do przenoszenia praw
z papieréw wartosciowych oraz zabezpieczen lub swiadczen dodatkowych

Przedmiotem oferty jest do 7.000 (stownie: siedem tysiecy) sztuk zabezpieczonych Obligacji na okaziciela
serii B kazda, o wartosci nominalnej 1.000 zt (stownie: tysigc ztotych) kazda.

Warto$¢ nominalna jednej Obligacji: 1.000 zt
taczna wartos¢ nominalna Obligacji: 7.000.000 zt
Cena emisyjna jednej Obligacji: 1.000 zt
taczna cena emisji Obligaciji: 7.000.000 zt

Obligacje serii B nie inkorporuja zadnych uprzywilejowan.
Z Obligacjami serii B nie sg zwigzane zadne dodatkowe $wiadczenia.

Obligacje serii B sg zabezpieczone. Zabezpieczenie roszczen Obligatariuszy wynikajgcych z emisji Obligacji
stanowi hipoteka umowna do kwoty 12.000.000 zt, ustanowiona na nieruchomosci gruntowej potozonej
na ztozu itéw ceramicznych ,Dachdéwczarnia 11”7, zlokalizowanej w miejscowosci Lubsko przy ul.
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Gtowackiego 30, obreb 8, oznaczona nr dziatek 155/9, 155/10, 155/11, 155/12, 155/13, dla ktérej Sad
Rejonowy w Zarach, V Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege wieczystg Kw nr ZG1R/00018478/8.
Uzytkownikiem wieczystym i wtascicielem budynkéw stanowigcych odrebng od gruntu nieruchomos¢ jest
Podmiot Powigzany z Emitentem.

Zbywalno$¢ Obligacji serii B nie jest ograniczona.

Emisja Obligacji serii B dojdzie do skutku w przypadku subskrybowania i nalezytego optacenia co najmniej
3.000 Obligacji serii B.

Obligacje serii B bedg przedmiotem ubiegania sie o wprowadzenie do obrotu w Alternatywnym Systemie
Obrotu na rynku ASO Catalyst.

Ostateczna liczba Obligacji serii B przydzielonych przez Zarzad Emitenta i wprowadzonych do obrotu na
Rynku ASO Catalyst uzalezniona bedzie od liczby objetych Obligacji serii B.

Oferta Obligacji serii B nie jest podzielona na transze.

2. Okreslenie podstawy prawnej emisji papieréw wartosciowych

Podstawa prawna emisji Obligacji jest Ustawa o Obligacjach oraz Uchwata nr 1 z dnia 24 marca 2014 r.
Zarzadu LZMO spétka akcyjna z siedzibg w Lubsku, w przedmiocie emisji Obligacji zabezpieczonych serii B
o facznej wartosci nominalnej oraz réwnej im cenie emisyjnej do wysokosci 7.000.000,00 zt (stownie:
siedem milionéw ztotych).

2.1. Organ lub osoby uprawnione do podjecia decyzji o emisji obligacji

Organem uprawnionym do podjecia decyzji o emisji Obligacji jest Zarzad Spoéfki.

2.2. Daty i formy podjecia decyzji o emisji obligacji, z przytoczeniem jej tresci

Obligacje emitowane sg na podstawie Uchwaty nr 1 z dnia 24 marca 2014 r. Zarzagdu LZMO spodtka akcyjna
z siedzibg w Lubsku w przedmiocie emisji Obligacji zabezpieczonych serii B.

UCHWALAnr1
z dnia 24 marca 2014 r.
Zarzadu LZMO spétka akcyjna z siedzibg w Lubsku,

w przedmiocie emisji Obligacji zabezpieczonych serii B
o tacznej wartos$ci nominalnej oraz rownej im cenie emisyjnej
do wysokosci 7.000.000,00 zt (stownie: siedem milionéw ztotych)

Zarzad spofki dziatajacej pod firma: LZMO spétka akcyjna z siedzibg w Lubsku, dalej zwanej: "Spétka" badz
,Emitentem”, postanawia, co nastepuje:

§1

1. Spodtka emituje do 7.000 (stownie: siedem tysiecy) obligacji zwyktych na okaziciela serii B, o kolejnych
numerach od 0001 do nie wiecej niz 7000, o wartosci nominalnej w wysokosci 1.000 zt (stownie:

HHLzmo .



Memorandum Informacyjne LZMO S.A. Dane o emisji

o N o wu

10.

11.

12.

13.

jeden tysigc 00/100 ztotych) kazda, o cenie emisyjnej w wysokosci 1.000 zt (stownie: jeden tysigc
00/100 ztotych) kazda, dalej zwane ,,Obligacjami” lub ,,Obligacjami serii B”.

Prég emisji Obligacji wynosi 3.000 (stownie: trzy tysigce) sztuk Obligacji.

Obligacje serii B beda zabezpieczone. Zamiarem Spotki jest ustanowienie w catosci zabezpieczenia
przed rozpoczeciem Oferty Publicznej Obligacji. Przedmiotem zabezpieczenia bedzie nieruchomos¢
gruntowa potozona na ztozu itéw ceramicznych ,Dachowczarnia 11”, zlokalizowana w miejscowosci
Lubsko przy ul. Gtowackiego 30, obreb 8, oznaczona nr dziatek 155/9, 155/10, 155/11, 155/12,
155/13, opisana pod numerem ZG1R/00018478/8 w Ksiedze Wieczystej w Sadzie Rejonowym
w Zarach, V Wydziat Ksigg Wieczystych. Uzytkownikiem wieczystym w/w gruntu jest BALTIC
CERAMICS spétka akcyjna z siedzibg w Lubsku, przy ul. Reymonta 7, 68-300 Lubsko.

Wartos$¢ rynkowa wg aktualnego stanu nieruchomosci wraz ze ztozem kopalin wynosi 12.573.000,00
zt (stownie: dwanascie miliondw pieéset siedemdziesigt trzy tysigce 00/100 ztotych). Wycena
dokonana zostata przez Mirostawa Zycha - rzeczoznawce majgtkowego (REV-PL/PFVA/2013/183)
w dniu 14 marca 2014 r.

Zabezpieczenie zostanie dokonane przez ustanowienie na wskazanej nieruchomosci hipoteki
umownej tacznej do kwoty 12.000.000,00 zt (stownie: dwanascie milionéw 00/100 ztotych).

Celem Emisji Obligacji jest pozyskanie srodkdw z przeznaczeniem na kapitat obrotowy Spétki w celu
sfinansowania rozwoju Emitenta, w szczegdlnosci na obstuge krajowych i zagranicznych zamdwien na
ceramiczne systemy kominowe oraz komponenty systeméw kominowych produkowanych przez
Emitenta.

Obligacje uprawniajg wytacznie do swiadczen pienieznych.

Obligacje mogg by¢ zbywane bez ograniczen. Obligacje mozna zbywaé wytgcznie bezwarunkowo.
Termin wykupu obligacji przypada na 30 (stownie: trzydziesci) miesiecy po dniu przydziatu Obligacji.
Obligacje sq oprocentowane. Oprocentowanie Obligacji jest state w skali roku i wynosi 8,75%
(stownie: osiem 75/100) w skali roku. Okresy odsetkowe wynoszg 3 (stownie: trzy) miesigce.
Obligacje nie beda posiadaty formy dokumentu i beda podlegaty rejestracji w depozycie papieréow
wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.

Spétka ubiega¢ sie bedzie o wprowadzenie przydzielonych Obligacji serii B do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu na rynku Catalyst prowadzonym przez Gietde Papieréow
Wartosciowych w Warszawie S.A.

Oferta obligacji bedzie prowadzona w trybie art. 9 pkt. 1) Ustawy o obligacjach, tj. w trybie oferty
publicznej, o ktérej mowa w art. 3 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (Dz.U. z 2013 r. poz. 1382) (dalej: ,,Ustawa o Ofercie”) i w sposéb wskazany w art. 7 ust.
9 tej Ustawy. Dokumentem zawierajgcym informacje o Obligacjach serii B, ich ofercie i Emitencie
bedzie Memorandum Informacyjne sporzgdzone zgodnie z zgodnie z art. 41 ust. 1 Ustawy o Ofercie.
Proponowanie objecia Obligacji nastgpi za posrednictwem INVISTA Dom Maklerski S.A. z siedzibg
w Warszawie oraz ewentualnych cztonkéw konsorcjum dystrybucyjnego.

W drodze odrebnej uchwaty zostang okreslone szczegétowe Warunki Emisji Obligacji, w tym m.in.
prawa i obowiazki Emitenta i Obligatariuszy, harmonogram emisji i oferty, w tym date emisji i date
wykupu, zasady wyptaty swiadczen z Obligacji. Warunki Emisji Obligacji, o ktérych mowa w zdaniu
poprzednim beda stanowity integralny element tresci Memorandum Informacyjnego, o ktérym
mowa w ust. 11 niniejszej Uchwaty.

Zarzad ma prawo do zawieszenia Oferty publicznej Obligacji serii B albo odstgpienia od
przeprowadzania Oferty Obligacji serii B w kazdym czasie, jesli w ocenie Zarzadu wystgpi taka
potrzeba, z zastrzezeniem, ze odstgpienie od przeprowadzenia oferty badz zawieszenie oferty po
rozpoczeciu przyjmowania zapiséw, moze nastgpic tylko z waznych powoddw.
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14. Zarzad jest upowazniony do podjecia wszelkich innych czynnosci niewskazanych powyiej
niezbednych do wykonania niniejszej Uchwaty.

15. Obligacje emitowane s3 zgodnie z prawem polskim i wszelkie stosunki prawne z nich wynikajace
podlega¢ beda prawu polskiemu. Ponadto po wprowadzeniu przydzielonych Obligacji do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu na rynku Catalyst organizowanym przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. do Obligacji bedg miaty zastosowanie wszelkie regulacje
obowigzujgce w tym obrocie.

§2

Niniejsza Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.

3. Wskazanie wszelkich praw i obowigzkéw z oferowanych papieréw wartosciowych
Obligacje serii B uprawniajg do nastepujacych swiadczen:

a. S$wiadczenia pienieznego polegajgcego na zaptacie kwoty oprocentowania na warunkach
podanych ponizej,

b. s$wiadczenia polegajgcego na zaptacie kwoty odpowiadajgcej wartosci nominalnej Obligacji na
warunkach i w terminach okreslonych ponizej, albo $wiadczenia pienieznego zwigzanego
z przedterminowym wykupem Obligacji na warunkach i terminach okreslonych w pkt 8
niniejszego rozdziatu Memorandum.

Swiadczenia pieniezne z tytutu wyptaty odsetek i wykupu Obligacji beda realizowane przez Emitenta za
posrednictwem Krajowego Depozytu Papieréow Wartosciowych S.A. zgodnie z Regulaminem KDPW,
Szczegbtowymi Zasadami Dziatania KDPW oraz podlega¢ beda wszelkim obowigzujagcym przepisom
podatkowym i innym wtasciwym przepisom prawa polskiego.

Wyptata $wiadczen zostanie dokonana za posrednictwem KDPW oraz podmiotéw prowadzgcych rachunki
papierow wartosciowych Obligatariuszy, poprzez uznanie rachunku pienieznego stuzgcego do obstugi
rachunku papieréw wartosciowych Obligatariusza.

Uprawnionymi z tytutu Obligacji bedg Ci Obligatariusze, ktorzy beda posiadali Obligacje w Dniu Ustalenia
Prawa do Odsetek do otrzymania swiadczen z tytutu Obligacji.

Wszelkie swiadczenia pieniezne wynikajgce z Obligacji beda wyptacane przez Emitenta w ztotych polskich.
Z Obligacjami nie sg zwigzane zadne $wiadczenia niepieniezne.
Zbywalnos¢ Obligacji jest nieograniczona. Obligacje mozna zbywaé wytgcznie bezwarunkowo.

W przypadku opdznienia w ptatnosci z tytutu swiadczen z Obligacji z winy Emitenta, Obligatariusze bedg
uprawnieni do otrzymania od Emitenta odsetek ustawowych za kazdy dzien opdznienia. Jezeli dzien
wyptaty danego $wiadczenia przypadnie na dzied niebedacy Dniem Roboczym, zaptata tego swiadczenia
nastgpi w pierwszym przypadajagcym po nim Dniu Roboczym, bez prawa zgdania odsetek za opdznienie
lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci.

Zobowigzania Spoétki wynikajgce ze $wiadczen z Obligacji beda sptacane ze $rodkéw pochodzacych
z biezacej dziatalnosci operacyjnej Spotki. Za zobowigzania wynikajgce z Obligacji Spdtka odpowiada
catym swoim majgtkiem. Termin przedawnienia roszczen z tytutu Obligacji wynosi 10 (dziesied) lat.
Zgodnie z art. 24 ust. 2 Ustawy o Obligacjach, w przypadku niewypetnienia przez Spétke w terminie
w catosci lub w czesci zobowigzan wynikajgcych z Obligacji, Obligacje podlegajg, na zgdanie Obligatariusza,
natychmiastowemu wykupowi w czesci, w jakiej przewidujg Swiadczenia pieniezne. Zgodnie z art. 24 ust. 3
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Ustawy o Obligacjach, Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji
Spotki, chociazby nie nastgpit jeszcze Dziernt Wykupu.

Spétka moze nabywac Obligacje wtasne jedynie w celu ich umorzenia. Spétka nie moze nabywac wtasnych
Obligacji po uptywie terminu do spetnienia wszystkich zobowigzan z Obligacji okreslonych
w Memorandum. Spétka bedaca w zwtoce z realizacjg zobowigzan z Obligacji nie moze nabywac wtasnych
Obligacji.

3.1. Warunki wyptaty oprocentowania

Obligacje beda oprocentowane poczawszy od Daty Emisji (tacznie z tym dniem) do Dnia Wykupu
(z wytaczeniem tego dnia). Obligacje sg oprocentowane nominalnie 8,75% (osiem 75/100 procent)
w stosunku rocznym. Odsetki od Obligacji bedg wyptacane kwartalnie. Wysoko$é Kuponu bedzie obliczana
na podstawie rzeczywistej liczby dni w Okresie Odsetkowym i przy zatozeniu 365 dni w roku. W ostatnim
dniu kazdego Okresu Odsetkowego odsetki majg kupon zerowy.

Pierwszym dniem pierwszego Okresu Odsetkowego jest Dziert Emisji.

Wysokos¢ Kuponu dla jednej Obligacji bedzie ustalona zgodnie ze wzorem:

liczba dni w danym okresie odsetkowym
kupon = 8,75% - 365 - 1.000 zt

po zaokraggleniu wyniku tego obliczenia do 1 (jednego) grosza, przy czym pot grosza bedzie zaokraglone
w gore.

Informacje dotyczace ptatnosci kuponowych przedstawia ponizsza tabela:

Tabela 1. Terminarz ptatnosci kuponowych

Nr Okresu Poczatek Okresu Koniec Okresu Dzien Platnosci Dzieri Ustalenia I\;\irc:z:e::ei
Odsetkowego Odsetkowego Odsetkowego*) Ods;:lt:':(:::ieﬁ d o:;:‘:;iek O
| 22.05.2014 22.08.2014 22.08.2014 13.08.2014 92
1} 22.08.2014 22.11.2014 24.11.2014 14.11.2014 92
1} 22.11.2014 22.02.2015 23.02.2015 13.02.2015 92
v 22.02.2015 22.05.2015 22.05.2015 14.05.2015 89
\'} 22.05.2015 22.08.2015 24.08.2015 14.08.2015 92
VI 22.08.2015 22.11.2015 23.11.2015 13.11.2015 92
Vii 22.11.2015 22.02.2016 22.02.2016 12.02.2016 92
Vil 22.02.2016 22.05.2016 23.05.2016 13.05.2016 90
IX 22.05.2016 22.08.2016 22.08.2016 11.08.2016 92
X 22.08.2016 22.11.2016 22.11.2016 14.11.2016 92

*Ostatni dzieri kazdego Okresu Odsetkowego bedzie miat kupon zerowy.

Zrédto: Emitent
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Okresy Odsetkowe wynoszg 3 (trzy) miesigce, przy czym Okresy Odsetkowe mogg miec rézng liczbe dni.
Pierwszy Okres Odsetkowy rozpoczyna sie w Dniu Emisji (fgcznie z tym dniem) i koriczy w ostatnim dniu
Okresu Odsetkowego (z wytgczeniem tego dnia). Kazdy kolejny Okres Odsetkowy rozpoczyna sie w dacie
ostatniego dnia poprzedniego Okresu Odsetkowego (tgcznie z tym dniem) i konczy w ostatnim dniu
Okresu Odsetkowego (z wytgczeniem tego dnia). Pierwszym dniem pierwszego Okresu Odsetkowego jest
Dzien Emisji.

Dzien ustalenia prawa do otrzymania przez Inwestora Swiadczen z tytutu wyptaty odsetek, przypadac
bedzie na 6 (szes¢) Dni Roboczych przed ostatnim dniem danego Okresu Odsetkowego.

Uprawnionymi do otrzymania Odsetek sg Obligatariusze posiadajacy Obligacje serii B z uptywem Dnia
Ustalenia Prawa do Odsetek. Dni Ustalenia Prawa do Odsetek podane sg w Tabeli 1.

Ptatnosci kuponowe przypadac beda na 6 (szésty) Dzierh Roboczy przed ostatnim dniem danego Okresu
Odsetkowego. Kupon z tytutu emisji Obligacji serii B wyptacany bedzie w Dniu Ptatnosci Odsetek
odpowiadajgcemu ostatniemu dniowi danego Okresu Odsetkowego.

Jezeli Dzien Ptatnosci Odsetek przypadnie w dniu nie bedgcym Dniem Roboczym, datg ptatnosci Odsetek
bedzie kolejny Dzied Roboczy przypadajacy po Dniu Pfatnosci Odsetek przy czym Obligatariuszom nie
bedzie przystugiwac¢ prawo zadania odsetek lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci za wynikte
z tego tytutu opdznienie.

3.2. Warunki wykupu Obligaciji

Kazda Obligacja serii B zostanie wykupiona przez Emitenta w Dniu Wykupu. Wykup Obligacji zostanie
przeprowadzony w Dniu Wykupu, tj. 22 listopada 2016 roku poprzez wyptate Obligatariuszom kwoty
w wysokosci réwnej wartosci nominalnej Obligacji, tj. 1.000 zt za kazdg Obligacje. Jednoczesnie
z wykupem Obligacji zaptacony zostanie Kupon za X Okres Odsetkowy.

Podstawa naliczenia i spetnienia Swiadczenia bedzie liczba Obligacji zapisanych na rachunku papieréw
wartosciowych Obligatariusza z uptywem dnia ustalenia prawa do otrzymania $wiadczenia z tytutu
Wykupu, przypadajgcego na 6 (szes¢) Dni Roboczych przed Dniem Wykupu.

Wykupione Obligacje podlegajg umorzeniu.

Emitent dokona Wykupu Obligacji za posrednictwem KDPW oraz firm inwestycyjnych prowadzacych
rachunki inwestycyjne Obligatariuszy, poprzez uznanie rachunku pienieznego stuzgcego do obstugi
rachunku papieréw wartosciowych Obligatariusza kwotg réwng iloczynowi liczby Obligacji oraz wartosci
nominalnej jednej Obligacji.

3.3. Sposéb wyptaty swiadczen pienieznych z tytutu Obligacji

Ptatnosci bedg dokonywane w Dniu Ptatnosci Odsetek lub w Dniu Wykupu, w zaleznosci od rodzaju
Swiadczenia. Jezeli Dziern Ptatnosci Odsetek lub Dzienh Wykupu przypadnie w dniu niebedacym Dniem
Roboczym, datg ptatnosci Odsetek, kwoty Wykupu lub kwoty przedterminowego Wykupu bedzie kolejny
Dzien Roboczy przypadajgcy po Dniu Ptatnosci Odsetek lub po Dniu Wykupu przy czym Obligatariuszom
nie bedzie przystugiwa¢ prawo zadania odsetek lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci za
wynikte z tego tytutu opdznienie.

W przypadku opdznienia w ptatnosci z tytutu swiadczen z Obligacji z winy Emitenta, Obligatariusze bedg
uprawnieni do otrzymania od Emitenta odsetek ustawowych za kazdy dzier opdznienia.
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W razie przekazania przez Emitenta $Srodkéw pienieznych w wysokos$ci niewystarczajgcej na petne
pokrycie zobowigzan z Obligacji naleznosci Obligatariuszy zostang pokryte ze Srodkéw przekazanych
proporcjonalnie do liczby posiadanych Obligacji w nastepujacej kolejnosci:

1. Odsetki z tytutu opdznienia Emitenta w spetnieniu $wiadczen z Obligacji;
2. Odsetki od Obligacji;
3. Wartos$¢ Nominalna.

Wszelkie Swiadczenia wynikajgce z Obligacji i bedg wyptacane przez Emitenta w ztotych.

3.4. Przekazanie srodkéw z Emisji do Emitenta

Srodki z Emisji Obligacji serii B zostang przekazane przez Oferujgcego na rachunek Emitenta w terminie
3 Dni Roboczych po dokonaniu przydziatu i otrzymaniu podpisanej uchwaty o przydziale.

4. Okreslenie rodzaju, zakresu, formy i przedmiotu zabezpieczen
Obligacje serii B sg zabezpieczone.

Przedmiotem zabezpieczenia Obligacji jest hipoteka umowna ustanowiona na nieruchomosci gruntowej
potozonej na ztozu itéw ceramicznych ,, Dachdéwczarnia 11”7, zlokalizowanej w miejscowosci Lubsko przy ul.
Gtowackiego 30, obreb 8, oznaczonej nr dziatek 155/9, 155/10, 155/11, 155/12, 155/13, opisane]j pod
numerem ZG1R/00018478/8 w ksiedze wieczystej w Sadzie Rejonowym w Zarach, V Wydziat Ksiag
Wieczystych. Uzytkownikiem wieczystym nieruchomosci oraz wtascicielem budynkéw stanowigcych

odrebng od gruntu nieruchomosc jest Podmiot Powigzany z Emitentem.

Warto$é rynkowa stanu nieruchomosci wraz ze ztozem kopalin na dzied 14 marca 2014 roku wynosi
12.573.000,00 zt. Wycena dokonana zostata przez ,COMES CONSULTING” WYCENA NIERUCHOMOSCI
Mirostaw Zych - rzeczoznawca majgtkowy (REV-PL/PFVA/2013/183) w dniu 14 marca 2014 roku. Operat
szacunkowy przedmiotu zabezpieczenia zawarty jest w Zatgczniku nr 6 w Rozdziale VI Memorandum.

Sad Rejonowy w Zarach V Wydziat Ksigg Wieczystych w dniu 30 kwietnia 2014 r. dokonat w dziale IV ksiegi
wieczystej Kw nr ZG1R/00018478/8 wpisu hipoteki umownej do kwoty 12.000.000,00 ztotych, na rzecz
Administratora Hipoteki, celem zabezpieczenia wszelkich wierzytelnosci pienieznych przystugujacych
Obligatariuszom wobec Emitenta z 7.000 Obligacji serii B.

5. Okreslenie innych praw wynikajacych z emitowanych lub sprzedawanych papieréw wartosciowych

Z Obligacji nie wynikajg inne prawa poza wskazanymi w pkt 3 i 8 w Rozdziale Ill Memorandum.

6. Informacje o banku reprezentancie lub administratorze hipoteki, ustanowionych w zwigzku z emisja
obligacji

Umowa dotyczgca ustanowienia Administratora Hipoteki zostata podpisana przez Emitenta z Cellica
spétka z ograniczong odpowiedzialnosScig z siedzibg w Warszawie w dniu 24 marca 2014 r., a tres¢ tej
umowy zawarta jest w Zataczniku nr 4 w Rozdziale VI Memorandum. Administrator Hipoteki petni rowniez
role Autoryzowanego Doradcy Emitenta na rynku NewConnect.
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7. Szczegétowe informacje o pierwszenstwie w sptacie zobowigzan wynikajacych z papierow
wartosciowych przed innymi zobowigzaniami emitenta

Z Obligacji nie wynikajg pierwszenstwa w sptacie przed innymi zobowigzaniami Emitenta.

8. Informacje o warunkach i sytuacjach, w ktérych Emitent ma prawo albo jest zobowigzany do
wczesniejszego wykupu papieréw wartosciowych, jak réwniez informacje o sytuacjach i warunkach, po
spetnieniu ktérych posiadacz papieru wartosciowego uzyska prawo do wcze$niejszego wykupu papieru
wartosciowego przez Emitenta

8.1. Opcja Wczesniejszego Wykupu na zadanie Emitenta

Emitent ma prawo dokonac¢ wczesniejszego wykupu wszystkich lub czesci Obligacji na zadanie wtasne
(Opcja Wczesniejszego Wykupu).

Emitent zobowigzuje sie do podawania informacji o zgtoszeniu zgdania Wczesniejszego Wykupu Obligacji
wraz ze wskazaniem Dnia Wczes$niejszego Wykupu w formie Raportu Biezgcego przekazywanego zgodnie
z regulacjami obowigzujgcymi w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku Catalyst w terminie nie
krétszym, niz 20 Dni Roboczych przed Dniem Wczes$niejszego Wykupu.

Kwota na jedng obligacje w jakiej Obligacje podlegaja sptacie w wyniku realizacji Opcji Wczesniejszego
Wykupu, réwna bedzie sumie:

a) Wartosci nominalnej Obligacji,

b) Kuponu naliczonego za okres odsetkowy konczacy sie w Dniu Wczesniejszego Wykupu
(z wytgczeniem tego dnia),

c) Wartosci Opcji Wczesniejszego Wykupu, liczonej jako procent wartosci nominalnej Obligacji
w wysokosci 0,75 %.

Skorzystanie przez Emitenta z Opcji Wczesniejszego Wykupu catosci Obligacji, bedzie wymagato
zawieszenia obrotu Obligacjami w ASO. Decyzje w tym zakresie podejmie Zarzad Gietdy
na podstawie stosownego wniosku ztozonego przez Emitenta.

8.2. Przedterminowy wykup Obligacji w przypadku braku sptaty przez Emitenta zgodnie z art. 24 ust. 2
Ustawy o Obligacjach

Jezeli Emitent nie wypetni w terminie, w catosci lub czesci, zobowigzan wynikajgcych z Obligacji, Obligacje
podlegajg, na Zzadanie Obligatariusza, natychmiastowego wykupowi w czesci, w jakiej przewiduja
Swiadczenie pieniezne.

8.3. Przedterminowy wykup obligacji w przypadku likwidacji Emitenta zgodnie z art. 24 ust. 3 Ustawy
o Obligacjach

W przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia
likwidacji, chociazby nie nastgpit jeszcze Dzieh Wykupu.
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8.4. Przedterminowy wykup obligacji na zadanie Obligatariusza w pozostatych przypadkach

Obligatariusz ma prawo do zgdania wczesniejszego wykupu wszystkich lub czesci posiadanych przez siebie
Obligacji, a Emitent zobowigzany jest dokona¢ przedterminowego wykupu tych Obligacji,
w przypadku wystgpienia w okresie od Dnia Emisji do Dnia Wykupu Obligacji nastepujgcej okolicznosci:

a) otwarcie Postepowania Upadtosciowego w stosunku do Emitenta lub ztozenie przez Zarzagd Emitenta
whiosku o jego upadtos¢ likwidacyjng lub uktadowa.

Zadanie Obligatariusza przedterminowego wykupu Obligacji bedzie skuteczne jesli zostanie dostarczone
w formie pisemnego zgdania Przedterminowego Wykupu Obligacji do 14 Dnia Roboczego po dniu
publikacji Raportu Biezgcego ujawniajgcego okoliczno$¢ wskazang pod lit. a) powyzej badz do 14 Dnia
Roboczego po powzieciu przez Obligatariusza informacji o zaistnieniu tych okolicznosci, jezeli Emitent nie
dopetnit obowigzku opublikowania Raportu Biezgcego o tych okolicznosciach.

Pisemne zawiadomienie z zgdaniem przedterminowego wykupu Obligacji powinno zostaé przestane przez
Obligatariusza na adres Emitenta oraz podmiotu prowadzgcego rachunek papieréw wartosciowych
Obligatariusza, na ktérym bedga zapisane Obligacje.

Po dematerializacji Obligacji w rozumieniu Ustawy o Ofercie pisemne zawiadomienie z Zzgdaniem
wczesniejszego wykupu Obligacji powinno zosta¢ przestane przez Obligatariusza w formie pisemnej na
adres podmiotu prowadzgcego rachunek papieréw wartosciowych Obligatariusza, na ktérym beda
zapisane Obligacje.

DzieAn wyptaty $wiadczenia wynikajacego z Przedterminowego Wykupu na Zadanie Obligatariusza
przypadnie nie pézniej niz w 30 dniu roboczym od dnia przekazania Raportu Biezgcego
0 wystgpieniu okolicznosci  uprawniajgcych  Obligatariuszy do Przedterminowego Wykupu.
W przypadku niewypetnienia przez Emitenta obowigzku podania informacji o wystapieniu okolicznosci
uprawniajacych Obligatariuszy do Przedterminowego Wykupu, Dzield Sptaty przypadnie nie pdziniej niz
w 30 dniu roboczym od ztozenia przez Obligatariusza do Emitenta zgdania wcze$niejszego wykupu.

Kwota na jedng Obligacje, w jakiej Obligacje podlegajg sptacie w wyniku realizacji Przedterminowego
Wykupu na Zadanie Obligatariusza réwna bedzie:

(1) Wartosci nominalnej Obligacji,
oraz
(2) Kuponu naliczonego za Okres Odsetkowy koriczacy sie w Dniu Sptaty (z wytagczeniem tego dnia).

9. Wskazanie zrédet pochodzenia $rodkéw na sptate zobowigzan wynikajacych z emitowanych
papierow wartosciowych

Zobowigzania wynikajgce z emitowanych Obligacji serii B beda sptacane z biezacej dziatalnosci Emitenta,
w szczegdlnosci z realizowanych dtugoterminowych kontraktéw eksportowych. Opis zawartych uméw
przedstawiono w pkt 18.4, Tabela 10. Opis kluczowych umoéw eksportowych Emitenta, w Rozdziale IV
Memorandum.

10. Prég dojécia emisji do skutku

Emisja Obligacji serii B dojdzie do skutku w przypadku subskrybowania i nalezytego optacenia co najmniej
3.000 (stownie: trzech tysiecy) sztuk Obligacji.
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11. Dodatkowe informacje dotyczace obligacji przychodowych

Nie dotyczy. Obligacje serii B nie sg Obligacjami przychodowymi.

12. Informacje dotyczace obligacji, z ktérych zobowigzania majg zostac sptacone ze srodkéw uzyskanych
ze sptaty okreslonych wierzytelnosci lub z innych srodkéw uzyskanych w celu sptaty tych obligacji

Nie dotyczy. Obligacje serii B nie sg Obligacjami, z ktorych zobowigzania majg zostac sptacone ze Srodkdéw
uzyskanych ze sptaty okreslonych wierzytelnosci lub z innych srodkéw uzyskanych w celu sptaty tych
Obligacji.

13. Informacje o kosztach emisji i przeprowadzenia publicznej oferty papieréw wartosciowych

Zarzad Emitenta szacuje koszt Publicznej Oferty, w tym koszty sporzadzenia Memorandum
z uwzglednieniem kosztu doradztwa i oferowania, na okoto 330.000,00 (trzysta trzydziesci tysiecy ztotych).

14. Informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwigzanych z posiadaniem i obrotem papierami
wartosciowymi, w tym wskazanie ptatnika podatku

Ponizsze informacje sg oparte wytgcznie na przepisach prawa podatkowego obowigzujgcych w Polsce
w czasie przygotowywania Memorandum oraz na interpretacji tych przepiséw wynikajgcej z praktyki
organow podatkowych i orzecznictwa sgddéw administracyjnych. Na skutek zmian legislacyjnych lub zmian
w interpretacji przepiséw podatkowych, w tym na skutek zmian w orzecznictwie sgdéw administracyjnych
lub praktyce organéw podatkowych, stwierdzenia zawarte w Memorandum moga straci¢ aktualnosc.

Zawarte w niniejszym Memorandum informacje podatkowe nie stanowia porady prawnej ani podatkowej,
lecz maja charakter ogdlny, w sposéb selektywny przedstawiajg poszczegdlne zagadnienia i nie
uwzgledniajg wszystkich sytuacji, w jakich moze znaleZ¢ sie Inwestor. Potencjalnym Inwestorom zaleca sie
skorzystanie z pomocy oséb i podmiotéw zajmujgcych sie profesjonalnie doradztwem podatkowym,
w celu uzyskania informacji o konsekwencjach podatkowych wystepujacych w ich indywidualnych
przypadkach.

Znajdujgce sie ponizej okreslenie ,odsetki", jak rowniez inne kazde inne okreslenie, ma takie znaczenie,
jakie przypisuje mu sie na gruncie polskiego prawa podatkowego.

Podatek dochodowy

Ponizszy opis nie obejmuje specyficznych konsekwencji podatkowych majgcych zastosowanie
w przypadku podmiotowych lub przedmiotowych zwolnien z podatku dochodowego (np. dotyczacych
krajowych lub zagranicznych funduszy inwestycyjnych).

Osoby fizyczne podlegajgce nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu w Polsce

Zgodnie z art. 3 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych osoby fizyczne, jezeli majg
miejsce zamieszkania na terytorium Polski, podlegajg obowigzkowi podatkowemu od catosci swoich
dochoddéw (przychoddéw) bez wzgledu na miejsce potozenia Zrddet przychoddéw (nieograniczony
obowigzek podatkowy). Za osobe majacg miejsce zamieszkania na terytorium Polski uwaza sie osobe
fizyczng, ktdra: (i) posiada na terytorium Polski centrum intereséw osobistych lub gospodarczych (osrodek
intereséw zyciowych); lub (ii) przebywa na terytorium Polski dtuzej niz 183 dni w roku podatkowym.
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Przepisy te stosuje sie z uwzglednieniem wifasciwych uméw o unikaniu podwdjnego opodatkowania,
ktorych strong jest Polska.

Opodatkowanie przychodow z odsetek (dyskonta) z Obligacji

Zgodnie z art. 17 ust. 1 pkt 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych odsetki (dyskonto) od
papieréw wartosciowych (w tym odsetki od Obligacji) kwalifikowane sg jako przychody z kapitatéw
pienieznych.

W Swietle art. 30a Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych przychoddéw z odsetek osigganych
przez osoby fizyczne podlegajace nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu w Polsce nie faczy sie
z przychodami z innych Zrddet, lecz opodatkowuje sie zryczattowanym podatkiem dochodowym
wynoszacym 19% przychodu.

Zgodnie z art. 41 ust. 4d Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdéb Fizycznych zryczattowany podatek
dochodowy od odsetek oraz dyskonta od papieréw wartosciowych pobieraja, jako ptatnicy, podmioty
prowadzace rachunki papierow wartosciowych dla podatnikéw, jezeli dochody (przychody) te zostaty
uzyskane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i wigzg sie z papierami wartosciowymi zapisanymi na
tych rachunkach, a wypfata Swiadczenia na rzecz podatnika nastepuje za posrednictwem tych podmiotdw.
Zgodnie z art. 41 ust. 10 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdéb Fizycznych w przypadku wyptaty
odsetek (dyskonta) z papieréw wartosciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych ptatnikiem
zryczattowanego podatku dochodowego sg podmioty prowadzace rachunki zbiorcze, za posrednictwem
ktérych naleznosci z tych tytutéw sg wyptacane. Podatek pobiera sie w dniu przekazania naleznosci
z danego tytutu do dyspozycji posiadacza rachunku zbiorczego. Tym samym to nie podatnik, lecz podmiot
prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych lub rachunek zbiorczy, za ktérego posrednictwem odsetki
(dyskonto) sa wyptacane, jako ptatnik, jest odpowiedzialny za rozliczenie podatku. Zgodnie z art. 42 ust. 1
Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdéb Fizycznych, ptatnicy przekazujg stosowne kwoty podatku na
rachunek bankowy wtasciwego urzedu skarbowego w terminie do 20 dnia miesigca nastepujgcego po
miesigcu, w ktérym pobrano podatek. Zgodnie z art. 45 ust. 3b Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb
Fizycznych, jezeli podatek nie zostanie pobrany, osoba fizyczna jest zobowigzana do samodzielnego
rozliczenia podatku w zeznaniu rocznym, sktadanym do korica kwietnia roku nastepujgcego po roku
podatkowym.

Osoby fizyczne i podatnicy podatku dochodowego od oséb prawnych podlegajacy w Polsce
ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu

Zgodnie z art. 3 ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych osoby fizyczne, jezeli nie maja
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania, podlegaja obowigzkowi podatkowemu tylko
od dochodéw (przychoddéw) osigganych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Zgodnie z art. 3 ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych podatnicy podatku
dochodowego od oséb prawnych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub
zarzadu, podlegajg obowigzkowi podatkowemu tylko od dochoddw, ktdére osiggajg na terytorium
Rzeczypospolitej Polskie;j.
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Opodatkowanie przychodow z odsetek (dyskonta) z Obligacji
Osoby fizyczne podlegajace ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu w Polsce

Zasadniczo opisane powyzej zasady opodatkowania odsetek (dyskonta) Obligacji uzyskiwanych przez
osoby fizyczne podlegajgce nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu w Polsce majg réwniez
zastosowanie do odsetek uzyskiwanych przez osoby fizyczne podlegajgce w Polsce ograniczonemu
obowigzkowi podatkowemu, o ile wtasciwe umowy w sprawie zapobiezenia podwdjnemu opodatkowaniu
zawarte z panstwem bedgcym krajem rezydencji podatkowej osoby fizycznej nie stanowig inacze;j.

Zastosowanie stawki podatku wynikajgcej z wtasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania
albo niepobranie podatku zgodnie z taka umowa jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania miejsca
siedziby podatnika dla celow podatkowych uzyskanym od podatnika certyfikatem rezydencji podatkowe;.

Podatnicy podatku dochodowego od osdb prawnych podlegajacy ograniczonemu obowigzkowi
podatkowemu w Polsce

W  przypadku podatnikdw podatku dochodowego od oséb prawnych podlegajagcych w Polsce
ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Podatku Dochodowym
od Oséb Prawnych odsetki (dyskonto) od Obligacji opodatkowane bedg zryczattowanym podatkiem
w wysokosci 20%.

Opodatkowanie odptatnego zbycia Obligacji

Zgodnie z art. 17 ust.1 pkt 6 pkt a) Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdéb Fizycznych przychody
z odptatnego zbycia Obligacji kwalifikowane s3 jako przychody z kapitatéw pienieznych.

Zgodnie z art. 30b ust. 5 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdéb Fizycznych, dochdd z odptatnego zbycia
papierow wartosciowych (w tym Obligacji) nie podlega opodatkowaniu na zasadach ogdlnych
z zastosowaniem progresywnej stawki podatkowej, ale zgodnie z art. 30b ust. 1 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Fizycznych jest opodatkowany zryczattowanym 19-procentowym podatkiem
dochodowym. Zgodnie z art. 30b ust. 2 pkt 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, dochdéd
jest obliczany jako rdéznica miedzy sumg przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia papieréw
wartosciowych a kosztami uzyskania przychoddéw, obliczonymi na podstawie stosownych przepiséw
Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych. Na podstawie art. 17 ust. 2 oraz art. 19 ust. 1
Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, jezeli cena wyrazona w umowie bez uzasadnionej
przyczyny znacznie odbiega od wartosci rynkowej, kwote przychodu okresla organ podatkowy lub organ
kontroli skarbowej w wysokosci wartosci rynkowej.

Podatnik jest zobowigzany do samodzielnego rozliczenia podatku z tytutu zbycia obligacji, a osoba
dokonujgca wyptat nie pobiera podatku ani zaliczek na podatek. Roczne zeznanie podatkowe podatnicy
powinni sporzadzi¢ w terminie do korica kwietnia roku nastepujgcego po roku podatkowym, na podstawie
przekazanych im przez osoby fizyczne prowadzace dziatalno$é¢ gospodarcza, osoby prawne i ich jednostki
organizacyjne oraz jednostki organizacyjne niemajgce osobowosci prawnej, do konca lutego roku
nastepujgcego po roku podatkowym, imiennych informacji o wysokosci osiggnietego dochodu.

Powyzszych przepiséw nie stosuje sie, jezeli odptatne zbycie obligacji nastepuje w wykonywaniu
dziatalnosci gospodarczej. Obligacje traktowane sg jako aktywa zwigzane z prowadzong dziatalnoscia.
W takim przypadku przychody z odptatnego zbycia obligacji powinny by¢ traktowane jako przychody
z prowadzonej dziatalnosci gospodarczej i opodatkowane wedtug zasad wtasciwych dla przychodu
z tego zrddta.
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Podatnicy podatku dochodowego od oséb prawnych podlegajacy w Polsce nieograniczonemu
obowigzkowi podatkowemu

Zgodnie z art. 3 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych podatnicy, jezeli majg siedzibe
lub zarzad w Polsce, podlegajg obowigzkowi podatkowemu od catosci swoich dochoddw, bez wzgledu na
miejsce ich osiggania (nieograniczony obowigzek podatkowy).

Jesli podatnik, dziatajgc przez polski zaktad, uzyskuje przychody z tytutu odsetek (dyskonta), przychody te
sg opodatkowane na takich samych zasadach jak w odniesieniu do podatnikéw podlegajgcych w Polsce
nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, pod warunkiem udokumentowania miejsca rezydencji
podatkowej podmiotu posiadajacego ograniczony obowigzek podatkowy przez odpowiedni certyfikat
rezydencji podatkowej wydawany przez organ podatkowy kraju, w ktérym odbiorca odsetek jest
rezydentem podatkowym, i ztozenia pisemnego oswiadczenia, ze przychody z tytutu odsetek sg przypisane
do dziatalnosci tego zaktadu.

Opisane zasady opodatkowania mogg by¢ modyfikowane przez odpowiednie postanowienia umow
o unikaniu podwdjnego opodatkowania, ktérych strong jest Polska, na podstawie ktérych zastosowanie
moze znalez¢ obnizona stawka podatku lub zwolnienie z podatku dochodowego. Zastosowanie stawki
podatku wynikajgcej z wtasciwej umowy o unikaniu podwdéjnego opodatkowania albo niepobranie
podatku zgodnie z takg umowa jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby
podatnika dla celéw podatkowych uzyskanym od podatnika certyfikatem rezydencji podatkowe;j.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych do poboru zryczattowanego
podatku dochodowego od odsetek oraz dyskonta od papieréw wartosciowych zobowigzane sg podmioty
dokonujace wyptat z tych tytutdw. Zastosowanie stawki podatku wynikajacej z witasciwej umowy
o unikaniu podwéjnego opodatkowania albo niepobranie podatku zgodnie z taka umowa jest mozliwe
pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika dla celéw podatkowych uzyskanym od
podatnika certyfikatem rezydencji podatkowe;j.

Zgodnie z art. 26 ust. 2a, w przypadku gdy wyptata odsetek dokonywana jest na rzecz podatnikéw
bedacych osobami uprawnionymi z papieréw wartosciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych,
ktérych tozsamos¢ nie zostata ptatnikowi ujawniona w trybie przewidzianym w ustawie o obrocie
instrumentami finansowymi, ptatnik pobiera podatek z zastosowaniem stawki 20% od tgcznej wartosci
dochoddéw (przychoddéw) przekazanych przez niego na rzecz wszystkich takich podatnikow za
posrednictwem posiadacza rachunku zbiorczego. W tej sytuacji, do poboru podatku obowigzane s3
podmioty prowadzace rachunki zbiorcze, za posrednictwem ktdérych naleznosé jest wyptacana,
a podatek pobiera sie w dniu przekazania naleznosci z danego tytutu do dyspozycji posiadacza rachunku
zbiorczego.

Zatem, podmiot dokonujacy wyptaty odsetek albo podmiot prowadzacy rachunek zbiorczy, na ktérym
zapisane sg Obligacje, jako pfatnik, jest odpowiedzialny za pobranie naleznego podatku i przekazanie go
na rachunek wtasciwego organu podatkowego do 7 dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym
pobrat nalezny podatek.

Niektére podmioty powigzane ze spdétka emitujagcg Obligacje pod pewnymi warunkami okreslonymi
w Ustawie o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych bedg opodatkowane z zastosowaniem obnizonej

5% stawki podatku do 30 czerwca 2013 r., a poczawszy od 1 lipca 2013 r., beda korzystac¢ ze zwolnienia ze
zryczattowanego podatku dochodowego od oséb prawnych.

Opodatkowanie odptatnego zbycia Obligacji

Zasadniczo zasady opodatkowania dochoddéw z odptatnego zbycia Obligacji opisane powyzej majg
zastosowanie réwniez w przypadku dochoddéw uzyskiwanych w Polsce przez osoby fizyczne i osoby
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prawne podlegajgce w Polsce ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, chyba ze odpowiednie umowy
w sprawie unikania podwadjnego opodatkowania przewidujg inaczej.

Na gruncie wielu umoéw o unikaniu podwdjnego opodatkowania, ktérych strong jest Polska, dochody
uzyskane z tytutu zbycia obligacji przez rezydentéw podatkowych danego panstwa nie podlegajg
opodatkowaniu w Polsce.

Podatek od spadkéw i darowizn

Zgodnie z art. 1 ust. 1 w zw. z art. 2 Ustawy o Podatku od Spadkdéw i Darowizn nabycie przez osoby
fizyczne miedzy innymi w drodze dziedziczenia, zapisu, dalszego zapisu, polecenia testamentowego lub
darowizny praw majgtkowych, w tym réwniez praw zwigzanych z posiadaniem papieréw wartosciowych,
podlega opodatkowaniu podatkiem od spadkdw i darowizn, jezeli w chwili otwarcia spadku lub zawarcia
umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany byt obywatelem polskim lub miat miejsce statego pobytu
na terytorium Polski lub prawa majgtkowe byty wykonywane na terytorium Polski.

W Swietle art. 7 ust. 1 Ustawy o Podatku od Spadkdéw i Darowizn podstawg opodatkowania jest co do
zasady wartos¢ nabytych rzeczy i praw majgtkowych po potrgceniu dtugéw i ciezaréw (czysta wartosc),
ustalona wedtug stanu rzeczy i praw majgtkowych w dniu nabycia i cen rynkowych z dnia powstania
obowigzku podatkowego.

Stawki podatku od spadkéw i darowizn sg rézne i zalezg od rodzaju pokrewieristwa lub powinowactwa
albo innego osobistego stosunku pomiedzy spadkobiercg i spadkodawca albo pomiedzy darczynca
i obdarowanym.

Jesli umowa zawarta jest w formie aktu notarialnego, podatek od spadkdéw i darowizn jest pobierany
i odprowadzany na rachunek wtasciwego organu podatkowego przez notariusza.

Stosownie do art. 4a ust. 1 Ustawy o Podatku od Spadkdéw i Darowizn zwalnia sie od podatku nabycie
wiasnosci rzeczy lub praw majgtkowych (w tym obligacji) przez matzonka, zstepnych, wstepnych, pasierba,
rodzeAstwo, ojczyma i macoche, jezeli zgtosza nabycie witasnosci rzeczy lub praw majatkowych
wiasciwemu naczelnikowi urzedu skarbowego w terminie sze$ciu miesiecy od dnia powstania obowigzku
podatkowego, a w przypadku nabycia w drodze dziedziczenia w terminie szesciu miesiecy od dnia
uprawomochienia sie orzeczenia sgdu stwierdzajgcego nabycie spadku. W przypadku niespetnienia
powyzszego warunku nabycie witasnosci rzeczy lub praw majatkowych podlega opodatkowaniu na
zasadach okres$lonych dla nabywcdéw zaliczonych do | grupy podatkowe;j.

Zgodnie z art. 3 pkt 1 Ustawy o Podatku od Spadkdw i Darowizn, nabycie prawa majgtkowych (w tym
obligacji) podlegajgcych wykonaniu na terytorium Polski nie podlega opodatkowaniu, jezeli w dniu
nabycia ani nabywca, ani tez spadkodawca lub darczyrica nie byli obywatelami polskimi i nie mieli miejsca
statego pobytu lub siedziby na terytorium Polski.

Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

W Swietle art. 1 ust. 1 pkt 1 lit. a Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych opodatkowaniu
podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych podlegajg umowy sprzedazy lub zamiany rzeczy lub praw
majatkowych. Czynnosci te podlegajg opodatkowaniu, jezeli ich przedmiotem s3:

a) rzeczy znajdujgce sie na terytorium Polski lub prawa majgtkowe wykonywane na terytorium
Polski;

b) rzeczy znajdujgce sie za granicg lub prawa majatkowe wykonywane za granicg, w przypadku gdy
nabywca ma miejsce zamieszkania lub siedzibe na terytorium Polski i czynnos$¢ cywilnoprawna
zostata dokonana na terytorium Polski.
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Co do zasady sprzedaz obligacji emitowanych przez spétki z siedzibg na terytorium Polski jest uznawana za
sprzedaz praw majatkowych wykonywanych na terytorium Polski i w zwigzku z tym podlega podatkowi od
czynnosci cywilnoprawnych w wysokosci 1%, ktéry jest ptatny przez nabywce i powinien zostaé rozliczony
w ciggu 14 dni od dokonania czynnosci (tj. od dnia zawarcia umowy sprzedazy). Podstawg opodatkowania
jest warto$¢ rynkowa rzeczy lub prawa majgtkowego. Jesli umowa jest zawierana w formie aktu
notarialnego, podatek jest pobierany i rozliczany przez notariusza jako ptatnika podatku.

Jednakze zgodnie z art. 9 pkt 9 Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych zwolniona od podatku
od czynnosci cywilnoprawnych jest sprzedaz praw majatkowych bedacych instrumentami finansowymi: (i)
firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym, (ii) dokonywana za posrednictwem firm
inwestycyjnych oraz zagranicznych firm inwestycyjnych, (iii) dokonywana w ramach rynku
zorganizowanego, (iv) dokonywana poza rynkiem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz
zagraniczne firmy inwestycyjne, jezeli prawa te zostaty nabyte przez te firmy na rynku zorganizowanym -
W rozumieniu przepiséw Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Odpowiedzialnos¢ ptatnika

Zgodnie z art. 30 Ordynacji Podatkowej, pfatnik podatku, ktéry nie wykonat obowigzkéw obliczenia,
pobrania lub wpfaty podatku organowi podatkowemu, odpowiada catym swoim majatkiem za podatek
niepobrany lub podatek pobrany a niewpfacony. Ptatnik nie ponosi odpowiedzialnosci, jezeli podatek nie
zostat pobrany z winy podatnika. W takim przypadku organ podatkowy wydaje decyzje
o odpowiedzialnosci podatnika.

15. Wskazanie stron uméw o subemisje ustugowa lub inwestycyjng oraz istotnych postanowien tych
umow

Emitent nie przewiduje podpisania umoéw o subemisje ustugowa lub inwestycyjna.

16. Okreslenie zasad dystrybucji oferowanych papieréw wartosciowych

16.1. Wskazanie oséb, do ktérych kierowana jest oferta

Osobami uprawnionymi do skfadania zapisdw na Obligacje serii B sg osoby fizyczne i osoby prawne oraz
jednostki nie posiadajgce osobowosci prawnej bedace zarédwno rezydentami, jak i nierezydentami
W rozumieniu przepiséw Prawa Dewizowego.

Nierezydenci zamierzajacy ztozyé zapis na Obligacje winni zapoznaé sie z odpowiednimi przepisami kraju
swego pochodzenia.

Zwraca sie uwage, iz warunkiem ztozenia zapisu jest posiadanie rachunku inwestycyjnego w firmie
inwestycyjnej dziatajgcej w Polsce.

Zapisy na Obligacje sktadane przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych w imieniu wiasnym, odrebnie na
rzecz poszczegélnych zarzadzanych przez to towarzystwo funduszy inwestycyjnych, stanowia
w rozumieniu Memorandum zapisy odrebnych Inwestorow.

Zarzadzajgcy pakietem papieréw wartosciowych na zlecenie w imieniu oséb, ktérych rachunkami
zarzadzajg i na rzecz ktérych zamierzajg naby¢ Obligacje serii B sktadajg odrebne zapisy na rzecz oséb
ktorych zarzadzajacy zamierzajg naby¢ Obligacje.
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16.2. Terminy otwarcia i zamkniecia subskrypcji

Publiczna Oferta Obligacji serii B zostanie przeprowadzona w nastepujgcych terminach:

Harmonogram Emisji Terminy

Publikacja Memorandum Informacyjnego 6 maja 2014 r.
Rozpoczecie Publicznej Oferty oraz przyjmowania zapiséw 6 maja 2014r.
Zakonczenie przyjmowania zapisdw i przyjmowania wptat 20 maja 2014 r.
Dzien Przydziatu/Dzien Emisji 22 maja 2014 .

Terminy realizacji Publicznej Oferty moga ulec zmianie. Nowe terminy zostang podane do publicznej
wiadomosci nie pdzniej niz w dniu uptywu danego terminu.

Przedtuzenie terminu przyjmowania zapisow moze nastgpi¢ wytgcznie w terminie waznosci Memorandum
i termin ten nie moze by¢ dtuzszy, niz trzy miesigce od dnia otwarcia Publicznej Oferty Obligac;ji.

W przypadku zmiany ktéregokolwiek z ww. termindw Emitent przekaze taka informacje do wiadomosci
publicznej w formie aneksu do Memorandum Informacyjnego w trybie przewidzianym w art. 41 ust. 4
Ustawy o Ofercie Publicznej.

W przypadku udostepnienia przez Emitenta, po rozpoczeciu Oferty Obligacji, aneksu do Memorandum
dotyczgcego zdarzenia lub okolicznosci zaistniatych przed dokonaniem przydziatu Obligacji, o ktdrych
Emitent powzigt wiadomos¢ przed tym przydziatem, Emitent dokona odpowiedniej zmiany terminu
przydziatu Obligacji tak, aby Inwestorzy, ktérzy ztozyli zapisy na Obligacje serii B przed udostepnieniem
aneksu, mogli uchyli¢ sie od skutkéw prawnych ztozonych zapiséw w terminie 2 Dni Roboczych od dnia
udostepnienia aneksu. Inwestorom, ktdrzy ztozyli zapisy na Obligacje serii B przed udostepnieniem aneksu
i uchylili sie od skutkéw prawnych ztozonych zapisdw, zwrot wptaconych kwot dokonany zostanie na
rachunki bankowe wskazane przez Inwestoréw w Formularzu zapisu, w terminie 7 Dni Roboczych od dnia
dostarczenia do Oferujgcego oswiadczenia o uchyleniu sie od skutkéw prawnych ztozonych zapiséw.

Emitent moze bez zgody Obligatariuszy dokonaé: (i) zmiany tresci warunkéw emisji, ktére nie stanowig
istotnej zmiany praw i obowigzkéw Emitenta i Obligatariuszy, a nadto nie stanowig naruszenia intereséw
Obligatariuszy lub (ii) zmiany tresci warunkéw emisji, ktére stanowig zmiany natury formalnej,
drugorzednej lub technicznej lub dokonywane sg w celu korekty oczywistego btedu.

16.3. Zasady, miejsce i terminy sktadania zapisow oraz terminy zwigzania zapisem
Zasady sktadania zapiséw
INVISTA Dom Maklerski S.A. wystepuje jako podmiot Oferujgcy Obligacje.

Dopuszcza sie organizacje Konsorcjum Dystrybucyjnego, ktére beda przyjmowadé zapisy na Obligacje. Lista
Punktéw Obstugi Klienta Oferujgcego oraz Punktéw Obstugi Klienta cztonkédw Konsorcjum
Dystrybucyjnego bedacych miejscami zapisdbw na Obligacje znajduje sie w Zatgczniku nr 8 do
Memorandum.

Inwestor moze ztozy¢ zapis na co najmniej 1 (jedng) Obligacje i nie wiecej niz liczba oferowanych Obligacji.
W przypadku ztozenia zapisu opiewajgcego na liczbe wiekszg niz liczba oferowanych Obligacji, zapis bedzie
uwazany za opiewajacy na liczbe oferowanych Obligacji.
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Inwestor moze ztozy¢ wielokrotne zapisy na Obligacje, przy czym faczna liczba Obligacji, okreslona
w zapisach ztozonych przez jednego Inwestora, nie moze by¢ wieksza niz liczba oferowanych Obligac;ji.

Zapisy na Obligacje beda przyjmowane w formie i zgodnie z wewnetrznymi regulacjami Domu
Maklerskiego, za posrednictwem ktérego sktadany jest zapis.

Dopuszcza sie sktadanie zapisow na Obligacje serii B korespondencyjnie, za posrednictwem faksu oraz za
pomoca elektronicznych nosnikdw informacji, w tym sieci Internet, zgodnie z wewnetrznymi regulacjami
Domu Maklerskiego, za posrednictwem ktdérego sktadany jest zapis.

Formularz zapisu na Obligacje stanowi Zatgcznik nr 9 do Memorandum.

Inwestor sktadajgcy zapis na Obligacje jest zobowigzany do podpisania o$wiadczenia bedacego integralng
czescig Formularza zapisu, w ktérym stwierdza, ze:

— zapoznat sie z treScig Memorandum i akceptuje brzmienie Umowy Spotki oraz warunki Oferty
Publicznej;

— zgadza sie na przydzielenie mu mniejszej liczby Obligacji serii B niz objeta zapisem
lub nieprzydzielenie ich wcale, zgodnie z zasadami opisanymi w Memorandum;

- wyraza zgode na przetwarzanie danych osobowych w zakresie niezbednym
do przeprowadzenia Publicznej Oferty oraz przyjmuje do wiadomosci, ze przystuguje mu prawo
do wgladu do swoich danych oraz ich poprawiania oraz, ze dane na Formularzu zapisu zostaty
podane dobrowolnie;

- wyraza zgode na przekazywanie objetych tajemnicg zawodowa swoich danych osobowych
w zakresie informacji zwigzanych z dokonanym przez niego zapisem na Obligacje serii B przez
dom maklerski przyjmujacy zapis, Oferujgcemu i Emitentowi, w zakresie niezbednym do
przeprowadzenia emisji Obligacji serii B oraz, ze upowaznia te podmioty do otrzymania tych
informaciji,

- zobowigzuje sie do niezwtocznego poinformowania POK, w ktérym dokonat zapisu na Obligacje
serii B LZMO S.A. o wszelkich zmianach dotyczgcych wskazanego w Formularzu zapisu numeru
rachunku papierow wartosciowych lub podmiotu prowadzacego rachunek oraz stwierdza
nieodwotalnos¢ ztozonej w Formularzu zapisu dyspozycji deponowania.

Sktadajacy zapis na Obligacje, Inwestor lub jego petnomocnik zobowigzany jest ztozy¢ nieodwotalng
Dyspozycje Deponowania Obligacji (ze wskazaniem numeru rachunku papieréw wartosciowych,
na ktérym zapisane bedg Obligacje i domu maklerskiego prowadzacego ten rachunek).

Zapis na oferowane Obligacje powinien by¢ sporzgdzony w jezyku polskim, w 3 (trzech) egzemplarzach, po
jednym dla Inwestora, Emitenta i podmiotu przyjmujgcego zapis.

Sktadajac zapis, Inwestor lub jego petnomocnik zobowigzany jest okaza¢ dowdd osobisty lub paszport
w celu weryfikacji danych zawartych w Formularzu zapisu. Osoba dziatajagca w imieniu osoby prawne;j
zobowigzana jest ponadto ztozy¢ aktualny odpis z odpowiedniego rejestru oraz dokument zaswiadczajgcy
0 jej uprawnieniu do reprezentowania osoby prawnej. Osoba dziatajgca w imieniu jednostki organizacyjnej
nieposiadajgcej osobowosci prawnej obowigzana jest ponadto ztozy¢ akt zawigzania tej jednostki lub inny
dokument, z ktérego wynikaé bedzie forma organizacyjna i adres siedziby oraz umocowanie oséb do
reprezentowania danej jednostki.

Na dowdd przyjecia zapisu Inwestor otrzymuje jeden egzemplarz ztozonego Formularza zapisu,
potwierdzony przez pracownika Domu Maklerskiego, przyjmujacego zapisy.

Wszelkie konsekwencje wynikajgce z niewtasciwego wypetnienia Formularza zapisu na Obligacje
w Publicznej Ofercie ponosi Inwestor. Zapis, ktéry pomija jakikolwiek z jego elementéw, moze zostac
uznany za niewazny.
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Zapis na Obligacje serii B jest bezwarunkowy, nieodwotalny i nie moze zawiera¢ jakichkolwiek zastrzezen
oraz wigze osobe sktadajgca zapis do czasu przydziatu Obligacji serii B w Publicznej Ofercie albo do dnia
ogtoszenia o niedojsciu emisji do skutku, z zastrzezeniem przypadku opisanego w pkt 16.5 Rozdziatu IlI
Memorandum.

Sktadanie zapisow na Obligacje korespondencyjnie u Oferujacego i cztonkéw Konsorcjum
Dystrybucyjnego

Dopuszcza sie sktadanie zapisow na Obligacje serii B korespondencyjnie, za posrednictwem faksu oraz za
pomocg elektronicznych nosnikdw informacji, w tym sieci Internet, zgodnie z wewnetrznymi regulacjami
Domu Maklerskiego, za posrednictwem ktérego sktadany jest zapis.

Dziatanie przez petnhomocnika
Zapis moze zostac ztozony przez wtasciwie umocowanego petnomocnika Inwestora.

Szczegdtowy zakres i forma dokumentéw wymaganych podczas dziatania przez petnomocnika powinny
by¢ zgodne z procedurami Domu Maklerskiego przyjmujgcego zapisy na Obligacje. W zwigzku
z powyzszym, Inwestor, ktéry zamierza skorzystaé z posrednictwa petnomocnika przy sktadaniu zapisu
powinien zapoznac sie z zasadami udzielania petnomocnictwa obowigzujgcymi w Domu Maklerskim, za
posrednictwem ktdrego zamierza ztozy¢ zapis na Obligacje serii B.

W razie sktadania zapisu przez petnomocnika w tresci petnomocnictwa powinno byé zawarte wyrazne
umocowanie do dokonania takiej czynnosci.

W  przypadku sktadania zapisu korespondencyjnego u Oferujgcego lub cztonka Konsorcjum
Dystrybucyjnego, oryginat petnomocnictwa powinien zostaé ztozony w siedzibie Oferujgcego lub cztonka
Konsorcjum Dystrybucyjnego, u ktérego ztozono zapis drogg korespondencyjng, najpdiniej w dniu
poprzedzajgcym przydziat Obligacji.

Sktadanie Dyspozycji Deponowania

W przypadku zapiséw, ktdére przyjmowane bedg w POK Oferujacego, lub w POK cztonkéw Konsorcjum
Dystrybucyjnego, Inwestor lub jego petnomocnik zobowigzany jest ztozyé nieodwotalng Dyspozycje
Deponowania Obligacji, ktéra umozliwi zapisanie na rachunku papierédw wartosciowych Inwestora
wszystkich Obligacji, ktére zostaty mu przydzielone, bez koniecznosci odbierania potwierdzenia nabycia
w POK.

Dyspozycja Deponowania Obligacji stanowi cze$¢ Formularza zapisu na Obligacje, stanowigcego Zatgcznik
nr 9 w Rozdziale VI Memorandum.

Dyspozycja Deponowania ztozona przez Inwestora nie moze by¢ zmieniona.

W razie skfadania zapisu i Dyspozycji Deponowania przez petnomocnika, w tresci petnomocnictwa
powinno byé zawarte wyrazne umocowanie do dokonania takiej czynnosci.

Inwestor, ktéry nie posiada rachunku papieréw wartosciowych, jest zobowigzany do jego zatozenia
najpozniej wraz ze sktadaniem zapisu na Obligacje tak, aby w dniu sktadania zapisu modgt wypetnié
Dyspozycje Deponowania Obligaciji.

Zwraca sie uwage Inwestoréw, ze brak prawidtowej Dyspozycji Deponowania Obligacji ztozonej na
Formularzu zapisu powoduje niewaznos¢ zapisu i bedzie skutkowaé odmowg przyjecia zapisu.
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Koszty i podatki, ktore musi poniesé Inwestor zapisujacy sie na Obligacje Oferowane

Brak jest kosztow, ktére zapisujgcy sie na Obligacje musieliby ponies¢ na rzecz Domu Maklerskiego
przyjmujacego zapisy na Obligacje serii B. Wedtug stanu na dzied udostepnienia Memorandum, nabycie
Obligacji nie powoduje koniecznosci zaptaty przez osoby je nabywajgce jakichkolwiek podatkow
wynikajgcych z przepiséw prawa powszechnie obowigzujgcych na terenie Polski.

Szczegétowe informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwigzanych z posiadaniem i obrotem
papierami wartoSciowymi wskazano w pkt 14 Rozdziatu Il Memorandum.

Termin, w ktérym mozliwe jest wycofanie zapisu

Szczegdtowe warunki, jakie musza by¢ spetnione, aby wycofanie zapisu byto skuteczne zostaty opisane
w pkt 16.5 Rozdziatu lll Memorandum.

Inwestor, ktéremu nie przydzielono Obligacji serii B, przestaje by¢ zwigzany zapisem z chwilg dokonania
przydziatu Obligacji serii B.

16.4. Zasady, miejsce i terminy dokonywania wptat oraz skutki prawne niedokonania wptaty
w oznaczonym terminie lub wniesienia wpfaty niepetnej

Warunkiem skutecznego ztozenia zapisu jest jego optacenie, w kwocie wynikajgcej z iloczynu liczby
Obligacji objetych zapisem i ich ceny emisyjnej wynoszgcej 1.000 zt.

Ptatnos¢ za Obligacje musi by¢ dokonana zgodnie z regulacjami obowigzujagcymi w danej firmie
inwestycyjnej przyjmujacej zapis. Informacja o numerze rachunku bankowego, na jaki powinna zosta¢
dokonana wptata, bedzie dostepna w miejscach przyjmowania zapiséw.

W przypadku dokonania zapisu na Obligacje w INVISTA Dom Maklerski S.A. wptaty dokonywane powinny
by¢ wytgcznie w formie przelewdéw w ztotych na rachunek INVISTA Dom Maklerski S.A. nr:

74 1160 2202 0000 0001 8099 2063

Whptata na Obligacje powinna zosta¢ uiszczona w petnej wysokosci w taki sposéb, aby najpdiniej
w ostatnim dniu sktadania zapisdéw na Obligacje serii B wptyneta na rachunek przyjmujgcego zapisy. Jako
date wptaty uznaje sie date wptywu srodkéw na wtasciwy rachunek przyjmujacego zapis.

Tytut wptaty powinien zawierac:

e numer PESEL (REGON lub inny numer identyfikacyjny)
e imie i nazwisko (nazwe firmy osoby prawnej) Inwestora
e adnotacje ,, Wpftata na obligacje serii B LZMO S.A."

Zwraca sie uwage Inwestoréw, iz ponoszg oni wylaczng odpowiedzialno$é¢ z tytutu wniesienia wptat
na Obligacje. W szczegdlnosci dotyczy to opfat i prowizji bankowych oraz terminéw realizacji przez bank
przelewdw.

Brak wptaty w terminie okreslonym w Memorandum moze spowodowac niewaznos¢ czesci lub catego
zapisu.

Wohptata niepetna oznacza, iz zapis jest wazny, z zastrzezeniem, ze w trakcie dokonywania przydziatu
Obligacji, podstawg do przydziatu bedzie liczba Obligacji, za ktére zostata dokonana wptata oraz,
ze w takim przypadku Emitent, w porozumieniu z Oferujgcym, bedzie miat prawo nie przydzieli¢ Obligacji
serii B w ogdle lub przydzieli¢ je wedtug wtasnego uznania.
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Whptaty na Obligacje nie podlegaja oprocentowaniu.

Obowiazki domu maklerskiego zwigzane z przyjmowaniem wptat na rachunki papieréw wartosciowych

Zgodnie z ustawa o przeciwdziataniu wprowadzaniu do obrotu finansowego wartosci majatkowych
pochodzacych z nielegalnych lub nieujawnionych Zzrédet oraz o przeciwdziataniu finansowaniu terroryzmu
(Dz.U. 2003 nr 153, poz. 1505 z pdin. zm.), dom maklerski i bank majg obowiazek rejestracji transakcji,
ktorej réwnowartosé przekracza 15.000 euro (réwniez, gdy jest ona przeprowadzana w drodze wiecej niz
jednej operacji, ktorych okolicznosci wskazujg, ze s$rodki mogg pochodzi¢ z nielegalnych lub
nieujawnionych Zrddet, bez wzgledu na wartosé transakcji i jej charakter). Dom maklerski i bank s3
zobowigzane zawiadomic¢ Generalnego Inspektora Informacji Finansowej o transakcjach, co do ktdrych
zachodzi uzasadnione podejrzenie, ze ma ona zwigzek z popetnionym przestepstwem, o ktérym mowa
w art. 299 Kodeksu karnego (Dz.U. 1997 nr 88 poz. 553, z pdzn. zm.).

16.5. Informacje o uprawnieniach zapisujacych sie oséb do uchylenia sie od skutkéw prawnych
ztozonego zapisu, wraz z warunkami, jakie muszg by¢ spetnione, aby takie uchylenie byto skuteczne

Zapis na Obligacje serii B jest nieodwotalny za wyjatkiem sytuacji opisanych ponizej.

Zgodnie z art. 41 ust. 6 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku, gdy po rozpoczeciu subskrypcji Obligacji
serii B udostepniony zostanie aneks do Memorandum, o ktérym mowa w art. 41 ust.4 Ustawy o Ofercie
Publicznej, osoba, ktéra ztozyta zapis przed udostepnieniem aneksu, moze uchyli¢ sie od skutkéw
prawnych ztozonego zapisu. Uchylenie sie od skutkéw prawnych zapisu nastepuje przez oswiadczenie
ztozone na pismie w POK firmy inwestycyjnej, ktéra przyjeta zapis na Obligacje, w terminie 2 Dni
Roboczych od dnia udostepnienia aneksu, o ile Emitent nie wyznaczy dtuzszego terminu.

Zgodnie z art. 41 ust. 8 Ustawy o Ofercie Publicznej prawo uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonego
zapisu przystuguje takze, jezeli aneks jest udostepniany w zwigzku z istotnymi btedami lub
niedoktadnosciami w tresci Memorandum, o ktérych Emitent lub sprzedajgcy powzigt wiadomosé przed
dokonaniem przydziatu papieréw wartosciowych, lub w zwigzku z czynnikami, ktére zaistniaty lub
o ktorych Emitent lub sprzedajacy powzigt wiadomo$é przed dokonaniem przydziatu papieréw
wartosciowych. Aneks powinien zawierac¢ informacje o dacie, do ktérej przystuguje prawo uchylenia sie od
skutkéw prawnych ztozonego zapisu. Emitent dokona przydziatu papieréw wartosciowych nie wczesniej
niz po uptywie terminu do uchylenia sie przez Inwestora od skutkdw prawnych ztozonego zapisu.

W przypadku opublikowania aneksu uprawniajacego do sktadania oswiadczen o uchyleniu sie od skutkow
ztozonego zapisu, w ktédrym data, do ktérej przystuguje prawo uchylenia sie od skutkdw prawnych
ztozonego zapisu przypadataby pdzniej niz termin przydziatu okreslony w Warunkach Emisji, aneks ten
bedzie zawierat informacje o zmianie daty przydziatu, dat ustalenia praw do odsetek oraz prawa do
wykupu, a takze termindw wyptaty swiadczern opublikowanych w Warunkach Emisji Obligacji serii B.
Osoby, ktére nie ztozyty oswiadczenia o uchyleniu sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu w zwigzku
z opublikowaniem aneksu do Memorandum, zwigzane sg ztozonym zapisem na Obligacje zgodnie
z warunkami zawartymi w aktualnych Warunkach Emisji Obligacji.

W przypadku uchylenia sie od skutkdw prawnych zapisu, firma inwestycyjna, ktdra przyjeta zapis zwréci
Inwestorowi wptacong kwote, w sposdb okreslony w Formularzu zapisu i zgodnie z procedurami tego

podmiotu, w terminie do 7 Dni Roboczych bez zadnych odsetek ani odszkodowan.

Emitent moze bez zgody Obligatariuszy dokonad: (i) zmiany tresci warunkow emisji, ktore nie stanowig
istotnej zmiany praw i obowigzkéw Emitenta i Obligatariuszy, a nadto nie stanowig naruszenia intereséw
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Obligatariuszy lub (ii) zmiany tresci warunkéw emisji, ktore stanowig zmiany natury formalnej,
drugorzednej lub technicznej lub dokonywane sg w celu korekty oczywistego btedu.

Pozostate zmiany Warunkéw Emisji wymagaja zgody wszystkich Obligatariuszy wyrazonej w formie
pisemnej.

16.6. Terminy i szczegétowe zasady przydziatu papieréow wartosciowych

Emitent dokona przydzialu w terminie 2 Dni Roboczych po zakorczeniu przyjmowania zapiséw na
oferowane Obligacje, pod warunkiem subskrypcji i optacenia przez Inwestorow minimalnej liczby
Obligacji, ktéra wynosi 3.000 sztuk.

Dzien Przydziatu jest jednoczesnie Dniem Emisji Obligacji.

W przypadku, gdy liczba Obligacji, na ktdre Inwestorzy ztozg zapis, wyniesie nie wiecej niz 7.000 (stownie:
siedem tysiecy) sztuk, kazdemu Inwestorowi sktadajgcemu zapis na Obligacje zostanie przydzielona taka
liczba Obligacji, na jaka ztozyt zapis.

Jesli liczba Obligacji, na ktére dokonano zapiséw, przekroczy liczbe oferowanych Obligacji, przydziat
Obligacji zostanie dokonany na zasadach proporcjonalnej redukcji. Emitent w przypadku nadsubskrypcji
wynoszacej ponad 120% wartosci emisji zastrzega sobie prawo do podjecia decyzji o dokonaniu
dyskrecjonalnego przydziatu Obligacji, tj. wedtug wtasnego uznania.

Utamkowe czesci Obligacji nie beda przydzielane. Obligacje nie przyznane w wyniku zaokraglert zostang
przydzielone kolejno tym Inwestorom, ktdrych zapisy zostaty zredukowane, a ktérzy dokonali zapisu na
najwiekszg liczbe Obligacji oferowanych. W przypadku réwnych zapiséw o przydziale zadecyduje
losowanie.

Whpftata niepetna oznacza, iz zapis jest wazny, z zastrzezeniem, ze w trakcie dokonywania przydziatu
Obligacji, podstawg do przydziatu bedzie liczba Obligacji, za ktére zostata dokonana wptata oraz, iz
w takim przypadku Emitent, w porozumieniu z Oferujagcym, bedzie miat prawo nie przydzieli¢ Obligacji
w ogoéle lub przydzieli¢ je wedtug wtasnego uznania.

Przydzielenie Obligacji w mniejszej liczbie niz deklarowana w zapisie nie daje podstaw do odstgpienia od
zapisu.

16.7. Zasady oraz terminy rozliczenia wpfat i zwrotu nadptaconych kwot

W przypadku udostepnienia przez Emitenta, po rozpoczeciu Oferty Obligacji, aneksu do Memorandum
dotyczacego zdarzenia lub okolicznosci zaistniatych przed dokonaniem przydziatu Obligacji, o ktérych
Emitent powzigt wiadomos¢ przed tym przydziatem, Emitent dokona odpowiedniej zmiany terminu
przydziatu Obligacji tak, aby Inwestorzy, ktérzy ztozyli zapisy na Obligacje serii B przed udostepnieniem
aneksu, mogli uchyli¢ sie od skutkéw prawnych ztozonych zapiséw w terminie 2 Dni Roboczych od dnia
udostepnienia aneksu. Inwestorom, ktdrzy ztozyli zapisy na Obligacje serii B przed udostepnieniem aneksu
i uchylili sie od skutkéw prawnych ztozonych zapiséw, zwrot wptaconych kwot dokonany zostanie na
rachunki bankowe wskazane przez Inwestorow w Formularzu zapisu, w terminie 7 Dni Roboczych od dnia
ztozenia w POK firmy inwestycyjnej, ktéra przyjeta zapis na Obligacje, oswiadczenia na piSmie o uchyleniu
sie od skutkow prawnych ztozonych zapiséw.

W sytuacji przydzielenia przez Emitenta Obligacji w mniejszej liczbie, niz zostata wskazana przez Inwestora
zostanie zwrdécona w terminie 7 Dni Roboczych od dnia przydziatu Obligacji, na rachunek bankowy
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wskazany w Formularzu zapisu. Zwrot nadptaconych kwot nastgpi bez jakichkolwiek odszkodowan lub
odsetek.

W przypadku niedojscia Oferty do skutku, zwrot wptaconych przez Inwestoréw kwot dokonany zostanie
na rachunki bankowe wskazane przez Inwestora w Formularzu zapisu, w terminie 7 Dni Roboczych od dnia
ogtoszenia przez Spoétke o niedojsciu Oferty do skutku.

Zwrot nadptat i wptat nastgpi bez jakichkolwiek odszkodowan, odsetek oraz bez zwrotu ewentualnych
kosztow poniesionych przez Inwestorow w zwigzku ze sktadaniem zapiséw na Obligacje.

16.8. Przypadki, w ktorych oferta moie nie dojs¢ do skutku lub Emitent moie odstapi¢ od jej
przeprowadzenia

16.8.1. Prég dojscia emisji Obligacji serii B do skutku

Emisja obligacji serii B nie dojdzie do skutku w przypadku nieoptacenia prawidtowego i przydzielenia przez
Zarzad Emitenta 3.000 Obligacji.

16.8.2. Warunki odstgpienia od przeprowadzenia Oferty lub jej zawieszenia

Zarzad Emitenta moze podjgé uchwate o zawieszeniu Oferty Publicznej Obligacji serii B albo odstgpieniu
od przeprowadzania Oferty Obligacji serii B w kazdym czasie, jesli w ocenie Zarzadu wystgpi taka
potrzeba, z zastrzezeniem, ze odstgpienie od przeprowadzenia Oferty badz zawieszenie Oferty po
rozpoczeciu przyjmowania zapisdw moze nastgpic tylko z waznych powoddw.

Do waznych powoddéw mozna zaliczyé w szczegdlnosci:

a) nagta zmiane w sytuacji gospodarczej lub politycznej kraju, regionu lub $wiata, ktorej nie mozna
byto przewidzieé przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw, a ktéra miataby lub mogtaby miec
istotny negatywny wptyw na przebieg Oferty lub dziatalnos¢ Emitenta,

b) nagtg zmiane w otoczeniu gospodarczym lub prawnym Emitenta, ktdrej nie mozina byto
przewidzie¢ przed rozpoczeciem przyjmowania zapisdéw, a ktéra miataby lub mogtaby miec
negatywny wplyw na dziatalnos$¢ operacyjng Emitenta,

c) nagla zmiane w sytuacji finansowej, ekonomicznej lub prawnej Emitenta, ktéra miataby lub
mogtaby mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ Emitenta, a ktdrej nie mozna byto przewidzieé
przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow,

d) nagta zmiane sytuacji na rynku kapitatowym, ktora miataby lub mogtaby mie¢ negatywny wptyw
na przebieg publicznej oferty Obligacji Emitenta, a ktérej nie mozna byto przewidzieé¢ przed
rozpoczeciem przyjmowania zapisow.

e) wystapienie innych okolicznosci powodujgcych, iz przeprowadzenie Oferty bytoby niemozliwe lub
szkodliwe dla interesu Emitenta lub Inwestoréw.

W przypadku zawieszenia Oferty Publicznej, zostanie podana do publicznej wiadomosci stosowna
informacja, poprzez udostepnienie aneksu do Memorandum. Aneks zostanie przekazany do publicznej
wiadomosci w sposdb, w jaki zostato opublikowane Memorandum.

W przypadku ewentualnego odstgpienia od Oferty Publicznej Emitent poinformuje o tym fakcie poprzez
zamieszczenie ogloszenia o odstgpieniu od Oferty Publicznej w sposéb okreslony w art. 47 ust. 1 Ustawy
o Ofercie Publicznej, tj. w sposéb w jaki zostato udostepnione do publicznej wiadomosci Memorandum
Informacyjne.
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W przypadku odstgpienia od Oferty Publicznej w trakcie jej trwania, Inwestorom, ktérzy ztozyli
i opfacili zapisy, zostanie dokonany zwrot wptaconych przez nich srodkéw w sposdb okreslony przez
Inwestora w Formularzu zapisu, w terminie 7 Dni Roboczych od dnia decyzji Emitenta o odstgpieniu od
Oferty Publicznej. Zwrot powyzszych kwot zostanie dokonany bez odsetek i odszkodowan.

Jesli decyzja o zawieszeniu Oferty Publicznej zostanie podjeta w trakcie trwania subskrypcji, ztozone zapisy
oraz dokonane wptaty uwazane sg nadal za wazne, jednakze Inwestorzy bedg mogli uchyli¢ sie od skutkow
prawnych  ztozonych zapisow poprzez ztozenie stosownego osSwiadczenia, w terminie
2 Dni Roboczych od dnia udostepnienia aneksu do Memorandum.

W przypadku zawieszenia Oferty Publicznej, Inwestorom, ktérzy ztozyli i optacili zapisy,
a nastepnie ztozyli oswiadczenie o odstgpieniu od zapisu, zostanie dokonany zwrot wptaconych przez nich
srodkow w sposdb okreslony przez Inwestora w Formularzu zapisu, w terminie 7 Dni Roboczych od dnia
decyzji Emitenta o zawieszeniu Oferty Obligacji serii B. Zwrot powyzszych kwot zostanie dokonany bez
odsetek i odszkodowan.

Zawieszenie Oferty Publicznej spowoduje przesuniecie terminéw Oferty Publicznej, w tym terminu
przydziatu Obligacji serii B.

W przypadku naruszenia lub uzasadnianego podejrzenia naruszenia przepisOw prawa przez podmioty
uczestniczace w Publicznej Ofercie, albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastgpic
Komisja moze zakazac w trybie art. 16 i art. 18 Ustawy o Ofercie Publicznej rozpoczecia Publicznej Oferty,
badz wstrzymad jej rozpoczecie na okres nie dtuzszy niz 10 Dni Roboczych.

16.9. Sposob i forma ogtoszenia o dojsciu albo niedojsciu oferty do skutku oraz sposobie i terminie
zwrotu wptaconych kwot

Informacja o dojsciu Oferty Publicznej Obligacji do skutku zostanie podana do publicznej wiadomosci
w trybie Raportu Biezgcego w terminie 14 dni od zakoriczenia subskrypcji Obligacji. W przypadku
niedojscia Oferty do skutku, ogtoszenie w tej sprawie zamieszczone bedzie w terminie
7 dni po zamknieciu Publicznej Oferty w formie Raportu Biezgcego oraz w sposéb, w jaki zostato
opublikowane Memorandum tj. na stronie internetowej Emitenta (www.lzmo.pl) oraz Oferujgcego
(www.invistadm.pl).

W przypadku niedojscia Oferty do skutku, zwrot wptaconych przez Inwestoréw kwot dokonany zostanie
w terminie 7 Dni Roboczych od dnia ogtoszenia przez Spoétke o niedojsciu Oferty do skutku. Zwraca sie
uwage Inwestorom, ze wpfaty zostang zwrdcone bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan.

16.10. Sposdb i forma ogtoszenia o odstgpieniu od przeprowadzenia oferty lub jej odwotaniu

Informacja o odwotaniu przeprowadzenia Oferty Publicznej zostanie podana do publicznej wiadomosci
zgodnie z art. 49 ust. 1b Ustawy o Ofercie poprzez zamieszczenie ogtoszenia o odstgpieniu od Oferty
Publicznej w sposéb okreslony w art. 47 ust. 1 Ustawy o ofercie, tj. w sposdb w jaki zostato udostepnione
do publicznej wiadomosci Memorandum Informacyjne.

HHLzmo .8


http://www.lzmo.pl/
http://www.invistadm.pl/

Memorandum Informacyjne LZMO S.A. Dane o emisji

17. Wskazanie celéow emisji papieréw wartosciowych, ktére majg by¢ realizowane z uzyskanych
wptywow z emisji

Celem Emisji Obligacji jest pozyskanie $rodkéw z przeznaczeniem na kapitat obrotowy Spdétki w celu
sfinansowania rozwoju Emitenta, w szczegdlnosci na obstuge krajowych i zagranicznych zamdwien na
ceramiczne systemy kominowe oraz komponenty systemow kominowych produkowanych przez Emitenta.
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IV. Dane o Emitencie

1. Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, siedziba i adres emitenta wraz z numerami
telekomunikacyjnymi (telefon, telefaks), adresem gtéwnej strony internetowej i adresem poczty
elektronicznej, identyfikatorem wedtug wtasciwej klasyfikacji statystycznej oraz numerem wedtug
wtasciwej identyfikacji podatkowej

Nazwa (firma): LZMO spétka akcyjna
Forma prawna Emitenta: spotka akcyjna

Kraj siedziby Emitenta: Polska

Siedziba: Lubsko

Adres: ul. Reymonta 7, 68-300 Lubsko
Numery telefonow: +48 (68) 374 35 35
Tel./Fax: +48 (68) 37437 97
E-mail: lzmo@Ilzmo.pl

Adres strony internetowej: www.lzmo.pl
Klasyfikacja statystyczna 080033678

Numer identyfikacji podatkowej 928-194-98-57

2. Wskazanie czasu trwania Emitenta, jezeli jest oznaczony

Spétka LZMO S.A. zostata utworzona na czas nieoznaczony.

3. Przepisy prawa, na podstawie ktdrych zostat utworzony Emitent

Emitent zostat utworzony na podstawie przepisow prawa polskiego, w szczegdlnosci Kodeksu spotek
handlowych.

4. Sad, ktéry wydat postanowienie o wpisie do wtasciwego rejestru

Spétka zostata zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Zielonej Goérze, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 4 listopada 2011 r. pod nr KRS 0000369775.

5. Krétki opis historii Emitenta

LZMO powstata z przeksztatcenia spétki Lubuskie Zaktady Materiatéw Ogniotrwatych spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig, ktéra to spotka zostata utworzona na podstawie umowy spétki zawartej w formie
aktu notarialnego Rep. A nr 10743/2005 w dniu 01 sierpnia 2005 roku, sprostowanej aktem notarialnym
Rep. A 11725/2005 z dnia 08 sierpnia 2005 roku. Spétka wpisana zostata do Krajowego Rejestru Sgdowego
— Rejestru Przedsiebiorcow w dniu 14 wrzes$nia 2005 roku pod numerem KRS 0000241327, prowadzonego
przez Sad Rejonowy w Zielonej Gérze, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.
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Poprzednikiem prawnym Lubuskich Zaktadéw Materiatéw Ogniotrwatych sp. z 0.0. byto przedsiebiorstwo
panstwowe dziatajgce pod nazwg Lubuskie Zaktady Materiatow Ogniotrwatych i Budowlanych z siedzibg
w Zarach.

Obserwowany na dzien Memorandum dynamiczny rozwdj Spoétki rozpoczat sie w roku 2005 wraz
z zakupem przedsiebiorstwa przez IndygoTech Minerals S.A., ktdra pozostaje wiodgcym akcjonariuszem
LZMO. W latach 2005-2009 gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spétki byta produkcja i sprzedaz
ceramicznych wyrobdw ogniotrwatych. W roku 2009 nastgpita zmiana profilu dziatalnosci z produkcyjnej
na handlowa. Do roku 2011 podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spoétki byto kompletowanie
ceramicznych systemow kominowych zelementdw wytwarzanych przez producentdw zagranicznych.
W 2011 roku Spdtka uruchomita nowoczesny zaktad produkujgcy ceramiczne wktady kominowe metoda
formowania izostatycznego. Zaktad produkcyjny LZMO dysponuje mocami produkcyjnymi do 350 km rur
rocznie, pozwalajgcych na sprzedaz o wartosci okoto 77 min zt rocznie.

LZMO jest najwiekszym w Polsce producentem izostatycznych systeméw kominowych, produktéw
o najwyzszych parametrach uzytkowych, jednoczesnie z powodzeniem realizujgcym ekspansje na rynki
zagraniczne. Poza terenem Polski, LZMO realizuje kontrakty z dystrybutorami kilku krajéw europejskich.
Spoétka konsekwentnie umacnia swojg pozycje rynkowa i powieksza udziat w rynku poprzez wzrost
nasycenia punktami sprzedazy w regionach, na ktdrych jest obecna oraz poprzez dalszy geograficzny
rozwoj sieci dystrybucji na obszarach o ograniczonej dotychczas aktywnosci. Korzystnej zmianie ulega
takze pozycjonowanie LZMO jako dostawcy systemoéw kominowych u dotychczasowych odbiorcéow.
Aktualnie izostatyczne systemy kominowe ,IZOSTAR” znajdujg sie w ofercie wiekszosci wiodacych
hurtowni materiatéw budowlanych.

Gtéwnym kierunkiem strategii rozwoju LZMO jest zwiekszenie dynamiki sprzedazy w taki sposdb aby
w okresie kilku najblizszych lat osiggnac cel strategiczny, tj. zbudowanie pozycji lidera sprzedazy na rynku
izostatycznych systemoéw kominowych w Polsce oraz osiggniecie 10% udziatu rynku kominowego
w regionie, co bedzie sie wigzato z podwojeniem mocy produkcyjnych do okoto 140 -150 min zt rocznie.

Istotne wydarzenia majace wptyw na dziatalnos¢ LZMO
We wrzesniu 2005 roku Spétka rozpoczeta produkcje wyrobdw ogniotrwatych w zaktadzie w teknicy.

W 2006 roku naktady na modernizacje parku maszynowo produkcyjnego w znacznym stopniu poprawity
jakos¢ produkowanych wyrobdw, co w duzej mierze wptyneto na wzrost sprzedazy i wzmocnienie pozycji
Spétki na rynku. Rozpoczeto prace zwigzane z uzyskiwaniem koncesji na eksploatacje zt6z gliny
zlokalizowanych w Chwaliszowicach.

W 2007 roku zostaty zakupione dwie nieruchomosci:

— grunty po bytym zaktadzie produkcyjnym w Chwaliszowicach,
— grunty przeznaczone na dziatalnos¢ inwestycyjng w Lubsku.

Spétka uzyskata koncesje na wydobycie itdw ogniotrwatych z kopalni w Chwaliszowicach.

W styczniu 2008 roku zakupiono nieruchomosé w Lubsku. Jest to teren ze ztozem itéw ceramicznych
Lubsko-Dachéwczarnia Il. Do korica czerwca 2008 roku zostata przygotowana i uruchomiona sprzedaz
wktadéw do systemow kominowych. W lipcu 2008 roku Spédtka uzyskata certyfikat ZKJ dopuszczajgcy
systemy kominowe LZMO do sprzedazy. W tym samym okresie uzyskano certyfikat 1ISO 9001:2000
w zakresie sprzedazy materiatéw ogniotrwatych.

W okresie 7 miesiecy 2008 roku zakonczono przygotowania i ztozono wniosek o dofinansowanie projektu
inwestycyjnego ,,Wdrozenie innowacyjnej metody produkcji wktadéw kominowych” w ramach programu
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europejskiego Innowacyjna Gospodarka. Wniosek zostat zakwalifikowany i w grudniu 2008 roku zostata
podpisana umowa z PARP o dofinansowanie projektu w 70% kosztow kwalifikowanych tj. na kwote 8,4
min zt. Planowane catkowite nakfady wyniosty 15,8 min zt.

W pazdzierniku 2009 roku Spoétka przystgpita do realizacji projektu budowy zaktadu ceramicznego
w Lubsku. Jest to pierwszy zaktad ceramiczny w Polsce produkujacy przewody kominowe metodg
izostatycznego formowania. Automatyczna kontrola procesu wypatu i utleniajgca atmosfera w piecu
zapewnia optymalne i petne wykorzystanie energii cieplnej podczas procesu produkcyjnego. LZMO
dysponuje najnowoczesniejszym zaktadem produkcyjnym na s$wiecie - w najbardziej zaawansowanej
technologii produkcji.

W dniu 18 pazdziernika 2010 roku Spétka zmienita siedzibe. Dotychczasowa siedziba w Zarach, przy ulicy
Strzelcow 7 zostata zastgpiona siedzibg w Lubsku, przy ulicy Reymonta 7, w miejscu nowo zrealizowanej
inwestycji.

W styczniu 2011 roku w rezultacie zakonczenia procesu inwestycyjnego, prowadzonego przez Spotke
naktadami okoto 20 mln zt zostat zrealizowany najnowoczesniejszy na swiecie zaktad produkujgcy kominy
w technologii izostatycznej. Przedsiewziecie byto wspoétfinansowane w kwocie 8,4 min zt przez Polska
Agencje Rozwoju Przedsiebiorczosci, w ramach dziatania 4.4. Nowe inwestycje o wysokim potencjalne
innowacyjnym osi priorytetowej 4. Inwestycje w innowacyjne przedsiewziecia Programu Operacyjnego
Innowacyjna Gospodarka 2007-2013 (POIG 4.4).

W maju 2011 roku nastapito oficjalne technologiczne otwarcie nowego zakfadu.
W lipcu 2011 roku nastapito rozpoczecie produkcji wktadéw kominowych formowanych izostatycznie.

W okresie marzec - lipiec 2011 roku prowadzone byty dziatania majace na celu uzyskanie certyfikacji 1ISO
dla zaktadu produkcyjnego w zakresie produkcji. Rédwnoczesnie, prowadzone byly prace dotyczgce
certyfikacji produktu ,wktadu kominowego izostatycznie formowanego” w celu jego dopuszczenia do
obrotu i sprzedazy jako materiatu budowlanego. Produkt ten spetniat juz norme PN-EN 1457+a1/AC:2007,
tzw. odpornosci na pozar sadzy w temperaturze 1000 stopni C.

W dniu 12 sierpnia 2011 roku LZMO uzyskata certyfikat CE na ceramiczne wktady kominowe
produkowane metoda izostatycznego formowania i mozliwos¢ wprowadzenia ich na caty rynek Unii
Europejskiej.

W dniu 19 wrze$nia 2011 roku LZMO zadebiutowata na rynku NewConnect prowadzonym przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

We wrzesniu 2011 roku LZMO uzyskata Certyfikat dla zaktadu produkcyjnego w Lubsku - TUV NORD dla
Systemu Zarzadzania Jakoscig wg EN 1SO 9001:2008 zaswiadczajgcego o stosowaniu systemu zarzadzania
zgodnie z powyzszg normg w zakresie ,Produkcji i projektowania ceramicznych wktadéw kominowych
oraz kompletacji i projektowania systeméw kominowych". Uzyskanie certyfikatu byto jednym
z zobowigzan jakie podjeto LZMO w zwigzku z pozyskaniem dotacji w ramach POIG 4.4.

W dniu 14 grudnia 2011 roku LZMO uzyskata Certyfikat Zaktadowej Kontroli Produkcji na produkowany
przez Spoétke produkt, tj. Systemy Kominowe z ceramicznymi kanatami wewnetrznymi. W tym samym
czasie LZMO podpisata z IndygoTech Minerals S.A. oraz Baltic Ceramics S.A. umowe inwestycyjng, ktora
zainicjowata wspétprace stron w ramach ceramicznej grupy przemystowej IndygoTech Minerals S.A.
W oparciu o ww. umowe spotki rozpoczety prace w zakresie przygotowania inwestycji budowy zaktadu
produkcyjnego wytwarzajgcego proppanty ceramiczne, niezbedne w procesie wydobywania gazu ze zt6z
konwencjonalnych i niekonwencjonalnych.
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W pazdzierniku 2012 roku LZMO uzyskata certyfikaty Budowlanego Instytutu Techniczno-
Badawczego Praga przyznane systemom kominowym: IZOSTAR Premium Betonowy, IZOSTAR Duo, oraz
systemom powietrzno-spalinowym: IZOSTAR SPS B i IZOSTAR Multi. Uzyskanie certyfikatow, a tym
samym rozszerzenie oferty na systemy kominowe sktadajgce sie z ceramiki izostatycznej w obudowie
z pustakdw keramzytobetonowych przyczynito sie do zwiekszenia sprzedazy i udziatu w rynku.
W rezultacie Spotka posiada w swojej ofercie systemy kominowe z ceramikg formowang izostatycznie,
ktore sg korzystne cenowo i posiadajg lepsze wtasciwosci uzytkowe niz systemy oparte na produkowanej
w przestarzatej technologii ceramice plastycznej gliniano-szamotowej. Uzyskane Certyfikaty potwierdzajg,
ze wszystkie wymagania dotyczgce systemu zaktadowej kontroli produkcji opisane w Europejskich
Normach dotyczacych ceramicznych systemdédw kominowych zostaty spetnione. LZMO moze uzywaé dla
ww. systemow kominowych i ich komponentéw oznakowanie CE, co oznacza, ze wprowadzany wyrdb
budowlany jest bezpieczny i zgodny z wszelkimi normami dotyczgcymi bezpieczeristwa i jest dopuszczony
do obrotu na rynkach europejskich.

W dniu 30 grudnia 2012 roku LZMO w wykonaniu umowy inwestycyjnej z 14 grudnia 2012 roku wniosta
do Baltic Ceramics tytutem aportu nieruchomosci potozonych w Lubsku i Chwaliszowicach, o tgcznej
powierzchni 23,1876 ha, potozonych na ztozach itéw ogniotrwatych, stajgc sie akcjonariuszem Baltic
Ceramics.

W IV kwartale 2013 roku LZMO zakoriczyta z wynikiem pozytywnym proces badarn w ramach certyfikacji
W3G dla systemu kominowego IZOSTAR Premium B, produkowanego w technologii izostatycznego
formowania. Certyfikat W3G potwierdza zaawansowanie technologii stosowanej przez LZMO w procesie
produkcyjnym, ktdra zapewnia najwyzszy standard jakosciowy produktéw Spétki i powoduje, ze spetniaja
one wysokie wymagania dopuszczenia wyrobéw kominowych na rynek, jakie stawia producentom
ceramicznych przewoddéw kominowych od listopada 2013 roku Unia Europejska. W szczegdlnosci
uzyskanie ww. certyfikacji W3G jest istotne z punktu widzenia wymagajgcego rynku niemieckiego
i austriackiego.

W kwietniu 2014 roku Emitent zostat witgczony w sktad segmentu NewConnect Lead skupiajacego
najbardziej ptynne spétki, ktére majg najwieksze szanse na przeniesienie swoich notowan na rynek gtéwny
Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
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6. Okreslenie rodzajow i wartosci kapitatow (funduszy) wtasnych Emitenta oraz zasad ich tworzenia

Rodzaje i wartosci kapitatéw wtasnych Emitenta na dzien 31 grudnia 2013 roku przedstawia ponizsza
tabela.

Tabela 2. Kapitaty wlasne Emitenta

Wyszczegélnienie dane w PLN

Kapitat (fundusz) wiasny 16 957 915,88
Kapitat (fundusz) podstawowy 893 000,00
Kapitat (fundusz) zapasowy 264 900,00
Pozostate kapitaty rezerwowe 10918 568,95
Starta z lat ubiegtych 1476 189,88
Zysk (strata) netto 6357 636,81

Zrédto: Emitent

Na dzien niniejszego Memorandum kapitat zaktadowy Spétki wynosi 893 000 zt i dzieli sie na 8 930 000
akcji zwyktych na okaziciela, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja.

Zasady tworzenia kapitatdw wtasnych Emitenta wynikajg z przepisow Kodeksu Spétek Handlowych. Statut
Spétki nie wprowadza dodatkowych regulacji w tym zakresie. Zgodnie z art. 396 KSH kapitat zapasowy
w spotce akcyjnej jest tworzony na pokrycie straty i przelewa sie do niego co najmniej 8% zysku za
dany rok obrotowy, az kapitat ten nie osiggnie wartosci co najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego.
Na kapitat zapasowy przelewa sie réwniez nadwyzki z tytuty emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej,
pozostatej po pokryciu kosztow wydania akcji, a takze dopfaty, ktére regulujg akcjonariusze w zamian za
przyznanie szczegdlnych uprawnien ich dotychczasowym akcjom, o ile te doptfaty nie beda uiyte na
wyrownanie nadzwyczajnych odpiséw lub strat. O uzyciu kapitatu zapasowego rozstrzyga Walne
Zgromadzenie jednakze czesci kapitatu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu zaktadowego
mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym. Srodki zgormadzone na
kapitale zapasowym mogg by¢ réwniez przeznaczone, z zachowaniem regulacji KSH na wyptate
dywidendy, umorzenia akcji wtasnych, podwyzszenie kapitatu zapasowego ze srodkéw spotki.

7. Informacje o nieoptaconej czesci kapitatu zaktadowego

Dotychczasowy kapitat zaktadowy zostat optacony w catosci.

8. Wskazanie, na jakich rynkach papieréw wartosciowych sg lub byly notowane papiery wartosciowe
Emitenta lub wystawiane w zwigzku z nimi kwity depozytowe

Do dnia publikacji Memorandum papiery wartosciowe Emitenta (akcje) sg notowane w Alternatywnym
Systemie Obrotu na rynku NewConnect, organizowanym przez Gietde Papierédw Wartosciowych
w Warszawie S.A. W zwigzku z akcjami Emitenta nie byty wystawiane kwity depozytowe.
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9. Informacje o ratingu przyznanym Emitentowi lub emitowanym przez niego papierom wartosciowym

Emitent nie wystepowat do zadnej uprawnionej agencji ratingowej o przyznanie ratingu dla emitowanych
przez niego papieréw wartosciowych.

10. Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: upadtosciowym, uktadowym,
ugodowym, arbitrazowym, egzekucyjnym lub likwidacyjnym - jezeli wynik tych postepowan ma lub
moze miec istotne znaczenie dla dziatalno$ci Emitenta

Wobec Emitenta nie zostaty wszczete postepowania upadtosciowe, uktadowe, ugodowe, arbitrazowe
egzekucyjne ani likwidacyjne mogace mieé istotne znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

11. Informacje o wszystkich innych postepowaniach przed organami administracji publicznej,
postepowaniach sagdowych lub arbitrazowych, w tym o postepowaniach w toku, za okres obejmujacy co
najmniej ostatnie 12 miesiecy, lub takimi, ktére moga wystgpi¢ wedtug wiedzy Emitenta, a ktére to
postepowania mogty miec lub miaty w niedawnej przesztosci albo mogg mie¢ istotny wptyw na sytuacje
finansowa Emitenta

Na dzied Memorandum toczg sie nastepujace postepowania z udziatem Spétki z pozwu konkurenta Spétki,
majacego siedzibe w Polsce, w szczegdlnosci o:

1. bezprawne korzystanie z firmy i znaku towarowego konkurenta, a takie o czyn nieuczciwej
konkurencji, tj. za bezprawnag reklame poréwnawczg z wykorzystaniem odmiennych kategorii
produktow Spétki i konkurenta z powodu umieszczenia ich w prezentacji skierowanej do
inwestorow Spotki;

2. zaniechanie dziatan niedozwolonych — czyndw nieuczciwej konkurencji polegajacych na
wprowadzaniu do obrotu systeméw kominowych ,IZOSTAR Premium”, ,IZOSTAR SPS” oraz
,IZOSTAR Multi” oraz z zastosowanych w nich izostatycznych rur ceramicznych, jako
niespetniajgcych obowigzujgcego wymogu dotyczgcego poziomu przepuszczalnosci pary wodnej
okreslonego zgodnie z zharmonizowang norma europejska EN 1457:1999 oraz o zaptate kwoty
968.276,56 zt tytutem naprawienia szkody wyrzadzonej powodowi w wyniku niedozwolonych
dziatan.

W sprawie sgdowej opisanej w pkt 1 Sad Okregowy w Opolu wydat w dniu 6 maja 2013 r. niekorzystny
wyrok dla Spétki, od ktérego Spdtka wniosta sprzeciw. Wyrokiem z dnia 30 grudnia 2013 r. Sgd Okregowy
w Opolu utrzymat w catosci wyrok zaoczny z dnia 6 maja 2013 r., uwzgledniajgcy w catosci zadanie
powoda. Spotka zaskarzyta wyrok Sadu Okregowego z dnia 30 grudnia 2013 r. W uzasadnieniu apelacji
Emitent podnidst, ze sporna prezentacja skierowana byta wytgcznie do ewentualnych inwestoréw, ktorzy
zainteresowani byli nabyciem akcji Spétki, a nie jej towardw. Prezentacja byta zatem wytgcznie przekazem
informacyjnym skierowanym do inwestorow. Celem prezentacji byto wytgcznie poinformowanie
inwestorow o dziatalnosci Spétki, jej strategii i potencjale rozwojowym, w taki sposéb, aby umozliwi¢ im
ocene inwestycji, nie zas stymulowanie sprzedazy oferowanych przez Spétke produktéw. Z tego wzgledu
w ocenie Emitenta prezentacja nie moze by¢ uznana za reklame, bowiem jej celem nie byto zachecenie do
zakupu towaru. Odczytujac sporng prezentacje, zdaniem Emitenta, nie mozna doszukaé sie w niegj
jakichkolwiek elementéw perswazji majacej sktoni¢ kogokolwiek do zakupu oferowanych przez Spétke
systemow kominowych. Na dziehA niniejszego Memorandum postepowanie sagdowe w opisanej sprawie
jest w toku.

W sprawie sgdowej opisanej w pkt 2 Spodtka wniosta odpowiedz na pozew podnoszac, iz wymienione
wyzej systemy kominowe IZOSTAR oraz zastosowane w nich izostatyczne rury ceramiczne spetniajg
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wszelkie wymogi dotyczgce zgodnosci z normami polskimi i europejskimi oraz s oznakowane zgodnie
z posiadanymi przez Spétke certyfikatami potwierdzajgcymi zgodnosé z wtasciwymi normami:

1. System kominowy IZOSTAR Premium posiada certyfikaty zgodnosci z normami polskimi i europejskimi
PN-EN wydane w grudniu 2011 r. przez Instytut Techniki Budowlanej TZUS w Pradze nr 1020-CPD-
030045815 i 1020- CPD- 030045816, system kominowy IZOSTAR Premium zostat oznaczony jako:

EN 13063-1 - T600 N1 D3 G(100)
EN 13063-1 - T400 N1 D3 G(50)

EN 13063-2 - T400 N1 W2 O(50)
EN 13063-2 - T200 N1 W2 O(00)

2. Whktady kominowe IZOSTAR posiadajg certyfikat zgodnosci z normami polskimi i europejskimi PN-EN
1457:2003, PN-EN 1457:2003/A1:2004 oraz PN-EN 1457:2003/AC:2007 wydany przez Instytut Nafty
i Gazu w Krakowie w 2011 r. Numer certyfikatu 1450 - CPD — 0038. Zgodnie z uzyskanymi wynikami
badan w certyfikacie okreslono klasy przewoddéw kominowych jako A1IN1 B2N1 D3P1. W certyfikacie
okreslono tez oznakowanie przewoddéw jako LZMO S.A. DN ($rednica) AIN1/B2N1/D3P1 (nr partii)
PN-EN 1457:2003/A1:2004 i PN-EN 1457:2003/AC.

Opisane w punktach 1 i 2 powyzej certyfikaty nie utracity swojej waznosci i uprawniaja Spétke do
oznakowania systemdéw kominowych i stosowanych w nich izostatycznych rur ceramicznych znakiem CE.

Nalezy réwniez podnies¢, ze Spétka zlecita Instytutowi Nafty i Gazu w Krakowie przeprowadzenie badania
izostatycznego — ceramicznego wktadu kominowego stuzgcego do budowy modutowych systemoéw
kominowych w zakresie kwestionowanej przez powoda przepuszczalnosci pary wodnej. Zgodnie
z wynikami przeprowadzonego badania przy przepuszczalnosci pary wodnej oznaczono, iz wynik jest
zgodny z wymaganiami.

Ponadto przeciwko Spodfce toczy sie postepowanie z pozwu konkurenta Spétki na rynku niemieckim,
ktorego przedmiotem jest zadanie od Spodtki zaniechania dziatan sprzecznych z zasadami konkurencji,
w szczegdlnosci:

1) zaprzestania oferowania i reklamowania izostatycznych wkfadéw kominowych i elementéw do
systemow kominowych, tak dtugo jak nie bedg one spetnia¢é wymagan w zakresie przeciekania
przed i po prébie termicznej, jak tez przepuszczalnosci pary wodnej dla wktadéw kominowych
zgodnie z DIN EN1457:9 + AC1999 + A1:2002 + AC:2006 + AC:2007;

2) zaptaty odszkodowania w wysokosci do 250.000,00 Euro w przypadku, gdy Spdétka bedzie
oferowata i reklamowata izostatyczne wktady kominowe, ktére nie spetniajg ww. norm;

3) jednoczesnie w pozwie wezwano Spotke do udzielenia informacji o zakresie opisanych w punkcie
1 dziatan, w szczegdlnosci do podania rodzaju, okresu i ilosci przeprowadzonych dziatan
reklamowych, podania wielkosci co do ilosci kazdej dostawy, jak rowniez cen zakupdéw
i opakowan oraz odbiorcow.

Tymczasowa wartos¢ przedmiotu sporu zostata ustalona na kwote 100.000,00 EUR.

Zarzad Emitenta oswiadcza, ze opisany powyzej spor sgdowy jest kolejnych przyktadem nieuczciwej walki
konkurencyjnej, ktéry nie znajduje potwierdzenia w faktach. Spétka posiada badanie izostatycznego
systemu kominowego przeprowadzone przez Instytut Nafty i Gazu w Krakowie oraz Instytut TUV SUD
w Monachium w ramach certyfikacji W3G, ktére dopuszczaja do obrotu i uzywania ww. systemy
kominowe w Europie, w tym na terenie Niemiec. Zadanie powoda opisane w pkt 3 stuzy pozyskaniu
niepublikowanych informacji o konkurencie, tj. LZMO i ma na celu wykorzystanie tych informacji do walki
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konkurencyjnej. Dziatania te sg prowadzone przez powoda pomimo, iz nie Spétka nie oferowata i nie
reklamowata, jak réwniez nie rozpoczeta jeszcze sprzedazy swoich produktdw na rynku niemieckim.

W ocenie Emitenta podtozem ww. sporu jest obawa powoda o wprowadzenie przez Spétke do obrotu na
rynku niemieckim polskich izostatycznych systeméw kominowych, ktére sg produktem wysokiej jakosci
i majg konkurencyjng cene.

Wedtug wiedzy Emitenta, w celu wszczecia tego sporu powdd nabyt jeden z systemdéw kominowych Spétki
oferowany na rynku polskim, ktory nie byt przeznaczony na rynek niemiecki i poddat ten system badaniu.
Na podstawie wynikow ww. badania powdd prébuje wywies¢, jakie produkty Spétki bedg w przysztosci
oferowane na rynku niemieckim.

W ocenie Emitenta dziatanie powoda nalezy ocenia¢ jako godzgce w dobre obyczaje handlowe i wolny
rynek.

Wyniki opisanych spraw sgdowych na dzieA niniejszego Memorandum s3g trudne do przewidzenia,
niemniej jednak w ocenie Emitenta zarzuty stawiane Spdtce w ww. sprawach majg charakter nieuczciwej
walki konkurencyjnej. Ze wzgledu na fakt, ze Emitent prowadzi certyfikacje swoich produktéow
w niezaleznym, renomowanym instytucie badawczym z obszaru Unii Europejskiej, Spétka nie spodziewa
sie niekorzystanego rozstrzygniecia spraw sgdowych w zakresie jakosci produktéw i spetniania przez nie
wymaganych prawem norm.

Zarzad Emitenta oswiadcza, Zze poza wyzej opisanymi postepowaniami sagdowymi nie toczg, ani nie toczyty
sie postepowania przed organami rzagdowymi, postepowania sgdowe lub arbitrazowe (facznie ze
wszelkimi postepowaniami w toku lub ktére, wedtug wiedzy Spotki, mogg wystapic¢), za okres obejmujacy
ostatnie 12 miesiecy, ktére to postepowania mogty mie¢ lub miaty, badZz mogg miec¢ istotny wptyw na
sytuacje finansowg lub rentownos¢ Spoétki.

12. Zobowigzania Emitenta, w szczegolnosci ksztattujgce jego sytuacje ekonomiczng i finansowg, ktoére
mog3 istotnie wptyng¢ na mozliwos¢ realizacji przez nabywcéw papieréw wartosciowych uprawnien
w hich inkorporowanych

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2013 r. Spétka wykazywata zobowigzania kredytowe
o tacznej wartosci 3.621.000,00 zt, z czego 319.500,00 zt stanowity zobowigzania o dacie sptaty
w okresie 12 miesiecy od dnia bilansowego, natomiast 3.301.500,00 zt stanowity zobowigzania
o dacie sptaty powyzej 12 miesiecy od dnia bilansowego. Dodatkowo, Spétka wykazywata zobowigzania
z tytutu pozyczek od akcjonariuszy w wysokosci 660.789,90 zt. Spétka posiada réowniez zobowigzania
finansowe zwigzane z emisjg obligacji serii A, o wartosci nominalnej 3.550.000,00 zt wraz z naliczonymi na
dzien 31.12.2013 r. odsetkami w wysokosci 66.911,66 zt. Oprocentowanie obligacji oparte jest o stawke
WIBOR6M wyliczang na fixingach. Termin wykupu obligacji serii A przypada na dzien 27 lipca 2015 roku.

tacznie zatem, wedtug stanu na 31 grudnia 2013 r. zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz emisji
obligacji Spoétki wyniosty 7.898.701,56 zt.
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Tabela 3. Wykaz zobowigzan z tytutu kredytéw i pozyczek wedtug stanu na 31.12.2013

P Czesc Czesc
Wyszczeg6lnienie

krétkoterminowa diugoterminowa

Kredyt inwestycyjny o wartosci poczgtkowe;j
3621 000,00 319 500,00 3301 500,00

4 260 tys. zt, okres sptaty do 15.03.2025 r.
Kredyty tacznie 3621 000,00 319 500,00 3301 500,00
Pozyczka od akcjonariusza sptata do 31.12.2014 r.

446 900,00 446 900,00 0,00
Pozyczka od akcjonariusza sptata do 31.03.2015 r.

213 889,90 0,00 213 889,90
Pozyczki tacznie 660 789,90 446 900,00 213 889,90
Obligacje serii A, termin wykupu 27.07.2015r. 3616 911,66 0,00 3616911,66
Razem 7 898 701,56 766 400,00 7 132 301,56

Zrédto: Emitent

Na zobowigzania pozabilansowe Emitenta, istniejgce na dzier 31 grudnia 2013 r. w kwocie 3.660.900,00 zt
sktada sie poreczenie, ktére zabezpiecza zobowigzanie akcjonariusza Spétki, IndygoTech Minerals S.A.
z tytutu emisji obligacji serii B. Poreczenie zostato udzielone do czasu sptaty zobowigzania z tytutu obligacji
jednak na okres nie dtuzszy niz do dnia 30 wrzeénia 2015 r. Srodki pozyskane z emisji obligacji w wysokosci
2,0 min zt zostaty przekazane Spoétce przez akcjonariusza w formie pozyczek i przeznaczone na wydatki
zwigzane z rozwojem sprzedazy Spotki.

Ponadto na dzien Memorandum Emitent posiada zobowigzanie z tytutu emisji 1.744 obligacji zwyktych na
okaziciela serii AB, o wartosci nominalnej 1.000 zt kazda, tj. o tacznej wartosci nominalnej 1.744.000,00 zt.
Wyemitowane obligacje sg obligacjami szesciomiesiecznymi, zabezpieczonymi. Termin wykupu obligacji
serii AB przypada na dziert 30 pazdziernika 2014 r. Oprocentowanie obligacji serii AB jest state i wynosi
w skali roku 8,50%. Srodki pozyskane z emisji obligacji serii AB zostang przeznaczone na kapitat obrotowy
i postuzg do zapewnienia prawidtowej realizacji zamdéwien w rozpoczynajgcym sie na dzien Memorandum
sezonie sprzedazowym.

Do dnia publikacji Memorandum wedtug informacji i danych Zarzadu Spétki nie nastgpito naruszenie
warunkéw umoéw kredytowych i wyemitowanych obligacji.

Zarzad Emitenta przewiduje, iz w okresie do catkowitego wykupu Obligacji serii B zobowigzania Emitenta
powinny ksztattowa¢ sie na podobnym poziomie z uwzglednieniem dodatkowych zobowigzan
wynikajgcych z emisji Obligacji serii B (odsetek). Emitent prowadzi konsekwentng i uwazng polityke
w zakresie zarzadzania zapasami, naleznosciami i zobowigzaniami, co ma wptyw na kontrolowanie
biezgcej ptynnosci finansowej Spoétki. Na przestrzeni 2013 r. poprawie ulegly podstawowe wskazniki
oceniajgce ptynnos¢ Spotki (wskaznik ptynnosci biezgcej: 2012 r. — 5,22, 2013 r. - 6,24; wskaznik ptynnosci
szybkiej: 2012 r.-4,78, 2013 r.—5,80) do czego przyczynity sie spadek zobowigzan Spotki i wzrost
posiadanych aktywdéw obrotowych. Zaktadane przez Emitenta zwiekszenie poziomu dotychczas
realizowanych obrotéow handlowych, dzieki srodkom pozyskanym z emisji obligacji serii AB i serii B oraz
konsekwentna polityka kosztowa dziatalnosci Emitenta pozwolg na systematyczng sptate wszystkich
zobowigzan Emitenta.
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13. Informacje o nietypowych zdarzeniach majacych wptyw na wyniki z dziatalnosci gospodarczej, za
okres objety sprawozdaniem finansowym Ilub skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,
zamieszczonymi w memorandum

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym zamieszczonym w niniejszym Memorandum
Informacyjnym, tj. za okres 01.01.2013 r. do 31.12.2013 r. nie wystgpity nietypowe okolicznosci lub
zdarzenia majace istotny wptyw na wyniki dziatalnosci gospodarczej.

14. Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji finansowej i majatkowej Emitenta oraz innych
informacji istotnych dla ich oceny, ktére powstaty po sporzadzeniu danych finansowych za ostatni rok
obrotowy

Po okresie objetym sprawozdaniem finansowym, tj. po dniu 31 grudnia 2013 roku nie wystgpity istotne
zmiany w sytuacji finansowej i majgtkowej Emitenta, za wyjatkiem emisji 1.744 obligacji zwyktych na
okaziciela serii AB, o tgcznej wartosci nominalnej 1.744.000,00 zt. Emitent nie przewiduje istotnych
zagrozen, ktére mogtyby wptynaé na zwiekszenie ryzyka utraty mozliwosci regulowania zobowigzan.

15. Prognozy wynikow finansowych Emitenta

Emitent nie podaje prognoz wynikéw finansowych.

16. Osoby zarzadzajace i nadzorujace przedsiebiorstwo Emitenta

Zarzad Emitenta:

Tabela 4. Zarzad Emitenta

Kadencja

Imie i nazwisko Stanowisko

Artur Stawinski Prezes Zarzadu 28.10.2010 28.10.2013

Artur Majewski Wiceprezes Zarzadu 27.09.2012 28.10.2013

Zrédfo: Emitent

Zgodnie z postanowieniami Statutu Zarzad Emitenta liczy od jednego do trzech cztonkéw, a jego kadencja
trwa trzy lata. Cztonkdw Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza, ktdra okresla takze liczbe cztonkéw
Zarzadu i ich funkcje. Cztonek Zarzadu moze by¢ odwotany takze przez Walne Zgromadzenie. Ponadto
Cztonkow Zarzgdu powotuje sie na okres wspdlnej kadencji. Zgodnie z art. 369 § 4 KSH mandat cztonka
Zarzadu wygasa najpdziniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia, zatwierdzajgcego sprawozdanie
finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia przez nich funkcji. Ponadto, zgodnie z art. 369 § 5 KSH
mandat cztonka Zarzadu wygasa w skutek $mierci, rezygnacji albo odwotania cztonka Zarzadu ze sktadu
Zarzadu.

Mandaty cztonkéw Zarzadu Spétki, Pana Artura Stawinskiego i Artura Majewskiego najpdzniej z dniem
zatwierdzenia sprawozdania finansowego za 2013 rok.

Ponizej przedstawiono zyciorysy zawodowe Cztonkdéw Zarzady Spétki.
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Pan Artur Stawinski - Prezes Zarzadu, adres wykonywania funkcji: ul. Reymonta 7, 68-300 Lubsko, wiek:
48 lat.

Pan  Artur  Stawinski jest absolwentem  Szkoty  Gtéwnej Gospodarstwa  Wiejskiego
w Warszawie, magistrem inzynierem technologii drewna oraz podyplomowych studiéw z zakresu
finanséw Szkoty Gtownej Handlowe;.

Doswiadczenie zawodowe:

— 1991-1992 Fabryka Mebli Bornbusch sp. z 0.0., Kierownik ds.
produkcji;

— 1992 -1994 DAGFED Sp. z 0.0., Prezes Zarzadu;

— 1995-2001 Danter Relacje Inwestorskie sp. z 0.0., Specjalista ds.
Relacji Inwestorskich;

— 2000 - 2006 Raport-Ustugi Finansowe s.c., Wspdtwtasciciel;

— 2001 -2001 Matopolski Przemyst Drzewny S.A., Cztonek Zarzadu;

— 2001 -2007 Skalar sp. z 0.0., Prezes Zarzadu;

— 2001 -2010 AHU JNS sp. z 0.0., Prezes Zarzadu;

— 2003 - 2005 Skalar Security sp. z 0.0., Prezes Zarzadu;

— 2003 -2007 Magura Park sp. z 0.0., Wiceprezes Zarzadu;

— 2003 -2007 Orkan sp. z 0.0., Prezes Zarzadu;

— 2004 -2004 Internet Technology Fund sp. z 0.0., Prezes Zarzadu;

— 2004 - 2007 LUSATIA S.A., Prezes Zarzadu;

— 2007 - 2009 Lusatia Fashion sp. z 0.0., Prezes Zarzadu;

— 2010-2011 HOME CERAMICS S.A., Prezes Zarzadu;

— 2010-2011 IndygoTech Minerals S.A., Dyrektor Inwestycyjny;

— 2010-2013 SUNSHINE GARDEN S.A., Prezes Zarzadu;

— 2007 — na dzieh Memorandum LZMO S.A., Wiceprezes Zarzadu i Prezes Zarzadu;

— 2011 - na dzien Memorandum HOME CERAMICS S.A., Prokurent;
— 2011-2014 INDUSTRY TECHOLOGIES S.A., Prokurent;
— 2012- na dzien Memorandum Skalar Sp. z 0.0., Prokurent.
Uczestnictwo w Radach Nadzorczych:

— 2011- na dzien Memorandum Baltic Ceramics S.A.;
— 2013 - na dzieh Memorandum Baltic Ceramics Investments S.A.
Zgodnie z oswiadczeniem Pan Artur Stawinski:

— w okresie ostatnich 5 lat nie petnit funkcji osoby nadzorujacej lub zarzadzajacej w podmiotach,
ktore w okresie kadencji jego osdb znalazty sie w stanie upadtosci, likwidacji lub w stosunku do
ktoérych wprowadzono zarzad komisaryczny,
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— nie jest wpisany w Rejestrze Dtuznikdéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy
o KRS,

— nie zostat pozbawiony przez sad upadtosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na
wtasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika
w spotce handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu
oraz o skazaniu prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatéw
XXXII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 Kodeksu spétek handlowych,

— nie tocza sie, ani w okresie ostatnich 2 lat nie toczyty sie wobec niego postepowania cywilne,
karne, administracyjne i karno-skarbowe,

— nie zostat skazany za przestepstwo oszustwa,

— nie prowadzi dziatalnosci, ktora jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Spotki oraz nie jest
wspodlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spoétki
kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej,

— nie jest ani w okresie ostatnich 3 lat nie byt za wyjgtkiem wyzej opisanych cztonkiem organéw
zarzadzajacych lub nadzorczych, w zadnej spotce kapitatowej lub osobowe;.

Pan Artur Majewski - Wiceprezes Zarzadu, adres wykonywania funkcji: ul. Reymonta 7, 68-300 Lubsko,
wiek: 42 lata.

Pan  Artur Majewski jest absolwentem  Uniwersytetu im. Kardynata  Wyszyniskiego
w Warszawie, magistrem prawa. Abiturient Podyplomowych Studiéw dla Menedzeréw Sprzedazy —
Zarzadzanie Sprzedazg na Uniwersytecie Warszawskim.

Doswiadczenie zawodowe:
— 1997 -1998 HMB BUDMAT, Handlowiec;
— 1998 -2011 SCHIEDEL Sp. z 0.0., Doradca Techniczno-Handlowy;
Kierownik Sprzedazy;
— 2011-2012 STALER TG, Dyrektor Sprzedazy;

— 2012 — na dzieh Memorandum LZMO S.A., Wiceprezes Zarzadu.

Zgodnie z oswiadczeniem Pan Artur Majewski:

— w okresie ostatnich 5 lat nie petnit funkcji osoby nadzorujacej lub zarzadzajgcej w podmiotach,
ktére w okresie kadencji jego osdb znalazty sie w stanie upadtosci, likwidacji lub w stosunku do
ktorych wprowadzono zarzad komisaryczny,

— nie jest wpisany w Rejestrze Dtuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy
o KRS,

— nie zostat pozbawiony przez sad upadtosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na
wiasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika
w spoétce handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu
oraz o skazaniu prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatéw
XXXII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 Kodeksu spétek handlowych,

HHLzmo o



Memorandum Informacyjne LZMO S.A. Dane o Emitencie

— nie toczg sie, ani w okresie ostatnich 2 lat nie toczyty sie wobec niego postepowania cywilne,
karne, administracyjne i karno-skarbowe,

— nie zostat skazany za przestepstwo oszustwa,

— nie prowadzi dziatalnosci, ktora jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Spotki oraz nie jest
wspolnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spotki
kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej,

— nie jest ani w okresie ostatnich 3 lat nie byt za wyjatkiem wyzej opisanych cztonkiem organéw
zarzadzajgcych lub nadzorczych, w zadnej spotce kapitatowej lub osobowe;.

Rada Nadzorcza Emitenta

Tabela 5. Rada Nadzorcza Emitenta

Kadencja

Imie i nazwisko Stanowisko

Dariusz Janus Przewodniczacy 28.10.2010 28.10.2013
Andrzej Krakowka Cztonek 02.12.2013 02.12.2016
Matgorzata Stawinska Cztonek 28.10.2010 28.10.2013
Magdalena Deptuszewska Cztonek 28.11.2012 28.11.2015
Krzysztof Tytko Cztonek 03.03.2014 03.03.2017

Zrédto: Emitent

Zgodnie ze Statutem Emitenta, Rada Nadzorcza sktada sie od pieciu do siedmiu cztonkéw. Kadencja Rady
Nadzorczej jest indywidualna i trwa trzy lata. Cztonkédw Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne
Zgromadzenie. Zgodnie z art. 369 § 4 KSH, w zwigzku z art. 386 § 2 KSH, mandaty cztonkéw Rady
Nadzorczej wygasa najpdzniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia, zatwierdzajgcego sprawozdanie
finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia przez nich funkcji. Ponadto zgodnie z art. 369 § 5 KSH
w zwigzku z art. 386 § 2 KSH, mandat cztonka Rady Nadzorczej wygasa w skutek $mierci, rezygnacji albo
odwotania cztonka Rady Nadzorczej ze sktadu Rady Nadzorcze;j.

Ponizej przedstawiono zyciorysy zawodowe Cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki.

Dariusz Janus — Przewodniczacy Rady Nadzorczej, adres wykonywania funkgcji: ul. Reymonta 7, 68-300
Lubsko, wiek: 46 lat.

Pan Dariusz Janus jest absolwentem Humboldt Universitaet zu Berlin (1995) oraz m.in.:
— Institut Francoise de Gestion w Warszawie (1995),

— Studiéw podyplomowych w zakresie rachunkowosci finansowej i zarzadczej w Szkole Gtéwnej
Handlowej w Warszawie (1997),

— Studiéw podyplomowych w zakresie analizy ekonomicznej i teorii inwestycji w Szkole Gtéwnej
Handlowej w Warszawie (1999).
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Doswiadczenie zawodowe:

1995 —-1997 Centrum Operacji Kapitatowych Banku Handlowego
S.A. analityk akcji;

— 1997 -1999 Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A., analityk akcji i
obligacji;
— 1999 -2001 PZU Zycie S.A., Naczelnik Wydziatu Analiz;

Dyrektor Biura Inwestycji;

— 2001 -2003 7 NFI S.A., Dyrektor inwestycyjny, Cztonek Zarzadu;

— 2003 -2005 Aurora Investments sp. z 0.0., Prezes Zarzadu;
Cztonek Zarzadu;

— 2003 -2007 Sondaz Plus sp. z 0.0., Prezes Zarzadu;

— 2003 -2007 Magura Park sp. z 0.0., Prezes Zarzadu;

— 2007 - 2008 IndygoTech Minerals S.A., Wiceprezes Zarzadu;

— 2007 —-2009 LZMO sp. z 0.0., Wiceprezes Zarzadu;

— 2008 —2009 Totmes Connect S.A., Prezes Zarzadu;

— 2008 — na dzieh Memorandum IndygoTech Minerals S.A., Prezes Zarzadu.

Uczestnictwo w Radach Nadzorczych:

— 2010 - na dzieh Memorandum SUNSHINE GARDEN S.A.;

— 2010 — na dzien Memorandum INDUSTRY TECHNOLOGIES S.A.;
— 2010 — na dzien Memorandum Baltic Ceramics S.A.;

— 2010 - na dzieh Memorandum HOME CERAMICS S.A.;

— 2010 - na dzieh Memorandum LZMO S.A;

— 2010 - na dzieh Memorandum Baltic Ceramics Investments S.A.

Zgodnie z oswiadczeniem Pan Dariusz Janus:

— w okresie ostatnich 5 lat nie petnit funkcji osoby nadzorujacej lub zarzadzajgcej w podmiotach,
ktére w okresie kadencji jego osdb znalazty sie w stanie upadtosci, likwidacji lub w stosunku do
ktorych wprowadzono zarzad komisaryczny,

— nie jest wpisany w Rejestrze Dtuznikdéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy
o KRS,

— nie zostat pozbawiony przez sad upadtosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na
wiasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika
w spoéfce handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu
oraz o skazaniu prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatéw
XXXII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 Kodeksu spétek handlowych,
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nie toczg sie, ani w okresie ostatnich 2 lat nie toczyty sie wobec niego postepowania cywilne,

karne, administracyjne i karno-skarbowe,

nie zostat skazany za przestepstwo oszustwa,

nie prowadzi dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Spotki oraz nie jest

wspolnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spofki

kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej,

nie jest ani w okresie ostatnich 3 lat nie byt za wyjatkiem wyzej opisanych cztonkiem organéw

zarzadzajgcych lub nadzorczych, w zadnej spotce kapitatowej lub osobowe;.

Andrzej Krakdwka — Cztonek Rady Nadzorczej, adres wykonywania funkcji: ul. Reymonta 7, 68-300
Lubsko, wiek: 45 lat.

Pan Andrzej Krakéwka posiada wyksztatcenie wyzsze (mgr inz.). Ukoriczyt Politechnike Warszawska

Wydziat Samochoddw i Maszyn Roboczych (rok ukonczenia 1994).

Doswiadczenie zawodowe:

1995 - 1996

1996 - 2000

2000 - 2007

2007 — na dzien Memorandum

2010 - 2011
2010- 2012
2011 - 2012
2011 -2013
2012 - na dzieh Memorandum

2012 - na dzien Memorandum

Uczestnictwo w Radach Nadzorczych:

1997 - 2008
2009 - na dzier Memorandum
2010- 2010
2010 - 2011
2010 - 2012
2010 - 2012

HHLzmo

CANAMPOL TRADING Ltd. O/Warszawa — Dziat
Marketingu i Handlu;

INKLA GmbH Trading & Engineering Klagenfurt
Austria — Inzynier Sprzedazy;

INKLA POLSKA Sp. z 0.0. Warszawa — Program
Manager;

WHtasna Dziatalno$¢ Gospodarcza — doradztwo i
reprezentacja firm zagranicznych w Polsce;
TOTMES S.A., Wiceprezes, Cztonek Zarzadu;
PlastPack Company S.A., Prezes Zarzadu;
DREWEX S.A. w upadtosci uktadowej, Prezes Zarzadu;
EUROPEAN POWER GROUP S.A., Prezes Zarzadu;
PlastPack Company S.A., Wiceprezes Zarzadu;
IndygoTech Minerals S.A., Wiceprezes Zarzadu.

SM PBM Warszawa Potudnie;
EUROSNACK S.A,;

AURES S.A,;

IndygoTech Minerals S.A.;
SUNSHINE GARDEN S.A.;
FASHION COLLECTION S.A,;
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2010-2012 INDUSTRY TECHNOLOGIES S.A.;
2010-2011 RUNICOM S.A,;

2010-2011 EUROPEAN POWER GROUP S.A.;
2010-2012 LZMO S.A.;

2012 - na dzien Memorandum Z.S.B. FERNO Sp. z 0.0,;

2013 - na dzieh Memorandum Baltic Ceramics Investments S.A.;
2013 - na dzieh Memorandum Baltic Ceramics S.A.

2013 - na dzierh Memorandum LZMO S.A.

Zgodnie z oswiadczeniem Pan Andrzej Krakéwka:

w okresie ostatnich 5 lat nie petnit, poza wyzej wskazang funkcjg Prezesa Zarzadu DREWEX S.A.
w upadfosci uktadowej, funkcji osoby nadzorujacej lub zarzadzajacej w podmiotach, ktére
w okresie kadencji jego 0séb znalazty sie w stanie upadtosci, likwidacji lub w stosunku do ktérych
wprowadzono zarzad komisaryczny,

nie jest wpisany w Rejestrze Dtuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy
o KRS,

nie zostat pozbawiony przez sad upadtosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na
wtasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika
w spofce handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu
oraz o skazaniu prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatéw
XXXII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 Kodeksu spétek handlowych,

nie tocza sie, ani w okresie ostatnich 2 lat nie toczyly sie wobec niego postepowania cywilne,
karne, administracyjne i karno-skarbowe,

nie zostat skazany za przestepstwo oszustwa,

nie prowadzi dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Spotki oraz nie jest
wspolnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spotki
kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej,

nie jest ani w okresie ostatnich 3 lat nie byt za wyjatkiem wyzej opisanych cztonkiem organéw
zarzadzajgcych lub nadzorczych, w zadnej spotce kapitatowej lub osobowe;.

Pani Malgorzata Stawinska — Cztonek Rady Nadzorczej, adres wykonywania funkgcji: ul. Reymonta 7, 68-
300 Lubsko, wiek: 43 lata.

Pani Matgorzata Stawiniska posiada wyksztatcenie wyzsze. Ukonczyta studia licencjackie w Szkole Gtéwnej

Handlowej w Warszawie (rok ukoniczenia 1994) oraz uzupetniajgce studia magisterskie w OLYMPUS Szkofa

Wyzsza im. Romualda Kudlinskiego w Warszawie (rok ukoriczenia 2004).

Doswiadczenie zawodowe:

2002 — na dzieh Memorandum SKALAR Sp. z 0.0., Gtéwny Ksiegowy
Prezes Zarzadu;

2004 - 2006 Lusatia Sp. z 0.0., Prezes Zarzadu;
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1995-1998 Concorde Investissement S.A., Gtowny ksiegowy;
1990-1995 Federacja Zwigzkéw Zawodowych Pracownikéw PKP,

Zastepca gtéwnego ksiegowego.

Uczestnictwo w Radach Nadzorczych:

2010 — na dzien Memorandum LZMO S.A.

Zgodnie z oswiadczeniem Pani Matgorzata Stawiriska:

w okresie ostatnich 5 lat nie petnita funkcji osoby nadzorujacej lub zarzadzajacej w podmiotach,
ktére w okresie kadencji jego oséb znalazty sie w stanie upadtosci, likwidacji lub w stosunku do
ktorych wprowadzono zarzad komisaryczny,

nie jest wpisana w Rejestrze Dtuznikdéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy
o KRS,

nie zostata pozbawiona przez sad upadtosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na
wtasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika
w spoéfce handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu
oraz o skazaniu prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatéw
XXXII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 Kodeksu spétek handlowych,

nie toczg sie, ani w okresie ostatnich 2 lat nie toczyty sie wobec niej postepowania cywilne, karne,
administracyjne i karno-skarbowe,

nie zostata skazany za przestepstwo oszustwa,

nie prowadzi dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Spotki oraz nie jest
wspdlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spofki
kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej,

nie jest ani w okresie ostatnich 3 lat nie byta za wyjgtkiem wyzej opisanych cztonkiem organéw
zarzadzajgcych lub nadzorczych, w zadnej spotce kapitatowej lub osobowe;.

Pani Magdalena Deptuszewska — Cztonek Rady Nadzorczej, adres wykonywania funkcji: ul. Reymonta 7,
68-300 Lubsko, wiek 40 lat.

Pani Magdalena Deptuszewska posiada wyksztatcenie wyzisze ekonomiczne. Ukonczyta Szkote Gtéwna

Handlowg w Warszawie w 1999 roku.

Doswiadczenie zawodowe:

1996 — 1997 Niezalezni Eksperci Majatkowi S.A., asystentka;

1997 — 2003 Danter Relacje Inwestorskie sp. z 0.0., Dyrektor
operacyjny, konsultant;

2003 — na dzieh Memorandum BCG Polska Deptuszewska — Smulska—Struzkiewicz
sp.j., Wspdlnik, Dyrektor finansowy;

2007 — 2013 BCG Projekt Deptuszewska — Smulska—Struzkiewicz
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sp.j., Wsponik;
2009 — na dzienh Memorandum BCG Zamodwienia Publiczne sp.k., Wspdlnik;

2014 — na dzieh Memorandum Kucharze z misjg sp. z 0.0., Cztonek Zarzadu.

Uczestnictwo w Radach Nadzorczych:

2007 — na dzieh Memorandum IndygoTech Minerals S.A,;
2013 — na dzieh Memorandum LZMO S.A.

Zgodnie z oswiadczeniem Pani Magdalena Deptuszewska:

w okresie ostatnich 5 lat nie petnita funkcji osoby nadzorujacej lub zarzadzajacej w podmiotach,
ktore w okresie kadencji jego osob znalazty sie w stanie upadtosci, likwidacji lub w stosunku do
ktorych wprowadzono zarzad komisaryczny,

nie jest wpisana w Rejestrze Dtuznikdow Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy
o KRS,

nie zostata pozbawiona przez sad upadtosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na
wiasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika
w spoéfce handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu
oraz o skazaniu prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatéw
XXXII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 Kodeksu spétek handlowych,

nie toczg sie, ani w okresie ostatnich 2 lat nie toczyty sie wobec niej postepowania cywilne, karne,
administracyjne i karno-skarbowe,

nie zostata skazany za przestepstwo oszustwa,

nie prowadzi dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Spotki oraz nie jest
wspdlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spoéfki
kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej,

nie jest ani w okresie ostatnich 3 lat nie byta za wyjgtkiem wyzej opisanych cztonkiem organéw
zarzadzajacych lub nadzorczych, w zadnej spotce kapitatowej lub osobowe;.

Pan Krzysztof Tytko — Cztonek Rady Nadzorczej, adres wykonywania funkcji: ul. Reymonta 7, 68-300
Lubsko, wiek 62 lata.

Pan Krzysztof Tytko ukonczyt studia magisterskie na Akademii Gdrniczo-Hutniczej, specjalnosc

projektowanie i budowa kopalr, studia podyplomowe na Uniwersytecie Slaskim (rzeczoznawca

majgtkowy, posrednik i zarzadca nieruchomosciami) oraz podyplomowe studia menedzerskie MBA w

Szkole Gtéwnej Handlowe;j.

Doswiadczenie zawodowe:

1978 — 1988 KWK ,,Piast”, Kierownik robét gérniczych;
1989 — 1993 KWK ,,Czeczott”, Kierownik robét gérniczych,

Naczelny Inzynier, Dyrektor Naczelny;

1994 — 1998 Tarnogorska Fabryka Urzadzen Goérniczych ,Tagor”,
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Dyrektor Naczelny;

1999 - 2005 Zaktady Wyroboéw Powlekanych ,,Sanwil” S.A., Prezes
Zarzadu;

2001 — 2003 Zaktad Automatyki ,Polna” S.A., Prezes Zarzadu;

2007 — 2008 SHANDONG TAGAO MINING EQUIPMENT

MANUFACTURING CO., Ltd, Dyrektor Generalny;
2007 — 2008 KOPEX S.A. — TAISHAN JIANNENG MACHINERY
GROUP Ltd., Dyrektor Generalny;

2009 - 2010 Przedsiebiorstwo Gérnicze ,Silesia” sp. z 0.0., Prezes
Zarzadu;
2003 — na dzienh Memorandum Whtasna dziatalnos$¢ gospodarczg, Doradztwo i

Zarzadzanie;

2013 -2014 LZMO S.A., Wiceprezes Zarzadu;
2014 — na dzieh Memorandum Baltic Ceramics S.A., Prezes Zarzadu.

Uczestnictwo w Radach Nadzorczych:

2006 — 2006 KWK, Budryk” S.A.;
2014 — na dzien Memorandum LZMO S.A.;
2014 — na dzien Memorandum INDUSTRY TECHNOLOGIES S.A.

Zgodnie z oswiadczeniem Pan Krzysztof Tytko:

w okresie ostatnich 5 lat nie petnit funkcji osoby nadzorujgcej lub zarzadzajacej w podmiotach,
ktore w okresie kadencji jego oséb znalazty sie w stanie upadtosci, likwidacji lub w stosunku do
ktérych wprowadzono zarzad komisaryczny,

nie jest wpisany w Rejestrze Dtuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy
o KRS,

nie zostat pozbawiony przez sad upadtosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na
wtasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika
w spofce handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu
oraz o skazaniu prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatéw
XXXII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 Kodeksu spétek handlowych,

nie tocza sie, ani w okresie ostatnich 2 lat nie toczyly sie wobec niego postepowania cywilne,
karne, administracyjne i karno-skarbowe,

nie zostat skazany za przestepstwo oszustwa,

nie prowadzi dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Spotki oraz nie jest
wspolnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spoéfki
kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej,

nie jest ani w okresie ostatnich 3 lat nie byt za wyjatkiem wyzej opisanych cztonkiem organéw
zarzadzajgcych lub nadzorczych, w zadnej spotce kapitatowej lub osobowe;.
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17. Dane o strukturze akcjonariatu

Kapitat zaktadowy wynosi 893.000,00 zt i dzieli sie na 8.930.000 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.
Wszystkie akcje Spétki znajdujg sie w obrocie publicznym na rynku NewConnect prowadzonym przez
Gietde Papierow WartosSciowych w Warszawie S.A. Na dzien Memorandum Informacyjnego akcjonariat
LZMO przedstawiat sie nastepujgco:

Tabela 6. Struktura akcjonariatu Emitenta

Akcjonariusz Liczba akcji Udziat w kapitale zaktadowym  Udziat w liczbie gtoséw na Wz
IndygoTech Minerals S.A. 3719 367 41,65% 41,65%
CALLYSTO HOLDINGS LLC 1160 000 12,99% 12,99%
Matgorzata i Artur Stawinscy 1250 000 14,00% 14,00%
NOBLE Funds TFI S.A. 750 000 8,40% 8,40%
Pozostali 2050633 22,96% 22,96%
RAZEM 8930 000 100,00% 100,00%

Zrédto: Emitent

Rysunek 1. Struktura akcjonariatu Emitenta - wykres graficzny

41,65%

12,99%

M IndygoTech Minerals S.A. M Callysto Holdings LLC B Matgorzata i Artur Stawinscy
NOBLE Funds TFI Pozostali Akcjonariusze

Zrédto: Emitent

Wiodacym akcjonariuszem, posiadajgcym 41,65% akcji, jest IndygoTech Minerals S.A. z siedziba
w Warszawie. IndygoTech Minerals S.A. rozwija innowacyjne projekty technologiczne w obszarze
zaawansowanych technologii ceramicznych w przemysle: ceramicznych materiatéw budowlanych,
ceramicznych materiatéw elektroizolujacych dla srednich i wysokich napie¢ oraz ceramicznych materiatéw
wspomagajgcych wydobycie weglowodordw ze ztdz niekonwencjonalnych (typu shale oraz tight gas/oil).
IndygoTech Minerals S.A. jest spdtkg publiczng, ktérej akcje sa notowane na rynku gtéwnym Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
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Zgodnie z wiedzg Spétki zaden z akcjonariuszy posiadajagcy co najmniej 5% gtoséw na walnym
zgromadzeniu nie zawart porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie Publicznej,
dotyczacego nabywania akcji Emitenta, zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu Emitenta oraz
prowadzenia trwatej polityki wobec Emitenta.

Zgodnie z wiedzg Spoétki wobec akcjonariuszy, Pani Matgorzaty Stawinskiej i Pana Artura Stawinskiego,
posiadajgcych 14% gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki nie tocza sie, ani nie toczyty sie w okresie
ostatnich dwadch lat postepowania cywilne, karne, administracyjne i karno-skarbowe.

18. Podstawowe informacje o dziatalnosci emitenta ze wskazaniem w szczegélnosci produktdw,
rynkdéw zbytu, posiadanych istotnych zezwolen i konces;ji

18.1  Opis dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta

LZMO jest producentem przewodow oraz kompletnych systemoéw kominowych. W swojej ofercie Spétka
posiada petne portfolio systemdédw kominowych dedykowane do catego segmentu kominowego, tj.
izostatyczne systemy kominowe marki IZOSTAR, systemy kominowe hybrydowe ceramiczno-stalowe oraz
gliniano-szamotowe systemy kominowe produkowane metodg plastyczng. Wszystkie produkty Spoétki
spetniajg krajowe i europejskie normy bezpieczeristwa dopuszczajgce je do obrotu.

Przewody kominowe i kompletne systemy kominowe wytwarzane sg w zakfadzie w Lubsku, ktdry jako
jedyny w Polsce wykorzystuje najnowoczesniejszg technologie izostatycznego formowania wyrobéw
ceramicznych pod ogromnym cisnieniem. Dzieki zastosowaniu zaawansowane] technologii izostatycznej
produkty LZMO osiggaja najwyzszy poziom jakosci, gwarantujg bezpieczenstwo uzytkowania i cechuja sie
wysoka efektywnoscig energetyczng, co uwidacznia sie w nizszych kosztach eksploatacyjnych. Technologia
izostatyczna jest kluczowa przewagy konkurencyjng LZMO, bowiem pozwala na produkcje najwyzszej
jakosci produktow, przy niskim udziale kosztow statych.

Produkty LZMO dostarczane sg do szeroko pojetej branzy budowalnej rozumianej jako budowa nowych
obiektow mieszkaniowych (domy jednorodzinne i wielorodzinne) oraz remonty lub podnoszenie
standardu obiektéw istniejgcych. Znaczng cze$é zapotrzebowania na ceramiczne systemy kominowe, tj.
okoto 85% pokrywa budownictwo jednorodzinne, okoto 10% stanowi budownictwo wielorodzinne,
a w pozostatej czesci budownictwo uzytecznosci publicznej. W zakresie budownictwa jednorodzinnego
najwiekszym odbiorcg jest klient indywidualny, okoto 80%, nastepnie developerzy, spétdzielnie
mieszkaniowe, TBS i firmy budowalne. W konsekwencji, sytuacja rynkowa Spoétki jest w duzej czesci
pochodng wynikow w budownictwie mieszkaniowym, jak tez aktualnej kondycji i sity nabywczej
podmiotéw, ktdre wykanczajg budowane lub modernizowane mieszkania i inne obiekty budowlane.
Dziatalnos¢ w tym sektorze jest z natury nastawiona na umiejetne przechodzenie przez trudne dla branzy
momenty i na maksymalne wykorzystywanie okreséw prosperity. Pomimo, iz sytuacja na rynku
budowlanym w 2013 roku, zwtaszcza w segmencie budownictwa mieszkalnego i jednorodzinnego byta
trudna, to sytuacja Spétki na tym tle byta stabilna.

Dzieki przemyslanym i konsekwentnie realizowanym dziataniom marketingowym, wzmacniajgcym
rozpoznawalnos$¢ marki LZMO oraz poszerzaniu krajowej sieci sprzedazy Spétka ograniczyta w 2013 roku
ekspozycje na wahania koniunktury budowalnej na rynku krajowym.

W 2013 roku Spétka uzyskata przychody ze sprzedaiy netto ze sprzedazy produktéw na poziomie
7 480 490,01 zt w poréwnaniu do 3019 782,45 zt uzyskanych w 2012 roku. Zdecydowang wiekszosé
przychoddéw Spoétka wygenerowata ze sprzedazy izostatycznych systemow kominowych. Udziat tej grupy
produktowej w przychodach ogdétem wynidst 40,57% w 2013 roku, a w 2012 — 24,12%, co oznacza wzrost
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0 16,45 p.p. w stosunku do 2012 roku. W ujeciu wartosciowym przychody ze sprzedazy izostatycznych
systemow kominowych wzrosty w pordwnaniu do 2012 roku — 728 tys. zt o ponad 3,0 min zt, co oznacza,
ze dynamika wzrostu tych przychoddéw wyniosta w 2013 roku ponad 316%.

Tabela 7. Przychody ze sprzedazy produktow wedtug grup produktowych

Jednostka 2012 2013
Systemy Plastyczne zt 1407 191,25 1570 264,56
Systemy lzostatyczne zt 728 353,30 3035027,87
Elementy uzupetniajace zt 734 538,02 1143 740,71
Pozostate zt 149 699,88 1731 456,87
Razem zt 3019 782,45 7 480 490,01

Zrédfo: Emitent

Tabela 8. Struktura przychodéw ze sprzedazy produktow wedtug grup produktowych

2012 2013

Systemy Plastyczne 46,60 20,99
Systemy lzostatyczne 24,12 40,57
Elementy uzupetniajace 24,32 15,29
Pozostate 4,96 23,15
Razem 100,00% 100,00%

Zrédfo: Emitent

Wygenerowane w 2013 roku przychody ze sprzedazy jednoznacznie wskazujg, ze rynek systemoéw
kominowych plastycznych (gliniano-szamotowych) jest rynkiem stabilnym, zas rynek izostatycznych
systemow kominowych jest rynkiem dynamicznie rosngcym. W ramach wyodrebnionych w ofercie trzech
podstawowych grup asortymentowych Spétka bedzie dazyta do tego aby systemy kominowe formowane
plastycznie petnity role produktéw uzupetniajgcych. Planowane jest istotne zwiekszenie sprzedazy
systemoéw kominowych produkowanych w technologii izostatycznej, zaréwno na rynku krajowym, jak
rowniez na rynkach zagranicznych, istotnych strategicznie dla Spétki.

W 2013 roku gtéwnym rynkiem zbytu byta Polska. Przychody ze sprzedazy na rynku krajowym stanowity
okoto 95% przychoddw ze sprzedazy ogétem. Bezwzgledna wartosci przychoddow ze sprzedazy krajowej
wzrosta z 2,6 min zt w 2012 roku do 7,2 min zt w 2013 roku, co stanowi wzrost o ponad 4,6 min zt
w poréwnaniu do 2012 roku. Okoto 5% przychoddw ze sprzedazy w 2013 roku stanowit eksport.

Przyjeta przez Spotke strategia zmierza do rozszerzenia dziatalnosci na rynkach zagranicznych w kolejnych
latach. Dziatania te realizowane sg przez Spétke poprzez nawigzywanie kontaktéw handlowych z nowymi
dystrybutorami posiadajgcymi na rynkach eksportowych wtasne rozbudowane sieci sprzedazy. Gtownym
kierunkiem sprzedazy zagranicznej Emitenta sg rynki m.in. Litwy, totwy, Estonii, Czech, Stowacji, Wegier,
Niemiec, Austrii oraz rynki krajéw batkarnskich i skandynawskich.
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18.2  Charakterystyka produktéw Spétki

LZMO oferuje kompletng palete systeméw kominowych:

— lzostatyczne systemy kominowe marki IZOSTAR,

— Systemy kominowe hybrydowe ceramiczno-stalowe,

— Gliniano-szamotowe systemy kominowe formowane plastycznie.

Najbardziej zaawansowang technologicznie grupg produktowg sg izostatyczne systemy kominowe
IZOSTAR, a wsréd nich IZOSTAR Premium B, ktéry przeszedt pozytywnie cykl badan w procesie certyfikacji
W3G, potwierdzajgcy jakos¢ i wytrzymatosé tego systemu w ekstremalnych warunkach pracy.

Pomimo, iz Spoétka posiada w ofercie handlowej przewody kominowe formowane metodg plastyczng to
celem Spétki jest koncentracja na produkcji wktadéw i systemdédw kominowych formowanych izostatycznie
i zwiekszanie ich udziatu w sprzedazy ogdtem. Strategii tej sprzyja obserwowany przez Spétke poczatek
procesu wypierania przestarzatych rur kominowych produkowanych metodg plastyczng przez ceramike
kominowg formowang izostatycznie, dodatkowo wspierany obowigzujgcymi od listopada 2013 roku
nowymi europejskimi normami kominowymi.

Izostatyczne systemy kominowe LZMO znaczgco wyprzedzajg konkurencyjne produkty dostepne na rynku,
a ich parametry techniczne sg nieosiggalne dla zwyktych kominéw gliniano — szamotowych formowanych
plastycznie. Sg to wyroby trwate, ktérych przewidywany czas eksploatacji znacznie przekracza czas
eksploatacji wyrobéw konkurencyjnych, m.in. dzieki odpornosci na szoki temperaturowe i dziatanie
kwaséw oraz znikomg nasigkliwos$é. LZMO jako najwiekszy w Polsce producent wktaddéw ceramicznych
wytwarzanych metoda izostatycznego prasowania udziela na wktady ceramiczne dtugookresowej
gwarangcji. Swiadczy to o bardzo wysokiej jakosci produktu, co bezposrednio wptywa na bezpieczne,
bezusterkowe, dtugoletnie uzytkowanie komina. Dodatkowo izostatyczne systemy kominowe oferowane
przez LZMO, dzieki temu, ze sg wytwarzane w najnowoczesniejszej energooszczednej technologii, sg
bardzo atrakcyjne cenowo w stosunku do istniejagcych na runku systemoéw kominowych.

Izostatyczne systemy kominowe produkcji LZMO dostepne sg w nastepujgcych Srednicach:
80/100/120/140/160/180/200 mm oraz dwdch dtugosciach rur 66 cm oraz 100 cm.

Wsréd cech wktadéw kominowych formowanych izostatycznie, ktére decyduja o ich jakosci
i bezpieczenstwie, nalezy wymienic:

— szczelnosé — wynikajgca z unikatowego sposobu tgczenia rur (kielichowego), ale przede wszystkim
z unikatowej technologii wytworzenia pod wysokim cisnieniem prowadzacym w efekcie
koncowym do krystalizacji ceramiki. Oznacza to wyeliminowanie poréw w ceramice, ktdére sa
gtéwna przyczyna nieszczelnosci,

— niska nasigkliwos¢ — wynikajaca z technologii wytworzenia, brak poréw oznacza znaczne
ograniczenie nasigkliwosci, ponizej 2,5%,

— odpornos$¢ na pozar sadzy — wynika wprost ze sktadu oraz technologii wytworzenia (krystalizacja
ceramiki oznacza jednorodne uziarnienie i rownomierng prace pod wpltywem temperatury,
uziarnienie rézne, ze wzgledu na réznice w reakcji na przyrost temperatury, prowadza do pekniec
przewoddw),

— gladkos¢ — najgtadsza wewnetrzna strona przewodu kominowego wynikajgca z procesu produkg;ji.
Gtadkos¢ przewodu jest odpowiedzialna za opory podczas przeptywu spalin a co za tym idzie
oszczednos¢ energii i poprawnos¢ funkcjonowania uktadu kociot-komin,
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— znacznie nizsza waga przewodu — przyczynia sie do utatwienia montazu. Nizsza masa ogranicza
takze koniecznos¢ dodatkowego wzmacniania, ze wzgledu na ryzyko przebicia, stropéw na
ktorych jest posadowiony komin,

— wieksza dtugosé¢ rur kominowych — 66 cm lub 100 cm w odniesieniu do 33 cm rur gliniano-
szamotowych. Wieksza dtugosé rur oznacza mniej potgczen oraz jako wynik wiekszg szczelnosé
przewodu,

— odpornos¢ na srodowisko agresywne chemicznie — uzycie naturalnych glin o specyficznych
parametrach skutkuje catkowitg odpornoscig na srodowisko agresywne chemicznie, nie tylko
kwasne (dotyczy przewoddw stalowych) ale takze chloro- i fluoro- pochodnych,

— doktadno$é wymiarowa, powtarzalnos¢ produkcji — izostatyczna technologia wykorzystywana do
formowania przewoddéw kominowych gwarantuje (ze wzgledu na niebywatg precyzje) doktadnosé
i powtarzalno$¢ wymiarowa gotowych produktéw.

Produkty Spotki posiadajg stosowny certyfikat jakosci i bezpieczenstwa, wydany przez niezaleing
jednostke notyfikowana. Systemy kominowe LZMO s3 znakowane znakiem europejskim CE (Conformité
Européenne), Oznacza to, iz systemy te spetniajg wszelkie warunki wymagane przez Prawo Budowlane
i zharmonizowane normy europejskie dotyczace komindéw. Wyroby oznaczone znakowaniem CE
budowlanym beda dopuszczone do obrotu i stosowania na obszarze wszystkich krajow cztonkowskich UE.

Dodatkowo systemy kominowe Spoétki zostaty objete bardzo restrykcyjnym systemem oceny zgodnosci
,Systemem 2+”. W tym systemie oceny zgodnosci niezbedny jest m.in. staty nadzoér certyfikowanej
zewnetrznej jednostki kontrolnej.

Normy najwyzszej jakosci spetnia system kominowy IZOSTAR Premium B, ktéry dodatkowo z wynikiem
pozytywnym przeszedt cykl badan w ramach certyfikacji W3G. Certyfikacja W3G obejmuje badanie
systemow kominowych pod katem jakosci i wytrzymatosci w ekstremalnych warunkach pracy. Zbadane
zostaly nastepujgce parametry systemu kominowego: 1) odpornos¢ na przesigkanie kondensatu
wykraplajacego sie ze spalin na skutek ich ochtodzenia, po wczedniejszym pozarze sadzy (W); 2) najwyzsza
klasa odpornosci na korozje chemiczng kondensatu powstajgcego przy spalaniu wszelkich rodzajow paliw
(3 — state/ptynne/gazowe); 3) odpornosé na pozar sadzy (G). Badania W3G zostaty przeprowadzone przez
Instytut TUV SUD w Monachium. Pozytywny wynik badan systemu kominowego IZOSTAR Premium B
formalnie potwierdza, iz spetnia on najwyzsze wymagania wg normy EN 13063-1:2005+A1:2007 ,, Kominy.
Systemy kominowe z ceramicznymi kanatami wewnetrznymi. Cze$¢ 1: Wymagania i badania dotyczace
odpornosci na pozar sadzy” oraz jednoczes$nie spetnit wymagania najwyzszej klasy odpornosci na korozje
i odpornosci na warunki wilgotne wg normy EN 13063-2:2005+A1:2007 ,Kominy. Systemy kominowe
z ceramicznymi kanatami wewnetrznymi. Cze$¢ 2: Wymagania i badania dotyczace eksploatacji
w warunkach zawilgocenia”.

W praktyce oznacza to, ze system kominowy IZOSTAR Premium B jest produktem uniwersalnym
przystosowanym do pracy z réznymi rodzajami paliw i urzadzen grzewczych. Dzieki uniwersalnosci
uzytkownik moze swobodnie decydowa¢ o zmianie rodzaju paliwa lub typu urzadzenia grzewczego
w przysztosci bez ponoszenia dodatkowych kosztédw. Z powodu braku stabilnosci na rynku paliw wymaég
posiadania certyfikatu W3G przez systemy kominowe jest rekomendowany w catej Europie, a na rynku
niemieckim i austriackim stat sie obowigzujgcym zwyczajem oraz synonimem nowoczesnosci i najwyzszej
jakosci. Pomimo, iz certyfikat W3G dotyczy systemdéw kominowych, to na rynku niemieckim takie same
wymagania najwyzsze] jakosci stawia sie réwniez ceramicznym przewodom kominowym formowanym
metoda izostatyczna.

LZMO zaktada, ze w 2014 roku i w latach kolejnych przychody ze sprzedazy produktéw beda generowane
przez nastepujace grupy asortymentowe:
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— Systemy kominowe formowane izostatycznie, sprzedawane pod markg IZOSTAR, pozycjonowane
na rynku w gornych przedziatach cenowych. W ramach tej grupy przychodéw LZMO bedzie
sprzedawac systemy kominowe formowane z elementdw wytwarzanych przez producentow
zewnetrznych, jak i z elementéw wytwarzanych we wtasnym zaktadzie produkcyjnym. Zgodnie ze
sformutowang strategig rozwoju Spétki, sprzedaz systeméw kominowych formowanych
izostatycznie ma docelowo stanowi¢ okoto 75% tgcznych przychodéw ze sprzedazy Spotki.
Rysunek 2 ponizej przedstawia system IZOSTAR Premium C.

— Systemy kominowe gliniano-szamotowe, sprzedawane pod marka LZMO. Gliniano-szamotowe
systemy kominowe formowane plastycznie stanowig czesciowe uzupetnienie oferty LZMO
o produkty z nizszej pétki cenowej. Systemy kominowe formowane plastycznie sg kompletowane
z elementéw nabywanych. Rysunek 3 ponizej przedstawia system LZMO UNIWERSAL.

— Whktady kominowe izostatycznie formowane. Rury izostatyczne, wytwarzane przez LZMO s3
sprzedawane do kooperantéw kompletujgcych systemy kominowe w Polsce oraz w Europie.

— Kanaty wentylacyjne. Kanaty wentylacyjne stanowig uzupetnienie oferty systeméw kominowych.
Ze wzgledu na obowigzujgce w Polsce przepisy prawa, kazdy budynek powinien by¢ wyposazony
w odpowiednig ilos¢ kanatéw wentylacyjnych, co stanowi uzasadnienie dla wprowadzenia do
oferty tego asortymentu. Na podstawie posiadanego doswiadczenia w branzy ustalono, iz
w komplecie z jednym metrem biezacym systemu kominowego sprzedawane jest srednio 2,23
metra biezgcego kanatéw wentylacyjnych.

W ujeciu terytorialnym, w 2014 roku i w latach kolejnych przychody ze sprzedazy generowane beda
zaréwno z rynku krajowego, jak i z rynkdéw zagranicznych. Najwazniejszymi eksportowymi rynkami
kominowymi sg Litwa, totwa, Estonia, Czechy, Stowacja, Wegry, Niemcy, Austria oraz rynki krajow
batkaniskich i skandynawskich. Spétka podpisata umowy eksportowe z partnerami z okoto 60% krajéw
gtéwnego rynku kominowego, co powinno zapewni¢ staty wzrost udziatu sprzedazy eksportowej
w sprzedazy ogoétem.

Pod wzgledem udziatu w rynku krajowym, wedtug oceny Emitenta, LZMO znajduje sie w czotédwce
producentéw izostatycznych systeméw kominowych. Na dzien Memorandum udziat izostatycznych
systemow kominowych w polskim rynku jest szacowany przez Emitenta na okoto 5%. W 2013 roku ten
udziat wzrdst z okoto 2%, gtéwnie za przyczyng aktywnosci LZMO. Wedtug szacunkéw Spétki mozliwe jest
osiggniecie udziatu wynoszgcego 40-50% rynku kominowego w Polsce do 2025 roku.
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Rysunek 2. Rysunek 3.
System kominowy LZMO IZOSTAR PREMIUM C System kominowy LZMO UNIWERSAL

9%

LIZmo

Systom kominowy
LEMOUNIWERSAL

Zrédto: Emitent

18.3  Opis stosowanej technologii produkcji

LZMO stosuje najnowoczesniejszg izostatyczng technologie produkcji ceramicznych wktadéw
kominowych. Izostatyczna metoda formowania wktadéw ceramicznych (pod bardzo duzym cisnieniem)
ma na celu zageszczenie (kompresacje) surowca w celu uzyskania wyjgtkowo wysokiej wytrzymatosci,
nieograniczonej zywotnosci i jakosci produktu niz uzyskiwane za pomoca tradycyjnych technologii
prasowania plastycznego. Metoda izostatycznego prasowania pozwala na wyeliminowanie porowatosci
wewnetrznej przewodu kominowego, co wptywa na jego wysokie wtasciwosci mechaniczne. Technologia
izostatycznego prasowania pod ogromnym cisnieniem byta dotgd stosowana gtdwnie w przemysle
kosmicznym, lotniczym i medycznym.

Dzieki izostatycznej metodzie formowania produkty LZMO charakteryzujg sie unikalng trwatoscia,
odpornoscig na szok termiczny, szczelnoscig przewodow oraz niezwykty efektywnoscig energetyczna.
Zastosowanie izostatycznego sposobu formowania ceramicznych wkifadéw kominowych powoduje
rowniez, ze uzyskuje sie bardzo doktadnie sprasowany i jednorodny w swojej masie produkt.
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Widok hali produkcyjnej w zaktadzie w Lubsku

Zrédto: Emitent

Technologia produkcji stosowana przez LZMO jest znacznie wydajniejsza niz stosowane dotychczas.
Pozwala na znaczace zmniejszenie zuzycia surowcdw, energii oraz innych medidow (produkcja
bezodpadowa, niskie wspdtczynniki energochtonnosci). Ma to ogromny wptyw na rentownos$é
dziatalnosci, a co za tym idzie, wyniki finansowe Spétki.

Na wszystkich etapach produkcji prowadzona jest szczegétowa kontrola jakosci umozliwiajgca wczesng
eliminacje btedow i zachowanie najwyzszej jakosci produktéw. Istotnym atutem produkcji LZMO jest jej
powtarzalnos$¢ przez standaryzacje wyrobow i zaawansowang, bezstratng oraz ekonomiczng technologie
produkcji. Powoduje to, ze w najblizszej przysztosci izostatyczna technologia formowania wktadéw
ceramicznych wyprze dotychczasowe kosztochtonne technologie produkcji wktadéw kominowych.
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Tabela 9. Poréwnanie technologii produkcji LZMO z systemem tradycyjnym

System tradycyjny System LZMO

(formowanie plastyczne) (formowanie izostatyczne)
Powierzchnia fabryki 20 tys. m’ 1tys. m’
Liczb zatrudnionych 80 0s6b 33 osoby (8 produkcyjnych)
Zuzycie energii na metr komina 100% 40%
Dtugos¢ cyklu technologicznego 10 dni <1 dzien
Udziat kosztéw zmiennych Niski Wysoki
Rynek produktow Malejacy Dynamicznie rosnacy

Zrédfo: Emitent

Wedtug Emitenta zmiana technologii produkcji przewodéw kominowych bedzie dodatkowo wzmacniana
ogéblnoeuropejskim trendem oszczedzania energii i ochrony zasobéw sSrodowiska naturalnego. Na
przyspieszenie procesu wprowadzania izostatycznych systemoéw kominowych do powszechnego uzytku
bedzie miata istotny wptyw Dyrektywa Rady Wspdlnot Europejskich z dnia 21 grudnia 1988 roku
w sprawie zblizenia przepisow ustawowych, wykonawczych i administracyjnych Panstw Cztonkowskich
odnoszacych sie do wyrobéw budowlanych (89/106/EWG) dotyczaca harmonizacji polegajgcej na podziale
dotychczasowej normy PN EN 1457:2003/A1:2004/AC:2007, okreslajacej jakim warunkom powinny
odpowiadac kominy ceramiczne na dwie normy:

— PN EN 1457-1:2012 - warunki suche dziatania przewoddéw kominowych,
— PN EN 1457-2:2012 - warunki mokre dziatania przewoddéw kominowych

Nowe normy wprowadzity wyrazny podziat przewodéw kominowych wedtug kryterium jakim jest tryb
pracy. Wedtug nowych norm przewody kominowe pracujg tylko w jednym z dwéch trybdéw: w trybie
suchym lub w trybie mokrym. Efektem tego bedzie m.in. odejscie od stosowania komindw uniwersalnych,
a takze wzrost oszczednosci energii. Biorgc pod uwage podziat rynku kominowego wedtug nowych
kryteridw, to nalezy wskazaé, ze w Polsce czesciej stosuje sie kominy dostosowane do suchego trybu
pracy. Z kolei w Niemczech przewage zyskaty juz systemy kominowe pracujace w warunkach mokrych.
Wedtug szacunkéw LZMO S.A. w Polsce okoto 55% komindw jest przystosowanych do pracy w warunkach
suchych, a 45% - w warunkach mokrych. Z kolei w Niemczech ta proporcja jest inna: tylko 30% to kominy
do warunkéw suchych, a 70% - do mokrych. Na podstawie powyzszych danych mozna postawi¢ prognoze,
ze rowniez w Polsce wraz z rozwojem efektywnosci energetycznej technologii budowlanych bedzie mozna
zaobserwowa¢ odchodzenie od trybu suchego i upowszechnianie sie trybu mokrego. Tryb mokry jest
znacznie bardziej wymagajacy i wigze sie ze spetnieniem rygorystycznych parametréw przez przewody
kominowe, mi.in w zakresie najwyzszej szczelnosci i jednoczesnie odpornosci na pozar sadzy oraz
spetniajgcych kryteria w zakresie oszczednosci i ekologii. Osiggane przez LZMO parametry izostatycznych
produktéow, w stosunku do wymogéw nowych norm, nalezg do najwyzszej grupy w kazdym zakresie.
W najwazniejszym parametrze jakim jest paroprzepuszczalnosé osiggajg wskazniki wyzsze niz wymagane
W hajostrzejszej normie.

W opinii Emitenta zmiany dotyczgce nowych wymagan w segmencie przewoddw kominowych pozytywnie
wptyng na rozwéj LZMO poprzez:

— szybszg konwergencje w kierunku rur izostatycznych, ktdre spetniajg najostrzejsze wymagania
w normach,
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— wzrost zainteresowania produktami LZMO z innych europejskich rynkéw, gdzie swiadomosc
postrzegania norm jest na wyzszym poziomie,

— wzrost przychodoéw i osigganych marz ze sprzedazy w kraju i za granica,

— zamykanie dotychczasowych linii produkcyjnych w starej technologii, co bedzie kluczowe dla
popularnosci produktéw LZMO,

— wzrost cen unowocze$nionych produktéw plastycznych, co wptynie na pogorszenie ich
konkurencyjnosci.

Technologia produkcji stosowana przez LZMO oraz posiadane zaplecze produkcyjne o wysokim stopniu
automatyzacji sg unikalne na $wiatowg skale, co dodatkowo uniemozliwia szybkie nasladownictwo przez
konkurencje. W Unii Europejskiej istnieje okoto 3 tego typu linii technologicznych, w tym jedna nalezgca
do LZMO. Produkcja jest bezpieczna dla otoczenia, wykorzystuje tylko naturalne surowce, jest
bezodpadowa i energooszczedna.

Moce produkcyjne LZMO wynosza obecnie do 350 km rur rocznie (okoto 38% wielkosci rynku kominéw
w Polsce) i pozwalajg na sprzedaz o wartosci okoto 77 min zt rocznie. W 2013 roku Spodtka uzyskata
przychody ze sprzedazy w kwocie okoto 7,5 min zt. Stanowi to zaledwie 10% wykorzystania mocy
produkcyjnych, jednakze Spdtka juz osiggneta rentownosé netto. Obecnie sprzedaz komindw
izostatycznych zbliza sie do 50% przychoddw LZMO, a ich udziat w zaméwieniach stabilnie wzrasta wraz ze
wzrostem $wiadomosci marki. LZMO ma mozliwos¢ zwiekszenia wydajnosci produkcji w ciggu 1 roku do
okoto 700 km rur rocznie, poprzez zainstalowanie istniejacej hali produkcyjnej dodatkowego urzadzenia
do formowania rur.

18.4  Charakterystyka rynku kominow i przewagi konkurencyjne LZMO

Ceramika budowlana

Rynek wkfadéw kominowych oraz systemdéw kominowych stanowi segment branzy ceramiki budowlane;j.
Catos$¢ rynku kominowego jest silnie uzalezniona od kondycji budownictwa, a w szczegdélnosci od ilosci
rozpoczynanych inwestycji w budownictwie mieszkaniowym. Perspektywy rozwoju rynku
deweloperskiego w Polsce na najblizsze lata sg dobre, zwilaszcza w segmencie mieszkaniowym.
Kontynuacja poprawy sytuacji gospodarczej w kraju, przy utrzymujacych sie przynajmniej do IV kw. 2014 r.
niskich stopach procentowych powinna oddziatywa¢ w kierunku dalszej poprawy sytuacji na rynku
mieszkaniowym (prognozy Departamentu Analiz Makroekonomicznych i Sektorowych Banku BGZ S.A.).
Popyt na mieszkania powinien pozosta¢ na wysokim poziomie, zblizonym do tego z 2013 r.

Jak wynika z wstepnych danych udostepnionych przez Gtéwny Urzad Statystyczny w okresie pierwszych
trzech miesiecy 2014 r. wydano pozwolenia na budowe 33.940 mieszkan, co jest wynikiem o 15,5%
wyzszym od osiggnietego w analogicznym okresie 2013 r., kiedy notowano spadek o 23,2%. Wzrosta
rowniez liczba mieszkan, ktérych budowe rozpoczeto — do 32.232, tj. o 49,4%, wobec spadku w 2012 r.
0 31,2%. Najwiekszy udziat (57,3%) w ogdlnej liczbie mieszkann oddanych do uzytkowania mieli inwestorzy
indywidualni. W tej grupie inwestoréow w porédwnaniu z analogicznym okresem 2013 r. wzrosta liczba
mieszkan, ktérych budowe rozpoczeto — do 15.869 mieszkan, tj. o 37,4%.

Deweloperzy w okresie trzech miesiecy 2014 r. oddali 13.119 mieszkan (co stanowito 36,8% ogdlnej liczby
mieszkan oddanych do uzytkowania), tj. o 7,7% mniej niz w analogicznym okresie 2013 r. Inwestorzy
budujacy na sprzedaz lub wynajem uzyskali pozwolenia na budowe 17.850 mieszkan, tj. o 48,3% wiecej niz
przed rokiem (kiedy notowano spadek o 34,1%). Odnotowano réwniez wzrost liczby mieszkan, ktorych
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budowe rozpoczeto — do 15.215 mieszkan, tj. 0 62,6%, wobec spadku przed rokiem o 38,6%. Spétdzielnie
mieszkaniowe w okresie trzech miesiecy 2014 r. oddaty do uzytkowania 1.178 mieszkan, tj. 0 12,5% wiecej
niz przed rokiem. Wzrosta réwniez liczba mieszkan na budowe ktérych wydano pozwolenia - do 250
mieszkan, tj. 0 60,3%, natomiast spadta liczba mieszkan, ktérych budowe rozpoczeto — do 235, tj. 0 8,2%.

Wykres 1. Ruch budowalny w zakresie budownictwa mieszkaniowego w Polsce

Ruch budowlany wzakresie budowy mieszkan

22000 +
20000
18000

14000 +

| 1 oddane B rozpoczete w—orwolenia |

a) Dane meldunkowe - mogq ulec zmianie po opracowaniu sprawozdan kwartalnych

Zrédto: GUS

LZMO S.A. widzi bardzo duzy potencjat rozwoju na polskim rynku. Za pozytywny uznaje réwniez trend
odchodzenie przez inwestoréw od stosowania przestarzatych technologii na rzecz nowych, w tym
komindw izostatycznych.

Trendy w technologii

Do produkcji wktadéw kominowych wykorzystywane sg gtownie cztery technologie, wktady gliniano-
szamotowe formowane plastycznie, wktady ceramiczne formowane izostatycznie, wktady ze stali
kwasoodpornej oraz kominy ceglane. Na dzien Memorandum wedtug szacunkéw Emitenta najwiekszy
udziat w polskim rynku majg systemy kominowe wykorzystujgce starg, gliniano-szamotowg rure okoto
52%, nastepnie okofo 25% stanowi archaiczna konstrukcja — komin ceglany, okoto 18% stanowig kominy
stalowe wykorzystywane gtdéwnie w instalacjach przemystowych i na rynku odtworzeniowym (wymiana
starych i zuzytych wktadéw kominowych) i okoto 5% stanowig izostatyczne systemy kominowe.
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Rysunek 4. Rynek kominéw ceramicznych wedtug typu kominéw
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Zrédto: Emitent

W ostatnim czasie Emitent zaobserwowat silny regres kominédw ceglanych oraz poczatek regresu
systemow kominowych ze starg gliniano-szamotowa rura. Udziat komindw stalowych utrzymuje sie od
kilku lat na podobnym poziomie.

Udziat komindéw ceramicznych formowanych plastycznie réwniez spada z uwagi na brak mozliwosci
wspotpracy z nowoczesnymi kottami grzewczymi (mokry tryb pracy np. kotty kondensacyjne), stosunkowo
krétki okres uzytkowania (maksymalnie do 30 lat) i duzg wrazliwosé na gwattowng zmiane temperatury,
co zwieksza ryzyko rozszczelnienia systemu lub nawet pekniecia. Dodatkowo systemy gliniano-szamotowe
formowane metodg plastyczng nie sg konkurencyjne cenowo do systeméw stalowych i ceramicznych
formowanych izostatycznie. Z kolei w przypadku systemow stalowych ich wadg jest koniecznos¢ czestej
wymiany (zywotnos$¢ maksymalnie do 15 lat) oraz duzg wrazliwos¢ na korozje chemiczng (szczegdlnie
chloro- i fluoro- pochodne).

Alternatywa dla wktadéw gliniano-szamotowych formowanych plastycznie oraz wktadéw stalowych s3
wktady ceramiczne formowane izostatycznie. Izostatyczne wktady kominowe oraz oparte na nich systemy
kominowe stanowig najnowoczes$niejsze rozwigzanie w zakresie budowy komindéw. Ze wzgledu na
wtasnosci techniczne komindéw produkowanych izostatycznie, wzrasta skala ich zastosowan w kominach
w poréwnaniu z wktadami ceramicznymi produkowanymi tradycyjng metodg. Nadajg sie one do
wspotpracy z najnowoczes$niejszymi dzi$ na rynku kottami kondensacyjnymi. Dodatkowo, dotychczas
wktady ceramiczne przeznaczone byly gtdwnie do stosowania w budownictwie jednorodzinnym,
natomiast ze wzgledu na wyjatkowa szczelnos¢ przewoddw kominowych izostatycznych istnieje
mozliwos$é stosowania tej ceramiki w zbiorczych przewodach kominowych powietrzno-spalinowych
stwarzajgcych mozliwosé podtgczenia do 10 kottéw do jednego przewodu kominowego. Stwarza to
mozliwosé zastosowania tych komindw w budownictwie wielorodzinnym. Szczelnos$¢ potaczen wktadéw
izostatycznych, niska waga i specjalny system tgczenia otwiera dla tych produktéow takie nowy,
niedostepny dotychczas segment rynku — remonty i unowoczesnianie starych kominéw. Wedtug Emitenta
izostatyczne kominy ciggu najblizszych lat zastgpig w duzej mierze stare wkiady kominowe formowane
plastycznie, jak rowniez w duzej czesci wktady stalowe.
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Wykres 2. Trendy na rynku kominéw ceramicznych w latach 1950-2050
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Staty wzrost sprzedazy izostatycznych wktadéw kominowych widoczny jest zaréwno w Polsce, jak i na
rynkach zachodnich. Wedtug szacunkéw Spétki europejski rynek wktadéw kominowych wynosi na dzien
Memorandum okoto 5 400 km dtugosci rur rocznie, w tym pierwotny rynek polski okoto 900 km dtugosci
rur rocznie. Okoto 50% polskiego rynku zwigzane jest z budowa nowych obiektéw mieszkaniowych
i przemystowych, a drugie 50% przypada na rynek odtworzeniowy (wyliczenie na podstawie analizy rynku
wktadéw kominowych w Polsce, na podstawie danych branzowych). Rosngca popularnosé systemoéw
ceramicznych w Polsce zwigzana jest przede wszystkim z poprawg dostepnosci tej kategorii produktéw na
rynku.
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Wykres 3. Rynek kominéw w Polsce i jego perspektywy
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Zrédto: Emitent

Motorem zmian w zakresie wprowadzania izostatycznych systemoéow kominowych do powszechnego
uzytku bedzie réwniez Dyrektywa Rady Wspdlnot Europejskich z dnia 21 grudnia 1988 roku odnoszaca sie
do przewoddéw kominowych, szczegétowo opisana w pkt 18.3 niniejszego Rozdziatu. Zaostrzenie norm
europejskich bedzie wymuszato zwiekszanie udziatu przewoddéw kominowych pracujacych w trybie
mokrym, co powinno spowodowaé zdominowanie tego rynku przez przewody kominowe formowane
metoda izostatyczng oraz stopniowe wyeliminowanie zastosowania w trybie mokrym znacznej czesci
ceramicznych przewoddéw kominowych produkowanych metoda plastyczng. Wynika to z faktu, ze nowe
normy europejskie wskazujg na konieczno$¢ stosowania przewodédw kominowych o najwyzszej
szczelnosci, ale jednoczesnie odpornych na pozar sadzy. Dokfadnie takie wymagania spetniajg kominy
izostatyczne, a wiec takie, ktére sg produkowane przez LZMO S.A.

Udziat komindéw pracujgcych w trybie mokrym, wynoszacy obecnie wedtug szacunkéw Emitenta 40%-70%,
w zaleznosci od rynku, ma tendencje do dalszego wzrostu. Dziata to na korzys¢ Spétki, gdyz w chwili
obecnej parametry izostatyczne formowanych przewodéw produkowanych przez LZMO s3 lepsze od kilku
do kilkunastu razy niz wartosci normowe w krytycznym zakresie. Wprowadzone zmiany w ocenie Emitenta
przyspieszg rozwdj Spotki, a ich naturalnym efektem bedzie wzrost zainteresowania izostatycznymi
produktami Spétki. Zaostrzenie przepiséw spowoduje, ze cze$¢ producentdw zaprzestanie dziatalnosci
w branzy kominowej. Podmioty, ktére beda chciaty pozostaé na rynku poprzez dostosowanie do nowych
norm beda musiaty liczy¢ sie z wysokimi naktadami na inwestycje. To spowoduje podniesienie ostatecznej
ceny produktu o 20%-30%.
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Potencjat rynku

Wysoki potencjat rozwoju rynku powoduje, iz LZMO ma szanse na zdobycie znaczacej przewagi
konkurencyjnej zaréwno na rynku krajowym, jak i na rynkach europejskich. Szczegdlnie perspektywiczne
dla LZMO s3g najwieksze rynki kominowe, tj. rynek niemiecki i austriacki, a takze rynek czeski, stowacki,
wegierski, ukrainski, biatoruski oraz krajéow battyckich i skandynawskich i batkanskich. Kluczowe z punktu
widzenia rozwoju sprzedazy eksportowej LZMO byto zakoriczenie w 2013 r. z wynikiem pozytywnym
procesu certyfikacji W3G dla izostatycznego systemu kominowego IZOSTAR Premium B. Certyfikat ten
umozliwi wprowadzenie tego produktu do sprzedazy gtéwnie na rynku niemieckim i austriackim. Ponadto
obecnos$¢ Spdétki na niemieckim i austriackim rynku budowlanym ma réwniez bardzo duze znaczenie
w kontekscie samej wiarygodnosci Spoétki, staje sie bowiem dla niej przepustka na pozostate europejskie
rynki.

Szacowany tgczny potencjat obu tych rynkéw wynosi okoto 690 min zt rocznie, czyli okoto 2.100 km
i stanowi okoto 50% rynku europejskiego. Dla poréwnania szacunkowy potencjat rynku polskiego wynosi
okoto 200 min zt rocznie, co daje okoto 900 km. Wskazuje to rdwniez na wyzszg o okoto 45% s$rednig cene
za metr biezacy systemu kominowego uzyskiwang na rynku niemieckim i austriackim w poréwnaniu do
rynku polskiego. Rynek systeméw kominowych w regionie, okreslany jako docelowy, szacowany jest przez
LZMO S.A. na okoto 5 400 km i posiada wartos¢ okoto 1,4 mld zt rocznie. Ponizej przedstawiono kluczowe
umowy eksportowe podpisane przez Emitenta z minimalng wielkoscig dostaw oraz szacunkowa roczng ich
wartoscia.

Tabela 10. Opis kluczowych uméw eksportowych Emitenta

. . . q aa Szacunkowa
Opis podmiotu Przedmiot Wielkos¢ wartosé Potencjat
rynku
Lider na rynku min. 5000 m oraz
i do 31.10.2015
systeméw kominowych wytacznoéé na dystrybuCJa. : okofo okoto
w jednym z krajéw Unii dystrybucje w ramach wtasnej : 90 min zt
Europejskiej. produktow sieci dystrybutora z mozliwoscig 1 min zt w skali
i pod jego znakiem przedtuzenia roku
towarowym
Podmiot z branzy ; ., okoto
wytgcznosé na
ceramicznej dziatajacy via . od 10.000 m do 5 lat od okoto g0 min zt
) , dystrybucje ) N .
na  terenie  dwdch roduktw 30.000 m rocznie podpisania 1min zt w skali
krajéw Unii Europejskiej P roku
min. 7000 m oraz
dystrybucja w ramach
Europejska firma na L, ystrybucl L 5 lat z opcja okoto 80
i wytgcznos¢ na wtasnej sieci L okoto 1,3 ]
rynku systemow . i przedtuzenia na min w skali
. dystrybucje produktéow dystrybutora pod . min zt
kominowych . kolejne okresy roku
znakiem towarowym
,IZOSTAR”
Firma nalezaca do grupy  sprzedaz ceramiczno - .
. ) min 2000 m oraz
jednego z trzech stalowych systemow .
L . dystrybucja w ramach
najwiekszych kominowych oraz L 5latod okoto 0.6  okoto 200
o wtasnej sieci o
europejskich obstuga nowych . . podpisania min zt min zt
i 3 . . producenta i pod jego
producentéw stalowych rynkdw na terenie catej .
i ] znakiem towarowym
systemdéw kominowych Europy

Zrédto: Emitent
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18.5 Konkurencja na rynku i pozycja LZMO wzgledem konkurencji

Zgodnie z wiedzg Emitenta obecnie na polskim rynku tylko LZMO posiada moce produkcyjne do
wytwarzania ceramicznych wktadéw kominowych formowanych izostatycznie.

Do bezposrednich konkurentéw na polskim rynku kominowym naleza:

— Leier Polska S.A., zajmujaca sie gtéwnie produkcjg ceramiki budowalnej, nowoczesnych stropéw
oraz kompletowaniem i dystrybucjg nowoczesnych systemdéw kominowych i wentylacyjnych;

— Plewa Osmose Ceramika sp. z 0.0., rodzina firma dziatajgca od ponad 130 lat. W swojej ofercie
posiada systemy kominowe, pustaki wentylacyjne i kominowe;

— lcopal S.A., swiatowy lider w dziedzinie materiatéw hydroizolacyjnych, dziata na rynku od 1876
roku. Spodtka jest producentem systemdéw hydroizolacyjnych i termoizolacyjnych, systeméw
kominow prefabrykowanych, systemdéw rynnowych oraz pokry¢ dachowych;

— C) Blok sp. z o0.0., producent systemdédw kominowych oraz pustakéw kominowych
i wentylacyjnych;

— Schiedel Polska sp. z 0.0., polski oddziat niemieckiej firmy Schiedel, najwiekszego w Europie
producenta systeméw kominowych;

— Jawar sp. z 0.0., spotka istniejagca od potowy lat osiemdziesigtych. Produkuje kotty centralnego
ogrzewania, systemy kominowe oraz pustaki kominowe i wentylacyjne.

Do pozostatych, znaczacych konkurentdw mozna zaliczy¢ jeszcze IBF Polska sp. z 0.0., polski odziat
koncernu IBF Betonvarer z Danii, ktéry zajmuje sie produkcjg oraz tworzeniem nowych wyrobdéw z betonu.
IBF Polska sp. z 0.0. w swojej ofercie posiada systemy kominowe, z wktadami gliniano-szamotowymi. Na
rynku polskim systemy kominowe sprzedawane sg rowniez przez firmy Konekt, Brata, Presto, Hoch, Zapel
oraz Skorsten.

Na rynku dziatajg réwniez zaktady Marywil z Suchedniowa oraz zaktady z Bolestawca. Jednak réznice
w jakosci i rodzaju oferowanych przez te zaktady produktéw w poréwnaniu z produktami LZMO sg bardzo
duze. Zaktady te produkujg jedynie wktady ceramiczne formowane plastycznie, w przestarzatych
technologiach, przy wysokim udziale prac recznych. Z tego powodu podmioty te nie stanowig konkurencji
dla LZMO.

Rysunek 5. Struktura rynku wedtug uczestnikéw

® wiodgcy podmiot na rynku MW zagraniczne firmy
krajowi producenci Hm krajowe firmy kompletujace

Zrédto: Emitent
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LZMO ma szanse osiggna¢ pozycje lidera na rynku ceramicznych wktadéw i systeméw kominowych dzieki
stosowaniu wysoko innowacyjnej technologii, pozwalajgcej wytwarza¢ produkty na najwyzszym poziomie.
Bariery wejscia na rynek izostatycznych systeméw kominowych ze strony nowych podmiotéow, wedtug
wiedzy Emitenta, sg zbyt wysokie by mogty stanowi¢ zagrozenie dla pozycji rynkowej LZMO. Nowy
podmiot planujgcy wejs¢ na ten rynek musi zdoby¢ know — how, wypracowaé wtasng technologie, co
moze trwa¢ od 2 do 3 lat oraz ponies¢ naktady finansowe na poziomie okoto 20 min zi. Istotnym
elementem budowania przewagi konkurencyjnej jest takze spetnienie najwyzszych norm bezpieczenstwa
dotyczacych wyrobdw budowalnych, okreslonych m.in. w przepisach budowalnych i zharmonizowanych
normach europejskich dotyczgcych kominéw.

Ryzyko zwigzane z konkurencjg istnieje gtéwnie w aspekcie wzmocnienia sie juz istniejgcych na rynku
podmiotdéw. Ich dziatalno$¢ prowadzi¢ moze np. do spadku marz generowanych przez Spoétke i negatywnie
wptyngé na mozliwosé pozyskiwania kolejnych zamoéwien. W ocenie Spétki zmiany dotyczace nowych
wymagan w segmencie przewodow kominowych pozytywnie wptyng na rozwdj i wzmocnienie przewagi
konkurencyjnej LZMO, gdyz muszg one stosowanie urzgdzen grzewczych o znacznie wyzszej efektywnosci.

Dodatkowo nie bez wptywu na umacnianie przez Spotke krajowej struktury odbiorcéw, a z drugiej strony
takze na zwiekszenie liczby rynkéw zagranicznych ma to, ze liczacy sie konkurenci LZMO majg petne
wykorzystanie mocy produkcyjnych, co limituje ich dalszg ekspansje. Moce produkcyjne LZMO s3
wykorzystane zaledwie w 10%. Zwieksza to mozliwosci rozwoju produkcji eksportowej i lokowanie
wtasnych wyrobdéw na rynkach zagranicznych.

Ponadto LZMO moze zwiekszy¢ mozliwe do uzyskania marze operacyjne i umocnic pozycje rynkowa, dzieki
dostepnosci zt6z surowca niezbednego do produkcji wktadéw kominowych w przysztosci. Ztoza itéw,
potozone w Lubsku i w Chwaliszowicach s3 w posiadaniu spétki posrednio powigzanej z Emitentem, Baltic
Ceramics S.A. taczna wielko$¢ ww. zt6z wynosi okoto 4,8 min ton. Aktualnie LZMO wykorzystuje do
produkcji wktadéw kominowych surowiec importowany. Nie jest wykluczone jednak, ze w okresie 1 roku
do 2 lat bedzie wykorzystywac ztoza surowca w ramach wtasnej grupy. Obecnie ww. zfoza nie s3
eksploatowane.

18.6  Siec dystrybucji

LZMO stosuje ujednolicone metody dystrybucji swoich wyrobdw. Sprzedaz odbywa sie gtéwnie poprzez
hurtownie i sktady budowalne do obiorcéw indywidualnych. Na rynku krajowym uruchomiony zostat
zespot Doradcédw Techniczno-Handlowych, ktérzy dystrybuujg produkty Spétki do 250 hurtowni i sktaddéw
budowlanych na terenie kraju. Dzieki temu produkty LZMO trafiajg do szerokiego grona odbiorcow.
Zespot Doradcow Techniczno-Handlowych jest zorganizowany na zasadzie podziatu terytorialnego, gdzie
kazdy z doradcéw wspdtpracuje z okreslong grupg dystrybutoréw. Do gtéwnych zadan doradcéw nalezy
sprzedaz produktéw LZMO do statych odbiorcéw, monitorowanie rynku w zakresie mozliwosci pozyskania
nowych klientéw oraz szkolenie pracownikéw dystrybutoréw.

Sprzedaz zagraniczna prowadzona jest w oparciu o umowy z lokalnymi, sprawdzonymi dystrybutorami,
posiadajgcymi wtasne rozbudowane sieci sprzedazy, ktérzy uzyskujg zwykle prawo wytgcznosci sprzedazy
produktow LZMO na terenie danego kraju. Dzieki podpisanym kontraktom eksportowym LZMO zapewnita
sobie dostep z ofertg na obszar obejmujacy 60% docelowego eksportowego rynku zbytu.

18.7  Lokalizacja zaktadu Emitenta

Lubsko lezy na skrzyzowaniu drég 287 i 289, w odlegtosci 50 km od Zielonej Géry, 160 km od Gorzowa
Wielkopolskiego i 160 km od Berlina. Biorgc pod uwage, ze wséréd kierunkéw eksportowych Spodtka
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wymienia gtéwnie rynek niemiecki, austriacki, czeski, stowacki oraz m.in. rynki: wegierski, chorwacki
i batkanski lokalizacje zaktadu nalezy uznaé za bardzo korzystng. Analogicznie nalezy oceni¢ atrakcyjnosc
lokalizacji wzgledem rynkéw zaopatrzenia (surowiec do produkcji kupowany jest od producentéw
niemieckich).

Rysunek 6. Potozenie geograficzne Lubska
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Zrédto: Instytut Rozwoju Regionalnego

18.8  Struktura zatrudnienia

Struktura organizacyjna Spoétki zostata dopasowana do wymagan linii produkujacej elementy ceramicznych
systemoéw kominowych formowanych izostatycznie. Strukture organizacyjng Spotki nalezy okresli¢ jako
mato rozbudowana, przejrzystg i dostosowang do sformutowanych prognoz produkc;ji i sprzedazy. Dlatego
Spétka nie zaktada sie zmian w tej strukturze, jak tez zmian w zakresie stopnia korzystania z outsourcingu.
Zaktad produkcyjny Spotki jest obiektem o bardzo wysokim stopniu automatyzacji proceséw. Na dzien
Memorandum Emitent zatrudnia tgcznie 33 osoby w przeliczeniu na petne etaty.

18.9 Inwestycje kapitatowe

LZMO posiada 15 000 000 akcji spotki Baltic Ceramics Investments S.A., stanowiacych 34,41% kapitatu
zaktadowym i 34,41% w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Baltic Ceramics Investments S.A. poprzez spotke celowg Baltic Ceramics S.A. realizuje inwestycje budowy
zaktadu produkcji proppantéw ceramicznych, stosowanych w procesie poszukiwania iwydobycia
weglowodoréw ze zt6z niekonwencjonalnych (w tym ze skat tupkowych) oraz konwencjonalnych. Dzieki
chronionej wnioskami patentowymi, zaawansowanej technologii produkcji oraz posiadanym ztozom itéw
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ogniotrwatych, spétka ta oferowac bedzie najwyzszej jakosci materiat, nawet kilkukrotnie zwiekszajacy
efektywnos¢ wydobycia gazu oraz ropy naftowej. Zlokalizowana w Lubsku budowa nowoczesnego zaktadu
produkcyjnego proppantéw ceramicznych jest strategiczng inwestycjg spoétki. Docelowo jego moce
produkcyjne wyniosg 135 tys. ton rocznie, co bedzie odpowiadato ok. 5% Swiatowego zapotrzebowania.
Uruchomienie produkcji planowane jest w Il potowie 2015 roku.

Proppanty ceramiczne sg wysoko przetworzonymi produktami, otrzymanymi z surowcéw mineralnych,
uzywanymi w szczelinowaniu hydraulicznym podczas wydobycia gazu i ropy ze zt6z niekonwencjonalnych
oraz odwiertdw konwencjonalnych. Wykorzystywane sg jako tzw. materiat podsadzkowy, stabilizujgcy
otwory przez ktére przeptywa gaz. Dzieki wysokiej wytrzymatosci na cisnienie, porowatosci granulek oraz
odpowiedniej sferycznosdci, proppant zapewnia bardziej swobodny przeptyw weglowodoréw przez
wytworzone w procesie wydobywczym szczeliny. Pozwala to na kilkukrotne zwiekszenie efektywnosci
procesu pozyskiwania surowca ze ztoza oraz obnizenie finalnych kosztéw w poréwnaniu do wydobycia
z uzyciem proppantéw boksytowych.

Proppanty ceramiczne po raz pierwszy zostaty uzyte w latach 90-ych w USA, jednak ich dynamiczny wzrost
rynku obserwujemy od poczatku XXI wieku ($rednioroczny wzrost ich zuzycia wynosit w ostatnich
12 latach +23%). Wielko$¢ rynku proppantéw szacowana jest na 2,3 min ton rocznie, o tgcznej wartosci
3,7 mld USD. Liderem wsréd producentéw jest notowany na gietdzie w Nowym Jorku koncern CARBO
CERAMICS Inc.

18.10 Strategia Emitenta

LZMO jest czescig grupy przemystowej IndygoTech Minerals S.A. - spétki notowanej na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie, wchodzacej w sktad indeksu WIG250, dziatajgcej w obszarze
zaawansowanych przemystowych technologii ceramicznych. W skfad grupy przemystowej wchodzg oprocz
LZMO, Baltic Ceramics Investments S.A. oraz Industry Technologies S.A. IndygoTech Minerals S.A. posiada
41,65% akcji LZMO, 49,09% akcji Baltic Ceramics Investments S.A. oraz 61,00% akcji Industry Technologies
S.A.

Rysunek 7. Struktura grupy przemystowej IndygoTech Minerals
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W ramach grupy LZMO realizuje dtugoterminowg strategie, ktérej celem jest zbudowanie pozycji lidera na
rynku izostatycznych systeméw kominowych w Polsce, dzieki rozwojowi wtasnej technologii formowania
oraz osiggniecie udziatu w rynku kominowym w regionie, na poziomie 10%, co bedzie sie wigzato
z podwojeniem mocy produkcyjnych do okoto 140 — 150 min zf rocznie.

Strategia dziatania LZMO jest ukierunkowana na oferowanie rynkowi wysoce konkurencyjnego cenowo
produktu, o jakosci przewyzszajgcej produkty oferowane przez innych producentéw.

W ramach celéw krotkoterminowych LZMO planuje:

Rok 2014:

— rozpoczecie sprzedazy na kilku mniejszych rynkach krajéw osciennych,

— zwiekszenie sprzedazy na rynku polskim o co najmniej 50% w  pordéwnaniu
do 2013 roku,

— osiggniecie sprzedazy eksportowej na poziomie 1,5 min EUR.

Rok 2015:

— osiggniecie poziomu produkcji na poziomie ponad 30% catkowitych mocy produkcyjnych,
umozliwiajgca sprzedaz na poziomie ponad 23 min zt,

— sprzedaz produktédw na wszystkich trzech najwiekszych rynkach w Europie,

— obecnosé tagcznie na co najmniej 7 rynkach zagranicznych.

Rok 2016:

— znaczne przekroczenie 10% udziatu w rynku systeméw kominowych w Polsce,
— wzrost sprzedazy eksportowej do poziomu przekraczajgcego 50%,
— podjecie decyzji o podwyzszeniu mocy produkcyjnych poprzez rozbudowe linii.

Docelowo LZMO zamierza osiggnac¢ co najmniej 10% udziatu w regionie o wartosci 1,4 mld zt rocznie, przy
rentownosci netto wynoszgcej okoto 15%.

Na realizacje planowanej strategii rozwoju oraz przyszte wyniki Emitenta wptywac bedg réznego rodzaju
czynniki, gtéwnie zwigzane z mozliwoscig utrzymania lub tez zwiekszenia przewagi konkurencyjnej LZMO
nad innymi podmiotami dziatajgcymi na rynku systemédw kominowych, jak réwniez zwigzane
z mozliwoscig zwiekszenia mocy produkcyjnych.

W ocenie Zarzadu Spétka ma szanse osiggna¢ pozycje lidera na rynku ceramicznych wktaddw i systeméw
kominowych dzieki stosowaniu wysoko innowacyjnej technologii, pozwalajgcej wytwarzaé¢ produkty na
najwyzszym poziomie. Bariery wejscia na rynek izostatycznych systeméw kominowych ze strony nowych
podmiotéw sg zbyt wysokie by mogty stanowic zagrozenie dla pozycji rynkowej LZMO. Niewatpliwie nowe
wymagania unijne w segmencie przewoddéw kominowych sprzyjaé¢ beda rozwojowi Spétki i wzmocnieniu
przewagi konkurencyjnej LZMO. Dodatkowo nie bez wptywu na umacnianie krajowej struktury odbiorcéw,
a z drugiej strony takze na zwiekszenie liczby rynkéw zagranicznych ma to, ze liczacy sie konkurenci LZMO
majg petne wykorzystanie mocy produkcyjnych, co limituje ich dalszg ekspansje. Moce produkcyjne LZMO
sq wykorzystane zaledwie w 10%. Zwieksza to mozliwosci rozwoju produkcji eksportowej i plasowanie
wtasnych wyrobdéw na rynkach zagranicznych.

Wsrdd czynnikéw pozytywnych, ktére bedg miat wptyw na rozwdj Emitenta nalezy wymienié: (i) jasno
sprecyzowang strategie, (ii) stabilny akcjonariat, realizujgcy konsekwentnie polityke wtascicielskg wobec
Spotki (iii) najwyzszej jakosci produkt, potwierdzony certyfikatami jakosci europejskich jednostek
notyfikacyjnych, (iv) najnowoczesniejsza technologia produkcji, znacznie wydajniejsza niz stosowane
dotychczas, ktéra pozwala na znaczace zmniejszenie zuzycia surowcéw, energii oraz innych mediéw
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(produkcja bezodpadowa, niskie wspdtczynniki energochtonnosci), (v) stabilna sie¢ dystrybucji, (vi)
ustabilizowane Zrédta zaopatrzenia w surowiec.

Do czynnikdw mogacych mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢ Emitenta mozna wymieni¢ duze
zapotrzebowanie na srodki obrotowe zwigzane ze zwiekszeniem produkcji oraz wahania na rynku
walutowym mogace ujemnie wptywac na wynik finansowy.

18.11 Posiadane patenty, licencje znaki towarowe, domeny

Emitent posiada nastepujgce znaki towarowe:

Emitent posiada zarejestrowany w Urzedzie - Harmonizacji Rynku Wewnetrznego znak stowno - graficzny:

WHrLzmo

Data zgtoszenia to 30 maja 2008 roku, numer zgtoszenia znaku towarowego: 000943121-0001. Wyzej
wymieniony znak towarowy przeznaczony jest do oznaczenia produkowanych przez Emitenta kominéw do
budynkdw.

Emitent posiada zarejestrowany w Urzedzie - Harmonizacji Rynku Wewnetrznego nastepujgcy znak
graficzny:

H5%

Data zgtoszenia to 18 grudnia 2007 roku, numer zgtoszenia znaku towarowego: 000845409-0002. Wyzej
wymieniony znak towarowy przeznaczony jest do oznaczenia produkowanych przez Emitenta ptytek
ceramicznych do budowania.

Emitent posiada ponizsze certyfikaty zaktadowej kontroli produkcji oraz certyfikat ISO 9001:2000
w zakresie sprzedazy materiatéw ogniotrwatych oraz m.in. nizej wymienione.
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—  Certyfikat Zaktadowej Kontroli Produkcji nr 1450-CPR-0038 na produkowane przez Spétke kominy
ceramiczne tj. izostatyczne, ceramiczne przewody kominowe. Uzyskanie Certyfikatu zostato
poprzedzone inspekcjg zaktadu produkcyjnego Emitenta i zaktadowej kontroli produkcji.
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Jednostka wydajacg Certyfikat jest Instytut Nafty i Gazu w Krakowie. Uzyskanie Certyfikatu
zakonczyto proces certyfikacji produktu i umozliwia rozpoczecie przez Emitenta dystrybucji
wytwarzanych produktéw. Rozpoczecie produkcji wktadéw ceramicznych wytwarzanych metoda
izostatyczng w nowopowstatym zaktadzie w Lubsku nastgpito w lipcu 2011 roku.

—  Certyfikat dla zaktadu produkcyjnego w Lubsku - TUV NORD dla Systemu Zarzadzania Jakoscig wg
EN ISO 9001:2008 zaswiadczajgcego o stosowaniu systemu zarzadzania zgodnie z powyiszg
normg w zakresie: ,Produkcji i projektowania ceramicznych wktadéw kominowych oraz
kompletacji i projektowania systemow kominowych”. Uzyskanie certyfikatu byto jednym ze
zobowigzan jakie podjeto LZMO w zwigzku z pozyskaniem dotacji w ramach POIG 4.4. Certyfikat
ten potwierdza wysoki poziom standardéw projektowania i produkcji w LZMO. Dla klientdw,
w szczegblnosci  zagranicznych, jest on rowniez gwarantem iz proces produkcji zostat
zoptymalizowany i jest poddany procedurom statej kontroli zapewniajgcym wysoka i niezmienng
w czasie jakos$¢ produktu korncowego.

—  Certyfikaty Zaktadowej Kontroli Produkcji nr 1020-CPD-030045815, nr 1020-CPD-030045816 oraz
nr 1020-CPD-030045817 na produkowany przez Spétke produkt, tj. Systemy Kominowe
z ceramicznymi kanatami wewnetrznym. Jednostka wydajgcy Certyfikaty jest Budowlany Instytut
Techniczno-Badawczy Praga. Uzyskanie Certyfikatow zostato poprzedzone inspekcjg zaktadu
produkcyjnego Spotki i zaktadowej kontroli produkcji. Instytut prowadzi réwniez ciggty nadzor
zaktadowej kontroli produkcji. Certyfikaty potwierdzajg spetnienie w zaktadzie produkcyjnym
Emitenta wszystkich wymagan dotyczacych systemu zaktadowej kontroli produkcji opisane
w Europejskiej Aprobacie Technicznej, uznawane sg na catym obszarze Europejskiej Wspdlnoty
Gospodarczej i umozliwiajg Emitentowi sprzedaz ww. systemédw kominowych na obszarze
Europejskiej Wspdlnoty Gospodarczej bez koniecznosci uzyskiwania dodatkowych certyfikatow
jakosci.

— W styczniu 2014 r. Spétka zakonczyta z wynikiem pozytywnym certyfikacji W3G. System
kominowy IZOSTAR Premium B, produkowany przez LZMO w technologii izostatycznego
formowania, przeszedt peten cykl badan w ramach certyfikacji W3G. Pozytywny wynik badan
systemu kominowego IZOSTAR Premium B formalnie potwierdza, iz system ten spetnia najwyzsze
wymagania wg normy EN 13063-1:2005+A1:2007 , Kominy. Systemy kominowe z ceramicznymi
kanatami wewnetrznymi. Cze$¢ 1: Wymagania i badania dotyczace odpornosci na pozar sadzy”
oraz jednoczesnie spetnit wymagania najwyzszej klasy odpornosci na korozje i odpornosci na
warunki wilgotne wg normy EN 13063-2:2005+A1:2007 ,Kominy. Systemy kominowe
z ceramicznymi kanatami wewnetrznymi. Cze$¢ 2: Wymagania i badania dotyczace eksploatacji
w warunkach zawilgocenia”. Certyfikat ten otwiera przed Spdtka najwieksze rynki kominowe.

19. Inne informacje dotyczace prowadzonej przez emitenta dziatalnosci gospodarczej, istotne dla oceny
mozliwosci realizowania przez emitenta jego zobowigzan z emitowanych papieréow wartosciowych

W opinii Emitenta nie istniejg inne informacje dotyczace prowadzonej przez niego dziatalnosci istotne dla
oceny realizowania przez Spotke zobowigzan z emitowanych Obligac;ji.
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V. Sprawozdanie finansowe Spoétki

1. Sprawozdanie finansowe Spoétki za rok obrotowy 2013 obejmujacy okres od 01.01.2013 r. do

31.12.2013r.
Sprawozdanie
finansowe
LZMO SPOLKA AKCYINA
| z siedziba 68-300 Lubsko, ul. Reymonta 7 l
za okres od dnia  2013-01-01 do dnia 2013-12-31 ]

na ktére sklada sig:

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Bilans

Rachunek zyskow i strat w wariancie poréwnawczym

Zestawienle zmian w kapitale (funduszu) wiasnym

Rachunek przeptywéw gotéwkowych sporzadzony metodg posrednig
Informacja dodatkowa

Sporzydzajacy sprawozdanie: Zarzad jednostki:

Joanna Kuchenbecker Prezes Zarzadu - Artur Stawinski_—

LIMO spdes

==52§§:Am5’x,
)/

Artier Stawinshi

GLOWNA KSIEGOWA

i Khehonhoere? . 3
donaccons Wiceprezes Zarzadu - Artur Majewski
5 );_!’\':-! Spbik Py

EERAR AR B

irur Maojowsks

Lubsko, dnia 29-03-2014
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LZMO SPOLKA AKCYINA
65-300 Lutsko, wl Reymonta 7

Sprawozdanie finansowe

Wstep do sprawozdania finansowego

Lubsko, aing 29.03. 2013

Pad.
3 LA

dmiota dzi n

Produkcja ceramicznych materialow | wyrobow ogniotrwalych

Sad lub inny organ prowadzacy rejestr
jednostkl

Sad Rejonowy w Zielonej Gorze, VIII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego

Rodzaj rejestru i numer wpisu Rejestr Przedsiebiorcow Numer KRS: 0000369775

Czas trwania jednostki Nieograniczony

Okres objgty sprawozdaniem styczen - grudzien 2013

Jednostki wewngtrzne Spotka nie posiada samabilansujacych sie jednostek wewngtrznych
W dniu 04.11.2010, Spotka Lubuskie Zaklady Materialow
Oaniotrwalych Sp. z 0.0. dokonala przeksztalcenia ze spofki 2

[Konty o Msmidet g oqr'an-aona' odpowiedzialnoscig o numerze KRS: 9000241327 w
spotke akcyjna. Jednostka w dajace) sie przewidziec przyszéosci
bedzie kontynuowac swoja dziatalnosc oraz nie istnieja okolicznosci
wskazujace na zagrozenie kontynuowania przez nig dziatalnosci

Polaczenia splek W okresie za jaki sporzadzono sprawozdanie finansowe nie

nastapito polaczenie spotek

Polityka rachunkowosci oraz zasady wyceny
aktywow i pasywow oraz prrychodéw | kosztow

Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest za okres 12 kolejnych
miesiecy tj. styczen — grudzien 2013 rok, zgodnie z zasada kosztow
historycznych. Sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato
zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. 0
rachunkowosci.

Sporzadzajacy sprawozdanie:

Zarzad jednostki:

Joanna Kuchenbecker

GLOWNA KSIEGOWA

Joann n\l wehenbecker

Prezes Zarzadu - Artur Stawinski Lzten
PR S IARIAE

) A’l’lu' Stawirski
Wiceprezes Zarzadu - Artur Majewski

r Majewski
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Sprawozdanie finansowe

LZMO SPOLKA AKCYINA
68300 Lubsko, ul. Reymonta 7
Bilans sporzadzony na dzien 31-12-2013
AKTYWA 31.12.2013 31.12.2012 |
A. Aktywa trwale 15 178 773,37, 15 657 467,78
‘I.Wmmmlm 4 683,25 9 006,05
1. Kekpty 2Mhshcronich orat scewTiomych
2. Wartosd Army
3. Intve mAMeho: nematensine | prawne 4 663,25 2 006,05
:.l.’alrn: na wertodo) iemate ane | prasne
I1. Rzeczowe aktywa trwale 15174 090,12 15 648 461,73
1, Srodo twae 15 101 784,85 15 646 464,73
8) grisny (w . EOAW0 S2yTROWRN A WeCTyste0D prumtu) 423 223,15 315 403,15
51 Dudenil Ickad | asably ety st ldowel | wodne) 4 861 112,85 5 D56 185,88
<) wzadrena techriczse | maszymy B 550 992,95 9 B39 339,00
) koo rardoety 153 227.6 189 207,21
Lo | e dodia) bwa 113 228,23 172 325,45,
2. Seotko trwae w budowm 72 305,27 597,00
|3 Takersina foodi twe w didowes
L Naleznosci
1. Od jminoited Dowazanyeh
LC') papastanen pdsavteh
{IV. Inwestycje diugoterminowe
1 Neusanole
3 Wanocko nematenaite | pranhe
3 Dhog aktywe i
4. Inne mwestyoe ‘aapmermnog
V. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokr
L, Aelywa 1 b o podathe d
2. Inre rolicraris medzyoiceaane
'B. Aktywa obrotowe 18 557 620,39, 17 009 791,51
I 1308 731,17 1426 742,63
1. Materaly/ 173 603,52 80 480,31
2, Pprodekty | prousty w ok 35 643,85 6 229,51
3. Frosusty gotows 1028 053,24 545 016,55
|4 Tawary 7141416 395 016,26
11. Naleinosci krotikoterminowe 622 479,11 B29 828,17
| Maleznzazi oF jednowtek sawwzenych 10 040,43 396 574,93
#) 2 tytaby dostam | uship, O chres apiaty! 9 694,43' 395 228,93
d9 13 svesmcy 9 694,43 396 228,93
~poevyie) 12 mmamcy
) nne 346,00 346,00
7. Mabnzocicl o8 poacatalech jednzstek 612 438 68 433 253,23
A} 3 tatuby dostaw | g, 0 shrenm solaty 601 583,22 31923512
a3 12 mesmcy
Lawyrel 12 mimsmcy
12 mienmcy 601 583,22 319 235,12
pawyre) S2 mesecy
5] £ tpluke podathdw, OCLAC), col, adezpecien spolecrtych | vomwttaych oeag
nripch daiaydcamd 104 771,00
<) e 10 855,46 924712
7} dochodeone ne diodze )
11 Inwestycje hﬁ-ﬁm 14 529 153,86 13 280 468,59
1 Wrtasteimncwe 2aTyma fnatsowe 14 525 153,86 13 280 458,59)
41w rdrostiach pomegratyet 14430 533,43 13 216 502,22
wdzialy b suce 14 233 045,08,
- Dt padsery wWitieeme
warelre potycrc 217 456,45 203 803,58
nea Arith akywa
] w parsstatycn jednastiacs
sray Wit ahde
< Im paghry wirtodcimme
sdpeione podyak
< ine o sktywa fi
¢} $odi Derigzne | mve aktywa pienigiee 78 651}31 63 966,37
Ladd penmine kase i na Ischuneach 78 651,33 63 566,37
- et S0da) pesiging
< iae Aklywa pencite
2 Inve mimestycre kdticlemcas =
V. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 2097 256,25 147275212
Aktywa razem i 3373639&76i 32557259529
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Memorandum informacyjne LZMO S.A.

Sprawozdanie finansowe

PASYWA 31.12.2013 31.12.2012
A. Kapitat (fundusz) wiasny 16 957 915,88 17 567 047,07
1. Kapitat (fundusz) podstawowy 893 000,00 893 000,00
I1. Nalezne wpilaty na kapital podstawowy
(wielkos¢ ujemna)
111. Udzialy (akcje) wiasne (wielkos¢ ujemna)
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 264 900,00 264 900,00
V. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny 6 966 768,00
VI. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe 10 918 568,95 10 918 568,95
VII. Zysk (strata) z lat ubieglych -1476 189,88
VIIIL. Zysk (strata) netto 6 357 636,81 -1476 189,88
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku
obrotowego (wielkosc¢ ujemna)
B. Zobowiazania i rezerwy na
zobowigzania 16 778 477,88 15100 212,22
1. Rezerwy na zobowiazania 134 465,00 134 465,00
1. Rezerwa 2 tytuhu odroczonego podatiu dochodawego 134 465,00 134 465,00
2. Rezorwa na swiadczenia emerytaine s podobre
3. Pozostale rerecwy
11. Zobowiazania diugoterminowe 7142 614,72 4 520 385,81
1. Wobec jednostek powiazanych
2. Wiobec pozostalych jedmastek 7 142 614,72 4 520 385,81
a) kredyty | posyczo 3 515 389,90 4 504 441,83
b) z tytulu emsii dlutnych papierdw wartosclowych 3616 911,66
c) Inne zcbowazana finansowe
d) Inne 10 313,16 15 9L3,§§_
111. Zobowiazania krotkoterminowe 2973 167,71 3 260 613,48
1. Wobec yednastek powiazanych S 000,00 521 889,90
a) 2 tytudy dostow 1 uslug, o ckresie wymagalnosc: 5 000,00 521 889,90
- do 12 miesiecy 5 000,00 521 889,90
- powy2e) 12 miesiqcy
b) Inne
2. Wobec pozostalych yednostek 2 568 164,94 2 738 720,81
a) kredyty | pozyczki 766 400,00 1141 228,44
b) 2 tytutu emisji dbulmyeh paplaréw wartoéciowych
¢) Inne zobowigzania finansowe
o) 2 tytuhy dostaw | uslug, o ckresie wymagalnosci; 1 612 269,85 1339 626,93

~ do 12 miesiecy

1 612 269,85

1 339 626,93

- powyie) 12 mieskcy

¢) zaliczio otrzymane na dostawy

f) zobowazana weksiowe

] 2 tytuls podatkéw, cel, ubazpleczen 1 innych swiadczen 490 983,50 142 685,65
1) 2 tytuks wynagrodzen S0 479,20 113 617,99
) Wnne 8 032,39 1 561,80
3. Fundusze specjalne 2,77 2,77
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 6 528 230,45 7 184 747,93
1. Ujemna wartosc Pery
2. Inne rodiczena medzyokresowe 6 528 230,45 7 184 747,93
Pasywa razem 33736 393,76] 32 667 259,29
Lubsko, dnia 29-03-2014 Zarzad jednostki:
|
Sporzadzajacy sprawozdanie: Prezes Zarzadu - Artur Stawifiskl 5 Z\'f'u‘:?.'f
L
Joanna Kuchenbecker Artur Stawirnski
i Wiceprezes Zarzadu - Artur l\?]ewskk
GrLOWNA KSIEGOW s e v
. Y
Artgr Maios

Joasani

Rruche b bt
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Memorandum informacyjne

LZMO S.A.

LZMO SPOLKA AKCYINA

A0 Ludsan, uf Reymmonts /

Rachunek

przeplywow pienigeznych
za okres od 2013-01-01 do 2013-12-31

(metoda posrednia)

Sprawozdanie finansowe

| oopenicrons motwole! Sepmenmls__

Tresé ohres biekacy okros ubiegly
| A Proeplywy drodhiw pleniqinych 2 dristatnctcl operacyjoe)
L 2k {atroe) nedss 5187 6% K1 %
R , 2o
|3 Aortyracs) 133 745, 244 426,51
1 4 L 1
3. Outths |ty w Epsmach (Opmicieecy) so0 enpg0l s
“ straia) 2 m
| 5. miprg srary) racers
4. 2mana man Tapasie 118 613 44 -42% 236,33
| it sty ERleinolc) MTS.‘E{ £ 293 G447
4 2miana sarg (= i & 382,67
|2 Zmipcn ares oticswh miqdeyokresowyth 4&(&.91’ £20 1
|__10. Inne borekey 49 716,44 9114
10 Prowshywy paniging ntto 2 drakinodcl operscyne (1411 7 397 82211 1 489 132
B Praepiywy éradbw pleniginych ¢ deialainodcl Inwestycyinel
L Wohwy 7213 048,52 ﬂ%
- Lilandl g 1k v 210 T 67!
i " i - Nt | prawee
|- 2 aatywoiw firassowych, w tpm L BILY ] 51672,
w " 0 7492 327, 610
|_5)w pomnsaech sdnoateach mﬁu
4. Inte wpbywy Nwestycyine
L 16871 5500 1387 427,37
! [} oras . o N Aol o
2. Iveenty (e m Menuchomoso oraz warntoso i 0,00
ki t00 gittyw Brarsowe, w By 16 250 402,83 3 30 502,22
| lednosiach powiasaech 142 1309 108
| &) w proctaich jedvasthach 2745649 134 2024
A, Lnew 1 Pl
nt P — - -6 1y sanaf 3521 754
|G, Pragplywy drodkéw planiginych : doahinodes finansowe)
i B ——
1. Wighywry rortin £ wytlaris Lcriakies (@R ML) | MITPCH Instrumentow 2D tolowyh
onar ook 395
2 ke ‘ 1040 10301 5323 2024
1. s h wanl h 3550000001
A loee wpiewy Snsrmowe
|11 Wydath) RRACEICRL) 10 779 565,44]
g  wdiaklon (bc)i}
i mm)nsmn.rﬂmm
3. 1006, 1ig wypity 1 raecr wdslcicind wyvlathi ¢ tytuby pocbihe fyehl
. i ' 1121008 10 282 §22.30|
b1 ch -
0.2ttt rych pkowiapadt Snarvioerych
7. Matnodcl Sy
o Ohete) M 532 443,54
9 o wytath] framowe 41 164,00
[ Priepwvey pleigie nomo ¢ drbiincd) Snamsowe (1) 1775 368,07 190
D, Praepiroy plenicine resto casem (AJ[ELS [IIC HT) 14 684,05
£ Silncowa smisna stang &ockds peoimych w tym H;“.':;l 582
| fmiang stares dspcces puervectiipeh + tytuhy rEOTC AursOenyth
A1 %66, %)

4m.}ll

Lubska, cinla 29-03-2014

Zarzad jednostki:

U
Viceprezes Zarzadu - Artur Majewski

Sporzadzajacy sprawozdanie:
o GLOWM' KSIEGOWA
Joanna Cischenhecker

)

HHLzmo

Prezes Zarzadu - Artur Stawirsk

dawinski

LMD Ebna Adoyh
~'$tmf€5%au

betur\Majmext!
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Memorandum informacyjne LZMO S.A.

LZMO SPOLKA AKCYINA
Lubsko, W. Reymanta 7

Rachunek zyskow i strat (wariant porownawczy)

za okres od 2013-01-01 do 2013-12-.

Sprawozdanie finansowe

Tresé 31.12.2013 31.12.2012
A, Proyehody netto ze sprzedazy | rdwnane 2 nimi, w bym: 7592 357.04 3 682 084,04
- od Jednostek powiazanych
1. Praychody netto 2e sp produbtd 7480 450,01 3019 782,45
11 Zmiama stanu produbtéw (awigh « wartost dod; of!
wantadd ujemna) 112 467,03 662 201,59
JIT. Kest wy S na whasne p
IV. Przyehody netto ze towacdw |
8 Koszty dzaiainescl operacyner 767237390 557359527
1 Amartyzacia 333 749,58 244 426,61
11 Zudycie materiaiow | energil 3921 434.58 2772 730,84
111, Uslugl obce 132940813 987 690,37
1v. Fodathl | oplaty, w tym 147 32,73 101 862,12
- podatek akcyzowy
v, Wynag 1 395 353,37 970 085,56/
VI Usezpieczenia spolecane | inne dwiadczenia 237 355,55 168 005,49
VI1 Pozostale kosaty rodzajowe 307 695,58 326 794,28
Vi, ¢ 5p ¥ |
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -79 416,86 -1891531,23
D. Po:osmpzycnmymermre 908 057,74 888 223,80
1 Zysk ze 2byca v Y y 690,33
11. Dotagye 538 028,23 83 302,26
111 Inne praychady operacyine 10 029,51 4 061,21
£ Porostale koszty operacyine 13565 353,38 135541322
1 Strata ze zhycia niefinansowych aktywde trwakych 0.00 0,00
11 Atualzacas wartodor aktywiw niefimansowych
| I fnne kosaty operacyyee 1 365 353,33 1 355 413,22
—_F. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej -536 712,50 720,65
G. Przychody finansowe 7523 299,81 1443 477,91
1 Oywidendy | udziady w zyskich, w tym 0,00 2,00
- od jednostek powlazanych
11. Ddsatil, w ty 24394,52 63 072,59
- od jednostek powlzanych 22.887,31 0 599.17
111 Zysk 2m sbyels mmm- 7 492 327,40 1350 244,54
IV, Aktualizacia i <
¥ Inoe 6 077,45 29 0,58
H. Koszty finansowe 628 950,50 £60 947,14
1, Odsetii, w tym: 500 498,60 522 443,14
- dia jednostek powiazanych
11 Strata ze 2byca vmatyqn
TN Ataalizacy -
V. Inne 128 451,90 38 504,00
| 1. Zysk (strata) z dzialainosci gospodarczej 6357 636,81 -1476 189,88
X Wyrik sdarzert nadswyezajnyeh (11.-2.11.) 0,00 0,00
L Zysdl nadzwyczape
11 Straty nadawycaajne
K. Zysk (strata) brutto (I1+J) 6357 3543 81 -1476 189,88
L Podatek dochodmy .00 0,00
M. e 2y (awieh straty)
N. Zysk (strata) netto (K-L-M) 6357 636,81 -1476 189
Lubsko, oy 29-03-2014 Zarzad jednostki
.4 |-2M Ansyir
Sporzadzajacy sprawozdanie: Prezes Zarzadu - Artur Stawinski i
srtur Slawinshi
Joanna Kuchenbecker Wiceprezes Zarzadu

GLOWt\l!p KSIEGOWA

s‘ i ot b r
Joania }{m-).- anherk

HHLzmo

=V

Arne Mafenitt
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Memorandum informacyjne LZMO S.A.

LZMO SPOLKA AXCYINA
S8R0 Latade, ul Reymants *

Sprawozdanie finansowe

Zestawienie zmian w Kapitale wlasnym

za okres od 2013-01-01 do 2013-12-31

31123012

17 567 047,07

- Y lo (llx,)

3 707631085

S L. Ziviany kapkahs (Tunduszu) sapus wego _—
a) Tk (2 tytulu) . 4 171 585,06
dﬂ‘]l akcy powyze) wartosci nominame] - 4171 586,06
- 2 podaialy 2ysku (¢ )
zpoﬁmm:ysim(pmad YINagAng USLANOWD minimaing 5c)
b)m(x Sytubu) 11 247 836,95

518 568,55

. 0 918 548,55
() 918 568,55
10 918 5 10 918 568,95
7.1.2 kxllt hm 95 085,06
- ko sawanych
7.1Zpkzwhmpaq_@m,pkmh 95 085,06
ieksoerve (2 tytuii) -
- podziaty Zysku 2 lat ubleglych
b) s (z tytuly) 95 085,06
dziatu zysku z lat ubleghych 95 085,06

7 J Zysk = lat ubeghych ris komes okresu

7. 4. Surata 2 lat mMMm!-k okresu, 1476 189,88
~ arekty bledow pod yeh
7.5, Strata 2 lat ubjeghych na poczatek ckresu, po korektach 1475 189,88 -

a) rwich {z btuha)

- pr straty 2 lat ubieglych do pokryda

b) ) (= tytulu)

635763681 |- 1476 189,88

| €) odplsy ¢ sysku
11 na koniec okresu 16 957 17 567 047,07
—m%% . po Uz [ eg0 podziah] 16 957 915,88 :

Lubtsko, drve 29-03-2014

Sporzadzajacy sp d
Joanna Xuchenbecker
GLOWN KIEGOWA
] b bvr
Joanna !k"'
NHLzmo

Zarzad jednostki
Prezes Zarzadu - Artur Stawinsid
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Memorandum informacyjne LZMO S.A.

LZMO SPOLKA AKCYINA

-0 | Mko o Reymvts 2

Ludmdir

Sprawozdanie finansowe

irie M9 L1 NI

Dodatkowe informacje i objasnienia

2.
(R}

do bilansy

Soregaowy [aRrCS MINN w40 VD MOdampwych Srodow Lty th, WnIXD) Faeminel kg tr | prawnych ol eyl Sl TWOWYTY, Tasserapacy slan YOV Aty e
(OXIReN S3y BN RSy, MECEANITIE | AT ALY 2 DO M TATAC) wartokc!
Zrmiang wartadel sktywiw trawalych ST vows 1aacanik nr 1

3

Wrdole. gruiies

Wys2caegsl nene _:._n'.““ 2mians w clagu roku Stan na keniec roku|
Ty LTmaenocwace wl : mm 1 %00, 0|
ety Chmancomde doabs 3351 sk 11 210,00 1Y 310,00}
Gty Lutund 200 501735 prawd wecysteon 0 158
iy TADmrt grurtin 560 7 i
[Grumte Lutwiey cralics 372714 prawa secsytogd a1 0%, 1 052.00)
harythomerae gruttiem z 3
Gty Lubehs 02 532/5,572)3 piwmn wecrpiegn 204 79015/ o4 e 19|
ayeownia grurtim
(Razem 1420 1n.u| 0,09 O,“| 142322318

L)

-

Wyszczogoinesie

Sarocad Osabowy Siode Chtavia Towr LA, 77 1080

Sarentndd Onctowy Skode Chlovie Tow 16 17 2270

[Samocog Dratowy Sooce Dbtave £ 990 MW

[SaTon s Onatwy Sooce Dhtave B 088 MW

S TOnas Dnanomy Sose Chlave B 6 3w

[Sorochad Oeotowy Ssoce Chtava B W1 =Y

Samoehod Dnotowy 56000 Oniave ECITEPY

WAGoh weSowy STILL M TU-E6T 1ol rodubcy 2008
[Sor e honpaterowy

WarToRd 1w ammrtyorwarTyct) bub et utar A3%W 0N (OIEE TN eaeg LOROw T, whmmummmlmmvm-m,wuﬂ:m&.:n‘-

1A Z00Srlind woDer DumMety poraey lud) Jeonostnk samors g rytomedvegs 2 Sty Woyshared rind Wi s Dudytdes | Duoowl,

e
15 Dane o SNAIITE shaaiiri0r ANDVAN) DOSSATATMInGO Grar Acrtin | Wartoac b WEN BAZ5, Dy LY o
[T 1 wartokd
3719 7] 13 LIS
1 125 006, 14
1 116 008, 12,999
0] S
1 (50 613! 205 05 ‘iﬁ
L) %) 060
0
| SN stan kodeowy undaan) | 1, © de WS N WETETE Iiaearis Sl

Progonte oo i spostse porssis bl Al DOLpOS sDMY 28 seé SLIOIWY,

Zysk za rok 2913 w kwicie 6 351 39530 2. 2ostane e hapital ¥
" n-\uawmnmun_:umrmmwmmmu 7 < IO | A ASfesenth,
—
Rodes) San ne pocaates
[Prrserma ra cociton dochodoey I 640 134 45,00/
[Pozostaie wawrwy <.,
Razem g‘lﬂ.u 0,00 lﬂ .00 534 465.00)
e Doy 3 DIpRach skt igacyeh Martodc naleenedo, S mlbasiiin STAN 11X QOCIeR Moy Soh 0 1 e 1 Romees ok
L e
POzyCia e wystepuye
1,10 Podasl sotowwah Sgaier M dwyh wedhs) 2020 DANEG 0 DOOIIANYT 0F d18a SLETWATL [rIow dvert s vy, chrese sty
Rodzaj et @0 1 roku 0d 1 roke do 3t g0 3 lat g0 S I 5 it Razem |
hrwdyty | pOSecie 119 500,00/ 633 900.00| 639 200,00 1 704 Len. 00, 1 301 =00 00|
2 eV} papersa oy 3 §%3 $00.00 3 S50 000 00/
e o L 0,00
e Q.00
[RAZEN 319 520,00 4 183 000,09 639 000,00 1 704 000,00| 6451 500,00
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Memorandum informacyjne LZMO S.A.

Sprawozdanie finansowe

T 1 WA ER0MT PETPE Cryr T | Esrrn O ORI Masdiyosmmerayh,

Tytuly razhcoen Kwota
|Cayene romiczenia miedayokrusowe 2097 156,25
Liteusgancarrse it 2547
[Enessis S 609, 14
lm,- I3
[Pt ath: | oty 180,20
My Dezpgotomate rocuks ) E7Y 05,94
Marusty wraetery 193 186,21
| v IS
[Prcwaty Larpe: Deoe vody 1) G50.008
[Pyrcponny e Grards! 189 041 61
Vo patly Lhypes- Paomd| ehaports 16 594,10
s 0arve Vorrashiaem 193 179,07
rossty Dormtitass Prawrwgs AL 45440
roarty ermmp clioy s A 137 446,121
Roins 0,09
Niernw rozherenia migdcyckresowe 0,00
yohody clrmetw. & 385 739,70
Possciens detay ¢ PARF 0 3¢ 19, U

117 Wikas 0 2obowmala’ LNETDECAITYIR 78 mappies Joceomtis (A0 witatin e Jag0 rodrsul
[Tooowatania 1aterpecione Wilans otwaecis | Bilans samkncia
1 Prpotikn LTI (4 e oot UL Reymoores 7 W 457515 - Snadel wradhurd Degopn RIS 300 con 00 000
PLATNES Pel Tyorw S0 1025 2508 000R DIU2 Q275 64) . .
2 0t LmaraTa e nikrurhoesic! gy LY Repnonta T EW 37T eyt w ractunics Btacy PO 0.0
yrow 33 1000 2575 0000 0966 D0 8414 Vo
1 gtk o 2avia (700 tys, 20 ) 0nt Hiponeka umarane kaucyyms (163 Brs. 20| b IeefLTOness 12y £ 213 000 ™
1 Reyrmonms 7 W AXMYS - Kieedt iv tachisby bietageyrs D) Tyihy §7 3030 2526 0000 0196 0062 1487 L)
4 otk emsrama svvle (4.260 000000) 0rad hocteda umovwes Bavoyrs (B2t o | - ot W 5417 000.00
A Belacy PO Tycty 71 1820 3528 0000 D8 6061 Y08 »
§ Fupotoka Lmowea ru erucfosedo UL Hepmenta 7 KW 437455 - Snadg mwesbyoprry NS makan posee| 47 200,00 0,004
P00 Tochy 43 LO00 JS26 S000 0456 (0SS 5137
& L Lot Yeie o ma Link 02 Sormbnarid whlatte bomstowych, | Lini
e CrOIOPCITe] 1O WYTWAL W DoatEt! ets Komrtmese 0.04 $323000,04
RAZEM # 483 200,00 10 437 0004
£ 10 Intormecis & wrdthackrmomoct atymach Aearnome i wkdzare ! w Sberoe = tinn 31432050 ¢
aklywa
Rodza) Wnet martodl
[Sotte Cormrics Irvemirverds S4 - shoje berh ) § 462 W0 4 356 028,00
Bafte Crrarries [nestreents SA - abope wih & § 517 ) 9821 556,08
INDUSTRY TEGOLOGITS & A. - mcye werii 150 000 2% bon (a
RAZEM 15 250 000/ 333 046
DObpgte akcje MWMJIM‘.wml'- T OGIES zostady salryle T dalsan) - 20141,
2 do rachunky w i sirat
21 Sinatieg tervitramy (Wl shpat) prayihodw netin Jw graedary produbiie, Lowiede | materekiv
Strakturs terylooana hwots 100,00%|
um ST [
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£ b st 16408 0.00%|
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Memorandum informacyjne LZMO S.A. Sprawozdanie finansowe

22 WYSSROAT | wypawreeren praveres stlasie WNALTGYYT Wodk trhaske
Pucycin se wystepupe
1 VWshoas odpnde stuskisecrth winek Taomés
Porych ve
4 l-wnwuduhﬂtmmwuﬂnm&mmﬂm:-mm A propaxtstee] 33 200OCTSE W ITAL NNy

Poeych e wrstapere
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2. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spoétki za rok obrotowy 2013 obejmujacy okres od
01.01.2013r. do 31.12.2013 r.

»HLzmo

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI SPOLKI LZMO SPOtKA AKCYJNA
ZA ROK OBROTOWY 2013
OBEJMUIJACY OKRES OD 01 STYCZNIA 2013 DO 31 GRUDNIA 2013 ROKU

LUBSKO, 30 KWIETNIA 2014
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I. ZASADY SPORZADZANIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA ROK OBROTOWY
2013
Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki LZMO spétka akcyjna (,Spétka”, ,Emitent”) z siedzibg w Lubsku
obejmuje rok obrotowy 2013 rozpoczynajacy sie 01 stycznia 2013 roku i konczacy sie 31 grudnia 2013
roku. Zgodnie z § 26 Statutu Spétki rokiem obrotowym Spétki jest rok kalendarzowy.

Il. INFORMACJE OGOLNE O SPOLCE

1. Dane Identyfikacyjne:

Nazwa spotki brzmi: LZMO spodtka akcyjna
Siedziba Spotki: Lubsko

Adres Spétki: Reymonta 7, 68-300 Lubsko
Telefon: +48 (68) 374 35 35

Fax: +48 (68) 374 37 97

e-mail: lzmo@Ilzmo.pl

Adres internetowy: www.lzmo.pl

NIP: 9281949857

REGON: 080033678

Forma prawna: spotka akcyjna

Oznaczenie Sadu: Sad Rejonowy w Zielonej Goérze VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego

Rejestru Sadowego, KRS 0000369775. Spétka zostata wpisana na czas
nieoznaczony.

Kapitat zaktadowy Spétki: Kapitat zaktadowy Spétki na dziert 31 grudnia 2013 roku wynosit 893 000,00 zt i
dzielit sie na 8930000 akcji zwyktych na  okaziciela,
o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Kapitat zaktadowy zostat pokryty w
catosci gotowka.
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2. Struktura wlasnosciowa:
Struktura akcjonariatu Spétki na dzien 31 grudnia 2013 roku przedstawiata sie nastepujaco:

Akcjonariat Spoétki na dzier 31 grudnia 2013 roku

Wrasciciel akgji Liczba akeji Udziat w kapitale Udziali w liczbie

zaktadowym gtosow na WZ
IndygoTech Minerals S.A. 3719567 41,65% 41,65%
Callysto Holdings LLC 1116 000 12,99% 12,99%
Matgorzata i Artur Stawinscy 1250 000 14,00% 14,00%
NOBLE Funds TFI 750 000 8,40% 8,40%
Pozostali Akcjonariusze 2050433 22,96% 22,96%
Razem 8930 000 100,00% 100,00%

Zrédto: Dane wiasne Spéfki

Akcjonariat Spotki na dzien 31 grudnia 2013 roku

41,65%

B IndygoTech Minerals S.A. M Callysto Holdings LLC B Matgorzata i Artur Stawinscy
NOBLE Funds TFI Pozostali Akcjonariusze

Zrédto: Emitent
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3. Organy spoétki
Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku:

Zarzad: Maciej Marchwicki — Prezes zarzadu
Artur Stawinski — Wiceprezes Zarzadu
Artur Majewski — Wiceprezes Zarzadu

Krzysztof Tytko — Wiceprezes Zarzadu (od 02 grudnia 2013 r.)

Rada Nadzorcza:Dariusz Janus — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Matgorzata Stawinska — Cztonek Rady Nadzorczej
Magdalena Deptuszewska — Cztonek Rady Nadzorczej
Piotr Wozniak — Cztonek Rady Nadzorczej
Andrzej Krakowka — Cztonek Rady Nadzorczej (od 02 grudnia 2013 r.)

Marcin Ktopocinski — Cztonek Rady Nadzorczej (do 14 listopada 2013 r.)

4. Przedmiot dziatalnodci i rynek, na ktérym dziata Emitent

LZMO jest producentem przewodow oraz kompletnych systeméw kominowych. W swojej ofercie Spétka
posiada petne portfolio systemdédw kominowych dedykowane do catego segmentu kominowego, tj.
izostatyczne systemy kominowe marki ,lzostar”, systemy kominowe hybrydowe ceramiczno-stalowe. W
ofercie uzupetniajgcej Spotka posiada powszechne dzisiaj systemy kominowe z ceramikg produkowana
metoda plastyczna. Wszystkie produkty Spotki spetniajg krajowe
i europejskie normy bezpieczerstwa dopuszczajace je do obrotu.

Najbardziej zaawansowang technologicznie grupg produktowg sg izostatyczne systemy kominowe
ylzostar”, a wsrdd nich Izostar Premium B, ktdry spetnia najwyisze wymagania wg normy EN 13063-
1:2005+A1:2007 ,,Kominy. Systemy kominowe z ceramicznymi kanatami wewnetrznymi. Czes¢ 1:
Wymagania i badania dotyczgce odpornosci na pozar sadzy” oraz wymagania najwyzszej klasy odpornosci
na korozje i odpornosci na warunki wilgotne wg normy EN 13063-2:2005+A1:2007 ,Kominy. Systemy
kominowe z ceramicznymi kanatami wewnetrznymi. Czes¢ 2: Wymagania i badania dotyczgce eksploatacji
w warunkach zawilgocenia”. System kominowy lzostar Premium B w grudniu 2013 roku przeszedt
pozytywnie cykl badan w ramach certyfikacji W3G, co stwarza mozliwos¢ jego sprzedazy na rynku
niemieckim i austriackim.

Przewody kominowe wytwarzane sg w zaktadzie w Lubsku, ktéry jest najwiekszym zaktadem w Polsce
wykorzystujagcym najnowoczesniejszg technologie izostatycznego formowania wyrobéw ceramicznych pod
ogromnym cisnieniem. Dzieki zastosowaniu zaawansowanej technologii izostatycznej produkty LZMO
osiggaja najwyzszy poziom jakosci, gwarantuja bezpieczenstwo uzytkowania i cechujg sie wysoka
efektywnoscig energetyczng, co uwidacznia sie w nizszych kosztach eksploatacyjnych. Technologia jest
kluczowa przewaga konkurencyjng LZMO, pozwala na produkcje najwyzszej jakosci produktéw, przy
niskim udziale kosztow statych.
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Powoduje to, ze w najblizszej przysztosci izostatyczna technologia formowania wkfadéw ceramicznych
wyprze dotychczasowe technologie produkcji wktadow kominowych.

Produkty LZMO dostarczane sg do szeroko pojetej branzy budowalnej rozumianej jako budowa nowych
obiektow mieszkaniowych (domy jednorodzinne i wielorodzinne) oraz remonty
lub podnoszenie standardu obiektow istniejgcych. W konsekwencji, sytuacja rynkowa Spétki jest
w duzej czesci pochodng wynikéw w budownictwie mieszkaniowym, jak tez aktualnej kondycji i sity
nabywczej inwestoréw, realizujgcych inwestycje budowlane w zakresie nowego budownictwa lub
modernizacji istniejgcych zasobdw mieszkaniowych i innych obiektéw budowlanych. Dziatalnos¢
w tym sektorze jest z natury nastawiona na umiejetne przechodzenie przez trudne dla branzy momenty i
na maksymalne wykorzystywanie okresdw prosperity. Pomimo, iz sytuacja na rynku budowalnym w
okresie objetym sprawozdaniem byta bardzo trudna, to sytuacja Spétki na tym tle byfa stabilna.

Pomimo, iz Spotka posiada w ofercie handlowe] przewody kominowe formowane starg metodg plastyczng
to celem Spétki jest koncentracja na produkcji przewodéw kominowych formowanych izostatycznie i
zwiekszanie ich udziatu w sprzedazy ogdétem. Zmienione od listopada 2013 europejskie normy kominowe
beda wspiera¢ proces wypierania przestarzatych, gliniano-szamotowych przewoddw kominowych przez
nowoczesng, spetniajaca wszelkie wymogi ceramike izostatycznie formowana.

Ill. STRUKTURA ORGANIZACYJNA

Struktura organizacyjna zostata oparta na zasadzie funkcjonalnosci. Zarzad nadzoruje poszczegdlne
obszary dziatalnosci Spdtki. Kluczowym z punktu widzenia rozwoju Spétki jest zespdt Doradcow
Techniczno-Handlowych oraz dziat sprzedazy wspierany przez dziat marketingu. Zesp6t Doradcéw
Techniczno-Handlowych jest zorganizowany na zasadzie podziatu terytorialnego, gdzie kazdy
z Doradcéw wspdtpracuje z okreslong grupg dystrybutorow. Do gtéwnych zadarn Doradcédw nalezy
aktywne wspieranie sprzedazy produktow LZMO do statych odbiorcéw, monitorowanie rynku
w zakresie mozliwosci pozyskania nowych kanatéw dystrybucji oraz swiadczenie serwisu dla klienta.

IV. ZATRUDNIENIE
Na dzien 31 grudnia 2013 roku Spdtka zatrudniata 28 pracownikéw. Srednie zatrudnienie
w roku obrotowym w przeliczeniu na petne etaty wyniosto 25,88 osoby.
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V. ZDARZENIA ISTOTNIE WPLYWAJACE NA DZIALALNOSC SPOLKI, JAKIE NASTAPItY W ROKU
OBROTOWYM, A TAKZE PO JEGO ZAKONCZENIU, DO DNIA ZATWIERDZENIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Rok 2013 byt rokiem intensywnej dziatalnosci ukierunkowanej na rozbudowe krajowej sieci sprzedazy oraz
zwiekszenia zasiegu geograficznego rynkéw, na ktérych dostepna bedzie oferta produktowa Spétki.

W trakcie roku obrotowego znaczaco powiekszono zespdt Doradcéw Techniczno-Handlowych, dzieki
czemu przedstawiciele Emitenta objeli swoim zasiegiem dziatania wiekszos¢ obszaru Polski. Do zadan
Doradcéw Techniczno-Handlowych nalezy aktywna promocja produkowanych przez Spétke towardw,
budowanie sieci dystrybucji, koordynowanie procesu sprzedazy oraz serwis dla klienta. W 2013 roku
zostata rozbudowana sie¢ klientéw LZMO. Obecnie izostatyczne systemy kominowe ,IZOSTAR” s3
dostepne dla klientébw w  wiodacych  hurtowniach na  wiekszosci  terytorium  kraju.
W rezultacie tych dziatan Spétka odnotowata nie tylko wzrost przychodéw ze sprzedazy produktéw na
rynku polskim o okoto 186% w porédwnaniu do 2012 roku ale zostata zmieniona struktura dochodéw w
ktérej dominujgca pozycje zajmujg przychody ze sprzedazy izostatycznych systemdéw kominowych
,IZOSTAR”.

Przychody ze sprzedazy produktéw wedtug grup produktowych

Jednostka 2013 2012
Systemy Plastyczne zt 1570 264,56 1407 191,25
Systemy lzostatyczne zt 3035027,87 728 353,30
Elementy uzupetniajace zt 1143 740,71 734 538,02
Pozostate zt 1731 456,87 149 699,88
Razem zt 7 480 490,01 3019 782,45

Zrédto: Emitent

Struktura przychodéw ze sprzedazy produktéw wedtug grup produktowych

2013 2012
Systemy Plastyczne 20,99% 46,60%
Systemy lzostatyczne 40,57% 24,12%
Elementy uzupetniajgce 15,29% 24,32%
Pozostate 23,15% 4,96%
Razem 100,00% 100,00%

Zrédto: Emitent

W kolejnym roku Emitent planuje kontynuacje dziatan pro-sprzedazowych umacniajgcych pozycje
rynkowa LZMO jako najwiekszego polskiego producenta oraz najpowazniejszego dostawce w Polsce
izostatycznych systemdw kominowych, produktéw o najwyzszych parametrach uzytkowych.
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W trakcie omawianego okresu Spotka prowadzita intensywne przygotowania do wejscia z ofertg
na rynki zagraniczne, w szczegdlnosci dotyczyto to zawarcia szeregu strategicznych uméw eksportowych,
ktorych  realizacja  rozpocznie sie od 2014 roku. W
te zapewnia dynamiczny rozwdj sprzedazy produktéw LZMO na rynki Europy Srodkowo-Wschodniej oraz

ocenie Emitenta umowy
na rynki krajéw Europy Zachodniej. Pomimo, iz konkurencja na rynkach zachodnioeuropejskich jest duzo
silniejsza niz na rynkach Europy Srodkowo-Wschodniej, to produkty LZMO moga by¢ tam atrakcyjne ze
wzgledu na nizszg cene wynikajgcg z przewagi kosztowej przy zachowaniu najwyzszej jakosci.
Najwazniejszymi krajami rynku kominowego sg Niemcy, Austria, Czechy, Stowacja, Wegry, kraje
batkanskie, Ukraina, Biatorus, kraje battyckie i skandynawskie.

Spétka podpisata umowy eksportowe z partnerami z okoto 60% krajow gtéwnego rynku kominowego, co
powinno zapewnic staty wzrost udziatu sprzedazy eksportowej w sprzedazy ogétem. Sprzedazg produktow
LZMO na rynkach zagranicznych zajmowad sie bedg dystrybutorzy poprzez wiasne sieci sprzedazy.

Opis kluczowych uméw eksportowych Emitenta

Opis podmiotu

Przedmiot

Wielkos¢

min. 5000 m oraz

Szacunkowa
wartos¢

Potencjat
rynku

Lider na rynku L, dystrybucja do
, . wytacznosc na . koto okoto
systemdw kominowych . w ramach witasnej 31.10.2015 . oko
. ., N dystrybucje . . 90 min zt w
w jednym z krajow Unii ) sieci dystrybutora z mozliwoscig 1 min zt .
L produktéw . . . L skali roku
Europejskiej i pod jego znakiem przedtuzenia
towarowym
Podmiot z branzy L,
. o wytgcznosé na koto okoto
ceramicznej dziatajgcy . od 10 000 m do 5 lat od oko
t ie dwdch dystrybucie 30 000 m rocznie odpisania 80 min ztw
na terenie dwdc zni isani
» . o produktéw podp 1 minzt skali roku
krajow Unii Europejskiej
min. 7000 m oraz
. . L, dystrybucja w ramach
Europejska firma na wytacznosc na L 5latz okoto okoto
) . wtasnej sieci .
rynku systemow dystrybucje dvstrvbut g mozliwoscig 80 min zt w
strybutora po
kominowych produktéw y. y P przedtuzenia 1,3 min zt skali roku
znakiem towarowym
,IZOSTAR”
. e sprzedaz
Firma nalezaca do ceramiczno- min. 2000 m oraz
rupy jednego z trzech :
g pyJ. ) g stalowych systeméw dystrybucja w ramach 5 lat od okoto Kot
najwiekszych . i L ato okoto
o kominowych oraz wrasnej siec doisani 200 min zt
europejskich roducenta i pod iego podpisania 0,6 min zt min z
d tow stalowych obstuga nowych procie boc Jee
pro uce’n Y rynkéw na terenie znakiem towarowym
systeméw kominowych .
catej Europy
Zrédto: Emitent
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Kluczowe z punktu widzenia rozwoju sprzedazy eksportowej byto réwniez rozpoczecie przez Spotke
procesu certyfikacji W3G dla izostatycznego systemu kominowego lzostar Premium B. Certyfikat ten
umozliwi wprowadzenie tego produktu do sprzedazy gtédwnie na rynku niemieckim i austriackim.
Szacowany tgczny potencjat rynku niemieckiego i austriackiego wynosi okoto 690 min zt rocznie, czyli
okoto 2 100 km. Dla poréwnania szacunkowy potencjat rynku polskiego wynosi okoto 200 min zt rocznie,
co daje okoto 900 km. Wskazuje to réwniez na wyzszg $rednig cene za metr biezgcy systemu kominowego
uzyskiwang na rynku niemieckim i austriackim w poréwnaniu do rynku polskiego.

Faza badawcza w ramach certyfikacji W3G zostata zakoriczona w grudniu 2013 roku z wynikiem
pozytywnym. Certyfikacja tego systemy wptynie istotnie na dziatalnos¢ Spétki, gdyz znaczgco przyczyni sie
do zwiekszenia dynamiki sprzedazy ww. produktu oraz innych wyrobéw kominowych LZMO spetniajgcych
podwyzszone europejskie normy kominowe.

Spétka w dalszym ciggu prowadzi negocjacje dotyczgce kolejnych kontraktow eksportowych, ktorych
realizacja przypadaé bedzie na 2014 rok i kolejne lata.

Wymienione dziatania w ocenie Emitenta dajg mozliwos¢ w kolejnych okresach generowania wiekszych
przychoddéw ze sprzedazy, co w konsekwencji bedzie miato istotny wptyw na przyszte wyniki finansowe
Emitenta. Wedtug szacunkdw Spétki europejski rynek wktadédw kominowych wynosi obecnie okoto 5 400
km dtugosci rur rocznie i posiada wartos¢ okoto 1,4 mld zt rocznie.

Na przyspieszenie rozwoju dziatalnosci Emitenta oraz zwiekszenia sprzedazy izostatycznych systemoéw
kominowych istotny wptyw beda miaty zharmonizowane unijne normy kominowe. W listopadzie 2013
roku zakonczyt sie okres przejsciowy dotyczacy warunkéw jakim powinny odpowiadaé kominy ceramiczne
i dokonana zostata harmonizacja przepiséw unijnych wprowadzona Dyrektywg Rady Wspdlnot
Europejskich z dnia 21 grudnia 1988 roku w sprawie zblizenia przepisdw ustawowych, wykonawczych i
administracyjnych Panstw Cztonkowskich odnoszacych sie do wyrobéw budowlanych (89/106/EWG),
polegajaca na podziale dotychczasowej normy
PN EN 1457:2003/A1:2004/AC:2007, na dwie normy:

a. PN EN 1457-1:2012 - warunki suche dziatania przewoddw kominowych,
b. PN EN 1457-2:2012 - warunki mokre dziatania przewodéw kominowych.

W perspektywie kilkuletniej nalezy spodziewaé sie, ze zharmonizowane normy europejskie beda sie
zaostrzaé w kierunku zwiekszanie udziatu przewodéw kominowych pracujgcych w trybie mokrym,
co powinno spowodowaé zdominowanie tego rynku przez przewody kominowe formowane metodg
izostatyczng oraz stopniowe wyeliminowanie zastosowania w trybie mokrym znacznej czesci
ceramicznych przewodéw kominowych produkowanych metoda plastyczng. Udziat kominéw pracujgcych
w trybie mokrym, wynoszacy obecnie wedtug szacunkéw Emitenta 40-70%, w zaleznosci od rynku, ma
tendencje do dalszego wzrostu. Dziata to na korzysé Spétki, gdyz w chwili obecnej parametry izostatyczne
formowanych przewodow produkowanych przez LZMO s3 lepsze od kilku
do kilkunastu razy niz wartosci normowe w krytycznym zakresie. Zasadniczym czynnikiem jest tu trend
europejski zmierzajgcy do oszczednosci energii i ochrony $rodowiska naturalnego. Wymusza
on stosowanie urzadzen grzewczych o znacznie wyzszej efektywnosci oraz odnawialnych Zrédet energii.
Wprowadzone zmiany w ocenie Emitenta przyspieszg rozwdj Spoétki, a ich naturalnym efektem bedzie
wzrost zainteresowania izostatycznymi produktami Spétki.

Szczegdtowq informacje dotyczqgcq nowych norm kominowych Emitent przekazat w raporcie biezgcym nr
43/2013 z dnia 25 listopada 2013 roku.
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W ramach profesjonalizacji obstugi klientéw Spdtka opracowata w 2013 roku nowy sposdb pakowania
kominow ,lzostar”. Nowe rozwigzanie jest wolne od wad dotychczasowych sposobdow pakowania.
Wprowadzenie powyzszej innowacji przyczynito sie do ograniczenia kosztéw transportu oraz skrécito
termin realizacji zaméwien.

W obszarze kapitatowym Spoétka zrealizowata z sukcesem proces objecia akcji w spotce Baltic Ceramics
Investments S.A., prowadzacej inwestycje budowy zaktadu produkcji proppantéw ceramicznych
stosowanych przy poszukiwaniu oraz wydobyciu gazu i ropy ze zt6z konwencjonalnych
i niekonwencjonalnych. W wyniku przeniesienia wtfasnosci akcji Baltic Ceramics S.A. LZMO objeta
15 000 000 akcji spotki notowanej na rynku NewConnect. Produkcja proppantdw ceramicznych wykazuje
na kilku etapach produkcji daleko idgce podobienstwa technologiczne do rozwigzan stosowanych przez
LZMO.

Umozliwia to osiggniecie efektu synergii technologicznej poprzez ten sam sposéb przetwarzania
surowcow mineralnych, stosowany przez obie spétki, podobienstwo etapdéw i ciggdw technologicznych,
korzystanie z tych samych dostawcéw maszyn i urzadzen, tg samg lokalizacje zaktadéw produkcyjnych. Z
tych wzgleddw inwestycja ta jest istotna dla Emitenta.

Dotacje

20 sierpnia 2013 roku Emitent podpisat umowe o dofinansowanie z Bankiem Gospodarstwa Krajowego, w
ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007-2013, Dziatanie 4.3 Kredyt
technologiczny, na realizowany innowacyjny Projekt technologiczny zwigzany z dziatalnoscig produkcyjng
Spofki.

W wyniku podpisanej Umowy Emitent otrzyma dofinansowanie w formie premii technologicznej bedacej
refundacjg poniesionych wydatkéw kwalifikujacych sie do objecia wsparciem na realizacje Projektu w
maksymalnej wysokosci 4 000 000,00 zt. Planowany catkowity koszt realizacji Projektu wynosi 8 053
400,00 zt netto, z tego kwota wydatkéw kwalifikowanych to 7 593 400,00 zt netto.

Spétka podejmie decyzje o skorzystaniu z tej dotacji w przysztym roku po osiggnieciu odpowiednich mocy
produkcyjnych.

Strategia Rozwoju

Strategia Emitenta zaktada osiggniecie przez LZMO w kilkuletniej perspektywie pozycji lidera na rynku
izostatycznych systemdéw kominowych w Polsce, dzieki rozwojowi wtasnej technologii oraz osiggniecie
udziatu w rynku kominowym w regionie, na poziomie 10%.

W ramach krétkoterminowych celdw Spétka planuje:

Rok 2014:
— rozpoczecie sprzedazy na kilku mniejszych rynkach krajéw osciennych,
— zwiekszenie sprzedazy na rynku polskim o co najmniej 50% w pordwnaniu

do 2013 roku,
— osiggniecie sprzedazy eksportowej na poziomie 1,5 min EUR.
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Rok 2015:

— osiggniecie poziomu produkcji na poziomie ponad 30% catkowitych mocy produkcyjnych,
umozliwiajgcy sprzedaz na poziomie ponad 23 min zt,

— sprzedaz produktdow na wszystkich trzech najwiekszych rynkach w Europie,

— obecnos¢ tagcznie na co najmniej 7 rynkach zagranicznych.

Rok 2016:

— znaczne przekroczenie 10% udziatu w rynku systeméw kominowych w Polsce,

— wazrost sprzedazy eksportowe]j do poziomu przekraczajgcego 50%,

— podjecie decyzji o podwyzszeniu mocy produkcyjnych poprzez rozbudowe linii.

Docelowo LZMO zamierza osiggnac¢ co najmniej 10% udziatu w regionie o wartosci 1,4 mld zt rocznie, przy
rentownosci netto wynoszgcej okoto 15%.

Petna tres¢ Strategii LZMO S.A. na lata 2014-2016 zostata przekazana raportem biezgcym 36/2013.

Zmiany w zakresie struktury organizacyjnej

W 2013 roku zmiany organizacyjne w strukturze Emitenta dotyczyly zmian w sktadzie zaréwno Zarzadu,
jak i Rady Nadzorcze;j.

02 grudnia 2013 roku Rada Nadzorcza powota na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu Pana Krzysztofa Tytko.
Powofanie nowego Wiceprezesa Zarzadu bylo zwigzane z dynamicznym rozwojem Spétki,
ktéory wymaga ciggtego monitorowania zmiennosci planu produkcyjnego i jego dostosowywania
do nowych warunkéw. Zadaniem postawionym przed nowym Wiceprezesem byta optymalizacja procesu
produkcyjnego w celu zwiekszania wydajnosci i efektownosci pod katem rozwoju produktéw i obstugi
nowych rynkéw zbytu.

Petng tres¢ informacji o powotaniu Wiceprezesa Zarzqdu Spdtka opublikowata w raporcie biezgcym
47/2013.

14 listopada 2013 roku rezygnacje z rady Nadzorczej Spétki ztozyt Pan Marcin Ktopocinski. W sktad Rady
Nadzorczej w dniu 02 grudnia 2013 roku zostat powotany w drodze kooptacji Pan Andrzej Krakdéwka,
przedstawiciel akcjonariusza IndygoTech Minerals S.A.

Ponadto w dniu 18 grudnia 2013 roku Zarzad Emitenta odwotfat prokure faczng udzielong panu Zenonowi
Skowronskiemu oraz panu Tomaszowi Kloc.

Zdarzenia korporacyjne

W dniu 01 marca 2013 roku Emitent udzielit poreczenia za zobowigzania akcjonariusza, spétki IndygoTech
Minerals S.A. z tytutu przeprowadzonej emisji obligacji na okaziciela serii B, wszystkim posiadaczom tych
Obligacji. Poreczenie zostato udzielone do facznej wysokosci 3 660 900,00 zt,
na okres nie dtuzszy niz do dnia 30 wrzesnia 2015 roku.

Zgodnie z warunkami emisji Obligacji, 2 mIn ztotych ze Srodkéw pozyskanych z emisji ww. obligacji
przeznaczone zostaty na wydatki zwigzane z rozwojem Emitenta (wzrost kapitatu obrotowego)
i zostaty przekazane przez IndygoTech Minerals S.A. w formie pozyczek.
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W lipcu 2013 roku zakoriczona zostata emisja obligacji serii A Emitenta. Sg to obligacje dwuletnie
odsetkowe zabezpieczone. Obligacje serii A byly oferowane w trybie oferty niepublicznej. W ramach
przeprowadzonej subskrypcji prywatnej przydzielone zostato 3 550 obligacji serii A, objetych po cenie
emisyjnej rownej 1 000,00 zt kazda. Obligacje serii A zostaty przydzielone dwém osobom prawnym
i jednej osobie fizycznej. Termin wykupu Obligacji serii A przypada na dzier 27 lipca 2015 roku.

Informacje o przebiegu emisji obligacji serii A znajdujg sie w raportach EBI nr 17/2013, 18/2013, 22/2013,
25/2013, 26/2013 i 30/2013.

VI. PRZEWIDYWANY ROZWOI SPOLKI

Spoétka zamierza w 2014 roku prowadzi¢ prace w celu dalszego intensywnego rozwoju firmy,
w tym przede wszystkim kontynuowad intensyfikacje sprzedazy izostatycznych systeméw kominowych w
celu umocnienia swojej pozycji rynkowej. W dalszym ciggu prowadzone beda prace nad rozwojem
oferowanych  produktéw  zarédwno  ceramicznych  izostatycznych  wktadéw  kominowych
jak i izostatycznych systeméw kominowych. W roku 2014 Zarzad nie przewiduje wiekszych rzeczowych
naktaddéw inwestycyjnych.

Na realizacje planowanej strategii rozwoju oraz przyszte wyniki Emitenta wptywac bedg réznego rodzaju
czynniki, gtéwnie zwigzane z mozliwoscig utrzymania lub tez zwiekszenia przewagi konkurencyjnej LZMO
nad innymi podmiotami dziatajgcymi na rynku systemow kominowych,
jak réwniez zwigzane z mozliwoscia zwiekszenia mocy produkcyjnych.

W ocenie Zarzadu Spétka ma szanse osiggna¢ pozycje lidera na rynku ceramicznych wktadéw
i systeméw kominowych dzieki stosowaniu wysoko innowacyjnej technologii, pozwalajacej wytwarzaé
produkty na najwyzszym poziomie. Bariery wejscia na rynek izostatycznych systeméw kominowych ze
strony nowych podmiotéw sg zbyt wysokie by mogty stanowié zagrozenie dla pozycji rynkowej LZMO.
Nowy podmiot planujgcy wejs¢ na ten rynek musi zdobyé know-how, wypracowaé wtasng technologie, co
moze trwac od 2 do 3 lat oraz ponies¢ naktady finansowe na poziomie okoto 20 min zt. Ryzyko zwigzane z
konkurencja istnieje zatem gtéwnie w aspekcie wzmocnienia sie juz istniejgcych na rynku podmiotéw. Ich
dziatalno$¢ prowadzi¢ moze np. do spadku marz generowanych przez Spotke i negatywnie wptyngé na
mozliwo$é pozyskiwania kolejnych zamdwien.

W ocenie Spétki zmiany dotyczace nowych wymagan unijnych w segmencie przewoddéw kominowych
sprzyja¢ bedg rozwojowi Spdtki i wzmocnienie przewagi konkurencyjnej LZMO, poprzez (i) szybsza
konwergencje w kierunku rur izostatycznych, ktére spetniajg najostrzejsze wymagania w normach,
(i) wzrost zainteresowania produktami LZMO z innych europejskich rynkow, gdzie swiadomosc
postrzegania norm jest na wyzszym poziomie, (iii) wzrost przychoddw i osigganych marz ze sprzedazy w
kraju i za granicg, (iv) zamykanie dotychczasowych linii produkcyjnych w starej technologii,
co bedzie kluczowe dla popularnosci produktéw LZMO oraz (v) wzrost cen unowocze$nionych produktéow
plastycznych, co wptynie na pogorszenie ich konkurencyjnosci.

Dodatkowo wptyw na umacnianie sie krajowej struktury odbiorcéw, a z drugiej strony takze
na zwiekszenie liczby rynkéw zagranicznych ma to, ze liczacy sie konkurenci LZMO majg petne
wykorzystanie mocy produkcyjnych, co limituje ich dalszg ekspansje. Moce produkcyjne LZMO s3
wykorzystane zaledwie w 10%. Zwieksza to mozliwosci rozwoju produkcji eksportowej i plasowanie
wtasnych wyrobéw na rynkach zagranicznych.
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WSsréd czynnikow pozytywnych, ktére bedg miat wptyw na rozwdj Emitenta nalezy wymienic: (i) jasno
sprecyzowang strategie, (ii) stabilny akcjonariat, realizujgcy konsekwentnie polityke wtascicielskg wobec
Spotki (iii) najwyziszej jakosci produkt, potwierdzony certyfikatami jakosci europejskich jednostek
notyfikacyjnych, (iv) najnowoczesniejsza technologia produkcji, znacznie wydajniejsza niz stosowane
dotychczas, ktéra pozwala na znaczace zmniejszenie zuzycia surowcéw, energii oraz innych mediéow
(produkcja bezodpadowa, niskie wspdtczynniki energochtonnosci), (v) stabilna sie¢ dystrybucji, (vi)
ustabilizowane Zrédta zaopatrzenia w surowiec, (vii) ambitna i kompetentna kadra.

Do czynnikdw mogacych mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$é Emitenta mozna wymieni¢ duze
zapotrzebowanie na srodki obrotowe zwigzane ze zwiekszeniem produkcji oraz wahania na rynku
walutowym mogace ujemnie wptywac na wynik finansowy.

Szczegbtowe cele strategiczne na rok 2014 przedstawione zostaty w Strategii Spétki na lata
2014-2016 oraz opisane w poprzednim punkcie Sprawozdania.

VIl. WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN | ROZWOJU
Aktualnie spdtka prowadzi prace nad trzema nowymi rozwigzaniami w zakresie systeméw kominowych

majacych podnies¢ funkcjonalnosé, bezpieczenstwo i zywotnos$é¢ przewoddw kominowych. Blizsze
informacje zostang przekazane po zakoriczeniu prac.

VIIl. AKTUALNA | PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA

Podstawowe wielkosci ekonomiczne - finansowe

W zakonczonym roku obrotowym 2013 przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi wyniosty
7 592 957,04 zt. Koszty dziatalnosci operacyjnej wyniosty w 2013 roku 7 672 373,90 zt.

Strata z dziatalnos$ci operacyjnej w zakoriczonym roku obrotowym wyniosta 79 416,86 zt.

Przychody finansowe za rok 2013 wyniosty 7 523 299,81 zi, natomiast koszty finansowe
w zakonczonym roku obrotowym wynosity 628 950,50 zt. Zysk netto w 2013 roku wyniost 6 357 636,81 zt.
Najwazniejszym czynnikiem majacym wptyw na wyniki finansowe osiggniete w 2013 roku jest dynamiczny
wzrost skali sprzedazy produktéw Emitenta, gtdwnie izostatycznych systemoéw kominowych ,,IZOSTAR”.
Dziatania zorientowane na wzrost sprzedazy prowadzone przez caty ubiegly rok obrotowy przyniosty
zamierzony skutek w postaci wzrostu sprzedazy, ktéry wyniést ponad 106% w poréwnaniu do roku 2012.
Jednakze, znaczne koszty wprowadzenia nowych produktéw, rozbudowy sieci sprzedazy, a przede
wszystkim wysokie koszty amortyzacji wptynety na zanotowanie w tym okresie jeszcze ujemnego wyniku
na sprzedazy.

Czynnikiem jednorazowym majacym wptyw na osiggniety przez spétke wynik w 2013 roku byt wykazany
zysk ze zbycia inwestycji w wysokosci 7492327,40 zt. W najwiekszym stopniu wynikat on
Z procesu zwigzanego z obejmowaniem akcji Baltic Ceramics Investments S.A.

Posiadane przez LZMO S.A. akcje Baltic Ceramics Investments S.A. uimowane sg w ksiegach rachunkowych
jako inwestycja krotkoterminowa.
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Zarzad Emitenta podjat decyzje o wycenianiu tego pakietu akcji wedtug ceny jego nabycia. Nie nalezg one
bowiem do zakresu podstawowej dziatalnosSci Emitenta i w ocenie Zarzadu ich kazdorazowa wycena przy
sporzadzaniu kwartalnych sprawozdan finansowych mogtaby utrudnié prawidtowy
i przejrzysty odbidr sporzadzanych sprawozdan przez Inwestordw i Akcjonariuszy.

Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

Oceny zarzadzania zasobami finansowymi dokonano na podstawie analizy gtéwnych obszaréw
okreslajacych kondycje finansowg Spétki.

Analiza rentownosci

e Rentownos$¢ aktywow ogdtem (ROA) = zysk (strata) netto okresu / aktywa ogétem na koniec okresu
e Rentownos¢ kapitatu wtasnego (ROE) = zysk (strata) netto okresu / kapitaty wtasne na koniec okresu

Wskazniki rentownosci

zysk (strata) netto 6357 636,81 -1476 189,88
aktywa ogdtem 33736 393,76 32 667 259,29
kapitaty wtasne 16 957 915,88 17 567 047,07
ROA 18,85% -4,52%
ROE 37,49% -8,40%

W roku obrotowym 2013 zdecydowanej poprawie ulegly wskazniki rentownosci Emitenta. Potwierdzajg
one poprawiajgca sie  kondycje finansowa spotki i w  duzym  stopniu  wynikaja
z dynamicznego wzrostu osigganych przychoddéw ze sprzedazy produktéw LZMO S.A.

14
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Analiza ptynnosci

Sprawozdanie finansowe

e wskaznik ptynnosci biezgcej = aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe

e wskaznik ptynnosci szybkiej = (aktywa obrotowe - zapasy) / zobowigzania krétkoterminowe

e wskaznik ptynnosci gotowkowej = srodki pieniezne i ich ekwiwalenty / zobowigzania krétkoterminowe

Wskazniki ptynnosci 2013 2012
aktywa obrotowe 18 557 620,39 17 009 791,51
zobowigzania krotkoterminowe 2973167,71 3260613,48
zapasy 1308 731,17 1426 742,63
srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 78 651,33 63 966,37
wskaznik ptynnosci biezacej 6,24 5,22
wskaznik ptynnosci szybkiej 5,80 4,78
wskaznik ptynnosci gotéwkowej 0,03 0,02

Poprawie na przestrzeni 2013 roku ulegty réwniez podstawowe wskazniki oceniajace ptynnosé spétki do

czego przyczynity sie spadki zobowigzan spoétki i wzrost posiadanych aktywow obrotowych. Relatywnie

niska wartos¢ wskaznika ptynnosci gotowkowej wynika z zaplanowanej strategii zarzadzania ptynnoscia i

zwigzana jest z przeznaczaniem najwyzszych mozliwie srodkdéw na rozwoj spétki.

Analiza bilansu

Wartosc [w zt]

Struktura aktywow

Struktura [w %]

31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2012
Aktywa trwate 15178 773,37 15657 467,78 44,99% 47,93%
Aktywa obrotowe 18 557 620,39 17 009 791,51 55,01% 52,07%
Suma aktywow 33736 393,76 32667 259,29 100,00% 100,00%

HHLzmo
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Wartos¢ [w zt] Struktura [w %]
Struktura pasywow
31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2012
Kapitat wtasny 16 957 915,88 17 567 047,07 50,27% 53,78%
Rezerwy 134 465,00 134 465,00 0,40% 0,41%
Zobowigzania
. 7142 614,72 4520 385,81 21,17% 13,84%

dtugoterminowe
Zobowigzania

) . 2973 167,71 3260613,48 8,81% 9,98%
krotkoterminowe
Rozliczenia

. 6 528 230,45 7184 747,93 19,35% 21,99%
miedzyokresowe
Suma pasywdéw 33736 393,76 32 667 259,29 100,00% 100,00%

Suma bilansowa na koniec 2013 roku wykazata wartosé 33 736 393,76 zt, co stanowi wzrost wzgledem
roku poprzedniego o kwote 1 069 134,47 zt.

Kapitat wiasny Spétki na dzien bilansowy wynosit 16 957 915,88 zt, nastgpit spadek w stosunku
do roku poprzedniego o 609 131,19 zt zwigzany z rozliczeniem strat z lat ubiegtych.

IX. INFORMACIE O NABYCIU AKCJI WEASNYCH, A W SZCZEGOLNOSCI CELU ICH NABYCIA, LICZBIE |
WARTOSCI NOMINALNEJ, ZE WSKAZANIEM, JAKA CZESC KAPITALU ZAKtADOWEGO
REPREZENTUJA, CENIE NABYCIA ORAZ CENIE SPRZEDAZY TYCH UDZIAtOW (AKCJI) W
PRZYPADKU ICH ZBYCIA

W 2013 roku Emitent nie dokonywat transakcji nabycia akcji wiasnych.

X. POSIADANE PRZEZ SPOtKE ODDZIALY (ZAKLADY)

Spétka nie posiada wewnetrznych jednostek organizacyjnych, oddziatéow czy zaktaddw.

16
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XI. INFORMACIJE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH W ZAKRESIE:
a) RYZYKA ZMIANY CEN, KREDYTOWEGO, ISTOTNYCH ZAKEtOCEN ORAZ UTRATY PLYNNOSCI FINANSOWEJ, NA JAKIE
NARAZONA JEST JEDNOSTKA.
Inwestycja w postaci budowy zaktadu ceramicznych wktadéw kominowych zostata czesciowo
sfinansowana kapitatem obcym np. kredytami bankowymi. W sytuacji wystgpienia niekorzystnej
dla Spotki tendencji wzrostu rynkowych stép procentowych, wzrostowi ulegng koszty finansowe LZMO.

b) PRZYJETYCH PRZEZ JEDNOSTKE CELACH | METODACH ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM, tACZNIE Z
METODAMI ZABEZPIECZENIA ISTOTNYCH RODZAJOW PLANOWANYCH TRANSAKCJI, DLA KTORYCH STOSOWANA
JEST RACHUNKOWOSC ZABEZPIECZEN.
Ryzyko kursowe

Emitent sprzedaje produkty poza granicami kraju. Do korica 2013 roku warto$¢ sprzedazy zrealizowanej na
rynkach zagranicznych stanowita niewiele ponad 5% wartosci sprzedazy ogétem. Jednakze Spétka zaktada
dynamiczny wzrost sprzedazy eksportowej w kolejnych latach. LZMO jest rowniez obecnie importerem
surowca (wysoko przetworzona glina) do produkcji wktadéw kominowych. Spdtka nie moze wykluczy¢
ryzyka wystgpienia istotnych wahan kurséw walut, w szczegdlnosci polskiego ztotego do innych walut,
ktorego ostabienie zwieksza wartos¢ marzy w ztotych realizowang dla sprzedazy eksportowej, a zmniejsza
dla sprzedazy krajowej, a takze zmniejsza konkurencyjnos$é cenowg zagranicznych konkurentéw. LZMO nie
zabezpiecza sie przed wahaniami kurséw walut poprzez instrumenty pochodne. Spdtka zmniejsza
potencjalne ryzyko kursowe w transakcjach eksportowych i importowych poprzez bilansowanie wptywéw
i wydatkéw w poszczegdlnych walutach, w oparciu o dokonane zatozenia co do przewidywanego poziomu
sprzedazy oraz poziomu kosztéw zakupu w walucie obcej. Dodatkowo Spétka dokonuje kalkulacji
rentownosci w oparciu o aktualne kursy walut, aby zneutralizowaé potencjalny, negatywny wptyw
wzrostu kurséw walut na wyniki finansowe Spétki. Spétka planuje zwiekszanie sprzedazy eksportowej, co
oznacza¢ bedzie zmniejszenie znaczenia ryzyka kursowego.

Ryzyko cen nosnikow energii

Technologia produkcji ceramicznych wktadéw i systeméw kominowych stosowana przez LZMO pozwala na
Znaczace zmniejszenie zuzycia surowcow, energii oraz innych mediéw (produkcja bezodpadowa, niskie
wspotczynniki energochtonnosci). Czynniki te majg ogromny wptyw
na rentownos¢ dziatalnosci, a co za tym idzie, wyniki finansowe Spétki. Pomimo tego, znaczacym kosztem
produkcji ceramicznych wktadéw kominowych pozostaje koszt uzywanego do wypalania wktadéw gazu
oraz koszt energii elektrycznej. W sporzadzonych kalkulacjach Spdtka, bezpiecznie, zaktada coroczny
wzrost cen gazu. Réwniez koszty zuzycia energii s szacowane ze znaczacg nadwyzka, podczas gdy roczny
wzrost cen produktéw gotowych zatozono na poziomie stopy inflacji. Oznacza to, iz przyjety poziom cen
pozostawia potencjat dla wzrostu przenoszgcego przynajmniej cze$¢ wzrostu cen czynnikéw produkcji
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Ryzyko ptynnosci

LZMO finansuje swojg dziatalnos¢ w przewazajgcym zakresie z wptywdw pochodzacych z biezacej
dziatalnosci produkcyjnej. W uzupetniajgcym zakresie Emitent korzysta okresowo z finansowania dtuznego
w postaci pozyczek lub dtuznych papierow wartosciowych. W 2013 roku Spétka nie wystgpity trudnosci z
finansowania biezgcej dziatalnosci. Nie mozna jednak catkowicie wyeliminowac ryzyka pojawienia sie
takich probleméw w przysztosci. W przypadku wystgpienia nieprzewidzianych okolicznosci, aby
zrealizowaé zamierzone cele Spétka bedzie musiata przeprowadzi¢ dodatkowa emisje lub szukaé innych
Zrédet finansowania, np. w postaci pozyczki od akcjonariusza. Niepozyskanie nowych Zrédet finansowania,
w przypadku gdy Spoétka wykorzysta dotychczas posiadane kapitaty finansowe, mogtoby wptyngé na
spowolnienie rozwoju Emitenta. Spdtka monitoruje ryzyko utraty lub zachwiania ptynnosci finansowej
przy pomocy narzedzia do okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie to uwzglednia terminy
wymagalnosci/zapadalnosci zardwno inwestycji jak i aktywdw finansowych oraz prognozowane przeptywy
pieniezne z dziatalnosci operacyjnej.

Xil. INFORMACJE O STOSOWANIU ZASAD tADU KORPORACYJNEGO W PRZYPADKU JEDNOSTEK,
KTORE ZOSTALY DOPUSZCZONE DO OBROTU NA JEDNYM Z RYNKOW REGULOWANYCH
EUROPEJSKIEGO OBSZARU GOSPODARCZEGO

Zarzad LZMO Spétka Akcyjna w roku 2013 zadeklarowat przestrzeganie zasad tadu korporacyjnego
zawartych w Zatgczniku do Uchwaty Nr 293/2010 Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. z dnia 31 marca 2010 r. "Dobre Praktyki Spdtek notowanych na NewConnect". Zakres, w
jakim Emitent odstgpit od ich przestrzegania zostat opublikowany w raporcie EBI nr 9/2011 w dniu 13
grudnia 2011 roku.

W dniu 20 maja 2013 roku Emitent opublikowat raport biezgcy nr 8/2013, w ktérym poinformowat
o rozpoczeciu stosowania praktyki rekomendowanej w pkt 16 zbioru Dobrych Praktyk Spétek Notowanych
na NewConnect, zwigzanej z publikacjg raportéw miesiecznych. Raporty miesieczne zawierajg wybrane
dane finansowe (przychody netto ze sprzedazy) w ujeciu miesiecznym
i narastajacym i sg publikowane do czternastego dnia nastepnego miesigca.

Artur Stawinski Artur Majewski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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3. Opiniairaport biegtego rewidenta

FIRMA BANUTA SZCZEPANSKA
BIUR{ BACHIINKOWE AGENCIA EKONOMICZNA JKONTO"

03-584 WARSZAWA, 1L, XE.O0TEF WILGY 12/64
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% bhadaria sprawozdanis finansowego
LZMO Spéika Akeyina

7 stedziba w Lobsku, nl. Reymomta 7

74 tok obrofowy 2013
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FIRMA DANUTA STCZEPANSKA

BILRO RACHUNKOWE AGENCIA ERONOMETZNA KONTO"

2.984 WARSZAWA, UL, ZLOTE] WILGE 12/64

{wpinn te liste pormiotds oprawnzenych in hasdsita sprewocdad Simansewsch pod ne RIER 204}

Rk zatodkenia |90

4, L6110 . MEE |3 1052

Opinia
Niezalemego Blegtego Rewidenta
diz Fgromadzenia Akcjopariusey

00 Spotke Akcyjna
z siedzilyy Esshsko, ul. Reymouta 7

1. Presprownddism hadsnle matyeronese sprowssdands finznsaneeps TR0 Spothe Ahoying 2
siedzibg Babsko. ul. Tevments 7 1 obratwy 2013, 12 kLGt shlady gig:

t

Ay

3]

i}

weproterlzente Ao spriwogcasia fniisiwegs

bilims speorzadeomy pa srien 31122003 o, ki po siTrmie aklyeaks § payadsr wykiaie
sy ilansaey 33036 TO o
rarhunsk wyskiw | amr 2 Fok shaowy of dain $1GE203 dir dnia F3122013 ek
zammvkaacy §ig syskieim bilamsonanyms w dwecie G ATIA3AE
estaniepie emisn w kapitale (fimdusse) whasaytn, g rok ooty o ddeta EHLOEZENE de
dia 310250 15, wykoesiy Senieiinenie o ke e 335 30 ik
rechamek praephyeew piedcinvch wykieogacy zoaigag rodkie preRlgen osio oa
kories pke abrotowegs wwdvkemenin o sl (B R R

dadathows infommsks | obisinicnis

¥n sposrydinie spriwcrdania Bosdsowngn 3 sprawnpdania @ deistadnodcd oran speRrbomic

i alewy - deia 200000 sk o caciankeowodct I 1w 152, pos, F223 « 20090 2

phEnicjEymE Ll odpowinds Farzgd Spdbkd oras Clonkowie Hady Madeoroos.  Maim

zudaniern Byl whadanie | wyraienic oping o rgodnadic @ WYInLER BT, asloscwri gasadam

fpotitvkiyy vachumbaadcl, stalibans gy sprawoadinte reowinie | jusno pracdsiawiy symaciy

rjakas 1 Linamsinwg, jo bed wynik finansewy Sy vz o peawidiowodct keiag richuniranesh,

sttwiacych podstawes do Jete spormaioenia.

NHLzmo

Sprawozdanie finansowe

124



Memorandum informacyjne LZMO S.A. Sprawozdanie finansowe

3. Hadapie spruwordoniz finanswwege preoprowdzilam stesowait de pisptanoeriens
17 rowdzisie 7 ostewy @ dein 20 wersiely 198 noo wedeskosvoded (T3 B Re 152,
oo BTS2 ek RGNS, 7 pidmiciseysnd erniznami),
7 Krzjowwedt Standanbie Rewizf Plaansnwed, wydawych prece Kmjowy Rads Biegheh
B ewidemdnar v Podise,

15 Stahaba fumeosy) spotki,

Tadepin sprwoaiznia fmansoweno aphemewuda § preeprowesdziben w 1=ki spiedh, nby uzpskss
racjonaley pewncst, perwalajach s wyriisnic mirzaleing opind o mpeevendsnia fBnznsowsm,
Gadanic abejmewebs w szozcgdindel sprawdzenic poprawmodti wasEnsowunyoh prate Spitke
pekindovwyct zosad (polityki) rachuskowedsi 1 macmeyeh wacwnkin omz srivedamis - w
srawwradajacel merze wotposdd wymywkowy - dowoddw kslozowyeh © zppisdw W kstopach
tacliishomopchy, 2 kil wynikajy lehy & informneio zawarte o sprewardenia foansmwye, jk |
cebaing coong tegn sprawosdinii. Uwetam, & maje badanie dastararyle wistarreajaes podstaty
do wymgenia toinrodang apinil o provdniakrwye sprawisdasio.

3. Mok rdaniem, Thadite sprawoedanie foanaowe, we wsirsthich istotych aspelindh:

1} prendstavwis restelnic § fasto werystkis informacie isfoina dffa ooy sptinch mainthewef §
Hinansmwe adane] Sl na doen 111220013 roh, jak tedk jej wyniku finansowego 25 rak
obprgeriey o drie 0F.0H 2003 cakr 35 12,2083 raks,

1} spoocufeone zosiaks wpnduie WymREECVIN  FESHSTRA R angadart  {polrydagt
pachmkeradod oriee i podstas prraidiews growadkamysh ksinp Pichurtkoenely,

3 jost mpodye 7 welyshineymi v thesd sprawoibimia finamsowege pracpiias praws

i postanewioniami umawy {Fndto) Gy

4y Sprwvonimic & deiskdnoect Spdlki jost kompletas 1 zopdier » postanotdroami art 45 wat, 2
petrewy o wachunknwodel, §oowadte W nim rfinacie, pochodzace me badEnege
apeyermdnnia Grarsowis, sgedas 2 e Al ahem.

E@uvfmwy Bﬁ Rewident Podmiot wpiswny na tigi

i‘\RJAJ\Qt podmictdv nprammionych
Tlapuds Szorepod de badenda syrawandie
wr e, U3 E fimamsoseych pod numerers M

. . FERMA DHAMLITA SZCHEPANTEA
finre Rachunlewe
Woarsszoow, 29.04 2014 rokst agrncks Ekgnomicing oRONTD
: GE-IFRL W s anua, 115 ThirL] Wit 12784
teb. 02 6135144

Hgl= b3 LDR-B5-3E,
: i

NHLzmo



Memorandum informacyjne LZMO S.A. Sprawozdanie finansowe

LIMO A a

Raport
Niezaleznego Bieglego Rewidenta
uzupelniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
LZMO Spolka Akcyjna
z siedziba w Lubsku, ul. Reymonta 7
za rok obrotowy 2013

A. Ogilna charakterystyka jednostki badanej.
l,BndaniepmudmimwagDspmmﬂaianiaﬁnmmwgupmcpmudzﬂmnwopamiuu
postanowicnia umowy Nr 4 z dnia 04.03.2014r. pomiedzy LZMO Spotka Akcyjna z siedzibg
wbemm.RcymmmTthmaDammSmpaﬁshBimoRmtmﬂmwﬁgmmju
Ekonomiczna ,Konto”™ w Warszawie, ul, Zlote] Wilgi 12/64 na podstawic wyberu audytora
dokonanego uchwaly nr 1/2014 Rady Nadzorczej LZMO SA z siedziba w Lubsku 2 dnia
18.02.2014 roku LZMO Spélka Akcyjna z siedzibg w Lubsku, ul. Reymonta 7.
Sprawozdanie finansowe obejmuje:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2} bilans na driefr 31.12.2013r, ktéry po stromie alktywdw i pasywdiw wykazuje sumg

bilansows 33.736.393,76 =t
3) rachunek zyskéw i strat, za ok obrotowy 2013 zamykajgey sig zyskiem bilansowym

netto w kwoeie 6.357.636,81 =t
4) zestawienic zmian w kapitale wlasnym wykazujscy rmnicjsrenie w ciagu roku obrotowego
o kwote 609.131,19 21
5) rachunek przeplywéw pienigznych wykaznjgey zmiang $rodkéw pienigznych netlo na
koniee roku obrotowego zwiekszenie o kwotg 14,684,96 21

Badanie sprawozdania finansowego, w zakresie rozliceen publiceno-prawnych, sprowadzilo
si¢ do sprawdzenia tych kwestii w stopnin umoZliwiajgcym wydanie opinii o sprawozdaniu
finamsowym jako caloéci. Nie mozna traktowaé mojego badania jako ekspertyzy podatkowe].

1
Firma Danuta Srezepaniska Biuro Rachunkowe i&ja Ekonomiczna JKonto™
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Nie stanowilo tez, z zasady, przedmiotu badamia wykrycie i wyjasnienie zdarzed
podlegajacych $ciganiu np: naduzy¢ oraz innych nieprawidtowosci jakic moglyby wystapic
poza systemem rachunkowosci.

2. Podmiot uptawniony do badania jak i przeprowadzajacy badanie Biegly Rewident
Mcrdnjqniniejuym.kj&xﬁeml@yodbadmejSp&hwmmi&iumsmwﬁeﬁm
56ushwyobiegtychmwidmhchiicbsmomdﬁe,po&niohchupramhnychdobadmh
spmwomdaﬂﬁmnsowychomzomdmmmbliwmymmz.U.Nrﬂ,poz.M9zzoo9r.z
péZniejszymi zmianami).

3. Badanie przeprowadzita z upowa:nieniaWykomwcywdniachodOl.MlOMr.do(hia
29.04.2014r. Biegla Rewident Danuta Szczepaiiska nr w ewidencji 3938 na miejscu W

badanej Spétce.
4. 7Za sporzadzenie sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest Zarzad Spotki badanej i
Rada Nadzorcza. Zadaniem Wykonawcy bylo natomiast zbadanie tego sprawozdania i

wyrazenie 0 nim opinii.

5. Badang Spolka kierowal w okresie badanym Zarzgd w nastgpujgcym skladzie:

1) Pan Prezes Zarzadu Maciej Andrzej Marchwicki
2) Pan Wiceprezes Zarzadu Artur Witold Stawinski
2) Pan Wiceprezes Zarzgdu Artur Majewski

6.Badepélknudo@cpnﬂamdmepodcmbadmhpnanyegoRMdmdm
in&mcjeiudzidihwyj&ieﬁniwbgdnychdowﬁmhbadmigwqudzyhnymi
zostalo potwierdzone o$wiadczeniem Zarzadu Spolki z dnia 29.04.2014r. o kompletnym
ujeciu danych w ksiggach rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowigzafi warunkowych
omoistomychzdamiwhktémmmpﬂypodadebihmudodnhdmzniaomm
W!wialewwymychmmleﬁﬂwictduégteMen&@ib'ogrmmmamhmmiu
metod badania.

7.bxbmkicZakindmeeﬁN6WOgniowﬂychSp.zo.o.mmMmmakm

notarialnym w dniu 01.08.2005r. Repertorium A nr 10743/2005 w Kancelarii Notarialnej w
2

Firma Danuta Szczepanska Biuro Rachunkowe Agencja Ekonomiczna ,,Konto™
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LZMO S& w

Warszawie, przy Alcjach Jerozolimskich nr 133 lok. 43 przed Notariuszem Tomaszem

Cyganem.

W dniu 18.10.2010r. odbylo sie Nadzwyczajne Zgromadzenic Wspdlnikéw Spotki w sprawie

przeksztalcenia Lubuskich Zakladéw Materialéw Ogniotrwalych Sp. z 0.0. W Spotke

Akcyjna. Na tg okoliczno$é sporzadzony zostal akt potarialny przez Notariusza Adama

Suchty w Kancelarii Notarialoej w Warszawie przy ul Swigtokrzyskiej nr 36 lok. 12.

Repertorium ,,A” numer 18281/2010. W dniu 04.11.2010 roku Spélka zostala wpisana do

ijonegoRejestuSqdowcgouLKozuchowska&ZielonaGémpodnmmKRS

0000369775. Ostatnia zmiana danych w rejestrze z dnia 03.04.2014 roku. Numer KRS

0000369775.

Réwnoczesnie Spotka zostala zarejestrowana w:

1) Urzedzie Statystycznym w Ziclonej Gérze ul. Spokojna 1, 65-954 Zielona Gora uzyskujge
regon Nr 080033678 w dniu 30.12.2010r.

2) W Urzedzie Skarbowym w Zarach w dniu 30.11.2010 zlozono NIP-5, wniosek o
potwierdzenie nadania numeru identyfikacji podatkowej NIP 9281949857.

Przedmiotem dziatalnodci Spoiki jest:

1. 08,12,Z Wydobywanie zwira i piasku, wydobywanie gliny i kaolinu,

2. 23,207 Produkcja wyrobéw ogniotrwalych,

3. 2331,Z Produkcja ceramicznych kafli i ptytek,

4. 23327 Produkcja cegiel, dachéwek i materialéw budowlanych, z
wypalonej cegly

5. 46,442 Sprzedaz hurtowa wyrobéw porcelanowych, ceramicznych i
szklanych oraz srodkéw czyszczacych

6. 46,73,Z Sprzeda2 hurtowa drewna, materialow budowlanych i wyposazenia
sanitamego

7. 47,52,Z Sprzedaz detaliczna drobnych wyrobow metalowych, farb i szkia
prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach

8. 47,7. Sprzedaz detaliczna pozostalych wyrobéw prowadzona w
wyspecjalizowanych skiepach

9. 68,20,Z Wynajem i zarzadzanie nicruchomosciami wiasaymi lub
dzierzawionymi

10.7022,Z Pozostale doradziwo w zakresie prowadzenia dzialalnosci

e
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Memorandum informacyjne LZMO S.A.

LZMO S

gospodarczej i zarzadzania

11.72,19,Z Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych
przyrodniczych i techniczaych
12.74,90,Z Pozostala dziatalno$é profesjonalna, neukowa i techniczna, gdzie
13.78,10,Z Dzialalnodé zwigzana z wyszukiwaniem miejsc pracy i
pozyskiwaniem pracownikow
14.78,30,2 Pozostala dzialalnoéé zwigzana z udostgpnianiem pracownikéw
15.81,Z Sprzatanie obiektow
16.82,30,Z Dzialalnoéé zwigzana z organizacjy targdw, wystaw i kongreséw
17.8299.Z Pozostala dziatalnosé wspomagajgca prowadzenie dziatalnodci
gospodarczej, gdzie indziej niesklasyfikowana
18.96,09.Z Pozostata dzielalnodé ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana
Kapital wiasny w calosci na dzied 31.12.2013r. wynosil 16.957.915,88 zt
z tego:
1) kapitat (fundusz) podstawowy 893 000,00 zt
2) kapital (fundusz) zapasowy 264.900,00 z
3) kapital (fundus) z ektualizacji wyceny s
4) pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe 10.918.568,95 z
5) zysk netto 6.357.636,81 zt
6) strata netto z lat ubiegiych - 1.476.189,88 zt

$rednioroczne zatrudnicnic w roku badanym osiggnelo, w przeliczeniu na pelne etaty 28
os&.PnychodyuspnedaZyneﬁopmduktbw,wug.wwwwimawialdw, pozostale
przychody operacyjne i przychody finansowe w roku badanym stanowig kwotg

16.024.314,752%.

8. Sprawozdanie finansowe Spdtki za rok poprzedzsjgcy rok badany w ktorym:
1) Suma bilansowa wynosita 32.667.259,29 zt

4
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Memorandum informacyjne LZMO S.A. Sprawozdanie finansow
e

LZMO Spétka Akcyjna

2) mevmm@m.mitm,wmwemm

operacyjne, przychody finansowe wynosity 6.013.765,75 zt
3) Wynik finansowy netto stanowil stratg¢ w kwocie -1.476,189.88 zt
Sprawozdanic finansowe za poprzedni rok obrotowy zostalo Zozone w Krajowym Rejestrze
Sadowym w Zielonej Gérze w dniu 10.07.2013 roku, Numer KRS: 0000369775.
Sprawozdanie finansowe za rok 2012 zostalo ziozone w dniu 12.07.2013 roku w Urzgdzie
Skarbowym w Zarach przy ul. Osadnikow Wojskowych %.
Bﬂmmﬂmiecia.mmkpopmedzqucymkbadmy,mswwpmwadmydoksiqg
rachunkowych jako bilans otwarcia na dziefi 01.01.2013r.

Strata bilansowa netto w kwocie 1.476.189,88 zt za rok obrotowy 2012, uchwalg nr 3
sz;mhzmnm2013mmmmﬁcwhWkaéwmsﬂych
okresdw.

9. Nadz6r nad dziatalnoscig Spotki sprawowala Rada Nadzoreza.
W roku obrotowym sklad Rady Nadzorczej byl nastepujacy:
1) Przewodniczacy Rady — Janus Dariusz Stanistaw
2) Czlonkowie Rady ~ Stawifiska Malgorzata Iwona
3) Czionkowic Rady — Deptuszewska Magdalena
4) Czlonkowie Rady - Wozniak Piotr Alecksander
5) Cztonkowic Rady — Klopocifiski Marcin do dnia 14 listopada 2013r.

— Krakéwka Andrzej od dnia 2 grudnia 2013 r.(Uchwala nr 1 Rady
Nadzorczej LZMO Spélki Akcyjnej 2 siedziba w Lubsku z 02 grudnia 2013 r.)
WpisaniadoKRSPmmekéwhAndmeimczionkaRadyNadzorwajspb&i[ZMO
dokonano 03-02-2014 r. zgodnic z postanowieniem Sadu Rejonowego W Zielonej Gérze, VIII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Prokurenci

1) Skowrofiski Zenon

2) Kloc Tomasz

Prokura laczna z czlonkiem Zarzadu odwolana dnia 18 grudnia 2013r.(Uchwata or 1
ZmzqduSpﬂkipodﬁmaLNOSpé&kaAkc}jmzsiedzibquubdmzdniangmdnia

2013 roku). Odwolanic prokury wpisane do. KRS w dniu 03.022014 r. zgodnic z
5
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LZMO Spéiica Akeyina
postanowieniem Sadu Rejonowego w Zielonej Gérze, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego.

B. Analiza i ocena sytuacji majatkowej i finansowej badanej Spélldi.
1. Wakaéniki strukiury | dynamiki najwasniejszych wielkosei bilansu oraz rachunku zyskiw i
strat roku obrotowego na tle 3 lat poprzednich uksziattowaly si w nastgpujgcy sposab:

Dilars
Dryraesia do-
roku
Stan na konke: relu poprecdniegs
Lp Wysreeilmicaie
2L
=il Taw Wiz Tw i3 ww
Kwoty strykiurze Kwols sirwkinire Kwots | strukierse
1 1 3 [l 5 [ T ] 9
Alotyem
A Alctyom trwale - Fesem; 6.100820,75 85,60 15,557 457, T8 4753 15, 1T TTIAT 45,00 D694
 hegi: S9AT
[ Wirtodie! phemateriains i 13,782,650 805 S0, 05 (1] 468325 002 200
s ] 354
n [Rermczowe mifywa troahe
16,458 047,15 53,62 15,648 461,73 4750 15.174.000,12 4408 B6.9T
WET
1. | dmodki reak 16.404.047,15 53,62 15608464 T3 4750 15 10L. 784,35 44,76 9652
M8
2| Seodid tresle w budowis 199700 . T1305.27 0 LEM) 69
3| Zalicrd na dodki tresie
w busderuie:
&
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LZMO Sﬁbﬂa H‘m

U | Naketmodci - - - -
Eugolarminowe
" 2
Inwestycje
Gugntcrminowe 9 £22 000,00 319
V¥ | Diugoteerinows
roekiczenia
migdzyokresowe
B Aktywa  obretowe  ~ 1440 17.009.791,51 5207 18.857.62039 3500 109,10
442817814
Tareon: 384,13
L Zmpasy 951.016,51 kX 142674263 437 1.308.731,17 338 N7
150,02
e 2150
8) | Matcrisly 58.890.55 048031 025 173 603,92 0,51 .
136,66
b) | Poipeoduksy i produkly w 008 622951 0,02 3564385 011 s
149999
toku am
<) Prodakty gotowe
2M03448 0,90 945.016,53 239 1.025.069,24 308 8™
M35
d) |Towwy 197 395.016,26 121 T1414,16 021 1508
603,161 49 P
I | Naletnodci 212147250 650 2982817 254 s24M,11 185 75,01
krtekoterminowe 39,12
Nalemodci od jedeontek
powigzanysh 136107283 4As 39657493 121 1004043 003 253
9,14

7
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Sprawozdanie finansowe

LIMO
a) | Z rysulu dostnw | oshg
136107285 445 39622403 L3 Q8543 0,08 1458
T ’ ' = 34600 - 400 ELAT
) | Malcinods of
pozosiutych jdnostok TE0ET 249 43325324 133 E12438.58 142 141,36
B
1) | Z tytulu dostew | esbeg o
oo gpialy G5E.500,50 239 I9:235,12 03% 601 583,22 1,78 1BEAS
4564
L] 2 tyteka podatkiv,
3i, g, ubeemplecaen 0,20 104.771,00 0iz - 179,84
m -
spohecanych
aidrovomyeh
¢ | Inme
2 400 17 . 234T,12 [Tz 10885 46 00 k-]
43,06 36056
m | Inwestyge
LrdLatenma g we 001 13100448 59 LT 14.529.153,85 43,06 10940
13338048
1. | Krétkotsrminows shiywa
firrsons: oo 13.280.458 59 65 JEE- R LS 45,04 100 40
5600 48 233, 380,46
2 | Inwestyeie
kndilkobermingwe
Iv. | Kndthoerminows
eeeficzenia 440 1ATLTSL12 4,51 209125625 621 142,40
1349 008,65 -
misgdryokrsowe
103,27
Raram
akiywa
0 TER0OT 8% 100% LS4TI0 29 v 1008 10,21
% LzZzMmo
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Memorandum informacyjne LZMO S.A. Sprawozdanie finansowe

Pasywa
1 2 3 4 5 6 7 & ’
A | Fopitl(fnduszy | 1519256495 | 4939 | 1736704707 | 378 | 1695791588 50,26 96,53
115,63
1 | Kapitd (fmdnsz) THR.S00,00 2,56 £93.000,00 2M F93.000,00 2,64 10
183,25

I | Naleime wplaty o8 - - =
kapital podstraowy
{wiclkod¢ ujcmna)
m | Udsnly (keie) = - -
whazne (wielkagz]
ujemnz)

(1]
Iv | Kapital {fusdissz) 734121089 23,87 T4 900,00 081 254900, 00 0,78 164,

v | Kapital (fundusz)z | 6.966.768,00 Pl 6.966.768,00 21,33 -
aktualizaci] wyceny

V1 | Pozostabe kepitaky - 10.918.568.95 3342 1091856895 3236 100,00

VI | Zysk (streta) = b=t

VI | Zysk (straia) netio G DB, 06 0,31 = 1LA76.189,88 -4, 52 - 1476 186,88 -4.36 430,67
6.357.636,81 18,84 -1.536,32

netio w ciggs roku

{wielloosd wjenm}
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B | Zobowizania i 15. 565,442,594 50,61 1510021222 46,22 16.7TBATT 58 49,74 L
o 7.0

zobowigzania
1 Reperwy na 134.465,00 0,44 134.463,00 041 134, 465,00 040 100,00
. " 100,00
I | Zobowiszania 5.072310,71 16,51 4,520, 385,81 13,84 7.142.5614,72 2117 158,00
9,00

1 Wobec jednostek - -

powigmnych
L]
2 Wobos pozostatych 5079.310,71 1651 452038581 13,84 7.142.614,72 21,17 158,
B,00

t

a) | Krodyty i podyoeki 5.046. 772,34 16,40 4.504.441,83 13,79 3.515.389,90 10,42 TE04
89,25
d) | inne 3253837 10 15.943,98 0,05 10,213,156 0,03 4,58
49,00
n. | Fobowiyemis 2627 709.88 854 3260613 48 0,98 2.973.167,71 81 al,18
124,09

PMMWMBimmoﬁmpmmnﬁm"
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Memorandum informacyjne LZMO S.A. Sprawozdanie finansowe

1. | Wabee jednostek . - 53188590 | 1,60 | 5.000,00 o0z | 0,9
powigzanych _
a) | Ztytuhs dostaw i - - £21.85090 | 1,60 | 5.000,00 002 | 096
ushig
206816404 | &75 | 108,38
3 mwmﬂl 262770011 | 854 | 27372081 | £38 64, e
i i 3 766.400, 227 | 67,16
a) | Kredyty ipogyezki | 1331.213,99 | 433 | 1.141.22844 A9 00 aus
w | 1e1226985 | 478 | 12035
d) z:,mhi OB4.0768T | 320 | 133962693 | 4,10 o
49008350 | 146 | 344,
g ;’mpﬁkﬁw 25563246 | 083 | 14268565 | 044 0835 w
spotl.
5 | 90479 827 | 79,63
b} | 7ttt 36.580,98 012 | 11351799 |03 20 R
i} | Inoe 20.202,51 006 | 156180 - £.032,30 002 |-
3. | Fundisee specjaloe | 2277 - 277 - 2,71 - -
19,35 6
iv. | Roaliczenia 772395735 | 2512 | 718474793 | 21,99 | 652823045 | 193 gg:sm
1 | fone rozliczenia | 9723.95735 | 25,12 | 718474793 | 21,99 | 652823045 | 19.35 nm,m
migdzyokresows
T3z 5005 | 100% | 33.736.393,76 | 100% | 103,27
Razem pasyws 30.758.007,89 | 100% | 32.667.259.29 3 i

11£IE
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LEMO Spitka ﬂm

Rachunek zyskéw i strat (wariant pordwoawezy) za okres od 2013.01.01 do 2013.12.31

Ilgunhln-
rakn
2011 2012 2013
Wyszzegbiiesic 10132012
» 20101
k) Wow
lewata :J‘ kwois i | tewota - kwoda
1T |2 3 — 4 ] 18 7 [ £l
Przychody 206,21
A netio =t
sprendazy | 198250191 | 5697 | I6ERos44 | 6123 | 759295704 | 4738
Friwnanie = nim 185,73
1 | Prychody netio 2e 247,72
sprasdaty 1932587 | 515 | 3019TE2A5 | 5023 | 7.480.49001 | 4668 o5t
produkiiw
| Zmisna stana 1698
prochsktirw . 662,281 o1 | 1z46TO | A
: . 286279 | 613 8 oss
iG] Fenis)
m | Kosz
wytworzeida
produkide nn R R _ .
whisne patroety
jednostii
v | Proychody nedo o=
spasoduy 1.990.213,25 | 45,69 . . . ) .
ayrande |
maleriadin
137,66
B | Kosat dzishobnodei | 5 o9 3059 | nss | ssmases2y | 7a41 | 76m23m80 | 1937
aperacyjoei 20846
I 136,54
. 326 | 33374955 | 345
AmoftyEacia 10L117,14 19 244.426,61 s
n | Zutycie 14143
mdibw 33498243 | 1138 | 27727084 | 3702 | 392143438 | 4057
70,22
i energii
m 134,60
i 7 | 13,00 | 132040813 | 1376
Uishugi obee 3039812 | 917 | sETee03 s
v 144,68
joLssz1z | 136 | wrImm | LR
Pudatk | eptaty Mo6422 | 207 sos
v | Wymgodzemia | s078iLe9 | 1500 | o0cesse | 1295 | 139538337 ( M43 | MAM

12 é
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LZMO Akcyjna

191,02
VI | Ubezpiccoenia 141,28
spoleczne | inne ©21630 | 187 | 16800549 | 224 | 23735656 | 245
$wiadczenia 265,64
Vit 9,58
"'"“"I kesty | oicoe | 368 | 32879428 | 439 | 30769898 | 319
264,37
VI | Wartodt
sprredanych
towardw 117741135 | 3479 2 : : . .
 materiokéw
C | Zysk (stratz) ze 5 : :
P gs692898 | - | s | - | 1941686
D Pozostabe 102,23
peychody 3561 | 1075 | sssazs0 | 1477 | 90805774 | 567
opencyjne 238,57
1| Zyskzezbycia "
niefin. Srodkéw 9561565 | 275 680,33 0,01 - -
twalych 0.1
1 101,65
Dosacje 702632 | 700 | 88348226 | 1469 | 898.02823 | 561
357,68
w
246,96
Tnac pezychody werses | 085 | 4o6r21 | 007 | 100251 | 006
operacyjne 13,68
E 100,73
Puzostsle kosaty | 40105707 | 1185 | 135541322 | 1810 | 136535338 | .12
openicyjoe 337,96
F Zysk (strata) z
Azisialooscl sensa | - | 23samees | - | sem2so | - 2
operacyjnci
G 521,19
Preychody L125268.63 | 3233 | 1amamor | 24 | 75029981 | 4695
{mansowe 12828
1 Dywidendy 1 . ) ; R v . ’
udzialy w zyskach
n 3898
Odsetki w tym 87,70 . G875 | 1,06 | 2439492 | 016
72.830,78

a b

Finna Danuta Szczepanska Biuro Rachunkowe Agencja Ekonomiczna ,,Konto”

HHLzmo



Memorandum informacyjne LZMO S.A. Sprawozdanie finansowe

LZMO S&' wna

ut 554,89
Zyskzedyds | osiga00 | 3233 | 135026484 | 2245 | 749232740 | 4676
imwestycji
120,00
v 0,03 20,70
tnne 093 = 2036048 | 049 | 607749
3.157.040,86
H nzn
Koty finmsowe | 243.511,23 | 720 | 56094714 | 749 | 62895050 | 651
230,36
1 95.80
Odsetki 12018324 | sa4 | s:2ec04 | 698 | 50049860 | 518
283,65
v 333,61
fnoe 5932799 | 176 | 38soe00 | oSt | 12845190 | 133
64,90
I Zysk (strats) na
dristalnodci 96.086.06 .| a4r61s988 | - | 635763681 - 2
gospodarcze
K | Zysk(strata) . .
b 96.086,06 1476.189.88 635763681
L | Podaik i i ) : g : i
dochodowy
N | Zysk (srats) netso
- | 47618988 | - |63 i - 2
B 96.086,06 6,189 576368
"""'" ody 1480.086,15 | 100% | 601376575 | 100% | 1602431459 | 100% m
Koszty 129,06
- 338400009 | 100% | 748995563 | 100% | 6668 | 100% | o35
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LZMO §;
r Za rok obrotowy 3 "'.;
2011 2012 2013 wielkosci
o 2013/2012
W (i metoda wyliczen)
2012/20100
% 2 3 4 5 6
1. | Suma bilansowa:
1.069.134,47
] ,29 | 33.736.333,76
30.758.007,89 | 32.667.259, 1.909.251,40
2. | Wynik finansowy netto:
7.533.826,59

96.086,06 -1.476.189,88
635763681 | -1380.103,82

3. "mmummm‘m|m[mm

3.910.853,00
198250191 | 3.682.064,04 1699.562,13
7.592.957,04
4. | Rentownodt aktywdw:
2337
H netto 52
suma aktyw w

15
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Memorandum informacyjne LZMO S.A.

Sprawozdanie finansowe

5. | Rentownodc kapitahy wiasnego

. 45,89
wynik finansowy metia |, ;09 0,63 8,40
kapital - wlasny 37.49 177
6. | Rentownast spreedaty brutto (na spreedady):
-i [w nasprzedaty pmdukmmnlu&lﬂwﬁw]ﬂm 50,32
- 51,37
przychody netto ze sprzedady produkiow 38,18 3 05 .
| 7 Rentownosd spreadaiy nefio:
II
wynik finansowy netio <100
preychody netto ze sprzedafy produktowshig,towardw
123,82
4,85 40,09
83,73 -35,24

8. |Wskainik plynnosd finansowe] |:

16
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LZMO Spétia Akcyjna

Sprawozdanie finansowe

{ o ~ ]xmﬁ w52 | S8 | g |
zobowigobda krithoterminowe 15
9. | Wskainik phmnodd finansowe;j I:
[ sktywa _obrotowe () ZEpasy ]x]m
: 102,23
132,33 345,59
477,92 580,15
10. | Wskatnik phynnodci finansowe] Il
érodldplemigzne(+) kritkoterminowe 0,68
i inne_sktywa pienigZne «= 100 022 196 1,74
| Zobowigzaria krotkoterninowe 254
11 | Wskaznik szybkosci obrotu naleinodciami w dniach
naleznosci z dostaw iuslug 65
przychody netto ze sprzedazy produkiiw 51,89
! towarow 1 ' 128,79 82,26 46,53
3037

17
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12. | Wskainik srybkodci obrotu zapasami w dnach:
zapasy produkiéw,mater, lowarow %365 718,68
294,82 34266 12398
wartoscspracdanych produlktéw o, -
kioszt wytworzenia sprzedanych produkiéw
Wekainik szybkotci splaty zobowigzar w
13,
" -293,87
zobowigobowia z tytultydostaw <365 305,07 447,08 153,21
wartosc sprzedanych towarbw w cenach zakupu 142,01
+ koszt wytworzenia sprzedanych produktow
Wiskatnik pokrycia aktywdw trwalych
14.
kapitalerm whasnym:
58,21 11305 |1128 D44
kapital wiwlasnf+) rezeray 100 sa4
aktywa trwalt
15, | Wkadnik trwaledel struktury finansowania:
kapital wiwlasi+) rezerwy 66,34 6202 |71.24 38
{+) zobowigobaia dugoterminowe X100 8
suma akiywiw
16 | Wekanik rysku na jedng(en) akcje {udziat):
/7,72
ilansowy netto 122 -1653  [71,19
zysk bi x100 15,31
iloé wyemitowa nych akeji
{udziakow)

13
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LZMO na
17. | Warto$éé ksiegowa jednego udzialu:
wartos¢ aktyw6w netto (kapitatu wiasnego) 0,07
ilo¢ akeji (udziatéw) w Spélce 1% 197 |10 vos

3. Ocena sytuacji majgtkowej i finansowej
Amﬁupmﬂwmmupowymychmkmﬂcbwidmydxﬁwbowychsmtki.jejwynﬂdm
syﬁmjaﬁmnsowawbadmymmkuwpoxﬁwnmiudom‘mpopmedrﬁegopmedsmwiasig
nastgpujgeo:
Wporéwnaniudoml:uzolzsmnybilansowewmku20|3wmslyokmt¢l
to jest 0 3,17 punktow proccntowych,natomiastplzychodyusprzedatyproduktbw,wwnéw
i ushug ulegly zwigkszeniu 0 kwotg 3.910.893 74 1j. 0 106,2 punktow procentowych.

069.13447 24

W roku 2012 wystgpila strata w kwocie -1.476.189,88 21, a w roku 2013 wystapil zysk w
kwocie 6.357.636,81 z1., co ma wplyw na poprawg sytuacji finansowej badancj sp6iki.

Ulegly poprawie wskazniki rentownoéci aktywow o 23,37 punktdw procentowych.

- wske#nik rentownosci kapitatu wiasnego o 45,89 punktéw procentowych,
- wskaznik rentownodci sprzedaZy netto o 123,82 punktéw procentowych,
- wskaznik plynnosci finansowej 1 0 102,50 punktéw procentowych,
- wskaznik plynnosci finansowej IT 0 102,23 punktéw procentowych,
- wskaznik plynnosci finansowej Il o 0,68 punktéw procentowych,
- wska/mik szybkosci obrotu naleznodciami © 51,89 dni
- wskaznik szybkoéci obrotu zapasami o 218,68 dni
- wskaZnik szybkosci splaty zobowigzat o 293,87 dni
-wshbikpohyciaahywbwtrwﬂychkxpita!anwhmymo 50,89 punkiéw procentowych,
- wskaznik trwalodci struktury finansowania o 3,82 punktéw procentowych,
- wskanik zysku na jedng akci¢ 0 87,72 punkiéw procentowych,
- wartoéé ksiggowa jednego udziatu o - 0,07 punktéw procentowych,
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WOWM
Bimacpodumgqpowymzeumlcniaocuﬁa si¢, ¢ W najblizszym czasic nie istnieje
zagrozenic mozliwosci dalszej kontynuacji dzialalnosci gospodarczej spoiki.

C. Ustalenia dotyczace organizacji rachunkowosci i kontroli wewngtrznej.

1. Ustalenia dotyczace prawidfowosci organizacji i funkcjonowania systemu rachunkowodci.
Syaanmcmmkomécinp&ecusnlompoamndaﬁamiuchwﬂyZmduSpé&i
Lubuskie Zaklady Materiatéow Ogniotrwalych Sp. z 0.0. z siedzibg w Lubsku, ul. Reymonta 7
2 damia 01.01.2010 roku. Ksiggowoéé jednostki funkejonuje na podstawie opracowania pt.
ZasadyPolhyldRadmkowoéciIZMOSpé&aAkcyjmwmbsku.Wop:mowmiutym
ujeto wybrane przez jednostke rozwigzania ustawowe wynikajgce z art. 10 Ustawy o
ndnmkmw.wmmﬂy.m&odyiprwedmdowwwymymycho&m
rozchodéw i stanéw bilansowych poszczegélnych pozycii aktywow i pasywow, rowniez
zasad szacowania odpiséw aktualizujacych utratg wariodci, badz jej przyrost, Zasady wyoeny
Mmm&wmiwwmmwmjmm
2. Biegly potwicrdza, 7e:

a) jednostka poprawnic stosowala zasady ustawy o rachunkowodci.
b)pmwadﬁhwsposébpopmwnyksiegimchmkanwzyuzyduwudwegowogamu
kommomgokcwimriSubieh.Pmduothszdmﬁa,uLKobieayde.

¢) operacje gospodarcze ewidencjonowala zgodniezmadammoﬁduiommcjwymy.
d)dowodyMowcstmowiqcepodmwvdoujqchwbimhmdnmkowychbyly
spmwdmneimkwaliﬁkownnczgodniczutZIWLIph.6Umwyomchmkowosci.
(homdwdezbioléw,iohpmchowywmieimbezpimbniebudﬁmadispehia
wymogi przepiséw ustawy o rachunkowosci.

D. Informacie o istotnych pozycjach i formularzach sprawozdania finansowego.

I mewndzmiedosprawozdanhﬁnmsowegospmmdmnezoswowwosébmodnyz
posumowienimniUstawyorachunboméd

1L Bilans — istotne informacje o niektérych pozycjach.
A. Aktywa trwale

I.Wamdﬁenm:ﬁaheipmwnewyhmewbﬂansiewkwodc 4.683,25 2L
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LEMO 5

Akcyina

Sprawozdanie finansowe

Wartodei niemmuiahwip:mspc{niujqkntuiaUmwyurthmkumﬁ:i (art. 28) w
mhesicummiaichwnmécjpoquﬁmwjmmnmbyﬁn.
W sprawozdaniu finansowym wyhmmwmrtnédnﬂtnpum@ptﬁmiuichmpnh

TALEYCLIA.

3.2, Srodki trwale wykazane w bilansie na dzied 31.12.2013 stanowig kwotg 15.174.090,12 1

B

Wycena rzeczowego majatku trwalego jest zgodna z przyjgtymi zasadami Zakiadowej
Polityki Rachunkowoséci art. 28 Ustawy o rachunkowosci tzn. wedhug cen nabyvcia lub kosziu

wytworzenia zmniejszona o ich umorzenia.
Dnhnmuqia;ﬂynhoduimmdmdu#ndkéwtwﬂ}mhjmmmmhﬂﬂwm
rachunkowych.
Amortyzacia liczona jest metods liniows, wedlug stawek podatkowych Kklasyfikacji srodkirw
trwalych.
Stan brutto i netto struktura srodkéw trwalych na poczatek i koniec rolou, oraz zmiany w ciazo
roku przedstawiajy sig nastgpuigeo:
ip | Wyszczegtinienic | Hilans clwarcls Twigksaenls Zennlerznin aan-"
Ao trwats bt —-——“ : P - = E Sqeeedn: Prrempe A Terzeni
T. | Srodk treuls TEnEs T | LILA3,5% TR, 34 T727.2%7,90 | 25430207 EETER:] TR0 | 1S9 0LE
o) | Gty (w e 319.403,135 L1 E20,00 - 1103, 200,00 - - - LA 223,15
pEWD WYL WieeT
M}lﬂ}ihbh.ﬂ. 3.3BE.597,50 545,704 34 SRS, T 34 15191333 A51.913,33 SATLATES]
B} - :
ine. lgd i wodng
gp | Urcpdeenis 11.420,340,70 3167336 - IT6TIIE 254 302,07 = 2543007 | 11.3m.T1 8
Aochnlcams i
- - 256.511,87
d) | Seodk tramgporty 156.311,87 - - e
241.774,50 - . . - - TS0
2 ?Mmm 1559700 1. 245,682,564 1248 6EX 5 = LITE3IM3T LITEFMET TLH52T
3. | Paliceki wa ok - - - -
provale w budmwic L N
m-—:wmm TEETL | LIELIT600 | SEsASA | aemsto | a4 | L2 T i
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Sprawozdanie finansowe

ey s | proemdesmecile || moem apraeda: razem zamkarigein
1. [ Brodic mwale | LYBL 164,99 | L501324,58 - 1.501.324,58 3357240 | 1557240 ST
) | Granty (w . - - - - - -
tym prawa
ukt, winee.
grantu)
by | Budynki, 12241062 | MIBR5404 - 238.954,04 - - 361,365,656
lekals, o,
it el
wodne]
) | Urepdeenin | 152100170 | 1.167.280.74 . 1.167.289,74 ISSTLAD | BSSTZAD | 265270904
technicane i
Y )
d) | Srodkd 6730866 | 3597950 - 3597560 - 103.286,26
transporiu
&) | Inme frodi FLAES0L | 900120 - 59,101,20 - ) 130.546.21
tewale
w budowie N
3. || Zaficakina - - - - -
srodh trvenks
w budowie N
Faem 1962 164,59 | 150132458 . 1.501324,58 3557040 | 3557240 | SMTSILIT
UmTTERiD
Lp. Wartode netto Bilans otwarcia Bilans zamknigciz
1. | Srodki trwale 15.646.460,73 15.101.784,85
g) | Grumty {w tym prawo syt wiccz. grunta} 319.403,15 1.423.323,15
b) | Budyni, lokale i obiekty indynieri lgdowej 506618588 £.861.112.85
€) | Urzgdzenin technicene i maszyny 0,899.339,00 8.550.992.95
d} || Srodld transporta 189.207,21 153.22761
¢ | Inne drodki trwabe 17232949 113.228,23
2. | Srodid treade w budowie 1.9497,00 7230527
3. | Zaliczki na drodki oraate w budowic - .
Razem T 15.648.461,73 15.174.000,12
$rodki trwale brutto ujete w ewidencji ksiggowej wg. cen nabycia. Ewidencja ksiggows i
wémdhﬁwwﬂyd:mi:hummmicinmmjadnkuuymbﬁ@dﬁ#z
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LZMO Spdika Akcyina

postanowicniami ustawy o rachunkowosci, z uwzglednicniem przepiséw ustawy podatkowe)
w zakresic amortyzacji podatkowej.

Wartodé netto srodkéw trwatych wykazana na dzied 31.12.2013r. jest prawidlowa.

3. $rodki trwale w budowie wykazane w bilansie na dziefi 31.12.2013r. stanowig kwotg
7230527 zi. ewidencja ksiggowa i ‘wycena $rodkéw trwalych w budowie, w toku ich
realizacji mie budzi zastrzezen, wartosci stanu poniesionych kosztéw, na koniec roku
obrotowego, wykazano prawidlowo, koszty budowy, na dziefi bilansowy, potwicrdzone
zostaly inwentaryzacjg na dzied 31.12.2013r.

4, Inwestycje dlugoterminowe: -

Aktywa obrotowe
5. Zapasy towaréw wykazane w bilansie na dziefi 31.12.2013 roku w kwocic 1.308.731,17 z
dotycza 4 grup towarowych:
1) Materialy 173.603,92 7t
2) Pétfabrykaty i produkty w toku 35.643,85 2t
3) Produkty gotowe 1.028.069,24 z
4) Towary 71.414,16 zt

Na podstawic zarzadzenia w sprawic inwentaryzacji nr 1 z dnia 21.122013r. w dniu
31.12.2013r. przeprowadzono spis z natury w/w zapaséw w LZMO S.A. w Lubsku przez
Komisje Inwentaryzacyjng w sposob prawidlowy. W wyniku przeprowadzonej inwentaryzacji
stwierdzono niedobory inwentaryzacyjne w kwocie 19.359,96 21 jako niezawinione. W
wyniku skompensowania wynikajacych z inwentaryzacii nadwyzek i niedoborw, niedobdr w
wysokodci 19.359,96 zt przcksiggowano W pozostate koszty operacyjne. Wycena zapasow
towaréw nie budzi zastrzezen, a ich wartos¢ wykazang na koniec roku obrotowego nalezy
uznaé za prawidlowa.

6. Naleznosci krétkoterminowe wykazano w bilansie na dzied 31 grudnia 2013 roku w
622.479,11z
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LZMO Sﬂkﬁ M na

1) Naleznosci od jednostek powigzanych 10.040,43 z
a) Z tytulu dostaw i ustug, o okresie splaty: 9.694,13 zI
- do 12 miesigcy
b) inne 346,00 A
¢) z tytulu podatkow, dotacji, cel, ubezpieczed spolecznych i zdrowotnych oraz innych
$wiadczen -
d) inne 612.438,68 21
2) Naleznosci od pozostatych jednostek 601.583.22 zt
a) z tytulu dostaw i ustug, o okresie splaty -

Ad 1). naleznosci od jednostek powigzanych w kwocie 10.040,43 z! nie zostaly rozliczone.
Ada)nMoéciztynx!udostawim&ugookrmicsplatywkwociewlmﬁﬂmmly
rozliczone w kwocie 412.185,16 zt co stanowi 68,52%.

Ad b) naleznodci z tytuhu podatkéw w kwocie -

Ad. ¢) Naleimoéci inne w kwocie 10.855,46 1

dotycza:

- zaliczek pracownikéw w kwocie 4.232,50 zt
- wynagrodzenie do wyplaty 17,61 z
- pozostate rozrachunki w kwocie 6.605,35 zt

Inne nalezoéei zostaly rozliczone w kwocie 5.186,57 21, co stanowi 47,78%.
Potwierdzenia sald naleznosci wyshnodla58pozycji,zwgozwrécono34.
Naleznodci i rozliczenia wykazane na dzief 31.12.2013r. w kwotach wymagajgcych zaplaty

naleZy uznaé za prawidiowe.

7. Inwestycje krétkoterminowe wykazane w bilansic na dzien 31.12.2013r. w kwocie

14.529.153,86 z%
z lego:
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 14,529.153,86 z
a) wjednostkach powigzanych 14.450.502,53 2
b) wpozostatych jednostkach -
¢) érodki pienigne i inne aktywa picnigZne 78.65133 zt
- kasa krajowych érodkéw pienigznych 7.523,13 4
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LIMO -’Sﬁ Wna

- rachunek biezgcy BZW BK — Euro 139,30z
- rachunek biezacy PKO Tychy GBP 305,05 =i
- rachunek biezacy PK.O Tychy EURO 24.873,41 7t
- PKO Tychy Euro -
 rachunek biezgcy BZW BK 3, 069,86 21
- rachmek pomocniczy BZWBK PLN 33,14 2
- machunek pomocniczy PKO Tychy PLN 4158192 7
- rachunek pomocniczy PKO Tychy RP 0,04 2t
- lokaty krotkoterminowe 1.125,48 2t

Mjehﬁmmm&amamkmiwmkuutm%wwum&cimmdmn

&rodki pienieine w kasie oraz czeki potwierdzone s protokolem z inwentaryzacji kasy na
dried 31.12.2013r. Srodki pieniezne na rachunkach bankowych sa potwierdzone z bankami.

8 Krtkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe wykazano w bilansie na dzien 31.12.20135r.

w kwocizs 2.097.256,25 =
zlego:

a) ubezpisczenia 21.254,87 =
b) energia 5.609,76 =1
c) gaz - 25.587,72 =
d} podatki i oplaty 43.761,20 2
¢} koszty przygotowenia produkeji 873.709,96 =1
f) kosety spreedaky 189.186,32 =
g) leasing 31.199.05 =1
h) projekty unijne — cigeie wodg 33.090,00 =zt
i) projekty unijne - granulat 188.083,51
i) projekty unijne — rezwdj elcsportu 316.594,19 =
k) badanie Monachium : 190.179,07 2
1) koszty doradztwa prawnego 41.554,48 =
m) koszty emisji obligacji serii A 137.446,12 =t
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LZMO §, na
n) dlugoterminowe czynne rozliczenic okresowe 0,00 z
0) biemne rozliczenie finansowe 0,00 zt
p) przychody przyszlych okresow — dotacja PARP 6.386.719,70 z
r) rozliczenie dotacji z PARP 6.386.719,70 zi

Do dnia 31.03.2014 roku, krotkoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe zostaly rozliczone w
kwocie 71.528,37 zt

Saldo prawidiowe

Pasywa

10. Kapital (fondusz) whasny wykazano w bilansie na dziefi 31 grudnia 2013r.

w kwocie 16.957.915,88 z
skiada si¢:
1) Kapital (fundusz) podstawowy 893.000,00 z
2) Kapitat (fundusz) zapasowy 264.900,00 zt
3) Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceay -
4) Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe 10.918.568,95 zt
S) Zysk (strata) netto z lat ubieglych -1.476.189,88 zt
6) Zysk petto za rok 2013 6.357.636.81 zk
Ad 1) kapital (fundusz) podstawowy W kwocie 893.000,00 zi
dotyczy akeji wszystkich emisji:

[loé 8.930.000 x 0,10 zi = 893.000,00 zt
Zmﬁcniemﬁmwknphale(ﬁmdmm)whsnymmajcsiqnspomdmncwsposéb

prawidiowy.

10. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania wykazane w kwocie 134.465,00 zt
iMycammwyztytduodmmmgoMkudochodomo.Dotyczykombwhmstyeji
Keoth inowych nieruct i

podstawa wyceny: 707.715,00 2t x 19% = 134.465,00 2t
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LZMO § na
11. Zobowiazania diugoterminowe
wykazane na dzien 31 grudnia 2013 roku w kwocie 7.142.614,72 zt
dotyczs:
a) kredyty i pozyczki dtugoterminowe (hipoteka) zostaly wykorzystane w kwocie
3.515.389,90 z1
b) z tytuhs emisji dhuznych papicréw wartosciowych 3.616.911,66 2
¢) inne zobowigzania finansowe -
d) inne ~ dotyczg Ministerstwa Srodowiska 10.313,16 ¢
Saldo prawidtowe

12. Zobowiazania krétkoterminowe na dzied 31 grudnia 2013 wynosza 2.973.167,71 zt

1) wobec jednostek powiazanych 5.000,00 zt
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresic wymagalnosci 5.000,00 zt
- do 12 miesigey 5.000,00 zi
b) inne 2.968.164,94 21
2) wobec pozostatych jednostek i
a) kredyty i pozyczki . 766.400,00 zt
b)z tytutu emisji dluzmych papieréw wartosciowych .
c)inne zobowigzania finansowe 1.612.269,85 z4
d) z tytufu dostaw i ushug, o okresie wymagalnosci

- do 12 miesigey 1.612.269.85 zt
e)zaliczki otrzymane na dostawy

f) zobowiazania wekslowe -

g) z tytulu podatkéw, cel, ubezpiecze i 490.983,50 zt
innych $wiadczen

h) z tytutu wynagrodzer 90.479,20 z
i) inne 8.032,39 2
3) Fundusze specjalne 2,772

ad a) kredyty i pozyczki na dzied 31.12.201 3r.zostaly wykorzystane w kwocie 766.400,00 z
ad d) zobowigzania z tytulu dostaw i ustug do dnia badania zostaly rozliczone w kwocie
764.031,26 z1 co stanowi 47,39%.
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LZMOSpOﬂum

dg)mboﬁmﬁazmﬂupodaﬁéw,wl,ubezpieméihnychﬁvdadmddodnhbndmia
zostaly rozliczone w kwocie 490.983,50 zi co stanowi 100,00%.

ad h) zobowigzania z tytutu wynagrodzefi w kwocie 90.479,20 zt do dnia badania zostaly
rozliczone w kwocie 80.565,46 zt co stanowi 89,04%.

ad 1) innewkwocies.032,39zldodniabadaniaaomlymﬁmn_cwkwocie2580.zzzlco
stanowi 32,12%.

ad 3. Fundusze specjaine stanowig stan Zakladowego Funduszu Swiadczen Specjalnych

- stan funduszu na dzien 31.12.2013r. wynosi 2,772
Saldo prawidlowe

13. Rozliczenia migdzyokresowe na dzief 31.12.2013r. wynoszg 6.528.23045 21

i dotyeza:

dotacji z Unii Europejskiej na budowg Zakiadu Produkcyjnego w Lubsku przy ul. Reymonta

nr7.

Do dnia badania odpisano w pozostale przychody kwotg 199.507,05 zi

Saldo prawidlowe

E. Rachunek zyskéw i strat (wariant poréwnawczy) za okres od dnia 01.01.2013 do dnia

31.12.2013r.

A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi wykazane

w kwocie: 7.592.957,04 zt

z tego:

1) przychody netto ze sprzedaZy produktéw 7.480.490,01 zt

2) zmiana stanu produktéw ‘ 112.467,03 zt

3) koszty wytworzenia produktéw na wlasne -

potrzeby

4)przychody netto ze sprzedaZy towaréw i

materialéw

2. Koszty dzialalnodei operacyjnej poniesione w roku obrotowym 2013 wykazano
28
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LZMO ﬁh Akﬁ'ua

w kwocie 7.672373,90 z
z tego:

1) amortyzacia 333.749,55 #
2) zuzycie materialow i energii 392143458zt
3) ushugi obce 1.329.408,13 zt
4) podatki i oplaty 147.372,73 zt
5) wynagrodzenia 1.395.353,37 zt
6) ubezpieczenia spoleczne i inne 237.356,56 zt
$wiadczenia

7) pozostale koszty rodzajowe 307.698,98 zt
8) wartos¢ sprzedanych towaréw i -
materialéw

Zostaly wykazane w sposob prawidiowy.

C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -79.416,86 74

D. Pozostale przychody operacyjne uzyskanc w roku obrotowym 2013 stanowig

kwotg: 908.057,74 z4
z tego:

l)zyskzezbycianieﬁmnsowychahywéwu'watych -
2) dotacje otrzymane z budzetu centralnego i od organdw 898.028,23 z
Samorzadowych oraz ze $rodk6w Unii Europejskicj
3) inne przychody operacyjne

Zostaly wykazane w sposdb prawidiowy

10.029,51 zt

E. Pozostale koszty operacyjne wykazane na dzief 31.12.2013r. stanowig kwote
1.365.353,38z
i dotycza;
1. suuynzbycianieﬁnamowychahywéwu-wdyvh -
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LZMO Sgka m

11. Aktualizacja wartodci aktywdw niefinansowyc -

111 Inne koszty operacyjne » 1.365353,38 2
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -536.712,50 4
Zostaly wykazane w spos6b prawidiowy
G. Przychody finansowe wykazane na dzien 31.12.2013r.
stanowig kwotg 7.523.299,81 zt
z 1ego:
1. Dywidendy i udzialy w zyskach -
- od jednostek powigzanych
I1. Odsetki w tym: 24.894,92 4
- od jednostek powigzanych 22.88731 4
111, Zysk ze zbycia inwestycji 7.492.327,40 zt
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji -
V. Imne 6.07749 7
Zostaly wykazane w sposéb prawidiowy.
H. Koszty finansowe wykazane na dzied 31.12.2013r.
stanowig kwotg: 628.950,50 zt
ztego:
odsetki, w tym: 500.498,60 zi
1) odsetki od kredytow obrotowych 8.286,60 zi
2) odsetki od kredytow inwestycyjnych 304.617,88 zt
3)VAT -
4) kredyt inwestycyjny -
5) odsetki budzetowe 9.747,58
6) odsctki od pozyczek -
7) odsetki od nieterminowych platnosci 19.770,88 z
8) odsetki od obligacji serii A 158.075,66 zt
I1. Strata ze zbycia inwestycji -
IIL. Aktualizacja wartodei inwestycji -
IV. fone | 128.451.90 24
1. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 6.357.636,81 24
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Koszt whasny spreedanych inwestycji aport akeji serii K

31
Firma Denuta Szezepaiska Biuro Rachunkowe Ai#’a Ekonomiczna ., Konto™
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LZMO Spétka Akeyjna
M
1) Zyski nadzwyceajne -
2} Straty nadzwyczajne -
K. Zysk (strata) brutto (1 + 1) 6.357.636,81 =t
L. Podatek dochodowy -
M. Pozostale obowigzkowe zmnicjszenia Zysko -
M. Zysk (strata) netto (K-L-M) 6.357.636,8]1 =i
Kalkulacja podstawy opodatowania CIT za 2013 r.
Preychody 15.911.847,56
Koszty 9.554.210,75 =
Wynik 6.357.636,81 =
Korekty przychoddw 5. 790.457,71
Przychody ze spreedaty drodkdw trwalych 218.729,67
Preychody ze zbycia inwestyciji akefe serii L 3.625.494,04
Preychody ze zbycia inwestycji akgje IT 100.000,00
Przychody ze zbycia inwestycji — aport akeje serii K -0 821.998,08
Otrzymane dotacje - amortyzacja -898.028,23
Odsetkd od pokyczek -22.887.31
Riimice kursowe srealizowane B.275,73
Rémice kursowe niezrealizowane -43.53
Korekty kosztiw -433.926,19
Koszt wlasny spreedanych drodkow trwalych 218.729,67
Koszt wiasny sprzedanych inwestycji serii L 3.099.933,08
Koset whasny spreedamych inwestycji - akeje IT 100.000,00
-2.855.232,00
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LIMO Sﬁéﬂm ﬂ'm

Amortyzacja

Rivimice kursowe zrealizowane
Réémice kursowe niezrealizowane
Usl. Obce — projekt 6.1

Koszty delegacii 999-466
Reprezentacja 999-468

Odsetki budzetowe

|
| Odsetki od zobowiazan 999-75

Pozostale koszty finansowe 999-758
Pozostale oplaty 999/460)

Pozostale koszty operacyjne 999-768
Wynagrodzenia 01/2013

ZUS od wynagrodzef 01/2013
Wiynagrodzenia 01/2014 LP 112 PROD

Wynagrodzenia 01/2014 LP 113 MAG SPR

Wrynagrodzenia 01/2014 LP DTH
Wynagrodzenia 01/2014 LP ZARZAD
Wynagrodzenia 01/2014 LP Ksiggowosé

ZUS od wynagrodzedi 61/2014 LP 112 PROD
ZUS wynagrodzenia 01/2014 LP 113 MAG SPR
ZUS wynagrodzenia 01/2014 LP 114 DTH

ZUS wynagrodzenia 01/2014 LP 115 ZARZAD
ZUS wynagrodzenia 01/2014 LP 116 Esiggowosé

Sprawozdanie finansowe

-898.028,23
21.925,01
1.209,03
-40.450,00
233161
-18.011,51
-9.747,58
9.595,28
9,62
-1.350,00
-280,00
51.460,53
10.541,52
-29.058,76
-17.115,40
-23.166,68
-14.000,00
-2.829,04
-5.756,30
-3.564,51
-4.001.63
-2.592,80
-596,08

3z
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LIMO EEIS-H-I'.E. Akcyjna

Preychody 9.121.389,85 2t
Koszt uzyskania 9.120.284,56 z1
Podstawa opodathowania . 1105292
Strata do rozliczenia w 2013 zarok 2012 1.105,29 z1

Podstawa opodatkowania po rozliczeniu straty za 2013 . 0,0 21

14. Ustalenia dotyczace pozostalych podatkdw i obcigeet.
Podatki o charakterze kontowym, ujete na koncie , Podatki i oplary™.

w bwocie 147.372,73 21
1) Podatek od nieruchomosci 26.816,90 zt
2) Podatek VAT nie podlegajacy odliczenin 4.738,86 7k
3) Podatki i oplaty _ i
4) Oplaty sadowe : 3.371,00
5) Oplaty skarbowe i notarialne 4983557
6) Pozostale oplaty 35.555,99 24
7) Pozostale oplaty leasingowe 71.756,43 =t
) Prowizje hankowe 150,00 =t

Co ustalono przeprowadzajac badanie metods wyrywkows w 2013 roku nie stwierdzajac

mieprawidlowodci.

15. Podaick VAT zostal rozliczony za rok 2013 wedhug okreséw kwartalnych w nastgpujscy

sposoh:

1) Saldo poczatkowe z BO naleinoé 2 Urzgdu Skarbowego 104.682,00 21
2) Podatek VAT nalezny, ustalony przy sprzedazy 2,088.852,00 =
3) Podatek VAT naliczony podlegajgey odliczeniu -1.749.579,00 =

zgodnie z deklaracjami VAT za rok 2013
4) Podatek VAT do odprowadzenia do Urzedu Skarbowego 234.501,00 =1

—— P qnm" e
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LZMO Sgﬂkz ﬂ'm

Na dzies 31.12.2013r. pozostata do zapiacenia do Urzgdu Skarbowego kwota 234.591,00 zA
Szezegdlowym badaniem VAT objeto 3 miesiace 2013 roku, nie stwierdzajgc
oy dlowosci

16. Rozliczenie podatkéw w LZMO S.A. przedstawia si¢ nastgpujgco:
1. Podatek CIT mstalmzlicmnyuZOlBr.wedlugokxeséwkwumlnychwmstqpqiacy

sposdb:
1) Saldo poczatkowe z BO naleznosé z Urzedu Skarbowego 0,002
2) Zaliczki na podatek dochodowy CIT naliczone wroku 2013 0,00 zi
3) Podatek CIT podlegajacy wplacie do Urzedu Skarbowego 0,00 74

4) Zwrot podatku CIT przez Urzad Skarbowy na konto podatnika w 2013r. 0,00 z

Na dzies 31.12.2013r. saldo konta podatek dochodowy CIT wynosi: 0,00
II. Podatek dochodowy od 0séb fizycznych (PIT4R) stan na BO 25.532.00 z

- podatek naliczony od uméw o pracg 88.071,00 z
- podatek naliczony od uméw zlecenia i dzieta 37.675,00 zt
Razem podatek nalezny: 151.278,00

Mhmwynagrodmiczwnﬂuwplmhpodakudochodowegompomegéhnmidqmdo

dnia 14.02.2014r. w kwocie 76.732,00 zt
Zgodne z PIT4 za 2013 rok 151.278,00 zt
Minus zaplacony podatek w 2014 roku -76.732,00 2

Razem: 74.546,00 zt
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LZMO Spética Akcyjna

Stan zobowiazania PTT4 na dzied 31.12.2012r. jest prawidiowy

111 Sktadki na reece ZUS

1) Skladki oheiggajace pracownikéw 264.638,53 =1

- w ityon
- emerytalne 11936533
- rentowe 18.273,51 i
- chorobowe 30.090,39 #
= Fdrowotne 96,909,30 =i
Razem: 264.638,53 zt

2) Skiadki obcigzajgee pracodawog:

- emerylalne 119.365,33 =zt
- rentowe | 78.681,17 zt
- wypadkowe 27.360,75 zt
= fundusz pracy 25.706,86 =1
- fundusz GSP 1.051,07 zi
- $windezenia spoleczne 214223
Razem: : 250.031,95 2t

1. Rozrachunki z tytatu ZUS na BO 92.409,10 2

2. Razem skladki na rzecz ZUS 514.670,48 zi

3. Kwota przekazana do ZUS -446.207,69 =zt

Razem zobowiazaniana 31,12.2013 rok : 160.871,89 =z}
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LZMOD &&Ika Akcyina

Skiadld na reecx FUS dotyezace pracownikéw i pracodawey zostaly naliczone w prawidlowe]
wysokodci. Dane ewidencji analitycznej i syntetycznej dotyczgee rozrachunkéw 2 tytutu ZUS
53 w pelni powigzane z odpowicdnimi pozycjami bilansu oraz rachunku zyskow i strat.

17. Ustalenia pozostale

1. Rachunek przeplywéw érodkéw pienigznych metoda podrednia sporzadizona zostala za rok
2013 zgodnie = arl. 48b Ustawy o Rechunkowosei.

Wykazana kwota zmian w surnie wynika z nastepujacych danych:

- przeplywy pienigZne netto z dzialalnosei operacyjnej 7397.827,11 2
- preeplywy pienigine netto z drislalnodel inwestycyjne -9,158.511,02 =1
- przephywy pienigine netto 2 dziatalnodci finansowej 1.775.368.87 =t
- przephywy razem w przekroju dziatalnosci 14.684,96 21

Stanowia zwi-;kmﬁe stanu frodkéw pienicznych na dzieh 31.12.2013r. i 53 agodne 2

bilansem.
I. Kapitaly whasne

Stan na dzieh 31.12.2013r. 16.957.915,88 2k

1} kapital (fundusz} podstawowy £93.000,00 i
2) kapitat (fundusz) zapasowy 264.900,00 zi
3) kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny .
4) pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe 10.918.568,95 21
5) zysk (strata) netto z lat ubiegtych -1.476.189.,88 71
6) zysk netto za rok 2013 6.357.636,8121

Razem: 16.957.915,88 21

Firma Danuta Szcrepatska Biuro Rachunkowe
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LZMO §;

Kapitaly wlasne na dzied 01.01.2013r. 17.567.047,07 z4
Wykazuje zmniejszenie kapitalu wlasnego o kwote -609.131,19 zt
Z tego:

- kapital 893.000,00 z
- kapital (fundusz) zapasowy 264.900,00 zt
- kapitat rezerwowy 10.918.568,95 zt
- strata z lat ubiegtych -1.476.189,88 z1
- zysk netto 6.357.636,81z1

jest sporzadzony zgodnie z art. 48a Ustawy o Rachunkowosci

111, Dodatkowe informacje i objaénienia.

Formularz zawiersjacy dodatkowe informacje i objasnienia stanowi 4-t3 czg$¢ sprawozdania
finansowego za 1ok obrotowy 2013 sporzadzony zostal zgodnie z postanowieniami ustawy o
rachunkowosdci oraz wyczerpuje ustalong tam tematyk¢ w zakresie dotyczgcym badanej
Spéiki.

Dodatkowe informacje i objasnienia rozszerzajg dane liczbowe zawarte w bilansie i rachunku
Zyskéw i start oraz zawierajg dodatkowe informacje o Podmiocie Gospodarczym niczbedne
do odzwierciedlenia w sprawozdaniu finansowym w sposéb jasny, rzetelmy, kompletay i
prawidlowy sytuacji majgtkowej i finansowej, wyniku finansowego i rentownosci
prowadzonej dziatalnosci, pozyskane z ewidencji pozabilansowej, pobranych oswiadczes,
sporzgdzone zostaly prawidiowo.

3. Ustalenia dotyczace sprawozdania z dziatalnosci Spotki.
Sprawozdania Zarzadu z dzialelnosci Spétki w roku 2013 sporzadzone zostato zgodnie z
postanowieniami Ustawy o Rachunkowosci i wyczerpuje tematyke wynikajgcg z postanowies
art. 49 ustawy, wykazujac jednoczesnie sytuacj¢ majgtkows i finansowg roku obrotowego na
tle roku poprzedniego oraz kicrunku jej rozwoju.
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LEH{]Spﬂtlmﬂna
Sprmvomdmictuzgudnﬁjm:dmymi sprawozdania finansowego i mo#na je wmaé za
mqummwspmﬁbmﬁdtovm
Podsumowanic wynikéw badania.

1) Podsumowaniem wynikdw badania jest opinia stanowigca odrgbmy dokument.
KWWSW,MMW&EM&Q&M

2) Badajac prawidiowosé mzﬁm:ﬁakcmzt&wm@kcjinieﬂwiﬂdmmmpmvﬂxﬂuwm

3) Zasady wyceny bilansowej.
Wmﬂymmh;nbmmwmﬂpﬂﬂumjn&mﬁtcmwy bilansowej.

4) Raport zawiera 39 stron kolejno pomumerowanych i parafowanych przez Bieglego

Rewidenta.
Eluczowy Bieghy Rewident Preeprowadzajacy ba.dm i
¢ . reprezentujgcy podmiot
uprewniony do badania
Danuta sprawozdan [inansowych
5 pod nr 201 na liscie KiBR.
Nrew. 3938

FIRMA DANUTA SZCZEPANSKA

arszawa, dni Bi Rachunkowe
W duia 29.04.2014c. slg_e cja Ei?nbmiczna LKONTO

Lil
984 Warszawa, ul. Flote] Wikgl 12/64

, 022 613-B1-46
:{k:zmafﬂﬁ-ﬁ
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LZMO Sgéika Akcyjna

W zatgczeniu:

1) sprawozdanie finansowe Podmiotu badanego skiadajgce sig z:
a) wprowadzenia do sprawozdania,

b) bilansu,

<) rachunku zyskéw i strat,

d) zestawienia zmian w kapitale (funduszu) wiasnym,

¢) rachunku przeplywéw picnicznych,

f) dodatkowych informacji i objasniesi.

2) Sprawozdanic Zarzadu z dziatalnosci Spétki.

39
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VI. Zataczniki

Zatacznik 1 - Odpis z KRS
Tdentyfikator wydruku: RP/369775/13/20140505100115 Strona1z8
CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 05.05.2014 godz. 10:01:16
Numer KRS: 0000369775

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW
pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz.1186, z péin. zm.)

lbumwumﬂmwv 04.11.2010
Ostatri wpis —— - 13 |Data dokonanss wpisu |20
< o |26V NS-REIXRS/3507/14/538
T s ~ |sapOwEGo
Dziat 1
3 Rubryka 1 - Dane podmiotu
2 Nurmes REGON/NIP _ |wecon: osao3367s, Mip: 9281940857

4.Dene 0 wezedniesoes repestrac —

6.Cay podmict posiada states orgnizach =

SR g * Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu
1Siedrba 2 |mmmmmmummum,m$cum
2Adres ‘ . REYMONTA, air 7, kok. —, miejsc, LUBSKO, kod 68-300, pocrta LUBSKD, kraj POLSKA
iy X l
4.Adres strony intemetowe] |wowazmom

Rubryka 3 - Oddzialy
Brak wpisow
Rubryka 4 - Informacie o statude
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Wentyfikator wydruku: RP/369775/13/20140505100116 Strona 228
1Informacs o sporzadzents hub zmianie 11| 18.10.2010R,, NOTARIUSZ ADAM SUCHTA, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE,
statuty REPERTORIUM *A" NR 18281/2010

18.11.2010 R. NOTARIUSZ BARTLOMIE) JABLONSKI
KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE
| REPERTORIUM A NR 2016072010

~ | 2MIANY: W §1 SKRESLONO PKT 21 PKT 3 OTRZYMUJE NR 2 [ ZMIENIA TRESC, ZMIANA 55,
| ZMIANA §8, ZMIANA §11 PKT 1, ZMIANA §17 PKT 6, ZMIANA §24

~ |18.11.2010 R, NOTARIUSZ BARTEOMIED JABLONSKE, KANCELARIA NOTARIALNA W

| WARSZAWIE,REPERTORIUM A NUMER 20160/2010.

| 17.05.2011 R, NOTARIUSZ MALGORZATA BRZOZOWSKA KANCELARIA NOTARIALNA W
| ZARACH REPERTORIUM A NUMER 935/2011- ZMIENIONO §7 UST 1.

~ |17.01.2012 R., NOTARIUSZ KRZYSZTOF BORAWSKI, KANCELARIA NOTARIALNA W
| WARSZAWIE, REPERTORIUM A 657/2012 - ZMIANA: §7 UST.1.

29.06.2012 R., NOTARIUSZ KATARZYNA BORAWSKA, KANCELARIA NOTARIALNA W
WARSZAWIE, REP. A NR 5248/2012 - ZMIANA ART.7 UST. L.

28.11.2012 RASESOR NOTARIALNY LIDIA WOXEWODZKA- ZASTEPCA NOTARIUSZA

| KRZYSZTOFA BORAWSKIEGO, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE, REP. A NR

- {9816/2012,

DODANO: ART. 14 UST 4,

ZMIENIONO: ART, 28 UST 3 (DOTYCHCZASOWY UST.3 OZNACZONO JAKO USTEP 4)ART 27
usT 1,

xmwm | PRZEXSZTALCENIE
zmwmwm UCHWALA NADZWYCZAINEGO ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW SPOLKI LUBRISKIE ZAKEADY
mouduue MATERIALOW OGNIOTRWALYCH SP. Z 0.0. W ZARACH Z DNIA 18.10.2010R W SPRAWIE
PRZEXSZTALCENIA LUBUSKICH ZAKLADOW MATERIALOW OGNIOTRWALYCH SP. Z 0.0. W SPOLKE,
__' AXCYINA. NOTARIUSZ ADAM SUCHTA, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE, REPERTORIUM
3 A" NUMER 18261/2010
mtmmmm —_—
mm;wo
.mmmm
& Podribryka 1
Podmioty zlmdtyd:powstalamélh
1 |iNawaibfima lwmuwmmzm OGNIOTRWAZYCH SPOLKA Z OGRANICZONA
|yt zarejestrowany S——
|
“YLzMmo

Zatgczniki
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Identyfkator wydrukar: RP/369775/13/201405051001 16 Strona3z8

3~ x .;.»;:'%V,-n.; - I 5 1327

it

Brak wplsow

| ~ Rubryka 10 - Wzmianka o podjecu uchwaly o emisjach obligacjl zamiennych E8
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Tdentyfikator wydruku: RP/369775/13/20140505100116 Strona4z8

——J

l Brak wpisow

‘Rubryka 11

| W PRYPADKU ZARZADU WIELOOSOBOWEGO DO SKLADANIA OSWIADCZEN W IMIENIU SPOLKT
| WYMAGANE JEST WSPORDZIARANIE DWOCH CZLONKOW ZARZAK LUB JEDNEGO CZEONKA

NS
v
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Jdentyfikator wydruku: RP/369775/13/20140505100116 Strona528
2 |21micna ' DARIUSZ STANISEAW
INumerPESEL  |68012601354

3 [1Mawisko _ |oermuszewsaa
2.Imiona | MAGDALENA
3.Numer PESEL | 74120600060

4 |1.Nazwiska | KRAKOWKA
3 Numer PESEL 69020303911

5 LNazwisko S HE TYTKO
2imiona KRZYSZTOF YOZEF
3 Numer PESEL 52031108792

Rubryka 3 - Prokurendi
MAREX WIESLAW
60092200173
PROKURA LACZNA Z CZEONKIEM ZARZADU

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

08, 12, Z, WYDOBYWANIE ZWIRU I PLASKL); WYDOSYWANIE GLINY 1 KAGUINU

23, 20, Z, PRODUKCIA WYROBOW OGNIOTRWALYCH

23, 31, Z, PRODUKCIA CERAMICZNYCH KAFLI 1 PEYTEK

23, 32, Z, PRODUKCIA CEGIER, DACHOWEK I MATERIALOW BUDOWLANYCH, Z WYPALANE)
{euny

5 |46, 44, Z, SPRZEDAZ HURTOWA WYROBOW PORCELANOWYCH, CERAMICZNYCH 1 SZKLANYCH
ORAZ SRODKOW CZYSZCZACYCH

6 |46, 73, Z, SPRZEDAZ HURTOWA DREWNA, MATERIALOW BUDOWLANYCH I WYPOSAZENIA
"7 e 7 47, 52, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA DROBNYCH WYROBOW METALOWYCH, FARB I SZKEA
2 0 PROWADZONA W WYSPECIALIZOWANYCH SKLEPACH

8 47,7, , SPRZEDAZ DETALICZNA POZOSTALYCH WYROBOW PROWADZONA W
WYSPECJALIZOWANYCH SKLEPACH

9 |68, 20, Z, WYNAJEM [ ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI WEASNYMI LUB DZIERZAWIONYMI
) 10 |70, 22, 2, POZOSTALE DORADZIWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZIALALNOSCL
11 {72, 19, Z, BADANIA NAUKOWE | PRACE ROZWOQIOWE W DZIEDZINIE POZOSTALYCH NAUK
S - | |PRZYRODNICZYCH I TECHNICZNYCH
12 |74, 90, 2, POZOSTALA DZIALALNOSC PROFESIONALNA, NAUKOWA 1 TECHNICZNA, GOZIE

| INDZIE) NIESKLASYFIKOWANA
13 |78, 10, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z WYSZUKIWANIEM MIEJSC PRACY [ POZYSKIWANIEM

PRACOWNIKOW

N e

14 |78, 30, 2, POZOSTALA DZIALALNCSC ZWIAZANA Z UDOSTEPNIANIEM PRACOWNIXOW
15 {81, 2, , SPRZATANIE OBIEKTOW
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]u.n.;nmumﬁtmmzmsmmrm,wvsrmlm

v &

182, 99, 2, POZOSTALA DZIALALNOSC. WSPOMAGAIACA PROWADZENIE DZIAALNOSCE
| GOSPODARCZE), GDZIE INDZIE) NIESKLASYFIKOWANA

18

196, 09, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC USLUGOWA, GDZIE INDZIE) NIESKLASYFIKOWANA

Rubryka 2 - Wamiank o dotonych dokumentach

| Rodza) dokumenty [ oty v ot ziozersa |zackesod do £
18.07.2012 101.01.2011 R. - 3L12.2011 R,
10.07.2013 01.01.20128. - 31.12.2012R.
- 01.01.2011 R - 3112.2011 R,
— 01.01.20128 - 31.12.2012R.
hanted [01.01.2011 R - 31122011 R
sares 01.01.2012R. - 31.12.2012R,
hamond 01.01.2011 R. - 31,12.2011 R.
asse 01.01.2012R. - 31.12.2012R.

i 5 Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitalowej
Rodzaj dokumenty N boleyy w |Data ziotenia Zadresoddo
e, 2 ”.l e &4 3 =5
LSkonsoldowane one |1 oz2.06.2011 01.01.2010R. - 31122010 R.
| sprawozdanie finansowe Tt
2.0pinia treglego rewidenta |1 wnave 01.01.2010 R. - 31.12.2010 R,
3.Uchwala kb postanowienie o |1 . e 01.01.2010R. - 31.12.2010R.
|sprawozdania finansowego
|4wzw 1 oovse 01012010 R. - 31,12.2010 R.

Rubryka 4 - Przedmiot dzialalnosd statutowej organizacjl pozytku publicznego

Brak wpisdw

Dziat 4

Rubryka 1 - Zaleglosd

Brak wpisdw

»HLzmo

Rubryka 2 - Wierzytelnoéd
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Identyfikator wydruku: RP/365775/13/20140505100116 Strona7z8

Ruxyka:i mowmammwpmwmmmw o
fMuMowmzwmmzemumdemmm
Brak wpisow

; thykaq mmmwwzmmmnzwmm*
wwy&godhnmw:yjm

Brak wpisow

Dziat 5

= ST L IE
Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1-Lkwidac
Brak wpisow

~ Rubryka 2 - Informacie o rozwiazaniu lub uniewaznieniy spotki .
Brak wptsow

:‘ '->| .-I-a- _'3_- : i
Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o polaczeniu, podziale lub przeksztalceniu
Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja 0 postepowaniu upadiosciowym
Brak wpisow
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Rubryka 6 - Informacia o postepowaniu ukiadowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacja o postepowaniu naprawczym

Brak wpiséw

Rubryka 8 - Informacia o zawieszeniu dzialalnosci gospodarczej

Brak wpisow

data sporzadzenia wydruky 05.05.2014

adres strony internetowes, na kitdre) 53 dostepne informadie 2 rejestry: hitps://ems. me.gov.pl
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Zatacznik 2 - Statut Spotki

Kbt
LEMOD Spitka Akcyfan
Artylaf 1
A4, Spofka powsiads w womil prechscaloents spdlhi pod firmg  Lebwsiic  Balbady
Materiafdw Qeniotrwadych Spéfia = opraniceeng edpavwivdcialnosein w apdthe akoying,
12, Spilha deiala pod frmg LEAMO spithn akeine. Spofko mode wdywed w obeacie shroty

LENE B A, -

Aviphuf 2

Sicifrby Spolld fest mietn Lukmko. .
AryEul3

Spdfka delaly wa poditente preepisiw Kodekwr spofek handlowypsh orur postumewies

AT RE R SERT, — e e -
Artpkad 4

4.1 Spdtka dzialy wo olcearse Reecsypespolited Polekicf § 2o yranies.

4,3, Spdbhir serde dworzyd swoje oddeicly na obszarse Recozypospolitel Polukie] { za grarnicg. -
Artykpl 5

£5ay frwanid spddki feré mieimmamony. -
Avtpkad §

Froedovivtern tafolnodes Spalld feri -
LT Wedalbyreanic dvirn | piasta widdabwonie glimy § kool
Al 2320 Procukefo wyiibdiw agriotrvaiyeh,
B B e A L A T — -
&) 233X Y Prochekefd copiel, dackdwek | puateriobie budmedamyel, & wypalinef glhinp, .
5t dd X Spraedad faprrows wyrobiw porcelencenck, ceramiczopel 1 ossklanpah ornz

T P, — e A

&) 46 F1.2 Sprredad hartovw deovwne, moteristow budmwlanypeh § wyposagenic samiarmegs, «
T 435 Bpradad detalivene drofwpch weorohdw seegloveh, fard | ikia growafaong w

Wiipecfafizawappell FEpEnh, coe———— e
b A5 Sppmedaz detallezna pozostalych wyrebdw prowadzoss w o wwspecializowanceh

FREERECH, — - mrr e .
B) GRECE Winaiem | zaregetanie nicrvchomodciomi whasnyms fub drieriawionml, — -

T F022E Pozprtafe doraditws w zalrerie  prowadtenis  ddalalnotel gospodarcng i

FFRQERARI T v e e _
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I T2 087 Badania  newkows 1 prace  roownofows w  doicdduie  pozopfolich mank

Frayroduicaed § fechnicsrped, -
12 7490.7 Pozowiala  drfalelnafé profesforaln, maubows § techwiczne, pdzié indse
R RRTE IR WATITE, Sttt s o e e et -
1378702 Deinfafiedd  pwigrane ¢ wsculiweniom  migisc precy | pomnesiiwanien

Armawi, -
14} 78 30 F Pozesinda driaialna e owigsaa & Ul rticrion proeew i, -----—--—----— —
P5HEFD Sprogtanie cdiekifie, e et st e .
T6) 82 30T Driodalnodd gwigrang 7 onganizacfy dergdw, wasiaw | ogresdw,

JELRE B2 Porortate delalalnolt wipemagaigea prowadseife delstaluodsl pospedaread,

izte indzief ntaskiasyiifowai,

1300082 Pororiafs delalalunit wslipowa, gduie Indetef rtasklany IR, o e -—
Aripkul T

7.0, Kapitet zokfedowy Spatli winost $03 000,00 =l farfemmet defewipldsiontpt trey aigee

zbatpelth | defel sig pa 8 SF0O00 (oriew miltondw dulewipleey teopdeiedod fysipey) alkefi

wplkivck na pkaziciels o wartodof nominieeg 14 2F fdztesteld greveyi Rakda, s 1M
I} GERT.O00 fumedd milioncw osiomsst asiepdcicig pied nelsoyd akeff swakded na
hamzicimin sevii A,
21 L a00 fedor milion}t ol il we sdaziciele soril B,

7.2 Kopid sefladowy mese byl pedwylszony, Re poditewie nohwely  Waleoge
Fgromadschin, w drodee emigi mowyel afof Jub podwldssonia wartefel momincineg

dafpchiorzeoineh akfil. -
7.3, Obriieniz Rapitaln zekledosegn rastepufe poprzes abniienis wartofed nominaimef oyl

b popirnes wmrprmente akefl. PR LA AR
74 Spolta mobe emitowat obfigedie, w b obligacle uprawniziges do ohfecie akejt

emitpwanpch proez Spofie w zamien wo de offigocie, swane | ohligeciamt mewicanym " b

efefigrene o praweRt PlorwaRsriwd.

75 dhrjongriugse muhy proes gicrasseisiwae o plifecia aficfE rsyeh emindl w stosesiu do

Heshed posiadanyeh akofi, o fle wehwala Waltegs Foromaduonia aic wylqozy iage prowa, o
Ariykut 8

8.1, Kapital zotdadowy stenmwig ghoie mg ohazintels, —--—-—ssssmmmsmn o=

8.2 Akcfe g ohazicieln xia mogg fc zamickiune #a akefe imiene,
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Arghal ¢
D1 Afefe 5ol womg byd smersane. o

8.2 Cimerzemie abgf wiysega vefwoly Balege Zevomadsenis, — e

8.3 Spifha mode winditead w zamian za umoraone shofe swindecton adyrthowe iwdanme Tnb no

CEIEAELT wmm e mm e s s - -
Arivkut 16

Lhrramami Spodit sq.
A R e
B Bada Madoreas,
. Walne Zoromuzdenis. - e e e asoes
Arfpkef 11
KT ezl spoifid shdadi sig odf Jednef de traech nadh,

11.2, Cloakowie Tarzade powolyrwent 5q ne okrer wapdlnef kdveofi trwafgoef troy Tnte, ——
{13 Celonkeny Sareqde prwolife | odwedife Roda Nadzoroa, —————venmmerrrmmmensoes,
{14, Chfoet Zarzgdu maie wykempwad swg funbeie 2o wenaprodeeniom fh bez
MY -

Ariyied 12
121, Zirmgd Spofli prowadni gprawy Spofkl ¢ reprezesiufs jg we wegwtioh sprawoch me
rostaeionvch  de  kompefencii Rudy  Nadoorezgi el Wafsepe  Zgeodeadzonia w
prostencovionicch ninigisrogn Suien b barvweplodede obowigngaopcl praepirachk prowe, -—-
f23 Seceegntboney iryph srindania Fopgdy sheeffy Sepulomin Zaoeqdy, sobwelory poe

Zarngd § SROFerTR ANy PrT RAte Moo, — e e nessnaernsinns

T3 Zavegd Spslki opracovwufe plany finansewe | proedstowia o do rebwierdtenia przes

B Badaiomaag, e ot oo o _
Arphed 13

230 B proypadiu Zarsedy wisloosobowsgn de sidodania ofwigdorad w fmiesie Sodfv
wymagane jert wipdldsiilanie dwdich clonfdw Zarngdu b fednege cedonte Feregdu baeznis

T gkt eniem. A A e e e
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" HsfaRoent prinomocnioy duislfgey samodeiclnie w pramicach HmOCOWERIE. e s
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Areydind 34
141, Rada Nad=arcea shfada sig od pigcie do siedmiv cofrnkin. o
14.2 Kadencfn Rody Nedzaruref towe trzy I, - -
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# pedeimowaniy wefwad Fady Madzorezef, M‘dcg’:;:.: v s e pitmic m1 pofradniciwes
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Artphut 1%
161, Colombowie Hody Nadzerceef wikomufy swafe prowe 1 afuwigerf ovobitele --—-—- -
FEB.2. Wimagrodzents Chbonkew Ruoy Nadeorezef netele Wilwe Zgromadionic, re-ee-—amemeo-
fh3 Pome wingeradreniorr cefonkom Rady Nadoorcsed prevefetde swred foderdw
poniesinmpe w meigzhe = peftionien ehowigekdw.
Fod Wenagrodoenty eplantdiw Rody Modoorore), delegemarnch do coasoweps wiliemwanis

rovmnoda crfunka Xarzadu, wstule sefwaly Bado Nadsareza,
Avipknl 2F
20 L. Welpe Zoromodeente abraduie foko 2wyesgfne b wedraynzaine

2.2 Funceaine Walne Zpromadrenic powinan sip ndind w {epmipie ssedely sivsigey po

updywis rofu alrptaweds.
24 Madewyezaine Walne Zeomurdzenic mwolse Zovzad Spdfhl & whaveref fnisiudiay fub na

piserony waiosek Rady Nodeorezef olfe s sniossh elboforarinsss fwd ofgfenariusgy
. reprazentufaceoh oo mefrimigl fediny dwiedzientq kaplialn takladowego, — o "
24, Twolonie Nodmpeoginege Feromadearie e walorek  Body  Miedrovezef  lub
alicfosarivary powien nasgpit woelggn dwich tepodrd od daty splenenta weioshe
Zeromadrente swodaie Ao wrissel akofengeisesy powinm: 35 odhve w foainie wilazampm
wi wifoshyy 7 jedell dopmymonie fege formina Ropodeks WA dstatne procezfedy — w
mafhiizezvm terminte sbddflgigoent FOZERLYENIECIE SEray wiksRoRyCA pad jege ebrady, -—
X8, Ruda Nudeorera pwofigie Walne Bymomiifosttie: ssva s s e —
I w przipadbi, gdv Zareged Spédh wle mwelal Zwyccoipope Waleerr Zyromadseniz w

PrTCTIHm ErInTE,
X fetedt pamime Hotenia whissky, o kidrem mowa » et d. Zarzqd Spofhil nis 2wedal el

AErowadTeniE w erminie, o ki mmo wo st 4. -

Arepknf 24
211, Poragdek chrad Falnepn Zpromadeenia wetaln Zarzpd Spois hul Reda Nadrorere w

sWuaciack, o ook mowir w drdvinede 20 wpi 5 St

20.2. Rade Nadzarizd srae abejonariiss b ahofonarivsse pepraremiiony ro sajmnict fedng

dwudsiesty kapitaly zafladowepe moge Zgdad wmdessczeniy  posronoptlivel spraw ow

poradize obrid naibdifveeen Faltegs Zgromedesnia,
Aroyhent 22

Wilne Tpromadreniz adbywaig sip w Warszaowie fulk migfeou siedsilfy Spofff ———— ——ere
Artekni 23

HHLzmo



Memorandum informacyjne LZMO S.A. Zatgczniki

231 Walne Zgramadienie wiode podufmewod wefwalp fer wapdedy ng licsbe obeonyeh
ahefenarienzy ful reprecentowanych ofoff,
232, Uelwely Walnogs Zpromadeenia zopesdaiy svdkly wighveodely vhovow oddarmpch, rfmfe
2o Kool spéfe handlowpeh Tl Satet preewiauie surowne warnls prdfecia wofiialy, -
215 Walne Zeromodsanie otwlere Preowadriczecy Redy Nodzorczef Inh fnny colonck Bady

Mudzorzzed, @ w praypaidis iof nicobernodel Prozes Zevegd b ey coforek Savigdi oo -
254 Walne Joromuslenie moze welwafil sl Regwlamin clredlofgey saczegdbirwen bk
frgorinooyl | PRaweEresie G, e -

238 Uchwaly doBuzgee wyumipcls spriw wmlesseconpolt w porzgdin ohvad Walngpa
Lpromadnenia vy Sgdunie sgfeeiomo grees abgioncrnsg bk alofonarfussy, o Ridrpck mowe
w Arrpkale 2T e 2, wymeeypaiy dfa swgf wainode! spady ek aficfomariungy aras wigksraded
34 ibeech covortyeR) sfosc sddamsch.

Aripked 34
245 Uehwady Walpepe Forommidienls gsedes kprow sibtrezesomeh w Kodofsie spolek

.ﬁa‘nﬁfmrﬁ GFEE W I il TR RiE WHMREEGIT erin o v ar o e v -
§) zenvarvie preez Spafhe wwewy podperll, poreesenia b bnnef podobnef seowy = celonkion
Lorsgdn, cafonkiem Rady Nadeorenef, profurentan, fhwidaiarem b e rver degielwiok £
tych osah, '

23 mpzenge § Iifwidocia kapitaiow f fUnGurmp SpesiafRpeh, ra-remm-anrancr e .

I} wedowalenie pogulaming Folrewe Tovomadseris.

Artyfoad 25
Chepanizecie Spolld okrefla repudamin organizacyiny uclwatany preer Zoregd ©ratwierdziny
preer Rady Madvarczig, e
Areyhind 26
261 Spdik praverdsi seetalng wochisbinwedd zpodade 2 ofawdaralaeymd preepdeml, ————
282 Rokies ohrotrwyer w Spddce fost rak balerdarsemm ——— s i
263 Srezepabfawe rasaily | organizecis Erlsoowodsd sy watafane proee Zoveged Spatkl — ——
Aripkal 27
271, Kapital Spitd ssarzgs o .
al Roapial raklodowsy,
B) Rapitnl Sapascwy, - o o .
) femduss dyaddendedy,
Py

HHLzmo e



Memorandum informacyjne LZMO S.A. Zatgczniki

di kapitafy veperwowe i fundwwe colowe, o fe Fitlne Zpromadzonls woiwald ok

NIWOFTEREE. o

272 Kapited rezerwowy wode brd wiworzony wiesaleomie od kupitaby spasowego Jpofid =

BajHEWe T ZiEhe e e SRR
273 Kapltal reserwawy tworznmy fest we pofeveir sirof swigzamech 2 prowadseeed
LT T H

Artyhul 28

281 Walne Yorommdoenie mudy prremaczyd cofy evsk Tub jege czpdl mo weplerp
ahcfanarhozomt w farmic dywidendy, na pokrvcle seaty luk ne kaplied sapasowy. Walne
Fpomiceilzaniz moke reniel Niworsyd 2 togo pshw, b fego capicl, funderr ronwaiie Sk,
Sinudupy brwentyefl orar nne fundiese § hapitedy, w o rezerwone. Walee Zgromadsente

ute rivnies proemacerd cofy 2ysk Inb jege cepfl, me inne cele

282 Afcionariuiz m prowe dn wdvisks w ke whssemem w sprmenzdiniy finansowpe,
shadvinyes prees beglege rewldenta, Bory sosial preyoneny preer Walne Zrromadzente do

WpRaty ahoiordr s, e

283, Wyplate dywidendy dla adgfenarinrgy mote savigpid tokie w farmie nicpienigangl albo
w formig plemicsne) §onicpienigine. W talim propediv, Walte Zpromadeenie akresio
przedmiot dywidendy mieplenicingl oras wirkast hub sposil wyceny fof sadaifon. ——wn on
2 Farmgd, pu zpody Budy Madrorers), mate wyplarad akofonariszom aelicakt wa poczel
progwidineang dywidendy g Rories rofku slwotmosge, o zawudash § o wivekodnd
ehredlanyeh w Kodeksio spidek handlvayeh, et R P

Aripkud 29

W osprawaeh nicwregslveanvch Stotwtem majg suttwowanie proepiy Kedekhm spolek
Famclipeyeh.”
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Zatacznik 3 - Oswiadczenie o ustanowieniu hipoteki

FAMINAHALICEA
MOTARIEE WOWARSTAWE

FRETR gz, 1 Piging G54 W y P E
b, GEE AT EE, rol My SR TR

Eeperiorum nr A, 548 722014

AKT MNOTARIALNY

Pnia pierwszego kwisinia roku dwa tysiace caternastedo {01.04.2044)
w Kancelani Nofarialng; w Warszawie przy glicy Piekne] 884 przed
natariuszem Janing Halicka stawil sig;

1. KRZYSZITOF JOZEF TYTKO, zamiesyialy w Tychach (43-
168) prey uicy Wiadysiows Jagislly 00 legilymigacy sie
dowodem osobistym AWA 3511893 waznym do dnia 30
stycznia 2023 roku, PESEL 52631108792, Prozes
Zarzgdu,

2. PIOTR ALEKSANDER WOQZNIAK, zamieszkaly w Gdyni
{81-814} pray vlicy Nauteyclelskie 5 m 44, legitymufgoy sie
dowodem osobistym ATC 205484, wasnym do dnia 22
wrzesnia 2020 roku, PESEL 70112100858, Wiceprezes
Jarzadu,

dristajgey fapznis jake przedstawiciale w imieniu i na rzecz spoéiki dzialaiace;

 pod firms: BALTIC CERAMICS 5 A 2 stedzibg w Lubsku (68-300 Lubsko, ul.

Reymonia nr 7). wpisang] do rejestru preedsichioredw Krajowego Rejostru
Sadowego prowadrzonego prrez Sad Reionowy w Zielons] Gdrze, Vil
Wydziat Gospodarczy Krajowsgo Rejestry Sadowego, pod numerem KRS,
0000301043, NiF; 5252423470, REGON, 141300587, o kapitale zakfadowym
w wysokodol 571422350 otych, stosownie do okazang) informacd
cdpowiadajacef cdpisowi aktuainemu 2 rejestru przedsiebiorcow pobranal na
podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 siarpnia 1897 roku o Krajowym
Rajestrze Sadowym (DU 2 2007 r, nr 168, poz. 1188, ze am.), w dniu 27
marcg 2014 reku, o godsinie 31850, [dentyfikator  wydruku:
RP0043/24720140327141954,  kidrzy  zapewniajy, ze stan prawny
reprezentowans] preez nich Spolid do chwili ohecng) nie zmienit sie, 2e me
wystepuia jakickobwiek ogranicrersa badZz wylaczenia w prawidlowym ich
umnpcowaniu do dzialania w imieniu Spotki, oraz ze speinions s& wymog]
stafutows reprezentowanst Spolki, wwewes v -

Tozsamose Stawajacych nolaniusz shwierdzita na podstawia okazanych
| powotanych wyze: dowodow osabistych

Stawaiaey oéwiadoryl, Ze nie zachodzaz okolicznosct uzasadniajate
unigwaznienie ich dowoddw oschistych, stosownie do tresal arl. 43 yst, 1 pkt
D) w ozwiazku z art. 40 ust. 1 pkt 1) ustawy z doia 10 kwietnia 1974 roku o
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ewidenci ludnosol | dowodach osobistych {tekst jednoity 7 2006 roku, Dz, UL
7 139, poz. BE3 ze zm. )
Wrezysztof Jéref Tytko orae Piotr Alsisander Wolniak zwani beda w dalszej
tredci tego akiu rdwniez Przedstawicietami Spold™,

QOSWIADCZENIE
0 USTANOWIENIU HIPOTEKE

§1. Krzysztof Jozef Tyiko oraz Piotr Aleksander Wolniak dziatapey w
imieniy Spatki BALTIC CERAMICS 5.4 z siedziba w Lubsku odwiadczajg,
Fa=y
- reprezentowana przezr nich Spoka jest ulytkownikiem wieczystym,
nieruchomoict polozonef na reozu dow ceramicznych Dachdwezarnia ")
zlokalizowanej w Lubsku przy ulicy Giowackiego 30, obreb 8, gminie Lubsko,
powiecis 2arskim, wolpwodziwie ubuskim, skiadajgee) sie z driakek gruniu o
numsrach  ewidencyjnvch, 1685/9 (sto piecdriesiat pied lamane przex
dziewied), 185/10 {sto pietdziesigt pied lamane prrez dzesiet}, 155/11(slo
pistdziesial pled lamane przez jedenadcie), 15512 {sto pietdziesiat pigd
lamane prrey dwanadcie), 155M13 (sio pigcdziesiat pied famans praez
treynasdcie) o lgoznym obszarze 20.3676 ha {dwadriescia heldarow, irzy
tysiane szeétsel siedemdriesiat szes¢ metrdw  kwadratowych) oraz
Maécicierem posadowionych na el nieruchomoscl budynkdw o kubaturze
36544 m {trzy tysiace pietset pieddziesiat dziewiet 4/10 metrdw
szesoiennych),  stanowigovch  odrgbna  nienwhomoss, dia kidee] fo
mieruchomossl § budyniéw Sad Reionowy w Zarach V' Wydzial Ksiag
Wiacrystyeh prowadzl ksiege wisczysty Kw nr ZGTR/GCCT8478/8 —— —
- w dziaie 1 ketegi wieczyste] jako wiascicie! wpisany jest Skarh Panstwa, zas
jako uzytkownik wieczysly gruntu | wiasciciel budynkdw, Uawniona jesi
spotka BALTIC CERAMICS spotka akeying 2 siedzibg w Lubsku—7——
- w dziale ] nie ma zadnych wpisow,
- w dziake IV ksiegh wieczyste] Kw nr ZGIR/CC0H8478/8 wpisana jest hapﬂieka
umowna do kweoty 1.800.000,00 2 (jeden milion osiemset tysigoy Ziotych) na
rrecy DOTAVIA ENTERPRISES PTE. LWMTED 2z siedzibg Singapore -
{Singapur), na zabezpieczenie splaty wisrzylelnodel wynikajace] z umowy
nozyozki; w dziale fym zamieszozona zostata w dniv 14 marca 2014 roky
werianka o wnicsky DKW ZG1RMB8301441,
- w dniu 13 marca 2074 roku do Sgdu Rejonowego w Zarach V Wydzist
Kaiag Wieczystych ziozono wniosek o0 zmiang wpisu W powolans] wy2ej -
ksiodze wieczystel w dziale IV ~ Hipoteka' poprzez wykreslenie z fego
dziaty  hipoteki w  zwiarku 7 wygasnigeiem  wierzyleinosch,  kiorg
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zabezpieczaia ustanowiona hipoleka i fege wniosku dotyczy wzmianka

D KW IZGIR/TERE T4/ moven
- prawo  ufvikowsnia wieczystego prredmictows| nieruchomosel oraz

stanowiace odrebng nieruchomost budynki Spotks nabyta na podstawie
i umowy przeniesienia prawa uZytkowania wisczystego grumtu oraz praws
wiasnassl budynkow tytutem aporty, wdokumentowane] akfem notarialnym
sporzadzonym przez Keysztofa Borowskiego notariusza w Warszawis, dnia
30 grudnia 2011 roku nr Rep A 14018/2011,
- orawd urytkowania wieczystego przedmictowe] nisruchomodel grumtowe)
orar stanowigce odrebng nieruchomoss budynkd poza opisang  wyZe!
hipcteka, nie sy obcigzone jakjm'tka!wiek ngraniczonymi | prawami
- hrzeczﬂwm ditrgami  ani roszozeniamt osobh  irZecich, nig wystepujs
' %*'—EHIER{J!WE&R prawne  jub fakiyczne okolcznosct mogace  spowodowac
*2 =7 1 dhciazenie by ograniczenie, jak réwniez nie wystepujy ograniczenis w

’g;m wfeEpoerzgdzaniu [ub korzystaniu, A S RS -
~:+— &7 - nie zostata wydana w stosunku do reprezentowane) Spoiki Zadna decyzia

cdpowiedniege  organy  podatkowsgo  skutkujgca  powstaniem  hipoteki
przymusowe), zas zobowigrania podatkowe | inne  publicznoprawne
; dabyezace [ub rwisFang » opisang nieruchomoscia zostaly uregulowane | nie
ma w tym preedmiocie zadnyeh zaleginso,
- mie zZostata w stosunku do reprezentowane] Spoki wydana decyza
i administracyina, karnoskarbows an orzeczenie saaddw cywiinych b karnych
* { mie toczy sie Zadne postgpowsnis pried ialimkolwick organem, oraz nie
jest prowadzone wobec Spotki postepowams egzeklcyjne badZ iane mogyce
mies wpkiw 1 obtigZenia Wy2ei opiSans] MSTUChOMOBEGE «ess s
- wpisy w dziatach |1 1 kelegt wieczyste] Kw nr ZG1RMO018478/8 o5 zgodne
I fzeczywistym sianem prawnym, a do je] akt me wplynely Zadne wnioski
poza wyzef wyrnienionym

S

: §2 Prredsfawiciels Spdiki BALTIC CERAMICE BA z zidriba w

: Lubsir odwiadorais | zapewnisia, re

1 Spotka LAMO spdika akcoyina 2 siedziba w Lubsku { Emitent”) na
podstawie; (I} vchwaty nr 1 Zarzadu w przedmiocie emisfi Obiligacy
zeberpieczonych serii B o forne] wartossl nominaing] orar rowne) im
canie emsyinet do wysckoscl YODLO00.00 F {slownie siedem
mikondw ztotych), podigte) w dnit 24 marca 2014 roku, {ii} uchwaty nv 2
Zarzadiu w przedmiocie prayviecia warknkow emisi 2 5-letnich obligagit
nosetkowych na okaziciela seril B podiste] w dniu 24 marca 2014 roku,
przeprowadzi emisje obligac)i awykiych na okariciela sedi B, 25 -
letnich, odsetkowyeh, o wariosci nominalne} | emisyjnel 1.000,00 #
{iedan tyaiae xintych} kaida, 2 terminem wykupu na dzien 22 listopada
2016 roky (Obligacje seri BY), w sposob okreslony w a9 phi ¢
Ustawy 0 obligaciach, io jest w frybie oferty publicene, o kidrs) mowa w
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art. 3 Ustawy z dmia 28 lipca 2005 roku o ofercie publiczne] i warunkach
wprowadzania  instrumenttw  finansowyeh  do  rorganizowanego
systemtl obroty araz o spolkach publicenych {2z z 2013 r poz
1382y (dale), Ustawa o Ofercie™) | w sposéb wskazany wart. 7 ust, §
te] Listawy.
ZyZgodnie 2 punktem 22 Warunkdw emisfl 2 5-lefnich  obligad)i
odsetkowych na okaziciels sert B, stanowiacych zatgeznik nr 1 do
Lichwaly Zarzadu nir 2 z dria 24 marea 2014 roku Obligacje serii B sg -
emilowane jako rabezpleczone w rozuimianiu usiawy Z dria 29 crarwes
1895 roku o Obligagiach. Zaberpieczeniem roszczent Obligatariuszy 7
{ber ich imiennaga wskazaria) 2 7 000 Obligacyi serfi B bedzie hipoteka /5 7
smowna do wysokosel 12.000.000.00 = (slownie: dwanascie milionow .7 &
Hotyeh) ustanowiona na nieruchomoscs gruniowe] potoZonel na zozui ™ L
Béw ceramicznych Dachdwczarmia |7, ziokalizowang] w Lubsku przy O
ukicy Giowackiego 30, obreb B, skiadajgce] sig 2 dzialek or 155/8, -~
185110, 155/11, 15512, 155113, zabudowane] budynkami stanowiacy mi
odrabng nierschomose, diz kidre] Sad Rejenowy w Zarach, V Wydziat
Ksigg Wisczystych prowads isigge wieczysts o numetze KW
ZEIRA0D1847E/8, -
3 Posiadaczom Obligagi serii B bedy wyplacane kwarlainie odsetki
naliczane od wartnéei nominake] Obligac)i serii B, przy twezglednienty
rzeczywiste) lierby dni w okresie odsethowym | przy Zafozerniu 365 dni :
wrokd, w oparciu o stope procentowa wynoszacs 8, 75% w skalt roku— o
4) Swiadezeniz pleniezne z tytulu wykupy Obligaci seri B oraz wyplaty
odselok rosiana speinione poprzez uznanie rachunku pienieznegd
siuzgeego do obstug papterdw wartasciowych Obligatariusza | bady
reglizowans  za  postednichwam  Wraiowego  Depozyie  Papierow
Wartoéciowych S.A. 1 firm inwestycyjnych prowadzacych rachunki i
papierow wartodciowych, na kiorych beds zapisane Obligacje seril B~ 5
51 W dniu 24 marca 2014 roku zostats zawarts umows o uslanowisnie
atministratora hipoleki pomigdzy LAMO S A, o jest Emitentem
Obligacg =serf B, a spitkg CELLICA spotka z ograniczong
odpowiedziainodcia ¢ siedzibg w Warszawie, (adres siedziby: (2448
Warszawa, ul Potrzebrna 28 lokal 8, REGON 142862223, NiP
HIS2H09295), wpisana do rejestru preedsiebiorcdw Krajowego Rejestra
Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonawy dia most Warsrawy w
Warszawie, X Wydziat Gospodarezy Krajowego Rejestru Sadowego,
pod numerem KRS 0000387713, z kidrej tresct wynika, e spilka
CELLICA spotka z ograniczong odpowiedziainoscly zostala powolana
na Administratora Hipoteki zabezpiecraiges) roszezenia Obligalariuszy
{bez ich imiennega wekazania) » 7 000 Obligach seqi B.
51 Rada Naderorora BALTIC CERAMICS SA 2 siedziba w Lubsku
podjeta w dniv 24 marca 2044 roku Uchwale nr 1 zawiergiacs zgode na
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ystanowienie preez Spotke hipeteki umowne| do kweoly 12.000,000,00
ziotych nz prawie ulytkowania wieczystego nieruchomascl gruntows;
oraz na tudynkach stanowigoych odrebng nieruchomodd, opisanych w
51 niieiszege skl notarialnepo, isko zabezpieczenie rosrezen
Obligatariuszy, reprezentowanyoh przez Administraiora Hipoteki, =
kibrym LZMO S.A zgodnie 2 art7 ust 1a Ustawy o Obligaciach
PodDIsZe UMmowes o ustanowienis administrators hipoteki, ———-—---—-
Werystkie wyze; opisans Uchwaly zostaly pray niniejszym akcte okazanse —

\\ g3, Krzysrof Jozef Tytko oraz Piotr Aleksander Wolniak dziaiaiacy w
Cmieni Spélkd BALTIC CERAMICS B.A. z siedziba w Bubsku niniejszym
W diwiadczals, Ze ustanawiajg. w trybie art. ¥ ust 1 Ustawy 2 diia 28 czerwea
! %905 roku o obligagiach na rzecz Administratara Hipoteki, fo jest spdlki
- k SLLICA spdika 2 ograpicrong odpowiedziainnscia (REGON 142062223
Tesh ) 0R5 celem zabezpleszenia werelkich wierzyielnoscl pienieinych przystuguiacych
\ Obiigatariuszom {bez ich imiennago wekaranis) wobec Emitenda z 7.000
Obligaci serii B, o wartodct nominatnef, emisyine} | wykupu 1.000,00 #Hotyeh
kazda | taczne} wartpdcl nominaine) 700000000 ziotych, emitowanych
. rgodnie 7 Uchwala nr 1 Zarzaduy Spotki LZMO spoiiia akoying z siedzibg w
Lubsku w przegmiocte emisji Obligacii serii B o fgezne wartosei nominaing
Oraz rownet i conis emisying do wysokosal 7.000.000.00 A padiete] w dniu
i 24 marca 2014 roky, 7 terminers wykupd w dnio 22 listopada 2018 roky, =
¢ wypacanymi kwartalnie odsetkami paliczanymi od warloscl nominaine
: Obligaci setil B, przy uowzglednieniu rzeczywistel liceby dri w okresie
odsetkowym | proy zatozeniu 385 dni w roku, w oparciu © stope procentows
- wynoszaca B,75% w skali roku, hipoteke umowng do kwoty 12.005.060,00
2t (dwanascie miliondw Aatych). na prawie uiyviowsnia wieczystego
nieruchomosal gruntowe, zickalizowane} w Lubsku przy dicy Glowackiego
30, ohreby 8, skdadajzee] zie z dziatek nr 155/ 185110, 186/11, 188112,
1353/13,  oraz  prewie  wiasnodct  budynkdw  stanowigeych  odrebng
nieruchomese,  ohigtych  ksiegg  wieczysta KW ZGIRMA0D18478/8
© prowadzong przer Sad Rejonowy w Zarach, V Wydziat Ksiag Wiecrystych, —

§4. Krzysziof Jozef Tytko oraz Piotr Aleksander WoZniak dziatajacy w
iieniu Spétkt BALTIC CERAMICS SA. z sledzibg w Lubsku na podstawie
oswiadczen zawartych w niniejszym akcie notaralnym wnosza do Sadu
Rejonowego w Zarach V Wydzial Ksiag Wieczystych o dokonanie w
dziale 1V keiegl wiecrysiej Kw nr ZGIR/OGEIB478/B wpisy hipoteki
umownej do kwoty 12.000.900,60 zlotych, na rzece Administrators Hipotek
io jest CELLICA spélka z ograniczong odpowiedziainodcia » siedribg w
Warszawie (REGON 142962223}, celem zabegpisczenia wszefkich
wiersytelnodel  plerdginych  przystuguiacych  Obligatariuszom  (bez  ich
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imHenneno wekazania) wobec Emitenta z 7.000 Obligad serii B, o wanasa
naminalneg, emisyjnel |oaykope 100000 Hotyeh kaida | igezng] wartodot
nominalng) FOMLO00.00 oofyeh, smitowanych zgodnie z Uchwals nr 1
Zarzady Spotki LZMO spditka akoying z gnia 24 marca 2014 roky, 2 termineam
wyktpu na drieq 22 listopada 2016 roku, 2 wyplacanymi kwartalnie
odsetkamt nadiczanymi od wartodci nominginej Obligacit serii B, pray
uwzglednieniu reeczywiste] ezby dni w okresie odsetkowym i przy zatoZenis
365 dm w roku, w obarciu o stope procentows wynoszacy 8,75% w skal
rokl; dwiadczenia pigniezne z tyluly wykupu Obligac serii B oraz wyplaty -
adsetek  zostesng  spelnione  poprEer  uznanie  rachunku pfenigin&ga{,:’{_’ﬂ._”
sturacege do obsitgl paplerdw warlosciowych Obligatariusza 1 beda -,
reglizowane Za  posrednictwers  Krajowsgo  Depozytu  Papierfw /i
‘Wartosciowych S.A. § firm inwestycyinych prowadzacych rachunki papierGv At
warlosciowych, na kioryeh beda zapisane Obligace seri B (sposdh ‘\ X
WyKUpU} . \*é\'i

i
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Zatacznik 4 - Umowa o ustanowienie Administratora Hipoteki

/‘/

UMOWA £ DSTANOWIENIE ADMINISTRATGRA HIPOTERT

Minfejerd Urnowi, meana dak] Shmows", zoriaia zawerta w i 28 marca 2624 raky w Warsawls,
parmigezy;

CELEICA spitea ¥ vgraniczenn edpowledsiatnoddds ¢ siodilby w Warssawiz proy ul, Potrzobre
I8 fokad B, O2-448 Warcrmwe, wpisang do refesry preedsieblorciw Krajowegs Selsstns Sadowegn,
pravadzonege ger Sad Rejonowy dia mast Weoesmey w Warszawes, ST Wydsisd Sospodaeony
Frajowelo  Rejestru Sadowerrs,  shd oumeremt KRS 0000387713, RESOM 142567723, P
BA%RRSO02S5, pwarg dale]  Admindstratares Higabekl' reprasantowany prees

Mafgarzate Piasacka — Prazasa Sarraty
ary

LIMO S.A. 2« sledribg wtobsky pzy ol Beymorda ¥, B2-300 Libzke, wiieng oo Kejowegn Rejestas
sadowegn prowadzeneds prees Sad Rejomowy w Zislone] Grze, VIEE Wydvist Sospodsrcry #rajowegn
Rajestru Sydoweqn pod nomersmy #RS: GODOSESYIS, dapital gokbsdowy SO3.00000 [w o pebs
ogtacoy), NIE 928-319-990-57, saang alej Emitenteam”, reprerentowand praes:

Artura Stavifukiogs - Pravess Tarsdu
Artire Majessklego - Wiesperesa Zrzady

Eemigant 1 Adnwnistralor Hipoteblt w dalinop crgect Umavy zwazni bede rdwnisz onie  Strarmet”,

1} Eret pixedigb uchomds w sprawie emisil do 2000 {sfowende: siedern tysiacy) Shllgach na
okazicigla ser B, o wazbods sesnieaing] | emisyne] 100000 o {slownie; jeden bvsiqe slobych)
hizirla | o Byeemied wartndal nominalinet FOC0L000, 00 ok (showin: sfedatn miliande sobyck),

4] Ohligace bety zabezpiecaone i, poorey nslanowieniz Hipobeki ea Niemchomodc berget
WoURtSralanid Wit ryitym spotlE powiazand) T Eelkenbay, . BALTIC (ERAMIIS TA. T
Liedlzibg v bubsh (KRS OR0GS01043, NIP 5282423970, REGDMN 1491300567),

3) dipoteks rustane barswiona preer Emitenta Aa Ferochorads, ne podstnte séwiadcrenia
HAodansas w forms ak notatatnego,

4} Hipoteka bedee esbevpiecral weeslide obecne | pizyszle weersyledhodss  gdeniging
priyshapigee Obligataroszan: wobes Bmilents a wynskatze ¥ Obllgac.

Srony postanawiajy, oo nestenuis:

E 1 Defnicie

% x foAtekshs rie wynfka inaczel, woniniejsre} Limowie ponisre showe | wyreienia ploane wiska

fbara, mala rastepeiacs Tnachemis

1} BALTIC CERAMICS S, — cenacrs spitdhe powigrang z Emitertem, 2 siedsba w Lubske, arey 4,
Raymonta ¥, 68-300 Lubske, {HR5 J000300042, NIF 528842500, REGON 1451309557, ki jat
Uiytiawenzkiem wieczystym $ierachomoses;

I} Drien Reboory - cenocss defed, Kidry nie jest sobota, siedzlelg lub dricry wiinyre ol pracy w
foetnmieniy uskavey 2 diia L shycznin 1951 roke o deslzcs walrych od pracy (B2 BL # 4, poz, =f
7B TmiERaml]), a w o prayterthy ssriostrowanly Obfigoci w depervole papieitr wartcedovernh
prowadzarm prrer KDPW - deien, w kRnm KDPMY prowisdl norenathe (btisdatnest operacyjing;

3) Hipatekns - omacia hipoteke, mbespiecraigeg werrybelnodd  pienieine  Obagatsrissy,
ustancwlang nig Meruchientens preez Emitents na reece Adisihistrators Hipeteki - fake wiermyciela
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Zatacznik 6 - Operat szacunkowy

Operat szacunkowy nieruchomosci gruntowej potozonej w miejscowosci Lubsko przy ul. Gtowackiego 30,
obreb 8, oznaczonej numerami dziatek 155/9, 155/10, 155/11, 155/12, 155/13, opisanej pod numerem
ZG1R/00018478/8 w ksiedze wieczystej w Sadzie Rejonowym w Zarach, V Wydziat Ksigg Wieczystych,
sporzadzony przez ,,COMES CONSULTING” WYCENA NIERUCHOMOSCI Mirostaw Zych - rzeczoznawca
majatkowy (REV-PL/PFVA/2013/183) w dniu 14 marca 2014 r. dostepny jest na stornie internetowe;j
Emitenta www.lzmo.pl w zaktadce Dokumenty Spotki.

Ponizej zamieszczono wycigg z operatu szacunkowego.

HHLzmo s
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COMPS CONSULTING

W}’Cﬂiﬂ Niezuchomoss  pveslae Zrch

T SZ# WY

 OKRESLAJACY WARTOSE RYNKOWA NIERUCHOMOSCI @RUNTOSTES,
POLOZONE] NA ZEOZU TEOW CERAMICZNYCH L DACHOWCZARNIA 1T
ZLOKALIZOWANEID W . LUBSKO,

UL GLOWACKIEGD 30 '

GPERAT PRZVGOTOWANY PRZEZ

COMES CONSULTING

TWCENA NIERUCHOMOSCT Mirostaw Zych

autor operatu: gy Mizf{is‘&w Zych (REV)
BECOGNISED EUROPEAN VALUER

;B;i
i

Bytgm, fmaizee 20147

COMES CONSULTING

Wycenz Niernchomésel ldireshis dech

Byiom, Driyfnaky 2, “fekjTaE 52 281 79 14, 504 742 050

vewows gmastongl 7 eomeston@rapuiiliks gl / piurcdconmesgon.ot
HIF 76 713 65 56 / REGON 240252681

nar vachurias 1 20 1650 1230 1000 GOZ3 glis g708
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S &i@tﬁh&m‘ﬁ;{ gruntows ng ozn ow ;&fgmi&ﬂ;{;h‘,ﬂaghéwmiaﬁﬂ ;‘.u_'Bsim
WYCIAG Z OPERATU SZACUNKOWEGO

1. sngg&gzg? WYCENY

Przedimiotem wyceny jist nigruchomoS gruntowa, polaZona fa slozy ifbw ceramiczych
Dachiéwezarnia 1l Jokalizowara w Lubsku przy ul. Glowackiego 36, obreb §; vznaczona nr dzizteks

e 155/9; 155/10; 155/11;155/32; 15513

:w;agdﬁeg S _ Uzytk ewﬁik wiem:ystv gruntu:

Tudmabyr 7 udziat 11 i ‘

GKARB PANSTWA BALTIC CERAMICS SPOLKA AKCYINA z sieezibs w Lubsku;
i, Reymoita 7; £8-300 Lubske

COMES CONSULTING \WYCENA NIERUCHOMOSCI Mircsiaw Zych
Bytom, bl Brzymaly 2, tel./fax 32 283 79 14, kown, 604 722080
W;W»;OMESCQR?i Fa bium@mmescﬁn_.?f e

H
]
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H’iemeimmm%é gruntowa na ziciu idw ceramiczoych Dachdéwezarnia IF7, Lubske

Ma éﬁacawane niaruchomoéd sidadaia sig:

Lubsko Finbanizowane ] 7 ~ o
Zz 1558 o . ackiego tereny Bp G778 0.2778 ZGIRA00 1847818
) i reezanudowand . ’
2 155710 K;l“;i" iyt kopalne ¥ LB 10317 ZGIRO00INTEE
o ’ Zutbapizowane B "Tp3246 ' i
) Lk twray N N )
2 155/11 Glowackieao rezabudowang AL ZGIR/O0018478/8
Uiyt kopalne K 06556
Uyt kopaine K 18388
_ Lubsko Grunty pod g 14,586 {RAGU0 18478
2 155712 Glowackiege wodurit - s 45940 14,6868 IR0 B4R
powierzchrmowygtnd
; _ shojgtym s s .
. Lubski Terery - M . e
. Z ] ”1‘35!13 . Glowackicho prre e Ba 33898 . 35888 Zﬁikfﬁﬁﬁlﬁé?ﬁ’i

Ksiega wieczysta dla  przedmiotows) nienchomeéd gruntowe] urzgdzong | prowadzond jest w Sadzle
Rejonowyrm w Zarach V Wydzial Ksiag Wieczystych: \

Zakres operaty cbejmuge ciredlenie wartosd rynkowej meruchomoda gruntowe) z uwzglRdnieniem
zalegatia w podiozy zasobow oW caramicznyeh,

IL. CEL WYCENY

Celem wyceny jest okredlenie wartoscl rynkows) nleruchomosd na potizeby indvwidualnego Inwestora

TIL, OSZACOWANA WARTOSC RYNKOWA NIERUCHOMOSCI

Wartodd rynkowa okredlona wediug aktusinego stany rierichomodd wraz ze Zozem kopalin:

12 573 000 z¢

dvianaicie miliondw pledset sledemcdziesigt tray tysigee zlotych

IV. DATA WYCENY

Data, na kiora okresiono wartodé rieruchomosdi: 14.03.2014r.
V. AUTGR WYCENY
. ‘ : ~mgr Mirestaw Zych (REV)
AT RECOGHISED EUROPEAN VALUER
i ch MBI TNEY, . <
flé%ymz;ﬂwy—sm ‘3

Bytom, 14 marca 2014r

COMES CONSULTIMNG WYCENA NIERUCHOMOSCE Mirosiawe Zych
Bytom, ul. przymaly 2, tel /Tax 32 284 79 34, kom. 604 722 086
wiaw.comescon.pl / biuro@romescon.ol

3
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Zatacznik 7 — Warunki emisji

»UCHWALA nr 2
z dnia 24 marca 2014r.
Zarzadu LZMO spétka akcyjna z siedzibg w Lubsku,

w przedmiocie przyjecia warunkéw emisji Obligacji zabezpieczonych serii B
o tacznej wartos$ci nominalnej oraz rownej im cenie emisyjnej
do wysokosci 7.000.000,00 zt (stownie: siedem milionéw ztotych)

Zarzad spotki dziatajacej pod firmg: LZMO spoétka akcyjna z siedzibg w Lubsku, dalej zwanej: "Spétky" badz
,Emitentem”, postanawia, co nastepuje:

§1

1. Przyjmuje sie warunki emisji Obligacji zabezpieczonych serii B
o facznej wartosci nominalnej oraz réwnej im cenie emisyjnej
do wysokosci 7.000.000,00 zt (stownie: siedem miliondw ztotych).

2. Warunki emisji Obligacji, o ktédrych mowa w ust. 1 stanowia zatacznik do niniejszej Uchwaty.

§2

Niniejsza Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.”

Zatgcznik do Uchwaty nr 2 Zarzadu Spoétki z dnia 24 marca 2014 .

WARUNKI EMISIJI

2,5-letnich obligacji odsetkowych na okaziciela serii B

Spotki pod firma: LZMO spotka akcyjna z siedzibg w Lubsku, wpisang do rejestru przedsiebiorcéw
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Zielonej Gérze, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem 0000369775, NIP 928-194-98-57, REGON 080033678, kapitat zaktadowy
893.000,00 zt w catosci wptacony

w liczbie do 7.000 (stownie: siedem tysiecy) sztuk na taczng kwote do 7.000.000 zt (stownie: siedem
milionéw ztotych)

NINIEJSZE WARUNKI EMISJI OBLIGACJI OKRESLAJA
PRAWA | OBOWIAZKI EMITENTA | OBLIGATARIUSZY

1. Definicje:

W niniejszych Warunkach Emisji terminy pisane wielka literg majg nastepujgce znaczenie:

Rynek obligacji pod nazwa Catalyst bedacy alternatywnym systemem obrotu, o

ASO, Rynek ASO , . . :
Catalvt ktéorym mowa w art. 3 pkt 2 Ustawy o obrocie, organizowany przez Gietde
atalys
g Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. zgodnie z Regulaminem ASO

HHLzmo o5
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Cena emisyjna

Dzien (Data) Emisji

Dzien Ptatnosci

Odsetek

Dzien Przydziatu

Dzien Roboczy

Dzien Ustalenia Prawa
do Odsetek

Dzien Spfaty

Dzienn Wykupu
Dzien Wczesniejszego
Wykupu

Emitent,
LZMO

Spotka,

Ewidencja

KNF, Komisja

Kodeks Cywilny, KC

Cena, po jakiej sprzedawane sg Obligacje, wynoszgca 1.000 zt (jeden tysigc
ztotych) za kazdg Obligacje

Dzien Przydziatu Obligacji i pierwszy dzien pierwszego Okresu Odsetkowego
W odniesieniu do kazdego Okresu Odsetkowego dzierh okreslony w tabeli

zawartej w punkcie 11. Jezeli data wyptaty odsetek wypada w dniu wolnym od

pracy,
przypadajgcym po tym dniu

wyptata $wiadczenia nastepuje w najblizszym dniu roboczym

Dzien dokonanego przez Zarzad Emitenta przydziatu Obligacji na rzecz

Obligatariuszy
Dzien niebedacy sobotg, ani dniem ustawowo wolnym od pracy

Dla danego Okresu Odsetkowego dzien, w ktérym ustalane jest prawo do
otrzymania przez Obligatariusza swiadczen z tytutu wyptaty odsetek, ktéry
przypada¢ bedzie na 6 (szes¢) Dni Roboczych przed ostatnim dniem danego
Okresu Odsetkowego

Dzien wypfaty swiadczenia wynikajacego z realizacji Przedterminowego Wykupu,
o ktérym mowa w punkciel8.2.4

Dzien, w ktérym Obligacje podlega¢ beda wykupowi, okreslony na dzien
22 listopada 2016 roku

Dzien wykupu Obligacji przez Emitenta realizujgcego Opcje Wczesniejszego
Wykupu zgodnie z punktem 18.2.1 Warunkéw Emisji

LZMO spétka akecyjna z siedzibg w Lubsku, ul. Reymonta 7, 68-300 Lubusko

Depozyt papieréw wartosciowych prowadzony przez KDPW
Komisja Nadzoru Finansowego

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny (Dz. U. 1964, nr 16, poz. 93,
z pdézn.zm.)

KRS Krajowy Rejestr Sgdowy
KSH Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych (Dz.U.
Nr 94, poz. 1037, z pézn. zm.)
Odsetki od Obligacji, ktére beda wyptacane kwartalnie. Oprocentowane
Kupon, Kupon nominalnie wynosi 8,75 % (stownie: osiem procent 75/100) w stosunku rocznym.
odsetkowy Wysokos$¢ Kuponu jest obliczana na podstawie rzeczywistej liczby dni w Okresie
Odsetkowym i przy zatozeniu 365 dni w roku
Dokument sporzgdzony w zwigzku z Ofertg Publiczng Obligacji na podstawie
Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 8 sierpnia 2013 r. w sprawie
Memoran(-ium szczegdotowych  warunkéw, jakim powinno odpowiada¢ memorandum
Informacyjne, informacyjne sporzagdzone w zwigzku z ofertg publiczng lub ubieganiem sie
Memorandum - P
o dopuszczenie instrumentdéw finansowych do obrotu na rynku regulowanym
(Dz.U. z 2013 r. poz.988)
“HLzmo
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Obligacje

Obligatariusz

Oferta Publiczna,
Publiczna Oferta

Opcja Wczesniejszego
Wykupu

Przedterminowy
Wykupu Obligacji na
Zadanie
Obligatariusza

Regulamin ASO

Ustawa o Obligacjach

Ustawa o Obrocie
Instrumentami

Finansowymi

Ustawa o Ofercie

Publicznej

Warunki Emisji

Wartos¢ Opgji
Wczesniejszego

Wykupu

Zarzad,
Zarzad Emitenta

Zt, ztoty, PLN

do 7.000 szt. obligacji na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 1.000 zt (jeden
tysigc ztotych) kazda

Osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajaca
osobowosci prawnej, uprawniona z Obligacji.

Oferta publiczna Obligacji przeprowadzana na podstawie Memorandum

Informacyjnego

Prawo Emitenta do przedterminowego wykupu Obligacji zgodnie z pkt. 18.2.1
Warunkéw Emisji

Prawo Obligatariusza do zgdania przedterminowego wykupu Obligacji zgodnie z
pkt. 18.2.4 Warunkéw emisji

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu przyjety Uchwatg Nr 147/2007
Zarzgdu GPW z dnia 1 marca 2007 r. (z pdzn. zm.)

Ustawa z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (Dz.U. z 2001 r. Nr 120, poz.
1300, z pdzn. zm.)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U.
22010 r. Nr 211, poz. 1384, z pdzn. zm.)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (Dz.U. z 2013 r. poz. 1382)

Niniejsze warunki Emisji Obligacji serii B stanowigce zatgcznik do Uchwaty nr 2
Zarzadu Spotki z dnia 24 marca 2014 r.

Przypadajgca na 1 (jedng) Obligacje wartos¢ dodatkowego sSwiadczenia
pienieznego na rzecz Obligatariusza z tytutu realizacji przez Emitenta Opcji
Woczesniejszego Wykupu, liczona jako 0,75% (75/100 procenta) wartosci
nominalnej jednej Obligacji

Zarzad Spotki

ztoty polski - jednostka monetarna Rzeczypospolitej Polskiej

2. Postanowienia ogdlne:

Obligacje serii B oferowane sg w trybie oferty publicznej w rozumieniu art. 3 ust 1 Ustawy o Ofercie

Publicznej i w sposéb wskazany w art. 7 ust. 9 tej Ustawy. Zgodnie z art. 41 ust. 1 Ustawy o Ofercie

Publicznej, w przypadkach, o ktérych mowa w art. 7 ust. 9 tej ustawy, Emitent udostepnia do publicznej

wiadomos$ci Memorandum Informacyjne. Tres¢ Memorandum nie wymaga zatwierdzenia przez Komisje

Nadzoru Finansowego.

Obligacja serii B jest papierem wartoSciowym emitowanym w serii, zgodnie z art. 5a Ustawy

o Obligacjach nie majacym formy dokumentu, na okaziciela, na podstawie ktérego Emitent stwierdza, ze
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jest dtuznikiem Obligatariusza i zobowiazuje sie wobec niego nieodwotalnie
i bezwarunkowo do spetnienia swiadczenia pienieznego polegajgcego na zaptacie wartosci nominalnej
Obligacji i Kuponu na zasadach i w terminach okreslonych w niniejszych Warunkach Emisji. Prawa
z Obligacji powstajg z chwilg zapisania ich po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych
i przystugujg osobie bedgcej posiadaczem tego rachunku. Emitent zobowigzuje sie niezwtocznie po
przydziale Obligacji ztozy¢ stosowne dokumenty do KDPW w celu rejestracji Obligacji w Ewidencji.

Zamiarem Emitenta jest wprowadzenie Obligacji na Rynek ASO Catalyst.

3. Podstawa prawna emisji Obligacji:

Podstawg prawng emisji Obligacji jest Ustawa o Obligacjach oraz Uchwata nr 1 Zarzadu Spotki
w przedmiocie emisji obligacji serii B z dnia 24 marca 2014 r.

4. Nazwa Obligacji:

Obligacje na okaziciela serii B.

5. Cel emisji:

Celem Emisji Obligacji jest pozyskanie $rodkéw z przeznaczeniem na kapitat obrotowy Spoétki w celu
sfinansowania rozwoju Emitenta, w szczegdlnosci na obstuge krajowych i zagranicznych zamédwien na
ceramiczne systemy kominowe oraz komponenty systeméw kominowych produkowanych przez Emitenta.

6. Minimalna taczna wartos¢ nominalna Obligacji:

3.000.000 zt (stownie: trzy miliony ztotych)

7. Maksymalna tgczna wartos¢ nominalna Obligacji:

7.000.000 zt (stownie: siedem milionéw ztotych)

8. Wartos¢ nominalna jednej Obligacji:

1.000 zt (stownie: jeden tysigc ztotych)

9. Cena emisyjna jednej Obligacji:

1.000 zt (stownie: jeden tysigc ztotych)

10. Minimalna liczba Obligacji, ktérych subskrybowanie jest wymagane dla dojscia emisji Obligacji do
skutku (Prég Emisji):

3.000 (stownie: trzy tysigce) sztuk Obligacji
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11. Okresy Odsetkowe:

Okresy Odsetkowe wynoszg 3 (trzy) miesigce, przy czym Okresy Odsetkowe mogg miec rézng liczbe dni.
Pierwszy Okres Odsetkowy rozpoczyna sie w Dniu Emisji (tgcznie z tym dniem) i konczy
w ostatnim dniu Okresu Odsetkowego (z wytaczeniem tego dnia). Kazdy kolejny Okres Odsetkowy
rozpoczyna sie w dacie ostatniego dnia poprzedniego Okresu Odsetkowego (tgcznie z tym dniem)
i konczy w ostatnim dniu Okresu Odsetkowego (z wyfaczeniem tego dnia). Pierwszym dniem pierwszego
Okresu Odsetkowego jest Dzienn Emisji.

Dzien ustalenia prawa do otrzymania przez Obligatariusza $wiadczen z tytutu wyptaty odsetek, przypadaé
bedzie na 6 (szes¢) dni roboczych przed ostatnim dniem danego Okresu Odsetkowego.

Tabela 1. Terminarz ptatnosci kuponowych

Nr Okresu Poczatek Okresu Koniec Okresu Dziert Platnosci Dzieri Ustalenia Hiezba dfli v
Odsetkowego Odsetkowego Odsetkowego *) Odsetek/Dzien Porzwa do okreste

Wykupu setek odsetkowym

| 22.05.2014 22.08.2014 22.08.2014 13.08.2014 92

1} 22.08.2014 22.11.2014 24.11.2014 14.11.2014 92

1} 22.11.2014 22.02.2015 23.02.2015 13.02.2015 92

v 22.02.2015 22.05.2015 22.05.2015 14.05.2015 89

Vv 22.05.2015 22.08.2015 24.08.2015 14.08.2015 92

Vi 22.08.2015 22.11.2015 23.11.2015 13.11.2015 92

Vil 22.11.2015 22.02.2016 22.02.2016 12.02.2016 92

VI 22.02.2016 22.05.2016 23.05.2016 13.05.2016 90

IX 22.05.2016 22.08.2016 22.08.2016 11.08.2016 92

X 22.08.2016 22.11.2016 22.11.2016 14.11.2016 92

*) Ostatni dzien kazdego Okresu Odsetkowego bedzie miat kupon zerowy.

Zrédfo: Emitent

12. Data (Dzien) Emisji/Dzien Przydziatu Obligacji:
22 maja 2014 r.

13. Dzien rozpoczecia naliczania odsetek od Obligacji:

Pierwszym dniem pierwszego Okresu Odsetkowego jest Dzien Emisji (22 maja 2014 r.).

14. Zapisy oraz przydziat Obligacji:

Szczegbtowy opis procedury sktadania zapiséw oraz dokonywania przydziatu Obligacji zamieszczony
zostanie w Memorandum Informacyjnym.
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15. Ewidencja:

Obligacja jest papierem wartosciowym emitowanym w serii, zgodnie z art. 5a Ustawy o Obligacjach, nie
majacym formy dokumentu, na okaziciela, na podstawie ktérego Emitent stwierdza, ze jest dtuznikiem
Obligatariusza. Prawa z Obligacji powstajg z chwilg zapisania ich po raz pierwszy na rachunku papierow
wartosciowych i przystugujag osobie bedacej posiadaczem tego rachunku. Emitent zobowigzuje sie
niezwtocznie po przydziale Obligacji ztozy¢ stosowne dokumenty do KDPW w celu rejestracji Obligacji
w Ewidencji.

16. Oprocentowanie:

Obligacje bedg oprocentowane poczawszy od Daty Emisji (tagcznie z tym dniem) do Dnia Wykupu
(z wytaczeniem tego dnia). Obligacje s3 oprocentowane nominalnie 8,75% (stownie: osiem 75/100
procent) w stosunku rocznym. Odsetki od Obligacji bedg wyptacane kwartalnie. Wysoko$¢ Kuponu bedzie
obliczana na podstawie rzeczywistej liczby dni w Okresie Odsetkowym i przy zatozeniu 365 dni
w roku. W ostatnim dniu kazdego Okresu Odsetkowego odsetki majg kupon zerowy.

Pierwszym dniem pierwszego Okresu Odsetkowego jest Dziert Emisji.

Wysokos¢ Kuponu dla jednej Obligacji bedzie ustalona zgodnie ze wzorem:

liczba dni w danym okresie odsetkowym
kupon = 8,75%- 365 - 1.000 zf

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do 1 (jednego) grosza, przy czym pot grosza bedzie zaokraglone w
gore.

17. Ptatnosci kwot z tytutu posiadania Obligaciji:

Obligacje serii B uprawniajg do nastepujacych swiadczen:

— Swiadczenia pienieznego polegajgcego na zaptacie kwoty oprocentowania na warunkach
podanych w pkt. 16 niniejszych Warunkéw Emisji,

— Swiadczenia polegajgcego na zaptacie kwoty odpowiadajgcej wartosci nominalnej Obligacji na
warunkach i w terminie okreslonych w pkt. 18 niniejszych Warunkach emisji.

Ptatnosci beda dokonywane w Dniu Ptatnosci Odsetek lub w Dniu Wykupu, w zaleznosci od rodzaju
Swiadczenia. Jezeli Dziern Ptatnosci Odsetek lub Dzien Wykupu przypadnie w dniu niebedgcym Dniem
Roboczym, datg ptatnosci Odsetek, kwoty Wykupu lub kwoty przedterminowego Wykupu bedzie kolejny
Dzien Roboczy przypadajacy po Dniu Ptatnosci Odsetek lub po Dniu Wykupu przy czym Obligatariuszom
nie bedzie przystugiwa¢ prawo zadania odsetek lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptfatnosci za
wyniktfe z tego tytutu opdznienie.

Wyptata swiadczen naleznych Obligatariuszowi odbywac sie bedzie zgodnie z obowigzujacymi regulacjami
KDPW oraz podlega¢ bedzie wszelkim obowigzujagcym przepisom podatkowym i innym witasciwym
przepisom prawa polskiego. Wyptata swiadczen zostanie dokonana za posrednictwem KDPW oraz firm
inwestycyjnych prowadzacych rachunki papieréw wartosciowych Obligatariuszy.

W przypadku opdznienia w ptatnosci z tytutu swiadczen z Obligacji z winy Emitenta, Obligatariusze beda
uprawnieni do otrzymania od Emitenta odsetek ustawowych za kazdy dzien opdznienia.
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W razie przekazania przez Emitenta Srodkéw pienieznych w wysokos$ci niewystarczajgcej na petne
pokrycie zobowigzan z Obligacji naleznosci Obligatariuszy zostang pokryte ze Srodkéw przekazanych
proporcjonalnie do liczby posiadanych Obligacji w nastepujacej kolejnosci:

(i) Odsetki z tytutu opdznienia Emitenta w spetnieniu swiadczen z Obligacji;
(ii) Odsetki od Obligaciji;
(iii) Wartos$é Nominalna.

Wszelkie $wiadczenia wynikajace z Obligacji i bedg wyptacane przez Emitenta w ztotych.

18. Wykup Obligacji

18.1. Wykup Obligacji w Dniu Wykupu

Kazda Obligacja serii B zostanie wykupiona przez Emitenta w Dniu Wykupu. Wykup Obligacji zostanie
przeprowadzony w Dniu Wykupu, tj. 22 listopada 2016 roku poprzez wyptate Obligatariuszom kwoty
w wysokosci réwnej wartosci nominalnej Obligacji, tj. 1.000 zt za kazdg Obligacje. Jednoczesnie
z wykupem Obligacji zaptacony zostanie Kupon za X Okres Odsetkowy.

Podstawa naliczenia i spetnienia Swiadczenia bedzie liczba Obligacji zapisanych na rachunku papieréw
wartosciowych Obligatariusza z uptywem dnia ustalenia prawa do otrzymania $wiadczenia
z tytutu Wykupu, przypadajgcego na 6 (szes¢) Dni Roboczych przed Dniem Wykupu.

Wykupione Obligacje podlegajg umorzeniu.

Emitent dokona Wykupu Obligacji za posrednictwem KDPW oraz firm inwestycyjnych prowadzacych
rachunki papieréw wartosciowych Obligatariuszy, poprzez uznanie rachunku pienieznego stuzgcego do
obstugi rachunku papieréw wartosciowych Obligatariusza kwotg réwng iloczynowi liczby Obligacji oraz
wartosci nominalnej jednej Obligaciji.

18.2. Przedterminowy wykup Obligacji
18.2.1. Opcja wczesniejszego Wykupu na zgdanie Emitenta

Emitent ma prawo dokona¢ wczesniejszego wykupu wszystkich lub czesci Obligacji na zgdanie wtasne
(Opcja Wczesniejszego Wykupu).

Emitent zobowigzuje sie do podawania informacji o zgtoszeniu zadania przedterminowego wykupu
Obligacji wraz ze wskazaniem Dnia Wczesniejszego Wykupu w formie Raportu Biezgcego przekazywanego
zgodnie z regulacjami obowigzujagcymi na Rynku ASO Catalyst w terminie nie krétszym, niz 20 Dni
Roboczych przed Dniem Wczesniejszego Wykupu.

Kwota na jedng Obligacje, w jakiej Obligacje podlegajg sptacie w wyniku realizacji Opcji Wczesniejszego
Wykupu réwna bedzie sumie:

(1)  Wartosci nominalnej Obligacji,
(2) Kuponu naliczonego za okres odsetkowy konczacy sie w Dniu Wczesniejszego Wykupu
(z wytgczeniem tego dnia),
(3) Opcji Woczesniejszego Wykupu, liczonej jako procent wartosci nominalnej Obligacji
w wysokosci 0,75%.
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Skorzystanie przez Emitenta z Opcji Wczesniejszego Wykupu catosci Obligacji bedzie wymagato
zawieszenia obrotu Obligacjami w ASO. Decyzje w tym zakresie podejmie Zarzad Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. na podstawie stosownego wniosku ztozonego przez Emitenta.

18.2.2. Przedterminowy wykup Obligacji w przypadku braku sptaty przez Emitenta zobowigzan
zgodnie z art. 24 ust. 2 Ustawy o Obligacjach

Jezeli Emitent nie wypetni w terminie, w catosci lub czesci, zobowigzan wynikajgcych z Obligacji, Obligacje
podlegajg, na zadanie Obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi w czesci, w jakiej przewidujg
$wiadczenia pieniezne.

18.2.3. Przedterminowy wykup Obligacji w przypadku likwidacji Emitenta zgodnie z art. 24 ust. 3
Ustawy o Obligacjach

W przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia
likwidacji, chociazby nie nastgpit jeszcze Dzieh Wykupu.

18.2.4. Przedterminowy wykup Obligacji na zadanie Obligatariusza w pozostatych przypadkach

Obligatariusz ma prawo do zadania wczesniejszego wykupu wszystkich lub czesci posiadanych przez siebie
Obligacji, a Emitent zobowigzany jest dokona¢ przedterminowego wykupu tych Obligacji,
w przypadku wystgpienia w okresie od Dnia Emisji do Dnia Wykupu Obligacji nastepujacej okolicznosci:

b) otwarcie Postepowania Upadtosciowego w stosunku do Emitenta lub ztozenie przez Zarzagd Emitenta
whiosku o jego upadtos¢ likwidacyjng lub uktadowa.

Zadanie Obligatariusza przedterminowego wykupu Obligacji bedzie skuteczne jesli zostanie dostarczone w
formie pisemnego zgdania Przedterminowego Wykupu Obligacji do 14 Dnia Roboczego po dniu publikacji
Raportu Biezgcego ujawniajgcego okolicznos¢ wskazang pod lit. a) powyzej bagdz do 14 Dnia Roboczego po
powzieciu przez Obligatariusza informacji o zaistnieniu tych okolicznosci, jezeli Emitent nie dopetnit
obowigzku opublikowania Raportu Biezgcego o tych okolicznosciach.

Pisemne zawiadomienie z zgdaniem przedterminowego wykupu Obligacji powinno zostaé przestane przez
Obligatariusza w formie pisemnej na adres Emitenta oraz podmiotu prowadzacego rachunek papieréw
wartosciowych Obligatariusza, na ktérym beda zapisane Obligacje.

DzieAn wyptaty $wiadczenia wynikajacego z Przedterminowego Wykupu na Zadanie Obligatariusza
przypadnie nie poézniej niz w 30 dniu roboczym od dnia przekazania Raportu Biezacego
o0 wystgpieniu  okolicznosci  uprawniajgcych  Obligatariuszy do Przedterminowego Wykupu.
W przypadku niewypetnienia przez Emitenta obowiazku podania informacji o wystgpieniu okolicznosci
uprawniajacych Obligatariuszy do Przedterminowego Wykupu, Dzierh Spfaty przypadnie nie pdZniej niz
w 30 dniu roboczym od ztozenia przez Obligatariusza do Emitenta zgdania wczesniejszego wykupu.

Kwota na jedng Obligacje, w jakiej Obligacje podlegajg sptacie w wyniku realizacji Przedterminowego
Wykupu na Zadanie Obligatariusza réwna bedzie:

(1) Wartosci nominalnej Obligacji,

oraz

(2) Kuponu naliczonego za Okres Odsetkowy konczacy sie w Dniu Sptaty (z wytaczeniem tego dnia)
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19. Przedawnienie:

Zgodnie z art. 37a Ustawy o obligacjach roszczenia wynikajgce z Obligacji przedawniajg sie
z uptywem dziesieciu lat.

20. Zbywalnos¢ Obligaciji:

Obligacje mogg by¢ zbywane bez ograniczen. Obligacje mozna zbywaé wytgcznie bezwarunkowo.

21. Status zobowigzan Emitenta:

Zobowigzania Emitenta z tytutu Obligacji stanowig zabezpieczone, niepodporzgdkowane i bezwarunkowe
zobowigzania Emitenta.

22. Wysokosc i forma zabezpieczenia:
Obligacje serii B sg emitowane jako zabezpieczone.

Zamiarem Spotki jest ustanowienie w catosci zabezpieczenia przed rozpoczeciem Oferty Publicznej
Obligacji. Przedmiotem zabezpieczenia bedzie nieruchomo$¢ gruntowa potozona na ztozu itéw
ceramicznych , Dachéwczarnia II”, zlokalizowana w miejscowosci Lubsko przy ul. Gtowackiego 30, obreb 8,
oznaczona nr dziatek 155/9, 155/10, 155/11, 155/12, 155/13, opisana pod numerem ZG1R/00018478/8
w Ksiedze Wieczystej w Sadzie Rejonowym w Zarach, V Wydziat Ksigg Wieczystych. Uzytkownikiem
wieczystym w/w gruntu jest spétka powigzana z Emitentem, BALTIC CERAMICS spétka akcyjna z siedziba
w Lubsku, przy ul. Reymonta 7, 68-300 Lubsko.

Warto$¢ rynkowa wg aktualnego stanu nieruchomosci wraz ze ztozem kopalin na dzie 14 marca 2014
roku wynosi 12.573.000,00 zt (stownie: dwanascie milionéw piecset siedemdziesiat trzy tysigce 00/100
ztotych). Wycena dokonana zostata przez Mirostawa Zycha - rzeczoznawce majgtkowego (REV-
PL/PFVA/2013/183) w dniu 14 marca 2014 roku.

Obligatariusze wyrazajg zgode na to, iz Zarzad Emitenta dokona wyboru podmiotu majgcego petnic
funkcje administratora hipoteki oraz zgadzaja sie na petnienie przez wybrany podmiot tej funkcji.

23. Zmiany:

Wszystkie postanowienia Warunkéw Emisji sg wazne i wigzace. Jezeli jednak jakiekolwiek postanowienie
Warunkdéw Emisji okaze sie lub stanie sie niezgodne z prawem, niewazne, niewykonalne lub nieskuteczne,
woéwczas postanowienie takie uznaje sie za odrebne od pozostatych postanowien Warunkéw Emisji
Obligacji i nie wptywa ono na zgodnos¢ z prawem, waznos$é, wykonalnosé i skutecznos¢ pozostatych
postanowien Warunkéw Emisji.

Emitent moze bez zgody posiadaczy Obligacji dokonac: (i) zmiany niniejszych Warunkéw Emisji, ktére nie
stanowig zmiany praw i obowigzkéw Emitenta i Obligatariuszy, a nadto nie stanowig naruszenia interesow
Obligatariuszy lub (ii) zmiany niniejszych Warunkéw Emisji, ktore stanowig zmiany natury formalnej,
drugorzednej lub technicznej lub dokonywane s3 w celu korekty oczywistego btedu. Pozostate zmiany
Warunkéw Emisji wymagajg zgody wszystkich Obligatariuszy wyrazonej w formie pisemne;.
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24. Zawiadomienia:

Zamiarem Emitenta jest, aby Obligacje serii B byty przedmiotem obrotu na Rynku ASO Catalyst. Emitent
obecnie, jako spétka, ktérej akcje sg notowane w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect
oraz w zwigzku z emisjg Obligacji serii B podlega i podlega¢ bedzie obowigzkom informacyjnym
okreslonym przez Ustawe o Ofercie oraz przez Regulamin ASO. Wszelkie zawiadomienia kierowane do
Obligatariuszy bedg dokonywane w formie raportéw biezgcych przekazywanych zgodnie z regulacjami
obowigzujgcymi w Alternatywnym Systemie Obrotu.

Do momentu, w ktérym Spétka podlega¢ bedzie obowigzkom informacyjnym wskazanym powyiej
wszelkie zawiadomienia Emitenta kierowane do Obligatariuszy bedg dokonywane:

c¢) wformie raportu biezgcego, oraz
d) nastronie: www.lzmo.pl

Informacje powodujgcg zmiane tresci udostepnionego do publicznej wiadomosci Memorandum lub
aneksdw w zakresie organizacji lub prowadzenia subskrypcji papieréw wartosciowych, niemajaca
charakteru anekséw dotyczacych informacji o istotnych btedach lub niedoktadnosciach w tresci
Memorandum lub znaczacych czynnikach, mogacych wptynaé na ocene papieru wartosciowego, Emitent
bedzie udostepniat do publicznej wiadomosci w formie komunikatu aktualizujgcego, w sposéb, w jaki
zostato udostepnione Memorandum.

Niezaleznie od powyzszego informacje o istotnych btedach lub niedoktadnosciach w tresci Memorandum
Informacyjnego lub znaczacych czynnikach, mogacych wptyngé na ocene papieru wartosciowego,
zaistniatych w okresie od udostepnienia Memorandum Informacyjnego do publicznej wiadomosci lub
o ktorych Emitent powziagt wiadomos¢ po tym udostepnieniu do dnia wygasniecia waznosci Memorandum
beda udostepniane do publicznej wiadomosci niezwtocznie, nie pdzniej jednak niz w terminie 24 godzin
od wystgpienia zdarzenia lub powziecia o nim informacji, w formie aneksu do Memorandum
Informacyjnego oraz w sposdb, w jaki zostato udostepnione Memorandum Informacyjne.

25. Sprawozdania finansowe:

W okresie od dokonania przydziatu Obligacji do czasu ich catkowitego wykupu Emitent bedzie udostepniat
w formie raportéw: roczne sprawozdania finansowe zbadane przez biegtego rewidenta wraz ze
stosownymi opiniami i raportami oraz kwartalne raporty okresowe
w terminach i zgodnie z zasadami obowigzujgcymi go jako Spétke, ktdrej obligacje s3 notowane na Rynku
ASO Catalyst. Emitent bedzie zamieszczat sprawozdania finansowe na stronie internetowej www.lzmo.pl.

26. Prawo wtasciwe:

Obligacje sg emitowane zgodnie z prawem polskim i wszelkie stosunki prawne z nich wynikajace podlegaja
prawu polskiemu. Wszelkie spory zwigzane z Obligacjami bedg rozstrzygane przed sadem powszechnym
wiasciwym dla siedziby Emitenta.
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Zatacznik 8 - Miejsce przyjmowania zapisow na Obligacje zwykte na okaziciela serii B spétki LZMO S.A.

Oferujacy: INVISTA Dom Maklerski S.A.

Warszawa

ul. Tytusa Chatubinskiego 8, XXV pietro

00-613 Warszawa

Tel: +48 (22) 647 50 70

Fax. +48 (22) 403 52 35

Cztonkowie Konsorcjum Dystrybucyjnego:

Punkty Obstugi Klienta Millenium Dom Maklerski S.A.:

POK Warszawa / czynny w godzinach 9:00-17:00

ul. Marszatkowska 136, 00-004 Warszawa
tel. (22) 556-42-57, 556-42-58

e-mail: kontakt@millenniumdm.pl

POK Gdansk
ul. Okopowa 7, 80-819 Gdansk
Tel. (58) 323-36-13, 323-36-14, 323-36-08, 323-36-09 i 323-36-10

Fax (58) 323-36-05

e-mail: kontakt@millenniumdm.pl

Punkty Obstugi Klienta DM BOS S.A.;

Lp. Nazwa POK

1 Biatystok

2 Bielsko-Biata
3 Czestochowa
4 Gdansk

5 Katowice

6 Kielce

7 Koszalin

8 Krakéw

“Lzmo

Kod

15-282

43-300

42-200

80-824

40-048

25-102

75-950

31-068

Miasto
Biatystok
Bielsko-Biata

Czestochowa

Gdansk

Katowice
Kielce
Koszalin

Krakéw

Ulica

ul. Piekna 1

ul. Cyniarska 36
Al. NMP 2

ul. Podwale Przedmiejskie
30

ul. Kosciuszki 43
ul. Warszawska 31
ul. 1 Maja 18/9

ul. Stradomska 5A/10
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10

11

12

13

14

15

todz?

Olsztyn- AFI*

Poznan

Rzeszéw
Szczecin
Warszawa

Wroctaw

* AFl — Agent Firmy Inwestycyjnej

HHLzmo

90-368

10-003

60-529

35-017

70-415

00-517

50-107

todz?

Olsztyn

Poznan

Rzeszéw
Szczecin
Warszawa

Wroctaw

Zatgczniki

ul. Piotrowska 166/168
ul. Dgbrowszczakdéw 8/9

ul. Dabrowskiego 79 A
(budynek Omegaip.)

ul. S. Moniuszki 8
Al. Papieza J. Pawta Il 6
ul. Marszatkowska 78/80

ul. Sukiennice 6
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Zatacznik 9 - Formularz zapisu na Obligacje zwykte na okaziciela serii B Spétki LZMO S.A

Niniejszy dokument stanowi zapis na Obligacje zwykte na okaziciela serii B Spotki LZMO S.A.
z siedzibg w Lubsku, o wartosci nominalnej 1.000,00 zt kazda, oferowane w ramach Oferty Publicznej.
Obligacje serii B emitowane sg na mocy Uchwaty nr 1 Zarzagdu LZMO S.A. z dnia 24 marca 2014 roku.
Obligacje serii B przeznaczone sg do objecia na warunkach okreslonych w opublikowanym Memorandum
Informacyjnym i niniejszym formularzu zapisu.

1. Imie i nazwisko (nazwa firmy osoby prawnej):

2. Miejsce zamieszkania (siedziba osoby prawnej):

Kod pocztowy: . Miejscowosé:

Ulica, nr domu, nr lokalu

3.PESEL, REGON (lub inny numer identyfikacyjny):

4. Adres do korespondencji:

5. Pozostate dane: Telefon: E-mail:

6. Osoby zagraniczne: numer paszportu, numer wiasciwego rejestru dla oséb prawnych lub jednostek
organizacyjnych nie posiadajacych osobowosci prawnej:

7. Dane osoby fizycznej dziatajgcej w imieniu osoby prawne;j:

8. Status dewizowy:* O rezydent o nierezydent

9. Liczba subskrybowanych Obligacji serii B: sztuk

(stownie: )

10. Cena Emisyjna wynosi: 1.000,00 zt (jeden tysigc ztotych)

11. Kwota wptaty na Obligacje serii B: zt

(stownie: )

12. Forma wptaty na Obligacje:
przelew na rachunek

13. Oswiadczam, ze wtasciwym dla mnie urzedem skarbowym jest Urzad Skarbowy:

14. Wskazanie numeru rachunku bankowego do ewentualnego zwrotu wptaconej kwoty (jej czesci):

numer rachunku bankowego (IBAN):

nazwa banku:

15. Dyspozycja Deponowania.

Prosze o zdeponowanie wszystkich przydzielonych mi Obligacji objetych niniejszym zapisem na rachunku
papieréw wartosciowych nr:

prowadzonym przez

HHLzmo .



Memorandum informacyjne LZMO S.A. Zatgczniki

Stwierdzam, ze powyzsza dyspozycja jest nieodwotalna, a wtascicielem wskazanego rachunku papieréw
wartosciowych jest osoba zapisujaca sie.

Uwaga: Niniejszy zapis na Obligacje zwykte na okaziciela serii B Spoétki LZMO S.A. z siedzibg w Lubsku bez

wpisanego petnego numeru rachunku i nazwy Domu Maklerskiego jest niewazny.

Oswiadczenie osoby sktadajacej zapis

Oswiadczam, Ze zapoznatem sie z trescig Memorandum i akceptuje brzmienie Statutu Spotki oraz warunki
Oferty Publicznej.

Oswiadczam, ze zgadzam sie na przydzielenie mi mniejszej liczby Obligacji serii B w Publicznej Ofercie niz
objeta zapisem lub nieprzydzielenie ich wcale, zgodnie z zasadami opisanymi w Memorandum.

Oswiadczam, ze wyrazam zgode na przetwarzanie danych osobowych w zakresie niezbednym do
przeprowadzenia Publicznej Oferty, oraz przyjmuje do wiadomosci, ze przystuguje mi prawo wgladu do
swoich danych osobowych oraz ich poprawiania oraz ze dane na formularzu zapisu zostaty podane
dobrowolnie.

Oswiadczam, ze wyrazam zgode na przekazywanie objetych tajemnica zawodowa swoich danych
osobowych w zakresie informacji zwigzanych z dokonanym przeze mnie zapisem na Obligacje serii B przez
dom maklerski przyjmujacy zapis, Oferujgcemu i Emitentowi, w zakresie niezbednym do przeprowadzenia
emisji Obligacji serii B oraz, ze upowazniam te podmioty do otrzymania tych informacji.

Oswiadczam, ze zobowigzuje sie do niezwtocznego poinformowania POK, w ktérym dokonatem zapisu na
Obligacje serii B LZMO S.A. o wszelkich zmianach dotyczacych wskazanego przeze mnie
w pkt. 15 niniejszego Formularza zapisu numeru rachunku papieréw wartosciowych lub podmiotu
prowadzacego rachunek oraz stwierdzam nieodwofalnosé¢ ztozonej w Formularzu zapisu Dyspozycji
Deponowania.

O na podstawie przepisow Ustawy z dn. 29 sierpnia 1997 r. o ochronie danych osobowych (Dz.U. nr 101,
poz. 926 z 2002 r. z pdin. zm.) wyrazam zgode na przetwarzanie swoich danych osobowych przez
Oferujacego dla celéw marketingowych, reklamowych i promocyjnych

(data i podpis subskrybenta) (data przyjecia zapisu, podpis i pieczec
przyjmujgcego zapis,
piecze¢ adresowa domu maklerskiego)

Uwaga: Konsekwencjq niepetnego bqdz nieprawidfowego okreslenia danych ewidencyjnych inwestora lub
sposobu zwrotu wptaconej kwoty bqdZ jej czesci moze by¢ nieterminowy zwrot wptaconych srodkow.
Zwrot wpftaty nastepuje bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan. Wszelkie konsekwencje wynikajgce z
nieprawidtowego wypetnienia formularza zapisu ponosi Inwestor.
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Zatacznik 10 - Objasnienie definicji i skrétéw

Skrot/Termin

Definicja/Objasnienie

Administrator
Hipoteki

Cellica sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie petnigca funkcje Administratora
Hipoteki na podstawie umowy o petnienie funkcji ustanowienie Administratora
Hipoteki zawartej w dniu 24 marca 2014 r. pomiedzy LZMO S.A. a Cellica Sp.
z 0.0.

ASO, Alternatywny
System Obrotu, Rynek
ASO Catalyst

Rynek obligacji pod nazwg Catalyst bedacy alternatywnym systemem obrotu,
o ktéorym mowa w art. 3 pkt 2 Ustawy o Obrocie, organizowany przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. zgodnie z Regulaminem ASO

Cena emisyjna

Cena, po jakiej sprzedawane sg Obligacje, wynoszacg 1.000 ztotych za kazdg
Obligacje

Cztonek Konsorcjum
Dystrybucyjnego

Domy maklerskie tworzgce Konsorcjum Dystrybucyjne poza Oferujgcym

Dom Maklerski

Dom maklerski, bedacy cztonkiem Konsorcjum Dystrybucyjnego

Doradca ds. Oferty (g|jica spétka z organiczng odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie
Publicznej
Dyspozycja oswiadczenie Inwestora o rachunku papieréw wartosciowych, na ktérym

Deponowania

powinny zostac¢ zapisane objete przez Inwestora Obligacje serii B

Dzien (Data) Emisji

Dzien Przydziatu Obligacji i pierwszy dzien pierwszego Okresu Odsetkowego.

Dzien Memorandum

Dzien, na ktéry sporzadzono i udostepniono do publicznej wiadomosci

Memorandum Informacyjne, tj. dzie 6 maja 2014 .

Dzien Ptatnosci

Odsetek

W odniesieniu do kazdego Okresu Odsetkowego dzien okreslony w tabeli
zawartej w pkt 3.1. Rozdziatu Il Memorandum. Jezeli data wyptaty odsetek
wypada w dniu wolnym od pracy, wyptata swiadczenia nastepuje w najblizszym
dniu roboczym przypadajgcym po tym dniu

Dzien
Przedterminowego
Wykupu

Dzien, w ktérym dokonany bedzie przedterminowy wykup na zasadach
okreslonych w pkt 8 Rozdziatu Ill Memorandum

Dzien Przydziatu

Dzien przydziatu Obligacji na rzecz inwestoréw dokonany przez Zarzagd Emitenta

Dzien Roboczy

Dzien roboczy, z wytaczeniem sobét i dni ustawowo wolnych od pracy

Dzien Sptaty

Dzien wyptaty $wiadczenia wynikajacego z realizacji Opcji Przedterminowego
Wykupu na Zadanie Obligatariusza

Dzien Ustalenia Prawa
do Odsetek

Dla danego Okresu Odsetkowego dzien, w ktérym ustalane jest prawo do
otrzymania przez Inwestora swiadczen z tytutu wyptaty odsetek, ktéry przypadaé
bedzie na 6 (sze$¢) dni roboczych przed ostatnim dniem danego Okresu
Odsetkowego

Dzien Wczesniejszego
Wykupu na Zadanie
Emitenta,

Dzien, w ktorym Spodtka moze dokonaé wczesniejszego wykupu Obligacji na
zasadach okreslonych w pkt 8. Rozdziatu Il niniejszym Memorandum

Dzien Wykupu

Dzien, w ktérym Obligacje podlega¢ bedg wykupowi, okreslony na dzien
22 listopada 2016 roku

E;nl\;c;nt, Spoftka, LZMO S.A. z siedzibg w Lubsku, ul. Reymonta 7,68-300 Lubsko
MHLzmo
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EUR, euro

Prawny srodek ptatniczy w paristwach Europejskiej Unii Monetarnej

Ewidencja

Depozyt papieréw wartosciowych prowadzony przez KDPW

Formularz zapisu

Oznacza formularz zapisu na Obligacje serii B, stanowiacy zatacznik nr 8 do
Memorandum Informacyjnego

Gietda, GPW,

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

GUS

Gtéwny urzad Statystyczny

KDPW

Krajowy Depozyt Papierow WartosSciowych Spoétka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie

KNF, Komisja

Komisja Nadzoru Finansowego

Know-how

(know- ,wiedzie¢, how — ,,jak”) Termin okreslajgcy konkretng wiedze techniczng
z danej dziedziny, umiejetno$s¢ wykonania lub wyprodukowania czegos,
kompetencje, biegtosc.

Kodeks Cywilny, K.C.,
KC

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny (Dz. U. 1964, nr 16, poz. 93, z
pdin.zm.)

Konsorcjum domoéw maklerskich, ktére beda przyjmowaé zapisy na Obligacje

Konsorcjum . . . Lo . . .
. serii B, zorganizowane przez Oferujgcego obejmujace Oferujgcego i cztonkdéw
Dystrybucyjne ) .
Konsorcjum Dystrybucyjnego
KRS Krajowy Rejestr Sadowy
Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spétek handlowych (Dz. U. Nr 94,
KSH iy
poz. 1037, z pdzn. zm.)
Odsetki od Obligacji, ktére beda wyptacane kwartalnie. Oprocentowane
Kupon Kupon nominalnie wynosi 8,75% (stownie: osiem75/100 procent) w stosunku rocznym.
odsetkowy Wysokos¢ Kuponu jest obliczana na podstawie rzeczywistej liczby dni w Okresie
Odsetkowym i przy zatozeniu 365 dni w roku
Niniejszy dokument sporzadzony na podstawie Rozporzgdzenia Ministra
Memorandum Finansow z dnia 8 sierpnia 2013 r. w sprawie szczegétowych warunkdéw, jakim
Informacyijne, powinno odpowiada¢ memorandum informacyjne sporzadzone w zwigzku
Memorandum z ofertg publiczng lub ubieganiem sie o dopuszczenie instrumentéw finansowych
do obrotu na rynku regulowanym (Dz.U. z 2013 r. p0z.988)
L Od 3.000 do 7.000 szt. obligacji na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 1.000
Obligacje

zt (jeden tysigc ztotych) kazda

Obligatariusz,

Osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajaca

Inwestor osobowosci prawnej, uprawniona z Obligacji

Oferujacy INVISTA Dom Maklerski Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

Oferta Publiczna, Oferta publiczna Obligacji przeprowadzana na podstawie niniejszego
Publiczna Oferta Memorandum

Okres Odsetkowy

Liczony w dniach kalendarzowych okres, za jaki naliczane sg Odsetki,
rozpoczynajgcy sie w Dniu Emisji i konczacy sie po uptywie trzech miesiecy
w dniu ostatniego dnia danego Okresu Odsetkowego oraz kazdy kolejny okres
zaczynajgcy sie w dacie ostatniego dnia Okresu Odsetkowego i konczacy po
uptywie trzech miesiecy

Organizator
Organizator
Alternatywnego
Systemu Obrotu

ASO,

Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu NewConnect tj. Gietda Papieréw
Wartosciowych w Warszawie Spétka Akcyjna

HHLzmo
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Opcja
Przedterminowego
Wykupu Obligacji na
Zadanie
Obligatariusza

Prawo Obligatariusza do zgdania przedterminowego wykupu Obligacji zgodnie z
pkt. 8 Rozdziatu lll niniejszego Memorandum

Opcja Wczesniejszego
Wykupu na Zadanie
Emitenta

Prawo Spétki do dokonania wcze$niejszego wykupu Obligacji na zasadach
okreslonych w pkt 8 Rozdziatu Il niniejszym Memorandum

Podmiot Powigzany

Baltic Ceramics S.A. z siedzibg w Lubsku

POK

Punkt Obstugi Klienta

Prawo Budowlane

Zbiér przepisow prawa odnoszacych sie do wyrobdw kominowych,
w szczegdblnosci Ustawa z dnia 7 lipca 1994 r. — Prawo budowalne (tj. Dz.U. poz.
1409 z p6in.zm,)

Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza LZMO S.A.

Raport Biezgcy

Informacje biezgce przekazywane przez Emitenta, sporzgdzone w formie
i zakresie okreslonym w Regulaminie ASO, ujawniajgce dane zgodne
z postanowieniami Regulaminu ASO

Regulamin ASO

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu przyjety Uchwatg Nr 147/2007
Zarzadu GPW z dnia 1 marca 2007 r. (z pozn. zm.)

Rozporzadzenie w
sprawie
Memorandum
Informacyjnego

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 8 sierpnia 2013 r. w sprawie
szczegdtowych  warunkéw, jakim powinno odpowiada¢ memorandum
informacyjne sporzadzone w zwigzku z ofertg publiczng lub ubieganiem sie
o dopuszczenie instrumentdéw finansowych do obrotu na rynku regulowanym
(Dz.U.z 2013 r. Poz. 988)

Ustawa o Obligacjach

Ustawa z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (Dz. U. z 2001 r. Nr 120, poz.
1300, z pdzn. zm.)

Ustawa o Obrocie
Instrumentami
Finansowymi, Ustawa
o Obrocie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U.
z2010r. Nr 211, poz. 1384, z pdzn. zm.)

Ustawa o Ochronie
Konkurencji i
Konsumentow

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 roku o ochronie konkurencji i konsumentow (Dz.U.
Nr 50, poz. 331, z pdin. zm.)

Ustawa o Ofercie
Publicznej, Ustawa o
Ofercie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (Dz.U. z 2013 r. Nr 0, poz. 1382)

Ustawa o Podatku
Dochodowym od
Oséb Fizycznych

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb fizycznych (Dz.U.
22010 r. Nr 51, poz. 307, z pdzn. zm.)

Ustawa o Podatku
Dochodowym od
Oséb Prawnych

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych oraz
o zmianie niektérych ustaw regulujacych zasady opodatkowania (Dz.U. z 2011 .
Nr 74, poz. 397)

Ustawa o Podatku od

Ustawa z dnia 9 wrzes$nia 2000 roku o podatku od czynnosci cywilnoprawnych

C Sci ,
zyn‘nosq (Dz. U.z2010r., Nr 101, poz. 649, z pdzn. zm.)
Cywilnoprawnych
Ustawa o Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz.
Rachunkowosci 1223, z pdin. zm.)

Warunki Emisji

Warunki Emisji Obligacji serii B przyjete na podstawie Uchwaty nr 2 Zarzadu
Emitenta z dnia 24 marca 2014 roku

HHLzmo
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Przypadajgca na 1 (jedng) Obligacje warto$s¢ dodatkowego s$wiadczenia

Wartczsc.: . Opcji pienieznego na rzecz Obligatariusza z tytutu realizacji przez Emitenta Opcji
Woczesniejszego . . . . . . . .
Wczesniejszego Wykupu, liczona jako 0,5% (pot procenta) wartosci nominalne;j
Wykupu . . L
jednej Obligacji
Zarzad, Zarzad Spétki,

Zarzad Emitenta Zarzad LZMO S.A.

Prawny srodek ptatniczy w Rzeczpospolitej Polskiej bedgcy w obiegu publicznym
Ztoty, zt, PLN od dnia 1 stycznia 1995 r. zgodnie z Ustawa z dnia 7 lipca 1994 r. o denominacji
ztotego (Dz. U. Nr 84, poz. 383, z pdzn. zm.)
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