NOTA INFORMACYIJNA
sporzadzona na potrzeby wprowadzenia do obrotu w alternatywnym systemie obrotu Catalyst
prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
obligacji serii S1 wyemitowanych przez spétke pod firma

Kredyt Inkaso Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

Gb

KREDYT INKASO

Niniejsza nota informacyjna zostata sporzadzona w zwigzku z ubieganiem sie o wprowadzenie instrumentéw
finansowych objetych t3 notg do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde

Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéow finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi
dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub rownolegtym).

Inwestorzy powinni by¢ swiadomi ryzyka, jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty finansowe
notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone wtasciwa

analiza, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacjg z doradcg inwestycyjnym.

Tresc niniejszej noty informacyjnej nie byta zatwierdzana przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie

S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych ze stanem faktycznym lub przepisami prawa.

Autoryzowany Doradca:

MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

Data sporzadzenia Noty Informacyjnej: 25 marca 2024 r.
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.  OSWIADCZENIA OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W NOCIE INFORMACYJNE)

Emitent

Niniejszym ofwiadczam w imieniu Emitenta, Ze zgodnie z moja najlepsza wiedza i przy
dotoieniu naleiytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w niniejszej
Mocie Informacyjne] dla obligacji serii $1 s3 prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz,
ie nie pominieto w niej Zadnych faktow, ktére moglyby wplywaé na jej znaczenie i wycene
instrumentéw diuznych wprowadzanych do obrotu, a takie Ze opisuje ona rzetelnie czynniki ryzyka

zwiazane z udzialem w obrocie tymi instrumentami.

W imieniu Emitenta:

Signed by /
Podpisano przez:
Podplsana przezf Signed by;
Mateusz Janusz lwona Slomska
Boguta
Data/ Date: 25.03,2024 15:15 Date / Data:
mSzafir 2020325

Autoryzowany Doradca

Niniejszym oswiadczam w imieniu Autoryzowanego Doradcy, Ze Nota Informacyjna dla obligacji serii S1
emitowanych przez Kredyt Inkaso S.A. zostala sporzadzona zgodnie z wymogami okreslonymi w
Zataczniku Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, uchwalonego Uchwata Nr 147/2007
Zarzadu Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z pdZn. zm.), oraz ie
wedlug jego najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami przekazanymi mu przez emitenta,
informacje zawarte w Nocie Informacyjnej sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz,
e nie pominieto w niej Zadnych faktow, ktdre moglyby wplywaé na jej znaczenie i wycene instrumentdw
finansowych wprowadzanych do obrotu, a takie ie opisuje ona rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z

udziatem w obrocie tymi instrumentami.

W imieniu Autoryzowanego Doradcy:

. . Elektronicznie podpisany Elektronicznie podpisany
P lotr Ma rcin me:cz Piogr Marcin Ra d Os*a W przez Radostaw Krzyzak
. ankowski : Data: 2024.03.25 16:26:54
Jankowskj pataz024033s Krzyza k +01'00"

12:56:10 +01°00°
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Il.  PODSTAWOWE INFORMACIE O EMITENCIE

Nazwa: Kredyt Inkaso S.A.

Forma prawna: Spoétka Akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Postepu 21B, 02-676 Warszawa
Numer telefonu: 222233344

Numer fax: 84-542-10-52

https://obligacje.kredytinkaso.pl lub

Strona internetowa: www.kredytinkaso.pl
Adres poczty elektronicznej: kontakt@kredytinkaso.pl
NIP: 9222544099

REGON: 951078572

Numer KRS: 0000270672

2.1. Wskazanie wszystkich osob odpowiedzialnych za informacje zamieszczone w nocie informacyjnej

Osoby uprawnione do reprezentowania Emitenta:

Barbara Rudziks - Prezes Zarzadu,

Maciej Szymanski - Wiceprezes Zarzadu

Iwona Stomska - Wiceprezes Zarzadu

Mateusz Boguta - Cztonek Zarzadu

Sposéb reprezentacji podmiotu

Do sktadania oswiadczenn w imieniu Emitenta wymagane jest wspoétdziatanie dwdch cztonkdw zarzadu albo

jednego cztonka zarzadu tacznie z prokurentem.

2.2. Informacje czy dziatalnos¢ prowadzona przez Emitenta wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub
zgody, a w przypadku istnienia takiego wymogu - dodatkowo przedmiot i numer zezwolenia, licencji
lub zgody, ze wskazaniem organu, ktory je wydat

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci operacyjnej Emitenta jest zarzgdzanie portfelami wierzytelnosci
sekurytyzowanych. Wspomniany obszar dziatalnosci wymaga uzyskania zezwolenia Komisji Nadzoru
Finansowego.

Emitent posiada zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego na zarzgdzanie sekurytyzowanymi wierzytelnosciami

funduszy sekurytyzacyjnych, wydane na mocy decyzji Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 15 lutego 2012 roku.
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2.3. Podstawowe informacje o Autoryzowanym Doradcy

m Michael / Strém Dom Maklerski S.A.
_ Al. Jerozolimskie 134, 02-305 Warszawa
+48 22 128 59 00

+48 22 128 59 89

Adres poczty elektronicznej: kontakt@michaelstrom.pl
Adres strony internetowej: www.michaelstrom.pl

14226131900000
yE GO PAEIELRTERAVH Sl 1o 1) wsparcie Emitenta przy sporzadzaniu tresci niniejszej

0000712428

z Emitentem Noty Informacyjnej,

2) ztozenie w niniejszej Nocie Informacyjnej oswiadczenia
przewidzianego dla Autoryzowanego Doradcy,

3) sporzadzenie wniosku o wprowadzenie Obligacji do
obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu
prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych
w Warszawie,

4) udziatw procedurze wprowadzenia Obligacji do obrotu
w Alternatywnym Systemie Obrotu prowadzonym

przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie,
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lll.  CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z EMITENTEM | WPROWADZANYMI INSTRUMENTAMI DtUZNYMI,
W SZCZEGOLNOSCI ZWIAZANE Z SYTUACJA GOSPODARCZA, MAJATKOWA | FINANSOWA EMITENTA
1 JEGO GRUPY KAPITALOWE)J

Obligacje sa zobowigzaniem tylko i wytacznie Emitenta. Zaden inny podmiot, dziatajagcy w jakimkolwiek
charakterze, nie bedzie zobowigzany ani odpowiedzialny z tytutu Obligacji, a w szczegdlnosci nie bedzie ich
gwarantowat. Inwestorzy powinni byé swiadomi ryzyka, jakie niesie za sobg inwestowanie w instrumenty
finansowe, w tym takie, ktére beda notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne
powinny by¢ poprzedzone wiasciwg analizg lub konsultowane z doradcami. Przed podjeciem decyzji
inwestycyjnej, Inwestorzy powinni szczegétowo rozwazy¢ takze opisane ponizej czynniki ryzyka. Dodatkowe
ryzyka, ktére obecnie nie sg znane Emitentowi, badz ktére uwaza sie za nieistotne, mogg takze niekorzystnie
wptyna¢ na sytuacje Emitenta, Inwestorzy powinni wiec uwzgledni¢ rdwniez ewentualnie inne ryzyka, nie
wskazane ponizej. Kolejnos¢ w jakiej zostaty przedstawione ponizsze czynniki ryzyka nie przesadza o ich

istotnosci, waznosci czy prawdopodobienstwie wystgpienia lub wywotania wptywu na sytuacje Emitenta.

3.1. Czynniki ryzyka zwigzane z Emitentem oraz grupg kapitatowg, w ktorej jest jednostka dominujaca

(»Grupa”)

Ryzyko utraty ptynnosci

Wydatki na zakupy pakietéw wierzytelnosci finansowane sg zarowno z kapitatéw wtasnych, jak i ze sSrodkéw
pochodzgcych z finansowania dfuznego, ktérego zrédtem sg emisje obligacji oraz kredyty bankowe.

Skala finansowania dziatalnosci Grupy kapitatem obcym ksztaftuje sie na Srednim poziomie - Wskaznik

Skonsolidowane Zadtuzenie Finansowe Netto / Kapitaty Wtasne na dzieri 31grudnia 2023 r. wynidst XX.

Dane w tys. zt 31/03/2022 31/03/2023 31/12/2023
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 370962 319772 439 462
Leasing 8615 14 544 12 965
minus: srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (98 223) (45 640) (76 237)
Zadtuzenie finansowe netto 281 354 288 676 376 190
Kapitat wtasny 300 587 323037 347 976
EBITDA gotéwkowa - ostatnie 12 miesiecy 157 246 168 886 182 132
Wskaznik zadtuzenie finansowe netto / kapitaty wtasne 0,94 0,89 1,08
Wskaznik zadtuzenie finansowe netto / EBITDA gotowkowa 1,79 1,71 2,07

Zrédto: HIF i SIF

Wedtug wiedzy Emitenta prezentowane powyzej wartosci nie ulegty istotnym zmianom po 31 grudnia 2023 r.
W odniesieniu do obligacji wyemitowanych przez Grupe nie miaty dotychczas miejsca opdznienia sptaty odsetek
lub kapitatu. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze ze wzgledu na mozliwos¢ pogorszenia sie postrzegania i oceny
wiarygodnosci finansowej Grupy w przysztosci lub ze wzgledu na pogorszenie sie warunkéw zewnetrznych, takich
jak postrzeganie instrumentéw dtuznych, zmiany regulacyjne, zmiany rynkowych stép procentowych,
moze wystgpi¢ ograniczenie dostepnosci finansowania zewnetrznego, co moze spowodowaé pogorszenie
ptynnosci finansowej Grupy.

W przypadku pogorszenia sie ptynnosci finansowej Grupy, co moze takze nastgpi¢ m.in. wskutek:
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e spadku poziomu sptat nabytych pakietéw wierzytelnosci w stosunku do pierwotnie zatozonych terminéw,
lub
e braku dopasowania dtugosci okresu finansowania do okresu odzyskiwania ceny za zakupione portfele
(tj. gdy okres odzyskiwania ceny portfela wierzytelnosci moze by¢ dtuzszy niz terminy zapadalnosci obligacji,
wynoszace obecnie od 3,5 do 7 lat), lub
e braku mozliwosci pozyskania nowego finansowania dtuznego, lub
e braku mozliwosci podwyzszenia kapitatu wtasnego,
mozliwe jest wystgpienie przejsciowej lub trwatej niemoznosci sptaty wczesdniej zaciggnietego zadtuzenia lub tez
naruszenie zobowigzan zawartych w umowach dotyczacych finansowania.
W konsekwencji, czes¢ lub catos¢ dtugu Grupy moze zostaé postawiona w stan natychmiastowej wymagalnosci,
a aktywa stanowigce przedmiot zabezpieczenia mogg zostac przejete przez instytucje finansowe, co moze miec
istotny wptyw na dziatalnos¢ Grupy, jej sytuacje finansowg i wyniki dziatalnosci, a w konsekwencji na zdolnos¢
Spotki do dokonywania ptatnosci z Obligacji oraz ich terminowego wykupu, a takze na warto$¢ Obligacji. Na dzien
sporzadzenia Noty nie przewiduje refinansowania obligacji wyemitowanych przez Emitenta przed dniem

sporzadzenia Noty ze Srodkéw pozyskanych z emisji Obligacji.

Ryzyko zwiqzane z bezpieczeristwem przetwarzania i ochronq danych osobowych

Ze wzgledu na charakter dziatalnosci, Emitent i inne podmioty z Grupy na duzg skale przetwarzajg dane osobowe
oraz zarzadzajg zbiorami danych osobowych znacznej wielkosci. Przetwarzanie danych osobowych jest i musi by¢
dokonywane w sposéb zgodny z prawem ochrony danych osobowych obowigzujgcym na terenie Polski oraz Unii
Europejskiej (w szczegdlnosci Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia
27 kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony osoéb fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych
i wsprawie swobodnego przeptywu takich danych oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE (,Rozporzadzenie
RODO”), a takze z prawem poszczegdlnych krajow prowadzenia dziatalnosci przez podmioty z Grupy - w tym
Federacji Rosyjskie;j.

Z uwagi na fakt, iz Grupa zarzadza nabytymi wierzytelnosciami, a takze biorgc pod uwage skale przetwarzanych
danych osobowych, nie mozna wykluczy¢, ze istnieje ryzyko naruszenia praw i wolnosci oséb, ktérych dane
dotycza.

Grupa nie moze wykluczy¢, ze pomimo przyjecia witasciwych polityk i procedur bezpieczenstwa danych
osobowych oraz stosowania Srodkéw technicznych i organizacyjnych zapewniajgcych ochrone przetwarzanych
danych osobowych, dojdzie do naruszenia obowigzkéw prawnych, w szczegdlnosci nieprawidtowosci w sposobie
przetwarzania danych lub w ochronie przedmiotowych danych. Bezpodstawne ujawnienie, utrata lub inne
nieprawidtowosci w przetwarzaniu mogg by¢ efektem awarii infrastruktury, btedu ludzkiego lub dziatania
umyslnego oséb pracujgcych i wspdtpracujgcych z Grupg, jak réwniez osdb trzecich dziatajgcych w ztej wierze.
W przypadku naruszenia przepisdéw prawnych zwigzanych z ochrong danych osobowych, w szczegdlnosci
ujawnienia danych osobowych w sposdb niezgodny z prawem lub uniemozliwienia osobom, ktérych dane
dotycza, wykonywania przystugujgcych im praw, Grupa moze by¢ narazona na zastosowanie wobec niej sankcji.
Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami naruszenie przepiséw Rozporzgdzenia RODO moze wigzac sie z ryzykiem
natozenia na taki podmiot kary pienieznej w wysokosci nawet do 20 min euro lub 4% wartosci rocznego obrotu

z roku poprzedzajgcego natozenie kary. Bezprawne ujawnienie danych osobowych moze réwniez skutkowad
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dochodzeniem przeciwko Grupie roszczern o naruszenie débr osobistych, jak rowniez negatywnie wptyngé
na wizerunek Grupy lub poszczegélnych podmiotéw do niej nalezgcych.

Istotno$¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent ocenia jako wysoka, poniewaz w przypadku jego materializacji,
w istotnej skali, niekorzystny wptyw na sytuacje finansowa i operacyjng Emitenta madgtby by¢ znaczacy.
Wynikatoby to zaréwno ze zwiekszonej liczby skarg i reklamacji oraz koniecznosci zadosc¢uczynienia, jak rowniez
ewentualnych kar finansowych naktadanych przez organ nadzoru. Grupa, uwzgledniajac stan wiedzy technicznej,
koszt wdrazania oraz charakter, zakres, kontekst i cele przetwarzania oraz ryzyko naruszenia praw lub wolnosci
0s6b fizycznych o réznym prawdopodobieristwie wystgpienia i wadze, podejmuje dziatania w celu zapewnienia
odpowiedniego stopnia bezpieczenstwa danych osobowych, w tym Emitent wdrozyt System Zarzgdzania
Bezpieczenstwem Informacji, ktory jest potwierdzony Certyfikatem PN-EN-ISO/IEC 27001 wydanym przez Polskie
Centrum Badan i Certyfikacji S.A. w zakresie $wiadczenia ustug windykacyjnych oraz zarzadzania
wierzytelnosciami. W zwigzku z powyzszym Emitent ocenia prawdopodobiefistwo tego ryzyka jako niskie, gdyz
wystapienie naruszenia praw i wolnosci 0séb, ktérych dane osobowe dotycza, obejmowato dotychczas matg
grupe osob w relacji do duzej skali danych osobowych przetwarzanych przez Grupe, a same naruszenia

obejmowaty dane niewrazliwe.

Ryzyko zwiqzane ze wzrostem kosztow dziafalnosci

Na istotne podwyzszenie kosztéw dziatalnosci Grupy mogg mie¢ wptyw wzrosty takich grup kosztowych,
jak: (i) koszty optat sgdowych, notarialnych, komorniczych i innych procesowych, zwigzanych z zarzgdzaniem
wierzytelnosciami na drodze prawnej; (ii) koszty optat pocztowych i bankowych; (iii) koszty pracy; (iv) koszty
ustug nabywanych przez Grupe oraz (v) koszty pozyskania finansowania.

Koszty wskazane w pkt. (i) i (ii) powyzej mogg rosng¢ w szczegdlnosci ze wzgledu na mozliwe kolejne zmiany
przepisow prawa. Przyktadowo, w efekcie zwiekszenia kosztow sagdowych w wyniku wejscia w zycie ustawy z dnia
28 lutego 2018 r. o kosztach komorniczych, w roku 2020 Emitent Srednio w kazdej sprawie procedowanej
w elektronicznym postepowaniu upominawczym zaptacit o 30 zt wiecej za kazdg sprawe, a w kazdej sprawie
rozpatrywanej przez sad wtasciwy miejscowo o blisko 150 zt wiece;.

Z kolei koszty wskazane w pkt. (iii), (iv) i (v) powyzej zmieniajg sie ze wzgledu na uwarunkowania rynkowe,
w szczegolnosci szybki wzrost ptac oraz rynkowych stép procentowych. Istotne i niemal pewne ryzyko dotyczy
wzrostu kosztdw wynagrodzen w zwigzku z corocznie zapowiadanym wzrostem ptacy minimalne;j.
Ryzyko to dotyczy ptac pracownikéw z wynagrodzeniami na poziomie ptacy minimalnej i nieznacznie wyzszym
od minimalnej.

Ryzyko wzrostu kosztéw pracy materializowato sie w przesztosci - koszty wynagrodzen i Swiadczen pracowniczych
w roku obrotowym 2022/2023 wyniosty 54,4 min zt i byty wyzsze o 13% w pordwnaniu z poprzednim rokiem
przy podobnym saldzie przecietnego zatrudnienia (538 etatéw w roku obrotowym 2022/2023 wobec 531 etatéw
rok wczesniej).

Na przestrzeni ostatnich kilkunastu miesiecy Grupa doswiadczyta takie wzrostu kosztdw pozyskiwania
finansowania (w tym odsetek od obligacji i kredytow), w $lad za istotnymi podwyzkami stép procentowych
w Polsce. Koszty odsetkowe dotyczace zobowigzan finansowych w roku obrotowym 2022/2023 wyniosty 41,4
min zt, co oznacza wzrost 0 25% w poréwnaniu do roku poprzedniego.

Niewspotmierny wzrost ktérejkolwiek z ww. grup kosztow, w szczegdlnosci w odniesieniu do dynamiki

realizowanych przychoddw, moze negatywnie wptyna¢ na dynamike rozwoju oraz wyniki dziatalnosci Grupy,
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a w konsekwencji na zdolnos¢ Emitenta do dokonywania ptatnosci z Obligacji oraz ich terminowego wykupu,
a takze na wartos¢ Obligacji.

Zmiana wysokosci stép procentowych ma rowniez wptyw na wartosé godziwg nabywanych przez Grupe pakietéw
wierzytelnosci, ktdra jest szacowana przy uzyciu stopy dyskontowej. Czescig sktadowg stopy dyskontowej
jest stopa wolna od ryzyka, ktérej wartos¢ zalezy od poziomu rynkowych stép procentowych. W efekcie, wzrost
rynkowych stép wptywa na wzrost stopy dyskontowej, a w konsekwencji na obnizenie wartosci godziwej portfeli
posiadanych przez Grupeg, co przektada sie na obnizenie wartosci aktywdéw stanowigcych zabezpieczenie czgsci
dtugu Grupy.

Wartos¢ rynkowych stop procentowych jest rowniez powigzana z wysokoscig stopy odsetek ustawowych.
Podwyzka stopy odsetek ustawowych jest bowiem pochodng wzrostu podstawowych stép procentowych NBP.
Wysokos¢ odsetek ustawowych z kolei przetozy sie w przysztosci na osiggane przez Grupe przychody z odsetek
od przeterminowanych wierzytelnosci.

Niekorzystne zmiany stdp procentowych moga miec istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢ Grupy, jej sytuacje
finansowq i wyniki dziatalnosci, a w konsekwencji na zdolnos$¢ Spétki do dokonywania ptatnosci z Obligacji
oraz ich terminowego wykupu, a takze na wartos¢ Obligacji.

Istotno$¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent ocenia jako $rednig, poniewaz w przypadku jego wystgpienia skala
negatywnego wptywu na dziatalno$¢ i sytuacje finansowg Emitenta mogtaby by¢ dos¢ znaczaca. Emitent ocenia

prawdopodobienstwo tego ryzyka jako srednie.

Ryzyko inwestycji w portfele wierzytelnosci
Grupa nabywa pakiety wierzytelnosci nieregularnych od firm pozyczkowych, bankéw, firm telekomunikacyjnych
i innych podmiotéw $wiadczacych ustugi masowe. Sg to gtéwnie zobowigzania konsumentdw. Grupa nabywa
je w celu odzyskania zobowigzan w wyniku aktywnych dziatann windykacyjnych. Dochodowos¢ tej dziatalnosci
gospodarczej zalezy z jednej strony od ceny zaptaconej za nieregularng wierzytelnos¢, a z drugiej od zdolnosci
Grupy do odzyskania catosci lub czesci nabytej wierzytelnosci. Wycena pakietdw wierzytelnosci jest ztozonym
procesem oceny statystyczneji eksperckiej. Wobec faktu, ze kazdy oferowany do sprzedazy pakiet wierzytelnosci
jest odmienny, a réznice zachodzg nawet na poziomie pakietéw pochodzacych z tego samego kraju i od tego
samego wierzyciela pierwotnego, istnieje ryzyko niewtfasciwej wyceny jego wartosci, a tym samym braku
mozliwosci odzyskania kwot wydatkowanych na zakup pakietu oraz kosztéw operacyjnych dochodzenia
naleznosci. Dodatkowo, jednym z gtdwnych kryteridw inwestycji w portfele wierzytelnosci sg oczekiwania
co do harmonogramu przeptywdw pienieznych, ktére Grupa uzyska z dochodzenia wierzytelnosci. Dokonujac
zakupu, Grupa nie ma pewnosci, iz przeptywy pieniezne z nabytych wierzytelnosci beda zgodne z pierwotnymi
szacunkami w zakresie kwot terminu sptat.
Wsrod gtéwnych powodow ryzyka zanotowania nizszych przeptywow pienieznych nalezy wymieni¢ m.in.:
a. pogorszenie sytuacji finansowej dtuznikéw z réznych przyczyn, takich jak inwazja Rosji na Ukraine, ktora,
z uwagi na, m.in: (i) natozone na Rosje i Biatorus przez, m.in., Unie Europejska, Stany Zjednoczone oraz
Wielka Brytanie sankcje ekonomiczne, (ii) natozone przez Stany Zjednoczone oraz Wielkg Brytanie embargo
na import ropy naftowej, (iii) podjete przez liczne prywatne firmy decyzje o zawieszeniu badz zakonczeniu
dziatalnosci w Rosji i na Biatorusi, (iv) kryzys humanitarny i uchodzczy oraz (v) ogdlng, wynikajaca z tej wojny
oraz zwigzanych z nig zdarzen, destabilizacje na rynkach swiatowych (skutkujgcg gwattownym wzrostem
cen ropy naftowej, gazu, niektérych produktéw rolnych oraz spadkiem wartosci ztotego i innych walut),

moze w istotny negatywny sposdb wptyngc na gospodarki panstw, w ktérych Grupa prowadzi swojg
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dziatalnos¢. Z uwagi na wieloptaszczyznowe oddziatywanie tej wojny i zdarzen z nig zwigzanych, na obecng
chwile trudno jest przewidzie¢ ich skutki, w tym dtugofalowe. Pogorszenie sytuacji gospodarczej w Polsce
oraz na rynkach zagranicznych moze w konsekwencji skutkowa¢ zahamowaniem wzrostu gospodarczego,
wzrostem stopy bezrobocia, spadkiem popytu, spadkiem realnych dochoddéw i tym samym pogorszeniem
sytuacji finansowej dtuznikdw i mozliwosci regulowania przez nich zobowigzan;

b. nizszg od zaktadanej efektywnos¢ procesu dochodzenia wierzytelnosci na skutek btednych zatozer Grupy
poczynionych w dacie inwestycji. Poczagwszy od 2013 r., Grupa nabywata pakiety wierzytelnosci réwniez
poza terytorium Polski, co powoduje ze w roku finansowym zakoriczonym 31 marca 2023 r. okoto 31% wptat
od dtuznikéw pochodzito z zagranicy. Emitent ocenia, ze prowadzenie dziatalnosci na rynkach zagranicznych
charakteryzuje sie ryzykiem wyzszym niz na rynku polskim, co jest w szczegdlnosci zwigzane z: (i) krotszym
okresem dziatalnosci, wobec czego Grupa posiada mniejsze doswiadczenie w zakresie wyceny pakietéow
wierzytelnosci oferowanych przez lokalnych pierwotnych wierzycieli, (ii) ryzykiem kursowym, (iii) réznicami
kulturowymi, moggcymi przektadac sie na niezrozumienie lub niepetne zrozumienie niektérych obszaréw
dziatalnosci, (iv) roznicami w systemach prawnych;

c. zmiany zachowan konsumentdw w wyniku wczesniej wprowadzonych regulacji majgcych wptyw
na prowadzenie skutecznej windykacji, takich jak np. upadtos¢ konsumencka.

Znaczacy spadek poziomu spfat z portfeli nabytych moze mieé istotny negatywny wptyw na sytuacje finansowg
i operacyjng Emitenta, a w efekcie na zdolnos¢ Emitenta do sptaty zobowigzan z tytutu Obligacji. Na dzien
sporzadzenia Noty Emitent nie posiada pojedynczych wierzytelnosci, ktérych brak sptaty modgtby istotnie
zmniejszy¢ ptynnos¢ Grupy, jednak nie mozna takiej sytuacji wykluczyé w przysztosci. Sptaty z procesow
masowych dotyczg wielu klientdw, ktérych sptacalnos¢ jest niezalezna. Tym samym ryzyko moze sie
zmaterializowaé, jednakze gtéwnie wskutek istotnych zmian ekonomicznych w skali makro.

Skutkiem niewtasciwej wyceny nabywanego pakietu moze by¢ przeszacowanie wartosci posiadanych portfeli
wierzytelnosci, czyli zmniejszenie wartosci nabytych wczesniej portfeli wierzytelnosci, co moze negatywnie
wptyngc¢ na wartos¢ kapitatow wtasnych Grupy. Z kolei nizsze od oczekiwanych lub odsuniete w czasie przeptywy
pieniezne z nabywanych portfeli mogg wptynaé¢ negatywnie na zdolnos$é Spdtki do dokonywania ptatnosci
z Obligacji oraz ich terminowego wykupu, a takze na wartos¢ Obligacji.

Na ryzyko inwestycji w portfele nieregularnych, wierzytelnosci majg réwniez wptyw nastepujgce czynniki:

1. Potencjalny wzrost cen portfeli wierzytelnosci
W krétkim okresie wzrost cen przetozy sie na zwiekszone ujemne przeptywy gotéwkowe Grupy, natomiast
w $rednim i w dtugim na nizszg rentownos¢ prowadzonej dziatalnosci windykacyjnej. Moze to miec istotny
negatywny wptyw na dziatalnos¢ Grupy, jej sytuacje finansowg i wyniki dziatalnosci. Emitent zaobserwowat
wzrost cen portfeli wierzytelnosci w roku 2022, co moze mie¢ wptyw na nizszg rentownos$¢ operacyjng
w kolejnych okresach sprawozdawczych. W roku 2023, niezaleznie od rodzaju wierzytelnosci (bankowe,
telekomowe czy pozostate), srednie ceny transakcyjne portfeli wierzytelnosci utrzymywaty sie na poziomie
zblizonym do roku poprzedniego. Zwiekszone zainteresowanie inwestycjami w portfele wierzytelnosci
i utrzymujaca sie podaz portfeli moze spowodowaé wzrost cen portfeli w kolejnych latach. Potencjalny
wptyw wyzszych cen moze pojawic sie dopiero w okresach przysztych i skutkowac nizszg rentownoscig
obecnie kupowanych pakietéow w poréwnaniu do rentownosci zakupdw wierzytelnosSci obserwowanej
w okresach przesztych.

2. Potencjalny wzrost wielkosci portfeli wierzytelnosci oferowanych na sprzedaz
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Pogorszenie sytuacji gospodarczej moze spowodowac znaczacy wzrost wielkosci i wartosci portfeli
wierzytelnosci wystawionych na sprzedaz w najblizszej przysztosci, szczegdlnie przez banki. Przy znaczgcych
wzrostach Grupa moze mieé trudnosci lub nie by¢é w stanie samodzielnie braé¢ udziatu w przetargach
na zakupy najwiekszych, a zarazem najatrakcyjniejszych portfeli wierzytelnosci. W konsekwencji Grupa
moze zosta¢ zmuszona do koncentrowania sie na zakupach mniejszych, mniej atrakcyjnych portfeli,
ze wzgledu na znaczaco wyzszg konkurencje, co moze mieé¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ Grupy,
jej sytuacje finansowa i wyniki dziatalnosci. W okresie roku obrotowego 2022/2023 oraz w okresie od
rozpoczecia roku obrotowego 2023/2024 do dnia sporzadzenia Noty Grupa nie zaobserwowata takiego
zjawiska.
3. Potencjalne wprowadzenie prawnych ograniczen w sprzedazy wierzytelnosci
Prowadzona przez Grupe dziatalnos¢ polega na nabywaniu pakietdw wierzytelnosci zbywanych przez
pierwotnych wierzycieli, w szczegdlnosci takich jak: instytucje finansowe, operatorzy telekomunikacyjni
oraz sieci telewizji kablowej. W przysztosci, nie mozna wykluczyé¢ zmian legislacyjnych, ktére dotyczy¢ bedg
ograniczen w sprzedazy, badz odzyskiwaniu wierzytelnosci. Polski rynek wierzytelnosci znajduje sie
w stadium dojrzatosci, zas ustawodawstwo innych dojrzatych rynkow wierzytelnosci, w szczegdlnosci
krajow Europy Zachodniej, wykazuje prymat tendencji prokonsumenckich. Wejscie w zycie ww. zmian oraz
innych zmian nakierowanych na wzmozong ochrone konsumentéw (w tym ew. wprowadzenie zakazu
zbywania wierzytelnosci przez pierwotnych wierzycieli lub znaczace ograniczenie tej mozliwosci
w jakimkolwiek aspekcie w jednym lub kilku krajach prowadzenia dziatalnosci) najprawdopodobniej moze
miec istotny negatywny wptyw na prowadzenie dziatalnosci podstawowej w ogdle lub w dotychczasowe;j
skali. Tym samym moze mie¢ wptyw na sytuacje finansowa Grupy i wyniki jej dziatalnosci, a w konsekwencji
na zdolno$¢ Emitenta do dokonywania ptatnosci z Obligacji oraz ich terminowego wykupu, a takze
na wartos¢ Obligacji.
4. Potencjalny brak mozliwosci zakupu nowych portfeli wierzytelnosci

Grupa jest zainteresowana nabywaniem nowych pakietow wierzytelnosci, Swiadczeniem ustug zarzadzania
portfelami wierzytelnosci na rzecz funduszy wierzytelnosci wiasnych w celu zwiekszenia przychodéw
i zyskdw Grupy. Ze wzgledu na dziatalnos¢ firm konkurencyjnych, zaréwno juz funkcjonujgcych na rynkach
dziatalnosci Grupy, jak i nowych graczy, lub ze wzgledu na zmiane sposobu postepowania przez zbywcéw
wierzytelnosci, w szczegdlnosci zmiane formuty zbywania portfeli lub pozyskania podmiotow je
obstugujacych, Grupa moze spotkac sie z ograniczeniami w nabywaniu nowych, atrakcyjnych dla Grupy
pakietow wierzytelnosci. Powyisze czynniki moga miec istotny negatywny wptyw na dziatalno$é Grupy oraz
perspektywy ksztattowania sie jej dochoddw, jej sytuacje finansowg i wyniki dziatalnosci, a w konsekwencji
na zdolnos$¢ Spotki do dokonywania ptatnosci z Obligacji oraz ich terminowego wykupu, a takze na wartosé
Obligacji. W 2023 r. Spotka obserwowata wzrost podazy oferowanych portfeli wierzytelnosci,
co spowodowato ze obroty na tym rynku byty wyzsze niz w 2022 r. W szczegdlnosci wzrosta podaz portfeli
na rynku wtérnym (w odrdznieniu do lat poprzednich).

Istotnos¢ czynnika ryzyka inwestycji w portfele wierzytelnosci Emitent ocenia jako s$rednig, poniewaz

w przypadku jego wystgpienia skala negatywnego wptywu na dziatalnos$¢ i sytuacje finansowg Emitenta mogtaby

by¢ dos¢ znaczgca. Emitent ocenia prawdopodobienstwo tego ryzyka jako Srednie.
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Ryzyko zwiqgzane ze sporem korporacyjnym z akcjonariuszem

Na dzien sporzadzenia Noty spétka dziatajaca pod firmg WPEF VI Holding 5 B.V., z siedzibg w Bossum, Holandia,
nalezaca do grupy kapitatowej Waterland, posiada 7.929.983 akcji Emitenta, stanowigcych 61,49% kapitatu
zaktadowego Emitenta oraz uprawniajgcych do 61,49% ogodlnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu.
Posiadanie pozycji dominujgcej w akcjonariacie Emitenta pozwala Waterland na sprawowanie faktycznej kontroli
nad dziatalnoscig Emitenta i Grupy. W szczegdlnosci Waterland, poprzez wykonywanie prawa gtosu z wiekszosci
akcji na Walnym Zgromadzeniu, ma wptyw na powotywanie i odwotywanie wiekszosci cztonkdéw Rady Nadzorczej,
ktéra z kolei powotuje Zarzad. Posrednio wiec Waterland, w szczegdlnosci z pozycji sprawowanego nadzoru
wtascicielskiego, moze mie¢ zasadniczy wptyw na tak istotne kwestie, jak: podejmowanie decyzji zarzgdczych,
realizacja polityki inwestycyjnej i strategii biznesowych, podejmowanie decyzji odnosnie emisji akcji i obligacji
zamiennych, warunki tych emisji, oraz wyptata dywidendy.

Nie mozna wykluczy¢, ze interesy Waterland jako akcjonariusza wiekszosciowego okazg sie rozbiezne
z interesami akcjonariuszy posiadajgcych mniejszosciowy pakiet akcji Emitenta, zwtaszcza BEST S.A., ktory jest
podmiotem konkurencyjnym w stosunku do Emitenta.

W dniu 5 stycznia 2016 r. Zarzad Emitenta podjat decyzje o zakonczeniu negocjacji w sprawie potgczenia Emitenta
z BEST S.A. i zalezng od BEST S.A. sp6tka - Gamex sp. z 0.0., a takze wypowiedziat umowe o wspdtpracy dotyczgcej
tego potaczenia (zawartg z BEST S.A. w dniu 28 wrze$nia 2015 r., bedgcym wdwczas najwiekszym jednostkowym
akcjonariuszem Emitenta, prowadzacym jednoczesnie dziatalnos¢ konkurencyjng w stosunku do Emitenta).
Pomimo wypowiedzenia powyzszej umowy o wspotpracy, BEST S.A. deklarowat dalsze dazenie do potgczenia
z Emitentem poprzez m.in. ogtoszenie w lipcu 2019 r. wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji Emitenta,
w wyniku ktérego BEST S.A. osiggnatby prég 66% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. BEST S.A.
nie osiggnat powyzszego progu ogdlnej liczby gtosow.

Konsekwencjg wypowiedzenia umowy bylo, w ocenie Emitenta, zainicjowanie ze strony BEST S.A.
oraz podmiotow i oséb powigzanych z BEST S.A. (w tym trzech éwczesnych cztonkéw Rady Nadzorczej) dziatan
ukierunkowanych na zdestabilizowanie funkcjonowania Emitenta i jego organdw, z zamiarem przejecia kontroli
operacyjnej nad Emitentem. BEST S.A. dazyt do zmiany wtadz Emitenta, co zostato zapoczatkowane w lutym
2016 r. wywotaniem konfliktu dotyczacego prawidtowosci sktadu Rady Nadzorczej (szczegétowe informacje
o zasadniczych fazach tego konfliktu i podejmowanych w jego toku dziataniach byty na biezgco udostepniane
przez Emitenta do wiadomosci publicznej).

Po dokonaniu zmian w akcjonariacie Emitenta i pozyskaniu przez Emitenta stabilnego akcjonariusza
wiekszosciowego (inwestora finansowego w postaci Waterland), wyrazem przedmiotowego sporu sg dziatania
podejmowane przez BEST S.A. przy wykorzystaniu uprawnien akcjonariusza mniejszosciowego w szczegdlnosci
w nastepujgcych obszarach: (i) zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia oraz kierowania innego rodzaju
powddztw przeciwko Emitentowi, (ii) sktadania wnioskéw o powotanie w Spétce rewidenta ds. szczegdlnych oraz
(iii) wptywania na ksztattowanie sktadéw osobowych organdw Spétki. Szczegétowe dziatania podejmowanego
przez BEST S.A. w powyzszych obszarach zostaty opisane ponize;j.

Zaskarzanie uchwat Walnego Zgromadzenia oraz kierowanie innego rodzaju powddztw przeciwko Emitentowi

Wsrdd istotnych postepowan rozpoczetych w ramach opisywanego sporu korporacyjnego nalezy wskaza¢ m.in.
nastepujgce postepowania wszczete z powddztwa BEST S.A., ktére nastepnie zostaty jednak przez sgd umorzone:
(i) postepowanie z powddztwa BEST S.A. o uchylenie uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
29 wrzesnia i 3 pazdziernika 2016 r. oraz uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 27 wrzes$nia 2017 r.,

(ii) postepowanie z powddztwa BEST S.A. o uchylenie uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
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27 wrzesnia 2018 r., (iii) postepowanie w sprawie z powddztwa BEST S.A. z dnia 28 czerwca 2019 r. o stwierdzenie
niewaznosci ewentualnie uchylenie uchwaty nr 4/2019 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 30 maja
2019 r. w sprawie wyrazenia zgody na transakcje powodujace obcigzenie aktywdw spotki lub innych podmiotéw
z Grupy, w zwigzku z emisjg przez Spétke obligacji serii F1.

Wsrod istotnych, toczacych sie na sporzadzenia Noty, postepowan wszczetych przeciwko Spétce w ramach
ww. sporu korporacyjnego z akcjonariuszem nalezy natomiast wskaza¢ sprawe z powddztwa BEST S.A. z dnia 9
stycznia 2019 r. o zaptate solidarnie przez Emitenta, Pawta Szewczyka, Jana Pawta Lisickiego oraz Grant Thornton
Frackowiak spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. kwoty 51.847.764 zt (piecdziesigt jeden milionow
osiemset czterdziesci siedem tysiecy siedemset szesédziesigt cztery ztote). Ponadto nalezy zwréci¢ uwage, ze
BEST Capital FIZAN - podmiot powigzany z BEST S.A. podejmuje dziatania procesowe w charakterze interwenienta
ubocznego takze w innych postepowaniach,, w tym poprzez ztozenie skargi kasacyjnej od korzystnego dla

Emitenta wyroku sadu Il instancji.

Powotanie w Spédtce rewidenta ds. szczeqdlnych

Na podstawie zgdania BEST S.A., w dniu 05 grudnia 2022 r. referendarz sadowy w Sadzie Rejonowym dla m. st.
Warszawy w Warszawie wydat postanowienie o wyznaczeniu rewidentéw do spraw szczegdlnych w celu
zbadania i wyjasnienia: (i) zawarcia i rozliczenia umowy doradczej zawartej w 2016 r. pomiedzy Emitentem
a Prosperous Partners sp. z 0.0. oraz darowizny udzielonej w 2016 r. przez Emitenta na rzecz Fundacji Rozwoju
Rynku Nieruchomosci, (ii) potencjalnej manipulacji instrumentami finansowymi w zwigzku z wezwaniem na akcje
Emitenta ogtoszone w 2016 r. przez podmioty z grupy kapitatowej Waterland oraz w zwigzku z emisjg w 2016 r.
obligacji serii Al i A2 oraz (iii) umowy doradczej zawartej przez Emitenta z WPEF VI Holding V B.V., przy czym
okres objety badaniem to lata obrotowe Emitenta 2015/2016, 2016/2017 i 2017/2018.

Rewident ds. szczegélnych (,Rewident”) wydat raport z badania datowany na dzien 21 listopada 2023 r.,
(,Raport”).

W ocenie Zarzadu Raport odnosi sie do zdarzen o charakterze historycznym, ktdre nie majg wptywu na biezgce
funkcjonowanie Spétki. Jednoczesnie, Rewident nie przedstawit zadnych konkretnych zalecerr do wdrozenia dla
Spoétki w zwigzku z przedstawionymi wynikami badania. W ocenie Zarzadu wynika to z faktu, ze pomimo
przedstawienia negatywnej oceny pewnych aspektéw funkcjonowania Spétki w badanych obszarach w Raporcie

nie wykazano naruszenia konkretnych przepiséw prawa powszechnie obowigzujgcego.

Wptywanie na ksztattowanie sktadow osobowych organow Spotki

BEST S.A. sukcesywnie podejmowat dziatania majgce na celu wptyw na ksztattowanie organdéw Spoétki.
Przyktadowo, byty cztonek Rady Nadzorczej - Karol Maciej Szymanski (ktdrego mandat wygast w dniu 30 wrzesnia
2022 r.) oraz obecny cztonek Rady Nadzorczej - Raimondo Eggink (ktdrego powotanie w sktad Rady Nadzorczej
miato miejsce 30 wrzesnia 2022 r.) zostali powotani do petnienia funkcji cztonkéw Rady Nadzorczej w trybie
wyboru dokonanego przez BEST S.A. w ramach przeprowadzonej na zgdanie BEST S.A. procedury gtosowania
oddzielnymi grupami (zgodnie z art. 385 § 5 KSH) oraz jednoczesnie byli delegowani przez BEST S.A. do statego
indywidualnego wykonywania czynnosci nadzorczych w trybie art. 390 § 2 KSH. Nalezy przy tym wskaza¢, ze Karol
Maciej Szymanski byt powotywany do Rady Nadzorczej w powyzszym trybie pomimo faktu, ze w ocenie Emitenta
nie spetniat on kryterium niezaleznosci okreslonego w Dobrych Praktykach Spétek Notowanych na GPW
w zwigzku z jego powigzaniem z BEST S.A., na co wskazywat m.in. fakt, iz Karol Maciej Szymanski jako

profesjonalny petnomocnik reprezentowat BEST S.A. w postepowaniu przeciwko Spoétce.
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Ponadto, w dniu 30 listopada 2023 r. Spdtka otrzymata od BEST S.A. zgdanie rozszerzenia porzadku obrad
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki, zwotanego na dzien 21 grudnia 2023 r., o przeprowadzenie
gtosowania nad uchwatg ws. odwotania Macieja Szymanskiego z Zarzadu — w toku przedmiotowego
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki bezwzgledna wiekszos¢ gtosow zostata oddana przeciw podjeciu
tej uchwaty, w zwigzku z czym uchwata nie zostata podjeta.

Biorgc pod uwage aspekt konkurencyjnego charakteru dziatalnosci BEST S.A. na rynku, dalsze trwanie sporu,
jak réwniez rozpowszechnianie nieprawdziwych lub wprowadzajgcych w btad informacji dotyczacych Emitenta
moze negatywnie wptyng¢ na postrzeganie Emitenta przez kontrahentéw i inwestoréw. Powyisze moze
przetozy¢ sie w szczegdlnosci na: (i) trudnosci w pozyskiwaniu finansowania na zakup nowych pakietéw
wierzytelnosci, (ii) trudnosci w utrzymaniu obecnych zlecen na zarzadzanie portfelami wierzytelnosci funduszy
wierzytelnosci spoza Grupy, jaki (iii) trudnosci w pozyskiwaniu nowych zlecen. Moze to oddziatywac jednoczesnie
negatywnie zaréwno na biezace, jak iprzyszte przychody oraz osiggany zysk przez Grupe (w szczegdlnosci
na utrate przysztych dochoddéw z tytutu wynagrodzenia za zarzadzanie portfelami wierzytelnosci funduszy
wierzytelnosci oraz z tytutu wynagrodzenia jednostek zaleznych za obstuge zarzadzania wierzytelnosSciami
funduszy wierzytelnosci na drodze prawnej).

Negatywny wptyw na Emitenta moga mie¢ réwniez wyniki wskazanych powyzej istotnych postepowan toczacych
sie z udziatem BEST S.A. lub podmiotéw z nim powigzanych. W szczegdlnosci negatywne rozstrzygniecie
powddztwa BEST S.A. z dnia 9 stycznia 2019 r. przeciwko Emitentowi, Pawtowi Szewczykowi, Janowi Pawtowi
Lisickiemu oraz Grant Thornton Frackowiak spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. moze powodowac
istotne negatywne dla Emitenta konsekwencje w sferze finansowej, tj. obowigzek zaptaty przez Emitenta istotne;j
sumy pienieznej w wysokosci ponad 51 min zi.

Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka oraz prawdopodobienstwo jego wystgpienia Emitent ocenia jako srednie.

Ryzyko zwiqzane ze zmiennosciq kursow walut
Grupa prowadzi dziatalnos$¢ na rynkach zagranicznych, a tym samym jest narazona na ryzyko walutowe, gtdwnie
z tytutu inwestycji w portfele wierzytelnosci oraz obstuge wierzytelnosci nabytych poza Polska. Wahania kurséw
walut wptywajg na wynik finansowy poprzez:
e zmiany wyrazonej w ztotych wartosci przychodéw z rynkdéw zagranicznych i wyrazonych w ztotych kosztéw
w czesci dotyczacej dziatalnosci operacyjnej na rynkach zagranicznych;
e zmiany wartosci portfeli wierzytelnosci zagranicznych (cena nabycia i wycena), ktérych wartosé¢ wyrazona
w ztotych jest uzalezniona od kurséw walut (zawigzywanie lub rozwigzywanie odpiséw na aktualizacje
wartosci);

e niezrealizowane réznice kursowe z wyceny rozrachunkéw na dzien bilansowy.

Ryzyko regulacyjne

Ryzyko zmian w otoczeniu regulacyjnym dotyczy w szczegdlnosci zmian w obszarze prawnym majgcym
zastosowanie do dziatalnosci Emitenta i Grupy. Istotne z tego punktu widzenia okazaé sie mogg m.in. zmiany
przepisow prawa dotyczacych sektora windykacyjnego, funkcjonowania spotek kapitatowych i spétek
publicznych, jak réwniez prowadzenia dziatalnosci nadzorowanej przez organy administracji publicznej, a takze
ogblne zasady funkcjonowania spotek, prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, obrotu instrumentami

finansowymi, regulacje podatkowe, celne oraz inne w poszczegdlnych jurysdykcjach.
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Zagrozeniem dla dziatalnosci Grupy jest niestabilnos¢ systemu prawnego w Polsce. Czesto zmieniajace sie
przepisy iich wykfadnia istotnie utrudniajg prowadzenie dziatalnos$ci gospodarczej oraz znacznie ograniczajg
przewidywalnos$¢ wynikdw finansowych. Ryzykiem dla Emitenta sg takze zmiany przepiséw w wielu dziedzinach
prawa, w szczegdlnosci zmiany tych aktéw prawnych odnoszgcych sie bezposrednio lub posrednio do dziatalnosci
Emitenta. Zmiana tych przepisow lub ich stosowania albo interpretacji moze mie¢ negatywny wptyw
na dziatalnos$é, sytuacje finansowa iwyniki dziatalnosci Grupy, a w konsekwencji na zdolno$¢ Emitenta
do dokonywania ptatnosci z Obligacji oraz ich terminowego wykupu, a takze na warto$¢ Obligacji.
Zmiany w przepisach prawnych moga wigzac sie z problemami interpretacyjnymi, niejednolitym orzecznictwem
sgdow, niekorzystnymi interpretacjami przyjmowanymi przez organy administracji publicznej. Kazda zmiana
przepisdow moze spowodowac wzrost kosztéw dziatalnosci Grupy, wptyngé na wyniki finansowe oraz powodowac
trudnosci w ocenie skutkdw przysztych zdarzen lub decyzji, a w konsekwencji moze wptyngé na zdolnosci
pfatnicze Grupy.
Jednym z obszaréw wystepowania ryzyka regulacyjnego sg transakcje z podmiotami powigzanymi. Z racji
charakteru dziatalnosci oraz struktury Grupy pomiedzy podmiotami Grupy byty, sg i bedg zawierane transakcje
gospodarcze okreslane mianem transakcji z podmiotami powigzanymi. Transakcje te mogq podlega¢ badaniu
przez organy podatkowe, zaréwno polskie, jak i innych krajéw, w ktérych dziatalnos¢ prowadzi Grupa.
W przypadku kazdego badania kluczowym jego kryterium jest analiza zgodnosci parametréow finansowych
i pozafinansowych z tzw. warunkami rynkowymi. Szczegétowe informacje iloSciowe i jakosciowe w zakresie
transakcji Emitenta sg kazdorazowo przedstawiane przez Emitenta w jego sprawozdaniach finansowych.
Emitent nie moze wykluczyé, ze prowadzona dla Grupy dokumentacja cen transferowych moze zostac
zakwestionowana przez organy skarbowe przeprowadzajace kontrole podatkowe w Grupie. Moze to z kolei
doprowadzi¢ w konsekwencji do zmiany naliczonej przez Grupe podstawy dochodu do opodatkowania
i koniecznosci zaptaty dodatkowego podatku wraz z odsetkami za zwtoke wraz z ewentualnymi grzywnami.
Wystgpienie istotnych rdznic miedzy Grupg, a organami podatkowymi w zakresie ustalenia dochodu
podatkowego na gruncie transakcji oznaczgcej dla Grupy wartoSci moze miec istotny negatywny wptyw
na dziatalno$¢ Grupy, jej sytuacje finansowa i wyniki dziatalnosci.
Oprécz wymienionych powyzej, istotnymi obszarami ryzyka regulacyjnego sg regulacje dotyczace Emitenta jako
spotki publicznej, jak rowniej jako spotki zarzadzajacej portfelem wierzytelnosci funduszy wierzytelnosci:
a. Potencjalna utrata zezwolenia wydanego przez Komisje Nadzoru Finansowego na zarzadzanie
wierzytelno$ciami funduszu wierzytelnosci
Emitent posiada zezwolenie KNF na zarzgdzanie wierzytelnosciami funduszy wierzytelnosci, wydane na
mocy decyzji KNF z dnia 15 lutego 2012 r. Na podstawie wyzej wymienionej decyzji Emitent w ramach swojej
podstawowej dziatalnosci Swiadczy ustugi zarzgdzania wierzytelnosciami funduszy wierzytelnosci zarowno
z Grupy, jak réwniez spoza Grupy, tj. na rzecz nastepujgcych podmiotdéw (na dzien sporzadzenia Noty): (i)
Kredyt Inkaso | NFIZW, (ii) Kredyt Inkaso Il NFIZW, (iii) Kredyt Inkaso lll NFIZW, (iv) Lumen Profit 18 NFIZW,
(v) Lumen Profit 23 NFIZW oraz (vi) Lumen Profit 24 NFIZW. Posiadane zezwolenie umozliwia uzyskiwanie
przychoddéw z dziatalnosci podstawowej, tj. zarzadzania wierzytelnosciami nabywanymi przez fundusze
inwestycyjne m.in. od instytucji finansowych, gtéwnie bankowych, co jest w praktyce mozliwe jedynie
dla funduszy wierzytelnosci.
Istnieje ryzyko, iz w przypadku nienalezytego wykonywania obowigzkéow wynikajgcych z otrzymanego
zezwolenia na zarzadzanie wierzytelnosciami, zezwolenie moze zostac przez KNF cofniete lub tez KNF moze

natozy¢ na Emitenta kare pieniezng do wysokosci 500.000 zt. W takim przypadku Emitent moze czasowo lub
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trwale utraci¢ mozliwos¢ uzyskiwania dodatkowych zZrédet przychoddéw 1z tytutu zarzadzania
wierzytelnosciami obcych instytucji finansowych oraz mozliwos¢ dalszego rozwoju dziatalnosci
podstawowej z nimi powigzanej, a tym samym zwiekszania skali i udziatu przychoddw z tytutu dziatalnosci
podmiotu zarzgdzajgcego.
b. Ryzyko przekroczenia limitow inwestycyjnych przez wtasne fundusze inwestycyjne zamkniete
Do Grupy nalezg trzy fundusze wierzytelnosci, w kazdym z nich Emitent zarzagdza portfelem wierzytelnosci.
W kazdym z funduszy istnieje ryzyko przekroczenia limitdw inwestycyjnych, ustalonych w obowigzujacych
przepisach prawa lub statutach funduszy dla poszczegdlnych funduszy lub subfunduszy. Przekroczenie
limitéw inwestycyjnych moze nastgpi¢ na skutek decyzji inwestycyjnej towarzystwa zarzgdzajgcego danym
funduszem inwestycyjnym zamknietym, decyzji podmiotu zarzgdzajgcego lub na skutek pasywnej zmiany
wartosci aktywow.
Ponadto, do Grupy nalezg zagraniczne jednostki zalezne i obok dziatalnosci w Polsce prowadzi ona dziatalnosé
w jurysdykcjach Luksemburga, Rumunii, Butgarii, Chorwacji, Rosji oraz prawa Unii Europejskiej. Istnieje zatem
ryzyko zwigzane z mozliwoscig zmian uregulowan prawnych rowniez w innych jurysdykcjach. Ponadto dziatalnos¢
w obcym systemie prawnym generuje podwyzszone ryzyko nieprawidtowego rozpoznania obowigzkow
prawnych przez Emitenta, jako podmiot zarzadzajacy Grupa, w szczegdlnosci obowigzkdéw podatkowych.
Ponadto, w wyniku przegladéw podatkowych, w tym prowadzonych przez zewnetrzne firmy doradcze w zwigzku
z przeglagdem opcji strategicznych, Grupa moze uzyska¢ nowe informacje o ewentualnym ryzyku
nieprawidtowego rozpoznania obowigzkéw podatkowych przez Grupe.
W okresie od grudnia 2022 r. do sierpnia 2023 r. w KI RUS miata miejsce kontrola podatkowa, ktérej przedmiotem
byta weryfikacja prawidtowosci zaptaty przez KI RUS podatkdw i optat oraz sktadek ubezpieczeniowych za okres
od dnia 01 stycznia 2019 r. do dnia 31 grudnia 2021 r. W wyniku ww. kontroli zostat wydany protokét, w ktédrym
zakwestionowane zostaty rozliczenia z tytutu umoéw cesji wierzytelnosci oraz umowy agencyjnej zawartych
w 2014 r. KI RUS ztozyta zastrzezenia do protokotu kontroli na piSmie oraz w trakcie spotkania z organem
podatkowym. Ze wzgledow ostroznosciowych, w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatowej ujeta zostata rezerwa na dzied 31 marca 2023 r. na pokrycie podniesionych zarzutéw w kwocie
79.800 tys. RUB stanowigcej rownowartos¢ (wg. kursu na dzier 30 czerwca 2023 r.) 3.799 tys. PLN. Kwota rezerwy
obejmowata potencjalne zalegtosci podatkowe, grzywny i odsetki karne od zalegtosci podatkowych. W dniu
30 sierpnia 2023 r. KI RUS otrzymata ostateczng decyzje organu podatkowego podsumowujacg wyniki kontroli
podatkowej, ktéry przychylit sie czesciowo do argumentacji spétki i ustalit wysokos¢ zalegtosci podatkowych
na kwote 23.662 tys. RUB oraz grzywien na kwote 5.987 tys. RUB.
Decyzja uprawomocnita sie po 30 dniach i wtedy tez spdtka rosyjska dokonata rozliczenia odsetek od zalegtosci
podatkowej, ktdre wyniosty 5.076 tys. RUB. tgczna kwota zalegtosci podatkowej, grzywien i odsetek poniesionych
z tytutu nieprawidtowosci wskazanych przez organ podatkowy za lata 2019 — 2021 wyniosta 34.695 tys. RUB,
z czego kwota 2.330 tys. RUB zostata potrgcona z nadptatg podatku od wartosci dodanej, a pozostata czesé
zostata uiszczona.
Spétka KI RUS dokonata réwniez korekty rozliczern podatkowych za okres nieobjety kontrolg, tj. od stycznia 2022
r. do marca 2023 r., w wyniku czego dokonata zaptaty podatku wraz z odsetkami w wysokosci 5.562 tys. RUB.
Od kwietnia 2023 r. KI RUS dokonuje rozliczen podatkowych zgodnie z wyktadnig wskazang przez organ
podatkowy.
Grupa rozwigzata niewykorzystang czes¢ rezerwy utworzonej w zwigzku z postepowaniem podatkowym w Rosji

w kwocie 41.845 tys. RUB, co po kursie srednim w okresie sprawozdawczym stanowi ok. 1,9 min zt.
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Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent ocenia jako $rednig, poniewaz w przypadku jego wystgpienia skala
negatywnego wptywu na dziatalnosc¢ i sytuacje finansowg Emitenta mogtaby by¢ dos¢ znaczaca. Emitent ocenia

prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako $rednie.

Ryzyko negatywnego wizerunku

Dochodzenie praw z wierzytelnosci prowadzone przez Grupe dotyczy w wielu przypadkach oséb fizycznych
i podmiotéw prawnych znajdujgcych sie w spirali zadfuzenia. Czes¢ osdb, wobec ktérych dochodzone
sg wierzytelnosci lub 0séb z ich otoczenia, moze uciekaé sie do interwencji medidw zainteresowanych nosnymi
tematami i zdecydowac sie na kreowanie tzw. czarnego PR wobec Emitenta, Grupy lub branzy ogétem. Dziatania
te moga by¢ oparte zaréwno o fakty, jak i pomdwienia oraz fatszywe informacje, w tym noszgce znamiona
nieuczciwej konkurencji.

Grupa narazona jest rowniez na ponoszenie ewentualnych konsekwencji zwigzanych z nieetyczng dziatalnosciag
innych firm z branzy zarzadzania wierzytelnosciami w wyniku chociazby przektadania nieuczciwych i nieetycznych
praktyk innych podmiotéw na catg branze, w tym na Grupe. Mozliwe jest takze zjawisko negatywnego PR
inspirowane przez inne podmioty z branzy w ramach nieuczciwej konkurencji.

Wobec Grupy moga by¢ rowniez stosowane dziatania celowego i Swiadomego dyskredytowania oraz naruszania
dobrego imienia Grupy, co moze odbywaé sie za posrednictwem foréow internetowych lub serwisow
antywindykacyjnych.

W przypadku nagtosnienia tego typu spraw przez media kazdy z przypadkdéw moze miec posredni lub bezposredni
wptyw na wiarygodnos¢ Emitenta i Grupy w oczach inwestoréw, podmiotéw udzielajagcych finansowania,
zbywcoéw pakietow wierzytelnosci oraz innych kontrahentéw. Moze sie to przetozy¢ na obnizenie wyceny
instrumentdéw finansowych emitowanych przez Emitenta lub obnizenie dostepnosci finansowania zewnetrznego
lub obnizenie liczby zawieranych przez Grupe transakcji zakupu portfeli wierzytelnosci.

W ocenie Emitenta ryzyko to materializowato sie w przesztosci, na co wskazuje zdarzenie z marca 2022 r.,
kiedy to na kilka dni przed rozpoczeciem publicznej emisji obligacji Emitenta serii 11 (tj. 3 marca 2022 r.) w Pulsie
Biznesu ukazat sie artykut, ktéry sugerowat rzekome nieprawidtowosci w dziatalnosci Spétki z udziatem obecnego
Zarzadu, mimo ze dotyczyly one wydarzen z 2016 r. (przed zmiang wtasciciela i Zarzadu). Emitent nie moze
jednoznacznie oceni¢ czy publikacja ta miata rzeczywisty i bezposredni wptyw na zainteresowanie inwestorow
przedmiotowg emisjg obligacji (a co za tym idzie na sytuacje finansowg Emitenta i Grupy), niemniej w ramach tej
emisji zostaty ztozone zapisy jedynie na czes¢ emitowanych obligacji (Emitent dokonat przydziatu obligacji
o facznej wartosci nominalnej 17 min zt przy emisji obligacji o tgcznej wartosci nominalnej do 20 min zt).
Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent ocenia jako $rednia, poniewaz w przypadku jego wystgpienia skala
negatywnego wptywu na dziatalnos¢ i sytuacje finansowg Emitenta mogtaby by¢ dos¢ znaczgca. Emitent ocenia

prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako Srednie.

Ryzyko zwiqzane z inwazjq Rosji na Ukraine i sankcjami gospodarczymi

Emitent posiada jedng spdtke zalezng w Rosji (KI RUS), ktérej dziatalno$¢ polega na zarzadzaniu portfelami
wierzytelnosci. Jej przychody stanowity okoto 11% przychodéw Grupy w roku finansowym zakoriczonym
31 marca 2023 r. oraz ok. 6% za 9 miesiecy zakoriczony dnia 31 grudnia 2023 r.

W dniu 24 lutego 2022 r. wojska Federacji Rosyjskiej wkroczyty na terytorium Ukrainy rozpoczynajgc dziatania
wojenne w tym regionie. Agresja Rosji spotkata sie z szeregiem sankcji ze strony przede wszystkim krajow Europy,

Stanéw Zjednoczonych, Japonii i Australii. Federacja Rosyjska odpowiedziata kontrsankcjami oraz szeregiem
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wewnetrznych dziatan formalnych i nieformalnych. Dziatania nieformalne to przede wszystkim nasilona
propaganda skierowana przeciwko tzw. krajom Zachodu i ich interesom w Rosji oraz takie stosowanie narzedzi
administracyjnych, ktére utrudniajg prowadzenie normalnej dziatalnosci operacyjnej i negatywnie wptywaja na
poczucie komfortu pracy personelu (gtéwnie réznorakie kontrole). Dziatania formalne obejmujg uchwalanie
niekorzystnej legislacji skierowanej przeciwko operacjom spétek z kapitatem zagranicznym (np. przejmowanie
tzw. opuszczonych przedsiebiorstw, brak ochrony wiasnosci intelektualnej, itp.) lub uniemozliwiajacych
dziatalno$¢ operacyjna (np. utrudnianie mozliwosci transferu srodkdw za granice).

W Il kwartale roku obrotowego 2023/2024 Grupa powzieta od banku realizujgcego transakcje informacje,
ze dalsze transfery srodkéw pienieznych z jurysdykcji rosyjskiej do pozostatych spdtek z Grupy uzaleznione bedg
od spetnienia dodatkowych warunkdéw, w tym przede wszystkim dotyczgcych waluty, banku po stronie rosyjskiej
oraz wprowadzenia dodatkowej kontroli oséb zadtuzonych spétki rosyjskiej pod katem wystepowania na listach
sankcyjnych. Na obecnym etapie trudno jest okresli¢, czy i kiedy wypracowane zostang skuteczne metody
transferu Srodkéw ze spotki zaleznej dziatajgcej w Rosji. Regulacje rosyjskie sg sprzeczne z regulacjami UE i USA,
wiec Grupa nie znalazta mozliwego do wdrozenia rozwigzania, pozwalajgcego na korzystanie ze srodkéw spotki
rosyjskiej przez pozostate podmioty z Grupy Kapitatowe;j.

Ostatni przelew srodkéw z KI RUS do Grupy miat miejsce we wrzesniu 2023 r., za$ saldo srodkow pienieznych na
dzien 31 grudnia 2023 r. w KI RUS wynosito po przeliczeniu na PLN 8,8 min zt. Wartos¢ aktywow spétki rosyjskiej
oraz generowane przez te spotke przeptywy pieniezne nie majg istotnego znaczenia dla sytuacji finansowej
i perspektyw rozwoju Grupy, dodatkowo znaczenie to z kazdym kolejnym okresem jest coraz mniejsze — Grupa
od 2018 r. nie dokonywata w Rosji zadnych inwestycji i obecnie dziata tam na starzejgcych sie portfelach.
Istotno$¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent ocenia jako niska, poniewaz rynek rosyjski nie jest kluczowym

rynkiem dziatalnosci Grupy. Emitent ocenia prawdopodobieristwo materializacji tego ryzyka jako niskie.

Ryzyko zwiqzane z rozpoczeciem przeglgdu opcji strategicznych dotyczqgcych przysztosci Spotki

W dniu 30 wrzesnia 2022 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie zwrdcenia sie
z wnioskiem do Zarzadu o rozpoczecie przeglagdu opcji strategicznych dotyczgcych przysztosci Spétki w celu
rozwigzania zaistniatej sytuacji w akcjonariacie Spétki, obejmujacych w szczegdlnosci umozliwienie
akcjonariuszowi badz akcjonariuszom ewentualne zbycie akcji Spotki. Upowaznienie obejmuje upowaznienie
dla Zarzadu do podjecia wszelkich czynnosci formalno-prawnych majgcych na celu przygotowanie
i przeprowadzenie procesu przegladu opcji strategicznych w terminie i na zasadach okreslonych przez Zarzad
Spotki.

Uchwata zostata wprowadzona do porzadku obrad na zadanie akcjonariusza wiekszosciowego funduszu
Waterland. Fundusz swoje Zgdanie o dodanie tego punktu do porzadku obrad Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia motywowat tym, ze w jego ocenie firma BEST S.A., bedgca akcjonariuszem mniejszosciowym
Spotki, od dtuzszego czasu prowadzi dziatania, ktére nie s3 podejmowane w interesie Spétki, lecz maja na celu jej
destabilizacje i ograniczenie mozliwosci koncentrowania sie przez Spétke na realizacji jej strategicznych celéw
rozwojowych.

W dniu 4 kwietnia 2023 r. Zarzad podjat formalng decyzje o rozpoczeciu procesu przegladu opcji strategicznych
i podpisat umowe z doradcg transakcyjnym, tj. Ipopema Securities S.A. z siedzibg w Warszawie, ktéry wraz
z innymi doradcami wesprze Zarzad w przeprowadzeniu przegladu opcji strategicznych. Na dzien sporzadzenia
Noty przeglad opcji strategicznych nie zostat zakoriczony i tym samym nie zostaty jeszcze przez Zarzad podjete

zadne wigzace decyzje dotyczgce wyboru rodzaju opcji strategicznej, ktéra miataby zosta¢ wdrozona. W obecnej
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fazie przegladu opcji strategicznych uczestniczy kilku potencjalnych inwestorow (proces konkurencyjny), zas
zakres rozwazanych scenariuszy obejmuje, miedzy innymi, potencjalne transakcje na akcjach lub aktywach Spoétki
lub jej podmiotdw zaleznych. Nie mozna réwniez wykluczyé, ze przeglad opcji strategicznych zostanie zakorczony
podjeciem przez Zarzad decyzji o zachowaniu stanu istniejgcego na dzien sporzadzenia Noty. Informacja
odnosnie zakonczenia i wynikow procesu przegladu opcji strategicznych, a potencjalnie takze istotnych zdarzen
w toku przedmiotowego procesu, zostanie podana przez Spétke do publicznej wiadomosci we wiasciwym trybie,
przy czym obecnie termin zakoriczenia tego procesu nie zostat ustalony. Nalezy jednak podkresdli¢, ze zakoriczenie
przegladu opcji strategicznych moze przyniesc rozwigzania, ktére po ich wdrozeniu mogga skutkowaé naruszeniem
przez Spotke niektorych kowenantéw okreslonych w Warunkach Emisji Obligacji. Przyktadowo, przeglad opcji
strategicznych moze doprowadzic do (i) transakcji skutkujgcej zmiang w akcjonariacie Emitenta i w konsekwencji
mozliwym wezwaniem na akcje Emitenta oraz wycofaniem akcji Emitenta z obrotu na Rynku Regulowanym (co
mogtoby stanowié¢ podstawe wczesniejszego wykupu Obligacji okreslong w pkt. 14.5.8 Warunkéw Emisji
Obligacji) lub (ii) transakcji skutkujacej zbyciem przez Spoétke aktywdédw lub zorganizowanej czesci jej
przedsiebiorstwa (co mogtoby stanowi¢ podstawe wczesniejszego wykupu Obligacji okreslong w pkt. 14.5.7
Warunkow Emisji Obligacji).

Powyiszy czynnik ryzyka nie zmaterializowat sie w przesztosci.

Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako niskie, poniewaz w przypadku jego wystapienia skala
negatywnego wptywu na dziatalnos¢ i sytuacje finansowg Emitenta nie bytaby znaczaca. Emitent ocenia

prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako niskie.

Ryzyko  stwierdzenia  wadliwosci uchwat Rady Nadzorczej podejmowanych w  okresie
06.07.2022 r. - 30.09.2022 r.

W dniu 25 maja 2022 r. do Sadu Okregowego w Warszawie zostat wniesiony pozew dwdch cztonkéw Rady
Nadzorczej, w ktérym powodowie wnoszg o uchylenie uchwaty nr 6/2022 grupy Akcjonariuszy uprawnionej
do dokonania wyboru cztonkéw Rady Nadzorczej w drodze gtosowania oddzielnymi grupami na Nadzwyczajnym
Walnym Zgromadzeniu z dnia 25 kwietnia 2022 r. w sprawie dokonania wyboru cztonkéw Rady Nadzorczej
w drodze gtosowania oddzielnymi grupami zgodnie z art. 385 § 3 - § 5 KSH oraz delegowania cztonka Rady
Nadzorczej wybranego w ramach gtosowania oddzielnymi grupami do statego, indywidualnego wykonywania
czynnosci nadzorczych, na podstawie ktdrej to uchwaty Karol Szymanski zostat powotany w sktad Rady Nadzorczej
oraz oddelegowany do statego, indywidualnego wykonywania czynnosci nadzorczych.

W dniu 30 wrzesnia 2022 r., w zwigzku z dokonaniem wyboru Raimondo Egginka do petnienia funkcji cztonka
Rady Nadzorczej w drodze gtosowania oddzielnymi grupami akcjonariuszy, wygast mandat Karola Szymanskiego
do petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej.

W dniu 6 lipca 2022 r. zostato natomiast wydane postanowienie Sgdu Okregowego w Warszawie w sprawie
zabezpieczenia ww. roszczenia poprzez wstrzymanie skutecznosci ww. uchwaty do czasu prawomocnego
zakonczenia procesu (,,Postanowienie Zabezpieczajace”).

W celu ustalenia skutkéw prawnych Postanowienia Zabezpieczajgcego Spétka zwrdcita sie do zewnetrznych,
niezaleznych doradcéw prawnych o sporzadzenie opinii prawnych dotyczacych skutkéw prawnych
przedmiotowego postanowienia. Zgodnie z wnioskami z opinii: (i) postanowienie, w zakresie w jakim dotyczy
wyboru cztonka Rady Nadzorczej w drodze gtosowania oddzielnymi grupami, jest niedopuszczalne i nie wywotuje
skutkow prawnych, w konsekwencji czego nalezy uznac, ze Karol Szymanski - do dnia 30 wrzesnia 2022 r. -

pozostawat cztonkiem Rady Nadzorczej oraz komitetéw Rady Nadzorczej, w ktérych zasiadat, w tym komitetu
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audytu; (ii) postanowienie, w zakresie w jakim dotyczy delegowania Karola Szymanskiego do wykonywania
statego indywidualnego nadzoru, jest dopuszczalne i wywotywato skutki prawne od dnia jego wydania, tj. 6 lipca
2022 r., w konsekwencji czego od dnia 6 lipca 2022 r. Karol Szymanski nie byt uprawniony do wykonywania
statego indywidualnego prawa nadzoru.

W dniu 23 listopada 2023 r. Sad Apelacyjny w Warszawie postanowit o uchyleniu Postanowienia
Zabezpieczajgcego i przekazaniu wniosku powoddw o udzielenie zabezpieczenia do ponownego rozpoznania.
W powyzszym postanowieniu sgdu nie wypowiedziat sie jednak co do merytorycznych przestanek dotyczacych
zasadnosci badz braku zasadnosci udzielenia zabezpieczenia w takiej formie.

Istnieje zatem ryzyko uznania postanowienia Sgdu Okregowego w Warszawie z dnia 6 lipca 2022 r. za w petni
skuteczne, co w konsekwencji powodowatoby koniecznos¢ stwierdzenia, iz od dnia 6 lipca 2022 r. Karol
Szymanski nie byt cztonkiem Rady Nadzorczej. Wstrzymanie wykonalnosci uchwaty nr 6/2022 grupy
Akcjonariuszy uprawnionej do dokonania wyboru cztonkéw Rady Nadzorczej w drodze gtosowania oddzielnymi
grupami na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu z dnia 25 kwietnia 2022 r. doprowadzitoby zatem do spadku
liczby cztonkéw Rady Nadzorczej ponizej liczby minimalnej wymaganej na podstawie art. 385 § 1 Kodeksu Spotek
Handlowych.

Wobec powyzszego nalezy wskazad, iz istnieje ryzyko zaskarzenia uchwat Rady Nadzorczej podjetych w okresie
od dnia 6 lipca 2022 r. do dnia 30 wrze$nia 2022 r., a w konsekwencji uznania tych uchwat za niewywotujace
skutkow prawnych wobec stwierdzenia ich nieistnienia lub niewaznosci. Emitent wskazuje jednak, ze poza
(i) uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 19 wrzesnia 2022 r. w przedmiocie wyrazenia zgody na ustanowienie
Programu oraz (ii) uchwatg nr X/5/1/2022 Rady Nadzorczej z dnia 9 sierpnia 2022 r. w przedmiocie wyboru spotki
PKF Consult spo6tka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. z siedzibg w Warszawie jako podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdan finansowych Spétki, Rada Nadzorcza nie podejmowata w okresie od dnia 6 lipca 2022 r.
do dnia 30 wrzesnia 2022 r. uchwat przedmiotowo istotnych dla dziatalnosci Spotki.

W ocenie Emitenta, stwierdzenie niewaznosci lub nieistnienia uchwaty Rady Nadzorczej nr X/7/2/2022
z dnia 19 wrzesnia 2022 r. w sprawie wyrazenia zgody na ustanowienie w Spotce programu emisji obligacji nie
wptynie na waznos¢ i skuteczno$¢ uchwaty Zarzadu nrVI/1/09/2022 z dnia 22 wrze$nia 2022 r. w sprawie
ustanowienia w Spotce programu emisji obligacji, ze wzgledu na fakt, iz obowigzek uzyskania zgody Rady
Nadzorczej na ustanowienie Programu nie wynika z przepisow prawa, a jedynie z postanowien Statutu. Ponadto
Rada Nadzorcza kazdorazowo udzielata zgody na emisje przez Spétke poszczegdlnych serii obligacji w ramach
ww. programu. Jednoczesnie Emitent wskazuje, ze przedmiotowa uchwata nie zostata dotychczas zaskarzona.
Stwierdzenie niewaznosci lub nieistnienia uchwaty nr X/5/1/2022 Rady Nadzorczej z dnia 9 sierpnia 2022 r.
w przedmiocie wyboru spotki PKF Consult spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. z siedzibg w Warszawie
jako podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Spoétki moze natomiast powodowacd
niewaznos$¢ zawartej przez Spotke z tg firmg audytorskg umowy o badanie jednostkowego sprawozdania
finansowego Spotki oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za lata obrotowe 2022/2023
i 2023/2024, a takze przegladu poétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Spétki oraz poétrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za | pétrocze lat obrotowych 2022/2023 i 2023/2024.
W takim przypadku, pomimo przeprowadzenia przez PKF Consult spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
badania rocznych sprawozdan finansowych Spoétki lub Grupy, sprawozdania te nie mogtyby zostaé uznane
za zbadane w rozumieniu art. 64 ust. 1 Ustawy o Rachunkowosci, co z kolei moze prowadzi¢ do naruszenia przez
Spétke jej obowigzkow prawnych lub zobowigzan, takich jak: (i) obowigzek przekazania do publicznej wiadomosci

raportow okresowych zawierajgcych w przypadku raportow pdtrocznych - raport z przegladu poétrocznego
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sprawozdania finansowego, a w przypadku raportéw rocznych - sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania
finansowego, (ii) zobowigzanie do przedstawienia wskaznikéw finansowych ustalonych na podstawie zbadanego
sprawozdania finansowego (konsekwencjg czego moze by¢ wczesniejsza wymagalnosé zobowigzan finansowych
Emitenta).

Emitent wskazuje jednak, ze przedmiotowa uchwata nie zostata dotychczas zaskarzona. Jednoczesnie samo
zaskarzenie przedmiotowej uchwaty (co wymagatoby jednak spetnienia okreslonych warunkéw formalno-
prawnych, w tym wykazania istnienia interesu prawnego powoda w zaskarzeniu tej uchwaty) nie doprowadzi
do niewaznosci wyboru firmy audytorskiej, lecz co do zasady bedzie ona pozostawac wazna i skuteczna do czasu
prawomocnego stwierdzenia jej niewaznosci lub nieistnienia.

Majac na uwadze powyzsze, istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent ocenia jako niskg, w szczegdlnosci
ze wzgledu na fakt, ze: (i) stwierdzenie niewaznosci lub nieistnienia uchwaty Rady Nadzorczej nr X/7/2/2022
z dnia 19 wrzesnia 2022 r. w sprawie wyrazenia zgody na ustanowienie w Spoétce programu emisji obligacji nie
wptynie na waznos¢ i skutecznos$é¢ uchwaty Zarzadu nr VI/1/09/2022 z dnia 22 wrze$nia 2022 r. w sprawie
ustanowienia w Spoétce programu emisji obligacji, (ii) do czasu prawomocnego stwierdzenia niewaznosci lub
nieistnienia uchwaty nr X/5/1/2022 Rady Nadzorczej z dnia 9 sierpnia 2022 r. pozostaje ona wazna i skuteczna,
(iii) skutki stwierdzenia niewaznosci lub nieistnienia uchwaty nr X/5/1/2022 Rady Nadzorczej z dnia 9 sierpnia
2022 r. mogg zostaé przez Emitenta, w szczegdlnosci na skutek dziatar Rady Nadzorczej, zneutralizowane.
Emitent ocenia prawdopodobienstwo tego ryzyka jako niskie ze wzgledu na: (i) wydanie przez Sad Apelacyjny
w Warszawie w dniu 23 listopada 2023 r. postanowienia o uchyleniu Postanowienia Zabezpieczajgcego
i przekazaniu wniosku powodow o udzielenie zabezpieczenia do ponownego rozpoznania, (ii) pozyskanie przez
Emitenta dwdch niezaleznych opinii prawnych wskazujacych, iz Postanowienie Zabezpieczajgce, w zakresie
w jakim dotyczyto powotania Karola Szymanskiego do petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej,
jest niedopuszczalne i nie wywotuje skutkéw prawnych oraz (iii) fakt, iz na dzien sporzadzenia Noty zadna z
uchwat Rady Nadzorczej podjetych w okresie od dnia 6 lipca 2022 r. do dnia 30 wrzesnia 2022 r. nie zostata
zaskarzona.

Ryzyko podejmowania przez akcjonariusza wiekszosciowego dziatan niezgodnych z interesami Obligatariuszy
Na dzien sporzadzenia Noty spdtka WPEF VI Holding 5 B.V., z siedzibg w Bossum, Holandia, nalezgca do grupy
kapitatowej Waterland Private Equity Investments B.V. (dalej ,Waterland”) posiada 7.929.983 akcji Emitenta,
stanowigcych 61,49% kapitatu zaktadowego Emitenta oraz uprawniajacych do 61,49% ogélnej liczny gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu. Powoduje to ograniczenie mozliwosci oddziatywania akcjonariuszy mniejszosciowych
na Emitenta i Grupe, w szczegdlnosci ze wzgledu na fakt wykonywania przez Waterland prawa gtosu z wiekszosci
akcji na Walnym Zgromadzeniu. Waterland ma wiec poprzez swoj udziat na Walnym Zgromadzeniu decydujacy
wptyw na podjecie uchwaty w sprawie wyptaty dywidendy, czy tez powotywanie i odwotywanie cztonkdéw Rady
Nadzorczej, ktora ksztattuje sktad Zarzadu.

Posiadanie pozycji dominujgcej w akcjonariacie Emitenta pozwala Waterland na sprawowanie faktycznej kontroli
nad dziatalnoscig Emitenta oraz Grupy, w tym - z pozycji sprawowanego nadzoru wtascicielskiego - oddziatywanie
w zasadniczym stopniu na tak istotne kwestie, jak podejmowanie decyzji zarzadczych, czy realizacja polityki
inwestycyjnej oraz strategii biznesowych.

Nie mozna wykluczyé, ze interesy Waterland jako akcjonariusza wiekszosciowego okazg sie rozbieine
z interesami Obligatariuszy, co moze przejawiac sie w checi wyptaty dywidendy uszczuplajgcej srodki pieniezne

dostepne do obstugi zadtuzenia z tytutu Obligacji.
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Istotnos¢ powyziszego czynnika ryzyka Emitent ocenia jako niska, poniewaz interes akcjonariusza
wiekszosciowego i Emitenta sg spdjne i polegaja na maksymalizacji zyskéw, za$ mozliwy wptyw akcjonariusza
wiekszo$ciowego na dziatalno$¢ Emitenta jest uregulowany w bezwzglednie obowigzujgcych przepisach prawa.

Emitent ocenia prawdopodobienstwo tego ryzyka jako niskie.

3.2. Czynniki ryzyka zwigzane z Obligacjami

Ryzyko opdinienia, niewykonania w catosci lub w czesci zobowigzan z tytutu Obligacji przez Emitenta
Obligacje nie stanowig lokaty bankowej i nie sg objete zadnym systemem gwarantowania depozytdw, co wigze
sie z ryzykiem utraty catosci lub czesci zainwestowanych srodkéw. Spetnienie przez Emitenta Swiadczen z Obligacji
polega na wykupie Obligacji poprzez zaptate wartosci nominalnej Obligacji oraz na zaptacie odsetek, a w
przypadku wczesniejszego wykupu Obligacji na zadanie Emitenta takie na zaptacie premii z tego tytutu.
Swiadczenia te moga nie zosta¢ wykonane albo ich wykonanie moze ulec opdznieniu, jezeli na skutek pogorszenia
sytuacji finansowej, Emitent nie bedzie dysponowac¢ odpowiednimi srodkami pienieznymi w terminie ich
wymagalnosci. Zdolnos¢ Emitenta do obstugi zobowigzan z tytutu Obligacji moze ulec pogorszeniu w przypadku
nadmiernego zwiekszenia poziomu jego zadtuzenia lub istotnego pogorszenia wynikéw finansowych Emitenta.
Skutkiem niedokonania wykupu Obligacji w terminie moze by¢ upadtos¢ Emitenta, co w konsekwencji dla
inwestora oznacza ryzyko utraty catosci lub czesci Srodkdéw zainwestowanych w Obligacje.

Odsetki moga takze nie zosta¢ wyptacone na skutek zajecia Srodkdw pienieznych Emitenta w egzekucji
prowadzonej przeciwko Emitentowi.

Dodatkowo Warunki Emisji zawierajq szereg klauzul, ktérych naruszenie daje prawo Obligatariuszowi (po podjeciu
okreslonych dziatan) do zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji przez Emitenta. W szczegdlnosci istnieje ryzyko,
ze w przypadku zgtoszenia takiego zgdania, Emitent nie bedzie posiadat wystarczajgcych srodkéw na jego
realizacje.

W przypadku niewyptacalnosci Emitenta oraz w przypadku jego upadtosci lub restrukturyzacji Obligatariusz moze
nie odzyska¢ catosci lub czesci srodkéw zainwestowanych w Obligacje. Emitent moze stac sie niewyptacalny, jezeli
utraci zdolno$¢ do wykonywania swoich wymagalnych zobowigzan pienieznych, albo gdy jego zobowigzania
pieniezne bedg przekracza¢ wartosc¢ jego majgtku. W sytuacji niewyptacalnosci moze zosta¢ ogtoszona upadtosc
Emitenta. W takiej sytuacji spfata jego zobowigzan, w tym zobowigzan z tytutu Obligacji, bedzie podlegata
regulacjom Prawa Upadtosciowego. Przepisy te uniemozliwiajg rdwniez skuteczng realizacje przez Obligatariuszy
uprawnienia do zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji. Skutkiem ogtoszenia upadtosci Emitenta bedzie
natychmiastowa wymagalnos$¢ jego zobowigzan, w tym zobowigzan z Obligacji. Wierzyciele bedg zaspokajani na
zasadach i w kolejnosci wskazanej w przepisach Prawa Upadtosciowego. Zgodnie z tymi przepisami, wierzytelnosci
z Obligacji bedg zaspokajane po zaspokojeniu m.in. kosztéw postepowania upadtosciowego, naleznosci
pracownikow powstatych przed ogtoszeniem upadtosci, sktadek na ubezpieczenie spoteczne za trzy ostatnie lata
przed ogtoszeniem upadtosci.

Pomimo niewyptacalnosci Emitenta, wniosek o ogtoszenie upadtosci moze zosta¢ oddalony lub postepowanie
upadtosciowe moze zosta¢ umorzone z powodu braku majgtku Emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania.

W razie niewyptacalnosci lub zagrozenia niewyptacalnosciag Emitenta jego zobowigzania, w tym zobowigzania z
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tytutu Obligacji, mogg réwniez podlegac restrukturyzacji, w trybie przepisow Prawa Restrukturyzacyjnego.

W razie wszczecia postepowania upadtosciowego lub postepowania restrukturyzacyjnego prowadzenie egzekucji
wobec Emitenta w celu zaspokojenia wierzytelnosci z Obligacji moze nie by¢ mozliwe lub moze by¢ ograniczone
przez przepisy prawa lub przez orzeczenia sadu.

Inwestorzy podejmujac decyzje inwestycyjne powinni wiec byé w szczegdlnosci swiadomi wysokiego ryzyka
zZwigzanego z inwestowaniem wszystkich srodkéw w obligacje jednego podmiotu i zwigzanej z tym koniecznosci
zachowania stosownej dywersyfikacji inwestycji.

Na dzien publikacji Memorandum Emitent ocenia istotno$¢ powyziszego czynnika ryzyka jako wysoka, a

prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako niskie.

Ryzyko zwiqzane z brakiem zabezpieczenia Obligacji

Obligacje bedg emitowane jako niezabezpieczone w rozumieniu Ustawy o Obligacjach. Oznacza to, ze ani Emitent
ani zaden inny podmiot nie ustanowit i z chwilg emisji Obligacji nie bedzie z tego tytutu zobowigzany
do ustanowienia na rzecz Obligatariuszy zabezpieczenia zobowigzan Emitenta z tytutu Obligacji. W zwigzku z tym
potencjalny Obligatariusz powinien bra¢ pod uwage, ze ewentualne dochodzenie roszczen od Spotki bedzie mogto
by¢ prowadzone tylko na zasadach ogdlnych, tj. w sposéb przewidziany w przepisach Kodeksu Cywilnego i
Kodeksu Postepowania Cywilnego. Istnieje ryzyko, ze aktywa Spdtki mogg okazaé sie niewystarczajace do
zaspokojenia roszczen finansowych Obligatariuszy, co w konsekwencji dla Obligatariusza oznacza ryzyko utraty
catosci lub czesci Srodkow zainwestowanych w Obligacje.

Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka okresla sie jako wysoka, a prawdopodobieristwo jego wystgpienia jako

srednie.

Ryzyko zmiany stopy procentowej

W okresie od Dnia Emisji do Dnia Wykupu mogg nastgpi¢ znaczace zmiany stopy bazowej stuzgcej ustalaniu
wysokosci oprocentowania Obligacji. Emitent nie jest w stanie przewidzie¢ w jaki sposéb wybdr i zmiana wartosci
stopy bazowej wptynie na zmiane oprocentowania emitowanych Obligacji. W przypadku, gdy wartos¢ stopy
bazowej bedzie wyisza, rentownos¢ Obligacji dla inwestoréow bedzie wyzsza, co z kolei bedzie mie¢ negatywny
wptyw na koszty odsetkowe Emitenta. Natomiast gdy wartosé stopy bazowej bedzie nizsza, moze to wptynac
na obnizenie rentownosci Obligacji dla inwestorow, co z kolei bedzie mie¢ pozytywny wptyw na koszty odsetkowe
Emitenta.

Na dzien publikacji Memorandum Emitent ocenia istotnos¢ powyiszego czynnika ryzyka jako srednig,

a prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako wysokie.

Ryzyko wczesniejszego wykupu Obligacji

Warunki Emisji przewidujg mozliwos¢ wczesniejszego wykupu Obligacji na zgdanie Emitenta. W takim wypadku,
Obligacje beda podlegaé¢ wykupowi przed Dniem Wykupu, a inwestor nie bedzie mégt uzyskaé przychodow
z odsetek w zatozonym przez inwestora wymiarze i horyzoncie inwestycyjnym.

Mozna sie spodziewal, ze Emitent skorzysta z prawa do wczesniejszego wykupu Obligacji w sytuacji,

gdy jego potencjalne koszty finansowania bedg nizsze, niz oprocentowanie Obligacji. W takim okresie inwestorzy
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moga nie mie¢ mozliwosci zainwestowania srodkéw uzyskanych z wczesniejszego wykupu Obligacji w sposdb,
ktéry zapewnitby im stope zwrotu w takiej wysokosci jak stopa zwrotu od Obligacji bedacych przedmiotem
wczesdniejszego wykupu.

Dodatkowo Warunki Emisji zawierajg szereg klauzul, ktérych naruszenie daje prawo Obligatariuszowi
(po spetnieniu okreslonych dziatar i wypetnieniu odpowiedniej procedury) do zgdania wczesniejszego wykupu
Obligacji przez Emitenta. W szczegdlnosci istnieje ryzyko, ze w przypadku zazgdania wczesniejszego wykupu
Obligacji, Emitent nie bedzie posiadat wystarczajgcych srodkéw na realizacje takiego zgdania wczedniejszego
wykupu Obligacji.

Emitent ocenia istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka jako srednig, a prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako

niskie.

Ryzyko podjecia przez Zgromadzenie Obligatariuszy decyzji niezgodnych z wolg Obligatariusza

Zgodnie z Warunkami Emisji niektdre uprawnienia Obligatariuszy — w szczegdlnosci zwigzane z realizacjg prawa
Obligatariuszy do zadania wczesniejszego wykupu Obligacji, jak réwniez mozliwos¢ zmiany Warunkéw Emisji —
zalezg od uchwat Zgromadzeniu Obligatariuszy. Zwotanie Zgromadzenia Obligatariuszy wymaga podjecia
okreslonych czynnosci przez Obligatariuszy i Emitenta. Decyzje Zgromadzenia Obligatariuszy podejmowane sg
odpowiednig wiekszoscig gtosdw posiadaczy Obligacji, w zwigzku z czym Obligatariusze posiadajacy
mniejszosciowy pakiet Obligacji gtosujgcy przeciw lub nieuczestniczacy w Zgromadzeniu Obligatariuszy musza sie
liczy¢ z faktem, iz Zgromadzenie Obligatariuszy podejmie decyzje niezgodnie z ich wolg. Zmiana postanowien
kwalifikowanych Warunkdéw Emisji Obligacji (tj. wysokosci lub sposobu ustalania wysokosci $wiadczen
wynikajacych z Obligacji, w tym warunkéw wyptaty odsetek, terminu, miejsca lub sposobu spetniania swiadczen
wynikajgcych z Obligacji, w tym dni, wedtug ktdrych ustala sie uprawnionych do tych swiadczen, wysokosci, formy
lub warunkdéw zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajgcych z Obligacji oraz zasad zwotywania, funkcjonowania lub
podejmowania uchwat przez Zgromadzenie Obligatariuszy lub obnizenie wartosci nominalnej Obligacji) wymaga
zgody wszystkich Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy. Inne uchwaty zapadajg bezwzgledna
wiekszoscig gtoséw. Ponadto, zgodnie z Ustawg o Obligacjach, Zgromadzenie Obligatariuszy jest waine, w
przypadku gdy w Zgromadzeniu Obligatariuszy biorg udziat Obligatariusze posiadajacy co najmniej 50%
skorygowanej tgcznej wartosci nominalnej (w rozumieniu 50 ust. 1 pkt 2 Ustawy o Obligacjach) Obligacji.
Zgromadzenie Obligatariuszy nie bedzie wiec mogto podejmowaé uchwat, jezeli wezmg w nim udziat
Obligatariusze posiadajgcy mniej niz 50% skorygowanej facznej wartosci nominalnej Obligacji. Powoduje to,
ze rola Zgromadzenia Obligatariuszy, jako ciata decyzyjnego, moze by¢ ograniczona. Uchwata Zgromadzenia
Obligatariuszy moze by¢ zaskarzona w przypadkach i na warunkach przewidzianych w art. 70 i art. 71 Ustawy
o Obligacjach, przez co stan prawny przez nig ustalony moze ulec zmianie.

Emitent ocenia istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka jako srednig, a prawdopodobieristwo jego wystgpienia jako

niskie.
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3.3. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatowym

Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy obrot okreslonymi instrumentami finansowymi jest
dokonywany w okolicznosciach wskazujacych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeistwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie
obrotu, lub naruszenia interesdw inwestoréw, Komisja moze zazada¢ od firmy inwestycyjnej organizujacej
alternatywny system obrotu zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi.

W Zzadaniu, o ktérym mowa w art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, Komisja moze wskazac¢ termin, do ktorego
zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodzg uzasadnione obawy,
ze w dniu jego uptywu beda zachodzity przestanki, o ktédrych mowa w art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie.

Komisja uchyla decyzje zawierajaca zadanie, o ktérym mowa w art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy
po jej wydaniu stwierdza, ze nie zachodzg przestanki zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego
systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub
naruszenia intereséw inwestorow.

Zgodnie z art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze podja¢ decyzje
0 zawieszeniu papieréw wartosciowych lub instrumentéw finansowych niebedacych papierami warto$ciowymi
z obrotu, w przypadku gdy instrumenty te przestaty spetnia¢ warunki obowigzujgce na tym rynku, pod warunkiem
Ze nie spowoduje to znaczgcego naruszenia intereséw inwestordw lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
rynku. Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu formuje Komisje o podjeciu decyzji o zawieszeniu

instrumentdéw finansowych z obrotu i podaje te informacje do publicznej wiadomosci.

W przypadku zawieszenia z obrotu na Rynku ASO Catalyst na podstawie art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie
lub otrzymania od witasciwego organu nadzoru innego panstwa cztonkowskiego sprawujgcego w tym panstwie
nadzér nad Rynkiem ASO Catalyst informacji o wystgpieniu przez ten organ z zgdaniem zawieszenia z obrotu
okreslonego instrumentu finansowego, Komisja wystepuje do Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu,
z zadaniem zawieszenia obrotu tego instrumentu finansowego, w przypadku gdy takie zawieszenie obrotu
zwigzane jest z podejrzeniem wykorzystania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej,
manipulacji na rynku lub podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie
lub instrumencie finansowym zgodnie z przepisami art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie
zawieszenie z obrotu mogtoby spowodowac¢ powazng szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego
funkcjonowania rynku.
Zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu ASO GPW, z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO GPW,
Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi:

1) nawniosek emitenta;

2) jezeliuzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikdw;

3) jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.
Na podstawie § 11 ust. 1a Regulaminu ASO GPW, zawieszajgc obrét instrumentami finansowymi Organizator
Alternatywnego Systemu Obrotu moze okresli¢ termin, do ktdrego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten
moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta lub jezeli w ocenie Organizatora Alternatywnego
Systemu Obrotu zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego terminu bedg zachodzity przestanki,

o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2) lub 3) powyzej.
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Na podstawie § 11 ust. 2 Regulaminu ASO GPW, w przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator
Alternatywnego Systemu Obrotu zawiesza obrét instrumentami finansowymi na okres wynikajacy z tych
przepisdw lub okreslony w decyzji wtasciwego organu.

Zgodnie z § 11 ust. 3 Regulaminu ASO GPW, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu zawiesza obrot
instrumentami dtuznymi niezwtocznie po uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami na
rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie
zawieszenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia
informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej
o emitencie lub instrumencie dtuznym z naruszeniem art. 7 iart. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie
zawieszenie mogloby spowodowaé powaing szkode dla intereséw inwestorow lub prawidtowego

funkcjonowaniu rynku.

Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu w alternatywnym systemie obrotu
Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy obrot okreslonymi instrumentami finansowymi
zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu
obrotu dokonywanego w alternatywnym systemie obrotu, lub powodowatby naruszenie intereséw inwestoréw,
GPW, na zgdanie KNF, majg obowigzek wykluczy¢ te instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie
obrotu.
Zgodnie z art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze podja¢ decyzje
o wykluczeniu papierow wartosciowych lub instrumentéw finansowych niebedacych papierami wartosciowymi
z obrotu, w przypadku gdy instrumenty te przestaty spetnia¢ warunki obowigzujace na tym rynku, pod warunkiem
ze nie spowoduje to znaczgcego naruszenia intereséw inwestoréw lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
rynku. Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu formuje Komisje o podjeciu decyzji o wykluczeniu
instrumentow finansowych z obrotu i podaje te informacje do publicznej wiadomosci.
W przypadku wykluczenia z obrotu z Rynku ASO Catalyst na podstawie art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie
lub otrzymania od wiasciwego organu nadzoru innego panstwa cztonkowskiego sprawujacego w tym panstwie
nadzér nad Rynkiem ASO Catalyst informacji o wystgpieniu przez ten organ z zagdaniem wykluczenia z obrotu
okreslonego instrumentu finansowego, Komisja wystepuje do Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu,
z 23daniem wykluczenia z obrotu tego instrumentu finansowego, w przypadku gdy takie wykluczenie z obrotu
zwigzane jest z podejrzeniem wykorzystania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej,
manipulacji narynku lub podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie
lub instrumencie finansowym zgodnie z przepisami art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie
wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowaé powazing szkode dla interesow inwestoréw lub prawidtowego
funkcjonowania rynku.
Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu, zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO moze wykluczy¢ instrumenty
finansowe z obrotu:

1) na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia

przez emitenta dodatkowych warunkéw,
2) jezeliuzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikéw,
3) jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace w ASO,

4) wskutek otwarcia likwidacji emitenta,
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5) wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu,
przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastgpi¢ odpowiednio nie wczesniej
niz z dniem potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia

Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu, zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO GPW Organizator ASO
wyklucza instrumenty finansowe z obrotu:

1) w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

N

jezeli zbywalnos¢ tych instrumentéw stata sie ograniczona,

w

)
) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw,
)

D

po uprawomocnieniu sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta dtuznych instrumentéw
finansowych lub postanowienia o oddaleniu przez sgd wniosku o ogtoszenie upadtosci emitenta
dtuznych instrumentdéw finansowych ze wzgledu na to, ze jego majatek nie wystarcza lub wystarcza
jedynie na zaspokojenie kosztow postepowania lub postanowienia o umorzeniu przez sad postepowania
upadfosciowego emitenta dtuznych instrumentéw finansowych ze wzgledu na to, ze jego majatek nie
wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania.

Zgodnie z § 12 ust. 3 Regulaminu ASO GPW, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu, przed podjeciem
decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu, oraz do czasu takiego wykluczenia, Organizator
Alternatywnego Systemu Obrotu moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z § 12 ust. 4 Regulaminu ASO GPW, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu wyklucza z obrotu
instrumenty finansowe niezwtocznie po uzyskaniu informacji o wykluczeniu z obrotu danych instrumentéw na
rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie
wykluczenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia
informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufne;j
o emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia 596/2014, chyba ze takie
wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowaé powazing szkode dla interesow inwestoréw lub prawidtowego

funkcjonowania rynku.

Ryzyko zmiennosci kursu rynkowego i ptynnosci

Obrét obligacjami notowanymi na Rynku ASO Catalyst wigze sie z ryzykiem zmiennosci kursu. W wyniku zmiany
sytuacji finansowej Emitenta oraz oczekiwanej premii za ryzyko, rynkowa wycena Obligacji moze ulegad
wahaniom. Ponadto na poziom kursu rynkowego wptyw moze mie¢ relacja podazy i popytu na Obligacje.
W okresie do Dnia Wykupu Obligacji ich wycena moze réznic sie od ceny emisyjne;j.

W zwigzku z wprowadzeniem Obligacji do obrotu na Rynek ASO Catalyst, istnieje ryzyko, ze obrét Obligacjami
bedzie ograniczony z uwagi na brak zlece kupna/sprzedazy ze strony inwestorow. W wyniku zmian sytuacji
finansowej Emitenta oraz ogdlnej sytuacji na Rynku ASO Catalyst wahaniom moze ulega¢ ptynnos$¢ Obligacji. W
zwigzku z powyzszym nie jest mozliwe na dzier sporzadzenia niniejszego dokumentu zapewnienie, ze Obligacje

beda mogty zostac sprzedane przez Obligatariusza w dowolnym czasie i po dowolnej cenie.

Ryzyko zwigzane z karami regulaminowymi naktadanymi przez GPW
Zgodnie z §17c ust. 1 Regulaminu ASO GPW, jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych
w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w Rozdziale

V Regulaminu ASO GPW, w szczegdlnosci obowigzki okreslone w § 15a-15b lub w § 17-17b Regulaminu ASO
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GPW, organizator Rynku ASO Catalyst moze, w zaleznosci od stopnia izakresu powstatego naruszenia lub
uchybienia:

e upomnieé emitenta;

* natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zt;

Zgodnie z § 17c ust. 2 Regulaminu ASO GPW, podejmujgc decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary
pienieznej, Organizator Alternatywnego Systemu moze wyznaczy¢ emitentowi termin na zaniechanie
dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatat majacych na celu zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosci,
w szczegdlnosci moze zobowigza¢ emitenta do opublikowania okreslonych dokumentéw lub informacji w trybie
i na warunkach obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z § 17c ust. 3 Regulaminu ASO GPW, w przypadku gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub
pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujacych w alternatywnym systemie
obrotu, badz nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO GPW,
lub tez nie wykonuje obowigzkdw natozonych na niego na podstawie § 17c ust. 2 Regulaminu ASO GPW,
Organizator Rynku ASO Catalyst moze natozy¢ na emitenta kare pieniezng, przy czym kara ta tgcznie z karg
pieniezng natozong na podstawie § 17c ust. 1 pkt 2) Regulaminu ASO GPW nie moze przekracza¢ 50.000 zt.
Zgodnie z § 17d Regulaminu ASO, organizator Rynku ASO Catalyst moze opublikowa¢ na swojej stronie
internetowej informacje o stwierdzeniu naruszenia przez emitenta zasad lub przepiséw obowigzujgcych w
alternatywnym systemie obrotu, niewykonywania lub nienalezytego wykonywania przez emitenta obowigzkow

lub o natozeniu kary na emitenta.

3.3.1. Ryzyko natozenia kar administracyjnych przez KNF

Zgodnie z Ustawg o Ofercie w wypadku, gdy emitent nie wykonuje obowigzkéw wymaganych przez przepisy

prawa lub wykonuje je nienalezycie, w szczegdlnosci obowigzki informacyjne, KNF moze wydac decyzje o

wykluczeniu papieréw wartosciowych z obrotu albo natozy¢ kare pieniezng w wysokosci do 1 min PLN, albo

zastosowac obie sankcje tacznie.

W dniu 3 lipca 2016 roku weszto w zycie Rozporzadzenie MAR, na podstawie ktérego zostaty przyznane Komisji

uprawnienia do stosowania odpowiednich sankcji administracyjnych iinnych srodkéw administracyjnych,

w wysokosci i w zakresie, co najmniej okreslonym w art. 30 ust. 2 Rozporzgdzenia MAR.

Zgodnie z Ustawg o Obrocie w przypadku naruszenia postanowien Rozporzadzenia MAR na kazdego, kto dokonat

naruszenia moze zostac natozona sankcja administracyjna w maksymalnej wysokosci co najmnie;j:

a) w przypadku naruszen art. 14 lit. a Rozporzadzenia MAR, tj. wykorzystanie informacji poufnej — podlega
grzywnie do 5.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci od 3 miesiecy do lat 5, albo obu tym karom
facznie;

b) w przypadku naruszen art. 14 lit. b Rozporzadzenia MAR, tj. udzielenie rekomendacji lub naktania
do nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, ktérych dotyczy informacja poufna — podlega grzywnie
do 2.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 4, albo obu tym karom tacznie;

c¢) w przypadku naruszen art. 14 lit. ¢ Rozporzadzenia MAR, tj. ujawnienie informacji poufnej — podlega
grzywnie do 2.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 4, albo obu tym karom tgcznie;

d) w przypadku naruszen art. 15 Rozporzadzenia MAR, tj. dokonanie manipulacji — podlega grzywnie
do 5.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci od 3 miesiecy do lat 5, albo obu tym karom t3gcznie,
a w przypadku wejscia w porozumienie z inng osobg w celu dokonania manipulacji podlega grzywnie

do 2.000.000 zt;
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e)

f)

g)

w przypadku naruszen art. 16 Rozporzadzenia MAR, tj. naruszenie obowigzku posiadania rozwigzan,
systeméw i procedur lub nieprzekazania informacji lub przekazanie ich z naruszeniem warunkéw
okreslonych podlega karze pienigznej:

e w przypadku oséb fizycznych — do wysokosci 4.145.600 zt;

e  wprzypadku innych podmiotéw — do wysokosci 10.364.000 zt lub do kwoty stanowigcej rownowartos¢
2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym
za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 10.364.000 zt;

w przypadku naruszen art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR, tj. sporzadzenie i aktualizacja listy oséb

majacych dostep do informacji poufnych, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng

do wysokosci:

. 4.145.600 zi, lub

. do kwoty stanowigcej réwnowartos¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim
zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4.145.600 zt,

w przypadku naruszen art. 19 ust. 1-7 Rozporzgdzenia MAR, tj. obowigzek powiadomienia Komisji oraz

Emitenta o transakcjach na instrumentach finansowych emitenta, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢

kare pieniezna:

. w przypadku osdéb fizycznych — do wysokosci 2.072.800 zt,

. w przypadku innych podmiotéw — do wysokosci 4.145.600 zf,

. w przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez
podmiot w wyniku naruszen, o ktérych mowa powyzej zamiast kary, o ktérych mowa w tych
punktach, Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci
lub uniknietej straty;

w przypadku naruszen art. 19 ust. 11 Rozporzgdzenia MAR, tj., dokonanie transakcji na rachunek wtasny lub

na rachunek osoby trzeciej w czasie trwania okresu zamknietego, Komisja moze natozy¢, w drodze decyzji:

° kare pieniezng do wysokosci 2.072.800 zt,

° w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez
podmiot w wyniku naruszen, o ktérych mowa powyzej zamiast kary, o ktdrej mowa w tym punkcie,
Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub
uniknietej straty.

w przypadku naruszen art. 20 ust. 1 Rozporzadzenia MAR, tj. sporzadzenie lub rozpowszechnienie

rekomendacji inwestycyjnej lub innej informacji rekomendujacej lub sugerujacej strategie inwestycyjng lub

nie zachowanie nalezytej starannosci przy dokonywaniu tych czynnosci, lub nie zapewnia rzetelnosci
sporzgdzanych rekomendacji albo nie ujawnienie swojego interesu i konfliktéw interesdw istniejgcych

w chwili ich sporzadzania lub rozpowszechniania, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezna:

. w przypadku osdéb fizycznych — do wysokosci 2.072.800 zt,

. w przypadku innych podmiotow — do wysokosci 4.145.600 zt lub do kwoty stanowigcej
réwnowartos¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4.145.600 zt,

. w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez

podmiot w wyniku naruszen, o ktérych mowa powyzej zamiast kary, o ktérej mowa w tych punktach,
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Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub
uniknietej straty.
Majac na uwadze powyzsze pomimo doktadania przez Emitenta szczegdlnej starannosci i rzetelnosci
w wykonywaniu cigzagcych na Emitencie obowigzkéw nie mozna wykluczyé, ze w przysztosci moze wystgpic
ktérakolwiek z przestanek stanowigcych podstawe dla KNF do natozenia na Emitenta wskazanych powyzej sankcji
administracyjnych. Natozenie przez KNF kary moze wptynac negatywnie na reputacje Spotki oraz jej postrzeganie

przez otoczenie zewnetrzne.
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V. DANE O OBLIGACJACH WPROWADZANYCH DO ALTERNATYWNEGO SYSTEMU OBROTU

4.1. Cel emisji

Po odliczeniu Kosztéw Emisji cato$¢ srodkéw z Emisji zostanie wykorzystana na finansowanie dziatalnosci
operacyjnej i inwestycyjnej Grupy Kapitatowej, z zastrzezeniem, ze srodki z Emisji nie zostang przeznaczone na
udzielenie pozyczek, ani innego rodzaju finansowania osobom fizycznym lub podmiotom spoza Grupy

Kapitatowej, oraz nie zostang przeznaczone na bezposrednie nabycie przez Emitenta portfeli wierzytelnosci.

Emitent jest spotkg publiczng, w zwigzku z czym publikuje raporty biezgce i raporty okresowe na swojej stronie

internetowe] pod adresem: https://www.relacjeinwestorskie.kredytinkaso.pl.

4.2. Rodzaj emitowanych instrumentéw diuznych

Obligacje sg obligacjami na okaziciela, niezabezpieczonymi, o oprocentowaniu zmiennym oraz nie posiadaja

formy dokumentu w rozumieniu art. 8 ust 1 Ustawy o obligacjach.

Emisja Obligacji jest realizowana na podstawie:

. art. 2 pkt 1 lit. a) i art. 33 pkt 1 Ustawy o obligacjach;

. uchwaty Rady Nadzorczej Emitenta nr X1/28/2/2024 z dnia 26 lutego 2024 r. w sprawie wyrazenia zgody na
przeprowadzenie przez Spétke emisji obligacji serii S1; oraz

. uchwaty Zarzgdu Emitenta nr 111/1/3/2024z dnia 6 marca 2024 r. w sprawie emisji obligacji zwyktych na

okaziciela serii S1 i ustalenia warunkow ich emisji.

Obligacje emitowane sg w trybie przewidzianym w art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach w zw. z art. 2 lit. d
Rozporzadzenia Prospektowego oraz w zw. z art. 37b ust. 1 Ustawy o Ofercie, zgodnie z ktérym udostepnienia
do publicznej wiadomosci prospektu emisyjnego, pod warunkiem udostepnienia memorandum informacyjnego,
nie wymaga oferta publiczna papierow wartosciowych, w wyniku ktorej zaktadane wptywy brutto emitenta lub
oferujgcego na terytorium Unii Europejskiej, liczone wedtug ich ceny emisyjnej lub ceny sprzedazy z dnia jej
ustalenia, stanowig nie mniej niz 1.000.000 euro i mniej niz 5.000.000 euro, i wraz z wptywami, ktére emitent
zamierzat uzyska¢ z tytutu takich ofert publicznych takich papieréw wartosciowych, dokonanych w okresie

poprzednich 12 miesiecy, nie beda mniejsze niz 1.000.000 euro i bedg mniejsze niz 5.000.000 euro.

Memorandum zostato opublikowane w dniu 7 marca 2024 r. na stronie internetowej Firmy Inwestycyjnej:

www.michaelstrom.pl.

4.3. Wielkos¢ emisji

W ramach serii S1 Emitent wyemituje do 49.999 (czterdziestu dziewieciu tysiecy dziewieciuset dziewiec¢dziesieciu
dziewieciu) obligacji zwyktych na okaziciela serii S1 o wartosci nominalnej 100,00 EUR (sto euro) kazda i fgcznej
wartosci nominalnej nie wyzszej niz 4.999.900 EUR (cztery miliony dziewieéset dziewiecdziesigt dziewiec tysiecy

dziewiecset euro).

4.4. Warto$¢ nominalna i cena emisyjna obligacji

Wartos¢ nominalna i cena emisyjna jednej obligacji wynosi 100,00 EUR (sto euro) kazda.
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4.5. Informacje o wynikach subskrypcji lub sprzedazy instrumentow diuznych bedacych przedmiotem
wniosku o wprowadzenie, zgodnie z zakresem okreSlonym w § 10 Zatjcznika
nr 4 do Regulaminu

Zdarzenie Obligacje

Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji 7 marca 2024 r.- 20 marca 2024 r.

Wartosci nominalna jednej Obligacji 100 EUR
Liczba oséb, ktore ztozyty zapisy na Obligacje 232
Liczba osdb, ktdrym przydzielono Obligacje 232

To} el g a e el [IerAYAN o] VAN (Ye) s 0 e W o] waVLo PAl=I[oJslol Emitent przydzielit 7 522 Obligacji podmiotom powigzanym
(0] o] [T-L TN \VAR -0 F-Tel . I o | o 4=To [\ ELo Ao a I z Emitentem w rozumieniu przepisow § 4 ust. 6 Regulaminu
subskrypcji nie s3 podmiotami powigzanymi Alternatywnego Systemu Obrotu

z Emitentem w rozumieniu przepiséw § 4

ust. 6 Regulaminu Alternatywnego Systemu

Obrotu

Nazwy (firmy) subemitentow, ktorzy objeli Nie dotyczy.

Obligacje w ramach wykonywania uméw o

subemisje

T4 W) (g [T TRV o) Lol oI W (e 1Y AXe WA S{e](=l t3czne koszty emisji Obligacji wyniosty 144 997,10 EUR i

Lo XN - LA -1 [{orZo o [-N'o [ NN (o Y-y Ao 'R =10s IIS[AM 199 500,00 PLN, w tym: a) przygotowania i

IRV YLl IRV o el M o1t AR08 przeprowadzenia oferty, w tym sporzadzenia dokumentu
ich tytutéw informacyjnego, z uwzglednieniem kosztéw doradztwa 144
997,10 EUR i 174 500,00 PLN; b) Emitent nie zawart umoéow
o subemisje; c) promocji oferty — 25 000,00 zt

(VIS eTo ENTeYAI 2| E RV (N IFALIVAVA Y-l Koszty emisji wptyng na wycene Obligacji skorygowang ceng
(1 TO101 o1Vl (B I oTe X o) oJT Mol MMV [- MY nabycia. Koszty emisji zostang ujete w sprawozdaniu
sprawozdaniu finansowym emitenta finansowym Emitenta jako koszty finansowe, rozliczane
metodg efektywnej stopy procentowej przez okres trwania

Obligacji.

Wstepna alokacja Obligacji ma charakter warunkowy, tzn. nastgpi pod warunkiem rejestracji obligacji serii S1

w Krajowym Depozycie Papieréw WartoSciowych S.A.

Ostateczne informacje w powyzszym zakresie zostang potwierdzone przez Emitenta w raporcie biezgcym

opublikowanym po Dniu Emisji.
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4.6. Wykup Obligacji
Wykup Obligacji nastgpi w dniu 27 marca 2028 r. (,,Dzien Wykupu"), z zastrzezeniem pkt. 13.2. Warunkéw Emisji.
Szczegdtowe informacje dotyczace wykupu Obligacji zostaty opisane w pkt 13 Warunkéw Emisji Obligacji,

stanowigcych zatgcznik do niniejszej Noty Informacyjnej (pkt. 5.4 Noty Informacyjnej).

Wykup w Dniu Wykupu lub w Dniu Wczesniejszego Wykupu, o ktéorym mowa w pkt 4.6.1. i 4.6.2. Noty
Informacyjnej, zostanie przeprowadzony za posrednictwem KDPW, zgodnie z Regulacjami KDPW oraz

podmiotéw prowadzgcych Rachunki Obligacji, na ktérych zapisane bedg Obligacje.

Podstawg naliczenia i spetnienia Swiadczenia bedzie liczba Obligacji zapisanych na rachunku papieréw
wartosciowych Obligatariusza z uptywem dnia ustalenia prawa do otrzymania $wiadczenia z tytutu Wykupu,

przypadajacego na 3 (trzy) Dni Robocze przed Dniem Wykupu.

4.6.1. Wczesniejszy wykup na zqgdanie Obligatariusza
Kazdy Obligatariusz moze przed Dniem Wykupu zgda¢ wykupu posiadanych przez Obligatariusza Obligacji
w przypadkach i na zasadach okreslonych w pkt. 14 Warunkéw Emisji, stanowigcych zatacznik do niniejszej Noty

Informacyjnej (pkt. 5.4 Noty Informacyjnej).

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty informacyjnej nie wystgpity przestanki uprawniajgce obligatariuszy do

zadania wczesniejszego wykupu

4.6.2. Wczesniejszy wykup na Zzqdanie Emitenta
Emitent jest uprawniony do wczesniejszego wykupu okreslonej przez siebie liczby Obligacji (wykup catosciowy
lub czesciowy skutkujgcy umorzeniem wykupowanych Obligacji) lub okreslonej przez siebie czesci wartosci
nominalnej wszystkich Obligacji (wykup czesciowy skutkujgcy obnizeniem wartosci Naleznosci Gtdéwnej,
nieprowadzacy do umorzenia wykupowanych Obligacji), w kazdym z Dni Roboczych poczgwszy od Dnia Pfatnosci
Odsetek za Il Okres Odsetkowy i na zasadach okreslonych w pkt. 15 Warunkdéw Emisji, stanowigcych zatgcznik do

niniejszej Noty Informacyjnej (pkt. 5.4 Noty Informacyjnej).

Skorzystanie przez Emitenta z prawa do wczesniejszego wykupu Obligacji, bedzie wymagato zawieszenia obrotu
Obligacjami Rynku ASO Catalyst GPW. W takim przypadku Emitent sktada wniosek do podmiotu prowadzacego
Rynku ASO Catalyst GPW, na ktérym dokonywany jest obrét Obligacjami podlegajgcymi przedterminowemu

wykupowi, o zawieszenie obrotu tymi papierami.

4.7. Warunki wyptaty oprocentowania Obligacji
Wyptata odsetek bedzie mogta nastgpic¢ zgodnie z nastepujacymi punktami Warunkéw Emisji zamieszczonymi
w pkt 5.4 niniejszej Noty Informacyjnej:

e punkt 16 Odsetki,

e punkt 17 Sposob wyptaty sSwiadczen z Obligacji.

Obligacje sg oprocentowane. Wysokos¢ oprocentowania Obligacji jest zmienna jest rowna Stopie Bazowej

powiekszonej o Marze w skali roku (podstawa Okresu Odsetkowego wynosi 365 dni).
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Stope Bazowg stanowi wskaznik EURIBOR 3M, tj. ustalona z doktadnoscig do 0,001 punktu procentowego
wysoko$¢ oprocentowania pozyczek na rynku miedzybankowym w strefie euro dla okresu 3-miesiecznego (Euro
Interbank Offered Rate), z zastrzezeniem ze w przypadku gdy osiggnie ona wartos$¢ ujemng na potrzeby obliczania

Stopy Procentowej przyjmowana bedzie wartosc¢ ,,0%”.

Marza dla Obligacji wynosi 5,20 % w skali roku.

Sposéb ustalenia wysokosci odsetek zostat opisany w pkt. 16.3 Warunkdw Emisji (pkt. 5.4 Noty Informacyjnej).

Ptatnos¢ Odsetek bedzie realizowana w nastepujgcych dniach wskazanych w ponizszej tabeli:

Ustalenia | Ostatni dzien danego

Numer Pierwszy dzien danego | Dzien

(0] {¢=Y1] Okresu Odsetkowego Uprawnionych Okresu Odsetkowego

Odsetkowego

1. Dzien Emisji 24 czerwca 2024 r. 27 czerwca 2024 r.
2. 27 czerwca 2024 r. 24 wrzesnia 2024 r. 27 wrzesnia 2024 r.
3. 27 wrzesnia 2024 r. 20 grudnia 2024 r. 27 grudnia 2024 r.
4, 27 grudnia 2024 r. 24 marca 2025r. 27 marca 2025r.

5. 27 marca 2025 r. 24 czerwca 2025 r. 27 czerwca 2025 r.
6. 27 czerwca 2025 r. 24 wrzesnia 2025 r. 27 wrzesnia 2025 r.
7. 27 wrzesnia 2025 r. 22 grudnia 2025 r. 27 grudnia 2025 r.
8. 27 grudnia 2025r. 24 marca 2026 . 27 marca 2026 r.

9. 27 marca 2026 r. 24 czerwca 2026 r. 27 czerwca 2026 r.
10. 27 czerwca 2026 r. 23 wrzesnia 2026 r. 27 wrzesnia 2026 r.
11. 27 wrzesnia 2026 r. 22 grudnia 2026 r. 27 grudnia 2026 r.
12. 27 grudnia 2026 r. 24marca 2027 r. 27 marca 2027 r.

13. 27 marca 2027 r. 23 czerwca 2027 r. 27 czerwca 2027 r.
14. 27 czerwca 2027 r. 22 wrzesnia 2027 r. 27 wrzesnia 2027 r.
15. 27 wrzesnia 2027 r. 22 grudnia 2027 r. 27 grudnia 2027 r.
16. 27 grudnia 2027 r. 22 marca 2028 r. 27 marca 2028 r.

Kwota Odsetek obliczana jest odrebnie dla kazdego Okresu Odsetkowego. Ptatnos¢ Kwoty Odsetek dokonywana

bedzie za posrednictwem KDPW na podstawie i zgodnie z Regulacjami KDPW

4.8. Wysokosc¢ i formy ewentualnego zabezpieczenia i oznaczenie podmiotu udzielajgcego zabezpieczenia
Obligacje wyemitowane zgodnie z Warunkami Emisji oraz Ustawg o Obligacjach majg status papieréw

wartosciowych niezabezpieczonych.

4.9. Zgromadzenie Obligatariuszy

Warunki Emisji przewidujg Zgromadzenie Obligatariuszy, stosownie do art. 47 i art. 49 ust. 1 Ustawy Obligacjach.
Zgromadzenie Obligatariuszy stanowi reprezentacje ogétu Obligatariuszy.

W wyniku uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy dopuszczalna jest zmiana postanowien Warunkéw Emisji

Obligaciji, jesli zgode na zmiane wyrazi Emitent
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Kompetencje oraz zasady dziatania Zgromadzenia Obligatariuszy reguluje Ustawa o Obligacjach oraz Warunki

Emisji.

4.10. Dane dotyczace wartosci zaciggnietych zobowigzan, z wyszczegélnieniem zobowigzan
przeterminowanych, ustalong na ostatni dzien kwartatu poprzedzajacy o nie wiecej niz 4 miesigce
udostepnienie propozycji nabycia instrumentéw objetych wnioskiem oraz perspektywy ksztattowania
sie zobowigzan emitenta do czasu catkowitego wykupu dtuznych instrumentéw finansowych objetych

whioskiem

Z uwagi na przeprowadzony tryb oferty publicznej, gdzie nie byta udostepniana propozycja nabycia Obligacji, w
zwigzku z tym w ponizsze] tabeli zaprezentowana zostata struktura istotnych (powyzej 10 min zt) zobowigzan

finansowych Grupy Emitenta na dzier 31.12.2023 r. wskazana w Memorandum:

Pozyczkobiorca Wierzyciel Saldo (w tys. zt)  Termin sptaty Krotki opis

Kredyt na refinansowanie i finansowanie zakupu

Kredyt Inkaso | NFIZW | ING Bank Slgski S.A. 75.501 31.12.2032
portfeli wierzytelnosci
3 Kredyt na refinansowanie i finansowanie zakupu
Kredyt Inkaso Il NFIZW | ING Bank Slgski S.A. 111.290 31.12.2032
portfeli wierzytelnosci
Kredyt Inkaso S.A. obligatariusze 94 417 28.03.2029 Obligacje serii K1
Kredyt Inkaso S.A. obligatariusze 37.741 04.10.2027 Obligacje serii 01
Kredyt Inkaso S.A. obligatariusze 37 631 28.03.2029 Obligacje serii J1
Kredyt Inkaso S.A. obligatariusze 18 000 13.07.2027 Obligacje serii N1
Kredyt Inkaso S.A. obligatariusze 17.010 23.10.2025 Obligacje serii 11
Kredyt Inkaso S.A. obligatariusze 15.679 27.07.2026 Obligacje serii L1
Kredyt Inkaso S.A. obligatariusze 15.000 14.04.2027 Obligacje serii M1
Kredyt Inkaso S.A. obligatariusze 15.000 28.11.2027 Obligacje serii P1

Termin wymagalnosci dla kredytéw udzielonych przez ING Bank Slaski S.A. oznacza date wygasniecia umowy
kredytowej przypadajaca na dzien 31 grudnia 2032 r. Termin wymagalnosci kazdej indywidualnej transzy
ciggnienia finansowania w ramach dostepnej linii kredytowej wynosi 60 miesiecy. Zgodnie z umowa bank
udostepni Kredyt Inkaso | NFIZW oraz Kredyt Inkaso Il NFIZW s$rodki do wysokosci 200 000 tys. zt.

Warunki emisji serii K1 oraz J1 przewidujg cykliczng (co potroczng) amortyzacje nominatu obligacji.

Po 31 grudnia 2023 r. Emitent wyemitowat w lutym 2024 r. obligacje serii R1 o wartosci nominalnej 20.000.000,00
PLN i terminie wykupu 07.03.2028 r.

Roczne sprawozdania finansowe, w tym sprawozdanie finansowe za 2022/2023 r. Emitenta sg udostepniane

na stronie internetowej Emitenta pod adresem: https://obligacje.kredytinkaso.pl.

Ponizej przedstawiono zobowigzania Emitenta z tytutu innych obligacji niz objete Notg Informacyjng, ktére

do dnia sporzadzenia Noty nie zostaty wykupione:
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Wartos¢ nominalna Data emisji Data Zabezpieczeni Rynek notowan
(w tys. z1) Zapadalnosci a
CAD* 5000 22102018  22.10.2025 Nie Nie
AJ* 30.286 29.05.2020 29.05.2025 Tak Nie
AK* 10.000 20.04.2022 20.04.2025 Nie Nie
H1 3.667 22.10.2021 19.10.2025 Nie Tak GPW RR
11 17.010 19.04.2022 23.10.2025 Nie Tak, GPW RR
J1 37631 28.03.2022 28.03.2029 Nie Nie
K1 94417 28.03.2022 28.03.2029 Tak Tak, GPW ASO
L1 15.679 05.08.2022 27.07.2026 Nie Tak, GPW RR
M1 15.000 14.04.2023 14.04.2027 Nie Tak, GPW RR
N1 18.000 13.07.2023 13.07.2027 Nie Tak, GPW RR
P1 37.741 04.10.2023 04.10.2027 Nie Tak, GPW RR
R1 15.000 05.12.2023 07.02.2028 Nie Tak, GPW RR

*Obligacje wyemitowane przez Emitenta, a objete przez podmioty z Grupy Kapitatowej Emitenta..

Poza obligacjami (notowane na Rynku ASO Catalyst) Emitenta posiada akcje, ktore s notowane na rynku

regulowanym.

Emitent publikuje raporty biezace i okresowe pod nastepujacym adresem:

https://relacjeinwestorskie.kredytinkaso.pl/

4.11. Dane umozliwiajgce potencjalnym nabywcom instrumentéw dtuznych orientacje w efektach
przedsiewziecia, ktére ma by¢ sfinansowane z emisji instrumentéw diuinych, oraz zdolnos¢ emitenta
do wywiazywania sie z zobowigzan wynikajacych z instrumentéw dtuinych, jezeli przedsiewziecie jest
okreslone

Nie dotyczy — przedsiewziecie nie zostato okreslone.

4.12. Rating przyznany emitentowi lub emitowanym przez niego instrumentom diuznym, ze wskazaniem
instytucji dokonujacej tej oceny, dat jej przyznania i ostatniej aktualizacji oraz miejsca oceny w skali
ocen wyspecjalizowanej instytucji jej dokonujacej — w przypadku jej dokonania i ogtoszeni

Nie dotyczy — rating nie byt przyznany.

4.13. Zasady przeliczania wartosci $wiadczenia niepienieznego na pieniezne

Nie dotyczy. Z tytutu posiadania Obligacji nie zostaty przyznane zadne swiadczenia niepieniezne.
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4.14. Oswiadczenie emitenta stwierdzajace, ze wedtug niego jego aktywa obrotowe wystarczajg do pokrycia
jego biezacych potrzeb, to jest potrzeb w okresie 12 miesiecy od dnia sporzadzenia noty informacyjnej,
a jesli nie - wskazanie w jaki sposéb zamierza zapewni¢ potrzebne dodatkowo aktywa obrotowe

Wedtug wiedzy Emitenta aktywa obrotowe Emitenta i Grupy wystarczajg na pokrycie jego biezgcych potrzeb

w okresie 12 miesiecy od dnia sporzadzenia Noty Informacyjnej.

Do Obligacji nie maja zastosowania poszanowania wskazane w § 31 ust. 1 pkt 11 (emisja obligacji zamiennych na

akcje) i pkt. 12 (emisja obligacji z prawem pierwszenstwa) Zatgcznika Nr 1 do Regulaminu ASO.
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V.

ZALACZNIKI

5.1. Informacja odpowiadajaca odpisowi z rejestru przedsiebiorcow KRS dotyczaca Emitenta

Strona 1z 10

Wydruk informacii pobrangj w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sigrpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym,
posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralna Informacje, nie wymaga podpisu i pieczeci.

CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzief 25.03.2024 godz. 10:42:26
Numer KRS: 0000270672

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

Data rejestracii w Krajowym Rejestrze Sadowym 28.12.2006
Ostatni wpis | Numer wpisu 99 Data dokonania wpisu 22.02.2024
Sygnatura akt WA.XIIT NS-RE1.KRS/6503/24/148

0Oznaczenie sadu

SAD REJONOWY DLA M.ST. WARSZAWY W WARSZAWIE, XIIT WYDZIAL GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej

SPOLKA AKCYINA

2.Numer REGON/MIP

REGON: 951078572, NIP: 92223544099

3.Firma, pod ktdra spdtka dziata

KREDYT INKASO SPOLKA AKCYINA

4.Dane o wezesniejszej rejestracji

pozytku publicznego?

5.Czy przedsicbiorca prowadzi dziatalnosc  |MIE
gospodarczg z innymi podmiotami na

podstawie umowy spatki cywilnej?

6.Czy podmiot posiada status organizacji NIE

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba

kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat WARSZAWA, gmina WARSZAWA, migjsc. WARSZAWA

2.Adres

ul. POSTEPU, nr 218, lok. -—, miejsc. WARSZAWA, kod 02-676, poczta WARSZAWA, kraj POLSKA

3.Adres poczty elektronicznej

SEKRETARIAT@KREDYTINKASO.PL

4,Adres strony internstowej

WWW.KREDYTINKASO.PL

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacje o statucie

1.Informacia o sporzadzeniu lub zmianiz
statutu

1 156.12.2006R., ASESOR NOTARIALNY KRZYSZTOF KONDRACKI ZASTECA NOTARIUSZA KAMILLI
KOSICKIE], KANCELARIA NOTARIALNA W ZAMOSCIU PRZY UL. MIKOLAJA REJA 21, REP. A NR
5016/2006,

2 15 LUTEGO 2007R. REPERTORIUM A NR 594/2007, NOTARIUSZ KAMILLA KOSICKA,
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KANCELARTA NOTARIALNA W ZAMOSCIU - ZMIENIONO §3 UST.1 STATUTU

3 30.08.2007 R., REPERTORIUM A NR 3027A/2007, NOTARIUSZ MAGDALENA KARPOWICZ -
KUREK, KANCELARIA NOTARIALNA W ZAMOSCIU - DO § 8 STATUTU SPOEKI DODANO UST. 12.

4 30.11.2007 R., ASESOR NOTARIALNY KRZYSZTOF KONDRACKI, ZASTEPCA NOTARIUSZ KAMILLT
KOSICKIE], KANCELARIA NOTARIALNA W ZAMOSCIU, REP. A NR 7559/2007 - ZMIENIONO § 3
UST. 1, W § 3 DODANO UST. IATUST. 4.

3 03 LIPIEC 2009 R., REPERTORIUM A NR 4534/2009, NOTARIUSZ MARIUSZ BIALECKI Z
KANCELARII NOTARIALNE] W WARSZAWIE. ZMIENIONO: § 2 UST. 2 PKT 1; § 7 UST. 4; § 7
UST. 5;% 7 UST. 6; § 11 UST. 1; W § 8 DODANO UST. 7A.

6 28 KWIETNIA 2010 R. NOTARIUSZ MARIUSZ BIALECKI Z KANCELARII NOTARIALNE] W
WARSZAWIE - W § 2 UST. 2 PKT.1 DODANO LIT. N) I LIT.O).

7 01 LIPCA 2010 R. REP. A NR 6922/2010 MICHAL LORENC, ASESOR NOTARIALNY, ZASTEPCA
ALEKSANDRY ZAPART, NOTARIUSZ W WARSZAWIE, PROWADZACE] KANCELARIE NOTARIALNA
W WARSZAWIE PRZY UL. WSPOLNE] NUMER 57 LOK. 6

ZMIENIOND §3 UST. 1, W §8 UST. 4 PKT 2 PO DOTYCHCZASOWE] TRESCI DODANO NOWE
ZDANIE, W 53 DODANO USTEPY OD 4A DO 4D

8 28.04.2010R., REP. A NR. 4709/2010, NOTARIUSZ MARIUSZ BIALECKI, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE.

12.08.2010R., REP. A NR 8767/2010, NOTARIUSZ MARIUSZ BIALECKI, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE.

08.09.2010R.., REP. A NR 9756/2010, MICHAEL LORENC ASESOR NOTARIALNY, ZASTEPCA
ALEKSANDRY ZAPART, NOTARIUSZ W WARSZAWIE, PROWADZACE] KANCELARIE NOTARIALMA
W WARSZAWIE.

08.09.2010R.., REP. A NR 9761/2010 MICHAL LORENC ASESOR NOTARIALNY, ZASTEPCA
ALEKSANDRY ZAPART, NOTARIUSZ W WARSZAWIE, PROWADZACE] KANCELARIE NOTARIALNA
W WARSZAWIE.

ZMIENIONO §3 UST.1 POPRZEZ ZMIANE JEGO BRZMIENIA ORAZ DODANIE LIT. EW §3 UST.1

9 26.01.2011R., REP. A NR. 598/2011, NOTARIUSZ MARIUSZ BIALECKI, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE - ZMIENIONC §3 UST.1 POPRZEZ ZMIANE JEGO BRZMIENIA
ORAZ DODANIE LIT. FW § 3 UST.1

10 07.02.2011 R. NOTARIUSZ MARIUSZ BIALECKI KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE PRZY
UL. KOSZYKOWE] 69 LOK. 62, REP. A NR. 955/2011 - ZMIENIONO § 3 UST. 1, DODANO LITERE
GWE3IUST. 1

11 30 WRZESNIA 2011 R. REP.A NR 10265/2011 ASESOR NOTARIALNY ANNA ZIOEKOWSKA
ZASTEPCA ALEKSANDRY ZAPART NOTARIUSZ W WARSZAWIE,PROWADZACE] KANCELARIE
NOTARIALNA W WARSZAWIE

ZMIENIONO & 2 UST.1,§ 7 UST.1.

SKRESLONO § 3 UST.1A

DODANO W & 8 UST.8A,W & 10 UST 4.

12 9 LIPCA 2012 R., REP. A NR 6698/2012, ASESOR NOTARIALNY ANNA ZIOEKOWSKA, ZASTEPCA
ALEKSANDRY ZAPART, NOTARIUSZ W WARSZAWIE, PROWADZACE] KANCELARIE NOTARIALNA
W WARSZAWIE PRZY UL. KOSZYKOWE] NR. 69 LOK. 2, DODANC: W & 2UST. 2 LIT.P-5

13 28 LIPCA 2015 R., REPERTORIUM A NR 1938/2015, NOTARIUSZ MARTA PILECKA-BEASZCZAK,
KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE
ZMIANA § 9 UST, 1 PKT. 1), § 9 UST. 3

14 20.10.2015 R., REP. A NR. 2826/2015, NOTARIUSZ W WARSZAWIE MARTA PILECKA-BLASZCZAK
ZMIENIONO: § 9 UST.4

15 |30 LISTOPADA 2015 R., REP. A NR 3183/2015, NOTARIUSZ W WARSZAWIE MARTA PILECKA-
BEASZCZAK

W § 8 UST. 8A DOTYCHCZASOWA TRESC OZNACZONO PKT 1) ORAZ DODANO PKT 2.), W§ 7
UST.7 DODANO PKT 14

16  |27.09.2017 R., REP. A NR 12920/2017, NOTARIUSZ ROBERT WROBLEWSKI, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE

ZMIANA: § 3 UST. 1, § 8 UST. 7, § 8 UST. 7A, § 8 UST. 8, § 8 UST. 8A, § 8 UST. 9
DODANO: § 7 UST. 7 PKT 15), § 9 UST. 84, § 9 UST. 8B

17 21.09.2023 R., REPERTORIUM A NR 11602/2023, NOTARIUSZ SLAWOMIR STROJNY,
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KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE, UL. GALCZYNSKIEGO 4
ZMIANIA 68 UST. 5 PKT 1, §8 UST. 5 PKT 3, 68 UST. 9

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostafa utworzona spdtka NIEQZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor |-
Sadowy i Gospodarczy, przeznaczonego do
ogtoszen spatki

4.Czy statut przyznaje uprawnienia osobiste |NIE
ckraslonym akcjonariuszom lub tytuby
uczestnictwa w dochodach lub majatku
spdtki nie wynikajacych z akdi?

5.Czy obligatoriusze maijg prawo do udziatu |NIE

w zysku?
Rubryka 6 - Sposcb powstania spdfki
1.0kreslenie okolicznosci powstania PRZEKSZTALCENIE
2.0pis sposobu powstania spdtki oraz UCHWALA Z DNIA 15.12.2006R., WSPOLNICY SPOLKI DOM OBROTU WIERZYTELNOSCI KREDYT
informacja o uchwale INKASD SPOLKA 7 OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA SPOLKA KOMANDYTOWA ZDECYDOWALL

0 PRZEKSZTALCENIU SPOLKI W SPOLKE AKCYINA,

3.Mumer i data decyzji Prezesa Urzedu |-
0Ochrony Konkurendi i Konsumentdw o zgodzie
na dokonanie koncentracyi

Podrubryka 1
Podmioty, z ktdrych powstata spdtka

1 1.Nazwa lub firma DOM OBROTU WIERZYTELNOSCIAMI KREDYT INKASO SPOLKA Z OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA SPOLKA KOMANDYTOWA, ——

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidengi, w |KRAJOWY REJESTR SADOWY
ktdrym podmiot byt zarsjestrowany

3.Mumer w rejestize albo ewidendii 0000007605

4,Mazwa sadu prowadzacego rejestr TR
albo organu prowadzzcego ewidencie

5.Mumer REGON 951078572

6.Mumernep e

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisow

Rubryka 8 - Kapitat spatki

1.Wysokosc kapitatu zakladowego 12 897 364,00 ZL
2.Wysokosc kapitztu docelowego 4120 500,00 Zt
3.Liczba akcii wszystkich emisji 12897364

4. Wartosc nominalna akdji 1,00 Zt

5.Kwotowe okreslenie czesd kapitatu wplaconego |12 897 364,00 ZL

6.Wartos¢ nominalna warunkowego podwyzZszenia |0,00 Zt
kapitatu zakfadowego

Strona |41



© MICHAEL/STROM

KREDYT INKASO DOM MAKLERSKI

Strona 4 z 10

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu
1.0kreslenie wartosc akcji objetych 1 352 971,00 Zt
aport

Rubryka 9 - Emisja akcji

1 1.Nazwa serii akcji A B CDEFGH

2.Liczba akcji w danej seril 12897364

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akii | AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
uprzywilejowanych lub informacia, ze
akcdie nie sa uprzywilejowane

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaly o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisdw

Rubryka 11

1.Czy zarzad lub rada administrujaca s3 TAK
upowaznieni do emisji warrantdw

subskrypcyinych?
Rubryka 12 - Wzmianka o uczestnictwie w grupie spdlek
Brak wpisaw
Dziat 2
Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu
1.Nazwa organu uprawnicnego do ZARZAD
reprezentowania podmiotu
2.5poscb reprezentacii podmiotu DO SKEADANIA OSWIADCZEN W IMIENIU SPOLKI WYMAGANE JEST WSPOLDZIALANIE DWOCH
CZLONKOW ZARZADU ALBO JEDNEGO CZLONKA ZARZADU LACZNIE Z PROKURENTEM.
Podrubryka 1
Dane osdb wchodzacych w skfad organu
1 1.Nazwisko / Nazwa lub Firma SZYMANSKI
2.Imiona MACIE] JERZY
3.Numer PESEL/REGON lub data 70031809772, ——
urodzenia
4.Numer KRS R

5.Funkcja w organie reprezentujacym | WICEPREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE
zarzadu zostala zawieszona w
czynnodciach?

7.Data do jakigj zostala zawieszona |-

2 1.Nazwisko / Nazwa lub Firma RUDZIKS
2.Imiona BARBARA ANNA
3.Numer PESEL/REGON lub data 77120307548, —
urodzenia
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4.Numer KRS ek

5.Funkcja w organie reprezentujgcym  |PREZES ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE

zarzgdu zostata zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona |-

3 1.Nazwisko / Nazwa lub Firma SELOMSKA
2.Imiona TWONA JOLANTA
3.Numer PESEL/REGON lub data 70033102668, -—--
urodzenia
4.Numer KRS wEEE

5.Funkcja w organie reprezentujacym

WICEPREZES ZARZADU

zarzadu zostata zawieszona w
czynnodciach?

6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnodciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona ~ |------
4 1.Nazwisko / Nazwa lub Firma BOGUTA
2.Imiona MATEUSZ JANUSZ
3.Numer PESEL/REGON lub data 84051201252, ——
urodzenia
4.Numer KRS ek
5.Funkcja w organie reprezentujgcym  |CZELONEK ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE

7.Data do jakiej zostata zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 1.Nazwa organu

RADA NADZORCZA

Podrubryka 1
Dane osdb wchodzacych w sklad organu

il 1.Nazwisko

DZUDZEWICZ

2.Imiona BOGDAN LESZEK

3.Mumer PESEL lub data urodzenia 66020900179, -—--
2 1.Nazwisko SOWA

2.Imiona KAROL

3.Mumer PESEL lub data urodzenia 82082514998, -——-
3 1.Nazwisko OKONSKI

2.Imiona MARCIN PIOTR

3.Mumer PESEL lub data urodzenia 81101005877, -—---
4 1.Nazwisko EGGINK

2.Imiona RAIMONDO

3.Numer PESEL lub data urodzenia 72092015873, -—--
5 1.Nazwisko KARPINSKI

2.Imiona TOMASZ RAFAL
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3.Numer PESEL lub data urodzenia 79032614259, -——

Rubryka 3 - Prokurenci

1 1.Nazwisko

BAK

2.Imiona

ANDRZE] BERNARD

3.Numer PESEL lub data urodzenia

73121201539, ——

4.Rodzaj prokury

PROKURA EACZNA WYLACZNIE WSPOLNIE Z CZEONKIEM ZARZADU

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmiot przewazajacej dziatalnosc 1 64, 99, Z, POZOSTALA FINANSOWA DZIALALNOSC USLUGOWA, GDZIE INDZIE]
przedsiebiorcy NIESKLASYFIKOWANA, Z WYLACZENIEM UBEZPIECZEN I FUNDUSZOW EMERYTALNYCH
2.Przedmiot pozostalej dziatalnosci 1 66, 19, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC WSPOMAGAJACA USEUGI FINANSOWE, Z WYLACZENIEM
przedsiebiorcy UBEZPIECZEN I FUNDUSZOW EMERYTALNYCH
2 82, 20, Z, DZIALALNOSC CENTROW TELEFONICZNYCH (CALL CENTER)
3 66, 30, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z ZARZADZANIEM FUNDUSZAMI
4 69, 20, Z, DZIALALNOSC RACHUNKOWO-KSIEGOWA; DORADZTWO PODATKOWE
5 64, 20, Z, DZIALALNOSC HOLDINGOW FINANSOWYCH
6 70, 10, Z, DZIALALNOSE FIRM CENTRALNYCH (HEAD OFFICES) I HOLDINGOW, Z
WYLACZENIEM HOLDINGOW FINANSOWYCH
7 70, 22, Z, POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZIALALNOSCI
GOSPODARCZE] 1 ZARZADZANIA
8 68, 20, Z, WYNAJEM I ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI WEASNYMI LUB DZIERZAWIONYMI

Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w  |Data ztozenia Za okres od do
polu

1.Wzmianka o zlozeniu 1 25.08.2008 28.12.2006 - 31.03.2008R.

;::::Og:;zawmdama 2 01.04.2009 R. - 31.03.2010 R.
3 17.10.2011 01.04.2010 R.-31.03.2011 R.
- 07.12.2011 01.04.2008 - 31.03.2009
5 03.08.2012 01.04.2011 - 31.03.2012
6 01.08.2013 01.04.2012 - 31.03.2013
7 06.08.2014 0D 01.04.2013 DO 31.03.2014
g 05.08.2015 0D 01.04.2014 DO 31.03.2015
9 11.10.2016 0D 01.04.2015 DO 31.03.2016
10 13.10.2017 0D 01.04.2016 DO 31.03.2017
11 10.10.2018 0D 01.04.2017 DO 31.03.2018
12 08.10.2019 0D 01.04.2018 DO 31.03.2019
13 22,12.2020 0D 01.04.2019 DO 31.03.2020
14 06.10.2021 0D 01.04.2020 DO 31.03.2021
15 09,12.2022 0D 01.04.2021 DO 31.03.2022
16 26.09.2023 0D 01.04.2022 DO 31.03.2023
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2. Wamianka o zlozeniu opinii |1 arnn 28.12.2006 - 31.03.2008R.
:;eéﬁgd;e:azd:?:dima 2 rarer 01.04.2009 R. - 31.03.2010 R.
rocznego sprawozdania 3 R 01.04.2010 R.-31.03.2011 R.
finansowego 4 raren 01.04.2008 - 31.03.2009
5 arnn 01.04.2011 - 31.03.2012
6 arnn 01.04.2012 - 31.02.2013
7 rarek 0D 01.04.2013 DO 31.03.2014
8 arbh 0D 01.04.2014 DO 31.03.2015
9 rrrer OD 01.04.2015 DO 31.03.2016
10 rran 0D 01.04.2016 DO 31.03.2017
11 rarek 0D 01.04.2017 DO 31.03.2018
12 rarek 0D 01.04.2018 DO 31.03.2019
13 rrrer OD 01.04.2019 DO 31.03.2020
14 rrrer OD 01.04.2020 DO 31.03.2021
15 arnn 0D 01.04.2021 DO 31.03.2022
16 rarer 0D 01.04.2022 DO 31.03.2023
3.Wzmianka o Zlozeniu uchwaty |1 raren 28.12.2006 - 31.03.2008R.
'Zl:;_‘pg;ir;‘i:iizz:ego 2 raren 01.04.2009 R. - 31.03.2010 R.
sprawozdania finansowego 3 A 01.04.2010 R.-31.03.2011 R,
4 arnn 01.04.2008 - 31.02.2000
5 arbh 01.04.2011 - 31.03.2012
6 raren 01.04.2012 - 31.03.2013
7 rran 0D 01.04.2013 DO 31.03.2014
8 rran 0D 01.04.2014 DO 31.03.2015
) rarek 0D 01.04.2015 DO 31.03.2016
10 rarek 0D 01.04.2016 DO 31.03.2017
11 rrrer OD 01.04.2017 DO 31.03.2018
12 rrrer OD 01.04.2018 DO 31.03.2019
13 rarer 0D 01.04.2019 DO 31.03.2020
14 rarek 0D 01.04.2020 DO 31.03.2021
15 raren 0D 01.04.2021 DO 31.03.2022
16 raren 0D 01.04.2022 DO 31.03.2023
4.Wzmianka o zlozeniu 1 arnn 28.12.2006 - 31.03.2008R.
szr:n‘:'l_zﬁama z dziafalnosc arnn 01.04.2009 R. - 31.03.2010 R.
3 arbh 01.04.2010 R.-31.03.2011 R.
4 raren 01.04.2008 - 31.03.2009
5 rran 01.04.2011 - 31.02.2012
6 arnn 01.04.2012 - 31.02.2013
7 rarek 0D 01.04.2013 DO 31.03.2014
8 rarek 0D 01.04.2014 DO 31.03.2015
9 rrrer OD 01.04.2015 DO 31.03.2016
10 rran 0D 01.04.2016 DO 31.03.2017

Strona |45



© MICHAEL/STROM

KREDYT INKASO DOM MAKLERSKI

Strona 8 z 10

11 rarek 0D 01.04.2017 DO 31.03.2018
12 arbh 0D 01.04.2018 DO 31.03.2019
13 rrrer OD 01.04.2019 DO 31.03.2020
14 rran 0D 01.04.2020 DO 31.03.2021
15 rarek 0D 01.04.2021 DO 31.03.2022
16 rarek 0D 01.04.2022 DO 31.03.2023
Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej
Rodzaj dokumentu Nr kolejny w | Data zloZenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o zloZeniu 1 17.10.2011 01.04.2010 R.-31.03.2011 R.
i‘::i’;ij:‘:;";ﬁ;;ﬂw;:? 2 03.08.2012 01.04.2011 - 31.03.2012
3 01.08.2013 01.04.2012 - 31.03.2013
4 06.08.2014 OD 01.04.2013 DO 31.03.2014
5 05.08.2015 0D 01.04.2014 DO 31.03.2015
6 11.10.2016 0D 01.04.2015 DO 31.03.2016
7 13.10.2017 0D 01.04.2016 DO 31.03.2017
8 10.10.2018 0D 01.04.2017 DO 31.03.2018
9 09.10.2019 0D 01.04.2018 DO 31.03.2019
10 22.12.2020 0D 01.04.2019 DO 31.03.2020
11 06.10.2021 0D 01.04.2020 DO 31.03.2021
12 09.12.2022 0D 01.04.2021 DO 31.03.2022
13 26.00.2023 0D 01.04.2022 DO 31.03.2023
2. Wamianka o zlozeniu opinii |1 rran 01.04.2010 R.-31.03.2011 R.
:;eéﬁgd;ergdﬂfdim 2 rarek 01.04.2011 - 31.03.2012
skonsolidowanego rocznego 3 kL 01.04.2012 - 31.03.2013
sprawozdania finansowego rrrer OD 01.04.2013 DO 31.03.2014
5 rrrer OD 01.04.2014 DO 31.03.2015
6 arnn 0D 01.04.2015 DO 31.03.2016
7 rarek 0D 01.04.2016 DO 31.03.2017
8 raren 0D 01.04.2017 DO 31.03.2018
9 raren 0D 01.04.2018 DO 31.03.2019
10 arnn 0D 01.04.2019 DO 31.03.2020
11 arnn 0D 01.04.2020 DO 31.03.2021
12 arbh 0D 01.04.2021 DO 31.03.2022
13 raren 0D 01.04.2022 DO 31.03.2023
3.Wzmianka o zlozeniu uchwaty |1 rran 01.04.2010 R.-31.03.2011 R.
rocznego sprawozdania 3 A 01.04.2012 - 31.03.2013
finansowego 4 rarek 0D 01.04.2013 DO 31.03.2014
5 rrrer OD 01.04.2014 DO 31.03.2015
6 rrrer OD 01.04.2015 DO 31.03.2016
7 rarer 0D 01.04.2016 DO 31.03.2017
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8 e 0D 01.04.2017 DO 31.03.2018
9 R 0D 01.04.2018 DO 31.03.2019
10 R 0D 01.04.2019 DO 31.03.2020
11 e 0D 01.04.2020 DO 31.03.2021
12 Frre 0D 01.04.2021 DO 31.03.2022
13 e 0D 01.04.2022 DO 31.03.2023

4.Wzmianka o zlozeniu 1 R 01.04.2010 R.-31.03.2011 R.

sprawozdania z dziatalnosc e

R 01.04.2011 - 31.03.2012
3 R 01.04.2012 - 31.03.2013
4 e 0D 01.04.2013 DO 31.03.2014
5 e 0D 01.04.2014 DO 31.03.2015
6 R 0D 01.04.2015 DO 31.03.2016
7 R 0D 01.04.2016 DO 31.03.2017
8 e 0D 01.04.2017 DO 31.03.2018
9 Frre 0D 01.04.2018 DO 31.03.2019
10 A 0D 01.04.2019 DO 31.03.2020
11 R OD 01.04.2020 DO 31.03.2021
12 e 0D 01.04.2021 DO 31.03.2022
13 R 0D 01.04.2022 DO 31.03.2023

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowe] organizacji pozytku publicznego

Brak wpisdw

Rubryka 5 - Informacja o dniu koriczacym rok obrotowy

1.Dzien konczacy pierwszy rok obrotowy, 31.03.2008
ktdry nalezy ztozyé sprawozdanie finansowe

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpisdw

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogloszenie upadtoéci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadtosciowe albo o zabezpieczeniu majatku diuznika w postepowaniu w przedmiocie ogloszenia upadtosci albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzone]j przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekudji nie uzyska sie

sumy wyzszej od kosztow egzekucyjnych
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Brak wpisdw

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisdw

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisdw

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu podmiotu

Brak wpisdw

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisdw

Rubryka 4 - Informacja o potaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpisdw

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpisdw

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu ukfadowym

Brak wpisdw

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych, o postepowaniu naprawczym lub o przymusowej
restrukturyzacji

Brak wpisdw

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisdw

data sporzadzenia wydruku 25.03.2024

adres strony internetowsj, na kidre] s3 dostepne informacie z rejestru: prs.ms.gov.pl
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5.2. Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta

STATUT
KREDYT INKASO SPOtKA AKCYJNA
§1
Utworzenie i firma Spotki
1
Spoétka powstata w wyniku przeksztatcenia spétki pod firmg Dom Obrotu Wierzytelnosciami Kredyt Inkaso Spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka komandytowa z siedzibg w Zamosciu, wpisanej do rejestru
przedsiebiorcdw prowadzonego przez Sad Rejonowy w Lublinie pod numerem KRS 7605.
2
Spotka dziata pod firma: Kredyt Inkaso Spétka Akcyjna. Spétka moze uzywad skrotu firmy: Kredyt Inkaso S.A.
§2
Siedziba, przedmiot i obszar dziatania Spotki
1
Siedzibg Spotki jest Warszawa.

1) Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

a) pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytagczeniem ubezpieczen
i funduszéw emerytalnych —w PKD 64.99.7;

b) leasing finansowy —w PKD 64.91.Z;

c) pozostate formy udzielania kredytow —w PKD 64.92.Z;

d) pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wytgczeniem ubezpieczen i funduszéw
emerytalnych —w PKD 66.19.Z;

e) realizacja projektéw budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkéw —w PKD 41.10.Z;

f)  kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek —w PKD 68.10.Z;

g) wynajem i zarzagdzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi —w PKD 68.20.Z;

h) dziatalnos¢ prawnicza, —w PKD 69.10.Z;

i) pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej
i zarzadzania —w PKD 70.22.Z;

j)  fotokopii, przygotowywanie dokumentow i pozostata specjalistyczna wspomagajgca prowadzenie biura
—w PKD 82.19.7;

k) dziatalnos¢ Swiadczona przez agencje inkasa i biura kredytowe —w PKD 82.91.Z;

[) dziatalno$é centréw telefonicznych (call center) — w PKD 82.20.Z;

m) Pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane —w PKD 85.59.B;

n) dziatalno$¢ maklerska zwigzana z rynkiem papieréw wartosciowych i towaréow gietdowych — w PKD
66.12.Z;

o) dziatalno$¢ zwigzana z zarzgdzaniem funduszami —w PKD 66.30.Z;

p) dziatalnos$¢ rachunkowo — ksiegowa; doradztwo podatkowe - w PKD 69.20.Z:

q) dziatalno$¢ holdingdéw finansowych —w PKD 64.20.Z;
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r) dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingdw z wytgczeniem holdingéw finansowych —w PKD
70.10.Z,;
2) W przypadku gdy do prowadzenia danej dziatalnosci wymagana jest zgoda, pozwolenie lub koncesja,
dziatalnosc ta bedzie prowadzona po uzyskaniu odpowiedniej zgody, zezwolenia, lub koncesji.

3
Spétka dziata na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i za granica.

4
Spétka moze nabywad i zbywac udziaty i akcje w innych spotkach, nabywac, zbywa¢, dzierzawié¢ i wynajmowacé
przedsiebiorstwa, zaktady, nieruchomosci, ruchomosci i prawa majgtkowe, nabywac i zbywac tytuty uczestnictwa
w dochodach lub majatku innych podmiotow, tworzy¢ spétki prawa handlowego i cywilne, przystepowac
do wspdlnych przedsiewzie¢, powotywaé oddziaty, zaktady, przedstawicielstwa i inne jednostki organizacyjne,
a takze dokonywac wszelkich czynnosci prawnych i faktycznych w zakresie przedmiotu swego przedsiebiorstwa,
dozwolonych przez prawo.

§3

Kapitat zaktadowy i akcje

1
Kapitat zaktadowy wynosi 12 897 364,00 ztotych (stownie: dwanascie miliondw osiemset dziewiecdziesiat siedem
tysiecy trzysta szesédziesigt cztery ztotych zero groszy) i dzieli sie na 12 897 364 (stownie: dwanascie miliondw
osiemset dziewiecdziesigt siedem tysiecy trzysta szesScdziesigt cztery) akcji zwyktych na okaziciela,
wyemitowanych w seriach od A do H, o wartosci nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden zt zero groszy) kazda akcja.

2
Zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne jest niedopuszczalna. Akcje mogg by¢ wydawane w odcinkach
zbiorowych.

3
Kapitat zaktadowy Spoétki moze byé podwyzszony w drodze emisji nowych akcji oraz poprzez podwyzszenie
wartos$ci nominalnej akcji dotychczasowych.

4
Spdtka moze emitowac obligacje zamienne na akcje oraz obligacje z prawem pierwszenstwa.

4a
Zarzad Spotki jest upowazniony, w okresie do dnia 1 lipca 2013 roku, do podwyzszenia kapitatu zaktadowego
o kwote nie wieksza niz 4 120 500,00 zt (cztery miliony sto dwadziescia tysiecy pieéset zero groszy) ztotych
(kapitat docelowy). Zarzad moze wykonywac¢ przyznane mu upowaznienie poprzez dokonanie jednego lub kilku
kolejnych podwyzszen kapitatu zaktadowego przy czym akcje mogg by¢ obejmowane tak za wktady pieniezne,
jaki niepieniezne (aporty). Zarzad decydowaé bedzie w formie uchwaty o wszystkich sprawach zwigzanych
z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spétki w granicach kapitatu docelowego. Uchwaty zarzadu w sprawach
ustalenia ceny emisyjnej oraz wydania akcji za wktady niepieniezne wymagaja zgody Rady Nadzorczej, przy czym
tak ustalona cena emisyjna, w przypadku emisji z wytagczeniem prawa poboru, nie moze by¢ nizsza wiecej niz
010 % od Sredniego kursu zamkniecia akcji spétki z ostatnich 6 miesiecy od poprzedniego dnia daty uchwaty
o ustaleniu ceny emisyjne;j.

4b
Uchwata Zarzadu Spétki podjeta zgodnie z ust 4a, zastepuje uchwate Walnego Zgromadzenia o podwyzszeniu

kapitatu zaktadowego i dla swej waznosci wymaga formy aktu notarialnego.
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4c
Zarzad Spoétki moze, za zgodg Rady Nadzorczej, wytaczy¢ lub ograniczy¢ prawo pierwszenstwa objecia akcji Spotki
przez dotychczasowych akcjonariuszy (prawo poboru) dotyczace podwyziszenia kapitatu zaktadowego
dokonywanego w ramach udzielonego Zarzgdowi w Statucie Spotki upowaznienia do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w granicach kapitatu docelowego.
4d
W ramach upowaznienia, o ktérym mowa w ust. 4a, Zarzagd moze emitowac warranty subskrypcyjne z terminem
wykonania prawa zapisu na akcje uptywajacym nie pdzniej niz do dnia 1 lipca 2013 roku. Zapisy ust. 4c stosuje
sie odpowiednio.
§4
Umarzanie akgcji
Akcje moga byé umarzane wytgcznie w drodze obnizenia kapitatu zaktadowego na warunkach okreslonych przez
Walne Zgromadzenie, chyba ze na mocy postanowien kodeksu spdétek handlowych umorzenie akcji moze zosta¢
dokonane bez koniecznosci podjecia uchwaty przez Walne Zgromadzenie.
§5
Kapitat zapasowy i kapitaty rezerwowe Spoftki
1
Spotka tworzy kapitat zapasowy na pokrycie strat, jakie mogg powsta¢ w zwigzku z dziatalnoscig Spoétki. Coroczne
odpisy na kapitat zapasowy powinny wynosi¢ co najmniej 8 % (osiem procent) zysku za dany rok obrotowy
i powinny by¢ dokonywane dopodki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego.
Wysokos¢ odpisdw na kapitat zapasowy ustala Walne Zgromadzenie. Do kapitatu zapasowego przelewa sie
nadwyzki osiggniete przy emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej, a pozostate po pokryciu kosztéw emisji,
a takze doptaty dokonywane przez akcjonariuszy. O uzyciu kapitatu zapasowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie,
jednakze czesci kapitatu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu zaktadowego mozna uzy¢ jedynie
na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym.
2
Spotka tworzy kapitaty (fundusze) rezerwowe z odpisu z zysku netto na te kapitaty. Wysoko$é odpisu na kapitaty
rezerwowe ustala Walne Zgromadzenie. Kapitaty rezerwowe mogg by¢ przeznaczone na pokrycie szczegélnych
strat lub wydatkow, a takze na podwyzszenie kapitatu zaktadowego oraz na wyptate dywidendy. Ponadto Spotka
moze tworzyc¢ fundusze przewidziane w przepisach prawa.
§6
Przeznaczenie zysku
1
Czysty zysk Spotki przeznacza sie na wyptate dywidendy, kapitaty i fundusze Spétki oraz inne cele, na zasadach
okreslanych przez Walne Zgromadzenie.
2
Kwoty przeznaczone przez Walne Zgromadzenie na wyptate dywidendy, rozdzielane s3 pomiedzy akcjonariuszy
w stosunku do liczby akcji. Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sg akcjonariusze, ktérym
przystugiwaty akcje Spotki w dniu dywidendy.
3
Dzien dywidendy okresla Walne Zgromadzenie w drodze uchwaty. Dzienn dywidendy nie moze by¢ wyznaczony

pdzniej niz w terminie dwdch miesiecy od dnia powziecia przez Walne Zgromadzenie uchwaty o przeznaczeniu
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zysku do podziatu pomiedzy akcjonariuszy. W przypadku, gdy Spétka stanie sie Spétka publiczng dzien dywidendy
nie moze by¢ wyznaczony pdzniej niz w terminie trzech miesiecy od dnia powziecia przez Walne Zgromadzenie
uchwaty o przeznaczeniu zysku do podziatu pomiedzy akcjonariuszy.
§7
Walne Zgromadzenie

1
Walne Zgromadzenie odbywa sie w siedzibie Spétki lub moze odby¢ sie w Zamosciu.

2
Zarzad zwotuje Walne Zgromadzenie w przypadkach przewidzianych w Statucie lub przepisach kodeksu spétek
handlowych.

3
Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno sie odby¢ nie pdzniej niz w ciggu szesciu miesiecy po zakoriczeniu roku
obrotowego.

4
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotywane jest przez Zarzad z wtasnej inicjatywy, na wniosek Rady
Nadzorczej albo na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujgcych nie mniej niz jedng dwudziestg
czes¢ kapitatu zaktadowego Spétki, w terminie dwdch tygodni od zgtoszenia takiego wniosku. Wniosek o zwotanie
zgromadzenia powinien okresla¢ sprawy wnoszone pod obrady; wniosek ten nie wymaga uzasadnienia.

5
Rada Nadzorcza moze zwota¢ Zwyczajne Walnego, jezeli Zarzad nie zwota go w przepisanym terminie, oraz
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia, jezeli zwotanie go uzna za wskazane. Akcjonariusze reprezentujacy co
najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogdétu gtosow w spdétce mogg zwotaé
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie. Akcjonariusze wyznaczajg przewodniczgcego tego zgromadzenia.

6
Walne Zgromadzenie zwotuje sie przez ogtoszenie dokonywane na stronie internetowej Spotki oraz w sposdb
okreslony dla przekazywania informacji biezgcych i okresowych przez spétki publiczne co najmniej na 26 dni przed
terminem walnego zgromadzenia.

7
Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezg w szczegdlnosci nastepujgce sprawy:

1) rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdania finansowego za ostatni rok obrotowy Spoétki, sprawozdania
Zarzadu z dziatalnosci Spotki; a takze skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej
oraz sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowe] za poprzedni rok obrotowy;

2) udzielanie absolutorium cztonkom Rady Nadzorczej i cztonkom Zarzgdu Spoétki z wykonania przez nich
obowigzkow;

3) decydowanie o podziale zysku oraz o pokrywaniu strat, a takie sposobie wykorzystania funduszy
utworzonych z zysku, z zastrzezeniem przepiséw szczegdlnych regulujgcych w sposéb odmienny tryb
wykorzystania takich funduszy;

4) powotywanie cztonkéw Rady Nadzorczej oraz ustalanie zasad wynagradzania cztonkéw Rady
Nadzorczej;

5) podwyzszenieiobnizenie kapitatu zaktadowego, jezeli przepisy kodeksu spétek handlowych oraz Statutu

nie stanowig inaczej;
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6) wszelkie postanowienia dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawigzaniu Spotki
oraz sprawowaniu nadzoru lub zarzadu;

7) wyrazanie zgody na zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa spétki lub jego zorganizowanej czesci
oraz ustanowienie na nich ograniczonego prawa rzeczowego;

8) zmiana Statutu;

9) tworzenie i likwidowanie kapitatéw rezerwowych i innych kapitatéw oraz funduszy Spétki;

10) decydowanie o umorzeniu akcji oraz nabywaniu akcji w celu ich umorzenia i okreslenie warunkdéw ich
umorzenia;

11) emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa;

12

rozwigzanie, likwidacja i przeksztatcenie Spotki oraz jej potgczenie z inng spotka;

)
)
13) uchwalanie regulaminéw Rady Nadzorczej oraz Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy;
14) wyrazanie zgdd, o ktérych mowa w § 8 ust. 8a pkt 2) Statutu;

)

15) wyrazanie zgody na transakcje powodujgce trwate przeniesienie lub obcigzenie aktywow Spétki lub
aktywow podmiotow nalezgcych do Grupy Kapitatowej Spoétki na rzecz podmiotdw gospodarczych, nad
ktorymi Grupa Kapitatowa Spoétki nie sprawuje kontroli lub jej nie uzyska w wyniku danej transakgji
w rozumieniu obowigzujgcych Spétke przepiséw o rachunkowosci, o ile wartos¢ aktywow bedgcych
przedmiotem transakcji, na podstawie jednej lub kilku powigzanych czynnosci prawnych, przekracza
rownowartos¢ 20% skonsolidowanych kapitatow wtasnych Spétki na koniec kwartatu kalendarzowego
poprzedzajacego dzien dokonania czynnosci prawnej lub w przypadku kilku powigzanych czynnosci
prawnych, na koniec kwartatu kalendarzowego poprzedzajgcego dzien dokonania ostatniej z nich.

8

Z zastrzezeniem odmiennych postanowien kodeksu spétek handlowych oraz Statutu, uchwaty Walnego

Zgromadzenia zapadajg wiekszoscig ponad 60% (szes¢dziesieciu procent) gtoséw oddanych, przy czym za oddane

uwaza sie gtosy ,,za”, , przeciw” i ,,wstrzymujace sie”.

1)

9
W nastepujgcych sprawach uchwaty Walnego Zgromadzenia podejmowane sg wiekszoscig 3/4 (trzech
czwartych) gtoséw oddanych:
a) zmiana statutu, w tym podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego;
b) emisja obligacji zamiennych i obligacji z prawem pierwszenstwa objecia akcji;
c) zbycie przedsiebiorstwa Spoétki albo jego zorganizowanej czesci;
d) rozwigzanie Spétki;
e) pofaczenie Spétki z inng spdtka handlowa;
f) podziat Spotki;
g) przeksztatcenie Spotki;
- przy czym w sprawach wymienionych pod lit. e), f) oraz g) akcjonariusze gtosujacy za podjeciem uchwaty
muszg jednoczesnie reprezentowac co najmniej 50% kapitatu zaktadowego Spétki.
W sytuacji uznania Spotki za spotke publiczng uchwaty Zgromadzenia Wspdlnikéw w sprawach okreslonych
w pkt. 1 lit. f) podejmowane s3 wiekszoscig 2/3 (dwdch trzecich) gtosdw oddanych reprezentujgcych
co najmniej potowe kapitatu zaktadowego.

10

Uchwata Walnego Zgromadzenia o zaniechaniu rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzadku obrad moze

zapasc¢ jedynie w przypadku, gdy przemawiajg za tym istotne powody. Uchwaty o zdjeciu z porzadku obrad badz
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0 zaniechaniu rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzgdku obrad na wniosek akcjonariuszy, wymagajg

wiekszosci 75% gtosow oddanych, z zastrzezeniem ze obecni na Walnym Zgromadzeniu akcjonariusze ktorzy

wnioskowali za umieszczeniem tego punktu w porzadku obrad, uprzednio wyrazili juz zgode na jego zdjecie

z porzadku badz zaniechanie rozpatrywania tej sprawy.

11
Jedna akcja daje prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu. Akcjonariusze majg prawo uczestniczyc
i wykonywac¢ na Walnym Zgromadzeniu prawo gtosu osobiscie lub przez swych petnomocnikéw.

12

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego wskazana, po czym sposréd

0s06b uprawnionych do gtosowania wybiera sie Przewodniczagcego Zgromadzenia. Walne Zgromadzenie uchwala

swoj regulamin.

§8

Rada Nadzorcza

1
W sktad Rady Nadzorczej wchodzi od pieciu do dziewieciu cztonkéw, w tym Przewodniczacy,
Wiceprzewodniczacy i Sekretarz.

2
1) Cztonkdéw Rady Nadzorczej powotuje sie na okres wspdlnej kadencji, ktéra trwa trzy lata.
2) Cztonkowie Rady mogg zosta¢ odwotani w kazdym czasie przed uptywem kadencji.

3

Przewodniczacy Rady Nadzorczej, Wiceprzewodniczacy i Sekretarz wybierani sg przez Rade Nadzorczg z grona

cztonkdéw Rady. Cztonkowie pierwszej Rady Nadzorczej wybierani sg uchwatg o przeksztatceniu w Spétke Kredyt

Inkaso S.A. w Zamosciu.

4

1) Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywajg sie w miare potrzeby, nie rzadziej jednak niz raz na trzy miesigce.

2) Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotywane sg przez jej Przewodniczacego, a w przypadku gdy ten nie moze
tego uczyni¢, Wiceprzewodniczacego albo Sekretarza, z inicjatywy wtasnej lub na wniosek Zarzadu badz
cztonka Rady, w ktérym podany jest proponowany porzgdek obrad. W przypadku wyboru Rady Nadzorczej
na kolejng kadencje pierwsze posiedzenie nowo wybranej Rady w celu jej ukonstytuowania zwotuje Zarzad
w terminie nie dtuzszym niz 7 dni od dokonania wyboru.

3) W przypadku ztozenia pisemnego zadania zwotania posiedzenia Rady Nadzorczej przez Zarzad lub cztonka
Rady, posiedzenie powinno zosta¢ zwotane w terminie dwéch tygodni od dnia doreczenia wniosku, przy
czym zawiadomienie o zwotaniu posiedzenia Rady Nadzorczej winno by¢ wystane nie pdzniej niz na 7 dni
przed wyznaczonym terminem posiedzenia. W przypadku nie zwotania posiedzenia we wskazanym
terminie, wnioskodawca moze je zwota¢ samodzielnie, podajac date, miejsce i proponowany porzadek
obrad.

4) Posiedzenia Rady Nadzorczej otwiera i prowadzi Przewodniczgcy Rady, a pod jego nieobecnosé
Wiceprzewodniczgcy. W przypadku nieobecnosci zardwno Przewodniczgcego jak i Wiceprzewodniczgcego

Rady, posiedzenie moze otworzy¢ kazdy z cztonkéw Rady zarzgdzajgc wybor przewodniczgcego posiedzenia.
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10)

11)

5
Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty, jezeli w posiedzeniu uczestniczy co najmniej potowa jej cztonkdw, przy
czym wszyscy cztonkowie zostali na nie zaproszeni pisemnie lub na uprzednio wskazane przez cztonkéw
Rady Nadzorczej adresy poczty elektronicznej.
Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty bezwzgledng wiekszoscig gtoséw. W razie rownej ilosci gtosow
oddanych za i przeciw uchwale o przyjeciu uchwaty decyduje gtos Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
a podczas nieobecnosci Przewodniczacego Rady Nadzorczej decyduje gtos Wiceprzewodniczgcego Rady
Nadzorczej, a podczas nieobecnosci Przewodniczacego Rady Nadzorczej i Wiceprzewodniczgcego Rady
Nadzorczej decyduje gtos Sekretarza Rady Nadzorczej.
Zawiadomienia zawierajgce porzadek obrad oraz wskazujgce termin i miejsce posiedzenia, a takze sposéb
wykorzystania srodkdw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢ podczas posiedzenia Rady
Nadzorczej winny zosta¢ wystane listami poleconymi co najmniej na 7 (siedem) dni przed wyznaczonym
terminem posiedzenia Rady Nadzorczej na adresy wskazane przez cztonkéw Rady Nadzorczej lub wystane,
w tym samym terminie, na uprzednio wskazane przez cztonkéw Rady Nadzorczej adresy poczty
elektroniczne;j.
Porzadek obrad ustala oraz zawiadomienia rozsyta Przewodniczgcy Rady Nadzorczej albo inna osoba, jezeli
jest uprawniona do zwotania posiedzenia.
W sprawach nie objetych porzgdkiem obrad Rada Nadzorcza uchwaty powzigé nie moze, chyba ze wszyscy
jej cztonkowie sg obecni i wyrazajg zgode na powziecie uchwaty.
Uchwaty Rady Nadzorczej moga by¢ powziete takze bez odbywania posiedzenia, w ten sposdb, iz wszyscy
cztonkowie Rady Nadzorczej, znajac tres¢ projektu uchwaty, wyrazg na pismie zgode na postanowienie,
ktore ma by¢ powziete oraz na taki tryb powziecia uchwaty.
Cztonkowie Rady Nadzorczej mogq bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat, oddajgc swdj gtos na pismie za
posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Nie dotyczy to gtosowan w sprawach wprowadzonych do
porzadku obrad na posiedzeniu.
Posiedzenie Rady Nadzorczej oraz podejmowanie uchwat przez Rade Nadzorczg moze sie ponadto odbywac
w ten sposodb, iz cztonkowie Rady Nadzorczej uczestniczag w posiedzeniu i podejmowaniu uchwat przy
wykorzystaniu Srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢, przy czym wszyscy biorgcy udziat
w posiedzeniu cztonkowie Rady Nadzorczej muszg byé poinformowani o tresci projektéw uchwat.
Cztonkowie Rady zobowigzani sg potwierdzi¢ fakt otrzymania projektéw uchwat za posrednictwem
telefaksu lub poczty elektronicznej, najpdzniej w nastepnym dniu po ich otrzymaniu.
W trybie okreslonym w pkt. 6 — 8 Rada Nadzorcza nie moze podejmowaé uchwat w sprawie wyboru
Przewodniczacego, Wiceprzewodniczgcego oraz Sekretarza Rady Nadzorczej, powotania, odwotania lub
zawieszenia w czynnosciach cztonka Zarzgdu oraz w sprawach okreslonych w art. 382 § 3 kodeksu spotek
handlowych.
Rada Nadzorcza moze delegowac swoich cztonkéw do indywidualnego wykonywania poszczegdlnych
czynnosci nadzorczych.
Jezeli Walne Zgromadzenie wybierze Rade Nadzorczg przez gtosowanie oddzielnymi grupami, cztonkowie
Rady wybierani przez kazdg z grup mogg delegowaé jednego cztonka do statego indywidualnego
wykonywania czynnosci nadzorczych.

6

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzor nad dziatalnoscig Spoétki.
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Do uprawnien Rady Nadzorczej nalezy ponadto:

1)
2)

7)
8)

powotywanie i odwotywanie Prezesa, Wiceprezeséw i pozostatych cztonkéw Zarzadu;

reprezentowanie Spo6tki w umowach z cztonkami Zarzadu, w tym réwniez w zakresie warunkéw zatrudniania
cztonkéw Zarzadu;

zawieszanie, z waznych powoddw, w czynnosciach poszczegdlnych lub wszystkich cztonkdéw Zarzadu, a takze
delegowanie cztonka lub cztonkéw Rady do czasowego wykonywania czynnosci cztonkéw Zarzadu nie
mogacych sprawowac swych czynnosci;

zatwierdzanie regulaminu Zarzadu;

wybér biegtego rewidenta uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Spétki i grupy kapitatowej
zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci;

ocena sprawozdania finansowego, zaréwno co do zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem
faktycznym, ocena sprawozdania Zarzgdu oraz wnioskéw Zarzgdu co do podziatu zysku i pokrycia straty oraz
sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego sprawozdania pisemnego z wynikdw tej oceny;
zatwierdzanie strategii rozwoju Spotki i wieloletnich planéw finansowych;

opiniowanie rocznych planéw finansowych.

7

W Spoétce dziata komitet audytu, ktdrego cztonkowie sg powotywani przez Rade Nadzorczg. Jezeli Rada Nadzorcza

jest 5 osobowa petni ona zadania komitetu audytu, chyba ze powota ona komitet audytu. Do zadan komitetu

audytu nalezy w szczegdlnosci:

— monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowe;j;

— monitorowanie skutecznosci systemdw kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego orazzarzadzania
ryzykiem;

— monitorowanie wykonywania czynnosci rewizji finansowe;j;

— monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych.

8

Z zastrzezeniem postanowien ust. 8a ponizej, Zarzad zobowigzany jest uzyska¢ zgode Rady Nadzorczej na

dokonanie przez Spétke lub jakikolwiek podmiot nalezgcy do jej grupy kapitatowej nastepujgcych czynnosci:

1)
2)

3)

utworzenie lub likwidacje zaktadu oraz oddziatu Spétki za granicg;

sprzedaz, przeniesienie, najem, dzierzawe, obcigzenie, zbycie lub rozporzgdzenie na podstawie jednej lub
kilku powigzanych czynnosci prawnych, w tym na podstawie umowy subpartycypacji, o ktérej mowa w
art. 183 ust. 4 ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi, jakiegokolwiek prawa lub sktadnika majgtkowego innego niz nieruchomos¢, udziat w
nieruchomosci lub prawo uzytkowania wieczystego, ktdrego wartos¢ ksiegowa netto przekracza
rownowartosé 2% skonsolidowanych kapitatow wtasnych Spoétki na koniec kwartatu kalendarzowego
poprzedzajacego dzien dokonania czynnosci lub w przypadku kilku powigzanych czynnosci prawnych, na
koniec kwartatu kalendarzowego poprzedzajgcego dziert dokonania ostatniej z nich;

nabycie prawa lub sktadnika majgtkowego innego niz nieruchomos¢, udziat w nieruchomosci lub prawo
uzytkowania wieczystego lub zaciggniecie zobowigzania, na podstawie jednej lub kilku powigzanych
czynnosci prawnych, ktérego wartos¢ przekracza rownowartos¢ 10% skonsolidowanych kapitatéw

wtasnych Spétki na koniec kwartatu kalendarzowego poprzedzajgcego dziern dokonania czynnosci prawnej
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4)

5)

6)

7)

8)

1)

lub w przypadku kilku powigzanych czynnosci prawnych, na koniec kwartatu kalendarzowego
poprzedzajgcego dzien dokonania ostatniej z nich;
nabycie, zbycie lub obcigzenie nieruchomosci badZ udziatu w nieruchomosci oraz prawa uzytkowania
wieczystego lub udziatu w prawie uzytkowania wieczystego za kwote wyzszg niz réwnowartos¢ 2%
skonsolidowanych kapitatéw wtasnych Spétki na koniec kwartatu kalendarzowego poprzedzajgcego dzien
dokonania czynnosci lub w przypadku kilku powigzanych czynnosci prawnych, na koniec kwartatu
kalendarzowego poprzedzajacego dziert dokonania ostatniej z nich;
realizowanie za granicg inwestycji kapitatowych lub rzeczowych na kwote przekraczajagcg jedng
dwudziestg kapitatu zaktadowego;
tworzenie spétek oraz przystepowanie do spoétek, zatwierdzanie ich statutow lub kolejnych zmian do
statutu, chyba ze Spdtka nie bedzie posiadaé¢ wptywu na ostateczny ksztatt tych dokumentéw, a takze
wnoszenie wktadéw na pokrycie udziatéw lub akcji w spétkach oraz zbywanie udziatéw lub akcji;
dokonanie transakcji, ktorej wartosé przekracza réwnowartosc¢ jednej piatej kapitatu zaktadowego Spofki
z akcjonariuszem posiadajgcym akcje Spétki uprawniajgce do wykonywania co najmniej 5% ogdlnej liczby
gtosow w Spoétce;
zatwierdzanie sposobu wykonywania przez Spétke uprawnien osobistych lub prawa gtosu na walnych
zgromadzeniach spoétek, zgromadzeniach wspdlnikéw spoétek, zgromadzeniach inwestoréw w funduszach
inwestycyjnych, w ktorych Spétka jest, odpowiednio, akcjonariuszem, wspdlnikiem lub uczestnikiem w
sprawach nalezgcych do jednej z kategorii spraw wymienionych w pkt. 1) — 7) powyzej, a takze w sprawach
podwyzszenia lub obnizenia kapitatu, emisji jakichkolwiek certyfikatow dajgcych prawo do udziatéw lub
innych jednostek uczestnictwa, likwidacji lub rozwigzania takich podmiotéw oraz powotywania
odwotywania cztonkdw ich organdw.
8a
Obowigzek uzyskania zgody, o ktérej mowa w § 8 ust. 8 pkt. 1) —8) powyzej nie bedzie miat zastosowania
i zgoda Rady Nadzorczej nie bedzie wymagana jesli transakcja/inwestycja realizowana bedzie pomiedzy
Spotka i podmiotami nalezagcymi do jej grupy kapitatowej lub pomiedzy tymi podmiotami lub gdy
transakcja/inwestycja przewidziana bedzie wprost oraz indywidualnie w pozytywnie zaopiniowanych
przez Rade Nadzorczg planach finansowych, o ktérych mowa w § 8 ust. 6 pkt. 8). Dla unikniecia
watpliwosci, nie jest wymagana zgoda Rady Nadzorczej w na zakup wierzytelnosci, jezeli odbywac sie
on bedzie w ramach globalnych limitéw okreslonych w pozytywnie zaopiniowanym przez Rade
Nadzorczg rocznym planie finansowym dla Spoétki lub jej grupy kapitatowej obowigzujgcym na dany rok.
Jezeli Rada Nadzorcza nie wyrazi zgody na dokonanie okreslonej czynnosci lub gdy uzyskanie zgody Rady
Nadzorczej nie jest mozliwe z powodu braku zdolnosci Rady Nadzorczej do podejmowania uchwat
wywotanej brakiem liczby cztonkédw wymaganej przez uchwate Walnego Zgromadzenia albo inng
okolicznosciag, wéwczas Zarzad moze sie zwrdci¢ do Walnego Zgromadzenia o powziecie uchwaty w
sprawie wyrazenia zgody na dokonanie tejze czynnosci.

9

Ponadto do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy wyrazanie zgody na zatrudnienie, zmiane warunkdéw

zatrudnienia i rozwigzanie umowy z Compliance Officer oraz Dyrektorem Dziatu Audytu Wewnetrznego. Do

zadan Compliance Officer nalezy opracowywanie i wdrazanie procedur majacych na celu zapewnienie

przestrzegania prawa i zasad fadu korporacyjnego oraz zapobieganie wszelkiego rodzaju naduzyciom. Do zadan

Dyrektora Dziatu Audytu Wewnetrznego nalezy implementacja oraz monitorowanie procesu audytu
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wewnetrznego. Compliance Officer oraz Dyrektor Dziatu Audytu Wewnetrznego co najmniej raz na kwartat
sktadajg raporty Radzie Nadzorczej Spéfki.
10
Na zadanie co najmniej dwoch cztonkéw, Rada Nadzorcza jest zobowigzana rozwazy¢ podjecie okreslonych
w takim zgdaniu czynnosci nadzorczych.
11
Cztonkéw Rady Nadzorczej delegowanych do wykonywania statego indywidualnego nadzoru obowigzuje zakaz
konkurencji taki sam jak cztonkdw Zarzadu oraz ograniczenia w uczestniczeniu w spétkach konkurencyjnych.
12
W przypadku smierci lub ustgpienia cztonka Rady Nadzorczej, pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej, w terminie
15 dni od chwili uzyskania informacji o tej okoliczno$ci, mogg dokonaé uzupetnienia sktadu Rady Nadzorczej w
drodze kooptacji sposrod kandydatéw przedstawionych przez pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej. Mandat
osoby dokooptowanej wymaga zatwierdzenia przez najblizsze Walne Zgromadzenie i koriczy sie wraz z kadencja
catej Rady Nadzorczej albo odbyciem najblizszego Walnego Zgromadzenia, ktére nie zatwierdzito wyboru cztonka
w drodze kooptacji. W przypadku rowne;j ilosci gtosow decyduje gtos Przewodniczacego, a w przypadku, gdy
wygasniecie mandatu dotyczy Przewodniczacego — gtos Wiceprzewodniczgcego.
§9
Zarzqd
1
1) W sktad Zarzadu Spétki wchodzi od 1 (jednego) do 4 (czterech) cztonkdw, w tym Prezes, Wiceprezes lub
Wiceprezesi i Cztonek lub Cztonkowie Zarzadu.
2) Cztonkdéw Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza.
3) Liczbe cztonkdw Zarzgdu okresla wraz z wyborem Rada Nadzorcza.
4) Zarzad wykonuje wszelkie uprawnienia w zakresie zarzgdzania Spotkg z wyjgtkiem uprawnien zastrzezonych
przez prawo lub niniejszy statut dla pozostatych organéw Spétki.
5) Dokonujac zwotania Walnego Zgromadzenia Zarzad podejmuje decyzje co do zastosowanego sposobu
oddawania i obliczania gtoséw.
2
W umowach miedzy Spotka a cztonkami Zarzadu, w tym réwniez w zakresie warunkéw zatrudnienia, Spétke
reprezentuje Rada Nadzorcza. Oswiadczenia woli w imieniu Rady Nadzorczej sktada cztonek lub cztonkowie Rady
Nadzorczej, umocowani stosowng uchwatg Rady Nadzorcze;j.
3
1) KadencjaZarzadu trwa trzy lata i jest kadencjg wspdlng. Prezes, Wiceprezesi i Cztonkowie Zarzgdu mogg by¢
odwotani w kazdym czasie przed uptywem kadencji.
2)  Prezes, Wiceprezesi i Cztonkowie Zarzadu moga by¢ zawieszeni w czynnosciach z waznych powodoéw przez
Rade Nadzorcza.
4
Do sktadania oswiadczen w imieniu Spétki wymagane jest wspoétdziatanie dwdch cztonkéw Zarzadu albo jednego
cztonka Zarzadu tacznie z prokurentem.
5
1) Pracami Zarzadu kieruje Prezes Zarzadu. Szczegdlne jego uprawnienia w tym zakresie okresla Regulamin

Zarzadu.

Strona |58



© MICHAEL/STROM

KREDYT INKASO DOM MAKLERSKI

2) Uchwaty Zarzadu zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosow. W przypadku rownosci gtosow, decyduje gtos
Prezesa Zarzadu Spotki.
6
Zarzad uchwala Regulamin Zarzadu okreslajgcy szczegétowo organizacje Zarzadu i sposdb prowadzenia przezen
spraw Spotki. Regulamin, a takze kazda jego zmiana, nabiera mocy obowigzujacej z chwilg zatwierdzenia przez
Rade Nadzorcza.
7
Przy prowadzeniu spraw Spétki Zarzad podlega ograniczeniom, wynikajagcym z przepiséw prawa i postanowien
Statutu oraz uchwat Walnego Zgromadzenia.
8
Zarzad obowigzany jest do opracowania i uchwalania rocznych i wieloletnich planéw finansowych oraz strategii
rozwoju Spotki w formie, zakresie i w terminach okreslonych przez Rade Nadzorcza.
8a
Cztonek Zarzadu obowigzany jest do uzyskania zgody Rady Nadzorczej na zajmowanie kazdego stanowiska w
organie lub petnienie funkcji prokurenta spétki nienalezgcej do Grupy Kapitatowej Spotki w rozumieniu
obowigzujacych Spétke przepiséw o rachunkowosci.
8b
We wszystkich sprawach, dla ktérych Statut przewiduje uzyskanie zgody Rady Nadzorczej, Zarzad nie moze
podejmowac zadnych dziatan przed uzyskaniem takiej zgody, a ponadto zobowigzany jest przedstawi¢ Radzie
Nadzorczej w mozliwie jak najszybszym terminie wszelkie informacje dotyczace danej sprawy, tak aby Rada
Nadzorcza mogta podjaé swa uchwate w oparciu o wyczerpujgce wiadomosci.
9
Zarzad Spoétki obowigzany jest sporzadzic i przedstawic¢ Radzie Nadzorczej:
1) roczne sprawozdanie finansowe Spotki za ubiegty rok obrotowy — w terminie trzech miesiecy od
zakonczenia roku obrotowego;
2) roczne sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki za ubiegty rok obrotowy — w terminie trzech miesiecy
od zakonczenia roku obrotowego;
3) roczne sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej za poprzedni rok obrotowy - w terminie szesciu
miesiecy po zakonczeniu roku obrotowego.
§10
Czas trwania i rok obrotowy Spétki
1
Czas trwania Spotki jest nieokreslony.
2
Rokiem obrotowym Spéfki jest okres dwunastu miesiecy od dnia pierwszego kwietnia do dnia 31 marca roku
nastepnego.
3
Pierwszy rok obrotowy Spoétki trwa od dnia przeksztatcenia Spétki do dnia 31 marca 2008 roku.
4
Rachunkowos¢ Spétki bedzie prowadzona zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci

Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi do stosowania przez wtasciwe organy Unii Europejskiej. W sprawach
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nieuregulowanych przez MSSF stosowane bedg przepisy ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci oraz
przepisy wykonawcze do tej ustawy.
§11
Inne postanowienia

1
Przewidziane przez prawo i Statut obwieszczenia Spotki beda zamieszczane w Monitorze Sadowym
i Gospodarczym, z wyjatkiem ogtoszenia o zwotaniu Walnego Zgromadzenia publikowanego w sposéb opisany
w § 7 ust. 6.

2
Uzyte w statucie okreslenie ,grupa kapitatowa” oznacza grupe kapitalowg w rozumieniu przepiséw
o rachunkowosci i bedzie miato zastosowanie w sytuacji gdy Spotka uzyska status jednostki dominujacej w grupie
kapitatowej zgodnie z postanowieniami ustawy o rachunkowosci.

3
Jezeli nic innego nie wynika z brzmienia, sensu lub celu poszczegdlnych postanowien statutu, uzyte w nim

okreslenie ,,Spétka” oznacza Kredyt Inkaso Spotke Akcyjna.
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5.3. Tekst uchwat stanowigcych podstawe emisji Obligacji objetych Not3 Informacyjna

Uchwala nr X1/28/2/2024
Rady Nadzorczej
KREDYT INKASO S.A. z siedziba w Warszawie
Z dnia 26 lutego 2024 r.

w sprawie wyrazenia zgodyv na przeprowadzenie przez Spolke emisji obligacji serii S1

IWazywszy, 7e:

1) wdniu 5 lutego 2024 r. Kredyt Inkaso S.A. z siedziba w Warszawie (,,Spolka™) zawarla z Michael /
Strom Domem Maklerskim S.A. z siedziba w Warszawie, Aleje Jerozolimskie 100 (budynek
Equator TV, 7 p.), 00-807 Warszawa, wpisang do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego. podnumerem KRS: 0000712428, umowe
o0 organizacje emisji obligacji (,,Umowa™);

2) w dniu 20 lutego 2024 r. Zarzad Spolki wystapil do Rady Nadzorczej Spolki z wnioskiem

o wyrazenie zgody na emisje obligacji serii S1 nominowanej w EURO,;

Rada Nadzorcza Spolki niniejszym postanawia. co nastepuje:

§1
1. Rada Nadzorcza Spolki, dzialajac na podstawie art. 382 § 1 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 1.

Kodeks niniejszym wyraza zgode na emisje przez Spolke obligacji serii S1 (,,Obligacje™) zgodnie z

ponizszymi warunkami:

a) Waluta emisji: EUR;

b) Wartos¢é nominalna jednej Obligacji: 100 EUR (sto euro);

¢) Maksymalna liczba Obligacji: do 49.999 (czterdziestu dziewieciu tysiecy dziewieciuset
dziewiecdziesigciu dziewieciu);

d) Maksymalna laczna wartos¢ nominalna Obligacji: do 4.999.900 EUR (cztery miliony dziewieéset
dziewiecdziesiat dziewiec tysiecy dziewiecset euro;

e) Cena emisyjna jednej Obligacji: 100 EUR (sto euro);

f) Oprocentowanie: Zmienne;

g) Stopa bazowa: wskaznik EURTBOR 3M;

h) Marza: 5,40% (pig¢ procent 40/100);

1) Dzien emisji Obligacji: nie pdzniej niz 3 kwietnia 2024 1.;

7) Termin wykupu Obligacji: nie wigcej niz 4 lata od dnia emisji Obligacji;

k) Obligacje beda obligacjami zwyklymi na okaziciela;
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Uchwala

Zarzadu Spolki
KREDYT INKASO S.A.

z siedziba w Warszawie

Numer I11/1/3/2024

z dnia 6 marca 2024 r.

W sprawie emisji obligacji zwyklych na okaziciela serii S1 i ustalenia warunkow ich
emisji

Dzialajac na podstawie § 8 ust. 1 lit. . § 10 ust. 2, 3 lit. a oraz § 11 ust. 2-7 Regulaminu Zarzadu Kredyt
Inkaso S.A., § 9ust. 1 pkt. 41 § 9 ust. 5 pkt. 2 Statutu Spotki oraz majac na uwadze, ze w dniu 26 lutego
2024 r. Rada Nadzorcza Kredyt Inkaso S.A. z siedzibg w Warszawie (,,Spolka™) podjela uchwale nr
X1/28/2/2024 w sprawie wyrazenia zgody na przeprowadzenie przez Spélke emisji obligacji serii S1;

Zarzad Spolki niniejszym postanawia, co nastepuje:

§1

1. Zarzad Spolki, dzialajac na podstawie art. 368 § 1 w zw. z art. 371 § 1 ustawy z dnia 13 wrzesnia
2000 r. Kodeks spolek handlowych oraz art. 2 ust 1 1 art. 5 ust. 1 ustawy z dma 15 stycznia 2015 1.
o obligacjach (,Ustawa o Obligacjach™), niniejszym postanawia wyemitowaé do 49.999
(czterdziestu dziewieciu tysigcy dziewieciuset dziewigédziesieciu dziewieciu) obligacji zwyktych na
okaziciela serii S1 o wartosci nominalnej 100,00 EUR (sto euro) kazda i lacznej wartosci nominalnej
nie wyzszej niz 4.999.900 EUR (cztery miliony dziewigéset dziewigédziesiat dziewieé tysiecy
dziewigéset euro), z terminem ich wykupu przypadajacym w terminie nie dhuzszym niz 4 lata od dnia
emisji (,,Obligacje”).

2. Szczegotowe s$wiadczenia wynikajace z Obligacji., sposéb ich realizacji oraz zwiazane
z Obligacjami prawa i obowiazki Spolki i obligatariuszy zostaly okreslone w Warunkach Emisji
Obligacji Serii S1 stanowiacych Zalaczmk nr 1 do miniejszej uchwaly (,Warunki Emisji
Obligacji™), ktére to Warunki Emisji Obligacji Zarzad Spélki niniejszym przyjmuje.

3. Cena emisyjna 1 (jednej) Obligacji wynosi 100,00 EUR (sto euro).

4. Obligacje bedg emitowane w trybie art. 33 pkt 1) Ustawy o Obligacjach, tj. w trybie oferty publicznej
w rozumieniu art. 2 lit. d) Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia
14 czerwca 2017 1. w sprawie prospektu, ktory ma by¢ publikowany w zwiazku z oferta publiczna
papierow wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia
dyrektywy 2003/71/WE, w zw. z art. 37b ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej 1
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spolkach publicznych, zgodnie z ktérym udostepnienia do publicznej wiadomosdei prospektu
emisyjnego. pod warunkiem udostgpnienia memorandum informacyjnego. nie wymaga oferta
publiczna papierow wartosciowych, w wyniku ktérej zakladane wplywy brutto emitenta lub
oferujacego na terytorium Unii Europejskiej. liczone wedhug ich ceny emisyjnej lub ceny sprzedazy
z dma jej ustalenia, stanowig nie mniej miz 1 000 000 euro 1 mniej niz 5 000 000 euro, 1 wraz z
wplywami, ktére emitent zamierzal uzyskaé z tytulu takich ofert publicznych takich papieréw
wartosciowych, dokonanych w okresie poprzednich 12 miesiecy, nie beda mniejsze niz 1 000 000
euro i beda mniejsze niz 5 000 000 euro.

Kredyt Inkaso S A z siedzibg w Warszawie, NIP- 922-25-44-099, REGON: 951078572, KRS 0000270672, Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie,
XNl Wydziat gospodarczy KRS, kapitat zaktadowy: 12 897 364 =i, kapitat wptacony w catosci.
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5. Zarzad Spélki postanawia, ze w dniu ich emisji Obligacje zostang zarejestrowane w depozycie
papierdéw wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. oraz
beda przedmiotem ubiegania sig¢ o ich wprowadzenie do alternatywnego systemu obrotu dla dluznych
papieréw wartosciowych prowadzonym przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
(Catalyst).

§2

Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z chwila podjecia.

Zalaczniki:
1. Warunki Emisji Obligacji.

Kredyt Inkaso S.A. z siedzibg w Warszawie, NIP: 822-25-44-099, REGON: 951078572, KRS: 0000270672, Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie,
XNl Wydziat gospodarczy KRS, kapitat zaktadowy: 12 897 364 zf, kapitat wptaceny w catesci.
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ODDANE GLOSY

GLOS PODPIS

Podpisano przez! Signed by:
Barbara

Rudziks

LA Data/ Date: 06.03.2024 12:15

mSzofir

Barbara Rudziks

PRZECTW
Prezes Zarzadu

WSTRZYMUJE SIE

Signed by /
Podpisano przez:

ZA Maciej Szymanski
Date / Data:
2024-03-06
12777
Maciej S nski
§c1ej zymanski PRZECTW
Wiceprezes Zarzadu
WSTRZYMUIE SIE
'Podpisano przez:
ZA Iwona Stomska
Date / Data:
2024-03-06
11:34
Twona Slomska PRZECTW

Wiceprezes Zarzadu

WSTRZYMUJE SIE

Podpisano przez/ Signed by:
Mateusz Janusz

ZA Boguta
Data/ Date: 06.03.2024 11:49
mSzofir
Mateusz Boguta PRZECTW

Czlonek Zarzadu

WSTRZYMUIJE SIE

Uchwala Zarzadu Kredyt Inkaso S.A. nr I11/1/3/2024 z dnia 6 marca 2024 r.

Kredyt Inkaso S.A. z siedzibg w Warszawie, NIP: 922-25-44-098, REGON: 951078572, KRS: 0000270672, Sad Rejonowy dlz m. st. Warszawy w Warszawie,

Xl Wydziat gospodarczy KRS, kapitat zaktadowy: 12 897 364 zi, kapitat wptacony w catosci.
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Uchwala
Zarzadu Spolki
KREDYT INKASO S.A.
z siedziba w Warszawie
Numer IX/1/3/2024
z dnia 22 marca 2024 r.
W sprawie wstepnej alokacji obligacji serii S1
ZWazywszZy, ze:

A, w dniu 6 marca 2024 r. Zarzad Spoélki Kredyt Inkaso S.A. (dalej: ,,Spélka™), podjal uchwale
nr II1/1/3/2024 w sprawie emisji obligacji zwyklych na okaziciela serii S1 1 ustalenia warunkéw
ich emusji, bedaca podstawa emisji przez Spolke do 49 999 (czferdziestu dziewieciu tysiecy
dziewieciuset dziewiecdziesieciu dziewigciu) obligacji zwyklych na okaziciela serii S1 o wartosel
nominalnej 100,00 EUR (sto euro) kazda 1 lacznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz 4 999 900
EUR (cztery miliony dziewigéset dziewiecdziesiat dziewied tysiecy dziewigeéset euro). z terminem
ich wykupu przypadajacym w terminie nie dluzszym niz 4 lata od dnia emisji (,,Obligacje™).

B. wdniu 20 marca 2024 r. uplynal termin do zapisywania sie na Obligacje;

Zarzad Spolki, w zwiazku z zakoficzong subskrypcja emisji Obligacji, dzialajac na podstawie § 8 ust. 1
lit. g § 10 ust. 2, 3 1it. a, § 11 ust. 2-7 Regulaminu Zarzadu Spoétki oraz § 9 ust. 1 pkt. 41 § 9 ust. 5 pkt.
2 Statutu Spétki niniejszym postanawia, co nastepuje:

§1

1. Zarzad Spolki, dzialajac na podstawie art. 368 § 1 w zw. z art. 371 § 1 ustawy z dnia 15 wrzesnia
2000 1. Kodeks spétek handlowych, postanawia dokona¢ wstepnej alokacji: 49 999 (czterdziestu
dziewieciu tysiecy dziewieciuset dziewiecdziesieciu dziewieciu) Obligacji, o wartosci nominalnej
100,00 (sto) euwro kazda i Iacznej wartosci nominalnej 4 999 900 (cztery miliony dziewiecset
dziewiecdziesiat dziewie¢ tysiecy dziewiecset) euro, zgodnie z lista wstgpnej alokacji ustalona
przez Michael / Strom Dom Maklerski S.A. z siedziba w Warszawie pelniaca funkcje firmy
inwestycyjnej posredniczace] w ofercie Obligac)i.

2. Obligacje zostaja przydzielone pod warunkiem zawieszajacym dokonania ostatecznego rozrachunku
transakcji nabycia Obligacji w ramach emisji w systemie Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych S.A.

§2

Uchwala wchodzi w zycie z chwila jej podjecia.

Kredyt Inkaso 5.A. z siedzibg w Warszawie, NIP: 922-25-44-089, REGON: 951078572, KRS: 0000270672, Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie,
XNl Wydziat gospodarczy KRS, kapitat zaktadowy: 12 897 364 =, kapitat wptacony w cafosci.
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ODDANE GLOSY

GLOS PODPIS

Podpisano przez/ Signed by:
Barbara

Rudziks
ZA Data/ Date: 22.03.2024 14:34
mSzofir

Barbara Rudziks

PRZECTW
Prezes Zarzadu

WSTRZYMUIJE SIE

Podpisano przez/ Signed by:

Maciej
ZA Szymanski
Dataf Date: 22.03.2024 14:25
mSzaofir
Maciej Szymanski
1e1e) Sz PRZECIW
Wiceprezes Zarzadu
WSTRZYMUIJE SIE
Signed by 7
Podpisano przez:
ZA Iwona Stomska
Date / Data:
2024-03-22
I8

Twona Slomska
Wiceprezes Zarzadu

PRZECIW

WSTRZYMUIJE SIE

Podpisano przezf Signed by:
Mateusz Janusz

Boguta
ZA Data/ Date: 22.03.2024 12:27
mSzofir
Mateusz Boguta PRZECTW

Czlonek Zarzadu

WSTRZYMUIE SIE

Uchwala Zarzadu Kredyt Inkaso S.A. nr IX/1/3/2024 z dnia 22 marca 2024 r.

Kredyt Inkaso 5.A. z siedzibg w Warszawie, NIP- 922-25-44-099, REGON: 951078572, KRS: 0000270672, Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie,

XNl Wydziat gospodarczy KRS, kapitat zaktadowy: 12 897 364 zt, kapitat wptacony w cafosdci.

Strona | 66



© MICHAEL/STROM

KREDYT INKASO DOM MAKLERSKI

5.4.

Warunki Emisji Obligacji

WARUNKI EMISJI OBLIGACH

Niniejszy dokument (,Warunki Emisji Obligacji”) okresla warunki emisji, w tym prawa i obowigzki Emitenta oraz
Obligatariuszy, w odniesieniu do emitowanych przez Kredyt Inkaso S.A. z siedzibg w Warszawie, adres: ul.
Postepu 21B, 02-676 Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez S3d Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziaf Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000270672, NIP:9222544099, REGON 951078572, o kapitale
zaktadowym w wysokosci 12.897.364,00 PLN (w peini optaconym), dla ktére] prowadzona jest strona
internetowa pod adresem: www.kredytinkaso.pl (,Emitent” lub ,Spdltka”) obligacji zwyktych na okaziciela serii
51 zdenominowane] w EUR o maksymalne] faczne] wartosci nominalne] 4.999.900 EUR (cztery miliony

dziewiecéset dziewieddziesigt dziewied tysiecy dziewiedset euro ) (,Obligacje”).
1. DEFINICIE

Wiszelkie zwroty pisane w niniejszych Warunkach Emisji Obligacji wielkg litera majg nastepujgce znaczenie

(przy czym odniesienia do wyrazen w liczbie pojedynczej dotyczg takie wyrazen w liczbie mnogiej i odwrotnie):

1.1. ~Agent Kalkulacyjny” oznacza Firme Inwestycyjna, ktdra na podstawie zawarte] z Emitentem umowy

petni w odniesieniu do Obligacji funkcje agenta kalkulacyjnego;

1.2. Agent Techniczny” oznacza Firme Inwestycyjna, ktdra na podstawie zawarte] z Emitentem umowy

petni w odniesieniu do Obligacji funkcje posrednika technicznego w rozumieniu Regulaminu KDPW;
1.3. »AS0" oznacza alternatywny system obrotu prowadzony przez GPW;

1.4, ~Cena Emisyjna” oznacza cene nabycia w obrocie pierwotnym jednej Obligacji okreilong w pkt 6.2

Warunkdw Emisji Obligacji;

1.5. «~Depozyt” oznacza depozyt papierdw wartosciowych prowadzony przez KDPW zgodnie z przepisami

Ustawy o Obrocie, w ktdrym na podstawie umowy zawarte] przez Emitenta z KDPW rejestrowane s3

Obligacje;

1.6. »Dzien Badania” oznacza dzier, na ktdry zostato sporzadzone ostatnie skonsolidowane Sprawozdanie
Finansowe;

1.7. «Dziern Emisji” oznacza dzieri, w ktérym po raz pierwszy prawa z Obligacji zostang zarejestrowane

w Depozycie;

1.8. #Dzien Platnosci Odsetek” oznacza ostaini dzien danego Okresu Odsetkowego lub Dzien

Weczesniejszego Wykupu;
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1.9. LDzien Platnosci” oznacza kaidy Dzieri Ptatnoici Odsetek, Dzierih Wykupu lub Dzieri Wczesniejszego
Wykupu;

1.10. »Dzien Roboczy” oznacza kazdy dzien tygodnia z wyjatkiem sobdt i niedziel oraz innych dni ustawowo

wolnych od pracy, w ktérym KDPW prowadzi dziatalnos¢ operacyjna, umoiliwiajgcg podejmowanie

czynnosci zwigzanych z przenoszeniem Obligacji i rozliczeniem ptatnosci swiadczen z tytutu Obligacji;

1.11.  ,Dzien Ustalenia Praw"” oznacza dzier, na ktdry ustala sie liste podmiotdw uprawnionych do otrzymania
Swiadczeri z Obligacji, przypadajacy na 3 (trzeci) Dzieri Roboczy przed danym Dniem Ptatnosci,
z wyjgtkiem: (i) ztozenia przez Obligatariusza zgdania natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu
Obligacji, kiedy za Dzieri Ustalenia Praw uznaje sie dzieri ztoZenia 2gdania odpowiednio
natychmiastowego lub wezesniejszego wykupu, (i) otwarcia likwidacji Emitenta, kiedy za Dzieri
Ustalenia Praw uznaje sie dzienn otwarcia likwidacji Emitenta, (iii) potaczenia Emitenta z innym
podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej, jezeli podmiot, ktéry wstapit w obowigzki
Emitenta z tytutu Obligacji, nie posiada uprawnien do ich emitowania, kiedy za Dzienn Ustalenia Praw
uznaje sie odpowiednio dzier potgczenia, podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej Emitenta oraz (iv)
wykupu Obligacji, ktéry nastepuje po terminie ich wykupu, kiedy za Dzienr Ustalenia Praw uznaje sie 2

(drugi) Dzien Roboczy po dniu, w ktérym kwota Swiadczenia zostata przekazana KDPW;
1.12.  ,Dzien Ustalenia Stopy Bazowej” ma znaczenie nadane w pkt. 16.4.3 Warunkéw Emisji Obligacji;
1.13.  ,Dzien Wczesniejszego Wykupu” oznacza dzier, o ktérym mowa w pkt. 13.2 Warunkdw Emisji Obligacji;
1.14,  ,Dzien Wykupu” oznacza dzien, o ktérym mowa w pkt. 13.1 Warunkéw Emisji Obligacji;

1.15.  ,EBITDA Gotowkowa" oznacza zysk na dziafalnosci operacyjnej Grupy za okres 12 miesiecy koriczacy sie

w danym Dniu Badania:
1.15.1. powiekszony o dokonane w tym okresie sptaty z wierzytelnosci nabytych Grupy,

1.15.2. powiekszony o dokonang w tym okresie amortyzacje rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci

niematerialnych Grupy,
1.15.3. pomniejszony o uzyskane w tym okresie przychody odsetkowe z wierzytelnosci nabytych Grupy,

1.15.4. skorygowany o przychody ujete w tym okresie w przychodach netto z tytufu aktualizacji wyceny
pakietdw wierzytelnoici:
(i} poprzez jego powiekszenie, w przypadku gdy aktualizacja wyceny pakietow wierzytelnosci jest

ujemna, albo

(i) poprzez jego pomniejszenie, w przypadku gdy aktualizacja wyceny pakietdw wierzytelnosci jest

dodatnia,

wyliczony w oparciu o edpowiednie dane wskazane w skonsolidowanych Sprawozdaniach Finansowych

obejmujgcych ten okres;

Strona | 68



© MICHAEL/STROM

KREDYT INKASO DOM MAKLERSKI

1.16. ~Emisja” oznacza emisje Obligacji;

1.17.  ,EUR" lub ,euro” oznacza jednostke monetarng obowigzujacg w Unii Europejskiej;

1.18. «Firma Inwestycyjna” oznacza podmiot Swiadczacy na rzecz Emitenta i w odniesieniu do Obligacji ustuge
oferowania zgodnie z Ustawg o Obrocie, tj. Michael / Striim Dom Maklerski 5.A. z siedzibg w Warszawie;

1.19. ,GPW" oznacza Gietde Papierdw Wartosciowych w Warszawie 5.A. z siedzibg w Warszawie;

1.20.  ,Grupa”, ,Grupa Kapitalowa" oznacza tacznie Emitenta oraz Podmioty Zaleine;

1.21. #Istotny Podmiot z Grupy” oznacza podmiot z Grupy, ktérego aktywa stanowia co najmniej 10%
aktywow Grupy wskazanych w skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Emitenta;

1.22. «Kapitaly Wlasne"” oznacza wartosc bilansows skonsolidowanego kapitatu wtasnego Grupy wykazanych
w ostatnim: skonsolidowanym zbadanym przez biegtego rewidenta rocznym Sprawozdaniu Finansowym
Emitenta lub skonsolidowanym pdtrocznym Sprawozdaniu Finansowym Emitenta lub skonsolidowanym
kwartalnym Sprawozdaniu Finansowym Emitenta;

1.23. ,KDPW" oznacza Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie;

1.24. «Koszty Emisji” oznacza wszelkie opfaty, prowizje i koszty z tytutu przygotowania i przeprowadzenia
emisji Obligacji, w tym wynagrodzenie Firmy Inwestycyjnej, koszty prawne i optaty na rzecz instytugji
rynku kapitatowego;

1.25. ~Maria” oznacza wartos¢ procentows w wysokosci 5,20% w skali roku, sfuzgcg do ustalenia Stopy
Procentowe];

1.26. ,MSR" oznacza Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci;

1.27. ,MSSF” oznacza Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzane z nimi
interpretacje ogtoszone w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej;

1.28. «Maleinos¢ Gléwna" oznacza kwote rowng aktualnej wartosci nominalnej jednej Obligacji;

1.29. »Obligatariusz” oznacza podmiot, ktéremu przystugujg prawa z Obligacji, tj. posiadacza Rachunku
Papieréw Wartosciowych, na ktérym zapisane s3 Obligacje lub osobe wskazang podmiotowi
prowadzacemu Rachunek Zbiorczy przez posiadacza tego rachunku jako osobe uprawniong z Obligacji
zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym;

1.30. L0dsetki” oznacza kwote odsetek od Obligacji obliczang i naleing zgodnie z pkt. 16 Warunkdw Emisji
Obligacji;

1.31.  ,Okres Odsetkowy” ma znaczenie nadane w pkt. 16.2.4 Warunkdw Emisji Obligacji;

1.32.  ,PLN" oznacza walute zfoty polski bedsca prawnym srodkiem ptatniczym w Rzeczypospolitej Polskiej;

1.33. ~Podmiot Prowadzgcy Rachunek” oznacza posiadacza Rachunku Zbiorczego lub podmiot prowadzgcy

Rachunek Papierdw Wartosciowych, na ktorym zarejestrowane s3 Obligacje;
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1.34. ~Podmiot Zaleiny” oznacza kazdy podmiot, w stosunku do ktdrego Emitent jest jednostkg dominujaca,

sprawujacg kontrole w rozumieniu stosowanych przez Emitenta MSR/MSSF;
1.35. ,Podstawy Wczesniejszego Wykupu” ma znaczenie nadane w pkt. 14.5 Warunkdw Emisji Obligacji;
1.36. ,Rachunek Obligacji" oznacza Rachunek Papierdw Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy;

1.37.  ,Rachunek Papierow Wartosciowych"” oznacza rachunek papierdw wartosciowych, o ktérym mowa

w art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie;
1.38.  ,Rachunek Zbiorczy"” oznacza rachunek zbiorczy, o ktérym mowa w art. 8a ust. 1 Ustawy o Obrocie;

1.39.  ,Regulacje KDPW" oznacza obowigzujgce regulaminy, procedury i innego rodzaju regulacje przyjete
przez KDPW, okreslajgce sposéb prowadzenia przez KDPW systemu depozytowo-rozliczeniowego,

w szczegdlnosci Regulamin KDPW i Szczegdtowe Zasady Dziatania KDPW;

1.40.  ,Regulamin KDPW" oznacza Regulamin Krajowego Depozytu Papierdow Wartosciowych w brzmieniu
przyjetym uchwaty Rady Nadzorczej KDPW nr 42/679/17 z dnia 26 wrzesnia 2017 r. z pdzZn. zm. oraz

kazdy dokument, ktdry go zastapi;

1.41.  ,Rozporzgdzenie BMR"” oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z
dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indeksdw stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach
finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajgce
dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzgdzenie (UE) nr 596/2014 (Dz. U. UE. L. z 2016 r. Nr

171, str. 1 z pdin. zm.);

1.42.  ,Rozporzgdzenie Prospektowe” oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z oferta
publiczng papierow wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz

uchylenia Dyrektywy 2003/71/WE (t.j.: Dz. U. UE. L.z 2017 r. Nr 168, str. 12 z pdin. zm.);

1.43.  ,Skonsolidowane Zadluienie Finansowe Netto” oznacza Zadfuienie Finansowe pomniejszone o:
(a) ufundowane przez Grupe kaucje lub depozyty zabezpieczajgce Zadtuzenie Finansowe, pod
warunkiem, ze tgczna kwota takich kaucji lub takich depozytdw przekracza 2.000.000 PLN oraz do tacznej
kwoty takiego pomniejszenia nieprzekraczajgcej 5.000.000 PLN, oraz (b) posiadane przez Grupe srodki

pieniezne i ich ekwiwalenty;

1.44.  ,Sprawozdania Finansowe"” oznacza fgcznie sporzgdzone zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa
oraz przyjetymi przez dang spdtke zasadami (polityka) rachunkowosci jednostkowe i skonsolidowane
raporty okresowe sporzadzane przez Emitenta zgodnie z art. 56 ust. 1 pkt 2) Ustawy o Ofercie
(z zastrzeieniem, iew przypadkach okreslonych przepisami prawa Emitent uprawniony jest

do sporzadzania wytacznie raportdw skonsolidowanych);

1.45.  ,Stopa Bazowa" ma znaczenie nadane w pkt 16.4.2 Warunkdw Emisji Obligacji;
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1.46. ,Stopa Procentowa” oznacza Stope Bazows powiekszong o Marie, na podstawie ktérej nastepuje

obliczenie wysokosci Odsetek, zgodnie z pkt. 16.3 (Stopa Procentowa) Warunkdw Emisji Obligacii;

1.47. ,Strona Internetowa” oznacza strone internetows Emitenta dostepng pod adresem
www.kredytinkaso.pl albo innym, ktdry je zastapi, o czym Emitent poinformuje w formie ogtoszenia na

uprzednio aktywnej stronie internetowej Emitenta;

1.48. ,Szczegolowe Zasady Dziatania KDPW" oznacza Szczegdtowe Zasady Dziafania Krajowego Depozytu
Papierdw Wartosciowych w brzmieniu przyjetym uchwata nr 655/17 Zarzadu KDPW z dnia 28 wrzesnia

2017 r. z pdin. zm. oraz kazdy dokument, ktéry je zastapi;

1.49.  ,Ustawa o Obligacjach" oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (t.j. Dz.U. z 2022 r., poz.

2244 7 pdin. zm.);

1.50. ,Ustawa o Obrocie" oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.].

Dz.U.z 2023 r. poz. 646 z pézn. zm.);

1.51. ,Ustawa o Ofercie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach

wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach

publicznych (t.j.: Dz.U. z 2022 r. poz. 2554 z pdin. zm.);

1.52. ~Wskainik Skonsolidowane Zadlufenie Finansowe Metto [/ EBITDA Gotdwkowa” oznacza iloraz
Skonsolidowanego Zadtuzenia Finansowego Netto oraz EBITDA Gotdwkowa ustalonych na dany Dzien

Badania;

1.53. ~Wskainik Skonsolidowane Zadluienie Finansowe MNetto [/ Kapitaly Wlasne” oznacza iloraz
Skonsolidowanego Zadtuzenia Finansowego Netto oraz Kapitatow Wtasnych ustalonych na dany Dzien

Badania;

1.54. +Wskainiki Finansowe” oznacza Wskainik Skonsolidowane Zadiuzenie Finansowe Netto / EBITDA

Gotéwkowa oraz Wskainik Skonsolidowane Zadtuzenie Finansowe Netto / Kapitaty Wiasne;
1.55.  ,Warunki Emisji Obligacji” oznacza niniejsze warunki emisji Obligacji;

1.56. ,Zadluienie Finansowe"” oznacza wykazane w ostatnim skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym,
wszelkie krotko- i diugoterminowe zobowigzania do sptaty kapitatu lub zwrotu srodkéw pienieznych

wobec podmiotdw spoza Grupy z tytufu:
1.56.1. poiyczonych srodkéw (pozyczka lub kredyt);
1.56.2. kwot zgromadzonych w drodze dyskontowania weksli lub emisji obligacji lub weksli;
1.56.3. skryptdw difuznych lub podobnych instrumentow;

1.56.4. transakcji na instrumentach pochodnych, przy czym dla potrzeb okreslenia wartosci zadtuzenia
wynikajacego z transakeji na instrumentach pochodnych brana bedzie pod uwage, wynikajaca

z wyceny danej transakcji na instrumentach pochodnych, wartos¢ ujemna;
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1.57.

1.58.

2.1,

2.2,

2.3,

3.1.

1.56.5. zobowigzan z tytutu leasingu;

1.56.6. zobowigzan z tytutu umdw zobowigzujgcych do dostawy towardw lub ustug, dla ktdrych termin

ptatnosci wynosi wiecej niz 180 (sto osiemdziesigt) dni po dostawie towaru lub ustugi i w ksiegach
rachunkowych (sprawozdaniach finansowych) podmiotu nabywajgcego aktywa lub ustugi s3 one

ujmowane jako zadtuzenie finansowe;

1.56.7. zobowigzan z tytutu regresu w zwigzku z gwarancja, ubezpieczeniem, zwolnieniem

z odpowiedzialnosci, akredytyws typu standby, akredytywsa dokumentows lub innym tego typu
instrumentem, w kaidym przypadku, zabezpieczajgcym(a) sptate zadiuienia finansowego

wymienionego w podpunktach od 1.56.1 do 1.56.6 (bez podwéjnego liczenia); oraz

1.56.8. poreczen lub gwaranc]i korporacyjnych udzielonych na rzecz podmiotéw spoza Grupy jake

zabezpieczenie sptaty zadiuienia finansowego wymienionego w podpunktach od 1.56.1

do 1.56.7 (bez podwdjnego liczenia);
+Swiadectwo Depozytowe” oznacza swiadectwo depozytowe w rozumieniu art. 9 Ustawy o Obrocie;

~Zgromadzenie Obligatariuszy” oznacza zgromadzenie Obligatariuszy (lub obligatariuszy posiadajacych
obligacje objete tym samym kodem, co Obligacje, w rozumieniu art. 35 ust. 2 Ustawy o Obrocie)

w rozumieniu art. 46 Ustawy o Obligacjach.
STATUS PRAWNY OBLIGACH {THEQC 1 FORMA OBLIGACII)

Kazda Obligacja jest diuinym papierem wartosciowym na okaziciela emitowanym w serii, w ktérym
Emitent stwierdza, ze jest dtuinikiem Obligatariusza i zobowigzuje sie wobec niego do spetnienia
swiadczen pieniginych szczegotowo okreslonych w Warunkach Emisji Obligacji, w sposdb i terminach

tam opisanych.

Obligacje stanowig nieodwotalne, niezabezpieczone, niepodporzadkowane i bezwarunkowe
zobowigzania Emitenta, réwne i bez pierwszeristwa zaspokojenia wzgledem siebie oraz (z zastrzeieniem
wyjatkow wynikajgcych z bezwzglednie obowigzujacych przepisdw prawa) réwne wzgledem wszystkich
pozostatych obecnych lub przysziych, niezabezpieczonych rzeczowo i niepodporzadkowanych

zobowigzar Emitenta.

Obligacje nie majg formy dokumentu. Prawa z Obligacji powstajg z chwilg zapisania ich po raz pierwszy
na Rachunku Papieréw Wartosciowych lub na Rachunku Zbiorczym i przystuguja osobie bedacej
posiadaczem tego Rachunku Papierdw Wartosciowych lub odpowiednio osobie wskazane] podmiotowi
prowadzgcemu Rachunek Zbiorczy przez posiadacza tego rachunku jako osoba uprawniona z Obligacji

zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym w liczbie wynikajacej z tego wskazania.
PODSTAWA PRAWNA EMISH

Emisja Obligacji nastepuje na podstawie:

3.1.1. Ustawy o Obligacjach,
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4.1.

5.1.

6.1.

6.2,

7.1,

&8.1.

9.1.

3.1.2. uchwaty Rady Nadzorczej Emitenta nr XI/28/2/2024 z dnia 26 lutego 2024 r. w sprawie wyrazenia

zgody na przeprowadzenie przez Spotke emisji obligacji serii 51; oraz

3.1.3. uchwaty Zarzadu Emitenta nr 1Il/1/3/2024z dnia 6 marca 2024 r. w sprawie emisji obligacji

rwyktych na okaziciela serii S1 i ustalenia warunkdw ich emisji.
SERIA OBLIGACH
Obligacje emitowane sg w serii oznaczonej jako 51.
CEL EMISJI OBLIGACH | WYKORZYSTANIE SRODKOW Z EMISII OBLIGACH

Po odliczeniu Kosztéw Emisji catos¢ srodkdéw z Emisji zostanie wykorzystana na finansowanie
dziatalnosci operacyjne] i inwestycyjnej Grupy Kapitatowej, z zastrzezeniem, ze srodki z Emisji nie
zostang przeznaczone na udzielenie pozyczek, ani innego rodzaju finansowania osobom fizycznym lub
podmiotom spoza Grupy Kapitatowe], oraz nie zostang przeznaczone na bezpoirednie nabycie przez

Emitenta portfeli wierzytelnosci.
WARTOSC NOMINALNA | CENA EMISYINA

Wartos¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 100,00 EUR (sto euro), z zastrzezeniem moiliwosci jej
pdiniejszego obniienia w drodze wczeiniejszego wykupu czesci wartoici nominalne] Obligacji
(weczesniejszy wykup skutkujgcy obnizeniem wartosci Naleznosci Gtéwnej, nieprowadzgcy do umorzenia

wykupowanych Obligacji).
Cena Emisyjna jednej Obligacji wynosi 100,00 EUR (sto euro).
WIELKOSC EMIS)I

W ramach Emisji emitowanych jest do 49.999 (czterdziesci dziewied tysiecy dziewiecset
dziewiecédziesigt dziewiec) Obligacji na okaziciela o wartosci nominalnej 100,00 EUR (sto euro) kaida i
fgcznej wartosci nominalnej do 4.999.900 EUR (cztery miliony dziewiecset dziewiecdziesigt dziewiec

tysiecy dziewiecset euro).
PROG EMISJI

Prog emisji, o ktérym mowa w art. 45 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, nie zostat okreslony.
TRYB EMISII

Obligacje emitowane s3 w trybie przewidzianym w art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach w zw. z art. 2 [it.
d Rozporzadzenia Prospektowego oraz w zw. z art. 37b ust. 1 Ustawy o Ofercie, zgodnie z ktdrym
udostepnienia do publiczne] wiadomosci prospektu emisyjnego, pod warunkiem udostepnienia
memorandum informacyjnego, nie wymaga oferta publiczna papierow wartosciowych, w wyniku ktorej
zaktadane wptywy brutto emitenta lub oferujgcego na terytorium Unii Europejskiej, liczone wedtug ich
ceny emisyjnej lub ceny sprzedazy z dnia jej ustalenia, stanowig nie mnigj niz 1.000.000 euro i mnigj niz

5.000.000 euro, i wraz z wptywami, ktore emitent zamierzat uzyskac z tytufu takich ofert publicznych
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9.2.

9.3.

10.

10.1.

10.2.

10.3.

11.

11.1.

12.

12.1.

13.

13.1.

13.2.

13.3.

13.4,

takich papierdw wartosciowych, dokonanych w okresie poprzednich 12 miesiecy, nie beds mnigjsze niz

1.000.000 euro i beds mniejsze niz 5.000.000 euro.
Zapis na Obligacje moze zostac zfozony w postaci elektronicznej.

Obligacje beds rejestrowane w Depozycie w trybie rozrachunku transakcji nabycia Obligacji przez KDPW,
na podstawie zestawienia zgodnych instrukcji rozrachunku wystawionych przez Agenta Technicznego

oraz Podmioty Prowadzgce Rachunek w sposdb okreslony w § 5 Szczegétowych Zasad Dziatania KDPW.
ZBYWALNOSC OBLIGACH
Obligacje s3 zbywalne.

Przenoszenie praw z Obligacji bedzie nastepowac zgodnie z przepisami Ustawy o Obligacjach, Ustawy

o Obrocie i Regulacjami KDPW.

Emitent bedzie ubiegac sie o0 wprowadzenie Obligacji do obrotu w ASO.
FORMA | ZAKRES ZABEZPIECZENIA OBLIGACH

Obligacje wyemitowane s3 obligacjami niezabezpieczonymi.
SWIADCZENIA EMITENTA

Emitent, na warunkach szczegéfowo okreslonych w Warunkach Emisji Obligacji, zobowigzuje

sie do spetnienia nastepujgcych Swiadczen pienieznych:

12.1.1. wykupu Obligacji zgodnie z pkt. 13 Warunkdéw Emisji Obligacji;

12.1.2. zaptaty Odsetek zgodnie z pkt. 16 Warunkdw Emisji Obligacji;

12.1.3. zaptaty premii w przypadkach przewidzianych w pkt. 15.1.5 Warunkéw Emisji Obligacji.
WYKUP OBLIGACH

Wykup Obligacji nastgpi w dniu 27 marca 2028 r. (,Dzien Wykupu"), z zastrzezeniem pkt. 13.2

Warunkdéw Emisji Obligacji.

Wykup Obligacji moze nastgpi¢ w dniu ustalonym zgodnie z pkt. 14 — 15 Warunkdw Emisji Obligacji,

w ktdrym Obligacje stang sie wymagalne przed Dniemn Wykupu (,Dzien Weczesniejszego Wykupu”):
13.2.1. na z3danie Obligatariusza zgodnie z pkt. 14 Warunkdw Emisji Obligacji, lub
13.2.2. nazadanie Emitenta zgodnie z pkt. 15 Warunkdw Emisji Obligacji.

Jezeli Dzien Wykupu lub Dziern Wczesniejszego Wykupu przypadnie na dzieri niebedscy Dniem
Roboczym, wykup Obligacji nastgpi w pierwszym Dniu Roboczym nastepujacym odpowiednio po Dniu

Wykupu lub Dniu Wczesniejszego Wykupu.

Wykup Obligacji (w Dniu Wykupu lub w Dniu Wezesniejszego Wykupu) nastapi poprzez zaptate przez

Emitenta na rzecz Obligatariusza za kaida Obligacje Naleznosci Gtownej, powiekszonej o Odsetki
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wyliczone zgodnie z pkt. 16 Warunkéw Emisji Obligacji oraz - w przypadku wczesniejszego wykupu

na zgdanie Emitenta - o premie zdefiniowang w pkt. 15.1.5.
13.5. Niezaleznie od postanowien powyzszych:

13.5.1. wrazie likwidacji Emitenta wszystkie Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi z dniem

otwarcia likwidacji;

13.5.2. w przypadku potaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy
prawnej, Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi w dniu takiego potgczenia, podziafu
lub przeksztatcenia, jezeli podmiot, ktéry wstapit w obowiazki Emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie

z Ustawg o Obligacjach nie posiada uprawnien do ich emitowania.

W takich przypadkach, Emitent jest zobowigzany zaptaci¢ kazdemu Obligatariuszowi w dniu wskazanym
odpowiednio w pkt. 13.5.1 lub 13.5.2 powyiej, kwote stanowigcy Maleinos¢ Giowng powiekszong
0 naleine Odsetki za okres od rozpoczecia danego Okresu Odsetkowego (z wytgczeniem tego dnia) do
dnia, w ktorym nastgpite odpowiednio otwarcie likwidacji, potaczenie, podziat lub przeksztatcenie

(witacznie).
13.6.  Z chwilg wykupu Obligacje ulegajg umorzeniu.
14. WCZESNIEISZY WYKUP NA i&DANIE OBLIGATARIUSZA

14.1. Kazdy Obligatariusz moie przed Dniem Wykupu zgdac wykupu posiadanych przez Obligatariusza

Obligacji wytgcznie w przypadkach i na zasadach okreslonych ponizej.

14.2. Pisemne igdanie wczesniejszego wykupu Obligacji powinno zostac doreczone przez Obligatariusza
Emitentowi i Podmiotowi Prowadzgcemu Rachunek Obligatariusza. Zgdanie wczesniejszego wykupu

Obligacji powinno wskazywac:
14.2.1. liczbe posiadanych przez Obligatariusza Obligacji objetych zgdaniem wczesniejszego wykupu;

14.2.2. odpowiednig trwajgcg okolicznoi¢ okreslong w pkt. 14.4 ponizej albo trwajacg Podstawe

Wocezesniejszego Wykupu stanowiacy podstawe zadania wykupu Obligacji przez Obligatariusza.

14.3.  Obligatariusz wraz z zadaniem opisanym w pkt. 14.2powyiej winien przedstawié¢ Swiadectwo
Depozytowe potwierdzajgce fakt posiadania Obligacji przez Obligatariusza zgdajgcego dokonania
wczesniejszego wykupu lub inny dokument potwierdzajgcy zgodnie z Ustawa o Obrocie fakt posiadania
Obligacji przez Obligatariusza zadajacego dokonania wezesniejszego wykupu, z terminem waznosci tego
dokumentu wygasajgcym nie wczesnie] niz Dziern Roboczy przypadajacy bezposrednio po Dniu

Wezesniejszego Wykupu.
14.4. W przypadku, gdy:

14.4.1. Emitent bedzie w zwtoce z wykonaniem w terminie, w catosci lub czeéci, zobowigzan pienieznych

wynikajacych z Obligacji;
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14.5.

14.4.2. Emitent bedzie w niezawinionym przez niego opdZnieniu, nie krétszym niz 3 dni, w wykonaniu,

w catosci lub czeici, zobowigzan pienieznych wynikajgcych z Obligacji;
- Obligacje podlegajg na zgdanie Obligatariusza natychmiastowemu wykupowi.

W przypadku, gdy wystgpi ktdrekolwiek ze zdarzeri wskazanych ponizej (,Podstawy Wczesniejszego
Wykupu”), kazdy Obligatariusz moze zadac wykupu posiadanych przez siebie Obligacji, w terminie od
4 (czwartego) Dnia Roboczego po dniu wystapienia danej Podstawy Wezesniejszego Wykupu do uphywu
30 dni od dnia zawiadomienia przez Emitenta o jego wystapieniu zgodnie z pkt. 18.3 Warunkdow Emisji

Obligacji [, Termin Zgtaszania Zadan”):

14.5.1. Bez zgody Zgromadzenia Obligatariuszy Emitent trwale zaprzestat prowadzenia swojej
podstawowe] dziatalnosci gospodarcze] polegajacej na posrednim lub bezposrednim: (i)
nabywaniu wierzytelnosci, (ii) windykacji wierzytelnosci lub (i) swiadczeniu ustug zwigzanych

z zarzgdzaniem funduszami lub spdtkami inwestujgcymi w wierzytelnosci;

14.5.2.  Wskainik Skonsolidowane Zadtuzenie Finansowe Netto / Kapitaty Wtasne przekroczyt na dany
Dziern Badania 225% (w zaokragleniu do liczby catkowitej), a Emitent nie uzyskat zgody
Zgromadzenia Obligatariuszy na przekroczenie tego Wskaznika Skonsolidowane Zadiuzenie

Finansowe Netto / Kapitaty Wiasne;

14.5.3. Wskaznik Skonsolidowane Zadiuzenie Finansowe Netto / EBITDA Gotdwkowa przekroczyt
na dany Dzieri Badania 400% (w zaokragleniu do liczby catkowitej), a Emitent nie uzyskat zgody
Zgromadzenia Obligatariuszy na przekroczenie tego Wskainika Skonsolidowane Zadluzenie

Finansowe Netto / EBITDA Gotowkowa;

14.5.4. Jakiekolwiek Zadtuzenie Finansowe Emitenta lub Istotnego Podmiotu z Grupy nie zostafo
sptacone w terminie jego wymagalnosci, ani teZ po uptywie ustalonego okresu karencji, lub tez
jakiekolwiek Zadtuienie Finansowe Emitenta lub Istotnego Podmiotu z Grupy, wskutek
wystapienia przypadku naruszenia umowy bedgce] irddfem Zadtuzenia Fimansowego lub
w wyniku wystapienia innych okolicznosci skutkujgcych obowigzkiem wczesniejsze] splaty
Zadtuzenia Finansowego, stato sie wymagalne i ptatne przed terminem jego wymagalnosci,

chyba ze:

(i)taczna wartosé Zadtuzenia Finansowego, o ktdrym mowa powyze] jest réwna lub nizsza niz 10%

(dziesie¢ procent) Kapitatéw Wtasnych, lub

(ii) wierzyciele z tytutu tego Zadiuzenia Finansowego zobowigig sie powstrzymac
od podejmowania dziatani egzekucyjnych wobec Emitenta lub Istotnego Podmiotu

z Grupy;
14.5.5. Emitent:

(i)w terminie 14 (czternastu) dni od dnia zlozenia stosownego zgdania przez Obligatariuszy nie

zwotat Zgromadzenia Obligatariuszy z terminem odbycia Zgromadzenia Obligatariuszy
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14.5.6.

14.5.7.

14.5.8.

przypadajagcym nie pdiniej niz 28 (dwadziescia osiem) dni po dniu zwotania
Zgromadzenia Obligatariuszy, pomimo prawidtowo ztozonego zgdania, lub uniemozliwit
w inny sposdéb zwotanie lub odbycie Zgromadzenia Obligatariuszy na zgdanie

Obligatariuszy z zachowaniem powyzszych termindw, lub

{if) w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia zakericzenia Zgromadzenia Obligatariuszy

nie opublikowat na Stronie Internetowe] protokofu z przebiegu obrad Zgromadzenia

Obligatariuszy;

Emitent lub Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto formalnie decyzje o skupie akcji wtasnych
lub wyptacie dywidendy i na skutek te] decyzji: (i) Wskaznik Skonsolidowane Zadtuzenie
Finansowe Netto / EBITDA Gotéwkowa skorygowany o kwote skupu akcji wiasnych lub wyptaty
dywidendy, wedtug stanu na ostatni Dzier Badania, dla ktdrego opublikowano skonsolidowane
Sprawozdanie Finansowe, przekroczyt 250% (w zaokrggleniu do liczby catkowitej) lub
(ii) Wskainik Skonsolidowane Zadtuzenie Finansowe Metto / Kapitaty Wtasne, skorygowany
o kwote skupu akeji wtasnych lub wyptaty dywidendy, wedtug stanu na ostatni Dzieri Badania,
dla ktérego opublikowano skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, przekroczyt 150%
(w zaokragleniu do liczby catkowitej), przy czym korekta wskainikow, o ktorej] mowa powyiegj
bedzie przeprowadzana w ten sposob, ze Skonsolidowane Zadiuzenie Finansowe Netto
zostanie powiekszone o uchwalong kwote skupu akeji wtasnych lub kwote wyptaty dywidendy
a Kapitaty Wtasne pomnigjszone o uchwalong kwote skupu akcji wtasnych lub kwote wyptaty

dywidendy;

Emitent lub Istotny Podmiot z Grupy rozporzadzit catoscig lub zorganizowang czeicig swojego
przedsiebiorstwa (w tym w szczegdlnosci w drodze sprzedaiy, wniesienia aportem, darowizny
lub innych czynnosci prawnych o analogicznym skutku ekonomicznym) na warunkach gorszych
dla, odpowiednio, Emitenta lub Istotnego Podmiotu z Grupy niz obowigzujgce w danym czasie

warunki rynkowe, z wytgczeniem sytuacji, w ktdrej:

(i)rozporzgdzenie takie dokonane zostato na rzecz podmiotu z Grupy, lub

(i) taczna wartoi¢ ksiegowa aktywéw bedgcych przedmiotem takich rozporzadzen

w danym roku kalendarzowym nie przekroczy 5% (piec¢ procent) skonsolidowanego
kapitatu wtasnego wskazanego w ostatnim skonsolidowanym Sprawozdaniu

Finansowym;

akcje Emitenta zostaty wykluczone lub wycofane z obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez GPW lub obrdt akcjami Emitenta zostat zawieszony z uwagi na brak
realizacji przez Emitenta obowigzkéw informacyjnych wynikajacych z odpowiednich przepiséw
prawa lub regulacji rynku, na ktérym sg notowane i stan ten utrzyma sie przez okres diuiszy niz

14 (czternascie) dni;
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14.6.

14.7.

15.

15.1.

14.5.9. Emitent nie wykona lub nienaleiycie wykona swoje zobowigzanie do przekazania informacji

zgodnie z pkt. 18 Warunkéw Emisji i takie naruszenie nie zostato usunigte w ciggu 5 Dni

Roboczych od dnia wystgpienia danego zdarzenia.

Obligacje wskazane w izgdaniu, o ktérym mowa w pkt 14.5 Warunkow Emisji Obligacji Emitent
zobowigzuje sie wykupi¢ w terminie 30 (trzydziestu) dni od uptywu Terminu Zgtaszania Zadan
do ztozenia przez Obligatariuszy zgdan wczesniejszego wykupu Obligacji, chyba ze przed ztozeniem
przez Obligatariusza zgdania wczesniejszego wykupu stan faktyczny stanowigcy zaistniatz Podstawe
Wezesniejszego Wykupu przestanie trwaé, a wszelkie jego skutki prawne zostang usuniete, o czym

Emitent zawiadomi Obligatariuszy w sposob przewidziany w Warunkach Emisji Obligacji.

W przypadku, gdy Emitent nie poinformuje Obligatariuszy o wystapieniu Podstawy Wcezesniejszego
Wykupu przez okres 30 (trzydziestu) dni od dnia, w ktérym Emitent powinien tego dokonac zgodnie
z Warunkami Emisji (,Okres Przejsciowy”), Emitent zobowigzany bedzie dokonaé wczesniejszego

wykupu w odniesieniu do Obligacji objetych danym zgdaniem wczesniejszego wykupu w terminie:

14.7.1. 15 (pietnascie) Dni Roboczych od dnia uptywu Okresu Przejiciowego — w odniesieniu do zgdan

wczesniejszego wykupu zgtoszonych w Okresie Przejsciowym;

14.7.2. 15 (pietnascie)] Dni Roboczych od dnia zgtoszenia przez danego Obligatariusza zgdania

wczesniejszego wykupu — w odniesieniu do igdan wczesniejszego wykupu zgtoszonych

po uptywie Okresu Przejsciowego, a przed Terminem Zgtaszania Zgdari.
WCZESNIEISZY WYKUP NA ZIADANIE EMITENTA

Emitent jest uprawniony do wczesniejszego wykupu okreslone] przez siebie liczby Obligacji (wykup
catosciowy lub czesciowy skutkujgcy umorzeniem wykupowanych Obligacji) lub okreglonej przez siebie
czescl wartosci nominalnej wszystkich Obligacji (wykup czeiciowy skutkujacy obnizeniem wartosci
Maleznosci Gtéwnej, nieprowadzgcy do umorzenia wykupowanych Obligacji), w kazdym z Dni

Roboczych, poczawszy od Dnia Ptatnosci Odsetek za 11 Okres Odsetkowy, na nastepujacych zasadach:

15.1.1. Emitent zawiadamia Obligatariuszy o skorzystaniu z prawa wczesniejszego wykupu, wskazujgc

w takim zawiadomieniu Dzien Roboczy, w ktdrym Emitent dokona wczesniejszego wykupu
Obligacji, tj. Dzieri Wczesniejszego Wykupu, oraz tryb wczesniejszego wykupu Obligacji,
tj. czy wezesniejszy wykup nastapi w drodze wykupu okreslonej przez Emitenta liczby Obligacji

czy w drodze wykupu okreslonej przez Emitenta czesci wartosci nominalnej wszystkich Obligacji;

15.1.2. Dzieri Wczesniejszego Wykupu moze by¢ wyznaczony na Dzieri Roboczy, ktory przypada

nie wczesniej niz po uptywie 12 (dwunastu) Dni Reboczych od dnia zawiademienia Obligatariuszy

o skorzystaniu z prawa wczesniejszego wykupu;

15.1.3. Wczesniejszy wykup moze zostac przez Emitenta przeprowadzony wielokrotnie;

15.1.4. Wczesniejszy wykup zostanie przeprowadzony zgodnie z Regulacjami KDPW, w szczegdlnosci

w przypadku, gdy wczeiniejszy wykup nie bedzie zgodnie z Regulacjami KDPW mozliwy
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16.

16.1.

16.2.

15.1.5.

do przeprowadzenia w Dniu Weczesniejszego Wykupu wskazanym w zawiadomieniu Emitenta,
o ktorym mowa w pkt. 15.1.1 powyziej, Dniem Wczesniejszego Wykupu bedzie najwczesniejszy

moiliwy zgodnie z Regulacjami KDPW dziery;

Z tytutu wykonania wczesniejszego wykupu Emitent, poza Naleznosicig Gtdwna (lub jej czeicia)
oraz naleznymi Odsetkami, wyptaci na rzecz Obligatariuszy premie liczong od wartosci nominalnej
Obligacji, bedacych przedmiotem danego przedierminowego wykupu (a2 w przypadku
wczesniejszego wykupu w drodze wykupu czeici wartosci nominalne] wszystkich Obligacji —

od wartosci wykupywane] czesci Naleznosci Gidwne]), zgodnie z ponizszym wyszczegdlnieniem:

(i) w przypadku, gdy Dzieri Wezesniejszego Wykupu przypada w Dniu Piatnosci Odsetek

za Il Okres Odsetkowy lub w czasie trwania Ill, IV, V lub VI Okresu Odsetkowego - 0,6%,

(ii) w przypadku, gdy Dzieri Wczesniejszego Wykupu przypada VI, VI, IX lub X Okresu

Odsetkowego - 0,4%,

(i) w przypadku, gdy Dzieri Weczesniejszego Wykupu przypada Xl, XlI, XIll lub XIV Okresu

Odsetkowego - 0,2%,

(iv) w przypadku, gdy Dzieri Wczesniejszego Wykupu przypada po zakoriczeniu XIV Okresu

Odsetkowego - brak premii.

ODSETKI OD OBLIGAC)I (OPROCENTOWANIE)

Ptatnosc Odsetek

16.1.1.

16.1.2.

16.1.3.

Obligacje s3 oprocentowane poczawszy od Dnia Emisji (z wytgczeniem tego dnia) do Dnia Wykupu

(witgcznie) lub Dnia Wezesniejszego Wykupu (wiacznie).
Odsetki beda ptatne z dotu, w Dniu Ptatnosci Odsetek.

Jezeli Dzieri Ptatnosci Odsetek nie bedzie przypadat w Dniu Roboczym, Emitent zobowigzuje sie

do zaptaty Odsetek w pierwszym Dniu Roboczym przypadajgcym po tym Dniu Ptatnosci Odsetek.

Maliczanie odsetek

16.2.1.

16.2.2.

16.2.3.

Odsetki beda naliczane od wartosci nominalnej Obligacji za dany Okres Odsetkowy.
Odsetki od Obligacji naliczane bedg w okresie od Dnia Emisji (z wytgczeniem tego dnia) do:
(i) Dnia Wykupu (fgcznie z tym dniem), albo

(i) Dnia Wczesniejszego Wykupu (tacznie z tym dniem).

Pierwszy Okres Odsetkowy rozpoczyna sie w Dniu Emisji (z wytaczeniem tego dnia) i koriczy sie
ostatniego dnia pierwszego Okresu Odsetkowego (tgcznie z tym dniem). Kazdy keolejny Okres
Odsetkowy rozpoczyna sie w dacie ostatniego dnia poprzedniege Okresu Odsetkowego

(z wytaczeniem tego dnia) i koriczy w ostatnim dniu Okresu Odsetkowego (tgcznie z tym dniem).
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16.2.4. Ustala sie nastepujgce okresy odsetkowe (,Okresy Odsetkowe"), ktdre rozpoczynajg sie i koncza

w nastepujacych terminach wskazanych w ponizszej tabeli:

Numer

Okresu

Odsetkowego

10.
11.
12.
13.
14,
15.

16.

Pierwszy dzien danego Okresu

Odsetkowego

Dzieri Emisji

27 czerwca 2024 r,

27 wrzednia 2024 r.

27 grudnia 2024 r.
27 marca 2025 .

27 czerwca 2025 r.

27 wrzednia 2025r.

27 grudnia 2025 r.
27 marca 2026.

27 czerwca 2026 r.

27 wrzesnia 2026 .

27 grudnia 2026 r.

27 marca 2027 r.

27 czerwca 2027 r.

27 wrzednia 2027 r.

27 grudnia 2027 r.

Ostatni dzien danego Okresu

Odsetkowego

(Dzien Platnosci Odsetek)

27 czerwca 2024 r.
27 wrzesnia 2024 r.
27 grudnia 2024 r.
27 marca 2025r.
27 czerwca 2025 .
27 wrzesnia 2025 r.
27 grudnia 2025 r.
27 marca 2026 .
27 czerwca 2026 .
27 wrzesnia 2026 r.
27 grudnia 2026 .
27 marca 2027 r.
27 czerwca 2027 r.
27 wrzesnia 2027 1.
27 grudnia 2027 r.

27 marca 2028 .

16.2.5. Po Dniu Wykupu Obligacje nie s3 oprocentowane, z zastrzezeniem, ze w przypadku opdznienia

w zaptacie Naleznosci

Gfownej

Obligatariuszowi

beda przystugiwaty ustawowe odsetki

za opdinienie od niezaptacone] Naleinosci Gtéwnej. W zadnym przypadku kwota jakichkolwiek

odsetek kapitatowych z tytutu Obligacji nie ulegnie kapitalizacji i nie bedg naliczane odsetki

kapitatowe od takie] kwoty.

16.3.  WysokosE Odsetek

Wysokoic Odsetek bedzie obliczana wedfug nastepujgcego wzoru:

O =N x Opr x (LD/365)

gdzie:
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o —  oznacza wysokoic Odsetek z jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy,
Opr —  oznacza Stope Procentows ustalong zgodnie z punktem 16.4 (Ustalenie Stopy Procentowej)

Warunkéw Emisji Obligacji,
N —  oznacza wartoi¢ nominalng jednej Obligacji,

LD —  oznacza rzeczywista liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym (przy czym w przypadku

weczesniejszego wykupu Okres Odsetkowy koriczy sie z Dniem Wezesniejszego Wykupu),

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do jednego centa (przy czym 5/10 i wieksze czesci centa bedg

zaokrgglone w gére).
16.4. Ustalanie Stopy Procentowej

16.4.1. Stope Procentows dla danego Okresu Odsetkowego stanowi¢ bedzie Stopa Bazowa (jak

zdefiniowano ponizej) powiekszona o Marze.

16.4.2. Stope Bazows stanowi wskainik EURIBOR 3M, tj. ustalona z doktadnoscig do 0,001 punktu
procentowego wysokos¢ oprocentowania pozyczek na rynku miedzybankowym w strefie euro dla
okresu 3-miesiecznego (Eure Interbank Offered Rate), z zastrzeieniem ze w przypadku gdy
osiggnie ona wartoi¢ ujemng na potrzeby obliczania Stopy Procentowe] przyjmowana bedzie

wartosc ,,0%".

16.4.3. Stope Bazows ustala sie na piec Dni Roboczych przed pierwszym dniem Okresu Odsetkowego, w

ktdrym ma obowigzywac dana Stopa Bazowa (,Dzien Ustalenia Stopy Bazowej").

16.4.4. W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moZe byc ustalona zgodnie z pkt. 16.4.3 w Dniu Ustalenia
Stopy Bazowej ze wzgledu na brak prawne] mozliwosci dalszego stosowania stopy procentowej
EURIBOR, Stopa Bazowa dla Obligacji zostanie ustalona jako stawka referencyjna €5TR, ktdra jest
ustalana przez Europejski Bank Centralny albo inna stawka referencyjna opracowana przez
administratora wskaznikéw referencyjnych zgodnie z procedurs, o ktdrej mowa w art. 28 ust. 1

Rozporzgdzenia BMR.
17. SPOSOB WYPLATY SWIADCZEN Z OBLIGACII
17.1.  Swiadczenia z Obligacji spefniane bed3 w EUR.

17.2.  Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji bedg dokonywane bez potrgcen z tytufu roszczer wzajemnych
(chyba ze takie potracenia 53 wymagane zgodnie z prawem) oraz beda dokonywane z uwzglednieniem

przepisdw prawa obowigzujacego w dniu dokonania ptatnosci.

17.3. Platnosci z tytutu Obligacji dokonywane beds za posrednictwem KDPW i wiasciwego Podmiotu
Prowadzacego Rachunek zgodnie z Regulacjami KDPW i regulacjami danego Podmiotu Prowadzacego
Rachunek, na rzecz oséb bedgcych Obligatariuszami w Dniu Ustalenia Praw poprzedzajgcym dany Dzien

Ptatnosci.
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17.4.

17.5.

17.6.

18.

18.1.

18.2.

18.3.

18.4.

19.

15.1.

20.

Swiadczenia z Obligacji nie beds wyptacane Obligatariuszowi w gotéwce. Pfatnosci beds uwazane

za nalezycie dokonane z chwilg przeniesienia srodkéw pienieznych na rachunek Obligatariusza.

Informacje o numerze rachunku bankowego oraz wszelkie inne informacje | dokumenty wymagane
przez Podmiot Prowadzgcy Rachunek winny by¢ przez Obligatariusza przekazane w formie i w terminach
okreslonych w regulacjach wewnetrznych takiego podmiotu. Dla unikniecia watpliwosci, brak ptatnosci
na rzecz Obligatariusza Swiadczenia pienieznego z tytutu Obligacji spowodowany brakiem przekazania
przez tego Obligatariusza informacji o numerze rachunku lub wskazaniem przez Obligatariusza
nieprawidtowego rachunku nie stanowi zwtoki lub opédinienia Emitenta w spefnieniu takiego

swiadczenia w rozumieniu pkt. 14.4.1 1 14.4.2 Warunkdw Emisji Obligacji.

Miejscem spetnienia Swiadczenia bedzie siedziba Podmiotu Prowadzgcego Rachunek,

za posrednictwem ktdrego spetniane jest Swiadczenie.
DODATKOWE OBOWIAZKI EMITENTA

Emitent bedzie publikowat Sprawozdania Finansowe na Stronie Internetowej oraz zgodnie
7 obowigzujgcymi Emitenta przepisami dotyczacymi przekazywania sprawozdan finansowych przez
spotki publiczne w terminach okreslonych w tych przepisach oraz zgodnie z postanowieniami

regulaminu rynku regulowanego.

Emitent przekaze Obligatariuszom informacje o wysokosci Wskainikéw Finansowych (i) w tresci
skonsolidowanego raportu rocznego, pétrocznego lub kwartalnego albo (i) publikujac informacje o
wysokosci Wskainikéw Finansowych na Stronie Internetowej lub w drodze raportu biezgcego nie
pdiniej niz w terminie 5 (pieciu) Dni Roboczych przypadajacych po publikacji przez Emitenta

skonsolidowanego raportu rocznego, pétrocznego lub kwartalnego.

Emitent zobowigzuje sie powiadomic¢ Obligatariuszy o wystapieniu kaidego ze zdarzen opisanych
w pkt. 13.5, 14.4 i 14.5 Warunkéw Emisji Obligacji w przypadku, gdy zdarzenie takie trwaé bedzie
co najmniej 3 (trzy) Dni Robocze, w ftrybie przewidzianym dla przekazywania informacji dla
Obligatariuszy okreslonym w pkt. 18.4 Warunkéw Emisji Obligacji — niezwtocznie, ale nie pdzniej niz w
terminie 4 (czterech) Dni Roboczych od uzyskania przez Emitenta wiedzy o takim zdarzeniu.

Bez uszczerbku dla wszelkich dodatkowych wymogow przewidzianych przez bezwzglednie obowigzujace
przepisy prawa, Regulacje KDPW lub regulacje wewnetrzne odpowiednio rynku regulowanego lub ASO,
informacje dla Obligatariuszy, kitorych przekazanie przewidujga Warunki Emisji Obligacji, bedsg
publikowane na Stronie Internetowej, z uwzglednieniem okolicznosci, ze Emitent posiada status spotki
publicznej.

PRZEDAWNIENIE

Roszczenia wynikajace z Obligacji, w tym roszczenia o swiadczenia okresowe, przedawniajg sie z

uptywem 10 lat.

PRAWO WLASCIWE. JURYSDYKCIA
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20.1.

21.

21.1.

21.2.

22,

22.1.

22.2.

22.3.

22.4,

23,

23.1.

23.2.

23.3.

Obligacje s3 wyemitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegajg. Wszelkie zwigzane

z Obligacjami spory beds rozstrzygane przez sad wtasciwy miejscowo dla siedziby Emitenta.
ZAWIADOMIENIA

Wszelkie zawiadomienia Emitenta kierowane do Obligatariuszy, z zastrzeieniem pkt. 18 Warunkdéw
Emisji Obligacji, bedg sktadane Obligatariuszom poprzez publikacje na Stronie Internetowej Emitenta (z

uwzglednieniem okolicznosci, ze Emitent posiada status spatki publicznej).

Wszelkie zawiadomienia kierowane przez Obligatariuszy do Emitenta bedg waine, o ile zostang
podpisane w imieniu Obligatariusza oraz przekazane listem poleconym lub kurierem za zwrotnym
potwierdzeniem odbioru lub bezposrednio za pokwitowaniem odbioru na adres Emitenta wraz ze
Swiadectwem Depozytowym lub innym dokumentem potwierdzajacym zgodnie z Ustawa o Obrocie fakt

posiadania Obligacji przez Obligatariusza na dzien sporzgdzenia zawiadomienia.
ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY

Zgromadzenie Obligatariuszy stanowi reprezentacje ogdtu Obligatariuszy. Kompetencje oraz zasady

rwotywania, odbywania i dziatania Zgromadzania Obligatariuszy reguluje Ustawa o Obligacjach oraz

Warunki Emisji Obligacji.
Obligatariusze mogs podejmowac decyzje w ramach Zgromadzenia Obligatariuszy.

W wyniku uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy dopuszczalna jest zmiana postanowiern Warunkéw

Emisji Obligacji, jesli zgode na zmiane wyrazi Emitent.
Zgromadzenie Obligatariuszy moze odbywac sie w siedzibie Emitenta lub w Warszawie.

W przypadku podjecia takiej decyzji przez Emitenta, Obligatariusze beds uprawnieni do udziatu
w Zgromadzeniu Obligatariuszy przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej, o czym Emitent

kazdorazowo zawiadomi Obligatariuszy w ogtoszeniu o zwofaniu Zgromadzenia Obligatariuszy.
POSTANOWIENIA KONCOWE

W sprawach zwigzanych z Obligacjami, Firma Inwestycyjna dziata wytgcznie jako petnomocnik Emitenta
i nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci w stosunku do Obligatariuszy w zakresie ptatnosci przez Emitenta

Odsetek oraz wykupu Obligacji, ani za zadne inne obowigzki Emitenta wynikajgce z Obligacji.

W przypadku gdy jakiekelwiek postanowienia Warunkdw Emisji Obligacji dotyczace wyptaty swiadczen
pienieznych okaig sie by¢ sprzeczne z Regulacjami KDPW, pierwszenstwo przed stosowaniem

postanowien Warunkdw Emisji w tym zakresie majg odpowiednie Regulacje KDPW;

Dokumenty, informacje i komunikaty publikowane przez Emitenta na Stronie Internetowej w wykonaniu
przepisdw Ustawy o Obligacjach, Emitent jest zobowigzany przekazywac zgodnie z art. 16 Ustawy o
Obligacjach w postaci drukowanej do Firmy Inwestycyjnej petnigcej funkcje agenta dokumentacyjnego

—w terminie nie dtuzszym niz 5 Dni Roboczych od dnia opublikowania ich na Stronie Internetowej.
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Warszawa, dnia 6 marca 2024r.

Za Emitenta

Signed by /

lwona Stomska

Date [/ Data:
2024-03-06
11:35

Podpisano przez:

Podpisano przez/ Signed by:
Mateusz Janusz

Boguta

Data/ Date: 06.03.2024 11:49

mSzaofir
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5.5. Definicje i objasnienia skrotow

Skrot Znaczenie

»Alternatywny System oznacza alternatywny system obrotu prowadzony przez GPW w ramach systemu

Obrotu” lub ,,ASO” Catalyst;

,Dzien Badania” oznacza dzien, na ktéry zostato sporzadzone ostatnie skonsolidowane
Sprawozdanie Finansowe;

,Dzien Emisji” oznacza dzien, w ktérym po raz pierwszy prawa z Obligacji zostang zarejestrowane
w Depozycie. Planowany Dziel Emisji zostat okreslony w pkt. Bfad! Nie mozna

odnalei¢ zrodta odwotania. Memorandum;

»,Dzien Ptatnosci” oznacza kazdy Dzien Ptatnosci Odsetek, Dziern Wykupu lub Dzierht Wczesniejszego
Wykupu;

»Dzien Ptatnosci oznacza ostatni dzien danego Okresu Odsetkowego lub Dzien Wczesniejszego

Odsetek” Wykupu.

»Dzien Roboczy” oznacza kazdy dzien tygodnia z wyjatkiem sobdét i niedziel oraz innych dni

ustawowo wolnych od pracy, w ktérym KDPW prowadzi dziatalnos¢ operacyjng,
umozliwiajgcg podejmowanie czynnosci zwigzanych z przenoszeniem Obligacji
i rozliczeniem ptatnosci Swiadczen z tytutu Obligacji;

»,Dzien Ustalenia Praw” | oznacza dzien, na ktdry ustala sie liste podmiotéw uprawnionych do otrzymania
Swiadczen z Obligacji, przypadajacy na 3 (trzeci) Dzien Roboczy przed danym
Dniem Pfatnosci, z wyjatkiem: (i) ztozenia przez Obligatariusza Zz3dania
natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu Obligacji, kiedy za Dzier Ustalenia
Praw uznaje sie dzien ztozenia zgdania odpowiednio natychmiastowego
lub wczesniejszego wykupu, (ii) otwarcia likwidacji Emitenta, kiedy za Dzien
Ustalenia Praw uznaje sie dzien otwarcia likwidacji Emitenta, (iii) potgczenia
Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej,
jezeli podmiot, ktory wstgpit w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, nie posiada
uprawnien do ich emitowania, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie
odpowiednio dzied potaczenia, podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej
Emitenta oraz (iv) wykupu Obligacji, ktory nastepuje po terminie ich wykupu, kiedy
za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie 2 (drugi) Dzien Roboczy po dniu, w ktorym
kwota swiadczenia zostata przekazana KDPW;

»,Dzien Ustalenia Stopy oznacza dzien przypadajgcy na pie¢ Dni Roboczych przed pierwszym dniem Okresu

Bazowej” Odsetkowego, w ktérym ma obowigzywac dana Stopa Bazowa;

»Dzien Wykupu” oznacza dzien 27 marca 2028 r.;

,Dzien Wczesniejszego oznacza dzien, w ktorym dokonywany jest wczesniejszy wykup Obligacji zgodnie z

s sz

Wykupu” pkt. Btad! Nie mozna odnalez¢ zrédta odwotania. Memorandum;
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»Emitent” lub ,Spétka”

»EUR” lub ,,euro”

»Firma Inwestycyjna”

»GPW”

»Grupa Emitenta”
,Grupa”, ,,Grupa
Kapitatowa”
»lstotny Podmiot z
Grupy”

»Kapitaty Wtasne”
»KDPW”

»KNF”

»Kodeks Postepowania
Cywilnego”
»Kodeks Spoétek
Handlowych”

»,Marza”

»,Memorandum”

»MSR”

oznacza spoétke Kredyt Inkaso S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Postepu 21B, 02-676
Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XlIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS: 0000270672,
NIP: 9222544099, REGON 951078572, o kapitale zaktadowym w wysokosci
12.897.364 PLN (w petni optaconym), dla ktérej prowadzona jest strona
internetowa pod adresem: www.kredytinkaso.pl, bedacg emitentem Obligacji;
oznacza jednostke monetarng obowigzujacg w Unii Europejskiej;

oznacza spotke Michael / Strom Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie, Al.
Jerozolimskie 100, 00-807 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
pod numerem KRS: 0000712428, bedaca firmg inwestycyjna, za posrednictwem
ktérej bedzie prowadzona Oferta;

oznacza Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.;

oznacza facznie Emitenta oraz Podmioty Zalezne Emitenta;

oznacza tacznie Emitenta oraz Podmioty Zalezne;

oznacza podmiot z Grupy, ktérego aktywa stanowia co najmniej 10% aktywow
Grupy wskazanych w skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Emitenta;
oznacza Kapitaty Wtasne w rozumieniu Warunkéw Emisji;

oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. oraz, o ile z kontekstu nie
wynika inaczej, system depozytowy prowadzony przez te spotke;

oznacza Komisje Nadzoru Finansowego;

oznacza ustawe z dnia 17 listopada 1964 r. Kodeks postepowania cywilnego;

oznacza ustawe z dnia 15 wrze$nia 2000 r. Kodeks spétek handlowych;

oznacza wartos¢ procentowa w wysokosci 5,20% w skali roku, stuzacag do ustalenia
Stopy Procentowej;

oznacza memorandum Informacyjne udostepnione w trybie oferty publicznej w
rozumieniu art. 2 lit. d Rozporzadzenia prospektowego w zw. z art. 37b ust. 1
Ustawy o Ofercie, sporzadzone na podstawie Rozporzgdzenie Ministra Finansow
z dnia 12 maja 2020 r. w sprawie szczegétowych warunkow, jakim powinno
odpowiada¢ memorandum informacyjne (Dz.U. z 2020 r. poz. 1053);

oznacza Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci;
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»MSSF”

,Naleznos¢ Gtéwna”

,Obligacje”

»Obligatariusz”

,Odsetki”

»Okres Odsetkowy”

»PLN”

»Podmiot Prowadzacy
Rachunek”

»Podmiot Zalezny”

,Podstawy
Wczesniejszego
Wykupu”

,Prawo
Restrukturyzacyjne”
»Prawo Upadtosciowe”
,Rachunek Papierow
Wartosciowych”
»Rachunek Zbiorczy”
,Rada Nadzorcza”

»Regulamin ASO”

oznacza Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzane z nimi interpretacje ogtoszone w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej;

oznacza kwote réwng aktualnej wartosci nominalnej jednej Obligacji;

oznacza nie wiecej niz 49.999 (czterdziesci dziewie¢ tysiecy dziewiecset
dziewiedédziesigt dziewie¢) emitowanych przez Emitenta obligacji zwyktych na
okaziciela serii S1 o wartosci nominalnej 100,00 EUR (sto euro) kazda i tacznej
wartosci nominalnej nie wyzszej niz 4.999.900 EUR (cztery miliony dziewiecset
dziewiedédziesiat dziewied tysiecy dziewieéset euro)

oznacza podmiot, ktéremu przystugujg prawa z Obligacji, tj. posiadacza Rachunku
Papierow Wartosciowych, na ktérym zapisane sg Obligacje lub osobe wskazang
podmiotowi prowadzgacemu Rachunek Zbiorczy przez posiadacza tego rachunku
jako osobe uprawniong z Obligacji zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym;
oznacza nalezne Obligatariuszom swiadczenie okresowe z tytutu Obligacji
oznacza okres rozpoczynajgcy sie w Dniu Emisji (z wytgczeniem tego dnia) i
konczacy sie ostatniego dnia pierwszego Okresu Odsetkowego (tacznie z tym
dniem) oraz kazdy kolejny Okres Odsetkowy rozpoczynajacy sie w dacie
ostatniego dnia poprzedniego Okresu Odsetkowego (z wytgczeniem tego dnia) i
konczacy sie w ostatnim dniu Okresu Odsetkowego (tgcznie z tym dniem).
oznacza walute ztoty polski bedacg prawnym Srodkiem ptatniczym w
Rzeczypospolitej Polskiej;

oznacza posiadacza Rachunku Zbiorczego lub podmiot prowadzacy Rachunek
Papierow Wartosciowych, na ktérym zarejestrowane sg Obligacje;

oznacza kazdy podmiot, w stosunku do ktérego Emitent jest jednostka
dominujacy, sprawujacg kontrole w rozumieniu stosowanych przez Emitenta
MSR/MSSF;

oznacza Podstawy Wczesniejszego Wykupu w rozumieniu pkt. Btagd! Nie mozna

odnalei¢ zrodta odwotania. Memorandum;

oznacza ustawe z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne;

oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. - Prawo upadtosciowe;

oznacza rachunek papieréw wartosciowych w rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o
Obrocie;

oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie;

oznacza Rade Nadzorczg Spotki;

oznacza Regulamin alternatywnego systemu obrotu (stan prawny na dzien 21

sierpnia 2023 r., z pdzniejszymi zmianami);
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»Rozporzadzenie

2017/1129”

»Rozporzadzenie MAR”

»Skonsolidowane
Zadtuzenie Finansowe
Netto”

»Sprawozdania

Finansowe”

»Stopa Bazowa"

»Stopa Procentowa”

,Strona Internetowa”

,Swiadectwo
Depozytowe”
»Termin Zglaszania
Zadan”

»2Uchwata Emisyjna”

,2Ustawa o Obligacjach"
,Ustawa o Obrocie”

»,Ustawa o Ofercie”

»,Walne Zgromadzenie”

oznacza Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia
14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z
ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na
rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE;

oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia
16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie
naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i
2004/72/WE;

oznacza Skonsolidowane Zadtuzenie Finansowe Netto w rozumieniu Warunkdéw

Emisji;

oznacza tacznie sporzadzone zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa oraz
przyjetymi przez dang spoétke zasadami (politykg) rachunkowosci jednostkowe
i skonsolidowane raporty okresowe sporzadzane przez Emitenta zgodnie z art. 56
ust. 1 pkt 2) Ustawy o Ofercie (z zastrzezeniem, ze w przypadkach okreslonych
przepisami prawa Emitent uprawniony jest do sporzgdzania wytgcznie raportow
skonsolidowanych);

oznacza okreslong zgodnie z Warunkami Emisji stope bazowg, majaca
zastosowanie do obliczenia Stopy Procentowej;

oznacza Stope Bazowg powiekszong o Marze, na podstawie ktérej nastepuje
obliczenie wysokosci Odsetek;

oznacza  strone  internetowg  Emitenta  dostepng pod  adresem
www.kredytinkaso.pl albo innym, ktéry je zastgpi, o czym Emitent poinformuje w
formie ogtoszenia na uprzednio aktywnej stronie internetowej Emitenta;

oznacza Swiadectwo depozytowe w rozumieniu art. 9 Ustawy o Obrocie;

oznacza Termin Zgtaszania Zadan w rozumieniu pkt. Btad! Nie mozna odnalezé
zrodta odwotania. Memorandum;

oznacza uchwate Zarzadu Emitenta nr 111/1/3/2024 z dnia 06 marca 2024 r.
w sprawie emisji obligacji zwyktych na okaziciela serii S1 i ustalenia warunkdw ich
emisji, ktorej kopia stanowi Zatgcznik nr 7.5 do Memorandum;

oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach;

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi;
oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych;

oznacza Walne Zgromadzenie Spotki;
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»Wskaznik

Skonsolidowane

Zadtuzenie Finansowe
Netto / EBITDA
Gotowkowa”

»Wskaznik

Skonsolidowane

Zadtuzenie Finansowe
Netto / Kapitaty
Wtasne”

»,Warunki Emisji”

,Zadtuzenie Finansowe”
»Zarzad”
»Zgromadzenie

Obligatariuszy”

oznacza Wskaznik Skonsolidowane Zadfuzenie Finansowe Netto / EBITDA

Gotowkowa w rozumieniu Warunkdéw Emisji;

oznacza Wskaznik Skonsolidowane Zadtuzenie Finansowe Netto / Kapitaty Wtasne

w rozumieniu Warunkéw Emisji;

oznacza warunki emisji Obligacji w rozumieniu art. 6 Ustawy o Obligacjach,
przyjete na podstawie Uchwaty Emisyjnej, ktorych kopia stanowi Zatacznik nr 7.4
do Memorandum;

oznacza Zadtuzenie Finansowe w rozumieniu Warunkéow Emisji;

oznacza Zarzad Spotki;

oznacza zgromadzenie Obligatariuszy (lub obligatariuszy posiadajacych obligacje
objete tym samym kodem, co Obligacje, w rozumieniu art. 55 ust. 2 Ustawy

o Obrocie) w rozumieniu art. 46 Ustawy o Obligacjach.
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