Komunikat Aktualizujacy nr 4
z dnia 25 wrzesnia 2013 r.
do Prospektu Emisyjnego Podstawowego BRE Banku Hipotecznego S.A.

W zwigzku ze zmiang zasad w zakresie organizacji i prowadzenia subksrypcji listow zastawnych oraz koniecznoscig dostosowania
zapisow Prospektu Emisyjnego Podstawowego BRE Banku Hipotecznego S.A., zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru
Finansowego w dniu 28 pazdziernika 2009 r. (dalej: "Prospekt”) w zakresie podmiotow, do ktorych kierowana jest oferta, jak i
zasad przydziatu, wprowadza sie nastepujgce zmiany:

1) W Rozdziale XVII. INFORMACJE O WARUNKACH OFERTY I DOPUSZCZENIE DO OBROTU Prospektu w
podpunkcie 1.1.1 Warunki oferty odnoszacego sie do pkt 1 Informacje o warunkach oferty (Tryb
Subemisji Ustugoweyj):

- dotychczasowq tresc:
[-]
Listy Zastawne emitowane w poszczegdlnych seriach oferowane bedg Zaproszonym Inwestorom albo Inwestorom Detalicznym,
zdefiniowanym w pkt 1.2.1 niniejszego rozdziatu.

(]

W przypadku, jesli emisja danej serii Listow Zastawnych adresowana bedzie do Zaproszonych Inwestoréow w Trybie Subemisji
Ustugowej, przed subskrypcjg Listéw Zastawnych przeprowadzony zostanie przez Subemitenta Ustugowego proces budowy
+Ksiegi Popytu”. W oparciu o wyniki procesu budowy ,Ksiegi Popytu”, Subemitent Ustugowy w porozumieniu z Emitentem ustali
ostateczne parametry tej serii Listéw Zastawnych. Na podstawie wynikéw procesu budowy ,Ksiegi Popytu” Subemitent Ustugowy
wytoni grono inwestorow deklarujgcych nabycie Listow Zastawnych, ktorzy nastepnie zaproszeni zostang do udziatu w
subskrypcji danej serii Listow Zastawnych.

[.]

- zastepuje sie nowaq, nastepujacy trescia:
[-]
Listy Zastawne emitowane w poszczegélnych seriach oferowane bedg Zaproszonym Inwestorom i Inwestorom Instytucjonalnym
albo Inwestorom Detalicznym, zdefiniowanym w pkt 1.2.1 niniejszego rozdziatu.

(]

W przypadku, jesli emisja danej serii Listdbw Zastawnych adresowana bedzie do Zaproszonych Inwestoréw i Inwestorow
Instytucjonalnych w Trybie Subemisji Ustugowej, przed subskrypcjg Listdw Zastawnych przeprowadzony zostanie przez
Subemitenta Ustugowego proces budowy ,Ksiegi Popytu”. W oparciu o wyniki procesu budowy ,Ksiegi Popytu”, Subemitent
Ustugowy w porozumieniu z Emitentem ustali ostateczne parametry tej serii Listow Zastawnych. Na podstawie wynikow procesu
budowy ,Ksiegi Popytu” Subemitent Ustugowy wyloni grono inwestoréw deklarujgcych nabycie Listow Zastawnych, ktorzy
nastepnie zaproszeni zostang do udziatu w subskrypcji danej serii Listow Zastawnych.

[.]

2) W Rozdziale XVII. INFORMACJE O WARUNKACH OFERTY I DOPUSZCZENIE DO OBROTU Prospektu w
podpunkcie 1.1.2 Wielkos¢ emisji odnoszacego sie do pkt 1 Informacje o warunkach oferty (Tryb
Subemisji Ustugoweyj):

- dotychczasowq tresc:
[..]

Podstawowym kryterium ustalenia liczby Listdw Zastawnych oferowanych w danej serii Listéw Zastawnych w ramach oferty
skierowanej do Zaproszonych Inwestoréw bedg wyniki budowy ,Ksiegi Popytu”, w ktdrej inwestorzy zadeklarujg popyt na Listy
Zastawne przy okreslonych poziomach Ceny Sprzedazy lub oprocentowania.

(]

W obu typach oferty, tj. zaréwno skierowanej do Zaproszonych Inwestoréw, jak i do Inwestoréw Detalicznych, brane beda pod
uwage rowniez dodatkowe kryteria ustalenia liczby Listdw Zastawnych oferowanych w ramach danej serii. Nalezy do nich zaliczy¢
m.in. wielko$¢ i jakos¢ portfela kredytow Emitenta, poziom stopy WIBOR/LIBOR/EURIBOR (w zaleznosci od waluty, w jakiej
denominowane bedg Listy Zastawne), poziom oprocentowania depozytdow na rynku miedzybankowym, oczekiwane przez
inwestorow poziomy premii / dyskonta Ceny Sprzedazy w stosunku do ceny wykupu Listdw Zastawnych, koszt alternatywnych
sposobdéw finansowania dziatalnosci przez Emitenta, zapotrzebowanie na finansowanie dtuzne ze strony Emitenta, koszty obstugi
oferty publicznej. Nie mozna takze wykluczy¢, ze bedg brane pod uwage inne kryteria, w tym m.in. takie, ktére moga wynikngé
ze zmian regulacji rynku kapitatowego, regulacji KNF, KDPW, GPW lub BondSpot, itp.”

(]

- zastepuje sie nowa, nastepujaca trescia:

(]

Podstawowym kryterium ustalenia liczby Listow Zastawnych oferowanych w danej serii Listdw Zastawnych w ramach oferty
skierowanej do Zaproszonych Inwestoréw i Inwestoréw Instytucjonalnych bedg wyniki budowy ,Ksiegi Popytu”, w ktorej
inwestorzy zadeklarujg popyt na Listy Zastawne przy okreslonych poziomach Ceny Sprzedazy lub oprocentowania.

(]



W obu typach oferty, tj. zaréwno skierowanej do Zaproszonych Inwestoréw i Inwestoréw Instytucjonalnych, jak i do Inwestoréw
Detalicznych, brane beda pod uwage réwniez dodatkowe kryteria ustalenia liczby Listow Zastawnych oferowanych w ramach
danej serii. Nalezy do nich zaliczy¢ m.in. wielkos¢ i jakos¢ portfela kredytow Emitenta, poziom stopy WIBOR/LIBOR/EURIBOR (w
zaleznosci od waluty, w jakiej denominowane bedg Listy Zastawne), poziom oprocentowania depozytéw na rynku
miedzybankowym, oczekiwane przez inwestoréw poziomy premii / dyskonta Ceny Sprzedazy w stosunku do ceny wykupu Listéw
Zastawnych, koszt alternatywnych sposobdw finansowania dziatalnosci przez Emitenta, zapotrzebowanie na finansowanie dtuzne
ze strony Emitenta, koszty obstugi oferty publicznej. Nie mozna takze wykluczy¢, ze bedg brane pod uwage inne kryteria, w tym
m.in. takie, ktore mogg wynikna¢ ze zmian regulacji rynku kapitatowego, regulacji KNF, KDPW, GPW lub BondSpot, itp.”

[..]

3) W Rozdziale XVII. INFORMACJE O WARUNKACH OFERTY I DOPUSZCZENIE DO OBROTU Prospektu w
podpunkcie 1.1.3 Terminy obowigazywania oferty i opis procedury sktadania zapisow odnoszacego sie do
pkt 1 Informacje o warunkach oferty (Tryb Subemisji Ustugoweyj):

- dotychczasowq tresc:

A. Terminy i miejsce przyjmowania zapiséw na Listy Zastawne w Ofercie w Trybie Subemisji Ustugowej

Terminy | miejsce przyjmowania zapisow na Listy Zastawne nabywane przez Zaproszonych Inwestorow od
Subemitenta Ustugowego

- zastepuje sie nowa, nastepujaca trescia:

A. Terminy i miejsce przyjmowania zapisow na Listy Zastawne w Ofercie w Trybie Subemisji Ustugowej

Terminy i miejsce przyjmowania zapisow na Listy Zastawne nabywane przez Zaproszonych Inwestorow i Inwestorow
Instytucjonalnych od Subemitenta Ustugowego

4) W Rozdziale XVII. INFORMACJE O WARUNKACH OFERTY I DOPUSZCZENIE DO OBROTU Prospektu w
podpunkcie 1.1.3 Terminy obowigzywania oferty i opis procedury sktadania zapisow odnoszacego sie do
pkt 1 Informacje o warunkach oferty (Tryb Subemisji Ustugoweyj):

- dotychczasowq tresc:
B. Proces budowy ,,Ksiegi Popytu”

W przypadku, jesli emisja danej serii Listdw Zastawnych adresowana bedzie do Zaproszonych Inwestordw, subskrypcja Listow
Zastawnych poprzedzona zostanie procesem budowy ,Ksiegi Popytu”. [..]

- zastepuje sie nowa, nastepujaca trescia:
B. Proces budowy ,Ksiegi Popytu”

W przypadku, jedli emisja danej serii Listow Zastawnych adresowana bedzie do Zaproszonych Inwestoréw i Inwestoréw
Instytucjonalnych, subskrypcja Listow Zastawnych poprzedzona zostanie procesem budowy ,Ksiegi Popytu™[..]

5) W Rozdziale XVII. INFORMACJE O WARUNKACH OFERTY I DOPUSZCZENIE DO OBROTU Prospektu w
podpunkcie 1.1.3 Terminy obowigzywania oferty i opis procedury sktadania zapisow odnoszacego sie do
pkt 1 Informacje o warunkach oferty (Tryb Subemisji Ustugowej):

- dotychczasowq tresc:

C. Zasady sktadania zapisow na Listy Zastawne w Ofercie w Trybie Subemisji Ustugowej

Zasady sktadania zapisow przez Zaproszonych Inwestorow nabywajacych Listy Zastawne od Subemitenta Usfugowego

Zapisy na Listy Zastawne nabywane od Subemitenta Ustugowego przyjmowane beda od inwestoréw, do ktérych wystosowano
Zaproszenia zgodnie z zasadami opisanymi w pkt 1.1.3, lit. B niniejszego rozdziatu Prospektu.

Liczba Listow Zastawnych, na jaka inwestor bedzie uprawniony ztozy¢ zapis powinna by¢ rowna liczbie Listow Zastawnych
wskazanych w wystosowanym do niego Zaproszeniu, ktéra bedzie nie wieksza niz liczba Listéw Zastawnych deklarowanych do
nabycia przez danego inwestora w procesie budowy ,Ksiegi Popytu”.

Ztozenie przez inwestora zapisu na mniejszg liczbe Listdw Zastawnych niz okreSlona w Zaproszeniu lub dokonanie przez
inwestora wptaty na mniejsza liczbe Listdw Zastawnych niz okreslona w Zaproszeniu moze spowodowac, ze danemu inwestorowi
nie zostang zbyte zadne Listy Zastawne, przy czym Subemitent Ustugowy moze podja¢ decyzje o zbyciu inwestorowi Listéw
Zastawnych w liczbie wynikajacej z dokonanej wptaty. W przypadku ztozenia przez inwestora zapisu na wiekszg liczbe Listéw
Zastawnych niz wskazana w Zaproszeniu, zapis taki zostanie uznany za ztozony na liczbe Listdw Zastawnych wskazanych w
Zaproszeniu.

(]



- zastepuje sie nowa, nastepujaca trescia:

C. Zasady sktadania zapisow na Listy Zastawne w Ofercie w Trybie Subemisji Ustugowej

Zasady skiadania zapisow przez Zaproszonych Inwestorow i Inwestorow Instytucjonalnych nabywajacych Listy
Zastawne od Subemitenta Ustugowego

Zapisy na Listy Zastawne nabywane od Subemitenta Ustugowego przyjmowane bedg od inwestorow, do ktorych wystosowano
Zaproszenia zgodnie z zasadami opisanymi w pkt 1.1.3, lit. B niniejszego rozdziatu Prospektu oraz od Inwestorow
Instytucjonalnych.

Liczba Listow Zastawnych, na jaka inwestor bedzie uprawniony ziozy¢ zapis powinna by¢ réwna liczbie Listdw Zastawnych
wskazanych w wystosowanym do niego Zaproszeniu, ktora bedzie nie wieksza niz liczba Listow Zastawnych deklarowanych do
nabycia przez danego inwestora w procesie budowy ,Ksiegi Popytu”.

Ztozenie przez inwestora zapisu na mniejszg liczbe Listéw Zastawnych niz okreSlona w Zaproszeniu lub dokonanie przez
inwestora wptaty na mniejszg liczbe Listdw Zastawnych niz okreslona w Zaproszeniu moze spowodowaé, ze danemu inwestorowi
nie zostang zbyte Zadne Listy Zastawne, przy czym Subemitent Ustugowy moze podja¢ decyzje o zbyciu inwestorowi Listow
Zastawnych w liczbie wynikajacej z dokonanej wptaty. W przypadku ztozenia przez inwestora zapisu na wiekszg liczbe Listow
Zastawnych niz wskazana w Zaproszeniu, zapis taki zostanie uznany za ztozony na liczbe Listow Zastawnych wskazanych w
Zaproszeniu.

Inwestorzy Instytucjonalni, ktorzy nie uczestniczyli w procesie budowy ,Ksiegi Popytu” lub ktdrzy w nim uczestniczyli, ale nie
otrzymali Zaproszenia, moga sktada¢ zapisy na zasadach ogdlnych na minimalng liczbe Listéw Zastawnych wskazanych w
Suplemencie danej serii i nie wiecej niz liczba Listéw Zastawnych oferowanych przez Subemitenta Ustugowego.

Inwestorzy Instytucjonalni, ktérzy niezaleznie od faktu uczestnictwa w budowie ,Ksiegi Popytu” i niezaleznie od faktu otrzymania
Zaproszenia, ztozyli zapis na Listy Zastawne na zasadach ogodlnych, powinni zapoznal sie z zasadami przydziatu Listow
Zastawnych, opisanymi w pkt 1.1.4 niniejszego rozdziatu Prospektu.

[-]

6) W Rozdziale XVII. INFORMACJE O WARUNKACH OFERTY I DOPUSZCZENIE DO OBROTU Prospektu w
podpunkcie 1.1.3 Terminy obowigazywania oferty i opis procedury skfadania zapisow odnoszacego sie do
pkt 1 Informacje o warunkach oferty (Tryb Subemisji Ustugowey):

- dotychczasowq tresc:
C. Zasady sktadania zapiséw na Listy Zastawne w Ofercie w Trybie Subemisji Ustugowej

Zasady sktadania zapisow przez Zaproszonych Inwestorow nabywajacych Listy Zastawne od Subemitenta Ustugowego
[..]
Uchylenie sie od skutkdw prawnych zapisu nastepuje przez oswiadczenie na piSmie ztozone w jednym z punktow obstugi klienta
firmy inwestycyjnej oferujgcej dane papiery wartosciowe, w terminie 2 dni roboczych od dnia udostepnienia aneksu.

[..]
- zastepuje sie nowa, nastepujacy trescia:

C. Zasady sktadania zapiséw na Listy Zastawne w Ofercie w Trybie Subemisji Ustugowej

Zasady skiadania zapisow przez Zaproszonych Inwestorow i Inwestorow Instytucjonalnych nabywajacych Listy
Zastawne od Subemitenta Ustugowego
(]
Uchylenie sie od skutkéw prawnych zapisu nastepuje przez o$wiadczenie na piSmie ztozone w jednym z punktéw obstugi klienta
firmy inwestycyjnej oferujacej dane papiery wartosciowe, w w terminie wskazanym w treSci aneksu do Prospektu, jednak nie
krétszym niz 2 dni roboczych od dnia opublikowania aneksu do Prospektu.

(]

7) W Rozdziale XVII. INFORMACJE O WARUNKACH OFERTY I DOPUSZCZENIE DO OBROTU Prospektu w
podpunkcie 1.1.3 Terminy obowigazywania oferty i opis procedury sktadania zapisow odnoszacego sie do
pkt 1 Informacje o warunkach oferty (Tryb Subemisji Ustugowej):

- dotychczasowa tresc:

Zasady sktadania zapisow przez Inwestorow Detalicznych nabywajacych Listy Zastawne od Subemitenta Usfugowego
[-]
Uchylenie sie od skutkéw prawnych zapisu nastepuje przez o$wiadczenie na piSmie ztozone w jednym z punktéw obstugi klienta
firmy inwestycyjnej oferujacej dane papiery wartosciowe, w terminie 2 dni roboczych od dnia udostepnienia aneksu.

(]

- zastepuje sie nowa, nastepujaca trescia:

Zasady sktadania zapisow przez Inwestorow Detalicznych nabywajacych Listy Zastawne od Subemitenta Ustugowego

[..]

Uchylenie sie od skutkdw prawnych zapisu nastepuje przez oswiadczenie na piSmie ztozone w jednym z punktow obstugi klienta
firmy inwestycyjnej oferujacej dane papiery wartosciowe, w terminie wskazanym w tresci aneksu do Prospektu, jednak nie
krétszym niz 2 dni roboczych od dnia opublikowania aneksu do Prospektu.

3



[.]

8) W Rozdziale XVII. INFORMACJE O WARUNKACH OFERTY I DOPUSZCZENIE DO OBROTU Prospektu w
podpunkcie 1.1.4 Opis moZliwosci dokonania redukcji zapisow oraz sposob zwrotu nadpfaconych kwot
inwestorom odnoszacego sie do pkt 1 Informacje o warunkach oferty (Tryb Subemisji Ustugowej):

- dotychczasowq tresc:

Zaproszeni Inwestorzy

W przypadku, gdy dana seria Listéw Zastawnych adresowana bedzie do Zaproszonych Inwestoréw, Listy Zastawne przydzielone
zostang inwestorom przez Subemitenta Ustugowego w liczbie zgodnej ze ztozonymi zapisami.

W przypadku dokonania przez inwestora nabywajacego Listy Zastawne od Subemitenta Ustugowego wptaty w kwocie wyzszej
niz wynikajaca z zasad okreslonych w niniejszym Prospekcie, nadptacone srodki zostang zwrdcone przez podmiot, w ktdrym
inwestor ztozyt zapis na rachunek wskazany przez inwestora na formularzu zapisu, w terminie siedmiu dni roboczych od dnia
przydziatu Listow Zastawnych danej serii.

- zastepuje sie nowaq, nastepujacy trescia:

Zaproszeni Inwestorzy i Inwestorzy Instytucjonalni

W przypadku, gdy dana seria Listdw Zastawnych adresowana bedzie do Zaproszonych Inwestoréw i Inwestoréw
Instytucjonalnych, w pierwszej kolejnosci Listy Zastawne przydzielone zostang inwestorom ktorzy wzieli udziat w budowie Ksiegi
Popytu oraz na podstawie otrzymanych Zaproszen prawidtowo ztozyli i optacili zapisy na Listy Zastawne. W odniesieniu do tych
Zaproszonych Inwestoréw Listy Zastawne zostang przydzielone zgodnie ze zlozonymi zapisami. W dalszej kolejnosci Listy
Zastawne mogg zosta¢ przydzielone wedtug uznania Subemitenta Ustugowego pozostatym inwestorom, ktérzy prawidtowo ztozyli
i opfacili zapisy na Listy Zastawne.

W przypadku dokonania przez inwestora nabywajacego Listy Zastawne od Subemitenta Ustugowego wptaty w kwocie wyzszej
niz wynikajgca z zasad okreslonych w niniejszym Prospekcie, nadptacone srodki zostang zwrdcone przez podmiot, w ktdrym
inwestor ztozyt zapis na rachunek wskazany przez inwestora na formularzu zapisu, w terminie siedmiu dni roboczych od dnia
przydziatu Listow Zastawnych danej serii.

9) W Rozdziale XVII. INFORMACJE O WARUNKACH OFERTY I DOPUSZCZENIE DO OBROTU Prospektu w
podpunkcie 1.1.5 Informacje o minimalnej i maksymalnej wielkosci zapisu odnoszacego sie do pkt 1
Informacje o warunkach oferty (Tryb Subemisji Ustugowej):

- dotychczasowq tresc:

Serie Listow Zastawnych kierowane do Zaproszonych Inwestorow

Liczba Listow Zastawnych, na jaka bedzie mogt ztozy¢ zapis Zaproszony Inwestor powinna by¢ réwna liczbie Listow Zastawnych
wskazanych w wystosowanym do niego Zaproszeniu, ktéra bedzie nie wieksza niz liczba Listéw Zastawnych deklarowanych do
nabycia przez danego inwestora w procesie budowy ,Ksiegi Popytu”. Nie ma ograniczen co do liczby Listéw Zastawnych objetych
jedng Deklaracjg w procesie budowy ,Ksiegi Popytu” z zastrzezeniem, ze maksymalna liczba Listow Zastawnych deklarowanych
do nabycia na podstawie Deklaracji nie moze by¢ wieksza niz liczba emitowanych i oferowanych do nabycia Listow Zastawnych
danej serii.

- zastepuje sie nowa, nastepujaca trescia:

Serie Listow Zastawnych kierowane do Zaproszonych Inwestorow i Inwestorow Instytucjonalnych

Liczba Listdw Zastawnych, na jakag bedzie mdgt ztozy¢ zapis Zaproszony Inwestor powinna byé réwna liczbie Listéw Zastawnych
wskazanych w wystosowanym do niego Zaproszeniu, ktora bedzie nie wieksza niz liczba Listow Zastawnych deklarowanych do
nabycia przez danego inwestora w procesie budowy ,Ksiegi Popytu”. Nie ma ograniczen co do liczby Listow Zastawnych objetych
jedng Deklaracjg w procesie budowy ,Ksiegi Popytu” z zastrzezeniem, ze maksymalna liczba Listéw Zastawnych deklarowanych
do nabycia na podstawie Deklaracji nie moze by¢ wieksza niz liczba emitowanych i oferowanych do nabycia Listow Zastawnych
danej serii.

Inwestorzy Instytucjonalni, ktorzy nie uczestniczyli w procesie budowy ,Ksiegi Popytu” lub ktdrzy w nim uczestniczyli, ale nie
otrzymali Zaproszenia, moga sktada¢ zapisy na zasadach ogdlnych na minimalng liczbe Listéw Zastawnych wskazanych w
Suplemencie danej serii i nie wiecej niz liczba Listéw Zastawnych oferowanych przez Subemitenta Ustugowego.

10) W Rozdziale XVII. INFORMACJE O WARUNKACH OFERTY I DOPUSZCZENIE DO OBROTU Prospektu w
podpunkcie 1.1.6 Sposob i terminy wnoszenia wplat oraz dostarczenie papierow wartosciowych
odnoszacego sie do pkt 1 Informacje o warunkach oferty (Tryb Subemisji Ustugowej):

- dotychczasowq tresc:

A.  Woptaty na Listy Zastawne nabywane przez Zaproszonych Inwestoréw od Subemitenta Ustugowego

Woplata na Listy Zastawne nabywane przez Zaproszonych Inwestoréw od Subemitenta Ustugowego powinna by¢ dokonywana w
walucie odpowiadajgcej nominatowi Listow Zastawnych danej serii lub tez w przypadku Listdw Zastawnych nominowanych w
EUR lub USD w PLN po kursie ustalonym pomiedzy subemitentem, a inwestorem w petnej wysokosci w taki sposob, aby w
terminie okreSlonym odrebnie dla kazdej serii Listow Zastawnych wptyneta na rachunek podmiotu przyjmujgcego zapis.
Informacja o doktadnym terminie oraz sposobie wnoszenia wptat podawana bedzie do publicznej wiadomosci kazdorazowo w
Suplementach.



Za wptate w petnej wysokosci rozumie sie kwote réwng iloczynowi liczby Listdw Zastawnych danej serii wskazanych w
wystosowanym do danego inwestora Zaproszeniu do ztozenia zapisu, o ktorym mowa w pkt 1.1.3, lit. B niniejszego rozdziatu
Prospektu oraz Ceny Sprzedazy jednego Listu Zastawnego tej serii (rownej Cenie Emisyjnej Listdw Zastawnych tej serii).

[.]

- zastepuje sie nowaq, nastepujacy trescia:

A. Wptaty na Listy Zastawne nabywane przez Zaproszonych Inwestoréw i Inwestorow Instytucjonalnych od Subemitenta
Ustugowego

Wptata na Listy Zastawne nabywane przez Zaproszonych Inwestorow i Inwestorow Instytucjonalnych od Subemitenta
Ustugowego powinna by¢ dokonywana w walucie odpowiadajgcej nominatowi Listow Zastawnych danej serii lub tez w przypadku
Listéw Zastawnych nominowanych w EUR lub USD w PLN po kursie ustalonym pomiedzy Subemitentem, a inwestorem w petnej
wysokosci w taki sposdb, aby w terminie okreSlonym odrebnie dla kazdej serii Listéw Zastawnych wptyneta na rachunek
podmiotu przyjmujacego zapis. Informacja o dokladnym terminie oraz sposobie wnoszenia wptat podawana bedzie do publicznej
wiadomosci kazdorazowo w Suplementach.

Za wptate w petnej wysokosci rozumie sie kwote réwng iloczynowi liczby Listdw Zastawnych danej serii wskazanych w
wystosowanym do danego inwestora Zaproszeniu do ztozenia zapisu, o ktdrym mowa w pkt 1.1.3, lit. B niniejszego rozdziatu
Prospektu lub liczby Listdw Zastawnych danej serii wskazanych w formularzu zapisu Inwestora Instytucjonalnego oraz Ceny
Sprzedazy jednego Listu Zastawnego tej serii (rownej Cenie Emisyjnej Listdw Zastawnych tej serii).

[.]

11) W Rozdziale XVII. INFORMACJE O WARUNKACH OFERTY I DOPUSZCZENIE DO OBROTU Prospektu w
podpunkcie 1.2.1 Rodzaje inwestorow, do ktorych kierowana jest oferta odnoszacego sie do pkt 1
Informacje o warunkach oferty (Tryb Subemisji Ustugowej):

- dotychczasowq tresc:

[..]
Listy Zastawne bedg mogty by¢ nabywane od Subemitenta Ustugowego przez jedng z ponizszych grup inwestorow:

= Inwestorzy Detaliczni, tj. osoby fizyczne, osoby prawne oraz jednostki organizacyjne tych oséb nieposiadajace
osobowosci prawnej, zaréwno rezydenci jak i nierezydenci w rozumieniu Prawa Dewizowego.

= Zaproszeni Inwestorzy, tj. osoby fizyczne, osoby prawne oraz jednostki organizacyjne tych osob nieposiadajgce
osobowosci prawnej, zardwno rezydenci jak i nierezydenci w rozumieniu Prawa Dewizowego, ktore zaproszono do
zfozenia zapisu na Listy Zastawne na warunkach i zgodnie z zasadami opisanymi w niniejszym rozdziale Prospektu.

[.]

- zastepuje sie nowa, nastepujacy trescia:

[-]
Listy Zastawne bedg mogty by¢ nabywane od Subemitenta Ustugowego przez jedng z ponizszych grup inwestoréw:

= Inwestorzy Detaliczni, tj. osoby fizyczne, osoby prawne oraz jednostki organizacyjne tych oséb nieposiadajace
osobowosci prawnej, zardwno rezydenci jak i nierezydenci w rozumieniu Prawa Dewizowego.

= Zaproszeni Inwestorzy, tj. osoby fizyczne, osoby prawne oraz jednostki organizacyjne tych osob nieposiadajace
osobowosci prawnej, zaréwno rezydenci jak i nierezydenci w rozumieniu Prawa Dewizowego, ktére mogg ztozy¢ zapis na
Listy Zastawne na warunkach i zgodnie z zasadami opisanymi w niniejszym rozdziale Prospektu.

. Inwestorzy Instytucjonalni, tj. osoby prawne, zaréwno rezydenci jak i nierezydenci w rozumieniu Prawa Dewizowego,
ktére moga ztozy¢ zapis na Listy Zastawne na warunkach i zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie.
[..]

12) W Rozdziale XVII. INFORMACJE O WARUNKACH OFERTY I DOPUSZCZENIE DO OBROTU Prospektu w
podpunkcie 1.3 Cena Sprzedazy / oprocentowanie Listow Zastawnych odnoszjcego sie do pkt 1
Informacje o warunkach oferty (Tryb Subemisji Ustugowej):

- dotychczasowq tresc:

Podstawowym kryterium ustalenia Ceny Sprzedazy / poziomu oprocentowania w danej serii Listdw Zastawnych w ramach oferty
skierowanej do Zaproszonych Inwestoréw beda wyniki budowy ,Ksiegi Popytu”, w ktérej inwestorzy zadeklaruja popyt na Listy
Zastawne przy okreslonych poziomach Ceny Sprzedazy lub oprocentowania.

[.]

W obu typach oferty, tj. zaréwno skierowanej do Zaproszonych Inwestoréw, jak i do Inwestoréw Detalicznych, brane beda pod
uwage rowniez dodatkowe kryteria ustalenia Ceny Sprzedazy / poziomu oprocentowania w ramach danej serii. Nalezy do nich
zaliczy¢ m.in. wielko$¢ i jakoS¢ portfela kredytdw Emitenta, poziom stopy WIBOR/LIBOR/EURIBOR (w zaleznosci od waluty, w
jakiej denominowane bedg Listy Zastawne), poziom oprocentowania depozytéw na rynku miedzybankowym, oczekiwane przez
inwestoréw poziomy premii / dyskonta Ceny Sprzedazy w stosunku do ceny wykupu Listéw Zastawnych, koszt alternatywnych
sposobdw finansowania dziatalno$ci przez Emitenta, koszty obstugi oferty publicznej. Nie mozna takze wykluczyé, ze bedg brane
pod uwage inne kryteria, w tym m.in. takie, ktore moga wynikng¢ ze zmian regulacji rynku kapitatowego, regulacji KNF, KDPW,
GPW lub BondSpot , itp.

[-]



- zastepuje sie nowa, nastepujaca trescia:

Podstawowym kryterium ustalenia Ceny Sprzedazy / poziomu oprocentowania w danej serii Listdw Zastawnych w ramach oferty
skierowanej do Zaproszonych Inwestorow i Inwestoréw Instytucjonalnych bedg wyniki budowy ,Ksiegi Popytu”, w ktorej
inwestorzy zadeklarujg popyt na Listy Zastawne przy okreslonych poziomach Ceny Sprzedazy lub oprocentowania.

[.]

W obu typach oferty, tj. zaréwno skierowanej do Zaproszonych Inwestordw i Inwestordw Instytucjonalnych, jak i do Inwestorow
Detalicznych, brane bedg pod uwage réwniez dodatkowe kryteria ustalenia Ceny Sprzedazy / poziomu oprocentowania w ramach
danej serii. Nalezy do nich zaliczy¢ m.in. wielkos¢ i jakos¢ portfela kredytow Emitenta, poziom stopy WIBOR/LIBOR/EURIBOR (w
zaleznosci od waluty, w jakiej denominowane bedg Listy Zastawne), poziom oprocentowania depozytow na rynku
miedzybankowym, oczekiwane przez inwestoréw poziomy premii / dyskonta Ceny Sprzedazy w stosunku do ceny wykupu Listéw
Zastawnych, koszt alternatywnych sposobdw finansowania dziatalnosci przez Emitenta, koszty obstugi oferty publicznej. Nie
mozna takze wykluczyé, ze bedg brane pod uwage inne kryteria, w tym m.in. takie, ktdre mogg wynikng¢ ze zmian regulacji
rynku kapitatowego, regulacji KNF, KDPW, GPW lub BondSpot , itp.

[..]

13) W Rozdziale XVII. INFORMACJE O WARUNKACH OFERTY I DOPUSZCZENIE DO OBROTU Prospektu w
podpunkcie 2.1.1 Warunki oferty odnoszacego sie do pit 2 Informacje o warunkach oferty (Tryb
Zwykly)

- dotychczasowq tresc:

[.]

Listy Zastawne emitowane w poszczegélnych seriach oferowane bedg Zaproszonym Inwestorom albo Inwestorom Detalicznym
zdefiniowanym w pkt 2.2.1 niniejszego rozdziatu.

W przypadku, jesli emisja danej serii Listow Zastawnych adresowana bedzie do Zaproszonych Inwestordw, przed subskrypcig
Listow Zastawnych bedzie mdgt zostaC przeprowadzony proces budowy ,Ksiegi Popytu”, w oparciu o ktory Emitent ustali
ostateczne parametry (cene lub oprocentowanie) tej serii Listdw Zastawnych. Na podstawie wynikéw procesu budowy ,Ksiegi
Popytu” wytonione zostanie réwniez grono inwestoréw deklarujgcych nabycie Listdw Zastawnych, ktérzy nastepnie zaproszeni
zostang do udziatu w subskrypcji danej serii Listow Zastawnych.

(]

- zastepuje sie nowgq, nastepujaca trescia:

(]

Listy Zastawne emitowane w poszczegdlnych seriach oferowane beda Zaproszonym Inwestorom i Inwestorom Instytucjonalnym
albo Inwestorom Detalicznym zdefiniowanym w pkt 2.2.1 niniejszego rozdziatu.

W przypadku, jedli emisja danej serii Listow Zastawnych adresowana bedzie do Zaproszonych Inwestoréw i Inwestoréw
Instytucjonalnych, przed subskrypcjg Listow Zastawnych bedzie mogt zosta¢ przeprowadzony proces budowy ,Ksiegi Popytu”, w
oparciu o ktory Emitent ustali ostateczne parametry (cene lub oprocentowanie) tej serii Listdw Zastawnych. Na podstawie
wynikéw procesu budowy ,Ksiegi Popytu” wylonione zostanie réwniez grono inwestoréw deklarujgcych nabycie Listow
Zastawnych, ktérzy nastepnie zaproszeni zostang do udziatu w subskrypcji danej serii Listdw Zastawnych.

(]

14) W Rozdziale XVII. INFORMACJE O WARUNKACH OFERTY I DOPUSZCZENIE DO OBROTU Prospektu w
podpunkcie 2.1.2 Wielko$¢ emisji odnoszacego sie do pkt 2 Informacje o warunkach oferty (Tryb
Zwykly)

- dotychczasowq tresc:

[.]

W przypadku, gdy w ramach oferty skierowanej do Zaproszonych Inwestoréw, zostanie przeprowadzony proces budowy ,Ksiegi
Popytu”, jego wyniki bedg podstawowym kryterium ustalenia liczby Listow Zastawnych oferowanych w danej serii Listow
Zastawnych. W przeciwnym wypadku, podstawowym kryterium ustalenia liczby Listow Zastawnych oferowanych w danej serii
Listéw Zastawnych bedzie ocena potencjalnego popytu na instrumenty finansowe o charakterze nieudziatowym oraz rentownosci
innych lokat kapitatu dostepnych dla inwestoréw na rynku polskim.

[-]

W obu typach oferty, tj. zarowno skierowanej do Zaproszonych Inwestordw, jak i do Inwestoréw Detalicznych, brane beda pod
uwage rowniez dodatkowe kryteria ustalenia liczby Listow Zastawnych oferowanych w ramach danej serii. [..]

- zastepuje sie nowgq, nastepujaca trescia:

(]

W przypadku, gdy w ramach oferty skierowanej do Zaproszonych Inwestoréw i Inwestordw Instytucjonalnych, zostanie
przeprowadzony proces budowy ,Ksiegi Popytu”, jego wyniki bedg podstawowym kryterium ustalenia liczby Listéw Zastawnych
oferowanych w danej serii Listow Zastawnych. W przeciwnym wypadku, podstawowym kryterium ustalenia liczby Listéw
Zastawnych oferowanych w danej serii Listow Zastawnych bedzie ocena potencjalnego popytu na instrumenty finansowe o
charakterze nieudziatowym oraz rentownosci innych lokat kapitatu dostepnych dla inwestoréw na rynku polskim.

[.]

W obu typach oferty, tj. zaréwno skierowanej do Zaproszonych Inwestoréw i Inwestoréw Instytucjonalnych, jak i do Inwestoréw
Detalicznych, brane beda pod uwage réwniez dodatkowe kryteria ustalenia liczby Listow Zastawnych oferowanych w ramach
danej serii. [..]
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15) W Rozdziale XVII. INFORMACJE O WARUNKACH OFERTY I DOPUSZCZENIE DO OBROTU Prospektu w
podpunkcie 2.1.3 Terminy obowigazywania oferty i opis procedury sktadania zapisow odnoszacego sie do
Pkt 2 Informacje o warunkach oferty (Tryb Zwykly)

- dotychczasowaq tresc:

A. Terminy i miejsce przyjmowania zapisow na Listy Zastawne w Ofercie w Trybie Zwyklym

Terminy i miejsce przyjmowania zapisow na Listy Zastawne nabywane przez Zaproszonych Inwestorow

(]

- zastepuje sie nowa, nastepujaca trescia:

A. Terminy i miejsce przyjmowania zapisow na Listy Zastawne w Ofercie w Trybie Zwyklym

Terminy i miejsce przyjmowania zapisow na Listy Zastawne nabywane przez Zaproszonych Inwestorow i Inwesotrow
Instytucjonalnych

(]

16) W Rozdziale XVII. INFORMACJE O WARUNKACH OFERTY I DOPUSZCZENIE DO OBROTU Prospektu w
podpunkcie 2.1.3 Terminy obowigazywania oferty i opis procedury sktadania zapisow odnoszacego sie do
Pkt 2 Informacje o warunkach oferty (Tryb Zwykly)

- dotychczasowaq tresc:

B. Proces budowy ,Ksiegi Popytu”

W przypadku, jesli emisja danej serii Listdw Zastawnych adresowana bedzie do Zaproszonych Inwestordw, subskrypcja Listow
Zastawnych bedzie mogta by¢ poprzedzona procesem budowy ,Ksiegi Popytu” w ramach ktérego osoby, o ktérych mowa w pkt
2.2.1 niniejszego rozdziatu, bedg mogty sktada¢ deklaracje nabycia Listdw Zastawnych.

(]

- zastepuje sie nowgq, nastepujaca trescia:

B. Proces budowy ,Ksiegi Popytu”

W przypadku, jedli emisja danej serii Listow Zastawnych adresowana bedzie do Zaproszonych Inwestoréw i Inwestoréw
Instytucjonalnych, subskrypcja Listdw Zastawnych bedzie mogta by¢ poprzedzona procesem budowy ,Ksiegi Popytu” w ramach
ktdrego osoby, o ktdrych mowa w pkt 2.2.1 niniejszego rozdziatu, bedg mogty sktada¢ deklaracje nabycia Listdw Zastawnych.

(]

17) W Rozdziale XVII. INFORMACJE O WARUNKACH OFERTY I DOPUSZCZENIE DO OBROTU Prospektu w
podpunkcie 2.1.3 Terminy obowiazywania oferty i opis procedury skfadania zapisow odnoszacego sie do
Pkt 2 Informacje o warunkach oferty (Tryb Zwykly)

- dotychczasowaq tresc:

C. Zasady sktadania zapisow na Listy Zastawne w Ofercie w Trybie Zwyktym

Zasady sktadania zapisow przez Zaproszonych Inwestorow

Zapisy, na podstawie ktdrych nastgpi nabycie Listéw Zastawnych danej serii przyjmowane bedg od inwestorédw, do ktdérych
wystosowano Zaproszenia zgodnie z zasadami opisanymi w pkt 2.1.3. lit. B niniejszego rozdziatu.

W przypadku gdyby w trybie Zwyktym nie zostat przeprowadzony proces budowy ,Ksiegi popytu”, Zaproszenia zostang
wystosowane przez Emitenta do Zaproszonych Inwestoréw na zasadzie petnej dowolnosci, tzn. Emitent skieruje zaproszenia do
wybranych inwestoréw na dowolng, okreslong przez Emitenta, liczbe Listéw Zastawnych danej serii.

Liczba Listow Zastawnych, na jakg inwestor bedzie uprawniony ztozy¢ zapis, powinna by¢ rdéwna liczbie Listdw Zastawnych
wskazanych w wystosowanym do niego Zaproszeniu, ktora bedzie nie wieksza niz liczba Listow Zastawnych deklarowanych do
nabycia przez danego inwestora w procesie budowy ,Ksiegi Popytu”.

Ztozenie przez inwestora zapisu na mniejszg liczbe Listéw Zastawnych niz okreSlona w Zaproszeniu lub dokonanie przez
inwestora wptaty na mniejszg liczbe Listdw Zastawnych niz okre$lona w Zaproszeniu moze spowodowaé, ze danemu inwestorowi
nie zostang przydzielone Zadne Listy Zastawne, przy czym Emitent moze podjg¢ decyzje o przydzieleniu inwestorowi Listow
Zastawnych w liczbie wynikajacej z dokonanej wptaty. W przypadku ztozenia przez inwestora zapisu na wiekszg liczbe Listow
Zastawnych niz wskazana w Zaproszeniu, zapis taki zostanie uznany za ztozony na liczbe Listow Zastawnych wskazanych w
Zaproszeniu.

[-]

Uchylenie sie od skutkdw prawnych zapisu nastepuje przez oswiadczenie na piSmie ztozone w jednym z punktow obstugi klienta
firmy inwestycyjnej oferujgcej dane papiery wartosciowe, w terminie 2 dni roboczych od dnia udostepnienia aneksu.

(]



- zastepuje sie nowa, nastepujaca trescia:

C. Zasady sktadania zapisdw na Listy Zastawne w Ofercie w Trybie Zwyktym

Zasady sktadania zapisow przez Zaproszonych Inwestorow i Inwestorow Instytucjonalnych

Zapisy, na podstawie ktdrych nastgpi nabycie Listéw Zastawnych danej serii przyjmowane bedg od inwestorédw, do ktdérych
wystosowano Zaproszenia zgodnie z zasadami opisanymi w pkt 2.1.3. lit. B niniejszego rozdziatu oraz oraz od Inwestoréw
Instytucjonalnych.

W przypadku gdyby w trybie Zwyktym nie zostat przeprowadzony proces budowy ,Ksiegi popytu”, Zaproszenia zostang
wystosowane przez Emitenta do Zaproszonych Inwestoréw na zasadzie petnej dowolnosci, tzn. Emitent skieruje zaproszenia do
wybranych inwestoréw na dowolng, okreslong przez Emitenta, liczbe Listéw Zastawnych danej serii.

Liczba Listéw Zastawnych, na jakg inwestor bedzie uprawniony ztozy¢ zapis, powinna by¢ réwna liczbie Listdw Zastawnych
wskazanych w wystosowanym do niego Zaproszeniu, ktora bedzie nie wieksza niz liczba Listow Zastawnych deklarowanych do
nabycia przez danego inwestora w procesie budowy ,Ksiegi Popytu”.

Ztozenie przez inwestora zapisu na mniejszg liczbe Listdw Zastawnych niz okreSlona w Zaproszeniu lub dokonanie przez
inwestora wptaty na mniejszg liczbe Listdw Zastawnych niz okre$lona w Zaproszeniu moze spowodowaé, ze danemu inwestorowi
nie zostang przydzielone Zadne Listy Zastawne, przy czym Emitent moze podjg¢ decyzje o przydzieleniu inwestorowi Listow
Zastawnych w liczbie wynikajacej z dokonanej wptaty. W przypadku ztozenia przez inwestora zapisu na wiekszg liczbe Listow
Zastawnych niz wskazana w Zaproszeniu, zapis taki zostanie uznany za ztozony na liczbe Listow Zastawnych wskazanych w
Zaproszeniu.

Inwestorzy Instytucjonalni, ktdrzy nie otrzymali Zaproszenia, niezaleznie od faktu uczestnictwa w procesie budowy ,Ksiegi
Popytu”, mogg sktada¢ zapisy na zasadach ogdlnych na minimalng liczbe Listow Zastawnych wskazanych w Suplemencie danej
serii i nie wiecej niz liczba Listdw Zastawnych oferowanych przez Emitenta.

Inwestorzy Instytucjonalni, ktérzy niezaleznie od faktu uczestnictwa w budowie Ksiegi Popytu i niezaleznie od faktu otrzymania
Zaproszenia, ztozyli zapis na Listy Zastawne na zasadach ogdlnych, powinni zapoznaé sie z zasadami przydziatu Listéw
Zastawnych, opisanymi w pkt 2.1.4 niniejszego rozdziatu Prospektu.

(]

Uchylenie sie od skutkéw prawnych zapisu nastepuje przez o$wiadczenie na piSmie ztozone w jednym z punktéw obstugi klienta
firmy inwestycyjnej oferujgcej dane papiery wartosciowe, w terminie wskazanym w tresci aneksu do Prospektu, jednak nie
krétszym niz 2 dni roboczych od dnia opublikowania aneksu do Prospektu.

18) W Rozdziale XVII. INFORMACJE O WARUNKACH OFERTY I DOPUSZCZENIE DO OBROTU Prospektu w
podpunkcie 2.1.3 Terminy obowigzywania oferty i opis procedury sktadania zapisow odnoszacego sie do
Pkt 2 Informacje o warunkach oferty (Tryb Zwykly)

- dotychczasowq tresc:

C. Zasady sktadania zapisdw na Listy Zastawne w Ofercie w Trybie Zwyktym

Zasady sktadania zapisow przez Inwestorow Detalicznych

[-]
Uchylenie sie od skutkéw prawnych zapisu nastepuje przez o$wiadczenie na piSmie ztozone w jednym z punktéw obstugi klienta
firmy inwestycyjnej oferujgcej dane papiery wartosciowe, w terminie 2 dni roboczych od dnia udostepnienia aneksu.

(]

- zastepuje sie nowa, nastepujaca trescia:

C. Zasady sktadania zapisdw na Listy Zastawne w Ofercie w Trybie Zwyktym

Zasady sktadania zapisow przez Inwestorow Detalicznych

[..]

Uchylenie sie od skutkéw prawnych zapisu nastepuje przez o$wiadczenie na piSmie ztozone w jednym z punktéw obstugi klienta
firmy inwestycyjnej oferujagcej dane papiery wartosciowe, w terminie wskazanym w tresci aneksu do Prospektu, jednak nie
krétszym niz 2 dni roboczych od dnia opublikowania aneksu do Prospektu.

[.]

19) W Rozdziale XVII. INFORMACJE O WARUNKACH OFERTY I DOPUSZCZENIE DO OBROTU Prospektu w
podpunkcie 2.1.4 Opis moZliwosci dokonania redukcji zapisow oraz sposob zwrotu nadpfaconych kwot
inwestorom odnoszacego sie do pkt 2 Informacje o warunkach oferty (Tryb Zwykly)



- dotychczasowaq tresc:

Zaproszeni Inwestorzy

W przypadku, gdy dana seria Listow Zastawnych adresowana bedzie do Zaproszonych Inwestordw, Listy Zastawne przydzielone
zostang inwestorom przez Emitenta w liczbie zgodnej ze ztozonymi zapisami.

W przypadku dokonania przez inwestora nabywajacego Listy Zastawne wptaty w kwocie wyzszej niz wynikajaca z zasad
okreslonych w niniejszym Prospekcie, nadptacone $rodki zostang zwrdcone przez podmiot, w ktorym inwestor ztozyt zapis na
rachunek wskazany przez inwestora na formularzu zapisu, w terminie siedmiu dni roboczych od dnia przydziatu Listow
Zastawnych danej serii.

Liczba Listéw Zastawnych, na jakg inwestor bedzie uprawniony ztozy¢ zapis, powinna by¢ réwna liczbie Listdw Zastawnych
wskazanych w wystosowanym do niego Zaproszeniu (w przypadku budowy ,Ksiegi Popytu” liczba ta nie bedzie wieksza niz liczba
Listow Zastawnych zadeklarowanych do nabycia przez danego inwestora w Deklaracji). Ztozenie przez inwestora zapisu na
mniejszg liczbe Listow Zastawnych niz okreslona w Zaproszeniu lub dokonanie przez inwestora wpfaty na mniejszg liczbe Listow
Zastawnych niz okre$lona w Zaproszeniu moze spowodowad, ze danemu inwestorowi nie zostang przydzielone zadne Listy
Zastawne, przy czym Emitent moze podjaé decyzje o przydzieleniu inwestorowi Listow Zastawnych w liczbie wynikajacej z
dokonanej wptaty. W przypadku ziozenia przez inwestora zapisu na wiekszg liczbe Listdw Zastawnych niz wskazana w
Zaproszeniu, zapis taki zostanie uznany za ztozony na liczbe Listow Zastawnych wskazanych w Zaproszeniu.

- zastepuje sie nowa, nastepujaca trescia:

Zaproszeni Inwestorzy i Inwestorzy Instytucjonalni

W przypadku, gdy dana seria Listdw Zastawnych adresowana bedzie do Zaproszonych Inwestorow i Inwestorow
Instytucjonalnych, w pierwszej kolejnosci Listy Zastawne przydzielone zostang inwestorom ktérzy na podstawie otrzymanych
Zaproszen prawidtowo ztozyli i optacili zapisy na Listy Zastawne. W odniesieniu do tych Zaproszonych Inwestoréw Listy Zastawne
zostang przydzielone zgodnie ze zlozonymi zapisami. W dalszej kolejnosci Listy Zastawne mogg zosta¢ przydzielone wedtug
uznania Emitenta pozostatym inwestorom, ktdrzy prawidtowo ztozyli i optacili zapisy na Listy Zastawne.

W przypadku dokonania przez inwestora nabywajgcego Listy Zastawne wplaty w kwocie wyzszej niz wynikajgca z zasad
okreslonych w niniejszym Prospekcie, nadptacone $rodki zostang zwrdécone przez podmiot, w ktérym inwestor ztozyt zapis na
rachunek wskazany przez inwestora na formularzu zapisu, w terminie siedmiu dni roboczych od dnia przydziatu Listéw
Zastawnych danej serii.

Liczba Listow Zastawnych, na jakg Zaproszony Inwestor bedzie uprawniony ztozy¢ zapis, powinna by¢ réwna liczbie Listow
Zastawnych wskazanych w wystosowanym do niego Zaproszeniu (w przypadku budowy ,Ksiegi Popytu” liczba ta nie bedzie
wieksza niz liczba Listéw Zastawnych zadeklarowanych do nabycia przez danego inwestora w Deklaracji). Ztozenie przez
inwestora zapisu na mniejszg liczbe Listow Zastawnych niz okreslona w Zaproszeniu lub dokonanie przez inwestora wptaty na
mniejszg liczbe Listdw Zastawnych niz okreSlona w Zaproszeniu moze spowodowal, Ze danemu inwestorowi nie zostang
przydzielone zadne Listy Zastawne, przy czym Emitent moze podjgé decyzje o przydzieleniu inwestorowi Listdw Zastawnych w
liczbie wynikajacej z dokonanej wptaty. W przypadku ztozenia przez inwestora zapisu na wiekszg liczbe Listéw Zastawnych niz
wskazana w Zaproszeniu, zapis taki zostanie uznany za ztozony na liczbe Listow Zastawnych wskazanych w Zaproszeniu.

20) W Rozdziale XVII. INFORMACJE O WARUNKACH OFERTY I DOPUSZCZENIE DO OBROTU Prospektu w
podpunkcie 2.1.5 Informacje o minimalnej i maksymalnej wielkosci zapisu odnoszacego sie do pkt 2
Informacje o warunkach oferty (Tryb Zwykly)

- dotychczasowq tresc:

Serie Listow Zastawnych kierowane do Zaproszonych Inwestorow

Liczba Listow Zastawnych, na jakg zobowigzany bedzie ztozy¢ zapis Zaproszony Inwestor powinna by¢ rowna liczbie Listow
Zastawnych wskazanych w wystosowanym do niego Zaproszeniu, ktéra bedzie nie wieksza niz liczba emitowanych i oferowanych
do nabycia Listow Zastawnych danej serii (w przypadku budowy ,Ksiegi Popytu” liczba ta nie bedzie wieksza niz liczba Listéw
Zastawnych zadeklarowanych do nabycia przez danego inwestora w Deklaracji). W procesie budowy ,Ksiegi Popytu” nie ma
ograniczen, co do liczby Listow Zastawnych objetych jedng Deklaracjg z zastrzezeniem, ze maksymalna liczba Listow Zastawnych
deklarowanych do nabycia na podstawie Deklaracji nie moze by¢ wieksza niz liczba emitowanych i oferowanych do nabycia
Listéw Zastawnych danej serii.

- zastepuje sie nowa, nastepujacy trescia:

Serie Listow Zastawnych kierowane do Zaproszonych Inwestorow i Inwestorow Instytucjonalnych

Liczba Listow Zastawnych, na jakg zobowigzany bedzie ztozy¢ zapis Zaproszony Inwestor powinna by¢ rowna liczbie Listow
Zastawnych wskazanych w wystosowanym do niego Zaproszeniu, ktora bedzie nie wieksza niz liczba Listow Zastawnych
deklarowanych do nabycia przez danego inwestora w procesie budowy ,Ksiegi Popytu”. Nie ma ograniczen co do liczby Listow
Zastawnych objetych jedng Deklaracja w procesie budowy ,Ksiegi Popytu” z zastrzezeniem, ze maksymalna liczba Listéw
Zastawnych deklarowanych do nabycia na podstawie Deklaracji nie moze by¢ wieksza niz liczba emitowanych i oferowanych do
nabycia Listow Zastawnych danej serii.

Inwestorzy Instytucjonalni, ktérzy nie uczestniczyli w procesie budowy ,Ksiegi Popytu” lub ktérzy w nim uczestniczyli, ale nie
otrzymali Zaproszenia, moga sktada¢ zapisy na zasadach ogdlnych na minimalng liczbe Listéw Zastawnych wskazanych w
Suplemencie danej serii i nie wiecej niz liczba Listow Zastawnych oferowanych przez Emitenta.



21) W Rozdziale XVII. INFORMACJE O WARUNKACH OFERTY I DOPUSZCZENIE DO OBROTU Prospektu w
podpunkcie 2.1.6 Sposob i terminy wnoszenia wplat oraz dostarczenie papierow wartosciowych
odnoszacego sie do pkt 2 Informacje o warunkach oferty (Tryb Zwykly)

- dotychczasowaq tresc:
A. Wplaty na Listy Zastawne nabywane przez Zaproszonych Inwestorow

Wplata na Listy Zastawne nabywane przez Zaproszonych Inwestoréw powinna by¢ dokonywana w walucie odpowiadajacej
nominatowi Listéw Zastawnych danej serii lub tez w przypadku Listéw Zastawnych nominowanych w EUR lub USD w PLN po
kursie kursie ustalonym pomiedzy Emitentem, a inwestorem w petnej wysokosci w taki sposob, aby w terminie okreslonym
odrebnie dla kazdej serii Listdw Zastawnych wptyneta na rachunek podmiotu przyjmujgcego zapis. Informacja o dokladnym
terminie oraz sposobie wnoszenia wptat podawana bedzie do publicznej wiadomosci kazdorazowo w Suplementach.

Za wptate w petnej wysokosci rozumie sie kwote réwng iloczynowi liczby Listdw Zastawnych danej serii wskazanych w
wystosowanym do danego inwestora Zaproszeniu do ztozeniu zapisu, o ktorym mowa w pkt 2.1.3, lit. B niniejszego rozdziatu
Prospektu, oraz ceny jednego Listu Zastawnego tej serii, po jakiej bedg one nabywane przez inwestora (rdwnej cenie emisyjnej
Listéw Zastawnych tej serii).

[-]
- zastepuje sie nowa, nastepujacy trescia:
A. Wptaty na Listy Zastawne nabywane przez Zaproszonych Inwestorédw i Inwestoréw Instytucjonalnych

Woptata na Listy Zastawne nabywane przez Zaproszonych Inwestorow i Inwestorow Instytucjonalnych powinna by¢ dokonywana
w walucie odpowiadajgcej nominatowi Listow Zastawnych danej serii lub tez w przypadku Listow Zastawnych nominowanych w
EUR lub USD w PLN po kursie kursie ustalonym pomiedzy Emitentem, a inwestorem w petnej wysokosci w taki sposéb, aby w
terminie okreslonym odrebnie dla kazdej serii Listow Zastawnych wptyneta na rachunek podmiotu przyjmujgcego zapis.
Informacja o doktadnym terminie oraz sposobie wnoszenia wptat podawana bedzie do publicznej wiadomosci kazdorazowo w
Suplementach.

Za wptate w petnej wysokosci rozumie sie kwote réwng iloczynowi liczby Listdw Zastawnych danej serii wskazanych w
wystosowanym do danego inwestora Zaproszeniu do ztozeniu zapisu, o ktdrym mowa w pkt 2.1.3, lit. B niniejszego rozdziatu
Prospektu lub liczby Listow Zastawnych danej serii wskazanych w formularzu zapisu Inwestora Instytucjonalnego oraz ceny
jednego Listu Zastawnego tej serii, po jakiej bedg one nabywane przez inwestora (réwnej cenie emisyjnej Listow Zastawnych tej
serii).

(]

22) W Rozdziale XVII. INFORMACJE O WARUNKACH OFERTY I DOPUSZCZENIE DO OBROTU Prospektu w
podpunkcie 2.2 Zasady dystrybucji i przydziatu odnoszacego sie do pkt 2 Informacje o warunkach oferty
(Tryb Zwykly)

- dotychczasowq tresc:

2.2.1 Rodzaje inwestoréw, do ktérych kierowana jest oferta
Osobami uprawnionymi do nabywania Listow Zastawnych oferowanych w Trybie Zwyktym sa

= Inwestorzy Detaliczni, tj. osoby fizyczne, osoby prawne oraz jednostki organizacyjne tych osob nieposiadajace
osobowosci prawnej, zardwno rezydenci jak i nierezydenci w rozumieniu Prawa Dewizowego.

=  Zaproszeni Inwestorzy, tj. osoby fizyczne, osoby prawne oraz jednostki organizacyjne tych osdb nieposiadajace
osobowosci prawnej, zardwno rezydenci jak i nierezydenci w rozumieniu Prawa Dewizowego, ktorych zaproszono do
ztozenia zapisu na Listy Zastawne na warunkach i zgodnie z zasadami opisanymi w niniejszym rozdziale Prospektu.

[..]
- zastepuje sie nowa, nastepujaca trescia:

2.2.1 Rodzaje inwestordw, do ktorych kierowana jest oferta
Osobami uprawnionymi do nabywania Listow Zastawnych oferowanych w Trybie Zwyktym sg

= Inwestorzy Detaliczni, tj. osoby fizyczne, osoby prawne oraz jednostki organizacyjne tych oséb nieposiadajace
osobowosci prawnej, zaréwno rezydenci jak i nierezydenci w rozumieniu Prawa Dewizowego.

= Zaproszeni Inwestorzy, tj. osoby fizyczne, osoby prawne oraz jednostki organizacyjne tych osob nieposiadajace
osobowosci prawnej, zaréwno rezydenci jak i nierezydenci w rozumieniu Prawa Dewizowego, ktdre mogg ztozy¢ zapis na
Listy Zastawne na warunkach i zgodnie z zasadami opisanymi w niniejszym rozdziale Prospektu.

= Inwestorzy Instytucjonalni, tj. osoby prawne zaréwno rezydenci jak i nierezydenci w rozumieniu Prawa Dewizowego,
ktdre moga ztozy¢ zapis na Listy Zastawne na warunkach i zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie..

[]
23) W Rozdziale XVII. INFORMACJE O WARUNKACH OFERTY I DOPUSZCZENIE DO OBROTU Prospektu w
podpunkcie 2.3 Cena Emisyjna / oprocentowanie Listow Zastawnych odnoszacego sie¢ do pkt 2
Informacje o warunkach oferty (Tryb Zwykly)
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- dotychczasowaq tresc:

(]

W przypadku, gdy w ramach oferty skierowanej do Zaproszonych Inwestoréw, zostanie przeprowadzony proces budowy ,Ksiegi
Popytu”, jego wyniki bedg podstawowym kryterium ustalenia Ceny Emisyjnej / poziomu oprocentowania w danej serii Listow
Zastawnych.

(]

W obu typach oferty, tj. zarowno skierowanej do Zaproszonych Inwestordw, jak i do Inwestoréw Detalicznych, brane beda pod
uwage rowniez dodatkowe kryteria ustalenia Ceny Emisyjnej / poziomu oprocentowania w ramach danej serii.

[..]
- zastepuje sie nowa, nastepujacy trescia:

(]

W przypadku, gdy w ramach oferty skierowanej do Zaproszonych Inwestoréw i Inwestoréw Instytucjonalnych, zostanie
przeprowadzony proces budowy ,Ksiegi Popytu”, jego wyniki bedg podstawowym kryterium ustalenia Ceny Emisyjnej / poziomu
oprocentowania w danej serii Listdw Zastawnych.

(]

W obu typach oferty, tj. zaréwno skierowanej do Zaproszonych Inwestoréw i Inwestoréw Instytucjonalnych, jak i do Inwestoréw
Detalicznych, brane bedg pod uwage réwniez dodatkowe kryteria ustalenia Ceny Emisyjnej / poziomu oprocentowania w ramach
danej serii.

(]

24) W Rozdziale XX. Definicje

- dodaje sie definicje:

Inwestor Instytucjonalny
Osoby prawne, zaréwno rezydenci jak i nierezydenci w rozumieniu Prawa Dewizowego, ktdre mogg ztozy¢ zapis na Listy
Zastawne na warunkach i zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie.

25) W Rozdziale XXI Zafgczniki, Suplement,
- dotychczasowq tres¢ nagtéowkow w podpunktach:

Oferta kierowana do Zaproszonych Inwestorow

- zastepuje sie nowa, nastepujacy trescia:

Oferta kierowana do Zaproszonych Inwestorow i Inwestorow Instytucjonalnych

26) W Rozdziale XXI Zafaczniki, Suplement, pkt 7.1.2 Terminy obowigzywania oferty i opis procedury
sktadania zapisow Suplementu do Prospektu w zakresie: B. Zasady skfadania zapisow na Listy
Zastawne, Oferta kierowana do Zaproszonych Inwestorow i Inwestorow Instytucjonalnych

- dotychczasowq tresc:
Liczba Listow Zastawnych, na jakg inwestor bedzie uprawniony zlozy¢ zapis powinna by¢ réwna liczbie Listdw Zastawnych
wskazanych w wystosowanym do niego Zaproszeniu, ktéra bedzie nie wieksza niz liczba Listéw Zastawnych deklarowanych do
nabycia przez danego inwestora w procesie budowy ,Ksiegi Popytu”.
Ztozenie przez inwestora zapisu na mniejszg liczbe Listdw Zastawnych niz okreSlona w Zaproszeniu lub dokonanie przez
inwestora wptaty na mniejszg liczbe Listdw Zastawnych niz okre$lona w Zaproszeniu moze spowodowaé, ze danemu inwestorowi
nie zostang zbyte zadne Listy Zastawne, przy czym Subemitent Ustugowy moze podja¢ decyzje o zbyciu inwestorowi Listéw
Zastawnych w liczbie wynikajacej z dokonanej wptaty. W przypadku ztozenia przez inwestora zapisu na wiekszg liczbe Listow
Zastawnych niz wskazana w Zaproszeniu, zapis taki zostanie uznany za ztozony na liczbe Listdw Zastawnych wskazanych w
Zaproszeniu.
[-]

- zastepuje sie nowgq, nastepujaca trescia:

Liczba Listow Zastawnych, na jaka inwestor bedzie uprawniony ztozy¢ zapis powinna by¢ rowna liczbie Listow Zastawnych
wskazanych w wystosowanym do niego Zaproszeniu, ktéra bedzie nie wieksza niz liczba Listéw Zastawnych deklarowanych do
nabycia przez danego inwestora w procesie budowy ,Ksiegi Popytu”.

Ztozenie przez inwestora zapisu na mniejszg liczbe Listdw Zastawnych niz okreSlona w Zaproszeniu lub dokonanie przez
inwestora wptaty na mniejszg liczbe Listdw Zastawnych niz okreslona w Zaproszeniu moze spowodowac, ze danemu inwestorowi
nie zostang zbyte zadne Listy Zastawne, przy czym Subemitent Ustugowy moze podja¢ decyzje o zbyciu inwestorowi Listéw
Zastawnych w liczbie wynikajacej z dokonanej wptaty. W przypadku ztozenia przez inwestora zapisu na wiekszg liczbe Listéw
Zastawnych niz wskazana w Zaproszeniu, zapis taki zostanie uznany za ztozony na liczbe Listdw Zastawnych wskazanych w
Zaproszeniu.
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Inwestorzy Instytucjonalni, ktérzy nie uczestniczyli w procesie budowy ,Ksiegi Popytu” lub ktérzy w nim uczestniczyli, ale nie
otrzymali Zaproszenia, mogg sktadac zapisy na zasadach ogdlnych na minimum [e] Listow Zastawnych i nie wiecej niz liczba
Listow Zastawnych oferowanych przez Subemitenta Ustugowego.

Inwestorzy Instytucjonalni, ktorzy niezaleznie od faktu uczestnictwa w budowie ,Ksiegi Popytu” i niezaleznie od faktu otrzymania
Zaproszenia, ztozyli zapis na Listy Zastawne na zasadach ogodlnych, powinni zapoznal sie z zasadami przydziatu Listow
Zastawnych, opisanymi w niniejszym Suplemencie.

(]

27) W Rozdziale XXI Zataczniki, Suplement, pkt 7.1.2 Terminy obowiazywania oferty i opis procedury
sktadania zapisow Suplementu do Prospektu w zakresie: B. Zasady skfadania zapisow na Listy
Zastawne, Oferta kierowana do Zaproszonych Inwestorow i Inwestorow Instytucjonalnych

- dotychczasowa tresc:
[..]
Wz6r formularza zapisu na Listy Zastawne nabywane od Subemitenta Ustugowego bedzie udostepniany przez podmiot oferujgcy
Listy Zastawne to jest, w zaleznosci od tresci Suplementu, obu lub jednego z Oferujgcych w terminach subskrypciji.
[..]

- zastepuje sie nowa, nastepujaca trescia:

[..]
Wz6r formularza zapisu na Listy Zastawne nabywane od Subemitenta Ustugowego bedzie udostepniany przez podmiot oferujgcy
Listy Zastawne danej serii.

[.]

28) W Rozdziale XXI Zalaczniki, Suplement, pkt 7.1.2 Terminy obowigzywania oferty i opis procedury
sktadania zapisow Suplementu do Prospektu w zakresie: B. Zasady skfadania zapisow na Listy
Zastawne, Oferta kierowana do Zaproszonych Inwestorow i Inwestorow Instytucjonalnych/ Oferta
kierowana do Inwestorow Detalicznych

- dotychczasowaq tresc:

[-]
Uchylenie sie od skutkdw prawnych zapisu nastepuje przez oswiadczenie na piSmie ztozone w jednym z punktow obstugi klienta
firmy inwestycyjnej oferujgcej dane papiery wartosciowe, w terminie 2 dni roboczych od dnia udostepnienia aneksu.

(]

- zastepuje sie nowa, nastepujacy trescia:

[-]

Uchylenie sie od skutkéw prawnych zapisu nastepuje przez o$wiadczenie na piSmie ztozone w jednym z punktéw obstugi klienta
firmy inwestycyjnej oferujgcej dane papiery wartosciowe, w terminie wskazanym w tresci aneksu do Prospektu, jednak nie
krétszym niz 2 dni roboczych od dnia opublikowania aneksu do Prospektu.

(]

29) W Rozdziale XXI Zatlaczniki, Suplement, pkt 7.1.3 Opis moZliwosci dokonania redukcji zapisow oraz
sposob zwrotu nadpfaconych kwot inwestorom, Oferta kierowana do Zaproszonych Inwestorow i
Inwestoréw Instytucjonalnych

- dotychczasowq tresc:

Listy Zastawne przydzielone zostang inwestorom przez Subemitenta Ustugowego w liczbie zgodnej ze ztozonymi zapisami.

W przypadku dokonania przez inwestora nabywajacego Listy Zastawne [e] serii od Subemitenta Ustugowego wptaty w kwocie
wyzszej niz wynikajaca z zasad okreslonych w niniejszym Suplemencie, nadptacone $rodki zostang zwrdcone przez podmiot, w
ktédrym inwestor ztozyt zapis na rachunek wskazany przez inwestora na formularzu zapisu, w terminie siedmiu dni roboczych od
dnia przydziatu Listéw Zastawnych danej serii.

- zastepuje sie nowaq, nastepujacy trescia:

W pierwszej kolejnosci Listy Zastawne serii [o] przydzielone zostang inwestorom ktorzy wzieli udziat w budowie Ksiegi Popytu
oraz na podstawie otrzymanych Zaproszen prawidtowo ztozyli i optacili zapisy na Listy Zastawne serii [e]. W odniesieniu do tych
Zaproszonych Inwestordéw Listy Zastawne serii [e] zostang przydzielone zgodnie ze ztozonymi zapisami. W dalszej kolejnosci
Listy Zastawne serii [e] mogg zostaC przydzielone wedtug uznania Subemitenta Ustugowego pozostatym inwestorom, ktdrzy
prawidtowo ztozyli i optacili zapisy na Listy Zastawne.

W przypadku dokonania przez inwestora nabywajacego Listy Zastawne serii [e] od Subemitenta Ustugowego wplaty w kwocie
wyzszej niz wynikajgca z zasad okreslonych w niniejszym Prospekcie, nadptacone $rodki zostang zwrdcone przez podmiot, w
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ktédrym inwestor ztozyt zapis na rachunek wskazany przez inwestora na formularzu zapisu, w terminie siedmiu dni roboczych od
dnia przydziatu Listdw Zastawnych danej serii.

30) W Rozdziale XXI Zataczniki, Suplement, pkt 7.1.4 Informacje o minimalnej i maksymalnej wielkosci
zapisu, Oferta kierowana do Zaproszonych Inwestoréw i Inwestorow Instytucjonalnych

- dotychczasowq tresc:

Liczba Listow Zastawnych, na jakg zobowigzany bedzie ztozy¢ zapis Zaproszony Inwestor powinna by¢ réwna liczbie Listow
Zastawnych wskazanych w wystosowanym do niego Zaproszeniu, ktora bedzie nie wieksza niz liczba Listow Zastawnych
deklarowanych do nabycia przez danego inwestora w procesie budowy ,Ksiegi Popytu”.

- zastepuje sie nowa, nastepujacy trescia:

Liczba Listow Zastawnych, na jaka bedzie mogt ztozy¢ zapis Zaproszony Inwestor powinna by¢ réwna liczbie Listow Zastawnych
wskazanych w wystosowanym do niego Zaproszeniu, ktora bedzie nie wieksza niz liczba Listow Zastawnych deklarowanych do
nabycia przez danego inwestora w procesie budowy ,Ksiegi Popytu”.

Inwestorzy Instytucjonalni, ktérzy nie uczestniczyli w procesie budowy ,Ksiegi Popytu” lub ktérzy w nim uczestniczyli, ale nie
otrzymali Zaproszenia, mogg sktadac zapisy na zasadach ogdlnych na minimum [e] Listow Zastawnych i nie wiecej niz liczba
Listow Zastawnych oferowanych przez Subemitenta Ustugowego.

31) W Rozdziale XXI Zalgczniki, Suplement, pkt 7.1.5 Sposob i terminy wnoszenia wpfat oraz dostarczenie
papierow wartosciowych, Oferta kierowana do Zaproszonych Inwestorow i Inwestorow
Instytucjonalnych

- dotychczasowq tresc:

Woptata na Listy Zastawne nabywane przez Zaproszonych Inwestorow od Subemitenta Ustugowego powinna by¢ dokonywana w
[PLN / EUR/ USD ] [lub w PLN po kursie ustalonym pomiedzy Subemitentem Ustugowym, a inwestorem] w petnej wysokosci w
taki sposdb, aby najpdzniej w dniu [e] do godz. [e] wplyneta na rachunek podmiotu przyjmujgcego zapisy na Listy Zastawne [e]
serii.

Za wplate w petnej wysokosci rozumie sie kwote rowng iloczynowi liczby Listdw Zastawnych danej serii wskazanych w
wystosowanym do danego inwestora Zaproszeniu do ztozenia zapisu oraz Ceny Sprzedazy jednego Listu Zastawnego [e] serii.

[..]
- zastepuje sie nowa, nastepujacy trescia:

Wptata na Listy Zastawne nabywane przez Zaproszonych Inwestorow i Inwestorow Instytucjonalnych od Subemitenta
Ustugowego powinna by¢ dokonywana w [PLN / EUR/ USD ] [lub w PLN po kursie ustalonym pomiedzy Subemitentem
Ustugowym, a inwestorem] w petnej wysokosci w taki sposdb, aby najpdzniej w dniu [e] do godz. [e] wptyneta na rachunek
podmiotu przyjmujacego zapisy na Listy Zastawne [e] serii.

Za wplate w pelnej wysokosci rozumie sie kwote réwng iloczynowi liczby Listéw Zastawnych serii [e] wskazanych w
wystosowanym do danego inwestora Zaproszeniu do ztozenia zapisu lub liczby Listdw Zastawnych serii [e] wskazanych w
formularzu zapisu Inwestora Instytucjonalnego oraz Ceny Sprzedazy jednego Listu Zastawnego serii [e].

(]

32) W Rozdziale XXI Zataczniki, Suplement, pkt 7.1.7 Rodzaje inwestorow, do ktorych kierowana jest oferta,
Oferta kierowana do Zaproszonych Inwestorow i Inwestorow Instytucjonalnych

- dotychczasowq tresc:
[-]
= Zaproszonych Inwestorow, tj. osob fizycznych, o0sdb prawych oraz jednostek organizacyjnych tych osob
nieposiadajgcych osobowosci prawnej, zaréwno rezydentéw jak i nierezydentéw w rozumieniu Prawa Dewizowego,
ktdre zaproszono do ztozenia zapisu na Listy Zastawne na warunkach i zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie.

- zastepuje sie nowa, nastepujaca trescia:
[-]
=  Zaproszonych Inwestoréw, tj. osob fizycznych, osdb prawych oraz jednostek organizacyjnych tych os6b
nieposiadajgcych osobowosci prawnej, zaréwno rezydentow jak i nierezydentdw w rozumieniu Prawa Dewizowego,
ktére moga ztozy¢ zapis na Listy Zastawne na warunkach i zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie.
= Inwestorow Instytucjonalnych, tj. osob prawych, zaréwno rezydentéw jak i nierezydentdow w rozumieniu Prawa
Dewizowego, ktdre mogg ztozy¢ zapis na Listy Zastawne na warunkach i zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie.

33) W Rozdziale XXI Zafgczniki, Suplement, pkt 8.1.2 Terminy obowiazywania oferty i opis procedury

skfadania zapisow Suplementu do Prospektu w zakresie: B. Zasady skladania zapisow na Listy
Zastawne, Oferta kierowana do Zaproszonych Inwestoréw i Inwestoréw Instytucjonalnych
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- dotychczasowaq tresc:

Zapisy na Listy Zastawne w ramach [e] serii przyjmowane bedg od inwestordw, do ktdrych wystosowano Zaproszenia zgodnie z
zasadami opisanymi w pkt 1.1.3, lit. B Prospektu emisyjnego podstawowego.

[..]

Ztozenie przez inwestora zapisu na mniejszg liczbe Listdw Zastawnych niz okreSlona w Zaproszeniu lub dokonanie przez
inwestora wptaty na mniejsza liczbe Listdw Zastawnych niz okreslona w Zaproszeniu moze spowodowac, ze danemu inwestorowi
nie zostang przydzielone Zadne Listy Zastawne, przy czym Emitent moze podjg¢ decyzje o przydzieleniu inwestorowi Listow
Zastawnych w liczbie wynikajacej z dokonanej wptaty. W przypadku ztozenia przez inwestora zapisu na wiekszg liczbe Listéw
Zastawnych niz wskazana w Zaproszeniu, zapis taki zostanie uznany za ztozony na liczbe Listow Zastawnych wskazanych w
Zaproszeniu.

[..]
- zastepuje sie nowa, nastepujaca trescia:

Zapisy na Listy Zastawne w ramach [e] serii przyjmowane bedg od inwestordw, do ktdrych wystosowano Zaproszenia oraz od
Inwestoréw Instytucjonalnych zgodnie z zasadami opisanymi Rozdziale XVII w pkt 2.1.3, lit. B oraz C Prospektu emisyjnego
podstawowego.

[]

Ztozenie przez inwestora zapisu na mniejszg liczbe Listdw Zastawnych niz okreSlona w Zaproszeniu lub dokonanie przez
inwestora wptaty na mniejszg liczbe Listdw Zastawnych niz okreslona w Zaproszeniu moze spowodowac, ze danemu inwestorowi
nie zostang przydzielone Zadne Listy Zastawne, przy czym Emitent moze podjg¢ decyzje o przydzieleniu inwestorowi Listow
Zastawnych w liczbie wynikajacej z dokonanej wptaty. W przypadku ztozenia przez inwestora zapisu na wiekszg liczbe Listéw
Zastawnych niz wskazana w Zaproszeniu, zapis taki zostanie uznany za ztozony na liczbe Listow Zastawnych wskazanych w
Zaproszeniu.

Inwestorzy Instytucjonalni, ktorzy nie uczestniczyli w procesie budowy ,Ksiegi Popytu” lub ktdrzy w nim uczestniczyli, ale nie
otrzymali Zaproszenia, mogg sktada¢ zapisy na zasadach ogdlnych na minimum [e] Listéw Zastawnych i nie wiecej niz liczba
Listéw Zastawnych oferowanych przez Emitenta.

Inwestorzy Instytucjonalni, ktérzy niezaleznie od faktu uczestnictwa w budowie ,Ksiegi Popytu” i niezaleznie od faktu otrzymania
Zaproszenia, ztozyli zapis na Listy Zastawne na zasadach ogdlnych, powinni zapoznaé sie z zasadami przydziatu Listéw
Zastawnych, opisanymi w niniejszym Suplemencie.

(]

34) W Rozdziale XXI Zafgczniki, Suplement, pkt 8.1.2 Terminy obowiazywania oferty i opis procedury
sktadania zapisow Suplementu do Prospektu w zakresie: B. Zasady skiadania zapisow na Listy
Zastawne, Oferta kierowana do Zaproszonych Inwestoréw i Inwestoréw Instytucjonalnych

- dotychczasowq tresc:

[.]

Wzér formularza zapisu na Listy Zastawner bedzie udostepniany w terminach subskrypcji.

(]

- zastepuje sie nowa, nastepujacy trescia:

[.]

Wzor formularza zapisu na Listy Zastawne bedzie udostepniany przez podmiot oferujacy Listy Zastawne danej serii.

(]

35) W Rozdziale XXI Zataczniki, Suplement, pkt 8.1.2 Terminy obowiazywania oferty i opis procedury
sktadania zapisow Suplementu do Prospektu w zakresie: B. Zasady skfadania zapisow na Listy
Zastawne, Oferta kierowana do Zaproszonych Inwestorow i Inwestoréow Instytucjonalnych/ Oferta
kierowana do Inwestorow Detalicznych

- dotychczasowq tresc:

[-]
Uchylenie sie od skutkdw prawnych zapisu nastepuje przez oswiadczenie na piSmie ztozone w jednym z punktow obstugi klienta
firmy inwestycyjnej oferujgcej dane papiery wartosciowe, w terminie 2 dni roboczych od dnia udostepnienia aneksu.

(]

- zastepuje sie nowa, nastepujacy trescia:

[..]

Uchylenie sie od skutkéw prawnych zapisu nastepuje przez o$wiadczenie na piSmie ztozone w jednym z punktéw obstugi klienta
firmy inwestycyjnej oferujacej dane papiery wartosciowe, w terminie wskazanym w tresci aneksu do Prospektu, jednak nie
krétszym niz 2 dni roboczych od dnia opublikowania aneksu do Prospektu.

(-]
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36) W Rozdziale XXI Zalaczniki, Suplement, pkt 8.1.3 Opis mozliwosci dokonania redukcji zapisow oraz
sposob zwrotu nadpfaconych kwot inwestorom, Oferta kierowana do Zaproszonych Inwestorow i
Inwestorow Instytucjonalnych

- dotychczasowq tresc:

W przypadku, gdy dana seria Listow Zastawnych adresowana bedzie do Zaproszonych Inwestordw, Listy Zastawne przydzielone
zostang inwestorom przez Emitenta w liczbie zgodnej ze ztozonymi zapisami.

W przypadku dokonania przez inwestora nabywajgcego Listy Zastawne [e] serii wptaty w kwocie wyzszej niz wynikajaca z zasad
okreslonych w niniejszym Prospekcie, nadptacone $rodki zostang zwrdcone przez podmiot, w ktorym inwestor ztozyt zapis na
rachunek wskazany przez inwestora na formularzu zapisu, w terminie siedmiu dni roboczych od dnia przydziatu Listow
Zastawnych danej serii.

Liczba Listéow Zastawnych, na jakg inwestor bedzie uprawniony ztozy¢ zapis, powinna by¢ réwna liczbie Listdw Zastawnych
wskazanych w wystosowanym do niego Zaproszeniu [i nie bedzie wieksza niz liczba Listow Zastawnych zadeklarowanych do
nabycia przez danego inwestora w Deklaracji]. Ztozenie przez inwestora zapisu na mniejszg liczbe Listow Zastawnych niz
okreslona w_Zaproszeniu lub dokonanie przez inwestora wptaty na mniejszg liczbe Listdw Zastawnych niz okreslona w

Zagroszenlu moze SQOWOdOWEIC, ze danemu II']WEStOI’OWI nie_zostang QI’Z!dZIelOI’]E zadne LISty Zastawne, przy czym Emitent

Ztozenia przez inwestora zapisu na wiekszg liczbe Listow Zastawnych niz wskazana w Zaproszeniu, zapis taki zostanle uznany za

Ztozony na liczbe Listéw Zastawnych wskazanych w Zaproszeniu.

- zastepuje sie nowaq, nastepujacy trescia:

W pierwszej kolejnosci Listy Zastawne serii [o] przydzielone zostang inwestorom ktorzy wzieli udziat w budowie Ksiegi Popytu
oraz na podstawie otrzymanych Zaproszen prawidtowo ztozyli i optacili zapisy na Listy Zastawne serii [e]. W odniesieniu do tych
Zaproszonych Inwestordéw Listy Zastawne serii [e] zostang przydzielone zgodnie ze ztozonymi zapisami. W dalszej kolejnosci
Listy Zastawne serii [#] mogg zosta¢ przydzielone wedtug uznania Emitenta pozostatym inwestorom, ktdrzy prawidtowo ztozyli i
optacili zapisy na Listy Zastawne.

W przypadku dokonania przez inwestora nabywajgcego Listy Zastawne serii [e] od Emitenta wptaty w kwocie wyzszej niz
wynikajgca z zasad okreSlonych w niniejszym Prospekcie, nadptacone sSrodki zostang zwrocone przez podmiot, w ktdrym
inwestor ztozyt zapis na rachunek wskazany przez inwestora na formularzu zapisu, w terminie siedmiu dni roboczych od dnia
przydziatu Listow Zastawnych danej serii.

Liczba Listow Zastawnych, na jakg inwestor bedzie uprawniony ztozy¢ zapis, powinna by¢ réwna liczbie Listdw Zastawnych
wskazanych w wystosowanym do niego Zaproszeniu [i nie bedzie wieksza niz liczba Listdw Zastawnych zadeklarowanych do
nabycia przez danego inwestora w Deklaracji]. Ztozenie przez inwestora zapisu na mniejszg liczbe Listow Zastawnych niz
okreslona w Zaproszeniu lub dokonanie przez inwestora wptaty na mniejszg liczbe Listow Zastawnych niz okreslona w
Zagroszenlu moze sgowodowac, ze danemu |nwestorOW| nie zostang Qrzyd2|elone zadne Llsg Zastawne, przy czym Emitent

Ztozenia przez inwestora zapisu na wiekszg liczbe Listéw Zastawnych niz wskazana w Zaproszeniu, zapis taki zostanle uznany za

zZtozony na liczbe Listéw Zastawnych wskazanych w Zaproszeniu.

Inwestorzy Instytucjonalni, ktorzy nie uczestniczyli w procesie budowy ,Ksiegi Popytu” lub ktdrzy w nim uczestniczyli, ale nie
otrzymali Zaproszenia, mogg sktada¢ zapisy na zasadach ogdlnych na minimum [e] Listéw Zastawnych i nie wiecej niz liczba
Listéw Zastawnych oferowanych przez Emitenta.

37) W Rozdziale XXI Zataczniki, Suplement, pkt 8.1.4 Informacje o minimalnej i maksymalnej wielkosci
zapisu, Oferta kierowana do Zaproszonych Inwestorow i Inwestoréw Instytucjonalnych

- dotychczasowaq tresc:

Liczba Listow Zastawnych, na jaka uprawniony bedzie ztozy¢ zapis Zaproszony Inwestor powinna by¢ réwna liczbie Listéw
Zastawnych wskazanych w wystosowanym do niego Zaproszeniu, ktéra bedzie nie wieksza niz liczba emitowanych i oferowanych
do nabycia Listéw Zastawnych [e] serii [Liczba ta nie bedzie wieksza niz liczba Listéw Zastawnych zadeklarowanych do nabycia

przez danego inwestora w Deklaracji.

- zastepuje sie nowa, nastepujaca trescia:

Liczba Listdw Zastawnych, na jakag bedzie mégt ztozy¢ zapis Zaproszony Inwestor powinna byé réwna liczbie Listéw Zastawnych
wskazanych w wystosowanym do niego Zaproszeniu, ktdra bedzie nie wieksza niz liczba emitowanych i oferowanych do nabycia
Listéw Zastawnych [e] serii [Liczba ta nie bedzie wieksza niz liczba Listdw Zastawnych zadeklarowanych do nabycia przez
danego inwestora w Deklaracji.

Inwestorzy Instytucjonalni, ktorzy nie uczestniczyli w procesie budowy ,Ksiegi Popytu” lub ktdrzy w nim uczestniczyli, ale nie
otrzymali Zaproszenia, mogg sktadac zapisy na zasadach ogdlnych na minimum [e] Listdw Zastawnych i nie wiecej niz liczba
Listéw Zastawnych oferowanych przez Emitenta.
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38) W Rozdziale XXI Zalgczniki, Suplement, pkt 8.1.5 Sposob i terminy wnoszenia wpfat oraz dostarczenie
papierow wartosciowych, Oferta kierowana do Zaproszonych Inwestorow i Inwestorow
Instytucjonalnych

- dotychczasowq tresc:

Woptata na Listy Zastawne nabywane przez Zaproszonych Inwestorow powinna by¢ dokonywana w [PLN / EUR/ USD ] [lub w PLN
po kursie ustalonym przez Emitenta] [po kursie ustalonym pomiedzy Emitentem oraz inwestorem] w petnej wysokosci w taki
sposdb, aby najp6zniej w dniu [e] do godz. [e] wptyneta na rachunek podmiotu przyjmujgcego zapis.

Za wptate w petnej wysokosci rozumie sie kwote rowng iloczynowi liczby Listdw Zastawnych danej serii wskazanych w
wystosowanym do danego inwestora Zaproszeniu do ztozenia zapisu oraz Ceny Emisyjnej jednego Listu Zastawnego [e] serii.

(]

- zastepuje sie nowaq, nastepujacy trescia:

Woptata na Listy Zastawne nabywane przez Zaproszonych Inwestorow i Inwestorow Instytucjonalnych powinna by¢ dokonywana
w [PLN / EUR/ USD ] [lub w PLN po kursie ustalonym pomiedzy Emitentem, a inwestorem] w petnej wysokosci w taki sposdb,
aby najpdzniej w dniu [e] do godz. [e] wplyneta na rachunek podmiotu przyjmujgcego zapisy na Listy Zastawne [e] serii.

Za wplate w pelnej wysokosci rozumie sie kwote réwng iloczynowi liczby Listow Zastawnych serii [e] wskazanych w
wystosowanym do danego inwestora Zaproszeniu do ztozenia zapisu lub liczby Listdw Zastawnych serii [e] wskazanych w
formularzu zapisu Inwestora Instytucjonalnego oraz Ceny Sprzedazy jednego Listu Zastawnego serii [e].

(]

W imieniu BRE Banku Hipotecznego S.A.

16



