Komunikat Aktualizujacy nr 2
z dnia 25 maja 2011 r.
do Prospektu Emisyjnego Podstawowego BRE Banku Hipotecznego S.A.

W zwiagzku z uzgodnieniem pomi¢dzy BRE Bankiem S.A. i Emitentem dokonanym na podstawie
umowy z dnia 15 stycznia 2009 roku zawartej pomigdzy BRE Bankiem S.A. i Emitentem dotyczacej
przygotowania i prowadzenia emisji listow zastawnych BRE Banku Hipotecznego S.A., ktore to
uzgodnienie ma wptyw na zasady dystrybucji Listow Zastawnych okreslone w Prospekcie i zwigzang
z tym koniecznoscia dostosowania zapiséw Prospektu Emisyjnego Podstawowego BRE Banku
Hipotecznego S.A., zatwierdzonego przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego w dniu 28 pazdziernika
2009 r. (dalej: "Prospekt”), wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

W Rozdziale 1l Podsumowanie w pkt 5 Podstawowe parametry Programu Emisji Listow
Zastawnych w rzedzie ""Sposob proponowania nabycia w obrocie pierwotnym"

- dotychczasowq tresé:

”Dla Listéw Zastawnych o terminie zapadalnosci powyzej 5 lat oferta bezposrednia kierowana do
inwestorow instytucjonalnych (po uprzednim przeprowadzeniu procesu budowy ,,Ksiegi Popytu” lub
inwestorow detalicznych (o ile zostanie to uzgodnione pomi¢dzy Emitentem oraz Oferujgcym);”

Dla Listéw Zastawnych o terminie zapadalnos$ci do 5 lat oferta do Subemitenta Ustugowego po
uprzednim przeprowadzeniu budowy ,,Ksiegi Popytu”.”

- zastepuje sie nowa, nastepujacg trescia:

” Oferta bezposrednia kierowana do inwestorow instytucjonalnych (po uprzednim przeprowadzeniu
procesu budowy ,,Ksiegi Popytu”) lub do inwestorow detalicznych (o ile zostanie to uzgodnione
pomiedzy Emitentem oraz Oferujacym) lub do Subemitenta Uslugowego (po uprzednim
przeprowadzeniu budowy ,,Ksiegi Popytu™).”



