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Nota Informacyjna
spotki
»Kerdos Group” Spétka Akcyjna

z siedziba przy ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa
sporzagdzona na potrzeby wprowadzenia

13.224 obligacji serii |
o facznej wartosci 13.224.000,- zt
do obrotu na rynku Catalyst

Niniejszym nota informacyjna zostata sporzadzona w zwigzku z ubieganiem sie o wprowadzenie instrumentéw
finansowych objetych ta nota do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz BondSpot S.A.

Woprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi dopuszczenia ani
wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub réwnolegtym) i regulowanym rynku pozagietdowym prowadzonym przez
BondSpot S.A.

Inwestorzy powinni by¢ swiadomi ryzyka, jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty finansowe notowane w
alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone wtasciwa analizg, a takze, jezeli
wymaga tego sytuacja, konsultacjg z doradca inwestycyjnym.

Tres¢ niniejszej noty informacyjnej nie byta zatwierdzana przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. ani
BondSpot S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w niej zawartych ze stanem faktycznym lub przepisami prawa.

Warszawa, dnia 16.03.2015 roku
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Tabela 1 Podstawowe dane o Emitencie, stan na dzien sporzgdzenia Noty Informacyjnej

Firma: »Kerdos Group” Spotka Akcyjna
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa
Telefon: +48 (34) 35 15 010

Fax: +48 (34) 35 15 029

E-mail: sekretariat@kerdosgroup.com

Strona internetowa:

http://www.hygienika.pl/

Przedmiot dziatalnosci:

Sie¢ drogerii oraz produkcja i sprzedaz artykutow higienicznych

Forma prawna:

Spotka akcyjna

NIP: 522-010-09-24

REGON: 011302860

Kapitat zaktadowy: 53 281 624 w petni optacony

Numer KRS: 0000128922

Zarzad: Kamil Gerard Kliniewski — Prezes Zarzadu

tucja Gabriela Latos — Cztonek Zarzadu

2 Oswiadczenia oséb odpowiedzialnych za informacje zawarte w nocie informacyjnej

1. Osoby odpowiedzialne

Za informacje zawarte w niniejszej Nocie Informacyjnej odpowiedzialny jest Emitent reprezentowany przez samodzielnie:

Kamil Gerard Kliniewski — Prezes Zarzadu

2. Oswiadczenie Emitenta

Oswiadczam, ze wedtug mojej najlepszej wiedzy i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewnié¢ taki stan, informacje
zawarte w niniejszej Nocie Informacyjnej sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, oraz ze nie pominieto w niej
zadnych faktéw, ktére mogtyby wptywac na jej znaczenie i wycene instrumentdéw finansowych wprowadzanych do obrotu (tu:
Obligacji serii 1), a takze ze opisuje ona rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie tymi instrumentami.’

Kamil Gerard Kliniewski
Prezes Zarzgdu

.Kerdos Groun" €. A,
00-113 Warszawa, ul. =i

- Kamil Kliniewski /" ; NIP; 5220100924, Regc
/

7( 21 éo //VL(Z/J\

Adres do kcesco g =
.Kerdos Group™ ¢,
42-700 Lubliniec, ul. Pows*' Ace - &
Tel. 34 3515010 fox: 4385 1uu

! Wyfaczenie z obowiazku zawarcia umowy z Autoryzowanym Doradca na podstawie § 18 ust. 18 pkt. 1-3) Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu.
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3 Czynnikiryzyka

3.1 Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Emitenta

Ryzyko zwigzane z zastrzezeniami biegtego rewidenta wskazanymi w opinii z badania sprawozdania finansowego za 2013
rok

Emitent zaznacza, ze biegly rewident badajacy skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Hygienika za rok
obrotowy zakonczony 31 grudnia 2013 roku wydat opinie z zastrzezeniem o nastepujacej tresci:

»W sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji wartosci niematerialne Grupa wykazuje aktywa w postaci znaku
towarowego Mega Trade 24 o wartosci 2.595 tys. zt oraz platformy e-commerce Mega Trade 24 stanowigce]j narzedzie stuzace
do prowadzenia sklepu internetowego o wartosci netto 3.356 tys. zt. Grupa nie przedstawita danych na temat wartosci
sprzedazy zrealizowanej w 2013 roku za posrednictwem sklepu internetowego oraz uzyskanej marzy. Na potwierdzenie
wartosci przedmiotowych aktywow przedstawiono oszacowania wartosci godziwej znaku towarowego Mega Trade 24 oraz
wartosci sklepu internetowego MegaTrade24.com, ktdore zostaty opracowane w oparciu o prognozowane przeptywy
pieniezne oraz zaktadang w kolejnych latach marze. W naszej ocenie, biorgc pod uwage niepewnos¢, jaka towarzyszy
osiggnieciu w przysztosci zatozen stuzgcych wycenie, istnieje ryzyko, ze rzeczywista wartos¢ aktywow w postaci znaku
towarowego oraz platformy e-commerce moze istotnie odbiega¢ od wartosci wykazanych w sprawozdaniu finansowym.
Platforma e-commerce Mega Trade 24 jest amortyzowana przy zastosowaniu stawki amortyzacyjnej w wysokosci 3,33%.
Majac na uwadze szybki postep technologiczny oraz zmiennos¢ warunkéw rynkowych, w naszej opinii, istnieje ryzyko, ze 30
letni okres ekonomicznej uzytecznosci platformy moze okazac sie zbyt dtugi.

Dokonujac rozliczenia potaczenia bedacego efektem transakcji nabycia udziatéw w Spédtce Dayli Polska Sp. z 0.0. nie dokonano
wyceny do wartosci godziwych towardéw bedacych wtasnoscig przejetej jednostki. W spotce Dayli towary ewidencjonowane
byty w cenie sprzedazy i wyceniane w sposdb uproszczony przy zastosowaniu ustalonego okresowo wskaznika marzy.
Ponadto na dzien przejecia nie zostat przeprowadzony spis z natury zapaséw, co uniemozliwito dokonanie prawidtowej
wyceny.

Towary zostaty ujete w wartosci wynikajacej z ksigg rachunkowych spétki Dayli z uwzglednieniem utworzonego na koniec
2012 roku, zgodnie z uchwatg Zarzadu Spotki zaleznej z dnia 14 lutego 2014 roku, odpisu aktualizujgcego w kwocie 6.500 tys.
zt na braki magazynowe w zwigzku z nieprzeprowadzeniem inwentaryzacji zapaséw w 2012 roku. Zarzad jednostki zaleznej ni
e przedstawit wiarygodnych szacunkéw stanowigcych podstawe ustalenia tego odpisu. W okresie po dniu przejecia
rozwigzano ten odpis, co wptyneto na wynik finansowy roku 2013.

W zwigzku z powyiszym nie jest mozliwe okreslenie wartosci towardw, ktéra powinna zostaé uwzgledniona w rozliczeniu
transakcji potgczenia jednostek oraz wptywu ewentualnych korekt wyceny na ustalong warto$¢ firmy. Ponadto przebieg
inwentaryzacji przeprowadzonej w jednostce zaleznej Dayli Polska budzi zastrzezenia, co do wtasciwego rozgraniczenia w
czasie dostaw oraz standw na date przeprowadzenia spisu towaréw dokonywanego w poszczegdlnych placdwkach w réznych
terminach, w tym dokonywanych faktycznie w okresie pdzniejszym niz data spisu, oraz co do sktadu osobowego czesci
zespotéw spisowych. W ramach procedury weryfikacyjnej przeprowadzono obserwacje spisu z natury w wybranych
jednostkach. Ze wzgledu na ilos¢ i warto$¢ zapaséw towardw przeprowadzenie procedur zastepczych nie byto mozliwe.
Ustalenia poczynione w wyniku przeprowadzonych procedur nie stanowig wystarczajacej podstawy dla potwierdzenia
istnienia zapaséw. Wartos¢ zapasow w spoétce zaleznej na dzien 31 grudnia 2013 roku stanowi 31,1% aktywdéw Grupy. Biorac
pod uwage powyzsze, istnieje ryzyko, ze rzeczywista wartos¢ zapasdw moze istotnie odbiegaé od wartosci pozycji wykazanej
w sprawozdaniu finansowym.

Dokonujgc rozliczenia potaczenia bedacego efektem transakcji nabycia udziatdw w Spétce Dayli Polska Sp. z o0.0. ujeto
utworzong przez Spoétke przejmowang na koniec 2012 roku rezerwe na roszczenia pracownikdw przejetych na podstawie art.
23’ Kodeksu Pracy w zwigzku z wniesionym do sp6tki aportem w postaci zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa dotyczace
miedzy innymi wyptat za prace w godzinach nadliczbowych za lata 2011 i 2012. Kwota ujetej rezerwy z tego tytutu wynosi
1.150 tys. zt. Zarzad jednostki zaleznej nie przedstawit wiarygodnych szacunkdw stanowigcych podstawe utworzenia rezerwy,
w zwigzku z czym nie jest mozliwe ustalenie prawidtowej wartosci rezerwy ani jej wptywu na ustalong wartosci firmy.
Jednostka dominujgca nie przedstawita informacji potwierdzajgcych przeprowadzenie testéw na utrate wartosci firmy
ustalonej w zwigzku z rozliczeniem transakcji potaczenia jednostek dokonanych w badanym roku. Wykazana w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej wartosci firmy wynosi na dzien bilansowy 1.620 tys. zt.”

oraz uwagg objasniajgca o tresci:

»Naszym zdaniem, z wyjatkiem zgtoszonych wyzej zastrzezien, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe we
wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowe;j i finansowej grupy kapitatowej na dzier 31
grudnia 2013 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku, (...)"
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Ryzyko niepowodzenia strategii rozwoju

Gtownym celem strategii Grupy Emitenta jest wzrost wartosci Grupy poprzez zwiekszenie przychodéw ze sprzedazy oraz
wzrost rentownosci prowadzonej dziatalnosci. Strategia Grupy Emitenta zaktada przede wszystkim rozwdéj oraz umocnienie
pozycji rynkowej w trzech obszarach dziatalnosci: produkcja artykutow higienicznych dla dzieci i kobiet oraz artykutéw chemii
gospodarczej, handel hurtowy artykutami FMCG (gtéwnie produktami higienicznymi i chemii gospodarczej) oraz handel
detaliczny realizowany w oparciu o sie¢ drogerii Dayli.

Zamiarem Grupy jest dalsze zwiekszanie skali dziatalnos$ci, poprzez gtéwne kierunki rozwoju, ktére w szczegdlnosci obejmuja
budowe kolejnych i lepsze pozycjonowanie dotychczasowych marek wtasnych Grupy, intensywny rozwdj w segmencie
drogeryjnym oraz rozwdj i poszerzanie kanatow dystrybucji, w tym kanatu e-commerce. Ponadto, w ramach strategii rozwoju
planowana jest optymalizacja produkcji marek na zlecenie sieci handlowych, optymalizacja kosztéw dziatalnosci oraz
pozyskanie kolejnego finansowania z Unii Europejskiej.

Strategia rozwoju zakfada, ze produkty Grupy nalezg do tzw. ,S$redniej pétki” i plasuja sie (z uwzglednieniem ceny i jakosci
produktéw) pomiedzy produktami nisko budzetowymi a produktami premium.

Najwazniejszym elementem w rozwoju Grupy jest sie¢ drogerii Dayli, ktdrej intensywny rozwdj planowany jest w najblizszych
latach. Obecnie asortyment drogerii Dayli obejmuje przede wszystkim produkty kosmetyczne i chemiczne, strategia rozwoju
zaktada poszerzenie asortymentu o szybko rotujace towary spozywcze oraz ustugi.

Istnieje ryzyko, ze strategia Grupy Emitenta lub jej poszczegdlne elementy okaze sie niedostosowana do zmieniajgcych sie
oczekiwan klientow lub warunkéw rynkowych. Istnieje ryzyko, ze realizacja strategii opdzni sie lub niektére elementy nie beda
zrealizowane lub nie dadza zaktadanych wynikéw. Wymienione powyzej czynniki mogg miec istotny negatywny wptyw na
perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowg Grupy Emitenta.

Istnieje rowniez ryzyko wystapienia czynnikdw zaleznych od Grupy Emitenta - btedy zarzadcze we wdrazaniu strategii (np. w
zakresie marek i produktow, organizacji sprzedazy, logistyki, kanatéw dystrybucyjnych, polityki cenowej, dostaw, kierunkéw
ekspansji geograficznej, kontroli jakosci). Istnieje ryzyko niepowodzenia strategii Grupy. Moze to negatywnie wptyna¢ na
dziatalno$é, pozycje rynkowa, sprzedaz, wyniki finansowe i perspektywy rozwoju Grupy Emitenta.

Zarzad Emitenta na biezgco obserwuje czynniki, mogace mie¢ znaczacy wptyw na realizacje wskazanej powyzej strategii. W
przypadku wystgpienia zagrozen, Emitent dokona modyfikacji strategii, aby w jak najbardziej efektywny sposéb realizowac
gtowny cel strategiczny Emitenta.

Zgodnie z raportem biezgcym nr 109/2014, Zarzad Emitenta w dniu 21 listopada 2014 r. podpisat list intencyjny dotyczacy
rozwazanej transakcji sprzedazy wydzielonej czesci dziatalnosci operacyjnej Spétki w obszarze produkcji i dystrybucji
artykutéw higienicznych, w szczegélnosci pieluch. Zgodnie z uchwatg nr 5/2014 NWZ akcjonariuszy wyrazito zgode na zbycie
przez Emitenta na rzecz Mr. House Europe S.A. przedsiebiorstwa Spotki, ktérego przedmiotem dziatalnosci jest produkcja
oraz sprzedaz artykutéw higienicznych. Nastepnie w dniu 29 grudnia 2014 r. Emitent dokonat zbycia na rzecz spotki zaleznej
Mr. House Europe S.A. w/w przedsiebiorstwa (raport biezacy 140/2014). W zwigzku z planowang sprzedazg akcji spotki
zaleznej Mr. House Europe S.A. inwestorowi zewnetrznemu, przedmiotowe ryzyko przestanie mie¢ materialny wptyw na
dziatalnosé, pozycje rynkowa, sprzedaz, wyniki finansowe i perspektywy rozwoju Emitenta lub jego Grupy Kapitatowe;.

Ryzyko zwigzane z nasileniem konkurencji

Hygienika funkcjonuje na bardzo konkurencyjnym rynku. Wyroby oferowane przez Grupe Emitenta konkurujg z markowymi
produktami miedzynarodowych koncernéw (Procter&Gamble, SCA, Henkel, Unilever, Reckitt Benckiser), z produktami
najwiekszego polskiego producenta artykutéw higienicznych, tj. Torunskich Zaktadéw Materiatéw Opatrunkowych oraz w
przypadku produktéw sieciowych z wtasng marka Emitenta — artykutami innych dostawcéw oferowanymi w segmencie marek
prywatnych. Nalezy przy tym zaznaczy¢, ze wyroby produkowane przez Emitenta sg pozycjonowane w segmencie niskim i
Srednim pod wzgledem oferowanej ceny, co sprawia, ze nie konkurujg bezposrednio o tego samego klienta, co produkty
markowe oferowane przez najwiekszych globalnych uczestnikow rynku (segment najwyzszy cenowo). Nie mozna wykluczy¢,
ze polityka firm, ktére obecnie kieruja produkt do klientéw o wyzszych dochodach, ulegnie zmianie i zaczng one silniej
zabiegac o klienta, do ktérego swoja podstawowq oferte kieruje Spotka.

Ponadto w odniesieniu do segmentu marek prywatnych, Spétka, aby zosta¢ partnerem najwiekszych sieci handlowych, musi
konkurowa¢ z firmami o miedzynarodowym zakresie prowadzonych operacji czy producentami o regionalnym lub lokalnym
rodowodzie. W przypadku segmentu drogerii liderem rynku jest firma Rossman, przy czym sie¢ drogerii Dayli, nalezgca do
Grupy Emitenta bezposrednio konkuruje z innymi sieciami takimi, jak: sie¢ drogerii Natura, Drogerie Polskie, Jasmin czy
Kosmeteria. Istnieje ryzyko, ze w przypadku ostabienia posiadanych przewag wzgledem konkurentdw lub zaostrzenia przez
inne obecne na rynku podmioty walki konkurencyjnej o klientéw, osiggane marze mogg podlegaé presji do ich obnizania, a
obecna pozycja rynkowa Emitenta moze zostac ostabiona, co miatoby negatywny wptyw na wyniki osiggane przez Emitenta.
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Ryzyko zwigzane z konkurencjg w zakresie produktéw markowych Grupy Emitenta

Grupa Emitenta prowadzi dziatalno$¢ na szybko rozwijajagcym sie rynku produktow higienicznych oraz produktéw chemii
gospodarczej, na ktérym dziatajg rowniez inni polscy producenci oraz koncerny miedzynarodowe obecne w Polsce.
Konkurenci Grupy Emitenta, w szczegdlnosci dziatajgce w Polsce koncerny miedzynarodowe, ze wzgledu na ich wielkos$¢ oraz
skale prowadzonej dziatalnosci dysponujg szerokim portfelem produktéw markowych (branzowych) w segmentach rynku, na
ktorych dziata Grupa Emitenta dysponujg znaczgcymi budzetami marketingowymi. Koncerny te sg rowniez w stanie ponosic¢
znaczne koszty wspierania swoich produktéw na rynku polskim. Nie mozna wykluczy¢, ze w przysztosci konkurenci Grupy
Emitenta podejma intensywne dziatania majgce na celu istotne zwiekszenie ich udziatu rynkowego w Polsce, co moze mieé
wptyw na zmniejszenie pozycji produktéw markowych, produkowanych przez Emitenta. W odpowiedzi na te dziatania Grupa
Emitenta moze zosta¢ zmuszona do poniesienia znacznych kosztéw w celu obrony witasnej pozycji rynkowej badz utrzymania
planowanego tempa wzrostu udziatu rynkowego. Obok produktéw, wytwarzanych przez producentéw w Polsce oraz
analogicznych produktéw oferowanych przez koncerny miedzynarodowe, na rynku polskim dostepne sg rowniez produkty,
ktérych cena oraz w niektdrych przypadkach réwniez jako$é, z racji niskich kosztow ich produkcji w innych krajach, jest nizsza
od ceny analogicznych produktéw oferowanych przez Grupe Emitenta lub jego konkurentow. Nie mozna wykluczy¢, ze w
przysztosci udziat tych produktdw w rynku polskim moze ulec zwiekszeniu z powodu wzrostu ich konkurencyjnosci cenowe;j.
Ponadto, silng konkurencje dla produktéw markowych stanowig produkty pod markami wtasnymi sieci handlowych (tzw.
Private labels). Udziat produktéw pod markami wtasnymi w catosci rynku rosnie systematycznie od dtuzszego czasu. W celu
czesSciowego zabezpieczenia przed tym trendem Grupa Emitenta stosuje strategie polegajgcg na produkcji wyrobéw zaréwno
pod swoim markami, jak i pod markami wtasnymi sieci handlowych. Rentownos¢ produkcji wyrobdéw pod markami wiasnymi
sieci handlowych jest nizsza od produkcji wyrobéw markowych. Istnieje ryzyko konkurencji w zakresie produktéw marek
wtasnych ze strony marek innych firm lub marek wtasnych sieci handlowych. Moze to negatywnie wptyna¢ na dziatalnosc,
pozycje rynkowg, sprzedaz, wyniki finansowe i perspektywy rozwoju Grupy Emitenta.

Ryzyko zwigzane z wykorzystaniem przez sieci handlowe silniejszej pozycji rynkowej do prowadzenia negocjacji

Coraz wieksze znaczenie duzych sieci handlowych (hipermarkety, supermarkety, sklepy dyskontowe, sieci typu ,,cash & carry”)
w strukturze handlu detalicznego sprawia, ze podmioty te majg coraz wieksza site przetargowa wobec swoich dostawcdw.
Silna pozycja sieci handlowych jest rowniez charakterystyczna dla relacji handlowych Emitenta z t3 grupg odbiorcow,
zwtaszcza w segmencie marek prywatnych (tzw. private labels). Wyboér dostawcéw produktéw wprowadzanych pod marka
sieci handlowych odbywa sie z reguty raz w roku i nastepuje w oparciu o najkorzystniejszg oferte, przy czym parametrami
decydujgcymi o wspotpracy sg cena, warunki dostaw, gwarantowana jako$¢, poziom mocy produkcyjnych (w przypadku
duzych sieci) oraz posiadane doswiadczenie w realizacji podobnych zamoéwien. Ponadto w umowie zapisane sg szczegétowe
warunki dotyczgce mozliwosci zmiany cen (zaréwno podwyzek jak i obnizek) w trakcie trwania umowy.

Sposdb doboru partneréw oraz ukfadania wspdtpracy w trakcie trwania kontraktu, w potaczeniu z dziataniami firm
konkurujacych o zamdwienia, stawiaja sieci handlowe w pozycji partnera silniejszego, majgcego wiekszy wptyw na
ksztattowanie zasad wspotpracy. Istnieje ryzyko, ze sieci handlowe bedace obecnie najwiekszymi odbiorcami produktéw
oferowanych przez Emitenta beda wykorzystywac¢ pozycje konkurencyjng w celu wptyniecia na obnizenie marz uzyskiwanych
przez Spétke lub bedga realizowad polityke, ktéra bedzie preferowata wybdér dostawcéw konkurencyjnych wobec Emitenta. W
celu minimalizacji tego ryzyka Emitent prowadzi intensywne dziatania, majace na celu dywersyfikacje odbiorcéw produktéw
marek wiasnych. Moze to negatywnie wptyna¢ na wyniki finansowe Emitenta.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig kar umownych

W szeregu umoéw, ktérymi Emitent jest zwigzany z odbiorcami, zwtaszcza sieciowymi, przewidziano kary umowne. Moze to
powodowac, w przypadku niewywigzywania sie przez Emitenta ze zobowigzarn umownych, dodatkowe obcigzenia finansowe
Emitenta. Biorac pod uwage, ze kary umowne zostaty przewidziane w umowach z odbiorcami sieciowymi moze to stanowié¢
istotny czynnik ryzyka w dziatalnosci Emitenta.

Ryzyko zwigzane z odpowiedzialnoscig za produkt

Artykuty higieniczne i Srodki chemii gospodarczej wytwarzane przez Grupe Kapitalowg majg bezposredni kontakt z ciatem
ludzkim. Wszelkie uchybienia w jakosci produktéw wytwarzanych przez Grupe Kapitatowa moga powodowac wystgpienie z
roszczeniami przez poszkodowanych klientéw w oparciu o przepisy prawa cywilnego odnoszace sie do odpowiedzialnosci za
produkt. Mimo objecia Emitenta ochrong wynikajaca z ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej zwigzanej z wprowadzeniem
produktu do obrotu oraz wdrozenia wnikliwych procedur kontroli jakosci produktéw, nie mozna wykluczy¢ ryzyka wystapienia
w przysztosci z takimi roszczeniami. Uwzglednienie roszczen klientow wigzatoby sie z poniesieniem przez Grupe Kapitatowa
kosztow zastepstwa procesowego oraz okotoprocesowych (m.in. koszty biegtych, koszty sgdowe), kosztéw odszkodowan za
wytwarzane przez niego produkty oraz pogorszeniem wizerunku Grupy Kapitatowej. Istnieje ryzyko zwigzane z
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odpowiedzialnoscig za produkt. Moze to negatywnie wptyna¢ na dziatalnosé, pozycje rynkowsa, sprzedaz, wyniki finansowe i
perspektywy rozwoju Emitenta lub jego Grupy Kapitatowe;j.

Ryzyko zwigzane z dostosowaniem struktury organizacyjnej do zwiekszonego zakresu dziatan

W zwigzku z rozwojem skali dziatalnosci, uruchomieniem produkcji nowych wyrobdéw, ekspansjg na rynki zagraniczne oraz w
szczegblnosci rozwojem segmentu sieci drogerii, Grupa Kapitatowa stoi przed koniecznoscig dostosowania swojej struktury
organizacyjnej do zwiekszonego zakresu zadan. Umiejetno$s¢ wdrozenia zmian organizacyjnych, jak réwniez dobdr
odpowiedniej kadry, tj. handlowcéw i technologdw, ktére beda miaty istotne znaczenie dla sprawnego funkcjonowania Grupy
Kapitatowej. W ostatnich latach Emitent dokonat istotnych zmian w zakresie organizacji logistyki, zakupu surowcédw,
produkcji, kontroli jakosci oraz sprzedazy. Zmiany miaty na celu usprawnienie dziatania poszczegélnych komorek i
dostosowania ich do realiow rynkowych. Istotne znaczenie dla polepszenia organizacji ma wdrozony plan podnoszenia
kwalifikacji pracownikdéw poprzez szkolenie wewnetrzne i zewnetrzne. Emitent zamierza wprowadzi¢ program obejmujacy
system motywacyjny uzalezniony od efektow pracy. Istnieje ryzyko, ze podejmowane przez Grupe Kapitatowq dziatania beda
niewystarczajace lub wprowadzane z opdznieniem, co moze negatywnie wptyna¢ na dziatalnos¢, pozycje rynkowsa, sprzedaz,
wyniki finansowe i perspektywy rozwoju Emitenta lub Grupy Kapitatowe;j.

Ryzyko zwigzane z posiadanym parkiem maszynowym

W zwigzku z podpisywaniem nowych kontraktéw sprzedazowych Spoétka zintensyfikowata eksploatacje posiadanych linii
produkcyjnych. Szybsze zuzycie maszyn i ich niedoinwestowanie w przesztosci rodzi ryzyko zwiekszonej awaryjnosci oraz
konieczno$¢ dodatkowych naktadéw inwestycyjnych na ich modernizacje. Dodatkowo, Emitent w wyniku ewentualnych
przestojow w procesie produkcji, moze zostaé obcigzony karami umownymi za niewywigzywanie sie z zawartych umoéw
handlowych. Moze to skutkowac obnizeniem wynikéw finansowych Emitenta.

Ryzyko zwigzane z personelem

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej i perspektywy jej dalszego rozwoju s3 w duzej mierze uzaleznione od kompetenciji,
zaangazowania, lojalnosci i doswiadczenia pracownikow. W celu zapobiezenia utraty pracownikdéw Emitent ktadzie szczegdlny
nacisk na funkcjonowanie systeméw motywacyjnych dla nich, ktére beda zachecaty do efektywnej pracy i uzalezniaty ich
wynagrodzenie od zaangazowania w dziatalno$¢ operacyjng oraz od uzyskiwanych wynikow. Oprdcz tego, obowigzuje zasada
zastepowalnosci pracownikow w poszczegdlnych dziatach oraz archiwizacja procedur i danych niezbednych do sprawnego
funkcjonowania danej jednostki organizacyjnej. Istnieje ryzyko odejscia niektdrych pracownikdw. Ponadto, nie ma takze
pewnosci, ze Emitent i Grupa Kapitatowa bedzie w stanie w przysztosci zatrudni¢ wystarczajacy liczbe pracownikéw o
odpowiedniej wiedzy i kwalifikacjach. Moze to negatywnie wptynaé na dziatalnos$¢, pozycje rynkowa, sprzedaz, wyniki
finansowe i perspektywy rozwoju Emitenta lub Grupy Kapitatowe;j.

Ryzyko niewydolnosci lub awarii systemu informatycznego

Efektywnos¢ dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest w duzym stopniu uzalezniona od szybkosci przeptywu i przetwarzania
danych. Z tych wzgleddw niezwykle istotne jest state doskonalenie i bezawaryjna praca narzedzi informatycznych
wspomagajacych komunikacje i zarzadzanie. Grupa Kapitatowa systematycznie rozbudowuje i modernizuje infrastrukture
informatyczng wspomagajacg proces zarzadzania biznesem. Pomimo nowoczesnosci oraz dotychczasowej sprawnosci
dziatania, nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze w przysztosci infrastruktura informatyczna bedzie dziata¢ w sposéb mniej efektywny
z powodu zwiekszania skali dziatania lub innych czynnikéw, w tym niezaleznych od Grupy Kapitatowej. Jakiekolwiek obnizenie
efektywnosci infrastruktury informatycznej dziatajgcej w Grupie Emitenta moze mie¢ negatywny wptyw na sprawnos$¢
zarzadzania biznesem, realizacje strategii i rozwoju oraz wyniki finansowe Grupy Kapitatowe;j.

3.2 Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem Emitenta

Ryzyko ograniczen na rynkach zagranicznych

Grupa Kapitatowa realizuje strategie zwiekszenia eksportu swoich produktéw, pozyskiwania nowych rynkéw zbytu poza
granicami Polski oraz dazy do uzyskania istotnego udziatu rynkowego w panstwach Europy Srodkowo-Wschodniej. Grupa
Kapitatowa eksportuje swoje produkty do panstw srodkowoeuropejskich bedgcych cztonkami Unii Europejskiej, jak rowniez
do panstw spoza Unii Europejskiej, w szczegdlnosci do Rosji, Biatorusi i Egiptu. W zwigzku z realizacja tej strategii nie mozna
wykluczyé, ze Grupa Kapitatowa moze by¢ zmuszona w przysztosci do ponoszenia dodatkowych kosztow zwigzanych z
obecnoscig na danym rynku zagranicznym, w szczegdlnosci kosztdw protekcjonistycznej polityki celnej danego panstwa.
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Ponadto, zmiennos¢ sytuacji politycznej moze mie¢ wptyw na sytuacje gospodarczg danych rynkéw, co moze ograniczyc
obecnos$¢ Grupy Kapitatowej. Istnieje ryzyko zwigzane z wystgpieniem ograniczenn na rynkach zagranicznych. Moze to
negatywnie wplyna¢ na dziatalnosé, pozycje rynkowa, sprzedaz, wyniki finansowe i perspektywy rozwoju Emitenta lub jego
Grupy Kapitatowe;j.

Ryzyko cenowe

Grupa narazona jest na ryzyko zmian cen surowcéw. Grupa posiada statych dostawcow oraz ustalony staty poziom cen na
surowce, jednakze nie daje to 100% gwarancji i zabezpieczenia przed ewentualnymi zmianami cen surowcéw. Jedynym
zabezpieczeniem przed tym rodzajem ryzyka sg zawarte kontrakty na dostawy.

Ryzyko walutowe

Grupa Emitenta narazona jest na ryzyko zmian kurséw walutowych ze wzgledu na fakt, ze 7% surowcéw i towardw
nabywanych przez jednostke dominujaca jest w walutach obcych. Natomiast dla Grupy walutg bazowa jest PLN. W zwigzku z
powyzszym, Spétka otrzymuje rownowarto$¢ w PLN lub wymienia otrzymane EURO/USD na PLN. Zamiana ta prowadzi do
powstawania ryzyka zwigzanego ze zmiennoscig kursu USD/PLN lub EURO/PLN w okresie od momentu zawarcia kontraktu
handlowego do momentu ustalenia kursu wymiany. W celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem walutowym jednostka
dominujgca zawierata transakcje zabezpieczajgce typu forward.

Ryzyko stop procentowych

Grupa Emitenta jest narazona na ryzyko stopy procentowej z tytutu zmiany wyceny zaciggnietych kredytéw oraz emisji
dtuznych papieréow wartosciowych. Grupa posiadata na dzien 30 wrzesnia 2014 roku zobowigzania w wysokosci 39.844 tys.
PLN z tytutu pobranych kredytéw bankowych i pozyczek oraz pozostate zobowigzania finansowe w wysokosci 15 413 tys. zt,
na ktore sktadaty sie zobowigzania z tytutu factoringu, leasingu oraz zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw
wartosciowych. Grupa Emitenta nie posiadata instrumentéw zabezpieczajacych przed ryzykiem stopy procentowej na dzien
30 wrzesnia 2014 roku.

Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng i demograficzng rynkdw, na ktérych Emitent i Grupa Kapitatowa prowadzi
dziatalnos¢

Dziatalnos¢ Emitenta i Grupy Kapitatowej jest uzalezniona od sytuacji makroekonomicznej Polski oraz panstw, do ktérych
eksportowane sg jego produkty. Bezposredni i posredni wptyw na wyniki finansowe uzyskane przez Emitenta, majg m.in.:
dynamika wzrostu PKB, inflacja, polityka monetarna i fiskalna panfstwa, popyt konsumpcyjny, poziom bezrobocia,
charakterystyka demograficzna populacji, nastroje konsumenckie spoteczenstwa, poziom dochoddéw rozporzadzalnych
gospodarstw domowych w Polsce i w panstwach, do ktérych eksportowane sg jego produkty. Zaréwno wyzej wymienione
czynniki, jak i kierunek oraz poziom ich zmian, majg wptyw na realizacje zatozonych przez Emitenta celdw.

Istnieje ryzyko niekorzystnych zmian sytuacji makroekonomicznej Polski lub innych panstw, do ktérych eksportowane sa
produkty Grupy Kapitatowej, m.in. na skutek zmian jednego lub kilku z powyzszych czynnikéw, ktére w szczegdlnosci
spowodujg spadek tempa wzrostu popytu konsumpcyjnego. Moze to negatywnie wptynaé na dziatalnosé, pozycje rynkows,
sprzedaz, wyniki finansowe i perspektywy rozwoju Emitenta lub Grupy Kapitatowej.

Ponadto nalezy zwrdéci¢ uwage, iz ksztattowanie sie rynku pieluszek uzaleznione jest miedzy innymi od wielkosci przyrostu
naturalnego. W przypadku matej liczby narodzin istnieje ryzyko ograniczonego wzrostu tego rynku.

Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym

Dla polskiego systemu prawnego w ostatnich latach, a takze obecnie, charakterystyczne sg czeste zmiany przepisdw oraz
niejednolite orzecznictwo sagdowe. Nalezy tez zwrdci¢ uwage na proces dostosowywania polskiego prawa do wymogdw Unii
Europejskiej oraz oddziatywanie orzecznictwa europejskiego na rozstrzygniecia w indywidualnych sprawach. Nie sposéb
przewidzie¢, jaki wptyw na dziatalno$¢ Emitenta bedg miaty wprowadzane i majgce nastgpi¢ w przysztosci zmiany prawa.
Niewatpliwie wskazane czynniki stanowiag potencjalny element ryzyka i moga mie¢ powazny wptyw na otoczenie prawne
dziatalnosci gospodarczej, w tym dziatalnosci Emitenta. Dotyczy to w szczegdlnosci przepisdw regulujacych rynek papieréw
wartosciowych, stosunki pracy, ubezpieczenia spoteczne, a takze szeroko rozumiany system prawa cywilnego. Ponadto z
uwagi na tendencje do zwiekszania ochrony Srodowiska naturalnego nalezy sie liczy¢ z wprowadzeniem nowych lub
podwyzszaniem juz istniejgcych optat z tytutu korzystania ze $rodowiska naturalnego, w tym odprowadzania odpadow.
Mozliwe jest tez, ze zostanie rozszerzony katalog rodzajow dziatalnosci wymagajacej uzyskania stosownych zezwolen lub
konces;ji.
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Istnieje ryzyko niekorzystnych zmian przepiséw lub ich interpretacji w przysztosci. Moze to negatywnie wptynac¢ na
dziatalno$é, pozycje rynkowa, sprzedaz, wyniki finansowe i perspektywy rozwoju Emitenta oraz Grupy Kapitatowe;j.

Ryzyko zwigzane ze zmianami w systemie podatkowym

Jednym z istotniejszych czynnikdw, majacym wptyw na dziatalno$¢ Emitenta i jego Grupy Kapitatowej, s3 zmiany systemu
podatkowego oraz zmiany przepisow podatkowych. Ponadto wiele z obecnie obowigzujgcych przepiséw podatkowych nie
zostato sformutowanych w sposéb dostatecznie precyzyjny i brak jest ich jednoznacznej wyktadni, co moze powodowad
sytuacje odmiennej ich interpretacji przez Emitenta i jego Grupe Kapitatowg oraz przez organy skarbowe. W zwigzku z
rozbieznymi interpretacjami przepisow podatkowych w przypadku podmiotu z obszaru Polski, zachodzi wieksze ryzyko niz w
przypadku podmiotdow dziatajacych w bardziej stabilnych systemach podatkowych. Dziatalno$¢ Emitenta i Grupy Kapitatowe;j
oraz jej ujecie podatkowe w deklaracjach i zeznaniach podatkowych mogg zosta¢ uznane przez organy podatkowe za
niezgodne z przepisami podatkowymi. Istnieje ryzyko zmian przepisow podatkowych oraz przyjecia przez organy podatkowe
interpretacji przepisow podatkowych odmiennej od bedacej podstawg wyliczenia zobowigzania podatkowego przez Emitenta
lub jego Grupe Kapitatowg. Moze to negatywnie wptynac¢ na dziatalnos¢, pozycje rynkowa, sprzedaz, wyniki finansowe i
perspektywy rozwoju Emitenta lub Grupy Kapitatowe;j.

3.3 Czynniki ryzyka zwigzane z obligacjami i notowaniem obligacji w ASO

Ryzyko naruszenia obowigzkéw cigzacych na Emitencie w alternatywnym systemie obrotu, w tym obowigzkéow
publikacyjnych

Zgodnie z § 17c ust. 1 Regulaminu ASO organizowanego przez GPW, jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepisow
obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w
rozdziale V Regulaminu ASO, w szczegdlnosci obowiazki okreslone w § 15a, § 15b, § 17 - 17b, Organizator Alternatywnego
Systemu moze, w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:

1) upomnie¢ Emitenta,
2) natozy¢ na Emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 (stownie: piec¢dziesiat tysiecy) zt.

Organizator Alternatywnego Systemu, podejmujgc decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary pienieznej moze wyznaczy¢
emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatan majacych na celu zapobiezenie takim
naruszeniom w przysztosci, w szczegdlnosci moze zobowigza¢ emitenta do opublikowania okreslonych dokumentéw lub
informacji w trybie i na warunkach obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu.

Zgodnie z § 17c ust. 3 Regulaminu ASO organizowanego przez GPW, w przypadku gdy Emitent nie wykonuje natozonej na
niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych w alternatywnym systemie
obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki okreslone w rozdziale V Regulaminu ASO, lub tez nie wykonuje
obowigzkéw natozonych na niego na podstawie § 17c ust. 2 Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu moze:

1) natozy¢ na emitenta kare pieniezng, przy czym kara ta facznie z kara pieniezng natozong na podstawie § 17c ust. 1 pkt 2 nie
moze przekracza¢ 50.000 zt,

2) zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi emitenta w alternatywnym systemie,
3) wykluczyé instrumenty finansowe emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.

Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowi¢ o natozeniu kary pienieznej tacznie z karg zawieszenia obrotu albo
karg wykluczenia z obrotu.

Zgodnie z §20b Regulaminu ASO BondSpot:

1. Jezeli emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujacych na Rynku lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowigzki okreslone w niniejszym rozdziale, w szczegélnosci obowigzki okreslone w §18 - 20a, spétka BondSpot S.A. moze, w
zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:

1) Upomnie¢ emitenta,
2) Natozyé na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zt.

2. Spétka BondSpot S.A., podejmujac decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary pienieznej moze wyznaczy¢ emitentowi
termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatan majacych na celu zapobiezenie takim naruszeniom w
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przysztosci, w szczegdlnosci moze zobowigzac emitenta do opublikowania okreslonych dokumentéw lub informacji w trybie i
na warunkach obowigzujacych na Rynku.

3. W przypadku gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub
przepiséw obowigzujgcych na Rynku lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w niniejszym rozdziale,
lub tez nie wykonuje obowigzkdéw natozonych na niego na podstawie ust. 2., Spotka BondSpot S.A. moze:

1) natozy¢ na emitenta kare pieniezng, przy czym kara ta tacznie z karg pieniezng natozong na podstawie §20b ust. 1 pkt 2 nie
moze przekraczaé 50.000 zt,

2) zawiesi¢ obrét instrumentami dtuznymi emitenta na Rynku,
3) wykluczy¢ instrumenty dtuzne emitenta z obrotu na Rynku.

Spotka BondSpot S.A. moze postanowi¢ o natozeniu kary pienieznej facznie z karg zawieszenia obrotu albo karg wykluczenia z
obrotu. Wymienione powyzej przypadki zawieszenia notowan Obligacji w Alternatywnym Systemie Obrotu oraz wykluczenia
Obligacji z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu moga skutkowac dla Obligatariuszy utrudnieniami w sprzedazy
Obligaciji.

Ryzyko zawieszenia notowan obligacji

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy obrdét okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany
w okolicznosciach wskazujgcych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub
bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw, GPW i
BondSpot, na zgdanie KNF, ma obowigzek zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc.

Zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu ASO organizowanego przez GPW, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze
zawiesi¢ obrdt instrumentami finansowymi emitenta na okres nie dtuzszy niz 3 miesigce, z zastrzezeniem § 12 ust. 3i §17 c
ust.5:

e nawniosek emitenta,
e jezeliuzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdéw obrotu,

W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrot instrumentami
finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesiac.

Natomiast zgodnie z §13 ust 1. Regulaminu ASO BondSpot, spdtka BondSpot S.A. moze zawiesi¢ obrot instrumentami
dtuznymi na okres nie dtuzszy niz 3 miesigce, z zastrzezeniem § 14 ust. 3 i § 20 b ust.5 Regulaminu ASO BondSpot:

e  nawniosek emitenta,
e jezeliuzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu.

W przypadkach okreslonych w art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie spétka BondSpot S.A. zawiesza obrét instrumentami dtuznymi
na okres nie dtuzszy niz miesigc. W przypadku powstania sytuacji nadzwyczajnej uniemozliwiajacej korzystanie z urzadzen i
srodkéw technicznych Rynku, przez co najmniej 5 cztonkéw ASO, spdtka BondSpot S.A. moze zawiesi¢ obrét wszystkimi
instrumentami dtuznymi.

Ryzyko wykluczenia obligacji z obrotu w CATALYST

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi zagraza w sposéb
istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w
alternatywnym systemie obrotu, lub powodowatby naruszenie intereséw inwestoréw, GPW i BondSpot, na zgdanie KNF, maja
obowigzek wykluczy¢ te instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie obrotu.

Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu, zgodnie z § 12 Regulaminu ASO organizowanego przez GPW
- moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie:

e na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia przez emitenta
dodatkowych warunkéw,

e jezeliuzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdéw obrotu,

e  wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci z
powodu braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania,

e  wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

e wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu, przy czym
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wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastgpi¢ odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potgczenia,
dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

- wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie:

e w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

o jezeli zbywalnos¢ tych instrumentow stata sie ograniczona,

e w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,

e  po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta, obejmujacej
likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie tej upadtosci z powodu
braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania.

Dodatkowo z zgodnie z §14 Regulaminu ASO BondSpot, spdtka BondSpot S.A. moze wykluczy¢ instrumenty dtuzne z obrotu na
Rynku:

e na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia przez emitenta
dodatkowych warunkéw,

e jezeliuzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,

e wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci z
powodu braku srodkéw na zaspokojenie kosztow postepowania,

e  wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

Spotka BondSpot S.A. wyklucza instrumenty dtuzne z obrotu na Rynku:

o w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

o jezeli zbywalnosc¢ tych instrumentdw stata sie ograniczona,

e w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentdw,

e  po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta, obejmujacej
likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie tej upadtosci z powodu
braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow postepowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu
moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi.

Ryzyko mozliwosci natozenia na Emitenta kar pienieznych przez Komisje z tytutu niewykonywania obowigzkéw
wynikajacych z przepiséw prawa

Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ na Emitenta kare administracyjng w przypadku niedopetnienia obowigzkéw
informacyjnych wynikajgcych z przepisow prawa, a w szczegdlnosci przepiséw okreslonych w Ustawie o ofercie publicznej i
Ustawie o obrocie instrumentami finansowymi. Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ na Emitenta kare pieniezng do
wysokosci 100.000,- ztotych (art. 96 ust. 13 Ustawy o ofercie publicznej).

Ryzyko ptynnosci obrotu oraz wyceny Obligacji

Notowanie Obligacji w Alternatywnym Systemie Obrotu wigze sie z ryzykiem zmiennosci kursu oraz ograniczonej ptynnosci,
wskutek oddziatywania na siebie sit popytu i podazy. Wsréd determinantéw reakcji inwestoréw nalezy upatrywac:

e polepszenie lub pogorszenie wynikéw dziatalnosci Emitenta;

e 0godlna ptynnosé na rynku obligacji korporacyjnych;

e  koniunktura na rynkach kapitatowych w skali krajowej i globalnej;
e regulacje prawne i podatkowe;

e zmiany koniunktury makroekonomicznej kraju oraz regionu;

e  stabilnos¢ polityczna kraju.

Wskutek zaistniatych powyzszych zdarzen kurs obligacji moze podlegac istotnym wahaniom, przez co obligatariusze mogg by¢
narazeni na ryzyko niezrealizowania zaplanowanego zysku (badz uzyskania wiekszego niz planowanego zysku). Dodatkowo
ptynnos¢ Obligacji moze okazaé sie bardzo niska co wptyngé moze na utrudniong sprzedaz Obligacji po oczekiwanej przez
Obligatariusza cenie.

Bazujac na powyzszym Emitent nie moze zagwarantowac swobody zbycia Obligacji poprzez ASO w dowolnym terminie po
zadowalajgcej Obligatariusza cenie.
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Ryzyko niewywigzywania sie lub nieterminowego wywigzywania sie ze zobowigzan wynikajacych z Obligacji

Istnienie ryzyko pogorszenia sie sytuacji ekonomicznej Emitenta w przysztosci. Moze to skutkowa¢ niewywigzaniem sie lub
nieterminowym wywigzywaniem sie przez Emitenta ze zobowigzan wynikajgcych z Obligacji. W przypadku utraty ptynnosci
finansowe]j Emitenta istnieje ryzyko niewykupienia lub nieterminowego wykupienia Obligacji oraz ryzyko zwigzane z brakiem
ptatnosci lub nieterminowg ptatnoscia odsetek od Obligacji. Taka sytuacja moze skutkowad utrata catosci lub czesci
zainwestowanego kapitatu.

Ryzyko zwigzane ze spadkiem wartosci Zabezpieczenia

Zabezpieczeniem roszczen Obligatariuszy jest zastaw rejestrowy ustanowiony do najwyzszej sumy zabezpieczenia w kwocie
stanowigcej rownowartos¢ 180% wartosci wyemitowanych Obligacji, na udziatach Dayli Polska Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig ustanowiona. Emitent zobowigzany jest dokonywaé aktualizacji wyceny wartosci Przedmiotu Zastawu na
z3danie Administratora Zastawu po uptywie 12 miesiecy od Dnia Przydziatu Obligacji serii I. W przypadku, gdy aktualizacji
wyceny wartosci Przedmiotu Zastawu, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim wykaze, ze wartos¢ Przedmiotu zastawu jest
nizsza niz 180% wartosci Obligacji pozostajacych do wykupu, Emitent zobowigzany jest ustanowi¢ dodatkowe zabezpieczenie
o takiej wartosci, aby po zsumowaniu jej z aktualng wartoscig Przedmiotu Zastawu ustanowione byly zabezpieczenia o
wartosci nie nizszej niz 180% wartosci Obligacji pozostajacych do wykupu, przy czym przed ustanowieniem takiego
dodatkowego zabezpieczenia Emitent zobowigzany jest uzyskac uprzednia, pisemng zgode Administratora Zastawu.

4 Cele emis;ji

Ze srodkow pozyskanych z emisji obligacji serii | Emitent planuje refinansowanie istniejgcego zadtuzenia w postaci obligacji (o
wartosci ok. 8 min PLN) oraz kredytu obrotowego (o wartosci ok. 2 min PLN), a takze finansowanie dalszego rozwoju sieci
sprzedazy detalicznej i hurtowej produktéw FMCG rozwijanej w ramach Grupy Kapitatowej Emitenta.

5 Rodzaj emitowanych dtuznych instrumentéw finansowych

Emitowane instrumenty dtuzne sg trzydziestoszesciomiesiecznymi obligacjami na okaziciela serii I.

Obligacje serii I, w chwili emisji, nie byty zabezpieczone w rozumieniu przepiséw Ustawy o obligacjach. W Warunkach Emisji
Obligacji serii I. Emitent zobowigzat sie w terminie czterech miesiecy od Dnia Przydziatu Obligacji serii | ustanowic
zabezpieczenie wierzytelnosci Obligatariuszy z tytutu Obligacji, poprzez ustanowienie zastawu rejestrowego w rozumieniu
ustawy z dnia 6 grudnia 1996 roku o zastawie rejestrowym irejestrze zastawow (tekst jednolity Dz. U. z 2009 r., Nr 67,
poz. 569, z pdin. zm.), do najwyiszej sumy zabezpieczenia w kwocie stanowigcej réwnowarto$¢ 180% wartosci
wyemitowanych Obligacji, na udziatach Dayli Polska Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Krakowie przy ul.
Balickiej 117, 30-149 Krakéw, zarejestrowanej w Sadzie Rejonowym dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem 0000435340, przy zatozeniu, ze jeden udziat ma wartos¢ 407,48
(czterysta siedem catych i 48/100) ztotych.

Przez ustanowienie zabezpieczenia rozumie sie wpis do rejestru zastawdw. Zabezpieczenie zostato wpisane do rejestru
zastawow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Wydziat XI Gospodarczy — Rejestru
Zastawow, w dniu 4.02.2015 r., pod pozycjg 2434476, na podstawie postanowienia tego Sadu z dnia 2.02.2015 r.

Na podstawie powotanego postanowienia Sgdu ustanowiono zastaw rejestrowy na 58.416 (stownie: pieédziesigt osiem
tysiecy czterysta szesnascie) udziatach Dayli Polska Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Krakowie do
najwyzszej sumy zabezpieczenia w kwocie 23.803.200 (stownie: dwadziescia trzy miliony osiemset trzy tysigce dwiescie)
ztotych (,,Przedmiot Zastawu”).

Obligacje oprocentowane sg wg statej stopy procentowej w wysokosci 8% w skali roku. Obligacje nie posiadajg formy
dokumentu. Obligacje nie sg obligacjami zamiennymi na akcje ani obligacjami z prawem pierwszenstwa.

Obligacje stanowia nieodwotalne, niepodporzgdkowane, bezwarunkowe, bezposrednie i niezabezpieczone zobowigzania
Emitenta wobec Obligatariusza i s3 rowne wzgledem wszystkich pozostatych obecnych lub przysztych niezabezpieczonych i
niepodporzadkowanych zobowigzan Emitenta oraz podlegajg zaspokojeniu w takich samych proporcjach, jak te zobowiazania.

Podstawg emisji Obligacji serii | jest Ustawa o obligacjach i uchwata Zarzagdu Emitenta nr 50/2014 z dnia 3 grudnia 2014 r. w
sprawie emisji obligacji serii | oraz uchwata Rady Nadzorczej Emitenta nr 46/2014 w sprawie akceptacji warunkéw emisji
obligacji na okaziciela Serii | oraz wyrazenia zgody na zaciggniecie zobowigzan finansowych zwigzanych z emisjg obligacji na
okaziciela serii |, a takze upowaznienia Zarzadu do uchwalenia szczegétowych warunkéw emisji obligacji zwyktych na
okaziciela serii | z dnia 26 listopada 2014 r.



Nota Informacyjna- 14

6 Wielkos$¢ emisiji

Wielkos¢ emisji Obligacji serii | wynosi tgcznie 13.224 sztuk Obligacji o tacznej wartosci nominalnej
13.224.000,- PLN.

7 Wartos¢ nominalna i cena emisyjna Obligacji

Wartos¢ nominalna i cena emisyjna jednej sztuki Obligacji serii | s3 réwne i wynoszg 1.000,- (stownie:
jeden tysigc) PLN.

8 Informacja o wynikach subskrypcji lub sprzedazy dtuinych
instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem wniosku o
wprowadzenie, zgodnie z zakresem okreslonym w § 10 Zatacznika nr 4
do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu

8.1 Data rozpoczecia i zakonczenie subskrypcji

Okres sktadania zapiséw trwat od 3 grudnia 2014 r. do 12 grudnia 2014 r. do godziny 23:59.

8.2 Data przydziatu instrumentéw finansowych

Przydziat nastgpit w dniu 15 grudnia 2014 r.

8.3 Liczba instrumentéw finansowych objetych subskrypcja

W ramach subskrypcji, objetych zostato 13.224 (trzynascie tysiecy dwiescie dwadziescia cztery) Obligacje.

8.4  Stopa redukcji w poszczegdlnych transzach, w przypadku gdy cho¢ w jednej
transzy liczba przydzielonych instrumentéw finansowych byta mniejsza od
liczby papieréw wartosciowych, na ktére ztozono zapisy

Nie dotyczy. Przydzielono wszystkie instrumenty finansowe, na ktére ztozono zapisy.

8.5 Liczba instrumentéw finansowych, ktére zostaty przydzielone w ramach
przeprowadzonej subskrypcji

W ramach przeprowadzonej subskrypcji, przydzielono 13.224 (trzynascie tysiecy dwiescie dwadziescia
cztery) Obligacje.

8.6 Cena po jakiej instrumenty finansowe byty nabywane (obejmowane)
Obligacje obejmowane byty po cenie nominalnej 1.000 (jeden tysigc) PLN kazda.

8.7 Liczba oso6b, ktore ztozyty zapisy na instrumenty finansowe objete
subskrypcja

W ramach subskrypcji zostaty ztozone w sposéb wazny i skuteczny 47 formularze zapisu.

8.8 Liczba o0séb, ktérym przydzielono instrumenty finansowe w ramach
przeprowadzonej subskrypcji

Obligacje przydzielono tgcznie 47 osobom.
8.9 Nazwy (firmy) subemitentow, ktorzy objeli instrumenty finansowe w ramach

wykonywania umoéw o subemisje, z okresleniem liczby papieréw
wartosciowych, ktére objeli, wraz z faktyczng ceng jednostki instrumentu
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finansowego (cena emisyjna lub sprzedazy, po odliczeniu wynagrodzenia za
objecie jednostki instrumentu finansowego, w wykonaniu umowy subemisji,
nabytej przez subemitenta)

Nie dotyczy. Nie wystepowaty umowy o subemisje.

8.10 taczna wysokosé kosztéw, ktére zostaty zaliczone do kosztéow emisji wraz z
metodami rozliczenia kosztéw emisji w ksiegach rachunkowych i sposobem
ich ujecia w sprawozdaniu finansowym Emitenta

taczne koszty emisji wyniosty: 342 512 (stownie: trzysta czterdziesci dwa tysigce piecset dwanascie
ztotych) zt.

Zgodnie z politykg rachunkowosci koszty emisji obligacji rozliczane s3 w czasie miesiecznie,
proporcjonalnie do dtugosci trwania obligacji, rachunkowo odnoszone sa w kwocie netto w koszty
finansowe. Natomiast same obligacje wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu, z zastosowaniem
metody efektywnej stopy procentowej (zgodnie z ust. 47 MSR 39).

9 Warunki wykupu Obligacji i warunki wyptaty oprocentowania

9.1 Warunki wykupu Obligacji

Dzien Wykupu Obligacji serii | przypada w dniu 15 grudnia 2017 r. Jezeli jednak Dzierht Wykupu przypadnie
na dzien niebedacy Dniem Roboczym, Obligacje zostang wykupione w pierwszym Dniu Roboczym
przypadajagcym po Dniu Wykupu Obligacji serii |, bez prawa zadania odsetek za opdznienie lub
jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci.

Wykup Obligacji nastgpi poprzez zaptate przez Emitenta na rzecz Obligatariusza kwoty stanowigcej iloczyn
wartosci nominalnej jednej Obligacji oraz liczby Obligacji danego Obligatariusza, powiekszonej o pozostate
do zapfaty odsetki naliczone do Dnia Wykupu Obligacji serii I.

Wykup Obligacji serii | bedzie dokonywany za posrednictwem DI Investors S.A., a po rejestracji Obligacji w
Depozycie KDPW za posrednictwem KDPW.

Osobami uprawnionymi do otrzymania swiadczen z tytutu wykupu Obligacji serii | bedg Obligatariusze, na
rzecz ktorych zapisane bedg Obligacje w Ewidencji Obligacji albo ktérzy beda posiadali Obligacje na swoim
rachunku papieréw wartosciowych w przypadku rejestracji Obligacji w Depozycie KDPW, na 6 Dni
Roboczych przed Dniem Wykupu Obligacji serii |, tj. w dniu 7 grudnia 2017 r. Przelew srodkéw pienieznych
stanowigcych kwote wykupu nastgpi w Dniu Wykupu Obligacji serii I.

Z chwilg wykupu Obligacje ulegaja umorzeniu. Za moment spetnienia Swiadczenia pienieznego przyjmuje
sie moment uznania rachunku bankowego Obligatariusza. W przypadku nieterminowych ptatnosci,
Obligatariusz bedzie uprawniony do otrzymania odsetek ustawowych.

Obligacje serii | podlegajg rowniez wykupowi w przypadku przymusowego Przedterminowego Wykupu
Obligacji w przypadku zaistnienia ktéregokolwiek ze zdarzen i na warunkach okreslonych w pkt. 18.5
Warunkdéw Emisji Obligacji serii |, stanowigcych Zatgcznik nr 4 do niniejszej Noty Informacyjne;j.

9.2 Przedterminowy Wykup Obligacji

Przed rejestracja Obligacji w Depozycie KDPW, Przedterminowy Wykup Obligacji serii | bedzie dokonywany
za posrednictwem DI Investors S.A. W takim przypadku podstawg naliczenia i spetnienia $wiadczenia
pienieznego przez Emitenta bedzie liczba Obligacji zapisana w Ewidencji Obligacji na rzecz Obligatariusza.
Po rejestracji Obligacji w Depozycie KDPW, Przedterminowy Wykup Obligacji serii | bedzie dokonywany za
posrednictwem KDPW oraz podmiotéw prowadzacych rachunki papieréw wartosciowych, na ktérych beda
zapisane Obligacje, zgodnie z Regulacjami KDPW. W takim przypadku podstawg naliczenia i spetnienia
Swiadczenia pienieznego przez Emitenta bedzie liczba Obligacji zapisana na rachunku papieréw
wartosciowych Obligatariusza.

Z chwilg dokonania Przedterminowego Wykupu Obligacji serii I, Obligacje objete Przedterminowym
Wykupem ulegajg umorzeniu.

Przedterminowy Wykup Obligacji serii | nastgpi poprzez zaptate przez Emitenta na rzecz Obligatariusza
kwoty stanowigcej iloczyn wartosci nominalnej jednej Obligacji oraz liczby Obligacji danego Obligatariusza,
powiekszonej o pozostate do zaptaty odsetki naliczone do dnia, w ktérym Obligacje staty sie wymagalne z
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mocy prawa lub na mocy Warunkéw Emisji Obligacji serii | lub zgodnie z Zagdaniem Przedterminowego
Wykupu, o ktérym mowa w zdaniu nastepnym (w pkt 18.5.2 Warunkéw Emisji Obligacji serii I).

Przedterminowy Wykup Obligacji serii | ma miejsce w przypadku:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(vi)

(vii)

likwidacji lub wydania przez Sad postanowienia o rozwigzaniu Emitenta albo podjecia uchwaty
walnego zgromadzenia o rozwigzaniu Emitenta — z dniem otwarcia likwidacji Emitenta, wydania
postanowienia o rozwigzaniu Emitenta lub podjecia uchwaty walnego zgromadzenia o rozwigzaniu
Emitenta;

wystgpienia ktéregokolwiek z ponizszych zdarzer stanowigcych przypadek naruszenia (kazdy
zwany ,Przypadkiem Naruszenia”) na zadanie Obligatariusza (,Zadanie Przedterminowego
Wykupu”):

jezeli Emitent zaprzestanie prowadzenia, w catosci lub w istotnej czesci, podstawowe;j dla siebie
dziatalnosci gospodarczej, z tym, ze nie stanowi naruszenia planowane zbycie przedsiebiorstwa
Hygienika S.A. na rzecz Mr. House Europe S.A. zgodnie z Uchwatg nr 5/2014 NWZ Hygienika S.A.
z dnia 30 lipca 2014r.;

jezeli Emitent nie dokona ptatnosci z tytutu prawomocnych orzeczen lub ostatecznych decyzji
administracyjnych  nakazujacych zaptate w facznej kwocie przekraczajagcej 10 %
skonsolidowanych kapitatéw wtasnych, przy czym zgromadzenie obligatariuszy moze ustali¢
inny, procentowy limit;

jezeli Emitent ogtosi, ze stat sie niezdolny do sptaty swoich dtugédw w terminach ich
wymagalnosci;

jezeli Emitent nie dokona ptatnosci jakiejkolwiek kwoty naleznej z tytutu Obligacji w terminie
okreslonym w Warunkach Emisji Obligacji serii I;

jezeli w odniesieniu do innych papieréw dtuznych wyemitowanych lub wystawionych przez
Emitenta wystapi przypadek naruszenia, okreslony jako taki w jakikolwiek sposéb w warunkach
emisji lub innym wtasciwym dokumencie dotyczgcym tych papieréw dtuznych;

jezeli dokonano jakiegokolwiek zajecia, zabezpieczenia sgdowego lub egzekucji w stosunku do
jakiegokolwiek sktadnika lub sktadnikdw majatku Emitenta lub jego istotnego podmiotu
zaleznego, w rozumieniu postanowien Warunkéw Emisji Obligacji serii I, na kwote przekraczajgca
— w ujeciu jednostkowym (w okresie kolejnych 12 (stownie: dwunastu) miesiecy lub osobno) —
5.000.000 (pie¢ milionéw) ztotych;

jezeli wystgpi zdarzenie faktyczne lub prawne, stwarzajgce mozliwos¢ postawienia Emitenta lub
jakiegokolwiek jego istotnego podmiotu zaleznego, w rozumieniu postanowien Warunkow Emisji
Obligacji serii I, w stan upadtosci (z mozliwoscig zawarcia uktadu lub obejmujgcej likwidacje
majatku upadtego), a w szczegdlnosci: (i) Emitent nie wykonuje swoich wymagalnych
zobowigzan i ma to charakter trwaty, (ii) zobowigzania Emitenta przekroczg wartos¢ jego
majatku, co zagrazac bedzie zatozeniu o zdolnosci do kontynuacji dziatalnosci w okresie 1 roku,
(iii) Emitent uzna na pismie swojg niewyptacalnos¢ , (iv) Emitent ztozy w sadzie oswiadczenie o
wszczeciu postepowania naprawczego, (v) wobec Emitenta zostat zgtoszony wniosek o
ogtoszenie upadtosci na podstawie ustawy z 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe i naprawcze
(tekst jedn. Dz. U. z 2009 r., Nr 175, poz. 1361, ze zm.) i nie zostat on cofniety lub oddalony w
terminie 90 (dziewieddziesieciu) dni od ztozenia;

(viii) jezeli w przypadku otrzymania zgdania zwotania zgromadzenia obligatariuszy zgodnie z pkt

(x)

(xi)

12.2.2. Warunkéw Emisji Obligacji serii | Emitent nie dokona ogfoszenia o zwotaniu
zgromadzenia obligatariuszy zgodnie z pkt 12.2.3 Warunkéw Emisji Obligacji serii | albo podejmie
jakiekolwiek dziatania zmierzajace do udaremnienia jego odbycia sie lub zakoriczenia
posiedzenia. Nie dotyczy to drobnych omytek w ogtoszeniu, ktére Emitent usunat i ktére nie
przeszkodzity w zwotaniu zgromadzenia obligatariuszy;

w przypadku opdznienia Emitenta o okres przekraczajgcy 14 dni w przedstawianiu
Administratorowi Zastawu wyceny wartosci Przedmiotu Zastawu, o ktérej mowa w pkt 20.2
Warunkéw Emisji Obligacji serii | oraz dodatkowych wycen wartosci Przedmiotu Zastawu,
zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji serii | oraz umowg w sprawie ustanowienia administratora
zastawu z dnia 12.12.2014 r., a takze w przypadku odmowy przekazania Administratorowi
Zastawu lub w przypadku nieprzekazania w zgdanym przez Administratora Zastawu terminie
dokumentoéw i informacji koniecznych do weryfikacji przedstawianych wycen wartosci
Przedmiotu Zastawu;

jezeli Przedmiot Zastawu bez zgody Administratora Zastawu zostanie w jakikolwiek sposdb
obcigzony, w szczegdlnosci zastawem lub zastawem rejestrowym innym niz na zabezpieczenie
wierzytelnosci Obligatariuszy z tytutu Obligaciji;

w przypadku naruszenia przez Emitenta obowigzkéw, o ktérych mowa w pkt. 20. 3 i 20.7
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Warunkdéw Emisji Obligacji serii |;

(xii) jezeli Dodatkowe Zabezpieczenie, o ktéorym mowa w pkt 20 Warunkéw Emisji Obligacji serii |
wygasnie, utraci moc, okaze sie bezskuteczne lub niewazne lub nie zostanie ustanowione w
terminie wskazanym w pkt 20 Warunkéw Emisji Obligacji serii |;

(xiii) jezeli Wskaznik Ogolnego Zadtuzenia, w rozumieniu postanowien Warunkéw Emisji Obligacji serii
I, bedzie nizszy niz 0,30 do Dnia Wykupu.

Emitent zobowigzany jest do przekazywania informacji o wystgpieniu Przypadkéw Naruszenia raportem
biezgcym w trybie art. 56 Ustawy o Ofercie Publicznej. Niedopetnienie tego obowigzku stanowi réwniez
Przypadek Naruszenia.

W przypadku wystgpienia Przypadku Naruszenia, o ktéorym mowa w pkt 18.5.2 ust. (i), (iii), (iv), (vi), (xi)
Warunkéw Emisji Obligacji serii | kazdy Obligatariusz moze doreczy¢ Emitentowi pisemne zgdanie
natychmiastowego wykupu Obligacji, zgodnie z ktérym nalezace do niego Obligacje stajg sie natychmiast
wymagalne i ptatne.

W przypadku wystgpienia Przypadku Naruszenia, o ktérym mowa w pkt 18.5.2 ust. (ii), (v), (vii), (viii), (ix),
(x), (xii), (xiii) Warunkow Emisji Obligacji serii | (z zastrzezeniem ewentualnej zgody zgromadzenia
obligatariuszy na przekroczenie wskaznika, o ktérym mowa w pkt. 18.5.2 ust. (xiii) Warunkéow Emisji
Obligacji serii 1), zgtoszenie przez Obligatariusza Zgdania Przedterminowego Wykupu poprzedzone bedzie
procedurg okreslong w pkt 18.9 i nast. Warunkéw Emisji Obligacji serii |, chyba ze dany Przypadek
Naruszenia zostanie ujawniony przez Emitenta raportem biezgcym w trybie art. 56 Ustawy o Ofercie
Publicznej, a Emitent nie dokonana czynnosci naprawczych, o ktérych mowa w pkt 18.11 Warunkdéw Emisji
Obligacji serii . Obligatariusze posiadajgcy co najmniej 80% Obligacji pozostajacych do wykupu s3
uprawnieni do zgtoszenia wobec Emitenta zgdania ujawnienia, czy wystgpity okolicznosci, o ktérych mowa
w pkt 18.5.2 ust. (ii), (v), (vii), (viii), (ix), (x), (xii), (xiii) Warunkéw Emisji Obligacji serii | (,Zadanie
Ujawnienia”). Emitent poinformuje Obligatariuszy, czy wystgpita dana okoliczno$¢ w terminie 3 Dni
Roboczych (,, Termin na Ustalenie”) od dnia doreczenia Zadania Ujawnienia.

Emitent jest uprawniony do dokonania w terminie 30 dni od dnia uptywu Terminu na Ustalenie albo od
dnia opublikowania raportu biezgcego o zaistnieniu Przypadku Naruszenia, czynnosci naprawczych,
ktorych skutkiem winien by¢ stan odpowiadajacy sytuacji niewystgpienia okolicznosci, o ktérych mowa w
pkt 18.5.2 ust. (ii), (v), (vii), (viii), (ix), (x), (xii), (xiii)Warunkéw Emisji Obligacji serii I.

W przypadku niedokonania czynnosci naprawczych, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim (w pkt 18.11
Warunkéw Emisji Obligacji serii I) w terminie tam wskazanym oraz w przypadku bezskutecznego uptywu
Terminu na Ustalenie kazdy z Obligatariuszy bedzie uprawniony do ztozenia Emitentowi Zgdania
Przedterminowego Wykupu Obligacji serii I.

Z chwilg otrzymania przez Emitenta Zgdania Przedterminowego Wykupu Obligacji serii | zobowigzania z
Obligacji, ktére s3 objete takim Zgdaniem Przedterminowego Wykupu Obligacji serii | staja sie natychmiast
wymagalne i ptatne na rzecz tego Obligatariusza. Zadanie Przedterminowego Wykupu Obligacji serii | wraz
z potwierdzeniem depozytowym nalezy doreczy¢ Emitentowi, przesytajac jednoczesnie jego kopie do: (i)
DI Investors S.A. w przypadku Obligacji zapisanych w Ewidencji, albo (ii) podmiotu prowadzajgcego
rachunek papieréw wartosciowych, na ktéorym sg zapisane Obligacje, w przypadku Obligacji
zarejestrowanych w Depozycie KDPW.

Obligatariusz ma prawo zgtosi¢ Zadanie Przedterminowego Wykupu Obligacji serii | w terminie nie
dtuzszym niz 100 dni od wystgpienia Przypadku Naruszenia. Po uptywie tego terminu prawo Zadania
Przedterminowego Wykupu Obligac;ji serii | wygasa.

Przed rejestracjg Obligacji w Depozycie KDPW, Emitent dokona wykupu Obligacji w terminie do 30 Dni
Roboczych od daty otrzymania przez Emitenta Zgdania Przedterminowego Wykupu Obligacji serii I.
Ptatnos¢ swiadczen pienieznych zwigzanych z Przedterminowym Wykupem bedzie dokonywana na
rachunek bankowy wskazany w formularzu zapisu na Obligacje. Po rejestracji Obligacji w Depozycie KDPW,
Przedterminowy Wykup Obligacji serii | zostanie przeprowadzony zgodnie z Regulacjami KDPW, po
ustaleniu stron transakcji przez KDPW na podstawie informacji otrzymanych z podmiotéw prowadzgcych
rachunki papieréw wartoéciowych Obligatariuszy, ktérzy ztozyli Zadanie Przedterminowego Wykupu
Obligaciji serii |. Przedterminowy Wykup Obligacji serii | nastgpi w terminie do 30 Dni Roboczych od daty
otrzymania przez Emitenta Zadania Przedterminowego Wykupu Obligacji serii |, poprzez przelew érodkéw
pienieznych na rachunek papieréw wartosciowych Obligatariusza za posrednictwem KDPW.

Za moment spetnienia Swiadczenia pienieznego przyjmuje sie moment uznania rachunku bankowego
Obligatariusza. W przypadku nieterminowych ptatnosci, Obligatariusz bedzie uprawniony do otrzymania
odsetek ustawowych.

Do dnia sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjne;j:

i) nie wystapita zadna z przestanek realizacji Przedterminowego Wykupu Obligacji serii I, o ktérych mowa
w pkt 18.5.1 Warunkéw Emisji Obligacji serii | (tj. likwidacja lub wydanie przez Sad postanowienia o
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rozwigzaniu Emitenta albo podjecie uchwaty walnego zgromadzenia o rozwigzaniu Emitenta);

ii) nie wystapit zaden z Przypadkéw Naruszenia, o ktérych mowa powyzej w niniejszym punkcie.

9.3 Opcjacall

Emitent ma prawo do zgdania wczesniejszego wykupu czesci albo catosci Obligacji serii | w dowolnym
terminie przypadajacym nie wczesniej niz po uptywie 6 miesiecy od Dnia Przydziatu (,,Opcja Call”). Emitent
wykona Opcje Call poprzez zaptate srodkdéw pienieznych w wysokosci rownej wartosci nominalnej
wykupowanych Obligacji powiekszonej o odsetki naroste do Dnia Wczesniejszego Wykupu, powiekszong o
premie w wysokosci 0,5% wartosci nominalnej wykupowanych od danego Obligatariusza Obligacji wraz z
naleznymi, a niewyptaconymi Odsetkami naliczonymi zgodnie z pkt. 10 Warunkéw Emisji Obligacji serii |
do dnia wykonania Opgji Call.

Realizacja Opcji Call odbywac sie bedzie na warunkach ogtoszonych przez Emitenta raportem biezgcym w
trybie art. 56 Ustawy o Ofercie Publicznej, najpdzniej na 30 Dni Roboczych przed Dniem Wczesniejszego
Wykupu, ktory bedzie przypadat na Dzien Ptatnosci Odsetek.

Przed rejestracja Obligacji serii | w Depozycie KDPW, realizacja Opcji Call bedzie dokonywana za
posrednictwem DI Investors S.A. Osobami uprawnionymi do otrzymania swiadczen z tytutu wykupu
Obligacji bedg Obligatariusze, na rzecz ktérych w Dniu Wczesniejszego Wykupu w ramach Opcji Call
zapisane sg Obligacje w Ewidencji Obligacji.

Po rejestracji Obligacji serii | w Depozycie KDPW realizacja Opcji Call bedzie dokonywana za
posrednictwem KDPW. Osobami uprawnionymi do otrzymania swiadczen z tytutu wykupu Obligacji beda
Obligatariusze, ktorzy bedg posiadali Obligacje na swoim rachunku papieréw wartosciowych na 6 Dni
Roboczych przed Dniem Wczesniejszego Wykupu w ramach Opcji Call. Wykonanie Opcji Call nastgpi
zgodnie z Regulacjami KDPW oraz Regulaminem ASO CATALYST.

Za dzienh wyptaty naleznej kwoty uznawany bedzie dziert wystawienia przez Emitenta przelewu bankowego
na rachunek wskazany przez Obligatariusza. W przypadku nieterminowych ptatnosci, Obligatariusz bedzie
uprawniony do otrzymania odsetek ustawowych.

W przypadku wykonania Opcji Call Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu zawiesi na wniosek
Emitenta obrot Obligacjami serii I.

Z chwilg wykonania Opcji Call, Obligacje objete Opcjg Call ulegajg umorzeniu.

9.4 Warunki wyptaty oprocentowania

Obligatariuszowi przystuguja odsetki obliczone wedtug statej stopy procentowej w wysokosci 8,0%, ptatne
od Dnia Przydziatu Obligacji serii I, co trzy miesigce na koniec kazdego kwartatu, przy czym pierwszy okres
odsetkowy konczy sie 31 marca 2015 r., natomiast ostatni okres odsetkowy koriczy sie 15 grudnia 2017 r.
Podstawg naliczenia i spetnienia Swiadczen bedzie liczba Obligacji na koncie Obligatariusza w Ewidenciji, a
po rejestracji Obligacji w Depozycie KDPW na rachunku papieréw wartosciowych Obligatariusza o godzinie
23:59 w dniu wskazanym w tabeli ponizej jako ,Data ustalenia prawa do odsetek”. Do dnia rejestracji
Obligacji w Depozycie KDPW odsetki bedg wyptacane za posrednictwem podmiotu, ktéry w Dniu Ptatnosci
Odsetek prowadzi¢ bedzie Ewidencje. Po rejestracji Obligacji w Depozycie KDPW odsetki bedg wyptacane
za posrednictwem KDPW. Wysokos$¢ Odsetek w danym Okresie Odsetkowym jest stata.

Jezeli Dziern Ptatnosci Odsetek przypadnie na dzien nie bedacy Dniem Roboczym, odsetki zostang
zaptacone w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po Dniu Pfatnosci Odsetek, bez prawa zgdania
odsetek za opdznienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci.

Dni wskazane, jako poczatek Okresu Odsetkowego nie beda uwzglednione w obliczeniach dtugosci trwania
danego Okresu Odsetkowego. Okresy Odsetkowe ustala sie nastepujgco:

Okresy odsetkowe

Tabela 1 Okresy odsetkowe emisji obligacji serii |

. - . - S Liczba dniw
Nr okresu Pierwszy dzien Dzien ustanowienia Ostatni dzien okresu okresie
odsetkowego okresu odsetkowego praw do odsetek odsetkowego
odsetkowym
2014-12-15 2015-03-23 2015-03-31 106
2015-03-31 2015-06-22 2015-06-30 91
2015-06-30 2015-09-22 2015-09-30 92




Nota Informacyjna- 19

4 2015-09-30 2015-12-22 2015-12-31 92
5 2015-12-31 2016-03-22 2016-03-31 91
6 2016-03-31 2016-06-22 2016-06-30 91
7 2016-06-30 2016-09-22 2016-09-30 92
8 2016-09-30 2016-12-22 2016-12-31 92
9 2016-12-31 2017-03-23 2017-03-31 90
10 2017-03-31 2017-06-22 2017-06-30 91
11 2017-06-30 2017-09-22 2017-09-30 92
12 2017-09-30 2017-12-07 2017-12-15 76

Wysokos¢ odsetek bedzie obliczana na podstawie rzeczywistej liczby dni w okresie odsetkowym i przy
zatozeniu 365 dni w roku dla Obligacji serii |. Odsetki naliczane beda wedtug zmiennej stopy procentowe;j
zgodnie z nastepujacg formuta:

N * (WIBOR3M +On)* Dn

R
gdzie:

Kn oznacza kwote odsetek za dany (n-ty) okres odsetkowy przypadajgcy na jedna
Obligacje;

WIBOR 3M stawka referencyjna w wysokosci 3-miesiecznej stopy procentowej WIBOR
(WIBOR 3M) ustalana dla kazdego Okresu Odsetkowego na fixingu 7 Dni
Roboczych przed rozpoczeciem danego Okresu Odsetkowego;

On oznacza marze ustalong w zaleznosci od serii Obligacji;

N oznacza warto$¢ nominalng jednej Obligacji;

Dn oznacza liczbe dni w danym (n-tym) Okresie Odsetkowym (z wytgczeniem
ostatniego dnia tego Okresu Odsetkowego);

R oznacza 365 dni;

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do 1 (jednego) grosza (przy czym poét grosza i wiecej bedzie
zaokraglone w gore).

10 Wysokos¢ i forma zabezpieczenia

10.1 Forma i przedmiot zabezpieczenia

Obligacje serii I, w chwili emisji, nie byty zabezpieczone w rozumieniu przepiséw Ustawy o obligacjach.

W Warunkach Emisji Obligacji serii | Emitent zobowigzat sie w terminie czterech miesiecy od Dnia Przydziatu Obligacji
ustanowi¢ zabezpieczenie wierzytelnosci Obligatariuszy z tytutu Obligacji, poprzez ustanowienie zastawu rejestrowego w
rozumieniu ustawy z dnia 6 grudnia 1996 roku o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawdw (tekst jednolity Dz. U. z 2009 r.,
Nr 67, poz. 569, z pdzn. zm.), do najwyzszej sumy zabezpieczenia w kwocie stanowigcej rownowartosé 180% wartosci
wyemitowanych Obligacji, na udziatach Dayli Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cia z siedzibg w Krakowie przy ul.
Balickiej 117, 30-149 Krakéw, zarejestrowanej w Sadzie Rejonowym dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem 0000435340, przy zatozeniu, ze jeden udziat ma wartosé¢ 407,48
(stownie: czterysta siedem catych i 48/100) ztotych.

Przez ustanowienie zabezpieczenia rozumie sie wpis do rejestru zastawdw. Zabezpieczenie zostato wpisane do rejestru
zastawow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Wydziat XI Gospodarczy — Rejestru
Zastawdw, w dniu 4.02.2015 r., pod pozycjg 2434476, na podstawie postanowienia tego Sadu z dnia 2.02.2015 .

Na podstawie powotanego postanowienia Sgdu ustanowiono zastaw rejestrowy na 58.416 (stownie: piecdziesigt osiem
tysiecy czterysta szesnascie) udziatach Dayli Polska Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Krakowie do
najwyzszej sumy zabezpieczenia w kwocie 23.803.200 (stownie: dwadziescia trzy miliony osiemset trzy tysigce dwiescie)
ztotych (,,Przedmiot Zastawu”).

10.2 Administrator zastawu

Na mocy umowy z dnia 12.12.2014 r. w sprawie ustanowienia administratora zastawu zawartej z Emitentem,
administratorem zastawu, w rozumieniu art. 4 ust. 4 Ustawy o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawdw, jest radca prawny
Daniel Brodowski, prowadzacy dziatalnos$¢ gospodarczg pod firmg Kancelaria Radcy Prawnego Daniel Brodowski z siedzibg w
Warszawie (00-832) przy ulicy Zelaznej 40 lok. 6, REGON: 141251158, NIP: 7962252300 (,,Administrator Zastawu”).
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Zadaniem Administratora Zastawu jest kontrolowanie poziomu i jakosci zabezpieczen oraz dbanie o zaspokojenie roszczen
Obligatariuszy na wypadek nie wywigzania sie Emitenta z obowigzku wyptaty Swiadczen pienieznych okreslonych w
Warunkach Emisji Obligacji serii .

Administrator Zastawu jest uprawniony do dochodzenia zaspokojenia z Przedmiotu Zastawu w imieniu wtasnym, lecz na rzecz
Obligatariuszy, w przypadku niewykonania lub nienalezytego wykonania przez Emitenta zobowigzan wynikajacych z Obligacji.
Administrator Zastawu moze, wedtug wiasnego uznania i z zastrzezeniem postanowien Ustawy o zastawie rejestrowym i
rejestrze zastawow i umowy w sprawie ustanowienia administratora zastawu dochodzi¢ zaspokojenia z przedmiotu zastawu
w trybie sadowego postepowania egzekucyjnego lub w inny sposdb okreslony w umowie zastawu rejestrowego z dnia 18
grudnia 2014 r.

10.3 Kontrola wartosci przedmiotu zastawu

Emitent w umowie z dnia 12.12.2014 r. w sprawie ustanowienia administratora zastawu zobowigzat sie m.in. do:

a) przedstawiania Administratorowi Zastawu lub wskazanym przez niego doradcom sporzgdzonych przez biegtego wycen
wartosci Przedmiotu Zastawu, stosownie do postanowienn Warunkéw Emisji Obligacji serii I;

b) umozliwienia Administratorowi Zastawu, w kazdym czasie, ale nie czesciej niz raz na szes¢ miesiecy, przeprowadzenia
badania stanu prawnego Przedmiotu Zastawu, pozwalajgcego na zapoznanie sie ze stanem Przedmiotu Zastawu w petnym
zakresie, w tym w szczegdlnosci do udostepnienia Administratorowi Zastawu lub wskazanym przez niego doradcom
niezbednej, zadanej przez nich, dokumentacji;

c) zapewnienia wspotpracy kompetentnych pracownikéw Emitenta w zakresie udzielania informacji, o ktérych mowa
powyzej;
d) na zadanie Administratora Zastawu - ztozenia oswiadczenia o prawdziwosci, rzetelnosci i kompletnosci informac;ji

zawartych w dokumentach sporzadzanych przez Emitenta lub biegtego dotyczacych wycen wartosci Przedmiotu Zastawu;

e) niezwtocznego przekazywania Administratorowi Zastawu informacji o wszelkich zdarzeniach majgcych wptyw na czynnosci
objete umowa w sprawie ustanowienia administratora zastawu.

11 Wartos¢ zaciggnietych zobowigzan na dzien 30.09.2014 oraz perspektywy
ksztattowania sie zobowigzan Emitenta do czasu catkowitego wykupu Obligacji

Wartos¢ zaciggnietych zobowigzan Emitenta (w ujeciu jednostkowym) na ostatni dzien kwartatu poprzedzajgcego
udostepnienie propozycji nabycia, czyli na dzien 30.09.2014 roku, wyniosta 46 717 tys. zt., co stanowito 35,6% sumy
bilansowej. Zarzad Emitenta przewiduje, ze w okresie do catkowitego wykupu oferowanych obligacji zobowigzania Emitenta
nie powinny wzrosng¢ o wiecej niz do 60 % sumy bilansowej Emitenta (w ujeciu jednostkowym).

Wartos$¢ zaciggnietych zobowigzann Emitenta (w ujeciu skonsolidowanym) na ostatni dzien kwartatu poprzedzajgcego
udostepnienie propozycji nabycia, czyli na dzien 30.09.2014 roku, wyniosta 108 204 tys. zt., co stanowito 48,9% sumy
bilansowej. Zarzad Emitenta przewiduje, ze w okresie do catkowitego wykupu oferowanych obligacji zobowigzania Emitenta
nie powinny wzrosng¢ o wiecej niz do 60 % sumy bilansowej Emitenta (w ujeciu skonsolidowanym).

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej Emitent posiada wyemitowane nastepujgce obligacje:

Seria F\XIV?;: i?;isji ‘ Data przydziatu Data wykupu
Seria F 3000 6 marca 2014 31 marca 2016
Seria G 3000 8 kwietnia 2014 30 kwietnia 2016
Seria H 1950 13 maja 2014 31 maja 2016
Seria | 13224 15 grudnia 2014 15 grudnia 2017
Seria J 9980 9 marca 2015 9 marca 2018

12 Dane umozliwiajagce potencjalnym nabywcom obligacji orientacje w efektach
przedsiewziecia, ktére ma by¢ sfinansowane z emisji obligacji, oraz zdolno$¢ emitenta
do wywigzywania sie ze zobowigzan wynikajacych z obligacji, jezeli przedsiewziecie
jest okreslone

Emitent nie przewiduje problemdw w zakresie zdolnosci do wywigzania sie z zobowigzan wynikajgcych z emisji Obligacji.
Obligacje nie majg charakteru obligacji przychodowych w rozumieniu art. 23a Ustawy o Obligacjach.
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13 Zrédiem sptaty obligacji beda $rodki pochodzace z realizacji przysztych oraz obecnych
projektow deweloperskich. Zasady przeliczania wartosci swiadczenia niepienieznego
na swiadczenie pieniezne

Nie dotyczy. Obligacje nie przewidujg Swiadczen niepienieznych.

14 Wycena przedmiotéw stanowiagcych zabezpieczenie Obligacji

Wycena Przedmiotu Zastawu, o ktérym mowa w punkcie 10 niniejszej Noty Informacyjnej zostata sporzadzona w dniu
17.11.2014 r. przez biegtego rewidenta Katarzyne Szaruge, dziatajagcg w imieniu ECA Seredynski i Wspdlnicy Spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. Zgodnie z wyceng, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim wartos¢ wszystkich udziatow
Dayli Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Krakowie ustalona metodg mieszang (niemieckg) wynosita
na dzien 30.06.2014 r. 61.081.400 (szescdziesigt jeden miliondw osiemdziesiagt jeden tysiecy czterysta) ztotych.

Na Zadanie Administratora Zastawu po uptywie 12 miesiecy od Dnia Przydziatu Obligacji serii | Emitent zobowigzany jest
dokonywadé aktualizacji wyceny wartosci Przedmiotu Zastawu i dorecza¢ je Administratorowi Zastawu, z tym ze pierwsza
aktualizacja wyceny wartosci Przedmiotu Zastawu moze zosta¢ wykonana najwczesniej w miesigcu grudniu 2015 roku, a
nastepnie po uptywie kazdych kolejnych 12 miesiecy.

W przypadku, gdy aktualizacji wyceny wartosci Przedmiotu Zastawu, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim wykaze, ze wartos¢
Przedmiotu zastawu jest nizsza niz 180% wartosci Obligacji pozostajgcych do wykupu, Emitent zobowigzany jest ustanowic
dodatkowe zabezpieczenie o takiej wartosci, aby po zsumowaniu jej z aktualng wartoscig Przedmiotu Zastawu ustanowione
byty zabezpieczenia o wartosci nie nizszej niz 180% wartosci Obligacji pozostajacych do wykupu, przy czym przed
ustanowieniem takiego dodatkowego zabezpieczenia Emitent zobowigzany jest uzyskal uprzednig, pisemng zgode
Administratora Zastawu.

15 W przypadku emisji obligacji zamiennych na akcje — dodatkowo: a) liczbe gtoséw na
walnym zgromadzeniu emitenta, ktora przystugiwataby z objetych akcji — w przypadku
gdyby zostata dokonana zamiana wszystkich wyemitowanych obligacji, b) ogdina
liczbe gtosow na walnym zgromadzeniu emitenta — w przypadku gdyby zostata
dokonana zamiana wszystkich wyemitowanych obligacji

Nie dotyczy. Obligacje sg obligacjami zwyktymi, nie uprawniaja do zamiany na akcje Spotki.
16 W przypadku emisji obligacji z prawem pierwszenstwa — dodatkowo: a) liczbe akgcji
przypadajacych na jedng obligacje, b) cene emisyjng akcji lub sposéb jej ustalenia, c)
terminy, od ktérych przystugujq i wygasajq prawa obligatariuszy do nabycia tych akcji.

Nie dotyczy. Obligacje sg obligacjami zwyktymi, nie uprawniajg do objecia akcji Spétki.
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17 Zataczniki

17.1 Aktualny odpis KRS w postaci wyciggu z Centralnej Ewidencji Krajowego Rejestru Sagdowego

Identyfikator wydruku: RP/128922/55/20150312123937 Strona 1 z 11

CENTRALNA INFORMACJA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 12.03.2015 godz. 12:39:37
Numer KRS: 0000128922

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSI EBI ORCOW
pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. 22007 r. Nr 168, poz.1186, z p6zn. zm.)

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sgdowym 02.09.2002
Ostatni wpis [Numer wpisu 55 Data dokonania wpisu 19.12.2014
Sygnatura akt WA.XII NS-REJ.KRS/70593/ 14/659
Oznaczenie sadu SAD REJONOWY DLA M. ST. WARSZAWY W WARSZAWIE, XII WYDZIAt. GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej SPOLKA AKCYINA

2.Numer REGON/NIP REGON: 011302860, NIP: 5220100924

3.Firma, pod ktéra spotka dziala "KERDOS GROUP" SPOLKA AKCYJNA

4.Dane o wczedniejszej rejestracii RHB 45585 SAD REJONOWY DLA M. ST. WARSZAWY

5.Czy przedsigbiorca prowadzi dziatalnos¢  [NIE
gospodarczg z innymi podmiotami na
podstawie umowy spétki cywilnej?

6.Czy podmiot posiada status organizacji
pozytku publicznego?

Rubryka 2 - Sedziba i adres podmiotu

1.Siedziba kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat M. ST. WARSZAWA, gmina M. ST. WARSZAWA, miejsc.
WARSZAWA

2.Adres ul. EMILII PLATER, nr 53, lok. ---, miejsc. WARSZAWA, kod 00-113, poczta WARSZAWA, kraj POLSKA

3.Adres poczty elektronicznej ASSISTANT@KERDOSGROUP.COM

4.Adres strony internetowej WWW.KERDOSGROUP.COM

Rubryka 3 - Oddziaty

1 1.Firma oddzialu "KERDOS GROUP SPOLKA AKCYJNA ODDZIAL W WARSZAWIE'
2.Siedziba kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat M.ST. WARSZAWA, gmina M.ST. WARSZAWA, miejsc.
WARSZAWA

3.Adres ul. AL. ALEJE JEROZOLIMSKIE, nr 134, lok. ---, miejsc. WARSZAWA, kod 02-503, poczta
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WARSZAWA, kraj POLSKA

Rubryka 4 - Informacje o statucie

1.Informacja o sporzgdzeniu lub zmianie
statutu

AKT NOTARIALNY Z DNIA 01.12.1995R. REP.A-8548/95 SPORZADZONY W KANCELARII
NOTARIALNEJ PIOTRA SOROKI W WARSZAWIE

1) AKT NOTARIALNY Z DNIA 14.03.2002R. REP.A NR 2254/2002, NOTARIUSZ DOROTA
KALOWSKA - ZMIANA PAR.7 UST.1 STATUTU

2) AKT NOTARIALNY Z DNIA 19.06.2002R. REP.A NR 6039/2002, ASESOR NOTARIALNY PIOTR
SKOWORODKO, ZASTEPCA NOTARIUSZA MONIKI KEDZI ERSKIEJ - ZMI ANA CALEGO STATUTU
POPRZEZ UCHYLENIE DOTYCHCZASOWEJ TRESCI | UCHWALENIE NOWEGO STATUTU

4 GRUDNIA 2002R., REPERTORIUM A NR 11842/2002, ASESOR NOTARIALNY WOJCIECH
SZCZYPKOWSKI ZASTEPCA NOTARI USZ DOROTY KALOWSKI EJ, KANCELARIA NOTARIALNA
DOROTA KALOWSKA

ZMIANA PAR.1 UST.2 | PAR1 UST.3 STATUTU SPOEKI

10.09.2003 R, REP. A 10242/2003, NOTARIUSZ DOROTA KALOWSKA, KANCELARIA
NOTARIALNA DOROTA KALOWSKA, UL. MOKOTOWSKA NR 52 M. 3, 00-543 WARSZAWA
NUMERY ZMIENIONYCH PARAGRAFOW: §1,§2,§3,§4,§5, §7,.§8,§9,§ 10,§ 11, § 12, §
13,§14,§ 15, §16,§ 17, § 18, § 19, § 20, § 21, § 22, § 23, § 24, § 25, § 26, § 27, § 28, § 29
(DODANY), § 30 (DODANY), § 31 (DODANY), § 32 (DODANY), § 33 (DODANY), § 34
(DODANY), § 35 (DODANY), § 36 (DODANY), DODANO NOWE TYTULY | SRODTYTULY PRZED §
1,PO§3,PO§4, PO§9, PO§ 17, PO§ 26

1 MARZEC 2004 R., REPERTORIUM A NR 2683/2004, NOTARIUSZ DOROTA KALOWSKA
PROWADZACA KANCELARIE NOTARI ALNA W WARSZAWIE PRZY UL. MOKOTOWSKIEJ 52 M. 3.
W §7 DODAJE SIE UST. 6; WYKRESLENIE ZDANIA DRUGIEGO W §18 UST.1.

22 MARCA 2004 R., REPERTORIUM A NR 3927/2004, ASESOR NOTARI ALNY WQJCI ECH
SZCZYPKOWSKI, ZASTEPCA NOTARI USZA DOROTY KALOWSKI EJ PROWADZACEJ KANCELARIE
NOTARIALNA W WARSZAWIE PRZY UL. MOKOTOWSKIEJ 52 M. 3.

W §7 DOTYCHCZASOWY USTEP 6 OTRZYMUJE OZNACZENIE "5";

5 KWIETNIA 2004 R., WOJCI ECH SZCZYPKOWSKI, ZASTEPCA DOROTY KALOWSKIEJ,
NOTARIUSZA W WARSZAWIE, KANCELARI A NOTARIALNA W WARSZAWIE PRZY ULICY
MOKOTOWSKIEJ NR 52 M. 3

REP. A NR 4903/2004

ZMIANA § 7 UST. 1;

ZMIANA § 7 UST. 4 PKT 2.

AKT NOTARIALNY SPORZADZONY W K.N. WOJCIECHA SZCZYPKOWSKI EGO W WARSZAWIE W
DNIU 29.06.2005 R. ZA NR REP.A-2728/2005
ZMIANA ART.1 STATUTU.

AKT NOTARIALNY Z DNIA 25 KWIETNIA 2006 ROKU SPORZADZONY PRZEZ NOTARI USZA
WOJUCI ECHA SZCZYPKOWSKIEGO Z KANCELARII NOTARI ALNEJ W WARSZAWIE, UL.LUCKA 18
LOK.12, REPERTORI UM A NUMER 3102/2006, ZMIENIAJACY PAR5 UST.1 STATUTU SPOEKI.

AKT NOTARIALNY Z DNIA 24 KWIETNIA 2007 R., REP. A NR 5407/2007, NOTARIUSZ

WOJCI ECH SZCZYPKOWSKI, KANCELARIA NOTARI ALNA W WARSZAWI E PRZY ULICY £UCKIEJ
NR 18 LOKAL 12

- ZMIENIONO PARAGRAF 5 PKT 1 STATUTU

10 CZERWCA 2008 - REP.A NR 8924/2008 NOTARIUSZ WOJCIECH SZCZYPKOWSKI,
PROWADZACY KANCELARIE NOTARIALNA W WARSZAWIE PRZY ULI CY LUCKIEJ NR 18 LOKAL
12

ZMIENIONO: PARAGRAF 5 PKT 1

10 CZERWCA 2008 ROKU - REP. A NR 8924/2008 NOTARIUSZ WOJCIECH SZCZYPKOWSKI,
PROWADZACY KANCELARIE NOTARIALNA W WARSZAWIE PRZY ULI CY LUCKIEJ NR 18 LOKAL
12

ZMIENIONO: PARAGRAF 1 PKT 2

23.11.2009R. REP. A NR 9635/2009, NOTARIUSZ DOROTA KALOWSKA KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, UL. GRZYBOWSKA 12/14 LOK. B-2
ZMIANA: PAR.4 UST.1, PAR12 UST.1, PAR 13 UST.1, PAR.14 UST.2, PAR.15 UST.1,
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DODANIE: PAR7A,
WYKRESLENIE: PAR.15 UST.2 ORAZ PAR.15 UST.3 STATUTU SPOEKI.

13 8.04.2010 R, REP. A NR 2946/2010, NOTARI USZ DOROTA KALOWSKA, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE UL. GRZYBOWSKA 12/14 LOK. B-2 - ZMIANA PAR. 27 UST. 2

14 [14.06.2010R. REP.A NR 4701/2010, NOTARIUSZ DOROTA KALOWSKA, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE UL. GRZYBOWSKA 12/ 14 LOKAL B-2, ZMIENIONO: PAR.6, PAR.17
UST.1 PKT 1, PAR.17 UST.2 PKT 1, PAR.18 UST.1, PAR24 UST.2, PAR27 UST.2

DODANO: PAR.18 UST.5

SKRESLONO: PAR.24 UST.3

15 16.06.2011 R., REP. A NUMER 4376/2011, NOTARI USZ DOROTA KALOWSKA, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE UL. GRZYBOWSKA NR 12/14 LOK. B-2 - ZMIANA PAR. 7A

16 07.08.2012R. REP. A NR 6458/2012, NOTARIUSZ DOROTA KALOWSKA KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE PRZY UL. GRZYBOWSKI EJ NR 12/14 LOKAL B-2, DODANO PAR7B
STATUTU.

17 [27.12.2012R. REP. A NR 10741/2012, NOTARIUSZ DOROTA KALOWSKA, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE

ZMIENIONO PAR.5 UST.1 STATUTU SPOEKI,

USUNIETO PAR.7B STATUTU SPOKKI.

18 27.05.2013 R., REPERTORIUM A NUMER 4543/2013, NOTARIUSZ DOROTA KALOWSKA,
KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE UL. GRZYBOWSKA NUMER 12/14 LOKAL B-2 -
ZMIENIONO § 5 UST. 1

19 |27.05.2013 R, NOTARIUSZ DOROTA KALOWSKA, KANCELARI A NOTARIALNA W WARSZAWIE
UL GRZYBOWSKA NUMER 12/14 LOKAL B-2, REPERTORIUM A NUMER 4543/2013
ZMIENIONO: § 4 UST. 2; § 5 UST. 4; § 14; § 16 UST. 2, UST. 3ZD.1; § 17 UST. 1 PKT 1; § 18
UST. 5; § 24 UST. 3, 4, 5; § 25; § 26

- DODANO: § 4 UST. 3; § 5 UST. 6; § 17 UST. 2 PKT 8, UST. 3; § 28 UST. 3; § 33 UST. 5

- USUNIETO: § 34, § 36

20  |AKT NOTARIALNY Z DNIA 07.11.2013R REPERTORIUM A NR 7871/2013 SPORZADZONY PRZEZ
NOTARIUSZA LEOKADIE MADEJ W LUBLINCU, PROWADZACA KANCELARIE NOTARIALNA W
OLESNIE, PRZY UL. SADOWEJ NR 2A

ZMIENIONO: § 7A STATUTU SPOEKI,

DODANO: § 4 STATUTU SPOEKI, PUNKTY OD 17 DO 31.

21 07.11.2013R. REPERTORI UM A NR 7871/2013, NOTARIUSZ LEOKADIA MADEJ W LUBLINCU,
KANCELARIA NOTARIALNA W OLESNIE PRZY UL. SADOWEJ NUMER 2A, ZMIENIONO §5 UST. 1

22 AKT NOTARIALNY Z DNIA 09.06.2014R. REPERTORIUM A NUMER 4051/2014 SPORZADZONY
PRZEZ NOTARI USZA LEOKADI E MADEJ W LUBLINCU, PROWADZACA KANCELARIE NOTARIALNA
W OLESNIE, PRZY ULI CY SADOWEJ NUMER 2A, ZMI ENIONO: §5 UST.1 STATUTU SPOEKI

23 30.07.2014R. REPERTORIUM A NR 5773/2014, NOTARIUSZ DOROTA KALOWSKA, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIENIONO: §1 UST.1 | UST.2 STATUTU SPOLKI

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata utworzona spétka NIEOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor ~ |------
Sgdowy i Gospodarczy, przeznaczonego do
ogtoszeni sp6tki

4.Czy statut przyznaje uprawnienia NIE
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytuty uczestnictwa w dochodach lub

majatku spétki nie wynikajacych z akdji?

5.Czy obligatoriusze majg prawo do udzialu |NIE
w zysku?
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Rubryka 6 - Sposob powstania spotki

Brak wpisow

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisow

Rubryka 8 - Kapitat spotki

1.Wysoko$¢ kapitatu zaktadowego

53 281 624,00 Z&

2.Wysoko$¢ kapitalu docelowego

1 500 000,00 Z&

3.Liczba akcji wszystkich emisji

53281624

4.Warto$¢ nominalna akdji

1,00 &

5.Kwotowe okresdlenie czgsci kapitatu
wptaconego

53 281 624,00 Z&.

6.Warto$¢ nominalna warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego

1 000 000,00 Z&

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

Brak wpisow

Rubryka 9 - Emisja akcji

1 1.Nazwa serii akcji

A1

2.Liczba akcji w danej serii

2138125

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

2 1.Nazwa serii akcji

SERIA"B"

2.Liczba akeji w danej serii

1400000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akeji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKGJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

3 1.Nazwa serii akeji

"C'

2.Liczba akcji w danej serii

7076250

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akeji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie s
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

4 1.Nazwa serii akcji

SERIAD

2.Liczba akcji w danej serii

10614375

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akeji uprzywilejowanych lub

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
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5 1.Nazwa serii akcji

SERIAE

2.Liczba akcji w danej serii

2122874

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informagcja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

6 1.Nazwa serii akcji

G

2.Liczba akcji w danej serii

16000000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akeji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

74 1.Nazwa serii akcji

H

2.Liczba akeji w danej serii

3930000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akeji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKGJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

8 1.Nazwa serii akcji

2.Liczba akcji w danej serii

10000000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akeji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisow
Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujgca sa
upowaznieni do emisji warrantéw
subskrypcyjnych?
Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.Sposéb reprezentacji podmiotu

DO SKEADANIA OSWIADCZEN WOLI W | MI ENIU SPOEKI UPRAWNIONY JEST KAZDY CZtONEK
ZARZADU DZI Ak AJACY SAMODZIELNIE

Podrubryka 1

Dane 0s6b wchodzacych w sktad organu
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1 1.Nazwisko / Nazwa lub firma LATOS
2.Imiona LUCJA GABRIELA
3.Numer PESE/REGON 61121011627
4.Numer KRS o
5.Funkcja w organie reprezentujacym |CZLONEK ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE
zarzadu zostala zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona ~ [------
2 1.Nazwisko / Nazwa lub firma KLINIEWSKI
2.Imiona KAMIL GERARD
3.Numer PESH/REGON 74070909833
4.Numer KRS it
5.Funkcja w organie reprezentujacym |PREZES ZARZADU
6.Czy osoba wchodzgca w skiad NIE
zarzadu zostala zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona ~ [------
Rubryka 2 - Organ nadzoru
1 1.Nazwa organu RADA NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane os6b wchodzacych w sktad organu
1 1.Nazwisko SIENKIEWICZ
2.Imiona ZBIGNIEW
3.Numer PESEL 72092615196
2 1.Nazwisko PIETKA
2.Imiona TADEUSZ
3.Numer PESEL 67053002199
3 1.Nazwisko MILLER
2.Imiona PAWEL
3.Numer PESEL 66121503077
4 1.Nazwisko IWASZKIEWICZ
2.Imiona MARCIN
3.Numer PESEL 64020803614
5 1.Nazwisko JACZEWSKA
2.Imiona MONIKA MARIA
3.Numer PESEL 79042707509

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpisow
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Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmiot przewazajacej dziatalnosci 1
przedsigbiorcy

2.Przedmiot pozostalej dziatalnosci 1 17, , , PRODUKGJA PAPIERU | WYROBOW Z PAPIERU
przedsiebiorcy

20, 41, Z, PRODUKCJA MYDEA | DETERGENTOW, SRODKOW MYJACYCH | CZYSZCZACYCH

20, 42, Z, PRODUKCJA WYROBOW KOSMETYCZNYCH | TOALETOWYCH

20, 53, Z, PRODUKCJA OLEJKOW ETERYCZNYCH

22, 22, Z, PRODUKCJA OPAKOWAN Z TWORZYW SZTUCZNYCH

46, , , HANDEL HURTOWY, Z WYtACZENI EM HANDLU POJAZDAMI SAMOCHODOWYMI

N o |a | |w I

47, , , HANDEL DETALICZNY, Z WYrACZENIEM HANDLU DETALICZNEGO POJAZDAMI
SAMOCHODOWYMI

49, 41, Z, TRANSPORT DROGOWY TOWAROW

©

9 52, 10, , MAGAZYNOWANIE | PRZECHOWYWANIE TOWAROW

10 58, 19, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC WYDAWNICZA

1 68, 20, Z, WYNAJEM | ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI WEASNYMI LUB DZIERZAWIONYMI
12 68, 32, Z, ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCI AMI WYKONYWANE NA ZLECENIE

13 70, 22, Z, POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENI A DZI ALALNOSCI
GOSPODARCZEJ | ZARZADZANIA

14 71, 20, B, POZOSTALE BADANIA | ANALIZY TECHNICZNE

15 72, , , BADANIA NAUKOWE | PRACE ROZWOJOWE

16 73, , , REKLAMA, BADANIE RYNKU | OPINII PUBLICZNEJ

17 52, 1, , MAGAZYNOWANIE | PRZECHOWYWANIE TOWAROW

18 52, 2, , DZI ALALNOSC USLUGOWA WSPOMAGAJACA TRANSPORT

19 |64, 9, , POZOSTALA FINANSOWA DZIAALNOSC USEUGOWA, Z WYEACZENI EM UBEZPI ECZEN |
FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

20 66, 1, , DZI ALALNOSC WSPOMAGAJACA USLUGI FINANSOWE, Z WYrACZENIEM UBEZPIECZEN
| FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

21 68, 1, , KUPNO | SPRZEDAZ NI ERUCHOMOSCI NA WEASNY RACHUNEK

22 68, 2, , WYNAJEM | ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCI AMI WEASNYMI LUB DZI ERZAWIONYMI

23 68, 3, , DZI ALALNOSC ZWIAZANA Z OBS:UGA RYNKU NIERUCHOMOSCI WYKONYWANA NA
ZLECENIE

24 |62, 0,, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z OPROGRAMOWANIEM | DORADZTWEM W ZAKRESIE
INFORMATYKI ORAZ DZI AtALNOSC POWIAZANA

25 77, 1, , WYNAJEM | DZIERZAWA POJAZDOW SAMOCHODOWYCH, Z WY£ACZENIEM MOTOCYKLI

26 77, 2, , WYPOZYCZANIE | DZI ERZAWA ARTYKUEOW UZYTKU OSOBISTEGO | DOMOWEGO

27 77, 3, , WYNAJEM | DZIERZAWA POZOSTALYCH MASZYN, URZADZEN ORAZ DOBR
MATERIALNYCH

28 77, 4, , DZIERZAWA WEASNOSCI INTELEKTUALNEJ | PODOBNYCH PRODUKTOW, Z
WYLACZENIEM PRAC CHRONIONYCH PRAWEM AUTORSKIM

29 |82, 1,, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z ADMINISTRACYJNA OBSLUGA BIURA, WEACZAJAC
DZI ALALNOSC WSPOMAGAJACA

30 82, 9, , DZI ALALNOSC KOMERCYJNA, GDZI E INDZIEJ NIESKLASYFI KOWANA

31 96, 0, , POZOSTALA INDYWIDUALNA DZI ALALNOSC USLUGOWA
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Rubryka 2 - Wzmianki o ztozon

ych dokumentach

Rodzaj dokumentu

Nr kolejny w
polu

Data zlozenia

Za okres od do

1.Wzmianka o zlozeniu
rocznego sprawozdania
finansowego

1

19.08.2003

01.01.2002 - 31.12.2002

06.07.2004

01.01.2003 R. - 31.12.2003 R

22.07.2005

01.01.2004 - 31.12.2004

25.07.2006

OD 1 STYCZNIA 2005 DO 31 GRUDNIA 2005

17.07.2007

OD 1 STYCZNIA 2006 DO 31 GRUDNIA 2006

28.07.2008

01.01.2007 - 31.12.2007

23.07.2009

01.01.2008 - 31.12.2008

28.06.2010

01.01.2009 - 31.12.2009

© | IN o |o|s W N

13.09.2011

01.01.2010 - 31.12.2010

=
o

18.06.2012

01.01.2011 - 31.12.2011

=
=

03.06.2013

01.01.2012 - 31.12.2012

=
n

16.06.2014

OD 01.01.2013 DO 31.12.2013

2.Wzmianka o zlozeniu opinii
biegtego rewidenta

=

A

01.01.2002 - 31.12.2002

LR

01.01.2003 R. - 31.12.2003 R

o

01.01.2004 - 31.12.2004

LR

OD 1 STYCZNIA 2005 DO 31 GRUDNIA 2005

A

OD 1 STYCZNIA 2006 DO 31 GRUDNIA 2006

e w

01.01.2007 - 31.12.2007

o

01.01.2008 - 31.12.2008

L e

01.01.2009 - 31.12.2009

© | |IN o g |s | |N

ahww

01.01.2010 - 31.12.2010

-
o

o

01.01.2011 - 31.12.2011

-
-

awww

01.01.2012 - 31.12.2012

=
n

e

OD 01.01.2013 DO 31.12.2013

3.Wzmianka o ziozeniu uchwaly
lub postanowienia o
zatwierdzeniu sprawozdania
finansowego

=

h

01.01.2002 - 31.12.2002

Ewww

01.01.2003 R. - 31.12.2003 R

Aaww

01.01.2004 - 31.12.2004

A

OD 1 STYCZNIA 2005 DO 31 GRUDNIA 2005

o

OD 1 STYCZNIA 2006 DO 31 GRUDNIA 2006

LR

01.01.2007 - 31.12.2007

Aaww

01.01.2008 - 31.12.2008

A

01.01.2009 - 31.12.2009

© | |V |Jo | |s W N

aaaw

01.01.2010 - 31.12.2010

=
o

o

01.01.2011 - 31.12.2011

11

aaaw N

01.01.2012 - 31.12.2012

12

LR

OD 01.01.2013 DO 31.12.2013

4.Wzmianka o zlozeniu
sprawozdania z dzialalnosci

podmiotu

aaww

01.01.2002 - 31.12.2002

o

01.01.2003 R. - 31.12.2003 R

A

OD 1 STYCZNIA 2005 DO 31 GRUDNIA 2005

o

OD 1 STYCZNIA 2006 DO 31 GRUDNIA 2006

LS I B SR )

LR E

01.01.2007 - 31.12.2007
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6 EARKR 01.01.2008 - 31.12.2008

7 e 01.01.2009 - 31.12.2009

8 SARBR 01.01.2010 - 31.12.2010

9 I 01.01.2011 - 31.12.2011

10 R 01.01.2012 - 31.12.2012

11 i OD 01.01.2013 DO 31.12.2013

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w  [Data Zlozenia Za okres od do

polu
1.Skonsolidowane roczne 1 03.06.2013 01.01.2012 - 31.12.2012
sprmwozdanie linansows 2 16.06.2014 OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
2.0pinia biegiego rewidenta 1 PORPCY 01.01.2012 - 31.12.2012

2 EARKN OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
3.Uchwata lub postanowienie o |1 i 01.01.2012 - 31.12.2012
:;V;Z?j:;:nego oanego |2 Huans OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
sprawozdania finansowego
4.Sprawozdanie z dzialalnosci 1 e 01.01.2012 - 31.12.2012
sl 2 Hoswa OD 01.01.2013 DO 31.12.2013

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Rubryka 5

Brak wpisow

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o zabezpieczeniu majatku dtuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia upadtosci, o
oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci z uwagi na fakt, ze majatek niewyptacalnego dtuznika nie wystarcza na
zaspokojenie kosztow postgpowania
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Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztow egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu spotki

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o potaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postgpowaniu upadtosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postgpowaniu uktadowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacja o postgpowaniu naprawczym
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Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisow

data sporzadzenia wydruku 12.03.2015

adres strony internetowej, na ktérej sg dostgpne informacje z rejestru: https://ems.ms.gov.pl
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17.2 Ujednolicony aktualny tekst Statutu Emitenta poswiadczony za zgodnos$é z oryginatem
przez Zarzad Emitenta oraz tres¢ podjetych uchwat walnego zgromadzenia w sprawie zmian
statutu spoétki niezarejestrowanych przez sad

STATUT SPGEKI
4KERDOS GROUP” SPOLKA AKCYINA
z siedzibg w Warszawie
wpisanej do rejestru przedsiebiorcow,
prowadzonego przez S3d Rejonowy w Czestochowie,
XVII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowege
pod numerem KRS 0000128922
tekst jednolity

objgty aktem notarialnym Rep. A Nr 4903/2004 z dnia 5 kwietnia 2004 r., uwzgledniajacy zmiany
wprowadzone uchwaty nr 17 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 29 czerwca 2005 r. (akt
notarialny Rep. A Nr 2728/2005), uchwatg nr 12 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 25
kwietnia 2006 r. (akt notarialny Rep. A Nr 3102/2006) oraz Uchwatg nr 16 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 24 kwietnia 2007 r. (akt notarialny Rep. A Nr 5407/2007), uchwatg nr 22 i
uchwafa nr 24 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 10 czerwca 2008 r. (akt notarialny Rep. A
Nr 8924/2008), uchwatg nr 10 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 23 listopada 2009 r.
(akt notarialny Rep. A Nr 9635/2009), uchwatg nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 8
kwietnia 2010 r. (akt notarialny Rep. A Nr 2946/2010) uchwaty nr 24 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 14 czerwca 2010 r. (akt notarialny Rep. A Nr 4701/2010). Uchwata nr 6/2012
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 27 grudnia 2012 r. (akt notarialny Rep. A Nr
10741/2012),uchwatami nr 23-35/2013 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 27 maja 2013 r.
(akt notarialny Rep. A Nr 4543/2013), uchwatami nr 8-10/2013 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 7 listopada 2013 r. (akt notarialny Rep. A Nr 7871/2013), uchwaty nr 19/2014
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 9 czerwca 2014 r. (akt notarialny Rep. A Nr 4051/2014)
uchwata nr 6/2014 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 30 lipca 2014. (akt notarialny Rep.
ANr5773/2014).

1. Postanowienia ogdlne
81

1. Spdtka dziata pod firmgq: ,Kerdos Group” Spétka Akeyjna . Spétka mose uzywac skrotu firmy:
~Kerdos” 5.A.
2. Siedzibg Spotki jest miasto stoleczne Warszawa.

§2

1. Spétka dziata na terenie Rzeczypospalitej Polskiej oraz za granica.

2. Spotka moze tworzyé i znosi¢ oddziaty, filie i przedstawicielstwa w kraju oraz poza granicami, a
takze przystepowac do innych Spétek.

3. Spdtka moze uzywac wyrdzniajacych ja znakéw graficznych.

4. Czas trwania Spétki jest nieograniczony.

§3
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Spétka akcyjna ,Hygienika S.A” powstala w wyniku przeksztalcenia spétki z ograniczong
odpowiedzialnoscig pod firma ,Euro Cristal Spétka z ograniczona odpowiedzialnoécia” dokonanego
na podstawie przepiséw artykutéw 491 - 497 Kodeksu handlowego.

Il. Przedmiot dziatalnosci Spotki
§4
1. Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

1) Produkcja papieru i wyrobdw z papieru (PKD 17),

2) Produkcja mydia i detergentow, Srodkéw myjacych i czyszezacych (PKD 20.41.7),

3) Produkcja wyrobdw kosmetycznych i toaletowych (PKD 20.42.2),

4) Produkcja olejkdw eterycznych (PKD 20.53.2),

5) Produkcja opakowar z tworzyw sztucznych (PKD 22.22.7),

6) Handel hurtowy, z wyltgczeniem handiu pojazdami samochodowymi (PKD 46),

7) Handel detaliczny, z wytaczeniem handlu detalicznego pojazdami samochodowymi (PKD 47),

8) Transport drogowy towaréw (PKD 49.41.2),

9) Magazynowanie i przechowywanie towarow (PKD 52.10 ),

10) Pozostata dziatalno$¢ wydawnicza (PKD 58.19.2),

11) Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wiasnymi lub dzierzawionymi (PKD 68.20.2),

12) Zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie (PKD 68.32.2),

13) Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania (PKD

70.22.2),

14) Pozostate badania i analizy techniczne (PKD 71.20.B),

15) Badania naukowe i prace rozwojowe (PKD 72),

16) Reklama, badanie rynku i opinii publicznej{PKD 73).

1. Magazynowanie i przechowywanie towaréw ( PKD 52.1),

2. Dziatalno$¢ ustugowa wspomagaijgca transpart ( PKD 52.2),

3. Pozostala finansowa dzialalno$¢ ustugowa, zwylgczeniem ubezpieczen ifunduszéw
emerytalnych ( PKD 64.9),

4. Dziatalnos¢ wspomagajgca ustugi finansowe, 2 wytaczeniem ubezpieczen ifunduszéw
emerytalnych ( PKD 66.1),

5. Kupno i sprzeda? nieruchomosci na wiasny rachunek ( PKD 68.1),
6. Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi ( PKD 68.2),
7. Dziatalnosé zwigzana z obstuga rynku nieruchomoéci wykonywana na zlecenie (PKD

68.3),

8. Dziatalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie informatyki oraz
dziatalnos¢ powigzana(PKD 62.0)

9.  Wynajem i dzierzawa pojazdow samochodowych, z wytaczeniem motocykli
( PKD 77.1),

10. Wypozyczanie i dzierzawa artykutdw uzytku osobistego i domowego ( PKD 77:2);

11. Wynajem idzierzawa pozostatych maszyn, urzadzedr oraz  ddbr materialnych
( PKD 77.3),

12. Dzierzawa wiasnosci intelektualnej i podobnych produktéw, z wytqczeniem prac chronionych
prawem autorskim ( PKD 77.4),

13. Dziatalnos¢ zwigzana z administracyjng obstuga biura, wiaczajac dziatalnosc wspomagajacy (
PKD 82.1),

14. Dziatalno$¢ komercyijna, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD 82.9),
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15. Pozostata indywidualna dziatalno$¢ ustugowa ( PKD 96.0).

Jezeli dia dziatalnosci wskazanej w ktoryms z punktow opisanych w ust. 1 niezbedna bedzie
koncesja, licencja lub zezwolenie, Spétka podejmie takg dziatalnosé po uzyskaniu stosownego
zezwolenia, licencji lub koncesji.

. Na zasadzie art. 417 § 4 Kodeksu spdfek handlowych, istotna zmiana przedmiotu dziatalnoéci

Spotki moze nastapit bez wykupu akcji tych  akcjonariuszy, ktérzy nie zgadzaja sie na zmiane
przedmiotu dziatalnoéci, jezeli uchwata o zmianie przedmiotu dziatalnoici podjeta bedzie
wigkszoscig dwdch  trzecich gloséw w obecnosci os6b reprezentujacych co najmniej potowe
kapitatu zaktadowego.

1. Kapitat zaktadowy
§5

Kapitat zakladowy spétki wynosi 53 281 624 (pigédziesigt trzy miliony dwiescie osiemdziesiat
jeden tysigcy szeddset dwadziescia cztery) zlote i dzieli sig na 2.138.125 akgji serii AL o numerach
od 1 do 2.138.125, 1.400.000 akcji serii B o numerach od 2.138.126 do 3.538.125, 7.076.250 akcji
serii C o numerach od 3.538.126 do 10.614.375, 10.614.375 akcji serii D o numerach od
10.614.376 do 21.228.750, 2.122.874 akgji serii E 0 numerach od 21.228.751 do 23.351.624,
16.000.000 akcji serii G o numerach od GO0 000 001 do G16 000 000, 3 930 000 akgji serii H o
numerach od H 0 000 001 do H 3 930 000 oraz 10 000 000 akcji serii | o numerach | 00 000 001 do
110 000 000.

. Warto$¢ nominalna kazdej akcji wynosi 1,00 (jeden) ztoty.
. Akcje w Spdtce moga byé wylacznie akcjami na okaziciela.

Spdtka moze emitowac obligacje zamienne na akcje, a takze obligacje z prawem pierwszenstwa
do objecia akeji Spotki. Emisja cbligacji zamiennych na akcje, a takie obligacji z prawem
pierwszenstwa do objecia akcji Spétki nastepuje na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia.
Emisja obligacji zwyklych nastepuje na podstawie uchwaly Zarzadu Spétki na warunkach
zaakceptowanych przez Rade Nadzorcza Spétki.

Przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do podziatu zysk dzieli sie proporcjonalnie na akcje
uczestniczace w dywidendzie.

. Akcje Spotki mogg by¢ umarzane poprzez obnizenie kapitatu zaktadowego, za zgodg akcjonariusza,

w drodze nabycia ich za wynagrodzeniem (umorzenie dobrowolne). Szczegdtowe zasady
umorzenia akgji okresla kazdorazowo uchwala Walnego Zgromadzenia.

§6
Kapitat docelowy

W terminie do dnia 14 czerwca 2013 r. Zarzad upowazniony jest do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego na zasadach okreélonych w Rozdziale 5 Kodeksu spétek handlowych w granicach
kapitatu docelowego w wysokosci 17.513.718,00 ztotych (siedemnadcie miliondw pigéset
trzynascie tysiecy siedemset osiemnascie ztotych) tj. do kwoty 40.865.342,00 ztotych (czterdziesci
miliondw osiemset szeéédziesiat pie¢ tysiecy trzysta czterdzieici dwa ztote). W powyiszych
granicach Zarzad moze wykonaé przyznane mu upowaznienie przez dokonanie jednego lub kilku
kolejnych podwyiszen kapitatu zaktadowego.

- Uchwaly Zarzadu w sprawach ustalenia ceny emisyjnej akeji oraz wydania akcji w zamian za

whkiady niepieniezne, emitowanych w ramach kapitatu docelowego wymagaja jednomysinej zgody
Rady Nadzorczej wyrazonej przy obecnosci wszystkich cztonkdw Rady Nadzorcze].

. Zarzad, 7 zastrzeieniem ust. 2 powyzej, decyduje o wszystkich sprawach zwigzanych 2

podwyiszeniem kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego, w szczegdlnosci o trybie
emisji oraz o terminach wplat na akcje.
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. Podwyzszenie kapitatu zakfadowego na podstawie powyiszego upowaznienia nie moze nastgpic

ze $rodkéw whasnych Spéfki.

. W ramach upowainienia Zarzad moie wydawaé akcje w zamian za wktady pienieine i
niepienigzne. Zarzad nie moze wydawat akcji uprzywilejowanych ani przyznawac akcjonariuszom
osobistych uprawnien, o ktérych mowa w art. 354 Kodeksu spétek handlowych.

. Podwyiszenie kapitatu zakfadowego w ramach kapitatu docelowego nie wymaga zmiany Statutu,

. Uchwata Zarzadu podjeta w granicach statutowego upowaznienia zastepuje uchwate Walnego
Zgromadzenia o podwyzszeniu kapitatu zakfadowego.

§7

. Kapitat zakladowy Spétki zostaje warunkowo podwyiszony o kwote 181.830,00 (sto osiemdziesiat
jeden tysigcy osiemset trzydzieici) zlotych, poprzez udzielenie Zarzadowi uprawnienia do
emitowania nie wigcej niz 181.830 (sto osiemdziesigt jeden tysiecy osiemset trzydziesci) akcji serii
C w celu wykonania zobowigzania do wydania akcji posiadaczom obligacji z prawem
pierwszefstwa, wyemitowanych na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia Spatki z dnia 10
wrzesnia 2003 roku zmienionej w dniu 5 kwietnia 2004 roku (,Obligacje”).

. Posiadacze akuji serii C uczestniczg w dywidendzie ptatnej przez Spatke, jezeli zostang wydane
najpoiniej przed dniem nabycia prawa do dywidendy ustalonym uchwata Walnego Zgromadzenia.

3. Prawo poboru akcji serii C przez dotychczasowych akcjonariuszy jest wytaczone.

. Prawo objecia akcji serii C bedzie przystugiwa¢ posiadaczom Obligacji, na nastgpujacych
warunkach:
1) cena emisyjna akcji jest rowna jej wartosci nominalnej i wynosi 1,00 (jeden zloty);
2) zapisy na akcje serii C moga by¢ skuteczne do dnia 1 sierpnia 2005 roku.

. Termin wykonania prawa objecia akcji uptywa dnia 31 grudnia 2006 roku.

§7a

Podwyzsza sig warunkowo kapitat zakfadowy Spétki o kwote nie wiekszg niz 1.000.000 zt
(stownie: jeden milion zfotych).

Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego, o ktdrym mowa w ust. 1, zostanie dokonane
poprzez emisje nie wigcej niz 1.000.000 (stownie: jednego miliona) Akcji Spétki Serii F o
numerach od FO 000 001 do F1 000 000 i wartoéci nominalnej 1,00 2t (stownie: jeden ztoty)
kazda i tacznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz 1.000.000 zt (stownie: jeden milion ztotych).
Akcje Serii F moga zostac objete przez uprawnionych z Warrantéw Subskrypcyjnych serii A
wyemitowanych na podstawie uchwaly nr 5/2013 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
HYGIENIKA S.A. 7 siedziba w Lubliricu z dnia 7 listopada 2013 roku w sprawie emisji Warrantow
Subskrypcyjnych Serii A z prawem do objgcia Akcji Spétki Serii F i pozbawienia dotychczasowych
akcjonariuszy w catoéci prawa poboru Warrantéw Subskrypcyjnych Serii A a takie w sprawie
przyjecia Programu motywacyjnego dla kadry menadzerskiej Spétki oraz spotek zaleznych.

Akcje Serii F beda uczestniczyé w dywidendzie na nastepujgcych zasadach:

1. Akcje serii F objete najpéiniej w dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego
Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku uczestniczy¢ bedg w zysku poczawszy od zysku za
poprzedni rok obrotowy tzn. od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia roku obrotowego
poprzedzajacego bezposrednio rok, w ktdrym akcje te zostaty wydane,

2. Akcje serii F objete w dniu przypadajacym po dniu dywidendy ustalonym w uchwale
Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku beda uczestniczyé w zysku poczawszy
od zysku za rok obrotowy, w ktérym akcje te zostaly wydane, tzn. od dnia 1 stycznia do
dnia 31 grudnia tego roku obrotowego.
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3. Akcje Serii F obejmowane bedg wytacznie za wkiady pienieine.
Akcje serii F mogg by¢ obejmowane przez posiadaczy warrantéw do dnia 31 grudnia 2015 r.

§8

[y

. Spatka moze nabywaé wiasne akcje wytacznie:

1) w celu zapobiezeniu bezposrednio zagrazajacej Spotce powainej szkodzie;
2) w celu zaoferowania nabycia tychze akcji pracownikom Spétki lub Spotek;
3) w wyniku czynnosci nieodptatnej lub sukcesiji uniwersalnej;

4) w celu umorzenia;

5) w innych przypadkach dopuszczonych przepisami prawa.

. Od dnia, w ktérym akcje Spotki s3 dopuszczone da publicznego obrotu papierami wartosciowymi,
nabywanie akcji wiasnych na podstawie przepisow pkt. 2) i 4) odbywaé sie moze albo w drodze
publicznego wezwania albo w transakcjach sesyjnych. Spétka moze nabyé akcje wlasne w inny
spaséb anizeli okreslony w zdaniu poprzednim, o ile cena nabycia tych akcji bedzie nizsza od
sredniej wazonej ceny akcji za miesiagc poprzedzajacy zawarcie transakcji a liczba akgji
nabywanych w tym trybie nie bedzie wigksza niz 5% ogéinej liczby akcji wprowadzonych do
obrotu na wszystkich rynkach, na ktdérych notowane s akcje Spétki.

ey

§9

Dotychczasowym akcjonariuszom przystuguje prawo pierwszeristwa objecia nowych akcji w
podwyzszonym kapitale zaktadowym, w stosunku do liczby posiadanych akeji.

Walne Zgromadzenie - w interesie Spdtki - moze pozbawi¢ dotychczasowych akcjonariuszy prawa
poboru nowych akgji.

I

A

1V. Organy Spatki
§10
Organami Spotki sg:

1. Walne Zgromadzenie,
2. Rada Nadzorcza,
3. Zarzad.

A. Walne Zgromadzenie
§11

1. Walne Zgromadzenie zwotywane jest przez Zarzad jako zwyczajne albo nadzwyczajne.

. Zwyczajne Walne Zgromadzenie odbywa sie najpézniej do korca czerwca kazdego roku.

3. Jezeli Zarzad Spdtki w przepisanym terminie nie zwola Zwyczajnego Walnega Zgromadzenia,
prawo zwotania przystuguje Radzie Nadzorczej.

~N

§12

1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad z wlasnej inicjatywy, na wniosek Rady
Nadzorczej lub pisemny wniosek akcjonariuszy reprezentujgcych facznie co najmniej jedng
dwudziesty czesé kapitatu zaktadowego. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie moie réwniez
zwota¢ Rada Nadzorcza, jezeli zwolanie go uzna za wskazane albo w przypadku powziecia przez
Rade Nadzorczg uchwaty zawieszajacej cztonka Zarzadu lub caty Zarzad w wykonywaniu funkeji
zarzadu w celu powziecia uchwaty o odwotaniu czionka Zarzadu lub catego Zarzadu; w tym drugim
przypadku uchwate o zwotaniu Walnego Zgromadzenia podejmuja cztonkowie Rady Nadzorczej,
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delegowani do petnienia funkcji czlonkéw Zarzadu. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie moga
zwotac réwniei akcjonariusze reprezentujacy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co
najmniej pofowe ogdtu gloséw.

2. Oprécz innych osob wskazanych przepisami Kodeksu spétek handlowych, kazdy Niezalezny
Czlonek Rady Nadzorczej moze 2adac:

- zwotania Walnego Zgromadzenia;
- wprowadzania okreslonych spraw do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia.

3. Usunigcie spraw umieszczonych w porzadku obrad na #adanie osoby lub oséb uprawnionych
wymaga ich zgody.

4. Zarzad Spofki, otrzymawszy stosowny wniosek, jest zobowigzany niezwiocznie, nie pozniej jednak
niz w terminie 14 dni od daty wptywu wniosku, zwofac Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie.

5. Jezeli Zarzad Spétki w przepisanym terminie nie zwota Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia,
prawo zwofania przystuguje akcjonariuszom skfadajacym wniosek o zwotanie Walnege
Zgromadzenia — po uzyskaniu upowaznienia Sadu Rejestrowego, Radzie Nadzorczej, jezeli
wystepowata do Zarzadu z wnioskiem o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia lub
facznie co najmniej dwom Niezaleznym Cztonkom Rady Nadzorczej.

6. Ztozenie w Sadzie Rejestrowym wniosku o opublikowanie ogloszenia nie powinno nastgpic péiniej
niz po dwdoch tygodniach od ztozenia wniosku o zwotanie Walnego Zgromadzenia.

§13

1. Walne Zgromadzenie zwotuje sig przez ogtoszenie dokonywane na stronie internetowej Spotki
oraz w sposéb okreslony dla przekazywania informacji biezacych i okresowych zgodnie 2z
przepisami ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych. W przypadku utraty przez Spatke
statusu spotki publicznej zwotanie walnego zgromadzenia powinno byé¢ dokonane w sposob
okreslony w przepisach Kodeksu spéfek handlowych.

2. Porzadek obrad Walnego Zgromadzenia publikowany jest w ogtoszeniu.

§14

Wszystkie sprawy wnoszone przez Zarzad Spétki na Walne Zgromadzenie powinny by¢ uprzednio
przedstawione Radzie Nadzorczej do zaopiniowania.
§15

1. Akcjonariusze majg prawo uczestniczehia w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywania prawa
gfosu osobiécie lub przez petnomocnika. Nie moina ogranicza¢  Akcjonariuszowi prawa
ustanawiania pefnomocnika na walnym zgromadzeniu i liczby petnomacnikéw.

2. Do udziatu w Walnym Zgromadzeniu posiadaj takze prawo czlonkowie organdw Spdtki, a takze
osoby wyznaczone przez Zarzad do obstugi Walnego Zgromadzenia.

§16

1. Walne Zgromadzenie jest zdolne do podejmowania uchwal, jezeli zostato prawidlowo zwotane,

2. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej albo jego zastepca. W razie
nieobecnosci tych osdb Walne Zgromadzenie otwiera Prezes Zarzadu albo osoba wyznaczona
przez Zarzad. W przypadku zwotania Walnego Zgromadzenia z upowaznienia Sadu, Walne
Zgromadzenie otwiera jeden z akcjonariuszy, ktérzy sktadali wniosek o zwotanie Walnego
Zgromadzenia lub przewodniczacy Walnego Zgromadzenia mianowany przez Sad.

3. Osoba otwierajaca Walne Zgromadzenie zgodnie 2 postanowieniami ust. 2, przeprowadza wybér
Przewodniczgcego Walnego Zgromadzenia.  Glosowanie nad wyborem Przewodniczgcego
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Walnego Zgromadzenia odbywa sig¢ tajnie. Podczas glosowania nad  kandydatura
Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszom i ich przedstawicielom przystuguje tyle
gosdw ile wynika z listy sporzadzonej przez Zarzad w trybie art. 407 § | Kodeksu spélek
handlowych.

. Uchwaty porzadkowe dotyczy¢é mogg wytgcznie kolejnosci rozpatrywania spraw zawartych w

porzadku obrad, ogtoszenia przerwy w obradach, powotania petnomocnika Spétki do
reprezentowania Spotki w postepowaniu o stwierdzenie niewaznoici lub uchylenie uchwat
Walnego Zgromadzenia, ewentualnie zwotania Walnego Zgromadzenia celem rozpatrzenia spraw
whniesionych przez akcjonariuszy, cztonkéw Zarzadu lub Rady Nadzorczej, a nie zawartych w
porzadku Walnego Zgromadzenia ustalonym przez Zarzad.

- Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wigkszoécig gtoséw oddanych, chyba ze

bezwzglgdnie obowigzujgcy przepis prawa lub Statut stanowig inaczej.

Gfosowanie jest jawne. Gtosowanie tajne zarzadza sie przy wyborach, oraz nad wnioskami o
usunigcie czlonkéw organdw Spolki lub likwidatorow, o pociagnieciu ich do odpowiedzialnosci, jak
rowniez w sprawach osobowych lub na wniosek chociazby jednej z 0s6b uprawnionych do udziatu
w Walnym Zgromadzeniu,

- Glosowanie imienne zarzadza sie w przypadkach przewidzianych przez Kodeks spofek

handlowych. Jezeli ustawa przewiduje giosowanie imienne, wniosek o glosowanie tajne jest
bezskuteczny.

§17

. Przedmiotem Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia powinno byc:

1. rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania finansowego i sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci
Spotki, a takze skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitafowej, w ktdrej
Spdtka jest jednostka dominujacg oraz sprawozdania z dziatalnosci tej grupy, jak rowniez
sprawozdania Rady Nadzorczej, o ktérym mowa w art. 382 § 3 Kodeksu spétek handiowych

- powzigcie uchwaly o sposobie padziatu zysku bad? pokrycia strat za poprzedni rok obrotowy,

- powzigcie uchwat w sprawie udzielenia absolutorium cztankom organéw Spétki,

4. dokonanie wyboru nowych organéw Spétki, jezeli s3 one wybierane przez Walne Zgromadzenie

a mandaty ich cztonkdw wygasaja z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia.

w N

. Do wylgcznej kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy ponadto:

1. powotywanie i odwotywanie cztonkéw Radu Nadzorczej, z zastrzezeniem § 18 ust, 5 Statutu,

. zmiana Statutu Spétki,

. emisja obligacji zamiennych na akcje, lub obligacji z prawem pierwszeristwa objecia akgji
Spotki,

4. ustalanie zasad wynagradzania oraz wynagrodzenia czfonkéw Rady Nadzorcze],

5. potaczenie lub rozwigzanie Spétki oraz wybdr likwidatoréw,

6

7,

w N

. zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa Spotki lub ustanowienie na nim prawa uzytkowania,
. roszczenia o naprawienie szkady wobec cztonkéw organdw Spatki lub zatozycieli Spotki z tytutu
naprawienia szkody wyrzgdzonej ich bezprawnym dziataniem.
8. uchwalenie regulaminu obrad Walnego Zgromadzenia.

. Nie wymaga zgody Walnego Zgromadzenia nabycie i zbycie przez Spotke nieruchomosci,

uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci lub uzytkowaniu wieczystym.

B. Rada Nadzorcza

§18
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1. W skiad Rady Nadzorczej wchodzi od 5 do 7 cztonkéw, powotywanych przez Walne Zgromadzenie,
z zastrzezeniem § 18 ust. 5 Statutu.

2. Liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej okreéla Walne Zgromadzenie przed przeprowadzeniem
wyboréw cztonkéw Rady.

3. Mandat cztonka Rady wygasa:

- z chwilg zamkniecia obrad Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za
ostatni rok kadencji Rady;

-z chwilg wyboru cztonka Rady Nadzorczej w sktad Zarzadu Spotki;

- z chwilg odwotania przez Walne Zgromadzenie;

- z chwilg ztozenia pisemnej rezygnacji na adres Spétki;

-z chwilg Smierci.

4. Rada Nadzorcza wybierana jest na kadencje trzyletnia. W przypadku przeprowadzenia wyboru
cztonka Rady w czasie trwania kadencji Rady, jego kadencja uptywa razem z uptywem kadencji
wszystkich pozostatych cztonkdw Rady.

5. W przypadku, gdy w trakcie trwania kadencji Rady Nadzorczej jej skfad osobowy zmniejszy sie
ponizej minimum okreslonego w uchwale, o ktérej mowa w § 18 ust. 2 Statutu, pozostali
cztonkowie Rady Nadzorczej moga w drodze uchwaty dokonaé wyboru nowego cztonka. Wyhér
nowego czfonka Rady w tym trybie wymaga zatwierdzenia przez najblizsze Walne Zgromadzenie.
Odmowa zatwierdzenia wyboru przez Walne Zgromadzenie nie uchybia czynnosciom podjetym
przez Rade Nadzorczy z udzialem czlonka wybranego w trybie, o ktérym mowa w zdaniu
pierwszym. Postanowieri niniejszego ustgpu nie stosuje sie w przypadku, gdy sktad osobowy Rady
Nadzorczej zmniejszy sig ponizej minimum okreslonego w Kodeksie spitek handlowych.

§19

1. W sktad Rady Nadzorczej, z zastrzezeniem postanowieri § 21 Statutu wchodzi nie mniej niz dwoch
czfonkdw, ktérzy spetniaja kryteria okreslone w ustepie 2 ponizej - zwanych w niniejszym Statucie
»Niezaleznymi Cztonkami Rady Nadzorczej”.

2. Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej winien spetnia¢ nastepujace warunki:

1) nie moze by¢ Podmiotem Powigzanym ani wspdinikiem, udziafowcem, akcjonariuszem,
pracownikiem doradcy lub cztonkiem organéw Spétki lub Podmiotu Powigzanego;

2) nie moze by¢ krewnym lub powinowatym do drugiego stopnia pracawnika Spotki lub Podmiotu
Powigzanego;

3) nie moze bezposrednio lub posrednio prowadzié jakichkolwiek intereséw ze Spotkg lub
Podmiotami Powigzanymi;

4) nie moze byé¢ pracownikiem, doradcy, czfonkiem organdw, wiascicielem, wspdlnikiem,
akcjonariuszem lub udziatowcem spétki lub spotdzielni, czy innego przedsigbiorcy prowadzacego
dziatalnoé¢ konkurencyijng, jak rowniez 0sobg bliska takiej osobie.

§20
Rada Nadzorcza wybierana grupami liczy pieciu czfonkéw.
§21

1. Uchwaty Rady Nadzorczej moga byé powziete, jezeli wszyscy cztonkowie zostali prawidlowo
zaproszeni na posiedzenie.

2. Uchwaly Rady Nadzorczej podejmowane sg bezwzgledna wiekszoscia glosdw oddanych, chyba ze
Statut stanowi inaczej.

3. W przypadku réwnej liczby gloséw, decyduje glos osoby Przewodniczgcego Rady Nadzorczej.
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§22

. Pracami Rady Nadzarczej kieruje jej Przewodniczacy a w jego nieobecnosci Wiceprzewodniczacy,
wybierani przez Rade Nadzorcza sposrod jej cztonkéw na pierwszym posiedzeniu Rady Nadzorczej
w glosowaniu tajnym.

. Pierwsze posiedzenie Rady Nadzorczej zwotuje Zarzad w terminie 14 (czternastu) dni od daty jej
powatania.

. Obstuge sekretariatu Rady Nadzorczej zapewnia Zarzad.

§23

. Cztonkowie Rady Nadzarczej wykonujg swe obowigzki wytacznie osobiscie.

. Rada Nadzorcza moie delegowac swoich czfonkéw do wykonywania okreslonych czynnodci
nadzoru indywidualnie.

. Cztonkdw Rady Nadzorczej, delegowanych do wykonywania czynnosci nadzoru indywidualnie lub
delegowanych przez grupg mniejszesci obowigzuje zakaz konkurencji, w tym samym zakresie, co
cztonkow Zarzadu.

. Rada Nadzorcza moze zawiesié w czynnosciach poszczegdlnych lub wszystkich czionkdw Zarzadu.

. W posiedzeniach Rady Nadzorczej moga brac udziat cztonkowie Zarzadu z gtosem doradczym.

. Cztonkowie Rady Nadzorczej otrzymujg za wykonywanie swoich czynnosci wynagrodzenie w
wysokasci okreslonej przez Walne Zgromadzenie.

- W przypadku delegowania czionka Rady Nadzorczej do wykonywania funkcji zarzadu, zawieszeniu
ulega jego mandat w Radzie Nadzorczej i prawo do wynagrodzenia. Za wykonywanie funkgji
zarzadu delegcwanemu cztonkowi Rady Nadzorczej przystuguje odrebne wynagrodzenie
okreélone w uchwale Rady Nadzorczej.

§24

. Posiedzenia Rady Nadzorczej s3 zwolywane przynajmniej raz na kwartat przez jej
Przewodniczacego a w razie jego nieobecnoici przez Wiceprzewodniczacego, z inicjatywy wiasnej,
na wniosek Zarzadu lub cztonka Rady Nadzorczej.

. Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotywane s3 za pomocy listéw poleconych lub przesytek nadanych
poczta kurierska, wystanych na adres do doreczen okreslony przez cztonka Rady Nadzorczej.
Zamiast listu poleconego lub przesytki nadanej pocztg kurierska, zawiadomienie moze by¢ wystane
cztonkowi Rady Nadzorcze] poczty elektroniczna, jezeli uprzednio wyrazil na to pisemng zgode,
podajgc adres poczty elektronicznej, na ktary zaproszenie powinne zosta¢ wystane. Do
zaproszenia powinien by¢ dotaczony porzadek obrad zwolywanego posiedzenia Rady Nadzorczej.
Zaproszenie wraz z materiatami winno byé wystane na co najmnie;j 5 (pigc) dni przed planowanym
posiedzeniem Rady.

. Posiedzenia Rady Nadzorczej mogg sie odbywac takie bez formalnego zwotania, jezeli wszyscy
cztonkowie Rady Nadzorczej sa obecni i wyrazaja zgode na odbycie posiedzenia i umieszczenie
okreslonych spraw w porzadku obrad.
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4. W sprawach, ktdre nie zostaly wprowadzone do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej
cztonkowie Rady Nadzorczej moga oddac swoj gtos na pismie za posrednictwem innego cztonka
Rady Nadzorczej. Nie dotyczy to spraw okreslonych w art. 388 § 4 Kodeksu spétek handlowych

5. Rada Nadzorcza moze podejmowac uchwaly w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkdw
bezposredniego porozumiewania si¢ na odlegtos¢, z wyjatkiem spraw okreslonych w art. 388 § 4
Kodeksu spdfek handlowych. Daty podjecia uchwaly zapadtej w trybie pisemnym, jest data
ztoienia podpisu przez ostatniego z czlonkéw Rady Nadzorczej. Uchwaly podijete przy
wykorzystaniu  Srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegloéé sa dopisywane do
protokotu najblizszego posiedzenia Rady Nadzorczej. Szczegétowy tryb27 procedowania Rady
Nadzorczej w trybie pisemnym i za pomoca $rodkéw porozumiewania sie na odlegtosé okresla
Regulamin Rady Nadzorczej.

§25

Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy sprawowanie statego nadzoru nad dziatalnoécia Spotki. Poza
sprawami okreslonymi w przepisach prawa oraz w innych postanowieniach Statutu do kompetencji
Rady Nadzorczej nalezy:
1) wybdr padmiotu uprawnionego do badania lub przegladu sprawozdania finansowego Spétki,
2) powotywanie i odwotywanie czlonkéw Zarzadu,
3) ustalanie wysokosci | zasad wynagradzania oraz zatrudniania cztonkéw Zarzadu,
4) wyrazenie zgody na wypfate przez Spétke zaliczki na poczet przewidywane] dywidendy,
5) reprezentowanie Spatki w umowach i sporach z cztonkami Zarzadu,
6)ocena sprawozdania finansowego i sprawozdania Zarzadu z dziafalnodci Spotki, a takie
skansolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej, w ktérej Spotka jest jednostka
dominujacg oraz sprawozdania z dziatalnoéci tej grupy zaréwno co do zgodnosci z ksiegami i
dokumentami, jak i ze stanem faktycznym, oraz wnioskéw Zarzadu co do podziatu zysku i pokrycia
straty oraz skladanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego sprawozdania pisemnego z wynikéw
tej oceny;
7) zawieszanie, z waznych powoddw, w czynnosciach poszczegalnych lub  wszystkich cztonkow
Zarzaduy, a takze delegowanie cztonka lub cztonkéw Rady, na okres nie dtuszy niz trzy miesigce,
do czasowego wykonywania czynnosci cztonkéw Zarzadu, ktérzy zostali odwotani, ztozyli
rezygnacjg lub z innych przyczyn nie moga sprawowaé swoich czynnosci;
8) zatwierdzanie rocznych planéw rzeczowo - finansowych (budzet);
9) wyraianie zgody na dokonanie sprzedazy aktywdéw trwatych Spétki ($rodkéw trwatych, wartosci
niematerialnych i prawnych, udziatéw lub  akcji w innych podmiotach), ktorych wartos¢
przekracza 10% (dziesig¢ procent) kapitatéw wiasnych Spotki, wedtug bilansu za ostatni rok
obrotowy,
10) z zastrzezeniem postanowier punktu 9 powyzej oraz punktu 11 ponizej, wyrazanie zgody na
rozporzadzenie prawem lub zaciggniecie zobowigzania o wartosci przekraczajacej 1 000 000
(jeden milion) ztotych, niezaleinie od tego, czy dotyczy to jednej czy kilku powigzanych ze sobg
czynnosci. W przypadku zaciagniecia zobowigzari o charakterze ciaglym lub okresowym, dla
potrzeb postanowien zdania poprzedzajacego zlicza sie wartosé éwiadczer za caty okres ich
trwania, a jezeli sy zaciggniete na czas nieokreslony, za okres 12 miesigcy. Postanowien
niniejszego punktu nie stosuje sie do czynnosci polegajacych na zbywaniu lub nabywaniu
towaréw w ramach biezgcej dziatalnoéci handlowej Spotki oraz dokonywaniu zakupéw surowcow
i potproduktéw stuzacych do wytwarzania towaréw przez Spotke;
11) wyrazanie zgody na zawarcie umowy kredytu, poizyczki lub poreczenia lub udzielenie
gwarancji, o wartosci przekraczajacej 2 000 000 (dwa miliony) zlotych;
12) wyrazanie zgody na nabycie, zbycie lub obcigzenie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego
lub udziatu w nieruchomosci lub uzytkowaniu wieczystym,
13) wyrazanie zgody na zajmowanie sie interesami konkurencyjnymi przez Cztonka Zarzadu;
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14) zatwierdzanie Regulaminu Zarzgdu;
15) opiniowanie spraw wnoszonych przez Zarzad pod obrady Walnego Zgromadzenia.

§26

Rada Nadzorcza dziafa na podstawie uchwalonego przez siebie regulaminu

C. Zarzad
§27

1. Zarzad sktada sig z jednego do czterech czfonkéw, w tym Prezesa powotywanych i odwotywanych
przez Rade Nadzorcza.

2. Do sktadania oswiadczer woli w imieniu Spétki uprawniony jest kazdy cztonek Zarzadu dziatajacy
samodzielnie.

3. Spotke reprezentowaé mogg réwniez petnomacnicy powotani przez Zarzad, na podstawie i w
granicach udzielonego im petnomocnictwa.

4. Kadencja kazdego czionka Zarzadu trwa trzy lata. Mandat cztonka wygasa z dniem odbycia
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni rok
jego kadencji.

5. Zarzad, jak réwniez poszczegdlni jego cztonkowie, moga by¢ odwotani przez Walne Zgromadzenie
przed uplywem kadencji.

§28

1. Zarzad kieruje dziatalnoscig Spotki, zarzadza i rozporzadza jej majatkiem ruchomym i
nieruchomym oraz prawami przystugujacymi Spélce, podejmuje uchwaly i decyzje we wszelkich
sprawach niezastrzezonych dla Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej.

2. Zarzad jednomysinie postanawia o udzieleniu prokury. Odwotaé prokure moze kazdy z cztonkéw
Zarzgdu.

3. Uchwaty Zarzadu zapadaja bezwzgledna wiekszoscig gtosdw. W przypadku  réwnogci gtasow
decyduje gtos Prezesa Zarzadu. Zakres praw i obowigzkéw Zarzadu, a takze tryb jego dziatania
akresla regulamin Zarzadu uchwalany przez Zarzad i zatwierdzany przez Rade Nadzorczg

§29

1. Do korica trzeciego miesigca od zakoriczenia roku obrotowego, Zarzad Spétki sporzadza roczne
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnogci Spotki.

2. Sprawozdania wymienione w ustepie poprzednim, po ich zaopiniowaniu przez bieglych
rewidentéw, wraz z projektem uchwaty w sprawie podziatu zysku oraz opinig i raportem biegtych
rewidentéw, Zarzad przedktada Radzie Nadzorczej w celu przeprowadzenia przez nig oceny w
trybie przepisu art. 382 § 2 Kodeksu spotek handlowych nie péZniej, niz na 30 dni przed terminem
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki.

V. Rachunkowosé Spatki

§30

L

=
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1. Kapitatami wtasnymi Spotki sa:
1) kapitat zaktadowy,
2) kapitat zapasowy,
3) kapitaty rezerwowe.
2. Rok obrotowy Spétki pokrywa sie z rokiem kalendarzowym.

§31

Kapitaty rezerwowe moga by¢ tworzone lub likwidowane stosownie do potrzeb na podstawie uchwat

Walnege Zgromadzenia.
§32

Zysk pozostaly po dokonaniu obowigzkowych odpiséw przeznaczony jest na:
1) pokrycie strat za lata ubiegte,
2) dywidende dla akcjonariuszy w wysokosci okreslonej corocznie przez Walne Zgromadzenie,
3) inne cele stosownie do uchwat Walnego Zgromadzenia.

§33

1. Akcjonariusze majg prawo do udziatu w zysku, przeznaczonym uchwatg Walnego Zgromadzenia
do podziatu pomiedzy akcjonariuszy (dywidenda).

2. Uchwala Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku winna okreslad date ustalenia prawa
do dywidendy oraz termin wypfaty dywidendy, nie diuzszy - jednak niz szesé miesiecy od daty
powziecia uchwaty.

3. Projekt uchwaty przedstawia Zarzad.

4. lezeli jakiekolwiek akcje Spotki znajduja sie w publicznym obrocie, projekt uchwaty przedstawia
Zarzad, po uzgodnieniu wyzej wymienionych termindw z Krajowym Depozytem Papierow
Wartosciowych.

5. Zarzad Spétki jest upowazniony do wyptaty akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej
dywidendy na koniec roku obrotowego, jezeli Spotka posiada $rodki wystarczajace na wyptate.
Wyptata zaliczki wymaga zgody Rady Nadzorczej. Spotka moze wyptaci¢ zaliczke na poczet
przewidywane] dywidendy, jezeli jej zatwierdzone sprawozdanie finansowe za poprzedni rok
obrotowy wykazuje zysk. Zaliczka moze stanowié najwyzej potowe zysku osiagnietego od korica
poprzedniego roku obrotowego, wykazanego w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez
bieglego rewidenta, powigkszonego o kapitaty rezerwowe utworzone z zysku, ktérymi w celu
wypfaty zaliczek moze dysponowac Zarzad oraz pomnigjszonego o niepokryte straty i akcje
wiasne.

V1. Postanowienia koricowe
§34

skreslony

§35

W niniejszym Statucie, wyrazenia pisane z duzej litery rozumiane sa nastepujaco:

f .
e
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1. Spotka —Hygienika S.A.,

. Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza, Zarzad — odpowiednie organy Spotki,

3. EBITDA - zysk na sprzedazy Spotki wedtug rachunku zysku i strat za dany rok obrotowy
powigkszony o dokonane odpisy z tytutu amortyzacji, okreslony na podstawie sporzadzonych,
zgodnie z polskim prawem i polskimi standardami rachunkowosci sprawozdan finansowych.

4. Podmiot Powigzany — Podmioty dominujgce w stosunku do Spétki, podmioty zalezne od
podmiotéw dominujacych, cztonkowie organéw Spotki i tych podmiotéw oraz inni wspdinicy,
udziatowcy lub akcjonariusze tych podmiotow.

N

§36

skreslony
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17.3 Uchwaty stanowigce podstawe emisji dtuznych instrumentéw finansowych objetych Notg
Informacyjna

KERDOS

UCHWALA nr 50/2014
ZARZADU ,KERDOS GROUP” S.A.
z siedziba w Warszawie
w sprawie emisji obligacji serii |

z dnia 3 grudnia 2014 roku

Dziatajac na podstawie art. 371 § 1 - 3 ustawy z dnia 15 wrzednia 2000 r. Kodeks
spétek handlowych (t.j. Dz.U. z 2013 r., poz. 1030) w zwiazku z art. 2 pkt 1 i art. 9
pkt 3 ustawy z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach t.j. (Dz.U. 2014 poz.730),
Zarzad ,KERDOS GROUP” Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie (dalej: Spétka)

postanawia, iz:

§1.

1. Spotka wyemituje nie wiecej niz 25.000 (stownie: dwadziescia piec tysiecy)
sztuk obligacji zwyktych na okaziciela, trzydziestoszesciomiesiecznych,
oprocentowanych, serii I, o warto$ci nominalnej 1.000,- PLN (stownie: jeden
tysiac ztotych) kazda i o facznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz
25.000.000,- PLN (stownie: dwadziescia pie¢ milionéw ztotych) - okreélanych
dalej jako ,Obligacje”. Obligacje wyemitowane zostang w jednej serii

oznaczonej jako seria I.

2! Obligacje beda obligacjami na okaziciela.

+KERDOS GROUP“ S.A. ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa, tel. 034 35 15 010; fax 034 35 15 029
e-mail: sekretariat@kerdosgroup.com http: www.kerdosqroup.com
Rejestr KRS: nr 0000128922 Sqd Rejonowy w Czestochowie XVII Wydziat Gospoduarczy Krajowego Rejestru
Sagdowego ul. Zwirki i Wigury 9/11, 42-202 Czestochowa
Regon: 11302860, NIP: 5220100924, Konto: ING Bank Sigski S.A. 18 1050 1142 1000 0090 3024 1849
Wysokos¢ kapitatu wptaconeqgo: 53.281.624,00 &
4/
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taczna liczba i wartod¢ Obligacji wyniesie nie wiecej niz 25.000 (stownie:
dwadziescia pigc tysiecy) Obligacji o tacznej wartosci nominalnej do
25.000.000,- PLN (stownie: dwadziescia pie¢ miliondw ztotych).

Obligacje beda oferowane po cenie emisyjnej réwnej ich warto$ci nominalne;.
Wykup Obligacji nastapi w terminie 36 miesiecy od dnia ich przydziatu.

Celem emisji Obligacji bedzie refinansowanie istniejacego zadtuzenia Spétki w
postaci obligacji oraz kredytu obrotowego, a takze finansowanie dalszego
rozwoju sieci sprzedazy detalicznej i hurtowej produktéw FMCG rozwijanych w

ramach Grupy Kapitatowej Spotki.

Emisja Obligacji bedzie nastepowata w trybie art. 9 pkt 3 ustawy z dnia 29
czerwca 1995 r. o obligacjach, poprzez kierowanie propozycji nabycia
Obligacji do nie wiecej niz 149 indywidualnie oznaczonych adresatéw w
sposdb, ktéry nie stanowi oferty publicznej w rozumieniu art. 3 ustawy o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (t.j. Dz.U. 2014
poz. 730). Oferujacym Obligacje bedzie Dom Inwestycyjny Investors Spétka

Akcyjna z siedzibg w Warszawie.

Emisja Obligacji dojdzie do skutku, jezeli zostanie subskrybowane co najmniej

10.000 (stownie: dziesie¢ tysiecy) sztuk Obligacji (Prég emisji).

Obligacje nie beda posiadaty formy dokumentu. Obligacje beda
zdematerializowane w rozumieniu ustawy o obligacjach i ustawie o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do

zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.

Obligacje beda oprocentowane w wysokosci 8 % w skali roku.

»KERDOS GROUP" $.A. ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa, tel. 034 35 15 010; fax 034 35 15 029
e-mail: sekretariat@kerdosgroup.com http: www.kerdosgroup.com
Rejestr KRS: nr 0000128922 Sqd Rejonowy w Czestochowie XVil Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego ul. Zwirki i Wigury /11, 42-202 Czestochowa
Regon: 11302860, NIP: 5220100924, Konto: ING Bank Slgski S.A. 18 1050 1142 1000 0090 3024 1849
Wysokos¢ kapitafu wptaconego: 53.281.624,00 (/
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11.  Spoétka bedzie mogta zdecydowac czy ubiegac sie o wprowadzenie Obligacji do
alternatywnego systemu obrotu obligacjami prowadzonego i zarzadzanego
przez Gietde Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie oraz BondSpot S.A.

pod nazwa CATALYST (,ASO CATALYST").

12. Obligacje nie bedg zabezpieczone w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 29
czerwca 1995 r. o obligacjach (t.j. Dz.U. 2014 poz. 730). Na zabezpieczenie
roszczeh obligatariuszy z tytulu emisji Obligacji Spétka jako dodatkowe
zabezpieczenie ustanowi, w terminie czterech miesiecy od dnia przydziatu
Obligacji, zastaw rejestrowy na takiej liczbie udziatéw Dayli Polska Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig z siedziba w Krakowie (dalej Dayli), ktérych
wartos¢ stanowi 180% (sto osiemdziesiat procent) warto$ci wyemitowanych
Obligacji, przy zatozeniu, ze jeden udziat Dayli ma wartos¢ 407,48 (czterysta
siedem i 48/100) ztotych (dalej Zastaw Rejestrowy na Udziatach), przy czym
Zastaw Rejestrowy na Udziatach zostanie ustanowiony na najwyzsza sume
zabezpieczenia w kwocie stanowiacej 180% (sto osiemdziesigt procent)

wartosci wyemitowanych Obligacji.

§2
W oparciu o upowaznienie zawarte w § 5 ust. 4 Statutu Spotki oraz w Uchwale Rady
Nadzorczej Spétki nr 46/2014 z dnia 26 listopada 2014 roku Zarzad postanawia
przyja¢ szczegdtowe warunki emisji Obligacji serii I, w szczegdlnosci obejmujace
okres sktadania ofert, dzien przydziatu Obligacji oraz warunki wykupu, ktore

stanowia zatacznik nr 1 do niniejszej uchwaty.

»KERDOS GROUP“ S.A. ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa, tel. 034 35 15 010; fax 034 35 15 029
e-mail: sekretariat@kerdosgroup.com http: www.kerdosgroup.com
Rejestr KRS: nr 0000128922 5gd Rejonowy w Czestochowie XVil Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru

Sqdowego ul. Zwirki i Wigury 9/11, 42-202 Cz¢stochowa
Regon: 11302860, NIP: 5220100924, Konto: ING Bank §4q5ki S.A. 18 1050 1142 1000 0090 3024 1849 /
Wysokos¢ kapitatu wpfaconego: 53.281.624,00 \ ;
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Zgoda na podjecie niniejszej Uchwaty zostata wyrazona na podstawie uchwaty Rady

Nadzorczej Spotki nr 4672014 z dnia 26 listopada 2014 r. w sprawie akceptagji

warunkéw emisji obligacji na okaziciela Serii oraz wyrazenia zgody na zaciagniecie

zobowiazan finansowych zwiazanych z emisja obligacji na okaziciela serii |, a takze

upowaznienia Zarzadu do uchwalenia szczegotowych warunkéw emisji obligacji

zwyktych na okaziciela serii I.

§4

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Zataczniki:
Warunki Emisji Obligacji Serii I.

Oddano gtosow za:
Oddano gtosow przeciw:

Wstrzymato sie od gtosowania:

F/ Fe \
\ \F\/\,L //Z’

P41
T

tucja Latos - Cztorek Zarzadu

Kamil Kliniewski - Prezes Zarzadu

»KERDOS GROUP” S.A. ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa, tel. 034 35 15 010; fax 034 35 15 029
e-mail: sekretariat@kerdosgroup.com http: www.kerdosgroup.com

Rejestr KRS: nr 0000128922 Sqd Rejonowy w Czestochowie XVII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru

Sgdowego ul. Zwirki i Wigury 9/11, 42-202 Czestochowa

Regon: 11302860, NiP: 5220100924, Konto: ING Bank Slqski S.A. 18 1050 1142 1000 0090 3024 1849

Wysokosc kapitatu wptaconego: 53.281.624,00
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UCHWALA nr 51/2014

V3§ d00HD

ZARZADU ,KERDOS GROUP” S.A.
z siedzibg w Warszawie
w sprawie zmiany warunkoéw emisji obligacji serii |

poprzez przedtuzenie terminu przyjmowania zapiséw na obligacje serii | i

przedtuzenie terminu na optacenie zapisow na abligacje serii |

z dnia 12 grudnia 2014 roku

Dziatajac na podstawie art. 371 § 1 - 3 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r.
Kodeks spdtek handlowych (t.j. Dz.U. z 2013 r., poz. 1030) Zarzad ,KERDOS

GROUP” Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie (dalej: Spétka) postanawia:

§1
1. Zmieni¢ warunki emisji obligacji serii przyjete uchwata Zarzadu nr
50/2014 z dnia 3 grudnia 2014 r. w sprawie emisji obligacji serii |
poprzez zmiane terminu przyjmowania zapisow na obligacje, o ktorym

mowa w pkt 15.1 Warunkoéw Emisji Obligacji serii |, i

ustalenie terminu przyjmowania zapiséw na obligacje na okres od dnia
3.12.2014 r. do dnia 12.12.2014 r do godz. 23:59.

2. Zmieni¢ warunki emisji obligacji serii przyjete uchwata Zarzgdu nr
50/2014 z dnia 3 grudnia 2014 r. w sprawie emisji obligacji serii |
poprzez zmiane terminu opfacenia zapisow na obligacje, o ktérym

mowa w pkt 14.2 Warunkow Emisji Obligacji serii |, i

»KERDOS GROUP“ 5.A. ul. Emilii Pluter 53, 00-113 Waorszawa, tei. 034 35 15 010; fax 034 35 15029
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V'S JNOMD

KERDOS

ustalenie terminu wptat na obligacje na okres od dnia 3.12.2014 r. do

dnia 12.12.2014 r do godz. 23:59.
§2

Pozostate warunki emisji obligacji serii | pozostaja bez zmian.

§3

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Oddano gtoséw za: N
Oddano gltoséw przeciw: S
Wstrzymato sie od gtosowania:  __ %Y ____

Ohw/

tucja Latos - Exoriek Zarzadu Kamil l@rﬁewski - Prezes Zarzadu

»KERDOS GROUP” 5.A. ul. Lmilii Plater 53, 00-113 Warszawa, tel. 034 35 15 010; fax 034 35 15 029
e-mcil: sekretcriat@kerdosgroup.com http: www.kerdosgroup.com
Rejestr KRS: nr 0000128922 Sqd Rejonowy w Czestochowie X\VIl Wydziai Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego ul. Zwirki | Wigury 9/11,
42-202 Czestochowa
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KERDOS

UCHWALA nr 52/2014
ZARZADU ,KERDOS GROUP” 5.A.
z siedzibg w Warszawie
w sprawie przydziatu obligacji serii |

z dnia 15 grudnia 2014 roku

Dziatajac na podstawie art. 371 § 1 - 3 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r.
Kodeks spétek handlowych (t.j. Dz.U. z 2013 r., poz. 1030) w zwiazku z art.
12 ust. 2 ustawy z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (t,j. Dz.U. 2014
poz.730), Zarzad ,KERDOS GROUP” Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

(dalej: Spotka) postanawia, ze:

ZWazywszy, iz:

a) Spdtka na podstawie uchwaty Zarzadu nr 50/2014 z dnia 3 grudnia 20714
roku oraz uchwaty Zarzadu nr 51/2014 z dnia 12 grudnia 20714 roku
zmieniajacef uchwate Zarzadu nr 50/2014 z dnia 3 grudnia 2014 roku
(okreslanej dalej jako ,Uchwafa’) postanowifa wyemitowac nje wiecef niz
25.000 (sfownie: dwadziescia piec tysiecy) sztuk obligacii zwykfych na
okaziclela, trzydziestoszesSciomiesiecznych, oprocentowanych, serif [, o
wartosci nominalnej 1.000,- PLN (sfownie. jeden tysiac zfotych) kazda i o

facznej wartosci nominalne/ nie wyzszej niz 25.000.000,- PLN (stownie.

»KERDOS GROUP“ S.A. ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa, tel. 034 35 15 010; jux 034 35 15 029
e-mail: sekretariat@kerdosgroup.com http: www.kerdosaroup.com
Rejestr KRS: nr 0000128922 5qd Rejonowy w Czestochowiz XVII Wydziat Gospodorcey Krajowego Rejestru Sgdowego ul. Zwirki | Wigury 8/11,
42-202 Czestochowi
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KERDOS

dwadziescia piec milionow zfotych) (okreslanych dalej jako ,Obligacje”)

VS dNONn

stosownie do postanowier Warunkow Emisji Obligacji serii |,

b) w przewidzianym w Warunkach Emisji Obligacji serif | okresie, tj. od dnia 3
grudnia 2014 roku do dnia 12 grudnia 2014 roku do godz. 23:59 przyjeto
zapisy na 13 224 (stownie: trzynascie tysiecy dwiescie dwadziescia cztery)
obligacji o facznej wartosci nominalnej 13224 000 (stownie: trzynascie
mifionow dwiescie dwadziescia cztery tysiace) zfotych, co oznacza, iz
przekroczony zostal prog emisji okresfony w pkt 4.1 Warunkow Emisji
Obligacyi,

Zarzad Spotki postanawia co nastepuje:

§1

Niniejszym stwierdza sie, iz emisja obligacji serii | doszta do skutku.

§2
Na podstawie pkt 16.3 Warunkéw Emisji Obligacji serii |, w oparciu o
otrzymana od Domu Inwestycyjnego Investors Spotka Akcyjna z siedziba w
Warszawie liste Inwestordw, Zarzad Spdtki niniejszym dokonuje przydziatu 73
224 (stownie: trzynascie tysiecy dwiescie dwadziescia cztery) obligacii o
faczne/ wartosci nominalne; 13 224 000 (stownije: trzynascie milionéw
dwiescie dwadziescia cztery tysigce) ziotych Inwestorom wskazanym w

zataczniku nr 1 do niniejszej uchwaty.

»KERDOS GROQUP” S.A. ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa, tel 034 35 15 010; fax 034 35 15 029
e-muil: sekrelarial @kerdosgroup.com htlp: www.kerdosgroup.com
Rejestr KRS: nr 0000128922 Sqd Rejonowy w Czestochowie XVil Wydziaf Gaspodarczy Krajowega Hejestru Sqdowego ul. Zwirki | Wigury 9/11,
42-202 Czestochowa ~
Regon: 11302860, NIP: 5220100924, Konto: ING Bank Sigski 5.4, 18 1050 1142 1000 00390 3024 1849 7
Wysokosc kapitatu wpiaconego: 53.281.624,00
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VS dIOND

KERDOS

Majac powyzsze na uwadze, Zarzad Spotki stwierdza, iz sposrdd
wyemitowanych przez Spdtke obligacji serii | na podstawie Uchwaty objetych
zostato tacznie 13 224 Obligacji serii |, kazda o warto$ci nominalnej 1.000

ztotych.
§4

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Zatacznik nr 1: Lista inwestorow

Oddano gtoséw za:  ___“5 ___

Oddano gtoséw przeciw: B
Wstrzymato sie od gtosowania: 4
\ %”/]/r 2
tucja Latos - Cztonek Zarzadu Kamil lk'ﬁniewski - Prezes Zarzadu

»KERDOS GROUP” S.A. ui. Emilii Plater 53, G0-113 Warszawa, tel. 034 35 15 018; fax 034 35 15 029
e-mail: sekretariat@kerdosgroup.com http: www.kerdosgroup.com
Refestr KRS: nr 0000128922 5qd Rejonovsry w Czgstochovsie XVl Wydzial Cospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego ul. Zwirki i \Wigury 9711,
42-202 Czgstochowa
Regon: 11302860, NIP: 5220100924, Konto: ING Bank Slgski S.A. 18 1050 1142 1000 0090 3024 1849
Wysokosc kapitaiu wptaconego: 53.281.624,00
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17.4 Dokument okreslajgcy warunki emisji dtuznych instrumentéw finansowych objetych Notg
Informacyjna

Emitent dokonat zmiany Warunkéw Emisji Obligacji na podstawie Uchwaty Zarzadu nr 51/2014 w sprawie zmiany warunkéw
emisji obligacji serii | poprzez przedtuzenie terminu wptat oraz przyjmowania zapisdw na obligacje do 12.12.2014 r. do
godziny 23:59. Zgodnie z pkt. 13 Warunkdéw Emisji Obligacji serii | stanowigcych ponizej zatgcznik do Noty Informacyjnej, w/w
zmiana nie wymagata od Emitenta tworzenia jednolitych Warunkéw Emisji Obligacji. Obligatariusze zostali poinformowani o
zaistniatych zmianach.

1
Zataczniki
Zatgcznik nr 1 Warunki Emisji Obligacji
Warunki emisji obligacji serii | —informacje podstawowe

WARUNKI EMISJI
TRZYDZIESTOSZESCIOMIESIECZNYCH OBLIGACJI NA OKAZICIELA

SERII |

Spotki pod firmg KERDOS GROUP Spoétka Akeyjna z siedzibg w Warszawie, 00-113
Warszawa, przy ul. Emilii Plater 53, zarejestrowanej w Sadzie Rejonowym w
Czestochowie, XVII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
0000128922, NIP: 522-010-09-24, kapitat zaktadowy 53.281.624,- zi;

zwanej dalej ,,Emitentem”
na taczna kwote nie wieksza niz 25.000.000,- zt (stownie: dwadziescia pieé milionéw ztotych)

Niniejsze Warunki Emisji Obligacji okreslajg prawa i obowigzki Emitenta i Obligatariuszy
oraz stanowia jedyny prawnie wigzacy dokument zawierajacy informacje o emitowanych
Obligacjach.

Do niniejszych Warunkéw Emisji Obligacji i niezaleznie od postanowiert w nich zawartych, w
przypadku rejestracji Obligacji w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych S.A. z
siedzibg w Warszawie bedg miaty zastosowanie wszelkie regulacje obowigzujace w KDPW, a w
przypadku wprowadzenia Obligacji do Alternatywnego Systemu Obrotu Catalyst
prowadzonego przez Gietde Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie lub przez
BondSpot S.A. z siedzibg w Warszawie — wszelkie regulacje obowigzujace w GPW S.A. lub
BondSpot S.A.

Warunki emisji — informacje podstawowe

Tabela 1 Podstawowe warunki Emisji Obligacji Serii |

Emitent KERDOS GROUP S.A. z siedzibg w Warszawie

Okres przyjmowania | od dnia 3 grudnia 2014 r. do dnia 12 grudnia 2014 r. do godz. 14.00

zapisow

Opftacenie zapisow do dnia 12 grudnia 2014 r. do godz. 14.00

Dzien Przydziatu 15 grudnia 2014 r.

Data Wykupu 15 grudnia 2017 r.

Cel emisji celem Emisji obligacji serii | jest refinansowanie istniejgcego zadtuzenia w postaci obligacji (o

wartosci okoto 8 min PLN) oraz kredytu obrotowego (o wartosci okoto 2 min PLN)oraz
finansowanie dalszego rozwoju sieci sprzedazy detalicznej i hurtowej produktéw FMCG rozwijanej
w ramach Grupy Kapitatowej Emitenta.

Jednostkowa wartos¢ 1.000 PLN
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nominalna Obligacji
serii |

Cena emisyjna 1.000 PLN
Obligadji serii |

Minimalna wartos¢ | 50.000 PLN
zapisu

Wielkos¢ emisji
Obligadji serii |

nie mniej niz 10.000 i nie wigcej niz 25.000 sztuk Obligacji

Wartos¢ emisji
Obligagji serii |

od 10.000.000 PLN do 25.000.000 PLN

Prog emisji

10.000.000 PLN

Rodzaj Obligacji serii |

na okaziciela, niezabezpieczone, o oprocentowaniu statym

Forma Obligagji serii |

obligacje zdematerializowane

Waluta Obligacji serii |

zfoty polski (PLN)

Oprocentowanie
Obligadji serii |

8,0 % w skali roku

Zasady wykupu
Obligadji serii |

zasady wykupu Obligacji serii | zostaty okreslone szczegdtowo w Warunkach Emisji Obligacji

Woezesniejszy  wykup
Obligadji serii |

zasady przedterminowego wykupu Obligacji serii | zostaty okreslone szczegétowo w Warunkach
Emisji Obligacji

Sposéb naliczania | sp056b naliczania odsetek zostat okreslony szczegétowo w Warunkach Emisji Obligacji
odsetek
Niskresi Pierwszy dzieri DilsH inowlents Ostatni dzien Liczba d.m w
odsetkowego gKresu raw do odsetek gKresu giresie
8 odsetkowego P! odsetkowego odsetkowym
1 2014-12-15] 2015-03-23] 2015-03-31 106
2 2015-03-31 2015-06-22 2015-06-30) 91
3 2015-06-30 2015-09-22 2015-09-30) 92|
4 2015-09-30 2015-12-22] 2015-12-31 92
5 2015-12-31 2016-03-22 2016-03-31 91
6 2016-03-31 2016-06-22 2016-06-30] 91
7 2016-06-30 2016-09-22] 2016-09-30 92
8 2016-09-30] 2016-12-22 2016-12-31] 92|
9 2016-12-31 2017-03-23 2017-03-31 90)
10 2017-03-31 2017-06-22 2017-06-30) 91
11 2017-06-30 2017-09-22] 2017-09-30| 92
12 2017-09-30] 2017-12-07 2017-12-15) 76)
Dni wskazane jako poczatek Okresu Odsetkowego nie beda uwzglednione w obliczeniach diugosci
trwania danego Okresu Odsetkowego.
Zabezpieczenia Obligacje nie sg zabezpieczone.
Dozabezpieczenia Obligacje zostang dobezpieczone poprzez ustanowienie zastawu rejestrowego na udziatach Emitenta w spotce
Dayli Polska Sp. z 0.0. do najwyzszej sumy zabezpieczenia rownej 180% wartosci emisji.
Zobowigzania Zobowigzania ogétem Emitenta na ostatni dzier kwartatu poprzedzajacego emisje Obligacji serii |
Emitenta na dzien wyniosty 46 717 tys. zt.
30.09.2014 r.

Szczegdtowe warunki emisji obligacji serii |

Definicje i wyktadnia

1.1. Definicje




W niniejszych Warunkach Emisji Obligaciji:

»Aktywa Netto”

»Aktywa Netto
Nowych
Istotnych
Podmiotéw
Zaleznych”

»Akwizycje”

»ASO CATALYST”

,Dayli”

,Depozyt KDPW”

,Dzier Platnosci
Odsetek”

,Dzien
Przydziatu”

»Dzien
Woczesniejszego
Wykupu”

,Dzien Wykupu”
»EBITDA”

»EBITDA
Emitenta”

oznaczajg na koniec roku lub pétrocza obrotowego Grupy sume
kapitatow wtasnych Grupy, powigkszong o kapitat mniejszosci
(wyliczong na podstawie skonsolidowanych sprawozdan
Emitenta).

Dodatkowo, w przypadku dokonania Akwizycji, Aktywa Netto
beda powigkszone o Aktywa Netto Nowych Istotnych
Podmiotoéw Zaleinych, jezeli nie zostaty one uwzglednione w
skonsolidowanych sprawozdaniach Emitenta.

oznaczajg na koniec roku lub potrocza obrotowego sume
kapitatow wtasnych Nowych Istotnych Podmiotow Zaleznych,
powiekszong o kapitat mniejszosci (wyliczong na podstawie
skonsolidowanych lub jednostkowych sprawozdarn Nowych
Istotnych Podmiotéw Zaleznych, jezeli Nowe Istotne Podmioty
Zalezne nie posiadaja spétek zaleznych podlegajacych
konsolidacji).

oznaczajg nabycie lub objecie przez Emitenta udziatéw lub akcji
w innych spétkach, o ile udziat w kapitatach oraz w ogélnej
liczbie gtoséw, wyniesie po nabyciu lub przejeciu powyzej 50%
oraz spotki te bedg prowadzity podobny lub komplementarny
do Podstawowej Dziatalnosci Emitenta przedmiot dziatalnosci
gospodarczej.

oznacza alternatywny system obrotu dtuznymi papierami
warto$ciowymi  prowadzony  przez  Gietlde  Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie przy
ul. Ksigzecej 4, 00-498 Warszawa.

oznacza spotke pod firma Dayli Polska Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia z siedzibg w Krakowie przy ul. Balickiej 117,
30-149 Krakéw, zarejestrowang w Sadzie Rejonowym dla
Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000435340.

oznacza system rejestracji zdematerializowanych papierow
wartosciowych prowadzony przez KDPW zgodnie z przepisami
Ustawy o Obrocie oraz Regulacjami KDPW.

oznacza kazdy dzieri, w ktérym wymagalne jest spetnienie przez
Emitenta $wiadczenia pienigznego w postaci odsetek od
Obligacji, wskazany w Tabeli A — Okresy Odsetkowe w pkt 10.2
Warunkéw Emisji Obligacji.

oznacza dzieri 15 grudnia 2014 r.

oznacza dziern wczesniejszego wykupu Obligacji w zwigzku z
Przedterminowym Wykupem albo Opcja Call.

oznacza dzien 15 grudnia 2017 r.

oznacza warto$¢ odpowiednio zysku lub straty z dziatalnosci
operacyjnej tego okresu, powiekszonego o amortyzacje
srodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych.

oznacza warto$¢ skonsolidowanej EBITDA Emitenta obliczonej
za odpowiedni okres obejmujacy 12 (dwanascie) kolejnych
miesiecy, koriczacy sie w dniach 31 grudnia lub 30 czerwca
kazdego roku (wyliczona na podstawie skonsolidowanych
sprawozdan finansowych Emitenta).

Dodatkowo, w przypadku dokonania Akwizycji, EBITDA
Emitenta bedzie powiekszona o EBITDA nowych Istotnych
Podmiotéw Zaleznych obliczong zgodnie z powyiszg
metodologig, za okres, w ktérym nie zostata ona uwzgledniona
przy obliczaniu skonsolidowanej EBITDA Emitenta.
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»Ewidencja”

,Formularz
Przyjecia
Propozycji
Nabycia
Obligacji”

,Grupa”

Hinwestor”

»Istotny Podmiot
Zaleiny”

,KDPW”

KSH”

»Obligatariusz”

»Oferujacy”

»Okres
Odsetkowy”

,»O0pcja Call”

»Papiery Diuzne”

oznacza ewidencje obligacji w rozumieniu at. 5a ust. 2 Ustawy o
Obligacjach prowadzong przez DI Investors S.A. albo kazdy inny
podmiot, ktory zastapi DI Investors S.A.

oznacza formularz przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji,
stanowigcy zatacznik do Propozycji Nabycia Obligacji.

oznacza grupe kapitatowa Emitenta, w rozumieniu przepisow
ustawy z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 r.,
poz. 330), o ktérej mowa w Propozycji Nabycia Obligaciji.

oznacza osobe fizyczng, osobe prawng lub jednostke
organizacyjng nieposiadajacg osobowosci prawnej, do ktorej
zostata skierowana Propozycja Nabycia Obligacji.

oznacza Podmiot Zaleizny, ktérego jednostkowa EBITDA
przekracza 5% wartosci EBITDA Emitenta obliczong na
podstawie  ostatniego  sporzadzonego  jednostkowego
sprawozdania  finansowego podmiotu  zaleznego oraz
skonsolidowanego sprawozdania Grupy lub ktérego wartosc
jednostkowych aktywoéw ogétem wynikajacych z ostatniego
sporzadzonego jednostkowego sprawozdania finansowego za
dany okres przekracza 5% wartosci aktywow  Grupy
wynikajacych ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Emitenta za ten sam okres.

oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z
siedzibg w Warszawie przy ul. Ksigzecej 4, 00-498 Warszawa,
wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla mst.
Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru  Sadowego pod numerem 0000081582 lub jej
nastepcow prawnych.

oznacza ustawe z dnia 15 wrzesnia 2001 r. — Kodeks Spoétek
Handlowych (t.j. Dz. U. z 2013 r., poz. 1030 ze zm.).

oznacza osobe fizyczna, osobe prawng lub jednostke
organizacyjng nieposiadajacg osobowosci prawnej uprawniong z
Obligacji.

oznacza Dom Inwestycyjny Investors Spétka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie przy ul. Mokotowskiej 1, 00-640 Warszawa.

oznacza okres od Dnia Przydziatu (nie wliczajac tego dnia) do
pierwszego Dnia Ptatnosci Odsetek (wliczajac ten dzien) i kazdy
nastepny okres biegnacy od dnia nastepujgcego po poprzednim
Dniu Ptatnosci Odsetek (nie wliczajac tego dnia) do nastepnego
Dnia Ptatnosci Odsetek (wliczajac ten dzien), z zastrzezeniem, ze
Okres Odsetkowy moze mie¢ inng diugos¢ ze wzgledu na
Przedterminowy Wykup Obligacji zgodnie z pkt 18.5. Warunkéw
Emisji Obligacji. Okresy Odsetkowe zostaly szczegétowo
przedstawione w Tabeli A — Okresy Odsetkowe w pkt 10.2
Warunkéw Emisji Obligacji.

oznacza wczesniejszy wykup Obligacji na zadanie Emitenta
zgodnie z pkt 19 Warunkéw Emisji Obligacii.

oznaczajg obligacje, weksle lub inne podobne do nich papiery
wartosciowe lub instrumenty finansowe, ktére s3 wystawiane
badZ emitowane zgodnie z jakimkolwiek prawem w celu
pozyskania Srodkéw finansowych, z wytaczeniem weksli
wiasnych in blanco, tak diugo jak nie zostaty uzupetnione.
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,Podmiot
Zaleiny”

»Propozycja
Nabycia
Obligagji”

Prog Emisji”

,Potwierdzenie
Depozytowe”

»Przedterminowy
Wykup”

»Regulacje
KDPW”

»Stopa
Procentowa”

,Termin
Sktadania Ofert
Nabycia”
,Uchwata o
Emisji Obligacji”
»Udzialy Dayli”

»Ustawa o
Obligacjach”

»Ustawa o
Obrocie”

»Ustawa o
Ofercie
Publicznej”

»Wskaznik
Ogélnego
Zadtuzenia”

n»Zabezpieczenie”

oznacza podmiot, wobec ktérego Emitent pozostaje w danym
czasie w stosunku dominacji, przy czym stosunek dominacji
bedzie okreslany przez odpowiednie zastosowanie art. 4 § 1
KSH;

oznacza dokument na podstawie, ktérego jest sktadana
Inwestorom propozycja nabycia Obligacji.

oznacza liczbe 10.000 Obligacji, ktérych subskrybowanie jest
wymagane dla dojscia emisji Obligacji do skutku.

oznacza odpowiedni dokument wydawany Obligatariuszowi
przez podmiot prowadzacy Ewidencje albo S$wiadectwo
depozytowe wystawiane przez podmiot prowadzacy rachunek
papieréw wartosciowy, na ktérym s3 zapisane Obligacje,
potwierdzajacy posiadanie przez niego Obligacji, wskazujacy
Obligatariusza i liczbe posiadanych przez niego Obligaciji.

oznacza wczesniejszy wykup na zadanie Obligatariusza albo z
mocy przepisow prawa na zasadach okreslonych w pkt 18.5.
Warunkoéw Emisji Obligacji

oznaczaja obowigzujgce regulaminy, uchwaty, procedury i
innego rodzaju regulacje przyjete przez KDPW, okreslajace
sposob prowadzenia przez KDPW systemu depozytowo-
rozrachunkowego, w szczegdlnosci Regulamin Krajowego
Depozytu Papierow Wartosciowych i Szczegotowe zasady
dziatania Krajowego Depozytu Papieréw Warto$ciowych.

oznacza statg stope procentowa, na podstawie ktorej bedzie
ustalana wysokos¢ odsetek od Obligacji, w sposéb i na
warunkach okreslonych w pkt 10.1 Warunkéw Emisji Obligacji.

oznacza termin na sktadanie ofert nabycia Obligacji, ktéry
biegnie od dnia 3 grudnia 2014 roku do dnia 12 grudnia 2014
roku do godz. 14.00.

oznacza uchwate Zarzadu Emitenta nr 50/2014 z dnia 3 grudnia
2014 roku w sprawie emisji obligacji.

oznaczajg wszystkie stanowigce wtasnos¢ Emitenta udziaty w
kapitale zaktadowym Dayli, tj. - na Dzieri Przydziatu - 149.900
(stownie: sto czterdziesci dziewiec tysiecy dziewiecset) udziatow
Dayli, o wartosci 50 (stownie: piecdziesiagt) ztotych kazdy i o
tacznej nominalnej wartosci  7.495.000 (stownie: siedem
milionéw czterysta dziewiecdziesiat piec tysiecy) ztotych.

oznacza ustawe z 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (tekst jedn.
Dz. U. z 2014 poz. 730, ze zmianami).

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (tekst jedn. Dz. U. z 2014 r., poz. 94 ze zm.).

oznacza ustawe z 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych
(tekst jedn. Dz. U. z 2013, poz. 1382, ze zm.).

oznacza ustalong zgodnie z pkt 18.5 Warunkéw Emisji Obligacji
relacje Kapitatéw Wiasnych w Sumie Bilansowej obliczong na
podstawie skonsolidowanych sprawozdan Emitenta.

oznacza hipoteke, zastaw (zwykly, rejestrowy, finansowy),
przewlaszczenie na zabezpieczenie, poreczenie, prawo
zatrzymania lub jakiekolwiek inne obcigzenie majatku badz
przychodéw  Emitenta  majgce  skutek  zabezpieczenia
rzeczowego lub osobistego, z wytaczeniem oswiadczen o
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,Zadtuzenie
Finansowe”

,Zadtuzenie
Finansowe
Netto”

poddaniu sie przez Emitenta egzekucji (na podstawie art. 777
Kodeksu postgpowania cywilnego lub stosownych przepiséw
prawa bankowego).

oznacza, w ujeciu skonsolidowanym wyliczcone na postawie
skonsolidowanych sprawozdan Emitenta na koniec roku, sume
rzeczywistego zadtuzenia z tytutu zobowigzari bilansowych
wynikajacych z umowy pozyczki, leasingu finansowego,
factoringu z prawem regresu, kredytu, Papieréw Dtuznych.

oznacza kwote Zadtuzenia Finansowego pomniejszong o: (i)
gotowke oraz (i) ekwiwalenty pieniezne, w zakresie, w jakim
pozycje te nie s3 w zaden sposdb ograniczone, co do

dysponowania badz obcigzone na czyjakolwiek rzecz (wyliczone
na postawie skonsolidowanych sprawozdan Emitenta na koniec
roku).

1.2. Interpretacja
121 W Warunkach Emisji Obligacji wszelkie odniesienia do:

1,219 punktu lub zatacznika stanowia odniesienia do punktu lub zatacznika do
Warunkéw Emisji Obligacji;

1212 czasu stanowig odniesienia do czasu urzedowego obowigzujgcego w
Rzeczypospolitej Polskiej;

1243 Warunkéw Emisji Obligacji lub jakiegokolwiek innego dokumentu,
obejmujg odniesienia do niniejszych Warunkéw Emisji Obligacji lub
danego dokumentu z péZniejszymi zmianami; oraz

1214 przepisu prawa, ustawy lub rozporzadzenia obejmujg odniesienia do
tego przepisu prawa, ustawy lub rozporzadzenia z pozniejszymi
zmianami.

122 O ile z kontekstu nie wynika wprost inaczej wyrazy w liczbie pojedynczej oznaczajg
takze odpowiednie wyrazy w liczbie mnogiej i odwrotnie.

1.23  Nagtéwki uzyte na poczatku niektérych punktow stuzg jedynie przejrzystosci tekstu i
nie maja wptywu na interpretacje Warunkéw Emisji Obligacji.

PODSTAWA PRAWNA | TRYB OFEROWANIA OBLIGACII
2.1. Obligacje s3 emitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegaja.

2.2. Podstawa emisji jest Ustawa o Obligacjach i Uchwata Zarzadu o Emisji Obligacji nr 50/2014 z
dnia 3 grudnia 2014 r. oraz uchwata Rady Nadzorczej wyrazajaca zgode na Emisjg nr 46/2014
z dnia 26 listopada 2014 r.

2.3. Obligacje bedy oferowane w trybie art. 9 pkt 3 Ustawy o Obligacjach poprzez skierowanie
propozycji nabycia Obligacji do oznaczonego adresata, w liczbie nie wigkszej niz 149
adresatow.

CELE EMISJI

3.1. Celem emisji Obligacji jest pozyskanie srodkéw pienieznych na refinansowanie istniejacego
zadiuzenia w postaci obligacji (o wartosci okoto 8 min PLN) oraz kredytu obrotowego (o
wartosci okoto 2 min PLN), a takze finansowanie dalszego rozwoju sieci sprzedazy detalicznej i
hurtowej produktéw FMCG rozwijanej w ramach Grupy Kapitatowej Emitenta.

WIELKOSC EMISJI OBLIGACII

4.1. Emitent emituje nie mniej niz 10.000 (dziesie¢ tysiecy) i nie wiecej niz 25.000 (dwadziescia
piec tysiecy) Obligacji.
4.2. Emisja Obligacji dojdzie do skutku pod warunkiem osiggnigcia Progu Emisji.

WARTOSC NOMINALNA | CENA EMISYINA
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5.1
5.2.
5.3.

Wartos$¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000 (jeden tysiac) ztotych.
Cena emisyjna jednej Obligacji jest rowna wartosci nominalnej Obligacji.

taczna wartos¢ nominalna Obligacji wynosi nie wiecej niz 25.000.000 (dwadziescia pie¢
milionéw) ztotych.

MINIMALNA WIELKOSC ZAPISU.

Minimalna liczba Obligacji objetych jednym zapisem wynosi 50 (pige¢dziesigt) sztuk. W
przypadku, gdy zapis danego Inwestora bedzie opiewac na liczbe Obligacji mniejszg niz 50
(piecdziesiat) sztuk, wéwczas ten zapis bedzie uznany za niewazny.

TRESC | STATUS OBLIGAC)

71z

7.2.

7:3:

7.4.

Obligacje sg papierem wartosciowym emitowanym w serii, w ktorym Emitent stwierdza, ze
jest dtuznikiem posiadacza obligacji i zobowigzuje sie wobec niego do spetnienia $wiadczen
okreslonych w niniejszych Warunkach Emisji Obligacji.

Obligacje stanowi¢ beda nieodwotalne, niepodporzadkowane, bezwarunkowe, bezposrednie i
niezabezpieczone zobowigzania Emitenta wobec Obligatariusza i beda réwne wzgledem
wszystkich pozostatych obecnych lub przysztych niezabezpieczonych i niepodporzadkowanych
zobowigzann Emitenta oraz podlegaja zaspokojeniu w takich samych proporcjach, jak te
zobowigzania.

Podstawowymi uprawnieniami Obligatariusza sa: (i) prawo do $wiadczenia pienieznego w
postaci wykupienia Obligacji przez Emitenta, po cenie nominalnej, w Dniu Wykupu albo Dniu
Weczesniejszego Wykupu, (i) prawo do zadania Przedterminowego Wykupu Obligacji w
przypadku zaistnienia Przypadku Naruszenia (zgodnie z definicja w pkt 18.5.2. Warunkéw
Emisji Obligacji), (iii) prawo do otrzymania $wiadczenia pienieznego w postaci odsetek
wymagalnych w Dniu Ptatnosci Odsetek, (iv) prawo do otrzymania $wiadczenia pienieznego w
postaci premii w zwigzku z realizacjg Opcji Call.

Poza uprawnieniami opisanymi powyzej, z posiadaniem Obligacji nie jest zwigzane
uprawnienie do otrzymania jakichkolwiek swiadczeri dodatkowych, ani obowigzek Swiadczen
dodatkowych na rzecz Spotki.

FORMA OBLIGAC]I

8.1
8.2.

8.3.
8.4.

8.5.

8.6.

8.7.

Obligacje s emitowane, jako papiery warto$ciowe niemajace formy dokumentu.

Prawa wynikajace z Obligacji powstaja z chwilg dokonania zapisu Obligacji w Ewidencji albo w
Depozycie KDPW. Pierwszy zapis zostanie dokonany przez Oferujacego po przydzieleniu
Obligacji Obligatariuszom na podstawie uchwaty Zarzadu Emitenta.

Obligacje zostang zapisane po raz pierwszy w Ewidencji w Dniu Przydziatu.

Do dnia rejestracji Obligacji w Depozycie KDPW, przeniesienie praw z Obligacji staje sie
skuteczne z chwilg dokonania zapisu w Ewidencji wskazujgcego osobe nabywcy i liczbe
nabytych Obligacji, po przedstawieniu DI Investors S.A. dokumentu potwierdzajgcego
dokonanie czynnosci prawnej, z ktérej wynika zobowigzanie do przeniesienia praw z Obligacji.
Obligacja moze byc¢ zbyta jedynie bezwarunkowo. Podmiot bedacy strong czynnosci prawnej
prowadzacej do nabycia Obligacji uprawniony jest do zgdania od DI Investors S.A. dokonania
wpisu do Ewidencji. Zapis w Ewidencji zostanie dokonany przez DI Investors S.A. po
zaakceptowaniu przez nabywce Obligacji zasad prowadzenia Ewidencji okreslonych przez DI
Investors S.A.

Jezeli nabycie praw z Obligacji nastepuje z mocy prawa, zapis w Ewidencji dokonywany jest na
zadanie nabywcy po przedstawieniu DI Investors S.A. dokumentéw wykazujacych przejscie
praw z Obligacji na nabywce oraz po zaakceptowaniu przez nabywce zasad prowadzenia
Ewidencji okre$lonych przez DI Investors S.A.

Na zadanie Obligatariusza DI Investors S.A. zobowigzany jest wydac¢ temu Obligatariuszowi
Potwierdzenie Depozytowe. Z chwilg wystawienia Potwierdzenia Depozytowego DI Investors
S.A. blokuje w Ewidencji mozliwo$¢ obrotu Obligacjami objetymi Potwierdzeniem
Depozytowym do momentu utraty przez Potwierdzenie Depozytowe waznosci albo jego
zwrotu przez uptywem terminu waznosci.

Po dniu rejestracji Obligacji w Depozycie KDPW przenoszenie praw z Obligacji podlega
zasadom okreslonym w art. 7 i nast. Ustawy o Obrocie oraz Regulacjom KDPW.
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9.

OGRANICZENIE W ZBYWANIU OBLIGAC]I | ROZPORZADZANIU OBLIGACIAMI

Mozliwos¢ zbywania Obligacji i rozporzgdzania nimi, z zastrzezeniem pkt 8.6. powyzej, nie jest
ograniczona.

10. WARUNKI WYPLATY OPROCENTOWANIA

10.1. Obligatariuszowi przystuguja odsetki obliczone wedtug statej stopy procentowej w wysokosci

8,0%, ptatne od Dnia Przydziatu, co trzy miesigce na koniec kazdego kwartatu, przy czym
pierwszy okres odsetkowy koriczy sie 31 marca 2015 r., natomiast ostatni okres odsetkowy
koriczy sie 15 grudnia 2017 r. Podstawg naliczenia i spetnienia $wiadczeri bedzie liczba
Obligacji na koncie Obligatariusza w Ewidencji, a po rejestracji Obligacji w Depozycie KDPW
na rachunku papieréw wartosciowych Obligatariusza o godzinie 23:59 w dniu wskazanym w
tabeli ponizej jako ,Data ustalenia prawa do odsetek”. Do dnia rejestracji Obligacji w
Depozycie KDPW odsetki beda wyptacane za posrednictwem podmiotu, ktéry w Dniu
Ptatnosci Odsetek prowadzi¢ bedzie Ewidencje. Po rejestracji Obligacji w Depozycie KDPW
odsetki bedy wyptacane za posrednictwem KDPW. Wysokos¢ Odsetek w danym Okresie
Odsetkowym jest stata.

10.2. Jezeli Dzieri Ptatnosci Odsetek przypadnie na dzieri nie bedacy Dniem Roboczym, odsetki

zostang zaptacone w pierwszym Dniu Roboczym przypadajgcym po dniu ptatnosci odsetek,
bez prawa zadania odsetek za opdznienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci.

Dni wskazane, jako poczatek Okresu Odsetkowego nie bedy uwzglednione w obliczeniach
dtugosci trwania danego Okresu Odsetkowego. Okresy Odsetkowe ustala sie nastepujaco:

Tabela A- Okresy Odsetkowe
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Pierwszy dzien okresu | Dzier ustanowienia praw do Ostatni dzier okresu Liczba dniw okresie
Nr okresu odsetkowego s ) , T
odset gl C eg ym
1 2014-12-15 2015-03-23 2015-03-31 106
2 2015-03-31 2015-06-22 2015-06-30 91
3 2015-06-30 2015-09-22 2015-09-30 92
4 2015-09-30 2015-12-22 2015-12-31 92
S5 2015-12-31 2016-03-22 2016-03-31 91
6 2016-03-31 2016-06-22 2016-06-30 91
74 2016-06-30 2016-09-22 2016-09-30 92
8 2016-09-30 2016-12-22 2016-12-31 92
9 2016-12-31 2017-03-23 2017-03-31 90
10 2017-03-31 2017-06-22 2017-06-30 91
11 2017-06-30 2017-09-22 2017-09-30 92
12 2017-09-30 2017-12-07 2017-12-15 76

11.

Wysokos¢ odsetek bedzie obliczana na podstawie rzeczywistej liczby dni w Okresie Odsetkowym i
przy zatozeniu 365 dni w roku. Odsetki naliczane bedg wedtug statej stopy procentowej zgodnie z

nastepujaca formuta:
N *8,0% * Dn
(T - b Ml
R
gdzie:
K oznacza kwote odsetek za dany (n-ty) Okres Odsetkowy
n przypadajacy na jedng Obligacje;
N oznacza warto$¢ nominalng jednej Obligacji;
D oznacza liczbe dni w danym (n-tym) Okresie Odsetkowym
n (z wytgczeniem pierwszego dnia tego Okresu
Odsetkowego);

R oznacza 365 dni;

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do 1 (jednego) grosza (przy czym poét grosza i wiecej bedzie
zaokraglone w gore).

DZIEN ROBOCZY

11.1. Po zapisaniu Obligacji w Ewidencji, a przed rejestracjg Obligacji w Depozycie KDPW - dzien,

ktory jest dniem roboczym dla DI Investors S.A.



12.

11.2. Po zapisaniu Obligacji w Depozycie KDPW - dzien, ktéry jest dniem roboczym dla KDPW.
ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY

12.1. Organem reprezentujgcym Obligatariuszy jest Zgromadzenie Obligatariuszy.

12.2. Tryb zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy:

12.2.1.Zgromadzenia Obligatariuszy odbywaja sie w siedzibie Emitenta lub w innym miejscu
wskazanym przez Emitenta.

12.2.2.Uprawnienie do zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy przystuguje Emitentowi oraz
Obligatariuszowi lub Obligatariuszom reprezentujgcym co najmniej 80% wartosci
niewykupionych Obligacji. W celu zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy, Obligatariusze
sktadaja Emitentowi pisemne zgdanie zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy na pismie,
ze wskazaniem spraw, jakie maja by¢ objete porzadkiem obrad.

12.2.3.Zgromadzenie Obligatariuszy zwotywane jest przez Emitenta poprzez ogtoszenie,
dokonane co najmniej na tydzien przed terminem Zgromadzenia Obligatariuszy.
Ogtloszenie zamieszcza si¢ na stronie internetowej Emitenta. Ogtoszenie zawiera,
oproécz oznaczenia miejsca, daty i godziny odbycia Zgromadzenia Obligatariuszy, takze
proponowany porzadek obrad.

12.2.4.Zgromadzenie Obligatariuszy moze odby¢ sie bez formalnego zwotania i jest
uprawnione do podejmowania uchwat pod warunkiem, ze na Zgromadzeniu
Obligatariuszy reprezentowane jest 100% wartosci niewykupionych Obligacji i nikt z
obecnych nie sprzeciwia sie odbyciu Zgromadzenia Obligatariuszy ani wniesieniu
poszczegolnych spraw do porzadku obrad.

12.2.5.W sprawach nieobjetych porzadkiem obrad uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy moga
zostac podjete, jezeli na Zgromadzeniu Obligatariuszy reprezentowani sg Obligatariusze
reprezentujacy 100% wartosci niewykupionych Obligacji uprawnieni do uczestnictwa w
Zgromadzeniu Obligatariuszy i zaden z nich nie zgtosit sprzeciwu co do podjecia uchwaty
w takich sprawach. Wniosek o zwotanie kolejnego Zgromadzenia Obligatariuszy oraz
whnioski o charakterze porzadkowym mogg by¢ uchwalone, pomimo, ze nie byty
umieszczone w porzadku obrad.

12.3. Tryb izasady dziatania Zgromadzenia Obligatariuszy.

12.3.1. Obligatariusze bedacy osobg fizyczng moga brac udziat w Zgromadzeniu Obligatariuszy
i wykonywac prawo gtosu osobiscie lub przez petnomocnika. Obligatariusze niebedacy
osobami fizycznymi mogg bra¢ udziat w Zgromadzeniu Obligatariuszy oraz wykonywac
prawo gtosu przez osoby uprawnione do reprezentacji albo przez petnomocnika.

12.3.2. Prawo uczestnictwa w Zgromadzeniu Obligatariuszy przystuguje Obligatariuszom,
ktérzy w dniu Zgromadzenia Obligatariuszy przedstawia Potwierdzenia Depozytowe
potwierdzajgce posiadanie Obligaciji.

12.3.3.Zgromadzenie Obligatariuszy otwiera Prezes Zarzadu Emitenta, a w razie nieobecnosci
Prezesa Zarzadu jeden z cztonkéw Zarzadu albo osoba wyznaczona przez Zarzad
Emitenta.

12.3.4.Po otwarciu Zgromadzenia Obligatariuszy Obligatariusze dokonuja wyboru sposréd
wiasnego grona Przewodniczacego Zgromadzenia. Wybor Przewodniczacego zostaje
dokonany w wyborach jawnych, bezwzgledna wiekszoscia gtosoéw sposrod kandydatur
zgtoszonych przez Obligatariuszy. Jezeli dwoch lub wigcej kandydatow otrzymato réwng
liczbe gtoséw uprawniajaca do objecia funkcji Przewodniczacego, o pierwszenstwie
rozstrzyga losowanie przeprowadzone przez osobe otwierajaca Zgromadzenie
Obligatariuszy, przeprowadzone w obecnosci Obligatariuszy. Osoba otwierajgca
Zgromadzenie Obligatariuszy informuje o wyniku przeprowadzonego losowania, zas
jego przebieg uwzglednia sie w protokole z posiedzenia Zgromadzenia Obligatariuszy.

12.3.5. Niezwtocznie po wyborze Przewodniczgcego Zgromadzenia Obligatariuszy sporzadzana
jest lista obecnosci uczestnikow Zgromadzenia Obligatariuszy. Lista obecnosci
podpisywana jest przez Przewodniczacego oraz wszystkich uczestnikéw Zgromadzenia
Obligatariuszy.

12.3.6. Przewodniczacy kieruje porzadkiem obrad, udziela gtosu, zarzadza podjecie uchwat i
zamyka Zgromadzenie Obligatariuszy. Przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy nie
moze bez zgody Obligatariuszy zmieniac ani usuwac spraw zamieszczonych w porzadku
obrad Zgromadzenia.
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13.

14.

124

125

10

12.3.7. Ze zgromadzenia Obligatariuszy notariusz sporzadza protokét. W protokole nalezy
wymieni¢ porzadek obrad, przebieg Zgromadzenia Obligatariuszy, tres¢ podjetych
uchwat oraz podac¢ liczbe gtoséw oddanych na poszczegblne uchwaty i wynik
gtosowania. Do protokotu nalezy dotaczyc¢ liste obecnosci.

12.3.8. Zgromadzenie Obligatariuszy jest wazne, jezeli reprezentowana jest na nim co najmniej
potowa wartosci niewykupionych Obligacji.

12.3.9. Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy podejmowane s3 bezwzgledng wigkszoscig
oddanych gloséw. Za bezwzgledna wiekszo$¢ gtoséw uznaje sie wiecej niz potowe
gtoséw oddanych, a gtosy wstrzymujace sie uznaje sie gtosy oddane przeciw. Uchwaty
Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawach okreslonych w pkt 13.2. wymagajg
jednomysInosci oraz obecnosci 100% wartosci niewykupionych Obligacji (kworum).

12.3.10. Emitent jest odpowiedzialny za prowadzenie i przechowywanie w siedzibie Emitenta
ksiegi protokotéw, w ktérej gromadzone sa utozone chronologicznie protokoty ze
Zgromadzeri Obligatariuszy, wraz z odpisami podjetych na Zgromadzeniach
Obligatariuszy uchwat oraz dokumentami udzielonych petnomocnictw.

. Sprawy wymagajace uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy:

12.4.1.sprawy okreslone w pkt 13.2. Warunkéw Emisji Obligacji.

. Udzielenie przez Zgromadzenie Obligatariuszy zgody na dokonanie czynnosci w wyzej

wymienionych sprawach powoduje, ze czynno$¢ objeta zgoda Zgromadzenia Obligatariuszy
nie stanowi naruszenia Warunkéw Emisji Obligacji, nie stanowi Przypadku Naruszenia oraz
uniemozliwia dokonanie Przedterminowego Wykupu Obligacji w trybie pkt 18.5.2. Warunkéw
Emisji Obligacji, co kazdorazowo Inwestor lub Obligatariusz przyjmuje do wiadomosci, a
nabywajac Obligacje — wyraza na to zgode.

ZMIANA WARUNKOW EMISII

13.1

13.2.

. Emitent moze bez zgody Zgromadzenia Obligatariuszy dokonac: (i) zmiany Warunkéw Emisji

Obligacji, ktére nie stanowig zmiany praw i obowigzkéw Emitenta i Obligatariuszy, a nadto nie
stanowig naruszenia intereséw Obligatariuszy lub (ii) zmiany Warunkéw Emisji Obligacji, ktére
stanowiag zmiany natury formalnej, lub technicznej, w szczegélnosci dotycza przedtuzenia lub
skrocenia Terminu Sktadania Ofert Nabycia, zmiany terminu wptat na Obligacje, Dnia
Przydziatu, Dni Ptatnosci Odsetek oraz innych terminéw wskazanych w Tabeli A — Sposéb
naliczania odsetek, w zwigzku z wydtuzeniem albo skréceniem terminu przyjmowania
zapiséw na Obligacje, lub ktére dokonywane sg w celu korekty oczywistego btedu.

Z zastrzezeniem pkt 13.1 Warunkéw Emisji Obligacji, pozostate zmiany Warunkéw Emisji
Obligacji w przedmiocie praw i obowigzkéw Obligatariuszy oraz Emitenta wymagaja zgody
Zgromadzenia Obligatariuszy.

OFERTY NABYCIA OBLIGAC)I

14.1.

14.2.

Obligacje beda oferowane poprzez skierowanie Propozycji Nabycia Obligacji przez
Oferujacego do oznaczonych Inwestoréw, w liczbie nie wiekszej niz 149. Do Propozycji
Nabycia Obligacji dotaczony zostat Formularz Przyjecia Propozycji Nabycia Obligaciji (jego wzér
stanowi Zatacznik nr 2 do Propozycji Nabycia Obligacji), ktéry w przypadku wypetnienia go i
zfozenia zgodnie z Propozycja Nabycia Obligacji oraz Warunkami Emisji Obligacji przez
Inwestora bedzie stanowit oferte nabycia Obligacji przez Inwestora. Oferty nabycia Obligacji,
tj. wypetnione przez Inwestora Formularze Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji, nalezy
doreczac¢ pocztg badz kurierem lub sktada¢ osobiscie w siedzibie Oferujgcego w Terminie
Sktadania Ofert Nabycia. DI Investors moze powierzy¢ wykonywanie czesci czynnosci
zwigzanym z oferowaniem Obligacji podmiotom trzecim na podstawie umowy konsorcjum.

Oferta nabycia Obligacji bedzie uczestniczy¢ w przydziale dokonanym przez Emitenta, jezeli:
(i) zostanie ztozona na prawidlowo wypetnionym przez Inwestora Formularzu Przyjecia
Propozycji Nabycia Obligacji dotagczonym do Propozycji Nabycia Obligacji oraz (ii) Obligacje, na
nabycie ktorych dany Inwestor ztozyt oferte nabycia, zostang w catosci optacone poprzez
wptate na wskazany w Formularzu Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji rachunek
prowadzony w banku wskazanym w Formularzu Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji catosci
kwoty rownej iloczynowi ceny emisyjnej jednej Obligacji oraz liczby Obligacji objetych taka
oferty, nie poiniej jednak niz do godz. 14:00 w ostatnim dniu Terminu Sktadania Ofert
Nabycia, przy czym liczona jest godzina wptywu srodkéw na ten rachunek.

. W przypadku, gdy nastapita zmiana Warunkéw Emisji Obligacji w drodze uchwaty

odpowiedniego organu Emitenta w ktérymkolwiek dniu Terminu Sktadania Ofert Nabycia (z
wyjatkiem zmian dotyczacych przedtuzenia lub skrécenia Terminu Sktadania Ofert Nabycia,
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zmiany terminu wptat na Obligacje, terminu Dnia Przydziatu, Dni Ptatnosci Odsetek oraz
innych terminéw wskazanych w Tabeli 1 — Sposob naliczania odsetek, oraz dokonania zmian
ktére dokonywane sa w celu korekty oczywistego btedu), Inwestor, ktéry ztozyt zapis przed
udostepnieniem zmienionych Warunkéw Emisji Obligacji, moze uchyli¢ sie od skutkéw
prawnych ztozonego zapisu najpdzniej w drugim Dniu Roboczym po dniu powziecia informacji
o zmianie Warunkéw Emisji Obligacji, jednak nie podzniej niz w ostatnim dniu Terminu
Sktadania Ofert Nabycia.

Uchylenie sie od skutkéw prawnych zapisu nastepuje przez o$wiadczenie na pi$mie przestane
do Oferujacego drogg mailowa, faksem lub doreczone na adres siedziby Oferujacego. Jezeli
Obligacje te zostaty optacone, Oferujacy dokona zwrotu $rodkéw na rachunek pieniezny
wskazany w Formularzu Przyjecia Propozycji Nabycia w terminie 4 Dni Roboczych od dnia
otrzymania przez Oferujgcego o$wiadczenia o uchyleniu sie od skutkéw prawnych zapisu
ztozonego przez Inwestora.

15. OKRES PRZYJMOWANIA ZAPISOW

16.

15.1.

15.:2;

15.4.

Oferty nabycia Obligacji, tj. wypetnione przez Inwestora Formularze Przyjecia Propozycji
Nabycia Obligacji przyjmowane sg przez Oferujacego w okresie od dnia 3.12.2014 r. do dnia
12.12.2014 r. do godz. 14.00. Emitent moze postanowi¢ o przediuzeniu terminu zapisow,
jednak nie wiecej niz o 14 dni. Emitent lub Oferujacy zawiadomi Inwestoréw o przedtuzeniu
terminu zapiséw, nie pézniej niz w ostatnim dniu pierwotnego Terminu Sktadania Ofert
Nabycia. W takim przypadku Inwestorom, ktérzy skutecznie ztozyli zapisy nie bedzie
przystugiwac¢ prawo do uchylenia sie od skutkéw ztozonego oswiadczenia woli, o ktérym
mowa w pkt 14.3 — 14.4 powyzej.

Oferty nabycia Obligacji, tj. wypetnione przez Inwestora Formularze Przyjecia Propozycji
Nabycia Obligacji przyjmowane beda przez odpowiednio upowaznionego pracownika
Oferujacego lub podmiotu upowaznionego przez Oferujgcego. DI Investors moze powierzyé¢
wykonywanie czesci czynnosci zwigzanym z oferowaniem Obligacji podmiotom trzecim na
podstawie umowy konsorcjum. Przed przyjeciem oferty osoba przyjmujaca oferte
zobowigzana bedzie do weryfikacji danych zawartych w sktadanym Formularzu w zakresie ich
zgodnosci z dowodem osobistym (w przypadku oséb fizycznych), aktualnym (nie starszym niz
3 miesigce) odpisem z Rejestru Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego (w przypadku
podmiotéw podlegajacych wpisowi do Krajowego Rejestru Sadowego) badi innym
dokumentem potwierdzajgcym dane podmiotu oraz uprawnienie do jego reprezentowania.

. Podmiot sktadajgcy oferte nabycia Obligacji, nieodwotalnie i bezwarunkowo zobowiazuje sie,

iz tytutem wptaty na Obligacje do dnia 12.12.2014 roku do godz. 14.00 wptaci na rachunek
Oferujacego o nr 23 1050 0086 1000 0090 3028 5309 w ING Banku Slaskim kwote stanowiaca
iloczyn 1.000,- (stownie: jeden tysigc) ztotych i liczby Obligacji, na ktére sktada zapis. Emitent
moze postanowi¢ o zmianie terminu na dokonywanie wptat. Termin moze zostac przedtuzony
0 14 dni w stosunku do pierwotnego terminu. W takim przypadku Inwestorom, ktorzy
skutecznie ztozyli zapisy nie bedzie przystugiwa¢ prawo do uchylenia si¢ od skutkéw
ztozonego oswiadczenia woli, o ktérym mowa w pkt 14.3 — 14.4 powyzej.

Odpowiedzialnos¢ za skutki wypetnienia Formularza Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji, w
szczegblnosci  za  skutki podania danych niekompletnych, nieprawidtowych lub
nieprawdziwych ponosi wytacznie Inwestor.

TERMIN | WARUNKI PRZYDZIALU OBLIGACII

16.1.
16.2.

16.3.

Przydziat Obligacji nastgpi w dniu 15.12.2014 roku.

Oferujacy przekaze Emitentowi liste Inwestoréw wraz z listg Obligacji, na ktore ztozyli oferty
nabycia na Formularzu Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji, sporzadzong na podstawie
zfozonych przez Inwestoréw prawidtowo wypetnionych Formularzy Przyjecia Propozycji
Nabycia Obligacji i ktére zostaly w catosci i prawidiowo optacone w sposéb okreslony w
Warunkach Emisji Obligacji.

Przydziat Obligacji dokonany zostanie przez Emitenta w Dniu Przydziatu, w formie uchwaty
odpowiedniego organu Emitenta, w oparciu o otrzymang od Oferujacego liste, o ktérej mowa
w pkt 16.2., zawierajaca wskazanie Inwestoréw, ktérym przydzielono Obligacje oraz liczbe
Obligacji, jaka zostata przydzielona kazdemu z nich, pod warunkiem subskrypcji przez
Inwestoréw co najmniej takiej liczby Obligacji, ktéra spowoduje osiggniecie okreslonego w
Warunkach Emisji Obligacji Progu Emisji skutkujacego dojsciem emisji Obligacji do skutku.
Emitent moze postanowi¢ o zmianie Dnia Przydziatu. Termin moze zosta¢ przedtuzony o 14
dni w stosunku do pierwotnego terminu. Emitent lub Oferujacy zawiadomi Inwestoréw o
zmianie Dnia Przydziatu, nie péZniej niz w pierwotnym Dniu Przydziatu. W takim przypadku
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Inwestorom, ktorzy skutecznie ztozyli zapisy nie bedzie przystugiwac z tego tytutu prawo do
uchylenia sie od skutkéw ztozonego o$wiadczenia woli zgodnie z pkt 14.3 —14.4 powyzej.

Przydziat Obligacji na rzecz okreslonego Inwestora zostanie dokonany pod warunkiem
spetnienia przez niego obowigzkéw wskazanych w pkt 14.2.

Jezelitaczna liczba Obligacji, na ktére Inwestorzy ztozg oferty nabycia na Formularzu Przyjecia
Propozycji Nabycia Obligacji, wyniesie nie wiecej niz maksymalna liczba oferowanych
Obligacji, kazdemu Inwestorowi sktadajgcemu oferte zostanie przydzielona taka liczba
Obligacji, na jaka ztozyt oferte. Jezeli taczna liczba Obligacji, na ktére Inwestorzy ztozg oferty
nabycia na Formularzu Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji, wyniesie wiecej niz
maksymalna liczba oferowanych Obligacji, Obligacje zostang przydzielone wedtug kolejnosci
ztozenia ofert przez Inwestoréw, liczonej wedtug daty i godziny wptywu oferty.

. Minimalna liczba Obligacji objetych jednym zapisem wynosi 50 (piecdziesigt) sztuk. W

przypadku, gdy zapis danego Inwestora bedzie opiewac na liczbe Obligacji mniejsza niz 50
(piecdziesiat) sztuk, wowczas te zapisy beda uznane za niewazne.

W przypadku dokonania przez Inwestora wpfaty opiewajgcej na kwote mniejszg niz
réwnowartos¢ iloczynu liczby Obligacji, na ktére zostat ztozony zapis (ale nie mniejszej niz 50
sztuk) i ceny emisyjnej Obligacji uznaje sie, iz zapis zostat ztozony na mniejsza liczbe Obligaciji,
tj. taka, jaka wynika z dokonanej wptaty.

Niezaleznie od powyiszych postanowiert Warunkéw Emisji Obligacji i Propozycji Nabycia
Obligacji, Emitent zastrzega sobie prawo do przydziatu Inwestorom Obligacji wedtug
wiasnego uznania w liczbie wskazanej przez Inwestora w Formularzu Przyjecia Propozycji
Nabycia Obligacji lub mniejszej lub nieprzydzielenia takiemu Inwestorowi Obligacji w ogéle,
co nie uprawnia Inwestora do wysuwania wzgledem Emitenta ani Oferujacego jakichkolwiek
roszczeri. Utamkowe czesci Obligacji nie bedg przydzielane.

. W przypadku przydzielenia przez Emitenta Obligacji w mniejszej liczbie niz zostata wskazana

przez Inwestora w Formularzu Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji, nadwyzka $rodkow
pienieznych wptaconych przez Inwestora ponad taczng cene emisyjng przydzielonych takiemu
Inwestorowi Obligacji zostanie zwrécona na rachunek wskazany przez Inwestora w
Formularzu Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji niezwtocznie po dokonaniu przydziatu
Obligacji, nie poZniej jednak niz do czwartego Dnia Roboczego po Dniu Przydziatu. Powyisze
zasady zwrotu wptat na Obligacje znajduja odpowiednie zastosowanie w przypadku nie
przydzielenia Inwestorowi Obligacji z przyczyn formalnych, tj. w szczegélnosci nie wskazania
koniecznych danych w Formularzu Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji, dokonania zapisu na
liczbe mniejszg niz 50 (stownie: piecdziesigt) Obligacji, badZ dokonania wptaty na liczbe
Obligacji mniejsza niz 50 (stownie: piecdziesiat) Obligacji.

16.10. Srodki wptacone przez Obligatariuszy na pokrycie Obligacji zostana przekazane przez

17.
17.1.

17.4.

17.5.
17.6.

Oferujgcego na rzecz Emitenta w terminie 2 Dni Roboczych od dnia dokonania zapisu
Obligacji w ewidencji.

WYKUP OBLIGAC)I
Dziert Wykupu przypada w dniu 15 grudnia 2017 r. Jezeli jednak Dzieri Wykupu przypadnie na
dziern niebedacy Dniem Roboczym, Obligacje zostang wykupione w pierwszym Dniu

Roboczym przypadajacym po Dniu Wykupu, bez prawa zadania odsetek za opéznienie lub
jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci.

. Wykup Obligacji nastgpi poprzez zaptate przez Emitenta na rzecz Obligatariusza kwoty

stanowiacej iloczyn wartosci nominalnej jednej Obligacji oraz liczby Obligacji danego
Obligatariusza, powiekszonej o pozostate do zaptaty odsetki naliczone do Dnia Wykupu.

. Wykup Obligacji bedzie dokonywany za posrednictwem DI Investors S.A., a po rejestracji

Obligacji w Depozycie KDPW za posrednictwem KDPW.

Osobami uprawnionymi do otrzymania Swiadczeri z tytutu wykupu Obligacji beda
Obligatariusze, na rzecz ktorych zapisane bedg Obligacje w Ewidencji Obligacji albo ktérzy
beda posiadali Obligacje na swoim rachunku papieréw wartosciowych w przypadku rejestracji
Obligacji w Depozycie KDPW, na 6 Dni Roboczych przed Dniem Wykupu, tj. w dniu 7 grudnia
2017 r. Przelew $rodkéw pienieznych stanowigcych kwote wykupu nastapi w Dniu Wykupu.

Z chwila wykupu Obligacje ulegaja umorzeniu.

Za moment spetnienia $wiadczenia pienieznego przyjmuje sie moment uznania rachunku
bankowego Obligatariusza. W przypadku nieterminowych ptatnosci, Obligatariusz bedzie
uprawniony do otrzymania odsetek ustawowych.
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18. PRZEDTERMINOWY WYKUP OBLIGACII

18.1.

18.2.

18.4.

18.5.

Przed rejestracja Obligacji w Depozycie KDPW, Przedterminowy Wykup Obligacji bedzie
dokonywany za posrednictwem DI Investors S.A. W takim przypadku podstawa naliczenia i
spefnienia $wiadczenia pienieznego przez Emitenta bedzie liczba Obligacji zapisana w
Ewidencji Obligacji na rzecz Obligatariusza.

Po rejestracji Obligacji w Depozycie KDPW, Przedterminowy Wykup Obligacji bedzie
dokonywany za posrednictwem KDPW oraz podmiotéw prowadzacych rachunki papieréw
wartosciowych, na ktérych beda zapisane Obligacje, zgodnie z Regulacjami KDPW. W takim
przypadku podstawg naliczenia i spetnienia Swiadczenia pienieznego przez Emitenta bedzie
liczba Obligacji zapisana na rachunku papieréw wartosciowych Obligatariusza.

. Przedterminowy Wykup Obligacji nastapi poprzez zaptate przez Emitenta na rzecz

Obligatariusza kwoty stanowiacej iloczyn wartosci nominalnej jednej Obligacji oraz liczby
Obligacji danego Obligatariusza, powiekszonej o pozostate do zaptaty odsetki naliczone do
dnia, w ktérym Obligacje staty sie wymagalne z mocy prawa lub na mocy niniejszych
Warunkéw Emisji Obligacji lub zgodnie z Zadaniem Przedterminowego Wykupu, o ktérym
mowa w pkt 18.5.2.

Z chwila dokonania Przedterminowego Wykupu Obligacji, Obligacje objete Przedterminowym
Wykupem ulegajg umorzeniu.

Przedterminowy Wykup Obligacji ma miejsce w przypadku:

18.5.1.likwidacji lub wydania przez Sad postanowienia o rozwigzaniu Emitenta albo podijecia
uchwaty walnego zgromadzenia o rozwigzaniu Emitenta — z dniem otwarcia likwidacji
Emitenta, wydania postanowienia o rozwigzaniu Emitenta lub podjecia uchwaty
walnego zgromadzenia o rozwigzaniu Emitenta;

18.5.2.wystgpienia ktéregokolwiek z ponizszych zdarzen stanowigcych przypadek naruszenia
(kazdy zwany ,Przypadki Nar ia”) na zadanie Obligatariusza (,Zadanie
Przedterminowego Wykupu”):

(i) Emitent zaprzestanie prowadzenia, w catosci lub w istotnej czesci,
podstawowej dla siebie dziatalnoéci gospodarczej, z tym, ze nie stanowi
naruszenia planowane zbycie przedsiebiorstwa Hygienika S.A. na rzecz Mr.
House Europe S.A. zgodnie z Uchwatg nr 5/2014 NWZ Hygienika S.A. z dnia
30 lipca 2014r.;

(ii) Emitent nie dokonat ptatnosci z tytutu prawomocnych orzeczern lub
ostatecznych decyzji administracyjnych nakazujacych zaptate w tacznej
kwocie przekraczajacej 10 % Skonsolidowanych Kapitatow Wiasnych, przy
czym Zgromadzenie Obligatariuszy moze ustali¢ inny, procentowy limit;

(iii) Emitent ogtosit, ze stat sie niezdolny do sptaty swoich dtugéw w terminach
ich wymagalnosci;

(iv) Emitent nie dokona ptatnosci jakiejkolwiek kwoty naleznej z tytutu Obligacji
w terminie okreslonym w Warunkach Emisji Obligacji;

(v) jezeli w odniesieniu do innych Papieréw Dtuznych wyemitowanych lub
wystawionych przez Emitenta wystapi przypadek naruszenia, okreslony jako taki
w jakikolwiek sposéb w warunkach emisji lub innym wtasciwym dokumencie
dotyczacym tych Papieréw Dtuznych;

(vi) jezeli dokonano jakiegokolwiek zajecia, zabezpieczenia sadowego lub egzekucji
w stosunku do jakiegokolwiek sktadnika lub sktadnikéw majatku Emitenta lub
Istotnego Podmiotu Zaleznego na kwote przekraczajgca — w ujeciu
jednostkowym (w okresie kolejnych 12 (dwunastu) miesiecy lub osobno) —
5.000.000 (pie¢ milionoéw) ztotych;

(vii) jezeli wystgpi zdarzenie faktyczne lub prawne, stwarzajgce mozliwosc
postawienia Emitenta lub jakiegokolwiek Istotnego Podmiotu Zaleznego w stan
upadtosci (z mozliwoscig zawarcia uktadu lub obejmujacej likwidacje majatku
upadtego), a w szczegdlnosci: (i) Emitent nie wykonuje swoich wymagalnych
zobowigzari i ma to charakter trwaty, (i) zobowigzania Emitenta przekroczg
warto$¢ jego majatku, co zagraza¢ bedzie zatozeniu o zdolnosci do kontynuacji
dziatalnosci w okresie 1 roku, (i) Emitent uzna na piSmie swoja niewyptacalnos¢,
(iii) Emitent ztozyt w sadzie o$wiadczenie o wszczeciu postepowania
naprawczego, (iv) wobec Emitenta zostat zgtoszony wniosek o ogtoszenie
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upadtosci na podstawie ustawy z 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe i
naprawcze (tekst jedn. Dz. U. z 2009 r., Nr 175, poz. 1361, ze zm.) i nie zostat on
cofniety lub oddalony w terminie 90 (dziewiecdziesieciu) dni od ztozenia;

(viii) jezeli w przypadku otrzymania zadania zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy
zgodnie z pkt 12.2.2 Emitent nie dokona ogtoszenia o zwotaniu Zgromadzenia
Obligatariuszy zgodnie z pkt 12.2.3. Warunkéw Emisji Obligacji albo podejmie
jakiekolwiek dziatania zmierzajgce do udaremnienia jego odbycia sie lub
zakorniczenia posiedzenia. Nie dotyczy to drobnych omytek w Ogtoszeniu, ktére
Emitent usunat i ktére nie przeszkodzity w zwotaniu Zgromadzenia
Obligatariuszy;

(ix) w przypadku opdinienia Emitenta o okres przekraczajgcy 14 dni w
przedstawianiu Administratorowi Zastawu wyceny Dodatkowego Zabezpieczenia,
o ktérej mowa w pkt 20.2 oraz dodatkowych wycen Dodatkowego
Zabezpieczenia, zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji oraz umowa o
ustanowienie Administratora Zastawu, a takze w przypadku odmowy przekazania
Administratorowi Zastawu lub w przypadku nieprzekazania w zgdanym przez
Administratora Zastawu terminie dokumentéw i informacji koniecznych do
weryfikacji przedstawianych wycen Dodatkowego Zabezpieczenia;

(x) jezeli Dodatkowe Zabezpieczenie bez zgody Administratora Zastawu zostanie w
jakikolwiek sposoéb obcigzone, w szczegélnosci zastawem lub zastawem
rejestrowym innym niz na zabezpieczenie wierzytelnosci Obligatariuszy z tytutu
Obligacji;

(xi) w przypadku naruszenia przez Emitenta obowigzkow, o ktérych mowa w pkt. 20.
3i20.7;

(xii) jezeli Dodatkowe Zabezpieczenie, o ktérym mowa w pkt 20 wygasnie, utraci moc,
okaze sie bezskuteczne lub niewazne lub nie zostanie ustanowione w terminie
wskazanym w pkt 20;

(xiii) jezeli Wskaznik Ogolnego Zadtuzenia bedzie nizszy niz 0,30 do Dnia Wykupu.

Emitent zobowigzany jest do przekazywania informacji o wystapieniu Przypadkéw
Naruszenia raportem biezagcym w trybie art. 56 Ustawy o Ofercie Publicznej Niedopetnienie
tego obowigzku stanowi rowniez Przypadek Naruszenia.

W przypadku wystapienia Przypadku Naruszenia, o ktérym mowa w pkt 18.5.2 ust. (i), (iii),
(iv), (vi), (xi) Warunkéw Emisji Obligacji kazdy Obligatariusz moze doreczy¢ Emitentowi
pisemne zgdanie natychmiastowego wykupu Obligacji, zgodnie z ktérym nalezgce do niego
Obligacje staja sie natychmiast wymagalne i ptatne (Zadanie Przedterminowego Wykupu),

Zgtoszenie przez Obligatariusza Zadania Przedterminowego Wykupu z przyczyn innych niz
okreslone w pkt 18.7, tj. w sytuacji wystapienia Przypadkéw Naruszenia, o ktérych mowa w
pkt 18.5.2 ust. (i), (v), (vii), (viii), (ix), (x), (xii), (xiii) (z zastrzezeniem ewentualnej zgody
Zgromadzenia Obligatariuszy na przekroczenie wskaznika, o ktorym mowa w pkt. 18.5.2 (xiii),
poprzedzone bedzie procedurg okreslong w pkt 18.9 i nast. Warunkéw Emisji Obligacji,
chyba ze dany Przypadek Naruszenia zostanie ujawniony przez Emitenta raportem biezagcym
w trybie art. 56 Ustawy o Ofercie Publicznej, a Emitent nie dokonana czynnosci naprawczych,
o ktérych mowa w pkt 18.11 ponizej.

Obligatariusze posiadajgcy co najmniej 80% Obligacji pozostajacych do wykupu s3
uprawnieni do zgtoszenia wobec Emitenta zadania ujawnienia, czy wystapity okolicznosci, o
ktorych mowa w pkt 18.5.2 ust. (ii), (v), (vii), (viii), (ix), (x), (xii), (xiii) (,Zadanie Ujawnienia”).

Emitent poinformuje Obligatariuszy, czy wystgpita dana okolicznos¢, o ktérej mowa w pkt
18.5.2 wust. (ii), (v), (vii), (viii), (ix), (x), (xii), (xiii)w terminie 3 Dni Roboczych (,Termin na
Ustalenie”) od dnia doreczenia Zadania Ujawnienia.

Emitent jest uprawniony do dokonania w terminie 30 (trzydziesci) dni od dnia uptywu
Terminu na Ustalenie albo od dnia opublikowania raportu biezgcego o zaistnieniu Przypadku
Naruszenia, czynnosci naprawczych, ktérych skutkiem winien by¢ stan odpowiadajgcy
sytuacji niewystgpienia okolicznosci, o ktérych mowa w pkt 18.5.2 ust. (ii), (v}, (vii), (viii), (ix),

(x), (xii), (xii).

W przypadku niedokonania czynnosci naprawczych, o ktérych mowa w pkt 18.11 w terminie
tam wskazanym oraz w przypadku bezskutecznego uptywu Terminu na Ustalenie kazdy z
Obligatariuszy bedzie uprawniony do zfozenia Emitentowi Zadania Przedterminowego

Nota Informacyjna- 68



18.13.

18.14.

18.15.

18.16.

18.17.
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Wykupu.

Z chwilg otrzymania przez Emitenta Zadania Przedterminowego Wykupu zobowigzania z
Obligacji, ktére sa objete takim Zadaniem Przedterminowego Wykupu staja sie natychmiast
wymagalne i ptatne na rzecz tego Obligatariusza. Zadanie Przedterminowego Wykupu wraz z
Potwierdzeniem Depozytowym nalezy doreczy¢ Emitentowi, przesytajac jednoczesnie jego
kopie do: (i) DI Investors S.A. w przypadku Obligacji zapisanych w Ewidencji, albo (ii)
podmiotu prowadzajgcego rachunek papieréow wartosciowych, na ktérym sa zapisane
Obligacje w przypadku Obligacji zarejestrowanych w Depozycie KDPW.

Obligatariusz ma prawo zgtosi¢ Zadanie Przedterminowego Wykupu w terminie nie dtuzszym
niz 100 dni od wystgpienia Przypadku Naruszenia. Po uplywie tego terminu prawo Zadania
Przedterminowego Wykupu wygasa.

Przed rejestracja Obligacji w Depozycie KDPW, Emitent dokona wykupu Obligacji w terminie
do 30 Dni Roboczych od daty otrzymania przez Emitenta Zadania Przedterminowego
Wykupu. Ptatno$¢ swiadczen pienieznych zwigzanych z Przedterminowym Wykupem bedzie
dokonywana na rachunek bankowy wskazany w formularzu zapisu na Obligacje.

Po rejestracji Obligacji w Depozycie KDPW, Przedterminowy Wykup zostanie
przeprowadzony zgodnie z Regulacjami KDPW, po ustaleniu stron transakcji przez KDPW na
podstawie informacji otrzymanych z podmiotéw prowadzacych rachunki papieréw
wartoéciowych Obligatariuszy, ktérzy ztozyli Zadanie Przedterminowego Wykupu.
Przedterminowy Wykup Obligacji nastagpi w terminie do 30 Dni Roboczych od daty
otrzymania przez Emitenta Zadania Przedterminowego Wykupu, poprzez przelew $rodkéw
pienieznych na rachunek papieréw wartosciowych Obligatariusza za posrednictwem KDPW.

Za moment spetnienia $wiadczenia pienigznego przyjmuje sie moment uznania rachunku
bankowego Obligatariusza. W przypadku nieterminowych ptatnosci, Obligatariusz bedzie
uprawniony do otrzymania odsetek ustawowych.

19. OPCIA CALL

19.1.

19.2.

19.3.

19.4.

19.5.

19.6.

Emitent ma prawo do Zzadania wczesniejszego wykupu czesci albo catosci Obligacji w
dowolnym terminie przypadajagcym nie wczesniej niz po uptywie 6 miesiecy od Dnia
Przydziatu (,Opcja Call”). Emitent wykona Opcje Call poprzez zaptate srodkow pienieznych w
wysokosci réwnej wartosci nominalnej wykupowanych Obligacji powiekszonej o odsetki
naroste do Dnia Wczesniejszego Wykupu, powiekszong o premie w wysokosci 0,5% wartosci
nominalnej wykupowanych od danego Obligatariusza Obligacji wraz z naleznymi, a
niewyptaconymi Odsetkami naliczonymi zgodnie z pkt. 10 do dnia wykonania Opciji Call.

Realizacja Opcji Call odbywac sie bedzie na warunkach ogtoszonych przez Emitenta raportem
biezgcym w trybie art. 56 Ustawy o Ofercie Publicznej, najpézniej na 30 Dni Roboczych przed
Dniem Wczesniejszego Wykupu, ktéry bedzie przypadat na Dzien Ptatnosci Odsetek.

Przed rejestracjy Obligacji w Depozycie KDPW, realizacja Opcji Call bedzie dokonywana za
posrednictwem DI Investors S.A. Osobami uprawnionymi do otrzymania $wiadczen z tytutu
wykupu Obligacji bedg Obligatariusze, na rzecz ktérych w Dniu Wczesniejszego Wykupu w
ramach Opcji Call zapisane sg Obligacje w Ewidencji Obligacji.

Po rejestracji Obligacji w Depozycie KDPW realizacja Opcji Call bedzie dokonywana za
posrednictwem KDPW. Osobami uprawnionymi do otrzymania $wiadczen z tytutu wykupu
Obligacji bedg Obligatariusze, ktérzy bedy posiadali Obligacje na swoim rachunku papieréw
wartosciowych na 6 Dni Roboczych przed Dniem Wczesniejszego Wykupu w ramach Opcji
Call. Wykonanie Opcji Call nastapi zgodnie z Regulacjami KDPW oraz Regulaminem ASO
CATALYST.

Za dzien wyptaty naleiznej kwoty uznawany bedzie dzien wystawienia przez Emitenta
przelewu bankowego na rachunek wskazany przez Obligatariusza. W  przypadku
nieterminowych ptatnosci, Obligatariusz bedzie uprawniony do otrzymania odsetek
ustawowych.

Z chwila wykonania Opcji Call, Obligacje objete Opcja Call ulegajg umorzeniu.

20. ZABEZPIECZENIA i DODATKOWE ZABEZPIECZENIA

20.1.

20.2.

Zabezpieczenia w rozumieniu Ustawy o Obligacjach. Na Dzien Przydziatu Obligacje nie beda
zabezpieczone.

Dodatkowe Zabezpieczenie. Emitent zobowigzuje sie w terminie czterech miesiecy od Dnia
Przydziatu ustanowi¢ zabezpieczenie wierzytelnosci Obligatariuszy z tytutu Obligacji, poprzez
ustanowienie zastawu rejestrowego w rozumieniu ustawy z dnia 6 grudnia 1996 roku
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o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawow (tekst jednolity Dz. U. z 2009 r., Nr 67, poz. 569,
z poéin. zm.) (,Ustawa o Zastawie Rejestrowym”) rozumiane jako dokonanie wpisu w
rejestrze zastawu na podstawie postanowienia sadu rejestrowego, z najwyzszym prawem
pierwszeristwa, do najwyzszej sumy zabezpieczenia w kwocie stanowigcej rownowartosé
180% wartosci wyemitowanych Obligacji, na Udziatach Dayli, w ilosci wskazanej w punkcie
20.4 (,Dodatkowe Zabezpieczenie”).

20.3. Emitent zobowigzuje sie, ze umowa z administratorem zastawu dotyczgca Dodatkowego
Zabezpieczenia zostanie zawarta najpdzniej do Dnia Przydziatu. Emitent zobowigzuje sie, ze
najpdzniej w terminie do dnia 31.12.2014 r.: i) zawrze z administratorem zastawu umowe o
ustanowienie Dodatkowego Zabezpieczenia, ii) udzieli Administratorowi Zastawu
petnomocnictwa do wykonywania w razie wystapieniu Przypadku Naruszenia prawa gtosu z
zastawionych Udziatéw i do wykonywania wszelkich innych praw przystugujacych
Emitentowi jako wspdlnikowi Dayli oraz iii) ztozy wniosek o wpis Dodatkowego
Zabezpieczenia do rejestru zastawow.

20.4. Wycena Dodatkowego Zabezpieczenia zostata zawarta w Zatgczniku nr 4 do Propozycji
Nabycia Obligacji. Stosownie do wyceny sporzadzonej na dzieri 17.11.2014 r. przez biegtego
rewidenta Katarzyne Szaruge, dziatajagca w imieniu ECA Seredyriski i Wspélnicy Spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k., warto$¢ Dodatkowego Zabezpieczenia ustalona
metoda mieszang (niemiecka) wynosi na dzieri 30.06.2014 r. 61.081.400 (sze$¢dziesigt jeden
milionéw osiemdziesiat jeden tysiecy czterysta) ztotych. Zastaw rejestrowy, o ktorym mowa
w punkcie 20.1 zostanie ustanowiony na takiej liczbie Udziatow Dayli, ktérych wartos¢
stanowi 180% wartosci wyemitowanych Obligacji, przy zatozeniu, ze jeden Udziat Dayli ma
wartos¢ 407,48 (czterysta siedem catych i 48/100) ztotych.

20.5. Administratorem zastawu, o ktérym mowa w pkt 20.3, w rozumieniu art. 4 ust. 4 Ustawy o
Zastawie Rejestrowym, bedzie Daniel Brodowski prowadzacy dziatalnos¢ gospodarczg pod
firma Kancelaria Radcy Prawnego Daniel Brodowski z siedzibg w Warszawie (00-832) przy
ulicy Zelaznej 40 lok. 6, REGON: 141251158, NIP: 7962252300 (,,Administrator Zastawu”). W
tym celu Emitent do Dnia Przydziatu zawrze z Administratorem Zastawu stosowng umowe,
ktdrej przedmiotem bedzie okreslenie warunkéw wykonywania przez Administratora Zastawu
praw i obowigzkow wierzyciela rzeczowego we wiasnym imieniu, lecz na rachunek
Obligatariuszy. Zadaniem Administratora Zastawu bedzie kontrolowanie poziomu i jakosci
zabezpieczen oraz dbanie o zaspokojenie roszczen Obligatariuszy na wypadek nie wywigzania
sie Emitenta z obowigzku wyptaty Swiadczen pienigznych okreslonych w Warunkach Emisji
Obligacji. Administrator Zastawu nie ponosi odpowiedzialnosci wobec Obligatariuszy za
nalezyte wykonanie przez Emitenta zobowigzari wynikajagcych z Obligacji, w tym za
terminowg sptate Swiadczeri pienigznych ani za mozliwos¢ zaspokojenia z przedmiotu
Zastawow Rejestrowych catosci wierzytelnosci Obligatariuszy wynikajacych z Obligacii.

20.6. Na Zadanie Administratora Zastawu po uplywie 12 miesiecy od Dnia Przydziatu, z tym ze
pierwsza aktualizacja wyceny Dodatkowego Zabezpieczenia moze zosta¢ wykonana
najwczesniej w miesigcu grudniu 2015 roku ,a nastepnie po uptywie kazdych kolejnych 12
miesiecy, Emitent zobowigzany jest dokonywa¢ aktualizacji wycen Dodatkowego
Zabezpieczenia i doreczac je Administratorowi Zastawu.

20.7. W przypadku, gdy wycena Dodatkowego Zabezpieczenia, o ktérej mowa w pkt 20.5
Warunkéw Emisji wykaze, ze warto$¢ Dodatkowego Zabezpieczenia jest nizsza niz 180%
wartosci Obligacji pozostajgcych do Wykupu, Emitent zobowigzany jest ustanowic
dodatkowe zabezpieczenie o takiej wartosci, aby po zsumowaniu jej z aktualng wartoscig
Dodatkowego Zabezpieczenia ustanowione byly zabezpieczenia o wartosci nie nizszej niz
180% wartosci Obligacji pozostajacych do Wykupu, przy czym przed ustanowieniem takiego
dodatkowego zabezpieczenia Emitent zobowigzany jest uzyskac uprzednig, pisemna zgode
Administratora Zastawu.

21. OBOWIAZKI EMITENTA

21.1. Emitent zobowigzany jest udostepnia¢ Obligatariuszom az do Dnia Wykupu roczne
sprawozdania finansowe wraz z opiniami biegtych rewidentéow oraz inne informacje
wymagane przez przepisy prawa. Sprawozdania udostepniane bedy poprzez strone
internetowa http://www.kerdosgroup.com

21.2. Wskaznik Zadtuzenia oraz Wskaznik Ogélnego Zadtuzenia obliczany bedzie przez Emitenta:
21.2.1.wedtug stanu na dzie 31 grudnia kazdego roku na bazie danych zbadanych przez
biegtego rewidenta, skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych grupy kapitatowej
Emitenta za okres 12 (dwunastu) miesiecy rozpoczynajacy sie 1 stycznia danego roku
obrotowego i koriczacy sie 31 grudnia tego roku, oraz
21.3. Wartos¢ Wskaznika Zadtuzenia oraz Wskaznika Ogoélnego Zadtuzenia bedzie publikowana
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przez Emitenta w raportach okresowych (rocznych).

22. ASO CATALYST

221

22.2.

. Emitent moze podja¢ do Dnia Wykupu decyzje dotyczaca wprowadzenia Obligacji do ASO

CATALYST, co kazdorazowy Inwestor lub Obligatariusz przyjmuje do wiadomosci, a
nabywajac Obligacje, wyraza na to zgode.

W przypadku wprowadzenia Obligacji do ASO CATALYST, obrét Obligacjami bedzie odbywat
sie zgodnie z przepisami prawa oraz regulacjami obowigzujgcymi w tym obrocie. Emitent
powiadomi Obligatariuszy o rozpoczeciu procedury wprowadzania Obligacji do ASO
CATALYST oraz o jej zakoriczeniu.

23. NIEDOJSCIE EMISJI DO SKUTKU

23.1.

23.3.

Emisja Obligacji nie dojdzie do skutku, jezeli:

nie zostanie osiggniety minimalny Prog Emisji,

Zarzad Emitenta na co najmniej 1 dzien przed Dniem Przydziatu podejmie decyzje o
wycofaniu sie z emisji ze wzgledu na istotng zmiane sytuacji finansowej lub istotng zmiane
sytuacji gospodarczej lub prawnej,

wystapia inne, nieprzewidziane wczesniej zdarzenia, a Zarzad Emitenta podejmie decyzje o
wycofaniu sig z emisji na co najmniej 1 dzieri przed Dniem Przydziatu.

. W przypadku niedojscia emisji Obligacji do skutku oferta nabycia Obligacji przestaje wigzac¢

Inwestora od chwili, w ktérej Inwestor otrzyma od Oferujacego informacje o niedojsciu
emisji Obligacji do skutku, nie poZniej jednak niz na koniec si6dmego Dnia Roboczego po
ostatnim Dniu Roboczym Terminu Sktadania Ofert Nabycia.

W przypadku niedojscia emisji do skutku, srodki pieniezne wptacone przez Inwestora zostang
zwrécone na rachunek wskazany przez Inwestora w Formularzu Przyjecia Propozycji Nabycia
Obligacji bez jakichkolwiek odsetek, odszkodowari oraz potracen, nie pozniej niz na koniec
siddmego Dnia Roboczego po ostatnim Dniu Roboczym Terminu Sktadania Ofert Nabycia.

24. POZOSTALE WARUNKI

24.1.

24.2.

24.4.

Z zastrzezeniem odmiennych postanowien przewidzianych w Warunkach Emisji Obligacji,
wszelkie zawiadomienia do Obligatariuszy beda wysytane listem poleconym lub kurierem na
ich adresy podane w Formularzu Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji lub beda doreczane im
osobiscie. Jezeli Obligatariusz zmieni adres nie powiadamiajagc o tym, zawiadomienie
dokonane listem poleconym bedzie uznane za doreczone z dniem faktycznego doreczenia
pod ostatni znany Stronom adres, lub w przypadku braku doreczenia — z uptywem terminéw
przewidzianych w kodeksie postepowania cywilnego na odbior przesytki pozostawionej w
urzedzie pocztowym.

W przypadku rejestracji Obligacji w Depozycie KDPW Emitent bedzie udostepniat
Obligatariuszom w formie raportéw okresowych roczne sprawozdania finansowe wraz z
opinig biegtego rewidenta oraz inne informacje wymagane przez przepisy prawa, a takze
informacje biezace w formie raportéw biezacych, do czasu ich catkowitego wykupu Obligacji.
Tresc i zakres raportow biezgcych i okresowych sa okreslone w art. 56 Ustawy o Ofercie
Publicznej. Ponadto, informacje biezace i okresowe bedg umieszczane na stronie
internetowej Emitenta: http://www.kerdosgroup.com

. Wszelkie zawiadomienia skierowane do Emitenta bedq wazne, o ile zostang podpisane w

imieniu Obligatariusza przez osoby uprawnione do reprezentacji Obligatariusza oraz
przekazane listem poleconym listem poleconym lub kurierem na adres Emitenta.

Wszelkie spory zwigzane z Obligacjami beda rozstrzygane w postepowaniu przed sadem
powszechnym wtasciwym dla siedziby Emitenta, z zastrzezeniem sporéw, jakie mogg powstac
w zwigzku z prowadzeniem ewidencji papieréw dtuznych nie majacych formy dokumentu,
ktore beda rozstrzygane w przed sagdem wiasciwym dla siedziby podmiotu prowadzacego
ewidencje.

. Emitent i Oferujgcy nie skiadajg zadnych oswiadczen dotyczacych kwestii podatkowych

zwigzanych z ptatnosciami lub otrzymywaniem S$rodkéw finansowych zwigzanych z
Obligacjami. Kazdy Inwestor rozwazajacy nabycie Obligacji powinien zasiggnac porady
profesjonalnego konsultanta.
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CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Wprowadzenie
1.1 Przedmiot wyceny

Zarzad Spotki Hygienika S.A. z siedzibg w Lublincu zlecit nam sporzadzenie wyceny wartosci
przedsiebiorstwa

- DAYLI Polska Sp. z o.0.
(okreslanej dalej jako Spolka).

Dane identyfikujace Spoétke przedstawiono w punkcie 2 czesci ogdinej raportu.
1.2 Podstawa wyceny

Podstawa do przeprowadzenia wyceny wartosci Spotki DAYLI Polska Sp. z o.0. jest umowa zawarta dnia
17.10.2014 r. pomiedzy:

spotkag Hygienika S.A., z siedziba w Lublificu zwang dalej Zleceniodawca
a

spotka ECA Seredyniski i Wspolnicy Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig Sp. k., z siedziba w Krakowie,
ul. Moniuszki 50, 31-523 Krakéw, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla Krakowa — Srédmiescia w Krakowie, XI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem 0000418856, NIP 677-22-72-888, zwana dalej Zleceniobiorca.

13 Cel wyceny

Wycena zostata dokonana w 2zwiazku z planowana przez zleceniodawce emisja obligacji, ktérych
zabezpieczenie stanowi¢ maja udzialy w wycenianej Spoéice.

14 Daty istotne dla wyceny
- data sporzadzenia wyceny: 17.11.2014
- data, na ktéra okreslono warto$¢ przedsiebiorstwa: 30.06.2014
1.5 Podstawy prawne i merytoryczne wyceny

Wyceny dokonano stosownie do postanowien:

- Ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (t.j. Dz. U. 2 2013 r. poz. 330, z pézn. zm.),
- Krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw,
- Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF),

- Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej (MSRF).
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Raport zostat sporzadzony przy uwzglednieniu nastepujacych ograniczer oraz zatozen:

- przekazane nam przez spotke dane, za okres 31.12.2012-30.06.2014, zawarte w sprawozdaniach
finansowych, obejmuja informacje finansowe sporzadzone 2zgodne 2z regulacjami ustawy o
rachunkowosci;

- tre$¢ zbadanych dokumentéw zostata przekazana 2z nalezyta starannoscia przez pracownikéw
2zleceniodawcey. Wylacza sie jakakolwiek odpowiedzialno$¢ za niedoktadnie przekazane informacje przez
udzielajace je osoby;

- przyimuje sie, ze dokonane w formie notarialnej czynnosci prawne zostaly faktycznie dokonane i sa
formalnie wiazace;

- zaklada sie na potrzeby niniejszej analizy, ze zbadane dokumenty urzedowe, sporzadzone w
przewidzianej prawnie formie i wystawione przez stosowne organy administracyjne oddaja rzeczywista
tresc;

- nie zaklada sie zlej wiary w dziataniach zarzadu, ani innych udzielajacych informacji oséb;

- oprécz udostepnionych dokumentéw, uzyskano na zadanie badajacych od obecnych pracownikéw ustne
oswiadczenia. Poza tym zadne inne dokumenty nie byly przedmiotem analizy;

- wylacza sie wszelka odpowiedzialno$¢ za kompletnos$¢ dostarczonych w formie kopii dokumentéw;

- dla celéw wyceny przyjmuje sie okres 4,5 lat. Wzrost rezydualny po szczegétowym okresie prognozy
zostal ustalony na poziomie 0%. Zatozenie to wynika z biezacej oceny sytuacji w branzy handiu
kosmetykami na $wiecie, ktéra nie pozwala zaklada¢ stabilnego wzrostu wolumenu sprzedazy w
diuzszym okresie czasu;

- zaklada sie, ze otrzymane prognozy dotyczace Spoétki DAYLI Polska Sp. z o.0. zostaty sporzadzone
przez Zarzad Spdtki przy zachowaniu nalezytej starannosci i zachowaniu najlepszej wiedzy w
ksztaltowaniu sie przychodéw i kosztéw wycenianej Spotki w okresie objetym prognoza; ponadto
wynikaja one z najlepszej mozliwej oceny potencjatu rozwoju jednostki oraz nie zawieraja informacii
sprzecznych ze stanem faktycznym, o ktérych istnieniu Zarzad jednostki oraz osoby sporzadzajace
prognoze wiedziaty lub mogly wiedzie¢ na dzien przekazania danych oraz sporzadzenia wyceny.

Sporzadzajacy wycene uzyskali wszelkie Zadane informacje i wyjasnienia.
Informacji i wyjasnien udzielalty nam nastepujace osoby:

- Pani Anna Wierzbicka - Prokurent

Zlecenie wykonano i zakoriczono w miesiacu listopadzie 2014 roku.
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1.6 Zakres prac

W celu realizacji przedmiotu wyceny okreslonej w punkcie 1.1. osoby desygnowane przez
Zleceniobiorce, wykonaty nastepujace procedury analityczne:

- analize informacji ekonomiczno-finansowych dotyczacych Spétki DAYLI Polska Sp. z o.0.,
przygotowanych przez Spoétke,

- przeglad pakietu konsolidacyjnego na dziern 30.06.2014 oraz stanowiacych jego podstawe ksiag
rachunkowych pod wzgledem prawidiowosci ujecia operacji gospodarczych oraz ich zgodnosci z
bedacymi podstawa sporzadzenia Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska,

- analize informacji historycznych przedtozonych przez Zarzad jednostki pod katem mozliwosci ich
wykorzystania w estymacji przyszltych przeptywoéw pienieznych,

- wymiane korespondencji elektronicznej z przedstawicielami Zleceniodawcy w zakresie oméwienia zasad
uwzglednionych w prognozach finansowych,

- oszacowanie sredniowazonego kosztu kapitatu wtasnego z uwzglednieniem ryzyk dziatalnosci jednostki
w celu ustalenia dyskonta dla wynikéw Spotki,

- estymacje przysztych przeptywoéw pienieznych w oparciu o prognozy przediozone przez Zarzad DAYLI
Polska Sp. z o0.0.,

- wycene Spotki DAYLI Polska Sp. z o0.0. oraz sporzadzenie raportu z wyceny.

2. Dane identyfikujace Spolke
21 Firma, forma prawna, siedziba
Spotka jest zarejestrowana pod firma:
DAYLI Polska Sp. z o.0.
Siedziba Spodtki jest Krakéw, 30-149, Balicka 117.

2.2 Podstawa prawna dzialalnosci Spolki

Podstawa dziatalnosci Spotki jest umowa Spoétki z dnia 20.09.2012 r., zawarta przed notariuszem Saturninem
Ociessa, pod sygnatura akt Repertorium A 8547/2012, z pézniejszymi zmianami.

w Rejestrze Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonym przez Sad Rejonowy w Krakowie,
X1 Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, numer KRS 0000435340. Rejestracji dokonano dnia
03.10.2012. Przedtozono nam wyciag z rejestru z dnia 17.11.2014 z ostatnim wpisem z dnia 10.10.2014.
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Przedmiot dzialalnosci

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

—  sprzedaz detaliczna kosmetykow,

—  sprzedaz artykutéw toaletowych.
Rejestracja podatkowa i statystyczna Spolki

Numer statystyczny (REGON)

Urzad Statystyczny w Krakowie nadat Spétce statystyczny numer identyfikacyjny:
243060548

Numer identyfikacji podatkowej (NIP)

Urzad Skarbowy w Krakowie nadat Spétce numer identyfikacji podatkowej:
9542739930
Kapital podstawowy Spolki na dzien wyceny

Kapitat zaktadowy Spétki wynosi PLN 8.327.800,00.

Na dzien sporzadzenia wyceny struktura udziatowcow Spétki ksztattowata sie nastepujaco:

Udziatowcy wartos$¢ nominalna udziatow %
(PLN)

Hygienika S.A. 7 495000,00 90,00

BB Royal Holding S.A. 832800,00 10,00

8327 800,00 100,00

Organy Spolki
Na dziert 30.06.2014 zarzad nad Spotka sprawowali:

Pan Kamil Kliniewski - Prezes Zarzadu
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1. Metodologia wyceny
14 Metody wyceny przedsigbiorstw
W ramach wyceny calosci przedsiebiorstwa wyréznia sie ogdlnie cztery rodzaje metod okreslenia wartosci:

- dochodowe,

- oparte na wycenie aktywéw (majatkowe),
- poréwnawcze,

- mieszane.

Metody wyceny firm dochodowe polegaja na wycenie przedsiebiorstwa lub niektérych jego sktadnikéw opartej
na szacunkach przysztych, przewidywanych korzysci, jakich moze oczekiwa¢ jego wiasciciel. Metody
dochodowe oparte sa na przysztych korzysciach, do ktérych zaliczamy:

- zysk,
- dywidende,
- nadwyzki srodkéw pienieznych.

Metody wyceny firm oparte na wycenie aktywow przyjmuja majatek przedsiebiorstwa za podstawe okreslenia
wartosci. W zaleznosci od sposobu wyceny sktadnikow majatku spoétki rozrézniamy nastepujace metody
wyceny:

- ksiegowa,
- odtworzenia majatku spotki,
- nadwyzki srodkéw pienieznych.

Metody poréwnawcze wyceny firm opieraja sie na zatoZeniu, ze podmioty o podobnej charakterystyce
powinny mie¢ podobna warto$¢. Metody te bazuja na szacowaniu wartosci przedsiebiorstw w poréwnaniu do
wartosci podmiotéw notowanych na gietdach, ktérych cena jest ustalana przez rynek.

Metody mieszane stanowia potaczenie metod wyceny majatku przedsiebiorstwa z metodami dochodowymi
wartosciowania firmy jako catosci.

W 2zwiazku z faktem, iz Spétka na dzien wyceny dysponuje majatkiem o stabilnej wartosci oraz generuje
przeplywy pieniezne ze sprzedazy produktéw i ustug, do wyceny wartosci przedsiebiorstwa zastosowano
metode mieszana. Przyjeta do wyceny metoda mieszana uwzglednienia korelacje wartosci posiadanego przez
Spotke majatku oraz jej zdolnosci do generowania wolnych przeptywéw pienieznych. W niniejszej wycenie
uwzglednia sie zatem metode zdyskontowanych przeplywéw pienieznych - jako metode dochodowa oraz
metode skorygowanych aktywow netto - jako metoda majatkowa.

Zastosowanie metody dochodowej uzasadnione jest faktem, iz na wartos¢ Spétki oprécz posiadanego
majatku skladaja sie w szczegolnosci takie czynniki jak renoma Spdtki, jej pozycja na rynku, relacje z
Klientami, posiadane przez Spétke doswiadczenie, uzyskane certyfikaty i inne. Z punktu widzenia inwestora
istotna jest réwniez stopa zwrotu z planowanej inwestycji. Opisane powyzej czynniki trudno jest wyceni¢,
poniewaz nie posiadaja postaci fizycznej. Czynniki te jako takie nie sa wykazywane w sprawozdaniu z sytuacii
finansowej Spotki gdyz stanowia tzw. wartosé firmy. Wartos¢ ta umozliwia osiagniecie Spoétce wypracowanie
przewagi konkurencyjnej na rynku oraz przychodéw w kolejnych okresach sprawozdawczych.

6
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Metoda skorygowanych aktywoéw netto zostata wybrana ze wzgledu na fakt posiadania przez Spétke majatku
o stabilnej wartosci zaréwno na dzien wyceny jak i w okresach poprzednich.

Wartosci Spétki wyznaczane przez obie wyzej wymienione metody wyceny pozwoli wyznaczyé przedziat, w
ktorym naszym zdaniem zawiera sie warto$¢ wycenianej Spotki. W celu wskazania wartosci Spoétki wyniklej 2
zastosowania obu metod zastosowana zostata metoda niemiecka.

Wartos¢ przedsiebiorstwa okreslona zostata przy pomocy nastepujacej metody:

metoda majatkowa
- skorygowanych aktywéw netto, polegajaca na wycenie majatku posiadanego przez Spétke w wartosci
godziwej,

metoda dochodowa
- oparta na piecioletniej prognozie nadwyzki finansowej w postaci zdyskontowanych wolnych przeptywéw
pienieznych.

metoda mieszana
- niemiecka - potaczenie metody ksiegowej wartosci skorygowanych aktywéw netto oraz uzyskanych
szacunkéw wartosci dochodowe;j.

2. Procedurawyceny przedsigbiorstwa

W ponizszym opracowaniu przyjeto, ze wartos¢ przedsiebiorstwa zawiera sie pomiedzy wartoscia
skorygowanych aktywow netto oraz zdyskontowanych przeptywéw pienieznych. Wykorzystane do realizacji
celu raportu dane wynikaja ze sprawozdania z sytuacji finansowej na dziern 30.06.2014 oraz prognoz
przedstawionych przez Zarzad wycenianej Spotki.
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21. Wycena przedsigbiorstwa metoda dochodowa
Podstawa wyceny

Stosujac metode dochodowa zatozyli$my, iz najlepsza miara dochodowosci przedsiebiorstwa, ktéra w sposob
jak najbardziej kompletny i obiektywny odzwierciedla zdolno$¢ aktywoéw przedsiebiorstwa do generowania
dochodéw sa przeptywy pieniezne, ktére na potrzeby niniejszej wyceny zréwnaliSmy do poziomu
generowanego przez Spotke zysku operacyjnego skorygowanego o amortyzacje, wydatki inwestycyjne oraz
zmiane kapitatu obrotowego i prawdopodobny podatek dochodowy.

Okres prognozow ania

Ze wzgledu na warunki gospodarcze oraz zmiennosé przepiséw prawa - konieczne stalo sie ograniczenie
prognozowania do 4,5 lat. Wzrost rezydualny po okresie szczegétowej prognozy zostat ustalony na poziomie
0%.

Przyjecie 4,5 letniego okresu objetego prognoza uzasadnione jest réwniez faktem, i2 w naszej ocenie,
maksymalnie w tym okresie mozna oszacowac¢ prawdopodobne przeptywy pieniezne.

Stopa dyskontowa

W zastosowanej metodzie dochodowej jako stope dyskontowa przyjeto WACC (Weighted Average Cost of
Capital - $rednio wazony koszt kapitatu) uwzgledniajacy koszt kapitatu obcego i koszt kapitatu wiasnego.
Koszt kapitalu obcego okreslono na podstawie $redniego kosztu obstugi zadluzenia oprocentowanego
liczonego ilorazem kosztéw finansowych rzeczywiscie poniesionych do <$redniego stanu dlugu
oprocentowanego.

Koszt kapitalu wlasnego opracowany zostat na poziomie oczekiwanej stopy zwrotu portfela zgodnie z

modelem CAPM (Capital Assets Pricing Model), przy zastosowaniu nastepujacych zatozen:

- 2a stope zwrotu wolna od ryzyka przyjeto oprocentowanie 10 letnich obligacji emitowanych przez Skarb
Panstwa z terminem wymagalnosci w 2024 roku;
2rédto: http://mww.obligacjeskarbowe.pl/index.php?id=tabods5&

- premie za ryzyko, w catym okresie prognozy przyjeto na poziomie 6,23%. Warto$¢ premii za ryzyko
rynkowe przyjeto na podstawie wynikéw badan opublikowanych przez Aswath’a Damodarana;
2Zrodto: http://pages.stern.nyu.edu/~adamodar/

- wspotczynnik 3 (Beta) niezadiuzona przyjeto na podstawie obliczen Aswath’a Damodarana dla
odpowiedniego sektora rynku europejskiego (Retail - Distributors) ze wzgledu na fakt, ze gtéwnym
przedmiotem dziatalnosci Spotki jest sprzedaz detaliczna kosmetykow i artykutéw toaletowych
(Beta=0,73);
2rédto: http://pages.stern.nyu.edu/~adamodar/

- za warto$¢ kapitatlu wiasnego przyjeto jego wartos$¢ ksiegowa wynoszaca na dziern wyceny TPLN
28.428;

- warto$¢ oprocentowanego kapitatlu obcego zostata ustalona na podstawie jego wartosci ksiegowej i
przyjmuje na dziers wyceny poziom TPLN 24.239;

- zatozono, ze spotka w okresie obejmujacym prognoze ptaci podatek dochodowy w wysokosci 19%
podstawy do opodatkowania;

- wzrost rezydualny po okresie prognozy zostat ustalony na poziomie 0%,

- wartos$¢ rezydualna ustalona zostata na podstawie nastepujacego wzoru:

_ FCFp.1
Rv= WACC - g
gdzie:
FCF..1 - przeptywy pieniezne ustalone na lata nastepne po ostatnim roku prognozy finansowej,
g -szacowana, mozliwa do osiggniecia stata stopa wzrostu wartosci przeptywoéw pienieznych po

okresie ich szczegdtowej prognozy,
WACC - stopa dyskontowa przyjeta do wyceny ($redni wazony koszt kapitatu).

Na podstawie powyzszych zalozen oszacowana warto$¢ WACC dla DAYLI Polska Sp. 2 0.0. wynosi 6,58%.
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22 Wycena przedsigbiorstwa metoda majatkowa

Wartosé skorygowanych aktywéw netto obliczona zostata jako réznica pomiedzy wartoscia godziwa aktywow
a wartoscia godziwa biezacych i dlugookresowych zobowigzan przedsiebiorstwa.

W odniesieniu do poszczegoinych sktadnikow aktywéw lub zobowiazan za warto$é godziwa przyjmuje sie w
szczegolnosci:

- $rodki trwate - warto$¢ rynkowa lub ich warto$¢ wedtug niezaleznej wyceny. W przypadku, gdy nie jest
mozliwe uzyskanie niezaleznej wyceny s$rodkéw trwalych - aktualna cene nabycia albo koszt
wytworzenia z uwzglednieniem aktualnego stopnia zuzycia,

- naleznosci - warto$¢ biezaca (zdyskontowana) kwot wymagajacych zaptaty, wyznaczona przy
odpowiednich biezacych stopach procentowych, pomniejszona o odpisy na naleznosci zagrozone i
niesciagalne oraz ewentualne koszty windykacji. Wyznaczenia wartosci biezacych w odniesieniu do
naleznosci krétkoterminowych nie jest konieczne, jezeli réznica pomiedzy wartoscia naleznosci wedtug
kwot wymagajacych zaptaty, a wedtug ich wartoscia zdyskontowana nie jest istotna,

- zobowiazania - warto$¢ biezaca (zdyskontowana) kwot wymagajacych zaptaty, wyznaczona przy
odpowiednich biezacych stopach procentowych. Wyznaczenia wartosci biezacych w odniesieniu do
zobowigzan krétkoterminowych nie jest konieczne, jezeli réznica pomiedzy wartoscia zobowiazan
wedtug kwot wymagajacych zaptaty, a wedtug ich wartoscia zdyskontowana nie jest istotna.

Obliczenia wartos$ci godziwej poszczegdinych sktadnikéw aktywow i zobowiazar zaprezentowana zostata w
punkcie 3. czesci szczegdtowej niniejszego raportu.

3.  Wycena wartosci Spolki DAYLI Polska Sp. z o.0.
31 Objasnienie do prognozowanych przychodow i kosztow

Obliczenia wartosci Spétki metoda dochodowa zostato dokonane na podstawie informacji przedstawionych
przez Spotke, za ktorych rzetelnosc¢ i prawidtowos¢ odpowiada Zarzad Spétki DAYLI Polska Sp. z o.o.

Sporzadzajac niniejsza wycene, przyjeto zalozenie ze przediozone nam przez Zarzad Spotki prognozy za
okres 2014-2018 stanowia oczekiwane przez Spoétke przeplywy pieniezne w tym okresie.

Jednoczesnie przyjeto zatozenie, ze przediozone nam przez Zarzad Spétki prognozy zysku operacyjnego,
podatku dochodowego, amortyzacji oraz zmiany kapitatu obrotowego za rok 2019 po skorygowaniu o wartosé¢
naktadéw inwestycyjnych réwnych amortyzacji beda stanowity oczekiwane przeptywy pieniezne stanowiace
podstawe wyceny wartosci rezydualnej.

Przyjeto zatem zatozenie, ze warto$¢ dochodowa Spoétki DAYLI Polska Sp. z o.o0. stanowi wartosé¢ w
przedziale oszacowanym przy uwzglednieniu zatozen opisanych powyzej.
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3.2 Wycena Spolki metoda dochodowa

Uwzgledniajac w wycenie stope dyskonta w wysokosci 6,58% rocznie oraz przy prognozowanym okresie 4,5
lat wartos$¢ zdyskontowanych przeplywéw pienieznych (uwzgledniajacych wartosé rezydualng) opartych na
prognozach wynikéw otrzymanych od Spoétki oraz z uwzglednieniem przyjetych powyzej zatozen wynosi:

1. Zalozenie 2014-2019

Kalkulacja DCF (w ) 2 polr. 2015P 2016P 2017P 2018P 2019P
2014P
NOPAT 8 804 14979 18 856 23633 26 625 29 429
Amortyzacja 1426 3567 4281 4709 6122 7958
Zmiana w kapitale pracujacym 8 464 6638 9431 12657 20077 17 207
Wydatki inwestycyjne 19738 18 363 71 4595 11 666 7958
Wolne przeplywy pieniezne =17 972 -6 455 13635 11090 1004 12222
Dane w TPLN
Wartosc ustalona przy uwzglednieniu zalozenia
WACC (2014-2018) 6,58%
Wartos¢ obecna przeptywéw 2014-2018 -2085,57
Wzrost rezydualny 0,00%
Wartos¢ rezydualna 185 822,16
Zdyskontowana wartos¢ rezydualna 135137,17
Wartosc¢ zdyskontowanych przeplywow pienigznych: 133 051,61
Dyskonto DCF na dziers 30.06.2014 128 815,35
Zadluzenie - stan na 30.06.2014 (-) -24 239,06
Wartos¢ krotkoterminowych aktywow finansowych - stan na 30.06.2014 (+) 273150
|Wartosé rynkowa kapitalow wlasnych | 107 307,79 |
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33 Obliczanie wartosci godziwej skorygowanych aktyw ow netto

Spotka DAYLI Polska Sp. z 0.0. sporzadza statutowe sprawozdanie finansowe zgodnie z polityka (zasadami)
rachunkowosci.

Sprawozdanie finansowe sporzadzone przez Spoétke na dzieri 31.12.2014 roku podlega¢ bedzie badaniu
przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych ECA Seredynski i Wspdlnicy Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

Na dziern wyceny podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych ECA Seredynski i Wspolnicy
Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. dokonal przegladu sprawozdania finansowego na dzien
30.06.2014 sporzadzonego przez Spodtke.

Na potrzeby sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzanego przez
Zleceniodawce, ktorego elementem skiadowym jest rowniez sprawozdanie finansowe spotki wycenianej,
tworzony jest pakiet konsolidacyjny sporzadzony zgodnie z MSSF.

Podstawa sporzadzenia pakietu sa zweryfikowane przez audytora dane finansowe, pochodzace z ksiag
rachunkowych bedace podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego sporzadzonego zgodnie z polityka
(zasadami) rachunkowosci. Dane te przeksztalcane sg w zwiazku z wymogiem ujecia w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym spétki Hygienika S.A., na sprawozdanie finansowe 2zgodne 2z zasadami
rachunkowosci  okreslonymi w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej.
Zweryfikowane i przeksztatcone przez audytora sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzier 30.06.2014
roku, sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej byto podstawa
ustalenia wartosci godziwej aktywoéw netto spotki na dziers wyceny.

Celem wprowadzenia wartosci godziwej rozp atrzyliSmy poszczegolne grupy sktadnikéw aktywow i pasywow.
AKTYWA

Rzeczowe aktywa trwale

Gléownym elementem rzeczowych aktywéw trwatych sa inne $rodki trwate (wyposazenie sklepéw). W zwiazku
z faktem, iz Spoétka nie dysponuje wycenami srodkéw trwatych przyjeto, iz ich warto$¢ rynkowa jest réwna
wartosci ksiegowej, ktéra wynosi TPLN 12.573,30. Nalezy jednak uwzgledni¢ fakt, iz warto$¢ srodkow

trwatych w przypadku ich wyceny do warto$ci godziwej przez uprawnionego rzeczoznawce w zakresie
rzeczowych srodkéw trwatych, mogtoby by mieé wptyw na wartosé srodkéw trwatych przyjetych do wyceny.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Ze wzgledu na charakter pozycji przyjeto, iz jej wartosé godziwa jest réwna wartosci ksiegowej i wynosi TPLN
101,09.

Zapasy

Gtéwnymi pozycjami zapaséw sa towary, w zwiazku z czym przyjmuje sie, 2e wartos¢ godziwa jest tozsama z
wartoscia ksiegowa i wynosi TPLN 40.321,23.

Krotkoterminowe naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale naleznosci

Spoétka wycenia pozycje w wymagalnej cenie zaplaty z zachowaniem zasady ostroznosci. Za warto$¢ godziwa
nalezy przyja¢ wartos¢ ksiegowa, ktéra wynosi TPLN 22.301,00.
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Srodki pienigzne w kasie i na rachunkach bankowych

Analizujac pozycje $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych stwierdzono, ze warto$¢ godziwa jest
tozsama z wartoscia ksiegowa, wynosi ona TPLN 2.731,50.

Rozliczenia migdzyokresowe kosztow

Ze wzgledu na specyfike pozycji przyjeto, ze warto$¢ godziwa réwna jest wartosci ksiegowej wynosi TPLN
1.769,52.

PASYWA
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Ze wzgledu na charakter pozycji przyjeto, iz jej warto$¢ godziwa jest rowna wartosci ksiegowej i wynosi PLN
165,86.

Inne diugoterminow e zobowiazania finansowe

Wielkoé¢ godziwa zobowiazan z tytulu leasingu okreslamy poprzez oszacowanie wartosci biezacej. Na
potrzeby niniejszej wyceny przyjeto, iz stopa oprocentowania leasingu jest rowna stopie dyskontowej. W
zwiazku z czym wartosé biezaca rowna sie wartosci ksiegowej i wynosi TPLN 4.464,71.

Zobowiazania krotkoterminowe

Na pozycje zobowigzan krotkoterminowych Spoétki sktadaja sie: kredyty bankowe w kwocie TPLN 11.032,41,
pozyczki w kwocie TPLN 7.487,06, krétkoterminowe zobowiagzania finansowe 2z tyt. leasingu finansowego w
kwocie TPLN 1.254,89, zobowiazania z tyt. dostaw w kwocie TPLN 21.556,15 oraz pozostate zobowiazania
(w tym z tytutu podatkéw, ubezpieczen spotecznych, wobec pracownikéw oraz inne) w kwocie TPLN 3.638,46.
Warto$¢ sumaryczna pozycji wynosi TPLN 44.968,95 i zgodnie z przeprowadzona analiza odzwierciedla
warto$¢ godziwa pozycji.

Wartos¢ aktywoéw wykazanych w bilansie na dzien 30.06.2014 PLN 78.028,17
Wartos¢ zobowiazan wykazanych w bilansie na dzien 30.06.2014 PLN 49.599,52
Wartos¢ skorygowanych aktyw 6w netto wynosi: PLN 28.428,65
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W celu podsumowania przeprowadzonej wyceny wartosci Spotki DAYLI Polska Sp. z o.0. z siedziba w
Krakowie w tabeli ponizej zestawiono wyniki uzyskane z wykorzystaniem zastosowanych metod wyceny.

Wartosci 100% udziatéw Spétki DAYLI Polska Sp. z o.0., otrzymanych za pomoca metod wskazanych
ponizej, wynosza:

metoda dochodowa dla r=6,58%
TPLN 107.307,79

wycena majatkow a wedlug wartosci godziw ej skorygow anych aktywow netto
TPLN 28.428,65

metoda niemiecka
TPLN 67.868,22

Wartos$¢ 90% udziatéw nalezacych do zleceniodawcy (Hygienika S.A.), za pomoca metod wskazanych
ponizej, wynosza:

metoda dochodowa dla r=6,58%
TPLN 96.577,01

wycena majatkow a wedlug wartosci godziw ej skorygow anych aktywow netto
TPLN 25.585,78

metoda niemiecka
TPLN 61.081,40

Na podstawie uzyskanych wynikéw oraz osadu wynikajacego z dos$wiadczenia zawodowego biegtego
rewidenta uwazamy, iz warto$¢ Spoétki DAYLI Polska Sp. z o.0. ustalona metoda mieszana (metoda
niemiecka) jest najbardziej adekwatnym odzwierciedleniem wartosci jednostki ustalonej na dziert 30.06.2014
uzyskanej na podstawie analizy danych historycznych oraz danych prognozowanych zawartych w niniejszym
raporcie.

Zawarte w raporcie stwierdzenia nalezy traktowac, jako wskazéwki na potrzeby ostatecznej decyzji o wycenie
Spotki.

Zastosowana metoda wyceny, naszym 2zdaniem, najlepiej odzwierciedla rzeczywisty przedziat wartosci
godziwej udziatow. Ze wzgledu na profil Spotki przyjmuje sie, Ze najbardziej odpowiednia metoda wyceny jest
metoda mieszana, ktéra uwzglednia zaréwno warto$¢ przedsiebiorstwa wyceniona na podstawie metod
dochodowych oraz metod majatkowych.

Wycena sporzadzona zostata z zachowaniem nalezytej starannosci, rzetelnosci i oraz z wykluczeniem
mozliwego konfliktu intereséw. W zwiazku z powyzszym wytacza sie odpowiedzialno$¢ ECA Seredynski i
Wspdlnicy Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig Sp. k. oraz osob sporzadzajacych raport w jej imieniu z
tytutu btedéw i pominie¢ powstatych w zwiazku z opracowaniem raportu (z wytaczeniem bledéw i pominie¢
powstatych umysinie i z niedbalstwa).

Raport przeznaczony jest wytacznie do wiadomosci oraz do wylacznego uzytku Zleceniodawcy. Ponadto tres¢
raportu obejmuje wytacznie zagadnienie w niej analizowane i nie jest mozliwe na jej podstawie interpretowanie
innych zagadnien w niej nie objetych. ECA zastrzega sobie jakakolwiek forme ujawniania informacji ujetych w
niniejszej opinii osobom trzecim, bez uprzedniego wyrazenia przez nas zgody w formie pisemnej.
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Nie ponosimy odpowiedzialnosci za zadne wydarzenia lub zmiany w zatozeniach i warunkach funkcjonowania
wycenianej Spotki. Nie przyjmujemy obowiazku aktualizacji Raportu w zwiazku z wystapieniem nowych, nie
znanych nam na dzien sporzadzenia raportu z wyceny okolicznosci. Dalsze ustugi doradcze, uczestnictwo
przed organami administracji publicznej beda mozliwe wylacznie po zawarciu w tym przedmiocie odrebnej
umowy lub obowiazek taki powstanie na mocy prawa.

Zwracamy ponadto uwage, iz ostateczna odpowiedzialno$¢ za decyzje podjete na podstawie wartosci
oszacowanych spoczywaja na Zleceniodawcy. Nasza praca ograniczata sie do procesu okreslonego w pkt.
1.6 niniejszego raportu i w gtéwnej mierze wynikata z danych przedtozonych przez Zleceniobiorce i wyceniana
Spotke oraz publicznie dostepnych danych. W przypadku, gdyby przediozone informacje byly niepeine,
niezgodne i przez to odbiegaly od podanego nam stanu, mozliwe jest, iz wyniki naszych prac mogtyby by¢
inne.

Krakow, 17.11.2014

Katarzyna Szaruga
Biegty rewident

Nr ewidencyjny 11048

przeprowadzajacy zlecenie wimieniu

ECA Seredynski i Wspdlnicy Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k.
Nr 3115
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Do raportu dotaczono jako zataczniki:

1. Sprawozdania z sytuacji finansowej Spotki DAYLI Polska Sp. z o.0.
2. Rachunek zyskow i strat DAYLI Polska Sp. z o0.0.
3. Prognozy Spétki DAYLI Polska Sp. z o.0.

4. Kalkulacja $redniego wazonego kosztu kapitatu
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Zalacznik 1
E C A Dayli Polska Sp. z 0.0.
BILANS

rok 31.12.2012 31.12.2013 30.06.2014
aktywa ogdlem 31943 72428 78 028
aktywa trwale 10 967 9979 12674
rzeczowe aktywa trwale 10 593 9979 12573
aktywa z tyt podatku odroczonego 374 0 101
aktywa obrotowe 20 976 62449 65354
zapasy 16 103 49152 40321
krétkoterminowe naleznosci 1189 9777 22301
krotkoterminowe aktywa finansowe 3684 3520 2732
pasywa ogolem 31943 72428 78 028
kapitaly wiasne 24031 25334 28428
kapital podstawowy 5 100 100
Kapital zapasowy 51184 51089 51089
2zyski zatrzymane -27 158 -25 855 -22761
zobowiazania 7912 47 094 49 600
rezerwy 2198 0 0
zobowiazania diugoterminowe 0 4484 4631

zobowiazania krétkoterminowe 5714 42610 44 969
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Zatacznik 2
E C A Dayli Sp. z o.0.
g Rachunek zyskow i strat

Wyszczegolnienie 31.12.2012 | 31.12.2013 | 30.06.2014
dane w TPLN 1 2 3
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY |

ZROWNANE Z NIMI, W TYM: 9 139,233 74851

Przychody netto ze sprzedazy produktow 0| 19 676

Przychody netto ze sprzedazy towarow i

3 0 139 233 55181
materiatow

KOSZT SPRZEDANYCH PRODUKTOW,

TOWAROW | MATERIALOW: 0 89,678 47259

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 0|

Wartos¢ sprzedanych towaréw i materialow 0| 89 678 47 259
ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY 0 49 555 27 598
Koszty sprzedazy 0 50 997 24 808
Koszty ogdinego zarzadu 20| 1581 830
ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY -20 -3023 1 960
Pozostale przychody operacyjne 0| 8 673 1814
Pozostale koszty operacyjne 27 143 3453 368

ZYSK (STRATA) NA DZIALALNOSCI

OPERACYJNEJ -27 163 2197 3406
WYNIK NA DZIALALNOSCI FINANSOWEJ 0 -522 -465
ZYSK (STRATA) BRUTTO -27 163 1675 2941
Podatek dochodowy -5 372 -154

ZYSK (STRATA) NETTO -27 158 1303 3095
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Zalacznik 3
E C ‘ s Dayli Polska Sp. z 0.0.
Prognozy spotki

1. Zalozenie 2014-2019

g % Prognoza | Prognoza | Prognoza | Prognoza | Prognoza | Prognoza
Wyszczegoinient 2014 2015 2016 2017 2018 2019
dane w TPLN 1 2 3 4 5 5
:YR;YCHODY ZE SPRZEDAZY | ZROWNANE Z NIAL W/ 172 404 203481 234 315 267 556 306 135 348 577|
Przychody netto ze sprzedazy produktow 40 300 42 315 42 527 43 164 43 596 44032
Przychody netto ze sprzedazy towarow i mat. 132 104 161 166 191 788 224 392 262 539 304 545
Koszty dzialalnosci operacyjnej 158 823 185 518| 211548 238 602 273 455 312495
w tym amortyzacja 2378 3567 4281 4709 6 122 7958

|zYsK (STRATA) ZE SPRZEDAZY | 13 581 17963  22767| 28954] 32680  36082|
Pozostale przychody operacyjne 1 900 20| 22 24 27 29
Pozostale koszty operacyjne 433 40 44 57 66 75

|zYSK (STRATA) NA DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ| 15 048] 17943  22745] 28 921| 32641  36036|

Przychody finansowe 21 25| 27 30 33 3G|
Koszty finansowe 944 2368 2306 1118 1010 1 057|

|2YSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ | 14 125 15600]  20466]  27833] 31664 35 015)

ZYSK (STRATA) BRUTTO 14 125 15 600| 20 466 27 833 31664 35015
Podatek dochodowy 2684 2964 3888 5 288 6016 6 652]
[zvsk (sTRATA) NETTO [ 11441 12636]  16578]  22545] 25648 28 363|
|ZMIANA W KAPITALE PRACUJACYM | 8 370| 6 638| 9431| 12 657| 20 077| 17 207|

|WYDATKI INWESTYCYJNE | 23 285] 18 363| 71| 4 595| 11 666 7 958|
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Zalacznik 4

2.‘ Dayli Sp. z o.0.
- kalkulacja sredniego

wazonego kosztu kapitalu

Pozycja Wartos¢
stopa wolna od ryzyka 4,00%
beta niezadiuzona 0,73
beta zadluzona 1,23
premia za ryzyko kapitalu 6,23%
koszt kapitalu wiasnego 8,55%
srednia wysokos¢ oprocentowania diugu w Spéice 5,27%
stopa podatkowa 19,00%
koszt diugu po uwzglednieniu tarczy podatkowej 4,27%
Struktura kapitalu
% kapitalu obcego 46,02%
% kapitalu viasnego 53,98%
WACC 6,58%




17.6 Definicje i objasnienia skrétow
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Catalyst

oznacza rynek obligacji prowadzony na platformach transakcyjnych Gietdy
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. i BondSpot S.A. w formule rynku
regulowanego (art. 14 Ustawy o obrocie instrumentami) oraz alternatywnego
systemu obrotu (art. 3 pkt 2 Ustawy o obrocie instrumentami); w szczegdlnosci w
odniesieniu do rynku obligacji w alternatywnym systemu obrotu oznacza ASO
NewConnect.

ASO NewConnect

oznacza alternatywny system obrotu o ktérym mowa w art. 3 pkt 2 ustawy o
obrocie instrumentami, organizowanym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A.

Nota Informacyjna

oznacza niniejszy dokument, sporzadzony zgodnie z wymogami okreslonymi w
Zataczniku nr 1 do Regulaminu ASO.

DI Investors

oznacza Dom Inwestycyjny Investors Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
wpisang do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.
st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000277384.

Depozyt KDPW

oznacza system rejestracji zdematerializowanych papieréw wartosciowych
prowadzony przez KDPW zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie oraz Regulacjami
KDPW Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A.

Dzien Emisji Obligacji serii |

3 grudnia 2014 r.

Dzien Ptatnosci Odsetek

oznacza kazdy dzie,, w ktérym wymagalne jest spetnienie przez Emitenta
Swiadczenia pienieznego w postaci odsetek od Obligacji, wskazany w Tabeli A —
Okresy Odsetkowe w pkt 10.2 Warunkdw Emisji Obligacji serii |

Dzien Roboczy

oznacza dzien, ktéry jest dniem roboczym dla KDPW;

Dzien Przydziatu Obligacji serii |

15 grudnia 2014 r.

Data Wykupu Obligacji serii |

15 grudnia 2017 r.

Emitent, Spotka

oznacza spotke ,Kerdos Group” S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Emilii Plater 53,
00-113 Warszawa wpisang do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Czestochowie, XVII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000128922.

Ewidencja oznacza system ewidencji praw z Obligacji oraz zmian stanu ich posiadania, o
ktérym mowa w art. 5a ust. 2 Ustawy o obligacjach.
GPW Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie Spétka Akcyjna z siedzibg w

Warszawie przy ul. Ksigzecej 4, 00-498 Warszawa.

Grupa, Grupa Kapitatowa, Grupa Emitenta

Emitent i podmioty zalezne Emitenta.

KDPW oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych Spotka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie przy ul. Ksigzecej 4, 00-498 Warszawa.

KNF Komisja Nadzoru Finansowego.

KRS Krajowy Rejestr Sgdowy.

KSH, Kodeks Spétek Handlowych

oznacza ustawe z dnia 15 wrzes$nia 2000 roku Kodeks spotek handlowych (Dz. U.
2013, poz.1030).

Obligacje serii |

oznacza obligacje zwykte na okaziciela zabezpieczone serii | przydzielone przez
Spoétke w dniu 15 grudnia 2014 r., wyemitowane na podstawie (i) art. 9 pkt 3
Ustawy o Obligacjach, (ii) uchwaty Zarzadu spétki ,Kerdos Group” S.A. z siedzibg
w Warszawie nr 50/2014 z dnia 3 grudnia 2014 r. w sprawie emisji obligacji serii
I, (iii) uchwata Zarzadu spotki ,Kerdos Group” S.A. z siedzibg w Warszawie nr
51/2014 z dnia 12 czerwca 2014 roku w sprawie przedtuzenia terminu
przyjmowania zapisow i na dokonania zaptaty ceny emisyjnej za obligacje serii I.

Obligatariusz

oznacza podmiot uprawniony z Obligacji (posiadacz, nabywca).

Przedterminowy Wykup Obligacji serii |

oznacza wczesniejszy wykupu na zadanie Obligatariusza albo z mocy przepiséw
prawa na zasadach okreslonych w pkt 18.5. Warunkéw Emisji Obligacji serii I.
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Statut

oznacza aktualny tekst jednolity statutu Spotki.

Regulamin ASO

oznacza Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez GPW,
wraz ze wszystkim zatacznikami do tego Regulaminu, w brzmieniu ustalonym
uchwata Nr 147/2007 Zarzgdu GPW z dnia 1 marca 2007 roku, z uwzglednieniem
wszystkich pdzniejszych zmian.

Regulamin ASO BondSpot

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu w brzmieniu przyjetym Uchwatg Nr
103/09 Zarzadu BondSpot S.A. z dnia 4 listopada 2009 r. zatwierdzonego uchwatg
Nr 27/0/09 Rady Nadzorczej BondSpot S.A. z dnia 5 listopada 2009 r. (z pdzn.
zm.).

Regulacje KDPW

oznacza obowigzujace regulaminy, uchwaty, procedury i innego rodzaju regulacje
przyjete przez KDPW, okreslajagce sposéb prowadzenia przez KDPW systemu
depozytowo-rozrachunkowego, w szczegdlnosci Regulamin Krajowego Depozytu
Papieréw Wartosciowych i Szczegétowe Zasady Dziatania Krajowego Depozytu
Papierow Wartosciowych, udostepnione na stronie internetowej KDPW po
adresem: http://www.kdpw.pl/pl/Regulacje/Strony/regulacje.aspx.

Regulamin Gietdy, Regulamin GPW

oznacza Regulamin GPW uchwalony Uchwata Rady Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. Nr 1/1110/2006 z dnia 4 stycznia 2006 roku, z
uwzglednieniem wszystkich poZzniejszych zmian.

Ustawa o ochronie danych osobowych

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. o ochronie danych osobowych (Dz.U. 1997 nr
133 poz. 883 z p6in. zm.).

Ustawa o obligacjach

oznacza ustawe z 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (Dz. U. z 2014, poz. 730, z
pdin. zm.).

Ustawa o obrocie instrumentami

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi
(tekst jedn. Dz. U. 2014, poz. 94 z pdzn. zm.).

Ustawa o ofercie publicznej

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spétkach publicznych (Dz. U. 2013, poz.1382 z pdin. zm.).

Ustawa o podatku od oséb fizycznych

oznacza ustawe z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb fizycznych
(Dz.U. 2010, nr 51, poz. 307 z p6zn. zm.).

Ustawa o podatku od os6b prawnych

oznacza ustawe z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb
prawnych (Dz.U. 2000, nr 54, poz. 654 z p6zn. zm.).

Ustawa o podatku od czynnosci cywilnoprawnych

oznacza ustawe z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnosci
cywilnoprawnych (Dz.U. 2010, nr 101, poz. 649 z pdzn. zm.).

Ustawa o rachunkowosci

oznacza ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. 2009, nr 152,
poz. 1223 z p6in. zm.).

VAT

oznacza podatek od towardw i ustug regulowany ustawg z dnia 11 marca 2004
roku o podatku od towardw i ustug (Dz.U. 2004, nr 54, poz. 535 z pdin. zm.).

Walne Zgromadzenie

oznacza Walne Zgromadzenie Emitenta, do ktdre stosuje sie przepisy art. 393 i
nastepne KSH.

Warunki Emisji Obligacji serii |

oznacza warunki emisji obligacji serii | w rozumieniu art. 5b Ustawy o obligacjach.

Zarzad

Zarzad Emitenta, do ktdre stosuje sie przepisy art. 368 i nastepne KSH.

Zt, Ztoty, PLN

ztoty, prawny $rodek ptatniczy w Rzeczypospolitej Polskiej.




