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dla obligacji na okaziciela serii J o tacznej wartosci 9.980.000 zt

KERDOS

Emitent:
,Kerdos Group” S.A. z siedzibg w Warszawie

ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa

Niniejsza nota informacyjna zostata sporzadzona w zwigzku z ubieganiem sie
o wprowadzenie instrumentow finansowych objetych tg notg do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentow finansowych do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu nie stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych
instrumentow do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub
rownolegtym).

Inwestorzy powinni by¢ swiadomi ryzyka, jakie niesie ze sobg inwestowanie
w instrumenty finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich
decyzje inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone wfasciwg analiza, a takze,
jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacjg z doradcg inwestycyjnym.

Tres¢ niniejszej noty informacyjnej nie byta zatwierdzana przez Gietde
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci
informacji w nim zawartych ze stanem faktycznym lub przepisami prawa.

Data sporzadzenia: 29 kwietnia 2015 .
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Oswiadczenia os6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w dokumencie

informacyjnym

Za wszystkie informacje zamieszczone w nocie informacyjnej odpowiedzialny jest Emitent,
reprezentowany przez osoby uprawnione do dziatania w imieniu Emitenta :

Kamil Gerard Kliniewski - Prezes Zarzadu, uprawniony do jednoosobowe] reprezentacji

Oswiadczam, e wedlug mojej najlepszej wiedzy i przy dotozeniu nalezytej starannosci,
by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w niniejszej nocie informacyjnej sg prawdziwe,
rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, Ze nie pominieto w niej zadnych faktow,
ktore moglyby wplywac¢ na jej znaczenie i wycene instrumentéw finansowych
wprowadzanych do obrotu, a takie ze opisuje ona rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane
z udziatem w obrocie tymi instrumentami.

/
wKerdos Group" S.A.

00-113 Warszawa, ul. Emilii Plater 53
NIP: 5220100924, Regon: 011302850
Adres do korespondenc)l:

“Kerdos Group" S.A.

42-700 Lubliniec, ul, Powstahcow &, 54
Tel. 3435 15010 fox: 343515 029
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1. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z EMITENTEM
I WPROWADZANYMI DLUZNYMI INSTRUMENTAMI
FINANSOWYMI, W SZCZEGOLNOSCI ZWIAZANE Z SYTUACIA
GOSPODARCZA, MAJATKOWA | FINANSOWA EMITENTA | JEGO
GRUPY KAPITALOWEJ

Przed podjeciem jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych dotyczacych instrumentéw finansowych Emitenta zaleca
sie potencjalnym inwestorom dokiadng analize przedstawionych ponizej czynnikdw ryzyka oraz pozostatych
informacji zawartych w niniejszej nocie informacyjnej. Kaide z omdwionych ponizej ryzyk moie miec,
w przypadku zaistnienia, istotny negatywny wptyw na dziatalnosc, sytuacje finansows i perspektywy rozwoju
Emitenta, a takze wyniki prowadzonej dziatalnosci, w efekcie czego inwestorzy moga nie osiagnac zatozonej stopy
zwrotu z inwestycji 1 straci¢ czesé lub catos¢ zainwestowanych srodkdw finansowych. Opisane ponizej czynniki
ryzyka - wskazane wedtug najlepszej aktualnej wiedzy Emitenta - moga nie by¢ jedynymi, ktore dotyczg Emitenta
i prowadzonej przez niego dziatalnosci. W przysztosci istnieje mozliwosc pojawienia sie niezaleinych od Emitenta
zdarzen losowych, w chwili obecnej trudnych do przewidzenia, co réowniez powinno zostac¢ uwzglednione podczas
podejmowania decyzji inwestycyjnych. Kolejnos¢ przedstawienia czynnikéw ryzyka nie jest zwigzana z oceng
prawdopodobienstwa zaistnienia negatywnych dla Emitenta zdarzen, badZ oceng ich istotnosci.

1.1.CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM RYNKOWYM
1.1.1. RYZYKO MAKROEKONOMICZNE
Dziatalnos¢ Emitenta oraz spdtek wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej, ich kondycja finansowa, wyniki lub
perspektywy rozwoju s3 znaczaco powigzane z tendencjami wystepujgcymi w sytuacji gospodarczej, politycznej
i prawnej w Polsce i na swiecie, zwlaszcza panstw, do ktérych sg eksportowane sprzedawane towary oraz panstw
w ktdrych spdtki z Grupy Kapitatowej prowadza dziatalnosé.

Szczegolne znaczenie majg takie czynniki zewnetrzne jak: polityka rzadu, podatki, poziom inflacji, wysokos¢ PKB,
stopa bezrobocia, popyt konsumpcyjny, poziom dochoddw gospodarstw domowych i struktura demograficzna
spoteczenstwa. Wymienione czynniki, kierunek oraz poziom zmian, maja wptyw na realizacje zatozonych przez
Emitenta celow. Ewentualny kryzys gospodarczy w Polsce jak i w krajach do ktérych sg eksportowane
sprzedawane towary lub w ktorych spotki z Grupy Kapitatowe] prowadzg dziatalnosé, moie miec istotny,
negatywny wptyw na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej Emitenta, jej sytuacje finansowg oraz perspektywy rozwoju.

1.1.2. RYZYKO WYNIKAJACE Z CZYNNIKOW DEMOGRAFICZNYCH
Dla popytu zgtaszanego na artykuly higieniczne, a tym samym na dziatalnos¢ prowadzong przez spoétki z Grupy
Kapitatowej Emitenta, istotne znaczenie mogg mie¢ czynniki demograficzne. W szczegdlnosci dla popytu na
produkty przeznaczone dla najmtodszych (pieluszki) istotne znaczenie bedzie miato wystepowanie nizu/wyzu
demograficznego — w przypadku diugo utrzymujacego sie nizu demograficznego popyt na te towary moze zostac
Znaczaco ograniczony, co moze wptynad negatywnie na wyniki osiggane przez Emitenta i jego Grupe Kapitatowa.

1.1.3. RYZYKO WALUTOWE

Grupa Kapitatowa realizuje strategie zwiekszenia eksportu sprzedawanych towarow oraz pozyskiwania nowych
rynkéw zbytu poza granicami Polski. Grupa eksportuje swoje produkty do panstw $rodkowoeuropejskich
bedacych cztonkami Unii Europejskiej, jak rowniez do paristw spoza Unii Europejskiej. W tej sytuacji wystgpuje
ryzyko walutowe (kursowe). Powstaje ono w czasie od zawarcia kontraktu do dnia ustalenia kursu wymiany.
,Kerdos Group” S.A. kupuje okoto 49% towarow w walutach obcych — EUR, USD. Emitent stara sie zabezpieczac
gotdwkowe ryzyko kursowe, stosujac w pierwszej kolejnoéci hedging naturalny, poprzez odpowiedni dobdr
waluty kontraktéw, zas w nastepnej kolejnosci transakcje zabezpieczajgce typu forward.
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1.1.4. RYZYKO CENOWE

Grupa Kapitatowa Emitenta narazona jest na ryzyko zmian cen towaréw. Grupa Kapitatowa Emitenta posiada
statych dostawcow oraz ustalony staty poziom cen na towary. Ponadto spétki z Grupy Emitenta stale poszukuja
nowych dostawcow, by obnizy¢ ryzyko wzrostu cen, jednakze nie daje to 100% gwarancji i zabezpieczenia przed
ewentualnymi zmianami cen surowcdw. Jedynym zabezpieczeniem przed tym rodzajem ryzyka sg zawarte
kontrakty na dostawy.

1.1.5. RYZYKO STOP PROCENTOWYCH
Grupa Kapitatowa Emitenta jest narazona na ryzyko stopy procentowej z tytutu zmiany wyceny zaciggnietych
kredytow oraz emisji dtuinych papierdw wartosciowych. Wzrost kosztow obstugi zaciggnietych kredytéw lub
wyemitowanych obligacji moze istotnie negatywnie wptynac na sytuacje finansowa Grupy Kapitatowej Emitenta,
a tym samym na osiggane przez Emitenta i jego Grupe Kapitatowa wyniki i zdolnos¢ Emitenta do obstugi
Swiadczen z Obligacji. Ryzyko to jest ograniczone poprzez ustalenie kosztu obstugi wyemitowanych przez
Emitenta Obligacji na poziomie statym, niezaleznym od stop rynkowych.

1.1.6. RYZYKO ZWIAZANE Z PRZEPISAMI PODATKOWYMI

Przepisy prawa podatkowego w Polsce ulegajg czestym zmianom. Zmiany przepiséw prawa podatkowego moga
dotyczy¢ w szczegdlnosci stawek podatkowych, ograniczenia zakresu obowigzku podatkowego lub zasad poboru
podatku przez ptatnikdw. Wprowadzenie takich zmian mogtoby mie¢ negatywny wplyw na wyniki finansowe
Emitenta, a tym samym jego zdolnos¢ do regulowania zobowigzan, w tym zobowiazan wynikajacych z Obligacji.
Ponadto, nieprecyzyjne sformutowania wielu przepiséw podatkowych (a takie brak jednolitego orzecznictwa
sadowego i interpretacji organdw administracji skarbowej) moga spowodowad, ze odmienna interpretacja
przepiséw podatkowych przez wiasciwe organy moze miec istotnie negatywny wplyw na dziatalnosc i sytuacje
finansowg Emitenta i jego Grupy Kapitatowej, a tym samym na osiggane przez nig wyniki finansowe.

1.2.CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIAtALNOSCIA GRUPY KAPITALOWE)

EMITENTA
1.2.1. RYZYKO NIEPOWODZENIA STRATEGII ROZWOJU
Nadrzednym celem strategii Grupy Kapitalowej Emitenta jest wzrost wartosci Grupy poprzez zwiekszenie
przychodéw ze sprzedazy oraz wzrost rentownosci prowadzonej dziatalnosci. Strategia rozwoju Grupy
Kapitatowej ,Kerdos Group” S.A. zaktada przede wszystkim, po wyjsciu z segmentu produkcyjnego, ktére miato
miejsce 29 grudnia 2014 r., rozwdj oraz umochienie pozycji rynkowej w obszarze dziatalnosci: handel detaliczny
realizowany w oparciu o sie¢ drogerii Drogerie Dayli. Planowany jest rozwdj sieci Drogerii Dayli do 300-350
drogerii na koniec 2017 roku, wobec 167 obecnie.

Ponadto Emitent planuje zwiekszanie zaangaZowania w Meng Drogerie + S.a.r.|. —spdtce prowadzgcej jedyna siec
drogerii w Luksemburgu. Docelowa liczba drogerii Meng zaktadana jest na poziomie 40-50 sklepow. Aktualnie
Spotka posiada posrednio 25% udziatdéw w Meng Drogerie+ s.a.r.l. Catkowite przejecie udziatéw przez spétke
zalezng nastgpi w okresie do 2017 roku.

Grupa Kapitatowa Emitenta zamierza zwieksza¢ skale dziatalnosci, poprzez gtéwne kierunki rozwoju, ktore
w szczegolnosci obejmujg intensywny rozwdj w segmencie drogeryjnym oraz rozwoj i poszerzanie kanatow
dystrybucji, w tym kanatu e-commerce. Ponadto, w ramach strategii rozwoju planowana jest optymalizacja
kosztow dziatalnosci.

Najwazniejszym elementem w strategii rozwoju Grupy jest sie¢ drogerii Dayli, ktérej intensywny rozwoj
planowany jest w najblizszych latach. Do korica 2015 roku Dayli Polska Sp. z 0.0. zamierza otworzy¢ okoto 50
nowych wtasnych drogerii oraz okoto 20 w ramach uruchamianego obecnie programu franczyzowego. Obecnie
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asortyment drogerii Dayli obejmuje przede wszystkim produkty kosmetyczne i chemiczne, strategia rozwaoju
zaklada poszerzenie asortymentu o szybko rotujgce towary spozywcze oraz ustugi.

Istnieje ryzyko, ze strategia Grupy Emitenta lub jej poszczegdlne elementy okaze sie niedostosowana do
zmieniajgcych sie oczekiwan klientow lub warunkéw rynkowych. Istnieje ryzyko, ze realizacja strategii opdzni sie
lub niektére elementy nie bedg zrealizowane lub nie dadzg zaktadanych wynikéw. Wymienione powyzej czynniki
moga miec istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowa Grupy
Emitenta.

Zarzad Emitenta na biezgco obserwuje czynniki, mogace miec¢ znaczacy wpltyw na realizacje wskazanej powyiej
strategii. W przypadku wystapienia zagrozen, Emitent dokona modyfikacji strategii, aby w jak najbardziej
efektywny sposdb realizowa¢ gtéwny cel strategiczny Emitenta i jego Grupy Kapitatowe;j.

1.2.2. RYZYKO ZWIAZANE Z NASILENIEM KONKURENCII

Na rynku artykutéw higienicznych w Polsce Spdtka konkuruje z silnymi kapitatowo podmiotami, w tym
koncernami migdzynarodowymi i firmami o polskim rodowodzie. Wyroby oferowane przez Grupe Emitenta
konkurujg z markowymi produktami miedzynarodowych koncerndw (Procter&Gamble, SCA, Henkel, Unilever,
Reckitt Benckiser) oraz z produktami najwigkszego polskiego producenta artykutéw higienicznych, tj. Torunskich
Zaktadow Materiatéw Opatrunkowych. Nalezy przy tym zaznaczy¢, ze wyroby oferowane przez Emitenta sa
pozycjonowane w segmencie niskim i srednim pod wzgledem oferowanej ceny, co sprawia, ze nie konkurujg
bezposrednio o tego samego klienta, co produkty markowe oferowane przez najwiekszych globalnych
uczestnikow rynku (segment najwyiszy cenowo). Realizacja planéw Spétki bedzie w duzym stopniu uzalezniona
od zachowania firm konkurujacych o udziat w rynku, w szczegdlnosci od stosowane] polityki cenowej, w tym
promocji cenowych, unowoczesniania i ulepszania produktéw, oraz w odniesieniu do produktow markowych —
stosowanych dziatan promocyjnych i reklamowych. Z uwagi na charakter klienta docelowego — osoby o nizszych
dochodach — dla pozycji Spotki na rynku szczegolnie istotne mogg by¢ dziatania podejmowane przez firmy
konkurujace w segmencie marek prywatnych.

Ponadto rowniez rynek drogeryjny, na ktorym dziata Grupa Kapitatlowa Emitenta, charakteryzuje sie istnieniem
duzej i szybko rozwijajacej sie konkurencji, co rodzi ryzyko utraty udziatdow w rynku na rzecz podmiotow
konkurencyjnych. W opinii Emitenta, konkurencje dla dziatalnosci drogerii prowadzonych przez Dayli Polska Sp.
z 0.0. stanowi gtéwnie sie¢ drogerii Rossmann oraz drogerie franczyzowe. Drogerie prowadzone przez Dayli
Polska Sp. z 0.0. sytuowane s3 w miastach liczacych do 40 tys. mieszkancow, niwelujac przez to ryzyko
konkurencji ze strony takich sieci jak Hebe, czy Super-pharm, ktdre sytuowane sg gtdwnie w miastach liczacych
powyzej 100 tys. mieszkanicdw. Ryzyko utraty udziatow w rynku jest minimalizowane przez przykiadanie
szczegolnej uwagi do utrzymania najwyzszych standarddw jakosci obstugi klientéw, liczne akcje promocyjne oraz
wzmozong aktywnosciag marketingowa.

1.2.3. RYZYKO ZWIAZANE Z BRAKIEM MOZLIWOSCI POZYSKANIA ODPOWIEDNICH LOKALI DO
PROWADZENIA DROGERII

Zgodnie ze strategig Grupy Kapitatowe] Emitenta drogerie prowadzone przez Dayli Polska Sp. z 0.0. usytuowane
sg wytgcznie w atrakcyjnych lokalizacjach, o niskim nateieniu konkurencji, gtéwnie w miastach do 40 tys.
mieszkancow. Lokalizacja nie gwarantuje sukcesu drogerii, jednak zasadniczo wptywa na liczbe odwiedzajacych
ja klientdw i wzrost zainteresowania oferowanymi produktami i ustugami. Mozliwos¢ pozyskania odpowiednich
lokali uzytkowych jest wiec jednym z gldwnych czynnikéw determinujacych rozwdj dziatalnosci Grupy
Kapitatowej Emitenta na rynku drogeryjnym. Przeszkody i trudnosci w pozyskaniu lokalu w zaktadanym miejscu
i czasie moga niekaorzystnie wplynad na dynamike rozwoju Grupy Kapitatowej Emitenta, natomiast usytuowanie
lokalu w mniej atrakcyjnej lokalizacji moze powodowac koniecznos¢ dodatkowej akcji promocyjnej. W zwiazku z
powyzszym, w przypadku niewfasciwego wyboru nowej lokalizacji, istnieje ryzyko braku rentownosci takiej
placowki, co w sposdb negatywny wplywac moze na wynik catej Grupy Kapitatowej Emitenta. Dayli Polska Sp.
z 0.0. z duzg rozwagq podejmuje decyzje o nowych lokalizacjach, przez co do minimum ogranicza powyzsze
ryzyko.
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1.2.4. RYZYKO ZWIAZANE Z UMOWAMI NAJMU LOKALI W KTORYCH PROWADZONE SA DROGERIE
Umowy najmu lokali, w ktérych obecnie prowadzone sg drogerie, zostaly zawarte na czas okreslony od 2 do 10
lat. Fakt zawierania umdéw najmu na czas okreslony stwarza¢ moze w przysztosci ryzyko ich nieprzediuzenia,
a w slad za tym konieczno$¢ poszukiwania nowych atrakeyjnych lokalizacji. W zwigzku z tym, Grupa Kapitatowa
Emitenta prowadzi polityke zawierania uméw na okresy mozliwie jak najdtuzsze. Z umowami najmu wiaie sie
rowniez ryzyko ich wypowiedzenia. Grupa Kapitatowa Emitenta niweluje to ryzyko, zastrzegajgc w zawieranych
umowach mozliwos$¢ wypowiedzenia przez wynajmujacego wytacznie przy diugoterminowych opédinieniach
w optacaniu czynszu. Spotki z Grupy Kapitatowej Emitenta wypetniajg terminowo wszystkie ptatnosci z zawartych
umow, niwelujac w ten sposdb ryzyko ich wypowiedzenia z winy najemcy.

1.2.5. RYZYKO ZWIAZANE Z WYKORZYSTANIEM PRZEZ SIECI HANDLOWE SILNIEJSZE) POZYCII
RYNKOWEJ DO NEGOCIACII

W zwigzku z coraz wiekszym znaczeniem duzych sieci handlowych (hipermarkety, supermarkety, sklepy
dyskontowe, sieci typu ,cash & carry”) w strukturze handlu detalicznego sprawia, ze podmioty te majg coraz
wigkszg site przetargowg wobec swoich dostawcow. Silna pozycja sieci handlowych jest réwniez
charakterystyczha dla relacji handlowych Emitenta z ta grupg odbiorcéw, zwlaszcza w segmencie marek
prywatnych {tzw. private labels). Wybdr dostawcow produktow wprowadzanych pod marka sieci handlowych
odbywa sie z reguty raz w roku i nastepuje w oparciu o najkorzystniejsza oferte, przy czym parametrami
decydujacymi o wspdlpracy sg cena, warunki dostaw, gwarantowana jako$¢, poziom mocy produkcyjnych
{w przypadku duzych sieci) oraz posiadane doswiadczenie w realizacji podobnych zaméwien. Ponadto w umowie
zapisane s3 szczegotowe warunki dotyczace mozliwosci zmiany cen (zaréwno podwyziek jak i obnizek) w trakcie
trwania umowy.

Dywersyfikacja partnerow oraz uktadanie wspodtpracy w trakcie trwania kontraktu, w potaczeniu z dziataniami
firm konkurujacych o zamdwienia, stawiajg sieci handlowe w pozycji partnera silniejszego, majacego wiekszy
wplyw na ksztattowanie zasad wspdtpracy. Istnieje ryzyko, ze sieci handlowe bedgce obecnie najwiekszymi
odbiorcami produktéw oferowanych przez Emitenta beda wykorzystywaé pozycje konkurencyjng w celu
wptyniecia na obnizenie marz uzyskiwanych przez Spotke lub bedg realizowac polityke, ktora bedzie preferowata
wybdr dostawcow konkurencyjnych wobec Emitenta, co moie wplyngé negatywnie na wyniki finansowe
Emitenta. W celu minimalizacji tego ryzyka Emitent prowadzi intensywne dziatania, majgce na celu zréznicowanie
odbiorcow produktow marek wiasnych.

1.2.6. RYZYKO ZWIAZANE Z DOSTOSOWANIEM STRUKTURY ORGANIZACYINE! DO ZWIEKSZONEGO
ZAKRSU DZIALAN

W zwigzku z rozwojem skali dziatalnosci, ekspansjg na rynki zagraniczne oraz w szczegolnosci rozwojem
segmentu sieci drogerii, Grupa Kapitatowa stoi przed koniecznoscia dostosowania swojej struktury
organizacyjnej do zwiekszonego zakresu zadan. Umiejetnos¢ wdrozenia zmian organizacyjnych, jak rowniez
dobor odpowiedniej kadry, tj. handlowcow i technologdw, bedg mialy istotne znaczenie dla sprawnego
funkcjonowania Grupy Kapitatowej. W ostatnich latach Emitent dokonat istotnych zmian w zakresie organizacji
logistyki, kontroli jakosci oraz sprzedazy. Zmiany mialy na celu usprawnienie dziatania poszczegdlnych komorek i
dostosowania ich do realidéw rynkowych. Istotne znaczenie dla polepszenia organizacji ma wdrozony plan
podnoszenia kwalifikacji pracownikdw poprzez szkolenie wewnetrzne i zewnetrzne. Emitent zamierza
wprowadzi¢ program obejmujacy system motywacyjny uzalezniony od efektdw pracy. Bedzie on obejmowat
premie w formie dodatkowego dochodu jak rowniez innych niematerialnych korzysci tak jak szkolenia, czy
mozliwosé awansu. Istnieje ryzyko, ze podejmowane przez Grupe Kapitatowa dziatania bedg niewystarczajace
lub wprowadzane z opdZnieniem, co moze negatywnie wpltyngc na dziatalnos¢, pozycje rynkowa, sprzedaz, wyniki
finansowe i perspektywy rozwoju Emitenta lub Grupy Kapitatowe;j.

1.2.7. RYZYKA ZWIAZANE Z NARUSZENIEM PRZEPISOW PRAWA RYNKU KAPITALtOWEGO PRZEZ
EMITENTA

Emitent jest spotka publiczng, ktdrej akcje notowane sg na rynku podstawowym GPW w Warszawie S.A. Zgodnie

z art. 96 Ustawy o Ofercie Publicznej, jezeli emitent lub sprzedajgcy papiery wartosciowe nie spetnia okreslonych
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wymogow prawnych, w tym obowiagzkéw informacyjnych, KNF moze wyda¢ decyzje o wykluczeniu, na czas
okreslony lub bezterminowo, jego papieréw wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym albo natozy¢, biorac
pod uwage w szczegdlnosci sytuacje finansowg podmiotu, na ktory kara jest nakladana, kare pienieing
w wysokosci do 1 min PLN, albo zastosowa¢ obie sankcje tacznie. Ponadto, zgodnie z art. 176 Ustawy o Obrocie,
w przypadku, gdy emitent nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowigzki wymienione w art. 157, 158 lub
160 Ustawy o Obrocie, w tym w szczegdlnosci wynikajgce z przepiséw wydanych na podstawie art. 160 ust. 5
Ustawy o Obrocie KNF moze: (i) wydac¢ decyzje o wykluczeniu papieréw wartosciowych z obrotu na rynku
regulowanym; (ii) natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1 min PLN na taka spétke; lub (iii) wydaé decyzje
o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papieréw wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym,
naktadajgc jednoczesnie kare pienigzng okreslong w punkcie (i) powyzej. W przypadku wydania takiej decyzji
przez KNF, zgodnie z § 31 ust. 1 pkt 4 Regulaminu GPW, zarzad GPW wyklucza takie papiery wartosciowe z obrotu
giefdowego. Nie mozna zagwarantowac, ze w przysztosci KNF nie natozy takich sankcji na Emitenta, co moie
negatywnie wptynac na jego dziatalnos¢ i wyniki finansowe, a tym samym na wyniki finansowe catej Grupy
Kapitatowej Emitenta.

1.3.CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OBLIGACIAMI | ICH WPROWADZENIEM DO

OBROTU W ASO CATALYST

1.3.1. RYZYKO NIESPELNIENIA SWIADCZEN Z OBLIGACII
Przedstawiony w Propozycji Nabycia Obligacji oraz niniejszej nocie informacyjnej planowany przez Emitenta
poziom ksztattowania sie zobowigzan oraz realizacja celu emisji, powinny pozwoli¢ Emitentowi na zwiekszenie
bezpieczenistwa jego funkcjonowania oraz na zgromadzenie wystarczajacego poziomu gotdwki do dokonywania
$wiadczen z Obligacji, w tym ich wykupu w Dacie Wykupu. Emitent nie moze jednak zagwarantowac iz bedzie
posiadac wystarczajace $rodki finansowe na realizacje $wiadczer z Obligacji, w tym na wykup Obligacji. Na dzieri
sporzadzenia niniejszej noty Emitent nie przewiduje jednak probleméw w spetnianiu swiadczen z Obligaciji.

1.3.2. RYZYKO ZWIAZANE ZE SPADKIEM WARTOSCI ZABEZPIECZENIA

Zabezpieczeniem roszczenn Obligatariuszy jest zastaw rejestrowy ustanowiony do najwyiszej sumy
zabezpieczenia w kwocie stanowigcej rownowartosc 180% wartosci wyemitowanych Obligacji, na udziatach Dayli
Polska Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig. Emitent zobowigzany jest dokonywac aktualizacji wyceny
wartosci Przedmiotu Zastawu na 2gdanie Administratora Zastawu, z tym zastrzeieniem, ze pierwsze zgdanie
Administrator Zastawu moze wystosowac w grudniu 2015 r., a nastepnie po uplywie kazdych kolejnych 12
miesiecy. W przypadku, gdy aktualizacja wyceny wartosci Przedmiotu Zastawu, o ktdrej mowa w zdaniu
poprzednim wykaze, ze wartos¢ Przedmiotu Zastawu jest nizsza niz 180% wartosci Obligacji pozostajacych
do wykupu, Emitent zobowigzany jest ustanowi¢ dodatkowe zabezpieczenie o takiej wartosci, aby po
zsumowaniu jej z aktualng wartoscig Przedmiotu Zastawu ustanowione byly zabezpieczenia o wartosci nie nizszej
niz 180% wartosci Obligacji pozostajgcych do wykupu, przy czym przed ustanowieniem takiego dodatkowego
zabezpieczenia Emitent zobowigzany jest uzyskaé uprzednia, pisemng zgode Administratora Zastawu. Nie mozna
jednak wykluczyé sytuacji, Ze posiadane przez Emitenta udziaty Dayli Polska Sp. z 0.0. nie straca znaczgco na swej
wartosci, a tym samym nie bedzie moiliwe ustanowienie zastawu na udziatach o wartosci wynikajacej
z Warunkdw Emisji. Na dzier sporzadzenia niniejszej noty Emitentowi nie sg znane zadne czynniki, ktéry mogtyby
w sposob istotny wptynaé na utrate wartosci posiadanych przez niego udziatow Dayli Polska Sp. z c.0.

1.3.3. RYZYKO ZWIAZANE ZE ZMIANAMI W PRZEPISACH PODATKOWYCH ZWIAZANYCH Z POSIADANIEM
| OBROTEM OBLIGACIAMI
Polski system podatkowy, jego interpretacje i stanowiska organéw podatkowych odnoszace sie do przepisow
prawa podatkowego ulegajg czestym zmianom. Z uwagi na powyisze, posiadacze Obligacji mogg zostaé narazeni
na niekorzystne zmiany, gtéwnie w odniesieniu do stawek podatkowych. Moze to negatywnie wplynaé na zwrot
z zainwestowanego w Obligacje kapitatu.
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1.3.4. RYZYKO WYSTAPIENIA OKOLICZNOSCI, KTORE MOGA DOPROWADZIC DO WSTRZYMANIA
ROZPOCZECIA NOTOWAN OBLIGACII W ASO CATALYST
Zgodnie z art, 78 ust. 2 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu
w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestoréw, GPW jako organizator alternatywnego
systemu obrotu, na zadanie Komisji Nadzoru Finansowego, wstrzymuje rozpoczecie obrotu instrumentami
finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

Emitent nie moZe zagwarantowac, iz powyze] opisane sytuacje nie beda miaty miejsca w odniesieniu do Obligacji.

1.3.5. RYZYKO ZWIAZANE Z PLYNNOSCIA OBROTU OBLIGACJIAMI NA RYNKU ASO CATALYST

Ptynnos¢ Obligacji na rynku wtérnym oraz ich cena uzaleiniona bedzie od liczby zlecert kupna i sprzedazy
sktadanych przez inwestorow, a wiec popytu na Obligacje i ich podazy oraz cen przez nich proponowanych. Wigze
sie z tym ryzyko wahan cen Obligacji oraz okresowego braku plynnosci obrotu Obligacjami. Istnieje wiele
czynnikow, ktdre moga ksztattowac popyt oraz poziom cen Obligacji na rynku ASO Catalyst, takich jak biezaca
ocena przez inwestorow sytuacji finansowej Emitenta oraz branzy w ktdrej dziata Emitent oraz ekonomiczne
i polityczne czynniki zewnetrzne, jak rowniez nadzwyczajne zdarzenia sit przyrody. W zwiazku z powyzszym,
nabywca Obligacji przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej powinien uwzgledni¢ ryzyko braku mozliwosci
sprzedazy Obligacji w dowolnym momencie oraz po satysfakcjonujacej cenie.

1.3.6. RYZYKO ZAWIESZENIA NOTOWAN OBLIGACJI EMITENTA NA RYNKU ASO CATALYST
Zgodnie z § 11 Regulaminu ASQO, GPW, jako organizator alternatywnego systemu obrotu moze zawiesi¢ obrdt
instrumentami finansowymi emitenta na okres nie diuzszy niz 3 miesiace, z zastrzezeniem § 12 ust. 3 § 17c ust.
5 Regulaminu ASO:

=  pawniosek emitenta,
= jeieli uzna, Ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdw obrotu.

Na dzieri sporzadzenia niniejszej noty informacyjnej Emitent nie planuje wnosi¢ o zawieszenie obrotu
Obligacjami.

W przypadkach ckreslonych przepisami prawa GPW, jako organizator alternatywnego systemu obrotu, zawiesza
obrot instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc.

W przypadku gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary, zgodnie z zgodnie z § 17c ust. 1 Regulaminu
ASO lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepisdw obowigzujgcych w alternatywnym
systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienaleiycie wykonuje obowigzki okreslone w Rozdziale V Regulaminu
ASO, lub tez nie wykonuje obowigzkéw natoZonych na niego na podstawie § 17c ust. 2 Regulaminu ASO,
organizator alternatywnego systemu moze, m.in. zawiesi¢ obrdt instrumentami finansowymi emitenta
w alternatywnym systemie (lub natozyé na emitenta kare pieniezng lub wykluczy¢ instrumenty finansowe
z obrotu), przy czym zgodnie z § 17c ust. 4 Regulaminu ASO, do przedmiotowego terminu zawieszenia nie stosuje
sie § 11 ust. 1 Regulaminu ASO, tzn., ze w przypadku, gdy decyzja o zawieszeniu instrumentéw finansowych
emitenta jest wydawana jako sankcja za niewykonanie przez emitenta w/w obowigzkéw okreslonych
w Regulaminie ASO, okres zawieszenia obrotu moze trwac diuzej niz 3 miesigce. GPW, jako organizator
alternatywnego systemu obrotu moze w w/w przypadku postanowic o natozeniu kary zawieszenia obrotu, fgcznie
z karg pieniezna.

W przypadku, gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach
wskazujacych na moiliwo$é zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub
bezpieczeristwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu lub naruszenia interesow
inwestorow, na zadanie Komisji Nadzoru Finansowego, GPW jako organizator alternatywnego systemu obrotu
zawiesza obrét tymi instrumentami finansowymi na okres nie diuzszy niz miesigc.
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Emitent nie moze zagwarantowac, iz powyzej opisane sytuacje nie beda miaty miejsca w odniesieniu do Obligacji.

Emitent dotozy wszelkich starar aby nie wystapity podstawy do zawieszenia obrotu Obligacjami, w szczegdlnosci
poprzez nalezyte wykonywanie obowigzkow okreslonych w Regulaminie ASO.

1.3.7. RYZYKO ZWIAZANE Z MOZLIWOSCIA WYKLUCZENIA OBLIGAC)I Z OBROTU NA RYNKU ASO
CATALYST
Zgodnie z § 12 Regulaminu ASO, organizator alternatywnego systemu obrotu moze wykluczy¢ instrumenty
finansowe z obrotu w alternatywnym systemie:

®  na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia
przez emitenta dodatkowych warunkow,

= jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczerstwo uczestnikow obrotu,

= wskutek ogloszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogtoszenie
upadtosci z powodu braku srodkéw w majgtku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania,

= wskutek otwarcia likwidacji emitenta

= wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu,
przy czym wykluczenie instrumentow finansowych z obrotu moze nastapi¢ odpowiednio nie wczesniej
niz z dniem potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

Na dzien sporzadzenia niniejszej noty informacyjnej Emitent nie planuje wnosi¢ o wykluczenie Obligacji z obrotu
w ASO Catalyst, ani tez nie planuje potaczenia z innym podmiotem, podziatu lub przeksztatcenia.

Organizator alternatywnego systemu obrotu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym
systemie:

= w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

s jezeli zbywalnosc tych instrumentdw stata sie ograniczona,

= w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentdw,

= po uplywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta,
obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie tej
upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow postepowania.

Zgodnie z § 12 ust. 3 Regulaminu ASO, przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych
z obrotu, GPW moze zawiesi¢ obrot tymi instrumentami finansowymi. W takiej sytuacji zawieszenie obrotu moie
trwac diuzej niz 3 miesiace.

W przypadku gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary, zgodnie z zgodnie z § 17c ust. 1 Regulaminu
ASO lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych w alternatywnym
systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki okreslone w Rozdziale V Regulaminu
ASO, lub tez nie wykonuje obowiazkéw natozonych na niego na podstawie § 17c ust. 2 Regulaminu ASO,
organizator alternatywnego systemu moze, m.in. wykluczy¢é instrumenty finansowe emitenta z obrotu
w alternatywnym systemie (lub natozy¢ na Emitenta kare pieniezng lub zawiesi¢ obrét instrumentami
finansowymi emitenta w alternatywnym systemie). GPW, jako organizator alternatywnego systemu obrotu moze
w w/w przypadku postanowi¢ o natozeniu kary wykluczenia z obrotu, tacznie z karg pieniezna.

Emitent nie moze zagwarantowac, iz powyzej opisane sytuacje nie bedg miaty miejsca w odniesieniu do Obligaciji.

Emitent dotozy wszelkich staran aby nie wystapily podstawy do wykluczenia Obligacji z obrotu w ASO Catalyst,
w szczegdlnosci poprzez nalezyte wykonywanie obowigzkdw okreslonych w Regulaminie ASO.
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1.3.8. RYZYKO WYSTAPIENIA OKOLICZNOSCI, KTORE MOGA DOPROWADZIC DO NALOZENIA PRZEZ GPW
KARY PIENIEiNEJ NA EMITENTA
Zgodnie z § 17c ust. 1 Regulaminu ASO, jezeli emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw obowiazujacych w ASO
lub nie wykonuje obowigzkéw okreslonych w Rozdziale V — ,,Obowiazki emitentdw instrumentéw finansowych
w alternatywnym systemie” Regulaminu ASO, GPW moze:

= ypomniec emitenta,
= natozyc na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zt.

GPW, jako organizator alternatywnego systemu, podejmujac decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary
pienieznej moze wyznaczy¢ emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatan
majacych na celu zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosci, w szczegdlnosci moze zobowigza¢ emitenta
do opublikowania okreslonych dokumentéw lub informacji w trybie i na warunkach obowigzujgcych
w alternatywnym systemie obrotu.

W przypadku gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega
zasad lub przepiséw obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowigzki okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO, |ub tez nie wykonuje obowigzkdw natozonych na
niego na podstawie § 17c ust. 2 Regulaminu ASO, organizator alternatywnego systemu moze, m.in. natozy¢ na
emitenta kare pieniezng, przy czym kara ta tgcznie z karg pieniezng natozong na podstawie § 17c ust. 1 pkt 2)
Regulaminu ASO nie moze przekraczac 50.000 zi.

GPW, jako organizator alternatywnego systemu obrotu moze postanowié¢ o natozeniu kary pienieinej tacznie
z karg zawieszenia obrotu albo karg wykluczenia z obrotu.

Emitent nie moze zagwarantowac, iz powyzej opisane sytuacje nie bedg miaty miejsca w odniesieniu do Obligacji.
Emitent dotozy wszelkich staran aby organizator alternatywnego systemu nie miat podstaw do natozenia na niego
kary pienieznej, w szczegdlnosci poprzez nalezyte wykonywanie obowigzkéw okreslonych w Regulaminie ASO.

1.3.9. RYZYKO NALOZENIA NA EMITENTA KAR ADMINISTRACYJNYCH ZA NIEWYKONYWANIE
OBOWIAZKOW OKRESLONYCH PRZEPISAI PRAWA
Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ na Emitenta kary administracyjne w przypadku niedopetnienia przez
niego obowigzkéw wynikajacych z przepiséw prawa, a w szczegdlnosci przepisow okreslonych w Ustawie
o Ofercie Publicznej i Ustawie o Obrocie. W takim przypadku KNF moze natozy¢ na Emitenta kare pienieina
do wysokosci 100.000,00 zt.

1A. CEL EMISJI DEUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Celem emisji jest finansowanie dalszego rozwoju sieci sprzedazy detalicznej i hurtowej produktéow FMCG
rozwijanej w ramach Grupy Kapitatowe]j Spofki.

2. OKRESLENIE RODZAJU EMITOWANYCH DLUZNYCH
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Obligacje zwykte na okaziciela, trzydziestoszesciomiesieczne, o statym oprocentowaniu, wyemitowane w serii
oznaczone]j literg J. Zgodnie z Uchwata nr 250/15 Zarzadu Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A.
z dnia 22 kwietnia 2015 r., w dniu 24 kwietnia 2015 r. Obligacje zostaly przyjete do depozytu papierdow
wartosciowych i nadany im zostat kod PLHGNKAQO176.

Obligacje serii J, w chwili emisji, nie byty zabezpieczone w rozumieniu przepiséw Ustawy o Obligacjach.
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W Warunkach Emisji Obligacji serii ] Emitent zobowigzat sie w terminie czterech miesiecy od Dnia Przydziatu
Obligacji ustanowic¢ zabezpieczenie wierzytelnosci Obligatariuszy z tytutu Obligacji, poprzez ustanowienie
zastawu rejestrowego w rozumieniu ustawy z dnia 6 grudnia 1996 roku o zastawie rejestrowym i rejestrze
zastawow (tekst jednolity Dz. U. z 2009 r., Nr 67, poz. 569, z pdin. zm.), do najwyzszej sumy zabezpieczenia
w kwocie stanowigcej rownowartos¢ 180% wartosci wyemitowanych Obligacji, na udziatach Dayli Polska Spétka
z ograniczong odpowiedzialnos$cig z siedzibg w Krakowie przy ul. Balickiej 117, 30-149 Krakéw, zarejestrowanej
w Sadzie Rejonowym dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego pod numerem 0000435340.

Zabezpieczenie zostato wpisane do rejestru zastawow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie, Wydziat XI Gospodarczy — Rejestru Zastawdw, w dniu 24.03.2015 r., pod pozycjg 2440417, na
podstawie postanowienia tego Sadu z dnia 24.03.2015 r.

Na podstawie powotanego postanowienia Sgdu ustanowiono zastaw rejestrowy na 82.696 (stownie:
osiemdziesiagt dwa tysigce szeséset dziewieddziesigt szesé¢) udziatach Dayli Polska Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Krakowie do najwyiszej sumy zabezpieczenia w wysokosci 17.964.000 zt
(stownie: siedemnascie miliondw dziewiedset szescdziesigt cztery tysigce ztotych).

Wobec powyiszego, na dzien sporzgdzenia niniejszej noty informacyjnej Obligacje s zabezpieczone.

Obligacje stanowig nieodwotalne, niepodporzadkowane, bezwarunkowe, bezposrednie i niezabezpieczone
zobowigzania Emitenta wobec Obligatariusza i sg réwne wzgledem wszystkich pozostatych obecnych lub
przysztych niezabezpieczonych i niepodporzadkowanych zobowigzan Emitenta oraz podlegajg zaspokojeniu w
takich samych proporcjach, jak te zobowigzania.

3. WIELKOSC EMISJI

Na podstawie Uchwaty o emisji zostato wyemitowanych 9.980 (stownie: dziewieé tysiecy dziewiedset
osiemdziesiat) Obligacji.

4. WARTOSC NOMINALNA | CENA EMISYJNA DLUZNYCH
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH LUB SPOSOB JEJ USTALENIA

Wartos¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000 zt (jeden tysigc ztotych).

Cena emisyjna jednej Obligacji jest rowna jej wartosci nominalnej i wynosi 1.000 zt (jeden tysigc ztotych).

4A. INFORMACJE O WYNIKACH SUBSKRYPCJI LUB SPRZEDAZY
DLUZNYCH INSTRUMENTOW  FINANSOWYCH BEDACYCH
PRZEDMIOTEM WNIOSKU O WPROWADZENIE

1) DATA ROZPOCZECIA | ZAKONCZENIA SUBSKRYPCJI LUB SPRZEDAZY;

Data rozpoczecia subskrypcji Obligacji: 24 lutego 2015 r.
Data zakonczenia subskrypcji Obligacji: 9 marca 2015 r.

2) DATA PRZYDZIALU INSTRUMENTOW FINANSOWYCH;

Data przydziatu Obligacji: 9 marca 2015 r.
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3) LICZBA INSTRUMENTOW FINANSOWYCH OBJETYCH SUBSKRYPCJA LUB SPRZEDAZA;
Subskrypcjg objetych byto do 10.000 Obligacji.

4) STOPA REDUKCJI W POSZCZEGOLNYCH TRANSZACH, W PRZYPADKU GDY CHOC W JEDNEJ TRANSZY
LICZBA PRZYDZIELONYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH BYtA MNIEJSZA OD LICZBY PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH, NA KTORE ZLOZONO ZAPISY;

Oferta Obligacji nie byta dzielona na transze. Emitent nie dokonat redukcji przy przydziale Obligacji.

5) LICZBA INSTRUMENTOW FINANSOWYCH, KTORE ZOSTALY PRZYDZIELONE W RAMACH
PRZEPROWADZONEJ SUBSKRYPCJI LUB SPRZEDAZY;

Na podstawie uchwaty nr 8/2015 z dnia 9 marca 2015 r. Zarzgd Emitenta dokonat przydziatu 9.980 (dziewieé
tysiecy dziewiecdset osiemdziesigt) Obligacji.

6) CENA, PO JAKIEJ INSTRUMENTY FINANSOWE BYLY NABYWANE (OBEJMOWANE);

Obligacje byty obejmowane po cenie emisyjnej réwnej wartosci nominalnej Obligacji, tj. po 1.000 zt (jeden tysiac
ztotych) za kazdg Obligacje.

7) LICZBA OSOB, KTORE ZLOZYLY ZAPISY NA INSTRUMENTY FINANSOWE OBJETE SUBSKRYPCJA LUB
SPRZEDAZA W POSZCZEGOLNYCH TRANSZACH;

Zapis na Obligacje ztozyto 40 podmiotow. Oferta Obligacji nie byta dzielona na transze.

8) LICZBA 0SOB, KTORYM PRZYDZIELONO INSTRUMENTY FINANSOWE W RAMACH PRZEPROWADZONE)
SUBSKRYPCJI LUB SPRZEDAZY W POSZCZEGOLNYCH TRANSZACH;

Obligacje zostaty przydzielone 40 podmiotom. Oferta Obligacji nie byta dzielona na transze.

9) NAZWA (FIRMA) SUBEMITENTOW, KTORZY OBIJELI INSTRUMENTY FINANSOWE W RAMACH
WYKONYWANIA UMOW O SUBEMISJE, Z OKRESLENIEM LICZBY PAPIEROW WARTOSCIOWYCH, KTORE OBJELI,
WRAZ Z FAKTYCZNA CENA JEDNOSTKI INSTRUMENTU FINANSOWEGO (CENA EMISYJNA LUB SPRZEDAZY, PO
ODLICZENIU WYNAGRODZENIA ZA OBIJECIE JEDNOSTKI INSTRUMENTU FINANSOWEGO, W WYKONANIU
UMOWY SUBEMISII, NABYTE] PRZEZ SUBEMITENTA);

Emitent nie zawierat umoéw o subemisje.

10) LACZNE OKRESLENIA WYSOKOSCI KOSZTOW, KTORE ZOSTALY ZALICZONE DO KOSZTOW EMISII, ZE
WSKAZANIEM WYSOKOSCI KOSZTOW WEDLUG ICH TYTULOW:

taczne koszty zaliczone do kosztow emisji wyniosty 191.900,00 zt (sto dziewiecdziesiat jeden tysiecy dziewiedset
ztotych) netto, w tym:

A) KOSZTY PRZYGOTOWANIA | PRZEPROWADZENIA OFERTY
176.900,00 zt (sto siedemdziesiat szes¢ tysiecy dziewiecset ztotych) netto
B) WYNAGRODZENIE SUBEMITENTOW, DLA KAZDEGO ODDZIELNIE
Nie dotyczy — Emitent nie zawierat umow o subemisje
C) SPORZADZENIE DOKUMENTU INFORMACYJNEGO, Z UWZGLEDNIENIEM KOSZTOW DORADZTWA

15.000,00 zt (pietnascie tysiecy ztotych) netto
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D) PROMOCIA OFERTY
Nie dotyczy — akcja promocyjna nie byta prowadzona

E) METODA ROZLICZENIA KOSZTOW W KSIEGACH RACHUNKOWYCH | SPOSOB ICH UJECIA
W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM EMITENTA

Zgodnie z polityka rachunkowosci koszty emisji obligacji rozliczane s3 w czasie miesiecznie, proporcjonalnie do
dtugosci trwania obligacji, rachunkowo odnoszone s w kwocie netto w koszty finansowe. Natomiast same
obligacje wyceniane s3 wedtug zamortyzowanego kosztu, z zastosowaniem metody efektywnej stopy
procentowej (zgodnie z ust. 47 MSR 39).

5. WARUNKI WYKUPU | WYPLATY OPROCENTOWANIA DLUZNYCH
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

5.1. WARUNKI WYKUPU OBLIGACIJI
Dzien Wykupu przypada w dniu 9 marca 2018 r. Jezeli jednak Dzien Wykupu przypadnie na dzieri niebedgcy
Dniem Roboczym, Obligacje zostang wykupione w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po Dniu Wykupu,
bez prawa zadania odsetek za opdznienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci.

Wykup Obligacji nastapi poprzez zaptate przez Emitenta na rzecz Obligatariusza kwoty stanowigcej iloczyn
wartosci nominalnej jednej Obligacji oraz liczby Obligacji danego Obligatariusza, powiekszonej o pozostate do
zaptaty odsetki naliczone do Dnia Wykupu.

Zgodnie z Warunkami Emisji:

- do czasu rejestracji Obligacji w Depozycie KDPW wykup Obligacji bedzie dokonywany za posrednictwem
INVISTA DM,

- po rejestracji Obligacji w Depozycie KDPW za posrednictwem KDPW.

Wobec rejestracji Obligacji w Depozycie KDPW w dniu 24 kwietnia 2015 r., wykup Obligacji bedzie dokonywany
za posrednictwem KDPW.

Zgodnie z Warunkami Emisji osobami uprawnionymi do otrzymania $wiadczen z tytutu wykupu Obligacji beda
Obligatariusze, na rzecz ktérych zapisane beda Obligacje w Ewidencji Obligacji albo ktdérzy bedq posiadali
Obligacje na swoim rachunku papierow wartosciowych w przypadku rejestracji Obligacji w Depozycie KDPW, na
6 Dni Roboczych przed Dniem Wykupu. Przelew srodkéw pienieznych stanowigcych kwote wykupu nastapi
w Dniu Wykupu.

Wobec rejestracji Obligacji w Depozycie KDPW w dniu 24 kwietnia 2015 r., osobami uprawnionymi do otrzymania
swiadczen z tytutu wykupu Obligacji beda Obligatariusze ktdérzy beda posiadali Obligacje na swoim rachunku
papierow wartosciowych, na 6 Dni Roboczych przed Dniem Wykupu.

Z chwilg wykupu Obligacje ulegajg umorzeniu.

Za moment spefnienia sSwiadczenia pienieinego przyjmuje sie moment uznania rachunku bankowego
Obligatariusza. W przypadku nieterminowych ptatnosci, Obligatariusz bedzie uprawniony do otrzymania odsetek
ustawowych.

5.2. PRZEDTERMINOWY WYKUP OBLIGACII
Zgodnie z Warunkami Emisji:

- przed rejestracjg Obligacji w Depozycie KDPW, Przedterminowy Wykup Obligacji bedzie dokonywany za
posrednictwem INVISTA DM. W takim przypadku podstawg naliczenia i spetnienia Swiadczenia
pienieznego przez Emitenta bedzie liczba Obligacji zapisana w Ewidencji Obligacji na rzecz Obligatariusza.

14 |Strona



KERDQOS Nota informacyjna dla obligacji serii J

- po rejestracji Obligacji w Depozycie KDPW, Przedterminowy Wykup Obligacji bedzie dokonywany za
posrednictwem KDPW oraz podmiotéw prowadzacych rachunki papieréw wartosciowych, na ktérych
bedg zapisane Obligacje, zgodnie z Regulacjami KDPW. W takim przypadku podstawa naliczenia
i spetnienia Swiadczenia pienieinego przez Emitenta bedzie liczba Obligacji zapisana na rachunku
papierdw wartosciowych Obligatariusza.

Wabec rejestracji Obligacji w Depozycie KDPW w dniu 24 kwietnia 2015 r., Przedterminowy Wykup Obligacji
bedzie dokonywany za posrednictwem KDPW oraz podmiotdw prowadzacych rachunki papierow wartosciowych,
na ktérych beda zapisane Obligacje, zgodnie z Regulacjami KDPW.

Przedterminowy Wykup Obligacji nastgpi poprzez zaptate przez Emitenta na rzecz Obligatariusza kwoty
stanowigcej iloczyn wartosci nominalnej jednej Obligacji oraz liczby Obligacji danego Obligatariusza,
powiekszonej o pozostate do zaptaty odsetki naliczone do dnia, w ktérym Obligacje staty sie wymagalne z mocy
prawa lub na macy Warunkdw Emisji Obligaciji lub zgodnie z Zagdaniem Przedterminowego Wykupu, o ktérym
mowa w pkt 18.5.2. Warunkdw Emisji Obligacji serii J.

Z chwila dokonania Przedterminowego Wykupu Obligacji, Obligacje objete Przedterminowym Wykupem ulegaja
umorzeniu.

Przedterminowy Wykup Obligacji ma miejsce w przypadku:

= likwidacji lub wydania przez Sad postanowienia o rozwigzaniu Emitenta albo podjecia uchwaty walnego
zgromadzenia o rozwigzaniu Emitenta — z dniem otwarcia likwidacji Emitenta, wydania postanowienia
o rozwigzaniu Emitenta lub podjecia uchwaty walnego zgromadzenia o rozwigzaniu Emitenta;

L] wystgpienia ktdregokolwiek z ponizszych zdarzen stanowigcych przypadek naruszenia (kazdy zwany
~Przypadkiem Naruszenia”) na 2gdanie Obligatariusza (,Zadanie Przedterminowego Wykupu”):

(i) Emitent nie dokonat ptatnosci z tytutu prawomocnych orzeczern lub ostatecznych decyzji
administracyjnych nakazujgcych zaptate w facznej kwocie przekraczajacej 10 % Skonsolidowanych Kapitatow
Witasnych, przy czym Zgromadzenie Obligatariuszy moze ustali¢ inny, procentowy limit;

(i) Emitent ogtosit, ze stat sie niezdolny do sptaty swoich dtugéw w terminach ich wymagalnosci;

(iii) Emitent nie dokona ptatnosci jakiejkolwiek kwoty naleznej z tytutu Obligacji w terminie okreslonym
w Warunkach Emisji Obligacji;

(iv) jezeli w odniesieniu do innych Papieréw Diuinych wyemitowanych lub wystawionych przez Emitenta
wystapi przypadek naruszenia, okreslony jako taki w jakikolwiek sposdb w warunkach emisji lub innym
wiasciwym dokumencie dotyczacym tych Papierow Dtuinych;

(v) jezeli dokonano jakiegokolwiek zajecia, zabezpieczenia sadowego lub egzekucji w stosunku do
jakiegokolwiek sktadnika lub sktadnikow majgtku Emitenta lub Istotnego Podmiotu Zaleznego na kwote
przekraczajgcg — w ujeciu jednostkowym (w okresie kolejnych 12 (dwunastu) miesiecy lub osobno) —
5.000.000 (pie¢ miliondw) ztotych;

(vi) jezeli wystgpi zdarzenie faktyczne lub prawne, stwarzajgce mozliwos¢ postawienia Emitenta lub
jakiegokolwiek Istotnego Podmiotu Zaleznego w stan upadfosci (z mozliwoscig zawarcia uktadu lub
obejmujgcej likwidacje majatku upadtego), a w szczegdlnosci: (i) Emitent nie wykonuje swoich wymagalnych
zobowigzan i ma to charakter trwaty, (ii) zobowigzania Emitenta przekrocza wartos¢ jego majatku, co
zagrazac bedzie zatozeniu o zdolnosci do kontynuacji dziatalnosci w okresie 1 roku, (iii) Emitent uzna na
pismie swojg niewyptacalnos¢ , (iv) Emitent ztoiyt w sgdzie oswiadczenie o wszczeciu postepowania
naprawczego, (v) wobec Emitenta zostat zgtoszony wniosek o ogtoszenie upadtosci na podstawie ustawy z 28
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lutego 2003 r. Prawo upadfosciowe i naprawcze (tekst jedn. Dz.U. z 2012 r. poz. 1112 ze zm.) i nie zostat on
cofniety lub oddalony w terminie 90 (dziewieédziesieciu) dni od ziozenia;

(vii) jezeli w przypadku otrzymania Zgdania zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy zgodnie z pkt 12.2.2
Warunkéw Emisji Obligacji serii | Emitent nie dokona ogtoszenia o zwotaniu Zgromadzenia Obligatariuszy
zgodnie z pkt 12.2.3. Warunkéw Emisji Obligacji serii J albo podejmie jakiekolwiek dziatania zmierzajace do
udaremnienia jego odbycia sie lub zakoriczenia posiedzenia. Nie dotyczy to drobnych omytek w Ogtoszeniu,
ktore Emitent usunat i ktére nie przeszkodzity w zwotaniu Zgromadzenia Obligatariuszy;

(viil) w przypadku opdznienia Emitenta o okres przekraczajacy 14 dni w przedstawianiu Administratorowi
Zastawu wyceny Dodatkowego Zabezpieczenia, o ktérej mowa w pkt 20.2 Warunkdw Emisji Obligacji serii J
oraz dodatkowych wycen Dodatkowego Zabezpieczenia, zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji oraz umowa
o ustanowienie Administratora Zastawu, a takie w przypadku odmowy przekazania Administratorowi
Zastawu lub w przypadku nieprzekazania w zadanym przez Administratora Zastawu terminie dokumentow
i informacji koniecznych do weryfikacji przedstawianych wycen Dodatkowego Zabezpieczenia;

(ix) jezeli Dodatkowe Zabezpieczenie bez zgody Administratora Zastawu zostanie w jakikolwiek sposéb
obcigzone, w szczegdlnosci zastawem lub zastawem rejestrowym innym niz na zabezpieczenie
wierzytelnosci Obligatariuszy z tytutu Obligacji;

(x) w przypadku naruszenia przez Emitenta obowigzkéw, o ktorych mowa w pkt. 20.3, 20.4 lub 20.7
Warunkéw Emisji Obligacji serii J lub w przypadku gdy wartosc jednego Udziatu Dayli wynikajaca z wyceny,
o ktorej mowa w pkt 20.4 Warunkow Emisji Obligacji serii J bedzie nizsza niz 150 zt;

(xi} jezeli Dodatkowe Zabezpieczenie, o ktdorym mowa w pkt 20 Warunkdw Emisji Obligacji serii J wygasnie,
utraci moc, okaze sie bezskuteczne lub niewazne lub nie zostanie ustanowione w terminie wskazanym w pkt
20 Warunkow Emisji Obligacji serii J;

(xii} jezeli Wskaznik Ogdlnego Zadtuzenia bedzie nizszy niz 0,30 do Dnia Wykupu.

Emitent zobowiagzany jest do przekazywania informacji o wystgpieniu Przypadkéw Naruszenia raportem
biezagcym w trybie art. 56 Ustawy o Ofercie Publicznej. Niedopetnienie tego obowigzku stanowi rowniez
Przypadek Naruszenia.

W przypadku wystgpienia Przypadku Naruszenia, o ktérym mowa w pkt 18.5.2(ii), 18.5.2(iii), 18.5.2(v), 18.5.2(x)
Warunkéw Emisji Obligacji serii J kazdy Obligatariusz moze doreczy¢ Emitentowi pisemne zadanie
natychmiastowego wykupu Obligacji, zgodnie z ktérym naleigce do niego Obligacje stajg sie natychmiast
wymagalne i ptatne (Zadanie Przedterminowego Wykupu).

Zgtoszenie przez Obligatariusza Zgdania Przedterminowego Wykupu z przyczyn innych niz okreslone w pkt 18.7
Warunkdéw Emisji Obligacji serii J tj. w sytuacji wystgpienia Przypadkow Naruszenia, o ktérych mowa w pkt
18.5.2(i), 18.5.2(iv), 18.5.2(vi), 18.5.2(vii), 18.5.2(viii), 18.5.2(ix), 18.5.2(xi), 18.5.2(xii}) Warunkdw Emisji Obligacji
serii | (z zastrzezeniem ewentualnej zgody Zgromadzenia Obligatariuszy na przekroczenie wskaznika, o ktorym
mowa w pkt. 18.5.2(xii) Warunkéw Emisji Obligacji serii J}, poprzedzone bedzie procedurg okreslong w pkt 18.9
i nast. Warunkow Emisji Obligacji serii J, chyba ze dany Przypadek Naruszenia zostanie ujawniony przez Emitenta
raportem biezgcym w trybie art. 56 Ustawy o Ofercie Publicznej, a Emitent nie dokonana czynnosci naprawczych,
o ktérych mowa w pkt 18.11 Warunkéw Emisji Obligacji serii J.

Obligatariusze posiadajacy co najmniej 80% Obligacji pozostajgcych do wykupu sg uprawnieni do zgtoszenia
wobec Emitenta Zadania ujawnienia, czy wystapity okolicznosci, o ktérych mowa w pkt 18.5.2 ust. 18.5.2(i),
18.5.2(iv), 18.5.2(vi), 18.5.2(vii), 18.5.2(viii}, 18.5.2(ix), 18.5.2(xi), 18.5.2(xii) Warunkdw Emisji Obligacji serii J
(,Zadanie Ujawnienia”).
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Emitent poinformuje Obligatariuszy, czy wystgpita dana okoliczno$é, o ktdrej mowa w pkt 18.5.2(i), 18.5.2(iv),
18.5.2(vi), 18.5.2(vii), 18.5.2(viii), 18.5.2(ix), 18.5.2(xi), 18.5.2(xii) Warunkéw Emisji Obligacji serii J w terminie 3
Dni Roboczych (,, Termin na Ustalenie”) od dnia doreczenia Zadania Ujawnienia.

Emitent jest uprawniony do dokonania w terminie 30 (trzydziesci) dni od dnia uptywu Terminu na Ustalenie albo
od dnia opublikowania raportu biezacego o zaistnieniu Przypadku Naruszenia, czynnosci naprawczych, ktérych
skutkiem winien by¢ stan odpowiadajacy sytuacji niewystgpienia okolicznosci, o ktérych mowa w pkt 18.5.2(i),
18.5.2(iv), 18.5.2(vi), 18.5.2(vii), 18.5.2(viii), 18.5.2(ix), 18.5.2(xi), 18.5.2(xii) Warunkéw Emisji Obligacji serii J.

W przypadku niedokonania czynnosci naprawczych, o ktorych mowa w pkt 18.11 Warunkdw Emisji Obligacji serii
J w terminie tam wskazanym oraz w przypadku bezskutecznego uptywu Terminu na Ustalenie kazdy
z Obligatariuszy bedzie uprawniony do zfozenia Emitentowi Zadania Przedterminowego Wykupu.

Z chwilg otrzymania przez Emitenta Zadania Przedterminowego Wykupu zobowigzania z Obligacji, ktére sa objete
takim Zadaniem Przedterminowego Wykupu stajg sie natychmiast wymagalne i platne na rzecz tego
Obligatariusza. Zadanie Przedterminowego Wykupu wraz z Potwierdzeniem Depozytowym nalezy doreczy¢
Emitentowi, przesylajac jednoczesnie jego kopie do: (i) INVISTA DM w przypadku Obligacji zapisanych
w Ewidencji, albo (ii) podmiotu prowadzajacego rachunek papieréw wartosciowych, na ktérym s3 zapisane
Obligacje w przypadku Obligacji zarejestrowanych w Depozycie KDPW.

Zgodnie z Warunkami Emisji:

- przed rejestracjg Obligacji w Depozycie KDPW, Emitent dokona wykupu Obligacji w terminie do 30 Dni
Roboczych od daty otrzymania przez Emitenta Zadania Przedterminowego Wykupu. Platnoéé $wiadcezen
pienieznych zwigzanych z Przedterminowym Wykupem bedzie dokonywana na rachunek bankowy
wskazany w Formularzu Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji.

- po rejestracji Obligacji w Depozycie KDPW, Przedterminowy Wykup zostanie przeprowadzony zgodnie
z Regulacjami KDPW, po ustaleniu stron transakcji przez KDPW na podstawie informacji otrzymanych
z podmiotdéw prowadzacych rachunki papierow wartosciowych Obligatariuszy, ktérzy ztoiyli Zadanie
Przedterminowego Wykupu. Przedterminowy Wykup Obligacji nastapi w terminie do 30 Dni Roboczych
od daty otrzymania przez Emitenta Zadania Przedterminowego Wykupu, poprzez przelew $rodkéw
pienieznych na rachunek papieréw wartosciowych Obligatariusza za posrednictwem KDPW.

Wobec rejestracji Obligacji w dniu 24 kwietnia 2015 r. w Depozycie KDPW, Przedterminowy Wykup zostanie
przeprowadzony zgodnie z Regulacjami KDPW.

Za moment spetnienia Swiadczenia pienieinego przyjmuje sie moment uznania rachunku bankowego
Obligatariusza. W przypadku nieterminowych ptatnosci, Obligatariusz bedzie uprawniony do otrzymania odsetek
ustawowych.

5.3. OPCIA CALL
Emitent ma prawo do igdania wczesniejszego wykupu czesci albo catosci Obligacji w dowolnym terminie
przypadajacym nie wczesniej niz po uptywie 6 miesiecy od Dnia Przydziatu (,,Opcja Call”). Emitent wykona Opcje
Call poprzez zaptate srodkdw pienieinych w wysokosci réwnej wartosci nominalnej wykupowanych Obligacji
powiekszonej o odsetki naroste do Dnia Wczesniejszego Wykupu, powigkszong o premie w wysokosci 0,5%
wartosci hominalnej wykupowanych od danego Obligatariusza Obligacji wraz z naleznymi, a niewyptaconymi
Odsetkami naliczonymi zgodnie z pkt. 10 Warunkdw Emisji Obligacji serii ] do dnia wykonania Opcji Call.

Realizacja Opcji Call odbywac sie bedzie na warunkach ogtoszonych przez Emitenta raportem bieigcym w trybie
art. 56 Ustawy o Ofercie Publicznej, najpdzniej na 30 Dni Roboczych przed Dniem Wczesniejszego Wykupu, ktory
bedzie przypadat na Dzien Ptatnosci Odsetek.
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Zgodnie z Warunkami Emisji:

- przed rejestracjg Obligacji serii J w Depozycie KDPW, realizacja Opcji Call bedzie dokonywana za
posrednictwem INVISTA DM. Osobami uprawnionymi do otrzymania $wiadczen z tytutu wykupu Obligacji
serii ] bgdq Obligatariusze, na rzecz ktérych w Dniu Wczeéniejszego Wykupu w ramach Opcji Call zapisane
sg Obligacje serii ] w Ewidencji Obligacji.

- po rejestracji Obligacji serii J] w Depozycie KDPW realizacja Opcji Call bedzie dokonywana za
posrednictwem KDPW. Osobami uprawnionymi do otrzymania $wiadczen z tytutu wykupu Obligacji serii J
beda Obligatariusze, ktérzy beda posiadali Obligacje serii J na swoim rachunku papieréw warto$ciowych
na 6 Dni Roboczych przed Dniem Wczesniejszego Wykupu w ramach Opcji Call. Wykonanie Opcji Call
nastgpi zgodnie z Regulacjami KDPW, a w przypadku wprowadzenia Obligacji serii ] do obrotu na ASO
CATALYST réwniez zgodnie z Regulaminem ASO CATALYST.

Wobec rejestracji Obligacji w dniu 24 kwietnia 2015 r. w Depozycie KDPW, Wykonanie Opcji Call zostanie
przeprowadzony zgodnie z Regulacjami KDPW. Po wprowadzeniu Obligacji do obrotu na ASO Catalyst, w zwigzku
z ktérym sporzadzona zostata niniejsza nota, wykonanie Opcji Call zostanie przeprowadzone rowniez zgodnie
z Regulaminem ASO CATALYST.

Za dzien wypfaty naleznej kwoty uznawany bedzie dzien wystawienia przez Emitenta dyspozycji przelewu
bankowego na rachunek wskazany przez Obligatariusza. W przypadku nieterminowych ptatnosci, Obligatariusz
bedzie uprawniony do otrzymania odsetek ustawowych.

Z chwilg wykonania Opciji Call, Obligacje serii J objete Opcja Call ulegajg umorzeniu.

5.4. WARUNKI WYPLATY OPROCENTOWANIA
Obligatariuszowi przystuguja odsetki obliczone wedtug statej stopy procentowej w wysokaosci 8,0%, ptatne od
Dnia Przydziatu, co trzy miesigce na koniec kaidego kwartatu kalendarzowego, przy czym pierwszy Okres
Odsetkowy konczy sie 30 czerwca 2015 r., natomiast ostatni Okres Odsetkowy konczy sie 9 marca 2018 r.
Podstawg naliczenia i spetnienia swiadczen bedzie liczba Obligacji na koncie Obligatariusza w Ewidencji, a po
rejestracji Obligacji w Depozycie KDPW na rachunku papierdw wartosciowych Obligatariusza, o godzinie 23:59
w Dniu Ustalenia Prawa do Odsetek.

Zgodnie z Warunkami Emisji:

- do dnia rejestracji Obligacji w Depozycie KDPW odsetki beda wyptacane za posrednictwem podmiotu, ktory
w Dniu Ptatnosci Odsetek prowadzi¢ bedzie Ewidencje.

- po rejestracji Obligacji w Depozycie KDPW odsetki beda wyptacane za posrednictwem KDPW.

Wobec rejestracji Obligacji w dniu 24 kwietnia 2015 r. w Depozycie KDPW, odsetki bedg wyptacane za
posrednictwem KDPW.

Wysokos¢ Odsetek w danym Okresie Odsetkowym jest stata.

lezeli Dzien Ptatnosci Odsetek przypadnie na dzieri nie bedacy Dniem Roboczym, odsetki zostang zaptacone
w pierwszym Dniu Roboczym przypadajgcym po Dniu Ptatnosci Odsetek, bez prawa Zadania odsetek za
opoinienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci.

Dni wskazane, jako poczatek Okresu Odsetkowego nie bedg uwzglednione w obliczeniach diugosci trwania
danego Okresu Odsetkowego. Okresy Odsetkowe ustala sie nastepujaco:
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Tabela - Okresy Odsetkowe emisji obligacji serii J

Pierwszy dzien | Dzier Ustalenia | Ostatni dzien
Nr Okresu
Odsetkowego Okresu Prawa do Okresu
Odsetkowego Odsetek Odsetkowego
1 2015-03-09 2015-06-22 2015-06-30
2 2015-06-30 2015-09-22 2015-09-30
3 2015-09-30 2015-12-22 2015-12-31
4 2015-12-31 2016-03-22 2016-03-31
5 2016-03-31 2016-06-22 2016-06-30
6 2016-06-30 2016-09-22 2016-09-30
7 2016-09-30 2016-12-22 2016-12-31
8 2016-12-31 2017-03-23 2017-03-31
9 2017-03-31 2017-06-22 2017-06-30
10 2017-06-30 2017-09-22 2017-09-30
11 2017-09-30 2017-12-20 2017-12-31
12 2017-12-31 2018-03-01 2018-03-09

Wysokos¢ odsetek bedzie obliczana na podstawie rzeczywistej liczby dni w Okresie Odsetkowym i przy zatozeniu
365 dni w roku. Odsetki naliczane bedg wedtug statej stopy procentowej zgodnie z nastepujacg formuta:

N*8,0%* Dn
Kn = R
gdzie:
Kn oznacza kwote odsetek za dany (n-ty) Okres Odsetkowy
przypadajacy na jedng Obligacje;
N oznacza wartosé nominalng jednej Obligacji;
Dn oznacza liczbe dni w danym (n-tym) Okresie Odsetkowym
(z wytaczeniem pierwszego dnia tego Okresu Odsetkowego);
R oznacza 365 dni;

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do 1 (jednego) grosza (przy czym pof grosza i wiecej bedzie zaokraglone
w gore).

6. WYSOKOSC | FORMY EWENTUALNEGO ZABEZPIECZENIA
| OZNACZENIE PODMIOTU UDZIELAJACEGO ZABEZPIECZENIE

W rozumieniu Ustawy o Obligacjach na Dzier Przydziatu Obligacje nie byly zabezpieczone.

Emitent zobowiazat sie w terminie czterech miesiecy od Dnia Przydziatu ustanowi¢ zabezpieczenie wierzytelnosci
Obligatariuszy z tytutu Obligaciji, poprzez ustanowienie zastawu rejestrowego w rozumieniu Ustawy o Zastawie
Rejestrowym rozumiane jako dokonanie wpisu w rejestrze zastawu na podstawie postanowienia Sgdu
Rejestrowego, z najwyzszym prawem pierwszeristwa, do najwyzszej sumy zabezpieczenia w kwocie stanowigcej
réwnowartos¢ 180% wartoéci wyemitowanych Obligacji, na Wolnych Udziatach Dayli Polska Sp. z 0.0. z siedziba
w Krakowie przy ul. Balickiej 117, 30-149 Krakow, zarejestrowanej w Sadzie Rejonowym dla Krakowa-
Srodmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem 0000435340,
przy zatozeniu, ze wartos¢ jednego Udziat Dayli wynika z wyceny sporzadzonej przez ECA Seredyniski i Wspdlnicy
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. do dnia 2 marca 2015 r., wskazanej przez ten podmiot jako
najbardziej adekwatna, tj. wynosi 217,23 zt (stownie: dwiescie siedemnascie zfotych 23/100).
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Zahezpieczenie zostalo wpisane do rejestru zastawow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie, Wydzial X Gospodarczy — Rejestru Zastawdw, w dniu 24.03.2015 r., pod pozycjg 2440417,
na podstawie postanowienia tego Sgdu z dnia 24.03.2015r.

Na podstawie powofanego postanowienia Sadu ustanowiono zastaw rejestrowy na 82.696 (stownie:
osiemdziesigt dwa tysigce szescset dziewiecdziesigt sze$c) udziatach Dayli Polska Spadtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Krakowie do najwyiszej sumy zabezpieczenia w wysokosci 17.964.000 zt
(stownie: siedemnascie milionow dziewieéset szeécdziesiat cztery tysiace ztotych).

Wobec powyiszego, na dzien sporzgdzenia niniejszej noty informacyjnej Obligacje sg zabezpieczone,

7. WARTOSC ZACIAGNIETYCH ZOBOWIAZAN NA OSTATNI DZIEN
KWARTALU POPRZEDZAJACEGO UDOSTEPNIENIE PROPOZYCJI
NABYCIA ORAZ PERSPEKTYWY KSZTALTOWANIA ZOBOWIAZAN
EMITENTA DO CZASU CAtKOWITEGO WYKUPU DLUZNYCH
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH PROPONOWANYCH DO
NABYCIA

Wartoé¢ zaciggnietych zobowigzai Emitenta (w ujeciu jednostkowym) na ostatni dzien kwartatu
poprzedzajacego udostepnienie Propozycji Nabycia Obligacji, czyli na dzier 31.12.2014 roku, wyniosta 26.080 tys.
2, co stanowilo 23,7% sumy bilansowej. Zarzad Emitenta przewiduje, ze w okresie do catkowitego wykupu
oferowanych Obligacji zobowigzania Emitenta nie powinny wzrosnac o wigcej niz do 60 % sumy bilansowej
Emitenta (w ujeciu jednostkowym).

Wartoéé zaciggnietych zobowigzah Emitenta (w ujeciu skonsolidowanym) na ostatni dzien kwartatu
poprzedzajacego udostepnienie propozycji nabycia, czyli na dzien 31.12.2014 roku, wyniosta 132.424 tys. zt, co
stanowito 54,5% sumy bilansowej. Zarzad Emitenta przewiduje, ze w okresie do catkowitego wykupu
oferowanych obligacji zobowigzania Emitenta nie powinny wzrosnaé o wigcej niz do 60 % sumy bilansowej
Emitenta (w ujeciu skonsolidowanym).

Na dzieni sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej Emitent posiada wyemitowane nastepujgce obligacje:

Seria Wartos¢ emisji w zt Data przydziatu Data wykupu
Seria F 3.000.000 6 marca 2014 31 marca 2016
Seria G 3.000.000 8 kwietnia 2014 30 kwietnia 2016
Seria H 1.950.000 13 maja 2014 31 maja 2016
Seria | 13.224.000 15 grudnia 2014 15 grudnia 2017
SeriaJ 9.980.000 9 marca 2015 9 marca 2018
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8. DANE UMOZLIWIAJACE POTENCJIALNYM NABYWCOM
DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH ORIENTACIE
W  EFEKTACH PRZEDSIEWZIECIA, KTORE MA BY(C
SFINANSOWANE Z EMISJI DEUZNYCH INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH, ORAZ ZDOLNOSC EMITENTA DO
WYWIAZYWANIA SIE Z ZOBOWIAZAN WYNIKAJACYCH
Z DEUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH, JEZELI
PRZEDSIEWZIECIE JEST OKRESLONE

Nie dotyczy — Obligacje nie majg charakteru obligacji przychodowych w rozumieniu art. 23a Ustawy o Obligacjach, wobec
czego brak jest przedsigwziecia, ktére ma byt sfinansowane z emisji Obligacji.

9. ZASADY PRZELICZANIA WARTOSCI SWIADCZENIA
NIEPIENIEZNEGO NA SWIADCZENIE PIENIEZNE

Nie dotyczy - Nie sg przewidziane zadne $wiadczenia niepienieine z Obligacji.

10. WYCENA PRZEDMIOTU ZASTAWU LUB HIPOTEKI
DOKONANA PRZEZ UPRAWNIONY PODMIOT

Wycena Przedmiotu Zastawu, o ktorym mowa w punkcie 6 niniejszej Noty Informacyjnej zostata sporzadzona
w dniu 27.02.2015 r. przez bieglego rewidenta Katarzyne Szaruge, dzialajgcg w imieniu ECA Seredyriski
i Wspdlnicy Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. Zgodnie z wycena, o ktérej mowa w zdaniu
poprzednim warto$¢ wszystkich udziatdw Dayli Polska Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoécia z siedzibg
w Krakowie ustalona metoda mieszang (niemiecka) wynosita na dziert 31.12.2014 r. 69.324.690 (szescdziesiat
dziewiec miliondw trzysta dwadziescia cztery tysigce szeééset dziewiecdziesiat) zlotych.

Na zadanie Administratora Zastawu po uptywie 12 miesiecy od Dnia Przydziatu Obligacji serii J Emitent
zobowigzany jest dokonywat aktualizacji wyceny wartosci Przedmiotu Zastawu i doreczaé je Administratorowi
Zastawu, z tym Ze pierwsza aktualizacja wyceny wartosci Przedmiotu Zastawu moie zosta¢ wykonana
najwczesniej w miesigcu grudniu 2015 roku, a nastepnie po uplywie kazdych kolejnych 12 miesiecy.

W przypadku, gdy aktualizacja wyceny wartosci Przedmiotu Zastawu, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim
wykaze, e wartosé Przedmiotu zastawu jest nizsza niz 180% wartosci Obligacji pozostajacych do wykupu,
Emitent zobowigzany jest ustanowi¢ dodatkowe zabezpieczenie o takiej wartosci, aby po zsumowaniu jej
z aktualng wartoscig Przedmiotu Zastawu ustanowione byly zabezpieczenia o wartosci nie nizszej niz 180%
wartosci Obligacji pozostajacych do wykupu, przy czym przed ustanowieniem takiego dodatkowego
zabezpieczenia Emitent zobowiazany jest uzyskad uprzednia, pisemng zgode Administratora Zastawu.
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Krakdw, 27.02.2015
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2.2 ECA

¢cZESC OGOLNA RAPORTU

4,  Wprowadzenie
14 Przedmiol wyceny

Zarzad Spoiki KERDDS GROUP $.A 2z siodziba w Warmszawe zlecd ram sporzadzenie wyseny wartnsc
przedsigbiorstwa

DAYL! Foiska Sp. 2z 0.0,
{okreslane] celoj jako Spotka).

Dane identyfikujace Spélke przedstawicno w punkele 2 cresci ogding] raportu,
1.2. Podstawa wyceny

Podstaws do przeprowadzenia wyceny wartosci Spélki DAYLL Polska Sp. z o0 jast umowa zawarts dnia
47.02.2015 1. pomiedzy:

spétka KERDOS GROUP S.A. z siedsbaw Warszawis zwana dale] Zleceniodawey

a

spolka ECA Serodynski i Wspolnicy Spoika 2 ngraniczong odpowiedzialnodcia Sp. k.. 7 siedziba w Krakowis,
ul. Moniuszki 50, 31-523 Krakow, wpisang do reiostiv przedsigbiociw prowadzonego prioz Sad Rejorowy dla

Krakowa — Srodmissta w Krakowie, X1 Wydzisl Gospodarczy Krajowsge Rejesty Sadowego pod numerem
0000418656, NIP 677-22-72-888, zwana dalej Zleceniobiarea,

1.3 Cel wyceny

Wycena zostala dokonana W zwiazku z planewana preez Zecemiodawes emisia obligaci, kioryeh
rubazpieczenie stanowit majq udziaty w wycaniang] Spolce

1.4 Daty istotne dia wyceny
- data sporzaczenia wyceny: 27.02.20%5
- duls, na kitra okrasiono worlo$e przadsiebiorstwa: 31122014
1.5 Podstawy prawoe | merytoryczne wyceny

Wiyceny cokonano slosownie 60 postancwiah.

- Ustawy z dnia 29 wizednia 1694 r. o rachunkowosct {4j. Dz. U, 2 2013 r. poz 330 z péin. Zm)
Krajowych standardow rewizji Tnansows}, wydanych przes Krajowa Radg Hieglych Rawidenidw,
Miegzynarodowych Stangarddw Spravozdawczobol Finansows; {MS5F),

Migdzynarctowyeh Standardéw Rewiz)i Finansows; {MSRF}

o
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ECA

Raport zostal sporzaczony pray uwzglednieniu nastgpujacych ograniczer oraz zalezen:

- przekazang nam przex spoikeg dane. za okres 31 12.2012-31,42.2014. zawarle w sprawozdaniach
finansowych, obejmufa  informacie fnansowe sporzadzone  2godne Z tegutacjami  ustawy 0
rachunkowoscl;
wros¢ rbadanych dokumeniow zostala przekazana 2 nelezyin slarannodcia przez  pracownikow
ziaceniodawcy. Wylacza sk jakakolwiek odpovaedzialnosc za niedoitadnie przekazane informacje przez
udzielajgee je nsoby;
prayimuje sig, 26 dokonane w formic notaraing] czynnosci pawne zostaly faklycznie dokonane i 33
formalnie wigzate:

- zaklada sie na polrzaby ninigjsze) analzy. 26 shadane dokumenty urzedowe, sporzadzone w
preewidziane] pravoie fomie t wyslawione przez SIOS0WRE Organy administracyine oddajg rzeczywisla
tredc:

- nie zaklada sig de) wiary w dzialamiach zarzadu, ani innych udzielgjacyeh informac osob:
oprocz udostepnionych dokumeniow, uZyskano ha 2adanie vadajacych od cheonych pracownikow ustne
oéwiadezania. Porza tym zadne inne dokumenty nie byly przedmiotem analizy:
wylgcza sig wszalka odpowiedzialnost za kamplelnedé dostarczonych w formie Kopii dokumentow,
dla celow wyceny przyjmuje sig ckres 4 lal. Warost rezydualny po szczegdlowym ckresie pregnozy zostal
ustalony na poziomie 0%. Zalozanic to wynika z biezice] cceny syluacii w branzy handiu kosmetykami
na dwiecie. ktara nie porwala zakladad stabinege warostu wolumenu sprzedazy ‘w diuzszym okresig
czasu;
zaklada sig, Ze olrzymane prognozy dotyczgce Spotki DAYLE Polska Sp. z 0.0 zostaly sporzadzone
przez Zarzad Spolk pray zachowamiu naleiytej starannosci § zachowaniv najlopste] wiedzy w
kszlaltowaniy sig przychoddw § koszitw wyceniane; Spélki w okrasie objgtym prognoza; ponadio
wynikaja one z najlepszaj mozinve] oceny polencjalu razwoju jednastki orar nie zawietaia informacit
sprzecznych 2e stanem faktyczaym, o ktoryeh istnieniu Zarzad jednosiki oraz osoby spurzadzajace
progroze wiedzialy lub moghy wigtziec na dziad przekazania danych oraz sporzadzeniz wyseny.

Sporzadzajsoy wyceng uzyskall wszelkic 2adane infenmacie i wyjnéaienia.
Informacit | wyjagnien udzielaly nam rastepujgce osoby:

- Pani Anna Wierzbicka - Prokurant

Ziecanie wykanano | zakonczono w miesigoy lutyrn 2015 roku.
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1.6 Zakres prac

W celu realizac)i przedmiotu wyceny oksesione] w purkcie 1.1, oschy desygnowane prres
Zlevaniobiorce, wykonaly nastgpujace uro«_::e:iury analityczna:

- analize Informacji  ekonomiczno-fingnacwych dotyczacych  Spoki  DAYLI Polska Sp. z oo
przygolowanych preez Spotkg.

— badanie spraviozdania finansowego na dziaft 31.12.2014 opraz stenowigcych jego podstavie ksiag
rachunkowych pod wzgledem prawdiowosct ujpcia operacji gospodarczych oraz ich zgodnoscl z bedaea
podstawa spofzadzenia Ustawa o rachunkowodel,
przaglad pokielu kensofidacyjnege 1a dzien 31122014 oraz stanowiacych jego podslawg ksiag
rachupkowycn pod wzglgdem prawidiowodcl ujecia operacil gospodarczyeh oraz ich zgodnosct
bedacym podistawa sperzadzenia Migdzynarodowymi Standardam: Sprawozdawczosc! Finansowaj
zatwierdzonymi przez Unig Europejska,
analize informacji historycznych przediozonych przez Zarzad jecnostki pod katem moziiwodcl ki
wykorzystania w estymacii przysziych przeplyvadw pieniginych,

. wymisne Korespondencj etektronicznej z preedstawicielami Zieceniodawey W zakresie oindwienia zasad
uwzglednionych w prognozacht finansowych, )

- pszacowania Sredniowazonego kosziu kapilaly wiasnego 2 uwzglednieniem ryzyk dzislainosci jedrosiki
w etlu ustalenia dyskonta dia wynikow Spoiki,
estymacje przysziych przeplywow pieniginych w oparciu o prognozy przediozone praez Zarzad DAYLE
Polska Sp. 2 0.0,
wycene Spéiki DAYLI Poiska 8p. 2 0.0. oraz sperzadzenie raponu 2 wyleny.

2. Dane identyfikujace Spotke
24 Firma, forma prawna, sledziba

Spolka jest zarejestrowana pod firrna:

DAYLI Polska Sp.z 0.0

Siadziba Spolki iest Krakow, 36-140, Balicka 117,
2.2 Podstawa prawna dziatalnosei Spotki

Podstawy dziatainosci Spolki jest umowa Spitki 2 dnia 20.08.2012 r, zawarta przed nolanuszem Saturninem
Deciessa, pod sygaatura okt Repertorium A 8547/2012, z poznmejszymi zrsianarml

w Rejestrze Przedsigbiorcow Keajowego Rejesin Sadowegd prowstzonym pricz Sad Rejonowy w Krakowie,
X! Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestry Sadowege, numer KRS 0000435340, Rejestracyi dokonans dnia
03 10.2012. Przedlozono nam wyclag z rejestiu z dnia 27.02,2015 z ostatnim wpisem z dnia 16.01.2015.
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2.3 Przedmiot dzialainosci
Zasadniczym praedmiotem dzialainosei Spolki jest.
-~  sprzedai detaticzna kosmelykdw,
- sprzedaz anykulow toaletowych.
2.4 Rejestracja podatkowa i statystyczna Spotki
Nuwmer statystyczay (REGON)
Urzad Stalystyczny w Krakowie nadat Spolee statystyczny muner idestyfikacyjny
243060548
Numer ldentyfikacji podatkowe] (NIP)
Urzad Skarbowy w Krakgwie nadat Spéice numer dentyfikacii podatkowa]:
8542739930
2.5 Kapitat podstawowy Spotkl na dzien wyceny

Kanital 7akladowy Spolki na dzien 37 12.2044 wynost PLN 8.327.800,00. natomiast na dzieh sporzadzenia
wyceny 15.856.300.00 PLN..

Na dzieh sporzadzenia wycany struklura udziatowedw Spoiki keztakowaia sig nastepujaco!

Udzialowcy wartast nominalna udzialow %
[PLN}

Hygieniks S.A 14 360 650,00 9000

BB Royal Holding S.A. 1585 650,00 10,00

15 956 300.00  100.00

2.6 Organy Spéiki
Na dzien 31.12.2014 zarzad nad Spotka sprawowali:
Pan Kamii Kiinfewski - Prezes Zarzgdu
04 dnia 27.07 2015 zarzad nad Spotka sprawuje:
Pani Anna VWierzhicka - FPrezes Zarzadu

Do skiadania oéwiadceen woli ¢ skiadania pogpisow w imieniu Spotki w peinym zokresio uprawniony jest w
przypadsu zarzady jednoosobowego Prazes Zarzadu
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CZESG SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Metodologia wycony
11 Metody wyceny przedsigblorstw
W ramach wyceny calosci przedsiebiorstws wyroznia sig ogéinie catery rodeaje metod ckregienia wartases

dochodowe,
. oparte na wycenio akiywow {majatkowe},
- porownawcre,
- migszane.

Metody wyceny firm dochodowe polegaja na wycenie przedsigbiorstwa lub niektoryeh jego skiadnikéw cparie]
na szacunkach przysziyeh, przewidywanych Kkorzysel, jakich mozie perekiwadé ego wiadciciel. Metody
énchodowa pparte $a na prayszlych korzyciach, do kidrych 2aliczarmy:

- 2ysk,
- dywidende,
- nadwyzil Srodkow plenigzaych.

tdctody wyceny firm opasle na wycenie akiypwéw przyjmuja majatex przedsighiorstwa Za podstawe okrestenia
wartosei. W zaleznodel od sposobu wyceny skindnikow majalky spolki rozrozniamy nastepujace metody
wyneny:

- Ksiggowa,
- pdtworzenia majatku Sporki,
- nadwyzki §rcdkow gleniggnych.

Melody pordwnawcze wyceny firm opieraja sie na zeloreniu, 2e podmiaty 0 podebne]j charaklerystyce powinny
mieé podobng wartasd. Metody te bazujg na Szacowanid wartosci przedsebiorsiv w potdwnaniu do wartoscl
padmiotéw notawanych na ginidach, kiorych cana jest uslalana przez rynek.

Matady misszane slanowiy polgezenie melod wyceny majatky przedsibiorstva 2 metodami dochodowymi
warlodciowania firy jako calogcl.

W zwiazku = fakiem, iz Spolka na dzien wyceny dysponuje majatkicm o stabilno] warioci oraz generuje
przeplywy pianigzne 2¢ sprzedazy produkiow usiug. o wyceny warloéel nrzedsicbiorsiva Zastosowano
metode mieszana. Preyigla do-wyceny maotods mieszana uwzglednienia KoIeiack warteicl posiacanego prees
Spétke majatku oraz ol zdainoéc do generowania walnych praeplywiv pienigirych. W oninigisze) wyosnie
uwzglgdnia sig zaiem melude zdyskontowanych przepiywow pemgznych - jako metody dochodews omaz
metody skorygowonych aktywéw netlo - jako matoda majatkows.

Zaslosowanic metody dochodowe) urasadnione jost faklem, i2 na warlosé Spatk: oprocz posiadanego majgixu
skiadaja sie w szezegolnosci lakie czyaniki jak repoma Speili. jej pozycia na ryrke, relacje ¢ Klientami.
posiadane przez Spéie dodwiadozanie, uzyskane certyfikaly | inne. Z puskty widzenia inwestora istolna jest
rowniez stopa zwraty 2 planowane] inwestycii. Opisane powyie] coynniks Inudng jost wyteni, poriewsz nie
posiadaja poslaci fizycznel. Czynniki te jako lakie nia sq wykozywane w spraweidanit 2 sysch finansowej
Sodlki gdyz slanowig 2w wartosé frmy. Warlos¢ ta umozliwia ssiagniecie Spolce wypracowanie przewag
konkurencyjnej na rynku oraz przythoddw w kelejnych okie sach sprawozdawczych.

N
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Metoda skorygowanych aktywéw nelto zostala wybrana 26 wzgledu na faki posiadania przez Spaike majatku o
stabiine] warlosel zarowno na daien wyceny jak i w okrasach poprzednich.

Warloéci Spoiki wyznaczane przez obie wyze wymnienione metady wyceny pozwoll wyzaaczys przedzial, w
wiorym naszym zdaniem 2uwiera sie warlodé wyceniangj Spolki W celu wskazania wartosci Spolki wyniklej 2
zaslosowania obu metod zastesowana zostala metada niemiecka.

Warosé srzedsighiorstwa okrediona zoslata przy pemocy nastepujace] matody:

metoda majatkowa
- skorygowanych aklywow neflo. polegaiaca na wycenis frajgliu posiadancgo prigz Spdtke w wartoscl
godziwe;,

metoda dochodowa
- oparla aa cxieroletnie] prognozic nagwy2ki finansowe) w postaci zéyskontowanysh wolnych przeplywow
pienignych.

metoda mieszana
- niomiecka - polaczenis metody ksiegavie] wartokci skorygowanych aktywow nefto oraz uzyskanyeh
szacunkdw wartosct dochodowe.

2. Procedura wyceny przedsigblorstwa
W porizszym opracowanii przyjelo, 22 wardodé przcdsichbiorstva zawiers sig  pomigdzy wanosciy
skorygowanych aktywow nefle oraz zdyskantowanych przeplywiw pisnigznych. Wykorzystane do reatizac

celu raportu dang wynikaja 2 bilansu na dzien 3112 2014 oraz prognoz przadstawionych przez Zarzad
wyceniane] Spotki,
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21 Wycena przedsigbiorstwa metoda dochodowa
Podstawa wyceny

Stosujac metode dochodows zalozylismy. iz najispsza miarg dochodewodct przodsigbiorsiwa, kiora w sposch
jak najbardzie} kompletny i oblaktywny ctzwierciedia 2doinosé aktywow przedsigbiorstwa do generawania
dochodéw 53 przeplywy pleniezne, Kiore na polrzeby ninlejszej wyceny zrawanaliémy do poziomu
genarcwanego przez Speke zysku operacyinago skorygowanego o amortyzacie, wydatki inweslycyjne oraz
2miane kapitalu ohratowego | prawdopodobny pedates dochedowy,

Okres prognozowania

Ze wagledu 13 warenki gospodarcie o8z Zmipnnost przepistw prawa - konecans stalo sie ograniczenie
progriozowania do 4 lat. Waznst rezyduainy po okrasie szezegélowe] prognozy zoslal uslaiony na pozicmig
0%.

Przyjetie 4 lelniego okresu ohjplego prognozs uzesusdnione jest rowniez faklem, iz W naszej ocefie,
maxsymalnie w tym okresie mo2na pszacowat prawdopadobne przeplywy plenigzng.

Stopa dyskontowa

W zastosowanej melodzie cochodowe] jako stopg dyskonlowa przyjels WACC (Welghted Average Cost of

Capital - drednio wazony koszl wapitalu) uwzgledniajacy koszt kapitalu eboego i koszt kapilahs wissnego.

Kosz! kapitahl obcego okreslono na podstawie sredniego kosziu obslug: radiuzenia oprocentowanego

liczonegs forazem  soszidw  finansowych rzecpywisce  porigsienych  de éredniege  stanu  diugu

oprocentowanego.

Koszt kapitalu wiasnego opracowany zostal na poziomie oczekiwane] stopy zwrclu pordela 2godaie 2

madatem CAPM (Capital Assels Pricing Model), przy zastosowaniv nastepujacych zalozen:

- za slape zwrotu waing od ryzyka pryjglo oprocantowanie 10 fetnich obligaci emitowanych przez Skab
Pafistwa z lerminern wymagainascl w 2025 roku;
irédio: ht!p:a‘lwww,ablsga«c;eskamawe,puitzdex,php”id::aboc:sf‘r&

- premig za fyzyko, w calym okresis progrozy przyelo na paziomie 7.48%, Wartesé pramii za 1yzyXo
rynkewa prayjeto na podstawie wyniréw badan opublikowanyeh przez Aswath'a Damodarana;
zrodio: hilpipages sternnyu edul-adamedar/

- wspilezyonik § (Beta) niezadiuzuna przyjgto na podsiawie obliczen Aswalh'a Damodarana cla
odpowledniego seklora rynku suropejskiege (Retad - Distributors} ze wzgledu na faki, ze gigwnym
przedmiotem dzinlalnosci Spolki jest sprredaz detaliczna kosmetykéw | artykutéw loaletowych
{Beta=0,66)

Lriio: hm)ff;pages.s&em.nyu.es.;;-—adsmcdari
7a warlosé kapitalu wlasnege przyjgto jegu warlase Ksiegowa wynoszaca nia dzich wyceny TPLN 42.022;

warioi¢ oprocentowanego kapialu oboego zoslata usislona na podstawia jege warcéci ksiegowej |
przyimue na dzien wyceny poz-om TPLN 2B.556;
zalpzono, ze spdlka w okresic obgjmujaryn progroze plac podaiek doghadowy W wysokoscl 18%
podstawy do opodalkowania;
wzros! rezydualny po okresie progrozy zostat ustalony na poziomic 0%,

. warodd razyduaina ystalona zostala na podstawie nastepuigcego w2ern:

FCFpar
pa WACE - g
gdzis
ECF.., - przeplywy piEnigzne ustaions na tata nastepna po ostalnim roky jHogrozy finansowej,
Q9 .sracawana, modliwa do asiagnignia stala stopa wirasiu watiohcl przeplywow plenigznych po

okresie ich szazegdlows) prognozy,
WACC - stopa dyskontowa przyjgla ©o wyceny {Sredni wazony kosz! kapitalu}
Na podstawie powyzszyeh saiorer ouracowara wanadd WACC dis DAYLI Polska Sp. 2 0.0 wynost B5.46%.

ol
S
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22 Wycena przedsigbiorstwa metoda majatkowa

Wartosé skerygowanych akiywow netio obliczona zostala jako réznica pomigdey warlodcia godziwg aklywdw a
wartoscia godziwa biezacych i diugookresowych zobowigzan przedsigbiorstwa.

W odniesieniu do poszezagdinych skiadnikéw aktywdw iub zobowiazan za warlodé godzivg prayimuje sig.w
szeregoinodel:

srodki trwale - wartodd rynxows fub ich wanpsd wediug nigzalatnaj wyceny W przypadku, gdy nig jest
mozliwe uzyskanie niszalozne] wyceny Srodkew irwatyeh - akluaing ceng nabycia albe koszt wytworzenia
z ywzglednieniam akluainego stepnia zuzyca,

. naleznosci - warlesé biezacy (2dyskoniowana) kwol wymagajacych zaplaly, wyznhaczeng pray
odpowiednich biezgcych stopach pracentowych, pormiejszong 0 odpisy na naleznodel zagroZong |
nigsciagalne oraz awenlualng Koszty windykag)i. Wyznaczenia warloscl bigzacych w odnigsieniy do
naleznosc krétketerminowych hie jest konieczne, jeieli o2znica pornigdey warlodclg naleznodcl wediug
kwot wymagajacych zaplaly. @ wedlug ich warloécia zdyskontowana nle jest islelna,

. zobowigzania - warlo$c biezacy {zdyskontowana) kwo! wymagajacych zaplaty, wyzaaczong pray
odpowiednich biezgeyeh stogach proceniowych. Wyznaczenia warloscl biezgcych w odniesienis do
zobowiazan krotkoterminowych nie jest Koniecens, [ezeli rénica pomigdzy wartoScia 2obowigzat wadhig
wwiot wymagajacych zaplaty, a wadiug ich wartoécia zdyskoniowana nie jest istotna.

Obliczenia warlosci godziwe] poszezegdinych skiadnikéw skiywow 1 20bowinzan zaprezentowena zostala w
punkcie 3. czedc szezepoiowe] niniejskego raporu

3. Wycena wartoscl Spofki DAYLI Polska Sp. 2 0.0,
3.1 Objasnienie do prognozowanych przychodéw i kosztow

Obliczenia warioéei Spotki metods dochodowa zostelo dokonane na podstawie informacii przedstawionych
przez Spélke, za ktoryeh rzetelnosc prawidlowodt odpawiada Zarzad Spotk DAYL! Polska Sp.z o.o.

Sparzadzajac niniejsza wycene, przyjgto zalotenie ze przediozene nam przoz Zarzad Spoiki prognozy Za
okres 2015-2018 stanowia oczekivane przez Spolke przeplywy pienigzne w tym ckresie.

Jadnoczutnic przyjete zaloienie, Ze przedivzone nam priez Zarzad Spolki prognozy zysku operacyjnego.
podatks dochedawege. amortyzac) oraz zmiany kapitalu obrolowego za rok 2018 po skorygowaniu © warinseé
nakladéw inwestycyjnych 1ownych amortyzag bada stancwily cczekiwane przeplywy plenigine stanowiace
podstawe wyceny warlobci regydualnej.

Prayjoto zatem zalozenie. 2¢ wanose dochodowa Spoiki DAYLI Pelsks 8p z 0.0 stanowi watlade w przedziale
cszacowanym przy uwzglednienu zalozen apisanych powyze).
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3.2 Wycena Spolki metody dechodowa
Uwzgledniajac w wycenie stopg dyskonta w wysokosci §,46% rocznis. oraz pray prognozowanyim okresie 4 Iat
watlosé zdyskontowanych przephywow pieniginych {uwzgiptniajacych wartosc rezydualna} opartych na
prognozach wynikéw otrzymanych ot Spéiki oraz 2 uszglgdnioniem prayietych powyze] zaloen wynosi:

1. Zalogenip 2014-2018

Kalkulacjs DCF (w TPLN} 18P 2016P 20170 2018P 2018Pyp
MNOPAT 7244 11 BAD 18 589 PBART 2B 427
Amarty2aso 3154 4 4738 5515 B 755 § 784
Zrunna w kapitaie pracujacym ERRevrd B 168 5118 15817 16 617
Wydatki Inwestycyjne 8734 13 268 15 265 13200 B 7535
Voine przeplywy pienigine. 8361 -5119 4 417 5065 11 510
Dane w TPLN

[Wartos¢ ustalons przy uvzglgdnianiu zalpzenia

WACC {2014-2018} 5,46%

Wanoht obecna przephywsw 2014-2018 -5 706,04

‘Wzrost rarydualny 0,00%

Wartase rezydualng 178 090,97
Zeysxamowana wartoss rezyfuaina 130 211,78
[Wartosc zdyskentowanych prreplywiw pieniginych: 124 505,25
Zasiusenie - sun na 31322014 (-} 2B 556,23
WaniC Krotkatumminowych aklyséw Enansowych - stan na 31122014 [} 678,05
[Waragt rynkows Kapitaiow wiasnych ] 96 627.07 |

T

s —
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33 Obliczanie warlodel godziwe] skorygowanych aktywow netto

Spoika DAYL! Polska Sp. 2 0.0, sporzadza statulewe sprawozdanie finansowe zgodnis 2 pelitykq {zasadami)
rachunkowoscl.

Sprawozdanie finansowe sporzadzone przer Spotke na dzied 31122014 roku podlegalo badaniv przez
potmiot uprawniony do badaria sprawozdan finansowych ECA Seradyniski | Wspdlnicy Spétka z ograniczona
odpowiadzisinoaia Sp. K. Zbadane sprawazdanie finansowe 7a 2014 ro bylo pedsiawa ustalenia wartodel
godzivej akiywow netto spofki na daiet wyceny.

Celem wprowatzanma wartascl gedzive] sozpatrzytistny poszozngoine gripy skladnikow aklywdwi pasywow

AKTYWA

Wartosel niemateriatne | prawne

W zwiazku z fakiem, iz glownym elementam warlosél nicmaterialoyeh | prawnych sg zonaki lowarowe oraz, i
dia wy2e] wymienionych skiadnikow rynek widrmy nig istniie, brak fest podsiaw dia ustalenis w sposéb
wiarygadny biezacej ceny rynkowej. Diatego 182 jake podstawy wyceny warlodcl nicmatedainych | pravinych

przyletismy na poirzeby winiejsza] wysany, warose ksiggowa iako kwotg plerwolnego nabycia skorygowang o
dotychezasowa umorzenie. Warloss ksiggows jest rowna TPLN 3.824.56.

Rzeczowe aktywa trwale

Glgwnym elementem rzeczowych axktywow twalych 53 inne srodi nwale (wyposazenio sklepaw), W 2wigrku 2
faxtern, # Spdlka nie dysponuje wycenami Stodkow trwatych przyjgto, iz ich warlodé rynkowa jest rhwna
warlosel ksipgowej, kiora wynasi TPLN 12.1 14,68. Natezy jednak uwzglednic faki, iz wartosé srodkow trwatych

w przypadku ich wyceny do warloscl godziwe] przez UPrawWninnego MZECZOZNAWCE W zekrasie rzeczowych
srodkow nwatych, mogloby by miee wplyw na warose £rodkow trwalych przyjetych do wyoeny.

Inwastycje dlugoterminawe

Na pozycis 1q skiadaja sig udzialy w jednostkach powiazanych. Za wzglgdu na spacylike pozycii za wartosé
godziwg preyjeto ich warlose ksfegowa, Warla3€ przyj¢ta do wyceny wynosi TPLN 4.914, 31

Aktywa z tytulu odreczonege padaiku dochodowego

7o wzglgdu na charakier pozyci przyjgto,  jej warost godziwa jest réwna warloso! ksiggowe]  wynost TFLN
1.440,43.

Zapasy

Glownymi pezycjami zapasow sq lowary, w Zwinzky 2 czym przyjmuje sie, 28 wariodd gudziva jest lo2sams 2
wartoscig ksiegowa | wynosi TPLN 47 615,31,

Krotkoterminowe naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostate naleznoscl

Spélka wycenia pozytie w wymagalne; cenie zapiaty 7 zachowaniem zasady ostroznodcl Za wartndé QoGZIWA
nale2y przyjad wanose XSiggowa, KIer wWynas) TPLM 27900 8B

e
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$rodki pienigine w kasie | na rachunkach bankowych

Analizujac pozycie srodki plenigzne w kasie i na rachunkach Bankowych stwierdzono, 2e wantosd godziva jest
tozsama z warlodciy ksiegowa. wynosi ana TPLN 678,05.

Rozliczenla migdzyokresowe Kosztow

Ze wezgipdu na specyfikg pozyc prayeto, z¢ wartosé godziwa 1owna jest wardosci ksiggows) wynosi TPLN
811,70,

PASYWA
Rezerwy na zobowiazania | na podatek odroczony

Gharakler pozycji pozwala shwierozic, i wanosc gedziwa jest iozsama 2 wartubcly ksiegows | wynosi TPLN
295.40.

Zohowiazania diugotenninows

Na pozycje zobowigzan diugaterminowych Spdiki skiadajg sie: zobowigzenia z tytuly emisji chiigacjl w kwocie
TPLN 505406, dlugoterminowe zobowigzania finansowe 2 3. leasingy fnansowege w kwooie TPLN

608020, Warlosé sumaryczng pozycli wynosi TPLN $1.034.27 i znotnie z przeprowadzona ansliza
odzwierciodia wartosé gadziwg porych

Zobowiazania krétkoterminowe

Na pozycie zobowigzan kidtkoterminowych Spéli skiadajg sig: kredyly bankowe w kwocie TPLN 15.975.81,
kbikolenminowe zobowiazania finansowe z tyt. leasingu finansowego w kwodio TPLMN 1.546.154,18,
zobowigzania z tyt. dosiaw w kwocie TELN 24.047.95 oraz pozosiate zobowigzania (w tym z lytulu podatdw,
ubezpieczan spolacznych, webac pracownikow gz inne) w kwosle TPLN 4.287.05. Warto&é sumaryczna
pazycji wynosi TPLN 46.858,87 i zgodnie 2 przeprowadzona analiza odzwiarciedia warlos godziwg pozyeji.

Wartnéé aktywéw wykazanych w bilansie na dzien 31.12.2014 PLN §9.208 96
Wastobé zohawiazah wykazanych w bilansie na dzieh 31 22014 PLN §7.186.64
Warlosé skorygowanych aktywéw notto wWynosi PLN 42.022,31

[RET————————
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UWAGI KONCOWE

wyceny wartosci Spolki DAYLE Polska Sp. # o.o. z siedziba v

W celu podsumowsnia przewowa{!mnaj
iuzyskane 2 wykorzyslaniem zastosowanych melod wyceny

Krakowie w taboli ponize] zestawions wynik

Wartogci 100% udzialdw Spoiki DAYLI Poiska Sp.z 00.. otrzymanych za pomeca malod wWshazanyth ponizej,

WYNosza’

meloda dochodowa dia r=646%
TPLN 86.627.07

wycena majatkowa wedlug wartosci godziwe] skorygewanych aklyvéw netlo
TPLN 42.022.31

metoda nlemiecka
TPLN 68.324,68

Wartodci 1 udzialy Spoki DAYLI Poiska Sp. 2 0.0, clrzymanych 28 pomocy melod wskazanych poniel.

Wynosza;

I metoda dochodowa dla r=6,46% |
| TPLN 03027866 |

wycena majatkowa wadtug wartodel godziwe] skorygowanych aktywéw netto]
TPLN 01316794

metoda nlomiecka
TPLN 0,2172330

Warlossi 90% udzialéw nalezacych de zlecuniodawsy {KERDOS GROUP S.A), clrzymanych 23 pomocy

metod wskazanych ponizef. wynosza:

| metoda dochodowa dia r=6.46%
i TPLN B6.964.37

[ wycena majatkowa wediug wartoscl godziwe] skarygowanych aktywow netlo
TPLN 37.820.08

metoda niemiscka
TPLN 62.382,23

wynkéw oroz osadu wynikaiacego 2 doswisdczena zawodowego biegleto
DAYLl Poiska Sp. z 0.0 uslaions melody nieszana {mutoda
‘erciedizniem warlosci jednosii ustalung) na dzied 31.12.2014
zriych oraz denych prognozowanych zawanych w ninigjszym

Na podstawie uzyskanych
rewiderta uwazamy, 12 warse Spolk
niemiecka) jost najbardziej adekwalnyin 00w
uzyskana} na pedstawie analizy danych higtorys
raporsie
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Zawarie w taporcie shwlerdzenia nalesy raktowad, jako wskazéwki na poirzaby ostateczne] decyzi o wyeenia
Spoiki

Zaslosowana meloda wyceny, naszym zdaniem, rullepiej odzwierciedla rzeczywisly przedziat wariodci
godziwe] udziatow. Ze wzgledu na profil Spoiki prayjmuje sig, ze najbardzie] odpowiednia melodg wycany jest
meinda mieszang, kiora uwzglednia zardwno warlose przedsigblorstwa wyceniona na podstawis metod
dochogdowych oraz melod majatkawych.

Wycena sporzgdzona zoatala 7 zachowaniem nalezylej starannoscl, rzetetnofci | oraz 7 wykiuczeniem
mozliwego konflikty interesdw. W Zwiazcu 7 powyZszym wylacza sie odpowiedziainose ECA Seredynski i
Wapdiniey Spolka z ograniczong adpowietziainosela Sp. k. oraz ostb sporzadzajacych raport w jej imieniu Z
tytuty bleddw i pominige powstalych w zwiazku 2 opracowaniem aportu {2 wylaczeriem vlgdéw | pominat
nowstalych umysinie | z nisdhalshwal.

Raport przeznaczony jest wylacunia do wiadomnsci oraz do wylacznego udytku Ziecenicdawey, Ponadto frasc
raporiu obejmuje wylacznie zagadnionie w niej analizowane i nlé jest mokiiwe na je] podstowie interpretowanio
innych zagadnien w nigj nic oblgtych. ECA zaslizaga sobie jakgkotwiek formg ufawniania informaci ulplych w
niniejszef opinii pschom trzecim, baz uprzecniago wyrazenia przez nas zgody w formie pisemng].

Nie ponasimy odpowiedziainoéci za 2adna wydarzenia lub zmiany w zatozeniach & warunkach funkejonowania
wycenians] Spoki. Nie przyjmujemy cbowiazku aktualizacji Raperlu w zwiazky 2 wystapionien nowych, nie
znany¢h nam na dzied sporzadzenia raporty z wyceny okolicznodei. Dalsze uslugi doradeze, uczestnictwo
przed organami administradi publicznej beda mozlive wylacznie po zawarciu w tym przedmiccie odrebnej
umowy lub obowiazek taki powstanie na mocy praws.

Zwracamy ponadio uwagy, 12 ostateczra odpowsedziainese 2o decyzie podiele na pedsiawie wartoscl
curacowanych spoczywaja na Zleceniodawcy. Nasza praca ogreniczala s do procesy clrodionego w pkt 1 8
niniejszego rapory i w glownej misrze wynikala z danych przedloronyeh praez Zleceniobiorce | wyconiang
Spolkg oraz publicznie dostepnych danych. W preypadku, gayby przediozane informacie byly niepelne,
niezgodne i przez to odbiegaty od podansge nam stanu. moziwe jost iz wyniki naszych prac moglyby byc
inne.

Krakéw, 27.02.2015

Ad 4 o tnd
L Y4 P &
Katarzyna séw a

Biogly rewiden

Nr ewidencyjny 11048

przeprowadzajacy Zlecanie w imieniu

ECA Sercdynski i Wspdinicy Spoika z ograniczona oopawiedzialnoscia Sp. k.
Nr 3115
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Do raporiu dolaezono jako zalgezniki:

1. Bilans DAYL! Poiska Sp. z 0.0,
2. Rachungk zyskow i strat DAYLI Polska 8p. z a.0.
3. Prognozy Spoki DAYLI Poiska Sp z0.0

4. Kalkulagia sredriego wazonego Kosziu kapitais
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4,
g E C A Curyn Fesnan 5 Fuu
& A ANG

rak 31.42.2012 34,423013 3AEI0S

ahtywa ogétem 31943 TE A2 95 208
akbywa trwald 10 887 9473 22 494
watosed nienssiediplng i & 35
riectns Blywa tradie 16593 S07F 12115
alugolzrminovie Bietywa feAnsdwe g ) 4414
aktyws 2 01 podtalkis suaerennga 74 o 1443
2Xkiywa obrolows 276 62 443 TEE1S
Tapasy 16103 3152 AT E1S
FiamErminows DAtk tatscl | fialrienls 1189 3 HEE
pedtentsiminowe pRlywa finsesown 3684 3 o] 678
pasywa bpoem 31943 T2 428 S 203
Kapiaty wiisng FOUER] 7% 334 47022
kapitad ponmancssy 5 Eio Baze
kapisd zapasiwy 51 1R4 L1080 K1kl N
Tyski ZalrzymEne 376 B5 BEG -8 D23
robowiizania rei2 4T 054 57487
reretny 2188 74 285
Tonawizana dhigotenritawe 1] R 11032
nbowlazana kealholelaoas 5712 42 50 A5 BST

* kwuld Raptaki raoseCwaps nheprull kapial zapasowy w wysakose 54 088 TRIMN araz kaol
poay wapraks ¢ 3w eaviokascl 7628 TPLN hle zavejesiowsny praez 560
rapnclnoay, [F41E precan et o o Rapitule 03 dria rejRsled poswydsiens
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Zalgoznik 2

&r
E‘ A Dayli §p. z0.0.
. Rachunek zyskow i stral

Wyszczegdinienio 31422012 ] 31.12.2013 | 31.12.2014
dannw TPLN 1 2 3
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY |
ZROWNANE Z NIMI, W TYM: ol 13923y 14TETS
Przychody notlo 7e sprzedazy produkiow ] 30 382

Przychixly nelto 28 sprzeduzy towarb |

matenalés o 138 233 117 497
at

KOS§2T SPRZEDANYCH PRODUKTOW,

TOWARGW | MATERIALOW: o]  do.67g) 108M%d

Koszl wylworzenia sprzedanych produktdw o

\Wartos¢ sprzedanych towarow | materialtw 0 BO 678 107 180
ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY 9 49 558 45 669
Koszly sprzedazy Q0 60 557 53 762
Koszty ogalnogo zamady 20 1581 3062
ZYSK [STRATA) ZE SPRZEDAZY =20 «3 023 <40 136
Pozostale przychody cperacyjne 0 84673 o2t
Fozastale kaszty operacyjne 27143 3453 -0 062

ZYSK (STRATA) NA DZIALALNOSCI

OPERAGYJNE. 27 163 2197 2953
WYNIK NA DZIALALNOSCI FINANSOWEY 0 -522 -1 466
ZYSK (STRATA) BRUTTO -7 163 1678 1487
Pedalek dochodowy 5 ar2 858
ZYSK [STRATA) NETTO -27 158 1302 833
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2alaoznik 3

@
5,& ECA 500

1. Zalodsnic 2044-2018

1 Prognoza | Prognoza | Propnoza | Prognoza
WiszeasRinleiey 2015 2016 2017 2018
dons w TPLH [ Z 3 4
s;?gcnm}v ZE SPRZEDAZY | ZROWNANE 2 NIMI, W sasso7l  246452] 210898 402834
Prazychady nolic 78 sprzoyazy produtting 56 432 437122 42 168 57 210
Prayenaay netlo 28 spreday owardw il dgors| 202 ve0 260 727] 344921
Kosrty deistalnosci operacyine 1772¢8] 232628  2ewss| 6B E13
Wty amontyzaca 3154 4438 5615 6755
[Z¥EK (STRATA) ZE SPRZEDAZY | 5 243 Ta857]  22710] 34218}
[Pozastale preychody operacyme | 20} 22] 24} 3
{Pozosiaie kearyy opstacyine | ati 44] 57] &5

T
|:tvsr_< (STRATA) NA DZIALALNOSCH mzmcv.madl ami 13 sss‘ zzml :umi

[Proychocy finansowe i 25 5 3 Hy
{Reszty finanscws i 3056 1575 3251 3 93]

L 15|j 10 zaal 19 455[ 30 25&1

—

IZYSK {STRATA} Z DXALALNOSCI GOSPODARCZED

[zYsK (STRATA) BRUTTO 515i]  10288]  19a4se] 30254

|
{Pousiex_dochodowy | 979] ! 3 E07] 5 748
[z¥SK (STRATA) NETTC I 3172} B 333] 15 788 24 508
[Z31ANA W KAPITALE PRACUJACYM 1 11 022} B 166] 5 416] 16917]
[WYDATKI INWESTYCY.INE | B 734] 43 269] 15 260] 13 200

e,
oy

Lo
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Zalgeznik 4

Diayl Polska Sp, 7 0.0,
- kalkutacis $rednlego.
waronego kosztu kapitala

Pozysja Warlobt
stopa wolng od ryzyka 3.00%
beta mezadiuzona .66
{beta zadiuzena 1.02
pramia za ryzyko kapitaty 1.48%
koszt kapilal wiasnego 7.94%
rednia wysokost oprocentowania dlugu w Spdice 5,30%
slopa podatkowa 19,00%
keszt divgu po uwiglednieily tarezy podatkows) 4,20%
Struktura kapitalu
<4 kapitatu choego 40,46%
% kapialu Wiasnego 58,545
WACC 5,46%
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11. INFORMACIE PODAWANE W PRZYPADKU EMISJI
OBLIGACII ZAMIENNYCH NA AKCIE:

a) liczbe gloséw na walnym zgromadzeniu emitenta, ktéra przystugiwataby z objetych akcji —
w przypadku gdyby zostata dokonana zamiana wszystkich wyemitowanych obligacji,
b) ogding liczbe gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta - w przypadku gdyby zostata dokonana
zamiana wszystkich wyemitowanych obligacji;

Nie dotyczy - Obligacje nie s3 obligacjami zamiennymi na akcje.

12, INFORMACIE PODAWANE W PRZYPADKU EMISII
OBLIGACJI Z PRAWEM PIERWSZENSTWA:

a) liczbe akcji przypadajacych na jedng obligacje,

b) cene emisyjng akcji lub sposéb jej ustalenia,

c) terminy, od ktdrych przystugujg i wygasajg prawa obligatariuszy do nabycia tych akgji.
Nie dotyczy - Obligacje nie sg obligacjami z prawem pierwszerstwa.
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ZAtACZNIK NR 1 — AKTUALNY ODPIS Z REJESTRU WtASCIWEGO
DLA EMITENTA

Idantyfikator wydruku: RP/128622/55/20150427121812 Strona 1z 11

CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dziert 27.04.2015 godz. 12:18:12
Numer KRS: 0000128922

Informacja odpowiadajjca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW
pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U, z 2007 r. Nr 168, poz.1186, z pozn, zm.)

Data rejestracs w Kiajowym Refestize Sadowy

Ostatni 55 Data dokonania wpl S |sa2.200
WAXIT NS-REJ.KRS/70593/14/659
SAD REJONOWY DLA M. 5T. WARSZAWY W WARSZAWIE, XIT WYDZIAL GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1

_ Rubryka 1 - Dane podmiotu
|SPOLKA AKCYINA

|rRecon: 011302860, NIP: 5220100924

|"KERDOS GROUP" SPOLKA AKCYINA
|RHB 45585 SAD REJIONOWY DLA M. ST. WARSZAWY

.ubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu : s
ka3 POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat M. ST. WARSZAWA, gmina M. ST. WARSZAWA, micjsc.
WARSZAWA

|ul. EMILII PLATER, nr 53, lok. -—, migjsc. WARSZAWA, kod 00-113, poczta WARSZAWA, kraj POLSKA
SISTANTE2KERDOSGROUP.COM
| WWW KERDOSGROUP.COM

4.Adres strony internetowe]

_ Rubryka 3 - Gddzialy i
"KERDOS GROUP SPOLKA AKCYINA ODDZIAL W WARSZAWIE™

1 -i,‘ﬁx‘ma oddzla{

2Sledziba kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat M.ST. WARSZAWA, gmina M.ST. WARSZAWA, migjsc,
o WARSZAWA
3.Adres ul, AL, ALEJE JEROZOLIMSKIE, nr 134, fok. ---, migjsc. WARSZAWA, kod 02-503, poczta
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|WARSZAWA, kraj POLSKA

atuci

AKT NOTARIALNY Z DNIA 01.12.1995R. REP.A-8548/95 SPORZADZONY W KANCELARII
NOTARIALNE] PIOTRA SOROKI W WARSZAWIE

1) AKT NOTARIALNY Z DNIA 14.03.2002R. REP.A NR 2254/2002, NOTARIUSZ DOROTA
KAELOWSKA - ZMIANA PAR.7 UST.1 STATUTU

2) AKT NOTARIALNY Z DNIA 19.06.2002R. REP.A NR 6039/2002, ASESOR NOTARIALNY PIOTR
| SKOWORODKO, ZASTEPCA NOTARIUSZA MONIKI KEDZIERSKIE] - ZMIANA CALEGO STATUTU
POPRZEZ UCHYLENIE DOTYCHCZASOWE) TRESCI 1 UCHWALENIE NOWEGO STATUTU

4 GRUDNIA 2002R., REPERTORIUM A NR 11842/2002, ASESOR NOTARIALNY WOICIECH
SZCZYPKOWSKI ZASTEPCA NOTARIUSZ DOROTY KALOWSKIE], KANCELARIA NOTARIALNA
DORQTA KALOWSKA
‘| ZMIANA PAR.1 UST,2 I PAR.1 UST.3 STATUTU SPOEKI

110.05.2003 R., REP. A 102422003, NOTARIUSZ DOROTA KALOWSKA, KANCELARIA
NOTARIALNA DOROTA KALOWSKA, UL. MOKGTOWSKA NR 52 M. 3, 00-543 WARSZAWA

| NUMERY ZMIENIONYCH PARAGRAFOW: §1,52,53,§4,65,6§7,§86,§9,5 10,811,512, §
13,514,515,§16,§17, 618,619,620, 621,922,523,624,§25,§ 26,5 27, § 28, 5 29
(DODANY), § 30 (DODANY), & 31 (DODANY), § 32 {DODANY), § 33 (DODANY), § 34

(DODANY), § 35 (DODANY), § 36 (DODANY), DODANG NOWE TYTULY 1 SRODTYTULY PRZED §
1,P0§3,P0O§4,PO§9,POS 17, POS26

1 MARZEC 2004 R., REPERTORIUM A NR 2683/2004, NOTARIUSZ DOROTA KALOWSKA

PROWADZACA KANCELARIE NOTARIALNA W WARSZAWIE PRZY UL. MOKOTOWSKIE] 52 M. 3.
W §7 DODAJE SIE UST. 6; WYKRESLENIE ZDANTA DRUGIEGO W §18 UST.1.

22 MARCA 2004 R., REPERTORIUM A NR 392772004, ASESOR NOTARIALNY WOICIECH
SZCTYPKOWSKI, ZASTEPCA NOTARIUSZA DOROTY KALOWSKIE) PROWADZACE] KANCELARIE
NOTARIALNA W WARSZAWIE PRZY UL. MOKOTOWSKIE] 52 M. 3.

W §7 DOTYCHCZASOWY USTEP 6 OTRZYMUIE OZNACZENIE "S™,

5 KWIETNIA 2004 R., WOICIECH SZCZYPKOWSKIE, ZASTEPCA DOROTY KALOWSKIE],
| NDTARIUSZA W WARSZAWIE, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE PRZY ULICY
MOKOTOWSKIE] NR 52 M. 3
REP. A NR 4903/2004
ZMIANA § 7 UST. 1;

ZMIANA § 7 UST. 4 PKT 2.

AKT NOTARIALNY SPORZADZONY W K.N. WOICIECHA SZCZYPKOWSKIEGO W WARSZAWIE W
DNIU 29.06.2005 R. ZA& NR REP.A-2728/2005
ZMIANA ART.1 STATUTU.

AKT NOTARIALNY Z DNIA 25 KWIETNIA 2006 ROKU SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA
WOICIECHA SZCZYPKOWSKIEGO Z KANCELARTI NOTARIALNE] W WARSZAWIE, UL.LUCKA 18
LOK.12, REPERTCRIUM A NUMER 3102/2006, ZMIENIAJACY PAR.5 UST.1 STATUTY SPOLKI

| AKT NOTARIALNY Z DNIA 24 KWIETNIA 2007 R., REP. A NR 5407/2007, NOTARIUSZ
WOICIECH SZCZYPKOWSKI, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE PRZY ULICY LUCKIED

|NR 18 LOKAL 12

- ZMIENICNO PARAGRAF 5 PKT 1 STATUTU

110 CZERWCA 2008 - REP.A NR 8924/2008 NOTARIUSZ WOICIECH SZCZYPKOWSKI,
PROWADZACY KANCELARIE NOTARIALNA W WARSZAWIE PRZY ULICY LUCKIE] NR 18 LOKAL
12

ZMIENIONO: PARAGRAF 5 PKT 1

10 CZERVICA 2008 ROKU - REP. A NR 8924/2008 NOTARIUSZ WOICIECH SZCZYPKOWSKI,

| PROWADZACY KANCELARIE NOTARIALNA W WARSZAWIE PRZY ULICY LUCKIE] NR 18 LOKAL
|12

- | ZMIENIONO: PARAGRAF 1 PKT 2

23.11.2009R. REP, A NR 9535/2009, NOTARIUSZ DOROTA KALOWSKA KANCELARIA
| NOTARIALNA W WARSZAWIE, UL. GRZYBOWSKA 12/14 LOK, B-2
~ |ZMIZNA: PAR.4 UST.1, PAR.12 UST.1, PAR.13 UST.1, PAR.14 UST.2, PAR.15 UST.1,
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DODANIE: PAR.7A,
WYKRESLENIE: PAR.15 UST.2 ORAZ PAR.15 UST.3 STATUTU SPOLKE.

B.0:4.2010 R., REP. A NR 2246/2010, NOTARIUSZ DOROTA KALOWSKSA, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE UL. GRZYBOWSKA 12/14 LOK. B-2 - ZMIANA PAR. 27 UST. 2

14.06.2010R. REP.A NR 4701/2010, NOTARIUSZ DOROTA KALOWSKA, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE UL. GRZYBOWSKA 12/14 LOKAL B-2, ZMIENIONO: PAR.6, PAR.17
UST.1 PKT 1, PAR.17 UST.2 PKT 1, PAR.18 UST.1, PAR.24 UST.2, PAR.27 UST.2

DODANO: PAR.18 UST.5

SKRESLONO: PAR.24 UST.3

16.06.2011 R., REP. A NUMER 4376/2011, NOTARIUSZ DOROTA KALOWSKA, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE UL. GRZYBOWSKA NR 12/14 LOK. B-2 - ZMIANA PAR. 74

07.08.2012R. REP. A NR 6458/2012, NOTARIUSZ DOROTA KALOWSKA KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE PRZY UL. GRZYBOWSKIE] NR 12/14 LOKAL B-2, DODANQ PAR.78
STATUTU.

27.12.2012R. REP. A NR 10741/2012, NOTARIUSZ OROTA KALOWSKA, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE

ZMIENIONC PAR.5 UST.1 STATUTU SPOLKI,

" |USUNIETO PAR.7B STATUTU SPOLKL

27.05.2013 R., REPERTORIUM A NUMER 4543{2013, NOTARIUSZ DOROTA KALOWSKA,
KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE UL. GRZYBOWSKA NUMER 12/14 LOKAL B-2 -
ZMIENIONO § 5 UST. 1

|27.05.2013 R., NOTARIUSZ DOROTA KALOWSKA, KANCELARIA NOTARTALMA W WARSZAWIE
UL. GRZYBOWSKA NUMER 12714 LOKAL B-2, REPERTORIUM A NUMER 4543/2013
ZMIENTONO: § 4 UST. 2; § 5 UST. 4; § 14; § 16 UST. 2, UST. 3 ZD.1; § 17 UST. 1 PKT 1; § 18
UST. 5; § 24 UST. 3, 4, 5; § 25; § 26

- DODAND: § 4 UST. 3; § 5 UST. 6; § 17 UST. 2 PKT 8, UST. 3; § 2BUST. 3; § 33 UST. 5

- USUNIETO: § 34, § 36

AKT NOTARIALNY Z DNIA 07.11.2013R. REPERTORIUM A NR 7871/2013 SPORZADZONY PRZEZ
NOTARIUSZA LEOKADIE MADE) W LUBLINCU, PROWADZACA KANCELARIE NOTARIALNA W
. | OLESNIE, PRZY UL. SADOWE] NR 2A
| ZMIENIONO: § 7A STATUTU SPOLKI,
| DODANO: § 4 STATUTU SPOLKI, PUNKTY OD 17 DO 31.

07.11.2013R. REPERTORIUM A NR 7871/2013, NOTARIUSZ LEOKADIA MADEJ W LUBLINCUY,
KANCELARIA NOTARIALNA W OLESNIE PRZY UL. SADOWE] NUMER 24, ZMIENIONO §5 UST.1

AKT NOTARIALNY Z DNIA 09.06.2014R, REPERTORIUM A NUMER 4051/2014 SPORZADZONY
PRZEZ NOTARIUSZA LEOKADIE MADE] W LUBLINCU, PROWADZACA KANCELARIE NOTARIALNA
| W OLESNIE, PRZY ULICY SADOWEJ NUMER 24, ZMIENIONO: §5 UST.1 STATUTU SPOEKI

30.07.2014R. REPERTORIUM A NR 5773/2014, NOTARIUSZ DOROTA KALOWSKA, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIENIONO: §1 UST.1 1 UST.2 STATUTU SPOLKI

S i ‘ ,.;':.‘(‘ff’i‘llbryka S
na jaki zostala utworzona spélka | NIECZNACZONY

élfméﬁﬁ‘niz-_?*ionitof:- . p—
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Brak wpisow

Brak wpisow

53 281 624,00 ZL
1500 000,00 ZL

53281624

1,00ZL

ominalna akeji

5. Kwotawe okrelenie ¢ 53 281 624,00 ZL

1 000 000,00 ZL

Brak wpisow

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

SERIA "B”
‘| 1400000

AKCIE NIE 5A UPRZYWILEJOWANE

"
7076250

|2.Liczba akeiiw

ejowania i AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akdii uprzywilejowanych lub

|informacia, Ze akdje nie 53
uprzywilejowane

| 1.Nazwa serii akcii . |sERIAD
2liczba skcjiw danej seri 0 |10614375

3.Rodza) uprzywilejowania § H

- |AKCIE NIE SA UPRZYVWILEIOWANE
akcii uproywilejowanych lub i
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SERIA E

2122874
AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

G
16000000
AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

{1:Nazwa seril akei H

13930000

{2.Liczha akeji w d
‘Roilz ) | AKCIE NIE SA UPRZYWILEIOWANE

I
10000000
AKCIE NIE S5A UPRZYWILEJOWANE

{informacia, ze
uprzywilejowane

il

Brak wpisow

p;xwazﬁieni_&q.pmisj
subskrypayinych?

Dziat 2

1.Nazwa 0rganu Uprawnionego ZARZAD

reprezentowania podmiotu

DO SKLADANIA OSWIADCZEN WOLT W IMIENIU SPOLKI UPRAWNIONY JEST KAZDY CZLONEK
| ZARZADU DZIALAJACY SAMODZIELNIE

Podrubryka 1

| Dane o0séb wehodzacych w sklad organu

2.5p050b reprezentacii
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. |WUCIA GABRIELA

61121011627

A

CZLONEK ZARZADU
NIE

Brak wpistw
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Dzial 3

17, , , PRODUKCIA PAPIERU I WYROBOW Z PAPIERU

20, 41, Z, PRODUKCIA MYDLA I DETERGENTOW, SRODKOW MYJACYCH 1 CZYSZCZACYCH

20, 42, Z, PRODUKCIA WYROBOW KOSMETYCZNYCH I TOALETOWYCH

20, 53, Z, PRODUKCIA OLEJKOW ETERYCZNYCH

22, 22, Z, PRODUKCIA OPAKQWAN Z TWORZYW SZTUCZNYCH

46, , , HANDEL HURTOWY, Z WYLACZENIEM HANDLU POJAZDAMI SAMOCHODOWYMI

47, , , HANDEL DETALICZNY, Z WYLACZENIEM HANDLU DETALICZNEGO POJAZDAMI
SAMOCHODOWYMI

49, 41, Z, TRANSPORT DROGOWY TOWARGW

|52, 10, , MAGAZYNOWANIE I PRZECHOWYWANIE TOWAROW

! 58, 19, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC WYDAWNICZA

68, 20, Z, WYNAJEM I ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAME WLASNYMI LUB DZIERZAWIONYMI

68, 32, Z, ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI WYKONYWANE NA ZLECENIE

70, 22, Z, POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZIALALNOSCT
GOSPODARCZE] 1 ZARZADZANIA

71, 20, B, POZOSTALE BADANIA T ANALIZY TECHNICZNE

72, , , BADANIA NAUKOWE 1 PRACE ROZWOJOWE

73, , . REKLAMA, BADANIE RYNKU I GPINII PUBUICZNE]

52, 1, , MAGAZYNOWANIE I PRZECHOWYWANIE TOWAROW

52, 2, , DZIALALNOSC USEUGOWA WSPOMAGAIACA TRANSPORT

64, 9, , POZOSTALA FINANSOWA DZIALALNOSC USLUGOWA, Z WYEACZENIEM UBEZPIECZEN 1
FUNDUSZGW EMERYTALNYCH

66, 1, , DZIALALNOSC WSPOMAGAIACA UStUGI FINANSOWE, Z WYLACZENIEM UBEZPIECZEN
1 FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

68, 1, , KUPNO 1 SPRZEDAZ NIERUCHOMOSCI NA WEASNY RACHUNEK

68, 2, , WYNAJEM I ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI WLASNYMI LUB DZIERZAWIONYMI

68, 3, , DZIALALNOSC ZWIAZANA Z OBSLUGA RYNKU NIERUCHOMOSCI WYKONYWANA NA
ZLECENIE

62, 0, , DZIALALNOSC ZWIAZANA Z OPROGRAMOWANIEM I DORADZTWEM W ZAKRESIE

| INFORMATYKI ORAZ DZIALALNOSC POWIAZANA

77, 1, , WYNAJEM T DZIERZAWA POJAZDOW SAMOCHODOWYCH, Z WYLACZENIEM MOTOCYKLI

77, 2, , WYPOZYCZANIE T DZIERZAWA ARTYKULOW UZYTKU OSOBISTEGO I DOMOWEGO

77,3, , WYNAJEM 1 DZIERZAWA POZOSTALYCH MASZYN, URZADZEN ORAZ DOBR
MATERIALNYCH

77, 4, , DZIERZAWA WEASNOSCI INTELEKTUALNE] I PODOBNYCH PRODUKTOW, Z

| WYLACZENIEM PRAC CHRONIONYCH PRAWEM AUTORSKIM

82, 1, , DZIALALNOSE ZWIAZANA Z ADMINISTRACYINA OBSLUGA BIURA, WEACZAJAC
DZIALALNOSC WSPOMAGAJACA

(82, 9, , DZIALALNOSC KOMERCYINA, GDZIE INDZIE) NIESKLASYFIKOWANA

96, 0, , POZOSTALA INDYWIDUALNA DZIALALNOSC USLUGOWA
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9.08.2003 01.01.2002 - 31.12.2002
06.07.2004 01.01.2003 R, - 31,12.2003 R.
2.07.2005 01.01.2004 - 31.12.2004
125.07.2006 0D 1 STYCZNIA 2005 DO 31 GRUDNIA 2005
17.07.2007 OD 1 STYCZNIA 2006 DO 31 GRUDNIA 2006

é“ 28.07.2008 01.01.2007 - 31.12.2007
23.07.2009 01,41.2008 - 31.12,2008
1128.06.2010 01.01.2009 - 31.12.2009

+113.09.2011 01.01.2010 - 31.12.2010

|18.06.2012 01.01.2011 - 31.12.2011

03.06.2013 01.01.2012 - 31.12.2012

|16.06.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

01.01.2002 - 31.12.2002

01.01.2003 R. - 31.12.2003 R.
01.01.2004 - 31.12.2004

OD 1 STYCZNIA 2005 DO 31 GRUDNIA 2005

0D 1 STYCZNIA 2006 DO 31 GRUDNIA 2006

01.01.2007 - 31.12.2007

01.01.2008 - 31.12.2008

01.01.2009 - 31,12.2009

01.01.2010 - 31.12.2010

01.01.2011 - 31.12.2011

01.01.2012 - 31.12.2012

00 01,01.2013 DO 31.12.2013

01.01.2002 - 31.12.2002

01.01.2003 R. - 31.12.2003 R,
01.01.2004 - 31.12.2004

0D 1 STYCZNIA 2005 DO 31 GRUDNIA 2005

0D 1 STYCZNIA 2006 DO 21 GRUDNIA 2006

01.01.2007 - 31.12.2007

01.01.2008 - 31,12.2008

01.01.2009 - 31.12.2009

01,01,2010 - 31.12.2010

01.01.2011 - 31.12.2011

01.01.2012 - 31.12.2012
0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
01.01.2002 - 31.12.2002
01.01.2003 R. - 31.12.2003 R.

0D 1 STYCZNIA 2005 DO 31 GRUDNIA 2005

DD 1 STYCZNIA 2006 DO 31 GRUDNIA 2006

awuna 01.01.2607 - 31.12,2007
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01.01.2008 - 31.12.2008

01.01.2009 - 31.12.2009
01.01.2010 - 31.12.2010

01.01.2011 - 31.12.2011

01.01.2012 - 31.12.2012

0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

03.06.2013 01.01.2012 - 31.12.2012

16.06.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

e 01.01.2012 - 31.12.2012

i 00 01.01.2013 DO 31.12.2013

TrEEY 01.01.2012 - 21.12.2012

. 0D 01.01.2013 DO 31.12,2013

i 01.01.2012 - 31.12.2012

v 0D 01.01.2013 DO 31.12,2013

wiej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

czacym rok obrotowy

Brak wpisdw

Dzial 4

Rubryka  Informacje o zabezpiecz f 4W§_izeﬂt3(:iiocie6§l.é\$zénia upadioéci, o
oddaleniu wniosku o ogloszenie upadfosciz uwagi na fakt, ze majatek: @_i_ewyp{acalnggo diuznika nie wystarcza na
e ' spokojenie kasztéw postepowania

51|Strona



BERDOS

Identyfikator wydruku: RP{128922/55/20150427121812 Strona 10 z 11

Zatgcznik nr 1 do Noty informacyjnej dla obligacji serii J

| Brak wpisow

Brak wpisow

Dziat 5

Brak wpisow

Dzial 6

Brak wpisow

acja o polaczeniu, podziale fub pxzekszta!cemu

Brak wpisow

bryka 5 - Informacia o postepowaniu upadiodciowym

Brak wpisow

Brak wpiséw

Rubiyka 7- Inférmécjﬁ-o postepowamu naprawczym :

52 |Strona



KERDOS!

Identyfikator wydruku: RP/128922/55/20150427121812 Strona 11z 11

Zatqcznik nr 1 do Noty informacyjnej dla obligacji serii J

I Brak wpisow

Brak wpiséw

data sporzadzenia wydruku 27.04.2015

adres strony internetowej, na ktérej s3 dostepne informacje z rejestiu: hitps://ems.ms.gov.pl
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W DNIU 31 MARCA 2015 R. RADA NADZORCZA ,KERDOS GROUP” S.A. PODJELA UCHWALY
W PRZEDMIOCIE ZMIAN W SKEADZIE ZARZADU SPOLKI. NA DZIEN SPORZADZENIA
NIENIEJSZEJ NOTY INFORMACYJNEJ ZMIANY TE NIE ZOSTALY UJAWNIONE W KRS, WOBEC
CZEGO EMITENT ZAMIESZCZA TRESC PRZEDMIOTOWYCH UCHWAL:

UCHWALA NR 3.1/ 2015

RADY NADZORCZE] SPOLKI

Kerdos Group Spotka Akcyina z siedziba w Warszawie
{dalej Kerdos lub Spéika)

VE SA0u5

zdnia 31 marca 2015 r.

w przedmiocie: odwolania Czionka Zarzadu Spétki

§1
Rada Nadzorcza, dziatajac na mocy art. 368 § 4 Kodeksy spotek handlowych a takie § 27 ust. 1 Statutu
Spéiki odwotuje z dniem 31 marca 2015 roku ze skutkiem na godzing 14:15 Panig tucje Latos ze sklady
Zarzadu Spatki.

§2
Niniejsza uchwala wchodzi w Zycie z chwilg jej podjecia.

Uchwale podjgto w glosowaniu tajnym nastepujgcym stosunkiem glosow:
za el gloS/y /6w

przeciw
wstrzymujgeych sie ... 52

podpisy czionkéw Rady Nadzorczej

1. Pawet Miller

2, Tadeusz Pietka

3. Marcin Iwaszkiewicz

4. Monika Jaczewska

75‘“&/"%0

5. Zbigniew Sienkiewicz

Stronmalzl
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UCHWALA NR 12/ 2015
RADY NADZORCZE) SPOLKI
Kerdos Group Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie
(dalej Kerdos lub Spéika)

z dnia 31 marca 2015 r.

w przedmiocie: powotania czionka Zarzadu Spétki

§1
Rada Nadzorcza, dziatajac na mocy art. 368 § 4 Kodeksu spétek handlowych a takse § 27 ust. 1 Statutu
Spotki powotuje z dniem 31 marca 2015 roky Panig Jagng Stanecks w sklad Zarzadu Spétki
powierzajac jej funkeje Czlonka Zarzadu.

§2
Niniejsza uchwata wchodzi w 2ycie z chwila jej podjecia.

Uchwate podigto w gtosowaniu tajnym nastepujgoym stosunkiem gloséw:

- 28 glos/y/ow
- przeciw ... glos/yfow
wstrzymujacych sig .......0..... glos/y/ow

podpisy cztonkdw Rady Nadzorczej

1. Pawel Mifler

2. Tadeusz Pietka

3. Marcin Iwaszkiewicz

4. Monika Jaczewska

5. Zbigniew Sienkiewicz

Strona izl
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ZAYACZNIK NR 2 — UJEDNOLICONY AKTUALNY TEKST STATUTU
EMITENTA LUB UMOWY SPOLtKI ORAZ TRESC PODJETYCH UCHWAL
WALNEGO ZGROMADZENIA LUB ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW W
SPRAWIE ZMIAN STATUTU SPOEKI LUB UMOWY NIE
ZAREJESTROWANYCH PRZEZ SAD

STATUT $8OLKL
KERDOS GROUP” SPOLKA AKCYINA
z siedziby w Warszawie
wpisanej do rejestru przedsiebioredw,
prowadionego przez 53d Rejonowy w Crestochowie,
XVil Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowege
pod numerem KRS 600128922
tekst jednolity

abjgty aktem notanalnym Rep. A Nr 4903/2004 z dnia 5 kwietnia 2004 r., uwrgledniajacy zmiany
worowadzone uchwata nr 17 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 29 czerwea 2005 r, (akt
natarialny Rep. A Nr 2728/2005), uchwalg nr 12 Nadzwyczajnego Walnegs Zgromadzenia z divia 25
kwietria 2006 r. {akt notariainy Rep. A Nr 3102/2006) oraz Uchwala nr 16 Nadzwyczajnepo Walnego
2gromadzenia ¢ dnia 24 kwigtnia 2007 r. (akt notarialny Rep. A Nr 5407/2007), ucthwaly ne 22§
uchwaly nr 24 Zwyczajnege Walnega Zgrumadzenia 7 dnia 10 czerwea 2008 r. (akt notarialny Rep. A
Nr 8924/2008), uchwaty nr 10 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ¢ dnia 23 listopads 2008 r.
{akt notarialuy Rep. A Nr 9635/2009), uchwaly nr 5 Nadzwyczainego Walnego Zgromadzenia 7 dnis 8
kwietnia 2010 r. {akt notarialny Rep. A Nr 2946/2010) uchwaly nr 24 Zwyczajnezo Walnepn
‘gromadzenia 2 dnia 14 czerwes 2010 r. (akt notariglny Rep. A Nr 4701/2010}. Uchwaia nr /2012
Madzwyczainego Walnego Zgromadzenia z dnia 27 grudnla 2012 r, {aki notarialny Rep. A Nr
1074172012} uchwalami nr 23-35/2013 2wyczajnepo Walnego Zgromadzenia 7 dnia 27 maja 2013 1.
{akr notarialny Rep. A Nr 4543/2013), uchwalami nr 8-10/2013 Nodzwyczainege Walnego
Igromadsenia 7 dnia 7 listopada 2013 r. {akt notarialny Rep. A Nr 7871/2013), uchwalg ne 18/2014
2wyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia Y czerwea 2014 1. {akt notarialny iep. A Nr 4051/2014)
uchwalg nr 6/2014 Nadzwyczajnege Walnego Zgromadzenia z dnia 30 lipca 2014, (ake notariainy Rep.

A N 5773/2014).
I Postanowienia ogdine
51
1. Spolka diiela pod firmg: ,Kerdos Group™ Spdlke Akeyjno . Spéika moie uiywad skréto Sfirmy:

wKerdos” 5.A.
2. Siedzibg Spofki jest miasto stoteczne Warszawa.

§2

Spalka dziata na terenie Rzeczypospolitej Polskiej oraz za granica.

. Sudtka moie tworzyé i anosic oddziaty, filie | praedstawicielstwa w kraju oras poza granmicami, a
takze przystepowar do innych Spélok.

- Spoika moie uzywac wyrdiniajaeych ja znakéw graticnych.

. Czas trwania Spolki jest nigograniczony.

&

53
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KERDOS,

Spétka akcyjna ,Hygienika S.A" powstata w wyniku przeksztalcenia  spélki 2 ograniczong
odpowiedziainodeia pod firma ,Euro Cristal Spétka 2 ograniczang odpowisdzialinoécly” dokonanego

na podstawie przeplséw artykutéw 491 - 497 Kodeksu handlowego.

1. Przedmiot dziafalnodci Spotki

54

1. Przedmiotem diialalnosci Spolki jest:

1) Produkcja papieru i wyrobdw 2 papieru (PKD 17),

2) Produkeja mydia i detergentow, srodkéw myjacych i czyszczacych (PKD 20.41.2),

3} Produkcja wyrobow kosmetycznyeh i Loaletowych (PKD 20.42.7),

4] Produkeja olejkdw eterycznych {PKD 20.53.2),

5) Produkeja opakowan z tworzyw sztucznych {PKD 22.22.2),

G) Handel hurtowy, z wylaczenivm handiu pojazdami samachodowymi (PXD 46),

7) Handel detaliczny, 2 wylgczeniem handlu detalicznego pojazdami samochodowymi {PKD 47),
8) Transport drogowy towardw [PKD 49.41.2),

9) Magazynowanie | przechowywanie towarow (PKD 52.10),

10} Pozostata dzialainosd wydawnicza [PKD 58.19.7),

11) Wynajem i zarzadzanie nierychomoseiami whasnymi lub dzieriawionymi (PKD 68.20.Z),

12) Zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane nazlecenie (PKD 68.32.2),

13) Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia deialalnosci gospodarcze] i zarzadzania (PKD
70.22.2),

14) Pozostate badania i analizy techniczne (PKD 71.20.8),

15) Badania naukowe i prace rozwojowe (PKD 72),

16) Reklama, badanie rynku i opinii publicznej{PKD 73).

P owme

New

10.
.

18.

14,

Magazynowanie i przechowywanie towaréw ( PKD 52.1),

Dzialalnesé ustugowa wspomagajaca transport { PKD 52.2),

Pozostala finansowa dzialalnodé  ustugowa, zwylqcreniem ubezpleczen i funduszow
emerytalnych ( PKD 64.9),

Driafalnos¢ wspomagajgea ustugi finansowe, 2 wylaczeniemn ubezpieczer i funduszéw
emerytalnych { PKD 66.1),

Kupno i sprzedai nieruchomosci na wiasny rachunek { PXD 68.1},

Wynajem i zarzadzanie nieruchumosciami wlasnymi lub dzierzawionymi [ PXD 68.2),
Daiatalnosc zwigzana 2 obstugg rynku nieruchomosci wykonywana na zlecenia {FKD
68.3),

Dzialalnci¢ zwizzana 2 oprogrsmowanlem i doradztwem w zakresio informatyki oraz
driatalnoéé powigzana(PKD 62.0)

Wynajem idrierzawa pojazdéw  samochodowych, z wylaczeniem motocykli
{ PKD 77.1),

Wypoiyczanie i dzieriawa artykuldw uzytku oscbistego i domowegue { PKD JE2),

Wynajem  idzieriawa porostalych maszyn, urzadzen  orar  ddbr materialnych
{PKD 77.3},

- Dzierzawa whasnoici intelektualne] i podobnych produktéw, z wylycreniem prac chronionych

prawem autorskim { PKD 77.4),

Dziatalnns¢ zwigzana 2 administracyjng obstugy biura, wlaczajge dziatalnosd wspomapajaca (
PKD 82.1),

Dziatalnos¢ komercyjna, gdze indziej nieskiasyfikowana (PKD 82.9),
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15. Porostata indywidualna dzialalnosé uslugowa ( PKD 96.0).

2 lezeli dia dziatalnosci wskazanej w ktoryms z punkiow opisanych w ust. 1 niezbedna bedzie
koncesja, licencia lub zezwolenie, Spdlka padejmie: taky driatalnoéd po uzyskaniu stosownego
zezwolenia, licencji luk koncesii.,

1. Na zasadzie art. 417 § 4 Kodeksu spdtek handlowych, istotna zmiana przedmiotu dziatalnosci
Spétki moze nastapic ber wykupu akeji tych akejonariuszy, ktérzy nie zgadzajy sie na Zmiang
przedmiotu dziatalnodcl, jeleli wuchwala o zmisnie przedmiotu dziatalnodei podjeta bed:ie
wigkszoscia dwdch  trzacich gloséw w obechodd ossh reprezentujacych co najmnie] potowe
kapitatu zaktadowego.

1. Kapitat zaktadowy
§5

1. Kapitat zakladowy spotki wynosi 53 281 624 (pigédziesiat trzy miliony dwiescie osiemdziesigt
Jeden tysicey szesdset dwadziescia cztery) zote i drieli sie na 2.138.125 akcii serii Al 0 numerach
od 1 do 2.138.125, 1.400.000 akcji serii B o numerach od 2.138.126 do 3.538B.125, 7.076.250 akeji
serii C o numerach od 3.538.126 do 10.614.375, 10.614.375 akeji serii D o numerach od
10.614.376 do 21.228.750, 2.122.874 akcji serii E ¢ numerach od 21.228.751 do 23.351.624,
16.000.000 akeji serii G o numerach od GOO 000 001 do G16 00D 000, 3 930 000 akcji serii H o
numerach od H 0 000 001 do H 3 930 000 oraz 10 000 000 akeji serii | o numerach | 00 000001 do
110.000 000.

2. Warto$¢€ nominalna kazdej akeji wynosi 1,00 (jeden) zoty.

. Akcje w Spotce mogg byé wylacznie akejami na okaziciela.

4. Spdtka moze emitowad obligacie zamienne na akcje, a takie obligacje 2 prawem pierwszeristwa
do objecia akeji Spétki, Emisja obligacji zamiennych na akcje, a takie obligacji z prawem
pierwszenstwa do objacia akcji Spotki nastepuje na podstawie uchwatly Walnego Zgromadzenia.
Emisja obligacji swykiych nastgpuje  na podstawie uchwaly Zarzadu Spotki na warunkach
zankeeptowanych przez Rade Nadzorezg Spolki.

5. Przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do podeiatu 2ysk dzieli sig proporcionalnie na akeje
uczestniczace w dywidendzie.

6. Akcje Spdlki mogq byé umarzane poprzez obnizenie kapitatu zokladowego, za zgoda akcjonariusza,
w drudze nabycia ich za wynagrodzeniem {umorzenie dobrowolne). Saczegdlowe zasady
umorzenia akji okresla kazdorazowo uchwala Walnego Zgromadzenia.

w

§6
Kapitat docelowy

1. W terminie do dnia 14 czerweca 2013 r. Zarzad upowainiony jest do podwyiszenia kapitalu
zakladowege na zasadach okredlonych w Rozdziale § Kodeksu spdlek handlowych w pranicach
kapitalu docelowego w wysokodei 17.513.718,00 zlotych (siedemnadcie miliondw pigéset
treynascie tysiecy siedemset osiemnasicie Zlotych} tj. do kwoty 40.865.342,00 zlotych (czterdziedci
miliondw osiemset szeéédziesiat pied tysigcy treysta czrerdriedel dwa dote). W powyiszych
granicach Zarzgd moie wykonac przyznane mu upowainienie przez dokenanie jednego lub kilku
kolejnych padwyiszen kapitatu rakladowego.

2. Uchwaly Zarzadu w sprawach ustalenia ceny emisyjnej akeji oraz wydania akeji w zomian za
wktady niepienigine, emitowanych w ramach kapitatu docelowego wymagajq jednemyéinej zgody
Rady Nadzorczej wyraionej przy obecnoéei wszystkich czlonkdw Rady Nadzorcze).

3. Zarzad, 2 zastrzeieniem ust. 2 powyiej, decyduje o wszystkich sprawach zwigzanych 2
podwyiszeniem kapitatu zakladowego w ramach kapitalu docelowego, w seczegélnascl o trybie
emisji oraz o terminach wplat na akcje.

Say
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4. Padwyiszenie kapitalu zakladowepo na podstawie powyiszego. upowainienia nie moie nastapié
ze Srodkow wilasnych Spéiki.

5. W ramach upowainienia Zarzad moie wydawaé akeje w zamian za wkiady plenieine |
niepienigine. Zarzad nie moze wydawad akcji uprzywilejowanych ani przyznawat akcjonariuszom
asobistych uprawnien, o ktérych mowa w art; 354 Kodeksu spdlek handlowych.

6. Podwyiszenie kapitatu zaktadowego w ramach kapitalu docelowego nie wymaga zmiany Statutu,

7. Uchwala Zorzgdu podjgta w granicach statutowego upowaznienla zastopuje uchwaty Walnego
Zgromadzenia o podwyiszeniu kapitatu zakiadowego.

§7

1. Kapital zakladowy Spotki zostaje warunkowo podwyiszony o kwote 181.830,00 (sto oslemdziesiat
jeden tysigcy osiemset trzydziesci) zlotyeh, poprzez udzielenie Zarzadowi uprawnienia o
emitowania nie wigcej niz 181.830 (sto osiemdziesiat jeden tysiacy osiemset trzydziesci) akeji serii
C w celu wykonania zobowigzania do wydania akcji posiadaczom obligacii z prawem
plenwszenistwa, wyemitowanych na podstawie uchwaly Wainego Zgromadzenia Spaiki 7 dnia 10
wrzesnia 2003 roku zmienione] w dniu 5 kwietnia 2004 raku {,,Obligacje”).

2. Posiadacze akdji serii C uczestniczy w dywidendzie ptatnej preez Spotke, jeiell zostang wydane
najpdiniej przed dniem nabycia prawa do dywidendy ustalonym uchwatz Walnego Zgromadzenia,

3. Prawo poboru akgji serii C przez dotychczasowych akcjonariuszy jest wytaczone.

4. Prawo objgcia akgji serii € bedzie przystugiwad posiadaczom Obligacfi, na nastgpujgeyeh
warunkach;

1) cena emisyjna akcji fest réwna jej wartojci nominalnej | wynosi 1,00 (Jeden zloty);
2) zapisy na akcje serii C mogg byé skuteczne do dnia 1 sierpnia 2005 roku.
5. Termin wykonania prawa objecia akeji uptywa dnia 31 grudnia 2006 roku.

&7a

1. Podwyisza sie warunkowo kapitat zaktadowy Spélki o kwote nie wiekszg niz 1.000.000 zt
(stownie: jeden milion ziotych).

2. Warunkowe pudwyiszenie kapitalu zakladowego, o ktdrym mowa w ust, 1, zostanie dokonane
poprzez cmisie nie wigce] niz 1.000.000 (stownie: jednego mifiona) Akcji Spotii Serii F o
numerach od FO 000 001 do Fi 000 000 i wartodei nominalnej 1,00 zt (stownie: joden zloty)
kaida i fgcznej wartosci nominalnej nie wyiszej niz 1.000.000 21 {stownle: jeden milion zlotych).

3. Akcje Serii F mogq zostad objete przez uprawnionych z Warrantow Subskrypeyinych serii A
wyemitowanych na podstawie uchwaly nr 5/2013 Nadzwyczajnego Walnego Zgramadzenia
HYGIENIKA S.A. 2 siedziba w Lublificu z dnia 7 listopada 2013 roku w sprawie emisji Warrantow
Subskrypcyjnyeh Serii A 2 prawem do objgcia Akcji Spolki Serii F i pozbawlenias dotychczasowych
akcjonariuszy w calodci prawa poboru Warrantéw Subskrypcyjnyeh Serif A a takie w sprawie
prayjecia Programu motywacyinego dia kadry menadierskie] Spétki oraz spotek zaleznych.

4. Akcje Serii F bedq uczestniczyé w dywidendzie na nastepujacych zasadach:

1. Akcje serii F objete najpdiniej w dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego
Zgromadzenia w sprawie podziala zysku uczestniczyC bedy w zysku poczawszy od zysku za
puprzedni rok obrotowy tzn. ad dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia roku obrotowego
poprzedzajacego bezposradnio rok, w ktdrym akeje te zostaly wydane,

2. Akcje serii F objete w dniu przypadajaeym po dniu dywidendy ustalonym w uchwale
Walnego Zgromadzenia w sprawie podzialu zysku bedy uczestniceyd w zysku poczawszy
od zysku za rok obrotowy, w ktorym akeje te zostaly wydane, tzn. od dnia 1 stycznia do
dnia 31 grudnia tego roku obrotowego.
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3. Akeje Serli F obejmowane beda wytqcenie za wkiady pienieine,
Akcie serii F mogg by¢ obejmowane przez posiadaczy warrantow do dnia 31 grudnia 2015 r.

§8

1. Spdlka moie nabywac wiasne akeje wytacznie:
1) w telu zapobiezeniu bezpoérednio zagraiajacej Spolce powazine| szkodzie;
2) w celu zaoferowania nabycia tychze akejl pracownikom Spétki lub Spolek;
3) w wynlku czynnoécl nicodplatne] lub sukcesji uniwersalnej;

4) w celu umorzenia;
5) w innych przypadkach dopuszezonyth przepisami prawa.

1. Od dnia, w ktérym akcje Spéiki 53 dopuszczone da publicznego abratu papierami wartosciowyrmi,
nabywanie akcji wiasnych na podstawie przepisdw pkt. 2} i 4) odbywat sie moze albo w drodze
publicznego wezwania albo w transakcjach sesyjnych. Spétka moze nabyé akcje wlasne w inny
sposob anizeli okreélony w zdaniu poprzednim, o ile cena nabycia tych akcji bedzie nizsza od
sredniej wazonej ceny akei 2a miesiac poprzedzajaey cawartie transakcii a liczba akcji
nabywanych w tym trybie nie bedzie wigksza niz 5% ogélnej ficzby akeji wprowadzenych do
obrotu na wszystkich rynkach, na ktdrych notowane s akcje Spatki.

59

1. Dotychczasowym akcjonariuszom przysfuglje prawo pierwszedstwa objecia nowych akcji w
podwyzszonym kapitale zakladowym, w stosunku do liczby posiadanych akgji.
2. Walne Zgromadzenie - w interesie Spotki - moze pozbawic dotychczasowych akcjonariuszy prawa
poboeru nowych akcji,
V. Organy Spdlki

§10

Organarni Spéiki sq:

1. Walne Zgromadzenie,
2. Rada Nadzorcza,
3. 2Zarzad.

A. Walne Zgromadzenie
§11

1. Walne Zgromadzenie zwofywane jest przez Zarzad jako 2wyczajne albo nadzwyczajne.

2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie cdbywa sig najpdinie] do korica czerwea kaidego roku.

3. Jeieli Zarzad Spotki w przepisanym terminie nie zwola Zwyczajnego Walnegn 2gromadzenia,
prawao zwotania przysfuguje Radzie Nadzorczej.

§12
1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzgd 2 wlasnej inicjatywy, na wniosek Rady
Nadzorczej lub pisemny wniosek akcjunariuszy reprezentujacych tacznie co najmniej jedng
dwudziesty czescé kapitalu zakladowego. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie moie réwnies
zwolac Rada Nadzorcza, jezeli zwolanie go uzna za wskazane albo w przypadku powziecia przez
Radg Nadzorcza uchwaty zawieszajacej cztonka Zarzadu lub caly Zarzad w wykonywaniu funkcji
zarzadu w celu powzigcia uchwaly o odwotaniu cztonka Zarzadu lub calego Zarzadu; wtym drugim
przypadiu uchwate o zwolaniu Walnego Zgromadzenia podejmuja czlonkowie Rady Nadzorczej,
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delegowani da petnienia funkcji czlonkéw Zarzadu. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie moga

zwotal rowniei akcjonariusze reprezentujacy co najmniej polowe kapitatu zaktadowego lub co

najmniej polowe ogdtu gloséw.

Oprécz Infych oséb wskazanych przepisami Kodeksu spétek handlowych, kaidy Niezalezny

Czlonek Rady Nadzorczej moze iadac:

- 2wofania Walnego Zgromadzenia;
- wprowadzania okredlonych spraw do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia.

3. Usunigcie spraw umieszezonych w porzadku otrad na igdanie osoby [ub 0séb uprawnionych
wymaga ich zgody.

4. Zarzad Spotki, otrzymawszy stosuwny wniosek, jest zobowigzany niezwiocznie, nie poinie] jednak
niz w terminie 14 dni od daty wphywu wniosku, zwotac Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie.

5. leeli Zarzqd Spotki w przeplsanym terminie nie zwola Nadawyczajnego Walnego Zgromadzenia,
prawo zwolania preystuguje akcjonariuszom  skfadajgcym wniosek o zwolanie Walnego
Zgromadzenia - po uzyskaniu upowainienis Sadu Rejestrowego, Radzie Nadzorczej, jezeli
wystgpowala do Zarzadu z wnioskiem o zwolanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia lub
tacznie co najmnlej dwém Niezaleinym Cztonkom Rady Nadzorcze],

6. Ztozenie w Sadzie Rejestrowym wniosku u opublikowanie ogloszenia nie powinno nastapié pézniej
niz po dwoch tygodniach od ztezenia wniosku o zwotanie Walnego Zgromadzenia.

2

§13

1. Walne Zgromadzenie 2woluje sie przez ogleszenic dokanywane na stronie internetowsj Spotki
oraz w sposob okreflony dla przekazywania informacji biezacych i okresowych zgodaie 2z
przepisami ustawy o ofercie publiczne] i warunkach wprowadzania instrumentdw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spélkach publicznych. W przypadku utraty przez Spélke
statusu spdiki publiczne] zwotanie walnego zgromadzenia powinno by¢ dokonane w sposab
ukreslony w przepisach Kodeksu spétek handiowych.

2. Porzgdek abrad Walnego Zgromadzenia publixowany jest w ogtoszeniu,

§14

Wszystkie sprawy wnoszone przez Zarzad Spotki na Walne Zgromadzenie powinny by¢ uprzednio
przedstawione Radzie Nadzorczej do zacpiniowania.
515

1. Akcjonariusze majy prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywania prawa
glosu osobiscie lub prauz peinomocnika. Nie moina ograniczaé  Akcjonariuszowi prawa
ustanawiania pefnomocnika na walnym zgromadzeniu i liczby pelnomocnikow.

2. Do udziatu w Walnym Zgromadzeniu posiadaja takze prawo czlonkowie organdw Spéthi, a takie
osoby wyznaczone przez Zarzad do obstugi Walnego Zgromadzenia.

§16

. Walne Zgromadzenie jest zdolne do podejmowania uchwal, jezeli zostalo prawidlowo swotane.

2. Walne Zgromadienle otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej albo jego zastepca. W razie
nigobecnosci tych osdb Walne Zgromadzenie otwiera Prezes Zarzadu albo osoba wyznaczens
przez Zarzgd. W przypadku zwolania Walnego Zgromadzenia z upowaznienia Sadu, Walne
Zgromadzenie otwiera jeden 2 akcjonariuszy, ktdrzy sktadali wniosek o wwotanie Walnego
Zgromadzenia lub przewodniczacy Walnego Zgromadzenia mianowany przez Sad.

3. Osoba otwierajaca Walne Zgremadzenie Zgodnie 2 postanowieniami ust, 2, przeprowadza wybdr

Przewodniczgcego Walnego Zgromadzenia.  Glosowanie nad wyborem  Przewndniczseego

pury
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Walnego  Zgromadzenia odbywa sig tajnie. Podezas  glosowania nad  kandydatura
Przewodniczqcego Walnego Zgramadzenia akcjonariuszom i ich przedstawicielom przyslupuje tyle
glosdw ile wynika z listy sporzadzone] przez Zarzad w trybie art. 407 § | Kodeksu spilek -
handlowych,

4. Uchwaty porzadkowe dotyczyé mogg wylgcznie kolejnodel ropatrywania spraw zawarstych w
porzadku obrad, ogfoszenia przerwy w obradach, powolania petnomocnika Spétki do
reprezentowania Spdlki w postgpowaniu o stwierdzenie niewaznosci lub uchylenie uchwat
Walnego Zgromadzenia, ewenlualnie zwolania Walnego Zgromadzenia celem rozpatrzenia spraw
wniesionych przez akcjonariuszy, czonkéw Zarzadu lub Rady Nadzorcze), a nie zawartych w
porzgdku Walnego Zgromadzenia ustalonym przez Zarzad.

- Uchwaly Walnego Zgromadzenia rapadajg bezwzgledng wigkszoécia glosow oddanych, chyba ie
bezwzglednie obowigzujgcy przepis prawa lub Statut stanowiq inaczej.

6. Glosowanie jest jawne. Glosowanie tajne zarzadeza sie przy wyborach, oraz nad wnioskami o

usuniecie czlonkéw argandw Spalki lub likwidatoréw, o pociagnieciu ich do adpowiedzialnosci, jak

réwnies w sprawach osobowych lub na wniosek chociazby jednej z osdb uprawnionych do udziatu

w Walnym Zgromadzeniu.

Glosowanie imienne zarzadza sie w przypadkach przewidzianych przez Kodeks spdtek

handlowych. Jeieli ustawa przewiduje glosowanie imienne, wniosek o glosawanie tajne jest

bezskuteczny.

wn

i

§17

g

Przedmiotem Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia powinno byé:

1. rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania finansowego i sprawozdania Zarzadu 2 dziatalnosci
Spolki, a takie skonsolidowanego sprawvzdania finansowego grupy kagitatowej, w ktorej
Spotka jest jednostky dominujaca eraz sprawozdania z dziatainotel tej grupy, jak réwniez
sprawozdania Rady Nadzorczej, o ktdrym mowa w art. 382 § 3 Kodeksu spélek handlowych

2. powzigeie uchwaly o sposobie podzialu zysku bad? pokrycia strat za pogrzedni rok obrotowy,

3. powzigcie uchwal w sprawie udzielenia absolutorium czionkom organdw Spotki,

4. dokonanie wyboru nowych organdw Spotki, jezeli sg one wybierane przez Walne Zgromadzenie
a mandaty ich czlonkow wygasajg 2 dniem odbycia Walnego Zgromadzenia.

- Do wylqeznej kompetencji Walnego Zgromadzenia naleiy ponadto:

~

1. powolywanie i odwaolywanie cionkéw Radu Nadzorczej, 2 zastrzezeniem § 18 ust. 5 Statutu,

2. zmiana Statutu Spaétki,

3. emisja obligacji zamiennych na okeje, lub obligacji z prawem picrwszenstwa objecia akcji
Spolki,

4. ustalanie zasad wynagradzania oraz wynagrodzenia czionkow Rady Nadzorczej,

5. potaczenie lub rozwigzanie Spétki oraz wybdr likwidatorw,

6. zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa Spotki lub ustanowienie na nim prawa uitytkowania,

7. roszezenia o naprawienie szkady wobec czlonkow organdw Spaiki lub zatoiycieli Spolki z tytuly
naprawienia szkody wyrzadzonej ich bezprawnym dziataniem.

8. uchwalenie regulaminu obrad Walnego Zgromadzenia,

Nie wymaga zgody Walnego Zgromadzenia nabycie i zbycie przez Spotke nieruchomodei,

ulytkowania wieczystege lub udziatu w nieruchomodci lub uzythowaniu wieczystyny,

w

B. Rada Nadzorcza
618
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1. W skiad Rady Nadzorczej wehodzi 0d 5 do 7 cztonkéw, powolywanych przez Walne Zgromadzenie,
zzastrzezenlem § 18 ust. 5 Statutu.

2. Lizbg czlonkow Rady Nadzorcze] okresla Waine Zgromadzenie przed przeprowadzeniem
wybor6w czlonkow Rady.

3, Mandat czlonka Rady wygasa:

- 2 chwilg zamknigcia obrad Walnego Zgromadzenia zatwierdzalacego sprawozdanie finansowe za
ostatni rok kadencji Rady;

-z chwilg wyboru cztonka Rady Nadzorczej w sklad Zarzadu Spotki;

-z chwilg odwolania przez Walne Zgromadzenie;

-z chwilg ztozenla plsemnej rezygnacii na adres Spolki;

- ¢ chwila smiercl.

4. Rada Nadzorcza wybierana Jest na kadencje trzyletnia. W praypadky przeprowadzenia wyboru
cztonka Rady w czasie trwanis kadencji Rady, jego kadencjo uplywa razem z uplywem kadencji
wszystkich pozostafych czlonkdw Rady.

5. W przypadku, gdy w trakcie trwania kadencji Rady Nadzorczej jej sklad osobowy zmnigjszy sie
ponizej minimum okreslonegs w uchwale, o ktérej mowa w § 18 ust. 2 Statutu, pozostali
cztonkowie Rady Nadzorcze] moga w drodze uchwaly dokonaé wyboru nowego czlonka. Wybér
nowego czlunka Rady w tym trybie wymaga zatwierdzenia przez najblizsze Walne Zgromadzenie.
Odmowa zatwierdzenia wyboru przez Walne Zgromadzenie nie uchybia czynnoéciom podjetym
przez Radg Nadzorczy z udziatem czlonka wybranego w trybie, o ktorym mowa w zdanin
pierwszym. Postanowiert niniejszego ustgpu nie stosuje sie w przypadku, gdy skiad osobowy Rady
Nadzorczej zmniejszy sig ponizej minimum okreslonego wKodeksie spétek handiowych.

519

1. Wisklad Rady Nadzorczej, ¢ zastrzezeniem postanowier § 21 Statutu wehodzi nie mniej nii dwadch
cztonkdw, ktorzy spetniaja kryteria okreslone w ustepie 2 ponizej - rwanych w niniejszym Statucie
«Niezaleznymi Celonkami Rady Nadzorczej”.

2. Niezaleiny Cztonek Rady Nadzorczej winien spefniaé nastepujgce warunki:

1) nie moie by¢ Podmiotem PFowigzanym ani wspélnikiem, udzistowcem, akcjonariuszem,
pracownikiem doradeg lub czionkiem organdw Spotki lub Podmiotu Powiazanego;

2) nie moze by¢ krewnym fub puwinowatym do drugiego stopnia pracawnika Spotki lub Podmioty
Powigzanego;

3) nie meze bezpoirednio lub podrednio prowadzié jukichkolwiek interesow ze Spoiky lub
Podmiotami Powigzanymi;

4} nie moze by¢ pracownikiem, doradcs, czlonkiem organdw, whascicielem, wspdlnikiem,
akcjonariuszem lub udziatowcem spélki lub spotdzielni, czy innego przedsiebiorcy prowadzacego
dzlalalnoéé konkurencying, jak réwniez osobg bliska takiej nsobie.

§20
Rada Nadzorcza wybierana grupami liczy pieciu czlonkéw,
§21
1. Uchwaly Rady Nadzorczej moga byé powziete, jeieli wszyscy calunkowie 20stali prawidiowo
zaproszeni na posiedzenie.
2. Uchwaly Rady Nadzorczej podejmowane s3 bezwzgledna wiekszodely glosow oddanych, chyba ze

Statut stanowi inaczej.
3. W przypadku rownej liczby glosow, decyduje plos osoby Przewodniczqceego Rady Nadzorczej.
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§22

.« Pracami Rady Nadzorczej kieruje je] Przewodniczacy a w jego nieobecnosci Wiceprzewotniczacy,

wybleran! przez Rade Nadzorceza sposrad jej czlonkéw na pierwszym posiedzeniu Rady Nadzorcze)
w glosowaniu tajnym.

. Pierwsze posiedzenie Rady Nadzoreze] zwoluje Zarzad w terminie 14 (czternastu) dni od daty jej

powolania.

. Obshuge sekretariatu Rady Nadzorczej zapewnia Zarzad.

§23

. Cztonkowie Rady Nadzarcze] wykonujq swe obowigzki wytacznie osobiscie.
. Rada Nadzorcza mote delegowad swoich czlonkdw do wykonywania okreslonych czynnosci

nadzoru indywidualnie,

. Cztenkéw Rady Nadzorczej, delegowanych do wykonywania czynnoici nadzoru indywidualnie lub

delegowanych przez: grupe mniejszosci obowigzuje zakaz konkurencji, w tym samym zakresie, co
czlankdw Zarzadu.

. Rada Nadzorcza muze zawiesi¢ w czynnosciach poszczegdinych lub wsaystkich czionkéw Zarzadu.
. W posiedzeniach Rady Nadzarczej moga brac udzial czlonkowle Zarzadu z glosem doradczym.
. Czlonkowie Rady Nadzorcze] otrzymuja za wykonywanie swoich czynnosci wynagrodienie w

wysokosei okredlonej przez Walne Zgromadzenie.

. W przypadky delegowania czlonka Rady Nadzorczej'do wykonywania funkeji zarzadu, zawieszeniu

ulega jego mandat w Radzie Nadzorezej | prawo do wynagrodzenia. Za wykonywanie funkcji
zarzadu delegowanemu czionkowi Rady Nadzorczej przysluguje edrgbne wynagrodzenie
okreélone w uchwale Rady Nadzorczej.

§24

. Posiedzenia Rady Nadiorcze] sq zwolywane przynajmniej raz na kwartat przez jej

Przewodniczacego a w razie jego nieobecnoécl przez Wiceprzewodniczacego, z inicjatywy wiasnej,
na wniosek Zarzadu lub cztonka Rady Nadzorcze).

. Paosiedzenia Rady Nadzorcze] zwotywane s za pomoca Hstéw poleconyeh lub przesytek nadanych

poczty kurierska, wystanych na adres do doreczert okreslony przez czionka Rady Nadzorczej.
Zamiast listu poleconego lub przesytki nadane] poczta kurierska, zawiadomienie mote byé wysiane
czionkowi Rady Nadzorczej poczta elektroniczna, jezeli uprzednio wyrazil na to pisemna zgode,
podajgc adres poczty elektronicznej, na ktdry zaproszenie pawinng zostac wystane. Do
zaproszenia powinien by¢ dolaczony porzadek obrad zwolywanego posiedzenia Rady Nadzerczej.
Zaproszenie wraz 2 materiatami winno byé wystane na co naimniej 5 {piec) dni przed plancwanym
posiedzeniem Rady.

. Posiedzenia Rady Nadiorczej mogg sie odbywaé takie bez formalnego zwotania, jezeli wszyscy

czlonkowie Rady Nadzorcrej sq obecni i wyrazajg zgode na odbycie posiedzznia i umieszczenie
okreslonych spraw w porzadku obrad.
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4. W sprawach, ktdre nie:zostaly wprowsdzone do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej
Rady Nadzorczej. Nie dotyczy to spraw okreslonych w art. 388 § 4 Kodeksu spotek handlowych

5, Rada Nadzorcza mole podejmowac uchwaly w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkéw
bezposredniago porozumiewania sig na odleglodé, z wyjatkiem spraw okreslonych w art. 388 § ¢
Kodeksu spotek handiowych. Datg podjecla uchwaly zapadie] w trybie pisemnym, jest data
zlozenia podpisu przez ostatniego z czlonkdw Rady Nadzorcze]. Uchwaly podjete: pray
wykorzystaniu  Srodkéw bezpoéredniego porozumiewania sig na- odleglosé s dopisywane do
protokotu najblizszego posiedzenia Rady Nadzorczej. SzczegStowy tryb27 procedowania Rady
Nadzorczej w trybie plsemnym i za pumocy srodkéw porozumiewania sie na odleglosc okresla
Regulamin Rady Nadzorczej.

§25

Do kampetencji Rady Nadzorczej naleiy sprawowanie statego nadzoru nad dzialalnoscia Spotki. Poza
sorawami okreslonymi w przepisach prawa oraz w innych postanowieniach Statutu do kompetencji
Rady Nadzorczej nalety:
1) wybdr padmiatu uprawnionego do badania lub przegladu sprawozdania finansowego Spéiki,
2) powotywanie i odwolywanie czlonkéw Zarzadu,
3) ustalanie wysokosci | 2asad wynagradzania oraz zatrudniania czionkéw Zarzadu,
4) wyrazenie 2gody na wyplate przez Spétke zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy,
5) reprezentowsnie Spafki w umowach | sporach z czionkami Zarzadu,
6locena sprawozdania finansowego i sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci spotki, a takie
skansolidcwanego sprawozdania finansowego grupy kapitalowej, w kidrej Spétka jest jednostky
dominujagq oraz sprawozdania z dziatalnodcl te grupy zardwno co do zgodnosci z ksiegami i
dokumentami, jak i ze stanem faktycenym, oraz wnioskow Zarzadu co do podzialu zysku i pokrycia
straty araz skladanie Walnemu Zgromadzeniu corocznegn sprawozdania pisemnego 2 wynikéw
te} oceny;
7) zawieszanie, z wainych powoddw, w c2ynnosciach poszczegdinych lub wszystkich cztonkdw
Zarzgdu, a takZe delegowanie cztonka lub cdunkdw Rady, na okres nie diuiszy ni? trzy miesigce,
do czasowego wykonywania czynnoici czionkdw Zarzgdu, ktorzy zostali odwolani, zlozyli
rezygnacjg Jub  innych przyczyn nie moga sprawowaé swoich czynnosci;
8) zatwierdzanie rocznych planéw rzeczowo - finansowych {budset);
9) wyraianie zgody na dokonanie sprzedaty aktywdw trwatych Spotki (§rodkéw trwalych, wartodci
niematerialnych i prawnych, udziatéw lub  akeji w innych podmiotach), ktorych wartosé
przekracza 10% (dzlesige procent) kapitalow wihasnych Spotki, wedlug bilansu za ostatni rok
obrotowy,
10) 2 zastrzezenlem postanowieri punktu 9 powyie] oraz punktu 11 poniej, wyraianie zgody na
rozporzadzenie prawem lub zaciagniecie zobowigzonia o wartodd przekraczajace] 1 DOD 00D
(ieden milion) ztotych, niezaleinie od tego, czy dotyczy to Jednej czy kilku powigzanych ze soba
czynnosci. W przypadku zaciggniecia zobowigzan o charakterze ciaglym lub okresowym, dia
potrzeb postanowien zdanis poprzedzajacego zlicza sie wartoéé éwiadczen za caly okres ich
trwania, a jeieli s3 zaciggnigte na rzas nieokreélony, za okres 12 miesigey. Postanuwier
niniejszego punktu nie stosuje sie do czynnodci polagajgeych na zbywaniv lub nabywaniu
towaréw w ramach biezqcef dziatalnodci handiowej Spotki oraz dokonywaniu zakupdw surowcow
i pdtproduktdw stuigeych do wytwarzania towaréw przez Spotke;
11) wyrazanie 2gody na zawarcie umowy kredytu, poiyezki lub poreczenia lub  udzielenie
gwarancji, o wartosci przekraczajgcej 2 000 000 {dwa mitiony} zlotych;
12) wyratanie zgody na nabycie, zbycie lub obcigienie nieruchamoddi, uzytkowania wieczystego
lub udziatu w nieruchemosct lub uiytkowaniu wieczystym,
13) wyrazanie zgody na zajmowanie si¢ interesami konkurencyjnymi przez Cetonka Zarzadu;
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14j zatwierdzanle Regulaminu Zarzgduy;
15} vpiniowanie spraw wnoszenych przez Zarzad pod obrady Walnego Zgromadzenia.

§26

Rada Nadzorcza dziata na podstawie uchwalonego przez siebie regulaminu

C. Zarzad
§27

. Zarzad skiada sie 7 jednego do czterech cxlonkdw, w tym Prezeso powolywanych i odwolywanych

przez Rade Nadzorcza.

2. Do skiadania odwiadczed woli w imieniu Spétki uprawniony jest kaidy czlonek Zarzadu dziatajacy
samodzielnie.

3. Spdlky regprezentowa¢ mogg réwniei petnomocnicy powolani przez Zarzad, na podstawie i w
granicach udzielonego im pelnomocnictwa.

4. Kadencja kaidego czlonka Zarzadu trwa trzy lata. Mandat czlonka wygasa z dniem odbycia
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni rok
Jjego kadencii.

5. Zarzad, jak rowniez poszczegdini jego cztonkowie, moga by¢ odwotani przez Walne Zgromadzenie

przed uplywem kadencji.

3

§28

1. Zarzad kierufe deialalnoscia Spotki, zarzadza i rozporzadza jej majatkiem ruchomym |
nieruchomym oraz prawami praystugujacymi Spélce, podejmuje uchwaty i detyzje we wszelkich
sprawach niezastrzezonych dia Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorcze].

2. Zarzgd Jednomysinie postanawia o udzieleniu prokury. Odwolaé prokure moie kaidy 7 cxionkdw
Zarzgdu.

3. Uchwaly Zarzadu 7apadajy bezwzgledng wiskszoscia glosow. W praypadku  rownoici glosow
decyduje glos Prezesa Zarzadu. Zakres praw i obowigzkéw Zarzgdu, a takie tryb jego dziatania
okresla regulamin Zarzadu uchwalany przez Zarzad i zatwierdzany przez Rade Nadzorczg

§29

s

- Do korica trzeciego miesiqea od zakosiczenia rakuy obrotowego, Zarzad Spolki sporzadza roczne
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnogci Spoiki,

2. Sprawozdania wymienione w ustgpie poprzednim, po ich zaopiniowaniu przez bieglych

rewidentow, wraz z projektem uchwaty w sprawie podziatu zysku araz opiniy i raportem biegtych

rewidentéw, Zarzad przedktada Radzie Nadzorcze] w celu przeprowadzenia przez nig oceny w

trybie przepisu art. 382 § 2 Kodeksu spélek handlowych nie péiniej, ni na 30 dni przed terminern

Zwyczajnego Wainego Zgrarmadzenia Spotki.

V. Rachunkowos$é Spétki

$30
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1. Kapitalami wlasnymi Spotki sa:
1) kapital zakiadowy,
2) kapitat zapasowy,
3) kapitaly rezerwows,
2. Rokobrotowy Spoiki pokrywa sie z roklem kalendarzowym.

§31

Kapitaty rezerwowe moga byé tworzone lub likwidowane stosownie do potrzeb na podstawie uchwat

Walnegoe Zgromadzenia.
§32

Zysk pozostaly po dokonaniu obowigzkawych odpisdw przeznaczony jest na:
1) pukrycie strat za lata ubiegle,
2} dywidends dla akcjonariuszy w wysokoéci okreélonej carocznie przez Walne Zgromadzenie,
3) inne cele stesownie do uchwal Walnego Zgromadzenia.

§33

1. Akcjonariusze majg prawo do udzialu w zysku, przeznaczonym uchiwala Walnego Zgromadzenia
do podziatu pomiedzy akcjonariuszy {dywidenda}.

2. Uchwala Walnego Zgromadzenia w sprawie podzialu zysku winna akreslas date ustalenia prawa
do dywidendy oraz termin wyplaty dywidendy, nie dluiszy - jednak nii szes¢ miesiecy od daty
powziecia uchwaty.

3. Projekt uchwaty przedstawia Zarzgd.,

4. lezeli jakiekolwiek akcje Spélki znajdujg sie w publicznym obrocie, projekt uchwaly przedstawia
Zarzad, po uzgednieniu wyze] wymienionych terminéw 2z Krajowym Depozytern Papierdw
Wartosciowych.

5. Zarzad Spotki jest upowainiony do wyplaty akejonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej
dywidendy na koniec roku obratowego, jezeli Spotka posiada érodki wystarczajace na wypfate.
Wyptata zaliczki wymaga zgody Rady Nadzorczej. Spdtka moize wyplacié zaliczke na poczet
przewidywane] dywidendy, jeieli jej zatwierdione sprawozdanié finansowe za poprzedni rok
obrotowy wykazuje zysk. Zaliczka moze stanowic najwyiej polowe z2ysku osiagnietego od korica
poprzedniego roku obrotowegs, wykazanego w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez
bieglego rewidenta, powigkszonego o kapitaty rezerwows utworzone z zysku, ktdrymi w celu
wyptaty zaliczek moze dysponowaé Zarzad orar pornniejszonegu o niepokryte straty i akcje

wiasne.
VI. Postanawienia koricowe
534
skreslony
§35

W niniejszym Statucie, wyraienia pisane 7 duiej litery rozumiane sa nastepujgco:
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. Spdtka — Hygienika S.A.,

. Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza, Zarzgd — odpowiednie organy Spélki,

3. EBITDA - zysk na sprzedazy Spothki wedfug rachunku zysku i strat za dany rok. obrotowy
powiekszony o dokonane odpisy 2 tytulu amortyzacjl, okreslony na podstawie sporzadzonych,
zgodnie z polskim prawem i palskimi standardami rachunkowogci sprawozdari finansowych.

4. Podmiot Powigzany — Podmioty: dominujace w stosunku do Spotki, podmioty zaleine od

podmiotdw dominujacych, czlonkowle argandw Spétkl i tych podmiotdw oraz inni wsp6inicy,

udziatowcy lub akcjonariusze tych podmiotdw,

N

§36

skreslony

, Kerdos Group™ $,A.
2-7°3 Warsaewa, Ul Cmlf' P gler 52
15220100924, 2egon: C. 15028640
&
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PODSTAWE EMISJI DEUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

OBJETYCH DOKUMENTEM INFORMACYJNYM

KERDOS!

UCHWALA nr 52015
RADY NADZORCZE) SPOLKI
»Xerdos Group” Spotka Akcyjna
z siedziby w Warszawie (dalej Spétka)

w sprawie: akceptacji warunkéw emis]i obligacii na ckaziciela Seril } oraz wyraienia zgody na
zaciggnigcle zobowliazan finansowych awigzanych z emisjy obligacji na okazicicla serii J, a takie
upowaznienia Zarzadu do uchwalenia szczepSlowych warunkéw emisji obligacji zwyktych na
okaziciela serii )

z dnia 24 Jutego 2015 roku

Zwalywszy, ie:

(A) Spdika planuje dokenad emisji do 10.000 (stownie: dziesiqé tyslecy) sztuk obligacil zwyklych na
okaziciela, trzydziestoszesciomiesigeznych, oprocentowanych, seril J, o wartosci nominalnej
1.000,- PLN (stownle: jeden tysiac ztotych) kazdaio {gcznej wartoéel nominaine] nie wyiszej niz
16.000.000,- PLN (stownie: dziesigé milionéw zlotych) (dalej Obligacje).

[B) Dnia 24 lutego 2015 roku Zarzad Spolki zwrécit sig do Rady Nadzorczej na mocy uchwaly nr
5/2015 (dalej Uchwata Zarzadu) z wnioskiem o:

— akeeptacje warunkéw emisji Obligacji opisanych w § 1 ust. 1 Uchwaly Zarzgdu.

= wyraienie zgody przez Rade Nadzorczq na zaciagnigcie zobowiazania finansowego do
maksymalnej kwoty 13 000 000,00 PLN (slownie: trzynascie millonéw ziotych 00/100)
zwinzanego z emisfg przez Spatke Cbligacyi.

= wyraienie zgody przez Radg Nadzorcza na ustanowlenie w terminie do czterech
miesigcy od dnfa przydziatu Obligacji zastawy rejestrowego na takief liczbie udziatéw
Dayif Polska Spéltka 2 ograniczong odpowiedzialnoscia 2 siedzibg w Krakowie (dalej
Dayll), ktérych warto$¢ stanowi 180% (sto osiemdziesiqt procent) wartosei
wyemitowanych Obiigacji, przy zaloieniu, e wartosé jednego udziat Dayli bedzie
wynikala z wyceny, ktéra do dnia 2 marca 2015r. sporzadzi ECA Seredyriski | Wspblnicy
Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. i ktéra to uprawniony blegly rewident
dokonujacy wyceny wskaie jaka najbardziej adekwatny (dale] Zastaw Rejestrowy na
Udziadach), przy czym Zastaw Rejestrowy na Udziatach zostanie ustanowiony na
najwyiszy sume zabezpieczenia w kwocie stanowiacej 180% (sto osiemdziesiat
procent} wartoéci wyemitowanych Obligacii.

— upowainienie Zarzadu Spétki do podjgcia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych
zwigzanych 2 emisjg Obligacji, w tym do ustalenia szczeglowych warunkdw amisfi
Obligacfi w oparciu o warunki emisji opisane w § 1 ust. 1 Uchwaly Zarzadu, a w
szczegdlnoici do dokonania czynnosci opisanych szczegblowo w § 1 ust. 4 Uchwaly
Zarzadu.

Rada Nadzorcza podjeta uchwate nastepujace] tresci:

§1
MNa podstawie § 5 ust. 41 § 25 pkt 10 Statutu Spolki Rada Nadzorcza Spotki uchwala co nastepuje:
1. Akceptuje wskazane w § 1 ust. 1 Uchwaty Zarzadu warunki emisji Obligacji.
2. Wyraia 2gade na zaciggniecle zobowigzania finansowege do maksymalnej kwoty 13 000 000,00
PLN {slownie: trzynascle milionéw zlotych 00/100) zwiazanego z emisjg przez Spotke Obligacji.
3. Wyraza zgode na ustanowienie Zastawu Rejestrowego na Udzialach celem zabezpiecrenia roszczen
obligatariuszy z tytutu Obfigacii.

Uchwala nr: 542015

w sprawie ckeeplaci worunkows emisji obligacii na okaziciela Serii ! orar wyroienia zgody na zaciggnigcie
zobowiqzari finansowych zwigzanych z emisjq ebligacli na okaziciela serii 1, 0 tok2e upowainienio Zarzqdu do
uchwalenia szczegdlowych warunkdw emisji obligocji zwykiych ne okazicielo serii J
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4. Upowainia Zarzad Spélki do podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych zwiazanych z
emisjq Obligacji, w tym do ustalenia szczegdfowych warunkéw emisji Obligacji w oparciu o
zaakceptowane mocg niniejszej Uchwaly warunki emisji, a w szczegdlnosei do:

4.1, ustalenia szczegélowych dat platnosci poszczegdinych rat wykupu Obligacii i innych
$wiadczen zwigzanych z Obligacjami;

4.2, okreslenia szczegdfowych przypadkéw, w ktdrych Spélka bedzie zobowigzana lub
uprawniona do wezedniejszego wykupu Obligacji oraz okreslenia $wiadczen pienigznych
zwigzanych z wezednlejszym wykupem Obligacii fub sposobem wyliczenia takiego
Swiadczenia;

4.3, ustanowienia, w ramach szczegolowych warunkéw emisfi Obligacji ograniczen
polegajacych na konjecznodci uzyskania zgody obligatariuszy na dokonanie niektérych
czynnosci prawnych przez Spotke;

a4.4. dokonania czynnosci wymaganych do skutecznego ustanowienia zabezpieczenia emisji
Obligacji w postaci Zastawu Rejestrowego na Udziatach.

§2
Uchwata wchodzi w Zycie z dniem jej podjgcia.

Nad uchwatg glosowato: 5

za przyjeciem L. glosdw
przeciw : ... glosow
wstrzymato sig O glosow

Podpisy czlonkdw Rady Nadzorezej:
nazwisko | imie podpis data zlozenia podpisu cztonka rady

ety E?N‘LM’L/ _aor/ms

za przeciw wstrzymuje sie

Tadeusz Pietka

O O et et

72 przeciw wstrzymuje sie

Monika Jaczewska

O B [0 sessemmaemss o

za przeciw wstrzymuje sie

Marcin Iwaszkiewicz

0 O e e

2a przeciw wstrzymuje sie

Zbigniew Sienkiewicz
0O O O

za przeciw wstrzymuje sie

Uchwata nr: 5/2015

w sprawie akceptacji warunkéw emisji obligocji na okaziciela Serii J oroz wyroéenia zgody na zaciggnigcie
zobowigzari finansowych zwigzanych z emisjg obligacji na okaziciela serii J, a takie upowaznienia Zarzqdu do
uchwalenio szczegdétowych warunkow emisji obligacji zwykiych na okaziciela serii J
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4. Upowatinia Zarzad Spétki do podjgcia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych zwigzanych z
emisjg Obligacji, w tym do ustalenia szczegdlowych warunkéw emisji Obligacji w oparciu o
zaakceptowane moca ninlejszej Uchwaty warunki emisji, a w szezegéinoscl do:

4.1, ustalenia szezegotowych dat platnosci poszezegdlnych rat wykupu Obligacji i innych
dwiadczen zwigzanych z Obligacjami;

4.2 okredlenia szczegdlowych przypadkéw, w ktérych Spétka bedzie zobowigzana lub
uprawniona do wezesniejszego wykupu Obligacji oraz okreflenia swiadczen pienieinych
zwigzanych z wezeéniejszym wykupem Obligacji lub sposobem wyliczenia takiego
Swiadczenia;

43, ustanowlenia, w ramach szczegbtowych warunkéw emisji Obligacji ograniczer
polegajacych na koniecznosci uzyskania zgody obligatariuszy na dokonanie niektérych
czynnosci prawnych przez Spétke;

4.4. dokonania czynnoscl wymaganych do skutecznego ustanowienia zabezpieczenla emisji
Obligacji w postaci Zastawu Rejestrowego na Udziatach.

§2
Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.
Nad uchwata glosowato: o
za przyjeciem .. glosow
przeciw .. glosow
wstrzymato sig ... glosdéw
Podpisy cztonkow Rady Nadzorczej:
nazwisko i imie podpis data zlozenia podpisu czionka rady
Pawet Miller
2 T
za przeciw wstrzymuje sig
Tadeusz Pietka
7a przeciw wstrzymuje sie
Monika Jaczewska
za przeciw wstrzymuije sie

Marcin lwaszkiewicz

O o O SR R

za przeciw wstrzymuje sie

S D 7 Sy, 2407295

za  przeciw wstrzymuje sie

Uchwala nr: 5/2015

w sprowie akceptacji warunkdw emisji obligacji na okaziciela Serii J oroz wyraienia zgody na zaciagnigcie
zobowigzar finansowych zwigzanych z emisjq obligacji na okoziciela serii J, a tokie upowainienia Zarzqdu do
uchwalenia szczegétowyeh warunkdw emisji obligacji zwykiych na okaziciela serii J
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KERDOS

4. Upowainia Zarzqd Spétki do podjecia wszelkich czynnosci faktyeznych i prawnych zwiazanych z
emisjy Obligacji, w tym do ustalenia szczegblowych warunkow emisji Obligacji w oparciu o
zaakceptowane moca niniejszej Uchwaty warunki emisji, a w szczegéinoéci do:

41, ustalenia s2czegbtowych dat platnosci poszczegdinych rat wykupu Obligacii i innych
swiadczer zwiazanych z Obligacjami;

4.2, okredlenia szczegdtowych przypadkdéw, w ktorych Spétka bedzie zobowlazana lub
uprawniona do wczeéniejszego wykupu Obligacji oraz okredlenia Swiadczeri pleniginych
awigzanych z wczesniejszym wykupem Obligacji lub sposobem wyliczenia takiego
$wiadczenia;

4.3, ustanowienla, w ramach szczegolowych warunkdw emisji Obligacji ograniczen
polegajgcych na koniecznosci uzyskania zgody obligatariuszy na dokonanie niektSrych
czynnoscl prawnych przez Spétke;

4.4, dokonania czynnosci wymaganych do skutecznego ustanowienia zabezpieczenia emisji
Obligacji w postaci Zastawu Rejestrowego na Udziatach.

§2
Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.
Nad uchwaty glosowato: 6—
za przyjeciem ... - gtoséw
przeciw reneetrmernaeenes BIOSOW
wstrzymalo sie ... [ gtoséw
Padpisy czlonkdw Rady Nadzorczej:
nazwisko i imig podpis data zlozenia podpisu c2tonka rady

Pawet Miller

L O O e s

2a przeciw  wstrzymuje sie

Tadeusz Pietka

7 B = T = R ———

za przeciw wstrzymuje sie

Monika Jaczewska

za przeciw wstrzymuje sig

Marcin lwaszkiewicz

5

7a przeciw wstrzymuje sie

Zbigniew Sienkiewicz
(I I I R

za przeciw wstrzymuje sie

Uchwata nr: 5/2015

# sorawie akceptocii warunkdw emisii obligacii ne okaziciela Serii J oraz wyrazenia zgody na zaciggnigcie
zobowigzan finansowych zwigzanych z emisjq obligacji na okaziciela serii J, a takie upowainienia Zarzqou do
uchwalenia szczegdétowych warunkGw emisfi obligacji zwykiych na okeziciela serii i
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KERDOS:

4. Upowatinia Zarzgd Spétki do podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych zwigzanych z
emisjg Obligacji, w tym do ustalenla szczegétowych warunkéw emisfi Obligacji w oparciu o
zaakceptowane mocg niniejszej Uchwaty warunki emisji, a w szczegdinoéci do:

4.1, ustalenia szczegdlowych dat platnosci poszczegélnych rat wykupu Obligacji i innych
Swiadczer zwigzanych z Obligacjami;

4.2, okreilenia szczegdtowych przypadkéw, w ktérych Spitka bedzie zobowigzana lub
uprawniona do wczesniejszego wykupu Obligacji oraz okreilenia $wiadczen pieniginych
zwigzanych z wczesniejszym wykupem Obligacji lub sposobem wyliczenia takiego
$wiadczenia;

4.3, ustanowienia, w ramach szczegblowych warunkdw emisji Obligacji ograniczen
polegajacych na koniecznoscl uzyskania zgody obligatariuszy na dokonanie niektdrych
czynnosci prawnych przez Spétke;

4.4, dokonania czynnodci wymaganych do skutecznego ustanowienia zabezpieczenia emisji
Obligacji w postaci Zastawu Rejestrowego na Udziatach.

§2
Uchwata wchodzi w 2ycie z dniem jej podjecia.
Nad uchwata glosowalo;
za przyjaciem ’j ....... gloséw
przeciw ommeasnnn BlOSOW
wstrzymato sie ok glOSOW
Podpisy cztonkow Rady Nadzorezej:
nazwisko i imie podpis data zloZzenia podpisu cztonka rady

Pawet Miller

L O ol e - - commemsommee:

za przeciw wstrzymuje sie

Tadeusz Pietka

I T L P s —— R e Y o Bt

za przeciw wstrzymuje sie

nmlagget) ko2 zos  fole

ia przeciw wstrzymuje sig

Marcin Iwaszkiewicz

R O

73 przeciw wstrzymuje sie

Zbigniew Sienkiewicz

Ll [} 0 sssswsssmssens

za przeciw wstrzymuje sie

Uchwata nr: 5/2015

w sprawie akeeptacji warunkdéw emisji obligacji na okoziciela Serii J oraz wyrazenia zgody no zociggnigcie
zobowigzori finansowych zwigzanych z emisjg obligacji na okazicielo serii 1, o takZe upowaznienia Zarzgdu do
uchwalenia szczegdfowych warunkéw emisji obligacji zwykfych no okoziciela serii J
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KERDOS

4. Upowainia Zarzad Spolki do podjecia wszelkich czynnosei faktycznych i prawnych zwigzanych z
emisjy Obligacji, w tym do ustalenia szczegéfowych warunkéw emis]i Obfigacji w oparciu o
zaakceptowane moca ninlejszej Uchwaty warunki emisji, a w szczegdinoéci do:

4.1. ustalenia szczegbfowych dat ptatnosci poszezegélnych rat wykupu Cbligacji i innych
Swiadczen zwigzanych z Obligacjami;

4.2, okreslenia szczegbtowych przypadkéw, w ktérych Spétka bedzie zobowiazana lub
uprawniona do wezesniejszego wykupu Obligacii oraz okredlenia éwiadczen pienieznych
zwigzanych z wezedniejszym wykupem Obligacji lub sposobem wyliczenia takiego
$wiadczenia;

4.3. ustanowienia, w ramach szczegitowych warunkéw emisii  Obligacji ograniczen
polegajacych na koniecznosci uzyskania zgody obligatariuszy na dokonanie niektérych
czynnosci prawnych przez Spotke;

44, dokonania czynnosci wymaganych do skutecznego ustanowlenia zabezpieczenia emisji
Obligacji w postaci Zastawu Rejestrowego na Udziatach.

¥'$ 4noHe

§2
Uchwata wchodzi w #ycie z dniem jej podjecia.
Nad uchwalg glosowato: .
Za przyjeciem 9
przeciw
wstrzymalo sie
Podpisy czionkow Rady Nadzorczej:
nazwisko i iImie podpis data zfozenia podpisu czlonka rady

Pawel Miller

I

za przeciw wstrzymuje sie

Tadeusz Pietka

0

za przeciw wstrzymuije sie

Monika Jaczewska

i I T

za przeciw wstrzymuje sie

Marcin |waszkiewicz

za przeciw wstrzymuje sie

Zbigniew Sienkiewicz
O 0O 0O

2a przeciw wstrzymuje sie

Uchwata nr: 5/2015

w sprawie okceptacyi warunkow emisji obiigacji na okaziciela Serii J oraz wyroienia zgody na zociggniecie
zobowigzan finansowych zwigzanych z emisjg abligacji no okaziciela seril J, o takze upowaznienia Zarzqdu do
uchwolenia szczegdlowych warunkow emisji obligacji zwykiych na okaziciela serii J
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KERDOS:

UCHWALA nr 6/2015

ZARZADU ,Kerdos Group“ S.A,
z siedzibg w Warszawie
w sprawie emisji obligacji serll

z dnia 24 lutego 2015 roku

Dziatajac na podstawie art. 371 § 1 - 3 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks
spotek handlowych (t.j. Dz.U. z 2013 r., poz. 1030 z pézn. zm.} w zwiazku z art. 2
pkt 1 i art. 9 pkt 3 ustawy z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (Dz.U. 2014
poz.730), zwanej dalej ,Ustawa o obligacjach”, Zarzad ,Kerdos Group” Spotka Akcyjna

z siedziba w Warszawie (dalej: Spotka) postanawia, iz:

§1

k. Spotka wyemituje nie wigcej niz 10.000 (stownie: dziesigé tysigcy) sztuk
obligacjl zwyktych na okaziciela, trzydziestoszesciomiesiecznych,
oprocentowanych, serii J, 0 wartosci nominainej 1.000,~ PLN {stownie: jeden
tysiac ztotych) kazda i o tacznej wartosci nominalnej nie wy2szej niz
10.000.000,- PLN (stownie: dziesie¢ milionow ziotych) - okreslanych dalej jako
.Obligacje”. Obligacje wyemitowane zostana w jednej serii oznaczonej jako
seria J.

2 Obligacje beda obligacjami na okaziciela.

i

Kerdos Group” $.A. ul. Emilii Plater 53, 00-113 Worszowa, tel. 034 35 15 010; fox 034 35 15029 /jﬁ\
a-mail: sekretoriot@kerdosgroup.com hitp: www.kerdosqroup.com
Rejestr KRS: nr 0000128922 Sod Rejonowy dia m.st. Warszavy w Warszowie, Xil Widzial gospodorczy Krajowego
rejestru Squowego,
Regon: 11302860, NIP: 5220100924, Konto: ING Bank Sigski §.A. 18 1050 1142 1000 0G90 3024 1849
Wisokosc kapitotu wploconego: 53.281.624,00 21
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KERDOS!

3. taczna liczba i wartos¢ Obligacji wyniesie nie wiecej niz 10.000 (stownie:

dziesiec tysiecy) Obligacji o tacznej wartosci nominalnej do 10.000.000,~ PLN

(stownie: dziesie¢ milionéw ztotych),
4, Obligacje beda oferowane po cenie emisyjnej réwnej ich wartosci nominalnej.
5. Wykup Obligacji nastapi w terminie 36 miesiecy od dnia ich przydziatu.

6. Celem emisji Obligacji bedzie finansowanie dalszego rozwoju sieci sprzedazy
detalicznej i hurtowej produktéw FMCG rozwijanych w ramach Grupy
Kapitatowej Spotki.

7. Emisja Obligacji bedzie nastepowata w trybie art. 9 pkt 3 Ustawy o obligacjach,
poprzez kierowanie propozycji nabycia Obligacji do nie wiecej niz 149
indywidualnie oznaczonych adresatéw w sposéb, ktéry nie stanowi oferty
publicznej w rozumieniu art. 3 ustawy o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow  finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych {t.j. Dz.U. z 2013 r. poz. 1382).
Oferujacym Obligacje bedzie INVISTA Dom Maklerski Spotka Akcyjna z siedziba

w Warszawie.

8. Emisja Obligacji dojdzie do skutku, jezeli zostanie subskrybowane co najmniej

3.000 (stownie: trzy tysiace) sztuk Obligacji (Prég emisji).

9. Obligacje nie beda posiadaty formy dokumentu na podstawie przepisow z art.

5a ust. 1 Ustawy o obligacjach.
10.  Obligacje beda oprocentowane w wysokoéci 8 % w skali roku.

11. Spotka bedzie mogla zdecydowac czy ubiegac sie o wprowadzenie Obligacji

do alternatywnego systemu obrotu obligacjami prowadzonego | zarzadzanego

LKerdos Group” S.A. ui, Emiiii Ploter 53, 00-113 Warszowa, tel, 034 35 15 010; fax 034 35 15 028
e-maoij: sekretarioti@kerdosgrovp.com hitp: www. kerdosgroup.com
Rejestr KRS: nr 0060128922 Sqd Rejonowsy dia m.st. Warsrowy w Warszowie, XIF Wydziof gospodarczy Krajowego
rejestru Sadowego,
Regon: 11302860, NIP: 5220100924, Konto: ING Bonk Sigski S.A. 18 1050 1142 1000 0090 3024 1849
Wysokosd kopitatu wploconego: 53.281.624,00 2}
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przez Gietde Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie pod nazwa CATALYST

(,ASO CATALYST").

12.  Obligacje nie beda -zabezpieczone w rozumieniu przepisow Ustawy o
obligacjach. Na zabezpieczenie roszczen obligatariuszy z tytutu  emisji
Obligacji Spotka jako dodatkowe zabezpieczenie ustanowi, w terminie czterech
miesiecy od dnia przydzialu Obligacji, zastaw rejestrowy na takiej liczhie
udziatéw Dayli Polska Spotka z ograniczona cdpowiedzialnoscia z siedziba w
Krakowie (dalej Dayli), ktorych wartos¢ stanowi 180% (sto osiemdziesiat
procent) wartosci wyemitowanych Obligacji, przy zatozeniu, ze wartosc
jednego udziat Dayli bedzie wynikala z wyceny, ktérg do dnia 2 marca 2015 r.
sporzadzi  ECA  Seredyfski i Wspblnicy Spétka 2z ograniczona
odpowiedzialnoicig Sp. k. i ktdra to uprawniony biegly rewident dokonujacy
wyceny wskaze jako najbardziej adekwatna (dale] Zastaw Rejestrowy na
Udziatach), przy czym Zastaw Rejestrowy na Udzialach zostanie ustanowiony
na najwyzsza sume zabezpieczenia w kwocie stanowiacej 180% (sto

oslemdziesiat procent) wartosci wyemitowanych Obligacji.

§2
W oparciu o upowaznienie zawarte w § 5 ust. 4 Statutu Spotki oraz w Uchwale Rady
Nadzorczej Spotki nr 572015 z dnia 24 lutego 2015 roku Zarzad postanawia przyjac
szczegotowe warunki emisjl Obligacji serii J, w szczegodlnosci obejmujace okres
skfadania ofert, dzien przydziatu Obligacji oraz warunki wykupu, ktére stanowia

zatacznik nr 1 do niniejszej uchwaly.

i
HKerdos Group™ 5.A, ul. Emilii Plater 53, 00-113 Worszawa, tel. 034 35 15 (010, fox 034 35 15029
e-mgil: sekretariat@kerdosgroup.com hitp: www.kerdosqroup.com
Rejestr KRS: nr 0000128822 Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Waorszawie, Xit Wdziaf gospodarczy Krojowego L0

rejestru Squowego,
Regon: 11302860, NiP: 5220100924, Konto: ING Bank Slgski 5.A. 18 1050 1142 1000 0090 3024 1849
Wysokosd kapitalu wplaconego: 53.281.624,00 21
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Zgoda na podjecie niniejszej Uchwaty zostata wyrazona na podstawie uchwaly Rady
Nadzorczej Spotki nr 5/2015 z dnia 24 lutego 2015 r. w sprawie akceptacji
warunkéw emisji obligacji na okaziciela Sérii J oraz wyrazenia zgody na zaciggniecie
zobowiazan finansowych zwiazanych z emisja ohligacji na okaziciela serii J, a takze
upowaznienia Zarzadu do uchwalenia szczegotowych warunkdéw emisji obligacji

zwyktych na ckaziciela serii J.

§4
Uchwata wchodzi w zycle 2 dniem podjecia.
Zatgczniki:
Warunki Emisji Obligacji Serii J.
Oddano gtosow za: -,.-.i’;.._..“

Oddano gtosdw przeciw: B
Wstrzymato sie od glosowania: ___ 9 ___

|~/
(Oluss W%QV‘”’

tucja Latos - Cz’ionék Zarzadu Kamil Kliniewski - Prezes Zarzadu

LKerdos Group® S.A. ui. Emilii Plater 53, 00-113 Worszawo, tel 034 35 15 010; fox 034 35 15 029
e-muaii: sekretariat@kerdosqroup.com http! yww.kerdosgroup.com
Rejestr KRS: nr 0000128922 Sqd Rejonowy dia m.st. Warsrawy w Worszowie, XI Wydzie! gospodarczy Krajowego
rejestru Sgdowego,
Regon: 11302860, NIP: 5220100924, Konto: ING Bunk Slgski 5.4, 18 1050 1142 1000 0090 3024 18949
Wysekos¢ kapitalu wplaconego: 53.281.624,00 2t
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Zatgeanik nr 1 do uchwaly nr 6/2015 Zarzadu | Kerdos Group” 5.A. z dnia 24 lutego 2015 r. w sprawie emisjl abligacj
wykiych na ckaziciela serii J

WARUNKI Emisi
TRZYDZIESTOSZESCIOMIESIECZNYCH OBLIGACH NA OKAZICIELA

SERIJ

Spotki pod firmg . Kerdos Group” Spotka Akeyina 1 siedeibg w Warszawie, 00-113 Warszawa, przy ul. Emilii
Plater 53, zarejestrowane] w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, XiI Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000128922, NIP; 522-010-09-24, kapitat zakladowy
53.281.624,00 21;

zwanej dalej  Emitentem”
na taczng kwote nie wigkszg niz 10.000.000,- 2t {stownie: daiesiec milionsw 2lotych)

Ninie]sze Warunki Emisji Obligacji okreslajg prawa i obowigzki Emitenta i Obligatariuszy oraz stanowia
jedyny prawnie wigiacy dokument zawierajacy informacie o emitowanych Obligacjach,

Do niniejszych Warunkdw Emisji Obligacji i niezaleinie od postancwier w nich zawartych, w przypadku
rejestracil Obligacji w Krajowym Depozycie Papierdw Wartostiowych S.A. 2 siedziba w Warszawle bedy mialy
zastosowanie wszelkie regulacje obowigzujzce w KDPW, a w prazypadku wprowadzenia Obligacji do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu Catalyst prowadzonego przer Gielde Papierdw Wartodciowych S.A. z siedzibg

w Warszawie— wszelkie regulacje obowigzujace w GPW S.A.

Warunki emisji — informacje podstawowe

Tabela 1 Podstawowe warunki Emisji Obligacii Serii

Emitent JKerdos Group” 5.A z siedziba w Warszawie

Ok;:es i e od dnia 24 lutego 2015 r. - do dnia 8 marca 2015 1., do godz. 14.00
zapisdw

Oplacenie zapisow do 9 marca 2015 1., do goz, 14.00

Dzien Przydzialu

9 marca 2015 ¢, po godz. 17,00

Data Wykupu

9 marca 2018 1.

Cel emisji

celem Emisjl obligacji serii J jest finansowanie dalszego rozwoju sleci sprzedazy detaliczne]
i hurtowe] produkidw FMCG rozwijane; w ramach Grupy Kapitalows] Emitenta

lednostkowa wartosé

zapisy

nominatna Obligacji 1.000 PLN
serii

Cena emisyjna

Qbligacii serii J by
Minimalna wartosé 50,000 PLN

Wielkosé emisji
Obligacji serii )

nie mniej niz 3.000 1 nie wiecej niz 10.000 sziuk Obligaci

Wartosé emisji
Obligacji serii J

od 3.000.00¢ PLN do 10.000.000 PLN

Prog emisji

3.000.000 PLN

Rodzaj Obligacji serii )

na okazicield, niezebezpiecione (ze robowigzaniem do ustonowienia zabepleczenia na zasadach
wakozanych w Warunkach Emisji Obligacjil, © eprocentowaniu stabym

Forma Obligaci serii J

oblgocie nieposiadajgce formy dokumentu

Waluta Obligacji serii J

oty polski {PLN)
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Oprocentowanie

Obligoji seritd. 8,0% w skali raku
Zasady wykupu ; S . ; )
Obligacjl seril} zasatly wykupu Obligacii seril.J rostaly okreslone szczegdlowo w Warunkach Emisji Obligacji

Wezedniejszy wykup | 2asady przedterminowego wykupu Obligacji serii J 20staly okreflone szezegélowo w Warunkach
Obligacji serit } Emisji Obligacji

53“‘:’1 nallczania | sno0ah naliczania odsetek zostal okradiony szczepdtowe v Waririkach Emis Obligacil
aieate . : H2eg :
Nr Okresu "‘mﬂ’i‘ﬂ Daien Ustalenia praw| 7o i
Odsetkowego Ogiuikn wego do Odsetek detlkuwagu
1 0150309 2015-06-23) 2015-06-30)
3 1015-06-30 2015-09-22 20150930
3 2015-09-30 2015-12-22 20151231
P 2015-12-31 2016-03-22 2016.03-31 i
[ 2016.03-31 1016.06-22 2015-06-30
[ 2016.05.30 2016-09-22 2016-09-30)
7 2016-09-30 2016-17-22 2016-12-31
g 2016:12:31 2017-03-23 2017-03-31
9 20170331 2017-06-23) 2017-06-30)
1o 2017-06-20 2017-00-22] 7017-09:30
11 2017-09-30 2017-12-20) 2017-12-31
1 2017-12:31 2018-03-01 2013-03-05}

Dni wskazane jako poexgtek Okresu Odsetkowego nie badg uwaglednione w ehliczeniach diugodel
trwvania danepo Okresu Odsetkowegs.

Zabezpieczenia Obligacie sq niczaberplecyons, Emitent robowligany jest do nastepczego ustanowienia

rabezpiecren na zasadach wskazanych w Warunkach Emisji Obligacji
; Dozabezpieczenia Obligacje zostang dobezpieczone popriez ustanowienie rastawu rojestrowego na udiiatach

Emitenta w spolce Dayli Polska Sp. z 0.0. do najwyisze] sumy zabezpieczenia réwne) 180% wartoscl
emigjl,

Zohowiazania Zobowiqzonia ogolem Emitenta na ostatnl deledt kwartalu poprredzajacego emisje Obligac)i serii J

Emitenta na deled swyniasly 26,1 min zl,

31.12.2014 r,

Szezegotowe warunki emisji obligacji serii

Definicje | wyldadnia
1.1 Definicje
W niniejszych Warunkach Emisji Obligacji:

LAktywa Netto” ozhatzaja na koniee roku lub pélrocza obratowsgo Grupy sume kapitalow wlasnych
Grupy, powigkszong o kapital mniejszodci  {wyliczong na  podstawie
skonsolidowanych sprawozdand Emitenta).

Dodatkowe, w przypadku dokonania Akwizyejl, Aktywa Netto bedy powigkszone
o Aktywa Netto Nowych Istotnych Podmiotdw Zaleinych, jeieli nie zostaly one
uwzglecdnione w skonsolidowanych sprawozdaniach Emitenta,

»Aktywa Netto Nowych Istotnych oznaczajg na koniec roku lub pdlrocza obrotowego sume kapitaldw whasnych

Podmiotow Zaleinych” MNowych Istotoyeh Podmiotdw Zalainyeh, powirkszong o kapital miniejsroscl
{wyliczong na podstawie skonsolidowanych lub Jednostkowyeh sprawozdan
Nowyceh lstotnyeh Podmiotaw Zalezaych, jezeli Nowe lstotne Podmioty Zaleine nie
posiadajg spolek zaleinyeh podlegajaeyeh kensolidaciil.

LAkwizycie” oznacajq nabycie lub objecie przer Emitenta udzialdw lub akcji w innych spalkach,
o ile udzial w kapitalach oraz w ogding] Borbie glosdw, wyniesie po nabiyciu lub -
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priejeciu powyiej 50%.

~AS0 CATALYST" onacta  alternatywny system obrotu  dluinymi papiemm; wartosciowymi
prowadzony przez Gielde Papierdw Wartolclowych w Warszawie S.A. 2 sle&zibq
w Warszawie przy ul. Kslqieea] 4, 00-498 Warsiawa,

wDayli® oznacea spatke pod Firma Dayli Polska Spélks 2 ograniczony odpowiedsi alnosciy
7 siedziby ‘W Krakawle przy ul Balickiéj. 117, 30-149 Krakdw, rarejestrowang
w Sadsie  Rejonowym  dla  Krakowa-Sradmietein  w Krakowle, ¥ Wydzal
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod numarem 0000435340,

#Depozyt KOPW" oradcra  system  rejestracii  zdematerializowanych  papierdw  wartoiciowych
prowadzony przez KDPW 2godnle 2 preepisami Ustawy o Obrozle oraz Regulacjami
KDPW,

wDiled Platnosci Odsetek” ornacza kaidy dzed, w kiorym wymagalne jest spelnienie przez Emitenta

Swiadezenia pieniginego w postaci odsetek od Obligacyi, wskazany w Tabeli & -
Okresy Odsetkowe w pkt 10.2 Warunkéw Emisji Obligacii.

«Dzlen Ustalenia Prawa do Odsetek”  oznacza dzien praypadajacy na 6 Oni Robacaych przed Dnic Platnoscl Odsetek,

JDrien Przydzialu” ernaca drien 9 marca 7015 r,

»Drian Wezesniejszego Wykupu” aznaca driefl wezesniejszego wykupu Obligacii w zwiazku z Prredterminowym
Wykupem albo Opeig Cail.

Dried Wykupu® ornacza dzied 9 marca 2018 r.

»EBITDA" oznacza warlo$ odpowiednio zysku Jub straty 2 dristalnodei operacyjnej tego

okresu, powiekszonege o amortyzacie frodkéw  trwalych oraz wartoéc
niematerialnych i prawnych.

LEBITDA Emitenta” oznaca wartosc skonsolidowane] EBITDA Emitenta obliczonej za odpowiedni okres
obejmujacy 12 (dwanadcie) kolejnych miesiecy, konczacy sig w dalach 31 grudnia
lub’ 30 crerwca kaidego rolu {wyliczons na podstawie skonsolidowanych
sprawordan finansowyeh Emitental,

Dodatkowa, w proypsdin  dokonasia  Akwizyeli, EBITDA  Emitenta  bedzie
powigkszona o EBITDA nowych Istotnyeh Padmiotow Zalednyeh obliczong 2podnie 2
powyisi) metodologia, za okres, w ktdrym nle zostala ona wwigledniona przy
obliczaniu skonsolidowane] EBITDA Emitenta.

~Ewidencja” oznatza ewidencje obligaejl w rozumieniv at. 52 ust. 2 Ustawy o Obligacjach
prowadzong przez INVISTA DM albo kakdy Inny podmior, ktdry zastapi INVISTA DM,

~Formularz Provigcia Proporyeil oinacza formularz prayjecia Proporycii Nabycia Obligaci, ktdrego wrér stanowié

Nabycia Obligacji” badzie 2alacinik do Propozycji Mabycia Obligaci.

wGrupa” cznacza grupg kapitalowy Emitents, w rozumieniu przepisdw ustawy 2 dnia

29.09.1984 r. o rachunkowodc (Dz.U. 2 2013 r, porz 330), o kitdrej mowa
w Prapozyeji Mabycia Obligacii.

aInwestor” . N B y e
oznacza osobe lizyezng, asabg prawng lub jednostke organizacying nieposiadajgea

nsohowoici prawnej, do kiorej zostata skierowana Propozycja Nabycia Obligacje.

»istotny Podmiot Zalezny” oznacza Podmiot Zaleiny, kidrego jednostkowe EBITDA priekracza 5% wartosc
EBITDA Emitenta obliczong na podstawie ostatniego sporzqdzonego jednostkowego
sprawordania  finansowego  podmiotu  raleinege  eraz skonsolidowsnego
sprawozdania Grupy lub ktdrego wartos¢ jednostkowyeh aktywdw ogdlem
wynikajacych 7 ostatniego  sporrgdzanegn  jednostkowego  sprawozdania
finansowego za dany okres preekeacza 5% wartofel aktywdw Grupy wynikajacych 2e
skonsalidowanego sprawozdania Faansowego Emitenta 2a ten sam okres,

#KDPW” oznacza Krajowy Deporyt Papierow Wartodciowyeh S.A. ¢ siedziby w Warszawie
przy ul. Ksigzecej 4, 00-498 Warszawa, wplsang do rejestru przedsichiorcow
Keajowego Rejestra Saydewege prowadzonego orzez Sad HKejonowy dia must,
Warszawy w Warszawie, ¥l Wydiial Gospodarezy Krajowego Rejestru Sqdowego
pod numerem COOCDR15B2 lub jei nastepedw prawnych,

LKSH™ aznacia ustawe 2 dnla 15 weesinia 2001 1. - Kodexs Spdtek Handiowyeh (8 . Dz U,
22013 r,, por. 1030 ze 2 ).
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~Obligatariusz”

wOferujacy”

«Okres Odsetkowy"

LOpeja Call”

«Papiery Dluine”

LPodmiot Zaleiny™

«Propotycja Nabycia Obligacji”

o Prog Emisji®

Potwierdzenie Deporytowe”

#Prredterminowy Wykup”

w~Regulacje KDPW™

Stopa Procentowa”

wTermin Skladania Ofert Nabyela®

«Uechwala o Emisji Obligacji”

Jdzialy Dayli®

oznacza osobg tizyezng, osobg prawng lub jednostky organizacyjng nieposiadajaca
osobowoici prawnej upravniong z Obligacil.

oznacza INVISTA Dom Maklerski Spdlka Akeyjna z siedzibg w Warszawie pray ol
Chalubifiskizgo 8, 00-613 Warszawa.

oinacza okres od Dnia Praydeiatu (nie wliczajac tego dnia) do plerwsieso Daia
Platnosci Odsetek {wliczajac ten dzien) i katdy nastepny okres rozpoczynajicy sie w
Driu Platnoiei Odsetek popriedniego Okresu Odsetkowego (nle whiczajac tego
dnla) do nastepnego Dnia Platnodci Odsetek {wiiczajge ten drien), 1 zastrzeieniem,
ie Okres Odsetkowy moie mied inng dlugosé ze wegledu na Przadterminowy
Wykup Obligac]i zgodnie z pkt 18.5. Warunkow Emisji Obligacii. Okresy Odsetkowe
z05taly szczegfowe przedstawione w Tabeli A = Okrasy Odsetkowe w pkt 10.2
Warunkdw Emisji Obligacii.

omacza wezesniejszy wykup Obligacii na 2adanie Emitenta zpodnie z pkt 19
Warunkdvw Emisji Obligacii.

oznacajy obligacie, weksle lub inne podobne do nich papiery wartoiciowe iub
instrumenty  finansowe,  kidre sa  wystawiane  badi  emitowane  zgodnie
7 jakimkolwiek prawem w celu poryskonia frodkdw finansowych, 2 wylaczeniem
weksli wlasnych in blonco, 1ak diugo jak nie zostaly uzupelnione,

oznacza podmiot, wobee ktdrego Emitent pozostaje w danym czasio w stosunku
dominaci, przy czym stosunck dominacii bedrie ckreslany przez odpowiednie
zastosawanie art. 4 § 1 KSH;

oznacza dokument na podstawie, ktorego jest skladana Inwestorem proporyeja
nabyzia Obligacji.

oznacza liczbe 3.000 Obligaci, ktdrych subskeyhowanie Jest wymagane dla dojicia
emisji Obligaci do skutku,

omnacea odpowiedni dokument wydawany Obligotariuszowi  przer  podmiat
prowadzgey Ewidencig albo dwiadectwo depeavtowe wystawiane przez podmiot
prowadzacy rochunek papierdw wartoiciowy, na ktérym si zapisane Obligacie,
potwierdzajycy posiadanie przez nlego Obligacyi, wskazujacy Cbligatariusza i Herbe
posiadanych przez aiego Obligacji.

amacra wezesniejszy wykup na igdanie Obligatariusza albo 2 mocy prrepisdw
prawa na zasadach okreslonych w pkt 18.5. Warunkdw Emisji Obligaci

ozraczajy obowigauaee regulaminy, uchwaly, procedury | innege rodzaju regutacie
privigte przez KDPW, okresiajace sposdb prowadrenia przer KDPW systemu
depozytowo-rozrachunkowego, w szezegdlnodci Regulamin Krajowego Deporylu
Paplerdw WartoSciowych | Siczegolowe 2asady diislenia Krajowego Depozyiu
Papierdw Wartosciowych,

oznacza staly stopg procentows, na podstawie ktére] bedele ustalana wysokoéc
atsetek od Obligacii, w sposéb i na warurkach okeeslonych w pkt 10.1 Waorunkow
Emisji Obligacii,

anscza termin na skiadanie ofert nabycia Obligacii, kiéry biegnie od énia 24 lutege
2015 roku do dnia 9 marca 2015 roku do godz. 14.00.

oznacza uchwate Zarzady Emitenta o 6/2015 2 daia 24 futego 2015 roku w sprawie
emisji obligacis.

ornaczajy wezystkie stanowigce wlasnefé Emitents udtaly w kapitale zaktadowym
Dayli, tj. - ma Dzied Praydeishs - 287.213 {slownie: dwisicie osiemdriesigl siedem
Lysigry dwinicie trzynascie) udzialdw Dayh, o wartodci nominalnej 50 (stownie:
pigddziosiat) ziolyeh kaltdy i o lacanej nominalne] wartodei 14.360.650,00 (siownia:
crternadcie miliontw treysta szescdriesiat tysiecy szeifset pieddziesial] zotyeh,
Wy

- 58,416 {stownia: plefdziesiat pslem tysiacy ceterysta szesnadcie) udziatdw Dayli,
nu ktorych ustanowiono zastaw rejestrowy do najwyisie] sumny caberpieczenia
w owysokodci 23.803.200,00 2, stanowiacy zabezpiaczenie roszezed obligatariuszy
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2 obligacii seril | Emitenta i wpisany do Rejestry Zastawdw prowadtonego przez 53d
Rejoriowy dla m.st, Warszawy w Warszawie, Wydsial XI Gospodarczy — Rejestr
Zastawdw, pod nr 2434476, oraz e 3

- 228.797 {slownie: dwiedcie dwadziescia asiem tysigcy siedemset driewiecdriesiat
siedem) udziatdw Dayli, wolnych od [akichkalwiek obeiaten lub prow osab trzecich
{.Wolne Udzialy Dayli®).

«Ustawa o Obligacjach” oznacza ustawe z 29 czerwea 1995 r. o obligacjach (tekst jedn. D2, U. 2 2014 poz,
730, 1e zmianami}. :

JUstawa o Obrocie” oznacza ustawe ¢ dnia 29 lipca 2005 . 0 obrocie instrumentami finansowymi {takst
jedn, Dz, U. 2 20141, por 94 zezm..

LUstawa o Ofercie Publicnej” ornacza ustawsg 2 29 lipea 2005 r. o ofercie publiczne] { warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do rorganizowanego systemu obrotu oraz o spolkach
publicanych {tekst jedn. Dz, U, z 2013, poz. 1382, zezm.).

3

JAIstawa o Zastawie Rejestrowym’ oznacza ustawg ¢ dniz G grudnia 1996 roku o zastawie rejestrowym irejestrze

zastawaw {tekst jednolity Dz, U, 2 2008 r., Nr 67, poz, 569, z poin. zm.)

~Wskainik Ogéinego Zadluienia” anacza ustalony :podnie 2 pke 18,5 Warunkow Emisii Obligaci relacje Kapitaldw
Wlasnych w Sumie Bifansowse] obliczong na podstawie skonsolidowanych
spraswozdar Emitenta,

wZabezpieczenie” oznacza hipoteke, zastaw {ewykly, rejestrowy, finansovsy), prrewlasiczenie
na zaberpieczenie, porgezenie, prawo zatrzymania lub jakiekolwiek inne obeigienie
majatku bad? praychodder Emitenta majqce skutek zabezpleczenia rreczowego fub
osobistego, z wylyczeniem odwiadczen o poddaniu sie prre: Emitenta egeekucii (na
podstawie art. 777 Kodeksu postepowania cywilnego lub stosownych przepisdw
prawa bankoweges),

»2adiuienie Finansowe” oznacza, W ujgciu skonsolidowanym wyliczone na postawle skonsolidowanyeh
sprawozdan Emitenta na konlec roku, sume rzecrywistego zadluienia z tytulu
zobowiran bilansowych wynikajacych 2 umowy potyezki, feasingu finansowego,
factoringu z prawem regresy, kredytu, Papivrow Diuinych,

JZodlutenie Finansowe Netto” ovacza kwote Zadluzenia Finansowego pomnigjszong o: i) potdwke oraz (i)
ekwiwalenly pienigine, w rokresie, w jakim porycje te nie s3 w zaden sposch
opraniczone, o do dysponowania bgdZ obcigione na cayjakolwiek rzecz (wyliczone
na postawle skonsolidowsnych sprawozdan Emitenta na koniec roku).

1.2. Interpretacja
121 W Warunkach Emisji Obligacji wszelkie odniesienia do:

1211 punitu lub zaljcenita stanowiy odniesienla do punktu lub zalaeznika do Warunkéw Emisji
Ouligaci;

1.2.1.2 czasu stanowig odniesienia do ¢zasu urzedowepo pbowigiuijeepo w Rreszypospolite]
Palskief;

1213 Warunkow Emisji Obligacji lub jakiepokeiwiek innego dokumantu, abejmujg odniesienia
do niniejszych Warunkow Emisji Obtigacji fub danego dakumentu 2 pdiniejazymi zmianami;
oraz

1214 przepisu prawa, ustawy fub rozporzgdzenia obejmuig odnlasienia do tego preepisu prawa,
ustawy lub rozporzadzenia z pdiniejszymi zmianami,

1.2.2  ©ile ¢ kontakslu nie wynika wprost inoczej wyrazy w lcebie pojedynczef oznoceojy takie cdpowiednia
wyrazy w liczbie mnogie] | odwrotnie.

123 Nagtdwki ulyle na peczatku niektorych punktow stuzy jedynie przejirzystoscl wekstu | nie majy wplywu
na interpretacie Warankdw: Emisii Obligacii.

2. PODSTAWA PRAWNA | TRYB OFEROWARIA OBLIGACH

2.1, Obligacje sg emitowans rgodnie 2 praveam polskim | temu prawa podlegajs.

5
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2.2; Podstaws emisji jest Ustawa o Obligacjach i Uchwata Zarzidu'n Emisfl Obligacii nr 6/2015 z dnla 24 lutego 2015 r.
araz uchwala Rady Nadzorcze] wyratajaca sgode na Emisly nr 5/2015 z dnla 24 lutego 2015 1,

2.3. Obligacje bedy oferowane w tryble art. 9 pkt 3 Ustawy o Obligacjach popriez skierowanie propozycii nabycia
Obligacfi do pnacionego adresata, w liczbie nie wickszef nl2 145 adresatdv,

3. CELEEMISH

3.1 Celem emisji Obligacji jest parﬂ{skznée-ézodkdw pleniginych na ﬁnansmnia daiszego rozwolu sieci sprredady
detaliczne] | hurtowe] produktw FMCG rozwijanej w ramach Grupy Kapitalowe] Emitenta.

4. WIELKOSC EMISI OBLIGACH
4.1, Emitent emituje nic mniej ni 3.960;:!1\; tysigce} | nie wigce] niz 10.000 {dziesigd tysigey) Obligacii.
4.2, Emisjs Obligacji dojdzie do skutku pod warunkiem oslagniecia Progu Emisji.
5. WARTOSE NOMINALNA | CENA EMISYINA
5.1, Wartosc nominalaa jednej Obigacii wynosi 1.000 {jeden tysige) tolych,
5.2, Cenaemisyina jednej Obligacji jest rdwna wartodei nominalnej Obligac),
5.3, tgczra wartosé nominalna Obligaci wynosi nie wigcej nii 10.000.000 {dziesied mitiondw) zlatych.
6. MINIVIALNA WIELKOSC ZAPISU

Minimaina liczba Obligacji objgtych jednym zapisem wynosi 50 {pigddziesiat) sztuk. W praypadku, gdy zapis danego
Inwestora bedzie opiewad na liczbe Obligacji mniejsza niz 50 {pigcdziesiat) sztuk, wowczas ten zapis badzie urnany 2a
nigwazny.

7. TRESC I STATUS OBLIGACH

7.1. Obligacie s3 papierem wortosciowym emitowanym w serii, w ktdrym Emitent stwierdza, e jest diuinikiem
posiadacza Obligacji i robowigzuje siz wober nlego do speinienia fwiadczen okredlonych w piniajszych
Warunkach Emisji Obligacii.

7.2. Obligacje stanowic bedq nieodwolaine, niepodporzgdkawane, bezwarunkowe, bezposrednie | niezaberpiecrone
zobowigzania Emitenta wobec Obligatariusza | bedy rdwne wagledam wszystkich porostalych obecnyeh iub
przysziych niezabezpieczonych i niepodporzgdkowanych robowiazan Emitenta oraz podiegaja raspokojeniu
w takich samych proporcjach, jak te zabowigzania,

7.3. Podstawowymi uprawnieniami Obligatariusza sq: (i) prawo do Swiadezenia pienieinege w postaci wykupienia
Obligacji przez Emitenta, po cenie nominalng], w Dniu Wykupu albo Driu Wezeéniejszego Wykupu, (i} prawo do
tadania Przedierminowego Wykupu Obligacii w praypadiu zalstnienla Przypadku Naruszenia (zgednie 2 definicja
w pkt 18.5.2. Warunkdw Emisji Obligacji), (i} prawo do otrzymania dwiadczenta pieniginego w postaci odsetek
wymagalnych w Dniu Platnodci Odsetek, (iv) prawo do otrzymania dwiadezenia pieniginege w postaci premii
w zwigzku z realizacjg Opcji Call.

7.4, Pora uprawnieniami cpisanymi powyiej, 2 posiadaniem Obligacji nie jest 2wigzane uprawnienie do otrzymania
jakichkolwiek swiadczen dodatkowych, anl obowigzek $wiadczen dodatkawych na rzecz Spotki.

8. FORMA OBLIGACH
8.1, Obligacje sq emitowane, Jako papiery wartpiciowe niemajace formy dokumentu,

8.2, Prawa wynikajace 2 Obligagji powstajq z chwily dokonania zapisu Obligacii w Ewidencii albo w Depozytic KDPW.
Pierwszy zapls zostanie dokonany preer Oferujcege po przydzieleniu Obligac)i Obligatariuszom na podstawie
uchwaly 2arrgdu Emitenta

8.3. Obligacje zostany 2apisane po raz pierwszyw Ewidencii w Dniu Praydzistu,

8.4. Do dnia rejestracji Cbligacii w Deporycie KDPW, przeniesienie praw z Obligacji staje sie skuteczne 2 chwily
dokenania zapisu w Ewidencji wskazujacego osobe nabywey i liczbe nabytych Obligac)i, po przedstawivniv
INVISTA OM dokumentu potwierdzajgcego dokananie czynnodel prawnef, 1 ktdre] wynika zobowijzanie do
preeniesionia praw 2 Obligacji. Obligacja mote by zbyta jedynie herzwarunkowo. Padmiot badgey strong
czynnosci prawne] prowadzace] do nabycla Obligacji uprawniony jest do i5dania ad INVISTA DM dokonania
wpisy do Ewidencji. Zapis w Ewidencii zostanie dokonany przez INVISTA DM po zaakceptowaniu prrer nubywee
Obligacii zasad prowadienia Ewidengi okreslonych przez INVISTA DM,

85, leiel nabycle praw z Obligacji nastepuje 2 mocy prawa, zapls w Ewidencji dokonywany jest na 2adanie nabywey
po preedstawieniu INVISTA DM dokumentdw wybarueych przejécie prow 2 Obligacii nn nabywes oz
po raakceptowaniu przez nabywee zasad prowadzenia Evadencl okreflonych przez INVISTA DML "
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8.6. Na igdanie- Obligatariusza INVISTA DM zobowigzany jest wydaé temu Obligatariuszowi Potwierdzenie
Depozytowe. Z chwily wystawlema Potwierdzenia Depozylowego INVISTA OM blokuje w Ewldencil moliwosé
abrotu ﬁblig:fqame ob;qwmt Potwlerdzeniem Depowytowym do momentu utraty przez Potwierdzenie
Depozytowe wainosci albo jego zwrotu przez uphywem terminu wainodel,

‘8.7, Po dnju rejestracji Obligacii w Depozycie KDPW praenoszenie praw z Obligacji podlega zasadom okreslonym w
art. 7 i past. Ustawy o Obrocie orie Regitacjom KOPW.,

9. OGRANICZENIE W ZBYWANIU OBLIGACI | ROZPORZADZANIU OBLIGACIAMI
Moiliwosc zbywania Obligacjii rozporzadzania nimi, z zastrzezeniem pke 8.6. powyfe), nie jest ograniczona.

10. WﬁRU&Ki_WYPMWOPROCENTOWANE&

10.1. Obligatariuszowi praysiugujy odsetki obliczone wedlug state] stopy procentowej w wysokosici 8,0%, platne od
Dnia Przydzialy, co trzy mieslqce na koniec kazdego kwartalu kalendarzowego, pray caym pierwszy Okres
Ousetkowy konczy sle 30 crefwea 2015 r., natomiast ostatni Okres Odsethowy kadezy sie 9 marca 2018 r.
Podstawy naliczenia i spetnienia éwiadezed bedzie liczba Obligacji na koncie Obligatariusza w Ewidencii, a po
rejestracii Obligacii w Depozycie KOPW na rachunky papierdw wartedciowych Obligatariusza, o godzinie 23:59 w
Dniu Ustalenla Prawa do Odsatek. Do dnla rejestracii Obligacji w Depozycic KDPW odsetki beda wyplacane za
posrednictwem podmioty, ktdry w Dniu Platnodel Odsetek prowadzic bedzie Ewidencie. Po rejestrac)i Obligacii w
Depozycie KOPW adsetki bedy wyplacanz za posrednictwem KOPW. Wyscko$é Odsetek w danym Okreste
Cdsetkowym jest stala.

10.2. Jeieli Drien Platnosci Odsetek przypadnie na dzieh nie bedgey Dniem Roboczym, odsetki zostany zaplacone
w pienwszymy Dniu Robocaym. praypadajacym po Daiv Platnosci Odsetek, bez prawa lgdania odsetek za
opéinienie lub jakichkolwiek innych dodatkovrych platnodci.

Oni wskazane, jako poczatek Okresy Odsetkowego nie bedy uwzgladnione w obliczeniach dlugosel trwania danego Okresu
Odsetkowepo. Okresy Odsetkews ustala sie nastgpujgco:

Tabela A- Okresy Odsetkowe

Nr Okresu ﬂmg:::!ﬂﬁen Drieh Ustalenia ng;:i:‘:wﬁ
Odsatkowego Odseikowego Prawa do Odsetek Odsetkowego

1 2015.03-09 20150622 2015-06-30

2 20150630, 20150922 2015-09-30

3 2015-09-30 015422 2015.12-31

4 2015-12-3% 2016-03-22] 2016-03-31

5| 2016:03-33 2016-06-22 2016-06-30)

5| 2016-06-3( 20160322 2016-09-30

7 2016-09-36 2016-12-27) 2016-12-3

8 2016-12-31 2017-03-23 2017:03-31

9 2017-03-31 2017-06-22, 2017-06-30

10 2017-06-30 2017-08-22 20170930

11 2017-09-3¢| 2017-12-20 2017-12-31

12 2017-12-3| 10£8:03-01 20180205

Wysckodd odsetek bydze obliczana na podstawie rzeczywiste] liczby dni w Okeesle Odsetkowym i przy zaloteniu 365 dni
w roku, Odsetki naliczane bedy wedlug stale] stopy procentowe] zgadnie 2 nastepuiqeq formuly:

N*B0%* Dn

R
gdzie

¥, omnacza kwote odsetek za dany {n-ty] Okses Odsetkowy praypadajacy na
jedng Obligacje;

N oznacza wartodd nominalng jedne] Obligacji;

o, ommacza  liczbe dni w  danym  {n-tym)  Okresie  Odsetkowym [z

wylaczeniem pierwszego dnia tego Okresu Odsethowega);
R cznacza 365 dni,
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po zaokrjgleniv wyniku tego obliczenia do 1 (jednego) grosza (pray czym pét grosza | wisee] bedzie zackraglona w gérel
11. DZIEN ROBOCZY

11.1. Po zapisanju Obligacji w Ewidenc_ﬂ, a przed rejestracfy Obligacil w Depozycie KDPW - dzied, kidry jest dniem
roboriym dla INVISTA BM.

11.2. Po zapisaniu Obligacjl w Depozytie KDPW - dzier, ktory jest dniem roboczym clla KDPW.
12, ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY

12.1.-Organem reprezentujgcym Obligatariuszy jest Zgromadzenie Obligatariuszy.

12.2. Tryb zwolania Zgromadzenia Obligatariussy:

12.2.1.Zgromadzenia Obligatariuszy odbywajy sig w siedzibie Emitenta lub w innym: migejscu wskazanym przez
Emitenta.

12.2.2.Uprawnienie do zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy praysluguje Emitentowl oraz Dbligatariuszowi b
Chligatariuszom reprezentujaoym co najmniej 80% wartodci niewykupionych Obligacil. W celu zwolania
Zgromadzenia Obligatariuszy, Obligatariusze skiadajg Emitentowi pisemne iadanie zwolania Zgromadizenia
Cbligatariuszy na pidmie, ze wskazaniem spraw, jakie majy by¢ oblete porzadkiem obrad.

12.2.3.Zgromadzenie Obligatariuszy swalywane jest przer Emitenta poprzez ogloszenie, dokonane ¢o rajmniej na
tydzien przed terminem Zgromadzenta Obligatariuszy. Ogloszenie zamieszcza sig na stronie internetowe]
Emitenta. Oglostenie zawiera, oprocz ornaczenia miejsca, daty | godzny odbycia Igromadzenia
Obligatariuszy, takie proponowany porzgdek obrad,

12.2.4. 2gromadzenie Obligatariuszy mole odbye sie bez formalnege awolenia | jost uprawnione do podejmowania
uchwal pod warunkiem, ie na Zgromadzeniu Obligatariuszy reprezentowane jest 160% wartodel
niewykupionych Obligacli § nikt z obecnych nie sprzeciwia sie odbyciu ZEromadzenia Obligatariuszy ani
wniesieniu poszezegslnych spraw do porzgdku obrad.

12.2.5W sprawach nieabjetych porzgdkiem obrad uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy mogy zostaé podjate,
jeteli na Zgremadzeniu Obligatariuszy reprezentowant 57 Obligatariusze reprezentuigey 100% wartoses
niewykupionych Obligac)i uprawnieni do uczestnictwa w Zgromadzeniu Obligatariusry | faden 2 nich nie
2gtasit sprzeciwi co do podigeia uchwaly w takich spravaach, Waigsek o zwolanie kolejnego Zgromadzenia
Obligntariuszy oraz wnicski o charakterze porzaskowym mogg byé uthwalone, pomimo, ie nie byly
umieszczone w porzgdiu obrad,

12.3, Trybizasady diialania Zgromadzenia Obligatariuszy.

12.3.1; Obligatariusze bedacy osobg fizyezng mogy brac udzial w Zgromadzeniv Obligatariuszy | wykenywaé prawo
glosu osobidcie lub przez pelnomocnika. Obligatariusze niebgdacy osehami fizyeznymi mogg brad udzist
w Zgromadzeniu Obligatariusey oraz wykonywad prawe glosu przez vsoby uprawnione do reprezentacii
albo przez pelnomocnika.

12.3.2, Prawo uczesthictwa w Zgromadzeniv  Obligatariuszy provsivguje  Obligatariuszom, ktorzy w dniv
Zgromadzenia Obligatariuszy prredstawiy Potwierdzenia Depozytowe potwierdzajgee posiadanie Obligacii,

12.3.3.Zgremadrzenie Obligatariuszy otwiera Prezes Zanadu Emitenta, a w razie nieobecnodct Prezesa Zarzgiu
jeden z czlonkow Zarzadu albo osobis wyznaciona prizez Zarzad Emitemia,

12.3.4.Po otwarciu Zgromadzenia Obligatariuszy Obligatariusze dokenuja wyboru sposrdd wilasnepo grona
Przewodsiczacege Zgromadzenio. Wybdr Przewodniczacepo zostaje dokonany w wyborsch jawnyeh,
bezwegledng wigkszodciq glosow sposrod kendydatur zgloszonyeh przez Obligatariuszy. Jedell dwéch lub
wigee] kandydatdw otrzymalo réwng liczbe glosdw uprawnisjaey do objecia funkehi Przeviodnicrjcego,
o pierwszenstwie roxstriyge  losowanie przeprowadzone przer oseche  otwierajaca  Zgromadzenie
Obligatariuszy, przeprowadzone w  obecnodct  Obligatariuszy.  Osoba  otwierajaca  Zgromadzanie
Obligatariuszy informuje o wyniku przeprowndzonego losowanta, a3 jego prizhieg uwzglednia sie
w protokole 7 posiedzenia Zgromadzenia Obligatariussy.

12.3.5.Niezwlocznie po wyborze Prrewodniczycepo Zgromadzenia Obligatariuszy sporzadzana jest lista obecnosci
ucrestnikow Zgromadzenia Obligatariusry. Lista obecnodci podpisywana jest prze: Przewodniczqcego oraz
wzystkich uczestnikow Zgromadzenia Obligatariuszy.

12.3.6.Przewodniczgey kieruje porzgdiiem obrad, udziela glosy, rarzgdea podjecie uchwal | zamyka Zgromadzenie
Obligatariuszy. Przewodniczqcy Zgromadienia Obligatariuszy nie moie bez 2gody Obligatariuszy :mieniad
ani usuwad spraw ramiesrcronych w porzgdku obrad Zgromadeenia.

12.3.7 Ze Zgromadzenia Obligatariuszy notariusz sporagdze protokdl. W protokole nalezy wymienié porzadek
obrad, przebieg Zgromadienia Obligatariussy, tresc podjetych uchwal oraz podad liczhe glosdw oddanych
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na poszezegdine uchwaly i wynik glesowania, Do protokotu nalety dolgezyé liste abecnodel,

12.3.8.Zgromadzenie Obligatariuszy Jest walne, jeieli reprezentawana jest na nim co najmnie] polowa wartosci
niewykupionych Obligacji.

12.3.9.Uchwaly Zgromadzenia Obligstariuszy podejmowane 3 bezwzgledng wigkszoscly oddanych. glasdw.
Za bezwzgledng wickszoéc plosow uznaje sie wigee] niz potowe gloséw oddanych, a glosy watrzymujace sie
uznaje sie 2a glosy oddane przeciw. Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawach okredlonyeh w pkt
13.2. wymagaja jednomydinodel oraz obecnosci 100% wartosel niewykuplonych Obligacii (kworum),
Postanowienie zdania poprzedniego nie ma zastosowania do wyratenia przez Zgromadzenie Obligatariuszy
2gody na przekroczenie wskainika, o ktdrym mowa w pkt. 18,5.2[xil).

123.10. Emitent jest odpoviedziainy za prowadzenie | przechowywanie w siedzible Emitenta ksiegl pratokoldwr,
w ktore] gromadzone 53 uloione chronologicznis protokaly ze Zgromadzen Obligatariuszy, wrae z odpisami
podijetych na Zgromadzéniach Obligatariuszy uchwal oraz dokumentami udzietonych pelnomocnictw.

12.4. Spravey wymagajqce uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy:
12.4.1. Sprawy okiedlone w pkt 13.2. Warunkdw Emisji Obligacji.

12.5. Udzielenie przez Zgromadzenie Obligatariuszy gody na dokonanie czynnoici w wyie] wymienionych spraviach
powoduje, te ciynnodc objeta zgody Zgromadzenia Obligatsriusty nie stanowi naruszenia Warunkdw Emisji
Obligacii, nie stanowi Przypadke Naruszenia oraz uniemoiliwia dokonanie Przedterminowego Wykupu Oblipaci
wiryble pkt 1852, Warunkdw Emisji Obligaci, co kaidorarowe Inwestor lub Obligatariusz przyimuje do
windomosci, 3 nabywajac Obligacje — wyraza na ta 2gode,

13, ZMIANA WARUNKOW EMISIH

13.1. Emitent mote bez zgody Zgromadzenia Obligatariuszy dokonaé: {i) zmiany Warunkdw Emisii Obligacji, ktdre nie
stanowiy zmiany praw | obowigzkéw Emitenta i Obligataduszy, o nadto nie _sla:séwiq naruszenia interesdw
Obligatariuszy lub [ii} zmiany Warunkéw Emisji Obligaci, ktdre stanowla zmiany natury formalnef, lub
techricing], w stczegdlnodci dotycza przedluzenia lub skrocenia Terminu Skladania Ofert Nabycia, zmiany
terminu wetat na Obligacie, Dnia Przydziaty, Dni Platnosci Odsetek orax innych termindw wskazanych w Tabeli A
~ Sposob naliczania odsetek, w nwinrku 2 wydluzeniem alba skroceniem terminu przyjmowania zaplsow na
Obligacie, lub ktdre dokonywane sa w celu korekty oczywistego blgdu.

13.2. 7 rastrzeieniom pkt 13.1 Warunkdw Emisjl Obligacy, porostale :miany Warunkdw Emisji Obligacji w przedmiocie
praw | obowigzkdw Obligatariusey oraz Emitenta wymagajy zgody Zgromadzenia Qbligatariusey.

14. OFERTY NABYCIA OBLUIGACH

14,1, Obligacje bada oferowane poprzez skierowanie Propozycji Nabycia Obligac)i preez Oferujqcego do oznaczonyeh
Inwestordw, w ficzbie nie wigkszej niz 149, W przypadkyu wypelnienia i zlozenia zgadnie 2 Propazyeia MNabycia
Obligacji oraz Warunkami Emisji Obligacji przez Inwestora Formularza Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji,
stanowié on bedzie oferty nabycia Obligacii przez Inwestora. Oferty nabycis Obfigacii, t]. wypelnione przez
Inwestora Formularze Prayjecia Propoiycil Nabycia Obligacjl, nalety doreczad pocety badi kurierem lub skdadad
osobifcie w siedzibie Oferujacego w Terminie Skladania Ofert Nabycia. INVISTA DM moie powierzif
wykonywanie czesci czynnoict zwigzanym 2 oferowaniem Obligacji pedmictom trzecim na podstawie umowy
konsoejum,

14.2. Oferta nabycia Obligacji bedzie uczostnicayé w praydziale dokonanym przez Emitenta, jeleli: {i) zostanie zlozona
na prawidlowo wypelnionym przaz Inwestora Formularzu Prayiceia Propozyeji Nabycia Obligacji dofjczonym
do Propoaycji Nahycia Obligec]i oraz (i) Obligacje, na nabycie ktérych dony Inwestor 2loiyl oferte nabycia,
zostang w calodci oplacone popriez wplate na wskazany w Formularzu Priyjecia Proposyeji Nabycla Obligacii
rachunek prowsdzony w banku wskazanym w Formularzu Przyjecia Propozycii Nabycia Obligac)i calosci kwoty
réwnej iloczynowi ceny emisyingj jednej Obligaci oraz liczby Gbiigaci objetych taky oferty, nie poiniej jednak ni2
do godz, 14:00 w ostatnim dniu Teeming Skiadania Ofert Nabycia, przy czym liczona jest godzinag wplywu
sradkdi na ten rachunak,

14,3, W przypadky, pdy nastapila smiana Warunkéw Emisji Obligagii w drodze uchwaly odpowledniego arpanu
Emitenta w ktorymkolwiek daiu Terminu Skiadania Ofert Nabyeia (z wyjgtkiem zmian dotyczacych przediuienia
lub skrécenia Terminu Skladania Ofert Nabycia, zmiany terminu wplat na Obligace, terming Daita Preydzialu, Dni
Platnodci Odsetek oraz innvch termindw wskazanych w Tabeli A ~ Sposob naliczania odsetek, oraz dokonania
zmian kiore dokonywane s w celu korekly oczywistego bledu), inwestar, ktdry dloiyl zapis pried
udostepnieniem zmicnionych Warunkow Emisii Obligacji, moie uchyiié sig od skutkdw prownyeh zotonego
zapisu najpoiniej w drugim Dniu Roboczym po dniv powzigtia informacii o zmianie Warunkdw Emisji Obligacii,
jednak nie poiniej niz w ostatnim driu Terminu Skladania Ofunt Nabyria.

14.4, Uchylenie sie od skutkdw prawnych zaplsu nastepuje przer oéwiadczenie na pidmin prrestane do Oferujscego /
drogy mailows, faksem lub doreczone na adres siedziby Oferujacego, leteli Obligacje te rostaly oplacone, //
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Oferujacy dokona zwrotu Sradkéw na rachunek pleniginy wskazany w Formularzu Prayjecia Propozycii Nabycia
w terminie 4 Dni Robioczych od dnia otrzymania przez Oferujacego oswiadezeniz o uchyleniu sie od skutkdw
prawnych zaplsu zlozonego przez Inwestora,

15. OKRES PRZYIMOWANIA ZAPISOW .
15.1, Oferty nabycia Obligacji, tj. wypeinione przez Inwestora Formularze Prayiecla Propozycii Mabycia Obligacii
preylmowane s3 preex Oferujacego wookresie od dnia 24 lutego 2015 r. do dnia 9 marea 2015 r. do godz. 14.00.
Emitent mote postanowié o przediuieniu terminu zaplséw, jednak nle wiscej niz o 7 tni. Emitent lib Oferujaey
sawiadomi Inwestordw .o przediuzeniu terminu zapisdw, nie péiniej niz w ostatnim dniu plerwotnega Terminu
Skladania Ofett Nabycia. W takim preypadku Inwestoram, ktorzy skutecznie zlozyli zapisy nie bedzie praysiuglead
prawo do uchylenia sig od skutkow zloZonego adwiadczenia violi, © ktdrym mowa w pkt 14.3 - 14 4 powyie],

15.2. Ofarty nabycia Obligac)i, Y. wypelnione przez Inwestorz Formularze Przyiecia Propozycit Mabyela Obligacii
przyjmowane bedy przez odpowiednio upowaintonego pracownika Oferujacego lub podmioty upowainionego
przez Oferufacego. INVISTA DM male powierzyé wykonywanie czesci czynnosci zwigzanym 2 oferowaniem
Cbligacji podmiotom trzecim na podstawie umaowy Konsorejum. Przad priyjeclem oferty osoba przyimujaca
oferte zobowigzana bedzie do weryfikacji danych zawartych w sktadanym Formularzu Przyjecia Propozycii
Mzbycia Obligacjl w zakresie ich zgoednadel 2 dowedern esobistym {w przypadku osob fizycznych), aktualnym {nie
starszym nit 3 miesizce} odpisern 7 Rejestru Prrzedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego (w praypadku
podmiotdw  podiegageych  wpisowi  do  Krajowego Rejestru  Sydowego) badi  innym  dokumentem
potwierdzajgcym dane podmiotu oraz uprawnienie do jego reprezentowania.

15.3. Podmioct skladajgcy oferte nabycia Obligacji, nieodwolalnie i beawarunkowo zobowigzuje sig, it tytulem wplaty
na Obligacje do dnia 9 marca 2015 r. do godz. 14.00 wptagl na rachunek Oferuiqcego o nr 74 1160 2202 0000
0001 8049 2063 prowsdzonego przez Bank Millennium S.A. kwote stanowiqcy lloczyn 1.000,60 {stownie: jeden
tysiac) zlotych i liczby Obligacil, na ktére sklada- zapls. Emitent moile postanowié o zmianie terminu na
dokonywanie wplat, Termin moie zostad przedivzony o maksymalnie 7 dni w stosunku do piehwotnego terminu.
W takim przypadku Inwestorom, kiérzy skutecinie tlolyli zapisy nie bedzie prrystugiwad prawo do uchylenia sie
od skutkow zlofonego oswiadczenia woll, o ktdrym mowa w pkt 14.3 —14.4 powyiej.

15.4. Odpowiedzialnodé 2o skutki wypelnienia Formularza Preyjecia Propozyel Na_:bycia Obligacji, w siczegolinosci
za skutki podania danych niekompleinych, nieprawidtowych lub nigprawdziwych ponosi wylacznic Inwestor.

16, TERMIN | WARUNKI PRZYDZIALU OBLIGACH
16.1. Przydeial Obligac)i nostqpi w dniu @ marco 2015 ¢,

16,2, Oferujqcy przekaie Emitentowi liste Inwestordw wraz 7z listy Obligaci, na ktére ztoiyli oferty nabycia na
Formulareu Przyiecia Propozye)l Mabycia Obligacjl, sporzadrong na godstawie zlotonych priez Inwestordw
prawidiowo wypelnionych Formularzy Prazyjgcia Propozycji Nabycio Obligacii | ktdre zostaly w colodei i
prawidiowo opfacone w spos6b okreslony w Warunkach Erisji Qbligacil.

16.3. Praydeial Obligacji dokonany rostanie przez Emitenta w Dniv Preydziahy, w formie uchwaly odpowiedniego
organu Emitenta, w oparciu o otrzymarg od Oferufacego liste, o ktdrej mowa w pkt 16.2., zawierajacy wskazanie
Inwestordw, ktdrym priydzielono Obligacje oraz liczbe Obligacii, jaka zostata przydzielona kazdemu 2 nich, pod
wartinklem subskeypeli preer Inwestardw co najmnie] takiej lezby Obligacil, kiéra spowoduje osiggniecia
akreslonego w Warunkach Emisji Obligacji Progy Emisji skutkujacego dojiciem emisji Obligacil do skutku, Emitent
moze postanowic o zmianie Daia Przydzialu. Termin mote zostad przadiviony © nie wigcej nit 7 dni w stosunku
do pierwotnego terminu, Emitent lub Oferujgcy zawiadomi inwestordw o rmianie Dnia Przydziaty, nie poiniej niz
w plenvotoym Dniu Przydzialu, W takim przypadku Inwestorom, ktdrzy skutecanie zlolyli 1apisy nie bedzie
przystugiwad 7 tego tytubu prawo do uchylenia sig od skutkdw todonego ofwiaderenia woli zgodaie # pht 143 -
14.4 powyiep.

15.4. Praydziat Qbligacji na rzecz okredlonege inwestora 2ostanie dokonany pod warunkiem spelnienia przez nicgo
ohawiqzkow wikazanych w pkt 14.2.

16.5. leteli tgczna liczba Obligacii, na ktére Inwestorzy 2iodg oferty nabycia na Formularzu Przyjecia Propozyefi Nabycia
Obligacji, wyniesie nie wisce] nii maksymalna liczba oferowanych Obligacji, katdemu Inwestarowl sklatajacemuy
oferte zostanie przydzielona taka liczba Obligac)i, na jaky dodyl oferte. leeli tyczna ficeba Obligac)i, na kidre
Inwestorzy zloda oferty nabyela na Formularzu Prayjecia Propozycll Nabycia Cbligacih, wynlesie wigeef niz
maksymalna liczha oferowanych Obligacji, Obligacje zostang przydziglone wedlug kolejnosci tlozenia ofers praez
Inwastorow, liczone] wedlug daty i godainy wplywu oferty.

16.6. Minimaina liczka Obligacii objetych jednym zapisern wynosi 50 [piecdriesiat) soiuk. W praypadks, gdy zapis
danego inwestord bedzie opiewad na liczhe Obligacii mniejszg niz 50 (piecdziesiat) sztuk, wawezas te zapisy bedy

uznane zd nicw‘!?nn. je‘
16.7. W praypadku dokonania przes Inwestors wptaty opiewajicsj na kwote mniejsza aiz réwnowartost iloczynu lczby f
Obligacli, na kidre rostal Hozeny zapis (ale aie mnlejszef nit 50 situk) { ceny emisyine] Obligacit unaje sie, i zapis i
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zostal ztozony na mniejszg liczbe Obligachl, 4. taka, Jaka wynika z dokonanef wplaty.

16.8, Niezaleinie od powyiszych postunowierd Warunkow Emisfi Obligacji | Proporycfi Nabycia Obligacii, Emitent
zastrzeps soble prawo do praydziafu Inwestorom Obfigacii wedlug wiasnego uznanis w liczbie wskazane] przez
‘Inwestora: w Formularzu Prayieeia Propozyejl Nabyc:a Obligacil lub mnlejsze} lub nieprzydziclenta takiemi
Inwestorowi Obligacii w ogdle, ¢o nie uprawnia inwestora do wysuwania wigledem Emiténita ani Oferujacepo
[akichkolwiek roszezen. Ulamkowe cresci Obligacii nie beda pravdzislane,

16.9. W praypadku praydzielenia przez Emitenta Obligac)i w mnlejsze] liezbie nii zostala wskazand praez Inwéstora w
Formularzu Prayjecia Propozycji Nabycia Obligacji, nadwyzka érodkéw pleniginych walaconych przez Inwestora
ponad {3czng ceng. emisying praydslelonyeh takiemu Inwestorowi Obligacjl zostanie zwrécona na rachunek
wskazany przez Inwestora w Formularzu Prayjecia Pmpﬁzvcji Mabyeia Obligacji. niczwlocznie pe dokonaniu
przydzialu Qbligacji, nie pdinief jednak niz do czwartego Dnia Hoboczego po Dniu Przydziatu. Powyisze 1asady
2wrotu wplat na Obligacle znajdujg odpowiednie zastosowanie w przypadiat nie przydzielenia Inwestorowi
Obligacii z praycayn formalnych, tf. w s2czegdlnosci nie wskazania koniecznych danych w Fermularzu Przyjecia
Propozycjl Mabycia Obligacji, dokonania zapisu na Hlezbg mniejszg nit 50 {slownie: piecdziesiat) Obligacii, badi
dokarania wplaty na liczbe Obligacii mniejsza nit 50 (stownie: plecdriesiat} Obligacii.

17. WYKUP OBLIGACH

17.1. Driea Wykupu przypada w dniv 9 marca 2018 r. Jezeli jednak Dzien Wykupu przypadnie na dzied niebedioy
Dniem Raboczym, Obligacje zostang wykupione w picrwszym Dniu Roboczym przypadajacym po Dniu Wykupu,
bez prawa tadania odsetek 1a opdinienie Jub jakichkohviek innych dodatkowych platnodci.

17.2. Wykup Obligacji nastapi poprzez zaplatg przez Emitenta na rzecz Obligatariusza kwoty stanowigeej iloczyn
wartosci nominalnej jednej Obligacjl oraz liczby Obfigacji dancgo Obligatariusza, powigkszone] o pozostale do
zaplaty odsetki naliczone do Dnia Wykupy.

17.2. Wykup Obligacii bedzie dokonywany za posrednictvem INVISTA DIV, a po refestracii Obligacit w Depozycie KDPW
23 posrednictwem KDPW.

17.4. Osobami uprawnionymi do otrzymania $wiadczer z tytuly wykupu Obligacji beda Obligatariusze, na rzect ktérych
‘rapisans bgdy Obligacie w Ewidancji Obligacji albo ktérzy bedy posiadal Obligacje na swoim rachunku papleréw
wartoiciowych w przypadky rejestrac]i Obligac)i w Depozycie KDPW, na & Dii Roboceyeh przed Dniem Wykupis.
Prralew dradkow pieniainych stanowigcych kwote wykupu nastapi w Dniv Wykupu,

17.5. 7 chwila wykupu Obligacje ulegajg umorzeniu.

17.6. Zo moment spelnienia dwiandczenis pieniginego prayimuje sie moment uznania rachurku bankowego
Obligatariusza. W przypadku nisterminowych platnoscl, Oblipatariusz bedzie uprawniony do otreyminia odsetek
ustawawych.

18. PRZEDTERMINOWY WYKUP OBLIGACH
18.1, Przed rejestracjy Obligacii w Deporycle KDPW, Przedterminowy Wykup Obligacji bedzie dokonywany
3 posrednictwem INVISTA DM. W takim przypadku pedstawy naliczenia i spelinienia Swiadezenia pieniainego
przez Emitenta bedzie liczba Obligacii zapisana w Ewidencji Obligacji na rzecz Obligatarivsza.

18.2. Po rejestracji Obligacii w Depozycie KOPW, Przedterminowy Wykup Obligacji bedzie dokonywany
za posrednictwem KDPW oraz podmiotow prowadzacych rachunki paplerdw wartodciowych, na ktdrych bedg
zapisane Obligacje, zgoduie ¢ Regulaciami KDPW. W takim przypadku podstawa naliczenta | spelnienia
Swindezenia pienieinego przez Emitenta bedeie liczba Obligacji zapisana na rachunku papierdw wartodciowych
Obligatariusza.

18.3. Prrzedterminowy Wykup Obligacjl nastapi poprzer raplate przez Emitenta na rzec: Obligatariusza kwoty
stanowigee) doczyn wartoii nominalng] jedoe) Oblipacii oraz lictby Obligacii danege Obligatariusza,
powiiekszone] o pozostale do 2aplaty odsetki nsliczone do dnia, w krorym Obligagje staly sie wymagalne z mocy
prawa lub na moty ninlejszych Warenkéw Emisf Obligagil lub zgodnie 2 Zgdaniem Prredterminowege Wykupu, ¢
ktérym mowa w pkt 18.5.2,

18.4. Z chwily dokonania Przedierminowegse Wykupu Obligacii, Obligacje objete Przedierminowym Wykupem ulegajg
umaorzeniu.

18.5. Przedterminowy Wykup Obligacji ma miejsce w przypadhu:

18.5. Likwidac)i lub wydania pree: Sad postanowienia o rozwigzaniu Emitenta albo podjedia uchwaly walnago
rpromadzania o rorwigzaniv Emitenta — z dalem otwardia Bkwidacji Emitenta, wydania postonowienia o
rozwigzaniu Emitenta fub podjecia uchwaly walnepo rgromadzenia o ro2wigzanis Emitenta;

1852 wystgpienia ktdregokolwick 2z ponilszyel rdarzen stanowizcych provpadek naruszenia (koidy zwany
Praypadkiom Naruszenia®) na tadanie Obligatariusza { Zadanie Preedierminowege Wykupu®):
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{i) Emitent nie dokonal platnodci z tytuly prawomoceych orzeczen lub ostatecznyeh decyzjl
administracyinych nakarujacych zapiazg w lgczne] kwocke pnohamjanej 10 % Skonsolidowanych
Kapitatdw Wiasnych, przy czym Zgromadzenle Obligatariuszy mote ustalié inny,’ procentowy limit;

{ii} Emltent oplosil, #e stal sia niezdolny do splaty swoich: dlugéw w terminach ich wymagalnosci;

{ii} Erisitent nie dokona plitnosci jakiejkohwiek kwoty naleine] 2 tytulu Obligac)i w terminie okreslonym
v Warunkach Emisji Obligacil;

{iv) jefell w odniesieniu do innych Papierdw Dluinych wyemitowanych lub wystawianych przez
Emitenta wystapi przypadek naruszenia, okredlony jako tuki w jakikolwiek sposob w warunkach
emisii lub innym wiasciwym dokumencie dotyczacym tych Papierdw Diuinych;

v jeiell dokonano jakiegokolwiek zajecia, zobezpieczenia sadowege lub egrekucii wstosunku do
jakzegokulwmk skladnika lub skiadnikéw majatku Emitenta lub Istotnego Padmiotu Zaleinego na
kwote przekraczajacy ~ w ujeeic jednestkowym [w okresie kolejnych 12 {dwunastu} miesigcy lub
asabng} ~ 5,000.000 (piré miliondw) zlotych;

(1) Jedel wystapl rdarzenie faktyczne lub prawne, stwarzajqce moiliwosc postawienia Emitenta lub
jakiegokalwiek Istotnege Podmiotu Zaleinego w ston upadiosci (2 mozliwodcin zawarcia ukiadu ub
obejmujace] fikwidacie majatku upadiego), o w siczegdinnici: [i) Emitent nie wykonuje swoich
wymagalnych zobowigzan | ma to charakter trwaly, {ii} zobowigzania Emitenta przekroczy warlodd
jego majatku, co zagratad bedeie waluteniv o zdolnosel do kontynuacii dzialalnodel w akresie 1 roku,
{iif) Emitent urna na pismie swoja niewyplacainodd , (iv] Emitent dolyt w sydzie odwiadezenia
0 waZCZGLiU postgpowania naprawezego, (v) wobec Emitenta zostat zgloszony wniosek o oglosienie
upadlosci na podstawie ustawy z 28 utego 2003 r. Prawo upadioiciowe | naprawcze (tekst jedn.
DzU. z 2012 r. poz. 1112 ze rm) i ale zostal on cofniaty lub oddalony w terminie 90
{dziewiatdzleslgeiu} dni od Holenia;

[wii} jedeliw przypadky otrzymania adania zwelania Zgromadzenia Obligatariuszy zgodnie 2 pkt 12.2.2
Emitent nie dokona oglostenia o wwelaniu Zgromadzenia Obligatariuszy zgodnie z pkt 12.2.3.
Warunkow Emisji Obligacji atbo podejmie jakiekolwiek dziatania zmirrzajace do udaremnienia jego
odbyeia sig lub rakoriczenia posiedzenia. Nie dotyczy to drobnych omylek w Ogloszeniu, ktére
Emitent usungt i ktore nie praeszkodzity w zwotaniu Zgromadzenia Obligatariuszy;

fviii}  w przypadku opdinkenia Emitenta o okres praekraciajijey 14 dni w preedstavsaniu Administeatorowi
Zastawu wyceny Dodatkowego Taberpisczenta, o ktérej mowa w pkt 20.2 oraz dodatkowych wycen
Dodatkowege Zabkerplecrenia, zgodnie 1 Warunkami Emisji Obligacji oraz umowq o ustanowienis
Administratora Zastawu, a takie w praypadku cdmowy prrekazania Administratorowl Zastawu lub
w preypadku nieprigkszania w zqdanym przez Administratora Zastawu terminie dokumentow
{informacji konlezznych do wendikacil preedstawianych wycen Dodatkowego Zabezpieczenia;

{ix} jeieli Dodatkowe Zabezpieczenie bez zgody Administratora Zastawu zostanie w jakikohwiek sposch
obcigione, w szczegdlnoici 2astawem lub zastawem rejestrowym innym niz na zabezpieczenie
wierzytelnoici Obligatariusey 2 tytutu Obligach;

{x) w przypadku naruszenia prrez Emitenta obowiqrkow, o ktorych mowa w pkt. 20,3, 20.4 1ub 20.7 lub
w praypadku gdy wartoéc jednego Udziatu Dayli wynikajaca z wyceny, o ktdre] mowa w pkt 20.4
badzie nitsza nik 350 21;

(i) jeieli Dodatkowe Zabezpiecienie;, o klérym mowa w pkt 20 wygasnie, utraci mot, okaie sig

bezskuteczne lub niewazne lub nie zos1anie ustanowione w terminfe wskazanym w pkt 20,
{xit) jeieli Wskainik Ogdlnego Zadiuzenia bedzie nifszy niz 0,30 do Dnia Wykupu.

18.6.  Emitent robowigzany jest do przekazywania informacji o wystgpieniu Praypadkéw Naruszenia raportem
bietqcym w trybie art. 56 Ustawy o Dfercie Publicengj Nisdopelnisnie tego obowiazku stanowt rownied
Przypadek Naruszenia,

18.7. W przypadku wystapienia Praypadku Naruszenia, o ktorym mowa w pkt 18.5.2(i3), 18.5.24ii), 18,5.2{v}, 18.5.2{x)
Warunkdw Emisji Obligacii kazdy Obligatariusz moie dorgezys Emitentowi pisemne iadanie natychmiastowego
wykupu Obligacii, zgodnie 7 ktorym nalezgee do niego Obligagje stajg sl natychmiust wymagelne | platne
{2adanie Przedterminowega Wykupu),

18.8. Zgloszenie przez Oblpgatariusza Zadania Przogterminowego Wykupu 2 praycayn innyeh niz okredlone w pkt 18.7,
tj. w sytuacil wystapienia Praypadkow Nargszenia, o ktorych mowa w pkt 38.5.2(i), 18.5.2(iv}, 18.5.2(vi},
18.5.2(vH), 18.5.2(viii), 18.5.2(ix), 18.5.2{xi), 18.5.2{xii} [z zastrzeleniam ewentuslng] tgody Zgromadzenia
Obligatariuszy na przekroczenie wskainika, o Kibhym mows w pkt. 18.5. 2], poprzadions bed2ie proceduy
okreslong w pkt 18.9 i nast. Warunkéw Emisji Obligacjl, chyba 28 dany Przypadek Naruszenia zostanie ujawniony
prie: Emitenta raportem bledgoym v trybie art. 56 Ustawy o Olercie Publicine), a Emitent nie dokonana
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189,

18.10.

1811,

18.12.

18.13.

185,

18.16.

czynnosci naprawczych, o kidrych mowa w pkt 18.11 poniiej.

Obligatariusze postadajacy co najmnie} B0% Obligacii pozostajacych do wykupu 54 uprawnieni do zgloszenia
wobec Emitenta fadania ujawnlenia, czy wystapily okolicznodel, o ktdrych mowa w pkt 18.5.2 ust. 18. 5.201),
18.5.2(iv), 18.5.2{vi}, 18.52{vii), 18.5.2(vifi}, 18.5.2(ix}, 18.5.2(x}, 18.5.2{xii} (. Zadante Ujawnlenia”).

Emitent pninformuje Obligatartuszy, c2y wystapila dana okolicznoéé, o kedre] mowa w pkt 18.5.2{1), 18.5.2{iv},
18.5.2(vi), 18.5:2(vil), 18.5.2(viii}, 18.5.2{ix), 18.5.2{xl}, 18.5.2{«iijw terminie 3 Dni Roboczych (,Termin na
Ustalenla®) od dnia doreczenia 2gdania t}iawma_ma

Ernitent jest uprawniony do dokonania w terminie 30 {treydriescl] dni od dnia upiywu Terminu na Ustalenle albo
ad dnia opublikowania rapertu blefcego o zalstnleniu Przypadku Naruszenia, czynnoici nzprawczw:h, ktdrych
skutkiem winien byt stan edpowiadajacy sytuacii niewystapienia okolicznoécl, o ktérych mowa w pkt 18.5.2{i},
18.5.2{iv}, 18.5.2{vi), 18.5.2(vii), 18.5.2{viii}, 18.5.2{x), 18.5.2(xi}, 18.5.2{xii).

W przypadku niedokonania czynnoici napraweczych, o ktdryeh mowa w pkt 18.11 w terminie tam wskazaniyn
oraz w preypadku bezskutecnego uplywu Terminu na Ustalenie kaidy z Obligatariuszy bedzie uprawniony do
tloieniy Emitentowi 2gdania Preedterminowago Wykupu.

Z chwily otrzymania przez Emitenta Zaqdania Przediterminowepo Wykupu zobowiqzania 2 Obligacjl, ktdre sq
objate takim Zadaniem Przadterminawegs Wykupu stajn sic natychmiast wymagalne i platne na rzecz tego
Obligatariusza, Zadanie Przedterminowego Wykupu wraz z Potwierdzeniem Deporytowym naleiy dorgezyd
Emitentowi, przesylajac jednoczednie jego kopie do: (i} INVISTA DM w praypadku Obligacii zapisanych w
Ewidencil, albo (ii) podmiotu prowadiajacego rachunck papierdw wartodciowych, na ktdrym sy zapisane
Obligacje w praypadiu Obligac]i zarefestrowanych w Depoazycie KDPW,

. Pried refestracjy Obligac)l w Depozycie KDPW, Emitent dokona wykupu Obligacfi w terminie do 30 Dni
Robaczych od daty otrzymania przez Emitenta Zadania Przedierminowago Wykupu. Platnasé $wiadczed

pienietnych zwizzanych z Przedterminowym Wykupem bediie dokonywana na rachunek bankowy wskazany w
Formularzu Przyigeia Propozycii Nabycia Obligacji,

Pa rejestracji Obligacjl w Deporycle KDPW, Predtermincwy Wykup zostanie’ przeprowadzony zgodnie

zRepulacfami XDPW, po ustaleniu stron transakefi praez KDPW na podstawie informacii oterymanyeh
2 podmiotéw prowadzyeyeh rachunki papieraw  wartosciowych Obligatariuszy, ktorzy zlozylii  Zydanie
Przedterminowego Wykupu. Przedterminowy Wykup Obligacii nastapi w terminie do 30 Dni Aeboczych od daty
otrzymania przez Emitenta Zadania Preedierminowepo Wykupu, poprzez praelew $rodkdw pienietnych na
rachunek papierow wartosciowych Cbligatariusza za posredniciwem KDPW,

Za moment spelnienia dwiadezenia pieniginego przyimuje sic moment uznania rachunku bankowego

Oblipatariusza. W przypadku nietesminowych plainodcs, Obligatariusz bedzie uprawniony do ctrzymania odsetek
ustawowych.

OPCIA CALL

19.1,

19.4.

395,

Emitent ma prawo do igdania wezesnieiszago wykupu caeici albo caloici Obligacji w dowolnym terminie
przypadajgeym nie wezesnief niz po uphywie 5 miesiecy od Dnia Przydeialu {,Cpgje Colf'). Emitent wykona Opeje
Calt poprzez zaplate Srodkdw plenieinych w wysokodcl réwnej wartoicl nominalne} wykupowanych Obligacii
powickszone] o odsetki naraste do Dnia Wezedniejszego Wykupu, powlekszong o premie w wysokosc 0,5%
wartosci nominalne] wykupowanych od danego Obligatariusza Obligecii wraz 2 naletnymi, a nlewyplaconymi
Odsetkami naliczonyml rgednie z pkt, 10 do dnia wykonania Opeji Call.

Realizacja Opeji Calt odbywac sie badzie na warunkach ogloszonych przez Emitenta raportem biezicym w tryble
art. 56 Ustawy o Ofercie Publicznej, najpoiniej na 30 Dni Robacaych przed Dnlern Wezedniejszego Wykupy, ktéry
bedzie priypadal na Diisd Platnodei Odsotek.

Przed rejestracis Obligacii w Depozycie KDPW, realizacia Opeji Call bedzie dokonywana za pofrednichwem
INVISTA DM. Osobami uprawnionymi do olrzymania dwiadczen z tytulu wykupu Obligacii bedg Obfigatariusze,
na rzece kidrych w Dniu Wezesnlejszego Wykupu w ramach Opgji Call zapisane sq Obligacje w Ewidencji
Obligacji.

Po rejestrac]i Obligacji w Depozycie KDPW realizacia Opcji Call bedzie dokonywana za poirednictwem KDPW.
Osobami uprawnionymi do otrzymania $wiadezen ¢ tytulu wykupu Obligacji bedq Obligatariusze, ktérzy badg
posiadali Obligacje na swoim rachunky paplerdw wartodeiowyeh na 6 Dpi Roboczyeh przed Dniem
Wezednlejszego Wykupu w ramach Opeji Call. Wvkananie Opceii Call nastapi zgodnie 2 Regulacjami KDPW, a w
przypadku wprowadzenia Obligacji do obrotu na ASO CATALYST rdwniek zzodnie T Regulaminem ASO CATALYST.

Za drie wyplaty naletoe] kwoty uznawany bedide died wystawienia przer Cmilenta dysporye)i przelewe
bankowego na rachunek wskazany przez Gbiigatariusea, W priypadha nieterminowych pltatnescl, Obligatariusz
bedzie uprawnieny do otrzymania odsetek ustawowych.
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18.6.  Zchwilg wykanania Opcii Cail, Obligacje objate Opcjg Call ulegajs umarzeniu.
20. ZABEZPIECZENIA 1 DODATKOWE ZABEZPIECZENIA
20.1. Zahezpieczenia wrozumieniu Ustawy o Obligacach, Na Dzied Praydziain Obligacje nie bedq 2abezpieczane.

20.2. Dodatkowe Zahezpimenieﬂ Emitent zobnquﬂ;a sig W' terminie. cxterech mlesi’gcy od Dnia Przydziatu
mmnmmé zabezpieczenie. wrerzﬂe!nasc; Obligatariuszy 2 ytulu Obligacli, poprzez ustanowienie zastawu
rejestrnwego v rozumieniu Ustawy o Zastawle Rejestrowym rozumiang jako dokonanie wpist w rejestrie
zastawy na podstawie postanowienia sadu refestrowego, z nalwvzszvm prawem piamszeﬁstwa. do najwyisze|
sumy zabezpieczenia w kwocie stanowigcef réwnowartosé 180% . wartosti wvamltnwanw:h Obligacji, na
Walnyeh Udziatach Dayli, w liczbie wskazanej w punkcie 20.4 {, Dodatkowe Zaberpleczente®),

20.3, Emitent zobowiqzuje sig, fe umowa z administratorem zastawu dotyczaca Dodatkovesgo Zabepieczenia
zostanie zawarta najpoiniej do Dnia Przydziahe. Emitent zobowigeuje sie, te najpdinief w terminie do dnia 20
marea 2015 r.:d) zavirze 2 administratorem zastawu umowe 0 ustanowienie Dadutkowego Zaberpieczenia, i}
udzieli Administratorowi Zastawu pelnomocnlctwa do wyizonwfama v ratle wystgpieniu Praypadiu Naruszenia
prawa glost 7 zastawionych Wolnych Udzialéw Dayli | do wykonywania wsrelkich innych praw prayslugujacych
Emitentawi [ako wspolnikewi Dayli oraz i) Administrator Zastawu zlody wniasek o wpis Dodatkowego
Zaberpieczenia do rejestru zastawdve.

20.4. Wycena Dodatkowego Zabezpieczenia zostanie sporrgdiona praez ECA Seredynski i Wspdlnicy Spotka
 agraniczang odpowiedzialnoscia Sp. k. do dnia 2 marea 2015 r. Zastaw rejestrowy, o ktdrym mowa w punkcie
20.2 zostanie ustanowiony na takie] liczble Wolnych Udzialdw Dayli, ktorych wartodé stanpwl 180% warlodd
wyemitowanych Obligacji, pray preyieciu wartosci jedrege Udzial Dayli na poziomiz wynikajacym z wyceny,
o ktorej mowa w zdaniu poprredniin, wskazane] preez podmiot jej dokonujacy jako najbardzie] adekwatna.
Emitent zobowijzuje sie, ie na tadanie podmiotu, do kiérege Oferujgcy skieruje Propozycie Nabycia Obligacji,
przedstawi wycene, o ktdrej mowa w zdaniu poprzednio, 2 zastrzeieniem, be tqdanie takie mote 2ostaé toione
nle wezednief niz 3 marca 20151,

20.5. Administraterem 2astawu, o ktdrym mowa w pkt 203, w rozumieniu art. 4 ust. 4 Ustawy o Zastawie
Rejestrowym, bedzie Daniet Brodowski prowadzacy daiatalnodt gospodarczy ped firmg Kancetaris Radey
Prawnego Danfel Brodowski z siedzibg w Warszawie (C0-832 pray ulicy Zelaznej 40 lok. 6, REGON; 141251158,
NIP: 7962252300 {. Administrator Zastawu"}. W tym celi Emitent do Dnia Praydziatu zawrze 2 Administratorsm
Zastawu stosowng umowe, ktdrej przedmictem bedzie akredlente warunkow wykonywania przez Administratora
Zostawu praw iobowigzkow wierzyciels rrecrowego we whasnym imieniu, lecz ni rachunek Obligatariuszy,
Zodaniem Administratora Zastawu bedzie kontralowanie poziomu i jakedci zaberpleczen oraz dbanie o
zaspokojenie roszczen Obligatariuszy na wypadek nie wywigzania sie Emitenta 2 obowigzky wyplaty swiadczen
pieniginych okreslonych w Warunkach Emisfi Obligacit. Administrator Zastawu nie ponosi odpowiedzialnodc
wobec Obligatariuszy za nalezyte wykonanie przez Emitenta zebowigian wynikajacych z Obligacii, w tym za
terminowq splate Swiadczeni pieniginych ani 2a moidliwodéd zaspokojenia z przedmiotu Zastawdw Rejestrowych
catosel wierzyteinodei Obligatariuszy wynikajacych z Obligacii.

20.6.  Na igdanie Administratora Zastawu po uptywie 12 miesigcy od Dnia Praydriaty, 2 tym e pierwsza aktualizacja
wyceny Dodatkowego Zaberpiecrenia moke zostad wykonana w miesiacu grudniu 2015 roku, a nasteprie po
uplywie kaidych kolejnych 12 miesiecy, Emitent zobewdqzany fest dokonywac aktualizacjl wycen Dodatkovrepo
Zabezpieczenia | dorgezaé Je Administratorowi Zastawu,

20,7, W przypadiu, gdy wycena Dodatkowego Zabezpieczenia, o ktdrej mowa w pkt 20,5 Warunkow Emisfi wykaie, ze
wartodc Dodatkowego Zabezpieczenia jest nidsza ni 180% wartadel Obligacii pozostajgoych do wykupu, Emitent
robowigzany Jest ustanowlic dodatkowe 2aberpieczenie o takie] wartodcl, aby po zsumowaniu jej z aktualng
warteéciy Dodatkowego Zabezpieczenia ustanowicne byly zabezpieczenia o wartodci nie nifszeo] niz 180%
warlodei Obligacji pozostojacych do wykupu, przy eczym przed ustanowieniem takiege dodatkowego
zabezpieczenia Emitent 2ebowigzany jest uzyskac uprzednia, pisemng zgode Administratora Zastawu.

21. OBOWIAZKI EMITENTA

211,  Emient zobowigzany jest udestgpniac Cbligatariuszom ai do Dnia Wykupu roczae sprawozdania finansowe
wraz ¢ opiniami bleglych rewidentow oraz inne informacle wymagane przez przepisy prawa. Sprawazdanis
udostepniane beda paprzez strong internetowy hittp://www kerdosgroup.com.

212, Wskalnik Zadluienia oraz Wskainik Opdlnego Zadluzenls abliczany bedzie prrez Emitenta:

21.2.1.wedlug stanu na dzied 31 grudnia kaidego roku na bazie danych tbadanych preez bieglego rewidenta,
skonsclidowanych sprawozdaniach finansowych grupy koapitalowe] Emitenta 2a okres 12 {dwunastu)
miesigcy rozpoczynajacy sig I stycznla danego roku cbrotowego i koricraey sip 31 grudnia tego roku, oraz

213 Wartodd Wskainika Zadluienia oraz Wskainiky Ogélnege Zadlulenia bedzie publikowana przez Emitenta
w raportach okresowych (rocanych),

22, ASO CATALYST
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22.1, Emitent moze pnr.i;qé-_do Dnia Wykupu decyzjg dotycageq wprowadenia Obligacii do. ASO CATALYST, co
kaidorazowy Inwestor lub Obligatariusz pravimuje do windomosci, a nabywajac Obligacje, wyrata oa to zgode.

22w preypadiu. wprowadzenla bﬁi_iga_cji do ASO CATALYST, obrét Obligaciami bedzie odbywat sig zpednie
2 przepisaml prawa oraz regulaciami obowigzujacymi v tym obrocie. Emitent powiadomi Obligatariuszy
o fozpoczgciu procedury wprowadzania Ohligaci do ASQ CATALYST oraz o jej zakoriczeniu.

23. NIEDOISCIE EMISH DO SKUTKU
23.1. Emisia Obligac)i nie dojdde do skutku, jeeli:
23.1.1.nie 2ostanie oslagnlety minimalny Prég Emisji,

23.1.2.Zarzad Emitenta na co najmnie] 1 dzied przed Dnlem Praydiialu podejmie decyzje o wycofaniu sig z emisji
ze wegledu na istotng zmiang sytuacii finansowej ub Istotng zmiang sytuachl gospodarczej fub prawne],

23.1.3.wystapis inne, nleprzewidziane wezesniej darzenia, a Zarzad Emitenta podejmic decyz)e o wycofaniu sie =
emisji na co najmniej 1 dzien przed Dniem Praydziotu,

23.2. W praypadku niedojscia emisii Obligacii do skutke oferta nobycly Obligacii praestaje wigzaé Inwestora od chwih,
w ktorej Inwestor otreyma od Oferufacega informacje o niedojéciu emisji Obligaci do skutku, nie painiej jednak
niz na konlec cewartego Dnia Roboczego po ostatnim Driu Roboczym Terming Skladania Ofert Nabyzcia,

23.3. W preypadku niedojicia emisji do skutky, srodki pienigine wplacone przez inwestora zostang zwrdtone na
rachunek wskazany przez Inwestora w Formularzu Przyjecia Propozyceji Nabycia Obligacy bez jakichkolwiek
udsetek, odstkodowan oraz potracen, nie pdiniej nii na koniec czwartego Dnia Roboczego po ostatnim Dniu
Roboczym Terminu Skladania Ofert Nabycia.

24. POZOSTALE WARUNKI

281, Z astrzeieniemn odmiennych  postanowied prze_wiézinwch W Warunkach Emisji  Obligacli, wszelkie
rawiadomisnia do Obligatariusty bedg wysylane hstem polecanym lub kurierem na ich. adresy podana w
Formularzu Prayjecia Propotycli Nabyela Obligacji lub beds doraczane im osobiscle. Jezeli Obligatariusz zmieni
adres nie powiadamiajac o tym, zawiadomienie dokonane fistem poleconym bedzie uznane za dorgezone 2
dniem faktycznego doreczenia pod ostatni znany Stronom adres; fub w praypadke broke dorgezenia - 2
uplywem termindw przewidzianych w kodeksie postgpowania cywilnego na odbidr priesylki pozostawione] w
urzgdzie pocitowym.

24.2. W przypadky rejestracji Obligacii w Depozycie KDPW Emitent bgdde vdogtapnial Obligatariuszom w formie
raporidw okresowych roczne sprawozdania finansowe wraz 2 opiniq bieglego rewidenta oraz inne informacie
wymagane przez przeplsy prawa, a takde infermacje bielgce w formie raportdw hiedyeych, do czasu ich
catkowitego wykupu Obligacji, Tredd i zakres raporidw biezigeych 1 okresowych 53 okredlone w art., 56 Ustawy
o Ofercie Publiczne), Ponadto, informacje bietace | okresowe bedy umieszczane ma stronie internctowe]
Emnitentay hitp:/fwww kerdosgroup.com,

24.3. Wszelkie zawiadomienia skierowane do Emitenta bedg waine, o ile zostang podpisane w imieniu Obbgatariusza
przez osoby uprawniong do reprazentacyi Obligatariusea oraz przekazane listem poleconym listem poleconym
lub kurierem na adres Emitenta.

24.4. Werelkie spory 2wigzane z Obligacjami bgdy roastrzygane w postepowaniu przed sadem powszechnym
whaiciwym dia siedziby Emitents, 2 zastrzeleniem sporow, jokie moga powstad w ewigzku @ prowadzeniem
ewidencii papleréw dlutnych nie majjcych formy dokumentu, ktore bedy rozstrzygane w przed sadem
wiasciwym dla siedziby podmictu prowadzacego ewidencje.

245 Emitent | Oferujacy nie skladajy tadnych ofwiaderes dotyczaeyeh kwestii podatkowych pwigranych 2
ptatnosciami lub otrzymywaniem Srodikéw finansowych zwigzanych z Obfigacjami. Kaidy Inwestor rozwazajacy
nabycie Obkgacil powinien dasiegnad porady profesjonalnegs konsultanta,
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KERDOS

UCHWALA nr 7/2015

ZARZADU ,Kerdos Group” S.A.
z siedziba w Warszawie
z dnia 3 marca 2015 roku

w sprawie zmiany warunkow emisji obligacji serii ]

g1
Zarzad ,Kerdos Group” Spotka Akcyjna z sledzibg w Warszawie postanawia zmienic
tresé Warunkow emisji trzydziestoszeéciomiesiecznych obligacji na okaziciela serii J,
przyjetych uchwata nr 6/2015 Zarzadu ,Kerdos Group" 5.A. z dnia 24 lutego 2015 1.
w sprawie emisji obligacji zwykdych na okaziciela serii ] (Warunki Emis}i Obligacji), w

ten sposob, ze:

1. Pkt. 1.1 Warunkéw Emisji Obligacji w zakresie definicji Uchwaty o Emisji

Obligacji, otrzymuje nowe, nastepujgce brzmienie:

Uchwafta o Emisji Obligacii” oznacza uchwate Zarzadu Emiterita nr 6/2015 z dnia
24 jutego 2015 roku w sprawie emisji obligacji, zmieniona uchwala Zarzadu Emitenta

nr 772015 z dnia 3 marca 2015 roku.”

2. Pkt. 2.2, Warunkéw Emisji Obligacji otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

JPodstawa emisii jest Ustawa o Obligacjiach i Uchwala Zarzadu o Emisji Obligacfi nr

/2015 z dnia 24 lutego 2015 r. zmieniona uchwaly Zarzadu Emitenta nr 7/2015 z

LKerdos Group™ S.A. ul. Emilii Ploter 53, 00-113 Waorszawo, tel. 034 35 15 010; fox 034 35 15 029
e-muoil: sekretariot @kerdosgroup.com hitp: www kerdosgroup. com
Rejestr KRS: nr GO0G128922 Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xit Wydzial gospodarczy Krajowego
rejestru Sqdowego,
fegon: 11302860, NiP: 5220100524, Konto: ING Bank Slgski 5.A. 18 1050 1142 1000 0090 3024 1849
Wysokosé kapitaly wplaconege: 53.281.624,00 21
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dnia 3 marca 2015 r. oraz uchwala Rady Nadzorczej wyraZajaca zgode na Emisja nr

WE «Gn0uD

572015 z dnia 24 lutego 2015 r.”

3. Pkt 18.5.2 (x) Warunkow FEmisjl Obligacji otrzymuje nowe, nastepujace
brzmienle:

W przypadky naruszenia przez Emitenta obowiazkow, o ktdrych mowa w pke. 20.3,
20.4 lub 20.7 lub wprzypadku gdy wartosc jednego Udziatu Dayli wynikajaca z

wyceny, o ktdref mowa w pkt 20.4 bedzie nizsza niz 150 z6"

§2

Uchwata wchodzi w 2zycie z chwila podjecia.

Zatgczniki:
Warunki Emisji Obligacji Serii J.

P
Oddano gtosow za: e
Oddano glosdw przeciw: -
Wstrzymato sie od gtosowania: 7
i v g
L 3\5‘ ‘:ii Wiv\.j;, ‘ _
tucja Latos - Czlonek Zarzadu Kamil Kliniewski ~ Prazes Zarzadu

Kerdos Group™ S.A. ul. Emilii Ploter 53, 00-113 Warszawa, tel. 034 35 15 010; fax 034 35 15 029
esmoif: sekretariat@kerdosgroup.com http: www. kerdosgroup.com
Rejestr KRS: ar 0000128922 Sqd Rejonowy dlo m,st. Warszawy w Warszawle, Xit Wydzivt gospodarczy Krajewego
refestru Sgdowego,
Regon: 11302860, NiP; 5220100824, Konto: ING Bonk Shyski $.A, 18 1050 1142 1000 0080 3024 1849
Wysckodi¢ kapitaly wploconego: 53.281.624,00 i
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Zalgeznik nr 1 do uchwaty nr 7/2015 Zarzgdu-, ¥erdos Gmup" S.A. 2 dnia 3 marca 2018 1w sprawig rmiany warunkow emisjl
obligacji serli J —tekst jednolity warunkdvs pmisjl obligac)i serii J

WARUNKI EMISH
TRZYDZIESTOSZESCIOMIESIECZNYCH OBLIGACIH NA OKAZICIELA

SER#1J

Spdiki pod firma , Kerdos Group” Spotka Akcyina z siedziba w Warszawie, 00-113 Warszawa, przy ul. Emilii
Plater 53, zarejestrowanej w Sqdife-kejenawym dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000128922, NiIP; 522-010-09-24, kapitai zakladowy
53.281.624,00 21;

zwanej dalej , Emitentem”
na laczng kwotg nie wigkszg niz 10.000.000,- 2} (slownie: dziesigé miliondw 2iotych)

Ninlejsze Warunki Emisji Obligacji okreslajg prawa | obowizzki Emitenta | Obligatariuszy orax stanowia
jedyny prawnie wiazgcy dokument zawierajgcy informacje o emitowanych Obligacjach.

Do niniejszych Warunkow Emisji Obligacii | niezaleinie od postanowied w nich zawartych, w przypadku
rejestracji Obligacji w Krajowym Depozycie Papierow Wartoiciowych S.A. 2 sledziby w Warszawie beda mialy
rastosowanie wszelkie regulacje obowigzujace w KDPW, a w przypadku wprowadzenia Obligacji do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu Catalyst prowadzonego przez Glelde Papierdw Wartosctowych S.A. 2 siedzibg
w Warszawie— wszelkie regufacje obowlqzujace w GPW S.A.

Tabela 1 Podstawowe warunki Emisji Obligacfi Serii ]

Emitent Kerdos Group® S.A. 2 stedzibg w Warszawie

Okres prayimowania | 452 94 lutego 2015 . - do dnia 9 marca 2015 r., do godz, 14,00

zapisow
Oplacenie zapisdue do 9 marca 2015 1., dogodz. 14.00
Dziedi Praydzialu 4 marca 2015 r., po godz. 17.00
Data Wykupu G marca 2018 7.
colem Emisii obligacil seril ) jest finansowanie dalszego razwioju stedl sprzedaiy detalicanej
Cel emisji i hurtowel produktéw FMCG rozwijane] w ramach Grupy Kapitatowej Emitenta
Jednostkowa wartodé
nominalna Obligacji 1.000 PLN
serii §
Cena emisyjna
1 1.600 PLN
Obligac]l serii } i
Mlnlimalna wartos 50,000 PLN
_rapisu

Wielkosc emisji

i iei niz 3.000 | nie wigcej niz 10,000 sztuk Obligaci
Obligac)i seril J aie miniej nid 3.000 1 nie wigcej n uk Obiigacj

Wartosé emisji

Lol el ad 3.000.000 PLN do 10.000.0C0 PLN
Obligaciji serii J

Prog emisji 3.000.000 PLN

na okaziciela, niszaberpieczone (ze zobowigraniem do ustanowienia waberpieczenia na zasadach

1 Rodzaj Obligadji sevil wskazanych w wsrgnkach Emisjl Obligacil), o oprocentowaniu stalym

Forma Obligacjiserii) | obligacje nieposiadajjce formy dokumentu /
Waluta Obligacji serii J | zloty polski (PLN} ;’j
y (/_/\
LY
W)
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Oprocentowanie
Obligaci serii

8,0% wskali roku

Zasady wykupu
Obligacji soril )

zasady wykupu Obligaci serii | zostaly okretlonn szezegdtown w Warunkach Emisji Obligacil

Wezesniefszy wyhup
Obligacji serii

sasady prrediesminowego wikupu Obligacl serli J zostaty akresione szezegolowo w Warunkach

Sposdh nallezania
odsetek

Emisfi Obligacji
spos6l nallczania odsetek zostal okresiony szczegdtowo w Warunkach Emisji Obligacii
Nrokrosa | POV IR Horiod ustatenia praw|  O#12iTI GTieh
Odset 2
GWEBS 1 Odsetkowege deunak Odsetkowsgo
1 2015-03-08 2015-08-22) 2035-06-3(
2| 2015-05-30 20150922 20150830
i 2015.09-30 2015-12-27 2015-12-31
A 2015-12-31 2150322 2016-03-31
5 20160331 2016.05-22
§ 2016-06-30) 2016-09-23
7 2015-09-30 2016-12-22 2016-12-31
B 2016-12-31 2017-03-23 2017-03-31)
o 2017-03:31) - 2017-06-22 2017-06:30
16} 2017:06-39 2017-08-22 2017-09-30
13 2017-09-30 20171220 2017-12-31
12 2017:12-31] 2018-03-01 2018-03-05

Oni wskazane jako pocztek Okresu Odsetkowrego nie bida uwiglednlone w ohliczeniach diugosel
trwania donege Okresu Odsetkowego.

Zabezpieczenia

Obligacie sy niezabezpiectone, Emitent robowigzany jest do  pastepczego  ustanowienia
zabezpieczen na 1asadach wskazanych w Warunkach Emisii Obligacji

Dorabezpieczenia

Oblfigacie zostang éﬂbezpieczone' poprzez ustanowienie zastawu rejestrowego na udziatach
Emitenta w spalce Dayii Polska Sp. 2 0.0, do najwyiszej sumy 7aberpieczenia rownej 1BD% wartodel
amisji.

Zobowlgzania
Emitenta na dzied
31.12.2034 1.

Zobowiazania ogolem Emitenta na ostatnl deied kwartalu poprzedeajacego emisje Obligacii serii |
wyniosly 26,1 endn 2l

Szezegotowe warunki emisji obligacji serii J

Definicje i wyldadnia

1.1, Definicje

W ninigjszych Warunkach Emisji Obligacii:

WAktywa Netro® oznaczajg na koniec roku lub pélrocea obrotowego Grupy sume kapitalow wiasnych
Grupy, powieckszony o kapital mniejszosci  (wyliczony  na  podstawie
skonsalidowanych sprawazdan Emitental.

Dodatkows, w przypadku dokonania Akwizycji, Aktyws Netto bedy powigkszone
o Aktywa Metto Nowiych stotnych Podmiotdw Zaleinyeh, jezell nie zostaly one
uwiglgdnione w skonsolidowanych sprawozdaniach Emitenta.

+Aktywa Netto Nowyceh Istotnych oznaczajy na koniec roku lub polrocza obrotowego sume kapitatow wihasnych

Podmiotéw Zaleinych”

LAkwizycie”

Howych Istotnych Podmiotéw Zaleinych, powickszong o kapital mnigfsrodal
{wyliczong na podstawie skonsolidowanych lub jednostkowych sprawozdan
Nowych Istotnyeh Padmiotdw Zaleinyeh, jezeli Nowe Istotne Podmioty Zaleine nie
posiadaly spotek raleinyeh podlegajaeyeh kansolidagiil, 3

oznatzajg nabyeie lub objecie przez Emitenta udziatdw lub akeji w innych spétkach,
o ile udziat w kapitalach orazr w ogolne; liczbie glosow, wyniesie po nalbyciu jub
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-przejeciu powyiej 50%.

#ASQ CATALYST” oznacza alternatywny system  obrolu diuinymi  paplerami  wartodciowymi
prowadzony przez Gletds Papierdw Warlosciowych w Warszawle S.A. 7 sledziba
w Warszawie przy ul. Ksigzecej 4, 00-498 Warszawa, :

~Dayli* oznatza spolke. pod firmg Dayli Polska Spdlka z ograniczony odpowiedriatnodely
zsledziby ‘w Krakowie przy ul. Balickie] 117, 30-149 Krakdw, zarejestrowsny
wSadrie Bejonowym  dle Krokowa-Srodmieicia w  Krakowle, X Wydziat
Gaspodarczy Krajowego Rejestru Sydowego pod numerem 0000435340,

~Deporyt KDPW* oznacza system rejestracii  zdematerializowanych papierdw wartodciowych
prowadiony przez KDPW 2godnie 2z przepisami Ustawy o Obrocle oraz Regulacjami
KDPW,

«Dzien Platnosci Odsetek” onacza kaidy dzied, w ktdrym wymagaine jest spelnienie przsz Emitenta

swiadczenia pieniginego w postaci odsetek od Obligacii, wskazany w Tabeli A -
Qkresy Odsetkowe w pkr 10,2 Warunkdw Emisji Obligacji.

»Drien Ustalenia Prawa do Odsetek”  oznocza drien przypadsjqey na 6 Dni Roboczych przed Dniem Platnoici Odsetek.

RDzief Przydziaty” onacza doen 9 marca 20151,

~Ddef Wezednlejszepo Wykupu™ oznacza dzierdt wezedniejszege wykupu Obligacii w 2wigzku 2 Przedterminowym
Wykupem albo Opcjy Cali,

Dzl Wykupu® oznacza dzien 8 marca 2018 1.

LEBITDAY oznacra wartosé odpowiednio 2ysku lub straly z diialalnodcl operacyjne] tego

okrest, powiekszonego o amortyzacje Srodkow  trwalych  orazr  wartoscl
nlematerialnych | prawnych.

~EBITDA Emitenta™ ozhacea wartost skensolidowanej EBITDA Emitenta obliczonej za odpowiedni okres
obejmujgey 12 {dwanaoicie) kolejnych miesiecy, kodczacy sie w dniach 31 grudnia
lub 30 czerwce kaidego roku {wyliczona na podstawie skonsolidowanych
sprawvrordan finansowych Emitenta).

Dodatkowe, w  preypadku dokonania  Akwimyeji, EBITDA  Emiteata bedzic
powigkszona o EBITDA nawych Istotrych Podmintdw Zaleinych abliczong igadnie 2
powyiszy metodologly, za okres, w Kidrym nie zostata ona uwzgledniona pray
obliczaniu skansolidowane| EBITDA Emitenta,

#Ewldencja” oznacza ewidencje obligacii w rozumieniu at. 5a ust. 2 Ustawy o Qbligacjach
prowadzong priez INVISTA DM albe kaizdy inny podmiot, ktéry zastgpi INVISTA DM.

#Formularz Preyjecia Propozycfi omacea formularz prayjecia Propozycji Nabycia Obligacjl, ktorege widr stanowid

Nabyela Obligacjl” bedzie zalacznik do Propezycji Nabycia Obligaci.

~Grupa™ nrnacta grupe kaplatows Emitenta, w rozumieniu przepisdw ustawy z dnia

26.08.1994 r, o rachunkewosel (DU, 2 2013 r, poz. 330), o kwdrej mowa
w Prapozycji Nabycia Obligacil.

winwestor” ornacza osobe fizytzng, asobe prawny lub jednostke organizacying nieposiadajaca

osobowoici prawnej, do ktdraj rostala skierowana Propozycja Nabycia Obligacii.

»1stotny Podmiot Zaleiny” pmacza Podmiot Zaleiny, kidrego jednostkows EBITDA preekracia 5% wanosc
EBITOA Emitenta obliczeng na podstawie ostatniego sporzadzonego jednostkowago
sprowozdania  finansowego  podrfote  zalednego  oraz  skonsolidowanego
sprawozdania Grupy fub ktdrego wartodd jednostkowych aktywéw opdlem
wyniksjgeych 2 ostatniego  sporzadzonego  jednostkowego  sprawoidania
finansowego za dany okres przekeacza 5% wartodci aktywdw Grupy wynikajacych ze
skonsolidowanepo sprawerdania finansowego Emitenta 2a ten som okres,

#KOPW” pnacea Krajowy Depozyl Papierdw Wartosciowych S.A. ¢ siedziby w Warszawie
przy ul. Ksigiecej 4, 00-498 Warsrawa, wpisang do rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sydowego prowadzonsgo przer S3d Rejonowy dla must 7
Warszawy w Warszawie, X1 Wydzial Gospodarczy Krajowepo Rejestru Sadowsgo /
pod numerem 0000081582 lub jej nastepcdw prawnych. /

AKEHY 02n3C2a ustawsg 2 tnia 15 wrzednia 2001 r, -~ Kodeks Spatek Handlowych {t, j. Dz, U,
22013 r, poz. 1030z zm ),

/
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»Obligatariuse” oznacen osoby fizyeng, osobeg prawng lub jednostke omganizacying nieposiadajyca
nscbdwoici.prawnei wuprawnlong z Obligacii.
WOferujacy” ondcza INVISTA Dom Maklerski Spotka A?r.vjna 1 sledziby w Warszawie przy ul.
3 f
Chatubiiskiego 8, 00-613 Warszawa.
#Okres Odsetkowy” pznacza okres od Dnia Praydzialu {nie wiiczajqe tego dnia) do pierwszego Dnia

Platnodci Odsetek (wilczajac ten diled) | kakdy nastepny okres rozpoczynajqcy sie w
Dniu Platnoécl Odsetek poprzedniego Okresu Odsetkowego (nle wliczajac tego
dnia) do nastepnego Dnia Platnodcl Odsetek (wiczaje ten dzied), 2 zastrzedeniem,
te Okres Odsetkowy moie mied inng diugodc ze weglgdu na Przedierminowy
Wykup Obligacji zgodnie 2 pkt 18.5, Warunkdw Ermisii Obligacjl. Okresy Odsetkowe
2ostaly szcregblowo przedstawione w Tabeli A — Okresy Odsetkowe w pkt 10.2
Warunkdw Emisji Obligacji.

~Oncja Call” oznacza wezedniejszy wykup Obligacji na indanie Emitenta rgodnie r pkt 19
Warunkdw Emisjl Obligacii.

»Papiery Dluzne” oznacals obligacje, weksle [ub inne podabne do nich paplery wartotciowe lub
Instrumenty  finansowe, ktdre sq  wystawiane  bad? emitowane  2godnie
2 jakimkoiwiek prawem w celu pozyskania Srodkow finansowych, 7 wylqrreniem
waksh wlasoyeh in blgnco, tak dlugo Jak nie zostaly uzupeinione,

JPodmiot Zaleiny” oznacia podmiot, wobec ktdrezo Emitent pozostaje w danym ceasie w stosunku
daminacil, pray ciym stosunek deminacil bedzie okredlany preer odpowiednie
rastosowanie art. 4 § 1 KSH;

JPrapozycja Nabycia Obligacji® oznacza dokument na podstawie, ktorego jest skindana Inwestorom propozyca
nabyela Obligacji.

wPrég Emisji” oznacia liczbe 3.000 Obtigacii, ktdrych subskrybowanie jest wymagane dla dojécla
emisji Obligacji do skutku.

JPotwierdrenie Depozytowe” omacza odpowiedni dokumeni wydawany Obligatariuszowi priez podmiot

prawadzacy Ewidencie albo swiadectwo depozvtowe wystawisne preer podmiot
proveadziey rachunek paplerdw wartosciowy, na krdrym sy zapisane Obligacie,
potwierdzajacy posiadanie przez niege Obligacji, wskazujacy Obligatariusza i licebe
posiadanych preez nicge Obligacii.

wPrzadrerminowy Wykup” onacza wezesnlejszy wykup na igdanie Obligatariusza albo z mocy praeplsew
‘prawa na zasadach okredlonych w pkt 18.5. Warunkdw Emisji Obligacji

«Regulagje KOPW” arnaczajy obowigzujace regulaminy, uchwaly, procedury §innego rodzeju regulacie
priviete przez KDPW, okredlajqee sposdb prowadzenia przex KOPW systemu
deporytowo-rozrachunkowego, w szczegoinodci Regulamin Krajowego Deporyty
Papleréw Wartosciowych | Szczegélowe zasady diialania Krajowego Deporytu
Papierdw Wartodeiowych.

5topa Procentowa” ornacza stalg stope procentowa, na podstawle kidrej bedzie ustalana wysokosd
odsetek od Obligacji, w spesch i na warunkach ckeadlanyeh w pkt 10.1 Watunkéw
Emisji Obligac)i.

,Termin Skiadania Ofert Nabycia” oznacza termin na skladante ofert rabycia Obligacii, ktary biegnie od dris 24 lutego
2015 roki do dnia 9 marca 2015 roku do godz. 14.00.

+Uchwala o Emisji Obligacji” oznacza uchwate Zarzadu Emitenta nr /2015 ¢ dnia 14 lutego 2015 roku w spravie
amisji obligacji, zmieniony uchwaly Zarzadu Emitenta nr 72015 7 doia 3 marca
2015 roku.

dzialy Dayli” oznaczal witystkie stanowigce wiasnodc Emitenta udzialy w kapitale zakiadowym

Dayli, . - na Dzied Praydeiaty - 287.213 (slownie: dwieicie osiemdziesiat siedem
lysiecy dwiescie trzynadtie} uddalow Dayli, o wartosd aominatoe] 50 (slownie:
pietdziasiat] dlatych kaidy i o lgeane] nominalnej wartosci 14.360.550,00 (stownie:
celernascie miliondw fraysta szescdriesiat tysiecy szeddset pigédziesit] zlotyeh,

W tym: /

- 58,416 {slownie: pigédziesiat osiem wsipey c2tlerysta szesnascie} udzatow Dayli,
na ktérych ustanowsano rastaw rejostrowy do najwyiszej sumy zabezpieczenia
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v wysekodel 23.803.200,00 2, stancwiacy 2aberplecients roszczen obligatariuszy
2 obligacji serilt Emitenta i wpisany do Rejestru Zastawdw prowadzonego przez Sad
“Refonowy. dia mist. Warszawy w Warszawie, Wydzial XI Gospodarczy — Rejestr
Zastawaw, pod nr 2434476, oraz

- 228.797 (stownie: dwieicie dwadziedcia oslem tysigey sledemset driewincdziesiyt
siedem} udzialow Dayli, wolnych od jakichkolwisk obeiaied lub praw oséb trzecich

wUstawa o Obligacjach” [.Wolne Udzialy Dayli"),
‘oznacia ustawg 2 29 czervica 1995 .o obligacjach (tekst jedn. Dz. U. 2 2014 poz.
730, te 2mianami). 3
aUstawa o Obrocie” oznacza ustawe z dnla 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi {tekst

jedn. Dz. U. 22014 r,, poz. 94 zezm.}).

LUstawa o Ofercie Publicznej” oznacra ustawe z 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej | warunkach wprowadzania
instrumentaw finansowych do rorganizewanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych (tekst jedn. Dz, U, 2 2013, poz, 1382, ze zm.).

L#Ustawa o Zastawie Rejestrowym” oznacza ustawe z dnia 6 grudnia 1996 roku o zastawie rejestrowyrn irejestrie
zastawow {tekst jednolity Dz U, 2 2009 r., Nr 67, poz. 569, 2 pdin. zm.)

+Wskainik Ogélnego Zadluienla® ernacza ustalong zgodnie 2 pkt 18.5 Warunkow Emisji Chligacji relacie Kapitatow
Wiasnych w Sumie Bilansowe] obliczong na  podstawie skonsolidowanych
sprawpzdan Emitenta,

~Zabezpieczenie” oznacza. hipoteke, zastaw {zwykly, rejestrowy, finansowy), przewlaszczenie
na zabezpicczenie, porgezenie, prawo watrzymania lub jakiekolwiek inne obicigienie
majatky byd? praychoddw Emitenta majgee skutek zabezpleczenia rzeczowego lub
osobistego, z wylaczeniem ofwindezen o poddaniu sig przez Emitenta egzekucji (na
podstawie art. 777 Kodeksu postepowania cywilnego fub stosownych przepisow
prawa bankowego).

LZadluienie Finansows™ oznacia, w ujeciu skonsolidowanym wyliczone na postawie skonsolidowanych
sprawozdan Emitenta na konlec roku, sume rzeczywistego zadlulenia 1 tytulu
zobowlgzan bilansowyeh wynikajaoyeh 2 umowy polyezki, leasingu finansowego,
factoringu z prawem regresu, kredytu, Papierdw Dluinych,

LZadhizenie Finansowe Netto” oznacia kwote Zadluienia Finansowego porunigjszong o: (i) gotdwke oraz (I}
akwiwalenty plenigine, w zakresie, w jakim pozycje te nie sy w Zaden sposdb
opraniczone, co do dysponowania badz obcigione na czyjakolwiek rzecy {wylicrone
fia postawle skonsolidowanych sprawozdar Emitenta na koniee roku).

1.2. Interpretacja
12,1 W Warunkach Ernisjl Obligacit wszelkie odniesienia do:

. 54 § punktu lub zalaeznika stanowiz odniesienia do punktu lub zalgcznika do Warunkdw Emisji
Obligacii;

1.2.1.2 czasu stanowig odniesienia do czasu urzedowego obowigzujgcego wo Rzeczypospolite]
Polskie);

1.2.13 warunkdw Emisfi Obligacji lub jakiegokalwiek innego dokumentu, obejmujy odniesienia
da nintefszyeh Warunkéw Emisji Obfigacji lub danego dokurmenty 7 poiniejszymi zmianami;
ora

1.2.14 przepisu prawa, ustawy lub rozporzadients obejmuly odniesienia do tego przenisu prawa,
ustawy lub rozporzadzenia z pdiniejszymi zmianami.

122 O lle 2 Kontekstu nie wynika wprost inaczej wyrazy w liczhie pojedyncrej oenaczaja takie cdpowiednie
wyrazy w liczbie mnogie] i odwrotnie.

1.2.3  Nagtéwki vivte na poczatku aiektérych punkedw stuia jedynie preejrzystodal teksty § nie majn walywu
na interpretacie Warunkdw Emisji Obligagji. 7

2.  PODSTAWA PRAWNA | TRYB OFEROWANIA OBLIGATH 'l

L

i
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2.1. Obllgacje sq emitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegajg.

2.2. Podstawg emlsjijest Ustawa 0 Obligacjach | Uchwala Zarzgdu o Emisji Obligacji nr 6/2015 z dnia 24 lutego 2015,
zmieniona uchwaly Zarzadu Emitenta nr 7/2015 2 dnla 3 marca 2015 1. oraz uchwala Rady Nadzorcze] wyratajaca
rgode na Emisfy nr 5/2015 2 dnla 24 futego 2015 1,

2.3 {)isiigari‘e‘ bedg oferowane w tryble art. 9 pkt 3 Ustawy o Obligacjach poprzez skierowanie propozyefi nabycia
Qbligacji to oznaczonego adresats, w liczbie nie wigkszej nik 149 adresatav.

CELE EMISH

3.1. Celerm emisji Obligacji jest pozyskanie srookdw pienigénych na finansowanie dalszego rozwolu sieci sprzedaly
detalicznej | hurtowej produktéw FMCG rozwijanej w ramach Grupy Kapitalowej Emitenta.

WIELKOSE EMISH OBLIGACH

4.1, Emitent emitue.nie mnlej niz 3.000 (triy tysiqee) | nie wigcej niz 10.000 (dziesled tysiecy) Obligaci.
4.2, Emisja Obligacii dojdzie do skutku pod warunkiem osiggniecia Progu Emisji.

WARTOSE NOMINALNA | CENA EMISYINA

5.1 Wartodd nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000 fjeden tysiae) ziotych.

5.2. Cenaemisyjna jednej Cbligacjt jest rowna wartosci nominalnej Obligacii,

5.3. taczna wartosé nominaina Obligac)i wynosi nie wigce] nit 10.000.000 {dziesiad miliondw] dlotych.
MINIMALNA WIELKOSC ZAPISU

tinimalna liczha Obligac)i objutych jednym zapisem wynosi S0 (pigcdziesiat) sztuk. W przypadku, gdy zapis danego
Inwastora bedzie opiewaé na liczbs Obligacii mniejsea ni2 50 {pleddziesint} satuk, wowezas ten zapis bedaie unany 20
piewainy.

7.

TRESE | STATUS OBLIGACH

7.1, Obligacie sq papierem wartoéclowym emitowanym w serli, w ktorym Emitent stwierdza, ie jest diuinikiem
posiadacza Obligacji i zobowlgzuje sie wobec niego do speinienin swiadcred okredlonych w ninigjszych
Warunkach Emisji Obligacii.

7.2. Obligacje stanowié bada nicodwolilne, niepodporzqdkowans, betwarunkows, bezpoirednie i nlezaberploczone
zobowigzania Emitenta wobec Qbligatariusza | badg rowne wegladem wszystkich pozestalych obscnych lub
praysziyeh niezabezpieczonych i niepodporzadkowanych robowigzan Emitenta oraz podiegajy zaspokojeniv
w takich samych proporejach, jak te zobowigzania.

7.3. Podstawewymi uprawnieniami Obligatariusza sa: {i) prawo do swiadcenia pieniginego w postacl wykupienia
Obligacji przez Emitenta, po cenie nominalne], w Dniu Wykupu albo Dniu Wezesniejszego Wykupu, [ii) prawo do
sgdania Prredterminowego Wykupu Obligacii w przypadku raistnienia Preypadiu Naruszenia {zgodnie 2 definicig
w pkt 18,52, Warunkéw Emisjl Obligacii), {il) prawo do otrzymania dwindezenia pieniginego w postaci ndsetek
wymagalnych w Dniu Platnosci Odsetek, {iv) prawo do otrzymania swiadczenta pieniginego w postaci premii
w zwiqzku 2 reafizacia Opci Cail.

7.4. Poza uprawnieniami opisanymi powyiej, 2 posiadaniem Obfigacii nie jest awlgzane uprawnienie do otraymania
jakichkalwiek swiadczen dodatkowych, sni obewiqzek swiadezed dodatkowych na rzecs Spatki.

FORMA OBUGACH
8.1. Obligacie s3 emitowane, jako papiery wartostiowsa niemaiace forny dokumentu.

8.2. Prowa wyniksjqce ¢ Obligacii powstajy z chwily dokenania zapisu Obligachl w Evadencji albo w Depozycie KDPW,
Pierwszy 2apls wostanie cokonany przez Oferujacego po przydzicieniu Obligacji Obligatariuszom na podstawie
uchwaly Zarzqdu Emitenta,

8.3, Obligacie zostang zapisane po raz plerwszy w Evddenci w Dniu Prazydziatu.

8.4, Do dnia rejestracii Obfigacii w Depoiycie KDPW, prieniesienie praw z Obligacji staje sig skuteczne z chwilg
dokonania zopisu w Ewidencji wskazujacego osebg nabywey @ liczbe nabytych Obligacji, po prredstawieniy
INVISTA DM dokumentu polwierdzajacego dokonanie czynnodci prawnej, @ ktdrej wynika zobowigzonie do
prreniosienia praw 2 Obligacjl. Obligacia mote byé zbyla jedynie beawarunkowo. Podmiot bedacy strong
caynnosci prawne] prowadeacej do nabycia Obligacii uprawniony jest do Zgdania od INVISTA DM dokonania
wpisu do Bwidencii. 2apis w Ewidencji zostanie dokonony przez INVISTA DM po 1sakeeptowaniu praez nabywee
Obligacli zasad prowadzenia Ewidencii okredlonych prres INVISTA DM, £

8.5. Jeieli nabycie praw ¢ Obligac]i nastqpuje 2 mocy prawa, zapis w Ewidencji dokonywany jest na Zadanie nabywoy /
/
-
SS
o e
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po przedstowlenlu INVISTA DM dokumentow wykezujycych  preejécie praw 2 Obligacji na nabyweg oraz
po zaakeeptowaniu przez nabywee zasad prowadzenia Ewidenci okresdlonych przex INVISTA DM.

8.6. Na tadanie Obligatariusza INVISTA DM zobowigzany jest wyda¢ temu Obligatariuszowi Potwierdzenle
Depozytowe. Z chwilg wystawlenis Potwierdzenia Depozytowego INVISTA DM blokuje w Ewldencji modliwoéc
obrotu Obligacjami objetymi Potwierdzeniem Depozytowym do momentu utraty przez Potwierdzenie
Depozytowe wainodel albo jego zwrotu przez uplywem terminu wainodeh.

8.7. Po driu rejestrac)i Obligacii W Depozycie KDPW przenoszenie praw z Obligacii podiega zasadom okreslonym w
‘art. 7 | nast. Ustawy o Obrocie oraz Regulacjom KDPW. o

9. OGRANICZENIE W ZBYWANIU UBLIGACH | ROZPORZADZANIU OBLIGACIAMI
Moivodé bywania Obligacii | rozporzadzania nimi, z zastrzeieniem pkt 8.6, powyiej, nie Jest ograniczona,
10. WARUNKI WYPLATY OPROCENTOWANIA

10.1, Obligatariuszowi przystuguja odsetks obliczune wediug stale] stopy procentowe] w wysokodcl 8,0%, platne od
Onia Przydzisty, co trzy miesiqce na koniec kaidego kwartafu kalendarzowego, przy czym pletwszy Okres
Odsetkawy koriczy sie 30 czerwea 2015 r, natomiast ostatni Okres Odsatkowy koriczy sie¢ & marca 2018 r,
Podstawq naliczenia i spefnienia $wiadezen bedzie liczba Obligacii na koncie Obligatariusza w Ewidencii, a po
rejestracii Obligacii w Deporycie KDPW na rachunku papierow wartoiciowych Obligatariusza, o godzinie 23:59 w
Dniu Ustalenia Prawa do Odsetek. Do dnia rejestracji Obligacji w Depozycie KDPW odsetki bgda wyplacane a
posrednictwem podmioty, ktéry w Dniu Platnodel Odsetek prowadzi¢ hadrie Ewidencie. Po rejestrac]l Obligacji w
Depozycie KDPW odsetki bedy wyplacane 2o posrednictwem KDPW. Wysokoid Odsetek w danym Okrasie
Odsetkowym jest stala.

10.2. jeieli Dzied Platnoicl Odsetek praypadnie na deied nie bedacy Oniem Roboczym, odsetki zostang zapiacone
w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po Dniy Platnosch Odsetek, ber praws fgdania odsetek za
opdinienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych platnodel.

Dni wskazane, jako paczatek Okresu Odsetkowego nie bedg uwrglgdnione w obliczeniach diugosei trwania danego Okresu
Odsetkowego, Okresy Odsetkowe ustala sig nastgpujaco:

Tabela A- Okresy Odsetkowe

Wysokeic odsetek bedzie obliczana na podstawie rzecrywiste] liczby dni w Okresie Odsetkowym | przy zatozeniu 365 dni

Nr Okresu Plaswisey dejest Driea Ustalenia G
Odsetkowego Rlassn Prawa to Odseteh Qkresy
Odsethowego Odse B

1 2015-03-09 2018.06-22 1015-06-30

2 2015.06-3 2015.09:22 2015-09-30}

3 2015-09-30 20151222 2015.12.31

a 2015-12-31] 2016-03-22 3016-03-31

5 R016-03-31 2016-06-27 2016-06-30

6 2016-06-30; 2016-02-22) 201609-30

7 7016-00-30] 2016-12-27) 2016:12-31

8 2016-12-31 2017-03-23 2017.03-31

9 2017-03-31 2017-05-27 2017-06-30

T 10 20176630 2017-09-22 3017.09-30
11 ze170930 017-12-20 20171231

12 2017-12-31 2018-03-01 1018-03-09)

w roku. Odsetki naliczane beda wedlug statej stopy procentowe] 2godnia ¢ nastepujac formuly:

(. N*BO%* D

¢
gdzie:
Ky ownacea kwote ocdsetek za dany {n-ty) Okres Odsetkowy przypadajacy na
jedng Obligacie;
N prnaces warios nominalng jedne] Cbligaci
Dy oznacza liczbe dni w danym  {n-lym) Okresie  Cdsetkowym {z

vyﬂ
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wylqcteniem pienvszego dnia tego Okresu Odsetkowego);
R pznacza 365 dni; S

po zackragleniu wyniku tego obliczenia do 1 {jednego} grosza {przy crym pol grosza i wiecej bedzie 2aokraglone w gdre),
il. DZIEN ROBOCZY

111, Po zapisaniv Obligacji w Ewidencii, a przad rejestraciy Obligagii w Depoaycie KOPW - d2led, kibry fest dniem
roboczym dia INVISTA DM,

11.2. Po zapisaniu Obligac)i w Depezycie KDPW - deien, ktdry jost dnlem roboczym dia KDPW,
12. ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY

12.1. Organem reprezentujacym Obligatariuszy jest Zgromadzenie Obligatariuszy.

12.2. Tryb zwotania Zgromadzenia Qbligatariuszy:

12.2.12gromadzenia Obligatariuszy odbywajg sic w siedzible Emitenta fub w innym miejscu wekazanym prae:
Emitenta.

12.2 2. Uprawnienie do rwolania Zgromadrenia Obligataduszy preysluguje Emitentowi oraz Obligatariuszowt lub
Obligatariuszom reprezentujgeym co najmnie} 80% wartoscl niewykupionych Obligacil. W celu rwolanda
Zgromadzenia Obligatadiuszy, Obligatariusze skiadaiq Emitemtowi pisemne 2qdanie zwolania Zgromadzania
Obligatariuszy ns pidmie, 1o wekazanlom spraw, fakie majy byd objute porzgdkiem obrad,

12,2 3.Zgromadzenie Dbligatariuszy zwolywane jest preez Emitenta poprzez ogloszenie, dokonane £o najmnie} na
tydzien przed terminem Zgromadeenis Obligatariusey, Ogloszenie zamieszeza sig na stronie internctowe]
Emitenta, Ogloszenie zawiera, oproce oinaczenia miejsca, daty | godziny odbycia Zpromadzenia
Obligatatiuszy, takie proponowany porzadek obrad.

12.2.4.Zgromadzenie Obligatariuszy moze odbyd sie bez formalnego wolania | jest uprawnione do podejmowania
uchwal pod warunkiam, 2e na Zgromadzeniu Obligatariuszy reprezentowane jest 100% wartodcl
niswykupionych Obligacl i nikt z abecnych nie sprzeciwia sig odbyciu Zgromadzenia Obligatariuszy ani
wniesieniy poszezegdinych spraw da porzqdiu obrad.

12.2.5.W sprawach nisobjetych porzgdkiam obad vchwaly Zgromadzenia Obligatariusyy moga zostad podjite,
juzell na Zgromadzeniv Obligatariuszy reprezentowant sg Obligatariusze reprezentujacy 100% wartodcl
niewykupionych Obligacii upravinieni do uczestnictwa w Zgromadzeniu Obligatariuszy i iaden z nich nie
2glosit sprzeciwu co do podiecia uchwaly v takich sprawach. Wniosek o zwolania kolejnego Zgromadzenia
Obligatariuszy oraz wnioski o charakterze porrqdkowym mogy byé uchwalone, pomima, e nie byly
umisszezone w parzgdku obrad,

12.3. Trybizasady dzialania Zgromadzenia Obligatariuszy.

12.3.1. Obligatariusze bedgcy osoby flzycang moga braé udziat w Zgromadzeniu Obligatariuszy 1 wykonywac prawo
glosu osobiscie lub prrez peinomocnika, Obligatariusze niebadgey osobami fizycznymi mogy bead udsiat
w Zgromadzeniu Obligatariuszy vraz wykonywad prawo glosu przer osoby ugrawnione do reprezentacii
zlho przez pelnomocnika.

12.3.2. Prawo uczestnittwa w Zgromadzeniu - Obligatariuszy praystuguje Obligatariuszom, ktérzy w dniu
Zgromadzenia Chligatariuszy preedstawiyg Petwierdeenia Depozytowe potwierdzajace posiadanie Obligacjl.

12.3.3.2gromadzenie Obligotariusay otwiera Prezes Zarrqdu Emitenta, a w razie nieohecnodci Prevesa Zarsidu
jaden 2 celonkow Zarzqdu albo osoba wynaczona praez Zas Emitenta.

12.3.4.Po otwarciu Zgromadzenia Obligatarusey Obligatariusze dokonuja wyboru spodrdd wlasnego grona
Peepwodniczacega Zgromadzenia. Wybdr Przewodniczacego zostaje dekonany w wyborach jawnych,
bezwzgledng wiekszoicia glosow spoirdd kandydatur zgloszonyeh przez Obligatariuszy. leieh dwéch lub
vince] kandydatow otreymato rdwna liczbe glosdwy uprawniajacy do objecia funkeji Przewodniczicego,
o pierwszenstwie rozstrzyga  losowanie  przeprowadzone przer osobg  otwierafqca Zgromadienie
Obligatariuszy, przeprowadzone w obecaoiel Obligatariuszy. Oseba  olwierajgca  Zyromadienie
Obligatariuszy informuje o wyniku prieprowadzonago losowania, zas jego przebieg uwzgledniz sie
w protokale 2 posiedzenia Zgromadzenia Obligatariuszy,

12.3.5.Nigzvitocznie po wyborze Paewodniczacego Zgromadzenia Obligotariuszy sporzadzana jest lista obecnosci
uczestnikow Zgromadzenia Obligatariuszy, Lista obecnoscl podpisywana jest przez Preewodniczacego oraz
wsystkich uerestnikdw Zgromadzenia Obligataciuszy,

12.3.6.Frzeviodniczacy kieruje porzgdiiem obrad, udrela glosa, taregdzs godiedie uchwat § zamyka Zgromadeenie
Obligatariusty. Przewodniviqcy Zgromadzenia Obligatariuszy nie moie bez zrody Obligatariuszy zmientad
ani usuwad spraw ramieszczonych w porzadku obrad Zpromadzenia.

5
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12372 ng'm;mzenfa Obtigaiarxuézv notariusz spﬁnaﬁza pmtckél W protokole natezy wymiemé porzadek

na ;mszcwgélne uchwaly | wynli:g{nsawania Dn pmwkolu naleéy de!'lezvd Yt abetnuﬁci

12.3.8 Zgromadzenie (_Jb[ igataciuszy jest waine, Jeteli reprezentowana jest na pim co nafmnle] polows wartoscl
niewykupionych Obligacji.

12.3.5.Uchwaty ZEmrﬁam:tw Ob[cgamriuszy podejmowana 53 berwiglednyg wnemowa oddanvth glosaw.
Za bezwzgledng wigkszost glosdw uznaje sie wigeej niz polows glosdw oddanych, a plosy wstreymujice sin
uznaje sig 2a glosy oddane przeciw, Uchwaly Zgromadzenia Obligatarivszy w sprawach okreslonych w pkt
13.2, wimagaja jednomysinosci oraz obecnodcl 100% wartodel niewykupionych Obligaci {kworum).
Postanowienie 2dania popriedhiege nie ma zastosowania do wyrazenia prrez Zgromadzenie Obligatariuszy
rgody na prrekroczenie wskainika, o ktorym mows w pkt. 18,520,

12.3.10. Emitent jest odpowiedzialny za prowadzenie | przechowywanie w siedzible Emitenta ksiggi protokotéw,
w ktdre] gromadzone s ulolohe chronologicziie protokoly ze Zgromadzer Obligatariuszy, wraz z otpisami
padjetych na Zgromadzeniach Obligatariuszy uchwal otaz dokumentami udriglonych pelnomoenictw.

12.4. Sprawy wymagajace uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy:
12.4.1. Sprawy okreslone w pkt 13.2. Warunkdw Emisjl Obligacji,

12.5. Udriclenie przer Zgromadzente Obligatariuszy 1gody na dokonanie czynnoser w wyke] wymienionych sprawach
powoduje, e czynnoid objeta zgoda Zgromadzenta Obligatariusey nie stanowl naruszenia Warunkow Emisii
Obligaci, nie stanowi Praypadku Naruszenia oraz uniemoiliwia dokonanie Przedterminowege Wykupu Obligacyi
wiryble pkt 18.5.2. Warunkéw Emisii Obfigaci, co kaidorszowo Inwestor lub Obligatariusz przyimuje do
wiadomodcl, a nabywajge Obligacje ~ wyraia na to zgoda.

13. ZMIANA WARUNKOW EMISH

13.1. Emitent mote bez 2gody Zgremadzenia Obligatariuszy dokonac: (i} zmiany Warunkdw Emisii Obligacil, ktore nie-
stanowiy zmiany praw i obowigzkéw Emitents i Ubhgatanuszy o nadto nie stanowia naruszenia interestw
Obligatariuszy Jub {il) miany Warunkdw £misii Obligacil, kifre stanowiy zmiany natury formalnej, lub
technicsnel, w siczepdinodci dotycza preediidentas lub skrdcenia Terming Skiadanla Ofert Nabycia, xmiany
terming wptat na Obligacle, Dnia Preydaiatu, Dni Platnodcl Odsetek oraz innych termindw wskazanych w Tabeli A
- Sposéh aaliczania odsetek, w 2awigzku 2 wydluieniem albo skroceniem terminu prayimowania zapisdw na
Qbligacje, ub ktore dokonywane sq w celu korekty oczywistego bledu,

13.2. 2 zastrzezeniem phkt 13.1 Warunkaw Emisji Qbligac)i, pozostale zmiany Warunkéw Emisii Obligacl w preedmiccie
praw | cbowigzkéw Obligatariuszy oraz Emitenta wymagajq zgody Zgromadzenia Obligatariuszy.

14, OFERTY NABYCIA OBLIGACH

14.1. Obligacie bedy oferowans poprzez skierowanie Propozycji Nabycia Obligacii przez Ofervjacepo do oznaczonych
inwestordw, w liczbie nie wiekszej niz 149. W przypadku wypeinienia i Zlotenia 1godnie z Propozycia Nabycia
Obligacji oraz Warunkami Emisji Obligaci przex Inwestara Farmularza Prayjecia Proporyci Nabyels Qbligaci,
stanowié on bedtie oferte nabycis Obbgacii prrez Inwestora. Oferty nabycia Obligacii, t. wypelnione praez
Inwestora Formularze Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacii, nalety doreczad porztg badi kurierem lub sktadad
osobiicie w siedzibie Ofertijzcege w Tesminie Skladania Ofert Nabycia. INVISTA DM mote powierzyé
wiykonywanie czedcl crynnodel zwiqzanym z oferowaniem Obligacii podmiotom trzecim na podstawie umowy
konsorcjum.

14.2. Oferta nabycia Obligaci bgdzie uczestniczye w preydziale dokenanym przez Emitenta, jeteli: {i} 2o5tanie tiokons
na prawidlowo wypelnionym przez inwestora Formularzu Prayincia Propozycji Nabycia Qbligacji dofycronym
do Prapozycji Nabycia Obligaci eraz {il) Obligacje, na nabycie kiéryeh dany lnwestor zlozyt oferte nabycia,
rostang w catodel oplacone poprzez wplate na wskazany w Formularzu Prayjecia Propozycji Nabycia Obligacji
rachunek prowadzany w banku wskazanym w Formularzu Pravjecia Propoayeji Nabycia Obligacii caloso kwoly
réwnej iloczynowi ceny emisyine] jedne] Obligaci oraz liczby Obligac)i objetlych taky oferty, nie pbiniaj jodnak ni2
do godz. 14:00 w ostatnim doiu Terminu Skiadania Ofert Nabycia, przy caym liczena jest godzina wplywu
dradkdw na ten rachunek.

14.3. W prevpadku, gy nastgpita rmiana Warunkéw Emisfi Obligacjt w drodze uchwaly odpowiedniego organu
Emitenta w ktdrymkolwiek dniu Terminu Skladania Ofert Nabycia (z wyjatkiem zmian dotyczacych przedluzenta
tub skracenia Terminu Skladama Ofert Nabycia, zmiany terminu swplat na Obligac]e, terminu Dria Prazydziaty, Dni
Platnosei Odsclek arar innyeh termindw wekazanych w Tabell A - Sposdh naliczania adsetek, oraz dokonania
amian ktore dokonywane sg w celu korskty ocaywistege bledu), Inwestor, kidry zlozyl zapis preed
udostepnieniem zmisnionych Warunkow Cmisii Obligacii, more uchylic sie od skutkdw prawnyeh slolonego g
sapisy najpéiniel w drugim Drib Reboczym po daiu poweicia informacii o 2mianie Wartnkdw Emisj Obligaci, /4
jednak nie poiniej ni2 w ostatnim dniu Terminu Skdadania Ofert Nabycia. f’
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Uchyienie slg od skutkbw prawnych zaplst nastepuje praez ofwiadczenie na plémie przestane do Gferumwgn
drogq mailowa, faksem fub dorgczone na adres siedziby Oferujicego. Jeieli Obligacje te zostaly oplacona,
Oferujaey dokona 2wrotu frodkdw na rachunek pigniainy wskazany w Formularzu Preyjecia Propozyeii Nabycia
w terminie 4 Dni Roboczych od dnla otrzymania przez Oferujicego odwiadcrenia o uchyleniu sie od skutkdw
prawnych zapisu Hotonego preez Inwestora,

OKRES PRZYJMOWANIA ZAPISOW

15.1.

15.4.

Oferty nabvcin Ubh;;a(:;l tj. wypelnione przez Inwestora Farmularze Przylecla Propozycii Nabycia Obligacgii
prayjmowane s przez Olerujacego w okradie od dnia 24 lutego 2015 r. do dnis 9 marca 2015 r. do godz. 14.00.
Emitent moie postanowic o przediuzeniu terminu 2apisdw, jednak nie wigce] nit o 7 dnl. Emitent lub Oférujacy
zawiadomi Inwestordw o przediueniu terminu zapisdw, nie poinief niz w ostatnim. dniu pierwotnego Terminu
Skiadania Ofert Nabycia. W takim prazypadku Inwestorom, ktarzy skutecznie zloiyll 2apisy nie bedzie przyslugiwaé
prawo do uchylenia sig od skutkdw zlozonego oswiacczenia woll, o ktdrym mowa w pkt 14.3 — 14.4 powyie],

. Oferty nabycia Obligach, 4. wypelnione przez Inwestora Formularze Proviecia Propozycji Nabycla Obligacil

prayimowane bedy przez odpowiednio upowaZnionego pracownika Oferujgcego lub podmiotu upawainionego
przez Oferujacego. INVISTA DM moie powierzyé wykonywanle czgdci czynnosel zwiqzanym 2 oferowaniem
Obligaci podmiotom trzecim na podstawie umowy konsorcjum. Przad przyjaciem oferty oseba przyjmujaca
oferts zobowizzana bedze do weryfikacit danych zawertych w skiadanym Pormularzu Prayiecia Proporyei
Nabycia Obligacil w zakresie ich rgodnoic 7 dowodem osobistym {w przypadku osob fizycznyeh), aktualaym (nie
starstym ni 3 miesiyce) odpisem 2 Rejestru Przedsieblorcdw Krajowego Bejestru Sgdowego (w praypadku
podmiotdw  podlegajqeych  wpisowi do Krajowego  Rejestru  Sgdowego) badé  ianym  dokumeniom
potwierdzajijcym dang podmictu oraz uprawnlenie do Jego reprezentowania.

3. Podmiot skiadajacy oferte nabycia Obligaci, nieodwolalnie i berwarunkowo zobowigzuje sie, it tytulem wplaty

ma Obligacje do dnia 9 marea 2015 r, do godz. 14.00 wplaci na rachunak Oferujacego o nr 74 1160 2202 0000
0OD1 8099 2063 prowadzonego przez Bank Millennium $A, kwotg stanowiaey iloczyn 1.000,00 {slownie: jedan
tysige) zlotych 1 ficzhy th-gacii na kidre sklada 2apis. Emitent mole postanowié o imisnie terminu n
dokenywanle wplat. Termin moze zostad przediudony o maksymalnie 7 dni w stasunku do pierwotnego terminu.
W takimy przypadku Inwestorom, ktorzy skutecznie 2lodvl zapisy nie bedzle prayvstugiwad prawo do uchylenia sig
od skutkdw tlotonego oiwisderania woli, o ktdrym mows w pkt 14.3 ~ 14.4 powyie].

Odpowiedziainodd za skutki wypelnienia Formularza Prayjecia Propozycfi Mabycia Oblipacji, w szczepdinoici
24 skutki podania danych nlekompletnycly, nieprawidlovsych lub nleprawdziwych panosi wylgeanie Inwestor,

TERMIN | WARUNK! PRZYDZIALU OBLIGACH

16.1.

16.2.

16.3.

Przydzial Obligacii nastapi w dniu 9 marca 2015 .

Oferufgey przekade Emitentowi liste Inwestordw wraz 2 Bstg Obligacil, na ktore aloivii oferty nabydia na
Formutarzu Prayjecia Propozyeji Nabycia Obligaci, sporzadzong na podstawie zloionych przez Inwestorow
prawidiowe ‘wypeinionych Formularzy Prazyjecia Proporyeji Nabycis Obligacii 1 ktdre zostaly w calosc i
prawidlows oplacone w spaséb okrediony w Warunkach Emisji Obligacji.

Praydzial Obligacii dokonany zostanie priez Emitenta w Dniu Praydzisty, w formie uchwaly odpowiedniego
organy Emitenta, w oparciu o otrzymany od Oferulacego Histe, o kidrej mowa w pkt 16.2., rawierajicy wskazanie
Inwestoréw, ktérym przydzielono Obligacje oraz liczbe Obligacii, jaka zostala praydaielona kaidemu 2 nich, pod
warunkiem subskeypell przez Inwestordw co najmnied taklej liezby Obllgaci, ktéra spowoduje osiggniceie
okredlonego w Warunkach Emisji Obligacii Progu Emis)i skutkuizcego dojéciem emisji Obligacji do skutku, Emitent
moie postanowit 0 tmianie Doia Proydsiaty, Termin mole rostad pezediutony o nie wiece! ni} 7 dni w stosunku
do pierwotnego terminu. Emiteat lub Oferujaey eawiadomi lnwestorow o rmianie Dnia Preydiizhu, nie poiniej niz
w pierwotnym Dniv Progdedatu. Wotakim preypacku Inwestorom, kidrzy skutecnie zlodyli zapisy nie bedzie
proystugivad 2 tego tytulu prawo de uchylenia sig od skutkdw zloZonego odwiadczenia woli zgodnie 2 pkt 14.3 -
14.4 powyiej.

. Preydzial Obligacji ns rzecz okresionego Inwestora zostanie dokosany pod warunkiem spebnienia prze2 niego

obowigzkow wskazanych w pkt 14.2.

. Jeteli lacena liczba Obligac]i, na kidre inwestorzy tlody oferty nabyda na Formularzu Prayiecia Propozyefi Nabyela

Obligacii, wyniasie nie wigcej niz maksymalna liczba oferowanych Obligacji, keidemu imaestorowi skladajacemu
aferle zostanie preydzielona taka ficzba Obligacii, na jaka doiyd oferte. Jekeli fycena liczba Obligaci, na ktdre
Inwestorzy doiy oferty nabycla na Fformulaniu Prryjecia Propozyejl Nabycia Gbiligacyi, wyniesie wiegej nit
maksymaina liczba oferowanych Obligac)l, Obligacje 2ostana praydielone wedlug kolejnodc zloienia ofert priez
inwestordw, liczonej wedlug daty | godzing wplywu oferty,

. Minimalna liczha Chligacii objgtych jednym zapisem wynost 50 {pieldziesiat) sztuk. W praypadku, gdy 2apis

danego Inwestora bedzie oplewad na hiczbe Cbligacji maiejszg niz 50 {piecdriesiat) setuk, wowcias te zapisy beda

unane ia niewaine, )
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i6.2.

16.9.

. Niezaleinie od powyissych postanoy
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W praypadku dokenania przez Inwestora wplaty opiewajacej na kwote mniejsza nit rdwnowartodé floczynu liczby
Obligacii, na ktdro zostaf 2lojony zapls (a&é nie mniejsze] nit 50 s2tuk) | ceny emisyinej Obligacii vznaje sie, iz 2apis
zostat ztotony na mnlejszq liczbe: Ghligntji ti. taka, faka wynika 2 dokonanej wplaty,

rastrzega sobie prawo do przydziaiu Inwasmrom Obilgac'i wedlug wrasnego uznanta w lezbie wekazane] prier
Inwestera w Formularzu Prayjocls Propozycii Nabycia Obiigmi lub mniejsze] lub nieprzydzielenia takiemu
inwestorowl Obligacji w ogdle, co nie uprawnfa Inwestora. do wysuwania wagledem Emitenta ani Oferujacezo
;nkf::h!wiwick rosiczen. ulamkcrwa czcﬁcn Ohhgnqi nie beda praydzielane,

W praypadke prayizietenia praez Enmtitenta Obligac]i w mniejsze] liczbie nii 2ostata wskazana priez Inwestora w
Formularu Pm;jgcta ?mpaxycji Habycia Obligacji, nadwyika érodkéw pienietnych wplaconych przez inwestora
ponad iacmq cene emisyjng przydzielonych takismu Inwestorowi Obligacji zostanie zwrdcons na rachunck
wskazany przez Inwestora w Formularzu Prayjecia Propozyeli Nabyela Obligacil niezwlocznie po dokoraniu
przydiialu Obligacii, nie pdiniej jednak nit do czwartego Dnia Roboczego po Dniu Przydziatu. Powyisze zasady
wroty wplat na Obligacje 1najduja odpowiednie zastosowanie w przypadku nie przydzielenia Inwestorowi
Obligacjl 2 preyczyn formalnyceh, t. w secregdinosei nie wskazania koniecznych danych w Formularzu Prazyjecia
Propozycji Nabycis Obligscji, dokonania zapisu na liczbe mniejszy niz 50 {stownie: pigcdziesiat) Obligaci, bgdz
dokonania wplaty na ficzbe Obligacji mniejsza niz 50 {slownie: pieddriesiat) Obligacii.

WYKUP OBLIGACH

173

17.2.

17.3,

17.5.
17.6.

PRZE
18

18.2.

18.3.

18.4.

185,

Dzied Wykupu przypada w dniu 9 marca 2018 r. feieli jednak Dzied Wykupy priypadnie na dzied niebedgey
Dniem Roboczym, Obligacje zostang wykupione w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po Dniu Wykupy,
bez prawa tadania odsetek ra opdinienie lub jakichkohwiek tnnych dodatkowyeh platnoici,

Wykup Obligacii nastapl poprzez zaptote przez Emitenta na rzecz Obligatariusza kwoty stanowijcej iloczyn

wartosci iominalnej jednef Obligacji oraz liczby Obligacji danego Obligatariusza, powickszonej ¢ pozostate do
raplaty odsetki nalictone do Doia Wykupu,

Wykup Obligac]i bedzie dokonywany 2a podrednictwem INVISTA DM, a po rejestracji Obligac]t w Depozycie KDPW
za posredniclwem KDPW,

. Oscbami uprawnionymi do otrzymania $wiadczer 7 tytutu wykupu Obligacii bedq Obligatariusze, na rzecz ktorych

zapisane beda Obligacje w Ewidencii Cbligacii albo ktorzy bedy pesiadali Obligacje na swoim rachunku papierdw
wartosciowych w przypadku rejestraci Obligacii w Deporycie XDPW, na & Dni Roboczych prred Dniem Wykupu.
Prrzetevs Srodkow pienigznych stanowigeych kwote wykupu nastapi w Dniu Wykupu,

Z chwily wykupu Obligacje ulegaja umorzeniu,

2a moment spefnienia swiadczenta pienieinego przyjmuje sie moment wnania rachunku bankowego
Obligatariusza. W preypadku nieterminowych platnodel, Obligatariusz bodiie uprawniony do otrzyminia odsetek
ustawowych,

DTERMINOWY WYKUP OBLIGACH

Preed rejestracjy Obligac)l w Depozycle KOPW, Przedterminowy Wykup Obfigacji bedzle dokonywany
72 posradnictwem INVISTA DM. W takim praypadku podstaws aaliczenia i spelnienia éwiadczenia pieniginego
przez Emitenta bedzie liczha Oblipacii zapisana w Ewidencil Obligaci na rzecz Obligatariusza.

Po rejestracji Obligacii w Depozycie KDPW, Predterminowy Wykup Obligacii bedzie  dokonywany
i podrednictlwem KDPW oraz podmiotéw prowadzacych rachunki papierdw wartosciowych, na ktdrych beda
zapisane Obfigacie, zzodnie z Regulacjami KDPW. W takim proypadke podstawg oasliczenia | speinienia
Swiadczenia pienleinego przez Emitenta badzie liczba Obligacji zapisana na rachunky papierow wartodciowych
Obligatariusza.

Przedterminowyy Wykup Obligacii nastapi poprzez moplate prze: £mitents na rrecz Cbligatariusza kwoty
stanowigee iloczyn warlodcl nominningl jednej Obligacii oraz ficzhy Obligacji danege Ohbligatariusza,
powiekszonej o pozostale do zaplaty adsetki naliczone do dnia, w ktdrym Obligacie stely sie wymagulne 2 mocy
prawa lub na mocy ninigjszych Warsnkdw Emisfi Obligacii lub 2godnie z Zadaniem Przedterminawego Wykupy, o
ktarym mowa w pkt 18.5.2.

Z chwilg dokonaniy Przedterminowego Wykupu Obligacji, Obligacie objete Przedterminoviym Wykupem ulegaia
umorieniu.

Przedterminowy Wykup Obligacji ma miejsce w praypadiu:

18.5.4 likwidacih lub wydania presz Sad postarowienla o rorwigzaniu Emitentz albo podjecia uchwaly walnego
rgromadienin o roawigzaniy Emitenta - ¢ dreiem otwarcia likwidacyi Emitenta, wydania postapowienia o
rozwiizaniu Emitenta lub podigeia uchwaly walnega gromadzenia o rozwinraniu Emitenta;
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18.5.2.wystapienia kidregokohviek 2 ponitszych rdarzen stanowiacych praypadek naruszenla (kaddy zwany
wPreypadkiem Naruszenia”) na tgdanie Obligatariusza (,Z3danle Przedierminowego Wykupu'):

{i} Emitent nie dokonal platnodci 2 tytulu prawomochych orzeczed lub ostatecziych decyzii
administracylnych nakazufgeveh zaplatg w tacane] kwocle przekraczaigce] 10 % Skonsolidowanych
‘Kapitaléw Whasnych, przy caym Zgromadzenie Obligatariuszy moze ustalié inny, procentowy limit;

(i)  Emitentoglosil, je stal sis niszdolny do splaty swoich: dlugw w tarminach ich wymagainoscl:

{iii} Emitent nie dakana ptatnodel jakiejkohwisk kiwoty naleine] 2 ytitu Oblizgacji w terminie okreslonym
w Warunkach Emisji Obligacii;

{iv) jedeli w odnlesleniu. do innych: Papleréw Diuznych wyemitowanych lub wystawionych prees
Emitenta wystapl przypadek naruszenia, okreslony jako toki w [akikolwiek sposdb w warunkach
emisji fub innym wlasciwym dokumencie dotyczacym tych Papierdw Diuinych;

v) jeieli dokonano jakiegokolwiek zijgeia, zabezpieczenia sydowego lub egzekucii wstosunku do
jakiegokolwiek skladaika lub sidadnikéw majatku Emitenta lub Istotnego Podmioty Zaleinego na
kwote prrekraczajaeq ~ w ujgciy jednostkowym [w okresie kolejnych 12 (dwunastu) miesiecy lub
osohno) — 5.000.000 {pied miliondw) zZlotych;

{vi) jedeli wystapl rdarzenie fakbyeene fub prawne, stwarzajice moiliwodd postawienia Emitents lub
jakiegokolwiek 1stotnego Podmiotu Zaleznego w stan upadiosci {z mozliwoscig zawarcia ukladu lub
obejmujice] fkwidacje majatku upadiego), @ w szczegdlnodcl: {i) Emitent nie wykonuje swoich
wymagalnych zobowiqzan i ma to charakter trwaly, {ii} zobowigzania Emitenta przekroczg wartosé
jego majqtky, co zagratad bediie raloteniu o xdolnodci do kontynuaci deiatalnodci w okresie 1 roku,
{iil) Emitent uzna na piSmie swojy niewyplacainodc , {i\'r]_ Emitent zloiy! w sydzie oswiadczenie
o wszczgcly postgpowania naprawczego, {v) wobee Emitenta zostat 2gloszony wniosek o ogloszenie
upadiodei A3 podstawie ustaiwy 2 28 lutegs 2003 r. Prawo upadiosciowe | naprawce {tekst Jedn.
Dz.U. 7 2012 r. por 1312 2¢ zm.) i nie zostal on cofnigty lub oddalony w terminie 190
{drlewictdziesipeiu) dni od zloienia;

{vii} jetell w praypadku otreymania tadanis twolania Zgromadienia Obligatariusty 2podnie 2 pkt 12,2.2
Emitent nie dokona ogloszenia o zwiolaniu Zgromadzenia Obfigatariuszy zgodnie T pkt 12.2.3.
Warunkdw Emisji Obligacji albo podejmie jakickohwiek dziatania emienzajgce do udaremnienia jego
odbycia sie lub zakonczenia posiedzenia. Nie dotyczy to drobnych omylek w Ogloszeniu, ktere
Emitent usungh i Xtore nie przeszkodaily w ewolaniu Zgromadeenia Obligatariuszy;

{vili) w przypadku opdinienia Emitenta o okres praekeoczajicy 14 dni'w przedsiawianiu Administratorowi
Zastavau wyceny Dodatkowego Zabdrpleczenia, o ktérej mowa w pkt 20.2 orax dodatkowych wycen
Dodatkowego Zaberpieczenia, zpotinie z Warunkami Emisji Obligacji oraz umowy o ustanowienie
Administratora Zastawy, a takie w przypadku odmowy przekazania Administratorowt 2astawu lub
w przypadku nigprzekazania w tadanym przez Administratora Zastawu terminie dokumentdw
Finformacji koriccznyeh do werylikacl przedstawianych wycen Dodatkowego Zabezpieczenia;

{ix} jeteli Dodatkowe 2abozpieczenie bez zpady Administratora Zastawu zostanie w jakikolwiek sposab
obcigione, w siczegdlnodci zastawem lub zastawem rejestrowym inaym niZ na zabezpieczenie
wierzytelnodei Obligatariuszy 2 byluls Obligaci;

{x) w preypadku naruszenta przez Emitenta ohowigekdw, o ktérych mowa w pkt. 20.3, 20,4 lub 20.7 lub
w przypadku gdy wartosé jednego Udzialu Dayli wynikajgca z wyceny, o ktdrej mowa w pkt 20.4
bedzie nitsza niz 150 2

{xi} jedeli Dodatkowe fabezpleczenie, o ktdrym mowa w pkt 20 wypgadnie, utraci mog, ckaie sig
bezskuteczne lub niewaine lub nie zostanie ustanowione w terminie wskazanym w pkt 20;

{xii]  jelel Wskainik Ogdlneso Zadiuzenia bgdzie nitszy niz 0,30 do Dnip Wykepu,

18.6. Fmitent zobowijzany jest do preskarywania informadfi o wystapleniv Praypadkéw Naruszenia raportem
bietgeym w tryble art. 56 Ustawy o Ofercle Publicznej Niedopetnlenle tego obowigrku stanowi réwniel
Praypadek Naruszenia,

18.7. W przypadke wystapienia Praypadiu Nacuszenia, o ktorym mowa w pkt 18.5.2(0), 18.5.2{ii1}, 18.5.2{v}, 18.5.2{x)
Warunkdw Emisji Obligacii kaldy Obligatatiusz mole doergeryé Emitentowi pisemne fadanie natychmiastowego
wykupu Obligacil, zgotnie 2 kidrym naleigce do niego Obligacie staja sie natychmiast wymagslae i platne
{Zadanle Prredtarminawego Wykupu), i

188 glosrenie przez Obligatariusza Zgdania Przedierminowego Wykupy 2 prayezyn innych ni? ekredlone w pkt 187, '3
1. we sytuach wystapienia Przypadkow Naruszenia, o ktorych mowa sw pkt 18.5.2{), 18.5.2(iv], 18.5.2{ui},
18.5 2viiy, 18.5.2{vii), 18520}, 18.5.20d), 18520« {z zastrzeieniem ewentuaine] zgody Zgromadiends

i
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‘Ohligatariuszy na przekroczenie wskatnika, o ktdrym mowa w. pkt. 18.5.2(xi3}, poprzedzone bedzie procedurg

okredlona W pkt 18.9 i nast. Warunkdw Emisfi Obligacil, chyba ze dany Prypadek Naruszenia rostanle ujawniany
przez Emitenta raportem bivzgcym w trybie art. 56 Ustawy o Ofercie Publiczie], a Emitent nie dokonana
caynnodci naprawezyeh, o ktorych mowa w pkt 18,11 ponizej,

Dhligatariusze’ posiadajacy co najmnie] 80% Obligacj pozostalaeyeh do wykupu 3 bprawnieni do 1gloszenia:
wiobec Emitenta sadania ulawniena; czy wistapily okolicznodci, o kidryeh mowa'w pkt 18.5.2 ust. 185.2(i),

18.5.2(1¢), 18.5:2{vi), 18.5.2(vii); 18.5.2(vili}, 18.5.2{lx), 18.5.2(x}, 18.5.2(xii) { Zadanie Ujawnienia"),

Emitent midfﬁrmuje‘.nbilga_tariusm c2y wystapita dana okolicznoic, o ktdrej mowa w pit 18:5.2(), 18.5.2{W},
18.5.2{vi), 18.5.2{vii), 18.5.2{viil}, 31_3.5.‘3_{&3; 18.5.20xi}, 18.5.2(xi}w terminie 3 Oni Hoboczych (Termin na
Ustalenle”] od dnia dorgczenia Zidanis Ujawnienia.

gmitent jest uprawniany do dokenania w terminie 30 {trzydziedci) dni od dnia uplywu Terminu na Ustalenie albo
od dnia opublikowania raportu bleigcego o zaistnieniu Praypadku Naruszenia, ezynnodci naprawcych, ktorych
skutkiem winien by¢ stan odpowiadajacy sytuacji miewystapienia okolicenodei, o ktorych mewa w pkt 18.5.2{i},
18.5.2(iv), 18.5.2(vi), 18.5.2{vii}), 18.5.2{viii), 18.5.2{ix}, 18.5.2(xi), 18.5.2{xi!).

W przypadku niedokonania c2ynnosci napraveezych, o ktorych mowa w pkt 38.11 w terminie tam wskazanym
araz w przypadku bezskutecznego uplywu Terminu na Ustalenie kaidy 7 Obligatariuszy bedrie uprawniony da
stozenia Emitentowd Zadania Przedterminowego Wykupu.

7 chwily otrzymania przez Emitenta Zadania Precdterminowego Wykupu zobowigzania 2 Ubligacji, ktdre sy
objete takim 2adaniem Przadterminowego Wykupu stajg siq natychmiast wymagalne | platne na recy tego
Obligatariusza. Zadanie Przedterminowego Wykupu wraz 2 Potwierdzeniem Deporylowym nalely dorgeayé
Emitentowi, przesylajgc jednoczednte jego koplg do: (i) INVISTA DM w pizypadku Obligac)l zapisanych w
Ewidencli, albo {ii) podmiotu prowadzajacego rachunek papierdw wartosciowych, na ktérym s zapisane
Obligacje wprrypacku Obligacii zarejestrowanych w Depozycie KOPW.

Przed rajestracia Obligacit w Depozycie KDPW, Emitent dokona wykupu Obligacfi w terminie do 30 Dni
Roboczych od daty otrzymania przer Emitenta 2qdanla Przedterminowepo Wykupu. Platnodé swiadeed
plenieznych zwigzanych z Przedterminowym Wykupem bedzie dokenywana na rachunek bankowy wskazany w
Farmularzu Przyiecla Propozycii Nabycia Obligacii.

Po rejestraci Obligacii w Deporyeie KDPW, Prredterminowy Wykup zostanie przeprowad:iony 2godnie
: Regulaciami KDPW, po ustaleniu stron transakeji przez KDPW na podstawie informacli otrzymanyeh
zpodmiotéw prowadzacych rachunki papierdw wartoiciowych Obligatariuszy, ktéray oyl Zadanie
Prredterminowego Wykupu, Przedierminowy Wykup Obligacji nastapiw terminie do 30 Ond Roboczych od daty
ptrzymania priez Emitenta ‘Zadania Przedterminowego Wykupu, poprzez przelew Srodkaw pienieinych na
rachunek papieraw wartosclowych Obligatariusza za posredniciwem KOPW.

7a moment spetnienia fwiodezenia pleniginego prayimuje sle moment uznania rachunky bankowego

Obligatariusza. W przypadku nieterminowych platnoici, Obligatariusz badzie uprawniony do otrzymania odsetek
ustawowych.

OPCIA CALL

19.1.

19.2.

19.3.

19.4,

Emitent ma prawo do iadaniy wezesniejszego wykupu czgécl atbo calodci Obligacii w dowolaym terminie
praypadajacym nie wezesnie] nid po uplywie 6 missigey od Dnia Praydzialu {,Opejo Coll"), Emitent wykona Opcin
Calt poprzez zaplate Srodkow pieniginych w wysokosc rownej wartedel nominalne) wykupowanych Obligacji
nowlgkszonej o odsetki narosle do Dnia Wezeiniejszego Wykupu, powigksrong o premig w wysokosci 0,5%
wartosci nominalnej wykupowanych od danego Obligatariusza Obligacji wraz 2 naleinymi, a niswyplaconymi
Odsetkami naliczanymi zgodnie 2 pkt. 10 do dnia wykonania Opeji Call.

Reatizacja Opcji Call edbywad sig bedie na warunkach oploszonych prze Emitenta raportem biezgeym w trybie
art. 56 Ustawy o Ofercie Publicznej, najpdiniej na 30 Dai foboezyeh prred Dnism Wezesdnigjszege Wykupy, ktory
bedzie przypadal na Dzier Platnodc Odsetek.

Praed rejestracia Obligacii w Depozycie KDPW, realizacja Opeji Calt bedzie dokonywana za podrediictwem
INVISTA DM, Osobami uprawnionymi do otrzymania swiadezen 2 tytuly wykupu Obligacii bedy Obligatariusze,
na rzace kidryeh w Dniu Wezedniejszego Wykupu w ramach Opeji Call rzapisane s3 Oblipacje w Ewidencji
Obligacii.

Po rejestracji Obligacii w Depozycie KDPW realizacjy Opgii Call bedzie dokonywana za podrednictwem KOPW.
Osobami uprawnionymi do ctrzymania Swiadczen 2 tytulu wykupu Obligaci beda Obligatariusze, kidrzy beda
posiadali Obligacfe na swoim rachunku papterow wartosciowych nz 6 Dni Roboctzych przed Dmiem
Wezedniejszege Wykupu w ramach Opeji Call. Wykonanie Optji Call nastapi zgodnie 2 Regulaciami KDPW, aw
prrypadku wprowadzenia Obligagj do obrotu na ASO CATALYST réwnick 2godnie 7 Regulaminem ASO CATALYST.

S‘.
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19.5. Za dulert wyplaty naleznej kwoty uznawany bedzie dzien wystawlenla przez Emitenta dyspozyc]l przelewy
bankowego na rachunek wskazany preez Obligataniusza. W praypadiuy nieterminowych platnodcl, Obligatariusz
bedzie uprawniony do otrzymania odsetek ustawowych.

19.6. Z chwity wykonania Opceji Call, Oblizacie cbjste Opeja Call ulegaja umorzeniu.
20. ZABEZPIECZENIA 1 DODATKOWE ZABEZPIECZENIA
20.1. Zabezpieczenia w rozumianiu Ustawy o db!ig;_éjaéh. Na Drfen Preydziaty Obligacje nie he:dq-éabezpiecmne,

20.2. Dodatkowe Zabezpieczenie. Emitent zobowigzule sig w ‘terminie taterech miesiccy od Dnia Proydiialy
ustanowié zabezpieczenie wierzytelnosci Obligatariuszy 2 tytulu Obligac]i, poprzez ustanowienie zastawy
rejestrowego. w rozumieniu Ustawy o Zastawle Rejestrowym razumisnie fake dokonanic wolsu w rejestrze
zastawu na podstawie postanowienia sadu rejestrowego, z najwyiszym prawem pierwszedstwa, do najwylszej
sumy zabezpieczenia w kwocie stanowiqce] réwnowartadt 180% wartodci wiyemitowanych Obligacfi, na
Waolnych Udziatach Dayli, w liczbie wskazane] w punkcie 20.4 | Dodatkowe Zabezpieczenie”).

20.3. Emitent robowigruje sie, Ze umowa z administraterem zastawu dotyczqca Dodatkowepo Zabezpieczenia
zostanie zawarta najpoinie] do Dnia Praydzialu. Emitent 1obowlazuje sle, te najpéinie] w terminie do dnia 20
marca 2015 1.z i} rawrze 2 administratorem zastawu umowe o ustapowienie Dodatkowego Zabezpieczenia, i)
udziell Administratorowi Zastawu pelmomocnictwa do wykonywania w razie wystapieniu Przypadku Naruszenia
prawa glosu 2 zastawlonych Wolnych Udziatéw Davli § do wykonywania wszelkich innych praw przyslugujacych
Emitentowl jako wspdlnikowt Dayli orar §il) Administrator Zastawu zlody wniosek o wpis Dodatkowego
Zaberpleczenia do rejestru zastawdw.

204, Wyeena Dodatkowego Zaherpieczenia zostanie sporzadrona przez ECA Seredynski 1 Wspalnicy Spolka
z ogramiczong cdpowiedzialnoseiy Sp. k. d6 dnia 2 marca 2015 r. Zastaw rejestrowy, o ktdrym mowa w punkcie
20.2 zostanie ustanowiony na takie) liczbie Wolnych Udzialow Dayli, ktérych wartodé stanowi 180% wartodcs
wyemitowanych Obligacii, prey pﬂ-ﬁqciu wartodci jednego Udziat Dayli na poziomie mekamcym 2 wyceny,
o ktdrej mows w rdaniu pﬁmedmm, wskazane] przez podmiot jej dokonujacy joko najbardzie] adekwatna.
Emitent zobowiazuje sis, 2e na zadanle podmiotu, do ktérego Oferujaey skieruje Propozycje Nabycia Obligacii,
przedstawi wyceng, o ktdre] mowa wozdaniu poprzednim, 1 zastezeteniem, ze zgdanie takie mote 20stat zlofone
nle wezesnief nié 3 marca 2015+, :

20,5. Administratoram zastawu, o ktorym mowa w pkt 20.3, w rozumieniu art, 4 ust. 4 Ustawy o Zastawie
Rejestrowym, bedrie Daniel Brodowski prowadsqey deistalnedé gospodarczay pod firmy Kancelaria Radoy
Prawnego Daniel Brodowski 2 siedziby w Warszawie (00-832) prey ulicy Zelazne] 40 lok. 6, REGON: 141261158,
NIP: 7862252300 | Administrator Zastawu®). W tym celu Emitent do Dnia Przydzialu 2awrze z Administratorem
Zastawaa stosowng umovie, ktérej przedmiotem bedzie okreslenie warunkdw wykonywania przez Administrators
Zastawy praw | obowlgrkéw wiersyciels rreczowego we whasnym imieniy, lecz na rachunek Obligatariuszy.
Zadaniem Administratora Zastawu badzie kontrolowanie poziomu § jukodel zabezpieczen oraz dbanie o
raspokajenie roszczed Obligatariuszy na wypadek nie wywigzania sig Emitenta z obowigzku wyptaty swiadezen
pienieznych okreslanych w Warunkach Emisji Obligacji. Administrator. Zastawu nie ponosi odpowledzialnosci
‘wobec Obligatariuszy za naledyte wykonanie przez Emitenta zobowigzand wynikajacych 2 Obligacji, w tym 2o
terminowq splatg Swiadczen pienieinyeh ani za moiliwosé zaspokojenia 2 przedmiotu Zastawow Rejestrowych
catoici wierzytelnosci Obligatariuszy wynikajacych z Obligacii.

206. Na zadanie Administratora 2astawu po uplywie 12 miesigey od Onla Przydaiaty, 7 tym Ze pierwsza aktualizacfa
wyceny Dodatkowego Zabazpleczenia moie rostadé wykonana w miesigcu grudniu 2015 roku, a nastgpnie po
uplywie kazdyeh kolejnych 12 miesiecy, Emitent 20bowigzany jest dokonywad aktualizacii wycen Dodatkowego
Zabezpieczenia | dorgczad je Administratorowi Zastawu.

20,7, W praypadku, gdy wycena Dodatkowego Zabezpieczania, o ktorej mowa w pkt 20.5 Warunkow Emisji wykate, ie
wartoic Dodatkowego Zabezpieczenia jest nitsza nik 180% wartodel Obligacjt pozostajqeych do wykupu, Emitent
zobowigzany jest ustonowié dodatkowe zaberpieczenie o takie] wartofc, aby po zsumowaniu jef 1 aktualng
wartoiciy Dodatkowego Zaberpieczenia ustanowione byly zabezpleczenia o wartesci nie niisze miz 180%
wartoici Obligacii pozostajgoych do wykupu, priy czym przed ustanowieniem takiego dodatkowspo
zabezpieczenia Emitent zabowlgzany jest uzyskad dprzednig, pisemni zgode Administratora Zastawu,

21. OBOWIAZKI EMITENTA

21.1. Emitent zobowigzany jest udostepniaé Obligatariuszom al do Dnia Wykupu rocne sprawozdania finansowe
wrat ¢ apiniami biegiych rewidentdw oraz inne informacje wymagane preez przepisy prawa. Sprawordania
udostepniane bedy poprzez strong internetowy http/fvavw Kerdosgroup.conm.

712, Wskainik Zadluzenia oraz Wskasnik Ogélnego Zadiutenis obliczany bedzie przez Emitenta:

21.2.1.wedlug stanu na dzien 31 grudnia kazdepo roku na bazie danyeh zhadanych priez bieglago ruwidemaf
skonsolidowanych sprawaideniach lfinansowych grupy kapitalowe) Emitents 20 ckres 12 {dwunastu)
miesiecy rozpoczynaiacy sig 1 stycznia danego roku obratowego i konczacy sig 31 grudnia tego roku, oraz
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213, Wartod¢ Wskainika Zadtuzenia oraz Wskainika Ogdlnego Zadluienia bgdzie publikowana prier Emitenta
w raportach okresowych {rocznych).

22, ASO CATALYST

22.1. Emitént moize podjaé do Dnia Wykupu decyzig dotyezgeq wprowadzenia Obligac]i da ASO CATALYST, o
kaddorazowy liwestas lub Obligatariuse prayjmuje do wisdomadci, a nabywajge Obligace, wyraia na to 7gode.

222 W pr:ypadlm wpmwadzema cbﬁgaql do ASC CATALYST, obrot Obligaciamni bidzie odbywal sie zgodnie
zpraeplsami prawa oraz regulacizmi obowlazuigeymi w tym obrocie. Emitent powiadomi Obligatatiuszy
o rozpoczeci procedury wprowadzania Obligacii do ASO CATALYST oraz o jef 2akoriczeniu.

23. NIEDOJSCIE EMIS) DO SKUTKU
23.1, Emisja Obligacji nie dojdzle do skutky, jezeli:
23.1.1 nle zostanie osiggniety minimalny Prdg Emisji,

23,1.72.2arza3d Emitenta na co najmniej 1 dzien przed Dniem Przydziatu podejmie decyzjq o wycofaniu sig z emisji
ze wegledu na istotng ziiang sytuaci finansowe] lub istotng zmiang syluacji gospodarcze] lub prawnej,

23.1.3.wystapiq inne, nioprzewidziana wezedniej zdarzenia, a Zarzad Emitenta podejmie decyzie o wycofaniu sig z
emisji na o najmniej 1 deen przed Dniem Przydziatu,

23.2. W przypadku niedojécia emisii Obligac)i do skutku oferta nabycia Obligacji przestaje wigzac Inwestora od chuwdli,
w ktdrej Inwestor otrzyma od Oferujacego informacie o niedojéciu emis]i Obligacji do skutku, nie pbiniej jednak
nit na keniec czwartego Dnia Roboezegs pe ostatnim Dniu Robaczym Terminu Skladania Ofert Nabycia.

23.3, W przypadku niedojécia emisji de skutku, $rodki pienigine wplacone przez Inwestora zostang viréecone na
rachunek wskazany przez Imwestara w Formularzy f'rzmc:a Propozycji Nabycia Obligacii bez jakichkolwiek
odseiek, odsrkodowan oraz potraced, nie painiel niz na kcme_c cawartego Dnia fioborzego po ostatnim Daiu
fRoboczym Terminu Skladania Ofert Nabycia.

24. POZOSTALE WARUNKI

24.1. 7 rastrzeieniem odmiennych postanowled prrewidzianych w Warunkach Emisli Obligacji, wszelkie
zawiadomienia do Obligatariuszy beda wysylane listem poleconym lub kurierem na ich adresy podane w
Formularzu Preyjecia Proporycli Mabycts Obligacli tub bedy dorgczane im osobidcie, Jeieli Obligatariusz zmieni
adres nie powiadamiajac o tym, zawizdomienie dokonane listem puleconym bedzie uznane za dorecione 2
dniem faktycinego doreczenia pod ostatni znany Stronom adres, lub w praypadku braku dotgeeenla — 2
uplywerm terminéw przewidzianych w kadeksie postepowania cywilnego na odbidr preesylki pozostawionej w
urzedtie pocztowym.

24.2. W praypadku rejestraci Obligacfl w Depozycle KDFW Emitent bedzie udostepnial Obligatariuszom w formie
raportow okresowych roczne sprawozdania finansowe wrai 7 opiniit bieglego rewidenta oraz inne informacie
wymagane przez przepisy prava, a takie informacje bietjce w formie raportow bietacyeh, do czasu ich
catkowitego wykupu Obligacii. Tredé i xakees raportow bietqeych | okrespwyeh s okredlone w art.. 56 Ustawy
o Ofercie Publiczne|. Ponadto, informacie bieigce | okresowe bedq umieszczane na stronie internetowej
Emitenta: http:/feavee kerdosgroup.com.

24.3, Wszelkie zawiadomienia skigrowane do Emitenta beda waine, o ile tostangy podpisane w imieniu Obligatariusza
przez asoby uprawnione do reprezentacii Obligatariusza oraz przekazane listem poleconym listem poleconym
lub kurierem na adres Emitenta.

24.4. Wszelkie spory zwigrane 2z Obligaciami beda rosstrzygane wo postgpowaniu przed sqdem powszechnym
whatciwyin dla siedziby Emitenta, z zastrzeieniem sporéw, jokie moga powstad w zwigzku 2 prowadzeniem
ewidencli papierdw diuinyeh nie majqoych formy dokumentu, ktdre bady rozstrzygane w przed sgdem
wlasciwym dia siedziby podmiotu prowadjeego ewidencig,

24.5. Emitent i Oferujqey nie sktodaja fadnych odwiadczed dotycraoych kwestii podatkowych awigzanych 2
platnaéciami lub otrzymywaniem srodkaw finansowych zwinzanych z Obligacjami. Kaldy Inwestor ronwatajacy
nabycie Obligacji powinien zasiegnad porady profesjonainegs konsultanta. 2
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ZALACZNIK NR 4 — DOKUMENT OKRESLAJACY WARUNKI EMISJI
DEUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Pelny tekst Warunkow Emisji Obligaciji serii ] wyemitowanych przez ,Kerdos Group” S.A. zostat zamieszczony
w zataczniku nr 3 do niniejszej noty informacyjnej, w zataczniku do Uchwaty Zarzadu Emitenta nr 7/2015 z dnia 3
marca 2015 r., w sprawie zmiany warunkow emisji obligacji serii ] wyemitowanych na podstawie Uchwaly
Zarzadu Emitenta nr 6/2015 z dnia 24 lutego 2015r. w sprawie emisji obligacji na okaziciela serii J.
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Zatgcznik nr 5 do Noty informacyjnej dla obligacji serii J

ZAYACZNIK NR 5 — DEFINICIJE | OBJASNIENIA SKROTOW

Administrator Zastawu

Daniel Brodowski prowadzgcy dziatalno$¢ gospodarcza pod firmag
Kancelaria Radcy Prawnego Daniel Brodowski z siedzibg w Warszawie
(00-832) przy ulicy Zelaznej 40 lok. 6, REGON: 141251158, NIP:
7962252300, petnigcy funkcje administratora zastawu stanowigcego
zabezpieczenie Obligacji w rozumieniu art. 4 ust. 4 Ustawy o Zastawie
Rejestrowym

ASO Catalyst alternatywny system obrotu organizowany przez GPW w ramach rynku
Catalyst

PLN, zt ztoty polski

Dayli oznacza spétke pod firmg Dayli Polska Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscia z siedzibg w Krakowie przy ul. Balickiej 117, 30-149
Krakow, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla Krakowa-Srddmieécia
w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem 0000435340

Depozyt KDPW oznacza  system  rejestracji  zdematerializowanych  papieréw

wartosciowych prowadzony przez KDPW zgodnie z przepisami Ustawy o
Obracie oraz Regulacjami KDPW

Dodatkowe Zabezpieczenie

zastaw rejestrowy na Wolnych Udziatach Dayli w celu zabezpieczenia
swiadczen z Obligacji

Dzien Platnosci Odsetek

oznacza kazdy dzien, w ktérym wymagalne jest spetnienie przez Emitenta
swiadczenia pienieznego w postaci odsetek od Obligacji, wskazany
w Tabeli A = Okresy Odsetkowe w pkt 10.2 Warunkéw Emisji Obligacji
oraz pkt 5.4. niniejszej noty informacyjnej

Dzien Przydziatu

oznacza dziert 9 marca 2015 r.

Dzien Roboczy

oznacza:

- zapisaniu Obligacji w Ewidencji, a przed rejestracjg Obligacji
w Depozycie KDPW - dzien, ktory jest dniem roboczym dla INVISTA DM,
- po zapisaniu Obligacji w Depozycie KDPW - dzien, ktdry jest dniem
roboczym dla KDPW

Dzien Ustalenia Praw do Odsetek

oznacza dzier przypadajacy na 6 Dni Roboczych przed Dniem Ptatnosci
Odsetek

Dzien Wczesniejszego Wykupu

oznacza dzien weczeéniejszego  wykupu Zwiazku

z Przedterminowym Wykupem albo Opcja Call

Obligacji w

Dzienn Wykupu

oznacza dzien 9 marca 2018 r.

Emitent, Spotka

»Kerdos Group” Spotka Akcyjna

Ewidencja

oznacza ewidencje obligacji w rozumieniu at. 5a ust. 2 Ustawy
0 Obligacjach prowadzona przez INVISTA DM albo kazdy inny podmiot,
ktory zastapi INVISTA DM

Formularz Przyjecia Propozycji
Nabycia Obligacji

oznacza formularz przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji, ktorego wzdér
stanowit zatgcznik do Propozycji Nabycia Obligacji

Grupa, Grupa Kapitatowa

oznacza grupe kapitatowg Emitenta, w rozumieniu przepisow ustawy z
dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 r., poz. 330)

GPW

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

INVISTA DM

INVISTA Dom Maklerski S.A.

Istotny Podmiot Zaleiny

oznacza Podmiot Zalezny, ktérego jednostkowa EBITDA przekracza 5%
wartosci EBITDA Emitenta obliczong na podstawie ostatniego
sporzadzonego jednostkowego sprawozdania finansowego podmiotu
zaleinego oraz skonsolidowanego sprawozdania Grupy lub ktérego
wartos¢ jednostkowych aktywow ogdlem wynikajacych z ostatniego
sporzadzonego jednostkowego sprawozdania finansowego za dany okres
przekracza 5% wartosci  aktywdw Grupy wynikajgcych  ze
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Emitenta za ten sam okres

KDPW

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.
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Zatgcznik nr 5 do Noty informacyjnej dla obligacji serii J

KSH, Kodeks Spotek Handlowych

oznacza ustawe z dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeks spotek handlowych
(Dz. U. 2013, poz.1030 ).

Nota, Nota Informacyjna

niniejszy dokument, sporzadzony w zwigzku z ubieganiem sie o
wprowadzenie Obligacji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez GPW

Obligacje

obligacje na okaziciele serii J Emitenta wyemitowane na Warunkach
Emisji

Obligatariusz

podmiot uprawniony z Obligacji (posiadacz , nabywca Obligacji)

Okres Odsetkowy

oznacza okres od Dnia Przydzialu (nie wliczajac tego dnia) do pierwszego
Dnia Ptatnosci Odsetek (wliczajac ten dzien) i kazdy nastepny okres
rozpoczynajacy sie w Dniu Ptatnosci Odsetek poprzedniego Okresu
Odsetkowego (nie wliczajac tego dnia) do nastepnego Dnia Platnosci
Odsetek (wliczajgc ten dzien), z zastrzezeniem, ze Okres Odsetkowy moze
mie¢ inng dtugosé ze wzgledu na Przedterminowy Wykup Obligacji
zgadnie z pkt 18.5. Warunkow Emisji Obligacji. Okresy Odsetkowe zostaty
szczegOtowo przedstawione w Tabeli A — Okresy Odsetkowe w pkt 10.2
Warunkéw Emisji Obligacji oraz pkt 5.4. niniejszej noty informacyjnej

Opcja Call

oznacza weczesniejszy wykup Obligacji na zadanie Emitenta zgodnie z pkt
19 Warunkdéw Emisji oraz 5.3 niniejszej noty informacyjnej

Papiery Diuine

oznaczajg obligacje, weksle lub inne podobne do nich papiery
wartosciowe lub instrumenty finansowe, ktére sg wystawiane badi
emitowane zgodnie z jakimkolwiek prawem w celu pozyskania srodkéw
finansowych, z wytgczeniem weksli wiasnych in bianco, tak dtugo jak nie
zostaly uzupetnione

Podmiot Zalezny

oznacza podmiot, wobec ktdrego Emitent pozostaje w danym czasie
w stosunku dominacji, przy czym stosunek dominacji bedzie okreslany
przez odpowiednie zastosowanie art. 4 § 1 KSH

Potwierdzenie Depozytowe

oznacza odpowiedni dokument wydawany Obligatariuszowi przez
podmiot prowadzacy Ewidencje albo Swiadectwo depozytowe
wystawiane przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowy,
na ktorym sa zapisane Obligacje, potwierdzajacy posiadanie przez niego
Obligacji, wskazujgcy Obligatariusza i liczbe posiadanych przez niego
Obligacji

Propozycja Nabycia Obligacji

sktadana przez INVISTA Dom Maklerski S.A. w imieniu Emitenta
propozycja nabycia Obligacji, o ktérej mowa w art. 10 Ustawy
o Obligacjach

Przedmiot Zastawu

82.696 (stownie: osiemdziesigt dwa tysigce szeséset dziewieddziesiat
szesc) Wolnych Udziatéw Dayli, na ktorych ustanowiony zostat zastaw
rejestrowy w celu zabezpieczenia Swiadczen z Obligacji

Przedterminowy Wykup

oznacza wczesniejszy wykup na zgdanie Obligatariusza albo z mocy
przepisdw prawa na zasadach okreslonych w pkt 18.5. Warunkdéw Emisji
oraz pkt 5.2 niniejszej noty informacyjnej

Regulacje KDPW

oznaczajg obowigzujace regulaminy, uchwaty, procedury i innego rodzaju
regulacje przyjete przez KDPW, okreslajace sposob prowadzenia przez
KDPW systemu depozytowo-rozrachunkowego, w szczegdlnodci
Regulamin Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych i Szczegotowe
zasady dziatania Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych

Regulamin ASO

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez
GPW, wraz ze wszystkim zatacznikami do tego Regulaminu, w brzmieniu
ustalonym uchwatg Nr 147/2007 Zarzagdu GPW z dnia 1 marca 2007 roku,
z uwzglednieniem wszystkich poiniejszych zmian

Uchwata o emisji

Uchwata nr 6/2015 Zarzgdu ,Kerdos Group” S.A. z dnia 24 lutego 2015 .
w sprawie emisji obligacji na okaziciela serii J, zmieniona uchwatg nr
7/2015 Zarzadu ,Kerdos Group” S.A. z dnia 3 marca 2015 roku w sprawie
zmiany warunkdw emisji obligacji serii J
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Udziaty Dayli

oznaczajg wszystkie stanowigce wiasnosc Emitenta udziaty w kapitale
zaktadowym Dayli, tj. - na Dzier Przydziatu - 287.213 (stownie: dwiescie
osiemdziesigt siedem tysiecy dwiescie trzynascie) udziatéw Dayli, o
wartosci nominalnej 50 (sfownie: pieddziesiat) ztotych kaidy i o tacznej
nominalnej wartosci 14.360.650,00 (stownie: czternascie miliondow
trzysta szesédziesigt tysiecy szescset piecdziesigt) ztotych, w tym:

- 58.416 (stownie: piecdziesigt osiem tysiecy czterysta szesnascie)
udziatéw Dayli, na ktérych ustanowiono zastaw rejestrowy do najwyiszej
sumy zabezpieczenia w wysokosci 23.803.200,00 zf, stanowigcy
zabezpieczenie roszczen obligatariuszy z obligacji serii | Emitenta i
wpisany do Rejestru Zastawdw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy w Warszawie, Wydziat XI Gospodarczy — Rejestr
Zastawow, pod nr 2434476, oraz

- 228.797 (stownie: dwiescie dwadziescia osiem tysiecy siedemset
dziewieddziesigt siedem) udziatéw Dayli, wolnych od jakichkolwiek
obcigzen lub praw osob trzecich (,, Wolne Udziaty Dayli”)

Ustawa o Obligacjach

ustawa z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (tekst jedn. Dz. U. z 2014
poz. 730, ze zm.)

Ustawa o Obrocie

ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi
(tekst jedn. Dz. U. z 2014 r,, poz. 94 ze zm.)

Ustawa o Ofercie Publicznej

ustawa z 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spotkach publicznych (tekst jedn. Dz. U. z 2013, poz. 1382, ze zm.)

Ustawa o Zastawie Rejestrowym

oznacza ustawe z dnia 6 grudnia 1996 roku o zastawie rejestrowym
i rejestrze zastawow (tekst jednolity Dz. U. z 2009 r., Nr 67, poz. 569, z
poin. zm.)

Warunki Emisji, Warunki Emisji
Obligacji seriiJ

warunki emisji obligacji serii ] emitowanych przez ,Kerdos Group” S.A.,
uchwalone uchwatg nr 6/2015 Zarzadu ,Kerdos Group” S.A. z dnia 24
lutego 2015 r. w sprawie emisji obligacji serii J i zmienione uchwatg nr
7/2015 Zarzadu ,Kerdos Group” S.A. z dnia 3 marca 2015 roku w sprawie
zmiany warunkdw emisji obligacji serii |

Zarzad

Zarzad Emitenta, do ktdre stosuje sie przepisy art. 368 i nastepne KSH

Zgromadzenie Obligatariuszy

organ reprezentujacy Obligatariuszy, o ktérym mowa w pkt 12
Warunkow Emisji
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