£

KRUK

KRUK SPOtKA AKCYJNA Z SIEDZIBA WE WROCEAWIU, UL. WOLOWSKA 8, 51-116 WROCLAW, ZAREJESTROWANA
W REJESTRZE PRZEDSIEBIORCOW KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO POD NUMEREM 0000240829

(,SPOLKA”, ,EMITENT”)

SUPLEMENT NR 7 ZATWIERDZONY W DNIU [ _] 2025 ROKU
PRZEZ KOMISJE NADZORU FINANSOWEGO

do Prospektu Podstawowego XI Programu Emisji Obligacji KRUK S.A.
zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 18 wrzesnia 2024 r.
decyzja nr DSP-DSPZE.410.9.2024
(,,PROSPEKT”)

Terminy pisane wielka literg i niezdefiniowane w niniejszym suplemencie maja znaczenie nadane im w
Prospekcie.

Niniejszy suplement do Prospektu zostat sporzadzony na podstawie art. 23 ust. 1 Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 zdnia 14 czerwca 2017 r.w sprawie prospektu, ktéry ma
by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu
na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (,Rozporzadzenie Prospektowe”) w
zwiazku z opublikowaniem przez KRUK S.A. w dniu 28 kwietnia 2025 r. Skréconego Srédrocznego
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy KRUK za okres od 1 stycznia 2025 roku do 31 marca
2025 roku.

AKTUALIZACJANR 1

W CZESCI Il - DOKUMENT REJESTRACYJNY (strona 46 Prospektu) w pkt. 10.1.1. WYBRANE
HISTORYCZNE INFORMACIJE FINANSOWE

dodaje sie podpunkt 10.1.1.4. WYBRANE DANE FINANSOWE ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31
MARCA 2025R.

Tabela. Wybrane dane finansowe Grupy KRUK za okres od 1 stycznia 2025 do 31 marca 2025 i okres
poréwnawczy (dane nie podlegaty badaniu przez biegtego rewidenta)

01.01.2025 - 01.01.2024 -

danewtys.PLN 31.03.2025 31.03.2024

Przychody* 802 199 748 137
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 393417 418003
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 280745 325484
Zysk (strata) netto 251682 338194
Zakup pakietéw wg cen wynikajacych z umowy 228 806 335198
Woptaty od oséb zadtuzonych 923435 854321
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej** 445227 231580
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -22 386 -711
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -408 688 -334 488
Przeptywy pieniezne netto, ogdtem 14153 -103 619
Srednia wazona liczba akcji (w tys. sztuk) 19 386 19319
Zysk (strata) netto akcjonariuszy jednostki dominujacej na akcje (w PLN) 12,98 17,51
Aktywa razem 11652331 9943315
Zobowiazania dtugoterminowe 6319326 5065082
Zobowigzania krétkoterminowe 554577 722072
Kapitat wtasny 4778428 4156161




dane w tys. PLN 01.01.2025 - 01.01.2024-

31.03.2025 31.03.2024
Kapitat zaktadowy 19 396 19319
Alternatywne pomiary wynikéw (APM)
Rentownosc¢ operacyjna 49% 56%
Rentownos¢ zysku netto 31% 45%
Dtug odsetkowy netto 6092928 4995995
EBITDA gotéwkowa 617579 603 644
Dtug odsetkowy netto do kapitatow wtasnych 1,3x 1,2x
Dtug odsetkowy netto do 12-miesiecznej EBITDA gotéwkowej 2,6X 2,3X

*Przychody z dziatalnosci operacyjnej uwzgledniajgce wynik na oczekiwanych stratach kredytowych, wycenie do wartosci godziwej oraz inne
przychody/koszty z nabytych portfeli wierzytelnosci
** Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej obejmujg m.in. wydatki na zakup pakietéw wierzytelnosci

Zrédto: Emitent

AKTUALIZACJANR 2

W CZESCI 11l - DOKUMENT REJESTRACYJNY (strona 51 Prospektu) w pkt. 10.1.2. KOMENTARZ DO
WYNIKOW FINANSOWYCH GRUPY KRUK

dodaje sie:

Komentarz do wynikéw za okres od 1 stycznia 2025 r. do 31 marca 2025 r. (dane nie podlegaty badaniu
przez biegtego rewidenta)

Zysk netto

Zysk netto Grupy KRUK wypracowany w pierwszym kwartale 2025 wyniést 252 min zt i jest nizszy od
wyniku uzyskanego w pierwszym kwartale 2024 roku o 87 min zt tj. o 26%. Spadek zysku netto wynika
gtéwnie ze wzrostu kosztow dziatalnosci o 79 min zi, co czeSciowo zostato zrekompensowane wzrostem
przychodéw o 54 min zt.

EBITDA gotéwkowa na koniec pierwszego kwartatu 2025 wyniosta 618 min zt i tym samym jest wyzsza niz
w roku poprzednim o 14 min zt, czyli 0 2%.

Polska

e W pierwszym kwartale 2025 roku inwestycje KRUKaw Polsce wyniosty 19 min zt, stanowiagc 8% udziat
w naktadach Grupy KRUK w tym okresie. Wartos$¢ nominalna zakupionych portfeli wyniosta 39 min zt.
KRUK w Polsce inwestowat w niezabezpieczone portfele detaliczne. Wptaty w Polsce stanowity 41%
wszystkich wptat w Grupie w 2024 roku i wyniosty 379 min zt, wiecej 0 8% r/r.

e Whptaty w Polsce stanowity 41% wszystkich wptat w Grupie w 2024 roku i wyniosty 379 min zt, wiecej
08%r/r.

e  Grupaw pierwszym kwartale 2025 roku zwiekszyta przychody na rynku polskim o 9% r/r do poziomu
367 min zt. Aktualizacja prognozy wptywoéw wyniosta tgcznie 61 min zt w poréwnaniu do 72 min zt rok
wczesnie]. Wiekszos¢, tj. 80% przychodéw pochodzito z gtownej linii biznesowej jaka sg wierzytelnosci
nabyte na wtasny rachunek. Z uwagi na wzrost przychodéw odsetkowych przychody z portfeli
nabytych wzrosty r/r o 4%. KRUK w Polsce odnotowat tez nadwyzke wptat rzeczywistych wobec
planowanych.

e Przede wszystkim dzieki wyzszym przychodom r/r marza posrednia na rynku polskim w pierwszym
kwartale 2025 roku wyniosta 264 min zt wobec 249 mlIn rok wczesniej, tj. o 6% wiecej.

o EBITDA gotéwkowa wyniosta 322 min zt, wiecej o 12% od wyniku z pierwszego kwartatu 2024,
gtéwnie dzieki wyzszym wptatom rok do roku.

o  Wartosc bilansowa nabytych pakietéw wierzytelnosci na koniec marca 2025 wyniosta 4 mld zt, tj. o
20% wiecej niz w analogicznym okresie roku ubiegtego. Pakiety polskie stanowig tagcznie 38% wartosci
bilansowej pakietéw wierzytelnosci nalezacych do Grupy KRUK.



Rumunia

W pierwszym kwartale 2025 roku Grupa KRUK w Rumunii zainwestowata 75 mln zt w wierzytelnosci
o wartosci nominalnej w wysokosci 173 min zt, co stanowito 33% srodkéw zainwestowanych przez
Grupe w tym okresie. KRUK inwestowat przede wszystkim w wierzytelnosci detaliczne
niezabezpieczone.

Whtaty w pierwszym kwartale 2025 roku wyniosty w Rumunii 167 min zt, wiecej o 4% r/r, stanowiac
18% wszystkich wptat w tym okresie.

Przychody ogétem w omawianym okresie na rynku rumunskim wyniosty 160 min zt i wzrosty r/r o 8%.
Nawzrost przychodéw ztozyty sie zaréwno wyzsza niz rok wczesniej pozytywna aktualizacja prognozy
wptywéw w wysokosci 54 min zt, w poréwnaniu do 48 min zt aktualizacji prognozy wptywow, jak i
wzrost przychodéw odsetkowych. KRUK w Rumunii odnotowat tez nadwyzke wptat rzeczywistych
wobec planowanych.

Marza posrednia wyniosta 133 mln zt wobec 117 min zt rok wczesniej i wzrosta o 14% r/r, gtéwnie z
uwagi na wyzsze przychody.

EBITDA gotéwkowa wyniosta 136 min zt i bytawyzszao 11%r/r.

Wartos¢ bilansowa nabytych pakietéw wierzytelnosci na koniec marca 2025 wyniosta 1,7 mld zt, tj. o
15% wiecej niz na koniec marca 2024 roku. Pakiety rumunskie stanowia tacznie 16% wartosci
bilansowej pakietéw wierzytelnosci nalezacych do Grupy KRUK.

Wrtochy

KRUK we Wtoszech w pierwszym kwartale 2025 roku zainwestowat 74 min zt, co stanowito 32%
inwestycji catej Grupy. Grupa KRUK inwestowata w portfele wierzytelnosci detalicznych
niezabezpieczonych o wartosci nominalnej 409 min zt.

Whptaty we Wioszech stanowity 25% wszystkich wptat w Grupie KRUK i wyniosty w pierwszym
kwartale 2025 roku 227 min zt, wiecej o 16%r/r.

Przychody we Wtoszech wyniosty 160 min zt, tj. 17% wiecej r/r. Przychody w linii biznesowej portfeli
nabytych stanowig 98% przychodéw ogétem i wyniosty 157mln zt, w poréwnaniu do 134 min zt w
analogicznym okresie roku ubiegtego.

Wyszsze r/r przychody odsetkowe przyczynity sie do wzrostu przychoddéw w linii portfeli nabytych. W
pierwszym kwartale 2025 Grupa KRUK rozpoznata 17 min zt aktualizacji prognozy wptywéw na
pakietach wtoskich, wiecej o 0,6 min zt r/r. KRUK we Wtoszech odnotowat tez nadwyzke wptat
rzeczywistych wobec planowanych.

Dzieki wyzszym przychodom r/r marza posrednia wyniosta 80 min zt wobec 78 mln zt rok wczesniej
(wiecejo 2% r/r).

Z uwagi na wyzsze wptaty r/r, EBITDA gotowkowa we Wtoszech za pierwszy kwartat 2025 wyniosta
139 min zt i byta o 7% wyzsza od wyniku rok wczesnie;j.

Wartos¢ bilansowa nabytych pakietow wierzytelnosci na koniec marca 2025 wyniosta 2,7 mld zt, tj. o
22% wiecej niz na koniec marca 2024 roku. Pakiety wtoskie stanowig 26% tacznej wartosci bilansowe;j
pakietéw wierzytelnosci nalezacych do Grupy KRUK.

Hiszpania

W Hiszpanii w pierwszym kwartale 2025 roku Grupa KRUK zainwestowata 14 min zt, przede
wszystkim w portfele wierzytelnosci detalicznych niezabezpieczonych, co stanowito 6% s$rodkéow
zainwestowanych przez Grupe w tym okresie. Wartos¢ nominalna zakupionych portfeli wyniosta 67
min zt.

Whtaty w pierwszym kwartale 2025 roku wyniosty w Hiszpanii 128 mln zt, wiecej o 1% r/r, stanowiac
14% wszystkich wptat w tym okresie.

Przychody w Hiszpanii w pierwszym kwartale 2025 roku wyniosty 98 min zt, tj. 0 13% mniej w stosunku
do pierwszego kwartatu 2024 roku. 96% przychodéw na rynku hiszpanskim stanowia przychody w linii
portfeli nabytych i wyniosty 94 min zt w poréwnaniu do 109 min zt przychodéw mIn w analogicznym
okresie ubiegtego roku. Odchylenie wptat rzeczywistych do ksiegowej prognozy w pierwszym
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kwartale 2025 byto bliskie zeru, podobnie jak aktualizacja prognozy wptywéw na kolejne okresy. W
pierwszym kwartale 2025 nie byto podstaw do negatywnej, czy tez pozytywnej aktualizacji portfeli w
Hiszpanii.

KRUK, z uwagi na planowane od kwietnia 2025 zmiany w procesie sgdowym w Hiszpanii, ponidst
wyzsze od ubiegtorocznych koszty operacyjne zwigzane z wysytka spraw do sadow w pierwszym
kwartale 2025 (+31 min zt). Efektem jest nizsza r/r marza w wysokosci 17 min zt (-78% r/r).

EBITDA gotowkowa na rynku hiszpanskim za pierwszy kwartat 2025 roku wyniosta 43 min z1, tj. 45%
mniej od wyniku z pierwszego kwartatu 2024 roku.

Wartoé¢ bilansowa pakietéw wierzytelnosci w Hiszpanii na koniec marca 2025 wyniosta 1,8 mlid zt
(wzrost 0 9% r/r), i stanowita 18% wartosci wszystkich pakietow nalezacych do Grupy.

Pozostate rynki (Czechy, Stowacja, Niemcy i Francja)

Inwestycje w pierwszym kwartale 2025 roku w omawianym segmencie wyniosty 47 min zt, co
stanowito 20% inwestycji Grupy. Catos¢ inwestycji w tym segmencie dotyczyta naktadow na portfele
wierzytelnosci we Francji. Wartos¢ nominalna nabytych wierzytelnos$ci wyniosta 401 min zt i w catosci
dotyczyta wierzytelnosci detalicznych niezabezpieczonych.

KRUK, w ramach przegladu opcji strategicznych dla rynku czeskiego i stowackiego, z uwagi naich skale
w dziatalnos$ci Grupy, na poczatku 2024 roku podjat decyzje o wstrzymaniu dalszych inwestycji w
pakiety wierzytelnosci na tych rynkach. Dziatalnos¢ operacyjna jest obecnie kontynuowana z
dopuszczeniem mozliwosci wspotpracy z lokalnymi partnerami biznesowymi i selektywnej sprzedazy
aktywéw. KRUK rozwaza réwniez mozliwos$¢ wyjscia z rynku niemieckiego, na ktérym posiada
relatywnie niewielka grupe portfeli nabytych w latach 2015-2018 oraz nie prowadzi bezposredniej
dziatalnosci operacyjnej w tym kraju.

Whptaty w omawianym segmencie wyniosty w pierwszym kwartale 2025 roku 24 min zt, wiecej o 1%
r/r, stanowiac 3% wszystkich wptat w tym okresie.

Przychody w tym segmencie, w catosci stanowigce przychody na pakietach nabytych, wyniosty w
pierwszym kwartale 2025 roku 15 min zt, co oznacza wzrost o 24% r/r i wynika gtéwnie z wyzszych
przychodéw odsetkowych.

Grupa KRUK rozpoznata w segmencie pozostatych rynkéw 0,2 min zt pozytywnej aktualizacji
prognozy wptywéw, wobec 0,1 min zt negatywnej aktualizacji rok wczesnie;j.

Marza posrednia wyniosta 10 min zt, co stanowito o 60% wiece;j r/r.

EBITDA gotéwkowa wyniosta 17 min zt, tj. 13% mniej r/r. gtdwnie z uwagi na wzrost przychodéw we
Francji.

Wartos¢ bilansowa pakietdw wierzytelnosci w segmencie pozostate rynki na koniec marca 2025 roku
wyniosta 0,2 mld zt, wiecej 0 64% r/r stanowigc 2% wartosci wszystkich pakietéw nalezacych do Grupy.

Sptaty z pakietéw nabytych

W pierwszym kwartale 2025 sptaty z portfeli nabytych przez Grupe KRUK wyniosty 923 min zt, tj. 0 8%
wiecej niz w analogicznym okresie 2024 roku. 59% wptat dokonanych w pierwszym kwartale 2025 roku
pochodzi z rynkéw zagranicznych. Wyzsze o 69 min zt wptaty w pierwszym kwartale 2025 roku w
poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego zostaty zrealizowane gtéwnie dzieki wyzszym
0 31 min zt (+16% r/r) wptatom na rynku wtoskim oraz wyzszym o 30 miln zt (+9% r/r) wptatom na rynku
polskim.



Tabela. Zestawienie sptat z portfeli nabytych z podziatem na rynki
Sptaty w 1 kw.

Sptaty w 1 kw.

2025 Udziat w 2024 Udziat w .
tacznych tacznych Zmianar/r
wmin z sptatach wmin zt sptatach
Polska 379 41% 348 41% 9%
Rumunia 167 18% 160 19% 4%
Witochy 227 25% 196 23% 16%
Hiszpania 128 14% 126 15% 1%
Pozostate rynki 24 3% 23 3% 1%
Grupa KRUK 923 100% 854 100% 8%

W pierwszym kwartale 2025, podobnie jak w poprzednich kwartatach sptaty przekroczyty plany ksiegowe,
a pozytywne odchylenie* wyniosto 51 min z1, tj. 6%.

Tabela. Zestawienie odchylen wptat rzeczywistych z portfeli nabytych od planowanych ksiegowo wptat

wmin zt 4 kw. 1 kw. 2 kw. 3 kw. 4 kw. 1 kw.
{17k 2024 2024 2024 2024 2025
Whptaty rzeczywiste 777 854 883 864 935 923
B. Odchylenie wptat rzeczywistych od planowanych i inne* 83 105 103 91 53 52
C. Odchylenie procentowe (B/(A-B))* 12% 14% 13% 12% 6% 6%

* pozycja ,odchylenia wptat rzeczywistych od planowanych” obejmuje: odchylenia wptat rzeczywistych, zmniejszenia z tytutu wczesniejszej
realizacji wptat na sprawach zabezpieczonych, wptaty od pierwotnego wierzyciela. Procentowe odchylenie liczone jest jako iloraz ,odchylenia

wptat rzeczywistych od planowanych” do réznicy ,wptat rzeczywistych” i ,odchylenia wptat rzeczywistych od planowanych”.

Szacunkowe wptywy z pakietéow wierzytelnosci (ERC)

Szacunkowe wptywy z pakietow wierzytelnosci (ERC) na dziern 31 marca 2025 wynoszg 22 760 min zt i byty
nizsze w stosunku do 31 grudnia 2024 roku o 387 min zi, tj. o 2%. Wptyw na to miaty m.in. inwestycje
dokonane w 2024 roku w wysokosci 2 828 miIn zt (1 185 min zt w czwartym kwartale 2024) w portfele
wierzytelnosci o wartosci nominalnej 14 607 min zt (5 424 min zt w czwartym kwartale 2024), w
poréwnaniu do inwestycji z 1 kwartatu 2025 w wysokosci 229 min zt w portfele wierzytelnosci o wartosci
nominalnej 1 089 min zt. 70% tacznej aktualizacji z pierwszego kwartatu 2025 na portfelach detalicznych
niezabezpieczonych dotyczy zmiany prognozy wptat do maja 2027 roku (w kolejnych 26 miesigcach).
Szczegbtowy harmonogram szacunkowych wptywéw z pakietéw wierzytelnosci przedstawiajg wykresy
ponizej.



ROZKEAD SZACUNKOWYCH WPEYWOW Z PAKIETOW WIERZYTELNOSCI (ERC) WG LAT OBSEUGI NA KONIEC OKRESU
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Inwestycje w nowe portfele

Grupa KRUK w pierwszym kwartale 2025 roku zainwestowata 229 min zt w portfele wierzytelnosci o
nominale 1,1 mld zt, w poréwnaniu do 335 min zt inwestycji w wierzytelnosci o wartosci nominalnej 2,2 mid
zt w pierwszym kwartale 2024 roku. Niemalze catos$¢ inwestycji z pierwszego kwartatu 2025 to naktady na
portfele wierzytelnosci detalicznych niezabezpieczonych. Najwiekszy udziat w tacznych naktadach w
pierwszym kwartale 2025 miat rynek rumunski (33%) oraz rynek wtoski (32%).

Bilans

Wzrost o 1,7 mld zt wartosci sumy bilansowej z poziomu 9,9 mld zt na koniec marca 2024 roku
do 11,7 mid zt na koniec marca 2025 roku,

Dtug odsetkowy netto (APM) na koniec marca 2025 roku wyniost 6,1 mld zt w poréwnaniu do
5 mld zt na koniec marca 2024 roku (wzrost o ok. 1,1 mld zt r/r).

Przeptywy pieniezne

Przeptywy pieniezne z dziatalnos¢ operacyjnej w 1 kwartale 2025 r. wyniosty 445 min zt w
poréwnaniu 232 min zt w 1 kwartale 2023 roku. Dodatnia réznica w wysokosci 213 min zt na
poziomie wartosci przeptywow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej poréwnywanych okreséw
wynikata m.in. z nizszych o 106 min zt naktadéw na nabycie pakietéw wierzytelnosci poniesionych
w 1 kwartale 2025 roku, w poréwnaniu do analogicznego okresu poprzedniego roku.

Przeptywy pieniezne z dziatalnos¢ inwestycyjnej w 1 kwartale 2025 r. byty ujemne i wyniosty
-22 min zt w poréwnaniu réwniez ujemnych przeptywéw w 1 kwartale ubiegtego roku, ktére
wyniosty -0,7 min zt.

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej w 1 kwartale 2025 byty ujemne i wyniosty
-409 min zt, w poréwnaniu do rowniez ujemnych przeptywéw w 1 kwartale 2024, ktére wyniosty
-334 min zt. Na poziomy te wptynety m. in. zmiany na pozycji zobowiazan finansowych.
W 1 kwartale 2025 roku z tytutu kredytow i obligacji Grupa zaciagneta tacznie 467 min zt
zobowigzan, sptacajac jednoczes$nie 776 min zt,aw 1 kwartale 2024 roku odpowiednio 397 min zt
i 630 min zt.



AKTUALIZACJANR 3

CZESCI 1ll - DOKUMENT REJESTRACYJNY (strona 54 Prospektu) w pkt. 10.2.3 INFORMACJA O
DANYCH FINANSOWYCH W PROSPEKCIE NIEPOCHODZACYCH ZE SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
EMITENTA ZBADANYCH PRZEZ BIEGEEGO REWIDENTA

dodaje sie:

W dniu 28 kwietnia 2025 r. Emitent opublikowat Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie
Finansowe zawierajace informacje finansowe za okres od 1 stycznia do 31 marca 2025 r., ktére nie
podlegato badaniu przez biegtego rewidenta.

WHtacza sie do tresci prospektu przez odniesienie Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy Kapitatowej KRUK za okres od 1 styczniado 31 marca 2025 r., ktdre zostato zamieszczone
na stronie internetowej Emitenta:

https://pl.kruk.eu/media/article/file/grupakruk sf 192025 1czesc-sig-1 signed-sig.pdf

WH1tacza sie do tresci prospektu przez odniesienie Dodatkowe informacje Zarzagdu KRUK S.A. z dziatalnosci
operacyjnej Grupy Kapitatowej KRUK (raport kwartalny - cze$¢ Ill) za okres od 1 stycznia do 31 marca
2025 roku zamieszczone na stronie internetowej Emitenta:

Dodatkowe informacje Zarzadu KRUK S.A. z dziatalnosci operacyjnej Grupy Kapitatowej KRUK (raport
kwartalny - czes¢ Ill) za okres od 1 stycznia do 31 marca 2025 roku zostaty zamieszczone na stronie
internetowej Emitenta:

https://pl.kruk.eu/media/article/file/kruk 1kw2025 czesc3 signed.pdf

AKTUALIZACJANR 4
W WYKAZIE ODEStAN ZAMIESZCZONYCH W PROSPEKCIE (strona 137 Prospektu) dodaje sie:

14. Do skréconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
KRUK za okres od 1 stycznia do 31 marca 2025 r. dostepnego na stronie internetowej Emitenta:

https://pl.kruk.eu/media/article/file/grupakruk sf 192025 1czesc-sig-1 signed-sig.pdf

15. Do Dodatkowych informacji Zarzadu KRUK S.A. z dziatalnosci operacyjnej Grupy Kapitatowej KRUK
(raport kwartalny - czes¢ 1l1) za okres od 1 stycznia do 31 marca 2025 roku dostepnych na stronie
internetowej Emitenta:

https://pl.kruk.eu/media/article/file/kruk _1kw2025 czesc3 signed.pdf

MWW 7Y Signed by/
Podpisane
przez Piotr

Wojciech Krupa
2025-04-29

Niniejszy Suplement jest udostepniany do publicznej wiadomosci przed rozpoczeciem terminéw
przyjmowania zapiséw na Obligacje oferowane w ramach XI Programu Emisji Obligacji Emitenta.

Dokument
podpisany przez
Piotr Kowal ewski
Data: 2025.04.29
17:38:13 CEST
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