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KRUK SPOtKA AKCYJNA Z SIEDZIBA WE WROCEAWIU, UL. WOLOWSKA 8, 51-116 WROCLAW, ZAREJESTROWANA
W REJESTRZE PRZEDSIEBIORCOW KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO POD NUMEREM 0000240829

(,SPOLKA”, ,EMITENT”)

SUPLEMENT NR 4 ZATWIERDZONY W DNIU [ _] 2025 ROKU
PRZEZ KOMISJE NADZORU FINANSOWEGO

do Prospektu Podstawowego XI Programu Emisji Obligacji KRUK S.A.
zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 18 wrzesnia 2024 r.
decyzja nr DSP-DSPZE.410.9.2024
(,,PROSPEKT”)

Terminy pisane wielka literg i niezdefiniowane w niniejszym suplemencie maja znaczenie nadane im w
Prospekcie.

Niniejszy suplement do Prospektu zostat sporzadzony na podstawie art. 23 ust. 1 Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r.w sprawie prospektu, ktéry ma
by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu
na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (,Rozporzadzenie Prospektowe”) w
zwiazku z opublikowaniem przez KRUK S.A. w dniu 27 lutego 2025 r. Skréconego Srédrocznego
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy KRUK za okres od 1 stycznia 2024 roku do 31
grudnia 2024 roku.

AKTUALIZACJANR 1

W CZESCI Il - DOKUMENT REJESTRACYJNY (strona 46 Prospektu) w pkt. 10.1.1. WYBRANE
HISTORYCZNE INFORMACIJE FINANSOWE

dodaje sie podpunkt 10.1.1.3. WYBRANE DANE FINANSOWE ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31
GRUDNIA 2024 R.

Tabela. Wybrane dane finansowe Grupy KRUK za okres od 1 stycznia 2024 do 31 grudnia 2024 (dane nie
podlegaty badaniu przez biegtego rewidenta) i okres poréwnawczy

dane wtys. PLN 31122024 31122023
Przychody* 2 907 553 2592 580
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 1412434 1327 158
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1010405 1037 474
Zysk (strata) netto 1074278 984 201
Zakup pakietéw wg cen wynikajacych z umowy 2 827 896 2972231
Whptaty od oséb zadtuzonych 3536311 3062473
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -499 135 -785 251
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -36 409 -23328
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 361 873 994 880
Przeptywy pieniezne netto, ogdtem -173 671 186 301
Srednia wazona liczba akgji (w tys. sztuk) 19 338 19 319
Zysk (strata) netto akcjonariuszy jednostki dominujacej na akcje (w PLN) 55,54 50,93




dane w tys. PLN 01.01.2024 - 01.01.2023-

31.12.2024 31.12.2023
Aktywa razem 11 648 879 9928 505
Zobowigzania dtugoterminowe 6 504 482 5385216
Zobowigzania krétkoterminowe 615 740 752 479
Kapitat wtasny 4528 657 3790810
Kapitat zaktadowy 19 382 19 319
Alternatywne pomiary wynikéw (APM)

Rentownosc¢ operacyjna 49% 51%
Rentownos¢ zysku netto 37% 38%
Dtug odsetkowy netto 6411761 5142 706
EBITDA gotéwkowa 2373626 2104 170
Dtug odsetkowy netto do kapitatéw wtasnych 1,4x 1,4x
Dtug odsetkowy netto do 12-miesiecznej EBITDA gotéwkowej 2,7x 2,4x

*Przychody z dziatalnosci operacyjnej uwzgledniajgce wynik na oczekiwanych stratach kredytowych, wycenie do wartosci godziwej oraz inne
przychody/koszty z nabytych portfeli wierzytelnosci

** Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej obejmujg m.in. wydatki na zakup pakietéw wierzytelnosci

Zrédto: Emitent

AKTUALIZACJANR 2

W CZESCI 11l - DOKUMENT REJESTRACYJNY (strona 51 Prospektu) w pkt. 10.1.2. KOMENTARZ DO
WYNIKOW FINANSOWYCH GRUPY KRUK

dodaje sie:

Komentarz do wynikow za okres od 1 stycznia 2024 r. do 31 grudnia 2024 r. (dane nie podlegaty badaniu
przez biegtego rewidenta)

Zysk netto

Zysk Grupy KRUK wypracowany w 2024 roku wyniost 1 074 min zt i jest wyzszy od wyniku uzyskanego w
2023 roku 0 90 miIn zt tj. 0 9%. Wzrost zysku netto wynika gtéwnie ze wzrostu przychodéw o 315 min zt,
czylio 12% wiecej r/r przy jednoczesnym wzroscie kosztéw dziatalnosci operacyjnej o 226 min zt.

EBITDA gotéwkowa na koniec 2024 wyniosta 2 374 min zt i tym samym jest wyzsza niz w roku poprzednim
0269 min zt, czyli 0 13%, gtéwnie z uwagi na wyzsze sptaty r/r.

Polska

e W 2024 roku inwestycje KRUKa w Polsce wyniosty 1 087 min zt, stanowigc 38% i najwiekszy udziat w
naktadach Grupy w tym okresie. Wartos$¢ nominalna zakupionych portfeli wyniosta 5 552 min zt. KRUK
w Polsce inwestowat gtéwnie w niezabezpieczone portfele detaliczne.

e  Whptaty w Polsce stanowity 41% wszystkich wptat w Grupie w 2024 roku i wyniosty 1444 min zt, wiecej
o07%r/r.

e W pordéwnaniu do wynikéw za 2023 rok Grupaw 2024 roku zwiekszyta przychody na rynku polskim o
16% do poziomu 1 409 min zt. Aktualizacja prognozy wptywdéw wyniosta tacznie 302 min zt w
poréwnaniu do 212 min zt w 2023 roku. Wiekszo$¢, tj. 84% przychodéw pochodzito z gtéwnej linii
biznesowej jakg sg wierzytelnos$ci nabyte na wtasny rachunek. Na skutek m.in. wyzszej aktualizacji r/r
oraz z uwagi na wzrost przychodéw odsetkowych, przychody z portfeli nabytych wzrosty r/r o 16%.
KRUK w Polsce odnotowat tez nadwyzke wptat rzeczywistych wobec planowanych.

o  EBITDA gotéwkowa na rynku polskim wyniosta 1 159 min zt, wiecej o 5% od wyniku z roku 2023,
gtéwnie dzieki wyzszym wptatom rok do roku.



e  Wartos¢ bilansowa nabytych pakietow wierzytelnosci na koniec 2024 roku wyniosta 4,1 mid zt, tj. o
26% wiecej niz w analogicznym okresie roku ubiegtego. Pakiety polskie stanowig tacznie 39% wartosci
bilansowej pakietéw wierzytelnosci nalezagcych do Grupy KRUK.

Rumunia

e Na rynku rumunskim KRUK zainwestowat 264 min zt w wierzytelnosci o wartosci nominalnej w
wysokosci 702 min zt, co stanowito 9% srodkéw zainwestowanych przez Grupe w tym okresie. KRUK
inwestowat przede wszystkim w wierzytelnosci detaliczne niezabezpieczone.

e  Whptaty w Rumunii w catym 2024 wyniosty 684 min zt, wiecej o 8% r/r, stanowigc 19% wszystkich
wptat w tym okresie.

e Przychody ogétem za 2024 na rynku rumuniskim wyniosty 628 min zt i wzrosty r/r o 8%. Na wzrost
przychodoéw ztozyty sie zaréwno zaewidencjonowana w 2024 wyzsza niz w zesztym roku pozytywna
aktualizacja prognozy wptywdéw w wysokosci 202 min zt, w poréwnaniu do 197 min zt aktualizacji
prognozy wptywow rok wczesniej, jak i wzrost przychodéw odsetkowych. KRUK w Rumunii
odnotowat tez nadwyzke wptat rzeczywistych wobec planowanych.

e  EBITDA gotéwkowa wyniosta 535 min zt i byta wyzsza o 10% od wartosci z 2023 roku.

e  Wartos¢ bilansowa nabytych pakietéw wierzytelnosci na koniec 2024 wyniosta 1,6 mld zt, tj. 0 12%
wiecej niz na koniec 2023 roku. Pakiety rumunskie stanowia tagcznie 15% wartosci bilansowej
pakietéw wierzytelnosci nalezacych do Grupy KRUK.

Wrtochy

e  KRUK we Wtoszech w 2024 roku zainwestowat 847 min zt, co stanowito 30% inwestycji catej Grupy.
Grupa inwestowata gtéwnie w portfele wierzytelnosci detalicznych niezabezpieczonych. Grupa KRUK
nabyta we Witoszech portfele wierzytelnosci o wartosci nominalnej 5 046 min zt.

e  Wohptaty we Wtoszech stanowity 22% wszystkich wptat w Grupie i wyniosty w 2024 roku 769 min zt,
wiecejo 35%r/r.

e  Przychody we Wtoszech za 2024 rok wyniosty 562 min zi, tj. 36% wiecej r/r. Przychody w linii
biznesowej portfeli nabytych stanowig 98% przychodéw ogétem, i wyniosty 549 min zt, w poréwnaniu
do 401 miIn zt w analogicznym okresie roku ubiegtego.

e Wyizszy r/r poziom aktualizacji (+35 min zt) oraz wyzsze przychody odsetkowe przyczynity sie do
wzrostu przychodéw w linii portfeli nabytych. W catym 2024 Grupa rozpoznata 60 min zt aktualizacji
prognozy wptywow na pakietach wtoskich, w poréwnaniu do 25 min zt aktualizacji prognozy wptywoéw
w 2023.

. Z uwagi nawyzsze wptaty, EBITDA gotéwkowa we Wtoszech wyniosta 482 min zt i byta 0 39% wyzsza
od wyniku z 2023 roku.

e  Wartos¢ bilansowa nabytych pakietéw wierzytelnosci na koniec 2024 wyniosta 2,7 mld zt, tj. 0 27%
wiecej niz na koniec 2023 roku. Pakiety wtoskie stanowig 26% tacznej wartosci bilansowej pakietéow
wierzytelnosci nalezgcych do Grupy KRUK.

Hiszpania

e Hiszpanii w 2024 roku Grupa KRUK zainwestowata 541 min zt, przede wszystkim w portfele
wierzytelnosci detalicznych niezabezpieczonych, co stanowito 19% $rodkéw zainwestowanych przez
Grupe w tym okresie Warto$¢ nominalna zakupionych portfeli wyniosta 2 936 min zt.

e  Woptaty w 2024 roku wyniosty w Hiszpanii 538 mln zt, wiecej o 38% r/r, stanowiac 15% wszystkich
wptat w tym okresie. W samym czwartym kwartale 2024 roku wptaty na portfelach hiszpanskich
wyniosty 147 min zt i byty wyzsze o 12% w poréwnaniu do wptat z czwartego kwartatu 2023. Pomimo
wzrostu sptat rok do roku, to z uwagi na wolniejsze od oczekiwanego rozpatrywanie spraw w sadach,
sptaty w czwartym kwartale 2024 byty ponizej oczekiwan operacyjnych i ksiegowych.



e Przychody w Hiszpanii w 2024 roku wyniosty 240 min zt, tj. 0 21% mniej w stosunku do 2023 roku. 92%
przychodéw na rynku hiszpanskim stanowig przychody w linii portfeli nabytych i wyniosty 222 min zt
w poréwnaniu do 290 min w analogicznym okresie ubiegtego roku.

e W catym 2024 roku Grupa KRUK rozpoznata w Hiszpanii 173 mlIn zt negatywnej aktualizacji prognozy
wptywdw, w porownaniu do 3 min zt pozytywnej aktualizacji prognozy wptywéw rok wczesniej.
Gtéwnym powodem 145 min zt negatywnej aktualizacji w czwartym kwartale 2024 roku jest
opdznienie procesowania spraw przez sady. Dodatkowo, obnizenie przysztych oczekiwanych sptat z
nabytych portfeli wynika z innego zachowania spraw bankowych zakupionych w 2022 i 2023 niz
porownawcza baza spraw uzytych przy wycenie portfeli. System sagdowy w Hiszpanii mierzy sie z
problemem wydolnosci, ktéry uwidocznit sie szczegdlnie od strajku w 2023 roku. Naptyw spraw do
sadow zwiekszyt sie 0 35% w 2023 roku w poréwnaniu do 2020 roku (3 min spraw wzgledem 2,2 min
w 2020 roku), przy jednoczesnym zwiekszeniu sie ilosci spraw bez decyzji sadu 0 31% (2,3 min spraw
wzgledem 1,7 min spraw w 2020 roku).

e EBITDA gotéwkowa wyniosta 284 min zi, tj. 37% wiecej od wyniku z 2023 roku, gtéwnie dzieki
wyzszym wptatom r/r. EBITDA gotéwkowa w samym czwartym kwartale 2024 wyniosta 83 min zt, w
poréwnaniu do 70 min zt rok wczesniej. Przyczyna spadku lezy w poziomie negatywnej aktualizacji
oraz we wzroscie kosztow sagdowych.

e Wartos¢ bilansowa pakietow wierzytelnosci w Hiszpanii na dzier 31 grudnia 2024 wyniosta 1,9 mid zt
(wzrost o 11% r/r), i stanowita 18% wartosci wszystkich pakietow nalezacych do Grupy.

Pozostate rynki (Czechy, Stowacja i Niemcy)

¢ W omawianym okresie Grupa inwestowata w portfele wierzytelnosci we Francji i od pierwszego
kwartatu 2024 roku ujmuje wyniki tego rynku w ramach segmentu ,pozostate rynki”. Inwestycje w
omawianym segmencie wyniosty w 2024 roku 88 mln zt, co stanowito 3% inwestycji Grupy. Wiekszos$¢
z inwestycji w tym segmencie dotyczyta naktadéw na portfele wierzytelnosci we Francji. Wartos¢
nominalna nabytych wierzytelnosci wyniosta 372 min zt i w catosci dotyczyta wierzytelnosci
detalicznych niezabezpieczonych. Grupa KRUK w czwartym kwartale 2024 roku zainwestowata na
pozostatych rynkach 17 min zt w portfele wierzytelnosci o wartosci nominalnej 63 min zt.

e KRUK,wramach przegladu opcji strategicznych dla rynku czeskiego i stowackiego, z uwagi naich skale
w dziatalnos$ci Grupy, na poczatku 2024 roku podjat decyzje o wstrzymaniu dalszych inwestycji w
pakiety wierzytelnoéci na tych rynkach. Dziatalnos¢ operacyjna jest obecnie kontynuowana z
dopuszczeniem mozliwosci wspotpracy z lokalnymi partnerami biznesowymi i selektywnej sprzedazy
aktywow.

e  Whptaty w omawianym segmencie w 2024 roku wyniosty 102 min zt, mniej o 14% r/r, stanowiac 3%
wszystkich wptat w tym okresie.

e Przychody w tym segmencie, w catosci stanowigce przychody na pakietach nabytych, wyniosty w
catym 2024 roku 59 min zt, co oznacza wzrost o 15% r/r i wynika gtéwnie z nadwyzki wptat
rzeczywistych wobec planowanych.

e W catym 2024 roku Grupa KRUK rozpoznata w segmencie pozostatych rynkéw 0,5 min zt pozytywnej
aktualizacji prognozy wptywow, wobec 2 min zt rok wczesniej.

e Marza posredniaw 2024 roku wyniosta 35 min zt, co stanowito o0 44% wiecej r/r. W samym czwartym
kwartale 2024 roku marza posrednia wyniosta 12 min zt wobec 5 miIn zt rok wczesniej.

e EBITDA gotéwkowa wyniosta 63 min zt, tj. 17% mniej r/r.

e  Wartosc¢ bilansowa pakietéw wierzytelnosci w segmencie pozostate rynki na dzierh 31 grudnia 2024
roku wyniosta blisko 0,2 mld zt, wiecej o 26% r/r stanowiac 2% wartosci wszystkich pakietow
nalezacych do Grupy.



Sptaty z nabytych pakietow wierzytelnosci (wptaty od oséb zadtuzonych)

W 2024 roku sptaty z portfeli nabytych przez Grupe KRUK wyniosty 3 536 min zt, tj. o 15% wiecej niz w
2023 roku. Ponad potowa, tj. 59% wptat dokonanych w 2024 roku pochodzita z rynkéw zagranicznych.
Wyzsze 0 474 min zt wptaty w 2024 roku w poréwnaniu do 2023 roku zostaty zrealizowane gtéwnie dzieki
wyzszym o 200 min zt (+35% r/r) wptatom na rynku wtoskim, wyzszym o 147 min zt (+38% r/r) wptatom na
rynku hiszpanskim oraz wyzszym o 92 min zt(+7% r/r) wptatom na rynku polskim. Wptaty w Polsce, Rumunii
i we Wtoszech byty silne, jednakze w Hiszpanii w zwigzku z wolniejszym od oczekiwanego rozpatrywaniem
postepowan sadowych, sptaty byty ponizej oczekiwan operacyjnych i ksiegowych. W 2024 roku KRUK
odnotowat réwniez pierwsze sptaty na rynku francuskim, ktére beda prezentowane tacznie ze sptatami z
Czech, Stowacji i Niemiec w ramach segmentu ,Pozostate rynki”.

Tabela. Zestawienie sptat w 2024 z portfeli nabytych z podziatem na rynki

Sptaty w 2024 Udziat w tacznych Sptaty w 2023 Udziat w tacznych

w min zt sptatach w min zt sptatach Zmianar/r
Polska 1444 41% 1351 44% 7%
Rumunia 684 19% 635 21% 8%
Whochy 769 22% 569 19% 35%
Hiszpania 538 15% 390 13% 38%
Pozostate rynki 102 3% 117 4% -14%
Grupa KRUK 3536 100% 3062 100% 15%

Narastajaco, jak i w kazdym z kwartatéw 2024 roku sptaty przekroczyty plany ksiegowe, a w czwartym
kwartale 2024 roku pozytywne odchylenie* wyniosto 53 min zi, tj. 6%.

Tabela . Zestawienie odchylen wptat rzeczywistych z portfeli nabytych od planowanych ksiegowo wptat

1 kw. 2 kw. 3 kw. 4 kw. 1 kw. 2 kw. 3 kw. 4 kw.
2023 2023 2023 2023 2024 2024 2024 2024

w min zt

Whptaty rzeczywiste 724 776 785 777 854 883 864 935

B. Odchylenie wptat
rzeczywistych od 111 143 91 83 105 103 91 53
planowanych i inne*

C. Odchylenie procentowe

(B/(A-B))* 18% 23% 13% 12% 14% 13% 12% 6%

* pozycja ,odchylenia wptat rzeczywistych od planowanych” obejmuje: odchylenia wptat rzeczywistych, zmniejszenia z tytutu wczesniejszej
realizacji wptat na sprawach zabezpieczonych, wptaty od pierwotnego wierzyciela. Procentowe odchylenie liczone jest jako iloraz ,,odchylenia

wpfat rzeczywistych od planowanych” do réznicy ,wptat rzeczywistych” i ,odchylenia wptat rzeczywistych od planowanych”.



Szacunkowe wptywy z pakietow wierzytelnosci (ERC)

Szacunkowe wptywy z pakietow wierzytelnosci (ERC) na dzien 31 grudnia 2024 roku wynoszg 23 147 min zt i
wzrosty w stosunku do 31 grudnia 2023 roku o 4 750 min zt, tj. o 26%. Wptyw na to miaty m.in. inwestycje
dokonane w 2024 roku w wysokosci 2 828 min zt (1 185 min zt w czwartym kwartale 2024 roku) w portfele
wierzytelnosci o wartosci nominalnej 14 607 min zt (5 424 min zt w czwartym kwartale 2024 roku). 81% tacznej
aktualizacji z czwartego kwartatu 2024 roku na portfelach detalicznych niezabezpieczonych dotyczy zmiany
prognozy wptat do grudnia 2029 roku (w kolejnych 60 miesigcach). Szczegtowy harmonogram szacunkowych
wptywow z pakietow wierzytelnosci przedstawiajg wykresy ponize;j.

ROZKEAD SZACUNKOWYCH WPLYWOW Z PAKIETOW WIERZYTELNOSCI (ERC) WG LAT OBStUGI NA KONIEC
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Rok obstugi (1 rok obstugi = 12 kolejnych miesiecy)

Nowe inwestycje w pakiety wierzytelnosci

Grupa KRUK w 2024 roku zainwestowata 2 828 min zt w portfele wierzytelnosci o nominale 14 607 min zt,
w poréwnaniu do 2 972 miIn zt inwestycji w portfele wierzytelnosci o wartosci nominalnej 14 523 min zt w
2023 roku. Wiekszos¢, tj. 93% inwestycji w 2024 roku to przede wszystkim naktady na portfele
wierzytelnosci detalicznych niezabezpieczonych. Najwiekszy udziat w 2024 roku miat rynek polski (38%)
oraz rynek wtoski (30%).

Oprocz sfinalizowanych w 2024 roku przez Grupe KRUK zakupéw wierzytelnosci, podpisano réwniez
dtugoterminowe umowy typu forward-flow, na mocy ktérych Grupa KRUK moze kontynuowac nabywanie
portfeli od pierwotnych wierzycieli w 2025 roku.

W 2024 roku KRUK zrealizowat réwniez pierwsze naktady na portfele wierzytelnosci na rynku francuskim,
prezentowane w segmentacji w ramach ,Pozostatych rynkéw”.

Tabela Zestawienie naktadéw na portfele wierzytelnosci 2024 z podziatem na rynki

Naktady w2024 Udziat w tacznych nakiady w 2023 Udziat w tacznych e
w min zt naktadach w min zt naktadach
Polska 1087 38% 776 26% 40%
Rumunia 264 9% 336 11% -21%
Wtochy 847 30% 977 33% -13%
Hiszpania 541 19% 812 27% -33%
Pozostate rynki 88 3% 70 2% 26%
Grupa KRUK 2828 100% 2972 100% -5%



Bilans

Wozrost o 1,7 mld zt wartosci sumy bilansowej z poziomu 9,9 mld zt na koniec grudnia 2023 roku do
11,6 mld zt na koniec grudnia 2024 roku.

Dtug odsetkowy netto (APM) na koniec grudnia 2024 roku wyniést 6,4 mld zt w poréwnaniu do
5,1 mld zt na koniec grudnia 2023 roku (wzrost o 1,3 mld zt r/r).

Przeptywy pieniezne

Przeptywy pieniezne z dziatalnos¢ operacyjnej w poréwnywanych okresach byty ujemne i wyniosty za
okres czterech kwartatéw 2024 roku (-499 min zt) oraz (-785 min zt) rok wczesniej. Dodatnia réznica
w wysokosci 286 min zt na poziomie wartosci przeptywow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
porownywanych okreséw wynikata m. in. z nizszych o 144 min zt naktadéw na nabycie pakietéw
wierzytelnosci w okresie styczen - grudzien 2024 roku, w poroéwnaniu do okresu styczen - grudzien
2023 roku. Wydatki na zakup przez Grupe KRUK pakietéw wierzytelnosci prezentowane sg w
skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej w pozycji
Zmiana stanu inwestycji w pakiety wierzytelnosci.

Przeptywy pieniezne z dziatalno$¢ inwestycyjnej w okresie czterech kwartatéw 2024 roku byty
ujemne i wyniosty (-36 min zt) w poréwnaniu do réwniez ujemnych przeptywdw w poréwnywalnego
okresu 2023 roku, ktore wyniosty (-23 min zt).

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej w okresie czterech kwartatéw 2024 roku wyniosty 362
min zt w poréwnaniu do 995 min zt w okresie styczen - grudzien 2023 roku. Wartosci te wynikaty
przede wszystkim z poziomu zaciggnietego i sptaconego dtugu finansowego. W okresie od stycznia do
grudnia 2024 roku z tytutu kredytéw i obligacji Grupa zaciggneta tacznie 3 303 min zt zobowigzan,
sptacajac jednoczesnie 2 176 min zi, a w poréwnywalnym okresie 2023 roku odpowiednio
4139 minzt oraz 2520 min zt.

SYTUACJA FINANSOWA | PLYNNOSCIOWA

Sytuacja finansowa i ptynnosciowa Grupy na koniec 2024 roku oraz na dzien publikacji tego raportu jest
stabilna.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na 31 grudnia 2024 roku wyniosty w Grupie KRUK 215 min zt i byty o
174 min zt nizsze w poréwnaniu do stanu z dnia 31 grudnia 2023 roku. Warto$¢ maksymalnych limitéw
kredytowych dla Grupy Kapitatowej KRUK na dziern 31 grudnia 2024 roku wyniosta 3 953 min zt, w tym
wykorzystanych 3 478 min zt oraz dostepnych i niewykorzystanych 475 min zt (kwoty przeliczone z EUR
wg kursu $redniego NBP nadzien 31.12.2024). Nadzien 31 grudnia 2024 roku warto$c¢ bilansowa inwestycji
w pakiety wierzytelnosci stanowita 90% wartosci aktywéw Grupy. Kapitaty wtasne Grupy stanowig 39%
zrédet jej finansowania.

Grupa KRUK zarzadza ryzykiem ptynnosci realizujac ponizsze cele:

zabezpieczenie Grupy KRUK przed utratg zdolnosci do regulowania zobowigzan,
zapewnienie finansowania dla biezgcej dziatalnosci i dla rozwoju Grupy,
efektywne zarzadzanie dostepnymi zrédtami finansowania.

Na dzien 31.12.2024 zdefiniowane ponizej wskazniki finansowe osiggnety wartosci:

1,4x dla Wskaznika Zadtuzenia Finansowe Netto do Kapitatéw Wtasnych
2,7x dla Wskaznika Zadtuzenie Finansowe Netto do EBITDA Gotéwkowa
5,9x dla Wskaznika pokrycia zadtuzenia EBITDA gotéwkowa do odsetek od dtugu;

gdzie:

Zadtuzenie Finansowe Netto oznacza warto$¢ Zobowigzan Finansowych Grupy Kapitatowej KRUK
pomniejszong o wartos¢ srodkéw pienieznych Grupy Kapitatowej KRUK;



Zobowiazania Finansowe oznaczajg sume zobowigzan finansowych z tytutu:

- obligacji lub innych papieréw dtuznych o charakterze podobnym do obligacji; lub

- pozyczek; lub

- kredytéw bankowych; lub

- leasingu finansowego; lub

- wystawienia weksli na zabezpieczenie zobowigzan podmiotéw spoza Grupy Kapitatowej KRUK; lub

- udzielonych gwarancji lub poreczen sptaty zobowigzan podmiotéw spoza Grupy Kapitatowej KRUK z
tytutu kredytow bankowych lub pozyczek lub leasingu finansowego lub obligacji lub innych papieréw
dtuznych o charakterze podobnym do obligacji lub;

- przystapienia do dtugu podmiotow spoza Grupy Kapitatowej KRUK z tytutu kredytéw bankowych lub
pozyczek lub leasingu finansowego lub obligacji lub innych papieréw dtuznych o charakterze
podobnym do obligacji lub;

- przejecia zobowigzan podmiotéw spoza Grupy Kapitatowej KRUK z tytutu kredytéw bankowych lub
pozyczek lub leasingu finansowego lub obligacji lub innych papieréw dtuznych o charakterze
podobnym do obligacji lub;

- zobowiazan wynikajacych z zawartych transakcji pochodnych.

Kapitaty Wtasne oznaczajg kapitaty wtasne Grupy Kapitatowej KRUK;

EBITDA Gotéwkowa oznacza wynik brutto powiekszony o: koszty finansowe, amortyzacje, wptywy
gotowkowe z tytutu windykacji pakietéw nabytych, pomniejszony o przychody z tytutu windykacji pakietéw
nabytych oraz pomniejszony o przychody z tytutu aktualizacji wartosci aktywédw innych niz nabyte pakiety
wierzytelnosci i udzielone pozyczki konsumenckie, jesli ich tgczna wartos$é za ostatnie 12 miesiecy
przekracza 5 min zt. EBITDA Gotéwkowa jest liczona dla Grupy Kapitatowej KRUK za okres ostatnich 12
miesiecy.

Wskazniki zadtuzenia mierzone w skali Grupy okreslone w warunkach emisji obligacji wyemitowanych na
polskim rynku wyniosty w 2024 roku: wskaznik zadtuzenia finansowego netto do kapitatéw wtasnych: 1,4x
(maksymalny poziom kontraktowy to 3x w emisjach, dla ktérych zdefiniowane zostaty limity zadtuzenia
finansowego), wskaznik zadtuzenia finansowego netto do EBITDA gotéwkowej: 2,7x (maksymalny poziom
kontraktowy to 4,0x) oraz 5,9x dla wskaznika pokrycia zadtuzenia EBITDA gotowkowa do odsetek od dtugu
(kontraktowa wartos$¢ minimalna: 4,0x).

Zgodnie z zasadami zarzadzania ptynnoscia finansowa Grupy, KRUK zwieksza zadtuzenie z intencja jego
sptaty z posiadanych aktywéw bez koniecznosci pdézniejszego refinansowania. Celem Grupy jest
utrzymywanie solidnej podstawy kapitatowej tak, by zapewni¢ rozwéj dziatalnosci gospodarczej przy
jednoczesnym utrzymaniu zaufania inwestoréow, kredytodawcéw, obligatariuszy oraz innych podmiotéw z
otoczenia Grupy. Aby kontrolowaé poziom ekspozycji Grupy na dtug finansowy, zarzad KRUK S.A. na
biezgco monitoruje poziomy wskaznikéw zadtuzenia.

Wskazniki ptynnosci sg zdeterminowane specyfikg aktywow z tytutu nabytych portfeli wierzytelnosci,
ktére prezentowane sg jako krotkoterminowe aktywa, zas operacyjnie bedg wykorzystywane w okresie
dtuzszym niz 12 miesiecy.

AKTUALIZACJANR 3

CZESCI Il - DOKUMENT REJESTRACYJNY (strona 54 Prospektu) w pkt. 10.2.3 INFORMACJA O
DANYCH FINANSOWYCH W PROSPEKCIE NIEPOCHODZACYCH ZE SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
EMITENTA ZBADANYCH PRZEZ BIEGLEGO REWIDENTA

dodaje sie:

W dniu 27 lutego 2025 r. Emitent opublikowat Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie
Finansowe zawierajace informacje finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2023 r., ktére nie
podlegato badaniu przez biegtego rewidenta.



W1tacza sie do tresci prospektu przez odniesienie Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy Kapitatowej KRUK za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2024 r., ktére zostato
zamieszczone na stronie internetowej Emitenta:

https://pl.kruk.eu/media/article/file/grupakruk sf 492024 1czesc-sig-sig signed.pdf

WH1acza sie do tresci prospektu przez odniesienie Dodatkowe informacje Zarzadu KRUK S.A. z dziatalnosci
operacyjnej Grupy Kapitatowej KRUK (raport kwartalny - czes¢ Ill) za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2024 roku zostaty zamieszczone na stronie internetowej Emitenta:

https://pl.kruk.eu/media/article/file/kruk 4kw2024 czesc3-1 signed.pdf

AKTUALIZACJANR 4
W WYKAZIE ODEStAN ZAMIESZCZONYCH W PROSPEKCIE (strona 137 Prospektu) dodaje sie:

9. Do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
KRUK za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2024 r. dostepnego na stronie internetowej Emitenta:

https://pl.kruk.eu/media/article/file/grupakruk sf 492024 1czesc-sig-sig signed.pdf

10. Do Dodatkowych informacji Zarzadu KRUK S.A. z dziatalnosci operacyjnej Grupy Kapitatowej KRUK
(raport kwartalny - czesé ll1) za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2024 roku dostepnych na stronie
internetowej Emitenta:

https://pl.kruk.eu/media/article/file/kruk 4kw2024 czesc3-1 signed.pdf

Niniejszy Suplement jest udostepniany do publicznej wiadomosci przed rozpoczeciem terminéw
przyjmowania zapiséw na Obligacje oferowane w ramach XI Programu Emisji Obligacji Emitenta.
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