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Niniejszy dokument okresla ostateczne warunki emisji Obligacji serii AP2 emitowanych przez KRUK S.A.
z siedzibg we Wroctawiu, przy ul. Wotowska 8, wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej VI Wydziat Gospodarczy KRS,
pod numerem KRS 0000240829, z kapitatem zaktadowym w wysokosci 19.381.668,00 zt wptaconym w
catosci, NIP: 894-23-89-605.

Obligacje serii AP2 emitowane sg w ramach XI Programu Emisji Obligacji obejmujacego Obligacje o
tacznej wartosci nie wiekszej niz 900.000.000 ztotych, ustanowionego na podstawie Uchwaty nr 44/2024
Zarzadu Spotki z dnia 19 kwietnia 2024 r. w sprawie ustalenia XI Programu Emisji Obligacji.

Zarzad KRUK S.A. oswiadcza, ze Ostateczne Warunki Emisji zostaty przygotowane do celéw
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 i musza by¢ odczytywane w zwiazku
z Prospektem Podstawowym i kazdym suplementem do niego w celu uzyskania wszystkich istotnych
informacji.

Prospekt Podstawowy i kazdy suplement do niego s3 opublikowane zgodnie z zasadami okreslonymi
w art. 21 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 na stronie internetowe;j
Emitenta https://pl.kruk.eu.

Do niniejszych Ostatecznych Warunkach Emisji serii AP2 zataczone zostato podsumowanie
Ostatecznych Warunkoéw Emisji dotyczace emisji Obligacji serii AP2.

W celu uzyskania petnych informacji na temat Emitenta i Oferty Obligacji konieczna jest taczna
interpretacja Prospektu wszelkich suplementéw do niego i niniejszych Ostatecznych Warunkéw Emisji
serii AP2.

Ostateczne Warunki Emisji Obligacji serii AP2 oraz informacje zawarte w Prospekcie Podstawowym i
wszelkich suplementach do niego stanowig tacznie warunki emisji Obligacji serii AP2 w rozumieniu art. 5
ust. 1 Ustawy o Obligacjach.

Zgodnie zart. 16 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, dokumenty, informacje i komunikaty publikowane na stronie
internetowej Emitenta w wykonaniu przepiséw tej ustawy, beda przekazywane w postaci drukowanej do
Domu Maklerskiego BDM S.A. na podstawie umowy z dnia 21 lutego 2024 r.

Nie nalezy podejmowacé decyzji inwestycyjnej przed zapoznaniem sie z Ostatecznymi Warunkami Emisji
dotyczacymi odpowiedniej emisji danej serii Obligacji, Prospektem Podstawowym oraz z wszelkimi
suplementami do niego.

Inwestowanie w Obligacje oferowane w ramach XI Programu Emisji Obligacji tqczy sie z ryzykiem wtasciwym dla
instrumentéw rynku kapitatowego o charakterze nieudziatowym oraz ryzykiem zwigzanym z dziatalnosciq
Emitenta i jego Grupy Kapitatowej, a takze z otoczeniem, w ktérym prowadzq oni dziatalnosé.

W szczegdlnosci zwraca sie uwage inwestoréw, iz Obligacje nie sq depozytami (lokatami) bankowymi i nie sq
objete systemem gwarantowania depozytéw jak réwniez, iz w przypadku niewyptacalnosci Emitenta
spowodowanej pogorszeniem sie jego sytuacji finansowej, w tym utratq ptynnosci przez Emitenta lub zmieniajgcq
sie sytuacjq na rynku kapitatowym, czes¢ lub catosé zainwestowanego kapitatu moze zostac utracona jak réwniez
inwestorzy moggq nie otrzymac odsetek przewidzianych w Ostatecznych Warunkach Emisji.

Zwraca sie rowniez uwage inwestordw, iz wycofanie sie z inwestycji przed uptywem okresu, na jaki Obligacje bedq
wyemitowane (tj. przed datq wykupu Obligacji) moze by¢ utrudnione lub niemozliwe ze wzgledu na ryzyko
ograniczenia ptynnosci lub ryzyko braku ptynnosci Obligacji, (czyli mozliwosci odsprzedazy Obligacji), a cena za
zbywane Obligacje moze odbiegac od ich wartosci nominalnej lub ceny nabycia.

Dodatkowo zwraca sie uwage inwestoréw na potrzebe dywersyfikacji inwestycji (podziatu posiadanych srodkéw
na poszczegolne rodzaje inwestycji i emitentow) oraz wskazuje sie, Zze inwestycja wszystkich posiadanych srodkéw
w Obligacje zwieksza ryzyko inwestora.

Poszczegélne ryzyka zwigzane z inwestowaniem w Obligacje zostaty przedstawione w Czesci Il Prospektu X
Programu Emisji Obligacji: ,Czynniki ryzyka”.
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Zgodnie zUchwatg Zarzadu Spétkinr 44/2024 z dnia 19 kwietnia 2024 r. w sprawie ustalenia XI Programu
Emisji Obligacji w dniu 4 listopada 2024 roku Zarzad Spoétki podjat uchwate nr 99/2024 w sprawie emisji
Obligacji serii AP2.

Tres¢ uchwaty Zarzadu nr 99/2024
,Uchwata nr 99/2024
Zarzadu KRUK S.A. z siedziba we Wroctawiu
podjeta w trybie pisemnym okreslonym w § 9 ust. 10 Statutu Spotki

oraz w § 7 ust. 4 Regulaminu Zarzadu Spétki

W sprawie: emisji oraz ustalenia ostatecznych warunkéw emisji obligacji serii AP2.

Dziatajac na podstawie art. 2 pkt 1) lit. a), art. 4, art. 5, art. 6, art. 8, art. 17, art. 33, art. 45 ustawy z dnia 15 stycznia
2015 r. o obligacjach, art. 371 KSH oraz ust. 1 pkt 10) i 11) uchwaty nr 44/2024 Zarzadu KRUK S.A. z siedzibg we
Wroctawiu (,Spotka”, ,Emitent”), w sprawie ustalenia X| Programu Emisji Obligacji, ktéra weszta w zycie z dniem 19
kwietnia 2024 r., z uwagi na fakt, ze:

(i) Zarzad Spétki, na mocy uchwaty nr 44/2024 w sprawie ustalenia XI Programu Emisji Obligacji, ktéra
weszta w zycie z dniem 19 kwietnia 2024 r., ustalit XI Program Emisji Obligacji;
(ii) Komisja Nadzoru Finansowego w dniu 18 wrzesnia 2024 r. zatwierdzita prospekt podstawowy Xl

Programu Emisji Obligacji (,Prospekt”);
Zarzad Spétki postanawia, co nastepuje:

§ 1. Emisja obligacji.

1. W ramach Xl Programu Emisji Obligacji Spétka emituje:

a) 1.000.000 (stownie: jeden milion) obligacji na okaziciela serii AP2 o wartosci nominalnej 100,00 (stownie:
sto) ztotych kazda i o tacznej wartosci nominalnej 100.000.000,00 (stownie: sto miliondw) ztotych
(,Obligacje serii AP2”) oraz

b) dodatkowo nie wiecej niz 250.000 (stownie: dwiescie piecdziesiat tysiecy) Obligacji serii AP2, w przypadku
podjecia przez Zarzad Spotki decyzji o zwiekszeniu liczby Obligacji serii AP2 bedacych przedmiotem oferty,
na warunkach okreslonych w Prospekcie oraz w Ostatecznych Warunkach Emisji Obligacji serii AP2.

2. Oprocentowanie Obligacji serii AP2 bedzie zmienne, jego wysokos¢ zostanie ustalona na poziomie stopy
bazowej, ktéra na dzien podjecia niniejszej uchwaty jest WIBOR 3M, powiekszonej o statg marze w wysokosci
3,00 p.p. (stownie: trzy punkty procentowe) w skali roku. Szczegétowe zasady ustalenia oprocentowania
Obligacji serii AP2, w tym w szczegdlnosci stopy bazowej zostaty przedstawione w Prospekcie oraz
Ostatecznych Warunkach Emisji Obligacji serii AP2.

3. Oprocentowanie wyptacane bedzie w okresach co 3 (stownie: trzy) miesigce.

4. Spétka wykupi Obligacje serii AP2 w terminie 6 stownie: (sze$¢) lat od dnia ich przydziatu, z zastrzezeniem ust.
5 niniejszego paragrafu.

5. Emitent bedzie miat prawo wczesniejszego wykupu na wtasne zadanie Obligacji serii AP2 (,Wczesniejszy
Wykup na Zadanie Emitenta”). Prawo Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta bedzie realizowane
poprzez wyptate Obligatariuszom Kwoty Wczesniejszego Wykupu stanowiacej warto$¢ nominalng Obligacji
serii AP2, na dzien Wczesniejszego Wykupu, podlegajacych temu wykupowi, powiekszong o nalezne, a
niewyptacone odsetki naliczone za okres od pierwszego dnia danego okresu odsetkowego do Dnia
Woezeéniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta wtacznie oraz powiekszong o premie w wysokosci 0,05%
(stownie: pie¢ setnych procenta) wartosci nominalnej Obligacji serii AP2 podlegajacych temu wykupowi, za
kazde petne 30 dni pozostajace od dnia Wczesniejszego Wykupu do Daty Wykupu, jednak tacznie nie wiecej
niz 0,5% (stownie: pie¢ dziesigtych procenta) wartosci nominalnej Obligacji serii AP2 podlegajacych
Woezeséniejszemu Wykupowi na Zadanie Emitenta. Prawo Spétki do wezeéniejszego wykupu Obligacji serii AP2
moze zosta¢ wykonane zaréwno w odniesieniu do wszystkich Obligacji serii AP2 jak i czes$ci Obligacji serii AP2,
jednak w terminie nie wczesniejszym niz po uptywie 6 (stownie: szesciu) miesiecy od daty przydziatu.

6. Obligacje serii AP2 nie beda zabezpieczone.

7. Emisja Obligacji serii AP2 nie bedzie podzielona natransze.

8. Emisja Obligacji serii AP2 dojdzie do skutku w przypadku subskrybowania i nalezytego optacenia co najmniej
10.000 (stownie: dziesiec tysiecy) Obligacji serii AP2 (prég emisji w rozumieniu Ustawy o Obligacjach).

9. Obligacje serii AP2 uprawniaja wytacznie do $wiadczen pienieznych.

10. Obligacje serii AP2 nie beda obligacjami amortyzowanymi.

11. Prawa z Obligacji serii AP2 moga by¢ przenoszone bez ograniczen.

§ 2. Oferta.
Obligacje serii AP2 beda oferowane w ramach oferty publicznej, na zasadach opisanych w Prospekcie,
Ostatecznych Warunkach Emisji Obligacji serii AP2, suplementach do Prospektu i ewentualnych komunikatach
aktualizujacych.
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§ 3. Ostateczne warunki emisji.
Niniejszym ustala sie Ostateczne Warunki Emisji Obligacji serii AP2, ktére stanowiag Zatacznik nr 1 do niniejszej
uchwaty.

§ 4. Dematerializacja i wprowadzenie do obrotu na Catalyst.

1. Obligacje serii AP2 nie beda miaty formy dokumentu.

2. Obligacje serii AP2 beda zdematerializowane. Zarzad Spétki zawrze umowe o rejestracje Obligacji serii AP2 w
depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.
celem ich dematerializacji.

3. Obligacje serii AP2 beda przedmiotem ubiegania sie przez Emitenta o ich dopuszczenie i wprowadzenie do
obrotu na rynku regulowanym Catalyst prowadzonym przez Gietde Papieréow Wartosciowych w Warszawie
SA. W tym celu Zarzad Spoétki dokona wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych zwigzanych z
wprowadzeniem Obligacji serii AP2 do obrotu na rynku regulowanym Catalyst prowadzonym przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

§ 5. Postanowienia koncowe.
1. Sformutowania pisane wielka literg maja znaczenie nadane im w Prospekcie, jesli niniejsza uchwata nie
stanowi inacze;j.
2. Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z dniem 4 listopada 2024 r.”

INFORMACJE O WARUNKACH OFERTY OBLIGACIJI SERII AP2
A. PRZYCZYNY OFERTY | OPIS WYKORZYSTANIA WPLYWOW PIENIEZNYCH

Przy zatozeniu, Zze ostateczna liczba oferowanych Obligacji, bedzie réwna podstawowej liczbie
oferowanych Obligacji serii AP2 (tj. 1.000.0000 Obligacji serii AP2) i zostanie ona objeta w catosci,
wartos$é wptywow brutto Emitenta wyniesie 100.000.000,00 zt. Po uwzglednieniu kosztow emis;ji, ktérych
poziom jest planowany na 2.559.310 zt, szacowane wptywy netto Emitenta z emisji Obligacji serii AP2
wyniosg ok. 97.440.690 zt.

W przypadku podjecia przez Spoétke decyzji o okresleniu ostatecznej liczby oferowanych Obligacji serii
AP2 w liczbie wiekszej niz podstawowa liczba oferowanych Obligacji serii AP2 oraz przy zatozeniu, ze
objeta zostanie maksymalna mozliwa do zaoferowania liczba Obligacji serii AP2 (tj. 1.250.000 Obligacji
serii AP2), wartos¢ wptywow brutto Emitenta wyniesie 125.000.000,00 zt. Po uwzglednieniu kosztéw
emisji, ktérych poziom jest planowany na 3.182.030 zt, szacowane wptywy netto Emitenta z emisji
Obligacji serii AP2 wyniosg ok. 121.817.970 zt.

Sposéb wykorzystania wptywow netto z emisji Obligacji serii AP2

Wptywy netto z emisji Obligacji serii AP2 zostang przeznaczone na finansowanie potrzeb korporacyjnych
Grupy, z zastrzezeniem, ze: nie bedg one wykorzystane na udzielanie, bezposrednio przez Emitenta,
pozyczek ani innego rodzaju finansowania osobom fizycznym lub podmiotom spoza Grupy, oraz nie
zostang one przeznaczone na bezposrednie nabycie przez Emitenta portfeli wierzytelnosci. Wptywy te nie
zostang takze wykorzystane na udzielenie pozyczek powigzanym z Emitentem instytucjom pozyczkowym
w celu przeznaczenia tych srodkéw na udzielanie kredytéw konsumenckich przez te instytucje.

B. OPIS TYPU | RODZAJU OFEROWANYCH LUB DOPUSZCZANYCH DO OBROTU PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

Na podstawie niniejszych Ostatecznych Warunkéw Emisji i Prospektu Podstawowego, w ramach Xl
Programu Emisji Obligacji, Emitent okresla, ze dla Obligacji zwyktych na okaziciela serii AP2 o wartosci
nominalnej 100,00 zt kazda:

* podstawowa liczba oferowanych Obligacji wynosi 1.000.000 (stownie: jeden milion) sztuk o
tacznej wartosci nominalnej 100.000.000,00 (stownie: sto milionéw) ztotych,

e maksymalna liczba oferowanych Obligacji, do ktorej Emitent moze okresli¢ ostateczng liczbe
oferowanych Obligacji wynosi 1.250.000 (stownie: jeden milion dwiescie piec¢dziesiat tysiecy)
sztuk o tacznej wartos¢ nominalnej 125.000.000,00 (stownie: sto dwadzieScia pie¢ milionow)
ztotych.
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Po zakonczeniu okresu przyjmowania zapiséw, przed podjeciem przez Zarzad Emitenta uchwaty o
przydziale, w dniu 20 listopada 2024 r. biorac pod uwage liczbe Obligacji, na ktére zostang ztozone zapisy,
Emitent okresli ostateczng liczbe oferowanych Obligacji.

Waluta emitowanych Obligacji serii AP2 bedzie ztoty polski (zt, PLN).

Informacja o kodzie ISIN

Obligacjom nie nadano kodu ISIN. Informacja o nadaniu kodu ISIN zostanie opublikowana raportem
biezagcym w terminie do 13 grudnia 2024 r.

Obligacje nie bedg miaty formy dokumentu. Obligacje bedg zdematerializowane. Obligacje zostang
zarejestrowane w KDPW oraz zostanie im nadany kod ISIN.

Informacja o powotaniu agenta emisji
Nie zostat powotany agent emisji.

Informacja o powotaniu agenta kalkulacyjnego
Nie zostat powotany agent kalkulacyjny.

Informacja o ustanowieniu posrednika technicznego upowaznionego przez Emitenta do wystawiania
zlecen rozrachunku

Nie zostat ustanowiony posrednik techniczny.

Zadania posrednika rejestracyjnego wykona Dom Maklerski BDM S.A.

Sponsorem emisji dla Obligacji serii AP2 objetych w wyniku zapiséw ztozonych za posrednictwem Domu
Inwestycyjnego Xelion sp. z 0.0. bedzie Dom Inwestycyjny Xelion sp. z 0.0.

Rynek Catalyst, na ktérym notowane beda Obligacje serii AP2
Emitent bedzie ubiegat sie o dopuszczenie i wprowadzenie Obligacji do obrotu na rynku regulowanym
Catalyst.

Przewidywany termin dopuszczenia do obrotu Obligacji serii AP2
Emitent przewiduje, iz dopuszczenie do obrotu Obligacji nastapi w terminie do dnia 13 grudnia 2024 roku.

C. PRAWO DO WYKUPU OBLIGACIJI

Okres zapadalnosci

Okres zapadalnosci Obligacji serii AP2 wynosi 6 lat.

Emitent wykupi Obligacje serii AP2 w terminie 20 listopada 2030 r., tj. w dniu zapadalnosci wskazanym w
pkt F niniejszych Ostatecznych Warunkéw Emisji.

Wykup Obligacji moze nastapi¢ wczesniej, na zasadach okreslonych ponizej w punkcie ,Wczeéniejszy
wykup”.

Amortyzacja
Nie dotyczy. Obligacje serii AP2 nie bedg obligacjami amortyzowanymi.

Wysokos¢ i daty ptatnosci rat wykupu czesci wartosci nominalnej Obligacji
Nie dotyczy. Obligacje serii AP2 nie beda obligacjami amortyzowanymi.

Wartos¢ wykupu
Wykup Obligacji serii AP2 nastapi po cenie wykupu, rownej wartosci nominalnej z dnia wykupu. Wykup
dokonywany bedzie na rzecz podmiotéw bedacych Obligatariuszami w dacie ustalenia praw do wykupu.

Data ustalenia praw do wykupu

Wykup odbedzie sie poprzez uiszczenie na rachunek pieniezny Obligatariusza stuzacy do obstugi
rachunku papierow wartos$ciowych Obligatariusza kwoty odpowiadajacej wartosci nominalnej Obligacji z
dnia wykupu. Podstawa okreslenia wysokosci $wiadczenia bedzie ilos¢ Obligacji znajdujacych sie na
rachunku papieréw wartosciowych Obligatariusza lub przystugujacych Obligatariuszowi Obligacji
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zapisanych na rachunku zbiorczym lub w rejestrze sponsora emisji, z uptywem dnia ustalenia prawa do
otrzymania $Swiadczen z tytutu wykupu, ktérym bedzie dzien 14 listopada 2030r.

Woczesniejszy wykup

Prawo Emitenta do wczes$niejszego wykupu Obligacji serii AP2

Emitent zastrzega sobie prawo wczesniejszego wykupu wyemitowanych Obligacji serii AP2, na wtasne
zadanie, jednak nie wczesniej niz po uptywie 6 miesiecy od daty przydziatu. Prawo Emitenta do
wczesniejszego wykupu Obligacji moze zosta¢ wykonane zaréwno w odniesieniu do czesci jak i wszystkich
obligacji tej serii.

Decyzje o ewentualnym wczesniejszym wykupie Obligacji serii AP2 podejmie Zarzad Emitenta wedtug
wtasnego uznania. Stosowna uchwata Zarzadu okresli dzien wczesniejszego wykupu Obligacji oraz termin
ustalenia podmiotéw uprawnionych do otrzymania $wiadczen z tytutu Obligacji. Wczesniejszy wykup
Obligacji na zagdanie Emitenta nastgpi za posrednictwem KDPW, zgodnie z Regulacjami KDPW.

W przypadku wczesniejszego wykupu (czesci lub wszystkich) Obligacji serii AP2, Emitent zaptaci
Obligatariuszom nalezne, a niewyptacone odsetki, naliczone za okres od pierwszego dnia danego okresu
odsetkowego (w ktorym ma nastgpié¢, na zadanie Emitenta, wczes$niejszy wykup Obligacji) do Dnia
Woczeéniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta wiacznie, a takze kwote premii ustalona na zasadach
opisanych ponizej.

Z chwila Wczeéniejszego Wykupu Obligacji na Zadanie Emitenta, wykupione Obligacje podlegaja
umorzeniu.

Zasady realizacji prawa Emitenta do wczesniejszego wykupu Obligacji w przypadku wczesniejszego
wykupu dotyczacego czesci Obligacji serii AP2

W przypadku wczesniejszego wykupu czesci Obligacji serii AP2, obligacje tej serii posiadane przez
kazdego Obligatariusza beda podlega¢ wykupowi proporcjonalnie do tacznej liczby posiadanych przez
niego Obligacji serii AP2. Wczeéniejszy czesciowy wykup Obligacji na zadanie Emitenta nastgpi za
posrednictwem KDPW, zgodnie z Regulacjami KDPW.

Wysokos¢ i sposob ustalenia premii dla Obligatariuszy w zwigzku z wczesniejszym wykupem

Z tytutu Wczesdniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta, Emitent zaptaci Obligatariuszom premie w
wysokosci 0,05% (stownie: pie¢ setnych procenta) wartosci nominalnej Obligacji, ktérych dotyczy ten
wczesniejszy wykup, za kazde petne 30 dni pozostajace od Dnia Wcze$niejszego Wykupu na Zadanie
Emitenta do Daty Wykupu jednak z zastrzezeniem, ze taczna premia wyniesie nie wiecej niz 0,5% (stownie:
pie¢ dziesigtych procenta) wartosci nominalnej Obligacji podlegajacych Wczesniejszemu Wykupowi na
Zadanie Emitenta.

Prawo Obligatariuszy do wczesniejszego wykupu Obligacji serii AP2
Obligatariuszom nie przystuguje prawo zadania wykupu Obligacji przed Data Wykupu, za wyjatkiem
sytuacji przewidzianych w art. 74 ust. 2 oraz 4-5 Ustawy o Obligacjach.

Zasady realizacji Prawa Obligatariuszy do wczesniejszego wykupu Obligacji serii AP2

Woczesniejszy wykup Obligacji serii AP2, ktérego przyczyna jest wystagpienie okolicznosci wskazanych
w art. 74 ust. 2 oraz 4-5 Ustawy o Obligacjach, nastepuje za posrednictwem KDPW, zgodnie z Regulacjami
KDPW.

Z chwilg wczedniejszego wykupu Obligacje podlegajg umorzeniu.

Dodatkowe Przypadki Naruszenia
Nie dotyczy.

D. SWIADCZENIA Z TYTULU ODSETEK

Terminy ptatnosci odsetek od Obligacji serii AP2
Okres odsetkowy to okres, za ktéry naliczane sg odsetki od wartosci nominalnej Obligacji obowigzujacej
w pierwszym dniu danego okresu odsetkowego.

Okresy odsetkowe
Okresy odsetkowe wynosza 3 miesigce kazdy.
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Dzien rozpoczecia naliczania odsetek rozpoczyna sie od daty 20 listopada 2024 r. wtgcznie z tym dniem.
Kazdy kolejny okres odsetkowy zaczyna sie w kolejnym dniu po dacie ostatniego dnia poprzedniego
okresu odsetkowego.

Po uptywie ostatniego okresu odsetkowego Obligacje nie beda oprocentowane. Okres odsetkowy
oznacza okres od Poczatku Pierwszego Okresu Odsetkowego (wliczajac ten dzien) do pierwszego Dnia
Ptatnosci Odsetek (nie wliczajac tego dnia) i kazdy nastepny okres od Dnia Ptatnosci Odsetek (wliczajac
ten dzien) do nastepnego Dnia Ptatnosci Odsetek (nie wliczajagc tego dnia) przy czym ostatni okres
odsetkowy bedzie sie konczyt w Dniu Wykupu (nie wliczajac tego dnia).

Daty ptatnosci odsetek i terminy ustalenia praw do wyptaty odsetek
Daty ptatnosci z tytutu Obligacji serii AP2 i terminy ustalenia praw do odsetek z tytutu Obligacji serii AP2

Data Ustalenia
Nr Oprocentowania | Pierwszy dzien Dni ustalenia prawa do Ostatni dzien Data ptatnosci
okresu w dan\(m okresu odsetek okresu odsetek
Okresie odsetkowego odsetkowego
Odsetkowym

1 14.11.2024 20.11.2024 14.02.2025 19.02.2025 20.02.2025
2 14.02.2025 20.02.2025 14.05.2025 19.05.2025 20.05.2025
3 14.05.2025 20.05.2025 13.08.2025 19.08.2025 20.08.2025
4 13.08.2025 20.08.2025 14.11.2025 19.11.2025 20.11.2025
5 14.11.2025 20.11.2025 16.02.2026 19.02.2026 20.02.2026
6 16.02.2026 20.02.2026 14.05.2026 19.05.2026 20.05.2026
7 14.05.2026 20.05.2026 14.08.2026 19.08.2026 20.08.2026
8 14.08.2026 20.08.2026 16.11.2026 19.11.2026 20.11.2026
9 16.11.2026 20.11.2026 16.02.2027 19.02.2027 20.02.2027
10 16.02.2027 20.02.2027 14.05.2027 19.05.2027 20.05.2027
11 14.05.2027 20.05.2027 16.08.2027 19.08.2027 20.08.2027
12 16.08.2027 20.08.2027 16.11.2027 19.11.2027 20.11.2027
13 16.11.2027 20.11.2027 15.02.2028 19.02.2028 20.02.2028
14 15.02.2028 20.02.2028 16.05.2028 19.05.2028 20.05.2028
15 16.05.2028 20.05.2028 14.08.2028 19.08.2028 20.08.2028
16 14.08.2028 20.08.2028 14.11.2028 19.11.2028 20.11.2028
17 14.11.2028 20.11.2028 14.02.2029 19.02.2029 20.02.2029
18 14.02.2029 20.02.2029 15.05.2029 19.05.2029 20.05.2029
19 15.05.2029 20.05.2029 13.08.2029 19.08.2029 20.08.2029
20 13.08.2029 20.08.2029 14.11.2029 19.11.2029 20.11.2029
21 14.11.2029 20.11.2029 14.02.2030 19.02.2030 20.02.2030
22 14.02.2030 20.02.2030 14.05.2030 19.05.2030 20.05.2030
23 14.05.2030 20.05.2030 13.08.2030 19.08.2030 20.08.2030
24 13.08.2030 20.08.2030 14.11.2030 19.11.2030 20.11.2030

Jezeli data ptatnosci odsetek przypada na dzien niebedacy Dniem Roboczym, wéwczas taka datg bedzie
kolejny Dzierh Roboczy.

E. NOMINALNA STOPA PROCENTOWA | ZASADY DOTYCZACE PLATNOSCI ODSETEK

Sposob ustalenia oprocentowania Obligacji serii AP2
Oprocentowanie Obligacji serii AP2 bedzie zmienne.

Informacja o nominalnej stopie procentowej Obligacji serii AP2, informacja o marzy
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Oprocentowanie Obligacji ustalane bedzie w oparciu o zmienng stope bazowa. Do zmiennej stopy
bazowej dodawana bedzie marza w statej wysokosci 3,00 p.p. (stownie: trzy punkty procentowe) w skali
roku.

Stopa procentowa dla danego okresu odsetkowego bedzie réwna sumie stopy bazowej i marzy. Stopa
bazowa ustalana bedzie dla kazdego okresu odsetkowego przed jego rozpoczeciem. Datg ustalenia stopy
bazowej bedzie dzien przypadajacy na 4 (cztery) dni robocze przed pierwszym dniem okresu
odsetkowego, w ktérym obowigzywac ma stopa procentowa danego kuponu odsetkowego, lub inny dzien
ustalony zgodnie z rekomendowanym przez GPW standardem dla obligacji korporacyjnych.

Wysokos$¢ kuponu od jednej Obligacji bedzie ustalona kazdorazowo zgodnie ze wzorem:

liczba dni w danym okresie odsetkowym

365 x 100 zt

kupon = (stopa bazowa + 3,00 p.p.) x

W przypadku ustalenia zmiennego oprocentowania Obligacji serii AP2, informacje o stopie bazowej,
oraz o dotychczasowych oraz przysztych wartosciach stopy bazowej i jej zmiennosci

Sposéb ustalenia stopy bazowej zostat przedstawiony w Prospekcie Podstawowym Czes¢ IV Dokument
Ofertowy w pkt. 4.8.

Na dzieh podjecia przez Zarzad Emitenta uchwaty w sprawie emisji Obligacji serii AP2 stopg bazowg
stanowigca podstawe do wyznaczenia oprocentowania zmiennego Obligacji serii AP2 jest WIBOR3M.

Poziom rentownosci Obligacji serii AP2

Doktadne obliczenie rentownosci Obligacji w okresie przekraczajagcym biezacy okres odsetkowy dla
Obligacji oprocentowanych wedtug zmiennej stopy procentowej jest niemozliwe, z uwagi na niestaty
sktadnik oprocentowania Obligacji, ktérym jest stopa bazowa.

F. DATA ZAPADALNOSCI

Data zapadalnosci Obligacji serii AP2

Obligacje serii AP2 zostang wykupione w Dacie Wykupu, ktéra bedzie 20 listopada 2030 roku. Wykup
Obligacji nastgpi po cenie réwnej wartosci nominalnej wynoszacej 100,00 ztotych za kazda Obligacje.
Wykup dokonywany bedzie na rzecz podmiotéw bedacych Obligatariuszami w dacie ustalenia praw do
wykupu, ktérym bedzie dzien 14 listopada 2030r.

G. PRZEWIDYWANA DATA EMISJI OBLIGACJI

Data emisji Obligacji serii AP2
Date Emisji Obligacji serii AP2 stanowi dzienn 20 listopada 2024 roku, tj. data podjecia przez Zarzad
Emitenta uchwaty w sprawie przydziatu Obligacji.

H. WARUNKI OFERTY
H.1. WIELKOSC EMISJI

Na podstawie niniejszych Ostatecznych Warunkéw Emisji i Prospektu Podstawowego, w ramach Xl

Programu Emisji Obligacji, Emitent okresla, ze dla Obligacji zwyktych na okaziciela serii AP2 o wartosci
nominalnej 100,00 zt kazda:

e podstawowa liczba oferowanych Obligacji wynosi 1.000.000 sztuk o tacznej wartosci nominalnej
100.000.000,00 zt,

e maksymalna liczba oferowanych Obligacji, do ktérej Emitent moze okresli¢ ostateczng liczbe

oferowanych Obligacji wynosi 1.250.000 sztuk o tagcznej warto$¢ nominalnej 125.000.000,00 zt.

Po zakonczeniu okresu przyjmowania zapiséw, przed podjeciem przez Zarzad Emitenta uchwaty o
przydziale w dniu 20 listopada 2024 r., biorac pod uwage liczbe Obligacji, na ktére zostana ztozone zapisy,
Emitent okresli ostateczng liczbe oferowanych Obligacji.



Ostateczne Warunki Emisji Obligacji serii AP2

Prog emisji
Emisja Obligacji serii AP2 dojdzie do skutku w przypadku subskrybowania i nalezytego optacenia co
najmniej 10.000 (stownie: dziesiec tysiecy) Obligacji (prog emisji w rozumieniu Ustawy o Obligacjach).

Podziat Oferty Obligacji serii AP2 na transze
Emisja Obligacji serii AP2 nie jest podzielona na transze.

H.2. TERMINY OBOWIAZYWANIA OFERTY | OPIS PROCEDURY SKEADANIA ZAPISOW
Terminy przeprowadzenia Oferty Obligacji serii AP2

Termin rozpoczecia przyjmowania zapiséw: 6 listopada 2024 .
Termin zakoriczenia przyjmowania zapiséw: 19 listopada 2024 r.

Termin podania do wiadomosci publicznej ostatecznej liczby oferowanych Obligacji serii AP2
20 listopada 2024 r. przed podjeciem przez Zarzad Emitenta uchwaty o przydziale
Termin przydziatu Obligacji serii AP2

Termin podjecia przez Zarzad Emitenta uchwaty
o przydziale: 20 listopada 2024 r.

Informacje o mozliwosci zmiany terminéw przeprowadzenia Oferty

Terminy realizacji Oferty Obligacji serii AP2 moga ulec zmianie. W takim przypadku nowe terminy zostang
podane do publicznej wiadomosci nie pdzZniej niz w dniu uptywu danego terminu.

Emitent moze przedtuzy¢ okres przyjmowania zapisow na Obligacje z zastrzezeniem, ze okres ten nie
moze byc¢ dtuzszy niz 3 (trzy) miesigce. Emitent moze w wyniku zmiany terminu zakonczenia przyjmowania
zapisow zdecydowaé o zmianie terminu przydziatu Obligacji serii AP2, co moze w szczegdlnosci
skutkowac przesunieciem Daty Emisji oraz innych terminéw zwigzanych z Oferta.

Informacje o zmianie terminéw zwigzanych z Ofertg zostang podane do publicznej wiadomosci w formie
komunikatu aktualizujagcego w trybie przewidzianym w art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, w
sposéb w jaki zostat opublikowany Prospekt Podstawowy, oraz w formie raportu biezagcego Emitenta, jesli
bedzie to wynikato z obowigzujacych przepiséw prawa.

W przypadku opublikowania suplementu uprawniajgcego do sktadania oswiadczen o uchyleniu sie
od skutkéw ztozonego zapisu, w ktérym data, do ktérej przystuguje prawo uchylenia sie od skutkéw
prawnych ztozonego zapisu przypadataby pdézniej niz termin przydziatu okreslony w Ostatecznych
Warunkach Emisji, suplement ten zawierat bedzie informacje o zmianie daty przydziatu, dat ustalenia
praw do odsetek oraz prawa do wykupu Obligacji, a takze terminédw wyptaty swiadczen.

Zmienione w zwigzku z wskazanymi powyzej informacjami Ostateczne Warunki Emisji zostanag
przekazane przez Spétke do wiadomosci publicznej w sposéb, w jaki zostaty opublikowane Ostateczne
Warunki Emisji.

Zmiany terminéw realizacji ofert poszczegdlnych serii moga odbywac sie tylko w okresie waznosci
Prospektu.

Procedura przyjmowania zapiséw i sktadania dyspozycji deponowania na Obligacje serii AP2 przy
uwzglednieniu ewentualnego podziatu na transze

Emisja Obligacji serii AP2 nie jest podzielona na transze.

Zapisy na Obligacje serii AP2 beda przyjmowane przez Dom Maklerski BDM S.A. oraz uczestnikéw
konsorcjum dystrybucyjnego. Zapisy na Obligacje moga by¢ przyjmowane w POK oraz za posrednictwem
srodkéw komunikacji elektroniczne;j.

Inwestor moze ztozy¢ zapis na co najmniej 1 (stownie: jedng) Obligacje serii AP2 i nie wiecej niz na
podstawowa liczbe Obligacji serii AP2 oferowanych w Ofercie czyli 1.000.000 sztuk, z zastrzezeniem
zapiséw sktadanych u Cztonka Konsorcjum Dystrybucyjnego Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski
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S.A. Oddziat - Biuro Maklerskie w Warszawie, gdzie Inwestor moze ztozy¢ zapis na co najmniej 250
Obligacji i nie wiecej niz na 1.000.000 Obligacji.

W przypadku ztozenia pojedynczego zapisu opiewajacego na liczbe wieksza niz 1.000.000 Obligacji serii
AP2, zapis bedzie uwazany za opiewajacy na 1.000.000 Obligacji.

Inwestor moze ztozy¢ wielokrotne zapisy na oferowane Obligacje serii AP2.

Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewtasciwego badz niepetnego wypetnienia formularza zapisu na
Obligacje ponosi inwestor.

Zapis, ktory pomija jakikolwiek z wymaganych elementéw, moze zosta¢ uznany za niewazny.

Brak wptat na Obligacje w okreslonym terminie powoduje niewaznos¢ catego zapisu i brak podstawy do
przydzielenia inwestorowi Obligacji.

Inwestorzy, z wyjatkiem inwestoréow sktadajacych zapis za posrednictwem Domu Inwestycyjnego Xelion
sp. z 0.0., zamierzajacy naby¢ Obligacje serii AP2 zobowiazani sg do posiadania rachunku inwestycyjnego
prowadzonego przez firme inwestycyjna.

Dyspozycja deponowania Obligacji zawarta zostanie na formularzu zapisu. Dyspozycja deponowania jest
bezwarunkowa, nieodwotalna i nie moze zawierac jakichkolwiek zastrzezen. Dopuszcza sie brak ztozenia
dyspozycji deponowania Obligacji w przypadku zapiséw przyjmowanych przez bedacy cztonkiem
konsorcjum dystrybucyjnego Dom Inwestycyjny Xelion sp. z 0.0., ktéry zawart z Emitentem umowe o
petnienie funkcji sponsora emisji dla Obligacji serii AP2 objetych w wyniku zapiséw ztozonych za jego
posrednictwem.

Woarunkiem przydzielenia inwestorowi Obligacji serii AP2 jest prawidtowe ztozenie zapisu na Obligacje
serii AP2 oraz optacenie zapisu.

W celu uzyskania informacji na temat szczegdtowych zasad sktadania zapiséw, w szczegdlnosci na temat
mozliwosci sktadania zapiséw w innej formie niz pisemna, inwestorzy powinni skontaktowa¢ sie z POK-
iem firmy inwestycyjnej przyjmujacej zapisy na Obligacje, w ktérym zamierzaja ztozy¢ zapis.

Zapis moze zostac ztozony przez wtasciwie umocowanego petnomocnika inwestora.

Szczegbtowe zasady dziatania przez petnomocnika okreslaja procedury firm inwestycyjnych
przyjmujacych zapis.

H.3. OPIS MOZLIWOSCI DOKONANIA REDUKCJI ZAPISOW ORAZ SPOSOB ZWROTU NADPLACONYCH
KWOT

Informacja o ostatecznej liczbie oferowanych Obligacji serii AP2
Ostateczna liczba oferowanych Obligacji serii AP2 zostanie podana do publicznej wiadomosci w dniu 20
listopada 2024 r. przed podjeciem przez Zarzad Emitenta uchwaty o przydziale.

Opis zasad wedtug ktérych zostanie dokonana redukcja zapiséw na Obligacje serii AP2 w przypadku
wystgpienia nadsubskrypcji, przy uwzglednieniu ewentualnego podziatu na transze oraz przy
uwzglednieniu mozliwosci wykonania przez Emitenta uprawnienia do okreslenia ostatecznej liczby
oferowanych Obligacji po zakonczeniu przyjmowania zapisow

Emisja Obligacji serii AP2 nie jest podzielona na transze.

W przypadku, gdy liczba Obligacji serii AP2, na ktére ztozono zapisy w ofercie bedzie przekraczac
ostateczng liczbe Obligacji oferowanych w ramach Oferty, przydziat Obligacji zostanie dokonany na
zasadach proporcjonalnej redukcji w odniesieniu do ostatecznej liczby oferowanych Obligacji.

Liczba Obligacji przydzielanych w wyniku redukcji bedzie zaokraglana w doét do liczby catkowitej, a
utamkowe czesci Obligacji serii AP2 nie beda przydzielane. Obligacje nieprzyznane w wyniku zaokraglen
zostang przydzielone kolejno w odpowiedzi na zapisy, ktére zostaty zredukowane, a ktére opiewaty na
najwieksza liczbe Obligacji. W przypadku réwnych zapiséw o przydziale Obligacji przydzielanych w
wyniku zaokraglen zadecyduje losowanie.

Zwrot srodkéw pienieznych inwestorom, ktérym nie przydzielono Obligacji, lub ktérych zapisy na
Obligacje zostaty zredukowane lub byty niewazne, oraz zwrot nadptat zostanie dokonany odpowiednio na
rachunek pieniezny prowadzony dla rachunku papieréw wartosciowych, z ktérego zostat ztozony zapis,
zgodnie z zasadami obowiazujacymi w danej firmie inwestycyjnej, lub na rachunek bankowy wskazany w
formularzu zapisu.
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Zwrot nadptat zostanie dokonany w terminie do 7 dni roboczych odpowiednio od dnia przydziatu Obligacji
lub niedojscia oferty do skutku.

Zwrot nadptat i wptat nastgpi bez jakichkolwiek odszkodowan, odsetek oraz bez zwrotu ewentualnych
kosztéw poniesionych przez inwestoréw w zwigzku ze sktadaniem zapiséw na Obligacje.

Przydzielenie Obligacji w mniejszej liczbie niz deklarowana w zapisie nie daje podstaw do odstagpienia od
Zapisu.

H.4. SZCZEGOtOWE INFORMACJE NA TEMAT MINIMALNEJ | MAKSYMALNEJ WIELKOSCI ZAPISU

Wielko$¢ minimalnego i maksymalnego pakietu Obligacji upowazniajgcego do zapisu na Obligacje serii
AP2 przy uwzglednieniu ewentualnego podziatu na transze

Inwestor moze ztozy¢ zapis na co najmniej 1 (stownie: jedng) Obligacje i nie wiecej niz na podstawowa
liczbe Obligacji oferowanych w Ofercie, czyli 1.000.000 sztuk, z zastrzezeniem zapiséw sktadanych u
Cztonka Konsorcjum Dystrybucyjnego Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. Oddziat - Biuro
Maklerskie w Warszawie, gdzie inwestor moze ztozy¢ zapis na co najmniej 250 Obligacji i nie wiecej niz
na 1.000.000 Obligacji.

W kazdym przypadku ztozenia pojedynczego zapisu opiewajgcego na liczbe wiekszg niz 1.000.000
Obligacji, zapis bedzie uwazany za opiewajacy na 1.000.000 Obligacji.

Sposéb postepowania w przypadku gdy inwestor ztozy wielokrotne zapisy na Obligacje

Inwestor moze ztozy¢ wielokrotne zapisy na oferowane Obligacje serii AP2.

W zadnym przypadku liczba Obligacji, okreslona w pojedynczym zapisie ztozonym przez jednego
inwestora, nie moze by¢ wieksza niz 1.000.000 Obligacji.

H.5. SPOSOB | TERMINY WNOSZENIA WPEAT NA OBLIGACJE ORAZ DOSTARCZENIE OBLIGACJI

Warunkiem skutecznego ztozenia zapisu na Obligacje serii AP2 jest jego optacenie, w kwocie wynikajacej
ziloczynu liczby Obligacji objetych zapisem i ich ceny emisyjnej wynoszacej 100,00 zt.

Whtaty na Obligacje dokonywane w pienigdzu powinny by¢ wnoszone w ztotym (PLN).

Informacja o terminach i sposobie wnoszenia wptat na Obligacje serii AP2

Inwestorzy sktadajacy zapisy na Obligacje serii AP2, powinni je optaci¢ najpdzniej w momencie sktadania
zapisu w kwocie stanowiacej iloczyn liczby Obligacji, na jakg inwestor sktada zapis, oraz ceny emisyjnej
wynoszacej 100,00 zt za jedng Obligacje. Ptatnos¢ za Obligacje musi by¢ dokonana, zgodnie z regulacjami
obowigzujacymi w podmiocie przyjmujgcym zapis.

Informacja o terminach i sposobie zaliczenia wierzytelnosci z tytutu obligacji rolowanych na poczet
ceny Obligacji
Nie dotyczy.

Przydzielone Obligacje zostang zaksiegowane za posrednictwem KDPW na rachunku papierow
wartosciowych, rachunku zbiorczym, lub w rejestrze sponsora emisji.

H.6. SZCZEGOLOWY OPIS SPOSOBU ORAZ DATA PODANIA WYNIKOW OFERTY DO PUBLICZNEJ
WIADOMOSCI

Informacja o ostatecznej liczbie oferowanych Obligacji serii AP2
Ostateczna liczba oferowanych Obligacji serii AP2 zostanie podana do publicznej wiadomosci w dniu 20
listopada 2024 r. przed podjeciem przez Zarzad Emitenta uchwaty o przydziale.

Informacja o ostatecznej liczbie zaoferowanych Obligacji serii AP2 zostanie podana do publicznej
wiadomosci w sposdb, w jaki udostepniony zostat Prospekt t.j. na stronie internetowej Spétki
https://pl.kruk.eu oraz dodatkowo w celach informacyjnych na stronie internetowej Domu Maklerskiego
BDM S.A.: www.bdm.pl.

Okreslenie przez Emitenta ostatecznej liczby oferowanych Obligacji nie bedzie wigzato sie ze
sporzadzeniem i publikacjg przez Emitenta suplementu ani komunikatu aktualizujgcego do Prospektu i nie
bedzie uprawniato inwestoréw do uchylenia sie od skutkéw ztozonych zapisow.
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Ostateczne Warunki Emisji Obligacji serii AP2

Informacja o wynikach Oferty zostanie podana do publicznej wiadomosci w trybie raportu biezacego
w terminie dwdch tygodni od zakonczenia subskrypcji Obligacji danej serii. Informacja o niedojsciu emisji
Obligacji do skutku zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie suplementu do Prospektu
podanego do publicznej wiadomosci w ten sam sposéb, w jaki zostanie opublikowany Prospekt oraz w
formie raportu biezacego.

W przypadku niedojsécia Oferty do skutku, zwrot wptaconych przez inwestoréw kwot dokonany zostanie
w terminie 7 dni roboczych od dnia ogtoszenia przez Spétke o niedojsciu Oferty do skutku. Zwraca sie
uwage inwestorom, ze wptaty zostang zwrdécone bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan.

.  ZASADY DYSTRYBUCIJI I PRZYDZIALU
1.1. PODZIAL OFERTY NA TRANSZE

Okreslenie grupy inwestorow, do ktérych kierowana jest Oferta Obligacji serii AP2 przy uwzglednieniu
ewentualnego podziatu na transze

Oferta Obligacji serii AP2 nie jest podzielona na transze.

Osobami uprawnionymi do sktadania zapiséw na Obligacje serii AP2 sg osoby fizyczne i osoby prawne
oraz jednostki nie posiadajgce osobowosci prawnej, bedace zaréwno rezydentami, jak i nierezydentamiw
rozumieniu przepiséw Prawa Dewizowego.

Zapis ztozony przez inwestora, do ktérego Oferta Obligacji nie jest kierowana bedzie uwazany za wadliwy
i nie bedzie skutkowat przydziatem Obligacji, a wptata dokonana przez inwestora zostanie mu zwrdcona
bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan, nie pdzniej niz w terminie siedmiu dni roboczych.

1.2. PROCEDURA ZAWIADAMIANIA SUBSKRYBENTOW O LICZBIE PRZYDZIELONYCH OBLIGACJI

Inwestorzy zostang powiadomieni o liczbie zaksiegowanych Obligacji zgodnie z odpowiednim
regulaminem dziatania podmiotu prowadzacego firme inwestycyjna, w ktérej na rachunku inwestora
przydzielone Obligacje zostaty zdeponowane - o ile konieczno$¢ powiadamiania o tym fakcie jest w tym
regulaminie przewidziana.

J.  CENAOBLIGACJI

Wartosé nominalna jednej Obligacji wynosi 100,00 (stownie: sto) ztotych.

taczna warto$é¢ nominalna Obligacji serii AP2 oferowanych na podstawie niniejszych Ostatecznych
Warunkéw Emisji wynosi 100.000.000,00 (stownie: sto miliondw) ztotych.

W przypadku podjecia przez Spétke decyzji o okresleniu ostatecznej liczby Obligacji serii AP2 w liczbie
wiekszej niz podstawowa, maksymalna mozliwa do zaoferowania wartos¢ nominalna Obligacji serii AP2
wynosi 125.000.000,00 (stownie: sto dwadziescia pie¢ milionéw) ztotych.

Cena Emisyjna jednej Obligacji jest rowna jej wartosci nominalnej i wynosi 100,00 (stownie: sto) ztotych.

K. INFORMACJA O UTWORZENIU KONSORCJUM DYSTRYBUCYJNEGO ORAZ O MIEJSCACH
PRZYJMOWANIA ZAPISOW

Firma Inwestycyjng posredniczacg w przeprowadzeniu Oferty jest Dom Maklerski BDM S.A. z siedzibg w
Bielsku-Biate;j.

Informacja o utworzeniu konsorcjum dystrybucyjnego dla Oferty Obligacji serii AP2
Zostato utworzone konsorcjum dystrybucyjne wybranych firm inwestycyjnych, ktére beda przyjmowaty
zapisy na Obligacje serii AP2.

Miejsca przyjmowania zapisow na Obligacji serii AP2
Zapisy na Obligacje przyjmowane bedg przez: Dom Maklerski BDM S.A. z siedziba w Bielsku-Biatej oraz
nastepujacych uczestnikdéw konsorcjum dystrybucyjnego:

1. Bank Polska Kasa Opieki S.A. - Biuro Maklerskie Pekao z siedzibg w Warszawie;

2. Dom Inwestycyjny Xelion sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie;

3. Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedziba w Warszawie;
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Ostateczne Warunki Emisji Obligacji serii AP2

No ik

w Warszawie z siedzibg w Warszawie.

1. Lista POK Domu Maklerskiego BDM S.A.

POK

Bielsko-Biata

Katowice

Krakow

Lubin

Tarnéw

Warszawa

Niepetnozakresowe POK BDM SA

POK

Jastrzebie-Zdréj

Kety

Wroctaw

Godziny pracy Kod
obstuga w POK
8:30-17:15
43-300
obstuga telefoniczna
7:45-18:00
8:30-17:15 40-096
8:30-17:15 31-153
8:30-17:15 59-300
8:30-17:15 33-100
8:30-17:15 00-672
Godziny pracy

9:00 - 17:00

poniedziatek, sroda, pigtek

8:30-16:00

wtorek, czwartek 9:30 - 17:00

9:00-17:00

IPOPEMA Securities S.A. z siedzibg w Warszawie;
Michael / Strom Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie;
Noble Securities S.A. z siedzibg w Warszawie;
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spotka Akcyjna Oddziat - Biuro Maklerskie

Ulica

ul. Stojatowskiego 27

ul. 3-go Maja 23

ul. Szlak 67 (1 Pietro)

M. Sktodowskiej-Curie 7

ul. Krakowska 11a

ul. Piekna 68

(rég Pigknej - Koszykowej)

Kod

44-335

32-650

53-129

Ulica

ul. towicka 35

ul. Sobieskiego 16

| pietro

ul.  Sudecka

| pietro pokoj 26

74

Telefon

338128425
338128426
338128443
338128444

32208 14 15
3220814 16
322081421
322081419

124232221

76846 67 34
76846 67 36

146213024
14 6213083
146213186

226124545
226124646

Telefon

324711440

3384507 66

713723540
713723543
713441128
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Ostateczne Warunki Emisji Obligacji serii AP2

2. Lista POK uczestnikéw konsorcjum dystrybucyjnego

2.1. Lista POK Bank Polska Kasa Opieki S.A. - Biuro Maklerskie Pekao z siedzibg w Warszawie

LP NR PUM KOD POCZTOWY MIEJSCOWOSC ULICA

1 109 15-950 Biatystok Rynek Kosciuszki 7
2 112 42-200 Czestochowa Kopernika 17/19
3 122 44-100 Gliwice Berbeckiego 4

4 662 66-400 Gorzéw Wielkopolski Fabryczna 12

5 173 86-300 Grudziadz Groblowa 7

6 228 38-200 Jasto Staszica 6

7 121 40-121 Katowice Chorzowska 1

8 127 62-510 Konin Kosmonautéw 14
9 129 31-024 Krakéw Szpitalna 15

10 133 59-300 Lubin Bankowa 16a
1 211 20-076 Lublin Krakowskie Przedmiescie 72
12 456 90-051 t6dz Pitsudskiego 24
13 144 10-118 Olsztyn 1 Maja 10

14 148 45-027 Opole Osmanczyka 15
15 652 64-920 Pita Woyspianskiego 8
16 159 61-770 Poznan Stary Rynek 97/98
17 160 37-700 Przemysl Mickiewicza 6
18 216 24-100 Putawy Partyzantéw 8
19 161 35-010 Rzeszéw Cieplinskiego 1
20 219 27-600 Sandomierz Kosciuszki 4
21 672 76-200 Stupsk Tuwima 30

29 114 81-874 Sopot Reja 13/15

23 666 70-400 Szczecin Bogurodzicy 5
24 102 00-043 Warszawa Czackiego 21/23
25 177 87-800 Whoctawek Zdunska 6/8/12
26 178 50-079 Wroctaw Ruska 51A
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Ostateczne Warunki Emisji Obligacji serii AP2

Punkty Ustug Maklerskich obstugujace klientéw Bankowosci Prywatnej

LP NR PUM KOD POCZTOWY MIEJSCOWOSC ULICA

1 671 85-824 Bydgoszcz Wojska Polskiego 20a
2 115 80-309 Gdansk Grunwaldzka 472c
3 641 40-851 Katowice Zelazna 2

4 638 31-564 Krakéw Pokoju 18c

5 647 20-718 Lublin Krasnicka 27

6 643 90-051 £odz Pitsudskiego 24
7 642 61-569 Poznan Wierzbiecice 1a
8 646 35-010 Rzeszow Cieplinskiego 1
9 676 70-400 Szczecin Bogurodzicy 5
10 677 01-066 Warszawa Zubra 1l

11 104 01-066 Warszawa Zubra 1l

12 639 50-111 Wroctaw Malarska 27-29

2.2. Lista POK - Dom Inwestycyjny Xelion sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie

Wykaz POK Xelion sp. z 0.0.

POK

Adres

Biatystok - Filia Punktu Obstugi Klienta

ul. Legionowa 28, lok. 103A 15-281 Biatystok

Bielsko-Biata - Filia Punktu Obstugi Klienta

ul. 1 Maja 15 (parter), 43-300 Bielsko-Biata

Czestochowa - Filia Punktu Obstugi Klienta

Al.NMP 24/9 (1l p.), 42-200 Czestochowa

Gdansk - Punkt Obstugi Klienta

Aleja Grunwaldzka 411 (VI p.), 80-309 Gdarnsk

Katowice - Punkt Obstugi Klienta

Al. Wojciecha Korfantego 2, 40-004 Katowice

Krakéw - Punkt Obstugi Klienta

ul. Lubicz 23 (parter), 31-503 Krakéw

Lublin - Filia Punktu Obstugi Klienta

ul. Wojciechowska 9A (Biurowiec W9, | p.), 20-704 Lublin

£6dz - Filia Punktu Obstugi Klienta

ul. Sienkiewicza 82/84 (Biuro Zenit), 90-318 +6dz

Poznan - Punkt Obstugi Klienta

Pl. Wiosny Ludow 2 (Kupiec Poznanski, V p.), 61-831 Poznan

Rzeszow - Filia Punktu Obstugi Klienta

ul. Warszawska 18, 35-205 Rzeszéw

Szczecin - Filia Punktu Obstugi Klienta

ul. Sienna 9 (Il p.), 70-542 Szczecin

Tarnoéw - Filia Punktu Obstugi Klienta

ul. Targowa 1, 33-100 Tarnéw

Warszawa - Punkt Obstugi Klienta

ul. Putawska 107,02-595 Warszawa

Woroctaw - Punkt Obstugi Klienta

ul. Ofiar O$wiecimskich 41/43 (1 p.), 50-059 Wroctaw

Agenci Firmy Inwestycyjnej Xelion sp. z o.0.
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Nazwisko Imie POK

1 Adamski Woijciech Wroctaw
2 Adynowska Danuta Warszawa
3 Augustynek Agnieszka | Krakow
4 Badowski Cezary Wroctaw
5 Batazy Agnieszka | Katowice
6 Bil Janusz Krakéw
7 Borowski Dawid Gdansk
8 Bryzek Artur Warszawa
9 Budzyn Stawomir Krakéw
10 Burkert Anna Katowice
11 Burzynski Krystian Krakéw
12 Bytniewska Iwona Poznan
13 Cabanek Radostaw | Warszawa
14 Cata Zbigniew Krakéw
15 Celinska Sylwia Poznan
16 Chomik Przemystaw | Poznan
17 Chorzalski tukasz Warszawa
18 Chrzanowska Matgorzata | Wroctaw
19 Cyjert-Prygoda | Izabela Gdansk
20 Czajkowska Agnieszka | Katowice
21 Czerniak Pawet Warszawa
22 Daszkiewicz Ewa Wroctaw

Debska- Anna Katowice
23 Nowakowski
24 Dobosz Elzbieta Wroctaw
25 Domagata Zofia Katowice
26 [K)g$;2?(lj(§- Izabela Warszawa
27 Drzazga Barttomiej | Katowice
28 Dudzinski Piotr Warszawa
29 Francuz Arkadiusz | Wroctaw
30 Furmanski Janusz Krakéw
31 Gawlinski Pawet Krakéw
32 Gasiorek Jacek Krakoéw
33 Godyn Jarostaw Warszawa
34 Gorecki Grzegorz Warszawa
35 Gurgul Piotr Gdansk
36 Habura Maciej Poznan
37| Gomseroska | Morta | Gearsk
38 Honory Robert Warszawa
39 Jaskolska Dorota Katowice
40 Jaskolska-Szuma | Beata Krakow
41 Jezewska Ewa Warszawa
42 Kaczmarek-Prus | tukasz Warszawa
43 Kalandyk Tomasz Krakow

44 Kalinowski Tomasz Katowice
45 Kaminski Grzegorz Warszawa
46 Kartowicz Hubert Warszawa
47 Karolewski Zbigniew Poznan
48 Karp Jan Gdansk
49 Kawalec Anna Krakow
50 Klaminska Magdalena | Krakéw
51 Klus Matgorzata | Krakéw
52 Kmiecik Adam Gdansk
53 Kokosifska Joanna Krakow
54 Kokoszka Anna Warszawa
55 Komejko Dariusz Woroctaw
56 Kopec¢ Alina Krakéw
57 Kostecka Katarzyna | Warszawa
58 Kostkiewicz Rafat Warszawa
59 Kostrzewa Zdzistawa | Katowice
60 Krawczak Czestaw Gdansk
61 Krus Pawet Poznan

62 Kucata Zbigniew Poznan

63 Kuczynska- Jolanta Krakow

Nosal

64 Kula Marcin Warszawa
65 Kupiec Zdzistawa Krakéw
66 Kurowski Czestaw Poznan

67 Luszniewicz Dorota Warszawa
68 Majka Radostaw Woroctaw
69 Marciniak Krzysztof Warszawa
70 Markiel Tomasz Katowice
71 Mazurek Marcin Poznan
72 Mechlinska Magdalena | Gdansk
73 Miazga Wojciech Warszawa
74 Michalski Piotr Poznan
75 Michatowski Rafat Warszawa
76 Mikolasz Beata Katowice
77 Mikuta Danuta Warszawa
78 Mikus Elzbieta Krakow
79 Mistak Agnieszka | Krakow
80 Mleczko Michat Katowice
81 Mtynczak Arkadiusz Katowice
82 Mroczkowska Agnieszka Warszawa
83 Musielak Arkadiusz Poznan
84 Nahurska Izabela Wroctaw
85 Niwinska-Fey Edyta Katowice
86 Nowak-Wasiuk | Elzbieta Gdansk
87 Obszynski Tomasz Krakéw
88 Olejniczakowski | Piotr Warszawa
89 Oledzka Katarzyna | Warszawa
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90 Otownia Rafat Gdansk
91 Orynicz tukasz Poznan

92 Ostaszewski Artur Poznan

93 Pacek Marcin Krakow
94 Pachuta Helena Warszawa
95 Patla Sztaba Anna Krakow
96 Pawtowska Dorota Katowice
97 Perczyk Rafat Krakow
98 Zif;;rf]léi;s ka Anna Katowice
99 Piekarska Marta Warszawa
100 | Pietryszyn Piotr Wroctaw
101 | Pilzak Pawet Warszawa
102 | Piotrowski Adam Warszawa
103 | Poznanski Marcin Warszawa
104 | Przedwojski Zenon Gdansk
105 Rek Agnieszka | Warszawa
106 | Rogiewicz Remigiusz | Poznan
107 | Rosinski Marcin Poznan
108 | Rézanska Mariola Warszawa
109 | Rucinska Magdalena | Gdansk
110 | Rykowski Adam Warszawa
111 | Sambor Katarzyna | Katowice
112 | Seweryn Jan Krakow
113 | Sewerynska Aleksandra | Katowice
114 | Sieczka Anna Katowice
115 | Sikora Tomasz Poznan
116 | Skatka Lidia Krakéw
117 | Skonieczny Tomasz Warszawa
118 | Skowronek Bartosz Poznan
119 | Smolinski Piotr Gdansk
120 | Sojecki Marcin Warszawa
121 | okot Marta Warszawa

Olszewska

122 | Sottan Agata Warszawa
123 | Stanatowska Beata Warszawa

124 | Stasiak Bozena Warszawa
125 | Stefanska Magdalena | Wroctaw
126 | Stefanski Wojciech Wroctaw
127 | Stojanowski Hubert Warszawa
128 | Strojny Wojciech Poznan
129 | Szabla-Burnat Agnieszka | Wroctaw
130 | Szczepanik Michat Katowice
131 | Szczedniak Monika Warszawa
132 | Szczedniak Piotr Warszawa
133 | Szkodny Maciej Krakéw
134 | Szymkiewicz Anna Warszawa
135 | Swiat Teresa Katowice
136 | Swiderska Tatiana Warszawa
137 | Taurzeska Edyta Warszawa
138 | Tomaszewska Kinga Gdansk
139 | Trebicki Adam Warszawa
140 | Trzeciak Piotr Warszawa
141 | Urbanski Aleksander | Krakéw
142 | Widulinski Konrad Warszawa
143 | Wieczorek Magdalena | Katowice
144 | Witas Jacek Krakow
145 | Wiodarczyk Karolina Poznan
146 | Wojtas Matgorzata | Katowice
147 | Wojtkowiak Witold Poznan
148 | Wos Robert Gdansk
149 | Wéjcik Halina Warszawa
150 | Wéjcik Mariusz Warszawa
151 | Wrona Krzysztof Krakéw
152 | Wysocki tukasz Krakéw
153 | Zaleski Mirostaw Katowice
154 | Zawodny Bozena Krakéw
155 | Zemlik Bernarda Wroctaw
156 | Zelezniak Stawomir | Katowice
157 | Zolinas Maciej Warszawa
158 | Zulewska Joanna Gdansk
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2.3.Lista POK - Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A.

Lp. Nazwa pocKz(t)gwy Miejscowos¢ Ulica Dane kontaktowe
tel. (22) 5043 104
1 Oddziat DM BOS 00-517 Warszawa Marszatkowska 78/80 801-104-104
e-mail makler@bossa.pl
5 ) tel. (58) 320 88 48
Oddziat DM BOS 80-824 Gdansk Podwale Przedmiejskie 30 e-mail gdansk@bossa.pl
3 ’ tel. (32) 606 76 20
Oddziat DM BOS 40-048 Katowice Kosciuszki 43 e-mail katowice@bossa.pl
4 ’ tel. (12) 433 71 40
Oddziat DM BOS 31-068 Krakow Stradomska 5A/10 e-mail krakow@bossa.pl
5 Oddziat DM BOS 90-368 tédz Aleja Marszatka Jozefa tel. .(42) 636 0005
Pitsudskiego 3 e-mail lodz@bossa.pl
6 ) tel. (61) 841 14 12
Oddziat DM BOS 60-529 Poznan Dabrowskiego 79a e-mail poznan@bossa.pl
. , tel. (17) 850 84 86
Oddziat DM BOS 35-017 Rzeszow S. Moniuszki 8 e-mail rzeszow@bossa.pl
g . ] tel. (71) 344 82 02
Oddziat DM BOS 50-107 Wroctaw Sukiennice 6 e-mail wroclaw @bossa.pl
2.4. Lista POK - IPOPEMA Securities S.A.
L.p. nazwa punktu sprzedazy - adr e
kod pocztowy | miasto ulica
1 | IPOPEMA Securities S.A. 00-107 Warszawa ul. Prézna 9
Agenci Firmy Inwestycyjnej IPOPEMA Securities S.A.
2 | NOVO Finance Sp.zo.0. 08-110 Siedlce ul. Jana Kilinskiego 28
3 | PRP Private Ideas Sp. z o.o. 04-003 Warszawa ul. Dobrowoja 11
4 | Grupa ANGS.A. 00-728 Warszawa ul. Dziekonskiego 1
5 | Grupa ANG S.A. 61-808 Poznan ul. Sw. Marcina 77/4
6 | Ontimago Sp.zo0.0. 00-175 Warszawa Al. Jana Pawta 11 80/36
7 | KZ Inwestycje Sp. zo0.0. Sp. K. 81-319 Gdynia ul. Slaska 17
8 | VALUE INVEST Sp.zo.0. 00-024 Warszawa Al. Jerozolimskie 44
9 | VALUE INVEST Sp.z o.0. 30-503 Krakéw ul. Krasickiego 36a
10 | VALUE INVEST Sp.zo.0. 33-100 Tarnéw ul. Nowy Swiat 6/3
11 | MUSCARI CAPITAL Sp.z o.0. 00-107 Warszawa ul. Prézna 9
12 | MUSCARI CAPITAL Sp.z 0.0. 54-204 Wroctaw ul. Legnicka 56
13 | MUSCARI CAPITAL Sp.zo.0. 61-707 Poznan ul. Libelta 27/C2
14 | Phinance S.A. 31-534 Krakéw ul. Daszynskiego 30/12
15 | Phinance S.A. 02-736 Warszawa ul. Wrébla 20a
16 | Phinance S.A. 80-286 Gdansk ul. Jaskowa Dolina 132/25
17 | Phinance S.A. 00-807 Warszawa al. Jerozolimskie 94
18 | Phinance S.A. 20-709 Lublin ul. Krasinskiego 2/45
19 | Phinance S.A. 60-801 Poznan ul. Marcelinska 16
20 | Phinance S.A. 61-814 Poznan ul. Ratajczaka 19
21 | Anna Milka 00-107 Warszawa ul. Prézna 9
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2.5. Lista POK - Michael / Strom Dom Maklerski S.A.

Nazwa POK Kod Miasto Adres Telefon kontaktowy
pocztowy

POK Warszawa 00-807 Warszawa Al. Jerozolimskie 100 -Il; :22 gg gg gg gg
POK Poznan 60-751 Poznan ul. Wyspianskiego 26B / 24 +48 612268314
POK Krakow 30-150 Krakow ul. Armii Krajowej 16 +48 126224080
POK Wroctaw 50-414 Wroctaw ul. Podwale 83/20 +4871728 9875
POK Gdansk 80-280 Gdansk ul. Antoniego Stonimskiego 2/U1 +4858 3549563
POK t6dz 90-243 todz ul. Stefana Jaracza 78 +4842 3070553
POK Lublin 20-632 Lublin ul. Jana Sawy 2 +48815657049
POK Torun 87-100 Torun ul. Grudziadzka 46-48 535657 391
POK Bydgoszcz 85-130 Bydgoszcz ul. Grudziadzka 3/7 533652992

2.6. Lista POK - Noble Securities S.A.

ul. Dabrowskiego 7/4

T: +48 34 324 05 35

Czestochowa 42-200 Czestochowa F: +48 34 365 22 40
, Al Grunwaldzka 472 ¢, T: +48 58 78207 41- 42

Gdansk Budynek Olivia Star, parter T 44858 34191 77
80-309 Gdansk

Katowice ul. Mtynska 21/23 T:+48 3260125 16,32447 16 11
40-098 Katowice F:+48322207013

Krakow ul. Krélewska 57 T:+48 126557008
30-081 Krakoéw F:+48 12637 1621

¢ 5d ul. Sienkiewicza 82/84 T:+48 42 63088 05
90-318 £odz F:+4842 6301125
Ul. Pétwiejska 42

Poznan Stary Browar, Budynek Stodowni, T:+48 618550244,618550240
poziom +2 F:+48 618510651
61-888 Poznan
Ul. Prosta 67

Warszawa budynek Skyliner, pietro 13 T:+48222132211
00-838 Warszawa
ul. Strzegomska 42 AB, Budynek Millennium

Wroctaw Tower IV nr 6.04 pietro VI T:+48713382210-11

53-611 Wroctaw
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2.7. Lista POK - Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spétka Akcyjna Oddziat - Biuro Maklerskie
w Warszawie

Punkty Obstugi Klienta Biura Maklerskiego PKO Banku Polskiego

L.p. [Nazwa placéwki Ulicanr Kod Miejscowo$¢
1 POK BM w Betchatowie ul. Wojska Polskiego 65 97-400 |Betchatéw
2 POK BM w Biatymstoku Rynek Kosciuszki 16 15-426 |Biatystok
3 POK BM w Bydgoszczy ul. Gdanska 23 85-005 |Bydgoszcz
4 POK BM w Czestochowie al. Najswietszej Maryi Panny 19 [42-200 |Czestochowa
5 POK BM w Elblagu ul. Krélewiecka 88 82-300 [Elblag
6 POK BM w Gdansku ul. Okopowa 3 80-819 |Gdansk
7 POK BM w Gdyni ul. Waszyngtona 17 81-342 |Gdynia
8 POK BM w Jeleniej Gorze ul. Rézyckiego 6 58-506 |Jelenia Gora
9 POK BM w Katowicach ul. Dworcowa 6 40-012 |Katowice
10 |POK BM w Koszalinie ul. Jana Pawta Il 20 75-452  |Koszalin
11  |POK BM w Krakowie ul. Pitsudskiego 19 31-110 |Krakéw
12 |POKBMw Legnicy ul. Wroctawska 25 59-220 |Legnica
13 |POKBMw Lublinie ul. Krakowskie Przedmiescie 14 |20-002 |Lublin
14 |POKBMw todzi al. Pitsudskiego 153 92-332  |[k6d?

15 |POK BMw Olsztynie ul. Dabrowszczakow 21 10-540 |Olsztyn
16 |POKBMw Opolu ul. Reymonta 39 45-072 |Opole
17 |POKBMw Poznaniu os. Bolestawa Smiatego 121 60-682  |Poznan
18 |POK BM w Raciborzu ul. Adama Mickiewicza 13A 47-400 |Racibdrz
POK BM w Jastrzebiu-Zdroju
19  |(zamiejscowa jednostka organizacyjna POK BM w
Raciborzu) ul. Harcerska 1B 44-335 |Jastrzebie-Zdréj
20 |pOK BM w Rzeszowie ul. 3 Maja 23 35-030 |Rzeszow
POK BM w Krosnie
21 |(zamiejscowa jednostka organizacyjna POK BM w
Rzeszowie) ul. Bieszczadzka 3 38-400 |Krosno
22 |POK BM w Sosnowcu ul. Kilinskiego 20 41-200 |Sosnowiec
23 |POKBM w Szczecinie al. Niepodlegtosci 44 70-404  |Szczecin
24 |POKBMw Toruniu ul. Grudziadzka 4 87-100 |Torun
25 |POKBMw Warszawie ul. Sienkiewicza 12/14 00-944 |Warszawa
26 |POKBMw Warszawie ul. Putawska 15 02-515 |Warszawa
27 |POK BM we Wroctawiu ul. Ks. Piotra Skargi 1 50-082 |Wroctaw
Punkty Ustug Maklerskich w Biurach Bankowosci Prywatnej PKO Banku Polskiego
L.p. |[Nazwa placéwki Ulicanr Kod Miejscowosc
1 BBP Gdansk Al. Grunwaldzka 472 80-309 |Gdansk
2 BBP Katowice al. Walentego Rozdzienskiego 1b  |40-202  |[Katowice
3 BBP Krakéw ul. Opolska 100 31-323  |Krakéw
4 BBP todz ul. takowa 29 90-554  |ké6dz
5 BBP Poznan ul. Sw. Marcin 24 61-805 |Poznan
6 BBP Szczecin Al. Niepodlegtosci 44 70-404  |Szczecin
BBP Szczecin

7 (dodatkowa lokalizacja) w Bydgoszczy ul. Gdanska 23 85-005 |Bydgoszcz

8 BBP Warszawa ul. Piekna 18 00-549 |Warszawa
BBP Warszawa

9 (dodatkowa lokalizacja) w Biatymstoku Rynek Ko$ciuszki 16 15-426 |Biatystok
BBP Warszawa

10 |(dodatkowa lokalizacja) w Lublinie ul. Krakowskie Przedmiescie 14 20-002 |Lublin

11 |BBP Wroctaw ul. Gwiazdzista 66 53-413 |Wroctaw
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Ostateczne Warunki Emisji Obligacji serii AO7

L. POSTANOWIENIA DOTYCZACE ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

Zasady zwotywania i organizacji Zgromadzenia Obligatariuszy oraz zasady podejmowania uchwat
Zgromadzenia Obligatariuszy

Obligatariusze moga uczestniczy¢ w Zgromadzeniu Obligatariuszy na warunkach okreslonych w Ustawie

o Obligacjach. Zasady zwotywania i organizacji Zgromadzenia Obligatariuszy oraz zasady podejmowania
uchwat Zgromadzenia Obligatariuszy okresla Ustawa o Obligacjach.
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