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WSTEP

1. Tytut
Dokument Informacyjny KOFAMA Kozle S.A.

2. Dane o Emitencie

Tabela 1. Dane Emitenta

Firma: KOFAMA Kozle Spétka Akcyjna

Siedziba: Kedzierzyn-Kozle

Adres: ul. Portowa 49, 47-205 Kedzierzyn-Kozle

KRS 0000406958

Oznaczenie Sadu: Sad Rejonowy w Opolu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego

NIP 749-000-51-77

REGON 531029024

Numer telefonu: (+48 77) 446 11 40

Numer telefaksu: (+48 77) 446 11 45

Strona WWW: www.kofama.pl

e- mail: kofama@kofama.com.pl

Zrédto: Emitent

3. Dane o Autoryzowanym Doradcy

Tabela 2. Dane Autoryzowanego Doradcy

Firma: CARDA Consultancy S.A.
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Swietokrzyska 30 lok 63
KRS 0000484968

) Sad Rejonowy dla Warszawy-Srédmiescie, XIl Wydziat Gospodarczy
Oznaczenie Sadu: . X
Krajowego Rejestru Sagdowego

NIP 52525718 22
REGON 146 981 401
Numer telefonu: +48 535532200
Strona WWW: www.carda.pl

e- mail: biuro@carda.pl

Zrédfo: Autoryzowany Doradca

4. Lliczba, rodzaj, jednostkowa warto$§¢ nominalna i oznaczenie emisji instrumentéw finansowych

wprowadzanych do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu

Do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu wprowadza sie:
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1.567.838 akcji zwyktych na okaziciela serii C1 o wartosci nominalnej 1 zt kazda,

51.251 akcji zwyktych na okaziciela serii C2 o warto$ci nominalnej 1 zt kazda,
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1. CZYNNIKI RYZYKA

1.1.  Czynniki ryzyka zwiazane z dziatalnoscig Emitenta

Przed podjeciem decyzji inwestycyjnych, dotyczacych instrumentéw finansowych Emitenta objetych
niniejszym Dokumentem Informacyjnym, potencjalni Inwestorzy powinni doktadnie przeanalizowaé
czynniki ryzyka przedstawione ponizej i inne informacje zawarte w niniejszym Dokumencie
Informacyjnym. Kazde z omoéwionych ponizej czynnikéw ryzyka moze miec istotnie negatywny wptyw
na dziatalnos¢, sytuacje finansowa i perspektywy rozwoju Emitenta. W sposdb szczegdlny Inwestor
winien rozwazy¢ ryzyka dotyczace dziatalnosci Emitenta i rynku, na ktéorym on funkcjonuje. Opisane
ponizej czynniki ryzyka nie stanowig zamknietej listy i nie powinny by¢ w ten sposéb postrzegane. Sa
one najwazniejszymi z punktu widzenia Emitenta elementami, ktére powinno sie rozwazy¢ przed
podjeciem decyzji inwestycyjnej. Nalezy by¢ Swiadomym, ze ze wzgledu na ztozono$¢ i zmiennosé
warunkéw dziatalnosci gospodarczej rowniez inne, nieujete w niniejszym Dokumencie Informacyjnym
czynniki moga wptywac na dziatalno$¢ Emitenta. W przysztosci moga powstac inne ryzyka trudne do
przewidzenia w chwili obecnej, na przyktad o charakterze losowym i niezaleznym od Emitenta, ktére
powinny zosta¢ wziete pod uwage przez Inwestoréw. Inwestor powinien mie¢ Swiadomosé, ze
zmaterializowanie czynnikéw ryzyka zwiazanych z dziatalnoscia Emitenta moze mieé negatywny wptyw
na jej sytuacje finansowa lub pozycje rynkowa. W efekcie powyzszych zdarzen Inwestorzy moga nie
osiagnac zatozonej stopy zwrotu z inwestycji i straci¢ czes$¢ lub catos¢ zainwestowanych Srodkéw
finansowych. Przedstawiajac czynniki ryzyka w ponizszej kolejnosci, Emitent nie kierowat sie
prawdopodobieAstwem ich zaistnienia ani oceng ich waznosci.

1.1.1. Ryzyko zwiazane z realizacja celéw strategicznych

Spotka w swojej strategii rozwoju zaktada ekspansje rynkowa poprzez komercjalizacje posiadanych
mozliwosci produkcyjnych w najbardziej perspektywicznych branzowo grupach odbiorcéw oraz dalszy
rozwéj technologiczny w zakresie produkcji maszyn i urzadzeh dla sektora energetycznego,
chemicznego, ochrony Srodowiska i wydobywczego. Rozwdj ten mozliwy jest dzieki poniesionym
naktadom inwestycyjnym w doskonalenie produktéw, rozbudowe i unowoczes$nienie parku
maszynowego oraz szkolenia i podnoszenia kwalifikacji zatogi. Elementem kluczowym w realizacji
strategii Emitenta sa takze autorskie rozwigzania technologiczne zrealizowane w ramach
komercjalizowanych juz projektow R&D Sonar i Hybrid dajace Emitentowi dodatkowe przewagi

konkurencyjne, zwfaszcza w najbardziej pozadanych sektorach odbiorcéw. Dotyczy to réwniez
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projektu Separacja, w ramach ktérego tworzone sg mozliwosci technologicznych do wytwarzania
innowacyjnych produktéw (gtéwnie inwestycje w infrastrukture, nabycie specjalistycznych maszyn,
oprogramowania itd.) - stworzenie nowoczesnej linii produkcyjnej do prefabrykacji i obrébki.
Realizacja strategii uzalezniona jest jednak od wielu czynnikéw zewnetrznych, na ktére Emitent
nie ma wptywu lub ma wptyw w ograniczonym zakresie. Dziatania Spotki KOFAMA, ktére okaza
sie nietrafne w wyniku ztej oceny otoczenia, badZz niedostosowania sie do zmiennych warunkoéw tego
otoczenia, moga mieé istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢ Spétki oraz jej sytuacje finansowo
majatkowa. Istnieje zatem ryzyko, iz wskazane przez Emitenta cele strategiczne nie zostana osiggniete
lub zostana zrealizowane tylko w czesci. Brak skutecznej realizacji dtugoterminowej strategii rozwoju
oraz nieadekwatne decyzje na zmieniajgce sie warunki prowadzenia dziatalnoSci moga przyczynic
sie do nieosiagniecia zaktadanych poziomoéw przychodéw ze sprzedazy oraz rentownosci.

W celu ograniczenia ryzyka, Zarzad na biezagco analizuje czynniki mogace miec¢ potencjalnie
niekorzystny wptyw na dziatalnos¢ i wyniki Spétki, a w razie potrzeby podejmuje niezbedne decyzje i
dziatania. Dowodem na skuteczna strategie monitorowania zmian rynkowych i mozliwosci adaptacyjne
Spoétki jest podjeta przed dwoma laty decyzja o przeprofilowaniu dziatalnosci, poprzez skierowanie
produktéw oraz mocy wytwérczych na obstuge znacznie bardziej perspektywicznych branz, jak

energetyka czy przemyst chemiczny - w miejsce branzy wydobywczej.

1.1.2. Ryzyko zwiazane z wdrazaniem nowych produktéw oraz instalacja nowego parku
maszynowego

Emitent prowadzi strategie rozwojowa, ktoérej filarem sa nowoczesne rozwiazania technologiczne
i patenty stworzone w ramach projektow Sonar, Hybrid i Separacja. Jednakze tworzenie
tak zaawansowanych technologicznie produktéw wymaga sprawnego wdrozenia oraz opanowania
procesu produkcyjnego, wykorzystujacego nowoczesny park maszynowy i nowe, precyzyjne procedury
produkcji.
Nie mozna wykluczy¢ sytuacji, w ktérej kadra techniczna Emitenta bedzie miata problemy
z planowana praca urzadzen oraz opanowaniem innych technik procesu produkcyjnego, jak obrébka
czy spawanie wdrozonych do produkcji materiatéw. W takim przypadku moze doj$¢ do nieplanowanych
przestojéw lub opdznien, skutkujacych karami umownymi lub nastepczo poniesienia kosztéw
zwiazanych z gwarancja na produkt.
Aby zminimalizowa¢ wskazane wyzej ryzyko, Emitent, przy udziale wysoko wykwalifikowanej

i doswiadczonej kadry technicznej oraz wiasnego osrodka badawczego czyni wszelkie dziatania
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aby rozpoznaé¢ ewentualne trudnosci jeszcze na etapie planowania produkcji lub szybko reagowac¢ w
celu wypracowania wtasciwego rozwiazania juz w jej toku. Warto takze zaznaczy¢, ze Emitent od kilku
lat jest w fazie restrukturyzacji takze w obszarze technologicznym i wdrozyt juz zaréwno czesc
produktéw, jak i rozpoznat mozliwosci i tryb pracy nowoczesnych maszyn stanowiacych czesé
obecnego parku maszynowego. Te dosSwiadczenia pozwola takze na unikniecie wielu btedéw na

dalszym etapie rozwoju Emitenta.

1.1.3. Ryzyko zwiazane z jakoScia i terminowoscia dostaw

Procesy produkcyjne Emitenta czesto wymagaja odpowiedniej koordynacji dostaw materiatéw oraz prac
zleconych przez Emitenta podwykonawcom. Nie mozna wykluczy¢ sytuacji, kiedy na skutek opdznien
w zakresie dostaw surowcéw lub pétproduktédw, opdznieniu ulegnie takze realizowany przez Emitenta
kontrakt. To z kolei moze implikowa¢ koniecznos¢ zaptaty kar umownych, a co za tym idzie
pogorszenie reputacji i wynikéw finansowych Spotki.

Emitent ma na uwadze takie sytuacje i w przypadku podpisania kontraktu zawierajacego kary umowne

za op6znienie, dokonuje analogicznych zapiséw w umowach z podwykonawcami i dostawcami.

1.1.4. Ryzyko zwiazane z kwalifikacjami i doswiadczeniem kadry zarzadzajacej

Istotna czescia potencjatu Spotki jest Zarzad oraz kadra kierownicza. Doswiadczenia Prezesa Zarzadu,
jak réwniez gtéwnego akcjonariusza, zaréwno w obszarze restrukturyzacyjnym, technologicznym
jak i korporacyjnym, a takze ich wiedza i kontakty biznesowe, umozliwiaja Spétce realizacje wytyczonej
strategii restrukturyzacji i rozwoju. Nie mozna wiec wykluczy¢, ze w przypadku zdarzen
nadzwyczajnych o charakterze korporacyjnym badz losowym, Spétka utraci obecna kadre zarzadzajaca.
Taka sytuacja mogtaby przetozy¢ sie na pogorszenie jakosci zarzadzania, relacji biznesowych, a w
konsekwencji wynikéw finansowych.

Zarzad jest Swiadomy takich zagrozen, w zwiazku z tym na przestrzeni ostatnich lat poczynit daleko
idace zmiany wyzszej kadry menadzerskiej, opierajac sie na ludziach mtodych i kreatywnych. Dzieki
temu, znaczna cze$¢ kompetencji obecnej kadry jest przekazywana do poszczegdélnych komorek
odpowiedzialnych za okreslony zakres obowigzkéw. Jednoczesnie Spétka zamierza powiazaé osoby
zajmujace kluczowe stanowiska udziatowo, proponujac program motywacyjny oparty o opcje

menadzerskie.
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1.1.5. Ryzyko zwiazane z przerwaniem procesu produkgcji

Realizacja przez Emitenta produkcji wysokiej jakosci urzadzen i elementéw maszyn oparta jest
na wykorzystaniu zaawansowanego technologicznie paku maszynowego. W zwigzku z tym nie mozna
wykluczy¢ ryzyka awarii poszczegdlnych urzadzen badz dtuzszego przestoju procesu produkcyjnego,
co bezposrednio przetozy sie na zaktdcenie cyklu wytwérczego. Taka sytuacja z kolei mogtaby miec
negatywne skutki finansowe dla Emitenta.

Pracownicy fabryki staraja sie znacznie minimalizowa¢ to ryzyko poprzez ciagty monitoring pracy

maszyn i urzadzen oraz ich biezaca oraz okresowa konserwacje.

1.1.6. Ryzyko zwigzane z wypadkami przy pracy

Spotka prowadzi dziatalnos$é przy wykorzystaniu duzej ilosci maszyn i urzadzehn wymagajacych obstugi
przez pracownikéw produkcji. W halach fabrycznych transportowane sa czesci i elementy o masie
siegajacej nawet kilkudziesieciu ton. Nie mozna wykluczy¢, ze w wyniku nieumiejetnego procesu
obstugi lub lekkomys$lnosci moze dojs¢ do powaznego wypadku zagrazajacego zyciu lub zdrowiu. Taka
sytuacja wiazataby sie z kolei z koniecznosciag przeprowadzania przewidzianych prawem dziatah ze
strony organéw administracji panstwowej, co z kolei mogtoby przetozyc¢ sie na ograniczenia lub nawet
czasowe wstrzymanie procesu produkcji.

Emitent w celu ograniczenia przedmiotowego ryzyka ktadzie ogromny nacisk na szkolenia i procedury
zwiazane z prawidtowa obstuga i zastosowaniem przepiséw BHP pracownikéw produkcji. W roku 2015
miaty miejsce tylko dwa przypadki skutkujace dtuzsza absencja chorobowa, zwiazane z wypadkami
przy pracy. tacznie w latach 2013-2015 takich zdarzen byto 7 - co przy stanie zatogi na poziomie 90

0s6b jest niskim poziomem wypadkowosci.

1.1.7. Ryzyko zwiazane z dziatalno$cia konkurencji

Emitent nie moze wykluczy¢ ryzyk zwiazanych z dziataniem konkurencji. Konkurencja dziata zaréwno
na rynku polskim, jak i w skali europejskiej. Na rynku polskim istnieje wiele firm specjalizujacych sie
w produkcji maszyn, ktére moga rywalizowa¢ z KOFAMA w niektérych dziedzinach. Jednoczes$nie
Spotka posiada bardzo bogaty park maszynowy i mozliwosci techniczne, ktére stawiaja ja ponad
krajowa konkurencja w wielu mozliwych realizacjach. Takie mozliwosci jak KOFAMA maja bowiem
jeszcze tylko 4 firmy europejskie i z nimi Spotka musi konkurowaé w duzych realizacjach. Z kolei firmy

spoza Europy nie sa do tej pory grozna konkurencja. Takich maszyn jak produkuje KOFAMA nie
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przywozi sie bowiem z krajéw o tradycyjnie taniej sile roboczej (np. z Chin czy Indii) z uwagi na to, ze
z punktu widzenia odbiorcy jakos¢ maszyn musi by¢ absolutnie pewna. Ponadto bariera sa koszty
transportu.

Emitent, rozumiejac zagrozenia ze strony konkurencji, prowadzi polityke wysokiej jakosci
i unikalnosci oferty produktowej. Dodatkowym elementem przewagi konkurencyjnej sa innowacje
pozwalajace na wdrazanie produktéw, ktore nie sa osiggalne dla konkurencji, a wiec tworzenie wobec
konkurencji bariery wejscia. Warto takze mie¢ na uwadze, ze podejScie Emitenta nie prowadzi
wytacznie do walki konkurencyjnej, ale takze kooperacji z licznymi podmiotami bedacymi w tym
wypadku nie konkurencja - ale partnerem wspélnego projektu. Takie rozwiazania sa mozliwe ze
wzgledu narenome oraz specjalizacje Emitenta w danych czeSciach kontraktu i pozwalaja na

odniesienie korzysci obu zaangazowanym stronom.

1.1.8. Ryzyko zwiazane z nadzorem konserwatora zabytkéw nad nieruchomosciami Emitenta

Pewna cze$¢ nieruchomosci, w ktérych Emitent prowadzi dziatalno$¢ produkcyjna, jest czesScia
kompleksu fabrycznego z przetomu XIX i XX w. Zabudowania te podlegaja nadzorowi stosownych
organéw administracji panstwowej. W zwiazku z tym nie mozna wykluczy¢, ze dalsza restrukturyzacja
Emitenta - takze w zakresie remontéw i konserwacji przedmiotowych budynkéw - spotka
sie ze sprzeciwem Wojewddzkiego Konserwatora Zabytkéw, co opdézni badZz tez znacznie zwiekszy
koszty planowanych dziatan.

W opinii Zarzadu Spétki takie ryzyko ma znikome prawdopodobienstwo materializacji, ze wzgledu
na staty kontakt ze wskazanym wyzej organem administracji w kontekscie wykonywanych prac
remontowych oraz ich zakres. Zarzad Spétki szanujac dziedzictwo architektoniczne i kulturowe
dawnych muréw fabrycznych planuje kontynuowaé poprawe obecnego stanu budynkéw, poprzez
czyszczenie elewacji oraz wymiane okien. Takie prace nie wymagaja wystapienia o pozwolenie na
budowe, acozatym idzie takze formalnej zgody, a jedynie zawiadomienia Wojewddzkiego
Konserwatora Zabytkéw. Ponadto majac na uwadze specyfike otoczenia oraz duza iloS¢ obiektow
kultury technicznej (elementy wystroju dawnych hal fabrycznych oraz cze$¢ maszyn wytaczonych juz z
proceséw produkcji) jest otwarty na pojawiajace sie inicjatywy utworzenia miejsc o charakterze

kulturowym i edukacyjnym.
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1.1.9. Ryzyko zwiazane ze zwiekszonym zapotrzebowaniem na kapitat obrotowy

Planowane zwiekszenie aktywnosci operacyjnej Emitenta w wyniku realizacji strategii powoduje,
ze zwieksza sie zapotrzebowanie Emitenta na kapitat obrotowy.

W przypadku rozpoczecia przez Emitenta zlecen, realizowanych dla podmiotow =z branzy
energetycznej, chemicznej czy gorniczej powstaje po stronie Emitenta koniecznos¢ finansowania
procesu produkcji do momentu rozliczenia zlecenia z klientem. Zwiekszone naktady Emitenta oraz
niedoszacowanie potrzebnego kapitatu obrotowego moga negatywnie wptynaé na sytuacje finansowa
Spotki.

Emitent przeciwdziata przedmiotowemu ryzku poprzez state monitorowanie poziomu koniecznych
Srodkéw do prawidtowej realizacji zlecen oraz dzieki zdobytej na rynku renomie i wspétpracy z dobrze
prosperujacymi podmiotami z branz energetycznej i chemicznej, korzysta w miare mozliwosci
z prefinansowania $rodkami klienta. Ponadto, Emitent posiada dostep do niewykorzystywanego
finansowania bankowego Trade Finance. Na dzien 30.09.2016 Spétka posiada kredyty, w tym w
rachunku biezacym, na niecate 9 min zt. W celu dywersyfikacji zrodet finansowania, Spétka
przeprowadzita w 2015 roku emisje 3 serii obligacji w wyniku ktérych pozyskata 4,09 min zt, co ma
dtugookresowe znaczenie pod wzgledem stworzenia dostepu do kapitatu dla realizacji wiekszych
kontraktow. W 2016 roku spétka w drodze oferty prywatnej, wyemitowata akcje o tacznej cenie
emisyjnej 6,15 min zt, ktéra to kwota w czesci zostat przeznaczona na zmniejszenie zadtuzenia
obligacyjnego i kosztéw finansowych, a czeSciowo przeznaczona zostat na kapitat obrotowy i wzrost

mozliwosci produkcyjnych oraz skrécenie czasu realizacji kontraktéw przez przedsiebiorstwo.

1.1.10. Ryzyko zwiazane z awaria produktéw Spétki przeznaczonych dla branz przemystowych

Emitent jest dtugoletnim i doswiadczonym dostawca urzadzen oraz czesci maszyn dla klientow
z réznych gatezi przemystu, wykorzystywanych w dalszej kolejnosci jako elementy ich wifasnych
parkéw maszynowych, wykorzystywanych w procesach produkcji. Wobec tego, nie mozna wykluczy¢
sytuacji, w ktérej na skutek niedoktadnosci lub btedow konstrukcyjnych, produkty Emitenta
doprowadza do awarii w zaktadzie przemystowym odbiorcy. Taka sytuacja z kolei moze przetozyc sie
na wysuniecie roszczeid wobec Emitenta, a w przypadku ich zasadnosci - takze odpowiedzialnosci

finansowej, majac wptyw na osiagane wyniki.

Ze wzgledu na zdobyte doswiadczenia oraz wdrozone w Spétce procedury wykonawcze oraz

nadzorcze, na przestrzeni ostatnich lat nie miata miejsca sytuacja, w ktérej wykonany produkt bytby
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wadliwy, wyrzadzajac szkody po stronie odbiorcy. Pojawiajace sie sporadycznie reklamacje dotyczyty
ewentualnych drobnych uszkodzen (np. w powtoce lakierniczej) powstatych z reguty podczas
transportu. Wéwczas nie byta konieczna nawet bezposrednia interwencja pracownikéw Emitenta, ale
pokrycie kosztéw naprawy przez odbiorce we wtasnym zakresie.

Nalezy zaznaczy¢, iz Spotka od lat oferuje rozwiazania i produkty w zakresie obrobki stali oraz budowy
maszyn, a szereg realizacji Spétki zakonczyto sie uzyskaniem referencji od odbioréw. Dodatkowo
Spotka zawarta umowe ubezpieczenia z towarzystwem ubezpieczeniowym od odpowiedzialnosci

cywilne;j.

1.1.11. Ryzyko 2zwiazane 2z pozyskaniem wykwalifikowanej kadry produkcyjnej oraz
z odejsciem kluczowych pracownikéw

Ze wzgledu na charakter i specyfike dziatalnosci Emitenta istotne jest utrzymanie i rozbudowa wysoko
wykwalifikowanego i kompletnego zespotu pracownikéw produkcyjnych. W zwiazku z nasilona
w ostatnich latach emigracja zarobkowa oraz brakiem przeszkolonych potencjalnych pracownikéw,
moga pojawi¢ sie problemy =z pozyskaniem nowych pracownikow zwiazane z deficytem
wykwalifikowanej kadry produkcyjnej (np. operatoréw maszyn, spawaczy, tokarzy). Réwniez z uwagi na
charakter wykonywanych dziatan wiedza i kompetencje kluczowych pracownikéw stanowia jeden
z elementéw know-how Emitenta - np. w zakresie projektéw realizowanych dla branzy energetyczne;j.
Istnieje ryzyko, ze wzrost zapotrzebowania na wykwalifikowanych pracownikéw lub ich nagta utrata
moze negatywnie wptyna¢ na mozliwosci produkcyjne Emitenta, z czego z kolei moga wynikac
negatywne czynniki wptywajace na dziatalno$¢ i sytuacje finansowa Spétki oraz na osiagniecie
zaplanowanych wynikéw.

Spétka moze przeciwdziata¢ przedmiotowemu ryzyku m.in. dzieki przeszkoleniu nowych pracownikéw
w zakresie obstugi maszyn i stosowanych technologii. Spétka caty czas pozyskuje miodych i dobrze
rokujacych pracownikéw, ktérzy asystujac przy doswiadczonych specjalistach sg w stanie wyuczyc sie

i pozyskac¢ okreslone umiejetnosci.

1.1.12. Ryzyko zwiazane ze struktura akcjonariatu

W strukturze akcjonariatu Emitenta, wiodaca pozycje zajmuje KFC FIZ Aktywéw Niepublicznych
posiadajace na dzien Dokumentu Informacyjnego 55,4% udziatu w kapitale i ilosci glosow na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy Spotki). W akcjonariacie obecne sa takze Fundusz Inventum Y FIZ z 14,8%

udziatem w kapitale.
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Na przestrzeni ostatnich lat, procz podmiotu dominujacego, pozostali akcjonariusze nie angazowali sie
w sprawy Spotki, jak rowniez nie uczestniczyty w kilkukrotnym podwyzszeniu kapitatu zaktadowego.
W przypadku akcji pracowniczych biernosé¢ wynika gtéwnie z mozliwosci finansowych pracownikéw.
Z kolei Skarb Panstwa przyjat strategie sprzedazy tzw. resztéwek czyli niewielkich udziatéw
w przedsiebiorstwach bedacych pozostatosciami proceséw komercjalizacji. Zgodnie z umowa
prywatyzacyjna, w przypadku sprzedazy akcji przez Skarb Panstwa, prawo pierwokupu przypada
inwestorowi, bedacemu strona procesu prywatyzacji, a wiec obecnemu wiekszosciowemu
akcjonariuszowi.

Nie mozna jednak wykluczy¢ sytuacji, zwtaszcza w odniesieniu do pakietu akcji, znajdujacych sie w
dyspozycji banku depozytariusza likwidujacego aktywa funduszu Inventum Y FIZ (Raiffeisen Bank
Polska S.A.), ze akcje te zmienia wtasciciela, zas pakiet ten nie trafi do gtéwnego akcjonariusza, tylko
do akcjonariatu, ktéry bedzie mniej stabilny i przewidywalny niz obecny.

Zarzad Spétki, dostrzegajac taka ewentualnosé, utrzymuja staty kontakt i monitoruja przebieg formalny
powyzszych procesdéw, a takze utrzymuja gotowos$¢ do nabycia powyzszych pakietéw przez gtéwnego
akcjonariusza. Z uwagi na specyficzna sytuacje wiascicielska pakietu akcji nalezacego do Inventum Y

FIZ, nie jest jasne, kiedy mozliwe bedzie jego nabycie.

1.2. Czynniki ryzyka zwiazane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi
dziatalno$¢

1.2.1. Ryzyko zwiazane z sytuacjq gospodarcza w Polsce i na Swiecie

Sytuacja finansowa Spotki jest uzalezniona od sytuacji gospodarczej w Polsce i na Swiecie.
Na wyniki finansowe generowane przez Spétke maja wplyw m.in. tempo wzrostu krajowego
i Swiatowego PKB, w tym w szczegdlnosci tempo wzrostu produkcji przemystowej, ktére zwigzane jest
ze wzrostem inwestycji w moce produkcyjne implikujac wzrost zapotrzebowania na nowe urzadzenia
i maszyny oraz inne, np. zmiany kurséw walutowych, poziom inflacji, stopa bezrobocia, polityka
fiskalna panstwa.

W przypadku znaczacego pogorszenia sytuacji na Swiecie, ktére przyczynia¢ sie bedzie
do zahamowania, badZz spadku krajowego i $wiatowego PKB, wyniki finansowe generowane przez
Spo6tke moga ulec pogorszeniu, co moze w szczegdlnosci wynika¢ m.in. ze wstrzymania inwestycji

w poszczegdlnych sektorach, dla ktérych Spotka kieruje swoja oferte handlowa.
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Jednakze niezaleznie od sytuacji gospodarczej w Polsce i na Swiecie, w opinii Emitenta w dalszym ciagu
bedzie wzrasta¢ zapotrzebowanie zwtaszcza w branzy energetycznej, co ma wptyw nie tylko na nowe
inwestycje zwiazane z budowa elektrowni, ale réwniez ma wptyw na niezbedne inwestycje
odtworzeniowe. Dodatkowo w zwiazku z silnymi procesami konsolidacji powstaja silne podmioty i
grupy kapitatowe w branzy chemicznej. Podmioty takie charakteryzuje wyzsza rentownos¢ czy wieksze
mozliwosci finansowania co przektfada sie na zwiekszong sktonnos$¢ do ponoszenia naktadow
inwestycyjnych. Zatem réwniez branza chemiczna bedzie wykazywac zainteresowanie wzrostem

potencjatu.

1.2.2. Ryzyko zwiazane z wahaniami cen surowcéw na rynkach Swiatowych

Podstawowymi materiatami wykorzystywanymi przez Emitenta w procesie produkcji elementéw maszyn
i urzadzen sa rézne asortymenty stali oraz metali wysokiej jako$ci, takie jak duplex i superduplex oraz
tytan. Poziomy cen tych materiatbw zalezne sa od sytuacji panujacej na Swiatowych gietdach
towarowych. Nagty wzrost cen lub utrzymujace sie wysokie ceny powyzszych materiatéw moga
niekorzystnie wptynac na rentownos¢ Spétki oraz jej wyniki finansowe.

Spotka ogranicza ryzyko stale monitorujac poziomy cen surowcéw, takich jak stal gatunkowa czy tytan,
ktérych udziat w kosztach wytworzenia finalnego produktu moze wynie$¢ nawet 60%. Ponadto gtéwne
surowce wykorzystywane przez Spétke nie sa bardzo podatne na wahania cen, a dos$¢ dtugi okres
w ktérym Spoétka moze dokonac zakupu surowca ogranicza ryzyko jego zakupu, po cenie znaczaco
odbiegajacej od zatozonej przez Spotke ceny na potrzeby oszacowania rentownosci danego projektu.
Spétka wypracowata takze zasade duzej dywersyfikacji dostawcéw i wyboru najkorzystniejszej oferty

sposrod trzech wytypowanych pierwotnie przez specjalistow od zaopatrzenia.

1.2.3. Ryzyko zwiazane ze zmianami kurséw walutowych

Obecnie Spétka realizuje czes¢ kontraktow na rynki zagraniczne w tym przede wszystkim
do strefy euro. Poziom sprzedazy na te rynki ksztattowat sie réznie w poszczegdlnych latach
obrotowych, jednakze suma przychodéw z tych rynkéw oscylowata wokét 20-30% sprzedazy ogotem.
Zgodnie z przyjeta przez Spotke strategia rozwoju w kolejnych latach suma zlecen na rynki
zagraniczne ma wzrosnac¢ do poziomu 40%. W zwiazku z tym Emitent juz dzi$ osiaga przychdd przede
wszystkim w euro, a udziat ten ma wzrosna¢ w najblizszych latach. Jednoczes$nie znaczna czes$c

kosztow ponoszona jest w walucie krajowej. W przypadku umocnienia sie zt do euro istnieje ryzyko
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zmniejszenia przychodéw ze sprzedazy na rynki zagraniczne w przeliczeniu na zi, pogorszenia
rentownosci sprzedazy, a tym samym wynikéw finansowych Emitenta.

Obecnie Emitent stosuje naturalny hedging, polegajacy na tym, ze przychody z kontraktéw
zagranicznych w obcej walucie sa réwnowazone réwnoczesnymi zakupami materiatéw do produkcji
na rynkach zagranicznych. W przypadku realizacji strategii ekspansji na rynkach zagranicznych gdy
tego rodzaju naturalny hedging nie bedzie juz mozliwy, Emitent jest przygotowany do wdrozenia
strategii zarzadzania ryzykiem walutowym w oparciu o dostepne na rynkach miedzynarodowych

instrumenty finansowe.

1.2.4. Ryzyko zwiazane z niestabilnoScia otoczenia prawnego, w tym przepiséw prawa
podatkowego

Przepisy prawa w Polsce ulegaja do$¢ czestym zmianom. Zmianom ulegaja takze interpretacje prawa
oraz praktyka jego stosowania. Przepisy moga ulega¢ zmianom na korzys$¢ przedsiebiorcéw, lecz moga
takze powodowac negatywne skutki. Zmieniajace sie przepisy prawa lub rézne jego interpretacje,
zwtaszcza w odniesieniu do prawa podatkowego a takze prawa dziatalnosci gospodarczej, prawa pracy
i ubezpieczen spotecznych czy prawa z zakresu papieréw warto$ciowych moga wywotaé negatywne
konsekwencje dla Spétki. Szczegodlnie czeste i niebezpieczne sa zmiany interpretacyjne przepiséow
podatkowych. Brak jest jednolitosci w praktyce organéw skarbowych i orzecznictwie sagdowym w sferze
opodatkowania. Przyjecie przez organy podatkowe interpretacji prawa podatkowego innej niz przyjeta
przez Emitenta moze implikowac¢ pogorszenie jego sytuacji finansowej, a w efekcie ujemnie wptynaé
na osiggane wyniki i perspektywy rozwoju.
Przepisy dotyczace podatku od towardéw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych, fizycznych,
podatku od nieruchomosci czy sktadek na ubezpieczenia spoteczne podlegaja czestym zmianom,
wskutek czego traktowanie podatnikow przez organy podatkowe cechuje pewna niekonsekwencja
i nieprzewidywalno$¢. Obowiazujace regulacje zawieraja réwniez pewne sprzeczne przepisy
i niejasnosci, ktére powoduja réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych
zarébwno miedzy organami pahstwowymi, jak i miedzy organami panstwowymi i podatnikami.
Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli organéw administracji, ktére w razie wykrycia
nieprawidtowosci uprawnione sa do obliczania zalegtosci podatkowych wraz z odsetkami. Deklaracje
podatkowe moga zosta¢ poddane kontroli wtadz skarbowych przez okres pieciu lat, a niektore

transakcje przeprowadzane w tym okresie, w tym transakcje z podmiotami powigzanymi, moga zostac
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zakwestionowane do celéw podatkowych przez wtasciwe wiadze skarbowe. W efekcie kwoty wykazane
w sprawozdaniach finansowych moga ulec zmianie w pdzniejszym terminie, po ostatecznym ustaleniu
ich wysokosci przez wiadze skarbowe.

Nalezy réwniez zwréci¢ uwage, iz Emitent dziatajac poza granicami kraju w zwiazku z realizowanymi
projektami podlega réwniez przepisom innym niz przepisy krajowe.

W celu minimalizacji opisanych powyzej ryzyk Emitent na biezaco monitoruje zmiany przepiséw prawa
w zakresie prowadzonej przez niego dziatalnosci. W tym zakresie Spotka posiada wtasne kompetencje
poprzez zatrudnianie pracownikéw o odpowiedniej wiedzy z obszaru prawno-podatkowego oraz

korzysta z konsultacji zewnetrznych doradcéw.

1.2.5. Ryzyko zwiazane z dostepnoS$cia stali w Polsce

Kluczowym kosztem wytworzenia finalnego produktu sa surowce w postaci przede wszystkim stali.
Dostepnos¢ surowcéw ma wiec duze znaczenie w planowaniu produkcji. W marcu 2015 r., Polska
zanotowata najwyzsze zuzycie wyrobow hutniczych w tej dekadzie (1,15 min ton).
W zwiazku z powyzszym, obecnie na polskim rynku coraz silniejsze sa sygnaty dotyczace ograniczen
w dostepie surowca a co za tym idzie wydtuzenia sie terminow realizacji zamoéwien.

Spotka ogranicza ryzyko poprzez sktadanie zaméwien na surowiec ze znacznym wyprzedzeniem oraz
w duzej mierze poprzez zaopatrywanie sie na stal oraz inne surowce u zagranicznych dostawcéw.
Dzieki temu ryzyko przestoju w produkcji spowodowane brakiem niezbednych materiatow jest

ograniczane do minimum.

1.3.  Czynniki ryzyka zwiazane z rynkiem kapitatowym
1.3.1. Ryzyko zwiazane z inwestowaniem w akcje
Inwestycje w akcje na rynku regulowanym charakteryzuja sie zdecydowanie wyzszym ryzykiem
inwestycyjnym niz inwestycje w obligacje, papiery skarbowe, jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych. W zaleznosci od ksztattowania sie podazy i popytu cena Akcji, bedacych przedmiotem
obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect (ASO) moze podlega¢ znacznym
wahaniom zaréwno w krotkim, jak i dtugim okresie czasu. Na skutek wielu czynnikéw takich jak
sytuacja finansowa Emitenta, ptynnos$¢ notowanych akcji, czy aktualne trendy na krajowych i
zagranicznych rynkach kapitatowych, biezacy kurs rynkowy akcji moze spas¢ ponizej ceny ich nabycia.
W zwiazku z tym istnieje ryzyko poniesienia strat wynikajacych ze sprzedazy akcji po cenie nizszej niz

cena zakupu akcji.
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1.3.2. Ryzyko niskiej ptynnosci akcji w ASO
Na ptynnos$c i kurs akcji spotek notowanych na rynku NewConnect maja wptyw ilo$¢ oraz wielkosc
zlecen kupna i sprzedazy sktadanych przez inwestoréw. Poza sytuacja ekonomiczna Emitenta na
decyzje inwestycyjne inwestorow maja wptyw takze czynniki zewnetrzne takie jak globalna i krajowa
sytuacja makroekonomiczna, kondycja najwazniejszych $wiatowych rynkéw gietdowych, decyzje
polityczne, czy tez zdarzenia takie jak konflikty zbrojne czy tez katastrofy prowadzace do trwatych
zmian ekonomicznych. Istnieje ryzyko, ze wprowadzone akcje moga nie by¢ przedmiotem aktywnego
obrotu gietdowego. Moze to powodowac sytuacje, w ktérej inwestor posiadajacy akcje Emitenta
zaktadanag przez siebie sprzedaz akcji bedzie musiat roztozy¢ w czasie ze wzgledu na brak
wystarczajacej ilosci zleced narynku ASO. Sprzedaz duzej ilosci akcji o niskiej ptynnosci moze

powodowac radykalne zmiany kursu tych akgji.

1.3.3. Ryzyko zawieszenia notowan akgji lub wykluczenia akcji Emitenta z obrotu w
ASO
Zgodnie z §11 Regulaminu ASO Organizator ASO moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi
Emitenta na okres nie dtuzszy niz 3 miesiace:
e nawniosek emitenta
e jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikéw,

e jezeli emitent narusza przepisy obowiazujace w alternatywnym systemie.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obroét
instrumentami finansowymi na okres wynikajacy z tych przepiséw lub okreslony w decyzji wtasciwego
organu.
Zgodnie z §12 ust. 1 Regulaminu ASO, jego organizator moze wykluczy¢ instrumenty finansowe
z obrotu:

e na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie

od spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkoéw;
e jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu i interes jego uczestnikow;
e jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowiazujace w alternatywnym systemie

e wskutek otwarcia likwidacji emitenta,
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e wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale
lub przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze
nastapi¢ odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo

z dniem przeksztatcenia.

Zgodnie z §12 ust. 2 Regulaminu ASO, jego organizator wyklucza instrumenty finansowe z obrotu:

e w przypadkach okreslonych przepisami prawa,;

e jezeli zbywalnos$¢ tych instrumentéw stata sie ograniczona;

e w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw;

e po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci
emitenta albo postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci z powodu
braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania lub z powodu
tego, ze majatek emitenta wystarcza jedynie na zaspokojenie tych kosztéw, z zastrzezeniem

ust. 2ai 2b.

2a. W przypadkach, o ktéorych mowa w ust. 2 pkt 4), Organizator Alternatywnego Systemu moze
odstapi¢ od wykluczenia instrumentéw finansowych z obrotu jezeli przed uptywem terminu
wskazanego w tym przepisie sad wyda postanowienie:
e otwarciu wobec emitenta przyspieszonego postepowania uktfadowego, postepowania
uktadowego lub postepowania sanacyjnego, lub
e w przedmiocie zatwierdzenia uktadu w postepowaniu restrukturyzacyjnym, lub

e zatwierdzeniu uktadu w postepowaniu upadtoSciowym.

2b. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 2a, Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza
instrumenty finansowe z obrotu po uptywie 1 miesigca od dnia uprawomocnienia sie postanowienia
sadu w przedmiocie:
e odmowy zatwierdzenia przez sad uktadu w postepowaniu, o ktérym mowa w ust. 2a pkt 1), lub
e umorzenia przez sad postepowania restrukturyzacyjnego, o ktérym mowa w ust. 2a pkt 1) lub
2), lub
e uchylenia przez sad lub wygasniecia z mocy prawa ukfadu, o ktérym mowa w ust. 2a pkt 2) lub

3).
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Zgodnie z 8§12 ust. 3 Regulaminu ASO, przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw
finansowych z obrotu, oraz do czasu takiego wykluczenia, Organizator Alternatywnego Systemu moze
zawiesi¢ obrot tymi instrumentami finansowymi. Do terminu zawieszenia w tym przypadku nie stosuje

sie postanowienia § 11 ust. 1 (zawieszenie obrotu moze trwac dtuzej niz 3 miesiace)

Zgodnie z § 9 ust. 2e Regulaminu ASO, po uptywie 30 dni od dnia rozwiazania lub wygasniecia umowy
z Animatorem Rynku, Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrét instrumentami finansowymi
danego emitenta do czasu wejscia w zycie nowej umowy z Animatorem Rynku, chyba ze umowa taka

zostata uprzednio zawarta.

Zgodnie z § 9 ust. 2g, po uptywie 60 dni od dnia zawieszenia prawa do wykonywania zadah Animatora
Rynku w alternatywnym systemie obrotu, Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrot
instrumentami finansowymi danego emitenta do czasu wejscia w zycie nowej umowy z Animatorem

Rynku, chyba Ze umowa taka zostata uprzednio zawarta.

Przepisy § 9 ust. 2e i 2g regulaminu ASO stosuje sie z zastrzezeniem przepisow § 9 ust. 2a
Regulaminu ASO (Organizator ASO moze postanowi¢ o notowaniu instrumentéw finansowych bez
koniecznosci spetnienia warunku istnienia waznego zobowigzania Animatora Rynku do wykonywania w
stosunku do tych instrumentéw zadah Animatora Rynku na zasadach okreslonych przez Organizatora
ASO), w szczegdlnosci z uwagi na charakter tych instrumentéw finansowych, ich notowanie na rynku
regulowanym albo na rynku lub w alternatywnym systemie obrotu innym niz prowadzony przez

Organizatora Alternatywnego Systemu.

Przepisy § 9 ust. 2e i 2g regulaminu ASO stosuje sie tez z zastrzezeniem przepisow § 9 ust. 6i 7
(Akcje zakwalifikowane do segmentu NewConnect Alert notowane sg w systemie notowan jednolitych
poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu podania do wiadomosci uczestnikéw obrotu informacji o
dokonanej kwalifikacji. Akcje, ktére przestaty by¢ kwalifikowane do segmentu NewConnect Alert,
notowane sg w systemie notowah ciagtych poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu podania do
wiadomosci uczestnikdw obrotu informacji o zaprzestaniu ich kwalifikowania do tego segmentu, o ile

Organizator ASO nie postanowi inaczej.)
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Zgodnie z § 17b ust. 3 Regulaminu ASO, w przypadku niepodpisania przez emitenta umowy z
Autoryzowanym Doradca w terminie, o ktérym mowa w ust. 1 (30 dni od dnia podjecia przez
Organizatora Alternatywnego Systemu decyzji w tym zakresie), albo w terminie 30 dni roboczych od
dnia rozwiazania lub wygasniecia poprzedniej umowy, o ktérym mowa w ust. 2, Organizator
Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi tego emitenta na okres do 3
miesiecy. Jezeli przed uptywem okresu zawieszenia nie zostanie zawarta i nie wejdzie w zycie
odpowiednia umowa z Autoryzowanym Doradca, Organizator Alternatywnego Systemu moze wykluczy¢
instrumenty finansowe tego emitenta z obrotu w alternatywnym systemie. Przepisy § 12 ust. 3i § 12a
stosuje sie odpowiednio.

Zgodnie z art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie w przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu
w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestoréw, GPW jako organizator
alternatywnego systemu obrotu, na zadanie Komisji, wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw
finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu
wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie w przypadku gdy obrét okreslonymi instrumentami
finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujacych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego
funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeistwa obrotu dokonywanego w tym
alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw, na zadanie Komisji, GPW jako
organizator alternatywnego systemu obrotu zawiesza obrét tymi instrumentami finansowymi na okres
nie dtuzszy niz miesiac.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie na zadanie Komisji, GPW jako organizator alternatywnego
systemu obrotu wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje instrumenty finansowe, w przypadku
gdy obrét nimi zagraza w sposéb istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu
obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub
powoduje naruszenie intereséw inwestoréw. Informacje o zawieszeniu lub wykluczeniu instrumentéw
finansowych z obrotu publikowane sa niezwtocznie na stronie internetowej GPW jako organizatora

alternatywnego systemu obrotu

1.3.4. Ryzyko natozenia na Emitenta kar pienieznych przez Organizatora ASO
Zgodnie z §17c Regulaminu ASO, jezeli emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw obowiazujacych

w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki istniejace
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w alternatywnym systemie obrotu, organizator ASO moze, w zaleznosci od stopnia i zakresu
powstatego naruszenia lub uchybienia (§17c ust. 1):

e upomniec emitenta;

e natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zt.
Organizator ASO, podejmujac decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary pienieznej moze
wyznaczy¢ emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatan majacych
na celu zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosci, w szczegdlnosci moze zobowiaza¢ emitenta
do opublikowania okresSlonych dokumentéw lub informacji w trybie i na warunkach obowiazujacych
w alternatywnym systemie obrotu (§17c ust. 2).
W przypadku, gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal
nie przestrzega zasad lub przepiséw obowiazujacych w ASO lub nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowiazki, wynikajagce z Regulaminu ASO, lub tez nie wykonuje obowigzkéw, opisanych w
poprzednim akapicie, Organizator ASO moze (§17c ust. 3):

e natozy¢ na emitenta kare pieniezna, przy czym kara ta tacznie z kara pieniezna natozona

na podstawie §17c ust. 1 pkt 2) nie moze przekraczaé¢ 50.000 zt;

W przypadku natozenia kary pienieznej na podstawie ust. 3, postanowienia ust. 2 stosuje sie
odpowiednio.

Organizator ASO podejmujac decyzje o natozeniu na emitenta kary obowiazany jest ja uzasadnic, a jej
kopie wraz z uzasadnieniem przekazaé niezwtocznie emitentowi i jego Autoryzowanemu Doradcy, za
posrednictwem faksu lub elektronicznie na ostatni wskazany Organizatorowi ASO adres e-mail tego
podmiotu. (§17c ust. 6)

Zgodnie z §17c ust. 7 Organizator ASO moze postanowi¢ o natozeniu kary pienieznej niezaleznie od
podjecia, na podstawie wiasciwych przepisow Regulaminu ASO, decyzji o zawieszeniu obrotu danymi
instrumentami finansowymi lub o ich wykluczeniu z obrotu.

W terminie 10 dni roboczych od daty przekazania emitentowi decyzji o natozeniu kary pienieznej
emitent moze ztozy¢ na piSmie wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy. Wniosek uwaza sie za
ztozony w dacie wptyniecia oryginatu wniosku do kancelarii Organizatora ASO. Do czasu uptywu
terminu do ztozenia tego wniosku, a w przypadku ztozenia wniosku - do czasu jego rozpatrzenia,
decyzja o natozeniu kary pienieznej nie podlega wykonaniu (§17c ust. 8)

Organizator ASO zobowigzany jest niezwtocznie rozpatrzy¢ wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy,

nie pézniej jednak niz w terminie 30 dni roboczych od dnia jego ztozenia, po uprzednim zasiegnieciu
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opinii Rady Gietdy. W przypadku gdy konieczne jest uzyskanie dodatkowych informacji, oswiadczen lub
dokumentéw, bieg terminu do rozpatrzenia tego wniosku, rozpoczyna sie od dnia przekazania
wymaganych informacji. Decyzja podjeta na tej podstawie nie moze naktada¢ na emitenta kary
pienieznej wyzszej niz okreslona w decyzji, ktorej dotyczy wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy.
Jezeli Organizator ASO uzna, ze wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy zastuguje w catosci na
uwzglednienie, moze uchyli¢ lub zmieni¢ zaskarzona uchwate, bez zasiegania opinii Rady Gietdy (§17c
ust. 9)

Zgodnie z §17c ust. 10 Emitent zobowiazany jest wptaci¢ pieniadze z tytutu natozonej kary pienieznej
na konto wybranej przez siebie organizacji pozytku publicznego w terminie 10 dni roboczych od dnia,
od ktérego decyzja o jej natozeniu podlega wykonaniu. Kopie dowodu wptaty kwoty, o ktérej mowa w
zdaniu pierwszym, emitent zobowiazany jest niezwtocznie przekaza¢ Organizatorowi ASO.

Zgodnie z § 17d Regulaminu ASO, organizator ASO moze opublikowaé na swojej stronie internetowej
informacje o stwierdzeniu naruszenia przez emitenta zasad Ilub przepiséw obowigzujacych
w alternatywnym systemie obrotu, niewykonywania lub nienalezytego wykonywania przez Emitenta
obowiazkéw lub o natozeniu kary na emitenta. W informacji tej Organizator ASO moze wskazaé¢ nazwe

podmiotu petnigcego w stosunku do tego emitenta obowiazki Autoryzowanego Doradcy.

1.3.5. Ryzyko natozenia na Emitenta kar administracyjnych przez Komisje Nadzoru
Finansowego

Zgodnie z art. 96 Ustawy o ofercie publicznej, gdy Emitent nie dopetni obowiazkéw informacyjnych
wynikajacych z tej ustawy, Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ na Emitenta kare pieniezna
w wysokosci do 1.000.000 zt.
Zgodnie z art. 176 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi Komisja Nadzoru Finansowego moze
natozy¢ na Emitenta kare pieniezna w wysokosci do 1.000.000 zt w przypadku, gdy Emitent nie
wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki, o ktérych mowa w art. 157 i 158 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi lub wynikajace z przepiséw wydanych na podstawie art. 160 ust. 5 tej

Ustawy.

Strona

25



Dokument informacyfjny KOFAMA KozZle S.A.

2. Oswiadczenie oséb odpowiedzialnych za informacje zawarte w Dokumencie
Informacyjnym

2.1. Emitent
Tabela 3. Dane o emitencie

Firma: KOFAMA KozZle Spétka Akcyjna

Siedziba: Kedzierzyn-Kozle

Adres: ul. Portowa 49, 47-205 Kedzierzyn-Kozle

KRS 0000406958

e i Sl Sad Rejonowy w Opolu, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego

NIP 749-000-51-77

REGON 531029024

Numer telefonu: (+48 77) 446 11 40

Numer telefaksu: (+48 77) 446 11 45

Strona WWW: www.kofama.pl

e- mail: kofama@kofama.com.pl

Zrédio: Emitent

Dziatajac w imieniu KOFAMA KoZle S.A. z siedziba w Kedzierzynie-Kozlu oswiadczam,
iz wedtug mojej najlepszej wiedzy i przy dotozeniu nalezytej starannoéci, by zapewni¢ taki
stan, informacje zawarte w niniejszym Dokumencie Informacyjnym sa prawdziwe, rzetelne
i zgodne ze stanem faktycznym, i ze nie pominigto w nim zadnych faktéw, ktére mogtyby
wplynac na jego znaczenie | wycene instrumentéw finansowych wprowadzonych do obrotu,
atakze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwiazane z udziatem w obrocie tymi
instrumentami.

Osoby dziatajace w imieniu Emitenta:
Norbert Pawet Polewka - Prezes Zarzadu

/
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2.2. Autoryzowany Doradca
Tabela 4. Dane o Autoryzowanym Doradcy

Firma: CARDA Consultancy Spotka Akcyjna
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Swietokrzyska 30 lok. 63

KRS 0000484968

Sad Rejonowy dla Warszawy-Srédmiescie, XIl Wydziat Gospodarczy

Oznaczenie Sadu: . :
Krajowego Rejestru Sadowego

NIP 525 257 18 22
REGON 146 981 401
Numer telefonu: +48 535 5322 00
Strona WWW: www.carda.pl

e- mail: biuro@carda.pl

Zrodto: Autoryzowany Doradca

Dziatajac w Iimieniu CARDA Consultancy S.A. o$wiadczam, Zze niniejszy Dokument
Informacyjny zostat sporzadzony zgodnie z wymogami okreSlonymi w Zatgczniku
Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalonego Uchwata Nr 147/2007
Zarzadu Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 roku (z p6zn.
zm.) oraz, ze wedtug mojej najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami
przekazanymi przez Emitenta, informacje zawarte w dokumencie informacyjnym
sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, 2Ze w dokumencie
informacyjnym nie pominieto zadnych faktéw, ktére mogtyby wptywac na jego znaczenie |
wycene instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze, Ze dokument
informacyjny opisuje rzetelnie czynniki ryzyka zwiazane z udziatem w obrocie tymi
instrumentami.

Osoby dziatajace w imieniu Autoryzowanego Doradcy:

Ada Kluzek - Prezes Zarzadu

Ada K. Kluzek
Acke C. & Gl

Prezes Zarzadu
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3. DANE 0 INSTRUMENTACH FINANSOWYCH WPROWADZANYCH
DO ALTERNATYWNEGO SYSTEMU OBROTU

3.1. Szczegdtowe okreslenie rodzajéw, liczby oraz tacznej wartosci instrumentéw
finansowych z wyszczegdlnieniem rodzajéw uprzywilejowania, wszelkich
ograniczen co do przenoszenia praw 2z instrumentéw finansowych
oferowanych oraz zabezpieczen lub Swiadczen dodatkowych

3.1.1. Rodzaj, liczba oraz faczna wartos$¢ instrumentéw finansowych wprowadzanych
do Alternatywnego Systemu Obrotu
Rodzaje instrumentéw finansowych Emitenta wprowadzanych do obrotu w systemie Alternatywnego
Systemu Obrotu na rynku NewConnect:
- 1.567.838 akcji zwyktych na okaziciela serii C1 o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda,

—51.251 akcji zwyktych na okaziciela serii C2 o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda,

Na dzieA sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego taczna warto$¢ nominalna akgji
serii C1 i C2 wprowadzanych do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect wynosi

1.619.089,00 zt (stownie milion sze$éset dziewietnascie tysiecy i osiemdziesiat dziewiec ztotych)

3.1.2. Uprzywilejowanie osobiste akcjonariuszy

Statut Spétki nie przewiduje zadnych uprzywilejowan osobistych akcjonariuszy.

3.1.3. Uprzywilejowanie akcji Emitenta

Akcje Emitenta serii C1 i C2 nie sa akcjami uprzywilejowanymi w rozumieniu art. 351, art. 352 i art.
353 KSH.

3.1.4. Ograniczenia co do przenoszenia praw z akgji oferowanych wynikajace ze statutu

Statut Emitenta nie przewiduje ograniczen co do przenoszenia praw z Akgji Serii C1 i C2. Ograniczenia
w zakresie mozliwosci przenoszenia praw z akcji Emitenta wynikaja z obowiazujacych przepiséw
prawa, w szczegodlnosci z Ustawy o Obrocie, Ustawy o Ofercie Publicznej oraz Ustawy o Ochronie

Konkurencji i Konsumentow
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3.1.5. Umowne ograniczenia co do przenoszenia praw z akgcji oferowanych
Zgodnie z wiedza Emitenta na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego nie istnieja
umowne ograniczenia w obrocie wprowadzanymi Akcjami.

3.1.6. Obowiazki i ograniczenia wynikajace z ustawy o obrocie

Akcje Serii C1 i C2 beda zdematerializowane oraz wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu
na rynku NewConnect prowadzonego przez Gietde Papieréw WartoSciowych S.A. w Warszawie. Wobec
powyzszego, w stosunku do podmiotéow zbywajacych i nabywajacych okreslone pakiety akcji Emitenta,
znajda zastosowanie przepisy Ustawy o Obrocie, przewidujace szereg restrykcji i obowigzkow
odnoszacych sie do takich czynnosci.

Zgodnie z art. 154 Ustawy o obrocie informacja poufna jest - okreSlona w sposdb precyzyjny -
informacja dotyczaca, bezposrednio lub posrednio, jednego Ilub kilku emitentéw instrumentéw
finansowych, jednego lub kilku instrumentéw finansowych albo nabywania lub zbywania takich
instrumentow, ktéra nie zostata przekazana do publicznej wiadomosci, a ktéra po takim przekazaniu
mogtaby w istotny sposdb wptynac na cene tych instrumentéw finansowych lub na cene powiazanych z
nimi pochodnych instrumentéw finansowych, przy czym dana informacja:

e jest okreslona w sposdb precyzyjny, wtedy gdy wskazuje na okolicznosci lub zdarzenia, ktére
wystapity lub ktérych wystapienia mozna zasadnie oczekiwaé, a jej charakter w wystarczajacym
stopniu umozliwia dokonanie oceny potencjalnego wptywu tych okolicznosci lub zdarzen
na cene lub warto$¢ instrumentéw finansowych lub na cene powigzanych z nimi pochodnych
instrumentow finansowych,

e mogtaby po przekazaniu do publicznej wiadomosci w istotny sposéb wptyna¢ na cene
lub warto$¢ instrumentéow finansowych lub na cene powiazanych z nimi pochodnych
instrumentow finansowych, wtedy gdy mogtaby ona zosta¢ wykorzystana przy podejmowaniu
decyzji inwestycyjnych przez racjonalnie dziatajacego inwestora,

e w odniesieniu do oséb zajmujacych sie wykonywaniem dyspozycji dotyczacych instrumentéw
finansowych, ma charakter informacji poufnej, réwniez wtedy gdy zostata przekazana
tej osobie przez inwestora lub inna osobe majaca wiedze o takich dyspozycjach, i dotyczy
sktadanych przez inwestora dyspozycji nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, przy

spetnieniu przestanek okreslonych powyzej.

Strona

29



Dokument informacyjny KOFAMA KozZle S.A.

W mysl art. 156 Ustawy o obrocie, kazdy kto: posiada informacje poufna w zwiazku z petnieniem
funkcji w organach spétki, posiadaniem w spétce akcji lub udziatéw lub w zwiazku z dostepem
do informacji poufnej z racji zatrudnienia, wykonywania zawodu, a takze stosunku zlecenia lub innego
stosunku prawnego o podobnym charakterze, a w szczegdlnosci:
e cztonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy emitenta lub wystawcy,
jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajace z tym emitentem lub wystawca
w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, lub
e akcjonariusze spoétki publicznej, lub
e o0soby zatrudnione lub petniace funkcje, o ktérych mowa powyzej, w podmiocie zaleznym
lub dominujacym wobec emitenta lub wystawcy instrumentéw finansowych dopuszczonych
do obrotu na rynku regulowanym lub bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie
do obrotu na takim rynku, albo pozostajace z tym podmiotem w stosunku zlecenia lub innym
stosunku prawnym o podobnym charakterze, lub
e maklerzy lub doradcy
albo
e posiada informacje poufna w wyniku popetnienia przestepstwa, albo
e posiada informacje poufna pozyskana w sposéb inny niz okreslony powyzej, jezeli wiedziat lub

przy dotozeniu nalezytej starannosci mogt sie dowiedzie¢, ze jest to informacja poufna

% nie moze wykorzystywac takiej informacji
< nie moze ujawniaé takiej informagji
< nie moze udzielaé rekomendacji lub nakfaniaé inna osobe na podstawie informacji poufnej

do nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, ktérych dotyczy ta informacja.

Wykorzystywaniem informacji poufnej jest (z pewnymi wiaczeniami) nabywanie lub zbywanie,
na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, instrumentéw finansowych, w oparciu o informacje poufna
bedaca w posiadaniu tej osoby, albo dokonywanie, na rachunek wiasny lub osoby trzeciej, innej
czynnosci prawnej powodujacej lub mogacej powodowaé rozporzadzenie takimi instrumentami
finansowymi.

Ujawnieniem informacji poufnej jest (z pewnymi wiaczeniami) przekazywanie, umozliwianie
lub utatwianie wejscia w posiadanie przez osobe nieuprawniona informacji poufnej dotyczacej:

e jednego lub kilku emitentow lub wystawcéw instrumentéw finansowych,
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jednego lub kilku instrumentéw finansowych,

nabywania albo zbywania instrumentéw finansowych.

Zgodnie z art. 159 ust. 1 Ustawy o obrocie cztonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci

lub petnomocnicy emitenta lub wystawcy, pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajace

z tym emitentem lub wystawca w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym

charakterze nie moga (z pewnymi wtaczeniami), w czasie trwania okresu zamknietego, nabywac

lub zbywac¢ na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych akgji

emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powiazanych albo dokonywac, na rachunek

wiasny lub osoby trzeciej, innych czynnosci prawnych powodujacych lub mogacych powodowacd

rozporzadzenie takimi instrumentami finansowym.

Okresem zamknietym jest:

okres od wejscia w posiadanie przez osobe fizyczna informacji poufnej dotyczacej Emitenta
lub instrumentéw finansowych, spetniajacych warunki okre$lone w art. 156 ust. 4 Ustawy
o obrocie do przekazania tej informacji do publicznej wiadomosci,

w przypadku raportu rocznego - dwa miesiace przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy koncem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu
do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych, chyba
ze osoba fizyczna nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych zostat
sporzadzony raport,

w przypadku raportu pétrocznego - miesiac przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy dniem zakonczenia danego péirocza a przekazaniem tego
raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych,
chyba Zze osoba fizyczna nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych
zostat sporzadzony raport,

w przypadku raportu kwartalnego - dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy dniem zakonczenia danego kwartatu a przekazaniem tego
raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych,
chyba ze osoba fizyczna nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych

zostat sporzadzony raport.

Zgodnie z art. 160 ust. 1 Ustawy o obrocie osoby:
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wchodzace w skitad organdéw zarzadzajacych lub nadzorczych emitenta albo bedace jego
prokurentami,

inne, petniace w strukturze organizacyjnej emitenta funkcje kierownicze, ktére posiadaja staty
dostep do informacji poufnych dotyczacych bezposrednio lub posrednio tego emitenta oraz
kompetencje w zakresie podejmowania decyzji wywierajacych wplyw najego rozwdj

i perspektywy prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej

sa obowiazane do przekazywania Komisji oraz temu emitentowi informacji o zawartych przez te osoby

oraz osoby blisko z nimi zwigzane, na wtasny rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akcji emitenta,

praw pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych powigzanych

z tymi papierami warto$ciowymi, dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub bedacych

przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na takim rynku.

Zgodnie z art. 160 ust. 2 Ustawy o obrocie przez osoby blisko zwiazane z osoba, o ktérej mowa

powyzej, rozumie sie:

jej matzonka lub osobe pozostajaca z nia faktycznie we wspélnym pozyciu;
dzieci pozostajace na jej utrzymaniu badz osoby zwiazane z ta osoba z tytutu
przysposobienia, opieki lub kurateli;
innych krewnych i powinowatych, ktorzy pozostaja z nia we wspdlnym gospodarstwie
domowym przez okres co najmniej roku;
podmioty:
= w ktorych osoba, o ktérej mowa w art. 160 ust. 1, lub osoba blisko z nia zwiazana,
o ktérej mowa w pkt 1-3, wchodzi w sktad organéw zarzadzajacych lub nadzorczych,
lub w ktérych strukturze organizacyjnej petni funkcje kierownicze i posiada staty
dostep do informacji poufnych dotyczacych tego podmiotu oraz kompetencje
w zakresie podejmowania decyzji wywierajacych wptyw na jego rozwdj i perspektywy
prowadzenia dziatalnos$ci gospodarczej, lub
= ktére sa bezposrednio lub posrednio kontrolowane przez osobe, o ktérej mowa
w art. 160 ust. 1, lub osobe blisko z niag zwiazana, o ktérej mowa w pkt 1-3, lub
= 7z dziatalno$ci ktérych osoba, o ktérej mowa w art. 160 ust. 1, lub osoba blisko

Z nia zwiazana, o ktérej mowa w pkt 1-3, czerpie zyski,
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= ktérych interesy ekonomiczne sa réwnowazne interesom ekonomicznym osoby,
o ktérej mowa w art. 160 ust. 1, lub osoby blisko z nia zwiazanej, o ktérej mowa w pkt

1-3.

Podmioty wskazane w art. 160 ust. 2 pkt. 4 Ustawy o obrocie s3 obowigzane do udostepniania
osobom, o ktoérych mowa w ust. 1, oraz osobom blisko zwigzanym z tymi osobami informacgji
niezbednych do wykonania obowiazku okreslonego w art. 160 ust. 1 Ustawy o obrocie.

Zgodnie z postanowieniami art. 174 ust. 1 Ustawy o obrocie, osoba wymieniona w art. 156 ust. T pkt 1
lit. a tej ustawy na osobe (ktéra posiada informacje poufna w zwiazku z petnieniem funkcji w organach
spotki, posiadaniem w spétce akcji lub udziatéw lub w zwigzku z dostepem do informacji poufnej z
racji zatrudnienia, wykonywania zawodu, a takze stosunku zlecenia lub innego stosunku prawnego
o podobnym charakterze - w szczegdélnosci cztonek zarzadu, rady nadzorczej, prokurent
lub petnomocnik Emitenta lub wystawca, pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajace
z Emitentem lub wystawca w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym
charakterze), ktéra w czasie trwania okresu zamknietego dokonuje czynnosci, o ktérych mowa
w art. 159 ust. 1 lub ust. Ta Ustawy o obrocie, tj. nabywa lub zbywa na rachunek wtasny lub osoby
trzeciej, akcje Emitenta, prawa pochodne dotyczace akcji Emitenta oraz inne instrumenty finansowe
z nimi powigzane albo dokonuje, na rachunek wiasny lub osoby trzeciej, inne czynnos$ci prawne
powodujace lub mogace powodowaé rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi lub dziatajac
jako organ osoby prawnej, podejmuje czynnosci, ktérych celem jest doprowadzenie do nabycia
lub zbycia przez te osobe prawna, na rachunek witasny lub osoby trzeciej, akcji emitenta, praw
pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powiazanych
albo podejmowac¢ czynnosci powodujacych lub mogacych powodowaé rozporzadzenie takimi
instrumentami finansowymi przez te osobe prawna, na rachunek wiasny lub osoby trzeciej., Komisja
Nadzoru Finansowego moze natozy¢ w drodze decyzji administracyjnej kare pieniezna do wysokosci
200 tys. ztotych. Wydanie takiej decyzji nastepuje po przeprowadzeniu rozprawy.

Na podstawie art. 175 ust. 1 Ustawy o obrocie na osobe, ktéra nie wykonata lub nienalezycie wykonata
obowiazek wynikajacy z art. 160 ust. 1 tej ustawy, Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢
w drodze decyzji kare pieniezna do wysokosci 100 tys. ztotych. Jezeli jednak osoba ta zlecita
uprawnionemu podmiotowi, prowadzacemu dziatalno$¢ maklerska zarzadzanie portfelem jej papieréw
wartosciowych, w sposéb, ktéry wytacza jej ingerencje w podejmowane na jej rachunek decyzje albo

przy zachowaniu nalezytej starannosci nie wiedziata lub nie mogta sie dowiedzie¢ o dokonaniu
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transakcji kara, o ktérej mowa powyzej nie zostanie natozona. Zgodnie z brzmieniem art. 161a ust. 1

w zw. z art. 39 ust 4 Ustawy o obrocie, wyzej oméwione zakazy i wymogi wynikajace z przepiséw art.

156-160 tej ustawy, maja zastosowanie réwniez wobec akcji wprowadzonych do alternatywnego

systemu obrotu na rynku NewConnect.

3.1.7. Obowiazki i ograniczenia wynikajace z ustawy o ofercie publicznej

Zgodnie z art. 69 Ustawy o ofercie publicznej, kazdy:

kto osiagnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15 %, 20%, 25%, 33%, 331 /3%, 50%, 75% albo 90%
ogdlnej liczby gtoséw w spodtce publicznej,

kto posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 331 /3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej
liczby gtoséw w tej spdtce i w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiagnat odpowiednio 5%,
10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 331 /3%, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogdlnej liczby gtoséw,

kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej liczby gtoséw,

0 co najmniej 1% ogdlnej liczby gtoséw.

jest obowiazany niezwtocznie zawiadomi¢ o tym Komisje oraz spétke, nie pdzniej niz w terminie

4 dni roboczych od dnia, w ktérym dowiedziat sie o zmianie udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw lub przy

zachowaniu nalezytej starannos$ci mégt sie o niej dowiedziec.

Zawiadomienie, o ktérym mowa powyzej, zawiera informacje o:

dacie i rodzaju zdarzenia powodujacego zmiane udziatu, ktérej dotyczy zawiadomienie;

liczbie akcji posiadanych przed zmiana udziatu i ich procentowym udziale w kapitale
zaktadowym spotki oraz o liczbie gtosow z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej
liczbie gtosow;

liczbie aktualnie posiadanych akgji i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spotki
oraz o liczbie gtoséw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw;
informacje dotyczace zamiaréw dalszego zwiekszania udziatu w ogoélnej liczbie gtoséw
w okresie 12 miesiecy od ztozenia zawiadomienia oraz celu zwiekszania tego udziatu -
w przypadku gdy zawiadomienie jest sktadane w zwiazku z osiagnieciem lub przekroczeniem
10 % ogdlnej liczby gtosow;

podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujacego zawiadomienia, posiadajacych akcje
spotki;

osobach, o ktorych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. c Ustawy o ofercie publicznej.
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W przypadku gdy podmiot zobowiazany do dokonania zawiadomienia posiada akcje réznego rodzaju,
zawiadomienie powinno zawierac takze informacje okresSlone w pkt 2 i 3 powyzej, odrebnie dla akgji
kazdego rodzaju. Zawiadomienie, o ktérym mowa powyzej, moze by¢ sporzadzone w jezyku
angielskim. Obowiazki okreslone w art. 69 spoczywaja réwniez na podmiocie, ktéry osiagnat
lub przekroczyt okreslony prog ogoélnej liczby gtoséw w zwiazku z:

e zajsSciem innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego;

e nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, z ktérych wynika bezwarunkowe

prawo lub obowiazek nabycia juz wyemitowanych akcji spotki publicznej;

e posrednim nabyciem akcji spétki publiczne;j.

Obowiazki okreslone w art. 69 powstaja réwniez w przypadku gdy prawa gtosu sa zwiazane
z papierami warto$ciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia; nie dotyczy to sytuacji, gdy
podmiot, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywac prawo gtosu i deklaruje
zamiar wykonywania tego prawa - w takim przypadku prawa gtosu uwaza sie za nalezace do podmiotu,
na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie.

Zgodnie z art. 87 Ustawy o ofercie publicznej obowiazki okreslone powyzej spoczywaja réwniez na:

e réwniez na podmiocie, ktéry osiagnat lub przekroczyt okres$lony w ustawie prog ogdlnej liczby
gtoséw w zwiazku z nabywaniem lub zbywaniem kwitéw depozytowych wystawionych
w zwiazku z akcjami spétki publicznej;

¢ na funduszu inwestycyjnym - réwniez w przypadku, gdy osiagniecie lub przekroczenie danego
progu ogodlnej liczby gtoséw okreSlonego w tych przepisach nastepuje w zwiazku z
posiadaniem akcji tacznie przez:

> inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy
inwestycyjnych,

> inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
zarzadzane przez ten sam podmiot;

e réwniez na podmiocie, w przypadku ktérego osiagniecie lub przekroczenie danego progu
ogodlnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwiazku z posiadaniem
akgji:

» przez osobe trzecig w imieniu wtasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu,
z wytaczeniem akcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa

w art. 69 ust. 2 pkt 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
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> w ramach wykonywania czynnoS$ci polegajacych na zarzadzaniu portfelami, w sktad
ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych, zgodnie
Z przepisami ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz ustawy o funduszach
inwestycyjnych - w zakresie akcji wchodzacych w sktad zarzadzanych portfeli
papieréw wartosciowych, z ktérych podmiot ten, jako zarzadzajacy, moze w imieniu
zleceniodawcow wykonywaé prawo gtosu na walnym zgromadzeniu,

> przez osobe trzeciag, z ktoéra ten podmiot zawart umowe, ktérej przedmiotem
jest przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa gtosu;

e réwniez na petnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym
zgromadzeniu zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu z akcji spétki publicznej,
jezeli akcjonariusz ten nie wydat wigzacych pisemnych dyspozycji co do sposobu gtosowania;

e réwniez tacznie na wszystkich podmiotach, ktére faczy pisemne lub ustne porozumienie
dotyczace nabywania przez te podmioty akcji spétki publicznej lub zgodnego gtosowania
na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec spétki, chociazby tylko jeden
z tych podmiotéw podjat lub zamierzat podja¢ czynnosci powodujace powstanie tych
obowiazkow;

e na podmiotach, ktére zawieraja porozumienie, o ktérym mowa w pkt 5, posiadajac akcje spétki
publicznej, w liczbie zapewniajacej tacznie osiagniecie lub przekroczenie danego progu

0gdlnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach.

W przypadkach, o ktérych mowa w pkt 5 oraz 6, obowiazki okresSlone w tym rozdziale moga
by¢ wykonywane przez jedna ze stron porozumienia, wskazana przez strony porozumienia.
Istnienie porozumienia, o ktérym mowa w pkt 5, domniemywa sie w przypadku posiadania akcji spotki
publicznej przez:
e matzonkow, ich wstepnych, zstepnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej samej linii
lub stopniu, jak rowniez osoby pozostajace w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli;
e 0soby pozostajace we wspolnym gospodarstwie domowym,;
e mocodawce lub jego petnomocnika, niebedacego firma inwestycyjna, upowaznionego
do dokonywania na rachunku papieréw wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréw
wartosciowych;

e jednostki powiazane w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.
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Do liczby gtoséw, ktéra powoduje powstanie obowigzkéw okresSlonych we wskazanych powyzej
zapisach wlicza sie:
e liczbe gtoséw posiadanych przez podmioty zalezne - po stronie podmiotu dominujacego;
e liczbe gtoséw z akcji objetych pethomocnictwem - po stronie petnomocnika, ktéry zostat
upowazniony do wykonywania prawa gtosu zgodnie z pkt 4,
e liczbe gtoséw z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa gtosu jest

ograniczone lub wytaczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa.

Obowiazki okreslone w zapisach powyzej powstaja réwniez w przypadku, gdy prawa gtosu sa zwigzane
z papierami wartosciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktéory moze nimi
rozporzadzac wedtug wtasnego uznania.

Na podstawie art. 89 Ustawy o ofercie publicznej akcjonariusz nie moze wykonywac prawa gtosu z akgji
spotki publicznej bedacych przedmiotem czynnosci prawnej lub innego zdarzenia prawnego
powodujacego osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogodlnej liczby gtoséw, jezeli osiagniecie
lub przekroczenie tego progu nastapito z naruszeniem obowiazkéw okreslonych odpowiednio
w art. 69 lub art. 72. Akcjonariusz nie moze wykonywaé¢ prawa gtosu z wszystkich akcji spotki
publicznej, jezeli przekroczenie progu ogélnej liczby gtoséw nastapito z naruszeniem obowiazkéw
okreslonych odpowiednio w art. 73 ust. 1 lub art. 74 ust. 1, oraz gdy nabycie akcji sp6tki publicznej
nastapito na skutek wezwania po cenie ustalonej z naruszeniem art. 79.

W przypadku naruszenia zakazu, o ktéorym mowa powyzej prawo gtosu wykonane z akcji spotki
publicznej nie jest uwzgledniane przy obliczaniu wyniku gtosowania nad uchwata walnego
zgromadzenia, z zastrzezeniem przepiséw innych ustaw.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej, przedmiotem obrotu nie moga by¢ akcje
obcigzone zastawem, do chwili jego wygasniecia. Wyjatkiem jest przypadek, gdy nabycie tych akcji
nastepuje w wykonaniu umowy, o ustanowieniu zabezpieczenia finansowego, w rozumieniu Ustawy z
dnia 2 kwietnia 2004 roku, o niektérych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. nr 91, poz. 871).

Z instrumentami bedacymi przedmiotem wprowadzenia do Alternatywnego Systemu Obrotu nie wigza

sie zadne inne, niz wskazane powyzej, ograniczenia w obrocie instrumentami finansowymi Emitenta.

3.1.8. Ograniczenia wynikajace z ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw

Ustawa o ochronie konkurencji i konsumentow w art. 13 naktada na przedsiebiorce obowigzek

zgtoszenia zamiaru koncentracji Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (UOKiK), jezeli
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faczny Swiatowy obrét przedsiebiorcow uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym
poprzedzajacym rok zgtoszenia, przekracza réwnowartos¢ 1.000.000.000,00 euro lub taczny obrot
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przedsiebiorcow uczestniczacych w koncentracji przekracza
rownowartos¢ 50.000.000,00 euro.

Obowiazek zgtoszenia dotyczy zamiaru:

e pofaczenia dwéch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcow;

e przejecia - przez nabycie lub objecie akcji, innych papierow wartoSciowych, udziatéw
lub w jakikolwiek inny sposéb - bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej
przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej przedsiebiorcow;

e utworzenia przez przedsiebiorcow wspolnego przedsiebiorcy;

e nabycia przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci
przedsiebiorstwa), jezeli obrét realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwédch
lat obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej

Polskiej rownowartos¢ 10.000.000,00 euro.

Zgodnie z art. 16 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, przy badaniu wysokos$ci obrotu
bierze sie pod uwage obrét zaréwno przedsiebiorcéw bezposrednio uczestniczacych w koncentracji,
jak i pozostatych przedsiebiorcéw nalezacych do grup kapitatowych, do ktérych naleza przedsiebiorcy
bezposrednio uczestniczacy w koncentracji, a takze obrét zaréwno przedsiebiorcy, nad ktérym
ma zostac przejeta kontrola, jak i jego przedsiebiorcéw zaleznych.

Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji:

e jezeli obrét przedsiebiorcy, nad ktérym ma nastapi¢ przejecie kontroli, przez nabycie
lub objecie akcji, innych papieréw wartosciowych, udziatéw lub w jakikolwiek inny sposéb -
bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej przedsiebiorcami przez jednego
lub wiecej przedsiebiorcéw, nie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym
z dwéch lat obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie rownowartosci 10.000.000,00 euro;

e polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowa akcji albo udziatéw
w celu ich odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnoSci gospodarczej tej instytucji jest
prowadzone na wifasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo udziaty innych
przedsiebiorcéw, pod warunkiem, ze odsprzedaz ta nastapi przed uptywem roku od dnia

nabycia lub objecia, oraz ze:
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> instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatow, z wyjatkiem prawa
do dywidendy, lub

> wykonuje te prawa wytacznie w celu przygotowania odsprzedazy cato$ci lub czesci
przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akcji albo udziatéw;

e polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub udziatéw w celu
zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem, ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akgji
lub udziatéw, z wytaczeniem prawa do ich sprzedazy;

e nastepujacej w toku postepowania upadtosSciowego, =z wytaczeniem przypadkow,
gdy zamierzajacy przeja¢ kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej,
do ktoérej naleza konkurenci przedsiebiorcy przejmowanego;

e przedsiebiorcéw nalezacych do tej samej grupy kapitatowe;j.

Zgodnie z trescig art. 15 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, dokonanie koncentracji przez
przedsiebiorce zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez przedsiebiorce dominujacego.
Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonuja:
e wspdlnie faczacy sie przedsiebiorcy - w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 1
Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw,
e przedsiebiorca przejmujacy kontrole - w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 2
Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentoéw,
e wspdlnie wszyscy przedsiebiorcy bioracy udziat w utworzeniu wspdlnego przedsiebiorcy -
w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt. 3 Ustawy o ochronie konkurencji
i konsumentoéw
e przedsiebiorca nabywajacy cze$¢ mienia innego przedsiebiorcy - w przypadku, o ktérym mowa
w art. 13 ust. 2 pkt 4 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw. W przypadku
gdy koncentracji dokonuje przedsiebiorca dominujacy za posrednictwem co najmniej dwdch
przedsiebiorcéw zaleznych, zgtoszenia zamiaru tej koncentracji dokonuje przedsiebiorca

dominujacy.

Postepowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji powinno by¢ zakonczone nie pézniej
niz w terminie 2 miesiecy od dnia jego wszczecia. Do czasu wydania decyzji przez Prezesa UOKiK
lub uptywu terminu, w jakim decyzja powinna zosta¢ wydana, przedsiebiorcy, ktérych zamiar

koncentracji podlega zgtoszeniu, sa obowiazani do wstrzymania sie od dokonania koncentracji.
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Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, natozy¢ na osobe
petniaca funkcje kierownicza lub wchodzaca w sktad organu zarzadzajacego przedsiebiorcy
lub zwiazku przedsiebiorcéw kare pieniezng w wysokosci do pieédziesieciokrotnosci przecietnego
wynagrodzenia, w szczegolnosci w przypadku, jezeli osoba ta umyslnie albo nieumysinie nie zgtosita
zamiaru koncentracji. W przypadku niezgtoszenia zamiaru koncentracji lub w przypadku niewykonania
decyzji o zakazie koncentracji, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze
decyzji, okreslajac termin jej wykonania na warunkach okreslonych w decyzji, nakaza¢ w szczegdlnosci
zbycie akcji zapewniajacych kontrole nad przedsiebiorca lub przedsiebiorcami, lub rozwigzanie spétki,
nad ktéra przedsiebiorcy sprawuja wspdlna kontrole. Decyzja taka nie moze zosta¢ wydana po uptywie
5 lat od dnia dokonania koncentracji. W przypadku niewykonania decyzji Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, dokona¢ podziatu przedsiebiorcy. Do podziatu
spotki stosuje sie odpowiednio przepisy art. 528-550 Ksh. Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentoéw przystuguja kompetencje organéw spotek uczestniczacych w podziale. Prezes Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze ponadto wystapi¢ do sadu o uniewaznienie umowy

lub podjecie innych srodkéw prawnych zmierzajacych do przywrécenia stanu poprzedniego.

3.1.9. Ograniczenia wynikajace z rozporzadzenia Rady (WE) nr 139/2004 w sprawie
kontroli koncentracji przedsiebiorstw
Wymogi w zakresie kontroli koncentracji, majace wptyw na obroét akcjami, wynikaja takze z regulacji
zawartych w Rozporzadzeniu Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie kontroli
koncentracji przedsiebiorcow. Rozporzadzenie w sprawie koncentracji zawiera uregulowania dotyczace
tzw. Koncentracji o wymiarze wspoélnotowym, a wiec obejmujacych przedsiebiorstwa i powigzane z
nimi podmioty, ktére przekraczaja okreslone progi obrotu towarami i ustugami.
Rozporzadzenie w sprawie koncentracji obejmuje wytacznie koncentracje prowadzace do trwatej
zmiany struktury wtasnosciowej w przedsiebiorstwie. Koncentracje wspdélnotowe podlegaja zgtoszeniu
do Komisji Europejskiej przed ich ostatecznym dokonaniem, a po:
e zawarciu umowy,
e ogtoszeniu publicznej oferty, lub

e przejeciu wiekszoSciowego udziatu.
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Zawiadomienia Komisji Europejskiej na podstawie Rozporzadzenia w sprawie koncentracji mozna

rowniez dokona¢ w przypadku, gdy przedsiebiorstwa posiadaja wstepny zamiar w zakresie dokonania

koncentracji o wymiarze wspolnotowym.

Zawiadomienie Komisji stuzy uzyskaniu jej zgody na dokonanie takiej koncentracji. Koncentracja

przedsiebiorstw posiada wymiar wspdlnotowy w nastepujacych przypadkach:

gdy taczny Swiatowy obrot wszystkich przedsiebiorstw, uczestniczacych w koncentracji, wynosi
wiecej niz 5.000.000.000,00 euro, oraz

gdy taczny obrét przypadajacy na Wspodlnote Europejska kazdego z co najmniej dwodch
przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 250.000.000,00 euro, chyba
ze kazde z przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie
swoich tacznych obrotéw, przypadajacych na Wspélnote, w jednym i tym samym panstwie

cztonkowskim.

Koncentracja przedsiebiorstw ma wymiar wspélnotowy rowniez w przypadku, gdy:

faczny Swiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi
wiecej niz 2.500.000.000,00 euro,

w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich taczny obrét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100.000.000,00 euro,

w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich faczny obroét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100.000.000,00 euro, z czego faczny obroét
co najmniej dwoch przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi co najmniej
25.000.000,00 euro, oraz

faczny obrét, przypadajacy na Wspolnote Europejska, kazdego z co najmniej dwédch
przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100.000.000,00 euro, chyba
ze kazde z przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie
swoich tacznych obrotéw przypadajacych na Wspdlnote w jednym itym samym panstwie

cztonkowskim.
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3.2. Informacje o subskrypgji lub sprzedazy instrumentéw finansowych bedacych
przedmiotem wniosku o wprowadzenie, majacych miejsce w okresie
ostatnich 12 miesiecy poprzedzajacych date ztozenia wniosku o
wprowadzenie - w zakresie okreSlonym w § 4 ust. 1 zatacznika nr 3 do
regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu

Akcje bedace przedmiotem wniosku o wprowadzenie byly przedmiotem subskrypcji prowadzonej w
tym samym czasie dla obu serii. Zgodnie z wiedza Emitenta, nie miaty miejsca transakcje sprzedazy

tych akgji.

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

3.2.1. Informacje o subskrypcji akcji serii C1 i C2 Emitenta
Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypgji:
Rozpoczecie subskrypcji: 27 czerwca 2016 r. zakonczenie subskrypcji: 27 lipca 2016.
Data przydziatu instrumentéw finansowych:
29 lipca 2016 roku.
Liczba instrumentéw finansowych objetych subskrypcja:
Subskrypcja objetych byto 3.000.000 akcji serii C1 oraz 1.000.000 akcji serii C2

Stopa redukcji w przypadku, gdy liczba przydzielonych instrumentéw finansowych byta
mniejsza od liczby instrumentéw finansowych, na ktére ztozono zapisy:

Brak redukcji. Nie miat miejsca podziat na transze.

Liczba instrumentéw finansowych, ktére zostaty przydzielone w ramach przeprowadzonej
subskrypcji lub sprzedazy:

W ramach przeprowadzonej sprzedazy przydzielonych zostato:
e 1.567.838 akgji serii C1.
e 51.251 akgji serii C2.

Cena, po jakiej instrumenty finansowe byly obejmowane:
Cena emisyjna wynosita:
e 3,60 zt (stownie: trzy ztote i szeS¢dziesiat groszy) za jedna akcje serii C1.
e 3,20 zt (stownie: trzy ztote i dwadziescia groszy) za jedna akcje serii C2.
Liczba oséb, do ktérych zostata skierowana propozycja nabycia instrumentéw finansowych w

ramach przeprowadzonej subskrypcji lub sprzedazy:
Propozycja nabycia instrumentéw finansowych zostata skierowana do 141 podmiotéw.
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8) Liczba osdb, ktére ztozyty zapisy na instrumenty finansowe objete subskrypcja:

Na akcje serii C1 ztozyto zapis 65 osdb,
Na akcje serii C2 ztozyto zapis 5 osob,

9) Liczba o0s6b, ktérym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej
subskrypcji lub sprzedazy:

Akcje serii C1 zostaty przydzielone 65 osobom.
Akcje serii C2 zostaty przydzielone 5 osobom.

10) Nazwy (firmy) subemitentéw, ktorzy objeli akcje w ramach wykonywania uméw o subemisje:

Akcje serii C1 i C2 nie byly obejmowane przez subemitentéw. Nie zostata zawarta zadna
umowa o subemisje.

11) taczne okresdlenie wysokosci kosztéw, ktére zostaly zaliczone do kosztéw emisji,
ze wskazaniem wysokosSci kosztow wedtug ich tytutéw:
taczna szacowana wysokos$¢ kosztéw, ktdre zostaty zaliczone do kosztéw emisji akcji serii C1 i C2
oraz debiutu na rynku NewConnect wynosi 739 035,38 zt netto, w tym:
e koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty: 539 035,38 zt netto,
e koszty sporzadzenia dokumentacji ofertowej z uwzglednieniem kosztéw doradztwa: 200 000

zt netto,

Koszty emisji akcji wedtug art. 36 ust. 2b ustawy o rachunkowos$ci, poniesione przy podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego zmniejszaja kapitat zapasowy do wysokosci nadwyzki emisji nad wartoscia
nominalna akcji (,agio”) a pozostata ich czes$¢ zalicza sie do kosztéow finansowych. Spétka przy tym w

zakresie kwalifikowanych kosztéw emisji korzystata z dotacji.

12) Informacgja, czy emitent dokonujac oferty niepublicznej akcji objetych wnioskiem, w zwiazku z
zamiarem ich wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu, spetnit wymogi, o ktérych
mowa w § 15 c Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

Emitent dokonujac oferty niepublicznej akcji, przygotowat dokument bedacy Memorandum

Informacyjnym zgodne z wymogami § 15 c Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.
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3.3. Podstawa prawna emisji instrumentéw finansowych

3.3.1. Organ uprawniony do podjecia decyzji o emisji instrumentéw finansowych

Organem uprawnionym do podjecia decyzji o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego poprzez emisje

akcji, na mocy art. 430-432 KSH jest Walne Zgromadzenie Spoftki.

3.3.2. Data i formy podjecia decyzji o emisji instrumentéw finansowych,
Z przytoczeniem jej tresci

Akcje serii C1 i C2 zostaty wyemitowane na mocy Uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr 15 z
dnia 6 czerwca 2016 r. (w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji akcji
serii C1 i C2 z wytaczeniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy ).

Akt Notarialny Rep. A Nr 5806/2016. Emisja akcji serii C1 i C2 zostata zarejestrowana w KRS w dniu

2 grudnia 2016 roku.

Uchwata nr 15/06/2016
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
KOFAMA Kozle Spétka Akcyjna z siedziba w Kedzierzynie-Kozlu
z dnia 6 czerwca 2016 roku

w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akgji serii C1 i akgji serii C2

Z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy

Dziatajac na podstawie art. 431 § 1, art. 432 i art. 310 § 2 w zw. z art. 431 § 7 Kodeksu spotek

handlowych Zwyczajne Walne Zgromadzenie KOFAMA Kozle S.A. uchwala, co nastepuje:
§ 1 [EMISJA AKCJI SERII C1 i C2]

1. Podwyzsza sie kapitat zaktadowy o kwote nie wieksza niz 4.000.000 (stownie: cztery miliony)

ztotych.

2. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastapi poprzez niepubliczna emisje obejmujaca nie wiecej
anizeli 3.000.000 (stownie: trzy miliony) nowych akcji serii C1 o wartosci nominalnej 1 zt (stownie:
jeden ztoty) kazda oraz poprzez niepubliczna emisje obejmujaca nie wiecej anizeli 1.000.000 (stownie:

jeden milion) nowych akgcji serii C2 o wartosci nominalnej 1 zt (stownie: jeden ztoty) kazda.
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3. Akcje serii C1 i akcji serii C2 sa akcjami zwyktymi na okaziciela.

4. Akcje serii C1 i akgji serii C2 beda uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od dnia 1 stycznia 2016
roku, tj. za rok obrotowy 2016 konczacy sie 31 grudnia 2016 roku, na takich samych zasadach jak

wszystkie pozostate akcje Spotki.

5. Akcje serii C1 i akcji serii C2 obejmowane beda z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy
prawa poboru w catosci i pokryte zostang wkfadami pienieznymi przy dopuszczalnosci zawierania

umow wzajemnej kompensaty wierzytelnosci.
§ 2 [WYLACZENIE PRAWA POBORU]

1. W interesie Spétki pozbawia sie w catoéci dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji serii

C1 i akgji serii C2.

2. Opinia Zarzadu uzasadniajaca powody wytaczenia prawa poboru oraz zasady ustalenia ceny
emisyjnej, sporzadzona na podstawie art. 433 § 2 kodeksu spétek handlowych, stanowi zatacznik do

niniejszej uchwaty.
§ 3 [UPOWAZNIENIA DLA ZARZADU]
Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad do:
1) ustalenia terminéw otwarcia i zamkniecia subskrypcji akcji serii C1 i akcji serii C2,

2) ustalenia terminéw i warunkoéw sktadania zapiséw na akcje serii C1 i akcji serii C2, w tym mozliwosci
dokonania podziatu emisji akcji serii C1 i akcji serii C2 na transze oraz ustalenia warunkoéw zapiséw i

0s6b uprawnionych do udziatu w poszczegdélnych transzach,
3) ustalenia ceny emisyjnej akcji serii C1 i akcji serii C2 w kazdej transzy,
4) ustalenia zasad i dokonania przydziatu akcji serii C1 i akcji serii C2,

5) zawarcia z Krajowym Depozytem Papieréw WartoSciowych S.A. umowy o rejestracje akcji serii C1 i
akcji serii C2 oraz praw do tych akcji, oraz ich dopuszczeniem i wprowadzeniem do obrotu w
Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect w ramach Gietdy Papieréw WartoSciowych w

Warszawie S.A.

6) podjecia wszelkich dziatan i czynnoSci zwiazanych i niezbednych do rejestracji podwyzszenia

kapitatu w trybie, o ktorym mowa w niniejszej uchwale w Krajowym Rejestrze Sadowym.
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§ 4 [WYRAZENIE ZGODY NA UBIEGANIE SIE,
O DOPUSZCZENIE | WPROWADZENIE AKCJI SERII C1 i C2 ORAZ PRAW DO TYCH AKCJI DO OBROTU]

Walne Zgromadzenie wyraza zgode na ubieganie sie o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Serii C1 i
akcji serii C2 oraz praw do tych akcji do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku
NewConnect organizowanym przez GPW w Warszawie SA oraz ich dematerializacje, zgodnie z
wymogiem art. 5 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (...), jak réwniez
upowaznia Zarzad Spoétki do podejmowania wszelkich czynnos$ci faktycznych i prawnych na potrzeby
dematerializacji oraz ubiegania sie o dopuszczenie oraz wprowadzenie do obrotu w Alternatywnym
Systemie Obrotu (NewConnect ) organizowanym przez GPW w Warszawie SA tych akcji oraz praw do
tych akcji, w tym do zawarcia z KDPW umowy o rejestracje Akcji Serii C1 i akcji serii C2 oraz praw do

tych akcji w depozycie papieréw wartosciowych.
§ 5 [POSTANOWIENIA KONCOWE]
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.
OPINIA ZARZADU KOFAMA KoZle S.A.
w sprawie wytaczenia prawa poboru akgji serii C1 i akgji serii C2
oraz w sprawie zasad ustalenia ceny emisyjnej akcji serii C1 i akgji serii C2

Zarzad Spoétki KOFAMA Kozle S.A. z siedziba we Kedzierzynie-Kozlu, dziatajac w trybie art. 433 § 2
Kodeksu spétek handlowych, przedstawia swoja opinie w sprawie wytaczenia prawa poboru akcji serii

C1 i akcji serii C2 oraz w sprawie zasad ustalenia ceny emisyjnej akcji serii C1 i akcji serii C2:

1. Wytaczenie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w zwiazku z emisja akcji serii C1 i akcji
serii C2 jest w petni uzasadnione w zwiazku z koniecznoscia pozyskania przez Spétke dodatkowych
srodkéw finansowych na rozwdj dziatalnosci Spétki oraz zamierzeniami poszerzenia grona
akcjonariuszy. Celem Spoftki jest zwiekszenie jej bazy kapitatowej poprzez emisje akcji dla nowych
akcjonariuszy, co umozliwi jej realizacje zaplanowanej strategii rozwoju. Skala potrzeb Spoétki
wskazuje, iz niezbedne $rodki finansowe moga by¢ pozyskane wytacznie w drodze zewnetrznej emisji

akcji. Dlatego Zarzad KOFAMA Kozle S.A. uznaje, iz wytaczenie prawa poboru lezy w interesie Spétki.
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2. Szczeg6towa cena emisyjna akcji serii C1 i akcji serii C2 zostanie ustalona w oparciu o
przeprowadzona przez Zarzad Spétki, w porozumieniu z jej doradcami rynkowymi, analize sytuacji
rynkowej oraz popytu na akcje nowej emisji, poprzez wczesniejsze spotkania z inwestorami w procesie
road-show. Po zaprezentowaniu Spétki potencjalnym inwestorom uzyskana zostanie informacja na
temat zainteresowania akcjami oraz ustali sie ich ostateczna cene emisyjna na takim poziomie, ktory

zapewni Spotce niezbedne wptywy z emisji.

W gtosowaniu nad powyzsza uchwatg oddano gtosy z 5 110 500 (pie¢ milionéw sto dziesie¢ tysiecy
piecset) akcji, a Zgromadzenie podjeto uchwate powyzszej tresci 5 110 500 (pie¢ milionéw sto dziesiec
tysiecy piec¢set) gtosami ,za”, co stanowi 75,936% gtosow w kapitale zaktadowym Spétki, przy braku

gtoséw ,przeciw” i ,wstrzymujacych sie”.

Wysokos¢ kapitatu zaktadowego po emisji akgji serii C1 i C2 zostata dookreslona na mocy Uchwaty Zarzadu z dnia
28 pazdziernika 2016 roku w sprawie ztozenia oswiadczenia o wysokosci objetego kapitatu zaktadowego oraz o
dookresleniu wysokosci kapitatu zaktadowego w Statucie.

Akt Notarialny Rep. A Nr 12357/2016. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato zarejestrowane w KRS w dniu 2

grudnia 2016 roku.

Uchwata Zarzadu
KOFAMA Kozle Spoétki Akcyjnej
z siedziba w Kedzierzynie-Kozlu
z dnia 28 pazdziernika 2016 roku
w sprawie ztozenia o$wiadczenia o wysokosci objetego kapitatu zaktadowego

oraz o dookresleniu wysokosci kapitatu zaktadowego w Statucie

I. Uchwata Nr 13/06/2016 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia KOFAMA Kozle S.A. w Kedzierzynie-
Kozlu z dnia 06 czerwca 2016 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji
akcji serii D z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz wyrazenia zgody na
zawarcie z KDPW umowy o rejestracje akcji serii D w depozycie papieréow wartosciowych oraz zgody na

wprowadzenie akcji do obrotu, objeta aktem notarialnym sporzadzonym przez Igora Zabielskiego
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notariusza w Strzelcach Opolskich dnia 06 czerwca 2016 roku za numerem repertorium A:5806/2016,

Zwyczajne Walne Zgromadzenie KOFAMA Kozle S.A. z siedziba w Kedzierzynie-KozZlu uchwalito, Ze:
| . Podwyzsza sie kapitat zaktadowy o kwote nie wieksza niz |1 .000.000 (stownie: jeden milion) ztotych.

2. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastapi poprzez niepubliczna emisje obejmujaca nie wiecej
anizeli 1.000.000 (stownie: jeden milion) nowych akcji serii D o wartosci nominalnej 1 zt (stownie:
jeden ztoty) kazda.

3. Akcje serii D przeznaczone beda na realizacje programu motywacyjnego dla pracownikéw oraz
kontrahentéw Spotki.

4. Akcje serii D sa akcjami zwyktymi na okaziciela.

5. Akcje serii D uczestniczy¢ beda w dywidendzie poczawszy od dnia 01 stycznia 2016 roku, to jest
za rok obrotowy 2016 konczacy sie 31 grudnia 2016 roku, na takich samych zasadach jak
wszystkie pozostate akcje Spotki.

6. Cena emisyjna akcji serii D wynosi¢ bedzie 1,00 zt (jeden ztoty).

7. Akcje serii D optacone zostana wytacznie wktadami pienieznymi, przy dopuszczalhos$ci zawierania
umow wzajemnej kompensaty wierzytelnosci.

8. W interesie Spotki wytacza sie prawo poboru dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do
wszystkich akgji serii D.

9. Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad do:

a) ustalenia terminéw otwarcia i zamkniecia subskrypcji akcji serii D,

b) ustalenia termindéw i warunkéw sktadania zapiséw na akcje serii D, w tym mozliwosci
dokonania podziatu emisji akcji serii D na transze oraz ustalenia warunkéw zapiséw i oséb

uprawnionych do udziatu w poszczegélnych transzach,

¢) ustalenia zasad i dokonania przydziatu akcji serii D, zgodnie z Regulaminem Programu

Motywacyjnego, zaakceptowanym przez Rade Nadzorcza Spétki,

d) zawarcia z Krajowym Depozytem Papieréw WartoSciowych S.A. umowy o rejestracje Akcji Serii
D i praw do tych akcji, oraz ich dopuszczeniem i wprowadzeniem do obrotu w Alternatywnym
Systemie Obrotu na rynku NewConnect w ramach Gietdy Papieréw WartoSciowych w Warszawie

S.A.,

e) podjecia wszelkich dziatan i czynnosci zwiazanych i niezbednych do rejestracji podwyzszenia

kapitatu w trybie, o ktérym mowa w niniejszej uchwale w Krajowym Rejestrze Sadowym.
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10. Walne Zgromadzenie wyraza zgode na ubieganie sie o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Serii D
oraz praw do tych akcji do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect
organizowanym przez GPW w Warszawie SA oraz ich dematerializacje, zgodnie z wymogiem art. 5
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U z 2014 roku, poz.
1382), jak réwniez upowaznia Zarzad Spétki do podejmowania wszelkich czynnosci faktycznych i
prawnych na potrzeby dematerializacji oraz ubiegania sie o dopuszczenie oraz wprowadzenie do
obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu (NewConnect) organizowanym przez GPW w Warszawie
SA tych akcji oraz praw do tych akcji, w tym do zawarcia z KDPW umowy o rejestracje Akcji Serii D

oraz praw do tych akcji w depozycie papieréw wartosciowych.

Zarzad niniejszym oswiadcza, ze w wyniku przeprowadzenia emisji prywatnej akcji zwyktych na
okaziciela serii D na podstawie ztozonych zapiséw skutecznie objete i w petni optacone gotéwka
zostato 341.699 (trzysta czterdziesci jeden tysiecy szeScset dziewieddziesigt dziewiec) akcji zwyktych
na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 1 (jeden) ztoty kazda, to jest o facznej wartosci nominalnej
341.699 (trzysta czterdziesci jeden tysiecy szes$éset dziewiecdziesiat dziewieé) ztotych. W zwiazku z
ustaleniem przez Zarzad Spétki, w oparciu o uchwate Nr 13/06/2016 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia KOFAMA Kozle S.A. z siedziba w Kedzierzynie-Kozlu z dnia 06 czerwca 2016 roku, ceny
emisyjnej akcji serii D na 1 (jeden) ztoty za jedna akcje, taczna kwota pozyskana przez Spétke KOFAMA
Kozle S.A. z siedziba w Kedzierzynie-Kozlu w drodze emisji akcji serii D wyniosta 341.699 (trzysta
czterdziesci jeden tysiecy szes$éset dziewiecdziesiat dziewieé) ztotych, z czego na kapitat zaktadowy
przeznaczone zostaje 341.699 (trzysta czterdziesci jeden tysiecy szeséset dziewieddziesiat dziewiec)

ztotych.

Il. Uchwata Nr 15/06/2016 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia KOFAMA Kozle S.A. w Kedzierzynie-
Kozlu z dnia 06 czerwca 2016 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji
akcji serii C1 i akcji serii C2 z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz
wyrazenia zgody na zawarcie z KDPW umowy o rejestracje akcji serii Cl i C2 w depozycie papieréow
wartosciowych oraz zgody na wprowadzenie akcji do obrotu, objeta aktem notarialnym sporzadzonym
przez lgora Zabielskiego notariusza w Strzelcach Opolskich dnia 06 czerwca 2016 roku za numerem
repertorium A:5806/2016, Zwyczajne Walne Zgromadzenie KOFAMA Kozle S.A. z siedziba w

Kedzierzynie-Kozlu uchwalito, ze:
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1. Podwyzsza sie kapitat zaktadowy o kwote nie wieksza niz 4.000.000 (stownie: cztery miliony)
ztotych.
2. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastapi poprzez niepubliczng emisje obejmujaca nie

wiecej anizeli 3.000.000 (stownie: trzy miliony) nowych akcji serii C1 o wartosci nominalnej 1 zt
(stownie: jeden ztoty) kazda oraz poprzez niepubliczng emisje obejmujaca nie wiecej anizeli 1.000.000
(stownie: jeden milion) nowych akcji serii C2 o warto$ci nominalnej 1 (stownie: jeden ztoty) kazda.

3. Akcje serii C1 i akcje serii C2 sa akcjami zwyktymi na okaziciela.

4. Akcje serii C1 i akcje serii C2 beda uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od dnia 0l stycznia 2016
roku, to jest za rok obrotowy 2016 konczacy sie 31 grudnia 2016 roku, na takich samych zasadach jak
wszystkie pozostate akcje Spoétki.

5. Akcje serii C1 i akcje serii C2 obejmowane beda z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy
prawa poboru w catosci i pokryte zostang wktadami pienieznymi przy dopuszczalnosci zawierania
uméw wzajemnej kompensaty wierzytelnosci.

6. W interesie Spotki pozbawia sie w catosci dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akgji serii C1 i akgji serii
Cc2.

7. Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad do:

a) ustalenia terminéw otwarcia i zamkniecia subskrypcji akgji serii C1 i akcji C2.

b) ustalenia terminéw i warunkéw skiadania zapiséw na akcje serii C1 i akcje serii C2, w tym mozliwosci
dokonania podziatu emisji akgji serii C1 i serii C2 na transze oraz ustalenia warunkéw zapiséw i oséb uprawnionych

udziatu w poszczegolnych transzach,

(9] ustalenia ceny emisyjnej akgcji serii C1 i akcji serii C2 w kazdej transzy,
d) ustalenia zasad i dokonania przydziatu akcji serii C1 i C2,
e) zawarcia z Krajowym Depozytem Papieréw WartoSciowych S.A. umowy o rejestracje akcji Serii

C1 i akcji serii C2 oraz praw do tych akcji, oraz ich dopuszczeniem i wprowadzeniem do obrotu w
Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect w ramach Gietdy Papieréw WartoSciowych w
Warszawie S.A.

f) podjecia wszelkich dziatan i czynnosci zwiazanych i niezbednych do rejestracji podwyzszenia kapitatu w
trybie, o ktérym mowa w niniejszej uchwale w Krajowym Rejestrze Sadowym.

8. Walne Zgromadzenie wyraza zgode na ubieganie sie o dopuszczenie i wprowadzenie akcji Serii C1 i
akcji serii C2 oraz praw do tych akcji do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku
NewConnect organizowanym przez GPW w Warszawie SA oraz ich dematerializacje, zgodnie z

wymogiem art. 5 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U z 2014
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roku, poz. 1382), jak réwniez upowaznia Zarzad Spoétki do podejmowania wszelkich czynnosci
faktycznych
wprowadzenie do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu (NewConnect) organizowanym przez GPW

w Warszawie SA tych akcji oraz praw do tych akcji, w tym do zawarcia z KDPW umowy o rejestracje

Akcji Serii Cl i C2 oraz praw do tych akcji w depozycie papieréw wartosciowych.

Zarzad niniejszym os$wiadcza, ze w wyniku przeprowadzenia emisji prywatnej akcji zwyktych na

okaziciela serii Cl i C2 na podstawie ztozonych zapiséw skutecznie objete i w petni optacone gotéwka

zostato:

1.

1.567.838 (jeden milion piec¢set sze$cdziesiat siedem tysiecy osiemset trzydziesSci osiem) akcji
zwyktych na okaziciela serii C1 o warto$ci nominalnej 1 (jeden) ztoty kazda, to jest o tacznej
wartosci nominalnej 1.567.838 (jeden milion piecset szesédziesigt siedem tysiecy osiemset
trzydziesci osiem) ztotych. W zwiazku z ustaleniem przez Zarzad Spotki, w oparciu o uchwate
Nr 15/06/2016 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia KOFAMA Kozle S.A. z siedziba w
Kedzierzynie-Kozlu z dnia 06 czerwca 2016 roku, ceny emisyjnej akcji serii C1 na 3,60 (trzy
ztote szesScdziesiat groszy) ztotych za jedna akcje, taczna kwota pozyskana przez Spotke
KOFAMA Kozle S.A. z siedziba w Kedzierzynie-Kozlu w drodze emisji akcji serii C1 wyniosta
5.644.216,80 (pie¢ miliondéw szeséset czterdziesSci cztery tysiace dwiescie szesnascie ztotych
osiemdziesiat groszy) ztotych, z czego na kapitat zaktadowy przeznaczone zostaje 1.567.838
(jeden milion piecset sze$c¢dziesiat siedem tysiecy osiemset trzydziesci osiem) ztotych;

51.251 (piecdziesiat jeden tysiecy dwieScie piecdziesiat jeden) akcji zwykitych na okaziciela
serii C2 o warto$ci nominalnej 1 (jeden) ztoty kazda, to jest o tacznej warto$ci nominalnej
51.251 (pieédziesiat jeden tysiecy dwieScie piecdziesiat jeden) ztotych. W zwiazku z
ustaleniem przez Zarzad Spoétki, w oparciu o uchwate Nr 15/06/2016 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia KOFAMA Kozle S.A. z siedziba w Kedzierzynie-Kozlu z dnia 06 czerwca 2016
roku, ceny emisyjnej akcji serii C2 na 3,20 (trzy ztote dwadzieScia groszy) ztotych za jedna
akcje, faczna kwota pozyskana przez Spétke KOFAMA Kozle S.A. z siedziba w Kedzierzynie-
Kozlu w drodze emisji akcji serii C2 wyniosta 164.003,20 (sto szeSc¢dziesiat cztery tysiace trzy
ztote dwadziescia groszy) ztotych, z czego na kapitat zaktadowy przeznaczone zostaje 51.251

(pieédziesiat jeden tysiecy dwiescie piecdziesiat jeden) ztotych.
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W zwiazku z powyzszym Zarzad dookresla wysokos$¢ kapitatu zaktadowego w Statucie jako kwote

8.690.788 (osiem milionéw szeséset dziewieldziesiat tysiecy siedemset osiemdziesigt osiem)

ztotych i oSwiadcza, iz dzieli sie on na:

a)

b)

)

d)

e)

W zwiazku z powyzszym dookresleniem kapitatu zaktadowego Spétki zmienia sie Statut Spotki, w ten

6.430.000 (sze$¢ milionéw czterysta trzydziesci tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A
o numerach od 0000001 do 6430000 optaconych w catosci,

300.000 (trzysta tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o numerach od 000001 do
300000 optaconych w catosci,

1.567.838 (jeden milion piecset szesédziesigt siedem tysiecy osiemset trzydziesSci osiem)
akcji zwyktych na okaziciela serii C1 o numerach od 0000001 do 1.567.838 optaconych w
catosci,

51.251 (piecdziesiat jeden tysiecy dwiescie piecdziesiat jeden) akcji zwyktych na okaziciela
serii C2 o numerach od 00001 do 51.251 optaconych w catosci,

341.699 (trzysta czterdzieSci jeden tysiecy sze$éset dziewieddziesiat dziewiec) akgji

zwyktych na okaziciela serii D o numerach od 000001 do 341.699 optaconych w catosci.

sposob, ze jego §4 ust. 1 otrzymuje nastepujace brzmienie:

.Kapitat zaktadowy Spoétki wynosi 8.690.788 (osiem miliondw szeScset dziewiecdziesiat tysiecy

siedemset osiemdziesiat osiem) ztotych i dzieli sie na akcje o wartosci nominalnej 1 (jeden) ztoty

kazda, z czego:

a)

b)

o)

d)

e)

6.430.000 (sze$¢ milionéw czterysta trzydziesci tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii A o

numerach od 0000001 do 6.430.000 optaconych w catosci,

300.000 (trzysta tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o numerach od 000001 do
300.000 optaconych w catosci,

1.567.838 (jeden milion piec¢set szes¢dziesiat siedem tysiecy osiemset trzydziesci osiem)
akcji zwyktych na okaziciela serii C1 o numerach od 0000001 do 1.567.838 optaconych w
catosci,

51.251 (pieédziesiat jeden tysiecy dwiescie piecdziesiat jeden) akcji zwyktych na okaziciela
serii C2 o numerach od 00001 do 51.251 optaconych w catosci,

341.699 (trzysta czterdziesci jeden tysiecy sze$cset dziewiecdziesiat dziewiec) akgji

zwyktych na okaziciela serii D o numerach od 000001 do 341.699 optaconych w catosci”.
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Przewodniczacy zarzadzit gtosowanie jawne nad uchwata powyzszej tresci, a po jego przeprowadzeniu
stwierdzit, ze w gtosowaniu oddano 1 gtos, w tym ,za” podjeciem uchwaty 1 gtos, ,przeciw” podjeciu

uchwaty 0 gtosow, ,wstrzymato” sie od gtosow 0 gtoséw, wobec czego uchwata zostata podjeta.

3.4. Okreslenie czy akcje zostaly objete za gotéwke, za wkiady pieniezne w inny
sposéb, czy za wkiady niepieniezne, wraz z krétkim opisem sposobu
ich pokrycia

Akcje serii C1 i C2 zostaty objete za wktady pieniezne, w zwiazku z czym nie dokonywano wyceny
wkfadu niepienieznego. W wypadku akcji serii C1 miato czeSciowo miejsce wzajemne umowne
potracenie wierzytelnoSci z tytutu wptaty na akcje z wierzytelnoSciami z tytutu przedterminowego
wykupu obligacji Emitenta: tzn. wptat na kwote 887,7 tys. ztotych sposréd ogdlnej kwoty 5 644, 2 tys.
ztotych wptat na akcje serii C1 dokonano w formie potracenia wierzytelnosSci (reszte wymienionej kwoty
wptacono gotéwka). Optacenia akcji serii C2 dokonano wytacznie za gotéwke.

Wzajemne potracenie wierzytelnosci (w przypadku wptat na akcje serii C1) byto zgodne z art. 14 § 4
kodeksu spotek handlowych, albowiem byto to dozwolone prawem potragcenie umowne. Z kazdym z
inwestoréw, dokonujacym wptat na akcje, zawarto umowe wzajemnego potracenia wierzytelnosci
spotki wobec inwestora z tytutu optacenia zapisu na akcje oraz wierzytelnosci inwestora wobec spétki z
tytutu ceny wykupu obligacji. Umowne potracenie wierzytelnosci skutkowato wzajemnym umorzeniem
wierzytelnosci do kwoty co najmniej rownej kwocie wpfat na akcje. W przypadku wystapienia nadwyzek
(wynikajacych z zaokraglenia liczby akcji w dot do petnej liczby akcji), nadptate emitent przekazywat w
formie pienieznej na rachunek inwestora. Jednoczesnie inwestorzy mieli mozliwo$¢ zapisywania sie na
wieksza liczbe akgji, niz wynikajaca z umowy potracenia wierzytelnosci, wowczas optacali te akcje w
formie pienieznej.

Nie jest mozliwe doktadne wskazanie kwot potracanych wierzytelnosci po obu stronach, bowiem z
inwestorami zawierano umowy na rézne kwoty, wynikajace z liczby posiadanych przez nich obligacji.
Jednoczesnie (w ramach jednego procesu i jednej umowy) potracano wierzytelnosci z tytutu zapiséw na
akcje serii C1. Niemniej powyzsza zasada (wzajemne umorzenie wierzytelnosci do kwoty co najmniej

réwnej kwocie wptat na akcje) byta zachowywana.
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3.5. Oznaczenie dat, od ktérych akcje Emitenta uczestnicza w dywidendzie

Akcje serii C1 i C2 uczestnicza w dywidendzie poczawszy od wyptaty z zysku, jaki przeznaczony

bedzie do podziatu za pierwszy rok obrotowy (rok obrotowy 2016),

Akcje serii C1 i C2 sa réwne w prawach do dywidendy.
Dywidenda bedzie wyptacana w polskich ztotych - PLN.

W 2016 r. Spétka nie dokonywata zadnych wyptat z zysku na rzecz akcjonariuszy Spoétki.

W latach 2012-2015 Spétka dokonata podziatu zysku w nastepujacy sposéb:

1. Za rok 2012 zysk netto w wysokosci 377.486,54 zt zostat przeznaczony na pokrycie strat z lat
ubiegtych
2. Za rok 2013 zysk netto w wysokosci 2.684.865,83 zt zostat przeznaczony na pokrycie strat z lat
ubiegtych

3. Za rok 2014 zysk netto w wysokosci 1.052.124,99 zostat podzielony jn:
a. 84.170,00 zt na kapitat zapasowy

b. 967.954,99 zt na kapitat rezerwowy

4. Zysk netto za rok obrotowy 2015 w kwocie 1.081.420,92 zt, na podstawie uchwaty nr
02/06/2016 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 06.06.2016 r., przeznaczony zostat na

kapitat zapasowy Spétki.

3.6. Prawa wynikajace z instrumentéw finansowych oraz zasady ich realizacji
3.6.1. Prawa majatkowe zwigzane z akcjami Emitenta
e Prawo do zbycia akgji

Zgodnie z art. 337 § 1 KSH akcje sa zbywalne. W statucie Emitenta nie zawarto zadnych zapiséw
ograniczajacych to prawo. Ponadto, nie istnieja umowne ograniczenia w zbywalnosci akcji serii C1 i
C2.

Akcjonariusz spotki publicznej moze przenosi¢ akcje w okresie miedzy dniem rejestracji uczestnictwa
w Walnym Zgromadzeniu Spotki (record date) a dniem zakonczenia Walnego Zgromadzenia Spotki

(art. 4064 KSH).
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e Prawo do udziatu w zysku Spétki, tj. prawo do dywidendy

Akcjonariusze Emitenta, na mocy art. 347 § 1 KSH maja prawo do udziatu w zysku Spétki wykazanym
w jej sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, ktéry zostat przeznaczony przez
Walne Zgromadzenie Spotki do wyptaty akcjonariuszom. Zysk przeznaczony do wyptaty
akcjonariuszom Emitenta rozdziela sie w stosunku do liczby akcji posiadanych przez danego

akcjonariusza w dniu dywidendy ustalonym przez walne zgromadzenie.

Wszystkie akcje serii C1 i C2 sa rowne w prawach co do dywidendy. Zgodnie z art. 348 § 3 KSH dzien
dywidendy, moze by¢ wyznaczony na dzien podjecia uchwaty o jej wyptacie lub w okresie kolejnych
trzech miesiecy, liczac od dnia powziecia uchwaty, z zastrzezeniem, ze nalezy uwzgledni¢ terminy,
ktore zostaty okreslone w regulacjach KDPW.

Zgodnie z art. 395 § 2 ust. 2 KSH organem witasciwym do powziecia uchwaty o podziale zysku
(lub o pokryciu straty), oraz o wyptacie dywidendy, jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki, ktére
powinno odby¢ sie w terminie szeSciu miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego
(art. 395 § 1 KSH). Statut Emitenta nie przewiduje zadnego uprzywilejowania co do dywidendy
dla czesci akgji serii C1 i C2 wprowadzanych do Alternatywnego Systemu Obrotu. Tym samym stosuje
sie zasady ogdlne opisane powyzej. Warunki odbioru dywidendy ustalane sa zgodnie z zasadami
znajdujacymi zastosowanie dla spétek publicznych. Regulacje w tym zakresie zawiera Dziat 2 Tytutu
czwartego Szczego6towych Zasad Dziatania KDPW.

Prawo do wyptaty dywidendy jako roszczenie majatkowe nie wygasa i nie moze byé wytaczone,

jednakze podlega przedawnieniu.

e Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akgcji w stosunku do liczby akgji juz posiadanych, tj.
prawo poboru
Prawo to przystuguje akcjonariuszom na podstawie art. 433 § 1 KSH. W przypadku nowej emisji
akcjonariusze Emitenta maja prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do liczby
posiadanych przez nich akcji (prawo poboru). Prawo poboru odnosi sie réwniez do emisji przez Spétke
papieréw wartoSciowych zamiennych na akcje Spotki lub inkorporujacych prawo zapisu na akcje.

W interesie Spétki, zgodnie z przepisami 433 § 2 KSH, po spetnieniu okreslonych kryteriow walne
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zgromadzenie moze pozbawi¢ dotychczasowych akcjonariuszy Spétki prawa poboru akcji Spétki
w catosci lub czesci.

Dla pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru konieczne jest zapowiedzenie wytaczenia prawa poboru
w porzadku obrad walnego zgromadzenia. Uchwata w przedmiocie wytaczenia prawa poboru dla swojej

waznosci wymaga wiekszosci 4/5 gtoséw (art. 433 § 2 KSH).

Wiekszos¢ 4/5 gtoséw nie jest wymagana w przypadku, kiedy uchwata o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego stanowi, ze nowe akcje maja by¢ objete w catoSci przez instytucje finansowa
(subemitenta), z obowiazkiem ich oferowania akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa
poboru na warunkach okreslonych w uchwale. Wiekszo$¢ 4/5 nie jest rowniez wymagana w przypadku,
kiedy uchwata stanowi, iz akcje nowej emisji moga by¢ objete przez subemitenta w przypadku kiedy
akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru, nie obejma czesci lub wszystkich oferowanych im akgji

(art. 433 § 3 KSH).

e Prawo do udziatu w majatku pozostatym po przeprowadzeniu likwidacji spétki akcyjnej

W ramach likwidacji spétki akcyjnej likwidatorzy powinni zakonczy¢ interesy biezace spétki, Sciagajac
jej wierzytelnosci, wypetni¢ zobowiazania ciazace na spoétce i uptynni¢ majatek spoétki, zgodnie
z art. 468 § 1 KSH. W mys$l art. 474 § 1 KSH, po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli spéfki,
moze nastapi¢ podziat pomiedzy akcjonariuszy majatku spétki pozostatego po takim zaspokojeniu
lub zabezpieczeniu. Majatek pozostaty po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli spotki,
stosowanie do art. 474 § 2 KSH, dzieli sie pomiedzy akcjonariuszy spétki w stosunku do dokonanych
przez kazdego z akcjonariuszy wptat na kapitat zaktadowy spotki. Wielko$¢ wptat na kapitat zaktadowy
spotki przez danego akcjonariusza ustala sie w oparciu o liczbe i warto$¢ posiadanych przez niego

akgcji. Statut Emitenta nie przewiduje uprzywilejowania w przedmiotowym zakresie.

e Prawo do ustanowienia zastawu lub uzytkowania na akcjach

Akcje moga by¢ przedmiotem zastawu lub prawa uzytkowania ustanowionego przez ich witasciciela.
Zgodnie z art. 340 § 3 KSH prawo gtosu z akcji spotki publicznej, na ktérych ustanowiono zastaw
lub uzytkowanie, przystuguje akcjonariuszowi (w sytuacji gdy w ten sposéb obciazone akcje sa
zapisane na rachunkach papierow wartosciowych w domu maklerskim lub banku prowadzacym

rachunki papieréw wartosciowych).
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3.6.2. Prawa korporacyjne zwiazane z akcjami Emitenta

e  Prawo do udziatu w Walnym Zgromadzeniu Spétki

Na podstawie art. 412 § 1 KSH akcjonariusz ma prawo uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu Spoéfki.
Zgodnie z art. 4061 KSH prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu Spotki przystuguje jedynie
osobom, ktére posiadaty akcje Spotki na koniec szesnastego dnia poprzedzajacego dziehn obrad
Walnego Zgromadzenia (tzw. record date - dzien rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu)
oraz zgtosity zadanie wystawienia imiennego zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu nie wczesniej niz po ogtoszeniu o zwotaniu walnego zgromadzenia i nie pdzniej niz
w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji (record date) uczestnictwa w walnym zgromadzeniu
(art. 4063 § 1 KSH). Na podstawie zadania wydawane jest imienne zaswiadczenie o prawie
uczestnictwa w WZA dla akcjonariusza. Nastepnie przedmiotowe zaswiadczenie przekazywane jest
przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartoSciowych akcjonariusza do KDPW w celu
sporzadzenia przez KDPW i przekazania spétce publicznej zbiorczego wykazu uprawnionych
do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu z tytutu posiadanych na dzien rejestracji uczestnictwa

(record date) zdematerializowanych akcji spétki publicznej.

Na podstawie art. 4063 KSH akcje na okaziciela majace posta¢ dokumentu daja prawo uczestniczenia
w Walnym Zgromadzeniu, jezeli dokumenty akcji zostana ztozone w spoétce nie pdzniej niz w dniu
rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu (na szesnascie dni przed data WZ) i nie beda
odebrane przed zakonczeniem tego dnia. Zamiast akcji moze byé ztoZzone zaswiadczenie wydane na
dowdd ztozenia akcji u notariusza, w banku lub firmie inwestycyjne;j.

W przypadku uprawnionych z akcji imiennych i S$wiadectw tymczasowych oraz zastawnikéw
i uzytkownikow, ktérym przystuguje prawo gtosu, prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu
spotki przystuguje, jezeli sa wpisani do ksiegi akcyjnej na szesnascie dni przed data Walnego

Zgromadzenia.

e Prawo gtosu

Z akcjami serii A, B, C1, C2 i D Emitenta zwiazane jest prawo do wykonywania jednego gtosu na
Walnym Zgromadzeniu Spotki.
Zgodnie z art. 412 § 1 KSH akcjonariusz moze uczestniczy¢ w walnym zgromadzeniu oraz wykonywac

prawo gtosu osobiscie lub przez pethomocnika. Zgodnie z art. 4121 § 2 KSH w spéitce publicznej gtos
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moze by¢ oddany przez petnomocnika, jednakze petnomocnictwo powinno by¢ udzielone na piSmie,
pod rygorem niewaznosci, lub w postaci elektronicznej. Udzielenie pethomocnictwa nie wymaga
opatrzenia bezpiecznym podpisem elektronicznym weryfikowanym przy pomocy waznego
kwalifikowanego certyfikatu (art. 4121 § 2 KSH).

Zgodnie z art. 4113 KSH akcjonariusz moze gtosowac oddzielnie z kazdej z posiadanych akcji (split
voting), jak rowniez, jezeli uregulowania wewnetrzne Spétki (w ramach regulaminu Walnego
Zgromadzenia) przewiduja taka mozliwo$s¢ to akcjonariusz Spétki moze oddaé gtos droga
korespondencyjna, Ponadto Statut Spétki moze dopuszczaé mozliwo$¢ udziatu akcjonariusza w Walnym
Zgromadzeniu przy wykorzystaniu Srodkéw komunikacji elektronicznej (art. 4065 § 1 KSH). W

obecnym brzmieniu Statutu, nie jest przewidziana powyzsza mozliwos¢.

e Prawo zadania sprawdzenia listy obecnosci akcjonariuszy obecnych na Walnym Zgromadzeniu
Spotki

Zgodnie z art. 410 § 1 KSH, niezwtocznie po wyborze Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia
nalezy sporzadzi¢ liste obecnosci zawierajaca spis oséb uczestniczacych w walnym zgromadzeniu
z wymienieniem liczby akcji Emitenta, ktére kazdy z tych uczestnikéw przedstawia oraz stuzacych
im gtosow. Lista ta winna by¢ podpisana przez Przewodniczacego i przedtozona do wgladu podczas
obrad walnego zgromadzenia.
Zgodnie z art. 410 § 2 KSH na wniosek akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 10% kapitatu
zaktadowego reprezentowanego na walnym zgromadzeniu, lista obecnosci powinna by¢ sprawdzona
przez wybrana w tym celu komisje, ztozona z co najmniej 3 oséb. Wnioskodawcy maja prawo wyboru

jednego cztonka komisji.

e Prawo do zadania zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki oraz do ztozenia
whniosku o umieszczenie w porzadku obrad poszczegélnych spraw
Zgodnie z art. 400 KSH akcjonariusz badz akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% kapitatu
zaktadowego Spétki moga zadaé¢ zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia i umieszczenia
w porzadku obrad okreslonych spraw. Zadanie takie akcjonariusz powinien ztozy¢ Zarzadowi na pismie
lub w postaci elektronicznej. Jezeli w terminie dwdch tygodni od dnia przedstawienia Zzadania
Zarzadowi nadzwyczajne walne zgromadzenie nie zostanie zwotane, sad rejestrowy moze upowaznic

do zwotania nadzwyczajnego walnhego zgromadzenia akcjonariuszy wystepujacych z tym zadaniem.

Strona

58



Dokument informacyjny KOFAMA KozZle S.A.

Sad wyznacza przewodniczacego tego zgromadzenia. Statut Emitenta nie przewiduje odmiennych

postanowien w tej materii.

e Prawo zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spéfki

Zgodnie z art. 399 § 3 KSH akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 50% kapitatu zaktadowego
lub co najmniej 50% ogotu gtosow w Spotce moga zwotaé Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki.

Akcjonariusze wyznaczaja przewodniczacego tego zgromadzenia.

e Prawo zadania umieszczenia okreSlonych spraw w porzadku obrad

Na podstawie art. 401 § 1 KSH Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 5% kapitatu
zaktadowego moga zadaé¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego
Zgromadzenia. Zadanie moze by¢ zgtoszone w formie elektronicznej. Zadanie powinno byé zgtoszone
Zarzadowi Spétki nie poézniej niz 21 dni przed wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia

i zawierac uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad.

e Prawo zgtaszania projektéw uchwat

Na mocy art. 401 § 5 KSH kazdy akcjonariusz ma prawo podczas Walnego Zgromadzenia zgtaszac
projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad.

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 5% kapitatu zaktadowego moga przed
terminem walnego zgromadzenia zgtaszaé¢ Spétce na piSmie lub przy wykorzystaniu Srodkow
komunikacji elektronicznej projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad
Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktére maja zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad

(art. 401 § 4 KSH).

e Prawo zadania zarzadzenia tajnego gtosowania

Zgodnie z art. 420 § 2 kazdy z akcjonariuszy obecnych lub reprezentowanych na Walnym
Zgromadzeniu ma prawo zazadal zarzadzenia tajnego gtosowania, niezaleznie od charakteru

podejmowanych uchwat. Statut Emitenta nie przewiduje odmiennych postanowien w tej materii.

e Prawo zadania wydania odpiséw wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem obrad Walnego
Zgromadzenia Spétki
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Kazdy akcjonariusz jest uprawniony do wydania mu odpisow wnioskow w sprawach objetych
porzadkiem obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia Spotki zgodnie z art. 407 § 2 KSH. Wniosek
taki nalezy ztozy¢ do Zarzadu Spétki. Wydanie odpiséw wnioskéw powinno nastgpi¢ nie pézniej niz w

terminie tygodnia przed Walnym Zgromadzeniem.

e Prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej Spétki w drodze gtosowania oddzielnymi grupami

Na podstawie art. 385 8§§ 3 - 6 KSH wybdr Rady Nadzorczej, na wniosek akcjonariuszy
reprezentujacych co najmniej 20% kapitatu zaktadowego Emitenta, powinien by¢ dokonany w drodze
gtosowania oddzielnymi grupami na najblizszym Walnym Zgromadzeniu, nawet gdy Statut Spoéfki
przewiduje inny sposdb powotfania Rady Nadzorczej. Akcjonariusze reprezentujacy na Walnym
Zgromadzeniu te czes$¢ akcji, ktéra przypada z podziatu ogdlnej liczby akcji reprezentowanych na
Walnym Zgromadzeniu przez liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej, moga utworzy¢ oddzielna grupe celem
wyboru jednego cztonka Rady Nadzorczej, nie biora jednak udziatu w wyborze pozostatych cztonkéw
Rady Nadzorczej (art. 385 § 5 KSH). Mandaty w Radzie Nadzorczej nieobsadzone przez odpowiednia
grupe akcjonariuszy, utworzona zgodnie z zasadami podanymi powyzej, obsadza sie w drodze
gtosowania, w ktéorym uczestnhicza wszyscy akcjonariusze Emitenta, ktérych gtosy nie zostaty oddane
przy wyborze cztonkéw Rady Nadzorczej wybieranych w drodze gtosowania oddzielnymi grupami (art.

385 § 6 KSH).

W wymienionych powyzej gtosowaniach kazdej akcji przystuguje tylko jeden gtos bez przywilejow

lub ograniczen (art. 385 § 9 KSH).

e Prawo do zgtoszenia wniosku w sprawie podjecia przez Walne Zgromadzenie uchwaty
dotyczacej powotania rewidenta ds. szczegdlnych

Na podstawie art. 84 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy
spoétki publicznej, posiadajacych co najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséow, Walne Zgromadzenie moze
podja¢ uchwate w sprawie zbadania przez biegtego (rewident do spraw szczegdlnych), na koszt Spéfki,
okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem Spétki lub prowadzeniem jej spraw.
Akcjonariusze ci moga w tym celu zadac¢ zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia lub zada¢
umieszczenia sprawy podjecia tej uchwaty w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia

Emitenta.
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W przypadku gdy Walne Zgromadzenie nie podejmie uchwaty zgodnej z trescia wyzej opisanego
wniosku wystosowanego przez akcjonariusza lub akcjonariuszy, albo podejmie ja z naruszeniem
wymogoéw formalnych uchwaty opisanych w art. 84 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej, wnioskodawcy
moga w terminie 14 dni od dnia podjecia uchwaty, wystapi¢ do sadu rejestrowego o wyznaczenie

wskazanego podmiotu jako rewidenta ds. szczegdlnych.

e Prawo zadania udzielenia przez Zarzad Spétki informacji dotyczacych Spétki

Stosownie do art. 428 § 1 KSH akcjonariusz moze zgtosi¢ w trakcie trwania Walnego Zgromadzenia
zadanie udzielenia przez Zarzad informacji dotyczacych Emitenta, jezeli udzielenie takich informacji
przez Zarzad jest uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad Walnego Zgromadzenia.
Zarzad Spotki jest zobowiazany do udzielenia informacji zadanej przez akcjonariusza, jednakze
zgodnie z art. 428 § 2 KSH Zarzad powinien w okreslonych wypadkach odméwié udzielenia informacji.
Ponadto zgodnie z art. 428 § 5 KSH w przypadku zgtoszenia w trakcie trwania Walnego Zgromadzenia
przez akcjonariusza Spoétki zadania udzielenia przez Zarzad informacji dotyczacych Emitenta, Zarzad
moze udzieli¢ akcjonariuszowi informacji na piSmie poza Walnym Zgromadzeniem, jezeli przemawiaja
za tym wazne powody. Zarzad jest obowiazany udzieli¢ informacji nie pézniej niz w terminie dwdch

tygodni od dnia zgtoszenia zadania podczas Walnego Zgromadzenia.

W przypadku zgtoszenia przez akcjonariusza poza Walnym Zgromadzeniem wniosku o udzielenie
informacji dotyczacych Spoétki, Zarzad moze udzieli¢ akcjonariuszowi informacji na pismie. Jezeli
udzielenie odpowiedzi na pytanie akcjonariusza mogtoby wyrzadzi¢ szkode Spoétce, spodice
z nig powigzana lub spoétce lub spétdzielni zaleznej, w szczegdlnosci przez ujawnienie tajemnic
technicznych, handlowych lub organizacyjnych przedsiebiorstwa, Zarzad Spétki odmawia udzielenia
informacji (art. 428 § 6 KSH).

Zgodnie z art. 6 § 4 i § 5 KSH akcjonariuszowi Emitenta przystuguje takze prawo do zadania,
aby spotka handlowa bedaca akcjonariuszem Emitenta udzielita informacji na piSmie, czy pozostaje
ona w stosunku dominacji lub zaleznosci w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 4) KSH wobec okreslonej spofki
handlowej albo spoétdzielni bedacej akcjonariuszem Emitenta. Akcjonariusz Emitenta uprawniony do
ztozenia zadania, o ktérym mowa powyzej, moze zada¢ réwniez ujawnienia liczby akcji Emitenta lub
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spéiki, jakie posiada spétka handlowa, w tym takze jako zastawnik,

uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi osobami.
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Akcjonariuszom przystuguje ponadto szereg praw zwigzanych z dokumentacja Emitenta.
Najwazniejsze z nich to:
» prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zadania wydania odpisu ksiegi akcyjnej (art. 341 § 7
KSH);
> prawo do otrzymania odpiséow sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Emitenta i sprawozdania
finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta
(art. 395 § 4 KSH);
> prawo do przegladania listy akcjonariuszy w lokalu spétki, prawo do zadania sporzadzenia
odpisu listy akcjonariuszy uprawnionych do udziatu w Walnym Zgromadzeniu Spétki, prawo
do zadania wydania odpisu wnioskébw w sprawach objetych porzadkiem walnego
zgromadzenia, prawo do Zzadania przestania listy akcjonariuszy nieodptatnie poczta
elektroniczna, podajac adres, na ktéry lista powinna by¢ wystana (art. 407 § 1i 11 KSH);
» prawo do przegladania ksiegi protokotdéw Walnego Zgromadzenia oraz prawo do otrzymania
poswiadczonych przez Zarzad odpiséow uchwat (art. 421 § 3 KSH);
> prawo do przegladania dokumentéw  zwigzanych z  potaczeniem, podziatem

lub przeksztatceniem Emitenta (art. 505, 540 i 561 KSH).

e Prawo do ztozenia wniosku do sadu rejestrowego o zobowiazanie Zarzadu do udzielenia
informagji
Akcjonariusz, ktéremu odméwiono ujawnienia zadanej informacji ma prawo do ztozenia wniosku
do sadu rejestrowego o zobowiazanie Zarzadu do udzielenia informacji, o ktérych mowa w art. 428 § 1
Kodeksu spotek handlowych (art. 429 § 1 KSH) lub o zobowigzanie Emitenta do ogtoszenia informacji
udzielonych innemu akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem na podstawie art. 428 § 4 KSH

(art. 429 § 2 KSH).

e Prawo akcjonariusza do wystgpienia z powddztwem o uchylenie uchwaty Walnego
Zgromadzenia Spotki

W przypadku gdy uchwata jest sprzeczna ze statutem Spétki badz dobrymi obyczajami i godzi

w interesy Emitenta lub ma na celu pokrzywdzenie akcjonariusza stosownie do art. 422 § 1 KSH,

akcjonariusz moze wytoczy¢ przeciwko Spotce powddztwo o uchylenie uchwaty podjetej przez Walne

Zgromadzenia Spétki. Do wystapienia z powédztwem uprawniony jest:
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e zarzad, rada nadzorcza oraz poszczegodlni cztonkowie tych organéw,

e akcjonariusz, ktéry gtosowat przeciwko uchwale Walnego Zgromadzenia, a po jej podjeciu
zazadat zaprotokotowania swojego sprzeciwu,

e akcjonariusz bezzasadnie niedopuszczony do udziatu w Walnym Zgromadzeniu,

e akcjonariusz, ktory nie byt obecny na Walnym Zgromadzeniu, jednakze jedynie w przypadku
wadliwego zwotania Walnego Zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej

porzadkiem obrad danego Walnego Zgromadzenia.

Zgodnie z art. 424 § 2 KSH w przypadku spétki publicznej powdédztwo o uchylenie uchwaty Walnego
Zgromadzenia nalezy wnie$S¢ w terminie miesiaca od dnia otrzymania przez akcjonariusza wiadomosci
o uchwale, nie pdzniej jednak niz w terminie trzech miesiecy od dnia powziecia uchwaty przez Walne

Zgromadzenie.

e Prawo do wniesienia powddztwa przeciwko cztonkom wtadz Emitenta lub innym osobom, ktére
wyrzadzity szkode Emitentowi (art. 486 i 487 KSH)

W przypadku wyrzadzenia szkody Emitentowi przez cztonkéw organéw statutowych Spétki lub inna
osobe kazdy akcjonariusz lub osoba, ktérej stuzy inny tytut uczestnictwa w zyskach lub w podziale
majatku, moze wnie$¢ pozew o naprawienie szkody wyrzadzonej Emitentowi, a osoby obowiazane
do naprawienia szkody nie moga powotywaé sie w takiej sytuacji na uchwate Walnego Zgromadzenia
udzielajaca im absolutorium ani na dokonane przez Emitenta zrzeczenie sie roszczeh o
odszkodowanie, jezeli Emitent nie wytoczy powddztwa o naprawienie wyrzadzonej mu szkody w

terminie roku od dnia ujawnienia czynu wyrzadzajacego szkode.

e Prawo akcjonariusza do wystapienia z powédztwem o stwierdzenie niewaznos$ci uchwaty
Walnego Zgromadzenia sprzecznej z ustawa
Akcjonariusze, uprawnieni do wystapienia z powédztwem o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia
Spotki, moga réwniez na mocy art. 425 § 1 KSH wystapi¢ przeciwko Spétce z powddztwem o
stwierdzenie niewaznosci uchwaty Walnego Zgromadzenia Spétki sprzecznej z ustawa. Powddztwo
takie powinno by¢ wniesione w terminie trzydziestu dni od dnia ogtoszenia uchwaty Walnego
Zgromadzenia, nie po6zniej jednak niz w terminie roku od dnia powziecia uchwaty przez Walne

Zgromadzenie.
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e Prawo do zadania wydania imiennego Swiadectwa depozytowego i imiennego zaswiadczenia

0 prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu
Zgodnie z art. 328 § 6 KSH akcjonariuszom spétki publicznej, posiadajacym zdematerializowane akcje
Emitenta przystuguje uprawnienie do imiennego $wiadectwa depozytowego wystawionego przez
podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartoSciowych oraz do imiennego zaswiadczenia o prawie

uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Akcjonariuszom posiadajacym zdematerializowane akcje Emitenta nie przystuguje natomiast
roszczenie o wydanie dokumentu akcji. Roszczenie o wydanie dokumentu akcji zachowuja

akcjonariusze posiadajacy akcje Emitenta, ktére nie zostaty zdematerializowane.

3.7. Okreslenie podstawowych zasad polityki Emitenta co do wyptaty dywidendy

w przysztosci
Zgodnie z art. 395 KSH, organem witasciwym do powziecia uchwaty o podziale zysku (lub o pokryciu
straty) oraz o wyptacie dywidendy jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére powinno odby¢
sie w terminie 6 miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego. Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala
w uchwale o podziale zysku za ostatni rok obrotowy wysoko$¢ dywidendy, dzien ustalenia prawa

do dywidendy oraz dzien wyptaty dywidendy (art. 348 § 3 KSH).

Akcjonariusze maja prawo do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym
przez biegtego rewidenta, ktory zostat przeznaczony przez walne zgromadzenie do wyptaty dla nich.
Zysk rozdziela sie w stosunku do liczby akcji. Zgodnie z art. 347 § 2 KSH, jezeli akcje nie sa catkowicie
pokryte, zysk rozdziela sie w stosunku do dokonanych wptat na akcje. Kwota przeznaczona do
podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze przekraczac¢ zysku za ostatni rok obrotowy, powiekszonego
o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku kapitatow
zapasowego i rezerwowych, ktére moga by¢ przeznaczone na wyptate dywidendy. Kwote te nalezy
pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wiasne oraz o kwoty, ktére zgodnie z ustawa lub statutem

powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy lub rezerwowe.

Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sa akcjonariusze, ktérzy posiadaja na swoim

rachunku akcje w dniu, ktéry Walne Zgromadzenie okresli w swojej uchwale, jako dzien ustalenia prawa
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do dywidendy. Walne Zgromadzenie okresla dzien prawa do dywidendy oraz dzien wyptaty dywidendy.
Warunki i termin przekazania dywidendy, w przypadku, gdy Walne Zgromadzenie podejmie decyzje

0 jej wyptacie, ustalane beda zgodnie z zasadami przyjetymi dla spétek publicznych.

Zgodnie z §106 ust. 1 Szczegdtowych Zasad Dziatania Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych,
Emitent jest zobowigzany poinformowa¢ KDPW o wysokosci dywidendy, o dniu ustalenia prawa
do dywidendy (okreSlonym w przepisach Kodeksu Spétek Handlowych jako ,dzien dywidendy”) oraz
terminie wyptaty dywidendy. Zgodnie z § 106 ust. 2 Szczegdétowych Zasad Dziatania KDPW, miedzy
dniem ustalenia prawa do dywidendy a dniem wyptaty dywidendy musi uptynaé¢ co najmniej 10 dni.
Wyptata dywidendy bedzie nastepowaé za posrednictwem systemu depozytowego KDPW. Wyptata
dywidendy przystugujacej akcjonariuszom posiadajacym zdematerializowane akcje spotki publicznej
zgodnie z §112 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW, nastepuje poprzez pozostawienie przez
Emitenta do dyspozycji KDPW Srodkéw na realizacje prawa do dywidendy na wskazanym przez KDPW
rachunku pienieznym lub rachunku bankowym, a nastepnie rozdzielenie przez KDPW S$rodkéw
otrzymanych od Emitenta na rachunku uczestnikow KDPW, ktérzy nastepnie przekaza je poszczegdlne

rachunki akcjonariuszy.

Ustalenie termindw w 2zwiazku 2z wyptata dywidendy oraz operacja wyptaty dywidendy jest

przeprowadzana zgodnie z regulacjami KDPW.

W 2016 r. Spotka nie dokonywata zadnych wyptat z zysku na rzecz witascicieli Spotki. Zysk netto

Emitenta za rok obrotowy 2015 wyniést 1.081.420,92 zi.

Na dzieh sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Zarzad Emitenta bedzie rekomendowat
akcjonariuszom niewyptacenie dywidendy w ciagu najblizszych 3 lat. Zyski beda reinwestowane w celu
zoptymalizowania rozwoju Spétki. Ostateczna decyzja o wyptacie dywidendy w najblizszych latach

uzalezniona bedzie od potrzeb inwestycyjnych Spotki oraz jej zapotrzebowania na srodki finansowe.
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3.8. Informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwigzanych z posiadaniem

i obrotem instrumentami finansowymi objetymi Dokumentem Informacyjnym,
w tym wskazanie pfatnika podatku

W Dokumencie Informacyjnym zostaty opisane jedynie ogdlne zasady opodatkowania dochodéw

zwiagzanych z posiadaniem akcji. Inwestorzy zainteresowani uzyskaniem szczeg6towych odpowiedzi

powinni skorzysta¢ z porad swiadczonych przez doradcéw podatkowych.

3.8.1. Opodatkowanie dochodéw oséb fizycznych

Opodatkowanie dochodéw uzyskiwanych z dywidendy przez osoby fizyczne

Opodatkowanie podatkiem dochodowym od o0séb fizycznych przychodéw z tytutu dywidendy odbywa

sie wedtug nastepujacych zasad, okreslonych przez przepisy ustawy o podatku dochodowym od oséb

fizycznych:

> podstawa opodatkowania jest caty przychéd otrzymany z tytutu dywidendy,

» przychodu z tytutu dywidendy nie taczy sie z dochodami opodatkowanymi na zasadach
okreslonych w art. 27 ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych (art. 30a ust. 7
ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych),

» podatek z tytutu dywidendy wynosi 19% przychodu (art. 30a ust. 1 pkt 4 ustawy o podatku
dochodowym od oséb fizycznych),

> ptatnikiem podatku jest podmiot wyptacajacy dywidende, ktéry potraca kwote podatku

z przypadajacej do wyptaty sumy oraz wptaca ja na rachunek wiasciwego dla ptatnika urzedu
skarbowego. Zgodnie ze stanowiskiem Ministerstwa Finanséw, sformutowanym w piSmie z dnia
5 lutego 2002 r. skierowanym do KDPW, pfatnikiem tym jest biuro maklerskie prowadzace

rachunek papieréw warto$ciowych osoby fizycznej, ktérej wyptacana jest dywidenda.

Opodatkowanie oséb fizycznych w zwiazku z dochodem uzyskanym poprzez zbycie papieréw
warto$ciowych

Od dochodéw uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z odptatnego zbycia papieréw

wartosciowych lub pochodnych instrumentéw finansowych, i z realizacji praw z nich wynikajacych oraz

z odptatnego zbycia udziatéw w spotkach majacych osobowos¢ prawna (...) podatek dochodowy wynosi

19 % uzyskanego dochodu (art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych).

Wyjatkiem od przedstawionej zasady jest odptatne zbywanie papieréw wartoSciowych i pochodnych
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instrumentow finansowych oraz realizacja praw z nich wynikajacych, jezeli czynnosci te wykonywane
sa w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej (ust. 4).

Dochodéw (przychodéw) z przedmiotowych tytutbw nie taczy sie z pozostatymi dochodami
opodatkowanymi na zasadach ogodlnych.

Dochodem, o ktérym mowa w art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, jest:

e rbéznica miedzy suma przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia papieréow
wartosciowych a kosztami uzyskania przychodéw, okre$lonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub
ust. 1g, lub art. 23 ust. 1 pkt 38, z zastrzezeniem art. 24 ust. 13 i 14,

e rbznica miedzy suma przychodéw uzyskanych z realizacji praw wynikajacych z papieréw
wartos$ciowych, o ktérych mowa w art. 3 pkt 1 lit. b ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, a kosztami uzyskania przychodéw, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt
38a,

e rbéznica miedzy suma przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia pochodnych
instrumentow finansowych oraz z realizacji praw z nich wynikajacych a kosztami uzyskania
przychodéw, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a,

e rbznica miedzy suma przychoddéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia udziatéw w spétkach
majacych osobowos$¢ prawnag a kosztami uzyskania przychodéw, kreSlonymi na podstawie
art. 22 ust. 1f pkt 1 lub art. 23 ust. 1 pkt 38,

e roéznica pomiedzy wartoscia nominalna objetych udziatéw (akcji) w spoétkach majacych
osobowos$¢ prawna albo wktadéw w spétdzielniach w zamian za wkifad niepieniezny w innej
postaci niz przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana czes$¢ a kosztami uzyskania przychodow

okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1e, osiagnieta w roku podatkowym.

Po zakonczeniu roku podatkowego podatnik jest obowiazany w zeznaniu podatkowym, o ktérym mowa
w art. 45 ust. 1a pkt 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, wykazac¢ dochody uzyskane
w roku podatkowym m.in. z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych, i dochody z odptatnego zbycia
pochodnych instrumentéw finansowych, a takze dochody z realizacji praw z nich wynikajacych oraz
z odptatnego zbycia udziatéw w spétkach majacych osobowos¢ prawna oraz z tytutu objecia udziatéw
(akcji) w spétkach majacych osobowos¢ prawna albo wktadéw w spoétdzielniach w zamian za wktad
niepieniezny w postaci innej niz przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana czes$¢, i obliczy¢ nalezny

podatek dochodowy (art. 30b ust. 6 ustawie o podatku dochodowym od oséb fizycznych).
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Zgodnie z art. 30b ust. 3 ustawy o podatku dochodowym od o0séb fizycznych zastosowanie stawki
podatkowej, wynikajacej z uméw zapobiegajacych podwdjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie
podatku ma zastosowanie, pod warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez podatnika zaswiadczenie
0 miejscu zamieszkania lub siedzibie za granica dla celédw podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji),

wydane przez wiasciwy organ administracji podatkowe;j.

3.8.2. Opodatkowanie dochodéw oséb prawnych

Ustawa o podatku dochodowym od oséb prawnych w przepisie art. 10 ust. 1 definiuje pojecie
,dochodu z udziatu w zyskach oséb prawnych”. Stosownie do zawartej tam regulacji dochodem
z udziatu w zyskach os6b prawnych, z zastrzezeniem art. 12 ust. 1 pkt 4a i 4b Ustawy o podatku
dochodowym od oséb prawnych, jest dochéd faktycznie uzyskany z akcji, w tym takze: dochdd
z umorzenia akgcji, dochdd uzyskany z odptatnego zbycia akcji na rzecz spétki - w celu umorzenia tych
akcji, warto$¢ majatku otrzymanego w zwiazku z likwidacja osoby prawnej, dochdéd przeznaczony na
podwyzszenie kapitatu zaktadowego oraz dochéd stanowiacy rownowarto$¢ kwot przekazanych na ten

kapitat z innych kapitatéw osoby prawnej.

Nalezy wskazaé, iz zgodnie z art. 12 ust. 4 pkt 3 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych
do przychodéw z tytutu umorzenia akcji w spétce, w tym kwot otrzymanych z odptatnego zbycia akgji
na rzecz spotki w celu umorzenia tych akcji oraz wartosci majatku otrzymanego w zwiazku z likwidacja
osoby prawnej, nie zalicza sie kwot w tej czesci, ktéra stanowi koszt nabycia badZz objecia,
odpowiednio, umarzanych lub unicestwianych w zwiazku z likwidacja akcji. Dochody (przychody) z
powyzszych Zzrodet, ewentualnie po pomniejszeniu o kwoty niestanowiace przychodéw, okreslone w
art. 12 ust. 4 pkt 3 Ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych, opodatkowane sa, zgodnie z
art. 22 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, zryczattowanym podatkiem w

wysokosci 19% uzyskanego przychodu.

e Opodatkowanie dochodéw uzyskiwanych z dywidendy przez osoby prawne

Opodatkowanie podatkiem dochodowym oséb prawnych odbywa sie wedtug nastepujacych zasad,

okreslonych w Ustawie o podatku dochodowym od oséb prawnych:
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e podatek dochodowy od dochodéw (przychodéw) z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu
udziatu w zyskach o0s6b prawnych majacych siedzibe Ilub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej ustala sie w wysokosci 19% uzyskanego przychodu

e zwalnia sie od podatku dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody
z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej spdtek, ktore tacznie spetniaja nastepujace warunki (art. 22 ust. 4 Ustawy o podatku
dochodowym od oséb prawnych):

> wyptacajagcym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych jest spotka bedaca podatnikiem podatku dochodowego, majaca siedzibe lub
zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

» uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu
w zyskach oséb prawnych, o ktéorych mowa w pkt 1, jest spoétka podlegajaca
w Rzeczpospolitej Polskiej lub w innym niz Rzeczpospolita Polska panhstwie
cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panistwie nalezacym do Europejskiego
Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catoéci swoich
dochodéw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania,

> spoétka, o ktérej mowa w pkt 2, posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udziatéw
(akcji) w kapitale spotki, o ktorej mowa w pkt 1,

> odbiorcg dochodéw (przychodéw) z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatu
w zyskach oséb prawnych jest:

a) spotka, o ktérej mowa w pkt 2, albo

b) zagraniczny zaktad spotki, o ktérej mowa w pkt 2.

Zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, kiedy spétka uzyskujaca dochody (przychody) z dywidend
oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe lub zarzad
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej posiada udziaty (akcje) w spdtce wyptacajacej te naleznosci

w wysokosci, o ktérej mowa w pkt 3, nieprzerwanie przez okres dwéch lat.

Zwolnienie to ma rowniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwéch lat nieprzerwanego posiadania
udziatéw (akcji), w wysokosSci okresSlonej w pkt 3, przez spétke uzyskujaca dochody (przychody) z
tytutu udziatu w zysku osoby prawnej majacej siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej

Polskiej, uptywa po dniu uzyskania tych dochodéw (przychoddéw). W przypadku niedotrzymania
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warunku posiadania udziatéw (akcji), w wysokosci okreSlonej w pkt 3, nieprzerwanie przez okres
dwdch lat spétka, o ktérej mowa w pkt 2, jest obowiazana do zaptaty podatku, wraz z odsetkami za
zwtoke, od dochodéw (przychodoéw) okreslonych powyzej w wysokosci 19% dochodéw (przychodéw) do
20 dnia miesigca nastepujacego po miesiacu, w ktorym utracita prawo do zwolnienia. Odsetki nalicza

sie od nastepnego dnia po dniu, w ktérym po raz pierwszy skorzystata ze zwolnienia.

Pratnikiem podatku jest spétka wyptacajaca dywidende, ktéra potraca kwote ryczattowanego podatku
dochodowego z przypadajacej do wyptaty sumy oraz wptaca ja na rachunek wtasciwego dla podatnika

urzedu skarbowego (art. 26 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych).

e Opodatkowanie oséb prawnych w zwiazku z dochodem uzyskanym poprzez zbycie papieréw
wartosciowych
Dochody osiggane przez osoby prawne =ze sprzedazy papieréw wartosciowych podlegaja
opodatkowaniu podatkiem dochodowym od oséb prawnych. Przedmiotem opodatkowania jest dochéd
stanowiacy réznice pomiedzy przychodem, tj. kwota uzyskana ze sprzedazy papieréw wartosciowych, a
kosztami uzyskania przychodu, czyli wydatkami poniesionymi na nabycie lub objecie papieréw
wartosciowych. Dochdéd ze sprzedazy papieréw wartoSciowych faczy sie z pozostatymi dochodami i

podlega opodatkowaniu na zasadach ogdlnych.

Zgodnie z art. 25 Ustawie o podatku dochodowym od oséb prawnych, osoby prawne, ktére sprzedaty
papiery wartoSciowe, zobowigzane sa do wykazania uzyskanego z tego tytutu dochodu w sktadanej
co miesiac deklaracji podatkowej o wysokosci dochodu lub straty, osiagnietych od poczatku roku
podatkowego oraz do wptacania na rachunek wiasciwego urzedu skarbowego zaliczki od sumy
opodatkowanych dochoddéw uzyskanych od poczatku roku podatkowego. Zaliczka obliczana jest jako
réoznica pomiedzy podatkiem naleznym od dochodu osiagnietego od poczatku roku podatkowego

a suma zaliczek zaptaconych za poprzednie miesiace tego roku.

Podatnik moze réwniez wybra¢ uproszczony sposob deklarowania dochodu (straty), okreslony
w art. 25 ust. 6-7 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych zastosowanie stawki
podatkowej, wynikajacej z uméw zapobiegajacych podwodjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie

podatku ma zastosowanie, pod warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez podatnika zaswiadczenie
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0 miejscu zamieszkania lub siedzibie za granica dla celéw podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji),

wydane przez wtasciwy organ administracji podatkowej.

3.8.3. Opodatkowanie dochodéw (przychodéw) podmiotéw zagranicznych

Obowiagzek pobrania i odprowadzenia podatku u zrédta w wysokosci 19% przychodu spoczywa
na podmiocie prowadzacym rachunek papieréw wartosciowych podmiotu zagranicznego w przypadku,
gdy kwoty zwigzane z udziatem w zyskach osdéb prawnych wyptacane s3a na rzecz inwestoréw
zagranicznych, ktérzy podlegaja w Polsce ograniczonemu obowiazkowi podatkowemu, czyli:
e 0s6b prawnych, jezeli nie maja na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu
(art. 3 ust. 2 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych) i
e 0s6b fizycznych, jezeli nie maja na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania

(art. 3 ust. 2a Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych).

Jednak zasady opodatkowania oraz wysokos¢ stawek podatku od dochodéw z tytutu dywidend i innych
udziatbw w zyskach Emitenta osiaganych przez inwestoréw zagranicznych moga by¢ zmienione
postanowieniami uméw o unikaniu podwdjnego opodatkowania zawartymi pomiedzy Rzeczpospolita
Polska i krajem miejsca siedziby lub zarzadu osoby prawnej lub miejsca zamieszkania osoby fizycznej.
W przypadku gdy umowa o unikaniu podwdjnego opodatkowania modyfikuje zasady opodatkowania
dochodéw osiaganych przez te osoby z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, wiazace
sa postanowienia tej umowy i wyfaczaja one stosowanie przywotanych powyzej przepiséow polskich
ustaw podatkowych.

Jednakze, zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, zastosowanie
stawki podatku wynikajacej z wtasciwej umowy w sprawie zapobiezenia podwdjnemu opodatkowaniu
albo niepobranie podatku zgodnie z taka umowa jest mozliwe, pod warunkiem udokumentowania
miejsca siedziby podatnika do celéw podatkowych uzyskanym od niego zaswiadczeniem (certyfikat
rezydencji), wydanym przez wiasciwy organ administracji podatkowej. W przypadku oséb fizycznych,
zgodnie z art. 30a ust. 2 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, zastosowanie stawki
podatku wynikajacej z wtasciwej umowy w sprawie zapobiezenia podwdjnemu opodatkowaniu albo

niepobranie podatku jest mozliwe, pod warunkiem uzyskania od podatnika certyfikatu rezydencji.
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Artykut 22 ust. 4 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych zwalnia sie od podatku
dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb

prawnych, jezeli spetnione sg tacznie nastepujace warunki:

e wyptacajacym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych jest
spétka bedaca podatnikiem podatku dochodowego, majaca siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

e uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach
0s6éb prawnych, o ktérych mowa w pkt 1, jest spétka podlegajaca w Rzeczpospolitej Polskiej
lub w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym
panstwie nalezacym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem
dochodowym od catosci swoich dochodoéw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania,

e spobtka, o ktérej mowa w pkt 2, posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udziatéw (akcji)
w kapitale spétki, o ktérej mowa w pkt 1,

e odbiorca dochodéw (przychodéw) z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatu
w zyskach oséb prawnych jest:

> spotka, o ktorej mowa w pkt 2, albo

> zagraniczny zaktad spoétki, o ktérej mowa w pkt 2.

Zwolnienie to ma zastosowanie w przypadku, kiedy spoétka uzyskujaca dochody (przychody)
z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe
lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej posiada udziaty (akcje) w spotce wyptacajacej te

naleznosci w wysokosci, o ktérej mowa w pkt 3, nieprzerwanie przez okres dwodch lat.

Zwolnienie to ma rowniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwéch lat nieprzerwanego posiadania
udziatéow (akcji), w wysokosci okreslonej w pkt 3, przez spétke uzyskujaca dochody (przychody) z
tytutu udziatu w zysku osoby prawnej majacej siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, uptywa po dniu uzyskania tych dochodéw (przychodéw). W przypadku niedotrzymania
warunku posiadania udziatéw (akcji), w wysokosci okreslonej w pkt 3, nieprzerwanie przez okres
dwdch lat spétka, o ktérej mowa w pkt 2, jest obowiazana do zaptaty podatku, wraz z odsetkami za

zwtoke, od dochodéw (przychodoéw) okreslonych powyzej w wysokosci 19% dochodéw (przychodéw) do
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20 dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktorym utracita prawo do zwolnienia. Odsetki nalicza

sie od nastepnego dnia po dniu, w ktéorym po raz pierwszy skorzystata ze zwolnienia.

Emitent bierze odpowiedzialno$¢ za potracenie podatkéw u Zzrodta, w przypadku gdy zgodnie
z obowiazujacymi przepisami, w tym umowami o unikaniu podwdjnego opodatkowania, wyptacane
przez niego na rzecz inwestoréw zagranicznych kwoty dywidend i innych przychodéw z tytutu udziatu

w zyskach oséb prawnych podlegaja opodatkowaniu w Polsce.

3.8.4. Podatek od spadkéw i darowizn

Zgodnie z ustawa o podatku od spadkéw i darowizn, nabycie przez osoby fizyczne w drodze spadku
lub darowizny, praw majatkowych, w tym roéwniez praw zwigzanych z posiadaniem papieréw
warto$ciowych, podlega opodatkowaniu podatkiem od spadkéw i darowizn, jezeli:

e w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany
byt obywatelem polskim lub miat miejsce statego pobytu na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, lub

e prawa majatkowe dotyczace papieréw wartoSciowych sa wykonywane na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej.

Wysokos$¢ stawki podatku od spadkéw i darowizn jest zréznicowana i zalezy od rodzaju pokrewiefAstwa
lub powinowactwa albo innego osobistego stosunku pomiedzy spadkobierca i spadkodawca albo

pomiedzy darczyica i obdarowanym.

3.8.5. Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Zgodnie z art. 9 pkt 9 Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych zwalnia sie od podatku
sprzedaz praw majatkowych bedacych instrumentami finansowymi w rozumieniu przepiséw Ustawy z

dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi:

e firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym,
e dokonywana za posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych,

e dokonywana w ramach obrotu zorganizowanego,
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e dokonywana poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy

inwestycyjne, jezeli prawa te zostaty nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego

w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.

Zgodnie z definicja obrotu zorganizowanego zawartg w art. 3 pkt 9 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, przez obrét zorganizowany rozumie sie obrét papierami wartosciowymi lub innymi
instrumentami finansowymi dokonywany na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej na rynku
regulowanym albo w Alternatywnym Systemie Obrotu. W zwigzku z czym obrét instrumentami

finansowymi Emitenta jest zwolniony z podatku od czynnosci cywilnoprawnych.

W innych przypadkach, zbycie praw z papierow wartosSciowych podlega opodatkowaniu podatkiem
od czynnosci cywilnoprawnych w wysokos$ci 1% wartosci rynkowej zbywanych papieréw wartoSciowych
(art. 7 ust. 1 pkt 1 lit. b Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych).W takiej sytuacji, zgodnie
zart. 4 pkt 1 Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych, kupujacy zobowiazany jest do

uiszczenia podatku od czynno$ci cywilnoprawnych.

Ponadto, na podstawie art. 2 pkt 4 Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych, opodatkowaniu
podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych nie podlegaja czynnosci prawne, jezeli przynamniej jedna
ze stron z tytutu dokonywania tej czynnosci na podstawie odrebnych przepiséw jest:

e opodatkowana podatkiem od towaréw i ustug lub

e zwolniona od tego podatku, z wyjatkiem - miedzy innymi - uméw sprzedazy udziatéw i akgji

w spotkach handlowych.

3.8.6. Odpowiedzialno$¢ ptatnika podatku

Zgodnie z brzmieniem art. 30 § 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja podatkowa (tekst
jednolity Dz. U. z 2005 r., nr 8, poz. 60, z pézh. zm.) ptatnik, ktéry nie wykonat ciazacego na nim
obowiazku obliczenia i pobrania od podatnika podatku i wptacenia go we wta$ciwym terminie organowi
podatkowemu - odpowiada za podatek niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony. Ptatnik
odpowiada za te naleznosci catym swoim majatkiem. Odpowiedzialno$¢ ta jest niezalezna od woli
ptatnika. Przepiséw o odpowiedzialnosci ptatnika nie stosuje sie wytacznie w przypadku, jezeli odrebne

przepisy stanowia inaczej, albo jezeli podatek nie zostat pobrany z winy podatnika.
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4. DANE O EMITENCIE

4.1. Nazwa, forma prawna, kraj siedziby i adres Emitenta wraz z numerami
telekomunikacyjnymi oraz identyfikatorem wedtug witasciwej klasyfikacji
statystycznej oraz numeru wedtug wtasciwej identyfikacji podatkowe;j

Tabela 3. Dane o Emitencie

Firma: KOFAMA KozZle Spétka Akcyjna

Kraj Siedziby: Polska

Siedziba i Adres | ul. Portowa 49, 47-205 Kedzierzyn-Kozle

Emitenta:

KRS 0000406958

Oznaczenie Sadu: Sad Rejonowy w Opolu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego

NIP 749-000-51-77

REGON 531029024

Numer telefonu: (+48 77) 446 11 40

Numer telefaksu: (+48 77) 446 11 45

Strona WWW: www.kofama.pl

e- mail: kofama@kofama.com.pl

Zrédfo: Emitent

4.2. Wskazanie czasu trwania Emitenta, jezeli jest oznaczony.

Czas trwania Emitenta jest nieograniczony, zgodnie z trescig § 1 Statutu Spdtki.

4.3. Wskazanie przepisdw prawa na podstawie ktérych zostat utworzony Emitent

Spétka powstata w wyniku przeksztatcenia Kozielskiej Fabryki Maszyn ,KOFAMA” Spétka z ograniczona
odpowiedzialnoscia, w KOFAMA Kozle Spétka Akcyjna, na podstawie przepiséw Tytutu IV, Dziatu I,
Rozdziatéw 1 i 4 Ustawy z dnia 15 wrzesSnia 2000r. Kodeks spétek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz.
1037 ze zm.).

4.3.1. Wskazanie sadu, ktéry wydat postanowienie o wpisie do wtasciwego rejestru, wraz
z podaniem daty dokonania tego wpisu, a w przypadku gdy Emitent jest podmiotem,
ktérego utworzenie wymagato uzyskania zezwolenia - przedmiot i numer zezwolenia
oraz wskazanie organu, ktéry je wydat
W dniu 2 stycznia 2012 r. Sad Rejonowy w Opolu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru

Sadowego wydat postanowienie o wpisie spétki KOFAMA Kozle S.A. do rejestru przedsiebiorcow

Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000406958.
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4.3.2. Informacja czy dziatalnos¢ prowadzona przez Emitenta wymaga posiadania
zezwolenia, licencji lub zgody, a w przypadku istnienia takiego wymogu -
dodatkowo przedmiot i numer zezwolenia, licencji lub zgody, ze wskazaniem
organu, ktéry je wydat

Dziatalno$¢ prowadzona przez Emitenta na terenie RP nie wymaga posiadania zezwolenia, licencji

czy zgody.

4.4, Historia KOFAMA Kozle S.A.

Ponizej opisano istotne etapy funkcjonowania Emitenta na przestrzeni ostatnich prawie 130 lat, ktére
miaty duze znaczenie w rozwoju i moga pozytywnie rzutowa¢ zaréwno na terazniejszos$¢ jak
i przysztos¢. Poczawszy od XIX w. jak wszystko sie zaczeto, lata wojenne, rok 60 czyli rozpoczecie
budowy maszyn, dalej lata 70
inwestycje i zdobycie rynkéw na ktore
obecnie Emitent chce wréci¢, wreszcie
transformacja, ktéra mato  ktory

podmiot tego typu przetrwat.

Poczatki historii przedsiebiorstwa

siegaja roku 1886 kiedy na miejscu

dzisiejszych zabudowan powstata

Fabryka Celulozy i Papieru. W takim
ksztatcie zaktady funkcjonowaty do wybuchu Il wojny Swiatowej, podczas ktoérej, czes¢ fabryki zostata
zniszczona. Po zakoAczeniu dziatan wojennych wramach odbudowy kraju fabryka stopniowo

wznawiata produkcje.

W 1960 roku w wyniku zarzadzen politycznych fabryka zmienita profil produkcyjny i od 1962 roku,
zaczety w niej powstawaé pierwsze maszyny, urzadzenia i linie technologiczne do wytwarzania

i uszlachetniania ptyt drewnopochodnych.

Dekada Gierka czyli lata siedemdziesiate to okres intensywnego rozwoju fabryki. Poczyniono szereg

inwestycji co umozliwito rozszerzenie asortymentu o maszyny do wytwarzania farb i lakieréw, takie

jak mtyny, mieszadta i walcarki. Odbiorcami produkcji bylty przede wszystkim rynki zagraniczne
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bowiem okoto 80% wytworzonych doébr eksportowano do ZSRR, Butgarii, Rumunii, Turcji, Wegier i
innych krajéw. W tym czasie zatrudnienie wynosito ponad 900 oséb. W roku 1976 KOFAMA przejeta
wydziat odlewniczy w Raciborzu, co byto zwiazane z duzym udziatem odlewéw w produkowanych

maszynach.

Po zmianie systemu ekonomiczno-politycznego nastapit gwattowny kryzys w dziatalnosci zwigzany
z nagta utrata rynkéw zbytu zlokalizowanych w krajach bytego RWPG. Nagty spadek zamoéwien

potaczony z szeregiem przepiséow naktadajacych |
i

na przedsiebiorstwa panstwowe obciazenia
kosztowe i fiskalne oraz wysoki poziom stop
procentowych uniemozliwiajacy  finansowanie
spowodowaty konieczno$¢ drastycznego ciecia |
zatrudnienia oraz zatrzymania inwestycji. Pomimo
tych trudnosci podjeto dziatania celem
przemodelowania oferty produkcyjnej. Wynikiem
tego byto uruchomienie produkcji maszyn iurzadzen do klasyfikacji iwzbogacania kopalin,

w szczegolnosci wegla kamiennego i rudy miedzi.

2 pazdziernika 1995 r. ,KOFAMA” Sp. z 0.0. zostata zarejestrowana i wpisana do rejestru handlowego.

W 2002 roku KOFAMA uzyskata w firmie TUV Hessen Certyfikat potwierdzajacy wdrozenie Systemu
Zarzadzania Jakoscia zgodny z Norma ISO 9001 w zakresie projektowania, wytwarzania i zbytu maszyn

i urzadzen dla przemystu weglowego, przetwérstwa drzewnego i ochrony srodowiska.

W roku 2005 nastapito dokapitalizowanie firmy kwota 3,2 min zt na podstawie wniosku

o udzielenie pomocy publicznej przeznaczonej na odzyskanie konkurencyjnosci.

4.4.1. Zmiany w strukturze witascicielskiej

W  roku 1995, moca aktu komercjalizacji dokonanego przez Ministra Przeksztatcen
Wiasnosciowych, przedsiebiorstwo panstwowe Kozielska Fabryka Maszyn KOFAMA zostata
przeksztatcona w Spétke z ograniczona odpowiedzialnoscia nalezaca do Skarbu Panstwa, z niewielkim

udziatem pracownikéw. 30 grudnia 2010 roku AK Inwestor Sp. z o.0. nabyta 93,84% udziatow od
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Skarbu Panstwa, przy czym Skarb Panstwa pozostat w posiadaniu 1,59% udziatéw, zas reszta udziatéw

w rekach pracownikow.

Na mocy umowy z dnia 07.03.2011 - IDEA Y FIZAN (obecnie Fundusz Inventum Y FIZAN w likwidacji)
nabyta od Spotki AK Inwestor 2.570 udziatow Kozielskiej Fabryki Maszyn Sp. z o0.0. o wartosci

1.285.000,00 zt.

Nastepnie pozostate udziaty nalezace do AK Inwestor Sp. z o0.0. zostaty nabyte przez fundusz KFC
FIZAN. 02.01.2012 Spétka przeksztatca sie w spoétke akcyjna pod firma KOFAMA Kozle S.A. na
podstawie uchwaty nr 2/12/2011 nadzwyczajnego zgromadzenia wspolnikéw kozielskiej fabryki

maszyn "Kofama" Sp. z 0.0. z dn. 13.12.2011r. (akcje serii A)

Na mocy Uchwaty nr 1/VIII/2013 Zarzadu Spoétki z dnia 30.08.2013r zdecydowano o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego o 300.000 nowych akcji serii B, w wyniku czego w grudniu 2013 roku doszto do

objecia tych akcji przez AK Inwestor Sp. z o.0.

Obecnie (zgodnie z oswiadczeniem Adama Konopki), 2/3 certyfikatéw inwestycyjnych w KFC FIZAN
posiada AK Inwestor Sp. z o0.0., ktérej wtascicielami sa 4 osoby fizyczne ( 4 x 25 % udziatéw) czyli

Adam Konopka z rodzina.

Précz KFC FIZ, drugim duzym akcjonariuszem pozostaje Fundusz Inventum Y FIZAN aktualnie w stanie

likwidacji. Likwidatorem jest Raiffeisen Bank S.A.

W 2016 (lipiec - sierpien) przeprowadzono emisje akcji serii C1, C2 i D w wyniku ktérej objeto
1.960.788 sztuk akcji przez drobnych akcjonariuszy. Cena emisyjna dla akcji serii C1 i C2 wynosita
odpowiednio 3,60 zt i 3,20 zt za jedna akcje. Cena emisyjna dla akcji serii D réwna byta cenie

nominalnej i wynosita 1 zt za akcje.

4.5. OkreSlenie rodzajow i wartosci kapitatow (funduszy) wtasnych Emitenta oraz
zasad ich tworzenia

Zgodnie z Kodeksem spétek handlowych kapitat zaktadowy (podstawowy) spoétki akcyjnej powinien

wynosi¢ co najmniej 100.000,00 zt.
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Kapitaty wtasne Emitenta obejmuja kapitat podstawowy, kapitat zapasowy, kapitat rezerwowy, zyski
i straty z lat ubiegtych oraz roku biezacego. WZ moze tworzy¢ w Spoétce fundusze z przeznaczeniem

na pokrycie kapitatu rezerwowego a takze inne fundusze celowe.

Kapitat zaktadowy (podstawowy) Emitenta na dzieh sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego wynosi
8.690.788 zt (stownie: osiem milionow szeséset dziewieddziesiat tysiecy siedemset osiemdziesiat
osiem ztotych) i dzieli sie na 8.690.788 (stownie: osiem miliondw sze$éset dziewiecdziesiat tysiecy
siedemset osiemdziesigt osiem) akcji o wartoSci nominalnej 1 zt (stownie: jeden ztoty) kazda, w
nastepujacy sposob:

a) 6.430.000 (szes$¢ milionow czterysta trzydziesSci tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A o
numerach od 0000001 do 6.430.000 optaconych w catosci,

b) 300.000 (trzysta tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o numerach od 000001 do
300.000 optaconych w catosci,

(9] 1.567.838 (jeden milion piec¢set szescdziesiat siedem tysiecy osiemset trzydziesci osiem) akcji
zwyktych na okaziciela serii C1 o numerach od 0000001 do 1.567.838 optaconych w catosci,

d) 51.251 (piec¢dziesiat jeden tysiecy dwiescie piecdziesiat jeden) akcji zwyktych na okaziciela
serii C2 o numerach od 00001 do 51.251 optaconych w catosci,

e) 341.699 (trzysta czterdziesci jeden tysiecy szeS¢set dziewieddziesiat dziewieé) akcji zwyktych

na okaziciela serii D o numerach od 000001 do 341.699 optfaconych w catosci

Kapitat podstawowy jest wskazywany w bilansie w wysokosci wartosci nominalnej objetych
i zarejestrowanych akgji.

W kapitale zapasowym ujmowane sa nadwyzki Srodkéw pozyskanych z emisji ponad wartosé
nominalna akcji objetych w drodze emisji (pomniejszone o koszty emisji), badZ moga na niego sktadac

sie Srodki finansowe przeznaczone z zysku z lat poprzednich.

Ponadto na kapitat wlasny Emitenta moga sie skfadac:

e kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny - ujmowane sa tu réznice kapitatowe powstate w wyniku

zbycia lub nabycia sktadnikéw majatku trwatego;
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e pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe - gromadzone sa tu specjalne Srodki, najczesciej
przeznaczone z zysku, na inwestycje badz inne cele ustalone przez Walne Zgromadzenie
Spotki;

e zysk (strata) z lat ubiegtych - w tej pozycji wykazuje sie wysokos$¢ niepokrytych strat badz
wysokos$¢ niepodzielonego zysku z lat poprzednich;

e zysk (strata) netto - jest to wynik finansowy Spoétki za dany rok obrotowy.

Tabela 4. Kapitat wtasny Emitenta [w z{]

Wyszczegélnienie Stan na 30.09.2016r. Stan na 31.12.2015r.
| Kapitat (fundusz)wtasny 10694520 @ 10581865 |

Kapitat (fundusz) podstawow 6 730 000 6 730 000
Nalezne wktady na kapitat podstawowy

Udziaty (akcje) whasne (-) I S S S—

Kapitat (fundusz) zapasowy 2 633 353 1551932
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 967 955 967 955
Zysk (strata) z lat ubiegtych

Zysk (strata) netto 112 655 1081 421

Odpisy z zysku netto w ciggu roku w ciagu 0 0
roku obrotowego (-)
Zrédfo: Emitent

4.6. Oswiadczenie Emitenta dotyczace kapitatu obrotowego

Emitent oSwiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy i przy dotozeniu nalezytej starannosci, obecny
poziom kapitatu obrotowego wystarcza na pokrycie potrzeb w okresie 12 miesiecy od dnia

sporzadzenia dokumentu informacyjnego.

4.7. Informacje o nieoptaconej czesci kapitatu zaktadowego

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego kapitat zaktadowy Emitenta jest pokryty w catosci.
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4.8. Informacje o przewidywanych zmianach kapitalu zaktadowego w wyniku
realizacji przez obligatariuszy uprawnien z obligacji zamiennych lub z obligacji
dajacych pierwszenstwo do objecia w przysztoSci nowych emisji akcji lub w
wyniku realizacji uprawnien przez posiadaczy warrantéw subskrypcyjnych, ze
wskazaniem wartosci przewidywanego warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego oraz terminu wygasniecia praw podmiotéw uprawnionych do
nabycia tych akgji

Na dzieh ztozenia wniosku o wprowadzenie Akcji do obrotu w ASO, nie istnieja Zadne uprawnienia z
obligacji zamiennych, obligacji dajacych prawo pierwszenstwa do objecia w przysztosci nowych emisji
akcji, ani z warrantow subskrypcyjnych. Nie ma podjetych uchwat o warunkowym podwyzszeniu

kapitatu zaktadowego.

4.9. Wskazanie liczby akcji i warto$ci kapitatu zaktadowego, o ktére - na podstawie
statutu przewidujacego upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego, w granicach kapitatu docelowego - moze by¢ podwyzszony kapitat
zaktadowy, jak rowniez liczby akgji i wartosci kapitatu zaktadowego, o ktére
moze by¢ jeszcze podwyzszony kapitat zaktadowy w tym trybie

Do dnia sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Emitent nie dokonywat ani nie podjat
decyzji w kwestii dokonywania podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego.
Statut Spétki nie reguluje kwestii zwigzanej z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu

docelowego.

4.10. Wskazanie, na jakich rynkach instrumentéw finansowych sa lub byly notowane
instrumenty finansowe emitenta lub wystawiane w zwiazku z nimi kwity
depozytowe

Zadne instrumenty finansowe Emitenta nie sg ani nie byly dotychczas przedmiotem obrotu na rynku

papieréw warto$ciowych. Emitent nie wystawiat kwitow depozytowych.

4.11. Podstawowe informacje na temat powiazan kapitatowych Emitenta majacych
istotny wptyw na jego dziatalno$¢, ze wskazaniem istotnych jednostek jego
grupy kapitatowej, z podaniem w stosunku do kazdej z nich co najmniej nazwy
(firmy), formy prawnej, siedziby, przedmiotu dziatalno$ci i udziatu Emitenta
w kapitale zaktadowym i ogélnej liczbie gtoséw

W ocenie Zarzadu Emitenta nie istnieja powiazania kapitatowe Emitenta, majace istotny wptyw na jego

dziatalnosé. Gtéwnym akcjonariuszem Emitenta jest KFC FIZ, zarzadzany przez OPTI TFl. Na dzien
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sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent nie posiada jednak jednostki dominujacej
w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci. Zgodnie z zapisami art. 4 ust 4 Ustawy z 27 maja 2004 (z
p6zniejszymi zmianami) o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi, Fundusz nie jest podmiotem zaleznym od towarzystwa, spétki zarzadzajacej ani od
osoby posiadajacej bezposrednio lub posrednio wiekszo$¢ gtosow w radzie inwestoréw, zgromadzeniu
inwestoréw lub zgromadzeniu uczestnikéw.

Emitent nie tworzy grupy kapitatowej, nie posiada podmiotéw zaleznych ani jednostek

stowarzyszonych.

4.12. Wskazanie powiazai osobowych, majatkowych i organizacyjnych

4.12.1. Powiazania pomiedzy Emitentem a osobami wchodzacymi w skiad organéw
zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta
Nie sa znane jakiekolwiek powigzania osobowe, majatkowe i organizacyjne pomiedzy Emitentem a
osobami wchodzacymi w sktad organéw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta.
4.12.2. Powiazania pomiedzy Emitentem lub osobami wchodzacymi w skifad organéw
zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta a znaczacymi akcjonariuszami Emitenta
Na mocy Uchwaty 02/12/2016 NWZA z dnia 9 grudnia 2016 roku, w sktad Rady Nadzorczej zostat
powotany Pan Adam Konopka. Pan Konopka jest jednoczes$nie prezesem AK Inwestor Sp. z o.0.,
posiadajacej 3,45% udziatow w spotce KOFAMA Kozle S.A. Ponadto AK Inwestor posiada 2/3

certyfikatéw inwestycyjnych w KFC FIZAN - akcjonariusza posiadajacego 55,35% udziatow.

4.12.3. Powiazania pomiedzy Emitentem, osobami wchodzacymi w sktad organéw
zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta oraz znaczacymi akcjonariuszami Emitenta
a Autoryzowanym Doradca (lub osobami wchodzacymi w sktad jego organéw
zarzadzajacych i nadzorczych)

Na mocy Uchwaty 02/12/2016 NWZA z dnia 9 grudnia 2016 roku, w sktad Rady Nadzorczej zostat
powofany Pan Pawet Zaremba-Smietafski, ktéry petni funkcje Dyrektora Departamentu Transakgji
Kapitatowych i Prokurenta Autoryzowanego Doradcy.

Ponadto w dniu 29.07.2016 r. Autoryzowany Doradca objat niewielki pakiet akcji serii D nie
przekraczajacy 5% akcji i gtoséw na walnym zgromadzeniu (278.568 Akcji Serii D) po cenie nhominalnej

1,00 zt za jedna akcje. Nastepnie papiery te zostaty zbyte w dniu 16.12.2016 r. po cenie 2,78 zt za
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jedna akcje. Nizsza cena akcji serii D w poréwnaniu z seriami C1 i C2 wynikata z faktu, ze nie sg one

dopuszczane do obrotu.

4.13. Podstawowe informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach,
wraz z ich okreSleniem wartoSciowym i iloSciowym oraz udziatem
poszczegodlnych grup produktéw, towaréw i ustug w przychodach ze sprzedazy
ogdtem dla grupy kapitatowej i emitenta, w podziale na segmenty dziatalnosci.

4.13.1. Dziatalnos$¢ Emitenta

KOFAMA Kozle S.A. jest producentem maszyn przemystowych o wysokich wymaganiach
technologicznych. Spétka posiada potencjat wykonawczy (maszyny, hale, magazyny) pozwalajacy na
produkcje urzadzen o duzej ré6znorodnosci i skomplikowaniu technicznym, co umozliwia zaspokajanie
wciaz rosnacych wymagan i zyczen Klientow. Produkowane przez Emitenta maszyny i urzadzenia
stosowane sa w wielu gateziach przemystu, m.in. w branzy energetycznej, chemicznej, drzewnej,
wydobywczej. Uzupetnieniem oferty sa takze ustugi w zakresie spawania, obrébki skrawaniem, prac

$lusarskich oraz montazowych. Emitent nie tworzy grupy kapitatowej.

4.13.2. Proces produkcyjny

Produkcja Spétki jest oparta o uniwersalny park maszynowy oraz posiadane zaplecze technologiczne.
Umozliwiaja one wykonywanie zlecen klientéw, wymagajacych niezwykle wysokiej precyzji, rzedu
setnej czesci milimetra, co przy wadze maszyn, siegajacej dziesiatkdw ton, jest skomplikowanym
zadaniem technicznym, z ktérym poradzi¢ sobie umieja tylko nieliczne firmy. Prowadzona produkcja
wymaga réwniez innych zaawansowanych technologii, do ktérych mozna zaliczy¢ 40 uprawnien
spawalniczych, w tym w zakresie spawania tytanu. Dzieki tym mozliwosciom, finalny produkt to
maszyny i urzadzenia, wykonane na wysokim poziomie jakoSciowym. Wszystko to sprawito, ze Emitent
pozyskat zaufanie takich partneréw jak Andritz Separation GmbH, KGHM Polska MiedZ S.A. czy Grupa
Azoty S.A. W ostatnich dziesiecioleciach podstawowa dziatalno$cia Spoétki byta produkcja maszyn dla
sektora wydobywczego. W zwiazku z pogarszajaca sie sytuacja w branzy Spétka przeprowadzita juz
pare lat temu restrukturyzacje i rozwineta dziatalno$¢ w innych sektorach przemystowych, takich jakich
przemyst energetyczny, chemiczny czy drzewny. Coraz wieksze znaczenie zdobywa rdéwniez

dziatalnos¢ eksportowa.
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Maszyny i urzadzenia wykonywane sa na zlecenie klienta, cho¢ Spétka przygotowuje réwniez stata
oferte produkcyjna i temu m.in. stuza projekty rozwojowe. Produkowane s3 obecnie z reguty maszyny
o znacznych rozmiarach i wadze, przy ktérych z reguty wymagana jest rownoczesnie wysoka jakosSc i
doktadnos¢ wykonania. To powoduje, ze liczba firm w Europie, ktére moga sie podja¢ wykonania tego
rodzaju prac jest mocno ograniczona. W ofercie uzupetniajacej Spotka sSwiadczy ustugi w tym spawania
(rébwniez wysokospecjalistycznego), giecia, obrébki skrawaniem, numerycznego ciecia blach tlenem

oraz plazma i regeneracji wybranych elementéw maszyn.

Spotka realizuje projekty pod indywidualne wymagania odbiorcy, bazujac na dokumentacji wiasnej
lub przygotowanej przez kontrahenta. Na kazdym etapie realizacji, prace Emitenta wspiera kadra biura
technologiczno-konstrukcyjnego. Ponadto Emitent zawsze stuzy doradztwem technicznym, bazujac
na wiedzy doswiadczonego i kompetentnego zespotu. Natomiast po zakonczonym zleceniu Emitent
zabezpiecza petna obstuge serwisowa, gwarancyjna i pogwarancyjna.

Konieczno$¢ dostosowania do obowiazujacych przepiséw prawa oraz zapewnienia wysokiej jakosci
produkcji i dostawy wyrobéw zgodnych z wymogami odbiorcéw, zaowocowata wdrozeniem w Spétce

systemu zarzadzania jako$cig oraz uzyskaniem certyfikatu ,zgodnie z norma ISO 9001:2008".

Rysunek 1. Schemat produkgcji Emitenta

DOKUMENTACIA

| SPECYFIKACIA
MATERIAEOW

WYKOMANIE | OBSLUGA
SERWIZOWA

Zrédfo: Emitent
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Po zawarciu umowy z klientem przygotowywana jest dokumentacja techniczna, w tym specyfikacja
potrzebnych materiatbw. Materiaty sa w wiekszosSci zamawiane pod okresSlone zlecenie, tylko
najbardziej typowe elementy utrzymywane sa na stanie magazynowym. Pozwala to ograniczaé
zaangazowanie kapitatu obrotowego. Podczas catego procesu produkcyjnego prowadzona jest kontrola
jakosci, w tym w szczegolnosci badanie jakosci spawow. Kontrola jakos¢ jest rowniez prowadzona na

etapie finalnym, przed pakowaniem i wysytka maszyn.

Spotka ktadzie nacisk na komplementarno$s¢ oferty i produkcje szerokiego asortymentu
na indywidualne zamoéwienie, zapewniajac tym sobie coraz wieksza powtarzalnos¢ transakcji - ale nie
poprzez masowa produkcje jednego przecietnego elementu, tylko poprzez stata kooperacje z dobrze
prosperujacymi odbiorcami na catej dtugosci proceséw w ich codziennej dziatalnosci. Przy realizacji
projektéw o duzym potencjale rentownosci, ktore nie moga by¢ wykonane bezposrednio przy uzyciu
maszyn i urzadzen pozostajacych w dyspozycji Emitenta, spétka korzysta z ustug podwykonawcéw.
Dotyczy to na przyktad wykorzystania suwnic o wiekszym udzwigu, uzywanych przy tworzeniu
konstrukcji o wiekszych ciezarach. Jednoczesnie Emitent dokonuje inwestycji, majacych na celu
modernizacje i unowocze$nienie swojego parku maszynowego, by moéc wykonaé¢ nawet najbardziej

skomplikowane zlecenia przy uzyciu wtasnych maszyn.

Cecha charakterystyczna produkcji Emitenta jest mozliwos¢ elastycznego podejscia do otoczenia
rynkowego i umiejetnosci adaptacji do jego potrzeb. Emitent przewidujac trudnosci na rynku maszyn
przeznaczonych dla gérnictwa juz przed paru laty poczynit odpowiednie kroki, majace na celu zmiany
profilu produkcji i przestawienia jej na bardziej perspektywiczne rynki jak energetyka, chemia czy
ochrona $rodowiska. Dzieki temu nie powielit strategii znanych producentéw maszyn jak Bumech czy
Famur, ktére dopiero od niedawna sygnalizuja koniecznos$¢ dywersyfikacji produkcji i przewiduja

potrzebny czas na reorganizacje na kolejne 3 lata.

Od momentu prywatyzacji Spoétka z sukcesem wdraza nowe normy, uprawnienia dla zaktadu
i swoich pracownikéw oraz zdobywa doswiadczenie w wytwarzaniu nowych produktéw, m.in. produkcja
zgodnie z dyrektywa UE 97/23/WE czy uprawnienia EN 1090-2, DIN EN ISO 3834-2, AD 2000

Merkblatt HPO czy do wykonywania roboét spawalniczych przy budowie naczyn wyciagowych.
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4.13.3.Produkty wytwarzane przez Emitenta

Emitent specjalizuje sie w wytwarzaniu specjalistycznych maszyn dla pieciu branz: przemystu

chemicznego, energetyki, gornictwa, przemystu drzewnego i ochrony Srodowiska.

Spétka osiaga obecnie najwieksze przychody w sektorze energetycznym. Dla niego produkuje
urzadzenia, ktére maja zastosowanie miedzy innymi w produkcji
i przygotowaniu do spalania biomasy:

linie do podawania i wzbogacania biomasy;

przesiewacze wibracyjne do klasyfikacji wszelkich materiatéw;

elementy filtréw.

Maszyny i urzadzenia produkowane przez Emitenta dla przemystu wydobywczego znajduja
zastosowanie w  procesach przerébki mechanicznej wegla kamiennego, koksu, rud, ttucznia
kamiennego, piasku, zwiru i innych kopalin. Dla tej gatezi

przemystu produkowane sg miedzy innymi:

naczynia skipowe;

przesiewacze i podajniki wibracyjne;

przenosniki kubetkowe;

Niezwykle istotna gatezia dziatalnoSci Emitenta jest tez produkcja urzadzen dla przemystu
chemicznego. Emitent produkuje dla tej branzy specjalnie dedykowane:

e  zbiorniki;

e reaktory;

e wymienniki ciepta;

e estakady.

Produkcja dla przemystu drzewnego to przede wszystkim maszyny i urzadzenia do wytwarzania ptyt

drewnopochodnych. W ofercie Emitenta znajduja sie miedzy innymi:

rebaki tarczowe i bebnowe;
rozdrabniacze;

skrawarki zrebkow;
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defibratory i rafinatory.

Emitent specjalizuje sie takze w produkcji sprzetu i maszyn istotnych z punktu widzenia ochrony
Srodowiska. Chodzi tu miedzy innymi o elementy pras filtracyjnych (stosowanych w przemysle

chemicznym do filtracji substancji niebezpiecznych) i wiréwek.

Na zlecenie Emitent produkuje réowniez:

konstrukcje stalowe;
obudowy maszyn;

korpusy maszyn.

Emitent Swiadczy réowniez ustugqi:

obrébki skrawaniem;

numerycznego ciecia woda wszelkiego rodzaju materiatéw;
numerycznego ciecia blach tlenem oraz plazma;

spawania;

giecia;

regeneracji wybranych elementéw maszyn (waty itp.).

Ponizszy rysunek przedstawia strukture wytwarzanych przez Emitenta produktow w podziale na
branze.
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Rysunek 2. Obszary dziatania KOFAMA KozZle S.A.

PRZEMYStE CHEMICZNY OCHRONA SRODOWISKA
zblorniki, reaktory, estakady wiréwki, prasy filtracyjne, dekantery

PRZEMYSL DRZEWNY
skrawarki, termozwitokniacze,
rebaki, prasy slimakowe

ENERGETYKA
podajniki, przenosniki,
przesiewacze do biomas

GORNICTWO
naczynia skipowe, zsuwnie, przesiewacze wibracyjne,
podajniki, przenosniki tasmowe | kubetkowe

Zrédfo: Emitent

4.13.4. Segmenty, w ktérych dziata Emitent

Emitent koncentruje sie na produkcji oraz dostawie maszyn i urzadzehn do pieciu podstawowych

segmentow rynku:

Przemyst energetyczny
W roku 2015 stanowit blisko 28% udziatu w przychodach Spétki, docelowo ma siega¢ 30% przychodow.
Jest on bardzo charakterystyczny, a zarazem bardzo restrykcyjny, w zwiazku z kierujacymi nim

przepisami UE, ktére narzucaja rozwiazania takie jak np. korzystanie z biomasy jako paliwa. Jest to
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uwazane za korzystniejsze dla srodowiska niz spalanie paliw kopalnych. KOFAMA Kozle S.A. posiadajac
wiedze i doswiadczenie w budowie maszyn dla branz pochodnych, takich jak przemyst drzewny czy
goérniczy oraz ochrona srodowiska, z tatwoscia sprostata wymaganiom i stata sie konkurencyjna na
rynku, co rokuje duzy potencjat wzrostu dla Spotki rowniez w tym sektorze. Wzrost konkurencyjnosci
zostat osiaggniety réwniez poprzez zwiekszanie swojej pozycji wobec obecnych konkurentéw (gtéwnie z
uwagi na dokonane przez Spotke inwestycje w wysokoefektywne maszyny i technologie).
Bezpieczenstwo energetyczne jest kwestia strategiczna dla kazdego panstwa. Dla stabilnego wzrostu
gospodarczego niezbedna jest nieprzerwana i tania w dostarczaniu energia. Produkcja energii
pierwotnej w Polsce w dalszym ciagu opiera sie na spalaniu wegla (ok. 55% zapotrzebowania
energetycznego) oraz pochodnych ropy naftowej (ok. 25% zapotrzebowania). Nalezy zauwazyc, iz
mimo wciaz wysokiego wykorzystywania wegla, z roku na rok jego udziat spada na rzecz omawianej
wczesniej biomasy. Jednoczes$nie bardzo intensywnie rozwija sie sektor ,0ZE” tj. odnawialnych Zrédet
energii.

Przewidywany wzrost znaczenia energetyki w przychodach Spétki wynika z faktu, ze polski sektor
energetyczny bedzie w najblizszych czasach wymagat olbrzymich naktadéw inwestycyjnych.
Jest to spowodowane starzejaca sie siecig elektrowni oraz instalacji przemystowych. Znaczna czes¢
polskiej infrastruktury energetycznej ma ponad 40 lat. Naktady inwestycyjne sa rowniez podyktowane
coraz bardziej wymagajacymi przepisami unijnymi. Naktady inwestycyjne w sektorze szacowane
sa na ok. 150 mld zt w ciagu najblizszych 10 lat. Wtasnie na kontraktach modernizacji infrastruktury

Spotka upatruje duzy potencjat wzrostu!.

1. Raport ,Sektor energetyczny w Polsce” - Polska Agencja Informacji i Inwestycji Zagranicznych S.A.,
2012
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Rysunek 3. Lokalizacja nowopowstajacych blokéw energetycznych

Blok na wegiel
kamienny

Blok na wegiel
brunatny

Blok gazowy

Blok na biomase

FEFEF

Planowane
lokakizacje
elektrowni
atomowych

Zrédfo: Ministerstwo Gospodarki

Gornictwo

Udziat sektora wydobywczego w przychodach Spétki w 2015 r. wynosit okoto 2,5% . Docelowo bedzie
odpowiadat za 10% przychodéw. Zauwazalne jest zmniejszajace sie zapotrzebowanie zaréwno ha
terenie Polski jak i Europy zachodniej. Realizujac plany strategiczne, Spétka postanowita skoncentrowac
sie na sektorach o wyzszym potencjale wzrostu. Ze wzgledu jednak na dtugoletnia tradycje oraz
traktowanie niniejszego sektora jako strategicznego dla gospodarki kraju, Spétka nie zamierza
rezygnowaé¢ z produkcji dla sektora wydobywczego, wciaz jest bowiem liczacym sie dostawca
specjalistycznych maszyn. Mimo spowolnienia w branzy, Polska wcigz jest liczacym sie producentem
surowcéw. Odbiorcy krajowi stanowili do tej pory znaczace Zrédto zbytu maszyn niezbednych do
wydobycia surowcéw. Nalezy miec¢ takze na uwadze coraz wieksze zainteresowanie inwestorow

zagranicznych eksploatacjag zt6z na terenie Polski, uzyskujacych kolejne koncesje na poszukiwanie i
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eksploatacje. Jednym z takich przyktadéw jest projekt kanadyjskiej firmy Miedzi Copper operujacej w
okolicach Nowej Soli, ktéra planuje wybudowa¢ w Polsce kopalnie miedzi. W ciagu 10 lat chce

przeznaczyc¢ na ten cel okoto 15 mid zt.

Przemyst drzewny

Przemyst drzewny jest obecnie odpowiedzialny za 4,9% przychodéw Spétki. Docelowo ma pozostac
utrzymany na poziomie 5%. Na tym rynku KOFAMA funkcjonuje od samego poczatku istnienia Spétki,
Swiadczac szeroki wachlarz wykonawstwa. Od poczatku dziatalnosci Emitent produkuje urzadzenia i
maszyny przeznaczone do rozdrabniania, klasyfikacji i dalszej przerébki drewna. Maszyny te moga
mie¢ réwniez zastosowanie w procesach przygotowania biomasy, produkcji pelletu drzewnego,
przetworstwa odpadéw oraz innych wedtug potrzeb uzytkownikéw. Urzadzenia rozdrabniajace sa
jednym z elementéw réznych konfiguracji linii technologicznych. Dobér maszyn i urzadzen oraz ich
konfiguracja uzaleznione sa od potrzeb procesu i warunkéw Srodowiskowych. Wraz z urzadzeniami
rozdrabniajacymi w liniach technologicznych moga sie znalez¢ sortowniki, separatory, podajniki,
przenos$niki r6znego typu itd.

Zdobyte przez lata doswiadczenie pozwolito sta¢ sie jednym z lideréw na rynku, konkurujac (z czasem

bezposrednio kooperujac) z takimi firmami jak Andritz czy Pallman.

Przemyst chemiczny

W 2014 roku stanowit blisko 21% w przychodach Spétki, natomiast w 2015 byt to niecaty 1%.
Docelowo, ze wzgledu na planowany wzrost udziatu eksportu i skierowanie produkcji w kierunku
energetyki, przemyst chemiczny ma generowac¢ 15% przychodoéw. To branza charakteryzujaca sie

jednak ogromnym potencjatem i mozliwosciami rozwoju. Spétka ma za soba dwie znaczace inwestycje,
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dzieki ktérym otrzymata bardzo dobre referencje od jednego z polskich potentatéw na rynku,
umozliwiajace dalsza ekspansje w branzy. Zdobyta réwniez wszelkie uprawnienia wymagane do
wytwarzanie produktéw dla tej branzy.

Niewatpliwym atutem sektora pod katem rozwoju Spétki jest fakt, iz najwieksza konkurencja jaka jest
m.in. Prorem, jest zarazem partnerem biznesowym, wspdlnie z ktorym Spétce udato sie zrealizowac
ww. inwestycje.

KOFAMA posiada duze doswiadczenie w produkcji specjalistycznych urzadzen dla przemystu
chemicznego takich jak np. zbiorniki ciSnieniowe, reaktory chemiczne czy wymienniki ciepta. Wraz
z procesami fuzji i przeje¢, wzrdst potencjat inwestycyjny branzy, ktéry przetozy sie na wieksza

sprzedaz Spotki.

Ochrona Srodowiska

Jest to rynek, na ktéorym Spétka funkcjonuje od ponad 20 lat, specjalizujac sie w produkcji urzadzen,
podzespotéw i obudéw maszyn, gtéwnie wirowki separatoréw cieczy dla wieloletniego klienta - Andritz
Separation. Najwieksza konkurencja w tej branzy sa firmy takie jak Wiking na Stowenii czy Unex
na Stowacji, ktére rowniez w duzej mierze nastawiaja sie na sprzedaz zagraniczna. Znaczenie sektora
wynika z coraz wyzszych wymagan prawa miedzynarodowego. Patrzac przekrojowo, dbatos¢ o
srodowisko we wszystkich gateziach przemystu z roku na rok odgrywa coraz wazniejsza role.

Przewiduje sie, ze wtasnie ten sektor stanowié bedzie najwiekszy udziat w sprzedazy zagranicznej.

Powyzsze rozrdznienie na segmenty branzowe nie do konca jednak uwzglednia mozliwosci, jakie
przyniesie wdrozenie realizowanych projektéw technologicznych. W szczeg6lnosci wdrozenie projektu

Hybrid powinno otworzy¢ mozliwosci kooperacji z szeregiem innych segmentéw przemystowych.

4.13.5. Charakterystyka branz, w ktérych dziata Emitent

Energetyka

Unijna polityka energetyczna za gtowny cel stawia redukcje emisji CO2. Osiagnieciu celu

ma sprzyjac przestawienie sie z energii wydobywczej na energie stoneczna, wiatrowa, spalanie biomasy
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lub elektrownie jadrowe. Zgodnie z Programem Polskiej Energetyki Jadrowej, uruchomienie pierwsze;j
elektrowni jadrowej przewidziane jest na 2024 r.

Najwieksze spotki z sektora energetycznego planuja na najblizsze lata bardzo pokazne inwestycje.
Najwieksze dziaty, w ktére planuja zainwestowal polskie spoétki energetyczne to nowe moce
konwencjonalne, OZE, konserwacja istniejacej infrastruktury oraz jej rozwdj i modernizacja. KOFAMA,
jako stabilny i pewny dostawca maszyn w Polsce, nastawia sie na wzrost zaméwien zwigzanych wtasnie
z modernizacja i rozwojem infrastruktury energetycznej.

Jak wynika z ponizszego wykresu, wsréd odnawialnych Zrédet energii coraz wieksza popularnosé
zyskuja technologie oparte na biomasie. Ich udziat w wytwarzaniu energii elektrycznej wzrést w 2015

roku o 5 pkt. proc. w poréwnaniu z 2005 rokiem.

Wykres 1. Udziat poszczegélnych technologii w generowaniu odnawialnej energii elektrycznej w 2005
i 2015 [GWh i %]

+« 100%
Fotowoltaika

20,4% 55 3% E. Biomasowe

E. Biogazowe

E. Wiatrowe

10,1% E. Wodne

2005 2015

Zrédfo: Raport PWC pt..:, ,7 pokus polskiej energetyki 2016, https://www.pwc.pl/pl/pdf/7-pokus-polskiej-energetyki-raport-pwe.pdf

Przemyst chemiczny
Branza chemiczna w Polsce w ostatnich latach stata pod znakiem znaczacych transakcji fuzji, przejec
oraz prywatyzacji. Pojawienie sie dzieki temu duzych potentatéw Swiatowych pozwolito rozpoczac

ekspansje polskich spétek chemicznych na rynki zagraniczne. W 2014 r. to wtasnie sektor chemiczny
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notowat najwiekszy wzrost eksportu. Produkcja catego sektora w Polsce ros$nie konsekwentnie od

ponad 20 lat2.

Wykres 2. Przewidywany przyrost rynku chemicznego w wybranych krajach do roku 2020 (w %)
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Zrédfo: Program Srodowiskowy Organizacji Narodow Zjednoczonych (UNEP).

Szacuje sie, ze przemyst chemiczny odpowiada za ok. 10% catej produkcji przemystowej
w kraju. Analizujac przychody najwiekszych polskich spétek chemicznych, wida¢, iz dziatalnosc
eksportowa odpowiada za 40%-70% przychodéw3. Wzmocnienie pozycji eksportowej polskich spétek

chemicznych udaje sie osiagnac dzieki agresywnej polityce inwestycyjne;j.

Goérnictwo

Majac ugruntowana pozycje oraz duze doswiadczenie w dostarczaniu specjalistycznych maszyn
do przemystu wydobywczego, Spétka pracuje nad ekspansja na takie rynki jak Chiny, Indie, Indonezja,
Rosja, Kazachstan, Kolumbia, Ukraina, Wietham, Mongolia i Mozambik, na ktérych notuje sie znaczny
wzrost wydobycia lub utrzymanie na wysokim poziomie. Ze wzgledéw logistycznych
i kulturowych, Spétka najbardziej ukierunkowuje sie na rynek ukraifnski i rosyjski, aczkolwiek ze
wzgledu na wielko$¢ rynku skupia sie rowniez na rynku indyjskim, bedacym trzecim producentem
kopalin na $wiecie. Najwieksza konkurencja Spotki w tym sektorze na rynku krajowym, sa takie firmy

jak Mifama, czy Fugor.

2. Swift , T.K., Gilchrist Moore, M., Bhatia, Siinni, Mid-Year 2011 Situation & Outlook, American
Chemistry Council 2011 .

3.Rynek chemii w Polsce, Gazeta Finansowa 28 listopad 2014 r. - 04 grudzier 20714 r.
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Wszystkie ww. kraje cechuje duza konsumpcja wegla oraz staty jej wzrost. W efekcie sektor
ma olbrzymi wptyw na wzrost PKB w tych krajach. Dodatkowo wiekszo$¢ z nich, mimo rosnacego
zapotrzebowania na wegiel boryka sie z problemami przestarzatej infrastruktury. Odpowiedzia
na ww. problem ma by¢ polityka zagraniczna panstw polegajaca na zachecaniu zagranicznych
podmiotéw do inwestowania w sektory wydobywcze. Kazde z wymienionych panstw posiada kilkaset

kopalni ktére w najblizszych latach czeka modernizacja parkéw maszynowych.

Wykres 3. Sredni przewidywany wzrost popytu na maszyny i urzadzenia gérnicze na rynkach o
wysokim potencjale eksportowym do 2020 r. [w %]

Argentyna
Chile
Chiry | ——
Indie |
Kazachstan [ "
Rosja
-

Wietnam

=
L

10 15 20 25 30 35 40

Zrédfo: Materiaty branzowego programu promocji Ministerstwa Gospodarki ,Promocja polskiej gospodarki na
rynkach miedzynarodowych” 2012 r.

Przemyst drzewny

W ciggu 25 lat polski przemyst drzewny dokonat bardzo duzej przemiany, zblizajac sie do poziomu
oferowanych przez Swiatowych lideréw.

Rynek drzewny w Polsce jest silnie uzalezniony od rozwoju budownictwa, ktére jest gtdwnym odbiorca
produktéw drzewnych. Liczba oddawanych budynkéw mieszkalnych pozwala na zatozenie, iz przemyst

drzewny utrzymywac sie bedzie przynajmniej na zblizonym do aktualnego poziomu4.

4. Opracowanie nr U-3/BE/2012, State monitorowanie zmian w polskim sektorze lesno-drzewnym
wedtug standardow Komitetu Drzewnego EKG ONZ/FAO, Instytut Technologii Drewna.
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Wykres 4. Dynamika produkgji sprzedanej sektora drzewnego w latach 2008-2011

Ceny state, rok poprzedni = 100%
Zrodto: Rocznik Statystyczny Rzeczypospolitej Polskiej 2011, GUS

Na rozwodj sektora drzewnego w Polsce duzy wplyw maja réwniez nowe formy organizowania
sie podmiotéw na rynku. Nowe formy organizacji maja charakter klastrow polegajacych
na wielopoziomowej wspotpracy przedsiebiorcéw i osSrodkéw badawczo-rozwojowych. Takie klastry
maja pozytywny wptyw na mocno rozdrobniony przemyst drzewny. Innowacyjno$¢ uzyskana dzieki
wspoétpracy z osrodkami badawczo-rozwojowymi prowadzonymi przez Polska Platforme Drewna
Technologicznego Sektora Drzewno-Lesnego spowodowata, iz Polska stata sie krajem oferujacym

wysoka jakosc¢ i réznorodnosé produktéow na rynku.

Ochrona Srodowiska

Kraje UE kieruja sie coraz bardziej w kierunku gospodarki niskoemisyjnej. To jedno z najwiekszych
wyzwanh stojacych przed Unia Europejska. W pazdzierniku 2014 r. Rada Europejska uzgodnita ramy
polityczne w zakresie klimatu i energii na okres do 2030 r. W ramach tych okreslono zobowiazanie Unii
Europejskiej do osiagniecia wiazacego celu co najmniej 40% redukcji do 2030 r. wtasnych emisji gazéw
cieplarnianych w catej gospodarce w poréwnaniu z 1990 r. Unijny cel w zakresie klimatu zakfada

ponadto ograniczenie emisji gazow cieplarnianych o 80-95 % do 2050 r. w poréwnaniu z 1990 r.
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Wykres 5. Zakres emisji i redukcji CO2 wytwarzanie energii elektrycznej i ciepta
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EmisjaC0, Dodatkowy Zastapienie  Ukfady gazowo Kogeneracja Nowe jadrowe Nowe foto Nowe  EmicjaCO,
2014 popyt  starych blokiw parowe CCGTs (CHP) gazowa woltaiczne (PV)  wiatrowe 2050
weglowych nowymi

Zrédfo: Dane RWE

Wptyw na taki stan faktyczny maja ciagte inwestycje w rozwdj infrastruktury. Dzieki temu,
tzw. przemyst ciezki nie tylko wytwarza mniej zanieczyszczen, ale réwniez lepiej gospodaruje

odpadami, wykorzystujac je np. do osuszania odpadéw komunalnych.

Wykres 6. Naktady na S$rodki trwate stuzace ochronie S$rodowiska i gospodarce wodnej
w latach 2000-2012 [w mid z{]

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

MW stuace gospodarce wodnej m stuace ochronie Srodowiska

Zrédfo: Dane z GUS

Zasadniczym czynnikiem majacym wptyw na odpowiednia dbatos¢ o ochrone Srodowiska
sa tzw. inwestycje proekologiczne. Spétka witasnie w tych inwestycjach upatruje szanse

na wzrost sprzedazy eksportowej.
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4.13.6. Struktura przychodéw

Emitent dostosowuje model biznesu do aktualnych warunkéw rynkowych, czego przyktad
zaprezentowano w tabeli ponizej. Jak wida¢, jeszcze w 2012 roku udziat produkcji maszyn dla
gérnictwa wynosit blisko 44% w strukturze sprzedazy Emitenta, aby w kolejnych latach spas¢ do
poziomu okoto 12%. Dzieki przeorientowaniu potencjatu Spétki na inne gatezie przemystu, udato sie
Spotce uchronié przed kryzysem w branzy gérniczej i zanotowaé wzrost w sprzedazy ogétem w latach
2012 - 2014 w sektorze chemicznym przeszto o 133 razy i przeszto dwukrotny wzrost w sektorze

energetycznym .

Tabela 5. Struktura sprzedazy Spétki w latach 2013-2015 [w tys. zi]

Rok 2015 Rok 2014 Rok 2013

Wyszczegd6lnienie Warto$¢ Struktura Warto$¢ Struktura Warto$¢ Struktura
tys. zt tys. zt tys. zt

vaszyny 1 casse i gormcwa | 700 | 20 | 2422 | 12306 | 2aas | 15

Reaktory, zbiorniki i Sci
eaxtory, zbiorniki1 czescl maszyn 29 0,09% | 4126 | 20,96% | 5233 | 28,37%
dla przemystu chemicznego
Maszyny i czesci rézne m.in. dla
27,41% 3681 18,70% 3539 19,19%
przemystu energetycznego

Ogétem sprzedaz wyrobdéw 33 052 100 % 19 682 100 % 18 445 100 %

Zrodto: Opracowanie wiasne Emitenta.
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Struktura sprzedazy w 2015 .

<l
o

= Maszyny i czesci dla gérnictwa
= Maszyny i czesci dla przemystu drzewnego
Czesci maszyn
Maszyny i czesci rézne m.in. dla przemystu energetycznego

= Ustugi rozne

Zatozeniem prezentowanego przez Emitenta modelu biznesu jest silna dywersyfikacja produkowanego
asortymentu, zaréwno pod wzgledem branz, jak réwniez struktury odbiorcéw. Taka sytuacja pozwala
W znacznym stopniu wyeliminowa¢ szereg ryzyk zwiazanych 2z uzaleznieniem od odbiorcy
czy konkretnego sektora rynku w okresach trudnej sytuacji sektorowej (np. obecne trudnosci branzy
gorniczej). Dodatkowo Emitent ma mozliwos¢ duzej elastycznosci w doborze branz produkcyjnych,
bowiem szereg zaprojektowanych urzadzen mozna - w zaleznosci od potrzeb - wykorzystywac

np. zaréwno w branzy ochrony srodowiska, jak i przemystu spozywczego.

4.13.7. Aktywa wykorzystywane w procesie produkgji

Produkcja prowadzona przez Emitenta odbywa sie w zabudowaniach fabrycznych przy ulicy Portowej
47 w Kedzierzynie-Kozlu. Obszar ten jest dobrze skomunikowany poprzez bliska odlegto$¢ do wezta
autostrady A4. Zgodnie z doniesieniami prasowymi, trwaja prace zwiazane z reaktywacja portu
rzecznego Kozle. Zajmie sie nig spotka Kedzierzynsko-Kozielskie Terminale. Wtascicielem spo6tki KKT
jest szwajcarski fundusz inwestycyjny Clearsight. Inwestor planuje wydac¢ na ten cel nawet 400 min zt i
uruchomié pierwsze przetadunki juz w roku 2017. Tereny portu sa zlokalizowane w bezposrednim
sasiedztwie Emitenta. Samo uruchomienie portu sprawi zatem, ze nieruchomosci nalezace do Emitenta
znacznie zyskaja na wartos$ci. Warto takze wspomnie¢, ze Emitent prowadzi zaawansowane rozmowy z
wtadzami administracyjnymi o wtaczenie terenéw fabryki do Katowickiej Specjalnej Strefy

Ekonomicznej. Na omawianym terenie Emitent zgromadzit ogromny potencjat wykonawczy, na ktéry
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sktada sie stale modernizowany park maszynowy, hale produkcyjne, magazyny, a takze doswiadczony i
wysoko wykwalifikowany zespét pracownikéw.
Wielkos¢ przedsiebiorstwa, scharakteryzowana wielkoscia obiektow budowlanych przedstawia

sie nastepujaco:

hale produkcyjne 10 000 m2
pomieszczenia pomocnicze 2 700 m2
powierzchnie magazynowe 4 800 m2
- w tym zadaszone 1 600 m2

Emitent w szczegélnosci ma dostep do takich urzadzen, jak szlifierka do watoéw, szlifierki do
ptaszczyzn, szlifierki karuzelowe do ptaszczyzn, strugarka wzdtuzna, krawedziarka czteroosiowa,
wywazarka dynamiczna, maszyny do ciecia plazma oraz strumieniem wodnym i wiele innych. Prace
usprawniaja takze suwnice pomostowe o nos$nosci 30T, 25T, 16T, 10T, 5T, umozliwiajace tatwe
operowanie ciezkimi elementami maszyn. W szczegdlnosci unikalne sa te suwnice z najwiekszym
udzwigiem. W efekcie Emitent jest w stanie prowadzi¢ kompleksowa produkcje maszyn i urzadzen o
duzej réznorodnosci, zastosowaniu oraz znacznym stopniu zaawansowania technologicznego. Dzieki
temu mozliwie jest zaspokajanie wcigz rosnacych wymagan i zyczen klientow. W celu zapewnienia
optymalizacji kosztowej Emitent korzysta takze z ustug podwykonawcéw, zlecajac wybrana czes¢ prac

wyspecjalizowanym podmiotom.

Istotnym elementem potencjatu Emitenta jest doSwiadczona i kompetentna zatoga. Nalezy wspomniec
przede wszystkim o wykwalifikowanej kadrze kierowniczej, kontrolerach jakosci posiadajacych
uprawnienia w zakresie wszystkich badan nieniszczacych (badania wizualne - VT1,2 - 5 osdb, badania
penetracyjne - PT1,2 - 2 osoby, badania magnetyczno-proszkowe - MT1,2 - 2 osoby, badania
ultradzwiekowe - UT1,2 - 1 osoba, badania radiograficzne - RT1,2 - 1 osoba), certyfikowanym
inzynierze spawalniku (IWE), doswiadczonych S$lusarzach i spawaczach z uprawnieniami
ponadpodstawowymi wedtug normy EN 287-1. Majac na uwadze znaczenie kadry dla renomy i pozycji
rynkowej, Spotka dba o komfort ich pracy i czyni wysitki w celu ciagtego podnoszenia ich kwalifikacji
zawodowych. W tym roku zakonczony zostat dwuletni projekt wspoétfinansowany ze srodkéw unijnych
Nowa KOFAMA - Nowe kwalifikacje, ktérego celem byto podniesienie kwalifikacji pracownikéw oraz
samego zaktadu (wykorzystany budzet 1 min zt).

Kolejnym sktadnikiem posiadanej infrastruktury produkcyjnej Spotki jest jej dziatalno$¢ badawczo -

rozwojowa, realizowana poprze komorke R&D.
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Oparcie funkcjonowania Emitenta o te trzy filary czyli nowoczesny park maszynowy, zasoby kadrowe,

oraz potencjat rozwojowy, umozliwia zaspokajanie wciaz rosnacych wymagan klientéw.

4.13.8. Klienci Emitenta

Klienci Spotki rekrutuja sie kilku gatezi przemystu, w szczegdlnosci jest to: przemyst energetyczny,
chemiczny, spozywczy, drzewny i wydobywczy. W coraz szerszym zakresie sa to réwniez klienci
zagraniczni - szczegllnie w zakresie branzy ochrony $rodowiska. Klienci sa pozyskiwani na kilka
sposobow: poprzez udziat w przetargach, udziat w targach i wystawach, poprzez indywidualne
monitorowanie potrzeb potencjalnych klientéw i wysytania im dedykowanych ofert oraz dzieki
wypracowanej juz renomie i posiadanym
kontaktom i doswiadczeniu. Wielu klientéw
systematycznie zleca prace KOFAMIE, majac juz

zaufanie do jakosci jej pracy.

W latach 2012-2015 sprzedaz wyrobdéw Spétki w

znacznym udziale realizowana byta na rynkach

krajowych. Nalezy jednak zauwazy¢, ze Spotka coraz lepiej radzi sobie takze na rynkach
zagranicznych, gdzie obecna byta gtéwnie w Niemczech oraz na Stowacji, a udziat sprzedazy
eksportowej w stosunku do sprzedazy ogétem w poszczegdlnych latach siegat nawet poziomu 30%.
Mowa tu o roku 2012 kiedy Emitent zrealizowat duze zaméwienie dla niemieckiego partnera. Spétka
planuje dalej zwieksza¢ sprzedaz na rynki zagraniczne, aby docelowo osiagnac¢ poziom 40% rocznej
sprzedazy. Dalsza ekspansja w tym zakresie umozliwi wygenerowanie wyzszych marz, zwtaszcza
w obszarze rozwijanej silnie w ramach panstw europejskich infrastruktury zwiazanej z ochrona

srodowiska i energetyka.

Tabela 6. Struktura odbiorcéw Spétki w latach 2013-2015

Przychody 2015  Przychody 2014  Przychody 2013
tys. zt % tys. zt tys. zt %

St zon 1o 1o s Tss [soor [asis

Nazwa kontrahenta

GrupazoysA_ | 0 | 0 |2765 1746 0 | o |

Mostostal Zabrze Realizacje Przemystowe

1699 5,14 788 4,98 0 0
S.A.
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WOLFFKRAN Werk Brandenburg GmbH | 257 | 078 |0 |0 | o | o |

DBEBETONSp.zo0. 136151 4119 ] 2593 1317 |0 | o |

Zrédfo: Opracowanie wiasne Emitenta.

Emitent posiada bardzo dobrze zdywersyfikowana i rozdrobniona strukture odbiorcéw. Analizujac
strukture sprzedazy Emitenta zawartag w tabeli powyzej, nalezy zwrdci¢ szczegdélna uwage na bardzo
niewielki udziat najwiekszych partneréw Spétki w sprzedazy ogétem. Nawet jezeli udziat danego
kontraktu przekracza poziom 20% w skali roku, to jest skutkiem rozmiaru przedsiewziecia wobec wciaz
jeszcze nieduzej skali dziatalno$ci Emitenta. Warto zauwazyé¢, ze kontrakty takie nie naptywaja rok
doroku od tego samego podmiotu, ale cykliczne w roztozeniu na rdéznych kontrahentéw

reprezentujacych rézne branze. Taka sytuacja pozwala wtasciwie wyeliminowac ryzyko uzaleznienia.

4.13.9. Dostawcy Emitenta

Gtéwnymi dostawcami Emitenta sa producenci i dystrybutorzy stali i elementéw stalowych. Ze wzgledu
na duza konkurencje, Emitent nie ma problemu z zaopatrzeniem sie w niezbedne materiaty do
produkcji po atrakcyjnych cenach. Realizowane wolumeny zakupoéw z poszczegdlnymi dostawcami nie
narazaja Spotki na ryzyka zwiazane z uzaleznieniem od dostawcy. Zasada funkcjonujaca w Spétce jest
wybor oferty najbardziej atrakcyjnej cenowo i parametrowo sposérod trzech analizowanych. Gtéwnych
dostawcow przedstawiono w tabeli ponizej wraz z realizowanymi obrotami.

Tabela 7. Gtéwni dostawcy Emitenta w latach 2013-2015 [w tys. zi]

Dostawcy 2015 2014 2013

Nystal S.A
SALZGITTER MANNESMANN STAHLHANDEL Sp. 2 0.0.

Metal Service Center Sp. 7 0. o.
NOVA TRADING S.A.

Zrédifo: Opracowanie wiasne Emitenta.

4.13.10. Model dystrybugji

W latach 2012-2015 sprzedaz wyrobéw Spétki w znacznym udziale realizowana byta na rynkach

krajowych. Nalezy jednak zauwazy¢, ze Spoétka coraz lepiej radzi sobie takze na rynkach
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zagranicznych, gdzie obecna byta gtéwnie w Niemczech oraz na Stowacji, a udziat sprzedazy

eksportowej w stosunku do sprzedazy ogétem w poszczegdlnych latach siegat nawet poziomu 30%.

Dziatalno$¢ eksportowa - udziat dziatalnosci eksportowej w przychodach Spétki wynosi obecnie 24,6%,
i dazy do docelowego poziomu 40%. KOFAMA Kozle S.A stawia na coraz szersza wspotprace
z podmiotami zagranicznymi, co jest spowodowane ciagta modernizacja réznych sektoréw przemystu
poza granicami kraju oraz postepujaca zmiana okolicznosci oraz mentalnosci u europejskich
decydentéw, sprzyjajaca powrotowi przemystu do Europy. Spétka bezustannie nawigzuje nowe
kontakty z potencjalnymi klientami zagranicznymi. Wczesniej czynnikiem hamujacym, byty techniczne
mozliwosci wykonawcze zaktadu w Kedzierzynie Kozlu, ktére nie spetniaty wysokich norm
zagranicznych. W zwiazku z restrukturyzacja Spétki i realizacja strategii gtéwnego akcjonariusza
zaktad doczekat sie modernizacji, czego efektem jest powiekszenie i unowoczes$nienie parku
maszynowego. Strategia wdrozona w 2012 r. zaktada rozwdj sprzedazy eksportowej i jednoczesny

wzrost jej udziatu w strukturach przychodéw, w szczegdlnosci w sektorze ochrony srodowiska.

Spotka realizuje sprzedaz przy wykorzystaniu aktywnych przedstawicieli handlowych, ktorzy
sa jednoczesnie specjalistami w zakresie technologicznym. Pozyskuja kontakty na etapie planowania
danej inwestycji i sa w stanie zaproponowac korzystne produkty Emitenta, wskazujac na ich mozliwosci
oraz korzysci ekonomiczne i praktyczne wynikajace z ich zastosowania w przedsiebiorstwie odbiorcy.
Ponadto Spétka jest obecna na targach i imprezach branzowych, gdzie przedstawia dostepne
mozliwosci i proponowane rozwigzania. Dodatkowo Emitent korzysta z polecen i kontaktéw
biznesowych, ktére wypracowat jako wieloletni kontrahent podmiotéw cieszacych sie na rynku renoma
i zaufaniem.

Rysunek 4. Kanaty sprzedazy wykorzystywane przez Emitenta.

Targi i Polecenia Kontakty

\ (el biznesowe
\ branzowe

UMOWY/KONTRAKTY

Zrédfo: Emitent
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4.13.11. Inwestycje spétki, w tym projekty realizowane w ramach dotacji

Inwestycje Emitenta zwigzane sa z aktualnym kierunkiem rozwojowym Spoétki, ktory ma na celu przede
wszystkim modernizacje dziatan technicznych i produkcje wysoko zaawansowanych maszyn.

Przy udziale doswiadczonej kadry technicznej oraz wtasnego osSrodka badawczego Emitent
uczestniczyt w tworzeniu autorskich rozwigzan technologicznych w komercjalizowanych juz projektach
R&D Sonar i Hybrid.

e SONAR to specjalistyczne podreczne urzadzenie do bezinwazyjnego monitoringu jakosci
zamocowania w goérotworze stalowych kotew. Jego dziatanie oparte jest na metodzie ciagtej
identyfikacji sygnatu odpowiedzi fali ultradzwiekowej. Do jego =zadah nalezy m.in.
przeprowadzanie prac badawczych i wdrazanie do produkcji innowacyjnego rozwigzania
technologicznego, pozwalajacego na biezaca weryfikacje stanu kotew stalowych
zabezpieczajacych sieci podziemnych korytarzy w kopalniach.
taczna warto$¢ unijnego dofinansowania urzadzen SONAR to ok. 2,3 min zt.

e HYBRID to wielofunkcyjny pojazd uzytkowy o ekologicznym, szeregowym napedzie Hybrid.
Jego cecha wyrézniajaca jest mozliwos¢ efektywnej pracy w otoczeniu, w ktérym pojazdy z
tradycyjnym napedem maja zakaz poruszania sie, a dostepne na rynku pojazdy elektryczne nie
posiadaja wystarczajacych parametréw i osiggéw dla tego typu prac.

Projekt HYBRID ma charakter badawczo-przemystowy i jego celem byto zaprojektowanie i wykonanie
nowoczeshego, wielozadaniowego pojazdu niewielkich rozmiaréw z napedem hybrydowym. Ma on za
zadanie wyprodukowanie $rodka transportu, ktéry ma odpowiedni zasieg i parametry, niewielka
emisyjnos¢, mozliwo$¢ poruszania sie w pomieszczeniach zamknietych, mozliwos¢ modyfikacji i
przystosowania do réznych funkcji. Celem przedmiotu projektu byto opracowanie pojazdu zaréwno od
strony konstrukcyjnej jak i praktyczno- uzytkowej.

Aktualnie po wyprodukowaniu modelu prototypowego naturalnych wymiaréw trwaja prace polegajace
na dokonywaniu niewielkich zmian, ktére sa efektem jazd testowych prototypu. W przysztym roku
pojazd powinien by¢ wprowadzony do matoseryjnej produkcji oraz uzytkowania co wptynie na
bezpieczenstwo transportu i stan zanieczyszczenia Srodowiska naturalnego oraz koszty
eksploatacyjne.

Podstawowymi parametrami decydujacymi o przewadze konkurencyjnej s3a :

- naped hybrydowy

- tadownos¢ powyzej 1,4 tony

- niska cena.
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Naktady jakie do tej pory poniesiono to 5,9 min zt sa w poréwnaniu do wydatkéw ponoszonych przez
innych producentéw podobnych pojazdéw (nie poréwnujac z producentami samochodéw) na
minimalnym poziomie. Warto$¢ dofinasowania z Unii Europejskiej urzadzen HYBRID wyniosta prawie

3,5 mln zt.

4.13.12. Opis konkurencji Emitenta

Konkurencja na rynku wystepuje w ograniczonym zakresie, gtéwnie dotyczy poszczegdlnych
asortymentow produkcji. Ponizej przedstawiono firmy, konkurujace z Emitentem zaréwno na rynku

krajowym, jak i zagranicznym. Wskazano réwniez obszary konkurencji.

A. Konkurencja na rynku krajowym

GRUPA AZOTY PROREM | Dziatajaca na rynku od 2000 r. firma, zajmujaca sie projektowaniem,

KEDZIERZYN KOZLE doborem, dostawa, montazem, rozruchem, serwisem gwarancyjnym i
pogwarancyjnym oraz modernizacja i remontami m.in. uktadéw
Sp. z o.0. . . , . , .
technologicznych zwigzanych z przerébka kopalin, czy urzadzehn matej

mechanizacji dla przemystu weglowego, energetyki i budownictwa.

Firma konkuruje z Emitentem w branzy chemicznej, ale jest zarazem
partnerem  biznesowym, wspdlnie z ktérym Emitentowi udato

sie zrealizowa¢ czes¢ inwestycji.

FUGOR S.A. Firma zajmujaca sie wykonawstwem konstrukcji stalowych, réwniez
KROTOSZYN wielkogabarytowych, a w szczeg6lnosci kompletnych urzadzen do
transportu i przerdbki mechanicznej wegla, surowcéw mineralnych oraz
rébznego rodzaju materiatow sypkich. Specjalizuje sie w produkgji
przenosnikéw taSmowych, Slimakowych, rolkowych, kubetkowych, stalowo
cztonowych. Wytwarza rdéwniez suwnice pomostowe, bramowe oraz
elementy urzadzen dzwignicowych.

Firma konkuruje z Emitentem w branzy gérniczej.

METALCHEM Sp. z 0.0. | Prowadzi dziatalno$¢ gospodarcza od 2004 r. na terenie bytego

KOSCIAN Przedsiebiorstwa Przemystowego ,Metalchem-Kos$cian” S.A. od ktérego
przejeta park maszynowy, profil produkcji i wykwalifikowana kadre.
Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest produkcja: naczep i przyczep
wolnobieznych; zbiornikéw i pojemnikéw réznych ksztattédw i pojemnosci;
aparatury procesowej; konstrukcji spawanych, konteneréw
specjalistycznych, zabudéw dzwiekochtonnych i innych wyrobdéw ze stali
weglowych oraz wysokostopowych.

Produkcja opiera sie na wykorzystaniu czterech podstawowych technologii
wytworczych:

e obrébki skrawaniem,

e obrdbki plastycznej,

e Slusarstwa montazowego,
e spawalnictwa,
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Firma konkuruje z Emitentem w branzy chemicznej

KONSTAK Sp. z o.0.

,KONSTAK” Sp. z o.0. jest firma rodzinna powstata w 2002 r. na bazie

WOLA firmy ,TAK”, ktéra prowadzita dziatalno$¢ od marca 1993 r.
KRZYSZTOPORSKA . L -
Firma realizuje inwestycje:
e w zakresie dostawy i montazu konstrukcji stalowych
e w systemie inwestora zastepczego,
e generalnego wykonawcy
e pod klucz
Konstak Sp. z 0.0. $wiadczy ustugi w branzy metalowej dla przemystu:
e energetycznego;
e chemicznego;
e SpozywcCzedo;
e drogowego;
Firma konkuruje z Emitentem w branzy chemicznej
RAFAKO S.A. Spétka RAFAKO od poczatku istnienia zwiazana jest z branza
; energetyczna, na potrzeby ktorej projektuje i produkuje kotty i urzadzenia
RACIBORZ getyczna, na p y j projektuje i p j ty a

ochrony sSrodowiska. Jest producentem kottéw parowych i wodnych dla
energetyki, urzadzen kottowych stosowanych w utylizacji odpadéw i
spalaniu biomasy oraz kottéw odzyskowych dla blokéw parowo-gazowych.

Swiadczy w tym zakresie ustugi serwisowe oraz zajmuje sie

projektowaniem i dostarczaniem elektrofiltrow, instalacji odsiarczania

spalin oraz instalacji katalitycznego odazotowania spalin.

Firma konkuruje z Emitentem w branzy energetycznej.

ZAKEADY URZADZEN
KOTLOWYCH
STAPORKOW S.A.

ZUK Staporkéw S.A. specjalizuje sie w produkcji urzadzen dla:

e energetyki cieplnej;

e energetyki zawodowej;

e cukrowni;

e cementowni;

e hutiodlewni;

e budownictwa;
Firma dziata na rynku od 35 lat, konkuruje z Emitentem w branzy
energetycznej.

PROGRESS ECO
Sp. z 0.0. sp.k.

KIELCE

Firma jest producentem sit przemystowych, siatek technicznych oraz
wyrobéw na ich bazie, w tym koszy do wiréwek i wktadéw filtracyjnych.
Projektuje i dostarcza rozwiazania do mechanicznych proceséw
klasyfikacji, odwadniania, filtracji i separacji. Od dwéch dekad realizuje
rowniez projekty w zakresie architektury z wykorzystaniem dekoracyjnych

siatek architektonicznych. Firme tworza trzy strategiczne dywizje:
e Dywizja Surowcéw Mineralnych

Zapewnia rozwiazania w zakresie przerobki mechanicznej dla branzy
surowcOw mineralnych, w tym wegla i kruszyw, branzy budowlanej,
hutnictwa, koksownictwa oraz recyklingu.
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e Dywizja Przemystowa

Zapewnia rozwigzania do proceséw przerébczych dla przemystu
maszynowego, energetycznego, paliwowego, w tym do petrochemii i
rafinacji, przemystu spozywczego (owocowo-warzywny, mleczarski,
cukrowniczy, browarniczo-winiarski, miesny oraz zbozowy), przemystu
celulozowo-papierniczego oraz wody i ochrony Srodowiska.

e Dywizja Architektury

Wprowadza systemowe oraz indywidualne rozwiazania architektoniczne na
bazie metalowych siatek plecionych , siatek plecionych z linka oraz kratek
zgrzewanych z drutu profilowego, o szerokim zastosowaniu w postaci
elewacji i sufitow metalowych, ogrodzen i balustrad, gabionéw oraz kratek
podtogowych.

Firma konkuruje z Emitentem w branzy energetycznej.

TESSA Sp. z o.0. Obecnie GRUPA WOLFF Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. K.

i W 1994 roku powstato przedsiebiorstwo TESSA, ktére zajmuje sie wsparciem
KRAKOW polskich zaktadéw przemystowych w zakresie bezpieczenstwa procesowego i
wybuchowego oraz rozwoju technologii produkcji. Wydarzenie to stato sie
zalazkiem GRUPY WOLFF, ktéra obecnie tworza dwie spétki: TESSA i ATEX. Obszar
dziatalnosci kazdej z nich uzupenia sie, co pozwala oferowaé Spoétce kompleksowe
rozwigzania

Firma konkuruje z Emitentem w branzy energetycznej.

FAMET S.A. Przedsiebiorstwo dziatajace od 1950 roku. Fabryka Aparatury i Urzadzen
KEDZIERZYN-KOZLE "FAMET" S.A. specjalizuje sie w projektowaniu, produkcji, dostawach i
ustugach montazowych aparatury procesowej i urzadzen dla kluczowych
gatezi przemystu w Polsce i za granica. Do obszaru dziatalnosci spotki
nalezy rowniez produkcja czesci do turbin wiatrowych, maszyn
elektrycznych oraz maszyn budowlanych i przetadunkowych. Famet S.A.
posiada pie¢ zaktadéw produkcyjnych: w Kedzierzynie-Kozlu, Jedrzejowie,
Kepnie, Opolu i Annopolu.

Firma konkuruje z Emitentem w branzy ochrony $rodowiska.

Strona

107



Dokument informacyjny KOFAMA KoZle S.A.

PRZEDSIEBIORSTWO Przedsiebiorstwo Remontowo Mechaniczne "WREMGOR" Spétka z o.o.
REMONTOWO- Swiadczy ustugi w zakresie wykonawstwa i remontéow urzadzen i
MECHANICZNE konstrukcji stalowych.

WREMGOR Sp. z o.0. _ _ _ _ o
Firma wykonuje remonty m.in. takich urzadzen jak:

e Bebny napedowe i zwrotne przenos$nikéw tasmowych;

e Wozy kopalniane;

e Zestawy kotowe z przektadniami do lokomotyw dotowych

e Kotowroty kopalniane,

e Elementy tras przenos$nikow tasmowych (naped, zwrotnia,
wysiegnik, stacja napinajaca),

e Podawarki PDT,

e Podajniki BOA

e Segmenty trasy podawarek i podajnikéw tasmowych;

e Wysypy podajnikéw tasmowych.

e Przenosniki kubetkowe

e  Przenosniki stalowo - cztonowe

Firma konkuruje z Emitentem w branzy gorniczej.

ZAKLAD BUDOWY Zaktad Budowy Urzadzen i Aparatury Naukowo - Doswiadczalnej powstat w

URZADZEN 1966 roku jako jednostka organizacyjna Gtéwnego Instytutu Gornictwa.
| APARATURY Od poczatku byt zapleczem produkcyjno-konstrukcyjnym i
NAUKOWO- doswiadczalno-prototypowym Instytutu. Przedmiotem dziatalnosci Spotki
DOSWIADCZALNEJ jest prowadzenie dziatalno$ci wytwdrczej, ustugowej i handlowej w
Sp. z 0.0. nastepujacych segmentach:
KATOWICE e produkcja urzadzehn doswiadczalnych, prototypowych i produkcja

seryjna dla przemystu wydobywczego, energetyki, hutnictwa,
ochrony srodowiska, handlu oraz placéwek naukowo-badawczych,

e ustugi naprawcze, remontowe i kooperacyjne urzadzen
maszynowych,

e posrednictwo w zakupie i sprzedazy urzadzen, podzespotéw i
maszyn,

e posrednictwo w zakresie zakupu i sprzedazy wyrobéw hutniczych,
wegla i jego przetwordw.

Firma konkuruje z Emitentem w branzy gérniczej.
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KOPEX MACHINERY
S.A.

Grupa Kopex oferuje kompleksowe rozwigzania dla gérnictwa
podziemnego i odkrywkowego. Jest producentem i dostawca maszyn i
urzadzen oraz nowoczesnych technologii dla gornictwa.
Mozliwosci wykonawcze obejmuja caty proces inwestycyjny w gérnictwie:
e studium wykonalnosci przedsiewziecia,
e nadzoér nad badaniami geologicznymi obszaru gérniczego oraz
obliczanie zasoboéw ztoza,
e opracowanie technologii udostepnienia ztoza,
e projektowanie zaktadéw wydobywczych,
e produkcje, dostawe i montaz maszyn, urzadzen i systemoéw
technologicznych,
e budowe, rozbudowe, modernizacje, prowadzenie wydobycia i
likwidacje kopaln,
e szkolenia kadr inwestora oraz wsparcie inzynieryjne podczas
realizacji inwestycji.

Firma konkuruje z Emitentem w branzy gérniczej.

ZAMET INDUSTRY S.A.

Dostawca wielkogabarytowych konstrukcji stalowych, w tym konstrukcji i
urzadzen dla przemystu offshore (urzadzenia do podwodnego wydobycia
ropy i gazu, urzadzenia na platformy wiertnicze), urzadzen
przetadunkowych oraz maszyn dla goérnictwa i energetyki (koparki
wielonaczyniowe, fadowarko - zwatowarki, urzadzenia wyciagowe, systemy
naweglania oraz urzadzenia do mechanicznej przerébki surowcéw
mineralnych)

Firma konkuruje z Emitentem w branzy gérniczej.

B. Konkurencja zagraniczna
WIKINS d. o.0. Firma zajmuje sie produkcja i dystrybucja ztozonych elementéw
] metalowych i ich czesci wykonanych z metalu dla maszyn i urzadzen dla
(Stowenia) przemystu papierniczego, stalowego, energetycznego i motoryzacyjnego.
Produkcja opiera sie na wykorzystaniu podstawowych technologii
wytworczych:
e obrobka skrawaniem (frezowanie)
e szlifowanie
e spawanie
Firma konkuruje z Emitentem w branzy ochrony $rodowiska.
UNEX a.s. Firma istniejaca na rynku od 65 lat. Specjalizuje sie w produkcji dla
przemystu ciezkiego i metalurgii. Produkuje wysoko wyspecjalizowane
(Stowacja)

produkty - zaréwno niewielkie, ktérych waga nie przekracza 50 g, jak
rowniez wielkogabarytowe, ktérych waga siega nawet 120 ton. Produkty
wytwarzane przez fabryke w UniCov-Brnicko i Sninie na Stowacji
wykorzystywane sa przez firmy produkcyjne z catego Swiata. Gtowni
partnerzy firmy dziataja w sektorze gorniczym, budownictwie i maszyn dla
rolnictwa, jak réwniez w sektorze kolejowym, przemysle morskim i

energetyce.
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Firma konkuruje z Emitentem w branzy ochrony $rodowiska.

4.13.13. Opis i perspektywy rynkdw, na ktérych dziata Emitent

Emitent dziata na rynku maszyn i urzadzen. Co istotne dla jego dziatalnosci, elastycznie dostosowuje
sie do sytuacji na rynku - przekierowujac produkcje z mniej rentownych branz na branze pozwalajace
wygenerowac wyzsza marzowos$¢ wytwarzanych produktow.
Jak wynika z najnowszego raportu sektorowego przygotowanego przez Bank PKO BP5 dla producentéw
maszyn i urzadzen, perspektywiczne dla branzy sa nastepujace czynniki:

e wzrost inwestycji na rozbudowe i modernizacje parku maszynowego przedsiebiorstw;

e rozwojowy rynek wiatrakéw i turbin z uwagi na znaczne zapotrzebowanie na urzadzenia do

produkcji energii i ciepta;

e dobre perspektywy rozwoju produkcji urzadzen chtodniczych.
Analitycy wskazuja réwniez na czynniki, mogace mie¢ negatywny wptyw na rynek maszyn i urzadzen.
Wsréd ryzyk wymieniane sa m.in. coraz trudniejsze otoczenie produkcji maszyn dla przemystu
metalurgicznego i gornictwa wegla kamiennego czy konflikt rosyjsko-ukraifski niekorzystnie
wptywajacy na sytuacje producentéw maszyn rolniczych. Te ryzyka w bezposredni sposéb nie dotycza
Emitenta. Co wiecej, Emitent wczesniej dokonat analizy branz, do ktorych kieruje swoje produkty,
czego efektem byto miedzy innymi przekierowanie produkcji z coraz mniej perspektywicznego rynku

maszyn i urzadzen dla gérnictwa w inne obszary - w tym ochrone Srodowiska.

Doswiadczenie w dostarczaniu specjalistycznych maszyn dla goérnictwa Emitent planuje wykorzysta¢,
rozwijajac sprzedaz w tym sektorze na chtonne rynki zagraniczne: Chiny, Indie, Indonezja, Rosja,
Kazachstan, Kolumbia, Ukraina, Wietham, Mongolia i Mozambik. Jak wida¢ na wykresie przedstawionym
ponizej, do 2020 r. najwiekszy wzrost popytu - o 30% lub wiecej - spodziewany jest w Indiach,
Wietnhamie i Kazachstanie. Dlatego to Azja stanowi¢ bedzie w najblizszych latach najwazniejszy

potencjalny kierunek ekspansji polskich przedsiebiorstw. 6

5 Monitoring Branzowy: Produkcja maszyn i urzadzen, PKO BP, 22 marca 2016 r.,
http://www.pkobp.pl/media_files/646fe0b3-ed03-4d50-b0f0-6b8cae54624a.pdf

6 Raport: ,Korzysci wynikajace z konsolidacji sektora technologii wydobycia wegla w Polsce”, Warsaw Enterprise
Institute, http://wei.org.pl/files/manager/file-a78b71f6478f8bebaf414ff4582f6dc2.pdf
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Wykres 7. Sredni przewidywany wzrost popytu na maszyny iurzadzenia gérnicze na rynkach
o wysokim potencjale eksportowym do 2020 r. (w %)

Kazachstan

1] 5 10 15 0 25 £l i5 40

Zrodto: Analiza rynku krajowego oraz potencjatu eksportowego na rynki zagraniczne maszyn i urzadzer gorniczych,
Katowice 2012

Emitent pracuje réwniez nad poszerzeniem rynku zbytu dla swoich produktéw w Europie zachodniej,
zwiekszajac wage eksportu w przychodach. Emitent realizuje i planuje realizowaé¢ miedzy innymi duze
zamowienia miedzy innymi na rynek niemiecki. Emitent na poczatku roku planuje wprowadzi¢ do
realizacji kontrakt z klientem niemieckim na ponad 6 min zt (udziat sit wiasnych spétki ok 20-25%).
KOFAMA Kozle S.A. oczekuje réwniez na realizacje duzych kontraktéw w branzy chemicznej. Wsréd
nich miedzy innymi warta 8-10 mln zt umowe z klientem z Niemiec.

Emitent planuje docelowo generowac 40% rocznej sprzedazy do kontrahentéw zagranicznych.

Jak wynika z badania analitykéw PKO BP, produkcja maszyn i urzadzen w blisko 50% kierowana jest na

eksport. Poziom i wartosci sprzedazy eksportowej przedstawia ponizszy wykres.
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Wykres 8. Poziom i warto$ci sprzedazy eksportowej
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BEU28,w tym: B do Niemiec Hpoza EU, w tym: B do Rosji na Biatorus

linie oznaczajg tgczng wartos¢ eksportu w ramach wspélnego rynku i poza UE

Zrddto: Monitoring Branzowy: Produkcja maszyn i urzadzenr, PKO BP, 22 marca 2016 r.

Wartosciowo, co 4. maszyna produkowana w Polsce trafia na rynek niemiecki; w obrebie wymiany
wewnatrzwspolnotowej Niemcy odbieraja ok. 38% wartosci tacznego eksportu polskich maszyn i

urzadzen.

Dofinansowanie unijne

Dobre perspektywy dla rynku maszyn i urzadzen maja réwniez zwigzek z dofinansowaniem unijnym. W
latach 2007-2015 producenci maszyn i urzadzen aktywnie korzystali z projektéw wspotfinansowanych
ze $rodkéw UE. Srodki unijne pomogty we wdrazaniu nowych technologii i podnoszeniu jakosci i to bez

koniecznosci zwiekszania angazowania wiasnych srodkéw finansowych
Nowa pula srodkéw z perspektywy finansowej 2014-2020 powinna by¢ wiec réwnie silnym czynnikiem

wspierajacym inwestycje zarébwno wewnatrz samej branzy maszynowej, jak i w innych branzach

gospodarki, co bedzie skutkowa¢ rosnagcym popytem na maszyny i urzadzenia.
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4.14. Opis gtownych inwestycji krajowych i zagranicznych Emitenta, w tym inwestygji
kapitatowych, za okres objety sprawozdaniem finansowym lub skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, zamieszczonym w Dokumencie Informacyjnym

Emitent realizuje w ostatnich latach program inwestycyjny. Celem wskazanych nizej, trwajacych
i zakonczonych inwestycji, jest dalszy rozwdj mozliwosci technologicznych i powiekszenie zaplecza
technicznego. Dzieki temu, mozliwe jest poszerzanie oferty Emitenta o produkty i ustugi
charakteryzujace sie znacznie wyzszym zaawansowaniem technologicznym. Dodatkowym celem
inwestycji jest dalsza optymalizacja kosztéw produkcji, idagca w parze ze zwiekszeniem skali dziatania.
W efekcie tych dwéch czynnikéw, Emitent zwiekszy rentownos$¢ dziatalnosci. Obecnie ponoszone

sa haktady w nastepujacych obszarach:

e Dalsza wymiana wybranych elementéw parku maszynowego, w sktad ktérego wchodza obecnie
nastepujace maszyny centrum obrdbcze CNC, wiertarko frezarka CNC, walcarka, frezarka
narzedziowa CNC, wiertarka promieniowa, urzadzenie do ciecia woda oraz ukosowarka do
blach. Urzadzenia te sukcesywnie =zastepuja stare i wyeksploatowane maszyny, ktore
niejednokrotnie nie byty w stanie zachowa¢ wymaganej przez klientéw doktadnosci, przez co
uniemozliwiaty Emitentowi pozyskanie czesci zlecen do realizacji. Po uruchomieniu wszystkich
maszyn z przedstawionego wyzej katalogu, oferta Emitenta zostanie mocno rozszerzona, co
pozwoli na pozyskiwanie bardziej skomplikowanych zlecef zaréwno od dotychczasowych jak i
nowych klientéw, a takze zwiekszy marze generowana na zleceniach.

e CzeSciowa wymiana infrastruktury technicznej, w tym przede wszystkim wymiana czesci
suwnic oraz kompleksowa wymiana os$wietlenia hal produkcyjnych. Inwestycje w zakresie
suwnic dotycza wymiany na suwnice o wiekszym udzwigu, co pozwoli Emitentowi na realizacje
konstrukcji o wiekszych ciezarach i tym samym przetozy sie na mozliwosci pozyskania
niedostepnych dotad zlecen, Ilub zlecen przekazywanych podwykonawcom Emitenta.
Dodatkowo funkcjonujace jeszcze w halach suwnice obstugiwane wytacznie przez
suwnicowych, zostana =zastapione suwnicami sterowanymi panelem sterujacym przez
pracownikéw produkcji. W zwiazku z tym Emitent ograniczy takze koszty osobowe produkcji.
Wymiana oswietlenia na nowe energooszczedne réwniez przetozy sie na spadek kosztow
zwiazanych ze zuzyciem energii elektrycznej o okoto 40%.

e Modernizacja hal i budynkéw w ramach ktérej nastepuje ocieplenie Scian i dachéw hal
produkcyjnych, wymiana okien oraz modernizacja systemu grzewczego. Dzieki
przeprowadzonym pracom nastepuje poprawa kultury pracy oraz poprawa bilansu cieplnego w
halach produkcyjnych. W konsekwencji Emitent bedzie mogt pozyskiwac zlecenia realizowane

ze stali drobnoziarnistych takich jak STE 690, MT 700 itp. Spawanie tych stali moze odbywac
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sie wytacznie w temperaturze powyzej 16 stopni C. Rozmowy na temat zlecen w tym zakresie
Emitent prowadzi z takimi firmami jak Ruthmann (planowane docelowo obroty rzedu 200 tys.
euro miesiecznie), Ferro (50-100 tys. euro miesiecznie), Putzmeister (20 tys. euro miesiecznie)
oraz Viastore (ok. 50 tys. euro miesiecznie). Jednak podstawa ich realizacji jest zapewnienie
odpowiednich warunkéw w trakcie procesu produkcyjnego. W tym zakresie Emitent zrealizowat
juz blisko 50% planowanych prac, co pochtoneto facznie 3,9 min zt z zatozonego budzetu

opiewajacego na kwote 8,053 min zt.

4.15. 0gdlny opis inwestycji planowanych dziatan i inwestycji Emitenta
Emitent osiaga regularne przychody z dziatalno$ci operacyjnej i nie planuje inwestycji o charakterze

kapitatowym.

4.16. Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: upadto$ciowym,
uktadowym lub likwidacyjnym

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent nie jest podmiotem postepowania

upadfosciowego, uktadowego lub likwidacyjnego.

4.17. Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: ugodowym,
arbitrazowym lub egzekucyjnym, jezeli wynik tych postepowan ma lub moze
miec istotne znaczenie dla dziatalno$ci Emitenta

W stosunku do Emitenta nie toczyly i nie tocza sie postepowania ugodowe, arbitrazowe lub
egzekucyjne. Ponadto Emitentowi nie s3 znane zadne przestanki pozwalajace stwierdzic,

iz w najblizszej przysztosci Spétka moze stac sie podmiotem postepowah przed organami rzadowymi.

4.18. Informacja na temat wszystkich innych postepowan przed organami rzadowymi,
postepowan sadowych lub arbitrazowych, wiacznie z wszelkimi postepowaniami
w toku, za okres obejmujacy co najmniej ostathie 12 miesiecy, lub takimi, ktére
moga wystapi¢ wedtug wiedzy Emitenta, a ktore to postepowania mogty miec lub
miaty w niedawnej przesztosci, lub moga miec¢ istotny wplyw na sytuacje
finansowa Emitenta

Emitent nie jest i nie byt w ciggu ostatnich 12 miesiecy podmiotem postepowan przed organami
rzadowymi, postepowan sadowych lub arbitrazowych, ktérych wynik miatby istotne znaczenie dla

dziatalnosci Emitenta.
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4.19. Zobowiazania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacji zobowigzan wobec
posiadaczy instrumentéw finansowych, ktére zwiazane sa w szczegdlnosci
Z ksztattowaniem sie jego sytuacji ekonomicznej i finansowej

Tabela 8. Stan zobowigzan Emitenta na koniec Ill kwartatu 2016 r. [w z]

Wyszczegdlnienie

30.09.2016
503 779

I. Rezerwy na zobowiazania
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

259619

Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne

72 566

Rezerwy pozostate
Il. Zobowiazania dtugoterminowe

171 594
11 321 922

Kredyty i pozyczki 5125 665
Z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 2 820 000
Inne zobowigzania finansowe 3 376 256

lll. Zobowiazania krotkoterminowe 14 873 192

Ujemna wartos¢ firmy

Kredyty i pozyczki 3 824 190
Z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0
Inne zobowiazania finansowe 1024 212
Z tytutu dostaw i ustug 2 451 973
Zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi 221 673
Z tytutu podatkoéw, dotacji i cet i innych 939 661
Z tytutu wynagrodzen 235 107
Inne 26 457

IV. Rozliczenia miedzyokresowe 13490116
0

Inne rozliczenia miedzyokresowe

13490116

Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 40 189 009

Zrédfo: Emitent

Tabela 9. Kredyty bankowe wg. stanu na 30.09.2016

Aktualne .
Nazwa produktu lub ) . Termin
Nazwa banku , Kwota w tys. PLN zaangazowanie w L.
grupy produktoéw waznosci
tys. zt
Bank Zachodni WBK . ]
SA kredyt inwestycyjny 200 000,00 zt 73 460,00 zt 02.07.2018
) kredyt w rachunku
Alior Bank Polska S.A. L. 4 000 000,00 zt 1921 299,77 zt 15.03.2017
biezacym
kredyt nieodnawialny
Alior Bank Polska S.A. [ na finansowanie 820 000,00 zt 505 957,42 zt 28.02.2019
biezacej dziatalnosci
kredyt nieodnawialny
Alior Bank Polska S.A. | zabezpieczony 5180 000,00 zt 4578 451,70 zt 29.02.2028
hipoteka
kredyt nieodnawialny
Alior Bank Polska S.A. | na finansowanie 1 200 000,00 zt 1 054 527,00 zt 28.02.2019
biezacej dziatalnosci
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Kredyt na
Alior Bank Polska S.A. | finansowanie zakupu 1 900 000,00 zt 716 023,86 zt 15.11.2016
materiatow

13 300 000,00 zt 8 849 719,75 zt

Zrédfo: Emitent

Tabela 10. Podstawowe informacje o obligacjach serii A.

Forma obligacji Obligacje zdematerializowane na okaziciela
Jednostkowa warto$¢ nominalna obligagji 1 000 zt

Oprocentowanie obligagji 6%

Okres ptatnosci odsetek kwartalne

Data przydziatu 16.10.2015 r.

Emisja z dnia (data podjecia uchwaty przez | emisja na podstawie uchwaty Zarzadu nr 2/9/2015
W2) z dnia 18 wrzes$nia 2015 roku.

Data wykupu 14.04.2018 r.

taczna wartos¢ objetych obligacji 900 000 zt

Zrédfo: Emitent

Tabela 11. Podstawowe informacje o obligacjach serii B.

Forma obligacji Obligacje zdematerializowane na okaziciela
Jednostkowa warto$¢ nominalna obligagji 1 000 zt

Oprocentowanie obligacji 6%

Okres ptatnosci odsetek kwartalne

Data przydziatu 30.10.2015 r.

Emisja z dnia (data podjecia uchwaty przez | emisja na podstawie uchwaly Zarzadu nr
WZ) 3/10/2015 z dnia 16 pazdziernika 2015 roku.

Data wykupu 30.10.2017r.

taczna wartos¢ objetych obligagji 1.275.000 zt

Zrédto: Emitent

Tabela 12. Podstawowe informacje o obligacjach serii C.

Forma obligagji Obligacje zdematerializowane na okaziciela
Jednostkowa warto$¢ nominalna obligagji 1 000 zt

Oprocentowanie obligagji 7%

Okres ptatnosci odsetek kwartalne

Data przydziatu 28.12.2015r.

Emisja z dnia (data podjecia uchwaty przez | emisja na podstawie uchwaly Zarzadu nr
WZ) 1/11/2015 z dnia 13 listopada 2015 roku.

Data wykupu 08.12.2017r

taczna wartos$¢ objetych obligacji 1.915.000 zt

Zrédfo: Emitent

W okresie sprawozdawczym KOFAMA wyemitowata akcje za ok. 6,1 mln zt. Na dzieA bilansowy emisja
akcji nie byta jeszcze zarejestrowana, w zwiazku z czym wptaty na akcje zaksiegowano jako

zobowigzania wobec jednostek powiazanych (subskrybentéw). Na dzieA sporzadzenia Dokumentu
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Informacyjnego emisja akcji zostata zarejestrowana, w zwiazku z czym powyzsze zobowiazanie

przeksztatca sie w kapitat zaktadowy.

Zobowiazania Emitenta wynikaja z prowadzenia typowej dziatalnosci operacyjnej oraz realizowanych

inwestycji. Powyzsze zobowiazania nie wptywaja w zaden sposéb na realizacje zobowigzan wobec

posiadaczy instrumentow finansowych.

4.20.

a)

b)

Q)

d)

e)

Informacje o nietypowych okolicznosciach lub zdarzeniach majacych wptyw na
wyniki z dziatalno$ci gospodarczej, za okres objety sprawozdaniem finansowym,
lub skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zamieszczonymi w
Dokumencie Informacyjnym.

Wzrost przychodéw z 22,66 min zt w 2014 roku do 32,52 min zt w 2015 roku spowodowany byt
gtéwnie wyzszymi przychodami netto ze sprzedazy (wzrost z 16,3 min zt do 27,7 min zt). Wzrost ten
byt wynikiem wprowadzania do produkgji kolejnych zaawansowanych technologicznie urzadzen i
modernizacji parku maszynowego. Istotny wzrost kosztéw dziatalnosci operacyjnej z 21,44 min ztw
2014 roku do 30,98 min zt byt efektem zwiekszenia pozycji ustugi obce, co w przypadku Emitenta
wiazato sie gtéwnie z kosztami remontéw i modernizacji oraz wartoscia sprzedanych towaréw,
materiatéw.

Istotny wzrost pozycji wartosci niematerialne i prawne wzgledem 2014 roku do 4,87 min
zt w 2015 roku zwigzany byt z kosztami zakonczonych prac rozwojowych jakie prowadzit
w tamtym okresie Emitent.

Istotny wzrost Srodkéw trwatych ze stanu 11,20 min zt w 2014 roku do 23,62 min zt w
2015 roku. Najwiekszy wptyw na ten wzrost miato zwiekszenie pozycji urzadzenia
techniczne, maszyny, budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej. Zwiazane byto to z
realizowanym w ostatnich latach przez spotke programem modernizacji parku
maszynowego oraz unowoczesnianiem hal produkcyjnych.

Istotny wzrost zobowiazah dtugoterminowych z 2,17 min zt w 2014 roku do 15,88 min zt
w 2015 roku spowodowany byt emisja dtuznych papieréw wartosciowych (wzrost o niecate
4 min zt) zaciagnieciem kredytéw dtugoterminowych (wzrost o niecate 5 min zt) oraz
leasingiem maszyn produkcyjnych (wzrost o 4,7 miln zt). Wigzato sie to z inwestycjami
Spotki.

Projekt HYBRID ma charakter badawczo-przemystowy i jego celem byto zaprojektowanie i
wykonanie nowoczesnego, wielozadaniowego pojazdu niewielkich rozmiaréw z napedem

hybrydowym. Ma on za zadanie wyprodukowanie $rodka transportu, ktéry ma odpowiedni
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zasieg i parametry, niewielka emisyjnos¢, mozliwo$¢ poruszania sie w pomieszczeniach
zamknietych, mozliwo$s¢ modyfikacji i przystosowania do réznych funkcji. Celem
przedmiotu projektu byto opracowanie pojazdu zaréwno od strony konstrukcyjnej jak i
praktyczno- uzytkowej.

Aktualnie po wyprodukowaniu modelu prototypowego naturalnych wymiaréw trwaja prace
polegajace na dokonywaniu niewielkich zmian, ktore sa efektem jazd testowych prototypu.
W przysztym roku pojazd powinien byé wprowadzony do matoseryjnej produkcji oraz
uzytkowania co wptynie na bezpieczenstwo transportu i stan zanieczyszczenia $Srodowiska
naturalnego oraz koszty eksploatacyjne.

Podstawowymi parametrami decydujacymi o przewadze konkurencyjnej s3a :

- naped hybrydowy

- tadownos¢ powyzej 1,4 tony

- niska cena.

Naktady jakie do tej pory poniesiono to 5,9 min zt sg w poréwnaniu do wydatkow
ponoszonych przez innych producentéw podobnych pojazdéw ( nie poréwnujac z
producentami samochoddéw) na minimalnym poziomie. Warto$¢ dofinasowania z Unii
Europejskiej urzadzen HYBRID wyniosta prawie 3,5 min zt.

W zwiazku z projektem HYBRID nie jest realizowana produkcja, zatem nie jest on

zamieszczony jako istotny w ramach opisu dziatalnosci Emitenta.

W zwiazku z projektem HYBRID nie jest realizowana produkcja, lecz jest to naktad na
rozwéj, a zatem nie jest on zamieszczony w ramach opisu dziatalnosci operacyjnej
Emitenta.

Rentownos¢ dziatalnosci Emitenta

Tabela 13. Wyniki oraz wskazniki rentowno$ci Emitenta w latach 2014 -2015.

Wyszczegdlnienie 01.01.2014 -31.12.2014 | 01.01.2015 - 31.12.2015
Przychody ze sprzedazy 19 681 815 zt 33052 260 zt
Zysk(strata) ze sprzedazy 1217 318 zt 1539 806 zt
Zysk(strata) ze dziatalnosci operacyjnej 1442 825 zt 2166419 zt
Amortyzacja 965 414 zt 1316225 zt
EBITDA( zysk (strata) z dziatalnosci 2 408 239 zt 3482 644 zt
operacyjnej + amortyzacja)

Zysk(strata) netto 1052125zt 1081421zt
Zysk(strata) brutto 789 323 7t 1281 245 7t
Stan aktywoéw na koniec danego okresu 36 256 042 zt 52 097 598 zt
Stan kapitatow witasnych na koniec danego 9514 886 zt 10 581 865 zt
okresu

Wskaznik rentownosci sprzedazy 6,18% 4,66%
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Rentownos$¢ EBITDA 12,24% 10,54%
Rentownos¢ brutto 4,01% 3,88%
Rentownos¢ netto 5,35% 3,27%
ROA 2,90% 2,08%
ROE 11,06% 10,22%

Zrédto: Emitent

a)

b)

)

d)

e)

wskaznik rentownos$ci na sprzedazy - stosunek zysku (straty) na sprzedazy
do przychodoéw netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw,

wskaznik rentownosci EBITDA - stosunek zysku (straty) na dziatalnosci operacyjnej
powiekszonej o amortyzacje (EBITDA) do przychodéw netto ze sprzedazy produktéw, towarow
i materiatow,

wskaznik rentownosSci brutto - stosunek zysku (straty) brutto do przychodéw netto
ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw,

wskaznik rentownosci netto - stosunek zysku (straty) netto do przychodéw netto
ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw,

wskaznik rentownosci aktywow ROA - stosunek zysku netto do stanu aktywow
na koniec danego okresu,

wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego ROE - stosunek zysku netto do kapitatéw wtasnych

na koniec danego okresu.

Emitent do 2015 roku wykazywat straty z lat ubiegtych. Byly one efektem ponoszonych strat netto w

roku 2010 i wczes$niej. Emitent rozpoczat 2010 rok ze strata z lat ubiegtych na poziomie 1 896 008,88

zt, powiekszona na koniec roku o 2 244 627,27 zt straty netto. W 2011 wykazano 4 263 609,53 zt

straty z lat ubiegtych i 269 019,19 zt zysku netto na koniec okresu. W 2012 roku strate z lat ubiegtych

zmniejszono do 3 994 590, 36 zt w zwiazku z przeznaczeniem na ten cel zysku netto za 2012 w

wysokosci 377 486,54 zt. W 2013 strata z lat ubiegtych w wysokosci 3 617 103,82 zt zostata

czesciowo pokryta zyskiem netto za ten okres w wysokos$ci 2 684 865,83 zt. Pozostata strate z lat

ubiegtych w wysokosci 932 237,99 zt w 2014 roku pokryto z kapitatu zapasowego, a zysk netto w

wysokosci 1 052 124,99 zt zostat przeznaczony na podniesienie kapitatu zapasowego i rezerwowego

(84 170,00 zt na kapitat zapasowy i 967 954,99 zt na kapitat rezerwowy). Od 2015 roku Emitent nie

jest obciazony stratami z lat ubiegtych.
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4.21. Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji gospodarczej, majatkowej

a)

b)

)

d)

i finansowej Emitenta i jego grupy kapitatowej oraz innych informacji istotnych

dla ich oceny, ktére powstaty po sporzadzeniu danych finansowych
Spotka otrzymata zawiadomienie w miesiacu lipcu br. o uzyskaniu patentu na skip (urzadzenie
dla kopaln).
KOFAMA Kozle SA konsekwentnie realizuje plan rozwoju. W czerwcu uzyskata patent na skip,
czyli urzadzenie dla kopaln, ktére stuzy do transportu urobku z poziomu wydobywczego na
powierzchnie. Skip wyprodukowany przez Spétke wykonany jest z tytanu, co stanowi $wiatowa
innowacje w zakresie trwatos$ci i funkcjonalnosci tych kluczowych dla branzy wydobywczej
urzadzen. Realizacja przez Spotke autorskiego projektu skipu z tytanu ma réwniez znaczenie
dla innych branz, dla ktérych maszyny wykonane z tego bardzo drogiego i trudnego surowca
stanowia dotychczas niedostepna opcje.
W okresie sprawozdawczym KOFAMA wyemitowata akcje za ok. 6,1 min zt. Na dzien bilansowy
emisja akcji nie byta jeszcze zarejestrowana, w zwigzku z czym wptaty na akcje zaksiegowano
jako zobowiazania wobec jednostek powigzanych (subskrybentéw). Na dzieh sporzadzenia
Dokumentu Informacyjnego emisja akcji zostata zarejestrowana, w zwiazku z czym powyzsze
zobowiazanie przeksztatca sie w kapitat zaktadowy.
W Il kwartale Spoétka nie wprowadzita do realizacji 3 kontraktéw za ok. 10 min zi, z tego jeden
z klientem niemieckim na ponad 6 min zt w br. (udziat sit wtasnych spétki ok 20-25%).
Realizacja i kontraktacja tego zlecenia opdzniona zostaje na przetom IV kwartatu br. i |
kwartatu 2017 r.
KOFAMA Kozle S.A. oczekuje wciaz na realizacje duzych kontraktéw w branzy chemiczne;j.
Wsrdd nich miedzy innymi warta 8-10 min zt umowe z klientem z Niemiec, ktérej wejscie w
zycie planowane byto na 3 kwartat br. Spétka negocjuje takze wykonanie czesci robét w
ramach instalacji chemicznej zlokalizowanej w potudniowej Polsce za ok.12-13 mln zt., przy
czym KOFAMA Kozle S.A. w ramach tego kontraktu ma wyprodukowac¢ w przysztym roku
reaktory za ok. 3 min zt.
Kontrakt z niemiecka firma WOLFFKRAN realizowany jest w tym roku jako ustugowy, a nie
produkcyjny - co wptyneto na zmniejszenie przychodéw o ok. 2,5 min zt z powodu zmiany
zakresu prac, a tym samym marzowosci. Kolejne zlecenia planowane sa juz w oparciu o

produkcje wiasna.
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4.22. Zyciorysy zawodowe os6b zarzadzajacych i oséb nadzorujacych Emitenta

Zarzad KOFAMA Kozle S.A. jest jednoosobowy.

Na dziehn publikacji Dokumentu Informacyjnego funkcje Prezesa Zarzadu Petni Pan Norbert Pawet

Polewka.

Kadencja
Ood Do

01.02.2016 31.01.2021

Imie i Nazwisko Stanowisko

Norbert Polewka Prezes Zarzadu
Zrédto: Emitent

Pan Norbert Polewka zostat powotany na stanowisko Prezesa Spétki Uchwata Rady Nadzorczej nr
4/01/2016 z dnia 29 stycznia 2016 roku. Od 1 lutego 2016 roku zastagpit na stanowisku Prezesa Pana

Adama Wiodzimierza Konopke.

Kwalifikacje i doSwiadczenie zawodowe Pana Norberta Polewki

W roku 2000 ukohczona Wyzsza Szkota Zarzadzania i Administracji w Opolu - 3-letnie studia
licencjackie z zarzadzania bez dyplomu. W latach 1998 - 2002 - Radny Gminy Zdzieszowice.
Odznaczony w 1997 r. odznaka ,Zastuzony Opolszczyznie”. Ukonczone szereg kursow w zakresie
zarzadzania.

e Luty 2016 - obecnie; KOFAMA KozZle S.A. - Prezes Zarzadu,

e Styczen 2008 - czerwiec 2016; DIGICOS-ERPOL Sp. z o.0. - Prezes Zarzadu;

e Pazdziernik 2008 - grudzien 2010 - DIGICOS Sp. z 0.0. - Prezes Zarzadu;

e Styczen 2008 - grudzien 2010 - ERPOL Sp. z 0.0. - Prezes Zarzadu;

e Wrzesien 2002 - grudzien 2007; ERPOL Sp. z 0.0. - Wiceprezes Zarzadu;

e luty 2002 - wrzesien 2002; ERPOL Sp. z o.0. - Dyrektor

e Grudzien 2000 - styczen 2001; IZOP S.A. - Prezes Zarzadu

e Kwiecien 2000 - styczen 2001 - R&M IZOP Sp. z 0.0. - Cztonek Zarzadu;

e Grudzien 1999 - kwiecien 2002 - PIU GEMINO Sp. z o.0. - Wiceprezes Zarzadu,

e 1996 - 1998 - ASYSTA S.C. - dziatalno$¢ gospodarcza w dziedzinie ochrony srodowiska i bhp;

e Pazdziernik 1993 - Styczen 2000 - ZAK S.A. Kedzierzyn-Kozle -  Kierownik Dziatu
Przygotowania i Rozliczania Inwestycji;

e Pazdziernik 1991 - wrzesien 1993 - ZAK S.A. Kedzierzyn-Kozle - Inspektor Nadzoru;

e Maj 1988.05 - wrzesien 1991 - ZAK S.A. Kedzierzyn-Kozle - Kierownik Robdt;

e Kwiecien 1986 - kwiecien 1988 - Szkota Podoficerska Wojsk Pancernych - Dowédca Zatogi;

e Pazdziernik 1983 - kwiecien 1986 - ZAK S.A. Kedzierzyn-Kozle /Zaktad Budowy Aparatury/ -
$lusarz akordowy;

Spotki w ktérych Pan Norberta Polewka byt cztonkiem organéw zarzadzajacych, nadzorczych lub
wspdlnikiem

e Luty 2016 - obecnie KOFAMA Kozle S.A. - Prezes Zarzadu;

e Kwiecien 2012 - wrzesien 2012 - KOFAMA S.A. - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej;

e Pazdziernik 2008 - grudzien 2010 - DIGICOS Sp. z 0.0. - Prezes Zarzadu;

e Styczen 2008 - grudzien 2010 - ERPOL Sp. z 0.0. - Prezes Zarzadu;

e Styczen 2008 - czerwiec 2016 DIGICOS-ERPOL Sp. z o.0. - Prezes Zarzadu;

e Wrzesien 2002 - grudzien 2007 ERPOL Sp. z 0.0. - Wiceprezes Zarzadu;

e Grudzien 2000 - styczen 2001; IZOP S.A. - Prezes Zarzadu
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e Kwiecien 2000 - styczen 2001 - R&M IZOP Sp. z 0.0. - Cztonek Zarzadu;
e Grudzien 1999 - kwiecien 2002 - PIU GEMINO Sp. z 0.0. - Wiceprezes Zarzadu;

Zgodnie z oSwiadczeniem Pan Norbert Polewka:

e nie wykonuje dziatalnosci poza Emitentem, ktéra ma istotne znaczenie dla Emitenta,

e poza petnieniem funkcji Prezesa Zarzadu w spétce DIGICOS-ERPOL Sp. z 0.0, nie jest obecnie
ani w okresie ostatnich 3 lat nie byt, cztonkiem organéw zarzadzajacych lub nadzorczych albo
wspolnikiem, w innych spétkach kapitatowych lub osobowych,

e nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwo oszustwa w okresie co najmniej
ostatnich 5 lat,

e nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako cztonek organéw zarzadzajacych lub
nadzorczych w spétkach w okresie co najmniej ostatnich 5 lat,

e nie petnit funkcji cztonka organu zarzadzajacego lub nadzorczego w podmiotach, ktére w
okresie jego kadencji znalazty sie w stanie upadtosci, likwidacji lub w stosunku do ktérych
wprowadzono zarzad komisaryczny,

e nie prowadzi dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosSci Emitenta, nie
jest wspodlnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej lub osobowej, jak réwniez nie jest cztonkiem
organu spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne,

e nie figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy z dnia
20 sierpnia 1997 roku o Krajowym Rejestrze Sadowym (Dz.U.2013 r. poz. 1203).

9 grudnia 2016 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy dokonato poszerzenia sktadu rady

nadzorczej do 5 oséb. Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego w sktad Rady Nadzorczej

wchodza nastepujace osoby:

Stanowisko

Imie i Nazwisko Kadencja

Przewodniczacy Rady

Adam Konopka . 09.12.2016 05.06.2020
Nadzorczej
Z t Wi dni Rad
yamun ceprzewodniczaty Bady | 96.06.2016 05.06.2020
Kosmata Nadzorczej
Andrzej Janicki | Sekretarz Rady Nadzorczej 06.06.2016 05.06.2020
Pawet Zaremba-
o, Cztonek Rady Nadzorczej 09.12.2016 05.06.2020
Smietanski
Bogdan
9 Cztonek Rady Nadzorczej 06.06.2016 05.06.2020
Tomaszek

Zrédho: Emitent

Ponizej przedstawiono zyciorysy osob wchodzacych w sktad Rady Nadzorczej Emitenta:

Adam Konopka - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Kwalifikacje zawodowe Adama Konopki

Pan Adam Konopka posiada wyksztatcenie wyzsze: w roku 1977 ukohnczyt Wydziat Zarzadzania na
Akademii Ekonomicznej w Katowicach, uzyskujac stopien magistra.

Ukonczone kursy:
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2009 - Akademia Strategicznego Przywédztwa, Harvard Business School w Warszawie
1997 - kurs business English w Londynie

1993 - kurs dla doradcéw inwestycyjnych

1991 - kurs dla cztonkéw rad nadzorczych

Pan Adam Konopka jest rowniez cztonkiem Mastery Management Club (Harvard Business Review).

Przebieg kariery zawodowej Pana Adama Konopki:

Marzec 2012 - styczen 2016; KOFAMA ,KOZLE” S.A., Prezes Zarzadu

Sierpien 2013 - nadal AEK Capital Ventures Sp. z 0.0.; Prezes Zarzadu

Kwiecien 2008 - lipiec 2008; SLV Projekt Sp. z 0.0. , Wspdlnik

Luty 2008 - nadal; GEMINO Sp. z o.0. ,Prezes Zarzadu;

Sierpien 2007 - nadal, M&A Capital Sp. z o.0., Prezes Zarzadu

Pazdziernik 2006 - luty 2007; Mostostal Zabrze Holding S.A., Prezes Zarzadu;

Grudzien 2005 - pazdziernik 2006; Mostostal Zabrze Holding S.A., Wiceprezes Zarzadu;
Czerwiec 2003 - kwiecien 2004; Przedsiebiorstwo Handlowe ,Pro-Agra” Sp. z o.0., Prezes
Zarzadu

Listopad 2002 - grudzien 2002, Orzet Biaty S.A., Prokurent

Styczen 2002 - nadal; AK Inwestor sp. z 0.0. - dziatalno$¢ doradcza w zakresie prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej; Prezes Zarzadu

Maj 1999 - grudzien 2002; Zaktady Azotowe Kedzierzyn S.A., Prezes Zarzadu;

Sierpien 1977 - maj 1999; Slaskie Przedsiebiorstwo Konstrukcji Stalowych i Urzadzen
Przemystowych Mostostal w Zabrzu, od 1992 r. dziatajace pod firma Mostostal Zabrze Holding
S.A., Z-ca Dyrektora Oddziatu, Zastepca Dyrektora Kontraktu w Libii, Dyrektor Biura Holdingu;

Spoétki w ktorych Pan Adam Konopka byt cztonkiem organéw zarzadzajacych, nadzorczych lub

wspolnikiem:

Grudzien 2016 - nadal; KOFAMA ,KOZLE” S.A., Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Marzec 2012 - styczen 2016; KOFAMA ,KOZLE” S.A., Prezes Zarzadu

Wrzesien 2014 - nadal, cztonek Rady Nadzorczej DM IDMSA w upadtosci uktadowej

Sierpien 2013 - nadal AEK Capital Ventures Sp. z 0.0.; Prezes Zarzadu

Listopad 2009 - marzec 2010; Elkop S.A., Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Czerwiec 2009 - kwiecien 2015 BUMECH S.A. ,Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Lipiec 2008 - sierpien 2008; Instal-Lublin S.A., Cztonek Rady Nadzorczej

Maj 2008 - luty 2010; Geoclima Sp. z 0.0., Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Kwiecieh 2008 - lipiec 2008; SLV Projekt Sp. z 0.0. , Wspodlnik

Luty 2008 - nadal; GEMINO Sp. z o.0. ,Prezes Zarzadu;

Listopad 2007 - maj 2008; BUMECH S.A., Cztonek Rady Nadzorczej;

Listopad 2007 - listopad 2011; Budopol S.A., Cztonek Rady Nadzorczej

Listopad 2007 - nadal; Instalexport S.A., Cztonek Rady Nadzorczej;

Sierpien 2007 - nadal, M&A Capital Sp. z o.0., Prezes Zarzadu

Pazdziernik 2006 - luty 2007; Mostostal Zabrze Holding S.A., Prezes Zarzadu;

Lipiec 2006 - grudzien 2007; Przedsiebiorstwo Inzynierskie ,Biprohut” Sp. z o.0.,
Przewodniczacy Rady Nadzorczej;

Czerwiec 2006 - maj 2008; Przedsiebiorstwo Robdt Inzynieryjnych S.A. Holding, Cztonek Rady
Nadzorczej

Luty 2006 - kwiecien 2007; Gliwickie Przedsiebiorstwo Budownictwa Przemystowego S.A.,
Przewodniczacy Rady Nadzorczej;
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e Luty 2006 - pazdziernik 2007; Ocynkownia ,Mostostal - MET” Sp. z o.0., Przewodniczacy Rady
Nadzorczej;

e Grudzien 2005 - pazdziernik 2006; Mostostal Zabrze Holding S.A., Wiceprezes Zarzadu;

e Grudzien 2005 - marzec 2007; Mostostal Zabrze - Zaktad Produkcji Konstrukcji Stalowych i
Urzadzen Przemystowych Sp. z o.0., Przewodniczacy Rady Nadzorczej;

e Czerwiec 2003 - kwiecien 2004; Przedsiebiorstwo Handlowe ,Pro-Agra” Sp. z o.0., Prezes
Zarzadu

e Styczen 2003 - pazdziernik 2005, Orzet Biaty S.A., Cztonek Rady Nadzorczej

e Maj 2002 - pazdziernik 2002; Przedsiebiorstwo Robo6t Kolejowych i Inzynieryjnych S.A.,
Przewodniczacy Rady Nadzorczej

e Styczen 2002 - nadal; AK Inwestor sp. z 0.0. - dziatalno$¢ doradcza w zakresie prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej; Prezes Zarzadu

e Styczen 2002 - pazdziernik 2004, KNS S.A., Cztonek Rady Nadzorczej;

e Pazdziernik 2001 - lipiec 2008; Internetowy Dom Maklerski S.A., Cztonek Rady Nadzorczej;

e Maj 1999 - grudzien 2002; Zaktady Azotowe Kedzierzyn S.A., Prezes Zarzadu;

Zgodnie z oSwiadczeniem Pan Adam Konopka:

e nie wykonuje dziatalnosci poza Emitentem, ktéra ma istotne znaczenie dla Emitenta,

e nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwo oszustwa w okresie co najmniej
ostatnich 5 lat,

e nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako cztonek organéw =zarzadzajacych Ilub
nadzorczych w spétkach w okresie co najmniej ostatnich 5 lat,

e od 07.2014 petni funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej DM IDM SA w upadiosci
uktadowej

e nie prowadzi dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalno$ci Emitenta, nie
jest wspodlnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej lub osobowej, jak rowniez nie jest cztonkiem
organu spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne,

e nie figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy z dnia
20 sierpnia 1997 roku o Krajowym Rejestrze Sadowym (Dz.U.2013 r. poz. 1203).

Zygmunt Kosmata - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Kwalifikacje zawodowe Pana Zygmunta Kosmaty:

Wyksztatcenie: Inzynier - elektryk Politechnika Slaska, Wydziat Elektryczny. Od ponad 40 lat zwiazany z branza
gornicza. Autor i wspétautor kilkunastu wnioskéw racjonalizatorskich.

e Listopad 2016 - nadal; Maszyny i Konstrukcje Przemystowe Sp. z 0.0. - Prezes zarzadu

e Lipiec 2016 - pazdziernik 2016; Maszyny i Konstrukcje Przemystowe Sp. z 0.0. - Doradca
zarzadu

e Wrzesien 2014 - marzec 2016; KOPEX Machinery SA. Zabrze - Doradca zarzadu

e Wrzesien 2013 - lipiec 2014; BUMECH S.A. Katowice - V-ce Prezes zarzadu

e Marzec 2009- sierpien 2013; BUMECH S.A. - Prezes zarzadu, dyrektor generalny.

e Styczen 2007- luty 2009; BUMECH S.A. - Wiceprezes zarzadu,

e Czerwiec 2006 - styczen 2007; Przedsiebiorstwo BUMECH Sp. z o.0. - dyrektor techniczny i
prokurent;

e Marzec 2002 - Styczen 2008; SAG Wytwornia Lin Stalowo-Gumowych Sp. z 0. 0. z siedziba w
Katowicach - zastepca dyrektora technicznego ds. rozwoju;

e Maj 1997 - luty 2002; Eickhoff Polonia Ltd. Sp. z 0.0. w Mikotowie - Prezes zarzadu;
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e Kwiecien 1973 - kwiecien 1997; Zaktady Naprawcze ,REMAG” S.A. w Katowicach-Kostuchnie -
gtéwny energetyk, gtéwny mechanik, naczelny inzynier - zastepca dyrektora ds. technicznych,
gtéwny inzynier energomechaniczny ds. wynajmu;

e Styczen 1973 - marzec 1973; Huta Metali Niezelaznych w Katowicach - starszy energetyk;

e Sierpien 1966 - grudzien 1972; Zaktady Automatyzacji i Mechanizacji Przemystu Metali
Niezelaznych ,ZAM” w Ketach o/ Katowice - starszy energetyk;

Spotki w ktérych Pan Zygmunt Kosmata byt cztonkiem organdw zarzadzajacych, nadzorczych lub
wspolnikiem

e 2006 - nadal; BUMECH S.A. Katowice - akcjonariusz

e Listopad 2016 - nadal; Maszyny i Konstrukcje Przemystowe Sp. z 0.0. - Prezes zarzadu
e Wrzesien 2013 - lipiec 2014; BUMECH S.A. Katowice - V-ce Prezes zarzadu

e Marzec 2009- sierpien 2013; BUMECH S.A. - Prezes zarzadu, dyrektor generalny.

e Styczen 2007- luty 2009; BUMECH S.A. - Wiceprezes zarzadu,

e Maj 1997 - luty 2002; Eickhoff Polonia Ltd. Sp. z 0.0. w Mikotowie - Prezes zarzadu;

Zgodnie z oSwiadczeniem Pan Zygmunt Kosmata:

e Pracuje na stanowisku Prezesa Zarzadu w Grupie FASING, co moze miec istotne znaczenie dla
Emitenta,

e Petnit Funkcje V-ce Prezesa i Prezesa Zarzadu Spotki Bumech S.A. Katowice w latach 2006 -
2014, a takze jest jej akcjonariuszem. Poza tym nie jest obecnie ani w okresie ostatnich 3 lat
nie byt, cztonkiem organéw zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, w innych
spétkach kapitatowych lub osobowych,

e nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwo oszustwa w okresie co najmniej
ostatnich 5 lat,

e nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako cztonek organéw zarzadzajacych lub
nadzorczych w spétkach w okresie co najmniej ostatnich 5 lat,

e nie petnit funkcji cztonka organu zarzadzajacego lub nadzorczego w podmiotach, ktére w
okresie jego kadencji znalazty sie w stanie upadtosci, likwidacji lub w stosunku do ktérych
wprowadzono zarzad komisaryczny,

e nie prowadzi dziatalnosci, ktora jest konkurencyjna w stosunku do dziatalno$ci Emitenta, nie
jest wspdlnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej lub osobowej, jak réwniez nie jest cztonkiem
organu spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne,

e nie figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy z dnia
20 sierpnia 1997 roku o Krajowym Rejestrze Sadowym (Dz.U.2013 r. poz. 1203).

Andrzej Janicki - Sekretarz Rady Nadzorczej

Kwalifikacje zawodowe Pana Andrzeja Janickiego:

Wyksztatcenie wyzsze — magister. Uniwersytet Slaski, Wydziat Nauk Spotecznych. Wieloletnie do$wiadczenie w
zarzadzaniu, rynku telewizyjnym, telekomunikacji oraz IT.

e Styczen 2014 - obecnie; Centrum Ustug Serwisowych Sp. z 0.0. - Prezes Zarzadu

e Lipiec 2005- grudzien 2008; Polkomtel S.A. - Szef ds. Rozwoju dla Regionu Potudniowego

e  Styczen 1998 - maj 2005; Telewizja Polska S.A. - Dyrektor osrodka TVP Katowice w Katowicach-Bytkowie

e Maj 1985 - grudzien 1997; Trybuna Slaska - Kierownik Dziatu, zastepca redaktora naczelnego, Dyrektor
marketingu.
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Spétki w ktérych Pan Andrzej Janicki byt cztonkiem organdéw zarzadzajacych, nadzorczych lub

wspodlnikiem

Styczen 2014 - obecnie; Centrum Ustug Serwisowych Sp. z 0.0. - Prezes Zarzadu, wspdlnik

Zgodnie z oSwiadczeniem Pan Andrzej Janicki:

nie wykonuje dziatalnosci poza Emitentem, ktéra ma istotne znaczenie dla Emitenta,

Petni Funkcje Prezesa i jest wspotudziatowcem spétki Centrum Ustug Serwisowych Sp. z o.o.
Poza tym nie jest obecnie ani w okresie ostatnich 3 lat nie byt, cztonkiem organéw
zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspoélnikiem, w innych spétkach kapitatowych lub
osobowych,

nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwo oszustwa w okresie co najmniej
ostatnich 5 lat,

nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako cztonek organdéw zarzadzajacych Ilub
nadzorczych w spétkach w okresie co najmniej ostatnich 5 lat,

nie petnit funkcji cztonka organu zarzadzajacego lub nadzorczego w podmiotach, ktére w
okresie jego kadencji znalazty sie w stanie upadtosci, likwidacji lub w stosunku do ktérych
wprowadzono zarzad komisaryczny,

nie prowadzi dziatalnosci, ktora jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Emitenta, nie
jest wspodlnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej lub osobowej, jak rowniez nie jest cztonkiem
organu spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne,
nie figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy z dnia
20 sierpnia 1997 roku o Krajowym Rejestrze Sadowym (Dz.U.2013 r. poz. 1203).

Pawet Zaremba-Smietariski - Cztonek Rady Nadzorczej

Kwalifikacje zawodowe Pana Pawfa Zaremby-Smietafskieqo:

Absolwent Akademii Gérniczo-Hutniczej. Wydziat Geodezji Gérniczej - mgr inzynier. W 1994 uzyskat
licencje maklera papieréw wartosciowych. W 2015 certyfikowanego doradcy rynku ASO. Przez wiele lat
pracowat w biurach maklerskich oraz w firmach konsultingowych nadzorujac dzialty prowadzace

operacje kapitatowe. Wprowadzit lub nadzorowat wprowadzenie na GPW akcji okoto 50 spétek w
procesach IPO. Uczestniczyt w przygotowaniu okoto 100 prospektéw emisyjnych. Autor wielu publikacji

prasowych oraz kilku popularnych podrecznikéw dotyczacych rynku kapitatowego i inwestowania.

Maj 2014 - obecnie; CARDA Consultancy S.A., Dyrektor departamentu transakcji kapitatowych,
prokurent,

Listopad 2011 - luty 2014; Dom Maklerski IDMSA, Dyrektor zarzadzajacy ds. operacji
kapitatowych,

Czerwiec 2010 - listopad 2011; Dom Maklerski IDMSA, Dyrektor dziatu operacji kapitatowych,
Pazdziernik 2009 - czerwiec 2010; Dom Maklerski IDMSA, Dyrektor dziatu rynku pierwotnego,
Maj 2006 - pazdziernik 2009; DF IDMSA.PL Sp. z .0.0., Dyrektor ds. operacji kapitatowych
Listopad 2005 - maj 2006 Matopolska Agencja Rozwoju Regionalnego S.A., Dyrektor
Departamentu Inwestycji Kapitatowych

Marzec 2006 - maj 2006; Prezes zarzadu Inwestycje Kapitatowe sp. z o.0.

Sierpien 2000 - listopad 2005; Krakowski Dom Maklerski, Internetowy Dom Maklerski S.A.
(obecnie DM IDMSA) Dyrektor rynku pierwotnego

Luty 1996 - sierpien 2000; K'TRIX Sp. z o.0.- firma konsultingowa; Wiceprezes a nastepnie
Prezes zarzadu
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e Marzec 1998 - czerwiec 1999; Magellan Net S.A. - Prezes zarzadu

e Marzec 1994 - luty 1995 Biuro Maklerskie Certus. makler papieréw wartosciowych kierownik
POK, analityk

e 1985 - grudzien 1993; Prowadzenie wtasnej dziatalnosci w dziedzinie stolarstwa

Spotki w ktérych Pan Pawet Zaremba-Smietanski byt cztonkiem organéw zarzadzajacych, nadzorczych
lub wspélnikiem

e Grudzien 2016 - obecnie; cztonek Rady Nadzorczej KOFAMA-KozZle S.A.

e Maj 2014 - obecnie; CARDA Consultancy S.A., prokurent, wspodlnik,

e Listopad 2016 - obecnie; CARDA Pt TFI S.A. w organizacji, Prezes Zarzadu, wspélnik,

e Marzec 2016 - obecnie; CARDA Fundusz Pozyczkowy S.A. - Wiceprezes Zarzadu (spétka nie
rozpoczeta jeszcze dziatalnosci)

e Listopad 2016 - obecnie; Capital Sp. z 0.0., wspdlnik

e 2009 - 2010 cztonek Rady Nadzorczej Grupa Kolastyna (obecnie Miraculum) S.A.

e Marzec 2006 - maj 2006; Prezes Zarzadu Inwestycje Kapitatowe sp. z o.0.

e 2000-2002 wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Magellan Net S.A. wspélnik

e 1998-1999; wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej EBI S.A., wspdlnik

e 1995-1996 cztonek Rady Nadzorczej GEO-Budostal S.A.

e Luty 1996 - sierpien 2000; K'TRIX Sp. z o0.0.- firma konsultingowa; Wiceprezes a nastepnie
Prezes Zarzadu, wspdlnik

e Marzec 1998 - czerwiec 1999; Magellan Net S.A. - Prezes Zarzadu, wspdlnik

e 1994-1995 cztonek Rady Nadzorczej Biura Maklerskiego Certus Sp. z 0.0., wspodlnik

Zgodnie z oéwiadczeniem Pan Pawet Zaremba-Smietanski:

e nie wykonuje dziatalnosci poza Emitentem, ktdéra ma istotne znaczenie dla Emitenta, poza
dziatalnoscia w CARDA Consultancy S.A., ktéra petni role autoryzowanego doradcy dla
Emitenta

e nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwo oszustwa w okresie co najmniej
ostatnich 5 lat,

e nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako cztonek organéw zarzadzajacych Ilub
nadzorczych w spétkach w okresie co najmniej ostatnich 5 lat,

e w okresie ostatnich 5 lat nie petnit funkcji cztonka organu zarzadzajacego lub nadzorczego w
podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazty sie w stanie upadtosci, likwidacji lub w
stosunku do ktérych wprowadzono zarzad komisaryczny,

e nie prowadzi dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalno$ci Emitenta, nie
jest wspodlnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej lub osobowej, jak réwniez nie jest cztonkiem
organu spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne,

e nie figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy z dnia
20 sierpnia 1997 roku o Krajowym Rejestrze Sadowym (Dz.U.2013 r. poz. 1203).

Bogdan Tomaszek - Cztonek Rady Nadzorczej

Kwalifikacje zawodowe Pana Bogdana Tomaszka

Wyksztatcenie wyzsze. UkohAczyt w 1979 studnia na Wydziale Matematyki, Fizyki i Chemii Uniwersytetu
Wroctawskiego, nastepnie uzyskat stopien doktora nauk technicznych na Politechnice Krakowskiej. Doradca KSU
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PARP w zakresie innowagcji, egzamin panstwowy dla kandydatéw i cztonkéw Rad Nadzorczych spétek Skarbu
Panstwa. Wyktadowca w Wyzszej Szkole Bankowej We Wroctawiu, Wydziat Ekonomiczny w Opolu.

e Sierpien 2014 - Obecnie; INNOEKOCHEM Sp. z 0.0. Prezes Zarzadu

e Kwiecien 2008 - kwiecien 2013 - Prezes Opolskiego Parku Naukowo Technologicznego Sp. z
0.0.

e Grudzien 2005 - listopad 2007 - Wojewoda Opolski

e Pazdziernik 1997 - pazdziernik 2001 - Senator Rzeczypospolitej Polskiej

Spotki w ktérych Pan Bogdan Tomaszek byt cztonkiem organdéw zarzadzajacych, nadzorczych lub
wspoélnikiem

e Sierpien 2014 - Obecnie; INNOEKOCHEM Sp. z o.0. Prezes i wspotudziatowiec
e Kwiecien 2008 - Kwiecien 2013 - Prezes Opolskiego Parku Naukowo Technologicznego Sp. z
0.0.

Zgodnie z oSwiadczeniem Pan Bogdan Tomaszek:

e nie wykonuje dziatalnosci poza Emitentem, ktéra ma istotne znaczenie dla Emitenta,

e Petni Funkcje Prezesa i jest wspoétudziatowcem spétki INNOEKOCHEM Sp. z 0.0. Poza tym nie
jest obecnie ani w okresie ostatnich 3 lat nie byt, cztonkiem organéw zarzadzajacych lub
nadzorczych albo wspélnikiem, w innych spétkach kapitatowych lub osobowych,

e nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwo oszustwa w okresie co najmniej
ostatnich 5 lat,

e nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako cztonek organéw zarzadzajacych lub
nadzorczych w spétkach w okresie co najmniej ostatnich 5 lat,

e nie petnit funkcji cztonka organu zarzadzajacego lub nadzorczego w podmiotach, ktére w
okresie jego kadencji znalazty sie w stanie upadtosci, likwidacji lub w stosunku do ktérych
wprowadzono zarzad komisaryczny,

e nie prowadzi dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalno$ci Emitenta, nie
jest wspdlnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej lub osobowej, jak réwniez nie jest cztonkiem
organu spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne,

e nie figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy z dnia
20 sierpnia 1997 roku o Krajowym Rejestrze Sadowym (Dz.U.2013 r. poz. 1203).

4.23. Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy
posiadajacych co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

Strukture akcjonariatu Emitenta na dzien Dokumentu Informacyjnego, wedle jego najlepszej wiedzy,

prezentuje ponizsza tabela.
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Tabela 14. Akcjonariat Emitenta

Akcjonariusz

Liczba akgji i gtoséw

Udziat w kapitale i

na WZA gtosach na WZA (%)

1. | KFC FIZ Aktywoéw Niepublicznych* 4 810 500 55.35
5 Inventum Y FIZ Aktywoéw Niepublicznych (w 1 285 000

likwidacji)** 14,79
3. | AK Inwestor Sp. z o.0. 300 000 3.45
4. | Skarb Panstwa 102 504 1.18
5. Pracownicy i ich spadkobiercy 231 996 2.67
6. | Free float (akcje serii C1iC2) 1619089 18.63
7. Pozostali (akcje serii D) 341 699 3.93

Zrédfo: Emitent

*Zgodnie z o$wiadczeniem Pana Adama Konopki, 2/3 certyfikatéw inwestycyjnych w KFC FIZAN
posiada AK Inwestor Sp. z o.0., ktérej wiascicielami sa 4 osoby fizyczne ( 4 x 25 % udziatéw) czyli
Adam Konopka z rodzina.

** Fundusz Inventum Y FIZAN - w likwidacji. Bankiem depozytariuszem likwidujacym aktywa funduszu
jest Raiffeisen Bank Polska S.A.

Tabela 15. Kapitat zaktadowy Emitenta

Wyszczegdlnienie

liczba akcji (szt.)

Udziat w kapitale

liczba gtosow

Udziat w ogdlnej

zaktadowym (%)

liczbie gtoséw (%)

seria A 6 430 000 73,99 6 430 000 73,99
seria B 300 000 3,45 300 000 3,45
seria C1 1567 838 18,04 1567 838 18,04
seria C2 51 251 0,59 51 251 0,59
seriaD 341 699 3,93 341 699 3,93
Suma: 8 690 788 100% 8 690 788 100%
Zrodfo: Emitent
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5. SPRAWOZDANIA FINANSOWE

5.1. SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK 2015
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KOFAMA KOZLE SPOLKA AKCYJNA
NIP: 749-000-51-77

SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA ROK OBROTOWY KONCZACY SIE
31 GRUDNIA 2015 r.
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KOFAMA Kozle Spotka Akcyjna
Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2015

SPIS TRESCI

OSWIADCZENIE ZARZADU

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
BILANS

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

A
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KOFAMA Kozle Spétka Akcyjna
Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2015

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowoéci (Dz. U. z

2002r. nr 76, poz. 694) Zarzad KOFAMA Kozle S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe, na

ktore sktada sie:

1)  wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2)  bilans sporzadzony na dzier 31 grudnia 2015 r., ktéry po stronie aktywdw i pasywoéw wykazuje
sume 52 097 597,71 ztotych;

3) rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r. wykazujacy zysk
netto 1 081 420,92 ztotych;

4)  zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia

" wykazujacy wzrost kapitatu wiasnego o kwote 1 066 978,65 ztotych;

5)  rachunek przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r.
wykazujgcy zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote 5 303 547,43 zlotych;

6) dodatkowe informacje i objasnienia.

Norbert Polewka

ZARZAD
KOFAMA Kozle Spotka Akcyjna

Kedzierzyn-Kozle 18 marzec 2016 roku
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Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

1.

1.

1.

1

Dane identyfikujace Spotke

Nazwa Spotki

KOFAMA Kozle Spotka Akcyjna

Siedziba Spotki

Kedzierzyn-Kozle, ul. Portowa 47

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym
Siedziba sgdu: Sad Rejonowy w Opolu, VIII Wydziat KRS
Data: 02-01-2012

Numer rejestru: KRS 0000406958

Podstawowy przedmiot i czas dziatalnosci Spotki

Przedmiotem dziatalno$ci Spétki zgodnie ze statutem Spétki jest miedzy innymi: zgodnie z PKD 28292
Produkcja pozostatych maszyn ogéinego przeznaczenia, gdzie indziej niesklasyfikowana.

Spétka zostata utworzona na czas nieokreslony.

Okres objety sprawozdaniem

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane za okres od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 .,
natomiast dane poréwnawcze obejmujg okres od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 .

Wskazanie, ze sprawozdanie finansowe zawiera dane taczne, jezeli w skiad jednostki
wchodza wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajace samodzielne
sprawozdania finansowe.

Nie dotyczy
Zatozenie kontynuacji dziatalno$ci gospodarczej

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci
gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Nie istniejg zadne okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania przez Spétke dziatalnoéci.

W przypadku sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres, w ciggu ktérego
nastapito potaczenie, wskazanie, Zze jest to sprawozdanie finansowe sporzadzone po
potaczeniu spotek, oraz wskazanie zastosowanej metody rozliczenia potaczenia

Nie dotyczy

Omowienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i
pasywow (takze amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu
sporzadzenia sprawozdania finansowego w zakresie, w jakim ustawa pozostawia
jednostce prawo wyboru
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Sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato w oparciu o zasady rachunkowo$ci wynikajace
z przepisow ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 1030

z pozniejszymi zmianami).

Przyjete przez Spotke zasady rachunkowosci stosowane byty w sposéb ciagly i sg one zgodne
z zasadami rachunkowos$ci stosowanymi w poprzednim roku obrotowym.

Wartos$ci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne ujmuje sie¢ w ksiegach wedlug cen ich nabycia lub kosztow
poniesionych na ich wytworzenie i umarza metoda liniowa w nastepujacym okresie.

Koszty zakoriczonych prac rozwojowych do 5 lat
Koncesje, patenty, licencje i znaki towarowe do 5 lat
Wartos¢ firmy do 5 lat
Inne WNIP - oprogramowanie komputerowe do 5 lat

Srodki trwate

Warto$¢ poczatkowg $rodkéw trwatych ujmuje sie w ksiegach wedtug cen nabycia lub kosztéw
wytworzenia lub warto$ci przeszacowanej (po aktualizacji wyceny $rodkéw trwatych), pomniejszonych
o odpisy amortyzacyjne (umorzeniowe), a takze o odpisy z tytutu trwatej utraty ich warto$ci. Warto$¢
poczatkowa $rodkéw trwatych i dotychczas dokonane odpisy amortyzacyjne podlegajg aktualizacjom
na podstawie odrebnych przepisow.

Cena nabycia i koszt wytworzenia $rodkéw trwatych obejmuje ogét naktaddéw poniesionych przez
jednostke za okres budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia, do dnia bilansowego lub przyjecia
do uzywania, w tym réwniez:

- niepodlegajgcy odliczeniu podatek od towardw i ustug oraz podatek akcyzowy,

- koszt obstugi zobowigzar zaciggnietych w celu ich finansowania i zwigzane z nimi réznice
kursowe,

Wartos¢ poczatkowg stanowigcg cene nabycia lub koszt wytworzenia $rodka trwatego powigkszajg
koszty jego ulepszenia, polegajgcego na przebudowie, rozbudowie, modernizacji lub rekonstrukcii,
powodujacego, ze warto$¢ uzytkowa tego $rodka po zakoriczeniu ulepszenia przewyzsza posiadang
przy przyjeciu do uzywania warto$¢ uzytkowa.

Srodki trwate amortyzowane sa metoda liniowa. Rozpoczecie amortyzaciji nastepuje nie wczesniej niz
po przyjeciu $rodka trwatego do uzywania. Srodki trwate o wartosci poczatkowej do 3.500 zt
amortyzowane sg jednorazowo po przyjeciu ich do uzytkowania, w tym samym miesigcu.

Przyktadowe stawki amortyzacyjne sa nastepujace:

Budynki 2,50%
Obiekty inzynierii Igdowej i wodnej 4-10%
Urzadzenia techniczne i maszyny 10-20%
Srodki transportu 14-20%

Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie ujmuje sie w wysokosci ogétu naktadéw pozostajgcych w bezposrednim
zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem.

Inwestycje dlugoterminowe

Inwestycje dtugoterminowe wycenia sie przynajmniej raz w roku, na dzien bilansowy. Nieruchomosci i
przynalezny grunt wycenia sie wedtug ceny rynkowej.
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Zapasy

Warto$¢ zapasow ustala sie w oparciu o:

materiaty - cene nabycia, przy czym rozch6d wycenia sie¢ metodg pierwsze weszio, pierwsze wyszto;
towary - cene nabycia, przy czym rozchéd wycenia sie metoda pierwsze weszto, pierwsze wyszio;
wyroby gotowe - koszt wytworzenia;

produkty w toku produkcji poszczegdinych zlecen - bezpos$rednie koszty wytworzenia oraz
odpowiednia cze$¢ kosztéw wydziatowych.

Zapasy wykazywane sg w bilansie w wartosci netto tj. pomniejszone o warto$¢ odpisow
aktualizujgcych wynikajacych z ich wyceny wedtug cen sprzedazy netto.

Wszystkie zapasy wykazane w sprawozdaniu finansowym zostaly potwierdzone spisem
inwentaryzacyjnym.

Naleznosci, roszczenia i zobowiazania

Naleznoéci wykazuje sie w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.
Warto$¢ naleznoéci aktualizuje sie uwzgledniajac stopier prawdopodobieristwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujgcego, zaliczanego odpowiednio do pozostatych kosztébw operacyjnych
lub do kosztéw finansowych - zaleznie od rodzaju nalezno$ci, ktérej dotyczy odpis aktualizujacy.

Zobowigzania ujmuje si¢ w ksiegach w kwocie wymagajacej zaptaty.

Naleznosci i zobowigzania wyrazone w walutach obcych wykazuje sie na dzient dokonania operacji
wedtug kursu dokumentu odprawy celnej SAD, dla transakcji z krajami poza Unig Europejska oraz wg
kursu NBP poprzedniego dnia roboczego poprzedzajgcego dzier sprzedazy, a w zobowigzaniach z
dnia poprzedniego poprzedzajacego wystawienie faktury przez dostawce zagranicznego w przypadku
transakciji z krajami Unii Europejskiej.

Na dzier\ bilansowy naleznosci i zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia si¢ po kursie
$rednim NBP.

Rezerwy na zobowigzania

Tworzono rezerwe na zobowigzania.

Inwestycje krotkoterminowe

Srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne

Krajowe $rodki pieniezne wykazuje si¢ w warto$ci nominalne;j.

Na dzien bilansowy $rodki na rachunkach bankowych zostaty uzgodnione potwierdzeniem salda.

Srodki pienigzne w walutach obcych wycenia sie wedtug kursu sredniego NBP na dzieri bilansowy.

Podatek dochodowy
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskoéw i strat obejmuje cze$¢ biezaca i odroczong

Biezace zobowigzanie z tytulu podatku dochodowego jest naliczane zgodnie z przepisami
podatkowymi.
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7.10 Przychody i koszty

Przychody i koszty sg rozpoznawane wedtug zasady memoriatowej, tj. w okresach ktorych dotycza,
niezaleznie od daty otrzymania lub dokonania ptatnosci.

Spotka prowadzi ewidencje kosztéw w uktadzie rodzajowym na zespole kont "4" i przenosi koszty
rodzajowe na miejsca powstawania kosztéw w zespole kont "5" (poszczegélne zlecenia produkcyjne,
koszty wydziatowe oraz koszty zarzadu) i na podstawie tak rozliczonych kosztéw sporzadza rachunek
zyskéw i strat w wariancie kalkulacyjnym.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat, gdy
znaczace ryzyko i korzysci wynikajagce z praw wiasnosci do produktow, towarow i materiatow
przekazano nabywcy.

7.11 Réznice kursowe

Réznice kursowe wynikajace z wyceny na dzien bilansowy aktywow i pasywow wyrazonych w
walutach obcych z wyjatkiem inwestycji dtugoterminowych oraz powstate w zwigzku z zaptatg
naleznoéci i zobowigzah w walutach obcych, jak réwniez przy sprzedazy walut, zalicza sig
odpowiednio do przychodéw lub kosztéw finansowych, a w uzasadnionych przypadkach - do kosztu
wytworzenia produktéw lub ceny nabycia towaréw, a takze ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
$rodkow trwatych, $rodkéw trwatych w budowie lub wartosci niematerialnych i prawnych.

Podpisy 0s6b, ktérym powierzono Zarzad
prowadzenie ksiag rachunkowych

GLOWNY KSIEGOW

Ewelina Gunia Norbert Polewka
Giowny Ksiegowy Prezes Zarzadu

Ewelina Kwiatkowska
Dyrektor Finansowy

Kedzierzyn-Kozle 18 marzec 2016 roku
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BILANS
KOFAMA Kozle S.A. na dzien 31.12.2016 r
AKTYWA 31-12-2014 I 31-12-2015 PASYWA 31-12:2014 31-12:2015
2014 2015 = 2014 2015
A. Aktywa trwate 22 693 559,92 37 210 633,86 | A. Kapitat (fundusz) wiasny 9514 886,38 10 581 865,03|
I. Wartosci niemateriaine | prawne 108 385,01 487192581 | Kapital (fundusz) podstawowy 6 730 000,00/ 6730 000,00
1, Kosaty zakoriczonych prac rozwojowych 0,00 319264079 Il Nalezne wkiady na kapital podstawowy 0,00 0,00|
2, Wartosé firmy 0,00} 0,00} Il Udzialy (akcje) wiasne (wielkoéé ujemna) 0,00, 0,00|
3. Inne wartoéci niemateriaine | prawne 108 385,01 1679 285,02 IV. Kapital (fundusz) zapasowy 1467 762,01 1551932,01
Il. Rzeczowe aktywa trwale 22322 372,67 30 851 410,78 V. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny 264 999,38 250 557,11
1. $rodki trwate 11201 550,83 2361895534 VI Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe 0,00/ 967 954,99)
2) grunty, w tym prawo uiytkowania 83797539 82353312 VII. Zysk (strata) z lat ubieglych 0,00/ 0,00|
b) budynki, lokale | obiekty inzynierii ladowej 46821353,03 986483430  VIIl. Zysk (strata) netto 1052 124,99 1081 420,92
) urzadzenla techniczne | maszyny 3808 796,96/ 1118213874 IX. Odpisy z zysku netto w ciagu roku 0,00 0,00
d) érodki transportu 157 860,25/ 115575,44] obrotowego (wielkos¢ ujemna) 0,00] 0,00
€) inne érodki trwate 1714 565,20 1632873,74| B. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 26741 155,41 41 515 732,68
2. $rodki trwate w budowie 11120821,84 723245544 I. Rezerwy na zobowiazania 130 806,25 425 060,35/
3, Zaliczki na $rodki trwale w budowie 0,00 0,00 1. Rezerwa 2 tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 259 619,35
Ill. Naleznosci diugoterminowe 0,00 0,00 2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 71212,33] 72 565,84
1.0d Jednostek powiazanych 0,00 0,00 - diugoterminowe 71212,33 7256584
2. Od pozostatych jednostek 0,00 0,00 - krétkoterminowe 0,00 0,00|
IV, Inwestycje dlugoterminowe 0,00 1164 700,00 3. Rezerwy pozostate 59 593,92 92 875,16
1. Nieruchomoscl 0,00, 1164 700,00, - dlugoterminowe 0,00 0,00
2. Wartoéci niematerialne | prawne 0,00 0,00 - krétkoterminowe 59 593,92 92 875,16|
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 Il. Zobowiazania diugoterminowe 2169 433,05] 15884 244,99
3) w jednostkach powiazanych 0,00 0,00 1. Wobec jednostek powiazanych 0,00] 0,00
- udzialy | akcje 0,00 0,00 2. Wobec pozostatych jednostek 2169 433,05, 15 884 244,99)
- inne papiery wartoéciowe 0,00 0,00 a) kredyty | potyczki 103 430,00 4995 280,64|
- udzielone potyczki 0,00 0,00 b) 2 tytutu emisji diuinych papieréw wartosciowych 0,00 4090001,33
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00! 0,00, c)inne 6798 963,02
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 IIl. Zobowiazania krétkoterminowe 13 596 923,65 14 421 820,57|
- udzialy | akcje 0,00] 0,00, 1. Wobec jednostek powligzanych 0,00} 0,00]
- inne paplery wartoiciowe 0,00 0,00 a) 2 tytutu dostaw | ustug, o okresie splaty 0,00 0,00]
- udzielone pozyczki 0,00 0,00 -do 12 miesigey 0,00 0,00|
- aktywa 0,00 0,00 - powyiej 12 miesigey 0,00 0,00|
4. Inne inwestycje diugoterminowe 0,00 0,00 b) inne 0,00 0,00
V. 262 802,24/ 322 597,27 2. Wobec pozostalych jednostek 13 596 923,65 14 421 820,57
1. Aktywa 2 tytulu odroczonego podatku doch. 262802,24 322597,27| a) kredyty i pozyczki 6017 702,53 3927 617,56
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 0,00 0,00] b) z tytutu emisji duinych papieréw wartosciowych 0,00 0,00|
B. Aktywa obrotowe 13 562 481,87 14 886 963,85 ¢) inne zobowigzania finansowe 672 360,28 2430310,68]
I. Zapasy 5634 679,91 4287 655,13 d) 2 tytutu dostaw | ustug, o okresie splaty 4046 288,73 6644 443,77
1. Materiaty 1621975,07 1502 504,28 - do 12 miesigcy 4046 288,73 6644 443,77]
2. Péiprodukty i produkty w toku 3937 988,60 271165282 - powyiej 12 miesigcy 0,00} 0,00]
3. Produkty gotowe 0,00 0,00 e) zaliczki otrzymane na dostawy 901 928,25, 421,93
4. Towary 0,00 0,00 f) z0bowiazania wekslowe 0,00 0,00f
5. 2aliczki na dostawy 74716,24 73498,03 8) 2 tytulu podatkéw, cel, ubezp. i innych $wiadczer 608 118,39 1028 293,89
II. Naleznosci krétkoterminowe 2517 608,27 8324 389,15/ h) 2 tytulu wynagrodzen 287 839,63/ 227 217,54]
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00, 0,00 i) inne 1062 685,84, 163 515,20
a) 2 tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty 0,00 0,00 3. Fundusze specjaine 0,00 0,00
-do 12 miesigcy 0,00 0,00 V. Rozliczenia migdzyokresowe 10 843 992,48 10 784 606,77,
- powyiej 12 miesigcy 0,00 0,00 1. Ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00|
b) inne 0,00 0,00| 2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 10 843 992,46/ 10 784 606,77|
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 2517 608,27 8324389,15 - diugoterminowe 10 843 992,46} 9944 928,61
a) 2 tytulu dostaw i ustug, o okresie splaty 2096 527,36/ 776467203 - krétkoterminowe 0,00 839 678,16
- do 12 miesigcy 2096 527,36 776467203
- powyte] 12 miesigcy 0,00 0,00]
b) 2 tytutu pod., ubezp. spol. i zdr, oraz innych 400 960,59 533573,98
c) inne 20120,32 26143,14]
d) dochodzone na drodze sadowej 0,00 0,00
Il Inwestycje krétkoterminowe 5360 602,81 57055,38
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 5360 602,81 5705538
2) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00}
- udziaty | akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00}
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b} w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- udzialy i akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe ©,00| 0,00
- udzielone potyczki 0,00 0,00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
c) $rodki pienigine i inne aktywa pienigine 5360 602,81 5705538,
-$rodki pienigine w kasie i na rachunkach 5131182,18] 57 055,38
- inne érodki pienigine 0,00/ 0,00}
- inne aktywa pienigine 229 420,62 0,00}
2. Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00 0,00
V. i 49 590, 2217 864,19/
AKTYWA RAZEM 36 256 041,79 52 097 597,71 PASYWA RAZEM 36 256 041,79 52 097 597,71
[Data: 18-03-2016
Sporzadzit:
WY
" DYREKT =0
GLOWNY KSIEGOWY ) wska
ur Ewelina K o
Ewelina Gunia
Prezes Zarzadu
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RACHUNEK ZYSKOW |

STRAT

KOFAMA Kozle S.A.

za okres od 01.01.2015 do 31.12.2015r.

WERSJA POROWNAWCZA

01.01.2014 - 31.12.2014

01.01.2015 - 31.12.2015

A. Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow

22 655 270,8

32 523 190,87|

- w tym od jednostek powigzanych

|. Przychédy netto ze sprzedazy produktéw

16 314 723,50

27 697 180,67

Il. Zmiana stanu produktow 2973 456,21 - 529 068,63
Ill. Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby
IV. Przychéd ze sprzedazy towardw i materialow 3367 091,09 5 355 078,83
B. Koszty dziatalno$ci operacyjnej 21 437 953,18 0 983 384,5!
ll. Amortyzacja 965 414,44 1316 224,86
|lll. Zuzycie materiatéw i energii 7 702 640,20 3668 275,13
lI1l. Ustugi obce 5 621 840,31 16 167 712,24
IV. Podatki i optaty 392 609,08 490 251,31
V. Wynagrodzenia 2611 215,25 3321 149,62
V. Ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia 801 831,15 766 168,12
VIl. Pozostate koszty rodzajowe 74 740,28 68 938,05
VIII. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatlow 3 267 662,47 5184 675,26
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) 1217 317,62 15 i
D. Pozostate przychody operacyjne 938 196,16 1313 207,97|
I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 133 000,00 2 501,66
Il. Dotacje 428 334,81 293 989,93]
Ill. Inne przychody operacyjne 376 861,35 1016 716.3§1
E. Pozostate koszty operacyjne 712 688, )
|l I. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych - -
II. Aktualizacja wartosci aktywdéw niefinansowych 250 000,00 330 604,10
IIII. Inne koszty operacyjne _ 462 688,33 355 991,11
F. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 1442 825,45 2 16‘61’1’97%
G. Przychody finansowe 17 226,78 22 406,
|. Dywidendy z tytutu udziatéw - -
- w tym od jednostek powigzanych - -
1l. Odsetki uzyskane 11 322,53 6 250,97
- w tym od jednostek powigzanych - -
Ill. Zysk ze zbycia inwestycii 5 367,32 -
HIV. Aktualizacja wartosci inwestycji £ R
I[V. Inne 546,93 16 155,31
H. Koszty finansowe 670 729,48 ;
1. Odsetki 448 810,44, 772 470,50
- w tym dla jednostek powigzanych - -
Il. Strata ze zbycia inwestycji - -
Ill. Aktualizacja warto$ci inwestyciji - -
1V. Inne 221919,04 135 109,58
|. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (F+G-H) 789 322,75 1281 245,2.
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.1-J.II) S o
|. Zyski nadzwyczajne z 2
Il. Straty nadzwyczajne - -
K. Zysk (strata) brutto (1+/-J) 789 322,75 1281 245,24
L. Podatek dochodowy w tym odroczony - 262 802,24 199 824,32
. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty) - -H
N. Zysk (strata) netto (K-L-M) 1 052 124,99 1081 420,9;

Data: 18-03-2016
Sporzadzit:
GLOWNY KSIEGOWY
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
KOFAMA Kozle S.A.

za okres od 01.01.2015 do 31.12.2015r.

WERSJA KALKULACYJNA

01.01.2014 - 31.12.2014 | 01.01.2015 - 31.12.2015

A. Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 19 681 814,59 33 052 259,50,
- w tym od jednostek powigzanych

|. Przychdd ze sprzedazy produktéow 16 314 723,50 27 697 180,67
Il. Przychéd ze sprzedazy towaréw i materialow 3 367 091,09 5 355 078,83
B. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw | materiatéw 16 515 931,45 Wﬂ%‘
- w tym od jednostek powigzanych -
|. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 13 248 268,98 23 815 475,97
1. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 3 267 662,47 5 184 675,26

I[C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 3165 883,14 4052108,
D. Koszty sprzedazy - -

’I:E. Koszty zarzadu 7948 565,52 2 5:% gg;,gg
F. Zysk (strata) ze sprzedazy 1217 317,62 15 5
G. Pozostale przychody operacyjne 938 196,16| 1313 207,97|

I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 133 000,00 2 501,66

II. Dotacje 428 334,81 293 989,9:}1
Ill. Inne przychody operacyjne 376 861,35 1016 716,38
H. Pozostale koszty operacyjne 712 688,33 )

1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych - -|
Il. Aktualizacja warto$ci aktywéw niefinansowych 250 000,00 330 604,10
Ill. Inne koszty operacyjne 462 688,33 355 991,11
|. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 1442 825,45 21 X
J. Przychody finansowe 17 226,78 22 406,

|. Dywidendy z tytutu udziatéw - i
- w tym od jednostek powigzanych - -
Il. Odsetki uzyskane 11 322,53 6 250,97

- w tym od jednostek powigzanych = -]
Ill. Zysk ze zbycia inwestycji 5 357,32 -l
IV. Aktualizacja warto$ci inwestycji - -]
V. Inne 546,93 16 155,31
K. Koszty finansowe 670 729,48 907 580,08
I. Odsetki 448 810,44 772 470,50)

- w tym dla jednostek powigzanych - S
||. Strata ze zbycia inwestycji - -
[l111. Aktualizacja wartosci inwestycji

V. Inne 221919,04 135 109,58
’_L. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 789 322,75 5,

M. Wynik zdarzen nadzwyczajnych - -
I. Zyski nadzwyczajne - |

|. Straty nadzwyczajne - -
N. Zysk (strata) brutto 789 322,75 ] ;
0. Podatek dochodowy w tym odroczony - 262 802,24 T :
p. P Te obowiazkowe zmniej Zysku (zwi a straty)

R. Zysk (strata) netto 1

Data: 18-03-2016
Sporzadzit:
WNY KSIEGOWY
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KOFAMA Kozle S.A.
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

metoda posrednia

01.01.2014- 01.01.2015-
Tresé 31.12.2014 31.12.2015
1 3 3
A |Przeplyw srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
1|Wynik finansowy netto ( zysk/strata) 1052 124,99 1081 420,92
1I.|Korekty razem 323 460,74 -4 671 346,96
1. Amortyzacja 965 414,44 1316 224,86
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
3. Odsetki | dywidendy 386 374,08 195 698,44
4. Zysk / strata z dziatalnosci inwestycyjnej -133 000,00 -2 501,66
5. Zmiana stanu rezerw -118 268,73 294 254,10
6. Zmiana stanu -2 578 683,73 1347 024,78
7. Zmiana stanu naleznosci 3 048 525,54 -5 806 780,88
8. Zmiana stanu iazan (z wyjat i ytd -980 743,57 1038 951,49
9. Zmiana stanu rozliczer migdzyokresowych -266 157,29 -2 287 454,03
10. Inne korekty -766 764,06
w.|Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej ( I+/-ll) 1375 585,73 -3 589 926,04
B. |Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
1. |Wplywy 376 000,00 170 000,00
1. Zbycie wartosci ni i ip! ych oraz y ywow trwalych 376 000,00 170 000,00
2. Zbycie | YGii W i i oraz : ip 0,00 0,00
3. Z aktywdw finansowych, w tym; 0,00 0,00
a. w jednostkach powi 0,00 0,00
b.w 0,00 0,00
- zbycie aktywow finansowych 0,00 0,00
- dywidendy i udzialy w zyskach 0,00 0,00
- spiata udzielonych pozyczek dh inowy 0,00 0,00
- odsetki 0,00 0,00
- inne wplywy z_aktywow finansowych 0,00 0,00
4. Inne wplywy inwestycyjne 0,00 0,00
1. |Wydatki 4 965 134,90 7 535 946,36
1. Nabycie wartosci ni ialnych i p ych oraz y ywdw trwatych 4 965 134,90 7 535 946,36
2. ycje w ni Sci i §ci ni ialne i prawne 0,00 0,00
3. Inne aktywa finansowe 0,00 0,00
a. wj powiaz: h 0,00 0,00
b. w j 0,00 0,00
- nabycie aktywdw finansowych 0,00, 0,00
- udzi pozy i 0,00 0,00
4. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00
u.|Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej ( I+/-1) -4 589 134,90 -7 365 946,36
C. |Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
1.|Wplywy 10 049 195,99 20 351 687,92
1. Wptywy netto z wydania udziatéw ( emisji akcji) i innych instrumentéw kapitalowych oraz doptat
do kapitatu
2. Kredyty | pozyczki 2754 173,94 16 261 686,59
3. Emisja diuz pierd iowy 4090 001,33
. Inne wplywy finansowe 7 295 022,05| 0,00
Il.|Wydatki 1597 518,98 14 699 362,95
1. Nabycie udziatow ( akcji) wiasnych 0,00, 0,00
2. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wiascicieli 0,00 0,00
3. Inne, niz wyptaty na rzecz icieli, wydatki z tyt zysku 0,00 0,00
4. Spiata kredytéw i pozyczek 746 627,02 13 459 920,92
5. Wykup ych papierd iowych
6. Z tyt. innych zobowiazan finansowych
7. Platnosci igzan z tyt. uméw leasingu fi 393 146,98 1043 743,59
8. Odsetki 386 374,08 195 698,44
9. Inne wydatki finansowe 71 370,90
W“Prrzeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej ( I+/-1l) 8 451 677,01 5652 324,97
D. |Przeplywy pieniezne netto razem ( A.NI+/-B.1I+/-C.1M) 5238 127,84 -5 303 547,43
E. |Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych 5238 127,84 -5 303 547,43
l: Igmdkl ElenEtne na Egtek okresu 122 474,97 5360 602,81
G. rodki pienigzne na koniec okresu (F+/-D) 5 360 602,81 57 055,38

Kedzierzyn-Kozle 18.03.2016 .
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KOFAMA Kotzle S.A.
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM
sporzadzony za okres
01.01.2014- 01.01.2015-
Tresé 31.12.2014 31.12.2015
1 3 3
I Kapitat wiasny na poczatek okresu 8 462 761,39 9 514 886,38
- korekty bledéw podstwowych |
lLa. Kapitat wiasny na ek okresu ( BO ), po korektach 8 462 761,39 9 514 886,38|
1. Kapitat podstawowy na poczatek okresu 6 730 000,00 6 730 000,00
1.1 Zmiany kapitatu pods! o 0,00 0,00
a) zwigkszenie z tyt. 0,00 0,00
- wydania udzialéw 0.00 0,00
b) zmniejszenie z tyt. 0,00 0,00
- umorzenia udziatéw 0,00 0,00
1.2. Kapitat staw na koniec okresu 6 730 000,00 6 730 000,00
2. Nalezne wplaty na kapitat podstawowy 0,00 0,00
2.1. Zmiany naleznych wplat na kapitat podstawowy 0,00 0,00
a) zwiekszenie z tyt. 0,00 0,00
b) zmniejszenie z tyt. 0,00 0,00
2.2. _|Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0,00 0,00
3. Udzialy wiasne na poczatek okresu 0,00 0,00
a) zwiekszenie 0,00 0,00
b) zmniejszenie 0,00 0,00
3.1, |Udzialy wiasne na koniec okresu 0,00 0,00
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 2400 000,00 1 467 762,01
4.1. _|Zmiany kapitalu zapasowego -932 237,99 84 170,00
a) zwiekszenie z tyt. 0,00 84 170,00
- z podziatu zysku ( ustawowo) 0,00 84 170,00
- z podziatu zysku ( ponad wymagang ustawowo minimalng
warto$¢) 0,00 0,00
- z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 0,00 0,00
b) zmniejszenie z tyt. 932 237,99 0,00
- pokrycia straty 0,00 0,00
4.2.  |Stan kapitalu zapas: 0 na koniec okresu 1467 762,01 1.651932,01
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na tek okresu 264 999,38 264 999,38]
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
a) zwigkszenie z tyt. 0.00 0,00
b) zmniejszenie z tyt. 0,00 14 442,27
- zbycia $rodkéw 0,00 0,00,
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 264 999,38 250 557,11
6. Pozostale kapitaly rezerwowe na ek okresu 0,00 0,00
6.1. Zmiany pozostafych kapitatéw rezerwowych 0,00 0,00
a) zwiekszenie z tyt. podziatu zysku 0,00 0,00
b) zmniejszenie z tyt. 0,00 0,00
6.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 0,00 967 954,99
7 Zysk ( strata ) z lat ubieglych na tek okresu -932 237,99 1052 124,99
7.1. _|Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 2684 865,83 1052 124,99,
7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu po korektach 2 684 865,83 1052 124,99
|a) zwigkszenie z tyt. 0,00 0,00
b) zmniejszenie z tyt. 0,00: 0,00
- podziatu zysku - kapitat zapasowy 0,00 84 170,00
- wyplacona dywidenda 0,00 0,00
- podziat zysku - pokrycie straty z lat ubiegtych -2 684 865,83 0,00
7.3.  |Zysk zlat ubieglych na koniec okresu 0,00 0,00
7.4.  |Strata zlat ubiegfych na tek okresu -3617 103,82 0,00
- korekty bledéw 0,00 0,00
7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu po korektach -3 617 103,82 0,00
a) zwigkszenie z tyt. 0,00 0,00
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 0,00 0,00
b) zmniejszenie z tyt. podziatu zysku 3617 103,82, 0,00
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
£ Zysk ( strata ) z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
8. Wynik netto 1052 124,99 1081 420,92
a) zysk netto 1052 124,99 1.081 420,92
b) strata netto 0,00! 0,00
c) odpisy Z zysku 0,00 0,00
L. Kapital wiasny na koniec okresu ( BZ ) 9514 886,38 10581 865,03
Kapitat wiasny, po glednieniu proponowanego
. |podziatu zysku ( pokrycia straty) 9514 886,38] 10581 865,03

Kedzierzyn-Kozle 18-03-2016 1.
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KOFAMA Kozle Spoétka Akcyjna
Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy korczacy si¢ 31 grudnia 2015

DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

[owits

Strona

143



Dokument informacyjny KOFAMA KozZle S.A.

i prawnych

Wartosci niematerialne i prawne

1. DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO BILANSU

1. 1. Szczegélowy zakres zmiany wartosci grup rodzajowych $rodkéw trwalych, wartosci niematerialnych

Zmiana stanu wartosci nit rialnych i p h
Koszty
zakoriczonych  Inne wartosci
prac niematerialne i

rozwojowych prawne Razem
Wartos$¢ brutto
8.0.01.01.2015 0,00 615 366,80 615 366,80
Zwigkszenia 3 420 686,56 1678 978,78 5099 665,34
Przemieszczenie wewnetrzne 0,00 0,00 0,00

iejszeni 0,00 50 838,78 50 838,78
B.Z. 31.12.2015 3 420 686,56 2243 506,80 5664 193,36
Umorzenie
B.0.01.01.2015 0,00 -506 981,79 -506 981,79
Zwigkszenia -228 045,77 -57 239,99 -285 285,76
Przemieszczenie wewnetrzne 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00
B.Z.31.12.2015 -228 045,77 -564 221,78 -792 267,55
Wartos$¢ netto warto$ci niematerialnych i prawnych
8.0.01.01.2015 0,00 108 385,01 108 385,01
B.Z.31.12.2015 3192 640,79 1679 285,02 4871 925,81
Rzeczowe aktywa trwale
Zmiana stanu Srodkow trwafych
Grunty
(wtym prawo  Budynki, lokale i Urzadzenia
wieczystego  ladowej i wodnej maszyny e
gruntéw)
Wartos¢ brutto
B.0.01.01.2015 837 975,39 9383 820,63 9615 939,80 370 661,42 2278 587,55 22 486 984,79
Zwigkszenia OT 0,00 5740 543,38 7 885 599,32 4254,00 397 823,46 14 028 220,16
Przemieszczenie wewnetrzne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia LT -14 442,27 -827 259,48 -396 364,21 0,00 0,00 -1238 065,96
B.Z.31.12.2015 823 533,12 14 297 104,53 17 105 174,91 374 915,42 2676 411,01 35277 138,99
Umorzenie
B.0.01.01.2015 0,00 -4 701 467,60 -5 807 142,84 -212 801,17 -564 022,35  -11285 433,96
Zwigkszenia 0,00 -160 126,17 -344 759,20 -46 538,81 -479 514,92 -1 030 939,10
Przemieszczenie wewnetrzne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
iejszeni 0,00 429 323,54 228 865,87 0,00 0,00 658 189,41
B.Z. 31.12.2015 0,00 -4 432 270,23 -5 923 036,17 -259 339,98 -1043537,27 -11 658 183,65
Odpisy aktualizujace
B.0.01.01.2015 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zwigkszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Przemieszczenie wewnetrzne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
B.Z.31.12.2015 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wartosé netto Srodkéw trwalych
B.0.01.01.2015 837 975,39 4682 353,03 3 808 796,96 157 860,25 1714 565,20 11 201 550,83
B.Z. 31.12.2015 823 533,12 9 864 834,30 11182 138,74 115 575,44 163287374 23 618 955,34
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Grunty uzytkowane wieczyscie

Spéika posiada grunty w uzytkowaniu wieczystym o powierzchni 34 618 m?, ktérych warto$¢ ustalona administracyjnie w celu
ustalenia oplaty za uzytkowanie wieczyste wynosi 11 305,97 zt. Podatek od nieruchomos$ci bedacych w posiadaniu Spétki za

rok 2015 wynosi 332 080,00 zi.

Srodki trwate nieamortyzowane

Nieamortyzowane $rodki trwate uzywane przez Spotke na podstawie uméw dzierzawy:

* Umowa dzierzawy 427/2015 z dnia 01.12.2015 przedmiot:
- Kserokopiarka Konica Minolta Bizhub C 203 + FAX
- Kserokopiarka Konica Minolta Bizhub 362 "C"

Zobowigzania wobec budzetu paristwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania prawa

wtasnosci budynkéw i budowli.

Na dzien bilansowy Spétka nie posiada takich zobowigzan

Kapitat zaktadowy

Struktura wi &ni kanital Liad g

Struktura wiasno$ci kapitatu podstawowego (zakiadowego, akcyjnego, udziatowego)

Wy goblnienie akcj iuszy udziak owi  llosé iatd }l:;nn:;;‘. Wartos$é o% udziat
innych wiascicieli akcji udziatu (akcji) kapitatu
Wartos¢ kapitatu podstawowego 6 730 000 1,00 6 730 000,00 100,00
WG Puncmr tewastycyiny Zaiigtych Aywim 4810500 1,00 4810500,00 71,48
Niepublicznych
INVENTUM Y Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

A 6w Niepublicznych 1285 000 1,00  1285000,00 19,09
AK Inwestor Sp. z 0.0. 300 000 1,00 300 000,00 4,46
Skarb Paristwa i inni 334 500 1,00 334 500,00 4,97

Stan na poczatek roku obrotowego, zwigkszenia i wykorzystanie oraz stan koricowy kapitatéw (funduszy)

zapasowych i rezerwowych

Wartos¢ netto Kapitat zapasowy Kapital rezerwowy Razem

B.O. 01.01.2015 1467 762,01 0,00 1467 762,01
Zwigkszenia 84 170,00 967 954,99 1052 124,99
Wykorzystanie 0,00 0,00 0,00
B.Z.31.12.2015 1551 932,01 967 954,99 2 519 887,00

Propozycje co do sposobu podziatu zysku lub pokrycia strat za rok obrotowy

Zarzad Spdiki proponuje przeznaczenie 1 081 420,92 zt z zysku netto za rok obrotowy 2015 w cato$ci na kapitat zapasowy.

Rezerwy
Zmiana stanu rezerw dfugoterminowych
Rezerwy

Wartos¢ netto dh i R
B.O. 01.01.2015 71212,33 71212,33
Zwigkszenia 1353,51 1 353,51
Wykorzystanie 0,00 0,00
Rozwigzanie 0,00 0,00
B.Z. 31.12.2015 72 565,84 72 565,84
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Zmiana stanu rezerw krétkoterminowych

Rezerwy
Wartos$¢ netto krétkoterminowe Razem
B.0.01.01.2015 59 593,92 59 593,92
2wigkszenia 33 281,24 33 281,24
Wykorzystanie 0,00 0,00
R e 0,00 0,00
B.Z. 31.12.2015 92 875,16 92 875,16

Informacje o inwestycjach oraz odpisach aktualizujacych naleznosci

Inwestycje dtugoterminowe

Inwestycje dtugoterminowe wynosza 1 164 700,00 zt i stanowig przekwalifikowanie gruntu oraz nieruchomosci do inwestycji na

podstawie wyceny rynkowej.

Inwestycje krétkoterminowe

incl skearh

Krotkoterminowe aktywa fil ew powigzanych
Udziaty lub akcje

Inne papiery warto$ciowe

Udzielone pozyczki

Inne krotkoterminowe aktywa finansowe

Kroth e aktywa fi wp fych jednostkach

Udziaty lub akcje

Inne papiery warto$ciowe

Udzielone pozyczki

Inne krotkoterminowe aktywa finansowe

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

Srodki pienigzne w kasie i na rachunkach
Inne $rodki pieniezne
Inne aktywa pieniezne

Naleznosci diugoterminowe

W biezacym roku obrotowym nie wystapity naleznosci diugoterminowe

31.12.2015 31.12.2014
31.12.2015 31.12.2014
31.12.2015 31.12.2014
57 055,38 5131 182,19
- 229 420,62

57 055,38

Struktura wiekowa naleznosci krétkoterminowych z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych

Do 12 miesiecy
Powyzej 12 miesigcy

Stan nalezno$ci brutto

QOdpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci
Stan naleznosci netto
Struktura wiekowa naleznos$ci krotkotermi
ptatnosci)

Do 12 miesiecy
Powyzej 12 miesiecy
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Stan naleznoéci brutto
Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci
Stan naleznosci netto

w tym powyzej 12 miesigcy
Wiek ie naleznosci z tytulu dostaw i ustug:

QOdpis aktualizujgcy
w terminie
przeterminowane
0-90

91-180

181-365

powyzej 365

Specyfikacja naleznosci z tytufu dostaw i ustug:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug krajowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug zagraniczne

Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci kr i
Odpisy od naleznosci handlowych

B.0. 01.01.2015

Zwigkszenia

Wykorzystanie

Rozwigzanie

B.Z. 31.12.2015

Odpisy od naleznosci pozostatych
B.0.01.01.2015

Zwigkszenia

Wykorzystanie

Rozwiagzanie

B.Z. 31.12.2015

Inne leznosci od p ly ..'- A ok

Zaliczki pracownicze
Zaliczka na leasing
Polisy ubezpieczeniowe, wadia

Z tytulu podatkow, dotacji, cel, ubezpieczeri spoleczny

Warto$¢ podatku VAT do rozliczenia w kolejnych okresach
Nadptata PCC

Nadptata ZUS

Nadpiata PDOP

Podziat zobowiagzan wedtug pozyciji bilansu

Zobowi pon—

q g

Kredyty i pozyczki
Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych
Inne - leasing finansowy

Podziat zobowiazan diugoterminowych wedtug pozycji bilansu o pozostatym od dnia

bilansowego, przewidywanym umowa okresie sptaty:
do 1 roku

powyzej 1 roku do 3 lat

powyzej 3 do 5 lat

powyzej 5 lat

31.12.2015 31.12.2014
882242314 2901517,10
(1057 751,11) (804 989,74)
7764 672,03 2 096 527,36
86 195,35 80 665,48
31.12.2015 31.12.2014
(1057 751,11) (804 989,74)
6 999 767,40 1713 967,79
1822 655,74 1187 549,31
465 258,29 285 925,01
42222,38 2 584,98
171 228,61 13 384,10
1143 946,46 885 655,22
7764 672,03 2096 527,36
31.12.2015 31.12.2014
7413 119,80 1858631,78
351 552,23 237 895,58
7764 672,03 2 096 527,36
ych
31.12.2015
804 989,74
330 604,10
(77 842,73)
1057751,11
31.12.2015
31.12.2015 31.12.2014
5762,80 8030,56
7740,58 -
12 639,76 12 089,76
26 143,14 20 120,32
h i zdr ych oraz innych $wiadczen
31.12.2015 31.12.2014
527 905,98 400 960,59
5668,00
533 573,98 400 960,59
31.12.2015 31.12.2014
4995 280,64 103 430,00
4 090 001,33
6 798 963,02 2 066 003,05
15 884 244,99 2 169 433,05
31.12.2015 31.12.2014
2109 079,25 =
8215 547,84 -
3082092,88 2 169 433,05
2 477 525,02 -
15 884 244,99 2 169 433,05
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1. 10.2 Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowigzania krotk i bec jedn k powigzanych

31.12.2015 31.12.2014
Kredyty bankowe, pozyczki otrzymane = <
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug o %
Inne 2 a
Stan zobowigzarn netto - v

Zobowi ia krotk i by fych jedn k

1 P

Zobowiazania z tytutu podatkéw do US sa tylko biezace natomiast skladek ZUS sa biezace i wynikajgce z podpisanego uktadu
ratalnego.

Zobowigzania z tytutu wynagrodzeri wynikajgcych z uméw o prace i uméw zlecen dotyczq wynagrodzeri z miesigca grudnia
2015 ptatnych 10-01-2016

31.12.2015 31.12.2014
Kredyty bankowe 2572 997,66 5917 702,53
Pozyczki 1354 619,90 100 000,00
Inne zobowigzania finansowe 2430 310,68 672 360,28
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug 6 644 443,77 4 046 288,73
Zaliczki otrzymane na dostawy 421,93 901 928,25
Zobowiazania z tytulu podatkéw, cel, ubezpieczen i innych $wiadczen 1028 293,89 608 118,39
Z tytulu wynagrodzen 227 217,54 287 839,63
Zobowigzania wekslowe 5 &
Inne 163 515,20 1062 685,84
Stan zobowigzarn netto 14 421 820,57 13 596 923,65
Wi ie zobowiazari z tytutu dostaw i ustug:

31.12.2015 31.12.2014
w terminie 5 361 367,39 2764 673,26
przeterminowane 1283 076,38 1281 615,47
0-90 1028297,45 1135 222,87
91-180 113735,26 101 395,15
181-365 127 251,43 35 006,49
powyzej 365 13792,24 9990,96

6 644 443,77 4 046 288,73
Specyfikacja zobowiazan z tytulu dostaw i usfug:

31.12.2015 31.12.2014
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug krajowe 6643714,58 4042 150,04
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug zagraniczne 729,19 4 138,69

6 644 443,77 4 046 288,73
Rozliczenia miedzyokresowe
Diugc i rozli ia miedzyokr

31.12.2015 31.12.2014
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 322 597,27 262 802,24
Rozliczenia miedzyokresowe czynne

31.12.2015 31.12.2014
Ubezpieczenia 59 125,53 48 909,42
Odsetki leasingowe 875 683,42 -
Inwestycje WNiP 78 753,97
Kontrakt dtugoterminowy 369 634,28
Prowizja od obligaciji 276 190,29
Pozostale 476,70 681,46
Rozliczenie miedzyokresowe przychodéw 558 000,00 -

2 217 864,19 49 590,88

Rozliczenia miedzyokresowe bierne

31.12.2015 31.12.2014
Zaliczka UE SONAR 1854 235,16 2 045632,91
Zaliczka UE HYBRID 3799 379,69 3 544 459,55
Zaliczka UE SEPARACJA 5 130 991,92 5 253 900,00

10 784 606,77 10 843 992,46

Cemia
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1.12 Zobowiazania zabezpieczone na majatku

1.

Hipoteka umowna do kwoty 12 000 000,00 zt na rzecz Alior Bank S.A. ustanowiona na zabezpieczenie kredytu

Zastaw rejestrowy na rzeczach ruchomych oznaczonych co do tozsamosci (dla maszyn i urzadzen) o warto$ci nie nizszej niz 4
908 000,00 2t na rzecz Alior Bank S.A.

Zastaw rejestrowy na Prasie Krawedziowej Hydraulicznej FARINA typ PFO250/4 o warto$ci 330 000,00 zt na zabezpieczenie
gwarancji Famur.

Zastaw rejestrowy na Stacji spawalniczej CAB 460 ESAB o warto$ci 500 000,00 zt na zabezpieczenie umowy ramowej Nystal.

Zobowiazania warunkowe

Weksel in blanco wystawiony na Polska Agencje Rozwoju Przedsigbiorczosci (PARP) nr umowy UDA-POIG.01.04.00-16-
013/11-00

Weksel in blanco wystawiony na Polska Agencje Rozwoju Przedsigbiorczosci (PARP) nr umowy POIG.01.04.00-16-207/12
Weksel in blanco wystawiony na rzecz Pekao Leasing nr Umowy Leasingu 51/0080/13

Weksel in blanco wystawiony na rzecz Pekao Leasing nr Umowy Leasingu 51/0037/14

Weksel in blanco wystawiony na rzecz Pekao Leasing nr Umowy Leasingu 51D0179/13

Weksel in blanco wystawiony na rzecz Pekao Leasing nr Umowy Leasingu 51D0178/13

Weksel in blanco wystawiony na rzecz Pekao Leasing nr Umowy Leasingu 51D0180/13

Weksel in blanco wystawiony na rzecz EFL S.A. nr umowy 3544/Tr/14

Weksel in blanco wystawiony na Polska Agencje Rozwoju Przedsigbiorczosci (PARP) nr umowy POIG.04.04.00-16-006/13
Weksel in blanco wystawiony na rzecz BZWBK S.A. nr umowy S0232512/01/00

Weksel in blanco wystawiony na rzecz NYSTAL S.A. na podstawie umowy handlowej

Weksel in blanco wystawiony na rzecz BOWIM S.A. na podstawie umowy handlowej

Weksel in blanco wystawiony na rzecz UNIQA nr umowy 000002/UG/06/15

Weksel in blanco wystawiony na rzecz SG Equipment Leasing Polska Sp. z 0.0. nr umowy 49360

Weksel in blanco wystawiony na rzecz SG Equipment Leasing Polska Sp. z 0.0. nr umowy 50048

Weksel in blanco wystawiony na rzecz SG Equipment Leasing Polska Sp. z 0.0. nr umowy 52816

Weksel in blanco wystawiony na rzecz SG Equipment Leasing Polska Sp. z 0.0. nr umowy 52814

Weksel in blanco wystawiony na rzecz SG Equipment Leasing Polska Sp. z 0.0. nr umowy 52817

Weksel in blanco wystawiony na rzecz SG Equipment Leasing Polska Sp. z 0.0. nr umowy 52815

Weksel in blanco wystawiony na rzecz Millennium Leasing Polska Sp. z 0.0. nr umowy 199220

Weksel in blanco wystawiony na rzecz InterRisk TU S.A. Vienna Insurance Group nr umowy GG35/0239

Weksel in blanco wystawiony na rzecz Generali T.U. S.A. nr umowy PO/00677982/2015

Weksel in blanco wystawiony na rzecz Windex Holding Sp. z 0.0. - umowa pozyczki z dnia 16.12.2015

Weksel in blanco wystawiony na rzecz Nicom Jaksan, Szymariski Spétka Jawna - umowa pozyczki z dnia 16.12.2015
Gwarancja wtasciwego usuniecia wad i usterek na rzecz Famur S.A. o warto$ci 22 140,00 zt.

Gwarancja nalezytego usunigcia wad i usterek na rzecz Famur S.A. o warto$ci 6 531,12 zt.

Gwarancja wlasciwego usunigcia wad i usterek na rzecz PONAR Silesia S.A. o wartosci 19 814,07 zt

Gl
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Gwarancja zwrotu zaliczki na rzecz Andritz KMPT GmbH o warto$ci 104 298 €
automatyczna redukcja kwoty:

92 370 € w dniu 26.02.2016

62 550 € w dniu 08.07.2016

32 730 € w dniu 16.09.2016

Gwarancja wiasciwego usunigcia wad i usterek na rzecz Mostostal Zabrze Realizacje Przemystowe S.A.
o wartosci 29 296,28 zt

Spotka w analizowanym okresie nie udzielata gwarancji ani porgczefi na rzecz podmiotéw powiazanych

2. DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

2.1

2.2

2.3

2.4

Struktura przychodéw ze sprzedazy

01.01.2015 - 01.01.2014 -

Przychody ze sprzedazy produktow 31.12.2015 31.12.2014
Kraj 21901 464,16 13 046 176,67
Eksport 5795 716,51 3 268 546,83

27 697 180,67 16 314 723,50
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow
Kraj 5 355 078,83 3 367 091,09
Eksport 0,00 0,00

5 355 078,83 3 367 091,09

Przychody razem 33 052 259,50 19 681 814,59
Struktura rzeczowa przychodow ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 01.01.2015 -

31.12.2015
Maszyny i cze$ci rézne m.in. dla przemysiu energetycznego 9016 251,44
Maszyny i cze$ci dla przemystu surowcowego 13 615 000,00
Czesci maszyn dla ochrony $rodowiska 4 961 803,81
Maszyny i cze$ci dla przemystu drzewnego 1022 022,64
Reaktory, zbiorniki i cze$ci maszyn dla przemysfu chemicznego 29 455,00
Przemyst maszynowy 256 569,71
Maszyny i cze$ci dla gornictwa 780 000,00
Uslugi rézne 3 371 156,90

33 052 259,50
Wysokos$¢ i wyjasnienie przyczyn odpiséw aktualizujacych $rodki trwate
Nie wystepuja
Zapasy oraz wysokos$¢ odpisow aktualizujacych wartos¢ zapasow
Zapasy materialow wykazane zostaly w bilansie w warto$ci netto i zostaly potwierdzone inwentaryzacja zapaséw
magazynowych przeprowadzong na dzieri 31-12-2015r.
Stan produkcji w toku wykazany w bilansie, to warto$¢ rozpoczetych proceséw produkcyjnych potwierdzona spisem z natury
na dzien 31-12-2015r.
Spdtka nie tworzyta odpiséw aktualizujgcych warto$¢ zapaséw
Dziatalno$¢ zaniechana
W ciggu roku 2015 Spotka nie zaniechata zadnej dziatalno$ci.

Podatek dochodowy od oséb prawnych

Struktura podatku dochodowego od os6b prawnych

01.01.2015 - 01.01.2014 -

31.12.2015 31.12.2014
Podatek dochodowy biezacy 0,00 0,00
Zmiana stanu odroczonego podatku dochodowego 199 824,32 -262 802,24

199 824,32 -262 802,24

L
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Rozliczenie gléwnych pozycji rézniacych podstawe opodath ia p

(zysku, straty) brutto

hodowym od wyniku finansowego

Zatgcznik nr 1 stanowi rozliczenie giéwnych pozyciji réznigcych podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym od wyniku

finansowego brutto
Koszty rodzajowe

Amortyzacja

Zuzycie materiatow i energii
Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia i inne $wiadczenia
Pozostate

Srodki trwate w budowie

31.12.2015 31.12.2014
1316 224,86 965 414,44
3668 275,13 7702 640,20

16 167 712,24 5621 840,31

490 251,31 392 609,08

3 321 149,62 261121525
766 158,12 801831,15
68 938,05 74 740,28
25798 709,33 18 170 290,71

Spétka wszystkie $rodki trwale zardbwno wymagajace montazu jak i zakupione niewymagajace montazu ewidencjonuje przez

konto $rodki trwale w budowie.

Na pozycje $rodki trwate w budowie na dzien 31.12.2015 roku wynoszaca 7 232 455,44 zt sktadajg sie:

* Hale produkcyjne 293 115,90
* Stot traserski MORA 17 666,70
* Przecinarka termiczna YUN-3000-2 nr 0179 130 000,00
* Modernizacja Hali Obrébki 655 141,71
* Sie¢ komputerowa 58 977,19
* Macierz dyskowa HP MSA 1040 32 000,00
* Stojaki magazynowe 14 051,06
* Pojazd o napedzie spalinowo-elektrycznym 139775,78
* HYBRID- pojazd o napedzie hybrydowym 5891727,10
Srodki trwale w

Warto$¢ netto bud Razem

B.0. 01.01.2015 11 120 821,84 11 120 821,84
Zwigkszenia 15 541 495,55 15 541 495,55
Przemieszczenie wewnetrzne 0,00
Zmniejszenia 19 429 861,95 19 429 861,95
B.Z.31.12.2015 7 232 455,44 7 232 455,44

Poniesione w ostatnim roku i planowane na nastepny rok naktady na niefinansowe aktywa trwate

Naktady poniesione w 2015 roku 15 174 238,05
Naktady planowane na nastepny rok 482 650,00

Zyski i straty nadzwyczajne
Nie wystapity zadne zdarzenia nadzwyczajne

Zyski nadzwyczajne

Skutki zdarzer losowych
Pozostate

Straty nadzwyczajne

Skutki zdarzen losowych
Pozostate

Podatek dochodowy od wyniku na operacjach nadzwyczajnych

Nie wystepuje

Strona

01.01.2015 - 01.01.2014 -
31.12.2015 31.12.2014

;) 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00
01.01.2015 - 01.01.2014 -
31.12.2015 31.12.2014

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00
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2. 11 Dla pozycji bilansu oraz rachunku zyskéw i strat, wyrazonych w walutach obcych - kursy przyjete do ich
wyceny.

Operacje gospodarcze wyrazone w walutach obcych ujmuje sie w ksiegach na dzien przeprowadzenia operacji wg kursu
$redniego NBP z dnia poprzedzajgcego dzien powstania zobowigzania lub naleznosci

Skiadniki aktywéw i pasywéw na dzien bilansowy po obowiazujacym na dzien bilansowy $rednim kursie ustalonym dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski (obowiazujacy kurs na dzieri bilansowy roku 2015 wyni6st 4,2615 dla Euro)

3. DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

3.1  Objasénienie struktury Srodkéw pienigznych przyjetych do rachunku przeptywéw pienieznych

Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalno$ci operacyjnej w pozycji zmiana stanu zobowigzarn zostaly skorygowane o warto§¢
zobowigzan inwestycyjnych w 2015 roku na kwote 118 080,00 ztotych. Zostaly one ujete w dziatalno$ci inwestycyjnej w pozyciji
nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych.

Przeptywy $rodkoéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej w pozycji inne korekty zostaty skorygowane o warto$¢ zysku z
przekwalifikowania nieruchomosci i gruntu do inwestycji w 2015 roku na kwote 766 764,06 ziotych. Zostaly one ujete w
dziatalno$ci inwestycyjnej w pozyciji nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych.

Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej w pozycji nabycie wartoci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych zostaly skorygowane o warto$¢ zaptaconych rat kapitatowych uméw leasingu finansowego w
2015 roku na kwote 1 043 743,59 ziotych. Zostaty one ujete w dziatalno$ci finansowej w pozycji pfatnosci zobowigzan z tytutu
uméw leasingu finansowego.

4. OBJASNIENIA DO ZAWARTYCH PRZEZ JEDNOSTKE UMOW, ISTOTNYCH TRANSAKCJI | NIEKTORYCH
ZAGADNIEN OSOBOWYCH

4.1 Informacje o charakterze i celu gospodarczym zawartych przez jednostke umoéw nieuwzglednionych w
bilansie w zakresie niezbednym do oceny ich wplywu na sytuacje majatkowa, finansow3 i wynik finansowy
jednostki

Spétka nie zawarta zadnych uméw nieuwzglednionych w bilansie

4.2 Informacje o istotnych transakcjach (wraz z ich kwotami) zawartych przez jednostk¢ na innych warunkach
niz rynkowe ze stronami powigzanymi

Nie dotyczy
4.3  Zatrudnienie

Stan zatrudnienia w roku 2015

Kobiety Mezczyini Razem
Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 13,00 18,00 31,00
Pracownicy na stanowiskach robotniczych 2,00 47,00 49,00
15,00 65,00 80,00

Przecigtne zatrudnienie w przeliczeniu na peine etaty w roku 2015 wynosi 88 oséb
4.4 Informacja o wynagrodzeniach dla os6b wchodzacych w sktad organéw zarzadzajacych i nadzorujagcych
Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu wyniosty w roku obrotowym facznie 156 000,00 zt.

W okresie sprawozdawczym w skiad Zarzadu wchodzili:
- Prezes Zarzadu - Pan Adam Konopka

Spétka nie wyptaca wynagrodzen za posiedzenie wspolnikow.

Spoétka posiada Rade Nadzorcza.
Wynagrodzenie Rady Nadzorczej wyniosty w roku obrotowym facznie 4 400,00zt.

4.5 Informacja o pozyczkach i $wiadczeniach o podobnym charakterze dla os6b wchodzacych w sktad organéw
zarzadzajacych i nadzorujacych

W roku 2015 nie udzielono Czlonkom Zarzadu pozyczek i innych $wiadczen.
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4.6  Wynagrodzenie biegtego rewidenta

Wynagrodzenie biegtego rewidenta za obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2015
wyniosto 7 300,00 zt netto

5. INFORMACJE O SZCZEGOLNYCH ZDARZENIACH
5.1 Zdarzenia dotyczace lat ubiegtych ujete w sprawozdaniu finansowym

W sprawozdaniu finansowym za rok biezacy nie zostaty ujete zadne istotne zdarzenia z lat ubiegtych.

5.2  Zdarzenia po dniu bilansowym nie ujete w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapily istotne zdarzenia, ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym Spotki.

5.3 Przedstawienie dokonanych w roku obrotowym zmian zasad (polityki) rachunkowos$ci, w tym metod wyceny
oraz zmian sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego, jezeli wywieraja one istotny wplyw na
sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy jednostki, ich przyczyny i spowodowang zmianami kwote
wyniku finansowego oraz zmian w kapitale (funduszu) wiasnym

W roku obrotowym nie dokonano zadnej zmiany metod ksiegowos$ci, w tym wyceny majacej istotny wplyw na sprawozdanie
finansowe. Zachowana zostala ciagto$¢ polegajaca na jednakowym w kolejnych latach obrotowych: sposobie ksiggowania
operacji gospodarczych na kontach, stosowaniu zasad wyceny aktywéw, w tym takze odpisébw amortyzacyjnych i wyceny
pasywow oraz zaliczaniu okre$lonych aktywéw i pasywéw wzglednie kosztéw i przychodéw do tych samych z roku na rok
pozycji bilansowych lub rachunku zyskéw i start.

5.4 Informacje liczhowe zapewniajace poréwnywalno$é danych sprawozdania finansowego za rok
poprzedzajacy ze sprawozdaniem za rok obrotowy

Przedstawione dane w sprawozdaniu finansowym sg poréwnywalne
6. INFORMACJE DOTYCZACE JEDNOSTEK WCHODZACYCH W SKLAD GRUP KAPITALOWYCH

6.1 Informacje o wspélnych przedsigwzigciach, ktére nie podlegaja konsolidacji
Nie dotyczy

6.2 Informacje o transakcjach z jednostkami powigzanymi
Nie dotyczy

6.3  Wpykaz spétek, w ktérych jednostka posiada co najmniej 20% udziatéw w kapitale lub ogéinej liczbie gtosow
w organie stanowiacym spotki; wykaz ten powinien zawiera¢ takze informacje o procencie udziatow i
stopniu udziatu w zarzadzaniu oraz o zysku lub stracie netto tych spétek za ostatni rok obrotowy

Nie dotyczy

6.4  Jezeli jednostka nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego, korzystajac ze zwolnienia
lub wylaczen, informacje o podstawie prawnej wraz z danymi uzasadniajacymi odstapienie od konsolidacji,
nazwie i siedzibie jednostki sporzadzajacej skonsolidowane sprawozdanie finansowe na wyzszym szczeblu

grupy kapitalowej oraz miejscu jego publikacji, podstawowych wskaznikach ekonomiczno - finansowych,
charakteryzujacych dziatalno$¢ jednostek powiazanych w danym i ubiegtym roku obrotowym

Nie dotyczy
6.5 Informacje o nazwie i siedzibie jednostki sporzadzajacej skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Nie dotyczy
7. WYMAGANE INFORMACJE O POLACZENIU SPOLEK
7.1  Jezeli potaczenie zostato rozliczone metoda nabycia

Nie dotyczy

gzwr:fé
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7.2  Jezeli potaczenie zostato rozliczone metoda faczenia udziatéw
Nie dotyczy
8. ZAGROZENIA DO KONTYNUOWANIA DZIALANOSCI

8.1 W przypadku wystepowania niepewnos$ci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, opis tych
niepewnosci oraz stwierdzenie, ze taka niepewno$¢ wystepuje oraz wskazanie czy sprawozdanie finansowe
zawiera korekty z tym zwigzane. Informacja powinna zawiera¢ réwniez opis podejmowanych, badz
planowanych przez jednostke dziatari majacych na celu eliminacje niepewnosci

Nie istniejg zadne okoliczno$ci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
9. INNE INFORMACJE UZNANE PRZEZ JEDNOSTKE ZA ISTOTNE

Majac na uwadze, iz warto$¢ ksiegowa wykazanych w bilansie $rodkéw trwatych, w tym w szczegolnosci budynkéw, istotnie
odbiega od ich warto$ci rynkowej. Spotka na potrzeby wiasne dokonata wyceny wartosci rynkowej posiadanego majatku (prawa
wieczystego uzytkowania gruntu, budynkéw, maszyn, urzadzen i wyposazenia). Wycena maszyn, urzadzer i wyposazenia
dokonana na dzien 23.02.2015 r. przeprowadzona przez trzech niezaleznych rzeczoznawcéw majatkowych opiewa na warto$¢
17 787 400,00 zilotych. Wycena prawa wieczystego uzytkowania gruntu, budynkéw dokonana na dzien 12.11.2015 r.
przeprowadzona przez trzech niezaleznych rzeczoznawcdw majatkowych opiewa na warto$¢ 19 795 600,00 ztotych.

W dniu 31.01.2016 r. Rada Nadzorcza przyjeta rezygnacje dotychczasowego Prezesa Zarzadu Pana Adama Konopki i w jego
miejsce powotata na funkcje Prezesa Zarzadu Pana Norberta Polewke (rozpoczecie petnienia funkcji 01.02.2016 r.). Pan Adam
Konopka wspéipracuje ze Spotka w randze Doradcy Zarzadu.

Podpisy oséb, ktérym powierzono

pr ie ksiag rachunkowych

WNY KSIEGOWY
& vlwch,

Ewelina Gunia
Ewelina Gunia Norbert Polewka
Gléwny Ksiegowy Prezes Zarzadu

Ewelina Kwiatkowska
Dyrektor Finansowy

Kedzierzyn-Kozle 18 marzec 2016 roku
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Zatacznik nr 1

WYLICZENIE PODATKU DOCHODOWEGO OD OSOB PRAWNYCH NA DZIEN 31.12.2015 - CIT-8

TRWALE PRZEJSCIOWE KWOTA I
N 27 237 378,46
459 802,21

5 224 560,05,

130 518,78

6 646,89

Przychody operacyjne

[-rzychody operacyine ___
| PRZYCHODY KSIEGOWE

1480 706,31
34599 512,70

A ZMNIEJSZENIA

dodatnie réznice kursowe za 2015

558 000,00,

dodatnie réznice kursowe za 2014

RAZEM "B"- ZWIESZENIA PRZYCHODOW

Il PRZYCHOD PODATKOWY (I-A +B)

296 069,13
33 273 439,75

'-Koazt sprzedazy z dziatalnosci st

23808 727.16|

oszty sprzedazy z dziatalnosci pozostalej
oszty ze sprzedazy materiaiow

oszty ze sprzedazy ziomu

Koszty finansowe

Koszty operacyjne

Koszty Zarzadu, ogdinozakiadowe

Il KOSZTY PONIESIONE

A ZWIEKSZENIA

RAZEM "A"- ZWIEKSZENIA KOSZTOW

B ZMNIEJSZENIA

zobowiazania NKUP

niewyptacone za 2015 r. wynagr. z tytutu uméw zleceri/ o dzielo

zgodnie z obowigzujacymi terminami

ni cone delegacje za 2015

lamortyzacja NKUP

zostate ustugi niestanowiace ku,

skfadki ZUS od wynagrodzeri 05/2015-|

RA 06/15

sktadki ZUS od

sktadki ZUS od wynagrodzeri 07/2015-

DI
nagrodzer 06/2015-DRA 07/15
DRA 08/15

sktadki ZUS od rodzer 08/,

015-DRA 0

/15

sktadki ZUS od wynagrodzen 10/2

015-DRA 1

15

65 819,65

sktadki ZUS od wynagrodzer 1

015-DRA 1

2/15

54 509,39

11
skiadki ZUS od wynagrodzen 12/2

015-DRA 0

/186

56 749,44

skiadki na PFRON

60 531,00

delegacije osob z zewnatrz

304,00

koszty reprezentacii

927,98

odsetki od zo! i do zaptacenia

odsetki od zobowiazan jatkowych i ZUS

=1

51 2,35|
0 550,68

odsetki od czki do za| nia

ena odsetek od obligaciji

ujemne réznice kursowe za 2015

rezarwa na $wiadczenia pracownicze

rezerwa na badanie bilansu 2015

amortyzacja SONAR

lamortyzacjia SEPARACJA

Kary, odszkodowania za wad!

ko egzekucyine

Odpis naleznosci (VAT)

szkolenia unijne

dofinansowanie do stanowiska prac!

ujemne réznice kursowe za 2015 u
kontrakt diugoterminowy- ko:

okresow

RAZEM "B"- ZMNIEJSZENIA KOSZTOW

2 191 581,40

IV KOSZTY PODATKOWE (lil + A - B)

32 394 266,21

V__ +DOCHOD/ - STRATA PODATKOWA _(-v) 879 173,54
VI ODLICZENIA OD DOCHODU 879 173,54
dotacie unijne- HYBRID 254 920,14
- 38 zss,@l

585 987,94

WKA PODATKOWA

IX_PODATEK NALEZNY

GLOWNY KSIEGOWY

) .
éwéﬂr?gz Gunia

DYREK ANSOWY

Ewelina wiatkowska
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5.2.  OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA DO SPEAWOZDANIA ZA ROK 2015
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AGENCJA BIEGLYCH REWIDENTOW
»BADEX"”"

Spétkaz o. 0.
45- 072 OPOLE ul. Reymonta 45, tel. 77 454 54 10, fax 77 454 08 98,
e-mail: badex(@badex.com.pl

Bank Polska Kasa Opieki S.A. 1 O/Opole Nr 81 1240 1633 1111 0000 2650 9330
NIP 754-033-93-90 REGON 530592088

Agencja Biegiych Rewidentéw ' BADEX " wpisana na listg podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 334, kiéra oprécz
badania i przeglgdow sprawozdan finansowych, wykonuje:

¢+ doradziwo finansowo-ksiegowe,

¢ analizy i ekspertyzy ekonomiczno-finansowe,

¢ wyceng skladnikow majgtkowych,

¢ konsultacje z zakresu rachunkowosci, finansow i rozliczen budzetowych,

¢ regulaminy i instrukiaz w zakresie ewidencji ksiggowej,

¢ szkolenia z dziedziny rachunkowosci i finanséw.

OPINTA

1

RAPORT

z badania sprawozdania finansowego
za okres od 01.01 do 31.12.2015r.

KOFAMA KOZLE
Spotka Akcyjna

ul. Portowa 47
47-205 Kedzierzyn KoZle

OPOLE, marzec 2016 .
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OPINIA
NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla:

Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
KOFAMA KOZLE Spélka Akeyjna
ul. Portowa 47, 47-205 Kedzierzyn Kozle

Przeprowadzili§my badanie zalgczonego sprawozdania finansowego jednostki pod nazwg
KOFAMA KOZLE Spotka Akcyjna, ul Portowa 47, 47-205 Kedzierzyn Kozle, na ktore
skladaja sie:

1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2. bilans sporzadzony na dzien 31.12.2015 r. wykazujacy

po stronie aktywow i pasywow sumg 52.097.597,71 zk
3. rachunck zyskéw i strat za okres od 1.01 do 31.12.2015 .
wykazujacy zysk netto w wysokoscei 1.081.420,92 z1

4, zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy
od 1.01 do 31.12.2015 r. wykazujace wzrost kapitalu
wlasnego o kwote: 1.066.978,65 zt

5. rachunek przeplywéw pieni¢znych za rok obrotowy od 1.01
do 31.12.2015 r., wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkow
pienieznych o kwote 5.303.547,43 zi

6. dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzagdzenie zgodnego z obowiazujagcymi przepisami sprawozdania finansowego
oraz sprawozdania z dzialalnoéci odpowiedzialny jest kierownik jednostki.

Kierownik jednostki oraz cztonkowie rady nadzorczej sg zobowiazani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spelnialy wymagania
przewidziane w ustawic z dnia 29 wizesnia 1994 r. o rachunkowosci
(1. jedn. D= U. z 2013 poz, 330 z péén. zm.), zwanej dalej ,,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz
czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje
majatkows i finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki oraz o prawidlowosci ksiag
rachunkowych staxmowiécych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzidi§my stosownie do postanowien:

1) rozdziatu 7 ustawy o rayﬁé;vos‘;ci, /
,{
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2) krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilisSmy w taki sposdb, aby

uzyskaé racjonalng pewno$é, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegolnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez

jednostke zasad (polityki) rachunkowodci i znaczgcych szacunkéw, sprawdzenie -

w przewazajgcej mierze w sposéb wyrywkowy - dowodow i zapiséw ksiggowych, z ktérych

wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowa ocene

sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanic dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
badanej jednostki na dzien 31.12.2015 r., jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy
od 1.01 do 31.12.2015r.,

b) zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

¢) jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu jednostki.

Sprawozdanie z dzialalnodci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy

o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania

finansowego, sg z nim zgodne.

. Agencija Bieglych Rewidentow
»BADEX“ Sp. 7 0.0.

N T1633 wrejestize 45-072 OPOLE, yt. Reymonta 45
NF 11633 w rejestr ; o Nr ewid. KRBR 334

45-072 Opole, ul. Reyfionta 45, ICEPREZES Z4RZADU
Nr 334 w ewid. KRBR : =

Opole, 29 marca 2016 1. — Ni rejestry 11

Zal.
0 Raport z badania sprawozdania finansowego,
0 Sprawozdanie finansowe.
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AGENCJA BIEGEYCH REWIDENTOW
"BADEX"

Spotka z o. o.

45-072 OPOLE, ul. Reymonta 45, tel. 77 454 54 10; fax: 77 454 08 98,

e-mail: badex@badex.com.pl

RAPORT

badania sprawozdania finansowego
za okres od 1.01 do 31.12.2015r.

KOFAMA KOZLE
Spotka Akcyjna

ul. Portowa 47,
47-205 Kedzierzyn KoZle

Badanie przeprowadzil: Andrzej Dudzinski ,
biegly rewident, wpisany w rejestrze Krajowej
Rady Bieglych Rewidentéw, pod numerem 11633

OPOLE, marzec 2016 1.
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Agencja Bieglych Rewidentéw "BADEX" Sp. = o.0. Opole, ul. Reymonta 45

Spis tresci

A. CZESC OGOLNA 3
L. INfOIMACIE WSIEPIIC. ...ttt ettt er ettt b e s sa e s sasbaebssass s sn e 3
II. Dane identyfikujgce badang JeAnoSIKe .....ccsassiimisissisiissismiismasisnisssiinetisisssasissisisass 4
I11. Informacje o sprawozdaniu finansowym jednostki za poprzedni rok obrotowy .................. 5
IV. Sprawozdania objgte badaniem ...........ccccevvererinuiniininicninnicrisiieisseiesasssess e 6

B. CZESC ANALITYCZNA 7
I. ANAliZa BIANSU .....cceeevieeeeieienenieninrtnneccne et st sa et a bbb et s b b s aeaa e 7
I1.- Anializa sachunk0ZySKOW 1 SIHAE «ovunmisiissasisionssissiinsssasssassossisiosssassisiossssessmens iorssess o esssiesse 9
TIL: Analiza WSkaZiKOWA «:civessisiisssisesesismimmsemsis s s seais 10
IV. Kontynuacja dziatalnoSCi .......c.eveeeieereeiiiiiciniciecisccecie et 12

C. SYSTEM RACHUNKOWOSCI 12
I. Ocena systemu TACKHNKOWOSCI....c.s.ceecsmmminsmsisiiossiiissisiinmiiammnsmi i e 12
II. OCENA INWENLATYZACH ....ccueneeemsmssmsnssssassssonssssnssssstssssssassuostosssassssasssssasassrsnssassssassssssassrsstses 12

D. CZESC SZCZEGOLOWA 13
I. Rzetelno$¢ i prawidlowosé ujecia sktadnikOw aktyWoOW......c.covvueevviniciiiininicecniinccniccccnene 13
II. Rzetelnosé i prawidtowos¢ ujecia sktadnikOw pasywoOWw..........cccccceivcevccinccninincnninien. 17
III. Kompletnosé i prawidlowos¢ pozycji ksztaltujacych wynik finansowy ........ccccoeeveennneee 20

E. KOMPLETNOSC 1 POPRAWNOSC SPORZADZENIA POZOSTALYCH CZESCI

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 22

1. Informacia dOdAtKOWA ...ssessersasssenssensassasassessssassssisissisisnsssassnsasibsmesssssiisisossiivisstorsinrostonstes 22
II. Zestawienie zmian w Kapitale WIASHYIN .....ocviivesamionmississcsasisesssssssssnosenisssnsssssssassnsassssssasssnes 22
II1: Rachunek przeplywow pienieznych.....c.couiinuimnasnnninsnmsmmmaismssiaiiis 22
IV. Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki ........ccoeeviciciininiiiciiiicicr e 23
F. CZESC KONCOWA 23
Raport z badania sprawozdania finansowego za 2015 KOFAMA KOZLE Spétka Akcyjna

ul. Portowa 47, 47-205 Kedzierzyn-Kozle
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A Bieglych Rewidentéw "BADEX" Sp. = o.0. Opole, ul. Reymonta 45

A. CZESC OGOLNA

I. Informacje wstepne

1. Badanie sprawozdania finansowego za okres od 01.01 do 31.12.2015 r. jednostki pod
nazwa KOFAMA KOZLE Spotka Akcyjna nastapito na podstawie umowy zawartej
w dniu 15.12.2015 r. pomi¢dzy wymieniong jednostka a Agencja Biegtych Rewidentow
"BADEX" Sp. z o0.0. z siedzibg w Opolu przy ul. Reymonta 45, ktéra uchwala
nr 104/54/95 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 19.04.1995 r. wpisana zostata
na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, uzyskujac
nr ewidencyjny 334.

2. Wyboru wymienionego wyzej podmiotu, uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych, dokonata Rada Nadzorcza w dniu 10 grudnia 2016 r., co jest zgodne
z art. 66 ust. 4 ustawy' o rachunkowosci. Badanie przeprowadzil Andrzej Dudzinski,
kluczowy biegly rewident numer 11633 w rejestrze KRBR.

3. Podczas badania sprawozdania finansowego jednostki bezstronnosé
i niezalezno$¢ wymienionej Agencji Biegltych Rewidentéw ,,BADEX” oraz badajacego
z jej upowaznienia biegtego rewidenta - byly zachowane w rozumieniu art. 56 ust. 2-4
ustawy” z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.

4. Badanie sprawozdania finansowego, przeprowadzono zgodnie z przepisami:

e rozdziatlu 7 ustawy o rachunkowosci,
e krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade¢ Bieglych
Rewidentow w Polsce.

5. Badana jednostka udost¢pnita Zadane przez bieglego rewidenta dane, informacje
i wyjasnienia, niezbedne do przeprowadzenia badania. Potwierdzila pisemnie
kompletno$¢ rocznego zamknigcia ksiag rachunkowych i ujecia w nich wszystkich
dokumentéw dotyczacych badanego okresu. Ponadto poinformowala, ze po dacie
bilansu do dnia zakonczenia badania nie nastgpily zdarzenia, ktére miatyby istotny
wplyw na dane wykazane w sprawozdaniu finansowym za badany rok obrotowy. Nie
nastapily ograniczenia zakresu badania, co umozliwilo nam wydanie opinii o badanym

sprawozdaniu finansowym.

T Jezeli w dalszej czeSci raportu, mowa bedzie o ustawie o rachunkowosci nalezy rozumieé¢ ustawe z dnia 29.09.1994 r.
o rachunkowosci (jt. Dz. U. z 2013, poz. 330 z pézn, zm.).
2 Dz.U. 2 2015 r., poz. 1011, z pdzn. zm.
Raport z badania sprawozdania finansowego za 2015 KOFAMA KOZLE Spotka Akcyjna
ul. Portowa 47, 47-205 Kedzierzyn-Kozle
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Agencja Bieglych Rewidentéow "BADEX" Sp. = o.0. Opole, ul. Reymonta 45

8.

Badana jednostka udzielila stosownych wyja$nien w zakresie istotnych naruszen
przepiséw prawa. Nie wystapily ograniczenia zakresu badania. Zakres planowanej

i wykonanej pracy przez bieglego rewidenta nie zostal w zaden sposdb ograniczony.

Zakres 1 sposob przeprowadzonych badan udokumentowany jest szczegélowo
w sporzadzonej dokumentacji roboczej, archiwowanej w wymienionej Agencji

Bieglych Rewidentow ,BADEX” Spoéitka z 0.0. z siedzibg w Opolu.

Badanie przeprowadzono z przerwami w okresie od 16.12.2015 r. do 29.03.2016 r.

II. Dane identyfikujace badana jednostke

1.

Nazwa i siedziba:
KOFAMA KOZLE Spétka Akeyjna
ul. Portowa 47, 47-205 Kedzierzyn KoZle.

2. Forma prawna:
Spotka Akcyjna
3. Podstawa prawna dziatalnosci:

e Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spoétek handlowych /tj. Dz. U.
z 2013 r. poz. 1030 z p6zn. zm./,

e Statut Spétki sporzadzony w formie aktu notarialnego w dniu 13.12.2011 r.
Repertorium A 3590/2011 przez notariusza Damiana Duszewskiego w Kancelarii
Notarialnej w Kedzierzynie Kozlu. Czasokres dziatalnosci nieograniczony.
Ostatnia zmiana z dnia 31.03.2014 r. Repertorium nr 3215/2014.

e Postanowienie Sadu Rejonowego w Opolu z dnia 2.01.2012 r. o wpisanie Spétki
do Krajowego Rejestru Sadowego — Rejestru Przedsigbiorcow pod
nr 0000406958. Ostatni wpis w rejestrze 2.09.2015 r. (wedlug odpisu aktualnego
z Rejestru Przedsigbiorcow z dnia 29.03.2016 1.)

e Podmiot powstal w wyniku przeksztalcenia KOZIELSKIEJ] FABRYKI MASZYN
-KOFAMA” Spoltka z o0.0. w spotke akcyjna na podstawie uchwaty nr 2/12/2011
Nadzwyczajnego zgromadzenia wspdlnikow KOZIELSKIEJ FABRYKI
MASZYN ,KOFAMA” Spétka z 0.0. z dnia 13.12.2011 r., zawarte] w akcie
notarialnym  sporzadzonym przez notariusza Damiana Duszewskiego
w Kancelarii Notarialnej w Kedzierzynie Kozlu. Repertorium A NR 3590/2011.

4. Przedmiot podstawowej dziatalnosci jest produkcja pozostalych maszyn ogdélnego
przeznaczenia gdzie indziej nie sklasyfi
Raport z badania sprawozdania finansowego za 20157 4 KOFAMA KOZLE Spolka Akcyjna
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5. Spolke reprezentowal jednoosobowy Zarzad powotany przez uprawniony organ — Rad¢
Nadzorcza:
Do 29 stycznia 2016 r Pan Adam Wtodzimierz Konopka — Prezes Zarzadu,
od 1 lutego 2016 r Pan Norbert Polewka — Prezes Zarzadu.
6. Organ nadzorczy:
Rada Nadzorcza funkcjonujgca w nastepujacym sktadzie:
Pan Adam Karol Konopka,
Pan Bogdan Stanistaw Tomaszek,
Pan Andrzej Zajac.
7. Numery identyfikacyjne:
e REGON: 531029024,
e NIP: 7490005177.
8. Kapitat jednostki na dzien bilansowy:
8.1.  kapital podstawowy wynosit: 6.730.000,00 zt.
W stosunku do stanu na koniec poprzedniego roku obrotowego nie zmienil sig.
8.2.  kapital wtasny wynosil: 10.581.865,03 zl.
W stosunku do stanu na koniec poprzedniego roku obrotowego wzrdst o
1.066.978,65 zt.
Szczegdtowe dane o kapitale podstawowym, strukturze kapitalu wiasnego i jego

zmianach w badanym roku obrotowym podane sg w czg$ci D rozdziatu II raportu.
I11. Informacje o sprawozdaniu finansowym jednostki za poprzedni rok obrotowy

1. Otwarcie ksiag rachunkowych na poczatek roku obrotowego nastapito na podstawie
sprawozdania finansowego za 2014 r., ktére zatwierdzone zostalo przez Zwyczajne Walne

Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 13 maja 2015 r.

2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Uchwata nr 02/06/2015 postanowito, ze zysk netto roku
2014 w wysokosci 1.052.124,99 zt zostanie przeznaczony na kapitat zapasowy.

3. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Uchwalg nr 05/06/2015 z dnia 09.06.2015 r. zmienito
uchwate nr 02/06/2015 z 13 maja 2015 r. i postanowito, ze zysk 2014 roku obrotowego

zostanie przeznaczony:

a. na kapital rezerwowy 967.954,99 7t
b. na kapital zapasowy 84.170,00 zt
Raport z badania sprawozdania finansowego za 201 5 KOFAMA KOZLE Spolka Akcyjna
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4. Poprawnos$¢ otwarcia ksiag rachunkowych na poczatek roku obrotowego 2015 oraz
prawidlowo$¢ przeksiegowania wyniku finansowego z roku poprzedniego - nie budzi

zastrzezen.
5. Badana jednostka:

¥ stosownie do przepisow art. 69 i 70 ustawy o rachunkowosci:
* zlozyla w dniu 8.07.2015 r. zatwierdzone sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
2014 r. w Krajowym Rejestrze Sagdowym,
+ stosownie do przepisow art. 27 ustawy’ z dnia 15.02.1992 r. o podatku
dochodowym od 0s6b prawnych ztozyta w dniu 20.05.2015 r. w Urzedzie Skarbowym
w Kedzierzynie Kozlu zatwierdzone sprawozdanie finansowe za 2014 r. wraz z opinig

i raportem biegltego rewidenta.

6. Sprawozdanie finansowe za 2014 r. bylo badane przez Agencje Bieglych Rewidentow

-BADEX?” spoltka z 0.0. z siedziba w Opolu.

Wydana opinia o rzetelnosci, prawidlowosci i jasnosci sprawozdania bez zastrzezen.

IV. Sprawozdania obje¢te badaniem
1. Sprawozdanie finansowe, na ktore sklada si¢:
1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2. bilans sporzadzony na dzien 31.12.2015 r. wykazujacy

po stronie aktywow i pasywow sume 52.097.597,71 z}
3. rachunek zyskow i strat za okres od 1.01 do 31.12.2015 .
wykazujacy zysk netto w wysokosci 1.081.420,92 zt

4. zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy
od 1.01 do 31.12.2015 r. wykazujace wzrost kapitatu
wlasnego o kwote: 1.066.978,65 z1

5. rachunek przeplywéw pieni¢znych za rok obrotowy od 1.01
do 31.12.2015 r., wykazujacy zmniejszenie stanu srodkow
pienig¢znych o kwote 5.303.547,43 zt

6. dodatkowe informacje i objasnienia.

3Dz U.z 2014 r. poz. 851 z péén. zm

Raport z badania sprawozdania finansowego za 2015 r 6 KOFAMA KOZLE Spélka Akcyjna
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II. Sprawozdanie z dzialalno$ci jednostki w roku obrotowym.

Stwierdza sig, ze kompletno$¢ i poprawno$¢ formalna, sporzadzonego przez badang
jednostke sprawozdania finansowego odpowiada wymogom rozdzialu 5 ustawy o

rachunkowosci.

B. CZESC ANALITYCZNA

Celem zilustrowania sytuacji ekonomiczno-finansowej badanej jednostki w latach
obrotowych 2013-2015, ponizej przedstawia si¢ analiz¢ bilansu, rachunku zyskow i strat

oraz wybrane weztowe wskazniki charakteryzujace dziatalno$¢ gospodarczg jednostki.

I. Analiza bilansu

AKTYWA
Stan na Koniec, w tys. zL Struktura w % Zmiany w %
L.p. Wyszczego6lnienie
2013 r. 2014 r. 2015 r. 2013 r. | 2014 r. | 2015r. | 2014/2013 | 2015/2014
A. | Aktywa trwale 15463,2 | 22693,5| 372105 63,8 62,7 71,4| 146.8 164,0
I. | Warto$ci niematerialne i prawne 105.2 1084 | 48719 0.4 0,3 9,4 103.0 4494.4
II. | Rzeczowe aktywa trwate 15358,0| 223223 | 308513 63.4 61,7 59,2 1453 138,2
III. | Inwestycje dlugoterminowe 0,0 0,0 1164,7 0.0 0,0 2:2 - =
1V, | Diuzotainowve sozliczenia 00l 2628l aveli ool opl tel 1228
migdzyokresowe
B. | Aktywa obrotowe 87908 | 13562,5| 14887, 36,2 37,3 28,6| 1543 109,8
I. | Zapasy : 30560 5634,7| 42877 12,6 15.5 82| 1844 76,1
II. | Naleznosci krotkoterminowe 5566,1 2517,6| 83244 22,9 6.9 16,0| 452 330,6
o [t 3 4556,1 20965 77647 18.8 58 14,9| 46,0 370,4
naleznosci z tyt. dostaw i ustug :
IIL. | Inwestycje krotkoterminowe 122,5 5360,6 ' 57.1 0.5 14.8 0,1 i 4 376.0 1,1
w tym: §rodki pieni¢zne 122.5 5360,6 57,1 0,5 14,8 0,1 4376.,0 ‘ 1.1
IV. | Rozliczenia migdzyokresowe 46,2 49.6 22179 0,2 0,1 431 1074 4471.,6
Suma aktywow 24254,0| 36256,0| 52097,6| 100,0| 100,0| 100,0( 149,55 143,7
Raport z badania sprawozdania finansowego za 2015t 7 KOFAMA KOZLE Spotka Akcyjna
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PASYWA
Stan na koniec w tys. zt Struktura w % Zmiany w %
L.p. WyszczegblInienie
2013 r. 2014 r. 2015 r. 2013 r. | 2014 r. | 2015r. | 2014/2013 | 2015/2014
A. | Kapital wlasny 84628 95149 10581,9| 349 26,2 204 112,4 111,2
I. | Kapitat podstawowy 6 730,01 6730,0( 6730,0| 27,7 18,6 12,9 100,0 100,0
II. | Kapitat zapasowy 2 400,0 1467,8| 15519 99 4,0 3,0 61,2 105,7
III. | Kapital z aktualizacji wyceny 265.0 265,0 250,6( 1,1 0,7 0,5 100,0 94,6
IV | Pozostale kapitaly rezerwowe 0,0 0,0 968,01 0,0 0,0 1.9 - -
V | Strata z lat ubieglych -3617,1 0,0 0,0] -14,9 0,0 0,0 - -
VI | Wynik finansowy netto 26849 10521 1081,4| 11,1 2,9 2,1 39,2 102,8
Zobowiazania i rezerwy na ]
B. 7obowiazania 15791,2| 26741,1| 41515,7| 65,1 73.8 79,6 169,3‘ 1553
I. | Rezerwy na zobowigzania 249,1 1308 425,1 1,0 0,4 0.8 52,5 325.0
II. Zobdwiqzania dlugoterminowe 1434 21694 158842 0.6 6,0 30,4 15128 732,2
IIL. | Zobowiazania kréotkoterminowe 117784 | 13596,9| 14421.8| 48,6 37.5 27,7 115.4 106,1
AR ; 46316 40463| 66444 191 | 112 | 128 87,4 164,2
zobowiazania z tyt. dostaw i uslug
IV. | Rozliczenia migdzyokresowe 36203 | 10844,0| 10784,6| 14,9 29.9 20,7 299.5 99,5
Suma pasywow 24254,0| 36256,0| 52097,6| 100,0 | 100,0 | 100,0 149,5 143,7

Z przedstawionej wyzej analizy bilansu wynika, ze w calym analizowanym okresie wzrasta
warto$¢ aktywow Spotki. Aktywa Spotki w roku 2015 w poréwnaniu do roku 2014 zwigkszyty
si¢ 0 15.841,6 tys. z1, tj. 0 43,7%. W roku 2014 w stosunku do roku 2013 aktywa zwiekszyly
si¢ o0 kwote 12.002,0 tys. zt tj. 0 49,5%.

W analizowanym okresie obserwuje si¢ wzrost udziatu aktywow trwatych w aktywach ogétem
z 63,8% w roku 2013 do 71,4% w roku 2015. W roku badanym w poréwnaniu do roku
poprzedniego aktywa trwate zwigkszyly si¢ o 14.517,0 tys. zl, tj. o 64,0%. W roku 2014 w
poréwnaniu do roku 2013 aktywa trwate zwigkszyly si¢ 0 7.230,3 tys. zl, tj. 0 46,8%.

Aktywa obrotowe w roku 2015 w poréwnaniu z rokiem 2014 zwiekszyly si¢ o 1.324,6 tys. zi,
tj. 0 9,8%. Zmiany wartosci aktywow obrotowych w roku badanym w stosunku do roku
poprzedniego ksztattowaly si¢ nastepujaco:

- zapasy — zmniejszenie o 1.347,0 tys. zi, tj. 0 23,9%,

- naleznosci krotkoterminowe — zwigkszenie o tys. z1, tj. 0 230,6%,

KOFAMA KOZLE Spotka Akcyjna
ul. Portowa 47, 47-205 Kedzierzyn-Kozle

Raport z badania sprawozdania finansowego za 2015

Strona

167



Dokument informacyjny KOFAMA KozZle S.A.

Agencja Bieglych Rewidentéw "BADEX" Sp. = o.0. Opole, ul. Reymonta 45

- $rodki pieni¢zne — zmniejszenie o0 5.303,5 tys. zl,

- rozliczenia migdzyokresowe — zwigkszenie 0 2.168,3 tys. zl.

W calym analizowanym okresie obserwuje si¢ spadek udziatlu kapitalu whasnego w
finansowaniu majatku jednostki. W roku 2013 udziat ten wynosit 34,9%, natomiast w roku
badanym 20,4%. W latach 2013 — 2015 obserwuje si¢ wzrost udzialu rozliczen
migdzyokresowych w finansowaniu dziatalnosci Jednostki z 14,9% w 2013 r. do 20,7% w
2015 r. co jest zwigzane z realizacjg programéw inwestycyjnych finansowanych w czgsci

$rodkami pochodzacymi z zewnatrz Spotki.

I1. Analiza rachunku zyskéw i strat

Za rok obrotowy, w tys. zl. Struktura w % Zmiany w %
L.p. ‘Wyszczegélnienie
2013 r. 2014 r. 2015 r. 2013 r. [ 2014 r. | 2015r. | 2014/2013 | 2015/2014
A | rochegyac sty 184446 19681,8| 330523 10000| 10000| 10000 1067 | 1679
i zréwnane z nimi
B. | Koszty dziatalnosci operacyjnej 14907.0 18464.5| 31512.5 80,8 93.8 95:3 1112359, 170,7
C. | Wynik ze sprzedazy 3537.6 12173 1539.8 19,2 6,2 4,7 34.4 126,5
D. | Pozostate przychody operacyjne 1559.6 9382 13132 8.5 48 4,01 60,2 140,0
E. | Pozostale koszty operacyjne 1936.5 712,7 686,6 10,5 3.6 2,11 :36,8 96.3
F. | Wynik z dziatalno$ci operacyjnej 3 160,7 14428| 21664 17,1 7.3 6,6| 456 150,2
G. | Przychody finansowe 116,0 17,2 224 0.6 0.1 0.1 14,8 130,2
H. | Koszty finansowe 456.8 670.7 9076 2,5 3.4 27| 1468 | 1353

1. | Wynik z dziatalnosci gospodarczej. 28199 789.3 12812 15,3 4,0 3,91  28.0 162,3

J. | Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 - -
K. | Wynik brutto 28199 789.3 1281.2 15,3 4,0 3.9] 28,0 162,3
L. |Podatek dochodowy 135.0 -262.8 199,8 0,7 -1.3 0,6 - -
M. Pozostate obowiazkowe obciazenia 0.0 0,0 0.0 0,0 0.0 0,0 : ;

wyniku finansowego

N. | Wynik netto 26849 10521 10814| 146 53 33| 392 1028

Z analizy rachunku zyskéw i strat wynika wzrost przychodéw ze sprzedazy w roku badanym w
poréwnaniu z rokiem poprzednim. W roku 2015 w poréwnaniu z rokiem 2014 przychody ze

sprzedazy produktow towardw i materialdw zwiekszyly si¢ o 13.370,5 tys. zt, tj. 0 67,9%. W

KOFAMA KOZLE Spélka Akcyjna
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roku 2014 w stosunku do roku 2013 przychody ze sprzedazy zwigkszyly si¢ 0 1.237,2 tys. z1, t.
0 6,7%.

W roku 2015 mimo znacznie wyzszych przychodéw ze sprzedazy niz w roku poprzednim
jednostka osiagneta nieznacznie wyzszy wynik na sprzedazy. Zysk ze sprzedazy w roku 2015
wynosit 1.539,8 tys. zt i byt wyzszy niz w roku poprzednim o 322,5 tys. zt.

W roku 2015 Spétka osiggneta zysk netto w kwocie 1.081,4 tys. zl, w poréwnaniu do roku
poprzedniego byt on wyzszy o 29,3 tys. zt.

III. Analiza wskaznikowa

Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 2013 r. | 2014r. | 2015 1.

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI/ZYSKOWNOSCI

& (Rl({)f\n)townog/éwm';;i/mku Sred‘:lvior;tzfrl:)‘/a:ti(r’l akt’;'e\:/tgw I8la a8 |naoe
& (ROEI{;;H}?NW"’I/I; s Srednio‘zczrg/( S::E:;’i‘t,zvﬂur:\?ggnego 46,53% | 11,70% | 10,76%
3. Zyskownosc brutto sprzedazy /w %/ r Zm%% 19,18% | 6,18% | 4,66%
4, Zyskownosé netto sprzedazy /w %/ Wynik firansowy fietto 14,56% | 535% | 3.27%

Przychody netto ze sprzedazy

WSKAZNIKI PLYNNOSCI FINANSOWEJ

1 Wskaznik ptynnosci I Aktywa obrotowe ogétem 0.75 1.00 1.03
/ptynnos¢ biezaca/ Zobowiazania krétkoterminowe* ? 2 2
2 Wskaznik ptynnosci IT Aktywzlx obrgtowe ogé*em.- zapasy 0,49 0,58 0,73
/plynno$¢ szybka/ Zobowiazania krotkoterminowe?
3 Wskaznik ptynnosci TII Inwestycje krétkoterminowe 0.0l 0.39 0.00
/plynnosé inwestycji/ Zobowigzania krotkoterminowe? : 2 4

Szybkos¢ obrotu Srednioroczny stan ogbtu naleznosci

4 SHTiES i z tyt. dostaw i ustug X 365 148 62 54
naleznosciami /w dniach/ Przychéd netto ze sprzedazy’
Srednioroczny stan ogélu zobowiazan

5 Stopien splaty zobowiazan z tyt. dostaw i ustug X 365 178 86 62
/w dniach// Wartos¢ sprzed. towar6w i materiatow
+ koszt wtw. sprzedanych produktéw
2 Srednioroczny. stan zapaséw X 365

6 / Sgyl.ak(;]ié obroti zapasow Warto$¢ sprzed. towardéw i materialow 72 86 57
Wiy + koszt wtw. sprzedanych produktow
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WSKAZNIKI STABILIZACJI FINANSOWEJ

¢ e i o
| Stopa/‘zﬂaf/tl/lkma Zobowng@_gsu:: :Iugo l(i(:'vékotennm 492% | 43.5% | 582%
Pokrycie aktywow trwalych kapitalem !
3 i : . | Kapital wlasny trezerwy dlugoterm Y 5 5
2 wlasnym 1/::%2wam1 dlugolemum?wyml TR 56% 43% 30%
. Kap.wh.+ rezerwy
3 Trwa%oé;& Sl;u/ktury fmansowania dlugoterminowe + zobow.dlugoterm. 37% 33% 52%
e Suma aktywow

Z przedstawionej wyzej analizy wskaznikowej wynika, ze w roku badanym Jednostka
osiagneta znacznie nizsze niz w roku poprzednim, wskazniki rentownosci majgtku i
sprzedazy.

W analizowanym okresie obserwuje si¢ wzrost wskaznikow plynnosei I, II i III stopnia.
Wskazniki te jednak nadal utrzymuja si¢ na bardzo niskim poziomie. Spétka powinna
dokona¢ zmiany struktury finansowania dziatalno$ci, zmniejszajacej ewentualne ryzyko
niewyplacalno$ci w przysztosci.

W analizowanym okresie obserwuje si¢ znaczne zmniejszenie wskaznika szybkosci obrotu
nalezno$ciami ze 148 dni w roku 2013 do 54 dni w roku 2015. Nalezy jednak zwrécié¢ uwage
na wysoki stan naleznosci na koniec roku 2015.

W calym analizowanym okresie obserwuje si¢ takze spadek wskaznika stopnia splaty
zobowigzan ze 178 dni w roku 2013 do 62 dni w 2015 1.

Wskaznik szybkosci obrotu zapasami w 2015 roku ulegt zmniejszeniu z 86 dni w roku 2014
do 57 dni w roku 2015.

Kapitat wlasny w 2015 roku finansuje w 30% majatek trwaty.

W analizowanym okresie wskaznik trwatosci struktury finansowania zwigkszyt si¢ z 37% w
roku 2013 do 52% w roku 2015.

Wskaznik zadtuzenia w analizowanym okresie zwigkszyt sie z 49,2% w roku 2013 do 58,2%
w roku 2015.

W  Spélce wystepuja niskie wskazniki plynnosci i wysoki poziom zobowigzan
krétkoterminowych. W roku 2015 wystgpowaly opéznienia w realizowaniu zobowigzan
biezacych przez Spotke. Dalszy wzrost zobowiazan krétkoterminowych moze doprowadzié do

poglebienia trudnosci w realizowaniu przez Spotke zobowigzan biezgcych.

Raport z badania sprawozdania finansowego za 2( KOFAMA KOZLE Spotka Akcyjna
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IV. Kontynuacja dzialalnoSci

Na podstawie zaprezentowanych wynikéw ekonomiczno finansowych oraz biorac pod uwage
wyniki badania sprawozdania finansowego stwierdza sig, ze nie wystapity w badanym roku
obrotowym istotne zjawiska zagrazajace kontynuacji dziatalnosci Spotki w nastgpnym roku

po roku badanym.

C. SYSTEM RACHUNKOWOSCI

I. Ocena systemu rachunkowosci

1. Badana jednostka, ksiegi rachunkowe prowadzi w siedzibie jednostki przy uzyciu

komputera. Spehniajg one wymogi okreslone w art. 13 ustawy o rachunkowosci.

2. Jednostka posiada, zatwierdzona przez kierownika jednostki, dokumentacj¢ opisujaca
w jezyku polskim przyjete przez nig zasady (polityke) rachunkowosci. Dokumentacja ta
spelnia wymogi okreslone w art. 10 ustawy o rachunkowosci.

3. Zestawienie obrotow i sald, sporzadzane bylo w jednostce prawidiowo na koniec kazdego
miesigca, na podstawie zapiséw na kontach ksiggi glownej. Narastajace od poczatku roku
obroty wymienionego zestawienia, byly zgodne z narastajacymi od poczatku roku obrotami

dziennika.

4. W trakcie badania ksigg rachunkowych, prawidlowosci dokumentowania operacji
gospodarczych ustalono, ze ksiegi prowadzone byly rzetelnie, bezblgdnie, sprawdzalnie

i biezaco, w rozumieniu art. 24 ustawy o rachunkowosci.

5. Dokumentacja przyjetych zasad rachunkowosci, ksiggi rachunkowe, dowody ksiggowe
oraz dokumenty inwentaryzacyjne i sprawozdania finansowe, przechowywane sa
w badanej jednostce w sposob nalezyty i chronione przed niedozwolonymi zmianami,

nieupowaznionym rozpowszechnianiem, uszkodzeniem lub zniszczeniem.
I1. Ocena inwentaryzacji

1. Inwentaryzacja aktywéw i pasywéw badanej jednostki przeprowadzona zostata na dzien
bilansowy 2015 r. jak nastgpuje:
Spisem z natury objeto:
- produkty w toku produkc;ji,

- materialy odpisane w dniu ich zak ecz znajdujgce si¢ w tym dniu w zapasie,

KOFAMA KOZLE Spolka Akcyjna
ul. Portowa 47, 47-205 Kedzierzyn-Kozle
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- paliwo w samochodach i koparce,

- zapasy magazynowe materiatow,

- sktadniki aktywow bedace whasnoécia obeych jednostek, powierzone Spéice do
przechowywania, przetwarzania lub uzywania,

- $rodki trwale w budowie.

Spisy przeprowadzone zostaly przez powolane zespoly spisowe zgodnie z Zarzadzeniem

Prezesa Zarzadu: nr 9 z dnia 30.11.2015 r. pod nadzorem Zakladowej Komisji

Inwentaryzacyjnej. Zgodno$¢ miedzy stanem rzeczywistym a stanem wykazanym w

ksiegach rachunkowych pozostalych aktywéw i pasywow sprawdzono droga poréwnania

danych ksiag rachunkowych z odpowiednimi dokumentami i weryfikacji wartosci tych

sktadnikéw.

Stwierdza sie, ze stosowane w jednostce zasady przeprowadzania inwentaryzacji sa zgodne

z ustaleniami art. 26 i 27 ustawy o rachunkowosci.

Kompletnos¢, terminowos¢ i czgstotliwos¢ oraz sposéb doboru inwentaryzacji

poszczegolnych grup aktywéw i pasywoéw wraz z jej poprawnoscia merytoryczng

i formalng oméwione zostang w dalszej czgéci RAPORTU.

D. CZESC SZCZEGOLOWA

I. Rzetelnosé i prawidlowo$é ujecia skladnikow aktywow

1. Aktywa trwale ujete w sprawozdaniu finansowym wynikaja z urzadzef ksiggowych
i wynosza [wzL]:
Stan na koniec Stan na koniec
Poz. Wyszczegélnienie biezacego roku poprzedniego roku 3-4 34 %
obrotowego obrotowego
1 2 3 3 5 6
A. |AKTYWA TRWALE 37210 633,86 22693559.92| 14517073,94| 163,97
I. | Wartosci niematerialne i prawne 4871 925,81 108385,01 | 4763 540,80 | 4495,02
II. | Rzeczowe aktywa trwale 30851 410,78 22322372,67| 852903811 13821
1. | Inwestycje dlugoterminowe 1 164 700,00 0,00 1164 700,00 -
1v: - | Pltzotaninowe micenia 322597.27 262 802,24 5979503 | 122,75
migdzyokresowe

2. Wymienione w tabeli dane sprawozdawcze, wynikaja i s3 zgodne z danymi ewidencji

ksiegowej. Zgodnos¢ ksiag pomocniczych z kontami ksiggi gtéwnej zostala zachowana.
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Kwalifikacja zdarzen gospodarczych do aktywow trwalych 1 wykazanie ich
w poszezegdlnych pozycjach bilansu — nie budzi watpliwosci.

Ewidencja szczegétowa aktywow trwatych, prowadzona byla technika komputerows i nie
budzi zastrzezen.

3. Szczegblowy zakres zmian warto$ci niematerialnych i prawnych oraz wartosci grup
rodzajowych $rodkéw trwatych, zawierajacy stan tych aktywéw na poczatek roku
obrotowego, zwigkszenia i zmniejszenia oraz stan koncowy, przedstawita jednostka
poprawnie w dodatkowych informacjach i objasnieniach Informacji dodatkowej.

4. Stany ksiggowe na dzien bilansowy $rodkéw trwatych, srodkéw trwalych w budowie oraz
kosztéw przygotowania nowej produkcji zostaly potwierdzone na dzien bilansowy droga
weryfikacji dokumentow;

Istnienie wymienionych w tabeli aktywéw trwatych - nie budzi watpliwosci..

5. Wycena wartosci niematerialnych i prawnych oraz $rodkéw trwalych przyjetych
w badanym roku obrotowym do uzytkowania, dokonywana byla poprawnie, wg cen
nabycia badz kosztow wytworzenia. W sprawozdaniu finansowym, ich stany wykazano
prawidlowo w wartosci netto tj. warto$¢ poczatkowa pomniejszona zostala o umorzenie.

6. Odpisy amortyzacyjne od wartosci niematerialnych i prawnych oraz $rodkéw trwatych,
nastgpowaly wg zasad ustalonych w ustawie o rachunkowosci. Prawidlowos¢ stawek
amortyzacyjnych oraz naliczenie amortyzacji za badany rok obrotowy dokumentuje
poprawnie tabela amortyzacyjna.

Nie budza one watpliwosci.

7. Amortyzacja za badany rok obrotowy wyniosta: 1.316.224,86 zl., z tego od:

- wartosci niematerialnych i prawnych 285.285,76 zt
- srodkéw trwatych 1.030.939,10 zt
Realno$¢ amortyzacji - nie budzi zastrzezen, poprawnie zostala wykazana w kosztach
dziatalnosci operacyjnej rachunku zyskow i strat.

8. Jednostka w badanym roku obrotowym poniosta naklady na $rodki trwale i wartosci
niematerialne i prawne w wartosci: 15.541.495,55 zt.

Zmiany stanu /zwigkszenia, zmniejszenia/ w ciagu roku, przedstawialy si¢ nast¢pujaco:

a) stanna 31.12.2014 r. 11.120.821,84 zt

b) zwigkszenia 15.541.495,55 zt

¢) zmniejszenia 19.429.761,95 zt

d) stan na 31.12.2015 1. 7.232.555,44 7t

Raport z badania sprawozdania finansowego za 20 KOFAMA KOZLE Spotka Akcyjna
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13.

14.

15.

Raport z badania sprawozdania finansowego za 20

Udokumentowanie i kontrola zapiséw ksiegowych na koncie ,, Srodki trwate w budowie”” -
prawidlowe a ich wycena na dzien bilansowy nastgpita w wysokosci ogétu kosztow
pozostajacych w bezposrednim zwiazku z ich nabyciem badZ wytworzeniem.

Wycena ta jest zgodna z art. 28 ust. 1 pkt 2 ustawy o rachunkowosci.

. Stosunki wiasnosciowe rzeczowych aktywéw trwalych w badanej jednostce nie budza

watpliwosci. Na nieruchomosci wykazane w bilansie jednostka posiada stosowne

udokumentowanie w postaci urzadzonych ksiag wieczystych.

. Na pozycje sprawozdawcza inwestycje dlugoterminowe skladaja si¢ nieruchomodci

przeznaczone do uzyskania z nich korzysci z tytutu wynajmu. Wycena na dzien bilansowy

prawidlowa.

. Pozycja sprawozdawcza "Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe” wykazana

w bilansie, obejmuje aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego w kwocie
322.597,27 tys. zt.

Nie budza one watpliwosci, ustalone zostaly poprawnie, zgodnie z art. 37 ustawy
o rachunkowosci.

Badanie zgodnosci /sprawdzenie dzialania kontroli wewnetrznej/ dowodéw ksiggowych
dokumentujacych obrét aktywoéw trwatych wykazalo, ze w badanej jednostce
przeprowadzana byla kontrola pod wzgledem merytorycznym i formalno-rachunkowym.
Dowody ujete zostaty chronologicznie w dzienniku oraz systematycznie na odpowiednich

kontach ksiag rachunkowych.

Aktywa obrotowe wykazane w sprawozdaniu finansowym wynikaja z urzadzen

ksiggowych i wynosza [wzL]:
Stan na koniec Stan na koniec
Poz. Wyszczeg6lnienie biezgcego roku poprzedniego roku 3-4 3/4 %
obrotowego obrotowego
1 2 3 3 5. 6
B. |AKTYWA OBROTOWE 14 886 963,85 13 562 481,87 132448198| 109,77
I Zapasy 4287 655,13 5634 679,91 -1347 024,78 76.09
I Naleznoéci krétkoterminowe 8324 389,15 2517 608,27 5806 780,88 | 330,65
11 Inwestycje krétkoterminowe 57 055,38 5360 602,81 -5303 547,43 1.06
.| Rxbtiotecnmont rozhczenis 2217 864,19 4959088 | 216827331 447232
migdzyokresowe

Wymienione w tabeli dane sprawozdawcze, wynikaja i sa zgodne z danymi ewidencji

ksiegowej. Zgodnosé ewidencji szczegdlowe] z kontami ksiegi gtéwnej zostata zachowana.
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16.

17

18.
19.

20.

21

22

23;

24.

25.

Kwalifikacja zdarzen gospodarczych do aktywdéw obrotowych i wykazanie ich
w poszczegdlnych pozycjach bilansu — nie budzi watpliwosci.

Istnienie stanu zapasoéw materiatow, potfabrykatow i produkeji w toku na dzien bilansowy
zostalo potwierdzone spisem z natury.

Wycena zapaséw materialowych na dzien bilansowy nastgpita wg cen zakupu a produktéow
w toku i wyrobow gotowych wedhig kosztu wytworzenia nie wyzszych od cen ich
sprzedazy netto.

Istnienie zapasow, ich pomiar, udokumentowanie oraz wycena — nie budzg zastrzezen.

Na pozycje sprawozdawcza ,, Naleznosci krétkoterminowe” skladajg sie:

* naleznosci z tytutu dostaw i ustug 7.764.672,03 zt
* naleznosci z tytutu podatkéw (dot. podatku VAT) 533.573,98 zt
* inne 26.143,14 7t

Istnienie ww. naleznosci krétkoterminowych potwierdzono droga uzgodnienia sald badz
weryfikacji. W sprawozdaniu finansowym wykazano je poprawnie w wartosci netto, tj.
warto$¢ ksiegowa zostala pomniejszona o odpis aktualizujacy ich warto$é. Aktualizacja
dotyczyta naleznosci, ktérych zaplata jest zagrozona i wyniosta na dzien bilansowy:

1.057.751,11 zt.

Wycena naleznosci na dzien bilansowy nie budzi zastrzezen, dokonana zostata w kwocie
wymaganej zaplaty, z zachowaniem ostroznosci, a naleznosci wyrazone w walutach
obcych po kursie obowigzujacym na ten dzien $rednim kursie ogloszonym dla danej

waluty przez Narodowy Bank Polski.

Pozycja sprawozdawcza ,, Inwestycje krétkoterminowe” obejmuje $rodki pieni¢zne na

rachunkach bankowych.

Istnienie inwestycji na dzien bilansowy sprawdzono droga potwierdzenia stanu.

Do udokumentowania przeprowadzonej inwentaryzacji inwestycji uwag nie wnosi sig.
Poprawno$¢ udokumentowania i kontroli operacji bankowych nie budzi zastrzezen.

Pozycja sprawozdawcza "Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe” wykazana

w bilansie obejmuje czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw do rozliczenia w 2016 r.

Specyfikacja rozliczen migdzyokresowych podana jest w dodatkowych informacjach
i objasnieniach Informacji dodatkowej. Celowos$¢ ich rozliczen migdzyokresowo — nie

budzi watpliwosci.
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IL. Rzetelnosé i prawidlowosé ujecia skladnikow pasywow

1. Kapitaly badanej jednostki wykazane w sprawozdaniu finansowym wynosza [w zi]:

Stan na koniec Stan na koniec
Poz. Wyszezegoblnienie biezacego roku | poprzedniego roku 3-4 3/4 %
obrotowego obrotowego
1 2 3 3 5 6
A. | KAPITAL WEASNY 10 581 865,03 9514 886,38 1066978,65| 111,21
L Kapital podstawowy 6 730 000,00 6 730 000,00 0,00 100,00
II. | Kapital zapasowy 1551 932,01 1467 762,01 84 170,00 105,73
11 Kapitat z aktualizacji wyceny 250 557,11 264 999,38 -14 442,27 94,55
IV | Pozostale kapitaly rezerwowe 967 954,99 0,00 967 954,99 -
\' Wynik finansowy netto 1 081 420,92 1052 124,99 2929593 102,78

2. Wykazane w bilansie, wymienione w powyzszej tabeli dane liczbowe, wynikaja i sg
zgodne z zapisami zdarzen w ksiggach rachunkowych. Udokumentowanie tych zapiséw nie

budzi zastrzezen.

3. Stan kapitalu wlasnego na poczatek roku obrotowego, zmiany w ciagu roku i stan na
koniec roku obrotowego wraz z elementami kapitatu wlasnego poprawnie przedstawita
jednostka w ,, Zestawieniu zmian w kapitale wiasnym”, ktére stanowi skladnik

sprawozdania finansowego.

4. Kapitat podstawowy jest kapitalem zaktadowym finansujacym 6.730.000 akcji, kazda
o warto$ci nominalnej 1,00 zt. W stosunku do stanu na koniec poprzedniego roku nie
ulegt zmianie. Wystepuje zgodno$¢ kapitalu w zapisie w ksiggach rachunkowych z
rejestrem przedsiebiorcow Nr KRS:0000406958 prowadzonym w Sadzie Rejonowym
w Opolu. Dane o strukturze wiasnosci kapitatu, podane sa poprawnie w dodatkowych

informacjach i objasnieniach Informacji dodatkowe;j.

5. Kapital zapasowy powstal w wyniku emisji akcji serii B, ktore zostaty objete powyzej

ich warto$ci nominalne;j.
6. Kapitat rezerwowy powstat z podziatu wyniku finansowego roku 2014.

7. Realno$¢ pozycji sprawozdawczej ,.Zysk netto” omoéwiona zostala w rozdziale

., Kompletnos$é i prawidtowosé¢ pozycji ksztaltujgcych wynik finansowy”.

Raport z badania sprawozdania finansowego za 2015 r 17 KOFAMA KOZLE Spolka Akcyjna
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8. Zobowigzania i

wynosza [w zh.]:

rezerwy na zobowigzania wykazane

Opole, ul. Reymonta 45

w pasywach bilansu

10.

11.

12.

13:

Raport z badania sprawozdania finansowego z

Stan na Koniec Stan na Koniec
Poz. Wyszczegolnienie biezgcego roku poprzedniego roku 3-4 3/4%
obrotowego obrotowego
1 2 3 3 5 6
ZOBOWIAZANIA 1 REZERWY NA

B. ZOBOWIAZANIA 41515 732,68 26 741 155,41 14774 577,27 155,25

L Rezerwy na zobowigzania 425 060,35 130 806,25 294 254,10 324,95

II Zobowigzania dlugoterminowe 15 884 244,99 2169433,05| 1371481194 732,18
ITI. | Zobowigzania krétkoterminowe 14 421 820,57 13 596 923,65 824 896,92 | 106,07
IV | Rozliczenia mi¢dzyokresowe 10 784 606,77 10 843 992,46 -59 385,69 99,45

Wymienione w tabeli dane sprawozdawcze, wynikaja i sa zgodne z danymi ewidencji
ksiggowej. Ewidencja szczegdtowa zobowiagzan i rezerw, prowadzona byla technika

komputerowa i nie budzi zastrzezen.
Na Pozycje sprawozdawcza ,, Rezerwy na zobowiqgzania” skladajq sie:

* rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 259.619,35 zt

* rezerwa na $wiadczenia emerytalne 72.565,84 zt

* rezerwa na badanie bilansu 7.300,00 zt

* rezerwa na naprawy gwarancyjne i koszty podwykonawcéw 52.593,92 zt

* rezerwa na odsetki od obligacji 32.981,24 zt

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustalona zostata prawidlowo,
zgodnie z art. 37 ustawy o rachunkowosci. Pozostale rezerwy na dzien bilansowy

zostaly dokonane w wiarygodnie oszacowanej warto$ci.

Dane o stanie rezerw wedlug celu ich utworzenia, stanu na poczatek roku obrotowego,
zwigkszeniach, wykorzystaniu, rozwiazaniu i stanie koficowym przedstawione sa

poprawnie w dodatkowych informacjach i objasnieniach Informacji dodatkowe;j.

Pozycja sprawozdawcza zobowigzania dlugoterminowe obejmuje:
4.995.280,64 zt
4.090.001,33 zt

* kredyty bankowe
* obligacje wyemitowane przez Jednostke

* zobowigzania z tytutu leasingu finansowego, ktérych

6.798.963,02 zt

KOFAMA KOZLE Spotka Akcyjna
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12. Pozycja sprawozdawcza bilansu  ,Zobowigzania krotkoterminowe” obejmuje:
* kredyty i pozyczki 3.927.617,56 zt
* zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 2.430.310,68 zt
* zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 6.644.443,77 zt
* zaliczki otrzymane na dostawy 421,93 zt
* zobowiazania z tyt. podatkéw, cel, ubezpieczen i innych $w. 1.028.293,89 zt
* zobowigzania z tytulu wynagrodzen 227.217,54 zt
* inne 163.515,20 zt

13. Realnos$¢ zobowigzan z tytutu dostaw i ustug nie budzi watpliwosci.

14. Realnos¢ innych zobowigzan wykazanych w bilansie nie budzi zastrzezen. Ich stany
posiadajg prawidlowe udokumentowanie.

15. Zobowiazania z tytulu podatkéw, cel, ubezpieczen i innych $wiadczen, wykazane
w bilansie, obejmuja:
- zobowigzania z tytutu podatku od nieruchomosci 262.320,00 zt
- zobowigzania z tytulu ubezpieczen i innych $wiadczen - biezace 198.874,94 zt
- zobowigzania z tytulu ubezpieczen i innych §wiadczen — uktad ratalny 468.913,18 zt

- zobowigzania z tytulu podatku dochodowego

od 0sdb fizycznych 48.861,00 zt
- zobowigzania z tytulu podatku VAT 7.416,03 zt
- rozrachunki z PFRON 40.025,00 zi
- oplaty srodowiskowe 1.883,74 zt

Zwracamy uwage, ze jednostka posiada zaleglto$ci w zaptacie podatku od
nieruchomosci oraz wplatach z tytutu PFRON. W 2016 roku Jednostka podpisata
uktad ratalny z ZUS na sptate zaleglych sktadek ZUS.

16. Pozycja sprawozdawcza bilansu ,, Rozliczenia miedzyokresowe” obejmuje dotacje

zwigzane z realizacja projektow:

SONAR 1.854.235,16 zt
HYBRID 3.799.379,69 zt
SEPARACIJA 5.130.991,92 zt

17. Celowo$¢ rozliczen ww. przychodéw migdzyokresowo oraz kwalifikacja na dlugo

i krotkoterminowe — nie budza zastrzezen, sa one zgodne z art. 41 ust. 1 ustawy

Raport z badania sprawozdania finansowego za 20, KOFAMA KOZLE Spotka Akcyjna
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o rachunkowosci. Sg to zweryfikowane, nominalne warto$ci stanéw przychodéw na

dzien bilansowy, ktérych realizacja nastapi w przysztych okresach.

ITI. Kompletnos¢ i prawidlowosé pozycji ksztaltujacych wynik finansowy

1. Pozycje sprawozdawcze wykazane w rachunku zyskow i strat wynikajg i sa zgodne

z danymi ksiag rachunkowych. Podstawowe dane liczbowe tych pozycji w ukladzie

poszczegdlnych dziatalnosci, przedstawiaja si¢ jak nastepuje: [wzt]
Stan na koniec Stan na koniec
Poz. Wyszezegoblnienie biezacego roku poprzedniego roku 3-4 3/4 %
obrotowego obrotowego
1 2 3 3 5 6
A, | TER/CHavy nelo 20 spczedany 33052259,50| 1968181459 1337044491 167,93
i zrtéwnane z nimi
B. Koszty dzialalnosci operacyjnej 3151245322 18464 496,97 | 13047 956,25| 170,67
C. | Zysk ze sprzedazy (A-B) 1539 806,28 1217 317,62 322488,66 | 126,49
D. Pozostale przychody operacyjne 1313 207.97 938 196,16 375011,81 139,97
E. Pozostate koszty operacyjne 686 595,21 712 688,33 =26 093,12 96,34
E: Zysk z dzialalnosci operacyjnej (C+D-F) 2 166 419,04 1 442 825.45 723 593,59 | 150,15
G. | Przychody finansowe 22 406,28 17 226,78 5179,50( 130,07
H. Koszty finansowe 907 580,08 670 729,48 236 850,60 135,31
L Zysk z dziatalno$ci gospodarczej (F+G-H) 128124524 789 322,75 491 922,49| 162,32
L. Zysk brutto 128124524 789 322,75 491 922,49 162,32
K. | Podatek dochodowy 199 824,32 -262 802,24 462 626,56 -
{63 Zysk netto 1081 420,92 1052 124,99 2929593 | 102,78

2. Rachunek zyskow i strat, sporzadzony zostal w badanej jednostce prawidlowo, metoda

kalkulacyjna, co jest zgodne z ustawa o rachunkowosci. Zamknigcie roczne kont

wynikowych i przeksiegowanie ich sald na konto ,,Wynik finansowy” nastapito

poprawnie i nie budzi zastrzezen.

3. Na pozycj¢ sprawozdawcza “Przychody ze sprzedazy produktow towaréw i

materialow” skladajg sie:

¢ przychody ze sprzedazy produktow

¢ przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow

Raport z badania sprawozdania finansowego za 20
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Kompletnos$¢, doktadnosé¢, prawidtowos$¢ wyceny i udokumentowania przychodéw ze
sprzedazy nie budza zastrzezen. Ewidencja sprzedazy prowadzona technikg
komputerowa, poprawnie powiazana byla z kontami rozrachunkéw i rejestrem
sprzedazy dla potrzeb podatku VAT.

4. Na koszty dzialalnosci operacyjnej w wysokosci 31.512.453,22 z1. skladajq sie:

* koszt wytworzenia sprzedanych produktow 23.815.475,97 zt
* warto$¢ sprzedanych towar6w i materialéw 5.184.675,26 zt
* koszty zarzadu 2.512.301,99 zt

5. Koszty rodzajowe /proste/ wynikaja i sa zgodne z saldami kont ZESPOLU 4,
a warto$¢ sprzedanych materialow z saldem kont ,Koszt sprzedanych towaréw
i materiatlow” Ewidencja kosztow prowadzona byta technikg komputerows,
a rozliczanie z kont ZESPOLU 4 na konta ZESPOLU: 5, 6 i 7 dokonywane bylo w
okresach miesigcznych. Kompletno$é, wycena i poprawno$¢ kwalifikacji oraz
ewidencja i rozliczanie kosztow - dostosowane byto do specyfiki jednostki i nie budzi
zastrzezen.

6. Ewidencja i kalkulacja kosztéw dzialalno$ci operacyjnej prowadzona byta wg zasad
uregulowanych w przepisach wewnetrznych zatwierdzonych do stosowania w badanej
jednostce przez Prezesa Zarzadu. Uwzgledniaja one prawidlowo technologiczny
podziat kosztéw na fazy produkcji i umozliwiaja ustalenie jednostkowego kosztu
wytworzenia wyrobow.

7. Zysk z dzialalnosci operacyjnej w badanym roku obrotowym wynidst 2.166.419,04 zt

i sktadat sie:
¢ 7z zysku ze sprzedazy 1.539.806,28 zt
¢ z zysku z pozostalej dzialalnosci operacyjnej 626.612,76 7t

8. Zysk brutto w badanym roku obrotowym wynidst 1.281.245,24 zt i sktadat sie:
¢ z zysku z dziatalnosci operacyjnej 2.166.419,04 zt
¢ ze straty na dzialalnosci finansowe;j -885.173,80 zt

9. Pozycje ksztattujace przychody i koszty pozostatej dziatalno$ci operacyjnej oraz
dziatalnosci finansowej wykazane sa w ksiegach rachunkowych poprawnie.
Kwalifikacja wymienionych przychodéw i kosztéw byta zgodna z art. 42 ustawy
o rachunkowosci.

Ich zaistnienie, kompletno$¢, pomiar, wycena oraz udokumentowanie nie budzg
watpliwosci.

Raport z badania sprawozdania finansowego za 20 KOFAMA KOZLE Spbika Akcyjna
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10. Zysk netto za badany rok obrotowy wynio6st 1.081.420,92 zt., stanowit on zysk brutto
pomniejszony o odroczony podatek dochodowy w wysokosci 199.824,32 zi.

11.Réznice pomiedzy zyskiem brutto a podstawa opodatkowania, badana jednostka
wykazala w dodatkowych informacjach i objasnieniach Informacji dodatkowej

sprawozdania finansowego.

E. KOMPLETNOSC I POPRAWNOSC SPORZADZENIA
POZOSTALYCH CZESCI SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

I. Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa stanowigca sktadnik sprawozdania finansowego, sporzadzona zostata
przez jednostke poprawnie, zgodnie z dyspozycja art. 48 ustawy o rachunkowosci. Migdzy
innymi obejmuje ona:

* wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zawierajace opis przyjetych zasad

(polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny i sporzadzenia sprawozdania
finansowego w zakresie, w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru;
¥ dodatkowe informacje i objasnienia wymienione w zalaczniku do ustawy

o rachunkowosci z uwzglednieniem specyfiki badanej jednostki.

I1. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Zestawienie zmian w kapitale wiasnym, stanowigce skltadnik sprawozdania finansowego,
zostato sporzadzone prawidtowo zgodnie z art.48a ustawy o rachunkowos$ci. Obejmuje ono
informacje o zmianach poszczegdlnych sktadnikow kapitalu wilasnego za biezacy

i poprzedni rok obrotowy.

III. Rachunek przeplywéw pieni¢znych

Rachunek przeptywoéw pienieznych sporzadzony zostal metoda posrednia w sposéb
okreslony w art. 48b ustawy o rachunkowos$ci oraz wedlug zasad i techniki sporzadzania
rachunku przeptywow pienieznych uregulowanych w  Krajowym  Standardzie

Rachunkowosci nr 1 ,,Rachunek przeptywéw pienigznych”. Nie budzi on zastrzezen.

Raport z badania sprawozdania finansowego za 20 KOFAMA KOZLE Spotka Akcyjna
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7 rachunku tego wynika, ze przeptywy $rodkéw pieni¢znych z poszczegdlnych dziatalnosci
przedstawialy si¢ jak nastgpuje:

= dziatalno$¢ operacyjna -3.589.926,04 zt
= dziatalno$¢ inwestycyjna -7.365.946,36 zt
= dziatalno$¢ finansowa 5.652.324,97 zt
Przeptywy pieni¢zne netto, razem -5.303.547,45 zt
Bilansowe zmiana stanu $rodkéw pienigznych -5.303.547,45 zt

Réznica pomiedzy przeptywami pienigznymi a bilansowa zmiang srodkéw pienigznych

wynika ze zmiany stanu srodkéw pienieznych z tyt. réznic kursowych.

IV. Sprawozdanie z dzialalnosci jednostki

Sprawozdanie z dziatalnosci badanej jednostki za rok obrotowy 2015 opracowane zostalo przez
Zarzad badanej jednostki wedtug wymogow okreslonych w art. 49 ustawy o rachunkowosci.
Dane liczbowe wyszczegdlnione w w/w sprawozdaniu, dotyczace badanego roku obrotowego,

wynikajg z ksigg rachunkowych i s3 zgodne z danymi sprawozdania finansowego jednostki.

F. CZESC KONCOWA

1. Niniejszy RAPORT z przebiegu badania wymienionego sprawozdania finansowego,
stanowi uzupelnienie do OPINII o prawidlowosci i rzetelno$ci sprawozdania finansowego
za okres od 01.01 do 31.12.2015 r. badanej jednostki.

Opinia ta stanowi odrgbny dokument.
2. Niniejszy RAPORT zawiera 23 strony, kolejno ponumerowane i zaparafowane przez
kluczowego biegtego rewidenta z przeznaczeniem dla:
- badanej jednostki - 3 egzemplarze;
- ABR "BADEX" Sp. z 0.0. aa. - 1 egzemplarz.
Agencla Bieglych Rewidentdw
~BADEX"“ Sp. z 0.0.
45-072 OPQLE, ul. Reymonta 45

KLUCZOWY BIEGLY DENT nU
eprowadzajqc)g}de& w imieniu ¥

gencji Bieglych Re€wi LBADEX" Sp. z 0.0. y M S
le, ul. Reymonta\d5,

Nr 334 w ewid.

Opole, 29 marca 2016 .

Raport z badania sprawozdania finansowego za 2015 r 23 KOFAMA KOZLE Spétka Akcyjna
ul. Portowa 47, 47-205 Kedzierzyn-Kozle

Strona

182



Dokument informacyjny KOFAMA KoZle S.A.

5.3.  SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 3 KWARTAL 2016

Strona

183



Dokument informacyjny KOFAMA KozZle S.A.

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe

KOFAMA KozZle S.A.

za trzeci kwartal 2016 r.

Kedzierzyn-Kozle, 1 grudnia 2016

Strona

184



Dokument informacyjny KOFAMA KozZle S.A.

SPIS TRESCI

I. WYBRANE DANE FINANSOWE 3
IL. INFORMACIE OGOLNE 4
1. DANE TELEADRESOWE 4
2. INFORMACJE O SPOLCE : 4
3. AKCJONARIUSZE POSIADAJACY CO NAJMNIE] 5% OGOLNE] LICZBY GLOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU SPOLKI 6
II. DZIALALNOSC SPOLKI 7
1. DZIALALNOSC OPERACYJNA SPOLKI 7
3. OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN 1 ROZWOJU 13
4. INWESTYCJE SPOLKI 16
IV. POZOSTALE INFORMACIE I OBJASNIENIA 17
1. ZATRUDNIENIE SPOLKI 17
2. INFORMACJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU, W TYM
INFORMACJE O ZMIANACH STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI 17
3. INFORMACJE O PROGNOZACH FINANSOWYCH 18
1IV. DANE FINANSOWE KOFAMA KOZLE S.A. 19
1. ZWIEZLA CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN EMITENTA W

OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY RAPORT, WRAZ Z OPISEM NAJWAZNIEJSZYCH CZYNNIKOW I
ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH WPLYW NA

OSIAGNIETE WYNIKI 19
2. JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT NARASTAJACO (METODA POR()WNAWCZA) 20
3. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]I FINANSOWE] (BILANS) 23
4. POZYCJE POZABILANSOWE 29
5. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 31
6. JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM 33

Strona

185



Dokument informacyjny KOFAMA KozZle S.A.

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
KOFAMA KoZle S.A. za trzeci kwartal 2016 .

I.  WYBRANE DANE FINANSOWE

Tabela 1. Wybrane dane finansowe z Raportu za Ill kwartat 2016

stan na stan na

Wybrane dane finansowe

30.09.2016 30.09.2015
Aktywa razem 74 37 045 915,94
Zobowiazania i rezerwy na
zobowiazania 10 189 008,87 27 425 711,66
Zobowiazania dlugoterminowe 11 321 921.,5¢ 7 980 140,88
Zobowiazania krotkoterminowe 14 873 191,91 8291 000,24
Kapital (fundusz) wlasny 10 694 519,87 9620 204,28
Aktywa obrotowe 15350617,17 9064 144,75
Rzeczowe aktywa trwale 29945 718,01 24 269 667,77
Przychody netto ze sprzedazy i

Zrownane z nimi 14 322 431,45 14 835 816,48
Zysk na dzialalno$ci operacyjnej 113256795 619 795,01
Zysk (strata) netto 112 654,84 105 317,90

Koszty dziatalnosci operacyjnej 14 253 960,45

Przeplywy pieni¢zne netto z

dzialalnosci operacyjnej 273 294,13 -1525 260,38

Zrédio: Spotka
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II. INFORMACJE OGOLNE
0 ile z kontekstu nie wynika inaczej, okreslenia zawarte w tresci, takie jak ,Spolka”, ,KOFAMA Kozle”,

lub inne sformulowania o podobnym znaczeniu oraz ich odmiany, odnosza si¢ do spotki KOFAMA

Kozle S.A.

1. DANE TELEADRESOWE

Adres/Siedziba ul. Portowa 47, 47-205 Kedzierzyn - KozZle
Tel/fax: +48 77 446 11 40; +48 77 446 11 45
Strona internetowa: www.kofama.pl

Poczta elektroniczna: kofama@kofama.com.pl

Sad Rejonowy dla w Opolu, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Sad rejestrowy:
Rejestru Sadowego

Data rejestracji: 02 stycznia 2012 roku
Numer KRS: 00000406958
REGON: 531029024

NIP: 749 - 000-51-77

2. INFORMACJE O SPOLCE

KOFAMA Kozle S. A. jest producentem maszyn przemystowych o wysokich wymaganiach
technologicznych, ktore stosowane sq w wielu gateziach przemyshu. Produkcja Spotki trafia przede
wszystkim na eksport (w tym na potrzeby ochrony Srodowiska) oraz do branzy energetycznej,
chemicznej, drzewnej, wydobywczej. Uzupelnieniem oferty sa takie ustugi w zakresie spawania,
obrobki skrawaniem, prac $lusarskich oraz montazowych. Spolka ok. 25% swojej produkeji lokuje na

rynkach zagranicznych, a docelowo eksport ma siegnaé poziomu okolo 40% przychodow.
P (=4 7 T 3 J
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Rysunek 1. Obszary dzialania KOFAMA KoZle S.A.

PRZEMYSE CHEMICZNY OCHRONA SRODOWISKA
zbiorntki, reaktory, estakacly wirowkl, prasy filtracyjne, dekantery

ENERGETYKA
podajniki, przenodnikl,
przesiewacze do biomas

PRZEMYSL DRZEWNY
skrawarkl, termozwidknlacze,
rebakl, prasy slimakowe

GORNICTWO

naczynia skipowe, zsuwnie, przesiewacze wibracy)ne
podajnikl, przenoénikl tasmowe | kubetkowe

Zrodlo: Spétka

Produkcja Spotki jest realizowana w oparciu o uniwersalny park maszynowy oraz posiadane zaplecze
technologiczne. Umozliwiajg one wykonywanie zlecen klientéw, wymagajace niezwykle wysokiej
precyzji, rzedu setnej czesci milimetra, co przy wadze maszyn, siegajacej dziesigtkow ton, jest
skomplikowanym zadaniem technicznym, z ktérym poradzi¢ sobie umiejq tylko nieliczne firmy.
Prowadzona produkeja wymaga rowniez innych zaawansowanych technologii, do ktérych mozna
zaliczy¢ 40 uprawnien spawalniczych, w tym w zakresie spawania tytanu. Dzieki tym mozliwoéciom,

finalny produkt to niezawodne maszyny i urzadzenia, wykonane terminowo i na wysokim poziomie

= Stronadb =
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jakoéciowym. Wszystko to sprawito, ze Spitka zyskala zaufanie takich partneréw jak Andritz
Separation GmbH, KGHM Polska MiedZ S.A. czy Grupa Azoty S.A. W ostatnich dziesiecioleciach
podstawowa dziatalnoscia Spotki byla produkcja maszyn dla sektora wydobywezego. W zwigzku z
pogarszajacy sie sytuacjy w branzy Spoétka przeprowadzila juz pare lat temu restrukturyzacje i
rozwinela dziatalnoéé eksportows oraz dziatalnosé w innych sektorach przemystowych, takich jakich
przemysl energetyczny, chemiczny czy drzewny.

0d mementu prywatyzacji Spotka z sukcesem wdraza nowe normy, uprawnienia dla zakladu
i swoich pracownikéw oraz zdobywa doswiadczenie w wytwarzaniu nowych produktéw, m. in.
produkcja zgodnie z dyrektywa UE 97/23/WE czy uprawnienia EN 1090-2, DIN EN 1SO 3834-2, AD

2000 Merkblatt HPO czy do wykonywania robét spawalniczych przy budowie naczyn wyciagowych.

3. AKCJONARIUSZE POSIADAJACY CO NAJMNIE] 5% OGOLNE] LICZBY GLOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU SPOLKI

Strukture akcjonariatu Spotki na dzien bilansowy, wedle najlepszej wiedzy Spolki, prezentuje

ponizsza tabela.

Tabela 2. Akcjonariat Spotki

1k KFC F1Z Aktywow Niepublicznych 4810 500 71,48%
% Inventum Y FIZ Aktywoéw Niepublicznych 1285000 19,09%
34 Pozostali 634 500 9,43%

Zrédio: Spotka
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III. DZIALALNOSC SPOLKI

1. DZIALALNOSC OPERACY]NA SPOLKI

Spotka koncentruje si¢ na produkcji oraz dostawie maszyn i urzadzen do pieciu podstawowych
segmentow rynku. Udzial dziatalnodci eksportowej w przychodach Spotki wynosi obecnie 24,6%,
i dazy do docelowego poziomu 40%. KOFAMA KoZle S.A. stawia na coraz szersza wspolprace
z podmiotami zagranicznymi, co jest spowodowane ciggta modernizacja roznych sektoréw przemystu
poza granicami kraju oraz postepujaca zmiang okolicznosci i mentalnosci
u europejskich decydentéow, sprzyjajaca powrotowi przemystu do Europy. Spotka w staly
i wystandaryzowany sposéb nawigzuje kontakty z nowymi potencjalnymi klientami zagranicznymi.
Wezesniej czynnikiem hamujacym byly techniczne mozliwosci wykonawcze zaktadu w Kedzierzynie
Kozlu, ktére nie spelnialy wysokich norm zagranicznych. W zwigzku z restrukturyzacjq Spotki
i realizacja strategii gléwnego akcjonariusza zaklad doczekal sie modernizacji, czego efektem jest
powiekszenie i unowocze$nienie parku maszynowego. Strategia wdrozona w 2012 r. zaklada rozwéj
sprzedazy eksportowej i jednoczesny wzrost jej udzialu w strukturach przychodow, w szczegdinosci w
sektorze ochrony srodowiska. Jest to rynek, na ktorym Spétka funkcjonuje od ponad 20 lat,
specjalizujgc si¢ w produkcji urzadzen, podzespotow i obudéw maszyn, gtéwnie wirowki separatoréw
cieczy. Patrzac przekrojowo, dbatos¢ o $rodowisko we wszystkich gateziach przemystu z roku na rok
odgrywa coraz wazniejsza role. Przewiduje sie, ze wlasnie ten sektor stanowi¢ bedzie najwiekszy

udzial w sprzedazy zagranicznej.

Wykres 1. Zakres emisji i redukcji CO2 wytwarzanie energii elektrycznej i ciepta

a1 A0 A4 A2
1200180  -5do-16  qogo4 -G0SO :
' 9 003?51 -

<53
- S0y
- 8 do 110

EmisjaCO, Oodathowy Zastjpienie  Uldadygaowo Kogeseracis Nowe jadrowe  Nowe foto Nowe Emicja CO,
2014 popt  clarych bloktw  parowe CCBTs (CHP) gazows walteiczee ) wintrowe 2050
weglomych nowyrm

Zrédio: Dane RWE
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=
Wplyw na taki stan faktyczny majg ciagle inwestycje w rozwdj infrastruktury. Dzicki temu,
tzw. przemysl ciezki nie tylko wytwarza mniej zanieczyszczen, ale rowniez lepiej gospodaruje

odpadami, wykorzystujgc je np. do osuszania odpadow komunalnych.

Wykres 2. Naktady na Srodki trwale stuzqce ochronie srodowiska i gospodarce wodnej
w latach 2000-2012 [w mld z1]

16

)

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

m stuace gospodarce wodnej m stuace ochronie érodowiska
Zrédto: Dane z GUS
Zasadniczym czynnikiem majgcym wplyw na odpowiednig dbato$¢ o ochrone $rodowiska

sq tzw. inwestycje proekologiczne. Spétka wiasnie w tych inwestycjach upatruje szanse

na wzrost sprzedazy eksportowej.

Przemyst energetyczny - stanowigcy w roku 2015 znaczny udzial w przychodach Spélki, docelowo

ma siega¢ 30% przychodow. Jest on bardzo charakterystyczny, a zarazem bardzo restrykcyjny, w
zwigzku z kierujacymi nim przepisami UE, ktére narzucajg rozwiazania takie jak np. korzystanie
z biomasy jako paliwa. Jest to uwazane za korzystniejsze dla sSrodowiska niz spalanie paliw kopalnych.
KOFAMA Kozle S.A. posiadajac wiedzg i doswiadczenie w budowie maszyn dla branz pochodnych,
takich jak przemyst drzewny czy gorniczy oraz ochrona Srodowiska, z latwoscig sprostala
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wymaganiom i stala si¢ konkurencyjna na rynku, co rokuje duzy potencjal wzrostu dla Spotki réwniez
w tym sektorze. Wzrost konkurencyjnosci zostal osiagniety rowniez poprzez zwiekszanie swojej
pozycji wobec obecnych konkurentéw (glownie z uwagi na dokonane przez Spotke inwestycje
w wysokoefektywne maszyny i technologie).

Bezpieczenstwo energetyczne jest kwestig strategiczng dla kazdego panstwa. Dla stabilnego wzrostu

gospodarczego niezbedna jest nieprzerwana i tania w dostarczaniu energ

Produkcja energii
pierwotnej w Polsce w dalszym ciggu opiera si¢ na spalaniu wegla (ok. 55% zapotrzebowania
energetycznego) oraz pochodnych ropy naftowej (ok. 25% zapotrzebowania). Nalezy zauwazy¢, iz

mimo wcigz wysokiego wykorzystywania wegla, z roku na rok jego udziat spada na rzecz omawianej

WCZ

$niej biomasy. Jednoczes$nie bardzo intensywnie rozwija sie sektor ,0ZE” tj. odnawialnych zradel

energii.

Rysunek 2. Lokalizacja nowopowstajqcych blokéw energetycznych

Blok na wegiel
kamienny

Blok na wegiel
brunatny

Blok gazowy

Blo k nabiomase

FEFEF

Planowane
lokalizacje
elektrowni
atomowych

Zrodto: Ministerstwo Gospodarki
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Unijna polityka energetyczna za glowny cel stawia redukcje emisji CO, Osiagnieciu celu
ma sprzyjaé przestawienie sie z energii wydobywczej na energie sloneczna, wiatrowa, spalanie
biomasy lub elektrownie jadrowe. Zgodnie z Programem Polskiej Energetyki Jadrowej, uruchomienie
pierwszej elektrowni jadrowej przewidziane jest na 2024 r.

Najwigksze spotki z sektora energetycznego planujg na najblizsze lata bardzo pokazne inwestycje.
Najwieksze dzialy, w ktore planuja zainwestowaé polskie spotki energetyczne to nowe moce
konwencjonalne, OZE, konserwacja istniejgcej infrastruktury oraz jej rozwéj i modernizacja. KOFAMA,
jako stabilny i pewny dostawca maszyn w Polsce, nastawia sie na wzrost zaméwien zwigzanych

wilasnie z modernizacja i rozwojem infrastruktury energetycznej.

Przemyst chemiczny - ma generowal docelowo min. 15% przychodéw Spotki. To branza
charakteryzujgca sie jednak ogromnym potencjatem i mozliwosciami rozwoju. Spétka ma za soba dwie
znaczace inwestycje, dzigki ktérym otrzymata bardzo dobre referencje od jednego z polskich
potentatéw na rynku, umozliwiajace dalsza ekspansje w branzy. Jak réwniez zdobyla wszelkie
uprawnienia wymagane do wytwarzanie produktéw dla tej branzy.

Branza chemiczna w Polsce w ostatnich latach stala pod znakiem znaczacych transakeji fuzji, przejeé
oraz prywatyzacji. Pojawienie sie dzigki temu duzych potentatéw $wiatowych pozwolito rozpoczaé
ekspansje polskich spélek chemicznych na rynki zagraniczne. W 2014 r. to wiasnie sektor chemiczny
notowat najwiekszy wzrost eksportu. Produkeja catego sektora w Polsce roénie konsekwentnie od

ponad 20 lat1.

! Swift, T.K, Gilchrist Moore, M., Bhatia, Siinni, Mid-Year 2011 Situation & Outlook, American Chemistry Council
2011.
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Wykres 3. Przewidywany przyrost rynku chemicznego w wybranych krajach do roku 2020 (w %)
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Zrédto: Program Srodowiskowy Organizacji Narodéw Zjednoczonych (UNEP).

Przemyst wydobywczy - docelowo bedzie odpowiadal za 10% przychodéw. Zauwazalne jest
zmniejszajgce si¢ zapotrzebowanie zaréwno na terenie Polski jak i Europy zachodniej. Realizujac
plany strategiczne Spdtka postanowita skoncentrowac sie na sektorach o wyzszym potencjale wzrostu.
Ze wzgledu jednak na dlugoletnia tradycje oraz traktowanie niniejszego sektora jako strategicznego
dla gospodarki kraju, Spétka nie zamierza rezygnowac z produkeji dla sektora wydobywczego, wcigz
jest bowiem liczacym sie dostawcg specjalistycznych maszyn. Mimo spowolnienia w branzy, Polska
wcigz jest liczacym sie producentem surowcéw. Odbiorcy krajowi stanowili do tej pory znaczace
zrodlo zbytu maszyn niezbednych do wydobycia surowcow. Nalezy mie¢ takze na uwadze coraz
wieksze zainteresowanie inwestoréw zagranicznych eksploatacja z16z na terenie Polski, uzyskujacych
kolejne koncesje na poszukiwanie i eksploatacje. Jednym z takich przykladow jest projekt kanadyjskiej
firmy Miedzi Copper operujacej w okolicach Nowej Soli, ktora planuje wybudowaé w Polsce kopalnie

miedzi. W ciggu 10 lat chce przeznaczy¢ na ten cel okolo 15 mld zt.

Pozostala produkcja, to glownie przemyst drzewny - stanowigcy obecnie 4,9% w przychodach
Spotki, docelowo ma pozostaé utrzymany na poziomie 5%. Na tym rynku KOFAMA funkcjonuje od
samego poczatku istnienia Spotki, Swiadczac szeroki wachlarz wykonawstwa. Zdobyte przez lata
doswiadczenie pozwolito sta¢ si¢ jednym z liderdw na rynku, konkurujac (z czasem bezposrednio

kooperujac) z takimi firmami jak Andritz czy Pallman.

i
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Wvkres 4. Dynamika produkcji sprzedanej sektora drzewnego w latach 2008-2011,

Ceny state, rok poprzedni = 100%

Zrédto: Rocznik Statystyczny Rzeczypospolitej Polskiej 2011, GUS

W ciggu 25 lat polski przemyst drzewny dokonat bardzo duzej przemiany, zblizajgc sie do poziomu
oferowanych przez $wiatowych lideréw.

Rynek drzewny w Polsce jest silnie uzalezniony od rozwoju budownictwa, ktére jest gtéwnym
odbiorcg produktéw drzewnych. Liczba oddawanych budynkéw mieszkalnych pozwala na zalozenie,

iz przemysi drzewny utrzymywac sie bedzie przynajmniej na zblizonym do aktualnego poziomu .

Na rozwdj sektora drzewnego w Polsce duzy wplyw maja réwniez nowe formy organizowania
sie podmiotéw na rynku. Nowe formy organizacji maja charakter klastrow polegajacych
na wielopoziomowej wspétpracy przedsiebiorcow i odrodkéw badawczo-rozwojowych. Takie klastry
majg pozytywny wplyw na mocno rozdrobniony przemyst drzewny. Innowacyjnos$¢ uzyskana dzieki
wspdlpracy z osrodkami badawczo-rozwojowymi prowadzonymi przez Polska Platforme Drewna
Technologicznego Sektora Drzewno-LeSnego spowodowata, iz Polska stala sie krajem oferujacym

wysoka jako$¢ i réznorodnosé produktow na rynku.
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3. OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN [ ROZWOJU

Bardzo istotnym elementem funkcjonowania Spotki jest dzialalnos¢ badawczo-rozwojowa. Spétka
posiada wyodr¢bniona, funkcjonalng komorke R&D, w sklad ktorej wchodza managerowie
kluczowych dziatow (Dyrektor techniczny, Szef produkeji) oraz eksperci zewnetrzni, funkcjonujacy na
co dzien w $rodowisku naukowym (pod przewodnictwem profesoréow z Politechniki Bialostockiej
i Politechniki ﬁl;)sl{icj). Cykliczne spotkania komorki badawczo-rozwojowej osobiscie nadzoruje
Prezes Zarzadu Spotki. Celem prac badawczo-rozwojowych jest kreowanie oraz doskonalenie
wprowadzanych do oferty Spotki nowych innowacyjnych projektéw oraz technologii produkeji.
Potencjal intelektualny jest takze wykorzystywany przy rozwiazywaniu innych probleméw

technologicznych powstatych w toku biezgcych procesow produkeyjnych.

Dziat badawczo-rozwojowy opracowal na przestrzeni ostatnich lat zalozenia i rozwigzania trzech
zaawansowanych technologicznie projektow, dla ktérych Spotka zdobyt dofinansowanie w ramach

unijnych projektéw innowacyjna gospodarka.
» Projekt Hybrid

Hybrid to nowatorski pojazd transportowy, ktérego cechg jest mozliwo$¢ efektywnej pracy
w otoczeniu, w ktérym pojazdy z tradycyjnym napgdem majg zakaz poruszania sie, a dostepne
na rynku pojazdy elektryczne nie posiadaja wystarczajacych parametrow i osiagow dla tego typu prac.
Zastosowanie pojazdu:

* pojazdy pracujace w halach przemyslowe (obecnie tzw. wozki akumulatorowe);

*  pojazdy komunalne;

= firmy kurierskie i cateringowe;

» ckologiczne gospodarstwa rolne;

« wojsko, straz lesna, policja, straz miejska;

« obstuga lotnisk;

» pojazdy uzytkowe w osrodkach wezasowych;

* pojazdy uzywane na terenach muzedw plenerowych;

* inne.
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+ Projekt Separacja

W ramach projektu Spétka opracowala nowoczesne rozwiazania konstrukeji technologicznych, majace

zastosowanie w podstawowych gateziach przemystu (energetyka, chemia, gérnictwo, ochrona

$srodowiska).

W sktad opracowanych urzadzen wchodza:

r

Naczynie wyciggowe (SKIP) - element instalacji konstrukcyjnych bedacy cze$cia infrastruktury
technicznej przedsiebiorstw gérniczych wegla kamiennego i rud metali. Dzieki zastosowaniu
w procesie produkeji tytanu zamiast dotychczas stosowanych stali weglowych i opracowaniu
technologii spawania tytanu, Spétka uzyskat urzadzenie charakteryzujace sie znacznie wieksza
zywotnosciag, wytrzymatoscia i wydajnodcia przy nizszym poziomie energochtonnoéci, fatwosci
w obstudze i serwisie. Potwierdzeniem nowoczesnosdci rozwigzania jest patent z Urzedu
Patentowego RP na naczynie skipowe o nowej konstrukeji z uzyciem stali tytanowych do
szybow wydobywczych. Urzadzenie posiada istotne przewagi konkurencyjne wobec
produktéw takich producentéw jak Siemag, Tecberg-(Niemcy), Pioma (Famur), Wamag

(Kopex).

Przesiewacz wibracyjny - urzadzenie wykorzystywane w przemysle wydobywczym.
Innowacja zastosowana przez Spotki polega na wprowadzeniu dwuczestotliwo$ciowego
napedu, powodujgcego zmniejszenie obcigzenia konstrukcyjnego, a tym samym nizsza
awaryjnosc

i dluzsza zywotno$¢. Naped tego rodzaju objety jest zgloszeniem patentowym PL 177 956.
Rozwigzanie technologiczne zostalo poprawione takze przez zastosowanie innowacyjnej

metody spawania, poprawiajgce parametry konstrukeji. W efekcie Spétka uzyskatl przesiewacz

charakteryzujacy si¢ wyzszg o 20% wydajnodcia, zwigkszong sprawnoscig i trwalosciy
poktadu sitowego. Jednoczesnie urzadzenie charakteryzuje sie wyzszym poziomem
bezpieczenstwa

i tatwodci dla obstugi, a takze nie wymaga koniecznego dotychczas ciaglego dozoru. Urzadzenie
posiada istotne przewagi konkurencyjne wobec produktéw takich producentéw jak Mogensen

i Siebtechnik (Niemcy), IFE (Austria), Kopex, Mifama, Demetrix.

Korpusy wiréwek, separatoréw, elementy pras filtracyjnych - to gama produktow

wykorzystywanych w obszarze ochrony Srodowiska. Spolka zastosowal tu technologie
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pozwalajaca na bardzo precyzyjna obrdobke wraz z wykonywaniem pomiaréw w trakcie
jej trwania. Zastosowano takze innowacyjna technike odbioru ciepla podczas spawania
(opracowana wraz ze specjalistami z Politechniki Slaskiej), ktora pozwolita na zmniejszenie
naprezen spawalniczych - co ma bezposredni wplyw na nizsza awaryjno$¢ produkowanych

elementow. Ponadto Spotka uzyskat znacznie wy

sprawno$¢ urzadzen, utatwil ich obstuge
oraz skrocil czas ich montazu. Urzadzenia posiadajg istotne przewagi konkurencyjne wobec
produktéw takich producentéw jak Viking (Stowenia), Unex (Czechy), Sofer (Stowacja),

Rafamet, ZRE- Katowice, Bumech, Damen, Mega, Ponar, Bumar.
o

«  Projekt Sonar

Celem gléwnym projektu ,SONAR - Ultradzwiekowa diagnostyka stanu zamocowania kotew stalowych
w goérotworze” przeprowadzenie prac badawczych i wdrozenie do produkeji innowacyjnego
rozwigzania technologicznego, pozwalajagcego na biezaca weryfikacje stanu kotew stalowych

zabezpieczajacych sieci podziemnych korytarzy w kopalniach.

Projekt zakladal stworzenie podrecznego urzadzenia (SONAR) do bezinwazyjnego monitoringu
jako$ci zamocowania kotew stalowych opartego na metodzie ciaglej identytikacji sygnatu odpowiedzi
fali ultradzwiekowe;j.

Wykorzystanie SONARu w przemyéle gérniczym pozwoli dostosowaé sie do coraz bardziej
restrykeyjnych  norm, ktérych celem jest zapewnienie bezpieczenstwa ludziom pracujacym
w zagrazajgcych zyciu warunkach, wyeliminuje ryzyko w postaci btedéw czynnika ludzkiego przy
ekspansji korytarzy kopalnianych oraz zminimalizuje ryzyko katastrof zaréwno w ujeciu spolecznym
jak i gospodarczym.

Zrealizowany projekt ma zapeini¢ luke na rynku i zaoferowac bezinwazyjne urzadzenie dedykowane
do wykrywania oraz identyfikacji przesunig¢ masy skalnej w otworze wywierconym w stropie
chodnika kopalni, co jest istotnym parametrem okreslajacym stopien stabilnoéci obudowy kotwowej
chodnika. Wezesne wykrycie uskoku pozwoli zwiekszy¢ stopien bezpieczenstwa pracy w kopalni.
Czynnikami konkurencyjnymi produktu bedzie:

» relatywnie niska cena,

ja wykonywanego pomiaru,

» szybkosci precy

~ fatwosc obsiugi.
Urzadzenie ma potencjal sprzedazowy zar6éwno na rynku krajowym, jak i zagranicznym. Nalezy

zaznaczy¢, iz  nie istnieje na rynku miedzynarodowym urzgdzenie diagnostyczne, badajace

w tak szerokim zakresie stan kotew gérniczych.
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Budzet projektu wynidst ponad 4,5 min zh
Etap prac wdrozeniowych wedlug planu rozpoczal sie w kwietniu 2015, planowany termin

zakonczenia wdrozenia marzec 2018,

4. INWESTYCJE SPOLKI

Spotka w ostatnich Jatach konsekwentnie realizuje program inwestycyjny. Jego celem jest dals y

rozw6j mozliwosci technologicznych 1 powigkszenie zaplecza technicznego niezbednego do
poszerzania oferty. Dodatkowym  celem inwestycji jest réwniez dalsza optymalizacja kosztow
produkcji, idaca w parze ze zwiekszeniem skali dziatania.

W okresie pierwszych trzech kwartalow 2016 roku Spétka inwestowata w rozwdj technologiczny,
czego odzwierciedleniem jest — widoczny w bilansie - wzrost warto$ci niematerialnych i prawnych
o blisko 20% do kwoty 4,1 min z1. W pierwszych trzech kwartatach 2016 roku naktady na zakup
know-how i licencji wzrosly o blisko 70%. Z kolei naktady na modernizacje hal produkeyjnych wzrosty
do kwoty 9,6 mln zt z 4,8 mln zt rok wezeéniej.

Spétka wymienia i modernizuje réwniez park maszynowy, co pozwoli na wykonywanie bardziej
skomplikowanych i zaawansowanych zlecenr. Naktady na ten cel wzrosty w objetym sprawozdaniem

okresie o ponad 90% w ujeciu rocznym, do 10,8 min zt.
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IV. POZOSTALE INFORMACJE I OBJASNIENIA

1. ZATRUDNIENIE SPOLKI

Stan zatrudnienia w przedsichbiorstwie Spotki na przestrzeni ostatnich trzech lat obrotowych

przedstawiat sie nastepujgco.

Tabela 3. Zatrudnienie w latach 2014-2016

09.2016 2015 2014
Produkcyjne 57. 52 60
Nieprodukeyjne
Uczniowie 3 3 N/A
Zatrudnienie ogélem 97 88 94
Pracownicy zewnetrzni 50 13

Zrédto: Spotka

Istotnym elementem potencjalu Spétki jest doswiadczona i kompetentna zaloga. Nalezy wspomnieé
przede wszystkim o wykwalifikowanej kadrze kierowniczej, kontrolerach jakosci posiadajacych
uprawnienia w zakresie wszystkich badan.

Majac na uwadze znaczenie kadry dla renomy i pozycji rynkowej, Spétka dba o komfort pracy i czyni
wysitki w celu cigglego podnoszenia kwalifikacji zawodowych. Wtym roku zakofczony zostat
dwuletni projekt wspolfinansowany ze Srodkéw unijnych Nowa KOFAMA - Nowe kwalifikacje, ktorego
celem byto podniesienie kwalifikacji pracownikéw oraz samego zakladu (wykorzystany budzet 1,mln
z1).

Kolejnym skladnikiem posiadanej infrastruktury produkcyjnej Spétki jest jej dzialalno$é badawczo-

rozwojowa, realizowana poprze miedzywydziatlowa komorke R&D.

2. INFORMACIE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU, W TYM
INFORMACJE 0 ZMIANACH STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato w oparciu o zasady rachunkowos$ci wynikajace

7z przepiséw ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowodci (Dz. U. z 2013 r. poz. 1030 z
pozniejszymi zmianami).

Prazyjete przez Spotke zasady rachunkowosci stosowane byly w sposéb ciagly i sg one zgodne

z zasadami rachunkowogci stosowanymi w poprzednim roku obrotowym.
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3. INFORMACJE O PROGNOZACH FINANSOWYCH

Spotka nie publikowata prognoz wynikow finansowych.
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IV. DANE FINANSOWE KOFAMA KOZLE S.A.

1. ZWIEZLA CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN EMITENTA W
OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY RAPORT, WRAZ Z OPISEM NAJWAZNIEJSZYCH
CZYNNIKOW 1 ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH
WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI

a) Spotka otrzymata zawiadomienie w miesigcu lipcu br. o uzyskaniu patentu na skip (urzadzenie dla

kopaln).

KOFAMA Kozle SA konsekwentnie realizuje plan rozwoju. W czerwcu uzyskala patent na skip, czyli
urzadzenie dla kopaln, ktére stuzy do transportu urobku z poziomu wydobywczego na powierzchnie.
Skip wyprodukowany przez Spélke wykonany jest z tytanu, co stanowi $wiatowa innowacje w
zakresie trwatoéci i funkcjonalnosci tych kluczowych dla branzy wydobywczej urzadzen. Realizacja
przez Spotke autorskiego projektu skipu z tytanu ma réwniez znaczenie dla innych branz, dla ktérych
maszyny wykonane z tego bardzo drogiego i trudnego surowca stanowia dotychczas niedostepna

opcje.
b) Spotka wyemitowala akcje na ok.6,1 min zi, co pozytywnie wptynelo na strukture bilansowa.

W okresie sprawozdawczym KOFAMA wyemitowala akcje za ok. 6,1 min 71, co poprawito pltynnosé
finansowa, przyczyniajac sie¢ do zwiekszenia zatowarowania magazynu surowcem i produkcja w toku.
Dzigki przeprowadzonej emisji Spétka poprawila rowniez swoja strukture bilansowa, co w kolejnych
okresach przekladac si¢ bedzie na stopniowe poprawianie réwniez kolejnych pozycji bilansowych i
rachunku wynikoéw, miedzy innymi poprzez zwiekszanie dostepnosci do nizszych kosztow

finansowania.

c) W I kwartale Spotka nie wprowadzita do realizacji 3 kontraktéw za ok. 10 mln zi, z tego jeden z
klientem niemieckim na ponad 6 min zl w br. {udzial sil wlasnych spotki ok 20-25%). Realizacja i

kontraktacja tego zlecenia op6Zniena zostaje na przelom IV kwartatu br. i | kwartatu 2017 r.
) =4

KOFAMA Kozle S.A. oczekuje wciaz na realizacje duzych kontraktow w branzy chemicznej. Wéréd nich
miedzy innymi wartg 8-10 miln z{ umowe z klientem z Niemiec, ktorej wejscie w zycie planowane bylo

na 3 kwartat br. Spotka negocjuje takze wykonanie czedci robot w ramach instalacji chemicznej
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zlokalizowanej w potudniowej Polsce za 0k.12-13 min zl, przy czym KOFAMA KoZle S.A. w ramach

tego kontraktu ma wyprodukowac w przyszlym roku reaktory za ek. 3 min z1.

d) Kontrakt z niemiecka firma WOLFFKRAN realizowany jest w tym roku jako ustugowy, a nie
produkcyjny - co wplyneto na zmniejszenie przychoddw o ok. 2,5 mln zt z powodu zmiany
zakresu prac, a tym samym marzowosci. Kolejne zlecenia planowane sa juz w oparciu o produkcje

wiasng.

2. JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT NARASTAJACO (METODA
POROWNAWCZA)

W pierwszych trzech kwartatach 2016 roku Spotka odnotowata znaczny wzrost zysku operacyjnego -
0 82% w ujeciu rocznym. Na koniec wrze$nia byl on na poziomie 1,13 min zh Wazrost zysku
operacyjnego nastapil przy jednoczesnym obniZeniu kosztow dzialalno$ci operacyjnej Spétki. Stuzg

temu procesy modernizacji i rozwdj infrastruktury produkcyijnej.

Wykres 5. Zysk operacyjny i koszty dziatalnosci operacyjnej (w min zt)

1,2 14,3
g 113 :
14,25

1 14,2
14,1

0.8
0,62 14

0,6
139

0,4
13,6
U 13,7
0 13.6

01.01.2015-30.09.2015 01.01.2016-30,09.2016

Wy sk operacyjny — essssslkoszty dzial. operacvinei

Na koniec wrze$nia KOFAMA Kozle wykazala znaczne zwigkszenie stanu produktow, co zawdziecza

przeprowadzonym emisjom, a tym samym pozyskaniu kapitalu obrotowego. W rachunku wynikow
dominuje sezonowo$¢, typowa dla branzy, zgodnie z ktora 40-70% dziatalnodci kontraktowana i

rozpoznawana na przychodach i:

kach jest w ostatnich miesigcach kazdego roku. Zysk netto wzrost

0 12% w ujeciu rocznym do 112,65 tys. zt ze 105,32 tys. zt rok weze$niej.
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Tabela 4. Jednostkowy rachunek zyskow i strat Spotki za okres

wraz z danymi poréwnywalnymi

od 01.01.2016r. do

31.09.2016r. (w z1)

01.01.2016

30.09.2016

01.01.2015 -
30.09.2015

A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym:

14322 431,45

14 835 816,48

- od jednostek powigzanych

L. Przychody netto ze sprzedazy produktow

10 828 200,53

14794 392,47

11, Zmiana stanu produktéw wartos$é dodatnia wartosé

enie , zZmniejszenie

ujemna)

2940 516,2¢

-334 132,07

111. Koszt wytworzenia produktéw na wlasne potrzeby jednostki

IV. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialow

553 714,66

375 556,08

B. Koszty dzialalno$ci operacyjnej

855 059,28

14 253 960,45

1. Amc

1880 637,37

1106 119,69

11. Zuzycie materialéw i energii

2700891,04

1L Ustugi obce

3165 586,19

6850 234,81

IV. Podatki i optaty, w tym:

357 475,94

357 098,55

- podatek akcyzowy

V. Wynagrodzenia

2970 281,60

2 386 482,85

V1. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia, w tym:

602 436,77

585 607,67

emerytalne

256 450,17

248 147,73

VIL. Pozostale koszty rodzajowe

15 641,64

53 290,20

VHI. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow

512 763,25

214 235,64

C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B)

467 372,17

581 856,03

D. Pozostale przychody operacyjne

772 973,71

249 816,31

1. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywdw trwalych

1847,28

2501,66

I1. Dotacje

696 731,80

111. Aktualizacja warto$ci aktywdw niefinansowych

IV. Inne przychody operacyine

74 394,63

E. Pozostale koszty operacyjne

107 777,93

I Strata z tytulu rozchodu niefinansowych aktywdow trwatych

1. Aktualizacja wartodci aktywéw niefinansowych

111 Inne koszty operacyjne

107 777,93

3

211877,33

F. Zysk {strata) na dzialalnosci operacyjnej (C+D-E)

1132 567,95

619 795,01

G. Przychody finansowe

7 855,46

17 274,35

I Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym:

a) od jednostek powigzanych, w tym:

- w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

b) od jednostek pozostalych, wt

w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

11 Odsetki, w tym:

od jednostek yzanych

111. Zy

k z tytulu rozchodu aktywdw finansowych, w tym

- w jednostkach powia
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IV, Aktualizacja wartedei inwe

V. Inne

H. Koszty finansowe

53175146

1. Odsetki, w tym:

148 732,83

dla jednostek powigzanych

11. Stra

ta z tytulu rozchodu aktywow finansowych, w tym:

w jednostkach powiaz

1. Aktualizacja wartosci aktywdw finansowych

V. Inne

#3 018,63

L Zysk (strata) brutto (F+G-H)

105 317,90

J. Podatek dochodowy

K. Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty)

L. Zysk (strata) netto (1-J-K)

112 654,84

105 317,90

Zrédio: Spétka
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3. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]I FINANSOWE] (BILANS)

W pierwszych trzech kwartatach 2016 roku Spotka odnotowata znaczny wzrost aktywow obrotowych
{0 blisko 70% w pordwnaniu do analogicznego okresu roku 2015) zaréwno na poziomie zapasow, jak
réwniez naleznodei krétkoterminowych. Wartosé péiproduktéw i produktow w toku wykazana na
dzien 30.09.2016 to blisko 6 mln zt w poréwnaniu do 3,5 mln na koniec wrzeénia 2015. Jednoczeénie,
w okresie sprawozdawezym znaczaco wzrosly naleznosci krotkoterminowe. Ma to zwigzek z wieksza
liczba zakontraktowanych realizacji. Dzialalnos¢ Spélki charakteryzuje sie sezonowoscia - KOFAMA
Kozle S.A. pozyskuje nowe zaméwienia gléwnie w okresie jesienno-zimowym, ktore fakturowane s na

koniec roku.

Wykres 6. Naleznosci krotkoterminowe oraz naleznosci z tytutu dostaw i uslug o okresie splaty do 12

miesiecy (w min zt)

6,00

+103%

5,00

4,00

B Naleznosci krétkoterminowe
3,00

W Ztyt. dostaw i ustug, okres sptaty

2,00 do 12 miesigcy

1,00

0,00

30.09.2015 -
30.09.2016

Spotka znaczaco obnizyta poziom Srodkow pienieznych. Zmniejszenie tej pozycji bilansowej na koniec
wrzeénia 2016 roku ma zwigzek z pracami nad lepszym umaszynowieniem Hali € zaktadu
produkcyjnego w Kedzierzynie-KoZlu. Prace nad poprawa potencjalu produkcyjnege widaé rowniez
we wspomnianej weze$niej zwiekszonej o ponad 50% wartosci zapasow.

Szczegotowy Bilans Spotki na dzien 30 wrzesnia przedstawia sie nastepujaco:
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Tabela 5. Jednostkowy bilans Spotki na dzien 30.09.2016 r. wraz z danymi poréwnywalnymi (w z#)

AKTYWA

30-09-2016

30-09-2015

A.  Aktywa trwale

35532911,57

27981771,19

I. Wartosci niematerialne i prawne

4 099 896,29

3449301,18

4,00

ici niematerialne i prawne

85 626,06

4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne

0,00

0,00

II. Rzeczowe aktywa trwale

29945 718,01

24 269 667,77

1. Srodki trwate

22 625 303,92

13 035 527,81

a) grunty, w tym prawo uzytkowani

837 97

b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lydowej

4799 862,17

¢) urzgds techniczne i maszyny

5663 248,69

d) $rodki transportu

e) inne érodki trwale

1607 195,92

2. Srodki trwale w budowie

320 414,09

1234 139,96

3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie

0,00 0,00
111 Naleznosci diugoterminowe 0,00 0,00
1. 0d jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. 0d pozostalych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w
kapitale 0,00 0,00
3. 0d pozostatych jednostek 0,00 0,00
IV. Inwestycje dlugoterminowe 1164 700,00 0,00
1. Nieruchomosci 1164 700,00 0,00
2. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0.00
3. Dlugoterminowe aktywa finansowt 0,00 0,00
a) w jednostkach powiazanych
0,00 0,00
- udziaty i akcje 4,00 0,00
- inne papiery wartoscic 0,00 0.00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dlugoterminowe aktyvwa finansowt
Of 0,00
b} w pozostaivch jednos w ktorych jednostka posiada zaangazowanic
it 00 0.00
Udaa ek 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
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e e o e e e S ey R ey

udzielone 1 0,00 0,00
inne dlugoterminowe aktywa finans 0,00 0,00
¢) w pozostalych jednostkach 0,00 4,00
udziaty i 0,00 0,00
inne papiery 0,00 0,00

- udzielone pozyczki
0,00 0,00
inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
1. Inne inwestycje di terminowte 0,00 0,00

it

/. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

322 597,27

262 802,24

Aktywa z tytdu odroczonego podatku doch

2628

Inne rozlic a miedzyokresowe

0,00

0,00

B. Aktywa obrotowe

15350617,17

9 064 144,75

1. Zapasy

8391274,30

5313 945,20

1. Materialy 1774 419,44 1493 789,03
2. Péiprodukty i produkty w toku 5985 671,08 3531 255,33
3. Produkty gotowe 0,00 0,00
4. Towary 0,00 0,00

5. Zaliczki na dostawy i ushigi

631 183,78

288 900,84

1. Nalezno$ci krotkoterminowe

5941511,60

2920019,08

1. Nalezno$ci od jednostek powiazanych

4,00 0,00
a) z tytulu dostaw i ustug, o okresie splaty 0,00 0,00
- do 12 miesi¢ 0,00 0,00
powyzej 12 miesigcy 9,00 0,00
b) inne 0,00 0,00

2. Nalezno$ci od pozostalych jednostek ., w ktérych jednostka posiada
0,00 0,00

zaangazowanie w kapitale

a) z tytutu dostaw i uslug, o okresie splaty 0,00 0,00
do 12 mi 0,00
powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b} inne 0,00 0,00

3. Nalez stalych jednostek

od poz

5941 511,60

2920019,08

a) z tytutu dostaw i usiug, o okresie splaty

5639 669,02

- do niesiecy

» 639 669,02

powyzej 12 miesigey 0,00 0,00
b} z tytutu poda i, cel. ubezpieczen zdrowotnych oraz innych tytulow e
publiczhoprawnych s
c)inne 503 302 883,74

d} dochodzone na drodze sadowej

444 151,80

1. Inwestycje krotkoterminowe

10 744,71

492 463,62

1. Kratkoterminowe aktywa finansowe

10 744,71

492 463 ¢

N

Strona
25

Strona

208



Dokument informacyjny KOFAMA KozZle S.A.

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
KOFAMA KoZle S.A. za trzeci kwartat 2016 r.

0,60 0,00

Ve 0,00 (1,00

0,00 0.00

inne kratkoterminov -‘(:H}.’»\AI nansowe 0,00 0,00
b) w pozostalyeh jednostkach 1,0( 0,00
- udzialy i akcje 0,60 0,00
inne papiery wartosciowe 4,00 0,00
udzielone pozyczki 0,00 0,00
inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

c) srodki pieniezne i inne aktywa pieni¢zne

10 744,71

492 463,62

Srodki pieni¢zne w kasie i na rachunkach

10 744,71

492 040,08

- inne $rodki pieniezne 0,00 423,54
- inne aktywa pieniezne 0,00 0,00
2. Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00 0,00

IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

1007 086,56

C. Nalezne wplaty na kapital (fundusz) podstawowy

0,00

0,00

D. Udzialy (akcje) wlasne

0,00

0,00

AKTYWA razem (A+B+C+D )

50883 528,74

37 045 915,94

PASYWA

30-09-2016

30-09-2015

Kapital (fundusz) wlasny

10 694 519,87

9 620 204,28

1. Kapital (fundusz) podstawowy

6 730 000,00

6 730 000,00

1. Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym:

2 63

155193201

- nadwyik todci sprzedazy (wartoéci emisyjnej) nad warte

nominalng

udziaiow (

01,00

1. Kapital (fundusz

ktualizacji wyceny w tym:

250 557,11

264 999,38

- z tytutu aktualizacji wartosci godziwej

0,00

0,00

IV. Pozosta

sitaly (fundusze) rezerwowe w tym:

967 954,99

- tworzenie zgodnie z umows (statusem) spotki

967 954,99 0,00
- na udzialy (akcje) wlasne 0,00 0,00
V. 2 (strata) z lat ubieglych 0,00 0,00

V1. Zysk (strata) netto

VIl. Odpisy z zysku netto w ciggu roku ( wielko$¢ njemna )

0,00

0,00

Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania

40 189 008,87

27425 711,66

1a zobowigzania

123 806,25

1. Rezerwa z tytulu odroczonege podatku dochodowego

254 61 0,00
2. Rezerwa na $v ia em 1e i podobne 7 1212,33
- dlugoterminow 7123233

krotkoterminowa
0,00 0,00

»

. Rezerwy pozostate
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kapitale

1. Zoho nia dlugoterminows 113219215
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,04
talych jednostek, v mic w
00 0,00

3. Wobec pozostalych jednostek

980 140,88

) kredyty i pozyczki

5157 869,12

b} 2 ciowych

ulu emisji diuznych papierow wart

000,00

¢) inne zobowiazania finansows

3 376 256,36
d) inne
00 0,00
1) zobowiazania wekslowe 0,00 0,00

111, Zobowigzania krétkoterminowe

14 873 191,91

8291 000,24

1. Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 6149 919,00 0,00
a) z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00
- do 12 miesigcy 0,00 0,00
- powyiej 12 miesigey 0,00 0,00
b) inne 6149 919,00 0,00

2. Zobowiazania wobec pozostalych jednostek, w ktorych jednostk:
0,00 0,00

zaangazowanie w kapitale

1) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnoéci: 0,00 0,00
- do 12 miesigcy 0,00 0,00
powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00

3. Zobowiazania wobec pozostalych jednostek

3291 000,24

a) kredyty i pozyczki

592 265,36

b) z tytuhu emisji diuznych papieréw wartosciowych

0,00

) inne zohowiazaniz IMNSOWE

1024 212,20

d) z tytulu dostaw i uslug, o okresie wymagalnosci

do 12 miesiecy

- powyzej 12 mi y 0,00 0,00
¢) zali itrzymane na dostawy i ustugi 221 673,3 587
f} zobowiazania w 0,00 0,00

2) z tytudu podatkéw, dotacii, cel, ubezpiecs rowolnych oraz innych tytuléw

. 939 660,99 851 089,8
publicznoprawnych

h) z tvtulu wynagrodzeti )35 107.00 6253417
i) itne I 7 826 594,0°
1. Fundusze specjalne 0,00 0,00
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 116,29 103076429
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1. Ujemna wartos¢ firmy
0,00 0,00
2. Inne rozliczenia mi rokresowe 13 490 116,29 11 030 764,29
dlugoterminowe 12 629 768,25 11 030 764,29
krotkoterminowe 860 348,04 0,00
PASYWA razem [A+B) 83 528,74 37 045 91°

Zrédio: Spotka

Suma bilansowa wzrosta z 37,05 mln zl na dzien 30.09.2015 do 50,88 min zl na dziert 30.09.2016.
Wynika to z realizowanych inwestycji i dzialain majacych na celu zwiekszenie konkurencyjnosci
i zdobycie nowych zlecen. Wzrost sumy bilansowej jest powszechnie pozadanym zjawiskiem i mowi o
rozwoju przedsigbiorstwa. Aktywa trwate stanowig ok 70% ogétu aktywow, co jest charakterystyczne
dla branzy w jakiej dziala Spolka.

Kapitat wlasny na 30.09.2016 w stosunku do stanu w analogicznym okresie 2015 roku wzrést o
ponad 1 min z}, co oznacza umocnienie pozycji finansowej przedsiebiorstwa. Wysoki udziat majatku
trwalego w aktywach jest charakterystyczny dla branzy, w jakiej dziata spotka. Hale produkcyjne, inne
nieruchomosci oraz maszyny sa kluczowe dla efektywnosci wykorzystania mocy wytwérczych i

potencjatu, jakimi dysponuje Spétka.

Wartos¢ urzadzen technicznych i maszyn wzrosla prawie dwukrotnie do poziomu 10,82 min zi na
30.09.2016 r, przy czym za wzrost ten odpowiada restrukturyzacja parku maszynowego i
infrastruktury technicznej przeprowadzona przez Spélke. Podobna sytuacja ma miejsce w przypadku
budynkéw i lokali, gdzie zanotowano prawie dwukrotny wzrost w stosunku do analogicznego okresu
roku poprzedniego. Wplyw na to miala dalsza, sukcesywna modernizacja i unowoczeénianie hal

produkcyjnych i budynkéw wykorzystywanych w przedsiebiorstwie.

Na koniec 11l kwartatu 2016 r. stan zapasdw wyniost, 8,39 min z}, przy czym materialy stanowity 1,77
min z}, natomiast potprodukty i produkcja w toku 5,99 mln zi, co w stosunku do wielkosci przychodéw
jest relatywnie niskim, ale bezpiecznym poziomem wzgledem poréwnywalnego okresu w roku
poprzedzajacym. Stosunkowo wysoki poziom produkeji w toku jest charakterystyczny dla spélek
zajmujacych si¢ produkcja maszyn duzych gabarytéw, wiaze sie to z wydluzonym procesem

produkeyjnym.
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia w analizowanym okresie nieznacznie sie zwiekszyl z 74% do 78,98%,
8 4 ) : = 3

co przy skali inwestycji realizowanych przez emitenta oraz silnej pozycji strategicznej nalezy odebraé¢

ten wzrost neutralnie.
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Zobowigzania krotkoterminowe na dzien 30.09.2016 wyniosly 14,87 min zt i byly zblizone do
wielkosci za caty 2015 r. (14,42 mln zt). Na istotna uwage zastuguje jednak zmiana w strukturze tych
zobowiazan. Wzrost zobowigzan wobec jednostek powiazanych o ponad 6 min zl wynika z
przeprowadzonej przez Spotke, a niezarejestrowanej na dzien raportowy w KRS, emisji akcji.

Z kolei zwiekszenie zobowiazan dltugoterminowych w analizowanym okresie z 7,98 min zl do 11,32
mln zi wynikat glownie z emisji obligacji przeprowadzonej przez spotke, wielkos$é kredytéw i pozyczek
oraz innych zobowigzan pozostala na zblizonym poziomie, po wylgczeniu krotkich zobowiazan z tyt.

emisji akcji - pozycja diugich zobowiazan istotnie sie poprawita wzgledem krotkich.

Struktura aktywow:

30.09.2016 30.09.2015
Majatek trwaly/

69,83% 75,53%
aktywa
Zapasy/aktywa 16,49% 14,34%
Naleznosci/aktywa 13,97% 7,88%

4. POZYCJE POZABILANSOWE

Zobowigzania zabezpieczone na majatku:
- Hipoteka umowna do kwoty 16 800 000,00 z} na rzecz Alior Bank S.A. ustanowiona na
zabezpieczenie kredytu
- Zastaw rejestrowy na rzeczach ruchomych oznaczonych co do tozsamosci (dla maszyn i
urzadzen) o wartosci nie nizszej niz 6 499 000,00 zt na rzecz Alior Bank S.A.
Zastaw rejestrowy ha Stacji spawalniczej CAB 460 ESAB o wartosci 500 000,00 zt na

zabezpieczenie umowy ramowej Nystal.

Zobowigzania warunkowe:
Weksel in blanco wystawiony na Polska Agencje Rozwoju Przedsiebiorczosci (PARP) nr

umowy UDA-P0OIG.01.04.00-16-013/11-00

el
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- Weksel in blanco wystawiony na Polska Agencje Rozwoju Przedsiebiorczoéci (PARP) nr
umowy P01G.01.04.00-16-207 /12
Weksel in blanco wystawiony na rzecz Pekao Leasing nr Umowy Leasingu 51/0080/13
Weksel in blanco wystawiony na rzecz Pekao Leasing nr Umowy Leasingu 51/0037/14
Weksel in blanco wystawiony na rzecz Pekao Leasing nr Umowy Leasingu 51D0179/13
- Weksel in blanco wystawiony na rzecz Pekao Leasing nr Umowy Leasingu 51D0178/13
+ Weksel in blanco wystawiony na rzecz Pekao Leasing nr Umowy Leasingu 51D0180/13
- Weksel in blanco wystawiony na rzecz EFL S.A. nr umowy 3544 /Tr/14
Weksel in blanco wystawiony na Polska Agencje Rozwoju Przedsiebiorczosci (PARP) nr
umowy P0OIG.04.04.00-16-006/13
Weksel in blanco wystawiony na rzecz BZWBK S.A. nr umowy $S0232512/01/00
- Weksel in blanco wystawiony na rzecz NYSTAL S.A. na podstawie umowy handlowej

» Weksel in blanco wystawiony na rzecz SG Equipment Leasing Polska Sp. z 0.0. nr umowy

49360

- Weksel in blanco wystawiony na rzecz SG Equipment Leasing Polska Sp. z 0.0. nr umowy
50048

- Weksel in blanco wystawiony na rzecz SG Equipment Leasing Polska Sp. z 0.0. nr umowy
52816
Weksel in blanco wystawiony na rzecz SG Equipment Leasing Polska Sp. z 0.0. nr umowy
52814

- Weksel in blanco wystawiony na rzecz SG Equipment Leasing Polska Sp. z 0.0. nr umowy
52817

+ Weksel in blanco wystawiony na rzecz SG Equipment Leasing Polska Sp. z 0.0. nr umowy
52815
Weksel in blanco wystawiony na rzecz Millennium Leasing Polska Sp. z 0.0. nt umowy 199220

+ Weksel in blanco wystawiony na rzecz Generali TU S.A. nr umewy P0/00691966/2016

- Weksel in blanco wystawiony na rzecz UNIQA TU S.A. nr umowy 86/UG/PK/2016
Weksel in blanco wystawiony na rzecz GRENKELEASING nr umowy 102-7145
Weksel in blanco wystawiony na rzecz GRENKELEASING nrumowy 102-7133
Weksel in blanco wystawiony na rzecz GRENKELEASING umowa z dnia 11.09.2016
Gwarancja wiaSciwego usunigcia wad i usterek na rzecz Famur S.A. o wartoséei 22 140,00 z1.
Gwarancja wiasciwego usuni¢cia wad i usterek na rzecz PONAR Silesia S.A. o wartosci 19

814,07 71
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"Gwarancja wlasciwego usuniecia wad i usterek na rzecz Mostostal Zabrze Realizacje

Przemystowe S.A. o warto$ci 29 296,28 zi

Gwarancja nalezytego wykonania kontraktu na rzecz Femur Pemug Sp. 2

050,00 zl

1.0, 0 wartoéci 166

+  Gwarancja wlasciwego usuni¢cia wad i usterek na rzecz Femur Pemug Sp. z 0.0. 0 wartoéci 66

420,00 z1

Gwarancja wiasciwego usuniecia wad i usterek na rzecz Mostostal Zabrze Realizacje

Przemyslowe S.A. o wartosci 317 040,00 zi

Spotka w analizowanym okresie nie udzielala gwarancji ani poreczen na rzecz podmiotéw

powigzanych.

5. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Tabela 6. Jednostkowy rachunek przeptywéw pienieznych Spétki za okres od

31.09.2016r. (w zt) wraz z danymi poréwnywalnymi

01.01.2016 r. do

Tresc¢

01.01.2016-
30.09.2016

01.01.2015-
30.09.2015

A Przeplyw srodkow pienieznych z dziatalnodci operacyjnej

I. | Wynik finansowy netto ( zysk/strata)

112 654,84

105 317,90

1. | Korekty razem

160 639,29

1630578,28

1. Amortyzacja

1106 119,69

2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych

0,00

w

. Odsetki i dywidendy

255 646,25

123 948,28

4. 7ysk / strata z dzialainodci inwestycyjnej

184728

2501,66

5. Zmiana stanu rezerw

-7 000,00

6. Zmiana stanu zapasow

320 734,71

Zmiana stanu naleznosci

-402 410,81

8. Zmiana stanu zobowiagzan ( z wyjatkiem pozyczek i kredytow)

-2668 114,35

9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

101 354,14

10. Inne korekty

0,00

11, | Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej ( I+/-11)

1525 260,38

B. | Przeplvwy Srodkéw pienieznych z dzialalnoéci inwestycyjnej

l. Wplywy

36 945,60

170 000,00

1. Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych

36 945,60

170 000,00

B
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aktywow trwalych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialnych i
0,00 0,00
prawnych
3. Z aktywow finansowych, w tym; 0,00 0,00
a.w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
h. w pozostalveh jednostkach 0,00 0,00
zhycie aktywow finansowych 0,00 0,00
- dywidendy i udzialy w zyskach 0,00 0,00
- splata udzielonych pozyczek diugeterminos 0,00 0,00
- odsetki 0,00 0,00
- inne wplyw aktywéw finansows 0,00 0,00
4. Inne wplywy inwestyvcyjne 0,00 0,00
1. | Wydatki 434 619,65 4235 124,79
1. Nabycie wartoéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
134 619,65 4235 124,79
aktywow rwatych
2. Inwestycje w nieruchomo$ci i warto$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Inne aktywa finansowe 0,00 0,00
a. w jednostkach powigzanych 0,60 0,00
b. w pozostaiych jednostkach 0,00 0,00
nabycie aklywow finansowych 0,00 0,00
- udzielone pozyczki dlugoterminowe 0,00 0,00
4. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00
1. | Przeplywy pienigzne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej ( 1+/-11) -397 674,05 -4 065 124,79
C. | Przeptywy érodkdéw pienieznych z dziatalnodei finansowej
I Wplvwy 11 249 919,00 11723 942,64
1. Wplywy netto z wydania udzialéw ( emisji akcji) i innych
6149 919,00 0,00
instrumentow kapitalowych oraz doplat do kapitatu
2. Kredyty i pozy 5100 000,00 11723 942,64
3. Emisja diuznych papieréw wartoéciowych 0,00 0,00
4. Inne wplywy finansowe 0,00 0,00
1. | Wydatki 11171 849,75 11 001 696,66
1. Nabycie udzialow ( akeji) wlasnych 0,00 0,00
2. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wlascicieli 0,00 0,00
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tyt. podziatu zysku 0,00 0,00
4. Splata kredytéw i pozy 5073 043,28 10 094 940,69
5. Wykup diuznych papieréw wartodciowych 1270001,33 0,00
6. Z tyt. innych zobowiazan finansowych 0,00
7. Platnosci zobowigzan z tyt. umow leasingu finansowego 15 782 807,68
8. Odsetki 5 646,25 123 948,28
9. Inne wydatki finansowe 0,00 0,00
L. | Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej ( 1+ /-11) 78 069 ) 245,98
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D. | Przeplywy pieniezne netto razem ( Alll+/-B111+ /-Cl111)

-46 310,67

-4 86f

E Bilansowa zmiana stanu Srodkow pienieznych -46 310,67 -4 868 139,19
F. | Srodki pieniezne na poczatek okresu 57 055,38 5360 602,81
G. | Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D) 10 744,71 492 463,62

Zrodlo: Spotka

6. JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Tabela 7. Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wlasnym Spétki na dzien 30.09.2016 1.

danymi poréwnywalnymi

(wzt) wraz z

Wyszczegolnienie

01.01.2016

30.09.2016

01.01.2015

L Kapital wlasny na poczatek okresu

10 581 865,03

- korekty btedéw podstawowych

0,00

0,00

la Kapital wlasny na poczatek okresu ( BO ), po korektach 10 581 865,03 9514 886,38
25 Kapital podstawowy na poczatek okresu 6 730 000,00 6730 000,00
11 Zmiany kapitatu podstawowego 0,00 0,00

a) zwiekszenie z tyt. 0,00 0,00

- wydania udzialow 0,00 0,00

b) zmniejszenie z tyt. 0,00 0,00

- umorzenia udzialow 0,00 0,00

1.2. Kapital podstawowy na koniec okresu 6 730 000,00 6730 000,00
2. Nalezne wptaty na kapital podstawowy 0,00 0,00
21 Zmiany naleznych wplat na kapital podstawowy 0,00 0,00
a) zwigkszenie z tyt. 0,00 0,00

b) zmniejszenie z tyt. 0,00 0,00
Nalezne wplaty na kapital podstawowy na koniec okresu 0,00 0,00

3 Udzialy wlasne na poczatek okresu 0,00 0,00
a) zwiekszenie 0,00 0,00

b) zmniejszenie 0,00 0,00

3:4: Udzialy wlasne na koniec okresu 0,00 0,00

4. Kapital zapasowy na poczatek okresu

1551932,01

1467 762,01

4.1. | Zmiany kapitalu zapasowego

1081 420,92

84 170,00

a) zwiekszenie z tyt.

108142092

84 170,00

rdziatu zysku ( ustawowo)

1081 420,92

84 170,00

z podziatu zysku ( ponad wymagang ustawowe minimalna

0,0( 0,00

wartosc)
7 emisji akeji powyzej ich wartodci nominalnej 0,00 0,00
b) zmniejszenie z tyt. 0,00 6,00
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ia straty)

u [ pe

10 694 519,87

pokr straty 0,00

1.2 Stan kapitalu zapasowego na koniec okresu 1551 932,01

S Rapital z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 264 999,38

501 Zmiany kapitalu z aktualizacji wyceny 0,00 0,00

nie z tyt. 0,00 0,00

b) zmniejszenie z tyt. 0,00 0,00

- zbycia érodkow 0,00 0,00

5.2 Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu 250557,11 264 999,38

6. Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 967 954,99 0,00

6.1 Zmiany pozostalych kapitalow rezerwowych 0,00 967 954,99

a) zwiekszenie z tyt. podziatu zysku 0,00 967 954,99

b) zmniejszenie z tyt. 0,00 0,00

6.2, Pozostate kapitaly rezerwowe na koniec okresu 967 954,99 967 954,99

7. Zysk ( strata ) z lat ubieglych na poczatek okresu 1081 420,92 1052 124,99

75 Zysk zlat ubieglych na poczatek okresu 1081 420,92 1052 124,99

7.2 Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu po korektach 1081 420,92 1052124,99

a) zwiekszenie z tyt. 0,00 0,00

b) zmniejszenie z tyt. 108142092 1052 124,99

- podzialu zysku - kapital zapasowy lub rezerwowego 1081 420,92 1052 124,99

- wyplacona dywidenda 0,00 0,00

- podzial zysku - pokrycie straty z lat ubieglych 0,00 0,00

7.3 Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 0,00 0,00

7.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu 0,00 0,00

- korekty bledéw 0,00 0,00

725 Strata z lat ubieglych na poczatek okresu po korektach 0,00 0,00

a) zwiekszenie z tyt. 0,00 0,00

- przeniesienia straty z lat ubieglych do pokrycia 0,00 0,00

b} zmniejszenie z tyt. podzialu zysku 0,00 0,00

7.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu 0,00 0,00

T.T Zysk ( strata ) z lat ubieglych na koniec okresu 0,00 0,00

8. Wynik netto 112 654,84 105 317,90

a) zysk netto 112 654,84 105 317,90

b) strata netto 0,00 0,00

¢) odpisy z zysku 0,00 0,00

1L Kapital wlasny na koniec okresu ( BZ) 10 694 519,87 9 620 204,28
i Kapital wlasny, po uwzglednieniu proponowanego podzialu

Zrédio: Spotka
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CENTRALNA INFORMACJA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dziert 05.12.2016 godz. 13:25:14
Numer KRS: 0000406958

I nformacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSI EBI ORCOW

pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz.1186, z p6zn. zm.)

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sagdowym

02.01.2012

Ostatni wpis |Numer wpisu

14 Data dokonania wpisu 02.12.2016

Sygnatura akt

OP.VIIl NS-REJ.KRS/13286/16/415

Oznaczenie sadu

SAD REJONOWY W OPOLU, VIII WYDZI AL GOSPODARCZY KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej

SPOLKA AKCYJNA

2.Numer REGON/NIP

REGON: 531029024, NIP: 7490005177

3.Firma, pod ktérg spoétka dziata

KOFAMA KOZLE SPOLKA AKCYJNA

4.Dane o wczesniejszej rejestracji

5.Czy przedsigbiorca prowadzi dziatalnos¢ [NIE
gospodarczg z innymi podmiotami na

podstawie umowy spoétki cywilnej?

6.Czy podmiot posiada status organizacji NIE

pozytku publicznego?

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba kraj POLSKA, woj. OPOLSKIE, powiat KEDZIERZYNSKO-KOZI ELSKI, gmina KEDZIERZYN-KOZLE, miejsc.
KEDZIERZYN-KOZLE
2.Adres ul. PORTOWA, nr 47, lok. ---, miejsc. KEDZIERZYN-KOZLE, kod 47-205, poczta KEDZIERZYN-KOZLE,

kraj POLSKA

3.Adres poczty elektronicznej

4.Adres strony internetowej

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpiséw
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Rubryka 4 - Informacje o statucie
1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie (1 13.12.2011R., NOTARIUSZ DAMIAN DUSZEWSKI, KANCELARIA NOTARIALNA W KEDZI ERZYNI E-
statutu KOZLU, REPERTORIUM A NR 3590/2011
2 09.03.2012R., REP. A: 1316/2012, NOTARIUSZ DANUTA NATKANIEC, KANCELARIA

NOTARIALNA W KEDZIERZYNIE-KOZLU, ZMIANA PAR. 2 STATUTU SPOLKI

3 13.07.2012R., REP. A: 4237/2012, NOTARIUSZ ARTUR STANISLAW KOZAK, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIANA: PAR. 23 STATUTU

4 27.12.2012R., REP.A NR 7617/2012, NOTARIUSZ DANUTA NATKANIEC, KN. W KEDZI ERZYNI E-
KOZLU - ZMIANA PAR. 4 STATUTU SPOLKI.

5 31.03.2014R. NOTARIUSZ IGOR ZABIELSKI, KANCELARIA NOTARIALNA W STRZELCACH
OPOLSKICH, REP. A NR 3215/2014 - ZMIENIONO PAR. 4 PKT 1, PAR. 28, WYKRESLONO PAR. 4
PKT 8, 9, 10, PAR. 28 PKT H, K, L

6 UCHWALA NR 08/2016 WALNEGO ZGROMADZENIA Z DNIA 06.06.2016R., REP. A NR
5806/2016, NOTARIUSZ IGOR ZABI ELSKI, KANCELARIA NOTARIALNA W STRZELCACH
OPOLSKICH, ZMIENIONO §4 UST. 1 STATUTU

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata utworzona spoétka

NIEOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor
Sadowy i Gospodarczy, przeznaczonego do
ogtoszen spotki

4.Czy statut przyznaje uprawnienia
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytuty uczestnictwa w dochodach lub
majatku spotki nie wynikajacych z akcji?

NIE

5.Czy obligatoriusze majg prawo do udziatu
w zysku?

NIE

Rubryka 6 - Sposéb powstania spotki

1.0kreslenie okolicznosci powstania

PRZEKSZTALCENIE

2.0Opis sposobu powstania spotki oraz
informacja o uchwale

PODMIOT POWSTAL W WYNIKU PRZEKSZTALCENIA KOZIELSKI EJ FABRYKI MASZYN "KOFAMA" SP.
Z 0.0. W SPOLKE AKCYJNA NA PODSTAWIE UCHWALY NR 2/12/2011 NADZWYCZAIJNEGO
ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW KOZI ELSKI EJ FABRYKI MASZYN "KOFAMA" SP.Z 0.0. Z DN.
13.12.2011R., ZAWARTEJ W AKCIE NOT. SPORZADZONYM PRZEZ NOTARIUSZA DAMIANA
DUSZEWSKIEGO, KN W KEDZIERZYNIE-KOZLU, REP. A NR 3590/2011

3.Numer i data decyzji Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw o
zgodzie na dokonanie koncentracji

Podrubryka 1
Podmioty, z ktérych powstata spétka

1 1.Nazwa lub firma

KOZIELSKA FABRYKA MASZYN "KOFAMA" SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZI ALNOSCIA

2.Nazwa rejestru, w ktérym podmiot
byt zarejestrowany

KRAJOWY REJESTR SADOWY

3.Numer w rejestrze 0000013549
4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr BEERES
5.Numer REGON 531029024

6.Numer NIP
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Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpiséw

Rubryka 8 - Kapitat spotki

1.Wysoko$¢ kapitatu zaktadowego

8 690 788,00 Zt

2.Wysokos¢ kapitatu docelowego

8 690 788,00 Zt

3.Liczba akcji wszystkich emisji

8690788

4.Warto$¢ nominalna akji

1,00 Z

5.Kwotowe okreslenie czesci kapitatu
wptaconego

8 690 788,00 Zt

6.Wartos¢ nominalna warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

Brak wpiséw

Rubryka 9 - Emisja akgji

1 1.Nazwa serii akcji

A

2.Liczba akcji w danej serii

6430000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sa
uprzywilejowane

AKGJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

2 1.Nazwa serii akcji

B

2.Liczba akcji w danej serii

300000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sa
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

3 1.Nazwa serii akgji

(@]

2.Liczba akcji w danej serii

1567838

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akeji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCGJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

4 1.Nazwa serii akcji

G2

2.Liczba akcji w danej serii

51251

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKGJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

5 1.Nazwa serii akgji

D

2.Liczba akcji w danej serii

341699

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba

AKGJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
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akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sa
uprzywilejowane

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisow
Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujaca sg NIE
upowaznieni do emisji warrantéw
subskrypcyjnych?
Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.Sposobb reprezentacji podmiotu

DO SKLADANIA OSWIADCZEN WOLI ORAZ PODPISYWANIA W IMIENIU SPOLKI UPRAWNIONY JEST:
A) W PRZYPADKU POWOLANIA ZARZADU JEDNOOSOBOWEGO - PREZES ZARZADU SAMODZIELNIE
B) W PRZPADKU POWOLANIA ZARZADU WIELOOSOBOWEGO - DWOCH CZLONKOW ZARZADU
DZIALAJACYCH £ACZNIE LUB CZLONEK ZARZADU DZIAtAJACY LACZNIE Z PROKURENTEM LUB
PELNOMOCNIKIEM

Podrubryka 1
Dane os6b wchodzacych w sktad organu

1 1.Nazwisko / Nazwa lub firma

POLEWKA

2.Imiona

NORBERT PAWEL

3.Numer PESEL/REGON

62050913859

zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

4.Numer KRS FrEx
5.Funkcja w organie reprezentujacym |PREZES ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w sktad NIE

7.Data do jakiej zostata zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru
1 1.Nazwa organu RADA NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane os6b wchodzacych w sktad organu

1 1.Nazwisko TOMASZEK

2.Imiona BOGDAN STANISEAW

3.Numer PESEL 54050506955
2 1.Nazwisko KOSMALA
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2.Imiona ZYGMUNT JANUSZ
3.Numer PESEL 47051106217
3 1.Nazwisko JANICKI
2.Imiona ANDRZEJ JERZY
3.Numer PESEL 59021403079
Rubryka 3 - Prokurenci
1 1.Nazwisko GUNIA
2.Imiona EWELINA AURELIA
3.Numer PESEL 84021812446

4.Rodzaj prokury

PROKURA SAMOISTNA

2 1.Nazwisko KWIATKOWSKA
2.Imiona EWELINA
3.Numer PESEL 82021000649

4.Rodzaj prokury

PROKURA SAMOISTNA

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmiot przewazajacej dziatalnosci 1 28, 29, Z, PRODUKGJA POZOSTALYCH MASZYN OGOLNEGO PRZEZNACZENIA, GDZIE INDZIEJ
przedsiebiorcy NIESKLASYFIKOWANA
2.Przedmiot pozostatej dziatalnodci 1 25, 11, Z, PRODUKGJA KONSTRUKGJI METALOWYCH | ICH CZESCI
BL=deshlotcy 2 25, 29, Z, PRODUKCJA POZOSTALYCH ZBIORNIKOW, CYSTERN | POJEMNIKOW METALOWYCH
3 |25, 62, Z, OBROBKA MECHANICZNA ELEMENTOW METALOWYCH
4 |25, 99, Z, PRODUKGJA POZOSTALYCH GOTOWYCH WYROBOW METALOWYCH, GDZIE INDZIEJ
NI ESKLASYFIKOWANA
5 |28, 15, Z, PRODUKGJA LOZYSK, KOk ZEBATYGH, PRZEKLADNI ZEBATYCH | ELEMENTOW
NAPEDOWYCH
6 |28, 91, Z, PRODUKCJA MASZYN DLA METALURGII
7 |28, 92, Z, PRODUKCJA MASZYN DLA GORNICTWA | DO WYDOBYWANIA ORAZ BUDOWNICTWA
8 |28, 99, Z, PRODUKCJA POZOSTALYCH MASZYN SPEGJALNEGO PRZEZNACZENIA, GDZIE
INDZI EJ NIESKLASYFI KOWANA
9 [32, 99, Z, PRODUKGJA POZOSTALYCH WYROBOW, GDZIE INDZIEJ NI ESKLASYFIKOWANA

Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w Data ztozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o ztozeniu 1 18.06.2012 01.01.2011 - 31.12.2011
[ocene0opianozdati 2 08.07.2013 01.01.2012 - 31.12.2012
finansowego
3 21.05.2014 OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
4 08.07.2015 OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
5 21.06.2016 OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
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2.Wzmianka o ztozeniu opinii 1 RN 01.01.2012 - 31.12.2012
piegtagoirewidents 2 sawes OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
3 Skt OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
4 RS OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
3.Wzmianka o ztozeniu uchwaty |1 XEERE 01.01.2011 - 31.12.2011
Wb posianowinia.o saees 01.01.2012 - 31.12.2012
zatwierdzeniu sprawozdania
finansowego 3 B OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
4 AR OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
5 MY OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
4.Wzmianka o ztoZeniu 1 B 01.01.2011 - 31.12.2011
sprawozdania z dziatalnosci 2 i 01.01.2012 - 31.12.2012
podmiotu
3 MR OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
4 NAER OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
5 OD 01.01.2015 DO 31.12.2015

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej

Brak wpisow

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpiséw

Rubryka 5 - Informacja o dniu konczacym rok obrotowy

1.Dzien konczacy pierwszy rok obrotowy, 31.12.2015
za ktéry nalezy ztozy¢ sprawozdanie
finansowe

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegto$ci

Brak wpiséw

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpiséw

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadtosciowe albo o zabezpieczeniu majatku dtuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia upadtosci albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postgpowania restrukturyzacyjnego
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Brak wpiséw

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska sig
sumy wyzszej od kosztéw egzekucyjnych

Brak wpiséw

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpiséw

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu spotki

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpiséw

Rubryka 4 - Informacja o potaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpiséw

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpiséw

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpiséw

Rubryka 7 - Informacje o postgpowaniach restrukturyzacyjnych lub o postgpowaniu naprawczym
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Brak wpiséw

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalno$ci gospodarczej

Brak wpisow

data sporzadzenia wydruku 05.12.2016

adres strony internetowej, na ktorej sa dostepne informacje z rejestru: https://ems.ms.gov.pl

Strona

226



Dokument informacyjny KOFAMA KoZle S.A.

6.2. Ujednolicony Statut KOFAMA Kozle S.A.

Strona

227



Dokument informacyjny KOFAMA KozZle S.A.

STATUT SPOLKI KOFAMA Kozle Spotka Akcyjna z siedzibg w Kedzierzynie-Kozlu

TEKST JEDNOLITY na dzien 06.06.2016r.

I. POSTANOWIENIA OGOLNE
§1

1.Firma Spétki brzmi: KOFAMA Kozle Spotka Akcyjna.

2.Spotka moze uzywac skroconej nazwy firmy: KOFAMA S.A., odpowiednika tego skrotu
w jezykach obcych oraz uzywac wyrézniajgcego jg znaku graficznego.

3.Siedziba Spatki miesci sie w Kedzierzynie-Kozlu, w wojewddztwie opolskim.

4.Spdtka dziata na obszarze Rzeczpospolitej Polskiej i za granica. Moze powolywaé oddzialy
i przedstawicielstwa w kraju i za granica. Ponadto moze by¢ udzialowcem badz
akcjonariuszem w innych spélkach, a takze uczestniczyé w innych przedsiewzieciach
i powigzaniach gospodarczych.

5.Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

6.Spdtka powstata w wyniku przeksztatcenia Kozielskiej Fabryki Maszyn ,KOFAMA” Spotka
z ograniczona odpowiedzialnoscia, w KOFAMA KozZle Spotka Akcyjna, na podstawie
przepisow Tytutu IV, Dziatu Ill, Rozdziatéw 1 i 4 Ustawy z dnia 15 wrzesénia 2000r. Kodeks
Spotek Handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037 ze zm.).

7.Zatozycielami Spétki sg wspolnicy spotki pod firma: Kozielska Fabryka Maszyn ,KOFAMA”
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig, przeksztatcanej w spétke akeyjna, tj.:

a) Skarb Panstwa

b) AK Inwestor Sp. z 0.0. z siedzibg w Kedzierzynie-Kozlu

c) IDEA Y Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych z siedzibag
w Warszawie

Il. PRZEDMIOT PRZEDSIEBIORSTWA SPOLKI

§2

Przedmiotem dzialalno$ci przedsigbiorstwa Spotki wg Polskiej Klasyfikacji Dziatalno$ci
(PKD) jest:

1) Produkcja wyrobow formowanych na zimno (PKD 24.33.2),

2) Produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci (PKD 25.11.2),

3) Produkcja metalowych elementow stolarki budowlanej (PKD 25.12.Z),

4) Produkcja grzejnikéw i kottéw centralnego ogrzewania (PKD 25.21.2),

5) Produkcja pozostatych zbiornikéw, cystern i pojemnikéw metalowych (PKD 25.29.7),

6) Kucie, prasowanie wyttaczanie i walcowanie metali; metalurgia proszkéw (PKD
25.50.2),

7) Obrobka metali i nakiadanie powiok na metale (PKD 25.61.2),

8) Obrébka mechaniczna elementéw metalowych (PKD 25.62.2),

9) Produkcja zamkow i zawiaséw (PKD 25.72.2),

10) Produkcja narzedzi (PKD 25.73.2),

11) Produkcja pojemnikow metalowych (PKD 25.91.2),

12) Produkcja wyrobow z drutu, tancuchow i sprezyn (PKD 25.93.2),

13) Produkcja zigczy i $rub (PKD 25.94.2),

14) Produkcja  pozostalych — gotowych — wyrobéw  metalowych, gdzie indziej
niesklasyfikowana (PKD 25.99.7),

15) Produkcja silnikéw i turbin, z wytaczeniem silnikéw lotniczych, samochodowych
i motocyklowych (PKD 28.11.2),
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16) Produkcja tozysk, kot zebatych, przektadni zebatych i elementow napedowych (PKD
28.15.2),

17) Produkcja piecow, palenisk i palnikéw piecowych (PKD 28.21 L),

18) Produkcja urzgdzen dzwigowych i chwytakéw (PKD 28.22.7),

19) Produkcja narzedzi rgcznych mechanicznych (PKD 28.24.Z),

20) Produkcja  pozostalych — maszyn ogblnego  przeznaczenia, gdzie indziej
niesklasyfikowana (PKD 28.29.7),

21) Produkcja maszyn dla rolnictwa i lesnictwa (PKD 28.30.2),

22) Produkcja maszyn do obrobki metalu (PKD 28.41.2Z),

23) Produkcja pozostalych narzedzi mechanicznych (PKD 28.49.7),

24) Produkcja maszyn dia metalurgii (PKD 28.91.2),

25) Produkcja maszyn dla gbrnictwa i do wydobywania oraz budownictwa (PKD 28.92.Z),

26) Produkcja maszyn stosowanych w przetworstwie zywnosci, tytoniu i produkcji napojow
(PKD 28.93.Z),

27) Produkcja maszyn dla przemystu tekstylnego, odziezowego i skérzanego (PKD
28.94.7),

28) Produkcja maszyn dia przemystu papierniczego (PKD 28.95.2),

29) Produkcja maszyn do obrobki gumy lub tworzyw sztucznych oraz wytwarzania
wyrobow z tych materiatow (PKD 28.96.2),
30) Produkcja  pozostatych ~maszyn specjalnego  przeznaczenia, gdzie indziej, ~
niesklasyfikowana (PKD 28.99.7), ¢
31) Produkcja pozostatych czesci i akcesoriow do pojazdéw silnikowych, z wytgczeniem ¢ .
motocykli (PKD 29.31.Z), . X2

32) Produkcja pozostatych wyrobéw, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD 32.99.2), K}v \)\

33) Naprawa i konserwacja metalowych wyrobéw gotowych (PKD 33:141.2), ¢ N

34) Naprawa i konserwacja maszyn (PKD 33.12.2), “$ra

35) Naprawa i konserwacja pozostatego sprzetu i wyposazenia (PKD 33.19.7), 9

36) Instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia (PKD 33.20.Z),

37) Wytwarzanie | zaopatrywanie w parg wodng, goracg wode i powietrze do ukiadow
klimatyzacyjnych ( PKD 35.30.2),

38) Pobor, uzdatnianie i dostarczanie wody (PKD 36.00.Z),

39) Rozbidrka i burzenie obiektow budowlanych (PKD 43.11.Z),

40) Przygotowanie terenu pod budowe (PKD 43.12.2),

41) Wykonanie pozostatych instalacji budowlanych (PKD 43.29.7),

42) Zaktadanie stolarki budowlanej (PKD 43.32.Z),

43) Pozostate specjalistyczne roboty budowlane, gdzie indziej niesklasyfikowane
(PKD 43.99.2),

44) Sprzedaz hurtowa paliw i produktéw pochodnych (PKD 46.71.2),

45) Sprzedaz hurtowa metali i rud metali (PKD 46.72.Z),

46) Sprzedaz hurtowa wyrobéw metalowych oraz sprzetu i dodatkowego wyposazenia
hydraulicznego i grzejnego (PKD 46.74.2),

47) Sprzedaz hurtowa odpadéw i ztomu (PKD 46.77.Z),

48) Sprzedaz hurtowa i niewyspecjalizowana (PKD 46.90.2),

49) Magazynowanie i przechowywanie paliw gazowych (PKD 52.10.A),

50) Magazynowanie i przechowywanie pozostatych towaréw (PKD 52.10.B),

51) Dziatalno$¢ holdingow finansowych (PKD 64.20.7),

52) Dziatalno$¢ trustow, funduszow i podobnych instytucji finansowych (PKD 64.30.2)

53) Pozostate formy udzielania kredytow (PKD 64.92.2),

54) Pozostata finansowa dziatalnoé¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,
z wylaczeniem ubezpieczen i funduszow emerytalnych (PKD 64.99.7),

55) Pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wylaczeniem ubezpieczen i
funduszéw emerytalnych (PKD 66.19.Z),

56) Wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wiasnymi lub dzierzawionymi (PKD
68.20.7),
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57) Pozostale doradztwo w  zakresie prowadzenia dziatalnosci  gospodarcze;j
i zarzadzania (PKD 70.22.2),

58) Dziatalno$¢ w zakresie inzynierii | zwigzane z nig doradztwo techniczne (PKD 71.12.2),

59) Pozostate badania i analizy techniczne (PKD 71 .20.B),

60) Badanie naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych
i technicznych (PKD 72.19.2),

61) Dziatalno$¢ w zakresie specjalistycznego projektowania (PKD 74.10.2),

62) Pozostata dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej
niesklasyfikowana (PKD 74.90.7),

63) Wynajem i dzierzawa pozostalych maszyn , urzadzen oraz débr materialnych gdzie
indziej niesklasyfikowane (PKD 77.39.2),

64) Pozostata dzialalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD 96.09.7),

§3

1. Jezeli podjecie przez Spotke okreslonej dziatalno$ci wymaga na podstawie odrebnych
przepisow koncesji lub zezwolenia albo spetnienia innych wymogéw, Spotka uzyska taka
koncesje lub zezwolenie przed podjeciem tej dziatalnoéci lub spetni inne wymogi ustawowe
. wymagane do prowadzenia konkretnej dziatalnosci.
2. Istotna zmiana przedmiotu dziatalno$ci Spotki nastepuje bez wykupu akcji akcjonariuszy,
- ; kt"g')rzy nie zgadzajq sie na zmiane, jezeli uchwata Walnego Zgromadzenia zostanie podjeta
/| wigkszoécig dwoch trzecich gloséw w obecnoéci osob reprezentujgcych co najmniej potowe
WJ‘-\‘ 5 / kapitatu zaktadowego.

4

o/
Ml KAPITAL ZAKEADOWY
L Rl §4

1. Kapitat zakladowy spétki wynosi nie mniej niz 6 730 000 (sze$¢ milionéw siedemset
trzydziesci tysigcy) ziotych i nie wiecej niz 12 730 000 (stownie: dwanascie miliondw siedemset
trzydziesci tysigcy) ztotych i dzieli sie na akcje o wartosci nominalnej 1,00 (jeden zloty) kazda,
Z czego:

a) 6430 000 (sze$¢ miliondw czterysta trzydziesci tysigcy) akcji zwyktych na okaziciela
serii A numerach od 0000001 do 6430000 optaconych w catosci,

b) 300.000 (trzysta tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii B o numerach 000001 do
300000 optaconych w catosci,

C) nie wigcej niz 3 000 000 (stownie: trzy miliony) akcji zwyktych na okaziciela serii C1 o
numerach od 0000001 do 3000000 optaconych w catoéci,

d) nie wigcej niz 1 000 000 (stownie: jeden milion) akcji zwykiych na okaziciela serii C2 o
numerach od 0000001 do 1000000 optaconych w catosci,

€) nie wigcej niz 2 000 000 (stownie; dwa miliony) akcji zwyklych na okaziciela serii D o
numerach 0000001 do 2000000 optaconych w catosci.”

2. Akcje moga byé umarzane za zgoda akcjonariusza, ktorego akcji umorzenie dotyczy
W sposob i na warunkach okreslonych uchwatg Walnego Zgromadzenia (umorzenie
dobrowolne).

3.W okresie, kiedy akcje Spétki dopuszczone sg do obrotu na rynku regulowanym, zamiana
dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym akcji na okaziciela na akcje imienne nie jest
dopuszczalna.
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4. Zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela i odwrotnie, z zastrzezeniem ust. 3, wymaga
zgody Zarzadu wyrazonej w formie uchwaty. Zarzad udziela zgody albo odmawia jej udzielenia
w terminie czternastu dni od dnia ztozenia wniosku w tym przedmiocie.

5. Uprawnionym pracownikom przystuguje prawo do nieodptatnego nabycia akcji bgdgcych w
posiadaniu Skarbu Panstwa w dniu wpisania Spotki do rejestru, na zasadach okreslonych w
ustawie o komercjalizacji i prywatyzacji oraz w rozporzgdzeniu Ministra Skarbu Panstwa
z dnia 29 stycznia 2003r. w sprawie szczegotowych zasad podziatu uprawnionych
pracownikéw na grupy, ustalania liczby akcji przypadajacych na kazdg z tych grup oraz trybu
nabywania akcji przez uprawnionych pracownikéw (Dz. U. nr 35 poz. 303).

6. Spotka udzieli Skarbowi Panstwa pomocy w zwigzku z realizacjg prawa, o ktérym mowa
w ust. 6.

IV. ORGANY SPOLKI

§5
Organami Spotki sa:
1. Zarzad,
2. Rada Nadzorcza,
3. Walne Zgromadzenie.
§6

Z zastrzezeniem bezwzglednie obowigzujacych przepiséw Kodeksu spotek handlowych oraz
postanowien niniejszego statutu Spotki uchwaly organow Spotki podejmuje sig bezwzgledng
wigkszoscig glosow, przy czym przez bezwzgledng wigkszo$¢ gloséw rozumie sig wigcej
gtoséw oddanych ,za" niz ,przeciw” i ,wstrzymujgcych sie”.

A.ZARZAD

§7
1.Zarzad skiada sie z 1 (jednego) do 3 (trzech) czionkéw powotywanych i odwotywanych przez
Rade Nadzorczg, z wyjatkiem pierwszego Zarzadu powotanego Uchwatg Zgromadzenia
Wspolnikéw przy przeksztatceniu Spotki Kozielska Fabryka Maszyn ,KOFAMA" Spotka z
ograniczong odpowiedzialnos$cig w spotke akcyjng. Liczbe czionkéw Zarzadu ustala Rada
Nadzorcza.
2.Kadencja czlonka Zarzadu trwa 5 (pig¢) lat. Cztonkowie Zarzadu powotywani sg na okres
wspolnej kadenciji.

§8

Zarzad reprezentuje Spotke oraz prowadzi sprawy Spotki za wyjatkiem spraw zastrzezonych
do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej.

§9
Do sktadania oéwiadczen woli oraz podpisywania w imieniu Spotki uprawniony jest:
al w przypadku powotania Zarzadu jednoosobowego — prezes Zarzgdu samodzielnie,
b/ w przypadku powotania Zarzadu wieloosobowego — dwoéch czionkéw Zarzadu dziatajgcych
tgcznie lub czionek zarzadu dziatajgcy {gcznie z prokurentem lub petnomocnikiem.

§ 10

Czlonek Zarzgdu Spotki nie moze bez zezwolenia Rady Nadzorczej zajmowac sig interesami
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konkurencyjnymi lub uczestniczy¢ w spétce konkurencyjnej jako wspolnik spétki cywilnej,
spotki osobowej lub jako czionek organu spétki kapitalowej badz uczestniczy¢ w innej
konkurencyjnej osobie prawnej jako cztonek organu. Zakaz ten obejmuje takze udzial
w konkurencyjnej spétce kapitatowej, w przypadku posiadania w niej przez cztonka Zarzadu
co najmniej 10% (dziesigc procent) udziatow albo akcji badZz prawa do powotania co najmniej
jednego cztonka Zarzadu.

§ 11

W umowie miedzy Spotkq a Czlonkiem Zarzadu, jak rowniez w sporze z nim, Spotke
reprezentuje Rada Nadzorcza albo petnomocnik powotany uchwalg Walnego Zgromadzenia

§12
Uchwaty Zarzgdu zapadajg bezwzgledng wigkszoscig gltoséw. W przypadku réwnoséci glosow
decyduje gtos Prezesa Zarzadu.

-

7 n‘\_\ § 18

l\l\J 55\ Siczegélowy tryb dziatania Zarzadu Spoétki okresla Regulamin Zarzadu Spoétki uchwalony
G MY | przez Zarzad i zatwierdzony przez Rade Nadzorcza.
b ol
o S,
B. RADA NADZORCZA

§ 14

1. Rada Nadzorcza skiada si¢ z od 3 (trzech) do 7 (siedmiu) cztonkéw, w tym
Przewodniczgcego, Wiceprzewodniczgcego i Sekretarza, z zastrzezeniem, iz w przypadku
uzyskania przez Spétke statusu spoétki publicznej w rozumieniu Ustawy z dnia 29 lipca 2005 .
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spéitkach publicznych (Dz. U. Nr 184, poz. 1539),
Rada Nadzorcza skiada¢ sig¢ bedzie z od 5 (pigciu) do 7 (siedmiu) czlonkéw, w tym
Przewodniczgcego, Wiceprzewodniczgcego i Sekretarza. Walne Zgromadzenie ustala liczbe
czionkéw Rady Nadzorczej.

2. Cztonkowie Rady Nadzorczej sq powotywani i odwotywani przez Walne Zgromadzenie, za
wyjatkiem pierwszej Rady Nadzorczej, powotanej Uchwatg Zgromadzenia Wsp6lnikéw przy
przeksztalceniu spétki Kozielska Fabryka Maszyn ,KOFAMA® Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoécig w spétke akcyjna. Liczbe czionkéw Rady Nadzorczej ustala Walne
Zgromadzenie.

3. Kadencja czionka Rady Nadzorczej wynosi 4 (cztery) lata. Czionkowie Rady Nadzorczej
powotywani sg na okres wspolnej kadencji.

§ 15

Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia w miare potrzeb, jednakze nie rzadziej niz 3 (trzy) razy
w roku obrotowym.

§ 16

1.Przewodniczacy Rady Nadzorczej zwotuje posiedzenie Rady Nadzorczej z wiasnej
inicjatywy, na pisemny wniosek Zarzadu Spotki lub na zgdanie czionka Rady Nadzorczej.

(o
4‘/1/\/] P

i
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2.Pierwsze posiedzenie Rady Nadzorczej danej kadencji zwolywane jest przez Prezesa
Zarzadu lub jednego z cztonkéw Rady Nadzorczej. Na pierwszym posiedzeniu Rady
Nadzorczej danej kadencji cztonkowie Rady Nadzorczej wybierajg spoérod siebie
Przewodniczacego, Wiceprzewodniczacego i Sekretarza Rady Nadzorcze;.

3.Czionkowie Rady Nadzorczej petnigey funkcje Przewodniczacego, Wiceprzewodniczacego
i Sekretarza moga byé w kazdej chwili odwotani uchwatg Rady Nadzorczej z petnienia tych
funkgji, co nie powoduje utraty mandatu czlonka Rady Nadzorczej.

4. Zwolanie posiedzenia winno nastapi¢ nie pozniej niz w terminie dwoch tygodni od daty
ztozenia wniosku lub zadania, o ktorym mowa w ust. 1. Jezeli posiedzenie Rady Nadzorcze]
nie zostanie zwolane w powyzszym terminie, wnioskodawca moze je zwota¢ samodzielnie,
podajgc date, miejsce i proponowany porzadek obrad.

5. Szczegotowy tryb zwolywania posiedzen Rady Nadzorczej zawiera Regulamin Rady
Nadzorczej. Uchwaty w przedmiocie nie objetym porzadkiem obrad nie mozna podjac, chyba,
ze na posiedzeniu obecni sg wszyscy czlonkowie Rady i nikt z obecnych nie zgtosi w tej
sprawie sprzeciwu.

6. Posiedzenie Rady Nadzorczej moze sie odby¢ bez formalnego zwotania, jesli wszyscy jej
czionkowie wyraza na to zgode najpozniej w dniu posiedzenia i potwierdza to pismem lub ztozg
podpisy na liscie obecnosci. i
7. W posiedzeniach Rady Nadzorczej mogg uczestniczy¢ czionkowie Zarzadu z g sem/
doradczym oraz inne osoby zaproszone przez Rade Nadzorcza. §

§ 17

1.Uchwaly Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wigkszoscig gloséw. W przypadku i
rownoéci gloséw rozstrzyga glos Przewodniczgcego Rady Nadzorczej.

2.Rada Nadzorcza podejmuje uchwaly, jezeli na posiedzeniu jest obecnych co najmniej
polowa jej czionkéw, a wszyscy jej czlonkowie zostali zaproszeni, zgodnie z trybem
okreslonym w § 16 niniejszego Statutu.

§ 18

1.Czionkowie Rady wykonujg swoje prawa i obowigzki osobiscie.

2.Czlonek Rady Nadzorczej moze bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady, oddajac swoj
glos na pismie za posrednictwem innego czionka Rady. Oddanie gtosu na pismie nie moze
dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej.
3.Rada moze podejmowac uchwaty w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu technicznych
srodkow porozumiewania sie na odlegtos¢. Uchwata jest wazna, gdy wszyscy czionkowie
Rady zostali skutecznie powiadomieni o tresci projektu uchwaty.

4 Podejmowanie uchwal w trybie okre$lonym w ust. 2 i 3 nie dotyczy wyborow
Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej, powolania czionka Zarzadu
oraz odwolania | zawieszania w czynnosciach wyzej wymienionych osob.

§19

1.Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig Spétki we wszystkich dziedzinach
jej dziatalnosci.

2.0procz spraw zastrzezonych przepisami Kodeksu spétek handlowych do kompetencji Rady
Nadzorczej nalezy:

a) powolywanie i odwotywanie czionkéw Zarzadu, z zastrzezeniem § 7 ust. 1 Statutu;

b) ustalanie liczby cztonkéw Zarzadu,

¢) ustalanie zasad wynagradzania czionkéw Zarzadu oraz zasad ich zatrudniania;

d) zatwierdzanie Regulaminu Zarzadu,

Strona

233



Dokument informacyjny KOFAMA KozZle S.A.

€) ocena sprawozdan finansowych Spotki, sprawozdania Zarzgdu z dziatalnoéci Spolki, ocena
sytuacji Spolki oraz wnioskéw Zarzadu co do podziatu zyskow i pokrycia strat, a takze
sktadanie Walnemu Zgromadzeniu dorocznych sprawozdan z wynikow tych badan;

f) sktadanie Walnemu Zgromadzeniu wnioskéw w sprawie udzielenia absolutorium cztonkom
Zarzgdu Spotki;

g) dokonywanie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego
celem przeprowadzenia czynnosci rewizji finansowej jednostki;

h) wyrazanie zgody na wyptate zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku
obrotowego;

i) skiadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznej pisemnej, zwieztej, oceny Spotki,
z uwzglednieniem oceny systemu kontroli wewngtrznej i systemu zarzgdzania ryzykiem
istotnym dla Spotki;

J) skiadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznej pisemnej oceny swojej pracy;

k) rozpatrywanie i opiniowanie spraw majacych by¢ przedmiotem uchwat Walnego
Zgromadzenia;

I) udzielanie aprobaty na zawarcie przez Spotke umowy lub transakcji z podmiotem
powigzanym, za wyjagtkiem transakcji lub umoéw typowych, zawieranych na warunkach
rynkowych w ramach prowadzonej dziatalnosci operacyjnej przez Spétke z podmiotem
‘zaleznym, w ktérym Spotka posiada wiekszosciowy udziat kapitatowy; przez podmiot

. powigzany rozumie sie podmiot powigzany zdefiniowany w Rozporzgdzeniu Ministra finanséw

‘Wydanego na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
soraz o spétkach publicznych (Dz. U. Nr 184, poz. 1539 z pozn. zm.);

. m)udzielanie zgody na nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego, lub udziatu

w tych prawach;
n) udzielanie zgody na emisje obligacji zwykiych.

§ 20

W przypadku delegowania czionka Rady Nadzorczej do wykonywania funkcji cztonka Zarzadu,
zawieszeniu ulega jego mandat w Radzie Nadzorczej i prawo do wynagrodzenia.
Z tytulu wykonywania funkcji czionka Zarzadu delegowanemu czionkowi Rady Nadzorczej
przystuguje odrebne wynagrodzenie okreslone w uchwale Rady Nadzorczej.

§ 21

1. Czlonkowie Rady Nadzorczej otrzymujg wynagrodzenie oraz zwrot kosztéow z tytutu
petnionych funkcji na zasadach okreslonych uchwata Walnego Zgromadzenia, za wyjatkiem
pierwszej Rady Nadzorczej, powolanej uchwalg Zgromadzenia Wspdlnikéw przy
przeksztaiceniu spotki Kozielska Fabryka Maszyn ,KOFAMA® Spotka z ograniczong
odpowiedzialno$cig w spotke akcyjng.

2. Pierwsza Rada Nadzorcza otrzymuje wynagrodzenie oraz zwrot kosztow z tytutu petnionych
funkcji za zasadach okreslonych uchwatg Zgromadzenia Wspdlnikéw przy przeksztatceniu
spotki Kozielska Fabryka Maszyn ,KOFAMA”™ Spotka z ograniczong odpowiedzialnoécia

w spotke akeyjng.
§ 22

1. Szczegotowy tryb dziatania Rady Nadzorczej okresla uchwalany przez Rade Nadzorczg
regulamin Rady Nadzorczej. Regulamin Rady Nadzorczej nie podlega zatwierdzeniu przez

Walne Zgromadzenie.
2. Rada Nadzorcza moze ustanawia¢ komitety (w tym Komitet Audytu). W przypadku

ustanowienia komitetu, Rada Nadzorcza powoluje i odwotuje jego cztonkow, a takze moze
ustanowi¢ sposob jego organizacji.
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C. WALNE ZGROMADZENIE

§23
1. Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad.
2. Walne Zgromadzenie moze by¢ zwyczajne lub nadzwyczajne.
3. Walne Zgromadzenie odbywa sie w siedzibie Spotki, a takze w kazdym innym miescie na
terenie Rzeczypospolitej Polskiej.

§ 24
1.Zwyczajne Walne Zgromadzenie odbywa si¢ w terminie 6 (szesciu) miesigcy po uptywie
kazdego roku obrotowego.

2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje:

a) Zarzad,

b) Rada Nadzorcza, gdy Zarzad nie zwota go w terminie okreslonym w ust 1.

3. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje:

a) Zarzad,

b) Rada Nadzorcza, gdy zwotanie go uzna za wskazane,

c) akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy przynajmniej 20% kapitatu zakiadowego lub
co najmniej 20% gtoséw w Spoice, A
d) Zarzad na zgdanie akcjonariuszy reprezentujacych przynajmniej 1/20 (jedng dwudzi st_er,

kapitatu zakltadowego, zlozone na pisémie lub w postaci elektronicznej; wraz z zadaniem\/ .
umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad tego zgromadzenia. N
4.Jezeli Zarzad nie zwota Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w terminie dwoch tygodnr’, -
od dnia przedstawienia zadania, o ktorym mowa w ust 3 lit d), sad rejestrowy moze upowazni¢ .
do zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, akcjonariuszy wystepujacych z tym
zgdaniem.

5. Porzadek obrad proponuje podmiot zwotujgcy Walne Zgromadzenie.

6. Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej 1/10 (jedng dziesiata) kapitaiu
zakladowego, mogg zada¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego
Walnego Zgromadzenia, zgtaszajac takie zadanie Zarzadowi w terminie nie poézniej niz 21
(dwadziescia jeden) dni przed wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia. Zadanie
moze zosta¢ ziozone na pismie lub drogg elektroniczna. Zadanie powinno zawierac¢
uzasadnienie lub projekt uchwaly dotyczacej proponowanego porzadku obrad. Zarzad jest
obowigzany niezwtocznie ogtosi¢ zmiany w porzgdku obrad, wprowadzone na zgdanie
akcjonariuszy, nie pozniej jednak niz w terminie 18 (osiemnastu dni) przed wyznaczonym
terminem Walnego Zgromadzenia.

7. Akcjonariusz lub akcjonariusze Spoéiki reprezentujacy co najmniej 1/10 (jedng dziesiatg)
kapitalu zaktadowego mogg przed terminem Walnego Zgromadzenia zgtasza¢ Spotce na
pigmie lub przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej projekty uchwat dotyczgce
spraw wprowadzonych do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktore majg
zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad. Spotka jest zobowigzana do niezwlocznego
ogloszenia projektéw uchwat na stronie internetowej Spotki.

8. Kazdy z akcjonariuszy Spotki moze podczas Walnego Zgromadzenia zgtaszac¢ projekty
uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad.

§25

1. Akcjonariusz moze uczestniczy¢é w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywac prawo giosu
osobiscie lub przez petnomocnika.

2. Prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu majg tylko osoby bgdgce akcjonariuszami
spotki na 16 (szesnascie) dni przed datg walnego zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa
w walnym zgromadzeniu).

3. Akcjonariusz moze glosowaé na Walnym Zgromadzeniu odmiennie z kazdej

z posiadanych akgji. ;_/
v‘ / %
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4. Walne Zgromadzenie moze podjg¢ uchwaly takze bez formalnego zwotania, jezeli caty
kapital zakladowy jest reprezentowany, a nikt z obecnych nie wniesie sprzeciwu co do odbycia
Wainego Zgromadzenia, ani co do postawienia poszczegolnych spraw w porzadku obrad.

5. Walne Zgromadzenie jest wazne bez wzgledu na reprezentowang na nim liczbe akgji,
z zastrzezeniem bezwzglednie obowigzujacych przepisow prawa i postanowien Statutu

§ 26

Walne Zgromadzenie uchwala swéj Regulamin okreslajacy szczegodlowo tryb prowadzenia
obrad.

§ 27

Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledna wigkszoscig glosow, jezeli przepisy
Kodeksu spotek handlowych lub Statutu nie przewidujg warunkow surowszych.

§28
TR U\;hwa{y Walnego Zgromadzenia wymagajg:

a) powotywanie i odwotywanie czionkéow Rady Nadzorczej;

-~ |b) ustalanie zasad wynagradzania oraz wysokoéci wynagrodzenia czionkow Rady Nadzorczej;

/' ¢)/uchwalenie Regulaminu Walnego Zgromadzenia;
' .«d) zmiana Statutu Spétki, w tym zmiana przedmiotu dziatalnosci Spétki:
~~"e) likwidacja Spotki, potaczenie Spotki z innym podmiotem, podziat Spotki, zbycie

przedsiebiorstwa Spétki;
f) zbycie i wydzierzawienie przedsigbiorstwa lub jego zorganizowanej czeéci oraz
ustanowienie na nich ograniczonego prawa rzeczowego;
g) emisja obligacji zamiennych i obligaciji z prawem pierwszenstwa objecia akcji;
h) umorzenie akcji;
i) podwyzszenie | obnizenie kapitalu zaktadowego;
j) rozwigzanie Spotki.

V. GOSPODARKA SPOLKI
§29

1.Spdtka tworzy kapital zapasowy na pokrycie strat bilansowych. Do kapitatu zapasowego
przelewa sie co najmniej 8% (osiem procent) zysku rocznego, dopoki kapitat ten nie osiggnie
przynajmniej 1/3 (jednej trzeciej) kapitatu zaktadowego.

2.Spotka moze tworzy¢ inne kapitaty na pokrycie szczegoinych strat lub wydatkow (kapitaty
rezerwowe).

3.8poso6b wykorzystania kapitalow rezerwowych okresla Walne Zgromadzenie.

§ 30
1. Rokiem obrotowym Spétki jest rok kalendarzowy.

§ 31
1.Akcjonariusze majg prawo do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym,
zbadanym przez biegtego rewidenta, ktéry zostat przeznaczony przez Walne Zgromadzenie
do wyptaty akcjonariuszom.
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2.Zysk przeznaczony do podziatu rozdziela sig pomigdzy akcjonariuszy proporcjonalnie do
liczby posiadanych akji, a jesli akcje nie sg catkowicie pokryte, proporcjonalnie do wysokoéci
dokonanych wplat na akcje.

3 Dzien, wedtug ktorego ustala sig liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany
rok obrotowy (dzien dywidendy) oraz termin wyptaty dywidendy okresla uchwata \Walnego
Zgromadzenia.

4.Zarzad, za zgoda Rady Nadzorczej, moze wyplacié akcjonariuszom zaliczkg na noczet
przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego, jezeli Spotka posiadac bedzie srodki
wystarczajgce na wyptate

VI, POSTANOWIENIA KONCOWE
§ 32

1.Rozwigzanie Spotki nastepuje po przeprowadzeniu likwidaciji.
2 Likwidatorami sg cztonkowie Zarzadu, chyba ze Walne Zgromadzenie postanowi inaczej.

§ 33 >

W sprawach nieuregulowanych Statutem, zastosowanie majg obowigzujace przepis
w tym przepisy Kodeksu spotek handlowych.

Niniejszy tekst jednolity zostal opracowany w miesigcu czerwcu 2016 roku w oparciu o Akty Notarialne-
o nr Repetytorium:

A nr 3590/2011, A nr 1316/2012, A nr 4237/2012.A nr 7617/2012, A nr 3215/2014, A nr 1293072015,

A nr 5806/2016.

Zygmunt Kosmata

Bogdan Tomaszek

Andrzej Janicki
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Repertorium A numer : 12324/2016
Kancelaria Notarialna w Strzelcach Opolskich przy ulicy Marka Prawego numer 30/ 1 ---=---------
Poswiadczam zgodno$¢ kopii z okazanym mi dokumentem.
Pobrano :
1. wynagrodzenie za czynnosci notarialne zgodnie z §13 rozporzqadzenia Ministra
Sprawiedliwosci z dnia 28 czerwca 2004 roku [Dz. U. nr 148, poz. 1564] w sprawie
maksymalnych stawek taksy notarialnej w kwocie 30 ztotych;
2. podatek VAT na podstawie art. 41 w zwiqzku z art. 146a ustawy z dnia 11 marca 2004 roku
o podatku od towardw iustug [Dz.U.nr 54, poz. 535] w wysokosci 23 % od kwoty 30 ztotych
w kwocie 6,90 ztotych.
Strzelce Opolskie, dnia dwudziestego ésmego pazdziernika dwa tysigce szesnastego roku
(2016-10-28)
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6.3. Tre$¢ uchwat podjetych przez WZA w sprawie zmiany statutu, ale
niezarejestrowanych przez sad.

Nie istnieja takie uchwaty
6.4. Definicje i objasnienia skrétéow

ASO, Alternatywny System Obrotu, NewConnect - Alternatywny System Obrotu, o ktérym mowa w art. 3
pkt. 2) Ustawy o obrocie, organizowany przez Gietde Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A.
Autoryzowany Doradca - CARDA Consultancy S.A. z siedziba w Warszawie

Emitent, KOFAMA, Spétka - KOFAMA Kozle Spétka Akcyjna z siedziba w Kedzierzynie-Kozlu

Gietda, GPW - Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie
Dz.U. - Dziennik Ustaw

KDPW, Depozyt- Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych Spétka Akcyjna

Komisja, KNF - Komisja Nadzoru Finansowego

KRS - Krajowy Rejestr Sagdowy

KSH, Ksh, Kodeks Spétek Handlowych - Ustawa z dnia 15 wrzesSnia 2000 roku - Kodeks Spoétek
Handlowych (t.j. Dz. U. z 2016 r. poz. 380, 585.)

NWZ - Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki

PLN, zt, Ztoty - prawny $rodek ptatniczy w Rzeczpospolitej Polskiej bedacy w obiegu publicznym

Rada Nadzorcza - Rada Nadzorcza Emitenta

Regulamin ASO - Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalony Uchwata Nr 147/2007
Zarzadu Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A z dnia 1 marca 2007 roku (z p6zn. zm.)
Spétka publiczna - Spétka publiczna w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej (art. 4 pkt 20), czyli
spétka, w ktorej co najmniej jedna akcja jest zdematerializowana w rozumieniu przepiséw ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi

Statut - Statut Emitenta

Ustawa o Krajowym Rejestrze Sadowym - Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 roku o Krajowym Rejestrze
Sadowym (t.j. Dz. U. z 2016 r. poz. 687, 996)

Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi - Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie
instrumentami finansowymi (tekst jedn. z 2016 r. poz. 615, 996, 1202)

Ustawa o ochronie konkurencji i konsumentéw - Ustawa z dnia 16 lutego 2007 roku o ochronie
konkurencji i konsumentéw (t.j. Dz. U. z 2015 r. poz. 184, 1618, 1634)

Ustawa o ofercie, Ustawa o ofercie publicznej - Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych (t.j. Dz. U. z 2016 r. poz. 615, 996.)

Ustawa o podatku dochodowym od oséb fizycznych - Ustawa z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku
dochodowym od oséb fizycznych (t.j. Dz. U. z 2016 r. poz. 188 ze zm.)

Ustawa o podatku dochodowym od osdb prawnych - Ustawa z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku
dochodowym od oséb prawnych (t.j. Dz.U. z 2016 r. poz. 68 ze zm.)

Ustawa o podatku od czynnosci cywilnoprawnych - Ustawa z dnia 9 wrzes$nia 2000 roku o podatku od
czynnosci cywilnoprawnych (t.j. Dz. U. z 2016 r. poz. 223, 1228)

Ustawa o podatku od spadkéw i darowizn - Ustawa z dnia 28 lipca 1983 roku o podatku od spadkow i
darowizn (t.j. Dz. U. z 2016 r. poz. 205, 615.)

Ustawa o rachunkowo$ci - Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (t.j. Dz.U. z 2016 r.
poz. 615.)

WZ, WZA - Walne Zgromadzenie Spotki

VAT - podatek od towardéw i ustug regulowany ustawa z dnia 11 marca 2004 roku o podatku od
towarow i ustug (Dz.U z 2016 r. poz. 710)

Zarzad - zarzad Emitenta
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