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sporzadzony dla celéw wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu prowadzonego przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz BondSpot S.A. 40.000 Obligacji Serii A spétki pod firma J.S.
Hamilton Poland Spétka Akcyjna z siedzibg w Gdyni (adres: ul. Chwaszczyriska 180, 81-571 Gdynia),
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Niniejszy dokument informacyjny zostat sporzadzony w zwigzku z ubieganiem sie o wprowadzenie
instrumentow finansowych objetych tym dokumentem do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz w alternatywnym systemie
obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A.

Wprowadzenie instrumentéow finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi
dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub réwnolegtym) i ani nie stanowi
dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéow do obrotu na regulowanym rynku pozagietdowym
prowadzonym przez BondSpot S.A.

Inwestorzy powinni by¢ Swiadomi ryzyka jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty finansowe
notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone wtasciwa
analiza, a takze jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacja z doradcg inwestycyjnym.

Tresc¢ niniejszego dokumentu informacyjnego nie byta zatwierdzana przez Gietde Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. ani przez BondSpot S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych ze stanem
faktycznym lub przepisami prawa.

Data sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego: 21 czerwca 2017 roku
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WSTEP

Informacje o Emitencie

Nazwa (firma):

J.S. Hamilton Poland Spétka Akcyjna

Adres siedziby:

ul. Chwaszczynska 180, 81-571 Gdynia

Kraj siedziby:

Rzeczpospolita Polska

Forma prawna:

Spotka Akcyjna

Sad rejestrowy:

Sad Rejonowy Gdansk Pétnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego

KRS: 0000457421

NIP 5860006039
REGON: 002893048

Tel.: +48 58 766 99 00
Fax: +48 58 766 99 01

Strona internetowa:

www.hamilton.com.pl

E-mail:

obligacje@hamilton.com.pl

Liczba, rodzaj, jednostkowa wartos¢ nominalna i oznaczenie emisji dtuznych instrumentéw finansowych
wprowadzanych do obrotu w ASO GPW oraz ASO BondSpot

Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego wprowadza sie do obrotu w ASO GPW oraz ASO Catalyst
40.000 (stownie: czterdziesci tysiecy) sztuk obligacji na okaziciela serii A, o wartosci nominalnej 1.000,00
(stownie: jeden tysigc) PLN kazda, o tacznej wartosci nominalnej 40.000.000,00 PLN (stownie: czterdziesci

milionéw ztotych).



http://www.hamilton.com.pl/
mailto:info@hamilton.com.pl

1. CZYNNIKI RYZYKA

Przed podjeciem jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych potencjalni inwestorzy powinni dokfadnie przeanalizowaé
czynniki ryzyka przedstawione ponizej i inne informacje zawarte w niniejszym Dokumencie Informacyjnym.

Czynniki ryzyka, jako zdarzenia niepewne, wpisane sg w kazdg prowadzong dziatalnos$¢ gospodarczy. Opisane
ponizej czynniki ryzyka, wskazane wedtug najlepszej aktualnej wiedzy Emitenta, mogg nie by¢ jedynymi, ktore
dotyczg Grupy Emitenta i prowadzonej przez nig dziatalnosci. W przysztosci mogg powstac ryzyka trudne do
przewidzenia w chwili obecnej, na przykfad o charakterze losowym i niezalezne od Grupy. Nalezy podkresli¢, ze
spetnienie sie ktéregokolwiek z wymienionych ponizej czynnikdw ryzyka moze miec istotny negatywny wptyw na
prowadzong przez Grupe dziatalnos¢, sytuacje finansowa, a takze wyniki z prowadzonej dziatalnosci, a przez to
na ksztattowanie sie rynkowego kursu Obligacji oraz jego zdolno$¢ do obstugi zadtuzenia. W efekcie powyzszych
zdarzen inwestorzy mogq nie osiggng¢ zatozonej stopy zwrotu z inwestycji i straci¢ czes¢ lub catosc
zainwestowanych srodkow finansowych.

Przedstawiajgc czynniki ryzyka w ponizszej kolejnosci, Emitent nie kierowat sie prawdopodobienstwem ich
zaistnienia ani oceng ich waznosci.

1.1. Ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Spotki i Grupy Kapitatowe;j
1.1.1. Ryzyko gospodarcze — zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng w Polsce i na swiecie

Sytuacja finansowa Emitenta jest uzalezniona od sytuacji makroekonomicznej Polski oraz sytuacji
makroekonomicznej na Swiecie. Bezposredni i posredni wptyw na wyniki finansowe uzyskane przez Emitenta,
majg m.in. dynamika wzrostu PKB, inflacja, polityka monetarna i podatkowa panstwa, poziom inwestycji
przedsiebiorstw, wysokos¢ dochodow gospodarstw domowych, a przede wszystkim wysoko$¢ popytu
konsumpcyjnego. Zaréwno wyzej wymienione czynniki jak i kierunek i poziom ich zmian, majg wptyw na realizacje
zatozonych przez Emitenta celdw. Obecna koniunktura gospodarcza kraju sprzyja inwestycjom przedsiebiorstw,
wzrostowi zamoznosci spoteczeristwa, a tym samym wzrostowi poziomu konsumpcji produktéw i ustug.

Jednak istnieje ryzyko, ze w przypadku pogorszenia sie w przysztosci tempa wzrostu gospodarczego lub
zastosowania instrumentéw ksztattowania polityki gospodarczej negatywnie wptywajacych na pozycje rynkowa
Emitenta, nastgpi¢ moze spadek poziomu popytu, z tym samym pogorszenie sie wynikow finansowych Emitenta.
Ewentualny spadek PKB Polski, pociggajgcy za sobg obnizenie sity nabywczej oraz spadek sktonnosci do
wydatkow na kontrole jakosci, moze mieé¢ negatywne przetozenie na przychody z dziatalnosci operacyjnej
Emitenta. Wynika to z faktu, iz gtéwne Zzrédto dochodéw Emitenta jest posrednio powigzane z poziomem
wydatkow konsumpcyjnych oséb fizycznych.

1.1.2. Ryzyko zmiany stop procentowych

Zmiany stop procentowych moga mie¢ wptyw na sytuacje Emitenta i jego potencjalnych klientéw. Wzrost
rynkowych stop procentowych zwieksza koszt finansowania dziatalnosci, w szczegdlnosci koszty kredytow
bankowych oraz koszty leasingdw, a takze zwiekszy oprocentowanie Obligacji.

1.1.3. Ryzyko kursowe

Emitent narazony jest na ryzyko kursowe z uwagi na to, ze cze$¢ sprzedazy jest eksportowa lub prowadzona
zagranica. Ryzyko to jest czesciowo zniwelowane ekspozycjg zadtuzenia Emitenta, ktére w pewnej mierze oparte
jest o waluty obce. W celu minimalizacji ryzyka kursowego Emitent planuje rozliczenia rozrachunkéw, kupno i
sprzedaz walut przy odpowiednim kursie.

1.1.4. Ryzyko konkurenc;ji

Ze wzgledu na fakt, ze Emitent dziata na konkurencyjnym rynku istnieje ryzyko dziatan ze strony konkurencji.
Swojg przewage Emitent widzi w oferowanych wysokiej jakosci i jednoczesnie atrakcyjnych cenowo ustugach
i produktach, w sile wtasnej marki, w wieloletniej obecnosci na rynku oraz ugruntowanej pozycji wsrdd klientow.

1.1.5. Ryzyko zwigzane z kadrg pracowniczg

Ryzyko to zwigzane jest z utratg kluczowych pracownikéw firmy, co moze skutkowaé okresowymi zaktéceniami
funkcjonowania spétki i negatywnie wptynac na tempo realizacji planéw rozwojowych Emitenta. Warto jednak
podkresli¢, ze zaréwno Zarzad, jak i wiekszos¢ kluczowych pracownikdw zwigzanych jest z firmg kilkuletnim
okresem wspotpracy. Osiggniecia, kompetencje i doswiadczenie zawodowe pracownikéw potwierdzane byty



awansami, co pozwolito uksztattowa¢ model kadry kompetentnej, lojalnej, o ugruntowanych, dobrych,
wzajemnych relacjach.

1.1.6. Ryzyko zwigzane zadtuzeniem Emitenta oraz jego ptynnoscia

Oprdcz wyemitowanych Obligacji, Emitent korzysta z finansowania dtuznego (finansowania bankowego) dla
potrzeb finansowania inwestycji dokonywanych przez Spotke. Zadtuzenie Emitenta moze mie¢ wptyw na
swobode Emitenta w zakresie wypetniania swoich zobowigzan finansowych (zaréwno odsetkowych, jak
i ptatnosci gtdwnych). Emitent jest takze zobowigzanych do utrzymywania okreslonych wskaznikéw zadtuzenia,
wynikajacych w szczegdlnosci z Warunkow Emisji Obligacji.

Naruszenie wskaznikéw zadtuzenia moze skutkowaé niewywigzaniem sie z postanowied umownych, a tym
samym zobowigzaniem - po stronie Emitenta - do sptacenia wierzycielom kwot przed terminem wymagalnosci.

Emitent minimalizuje ryzyko zwigzane z jego biezacg ptynnoscig m.in. poprzez ubezpieczenia naleznosci
pochodzacych od kontrahentow Spotki.

1.1.7. Ryzyko zwigzane z zawieraniem transakcji z podmiotami powigzanymi

Emitent i podmioty z Grupy zawierajg i planujg zawiera¢ w ramach prowadzone] dziatalnosci transakcje
z podmiotami powigzanymi. W ocenie Emitenta transakcje te s3 zawierane na warunkach rynkowych oraz
dokumentowane w nalezyty sposéb. Nie mozna jednak wykluczy¢ ewentualnego zakwestionowania przez organy
podatkowe rynkowosci warunkéw stosowanych w przedmiotowych transakcjach, co moze narazi¢ Emitenta lub
podmioty z Grupy na ryzyko ewentualnych postepowan podatkowych oraz wptyngé na wyniki finansowe spétek.

1.1.8. Ryzyko zwigzane ze zmiang prawa

Ryzyko to wigze sie z mozliwymi zmianami przepiséw, zaréwno krajowych, jak i wspdlnotowych, ktére znajduja
zastosowanie w zakresie dziatalnoSci prowadzonej przez Grupe i tym samym mogg wptywac na jej sytuacje.

Analizowane ryzyko moze dotyczy¢ m.in. zmian w prawie pracy, dotyczacych np. czasu pracy, zasad nawigzywania
i rozwigzywania stosunku pracy, natozenia na pracodawcéw okreslonych obcigzen lub wprowadzenia
dodatkowych uprawnien czy przywilejow dla pracownikéw. Tego typu okolicznosci zwykle pociagaja za sobg
okreslone koszty po stronie pracodawcdéw, mogg takze wymagac stosownych zmian organizacyjnych.

Ponadto istotne znaczenie mogg mie¢ ewentualne zmiany w prawie podatkowym lub sposobie jego
interpretowania, ktére moga wptynaé na zwiekszenie obcigzen podatkowych, poprzez m.in. zmiany w sposobie
zaliczania okreslonych pozycji do przychoddw lub kosztéw ich uzyskania, zmiany stawek podatkowych, zakreséw
zwolnien, etc. Tego typu sytuacje znajdujg bezposrednie odzwierciedlenie w wynikach finansowych
przedsiebiorcow.

1.1.9. Ryzyko uzaleznienia od klientéow

Spoétka od poczatku swojej dziatalnosci prowadzi polityke zréwnowazonego rozwoju, zaréwno pod wzgledem
oferowanych ustug jak i obstugiwanych klientéw. Ze wzgledu na rozdrobnienie klientdw (udziat najwiekszego
klienta w obrotach wynosi ok 5%) uzaleznienie od pojedynczych klientéw nie wystepuje. W efekcie ryzyko utraty
znaczacych przychoddw ze wzgledu na zakonczenie wspdtpracy z poszczegdlnymi klientami jest bardzo niskie.

1.1.10. Ryzyko utraty akredytacji

Najwieksza czes$¢ przychoddw osiggana jest w zwigzku z dziatalnoscig realizowang w ramach posiadanej przez
Spotke akredytacji Polskie Centrum Akredytacji (PCA). Spoétka posiada akredytacje dla laboratorium badawczego
Spotki wedtug normy PN-EN ISO/IEC 17025:2005 (NR AKREDYTACII AB 079), laboratorium badawczego
J.S. HAMILTON MAZOWSZE wedtug normy PN-EN ISO/IEC 17025:2005 (NR AKREDYTACIJI AB 404), jednostki
kontrolujgcej wedtug normy PN-EN ISO/IEC 17020:2000 (NR AKREDYTACIJI AK 011). Laboratorium Spoétki uzyskato
certyfikat akredytacji nadany przez Polskie Centrum Badan i Certyfikacji (PCBC) w 1996 roku jako jedno z
pierwszych w Polsce laboratoriéw badajgcych zywnos$é, paliwa i nawozy sztuczne. Certyfikat ten potwierdzit, iz
kompetencje techniczne oraz system zarzgdzania laboratorium, gwarantujgce bezstronno$é, niezaleznos¢ oraz
jako$¢ swiadczonych ustug spetniajg wymagania systemu zapewnienia jakosci. W lutym 2003 laboratorium Spotki
uzyskato w miejsce certyfikatu PCBC certyfikat wydany przez Polskie Centrum Akredytacji potwierdzajgcy
spetnianie wymagan normy PN-EN ISO/IEC 17025:2005.

Dodatkowo Emitent uzyskat certyfikat GMP nadany przez Gtdwny Inspektorat Farmaceutyczny juz w 2010 roku.
Certyfikat ten jest potwierdzeniem wdrozenia i przestrzegani Dobrej Praktyki wytwarzania (GMP), ktdra



gwarantuje, iz w Laboratorium Spoétki badania wykonywane sg z zastosowaniem uznanych powszechnie norm,
standarddw i procedur badawczych.

Do prowadzenia oceny zgodnosci wyrobdw przeznaczonych na potrzeby obronnosci i bezpieczenstwa panstwa
przez jednostki badawcze niezbedne jest posiadanie akredytacji w zakresie Obronnosci i Bezpieczenstwa (QiB),
do czego zobowigzuje ustawa z dnia 17 listopada 2006 r. o systemie oceny zgodnosci wyrobow przeznaczonych
na potrzeby obronnosci i bezpieczenstwa panstwa oraz rozporzadzenia wykonawcze do ustawy, ktére ponadto
precyzujg przebieg wymaganych proceséw.

Od dnia 20 pazdziernika 2016 Laboratorium Spétki posiada akredytacje w zakresie OiB nadang decyzjg Ministra
Obrony Narodowej (MON). Akredytacja nadana przez MON potwierdza kompetencje Laboratorium Spétki do
prowadzenia dziatalnosci badawczej zwigzanej z oceng zgodnosci wyroboéw przeznaczonych na potrzeby
obronnosci i bezpieczenstwa panstwa z wymaganiami okreslonymi w specyfikacjach technicznych

W przypadku czesciowej badz catkowitej utraty akredytacji Spétka bytaby zmuszona do ograniczenia zakresu
podstawowej dziatalnosci, co miatoby niekorzystny wptyw na jej wyniki. Jednoczesnie nalezy zauwazy¢, ze
Emitent w swoich laboratoriach, a szczegdlnie w centralnym Laboratorium w Gdyni, prowadzi w sposéb ciggty
prace badawczo-rozwojowe i wdrozeniowe celem poszerzenia innowacyjnosci oferowanych badani o najnowsze
techniki analityczne. W efekcie lista akredytowanych metod badawczych jest corocznie poszerzana, dzieki czemu
ryzyko utraty akredytacji jest minimalizowane.

1.1.11. Ryzyko sezonowosci sprzedazy

Emitent jest w ograniczonym stopniu narazony na ryzyko sezonowosci sprzedazy, zwtaszcza w zakresie ustug
inspekcji produktow rolno-spozywczych. Jednak ze wzgledu na skale tej dziatalnosci nie sg to ryzyka istotne
z punktu widzenia catoksztattu dziatalnosci i obrotow Grupy Kapitatowe;j.

1.2. Czynniki ryzyka zwigzane z Obligacjami oraz notowaniem Obligacji w ASO Catalyst
1.2.1. Ryzyko nieadekwatnosci inwestycji w Obligacje

Kazdy podmiot rozwazajacy inwestycje w Obligacje powinien ustali¢, czy inwestycja w Obligacje jest dla niego
odpowiednig inwestycja w danych dla niego okolicznosciach. W szczegdlnosci, kazdy potencjalny inwestor
powinien:

. posiada¢ wystarczajgcg wiedze i doswiadczenie do dokonania wtasciwej oceny Obligacji oraz korzysci
i ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Obligacje;

. posiada¢ znajomos¢ oraz dostep do odpowiednich narzedzi analitycznych umozliwiajgcych dokonanie
oceny, w kontekscie jego sytuacji finansowej, inwestycji w Obligacje oraz wptywu inwestycji w
Obligacje na jego ogdlny portfel inwestycyjny;

. posiadac wystarczajgce zasoby finansowe oraz ptynnos¢ dla poniesienia wszelkich rodzajéw ryzyka
zwigzanego z inwestowaniem w Obligacje;

. rozumieé w petni Warunki Emisji Obligacji oraz posiadac znajomos¢ rynkow finansowych; a takze

. posiada¢ umiejetnos¢ oceny (indywidualnie lub przy pomocy doradcy finansowego) ewentualnych
scenariuszy rozwoju gospodarczego, poziomu stép procentowych i inflacji oraz innych czynnikow,
ktore mogg wptynac na inwestycje oraz zdolnosé do ponoszenia réznego rodzaju ryzyk.

Dodatkowo, dziatalnos¢ inwestycyjna realizowana przez podmioty, ktére potencjalnie dokonajg inwestycji
w Obligacje, podlega przepisom regulujgcym dokonywanie takich inwestycji lub regulacjom przyjetym przez
wtasciwe organy tych podmiotédw. Kazda osoba rozwazajaca inwestycje w Obligacje powinna skonsultowac sie
ze swoimi doradcami prawnymi w celu ustalenia czy oraz w jakim zakresie:

. Obligacje stanowig dla niej inwestycje dopuszczalng w Swietle obowigzujgcych przepiséw prawa;
. Obligacje mogg by¢ wykorzystywane, jako zabezpieczenie réznego rodzaju zadtuzenia; oraz
. obowigzujg inne ograniczenia w zakresie nabycia lub zastawiania Obligacji przez taki podmiot.

Instytucje finansowe powinny uzyskac porade od swojego doradcy prawnego lub sprawdzi¢ stosowne przepisy
w celu ustalenia, jaka jest wtasciwa klasyfikacja Obligacji z punktu widzenia zarzadzania ryzykiem lub podobnych
zasad.



1.2.2. Ryzyko kredytowe

Obligacje nie stanowig lokaty bankowej i nie s3 objete zadnym system gwarantowania depozytéw. Kazdy
Obligatariusz narazony jest na ryzyko niewywigzania sie Emitenta ze zobowigzan wynikajacych z warunkéw
Emisji, w tym z zobowigzania do terminowej wyptaty odsetek oraz do zwrotu wartosci nominalnej Obligacji
w Dniu Wykupu. Wywigzanie sie z wymienionych zobowigzan uzaleznione jest przede wszystkim od sytuacji
finansowej Emitenta, ktéra moze ulec zmianie w okresie do wykupu Obligacji. Ryzyko kredytowe obejmuje
rowniez zdarzenie, w wyniku ktérego oczekiwana przez inwestoréw aktualna premia za ryzyko wzrosnie
w stosunku do jej poziomu z Dnia Emisji, na skutek czego obnizeniu moze ulec rynkowa wycena Obligacji.

1.2.3. Ryzyko stopy procentowej

Oprocentowanie Obligacji ma charakter zmienny i zalezy od ksztattowania sie poziomu Stopy Bazowej w okresie
do Dnia Wykupu. Zmiana stopy bazowej w konsekwencji moze spowodowaé, ze inwestor zrealizuje dochdd nizszy
od oczekiwanego (ryzyko dochodu). Jednoczesnie zmiennos¢ stopy procentowej powoduje, ze inwestor nie jest
w stanie przewidziec, po jakiej stopie bedzie mogt reinwestowac otrzymywane ptatnosci odsetkowe z Obligacji
(ryzyko reinwestyc;ji).

1.2.4. Ryzyko braku sptaty zobowigzan z tytutu Obligacji

Spotka bedzie zobowigzana do wykupu Obligacji w Dniu Wykupu (zgodnie z definicjg wskazang w Warunkach
Emisji Obligacji), z zastrzezeniem mozliwosci wczesniejszego wykupu Obligacji na zasadach wskazanych w pkt 12,
13 lub 14 Warunkdéw Emisji Obligacji.

Ponadto Spdtka bedzie zobowigzana do wyptaty odsetek od wyemitowanych Obligacji.

Prognozy Emitenta w Okresie Emisji (zgodnie z definicjg wskazang w Warunkach Emisji Obligacji) przewiduja, ze
Emitent bedzie posiadat srodki finansowe w wysokosci wystarczajacej dla dokonania wykupu Obligacji w Dacie
Wykupu.

Moze jednakze zaistnieé ryzyko, ze w sytuacji braku realizacji przyjetych prognoz finansowych, ograniczenia
finansowania ze strony bankdéw, pogorszenia wyptacalnosci kontrahentéw Spoétki lub wystgpienia koniecznosci
dokonania wczesniejszego wykupu Obligacji, Emitent nie bedzie posiadat wystarczajgcych srodkéw finansowych
na dokonanie wykupu Obligacji. Ponadto w przypadku pogorszenia sie sytuacji finansowej Spétki nie mozna
wykluczy¢ ryzyka zwigzanego z brakiem wyptaty odsetek.

Brak sptaty zobowigzan z tytutu Obligacji stanowi zdarzenie, ktorego wystgpienie i trwanie bedzie uprawniac
Obligatariuszy do zgdania Obligatoryjnego Wczesniejszego Wykupu (na zasadach przewidzianych w pkt 12
Warunkéw Emisji Obligacji), a tym samym kazdy z Obligatariuszy bedzie mogt zazgdaé Obligatoryjnego
Wczesniejszego Wykupu. W takim wypadku Obligacje beda podlega¢ wykupowi przed pierwotnie wskazanym
terminem wykupu a Emitent moze by¢ narazony na ryzyko utraty ptynnosci. Brak sptaty zobowigzan z tytutu
Obligacji moze stanowi¢ takze podstawe do ogtoszenia upadtosci Emitenta.

1.2.5. Ryzyko zmiennosci kursu rynkowego i ptynnosci

Obrét obligacjami notowanymi na Catalyst wigze sie z ryzykiem zmiennosci kursu. W wyniku zmiany sytuacji
finansowej Emitenta oraz oczekiwanej premii za ryzyko, rynkowa wycena Obligacji moze ulega¢ wahaniom.
Ponadto na poziom kursu rynkowego wptyw moze mieé relacja podazy i popytu na Obligacje. W okresie do Dnia
Wykupu Obligacji ich wycena moze réznic¢ sie od Ceny Emisyjnej.

W zwigzku z dopuszczeniem Obligacji do obrotu na Catalyst, istnieje ryzyko, ze obrdt Obligacjami bedzie
ograniczony z uwagi na brak zlecen kupna/sprzedazy ze strony inwestoréw. W wyniku zmian sytuacji finansowej
Emitenta oraz ogdlnej sytuacji na GPW wahaniom moze ulega¢ ptynnos¢ Obligacji. W zwigzku z powyzszym nie
jest mozliwe na dzien sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego zapewnienie, ze Obligacje bedg mogty zosta¢
sprzedane przez Obligatariusza w dowolnym czasie i po dowolnej cenie.

1.2.6. Ryzyko braku zabezpieczen Obligacji

Obligacje sg emitowane jako niezabezpieczone, a tym samym w przypadku braku sptaty zobowigzan z tytutu
Obligacji, Obligatariusze bedg mogli dochodzi¢ zaspokojenia swych roszczen: i) jedynie z majatku Emitenta,
ii) dopiero po zaspokojeniu wierzycieli Emitenta, ktérych roszczenia zgodnie z przepisami prawa beda
zaspokajane w wyzszej kolejnosci lub z wyodrebnionych czesci majgtku Emitenta. Tym samym wierzytelnosci
Obligatariuszy z tytutu Obligacji, mogg zosta¢ zaspokojone w niepetnej wysokosci lub wcale.
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1.2.7.Ryzyko zwigzane wykupem Obligacji na gruncie przepisow prawa upadtosciowego
i restrukturyzacyjnego

Emitent wskazuje na ryzyko braku mozliwosci wykupu Obligacji w przypadku ztozenia wniosku o otwarcie
postepowania restrukturyzacyjnego i/lub otwarcia tego postepowania, czy tez w przypadku ztozenia wniosku
o ogtoszenie upadtosci i/lub ogtoszenia upadtosci Emitenta w kontekscie ograniczer co do mozliwosci wykupu
obligacji wynikajgcych z przepisow ustawy z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne (t.j. Dz. U. z 2016 r.,
poz. 1574) i ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe (t.j. Dz. U. z 2016 r., poz. 2171).

1.2.8. Ryzyko wczesniejszego wykupu Obligacji na zadanie Obligatariusza

W przypadku wystgpienia i trwania ktéregokolwiek ze wskazanych w Warunkach Emisji zdarzen uprawniajacych
Obligatariuszy do zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji oraz podjecia — w odniesieniu do niektérych z takich
zdarzen — uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy w przedmiocie wyrazenia zgody na ztozenie przez Obligatariuszy
zadania weczesniejszego wykupu, Obligatariusz bedzie uprawniony do zazgdania wczesniejszego wykupu
Obligacji.

W takim wypadku, Obligacje bedg podlega¢ wykupowi przed pierwotnie wskazanym terminem wykupu,
a Emitent moze by¢ narazony na ryzyko utraty ptynnosci.

1.2.9. Ryzyko zwigzane ze Zgromadzeniem Obligatariuszy

Zgodnie z postanowieniami Warunkdw Emisji, podjecie uchwaty przez Zgromadzenie Obligatariuszy jest
konieczne do: i) zmiany Warunkéw Emisji Obligacji, ii) wyrazenia zgody na mozliwos¢ zazgdania przez
Obligatariuszy Obligatoryjnego Wczesniejszego Wykupu Obligacji w przypadkach okreslonych w pkt 12.1.4,
12.1.8 oraz 12.1.9. Tym samym Obligatariusz potencjalnie nie bedzie mégt samodzielnie - bez wspdtdziatania
z innymi Obligatariuszami - zmieni¢ Warunkéw Emisji w porozumieniu z Emitentem ani wykona¢ niektérych
z przystugujacych mu uprawnien, gdyz: i) Emitent bedzie zobowigzany do zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy
na zadanie Obligatariuszy posiadajgcych tgcznie co najmniej 10% wyemitowanych i niewykupionych Obligacji, ii)
do podjecia uchwat przez Zgromadzenie Obligatariuszy wymagane jest kworum oraz wiekszosc¢ gtosow okreslone
w Warunkach Emisji.

1.2.10. Ryzyko zwigzane z przepisami podatkowymi

Polskie przepisy podatkowe, ich interpretacje oraz stanowiska organdw podatkowych bywajg czesto zmieniane,
wielokrotnie na niekorzy$¢ podatnikdw. Zmiany te mogg polega¢ nie tylko na podwyzszaniu stawek
podatkowych, rozszerzaniu zakresu opodatkowania, lecz nawet na wprowadzaniu nowych obcigzen
podatkowych. Zmiany prawa podatkowego mogg takze wynikaé z koniecznosci wdrazania nowych rozwigzan
przewidzianych w prawie Unii Europejskiej, wynikajgcych z wprowadzenia nowych lub zmiany juz istniejgcych
regulacji w zakresie podatkow. Czeste zmiany przepisOw prawa oraz rozbieznosci interpretacyjne w zakresie
stosowania przepisow podatkowych przez organy podatkowe mogg sie okazac niekorzystne dla Emitenta, co
w konsekwencji moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnosc i sytuacje finansowg Emitenta.

Jednoczesnie, posiadacze Obligacji mogg zostac¢ narazeni na niekorzystne zmiany, w szczegdlnosci w odniesieniu
do stawek podatkowych oraz sposobu poboru podatku przez ptatnika. Moze to negatywnie wptywac na zwrot z
kapitatu zainwestowanego w Obligacje.

1.2.11. Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami

Zgodnie z § 13 ust. 1 Regulaminu ASO BondSpot oraz § 11 ust. 1 Regulaminu ASO GPW, organizator odpowiednio
ASO BondSpot oraz ASO GPW ma prawo zawiesi¢ obrét instrumentami dtuznymi na okres nie dtuzszy niz 3
miesigce w nastepujacych przypadkach:

° na wniosek emitenta;
. jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow;
. jesli emitent narusza przepisy obowigzujgce odpowiednio w ASO BondSpot oraz ASO GPW.

Stosownie do § 11 ust. 2 Regulaminu ASO GPW, w przypadkach okreslonych przepisami prawa GPW jako
Organizator ASO GPW zawiesza obrét instrumentami finansowymi na okres wynikajgcy z tych przepiséw lub
okreslony w decyzji wtasciwego organu. Ponadto stosownie do § 13 ust. 2 Regulaminu ASO BondSpot,
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w przypadkach okreslonych przepisami prawa BondSpot zawiesza obrét instrumentami finansowymi na okres
wynikajacy z tych przepisdw lub okreslony w decyzji wtasciwego organu.

Ponadto BondSpot jako organizator ASO BondSpot zgodnie z § 13 ust. 3 Regulaminu ASO BondSpot moze réwniez
zawiesi¢ obrdét wszystkimi instrumentami dtuznymi w przypadku powstania sytuacji nadzwyczajnej
uniemozliwiajacej korzystanie z urzadzen i srodkéw technicznych Rynku, przez co najmniej 5 Cztonkéow ASO
BondSpot.

Ponadto GPW oraz BondSpot mogg zawiesi¢ obrét tymi instrumentami dtuznymi (stosownie do § 12 ust. 3
Regulaminu ASO GPW oraz § 14 ust. 3 Regulaminu ASO BondSpot) przed podjeciem decyzji o wykluczeniu
instrumentow dfuznych z obrotu,

Zgodnie z Artykutem 78 ust 3. Ustawy o Obrocie, Komisja moze zazgdaé od odpowiednio od BondSpot lub GPW
zawieszenia obrotu instrumentami finansowymi, w przypadku gdy obrét tymi instrumentami finansowymi jest
dokonywany w okolicznosciach wskazujagcych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwo obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie
obrotu lub naruszenia interesdw inwestoréw. Komisja moze wskazac termin, do ktérego zawieszenie obowigzuje.
Stosownie do art. 78 ust. 3a Ustawy o Obrocie termin ten moze ulec przedtuzeniu.

1.2.12. Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu w alternatywnym systemie obrotu

GPW (stosownie do § 12 ust. 1 Regulaminu ASO GPW) oraz BondSpot (stosownie do § 14 ust. 1 Regulaminu
BondSpot) moze wykluczy¢ instrumenty dtuzne z obrotu w alternatywnym systemie obrotu w nastepujacych
przypadkach:

1) na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia
przez emitenta dodatkowych warunkow;

2)  jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow;
3) jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w ASO GPW lub ASO BondSpot;
4)  wskutek otwarcia likwidacji emitenta;

5)  wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta zinnym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu,
przy czym wykluczenie instrumentow finansowych z obrotu moze nastgpi¢ odpowiednio nie wczesniej
niz z dniem potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia (wytgcznie w
przypadku ASO GPW).

Ponadto GPW (stosownie do § 12 ust. 2 Regulaminu ASO GPW) oraz BondSpot (stosownie do § 14 ust. 2
Regulaminu ASO BondSpot), wyklucza instrumenty dtuzne z obrotu w alternatywnym systemie obrotu:

1) w przypadkach okreslonych przepisami prawa;
2)  jezeli zbywalnos¢ tych instrumentdw stata sie ograniczona;
3) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw;

4) po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta
albo postanowienia o oddaleniu przez sgd wniosku o ogtoszenie upadtosci z powodu braku sSrodkéw w
majgtku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania lub z powodu tego, ze majgtek emitenta
wystarcza jedynie na zaspokojenie tych kosztéw.

W przypadku, o ktérym mowa w § 12 ust. 2 pkt 4) Regulaminu ASO GPW oraz w § 14 ust. 2 pkt 4) Regulaminu
ASO BondSpot, odpowiednio zgodnie z § 12 ust. 2a Regulaminu ASO GPW oraz § 14 ust. 2a Regulaminu ASO
BondSpot, organizator alternatywnego systemu obrotu moze odstgpi¢ od wykluczenia instrumentéow dtuznych z
obrotu, jezeli przed uptywem terminu wskazanego w tym przepisie sad wyda postanowienie:

1) o otwarciu wobec emitenta przyspieszonego postepowania uktadowego, postepowania uktadowego
lub postepowania sanacyjnego; lub

2) w przedmiocie zatwierdzenia uktadu w postepowaniu restrukturyzacyjnym; lub
3) o zatwierdzeniu uktadu w postepowaniu upadtosciowym.

Jednoczesnie w powyzszych przypadkach, odpowiednio GPW lub BondSpot wyklucza instrumenty dtuzne
z obrotu po uptywie 1 miesigca od dnia uprawomocnienia sie postanowienia sgdu w przedmiocie:
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1) odmowy zatwierdzenia przez sad uktadu w postepowaniu, o ktérym mowa w ust. 2a pkt 1); lub
2) umorzenia przez sgd postepowania restrukturyzacyjnego, o ktérym mowa w ust. 2a pkt 1) lub 2); lub
3) uchylenia przez sad lub wygasniecia z mocy prawa uktadu, o ktérym mowa w ust. 2a pkt 2) lub 3)

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw dtuznych z obrotu, organizator ASO BondSpot lub ASO GPW
moze zawiesi¢ obrdt tymi instrumentami dtuznymi.

Zgodnie z Artykutem 78 ust 4. Ustawy o Obrocie, na zadanie KNF, BondSpot oraz GPW jako organizatorzy
alternatywnego systemu obrotu, wykluczajg z obrotu wskazane przez KNF instrumenty finansowe, w przypadku
gdy obrot nimi zagraza w sposéb istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub
bezpieczeristwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie
interesdw inwestorow.

1.2.13. Ryzyko zwigzane z karami administracyjnymi i regulaminowymi naktadanymi w zwigzku
z niewywigzaniem sie przez spotke z obowigzkéw informacyjnych

Zgodnie z art. 96 ust. 1 i. Ustawy o Ofercie, w przypadku gdy Emitent nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie
obowigzki, o ktérych mowa w art. 17 ust. 1 i 4-8 Rozporzadzenia MAR, KNF moze wydac¢ decyzje o wykluczeniu
papieréw wartosciowych z obrotu w tym systemie, albo natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 10.364.000 zt lub
kwoty stanowigcej réwnowartos¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 10.364.000 zt, albo zastosowaé obie sankcje
tacznie.

Zgodnie z art. 96 ust. 13 Ustawy o Ofercie, w przypadku gdy Emitent nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie
obowigzki, o ktérych mowa w art. 10 ust. 5 Ustawy o Obrocie polegajgce na wymogu informowania KNF przez
Emitenta o wprowadzeniu do alternatywnego systemu obrotu papieréw wartosciowych, KNF moze natozy¢ na
Emitenta kare pieniezng do wysokosci 100.000 zt.

Stosownie do art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy Emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowiazki, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1 -6 Rozporzadzenia MAR, KNF moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare
pieniezng do wysokosci 4.145.600 zt lub do kwoty stanowigcej réwnowartos¢ 2% catkowitego rocznego
przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona
4.145.600 zt.

Zgodnie z § 20b ust.1 Regulaminu ASO BondSpot, w przypadku gdy Emitent nie wykonuje albo wykonuje
nienalezycie obowigzki, o ktérych mowa w rozdziale V Regulaminu ASO BondSpot, w szczegdlnosci o ktorych
mowa w §§ 18 -20a Regulaminu ASO BondSpot, BondSpot moze upomnieé¢ Emitenta zgodnie z § 20b ust.1 pkt.1
Regulaminu ASO BondSpot lub zgodnie z § 20b ust.1 pkt.2 Regulaminu ASO BondSpot natozy¢ na Emitenta kare
pieniezng w wysokosci do 50.000 zt.

W przypadku gdy Emitent nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowigzki okresSlone w rozdziale V
Regulaminie ASO GPW, w szczegdlnosci o ktérych mowa w § 15a — § 15c¢, § 17-17b, GPW moze zgodnie z §17 ¢
ust. 1 pkt 1) Regulaminu ASO GPW upomnie¢ Emitenta lub zgodnie z § 17c ust.1 pkt. 2) Regulaminu ASO GPW
natozy¢ na Emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50 000 zt.

Zgodnie z § 20b ust.3 Regulaminu ASO BondSpot w przypadku gdy Emitent nie wykonuje natozonej na niego kary
lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych na rynku ASO BondSpot lub
nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w rozdziale V Regulaminu ASO BondSpot, lub tez
nie wykonuje obowigzkow natozonych na niego na podstawie § 20b ust. 2, BondSpot moze natozy¢ na Emitenta
kare pieniezng, przy czym kara ta tacznie z karg pieniezng natozong na podstawie § 20b ust. 1 pkt 2 nie moze
przekraczac 50.000 zt.

Zgodnie z § 17c ust.3 Regulaminu ASO GPW w przypadku gdy Emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub
pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujacych na rynku ASO GPW lub nie
wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w rozdziale V Regulaminu ASO GPW, lub tez nie
wykonuje obowigzkéw natozonych na niego na podstawie § 17c ust. 2, GPW moze natozy¢ na Emitenta kare
pieniezng, przy czym kara ta tacznie z karg pieniezng natozong na podstawie ust. 1 pkt 2 nie moze przekraczac
50.000 zt.

13



1.3 Inne ryzyka

Wyzej wskazane ryzyka nie stanowig zamknietego katalogu ryzyk, a jedynie wymiennie ryzyk najistotniejszych w
subiektywnym odczuciu Emitenta. Nie jest wykluczone wystgpienie innych ryzyk, typowych dla instrumentu
finansowego, jakim sg obligacje oraz dla emitentow prowadzacych dziatalnosé, ktérej przedmiot zblizony jest dla

dziatalnosci Emitenta.
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2. OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACIJE ZAWARTE W DOKUMENCIE INFORMACYINYM
2.1 Oswiadczenie Emitenta

Nazwa (firma): J.S. Hamilton Poland Spoétka Akcyjna
Adres siedziby: ul. Chwaszczyriska 180, 81-571 Gdynia
Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska

Forma prawna: Spétka Akcyjna

Sad Rejonowy Gdansk Poétnoc w Gdansku, VI Wydziat

Sad rejestrowy: Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

KRS: 0000457421

NIP 586-000-60-39

REGON: 002893048

Tel.: +48 58 766 99 00

Fax: +48 58 766 99 01

Strona internetowa: www.hamilton.com.pl
E-mail: obligacie@hamilton.com.pl

W przypadku, gdy Zarzad sktada sie z jednego cztonka, jest on
uprawniony do samodzielnej reprezentacji Spétki. W przypadku,
gdy Zarzad sktada sie z wiecej niz jednego cztonka, Spétka
reprezentowana jest przez dwéch cztonkédw Zarzadu dziatajacych
tacznie lub przez cztonka Zarzadu dziatajacego facznie z
prokurentem.

Sposdb reprezentaciji:

OSWIADCZENIE EMITENTA

Dziatajgc w imieniu J.S. Hamilton Poland Spétka Akcyjna z siedzibg w Gdyni (,Emitent”) oswiadczamy, iz wedtug
naszej najlepszej wiedzy i przy dofozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w
niniejszym Dokumencie Informacyjnym sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz ze nie
pominieto w nim zadnych faktdw, ktére mogtyby wptywac na jego znaczenie i wyceng instrumentéw finansowych
wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie tymi
instrumentami.

Emitent jest odpowiedzialny za wszystkie informacje zawarte w niniejszym Dokumencie Informacyjnym.

Zgodnie z § 18 ust. 18 pkt 3) Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu prowadzonego pyzez Gietde Papieréw
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3. DANE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH WPROWADZANYCH
DO ALTERNATYWNEGO SYSTEMU OBROTU
3.1. Cel Emisji Obligacji
Stosownie do postanowiert Warunkéw Emisji (pkt 3.5), celem emisji Obligacji byto:

a. Pozyskanie srodkéw na sfinansowanie Akwizycji Spoétki Celu (tj. nabycia przez Emitenta udziatow
w Sekargas, w wyniku ktérej Emitent stat sie wobec niej podmiotem dominujgcym wobec Sekargas)
w wysokosci 25.000.000 PLN (stownie: dwadziescia pie¢ milionéw ztotych); oraz

b.  Pozyskanie srodkédw na sfinansowanie wydatkdw inwestycyjnych, w tym na rozbudowe laboratorium
Spotki w Gdyni w wysokosci 15.000.000 PLN (stownie: pietnascie miliondw ztotych),

Dnia 5 Stycznia 2017 r. zostata wydana Zgode na Koncentracje, w zwigzku z czym zostaty spetnione warunki
zawieszajace do zakonczenia Akwizycji Spotki Celu. Zgoda na Koncentracje zostata wydana przez Rade
Konkurencji Republiki Litewskiej (Letuvos Respublikos Konkurencjios Taryba).

Akwizycja zostata sfinalizowana dnia 2 lutego 2017r. za kwote 7.800 tys. EUR (co stanowi rownowartos¢ ok.
32.760 tys. PLN). Akwizycja Spoétki Celu w kwocie 25.000.000 PLN zostata sfinansowana ze srodkdw pozyskanych
z emisji Obligacji, zas w pozostatym zakresie ze Srodkéw pozyskanych z podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

Sekargas prowadzi dziatalno$¢ w zakresie inspekcji i kontroli towaréw masowych, przede wszystkich rolno-
spozywczych. Dziatalno$¢ koncentruje sie w portach battyckich (Ktajpeda, Kaliningrad, Ryga, Tallin), za$ siedzibg
Spotki jest Ktajpeda. Ponadto Emitent poczynit nastepujgce naktady na sfinansowanie wydatkow inwestycyjnych,
w tym na rozbudowe laboratorium w Gdyni:

a. Roboty budowlane na kwote ok 7.555 tys. PLN; oraz
b.  Wyposazenie laboratorium w Gdyni na kwote ok. 2.685 tys. PLN

co daje tagczng kwote ok. 10.240 tys. PLN.
3.2. Wielkos¢ emisji

Emitent wyemitowat 40.000 (stownie: czterdziesci tysiecy) Obligacji o wartosci nominalnej 1.000 PLN (jeden
tysigc ztotych) kazda, o tacznej wartosci nominalnej 40.000.000 PLN (czterdziesci milionéw ztotych). W ramach
Programu Emisji nie byty emitowane zadne inne obligacje niz Obligacje objete niniejszym Dokumentem
Informacyjnym.

3.3. Wartos¢ nominalna i cena emisyjna Obligacji
Wartos¢ nominalna 1 (stownie: jednej) Obligacji wynosi 1.000 PLN (jeden tysigc ztotych).

Cena emisyjna 1 (stownie: jednej) Obligacji byta réwna jej wartosci nominalnej i wyniosta 1.000 PLN (jeden tysigc
ztotych).

3.4. Informacje o wynikach subskrypcji lub sprzedazy instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem
wniosku o wprowadzenie, zgodnie z zakresem okreslonym w § 10 Zatgcznika Nr 4 do Regulaminu ASO

Ponizej zamieszczono podstawowe informacje dotyczace przebiegu przeprowadzanej emisji Obligacji.

1) Daty rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji lub sprzedazy:

Zapisy na Obligacje byty przyjmowane od dnia 20 grudnia 2016 r. do dnia 21 grudnia 2016 r. do godz. 16.00

2) Daty przydziatu instrumentéw finansowych:

27 grudnia 2016 r.

3) Liczba instrumentdw finansowych objetych subskrypcig lub sprzedaza:

do 40.000 (stownie: czterdziesci tysiecy) Obligacji

4) Liczba instrumentdw finansowych, ktére zostaty przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcji
lub sprzedazy:

40.000 (stownie: czterdziesci tysiecy) Obligacji

5) Cena, po jakiej instrumenty finansowe byty nabywane (obejmowane):
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1.000 PLN (stownie: jeden tysigc ztotych).

6) Liczba os6b, ktére ztozyty zapisy na instrumenty finansowe objete subskrypcjg lub sprzedazg w
poszczegdlnych transzach (w tym subfundusze):

18 (stownie: osiemnascie).

7) Liczba oséb, ktérym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej subskrypcji lub
sprzedazy w poszczegdlnych transzach (w tym subfundusze):

18 (stownie: osiemnascie).
8) Subemitenci:
Nie dotyczy

9) Koszty, ktére zostaty zaliczone do kosztéw emisji

tacznie:
w tym:
a. przygotowanie i przeprowadzenie oferty: 1.015.000 zt netto
b. wynagrodzenie subemitentow: nie dotyczy
c. przygotowanie Dokumentu Informacyjnego, z uwzglednieniem kosztéw doradztwa: 30.000 zt netto
d. promocja oferty: nie dotyczy

10) Rozliczenie kosztéw zaliczonych do kosztéw emisji w ksiegach rachunkowych i sposdb ich ujecia w
sprawozdaniu finansowym Emitenta:

W sprawozdaniu finansowym koszty zwigzane z przeprowadzeniem emisji sg rozliczane liniowo przez caty okres
do Dnia Wykupu. Emitent jako koszty finansowe wykazuje rowniez okresowo odsetki podlegajgce wyptacie. Do
kosztow okresu finansowego, w ktorym wystgpity, zaliczono takze koszty posrednio zwigzane z emisjg obligacji
(w szczegdlnosci dot. rejestracji Obligacji w KDPW).

3.5. Warunki wykupu Obligacji

Stosownie do pkt 11.1 Warunkéw Emisji, Emitent wykupi wszystkie Obligacje za Kwote Wykupu w Dniu Wykupu.
Wykup Obligacji bedzie dokonany za posrednictwem KDPW. Osobami uprawnionymi do otrzymania $wiadczen z
tytutu wykupu Obligacji bedg Obligatariusze, ktorzy bedg posiadali Obligacje na swoim Rachunku Papieréw
Wartosciowych lub Rachunku Zbiorczym na 6 Dni Roboczych przed Dniem Wykupu.

W Warunkach Emisji zostaty wskazane przypadki:
1) obligatoryjnego wczesniejszego wykupu (pkt 12 Warunkéw Emisji) (dalej ,,Obligatoryjny Wczesniejszy
Wykup”); oraz
2) przedterminowego wykupu na zadanie Emitenta (pkt 14 Warunkéw Emisji) (dalej , Przedterminowy
Wykup”).

W przypadku wystgpienia Przypadku Naruszenia, o ktérym mowa w pkt 12.1.13 lub 12.1.14 Obligatariusz ma
prawo do zgdania Obligatoryjnego Wczesniejszego Wykupu.

W przypadku wystgpienia ktéregokolwiek Przypadku Naruszenia, o ktorym mowa w pkt 12.1.1, 12.1.2, 12.1.3,
12.1.5,12.1.6,12.1.7,12.1.10, 12.1.11 oraz 12.1.12 Warunkdéw Emisji, kazdy z Obligatariuszy jest uprawniony do
zadania na piSmie Obligatoryjnego Wczesniejszego Wykupu, z zastrzezenie, ze w przypadku wystgpienia
wskazanych Przypadkéw Naruszenia, Emitent moze w terminie 10 Dni Roboczych podjgé czynnosci zmierzajgce
do usuniecia Przypadku Naruszenia. Usuniecie Przypadku Naruszenia we wskazanym terminie sprawia, ze
Przypadek Naruszenia uznaje sie za niezaistniaty, a Obligatariuszowi nie przystuguje zgdanie Obligatoryjnego
Wczesniejszego Wykupu.

W przypadku wystgpienia ktéregokolwiek Przypadku Naruszenia, o ktorym mowa w pkt 12.1.4, 12.1.8, 12.1.9,
kazdy z Obligatariuszy ma prawo zgdania Obligatoryjnego Woczesniejszego Wykupu pod warunkiem
wczesniejszego podjecia przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaty zezwalajgcej Obligatariuszom na zgtoszenie
zadania Obligatoryjnego Wczesniejszego Wykupu. Nie dotyczy to sytuacji, w ktérej Emitent w terminie 10 Dni
Roboczych od zaistnienia danego Przypadku Naruszenia, podejmie czynnosci zmierzajgce do usuniecia Przypadku
Naruszenia oraz usunie w tym terminie zaistniaty Przypadek Naruszenia.
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Szczegdtowa procedura zgtaszania zgdania Obligatoryjnego Wczesniejszego Wykupu oraz ustanowionych
okresdw naprawczych zostata opisana w pkt 12 Warunkéw Emisji.

Do dnia sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego nie wystapity okolicznosci umozliwiajagce wystgpienie przez
Obligatariuszy z zagdaniem Obligatoryjnego Wczesniejszego Wykupu.

Emitent ma prawo do dokonania Przedterminowego Wykupu w dowolnym terminie przypadajgcym po uptywie
12 miesiecy od Dnia Emisji. W przypadku Przedterminowego Wykupu, Emitent zaptaci Obligatariuszowi kwote
réwng sumie: (i) Kwoty Wykupu (ii) kwoty odsetek naliczonych od dnia rozpoczecia Okresu Odsetkowego (nie
wliczajac tego dnia) do dnia Przedterminowego Wykupu (wliczajac ten dzien) oraz (iii) premii w wysokosci 0,5%
na kazdg wykupiong Obligacje. W przypadku dokonania Przedterminowego Wykupu, stosownie do § 123 ust, 3
Szczegbtowych Zasad Dziatania KDPW obrét Obligacjami powinien byé zawieszony od trzeciego dnia roboczego
poprzedzajacego dzien ustalenia praw do Kwoty Wykupu w ramach Przedterminowego Wykupu do dnia
Przedterminowego Wykupu. Przedterminowy Wykup (stosownie do pkt 14.4 Warunkdw Emisji Obligacji) bedzie
dokonywany za posrednictwem KDPW, zgodnie z regulacjami KDPW. zasady Przedterminowego Wykupu zostaty
wskazane w pkt 14 Warunkéw Emisji Obligacji.

Ponadto w przypadku potgczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia, Obligacje
podlega¢ bedg natychmiastowemu wykupowi (,Natychmiastowy Wykup”), jezeli podmiot, ktory wstgpi
w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, nie bedzie posiadat, zgodnie z Ustawa o Obligacjach, uprawnien do ich
emitowania (pkt 13.2 Warunkdw Emisji). Szczegétowe zasady Natychmiastowego Wykupu zostaty wskazane
w pkt 13 Warunkéw Emisji.

Obligacje podlegajg ponadto natychmiastowemu wykupowi przez Emitenta w czesci, jezeli Emitent w terminie 5
(pieciu) miesiecy od Dnia Emisji nie uzyska zgody wtasciwego organu antymonopolowego na dokonanie akwizycji
Sekargas (zgoda na koncentracje) (dalej: ,Natychmiastowy Wykup w Czesci”). W przypadku ziszczenia przestanki
do Natychmiastowego Wykupu w Czesci, Emitent wykupi, proporcjonalnie od kazdego z Obligatariuszy, Obligacje
o facznej wartosci 25.000.000 PLN (dwadziescia pie¢ miliondéw ztotych). Szczegdtowe zasady Natychmiastowego
Wykupu w Czesci zostaty wskazane w pkt 13 Warunkéw Emisji.

Dnia 5 stycznia 2017 r. Emitent uzyskat zgode wtasciwego organu antymonopolowego tj. Rady Konkurencji
Republiki Litewskiej (Letuvos Respublikos Konkurencjios Taryba) na dokonanie zgody na koncentracje. W zwigzku
z powyzszym nie dojdzie do ziszczenia sie przestanki prowadzacej do Natychmiastowego Wykupu w Czesci.

Niezaleznie od powyzszych, Obligacje stang wymagalne w przypadku (i) ogtoszenia upadtosci Emitenta oraz (ii) w
dniu otwarcia likwidacji Emitenta.

3.6. Warunki wyptaty oprocentowania

Obligacje sg oprocentowane. Odsetki od kazdej Obligacji naliczane sg dla danego Okresu Odsetkowego i pfatne,
z zastrzezeniem punktu 12, 13 lub 14, w kazdym Dniu Pfatnosci Odsetek.

Kwota odsetek od jednej Obligacji zostanie ustalona po ustaleniu Stopy Procentowej (stanowigcej sume Stopy
Bazowej oraz Marzy), poprzez pomnozenie wartosci nominalnej jednej Obligacji przez Stope Procentows,
pomnozenie uzyskanego wyniku przez liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym, podzielenie wyniku przez 365,
zgodnie z nastepujacg formuta:
N*SP*LD

R

KO =

gdzie:

KO oznacza kwote odsetek za dany Okres Odsetkowy przypadajgcy na jedng Obligacje;

N oznacza wartos¢ nominalng jednej Obligacji;

SP oznacza Stope Procentowa w danym Okresie Odsetkowym;
LD oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym;

R oznacza 365 dni.
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po zaokragleniu uzyskanego wyniku do petnego grosza (pdt grosza lub wiecej bedzie zaokraglane w gére).

Stopa Bazowa jest stopa procentowa WIBOR 3M podana przez Monitor Rates Services Reuters lub kazdego jej
oficjalnego nastepce, dla depozytéw trzymiesiecznych w PLN, wyrazona w punktach procentowych w skali roku,
z kwotowania fixingu o godzinie 11:00 lub okoto tej godziny, publikowana w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej
lub inng stope procentowa, ktdra zastgpi powyzszg stope procentows; jezeli nie bedzie mozliwe ustalenie dla
danego Okresu Odsetkowego Stopy Bazowej w sposob wskazany powyzej, Stopa Bazowa w tym Okresie
Odsetkowym bedzie rowna wysokosci ostatnio opublikowanej stawki WIBOR 3M w Dniu Roboczym
poprzedzajacym Dzien Ustalenia Stopy Procentowej. Wysokos$¢ Marzy to 3,00% w skali roku.

W przypadku opdznienia w ptatnosci odsetek wysokos$¢ Stopy Procentowej dla odsetek narastajgcych po Dniu
Ptatnosci Odsetek (nie wliczajac tego dnia), w ktérym Emitent nie dokonat ptatnosci, za okres pozostawania
w opOzZnieniu, zostanie ustalona wedtug stopy odsetek ustawowych za opdznienie.

Podstawg naliczenia i spetnienia $wiadczen z Obligacji bedzie liczba Obligacji na Rachunku Papierow
Wartosciowych lub Rachunku Zbiorczym Obligatariusza o godzinie 23:59 w Dniu Ustalenia Prawa. Wysokos¢
Odsetek w danym Okresie Odsetkowym jest stata.

W przypadkach niezaleznych od Emitenta, ktére uniemozliwig spetnienie $wiadczen pienieznych z Obligacji
zgodnie z zasadami lub w terminach wynikajgcych z Warunkéw Emisji (w szczegdlnosci w przypadku zmian
Regulacji KDPW lub w przypadku, w ktérym ustanowione dodatkowe dni wolne od pracy, wptywajgce na
dziatalnos¢ KDPW), Emitent ustali inne Dni Ustalenia Praw, w taki sposéb, aby nowe terminy byty w jak
najwiekszym stopniu zblizone do termindw, ktére ulegng zmianie

Okresy Odsetkowe zostaty wskazane w pkt 6.6 Warunkéw Emisji, a takze przedstawione ponizej:

Data ustalenia Pierwszy dzier Dzien Daien
Nr Okresu | wysokosci ¥ ustanowienia , . Liczcba dni w Okresie
. Okresu pfatnosci
Odsetkowego | stawki praw do Odsetkowym
. . | Odsetkowego Odsetek
referencyjnej Odsetek
1 2016-12-20 2016-12-27 2017-03-17 2017-03-27 90
2 2017-03-21 2017-03-27 2017-06-19 2017-06-27 92
3 2017-06-21 2017-06-27 2017-09-19 2017-09-27 92
4 2017-09-21 2017-09-27 2017-12-15 2017-12-27 91
5 2017-12-19 2017-12-27 2018-03-19 2018-03-27 90
6 2018-03-21 2018-03-27 2018-06-19 2018-06-27 92
7 2018-06-21 2018-06-27 2018-09-19 2018-09-27 92
8 2018-09-21 2018-09-27 2018-12-17 2018-12-27 91
9 2018-12-19 2018-12-27 2019-03-19 2019-03-27 90
10 2019-03-21 2019-03-27 2019-06-18 2019-06-27 92
11 2019-06-21 2019-06-27 2019-09-19 2019-09-27 92
12 2019-09-23 2019-09-27 2019-12-17 2019-12-27 91
3.7. Wysokos¢ i formy zabezpieczenia Obligacji oraz oznaczenie podmiotu udzielajgcego zabezpieczenia

Nie dotyczy. Obligacje nie sg zabezpieczone.
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3.8. Szacunkowe dane dotyczace wartosci zaciggnietych zobowigzan na ostatni dzien kwartatu
poprzedzajgcego udostepnienie propozycji nabycia oraz perspektywy ksztaltowania zobowigzan
Emitenta do czasu catkowitego wykupu Obligacji

Zobowigzania ogétem Emitenta (w ujeciu jednostkowym) na ostatni dzien kwartatu poprzedzajgcego emisje
Obligacji oraz udostepnienie propozycji nabycia wyniosty 36,905 min zt. Emitent nie posiadat zobowigzan
przeterminowanych na ostatni dzien kwartatu poprzedzajgcego emisje Obligacji.

Zarzad Emitenta przewiduje, ze do momentu wykupu Obligacji poziom ksztattowania sie zobowigzan nie bedzie
w sposOb istotny odbiegat od dotychczasowej struktury uwzgledniajacej emisje obligacji do wartosci
nieprzekraczajgcej wartosci Programu, tj. do wartosci nominalnej 60.000.000 PLN (sze$¢dziesigt milionow
ztotych).

3.9. Ogdlne informacje o ratingu przyznanym Emitentowi lub emitowanym przez niego diuznym
instrumentom finansowym, ze wskazaniem instytucji dokonujgcej tej oceny, oraz odestanie do
szczegotowych warunkow ratingu okreslonych w informacjach dodatkowych

Emitentowi ani emitowanym przez niego papierom wartosciowym nie zostat przyznany zaden rating.

3.10. Wskazanie oraz szczegétowe opisanie dodatkowych praw z tytutu posiadania dtuznych instrumentow
finansowych

Obligatariuszom przystuguje prawo zadania Obligatoryjnego Wczesniejszego Wykupu, ktoére zostato szczegdtowo
opisane w pkt 12 Warunkéw Emisji oraz w pkt 3.5 niniejszego Dokumentu Informacyjnego.

3.11. Ogodlne informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwigzanych z posiadaniem i obrotem
dtuznymi instrumentami finansowymi objetymi Dokumentem Informacyjnym

Ponizsze informacje sg oparte wytgcznie na przepisach prawa podatkowego obowigzujgcych w Polsce w czasie
przygotowywania Dokumentu Informacyjnego oraz na interpretacji tych przepisdw wynikajacej z praktyki
organdw podatkowych i orzecznictwa sgdédw administracyjnych. Na skutek zmian legislacyjnych lub zmian
w interpretacji przepiséw podatkowych, w tym na skutek zmian w orzecznictwie sgdéw administracyjnych lub
praktyce organéw podatkowych, stwierdzenia zawarte w Dokumencie Informacyjnym mogg straci¢ aktualnos¢.
Zawarte w niniejszym Dokumencie Informacyjnym informacje podatkowe nie stanowig porady prawnej ani
podatkowej, lecz majg charakter ogdlny, w sposdb selektywny przedstawiajg poszczegdlne zagadnienia i nie
uwzgledniajg wszystkich sytuacji, w jakich moze znalez¢ sie Inwestor. Potencjalnym Inwestorom zaleca sie
skorzystanie z pomocy oséb i podmiotdw zajmujgcych sie profesjonalnie doradztwem podatkowym, w celu
uzyskania informacji o konsekwencjach podatkowych wystepujacych w ich indywidualnych przypadkach.

Znajdujace sie ponizej okresdlenie ,odsetki", jak réwniez kazde inne okredlenie, ma takie znaczenie, jakie
przypisuje mu sie na gruncie polskiego prawa podatkowego.

3.11.1. Podatek dochodowy

Ponizszy opis nie obejmuje specyficznych konsekwencji podatkowych majgcych zastosowanie w przypadku
podmiotowych lub przedmiotowych zwolnien z podatku dochodowego (np. dotyczacych krajowych lub
zagranicznych funduszy inwestycyjnych).

Osoby fizyczne podlegajace nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu w Polsce

Zgodnie z art. 3 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych osoby fizyczne, jezeli majg miejsce
zamieszkania na terytorium Polski, podlegajg obowigzkowi podatkowemu od catosci swoich dochodéw
(przychoddéw) bez wzgledu na miejsce potozenia zrédet przychoddw (nieograniczony obowigzek podatkowy). Za
osobe majgcg miejsce zamieszkania na terytorium Polski uwaza sie osobe fizyczng, ktdra: (i) posiada na
terytorium Polski centrum intereséw osobistych lub gospodarczych (osrodek intereséow zyciowych); lub
(ii) przebywa na terytorium Polski dtuzej niz 183 dni w roku podatkowym. Przepisy te stosuje sie
z uwzglednieniem wtasciwych umoéw o unikani u podwadjnego opodatkowania, ktorych strong jest Polska.

Opodatkowanie przychodoéw z odsetek (dyskonta) z Obligacji

Zgodnie z art. 17 ust. 1 pkt 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych odsetki (dyskonto) od papieréw
wartosciowych (w tym odsetki od Obligacji) kwalifikowane sg jako przychody z kapitatow pienieznych.
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W swietle art. 30a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych przychodéw z odsetek osigganych przez
osoby fizyczne podlegajgce nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu w Polsce nie taczy sie z przychodami
z innych Zrédet, lecz opodatkowuje sie zryczattowanym podatkiem dochodowym wynoszacym 19% przychodu.

Zgodnie z art. 41 ust. 4d Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych zryczattowany podatek dochodowy
od odsetek oraz dyskonta od papieréw wartosciowych pobieraja, jako ptatnicy, podmioty prowadzace rachunki
papieréw wartosciowych dla podatnikéw, jezeli dochody (przychody) te zostaty uzyskane na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej i wigzg sie z papierami wartosciowymi zapisanymi na tych rachunkach, a wyptata
Swiadczenia na rzecz podatnika nastepuje za posrednictwem tych podmiotéw. Zgodnie z art. 41 ust. 10 Ustawy
o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych w przypadku wyptaty odsetek (dyskonta) z papieréw wartosciowych
zapisanych na rachunkach zbiorczych ptatnikiem zryczattowanego podatku dochodowego sg podmioty
prowadzgce rachunki zbiorcze, za posrednictwem ktérych naleznosci z tych tytutéw sg wyptacane. Podatek
pobiera sie w dniu przekazania naleznosci z danego tytutu do dyspozycji posiadacza rachunku zbiorczego. Tym
samym to nie podatnik, lecz podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych lub rachunek zbiorczy, za
ktorego posrednictwem odsetki (dyskonto) sg wyptacane, jako ptatnik, jest odpowiedzialny za rozliczenie
podatku. Zgodnie z art. 42 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, pfatnicy przekazuja
stosowne kwoty podatku na rachunek bankowy wtasciwego urzedu skarbowego w terminie do 20 dnia miesigca
nastepujgcego po miesigcu, w ktérym pobrano podatek. Zgodnie z art. 45 ust. 3b Ustawy o Podatku Dochodowym
od Osob Fizycznych, jezeli podatek nie zostanie pobrany, osoba fizyczna jest zobowigzana do samodzielnego
rozliczenia podatku w zeznaniu rocznym, sktadanym do konca kwietnia roku nastepujgcego po roku
podatkowym.

Osoby fizyczne i podatnicy podatku dochodowego od oséb prawnych podlegajacy w Polsce ograniczonemu
obowigzkowi podatkowemu

Zgodnie z art. 3 ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych osoby fizyczne, jezeli nie majg na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania, podlegaja obowigzkowi podatkowemu tylko od
dochodoéw (przychodoéw) osigganych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Zgodnie z art. 3 ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych podatnicy podatku dochodowego od
oséb prawnych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu, podlegajg
obowigzkowi podatkowemu tylko od dochoddw, ktdre osiggajg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Opodatkowanie przychodow z odsetek (dyskonta) z Obligacji
Osoby fizyczne podlegajace ograniczconemu obowigzkowi podatkowemu w Polsce

Zasadniczo opisane powyzej zasady opodatkowania odsetek (dyskonta) Obligacji uzyskiwanych przez osoby
fizyczne podlegajace nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu w Polsce majg réwniez zastosowanie do
odsetek uzyskiwanych przez osoby fizyczne podlegajgce w Polsce ograniczconemu obowigzkowi podatkowemu, o
ile wtasciwe umowy w sprawie zapobiezenia podwdjnemu opodatkowaniu zawarte z panstwem bedgcym krajem
rezydencji podatkowej osoby fizycznej nie stanowig inacze;.

Zastosowanie stawki podatku wynikajgcej z wtasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania albo
niepobranie podatku zgodnie z takg umowa jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby
podatnika dla celéw podatkowych uzyskanym od podatnika certyfikatem rezydencji podatkowej.

Podatnicy podatku dochodowego od oséb prawnych podlegajacy ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu
w Polsce

W przypadku podatnikéw podatku dochodowego od oséb prawnych podlegajacych w Polsce ograniczonemu
obowigzkowi podatkowemu zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych
odsetki (dyskonto) od Obligacji opodatkowane bedg zryczattowanym podatkiem w wysokosci 20%.

Opodatkowanie odptatnego zbycia Obligacji

Zgodnie z art. 17 ust.1 pkt 6 pkt a) Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych przychody z odptatnego
zbycia Obligacji kwalifikowane s3 jako przychody z kapitatéw pienieznych.

Zgodnie z art. 30b ust. 5 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, dochdd z odptatnego zbycia
papieréw wartosciowych (w tym Obligacji) nie podlega opodatkowaniu na zasadach ogdlnych z zastosowaniem
progresywnej stawki podatkowej, ale zgodnie z art. 30b ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb
Fizycznych jest opodatkowany zryczattowanym 19 - procentowym podatkiem dochodowym. Zgodnie z art. 30b
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ust. 2 pkt 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, dochéd jest obliczany jako réznica miedzy suma
przychoddw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia papieréw wartosciowych a kosztami uzyskania przychodoéw,
obliczonymi na podstawie stosownych przepiséw Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych. Na
podstawie art. 17 ust. 2 oraz art. 19 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych, jezeli cena
wyrazona w umowie bez uzasadnionej przyczyny znacznie odbiega od wartosci rynkowej, kwote przychodu
okresla organ podatkowy lub organ kontroli skarbowej w wysokosci wartosci rynkowe;j.

Podatnik jest zobowigzany do samodzielnego rozliczenia podatku z tytutu zbycia obligacji, a osoba dokonujaca
wyptat nie pobiera podatku ani zaliczek na podatek. Roczne zeznanie podatkowe podatnicy powinni sporzadzi¢
w terminie do konca kwietnia roku nastepujacego po roku podatkowym, na podstawie przekazanych im przez
osoby fizyczne prowadzace dziatalno$¢ gospodarcza, osoby prawne i ich jednostki organizacyjne oraz jednostki
organizacyjne niemajgce osobowosci prawnej, do konca lutego roku nastepujacego po roku podatkowym,
imiennych informacji o wysokosci osiggnietego dochodu.

Powyiszych przepisow nie stosuje sie, jezeli odptatne zbycie obligacji nastepuje w wykonywaniu dziatalnosci
gospodarczej. Obligacje traktowane sg jako aktywa zwigzane z prowadzong dziatalnoscia.

W takim przypadku przychody z odptatnego zbycia obligacji powinny by¢ traktowane jako przychody
z prowadzonej dziatalnosci gospodarczej i opodatkowane wedtug zasad wtasciwych dla przychodu z tego zrédta.

Podatnicy podatku dochodowego od oséb prawnych podlegajacy w Polsce nieograniczonemu obowigzkowi
podatkowemu

Zgodnie z art. 3 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych podatnicy, jezeli majg siedzibe lub
zarzad w Polsce, podlegajg obowigzkowi podatkowemu od catosci swoich dochoddw, bez wzgledu na miejsce ich
osiggania (nieograniczony obowigzek podatkowy).

Jesli podatnik, dziatajac przez polski zaktad, uzyskuje przychody z tytutu odsetek (dyskonta), przychody te sa
opodatkowane na takich samych zasadach jak w odniesieniu do podatnikow podlegajacych w Polsce
nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, pod warunkiem udokumentowania miejsca rezydencji
podatkowej podmiotu posiadajacego ograniczony obowigzek podatkowy przez odpowiedni certyfikat rezydencji
podatkowej wydawany przez organ podatkowy kraju, w ktérym odbiorca odsetek jest rezydentem podatkowym,
i ztozenia pisemnego oswiadczenia, ze przychody z tytutu odsetek sg przypisane do dziatalnosci tego zaktadu.

Opisane zasady opodatkowania mogg by¢ modyfikowane przez odpowiednie postanowienia umow o unikaniu
podwdjnego opodatkowania, ktdrych strong jest Polska, na podstawie ktdrych zastosowanie moze znalezé
obnizona stawka podatku lub zwolnienie z podatku dochodowego. Zastosowanie stawki podatku wynikajacej
z wtasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania albo niepobranie podatku zgodnie z takg umowag jest
mozliwe pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika dla celéw podatkowych uzyskanym od
podatnika certyfikatem rezydencji podatkowej.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych do poboru zryczattowanego podatku
dochodowego od odsetek oraz dyskonta od papieréow wartosciowych zobowigzane sg podmioty dokonujgce
wypftat z tych tytutdow. Zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wtasciwej umowy o unikaniu podwdjnego
opodatkowania albo niepobranie podatku zgodnie z takg umowa jest moiliwe pod warunkiem
udokumentowania miejsca siedziby podatnika dla celéw podatkowych uzyskanym od podatnika certyfikatem
rezydencji podatkowe;j.

Zgodnie z art. 26 ust. 2a, w przypadku gdy wyptata odsetek dokonywana jest na rzecz podatnikow bedacych
osobami uprawnionymi z papierow wartosciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych, ktérych tozsamosé nie
zostata ptatnikowi ujawniona w trybie przewidzianym w ustawie o obrocie instrumentami finansowymi, ptatnik
pobiera podatek z zastosowaniem stawki 20% od tgcznej wartosci dochoddéw (przychodéw) przekazanych przez
niego na rzecz wszystkich takich podatnikéw za posrednictwem posiadacza rachunku zbiorczego. W tej sytuacji,
do poboru podatku obowigzane sg podmioty prowadzgce rachunki zbiorcze, za posrednictwem ktdrych
naleznos¢ jest wyptacana, a podatek pobiera sie w dniu przekazania naleznosci z danego tytutu do dyspozycji
posiadacza rachunku zbiorczego.

Zatem, podmiot dokonujgcy wyptaty odsetek albo podmiot prowadzacy rachunek zbiorczy, na ktérym zapisane
sg Obligacje, jako ptatnik, jest odpowiedzialny za pobranie naleznego podatku i przekazanie go na rachunek
wtasciwego organu podatkowego do 7 dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktdorym pobrat nalezny
podatek.
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Niektére podmioty powigzane ze spétka emitujgcg Obligacje pod pewnymi warunkami okreslonymi w Ustawie o
Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych beda opodatkowane z zastosowaniem obnizonej 5% stawki podatku
do 30 czerwca 2013 r., a poczagwszy od 1 lipca 2013 r., bedg korzystac ze zwolnienia ze zryczattowanego podatku
dochodowego od oséb prawnych.

Opodatkowanie odptatnego zbycia Obligacji

Zasadniczo zasady opodatkowania dochoddw z odptatnego zbycia Obligacji opisane powyzej majg zastosowanie
rowniez w przypadku dochodéw uzyskiwanych w Polsce przez osoby fizyczne i osoby prawne podlegajace
w Polsce ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, chyba Ze odpowiednie umowy w sprawie unikania
podwdjnego opodatkowania przewidujg inaczej.

Na gruncie wielu uméw o unikaniu podwdjnego opodatkowania, ktérych strong jest Polska, dochody uzyskane
z tytutu zbycia obligacji przez rezydentédw podatkowych danego panstwa nie podlegajg opodatkowaniu w Polsce.

3.11.2. Podatek od spadkdw i darowizn

Zgodnie z art. 1 ust. 1 w zw. z art. 2 Ustawy o Podatku od Spadkow i Darowizn nabycie przez osoby fizyczne
miedzy innymi w drodze dziedziczenia, zapisu, dalszego zapisu, polecenia testamentowego lub darowizny praw
majgtkowych, w tym rowniez praw zwigzanych z posiadaniem papieréw wartosciowych, podlega opodatkowaniu
podatkiem od spadkdéw i darowizn, jezeli w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca
lub obdarowany byt obywatelem polskim lub miat miejsce statego pobytu na terytorium Polski lub prawa
majgtkowe byty wykonywane na terytorium Polski.

W Swietle art. 7 ust. 1 Ustawy o Podatku od Spadkdéw i Darowizn podstawg opodatkowania jest co do zasady
wartos¢ nabytych rzeczy i praw majatkowych po potraceniu dtugéw i ciezarow (czysta wartosé), ustalona wedtug
stanu rzeczy i praw majgtkowych w dniu nabycia i cen rynkowych z dnia powstania obowigzku podatkowego.

Stawki podatku od spadkdéw i darowizn sg rézne i zalezg od rodzaju pokrewienstwa lub powinowactwa albo
innego osobistego stosunku pomiedzy spadkobiercy i spadkodawcg albo pomiedzy darczyrica i obdarowanym.

Jesli umowa zawarta jest w formie aktu notarialnego, podatek od spadkéw i darowizn jest pobierany
i odprowadzany na rachunek wtasciwego organu podatkowego przez notariusza.

Stosownie do art. 4a ust. 1 Ustawy o Podatku od Spadkéw i Darowizn zwalnia sie od podatku nabycie wtasnosci
rzeczy lub praw majatkowych (w tym obligacji) przez matzonka, zstepnych, wstepnych, pasierba, rodzenstwo,
ojczyma i macoche, jezeli zgtoszg nabycie wtasnosci rzeczy lub praw majatkowych wtasciwemu naczelnikowi
urzedu skarbowego w terminie szesciu miesiecy od dnia powstania obowigzku podatkowego, a w przypadku
nabycia w drodze dziedziczenia w terminie sze$ciu miesiecy od dnia uprawomocnienia sie orzeczenia sgdu
stwierdzajgcego nabycie spadku. W przypadku niespetnienia powyzszego warunku nabycie wtasnosci rzeczy lub
praw majgtkowych podlega opodatkowaniu na zasadach okreslonych dla nabywcéw zaliczonych do | grupy
podatkowej.

Zgodnie z art. 3 pkt 1 Ustawy o Podatku od Spadkow i Darowizn, nabycie prawa majgtkowych (w tym obligacji)
podlegajacych wykonaniu na terytorium Polski nie podlega opodatkowaniu, jezeli w dniu nabycia ani nabywca,
ani tez spadkodawca lub darczynca nie byli obywatelami polskimi i nie mieli miejsca statego pobytu lub siedziby
na terytorium Polski.

3.11.3. Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

W s$wietle art. 1 ust. 1 pkt 1 lit. a Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych opodatkowaniu podatkiem
od czynnosci cywilnoprawnych podlegajg umowy sprzedazy lub zamiany rzeczy lub praw majgtkowych. Czynnosci
te podlegajg opodatkowaniu, jezeli ich przedmiotem s3a:

a. rzeczy znajdujgce sie na terytorium Polski lub prawa majatkowe wykonywane na terytorium Polski;

b. rzeczy znajdujgce sie za granicg lub prawa majgtkowe wykonywane za granicg, w przypadku gdy
nabywca ma miejsce zamieszkania lub siedzibe na terytorium Polski i czynnos¢ cywilnoprawna zostata
dokonana na terytorium Polski.

Co do zasady sprzedaz obligacji emitowanych przez spotki z siedzibg na terytorium Polski jest uznawana za
sprzedaz praw majatkowych wykonywanych na terytorium Polski i w zwigzku z tym podlega podatkowi od
czynnosci cywilnoprawnych w wysokosci 1%, ktéry jest ptatny przez nabywce i powinien zostac rozliczony w ciggu
14 dni od dokonania czynnosci (tj. od dnia zawarcia umowy sprzedazy). Podstawa opodatkowania jest wartosé
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rynkowa rzeczy lub prawa majgtkowego. Jesli umowa jest zawierana w formie aktu notarialnego, podatek jest
pobierany i rozliczany przez notariusza jako ptatnika podatku.

Jednakze zgodnie z art. 9 pkt 9 Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych zwolniona od podatku od
czynnosci cywilnoprawnych jest sprzedaz praw majgtkowych bedgcych instrumentami finansowymi: (i) firmom
inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym, (ii) dokonywana za posrednictwem firm
inwestycyjnych oraz zagranicznych firm inwestycyjnych, (iii) dokonywana w ramach rynku zorganizowanego, (iv)
dokonywana poza rynkiem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy inwestycyjne, jezeli
prawa te zostaty nabyte przez te firmy na rynku zorganizowanym - w rozumieniu przepiséw Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi.

3.11.4. Odpowiedzialno$¢ ptatnika

Zgodnie z art. 30 Ordynacji Podatkowej, ptatnik podatku, ktory nie wykonat obowigzkéw obliczenia, pobrania lub
wptaty podatku organowi podatkowemu, odpowiada catym swoim majgtkiem za podatek niepobrany lub
podatek pobrany a niewptacony. Ptatnik nie ponosi odpowiedzialnosci, jezeli podatek nie zostat pobrany z winy
podatnika. W takim przypadku organ podatkowy wydaje decyzje o odpowiedzialnosci podatnika.

3.12. Wskazanie celéw Programu Emisji
Cel Programu Emisji nie zostat okreslony.
3.13.  Wskazanie facznej wielkosci emisji objetej Programem Emisji

taczna wartosé nominalna Obligacji wyemitowanych w ramach Programu Emisji Obligacji wyniesie nie wiecej niz
60.000.000 PLN (szesédziesigt milionow ztotych).

3.14. Wartos¢ nominalna dtuznych instrumentow finansowych objetych Programem Emisji
Wartos$¢ nominalna kazdej z obligacji objetych Programem wynosi 1.000 PLN (jeden tysigc ztotych).
3.15.  Ogédlna charakterystyka dtuznych instrumentéw finansowych objetych Programem Emisji

Czas trwania Programu Emisji, tj. czas, w ktérym Zarzad Emitenta moze podjgé uchwate o emisji poszczegdlnych
serii obligacji w ramach Programu, bedzie nie dtuzszy niz do dnia 31 grudnia 2018 r., z zastrzezeniem ograniczen
dotyczacych tgcznej wartosci nominalnej Obligacji emitowanych w ramach Programu Emisji Obligacji.

Proponowanie nabycia Obligacji bedzie dokonywane zgodnie z art. 33 pkt 2) Ustawy o Obligacjach (emisja
prywatna) kierowanej wytgcznie do indywidualnie oznaczonych adresatow, w liczbie nie wiekszej niz 149;

Poszczegdlne emisje Obligacji w ramach kolejnych serii mogg mieé zréznicowane ostateczne warunki emisji
Obligacji, w tym zasady oprocentowania i jego wysokosci.

Pierwsza seria Obligacji wyemitowanych w ramach Programu to obligacje zwykte, na okaziciela, niemajgce formy
dokumentu oraz niezabezpieczone.

Spoétka w ramach Programu moze emitowac obligacje w formie zdematerializowanej, nieoprocentowane lub
oprocentowane, niezabezpieczone lub zabezpieczone.
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4. DANE O EMITENCIE

4.1. Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, siedziba i adres Emitenta wraz z danymi teleadresowymi,
identyfikatorem wtasciwej klasyfikacji statystycznej oraz numer wtasciwej identyfikacji podatkowej

Nazwa (firma): J.S. Hamilton Poland Spétka Akcyjna
Adres siedziby: ul. Chwaszczynska 180, 81-571 Gdynia
Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska

Forma prawna: Spotka Akcyjna

Sad Rejonowy Gdansk Pétnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy

Sad rejestrowy: Krajowego Rejestru Sgdowego

KRS: 0000457421

NIP 5860006039

REGON: 002893048

Tel.: +48 58 766 99 00

Fax: +48 58 766 99 01

Strona internetowa: www.hamilton.com.pl

E-mail: obligacje@hamilton.com.pl
4.2, Wskazanie czasu trwania Emitenta, jezeli jest oznaczony

Stosownie do § 4 Statutu Spoétki, czas trwania Emitenta nie jest oznaczony.
4.3. Wskazanie przepiséw prawa, na podstawie ktérych zostat utworzony Emitent
Emitent zostat utworzony na podstawie przepiséw prawa polskiego, w szczegdlnosci KSH.

4.4. Wskazanie sadu, ktéry wydat postanowienie o wpisie do wiasciwego rejestru, a w przypadku gdy
emitent jest podmiotem, ktérego utworzenie wymagato uzyskania zezwolenia — przedmiot i numer
zezwolenia, ze wskazaniem organu, ktory je wydat

Spotka zostata wpisana dnia 5 kwietnia 2013 r. do rejestru przedsiebiorcow — Krajowego Rejestru Sagdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdansk — Pétnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod nr KRS 0000478651.

Utworzenie Emitenta nie wymagato wydania jakiegokolwiek zezwolenia.

4.5. Wskazanie informacji czy dziatalnos¢ prowadzona przez emitenta wymaga posiadania zezwolenia,
licencji lub zgody, a w przypadku istnienia takiego wymogu — dodatkowo przedmiot i numer
zezwolenia, licencji lub zgody, ze wskazaniem organu, ktdry je wydat

Dziatalno$¢ prowadzona przez Emitenta nie wymaga posiadania zezwolenia lub licencji.
4.6. Krétki opis historii Emitenta

Spoétka powstata w 1991 r. i rozwinefa dziatalnos¢ na bazie przejecia najwiekszego niezaleznego krajowego
laboratorium Polcargo. Poczatki dziatalnosci laboratorium Polcargo siegajg 1949 roku.

Najistotniejsze wydarzenia historii Emitenta:
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. 1993 rok — zakup laboratorium Polcargo od Skarbu Panstwa;

° 2007 rok — powstanie oddziatéw w Katowicach, Poznaniu, Mataszewiczach, Sokdtce, Warszawie,
Makowie Mazowieckim, Szczecinie;

. 2011 rok — zawarcie partnerstwa z laboratorium Labtarna w Wilnie (Litwa);
. 2012 rok — otwarcie oddziatu w Rydze (totwa) oraz laboratorium w Gdyni;

. 2013 rok — przejecie 100% Cargofum i J.S. Hamilton Quality Services Ltd;

. 2014 rok — otwarcie oddziatu w Bukareszcie (Rumunia);
. 2015 rok — otwarcie oddzialu w Budapeszcie (Wegry), Przejecie Spotki Labosano w Zadarze
(Chorwacja);

. 2016 rok — przejecie Centrum Jakosci AgroEko;
. 2017 rok — przejecie Sekargas (Litwa).

. 2017 rok — nabycie udziatéw w QA Solutions sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie oraz Ergo Solutions sp.
z 0.0. z siedzibg w Krakowie.

. 2017 rok — przejecie DDG sp. z 0.0. sp.k z siedzibg w Biatej Podlaskiej.
4.7. Okreslenie rodzajow i wartosci kapitatéw (funduszy) wtasnych emitenta oraz zasad ich tworzenia

Rodzaje i wartosci kapitatdéw wtasnych Emitenta na dzien 31 marca 2017 roku przedstawia ponizsza tabela:

Kapitat wtasny dane w tys. PLN (31.03.2017 r.)
Kapitat (fundusz) wtasny 58 760
Kapitat (fundusz) podstawowy 344
Kapitat (fundusz) zapasowy 46 182
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 3
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 34
Réznice kursowe z przeliczenia -147
Zysk (strata) z lat ubiegtych 535
Zysk (strata) netto 11 809

Zrédto: Emitent, KRS

Stosownie do § 15 Statutu Spotki, na pokrycie strat bilansowych Spdétka utworzy kapitat zapasowy, na ktéry beda
dokonywane coroczne odpisy, w wysokosci nie mniejszej niz 8% (osiem procent) czystego zysku rocznego, do
czasu kiedy kapitat zapasowy osiggnie wysoko$¢ réwng wysokosci 1/3 (jednej trzeciej) kapitatu zaktadowego.

Spoétka moze tworzy¢ kapitaty rezerwowe na pokrycie poszczegdlnych wydatkow lub strat. Na mocy uchwaty
Walnego Zgromadzenia moga by¢ takze tworzone, znoszone i wykorzystywane stosownie do potrzeb fundusze
celowe.

4.8. Informacje o nieoptaconej czesci kapitatu zaktadowego

Kapitat zaktadowy Spétki zostat optacony w catosci (pomimo informacji zawartej w odpisie aktualnym z KRS, ze
kapitat zaktadowy zostat optacony w kwocie 331.578,90 PLN), nie istnieje zatem nieoptacona czes$¢ kapitatu
zaktadowego Spotki.

4.9. Informacje o przewidywanych zmianach kapitatu zaktadowego w wyniku realizacji przez
obligatariuszy uprawnien z obligacji zamiennych lub z obligacji dajacych pierwszenstwo do objecia
w przysztosci nowych emisji akcji, ze wskazaniem wartosci warunkowego podwyiszenia kapitatu
zaktadowego oraz termin wygasniecia praw obligatariuszy do nabycia tych akcji

Nie dotyczy. Emitent nie emitowat obligacji zamiennych na akcje ani obligacji z prawem pierwszerstwa do objecia
w przysztosci akcji nowych emisji.
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4.10.

Wskazanie, na jakich rynkach instrumentéw finansowych s3 lub byly notowane instrumenty
finansowe Emitenta lub wystawiane w zwigzku z nimi kwity depozytowe

Nie dotyczy. Papiery wartosciowe Emitenta nie sg ani nie byty notowane na zadnym rynku papieréw
wartosciowych. W zwigzku z papierami wartosciowymi Emitenta nie byty wystawiane kwity depozytowe.

4.11.

Podstawowe informacje na temat powigzan kapitatowych Emitenta, majacych istotny wptyw na jego
dziatalnos$¢, ze wskazaniem istotnych jednostek jego grupy kapitatowej, z podaniem w stosunku do
kazdej z nich co najmniej nazwy (firmy), formy prawnej, siedziby, przedmiotu dziatalnosci i udziatu
Emitenta w kapitale zakladowym i ogélnej liczbie glosow

Ponizej przedstawiono strukture organizacyjng Grupy:

J.S. Hamilton Poland S.A.
81-571 Gdynia,
Chwaszczyriska 180
[ : :
L 100% 100% }——L s00% f——] 70% f—r] 50% ] 100% |——r] 90% }—{ 100%—‘
JSH Quality Servies Sp. z 0.0. JSH Consluting Sp. z 0.0. JSH International Sp. z 0.0. Sekargas Hamilton JSH Mazowsze Sp. z 0.0. QA Solutions Sp. z 0.0. Ergo Solutions Sp. z 0.0. DDG Sp.z0.0.5p.K.
81-571 Gdynia, 81-571 Gdynia 81-571 Gdynia, Jurginy g. 24, 05-200 Makéw Mazowiecki, 30-438 Krakéw. 30-422 Krakow, 21-500 Biata aska.
Chwaszczyiska 180 Chwaszczyriska 180 Chwaszczyfiska 180 Klaipéda 91205, Litwa Przemystowa 5 Borkowska 9/6 Jeleniogérska 9 Warszawska 100
AgroEko Sp.z 0.0
03-216 Warszawa,
Modlifska 6/207
—T T 1
100% | 100% L 100% | ‘ 100%
I I

1)

2)

3)

4)

5)

I I

J.5. Hamilton Croatia
Zadar 18 Vijekoslava
Mastrovica

J.5. Hamilton Baltic
Maza Rencenu 12, Riga,
LV-1073, totwa

J.5. Hamilton Hungaria
1045 - Budapest,
Berlini utca 47-49

J.5. Hamilton Romania
8 Berceni Street,
041914 Bucharest, Rumunia

Emitent posiada 2.900 udziatébw w J.S. Hamilton Quality Services spdtka z ograniczong
odpowiedzialnosciq z siedzibg w Gdyni (,JSH Quality”) o wartosci nominalnej 500 PLN kazdy udziat,
o facznej wartosci nominalnej 1.450.000 PLN, co stanowi 100% udziatéw w kapitale zaktadowym
i w ogolnej liczbie gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw. Nabycie udziatéw w JSH Quality nastgpito
27 marca 2013 r. (JSH Quality dziatato wéwczas pod firmg Cargofum sp. z 0.0.). W lutym 2015 r. doszto
do podwyiszenia kapitatu zaktadowego JSH Quality do kwoty 1.450.000 PLN. Przewazajgcym
przedmiotem dziatalnosci JSH Quality jest dziatalno$¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo
techniczne (PKD 71.12.2).

Emitent posiada 8.000 udziatéw w J.S. Hamilton Consulting sp. z o.0. (,,JSH Consulting”) o wartosci
nominalnej 1.000 PLN kazdy udziat, o facznej wartosci nominalnej 8.000.000 PLN, co stanowi 100%
udziatéw w kapitale zaktadowym i ogdlnej liczbie gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw. JSH Consulting
zostata zawigzana przez Emitenta 20 stycznia 2015 r z kapitatem zaktadowym 1.000.000 PLN. Dnia
19 wrzesnia 2015 r. zarejestrowano podwyzszenie kapitatu zaktadowego do kwoty 8.000.000 PLN.
Przewazajgcym przedmiotem dziatalnosci JSH Consulting jest dziatalnos¢ w zakresie inzynierii i zwigzane
z nig doradztwo techniczne (PKD 71.12.2).

Emitent posiada 6.986 udziatéw w J.S. Hamilton International spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig
z siedzibg w Gdyni (,JSH International”) o wartosci nominalnej 1.000 PLN kazdy udziat, o tacznej
wartosci nominalnej 6.986.000 PLN, co stanowi 99,8% udziatéw w kapitale zaktadowym i w ogdlnej
liczbie gtosow na zgromadzeniu wspdlnikéw. JSH International zostata zawigzana 27 czerwca 2013 r.
W wyniku dokonanych 3 uprzednich podwyzszen kapitatu zaktadowego, kapitat zaktadowym JSH
International 23 wrzesnia 2015 r. zostat podwyiszony do kwoty 7.000.000 PLN. Przewazajgcym
przedmiotem dziatalnosci JSH International sg badania i analizy zwigzane z jakoscig zywnosci (PKD 71.20
A).

Emitent posiada 70% udziatu w kapitale zakladowym w Sekargas Hamlton ir kompanija (dawniej JSC
"Sekargas ir kompanija") z siedzibg w Ktajpedzie, Litwa (,Hamilton Sekargas”). Hamilton Sekargas
prowadzi dziatalno$¢ w zakresie badan i analiz zwigzanych z jakoscig. Emitent udziaty w Hamilton
Sekargas zakupit dnia 2 grudnia 2016 r., za$ zamkniecie transakcji miato miejsce w styczniu 2017 r.

Emitent posiada 332 udziaty w J.S. Hamilton Mazowsze spdtka z ograniczonqg odpowiedzialnoscig
z siedzibg w Makowie Mazowieckim (,,JSH Mazowsze"”) o wartosci nominalnej 500 PLN za jeden udziat,
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o tgcznej wartosci nominalnej 166.000 PLN, co stanowi 50% udziatéw w kapitale zaktadowym i w ogdlnej
liczbie gtlosdw na zgromadzeniu wspdlnikéw. Udziaty w JSH Mazowsze zostaty nabyte 1 grudnia 2009 r.
Przewazajagcym przedmiotem dziatalnosci JSH Mazowsze sg badania i analizy zwigzane z jakoscig
zywnosci (PKD 71.20 A);

6) Emitent posiada 30 udziatdéw w spétce QA Solutions spétka z ograniczonq odpowiedzialnoscig z siedziba
w Krakowie (,,QA”) o wartosci nominalnej 1000 PLN za jeden udziat, o tgcznej wartosci nominalnej
30.000 PLN, co stanowi 100 % udziatéw w kapitale zaktadowym spoétki i w ogdlnej liczbie gtoséw na
zgromadzeniu wspdlnikéw. Udziaty w QA Solututions zostaty nabyte dnia 27 marca 2017 r. Przedmiotem
dziatalnosci QA Solutions sg badania i analizy zwigzane z jakoscig zywnosci (PKD 71.20 A).

7) Emitent posiada 90 udziatéw w spdtce Ergo Solutions spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig
z siedzibg w Krakowie (,,Ergo Solutions”) o wartosci nominalnej 500 za jeden udziat, o facznej wartosci
nominalnej 45.000 PLN, co stanowi 90 % udziatow w kapitale zaktadowym spétki i w ogdlnej liczbie
gtosow na zgromadzeniu wspdlnikow. Spotka zostata zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow KRS
12 kwietnia 2017 r (Emitent objgt udziaty dnia 27 marca 2017 r. na mocy aktu zatozycielskiego).
Przewazajagcym przedmiotem dziatalnosci Ergo Solutions jest pozostate doradztwo w zakresie
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania (PKD 70.22 Z).

Emitent poprzez JSH Consulting posiada 100 udziatéw w Centrum Jakosci AgroEko sp. z o0.0. z siedzibg
w Warszawie (,,AgroEko”) o wartosci nominalnej 500 PLN kazdy udziat, o tgcznej wartosci nominalnej 50.000 PLN,
co stanowi 100% udziatéw w kapitale zaktadowym i w ogdlnej liczbie gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw.
AgroEko zostata zawigzana dnia 9 lipca 2007 r. Przewazajgcym przedmiotem dziatalnosci AgroEko jest pozostata
dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD 96.09 Z).

Emitent poprzez JSH International posiada 100% udziatu w kapitale zaktadowym i ogdlnej liczbie gtoséw
w nastepujacych spoétkach zagranicznych (prowadzgcych dziatalno$¢ w formie prawnej bedacej odpowiednikiem
polskiej spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig):

1) J.S. Hamilton Croatia d.o.0. z siedzibg w Mastrovica (Chorwacja);
2) J.S. Hamilton Baltic SIA z siedzibg w Rydze (Lotwa);
3) J.S. Hamilton Hungaria Kft z siedzibg w Budapeszcie (Wegry); oraz
4) J.S. Hamitlon Romania SRL z siedzibg w Bukareszcie.
Przedmiot dziatalnosci ww. spotek jest tozsamy z przedmiotem dziatalnosci Emitenta.

Dnia 8 czerwca 2017 r. Emitent wraz JSH Consulting przejety kontrole nad spdtka pod firmg DDG spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka komandytowa z siedzibg w Biatej Podlaskiej (KRS nr 0000354078)
(,DDG”), przy czym Emitent stat sie komandytariuszem DDG, a JSH Consulting stat sie komplementariuszem DDG.
Wyniki finansowe DDG bedg konsolidowane przez Emitenta w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Emitenta poczawszy od dnia przejecia kontroli.

Ponizej przedstawiono tabele przedstawiajacg transakcje zawierane przez Emitenta w roku obrotowym
2016/2017 (wraz z danymi poréwnywalnymi za rok obrotowy 2015/2016) z podmiotami z Grupy (podmiotami
powigzanymi).

JSH INTERNATIONAL SP. Z 0.0.

Rok zakonczony dnia

31 marca 2017 roku

Rok zakornczony dnia

31 marca 2016 roku

Sprzedaz

Zakup

Zobowigzania z tytutu dostaw, robdt i ustug
Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego

1666
1

563

723
1
1

4990

28



Hamilton Quality Services Sp. z o0.0.

Rok zakorczony dnia

31 marca 2017 roku

Rok zakoriczony dnia

31 marca 2016 roku

Zakupy
Sprzedaz
Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug

Otrzymane dywidendy

242
45
1500

41
458
19

JSH MAZOWSZE SP. Z 0.0.

Rok zakonczony dnia

31 marca 2017 roku

Rok zakonczony dnia

31 marca 2016 roku

Zakupy
Sprzedaz
Otrzymane dywidendy i udziaty w zyskach

Zobowigzania z tytutu dostaw, robot i ustug

1408

89

1007

138

JSH QUALITY SERVICES LTD.

Rok zakonczony dnia

31 marca 2017 roku

Rok zakonczony dnia

31 marca 2016 roku

Sprzedaz
Otrzymane dywidendy i udziaty w zyskach
Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug

Pozyczki otrzymane

66

2499

JSH Romania

Rok zakonczony dnia

31 marca 2017 roku

Rok zakornczony dnia

31 marca 2016 roku

Sprzedaz
Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug

Sprzedaz Srodkéw trwatych

498
265
1

407
163

JSH Consulting Sp. z 0.0.

Rok zakonczony dnia

31 marca 2017 roku

Rok zakonczony dnia

31 marca 2016 roku

Sprzedaz

Zakup

Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug
Zobowigzania z tytutu dostaw, robdt i ustug
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego

Zobowigzania z tytutu pozyczki

59

98

4

2

0
1806

119
82

18

8

7 000

Rok zakorczony dnia

Rok zakornczony dnia

JSH Baltic

31 marca 2017 roku 31 marca 2016 roku
Sprzedaz 651 434
Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug 243 163
Sprzedaz Srodkéw trwatych 26
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Ekologus Sp. z 0.0.

Rok zakonczony dnia

31 marca 2017 roku

Rok zakorczony dnia

31 marca 2016 roku

Sprzedaz

Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug

47

54
1

Centrum Jakosci AgroEko Sp. z o. o.

Rok zakoriczony dnia

31 marca 2017 roku

Rok zakoriczony dnia

31 marca 2016 roku

Sprzedaz

Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug

75
1

84
6

JSH Hungaria

Rok zakonczony dnia

31 marca 2017 roku

Rok zakonczony dnia

31 marca 2016 roku

Sprzedaz

Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug

242
274

53
41

Rok zakonczony dnia

Rok zakonczony dnia

JSH Croatia

31 marca 2017 roku 31 marca 2016 roku
Sprzedaz 73 4
Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug 5 2
Zakup 5

UAB Sekargas Hamilton

Rok zakonczony dnia

31 marca 2017 roku

Rok zakonczony dnia

31 marca 2016 roku

Sprzedaz
Zakup

Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug

6
6
1

0
0
0

Ergo Solution Sp. z 0.0.

Rok zakornczony dnia

31 marca 2017 roku

Rok zakornczony dnia

31 marca 2016 roku

Zobowigzanie z tytutu zakupu udziatéw 45 0
4.12. Powiazania osobowe, majatkowe i organizacyjne
1. Powigzania pomiedzy Emitentem a osobami wchodzacymi w sktad organéw zarzadzajgcych

i nadzorczych Emitenta

Pan Bogdan Szyc — Prezes Zarzadu Emitenta oraz Pan Artur Walsh — Cztonek Rady Nadzorczej zasiadajg w Radzie
Nadzorczej J.S. Hamilton International sp. z 0. z siedzibg w Gdyni (sp6tki zaleznej od Emitenta) oraz J.S. Hamilton
Mazowsze sp. z 0.0.

Pan Bogdan Szyc — Prezes Zarzadu Emitenta zasiada w Radzie Nadzorczej J.S. Hamilton Mazowsze (spotce,
w ktorej Emitent posiada 50% udziatu w kapitale zaktadowym).

Pan Artur Waskiewicz — Wiceprezes Zarzgdu Emitenta jest ponadto Prezesem Zarzadu J.S. Hamilton Consulting
sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni (spotki zaleznej Emitenta) oraz Prezesem Zarzadu Centrum Jakosci Agroeko sp.
z 0.0. z siedzibg w Gdyni (spotki zaleznej od J.S. Hamilton Consulting sp. z 0.0.), a takze Przewodniczgcym Rady
Nadzorczej Sekargas.
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Pan Maciej Zaczek — Cztonek Zarzgdu Emitenta, do dnia 12 listopada 2014 r. petnit funkcje Prezesa Zarzadu
J.S. Hamilton Quality Services sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni (podmiotu zaleznego Emitenta dziatajagcego dwczesnie
pod firma Cargofum sp. z 0.0.).

2. Powigzania pomiedzy Emitentem lub osobami wchodzacymi w sktad organéw zarzadzajacych
i nadzorczych Emitenta a znaczacymi akcjonariuszami Emitenta

Pan Robert Pikus — cztonek Rady Nadzorczej jest dyrektorem inwestycyjnym Enterprise Investors sp. z o.0.,
bedacego podmiotem Swiadczacym ustugi marketingowe i doradcze dla EVF | Investments S. a r.l. z siedzibg
w Luksemburgu.

Pan Artur Waskiewicz — Wiceprezes Zarzagdu Emitenta do dnia 31 grudnia 2016 r. byt prokurentem Ekologus sp.
z 0.0., W ktérej jednym ze wspdlnikiem jest Pan Jan Peter Olszowski — posredni wiekszosciowy akcjonariusz
Emitenta.

3. Powigzania pomiedzy Emitentem, osobami wchodzacymi w skiad organdéw zarzadzajacych
i nadzorczych Emitenta oraz znaczacymi akcjonariuszami Emitenta a Autoryzowanym Doradca (lub
osobami wchodzgcymi w sktad jego organéw zarzadzajacych i nadzorczych)

Emitent jest zwolniony z obowigzku posiadania Autoryzowanego Doradcy.

4.13. Podstawowe informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach, wraz z ich okresleniem
warto$ciowym i ilosciowym oraz udziatem poszczegélnych grup produktéw, towaréw i ustug albo,
jezeli jest to istotne, poszczegdlnych produktow, towardéw i ustug w przychodach ze sprzedazy ogétem
dla grupy kapitatowej i emitenta, w podziale na segmenty dziatalnosci

Gwattowny wzrost industrializacji, globalizacja i rozwdéj handlu Swiatowego wymaga profesjonalnych ocen i analiz
produktow i proceséw, majacych na celu zaréwno dbatos¢ o ich jakos¢, ale coraz czesciej bezpieczenstwo
konsumentéw i ich srodowiska.

Ustugi w zakresie badan, kontroli i certyfikacji stuzg weryfikacji oraz potwierdzeniu, ze produkty spetniajg
okreslone normy w zakresie jakosci, sktadu, bezpieczenstwa itp. Ustugi te mogg obejmowac m.in.: badania
laboratoryjne, inspekcje, testowanie produktéw i materiatéw, zapewnienie okreslonej jakosci, zarzadzanie
procesem, zarzgdzanie ryzykiem czy tez doradztwo techniczne.

Wozrost technologiczny i zwigzane z nim pojawianie sie na rynku coraz wiekszej liczby produktow generuje
wieksze zapotrzebowanie na badania. Zaostrzanie przepiséw prawa i podnoszenie standardéw dotyczacych
jakosci z jednej strony i ciggte wykrywanie nieprawidtowosci badanych produktéw i ustug z drugiej, powoduja, ze
rynek badan z roku na rok powinien sie powiekszaé.

Takze rosnacy standard zycia a co za tym idzie wzrost oczekiwan klientdéw w zakresie jakosci produktéw i ustug
oraz ochrony srodowiska powoduje, ze liczba badan na swiecie wzrasta. Oprdcz wzrostu wolumenu badan, ww.
czynniki wptywajg na zmiany jakosciowe na rynku badan, ktéry by madc weryfikowaé nowe produkty musi
wprowadzac¢ nowe metody i techniki badawcze.

Spotka jest unikatowym w skali europejskiej przyktadem organizacji, ktéra w sposéb kompleksowy tgczy szerokie
spektrum badan analitycznych prowadzonych we wiasnych laboratoriach z ustugami rzeczoznawczo-
kontrolnymi.

Emitent to nowoczesny podmiot z dtugoletnim doswiadczeniem w dziedzinie kontroli jakosci. Analizy
laboratoryjne wykonywane sg w najwiekszym, niezaleznym polskim laboratorium istniejagcym od 1949 roku.
Grupa w sposob kompleksowy faczy szerokie spektrum badan analitycznych prowadzonych we wiasnych
laboratoriach z ustugami rzeczoznawczo-kontrolnymi. Zatrudnia tgcznie ponad 550 pracownikéw w Polsce,
Czechach, Litwie, totwie, Rumunii, Chorwacji i na Wegrzech.

Emitent posiada certyfikat akredytacji laboratorium badawczego nr AB 079, wydany przez Polskie Centrum
Akredytacji. Laboratorium J.S. Hamilton Poland S.A. uzyskato certyfikat akredytacji nadany przez Polskie Centrum
Badan i Certyfikacji juz w 1996 roku jako jedno z pierwszych w Polsce laboratoriéw badajgcych zywnos¢, paliwa i
nawozy sztuczne. Certyfikat ten potwierdzit, iz kompetencje techniczne oraz system zarzgdzania laboratorium,
gwarantujgce bezstronnosé, niezalezno$¢ oraz jakos$¢ swiadczonych ustug spetniajg wymagania systemu
zapewnienia jakosci. W lutym 2003 laboratorium uzyskato w miejsce certyfikatu PCBC certyfikat wydany przez
Polskie Centrum Akredytacji potwierdzajgcy spetnianie wymagan normy PN-EN ISO/IEC 17025:2005.
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W 2005 jako jednostka kontrolujgca Typu A J.S. Hamilton Poland S.A. zostata akredytowana przez Polskie
Centrum Akredytacji (PCA) na zgodnos$¢ z normg EN 1SO/17020:2004 (poprzednio EN 45004). Uzyskana
akredytacja potwierdzita spetnienie najwyzszych standardéw dziatania w petni profesjonalnej i niezaleznej firmy
kontrolnej i stawia J.S. Hamilton Poland S.A. w szeregu niewielu organizacji w Polsce, posiadajgcej ten zaszczytny
tytut.

Zakres dziatalnosci Emitenta obejmuje jednoczesnie kontrole jakosci produktéw i procesdow na kazdym etapie
taricucha dostaw klientéw: od wydobycia, produkcji i importu surowcéw, poprzez produkcje wyrobdw gotowych,
sprzedaz i dystrybucje, az po konsumenta.

Oferta produktowa

Oferta produktowa spétki dotyczy badan i analiz, a takze ustug rzeczoznawczo-kontrolnych i obejmuje m.in.:
. analizy laboratoryjne zywnosci i pasz, kosmetykow, chemii gospodarczej, farmaceutykéw, opakowan,
. badania prébek srodowiskowych (woda do spozycia, wody podziemne, Scieki, gleby,

. odpady itp.) oraz opracowania dokumentacji sSrodowiskowej

. konsumenckie testy produktdw, ustugi audytorskie dla producentéw i dystrybutoréw Zywnosci

. kontrole techniczne (kontrola towaréw w porcie) oraz nadzér nad jakoscia i terminowoscig wysytek
. ustugi z zakresu audytu i wdrozenia systemdw zarzadzania jako$ciowego i srodowiskowego,

. ustugi techniczne, szkolenia, doradztwo prawne.

Emitent przeprowadza takie badania jak:

. badania fizykochemiczne (np. na zawartos¢ biatka, laktozy, ttuszczu, kwasowosé, laktoza, metale
ciezkie, sktadniki mineralne itp.),

. badania mikrobiologiczne (np. na szereg bakterii w tym gronkowce, salmonella, bakterie z grupy coli
itp.),
. badania sensoryczne (ocena organoleptyczna rodzaju i wtasciwosci produktu z wykorzystaniem m.in.

metody opisowej, réznicowej oraz analizy zycia produktu),
. badania konsumenckie (testy poréwnawcze, testy preferencji i porzgdnosci produktu).

Emitent dysponuje 600 akredytowanych metodami badawczymi, w tym jest jedynym podmiotem w Polsce
posiadajacym akredytacje FDA.

Podstawowym celem produkcji farmaceutycznej jest wytworzenie bezpiecznego produktu gotowego. Dobra
praktyka wytwarzania (GMP) gwarantuje, ze wszystkie etapy wytwarzania, w tym kontrola jakosci, muszg by¢
zgodne z ustalonymi wymaganiami jakosciowymi. Laboratorium J.S. Hamilton Poland S.A. uzyskato certyfikat
GMP nadany przez Gtéwny Inspektorat Farmaceutyczny juz w 2010 roku. Certyfikat ten jest potwierdzeniem
wdrozenia i przestrzegani Dobrej Praktyki wytwarzania (GMP), ktéra gwarantuje, iz w Laboratorium J.S. Hamilton
Poland S.A. badania wykonywane s3 z zastosowaniem uznanych powszechnie norm, standardéw i procedur
badawczych.

Do prowadzenia oceny zgodnosci wyrobdw przeznaczonych na potrzeby obronnosci i bezpieczenstwa panstwa
przez jednostki badawcze niezbedne jest posiadanie akredytacji OiB, do czego zobowigzuje ustawa z dnia
17 listopada 2006 r. o systemie oceny zgodnosSci wyrobdw przeznaczonych na potrzeby obronnosci
i bezpieczenstwa panstwa oraz rozporzgdzenia wykonawcze do ustawy, ktére ponadto precyzujg przebieg
wymaganych procesow.

Od dnia 20.10.2016 LABORATORIUM J.S. HAMILTON POLAND S.A. posiada akredytacje w zakresie OiB nadang
decyzjg Ministra Obrony Narodowej. Akredytacja nadana przez MON jest uznaniem kompetencji Laboratorium
JSHP SA do prowadzenia dziatalnosci badawczej zwigzanej z oceng zgodnosci wyrobdow przeznaczonych na
potrzeby obronnosci i bezpieczeristwa panstwa z wymaganiami okreslonymi w specyfikacjach technicznych

Zakres akredytacji obejmuje badanie zywnosci, ktdra jest sklasyfikowana zgodnie z ,,Rozporzgdzeniem MON
z dnia 11 stycznia 2013 r. w sprawie szczegdétowego wykazu wyrobow podlegajgcych ocenie zgodnosci oraz
sposobu i trybu przeprowadzania oceny zgodnosci wyrobdw przeznaczonych na potrzeby obronnosci panstwa.
(Dz. U. z 2013 r., poz. 136)” jako grupa 15: Srodki zaopatrzenia zywnosciowego. Do grupy tej zalicza sie m.in.
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konserwy miesne, konserwy drobiowe, konserwy warzywno-miesne, konserwy miesno-ttuszczowe, zupy
zageszczone, indywidualne i grupowe racje zywnosciowe.

Ponizej przedstawiono strukture rzeczowa przychodédw wg segmentow dziatalnosci w roku obrotowym
2016/2017 wraz z danymi poréwnywalnymi w stosunku do roku 2015/2016

Wykres 1 Struktura przychodéw Emitenta

Rok zakoriczony dnia Rok zakoriczony dnia
Rodzaj dziatalnosci
31 marca 2017 roku 31 marca 2016 roku
1. Badania laboratoryjne 92 610 64 329
2.  Ustugi rzeczoznawczo-kontrolne 15 288 19577
3. Szkolenia 248 11
4. Ustugi spedycyjne -
5. Pozostate 374 2283
Przychody netto ze sprzedazy, razem 108 520 86 200

Oferta Emitenta kierowana jest do podmiotow reprezentujgcych szereg gatezi gospodarczych, w tym przemyst,
handel, dystrybucje i skladowanie. Spétka posiada blisko 5.500 klientéw, w tym renomowane koncerny z branzy
spozywczej, farmaceutycznej czy paliwowej.

Sie¢ laboratoriow

Emitent posiada sie¢ nowoczesnych laboratoriéw, ktore umozliwiajg wykonywanie ponad 90% zlecen we
wtasnym zakresie. 13 pracowni Spétki jest rozproszonych na terenie Polski oraz za granicg w Rumunii, na
Wegrzech oraz na totwie. Najwieksze i najistotniejsze laboratorium, umozliwiajgce przeprowadzenie badan
w najszerszym zakresie, zlokalizowane jest w Gdyni. Jest ono w trakcie rozbudowy (planowane uruchomienie to
potowa 2017 roku). W 2016 roku Emitent uruchomit takze nowe laboratorium w Tychach.
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Przewagi konkurencyjne

Do przewag konkurencyjnych Emitenta naleza:

1) kompleksowos¢ i szeroki zakres oferowanych ustug — mozliwos$¢ zaprezentowania klientom oferty na
badanie kolejnych etapow w taricuchu dostaw;

2) konkurencyjne ceny i krotki czas realizacji zlecen - dobra lokalizacja laboratoridw i oddziatéw;
3)  wysoka jakos¢ obstugi klienta - dobra lokalizacja laboratoriow i oddziatow;

4) krotki czas podejmowania strategicznych decyzji przez Zarzad w pordwnaniu do bezposredniej
konkurencji tj. miedzynarodowych korporacji (np. umozliwia wejscie w nowy segment rynku przed
konkurencjg);

5)  ugruntowane, wieloletnie relacje z klientami — istotna bariera wejscia dla konkurencji.

Strategia rozwoju

Strategia rozwoju dziatalnosci Emitenta opiera sie na dwdch filarach, ktérymi sg rozwdj organiczny oraz
akwizycje. Rozwdj organiczny Emitent realizuje od wielu lat poprzez:

. rozwéj w dotychczasowych segmentach dziatalnosci - zwiekszenie sprzedazy u dotychczasowych
klientéw oraz pozyskanie nowych,

. wejscie w nowe segmenty rynku — poszerzenie oferty o analizy i badania nowych produktéw,
. badania R&D nad nowymi metodami badawczymi.

Od kilku lat Emitent konsekwentnie wyszukuje atrakcyjne cele inwestycyjne. W 2015 roku Emitent przejat spétke
Ekologus (spotka zajmujgca sie pomiarami emisji oraz badaniami srodowiska, a takze doradztwem prawno-
technicznym) oraz Centrum Jakosci AgroEko (certyfikacja podmiotow oraz swiadczenie ustug kontroli produkcji
zywnosci ekologicznej w gospodarstwach rolnych). Na przetomie 2016 oraz 2017 roku Emitent przejat spotke
Sekargas (jeden z pierwszych i obecnie najwiekszy podmiot oferujgcy ustugi kontroli cargo w regionie battyckim).
Przejecie spotki Sekargas byto jednym z celdw emisji Obligacji.

4.14. Opis gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych Emitenta, w tym inwestycji kapitalowych za okres
objety sprawozdaniem finansowym zamieszczonym w Dokumencie Informacyjnym

Emitent w roku obrotowym 2016/2017 dokonat nastepujgcych inwestycji na taczng kwote 25.757 tys. PLN, co
prezentuje ponizsza tabela.

Projekt 2016/2017 (w tys. PLN)
Laboratorium Gdynia-ul. Wisniewskiego w Gdyni 3

Rozbudowa laboratorium w Gdyni 1447

Laboratorium w Katowicach-naktady obcy $r. 871

trwaty
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Maszyny i urzadzenia laboratoryjne 8945

Laboratorium w Tychach 3318
Srodki transportu 1811
IT 677
Laboratorium w Mataszewiczach 23
Laboratorium w Poznaniu 3
Laboratorium w Radomiu 16
Laboratorium w Sokoétce 3
Laboratorium we Wroctawiu 4
Wyposazenie pracowni 357
Budowa nowego laboratorium-Gdynia 8279
Razem 25 757

Zrédto: Emitent

4.15. Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: upadtosciowym, uktadowym lub
likwidacyjnym

W stosunku do Emitenta nie zostato wszczete zadne postepowanie upadtosciowe, uktadowe, sanacyjne lub
restrukturyzacyjne ani likwidacyjne.

4.16. Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: ugodowym, arbitrazowym lub
egzekucyjnym, jezeli wynik tych postepowan ma lub moze miec istotne znaczenie dla dziatalnosci
Emitenta

W stosunku do Emitenta nie zostato wszczete zadne postepowanie sgdowe, ugodowe, arbitrazowe lub
egzekucyjne, ktorych wynik ma lub moze miec istotne znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

4.17. Informacja na temat wszystkich innych postepowan przed organami rzagdowymi, postepowan
sgdowych lub arbitrazowych, wtgcznie z wszelkimi postepowaniami w toku, za okres obejmujacy co
najmniej ostatnie 12 miesiecy, lub takimi, ktére moga wystgpi¢ wedtug wiedzy Emitenta, a ktore to
postepowania mogty mie¢ lub miaty w niedawnej przesztosci, lub moga miec istotny wptyw na
sytuacje finansowa Emitenta, albo zamieszczenie stosownej informacji o braku takich postepowan

Nie toczyly sie ani nie toczg sie zadne inne postepowania przed organami rzgdowymi, postepowania sgdowe lub
arbitrazowe (wtacznie z wszelkimi postepowaniami w toku) za okres obejmujgcy co najmniej ostatnie 12
miesiecy, ktdre to postepowania mogty miec¢ lub miaty w niedawnej przesztosci lub mogg miec istotny wptyw na
sytuacje finansowg Emitenta za wyjgtkiem postepowania administracyjnego toczonego przed Ministrem
Rozwoju, ktdore zakonczyto sie zawarciem umowy o dofinansowanie projektu ,Rozwdéj Centrum Badawczo —
Rozwojowego J.S. Hamilton Poland w Gdyni” w ramach dziatania 2.1 Wsparcie inwestycji w infrastrukture B+R
przedsiebiorstw Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwéj 2014 — 2020

4.18. Zobowigzania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacji zobowigzan wobec posiadaczy
instrumentéow finansowych, ktére zwigzane s3 w szczegdlnosci z ksztaltowaniem sie jego sytuacji
ekonomicznej i finansowej

Aktywa spétki na 31 marca 2017 roku w 40% sfinansowane byty kapitatami wtasnymi, a w 60% zobowigzaniami.
Wartos$¢ zobowigzan ogdétem na koniec marca 2017 roku byta réwna 77 454 tys. zt. Poniisze zestawienie
przedstawia analityke zobowigzan Emitenta w okresie objetym sprawozdaniem finansowym zamieszczonym w
Dokumencie Informacyjnym (tj. za rok obrotowy 2016/2017) wraz z danymi poréwnawczymi (tj. za rok obrotowy
2015/2016).

tys. zt 2016/2017 2015/2016
ZOBOWIAZANIA OGOLEM 77 454 28 116
Zobowigzania
dtugoterminowe 51950 12 603
Kredyty i pozyczki 8135 7 862
Inne zobowigzania finansowe 4711 4741
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Z tytutu emisji obligacji 39091
Zobowigzania

krétkoterminowe 14137 11 057
Kredyty i pozyczki 2101 2 808
Inne zobowigzania finansowe 5083 2083
Z tytutu emisji obligacji 21

Zobowigzania handlowe 5778 3254
Rozliczenia miedzyokresowe 4282 3467
PASYWA RAZEM 73 951 73 951

Zrédfo: Emitent

Zarzad Emitenta przewiduje, ze do momentu wykupu obligacji serii A poziom ksztattowania sie zobowigzan nie
bedzie w sposdb istotny odbiegat od dotychczasowej struktury uwzgledniajacej emisje obligacji do wartosci nie
przekraczajgcej wartosci Programu tj. 60 000 tys. zt.

4.19. Zobowigzania pozabilansowe Emitenta oraz ich struktura w podziale czasowym i rodzajowym
Na dzien 31 marca 2017 roku Emitent nie posiadat zobowigzan pozabilansowych.

4.20. Informacja o nietypowych okolicznosciach lub zdarzeniach majacych wptyw na wyniki z dziatalnosci
gospodarczej, za okres objety sprawozdaniem finansowym, zamieszczonym w Dokumencie
Informacyjnym

Wedle posiadanej wiedzy, nie wystepujg zadne nietypowe okolicznosci lub zdarzenia, ktére mogg mieé wptyw na
wyniki z dziatalnosci gospodarczej, za okres objety sprawozdaniem finansowym, zamieszczonymi w Dokumencie
Informacyjnym.

4.21. Informacja o wszelkich istotnych zmianach w sytuacji gospodarczej, majgtkowej i finansowej Emitenta
oraz innych informacji istotnych dla ich oceny, ktére powstaty po sporzadzeniu zamieszczonych w
Dokumencie Informacyjnym sprawozdan finansowych

Po dniu sporzadzenia zamieszczonych w Dokumencie Informacyjnym sprawozdan finansowych nie doszto do
zadnych istotnych zmian w sytuacji gospodarczej, majatkowej i finansowej Emitenta oraz innych istotnych dla ich
oceny, za wyjatkiem przejecia kontroli na spotkg pod firmg DDG sp6tka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka
komandytowa z siedzibg w Biatej Podlaskiej (co zostato wskazane w pkt 4.11 Dokumentu Informacyjnego).

4.22. Zarzad i Rada Nadzorcza Emitenta

Ponizsza tabela przedstawia osoby wchodzgce w sktad Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Emitenta.

Bogdan Szyc Prezes Zarzadu, Dyrektor Zarzadzajacy
Artur Waskiewicz Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Finansowy
Maciej Zaczek Cztonek Zarzadu

Katarzyna Mazur — Wesotowska Cztonek Zarzadu

Alan Walsh Przewodniczacy

David Coverdale Cztonek Rady Nadzorczej

Robert Pikus Sekretarz

Zrédfo: Emitent

Zarzad Emitenta:
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Stosownie do § 14 Statutu Spotki, Zarzad Emitenta sktada sie z 1 (jednego) do 6 (szesciu) cztonkéw, w tym
w szczegdlnosci Prezesa Zarzadu oraz Wiceprezesa Zarzadu.

Kadencja cztonkéw Zarzadu trwa 3 (trzy) lata i jest wspdina.

Pan Bogdan Szyc — Prezes Zarzgdu, Dyrektor Zarzadzajgcy

Pan Bogdan Szyc funkcje Prezesa Zarzgdu Emitenta petni od dnia 1 stycznia 2016 r. Kadencja Pana Bogdana Szyca
jest wspdlna z kadencjg pozostatych cztonkdéw Zarzadu Spoétki i uptywa dnia 1 kwietnia 2019 r.

Pan Bogdan Szyc doswiadczenie zawodowe zdobywat:

1) W latach 2003 — 2008 w Grupie Lotos, w tym w latach 2006 — 2008 jako dyrektor zakupéw i sprzedazy
Grupy Lotos S.A.

2) W latach 2008 — 2010 jako dyrektor sprzedazy Vector sp. z 0.0.

3) W latach 2010 - 2015 jako country business manager (sektor ropa,gaz oraz chemikalia) w SGS Polska
sp. z 0.0.

Pan Bogdan Szyc zasiada w Radzie Nadzorczej J.S. Hamilton International sp. z o. z siedzibg w Gdyni (spotki
zaleznej od Emitenta) oraz w Radzie Nadzorczej J.S. Hamilton International sp. z o0.0. z siedzibg w Makowie
Mazowieckim (spétki, w ktérej emitent posiada 50% udziatu w kapitale zaktadowym).

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem, Pan Bogdan Szyc:

1) nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa oszustwa w okresie co najmniej 5 (pieciu)
ostatnich lat;

2) nie zostat orzeczony w stosunku do niego sgdowy zakaz dziatania jaka cztonek organéow zarzadzajacych
lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego;

3) w stosunku do podmiotdw, w ktérych petnit funkcje cztonka organu zarzadzajgcego lub nadzorczego
w okresie co najmniej ostatnich pieciu lat, nie doszto do ich upadtosci, zarzadu komisarycznego lub
likwidacji;

4) nie prowadzi dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Emitenta ani nie jest
wspdlnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spoétki kapitatowej
lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej;

5) nie zostat wpisany do rejestru dtuznikdw niewyptacalnych, prowadzonego na podstawie Ustawy
o Krajowym Rejestrze Sgdowym.

Pan Artur Waskiewicz — Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Finansowy

Pan Artur Waskiewicz funkcje Wiceprezesa Zarzagdu Emitenta petni od dnia 1 kwietnia 2017 r. Kadencja Pana
Artura Waskiewicza jest wspodlna z kadencja pozostatych cztonkdéw Zarzadu Spétki i uptywa dnia 1 kwietnia 2019
r.

Pan Artur Waskiewicz jest zwigzany z Emitentem od kwietnia 2015 r., poczgtkowo petnit w Spétce funkcje
dyrektora finansowego.

Pan Artur Waskiewicz doswiadczenie zawodowe zdobywat m.in.:
1) w latach 2002-2006 jako project managaer w Orange Polska;
2) w latach 2006 — 2008 jako procect manager w Orange France;
3) w latach 2008 — 2015 jako dyrektor finansowy w Wirtualna Polska S.A.

Pan Artur Waskiewicz jest ponadto Prezesem Zarzadu J.S. Hamilton Consulting sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni (spotki
zaleznej Emitenta) oraz Prezesem Zarzgdu Centrum Jakosci Agroeko sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni (spoétki zaleznej
od J.S. Hamilton Consulting sp. z 0.0.) oraz Przewodniczgcym Rady Nadzorczej Sekargas.

Pan Artur Waskiewicz do dnia 31 grudnia 2016 r. petnit funkcje prokurenta Ekologus sp. z 0.0., w ktérej jednym
ze wspadlnikiem jest Pan Jan Peter Olszowski — posredni wiekszosSciowy akcjonariusz Emitenta, a takze do dnia 28
listopada 2014 r. zasiadat w Radzie Nadzorczej Lechia Gdansk Spétka Akcyjna.

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem, Pan Artur Waskiewicz:
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1) nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa oszustwa w okresie co najmniej 5 (pieciu)
ostatnich lat;

2) nie zostat orzeczony w stosunku do niego sagdowy zakaz dziatania jaka cztonek organdw zarzadzajacych
lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego;

3) w stosunku do podmiotdw, w ktérych petnit funkcje cztonka organu zarzadzajgcego lub nadzorczego
w okresie co najmniej ostatnich pieciu lat, nie doszto do ich upadtosci, zarzgdu komisarycznego lub
likwidacji;

4) nie prowadzi dziatalnosci, ktdra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Emitenta ani nie jest
wspolnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spétki kapitatowej
lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej;

5) nie zostat wpisany do rejestru dtuznikdw niewyptacalnych, prowadzonego na podstawie Ustawy
o Krajowym Rejestrze Sgdowym.

Pan Maciej Zaczek — Cztonek Zarzadu

Pan Maciej Zaczek funkcje Wiceprezesa Zarzadu Emitenta petni od dnia 27 marca 2013 r. Kadencja Pana Macieja
Zaczka jest wspdlna z kadencjg pozostatych cztonkéw Zarzadu Spétki i uptywa dnia 1 kwietnia 2019 r.

Pan Maciej Zaczek zwigzany jest z Emitentem od 8 lat. Wczesniej zdobywat doswiadczenie zawodowe jako
dyrektor oddziatu Gdynia Polcargo International sp. z 0.0., a takze jako kapitan zeglugi wielkiej.

Pan Maciej Zaczek do dnia 12 listopada 2014 r. petnit funkcje Prezesa Zarzadu J.S. Hamilton Quality Services sp.
z 0.0. z siedzibg w Gdyni (podmiotu zaleznego Emitenta dziatajgcego dwczesnie pod firmg Cargofum sp. z 0.0.).

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem, Pan Maciej Zaczek:

1) nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa oszustwa w okresie co najmniej 5 (pieciu)
ostatnich lat;

2) nie zostat orzeczony w stosunku do niego sgdowy zakaz dziatania jaka cztonek organdw zarzadzajgcych
lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego;

3) w stosunku do podmiotdw, w ktérych petnit funkcje cztonka organu zarzadzajgcego lub nadzorczego
w okresie co najmniej ostatnich pieciu lat, nie doszto do ich upadtosci, zarzgdu komisarycznego lub
likwidacji;

4) nie prowadzi dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Emitenta ani nie jest
wspodlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spétki kapitatowej
lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;j;

5) nie zostat wpisany do rejestru dtuznikdw niewyptacalnych, prowadzonego na podstawie Ustawy
o Krajowym Rejestrze Sgdowym.

Pani Katarzyna Mazur - Wesotowska — cztonek Zarzadu

Pani Katarzyna Mazur — Wesotowska funkcje cztonka Zarzgdu Emitenta petni od dnia 1 wrzesnia 2013 r. Kadencja
Pani Katarzyny Mazur - Wesotowskiej jest wspdlna z kadencjg pozostatych cztonkéw Zarzgdu Spétki i uptywa dnia
1 kwietnia 2019 r.

Pani Katarzyna Mazur — Wesotowska doswiadczenie zawodowe zdobywata m.in.:

1) w 2003 r. jako kierownik dziatu kontroli jakosci w Przedsiebiorstwie Farmaceutyczno-Kosmetycznym
Oceanic;

2) w latach 2004 — 2005 jako Prezes Zarzadu oraz Dyrektor Laboratorium w J.SH. Laboratoria sp. z o.0.
(spotka zalezna od poprzednika prawnego Emitenta, wykreslona z KRS w 2006 r.);

Od stycznia 2006 r. do lipca 2012 r. Pani Katarzyna Mazur — Wesotowska petnita w ramach Emitenta funkcje
Dyrektora Laboratorium Emitenta, od lipca 20212 r. petni w ramach Emitenta funkcje Dyrektora Branzy Badan
Zywnosci.

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem, Pani Katarzyna Mazur - Wesotowska:
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1) nie zostata skazana prawomocnym wyrokiem za przestepstwa oszustwa w okresie co najmniej
5 (pieciu) ostatnich lat;

2) nie zostat orzeczony w stosunku do niej sgdowy zakaz dziatania jaka cztonek organéw zarzadzajacych
lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego;

3) w stosunku do podmiotéw, w ktérych petnita funkcje cztonka organu zarzadzajgcego lub nadzorczego
w okresie co najmniej ostatnich pieciu lat, nie doszto do ich upadtosci, zarzgdu komisarycznego lub
likwidacji;

4) nie prowadzi dziatalnosci, ktdra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Emitenta ani nie jest
wspolnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spétki kapitatowej
lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej;

5) nie zostata wpisana do rejestru dtuznikdw niewyptacalnych, prowadzonego na podstawie Ustawy
o Krajowym Rejestrze Sgdowym.

Rada Nadzorcza Emitenta

Stosownie do § 13 Statutu Spotki Rada Nadzorcza Emitenta sktada sie z 3 (trzech) do 5 (pieciu) cztonkow, w tym
Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego. Kadencja Rady Nadzorczej wynosi 3 (trzy) lata i jest wspdlna.

Pan David Coverdale — Cztonek Rady Nadzorczej

Pan David Coverdale zostat powotany w sktad Rady Nadzorczej Emitenta dnia 30 marca 2015 r. Kadencja Pana
Davida Coverdale jest wspdlna z kadencjg pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej Spétki i uptywa dnia
30 wrzesnia 2017 r.

Pan David Coverdale jest dyrektorem finansowym International Shipbrokers Limited, spotki utworzonej zgodnie
z prawem Anglii i Walii.

W okresie 3 (trzech) lat poprzedzajacych sporzadzenie niniejszego Dokumentu Informacyjnego, Pan David
Coverdale zasiadat lub nadal zasiada w organach nastepujacych spétek:

1) International Shipbrokers Limited z siedzibg w Londynie (Wielka Brytania) — jako dyrektor spétki;

2)  Anlon Ltd z siedzibg w Londynie (Wielka Brytania) — jako sekretarz spotki;

3)  Volans Shipping Ltd z siedzibg w Londynie (Wielka Brytania) — jako sekretarz spétki;

4) Polish Coaling and Trading Company Ltd z siedzibg w Londynie — jako sekretarz spotki;

5)  J.S. Hamilton Quality Services Limited z siedzibg w Londynie (Wielka Brytania) jako sekretarz spotki.

6)  J.S. Hamilton (Holdings) Ltd z siedzibg w Londynie (Wielka Brytania) — jako sekretarz spotki.
Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem, Pan David Coverdale:

1) nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa oszustwa w okresie co najmniej 5 (pieciu)
ostatnich lat;

2) nie zostat orzeczony w stosunku do niego sgdowy zakaz dziatania jaka cztonek organdow zarzgdzajgcych
lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego;

3) w stosunku do podmiotdw, w ktérych petnit funkcje cztonka organu zarzadzajgcego lub nadzorczego
w okresie co najmniej ostatnich pieciu lat, nie doszto do ich upadtosci, zarzgdu komisarycznego lub
likwidacji, za wyjatkiem rozwigzania w dniu 5 lipca 2016 r. spotki J.S. Hamilton (Holdings) Ltd z siedziba
w Londynie (Wielka Brytania) oraz rozwigzania w dniu 21 marca 2017 r. sp6tki J.S. Hamilton Quality
Services Limited z siedzibg w Londynie (Wielka Brytania);

4) nie prowadzi dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Emitenta ani nie jest
wspolnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spétki kapitatowej
lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej;

5) nie zostat wpisany do rejestru dtuznikdw niewyptacalnych, prowadzonego na podstawie Ustawy
o Krajowym Rejestrze Sagdowym.

Pan Alan Walsh — Cztonek Rady Nadzorczej
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Pan Alan Walsh zostat powotany w sktad Rady Nadzorczej Emitenta dnia 30 marca 2015 r. Kadencja Pana Alana
Walsh jest wspdlna z kadencjg pozostatych cztonkdw Rady Nadzorczej Spétki i uptywa dnia 30 wrzesnia 2017 r.

Pan Alan Walsh jest cztonkiem The Institute of Chartered Shipbrokers by Examination M.I.L.S. oraz cztonkiem The
Baltic Exchange w Londynie.

Pan Alan Walsh zasiada w Radzie Nadzorczej J.S. Hamilton International sp. z 0. z siedzibg w Gdyni (spétki zaleznej
od Emitenta)

W okresie 3 (trzech) lat poprzedzajacych sporzadzenie niniejszego Dokumentu Informacyjnego, Pan David
Coverdale zasiadat lub nadal zasiada w organach nastepujacych spétek:

1) Polish Coaling and Trading Ltd z siedzibg w Londynie jako dyrektor spotki;

2) Prezesem Zarzadu Seatrade Maritime sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyniu (KRS 0000333012);

3)  J.S. Hamilton Quality Services Limited z siedzibg w Londynie (Wielka Brytania) — jako dyrektor spéfki.
Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem, Pan Alan Walsh:

1) nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa oszustwa w okresie co najmniej 5 (pieciu)
ostatnich lat;

2) nie zostat orzeczony w stosunku do niego sagdowy zakaz dziatania jaka cztonek organdéw zarzadzajacych
lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego;

3) w stosunku do podmiotdw, w ktorych petnit funkcje cztonka organu zarzadzajacego lub nadzorczego
w okresie co najmniej ostatnich pieciu lat, nie doszto do ich upadtosci, zarzgdu komisarycznego lub
likwidacji;

4) nie prowadzi dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Emitenta ani nie jest
wspolnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spotki kapitatowe;j
lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej;

5) nie zostat wpisany do rejestru dtuznikdw niewyptacalnych, prowadzonego na podstawie Ustawy
o Krajowym Rejestrze Sgdowym.

Pan Robert Pikus — Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Robert Pikus zostat powotany w sktad Rady Nadzorczej Emitenta dnia 23 stycznia 2015 r. Kadencja Pana
Roberta Pikusa jest wspdlna z kadencjg pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki i uptywa dnia 30 wrzesnia
2017 r.

Pan Robert Pikus ukonczyt w 2007 r. z tytutem magistra studia na Uniwersytecie Warszawskim na kierunku
zarzadzanie.

W toku kariery zawodowej, zwigzany byt z Ernst & Young Corporate Finance.

0Od 2012 wspotpracuje z Enterprise Investors sp. z 0.0. (od 2015 jako Dyrektor Inwestycyjny). Zgodnie ze ztozonym
oswiadczeniem dziatalnos$¢ ta ma istotne znaczenie dla Emitenta.

W okresie 3 (trzech) lat poprzedzajgcych sporzadzenie niniejszego Dokumentu Informacyjnego, Pan Robert Pikus
zasiadat lub nadal zasiada w Radach Nadzorczych nastepujgcych spotek:

1) Euro — Tax.pl S.A. z siedzibg we Wroctawiu;

2) EP Serwis S.A. z siedzibg w tuczynowie;

3) BLStream Oy z siedzibg w Monachium (Niemcy);

4) Gamelion Studios sp. z 0.0.

5) It Works S.A. z siedzibg w Krakowie;

6) Intersport ISl d.o.o. z siedzibg w Naklo (Stowenia).
Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem, Pan Robert Pikus:

1) nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa oszustwa w okresie co najmniej 5 (pieciu)
ostatnich lat;
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2) nie zostat orzeczony w stosunku do niego sgdowy zakaz dziatania jaka cztonek organéw zarzgdzajgcych
lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego;

3) w stosunku do podmiotéw, w ktérych petnit funkcje cztonka organu zarzadzajgcego lub nadzorczego
w okresie co najmniej ostatnich pieciu lat, nie doszto do ich upadtosci, zarzgdu komisarycznego lub
likwidacji;

4) nie prowadzi dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Emitenta ani nie jest
wspolnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spétki kapitatowej
lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej;

5) nie zostat wpisany do rejestru dtuznikdw niewyptacalnych, prowadzonego na podstawie Ustawy
o Krajowym Rejestrze Sgdowym.

4.23. Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5%
gtosow na Walnym Zgromadzeniu

Liczba Akcji % gtosow na WZ  Liczba Gtosow % gtoséw na WZ

Jan Peter Olszowski

(poprzez Chablis 2011 Limited o/ 51 78,13 % 5.368.422 78,13 %
z siedzibg w Jersey, Wyspy
Normandzkie oraz Hamilton
Holding S.a r.l. z siedziba

w Luksemburgu)

EVF | Investments S. ar.l. 21,87 % 1.502.490 21,87 %
. 751.245 ’ ’
z siedzibg w Luksemburgu

Razem 3.435.456 100,0% 6.870.912 100,0%

Zrédto: Emitent

4.24. Oswiadczenie emitenta stwierdzajgce, ze jego zdaniem poziom kapitatu obrotowego wystarcza na
pokrycie jego potrzeb w okresie 12 miesiecy od dnia sporzgdzenia dokumentu informacyjnego, a jesli
tak nie jest, propozycja zapewnienia dodatkowego kapitatu obrotowego

Zarzad Emitenta oswiadcza, ze jego zdaniem poziom kapitatu obrotowego wystarcza na pokrycie biezgcych
potrzeb Emitenta w okresie co najmniej 12 miesiecy od dnia sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego.
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5. INFORMACJE DODATKOWE

Emitentowi lub Obligacjom nie zostaty przyznane ratingi kredytowe przyznane zaréwno na wniosek Emitenta, jak
i we wspotpracy z Emitentem.

Emitent nie emitowat innych niz Obligacje dtuznych papieréw wartosciowych.
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6. SPRAWOZDANIE FINANSOWE

6.1. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 marca 2017 r. oraz
sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy











































































J.S. HAMILTON POLAND S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 marca 2017 roku

Diugoterminowe

Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego 4711 4741
Kredyty inwestycyjne, nieodnawialne, kredyty i pozyczki celowe 8148 7 862
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 39091 -
Pozyczka na finansowanie biezacej dzialalnosci - -
Razem diugoterminowe 51950 12603

Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego wynikajg z zawartych uméw na finansowanie maszyn i urzadzen oraz $rodkow
transportu. Na 31 marca 2017 roku nadal podlegaly splacie 128 umowy leasingu. Umowy leasingu sg zawierane na okresy
splaty od 36 do 63 miesigcy (Srednia to 50 miesiaca).

W biezacym okresie obrotowym zawarto 38 umoéw leasingu finansowego o tacznej wartosci 3 298 tys. zl.

W biezacym roku Spélka wyemitowala obligacje o tacznej wartosci nominalnej 40 min zI. Parametry obligacii:

Dzien przydzialu obligacii: 27-12-2016 roku
Data wykupu obligacji: 27-12-2019 roku
Cel emisiji: -pozyskanie srodkow na sfinansowanie Akwizycji Spotki (Sekargas)

-pozyskanie $rodkow na sfinansowanie wydatkow inwestycyjnych,
w tym na rozbudowe laboratorium w Gdyni

Jednostkowa warto$¢ nominalna obligacji: 1.000,00 zt

Cena emisyjna obligacii: 1.000,00 zl

Rodzaj obligacii: na okaziciela, niezabezpieczone, oprocentowane
Oprocentowanie: WIBOR 3M + 3%

Zobowigzania z tytulu kredytow dotyczyly gtéwnie Jednostki dominujacej:

BZ WBK Leasing SA — pozyczka z wrzesnia 2013 roku na zakup analizatora pestycydoéw i chromatografu gazowego.
Poczatkowa warto$¢ pozyczki wynosita 1 401 tys. zl. Warto$¢ zobowigzania na 31 marca 2017 roku wynosita 362 tys. z!.
Odsetki od pozyczki sq platne w oparciu 0 zmienng stope procentowag Wibor 1M powiekszong o marze pozyczkodawcy.
Splata pozyczki nastepowala w ratach, zgodnie z harmonogramem. Termin ostatecznej splaty przypada we wrzesniu 2018
roku.

BZ WBK SA — multilinia kredytowa z kwietnia 2015 roku. Limit finansowania 8 min zi. Linie udostepniono do kwietnia 2018
roku. Oprocentowanie zmienne opartg o Wibor 1M powigkszone o marz¢ banku;

BZ WBK SA - walutowy kredyt inwestycyjny z maja 2015 roku w kwocie 1750 tys. euro. Kredyt udzielono na
zrefinansowanie zadluzenia Spotki w Alior Bank. Termin splaty przypada w ratach zgodnie z harmonogramem do kwietnia
2020 roku. Kredyt oprocentowany jest zmienng stopa procentowa opartg o Eurobor 3 M powigkszony o marze banku.

BZ WBK SA - kredyt inwestycyjny z lipca 2015 roku w kwocie 1 875 tys. zl. z przeznaczeniem na refinansowanie kosztow
zakupu nieruchomosci w Tychach. Od kwoty wykorzystanego kredytu naliczane sa w skali roku odsetki wedlug stawki
WIBOR 3M powigkszonej o marze banku w wysokosci 1,4 punktu procentowego. Termin ostatecznej splaty kredytu
zgodnie z harmonogramem przypada w lipcu 2020 r.

BZ WBK SA - kredyt inwestycyjny unijny z maja 2016 roku w kwocie 2 516 tys. zl. z przeznaczeniem na finansowanie i
refinansowanie inwestycji. Od kwoty wykorzystanego kredytu naliczane sg w skali roku odsetki wedtug stawki WIBOR 3M
powiekszonej o marzg banku w wysokosci 1,8 punktu procentowego. Termin ostatecznej splaty kredytu zgodnie z
harmonogramem przypada w styczniu 2020 r.

10. REZERWY

W okresach sprawozdawczych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym wystapily nastepujace zmiany
w stanie rezerw:

Wprowadzenie oraz informacje dodatkowe i obja$nienia stanowig integralng czes$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego. 2 VA/L
























Gdynia, dnia 31 maja 2017r.

SPRAWOZDANIE ZARZADU
z dziatalnosci

Grupy Kapitatowej J.S.HAMILTON POLAND S.A.
w Gdyni

za okres 1.04.2016 — 31.03.2017

1. J.S. Hamilton Poland SA jest jednostkg dominujgcg wzgledem swojej Grupy Kapitatowej.

2. Siedziba gtéwna Jednostki dominujgcej znajduje sie w Gdyni przy ul. Chwaszczynskiej 180,
gdzie miesci sie rowniez centralne laboratorium. Spdtka posiada szereg Oddziatow i
faboratoriow w kraju, ktdre realizujg ustugi samodzielnie i we wspdtpracy z laboratorium
gtdwnym. Oddziaty te nie posiadajg wtasnej osobowosci prawnej. Sg to:

a) Oddziatilaboratorium w Szczecinie

b) Oddziatilaboratorium w Sokotce

c) OddziatiLaboratorium w Mataszewiczach (z placdwkami w Dorohusku i Hrubieszowie)
d) Oddziat w Warszawie

e) OddziatiLaboratorium w Poznaniu

f) Oddziat i Laboratorium Tychach i Katowicach
g) OddziatiLaboratorium we Wroctawiu

h) OddziatiLaboratorium w Radomiu

i) Oddziat w Braniewie

j) Oddziat w Gdarisku

k) Oddziatw Lublinie

I) Oddziat w Makowie Mazowieckim

Dodatkowo, w ramach Grupy Kapitatowej dziatajg odrebne jednostki organizacyjne, majgce
siedziby zarowno w Polsce, jak i innych krajach regionu. Lista podmiotow tworzgcych Grupe

znajduje sie w punkcie 9.

3. W okresie sprawozdawczym Zarzad Jednostki dominujgcej pracowat w sktadzie :

e Bogdan Szyc Prezes Zarzadu caty rok obrotowy;
* Maciejlan Zaczek Cztonek Zarzadu caty rok obrotowy;
e Katarzyna Mazur-Wesotowska Cztonek Zarzadu caty rok obrotowy;
e Piotr Siudakowski Cztonek Zarzadu do 1 lutego 2017 roku.

Dnia 30 stycznia 2017 r. Uchwatg nr 3/01/2017 Rady Nadzorczej przyjeto rezygnacje Pana
Piotra Siudakowskiego z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu z dniem 1 lutego 2017 r.

W dniu 30 stycznia 2017 r. Uchwatg nr 4/01/2017 Rady Nadzorczej powotano Pana Artura
Waskiewicza na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu z dniem 1 kwietnia 2017 r.

7
| /Q



4. W okresie sprawozdawczym grupa JS Hamilton Poland skutecznie realizowata przyjete

zatozenia wzrostu sprzedazy, ktéry osiggnat poziom 26% w stosunku do poprzedniego roku
rozliczeniowego. Sprzedaz netto osiggneta poziom ok. 108,5 min zt (poprzedni rok: ok. 86,2
min zt), a EBITDA - 26,8 mlIn (rok wczesniej: ok. 21,6 min zt; wzrost rok do roku o 24%).

Rok koriczacy sie 31 marca 2017 roku zamknat sie dla spétki suma aktywow 144.948 tys. zt, co
oznacza niemalze podwojenie wartosci w stosunku do poprzedniego roku.

Ocena zyskownosci

(w tysigcach ztotych) 2016/2017 2015/2016
Przychody ze sprzedazy 108 520 86 200
Zysk ze sprzedazy 17543 15571
Rentownos¢ brutto ze sprzedazy 16,17% 18,06%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 18 216 15932
Rentownos¢ operacyjna 16,79% 18,48%
Zysk operacyjny powiekszony o amortyzacje EBITDA 26 821 21552
Zysk brutto 15 254 15 408
Zysk netto 11 809 12 542
Rentownos¢ netto 10,88% 14,55%
Suma bilansowa 144 948 73 951
ROA 8,15% 16,92%

Wzrost sprzedazy zostat osiggniety dzieki akwizycjom oraz inwestycjom — otwarciu nowej
lokalizacji w Tychach, ktdra zastgpita dotychczasowg w Katowicach oraz nowej pracowni
badan sensorycznych w Katowicach, a takze zintensyfikowaniu dziatan marketingowych i
poprawie organizacji pracy, szczegdlnie w zakresie posprzedaznej obstugi Klienta.

W okresie sprawozdawczym jednostka dominujgca korzystata z kredytu odnawialnego w
rachunku biezgcym w wysokosci 8.000 tys. zt, ktorego limit byt czasowo powiekszony do
11.000 tys. zt oraz kredytéw inwestycyjnych, ktérych wysokos¢ na koniec okresu wynosita:

e 1.383tys.EUR

e 1.563tys. zt

o 2.377 tys. zt.
W grudniu 2016r. Spdétka wyemitowata pierwszg transze, w ramach programu emisji obligacji,
na kwote PLN 40.000 tys. zt. Emisja drugiej transzy na kwote 20.000 tys. zt planowana jest na
drugie poétrocze roku 2017.

Grupa JS Hamilton Poland nie ma zalegtosci w ptaceniu swoich zobowigzan zaréwno w
stosunku do budzetu jak i dostawcéw, przy posiadaniu petnej ptynnosci finansowe;j.

Biezaca kontrola Zarzagdu nad realizacja zobowigzan finansowych kontrahentéw jest
skuteczna i na chwile obecng nie wystepuja tu znaczgce opdznienia.

5. W okresie sprawozdawczym Zarzad jednostki dominujgcej odbywat regularne posiedzenia, na
ktérych omawiano biezace sprawy spoétki, jak réwniez podejmowano istotne decyzje

dotyczace dziatalnosci firmy i Grupy oraz planéw dalszego rozwoju.7é
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Najwazniejsze zdarzenia odnotowane w okresie sprawozdawczym to:

a)

Zmiana struktury organizacyjnej Branzy Badari Zywnosci i powofanie Biura obstugi
Klienta, co znaczaco wptyneto na postrzeganie Spétki przez Klientdw i przetozyto sie na
znaczgcy wzrost sprzedazy.

Usprawnienie operacyjnego zarzadzania poszczegélnymi jednostkami organizacyjnymi
poprzez wprowadzenie systemu petnomocnictw dla Dyrektoréw Branz i Dyrektora
Finansowego.

Wystapienie do Rady Nadzorczej w celu wyrazenia zgody na program emisji obligacji,
Wystgpienie do Rady Nadzorczej w celu wyrazenia zgody na nabycie udziatéw w Sekargas
Ir Kompanija (obecnie Sekargas Hamilton),

Zmiana systemu premiowego Spotki.

Poprzez realizacje zamierzen inwestycyjnych, w tym powiekszenie tgcznej powierzchni
laboratoryjnej, ciggte poszerzanie dotychczasowej oferty, Grupa planuje dalszy dynamiczny
rozwoj widoczny we wzroscie obrotéw i zysku.

Na rok 2017/2018 zaplanowano sprzedaz w wysokosci ok 150 min PLN i EBITDA na poziomie
41,8 min PLN.

Wazniejsze osiggniecia z dziedziny badan i rozwoju.

Laboratoria badawcze jednostki dominujacej, w tym zwtaszcza laboratorium centralne w
Gdyni prowadzi w sposéb ciggly prace badawczo-rozwojowe i wdrozeniowe celem
poszerzenia innowacyjnosci oferowanych badan o najnowsze techniki analityczne.

W zakresie badan i rozwoju (B+R) spdtka osiagneta sukcesy w kluczowych obszarach:

a)

e)

wprowadzono do zakresu badan i akredytowano metodyki pozwalajagce na oznaczanie
zawartosci pierwiastkdw w sprzecie elektrycznym i elektronicznym oraz jego elementach
polimerowych, tekstylnych, papierowych i elektronicznych, materiatach stosowanych do
produkcji sprzetu elektrycznego i elektronicznego oraz opakowar przy wykorzystaniu
techniki fluorescencyjnej spektrometrii rentgenowskiej — w zakresie oznaczania Cd, Pb,
Hg, Br, Cd

wprowadzono do zakresu badar i akredytowano metodyki pozwalajace na oznaczanie
zawartosci pierwiastkdw w sprzecie elektrycznym i elektronicznym oraz jego elementach
polimerowych, tekstylnych, papierowych i elektronicznych, materiatach stosowanych do
produkcji sprzetu elektrycznego i elektronicznego oraz opakowar przy wykorzystaniu
techniki spektrometrii mas z jonizacja w plazmie indukcyjnie sprzezonej — w zakresie
oznaczania Al, Sb, As, Ba, B, Cd, Cr, Co, Cu, Pb, Mn, Hg, Ni, Se, Sr, Sn, Zn

wprowadzono do zakresu badar i akredytowano metodyki pozwalajgce na oznaczanie
zawartosci polibromowanych bifenyli (PBB) i polibromowanych eteréw difenylowych
(PBDE) w sprzecie elektrycznym i elektronicznym oraz jego elementach polimerowych,
tekstylnych, papierowych i elektronicznych, materiatach stosowanych do produkcji
sprzetu elektrycznego i elektronicznego oraz opakowar przy wykorzystaniu techniki
chromatografii gazowej ze spektrometrig mas

wprowadzono do zakresu badan i akredytowano metodyki pozwalajgce na oznaczanie
zawartosci chromu szesciowartosciowego (oraz chromu tréjwartosciowego) przy
wykorzystaniu techniki spektrometrii mas z jonizacja w plazmie indukcyjnie sprzezonej w
potaczeniu z chromatografig cieczowa w zakresie badania sprzetu elektrycznego i
elektronicznego oraz jego elementéw polimerowych, tekstylnych, papierowych i
elektronicznych, w materiatach stosowanych do produkcji sprzetu elektrycznego i
elektronicznego oraz opakowarn, a takze w zabawkach

pozytywnie zakonczono inspekcje F%
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f) rozszerzono zakres badan zwigzanych z migracja specyficzng, miedzy innymi w zakresie
migracji specyficznej 1,1,1-TMP, metodyki zostaty wigczone do zakresu akredytacji

g) opracowano, zwalidowano i wigczono do zakresu akredytacji metodyke oznaczania
migracji  specyficznej  N,N-bis(2-hydroksyetylo)alkilo(C8-C18)aminy do  ptyndw
modelowych zywnosci

h) rozszerzono zakres badan zwigzanych z oznaczaniem kwasu CLA w artykutach
spozywczych

i) rozpoczeto prace wdrozeniowe zwigzane z opracowaniem metodyk oznaczania profilu
cukrow z wykorzystaniem techniki wysokosprawnej chromatografii cieczowej

j) wdalszym ciggu poszerzano zakres badan wykonywanych w pracowni analiz pozostatosci
pestycydow

k) opracowano i poddano walidacji, a nastepnie akredytowano metodyki zwigzane z
badaniami profilu steroli w olejach i ttuszczach

I) rozszerzono zakres badan mikrobiologicznych, prowadzonych w pracowniach
mikrobiologicznych w poszczegdlnych oddziatach

Na dzien 31.03.2017 r. zatrudnienie w grupie wyniosto 685 oséb. W miare potrzeb spotki
nalezace do Grupy korzystaty rowniez ze specjalistow (rzeczoznawcow, prébobiorcow i
analitykow) swiadczacych prace na zlecenie lub w ramach umoéw o dzieto.

Informacje o podmiotach zaleznych wchodzacych w sktad grupy J. S. Hamilton Poland S.A:

a) J. S. Hamilton Mazowsze sp. z 0.0., Makdéw Mazowiecki — nabycie w dniu 01.12.2009 r.
332 udziatéw, co stanowi 50% udziatdw w kapitale zaktadowym.

b) Cargofum Sp. z 0.0.- nabycie 27.03.2013 r. 100 udziatéw, co stanowi 100% udziatu w
kapitale spotki. W listopadzie 2014 roku miata miejsce zmiana nazwy spétki na J.S.
Hamilton Quality Services Sp.z o.0..

c) J.S. Hamilton International sp. z 0.0.- utworzenie spotki na podstawie uchwaty RN z dnia
17 czerwca 2013 r., 29 marca 2017 roku nabycie 14 udziatéw od Jan Olszowski - obecnie
100 % udziatu w kapitale Spofki

d) J.S. Hamilton Consulting Sp. z 0.0 — zatozona 20 stycznia 2015 r;.

e) Ekologus Sp. z 0.0. — nabyto 100% udziatéw 4 lutego 2015 r. od oséb niepowigzanych;
Zbycie 100% udziatéw w dniu 15 grudnia 2016 roku.,

f) Centrum Jakosci AgroEko Sp. z 0.0. — nabyto 14 stycznia 2016 roku 100% udziatow od
0s6b niepowigzanych.

g) J. S. Hamilton Romania SCRL — utworzenie spdtki na podstawie uchwaty RN z dnia 28
marca 2014r.

h) J.S. Hamilton Baltic — utworzenie spétki na podstawie uchwaty RN z dnia 03 pazdziernika
2014r.

i) J.S. Hamilton Hungaria — zatozona 30 lipca 2015 r.

j) J.S. Hamilton Croatia — nabycie 100% udziatéw 30 listopada 2015 r.

k) Sekargas Hamilton — nabycie 70% udziatow 2 lutego 2017 roku od osdb niepowigzanych

I) QA Solutions Sp. z 0.0. — nabycie 100% udziatéw w dniu 27 marca 2017 roku od osob
niepowigzanych.

m) Ergo Solution Sp. z 0.0. — utworzenie w dniu 27 marca 2017 roku. JSHP posiada 90%
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10. Ryzyka, na ktére narazona jest Grupa

Do najistotniejszych czynnikdw ryzyka dziatalnosci operacyjnej i finansowej Grupy nalezy
zaliczy¢:

a) ryzyko kursowe: Grupa posiada kontrakty handlowe z dostawcami i odbiorcami
zagranicznymi, z ktérymi rozliczenia prowadzone s3 w walutach obcych. W celu
zminimalizowania tego ryzyka spotka ustala wysoko$¢ marz handlowych na poziomie,
ktory pozwala niwelowa¢ ewentualne réznice oraz stosuje headging naturalny,

b) ryzyko podatkowe: polski system podatkowy jest niestabilny i nieprecyzyjny. Czeste
nowelizacje ustaw podatkowych powoduja rozbieznoéci w interpretacjach przepiséw
przez organy skarbowe i przedsigbiorcdw. Ewentualne zmiany przepiséw podatkowych
lub rozbieznosci interpretacyjne moga negatywnie wptywaé na rozwdj i dziatalnoéé
Grupy,

¢) ponadto Grupa jest narazona w ograniczonym zakresie na inne np. ryzyko konkurencji,
ryzyko sezonowosci sprzedazy (zwfaszcza w  branzy inspekcji towaréw rolno-
spozywczych), jednakze nie s3 to ryzyka znaczace dla catoksztattu dziatalnodci i obrotéw
Grupy.

Na tym Sprawozdanie zakoriczono i podpisano.

Gdynia, dnia 31 maja 2017 r.
Bogdan Szyc

(1)
BOGDAN SzY
Prezes Zarzadu
Maciej Zaczek

Cztonek Zarﬁgdu

Katarzyna Maz&-Wesolowska
Czfon #k Zarzadu
KATARZYN}\ MAZUR-WESOtOWSKA
Cztonek Zarzadu

Ariur Waskiewicz
e el dte '
Dyrektor Finansowy
Wiceprezes Zarzadu

ARTUR WASKIEWICZ
Wiceprezes Zarzadu



6.2. Raport i opinia biegtego rewidenta do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy
zakonczony 31 marca 2017 r.
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Opinia niezaleznego biegtego rewidenta :
Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej esoaudit

J.S. Hamilton Poland S.A.
ESO Audt s.c.

Al. Grunwaldzka 103A,
80-244 Gdanisk

tel./fax +48 58 325 25 55
www.esoaudit.pl

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
J.S. Hamilton Poland S.A. (zwanej dalej ,Grupa”), w ktorej jednostkg dominujgcg jest J.S. Hamilton Poland
S.A. (zwana dalej ,Jednostkg dominujaca”) z siedzibg w Gdyni, przy ulicy Chwaszczynskiej 180, na ktére
skfada sie:

(a)  skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 marca 2017 r.,
(b)  skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 kwietnia 2016 r. do 31 marca 2017 r.,

(c) zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale (funduszu) wtasnym za rok obrotowy od
1 kwietnia 2016 r. do 31 marca 2017 r.,

(d)  skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 kwietnia 2016 r. do
31 marca 2017 r.,

(e) informacja dodatkowa obejmujgca wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Kierownik Jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie irzetelng prezentacie tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sporzgdzenie sprawozdania z dziatalnosci Grupy
kapitatowej zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci” — Dz. U.
22016 r., poz. 1047 z pdzniejszymi zmianami), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz
innymi obowigzujgcymi przepisami prawa. Kierownik Jednostki dominujgcej jest rowniez odpowiedzialny za
kontrole wewnetrzng, ktorg uznaje za niezbedng, aby sporzadzane skonsolidowane sprawozdania finansowe
byly wolne od nieprawidiowosci powstatych wskutek celowych dziatan lub btedow.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, kierownik jednostki oraz cztonkowie rady nadzorczej Jednostki
dominujgcej (lub innego organu nadzorujgcego) sa zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalno$ci grupy kapitatowej spetniaty wymagania
przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o tym, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe rzetelnie i jasno,
przedstawia sytuacje majgtkows i finansowa, jak tez wynik finansowy grupy kapitatowej zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci Grupy
kapitatowe;.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

(&)  przepiséw rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,

(b)  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow
w Polsce.

Regulacje te nakitadajg na nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnosé, ze skonsolidowane sprawozdanie
finansowe jest wolne od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodoéw badania dotyczacych
kwot i informacji ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Wybér procedur badania zalezy
od naszego osgdu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnych nieprawidtowosci w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym na skutek celowych dziatan lub btedéw. Przeprowadzajgc ocene tego ryzyka
bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacjg
skonsolidowanego sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur
badania, nie zas w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej. Badanie
obejmuje rowniez ocene odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowos$ci, zasadnosci szacunkow
dokonanych przez kierownika Jednostki dominujgcej oraz ocene ogolnej prezentacji skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

ESO Audit spétka cywilna jest wpisana do krajowego rejestru urzedowego podmiotdw gospodarki narodowej pod numerem REGON 220822980, NIP 583-30-72-434. Siedziba spotki miesci sie w Gdansku, przy
Al. Grunwaldzkiej 103A. Spdika jest wpisana na liste podmiotdw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3472. Wspdinikami spdki s3: Ewa Sowinska, Anna Mackiewicz,
Jarosfaw Artyszuk, Tomasz Zielke. Rachunek bankowy spéiki jest prowadzony przez Bank Millennium SA, Waly Jagielloriskie 14/16 Gdansk, numer konta: 63 1160 2202 0000 0001 4415 9033



Opinia niezaleznego biegtego rewidenta
Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej

J.S. Hamilton Poland S.A. (cd.) esoaudit

ESO Audtt s.c.

Al. Grunwaldzka 103A
80-244 Gdanisk

tel./fax +48 58 325 25 55
www.esoaudit.pl

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcg i odpowiednig
podstawe do wyrazenia przez nas opinii.

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania
z dziatalnosci. Jednakze naszym obowigzkiem byto, w zwigzku 2z przeprowadzonym badaniem
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zapoznanie sie z trescig sprawozdania z dziatalnosci grupy
kapitatowej i wskazanie czy informacje w nim zawarte uwzgledniajg postanowienia art. 55 ust 2a w powigzaniu
z art. 49 ustawy o rachunkowosci i czy sg one zgodne z informacjami zawartymi w zatgczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowigzkiem bylo takze ztozenie oswiadczenia, czy
w Swietle naszej wiedzy o grupie kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego stwierdziliSsmy w sprawozdaniu z dziatalnosci grupy kapitatowej istotne
znieksztatcenia.

Naszym zdaniem zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

(@)  przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Grupy kapitatowej na dzien 31 marca
2017 r., jak tez jej wynik finansowy za rok obrotowy od 1 kwietnia 2016 r. do 31 marca 2017 r., zgodnie
Z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci Grupy Kapitatowej,

(b)  zostato sporzgdzone zgodnie z przepisami rozporzgadzenia Ministra Finanséw z dnia 25 wrzesnia 2009 r.
W sprawie szczegotowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki, zakfady ubezpieczen
i zakfady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych (Dz. U. z 2017 r.,
poz. 676 z pdzniejszymi zmianami),

(c) jest zgodne z wplywajgcymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami prawa
obowigzujgcymi Grupe kapitatowa.

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, Ze informacje zawarte w sprawozdaniu
z dziatalnosci uwzgledniajg postanowienia art. 55 ust. 2a w powigzaniu z art. 49 ustawy o rachunkowo$ci i sg
zgodne zinformacjami zawartymi w zatgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto,
w Swietle wiedzy o Grupie kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, oswiadczamy, iz nie stwierdziliSmy istotnych znieksztalcen w sprawozdaniu
z dziatalnosci Grupy kapitatowej.

Dziatajgcy w imieniu ESO Audit spotka cywilna:

596/0 e =S Rownwliow

Tomasz Zielke Ewa Sowinska
Kluczowy Biegly Rewident Biegty Rewident
Przeprowadzajgcy badanie Numer ewidencyjny 9268

Numer ewidencyjny 10245
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Raport z badania

skonsolidowanego sprawozdania finansowego esoaUd It
zarok obrotowy od 1 kwietnia 2016 r. do 31 marca 2017 r. ESO Audit s.c.
J.S. Hamilton Poland S.A. Al Grunwaldzka 1034,

80-244 Gdanisk
tel./fax +48 58 325 25 55
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Niniejszy raport zostat sporzagdzony w zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej J.S. Hamilton Poland S.A. (zwanej dalej ,Grupg”), w ktérej
jednostkg dominujgcg jest J.S. Hamilton Poland S.A. (zwana dalej ,Jednostkg dominujgcg”)
z siedzibg w Gdyni, przy ulicy Chwaszczynskiej 180. Badaniu podlegato skonsolidowane
sprawozdanie finansowe obejmujgce:

(a) wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
(b) skonsolidowany bilans sporzagdzony na dzien 31 marca 2017 r.,

(c) skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat za rok obrotowy od 1 kwietnia 2016 r. do
31 marca 2017 r.,

(d) zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale (funduszu) wtasnym za rok obrotowy od
1 kwietnia 2016 r. do 31 marca 2017 .,

(e) skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 kwietnia 2016 r.
do 31 marca 2017 r.,

(f)  dodatkowe informacije i objasnienia.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez Zarzagd Jednostki
dominujgcej oraz osobe odpowiedzialng za sporzgdzenie sprawozdania, dnia 31 maja 2017 r.
Raport powinien by¢ odczytywany wraz z opinig niezaleznego biegtego rewidenta dla Walnego
Zgromadzenia i Rady Nadzorczej J.S. Hamilton Poland S.A. z dnia 12 czerwca 2017 .
dotyczgcg wyzej opisanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wyraza ogélny wniosek wynikajacy
z przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikdw badania
poszczegdlnych pozycji sprawozdania bgdz zagadnien, ale zaktada nadanie poszczegdlnym
ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnosci), uwzgledniajgcej wptyw stwierdzonych faktéw na
rzetelnos¢ i prawidtowo$¢ sprawozdania finansowego.

Niniejszy raport zawiera 22 kolejno ponumerowanych stron i sktada sie z nastepujgcych czesci:

Strona
I.  Ogodlna charakterystyka Jednostki dominujgceji Grupy .......ccccevceveiieeicieccie e 2
II. Charakterystyka wynikdw i sytuaciji finansowe] Grupy ........ccccoceevcieciiee i 5
lll. Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego ............ 7
IV. Stwierdzenia niezaleznego biegtego rewidenta..........cccooveeiiii e 21

V. Informacje dotyczgce przeprowadzonego badania...........cccoceereiriieiee e 22
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Jarosfaw Artyszuk, Tomasz Zielke. Rachunek bankowy spéiki jest prowadzony przez Bank Millennium SA, Waly Jagielloriskie 14/16 Gdansk, numer konta: 63 1160 2202 0000 0001 4415 9033



Grupa Kapitatowa J.S. Hamilton Poland S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zarok obrotowy od 1 kwietnia 2016 r. do 31 marca 2017 r.

Ogodlna charakterystyka Jednostki dominujacej i Grupy

(a)

(b)
(c)

(d)

(e)
(f)

(9

Jednostka dominujgca rozpoczeta dziatalno$é w 1991 roku pod firmg J.S. Hamilton Ltd.
Sp. z 0.0. Akt zatozycielski Spotki sporzgdzono w formie aktu notarialnego 21 stycznia
1991 r. W 2013 roku nastgpita zmiana formy prawnej Jednostki dominujgcej ze spotki
Z ograniczong odpowiedzialnoscia na spotke akcyjng. Statut Jednostki dominujgcej
sporzadzono w formie aktu notarialnego 27 marca 2013 r. w Kancelarii Notarialnej
Roberta Dudziaka i zarejestrowano w Repertorium A nr 3065/2013. W dniu 5 kwietnia
2013 r. Jednostka dominujgca zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdansk Pétnoc w Gdansku, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 457421.

Siedziba Jednostki dominujgcej miesci sie w Gdyni, przy ul. Chwaszczynskiej 180.

Dla celow rozliczen z tytulu podatkdéw Jednostce dominujgcej nadano numer NIP
5860006039. Dla celow statystycznych Jednostka dominujgca otrzymata numer REGON
002893048.

Kapitat zakladowy Jednostki dominujgcej na dzieh 31 marca 2017 r. wynosit 343 545,60 zt
i sktadat sie z 3 000 000 akciji serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, 315 789 akciji
serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda oraz 119 667 akcji serii C o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda. Wszystkie sg uprzywilejowane co do gtosu — kazda akcja daje
prawo do dwoch gtosow na Walnym Zgromadzeniu.

Zgodnie ze Statutem czas trwania dziatalnosci Jednostki dominujacej jest nieograniczony.
W badanym okresie przedmiotem dziatalnosci Jednostki dominujgcej byty:

e Swiadczenie ustug badan i analiz zwigzanych z jako$cig pasz i zywnosci, srodowiska,
kosmetykdéw i chemii gospodarczej, opakowan i produktéw non-food, farmaceutykow,
ustugi z zakresu kontroli jakosci paliw, chemikalidw i towardw,

ustugi techniczne, spedycyjne i logistyczne,

ustugi fumigizaciji,

szkolenia.

W roku obrotowym czionkami Zarzadu Jednostki dominujgcej byli:

e Bogdan Szyc Prezes Zarzadu caty rok obrotowy,
e MaciejJan Zaczek Czlonek Zarzgdu caty rok obrotowy,
e Katarzyna Mazur Wesotowska Czlonek Zarzadu caly rok obrotowy,
e  Piotr Siudakowski Czlonek Zarzadu do 1 lutego 2017 .

Uchwatg Rady Nadzorczej nr 3/01/2017 z dnia 30 stycznia 2017 r. przyjeto rezygnacije
Pana Piotra Siudakowskiego z petnienia funkciji Cztonka Zarzgdu z dniem 1 lutego 2017 r.

Uchwatg Rady Nadzorczej nr 04/01/2017 z dnia 30 stycznia 2017 r. powotano Pana Artura
Waskiewicza na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu z dniem 1 kwietnia 2017 r.
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Grupa Kapitatowa J.S. Hamilton Poland S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zarok obrotowy od 1 kwietnia 2016 r. do 31 marca 2017 r.

Ogolna charakterystyka Jednostki dominujacej i Grupy (cd.)

(h) Na dzien 31 marca 2017 r. w sklad Grupy Kapitatowej, ktérej jednostkg dominujgcg bytg
J.S. Hamilton Poland S.A., wchodzity nastepujgce spoétki (w nawiasie podano udziat
bezposredni lub posredni Jednostki dominujgcej w kapitale wlasnym danej spotki):

e J.S. Hamilton Quality Services Sp. z 0.0., Polska
spotka zalezna bezposrednio (100,0%),

e J.S. Hamilton Consulting Sp. z 0.0., Polska  spdtka zalezna bezposrednio (100,0%),
e QA Solution Sp. z 0.0., Polska spotka zalezna bezposrednio (100,0%),
e Ergo Solution Sp. z 0.0., Polska spotka zalezna bezposrednio (90,0%),
e UAB Sekargas Hamilton, Litwa spotka zalezna bezposrednio (70,0%),
e J.S. Hamilton International Sp. z 0.0., Polska  spdtka zalezna bezposrednio (99,8%),
¢ J.S. Hamilton Romania S.R.L., Rumunia spotka zalezna posrednio (99,8%),
e J.S. Hamilton Baltic SIA, Ltotwa spotka zalezna posrednio (99,8%),
e J.S. Hamilton Mazowsze Sp. z 0.0., Polska spotka wspotzalezna (50,0%),
e Centrum Jakosci AgroEko Sp. z 0.0., Polska spotka zalezna posrednio(100,0%),
e J.S. Hamilton Hungaria Kft., Wegry spotka zalezna posrednio (99,8%),
¢ J.S. Hamilton Croatia d.o.0., Chorwacja, spotka zalezna posrednio (99,8%).

(i) W badanym roku nastepujgce wydarzenia wptywaty na zmiany w Grupie Kapitatowe;:

e dnia 31 grudnia 2016 r. sprzedano 100% udziatébw w Ekologus Sp. z 0.0. Od 1 lipca
2015 r. do dnia sprzedazy dane finansowe tej spoétki byty konsolidowane metodg
petna,

e dnia 2 lutego 2016 r. Jednostka dominujgca nabyta 70% udziatéw w UAB Sekargas
Hamilton na Litwie. Dane finansowe spotki zostaty objete konsolidacjg petng od
31 stycznia 2017 r.,

e dnia 27 marca 2017 r. Jednostka dominujgca utworzyta spdtke Ergo Solution Sp.
20.0.,, z 90% udziatem w kapitale. Dane finansowe tej spotki zostaly objete
konsolidacjg poczgwszy od 31 marca 2017 r.,

e dnia 27 marca 2017 r. Jednostka dominujgca nabyta 100% udziatéw w QA Solution
Sp. z 0.0. Dane finansowe tej spétki zostaly objete konsolidacjg poczawszy od
31 marca 2017 r.

()  Jednostkami powigzanymi wzgledem Grupy byly:

e CHABLIS 2011 LIMITED, Jersey jednostka dominujgca na najwyzszym szczeblu,
e JSHAMILTON S.AR.L., Luksemburg dominujgcy akcjonariusz,
e EVFIINVESTMENTS S.A.R.L., Luksemburg akcjonariusz mniejszosciowy.

(k)  Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za biezacy i poprzedni rok obrotowy
objete zostaty metodg petng dane finansowe wszystkich spétek zaleznych. Udziaty
w spéitce wspétzaleznej (J.S. Hamilton Mazowsze Sp. z 0.0.) wyceniono metodg praw
wiasnosci.

)] Dane spotek zaleznych podlegajgcych konsolidacji zostaty sporzadzone na dzien i za
okres pokrywajacy sie z rokiem obrotowym Jednostki dominujgcej, to jest za okres od
1 kwietnia 2016 r. (lub za okres od dnia objecia kontrolg, jesli miato to miejsce w ciagu
roku obrotowego) do 31 marca 2017 r.

esoaudit 3



Grupa Kapitatowa J.S. Hamilton Poland S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zarok obrotowy od 1 kwietnia 2016 r. do 31 marca 2017 r.

Ogolna charakterystyka Jednostki dominujacej i Grupy (cd.)

(m) Podsumowanie wybranych informacji na temat jednostek, ktérych dane finansowe
podlegajg konsolidaciji:

Nazwa jednostki Metoda Podmiot badajacy Rodzaj opinii
konsolidacji sprawozdanie finansowe
J.S. Hamilton Poland S.A. petna ESO Audit sc bez zastrzezen
J.S. Hamilton Quality Services Sp.zo0.0. | petna brak obowigzku badania nie dotyczy
J.S. Hamilton International Sp. z o0.0. petna brak obowigzku badania nie dotyczy
J.S. Hamilton Consulting Sp. z o.0. petna brak obowigzku badania nie dotyczy
J.S. Hamilton Romania S.R.L. petna brak obowigzku badania nie dotyczy
J.S. Hamilton Baltic SIA petna brak obowigzku badania nie dotyczy
Ekologus Sp. z 0.0. petna do czasu brak obowigzku badania nie dotyczy
zbycia
Centrum Jakosci AgroEko Sp. z o.0. petna brak obowigzku badania nie dotyczy
J.S. Hamilton Hungaria Kft. petna brak obowigzku badania nie dotyczy
J.S. Hamilton Croatia d.o.o. petna brak obowigzku badania nie dotyczy
QA Solution Sp. z 0.0. petna brak obowigzku badania nie dotyczy
Ergo Solution Sp. z 0.0. petna brak obowigzku badania nie dotyczy
UAB Sekargas Hamilton petna brak obowigzku badania nie dotyczy
J.S. Hamilton Mazowsze Sp. z 0.0. wycena udziatéw | brak obowigzku badania nie dotyczy
metodg praw
wiasnosci

Zakres dziatalnosci poszczegdinych Spotek wechodzgcych w sklad Grupy Kapitatowej byt
zblizony do zakresu dziatalno$ci prowadzonej przez Jednostke dominujgca.
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Grupa Kapitatowa J.S. Hamilton Poland S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zarok obrotowy od 1 kwietnia 2016 r. do 31 marca 2017 r.

Charakterystyka wynikow i sytuacji finansowej Grupy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wptywu inflacji. Ogolny wskaznik
zmian poziomu cen towardw i ustug konsumpcyjnych (od marca do marca) wyniést w badanym
okresie 2,0% (okres poprzedni: minus 0,9%). Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu
0 wiedze uzyskang w trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego:

podstawowg dziatalnoscig Grupy zaréwno w poprzednim i w biezgcym roku obrotowym byty
ustugi badan i analiz (zwigzanych z jakoscig pasz i zywnosci, srodowiska, kosmetykow
i chemii gospodarczej, opakowan i produktéw non-food, farmaceutykoéw i innych) oraz ustugi
z zakresu kontroli jakosci (gtownie paliw, chemikaliow, towaréw) i nadzoréw technicznych.
Ogétem przychody ze sprzedazy wyniosty 108 520 tys. zt i byly wyzsze o 25,9%
w porownaniu z rokiem poprzednim. Podobnie jak w roku poprzednim, najwiekszy udziat
w przychodach ze sprzedazy mialy przychody z tytutu ustug badan laboratoryjnych
produktow spozywczych,

koszty dziatalnosci operacyjnej wyniosty w badanym okresie 90 977 tys. zt i byly wyzsze
0 28,8% w poréwnaniu do roku poprzedniego. Najwiekszymi pozycjami kosztow wedtug
rodzaju biezgcego roku byty koszty wynagrodzen, ktore wraz ze swiadczeniami na rzecz
pracownikow wyniosty 44 544 tys. zt (co stanowito 49,0% kosztow wedtug rodzaju, w roku
poprzednim odpowiednio 49,8%) oraz koszty ustug obcych, ktére wyniosty 19 706 tys. zt (co
stanowito 21,7% kosztoéw wedtug rodzaju, w roku poprzednim odpowiednio 19,9%). Wzrost
kosztow byt skorelowany z rozbudowa infrastruktury, wigkszym zatrudnieniem i wiekszg
iloscig zlecen,

wzrost przychoddéw ze sprzedazy, przy zréwnowazonym wzroscie poziomu kosztow
przyczynit sie do osiggniecia w badanym roku zysku ze sprzedazy na poziomie 17 543 tys.
zt, ktory byt o 12,7% wyzszy od zysku ze sprzedazy wroku poprzednim. Rentownosc¢
sprzedazy brutto wyniosta 16,2% (w roku poprzednim: 18,1%). Grupa zakonczyta rok
obrotowy skonsolidowanym zyskiem finansowym netto na poziomie 11 809 tys. zi, to jest
0 7,0% nizszym niz w roku poprzednim,

na koniec roku obrotowego suma bilansowa Grupy wyniosta 144 948 tys. zt. W ciggu roku
wartos¢ skonsolidowanych aktywdéw zwiekszyta sie o 70843 tys. zl, to jest o 95,6%.
Najwieksze zmiany po stronie aktywow wynikaty ze wzrostu poziomu: warto$ci
niematerialnych i prawnych (o 32 238 tys. z, to jest o 1,138,7%), warto$ci firmy (o 16 866
tys. zt, to jest o 480,0%) oraz rzeczowych aktywdéw trwatych (o 21 078 tys. zt, to jest o
58,4%). Zwigkszeniu warto$ci skonsolidowanych aktywow towarzyszyt przede wszystkim
wzrost kapitatu wtasnego Grupy (o 12 800 tys. zt, to jest o 27,9%) oraz wzrost zobowigzan
dtugoterminowych (o 39 347 tys. zt, to jest 0 312,2%),

w biezgcym roku Grupa konsekwentnie kontynuowata dziatania majgce na celu rozwoj,
zwiekszenie obrotéw, poszerzenie oferty sprzedazowej oraz promowanie innowacyjnych
technik oferowanych ustug. Przyjeta strategia dziatania znalazta odzwierciedlenie miedzy
innymi w ponoszonych naktadach na srodki trwate. Otworzono nowe oddziaty w kraju,
zwiekszono powierzchnie laboratoryjng oraz nabyto nowoczesng aparature i urzgdzenia
techniczne,

rozwoj sieci sprzedazy prowadzony byt réwniez poprzez tworzenie nowych lub nabycia
istniejacych podmiotéw w kraju i zagranicg. W ciggu roku nabyto 70% udziatéw spétki na
Litwie - UAB Sekargas, 100% udziatow spotki QA Solution Sp. z 0.0. oraz utworzono nowg
spotke - Ergo Solution Sp. z 0.0. z 90% udziatem. W wyniku nabycia nowych podmiotow
w skonsolidowanym bilansie zwiekszyta sie wartos¢ firmy o 18 333 tys. zt z tytutlu nadwyzki
miedzy ceng zaptacong za udzialy w nabytych spotkach a wartoscig godziwg posiadang
przez te spotki aktywow netto,
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Grupa Kapitatowa J.S. Hamilton Poland S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zarok obrotowy od 1 kwietnia 2016 r. do 31 marca 2017 r.

Charakterystyka wynikéw i sytuacji finansowej Grupy (cd.)

e dziatalno$¢ inwestycyjna Grupy wigzata sie z koniecznosScig zapewnienia nowych Zzrodet
finansowania obok dotychczas wykorzystywanych kredytéw i leasingdbw. W grudniu 2016
roku Jednostka dominujgca wyemitowata pierwszg serie oprocentowanych obligacji na
okaziciela o tgcznej wartosci 40 000 tys. zt. Date wykupu ustalono na grudzien 2019 roku.
Zgodnie z przyjetym programem emisyjnym w drugim pétroczu 2017 roku ma nastgpic
emisja drugiej serii obligaciji, o wartosci 20 000 tys. zt oraz majg by¢ podjete dziatania
zwigzane z wprowadzeniem obligacji do obrotu na Catalyst w formule Alternatywnego
Systemu Obrotu,

e wzrost zadtuzenia znalazt odzwierciedlenie we wzroscie stopy zadtuzenia, ktéra wyniosta na
koniec marca 2017 roku 59,5% (koniec roku poprzedniego: 38,0%). Wyzsze zadtuzenie
wigzato sie miedzy innymi ze wzrostem obcigzenia wynikéw finansowych Grupy z tytutu
kosztow finansowych, gléwnie odsetek i prowizji, ktdore wyniosty w badanym roku 1 210
tys. zti byty wyzsze 0 104,3% w poréwnaniu z rokiem poprzednim.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kontynuacji
dziatalnosci.
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Grupa Kapitatlowa J.S. Hamilton Poland S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 kwietnia 2016 r. do 31 marca 2017 r.

Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego

SKONSOLIDOWANY BILANS na 31 marca 2017 r.

31.03.2017 r. 31.03.2016 r. Zmiana Zmiana 31.03.2017 r. 31.03.2016 r.
tys. zt tys. zt tys. zt (%) Struktura (%) Struktura (%)
AKTYWA
Aktywa trwate
Wartosci niematerialne i prawne 35 069 2831 32 238 1138,7 24,2 3,8
Wartos¢ firmy jednostek podporzgdkowanych 20 380 3514 16 866 480,0 14,1 4,7
Rzeczowe aktywa trwate 57 201 36 123 21 078 58,4 39,5 48,7
Naleznosci dlugoterminowe 205 163 42 25,8 0,1 0,2
Inwestycje diugoterminowe 692 653 39 6,0 0,5 0,9
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 481 405 76 18,8 0,3 0,6
114 028 43 689 70 339 161,0 78,7 58,9
Aktywa obrotowe
Zapasy 554 302 252 83,4 0,4 0,4
Naleznosci krotkoterminowe 18 381 12 993 5 388 41,5 12,7 17,5
Inwestycje krétkoterminowe 11 317 16 631 (5 314) (32,0) 7,8 225
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 668 490 178 36,3 0,4 0,7
30920 30 416 504 1,7 21,3 41,1
Ogolem aktywa 144 948 74 105 70 843 95,6 100,0 100,0
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Grupa Kapitatlowa J.S. Hamilton Poland S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 kwietnia 2016 r. do 31 marca 2017 r.

Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

SKONSOLIDOWANY BILANS na 31 marca 2017 r. (cd.)

31.03.2017 r. 31.03.2016 r. Zmiana Zmiana 31.03.2017 r. 31.03.2016 r.
tys. zt tys. zt tys. zt (%) Struktura (%) Struktura (%)
PASYWA
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 344 332 12 3,6 0,2 0,5
Kapitat zapasowy 46 182 33 555 12 627 37,6 319 45,3
Kapitat z aktualizacji wyceny 3 3 - - - -
Pozostate kapitaty rezerwowe 34 34 - - - -
Réznice kursowe z przeliczenia (247) (76) (72) 93,4 (0,2) (0,2)
Zysk (Strata) z lat ubiegtych 535 (584) 1119 (191,6) 0,4 (0,8)
Zysk netto 11 809 12 696 (887) (7,0) 8,1 17,1
58 760 45 960 12 800 27,9 40,5 62,0
Kapitat mniejszosci 8734 - 8734 - 6,0 -
ey lecnostek - & n  aooo -
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
Rezerwy na zobowigzania 7 085 1018 6 067 596,0 4,9 1,4
Zobowigzania dlugoterminowe 51 950 12 603 39 347 312,2 35,8 17,0
Zobowigzania krotkoterminowe 14 137 11 057 3080 27,9 9,8 14,9
Rozliczenia miedzyokresowe 4282 3390 892 26,3 3,0 4,6
77 454 28 068 49 386 176,0 53,5 37,9
Ogoétem pasywa 144 948 74 105 70 843 95,6 100,0 100,0
8
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Grupa Kapitatlowa J.S. Hamilton Poland S.A.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 kwietnia 2016 r. do 31 marca 2017 r.

Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT za rok obrotowy od 1 kwietnia 2016 r. do 31 marca 2017 r.

01.04.2016 r. - 01.04.2015r. - Zmiana Zmiana 01.04.2016r.- 01.04.2015rr. -
31.03.2017 r. 31.03.2016 r. tys. zt (%) 31.03.2017 r. 31.03.2016 r.
tys. zt tys. zt Struktura (%) Struktura (%)
Przychody netto ze sprzedazy i zrdwnane z nimi 108 520 86 200 22 320 25,9 100,0 100,0
Koszty dziatalnos$ci operacyjnej (90 977) (70 628) (20 349) 28,8 (83,8) (81,9)
Zysk ze sprzedazy 17 543 15572 1971 12,7 16,2 18,1
Pozostate przychody operacyjne 1057 758 299 394 1,0 0,9
Pozostate koszty operacyjne (385) (398) 13 (3,3) (0,4) (0,5)
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 18 215 15932 2283 14,3 16,8 18,5
Przychody finansowe 110 884 (774) (87,6) 0,1 1,0
Koszty finansowe (2 089) (644) (1 445) 2244 1,9 0,7)
Zysk z dzialalnosci gospodarczej 16 236 16 172 64 0,4 15,0 18,8
Odpis wartosci firmy (1 097) (203) (894) 4404 (1,0 0,3)
Odpis ujemnej wartosci firmy 77 37 40 108,1 0,1 -
Udziat w wyniku finansowym jednostek
podporzadkowanych wycenianych metodag 38 (79) 117 n.d. - 0,1
praw wtasnosci
Zysk brutto 15 254 15 927 (673) (4,2) 14,1 18,4
Podatek dochodowy (3 449) (3231) (218) 6,7 (3,2 3,7
Zysk netto 11 809 12 696 (887) (7,0) 10,9 14,7
9
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Grupa Kapitatowa J.S. Hamilton Poland S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zarok obrotowy od 1 kwietnia 2016 r. do 31 marca 2017 r.

Charakterystyka  wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego (cd.)

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkowa i finansowa oraz wyniki
finansowe Grupy

Dziatalno$¢ gospodarczg Grupy, jej wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje majgtkowg
i finansowg na dzien bilansowy w poréwnaniu do okreséw poprzedzajgcych charakteryzowaty
nastepujgce wskazniki:

01.04.2016 r. - 01.04.2015rr. - 01.04.2014 . -
31.03.2017 . 31.03.2016 r. 31.03.2015'r.

Wskazniki aktywnosci
- szybkos$¢ obrotu naleznosci z tytutu 41 dni 41 dni 41 dni
dostaw i ustug

Wskazniki rentownosci

- rentownos¢ sprzedazy netto 10,9% 14,8% 13,5%
- rentownos¢ sprzedazy brutto 16,2% 18,1% 18,5%
- ogdblna rentownos¢ kapitatu 22,6% 28,8% 34,2%
Wskazniki zadluzenia
- stopa zadluzenia 59,5% 38,0% 37,1%
- szybkos_c obrotu zobowigzan z tytutu 15 dni 12 dni 9 dni
dostaw i ustug
31.03.2017 r. 31.03.2016 r. 31.03.2015r.
Wskazniki ptynnosci
- ptynnoéci | 1,68 2,11 1,77

Przedstawione powyzej wskazniki zostaty wyliczone na podstawie danych ze
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy. Zwracamy uwage, ze interpretacja
wskaznikbw wymaga pogtebionej analizy dziatalnosci poszczegdinych jednostek wchodzgcych
w sktad Grupy i zwigzanych z tym uwarunkowan.

Celem badania nie byto przedstawienie Grupy w kontekscie wynikdw dziatalnosci
i odzwierciedlajgcych to wskaznikdw.
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Grupa Kapitatowa J.S. Hamilton Poland S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zarok obrotowy od 1 kwietnia 2016 r. do 31 marca 2017 r.

Charakterystyka  wybranych pozycji skonsolidowanego  sprawozdania
finansowego (cd.)

1. Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne pochodzg z nastepujacych konsolidowanych spétek
(dane dla spoétek przed wytgczeniami konsolidacyjnymi):

31.03.2017 r. 31.03.2016 r.

tys. zt tys. zt

J.S. Hamilton Poland S.A. 568 476
J.S. Hamilton Quality Services Sp. z 0.0. 4 2
J.S. Hamilton Consulting Sp. z o.0. - 7
J.S. Hamilton International Sp. z o.0. 2 22
J.S. Hamilton Romania S.R.L. 9 9
J.S. Hamilton Baltic SIA - 9
J.S. Hamilton Croatia d.o.o. 387 6
Centrum Jakosci AgroEko Sp. zo.o. 118 39
QA Solution Sp. zo.0. 7 -
UAB Sekargas Hamilton 3 -
Wylgczenia konsolidacyjne 33971 2261
RAZEM 35 069 2831

Na dzien objecia kontrolg udziatdw w UAB Sekargas Hamilton zidentyfikowane zostaty
sktadniki wartosci niematerialnych, typu: znak towarowy, relacje z klientami, umowy
o niekonkurowaniu, ktorych tgczna wartoS¢ godziwa wyniosta 32 481 tys. zt.

W poprzednim roku obrotowym, na dzien objecia kontrolg udziatbw w Centrum JakosSci
AgroEko Sp. z 0.0. rozpoznane zostaty relacje z klientami, ktére wyceniono na 2 300
tys. zt.

2. Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych

W wyniku nabycia w ciggu badanego roku dwéch nowych spétek w skonsolidowanym
bilansie zwiekszyta sie wartos¢ firmy o 18 333 tys. zt z tytutu nadwyzki miedzy ceng
zaptacong za udziaty w nabytych spétkach a warto$cig godziwg posiadang przez te spofki
aktywow netto. Amortyzacja wartosci firmy w okresie wyniosta 1 097 tys. z.

Na koniec roku obrotowego wartos¢ firmy (netto) dotyczyta nastepujgcych
konsolidowanych spotek:

31.03.2017 . 31.03.2016 r.

tys. zt tys. zt

J.S. Hamilton Quality Services Sp. z 0.0. - 25
J.S. Hamilton Croatia d.o.o. 279 355
Ekologus Sp. z 0.0. - 370
Centrum Jakosci AgroEko Sp. zo.o. 2192 2764
QA Solution Sp. zo.0. 5613 -
UAB Sekargas Hamilton 12 296 -
RAZEM 20 380 3514
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Grupa Kapitatowa J.S. Hamilton Poland S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zarok obrotowy od 1 kwietnia 2016 r. do 31 marca 2017 r.

Charakterystyka  wybranych pozycji  skonsolidowanego
finansowego (cd.)

3. Rzeczowe aktywa trwate

sprawozdania

Rzeczowe aktywa trwate pochodzg z nastepujgcych konsolidowanych spétek (dane dla

spotek przed wytgczeniami konsolidacyjnymi):

31.03.2017 . 31.03.2016 r.

tys. zt tys. zt

J.S. Hamilton Poland S.A. 53 459 34 267
J.S. Hamilton Quality Services Sp. z o0.0. 283 403
J.S. Hamilton Consulting Sp. z o.0. 30 56
J.S. Hamilton International Sp. z o.0. 640 8
J.S. Hamilton Romania S.R.L. 309 181
J.S. Hamilton Baltic SIA 568 502
J.S. Hamilton Hungaria Kift. 165 225
J.S. Hamilton Croatia d.o.0. 254 218
Ekologus Sp. zo.o. - 28
Centrum Jakosci AgroEko Sp. zo.o. 217 81
QA Solution Sp. zo.0. 58 -
UAB Sekargas Hamilton 1218 -
RAZEM 57 201 35 969

4. Inwestycje diugoterminowe

Inwestycje dtugoterminowe pochodzg z nastepujgcych konsolidowanych spotek (dane dla

spotek przed wytgczeniami konsolidacyjnymi):

31.03.2017 r. 31.03.2016 r.

tys. zt tys. zt

J.S. Hamilton Poland S.A. 56 703 17 338
J.S. Hamilton Consulting Sp. z o.0. 7220 5939
J.S. Hamilton International Sp. z 0.0. 4191 2792
Wylgczenia konsolidacyjne (67 422) (25 416)
RAZEM 692 653

Wylgczenia konsolidacyjne dotyczyly eliminacji udziatbw oraz pozyczek wzajemnych

w konsolidowanych spétkach zaleznych.

Inwestycje dlugoterminowe po wgczeniach Kkonsolidacyjnych obejmowaty udziaty
w spétce wspdizaleznej J.S. Hamilton Mazowsze Sp. z 0.0. wycenione metodg praw

wtasnosci.

5. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe obejmowaty w wiekszosci aktywo z tytutu

odroczonego podatku dochodowego.

esoaudit
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Grupa Kapitatowa J.S. Hamilton Poland S.A.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

zarok obrotowy od 1 kwietnia 2016 r. do 31 marca 2017 r.

Charakterystyka  wybranych pozycji  skonsolidowanego

finansowego (cd.)

6. Zapasy

sprawozdania

Zapasy pochodzg z nastepujgcych konsolidowanych spétek (dane dla spotek przed

korektami konsolidacyjnymi):

31.03.2017 r. 31.03.2016 r.

tys. zt tys. zt

J.S. Hamilton Poland S.A. 314 223
J.S. Hamilton Consulting Sp. z o.0. - 1
J.S. Hamilton Romania S.R.L. 186 69
J.S. Hamilton Baltic SIA 6 9
J.S. Hamilton Hungaria Kift. 18 -
UAB Sekargas Hamilton 30 -
RAZEM 554 302

7. Naleznosci krotkoterminowe

Naleznosci krotkoterminowe pochodzg z nastepujgcych konsolidowanych spotek (dane

dla spotek przed wytgczeniami konsolidacyjnymi):

31.03.2017r. 31.03.2016 r.

tys. zt tys. zt

J.S. Hamilton Poland S.A. 12 879 10 389
J.S. Hamilton Quality Services Ltd. - 1
J.S. Hamilton Quality Services Sp. z 0.0. 2145 1707
J.S. Hamilton Consulting Sp. z o.0. 99 207
J.S. Hamilton International Sp. z 0.0. 966 485
J.S. Hamilton Romania S.R.L. 475 223
J.S. Hamilton Baltic SIA 234 72
J.S. Hamilton Hungaria Kft. 152 168
J.S. Hamilton Croatia d.o.o. 222 148
Ekologus Sp. zo.o. - 134
Centrum Jakosci AgroEko Sp. zo.o. 69 52
QA Solution Sp. zo.0. 560 -
UAB Sekargas Hamilton 2042 -
Wylgczenia konsolidacyjne (1 462) (593)
RAZEM 18 381 12 993

Naleznosci krotkoterminowe na koniec badanego okresu obejmowaty przede wszystkim
naleznosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 17 692 tys. zt (na koniec poprzedniego roku

obrotowego odpowiednio: 12 462 tys. zi).

Wytgczenia konsolidacyjne wynikaty z eliminacji wzajemnych sald rozrachunkéw miedzy

jednostkami podlegajgcymi konsolidaciji.
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Grupa Kapitatowa J.S. Hamilton Poland S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zarok obrotowy od 1 kwietnia 2016 r. do 31 marca 2017 r.

Charakterystyka  wybranych pozycji  skonsolidowanego
finansowego (cd.)

8. Inwestycje krotkoterminowe

sprawozdania

Inwestycije krétkoterminowe pochodzg z nastepujgcych konsolidowanych spétek (dane dla

spotek przed korektami konsolidacyjnymi):

31.03.2017 . 31.03.2016 r.

tys. zt tys. zt

J.S. Hamilton Poland S.A. 2 389 6 697
J.S. Hamilton Quality Services Ltd. - 70
J.S. Hamilton Quality Services Sp. z 0.0. 2738 2 853
J.S. Hamilton Consulting Sp. z o.0. 326 2 168
J.S. Hamilton International Sp. z o.0. 2518 379%
J.S. Hamilton Romania S.R.L. 380 107
J.S. Hamilton Baltic SIA 48 17
J.S. Hamilton Hungaria Kft. 272 46
J.S. Hamilton Croatia d.o.o. 206 183
Ekologus Sp. zo.o. - 38
Centrum Jakosci AgroEko Sp. zo.o. 1092 658
QA Solution Sp. zo.o. 468 -
UAB Sekargas Hamilton 1076 -
Wylgczenia konsolidacyjne (196) -
RAZEM 11 317 16 631

Inwestycje krotkoterminowe obejmowaty na koniec okresu $rodki pieniezne i ich
ekwiwalenty. Korekty konsolidacyjne dotyczyty eliminaciji wzajemnych pozyczek.

9. Kapitat podstawowy

Na koniec badanego roku Akcjonariuszami Jednostki dominujgcej byli:

llosé seria llosé gloséw Wartosé
akcji akcji nominalna
jednej akcji

JS HAMILTON .
SARL. 2684 211 seria A 5 368 422 0,1
EVE | 315789 seriaA 631578 0,1
INVESTMENTS 315789 seria B 631578 0,1
SARL. 119 667  seria C 239 334 0,1

Razem 3435 456 6 870 912

Udziatl w kapitale
podstawowym i
prawach gltosu

78,13%

21,87%

100,00%

Na dzien 31 marca 2016 r. kapitat podstawowy Jednostki dominujgcej wynosit 322 tys. zt
i byt podzielony na 3 315 789 akcji o wartosci nominalnej 0,1 ztotych kazda. W ciagu roku
miata miejsce emisja 119 667 akcji imiennych serii C, uprzywilejowanych co do gtosu
w ten sposob, ze kazda akcja daje prawo do dwoch gtosow na Walnym Zgromadzenia.
Akcije objat jeden z dotychczasowy Akcjonariuszy, w zwigzku z tym zmienita sie struktura

wtasnosci (przed emisjg proporcja wynosita 81,0% do 19,0%).

Nadwyzka wartosci emisyjnej nad wartoscig nominalng akcji wyniosta 8 649 tys. zt.
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Grupa Kapitatowa J.S. Hamilton Poland S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zarok obrotowy od 1 kwietnia 2016 r. do 31 marca 2017 r.

Charakterystyka  wybranych pozycji skonsolidowanego  sprawozdania
finansowego (cd.)

10. Rezerwy na zobowigzania
Rezerwy na zobowigzania pochodzg z nastepujgcych konsolidowanych spétek (dane dla
spotek przed wytgczeniami konsolidacyjnymi):
31.03.2017 r. 31.03.2016 r.
tys. zt tys. zt
J.S. Hamilton Poland S.A. 275 269
J.S. Hamilton Quality Services Sp. z 0.0. 330 300
J.S. Hamilton Baltic SIA - 19
Centrum Jakosci AgroEko Sp. zo.o. 26 -
Wylgczenia konsolidacyjne 6 454 430
RAZEM 7 085 1018
Saldo rezerw obejmowato przede wszystkim rezerwe z tytutu odroczonego podatku
dochodowego w kwocie 6 672 tys. zt (na koniec roku poprzedniego 634 tys. zt). Korekty
konsolidacyjne dotyczyty wptywu na odroczony podatek dochodowy roznicy miedzy
wartoscig ksiegowg a wartoscig godzing nabytych aktywow netto w UAB Sekargas
Hamilton.
11. Zobowigzania diugoterminowe

Zobowigzania dtugoterminowe pochodzg z nastepujgcych konsolidowanych spoétek (dane
dla spotek przed wytgczeniami konsolidacyjnymi):

31.03.2017r. 31.03.2016 r.

tys. zt tys. zt

J.S. Hamilton Poland S.A. 53 334 12 279
J.S. Hamilton Quality Services Sp. z 0.0. 34 106
J.S. Hamilton Consulting Sp. z o.0. - 32
J.S. Hamilton Romania S.R.L. 540 53
J.S. Hamilton Baltic SIA 45 -
J.S. Hamilton Hungaria Kft. 425 -
J.S. Hamilton Croatia d.o.o. 808 100
Centrum Jakosci AgroEko Sp. zo.o. 133 33
Wylgczenia konsolidacyjne (3 369) -
RAZEM 51 950 12 603

Zobowigzania dlugoterminowe obejmowatly przede wszystkim dtugoterminowg czesc¢
zobowigzan z tytutu: obligacji (39 091 tys. zt.), kredytow (8 135 tys. zt) oraz leasingu
finansowego (4 711 tys. z). Zobowigzania dtugoterminowe wzrosty w poréwnaniu
z kohcem poprzedniego roku o 312,2% co wynikato glownie z emisji obligaciji.

Wytgczenia konsolidacyjne dotyczyty eliminacji rozrachunkéw 2z tytulu pozyczek
udzielonych miedzy spotkami z Grupy kapitatowe;j.
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Grupa Kapitatowa J.S. Hamilton Poland S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zarok obrotowy od 1 kwietnia 2016 r. do 31 marca 2017 r.

. Charakterystyka  wybranych pozycji  skonsolidowanego  sprawozdania
finansowego (cd.)

12. Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe pochodzg z nastepujgcych konsolidowanych spotek (dane
dla spotek przed wytgczeniami konsolidacyjnymi):

31.03.2017 r. 31.03.2016 r.

tys. zt tys. zt

J.S. Hamilton Poland S.A. 11 207 9 992
J.S. Hamilton Quality Services Sp. z 0.0. 440 285
J.S. Hamilton Consulting Sp. z o.0. 51 164
J.S. Hamilton International Sp. z 0.0. 794 217
J.S. Hamilton Romania S.R.L. 568 247
J.S. Hamilton Baltic SIA 464 325
J.S. Hamilton Hungaria Kift. 376 114
J.S. Hamilton Croatia d.o.o. 241 134
Ekologus Sp. zo.o. - 69
Centrum Jakosci AgroEko Sp. zo.o. 130 103
QA Solution Sp. zo.o. 536 -
UAB Sekargas Hamilton 843 -
Wylgczenia konsolidacyjne (1 513) (593)
RAZEM 14 137 11 057

Na saldo zobowigzan krétkoterminowych sktadaty sie przede wszystkim:

e zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w kwocie 5778 tys. zt (na koniec roku
poprzedniego 3 254 tys. zt),

e krotkoterminowej czesci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego w kwocie 2 801
tys. zt (na koniec roku poprzedniego 2 083 tys. zt),

e zobowigzania z tytutu podatkéw i ubezpieczen w kwocie 2 736 tys. zt (na koniec roku
poprzedniego 2 483 tys. zi),

e zobowigzania z tytutu kredytow bankowych i pozyczek w kwocie 2 101 tys. zt (na
koniec roku poprzedniego 2 808 tys. zt).

Wylgczenia konsolidacyjne dotyczyty przede wszystkim eliminacji wzajemnych sald
rozrachunkéw z tytutu dostaw i ustug miedzy jednostkami podlegajgcymi konsolidaciji.

13. Bierne rozliczenia miedzyokresowe krétkoterminowe

Na koniec badanego roku rozliczenia miedzyokresowe (wwiekszosci przypadajgce na
Jednostke dominujgcg) wyniosty 4 282 tys. zt. W ciggu roku ich warto$¢ zmniejszyta sie
0892 tys. zi. Rozliczenia miedzyokresowe dotyczyty przede wszystkim przychodow
przysztych okresow z tytutu rozliczanych w czasie kwot stanowigcych rownowartos¢
srodkéw pienieznych otrzymanych na sfinansowanie nabycia lub wytworzenie srodkow
trwatych (73,0 salda).
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Grupa Kapitatowa J.S. Hamilton Poland S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zarok obrotowy od 1 kwietnia 2016 r. do 31 marca 2017 r.

Charakterystyka  wybranych pozycji skonsolidowanego  sprawozdania
finansowego (cd.)

14. Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy pochodzg z nastepujgcych konsolidowanych spétek (dane dla
spotek przed wytgczeniami konsolidacyjnymi):

01.04.2016 . - 01.04.2013r. -

31.03.2017 r. 31.03.2016 r.

tys. zt tys. zt

J.S. Hamilton Poland S.A. 85 434 71134
J.S. Hamilton Quality Services Sp. z 0.0. 8 007 9484
J.S. Hamilton Consulting Sp. z o0.0. 1053 1998
J.S. Hamilton International Sp. z o.0. 5 049 1960
J.S. Hamilton Romania S.R.L. 2 207 1266
J.S. Hamilton Baltic SIA 2234 1154
J.S. Hamilton Hungaria Kft. 1003 151
J.S. Hamilton Croatia d.o.o. 831 162
Ekologus Sp. zo.o. 788 602
Centrum Jakosci AgroEko Sp. zo.o. 3 305 451
UAB Sekargas Hamilton 2728 -
Wylgczenia konsolidacyjne (4 119) (2 162)
RAZEM 108 520 86 200

Wylaczenia konsolidacyjne dotyczyty przede wszystkim eliminacji wzajemnych obrotéw
miedzy jednostkami podlegajgcymi konsolidaciji.

15. Koszty dziatalnosci operacyjnej

Koszty dziatalnosci operacyjnej pochodzg z nastepujgcych konsolidowanych spétek (dane
dla spotek przed wytgczeniami konsolidacyjnymi):

01.04.2016 r. - 01.04.2013r. -

31.03.2017 r. 31.03.2016 r.

tys. zt tys. zt

J.S. Hamilton Poland S.A. 70 710 57 855
J.S. Hamilton Quality Services Ltd. - 8
J.S. Hamilton Quality Services Sp. z 0.0. 5897 6 538
J.S. Hamilton Consulting Sp. z o.0. 1071 1979
J.S. Hamilton International Sp. z 0.0. 4227 1772
J.S. Hamilton Romania S.R.L. 2194 1312
J.S. Hamilton Baltic SIA 2151 1488
J.S. Hamilton Hungaria Kift. 1512 456
J.S. Hamilton Croatia d.o.o. 1127 348
Ekologus Sp. z o.0. 758 610
Centrum Jakosci AgroEko Sp. z o.0. 2 802 385
UAB Sekargas Hamilton 1875 -
Wylgczenia konsolidacyjne (3 347) (2 123)
RAZEM 90 977 70 628

Wytgczenia konsolidacyjne dotyczyty przede wszystkim eliminacji wzajemnych obrotéw
miedzy jednostkami podlegajgcymi konsolidacii.
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Grupa Kapitatowa J.S. Hamilton Poland S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zarok obrotowy od 1 kwietnia 2016 r. do 31 marca 2017 r.

Charakterystyka  wybranych pozycji skonsolidowanego  sprawozdania
finansowego (cd.)

16. Uzgodnienie wyniku finansowego netto skonsolidowanych spélek ze
skonsolidowanym wynikiem netto Grupy

31-03-2017 31-03-2016

tys. zt tys. zt
(a) zysk/ strata netto ze sprawozdan jednostkowych:
J.S. Hamilton Poland S.A. 12 793 11 325
J.S. Hamilton Quality Services Ltd. - (58)
J.S. Hamilton Quality Services Sp. z 0.0. 1589 2 280
J.S. Hamilton Consulting Sp. z 0.0. (563) 188
J.S. Hamilton International Sp. z o.0. 642 314
J.S. Hamilton Romania S.R.L. 8 47
J.S. Hamilton Baltic SIA 94 (334)
J.S. Hamilton Hungaria Kft. (539) (290)
J.S. Hamilton Croatia d.o.0. (309) (186)
Ekologus Sp. zo.o. 38 39
Centrum Jakosci AgroEko Sp. zo.0. 447 50
Ergo Solution Sp. z 0.0. - -
QA Solution Sp. zo.0. - -
UAB Sekargas Hamilton 850 -
Razem zysk netto jednostek konsolidowanych 15 050 13 281
(b) przyznane dywidendy jednostce dominujgcej z:
J.S. Hamilton Quality Services Ltd. (66) (2 499)
J.S. Hamilton Quality Services Sp. z 0.0. (1 500) -
(c) amortyzacja wartosci firmy zwigzanej z
J.S. Hamilton Quality Services Ltd. 76 37
J.S. Hamilton Quality Services Sp. z 0.0. (25) (25)
J.S. Hamilton Croatia d.o.0. (76) (25)
Ekologus Sp. z o.0. (370) (67
Centrum Jakosci AgroEko Sp. zo.o. (572) (95)
UAB Sekargas Hamilton (424) -
(d) korekta odpisu aktualizujgcego wartos¢
J.S. Hamilton Quality Services Ltd. - 2051
J.S. Hamilton Mazowsze Sp. z 0.0. - 167
(e) amortyzacja aktywow objetych kontrolg
Centrum Jakosci AgroEko Sp. zo.o. (186) (63)
UAB Sekargas Hamilton (438) -
(f) Zysk/ (Strata) z udziatéw w jednostkach 38 (79)
podporzadkowanych wycenianych metoda praw wiasnosci
(g) sprzedazjednostek powigzanych
Ekologus Sp. z o.0. 332 -
(h) udziat mniejszo$ci w wyniku
UAB Sekargas Hamilton 4 -
() pozostate (34) 3
Zysk netto Grupy Kapitatowej 11 809 12 696
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Grupa Kapitatowa J.S. Hamilton Poland S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zarok obrotowy od 1 kwietnia 2016 r. do 31 marca 2017 r.

Charakterystyka  wybranych pozycji skonsolidowanego  sprawozdania
finansowego (cd.)

17. Uzgodnienie aktywow netto konsolidowanych spétek ze skonsolidowanymi

aktywami netto Grupy
31-03-2017 31-03-2016

tys. zt tys. zt
(a) Aktywa netto:
J.S. Hamilton Poland S.A. 58 956 45 102
J.S. Hamilton Quality Services Ltd. - 70
J.S. Hamilton Quality Services Sp. z 0.0. 4 403 4314
J.S. Hamilton Consulting Sp. z o.0. 7624 8 187
J.S. Hamilton International Sp. z o.0. 7 534 6 891
J.S. Hamilton Romania S.R.L. 284 289
J.S. Hamilton Baltic SIA 360 272
J.S. Hamilton Hungaria Kft. (200) 324
J.S. Hamilton Croatia d.o.0. 28 329
Ekologus Sp. zo.o. 38 132
Centrum Jakosci AgroEko Sp. zo.o. 1163 717
Ergo Solution Sp. z 0.0. 45 -
QA Solution Sp. zo.0. 587 -
UAB Sekargas Hamilton 3577 -
Razem aktywa netto przed wylgczeniami 84 399 66 627
(b) Eliminacja kapitatéw podstawowych spotek zaleznych oraz
kapitatow sprzed dnia objecia kontrola:
J.S. Hamilton Quality Services Ltd. (2 715) (2 715)
J.S. Hamilton Quality Services Sp. z 0.0. (uprzednio (104) (104)
Cargofum Sp. z0.0.)
J.S. Hamilton Consulting Sp. z o.o. (1 011) (1 011)
J.S. Hamilton International Sp. z o.0. (203) (203)
J.S. Hamilton Romania S.R.L. (623) (623)
J.S. Hamilton Baltic SIA (622) (622)
J.S. Hamilton Hungaria Kft. (638) (638)
J.S. Hamilton Croatia d.o.0. (161) (161)
Ekologus Sp. zo.0. - 7
Centrum Jakosci AgroEko Sp. zo.o. (666) (666)
Ergo Solution Sp. z 0.0. (45) -
QA Solution Sp. z o.0. (587) -
UAB Sekargas Hamilton (2 814) -
(c) amortyzacja wartosci firmy zwigzanej z
J.S. Hamilton Quality Services Ltd. 184 107
J.S. Hamilton Quality Services Sp. z 0.0. (126) (101)
J.S. Hamilton Croatia d.o.o. (101) (25)
Ekologus Sp. z o.0. (427) 67
Centrum Jakosci AgroEko Sp. zo.o. (667) (95)
UAB Sekargas Hamilton (424) -
(d) korekta odpisu aktualizujgcego wartosc
J.S. Hamilton Quality Services Ltd. 2051 2051
J.S. Hamilton Mazowsze Sp. z 0.0. - 167
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Grupa Kapitatowa J.S. Hamilton Poland S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

zarok obrotowy od 1 kwietnia 2016 r. do 31 marca 2017 r.

Charakterystyka  wybranych pozycji  skonsolidowanego
finansowego (cd.)

sprawozdania

17. Uzgodnienie aktywow netto konsolidowanych spétek ze skonsolidowanymi
aktywami netto Grupy (cd.)

31-03-2017 31-03-2016
tys. zt tys. zt
(e) Podwyzszenie kapitatu
J.S. Hamilton Quality Services Sp. z 0.0. (1 450) (1 450)
J.S. Hamilton Consulting Sp. z 0.0. (7 000) (7 000)
J.S. Hamilton International Sp. z o.0. (6 786) (6 786)
J.S. Hamilton Croatia d.o.o. (368) (368)
Ekologus Sp. z o.0. - (100)
(f) amortyzacja aktywow objetych kontrolg
Centrum Jakosci AgroEko Sp. zo.o. (249) (63)
UAB Sekargas Hamilton (438) -
(g) Zysk/ (Strata) z udziatow w jednostkach (8) (210)
podporzadkowanych wycenianych metodg praw wtasnosci
(h) sprzedaz jednostek powigzanych
Ekologus Sp. zo.o. 389 -
(i) udziat mniejszosci w wyniku
UAB Sekargas Hamilton 4 -
() pozostate (34) 1)
Skonsolidowane aktywa netto 58 760 45 960
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Grupa Kapitatowa J.S. Hamilton Poland S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zarok obrotowy od 1 kwietnia 2016 r. do 31 marca 2017 r.

Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

(a)

(b)
(c)

(d)

(e)

(f)

(9)

(h)

()

(k)

0

(m)

Zarzad Jednostki dominujgcej przedstawit w toku badania zgdane informacje, wyjasnienia
i oSwiadczenia oraz przedtozyt oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych i dokumentacji konsolidacyjnej oraz wykazaniu wszelkich zobowigzan
warunkowych, a takze poinformowat o istotnych zdarzeniach, ktére nastgpity po dniu
bilansowym do dnia ztozenia oswiadczenia.

Zakres badania nie byt ograniczony.

Dokumentacja konsolidacyjna byta kompletna i poprawna, a sposéb jej przechowywania
zapewnia wtasciwg ochrone.

We wszystkich istotnych aspektach okreslone przez Zarzad Jednostki dominujgcej zasady
rachunkowo$ci oraz wykazywanie danych byty zgodne z Ustawg o rachunkowo$ci.

Obliczenie wartosci firmy oraz jej ujecia w skonsolidowanym sprawo zdaniu finansowym
byty we wszystkich istotnych aspektach zgodne z przyjetymi do stosowania zasadami
rachunkowosci.

We wszystkich istotnych aspektach konsolidacja kapitatbw oraz ustalenie kapitatu
mniejszosci zostaty przeprowadzone prawidtowo.

Wytgczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowigzan) oraz obrotow
wewnetrznych (przychodow i kosztéw) jednostek objetych konsolidacjg zostaty dokonane
we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z przyjetymi do stosowania zasadami
rachunkowosci.

Wytgczenia wynikdw nie zrealizowanych przez jednostki objete konsolidacjg, zawartych
w wartosci aktywow oraz z tytutu dywidend zostaty dokonane we wszystkich istotnych
aspektach zgodnie z przyjetymi do stosowania zasadami rachunkowosci.

Skutki objecia catosci lub czesci udziatobw w jednostkach podporzgdkowanych zostaty
ujete we wszystkich istotnych aspektach w sposéb prawidtowy.

Informacja dodatkowa, obejmujgca wprowadzenie oraz dodatkowe informacje
i objasnienia, przedstawia wszystkie istotne informacje okre$lone przez Rozporzgdzenie
Ministra Finanséw z dnia 25 wrzesnia 2009 r. w sprawie szczegotowych zasad
sporzgdzania przez jednostki inne niz banki i zaktady ubezpieczeh i reasekuracii
sprawozdan skonsolidowanych grup kapitatowych.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy kapitatowej uwzgledniajg
postanowienia art. 55 ust. 2a w powigzaniu z art. 49 Ustawy o rachunkowosci i sg zgodne
z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto,
w Swietle wiedzy o Grupie kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, nie stwierdziliSmy istotnych znieksztatcen
w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy kapitatowe;.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajgcy zostato zbadane przez
ESO Audit sc. Biegty rewident wydat opinie bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy od 1 kwietnia 2015 r. do
31 marca 2016 r. =zostato =zatwierdzone wuchwalg nr 8 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 26 wrzesnia 2016 r. i ztozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym
w Gdansku w dniu 4 pazdziernika 2016 r.
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Grupa Kapitatowa J.S. Hamilton Poland S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zarok obrotowy od 1 kwietnia 2016 r. do 31 marca 2017 r.

Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

(@) ESO Audit spotka cywilna zostata wybrana na biegtego rewidenta Spoétki uchwatg nr
08/09/2016 Rady Nadzorczej z dnia 26 wrzesnia 2016 r. oraz zgodnie z §13 ust. 6, pkt. 7
Statutu Spotki Jednostki dominujgce;.

(b) ESO Audit spotka cywilna oraz biegty rewident przeprowadzajgcy badanie sg niezalezni
od jednostek wchodzacych w sktad Grupy w rozumieniu artykutu 56 Ustawy z dnia 7 maja
2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. 2016 r., Nr 77, poz. 1000).

(c) Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 25 listopada 2015 r.,
aneksowanej 25 listopada 2016 r. w okresie od 1 do 12 czerwca 2017 r.

Dziatajgcy w imieniu ESO Audit spétka cywilna:

@/{ /O ES P o

Tomasz Zielke Ewa Sowinska
Kluczowy Biegty Rewident Biegty Rewident
Przeprowadzajgcy badanie Numer ewidencyjny 9268
Numer ewidencyjny 10245

esoaudit

Spotka wpisana na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan
Gdansk, 12 czerwca 2017 r. finansowych pod numerem 3472
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7. ZAtACZNIKI

7.1 Odpis aktualny z rejestru przedsiebiorcow

Zarzad Emitenta wskazuje, ze kapitat zaktadowy Spotki zostat optacony w catosci (w kwocie 343.545,60 PLN),
pomimo informacji umieszczonej na stronie 3 (Rubryka 8, podrubryka 5) informacji odpowiadajacej odpisowi
aktualnemu z rejestru przedsigbiorcow, ze kwotowe okreslenie kapitatu wptaconego to 331.578,90 PLN. Emitent
dokona aktualizacji wysokosci kapitatu wptaconego wraz z najblizszym wnioskiem sktadanym do rejestru
przedsiebiorcow KRS.
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CENTRALNA INFORMACJA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 12.06.2017 godz. 17:28:21
Numer KRS: 0000457421

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, p0z.1186, z p6zn. zm.)

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sgdowym 05.04.2013

Ostatni wpis | Numer wpisu

17 Data dokonania wpisu 25.05.2017

Sygnatura akt

GD.VIII NS-REJ.KRS/9993/17/662

Oznaczenie sadu

SAD REJONOWY GDANSK-POLNOC W GDANSKU, VIII WYDZIAt GOSPODARCZY KRAJOWEGO
REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej

SPOLKA AKCYJINA

2.Numer REGON/NIP

REGON: 002893048, NIP: 5860006039

3.Firma, pod ktérg spétka dziata

J.S. HAMILTON POLAND SPOLKA AKCYJINA

4.Dane o wczesniejszej rejestracji

pozytku publicznego?

5.Czy przedsiebiorca prowadzi dziatalnos¢  |NIE
gospodarcza z innymi podmiotami na

podstawie umowy spotki cywilnej?

6.Czy podmiot posiada status organizacji NIE

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba

kraj POLSKA, woj. POMORSKIE, powiat M. GDYNIA, gmina M. GDYNIA, miejsc. GDYNIA

2.Adres

ul. CHWASZCZYNSKA, nr 180, lok. ---, miejsc. GDYNIA, kod 81-571, poczta GDYNIA, kraj POLSKA

3.Adres poczty elektronicznej

INFO@HAMILTON.COM.PL

4.Adres strony internetowej

WWW.HAMILTON.COM.PL

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacje o statucie




ldentyfikator wydruku: RP/457421/17/20170612172821

Strona2z8

1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie
statutu

1 AKT NOTARIALNY Z DNIA 27.03.2013R., SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA ROBERTA

DUDZIAK, PROWADZACEGO KANCELARIE NOTARIALNA W WEJHEROWIE, REPERTORIUM A NR
3065/2013

2 12 LISTOPADA 2014R. REP. A NR 17896/2014 NOTARIUSZ ROBERT DUDZIAK, KANCELARIA

NOTARIALNA W WEJHEROWIE, ZMIANA PAR. 6 UST. 1, PAR. 22 UST. 4 STATUTU ORAZ
UCHWALENIE TEKSTU JEDNOLITEGO STATUTU

3 03.12.2014 REP. A NR 16007/2014 NOTARIUSZ MICHAL MAKSYMIUK KANCELARIA

NOTARIALNA W WARSZAWIE
ZMIENIONO W CALOSCI DOTYCHCZASOWE BRZMIENIE STATUTU ORAZ ZASTAPIENIE GO
NOWYM, STANOWIACYM JEDNOCZESNIE TEKST JEDNOLITY STATUTU SPOLKI

4 25.01.2016R. REP. A NR 1828/2016 NOTARIUSZ ROBERT DUDZIAK - KANCELARIA

NOTARIALNA W WEJHEROWIE
ZM. PAR.3 UST.1, UCHWALONO TEKST JEDNOLITY

5 01. LUTEGO 2017R. REP. A NR 1965/2017, NOTARIUSZ ROBERT DUDZIAK, KANCELARIA

NOTARIALNA W WEJHEROWIE, ZM. PAR.3 UST.1, PAR.5 UST.1,2,6 STATUTU

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata utworzona spotka

NIEOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor
Sadowy i Gospodarczy, przeznaczonego do
ogtoszen spotki

4.Czy statut przyznaje uprawnienia NIE
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub

tytuty uczestnictwa w dochodach lub

majatku spétki nie wynikajacych z akcji?

5.Czy obligatoriusze majg prawo do udziatu |NIE

w zysku?

Rubryka 6 - Sposéb powstania spotki

1.0kres$lenie okoliczno$ci powstania

PRZEKSZTALCENIE

2.0pis sposobu powstania spotki oraz
informacja o uchwale

PODMIOT POWSTAL Z PRZEKSZTALCENIA "J.S. HAMILTON POLAND LTD" SPOLKA Z OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA W J.S. HAMILTON POLAND SPOLKA AKCYINA NA PODSTAWIE UCHWALY
NADZWYCZAINEGO ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW "J.S. HAMILTON POLAND LTD" SPOLKA Z
OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA Z SIEDZIBA W GDYNI W DNIU 27.03.2012R. (REP. A NR
3065/2013)

3.Numer i data decyzji Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw o
zgodzie na dokonanie koncentracji

Podrubryka 1
Podmioty, z ktérych powstata spétka

1 1.Nazwa lub firma

"J.S. HAMILTON POLAND LTD" SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

2.Nazwa rejestru, w ktérym podmiot
byt zarejestrowany

KRAJOWY REJESTR SADOWY

3.Numer w rejestrze 0000102524
4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr falslaisiaie
5.Numer REGON 002893048

6.Numer NIP
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Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisOw

Rubryka 8 - Kapitat spotki

1.Wysokos¢ kapitatu zaktadowego

343 545,60 Zt

2.Wysokos¢ kapitatu docelowego

3.Liczba akcji wszystkich emisji

3435456

4.Warto$¢ nominalna akcji

0,10 Zt

5.Kwotowe okreslenie czesci kapitatu
wptaconego

331 578,90 Z¢

6.Warto$¢ nominalna warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego

31 578,90 Zt

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

Brak wpisow

Rubryka 9 - Emisja akcji

1 1.Nazwa serii akcji

SERIA A

2.Liczba akcji w danej serii

3000000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sa
uprzywilejowane

3.000.000 (SLOWNIE: TRZY MILIONY) AKCJI JEST UPRZYWILEJOWANYCH CO DO GLOSU W TEN
SPOSOB, ZE KAZDA AKCJA DAJE PRAWO DO DWOCH GELOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU
AKCJONARIUSZY

2 1.Nazwa serii akcji

B

2.Liczba akcji w danej serii

315789

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akceji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

315.789 AKCJI JEST UPRZYWILEJOWANYCH CO DO GLOSU W TEN SPOSOB, ZE KAZDA AKCJA DAJE
PRAWO DO DWOCH GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU AKCJONARIUSZY

3 1.Nazwa serii akcji

C

2.Liczba akcji w danej serii

119667

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sa
uprzywilejowane

119667 AKCJI IMIENNYCH UPRZYWILEJOWANYCH CO DO GLOSU W TEN SPOSOB, ZE KAZDA
AKCJA DAJE PRAWO DO DWOCH GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIA AKCJONARIUSZY

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisow

Rubryka 11
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1.Czy zarzad lub rada administrujgca sg NIE
upowaznieni do emisji warrantéw
subskrypcyjnych?

Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do ZARZAD
reprezentowania podmiotu

2.Sposob reprezentacji podmiotu W PRZYPADKU, GDY ZARZAD SKtADA SIE Z JEDNEGO CZtONKA, JEST ON UPRAWNIONY DO

SAMODZIELNEJ REPREZENTACJI SPOLKI. W PRZYPADKU, GDY ZARZAD SKLADA SIE Z WIECEJ NIZ
JEDNEGO CZLONKA, SPOLKA REPREZENTOWANA JEST PRZEZ DWOCH CZLONKOW ZARZADU
DZIALAJACYCH tACZNIE LUB PRZEZ CZLONKA ZARZADU DZIALAJACEGO tACZNIE Z
PROKURENTEM.

Podrubryka 1
Dane os6b wchodzacych w sktad organu

1.Nazwisko / Nazwa lub firma ZACZEK
2.Imiona MACIEJ JAN
3.Numer PESEL/REGON 59090105573

4.Numer KRS

*hKkk

5.Funkcja w organie reprezentujagcym

CZLONEK ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w skiad
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

NIE

7.Data do jakiej zostata zawieszona

1.Nazwisko / Nazwa lub firma

MAZUR WESOLOWSKA

2.Imiona

KATARZYNA MARIA

3.Numer PESEL/REGON

73032903827

4.Numer KRS

*khkk

5.Funkcja w organie reprezentujacym

CZLONEK ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE

zarzadu zostata zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona =~ |------
1.Nazwisko / Nazwa lub firma SZYC
2.Imiona BOGDAN
3.Numer PESEL/REGON 67110901995

4.Numer KRS

*hkk

5.Funkcja w organie reprezentujgcym

PREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE

zarzadu zostata zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona ~ |------
1.Nazwisko / Nazwa lub firma WASKIEWICZ

2.Imiona

ARTUR RAFAL

3.Numer PESEL/REGON

77111804616

4.Numer KRS

*hkKk

5.Funkcja w organie reprezentujacym

WICEPREZES ZARZADU
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6.Czy osoba wchodzgca w skiad
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

NIE

7.Data do jakiej zostata zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 1.Nazwa organu RADA NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane o0s6b wchodzacych w sktad organu
1 1.Nazwisko WALSH
2.Imiona ALAN VICTOR
3.Numer PESEL
2 1.Nazwisko PIKUS
2.Imiona ROBERT
3.Numer PESEL 83011414992
3 1.Nazwisko COVERDALE
2.Imiona DAVID
3.Numer PESEL

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpisOw

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnoSci

1.Przedmiot przewazajacej dziatalnosci
przedsiebiorcy

1 71, 20, A, BADANIA | ANALIZY ZWIAZANE Z JAKOSCIA ZYWNOSCI

2.Przedmiot pozostatej dziatalnosci
przedsiebiorcy

1 72,19, Z, BADANIA NAUKOWE | PRACE ROZWOJOWE W DZIEDZINIE POZOSTALYCH NAUK
PRZYRODNICZYCH | TECHNICZNYCH

2 71, 20, B, POZOSTALE BADANIA | ANALIZY TECHNICZNE

3 71, 12, Z, DZIALALNOSC W ZAKRESIE INZYNIERII | ZWIAZANE Z NIA DORADZTWO
TECHNICZNE

4 85, 59, B, POZOSTALE POZASZKOLNE FORMY EDUKACJI, GDZIE INDZIEJ NIESKLASYFIKOWANE

5 52, 29, A, DZIALALNOSC MORSKICH AGENCJI TRANSPORTOWYCH

6 52, 22, A, DZIALALNOSC USLUGOWA WSPOMAGAJACA TRANSPORT MORSKI

7 52, 24, A, PRZELADUNEK TOWAROW W PORTACH MORSKICH

8 01, 61, Z, DZIALALNOSC USLUGOWA WSPOMAGAJACA PRODUKCJE ROSLINNA

9 74, 90, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC PROFESJONALNA, NAUKOWA | TECHNICZNA, GDZIE
INDZIEJ NIESKLASYFIKOWANA

Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach
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Rodzaj dokumentu Nr kolejny w Data ztozenia Za okres od do

polu
1.Wzmianka o ztozeniu 1 06.10.2014 OD 01.04.2013 DO 31.03.2014
rocznego sprawozdania 2 22.09.2015 OD 01.04.2014 DO 31.03.2015
finansowego

3 04.10.2016 OD 01.04.2015 DO 31.03.2016
2.Wzmianka o ztozeniu opinii 1 iedalaiaiad OD 01.04.2013 DO 31.03.2014
biegtego rewidenta 2 ok OD 01.04.2014 DO 31.03.2015

3 iialalaie OD 01.04.2015 DO 31.03.2016
3.Wzmianka o ztozeniu uchwaty |1 iedalaiaiad OD 01.04.2013 DO 31.03.2014
lub postanowieniao 2 o OD 01.04.2014 DO 31.03.2015
zatwierdzeniu sprawozdania
finansowego 3 sk OD 01.04.2015 DO 31.03.2016
4.Wzmianka o ztozeniu 1 Fkkkk OD 01.04.2013 DO 31.03.2014
spravv_ozdanla z dziatalnosci 2 R OD 01.04.2014 DO 31.03.2015
podmiotu

3 falalaioial OD 01.04.2015 DO 31.03.2016

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w Data ztozenia Za okres od do
polu
1.Skonsolidowane roczne 1 06.10.2014 OD 01.04.2013 DO 31.03.2014
sprawozdanie finansowe 2 22.09.2015 OD 01.04.2014 DO 31.03.2015
3 04.10.2016 OD 01.04.2015 DO 31.03.2016
2.0pinia biegtego rewidenta 1 Frkxk OD 01.04.2013 DO 31.03.2014
2 Fekekekx OD 01.04.2014 DO 31.03.2015
3 iialalaiel OD 01.04.2015 DO 31.03.2016
3.Uchwata lub postanowienie o |1 Fkkoxk OD 01.04.2013 DO 31.03.2014
ii:)"r‘:is':l?;j:\::nego oo |2 ok 0D 01.04.2014 DO 31.03.2015
sprawozdania finansowego 3 faledaoie OD 01.04.2015 DO 31.03.2016
4.Sprawozdanie z dziatalno$ci 1 elaloiakel OD 01.04.2013 DO 31.03.2014
Jednostki dominujace] 2 ok OD 01.04.2014 DO 31.03.2015
3 ielalaiaied OD 01.04.2015 DO 31.03.2016

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu koriczacym rok obrotowy

1.Dzien konczacy pierwszy rok obrotowy,
za ktory nalezy ztozy¢ sprawozdanie

finansowe

31.03.2014

Dziat 4
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Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpisOw

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadtosciowe albo o zabezpieczeniu majgtku dtuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia upadtosci albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztéw egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu spotki

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o potaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpisow
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Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpisOw

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych lub o postepowaniu naprawczym

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpis6w

data sporzgdzenia wydruku 12.06.2017

adres strony internetowej, na ktorej sg dostepne informacje z rejestru: https://ems.ms.gov.pl




7.2.

w

Ujednolicony aktualny tekst Statutu Emitenta oraz tres¢ podjetych uchwat walnego zgromadzenia
Emitenta w sprawie zmian Statutu Emitenta niezarejestrowanych przez sad rejestrowy

TEKST JEDNOLITY STATUT
J.S. HAMILTON POLAND SPOtKA AKCYINA

§1

Postanowienia ogolne

Spoétka prowadzi dziatalnos$¢ pod firma: J. S. Hamilton Poland Spétka Akcyjna. Spétka moze uzywad
skrétu firmy J. S. Hamilton Poland S.A., jak réwniez wyrdzniajgcego jg znaku graficznego.

Siedziba Spotki jest Gdynia.

Spodtka dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami.

Spdétka moze tworzy¢ na obszarze swego dziatania oddziaty, zaktady, przedsiebiorstwa, filie,
przedstawicielstwa i inne jednostki organizacyjnej takze uczestniczy¢ w innych spétkach lub
przedsiewzieciach na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i za granica.

§2
Sposéb powstania Spotki

Spoétka powstata z przeksztatcenia spétki pod firmg J.S. Hamilton Poland LTD Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig w spotke akcyjng J.S. Hamilton Poland Spétka Akcyjna.

Akcje Spotki zostaty objete przez dotychczasowego jedynego wspdlnika spotki J. S. Hamilton Poland
LTD Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Gdyni, tj. Chablis 2011 Limited z siedzibg w
Jersey, Wyspy na Kanale La Manche, ktéry w terminie okreslonym w art. 564 § 1 Kodeksu spotek
handlowych ztozyt oswiadczenie o uczestnictwie w niniejszej przeksztatconej Spétce, obejmujac
3.000.000 (trzy miliony) akcji imiennych serii A o numerach od 000.001 do 3.000.000 o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, o tacznej wartosci nominalnej 300.000,00 zt (trzysta
tysiecy ztotych).

§3

Przedmiot dziatalnosci Spotki

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest wszelka nastawiona na zysk dziatalnos¢ gospodarcza,
prowadzona na witasny rachunek oraz w posrednictwie, na terenie Rzeczypospolitej Polskiej oraz za
granicg, w nastepujgcym zakresie (wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci):

a) PKD 01 - uprawy rolne, chéw i hodowla zwierzat, fowiectwo, wiaczajac dziatalnos¢ ustugowsa,

b) PKD 02 - le$nictwo i pozyskiwanie drewna,

c) PKD 20 - produkcja chemikaliéw i wyrobéw chemicznych,

d) PKD 36 - pobdr, uzdatnianie i dostarczanie wody,

e) PKD 39 - dziatalnos¢ zwigzana z rekultywacjg i pozostata dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z
gospodarka odpadami

f) PKD 46 - handel hurtowy, z wyftaczeniem handlu pojazdami samochodowymi,

g) PKD 49 - transport ladowy oraz transport rurociggowy,
h) PKD 50 - transport wodny,

i) PKD 52 - magazynowanie i dziatalno$¢ ustugowa wspomagajgca transport,

j) PKD 66 - dziatalnos¢ wspomagajgca ustugi finansowe oraz ubezpieczenia i fundusze
emerytalne,

k) PKD 68 - dziatalnos¢ zwigzana z obstugg rynku nieruchomosci,

) PKD 69 - dziatalnos¢ prawnicza, rachunkowo-ksiegowa i doradztwo podatkowe,

m) PKD 70 - dziatalnos¢ firm centralnych (head offices); doradztwo zwigzane z zarzadzaniem,

n) PKD 71 - dziatalnos¢ w zakresie architektury i inzynierii; badania i analizy techniczne,

o) PKD 72 - badania naukowe i prace rozwojowe,

p) PKD 74 - pozostata dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna,

q) PKD 81 - dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z utrzymaniem porzadku w budynkach i
zagospodarowaniem terendw zieleni,

r) PKD 82 - dziatalnos¢ zwigzana z administracyjng obstugg biura i pozostata dziatalnos¢

wspomagajgca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej



s) PKD 85 - edukacja.

Jezeli podjecie lub prowadzenie przez Spétke okreslonej dziatalnosci wymagac bedzie uzyskania
koncesji, licencji lub zezwolenia, Spétka podejmie taka dziatalno$¢ po uzyskaniu stosownej koncesji,
licencji lub zezwolenia

§4

Czas trwania Spotki

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

o ukw

10.

11.

12.

§5
Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 343.545,60 zt (trzysta czterdziesci trzy tysigce pieéset czterdziesci

piec ztotych 60/100 groszy).

Kapitat zaktadowy dzieli sie na:

a) 3.000.000 (trzy miliony) akcji imiennych serii A, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy)
kazda, o numerach od A 0000001 do A 3000000, uprzywilejowanych co do gtosu w ten
sposdb, ze kazda akcja daje prawo do dwdch gloséow na Walnym Zgromadzeniu, o facznej
wartosci nominalnej 300.000,00 zt (trzysta tysiecy ztotych);

b) 315.789 (trzysta pietnascie tysiecy siedemset osiemdziesigt dziewiec) akcji imiennych serii B,
o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, o numerach od B 000001 do B 315789,
uprzywilejowanych co do gtosu w ten sposdb, ze kazda akcja daje prawo do dwdch gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu, o tgcznej wartosci nominalnej 31.578,90 zt (trzydziesci jeden tysiecy
piecset siedemdziesigt osiem ztotych dziewiecdziesiagt groszy);

c) 119.667 (sto dziewietnascie tysiecy szeséset szesédziesigt siedem) akcji imiennych serii C, o
wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, o numerach od C 000001 do C 119667,
uprzywilejowanych co do gtosu w ten sposéb, ze kazda akcja daje prawo do dwdch gtosow
na Walnym Zgromadzeniu, o tacznej wartosci nominalnej 11.966,70 zt (jedenascie tysiecy
dziewieCset szes¢dziesigt szes¢ ztotych siedemdziesigt groszy).

Kapitat zaktadowy przed zarejestrowaniem zostat pokryty w catosci.

Whptaty na akcje mogg by¢ dokonywane wktadami pienieznymi i niepienieznymi.

Wszystkie akcje dajg réwne prawo do dywidendy.

Akcje serii A, akcje serii B i akcje serii C sg akcjami imiennymi uprzywilejowanymi co do gtosu, w ten

sposob, ze kazda akcja imienna serii A, kazda akcja imienna serii B i kazda akcja imienna serii C daje

prawo do dwdch gtosdw na Walnym Zgromadzeniu.

Akcje w Spoétce mogg byé zaréwno imienne, jak i na okaziciela. Spdétka moze wydac akcje

uprzywilejowane, w szczegdlnosci co do prawa gtosu.

Zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela lub odwrotnie nastepuje na wniosek akcjonariusza, na

mocy uchwaty Zarzadu za zgodg Walnego Zgromadzenia wyrazonej w formie uchwaty. Koszty takiej

zamiany ponosi Spétka.

Niniejszy Statut przewiduje uprawnienia osobiste przystugujgce spétce Hamilton Holding S. a r.l.,

spotce prawa luksemburskiego z siedzibg w Luksemburgu, zarejestrowanej w luksemburskim

Rejestrze Handlowym i Spotek pod numerem B 189602 (dalej zwanej ,, Akcjonariuszem”).

Niniejszy Statut przewiduje uprawnienia osobiste przystugujgce spétce EVF | Investments S. a r.l,,

spotce prawa luksemburskiego z siedzibg w Luksemburgu, zarejestrowanej w luksemburskim

Rejestrze Handlowym i j Spétek pod numerem B 142177 (dalej zwanej , Inwestorem”).

0 ile niniejszy Statut nie stanowi inaczej, uprawnienia osobiste zastrzezone na / rzecz Akcjonariusza

lub Inwestora przystuguja Akcjonariuszowi lub Inwestorowi tak dtugo, jak Akcjonariusz lub Inwestor

sg akcjonariuszami Spotki.

Wszystkie uprawnienia osobiste przystugujace odpowiednio Akcjonariuszowi lub Inwestorowi na

podstawie niniejszego Statutu beda, z mocy Statutu, przystugiwaty Dozwolonemu Nabywcy

(zdefiniowanemu nizej) w przypadku przeniesienia przez Akcjonariusza lub Inwestora zgodnie z

postanowieniami niniejszego Statutu na Dozwolonego Nabywce przez Akcjonariusza lub Inwestora

wszystkich posiadanych przez Akcjonariusza lub Inwestora akcji Spétki. Przez , Dozwolonego

Nabywce” nalezy rozumiec: (i) w odniesieniu do Akcjonariusza - podmiot, w ktérym Jan Peter

Olszowski (dalej zwany: ,Zatozycielem”) posiada posrednio lub bezposrednio nie mniej niz 95 %

(dziewiecédziesigt pie¢ procent) udziatdw i gtoséw, (ii) w odniesieniu do Inwestora - podmiot, w

ktérym Enterprise Venture Partners |, L. P (dalej zwany: ,,Funduszem”), posiada 100 % udziatéw i
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13.

14.

2)
3)

gtoséw.

Kapitat zaktadowy moze by¢ podwyzszany w drodze emisji nowych akcji lub w drodze podwyzszenia
wartosci nominalnej dotychczasowych akcji, na zasadach okreslonych uchwatg Walnego
Zgromadzenia.

W przypadku, gdy akcje imienne Spotki sg objete wspdlnoscig majatkowa matzenskg, akcjonariuszem
Spoétki moze byc tylko jeden ze wspdtmatzonkdw.

§6
Umorzenie akgji

Z zastrzezeniem postanowien § 12 ust. 12 pkt 1), akcje Spotki moga by¢ umarzane na mocy uchwaty
Walnego Zgromadzenia za zgoda akcjonariusza, ktérego akcje maja by¢ umorzone, w drodze ich
nabycia przez Spodtke, za wynagrodzeniem lub bez wynagrodzenia, na warunkach okreslonych w
uchwale Walnego Zgromadzenia (umorzenie dobrowolne);

Umorzenie dobrowolne realizowane jest wedtug nastepujgcej procedury:

Walne Zgromadzenie Spétki podejmuje uchwate o upowaznieniu Zarzgdu Spétki do nabycia akcji
celem ich umorzenia, okreslajacg w szczegdlnosci:

a) akcje, ktére podlegac¢ beda umorzeniu dobrowolnemu;

b) wysokos¢ wynagrodzenia przystugujacego akcjonariuszowi akcji  umorzonych badz
uzasadnienie umorzenia akcji bez wynagrodzenia;

c) kapitaty wtasne Spotki, ktore postuzag do sfinansowania wynagrodzenia za umorzone akcje;

Spdtka nabywa od akcjonariusza akcje podlegajgce umorzeniu dobrowolnemu;

Walne Zgromadzenie podejmuje uchwaty o:

a) umorzeniu akcji podlegajgcych umorzeniu dobrowolnemu,

b) obnizeniu kapitatu zaktadowego i odpowiedniej zmianie Statutu,

Przeprowadzane jest obnizenie kapitatu zaktadowego Spétki na zasadach przewidzianych przepisami
Kodeksu Spétek Handlowych.

§7

Rozporzadzanie akcjami i okres blokady

Wszelkie transakcje zbycia akcji w Spotce, bedg zawsze sie odnosi¢ do wszystkich akcji w Spdtce
posiadanych przez danego akcjonariusza Spétki.

Skuteczno$¢ zbycia akcji wobec Spétki i akcjonariuszy Spotki na rzecz osoby trzeciej, tj. innej niz
Akcjonariusz lub Inwestor, przez ktoregokolwiek z akcjonariuszy wymaga ponadto przystgpienia
przez nabywce akcji do, lub przejecia przez nabywce akcji praw i zobowigzan akcjonariusza
zbywajacej z tytutu umowy akcjonariuszy zawartej pomiedzy Inwestorem, Akcjonariuszem, a Spoétka
(dalej zwanga: ,,Umowgq Akcjonariuszy”).

Wszelkie obcigzenie akcji w Spoétce lub spotce zaleznej jakimkolwiek prawem rzeczowym lub prawem
obligacyjnym (w szczegdlnosci poprzez ustanowienie zastawu, zastawu rejestrowego, prawa
uzytkowania, poprzez dzierzawe akcji, prawo pierwszenstwa lub pierwokupu, opcje, inne obcigzenia
o podobnym skutku) moze mie¢ miejsce jedynie za uprzednig pisemng zgoda Inwestora oraz
Akcjonariusza.

W przypadku, gdy Akcjonariusz bedzie uprawniony do zbycia wszystkich posiadanych przez niego
akcji w Spodtce na rzecz Proponowanego Nabywcy (zdefiniowanego w § 8 ust. 1 ponizej), zas w
ramach tej samej transakcji Inwestor postanowi nie zbywaé wszystkich posiadanych przez niego akgji
w Spodtce na rzecz Proponowanego Nabywcy, pozostajgc akcjonariuszem Spétki, Akcjonariusz bedzie
uprawniony do sprzedazy wszystkich posiadanych przez niego akcji w Spodfce wytgcznie pod
warunkiem jednoczesnego przystapienia przez Proponowanego Nabywce do Umowy Akcjonariuszy
oraz do umowy inwestycyjnej zawartej miedzy Inwestorem, Akcjonariuszem i Spétka z pdiniejszymi
zmianami (dalej zwana: ,,Umowg Inwestycyjng”).

Z zastrzezeniem postanowien § 8 ust. 1 ponizej, Inwestor ani Akcjonariusz nie mogg dokonac
rozporzadzenia jakimikolwiek swoimi akcjami w Spétce przed uptywem trzeciej rocznicy od dnia, w
ktérym Inwestor stat sie posiadaczem, co najmniej 19% (dziewietnascie procent) akcji w Spétce (dalej
zwanym: ,,Dniem Zamkniecia”).

§ 7 ust. 5 powyizszej nie stosuje sie w przypadku:

a) Zbycia wszystkich akcji w Spdtce, posiadanych przez Akcjonariusza lub Inwestora na
podstawie uprzedniej pisemnej zgody Inwestora oraz Akcjonariusza,
b) Przeniesienia wszystkich akcji w Spdtce, posiadanych przez Inwestora lub Akcjonariusza na
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Dozwolonego Nabywce danego akcjonariusza wraz z jednoczesnym: (i) przystgpieniem przez
tego Dozwolonego Nabywce do Umowy Akcjonariuszy zgodnie z postanowieniami Umowy
Akcjonariuszy oraz (ii) przystgpieniem przez tego Dozwolonego Nabywce do Umowy
Inwestycyjnej zgodnie z postanowieniami Umowy Inwestycyjnej, pod warunkiem, iz
Dozwolony Nabywca bedzie ponosit solidarng odpowiedzialnos¢ z, odpowiednio, Inwestorem
lub Akcjonariuszem na podstawie Umowy Akcjonariuszy.

c) Sprzedazy 100% (sto procent) akcji w Spétce (tzn. wszystkich akcji w Spétce, posiadanych
przez Akcjonariusza oraz wszystkich akcji w Spétce posiadanych przez Inwestora) na rzecz
niepowigzanej osoby trzeciej, wystepujacej w dobrej wierze, pod warunkiem, iz w ramach
takiej transakcji cena za wszystkie akcje Spétki, posiadane przez Inwestora wyniesie nie mniej,
niz Cena Minimalna okreslona w Umowie Akcjonariuszy.

Podczas trwania okresu wskazanego w § 7 ust. 5 powyzej, zbycie akcji w Spodtce, posiadanych przez
Inwestora lub Akcjonariusza na jakiejkolwiek podstawie prawnej innej, niz sprzedaz (w szczegélnosci
poprzez wktad niepieniezny, konwersje czy datio in solutum lub poprzez przewtaszczenie tytutem
zabezpieczenia lub obcigzenie akcji jakimkolwiek ograniczonym prawem rzeczowym lub prawem
obligacyjnym, w szczegdlnosci poprzez ustanowienie zastawu, zastawu rejestrowego, prawa
uzytkowania, poprzez dzierzawe akcji, prawo pierwszeristwa lub pierwokupu, opcje, inne obcigzenia o
podobnym skutku) moze mie¢ miejsce jedynie za uprzednig pisemng zgodg Inwestora oraz
Akcjonariusza.

§8

Prawo Pierwszenstwa

. W przypadku, gdy Akcjonariusz lub Inwestor (,Akcjonariusz Sprzedajacy”) zamierza sprzedaé wszystkie
swoje akcje w Spoétce (,,Akcje Zbywane”) na rzecz niepowigzanej osoby trzeciej, wystepujgcej w dobrej
wierze (,,Proponowany Nabywca”), Inwestor lub Akcjonariusz (zaleznie od okolicznosci) (,,Akcjonariusz
Nabywajacy”) ma prawo pierwszenistwa nabycia w odniesieniu do Akcji Zbywanych na warunkach
okreslonych w tresci niniejszego § 8 (,Prawo Pierwszenstwa”). Akcjonariusz Nabywajgcy moze
oswiadczy¢ na pismie, iz nie bedzie korzysta¢ ze swojego Prawa Pierwszenstwa, zrzekajac sie swojego
Prawa Pierwszenstwa w odniesieniu do danego zbycia.

Akcjonariusz Sprzedajacy powiadomi Akcjonariusza Nabywajgcego o zamiarze zbycia swoich akcji w
Spotce na rzecz Proponowanego Nabywcy, sktadajgc Akcjonariuszowi Nabywajgcemu pisemne (pod
rygorem niewaznosci) zawiadomienie, okreslajace liczbe, rodzaj, serie i numery Akcji Zbywanych,
wszelkie obcigzenia lub prawa czy roszczenia osob trzecich, dotyczace Akcji Zbywanych, cene, po
ktérej zamierza sprzedac¢ Akcje Zbywane oraz termin ptatnosci (,Cena Sprzedazy”, przy czym cena
jednostkowa za jedng Akcje Zbywang jest dalej zwana ,,Ceng Sprzedazy Jednej Akcji”), zatgczajac
kopie oferty (réwniez oferty niewigzgcej), otrzymanej przez Akcjonariusza Zbywajgcego od
Proponowanego Nabywcy i podpisanej przez osoby uprawnione do reprezentowania Proponowanego
Nabywcy w odniesieniu do przedmiotu tej oferty i okreslajgcej, w szczegdlnosci, rozsgdne szczegoty,
dotyczace tozsamosci Proponowanego Nabywcy oraz inne istotne warunki transakcji, na podstawie
ktérej ma sie odby¢ sprzedaz Akcji Zbywanych, w szczegdlnosci zrédto finansowania zakupu Akgcji
Zbywanych. Zawiadomienie to bedzie jednoczesnie stanowi¢ nieodwotalng oferte sprzedazy
wszystkich Akcji Zbywanych w zamian za Cene Sprzedazy, ztozong przez Akcjonariusza Zbywajacego
Akcjonariuszowi Nabywajgcemu (,,Oferta Sprzedazy”).

Akcjonariusz Nabywajacy bedzie uprawniony do wykonania Prawa Pierwszenstwa poprzez ztozenie
Akcjonariuszowi Zbywajgcemu - w terminie jednego (1) miesigca od otrzymania Oferty Sprzedazy -
pisemnego os$wiadczenia o nieodwotalnym przyjeciu Oferty Sprzedazy w catosci (,OSwiadczenie o
Wykonaniu Prawa Pierwszenstwa”). W przypadku, gdy nabycie Akcji Zbywanych przez Akcjonariusza
Nabywajgcego wymaga uzyskania zgdd regulacyjnych, zas Akcjonariusz Nabywajacy nalezycie wystgpit
o wydanie takiej zgody w terminie [jednego (1) miesigca] od otrzymania Oferty Sprzedazy, termin na
ztozenie Oswiadczenia o Wykonaniu Prawa Pierwszenstwa wynosi trzy (3) miesigce od otrzymania
Oferty Sprzedazy.

Prawo wtasnosci do Akcji Zbywanych przechodzi na Akcjonariusza Nabywajgcego z dniem otrzymania
catosci Ceny Sprzedazy przez Akcjonariusza Zbywajacego; Cena Sprzedazy winna by¢ uiszczona przez
Akcjonariusza Nabywajgcego w terminie czternastu (14) dni od otrzymania Oswiadczenia o Wykonaniu
Prawa Pierwszenstwa.

W przypadku, gdy Akcjonariusz Nabywajacy nie uisci Ceny Sprzedazy w terminie, wyznaczonym w § 8
ust. 4 powyzej (,Akcjonariusz Tracacy Prawo Pierwszenstwa”), Prawo Pierwszenstwa tego
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Akcjonariusza Nabywajgcego* wygasa, za$ Akcjonariusz Zbywajacy bedzie uprawniony do odstgpienia
od umowy, zawartej z Akcjonariuszem Nabywajacym w wyniku przyjecia Oferty Sprzedazy przez
Akcjonariusza Nabywajacego.

6. Z zastrzezeniem postanowien § 7 ust. 4 powyzej w odniesieniu do Akcjonariusza, Akcjonariusz
Zbywajgcy bedzie uprawniony do sprzedazy Proponowanemu Nabywcy wytacznie wszystkich Akcji
Zbywanych, w odniesieniu do ktérych nie wykonano Prawa Pierwszenstwa, za cene za jedng Akcje
Zbywanga nie nizszg niz Cena Sprzedazy Jednej Akcji wskazana w Ofercie Sprzedazy, przez okres nie
dtuzszy, niz szes$¢ (6) miesiecy, liczony od wczesniejszego z nastepujgcych zdarzen (z uwzglednieniem
postanowien § 9 ponizej):

a) Zrzeczenie sie Prawa Pierwszenstwa przez Akcjonariusza Nabywajgcego,
b) Uptyw terminu, wskazanego w § 8 ust. 3 powyzej w przypadku, gdy Akcjonariusz Nabywajgcy
ztozy Oswiadczenie o Wykonaniu Prawa Pierwszenstwa w terminie, wskazanym w § 8 ust. 3 powyzej;
lub
c) Wygasniecie Prawa Pierwszenstwa zgodnie z postanowieniami § 8 ust. 5 powyziej w
przypadku, gdy Akcjonariusz Zbywajacy odstapi od umowy, zawartej z Akcjonariuszem Nabywajacym
w wyniku nie uiszczenia przez Akcjonariusza Nabywajgcego Ceny Sprzedazy w terminie wyznaczonym
w § 8 ust. 4 powyzej.

§9

Prawo Przytaczenia

Inwestor lub Akcjonariusz (zaleznie od okolicznosci), ktory nie byt Akcjonariuszem Zbywajgcym
(,,Akcjonariusz Uprawniony”), ma prawo przytaczenia sie do transakcji sprzedazy Akcji Zbywanych,
jaka zamierza przeprowadzi¢ Akcjonariusz Nabywajgcy na zasadach okreslonych w niniejszym § 9
(,Prawo Przytaczenia”). Akcjonariusz Uprawniony moze zrzeka¢ sie swojego Prawa Przytgczenia w
odniesieniu do danego zbycia w drodze pisemnego oswiadczenia.

2. Aby umozliwi¢ wykonanie Prawa Przytgczenia, w przypadku wystgpienia ktérychkolwiek z okolicznosci,
opisanych w § 8 ust. 6 lit a) - c) powyzej Akcjonariusz Zbywajacy przedstawi Akcjonariuszowi
Uprawnionemu propozycje przytaczenia sie do transakcji sprzedazy Akcji Zbywanych (,Propozycja
Przytgczenia Sie”).

3. W celu wykonania Prawa Przytgczenia, Akcjonariusz Uprawniony (,Akcjonariusz Przytaczajacy Sie”)
ztozy Akcjonariuszowi Zbywajagcemu - w terminie czternastu (14) dni od dnia otrzymania Propozycji
Przytaczenia Sie - oSwiadczenie o skorzystaniu z Prawa Przytaczenia (,0$wiadczenie o Przytaczeniu”).

4. W przypadku zftozenia Oswiadczenia o Przyfaczeniu, Akcjonariusz Zbywajacy spowoduje, iz
Proponowany Nabywca ztozy wobec Akcjonariusza Przytgczajgcego Sie oferte nabycia wszystkich akgcji
w Spdtce posiadanych przez Akcjonariusza Przytgczajgcego Sie (,Oferta Nabycia”) w zamian za cene
wykonania Prawa Przytgczenia (,Cena Zbycia w Wykonaniu Prawa Przytgczenia”), bedacy iloczynem
Ceny Sprzedazy Jednej Akcji i liczby akcji, zbywanych przez danego Akcjonariusza Przytgczajacego Sie, z
uwzglednieniem  warunkéw zbycia zaoferowanych Akcjonariuszowi Zbywajagcemu  przez
Proponowanego Nabywce.

5. W przypadku skorzystania z Prawa Przytgczenia Akcjonariusz Przytaczajacy Sie ma obowigzek zby¢
wszystkie swoje akcje w Spétce na rzecz Proponowanego Nabywcy.

6. Akcjonariusz Przytaczajgcy Sie moze przyjg¢ Oferte Nabycia w terminie siedmiu (7) dni od jej
otrzymania poprzez ztozenie pisemnego osSwiadczenia Akcjonariuszowi Zbywajagcemu oraz
Proponowanemu Nabywcy (,,Oswiadczenie o Przyjeciu Oferty Nabycia”).

7. Zbycie akcji w wykonaniu Prawa Przytgczenia powinno odby¢ sie w terminie czternastu (14) dni od
otrzymania Oswiadczenia o Przyjeciu Oferty Nabycia przez Proponowanego Nabywce, przy czym
przeniesienie akcji nastepuje jednoczesnie z uiszczeniem Ceny Zbycia w Wykonaniu Prawa
Przytaczenia.

8. Akcjonariusz Zbywajacy bedzie uprawniony do zbycia Akcji Zbywanych na warunkach, okreslonych w

Ofercie Sprzedazy i z uwzglednieniem postanowien § 9 ust. 2-7 powyzej pod warunkiem ztozenia przez

Proponowanego Nabywce Oferty Nabycia Akcjonariuszowi Przytgczajagcemu Sie i po takim ztozeniu, a

w przypadku ztozenia Oswiadczenia o Przyjeciu Oferty Nabycia, réwniez pod warunkiem nabycia akcji

Akcjonariusza Przytgczajgcego sie, objetych Ofertg Nabycia przez Proponowanego Nabywce.

§10
Wytaczenia od ograniczen dotyczacych rozporzadzania akcjami Spotki

1. Ograniczenia dotyczace zbywania akcji oraz obcigzania akcji okreslone w § 8 - 9 niniejszego Statutu nie



dotyczg przypadku:

a) przeniesienia wszystkich akcji w Spétce, posiadanych przez odpowiednio Akcjonariusza lub
Inwestora na rzecz ich Dozwolonego Nabywcy, wraz z jednoczesnym: (i) przystgpieniem przez
tego Dozwolonego Nabywce do Umowy Akcjonariuszy zgodnie z postanowieniami Umowy
Akcjonariuszy oraz (ii) przystapieniem przez tego Dozwolonego Nabywce do Umowy
Inwestycyjnej zgodnie z postanowieniami Umowy Inwestycyjnej, z tym skutkiem, iz
Dozwolony Nabywca bedzie ponosit solidarng odpowiedzialnos¢ z, odpowiednio, Inwestorem
lub Akcjonariuszem na podstawie Umowy Akcjonariuszy.

b) gdy wszyscy akcjonariusze Spétki uzgodnia (w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci), iz
dana transakcja (lub, odpowiednio, transakcje) nie jest objeta powyzszymi ograniczeniami;
c) gdy dana transakcja dotyczy zbycia akcji na rzecz Proponowanego Nabywcy w wykonaniu
Prawa Przytaczenia;
d) zbycia akcji w ramach oferty publicznej (IPO) lub
e) gdy akcje Inwestora w Spétce zostaty juz dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym.
§11
Organy Spoftki

Organami Spotki sa:

1.
2.
3.

10.

Walne Zgromadzenie;
Zarzad;
Rada Nadzorcza.

§12
Walne Zgromadzenie

Walne Zgromadzenie moze by¢ zwyczajne lub nadzwyczajne.

Walne Zgromadzenia odbywaja sie w siedzibie Spétki, w Warszawie, w Gdansku lub w Sopocie. Walne
Zgromadzenie moze odby¢ sie réwniez w innym miejscu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, za
zgodg wszystkich akcjonariuszy.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno sie odbyé w terminie 6 (szesciu) miesiecy po uptywie
kazdego roku obrotowego.

Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad. Rada Nadzorcza lub akcjonariusz (akcjonariusze) reprezentujacy
co najmniej 10% kapitatu zaktadowego Spétki ma prawo zwotania Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia, jezeli Zarzad nie zwota go najpdzniej na 14 (czternascie) dni przed uptywem terminu, o
ktorym mowa w ust. 4 powyzej.

Rada Nadzorcza lub akcjonariusz (akcjonariusze) reprezentujgcy co najmniej 10% kapitatu
zaktadowego Spotki ma prawo zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jesli uzna to za
wskazane zgodnie z art. 399 §2- §4 Kodeksu spdtek handlowych.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia podejmowane sg podczas Walnego Zgromadzenia.

Walne Zgromadzenie bedzie mogto podejmowac uchwaty jezeli jest na nim reprezentowane co
najmniej 50% (piecdziesigt procent) ogdlne;j liczby gtoséw.

Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty jedynie w sprawach objetych porzadkiem obrad,
chyba ze caty kapitat zaktadowy jest reprezentowany na Zgromadzeniu i nikt z obecnych nie wnidst
sprzeciwu co do powziecia uchwaty.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw, o ile obowigzujgce
przepisy prawa lub postanowienia niniejszego Statutu nie wymagajg wyzszej wiekszosci.

Gtosowanie na Walnym Zgromadzeniu jest jawne. Tajne gtosowanie zarzadza sie przy wyborach oraz
nad wnioskami o odwotanie cztonkéw organdw lub likwidatoréw Spoétki, o pociggniecie ich do
odpowiedzialnosci, a takze w sprawach osobowych. Poza tym nalezy zarzadzi¢ tajne gtosowanie na
z3danie chocby jednego z akcjonariuszy obecnych lub reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu.

. Uchwaty Walnego Zgromadzenia wymaga oprdécz innych spraw zastrzezonych do kompetencji

Walnego Zgromadzenia zgodnie z przepisami prawa lub postanowieniami niniejszego Statutu:
zbycie lub wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienie na
nich ograniczonego prawa rzeczowego;
zmiana Statutu;
podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki;
obnizenie kapitatu zaktadowego Spétki oraz umorzenie akcji;



5) wyrazenie zgody na zamiane akcji imiennych na akcje na okaziciela;

6) potaczenie, podziat lub przeksztatcenie Spoétki;

7) rozwigzanie i likwidacja Spétki;

8) okreslenie dnia nabycia prawa do dywidendy i terminu wyptaty dywidendy;

9) tworzenie i znoszenie kapitatow rezerwowych i funduszy specjalnych oraz okreslenie ich

przeznaczenia;

10) okreslanie zasad wynagradzania cztonkéw Rady Nadzorczej i przyznania zwrotu kosztéw cztonkom
Rady Nadzorczej;

11) ubieganie sie o dopuszczenie akcji Spotki do obrotu na rynku regulowanym w ramach oferty
publiczne;j.

12. Z zastrzezeniem ust. 13 ponizej, tak dtugo jak Inwestor bedzie akcjonariuszem Spétki posiadajgcym
akcje uprawniajgce do co najmniej 10 % gtoséw w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, do
podjecia uchwat w sprawach:

1) okreslonych w § 12 ust. 11 pkt 1) do 7) powyzej;
2) podziatu zysku za dany rok obrotowy, w przypadku, gdy stosunek Dtugu Netto do EBITDA (jak
zdefiniowano w Umowie Akcjonariuszy) wynikajacy ze zbadanego skonsolidowanego rocznego sprawozdania
finansowego za dany roku obrotowy jest wyzszy niz 2,0 lub catkowita dywidenda planowana do wypfaty jest
wyzsza niz 5.000.000,00 (pie¢ milionéw) zt;
3) pozbawienia akcjonariuszy Spotki prawa poboru do objecia akcji z nowych emisji w stosunku
do liczby akcji juz posiadanych przez nich, innych niz w odniesieniu do podwyzszen kapitatu zaktadowego, o
ktorych mowa w Umowie Akcjonariuszy (tj. podwyzszenie kapitatu w zwigzku Umowg Inwestycyjng oraz
podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki potrzeby oferty publicznej Spoétki);

wymagane jest glosowanie za podjeciem uchwaty przez Inwestora i Akcjonariusza.

13. Podjecie uchwaty o podziale zysku za rok obrotowy rozpoczety w dniu 1 kwietnia 2014 roku jezeli
dywidenda przeznaczona do wyptaty na rzecz akcjonariuszy nie bedzie wyzsza niz 9.000.000 zt
(dziewie¢ miliondw ztotych) nie wymaga gtosowania za podjeciem uchwaty przez Inwestora.

§13
Rada Nadzorcza

1. Rada Nadzorcza sktada¢ sie bedzie z 3 (trzech) do 5 (pieciu) cztonkdéw, w tym Przewodniczacego i
Wiceprzewodniczacego. Do ukonstytuowania sie Rady Nadzorczej i petnienia przez Rade Nadzorczg
swych obowigzkéw oraz wykonywania uprawnien wystarczajgce jest powotanie trzech cztonkdédw Rady
Nadzorcze;.

2. Poczawszy od dnia, w ktérym akcje Spotki sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, Rada
Nadzorcza sktada sie z 5 (pieciu) cztonkow.

3. Strony ustalajg nastepujacy sposdb powotywania i odwotywania cztonkéw Rady Nadzorczej:

1) tak dtugo jak Inwestor posiadat bedzie akcjonariuszem Spoétki posiadajgcym akcje uprawniajgce do co
najmniej 10 % gtosow w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, Inwestor jest uprawniony
do powotywania 1 (jednego) cztonka Rady Nadzorczej Spotki; powotanie i odwotanie cztonka Rady
Nadzorczej przez Inwestora nastepuje w drodze pisemnego oswiadczenia skierowanego do Zarzadu
Spotki oraz zainteresowanej osoby i jest skuteczne od daty ztozenia takiego oswiadczenia Zarzgdowi
Spotki na adres siedziby Spoétki; cztonka Rady Nadzorczej powotanego przez Inwestora odwota¢ moze
jedynie Inwestor;

2) tak dtugo jak Akcjonariusz pozostaje akcjonariuszem Spotki, Akcjonariusz jest uprawniony do
powotywania 4 (czterech) cztonkéw Rady Nadzorczej Spétki, w tym Przewodniczgcego Rady
Nadzorczej; powotanie i odwotanie cztonka Rady Nadzorczej przez Akcjonariusza nastepuje w drodze
pisemnego oswiadczenia Akcjonariusza skierowanego do Zarzgdu Spotki oraz zainteresowanej osoby i
jest skuteczne od daty ztozenia takiego oswiadczenia Zarzadowi Spétki; cztonkéw Rady Nadzorczej
powotanych przez Akcjonariusza odwota¢ moze jedynie Akcjonariusz.

4. Kadencja cztonkdéw Rady Nadzorczej wynosi 3 (trzy) lata i jest wspdlna.

5. Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzéor nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich dziedzinach jej
dziatalnosci. W posiedzeniach Rady Nadzorczej Spoétki moga brac¢ udziat cztonkowie Rady Nadzorczej
oraz osoby zaproszone przez Rade Nadzorczg lub jej cztonkdw.

6. Do kompetencji Rady Nadzorczej oprocz spraw okreslonych w Kodeksie Spétek Handlowych oraz w
niniejszym Statucie nalezg w szczegdlnosci:

1) powotywanie i odwotywanie cztonkdw Zarzadu Spotki, z zastrzezeniem § 14 ust. 3-7 Statutu, oraz
zawieszanie w czynnosciach cztonka Zarzadu Spotki lub catego Zarzadu Spétki z waznych powodéw, jak
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9)

10)

11)

12)

13)

14)
15)
16)
17)
18)

19)

20)

21)

rowniez delegowanie cztonkéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci cztonkéw
Zarzadu nie mogacych sprawowac swoich czynnosci;
zatwierdzanie, uchwalanie, uchylanie oraz zmiany Regulaminu Zarzadu;
zatwierdzanie, uchwalanie, uchylanie oraz zmiany Regulaminu Rady Nadzorczej;
ustalanie zasad wynagradzania, w tym zasad przyznawania premii i innych swiadczen dla cztonkow
Zarzadu Spoftki;
wyrazenie zgody na zawarcie, zmiane, rozwigzanie umowy, transakcji pomiedzy Spotka a spotkami
zaleznymi od Spétki o wartosci przekraczajgcej 500.000,00 (piecset tysiecy) zt w danym roku
obrotowym;
wyrazenie zgody na zawarcie wszelkich uméw lub podjecie zobowigzan prowadzacych do zawarcia
uméw pomiedzy Spoétkg a cztonkami Zarzadu, cztonkami Rady Nadzorczej, akcjonariuszami,
Zatozycielem lub Podmiotami Powigzanymi ktéregokolwiek z cztonkéw Zarzadu, cztonkéw Rady
Nadzorczej, akcjonariuszy Spotki lub Zatozyciela; w gtosowaniu nad uchwatg Rady Nadzorczej nie w
tym przedmiocie nie uczestniczy cztonek Rady Nadzorczej Spétki, ktérego dana umowa dotyczy;
wybér biegtego rewidenta do zbadania sprawozdan finansowych Spétki,
wyrazanie zgody na obejmowanie i nabywanie przez Spétke udziatéw albo akcji w innych spétkach,
przystepowanie do innych spétek lub podmiotédw, lub wspdlnych przedsiewzie¢ oraz nabywanie
przedsiebiorstw lub zorganizowanych czesci przedsiebiorstw innych podmiotéw, chyba ze transakcja
taka zostata przewidziana w zatwierdzonym Budzecie na dany rok obrotowy lub jej wartos¢ nie
przekracza 500.000,00 (piecset tysiecy) zt;
wyrazanie zgody na zbycie jakiejkolwiek Spotki zaleinej, przy czym jako ,zbycie” rozumiane bedzie
zaréwno zbycie udziatéw jakiejkolwiek spotki zaleznej od Spotki, jak i zbycie przedsiebiorstwa lub
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa takiej spotki zaleznej;
rozpatrzenie i zatwierdzenie rocznego Budzetu Spotki oraz jakichkolwiek zmian do takiego Budzetu
Spotki;
wyrazanie zgody na nabycie lub zbycie przez Spdétke nieruchomosci, udziatu w nieruchomosci, prawa
wieczystego uzytkowania nieruchomosci lub udzialu w prawie uzytkowania wieczystego
nieruchomosci z wyjatkiem przypadkéw wyraznie przewidzianych w zatwierdzonym Budzecie na dany
rok obrotowy;
wyrazanie zgody na zaciggniecie zobowigzania, w tym zobowigzania do zbycia lub obcigzenia majatku,
poniesienie wydatkéw i dokonania transakcji (dotyczacych pojedynczej transakcji lub serii
powigzanych ze sobga transakcji) nieprzewidzianych w zatwierdzonym Budzecie na dany rok obrotowy
przekraczajgcych kwote 500.000,00 (pieéset tysiecy) zt w danym roku obrotowym;
wyrazanie zgody na udzielenie lub przedtuzenie poreczen, gwarancji, ustanowienie zastawu, hipoteki,
przewtaszczenia na zabezpieczenie lub jakiegokolwiek innego zabezpieczenia o charakterze osobistym
lub rzeczowym lub jakichkolwiek innych form odpowiedzialnosci za dtugi jakichkolwiek oséb trzecich
na majgtku Spotki lub spdtek zaleznych od Spétki, z wyjatkiem dziatan majacych na celu zabezpieczenie
kredytéw i pozyczek przewidzianych w Budzecie zatwierdzonym na dany rok obrotowy, jezeli wartosci
takich obcigzen przekracza 500.000,00 (piecset tysiecy) zt w danym roku obrotowym;
wyrazanie zgody na udzielanie poreczen oraz wystawianie lub awalowanie weksli poza zakresem
zwyktej dziatalnosci operacyjnej Spotki;
wyrazanie zgody na dokonanie przez Spotke lub jej spotki zalezne wszelkich nieodptatnych
rozporzadzen, w tym w szczegdlnosci darowizn, lub zaciggniecie wszelkich nieodptatnych zobowigzan
przez Spotke lub jej spotki zalezne;
wyrazenie zgody na tworzenie i likwidacje oddziatéw Spétki oraz spétek zaleznych;
wyrazenie zgody na powotanie prokurenta;
wyrazanie zgody na wybor doradcéw lub innych podmiotéw swiadczacych ustugi w zakresie pierwszej
oferty publicznej i dopuszczenia akcji Spotki do obrotu na gietdzie;
wyrazanie zgody na zajmowanie sie przez cztonka Zarzadu interesami konkurencyjnymi lub tez na
uczestnictwo w spoétce konkurencyjnej jako wspdlnik lub cztonek witadz;
wyrazanie zgody na uznanie roszczenia lub zawarcie ugody, w ramach ktérej Spétka bedzie
zobowigzana do uiszczenia kwoty przekraczajgcej 10.000,00 (dziesie¢ tysiecy) zt w danym roku
obrotowym;
wyrazanie zgody na wykonywanie przez Spoétke prawa gtosu przy podejmowaniu uchwat na
zgromadzeniach wspdlnikow lub walnych zgromadzeniach spétek zaleznych od Spoétki, w odniesieniu
do:

a) zbycia lub wydzierzawienia przedsiebiorstwa spétki zaleznej lub jego zorganizowanej
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czesci, ustanowienia ograniczonego prawa rzeczowego na przedsiebiorstwie spotki
zaleznej lub na jego czesci;

b) zmiany umowy spoétki lub statutu spotki zaleznej,

c) podwyzszenia kapitatu zaktadowego spoétki zaleinej poprzez przeznaczenie nowych
udziatéw lub akcji w podwyzszonym kapitale zaktadowym spodtki zaleznej w inny
sposob niz dotychczasowym wspdlnikom spoétek zaleznych wedtug stanu na dzien
zawarcia Umowy Akcjonariuszy w stosunku do udziatdw posiadanych przez takich
wspolnikdw wedtug stanu na dzien zawarcia Umowy Akcjonariuszy;

d) podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki zaleinej poprzez przeznaczenie nowych
udziatéw lub akcji w podwyziszonym kapitale zaktadowym spétki zaleinej
dotychczasowym wspdlnikom spoétki zaleznej wedtug stanu na dzien zawarcia Umowy
Akcjonariuszy w stosunku do udziatéw posiadanych przez takich wspdlnikéw wedtug
stanu na dzien zawarcia Umowy Akcjonariuszy lub obnizenia kapitatu zaktadowego
spotki zaleznej, umorzenia akcji lub udziatow,

e) potaczenia, podziatu lub przeksztatcenia spotki zaleznej,

f) rozwigzania i likwidacji spotki zaleznej.

7. Na potrzeby niniejszego Statutu ,,Podmiot Powigzany” oznacza:

1) w odniesieniu do Akcjonariusza:

a) Zatozyciela,

b) jakakolwiek spotke lub kazdy inny podmiot kontrolowany posrednio lub bezposrednio
przez Akcjonariusza, w szczegdlnosci spotke zalezng lub powigzang w rozumieniu art. 4
§ 1 Kodeksu Spdétek Handlowych;

c) podmiot dominujgcy Akcjonariusza w rozumieniu art. 4 § 1 Kodeksu Spdtek
Handlowych, jak rowniez wszystkie podmioty od tego podmiotu dominujacego
posrednio lub bezposrednio zalezne lub z tym podmiotem powigzane, w rozumieniu
art. 4 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych;

2) w odniesieniu do Inwestora:

a) Fundusz;

b) jakakolwiek spétke lub kazdy inny podmiot kontrolowany posrednio lub bezposrednio przez Inwestora,
w szczegolnosci spotke zalezng lub powigzang w rozumieniu art. 4 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych;

c) jakakolwiek spétke lub kazdy inny podmiot kontrolowany posrednio lub bezposrednio przez Fundusz,
w szczegolnosci spotke zalezng lub powigzang w rozumieniu art. 4 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych;

3) w odniesieniu do jakiejkolwiek osoby innej niz Akcjonariusz lub Inwestor:

a) w odniesieniu do osoby fizycznej: (i) matzonka i krewnych do 4 (czwartego) stopnia, (ii)
jakakolwiek spdtke lub kazdy inny podmiot kontrolowany posrednio lub bezposrednio przez takg osobe, w
szczegoblnosci spotke zalezng lub powigzang w rozumieniu art. 4 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych;

b) w odniesieniu do osoby innej niz osoba fizyczna - réwniez podmiot dominujgcy nad takg osobg
w rozumieniu art. 4 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych, jak réwniez wszystkie podmioty od tego podmiotu
dominujacego posrednio lub bezposrednio zalezne lub z tym podmiotem powigzane, w rozumieniu art. 4 &
1 Kodeksu Spétek Handlowych.

8. Posiedzenie Rady Nadzorczej prowadzi jej Przewodniczacy, a pod jego nieobecnosc
Wiceprzewodniczacy.

9. Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotywane sg przez Przewodniczacego Rady Nadzorczej lub
Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorcze;j.

10. Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotywane bedg (i) listem poleconym (a dla celéw informacyjnych
réwniez poczty elektroniczng) na adresy wskazane przez poszczegdlnych cztonkéw Rady Nadzorczej
albo (ii) za posrednictwem poczty elektronicznej, o ile wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej potwierdzg
otrzymanie 'takiego zaproszenia. Zaproszenia na posiedzenie Rady Nadzorczej rozsytane sg w
powyzszy sposdb na co najmniej 3 (trzy) dni robocze przed wyznaczonym w zaproszeniu terminem
posiedzenia, ktory nie moze by¢ wyznaczony w dniu niebedgcym dniem roboczym. W zaproszeniu na
posiedzenie Rady Nadzorczej nalezy oznaczy¢ dzien, godzine i miejsce posiedzenia (ktore nie moze by¢
wyznaczone w innej miejscowosci niz Gdynia, Gdansk, Sopot, Warszawa lub inne miejsce uzgodnione
przez wszystkich cztonkéw Rady Nadzorczej przed odbyciem sie posiedzenia) oraz szczegétowy
porzadek obrad, a takze nalezy wraz z zaproszeniem przesta¢ niezbedne materiaty (projekty uchwat,
umow) zwigzane z przedstawionym porzgadkiem obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej. Zaproszenie
na posiedzenie Rady Nadzorczej w powyzszym trybie nie jest konieczne, jezeli wszyscy cztonkowie
Rady Nadzorczej wyrazili zgode na jego odbycie bez takiego zaproszenia. Jezeli wszyscy cztonkowie
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11.

12.

13.

14.

15.
16.

Rady Nadzorczej sg obecni na posiedzeniu i wyrazajg na to zgode, Rada Nadzorcza moze (i)
podejmowaé uchwaty mimo braku formalnego zwotania oraz (ii) podejmowac uchwaty réwniez w
sprawach nie objetych porzadkiem obrad.

Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty, jezeli zostaty zachowane postanowienia ust. 10 powyzej, a na
posiedzeniu obecnych jest co najmniej potowa jej cztonkdéw.

Z zastrzezeniem ust. 13 ponizej, uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg zwykta wiekszoscig gtosow. W
przypadku réwnej liczby gtoséw za i przeciwko podjeciu uchwaty, gtos decydujacy bedzie miat
Przewodniczacy Rady Nadzorczej, a w razie nieobecnosci Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
rozstrzyga gtos Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorcze;j.

Uchwaty w sprawach, o ktérych mowa w § 13 ust. 6: (i) pkt 4) (wynagrodzenie cztonkéw Zarzadu), (ii)
pkt 6) (transakcje z podmiotami powigzanymi), (iii) pkt 7) (wybdr biegtego rewidenta), (iv) pkt 8)
(przystepowanie do innych spétek), (v) pkt 9) (zbywanie spotek zaleznych), (vi) pkt 10) (Budzet), (vii)
pkt 12) (zobowigzania), oraz (viii) 21) (prawo gtosu w spétkach zaleznych) powyzej wymagajg dla swej
waznosci oddania przez cztonka Rady Nadzorczej powotanego przez Inwestora gtosu ,za” podjeciem
tych uchwat, z zastrzezeniem, ze w przypadkach wskazanych w: (a) pkt 8) (przystepowanie do innych
spotek), (b) pkt 9) (zbywanie spotek zaleznych), (c) pkt 12) (zobowigzania) oraz (d) pkt 21) podpunkty
a), d), f) (prawo gtosu w spétkach zaleznych), tylko wéweczas jesli warto$¢ zobowigzan, rozporzadzen
majgtkiem, wydatkéw lub transakcji okreslonych powyzej przekracza wysokos$é 4.000.000,00 (cztery
miliony) zt.

Rada Nadzorcza moze podejmowac uchwaty w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkow
bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢ (telefonicznie lub w inny sposéb gwarantujgcy
mozliwo$¢ porozumiewania sie ze sobg wszystkim cztonkom Rady Nadzorczej). Uchwata podjeta w
powyzszy sposob jest wazina tylko wtedy, gdy wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej zostali
powiadomieni o tresci projektu uchwaty. Wszystkie posiedzenia i podejmowane przez Rade Nadzorczg
uchwaty (za wyjatkiem, gdy uchwata jest podejmowana w trybie pisemnym) bedg protokotowane
przez protokolanta powotanego przez Rade Nadzorczg sposrdd cztonkédw Rady Nadzorczej Spétki lub
spoza ich grona. Protokdét bedzie kazdorazowo podpisywany przez protokolanta i osobe
przewodniczgcg posiedzeniu Rady Nadzorczej. Na wniosek Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej beda zobowigzani do podpisania protokotu posiedzenia i
uchwaty.

Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje prawa i obowigzki osobiscie.

Wynagrodzenie cztonkédw Rady Nadzorczej okredla Walne Zgromadzenie.

§14

Zarzad
Zarzad sktada sie z 1 (jednego) do 6 (szesciu) cztonkdw, w tym w szczegdlnosci Prezesa Zarzadu i
Wiceprezesa Zarzadu.
Z zastrzezeniem postanowien ust. 3-6 ponizej, cztonkdw Zarzadu Spoétki powotuje i odwotuje Rada
Nadzorcza Spofki.
Tak dtugo, jak Inwestor bedzie posiadat co najmniej 10 % udziatu w kapitale zaktadowym Spotki,
podjecie uchwaty w sprawie powotania 1 (jednego) cztonka Zarzadu Spoétki - Dyrektora Finansowego
wymaga gtosu ,za” podjeciem uchwaty cztonka Rady Nadzorczej powotanego przez Inwestora. W
przypadku, gdy cztonek Zarzadu - Dyrektor Finansowy nie zostanie powotany w ciggu 12 miesiecy od
Dnia Zamkniecia, Inwestor bedzie uprawniony do samodzielnego powofania cztonka Zarzadu -
Dyrektora Finansowego, na zasadach okreslonych ponizej (,,Prawo Powotania Cztonka Zarzadu”).
Powotanie cztonka Zarzadu Spétki przez Inwestora na podstawie Prawa Powotania Cztonka Zarzadu
nastepuje w drodze pisemnego oswiadczenia skierowanego do Zarzadu Spétki oraz zainteresowanej
osoby i jest skuteczne od daty ztozenia takiego o$wiadczenia Zarzgdowi Spétki na adres siedziby Spotki.
Cztonek Zarzadu Spétki powotany przez Inwestora moze by¢ odwotany tylko przez Inwestora, z
zastrzezeniem, ze Cztonek Zarzadu Spotki powotany przez Inwestora moze by¢ odwotany lub
zawieszony przez Rade Nadzorczg w kazdym czasie z nastepujacych waznych przyczyn:

a) Cztonek Zarzgdu - Dyrektor Finansowy zostat skazany prawomocnym wyrokiem za popetnienie
przestepstwa;

b) Cztonek Zarzadu zostat pozbawiony wolnosci (w tym tymczasowo aresztowany) na podstawie
orzeczenia sgdowego przez okres dtuzszy niz 14 (czternascie) dni;

c) Cztonek Zarzadu - Dyrektor Finansowy narusza swoje istotne obowigzki wzgledem Spotki

wynikajgce z umowy zawartej ze Spétka, z obowigzujgcych przepiséw prawa lub z niniejszego



5.

c)

d)

10.

11.

12.

13.
14.

15.

Statutu.
W przypadku wygasniecia mandatu cztonka Zarzadu - Dyrektora Finansowego powotanego przez
Inwestora z jakichkolwiek przyczyn, nowy cztonek Zarzadu - Dyrektor Finansowy zostanie powofany na
zasadach okreslonych w ust. 3-6 przy czym termin 12-miesieczny okreslony w ust. 3 powyzej nalezy
liczy¢ od daty wygasniecia mandatu cztonka Zarzgdu - Dyrektora Finansowego.
Inwestor zobowigzany jest skonsultowac z Akcjonariuszem wybdr osoby, ktéra ma by¢ powotana na
cztonka Zarzadu - Dyrektora Finansowego zgodnie z ponizszg procedury, z zastrzezeniem, ze kazdy
kandydat powinien by¢ osobg posiadajaca kwalifikacje, ktérych mozna zasadnie oczekiwaé od osoby
na stanowisku cztonka Zarzadu - Dyrektora Finansowego Spofki:
przed wykonaniem Prawa Powotania Cztonka Zarzadu skutkujgcym powotaniem Dyrektora
Finansowego, Inwestor dostarczy Akcjonariuszowi pisemne zawiadomienie wskazujgce kandydata
(dalej zwanego: ,Kandydat 1”) wraz z CV Kandydata 1 (dalej zwane: ,Zawiadomienie 1”),
Akcjonariusz moze przyjac¢ lub odrzuci¢ Kandydata 1 dostarczajgc Inwestorowi pisemne zawiadomienie
w tym zakresie w ciggu 10 dni roboczych od daty dostarczenia Akcjonariuszowi Zawiadomienia 1 przez
Inwestora;
w przypadku akceptacji przez Akcjonariusza Kandydata 1, Inwestor jest uprawniony do powotania
Kandydata 1 na cztonka Zarzadu - Dyrektora Finansowego. Niezajecie stanowiska przez Akcjonariusza
w terminie wskazanym w pkt. b), jest rGwnoznaczne z wyrazeniem zgody przez Akcjonariusza do
powotania Kandydata nr 1 na cztonka Zarzadu - Dyrektora Finansowego, do czego uprawniony bedzie
Inwestor;
w przypadku odrzucenia przez Akcjonariusza Kandydata nr 1 w terminie wskazanym w pkt. b),
Inwestor jest uprawniony do przedstawienia Akcjonariuszowi drugiego pisemnego zawiadomienia
wskazujacego kandydata na cztonka Zarzadu - Dyrektora Finansowego (dalej zwanego: ,Kandydat 2”)
wraz z CV Kandydata 2. Procedura przyjecia badZ odrzucenia Kandydata 2 opisana powyzej stosuje sie
odpowiednio;
w przypadku gdy Akcjonariusz odrzuci Kandydata 2 w terminie wskazanym w pkt. b) powyzej, Inwestor
ma prawo powota¢ cztonka Zarzadu - Dyrektora Finansowego wedtug wtasnego uznania sposréd oséb
innych niz Kandydat 1 lub Kandydat 2.
Z zastrzezeniem ust. 4 powyzej, Rada Nadzorcza moze odwotac lub zawiesi¢ w czynnosciach cztonka
Zarzadu lub caty Zarzad Spotki przed uptywem kadencji.
Kadencja cztonkéw Zarzadu trwa 3 (trzy) lata i jest wspdlna.
Mandat cztonka Zarzadu wygasa najpdzniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego
sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka Zarzadu, a takze
wskutek Smierci, rezygnacji, odwotania go ze sktadu Zarzadu.
Uchwaty Zarzadu zapadajg zwykta wiekszoscig gtosow, przy czym w przypadku réwnosci gtoséw
rozstrzyga gtos Prezesa Zarzadu.
W przypadku, gdy Zarzad sktada sie z jednego cztonka, jest on uprawniony do samodzielnej
reprezentacji Spotki. W przypadku gdy Zarzad skfada sie z wiecej niz jednego cztonka, Spédtka
reprezentowana jest przez dwdch cztonkéw Zarzadu Spétki dziatajacych tacznie lub przez cztonka
Zarzadu Spoftki dziatajgcego tacznie z prokurentem.
W umowach i sporach z Cztonkami Zarzadu Spotke reprezentuje Rada Nadzorcza lub petnomocnik
powotany uchwatg Walnego Zgromadzenia. Na mocy upowaznienia wyrazonego w uchwale Rady
Nadzorczej, Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub inny cztonek Rady Nadzorczej podpisuje za Rade
Nadzorczg w imieniu Spétki umowy o prace lub inne umowy pomiedzy cztonkami Zarzadu a Spétka; w
tym samym trybie dokonuje sie w imieniu Spétki innych czynnosci zwigzanych ze stosunkiem pracy lub
innym stosunkiem umownym cztonka Zarzadu.
Zarzad prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje Spodtke.
Wszelkie sprawy zwigzane z kierowaniem dziatalnoscig Spotki nie zastrzezone przepisami prawa lub
niniejszego Statutu Spotki dla Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej nalezg do kompetencji
Zarzadu. Zarzad przed dokonaniem czynnosci, do ktérych niniejszy Statut lub obowigzujgce przepisy
wymagaja uchwaty Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej Spétki, wystapi o odpowiednig
uchwate do odpowiedniego organu Spofki.
Tryb dziatania Zarzadu okresli szczegétowo Regulamin Zarzadu uchwalany przez Rade Nadzorcza, ktéry
okresli organizacje oraz sposéb funkcjonowania Zarzadu.

§15
Kapitat Zapasowy i Rezerwowy



1. Na pokrycie strat bilansowych Spétka utworzy kapitat zapasowy, na ktéry beda dokonywane coroczne
odpisy, w wysokosci nie mniejszej niz 8% (osiem procent) czystego zysku rocznego, do czasu kiedy
kapitat zapasowy osiggnie wysokos¢ réwng wysokosci 1/3 (jednej trzeciej) kapitatu zaktadowego.

2. Spotka moze tworzy¢ kapitaty rezerwowe na pokrycie poszczegdinych wydatkow lub strat. Na mocy
uchwaty Walnego Zgromadzenia mogg by¢ takze tworzone, znoszone i wykorzystywane stosownie do
potrzeb fundusze celowe.

§16
Zysk
1. O przeznaczeniu zysku wynikajgcego z rocznego sprawozdania finansowego decyduje Walne
Zgromadzenie. Zysk moze zostac¢ przeznaczony w szczegdlnosci na:

1) Kapitat zapasowy;

2) dodatkowe kapitaty rezerwowe utworzone przez Spotke;
3) do podziatu pomiedzy akcjonariuszy Spotke (dywidenda);
4) inne cele okreslone uchwatg Walnego Zgromadzenia

2. Zysk przeznaczony uchwata Walnego Zgromadzenia do podziatu dzieli sie pomiedzy akcjonariuszy w
stosunku do akcji, a jezeli akcje nie s w catosci pokryte, wéwczas zysk dzieli sie w stosunku do
dokonanych wptat na akcje.

3. Lista akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok obrotowy jest ustalana wedtug dnia
okreslonego przez Walne Zgromadzenie (dzien dywidendy), stosownie do postanowien art. 348§2
Kodeksu Spétek Handlowych.

4. Termin wyptaty dywidendy ustala Walne Zgromadzenie.

5. Zarzad Spétki jest uprawniony do wyptaty akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy
na koniec roku obrotowego, jezeli Spdtka posiada srodki wystarczajace na wyptate. W celu dokonania
wypftaty zaliczki - wymagana jest zgoda Rady Nadzorczej Spofki.

6. Spodtka moze wyptaci¢ zaliczke na poczet przewidywanej dywidendy, jezeli jej zatwierdzone
sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy wykazuje zysk. Zaliczka moze stanowi¢ najwyzej
potowe zysku osiggnietego od konca poprzedniego roku obrotowego, wykazanego w sprawozdaniu
finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, powiekszonego o kapitaty rezerwowe utworzone z
zysku, ktorymi w celu wyptaty zaliczek moze dysponowac Zarzad, oraz pomniejszonego o niepokryte
straty i akcje wtasne.

7. Zaliczki na poczet dywidendy rozdziela sie w stosunku do liczby akcji. Jezeli akcje nie sg w catosci
pokryte, zysk rozdziela sie w stosunku do dokonanych wptat na akcje.

§17
Rok obrotowy

Rok obrotowy Spoétki rozpoczyna sie z dniem 1 kwietnia danego roku i koriczy z dniem 31 marca roku
nastepnego.

§18
Sprawozdawczosc¢ Finansowa
1. Do dnia uzyskania przez Spétke Statusu Spotki Publicznej Zarzad Spétki obowigzany jest sporzadzac i
dostarczac wszystkim cztonkom Rady Nadzorczej:

1) petne, roczne, zbadane przez biegtych rewidentéw skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Spotki - rocznie, w ciggu 120 (stu dwudziestu) dni od dnia zakornczenia danego roku
obrotowego;

2) miesieczny, niezweryfikowany rachunek zyskéw i strat oraz bilans Spétki wraz z komentarzem
- w ciggu 25 (dwudziestu pieciu) dni od daty zakoriczenia danego miesiaca;

3) kwartalne skonsolidowane sprawozdania finansowe - w ciggu 25 (dwudziestu pieciu) dni od
daty zakoniczenia danego kwartatu;

4) szczegotowy plan finansowy z programem inwestycyjnym na nastepny rok obrotowy (dalej

zwany: ,,Budzetem”) przed zakorczeniem roku obrotowego, poprzedzajgcego rok obrotowy,
ktorego dotyczy Budzet. Budzet bedzie podlegat zatwierdzeniu przez Rade Nadzorczg Spétki.
5) inne zestawienia finansowe oraz istniejgce dokumenty Spotki, ktdre mogg zostaé uzyskane
bez koniecznosci sporzadzania dodatkowych, nieistniejgcych raportéw, analiz, zestawien.
2. Budzety podlegajg zatwierdzeniu przez Rade Nadzorczg Spoétki przed rozpoczeciem danego roku
obrotowego. Rada Nadzorcza jest uprawniona do uchwalenia zakresu, formatu i struktury budzetu
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przygotowywanego przez Zarzad.

3. Zarzad zobowigzany jest niezwtocznie powiadomi¢ Rade Nadzorczg o podejmowaniu nowych istotnych
inicjatyw biznesowych, nadzwyczajnych zmianach w sytuacji finansowej i prawnej Spoétki lub istotnych
naruszeniach umow, ktérych strong jest Spotka.

§19
Zakaz Konkurencji

Cztonkowie Zarzadu Spotki nie moga zajmowad sie interesami konkurencyjnymi wobec Spétki, a w tym: nie
mogg by¢ wspdlnikami, akcjonariuszami, cztonkami organéw, pracownikami, konsultantami lub
przedstawicielami prawnymi osoby prowadzacej dziatalnos¢ konkurencyjng wobec Spétki, nie moga
posiada¢ poprzez jakikolwiek podmiot bezposrednio ani posrednio zalezny, dominujgcy ani powigzany w
rozumieniu § 4 ust. 1 Kodeksu Spoétek Handlowych ani nie mogg posiada¢ bezposrednio - udziatu
kapitatowego (jako akcjonariusz, wspdlnik lub na podstawie uméw zawartych ze wspdlnikami lub
akcjonariuszami) w osobie prowadzacej dziatalnos¢ konkurencyjng, nie mogg by¢ wspdlnikami, cztonkami
organéw spotki, pracownikami, konsultantami ani przedstawicielami osoby posiadajacej posrednio, tj.
poprzez podmiot od niej powigzany, od niej zalezny lub wobec niej dominujacy w rozumieniu § 4 ust. 1
Kodeksu Spétek Handlowych ani bezposrednio - udziatu kapitatowego (jako wspdlnik, akcjonariusz lub na
podstawie umoéw zawartych ze wspdlnikami lub akcjonariuszami czy jakgkolwiek spotkg) w osobie
prowadzacej dziatalnos¢ konkurencyjng. Cztonkowie Zarzadu Spotki nie mogg zachecac ani starac sie
zachecaé, ani samodzielnie, ani przez swoje podmioty powigzane Cztonkdéw Zarzadu ani kluczowych
pracownikéw Spotki do rozwigzania stosunku zatrudnienia ze Spdtka, nadto nie mogg wykorzystywac ani
ujawnia¢ zadnej osobie trzeciej (o ile nie bedzie to wymagane przez przepisy prawa lub odpowiedni organ
administracyjny) informacji o charakterze tajnym lub poufnym dotyczacych dziatalnosci lub spraw Spétki, jej
klientéw czy dostawcow. Cztonkowie Zarzadu nie moga finansowac¢ prowadzenia ani organizowania
dziatalnosci konkurencyjnej, o ktdrej mowa powyzej.

§20
Postanowienia koricowe

1. W przypadku zajscia przyczyny rozwigzania Spoétki, Spotka zostanie rozwigzana po przeprowadzeniu jej
likwidacji, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

2. Majatek pozostaty po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli dzieli sie pomiedzy akcjonariuszy w
stosunku do akcji.

3. Pismem przeznaczonym dla ogtoszen Spotki jest ,,Monitor Sgdowy i Gospodarczy”.

4. Walne Zgromadzenie moze upowazni¢ Rade Nadzorczg do ustalenia jednolitego tekstu zmienionego
Statutu lub wprowadzenia innych zmian o charakterze redakcyjnym okreslonych w uchwale
Zgromadzenia. W braku powyiszego upowaznienia na podstawie kazdej uchwaty Walnego
Zgromadzenia w przedmiocie zmian w statucie Spotki, Zarzad opracowuje jednolity tekst Statutu.

5. W sprawach nieuregulowanych w niniejszym Statucie zastosowanie majg postanowienia Kodeksu
Spétek Handlowych.

6. Postanowienia Statutu przyznajace uprawnienia osobiste Inwestorowi wchodzg w zycie z chwilg, gdy
Inwestor stanie sie posiadaczem co najmniej 19% (dziewietnascie procent) akcji w Spétce.

Nie zostaty podjete zadne uchwaty walnego zgromadzenia Emitenta w sprawie zmian Statutu Spotki, ktére nie
zostaly zarejestrowane przez sad rejestrowy.



7.3

Peten tekst uchwat stanowigcych podstawe emisji Obligacji



‘Uchwatanr 1
Zarzadu spétki pod firma
J.S. HAMILTON POLAND Spétka Akcyjna
z dnia 8 grudnia 2016 r.

w sprawie ustanowienia programu emisji obligacji do kwoty 60.000.000 zt

Dziatajac na podstawie art. 371 § 1 i 2 Kodeksu spétek handlowych, Zarzad J.S. HAMILTON POLAND
Spotka Akcyjna z siedzibg w Gdyni (,Spétka”), w zwigzku z podjeciem dnia 1 grudnia 2016 r. przez Rade
Nadzorczg Spétki uchwaly nr 01/12/2016 w sprawie wyrazenia zgody na zaciggniecie przez Spétke
zobowigzania, postanawia:

§1

1. Ustanowi¢ program emisji obligacji do kwoty 60.000.000,00 (sze$édziesigt milionéw) ztotych
(,Program”), emitowanych zgodnie z ustawg z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz. U. z
2015 r., poz. 238) (,Ustawa o Obligacjach”), w ramach ktérego Spétka moze zaciggaé
zobowigzania poprzez emitowanie jednokrotne lub wielokrotne obligacji w seriach, w formie
zdematerializowanej, nieoprocentowanych lub oprocentowanych, niezabezpieczonych lub
zabezpieczonych (,Obligacje”), przy czym fgczna wartoéé zadtuzenia Spétki - liczac wedtug
wartosci nominalnej Obligacji - z tytutu wyemitowanych i niewykupionych Obligacji w ramach
Programu nie przekroczy w Zzadnym momencie obowigzywania Programu, kwoty
60.000.000,00 ztotych;

2. W ramach Programu Spétka moze emitowaé Obligacje o wartoéci nominalnej wynoszacej
1.000,00 (jeden tysiac) ztotych lub wielokrotno$¢ tej kwoty;

3. Spédtka moze oferowac Obligacje w trybie art. 7 ust. 4 i 9 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (t.j. Dz. U. z 2016 r. poz. 1639 ze zm.) bez
koniecznosci sporzadzania prospektu emisyjnego oraz w trybie art. 33 pkt 2) Ustawy o
Obligacjach - tj. wtrybie emisji niepublicznej (emisja prywatna) kierowanej wylgcznie do
indywidualnie oznaczonych adresatéw, w liczbie nie wiekszej niz 149;

4. W ramach Programu Obligacje moga by¢ emitowane do dnia 31 grudnia 2018 r.;

5. Szczegbtowe warunki emisji poszczeg6inych serii Obligacji w ramach Programu, w tym warto$é
nominalna oraz liczba Obligacji, prég emisji, daty emisji, daty wykupu, oprocentowanie,
wczesniejszy wykup na zgdania Spétki lub obligatariuszy, zasady ustalania ceny emisyjnej, beda
kazdorazowo ustalane przez Spotke w odpowiednich dokumentach emisyjnych dotyczacych:
(i) emisji obligacji danej serii, (ii) warunkach emisji obligacji danej serii oraz w propozycji
nabycia obligacji, oraz odpowiednich dokumentach ofertowych: propozycji nabycia lub
memorandum informacyjnym;

6. Obligacje w ramach Programu nie beda miaty formy dokumentu, a prawa z Obligacji beda
zapisane w ewidencji lub depozycie Obligacji prowadzonym przez bank, firme inwestycyjng lub
Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie lub spétke od niego

zaleina. f ﬂ /



7. Obligacji emitowane w ramach Programu moga zostaé¢ wprowadzone do alternatywnego
systemu prowadzonego przez BondSpot S.A. z siedzibg w Warszawie lub Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A..

§2
Niniejszg uchwate podjeto w gtosowaniu jawnym.
§3

Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.

Wyniki gtosowania:
- gloséw ,,za”
- gloséw , przeciw”

- gloséw ,wstrzymujacyc sie”

Podpisy:
>

1. Bogdan Szyc—Prezes Zarzg u

2. Katarzyna Mazur —~ Wesotowska — Cztonek Zarzadu
/

3. Maciej Zaczek — Cztonek Zarzadu

/%
4. Piotr Siudakowski — Cztonek Zarzadu @1/





















7.4 Warunki Emisji Obligacji

Emitent wskazuje na ryzyko braku mozliwosci zaspokojenia Obligatariuszy w przypadku ztozenia przez
Obligatariuszy zgdania Obligatoryjnego Wczesniejszego Wykupu zwigzanego z zaistnieniem Przypadku
Naruszenia, o ktérym mowa w pkt 12.1.12 Warunkéw Emisji Obligacji (ztozenie wniosku o upadtos¢ Emitenta)
w kontekscie przepiséw ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe (t.j. Dz. U. z 2016 r., poz. 2171).


























































































7.5 Definicje i objasnienia skrotow

Definicje i objasnienia skrotow

Akwizycja Spotki Celu oznacza nabycie akcji w Spoéfce Celu, w wyniku ktérego Emitent stanie
sie spotka dominujgcy nad Spotkg Celem, w rozumieniu art. 4 § 1 pkt
4 KSH.

oznacza alternatywny system obrotu dtuznymi papierami
wartosciowymi prowadzony na podstawie art. 3 pkt 2) Ustawy o
Obrocie przez GPW lub alternatywny system obrotu dtuznymi
papierami wartosciowymi prowadzony na podstawie art. 3 pkt 2)
Ustawy o Obrocie przez BondSpot.

ASO GPW lub ASO Catalyst

oznacza BondSpot S.A. z siedzibg w Warszawie przy Al. Armii Ludowej
26, 00-609 Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000022931 lub jej
nastepcoéw prawnych.

Bond Spot

Dzieri Emisji oznacza 27 grudnia 2016 r.

Dzien Ptatnosci Odsetek oznacza kazdy dzien, w ktorym wymagalne jest spetnienie przez
Emitenta $wiadczenia pienieznego w postaci odsetek od Obligacji,
zgodnie z zasadami wskazanymi w pkt 6 Warunkow Emisji.

Dzierh Roboczy kazdy dzien, z wyjatkiem sobot, niedziel i innych dni ustawowo
wolnych od pracy, w ktérym KDPW oraz podmioty prowadzgce
Rachunki Papieréw Wartosciowych i Rachunki Zbiorcze prowadza
dziatalno$¢ umozliwiajgcg przenoszenie Obligacji i dokonywanie
ptatnosci z tytutu Obligacji.

Dzien Ustalenia Praw oznacza szosty Dzien Roboczy, przed dniem ptatnosci swiadczen z
tytutu Obligacji, z wyjatkiem (i) ztozenia przez Obligatariuszy zgdania
Obligatoryjnego Wczesniejszego Wykupu (zgodnie z punktem 12
Warunkéw Emisji), (i) Natychmiastowego Wykupu (zgodnie z pkt
13.2 — 13.3 Warunkow Emisji Obligacji) oraz (iii) ogtoszenia upadtosci
Emitenta lub otwarcia jego likwidacji, kiedy za Dzief Ustalenia Praw
uznaje sie odpowiednio (i) dzien ztozenia zgdania Obligatoryjnego
Wczesniejszego Wykupu, (i) dzien rejestracji w rejestrze
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego potaczenia Emitenta
z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia (ktére to
potaczenie, podziat lub przeksztatcenie powodowal bedzie
Natychmiastowy Wykup, o ktérym mowa w pkt 13.2 Warunkéw
Emisji Obligacji), lub (iii) dzien ogtoszenia upadtosci lub otwarcia
likwidacji Emitenta.

Dzien Ustalenia Stopy Procentowej oznacza czwarty Dzien Roboczy przed rozpoczeciem Okresu
Odsetkowego, dla ktérego zostanie ustalona Stopa Procentowa.

Dziers Wykupu oznacza dziers 27 grudnia 2019 .

oznacza spoétke pod firmg J.S. HAMILTON POLAND Spétka Akcyjna z

Emitent, Spotk - . . . .
mitent, spotka siedzibg w Gdyni, ul. Chwaszczynska 180, 81-571 Gdynia, wpisang do




rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdansk-
Pétnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000457421, NIP 5860006039, REGON
002893048, o kapitale zaktadowym w petni wptaconym wynoszgcym
343.545,60 zt.

Grupa

oznacza Emitenta wraz z jego Podmiotami Zaleznymi.

GPW

oznacza Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg
w Warszawie., przy ul. Ksigzecej 4, 00-498 Warszawa, wpisang do
rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem 0000082312 lub jej nastepcow prawnych.

KDPW

oznacza Krajowy Depozyt Papierow WartosSciowych S.A. z siedzibg
w Warszawie przy ul. Ksigzecej 4, 00-498 Warszawa, wpisana do
rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem 0000081582 lub jego nastepcédw prawnych.

Kodeks Spotek Handlowych, KSH

oznacza ustawe z dnia 15 wrze$nia 2000 r. — Kodeks spodtek
handlowych (Dz. U. nr 94, poz. 1037 ze zm.).

Kwota Wykupu

oznacza kwote stanowiaca iloczyn liczby Obligacji podlegajacych
wykupowi w Dniu Wykupu oraz ich wartosci nominalne;j.

Marza

oznacza marze w wysokosci 3 % w skali roku.

Natychmiastowy Wykup

posiada znaczenie nadane w pkt 13.2 Warunkéw Emisji

Natychmiastowy Wykup w Czesci

posiada znaczenie nadane w pkt 13.4 Warunkéw Emisji

NWZ

oznacza Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta

Obligacje

oznacza 40.000 obligacji serii A

Obligatariusz, Obligatariusze

oznacza posiadacza lub odpowiednio posiadaczy Rachunku Papieréw
Wartosciowych, na ktérym zapisane sg Obligacje lub osobe wskazang
podmiotowi prowadzgcemu Rachunek Zbiorczy przez posiadacza tego
rachunku jako osobe uprawniong z Obligacji zapisanych na takim
Rachunku Zbiorczym

Obligatoryjny Wczesniejszy Wykup

posiada znaczenie nadane w pkt 12.2 Warunkdéw Emisji

Odsetki oznacza kwote odsetek brutto nalezng z tytutu oprocentowania
Obligacji w Dniu Ptatnosci Odsetek

Okres Emisji oznacza okres od Dnia Emisji do Dnia Wykupu

Okres Odsetkowy oznacza okres od Dnia Emisji (nie wliczajgc tego dnia) do pierwszego

Dnia Ptatnosci Odsetek (wliczajac ten dzien) i kazdy nastepny okres
biegngcy od Dnia Ptatnosci Odsetek (nie wliczajagc tego dnia) do
nastepnego Dnia Ptatnosci Odsetek (wliczajgc ten dzien), z
zastrzezeniem, ze Okres Odsetkowy moze mie¢ inng dtugosé¢ ze




wzgledu na wczesniejszy wykup Obligacji stosownie do punkéw 12,
13 i 14 Warunkdéw Emis;ji

Ordynacja podatkowa

oznacza ustawe z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja podatkowa (Dz.
U.z 2015 r. poz. 613 ze zm.)

Organizator ASO

oznacza odpowiednio GPW lub Bond Spot

PLN

nowy polski ztoty

Podmioty Zalezne

oznacza podmiot, wobec ktérego Emitent pozostaje w danym czasie
w stosunku dominacji, przy czym stosunek dominacji bedzie
okreslany przez odpowiednie zastosowanie art. 4 § 1 KSH.

Prawo dewizowe

oznacza ustawe z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo dewizowe (Dz. U. z
2012 r. poz. 826 ze zm.)

Program, Program Emisji

oznacza program emisji obligacji w ramach ktérego Spdtka moze
przeprowadza¢ wielokrotne emisje obligacji do tgcznej kwoty
nieprzekraczajacej 60.000.000 zt (sze$cdziesigt miliondw ztotych),
ustanowiony uchwatg nr 1 Zarzgdu Emitenta z dnia 8 grudnia 2016 r.
W sprawie w sprawie ustanowienia programu emisji obligacji do
kwoty 60.000.000 zt.

Przedterminowy Wykup

Posiada znaczenie nadane w pkt 14.1 Warunkdow Emisji

Przypadek Naruszenia

oznacza kazde zdarzenie okreslone w punkcie 12.1. Warunkéw Emisji

Rachunek Papieréw Wartosciowych

oznacza rachunek papieréw wartosciowych w rozumieniu art. 4 ust. 1
Ustawy o Obrocie

Rachunek Zbiorczy

oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie

Regulacje KDPW

oznacza obowigzujace regulaminy, uchwaty, procedury iinnego
rodzaju regulacje przyjete przez KDPW, okredlajagce sposdb
prowadzenia przez KDPW systemu depozytowo-rozrachunkowego, w
szczegblnosci  Regulamin Krajowego  Depozytu Papieréw
Wartosciowych i Szczegdétowe zasady dziatania Krajowego Depozytu
Papieréw Wartosciowych.

Rozporzadzenie MAR

oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego iRady (UE)
nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku
oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego
i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE
i2004/72/WE

Spoétka Cel, Sekargas

oznacza spoétke pod firmg Sekargas Hamilton ir kompanija (dawniej
JSC "Sekargas ir kompanija") z siedzibg w Ktajpedzie (Litwa), ktorej
przedmiot dziatalnosci jest podobny w stosunku do Podstawowej
Dziatalnosci.

Stopa Bazowa

oznacza stope procentowg WIBOR 3M podang przez Monitor Rates
Services Reuters lub kazdego jej oficjalnego nastepce, dla depozytow
trzymiesiecznych w PLN, wyrazong w punktach procentowych w skali
roku, z kwotowania fixingu o godzinie 11:00 lub okotfo tej godziny,
publikowang w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej lub inng stope




procentowa, ktdra zastgpi powyisza stope procentowsy; jezeli nie
bedzie mozliwe ustalenie dla danego Okresu Odsetkowego Stopy
Bazowej w sposdb wskazany powyzej, Stopa Bazowa w tym Okresie
Odsetkowym bedzie rdwna wysokosci ostatnio opublikowanej stawki
WIBOR 3M w Dniu Roboczym poprzedzajgcym Dzierr Ustalenia Stopy
Procentowe;j.

Stopa Procentowa

oznacza zmienng stope procentowg, na podstawie ktérej bedzie
ustalana wysokos$¢ odsetek od Obligacji, stanowigca sume Stopy
Bazowej i Marzy.

Ustawa o Obligacjach

oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz. U. z 2015
r. poz. 238)

Ustawa o Obrocie

Oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (t.j. Dz. U. z 2016 r. poz. 1636 z pdzn. zm.)

Ustawa o Ofercie, Ustawa o Ofercie

Publicznej

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach  wprowadzania  instrumentéw  finansowych  do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U.
22016 r. poz. 1639 ze zm.)

Ustawa o KRS

Oznacza ustawe z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. tj. Dz.U. 2017 poz. 7000

Ustawa o Podatku Dochodowym od

Osdb Fizycznych

oznacza ustawe z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od
0s6b fizycznych (Dz. U. z 2012 r. poz. 361 ze zm.)

Ustawa o Podatku Dochodowym od

Os6b Prawnych

oznacza ustawe z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od
0s6b prawnych (Dz. U. z 2014 r. poz. 851 ze zm.)

Ustawa o Podatku od Spadkoéw i
Darowizn

oznacza ustawe z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkéw i
darowizn (Dz. U. z 2004 r. Nr 142, poz. 1514 ze zm.)

Ustawa o Podatku od Czynnosci
Cywilnoprawnych

oznacza ustawe z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnosci
cywilnoprawnych (Dz. U. z 2016 r. poz. 223 ze zm.)

Ustawa o Rachunkowosci

oznacza ustawe z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z
2016 r. poz. 1047)

Walne Zgromadzenie

oznacza walne zgromadzenie Emitenta

Warunki Emisji, Warunki Emisji
Obligacji

oznacza warunki emisji Obligacji, stanowigce zatgcznik nr 1 do
uchwaty nr 1 Zarzgdu Emitenta z dnia 19 grudnia 2016 r. w sprawie
emisji obligacji serii A oraz ustalenia warunkdéw emisji obligacji serii A

Zarzad

oznacza zarzad Emitenta

Zgoda na Koncentracje

oznacza zgode wtasciwego organu antymonopolowego na dokonanie
Akwizycji.

Zgromadzenie Obligatariuszy

oznacza zgromadzenie Obligatariuszy, odbywajgce sie zgodnie z
regulaminem zgromadzenia okreslonym w Zatgczniku nr 1 do
Warunkow Emisji.






