NOTA INFORMACYIJNA
sporzadzona na potrzeby wprowadzenia do obrotu w alternatywnym systemie obrotu Catalyst
prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
obligacji serii K6 wyemitowanych przez spétke pod firmag

INDOS S.A. z siedzibg w Chorzowie

nvo

Niniejsza nota informacyjna zostata sporzadzona w zwigzku z ubieganiem sie o wprowadzenie
instrumentéw finansowych objetych t3 nota do obrotu w alternatywnym systemie obrotu

prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie
stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub

réwnolegtym).

Inwestorzy powinni by¢ $wiadomi ryzyka, jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty
finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢
poprzedzone wiasciwg analiza, a takie, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacjg z doradca

inwestycyjnym.
Tresc niniejszej noty informacyjnej nie byta zatwierdzana przez Gietde Papieré6w Wartosciowych w
Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w niej zawartych ze stanem faktycznym lub

przepisami prawa.

Autoryzowany Doradca:

MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

Michael / Stréom Dom Maklerski S.A.

Data sporzadzenia Noty Informacyjnej: 5 pazdziernika 2022 r.
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I OSWIADCZENIA OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACIE ZAWARTE W NOCIE
INFORMACYINEJ

1.1.Emitent

Niniejszym os$wiadczamy w imieniu Emitenta, ze zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przy
dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w niniejszej
Nocie Informacyjnej dla obligacji serii K6 sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz,
ze nie pominieto w niej zadnych faktéw, ktére mogtyby wptywaé na jej znaczenie i wycene
instrumentéw dtuznych wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje ona rzetelnie czynniki ryzyka

zwigzane z udziatem w obrocie tymi instrumentami.

W imieniu Emitenta: Podpis jest pigwidiowy
Dokument pgdpisdgf przez
Katarzyna okola
Data: 202210 1:20:00 CEST
Datperfdsk e 7:35 CEST Katarzyna Sokofa
Prezes Zarzgdu INDOS S.A. Wiceprezes Zarzgdu INDOS S.A.

1.2.Autoryzowany Doradca

Niniejszym oswiadczamy w imieniu Autoryzowanego Doradcy, iz Nota Informacyjna dla obligacji serii
K6 emitowanych przez INDOS S.A. zostata sporzadzona zgodnie z wymogami okreslonymi
w Zatgczniku Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, uchwalonego Uchwatg Nr
147/2007 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z pozn.
zm.), oraz ze wedtug jego najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami przekazanymi
mu przez emitenta, informacje zawarte w Nocie Informacyjnej dla obligacji serii K6 sg prawdziwe,
rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominieto w nim zadnych faktéw, ktére mogtyby
wptywaé na jego znaczenie i wycene instrumentdéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze

Ze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie tymi instrumentami.

W imieniu Autoryzowanego Doradcy:

. . Elektronicznie Elektronicznie podpisany
Piotr Marcin ﬁdpisaﬁypnez!"atr RadOS'aW przez Radostaw Krzyzak
: Arcin Jankowss : Data: 2022.10.05
Jankowski  pats:2022.100s - L
Sy g Krz YZa k 15:42:09 +02'00
Piotr Jankowski Radoslaw Krzyzak
Wiceprezes Zarzgdu Prokurent
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Il PODSTAWOWE INFORMACIE O EMITENCIE

ul. Kosciuszki 63, 41-503 Chorzow

Adres poczty elektronicznej: indos@indos.pl

276591100
0000343763

Sad Rejonowy dla Katowice-Wschdd w

Oznaczenie sgdu

Katowicach, VIl Wydziat Gospodarczy
rejestrowego
Krajowego Rejestru Sgdowego

2.1.Wskazanie wszystkich oséb odpowiedzialnych za informacje zamieszczone w nocie
informacyjnej
Osoby uprawnione do reprezentowania Emitenta:
Ireneusz Glensczyk Prezes Zarzadu

Katarzyna Sokota Cztonek Zarzadu

Sposdb reprezentacji podmiotu

Do reprezentowania Spoétki uprawnieni s3 dwaj cztonkowie zarzadu dziatajacy tacznie lub cztonek

zarzadu dziatajacy facznie z prokurentem

2.2.Informacje czy dziatalnos¢ prowadzona przez emitenta wymaga posiadania zezwolenia,
licencji lub zgody, a w przypadku istnienia takiego wymogu - dodatkowo przedmiot i numer
zezwolenia, licencji lub zgody, ze wskazaniem organu, ktory je wydat
Emitent prowadzi dziatalnos¢ w zakresie zarzadzania sekurytyzowanymi wierzytelnosciami funduszu
sekurytyzacyjnego na  podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego numer
DFI/11/4034/138/27/13/14/S-36/KS wydanego wdniu 15 maja 2014 r. Uzyskane zezwolenie
umozliwia prowadzenie przez Emitenta czynnosci zarzadzania wierzytelnosciami polegajacych m.in.
na zakupie portfeli wierzytelnosci oraz prowadzenia czynnosci windykacyjnych. Czynnosci

te dokonywane sg przez Emitenta zaréwno na wtasny rachunek jak i w ramach uméw o zarzgdzanie
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portfelami wierzytelnosci na rzecz niekontrolowanych przez Spoétke niestandaryzowanych

sekurytyzacyjnych funduszy inwestycyjnych zamknietych.

2.3.Podstawowe informacje o Autoryzowanym Doradcy

m Michael / Strom Dom Maklerski S.A.

Al. Jerozolimskie 134, 02-305 Warszawa
+48 22 128 59 00

Adres poczty elektronicznej: W<eINELW@lnldEINdfelaaNol!
Adres strony internetowej: www.michaelstrom.pl

m 14226131900000
Zakres dziatan we 1) wsparcie Emitenta przy sporzgdzaniu tresci niniejszej Noty
wspotpracy z Emitentem Informacyjnej,

2) ztozenie w niniejszej Nocie Informacyjnej oswiadczenia
przewidzianego dla Autoryzowanego Doradcy,

3) sporzadzenie wniosku o wprowadzenie Obligacji do obrotu
w Alternatywnym Systemie Obrotu prowadzonym przez
Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie,

4) udziat w procedurze wprowadzenia Obligacji do obrotu
w Alternatywnym Systemie Obrotu prowadzonym przez

Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Osoby uprawnione do reprezentowania Autoryzowanego Doradcy:

1. Piotr Jankowski - Wiceprezes Zarzadu,

2.

Sposob reprezentacji podmiotu

Do sktadania oswiadczen woli i podpisywania w imieniu spétki wymagane jest wspotdziatanie dwéch

cztonka zarzadu dziatajacych tgcznie lub jednego cztonka Zarzadu dziatajgcego tgczne z prokurentem..

-
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l. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z EMITENTEM | WPROWADZANYMI INSTRUMENTAMI
DLUZNYMI, W SZCZEGOLNOSCI ZWIAZANE Z SYTUACJA GOSPODARCZA, MAJATKOWA
| FINANSOWA EMITENTA | JEGO GRUPY KAPITALOWE)

Przed podjeciem decyzji o dokonaniu inwestycji w Obligacje Emitenta potencjalni inwestorzy powinni
starannie przeanalizowaé czynniki ryzyka przedstawione ponizej oraz inne informacje zawarte
w Nocie Informacyjnej. Wystgpienie jakiegokolwiek Iub kilku z wymienionych ponizej ryzyk
samodzielnie lub w potagczeniu zinnymi okolicznos$ciami moze mieé istotny, niekorzystny wptyw
w szczegdblnosci na dziatalnos¢ Emitenta, jego sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci, cene i wartos¢
Obligacji, co z kolei moze skutkowaé poniesieniem przez inwestoréw straty réwnej catosci lub czesci
inwestycji w Obligacje.

Inwestorzy, ktdrzy zamierzajg nabyé Obligacje, powinni mie¢ na uwadze ryzyka inwestycyjne
zwigzane z dziatalnoscig Emitenta, specyfikg rynku, na ktédrym dziata Emitent, oraz ryzyka wtasciwe
dla instrumentéw rynku kapitatowego, w tym Obligacji. Inwestor nabywajacy Obligacje powinien
zdawadé sobie sprawe, ze ryzyko bezposredniego inwestowania na rynku kapitatowym jest wyzsze
od inwestycji w obligacje skarbowe, czy tez jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych,
co zwigzane jest m.in. z nieprzewidywalnoscig zmian kurséw, tak w krotkim, jak i w dtugim okresie
oraz koncentracja ryzyka inwestycyjnego.

Ponizej przedstawione czynniki ryzyka nie stanowig wyczerpujgcej listy wszystkich ryzyk zwigzanych
z inwestowaniem w Obligacje. Potencjalni inwestorzy, dokonujgc analizy informacji zawartych
w Nocie Informacyjnej, powinni za kazdym razem uwzglednia¢ wszystkie wymienione w nim czynniki
ryzyka oraz ewentualne inne, dodatkowe, o charakterze losowym lub niezalezne od Emitenta czynniki
zwigzane z jego dziatalnoscig, akcjonariuszami, osobami zarzgdzajgcymi i nadzorujagcymi Emitenta
oraz rynkiem papieréw wartosciowych isrodowiskiem ekonomicznym, w jakim Emitent prowadzi
dziatalnos¢.

Nie mozna wykluczy¢, ze z uptywem czasu lista ryzyk okreslonych ponizej nie bedzie kompletna ani
wyczerpujaca i w zwigzku z tym na date Noty Informacyjnej ryzyka te nie moga by¢ traktowane jako
jedyne, na ktére Emitent jest narazony w okresie do wykupu Obligacji. Kolejnosé, w jakiej ryzyka
zostaty przedstawione ponizej, nie odzwierciedla prawdopodobienstwa ich wystgpienia ani ich
natezenia lub znaczenia. Emitent moze by¢ narazony na dodatkowe ryzyka i negatywne czynniki,
ktore nie sg na date Noty Informacyjnej znane Emitentowi. Wystgpienie zdarzend opisanych jako
ryzyka moze spowodowac spadek ceny rynkowej Obligacji, w wyniku czego inwestorzy, ktorzy

nabedg Obligacje, mogg poniesc¢ strate réwng catosci lub czesci ich inwestycji.
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3.1.Czynniki ryzyka zwigzane z Emitentem

Ryzyko zwigzane z dochodzeniem roszczen przez Emitenta oraz ryzyko zwigzane z dochodzeniem

roszczen w stosunku do Emitenta

Charakter prowadzonej dziatalnosci przez Emitenta powoduje narazenie go na spory sadowe; w
wiekszosci sg to spory inicjowane przez Emitenta w ramach dochodzonych przez niego kwot od
dtuznikéw. Incydentalnie Emitent narazony jest réwniez na uczestnictwo w sporach jako strona
pozwana, zarowno jako podmiot dokonujacy potracen, jak i na skutek powdédztwa wzajemnego, jako
elementu tzw. ,taktyki procesowej”. W opisywanych w niniejszym ryzyku sytuacjach, niekorzystne
rozstrzygniecia sgdow, w zaleznosci od charakteru sprawy i charakteru wystepowania w nim Emitenta,
mogg skutkowad negatywnymi efektami finansowymi o réznej skali, w tym utratg znaczacych srodkéw
finansowych. Fakt taki wptynie, w proporcjonalny sposéb do wysokosci utraconych srodkéw,
na obnizenie mozliwosci dziatalnosci operacyjnej Emitenta. W celu ochrony Emitenta przed
konsekwencjami dalej idgcymi (utratg ptynnosci i brakiem wyptacalnosci) Emitent stosuje zasade
dywersyfikacji portfela. W prowadzonych sprawach ze zlecenia wierzycieli o odzyskanie naleznosci,
Emitent czesto ma do czynienia z réznymi strategiami obrony przez dtuznikéw, w tym strategia
przedtuzania postepowania sgdowego poprzez kierowanie zawiadomien do réznych organéw
panstwowych, w tym prokuratury. Jednakze, przez caty okres dziatalnosci Emitenta, czyli 28 lat, nigdy,
zaden z pracownikdw Emitenta nie zostat w wyniku takich zawiadomien postawiony w stan
oskarzenia, ani nie ponidst zadnej odpowiedzialnosci karnej.

Ze wzgledu na specyfike prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci polegajacej m.in. na prowadzeniu
spraw sadowych i egzekucyjnych, zaréwno tych, w ktérych Emitent wystepuje w charakterze powoda,
jak rowniez w charakterze petnomocnika powoda, liczba spraw sgdowych prowadzonych przez
Emitenta wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2021 r. wynosi 160 spraw, egzekucyjnych — 233 sprawy, a
ich tgczna wartos¢ siega 48,1 min zt. Wartos$¢ 5 spraw, w ktérych Indos wystepuje jako strona

pozwana wynosi 2,9 min zt.

Istotnym postepowaniem sadowym ze wzgledu na wartos¢ przedmiotu sporu, byto toczace sie przed
Sadem Okregowym w Katowicach postepowanie z powddztwa Indos SA wobec Banku Pekao S.A.
Indos SA pozwat Bank Pekao S.A. o zaptate kwoty 6.200.000 zt wraz z odsetkami ustawowymi od dnia
13.05.2014 r. i kosztami postepowania. Roszczenie Indos SA wynika z udzielonych przez ww. Bank na
rzecz Indos SA bezwarunkowych, nieodwotalnych, pfatnych na pierwsze zgdanie, niezaleznie
od waznosci i skutkéw prawnych umowy zawartej pomiedzy Indos SA a WZRT Pétnoc sp. z o.o.
gwarancji bankowych udzielonych na wypadek niewykonania przez spétke WZRT Pétnoc Sp. z o.0.
zobowigzan pienieznych wobec Indos SA wynikajgcych z zawartej pomiedzy Indos SA i WZRT — Pétnoc

Sp. z 0.0. umowy.
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W tej sprawie Sad Okregowy w Katowicach w dniu 28 maja 2014 roku Sygn. Akt XIIl GNc 278/14/KR

wydat nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym, nakazujgc Bankowi Pekao SA zaptate na rzecz
Indos SA catego roszczenia objetego pozwem. Postepowanie toczyto sie dalej na skutek wniesionych
zarzutéw strony pozwanej. W dniu 29 grudnia 2017 r. Sgd Okregowy w Katowicach (Sad | Instancji)
ogtosit wyrok w sprawie z powddztwa Emitenta wobec Pekao S.A. o wyptate gwarancji Bankowej. Sgd
w wydanym wyroku oddalit powddztwo Emitenta. Emitent odpisat aktywa zwigzane z t3 sprawa w
poczet wyniku za 2017 rok. Emitent wnidst apelacje od wyroku Sad | instancji. W dniu 25 listopada
2019 roku Sad Apelacyjny w Katowicach ogtosit wyrok w sprawie z powddztwa Emitenta wobec Banku
Pekao SA o wyptate gwarancji bankowej. Sad podtrzymat orzeczenie sgdu pierwszej instancji i oddalit
powddztwo Emitenta. Po uzyskaniu pisemnego uzasadnienia wyroku sadu, Emitent ztozyt skarge
kasacyjng do Sadu Najwyzszego. W sierpniu 2020 Sad Najwyzszy postanowit o odmowie przyjecia do
rozpoznania skargi kasacyjnej. W dniu 5 pazdziernika 2021 r. Prokurator Generalny skierowat skarge
nadzwyczajng od prawomocnego wyroku Sgdu Apelacyjnego w Katowicach z dnia 25 listopada 2019
r.,, w ktérym sad oddalit powddztwo Emitenta przeciwko Bankowi Polska Kasa Opieki SA.

Opisane postepowania nie majg wptywu na obecng sytuacje finansowg Emitenta, gdyz konsekwencje

finansowe Emitent ponidst w 2013 roku, a naleznos¢ zostata uwzgledniona w rezerwach roku 2017.

Ryzyko zwigzane z konkurencjg na rynku wierzytelnosci

Emitent postrzega rynek wierzytelnosci gospodarczych jako rynek atrakcyjny, gdyz jest mniej
konkurencyjny, niz rynek wierzytelnosci konsumenckich. Istnieje jednak na nim réwniez bariera
wejscia spowodowana koniecznoscia posiadania znacznego kapitatu oraz co by¢ mozie jest
najwazniejsze, bariera know—how wynikajagca z posiadania wiedzy i dos$wiadczenia w zakresie
windykacji wierzytelnosci podmiotdw gospodarczych. Emitent dysponuje (w swej ocenie)
najprawdopodobniej najdtuzszym doswiadczeniem w windykacji podmiotéw gospodarczych dziatajgc
z sukcesem od 1991 roku. Istnieje jednak ryzyko pojawienia sie na rynku nowych konkurentéw lub
wzrost aktywnosci obecnych konkurentéw. Emitent nie moze zapewni¢, ze konkurencja na rynku
wierzytelnosci gospodarczych nie bedzie wzrasta¢, co moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢

i wyniki Emitenta.

Ryzyko upadtosci dtuznikow lub ich okresowej niewyptacalnosci

Dziatalnos¢ Emitenta opiera sie na finansowaniu przedsiebiorstw gtéwnie w drodze udzielania
faktoringu i pozyczek, co wigze sie z ryzykiem ogtoszenia przez dtuinika upadtosci. W przypadku
ogtoszenia upadtosci przez jednego lub kilku dtuznikdw istnieje ryzyko, ze Emitent moze mieé
trudnosci z odzyskaniem czesci lub catosci naleznosci, co negatywnie moze wptyngé na jego wyniki
finansowe. W szczegdlnosci w odniesieniu do portfela pozyczkowego Emitent utrzymuje co najmniej
kilka ekspozycji przekraczajgcych 1 min zt, zas pojedyncze ekspozycje przekraczajg czasem kwote 3

min zt (ok. 10% kapitatow wtasnych). Przedmiotowe ryzyko odnosi sie réwniez do dziatalnosci
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zwigzanej z nabywaniem na wtasne ryzyko wierzytelnosci pochodzacych z obrotu gospodarczego oraz

Swiadczonych przez Emitenta ustug polegajgcych na windykacji naleznosci klientéw na zlecenie, gdyz
otrzymanie czesci wynagrodzenia przez Emitenta jest uzaleznione od skutecznej windykacji
naleznosci. Emitent minimalizuje przedmiotowe ryzyko poprzez zabezpieczenia rzeczowe
(zdecydowana wiekszos¢ umow zwigzanych z zaangazowaniem kapitatu jest zabezpieczona w sposéb
rzeczcowy lub objeta gwarancjg Banku Gospodarstwa Krajowego, a w przypadku pozyczek
zabezpieczeniem s3 najczesciej hipoteki na nieruchomosciach), dywersyfikacje portfela oraz
prowadzac zachowawczg polityke, co do zaangazowania w branze oceniane, jako wyjgtkowo
zagrozone (budownictwo, przemyst spozyweczy, transport oraz przemyst weglowy i firmy pracujace na
rzecz tego przemystu). Dodatkowo w dziale ryzyka i analiz Emitent zatrudnia licencjonowanych
detektywoéw oraz korzysta z ustug wywiadowni gospodarczej i innego rodzaju zrédet informacji.
Jednoczesnie zwracamy uwage, iz specyfika dziatalnosci Emitenta polega na obstudze wierzytelnosci
zagrozonych - Spétka posiada doswiadczenie i potrzebne know-how do minimalizacji ryzyka
wynikajgcego z braku zaspokojenia od podmiotdéw, ktdre znajdujg sie w stanie upadtosci. Emitent nie
moze jednak zapewni¢, ze upadtos¢ lub czasowa niewyptacalno$¢ dtuzinikéw nie bedzie miata

negatywnego wptywu na dziatalnos¢ i wyniki finansowe Emitenta.

Ryzyko utraty ptynnosci przez Emitenta

Dziatalnos¢ Emitenta w przewazajgcej czesci jest dziatalnoscia wymagajgca znaczacych naktadow
kapitatowych. W przypadku przedtuzania sie proceséw windykacyjnych i koniecznosci terminowej
sptaty zobowigzan Emitenta teoretycznie moze nastgpié¢ zaburzenie w ptynnosci lub utrata ptynnosci
finansowej przez Spoétke. Tym niemniej skala dziatalnosci Emitenta w poréwnaniu z jego aktualnym
poziomem zadtuzenia wskazuje, ze zagrozenie tego typu nie jest wysokie. Takze zatozenia strategii
rozwoju Emitenta oraz Zzrddta jej finansowania nie powodujg gwattownego wzrostu tego typu ryzyka.
Ponadto Emitent dazy do ograniczania ryzyka poprzez dywersyfikacje struktury terminowej
zapadalnosci zadtuzenia, w szczegdlnosci obligacji. Istnieje jednak ryzyko postawienia w stan
wymagalnosci obligacji z powodu niespetnienia szczegdlnych warunkédw okreslonych zapisami w

umowach kredytowych i warunkach emisji.

Ryzyko utraty i trudnosci w pozyskiwaniu kluczowych pracownikow

Istotnym elementem dla dziatalnosci Spoétki sg kluczowi pracownicy dysponujacy specjalistyczng
wiedzg i doswiadczeniem w branzy wierzytelnosci w tym posiadajgcy doswiadczenie w wycenie
portfeli wierzytelnosci korporacyjnych. Biorgc pod uwage rosngcg konkurencje na rynku, istnieje
ryzyko utraty kluczowych pracownikéw na skutek ich przejscia do spétek konkurencyjnych. Personel
kierowniczy i pozostali pracownicy, to za wyjgtkiem kluczowych oséb w dziale ksiegowosci, osoby
zatrudnione na podstawie umowy o prace — na tle innych przedsiebiorstw prywatnych w Polsce ta
strategia spotki w zakresie zatrudnienia stanowi wazny czynnik stabilizacji ograniczajacy ww. ryzyko.
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Liczba oséb zatrudnionych przez Emitenta, w przeliczeniu na petne etaty, na dzied 31.12.2021

wyniosta 23,75.

Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych klientow

Dziatalnos¢ Emitenta w kilku obszarach (windykacja na zlecenie, faktoring) jest silnie uzalezniona od
relacji z Klientami. Relacja ta determinowana jest sprawnoscig i efektywnoscig obstugi Klienta przez
Emitenta. W przypadku niskiej oceny przez Klienta ustug Spétki, Emitent moze utraci¢ danego Klienta.
Spoétka posiada duze doswiadczenie w Swiadczeniu ustug w branzy windykacji i faktoringu, budujac
wieloletnie relacje i dysponujac specjalistycznym zapleczem (w tym informatycznym), do jak
najbardziej optymalnego sSwiadczenia wskazanych ustug. Takze dywersyfikacja portfela Klientéow

Spoétki minimalizuje skutki utraty poszczegélnych Klientéw.

Ryzyvko zwigzane z bezpieczenstwem Internetowym oraz ochrong danych osobowych

Spétka wykorzystuje specjalistyczne, dedykowane oprogramowanie stuzgce do obstugi Klientéw
umozliwiajgce bezposrednie kontaktowanie sie z Spdétka przy wykorzystaniu sieci Internet.
Jednoczesnie Spétka przechowuje okreslone dane w wersji elektronicznej, co wigze sie ze z ryzykiem
nieautoryzowanego dostepu do nich przez osoby trzecie i podlega negatywnym konsekwencjom
ujetym w RODO oraz ustawie z dnia 10 maja 2018 roku o ochronie danych osobowych (Dz. U. 2018,
poz. 1000), badZz moze skutkowac roszczeniami osdb poszkodowanych. Takze niebezpieczenstwo
awarii (spowodowanej czynnikami wewnetrznymi, badz dziataniem zewnetrznym) systemu wigze sie
z utrudnieniami w Swiadczeniu ustug przez Spotke. Spoétka doktada wszelkich staran, aby stosowac
zabezpieczenia i wszelkie dostepne systemy ochrony przed wtamaniami do systemu informatycznego
w celu minimalizacji opisanego ryzyka. Tym niemniej Emitent nie moze wykluczyé, ze pomimo
stosowania ww. $rodkéw zapewniajgcych ochrone przetwarzania danych osobowych, dojdzie do
naruszenia obowigzkéw prawnych w tym zakresie i ujawnienia danych osobowych osobom

nieupowaznionym.

Ryzyko zwigzane z koniunkturg gospodarcza w Polsce, w tym z wptywem pandemii koronawirusa oraz

wojny w Ukrainie

Dziatalno$¢ Emitenta oraz osiggane przez niego wyniki finansowe w znacznym stopniu uzaleznione sg
od panujacej w kraju sytuacji gospodarczej. Tempo wzrostu gospodarczego oraz wysoko$¢ stép
procentowych ma znaczacy wptyw zarédwno na zainteresowanie ustugami Emitenta, jak i na
efektywnos¢ jego dziatan operacyjnych. W sytuacji pozytywnej koniunktury gospodarczej wzrasta
zapotrzebowanie na kapitat, co prowadzi do zwiekszenia ogdlnej liczby dtuznikéw w gospodarce, a
tym samym do zwiekszenia potencjalnego rynku Emitenta w przysztosci, zwtaszcza w momencie
pogorszenia sie koniunktury gospodarczej. Z kolei w przypadku gwattownego i trwatego polepszenia
sie koniunktury gospodarczej dobra sytuacja gospodarcza wptynie pozytywnie na zdolnosc¢
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regulowania zarzadzanych przez Emitenta zobowigzan przedsiebiorstw, co w dalszej perspektywie

utrudni Emitentowi osiggniecie zaktadanych przychoddéw i marz. W czasie dekoniunktury, w $lad za
gorszg kondycjg przedsiebiorstw, nastepuje pogorszenie sciggalnosci kredytow i pozyczek, co wptywa
pozytywnie na potencjalny rynek Emitenta (popyt na ustugi faktoringu iinne ustugi zwigzane z
finansowaniem przedsiebiorstw poza sektorem bankowym oraz popyt na ustugi windykacji naleznosci
na zlecenie). W przypadku gwattownego i trwatego pogorszenia sie koniunktury gospodarczej, nizsza
sciggalnos¢ wierzytelnosci z tytutu faktoringu i udzielonych pozyczek moze doprowadzi¢ do

pogorszenia sie wynikéw finansowych Emitenta.

Epidemia koronawirusa wptywata negatywnie na poziom PKB Polski i sytuacje finansowg czesci
podmiotéw gospodarczych bedacych klientami Emitenta (pozyczkobiorcéw, dtuznikow
faktoringowych, faktorantéw). Od samego poczatku pandemii w Polsce, Emitent na biezaco
monitorowat sytuacje zwigzana z zachowaniem sie portfela. Emitent do tej pory uniknat istotnego
negatywnego wptywu pandemii na jakos¢ portfela m.in. dzieki brakowi ekspozycji w najbardziej
narazonych branzach (turystyka, hotelarstwo, gastronomia). Pandemia wptyneta na pewne
zmniejszenie przychoddw a tym samym wynikéw finansowych 2020 roku. Przez caty okres pandemii
oraz na dzien publikacji niniejszego dokumentu Emitent zachowat petng zdolnosé operacyjna, w petni
i bez zaktécen realizowat wszystkie procesy zwigzane z codzienng dziatalnoscig operacyjng. Nie
mozna jednak wykluczy¢, ze ewentualne ponowne nasilenie sie pandemii koronawirusa w przysztosci
i opisane wyzej jej skutki negatywnie wptyng na dziatalnos¢ Emitenta. Pogorszeniu moze ulec
zarowno poziom osigganych przychoddw ze sprzedazy, jak réwniez jakos¢ pracujgcego portfela
wierzytelnosci, a w konsekwencji rentownos$é prowadzonej dziatalnosci.

Spotka nie ma umow z kontrahentami, ktdrzy maja klientéw z Biatorusi, Rosji czy tez Ukrainy i nie sg
oni eksponowani na bezposrednie ryzyko z tym zwigzane. Jednakze istnieje ryzyko posrednie, ze z
kolei klienci kontrahentow spoétki teraz lub w przysztosci na takie ryzyko moga by¢ narazeni. To
mogtoby spowodowac problemy z ich wyptacalnosciag w stosunku do kontrahentéw spoétki, a w
rezultacie generowac problemy z regulowaniem ich zobowigzan w stosunku do spoétki. Ryzyko to
spotka ogranicza sprawdzajac, czy stopien dywersyfikacji przychodéw u kontrahentéw spétki jest
zgodny z wewnetrznymi procedurami oceny ryzyka kredytowego. Wojna na Ukrainie ma réwniez
negatywny wptyw na poziom wzrostu gospodarczego, inflacji i w szczegdlnosci wptyneta na
gwattowny wzrost cen surowcéw/materiatéw budowlanych. Emitent identyfikuje ryzyko pogorszenia

sie sytuacji ekonomiczno-finansowej czesci klientéw z segmentu budownictwa

Ryzyko zwigzane z ksztattowaniem polityki gospodarczej i stép procentowych w Polsce

Realizacja przez Emitenta celéw strategicznych w tym zwtaszcza wielko$é potencjalnego rynku na
ustugi Emitenta, sg uwarunkowane w okreslonym zakresie czynnikami makroekonomicznymi,
zwtaszcza polityka rzadu i decyzjami podejmowanymi przez Narodowy Bank Polski oraz Rade Polityki
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Pienieznej. Dotyczy to w szczegdlnosci dostepnosci do Zrddet finansowania z sektora bankowego dla

przedsiebiorcéw oraz kosztow tegoz finansowania (stop procentowych), w tym kosztdw odsetek
ustawowych i maksymalnych kosztdw odsetek umownych. Na dzien sporzadzenia Propozycji Nabycia,
ponad potowa salda obligacji wyemitowanych przez Spotke oparte jest o zmienng stope procentowsg,
przez co Spoétka narazona jest na ryzyko zmiennosci stdp procentowych. Ponadto mozna zatozy¢, iz w
celu zintensyfikowania rozwoju Spétki oraz finansowania jej rozwoju Emitent w przysztosci zaciggnie
nowe zobowigzania. Jednakie zwracamy uwage, iz niekorzystne zmiany w otoczeniu
makroekonomicznym dla przedsiebiorstw nie oznaczajg kazdorazowo pogorszenia sie warunkéw
dziatania Emitenta. Zwiekszone koszty finansowe kapitatu dtuznego w przypadku wzrostu stép
procentowych mogg by¢ przynajmniej czesciowo kompensowane przez wzrost odsetek ustawowych i

maksymalnych odsetek umownych, stanowigcych zrddta przychoddéw Spotki.

Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym

Duza zmiennos$¢ polskich przepisdw prawa, niejednolitosé i niekonsekwencja w ich interpretacji oraz
stosowaniu moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki osiggane przez Emitenta. W szczegdlnosci zmiana
dotychczasowej praktyki interpretacji przepiséw podatkowych przez organy podatkowe badz zmiana
tych przepisbw moze mie¢ niekorzystne efekty dla Emitenta (wzrost efektywnych obcigzen
fiskalnych) i zmusi¢ go do zmiany sposobu prowadzenia dziatalnosci gospodarczej. Jednoczesnie
Emitent zastrzega, iz wszelkie ewentualne zmiany prawne wzmacniajgce pozycje dtuznika w stosunku
do wierzyciela w segmencie wierzytelnosci konsumenckich nie dotyczg Emitenta, dziatajgcego na
rynku wierzytelnosci B2B. Emitent nie spodziewa sie niekorzystnych zmian prawnych
we wspomnianym wyzej kierunku w segmencie wierzytelnosci gospodarczych. W przesztosci, w
przypadku wierzytelnosci konsumenckich, nastgpity nieudane proby wprowadzenia ograniczen w
zakresie mozliwosci zbywania wierzytelnosci przez pierwotnych wiascicieli, jednakze Emitent nie
spodziewa sie aby mialy one miejsce w przypadku naleznosci wynikajacych z dziatalnosci

gospodarcze;j.

Ryzyvko wynikajgce z niktej efektywnosci wymiaru sprawiedliwosci w zakresie obrotu gospodarczego

w Polsce

Znaczna czes¢ dziatan operacyjnych Emitenta polega na korzystaniu z drogi postepowania sgdowego
i egzekucyjnego. W zwigzku z powyzszym, na wyniki Spotki znaczgco rzutuje niska efektywnosé
wymiaru sprawiedliwosci w zakresie obrotu gospodarczego w Polsce, w tym niejednolitos¢ w
interpretacji i stosowaniu przepisbw prawa, nieuzasadnione opdznienia i dtugie terminy
podejmowania decyzji i dziatai przez organy wymiaru sprawiedliwosci.

Powyzsze ryzyko jest minimalizowane przez doswiadczenie Emitenta w prowadzeniu postepowan
sgdowych i egzekucyjnych, co znaczgco wptywa zardwno na przyspieszenie tych postepowan, jak i na
ich ostateczny rezultat. Jednoczesnie nalezy wskazaé, iz wtasnie nikta efektywnosé wymiaru
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sprawiedliwosci w Polsce zapewnia Emitentowi rynek ustug windykacji, ktéry prowadzony jest na

wtasny rachunek Spoétki, jak i windykacji na zlecenie. Znaczace polepszenie efektywnosci wymiaru
sprawiedliwo$ci w Polsce moze w dtuziszej perspektywie spowodowac ufatwienie dziatan
operacyjnych Emitenta, lecz jednoczesne zmniejszenie sktonnosci do outsourcingu windykacji lub
sprzedazy wierzytelnosci przez podmioty gospodarcze, w tym banki, co moze wptyngé¢ niekorzystnie

na plany strategiczne i rozwdj Emitenta.

3.2.Czynniki ryzyka zwigzane z Obligacjami

Ryzyvko opdznienia, niewykonania w catosci lub czesci zobowigzan z Obligacji

Obligacje nie stanowig lokaty bankowej i nie sg objete zadnym systemem gwarantowania depozytéw,
co wigze sie z ryzykiem utraty catosci lub czesci zainwestowanych srodkéw. Spetnienie swiadczen
przez Emitenta z Obligacji polega na wykupie Obligacji poprzez zaptate wartosci nominalnej Obligacji
oraz na zaptacie odsetek. Swiadczenia te mogg nie zostaé¢ wykonane, albo ich wykonanie moze ulec
opdznieniu, jezeli na skutek pogorszenia sytuacji finansowej, Spotka nie bedzie dysponowad
odpowiednimi srodkami pienieznymi w terminie ich wymagalnosci. Zdolnos¢ Emitenta do obstugi
zobowigzan z tytutu Obligacji moze ulec pogorszeniu w przypadku nadmiernego zwiekszenia poziomu
jego zadtuzenia lub istotnego pogorszenia wynikéw finansowych Spétki. Skutkiem niedokonania
wykupu Obligacji w terminie moze by¢ upadtos¢ Spotki, co w konsekwencji dla inwestora oznacza
ryzyko utraty catosci lub czesci sSrodkow zainwestowanych w Obligacje.

Odsetki moga takze nie zosta¢ wyptacone na skutek zajecia Srodkéw pienieznych Emitenta w
egzekucji prowadzonej przeciwko Emitentowi lub probleméw technicznych. Dodatkowo Warunki
Emisji Obligacji zawierajg szereg klauzul, ktdrych naruszenie daje prawo Obligatariuszowi (po
spetnieniu okreslonych dziatan i wypetnieniu odpowiedniej procedury) do zadania wczesniejszego
wykupu Obligacji przez Emitenta. W szczegdlnosci istnieje ryzyko, ze w przypadku zazadania
wczesniejszego wykupu Obligacji, Emitent nie bedzie posiadat wystarczajgcych srodkdw na realizacje
takiego zadania wczesniejszego wykupu Obligacji.

W wypadku niewyptacalnosci Emitenta oraz w wypadku jego upadtosci lub restrukturyzacji
obligatariusz moze nie odzyskaé catosci lub czesci srodkéw zainwestowanych w Obligacje. Emitent
moze stac sie niewyptacalny, jezeli utraci zdolno$¢ do wykonywania swoich wymagalnych zobowigzan
pienieznych, albo gdy jego zobowigzania pieniezne, bedg przekracza¢ wartos¢ jego majatku. W
sytuacji niewyptacalnosci moze zosta¢ ogtoszenia upadtosé¢ Emitenta. W takiej sytuacji sptata jego
zobowigzan, a w tym zobowigzan z Obligacji bedzie podlegata regulacjom Prawa Upadfosciowego.
Przepisy te uniemozliwiajg rowniez skuteczng realizacje przez Obligatariuszy uprawnienia do zadania
wczesniejszego wykupu Obligacji. Skutkiem ogtoszenia upadtosci Emitenta bedzie natychmiastowa
wymagalnosé jego zobowigzan, w tym zobowigzan z Obligacji. Wierzyciele bedg zaspokajani na

zasadach i w kolejnosci wskazanej w przepisach Prawa Upadtosciowego. Zgodnie z tymi przepisami,
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wierzytelnos$ci z Obligacji beda sptacane po zaspokojeniu m.in. kosztéw postepowania

upadtosciowego, naleznosci pracownikdw powstatych przed ogtoszeniem upadtosci, sktadek na
ubezpieczenie spoteczne za trzy ostatnie lata przed ogtoszeniem upadtosci.

Pomimo niewyptacalnosci Emitenta, wniosek o ogtoszenie upadtosci moze zosta¢ oddalony lub
postepowanie upadtosciowe moze zosta¢c umorzone z braku majgtku Emitenta na zaspokojenie
kosztéw postepowania. W razie niewyptacalnosci lub zagrozenia niewyptacalnoscig Emitenta jego
zobowigzania, w tym zobowigzania z Obligacji, mogg réwniez podlegaé restrukturyzacji, w trybie
przepisdw Prawa Restrukturyzacyjnego.

W razie wszczecia postepowania upadtosciowego lub postepowania restrukturyzacyjnego
prowadzenie egzekucji wobec Emitenta w celu zaspokojenia wierzytelnosci z Obligacji moze nie by¢
mozliwe lub moze by¢ ograniczone przez przepisy prawa lub przez orzeczenia sgdu.

Na mocy zawartej przez Emitenta umowy o petnienie funkcji administratora zabezpieczen,
Administrator Zabezpieczen jest uprawniony do wykonania w imieniu wtasnym, lecz na rachunek
Obligatariuszy, zaspokojenia wymagalnych wierzytelnosci z tytutu Obligacji, w szczegdlnosci
obejmujacych wartos¢ nominalng Obligacji oraz odsetki, poprzez egzekucje z przedmiotow zastawow
na warunkach okreslonych w przepisach prawa.

W celu minimalizowania tego ryzyka Emitent, do czasu catkowitego wykupu Obligacji, zamierza
utrzymywaé zadtuzenie Spdtki na poziomie bezpiecznym, adekwatnym do profilu dziatalnosci.
Dodatkowo, przy podejmowaniu decyzji o zacigganiu kolejnych zobowigzan finansowych, Spdtka
bedzie brata pod uwage przede wszystkim mozliwos¢ obstuzenia swojego zadtuzenia, tak aby poziom
zobowigzan odpowiadat wynikom osigganym przez Spétke.

Inwestorzy podejmujac decyzje inwestycyjne powinni wiec byé w szczegdlnosci swiadomi wysokiego
ryzyka zwigzanego z inwestowaniem wszystkich srodkéw w obligacje jednego podmiotu i zwigzanej z

tym koniecznosci zachowania stosownej dywersyfikacji inwestycji.

Do dnia sporzadzenia niniejszej Noty informacyjnej nie wystgpity przypadki braku sptaty zobowigzan

z tytutu Obligacji.

Ryzyko stopy procentowej

Oprocentowanie Obligacji ma charakter zmienny i zalezy od ksztattowania sie poziomu Stopy
Bazowej, w dniach jej ustalenia, w okresie do Dnia Wykupu. Zmiana stopy bazowej w konsekwencji
moze spowodowaé, ze inwestor zrealizuje dochdd nizszy od oczekiwanego (ryzyko dochodu).
Jednoczesnie zmiennos¢ stopy procentowej powoduje, ze inwestor nie jest w stanie przewidzie¢ po
jakiej stopie bedzie mogt reinwestowaé otrzymywane ptatnosci odsetkowe z Obligacji (ryzyko
reinwestycji).

Dodatkowo zgodnie z Rozporzadzeniem BMR, ktére ustanawia nowe zasady dla opracowywania,

udostepniania oraz stosowania wskaznikdw referencyjnych na terenie Unii Europejskiej. Wedtug
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Rozporzadzenia BMR, wskaznikiem referencyjnym jest, m.in., dowolny indeks stanowigcy odniesienie

do okreslenia kwoty przypadajgcej do zaptaty z tytutu Obligacji. Stopg bazowg stanowigcg podstawe
do wyznaczenia oprocentowania zmiennego Obligacji bedzie wskaznik referencyjny WIBOR (Warsaw
Interbank Offer Rate), ktory jest ustalany przez GPW Benchmark S.A.

Zgodnie z Rozporzadzeniem BMR, z zastrzezeniem okresu przejsciowego, podmiot nadzorowany
moze stosowac¢ w Unii Europejskiej wskaznik referencyjny, jesli opracowywany jest on przez
administratora majgcego siedzibe lub miejsce zamieszkania w Unii Europejskiej i wpisanego do
rejestru prowadzonego przez Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych zgodnie z
art. 36 Rozporzadzenia BMR lub wskaznik referencyjny zostat wpisany do tego rejestru. W dniu 16
grudnia 2020 r., KNF jednogtosnie zezwolita na prowadzenie przez GPW Benchmark S.A. dziatalnosci
jako administrator wskaznikdw referencyjnych stép procentowych, w tym kluczowych wskaznikéw
referencyjnych, do ktérych nalezy WIBOR (wpisany do wykazu kluczowych wskaznikow
referencyjnych, o ktérym mowa w art. 20 ust. 1 Rozporzadzenia BMR). Oznacza to, ze proces
opracowywania tego rodzaju wskaznikéw referencyjnych przez GPW Benchmark SA bedzie podlegat
publicznemu nadzorowi, ktérego elementem jest tez cykliczna ocena zdolnosci kluczowego
wskaznika referencyjnego do pomiaru danego rynku lub realiéw gospodarczych.

Rozporzadzenie BMR moze mieé istotny wptyw na obligacje o zmiennej stopie procentowej, dla
ktdrych stopa procentowa jest ustalana poprzez odniesienie do wskaznikéw referencyjnych takich jak
WIBOR, w szczegdlnosci, jesli metodologia obliczania tego wskaznika lub inne zasady dotyczace
opracowywania takiego wskaznika referencyjnego ulegng zmianie albo stawka WIBOR przestanie by¢
publikowana. Zmiany te mogg wptyngé na obnizenie lub wzrost poziomu wskaznika referencyjnego,
ktory stanowi podstawe do ustalenia Stopy Bazowej Obligacji o zmiennym oprocentowaniu.
Obnizenie Stopy Bazowej Obligacji moze w konsekwencji wptyng¢ na obnizenie rentownosci
Obligacji).

W dniu 14 lipca 2022 r. zostata opublikowana ustawa z dnia 7 lipca 2022 r. o finansowaniu
spotecznosciowym dla przedsiewzie¢ gospodarczych i pomocy kredytobiorcom (Dz. U. 2022 poz.
1488), na podstawie ktdrej Komisja Nadzoru Finansowego, w przypadku wystgpienia zdarzenia, o
ktérym mowa w art. 23c ust. 1 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z
dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indekséw stosowanych jako wskazniki referencyjne w
instrumentach finansowych i umowach finansowych Ilub do pomiaru wynikéw funduszy
inwestycyjnych i zmieniajgce dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzgdzenie (UE) nr
596/2014 (Tekst majgcy znaczenie dla EOG), przedstawia Komitetowi Stabilnosci Finansowej
stanowisko zawierajgce informacje o koniecznosci wyznaczenia zamiennika kluczowego wskaznika
referencyjnego, albo braku takiej koniecznosci. W dalszej cze$ci procesu Komitet w oparciu o
stanowisko KNF wyda rekomendacje, w ktdrej wskazuje na konieczno$¢ wyznaczenia zamiennika albo
zamiennikéw, albo przedstawia stanowisko zawierajgce informacje o odmowie wydania takiej

rekomendacji wraz z uzasadnieniem. W oparciu o powyzsze Minister wiasciwy do spraw instytucji
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finansowych moze okresli¢ w drodze rozporzadzenia informacje w zakresie zamiennika albo

zamiennikéw do kluczowego wskaznika referencyjnego.

Na dzien sporzgdzenia Noty nie wystgpita przestanka powodujgca konieczno$é wydania przez KNF
swojego stanowiska.

Na dzien sporzadzenia Noty Emitent nie jest w stanie przewidzie¢ w jaki sposdb zmiana wskaznika
WIBOR wptynie na zmiane stopy procentowej emitowanych Obligacji. W przypadku gdy wartosc
nowego wskaznika bedzie wyzsza, rentownos¢ Obligacji bedzie wyzsza. Natomiast gdy warto$é
nowego wskaznika bedzie nizsza, moze wptyng¢ to na obnizenie rentownosci Obligacji. Z informacji
pojawiajgcych sie w przestrzeni publicznej wynika, ze kwotowania nowego wskaznika referencyjnego

nie beda w sposdb istotny odbiegaé od dotychczasowego wskaznika WIBOR.

Ryzyko zmiennosci kursu rynkowego i ptynnosci

Obroét obligacjami notowanymi na rynku ASO Catalyst wigze sie z ryzykiem zmiennosci kursu.
W wyniku zmiany sytuacji finansowej Emitenta oraz oczekiwanej premii za ryzyko, rynkowa wycena
Obligacji moze ulega¢ wahaniom. Ponadto na poziom kursu rynkowego wptyw moze mieé relacja
podazy i popytu na Obligacje. W okresie do Dnia Wykupu Obligacji ich wycena moze réznic¢ sie
od Ceny Emisyjne;j.

W zwigzku z planowanym ubieganiem sie o wprowadzeniem Obligacji do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu ASO Catalyst, istnieje ryzyko, ze obrét Obligacjami bedzie ograniczony z uwagi
na brak zlecen kupna/sprzedazy ze strony inwestoréw. W wyniku zmian sytuacji finansowej Emitenta
oraz ogolnej sytuacji rynkowej wahaniom moze ulegaé ptynnos¢ Obligacji. W zwigzku z powyzszym
nie jest mozliwe na dzien niniejszej Noty Informacyjnej zapewnienie, ze Obligacje bedg mogty zostaé

sprzedane przez Obligatariusza w dowolnym czasie i po oczekiwanej cenie.

Ryzyko natychmiastowego wykupu Obligacji

W razie likwidacji Emitenta, Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia
likwidacji.

W przypadku potaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy
prawnej, Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi, jezeli podmiot, ktdory wstgpit
w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie z Ustawg o Obligacjach nie posiada uprawnien

do ich emitowania.

Ryzyko wczesdniejszego wykupu Obligacji na zadanie Obligatariuszy

Stosownie do postanowien § 14 Warunkédw Emisji, Obligatariusz jest uprawniony do Zzgdania
wczesniejszego wykupu obligacji. Przedterminowy wykup Obligacji na zgdanie czesci lub wszystkich

obligatariuszy moze mie¢ negatywny wptyw na sytuacje finansowg i dziatalnos¢ Emitenta.
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Na dzieA sporzadzenia Noty Informacyjnej nie wystgpity jakiekolwiek przestanki uprawniajgce

Obligatariuszy do zgdania wczes$niejszego wykupu Obligacji.

Ryzyko wczesniejszego wykupu Obligacji na zgdanie Emitenta

Stosownie do postanowien § 15 Warunkdw Emisji, Emitent jest uprawniony do wczesniejszego
wykupu dowolnej liczby Obligacji, w dowolnym Dniu Roboczym. W przypadku wykonania przez
Emitenta uprawnienia do wczesniejszego wykupu Obligacji, Obligacje w zakresie w jakim zostang
wykupione ulegng umorzeniu, a tym samym Obligatariuszom nie bedg przystugiwaty prawa
wynikajgce z tych Obligacji, ktére zostang wczesniej wykupione (w tym prawo do wyptaty odsetek od
Obligacji) za caty okres, na ktéory Obligacje zostaty wyemitowane. Jedynym dodatkowym
uprawnieniem obligatariuszy w wypadku przedterminowego wykupu Obligacji na zgdanie Emitenta,
poza zwrotem wartosci nominalnej i odsetkami naliczconymi do dnia przedterminowego wykupu, jest
mozliwo$é zgdania zaptaty premii za przedterminowy wykup, na zasadach okreslonych w warunkach

emisji Obligacji.

Ryzyko zwigzane ze Zgromadzeniem Obligatariuszy

Zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji oraz Ustawg o Obligacjach Zgromadzenie Obligatariuszy moze
podejmowaé uchwaty w sprawie zmiany postanowienn Warunkéw Emisji oraz w innych sprawach
wskazanych w Warunkach Emisji. Zgodnie z Ustawg o Obligacjach oraz postanowieniami Warunkéw
Emisji, na uchwate zmieniajgcg Warunki Emisji zgode muszg wyrazi¢ wszyscy obecni na zgromadzeniu
Obligatariusze. Zgromadzenie Obligatariuszy bedzie waznie zwotane, jesli bedzie na nim
reprezentowana co najmniej potowa skorygowanej tgcznej wartosci nominalnej Obligacji. Tym
samym potencjalnie Obligatariusz nie bedzie mdgt samodzielnie — bez wspdtdziatania z innymi
Obligatariuszami — zmienié¢ postanowien Warunkéw Emisji Obligacji w porozumieniu z Emitentem,

co moze sta¢ w sprzecznosci z indywidualnym interesem Obligatariusza.

Ryzyko zwigzane z przepisami podatkowymi

Polskie przepisy podatkowe bywajg czesto zmieniane, wielokrotnie na niekorzy$¢ podatnikow.
Zmiany te moggy polega¢ nie tylko na podwyziszaniu stawek podatkowych, rozszerzaniu zakresu
opodatkowania, lecz nawet na wprowadzaniu nowych obcigzen podatkowych. Zmiany prawa
podatkowego moggy takze wynikaé¢ z koniecznosci wdrazania nowych rozwigzan przewidzianych
w prawie Unii Europejskiej, wynikajacych z wprowadzenia nowych lub zmiany juz istniejgcych
regulacji w zakresie podatkdw. Czeste zmiany przepisébw prawa oraz rozbieznosci interpretacyjne
w zakresie stosowania przepisow podatkowych przez organy podatkowe mogg sie okazac
niekorzystne dla Emitenta, co w konsekwencji moze mieé¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ i sytuacje

finansowg Emitenta.
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Jednoczesnie, posiadacze Obligacji mogg zosta¢ narazeni na niekorzystne zmiany, w szczegdlnosci

w odniesieniu do stawek podatkowych oraz sposobu poboru podatku przez pfatnika. Moze

to negatywnie wptywac na zwrot z kapitatu zainwestowanego w Obligacje.

Ryzyko zwigzane ze zmienng wartoscig przedmiotu zabezpieczenia

Zabezpieczenie roszczen Obligatariuszy wynikajgcych z Obligacji stanowi zastaw rejestrowy na rzecz
Administratora Zastawu, ktéory wykonuje prawa i obowigzki zastawnika we wtasnym imieniu, lecz
na rachunek Obligatariuszy, na przedmiocie zastawu tj. zbiorach o zmiennym sktadzie sktadajgcym sie
z wierzytelnosci aktualnych i przysztych przystugujacych Emitentowi z tytutu pozyczek gotéwkowych
udzielanych przez niego w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej oraz umoéw faktoringowych
zawartych przez Emitenta jako faktora. Zbiér ten stanowi zbiér rzeczy ruchomych lub praw
stanowigcych catos¢ gospodarczg choéby jego sktad byt zmienny w rozumieniu Ustawy o Zastawie
Rejestrowym. Wartos¢ przedmiotu zastawow uzalezniona jest od srodkdéw pienieznych zgromadzone
na rachunku bankowym typu escrow i rachunku operacyjnym oraz od wartosci udzielonych pozyczek
oraz portfela faktoringowego wchodzacych w skfad przedmiotu zastawu oraz terminu zwrotu
pozyczki. Skala dziatalnosci Spotki, jakos¢ portfela (jego struktura terminowa) wptywajg na wartosé
przedmiotu zabezpieczenia. W zwigzku z powyzszym nie mozna wykluczy¢, ze w przysztosci wartos¢
wyceny zabezpieczenia spadnie ponizej 140% wartosci obligacji, wyemitowanych i zabezpieczonych
na tym przedmiocie zabezpieczenia.

Najwyzsza suma zabezpieczenia oznaczona w umowie zastawu rejestrowego i wpisana do rejestrow
zastawow wynosi 75 000 000,00 (siedemdziesigt pie¢ miliondw) ztotych, tj. 150% wartosci Programu

Emisji.

Na dzien 31 lipca 2022 r. Wartos¢ przedmiotu zabezpieczenia wynosi odpowiednio:
e Gotowka na rachunkach bankowych: 4.146.849,41 PLN
e Wartos¢ portfela wierzytelnosci tgcznie: 38.159.773,12PLN

Poziom Wskaznika Nadzabezpieczenia na dzier 31 lipca 2022 r. wynosi 140 %.

Informacje dotyczace oszacowanych przez Emitenta Wartosci Przedmiotéw Zabezpieczenia dostepne

sg pod adresem www.indos.pl/relacje-inwestorskie/obligacie/ w zaktadce Program emisji obligacji

INDOS SA - seria K.

Szczegdtowe informacje dotyczace Wskaznik nadzabezpieczenia zostaty opisane w pkt 4.9 Noty

Informacyjnej.
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Ryzyko zwigzane z postepowaniem upadtosSciowym lub restrukturyzacyjnym

Emitent wskazuje na ryzyko braku mozliwosci realizacji przez Obligatariuszy uprawnienia do zgdania
wczesniejszego wykupu obligacji, w kontekscie przepisow ustawy z dnia 15 maja 2015 r. Prawo
restrukturyzacyjne (tj. Dz.U. z 2020r. poz. 814) i ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe
(t.j. Dz.U. z 2020 r. poz. 1228), a w szczegdlnosci w kontekscie ograniczen co do mozliwosci wykupu
obligacji jakie przepisy ww. aktéw prawnych przewidujg w przypadku ztozenia wniosku o otwarcie
postepowania restrukturyzacyjnego i/lub otwarcia tego postepowania, czy tez w przypadku ztozenia

whiosku o ogtoszenie upadtosci i/lub ogtoszenia upadtosci Emitenta.

3.3.Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitalowym

Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy obrét okreslonymi instrumentami
finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujagcych na mozliwos¢ zagrozenia
prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu
dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw,
Komisja moze zazgdad od firmy inwestycyjnej organizujacej alternatywny system obrotu zawieszenia
obrotu tymi instrumentami finansowymi.

W Zzadaniu, o ktérym mowa w art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, Komisja moze wskaza¢ termin,
do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodza
uzasadnione obawy, ze w dniu jego uptywu beda zachodzity przestanki, o ktérych mowa w art. 78 ust.
3 Ustawy o Obrocie.

Komisja uchyla decyzje zawierajgcg zgdanie, o ktérym mowa w art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie,
w przypadku gdy po jej wydaniu stwierdza, ze nie zachodzg przestanki zagrozenia prawidtowego
funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym
alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestorow.

Zgodnie z art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze
podja¢ decyzje o zawieszeniu papieréw wartosciowych lub instrumentéw finansowych niebedgcych
papierami wartoSciowymi z obrotu, w przypadku gdy instrumenty te przestaty spetnia¢ warunki
obowigzujgce na tym rynku, pod warunkiem Zze nie spowoduje to znaczacego naruszenia intereséw
inwestorow lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku. Organizator Alternatywnego
Systemu Obrotu formuje Komisje o podjeciu decyzji o zawieszeniu instrumentéw finansowych

z obrotu i podaje te informacje do publicznej wiadomosci.

W przypadku zawieszenia z obrotu na Rynku ASO Catalyst na podstawie art. 78 ust. 4a Ustawy
o Obrocie lub otrzymania od wtasciwego organu nadzoru innego panstwa cztonkowskiego

sprawujgcego w tym panstwie nadzér nad Rynkiem ASO Catalyst informacji o wystgpieniu przez ten
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organ z zadaniem zawieszenia z obrotu okreslonego instrumentu finansowego, Komisja wystepuje do

Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu, z zadaniem zawieszenia obrotu tego instrumentu
finansowego, w przypadku gdy takie zawieszenie obrotu zwigzane jest z podejrzeniem wykorzystania
informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub
podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie
finansowym zgodnie z przepisami art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie zawieszenie
z obrotu mogtoby spowodowac¢ powaing szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego

funkcjonowania rynku.

Zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu ASO GPW, z zastrzezeniem innych przepisow Regulaminu ASO GPW,
Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze zawiesic¢ obrét instrumentami finansowymi:

1) na wniosek emitenta;

2) jezeliuzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow;

3) jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.
Na podstawie § 11 ust. 1a Regulaminu ASO GPW, zawieszajgc obrot instrumentami finansowymi
Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze okresli¢ termin, do ktérego zawieszenie obrotu
obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta lub jezeli
w ocenie Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu
uptywu tego terminu bedg zachodzity przestanki, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2) lub 3) powyzej.
Na podstawie § 11 ust. 2 Regulaminu ASO GPW, w przypadkach okreslonych przepisami prawa
Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu zawiesza obrot instrumentami finansowymi na okres
wynikajacy z tych przepiséw lub okreslony w decyzji wtasciwego organu.
Zgodnie z § 11 ust. 3 Regulaminu ASO GPW, Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrot
instrumentami finansowymi niezwtocznie po uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu danymi
instrumentami na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez
BondSpot S.A,, jezeli takie zawieszenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji
poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem
naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym z
naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie zawieszenie mogtoby spowodowad

powazng szkode dla interesow inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku..

Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu w alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy obrot okreslonymi instrumentami
finansowymi zagraza w sposéb istotny prawidlowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu
obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w alternatywnym systemie obrotu, lub
powodowatby naruszenie interesdw inwestorow, GPW, na zgdanie KNF, majg obowigzek wykluczyé

te instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie obrotu.
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Zgodnie z art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze

podja¢ decyzje o wykluczeniu papieréw wartosciowych lub instrumentéw finansowych niebedgcych
papierami wartosciowymi z obrotu, w przypadku gdy instrumenty te przestaty spetnia¢ warunki
obowigzujgce na tym rynku, pod warunkiem ze nie spowoduje to znaczgcego naruszenia intereséow
inwestoréow lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku. Organizator Alternatywnego
Systemu Obrotu formuje Komisje o podjeciu decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych

z obrotu i podaje te informacje do publicznej wiadomosci.

W przypadku wykluczenia z obrotu z Rynku ASO Catalyst na podstawie art. 78 ust. 4a Ustawy
o Obrocie lub otrzymania od wtasciwego organu nadzoru innego panstwa cztonkowskiego
sprawujgcego w tym panstwie nadzor nad Rynkiem ASO Catalyst informacji o wystgpieniu przez ten
organ z zgdaniem wykluczenia z obrotu okreslonego instrumentu finansowego, Komisja wystepuje
do Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu, z zgdaniem wykluczenia z obrotu tego
instrumentu finansowego, w przypadku gdy takie wykluczenie z obrotu zwigzane jest z podejrzeniem
wykorzystania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku
lub podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie
finansowym zgodnie z przepisami art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie wykluczenie
z obrotu mogtoby spowodowac¢ powaing szkode dla interesdw inwestoréw lub prawidiowego
funkcjonowania rynku.

Z zastrzezeniem innych przepisdw Regulaminu ASO GPW, zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO GPW,
Organizator Alternatywnego Systemu moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

1) na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie
od spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkéw,

2) jezeliuzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow,

3) jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w ASO,

4) wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

5) wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastgpic
odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z
dniem przeksztatcenia

Z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO GPW, Organizator Alternatywnego Systemu
Obrotu, zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO GPW, wyklucza lub odpowiednio wycofuje instrumenty
finansowe z obrotu w alternatywnym systemie:

1) w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

2) jezeli zbywalnos$¢ tych instrumentow stata sie ograniczona,

3) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,
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4) po uprawomochieniu sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta dtuznych

instrumentéw finansowych lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie
upadtosci emitenta dtuznych instrumentdw finansowych ze wzgledu na to, ze jego majagtek
nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow postepowania Ilub
postanowienia o umorzeniu przez sad postepowania upadfosciowego emitenta dtuznych
instrumentéw finansowych ze wzgledu na to, ze jego majatek nie wystarcza lub wystarcza

jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania.

Zgodnie z § 12 ust. 3 Regulaminu ASO GPW, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu, przed
podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych zobrotu, oraz do czasu takiego
wykluczenia, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami

finansowymi.

Zgodnie z § 12 ust. 4 Regulaminu ASO GPW, Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza z obrotu
instrumenty finansowe niezwtocznie po uzyskaniu informacji o wykluczeniu z obrotu danych
instrumentdéw na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez
BondSpot S.A., jezeli takie wykluczenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji
poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem
naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym z
naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie wykluczenie z obrotu mogtoby

spowodowac powazng szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Ryzyko zmiennosci kursu rynkowego i ptynnosci

Obrét obligacjami notowanymi na Rynku ASO Catalyst wiaze sie z ryzykiem zmiennosci kursu. W
wyniku zmiany sytuacji finansowej Emitenta oraz oczekiwanej premii za ryzyko, rynkowa wycena
Obligacji moze ulega¢ wahaniom. Ponadto na poziom kursu rynkowego wptyw moze miec relacja
podazy i popytu na Obligacje. W okresie do Dnia Wykupu Obligacji ich wycena moze rézni¢ sie od

ceny emisyjnej.

W zwigzku z wprowadzeniem Obligacji do obrotu na Rynek ASO Catalyst, istnieje ryzyko, ze obrot
Obligacjami bedzie ograniczony z uwagi na brak zlecen kupna/sprzedazy ze strony inwestorow.
W wyniku zmian sytuacji finansowej Emitenta oraz ogdlnej sytuacji na Rynku ASO Catalyst wahaniom
moze ulega¢ ptynnos¢ Obligacji. W zwigzku z powyzszym nie jest mozliwe na dzien sporzadzenia
niniejszego dokumentu zapewnienie, ze Obligacje bedg mogty zostaé sprzedane przez Obligatariusza

w dowolnym czasie i po dowolnej cenie.

Ryzyko zwigzane z karami regulaminowymi naktadanymi przez GPW
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Zgodnie z §17c ust. 1 Regulaminu ASO GPW, jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw

obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowigzki okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO GPW, w szczegdlnosci obowigzki okreslone
w § 15a-15b lub w § 17-17b Regulaminu ASO GPW, organizator Rynku ASO Catalyst moze,
w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:

e upomnieé emitenta;

¢ natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zt;

Zgodnie z § 17c ust. 2 Regulaminu ASO GPW, podejmujgc decyzje o natozeniu kary upomnienia lub
kary pienieznej, Organizator Alternatywnego Systemu moze wyznaczy¢é emitentowi termin
na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatarh majgcych na celu zapobiezenie takim
naruszeniom w przysztosci, w szczegdlnosci moze zobowigza¢ emitenta do opublikowania
okreslonych dokumentéw lub informacji w trybie i na warunkach obowigzujgcych w alternatywnym
systemie obrotu

Zgodnie z § 17c ust. 3 Regulaminu ASO GPW, w przypadku gdy emitent nie wykonuje natozonej
na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujacych
w alternatywnym systemie obrotu, badz nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki
okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO GPW, lub tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych na
niego na podstawie § 17c ust. 2 Regulaminu ASO GPW, Organizator Rynku ASO Catalyst moze natozy¢
na emitenta kare pieniezng, przy czym kara ta tgcznie z karg pieniezng natozong na podstawie § 17c
ust. 1 pkt 2) Regulaminu ASO GPW nie moze przekracza¢ 50.000 zt.

Zgodnie z § 17d Regulaminu ASO, organizator Rynku ASO Catalyst moze opublikowac¢ na swojej
stronie internetowej informacje o stwierdzeniu naruszenia przez emitenta zasad lub przepiséw
obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu, niewykonywania lub nienalezytego wykonywania

przez emitenta obowigzkéw lub o natozeniu kary na emitenta.

Ryzyko natozenia kar administracyjnych przez KNF

Zgodnie z Ustawg o Ofercie w wypadku, gdy emitent nie wykonuje obowigzkéw wymaganych przez
przepisy prawa lub wykonuje je nienalezycie, w szczegdlnosci obowigzki informacyjne, KNF moze
wydaé decyzje o wykluczeniu papieréw wartosciowych z obrotu albo natozyé kare pieniezna

w wysokosci do 1 min PLN, albo zastosowad obie sankcje tacznie.

Zgodnie z art. 96 ust. 13 Ustawy o Ofercie, w przypadku, gdy Emitent nie wykonywatby lub jesli
wykonywatby w sposdb nienalezyty obowigzki, o ktérych mowa w art. 10 ust. 5 Ustawy o Ofercie
odnoszace sie do informowania KNF o wprowadzeniu Obligacji do obrotu na Catalyst, KNF moze

natozy¢ na niego kare pieniezng do wysokosci 100.000 zt.
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W dniu 3 lipca 2016 roku weszto w zycie Rozporzgdzenie MAR, na podstawie ktdrego zostaty

przyznane Komisji uprawnienia do stosowania odpowiednich sankcji administracyjnych iinnych

srodkéw administracyjnych, w wysokosci i w zakresie, co najmniej okreslonym w art. 30 ust. 2

Rozporzadzenia MAR.

Zgodnie z Ustawg o Obrocie w przypadku naruszenia postanowien Rozporzadzenia MAR na kazdego,

kto dokonat naruszenia moze zostaé natozona sankcja administracyjna w maksymalnej wysokosci

CO najmnie;j:

a)

c)

w przypadku naruszen art. 14 lit. a Rozporzadzenia MAR, tj. wykorzystanie informacji poufnej —
podlega grzywnie do 5.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci od 3 miesiecy do lat 5, albo
obu tym karom tgcznie;

w przypadku naruszen art. 14 lit. b Rozporzadzenia MAR, tj. udzielenie rekomendacji lub

naktania do nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, ktérych dotyczy informacja poufna —

podlega grzywnie do 2.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 4, albo obu tym karom
facznie;

w przypadku naruszen art. 14 lit. ¢ Rozporzadzenia MAR, tj. ujawnienie informacji poufnej —

podlega grzywnie do 2.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 4, albo obu tym karom

facznie;

w przypadku naruszen art. 15 Rozporzadzenia MAR, tj. dokonanie manipulacji — podlega

grzywnie do 5.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci od 3 miesiecy do lat 5, albo obu tym

karom tgcznie, a w przypadku wejscia w porozumienie z inng osobg w celu dokonania
manipulacji podlega grzywnie do 2.000.000 zt;

w przypadku naruszen art. 16 Rozporzadzenia MAR, tj. naruszenie obowigzku posiadania

rozwigzan, systemow i procedur lub nieprzekazania informacji lub przekazanie ich z naruszeniem

warunkoéw okreslonych podlega karze pienieznej:

o  w przypadku oséb fizycznych — do wysokosci 4.145.600 zt;

o w przypadku innych podmiotéw — do wysokosci 10.364.000 zt lub do kwoty stanowigcej
rownowarto$¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 10.364.000 zt;

w przypadku naruszen art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR, tj. sporzgdzenie i aktualizacja listy
0s6b majacych dostep do informacji poufnych, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare
pieniezng do wysokosci:

o 4.145.600 z1, lub

o do kwoty stanowigcej réwnowartos¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego
w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona

4.145.600 zt,
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g)

h)

w przypadku naruszen art. 19 ust. 1-7 Rozporzadzenia MAR, tj. obowigzek powiadomienia
Komisji oraz Emitenta o transakcjach na instrumentach finansowych emitenta, Komisja moze,
w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng:

o w przypadku oséb fizycznych — do wysokosci 2.072.800 zt,

o w przypadku innych podmiotéw — do wysokosci 4.145.600 zt,

o} w przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej
przez podmiot w wyniku naruszen, o ktérych mowa powyzej zamiast kary, o ktérych
mowa w tych punktach, Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej
kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty;

w przypadku naruszen art. 19 ust. 11 Rozporzadzenia MAR, tj., dokonanie transakcji na rachunek

wtasny lub na rachunek osoby trzeciej w czasie trwania okresu zamknietego, Komisja moze

natozy¢, w drodze decyzji:

o] kare pieniezng do wysokosci 2.072.800 zt,

o w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej
przez podmiot w wyniku naruszen, o ktéorych mowa powyzej zamiast kary, o ktérej mowa
w tym punkcie, Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty
osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

w przypadku naruszed art. 20 wust. 1 Rozporzadzenia MAR, tj. sporzadzenie
lub rozpowszechnienie rekomendacji inwestycyjnej lub innej informacji rekomendujacej
lub sugerujacej strategie inwestycyjng lub nie zachowanie nalezytej starannosci przy
dokonywaniu tych czynnosci, lub nie zapewnia rzetelnosci sporzagdzanych rekomendacji albo nie
ujawnienie swojego interesu i konfliktdw intereséw istniejagcych w chwili ich sporzadzania
lub rozpowszechniania, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezna:

o w przypadku o0séb fizycznych — do wysokosci 2.072.800 zt,

o w przypadku innych podmiotéw — do wysokosci 4.145.600 zt lub do kwoty stanowigcej
réwnowartos¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4.145.600 zt,

o w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej
przez podmiot w wyniku naruszen, o ktérych mowa powyzej zamiast kary, o ktérej mowa
w tych punktach, Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty

osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

Majagc na uwadze powyzsze pomimo doktadania przez Emitenta szczegdlnej starannosci i rzetelnosci

w wykonywaniu cigzgcych na Emitencie obowigzkédw nie mozna wykluczyé, ze w przysztosci moze

wystgpi¢ ktérakolwiek z przestanek stanowigcych podstawe dla KNF do natozenia na Emitenta

wskazanych powyzej sankcji administracyjnych. Natozenie przez KNF kary moze wptyngé negatywnie

na reputacje Spotki oraz jej postrzeganie przez otoczenie zewnetrzne.
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V. DANE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH WPROWADZANYCH DO ALTERNATYWNEGO
SYSTEMU OBROTU

4.1. Cel emisji
Srodki z emisji Obligacji zostang wykorzystane na refinansowanie zadtuzenia obligacyjnego Emitenta

oraz na finansowanie biezacej dziatalnosci Emitenta, w zakresie ustug faktoringowych i pozyczek.

Majgc na uwadze powyzisze Emitent informuje, iz w dniu 4 lipca 2022 r. zawiadomit o nabyciu 68.832
obligacji serii K3 o tacznej wartosci nominalnej w wysokosci 6 883 200,00PLN (Raport biezgcy ESPI
8/2022) i umorzeniu tych obligacji (Raport biezgcy ESPI 16/2022).

Pozostata czes$¢ srodkdéw pozyskanych z emisji Obligacji pomniejszona o nalezne wynagrodzenie
Firmy Inwestycyjnej zostanie przeznaczona na biezgcy dziatalnos¢ Emitenta, w zakresie ustug

faktoringowych i pozyczek.

Istotne informacje o biezgcej dziatalnosci oraz realizacji dziatan operacyjnych Emitenta sg
zamieszczane na stronie internetowej www.indos.pl w zaktadce Relacji Inwestorskich, w tym

publikowane sg raporty biezgce.

4.2. Rodzaj emitowanych instrumentéw dtuznych
Obligacje sg obligacjami na okaziciela, zabezpieczonymi, o oprocentowaniu zmiennym oraz nie

posiadajg formy dokumentu w rozumieniu art. 8 ust 1 Ustawy o obligacjach.

Emisja Obligacji jest realizowana na podstawie:
e art. 2 pkt 1 lit. a) i art. 33 pkt 1 Ustawy o obligacjach;
e Uchwaty nr 1 Zarzadu INDOS S.A. z dnia 5 pazdziernika 2017 r. w sprawie Programu Emisji
Obligacji,
e Uchwaty Zarzadu INDOS S.A. z dnia 16 lipca 2020 r. w sprawie zmiany uchwaty nr 1 z dnia 5
pazdziernika 2017 r. w sprawie Programu Emisji Obligacji
e Uchwaty Zarzadu INDOS S.A. z dnia 3 czerwca 2022 r. w sprawie emisji obligacji serii

oznaczonej literg ,K6” w ramach Programu Emisji,

Oferta stanowi oferte publiczng w rozumieniu art. 2 lit. d Rozporzadzenia prospektowego, przy czym
zgodnie z art. 1 ust. 4 lit. a, b i d Rozporzadzenia prospektowego nie jest wymagane sporzadzanie
prospektu ani memorandum informacyjnego, a liczba adresatéw ofert przeprowadzonych tym trybie
nie przekroczyta w okresie poprzednich 12 miesiecy liczby 149 podmiotdow, o ktérych mowa w art. 1
ust. 4 lit. b Rozporzadzenia prospektowego, w zwigzku z art. 3 ust. 1a Ustawy o Ofercie.
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4.3. Program Emisji Obligacji

W dniu 5 pazdziernika 2017 roku Zarzad Emitenta podjat uchwate nr 1 w sprawie Programu Emisji
Obligacji na tgczng kwote nie wiekszg niz 50.000.000 PLN. Nastepnie w dniu 16 lipca 2020 r. Emitent
zmienit przedmiotowg uchwate, zgodnie z ktérg Program Emisji Obligacji zostanie zrealizowany do
dnia 31 grudnia 2025 roku, a faczna kwota wszystkich emisji obligacji nie bedzie wieksza niz
100.000.000 PLN, z zastrzezeniem, ze tgczna wartos¢ istniejgcych obligacji nie przekroczy 50.000.000
PLN.

W ramach Programu Emisji Obligacji Emitent przeprowadzit pieé¢ emisji obligacji, tj. obligacje:
e serii K1 na faczng wartosé¢ nominalng wynoszacg 15 mln PLN (wykupiona)
e serii K2 na faczng wartos¢ nominalng wynoszacg 7 min PLN (wykupiona)
e serii K3 na faczng wartos$é nominalng wynoszacg 7,5 min PLN
e serii K4 nafaczng wartos¢ nominalng wynoszacg 5 min PLN
e seria K5 na taczng warto$¢ nominalng wynoszacg 10,8 min PLN

e seria K6 na taczng wartosé¢ nominalng wynoszgcg 15 min PLN

Obligacje nie sg obligacjami zamiennymi na akcje ani obligacjami z prawem pierwszeristwa.

4.4. Wielkos¢ emisji
W ramach emisji Obligacji Emitent wyemitowanych zostato 150.000 (sto piec¢dziesigt tysiecy) sztuk,

o facznej wartosci nominalnej 15.000.000,00 (pietnascie milionéw) ztotych.

4.5. Warto$¢ nominalna i cena emisyjna obligacji
Wartos$¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 100,00 (sto) ztotych. Cena emisyjna jednej Obligacji dla

obu serii wynosi 100,00 (sto) ztotych.

4.6. Informacje o wynikach subskrypcji lub sprzedazy instrumentéw dtuinych bedacych

przedmiotem wniosku o wprowadzenie, zgodnie z zakresem okreslonym w § 10

Zatacznika nr 3 do Regulaminu

Zdarzenie Obligacje

Data rozpoczecia i zakoiczenia subskrypcji od 13 czerwca 2022 r.
lub sprzedazy do 28 czerwca 2022 r.
Data przydziatu instrumentow dtuznych 4 lipca 2022 r.
Liczba instrumentéw dtuznych objetych

150.000 (sto piecdziesiat tysiecy)
subskrypcja

Stopy redukcji w poszczegdlnych transzach Srednia stopa redukcji wyniosta 23%
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Liczba instrumentéow dtuznych, ktore
zostaty przydzielone

Ceny po jakiej instrumenty dtuzne byty

nabywane (obejmowane)

Informacja o sposobie optacenia (nabytych)
papieréw wartosciowych ze

wskazaniem szczegétowych informacji.

Liczba oséb, ktore ztozyly zapisy na
instrumenty dtuzne
Liczba 0s6b, ktorym przydzielono
instrumenty dtuzne
Nazwy (firmy) subemitentow, ktérzy objeli
instrumenty dtuzne w ramach wykonywania

umow o subemisje

taczne okreslenie wysokosci kosztow, ktére

zostaty zaliczcone do kosztéw emisji,
ze wskazaniem wysokosci kosztow wedtug

ich tytutéw

Metoda rozliczenia tych kosztéw w ksiegach
rachunkowych i sposobem ich ujecia w

sprawozdaniu finansowym emitenta

150.000 (sto piecdziesiat tysiecy)

100,00 (sto) ztotych

68.832 sztuki Obligacji zostato optaconych poprzez
potracenia za obligacje serii K3 Emitenta.

22 inwestoréw objeto obligacje poprzez zaptate
obligacjami serii K3.

Obligacje serii K3 zostaty nabyte przez Emitenta po cenie
nominalnej z zastrzezeniem wyptacenia tym Inwestorom

narostych odsetek za Xll okres odsetkowy serii K3

81.168 sztuk Obligacji zostato optaconych gotowka

77

77

Nie dotyczy

taczne koszty emisji Obligacji wyniosty 522 300,00 zt, w
tym przygotowania i przeprowadzenia oferty: 522 300,00

zt.

Koszty emisji Obligacji bedg rozliczane przez caty okres

zycia emisji.

Zostato skierowanych 2 ofert na podstawie art. 1 ust. 4 lit. a Rozporzadzenia prospektowego

Zostato skierowanych 136 ofert na podstawie art. 1 ust. 4 lit. b Rozporzadzenia prospektowego.

Zostato skierowanych 5 oferty na podstawie art. 1 ust. 4 lit. d Rozporzgdzenia prospektowego.

4.7 .Wykup Obligacji

Wykup Obligacji nastgpi w dniu 4 stycznia 2026 r. (,Dzien Wykupu"), z zastrzezeniem pkt. 13.2.

Warunkéw Emis;ji.

Szczegdtowe informacje dotyczace wykupu Obligacji zostaty opisane w pkt 13 Warunkdw Emisji

Obligacji, stanowigcych zatgcznik do niniejszej Noty Informacyjnej (pkt. 5.4 Noty Informacyjnej).

Strona |29



INDOD  Mictacr/STrom

Wykup w Dniu Wykupu lub w Dniu Wczesniejszego Wykupu, o ktérym mowa w pkt 4.7.1., 4.7.2.

i4.7.3. Noty Informacyjnej, zostanie przeprowadzony za posrednictwem KDPW, zgodnie
z Regulacjami KDPW oraz podmiotéw prowadzacych Rachunki Obligacji, na ktérych zapisane beda
Obligacje.

Podstawg naliczenia i spetnienia $wiadczenia bedzie liczba Obligacji zapisanych na rachunku
papieréw wartosciowych Obligatariusza z uptywem dnia ustalenia prawa do otrzymania swiadczenia

z tytutu Wykupu, przypadajgcego na 5 (pie¢) Dni Roboczych przed Dniem Wykupu.

4.7.1. Woczesniejszy wykup na zqdanie Obligatariusza
Kazdy Obligatariusz moze przed Dniem Wykupu zadaé¢ wykupu posiadanych przez Obligatariusza
Obligacji tylko w przypadkach i na zasadach okreslonych w pkt. 14 Warunkéw Emisji Obligacji,

stanowigcych zatgcznik do niniejszej Noty Informacyjnej (pkt. 5.4 Noty Informacyjnej).

Na dzien sporzadzenia Noty Informacyjnej nie wystgpity jakiekolwiek przestanki uprawniajgce

Obligatariuszy do zgdania wczes$niejszego wykupu Obligacji.

4.7.2. Woczesniejszy wykup na zgdanie Emitenta

Emitent jest uprawniony do wczes$niejszego wykupu catosci lub czesci Obligacji, w kazdym Dniu

Roboczym, na nastepujgcych zasadach:

1) weczesniejszy wykup moze by¢ dokonany w kazdym Dniu roboczym;

2) Emitent zawiadamia Obligatariuszy o skorzystaniu z prawa wczesniejszego wykupu, wskazujgc
w takim zawiadomieniu dzien, w ktérym Emitent dokona wczesniejszego wykupu Obligacji, tj.
Dzien Wczesniejszego Wykupu;

3) Dzien Wczesniejszego Wykupu moze by¢ wyznaczony na dzien, ktéry przypada nie wczesniej niz
po uptywie 11 (jedenastu) Dni Roboczych od dnia zawiadomienia Obligatariuszy o skorzystaniu
z prawa wczesniejszego wykupu.

4) Woczesniejszy Wykup zostanie przeprowadzony zgodnie z Regulacjami KDPW.

5)

6) w przypadku skorzystania z opcji Wczesniejszego Wykupu na zgdanie, Emitent zobowigzany
bedzie do zaptaty Premii, przy czym wynosié ona bedzie:

(@)  w I, Ililll Okresie Odsetkowym 2,0 % wartosci nominalnej wykupywanych w tym trybie
Obligacji K6;

(b) w IV, V, VI, VI Okresie Odsetkowym 1,5% wartosci nominalnej wykupywanych w tym
trybie Obligacji K6;

(c)  w VI, IX Okresie Odsetkowym 1,0% wartosci nominalnej wykupywanych w tym trybie

Obligacji K6;
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(d) w X, Okresie Odsetkowym 0,5% wartosci nominalnej wykupywanych w tym trybie
Obligacji K6;

(e) w Xl Okresie Odsetkowym 0,25% wartosci nominalnej wykupywanych w tym trybie
Obligacji K6.
(f) w XII, X1, XIV Okresie Odsetkowym— brak premii
Skorzystanie przez Emitenta z prawa do wczesniejszego wykupu Obligacji, bedzie wymagato
zawieszenia obrotu Obligacjami w ASO Catalyst. W takim przypadku Emitent sktada wniosek
do Organizatora ASO, na ktérym dokonywany jest obrét papierami wartosciowymi podlegajacymi
przedterminowemu wykupowi, o zawieszenie obrotu tymi papierami na zasadach okreslonych

w Szczegbétowych Zasad Dziatania KDPW.

4.7.3. Obowigzkowa amortyzacja
Emitent zobowigzany bedzie do przedterminowego wykupu Obligacji (,,Obowigzkowa Amortyzacja”)
w Dniu Pfatnosci Odsetek za X Okres Odsetkowy, w ten sposéb, ze po przeprowadzeniu
Obowigzkowej Amortyzacji warto$¢ nominalna kazdej Obligacji wyniesie nie wiecej niz 50 zt
(piec¢dziesiat ztotych) chyba ze warto$¢ nominalna Obligacji na dzien wyptaty odsetek za X Okres
Odsetkowy wynosita 50 zt (pieédziesiat ztotych) lub mniej.
Wyptata swiadczen naleznych Obligatariuszowi od Emitenta w ramach Obowigzkowej Amortyzacji,

odbywac sie bedzie zgodnie z odpowiednimi Regulacjami KDPW.

Z tytutu wykonania Obowigzkowej Amortyzacji nie przystuguje premia.

4.8.Warunki wyptaty oprocentowania Obligacji
Wyptata odsetek bedzie mogta nastgpi¢ zgodnie z nastepujgcymi punktami Warunkéw Emisji
zamieszczonymi w pkt 5.4 niniejszej Noty Informacyjnej:

e punkt 16 Odsetki od Obligacji (Oprocentowanie),

e punkt 17 Sposob wyptaty swiadczen z Obligacji.

Obligacje sg oprocentowane. Wysokos¢ oprocentowania Obligacji jest zmienna i jest rowna Stopie

Bazowej powiekszonej o Marze w skali roku (podstawa Okresu Odsetkowego wynosi 365 dni).

Marza dla obu serii Obligacji wynosi 5,00 p.p. (pie¢ i 00/100 punktu procentowego).

Stope Bazowg stanowi stawka WIBOR 3M, tj. ustalona z doktadnoscig do 0,01 punktu procentowego
wysokos¢ oprocentowania pozyczek na polskim rynku miedzybankowym dla okresu 3-miesiecznego
WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rate) i podanej przez GPW Benchmark S.A. na stronie

www.gpwbenchmark.pl lub innej stronie, ktéra jg zastapi.
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Ptatno$¢ Odsetek dla Obligacji bedzie realizowana w nastepujgcych dniach wskazanych w ponizszej

tabeli:

Ostatni dzien danego
Numer Okresu | Pierwszy dzien danego

Okresu Odsetkowego oraz Dzien Ustalenia Praw

Odsetkowego Okresu Odsetkowego

Dzien Ptatnosci Odsetek

Dzien Emisji 2022-10-04 2022-09-28
2022-10-04 2023-01-04 2022-12-28
2023-01-04 2023-04-04 2023-03-28
2023-04-04 2023-07-04 2023-06-27
2023-07-04 2023-10-04 2023-09-27
2023-10-04 2024-01-04 2023-12-27
2024-01-04 2024-04-04 2024-03-27
2024-04-04 2024-07-04 2024-06-27
2024-07-04 2024-10-04 2024-09-27
2024-10-04 2025-01-04 2024-12-27
2025-01-04 2025-04-04 2025-03-28
2025-04-04 2025-07-04 2025-06-27
2025-07-04 2025-10-04 2025-09-29
2025-10-04 2026-01-04 2025-12-24

4.9.Wysokos¢ i formy ewentualnego zabezpieczenia i oznaczenie podmiotu udzielajacego
zabezpieczenia
Obligacje wyemitowane zgodnie z Warunkami Emisji oraz Ustawg o Obligacjach majg status papierow
wartosciowych zabezpieczonych. Zabezpieczenia zostalty ustanowione po wydaniu Obligacji

(po zarejestrowaniu Obligacji w Ewidencji) i obejmuja:

Zastaw rejestrowy na wierzytelnosciach z Rachunku Escrow

Obligacje sg zabezpieczone Zastawem Rejestrowym na wierzytelnosciach z Rachunku Escrow, tj.
na wierzytelnosci pienieznej Emitenta wynikajagcej z umowy, na podstawie ktérej bank prowadzi
na rzecz Emitenta Rachunek Escrow, przy czym:

(i) umowa Zastawu Rejestrowego na wierzytelnosciach z Rachunku Escrow zostata zawarta

pomiedzy Emitentem a Administratorem Zabezpieczern w dniu 1 pazdziernika 2017 r.;
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(ii)

(iii)

(iv)

w dniu 21 listopada 2017 roku Sad Rejonowy Katowice -Wschéd w Katowicach, IX Wydziat
Gospodarczy — Rejestru Zastawéw dokonat wpisu w Rejestrze Zastawdéw zastawu
na wierzytelnosciach z Rachunku Escrow na rzecz Administratora Zabezpieczen;

najwyzsza suma zabezpieczenia Zastawu Rejestrowego na wierzytelnosciach z Rachunku
Escrow zostata okreslona w wysokosci 150% wartosci Programu Emisji, tj. 75.000.000
(siedemdziesigt pie¢ miliondw) ztotych, a Zastaw Rejestrowy na wierzytelnosciach z Rachunku
Escrow zostat ustanowiony na pierwszym miejscu z pierwszeistwem zaspokojenia przed
innymi wierzycielami;

w przypadkach okreslonych w Warunkach Emisji oraz Umowie Zastawu Rejestrowego
na wierzytelnos$ciach z Rachunku Escrow, zaspokojenie wierzytelnosci Obligatariuszy z Zastawu
Rejestrowego na wierzytelnosciach z Rachunku Escrow bedzie nastepowaé: (i) w drodze
sgdowego postepowania egzekucyjnego; lub (ii) w drodze przejecia praw z Rachunku Escrow
na wtasnos¢;

wycena przedmiotu Zastawu Rejestrowego na wierzytelnosciach z Rachunku Escrow zostata
przeprowadzona przez Grupa Gumutka — Audyt Sp. z 0.0. sp.k. z siedzibg w Kartowicach (ul.
Matejki Jana 4, 40-077 Katowice). Wybor biegtego rewidenta jako podmiotu dokonujgcego
wyceny przedmiotu Zastawu Rejestrowego na wierzytelnosciach z Rachunku Escrow jest
uzasadniony doswiadczeniem i kwalifikacjami podmiotu zapewniajgcymi rzetelnos¢ wyceny

oraz zachowaniem wymaganej bezstronnosci i niezaleznosci.

Zastaw rejestrowy na Zbiorze Praw

Obligacje sg zabezpieczone Zastawem Rejestrowym na Zbiorze Praw, tj. na zbiorze praw o zmiennym

sktadzie, stanowigcych cato$¢ gospodarczg w rozumieniu art. 7 ust. 2 punkt 3 Ustawy o Zastawie

Rejestrowym, wynikajgcych z Uméw Pozyczek i Umow Faktoringowych:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

Umowa Zastawu Rejestrowego na Zbiorze Praw zostata zawarta pomiedzy Emitentem
a Administratorem Zabezpieczen w dniu 11 pazdziernika 2017 r.;

W dniu 17 listopada 2017 roku Sad Rejonowy Katowice -Wschéd w Katowicach, IX Wydziat
Gospodarczy — Rejestru Zastawow dokonat wpisu w Rejestrze Zastawdw zastaw na Zbiorze
Praw rzecz Administratora Zabezpieczen;

najwyzsza suma zabezpieczenia Zastawu Rejestrowego na Zbiorze Praw zostata okreslona
w wysokosci 150% wartosci Programu Emisji, tj. 75.000.000 (siedemdziesigt pie¢ miliondw)
ztotych, a Zastaw Rejestrowy na Zbiorze Praw zostat ustanowiony na pierwszym miejscu
z pierwszenstwem zaspokojenia przed innymi wierzycielami;

w przypadkach okreslonych w Warunkach Emisji oraz Umowie Zastawu Rejestrowego
na Zbiorze Praw, zaspokojenie wierzytelnosci Obligatariuszy z Zastawu Rejestrowego

na Zbiorze Rzeczy Ruchomych bedzie nastepowaé: (i) w drodze sgdowego postepowania
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egzekucyjnego; (ii) w drodze przejecia Zbioru Praw na wtasnos$é; lub (iii) poprzez sprzedaz

Zbioru Praw w drodze przetargu publicznego;

(v) Wycena przedmiotu Zastawu Rejestrowego na Zborze Praw zostata przeprowadzona przez
Grupa Gumutka — Audyt Sp. z o0.0. sp.k. z siedzibg w Kartowicach (ul. Matejki Jana 4, 40-077
Katowice). Wybdr biegtego rewidenta jako podmiotu dokonujacego wyceny przedmiotu
Zastawu Rejestrowego na wierzytelnosciach z Rachunku Escrow jest uzasadniony
doswiadczeniem i kwalifikacjami podmiotu zapewniajgcymi rzetelnos¢ wyceny oraz

zachowaniem wymaganej bezstronnosci i niezaleznosci.

Zastaw rejestrowy na prawach z Rachunku Bankowego

Obligacje sg zabezpieczone Zastawem Rejestrowym na Prawach z Rachunku Bankowego, t;j.
na wierzytelnos$ci pienieznej Emitenta wynikajacej z umowy, na podstawie ktérej bank prowadzi
na rzecz Emitenta Rachunek Operacyjny, przy czym:

(i) umowa Zastawu Rejestrowego na Prawach z Rachunku Bankowego zostata zawarta pomiedzy
Emitentem a Administratorem Zabezpieczen w dniu 11 pazdziernika 2017 r.;

(i) w dniu 28 listopada 2017 roku Sad Rejonowy Katowice -Wschdd w Katowicach, IX Wydziat
Gospodarczy — Rejestru Zastawdéw dokonat wpisu w Rejestrze Zastawow zastaw na prawach
z Rachunku Bankowego rzecz Administratora Zabezpieczen;

(iii) najwyzsza suma zabezpieczenia Zastawu Rejestrowego na wprawach z Rachunku Bankowego
zostata okreslona w wysokosci 150% wartosci Programu Emisji, tj. 75.000.000 (siedemdziesigt
pie¢ milionéw) ztotych, a Zastaw Rejestrowy na prawach z Rachunku Bankowego zostat
ustanowiony na pierwszym miejscu z pierwszenstwem zaspokojenia przed innymi
wierzycielami;

(vi) w przypadkach okreslonych w Warunkach Emisji oraz Umowie Zastawu Rejestrowego
na Prawach z Rachunku Bankowego, zaspokojenie wierzytelnosci Obligatariuszy z Zastawu
Rejestrowego na prawach z Rachunku Bankowego bedzie nastepowad: (i) w drodze sgdowego
postepowania egzekucyjnego; lub (i) w drodze przejecia praw z Rachunku Bankowego
na wtasnos¢;

(vii) wycena przedmiotu Zastawu Rejestrowego na prawach z Rachunku Bankowego zostata
przeprowadzona przez Grupa Gumutka — Audyt Sp. z 0.0. sp.k. z siedzibg w Kartowicach
(ul. Matejki Jana 4, 40-077 Katowice). Wybor biegtego rewidenta jako podmiotu dokonujgcego
wyceny przedmiotu Zastawu Rejestrowego na wierzytelnosciach z Rachunku Escrow jest
uzasadniony doswiadczeniem i kwalifikacjami podmiotu zapewniajgcymi rzetelno$¢ wyceny

oraz zachowaniem wymaganej bezstronnosci i niezaleznosci.
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Rachunek Escrow

Emitent zobowigzuje sie spowodowaé, ze kwoty wptacane do Emitenta tytutem zaspokojenia
Wierzytelnosci bedg wptacane wytacznie na Rachunek Escrow. Woptaty na zaspokojenie
Wierzytelnosci dokonane wbrew w sposdb inny niz na Rachunek Escrow, Emitent w terminie 7 dni
od daty zidentyfikowania otrzymania takich srodkdéw zobowigzany jest wptaci¢ je na Rachunek
Escrow, przy czym

(i) Z zastrzezeniem pkt (ii), (iii) i (iv) ponizej Emitent swobodnie dysponuje Srodkami
znajdujgcymi sie na Rachunku Escrow.

(i) W przypadku spadku wartosci Wskaznika Nadzabezpieczenia ponizej poziomu okreslonego
w pkt. 14.5.11 Warunkéw Emisji, Administrator Zabezpieczern zobowigzany bedzie
niezwtocznie ztozy¢ Bankowi dyspozycje ograniczenia funkcjonalnosci Rachunku Escrow
w ten sposdb, ze obcigzenia mogg by¢ dokonane tylko na okreslone cele tj.:

. sptate zobowigzan z Obligacji,

. biezgce wydatki Spotki do tagcznej kwoty 250 tys. zt,

. wykupowanie faktur od podmiotdw niepowigzanych, ktérych ptatnikami sg podmioty
niepowigzane;

. udzielanie pozyczek podmiotom niepowigzanym;

W przypadku, gdy Emitent przywrdci poziom wartosci Wskaznika Nadzabezpieczenia,

do poziomu nie nizszego niz okreslony w pkt. 14.5.11 Warunkéw Emisji, Administrator

Zabezpieczenia niezwlocznie ztozy dyspozycje do Banku znoszacg ograniczenie

w dysponowaniu $rodkami pienieznymi, opisane w zdaniu poprzednim, zgormadzonymi na

Rachunku Escrow, z zastrzezeniem pkt. 11.4.6 Warunkéw Emisji.

(iii) W sytuacji wystapienia Przypadku Naruszenia innego niz okreslony w punkcie 14.5.11,
Administrator Zabezpieczen, zobowigzany bedzie ztozy¢ Bankowi dyspozycje ograniczenia
funkcjonalnosci Rachunku Escrow w ten sposodb, ze wyptaty moga by¢ prowadzone tylko na
okreslone cele tj.:

. sptate zobowigzan z Obligacji,

. do kwoty 250 tys. zt na biezgce wydatki Spotki,

. wykupowania faktur od podmiotéw niepowigzanych, ktérych ptatnikami sg podmioty
niepowigzane;

. udzielania pozyczek podmiotom niepowigzanym;

W przypadku, gdy stan faktyczny stanowigcy zaistniatg Podstawe Wczesniejszego Wykupu,

o ktorym mowa powyzej, przestanie trwac, a wszelkie jego skutki prawne zostang usuniete,

tak jakby Podstawa Wczesniejszego Wykupu nigdy nie zaistniata albo uptynie termin na

ztozenie przez Obligatariusza Zgdania Wczeéniejszego Wykupu Administrator Zabezpieczenia

niezwtocznie ztozy dyspozycje do Banku znoszacy ograniczenie w dysponowaniu srodkami

pienieznymi, opisane w zdaniu poprzednim, zgormadzonymi na Rachunku Escrow.
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(iv) W przypadku otrzymania Zadania Wczesniejszego Wykupu Administrator Zabezpieczen

zobowigzany bedzie ztozy¢ Bankowi dyspozycje zablokowania kwoty wynoszacej 105%
wartosci nominalnej obligacji, ktérych Zadanie Wczeéniejszego Wykupu dotyczy.

Administrator bedzie uprawniony do ztozenia dyspozycji przelewu zablokowanych srodkéw w
celu obstugi przedterminowego wykupu w zwigzku, z ktérym dokonat blokady. W przypadku,
gdy Emitent dokona wykupu objetej zadaniem liczby Obligacji lub Administrator ustali
bezpodstawno$é zgdania, Administrator Zabezpieczenia niezwtocznie ztozy dyspozycje do
Banku zwalniajgcg ograniczenie w dysponowaniu srodkami pienieznymi zgormadzonymi na

Rachunku Escrow.

Wskaznik nadzabezpieczenia

(i)  Minimalny poziom wskaznika, wyliczanego zgodnie z postanowieniami Warunkow Emisji
wskazany jest w punkcie 14.5.11 Warunkdow Emisji.

(i) Wartosc Przedmiotéw Zastawow bedzie ustalana przez:

e  Emitenta wedtug stanu na ostatni dzien miesigca kalendarzowego w okresie do Dnia
Wykupu,

e Biegtego Rewidenta wedtug stanu na ostatni dzien roku kalendarzowego w okresie
do Dnia Wykupu

- ,Dzien Oszacowania Wartosci Przedmiotow Zabezpieczenia”, z zastrzezeniem pkt. (vi)

ponizej.

(iii) Obligatariusz lub Obligatariusze reprezentujacy 10% danej serii Obligacji raz w danym roku
kalendarzowym, uzasadniajac pisemnie swoj wniosek majg prawo zgdac od Emitenta zlecenia
Biegtemu Rewidentowi dokonania wyceny przedmiotéw zabezpieczenia wedtug stanu
na koniec okreslonego w zgdaniu miesigca, ktdra to data korica danego miesigca juz uptyneta.
Emitent zobowigzany do publikacji raportu w ciggu dwdch miesiecy od daty zadania,
z zastrzezeniem zachowania terminu wynikajgcego z punkty (v) ponize;j.

(iv) Biegtym Rewidentem dokonujgcym wyceny bedzie jeden z podmiotéw audytorskich, ktérego
przychody z tytutu czynnosci rewizji finansowej przekroczyty kwote 1,5 min zt.

(v) Miesieczne oszacowania przez Emitenta Wartosci Przedmiotdw Zabezpieczenia bedzie
publikowane na stronie internetowej Emitenta w terminie 21 (dwadziescia jeden) dni od Dnia
Oszacowania Wartosci Przedmiotéw Zabezpieczenia, a w przypadku rocznego oszacowania
przez Biegtego Rewidenta Wartosci Przedmiotdw Zabezpieczenia bedzie publikowane
na stronie internetowej Emitenta w terminie publikacji Raportu Rocznego. W przypadku
ponownej wyceny przeprowadzonej przez Biegtego Rewidenta na wniosek Obligatariusza,
Emitent zobowigzany jest opublikowac¢ na swojej stronie internetowej wycene w terminie

1 (jeden) Dnia Roboczego od dnia przekazania ponownej wyceny przez Biegtego Rewidenta.
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(vi)

(vii)

W przypadku gdy po spadku wartosci Wskaznika Nadzabezpieczenia ponizej poziomu
okreslonego w pkt. 14.5.11 (a) Warunkéw Emisji, Emitent przywréci go do wskazanego
poziomu, pierwsze miesieczne ustalenie Wartos¢ Przedmiotéw Zastawdw potwierdzajace
prawidtowy poziom Wskaznika Nadzabezpieczenia dokonane bedzie przez Biegtego
Rewidenta wybranego przez Emitenta zgodnie z pkt. (iv) powyzej.

Emitent bedzie dokonywat oszacowania Wartosci Przedmiotéw Zabezpieczenia poprzez
wyliczenie Wskaznika Nadzabezpieczenia stanowigcego iloraz: a) sumy Wartos$¢ Przedmiotu
Zabezpieczenia oraz b) sumy catkowitego zadtuzenia Emitenta z tytutu obligacji
wyemitowanych w ramach Programu Emisji na Dzied Oszacowania Wartosci Przedmiotow

Zabezpieczenia;

(viii) Dla celéw obliczania Wskaznika Nadzabezpieczenia ,Warto$¢ Przedmiotu Zabezpieczenia”

bedzie ustalona wg nastepujgcej metodologii:

. gotéwka na Rachunku Escrow jako 140% salda,

. gotéwka na Rachunku Operacyjnym jako 140% salda, przy czym do wyliczenia
Wartosci Przedmiotu Zabezpieczenia przyjmowana bedzie wartos¢ salda nie wyzsza
niz 3 min zt;

° faktury faktoringowe nieprzeterminowane zgodnie z trescig uméw faktoringowych
(tj. z uwzglednieniem karencji zapisanej w umowach) wg wartosci biezgcego salda;

. pozyczki nieprzeterminowane lub przeterminowane do 30 dni — wg salda biezgcego;

. pozostate faktury i pozyczki (nie ujete powyzej) — 0 zt.

Na dzien 31 lipca 2022 r. Wartos¢ przedmiotu zabezpieczenia wynosi odpowiednio:

e Gotdowka na rachunkach bankowych: 4.146.849,41 PLN

e  Wartos$¢ portfela wierzytelnosci tgcznie: 38.159.773,12PLN

Poziom Wskaznika Nadzabezpieczenia na dzier 31 lipca 2022 r. wynosi 140 %.

Oswiadczenie Emitenta o poddaniu sie egzekucji

Emitent w dniu 29 czerwca 2022 roku ztozyt na rzecz Administratora Zabezpieczen oswiadczenie

w formie aktu notarialnego o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 §1 pkt 5 KPC, przedmiotéw

zastawu w wysokosci 150% wartosci Programu Emisji, tj. 75.000.000 (siedemdziesigt pie¢ milionéw)

ztotych (Repertorium A 1948/11/2022), w celu zaspokojenia wierzytelnosci, ktére bedg wynikaé

z Obligacji, przy czym Administrator Zabezpieczen bedzie uprawniony do wystgpienia z wnioskiem

o nadanie klauzuli wykonalnosci takiemu aktowi notarialnemu w terminie do dnia 31 grudnia 2027 r.

Oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji Emitenta stanowig zatgcznik do Noty Informacyjnej (pkt. 5.6.).
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Réwnorzednosé Obligacji w ramach Programu Emisji

Zastawy Rejestrowe oraz Rachunek Escrow zabezpieczaé beda wierzytelnosci z tytutu kolejnych serii
Obligacji na warunkach réwnorzednych do Obligacji, w tym z tytutu obligacji serii K3, K4 i K5
wyemitowanych przez Emitenta w ramach Programu Emisji, tj. z najwyzszym pierwszenstwem
zaspokojenia, pod warunkiem zachowania postanowien zawartych w Warunkach Emisji dotyczacych
wysokosci Wskaznika Nadzabezpieczenia.

W zwigzku z powyzszym zastaw rejestrowy na prawach z rachunku bankowego, zastaw rejestrowy na
zbiorze wierzytelnosci, zastaw rejestrowy na prawach z rachunku escrow bedg zabezpieczac
wierzytelnosci z tytutu obligacji emitowanych przez Emitenta w ramach kolejnych emisji obligacji
w ramach Programu Emisji, z zachowaniem postanowien zawartych w Warunkach Emisji dotyczacych

relacji Wskaznika Nadzabezpieczenia.

4.9.1. Podstawowe informacje o Administratorze Zabezpieczen

ADP Popiotek, Adwokaci i radcowie Prawni spétka partnerska

Nazwa (firma) skrécona: ADP Popiotek, Adwokaci i radcowie Prawni sp.p.

spotka partnerska
_ ul. Podchorazych 1, Katowice 40-043

Tel 32 609 39 00,

32 609 39 50
adp@adplegal.pl
954-22-52-731
276157667

Numer KRS: 0000763788

4.10. Dane dotyczgce wartosci zaciggnietych zobowigzan, z wyszczegélnieniem zobowigzan

przeterminowanych, ustalong na ostatni dzien kwartatu poprzedzajacy o nie wiecej niz 4
miesigce udostepnienie propozycji nabycia instrumentéw objetych wnioskiem oraz
perspektywy ksztattowania sie zobowigzan emitenta do czasu catkowitego wykupu

dtuznych instrumentéw finansowych objetych wnioskiem

Emitent oswiadcza, ze warto$¢ zobowigzan Emitenta na dziert 31 marca 2022 r. wyniosta:

° w ujeciu jednostkowym 47 132 963,91 zt, w tym:
- zobowigzania krétkoterminowe z tyt. kredytéw, pozyczek, obligacji i leasingu: 33 706 469,98 zt,
- zobowigzania dtugoterminowe z tyt. kredytéw i pozyczek, obligacji i leasingu: 11 036 949,58 zt,
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- zobowigzania przeterminowane: 0 zt

. w ujeciu skonsolidowanym 47 811 787,41 zt, w tym:
- zobowigzania krétkoterminowe z tyt. kredytéw, pozyczek, obligacji i leasingu: 33 706 469,98 zt,
- zobowigzania dtugoterminowe z tyt. kredytéw i pozyczek, obligacji i leasingu: 11 036 949,58 1,

- zobowigzania przeterminowane: 0 zt.

Prognozowana warto$¢ zobowigzan Emitenta do czasu ostatecznego wykupu Obligacji (tacznie
z zobowigzaniami z Obligacji) bedzie ksztattowata sie na poziome odpowiednim do skali dziatalnosci
prowadzonej rzez Emitenta, przy czym zobowigzania Emitenta beda utrzymywane na bezpiecznym
poziomie, a wskazniki zadtuzenia ksztattowac sie bedy na poziomach zapewniajacych zdolnos¢

Emitenta do obstugi zobowigzan wynikajacych z Obligacji.
Roczne sprawozdania finansowe Emitenta sg udostepniane na stronie internetowej Emitenta pod
adresem: www.indos.pl w zaktadce ,Relacje Inwestorskie” w tym sprawozdanie finansowe za 2018

rok.

Na dzied sporzadzenia Noty Informacyjnej Emitent posiada zadtuzenie z tytutu wyemitowanych

Obligacji, ktérych termin zapadalnosci jeszcze nie nadszedt:

taczna ilos¢ taczna wartosc
Obligacje serii Data wykupu Catalyst
obligacji nominalna
K3/K4 56 168 5616 800,00 26 wrzesnia 2022 r. TAK
K5 107 865 10 786 500 17 wrzesnia 2023 r. TAK

Emitent do dnia sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej terminowo wywigzywat sie z ptatnosci

wynikajgcych z wyemitowanych obligacji.

Poza obligacjami (notowane na Rynku ASO Catalyst) notowane s3 tez akcje Emitenta

na alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez GPW (NewConnect)

Emitent publikuje raporty biezgce i okresowe pod nastepujgcymi adresami:

Raporty biezgce - http://www.indos.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/

Raporty okresowe - http://www.indos.pl/relacje-inwestorskie/raporty-okresowe/

-
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4.11. Rating przyznany emitentowi lub emitowanym przez niego instrumentom dtuinym,

ze wskazaniem instytucji dokonujacej tej oceny, dat jej przyznania i ostatniej aktualizacji
oraz miejsca oceny w skali ocen wyspecjalizowanej instytucji jej dokonujgcej -
w przypadku jej dokonania i ogtoszeni

Rating nie byt przyznany.

4.12. Zasady przeliczania wartosci Swiadczenia niepienieznego na pieniezne

Z tytutu posiadania Obligacji nie zostaty przyznane zadne swiadczenia niepieniezne.

4.13. W przypadku ustanowienia jakiejkolwiek formy zastawu lub hipoteki jako zabezpieczenia
wierzytelnosci wynikajacych z instrumentéw dtuinych - wycena przedmiotu zastawu lub
hipoteki dokonana przez uprawnionego biegtego

Wyceny przedmiotow zastawdéw Grupa Gumutka — Audyt Sp. z 0.0. sp.k. z siedzibg w Kartowicach (ul.
Matejki Jana 4, 40-077 Katowice), ktéra zostata wybrana przez Emitenta jako podmiot dokonujgcy
wyceny, poniewaz podmiot ten posiada wymagane doswiadczenie i kwalifikacje zapewniajace
rzetelno$¢ wyceny oraz zachowuje bezstronno$¢ i niezalezno$é przy jej sporzadzaniu, a wyceniajgcy
spetnia wymogi okreslone w art. 30 ust. 1 Ustawy o Obligacjach.

Podmiot dokonujacy wyceny, cztonkowie jego organdw zarzgdzajgcych i nadzorujacych oraz osoby
zatrudnione przez ten podmiot do wykonywania czynnosci w zakresie wyceny, a takze osoby blisko
zwigzane w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 26 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzyé na rynku oraz uchylajacego dyrektywe
2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i
2004/72/WE (Dz. Urz. UE L 173 2 12.06.2014, str. 1, Dz. Urz. UE L 171 z 29.06.2016, str. 1, Dz. Urz. UE
L 175 z 30.06.2016, str. 1 oraz Dz. Urz. UE L 287 z 21.10.2016, str. 320) z cztonkami organdow
zarzadzajgcych i nadzorujacych oraz osobami zatrudnionymi przez podmiot dokonujgcy wyceny
zachowujg bezstronnos¢ i niezaleznosé¢, o ktérej mowa w art. 69 ust. 9 pkt 1-3, 5, 6 i 8 oraz art. 70
ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz.U. 2017 poz. 1089 z pdzn. zm.). Podczas wykonywania wyceny przestrzegaliSmy zasad

etyki zawodowej przyjetych uchwatami Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw.
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Wartos¢ wycenianych przedmiotow zabezpieczenia w dniu 31.12.2021 r. przedstawiala sie naste-
pujaco:

1. Laczna wycena wartosci zabezpieczenia na zhiorze o zmiennym skladzie, skladajacym sie z wierzytelnosci
aktualnyeh 1 przysziych z tytublu: (1) pozyezek udzielonyech przez Emitenta w ramach prowadzone) przez
niego dzialalnosci gospodarcze] oraz (i) umow faktorngowych zawartych przez Emitenta jako faktora,
stanowigcych zbior praw bedacy caloscia gospodarcza, chocby jego sklad byl zmienny w rozumieniu art. 7
ust. 2 pkt 3 Ustawy o Zastawie Rejestrowym, wynosilta 42.634.674,10 z1, na co skladaly sie:

*  Pakiet wierzytelnosci z tytulu udzielonych pozyezek 23.496.804,61 =t
*  Pakiet wierzytelnosci z tytuln umaow faktoringu 11.377.654 48 z1
*  Pakiet wierzytelnosci z tytulu umow faktonngu odwrotnego 7.760.215,01 z1
2. Laczna wycena wartosci zabezpieczenia stanowijcego wierzytelnosei Emitenta wynikajace z uméw ra-
chunkow bankowych wynosila 2.716.744,26 zl i odpowiadala sumie wartosci srodkow pienieznych zgro-
madzonych na Rachunku Escrow 1 Rachunkn Operacyjnym:
*  Rachunek Escrow nr 71 1020 2313 0000 3502 0575 9198 2.664.761,92 =1
»  Rachunek Operacyjny nr 26 1020 2313 0000 3902 0575 9230 51.982 34 zi
Suma wartosci zabezpieczen (po zaokragleniu w dél do pelnych zlotych) 45.351.418 z1

Wycena stanowigca wycene przedmiotdéw zastawow stanowig zatgczniki do Noty Informacyjnej (pkt.
5.7 Noty Informacyjnej).

4.14. Zgromadzenie Obligatariuszy
Warunki Emisji przewidujg Zgromadzenie Obligatariuszy, stosownie do art. 47 i art. 49 ust. 1 Ustawy

Obligacjach.

Zgromadzenie Obligatariuszy stanowi reprezentacje ogétu Obligatariuszy. Kompetencje oraz zasady

dziatania Zgromadzenia Obligatariuszy reguluje Ustawa o Obligacjach oraz Warunki Emisji.

4.15. Oswiadczenie emitenta stwierdzajace, ze wedtug niego jego aktywa obrotowe
wystarczajg do pokrycia jego biezacych potrzeb, to jest potrzeb w okresie 12 miesiecy od
dnia sporzadzenia noty informacyjnej, a jesli nie - wskazanie w jaki sposéb zamierza

zapewnic¢ potrzebne dodatkowo aktywa obrotowe

Wedtug wiedzy Emitenta aktywa obrotowe Emitenta wystarczajg na pokrycie jego biezgcych potrzeb

w okresie 12 miesiecy od dnia sporzadzenia Noty Informacyjnej.

Do Obligacji nie maja zastosowania poszanowania wskazane w § 31 ust. 1 Zatgcznika Nr 1 do

Regulaminu ASO:
e pkt 8 (emisja obligacji przychodowych),
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e pkt 11 (emisja obligacji zamiennych na akcje),

e pkt. 12 (emisja obligacji z prawem pierwszenstwa).
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V.

ZALACZNIKI

5.1.Informacja odpowiadajgca odpisowi z rejestru przedsiebiorcow KRS dotyczaca Emitenta

HAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

Strona1z 9

Wydruk informacji pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym,
posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralng Informacie, nie wymaga podpisu i pieczeci.

CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 06.10.2022 godz. 09:14:31
Numer KRS: 0000343763

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

Data rejestracii w Krajowym Rejestrze Sadowym 10.12.2009

Ostatni wpis | Numer wpisu 43 Data dokonania wpisu 12.07.2022
Sygnatura akt RDF/404997/22/834
Oznaczenie sadu SYSTEM

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej

SPOLKA AKCYINA

2.Numer REGON/NIP

REGON: 276591100, NIP: 6272351283

3.Firma, pod ktdra spotka dziata

INDOS SPOLKA AKCYINA

4.Dane o wezesnigjsze] rejestracii

pozytku publicznego?

5.Czy przedsicbiorca prowadzi dziatalnodc  |NIE
gaspodarczg z innymi podmiotami na

podstawie umowy spotki cywilnej?

6.Czy podmiot posiada status organizaci NIE

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba

kraj POLSKA, woj. SLASKIE, powiat M. CHORZOW, gmina M. CHORZOW, migjsc. CHORZOW

2.Adres

ul. KOSCIUSZKI, nr 63, lok. -—, miejsc. CHORZOW, kod 41-503, poczta CHORZOW, kraj POLSKA

3.Adres poczty elektronicznej

4, Adres strony internetowej

WWW.INDOS.PL

Rubryka 3 - Oddzialy

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacje o statucie

1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie
statutu

1 30.09.2009R. NOTARIUSZ BOZENA GORSKA-WOLNIK, KANCELARIA NOTARIALNA W
KATOWICACH UL.GLIWICKA 6/4, REPERTORIUM A NUMER 10955/2009

2 04.04.2013 R., REP.A NR 1120/11/2013,

W CHORZOWIE PRZY UL.WOLNOSCI 39 LOKAL 9,
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- §§ ZMIENIONE: §11 UST.3, §12 UST.1,2 §16

- §§ DODANE: §3 UST.1 PKT 21

- §§ USUNIETE: §17 UST.1 PKT "I", PKT "J"

3 20.06.2013 R., REP. A NR 2309/2013, NOTARIUSZ BARTOSZ PASZEK, KANCELARIA

NOTARIALNA PASZEK I PASZEK 5.C. W CHORZOWIE
-ZMIENIONO PAR.4 UST.3

4 04.09.2013 R., REP. "A" NR 3474/11/2013, NOTARIUSZ BARTOSZ PASZCK, KANCELARIA
NOTARIALNA PASZEK T PASZEK SPOEKA CYWILNA

-ZMIENIONO PAR.3 UST.I

11.09.2013 R., REP. "A" NR 3763/11/2013, NOTARIUSZ BARTOSZ PASZEK, KANCELARIA
NOTARIALNA PASZEK I PASZEK SPOLKA CYWILNA

-ZMIENIONO PAR.8 UST.2, PAR.12 UST.1

5 03.04.2014 R., REP. A NR 1748/11/2014,

NOTARIUSZ BARTOSZ PASZEK, KANCELARIA NOTARIALNA PASZEK I PASZEK SPOLKA CYWILNA
W CHORZOWIE PRZY ULICY WOLNOSCI 39 LOK.9;

- ZMIENIONO: §13 UST.3;

- DODANO: §13 UST.4;

- USUNIETO: §13 UST.2 LIT.H

6 09.04.2015R. REPERTORIUM A NR 1737/11/2015,

ASESOR NOTARIALNY ALEKSANDRA SKRODZKA-JEZUSEK ZASTEPUJACA NOTARIUSZA
BARTOSZA PASZEK,

KANCELARIA NOTARIALNA PASZEK 1 PASZEK SPOEKA CYWILNA,U L.WOLNOSCI 39 LPKAL
9,CHORZOW PARAGRAF DODANY:PAR 4 A

7 -AKT NOTARIALNY REP A 3221/11/2015 Z DNIA 15.06.2015R.NOTARIUSZ BARTOSZ
PASZEK,KANCELARIA NOTARIALNA PASZEK I PASZEK S.C-UCHWALA ZARZADU INDOS S.A Z
DNIA 15 CZERWCA 2015 ROKU W SPRAWIE PODWYZSZENIA KAPITALU ZAKEADOWEGO SPOLKT
W RAMACH KAPITALU DOCELOWEGO W DRODZE NOWEJ EMISII AKCII SERII B I
POZBAWIENIA DOTYCHCZASOWYCH AKCIONARIUSZY SPOEKI PRAWA POBORU AKCII SERII B-
ZMIANA PAR 4 UST.1 STATUTU SPOLKI (PODWYZSZENIE KAPITALL ZAKEADOWEGO)

-AKT NOTARIALNY REP A 3784/11/2015 Z DNIA 16.07.2015R.-NOTARIUSZ BARTOSZ

PASZEK, KANCELARIA NOTARIALNA PASZEK I PASZEK S.C-OSWIADCZENIE ZARZADU W
SPRAWIE WYSOKOSCI OBJETEGO KAPITALU ZAKEADOWEGO W RAMACH KAPITALU
DOCELOWEGO W DRODZE EMISII AKCIT SERTI B O DOOKRESLENIU WYSOKOSCT KAPITALU
ZAKEADOWEGO W STATUCIE SPOEKI-DOOKRESLENTE PAR 4 UST.1 STATUTU SPOEKI.

8 02.06.2016R., REP A NR 1906/I1/2016, NOTARIUSZ BARTOSZ PASZEK, KANCELARIA
NOTARIALNA W CHORZOWIE, UL. WOLNOSCT 39/9.
ZMIENIONO §4 UST.2, §8 UST.1, §11 UST.1, §11 UST.7 STATUTU.

9 07.06.2017 R., REP. A NR 1919/11/2017, NOTARIUSZ BARTOSZ PASZEK - PROWADZACY
KANCELARIE NOTARIALNA W CHORZOWIE PRZY UL. WOLNOSCI 39 LOK. 9 WSPOLNIE Z
NOTARIUSZEM KRYSTYNA PASZEK, NA ZASADACH SPOLKI CYWILNED;

ZMIENIONO §4 UST.3 STATUTU SPOEKI.

10 26.06.2018R., REPERTORIUM A NR 2319/I1/2018, NOTARIUSZ BARTOSZ PASZEK, KANCELARIA
NOTARIALNA BARTOSZ PASZEK W CHORZOWIE UL. WOLNOSCI 39/9

ZMIENIONO: § 4 A, § 8 UST. 2, § 11 UST. 7, § 13 UST. 2B, § 13 UST. 2C, § 15 UST. 1
STATUTU

11 AKT NOTARIALNY Z DNIA 2 CZERWCA 2020R., REP. A NR 1952/11/2020, NOTARIUSZ BARTOSZ
PASZEK, KANCELARTIA NOTARIALNA PASZEK I PASZEK S.C.
NUMERY ZMIENIONYCH POSTANOWIEN: §16 UST.1,2,3, §13 UST.2 LIT.E

12 29.06.2021 R., REP. A NR 3401/11/2021, NOTARIUSZ BARTOSZ PASZEK PROWADZACY
KANCELARIE NOTARIALNA W CHORZOWIE PRZY UL. WOLNOSCI 39/9, ZMIENIONO § 4A
STATUTU

13 11.05.2021 R., REP. A NR 1410/11/2022, NOTARIUSZ BARTOSZ PASZEK PROWADZACY
KANCELARIE NOTARIALNA W CHORZOWIE PRZY UL. WOLNOSCI 39/9, DODANO § 5A

Rubryka 5
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1.Czas, na jaki zostata utworzona spdtka NIEQOZNACZONY

Sadowy i Gospodarczy, przeznaczonego do
ogtoszen spotki

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor -

okreslonym akcjonariuszom lub tytuly
uczestnictwa w dochodach lub majatku
spotki nie wynikajacych z akdgi?

4.Czy statut przyznaje uprawnienia osobiste [NIE

w zysku?

5.Czy obligatoriusze majg prawo do udziatu |MIE

Rubryka 6 - Sposdb powstania spdtki

1.0kreskeniz okolicznoscl powstania

PRZEKSZTALCENIE

2.0pis sposobu powstania spotki oraz
informacja o uchwale

PODMIOT POWSTAL W WYNIKU PRZEKSZTALCENIA INDQS SPOLKA 7 OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA W SPOEKE AKCYINA, ZGODNIE Z PLANEM PRZEKSZTALCENIA Z DNIA 15
MAJA 2009R. NA PODSTAWIE UCHWALY NADZWYCZAINEGO ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW Z
DNIA 30 WRZESNIA 2009R. PODIETE] PRZED NOTARIUSZEM BOZENA GORSKA-WOLNIK,
KANCELARIA NOTARIALNA W KATOWICACH UL.GLIWICKA 6/4, AKT NOTARIALNY REPERTORIUM A
NUMER 10948/2009

3.Numer i data decyzji Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurendi i Konsumentdéw o zgodzie
na dokonanie koncentracyi

Podrubryka 1
Podmioty, z ktdrych powstata spdtka

1 1.Nazwa lub firma

INDOS SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA, -

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidendi, w
ktdrym podmiot byt zarejestrowany

KRAJOWY REJESTR SADOWY

3.Mumer w rejestize albo ewidendji 0000060846
4.Mazwa sadu prowadzacego rejestr FEEEEE

albo organu prowadzacego ewidencie

5.Numer REGON 276591100

6.Mumer NIP

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisdw

Rubryka 8 - Kapital spatki

1.Wysokosé kapitatu zakladowego

7126 560,00 Zt

2.Wysokosc kapitatu docelowego

4 550 315,00 Zt

3.Liczba zkcji wszystkich emisji

7126560

4.Wartosc nominalna akcji

1,00 Zt

5.Kwotowe okreslenie czesc kapitatu
wplaconego

7126 560,00 Zt

B6.Wartosc nominalna warunkowego
podwyzszenia kapitatu zakladowego

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu
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Brak wpisow

Rubryka 9 - Emisja akgji

uprzywilgjowanych lub informacia, ze
akcje nie s3 uprzywilejowane

1 1.Nazwa serii akdji A
2.Liczba akcji w dangj seril 6672500
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akcji |6672500

AKCIE IMIENNE SERII A SA UPRZYWILEJOWANE CO DO GEOSU W TEN SPOSOB, ZE NA WALNYM
ZGROMADZENIU NA JEDNA AKCIE PRZYPADAJA DWA GLOSY,

2 1.Nazwa serii akdji

B

2.Liczba akcji w danej seril

454060

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akdji
uprzywilejowanych lub informacja, 2e
akcdje nie sa uprzywilejowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJIOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaly o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisow
Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujaca s3 NIE
upowaznieni do emisji warrantdw
subskrypcyinych?
Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Mazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.5posob reprezentacii podmiotu

DO REPREZENTOWANIA SPOEKT UPRAWNIENI SA DWA] CZLONKOWIE ZARZADU DZIALAJACY
LACZNIE LUB CZLONEK ZARZADU DZIALAJACY LACZNIE Z PROKURENTEM.

Podrubryka 1
Dane osdb wchodzacych w skfad organu

1 1.Nazwisko / Nazwa lub firma GLENSCZYK

2.Imiona IRENEUSZ ERNEST

3.Numer PESEL/REGON 60070603391

4.Numer KRS R

5.Funkcja w organie reprezentujgcym  |PREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE

zarzadu zostala zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostala zawieszona  |---—--
2 1.Nazwisko / Nazwa lub firma SOKOLA

2.Imiona KATARZYNA DANUTA

3.Numer PESEL/REGON

75041511420

4.Numer KRS

EHEE

5.Funkcia w organie reprezentujacym

WICEPREZES ZARZADU
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6.Czy osoba wchodzaca w skiad
zarzadu zostata zawieszona w
czynnodciach?

NIE

7.Data do jakiej zostata zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 1.Nazwa organu RADA NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane osob wchodzgcych w skiad organu
1 1.Nazwisko ZIENTEK
2.Imiona TADEUSZ ADAM
3.Numer PESEL 60032004337
7] 1.Nazwisko BRODZINSKI
2.Imiona ARTUR
3.Numer PESEL 66021612097
3 1.Nazwisko GRYGIERZEC
2.Imiona GRZEGORZ
3.Numer PESEL 64010104219
4 1.Mazwisko NAWROT
2.Imiona ROMAN
3.Numer PESEL 63082300576
5 1.Nazwisko MAROCZKANIEC
2.Imiona PAWEL
3.Numer PESEL 88120511453

Rubryka 3 - Prokurenci

1 1.Nazwisko

CWIRKO GODYCKA

2.Imiona

MARIA JOLANTA

3.Numer PESEL

60091803285

4.Rodzaj prokury

PROKURA LACZNA UPOWAZNIAJACA DO SKEADANIA OSWIADCZEN W IMIENIU SPOLKI DZIALAIAC
FACZNIE Z INNYM PROKURENTEM LUB CZEONKIEM ZARZADU

2 1.Nazwisko

BEDNARSKA

2.Imiona

WERONIKA ALICIA

3.Numer PESEL

89052710307

4.Rodzaj prokury

PROKURA LACZNA UPOWAZNIAJACA DO SKEADANIA OSWIADCZEN W IMIENIU SPOLKI DZIALAJAC
FACZNIE Z INNYM PROKURENTEM LUB CZELONKIEM ZARZADU

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dzialalnosci

1.Przedmiot przewazajacej dziatalnoéci 1 |64, 99, 7, POZOSTALA FINANSOWA DZIALALNOSC USLUGOWA, GDZIE INDZIE]
przedsiebiorcy NIESKLASYFIKOWANA, Z WYLACZENIEM UBEZPIECZEN T FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

2 Przedmiot pozostalej dziatalnosci 1 |64, 20, 7, DZIALALNOSC HOLDINGOW FINANSOWYCH

SRR 2 |64, 30, Z, DZIALALNOSC TRUSTOW, FUNDUSZOW T PODOBNYCH INSTYTUCIT FINANSOWYCH
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66, 19, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC WSPOMAGAJACA USEUGI FINANSOWE, Z WYLACZENIEM
UBEZPIECZEN I FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

66, 30, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z ZARZADZANIEM FUNDUSZAMI

64, 91, Z, LEASING FINANSOWY

64, 92, Z, POZOSTALE FORMY UDZIELANIA KREDYTOW

74, , , POZOSTAEA DZIALALNOSC PROFESIONALNA, NAUKOWA T TECHNICZNA

82, 91, Z, DZIALALNOSC SWIADCZONA PRZEZ AGENCIE INKASA 1 BIURA KREDYTOWE

80, 30, Z, DZIALALNOSC DETEKTYWISTYCZNA

Rubryka 2 - Wzmianki o zlozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w  |Data zlozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o zloZeniu 1 23.06.2010 01.01.2009 - 31.12.2009
;E::Og:;zawmama 2 19.10.2011 01.01.2010 - 31.12.2010
3 05.11.2012 01.01.2011 - 31.12.2011
4 11.06.2013 01.01.2012 - 31.12.2012
5 11.06.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
6 25.05.2015 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
7 10.06.2016 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
8 09.08.2017 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
9 04.07.2018 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
10 16.07.2019 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
11 15.06.2020 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
12 14.07.2021 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
13 12.07.2022 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
2 Wzmianka o zloZeniu opinii |1 wrrar 01.01.2009 - 31.12.2009
Sb:frgﬁgd;en"gd:rﬁdima 2 ev 01.01.2010 - 31.12.2010
rocznego sprawozdania 3 A 01.01.2011 - 31.12.2011
finansowego 4 Farak 01.01.2012 - 31.12.2012
5 wrrar 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
6 wrrar 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
7 aran 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
8 Farak 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
9 waran 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
10 wrrar 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
11 aran 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
12 warak 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
13 waran 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
3.Wzmianka o zlozeniu uchwaty |1 R 01.01.2009 - 31.12.2009
L";:\f;;?;::ﬁ;z:ego 2 e 01.01.2010 - 31.12.2010
sprawozdania finansowego 3 e 01.01.2011 - 31.12.2011
4 arbk 01.01.2012 - 31.12.2012
5 waran 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
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6 kR 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
7 Rk 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
8 kR 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
9 rAER 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
10 ok 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
11 FoAOkE 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
12 rodkk 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
13 rAkE 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021

4.Wzmianka o zlozeniu i FoAokR 01.01.2009 - 31.12.2009

spraw_uzdanla L] RAEER 01.01.2010 - 31.12.2010

podmiotu
3 Aok 01.01.2011 - 31.12.2011
4 Ak 01.01.2012 - 31.12.2012
5 Rk 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
6 kR 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
7 Rk 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
8 kR 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
9 rAER 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
10 ok 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
11 FoAOkE 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
12 rodkk 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
13 FoAOkE 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w Data ztozenia Za okres od do
polu

1.Wzmianka o zlozeniu 1 12.07.2022 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021

skonsolidowanego rocznego

sprawozdania finansowego

2.Wzmianka o zlozeniu opinii 1 FoAOkE 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021

bieglego rewidenta /

sprawozdania z badania

skonsolidowanego rocznego

sprawozdania finansowego

3.Wzmianka o zlozeniu uchwatly |1 FoAOkE 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021

lub postanowienia o

zatwierdzeniu skonsolidowanego

rocznego sprawozdania

finansowego

4.\Wzmianka o zlozeniu 1 reAkE 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu konczacym rok obrotowy
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1.Dzien koriczacy pierwszy rok obrotowy, za (31.12.2009
ktdry nalezy zlozye sprawozdanie finansowe

Dziat 4

Rubryka 1 - Zaleglosci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogloszenie upadtosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadtosciowe albo o zabezpieczeniu majatku diuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia upadtosci albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzone]j przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztow egzekucyjnych

Brak wpisdw

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu podmiotu

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o potaczeniu, podziale lub przeksztalceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadfosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu ukfadowym
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Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych, o postepowaniu naprawczym lub o przymusowej
restrukturyzacji

Brak wpisdw

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisdw

data sporzadzenia wydruku 06.10.2022

adres strony internetowej, na kidrej s3 dostepne informacie z rejestru: ekrs.ms.gov.pl
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Statut INDOS SA
(stan na dzien 11 maja 2022 r.)
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Faktoring - Windykacja - Pozyczki - Zakup wierzytelnosci

Strona |52



INDOY MicHaEL/STROM

Statut INDOS SA inD°>

I. Postanowienia ogdlne

§1.

Spotka powstata w  wyniku przeksztatcenia L, INDOS"” Spdtki z  ograniczong
odpowiedzialnoscia z siedzibg w Chorzowie, wpisanej do Rejestru Przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy Katowice — Wschdod w Katowicach Wydzial VIIT
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000060846, w spatke akcyjng
na podstawie uchwaly o przeksztatceniu Spdlki i przepiséw Kodeksu Spatek Handlowych.

Zalozycielami Spotki s3 wspdlnicy ,, INDOS”™ Spotki z ograniczona odpowiedzialnoscia z
siedzibg w Chorzowie: Ireneusz Glensczyk, Tadeusz Zientek i Andrzej Wernicke, ktdrzy
obejmuijg w kapitale zakladowym Spétki akcje w sposdb nastepujacy:

Ireneusz Glensczyk —
- 2.224.167 akdji imiennych serii A o numerach od A 0.000.001 do A 2.224.167,

Tadeusz Zientek —
- 2.224.166 akgji imiennych serii A o numerach od A 2.224.168 do A 4.448.333,

Andrzej Wernicke —
- 2.224,167 akdji imiennych serii A o numerach od A 4.448.334 do A 6.672.500.

II. Firma i Siedziba. Czas trwania

§ 2.

1. Firma spdétki brzmi: INDOS Spdtka Akcyjna.

2. Spotka moze postugiwac sie skrétem: INDOS S.A.

3. Siedzibg Spatki jest miasto Chorzdw.

4. Spdtka dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami.

5. Spotka moze tworzyé oddzialy, filie i przedstawicielstwa w kraju i za granica,
a takze uczestniczy¢ w innych spétkach w kraju i za granica.

6. Czas trwania spdtki nie jest oznaczony.

>> www.indos.pl
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III. Przedmiot dziatalnosci spatki

§ 3.

I.  Przedmiotemn dzialalnosci Spdtki jest:

®

10.

11.
12.
13.
14,
15.
16.
17.

18.
19.

20.
21.
22,

1L

PKD 64.20.7 Dziatalnos¢ holdingdw finansowych,
PKD 64.30.Z Dzialalnos¢ trustow, funduszdw i padobnych instytudii finansowych,

PKD 66.19.7 Pozostata dzialalnoéé wspomagajaca ustugi finansowe, z wylaczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych,

PKD: 66.30.Z Dziatalnos¢ zwigzana z zarzadzaniem funduszami,
PKD 82.20.Z Dzialalnosc centréw telefonicznych (call center),

PKD 64.99.7 Pozostata finansowa dzialalnos¢ ustlugowa, gdzie indziej
niesklasyfikowana, z wylaczeniem ubezpieczen i funduszow emerytalnych

PKD 64.91.7 Leasing finansowy,
PKD 64.92.7 Pozostate formy udzielania kredytdw,

PKD 41.10.Z Realizacja projektdw budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem
budynkadw,

PKD 41.20.7 Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkow mieszkalnych
i niemieszkalnych,

PKD 68.10.7Z Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wilasny rachunek,

PKD: 68.20.Z Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wlasnymi lub dzierzawionymi
PKD 68.31.7 Posrednictwo w obrocie nieruchomosciami,

PKD 68.32.Z Zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie,

PKD 74 Pozostala dzialalnosc profesjonalna, naukowa i techniczna,

PKD 82.91.7 Dzialalnosc swiadczona przez agencje inkasa i biura kredytowe,

PKD 82.99.7 Pozostata dzialalnos¢ wspomagajaca prowadzenie dziatalnosci
gospodarczej, gdzie indziej niesklasyfikowana,

PKD: 85.59 Pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane,

PKD 58.1Wydawanie ksigzek i periodykéw oraz pozostata dziatalnosé wydawnicza,
z wylgczeniem w zakresie oprogramowania,

PKD 96.09.7 Pozostata dzialalnosc ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,
PKD 80.30.7 Dziatalnos¢ detektywistyczna.
PKD 69.20).7 Dziatalnosc rachunkowo-ksiegowa; doradztwo podatkowe.

Dziatalnos¢, dla wykonywania ktdrej wymagane jest uzyskanie koncesji, zezwolen lub

spetnianie innych wymogdw przewidzianych prawem, wykonywana bedzie po ich uzyskaniu
lub spetnieniu.

>> www.indos.pl
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III. Przedmiot dziatalnosci spatki

§ 3.

I.  Przedmiotemn dzialalnosci Spdtki jest:

®

10.

11.
12.
13.
14,
15.
16.
17.

18.
19.

20.
21.
22,

1L

PKD 64.20.7 Dziatalnos¢ holdingdw finansowych,
PKD 64.30.Z Dzialalnos¢ trustow, funduszdw i padobnych instytudii finansowych,

PKD 66.19.7 Pozostata dzialalnoéé wspomagajaca ustugi finansowe, z wylaczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych,

PKD: 66.30.Z Dziatalnos¢ zwigzana z zarzadzaniem funduszami,
PKD 82.20.Z Dzialalnosc centréw telefonicznych (call center),

PKD 64.99.7 Pozostata finansowa dzialalnos¢ ustlugowa, gdzie indziej
niesklasyfikowana, z wylaczeniem ubezpieczen i funduszow emerytalnych

PKD 64.91.7 Leasing finansowy,
PKD 64.92.7 Pozostate formy udzielania kredytdw,

PKD 41.10.Z Realizacja projektdw budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem
budynkadw,

PKD 41.20.7 Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkow mieszkalnych
i niemieszkalnych,

PKD 68.10.7Z Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wilasny rachunek,

PKD: 68.20.Z Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wlasnymi lub dzierzawionymi
PKD 68.31.7 Posrednictwo w obrocie nieruchomosciami,

PKD 68.32.Z Zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie,

PKD 74 Pozostala dzialalnosc profesjonalna, naukowa i techniczna,

PKD 82.91.7 Dzialalnosc swiadczona przez agencje inkasa i biura kredytowe,

PKD 82.99.7 Pozostata dzialalnos¢ wspomagajaca prowadzenie dziatalnosci
gospodarczej, gdzie indziej niesklasyfikowana,

PKD: 85.59 Pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane,

PKD 58.1Wydawanie ksigzek i periodykéw oraz pozostata dziatalnosé wydawnicza,
z wylgczeniem w zakresie oprogramowania,

PKD 96.09.7 Pozostata dzialalnosc ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,
PKD 80.30.7 Dziatalnos¢ detektywistyczna.
PKD 69.20).7 Dziatalnosc rachunkowo-ksiegowa; doradztwo podatkowe.

Dziatalnos¢, dla wykonywania ktdrej wymagane jest uzyskanie koncesji, zezwolen lub

spetnianie innych wymogdw przewidzianych prawem, wykonywana bedzie po ich uzyskaniu
lub spetnieniu.

>> www.indos.pl
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3. Za zgody Rady Nadzorczej, Zarzad moze pozbawié¢ dotychczasowych akcjonariuszy w
catosci lub w czesci prawa poboru w stosunku do akcji emitowanych w granicach kapitatu
docelowego.

4. 0O ile przepisy Kodeksu spdtek handlowych nie stanowia inaczej, Zarzad jest upowazniony
do decydowania o wszystkich sprawach zwigzanych z podwyiszaniem kapitatu
zaktadowego w ramach kapitatu docelowego, w szczegdlnosci Zarzad jest upowazniony
do:

¢) samodzielnego ustalenia ceny emisyjnej akcji,

d) okreslania innych warunkdw emisji akcji w tym daty (dat), od ktdrej akcje beda
uczestniczy¢ w dywidendzie,

e) ustalania zasad, podejmowania uchwal, oraz wykonywania innych dziatan w sprawie
emisji | proponowania akcji w drodze oferty publicznej lub prywatnej,

f) zawierania umow o subemisje inwestycyjng, subemisje ustugowa lub innych umaow
zabezpieczajacych powodzenie emisji akcji,

a) podejmowania uchwal, skladania wnioskdw, oraz wykonywania innych dziatari w
sprawie dematerializacji akcji, w tym zawierania umow z Krajowym Depozytem
Papierow Wartosciowych S.A. o rejestracje akcji,

h) podejmowania uchwal, skladania wnioskdw, oraz wykonywania innych dziatan w
sprawie ubiegania sie o dopuszczenie akcji do obrotu w Alternatywnym Systemie
Obrotu ,NewConnect” prowadzonym przez spétke Gielda Papierow Wartosciowych
w Warszawie 5.A.

5. Akcje wydawane w ramach kapitalu docelowego moga by¢ obejmowane za wkiady
pieniezne lub niepieniezne.

6. Uchwaly Zarzadu w sprawie ustalenia ceny emisyjnej akcji emitowanych w ramach kapitatu
docelowego, wydania akcji w zamian za wklady niepieniezne, zawarcia umowy o subemisje
inwestycyjng, subemisje ustugowa lub innych umdw zabezpieczajacych powodzenie emisji
akcji, nie wymagaija zgody Rady Nadzorczej.

§ 5.

1. Akcje Spotki moga by¢ umorzone za zgoda Akcjonariusza w drodze nabycia akcji przez
Spatke (umorzenie dobrowolne).

2. Szczegdtowe warunki i tryb umorzenia akcji kazdorazowo okresla uchwata Walnego
Zgromadzenia.

§ ba.

1. Akcjonariuszowi Ireneuszowi Glensczykowi (PESEL: 60070603891) oraz akcjonariuszowi
Tadeuszowi Zientkowi (PESEL: 60032004337) przystuguje indywidualne uprawnienie do
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obsadzenia wakatu w skladzie Rady Nadzorczej Spotki, tj. do powotania nowego czlonka
Rady Nadzorczej Spotki w zwigzku z uszczupleniem skladu Rady Nadzorczej (zwane dalej
Uprawnieniem).

2. Uprawnienie nie obowigzuje w przypadku powstania wakatu ze wzgledu na uptyw kadencji
Rady Madzorczej skutkujacy wygasnieciem mandatow.

3. Uprawnienie realizowane jest poprzez zlozenie Spdlce pisemnego oswiadczenia woli
akcjonariusza wskazujacego osobe nowego czlonka Rady Nadzorczej Spatki.

4. W przypadku, w ktdrym do obsadzenia pozostaje jeden wakat w skladzie Rady Nadzorczej
Spatki, pierwszenstwo skorzystania z Uprawnienia przystuguje temu sposrdd akcjonariuszy
wskazanych w punkcie 1 powyzej, ktdry jest posiadaczem wickszej liczby akcji Spotki.
Jezeli akcjonariusz dysponujacy wieksza liczbg akcji Spdtki zlozy Spélce pisemne
oswiadczenie o rezygnacji ze skorzystania z Uprawnienia lub nie zlozy Spdlce oswiadczenia
wskazujacego nowego czlonka Rady Nadzorcze] w  terminie miesiaca od dnia
zawiadomienia Spdtki oraz otrzymania informacji przez Spotke o wakacie w skladzie Rady
Nadzorczej, z Uprawnienia moze skorzystac akcjonariusz posiadajacy mniejsza liczbe akgji
Spatki.

5. W przypadku, w ktérym do obsadzenia w tym samym czasie pozostaje dwa i wiecej
wakatdw w skiadzie Rady Nadzorczej, akcjonariusz Tadeusz Zientek uprawniony jest do
obsadzenia jednego wakatu w skladzie Rady Nadzorczej Spdtki, a akcjonariusz Ireneusz
Glensczyk uprawniony jest do obsadzenia pozostatych wakatdw. W przypadku, w ktdrym
uprawniony akcjonariusz zlozy Spdlce pisemne oswiadczenie o rezygnacji ze skorzystania
z Uprawnienia lub nie zloZzy Spdlce oswiadczenia wskazujgcego nowego czlonka Rady
Nadzorczej w terminie miesigca od dnia zawiadomienia Spotki oraz otrzymania informacji
przez Spotke o wakacie w skladzie Rady Nadzorczej, z Uprawnienia moze skorzystad drugi
z uprawnionych akcjonariuszy. W takim przypadku akcjonariusz Tadeusz Zientek moze
powotad wiecej niz jednego nowego cztonka Rady Nadzorczej.

§ 6.

Spotka na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia moze emitowad obligacje
zamienne na akcje Spotki lub obligacje z prawem pierwszenstwa. Spdtka moze emitowac
warranty subskrypcyjne.

V. Organy Spdatki
§7.
Organami Spolki sa:
a) Zarzad,

b) Rada Nadzorcza,
c) Walne Zgromadzenie.
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Zarzad

§ 8.
1. Zarzad skfada sie z 1 (jednej) do 5 (pieciu) osdb powolywanych przez Rade Nadzorcza na
wspadlng kadencje wynoszaca 3 (trzy) lata.

2. Dwodm sposréd powolanych czlonkdw Zarzadu Rada Nadzorcza powierza funkcje Prezesa
Zarzadu lub Wiceprezesa Zarzadu.

§9.

1. Zarzad Spdtki kieruje dziatalnoscia Spétki i reprezentuje ja na zewnatrz.

2. Do skladania oswiadczeri w imieniu Spdtki upowaznieni s3 dwaj czlonkowie Zarzadu
dziatajacy lacznie lub cztonek Zarzadu dzialajacy lacznie z prokurentem.

3. W razie powotania prokurenta lub prokurentdw, prokurent bedzie uprawniony do
reprezentacji spdtki facznie z czlonkiem zarzadu lub tacznie z innym prokurentem.

§ 10.

1. Prezes Zarzadu kieruje pracami Zarzadu, w szczegdlnosci koordynuje, nadzoruje oraz
organizuje prace czlonkow Zarzadu a takze zwoluje | przewodniczy posiedzeniom Zarzadu.
W przypadku réwnosci glosdw podczas glosowania na posiedzeniu Zarzadu, glos Prezesa
Zarzadu decyduje o wyniku glosowania.

2. Tryb pracy Zarzadu okresla Regulamin Zarzadu uchwalony przez Zarzad i zatwierdzany
przez Rade Nadzorcza.

3. W sprawach nie przekraczajacych zakresu zwyklego zarzadu kazdy z czionkdw Zarzadu
moze samodzielnie prowadzic¢ sprawy Spdtki. Uchwaly Zarzadu zapadajg w sprawach
przekraczajgcych zwykly zarzad a takze w kazdej sprawie, gdy zazada tego chociazby jeden
czlonek Zarzadu.

Rada Nadzorcza
§ 11.

1. Rada Nadzorcza sktada sie z od 5 (pieciu) do 7 (siedmiu) cztonkéw powotywanych na okres
wspalnej kadencji trwajacej 5 (piec) lat. Liczbe czlonkdw Rady Madzorczej zgodnie z
zapisami poprzedniego zdania ustala Walne Zgromadzenie.
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2. Czlonkowie Rady Nadzorczej bedy powolywani przez Walne Zgromadzenie.

3. Dokonujac wyboru cztonkéw Rady Nadzorczej, Walne Zgromadzenie wskazuje
Przewodniczacego Rady Nadzorczej.

4. Pierwsze posiedzenie nowo wybranej Rady Nadzorczej zwoluje Przewodniczacy Rady
Nadzorczej na termin przypadajacy najdalej na dwa tygodnie liczac od dnia powolania Rady
Nadzorczej nowej kadencji.

5. Rada Nadzorcza wybiera ze swego sktadu Zastepce Przewodniczacego Rady Nadzorcze
i Sekretarza Rady Nadzorczej na pierwszym posiedzeniu nowej kadencji.

6. Kazdy czlonek Rady Nadzorczej moze zosta¢ wybrany na dalsze kadencje.

7. Czlonek Rady Nadzorczej moze w kazdym czasie zlozy<¢ rezygnacje z wykonywanej funkcji.
Rezygnacja jest sktadana w formie pisemnej Zarzadowi. W przypadku zloZzenia rezygnacji
przez cztonka Rady Nadzorczej albo wygasniecia mandatu czfonka Rady Nadzorczej z innej
przyczyny, czego skutkiem jest zmniejszenie sktadu osobowego Rady Nadzorczej ponizej
5 (pieciu) cztonkéw, Zarzad niezwlocznie zwoluje Walne Zgromadzenie celem uzupetnienia
sktadu osobowego Rady Nadzorczej. Do chwili uzupetnienia sktadu Rady Nadzorczej Rada
dziala w skladzie uszczuplonym, z tym, Ze jezeli liczebnos¢ Rady Nadzorczej spadnie
ponizej 5 (pieciu) osdb Rada Nadzorcza traci zdolnos¢ do podejmowania uchwal.

§ 12.

1. Rada Nadzorcza dziala w oparciu o uchwalony przez siebie regulamin. Regulamin Rady
Nadzorczej zatwierdza Walne Zgromadzenie

2. Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotywane s3 w razie potrzeby, nie rzadziej jednak niz trzy
razy w roku obrotowym. Posiedzenia Rady Nadzorczej zwoluje Przewodniczacy Rady
Nadzorczej w formie pisemnej, podajac proponowany porzadek obrad oraz projekty
uchwal. Zawiadomienie o zwolaniu posiedzenia Rady Nadzorczej powinno by rozestane
wszystkim czlonkom Rady przesytka polecong, co najmniej na siedem dni przed terminem
posiedzenia. Zawiadomienia moga by¢ w miejsce przesytki poleconej rozsylane poczta
elektroniczng (jezeli czlonek Rady wyrazit na to uprzednio zgode na pismie) na adresy
wskazane Przewodniczacemu Rady przez pozostalych czlonkow Rady Nadzorczej. Zarzad
lub cztonek Rady Nadzorczej moga zadad zwolania posiedzenia Rady Nadzorczej podajac
proponowany porzadek obrad. Przewodniczacy Rady Nadzorczej, a w razie jego
nieobecnosci lub utrudnionego kontaktu z nim, Zastepca Przewodniczacego, zwoluje
posiedzenie w terminie dwdch tygodni od dnia otrzymania wniosku, na dzien przypadajacy
nie pdznigj niz dwadziescia jeden dni od uplywu tego dwutygodniowego terminu.

3. Uchwaly Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wiekszosciy glosdw w obecnosci
przynajmniej polowy czlonkow Rady. W razie rownosci glosow przewaza glos
Przewodniczacego Rady.
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4. Posiedzenie Rady Nadzorczej moze sie odby¢ bez formalnego zwolania, jesli wszyscy jej
czlonkowie wyraza na to zgode najpdzniej w dniu posiedzenia i potwierdzg to pismem lub
zloza podpisy na liscie obecnosci. Uchwaly w przedmiocie nie objetym porzadkiem obrad
podjac nie mozna, chyba ze na posiedzeniu obecni sa wszyscy czlonkowie Rady i nikt
z obecnych nie zglosi w te] sprawie sprzeciwu.

5. Czlonkowie Rady Nadzorczej moga brad udzial w podejmowaniu uchwat Rady oddajac swdj
glos na pismie za posrednictwem innego czlonka Rady Nadzorczej, z zastrzezeniem art.
388. § 2. i 4. Kodeksu spdtek handlowych.

6. Z zastrzezeniem art. 388. § 4. Kodeksu spdlek handlowych Rada Madzorcza moze
podejmowac uchwaty w trybie obiegowym pisemnym (kurenda) bez wyznaczenia
posiedzenia. 7Za date podjecia uchwaly uwaza sie wdwczas date otrzymania przez
Przewodniczacego Rady uchwaty podpisanej przez wszystkich czlonkdw Rady Nadzorczej
bioracych udzial w glosowaniu wraz z zaznaczeniem, czy dany czlonek Rady glosuje za,
przeciw, czy tez wstrzymuje sie od glosu. Przewodniczacy Rady rozsyla wszystkim
czlonkom Rady projekt uchwaly przesytka polecong albo poczta elektronicznag (jezeli
czlonek Rady wyrazit na to uprzednio zgode na pigmie) wraz z informacia,
Ze bedzie oczekiwal na odestanie podpisanej uchwaly w ciggu czternastu dni od daty
rozestania projektu uchwaty.

7. Z zastrzezeniem art. 388. § 4. Kodeksu spdtek handlowych Rada Nadzorcza moze takze
podejmowac uchwaly bez wyznaczenia posiedzenia przy wykorzystaniu  srodkow
bezposredniego  porozumiewania sie na odleglosé (Srodkdw  telekomunikacyjnych
— telefon, telekonferencja, poczta elektroniczna, itp. srodki techniczne) pod warunkiem,
Ze wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty
stosownie do ust. 6 i wyrazili zgode na udzial w podjeciu uchwaly przy wykorzystaniu
srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odleglosc. Uchwata w powyzszym trybie
jest podejmowana w ten sposob, ze Przewodniczacy Rady komunikuje sie po kolei badz
jednoczesnie (telekonferencja) z wszystkimi pozostalymi czlonkami Rady i przedstawia im
projekt uchwaty, uzyskuje zgody cztonkéw Rady Nadzorczej na udzialt w podjeciu uchwaly
przy  wykorzystaniu  srodkow  bezposredniego  porozumiewania sie na  odleglosc
a nastepnie oczekuje na oddanie przez poszczegdlnych cztonkéw Rady glosu w sprawie
uchwaly za posrednictwem ustalonego srodka telekomunikacyjnego przez wskazany przez
siebie okres czasu, ktory nie moze by¢ krdtszy niz 15 minut liczac od momentu
przedstawienia danemu czlonkowi Rady tresci projektu uchwaly; nie oddanie glosu
w wyznaczonym okresie czasu jest jednoznaczne z wstrzymaniem sie od glosu.
Z przebiegu glosowania w powyzej opisanym trybie Przewodniczacy Rady sporzadza
protokdt, ktéry podpisujg bioracy udziat w glosowaniu czlonkowie Rady na najblizszym
posiedzeniu.

§ 13.

1. Rada Nadzorcza sprawuje nadzdr nad dziatalnoscig Spotki.
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2. Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy oprdcz innych spraw wskazanych w Kodeksie
spotek handlowych oraz niniejszym Statucie:

a) dokonywanie oceny sprawozdari finansowych Spdtki, sprawozdania Zarzadu
z dzialalnosci Spotki oraz jego wnioskow co do podziatu zyskéw i pokrycia straty,
a takze skfadanie Walnemu Zgromadzeniu dorocznych sprawozdan z wynikdw tych
badan,

b} powoclywanie i odwolywanie cztonkdw Zarzadu oraz zawieszanie ich w czynnosciach,
c) ustalanie zasad i wysokosci wynagrodzenia czlonkdw Zarzadu,

d)} wyrazanie zgody na inne niz z tytulu wynagrodzenia za prace swiadczenia przez Spotke
na rzecz czlonkdw Zarzadu lub prokurentdw,

e) zawieranie umow pomiedzy Spotka a czlonkami Zarzadu,
f) wybdr bieglego rewidenta przeprowadzajgcego badanie sprawozdania finansowego

Spotki,
g) zatwierdzanie rocznych plandw finansowych Spatki.
3. Do kompetencji Rady Nadzorcze] nie nalezy wyrazanie zgody na nabycie i zbycie przez

Spotke nieruchomosci, prawa uzytkowania wieczystego gruntu lub udziatu w nieruchomosci
i w prawie uzytkowania wieczystego gruntu.

4. W sprawach dotyczacych go osobiscie badz majatkowo czlonek Rady Nadzorczej nie moze
glosowac.

§ 14.

1. Wynagrodzenie czlonkéw Rady Nadzorczej, w tym takze czlonka Rady Nadzorczej, ktdremu
Rada powierzyla osobiste wykonywanie okreslonych funkcji nadzorczych, ustala Walne
Zgromadzenie.

2. CzZlonek Rady Nadzorczej delegowany do czasowego wykonywania czynnosci czlonka
Zarzadu, zamiast wynagrodzenia za pelnienie funkcji cztonka rady nadzorczej, otrzymuje
wynagrodzenie w wysokosci przewidzianej dla cztonka Zarzadu, ktérego obowiazki peni
na podstawie delegacji Rady Nadzorczej.

Walne Zgromadzenie
§ 15.

1. Walne Zgromadzenia odbywaja sie w Chorzowie lub Katowicach.

2. Zwolanie Walnego Zgromadzenia nastepuje w trybie okreslonym przepisami prawa. Walne
zgromadzenie moze by¢ odwolane, jezeli jego odbycie napotyka na nadzwyczajne
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przeszkody (sita wyzsza) lub jest oczywiscie bezprzedmiotowe. Odwolanie nastepuje
w taki sam sposcb, jak zwolanie nie pdiniej, niz na trzy tygodnie przed pierwotnie
planowanym terminem. Odwolanie Walnego Zgromadzenia, w ktdrego porzadku obrad
na wniosek uprawnionych podmiotéw umieszczono okreslone sprawy lub ktdre zwolane
zostalo na taki wniosek mozliwe jest tylko za zgoda wnioskodawcdow.

3. Zmiana terminu odbycia walnego zgromadzenia nastepuje w tym samym trybie, co jego
odwotanie, chocby proponowany porzadek obrad nie ulegat zmianie.

§ 16.

1. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego
wskazana. W przypadku, gdy Przewodniczacy Rady Nadzorczej nie bedzie obecny na
Walnym Zgromadzeniu lub nie wskaze osoby do jego otwarcia, Walne Zgromadzenie bedzie
otwarte przez Prezesa Zarzadu badz osobe przez niego wskazang, a w braku i tych osdb
przez Akcjonariusza lub osobe reprezentujacy Akcjonariusza posiadajacego najwyzszy
procent akcji w kapitale zaktadowym Spétki obecnego na Walnym Zgromadzeniu.

2. Udziat w Walnym Zgromadzeniu mozliwy jest rowniez poprzez wykorzystanie srodkdw
komunikacji elektronicznej. O udziale w Walnym Zgromadzeniu w ten sposob postanawia
zwoltujgcy Walne Zgromadzenie.

3. Udziat w Walnym Zgromadzeniu w sposdb, o ktdrym mowa w ust. 2, odbywa sie wedlug
zasad okreslonych w ustawie Kodeks spdtek handlowych oraz Regulaminie wydanym przez
Rade Nadzorcza.

§ 17.

1. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy w szczegodlnosci podejmowanie uchwal
w sprawach:

a) rozpatrzenia i zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spdtki oraz sprawozdania
Zarzadu z dziatalnosci Spotki w ubieglym roku obrotowym,

b) podziatu zysku albo pokrycia straty,
¢) udzielenia cztonkom organdw Spotki absolutorium z wykonania przez nich obowigzkow,

d) tworzenia i znoszenia kapitalow rezerwowych, funduszy specjalnych oraz okreslenie ich
przeznaczenia,

2) postanowien dotyczacych roszczen o naprawienie szkody wyrzadzone]j przy zawigzaniu
Spatki lub sprawowaniu zarzadu lub nadzoruy,

f) powotania i odwotania czlonkdw Rady Nadzorczej Spétki,
g} powolania i odwotania likwidatordw,
h)} ustalenia wynagrodzenia dla czlonkéw Rady Nadzorczej Spdiki,
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i) wprowadzenia akcji Spolki do zorganizowanego systemu obrotu papierami
wartosciowymi.

2. Oprocz spraw wymienionych w ust.1 uchwaly Walnego Zgromadzenia wymagaja inne
sprawy okreslone w przepisach prawa i niniejszym Statucie.

3. Nabycie i zbycie przez Spétke nieruchomosci, prawa uzytkowania wieczystego gruntu lub
udzialu w nieruchomosci | w prawie uzytkowania wieczystego gruntu nie wymaga uchwaty
Walnego Zgromadzenia.

VI. Gospodarka spdtki. Rachunkowos¢ spotki
§ 18.

Zarzad jest upowazniony do wyplaty akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej
dywidendy na koniec roku obrotowego, na zasadach okreslonych w Kodeksie spdlek
handlowych.

§ 19.

1. Spatka tworzy kapitat zapasowy na pokrycie strat bilansowych. Do kapitalu zapasowego
przelewa sie 8% (osiem procent) czystego zysku rocznego, dopdki kapitat ten nie osiggnie
przynajmnigj 1/3 (jednej trzeciej) kapitatu zaktadowego.

2. Walne Zgromadzenie moze postanowi¢ o utworzeniu innych kapitaldw na pokrycie
szczegolnych strat lub wydatkdw (kapitaty rezerwowe).

3. Sposob wykorzystania kapitatdw rezerwowych okresla Zarzad.

4. Walne Zgromadzenie moze wylaczyé osiggniety przez Spdtke zysk od podziatu
i przeznaczyc go na kapital zapasowy, kapitat rezerwowy lub inne fundusze celowe lub tez
inny dopuszczalny cel.

§ 20.

1. Rokiem obrotowym Spdlki jest rok kalendarzowy.

2. Spotka zobowijzana jest udostepni¢ Akcjonariuszom najpdzniej 15 (pietnascie) dni przed
terminem Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia roczne sprawozdanie finansowe Spdtki,
sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Spdtki, opinie wraz z raportem bieglego rewidenta
oraz sprawozdanie Rady Nadzorcze] zawierajace wyniki oceny sprawozdania finansowego
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i sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Spotki. Wymienione dokumenty zostang
udostepnione Akcjonariuszom poprzez ich wylozenie do wgladu w siedzibie Spatki.
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5.3.Tekst uchwat stanowigcych podstawe emisji Obligacji objetych Not3 Informacyjna

Uchwata nr 1
Zarzadu INDOS S.A. z siedzibq w Chorzowie
z dnia 05 pazdziernika 2017 r.

w sprawie Programu Emisji Obligacji

Zarzad spofki dziatajacej pod firma INDOS Spétka Akcyjna z siedzibg w Chorzowie, przy ul. Kosciuszki 63,
41-503 Chorzéw, wpisanej do rejestru przedsighiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS: 0000343763, NIP: 6272351283, REGON: 276591100, kapitat zakiadowy:
7.126.560,00 ztotych, (,Spétka”), dziatajac w oparciu o ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz.

U.z 2015 r,, poz. 238 ze zm.) (,Ustawa o obligacjach”), podejmuje uchwate o nastepujacej tresci:

§1.

1. Obligacje beda emitowane na podstawie przepiséw prawa polskiego, tj. w szczegéInosci przepiséw
Ustawy o Obligacjach oraz kazdorazowo stosownej uchwaty o emisji podjetej przez Zarzad Spétki.

2. Obligacje beda emitowane w seriach oznaczonych kolejnymi cyframi poczawszy od K1.

3. Program moze by( realizowany do 31 grudnia 2022 r., z zastrzezeniem mozliwosci jego przedtuzenia
przy zachowaniu wskainikéw relacji wartosci zabezpieczen do salda obligacji okreélanych
w warunkach emisji poszczegdlnych istniejacych i emitowanych serii obligacji,

4. taczna wielko$¢ emisji wszystkich obligacji w ramach Programu Emisji nie bedzie "wigksza
niz 50.000.000 zt (pigcédziesigt milionéw ziotych), z zastrzeier;iem mozliwosci jej zwiekszenia przy
zachowaniu wskaZnikéw relacji wartosci zabezpieczeri do salda obligacji okreslanych w warunkach
emisji poszczegolnych istniejacych i emitowanych serii obligacji.

5. Obligacje mogq by¢ emitowane w trybie przepisu art. 33 pkt 1 ustawy o Obligacjach (oferta publiczna)
lub art. 33 pkt. 2 Ustawy o Obligacjach (emisja niepubliczna).

6. Obligacje bedg emitowane jako obligacje zwykie na okaziciela, nie majace formy dokumentu
(zdematerializowane) i zgodnie z art. 5a ust. 6 Ustawy o Obligacjach, zostany zrejestrowane
w depozycie papleréw wartosciowych prowadzonym zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 lipca 2005
r. 0 obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2016 roku, poz. 1636 ze zm.).

Obligacje moga by¢ emitowane z okreslonym celem emisji w rozumieniu Ustawy o Obligacjach.

8. Obligacje wyemitowane w ramach Programu Emisji beda zabezpieczone réwnorzednie w stosunku

do wszystkich wierzytelnosci z tytutu emisji serii obligacji wramach Programu Emisji i beda

obejmowac:
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a. zastaw rejestrowy na:
i. wierzytelnosciach Spétki wynikajace z umowy o prowadzenie rachunku typu escrow
2wigzane z tym rachunkiem;
ii. zbiorze o zmiennym skiadzie skfadajacy sie z wierzytelnoéci aktualnych i przysztych z tytutu:
(i) pozyczek udzielonych przez Spétke w ramach prowadzonej przez niego dziatalnoéci
gospodarczej oraz (ii) uméw faktoringowych zawartych przez Spélke jako faktora,
stanowiacy zbiér praw bedacy catoicia gospodarcza, chocby jego skiad byt zmienny
w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3 ustawy o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawéw
(t.J. Dz.U.z 2017 r. poz. 1278 ze zm.). -
iii. wierzytelnoSciach Spétki wynikajacych z umowy o prowadzenie rachunku bankowego.
b. Rachunek escrow.
2. Obligacje poszczegélnych serii moga by¢ wprowadzane do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu
Catalyst prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. lub BondSpot S.A.

z siedzibg w Warszawie lub do obu tych systeméw réwnoczesnie.

§2.
Uchwala wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

7 L5 ;
Podpis: & \ / Podpis:
Imig i nazwisko: Ireneusz GIensd{yk Imig i nazwisko: A j nicke
Stanowisko: Prezes Zarzadu Stanowisko: Wiceprezes Zarzadu

, 0T
Podpis: ‘L"\/ \ ’\IM\ Podpis: t\f’} { o
Imig i nazwisko: Katanina Sokofa Imig i nazwisko:  Witold PrzyLyl; {
Stanowisko: Cztonek Zarzadu Stanowisko: Cztonek Zarzadu
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iNDOD

Uchwatanr1

Zarzadu INDOS S.A. z siedzibg w Chorzowie
z dnia 16 lipca 2020 r.

w sprawie zmiany uchwaty nr 1 z dnia 5 paZdziernika 2020 r. w sprawie Programu Emisji Obligacji

Zarzad spoétki dziatajacej pod firmg INDOS Spétka Akeyjna z siedzibg w Chorzowie, przy ul. Kosciuszki
63, 41-503 Chorzéw, wpisanej do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach, VI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000343763, NIP: 6272351283, REGON:
276591100, kapitat zaktadowy: 7.126.560,00 ztotych, (,Spétka”), dziatajgc w oparciu o ustawe z dnia
15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz. U. z 2015 r., poz. 238 ze zm.) (,Ustawa o obligacjach”), zmienia
uchwate nr 1 zdnia 5 pazdziernika 2017 r. w sprawie Programu Emisji Obligacji nadajac jej nastepujaca

tresé:
§1.

1. Obligacje bgda emitowane na podstawie przepiséw prawa polskiego, tj. w szczegélnosci
przepisow Ustawy o Obligacjach oraz kazdorazowo stosownej uchwaty o emisji podjete] przez
Zarzad Spotki.

2. Obligacje beda emitowane w seriach oznaczonych kolejnymi cyframi poczawszy od K1.

3. Program moze byc¢ realizowany do 31 grudnia 2025 r,, z zastrzezeniem mozliwosci jego
przediuzenia przy zachowaniu wskaZnikéw relacji wartosci zabezpieczeri do salda obligacji
okreélanych w warunkach emisji poszczegdlnych istniejacych i emitowanych serii obligacji.

4. taczna wielko$¢ emisji wszystkich obligacji w ramach Programu Emisji nie bedzie wieksza
niz 100.000.000 zt (sto miliondéw ztotych), z moiliwoécig jej zwiekszenia przy zachowaniu
wskaznikéw relacji wartosci zabezpieczen do salda obligacji okreélanych w warunkach emisji
poszczegdlnych istniejacych i emitowanych serii obligacji, z zastrzezeniem ze tgczna wartosé
nominalna istniejacych na dang chwile Obligacji nie przekroczy 50.000.000 zt (piecdziesigt
milionéw ztotych).

5. Obligacje moga by¢ emitowane w trybie przepisu art. 33 pkt 1 ustawy o Obligacjach (oferta
publiczna) lub art. 33 pkt. 2 Ustawy o Obligacjach (w inny sposéb).

6. Obligacje bgdq emitowane jako obligacje okaziciela, nie majgce formy dokumentu
(zdematerializowane) i zgodnie z art. 8 ust. 2 Ustawy o Obligacjach, zostang zrejestrowane
w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U, z 2020 r., poz. 89 ze zm.).

7. Obligacje mogg by¢ emitowane z okreslonym celem emisji w rozumieniu Ustawy o Obligacjach.

|

A AN

J \J
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8. Obligacje wyemitowane wramach Programu Emisji bedq zabezpieczone réwnorzednie w
stosunku do wszystkich wierzytelnosci z tytutu emisji serii obligacji w ramach Programu Emisji i
beda obejmowacé:

a. zastaw rejestrowy na:

i. wierzytelnosciach Spétki wynikajgce z umowy o prowadzenie rachunku typu escrow
zwigzane z tym rachunkiem;

ii. zbiorze o zmiennym sktadzie sktadajacy sig z wierzytelnosci aktualnych i przysztych z
tytutu: (i) poizyczek udzielonych przez Spétke w ramach prowadzonej przez niego
dziatalnosci gospodarczej oraz (ii) uméw faktoringowych zawartych przez Spétke jako
faktora, stanowiacy zbiér praw bedacy caloscig gospodarcza, chotby jego skiad byt
zmienny w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3 ustawy o zastawie rejestrowym i rejestrze
zastawow (t.J. Dz.U. z 2017 r. poz. 1278 ze zm.).

iii. wierzytelnosciach Spétki wynikajgcych z umowy o prowadzenie rachunku bankowego.

b. Rachunek escrow.

9. Obligacje poszczegblnych serii mogg by¢ wprowadzane do obrotu w Alternatywnym Systemie

Obrotu Catalyst prowadzonym przez Gietdg Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. lub

BondSpot S.A. z siedzibg w Warszawie lub do obu tych systeméw réwnoczesnie.

§2.
Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.
t "/ (/
/} = 3 ( | " A

Podpis: / \ Podpis: | E

!
Imig i nazwisko:  Ireneusz Glensczyk Imie i nazwisko: Katfiﬁ'zvna Sokola
Stanowisko: Prezes Zarzagu Stanowisko: Wiceprezes Zarzadu
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Uchwata
Zarzadu INDOS S.A. z siedzibg w Chorzowie

z dnia 3 czerwca 2022 r,

w sprawie emisji obligacji serii oznaczonej literg ,K6” w ramach Programu Emisji

Zarzad spotki dziatajacej pod firma INDOS Spétka Akcyjna z siedziba w Chorzowie, przy ul. Koéciuszki 63,
41-503 Chorzéw, wpisanej do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS: 0000343763, NIP: 6272351283, REGON: 276591100, kapitat zaktadowy:
7.126.560,00 zfotych, (,Spétka”), dzialajac w oparciu o ustawe z dnia 15 stycznia 2015r. 0 obligacjach (t.j.
Dz. U. z 2022 r., poz. 454 ze zm.) (,Ustawa o obligacjach”), na podstawie wiasnej uchwaty nr 1 z dnia
5 paidziernika 2017 r. w sprawie programu emisji obligacji, nastepnie zmienionej Uchwaty z dnia 16 lipca
2020 r. w sprawie zmiany uchwaly nr 1 z dnia 5 pazdziernika 2017 r. w sprawie Programu Emisji Obligacji

(,Program Emisji”) podejmuje uchwate o nastepujacej tresci:

§1.

1. Spdtka w ramach Programu Emisji wyemituje nie wiecej niz 150 000 (sto piecdziesiat tysiecy) sztuk
zabezpieczonych obligacji na okaziciela serii oznaczonej literg ,K6” (,,Obligacje”), o jednostkowej
wartosci nominalnej w wysokosci 100,00 (sto) zfotych i facznej wartoéci nominalnej wszystkich
Obligacji do 15.000.000,00 (pietnascie milionéw) ztotych.

2. Wartos¢ nominalna i cena emisyjna Obligacji bedzie réwna 100,00 (sto) ztotych.

3. Obligacje zostang wykupione w terminie nie diuzszym niz 3,5 (trzy i pét) roku.

4. Zabezpieczenia Obligacji zabezpiecza¢ beda réwniez wierzytelnoéci z tytutu kolejnych serii obligacji
wramach Programu Emisji na warunkach réwnorzednych do Obligacji i zostana ustanowione
po wydaniu Obligacji (po zarejestrowaniu Obligacji w depozycie przez Krajowy Depozyt Papieréw
Wartosciowych (,,KDPW”) i beda obejmowaé:

a, zastaw rejestrowy na:

i. wierzytelnosciach Spotki wynikajace z umowy o prowadzenie rachunku typu escrow
zwigzane z tym rachunkiem;

ii. zbiorze o zmiennym sktadzie skladajacy sie z wierzytelnosci aktualnych i przysztych z tytutu:
(i) pozyczek udzielonych przez Spétke w ramach prowadzonej przez niego dziafalnoéci
gospodarczej oraz (ii) umoéw faktoringowych zawartych przez Spétke jako faktora,
stanowiacy zbi6r praw bedacy caloscig gospodarcza, chocby jego sklad byt zmienny
w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3 ustawy o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawow
(t.j. Dz.U. z 2018 r. poz. 554 ze zm.).
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iii. wierzytelnosciach Spétki wynikajacych z umowy o prowadzenie rachunku bankowego.
b. Rachunek escrow.

5. Obligacje bedy oprocentowane wedlug stopy procentowej réwnej stawce WIBOR 3M (Warsaw
Interbank Offered Rate) powigkszonej o marze w wysokosci 5,00 p.p. , a odsetki wyptacane beda
co 3 miesigce.

6. Emisja Obligacji nastapi w trybie okreslonym w art. 33 ust. 1 Ustawy o obligacjach. Oferta stanowi
ofertg publiczng w rozumieniu rozporzgdzenia parlamentu europejskiego i rady (UE) 2017/1129 z dnia
14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng
papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia
Dyrektywy 2003/71/WE, przy czym nie wymaga sie sporzgdzania prospektu emisyjnego ani
memorandum informacyjnego.

7. Obligacje zostang zapisane w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez Krajowy
Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. za posrednictwem agenta emisji, tj. Michael / Strém Dom
Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie.

8. Firma inwestycyjng posredniczacq w ofercie Obligacje bedzie Michael / Strom Dom Maklerski S.A.
z siedzibg w Warszawie.

9. Obligacje beda przedmiotem ubiegania sie przez Emitenta o ich wprowadzenie do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu na rynku Catalyst, ktérego organizatorem jest Gietda Papierow

Wartosciowych w Warszawie S.A.

§2.
1. Szczegotowe warunki emisji i warunki oferty Obligacji Okreslone w Propozycji Nabycia i Warunkach
Emisji Obligacji.

2. Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjgcia.

Podpis @ Podpis L

Imie i nazwisko: Ireneu'sz Glenjsczyk Imie i nazwisko: %{anyna Sokota

Stanowisko: Prezes Zarzad Stanowisko: Wiceprezes Zarzadu
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UCHWALA ZARZADU INDOS S.A.
z siedzibg w Chorzowie
z dnia 30 czerwca 2022 roku

w sprawie warunkowego przydzialu obligacji serii oznaczonej literg ,,K6"

81

Zarzgd spdtki dziatajace] pod firmg INDOS Spdtka Akcyjna z siedzibg w Chorzowie, przy ul. Kosciuszki
63, 41-502 Chorzéw, wpisane] do rejestru przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez S53d Rejonowy Katowice-Wschdd w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000343763, NIP: 6272351283, REGON:
276591100, kapitat zaktadowy: 7.126.560,00 ztotych (dalej: ,Spotka”, ,Emitent”), w zwigzku
z przeprowadzang na podstawie Uchwaty Zarzadu z dnia 27 sierpnia 2020 r. w sprawie emisji obligacji
serii oznaczone] literg ,K6" w ramach Programu Emisji, (dalej: ,Obligacje”), stwierdza, iz w dniu 28
czerwca 2022 r. uptynat termin sktadania formularzy przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji, wobec

czego Zarzad Spotki podejmuje uchwate nastepujgce tresci:

§1.

1. Zarzad Emitenta postanawia dokonac wstepnej alokacji 150.000 (sto piecdziesigt tysiecy) sztuk
obligacji na okaziciela serii K6 o wartosci nominalne] 100,00 (sto) zlotych kaida i o facznej
wartosci nominalnej 15.000.000 (pietnascie milionow) zlotych, zgodnie z listg wstepnej alokacji
ustalong przez Michael / Strim Dom Maklerski S.A. 7 siedzibg w Warszawie petnigcy funkcje
firmy inwestycyjnej posredniczacej w ofercie Obligacji (,Firma Inwestycyjna”), z zastrzezeniem
postanowieri Propozycji Mabycia i Warunkéw Emisji Obligacji.

2. Obligacje zostajg przydzielone pod warunkiem zawieszajgcym dokonania ostatecznego
rozliczenia w Dniu Emisji transakcji nabycia Obligac)i | utworzenia ewidencji osdb uprawnionych
z Obligacji, o ktdre] mowa w art. 73 ust. 4 pkt 4) w zw. z art. 7a ust. 73 Ustawy o Obrocie
(.Ewidencja”), ktdra prowadzita bedzie Firma Inwestycyjna jako Agent Emisji do dnia rejestracji
ich w depozycie papierdw wartoiciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierdw

Wartosciowych 5.A.

§2
Majgc na uwadze powyisze Zarzad Spotki dziatajgc w imieniu Spotki upowainia Firme Inwestycyjng
do:
1. ustalenia listy przydziatowe] Obligacji,
2. utworzenia Obligacji w Ewidencji,
3. powiadomienia w trybie i na zasadach opisanych w Propozycji Nabycia klientéw o przydziale

Obligacji na ich rzecz.
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§3
Wszystkie zwroty uzyte w ninigjsze] uchwaty majg znaczenie nadane im w Propozycji Nabycia

Obligacji, o ile nie zostaty zdefiniowane w tresci uchwaty.

§4

Niniejsza uchwata wchodzi w 2ycie z dniem jej podjecia.

Uchwafa zostafa podjeta w gfosowaniu jownym, 2 gfosy ,za" przy braku gfosow ,przeciw” i braku

gfosow ,wstrzymujgeych sie”

Podpis:

Imie i nazwisko:  Ireneusz Glensczyk

Stanowisko: Prezes Zarzgdu

Podpis:

Imie i nazwisko:  Katarzyna Sokola

Stanowisko: Wiceprezes Zarzgdu
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5.4.Warunki Emisji Obligacji

ZALACZNIK NR 1

DO PROPOZYCJI NABYCIA OBLIGACII SERII K6 EMITOWANYCH PRZEZ INDOS S.A. Z SIEDZIBA W CHORZOWIE

WARUNKI EMISJI OBLIGACII
SERII K6
EMITOWANYCH PRZEZ:
INDOS S.A.

Z SIEDZIBA W CHORZOWIE
(tekst jednolity)
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Niniejszy dokument (zwany dalej: ,Warunkami Emisji”) okresla prawa i obowigzki emitenta i obligatariuszy

wynikajace z obligacji, ktérych emitentem jest spotka pod firma:

INDOS spotka akcyjna z siedzibg w Chorzowie, ul. Kosciuszki 63, 41-503 Chorzdw, wpisang do rejestru
przedsiebiorcow prowadzonego przez S3d Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000343763, NIP 6272351283, REGON
276591100 o optaconym w catosci kapitale zakfadowym wynoszgcym 7.126.560,00 PLN w pefni optacony
(dalej zwana: ,Emitentem”).

1. DEFINICIE

1.1. ,Administrator Zabezpieczen” lub ,Administrator Zastawu” lub ,ADP" oznacza spdtke ADP Popiofek,
Adwokaci i Radcowie Prawni Spdtka Partnerska z siedzibg w Katowicach 40-043, przy ul. Podchorgzych 1,
wpisang do rejestru przedsiebiorcéw KRS pod numerem 0000763788, ktore] akta rejestrowe
przechowywane s3 w 53dzie Rejonowym w Katowicach VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego, NIP 954-22-52-731, REGOM: 276157667, pefnigca funkcje administratora zastawu w
rozumieniu art. 4 ust. 4 Ustawy o Zastawie dla zabezpieczen w postaci: (i) Zastawu Rejestrowego 1, (ii)
Zastawu Rejestrowego 2 oraz (iii) Zastawu Rejestrowego 3, oraz funkcje administratora zabezpieczeri w
rozumieniu art. 29 Ustawy o Obligacjach dla zabezpieczen w postaci: (i) Rachunek Escrow oraz (ii)
Oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji;

1.2.  ,Agent Emisji” oznacza agenta emisji, w rozumieniu art. 7a Ustawy o obrocie, przy czym funkcja ta w
odniesieniu do Obligacji zostata powierzona Firmie Inwestycyjnej;

1.3. ,Agent Kalkulacyjny” oznacza Firme Inwestycyjna;

1.4. ,Bank” oznacza Bank PKO BP S.A.;

1.5. ,Cena Emisyjna" oznacza cene nabycia jednej Obligacji K6 okreslong w pkt 6.2 Warunkéw Emisji;

1.6. ,Depozyt” oznacza depozyt papieréw wartosciowy prowadzony przez KDPW zgodnie z przepisami Ustawy
o Obrocie, w ktdrym na podstawie umowy zawarte] przez Emitenta z KDPW rejestrowane s3 Obligacje K6;

1.7. ,Dlug Netto” oznacza sume Zobowiazan Finansowych Emitenta, wykazanych w ostatnim opublikowanym
Sprawozdaniu Finansowym Emitenta, pomniejszong o wykazane w tym Sprawozdaniu Finansowym Srodki
pieniezne

1.8. ,Dzien Emisji” oznacza dzien, w ktérym Obligacje zostang zarejestrowane w Ewidencji;

1.9. ,Dzienn Platnosci” oznacza kazdy Dzienn Ptatnosci Odsetek, Dzien Wykupu lub Dziern Wczesniejszego
Wykupu;

1.10. ,Dzien Ptatnosci Odsetek” oznacza ostatni dzieri danego Okresu Odsetkowego lub Dzien Wczesniejszego
Wykupu;

1.11. ,Dzien Roboczy” oznacza kazdy dzien, w ktorym KDPW prowadzi normalng dziatalnoic operacyjnsg;

1.12. ,Dzien Ustalenia Praw"” oznacza piaty Dzieri Roboczy przed danym Dniem Ptatnosci Swiadczen z tytutu
Obligacji K6, z wyjatkiem: (i) ztozenia przez Obligatariusza z3dania natychmiastowego lub wczesniejszego
wykupu Obligacji K6, kiedy za Dzieri Ustalenia Praw uznaje sie dzien ztozenia zgdania natychmiastowego
lub wezesniejszego wykupu, (ii) otwarcia likwidacji Emitenta, kiedy za Dzieri Ustalenia Praw uznaje sie
dzien otwarcia likwidacji Emitenta oraz (iii) potgczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub
przeksztaicenia formy prawnej, jezeli podmiot, ktdry wstapit w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, nie
posiada uprawnier do ich emitowania, kiedy za Dzieri Ustalenia Praw uznaje sie odpowiednio dzien
potgczenia, podziafu lub przeksztatcenia formy prawnej Emitenta;

1.13. ,Dzier Wczesniejszego Wykupu” oznacza dzieri, o ktdrym mowa w pkt 13.2 Warunkdéw Emisji;
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1.14.

1.15.

1.16.

1.17.

1.18.
1.19.

1.20.

1.21.

1.22.

1.23.

1.24,

1.25.

1.26.

1.27.
1.28.

1.29.

1.30.

1.31.

1.32.

1.33.

1.34,

1.35.

1.36.

»Dzien Wykupu" oznacza dzien, o ktérym mowa w pkt 13.1 Warunkéw Emisji;

~Emisja" oznacza emisje Obligacji K&;

»Ewidencja” oznacza ewidencja osdb uprawnionych z Obligacji K6, o ktdre] mowa w art. 7a ust. 4 pkt 4)
Ustawy o Obrocie;

Firma Inwestycyjna” oznacza podmiot Swiadczacy na rzecz Emitenta ustuge oferowania zgodnie
z Ustawg o Obrocie, tj. Michael / Strém Dom Maklerski 5.A. z siedzibg w Warszawie;

~GPW" oznacza Gietde Papierdw Wartodciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie;

»Grupa”, ,Grupa Kapitalowa", ,Grupa Emitenta” oznacza odpowiednio Emitenta i grupe kapitatowa
Emitenta w rozumieniu stosowanych standardéw rachunkowosci;

Kapital Wilasny” oznacza tgczng wartosc kapitatéw wtasnych Emitenta okreslang kazdorazowo
na podstawie Sprawozdania Finansowego;

+KDPW" oznacza spdotke pod firmg Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych S.A. z siedzibg
w Warszawie;

»Kodeks Cywilny"” oznacza ustawe z dnia 23 kwietnia 1964 roku Kodeks cywilny (t.j. Dz.U. z 2020 r. poz.
2257 ze zm.);

»Kodeks Postepowania Cywilnego” oznacza ustawe z dnia 17 listopada 1964 roku Kodeks postepowania
cywilnego (t.J. Dz.U. z 2021 r. poz. 1805 ze zm.);

»Koszty Emisji” oznacza wszelkie optaty, prowizje i koszty z tytufu przygotowania i przeprowadzenia emisji
Obligacji, w tym wynagrodzenie Firmy inwestycyjnej koszty prawne i optaty na rzecz instytucji rynku
kapitatowego;

»Maksymalny Poziom Zadluizenia” oznacza Wskainik Zadtuzenia wynoszacy 250%

»Marza” oznacza 5,00 punktow procentowych;

«MNaleinosc Gléwna" oznacza kwote réwng wartosci nominalnej jednej Obligacji K6;

»Obligatariusz" oznacza osobe zapisang w Ewidencji, a po rejestracji w KDPW posiadacza Rachunku
Papierow Woartosciowych, na ktérym zapisane s3 Obligacje K& lub osobe wskazang podmiotowi
prowadzgcemu Rachunek Zbiorczy przez posiadacza tego rachunku jako osobe uprawniong z Obligacji K6
zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym;

»Obligacje K6" oznacza szdstg emisje obligacji na podstawie Warunkdéw Emisji w ramach Programu Emisji;
»Obligacje” oznacza wszystkie wyemitowane obligacje w ramach Programu Emisji;

~Odsetki” oznacza kwote odsetek od Obligacji obliczang i nalezna zgodnie z pkt 17 Warunkdéw Emisji;
~Podmiot Powigzany” oznacza podmiot powigzany z Emitentem zgodnie z definicjg zawartg
w Miedzynaredowych Standardach Rachunkowesci (Miedzynarodowy Standard Rachunkowosci 24 —
Ujawnianie infermacji na temat podmiotdw powigzanych);

~Podmiot Prowadzacy Rachunek” oznacza posiadacza Rachunku Zbiorczego lub podmiot prowadzacy
Rachunek Papierow Wartosciowych, na ktérym zarejestrowane sg Obligacje K6;

»Prawo Upadlosciowe” oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadfosciowe (tj. Dz. U. z 2020 .
poz. 1228 ze zm.);

»Prawo restrukturyzacyjne” oznacza ustawe z dnia 15 maja 2015 roku prawe restrukturyzacyjne (tj. Dz.U.
7 2020r. poz. 814);

»Program Emisji” oznacza | Program Emisji Obligacji Emitenta ustanowiony uchwatg Zarzadu Emitenta nr
1 z dnia 5 paidziernika 2017 r., nastepnie zmieniony Uchwatg z dnia 16 lipca 2020 r. w sprawie zmiany

uchwaty nr1z dnia 5 pazdziernika 2017 r. w sprawie Programu Emisji Obligacji, w ramach ktdrego na dzieri
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sporzadzenia Warunkdw Emisji wyemitowane zostaty obligacje serii K1 o tgcznej wartosci nominalnej 15

min zt (wykupione przed dniem sporzgdzenia Warunkéw Emisji), obligacje serii K2 o tgcznej wartosci
nominalnej 7 min zf (wykupione przed dniem sporzadzenia Warunkéw Emisji), obligacje serii K3 o facznej
wartosci nominalnej 7,5 min zt, obligacje serii K4 o tacznej wartosci nominalnej 5 min zt oraz obligacje
serii KS o fgcznej wartosci nominalnej 10,8 min zi;

1.37. ,Propozycja Nabycia" oznacza skiadang przez Emitenta niewigzacy propozycje nabycia Obligacji K6, o
ktdrej mowa w art. 34 Ustawy o Obligacjach;

1.38. ,Przedmiot Zastawu 1" oznacza wierzytelnoici Emitenta wynikajgce z Umowy Escrow zwigzane z
Rachunkiem Escrow;

1.39. ,Przedmiot Zastawu 2" oznacza zbidor o zmiennym skiadzie sktadajacy sie z wierzytelnosci aktualnych i
przysztych z tytutu: (i) pozyczek udzielonych przez Emitenta w ramach prowadzone] przez niego
dziatalnosci gospodarczej oraz (ii) uméw faktoringowych zawartych przez Emitenta jako faktora,
stanowigcy zbidr praw bedscy catoscig gospodarcza, chocby jego sktad byt zmienny w rozumieniu art. 7
ust. 2 pkt 3 Ustawy o Zastawie Rejestrowym;

1.40. ,Przedmiot Zastawu 3" oznacza wierzytelnosci Emitenta wynikajgce z umowy o prowadzenie rachunku
bankowego zwigzane z Rachunkiem Operacyjnym;

1.41. ,Rachunek Escrow” oznacza rachunek bankowy o numerze 71 1020 2313 0000 3502 0575 9198
prowadzony przez Bank na rzecz Emitenta na podstawie Umowy Escrow;

1.42. ,Rachunek Obligacji” oznacza Rachunek Papieréw Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy;

1.43. ,Rachunek Operacyjny” oznacza rachunek bankowy o numerze 26 1020 2313 0000 3302 0575 9230
prowadzony przez Bank na rzecz Emitenta na podstawie umowy o prowadzenie rachunku bankowego;

1.44. ,Rachunek Papierow Wartosciowych” oznacza rachunek papierow wartosciowych, o ktérym mowa w art.
4 ust. 1 Ustawy o Obrocie;

1.45. ,Rachunek Zbiorczy” oznacza rachunek zbiorczy, o ktérym mowa w art. 8a Ustawy o Obrocie;

1.46. ,Raport Bieigcy” oznacza raport bieigcy, o ktdorym mowa w Zataczniku Nr 4 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu;

1.47. ,Raport Roczny” oznacza raport roczny, o ktdorym mowa w zataczniku Nr 3 do Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu;

1.48. ,Regulacje KDPW" oznacza obowigzujgce regulaminy, procedury i innego rodzaju regulacje przyjete przez
KDPW, okreilajgce sposob prowadzenia przez KDPW systemu depozytowo-rozliczeniowego, w
szczegolnosci Regulamin Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych i Szczegofowe zasady dziafania
Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych;

1.49. ,Rozporzadzenie prospektowe” oznacza Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE)
2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktdry ma byé publikowany w zwigzku z ofertg
publiczng papierow wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz
uchylenia Dyrektywy 2003/71/WE;

1.50. ,Rynek ASO" oznacza alternatywny system obrotu prowadzony przez Gielde Papierow Wartosciowych
S.A. lub je] nastepcow prawnych;

1.51. ,Skarb Panstwa" oznacza instytucje, z reguty osobe prawna, reprezentujaca w obrocie prawnym paristwo

jako wtasciciela majgtku panstwowego z wytgczeniem tej jego czesci, ktéra pozostaje we wtadaniu innych
panistwowych oséb prawnych (przedsiebiorstw i bankéw paristwowych
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1.52. ,Sprawozdanie Finansowe"” oznacza pdtroczne jednostkowe oraz roczne zbadane jednostkowe

sprawozdanie finansowe Emitenta sporzadzone zgodnie z przepisami Ustawy o Rachunkowosci
obowigzujgcymi Emitenta,

1.53. ,Spotka Zaleina" oznacza Advisero sp. z o0.0. z siedzibg w Katowicach 40-507, przy ul. Francuskiej 182,
wpisang do rejestru przedsiebiorcéw KRS pod numerem 0000754642, ktérej akia rejestrowe
przechowywane s3 w Sgdzie Rejonowym w Katowicach VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, NIP 9542798128, REGON: 381670567;

1.54. ,Stopa Bazowa"” ma znaczenie nadane w pkt. 17.4.1 Warunkdw Emisji;
1.55. ,Stopa Procentowa” oznacza Marze powigkszong o Stope Bazows;

1.56. ,Szczegdlowe Zasady Drialania KDPW" oznacza Szczegétowe Zasady Dziatania Krajowego Depozytu
Papierdw Wartosciowych;

1.57. ,Umowa Escrow” oznacza zawartg dnia 10 paidziernika 2017 r. pomiedzy Emitentem, Bankiem, i ADP
umowe rachunku rozliczen warunkowych - escrow, na podstawie ktdrej Bank otworzyt iprowadzi
Rachunek Escrow;

1.58. ,Umowa o Ustanowieniu Administratora” oznacza umowe o ustanowienie administratora zastawu oraz
administratora zabezpieczenn dla Programu Emisji, na podstawie ktérej ADP zostat ustanowiony
Administratorem Zastawu i Administratorem Zabezpieczen;

1.59. ,Ustawa o Obligacjach" oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (t.]. Dz. U.z 2022 r., poz.
454 z péin. zm.);

1.60. ,Ustawa o Obrocie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j.
Dz.U.z 2022 r. poz. 861 z pdin. zm.);

1.61. ,Ustawa o Ofercie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (t.j.: Dz.U.
z 2022 r. poz. 872z péin. zm.);

1.62. ,Ustawa o Rachunkowosci” oznacza ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 o rachunkowosci (t.j.: Dz. U. z 2019
r. poz. 351 ze zm.);

1.63. ,Ustawa o Zastawie Rejestrowym” oznacza ustawe z dnia 6 grudnia 1996 r. o zastawie rejestrowym i
rejestrze zastawow (t.j.: Dz.U. z 2018 r. poz. 2017 zm.);

1.64. ,Walne Zgromadzenie” oznacza walne zgromadzenie akcjonariuszy Emitenta;

1.65. ,Wierzytelnosci” oznacza wierzytelnosici wchodzgce w sktad Przedmiotu Zastawu 2;

1.66. ,Wskainik Nadzabezpieczenia” oznacza wskainik obliczony zgodnie z pkt 11.4. Warunkdw Emisji;

1.67. ,Wskainik Zadluienia” oznacza wskainik zadluienia Emitenta obliczony na podstawie ostatnich
opublikowanych Sprawozdari Finansowych Emitenta jako stosunek Diugu Netto do Kapitatéw Wtasnych,
wyrazony w wartosciach procentowych;

1.68. ,WIZRT” oznacza spotke WZRT-Potnoc Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Zgierzu, ul.
Dtuga, nr 44/46, lok. 19, 95-100 Zgierz, wpisang do rejestru przedsiebiorcéw w Szdzie Rejonowym dla
todzi-Srédmiescia w todzi, XX Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000273926, NIP
5832972868, REGON 220371358;

1.69. ,Zgromadzenie Obligatariuszy” oznacza zgromadzenie Obligatariuszy zwotywane i przeprowadzane

zgodnie z Ustawg o Obligacjach.
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1.70. ,Zobowiazania Finansowe” oznacza sume zobowigzar finansowych wedfug wartosci bilansowych, w
szczegolnosci wynikajgcych z uméw poizyczki, kredytu, obligacji, innych dtuinych papieréw
wartosciowych, uméw leasingu finansowego, uméw faktoringu odwrotnego, okreslang kazdorazowo na
podstawie, ostatniego opublikowanego Sprawozdania Finansowego; przy czym dla unikniecia watpliwosci
za Zobowigzania Finansowe nie bedg uznawane zobowigzania handlowe wynikajace z prowadzonej przez
Emitenta dziatalnosci gospodarczej (tzw. ,kredyt kupiecki”);

1.71. ,Zadanie Weczeéniejszego Wykupu” oznacza pisemne zgdanie wykupu Obligacji K6 ztozone Emitentowi
przez Obligatariusza w zwigzku z wystgpieniem Przypadku Naruszenia.

2. STATUS PRAWNY OBLIGACIH

2.1. Kaida Obligacja K6 jest dtuznym papierem wartosciowym na okaziciela emitowanym w serii, nie majgcym
postaci dokumentu, ktdrym Emitent stwierdza, ze jest dfuznikiem Obligatariusza i zobowigzuje sie wobec
niego do spetnienia swiadczen pienieznych szczegétowo okreslonych w Warunkach Emisji, w sposéb i
terminach tam okreslonych.

2.2.  Agent Emisji utworzy Ewidencje uprawnionych z Obligacji i nastepnie zapisze Obligacje w Depozycie.

3. PODSTAWA PRAWNA EMISH

3.1. Emisja Obligacji K& nastepuje na podstawie:

3.1.1. przepisow Ustawy o Obligacjach,

3.1.2. Uchwaty nr 1 Zarzadu INDOS S.A. z dnia 5 paZdziernika 2017 r. w sprawie Programu Emisji
Obligacji,

3.1.3. Uchwaty Zarzadu INDOS 5.A. z dnia 16 lipca 2020 r. w sprawie zmiany uchwaty nr 1 z dnia 5
pazdziernika 2017 r. w sprawie Programu Emisji Obligacji

3.1.4. Uchwaty Zarzgdu INDOS S.A. z dnia 3 czerwea 2022 r. w sprawie emis]i obligacji serii oznaczonej
literg ,K6” w ramach Programu Emisji,

4. SERIA OBLIGACIHI

4,1. Obligacje K6 emitowane s3 w serii oznaczone]j literg K6.

5. CEL EMISJI | WYKORZYSTANIE SRODKOW Z EMIS)I OBLIGACH

5.1. Srodki z emisji po odliczeniu Kosztéw Emisji, zostang wykorzystane na refinansowanie zadtuzenia
obligacyjnego Emitenta oraz nafinansowanie bieigcej dziatalnosci Emitenta, w zakresie ustug
faktoringowych i pozyczek.

6. WARTOSC NOMINALNA I CENA EMISYJNA

6.1. Wartosc nominalna jednej Obligacji K6 wynosi 100,00 (sto) ztotych.

6.2. Cena Emisyjna jednej Obligacji K6 wynosi 100,00 (sto) ztotych.

7. WIELKOSC EMISI

7.1. W ramach Emisji emitowanych jest do 150.000 (sto piecdziesiat tysiecy) Obligacji K6 o tacznej wartosci
nominalnej de 15.000.000 (pietnascie miliondw) ztotych.

8. PROG EMISHI

8.1. Prégemisji, o ktérym mowa w art. 45 ust. 1 Ustawy o Obligacjach nie zostat okreslony.

9. TRYB EMISH

9.1. Obligacje emitowane s3 w trybie przewidzianym w art. 33 pkt. 1 Ustawy o Obligacjach, w zw. z art. 2 lit. d
Rozporzgdzenia prospektowego, przy czym zgodnie z art. 1 ust. 4 lit. a, b lub d Rozporzadzenia
prospektowego w zwigzku z art. 3 ust. 1a Ustawy o Ofercie nie jest wymagane sporzadzenie prospektu ani

memorandum informacyjnego.
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10. ZBYWALNOSC OBLIGAC)

10.1. Obligacje K6 sg zbywalne.

10.2. Przenoszenie praw z Obligacji Kb bedzie nastepowac zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie i Regulacjami
KDPW.

10.3. Emitent bedzie ubiegac sie o wprowadzenie Obligacji K6 do obrotu na Rynku ASO Catalyst.

11. FORMA | ZAKRES ZABEZPIECZENIA. DODATKOWE ZOBOWIAZANIA | OSWIADCZENIA.

11.1. Obligacje K6 wyemitowane zgodnie z Warunkami Emisji oraz Ustawa o Obligacjach maja status papieréw
wartosciowych zabezpieczonych. Zabezpieczenia Obligacji K6 zabezpieczajg rowniez wierzytelnosci z
tytutu wyemitowanych obligacji serii K3, K4 i1 K5 oraz zabezpieczac beda wierzytelnosci z tytutu kolejnych
serii Obligacji na warunkach réwnorzednych do Obligac]i K6 i obejmuja:

11.1.1. zastaw rejestrowy na Przedmiocie Zastawu 1 (,Zastaw Rejestrowy 1),
11.1.2. zastaw rejestrowy na Przedmiocie Zastawu 2 (,Zastaw Rejestrowy 2"),
11.1.3. zastaw rejestrowy na Przedmiocie Zastawu 3 (,Zastaw Rejestrowy 3"),
dalej tgcznie zwane ,Zastawami Rejestrowymi”

11.1.4. Rachunek Escrow.

11.2. Zastaw Rejestrowy

11.2.1. Emitent zawart z Administratorem Zastawu umowy zastawu w zakresie kazdego z Zastawow
Rejestrowych.
11.2.2. Ustanowienie Zastawdw Rejestrowych
11.2.2.1 w dniu 21 listopada 2017 roku Sad Rejonowy Katowice - Wschdd w Katowicach, 1X
Wydziat Gospodarczy — Rejestru Zastawdw dokonat wpisu w rejestrze zastawdw
Zastawu Rejestrowego 1;
11.2.2.2 w dniu 17 listopada 2017 roku Sad Rejonowy Katowice - Wschod w Katowicach, IX
Wydziat Gospodarczy — Rejestru Zastawdw dokonat wpisu w rejestrze zastawow
Zastawu Rejestrowego 2;
11.2.2.3 w dniu 28 listopada 2017 roku Sad Rejonowy Katowice - Wschod w Katowicach, IX
Wydziat Gospodarczy — Rejestru Zastawdw dokonat wpisu w rejestrze zastawow
Zastawu Rejestrowego 3.
11.2.3. Zastawy Rejestrowe zostaty ustanowione:
11.2.3.1 z najwyiszym pierwszenstwem zaspokojenia,
11.2.3.2 do najwyisze] sumy zabezpieczenia wynoszace] 75 min zf, tj. 150% wartosci
Programu Emisji.
11.2.4. Zaspokojenie z:
11.2.4.1 Przedmiotu Zastawu 1i 3 bedzie mogto nastagpic
(1) w drodze sgdowego postepowania egzekucyjnego, o ktdry mowa w art. 21
Ustawy o Zastawie Rejestrowym,
(1) poprzez przejecie Przedmiotu Zastawu 1 i3 na wiasnose, o ktdrym mowa w art.
22 Ustawy o Zastawie Rejestrowym,
11.2.4.2 Przedmiotu Zastawu 2 bedzie mogto nastapic:
(i) w drodze sadowego postepowania egzekucyjnego, o ktérym mowa wart. 21

Ustawy o Zastawie Rejestrowym,
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11.3.

(i) poprzezprzejecie Przedmiotu Zastawu 2 na whasnosE, o ktérym mowa w art. 22
Ustawy o Zastawie Rejestrowym,

(iii) poprzez sprzedaz Przedmiotu Zastawu 2 w drodze przetargu publicznego,
o ktdrym mowa w art. 24 Ustawy o Zastawie Rejestrowym.

11.2.5. Zgodnie z wycenami stanowigcymi zatgcznik do Warunkdw Emisji sporzadzone przez biegtego
rewidenta, ktérego wybdr jest uzasadniony okolicznoscig, iz spetnia wymogi okreslone w art. 30
ust. 1 Ustawy o Obligacjach, tj. posiada doswiadczenie i kwalifikacje zapewniajgce rzetelnosc
wycen, zachowuje bezstronnosé i niezaleinos¢ wobec Emitenta, wartosc:
11.2.5.1 Przedmiotu Zastawu 1 wynosi 2.664.761,92 zt,
11.2.5.2 Przedmiotu Zastawu 2 wynosi 42.634.674,10 zt
11.2.5.3 Przedmiotu Zastawu 3 wynosi 51.982,34 zf,

11.2.6. Do Dnia Emisji, Emitent ztozy na rzecz ADP jako odpowiednio Administratora Zastawu lub
Administratora Zabezpieczer oswiadczenie o poddaniu sie na podstawie art. 777 § 1 pkt 5
Kodeksu Postepowania Cywilnego egzekucji wprost z aktu notarialnego do kwoty réwnej
najwyiszej sumie zabezpieczenia, przy czym z wnioskiem o nadanie klauzuli wykonalnosci,
ktoremu odpowiednio Administrator Zastawu i1 Administrator Zabezpieczernn bedzie mdgt
wystapic do dnia 31.12.2027 1.

Rachunek Escrow

11.3.1. Emitent zobowigzuje sie spowodowac, ze kwoty wptacane do Emitenta tytutem zaspokojenia
Wierzytelnosci, beda wptacane wytacznie na Rachunek Escrow.

11.3.2. Wptaty na zaspeokojenie Wierzytelnosci dokonane w sposéb inny niz na Rachunek Escrow,
Emitent w terminie 7 dni od daty zidentyfikowania otrzymania takich srodkdéw zobowigzany jest
wptacié je na Rachunek Escrow.

11.3.3. Z zastrzeieniem pkt 11.3.4,, 11.3.5. i 11.3.6. Emitent swobodnie dysponuje 2Srodkami
znajdujgcymi sie na Rachunku Escrow.

11.3.4. W przypadku spadku wartosci Wskainika Madzabezpieczenia ponizej poziomu okreslonego w pkt.
14.5.11 Warunkdw Emisji, Administrator Zabezpieczeri zobowigzany bedzie niezwtocznie ztozyé
Bankowi dyspozycje ograniczenia funkcjonalnoéci Rachunku Escrow w ten sposdb, ze obcigzenia
mog3 byé dokonane tylko na okreslone cele tj.:

. sptate zobowiazan z Obligacji,

. bieigce wydatki Spotki do tgczne] kwoty 250 tys. zf,

. wykupowanie faktur od podmiotéw niepowigzanych, ktérych ptatnikami

sg podmioty niepowigzane;

. udzielanie pozyczek podmiotom niepowigzanym;
W przypadku, gdy Emitent przywrdci poziom wartosci Wskainika Madzabezpieczenia,
do poziomu nie nizszego niz okreslony w pkt. 14.5.11 Warunkéw Emisji, Administrator
Zabezpieczenia niezwiocznie ztozy dyspozycje do Banku znoszacg ograniczenie w dysponowaniu
srodkami pienieznymi, opisane w zdaniu poprzednim, zgormadzonymi na Rachunku Escrow, z
zastrzeieniem pkt. 11.4.6 Warunkdw Emisji.

11.3.5. W sytuacji wystgpienia Przypadku Maruszenia innego niz okreslony w punkcie 14.5.11,

Administrator Zabezpieczer, zobowigzany bedzie ztoiyé Bankowi dyspozycje ograniczenia
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11.3.6.

funkcjonalnosci Rachunku Escrow w ten sposdb, ze wyptaty moga by¢ prowadzone tylko na
okreslone cele j.:

. sptate zobowigzar z Obligacji,

. do kwoty 250 tys. zt na biezgce wydatki Spdtki,

- wykupowania faktur od podmiotéw niepowigzanych, ktdrych ptatnikami

53 podmioty niepowigzane;

. udzielania poiyczek podmiotom niepowigzanym);
W przypadku, gdy stan faktyczny stanowigcy zaistniala Podstawe Wczesniejszego Wykupu, o
ktérym mowa powyiej, przestanie trwac, a wszelkie jego skutki prawne zostang usuniete, tak
jakby Podstawa Wczesniejszego Wykupu nigdy nie zaistniata albo uptynie termin na ztozenie
przez Obligatariusza Zadania Woczednigjszego Wykupu Administrator Zabezpieczenia
niezwiocznie ziozy dyspozycje do Banku znoszgcg ograniczenie w dysponowaniu Srodkami
pienieznymi, opisane w zdaniu poprzednim, zgormadzonymi na Rachunku Escrow.
W przypadku otrzymania Zgdania Weczesniejszego Wykupu Administrator Zabezpieczer
zobowigzany bedzie ztozyc¢ Bankowi dyspozycje zablokowania kwoty wynoszgce] 105% wartosci
nominalnej obligacji, ktdrych Zgdanie Wezesniejszego Wykupu dotyczy.
Administrator bedzie uprawniony do ztoienia dyspozycji przelewu zablokowanych Srodkéw w
celu obstugi przedterminowego wykupu w zwigzku, z ktérym dokonat blokady. W przypadku, gdy
Emitent dokona wykupu objetej zgdaniem liczby Obligacji K& lub Administrator ustali
bezpodstawnos€ zadania, Administrator Zabezpieczenia niezwtocznie ztozy dyspozycje do Banku
zwalniajgcy ograniczenie w dysponowaniu srodkami pienieznymi zgormadzonymi na Rachunku

Escrow.

11.4. Wskainik nadzabezpieczenia

11.4.1.

11.4.2.

11.4.3.

11.4.4.

Minimalny poziom wskaznika, wyliczanego zgodnie z postanowieniami Warunkdéw Emisji,

wskazany jest w punkcie 14.5.11 Warunkdéw Emisji

Wartosc Przedmiotdw Zastawdw bedzie ustalana przez:

11.4.2.1 Emitenta wedtug stanu na ostatni dzier miesigca kalendarzowego w okresie do Dnia
Wykupu,

11.4.2.2 Biegtego Rewidenta wedtug stanu na ostatni dzien roku kalendarzowego w okresie
do Dnia Wykupu

- ,Dzien Oszacowania Wartosci Przedmiotdw Zabezpieczenia”, z zastrzezeniem pkt. 11.4.6

Warunkdw Emisji.

Obligatariusz lub Obligatariusze reprezentujgcy 10% Obligacji K6 raz w danym roku

kalendarzowym, uzasadniajgc pisemnie swdj wniosek majg prawo Zgdac od Emitenta zlecenia

Biegtemu Rewidentowi dokonania wyceny przedmiotdw zabezpieczenia wedtug stanu na koniec

okreslonego w Zzgdaniu miesigca, ktdra to data korica danego miesigca juz upfyneta. Emitent

zobowigzany do publikacji raportu w ciggu dwdch miesiecy od daty zgdania, z zastrzeieniem

zachowania terminu wynikajgcego z punktu 11.4.5.

Biegtym Rewidentem dokonujagcym wyceny bedzie jeden z podmiotéw audytorskich, ktdrego

przychody z tytutu czynnosci rewizji finansowej przekroczyty kwote 1,5 min zi.
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11.5.

12.
12.1.

12.2.

13.

11.4.5. Miesieczne oszacowania przez Emitenta Wartosci Przedmiotdéw Zabezpieczenia bedzie
publikowane na stronie internetowej Emitenta w terminie 21 (dwadziescia jeden) dni od Dnia
Oszacowania Wartosci Przedmiotéw Zabezpieczenia, a w przypadku rocznego oszacowania przez
Biegtego Rewidenta Wartosci Przedmiotdow Zabezpieczenia bedzie publikowane na stronie
internetowej Emitenta w terminie publikacji Raportu Rocznego. W przypadku ponownej wyceny
przeprowadzonej przez Biegtego Rewidenta na wniosek Obligatariusza, Emitent zobowigzany jest
opublikowac na swojej stronie internetowej wycene w terminie 1 (jeden) Dnia Roboczego od dnia
przekazania ponownej wyceny przez Biegfego Rewidenta.

11.4.6. W przypadku gdy po spadku wartosci Wskaznika Madzabezpieczenia ponizej poziomu
okreslonego w pkt. 14.5.11 (a) Warunkdw Emisji, Emitent przywrdci go do wskazanego poziomu,
pierwsze miesieczne ustalenie Wartos¢ Przedmiotéw Zastawdw potwierdzajgce prawidiowy
poziom Wskainika Nadzabezpieczenia dokonane bedzie przez Biegtego Rewidenta wybranego
przez Emitenta zgodnie z pkt. 11.4.4 Warunkéw Emisji.

11.4.7. Emitent bedzie dokonywat oszacowania Wartosci Przedmiotéw Zabezpieczenia poprzez
wyliczenie Wskainika Madzabezpieczenia stanowigcego iloraz: (i) sumy Wartos¢ Przedmiotu
Zabezpieczenia oraz (ii) sumy catkowitego zadtuzenia Emitenta z tytutu obligacji wyemitowanych
w ramach Programu Emisji na Dzieri Oszacowania Wartosci Przedmiotow Zabezpieczenia;

11.4.8. Dla celéw obliczania Wskainika Nadzabezpieczenia ,Wartos¢ Przedmiotu Zabezpieczenia”
bedzie ustalona wg nastepujace] metodelogii:

(i) gotdwka na Rachunku Escrow jako 140% salda,

(i) gotdwka na Rachunku Operacyjnym jako 140% salda, przy czym do wyliczenia Wartoésci
Przedmiotu Zabezpieczenia przyjmowana bedzie wartosc salda nie wyzsza niz 3 min zt;

(iii) faktury faktoringowe nieprzeterminowane zgodnie z trescig umdw faktoringowych (tj. z
uwzglednieniem karencji zapisanej w umowach) wg wartosci biezgcego salda;

(iv) pozyczki nieprzeterminowane lub przeterminowane do 30 dni —wg salda biezacego;

(v) pozostate faktury i pozyczki (nie ujete powyiej) — 0 zi.

Réwnorzednosé Obligacji w ramach Programu Emisji

Zastawy Rejestrowe oraz Rachunek Escrow zabezpieczac beds wierzytelnosci z tytutu kelejnych serii
Obligacji na warunkach rownorzednych do Obligacji K6, w tym z tytutu obligacji serii K3, K4 i K5
wyemitowanych przez Emitenta w ramach Programu Emisji oraz z tytutu Obligacji K6, tj. z najwyzszym
pierwszenstwem zaspokojenia, pod warunkiem zachowania postanowien zawartych w Warunkach Emisji
dotyczgcych wysokosci Wskainika Nadzabezpieczenia.

SWIADCZENIA EMITENTA
Emitent, na warunkach szczegdtowo cokreslonych w Warunkach Emisji, zobowigzuje sie do spetnienia
nastepujgcych Swiadczern:
12.1.1. wykupu Obligacji K6 zgodnie z pkt. 13 Warunkéw Emisji oraz
12.1.2. zaptaty premii w przypadkach przewidzianych w pkt. 15.1.4 Warunkdéw Emisji
12.1.3. zaptaty Odsetek zgodnie z pkt. 17 Warunkdw Emisji.
Emitent bedzie dokonywat swiadczen, o ktérych mowa powyzej, na rzecz kazdego Obligatariusza, zgodnie
z Regulacjami KDPW.

WYKUP OBLIGACH
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13.1.

13.2.

13.3.

13.4.

13.5.

13.6.
14.
14.1.

14.2.

14.3.

14.4.

Wykup Obligacji K& nastapi w dniu 4 stycznia 2026 r. (,Dziern Wykupu"), z zastrzezeniem pkt. 13.2

Warunkdéw Emisji.

Wykup Obligacji K& moze nastgpi¢ w dniu ustalonym zgodnie z pkt 14 - 16 Warunkdw Emisji, w ktdrym

Obligacje K6 stang sie wymagalne przed Dniem Wykupu (, Dzienn Wczesniejszego Wykupu®):

13.2.1. na zgdanie Obligatariusza lub

13.2.2. na zgdanie Emitenta lub

13.2.3. w wyniku Obowigzkowej Amortyzacji.

lezeli Dzieri Wykupu lub Dziert Wezesniejszego Wykupu przypadnie na dzien niebedacy Dniem Roboczym,

wykup Obligacji K& nastapi w pierwszym Dniu Roboczym nastepujacym odpowiednio po Dniu Wykupu lub

Dniu Wczesniejszego Wykupu.

Wykup Obligacji K& (w Dniu Wykupu lub w Dniu Wczesniejszego Wykupu) nastgpi poprzez zapfate przez

Emitenta na rzecz Obligatariusza za kaidg Obligacje K6 MNaleznoici Gtdwnej, powiekszone] o Odsetki

wyliczone zgodnie z pkt 17 Warunkdw Emisji oraz o premie zdefiniowang w pkt. 15.1.4., w przypadku

wczesniejszego wykupu na zadanie Emitenta.

Niezaleznie od postanowien powyiszych:

13.5.1. w razie likwidacji Emitenta wszystkie Obligacje K6 podlegajg natychmiastowemu wykupowi z
dniem otwarcia likwidacji;

13.5.2. w przypadku potaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy
prawnej, Obligacje K& podlegajg natychmiastowemu wykupowi, jezeli podmiot, ktdry wstapit w
obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji K6, zgodnie z Ustawg o Obligacjach nie posiada uprawnien
do ich emitowania.

Z chwilg wykupu Obligacje K6 ulegajg umorzeniu.

WCZESNIEISZY WYKUP NA EADANIE OBLIGATARIUSZA

Kazdy Obligatariusz moie przed Dniem Wykupu zgdac wykupu posiadanych przez Obligatariusza Obligacji

K6 tylko w przypadkach i na zasadach okreslonych ponizej.

Pisemne Zgdanie Wczesniejszego Wykupu Obligacji K6 powinno zostaé doreczone przez Obligatariusza na

adres Emitenta i podmiotu prowadzacego Rachunek Papierdow Wartosciowych Obligatariusza, na ktorym

bedg zapisane Obligacje K6.

Emitent ma prawe igdac przedstawienia swiadectwz depozytowego lub innego dokumentu

potwierdzajgcego fakt posiadania Obligacji K6 przez Obligatariusza z3dajgcego dokonania wezesniejszego

wykupu.

W przypadku, gdy:

14.4.1. Emitent bedzie w zwfoce z wykonaniem w terminie, w catosci lub czesci, zobowigzan
wynikajagcych z Obligacji K&, Obligacje K& podlegajg, na iIadanie Obligatariusza,
natychmiastowemu wykupowi;

14.4.2. Emitent bedzie w niezawinionym przez niego opéinieniu w wykonaniu, w catosci lub czesci,
zobowigzar wynikajgcych z Obligacji K6, nie krétszym niz 3 dni Obligatariusz moze zgdad wykupu
Obligacji K6;

14.4.3. nie ustanowi zabezpieczen Obligacji K6 w terminach wynikajgcych z Warunkdw Emisji Obligacji

K6, Obligacje K6 podlegaja, na zadanie Obligatariuszy, natychmiastowemu wykupowi.
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14.5. W przypadku gdy wystapi ktérekolwiek ze zdarzeri wskazanych ponizej (Podstawy Wczesniejszego

Wykupu), kazdy Obligatariusz moze igdac¢ wykupu posiadanych przez Obligatariusza Obligacji K&, w
terminie od dnia, w ktérym Emitent powinien zawiadomi¢ o wystgpieniu takiego zdarzenia zgodnie z pkt
19.2 Warunkéw Emisji do uptywu 30 dni od dnia, w ktérym Emitent zawiadomit Obligatariuszy o
wystapieniu Podstawy Wczedniejszego Wykupu. Obligacje K6 wskazane w zgdaniu Emitent zobowizzuje
sie wykupié wterminie 30 dni od dnia zlozenia Zgdanie Wczesniejszego Wykupu, chyba ze przed
ztozeniem przez Obligatariusza Zgdania Wezesniejszego Wykupu stan faktyczny stanowigcy zaistniatg
Podstawe Wezesniejszego Wykupu przestanie trwac, a wszelkie jego skutki prawne zostang usuniete, tak
jakby Podstawa Wezesniejszego Wykupu nigdy nie zaistniata, o czym Emitent zawiadomi Obligatariuszy w
sposdb przewidziany w Warunkach Emisji:

14.5.1. Zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci

Podjeta zostanie uchwata Walnego Zgromadzenia o rozpoczeciu likwidacji Emitenta lub podjeta
zostanie przez upowainiony organ Emitenta decyzja o przeniesieniu siedziby Emitenta za
granice;

14.5.2. Postepowanie upadiosciowe lub restrukturyzacyjne

(a) Emitent stanie sie niewyptacalny w rozumieniu przepiséw Prawa Upadtosciowego lub
Prawa Restrukturyzacyjnego; lub
(b) Emitent uzna na pidémie swojg niewyptacalnosc.

14.5.3. Niekorzystne transakcje

Emitent, w trakcie roku obrotowego dokona, w ramach pojedynczej transakcji lub kilku
powiazanych lub kilku niepowigzanych transakcji, zbycia lubinnego rozporzadzenia jakgkolwiek
czeicig swojego majatku, o wartosci przekraczajgce] tfacznie 1 min zf, na warunkach
razgcoodbiegajgcych od powszechnie obowigzujgcych w obrocie gospodarczym, na niekorzysc
Emitenta, a zbywane aktywo (zbywane aktywa) wedtug swojej wartosci rynkowe] nie zostanie
(zostana) zastgpione innym aktywem (innymi aktywami) o takiej samej lub zblizonej wartosci
rynkowej;

14.5.4. Whyptata dywidendy

W danym roku obrotowym bedzie mieé miejsce:

(a) Suma:

i) kwoty Srodkéw pienieinych przekazanych netto (wszelkie wyptywy minus
wszelkie wptywy) od Emitenta do Spétki Zaleinej w danym roku obrotowym, z
zastrzeieniem, ze na potrzeby tego punktu przyjmowane beds jedynie wartosci
nieujemne

i) kwoty wyptacone] przez Emitenta dywidendy Ilub zaliczki na poczet

przewidywane] dywidendy w danym roku obrotowym
przekroczy odpowiednio w roku obrotowym 2022: 60%-, a2 poczawszy od roku
obrotowego 2023: 50%- (jednostkowego) zysku netto Emitenta za poprzedni
rok obrotowy lub przekroczy kwote 3,5 min zt;
W przypadku jesli w danym roku obrotowym Emitent nie dokona przepfywow z tytufu ii)
powyzej a przepfywy netto z tytutu i) powyzej bedg niisze niz 0,4 min zf Podstawa

Wczesniejszego Wykupu nie zachodzi
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14.5.5.

14.5.6.

14.5.7.

14.5.8.

14.5.9.

Dla unikniecia wszelkich wagtpliwosci srodki pienieznej pochodzgce z ewentualnej
sprzedazy udziafow w Spofce Zaleinej traktowane bedg jako wplyw w rozumieniu
podpunktu i} powyzZej.

(b) skup akcji wtasnych Emitenta za wynagrodzeniem; lub

(c) jakiekolwiek inne przekazanie srodkow pienieznych akcjonariuszom Emitenta w sposéb o
zblizonym skutku ekonomicznym do zdarzer opisanych w pkt. (a) i (b).

Wskainik zadtuzenia

Wskaznik Zadtuzenia Emitenta przekroczy Maksymalny Poziom Zadtuzenia

Zobowigzania Finansowe

(a) Emitent nie dokona ptatnoici, w terminie wymagalnosci, z tytutu Zobowigzan
Finansowych na taczng lub pojedynczg kwote przekraczajgca 10 % Kapitatow Wiasnych,
lub

{b) W wyniku zaistnienia przypadku opisanego w pkt. 14.5.6 (2) Zobowigzania Finansowe
Emitenta na faczng lub pojedynczg kwote przekraczajacg 10 % Kapitatow Wiasnych stang
sie wymagalne i ptatne przed pierwotnym okresem wymagalnosci.

ObcigZzanie majatku

Emitent bez zgody Obligatariuszy obcigzy swdj majatek celem udzielenia Zabezpieczenia
zobowigzan innych podmiotéw w f3czne] wartosci zabezpieczanych zobowigzan
przekraczajgcej 2.000.000,00 (dwa miliony) ztotych.

Rynek ASO

Obligacje, po uprzednim wprowadzeniu do obrotu na Rynku ASO Catalyst, zostang wycofane z

obrotu na tym rynku przed Dniem Wykupu.

Limit koncentracji

(a) Po Dniu Emisji tgczne zaangazowanie bilansowe netto (pozycje aktywéw minus pozycje
pasywow) i pozabilansowe netto Emitenta w odniesieniu do dowolnego podmiotu,
powstate z tytutu dziatalnosci pozyczkowej lub dziatalnosci faktoringowe] Emitenta,
przekroczy kwote stanowigcg 20% Kapitatow Wtasnych Emitenta.

(b) Poczawszy od 31.12.2022 r. zaangazowanie na jakiegokolwiek beneficjenta rzeczywistego
rozumiane jako tgczna wartoi¢ bilansowa netto (pozycje aktywdw minus pozycje
pasywow):

i) ekspozycji Emitenta (w szczegdlnosci udzielonych pozyczek i finansowania
faktoringowego) na podmioty kontrolowane przez danego beneficjenta
rzeczywistego
oraz

ii) ekspozycji Emitenta (w szczegdlnosci udzielonych pozyczek i finansowania
faktoringowego) poreczanych przez podmioty kontrolowane przez danego
beneficjenta rzeczywistego lub bezposrednio przez danego beneficjenta
rzeczywistego

przekroczy 20% Kapitatéw Wtasnych Emitenta (bez podwdjnego liczenia danej ekspozycji)
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W celu unikniecia wgtpliwosci do powyzszych limitow nie bedg wliczane ewentualne aktywa

Emitenta wynikajgce [ub zwigzane z postepowaniem sgdowym prowadzonym wobec WZRT |
Banku Polska Kasa Opieki S.A.

W celu unikniecia wgtpliwosci punkt b) powyzej nie dotyczy ekspozycji w ktdrych beneficjentem
rzeczywistym jest Skarb Panstwa oroz ekspozycji zwigzanych z lokowaniem srodkow
pienieznych w bankach.

14.5.10. Koncentracja na podmioty powigzane

Saldo tgcznej ekspozycji z tytutu salda zobowigzan Podmiotdéw Powigzanych ktdre porecza
Emitent oraz z tytutu naleznoici (w tym z tytutu pozyczek, nabytych obligacji) lub posiadania
instrumentdw wiascicielskich przez Emitenta (w wartosci pierwotnie zaangazowanego kapitatu
w formie m.in. akcji, udziatow, itp.) tacznie wobec wszystkich Podmiotow Powigzanych
przekroczy 35% Kapitatdw Wiasnych Emitenta.

14.5.11. MNaruszenie poziomu WskaZnika Nadzabezpieczenia

(a) Wartosc Wskainika Nadzabezpieczenia wyliczonego zgodnie z Warunkami Emisji bedzie:
i) nizsza niz 140% do dnia catkowitego wykupu obligacji serii K5 Emitenta
ii) nizsza niz 125% od dnia catkowitego wykupu obligacji serii K5 Emitenta.

(b) Od dnia catkowitego wykupu obligacji serii K5 Emitenta Wartos¢c Wskainika
MNadzabezpieczenia wyliczonego zgodnie z Warunkami Emisji bedzie nizsza niz 140%, ale
nie nizsza niz 125% przez trzy kolejne nastepujgce po sobie Dni Oszacowania Wartosci
Przedmiotdw Zabezpieczenia

14.5.12. Niewywigzanie sie z obowigzkdw informacyjnych

Emitent nie przedstawi w wymaganym terminie informacji, o ktérych mowa w pkt. 19.

14.5.13. Nieprzekazanie Srodkéw na Rachunek Escrow

Srodki pienieine z tytutu uméw pozyczek i faktoringowych nie bedg wptacane na Rachunek
Escrow zgodnie z pkt. 11.3. Warunkéw Emisji, z zastrzeieniem, iz nie bedzie stanowic
naruszenia nieprzekazanie srodkdw pienieznych w wysokosci nieprzekraczajgcej 1.000.000 zt
(jeden milion) ztotych w skali roku.

14.5.14. Nieskutecznosc Zabezpieczen

(a) wustanowienie ktoregokolwiek Zastawu  Rejestrowego okaie sie niewaine
lub nieskuteczne;
(b) ktdrykolwiek Zastaw Rejestrowy utraci najwyzsze pierwszeristwo zaspokojenia;
(c) na przedmiocie ktdregokolwiek Zastawu Rejestrowego zostang ustanowione obcigzenia
inne niz Zastawy Rejestrowe ustanowione w ramach Programu Emisji;
(d) Emitent wypowie umowe z Administratorem Zabezpieczen,
(e) powotanie Administratora Zabezpieczen okaze sie niewaine lub nieskuteczne i w terminie
30 Dni Roboczych od dnia wezwania Emitenta przez Agenta Kalkulacyjnego, Emitent nie
powota nowego administratora zastawu;
(f) Emitent naruszy postanowienia umowy lub umdw, na podstawie ktdrych zostaty
ustanowione Zastawy;
15. WCZESNIEISZY WYKUP NA EADANIE EMITENTA
15.1. Emitent jest uprawniony do Wczesniejszego Wykupu okreslone] przez siebie liczby Obligacji K6, w kazdym

Dniu Roboczym, na nastepujgcych zasadach:
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16.
16.1.

16.2.

16.3.

17.
17.1.

17.2.

15.1.1. Emitent zawiadamia Obligatariuszy o skorzystaniu z prawa wczesniejszego wykupu, wskazujgc w

takim zawiadomieniu Dzieri Roboczy, w ktorym Emitent dokona wezesniejszego wykupu Obligacji

K6, tj. Dzieri Wezesniejszego Wykupu;

15.1.2. Dzieri Wczesniejszego Wykupu moze by¢ wyznaczony na dzien, ktory przypada nie wezesniej niz

po uptywie 11 (jedenastu) Dni Roboczych od dnia zawiadomienia Obligatariuszy o skorzystaniu z

prawa wczeiniejszego wykupu;

15.1.3. Woczesniejszy Wykup zostanie przeprowadzony zgodnie z Regulacjami KDPW.

15.1.4. 7 tytutu wykonania Wczesniejszego Wykupu Emitent wyptaci na rzecz Obligatariuszy premie
liczong od wartosci nominalnej Obligacji K6, bedgcych przedmiotem danego przedterminowego
wykupu, zgodnie z ponizszym wyszczegdlnieniem:

(a) w I, 117 11l Okresie Odsetkowym 2,0 % wartosci nominalnej wykupywanych w tym trybie
Obligacji K6;

(b) w IV, V, VI, VIl Okresie Odsetkowym 1,5% wartosci nominalnej wykupywanych w tym
trybie Obligacji K6;

(c) w VI, IX Okresie Odsetkowym 1,0% wartosci nominalne] wykupywanych w tym trybie
Obligacji K6;

(d) w X, Okresie Odsetkowym 0,5% wartosci nominalne] wykupywanych w tym trybie
Obligacji K6;

(e) w Xl Okresie Odsetkowym 0,25% wartosci nominalne] wykupywanych w tym trybie
Obligacji K6.

(f) W X1, X111, XIV Okresie Odsetkowym — brak premii

W przypadku gdy Dzieri Wczesniejszego Wykupu przypada na Dzieri Roboczy bedgcy zardwno

ostatnim dniem danego okresu odsetkowego jak i pierwszym dniem kolejnego okresu

odsetkowego przyjmowana jest premia w wysokosci adekwatnej dla ostatniego dnia danego

okresu odsetkowego.

AMORTYZACIA

Emitent zobowigzany bedzie do przedterminowego wykupu Obligacji (,Obowigzkowa Amortyzacja”) w

Dniu Ptatnosci Odsetek za X Okres Odsetkowy, w ten sposdb, e po przeprowadzeniu Obowigzkowe]

Amortyzacji wartos¢ nominalna kazdej Obligacji wyniesie nie wiecej niz 50 (piecdziesiat) ztotych chyba ze
wartos¢ nominalna Obligacji na dzien wyptaty odsetek za X Okres Odsetkowy wynosifa 50 (piecdziesiat)
ztotych lub mniej.

Whyptata Swiadczenn naleznych Obligatariuszowi od Emitenta w ramach Obowigzkowe] Amortyzacji,
odbywac sie bedzie zgodnie z odpowiednimi Regulacjami KDPW.

Z tytutu wykonania Obowigzkowe] Amortyzacji nie przystuguje premia.

ODSETKI OD OBLIGAC)H (OPROCENTOWANIE)

Ptatnosc Odsetek

17.1.1. Obligacje K6 s3 oprocentowane poczawszy od Dnia Emisji (z wylgczeniem tego dnia).

17.1.2. Odsetki beda ptatne z dotu, w Dniu Ptatnosci Odsetek.

17.1.3. lezeli Dzier Ptatnosci Odsetek nie bedzie przypadat w Dniu Roboczym, Emitent zobowigzuje sie

do zaptaty Odsetek w pierwszym Dniu Roboczym przypadajgcym po tym Dniu Ptatnosci Odsetek.

Naliczanie odsetek
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17.2.1.

17.2.2.

17.2.3.

17.2.4,

Odsetki beds naliczane od wartosci nominalnej Obligacji K6 za dany Okres Odsetkowy

(zdefiniowany ponizej).

Odsetki od Obligacji K6 naliczane beda w okresie od Dnia Emisji (z wytaczeniem tego dnia) do:

17.2.2.1 Dnia Wykupu (facznie z tym dniem), albo

17.2.2.2 Dnia Wczesniejszego Wykupu (tacznie z tym dniem).
Pierwszy Okres Odsetkowy rozpoczyna sie w Dniu Emisji (z wytaczeniem tego dnia) i koriczy sie
ostatniego dnia danego Okresu Odsetkowego (tacznie z tym dniem). Kaidy kolejny Okres
Odsetkowy rozpoczyna sie w dacie ostatniego dnia poprzedniego Okresu Odsetkowego
(z wytgczeniem tego dnia) i koriczy w ostatnim dniu Okresu Odsetkowego (tacznie z tym dniem).
Ustala sie nastepujgce okresy odsetkowe (,Okresy Odsetkowe”), ktdre rozpoczynajag sie i
koriczg sie w nastepujgcych dniach terminach wskazanych w ponizszej tabeli:
Numer Okresu

Pierwszy dzien danego Okresu Ostatni dzien danego

Odsetkowego

1)

Odsetkowego
Dzieri Emisji
4 paidziernika 2022
4 stycznia 2023
4 kwietnia 2023
4 lipca 2023
4 paidziernika 2023
4 stycznia 2024
4 kwietnia 2024
4 lipca 2024
4 paidziernika 2024
4 stycznia 2025
4 kwietnia 2025
4 lipca 2025

4 paidziernika 2025

Okresu Odsetkowego

4 paidziernika 2022
4 stycznia 2023
4 kwietnia 2023
4 lipca 2023
4 paidziernika 2023
4 stycznia 2024
4 kwietnia 2024
4 lipca 2024
4 paidziernika 2024
4 stycznia 2025
4 kwietnia 2025
4 lipca 2025
4 paidziernika 2025

4 stycznia 2026

17.2.5. Po Dniu Wykupu Obligacje K& nie s3 oprocentowane, chyba, ie Emitent opdinia sie

ze spetnieniem 2swiadczern z Obligacji K6. W tym ostatnim przypadku, Obligacje K& beda

oprocentowane wg stopy odsetek ustawowych liczonych za okres od Dnia Wykupu do dnia

poprzedzajgcego dzieri wykonania ptatnosci Swiadczen pienieznych z Obligacji K6 wiacznie.

17.3. Wysokosc Odsetek

Oprocentowanie Obligacji K6 bedzie sie obliczac wedtug nastepujacego wzoru:

gdzie:

o

O =N x Opr x (LD/365)

- oznacza wysokos¢ Odsetek z jednej Obligacji K6 za dany Okres Odsetkowy,
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17.4.

18.
18.1.
18.2.

18.3.

18.4.

18.5.
19.

Opr - oznacza Stope Procentows,
N - oznacza wartoi€ nominalng jednej Obligacji K6,
LD - oznacza rzeczywista liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym (przy czym

w przypadku wczesniejszego wykupu Okres Odsetkowy koriczy sie z Dniem
Wezesniejszego Wykupu),
po zaokraggleniu wyniku tego obliczenia do jednego grosza (przy czym 5/10 i wieksze czesci grosza
bedg zaokraglone w gare).

Ustalanie Stopy Procentowej

17.4.1. Stope Bazowg stanowi stawka WIBOR 3M, tj. ustalona z dokfadnoicia deo 0,01 punktu
procentowego wysokos¢ oprocentowania pozyczek na polskim rynku miedzybankowym dla
okresu 3-miesiecznego WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rate) i podanej przez GPW
Benchmark S.A. na stronie www.gpwbenchmark.pl lub innej stronie, ktdra jg zastapi.

17.4.2. Stope Bazowa ustala sie na cztery Dni Robocze przed pierwszym dniem Okresu Odsetkowego, w
ktdrym ma obowigzywad dana stopa bazowa (, Dzieni Ustalenia Stopy Procentowej”).

17.4.3. Jezeli Stopa Procentowa nie bedzie mogta by¢ ustalona wedtug opisanych wyzej zasad, wowczas
zastosowanie znajdujg postanowienia Planu awaryjnego na wypadek zaprzestania publikowania
lub istotnej zmiany wskainikéw referencyjnych, ktéry jest dostepny jest na stronie internetowej
Firmy Inwestycyjne] michaelstrom.pl. Zmiana Planu awaryjnego na wypadek zaprzestania
publikowania lub istotnej zmiany wskainikdw referencyjnych nie stanowi zmiany Warunkow
Emisji Obligacji.

17.4.4. Agent Kalkulacyjny bedzie sporzadzat tabele odsetkowe i przesytat je do Emitenta,

17.4.5. Swoje obowigzki Agent Kalkulacyjny bedzie wykonywat w terminach wynikajgcych z Warunkow
Emisji Obligacji.

17.4.6. W przypadku wprowadzenia Obligacji na Rynek ASO Catalyst i udzielenia odpowiedniego
upowainienia przez Emitenta, Agent Kalkulacyjny zobowigzuje sie wgrywac tabele odsetkowe do
systemu 4BrokerNet — GPW w postaci odpowiednich plikéw, zgodnie z regulacjami tego systemu.

SPOSOB WYPLATY SWIADCZEN Z OBLIGACH

Swiadczenia pienieine z Obligacji K6 spetniane beda w ztotych.

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji K6 beds dokonywane bez potrgcen z tytutu roszczen wzajemnych

(chyba ze takie potrgcenia byty wymagane zgodnie z prawem) oraz bedg dokonywane z uwzglednieniem

przepisdw prawa obowigzujacego w dniu dokonania ptatnosci. W szczegdlnosci wysokosc Odsetek moze

by¢ ograniczona przez przepisy okreslajace wysokos¢ odsetek maksymalnych wynikajgcych z czynnosci
prawnych.

Ptatnosci z tytutu Obligacji K& dokonywane beds za posrednictwem KDPW i wiasciwego Podmiotu

Prowadzgcego Rachunek zgodnie z Regulacjami KDPW i regulacjami danego Podmiotu Prowadzgcego

Rachunek, na rzecz osdb bedacych Obligatariuszami w Dniu Ustalenia Praw poprzedzajgcym dany Dzien

Ptatnosci.

Swiadczenia z Obligacji K6 nie bedg wyptacane Obligatariuszowi w gotéwce. Platnosci bedg uwazane za

nalezycie dokonane z chwilg dokonania przeniesienia srodkdéw pienieznych na rachunek Obligatariusza.

Z zastrzeieniem art. 482 Kodeksu Cywilnego, Odsetki nie podlegaja kapitalizacji z Naleznoscia Gtowna.

DODATKOWE OBOWIAZKI EMITENTA
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19.1. Emitent bedzie publikowat Sprawozdania Finansowe, zgodnie z obowigzujgcymi Emitenta przepisami

dotyczgeymi przekazywania raportow okresowych przez spoftki, ktdrych obligacje notowane s3 na Rynku
ASO Catalyst (z uwzglednieniem okolicznosci, ze Emitent posiada status spdtki publicznej).

W przypadku jeili Emitent bedzie sporzadzat skonsolidowane sprawozdania finansowe bedzie je
publikowat analogicznie zgodnie z obowigzujgcymi Emitenta przepisami dotyczacymi przekazywania
raportow okresowych przez spotki, ktdérych obligacje notowane s3 na Rynku ASO Catalyst
(z uwzglednieniem okolicznosci, ze Emitent posiada status spdfki publicznej).

15.2. Emitent zobowigzuje sie powiadomic Obligatariuszy o wystgpieniu kazdego ze zdarzen opisanych w ust.
13.5, 14.4. i 14.5 Warunkdw Emisji niezwtocznie niepédinej jednak nizw terminie 3 dni, w trybie
przewidzianym w pkt. 22 Warunkdéw Emisji.

19.3. Emitent zobowigzuje sie informowac Obligatariuszy o kazdym dokonaniu ustalenia Wartosci przedmiotu
Zabezpieczenia zgodnie z pkt. 11.4. Warunkdw Emisji, w trybie przewidzianym w pkt. 21. Warunkow
Emisji.

20. PRZEDAWNIENIE
Roszczenia wynikajgce z Obligacji K6, w tym roszczenia o Swiadczenia okresowe, przedawniajg sie
z uptywem 10 lat.

21. PRAWO WEASCIWE. JURYSDYKCIA
Obligacje K6 s3 wyemitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegajg. Wszelkie zwigzane z
Obligacjami spory poddane beds rozstrzygnieciu 5adu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie.

22, ZAWIADOMIENIA

22.1. Wszelkie zawiadomienia Emitenta kierowane do Obligatariuszy, z zastrzezeniem pkt 14 Warunkdw Emisji,
beds sktadane Obligatariuszom poprzez publikacje na stronie internetowej Emitenta www.indos.pl lub
innej, ktdra jg zastgpi i Raport Biezgcy (o ile publikacja Raportu Bieigcego nie bedzie sprzeczna z
przepisami dotyczacymi obowigzkdéw informacyjnych Emitenta).-

22.2. Wszelkie zawiadomienia kierowane przez Obligatariuszy do Emitenta bedg waine o ile zostang podpisane
w imieniu Obligatariusza oraz przekazane listemn poleconym lub kurierem za zwrotnym potwierdzeniem
odbioru lub bezposrednio za pokwitowaniem odbioru na adres Emitenta.

23. POSTANOWIENIA KONCOWE

23.1. W sprawach zwigzanych z Obligacjami, spétka pod firma Michael/Strim Dom Maklerski 5.A. z siedzibg w
Warszawie dziatajgca jako Firma Inwestycyjna dziata wytacznie jako petnomocnik Emitenta i nie ponosi
zadnej odpowiedzialnosci w stosunku do Obligatariuszy w zakresie ptatnosci przez Emitenta Odsetek oraz
wykupu Obligacji K6, ani za zadne inne obowigzki Emitenta wynikajgce z Obligacji K6.

23.2. W przypadku gdy jakiekolwiek postanowienia Warunkéw Emisji dotyczace wyptaty Swiadczen pienieznych
okaig sie byc sprzeczne z Regulacjami KDPW, pierwszeristwo przed stosowaniem postanowier Warunkdw
Emisji w tym zakresie maja odpowiednie Regulacje KDPW.

23.3. Dokumenty, informacje i komunikaty publikowane przez Emitenta na stronie internetowej Emitenta w
wykonaniu przepiséw Ustawy o Obligacjach i postanowien Warunkdw Emisji, Emitent jest zobowigzany
przekazywac w postaci drukowanej do Firmy Inwestycyjnej —w terminie nie dfuzszym niz 5 Dni Roboczych
od dnia opublikowania ich na stronie internetowe]j Emitenta.

Tekst jednolity sporzadzony w Chorzowie, dnia 7 lipca 2022 r.
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Za Emitenta

Imie i nazwisko

Zatacznik:

1. Wycena Przedmiotu Zastawu 1, Przedmiotu Zastawu 2 i Przedmiotu Zastawu 3.

Dokumeng po
612:28:40 Katarzyr
Data: 20228
CEST

Ireneusz
Data: 20223

CEST

ANy przez
a Sokola
P0G 12:57:53
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5.5. Umowy dotyczace ustanowienia zastawodw - wyciagi

UMOWA
O USTANOWIENIE ZASTAWU REJESTROWEGO
NA ZBIORZE PRAW

zawarta pomigdzy:

INDOS SPOLKA AKCYJNA

jako Zastawcyg

oraz
ADP Popiotek, Adwokaci i Doradcy, Kancelaria Adwokatow i Radcow
Prawnych Spélka Komandytowa

jako Zastawnikiem

Data: 11 pazdziernika 2017r.

NINIEJSZA UMOWA ZASTAWU REJESTROWEGO NA ZBIORZE PRAW
(,Umowa") zostata zawarta w dniu 11 pazdziernika 2017 roku w Chorzowic,
pomi¢dzy:

(1) INDOS Spélka akcyjna z siedzibg w Chorzowie, adres: ul. Kosciuszki 63,
41-503 Chorzow, wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego  prowadzonego przez Sad  Rejonowy  Katowice-Wschad
w Katowicach, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000343763, NIP: 6272351283, REGON: 276591100, kapitat
zakladowy: 7.126.560,00 zlotych, jako zastawca (,Zastawca” albo
»Emitent"), ktora reprezentuja:

[rencusz Glensczyk — Prezes Zarzadu,
Witold Przybyta — Cztonek Zarzadu
a

(2) ADP Popiolek, Adwokaci i Doradcy, Kancelaria Adwokatéw i Radcow
Prawnych Spélka Komandytowa zsiedzibg w Katowicach, adres:
ul. Podchorazych 1, 40-043 Katowice, wpisana do rejestru przedsigbiorcow
KRS pod numerem 0000138418, ktorej akta rejestrowe przechowywane sg w
Sadzie Rejonowym w Katowicach VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, NIP 954-22-52-731, jako zastawnikiem (,Zastawnik"),
ktora reprezentuje:

Jozef Pichura- wspolnik uprawniony do samodzielnej reprezentacji Spotki

zwanymi tacznie ,Stronami" lub kazda z osobna ,,Strona".
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ZWAZYWSZY, ZE:

(A) na mocy Uchwaly nr 1 Zarzadu Zastawcy z dnia 5 pazdziernika 2017
roku uruchomiono program emisji obligacji zwyklych na okazicicla,
niemajacych formy dokumentu, o wartosci nominalnej 100,00 PLN
(stownie: sto ztotych) kazda i lacznej wartosci nominalnej do kwoty
50.000.000,00 PLN (stownie: pi¢édziesiat milionéw ztotych);

(B) na mocy Uchwaly nr 2 Zarzadu Zastawcy z dnia 5 pazdziernika 2017
Emitent dokonal emisji obligacji na okaziciela serii oznaczonej literg K1
w ilosci nie wickszej niz 150 000 (sto pigédziesiat tysiecy) sztuk, o lacznej
wartosci nominalnej nie wigkszej niz 15000000,00 (stownie: pi¢tnascic
milionow zlotych), niemajacych formy dokumentu, oprocentowanych,
o wartodci nominalnej jednej obligacji 100,00 (sto) ztotych (,,Emisja”);

(©) w dniu 5 pazdziernika 2017 roku Zastawca zawarl z Zastawnikiem umowg
0 ustanowienie administratora zastawu, na mocy ktorej Zastawca
powierzyl Zastawnikowi obowiazki administratora zastawu

(»Administrator Zastawu") w odniesieniu do zastawu rejestrowego, kiory
zostanie ustanowiony w celu zabezpieczenia wierzytelnosci obligatariuszy
wynikajacych z obligacji emitowanych w ramach Programu Emisji
Obligacji, a Zastawnik dziatajacy jako administrator zastawu obowiazki
te przyjal (,Umowa o Ustanowienie Administratora Zastawu");

(D) W celu zabezpicczenia Wierzytelnosci Zabezpieczonych (jak zdefiniowano
ponizej) przystugujacych posiadaczom Obligacji z tytutu Obligacji,
Emitent ma zamiar w drodze niniejszej Umowy ustanowi¢ zastaw
rejestrowy na zbiorze praw stanowiacych catos¢ gospodarcza, chociazby
ich sklad byl zmienny, wynikajacych z Umoéw Pozyczek i Umow
Faktoringowych (jak zdefiniowano ponizej), zawartych przez Zastawce).

STRONY ZAWARLY UMOWE O NASTEPUJACEJ TRESCI:

1 DEFINICJE I INTERPRETACJA

1 Definicje
W Umowie:
Dziei Roboczy oznacza kazdy dzien, z wyjatkiem sobét, niedziel i innych
dni ustawowo wolnych od pracy, w ktérym banki w Polsce prowadza
dzialalno§é umozliwiajaca podejmowanie czynnosci zwigzanych z
przenoszeniem Obligacji i rozliczaniem platnosci swiadezen z tytulu
Obligacji;
Katalog Przedmiotéw Zastawu oznacza Kkatalog sposobu opisu
przedmiotu zastawu stanowiacy zalacznik nr 1 do Rozporzadzenia
Ministra Sprawiedliwosci z dnia 15 pazdziernika 1997 r. w sprawic
szezegodlowej organizacji i sposobu prowadzenia rejestru zastawow (Dz. U.
2 1997 r. Nr 134, poz. 892),
Obligacje oznacza wszelkie obligacje wyemitowane w ramach Programu
Emisji Obligacji;
Obligatariusz oznacza osobe bedaca posiadaczem Obligacii;
Okres Zabezpieczenia oznacza okres biegnacy od dnia zawarcia Umowy
i konczacy sie w dacie catkowitej splaty Wierzytelnosci Zabezpieczonych;

Podstawa Weczeéniejszego Wykupu oznacza kazde ze zdarzen

| MR/

\
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okreslonych  jako  podstawa  wezesniejszego  wykupu  Obligacji
w Warunkach Emisji;

Program Emisji Obligacji oznacza | Program Emisji Obligacji Emitenta
ustanowiony uchwalg Zarzadu Emitenta nr 1 z dnia 5 pazdziernika
2017 r., w zakresie emisji obligacji zwyklych na okaziciela, niemajacych
formy dokumentu, o wartosci nominalnej 100,00 PLN (slownie: sto
zlotych) kazda i tacznej warto$ci nominalnej do kwoty 50.000.000,00 PLN
(stownie: piecdziesiat milionow ztotych);

Przedmiot Zastawu oznacza Zbiér Praw;

Przyszle Prawa oznacza wszelkie prawa wynikajace z Umow Pozyczek
i Umow Faktoringowych, ktore Zastawca zawrze po dacie zawarcia
Umowy, w 2zwiazku 2z prowadzona przez Zastawce dzialalnoscig
gospodarcza;

Rejestr Zastawow oznacza rejestr zastawow, o ktorym mowa w Uslawie
o Zastawie Rejestrowym, prowadzony przez sad rejonowy (sad
gospodarczy) wlasciwy miejscowo dla siedziby Zastawcy,

Rachunek Escrow oznacza rachunek bankowy o numerze:

71 1020 2313 0000 3502 0575 9198 prowadzony dla Emitenta przcz
Bank PKO BP S.A,

Rozporzadzenie Ministra Sprawiedliwo$ci oznacza Rozporzadzenic
Ministra Sprawiedliwosci z dnia 10 marca 2009 roku, w sprawie
przeprowadzania sprzedazy przedmiotu zastawu rejestrowego w drodze
przetargu publicznego (Dz. U. z dnia 20 marca 2009 roku, poz. 45, Nr.
371);

Rzeczoznawca oznacza PRO AUDYT sp. z 0.0. ul. §w. Leonarda 1A/3,
60-654 Poznan, NIP: 9721249496, REGON: 302731224, KRS
0000535161, Sad Rejonowy w Poznaniu, VIII Wydzial Gospodarczy KRS,
kapital zaktadowy 6 000 PLN

Sad Rejestrowy oznacza Sad Rejonowy Katowice Wschod w Katowicach
IX Wydzial Gospodarczy Rejestru Zastawow,

Umowy Pozyczek oznaczaja wszelkie obecne umowy pozyczek zawierane

przez Zastawc¢ w ramach prowadzonej przez niego dzialalnosci

gospodarcze] oraz wszelkie przyszle umowy pozyczek zawarte przez

Zastawce po dacie zawarcia Umowy;

Umowy Faktoringowe oznaczaja wszelkie obecne umowy faktoringowe

zawicrane przez Zastawe¢ w ramach prowadzonej przez niego dziatalnosci

gospodarczej oraz wszelkie przyszle umowy pozyczek zawarte przez

Zastawce po dacie zawarcia Umowy;

Ustawa o Obligacjach oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r.

o obligacjach (Dz. U. z 2015 roku, poz. 238 z p6zn. zm.);

Ustawa o Zastawie Rejestrowym oznacza ustawe¢ z 6 grudnia 1996 r.

o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawow (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r.

poz. 1278 z p6zn. zm.);

Warunki Emisji oznacza warunki emisji Obligacji, w rozumieniu art. 5

ust. 1 Ustawy o Obligacjach;

Warunki Emisji oznacza warunki emisji Obligacji wyemitowanych
3 7 % G 1)
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w ramach Emis;ji;

Wierzytelnosci Zabezpieczone oznacza wszelkie  wierzytelnosci
Obligatariuszy wynikajace z Obligacji. Wierzytelnosci Zabezpicczone
obejmujg takze roszczenia o zaplate odsetek, wynagrodzenic
Administratora Zastawu oraz wszelkie koszty zwigzane z dochodzeniem
przez Administratora Zastawu w imieniu wlasnym lecz na rzecz
Obligatariuszy zaspokojenia z Przedmiotu Zastawu;

Wycena oznacza przygotowana na koszt Emitenta przez Rzeczoznawce,
zgodnie z art. 30 Ustawy o Obligacjach, wycen¢ Przedmiotu Zastawu,
zataczong do ninigjszej Umowy w Zataczniku nr 3 do Umowy;

Zastaw Rejestrowy na Zbiorze Praw oznacza zastaw rejestrowy, ktory
zostanie ustanowiony na Zbiorze Praw, do najwyzszej sumy
zabezpicczenia wynoszacej 150% wartosci Programu Emisji Obligacji, na
zabezpicczenie Wierzytelnosci Zabezpicczonych, ustanowiony jako zastaw
rejestrowy na rzecz  Obligatariuszy  reprezentowanych  przez
Administratora Zastawu, wykonujacego prawa i obowigzki zastawnika we
wiasnym imieniu, lecz na rachunek Obligatariuszy;

Zastawnik oznacza Administratora Zastawu, wykonujacego prawa
i obowigzki zastawnika we wlasnym imieniu, lecz na rachunck
Obligatariuszy;

Zawiadomienie o bezskutecznym Zadaniu Wczeéniejszego Wykupu
oznacza zawiadomienie wyslane przez Obligatariusza do Administratora
Zastawu, informujace Administratora Zastawu, ze wystapita Podstawa
Wezesniejszego Wykupu i dany Obligatariusz ztozyt Emitentowi Zadanic
Wezesniejszego Wykupu posiadanych przez niego Obligacii, lecz Emitent
nic dokonal platnosci na jego rzecz za wykupywane Obligacje w terminic
przewidzianym w Warunkach Emisji.

Zbiér Praw oznacza zbidr praw o zmiennym skladzie, stanowiacych calos¢
gospodarcza w rozumieniu art. 7 ust. 2 punkt 3 Ustawy o Zastawic
Rejestrowym, wynikajacych z Uméw Pozyczek i1 Umow Faktoringowych;
Zadanie Wczesniejszego Wykupu oznacza zadanie wykupu obligacii
skierowane przez Obligatariusza do Emitenta w zwigzku z wystapicnicm
Podstawy Weczesniejszego Wykupu
152 Interpretacja
1.2.1 Wszelkie odniesienia w Umowie do:
(a) punktu lub zalgcznika stanowia odniesienia do punktu lub
zalacznika do Umowy;
(b) czasu  stanowia odniesienia do czasu  urzedowego
obowiazujacego w Rzeczypospolitej Polskiej;
(c) Umowy lub jakiegokolwiek innego dokumentu, obcjmuja
odpowiednio odniesienia do Umowy lub danego dokumentu,
z poznicjszymi zmianami wprowadzonymi do nich w danym
czasie; oraz
(d) przepisu prawa, ustawy lub rozporzadzenia obejmuja
odniesienia do tego przepisu prawa, ustawy lub rozporzadzenia
z poznicjszymi zmianami lub przepisu prawa, ustawy lub
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rozporzadzenia, ktore je zastapi w przysztosci.

1.2.2 O ile z kontekstu nie wynika wprost inaczej wyrazy lub terminy
w liczbie pojedynczej oznaczaja takze odpowiednie wyrazy lub
terminy w liczbie mnogiej i odwrotnie,

1.2.3 Naglowki uzyte na poczatku niektérych punktow shuzg jedynie
przejrzystosci tekstu i nie maja wplywu na interpretacje Umowy.

2.1 W celu zabezpicczenia Wierzytelnosci Zabezpieczonych Zastawca niniejszym
ustanawia na rzecz Zastawnika Zastaw Rejestrowy na Zbiorze Praw do
najwyzsze] sumy zabezpieczenia wynoszacej 150% wartosci Programu
Emisji Obligacji tj. 75 000 000,00 (siedemdziesiat pi¢¢ milionoéw) zlotych,
a Zastawnik dzialajac na rzecz wszystkich Obligatariuszy, lecz we wltasnym
imicniu, wyraza zgode na ustanowienie tego zastawu.

2.2 Zastaw Rejestrowy stanowi ciagle zabezpieczenie splaty i zaspokojenia
Zabezpieczonych Wierzytelnosci i obejmuje koncowe saldo wszelkich kwot
naleznych z tytulu Obligacji bez wzglegdu na ich czg¢sciowa splate lub
uregulowanie ich cz¢Sci oraz stanowi zabezpieczenie Zabezpieczonych
Wierzytelnosei i w 2zaden sposob nie jest ograniczonc przez inne
zabezpieczenia ustanowione obecnie lub w przyszlosci na rzecz
ktoregokolwiek Obligatariusza.

2.3  Zbior Praw bedacy przedmiotem Zastawu Rejestrowego na Zbiorze Praw
zgodnie z Katalogiem Przedmiotow Zastawu jest zaklasyfikowany pod
pozycja numer B3 (,Inne zbiory rzeczy lub praw stanowigcych
organizacyjna calo§é chociazby jego sklad byl zmienny ") i posiada
nast¢pujace cechy:

Cecha A - nazwa zbioru: pakiet wicrzytelnosci faktoringowych oraz pakiet
wierzytelnosci z tytutu udzielonych pozyczek, istniejacych oraz przyszlych,
o zmiennym skladzie o wartosci 31 158 300,00 (trzydziesci jeden milionow
sto piecdziesigt osiem tysiecy trzysta) zlotych na dzien 19 wrzesnia
2017 r., wchodzacy w sklad przedsi¢cbiorstwa Indos Spoétka Akcyjna
z siedziba w Chorzowie.

Cecha B - wzmianka o istnieniu szczegolowej listy zbioru: NIE

Cecha C - warto$§é zbioru, na konkretny dzien: 31 158 300,00 (trzydziesci jeden
milionéw sto pigcédziesiat osiem tysiccy trzysta) zlotych na dzien 19
wrzesnia 2017 r.,

Cecha D - Miejsce polozenia (lokalizacja) zbioru: Indos Spotka Akcyjna, Polska,
Chorzow, ul. Kosciuszki 63, 43-501 Chorzow.

2.4 Wartosé Zbioru Praw, zgodnie z Wycena dokonana na dzien 19 wrzednia
2017 roku przez Rzeczoznawce wynosi: 31 158 300, PLN (slownie:
trzydziesci jeden milionow sto piecdziesiat osiem tysiecy trzysta) ztotych

2.5 Wszelkie Przyszie Prawa zostana obciazone Zastawem Rejestrowym na
Zbiorze Praw od dnia, w ktorym dane prawo bedace Przyszlym Prawem
zostanie nabyte przez Zastawcg, w wyniku zawarcia Umow Pozyczek
i Umow Faktoringu po dacie zawarcia Umowy.

" o5 O
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REJESTRACJA ZASTAWU REJESTROWEGO NA ZBIORZE PRAW

3 Wniosek o wpis Zastawu Rejestrowego na Zbiorze Praw zostanie zlozony
przez Zastawnika w Sadzie Rejestrowym na urz¢edowym formularzu w
terminie do dnia 7 listopada 2017 roku.

32 Zastawca zobowiazuje si¢ nie podejmowac jakichkolwiek czynnosci
faktycznych ani prawnych, ktéore moglyby przedhuzyé¢ postgpowanic
w sprawie wpisu Zastawu Rejestrowego do rejestru  zastawow
lub uniemozliwi¢ wpisanie Zastawu Rejestrowego do rejestru zastawow,
w szczegolnosei  zobowiazuje sie nie sklada¢ jakichkolwiek pism
w postgpowaniu o wpis Zastawu Rejestrowego do rejestru zastawow
bez wezesniejszego uzgodnienia ich tresci z Zastawnikiem.

w
W

Zastawca zobowiazuje si¢, na kazdy wniosck Zastawnika - w terminic
w tym wniosku wskazanym, nie krétszym jednak niz 2 Dni Robocze
od daty otrzymania wniosku - podja¢ wszelkie czynnos$ci faktyczne
i prawne wskazane przez Zastawnika, w szczegolnosci wynikajace
z wezwan, zawiadomien itp. sadu prowadzacego Rejestr Zastawow, w celu
dokonania wpisu Zastawu Rejestrowego do rejestru  zastawow,
w szczegolnosci dokonaé¢ niezbednych zmian Umowy lub zlozy¢ wniosck
o wpis Zastawu Rejestrowego do rejestru zastawow, Zastawnik moze
przesta¢ do Zastawcy wniosek, o ktérym mowa powyzej, na nastepujacy
adres poczty email: indos@indos.pl.
3.4 Po dore¢czeniu postanowicnia Sadu Rejestrowego o wpisie Zastawu
Rejestrowego na Zbiorze Praw do Rejestru Zastawow, Zastawnik upewni
si¢ czy Zastaw Rejestrowy na Zbiorze Praw zostal wpisany zgodnic z
Umowa oraz zlozonym wnioskiem i jesli zajdzie taka potrzeba podejmic
wszelkie dzialania przewidziane przepisami prawa w celu usunigcia
jakichkolwiek ewentualnych nieprawidlowosci zawartych w odpowiednim
postanowieniu Sadu Rejestrowego.
3.5 Po dorgezeniu postanowienia Sgdu  Rejestrowego o wpisie Zastawu
Rejestrowego na Zbiorze Praw do Rejestru Zastawow, Zastawnik upewni
si¢ czy Zastaw Rejestrowy na Zbiorze Praw zostal wpisany zgodnic
z Umowa oraz zlozonym wnioskiem i jesli zajdzie taka potrzeba podejmic
wszelkie dzialania przewidziane przepisami prawa w celu usunigcia
jakichkolwiek ewentualnych nieprawidlowosci zawartych w odpowiednim
postanowieniu Sadu Rejestrowego.

3.6 Zastawnik pozostawia Zbior Praw w posiadaniu Zastawcy.

3.7 Zastaw Rejestrowy, bedzie wpisany do rejestru zastawu, jako zastaw
rejestrowy z najwyzszym pierwszenstwem zaspokojenia, ustepujacym
jedynie zastawowi rejestrowemu ustanowionemu na zabezpicczenic
wierzytelnosci wynikajacych z obligacji serii [ wyemitowanych przez
Emitenta, z zastrzezeniem iz od dnia 31 stycznia 2018 roku Zastawowi
Rejestrowemu przystugiwac bedzie najwyzsze pierwszenstwo.

4. INFORMOWANIE O USTANOWIENIU ZASTAWU REJESTROWEGO NA
ZBIORZE PRAW
4.1 Zastawca w terminie 3 Dni Roboczych od otrzymania postanowienia Sadu

Rejestrowego o wpisic Zastawu Rejestrowego na Zbiorze Praw do Rejestru
Zastawow przedstawi Zastawnikowi kopi¢ tego postanowienia lub kopi¢
odpisu z Rejestru Zastawow,

~ o=
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4.2 Informacja o ustanowieniu Zastawu Rejestrowego na Zbiorze Praw
zostanie udost¢pniona Obligatariuszom poprzez komunikat na stronie
internctowej Emitenta http://www.indos.pl/relacje-inwestorskie /raporty
biezace/ lub innej, ktora ja zastapi..

5. OSWIADCZENIA ZASTAWCY

5.1 Biorac pod uwage, ze Zastawnik polega na nast¢pujacych odwiadczeniach,
Zastawca oswiadcza, iz:

5.1.1 Zbiér Praw jest przedmiotem zastawu rejestrowego
zabezpieczajacego prawa obligatariuszy wynikajacych z obligacji
emitowanych w ramach Emisji serii ,[”

5.1.2 w umowic zastawu rejestrowego zawarte] w dniu 8 pazdziernika
2014 r., zabezpieczajacej prawa obligatariuszy wynikajacych
z obligacji emitowanych w ramach Emisji serii 7 Zastawca
zobowiazat si¢ miedzy innymi do tego, ze Zbior Praw nie bedzie

w przyszlo§ci  przedmiotem  zadnego  obciazenia, w  tym
w szczegolnosci nie bedzie obcigzony zastawem, w tym zastawem
rejestrowym.,

5.1.3 poza wyzej wskazanym obcigzeniem Zbiér Praw nie jest obciazony
prawami os0b trzecich, a Zastawca z zastrzezeniem wynikajgcym
z5.1.1. i 5.1.2, jest jedynym podmiotem uprawnionym do
rozporzadzania Zbiorem Praw,

5.1.4 jest spdltka waznie utworzona i istnicjacg na podstawic prawa
polskiego, oraz posiada zdolnosé do zawarcia Umowy 1 wykonania
wynikajacych z niej zobowigzan;

5.1.5 Umowa stanowi prawne, wazne i wigzace zobowigzanie, ktore jest
wykonalne w stosunku do Zastawcy zgodnie z jej postanowieniami;

5.1.6 Zastawca posiada wszelkie upowaznicnia oraz zgody korporacyjne
potrzebne do ustanowienia Zastawu Rejestrowego na Zbiorze Praw;

5.1.7 do sadu nie zostal wniesiony zaden pozew, ani nie toczy sie zadne
postepowanie arbitrazowe w odniesieniu do Zbioru Praw, nie zostato
rownicz wszezete zadne postepowanie  sadowe, ani  zadne
dochodzenie lub inne postgpowanie wzgledem Zbioru Praw i nic
istnicje zagrozenie wszczecia w przyszlosci; nie istnigje zagrozenic
konfiskaty badz zajgcia Zbioru Praw;

5.1.8 zawarcie Umowy, ani wykonanie przez Zastawce wynikajacych z niej
zobowiazan nie naruszy: (i) statutu ani uchwaly organéw Zastawcy,
ani (ii) jakiegokolwiek ustawowego, umownego, administracyjnego,
sadowego ani innego zobowigzania lub zakazu wigzacego dla
Zastawcy;

5.1.9 Umowy Pozyczek i Umowy Faktoringu sa zawierane przez Zastawce
w ramach prowadzonej przez niego dziatalnosci gospodarczej;

5.1.10 Zastawca ani zadna osoba trzecia nie ztozyla wniosku o ogloszenic
upadlosci Zastawey w rozumieniu ustawy z dnia 28 lutego 2003
roku - Prawo upadlosciowe (tekst jednolity: Dz. U. z 2016 r., poz.
2171, ze zmianami), a Zastawcy nie sa znane zadne okolicznosci
mogace stanowi¢ podstawe ogloszenia upadlosci Zastawcy,
w szczegolnodel Zastawca nie jest niewyplacalny w rozumieniu

\ |
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art. 11 powolanej ustawy;

5.1.11 od dnia wystawicnia najnowszego, przedstawionego Zastawnikowi
odpisu z rejestru przedsicbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego lub
wydruku z Centralnej Informacji Krajowego Rejestru Sadowego dla
Zastawcy, nie zostaly dokonane zadne zmiany danych podlegajacych
ujawnieniu w tym rejestrze;

5.1.12 Zastawca nic zalega z platnoscia podatkéow, platnosciami skladek
na ubezpieczenie spoteczne i innych oplat o podobnych charakterze;

5.1.13 Zastawca nie jest wpisany do rejestru diuznikéw niewyplacalnych
Krajowego Rejestru Sadowego, o ktorym mowa w art. 55 ustawy
z 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym tekst jedn.
Dz.U. z 2017 r. poz. 700 ze¢ zmianami).

5.2 Powyzsze oswiadczenia 1 zapewnienia sg prawdziwe w dniu zawarcia
Umowy.
5.3 Zastawca zobowiazuje si¢ ni¢ podejmowac bez zgody Zastawnika zadnych

dzialan, ktére moglyby spowodowac, ze ktorekolwiek z powyzszych
oswiadczen lub zapewnien stanie si¢ nieprawdziwe,

5.4 Zastawca niczwlocznie zawiadomi Zastawnika o kazdym zdarzeniu, ktore
w jego ocenic moze skutkowac nieprawdziwoscia lub zmiang zloZzonych
oéwiadczen i zapewnien,

6. ZOBOWIAZANIA ZASTAWCY
6.1 Zastawca zobowiazuje si¢ do:

6.1.1 niedokonania obcigzenia Przedmiotu Zastawu w  Okresie
Zabezpieczenia, za wyjatkiem ustanowienia zabezpieczenia obligacji
emitowanych przez Emitenta na podstawie Uchwaly Zarzadu
INDOS S.A. z dnia 5 pazdziernika 2017 r. w przedmiocie
ustanowienia | Programu Emisji Obligacji;

6.1.2 wptlacania Ilub podjecia niezbednych czynnosci okreslonych
w Warunkach Emisji, zmierzajacych do dokonywania wplat tytulem
zaspokojenia Wierzytelnosci wylacznie na Rachunek Escrow;

6.1.3 niec zrzekania si¢, nie zmieniania ani nie rezygnowania, w catosci
lub w cz¢sei, z jakichkolwiek praw akcesoryjnych lub ubocznych,
ani innych praw dotyczacych Przedmiotu Zastawu lub z nim
zwigzanych; oraz

6.1.4 nie podejmowania zadnych czynnosci mogacych skutkowac
obnizeniem warto$ci Przedmiotu Zastawu.

6.1.5 niedokonania zbycia ani przetworzenia ktéregokolwick z elementow
Zbioru Praw w Okresie Zabezpieczenia, chyba Ze takie zbycic lub
przetworzenie rzeczy lub praw stanowiacych clement Zbioru Praw
jest wymagane w zwiazku z normalnym przedmiotem dziatalnosci
Zastawcy; z zastrzezeniem punktu 6.1.3 ponizej;

6.1.6 zachowania wartosci Zbioru Praw na poziomie nie nizszym niz
okreslony w Wycenie;

6.1.7 informowania Administratora Zastawu w terminach i zgodnic
z Warunkami Emisji  Obligacji o wartosci przedmiotow
zabezpieczenia, w tym wartosci Zbioru Praw;
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6.1.8 zachowania Zbioru Praw w nalezytym stanic umozliwiajacym
zaspokojenie ze Zbioru Praw 2z uwzglednieniem normalnego
zuzycia.,

6.2 Zastawca zobowigzuje sig¢, ze umozliwi Zastawnikowi, na jego uzasadnione
zadanie, uzyskanie wszelkich informacji zwigzanych 2z Przedmiotem
Zastawu. Osoby wskazane przez Zastawnika moga dokonywac kontroli
wszelkich Uméw Pozyczek 1 Umow Faktoringowych lub posiadanych przez
Zastawce dokumentow oraz otrzymywac poswiadczone kopie dokumentow
posiadanych przez Zastawce, a dotyczacych Przedmiotu Zastawu,
po uprzednim zawiadomieniu Zastawcy z wyprzedzeniem, chyba ze zadane
informacje lub dokumenty beda dostepne na stronie internetowej

dokladnie mie¢jsce gdzie dokumenty te moga by¢ pozyskane.

6.3 Zastawca zobowiazany jest zawiadomi¢ Zastawnika niczwlocznic
po powzi¢ciu wiadomosci o tym, Ze: (i) osoba trzecia podj¢ta lub planuje
podjaé jakickolwick czynnosci zmierzajace do wszczgcia postgpowania
egzekucyjnego lub zabezpieczajacego w stosunku do Przedmiotu Zastawu,
lub (ii) w stosunku do Przedmiotu Zastawu wszczete zostato postgpowanic
egzekucyjne lub zabezpieczajace.

ZASPOKOJENIE ZE ZBIORU PRAW

7 W przypadku gdy ktorakolwiek z Wierzytelnosci wynikajacych z Obligacji
nie zostaniec zaspokojona najpézniej w dacie jej wymagalnosci Zastawnik
dorgezy Zastawcy zawiadomienie o zamierzonym podjeciu  dziatan
zmierzajacych do zaspokojenia Wierzytelnosci Zabezpieczonych, w ktérym
wskaze metode ich zaspokojenia - w jeden ze sposobow wskazanych w
punkcie 7.2 ponizej, wedlug swojego uznania, a zawiadomicnic takie
zostanie sporzadzone zasadniczo wedlug wzoru stanowiacego Zalacznik 1
do Umowy (,Zawiadomienie"). Zastawnik bedzie uprawniony do
podejmowania czynnosci majacych na celu zaspokojenie Wierzytelnosci
Zabezpieczonych ~w  przypadku, gdy otrzyma  Zawiadomienic
o bezskutecznym Zadaniu Wezesniejszego Wykupu od ktéregokolwick
z Obligatariuszy.

7.2 W przypadku niezaspokojenia przez Zastawce jakiejkolwick wymagalnej
Wicrzytelnosci  Zabezpieczonej, Zastawnik bedzie uprawniony do
zastosowania, bez zadnych ograniczen, wedlug wlasnego uznania, jednej
z nast¢pujacych metod zaspokojenia:

7.2.1 w drodze sadowego postepowania egzekucyjnego, o ktérym mowa
w art. 21 Ustawy o Zastawic Rejestrowym,

7.2.2 poprzez przejecie Przedmiotu Zastawu na wlasnosé, o ktérym
mowa w art. 22 Ustawy o Zastawie Rejestrowym,

7.2.3 poprzez sprzedaz Przedmiotu Zastawu w drodze przetargu
publicznego, o ktorym mowa w art. 24 Ustawy o Zastawic
Rejestrowym.

7.3 W przypadku, gdy Zastawnik zdecyduje si¢ zastosowa¢ metode
zaspokojenia okreslona w przepisie art. 24 Ustawy o Zastawic
Rejestrowym (zgodnie z postanowieniami punktu 7.2.3 powyzej) publiczny
przetarg zostanie przeprowadzony przez komornika lub notariusza zgodnic
z przepisami Rozporzadzenia Ministra Sprawiedliwosci, po zloZeniu przez

o
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Zastawnika wniosku o dokonanie sprzedazy w tym trybie. Sprzedaz Zbioru
Praw w trybie przetargu publicznego zostanie przeprowadzona na
nast¢pujacych warunkach:

7.3.1 przetarg publiczny odbedzie si¢ w Katowicach lub Warszawie;

7.3.2 cena wywolawcza za Zbiér Praw stanowi¢ bedzie co najmniej 75%
wartosci szacunkowej okreslonej przez Rzeczoznawce wskazanego
przez Zastawnika we wniosku o dokonanie sprzedazy Zbioru Praw
w trybic przetargu publicznego;

7.3.3 Zastawnik okresli we wniosku o przeprowadzenie przetargu numer
rachunku, na ktory zostanie przekazana cena.

7.4 Zaspokojenic  z Zastawu Rejestrowego bedzie nastgpowalo zgodnic
zUmowa oraz Umowg o Ustanowienie Administratora Zastawu.
Wierzytelnosci Zabezpieczone bede zaspakajane pomigdzy wierzytelnosci
poszczegolnych Obligatariuszy proporcjonalnie i w rownym stopniu dla
kazdej Obligacji.

7.5 Wszelkie kwoty platne przez Zastawce na podstawiec Umowy zostana
uiszczone bez potracen wierzytelnosci ani  podnoszenia roszezen
wzajemnych. Zastawca ninigjszym zrzeka si¢ wszelkich przystugujacych
mu (niczaleznie od sposobu badz tez okolicznosci ich powstania) praw do
dokonywania potracen wierzytelnosci lub podnoszenia roszczen
wzajemnych w stosunku do Zastawnika.

7.6 Dochodzenie praw przez Zastawnika na podstawie Umowy oraz zaliczanie
kwot otrzymanych w wyniku tego dochodzenia w sposob opisany powyzej
nic prowadzi do usunigcia skutkéow niewykonania lub nicnalezytego
wykonania zobowiazania przez Zastawce, ani nie stanowi zrzeczenia si¢
roszezen z tytulu jakiegokolwiek niewykonania lub nienalezytego
wykonania zobowiazan przez Zastawce.

7.7 W przypadku, gdy kwoty otrzymane przez Administratora Zastawu
w wyniku zaspokojenia na podstawie Umowy przewyzsza pozostata
do sptacenia  kwot¢  Wierzytelnosci  Zabezpieczonych,  Zastawnik
niczwlocznie, jednakze nie pozniej niz w terminie 3 Dni Roboczych od dnia
otrzymania tych kwot, przekaze nadwyzk¢ na rachunek bankowy
wskazany na pismie przez Zastawce.

7.8 Zastawca zobowigzuje sie do wydania Zastawnikowi wszelkich
dokumentoéw oraz dokonania wszelkich czynnosci, ktére bedg niezbedne
w zwiazku z dochodzeniem przez Zastawnika zaspokojenia ze Zbioru Praw.

8. WYGASNIECIE ZASTAWU REJESTROWEGO

8.1 Zastaw Rejestrowy wygasnie z dniem pelnego 1 bezwarunkowego
zaspokojenia Zabezpieczonych Wierzytelnosci..

8.2 Zastaw Rejestrowy moze wygasnaé¢ ponadto z chwila zaspokojenia
Wierzytelnosci Zabezpieczonych na skutek wykonania wcezesnicjszego
wykupu Obligacji, na podstawie postanowienn Warunkéw Emisji. Na
wniosck Zastawcy, w przypadkach, o ktérych mowa w ninicjszym
punkcie, Zastawnik wyda Zastawcy pisemne o$wiadczenie o wygasnicciu
Wierzytelnosci  Zabezpieczonych, zawierajace zgod¢ na wykreslenie
Zastawu Rejestrowego 2z Rejestru  Zastawow. Zastawnik  przed
wystawieniem o$wiadczenia o wygasnigciu Wierzytelnosci
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Zabezpicczonych moze zazadac dodatkowych dokumentow
potwierdzajacych dokonanie wykupu Obligacji.

9. OBOWIAZYWANIE UMOWY

9.1 Umowa oraz wszelkiec pelnomocnictwa udzielone Zastawnikowi

na podstawie lub w zwiazku z Umowa obwiazuja od daty zawarcia Umowy
do chwili pelnego zaspokojenia Wierzytelnosci Zabezpicczonych,
z zastrzezeniem punktu 9.2,

9.2 Z dniem wygasniecia Zastawu Rejestrowego niniejsza Umowa wygasa.

10. KOSZTY

10.1 Zastawca poniesie wszelkie koszty i oplatysadowe zwiazane z zawarciem
Umowy (w tym koszty Wyceny, a takze koszty zwigzane z rejestracja,
zmianami oraz wykresleniem Zastawu Rejestrowego 2z Rejestru
Zastawow).

10.2  Zastawca pokryje ponadto wszystkie uzasadnione i udokumentowanc
koszty (w tym podatki zwiazane z wykonywaniem Umowy) poniesionc
przez Zastawnika dziatajacego jako Administrator Zastawu w cclu
zaspokojenia Wierzytelnosci Zabezpieczonych i wykonania Umowy.

10.3  Jezeli koszty wskazane w punktach 10.1 i 10.2 zostang pokryte przez
Zastawnika, Zastawca zwroci Zastawnikowl na jego pierwsze zadanie
wszelkie koszty zwigzane z dokonanymi czynnosciami.

11, ZAWIADOMIENIA

11.1 Wszystkic zawiadomienia i korespondencja wynikajace lub zwiazane
z Umowg powinny by¢ dokonane w formie listu poleconego lub listem
dor¢czonym przez kuriera, lub poczta elektroniczna. Pierwotne
prawidlowe adresy i adresy poczty clektronicznej, dla kazdej ze stron
zostaly wskazane w punkcie 11.2;

11.2  Wszystkie zawiadomienia i dor¢czenia na pismie wymagane na podstawic
Umowy beda wysylane na nastgpujace adresy:
dla Zastawcy:

Adres: ul, Kosciuszki 63, 41-503 Chorzow.
Email:

indos@indos.pl

dla Zastawnika:
Adres: ul. Podchorazych 1, 40-043 Katowice
Email:

i.pichura@adplegal.pl

11.3  Jezeli zawiadomienie zostanie doreczone w Dniu Roboczym po godzinie
16:00 lub w dniu niebgdacym Dniem Roboczym, zawiadomienie uwaza si¢
za doreczone w pierwszym Dniu Roboczym nastepujacym po dniu,
w ktorym takie zawiadomienie zostalo faktycznie dore¢czone.

11.4 Kazda ze Stron moze zawiadomi¢ pozostate Strony o zmianic danych do
zawiadomien, przesylajac do drugiej Strony zawiadomienie zgodnic
z nini¢jszym punktem 11, Zmiana taka nie stanowi zmiany Umowy.

11.5 Z zastrzezeniem bezwzglednie obowiazujacych przepiséw prawa, ilekroc
Umowa nie =zastrzega inncj formy skladania przez Zastaweg lub
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Zastawnika oswiadczen woli w zwiazku z Umowag, przyjmuje si¢, zc¢
oswiadczenia te skladane beda za posrednictwem poczty elektronicznej.
Forma skladanych przez Strony oSwiadczen woli stanowi w stosunkach
prawnych pomiedzy nimi forme szczegolng w rozumieniu art. 76 Kodeksu
Cywilnego. Na zadanie Strony, do ktoérej oswiadczenie to bylo skicrowanc
w formie szczegolnej, Strona przekazujaca takie oswiadczenie dodatkowo
przesle listem poleconym, podpisane przez uprawnione do jej
reprezentacji osoby, potwierdzenie oswiadczen zlozonych w  wyzej
wymicnionej szczegolnej formie. Niezaleznie od powyZszego uprawnienia
oswiadczenie bedzie uwazane za ztozone w chwili, gdy doszto do adresata
w formic szczegolnej, a nie w chwili otrzymania przez niego pisemnego
potwierdzenia.

12. POSTANOWIENIA KONCOWE

12.1 Wszelkie zmiany Umowy zostang dokonane w formie pisemnej pod
rygorem niewaznoscl.

12.2  Z zastrzezeniem punktu 12.3, Strony postanawiaja, Zze ewentualne zmiany
Umowy moga by¢ dokonywane, o ile jest to niezbedne dla prawidlowej
realizacji wynikajacych z niej praw i obowiazkéw Stron lub dostosowania
jej postanowien do obowiazujacych przepiséw prawa.

12.3  Jezeli ktérckolwick z postanowien Umowy stanie sie lub okaze sic
nicwazne, wéwcezas Strony niezwlocznie, o ile bedzie to mozliwe, zmienia
takie postanowieniec na wazne w sposob pozwalajacy Stronom na
odnoszenie zasadniczo takich samych korzyséci gospodarczych,
finansowych oraz prawnych, jakie przewiduje Umowa.

12.4  Umowa zostala sporzadzona w czterech egzemplarzach, po jednym dla:
Zastawnika, Zastawcy, Michael / Strom Dom Maklerski Sp. z o.0. i Sadu
Rejestrowego.

12,5 Umowa, lacznie z jej zalacznikami oraz odestaniami stanowi calosé
porozumienia migdzy Stronami oraz zastepuje wszelkie wczesnigjsze
pisemne i ustne ustalenia oraz porozumienia dotyczace tych kwestii.

12.6  Umowa podlega ujawnieniu Obligatariuszom.

12.7 W  sprawach nieuregulowanych Umowa, 2zastosowanie znajduja
odpowiednie przepisy powszechnie obowigzujacego prawa,

12.8  Umowa podlega prawu Rzeczpospolitej Polskiej.

12.9  Wszelkice spory wynikajace z Umowy lub powstajace w zwiazku z nig beda
rozstrzygane przez sad powszechny miejscowo wlasciwy dla siedziby
Zastawnika.

PODPISY STRON
{ =
W imieniu Zastawcy: / \( ADMNISYRAQY TNY
PREZES 1

CZUpnens
y A A
ZA A DU J
&7 N P> ;;-'irr;/rl(l/fr‘z rbyla

Ireneusz Glensczyk

, Jozef Pichura

o drdenii za‘\mwnikat . ba/\J\AMQ (".i'l'!‘.‘.'.'f)l FKADWORACL DORADCY
POLNIK BANCI \;\"\ UPRGIATOW I RABCOW PRAWNYCH
o "L KOMANDY TOWA
40-043 Kstawilce, ul, Podchorasych 1

“de

toh 3 16

ax 32-253-04-17
59.

12 ™

-
Strona | 103



iNDOD

MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

Zalgeznik nr 1

Zalacznik Nr 1

do Umowy Zastawu Rejestrowego na Zbiorze Praw
z dnia 11 pazdziernika 2017 roku

Wzor Zawiadomienia

Do: INDOS S.A.

Miejsce i1 data: [—]|

Zawiadomienie o Egzekucji

Szanowni Panstwo,

Niniejszy zawiadomieniem odwoluje si¢ do umowy zastawu rejestrowego na
Zbiorze Praw spoéltki INDOS S.A.. zawartej w dniu 11 pazdziernika 2017 roku
pomiedzy nami jako Zastawnikiem a Panstwem jako Zastawca (,Umowa

Zastawu")

Terminy i wyrazenia napisane wiclkimi literami w niniejszym

zawiadomieniu zachowuja znaczenie nadane im w Umowie Zastawu.

W zwiazku z brakiem dokonania przez Panstwa zaplaty na rzecz Obligatariuszy

wymagalnych,

a nieuiszczonych kwot mnaleznych 2z tytutu Wierzytelnosci

Zabezpieczonych, ninigjszym zawiadamiam Panstwa, ze zamierzam ecgzekwowac

Zastaw

Rejestrowy ustanowiony na zabezpieczenie Wierzytelnosci

Zabezpieczonych przez [prosze opisac¢ sposob zaspokojenial.

Z powazaniem,

W imieniu Zastawnika:

(podpis)
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UMOWA
O USTANOWIENIE ZASTAWU REJESTROWEGO
NA WIERZYTELNOSCIACH Z RACHUNKU BANKOWEGO

zawarta pomiedzy:

INDOS SPOLKA AKCYJNA
jako Zastawca

oraz
ADP Popiolek, Adwokaci i Doradcy, Kancelaria Adwokatéw i Radcow
Prawnych Spélka Komandytowa

jako Zastawnikiem

Data: 11 pazdziernika 2017r.

NINIEJSZA UMOWA ZASTAWU REJESTROWEGO NA WIERZYTELNOSCIACH Z
RACHUNKU BANKOWEGO (,,Umowa")

zostala zawarta w dniu 11 pazdziernika 2017 roku w Chorzowie, pomic¢dzy:

(1) INDOS Spotka akcyjng z siedzibga w Chorzowie, adres: ul. Kosciuszki 63,
41-503 Chorzow, wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego  prowadzonego przez Sad Rejonowy  Katowice-Wschod
w Katowicach, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000343763, NIP: 6272351283, REGON: 276591100, kapitat
zakladowy: 7.126.560,00 ztotych, jako =zastawca (,Zastawca" albo
»Emitent"), ktora reprezentuja;

Ireneusz Glensczyk — Prezes Zarzadu,
Witold Przybyta — Cztonek Zarzadu
a

(2) ADP Popiolek, Adwokaci i Doradcy, Kancelaria Adwokatéow i Radcow
Prawnych Spélka Komandytowa zsiedziba w Katowicach, adres:
ul. Podchorazych 1, 40-043 Katowice, wpisang do rejestru przedsigbiorcow
KRS pod numerem 0000138418, ktorej akta rejestrowe przechowywane sa w
Sadzie Rejonowym w Katowicach VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, NIP 954-22-52-731, jako zastawnikiem (,,Zastawnik"),
ktorg reprezentuje:

Jozef Pichura- wspélnik uprawniony do samodzielnej reprezentacji Spotki
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zwanymi lgcznie ,Stronami" lub kazda z osobna ,,Strong".

ZWAZYWSZY, ZE:

(A) na mocy Uchwaly nr 1 Zarzadu Zastawcy z dnia 5 pazdziernika 2017
roku uruchomiono program emisji obligacji zwyklych na okazicicla,
niemajacych formy dokumentu, o wartosci nominalnej 100,00 PLN
(stownie: sto ztotych) kazda i tgczne] wartosci nominalnej do kwoty
50.000.000,00 PLN (stownie: pi¢¢dziesiat milionéw zlotych);

(8) na mocy Uchwaly nr 2 Zarzadu Zastawcy z dnia 5 pazdziernika 2017
Emitent dokonal emisji obligacji na okaziciela serii oznaczonej litera K1
w ilo§ci nie wigkszej niz 150 000 (sto pigédziesiat tysigey) sztuk, o lgcznej
wartosci nominalnej nie wigkszej niz 15 000 000,00 (stownie: pigtnascie
milionéw zlotych), niemajacych formy dokumentu, oprocentowanych,
o wartosci nominalnej jednej obligacji 100,00 (sto) zlotych (,Emisja”);

(€) w dniu 5 pazdziernika 2017 roku Zastawca zawarl z Zastawnikiem umow¢
o ustanowicnie administratora zastawu, na mocy ktorej Zastawca
powierzyl Zastawnikowi obowiazki administratora zaslawu

(nAdministrator Zastawu") w odniesieniu do zastawu rejestrowego, ktory
zostanie ustanowiony w celu zabezpieczenia wierzytelnosci obligatariuszy
wynikajacych z obligacji emitowanych w ramach Programu Emisji
Obligacji, a Zastawnik dzialajacy jako administrator zastawu obowiazki
te przyjal (,Umowa o Ustanowienie Administratora Zastawu");

(D) W celu zabezpieczenia Wierzytelnosci Zabezpieczonych (jak zdefiniowano
ponizej) przyshugujacych posiadaczom Obligacji z tytulu Obligacji,
Emitent ma zamiar w drodze ninicjszej Umowy ustanowi¢ zastaw
rejestrowy na wierzytelnosciach z rachunku bankowego o numerze 26
1020 2313 0000 3902 0575 9230 prowadzonym dla Emitenta przez Bank
(Rachuneck Operacyjny).

STRONY ZAWARLY UMOWE O NASTEPUJACEJ TRESCI:

1 DEFINICJE I INTERPRETACJA
| Definicje
W Umowie:

Bank oznacza Bank PKO BP S.A.

Dzien Roboczy oznacza kazdy dzien, z wyjatkiem sobét, niedziel i innych
dni ustawowo wolnych od pracy, w ktérym banki w Polsce prowadzg
dzialalno§¢ umozliwiajgca podejmowanie czynno$ci zwiazanych z
przenoszeniem Obligacji i rozliczaniem platnosci Swiadczen z tytulu
Obligacji;

Katalog Przedmiotéw Zastawu oznacza katalog sposobu opisu
przedmiotu zastawu stanowiacy zalacznik nr 1 do Rozporzadzenia
Ministra Sprawiedliwo$ci z dnia 15 pazdziernika 1997 r. w sprawic
szezegotowe) organizacji 1 sposobu prowadzenia rejestru zastawow (Dz. U,
z 1997 r. Nr 134, poz. 892);

Obligacje oznacza wszelkie obligacje wyemitowane w ramach Programu
Emisji Obligacji;

Obligatariusz oznacza osobe bedaca posiadaczem Obligacii;

2 /7 Cx
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Zastaw Rejestrowy na Rachunku Bankowym oznacza zastaw
rejestrowy, ktéry zostanie ustanowiony na Przedmiocie Zastawu, do
najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 150% warto§ci Programu
Emisji Obligacji , na zabezpieczenie Wierzytelnosci Zabezpieczonych,
ustanowiony jako zastaw rejestrowy na - rzccz Obligatariuszy
reprezentowanych przez Administratora Zastawu, wykonujacego prawa
i obowiazki zastawnika we wlasnym imieniu, lecz na rachunck
Obligatariuszy;

Zastawnik oznacza Administralora Zastawu, wykonujacego prawa
i obowiazki zastawnika we wlasnym imieniu, lecz na rachunck
Obligatariuszy;

Zawiadomienie o bezskutecznym Zadaniu Wczeéniejszego Wykupu
oznacza zawiadomicnie wystane przez Obligatariusza do Administratora
Zastawu, informujace Administratora Zastawu, zc wystapila Podstawa
Wezesnicjszego Wykupu i dany Obligatariusz zlozyl Emitentowi Zadanic
Wezesniejszego Wykupu posiadanych przez niego Obligacji, lecz Emitent
nie dokonal platnosci na jego rzecz za wykupywane Obligacje w terminic
przewidzianym w Warunkach Emisji.

Zadanie Wczeéniejszego Wykupu oznacza zadanie wykupu obligacji
skierowane przez Obligatariusza do Emitenta w zwiazku 2z wystapieniem
Podstawy Wezesniejszego Wykupu

1.2 Interpretacja
1.2.1 Wszelkie odniesienia w Umowie do:

(a) punktu lub zalacznika stanowig odniesienia do punktu lub
zalacznika do Umowy;

(b) czasu stanowia odniesienia do czasu  urzedowcgo
obowiazujacego w Rzeczypospolitej Polskiej;

(¢) Umowy Ilub jakiegokolwiek innego dokumentu, obejmujg
odpowiednio odniesienia do Umowy lub danego dokumentu,
7 poZniejszymi zmianami wprowadzonymi do nich w danym
czasie; oraz
(d) przepisu prawa, ustawy lub rozporzadzenia  obcjmuja
odniesienia do tego przepisu prawa, ustawy lub rozporzadzenia
7 poOmicjszymi zmianami lub przepisu prawa, ustawy lub
rozporzadzenia, ktore je zastapi w przyszlosci
122 O ile z kontekstu nie wynika wprost inaczej wyrazy lub terminy
w liczbie pojedynczej oznaczaja takze odpowiednie wyrazy lub
terminy w liczbie mnogiej i odwrotnie.
1.2.3 Nagtowki uzyte na poczatku niektorych punktéow stuza jedynie
przejrzystosci tekstu i nie maja wplywu na interpretacje Umowy.
ZASTAW REJESTROWY NA RACHUNKU BAKOWYM
2.1 W celu zabezpieczenia Wierzytelnosci Zabezpicczonych Zastawca niniejszym
ustanawia na rzecz Zastawnika Zastaw Rejestrowy na Przedmiocie Zastawu
do najwyzszej sumy zabezpicczenia wynoszgcej 150% wartosci Programu
Emisji Obligacji tj. 75 000 000,00 (siedemdziesiat pi¢¢ milionow) ztotych,
a Zastawnik dziatajac na rzecz wszystkich Obligatariuszy, lecz we wlasnym
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imieniu, wyraza zgod¢ na ustanowienie tego zastawu.

2.2 Zastaw Rejestrowy stanowi ciagle zabezpieczenie splaty i zaspokojenia
Zabezpieczonych Wierzytelnosci i obejmuje koncowe saldo wszelkich kwot
naleznych z tytulu Obligacji bez wzgledu na ich czesciowa splate Iub
uregulowanie ich czesci oraz stanowi zabezpieczenie Zabezpieczonych
Wierzytelnosci i w zaden sposob nie jest ograniczone przez inne
zabezpieczenia ustanowione obecnie lub w przyszlo§ci na rzecz
ktoregokolwiek Obligatariusza,

2.3 Przedmiot Zastawu zgodnie z Katalogiem Przedmiotow Zastawu jest
zaklasyfikowany pod pozycja numer D1 (,Wierzytelnosci”) i posiada
nastepujace cechy:

NUMER POZYCJI KATALOGUD 1

Nazwa przedmiotu Wierzytelnosé

Zasady opisu zawarte pod niniejsza pozycja katalogu stosuje si¢ do:
wierzytelnosci pieni¢znych, niepienieznych z oznaczonego stosunku
umownego, innych wierzytelnosci

Nazwa cechy

Rodzaj wierzytelnosci

Wierzytelnoéé pienigzna

Podmioty uprawnione

INDOS S.A. z siedziba w Chorzowie

Podmioty zobowiazane

Bank PKO BP S.A. z siedzibg w Warszawie

Nazwa (0znaczenie) stosunku prawnego

Umowa Rachunku Bankowego z dnia 10 pazdziernika 2017 r.
Wartosé przedmiotu zabezpieczenia (suma nominalna, stopa
oprocentowania)

W U o w »

F Rodzaj zabezpieczen wierzytelnosci
brak

2.4 Wartosé Przedmiotu Zastawu zgodnie z Wycena dokonana na dzien
11 pazdziernika 2017 roku przez Rzeczoznawce wynosi: 1.900,00 PLN (stownie:
jeden tysiac dziewiecset ziotych.

3. REJESTRACJA ZASTAWU REJESTROWEGO NA RACHUNKU
BANKOWYM
3.1 Whniosek o wpis Zastawu Rejestrowego na Przedmiocie Zastawu zostanie

zlozony przez Zastawnika w Sadzie Rejestrowym na urzedowym
formularzu w terminie do dnia 7 listopada 2017 roku.

3.2 Zastawca zobowiazuje sie nie podejmowac jakichkolwiek czynnosci (. 7
faktycznych ani prawnych, ktore moglyby przediuzy¢ postepowanie
w sprawie  wpisu Zastawu Rejestrowego do  rejestru zastawow \
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lub uniemozliwi¢ wpisanic Zastawu Rejestrowego do rejestru zastawow,
w szczegolnosci  zobowiazuje sie  nie sklada¢ jakichkolwiek pism
w postepowaniu 0 wpis Zastawu Rejestrowego do rejestru  zastawow
bez wezesnicjszego uzgodnienia ich tresci z Zastawnikiem.

Zastawca zobowiazuje si¢, na kazdy wniosek Zastawnika - w terminic
w tym wniosku wskazanym, nie krétszym jednak niz 2 Dni Robocze
od daty otrzymania wniosku - podja¢ wszelkie czynnodci faktycznc
i prawne wskazane przez Zastawnika, w szczegélnosci wynikajace
2 wezwan, zawiadomien itp. sadu prowadzacego Rejestr Zastawow, w celu
dokonania wpisu Zastawu Rejestrowego do rejestru zastawow,
w szczegolnosci dokonac niezbednych zmian Umowy lub zlozy¢ wniosck
o wpis Zastawu Rejestrowego do rejestru zastawow. Zastawnik moze
przesta¢ do Zastawcy wniosek, o ktérym mowa powyZej, na nastepujacy
adres poczty email: indos@indos.pl.

w
w

3.4 Po doreczeniu postanowienia Sadu Rejestrowego o wpisie Zastawu
Rejestrowego na Przedmiocie Zastawu do Rejestru Zastawow, Zastawnik
upewni si¢ czy Zastaw Rejestrowy na Przedmiocie Zastawu zostal wpisany
zgodnie z Umowg oraz zloZzonym wnioskiem i je§li zajdzie taka potrzcba
podejmie wszelkie dziatania przewidziane przepisami prawa w celu
usuniccia jakichkolwiek ewentualnych nieprawidlowosci  zawartych
w odpowiednim postanowieniu Sadu Rejestrowego.

4. INFORMOWANIE O USTANOWIENIU ZASTAWU NA RACHUNKU
BANKOWYM

4.1 Zastawca w terminie 3 Dni Roboczych od otrzymania postanowicnia Sadu
Rejestrowego o wpisie Zastawu Rejestrowego na Przedmiocie Zastawu do
Rejestru Zastawow przedstawi Zastawnikowi kopi¢ tego postanowienia lub
kopie odpisu z Rejestru Zastawow.

4.2 Informacja o ustanowieniu Zastawu Rejestrowego na Przedmiocie Zastawu
zostanie udostepniona Obligatariuszom poprzez komunikat na stronic
internctowej Emitenta http: (Lj)&\\'\\'.iud()sAp]j_relacjc»-,i11\\-‘(;31,01‘51{1('/;':;ml’!) -

biezace/ lub innej, ktora ja zastapi.

5. OSWIADCZENIA ZASTAWCY

9.1 Biorac pod uwage, ze Zastawnik polega na nastepujacych oswiadczeniach,
Zastawca oswiadcza, iz

5.1.1 Przedmiot Zastawu nie jest obciazony prawami osob trzecich,
a Zastawca  jest  jedynym podmiotem uprawnionym
do rozporzadzania nim,

5.1.2 jest spolka waznie utworzona i istniejaca na podstawie prawa
polskicgo, oraz posiada zdolnosc do zawarcia Umowy i wykonania
wynikajacych z ni¢j zobowigzan;

5.1.3 Umowa stanowi prawne, wazne i wiazace zobowiazanie, ktore jest
wykonalne w stosunku do Zastawcy zgodnie z jej postanowieniami;

5.1.4 Zastawca posiada wszelkic upowaznienia oraz zgody korporacyjne
potrzebne do ustanowienia Zastawu Rejestrowego na Przedmiocie
Zastawu;

5.1.5 do sadu nic zostal wniesiony zaden pozew, ani nie toczy si¢ zadnc

° Lo, < W
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postgpowanie arbitrazowe w odniesieniu do Przedmiotu Zastawu
Praw, nie zostalo rowniez wszczete zadne postepowanie sadowe, ani
sadne dochodzenie lub inne postgpowanie wzgledem Przedmiotu
Zastawu i nie istnieje zagrozenie wszczecia w przysztosci; nie istnieje
zagrozenie konfiskaty badz zajecia Przedmiotu Zastawu;

5.1.6 zawarcie Umowy, ani wykonanie przez Zastawce wynikajacych z nicj
zobowiazan nie naruszy: (i) statutu ani uchwaly organow Zastawcy,
ani (ii) jakiegokolwick ustawowego, Umownego, administracyjnego,
sadowego ani innego zobowiazania lub zakazu wiazacego dla
Zastawcy,

5.1.7 Zastawca ani zadna osoba trzecia nie zlozyta wniosku o ogloszenie
upadlogci Zastawcy w rozumicniu ustawy z dnia 28 lutego 2003
roku - Prawo upadlosciowe (tekst jednolity: Dz. U. z 2016 r., poz.
2171, ze zmianami), a Zastawcy nic sa znane zadne okolicznosci
mogace stanowi¢ podstawe ogloszenia upadtosci Zastawcy, W
szczegolnoscl Zastawea nie jest niewyplacalny w rozumieniu art. 11
powolanej ustawy;

5.1.8 od dnia wystawienia najnowszego, przedstawionego Zastawnikowi
odpisu z rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego lub
wydruku z Centralnej Informacji Krajowego Rejestru Sadowego dla
Zastawcy, nie zostaly dokonane zadne zmiany danych podlegajacych
ujawnieniu w tym rejestrze;

5.1.0 Zastawca nic zalega z platnoscia podatkow, platnosciami skladek
na ubezpieczenie spoleczne i innych optat o podobnych charakterze;

5.1.10Zastawca nie jest wpisany do rejestru diuznikow niewyplacalnych
Krajowego Rejestru Sadowego, o ktorym mowa w art. 55 ustawy
220 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym (tekst jedn.
Dz.U. z 2017 r. poz. 700 ze zmianami).

5.2 Powyzsze oswiadczenia i zapewnienia sg prawdziwe w dniu zawarcia
Umowy.
5.3 Zastawca zobowiazuje si¢ nie podejmowaé bez zgody Zastawnika zadnych

dziatan, ktére moglyby spowodowac, 2ze ktorekolwiek z powyzszych
odwiadczen lub zapewnien stanie si¢ nieprawdziwe.

5.4 Zastawca niezwlocznie zawiadomi Zastawnika o kazdym zdarzeniu, ktore
w jego ocenie moze skutkowac nieprawdziwoécia lub zmiana ztozonych
oswiadczen i zapewnien,

6. ZOBOWIAZANIA ZASTAWCY

6.1 Zastawca zobowiazuje si¢ do:
6.1.1niedokonania  obciazenia Przedmiotu Zastawu W Okresie

Zabezpieczenia, za wyjatkiem ustanowienia zabezpieczenia obligacji
emitowanych przez Emitenta na podstawie Uchwaty Zarzadu INDOS
S.A. z dnia 5 pazdziernika 2017 r. w przedmiocie ustanowienia
[ Programu Emisji Obligacji;
6.1.2nie zrzckania sig, nie zmieniania ani nie rezygnowania, w catosci
lub w czesced, z jakichkolwiek praw akcesoryjnych lub ubocznych, ani
innych praw dotyczacych Przedmiotu Zastawu lub z nim zwiazanych;
oraz
’
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6.1.3nie  podejmowania zadnych czynnosci mogacych skutkowac
obnizeniem wartosci Przedmiotu Zastawu,

6.2 Zastawca zobowiazuje sie, ze umozliwi Zastawnikowi, na jego uzasadnione
7adanic, uzyskanic wszelkich informacji zwiazanych z Przedmiotem
Zastawu. Osoby wskazane przez Zastawnika moga dokonywac kontroli
wszelkich dokumentéw oraz otrzymywac poswiadczone kopie dokumentow
posiadanych przez Zastawceg, a dotyczacych Przedmiotu Zaslawu,
po uprzednim zawiadomicniu Zastawcy z wyprzedzeniem, chyba ze zadanc
informacje lub dokumenty beda dostepne na stronie internetowcj
Zastawcy www.indos.pl lub innej, ktora ja zastapi i Zastawca wskaze

dokladnie miejsce gdzie dokumenty te mogg by¢é pozyskane.

6.3 Zastawca zobowiazany jest zawiadomi¢ Zastawnika niezwlocznic
po powzigciu wiadomosci o tym, ze: (i) osoba trzecia podjeta lub planuje
podja¢ jakickolwiek czynnosci zmicrzajace do wszczecia postepowania
cgzekucyjnego lub zabezpieczajacego w stosunku do Przedmiotu Zastawu,
lub (ii) w stosunku do Przedmiotu Zastawu wszczete zostalo post¢powanic
egzekucyjne lub zabezpieczajace.

6.4 Do czasu wystapienia Przypadku Naruszenia, Zastawca jest uprawniony
do dokonywania w ramach zwyklej dzialalnosci gospodarczej wszelkich
czynnosci idyspozycji w odniesieniu do kwot zgromadzonych na
rachunku z uwzglednieniem ograniczen okreslonych w ninicjszej Umowic
oraz Warunkach Emisji.

2. ZASPOKOJENIE Z PRZEDMIOTU ZASTAWU

T W przypadku gdy ktorakolwick z Wierzytelnosci wynikajacych z Obligacji
nic zostanie zaspokojona najpéznicj w dacie jej wymagalnosci Zastawnik
dorecczy Zastawcy zawiadomienic o zamierzonym podjeciu  dziatan
zmierzajacych do zaspokojenia Wierzytelnosci Zabezpicczonych, w ktérym
wskaze metode ich zaspokojenia - w jeden ze sposobow wskazanych
w punkcie 7.2 ponizej, wedlug swojego uznania, a zawiadomicnic takic
zostanie sporzadzone zasadniczo wedlug wzoru stanowiacego Zalacznik 1
do Umowy (p,Zawiadomienie"). Zastawnik bedzie uprawniony do
podejmowania czynnosci majacych na celu zaspokojenie Wierzytelnosci
Zabezpieczonych ~ w  przypadku, gdy otrzyma Zawiadomicnie
o0 bezskutecznym Zadaniu Wczesniejszego Wykupu od ktoregokolwiek
z Obligatariuszy.

7.2 W przypadku niczaspokojenia przez Zastawcg jakiejkolwiek wymagalncj
Wierzytelnosci  Zabezpieczonej, Zastawnik bedzie uprawniony do
zastosowania, bez zadnych ograniczen, wediug wlasnego uznania, jednej
z nastepujacych metod zaspokojenia:

72.1 w drodze sadowego postgpowania cgzekucyjnego, o ktorym mowa
w art, 21 Ustawy o Zastawie Rejestrowym,

7.2.2 poprzez przejecie Przedmiotu Zastawu na wlasnosc¢, o ktorym
mowa w art. 22 Ustawy o Zastawie Rejestrowym,

7.2.3 poprzez sprzedaz Przedmiotu Zastawu w drodze przetargu
publicznego, o ktorym mowa w art. 24 Ustawy o Zastawic
Rejestrowym.

7.3 W przypadku, gdy Zastawnik zdecyduje si¢ zastosowa¢ metodg

4
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zaspokojenia okreslong w przepisie  art. 24 Ustawy o Zastawic
Rejestrowym (zgodnie z postanowieniami punktu 7.2.3 powyzej) publiczny
przetarg zostanie przeprowadzony przez komornika lub notariusza zgodnic
2 przepisami Rozporzadzenia Ministra Sprawiedliwosci, po zlozeniu przcz
Zastawnika wniosku o dokonanie sprzedazy w tym trybie. Sprzedaz Zbioru
Praw w trybie przetargu publicznego zostanie przeprowadzona na
nastepujacych warunkach:

7.3.1przetarg publiczny odbedzie si¢ w Katowicach lub Warszawie;

7.3.2 cena wywolawcza za Zbior Praw stanowic bedzie co najmnicj 75%
wartodci szacunkowej okreslonej przez Rzeczoznawce wskazancego
przez Zastawnika we wniosku o dokonanie sprzedazy Zbioru Praw w
trybie przetargu publicznego;

7.3.3 Zastawnik okresli we wniosku o przeprowadzenie przetargu numer
rachunku, na ktéry zostanie przckazana cena.

7.4 Zaspokojenie z Zastawu Rejestrowego bedzie nastgpowalo zgodnie
zUmowa oraz Umowa o Ustanowienie Administratora Zastawu.
Wierzytelnoséci Zabezpicczone bede zaspakajane pomiedzy wierzytelnosci
poszezegolnych Obligatariuszy proporcjonalnie i w rownym stopniu dla
kazdej Obligacji.

7.5 Wszelkie kwoty platne przez Zastawce na podstawic Umowy zostang
uiszczone bez potracen wierzytelnosci ani podnoszenia roszezen
wzajemnych. Zastawca ninicjszym zrzeka si¢ wszelkich przystugujacych
mu (niczaleznie od sposobu badz tez okolicznosci ich powstania) praw do
dokonywania potracen wierzytelnosci  lub  podnoszenia roszezen
wzajemnych w stosunku do Zastawnika.

7.6 Dochodzenie praw przez Zastawnika na podstawie Umowy oraz zaliczanic
kwot otrzymanych w wyniku tego dochodzenia w sposob opisany powyzcj
nie prowadzi do usunigcia skutkow niewykonania lub nicnalezytego
wykonania zobowiazania przez Zastawce, ani nie stanowi zrzeczenia si¢
roszczen 7z tytulu jakiegokolwick niewykonania lub nienalezytego
wykonania zobowiazan przez Zastawce.

7.7 W przypadku, gdy kwoty otrzymane przcz Administratora Zastawu
w wyniku zaspokojenia na podstawie Umowy przewyzsza pozostata
do splacenia  kwote Wierzytelnosci  Zabezpicczonych, Zastawnik
niezwlocznie, jednakze nie poézniej niz w terminie 3 Dni Roboczych od dnia
otrzymania tych kwot, przckaze nadwyzk¢ na rachunck bankowy
wskazany na pismie przez Zastawce.

7.8 Zastawca zobowiazuje si¢ do wydania Zastawnikowi  wszelkich
dokumentéw oraz dokonania wszelkich czynnosci, ktore beda niezbedne
w zwiazku z dochodzeniem przez Zastawnika zaspokojenia z wierzylelnoscl
z Rachunku Bankowego.

8. WYGASNIECIE ZASTAWU REJESTROWEGO

8.1 Zastaw Rejestrowy wygasnie z dniem pelnego 1 bezwarunkowego
zaspokojenia Zabezpicczonych Wierzytelnosci.

8.2 Zastaw Rejestrowy moze wygasnac ponadto z chwila zaspokojenia
WierzytelnoSci  Zabezpieczonych na skutek wykonania wczesnicjszego
wykupu Obligacji, na podstawie postanowienn Warunkow Emisji. Na wniosck
Zastawcy, w przypadkach, o ktorych mowa w niniejszym punkcie, Zastawnik
wyda Zastawcy pisemne oswiadczenie o wygasnieciu  Wierzytelnosci ’

’ e (/ﬁ L / ‘
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Zabezpieczonych, zawierajace zgode na wykreslenie Zastawu Rejestrowego z
Rejestru  Zastawow, Zastawca przed wystawieniem oswiadczenia 0
wygasnicciu  Wierzytelno§ei Zabezpieczonych moze zazada¢ dodatkowych
dokumentow potwierdzajacych dokonanie wykupu Obligacji.

9. OBOWIAZYWANIE UMOWY

9.1 Umowa oraz wszelkie pemomocnictwa udzielone Zastawnikowi na podstawic
lub w zwiazku z Umowa obwigzuja od daty zawarcia Umowy do chwili
pelnego  zaspokojenia  Wierzytelnoscei Zabezpieczonych, 2z zastrzezeniem

punktu 9.2,
9.2 Z dniem wygasniccia Zastawu Rejestrowego niniejsza Umowa wygasa.
10. KOSZTY

10.1 Zastawca poniesiec wszelkie koszty i oplaty sadowe zwiazane 2 zawarciem
Umowy (w tym koszty zwiazane z rejestracia, zmianami oraz wykreslenicm
Zastawu Rejestrowego z Rejestru Zastawow).

10.2 Zastawca pokryje ponadto wszystkie uzasadnione i udokumentowane koszty
(w tym podatki zwiazane z wykonywaniem Umowy) poniesione przez
Zastawnika dzialajacego jako Administrator Zastawu w celu zaspokojenia
Wierzytelnosci Zabezpieczonych i wykonania Umowy.

10.3 Jezeli koszty wskazane w punktach 10.1 i 10.2 zostang pokryte przez
Zastawnika, Zastawca zwroci Zastawnikowi na jego pierwsze zadanic
wszelkie koszty zwiazane z dokonanymi czynnosciami.

11, ZAWIADOMIENIA

11.1 Wszystkic zawiadomicnia i korespondencja wynikajace lub zwiazanc
z Umowa powinny by¢ dokonane w formie listu poleconego lub listem
doreczonym przez kuriera, lub poczta clektroniczna. Pierwotne prawidlowe
adresy i adresy poczty elektronicznej, numery telefonow oraz osoba dla
kazdej ze stron zostaty wskazane w punkcie 11.2;

11.2  Wszystkie zawiadomienia i doreczenia na pi§mie wymagane na podstawic
Umowy beda wysytane na nastepujace adresy:

dla Zastawcy:
Adres: ul. Kosciuszki 63, 41-503 Chorzow.

Email: indosiindos.pl

dla Zastawnika:
Adres: ul. Podchorazych 1, 40-043 Katowice
Email: j.pichura@adplegal.pl

11.3  Jezeli zawiadomienie zostanie doreczone w Dniu Roboczym po godzinie
16:00 lub w dniu niebedacym Dniem Roboczym, zawiadomienie uwaza si¢
za doreczone w pierwszym Dniu Roboczym nast¢pujacym po dniu,
w ktorym takic zawiadomienie zostalo faktycznie dorg¢czone.

11.4 Kazda ze Stron moze zawiadomié pozostale Strony o zmianie danych do
zawiadomien, przesylajac do drugiej Strony zawiadomienie zgodnie
2 niniejszym punktem 11. Zmiana taka nie stanowi zmiany Umowy.

10 VL(/F“
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11.5 7 zastrzezeniem bezwzglednie obowiazujacych przepiséw prawa, ilckroc
Umowa nie zastrzega innej formy skladania przez Zastawce lub
Zastawnika oSwiadczen woli w zwigzku z Umowa, przyjmuje si¢, zc
oswiadczenia te sktadane beda za posrednictwem poczty elektronicznej.
Forma skladanych przez Strony odwiadczen woli stanowi w stosunkach
prawnych pomig¢dzy nimi forme szczegodlng w rozumieniu art. 76 Kodeksu
Cywilnego. Na zadanie Strony, do ktorej o$wiadczenie to bylo skierowanc
w formie szczegolnej, Strona przekazujaca takie oswiadczenie dodatkowo
przeéle listem poleconym, podpisane przez uprawnione do jej reprezentacii
osoby, potwierdzenie o$wiadczen zlozonych w ww. szczegolne] formie.
Niezaleznie od powyzszego uprawnienia o$wiadczenie bedzie uwazane za
zlozone w chwili, gdy doszto do adresata w formie szczegolnej, a mnic
w chwili otrzymania przez niego pisemncgo potwierdzenia.

12, POSTANOWIENIA KONCOWE

12.1  Wszelkic zmiany Umowy zostana dokonane w formie pisemnej pod
rygorem niewazno$ci.

12.2  Z zastrzezenicm punktu 12.3, Strony postanawiaja, ze ewentualne zmiany
Umowy moga byé¢ dokonywane, o ile jest to niezbedne dla prawidlowej
realizacji wynikajacych z niej praw i obowiazkéw Stron lub dostosowania
jej postanowien do obowiazujacych przepiséw prawa.

12.3  Jezeli ktorckolwiek z postanowieri Umowy stanie si¢ lub okaze si¢
niewazne, wowczas Strony niezwlocznie, o ile bedzie to mozliwe, zmienig,
takie postanowienic na wazne w sposdb pozwalajacy Stronom na
odnoszenie zasadniczo takich samych korzysci gospodarczych,
finansowych oraz prawnych, jakie przewiduje Umowa.

12.4 Umowa zostala sporzadzona w czterech egzemplarzach, po jednym dla:
Zastawnika, Zastawcy, Michael / Strom Domu Maklerskiego sp. z 0.0.
i Sadu Rejestrowego.

12.5 Umowa, tacznie z jej zalacznikami oraz odestaniami stanowi catos¢
porozumicnia miedzy Stronami oraz zastepuje wszelkie wezesnicjsze
pisemne i ustne ustalenia oraz porozumienia dotyczace tych kwestii.

12.6  Umowa podlega ujawnieniu Obligatariuszom.

12.7 W sprawach nieurcgulowanych Umowa, zastosowanic  znajduja
odpowiednie przepisy powszechnie obowigzujacego prawa.

12.8  Umowa podlega prawu Rzeczpospolitej Polskiej.

12.0  Wszelkie spory wynikajace z Umowy lub powstajace w zwiazku z nia beda
rozstrzygane przez sad powszechny miejscowo wlasciwy dla siedziby
Zastawnika.
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Zatacznik nr 1

Zalacznik Nr 1

do Umowy Zastawu Rejestrowego na Wierzytelnoéciach z Rachunku Bankowego
z dnia 11 pazdziernika 2017 roku

Wzbr Zawiadomienia

Do: INDOS S.A.
Micjsce i data: [—]
Zawiadomienie o Egzekucji

Szanowni Panstwo,

Ninicjszy zawiadomieniem odwoluje sie do umowy zastawu rejestrowego na
Rachunku Bankowym nr 26 1020 2313 0000 3902 0575 9230 zawartej w dniu
11 pazdziernika 2017 roku pomi¢dzy nami jako Zastawnikiem a Panstwem jako
Zastawea (,Umowa Zastawu') - terminy i wyrazenia napisane wielkimi literami
w niniejszym zawiadomieniu zachowuja znaczenie nadane im w Umowie Zastawu.

W zwiazku z brakiem dokonania przez Panstwa zaptaty na rzecz Obligatariuszy
wymagalnych, a nicuiszczonych kwot naleznych z tytutu Wierzytelnosci
Zabezpieczonych w terminic wynikajacym z Warunki Emisji Obligacji, ninicjszym
sawiadamiam Panstwa, #%c¢ zamierzam egzekwowaé  Zastaw  Rejestrowy
ustanowiony na zabezpieczenie Wierzytelnosci Zabezpieczonych |przez wszczecic
lub przystapicnic do post¢powania egzekucyjnego zgodnie z przepisami Kodeksu
Postepowania Cywilnego/poprzez przejecie Przedmiotu Zastawu na wlasnosc,
o ktorym mowa w art, 22 Ustawy o Zastawic Rejestrowym]

Z powazaniem, %

W imieniu Zastawnika:

(podpis)

12
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UMOWA
O USTANOWIENIE ZASTAWU REJESTROWEGO
NA WIERZYTELNOSCIACH Z RACHUNKU BANKOWEGO

zawarta pomie¢dzy:

INDOS SPOLKA AKCYJNA

jako Zastawca

oraz
ADP Popiolek, Adwokaci i Doradey, Kancelaria Adwokatéw i Radcow
Prawnych Spoltka Komandytowa

jako Zastawnikiem

Data: 11 pazdziernika 2017r.

NINIEJSZA UMOWA ZASTAWU REJESTROWEGO NA WIERZYTELNOSCIACH Z
RACHUNKU BANKOWEGO (,,Umowa")

zostata zawarta w dniu 11 pazdziernika 2017 roku w Chorzowie, pomiedzy:

(1) INDOS Spélka akeyjna z sicdziba w Chorzowie, adres: ul. Kosciuszki 63,
41-503 Chorzow, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego  prowadzonego przez Sad Rejonowy  Katowice-Wschod
w Katowicach, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000343763, NIP: 6272351283, REGON: 276591100, kapital
zakladowy: 7.126.560,00 ztotych, jako zastawca (,Zastawca" albo
»Emitent"), ktorg reprezentuja:

Irencusz Glensczyk — Prezes Zarzadu,
Witold Przybyta — Czlonek Zarzadu
a

(2) ADP Popiolek, Adwokaci i Doradcy, Kancelaria Adwokatéw i Radcow
Prawnych Spéitka Komandytowa zsiedziba w Katowicach, adres:
ul. Podchorazych 1, 40-043 Katowice, wpisang do rejestru przedsi¢biorcow
KRS pod numerem 00001384 18, ktorej akta rejestrowe przechowywane sg w
Sadzie Rejonowym w Katowicach VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, NIP 954-22-52-731, jako zastawnikiem (,Zastawnik"”),
ktorg reprezentuje:

Joézef Pichura- wspolnik uprawniony do samodzielnej reprezentacji Spotki

1 2 OF . /)
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zwanymi lacznie ,Stronami" lub kazda z osobna ,,Strong",

ZWAZYWSZY, ZE:

(A) na mocy Uchwaly nr 1 Zarzadu Zastawcy z dnia 5 pazdziernika 2017
roku uruchomiono program emisji obligacji zwyklych na okazicicla,
niemajacych formy dokumentu, o wartosci nominalnej 100,00 PLN
(stownie: sto zlotych) kazda i lacznej wartosci nominalnej do kwoty
50.000.000,00 PLN (stownie: pigcdziesigt milionow ztotych);

(B) na mocy Uchwaly nr 2 Zarzadu Zastawcy z dnia 5 pazdziernika 2017
Emitent dokonat emisji obligacji na okaziciela serii oznaczongej litera K1
w ilosci nie wigkszej niz 150 000 (sto pigcdziesiat tysiecy) sztuk, o tacznej
warto§ci nominalnej nie wiekszej niz 15 000 000,00 (stownie: pietnascic
milionow ztotych), niemajacych formy dokumentu, oprocentowanych,
o wartosci nominalnej jednej obligacji 100,00 (sto) zlotych (,Emisja”);

(©) w dniu 5 pazdziernika 2017 roku Zastawca zawarl z Zastawnikiem umowg
o ustanowicnie administratora zastawu, na mocy ktorej Zaslawca
powierzyt Zastawnikowi obowigzki administratora zastawu

(,Administrator Zastawu") w odniesieniu do zastawu rejestrowego, ktory
zostanie ustanowiony w celu zabezpieczenia wierzytelnosci obligatariuszy
wynikajacych z obligacji emitowanych w ramach Programu Emisji
Obligacji, a Zastawnik dzialajacy jako administrator zastawu obowiazki
te przyjat (,Umowa o Ustanowienie Administratora Zastawu");

(D) w celu zabezpieczenia Wierzytelnosci Zabezpieczonych (jak zdefiniowano
ponizej) przystugujacych posiadaczom Obligacji wynikajacych z Obligacji
wyemitowanych w ramach Programu Emisji Obligacji, Emitent ma zamiar
w drodze niniejszej Umowy ustanowié zastaw rejestrowy na rachunku
bankowym typu escrow.

STRONY ZAWARLY UMOWE O NASTEPUJACEJ TRESCI:

1e DEFINICJE I INTERPRETACJA
1.1 Definicje
W Umowie:

Bank oznacza Bank PKO BP S.A.

Dziefi Roboczy oznacza kazdy dzien, z wyjatkiem sobét, niedziel i innych
dni ustawowo wolnych od pracy, w ktérym banki w Polsce prowadza,
dziatalnos¢ umoZliwiajaca podejmowanie czynnosci zwigzanych  z
przenoszeniem Obligacji i rozliczaniem platnosci swiadczen z tytutu
Obligacji;

Katalog Przedmiotéw Zastawu oznacza Kkatalog sposobu opisu
przedmiotu zastawu stanowiacy zalacznik nr 1 do Rozporzadzenia
Ministra Sprawiedliwosci z dnia 15 pazdziernika 1997 r. w sprawic
szezegolowej organizacii i sposobu prowadzenia rejestru zastawow (Dz. U,
2 1997 r. Nr 134, poz. 892);

Obligacje oznacza wszelkie obligacje wyemitowane w ramach Programu
Emisji Obligacji;

Obligatariusz oznacza osob¢ bedaca posiadaczem Obligacji;
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Okres Zabezpieczenia oznacza okres biegnacy od dnia zawarcia Umowy i
konczacy si¢ w dacie catkowitej splaty Wierzytelnosci Zabezpieczonych;

Podstawa Wczesniejszego Wykupu oznacza kazde ze zdarzen
okreslonych jako podstawa wczesniejszego wykupu Obligacji w
Warunkach Emisji;

Program Emisji Obligacji oznacza I Program Emisji Obligacji Emitenta
ustanowiony uchwala Zarzadu Emitenta nr 1 z dnia 5 pazdziernika
2017 r., w zakresie emisji obligacji zwyklych na okaziciela, niemajacych
formy dokumentu, o wartosci nominalnej 100,00 PLN (stownie: sto
ztotych) kazda i tacznej wartosci nominalnej do kwoty 50.000.000,00 PLN
(stownie: pi¢édziesiat milionow zlotych);

Przedmiot Zastawu oznacza wierzytelnosci Zastawcy wynikajace
z Umowy Rachunku Bankowego Rozliczen Warunkowych - Escrow
(Rachunek Escrow)- z dnia 10 pazdziernika 2017 r. zawartej pomiedzy
Emitentem, Bankiem, a Administratorem Zabezpicczen jako
beneficjentem z tego rachunku, o numerze 71 1020 2313 0000 3502
0575 9198;

Rejestr Zastawéw oznacza rejestr zastawéw, o ktérym mowa w Ustawic
o Zastawic Rejestrowym, prowadzony przez sad rejonowy (sad
gospodarczy) wiasciwy miejscowo dla siedziby Zastawcy;

Rozporzadzenie Ministra Sprawiedliwo$ci oznacza Rozporzadzenie
Ministra Sprawiedliwosci z dnia 10 marca 2009 roku, w sprawic
przeprowadzania sprzedazy przedmiotu zastawu rejestrowego w drodze
przetargu publicznego (Dz. U. z dnia 20 marca 2009 roku, poz. 45, Nr.
371);

Rzeczoznawca oznacza PRO AUDYT sp. z o.0. ul. §w. Leonarda 1A/3,
60-654 Poznan, NIP: 9721249496, REGON: 302731224, KRS
0000535161, Sad Rejonowy w Poznaniu, VIII Wydzial Gospodarczy KRS,
kapitat zaktadowy 6 000 PLN

Sad Rejestrowy oznacza Sad Rejonowy Katowice Wschéd w Katowicach
[X Wydzial Gospodarczy Rejestru Zastawow;

Umowa Rachunku oznacza zawartg dnia 10 pazdziernika 2017 r.
pomi¢dzy Emitentem, Bankiem i Administratorem Zabezpieczen umowe
Rachunku Rozliczen Warunkowych - Escrow, na podstawic ktorej Bank
otworzyl i prowadzi dla Emitenta rachunek bankowy o numerze 71 1020
2313 0000 3502 0575 9198;

Ustawa o Obligacjach oznacza ustawe¢ z dnia 15 stycznia 2015 r.
0 obligacjach (Dz. U. z 2015 roku, poz. 238 z p6zn. zm.);

Ustawa o Zastawie Rejestrowym oznacza ustawe z 6 grudnia 1996 r,
o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawow (tekst jedn. DzU. z 2017 r.
poz. 1278 z p6zn. zm.),

Warunki Emisji oznacza warunki emisji Obligacji, w rozumieniu art. 5
ust. 1 Ustawy o Obligacjach;

Wierzytelnos§ci  Zabezpieczone oznacza wszelkie  wierzytelnosci
Obligatariuszy wynikajace z Obligacji. Wierzytelnosci Zabezpieczone
obejmuja takze roszczenia o zaplate odsetek, wynagrodzenie
Administratora Zastawu oraz wszelkie koszty zwiazane z dochodzenicm
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przez Administratora Zastawu w imieniu wlasnym lecz na rzecz
Obligatariuszy zaspokojenia z Przedmiotu Zastawu;

Wycena oznacza przygotowana na koszt Emitenta przez Rzeczoznawce,
zgodnie z art. 30 Ustawy o Obligacjach, wycene Przedmiotu Zastawu,
zalaczong do niniejszej Umowy w Zalgezniku nr 3 do Umowy;

Zastaw Rejestrowy na Rachunku Bankowym oznacza zastaw
rejestrowy, ktory zostanie ustanowiony na Przedmiocie Zastawu, do
najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszace] 150% wartosci Programu
Emisji Obligacji, na zabezpieczenie Wierzytelnosci Zabezpieczonych,
ustanowiony jako zastaw rejestrowy na rzecz Obligatariuszy
reprezentowanych przez Administratora Zastawu, wykonujacego prawa
i obowiazki zastawnika we wlasnym imieniu, lecz na rachunck
Obligatariuszy;

Zastawnik oznacza Administratora Zastawu, wykonujacego prawa
i obowiazki zastawnika we wlasnym imieniu, lecz na rachunck
Obligatariuszy;

Zawiadomienie o bezskutecznym Zadaniu Wczesniejszego Wykupu
oznacza zawiadomienie wyslane przez Obligatariusza do Administratora
Zastawu, informujace Administratora Zastawu, ze wystapita Podstawa
Wezesniejszego Wykupu i dany Obligatariusz zlozyl Emitentowi Zadanie
Wezesnicjszego Wykupu posiadanych przez niego Obligacji, lecz Emitent
nie dokonat platnosci na jego rzecz za wykupywane Obligacje w terminic
przewidzianym w Warunkach Emis;ji.

Zadanie Wczeéniejszego Wykupu oznacza Zadanie wykupu obligacji
skicrowane przez Obligatariusza do Emitenta w zwigazku z wystapicniem
Podstawy Wczesniejszego Wykupu

1.2 Interpretacja

1.2.1 Wszclkie odniesienia w Umowie do:

(a) punktu lub zalgcznika stanowig odniesienia do punktu lub
zatacznika do Umowy;

(b) czasu stanowia odniesienia do czasu urzgdowego
obowiazujacego w Rzeczypospolitej Polskiej;

(¢) Umowy Ilub jakiegokolwiek innego dokumentu, obejmuja
odpowiednio odniesienia do Umowy lub danego dokumentu,
z pOzZniejszymi zmianami wprowadzonymi do nich w danym
czasie; oraz

(d) przepisu prawa, ustawy lub rozporzadzenia obejmuja
odnicsienia do tego przepisu prawa, ustawy lub rozporzadzenia
z pozniejszymi zmianami lub przepisu prawa, ustawy lub
rozporzadzenia, ktore je zastapi w przysztodci,

1.2.2 O ile z kontckstu nie wynika wprost inaczej wyrazy lub terminy
w liczbie pojedynczej oznaczaja takze odpowiednie wyrazy lub
terminy w liczbie mnogiej i odwrotnie,

1.2.3 Wyrazy nic zdefiniowane w Umowie majg znaczenie nadanc im
w Warunkach Emisji Obligacji;
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1.2.4 Nagtéwki uzyte na poczatku nicktérych punktow stuza jedynie
przejrzystodci tekstu i nie maja wplywu na interpretacje Umowy.

2. ZASTAW REJESTROWY NA RACHUNKU BANKOWYM

2.1 W celu zabezpieczenia Wierzytelno$ci Zabezpieczonych Zastawca
niniejszym ustanawia na rzecz Zastawnika Zastaw Rejestrowy
na Przedmiocie Zastawu do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej
150%  wartosci Programu Emisji  Obligacji tj. 75 000 000,00
(siedemdziesiat pi¢¢ milionow) zlotych, a Zastawnik dziatajac na rzecz
wszystkich Obligatariuszy, lecz we wlasnym imieniu, wyraza zgod¢ na
ustanowienie tego zastawu,

2.2 Zastaw Rejestrowy stanowi ciagle zabezpicczenic splaty i zaspokojenia
Zabezpieczonych Wierzytelnosci i obejmuje konicowe saldo wszelkich kwot
naleznych z tytulu Obligacji bez wzgledu na ich czesciowa sptate lub
uregulowanic ich czeSci oraz stanowi zabezpieczenie Zabezpieczonych
Wierzytelnosci i w zaden sposob nie jest ograniczone przez inne
zabezpieczenia ustanowione obecnie lub w przyszto§ci na rzecz
ktoregokolwiek Obligatariusza,

2.3  Przedmiot Zastawu zgodnie z Katalogiem Przedmiotow Zastawu jest
zaklasyfikowany pod pozycja numer D1 (,Wierzytelnosci”) i posiada
nastepujace cechy:

NUMER POZYCJI KATALOGU D 1
Nazwa przedmiotu Wierzytelnosé -
Zasady opisu zawarte pod niniejsza pozycja katalogu stosuje sie¢ do:
wierzytelnosci pienig¢znych, niepieni¢znych z oznaczonego stosunku
umownego, innych wierzytelnosci
Nazwa cechy
A Rodzaj wierzytelnosci
Wierzytelnosé pieniezna
B Podmioty uprawnione
INDOS S.A. z siedzibg w Chorzowie
[of Podmioty zobowigzane
Bank PKO BP S.A z siedziba w Warszawie
D Nazwa (oznaczenie) stosunku prawnego
Umowa Rachunku Rozliczen Warunkowych — Escrow z dnia 10
pazdziernika 2017 r.
E Warto§é przedmiotu zabezpieczenia (suma nominalna, stopa
oprocentowania)
Sto ztotych
F Rodzaj zabezpicczen wierzytelnosci
brak
2.4 Wartos¢ Przedmiotu Zastawu zgodnie z Wycena dokonana na dzien 11

pazdziernika 2017 roku przez Rzeczoznawce wynosi; 100,00 PLN
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(stownie: sto zlotych).

3. REJESTRACJA ZASTAWU REJESTROWEGO NA RACHUNKU
BANKOWYM
3:1 Wniosek o wpis Zastawu Rejestrowego na Przedmiocie Zastawu zostanic

ztozony przez Zastawnika w Sadzie Rejestrowym na urzedowym
formularzu w terminie do dnia 7 listopada 2017 roku.

3.2 Zastawca zobowiazuje si¢ nie podejmowac jakichkolwick czynnosci
faktycznych ani prawnych, ktore moglyby przediuzy¢ postepowanie
w sprawic  wpisu Zastawu Rejestrowego do rejestru  zastawow
lub uniemozliwi¢ wpisanie Zastawu Rejestrowego do rejestru zastawéw,
w szczegolnosci  zobowiazuje si¢ nie skladaé jakichkolwick pism
w postepowaniu o wpis Zastawu Rejestrowego do rejestru zastawow
bez wezesnicjszego uzgodnienia ich tresci z Zastawnikiem,

w
w

Zastawca zobowiazuje si¢, na kazdy wniosek Zastawnika - w terminie

w tym wniosku wskazanym, nie krotszym jednak niz 2 Dni Robocze
od daty otrzymania wniosku - podja¢ wszelkic czynnosci faktycznc
i prawne wskazane przez Zastawnika, w szczegdlnosci wynikajace
z wezwan, zawiadomien itp. sadu prowadzacego Rejestr Zastawdw,
w celu dokonania wpisu Zastawu Rejestrowego do rejestru zastawow,
w szczegolnosci dokonaé niezbgdnych zmian Umowy lub ztozy¢ wniosck
o wpis Zastawu Rejestrowego do rejestru zastawow. Zastawnik moze
przestac do Zastawcy wniosek, o ktorym mowa powyZej, na nastepujacy
adres poczty email: indos@indos.pl.

3.4 Po doregczeniu postanowienia Sadu Rejestrowego o wpisie Zastawu
Rejestrowego na Przedmiocie Zastawu do Rejestru Zastawow, Zastawnik
upewni si¢ czy Zastaw Rejestrowy na Przedmiocie Zastawu zostal wpisany
zgodnie z Umows, oraz zlozonym wnioskiem i jesli zajdzie taka potrzeba
podejmic wszelkie dzialania przewidziane przepisami prawa w celu
usunigeia jakichkolwiek ewentualnych nieprawidiowosci zawartych
w odpowiednim postanowieniu Sadu Rejestrowego.

4. INFORMOWANIE O USTANOWIENIU ZASTAWU REJESTROWEGO
NA RACHUNKU BANKOWYM

4.1 Zastawnik w terminic 3 Dni Roboczych od otrzymania postanowicnia
Sadu Rejestrowego o wpisie Zastawu Rejestrowego na Przedmiocic
Zastawu do Rejestru  Zastawow przedstawi Zastawcy kopie tego
postanowienia lub kopi¢ odpisu z Rejestru Zastawow.

4.2 Informacja o ustanowieniu Zastawu Rejestrowego na Przedmiocic Zastawu
zostanie udostgpniona Obligatariuszom poprzez komunikat na stronic
internetowej Emitenta Informacja o ustanowieniu Zastawu Rejestrowego
na Przedmiocie Zastawu zostanie udostepniona Obligatariuszom poprzcz
komunikat na stronic internetowej Emitenta hittp:/ /www.indos.pl/relacje
inwestorskie /raporty-biezace/ lub innej, ktora ja zastapi. oraz przcz
publikacje raportu biezacego (o ile publikacja raportu biezacego nic bedzie
sprzeczna z przepisami dotyczacymi obowiazkow informacyjnych
Emitenta).

S. OSWIADCZENIA ZASTAWCY

5.1 Biorgc pod uwage, ze Zastawnik polega na nastepujacych oswiadczeniach,
Zastawca oswiadcza, i2:
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5.1.1 Przedmiot Zastawu nie jest obcigZony prawami oséb trzecich,
a Zastawca jest  jedynym podmiotem uprawnionym
do rozporzadzania nim,

5.1.2 jest spélkg waznie utworzona i istniejaca na podstawie prawa
polskiego, oraz posiada zdolnosé do zawarcia Umowy i wykonania
wynikajacych z niej zobowiazan;

5.1.3 Umowa stanowi prawne, wazne i wiazace zobowiazanie, ktore jest
wykonalne w stosunku do Zastawcy zgodnie z j¢j postanowieniami;

5.1.4 Zastawca posiada wszelkie upowaznienia oraz zgody korporacyjne
potrzebne do ustanowienia Zastawu Rejestrowego na Przedmiocic
Zastawu,

5.1.5 do sadu nie zostal wniesiony zaden pozew, ani nie toczy si¢ zadne
post¢powanie arbitrazowe w odniesieniu do Przedmiotu Zastawu
Praw, nie zostalo rowniez wszczete zadne postgpowanie sgdowe, ani
zadne dochodzenie lub inne postgpowanie wzgledem Przedmiotu
Zastawu 1 nie istnieje zagrozenie wszczecia w przysztosci; nie istnicje
zagrozenie konfiskaty badz zajecia Przedmiotu Zastawu;

5.1.6 zawarcic Umowy, ani wykonanie przez Zastawce wynikajacych z niej
zobowigzan nie naruszy: (i) statutu ani uchwaty organow Zastawcy,
ani (ii) jakiegokolwiek ustawowego, umownego, administracyjnego,
sadowego ani innego zobowiazania lub zakazu wiazacego dla
Zastawcy;

Zastawca ani zadna osoba trzecia nie zlozyla wniosku o ogloszenie
upadto$ci Zastawcy w rozumieniu ustawy z dnia 28 lutego 2003
roku - Prawo upadlosciowe (tekst jednolity: Dz. U. z 2016 r., poz.
2171, ze zmianami), a Zastawcy nie sg znane zadne okolicznosci
mogace stanowi¢ podstawe ogloszenia upadlosci Zastawcy,
w szczegblnosel Zastawca nie jest niewyplacalny w rozumicniu art.
11 powolanej ustawy;

.b'l
S

5.1.8 od dnia wystawienia najnowszego, przedstawionego Zastawnikowi
odpisu z rejestru przedsi¢biorcow Krajowego Rejestru Sadowego lub
wydruku z Centralnej Informacji Krajowego Rejestru Sadowego dla
Zastawcy, nic zostaly dokonane zadne zmiany danych podlegajacych
ujawnieniu w tym rejestrze;

5.1.9 Zastawca nie zalega z platnoscia podatkéw, platnosciami skiadek
na ubezpieczenie spoteczne i innych optat o podobnych charakterze;

5.1,10 Zastawca nie jest wpisany do rejestru dluznikow niewyplacalnych
Krajowego Rejestru Sadowego, o ktorym mowa w art. 55 ustawy
2z 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym (tekst jedn.
Dz.U. z 2017 r. poz. 700 ze zmianami).

52 Powyzsze o§wiadczenia i zapewnienia sg prawdziwe w dniu zawarcia
Umowy.
5.3 Zastawca zobowigzuje si¢ nie podejmowac bez zgody Zastawnika zadnych

dzialan, ktore moglyby spowodowaé, ze ktérekolwiek 2z powyzszych
oswiadczen lub zapewnien stanie si¢ nieprawdziwe.

5.4 Zastawca niezwlocznie zawiadomi Zastawnika o kazdym zdarzeniu, ktore
w jego ocenie moze skutkowacé nieprawdziwoscia lub zmiana zlozonych

-

\
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o§wiadczen i zapewnien,
6. ZOBOWIAZANIA ZASTAWCY
6.1 Zastawca zobowiazuje sie do;

6.1.1 niedokonania obcigzenia Przedmiotu Zastawu w  Okresic
Zabezpieczenia, za wyjatkiem ustanowienia zabezpieczenia obligacji
emitowanych przez Emitenta na podstawie Uchwaly Zarzadu
INDOS S.A. z dnia 5 pazdziernika 2017 r. w przedmiocic
ustanowicnia I Programu Emisji Obligacji;

6.1.2 wplacania lub podjecia niezbednych czynnosci okre§lonych
w Warunkach Emisji, zmierzajacych do dokonywania wplat
tytulem zaspokojenia Wierzytelnosci wylacznie na Rachunck
Escrow;

6.1.3 nie zrzekania si¢, nie zmicniania ani nie rezygnowania, w catosci
lub w czesci, z jakichkolwiek praw akcesoryjnych lub ubocznych,
ani innych praw dotyczacych Przedmiotu Zastawu lub z nim
zwigzanych; oraz

6.1.4 nie podecjmowania zadnych czynnosci mogacych skutkowac
obnizeniem wartosci Przedmiotu Zastawu,

6.2 Zastawca zobowigzuje si¢, ze umozliwi Zastawnikowi, na jego uzasadnione
zadanie, uzyskanic wszelkich informacji zwiazanych ze Przedmiotem
Zastawu. Osoby wskazane przez Zastawnika moga dokonywac¢ kontroli
wszelkich  dokumentéw  oraz  otrzymywaé  poswiadczone  kopie
dokumentéw posiadanych przez Zastawce, a dotyczacych Przedmiotu
Zastawu, po uprzednim zawiadomieniu Zastawcy z wyprzedzeniem, chyba
7z¢ zadane informacje lub dokumenty beda dostepne na stronie
internetowe] Zastawcy www.indos.pl lub innej, ktéra ja zastapi i Zastawca
wskaze dokladnie miejsce gdzie dokumenty te moga by¢ pozyskanc.

6.3 Zastawca zobowiazany jest zawiadomi¢ Zastawnika niezwlocznie
po powzigciu wiadomosei o tym, Ze: (i) osoba trzecia podjcta lub planuje
podjaé¢ jakiekolwiek czynno$ci zmierzajace do wszczecia postgpowania
egzekucyjnego lub zabezpieczajacego w stosunku do Przedmiotu Zastawu,
lub (ii) w stosunku do Przedmiotu Zastawu wszczete zostato postgpowanic
egzekucyjne lub zabezpieczajace.

6.4 Do czasu wystapicnia Przypadku Naruszenia, Zastawca jest uprawniony
do dokonywania w ramach zwyklej dziatalnosci gospodarczej wszelkich
czynnosci i dyspozycji w odniesicniu do kwot zgromadzonych na
rachunku escrow, z uwzglednieniem ograniczen okreslonych w ninicjszej
Umowie oraz Warunkach Emisji.

. ZASPOKOJENIE Z PRZEDMIOTU ZASTAWU

Tl W przypadku spadku wartosci Wskaznika Nadzabezpieczenia poniZej
poziomu okreslonego w Warunkach Emisji, Administrator Zabezpicczen
zobowiazany bedzie niezwlocznie zlozyc Bankowi dyspozycje ograniczenia
funkcjonalnosci Rachunku Escrow w ten sposéb, ze obcigzenia moga byc
dokonane tylko na okreslone cele tj.:

Talzd splate zobowigzan z Obligacji,
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T.1.2 biezace wydatki Spotki do tacznej kwoty 250 tys. zt,

7.1.3  wykupowanie faktur od podmiotéw niepowigzanych, ktorych
platnikami sg podmioty niepowigzane;

7.1.4 udziclanie pozyczek podmiotom nicpowiazanym,

7.2 W przypadku, gdy Emitent przywréci poziom wartosci Wskaznika
Nadzabezpieczenia, do poziomu nie nizszego niz okreslony w Warunkach
Emisji, Administrator Zabezpieczenia niezwlocznie ztozy dyspozycje do
Banku znoszgca ograniczenie w dysponowaniu Srodkami pieni¢znymi,
opisane w zdaniu poprzednim, zgormadzonymi na Rachunku Escrow,
z zastrzezeniem pkt. 11.4.6 Warunkow Emisji.

7.3 W sytuacji wystapienia Przypadku Naruszenia innego niz okreslony
w Warunkach Emisji, Administrator Zabezpieczen, zobowiazany bedzie
zlozyé Bankowi dyspozycje ograniczenia funkcjonalnosci Rachunku
Escrow w ten sposob, ze wyplaty moga by¢ prowadzone tylko na
okreslone cele tj.:

7.3.1 splate zobowigzan z Obligacji,
7.3.2  do kwoty 250 tys. zl na biezace wydatki Spotki,

7.38 wykupowania faktur od podmiotéw niepowiazanych, ktorych
ptatnikami sa podmioty niepowigzane,;

7.3.4 udzielania pozyczek podmiotom niepowigzanym;

7.4 W przypadku, gdy stan faktyczny stanowiacy zaistnialg Podstawe
Wezesnicjszego Wykupu, o ktérym mowa powyzej, przestanic trwac,
a wszelkie jego skutki prawne zostana usunigte, tak jakby Podstawa
Wezesniejszego Wykupu nigdy nie zaistniala albo uplynie termin na
zlozenie przez Obligatariusza Zadania Wezesnicjszego Wykupu
Administrator Zabezpicczenia niezwlocznie zlozy dyspozycje do Banku
znoszaca ograniczenie w dysponowaniu Srodkami pieni¢znymi, opisane
w zdaniu poprzednim, zgormadzonymi na Rachunku Escrow.

75 W przypadku otrzymania Zawiadomienia o bezskutecznym Zadaniu
Wezesnicjszego Wykupu Administrator Zabezpicczenn zobowiazany bedzie
zlozy¢ Bankowi dyspozycje zablokowania kwoty wynoszacej 105%
wartosci nominalnej obligacji, ktérych Zadanie Wczesniejszego Wykupu
dotyczy.

7.6 Administrator bedzie uprawniony do zlozenia dyspozycji przelewu
zablokowanych §rodkow w celu obshugi przedterminowego wykupu
w zwiazku, z ktorym dokonal blokady. W przypadku, gdy Emitent dokona
wykupu objetej zadaniem liczby Obligacji lub Administrator ustali
bezpodstawnos§¢ zadania, Administrator Zabezpieczenia niezwlocznic
ztozy dyspozycje do Banku zwalniajaca ograniczenie w dysponowaniu
srodkami pieni¢znymi zgormadzonymi na Rachunku Escrow.

Jioa W przypadku gdy ktorakolwiek z Wierzytelnosci wynikajacych z Obligacji
stanie si¢ wymagalna, Zastawnik dorgczy Zastawcy zawiadomienie
o zamierzonym  podjeciu  dzialan  zmierzajacych do  zaspokojenia
Wierzytelnosci  Zabezpieczonych, w ktorym wskaze mectode ich
zaspokojenia - w jeden ze sposobow wskazanych w Punkcie 7.8 ponizej,
wedlug swojego uznania, a zawiadomienie takie zostanic sporzadzonc

| TT W
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zasadniczo wedlug wzoru stanowiacego Zatacznik 1 do Umowy
(,Zawiadomienie"). Zastawnik bedzie uprawniony do podejmowania
czynnosci majacych na celu zaspokojenie Wierzytelnosci Zabezpicczonych
w przypadku, gdy otrzyma Zawiadomienic o bezskutecznym Zadaniu
Wezesniejszego Wykupu od ktoregokolwick z Obligatariuszy.

7.8 W przypadku niezaspokojenia przez Zastawce jakicjkolwiek wymagalnej
Wierzytelnosci Zabezpieczonej, Zastawnik bedzie uprawniony
do zastosowania, bez zadnych ograniczeri, wedlug wlasnego uznania,
jednej z nastepujacych metod zaspokojenia:

7.8.1 wszezecie lub  przystapienie do postgpowania egzekucyjnego
zgodnie z przepisami Kodeksu Postepowania Cywilnego; oraz

7.8.2 poprzez przejecie Przedmiotu Zastawu na wlasnos¢, o ktorym
mowa w art. 22 Ustawy o Zastawic Rejestrowym,

7.9 Zaspokojenic z Zastawu Rejestrowego bedzie nastepowalo zgodnic
2z Umowa oraz Umowa o Ustanowienie Administratora Zastawu.
Wierzytelnosci Zabezpieczone bede zaspakajane pomiedzy wierzytelnosci
poszczegolnych Obligatariuszy proporcjonalnie i w rownym stopniu dla
kazdej Obligacji.

7.10  Wszelkie kwoty platne przez Zastawce na podstawic Umowy zostang
uiszezone bez potracenn wierzytelnogci ani  podnoszenia roszezen
wzajemnych. Zastawca niniejszym zrzeka si¢ wszelkich przystugujacych
mu (niezaleznie od sposobu badz tez okolicznosci ich powstania) praw
do dokonywania potracet wierzytelnosci lub  podnoszenia roszezen
wzajemnych w stosunku do Zastawnika.

7:1l Dochodzenie praw przez Zastawnika na podstawie Umowy oraz zaliczanic
kwot otrzymanych w wyniku tego dochodzenia w sposob opisany powyzej
nie prowadzi do usunigcia skutkow niewykonania lub nienalezytego
wykonania zobowiazania przez Zastawce, ani nie stanowi zrzeczenia Si¢
roszezen z tytutu jakiegokolwick niewykonania lub nicnalczytego
wykonania zobowiazan przez Zastawce.

7.12 W przypadku, gdy kwoty otrzymane przez Administratora Zastawu
w wyniku zaspokojenia na podstawie Umowy przewyzsza pozostata
do splacenia  kwot¢  Wierzytelnosci Zabezpieczonych, Zastawnik
niezwlocznie, jednakze nie pozniej niz w terminie 3 Dni Roboczych od
dnia otrzymania tych kwot, przekaze nadwyzke na rachunck escrow
wskazany na pismie przez Zastawce.

7.13 Zastawca zobowiazuje si¢ do wydania Zastawnikowi wszelkich
dokumentéw oraz dokonania wszelkich czynnosci, ktére beda niezbedne
w zwiazku z dochodzeniem przez Zastawnika zaspokojenia z rachunku

escrow.

8. WYGASNIECIE ZASTAWU REJESTROWEGO

8.1 Zastaw Rejestrowy wygasnic z dniem pelnego i bezwarunkowego
zaspokojenia Zabezpicczonych Wierzytelnosci.

8.2 Zastaw Rejestrowy moze wygasnaé ponadto z chwila zaspokojenia

Wierzytelnosci Zabezpicczonych na skutek wykonania wczesnicjszego
wykupu Obligacji, na podstawic postanowien Warunkéw Emisji. Na
wniosck Zastawcy, w przypadkach, o ktérych mowa w ninicjszym
punkcie, Zastawnik wyda Zastawcy pisemne oswiadczenie o wygasnigciu

10
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Wierzytelnosci Zabezpieczonych, zawierajace zgode na wykreslenie
Zastawu Rejestrowego 2z Rejestru  Zastawow. Zastawca przed

wystawieniem oswiadczenia 0 wygasni¢ciu Wierzytelnosci
Zabezpieczonych moze zazadac dodatkowych dokumentow
potwierdzajacych dokonanie wykupu Obligacji.

9. OBOWIAZYWANIE UMOWY

9.1 Umowa oraz wszelkie pelnomocnictwa udzielone Zastawnikowi

na podstawie lub w zwiazku z Umowa obwiazuja od daty zawarcia Umowy
do chwili pelnego zaspokojenia Wierzytelnosci Zabezpieczonych,
z zastrzezeniem punktu 9.2.

9.2 Z dniem wyga$nic¢cia Zastawu Rejestrowego niniejsza Umowa wygasa.

10. KOSZTY

10.1  Zastawca poniesie wszelkie koszty i optaty sadowe zwiazane z zawarciem
Umowy (w tym koszty zwiazane z rejestracja, 2zmianami oraz
wykresleniem Zastawu Rejestrowego z Rejestru Zastawow).

10.2 Zastawca pokryje ponadto wszystkie uzasadnione i udokumentowanc
koszty (w tym podatki zwigzane z wykonywaniem Umowy) ponicsione
przez Zastawnika dzialajacego jako Administrator Zastawu w celu
zaspokojenia Wierzytelnosci Zabezpieczonych i wykonania Umowy.

10.3  Jezeli koszty wskazane w punktach 10.1 i 10.2 zostang pokryte przez
Zastawnika, Zastawca zwroci Zastawnikowi na jego pierwsze zadanic
wszelkie koszty zwiazane z dokonanymi czynnosciami.

11; ZAWIADOMIENIA

11.1 Wszystkiec zawiadomienia i korespondencja wynikajace lub zwiazanc
z Umowa powinny byé¢ dokonane w formie listu poleconego lub listem
dorgczonym  przez kuriera, lub poczta elektroniczng. Pierwotne
prawidtowe adresy, i, adresy poczty elektronicznej, zostaly wskazanc
w punkcie 11.2;

11.2  Wszystkie zawiadomienia i dor¢czenia na pismie wymagane na podstawic
Umowy beda wysytane na nastepujgce adresy:
dla Zastawcy:

Adres: ul. Kosciuszki 63, 41-503 Chorzow.
Email:

indosiaindos.pl

dla Zastawnika:
Adres: ul. Podchorazych 1, 40-043 Katowice
Email:

L.pichura@adplegal.pl

11.3  Jezeli zawiadomienie zostanie dorgczone w Dniu Roboczym po godzinic
16:00 lub w dniu niebedacym Dniem Roboczym, zawiadomienie uwaza si¢
za doreczone w pierwszym Dniu Roboczym nastepujacym po dniu,
w ktorym takie zawiadomienie zostalo faktycznie doreczone.

11.4 Kazda ze Stron moze zawiadomié¢ pozostale Strony o zmianie danych
do zawiadomicn, przesylajac do drugiej Strony zawiadomienie zgodnic
z niniejszym punktem 11. Zmiana taka nie stanowi zmiany Umowy.

11.5 Z zastrzezeniem bezwzglednie obowiazujacych przepisow prawa, ilekroc¢

1 — E(CZT% '@‘
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Umowa nie zastrzega innej formy skladania przez Zastawce lub
Zastawnika oswiadczen woli w zwiazku z Umowa, przyjmuje si¢, %c
oéwiadczenia te skladane beda za posrednictwem poczty elektroniczne).
Forma skladanych przez Strony o$wiadczen woli stanowi w stosunkach
prawnych pomigdzy nimi forme szczegolna w rozumieniu art. 76 Kodeksu
Cywilnego. Na zadanie Strony, do ktorej oswiadczenie to bylo skierowane
w formie szczegolnej, Strona przekazujaca takie oswiadczenie dodatkowo
przesle listem poleconym, podpisane przez uprawnione do jej
reprezenlcu,p osoby, potwierdzenic oSwiadczen zlozonych w  wyzcj
wymienionej. szczegélnej formie. Niezaleznie od powyzszego uprawnicnia
oswiadezenie bedzie uwazane za ztozone w chwili, gdy doszto do adresata
w formie szczegolnej, a nie w chwili otrzymania przez niego pisemnego
potwierdzenia.

12. POSTANOWIENIA KONCOWE

12.1 Wszelkie zmiany Umowy zostana dokonane w formie pisemnej pod
rygorem niewaznosci.

12.2 7 zastrzezeniem punktu 12.3, Strony postanawiaja, ze¢ ewentualne zmiany
Umowy mogg byé dokonywane, o ile jest to niezbedne dla prawidlowcj
realizacji wynikajacych z niej praw i obowiazkow Stron lub dostosowania
jej postanowien do obowiazujacych przepisow prawa.

12.3  Jezeli ktorekolwiek z postanowien Umowy stanie si¢ lub okaze sie
niewazne, wowczas Strony niezwlocznie, o ile bedzie to mozliwe, zmicnig
takie postanowieniec na wazne w sposob pozwalajacy Stronom na
odnoszenie  zasadniczo takich samych korzysci gospodarczych,
finansowych oraz prawnych, jakie przewiduje Umowa.

12.4 Umowa zostala sporzadzona w czterech egzemplarzach, po jednym dla:
Zastawnika, Zastawcy, Michael / Strém Domu Maklerskiego sp. z 0.0
i Sadu Rejestrowego.

12,5 Umowa, lacznie z jej zalacznikami oraz odeslaniami stanowi calosc
porozumxema miedzy Stronami oraz Aastcpuje wszelkie wezesniejsze
pisemne i ustne ustalenia oraz porozumienia dotyczace tych kwestii.

12.6 Umowa podlega ujawnieniu Obligatariuszom.

12.7 W sprawach nieuregulowanych Umowa, zastosowanie znajduja
odpowicdnie przepisy powszechnie obowiazujacego prawa.

12.8  Umowa podlega prawu Rzeczpospolitej Polskiej.

12.9 Wszelkie spory wynikajace z Umowy lub powstajace w zwiazku z nia beda
rozstrzygane przez sad powszechny micjscowo wiasciwy dla siedziby

Zastawnika,

PODPISY STRON

i ient 7 P . ) i
W imieniu Zastaw olezes RL TOR 7 D "¢
) jl L /N .:\rm N /" "" :
Iremeust Glenscyyk | L, >\ £, 1803 SHEm
Wi I)//(l' Proybyia L./ N\ Q NP 6275
W imieniu Zastawnika: \ fPJc ura
ADP POPIOLER, ADWOKACT ] DORADCY
NIK KANCELARIAADSORATON IR ADCOW PRAWNYCH
AP0 KA KONVANDYTOWA

awici, ul. Peidchaorgzych 1
1.04-16, fax 32-253-04-17
NP 954-22-52.731
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Zatgcznik nr 1

Zalgcznik Nr 1

do Umowy Zastawu Rejestrowego na wierzytelnosciach z Rachunku Bankowego
z dnia 11 pazdziernika 2017 roku

Wzér Zawiadomienia

Do: INDOS AA.

Miejsce i data: [—]
Zawiadomienie o Egzekucji

Szanowni Panstwo,

Ninicjszy zawiadomieniem odwoluje si¢ do umowy zastawu rejestrowego na Rachunku
Bankowym nr 71 1020 2313 0000 3502 0575 9198 zawartej w dniu 11
pazdziernika 2017 roku pomiedzy nami jako Zastawnikiem a Panstwem jako
Zastawca (,Umowa Zastawu") - terminy i wyrazenia napisane wielkimi literami
w niniejszym zawiadomieniu zachowuja znaczenie nadane im w Umowie Zastawu.
W zwiazku z brakiem dokonania przez Panstwa zaplaty na rzecz Obligatariuszy
wymagalnych, a nieuiszczonych kwot naleznych z tytutu Wierzytelnosci
Zabezpicczonych w  terminie wynikajacym 2z Warunkéw Emisji, niniejszym
sawiadamiam Panstwa, ze zamierzam egzekwowaé Zastaw Rejestrowy
ustanowiony na zabezpieczenie Wierzytelnosci Zabezpieczonych [w drodze
sadowego postepowania egzekucyjnego/w drodze przejecia Przedmiotu Zastawu
na wlasno§é].Z powazaniem,

W imieniu Zastawnika:

(podpis)

13
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5.6.Umowa z Administratorem Zabezpieczen

Poufne

UMOWA ZLECENIA ADMINISTROWANIA ZABEZPIECZENIAMI OBLIGACJI

z dnia 5 pazdziernika 2017 r.

INDOS SPOLKA AKCYJNA
jako Emitent

oraz

ADP Popiolek, Adwokaci i Doradcy, Kancelaria Adwokatow i Radcow
Prawnych Spétka Komandytowa

jako Administrator Zabezpieczer

NINIEJSZA UMOWA ADMINISTROWANIA ZABEZPIECZENIAMI OBLIGACJI
(,Umowa”) zostata zawarta w Chorzowic dnia 5 pazdzicrnika 2017 roku przez

i pomiedzy:

(1)

(2)

INDOS Spotka akeyjna z siedziba w Chorzowie, adres: ul. Kosciuszki 63,
41-503 Chorzow, wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach,
VII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
0000343763, NIP: 6272351283, REGON: 276591100, kapital zaktadowy:
7.126.560,00 ztotych (,Emitent”), ktora reprezentuja:

[rencusz Glensczyk - Prezes Zarzadu,
Witold Przybyla — Cztonck Zarzadu
oraz

ADP Popiolek, Adwokaci i Doradcy, Kancelaria Adwokatow i Radcow
Prawnych Spoltka Komandytowa =z siedziba w Katowicach 40-043, przy
ul. Podchorazych 1, wpisana do rejestru przedsichbiorcow KRS pod numerem
0000138418, ktorej akta rejestrowe przechowywane sa w Sadzie Rejonowym
w Katowicach VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
NIP 954-22-52-731, ktora reprezentuje:

Jozef Pichura- wspolnik uprawniony do samodzielnej reprezentacji Spotki

zwang dalej Administratorem Zabezpieczen lub AZ. 9
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Emitent oraz Administrator Zabezpieczen zwani/zwane sa w dalszej czesci niniejszej
umowy jako ,Strony”, a kazda z nich indywidualnic jako ,Strona”.

ZWAZYWSZY, ZE:

Emitent zamicrza dokona¢ emisji zwyklych zabezpieczonych obligacji na
okazicicla serii oznaczonej litera K1, ktore wyemitowane beda przez Emitenta
na podstawie Uchwal Zarzadu z dnia 5 pazdziernika 2017 roku o ustanowieniu
Programu Emisji Obligacji oraz w sprawie emisji obligacji zabezpieczonych na
okazicicla serii K1, stanowiacych Zalgczniki Nr 1 i 2 do ninigjszej Umowy,
o nast¢pujacych parametrach:

1) wartosé emisji: do 15 min zi,

2) okres zapadalnosci: 3 lata,

3) oprocentowanie: WIBOR3M + marza 4,80-5,00 p.p.,

4) kupon: platny co 3 miesigce,

5) rodzaj: na okazicicla, nieposiadajace formy dokumentu,

6) sposéb wydania: rejestrowane w KDPW w trybie rozrachunku transakeji,
7) zbywalno$é: zbywalne bez zadnych ograniczen,

8) zabezpieczenie:

a. zastaw rejestrowy na zbiorze praw o zmiecnnym skladzie, ktory stanowié
bedzie tacznie portfel wierzytelnosci faktoringowych oraz pozyczkowych oraz

b. zastaw rejestrowy na wierzytelnosciach z rachunku bankowego - Rachunek
Bankowy Rozliczen Warunkowych - Escrow (Rachunek Escrow)- to jest
rachunku bankowego, ktory zalozy Emitent w banku PKO BP S.A (Bank)
w oparciu o trgjstronna umowe zawarta pomiedzy Emitentem, Bankicm,
a Administratorem Zabezpicczen jako beneficientem 2z tego rachunku;
z chwila zawarcia umowy tréjstronnej staje si¢ ona Zatacznikiem nr 3 do
niniejszej Umowy.

c. zastaw rejestrowy na wierzytelnosciach z rachunku bankowego, ktéory zalozy
Emitent w banku PKO BP S.A, na ktory o przelewane beda srodki z Rachunku
Escrow (Rachunek Operacyjny)

d. Rachunck Escrow,
¢. Oswiadczenie/Oswiadczenia o poddaniu si¢ egzekucji wprost z aktu
notarialnego w trybie art. 777 Kpc zlozone przez Emitenta jako zastawce.

STRONY POSTANOWILY, CO NASTEPUJE:
1.  PRZEDMIOT ZLECENIA

I.1. Emitent ustanawia spotk¢ ADP Popiolek, Adwokaci i Doradcy, Kancelaria
Adwokatéw 1 Radcéw Prawnych Spélka Komandytowa 2z siedziba
w Katowicach administratorem zabezpieczen dla:

1.1.1. Zastawu rejestrowego na wierzytelnosciach z rachunku bankowego -
Rachunck Bankowy Rozliczen Warunkowych - Escrow - (Przedmiot
Zastawu 1).

1.1.2. Zastawu rejestrowego na wierzytelnosciach z Rachunku Operacyjnego.
(Przedmiot Zastawu 2), -
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1.1.3. Zastawu rejestrowego na zbiorze praw o zmiennym skladzie sktadajacym
si¢ z wierzytelnosci aktualnych i przysztych z tytulu: (i) pozyczek
udziclonych przez Emitenta w ramach prowadzonej przez nicgo
dzialalnosci gospodarczej oraz (ii) umow faktoringowych zawartych przez
Emitenta jako faktora, stanowiacy zbiér praw bedacy caloscia
gospodarcza, chocby jego sktad byl zmienny w rozumieniu art, 7 ust. 2
pkt 3 Ustawy o Zastawie Rejestrowym (Przedmiot Zastawu 3).

1.1.4. Rachunck Bankowy Rozliczen Warunkowych - Escrow.
1.1.5. Oswiadczenia/Oswiadczen

(dalej lacznie ,Zabezpieczenia”) i zleca Administratorowi Zabezpicczen, za
wynagrodzeniem opisanym w pkt 4.1 wykonywanie czynnosci opisanych
w niniejszej Umowie oraz w umowach zastawu rejestrowego (przy czym
Administrator Zabezpieczen dzialal be¢dzie we wlasnym imieniu, lecz na
rachunek obligatariuszy), a ADP Popiolek, Adwokaci i Doradcy, Kancelaria
Adwokatow i Radcow Prawnych Spotka Komandytowa zlecenie to przyjmuje
i zgadza si¢ na ustanowienic spotki ADP Popiolek, Adwokaci i Doradcy,
Kancelaria Adwokatéow 1 Radcédw Prawnych Spoétka KXomandytowa
Administratorem Zabezpicczen.

1.2, Emitent jest uprawniony do ustanowicnia dalszych zabezpicczen
niewymienionych w pkt. 1.1 powyzej wytacznie za uprzednia pisemng zgoda
Administratora Zabezpieczen.

2. UPRAWNIENIA I OBOWIAZKI ADMINISTRATORA ZABEZPIECZEN
2.1. Administrator Zabezpieczen jest upowazniony do:
2.1.1. zabezpieczenia roszczen obligatariuszy wynikajacych 2z Obligacji

(Wierzytelnosci) zastawami rejestrowymi na Przedmiocie Zastawu 1,
Przedmiocie Zastawu 2 i Przedmiocie Zastawu 3,

2.1.2. wykonywania we wlasnym imieniu, lecz na rachunek obligatariuszy,
praw i obowigzkow zastawnika wynikajacych z umow o ustanowicnie
zastawow rejestrowych 1 z przepisow prawa

oraz,

2.1.3. dokonania innych dziatan i czynnosci niezbednych do wykonania umow
0 ustanowienie zastawow rejestrowych i Umowy.

2.2. Administrator Zabezpieczen zobowigzany bedzie wyrazi¢ zgode na wykreslenie
ustanowionych zastawow w przypadku spelnienia wszystkich swiadczen
z Obligacji.

2.3. Administrator Zabezpieczen jest upowazniony do:

2.3.1. zabezpieczenia Wierzytelnosci przez uzyskanie Oswiadczen dotyczacych
zastawow rejestrowych;

2.3.2. wykonywania we wilasnym imieniu, lecz na rachunek obligatariuszy,
praw wynikajacych z O$wiadczen dotyczacych zastawow. .

\ ﬂé i
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2.4. W przypadku naruszenia przez Emitenta ktoregokolwick z kowenantow
zawartych w Warunkach Emisji Obligacji (WEO) do czasu ustania takicgo stanu
lub uplywu czasu na zlozenie zadania wykupu AZ zobowiazany bedzice zlozyc
dyspozycje ograniczenia funkcjonalnosci Rachunku Escrow w ten sposob, ze
wyplaty moga by¢ prowadzone tylko na wskazane nizej cele t.j.:

. splate zobowigzan z Obligacji,

o do kwoty 250 tys. zt na biezace wydatki Spolki,

. wylkupowania faktur od podmiotow niepowiazanych, ktérych
ptatnikami sg podmioty niepowigzane;

B udzielania pozyczek podmiotom niepowigzanym;

2.5. W przypadku otrzymania zadania przedterminowego wykupu AZ zobowiazany
bedzie zlozy¢ dyspozycje zablokowania kwoty okre§lonej w zadaniu
powickszone] o nalezne zglaszajacemu zadanie odsetki, do czasu wykupu
objetej zadaniem liczby Obligaci;

2.6. W przypadku spadku wartosci Wskaznika nadzabezpieczenia, ktory zostanic
wskazany w WEO ponizej wymaganych pozioméw AZ zablokuje swobodna
mozliwosé dysponowanie srodkami na Rachunku Escrow, analogicznic jak
w przypadku opisanym pod 2.4,

2.7. Przywrodcenie swobodnego dysponowania rachunkiem przez Emitenta nastapi
po przywroceniu Wskaznika do wymaganego poziomu lub rozwigzaniu problemu
naruszen w sposob przywracajacy stan zgodny z warunkami zawartymi w OWE.

2.8. Administrator Zabezpicczen jest upowazniony do:

2.8.1. zabezpieczenia Wierzytelnosci przez uzyskanie Oswiadczen dotyczacych
zastawow rejestrowych;

2.8.2. wykonywania we wilasnym imieniu, lecz na rachunek obligatariuszy,
praw wynikajacych z Oswiadczen dotyczacych zastawow;

2.8.3 zabezpieczenia roszczenn obligatariuszy wynikajacych 2z Obligaciji
(Wierzytelnosci) zastawami rejestrowymi na Przedmiocie Zastawu 1,
Przedmiocie Zastawu 2 i Przedmiocie Zastawu 3;

2.8.4. wykonywania we wlasnym imieniu, lecz na rachunek obligatariuszy, praw
i obowiazkéw zastawnika wynikajacych z umoéw o ustanowienie zastawow
rejestrowych i z przepisow prawa.

2.9, Administrator Zabezpicczen nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci zwiazancj
z ustanowieniem oraz utrzymaniem Zastawéw jako Zabezpieczenia. Zadne
ryzyka lub odpowicdzialno§¢ zwiazane z ustanowieniem lub utrzymanicm
Zastawow jako Zabezpieczenia, oraz egzekucji z Zastawow jako Zabezpieczenia,
nie beda spoczywaly na Administratorze Zabezpieczen oraz Administrator
Zabezpieczen nie bedzie zobowigzany do podejmowania egzekucji z Zastawow.,
Powyzsze dotyczy rowniez egzekucji z O$wiadczen dotyczacych Zastawow
w sytuacji, w ktorej nastapiloby wykreslenie ktoregokolwick z Zastawow lub
zmiana jego tresci.

-
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2.10.Z zastrzezeniem postanowien niniejszej Umowy, Administrator Zabezpicczen
jest zobowiazany podja¢ czynnosci zmicrzajace do zaspokojenia z przedmiotu
Zastawu lub wierzytelnosci objetych Oswiadczeniami jedynie w przypadku, gdy
Wierzytelnosci w catosci lub czesci nie zostana speltnione mimo uplywu terminu
ich wymagalnodci. Jednakze Administrator Zabezpieczenn jest zobowiazany
podjaé wykonywanie we wlasnym imieniu, lecz na rachunek obligatariuszy,
praw i obowiazkéw wierzyciela z przedmiotow Zastawu lub Oswiadczen oraz
podjaé czynnosci prawne i faktyczne w zakresie egzekwowania i zaspokajania
Wierzytelnosci z przedmiotu Zastawu lub naleznosci objetych Oswiadezeniami,
w przypadku, gdy do przedmiotu Zastawu lub wierzytelnosei objetych
Oswiadczeniami  zostanie  skierowana  egzekucja  komornicza  badz
administracyjna.

2.11.Administrator Zabezpicczenn ma prawo do egzekwowania Wierzytelnosei na
podstawie tytutéow wykonawczych uzyskanych przez Administratora
Zabezpieczen, a takze gdy zostanie on ustanowiony przez obligatariuszy
pelnomocnikiem do egzekwowania Wierzytelnosci na podstawie posiadanych
przez obligatariuszy, a przekazanych Administratorowi Zabezpieczen tytulow
wykonawczych, umoZliwiajacych przeprowadzenie skutecznej i zgodnej 2z
prawem egzekucji z przedmiotu Zastawu lub wobec diuznikow wierzytelnosci
objetych Oswiadczeniami.

2.12.Tresé¢ dokumentow Zabezpieczenn niezalezenie od sposobu i trybu ich
ustanawiania musi byé uprzednio zaakceptowana przez Administratora
Zabezpiceczen

2.13.Emitent nie jest uprawniony do wydawania Administratorowi Zabezpicczen
wiazacych polecen lub instrukeji, co do wykonywania przez niego obowiazkow
wynikajacych z Umowy lub z przepiséw prawa.

3. OBOWIAZKI I UPRAWNIENIA EMITENTA
3.1. Emitent jest zobowigzany do:

3.1.1. przesylania do AZ w terminie do 21-go dnia kazdego miesiaca, w oparciu
o szacunek dokonany przez Emitenta, informacji o warto§ci Przedmiotow
Zastawu wedlug stanu na koniec miesiaca poprzedzajacego informacje,

3.1.2. przesytania do AZ w terminie publikacji raportu rocznego informacji
o wartogci Przedmiotéw Zastawu ustalonej przez biegltego rewidenta,

3.1.3. zapewnienia AZ podgladu Rachunku Escrow,

3.1.4. przekazania AZ Warunkow Emisji Obligacji, ktore stang si¢ Zalgceznikiem
Nr 4 do Umowy

3.1.5. ztozenia Oswiadczenia/Oswiadezen o poddaniu sig¢ egzekucji wprost
z aktu notarialnego w trybie art. 777 Kpc ztoZone przez Emitenta jako
zastawce

3.2. Emitent jest zobowiazany do niezwlocznego informowania Administratora
Zabezpieczenn o kazdym przypadku naruszenia kowenantow zawartych
w Warunkach Emisji Obligacji, jak réwniez o kazdym przypadku zgloszenia mu
przez ktoregokolwiek z Obligatariuszy zadania wykupu obligacji.
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3.3. Emitent jest uprawniony do ustanowienia dalszych  zabezpieczen
niewymienionych w pkt. 1.1 powyzej wylacznie za uprzednia pisemng zgoda
Administratora Zabezpieczen.

4, WYNAGRODZENIE, KOSZTY I DEPOZYT

4.1.

4.4,

4.6.

5. UZYSKANIE ZASPOKOJENIA Z ZABEZPIECZEN

5.1. W przypadku uzyskania przez Administratora Zabezpieczen zaspokojenia z
ktoregokolwiek z ustanowionych zabezpieczen, Administrator Zabezpicczen
dokona odpowicdniego rozliczenia pomiedzy obligatariuszy posiadajacych
Obligacje kwot uzyskanych z realizacji ktoregokolwiek Zabezpieczenia.
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5.9. Podzial kwot pochodzacych z opisanego w pkt 4.1 powyzej zaspokojenia,
zostanie dokonany proporcjonalnie do wielkosci Wierzytelnosei, jaka posiadal
kazdy z obligatariuszy w stosunku do Emitenta z tytulu Wierzytelnosci wedlug
informacji przekazanych przez Emitenta lub podmiot prowadzacy depozyt
Obligacji, natomiast ewentualna nadwyzka ponad wartosc¢ Wierzytelnosci
zostanie zaliczona na poczet naleznego i niczaptaconego Administratorowi
Zabezpicczen wynagrodzenia, o ile taka sytuacja bedzie mie¢ micjsce, lub
zwrocona Emitentowi.

5.3. W przypadku, gdy dojdzie do uzyskania przez Administratora Zabezpicczen
zaspokojenia z ktorekolwiek z przedmiotéw zabezpicczenia Emitent nie bedzie
Kkierowal w stosunku do Administratora Zabezpieczen zadnych roszczen z Lego
tytutu.

5.4, Jezeli wzgledem — Wierzytelnosci wystapia  przestanki uprawniajace
Administratora Zabezpieczen do zlozenia do depozytu sadowego  kwot
uzyskanych z zaspokojenia z Zabezpieczen, Administrator Zabezpieczen zlozy
odpowiednia cz¢sc tak uzyskanych kwot do depozytu sadowego.

6. OBOWIAZYWANIE UMOWY

6.1. Umowa zostala zawarta na czas okreslony — do dnia wygasniccia ostatnicgo
7 Zabezpieczen oraz zaspokojenia w calosci roszezen z Obligacji .

6.2. Strony sa uprawnione do wypowiedzenia Umowy na nastepujacych zasadach:

6.2.1. Administrator Zabezpieczenn - 2z zachowanicm 7-dniowego okresu
wypowiedzenia - w razie niewykonania lub nienalezytego wykonania przcz
Emitenta zobowiazan wynikajacych z Umowy;

6.2.2. Emitent — z zachowaniem 1-miesigcznego okresu wypowiedzenia - jedynie
z waznych powodéw, przez co Strony rozumicja wylgcznie razace
niedbalstwo po stronie Administratora Zabezpieczen przy wykonywaniu
obowiazkéw objetych Umowa.

6.3. Umowa zawarta zostala pod warunkiem zawieszajacym dojscia do skutku emisji
Obligacji, jednakze te jej postanowienia ktore w jakikolwiek sposob moga
warunkowaé dojscie emisji do skutku obowiazuja od dnia zawarcia Umowy,
a w przypadku gdyby cmisja jednak do skutku nie doszta zdarzenic to jest
warunkiem je rozwiazujacym.

6.4. Administrator Zabezpieczen moze wypowiedzie¢ niniejszg Umowe w wypadku
gdyby w terminach okreslonych w Warunkach Emisji Obligacji nic zostaly
ustanowione Zabezpieczenia, w szezegdlnosci Oswiadezenia.

7.  ODPOWIEDZIALNOSC CYWILNA

7.1. Odpowicdzialnosé Administratora Zabezpieczenn wobec Emitenta z tytutu
niewykonania lub nienaleZytego wykonania Umowy ograniczona jest do 3-
krotnosci otrzymanego przez Administratora Zabezpieczen wynagrodzenia netto
(bez kwoty podatku od towar6w i ustug).

7.9, Emitent zobowiazuje si¢ zwolni¢ Administratora Zabezpicczen z jakichkolwick
obowiazkow $wiadczenia na rzecz podmiotow innych niz Emitent z tytulu
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10.

10.1.

niewykonania lub nienalezytego wykonania Umowy, takze w przypadku
wypowiedzenia przez Administratora Zabezpieczen Umowy.

8. ZAWIADOMIENIA

8.1. Wszelkie zawiadomicnia, wezwania lub inna korespondencja przekazywana
zgodnic z Umowa powinna mie¢ forme pisemna pod rygorem niewaznosci i
powinna byc¢ dorgczana odpowiednicj Stronie, Administratorowi Zabezpicczen
na adres wskazany na wstepiec Umowy, zas Emitentowi na adres: ul. Kosciuszki
63, 41-503 Chorzéw. Jezeli dana strona Umowy nic powiadomi pozostatych
stron na pismie, pod rygorem niewaznosci, o zmianie adresu dla doreczen,
wszelkie oswiadczenia dotyczace Umowy powinny by¢ doreczane na pismic
osobiscie, przesylka polecona lub za posrednictwem kuriera na adres wskazany
POWYZEj.

8.2, Za dzien otrzymania korespondencji przez kazda ze Stron bedzie uwazany dzien
jej faktycznego odbioru, jak rownicz (i) data pierwszego awizowania - W
przypadku pocztowej przesytki poleconej lub (i) data zwrotu przesyltki
kurierskiej jako niepodjetej lub jako niedoreczonej z powodu nieobecnosci
adresata,

8.3. Strony dopuszczaja takze mozliwosc komunikacji droga clektroniczna via e-mail
na nastepujace adresy:

8.3.1. dla Emitenta: indos@indos.p!l lub Irencusz.Glensczyk@indos.pl;

8.3.2. dla Administratora Zabezpicczen: Jozef Pichura - j.pichura@ adplegal.pl
oraz adp@adplegal.pl

przy czym za chwile dostarczenia takiej korespondencji elektronicznej drugicj

Stronie uwaza si¢ moment otrzymania przcz nadawce informacji o jcj
dostarczeniu lub potwierdzenia przez odbiorce jej otrzymania.

9. POSTANOWIENIA DOTYCZACE PRZYSZLYCH EMISJI OBLIGACJI

9.1. Na zasadach analogicznych jak przewidziane w niniejszej Umowie, a odnoszace
sic do Emisji Obligacji serii K1, AZ bedzie penil funkcje administratora
zabezpieczen rowniez w kolejnych emisjach obligacji planowanych przez
Emitenta, ktérych zabezpieczenie bedzie identyczne jak w przypadku Emisji
Obligacji serii K1.

9.2,

POSTANOWIENIA DODATKOWE

Emitent moze powierzyé funkcje administratora zastawu i administratora
zabezpicczenia dla Oswiadezen innemu podmiotowi wylacznie za uprzednig
pisemna zgoda wszystkich Obligatariuszy, przy czym postanowienia umowy #
nowym administratorem winny by¢ zgodne co do zasady z postanowicniami
umow zawartych z Administratorem Zabezpieczen.
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10.2.W przypadku niewykonania lub nicnalezytego wykonania zobowiazan
przewidzianych w pkt 3 Umowy przez Emitenta Administrator Zabezpicczen
niezwlocznic powiadomi o tym Obligatariuszy. W takim przypadku
Administrator Zabezpieczen moze pisemnie wezwa¢ Emitenta do ustanowicnia
osoby trzeciej nowym Administratorem Zabezpieczen. Emitent zobowiazuje sig,
ze w terminie 7 dni od daty otrzymania takiego wezwania:

10.2.1. zawrze z osoba trzecia umoweg, na mocy ktorej ustanowi ja nowym
Administratorem Zabezpieczen,

10.2.2. osoba trzecia, z ktora Emitent zawrze umowe, o ktorej mowa w punkcie
poprzedzajacym zawrze z Administratorem Zabezpieczen umowe, na
mocy ktore] na ta osobe trzecia przeniesione zostang Zastawy, oraz
Oswiadezenia,

10.2.3. osoba trzecia, o ktérej mowa w pkt. 8.2.2 ztozy wniosek o dokonanic
odpowicdnich wpisow w rejestrze zastawow,

11. POSTANOWIENIA KONCOWE

11.1.Wszelkie pojecia pisanc z wielkiej litery maja znaczenie przypisane im
w Umowie,

11.2. Wprowadzone naglowki sluza wylacznie wygodzie odniesienia i nie beda mialy
wplywu na interpretacjec Umowy, chyba 2ze naglowek jest terminem
zdefiniowanym.

11.3.Wszelkie odniesienia do dat lub czasu beda interpretowane jako odwolujace si¢
do czasu obowiazujacego na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej.

11.4.W celu zniesienia wszelkich watpliwosci w zakresic wylkladni przepisu
art. 29 Ustawy o Obligacjach, poczytuje sie, ze Oswiadczenia, jako
zabezpieczenia ustanowione na poczet roszezen obligatariuszy z tytutu Obligacji,
skierowane sa do obligatariuszy kazdorazowo posiadajacych Obligacje, ktorzy
sq reprezentowani przez Administratora Zabezpieczen dziatajacego w imieniu
wlasnym, ale na rachunek tych obligatariuszy.

11.5.Jezeli jakiekolwiek postanowienie Umowy zostanie uznane za nicwazne lub
bezskuteczne, pozostata cz¢sé Umowy bedzie nadal wazna i skuteczna, chyba,
e 7 okolicznosci bedzie wynikaé, iz bez postanowien dotknietych niewaznoscia
Umowa nie zostataby zawarta. W przypadku gdyby poszczegolne zapisy Umowy
uniemozliwialy wykonanie realizacji jej celu lub obowiazkow 1 uprawnien Stron
z niej wynikajacych, Strony podejma w dobrej wierze negocjacje i dzialania w
celu takicj zmiany Umowy, aby poszczegolne prawa i obowiazki oraz cel Umowy
byly mozliwe do zrealizowania.

11.6.W przypadku watpliwosci, Umowe nalezy interpretowa¢ w ten sposob, iz
odnicsienia do jednego rodzaju gramatycznego obejmuja odniesienia do
wszystkich rodzajow gramatycznych, a odniesienia do liczby pojedynczej
obejmujg odniesienia do liczby mnogiej i odwrotnie.

11.7.Zataczniki wymicnione w Umowie, stanowia integralng czes¢ Umowy, chyba zc
co innego wynika wprost z tresci Umowy.
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I1.8.Wszelkie oswiadezenia Stron zwigzane z wykonaniem niniejszej Umowy maja
by¢ pod rygorem niewaznosci sktadane w formie pisemnej na adresy podanc dla
kazdej ze Stron na wstepie Umowy, z zachowaniem rygorow pkt 8 Umowy.

11.9.Zadnej ze Stron nie przystuguje prawo przenoszenia, w calosci lub w ezesel,
wicrzytelnosci lub dlugéw wynikajacych z niniejszej Umowy na jakiekolwick
osoby trzecie bez zgody drugiej Strony, wyrazonej na pismie pod rygorem
niewaznosci,

11.10.Zmiany niniejszej Umowy wymagajg zachowania formy pisemnej pod rygorem
niewaznosci.

11.11.W sprawach nic uregulowanych niniejsza umowa stosuje si¢ odpowiednic
przepisy Kodeksu cywilnego.,

11.12. Wszelkie spory zwiazane z wykonaniem niniejszej Umowy Strony poddaja pod
rozstrzygniecic sadu powszechnego wlasciwego miejscowo dla siedziby

Administratora Zabezpieczen.

11.13.Umowa zostala sporzadzona w dwéch jednobrzmigcych egzemplarzach, po
jednym dla kazdej ze Stron.

PODPISY STRON

Emitent: / MY 4
\\‘., v.“, Kose i

INDOS S.A. Z./\/® w527 3351 282
_) Ty —— 7\

Podpis: Podpis: [.'\,' (4 / -
™ I/

Imi¢ i nazwisko: Ireneusz Glens¢zyk Imi¢ i nazwisko: Witold Przybyta

Administrator Zabezpieczen:

Popiolek, Adwokaci i Doradcy, Kancelaria Adwokatéow i Radcow Prawnych
Spétka Komandytowa

ﬁ;l’ POPIOLEK, AUWORKACI m%
" : CELARIA ADWOKATOR | RADCOW PRAWNYCH
: @i,;’ad v, SPOLKA KOMANDYTOWA
\ 40043 Kalowice, ul. Podchorgzyeh 1
) 18], 32:983.04. 16, fax 32-253-04-17
NIP 854.22.52.731

Podpis:

Imie i nazwisko: Jozef Pichura

10
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Powfne

Aneks Nr 5
do
UMOWY ZLECENIA ADMINISTROWANIA ZABEZPIECZENIAMI OBLIGAC]I

z dnia 5 pazdziernika 2017 r.

Niniejszy Aneks do UMOWY ADMINISTROWANIA ZABEZPIECZENIAMI
OBLIGAC]I (,Aneks”) zawartej w Chorzowie dnia 5 pazdziernika 2017 zostaje

sporzadzony w dniu 8 czerwca 2022 r. roku przez i pomiedzy:

(1) INDOS Spdélka akcyjna z siedziba w Chorzowie, adres: ul. Kodciuszki 63, '
41-503 Chorzéw, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Katowice-Wschéd w
Katowicach, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000343763, NIP: 6272351283, REGON: 276591100, kapitat
zaktadowy: 7.126.560,00 ziotych (, Emitent”), ktéra reprezentujg:

Ireneusz Glensczyk - Prezes Zarzadu,
Katarzyna Sokola - Wiceprezes Zarzadu

oraz

{2) ADP Popiolek, Adwokaci i Radcowie Prawni Spdtka Partnerska (dawniej
ADP Popiotek, Adwokaci i Doradcy, Kancelaria Adwokatow i Radcow
Prawnych Spdtka Komandytowa) z siedziba w Katowicach 40-043, przy
ul. Podchoraiych 1, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw KRS pod numerem
0000763788, ktérej akta rejestrowe przechowywane sa w Sadzie
Rejonowym w Katowicach VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru

Sadowego, NIP 954-22-52-731, ktora reprezentuje:

Jozef Pichura- Partner - wspolnik uprawniony do samodzielnej reprezentacji
Spoiki,

ktéry nadto oswiadcza, Ze reprezentowana przez niego spdétka partnerska
powstala ~wwyniku  przeksztalcenia  spolki  komandytowej  bedacej

Administratorem Zabezpieczen Obligacji serii K i jest jej prawnym sukcesorem.
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Emitent oraz Administrator Zabezpieczen zwani/zwane sa w dalszej czgéci

niniejszej umowy jako ,Strony”, a kazda z nich indywidualnie jako ,Strona”.
ZWAZYWSZY, ZE:

Emitent zamierza dokonaé¢ emisji zwykiych zabezpieczonych obligacji na
okaziciela serii oznaczonej litera K6, ktore wyemitowane beda przez
Emitenta na podstawie Uchwal Zarzadu z dnia 5 pazdziernika 2017 roku
o ustanowieniu Programu Emisji Obligacji i z dnia 17 lipca 2020 r. w sprawie
zmian Programu Emisji Obligacji oraz z uchwaly z dnia 3 czerwca 2022 r.
w sprawie emisji obligacji zabezpieczonych na okaziciela serii K6,
stanowigcej Zalgcznik do aneksowanej Umowy, o nastepujacych

parametrach:

1) wielkos¢ emisji: do 15 min PLN,

2) rodzaj: zwykle, na okaziciela, nieposiadajgce formy dokumentu,

3) sposéb wydania: rejestracja w Krajowym Depozycie Papieréw
Wartodciowych S.A. za posrednictwem agenta emisji,

4) zbywalnosé: zbywalne bez zadnych ograniczen,

5) kupon: 3 miesieczny,

6) oprocentowanie: stawka WIBOR 3M (Warsaw Interbank Offered Rate)
powigkszonej o marze 5,0 p.p.,

7) zapadalnos$c: w terminie nie dluzszym niz 3,5 roku,

8) planowany termin przydziatu: czerwiec 2022

9) obrdt zorganizowany: Emitent bedzie ubiegac sie o wprowadzenie
Obligacji do obrotu w ASO Catalyst

10) platnos¢ za obligacje: gotéwka lub obligacje serii K3,

11) zabezpieczenie: jak seria K1, K2, K3, K4 i K5, t.j.:

a) zastaw rejestrowy na zbiorcze praw o zmiennym skiadzie, ktory
stanowié bedzie portfel wierzytelnosci faktoringowych
i pozyczkowych,

b) zastaw rejestrowy wierzytelnos$ciach wynikajacych z umowy na
prowadzenie rachunku zastrzezonego typu escrow,

c) zastaw rejestrowy na wierzytelnosciach wynikajacych z umowy na

prowadzenie rachunku bankowego,

/” “‘,/‘
gt

-
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d) o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji wprost z aktu notarialnego
w trybie art. 777 kodeksu postepowania cywilnego zlozone przez
Emitenta jako zastawce zastawu rejestrowego na zbiorze praw
o zmiennym skladzie, ktéry stanowi¢ bedzie portfel wierzytelnosci
faktoringowych i pozyczkowych.

STRONY POSTANOWILY, CO NASTEPUJE:

1.1. Stosownie do tresci pkt 9.1 i 9.2 aneksowanej Umowy Emitent ustanawia
spotke ADP Popiotek, Adwokaci i Radcowie Prawni Spdlka Partnerska
z siedzibg w Katowicach administratorem zabezpieczen dla Zabezpieczen
Obligacji serii K6, ktore sg zabezpieczeniami tozsamymi z zabezpieczeniami
serii K1, K2, K3, K4 i K5 w trybie i na warunkach przewidzianych w Umowie
i zleca Administratorowi Zabezpieczen wykonywanie czynnosci opisanych
w Umowie oraz w umowach =zastawu rejestrowego (przy czym
Administrator Zabezpieczen dzialat bedzie we wtasnym imieniu, lecz na
rachunek obligatariuszy), a ADP Popiolek, Adwokaci i Radcowie Prawni
Spoétka Partnerska zlecenie to przyjmuje i zgadza sie na ustanowienie spétki
ADP Popiolek, Adwokaci i Radcowie Prawni Spélka Partnerska

Administratorem Zabezpieczen Obligacji serii K6.

1.2. Strony zmieniaja pkt 9.2 Umowy w ten sposdb, Zze Wynagrodzenie, dla serii
K6 wynosié bedzie miesiecznie i bedzie nalezne
od momentu dokonania ostatecznego rozrachunku transakcji nabycia
Obligacji serii K6 w ramach emisji przez Krajowy Depozyt Papieréow
Wartosciowych S.A., przy czym pierwsze wynagrodzenie nalezne bedzie za
miesigc dokonania tego rozrachunku i ptatne bedzie w terminie 7 dni od jego

dokonania.

1.3. Aneks niniejszy wraz z zalgcznikiem jest integralng czescia UMOWY
ADMINISTROWANIA ZABEZPIECZENIAMI OBLIGAC]I zawartej

w Chorzowie dnia 5 pazdziernika 2017 r.

e
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1.4. Aneks zostal sporzadzony w dwdch jednobrzmiacych egzemplarzach, po

jednym dla kazdej ze Stron.

PODPISY STRON

Emitent:

INDOS S.A. 4

Podpis: % Podpis: /\/u A A
oo . { e . 174 bt

Imie i nazwisko: Ireneusz Glensczyk Imi¢ i nazwisko: Katprzyna Sokola

Administrator Zabezpieczer:

ADP Popiolek, Adwokaci i Radcowie Prawni Spétka Partnerska

Podpis: @\AY Q.xdﬁ\fv\/v“
VA Dl V2V O/
Imie i nazwisko: Jo6zef Pichura
9]
ADP Popiotek Adwokaci i Radcowie Prawn
Spotka Partnerska
40-043 Katowice, ul. Podchorgzych

tel. 32 603 39 00 do 02 fax 32 603 39 5
NIP: 0542252731

LL2e!d
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5.7.0swiadczenia o poddaniu sie egzekucji

REPERTORIUM A NR 1948 / 11/ 2022

W dniu dwudziestego dziewigtego czerwca dwutysiecznego dwudziestego
drugiego (29.06.2022) roku, w Kancelarii Notarialnej w Chorzowie przy ulicy Wolnosci
numer 39 lokal 9, przed notariuszem Bartoszem Paszek — prowadzacym w/w Kancelarig

7 wspdlnie z notariuszem Krystyna Paszek, na zasadach spolki cywilnej — stawili sig:-

1/ Ireneusz Ernest Glensczyk, :

2/ Maria Jolanta Cwirko-Godycka,

Stawajacy oswiadczaja, ze przy niniejszym akcie dzialaja w imieniu i na rzecz spolki
pod firma: INDOS Spétka Akcyjna z siedzibg w Chorzowie (adres: 41-503 Chorzow,
ulica Kosciuszki numer 63), posiadajacej numery identyfikacyjne REGON: 276591100 i
NIP: 627-235-12-83, wpisanej do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS: 0000343763 - zwanej takze ,,Sp6tka” lub ,,Emitentem”, mianowicie
wymieniony pod 1/ jako Prezes Zatzadu, a wymieniona pod 2/ jako prokurent,
uprawnieni do lacznego reprezentowania Spolki, a nadto zapewniaja, ze nie istnieja zadne

przeszkody uniemozliwiajace im reprezentowanie Spolki, ze dzialaja zgodnie ze Statutem

Spalki, zapewniajac, ze na dokonanie czynnosci objetej niniejszym aktem notarialnym nie
jest wymagana zgoda zadnego otganu Spolki.-—----reemmcmme e megemmmemememeeen-

Informacje o powyzej opisanej Spolce oraz sposobie jej reprezentacji notariusz

potwierdzil poprzez pobranie na podstawic art. 4 ust. 4aa ustawy o Krajowym Rejestrze

-
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Sadowym, ze strony internetowej Ministerstwa Sprawiedliwosci,  informacji

odpowiadajacej odpisowi aktualnemu z rejestru przedsi¢biorcow, sporzadzonej wedlug

stanu na dzien dzisiejszy, godzing: 09:19:48. e

Tozsamo$é stawajacych notariusz stwierdzil na podstawie okazanych dokumentow

tozsamosci wyzej powolanych.---coemmommmmcesm oo oo

OSWIADCZENIE O PODDANIU SIE EGZEKUCJI

§ 1. Stawajacy oswiadczaja, ze:

1) na podstawie Uchwaly nt 1 Zarzadu Spolki z dnia 05 pazdziernika 2017 roku
(zmienionej uchwaly Zarzadu Spolki nr 1 2z dnia 16 lipca 2020 roku) w sprawie
Programu Emisji Obligacji, Spolka postanowila przyja¢ Program Emisji Obligacji, w
ramach ktérego Spolka bedzie mogla w okresie do dnia 31 grudnia 2025 roku
wyemitowaé obligacje zwykle na okaziciela, w seriach kt6rych laczna watto$é nie
bedzie wigksza niz 100.000.000,00 (sto miliondw) zlotych, z zastrzezeniem, ze laczna
warto§é nominalna istniejacych na dana chwila Obligacji nie przekroczy kwoty
50.000.000,00 (pig¢dziesiat milionow) zlotych, i ktore to Obligacje zabezpieczone
zostang mi¢dzy innymi zastawem rejestrowym uStanOWIONYM Ndi--«--==z=======s==r===

a) wierzytelnosciach Spolki wynikajacych z umowy o prowadzenie rachunku typu

escrow zwigzanych z tym rachunkiem,
b) zbiotze o zmiennym skladzie skladajacym si¢ z wierzytelnosci aktualnych i
przyszlych z tytulu: (i) pozyczek udzielonych przez Spélke w ramach prowadzonej
przez Spolke dzialalnosci gospodarczej oraz (i) umoéw faktoringowych zawartych
przez Spolke jako faktora, stanowiacy zbiér praw bedacych caloseig gospodarczg,

choéby jego sklad byl zmienny w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3/ ustawy o zastawie

rejestrowym i rejestrze zastawow,

¢) wierzytelnosciach Spélki wynikajacych z umowy o prowadzenie rachunku

o

bankowego zwiazane z rachunkiem operacyjnym,-

2) na podstawie Uchwaly Zarzadu Spolki z dnia 03 czerwca 2022 roku w sprawie emisji

5

-~

obligacji serii oznaczonej litera ,,K6” w ramach Programu Emisji, Spolka postanowila
wyemitowaé nie wigcej niz 150.000 (sto pigcdziesiat tysigcy) sztuk zabezpieczonych
obligacji na okaziciela serii oznaczonej literg ,K6” (,,Obligacje”), o jednostkowej
wartosci nominalnej po 100,00 (sto) zlotych kazda i laczne] wartosci nominalne)
wszystkich Obligacji do 15.000.000,00 (pigtnascie milionow) zlotych; ——-----mmmememeeev
ze Obligacje emitowane sg w trybie przewidzianym w art. 33 ust. 1 ustawy o
obligacjach,-—=-—==n—mms e S -
szezegblowe warunki emisji i warunki oferty Obligacji okreslone zostaly w Warunkach
Emisji Obligacji serii K6, zgodnie z KtOymize---=«nememmmmme e

a

wykup Obligacji nastapi¢ ma w dniu 04 stycznia 2026 roku (,,Dzien Wykupu”),-----
b) na zasadach okreslonych w Warunkach Emisji Obligacji, Obligacje moga by¢

wykupione przed Dniem Wykupu (,,Dziers Wezedniejszego Wykupu”),---—-----—-—-

o
o

Obligacje s3 oprocentowane poczawszy od Dnia Emisji (z wylaczeniem tego dnia),
a oprocentowanie platne jest z dolu kazdorazowo w Dniu Plamosci Odsetek,
ktérych terminy okreslone sq w Warunkach Emisji Obligacji,-----------eesmmmmmeneaecec

d

Oprocentowanie Obligacji dla danego Okresu Odsetkowego stanowi¢ bedzie Stopa
Bazowa (réwna stawce WIBOR 3M ustalonej na cztery dni robocze przed
pierwszym dniem Okresu Odsetkowego w ktérym ma obowigzywac dana stopa
bazowa) powigkszona o Marze (ktéra wynosi 5,00 punktow procentowych w skali
roku); wysokos¢ stopy procentowej dla danego Okresu Odsetkowego bedzie
obliczana przez Agenta Kalkulacyjnego, tj.: spotke Michael/Strom Dom Maklerski
sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie,----------

w celu ustanowienia zabezpieczenia Obligacji okreslonego w pkt 1/ powyzej Emitent
zawarl dnia 05 pazdziernika 2017 roku umowe zlecenia administrowania
zabezpieczeniem obligacji (zmieniona ostatnio Aneksem nr 5 2 dnia 08 czerwca 2022
roku), zgodnie z ktérg Administratorem Zabezpieczenia Obligacji ustanowiona zostala
spélka pod firma: ADP Popiolek, Adwokaci i Radcowie Prawni spélka partnerska z
siedzibg w Katowicach (adres: 40-043 Katowice, ulica Podchorazych numer 1, KRS:

0000763788),--
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6) zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji Spolka zawarla z Administratorem
Zabezpieczenia nastepujace umowy dotyczqce ustanowienia zastawow rejestrowych:--
4) umowg o ustanowienie zastawu rejestrowego na wierzytelnosciach z rachunku
bankowego z dnia 11 pazdziernika 2017 roku, na podstawie ktérej ustanowiony
zostal na rzecz Administratora Zabezpieczei — jako Zastawnika, dzialajacego w
imieniu  wlasnym ale na rzecz Obligatariuszy, zastaw  rejestrowy na
wierzytelnosciach Emitenta wynikajacych 2 umowy rachunku bankowego rozliczer
warunkowych — Escrow z dnia 10 pazdziernika 2017 roku zawartej pomiedzy
Emitentem i Bankiem PKO BP S.A. oraz Administratorem Zabezpieczeti jékn
beneficjentem 2 tego rachunku, o numerze 71 1020 2313 0000 3502 0575 9198;
powyzszy zastaw ustanowiony zostal do najwyzszej sumy zabezpieczenia
wynoszacej 75.000.000,00 (siedemdziesiat pigé milionow) zlotych,--——rremmmeeemeee
b) umowe o ustanowienie zastawu rejestrowego na zbiorze rzeczy z dnia 11
pazdziernika 2017 roku, na podstawie ktérej ustanowiony zostal na rzecz
Administratora Zabezpieczen — jako Zastawnika, dzialajacego w imieniu wlasnym
ale na rzecz Obligatariuszy, zastaw rejestrowy na zbiorze praw o zmiennym
skladzie, stanowigcym calo$é gospodatczq w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3/ ustawy
0 zastawie rejestrowym, wynikajacych z uméw pozyczek (. wszelkich obecnych
uméw pozyczek zawietanych przez Emitenta w ramach prowadzonej przez niego
dzialalnodci gospodarczej oraz wszelkich prayszlych uméw pozyczek zawartych
przez Emitenta po dacie ustanowienia zastawu) i uméw faktoringowych (4.
wszelkich obecnych uméw faktoringowych zawieranych przez Emitenta w ramach
prowadzonej przez niego dzialalnosci gospodarczej oraz wszelkich przyszlych
umow faktoringowych zawartych przez Emitenta po dacie ustanowienia zastawu);

powyzszy zastaw ustanowiony zostal do najwyzszej sumy zabezpicczenia

wynoszacej 75.000.000,00 (siedemdziesiat pie¢ milionéw) zlotych,

C,

umowg O ustanowienie zastawu rejestrowego na wies

zytelnodciach z rachunku
bankowego z dnia 11 pazdziernika 2017 roku, na podstawie ktorej ustanowiony
zostal na rzecz Administratora Zabezpieczeri — jako Zastawnika, dzialajacego w
imieniu  wlasnym ale na rzecz Obligatariuszy,

zastaw reiestmwy na

wierzytelnosciach Emitenta wynikajacych z umowy rachunku bankowego o

numerze 26 1020 2313 0000 3902 0575 9230, prowadzonego dla Emitenta przez
Bank PKO BP S.A.; powyzszy zastaw ustanowiony zostal do najwyzszej sumy
zabezpieczenia wynoszacej 75.000.000,00 (siedemdziesiat pie¢ milionéw) zlotych,--

wierzytelnosei

wyjasniajac, ze opisane wyzej zastawy zabezpieczaja wszelkie

Obligatariuszy wynikajace z Obligacji, a takze roszczenia o zaplate odsetek,

wynagrodzenia Administratora  Zastawu  oraz  wszelkie koszty  zwigzane 2z

dochodzeniem przez Administratora Zastawu w imieniu wlasnym lecz na rzecz

Obligatariuszy zaspokojenia z przedmiotu zastawu, -

§ 2.1. Stawajacy dzialajac w imieniu spolki pod firma INDOS Spélka Akcyjna z
siedziba w Chorzowie oéwiadczaja, ze w zakresie zobowigzania do zaplaty na rzecz
Administratora Zabezpieczen (pelniacego rowniez role Administratora Zastawu), tj. spolki
pod firmg: ADP Popiolek, Adwokaci i Radcowie Prawni spélka partnerska z siedzibg w
Katowicach, dzialajacej w imieniu wlasnym, lecz na rzecz Obligatariuszy - wszelkich kwot
wymagalnych do zaplaty przez Spélke wynikajacych z emisji Obligacji serii K6 —
opisanych w § 1 tego aktu (w tym w szczegdlnosei wietzytelnosci o zaplate kwoty wykupu
Obligacji, zaplate oprocentowania Obligacji, w tym odsetek za opdznienie oraz zwrotu
kosztow | wydatkow zwigzanych z zaspokojeniem wierzytelnosci z tytulu emisji Obligacji),
a takze wierzytelnosci o zaplare odsetek, wynagrodzenia Administratora Zastawu oraz

W

clkich kosztow zwigzanych z dochodzeniem przez Administratora Zastawu w imieniu

wlasnym lecz na rzecz Obligatariuszy zaspokojenia z przedmiotu zastawu, poddaja

zego aktu notarialnego na podstawie art. 777 §1

reprezentowang Spolke na mocy niniej
pkt 5/ Kodeksu postepowania cywilnego, egzekucji do maksymalnej kwoty wynoszace)

75.000.000,00 (siedemdziesiat pie¢ milionéw) zlotych, z ptzedmiotéw zastawow

rejestrowych opisanych w §1 pkt 6/ tego akru.

2. Stawajacy dzialajac w imieniu spolki pod firma INDOS Spélka Akcyjna 2z
siedzibq w Chorzowie 0S§Wiadczaja, 2€:---===m==n=emmmmmr e e
1) Administrator Zabezpicczen, dzialajac w imieniu wlasnym lecz na rzecz Obligatariuszy,

ma prawo do wystapienia o nadanie niniejszemu aktowi notarialnemu klauzuli

wykonalnosci, co do calosci lub czesci wierzytelnosci, najpozniej w terminie do dnia
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6 7
trzydziestego pierwszego grudnia dwutysigcznego dwudziestego siodmego (31.12.2027) czyli lacznie pobrano 8.610,00 (osiem tysigey sze§éset dziesigc) zlotych.---mmeememev
roku, = R S
2) zdarzeniem od ktorego uzaleznione jest wykonanie obowigzku objetego niniejszym Akt ten zostat odczytany, przyjety i podpisany.

tytulem egzekucyjnym jest wyslanie na adres Emitenta ujawniony w rejestrze
przedsigbiorcow przez Administratora Zabezpieczen wezwania do zaplaty w/w
naleznosci ktére staly si¢ wymagalne i nie zostaly zaspokojone przez Emitenta w Na oryginale podpisy Zlozyli wszyscy stawajacy oraz notarisz.-

terminach ich wymagalnosci; wystarczajacym dowodem potwierdzajacym zaistnienie
YReg ¥ 1acy I JACY Repertorium A numer 1949/11/ 2022

tego zdarzenia, bedzie dolaczenie do wniosku o nadanie niniejszemu aktowi klauzpli 4 Kancelaria Notariaina Paszek | Paszek Spotka Cywina
by . % . <A » & 2 (7 Chorzow, ulica Wohosc! 39 lokal 9-
wykonalnosci, potwierdzenia nadania przez Administratora Zabezpieczen na adres

2godnosé wyplsu z orygi aktu

Emitenta przesylki rejestrowancj, w rozumieniu art. 3 pkt 23 ustawy Prawo pocztowe,
Wypls sporzqdzono dia INDOS Spoika Akcyjna z siedzibg w Chorzowle —

zawierajace) w/w wezwanie.

Pobrano. —
a) wynagrodzente za  dokonanie czynnosci  nofariainej na  podstewie § 12
§ 3. Stawajacy postanawiaja, ze wypisy niniejszego aktu moga by¢ rowniez rozp.Min,Sprawied!. z dnia 26.06.2004 roku w sprawie maksymalnyoh stawek laksy
notariainej (z pozn. zm.) w kwocie 36,00 (irzydziese! s205¢) zitych, ——
wydawane Administratorowi Zabezpieczefi, —-—-wmmmmre s ) podatok od fowarow 7 ushug na podstawie art. 5, 15, 29, 41 | 146aa ustawy z dnia
11.03.2004 roku o podatku od fowarow i ushig (2 péin. zm) w kwocie 8,28 (osiem i
264100) zlotych L
§ 4 Notariusz pouczyl stawajacych o tresci art. 777 § 1 pkt5/ Kodeksu !
Chorzow, dnia 29 czerwea 2022 roku. .

postepowania cywilnego. e e o e et Nmams{?nwpaszp’j(

1 J s
L st |

§ 5. Koszty niniejszego aktu notarialnego ponosi spélka pod firma: INDOS

Spolka Akeyjna z siedzibg w Chorzowie. -

§ 6. Podatku od niniejszej czynnosci nie pobrano na podstawie art. 1 ustawy o

podatku od czynnosci cywilnoprawnych.

§ 7. Pobrano:--- e oooooeneesnennees T ——
1) taksg¢ notarialng na podstawie §8 3 i 5 rozporzadzenia Ministra Sprawiedliwosci z dnia

28.06.2004 roku w sprawie maksymalnych stawek taksy notarialnej (z pézn.zm.) w

kwocie 7.000,00 (siedem tysi¢ey) zlotych,
2

~

podatek od towaréw i uslug na podstawie art. 5, 15, 29, 41 i 146aa ustawy 2 dnia

11.03.2004 roku o podatku od towaréw i uslug (z pézn.zm.) w kwocie 1.610,00 (jeden

tysige szeséset dziesigc) zlotych,------- SR
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5.8.Wyceny przedmiotu zabezpieczenia

Raport z wyceny pakietéw wierzytelnosci INDOS S.A.

Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z wyceny przedmiotow zabezpieczenia

w postaci pakietow wierzytelnosci INDOS S.A.

wg stanu na dzien 31.12.2021 r.

Katowice, dn. 26.05.2022 7.
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Raport z wyceny pakietow wierzytelnosci INDOS S5.A.

I. Adresat, przedmiot i cel opracowania

Niniejsze opracowanie kierowane jest do spolki INDOS S A z siedziba w Chorzowie (dalej takze , Spolka™ lub
~Emitent”), na zlecemie ktorej dokonalismy wyceny wartosci przedmiotow zabezpieczenia w postaci pakietow
wierzytelnosey, w sklad ktorych wehodza wierzytelnosci z tytulu ndzielonych pozyezek nmow faktoringu, umaow
faktoringu odwrotnego oraz wierzytelnosci wynikajace z umow zwigzanych z rachunkami bankowymi Emitenta.

Wycena zostala sporzadzona na potrzeby zabezpieczenia emisji obligach seri K6, emitowanych w ramach
Programu Emisji ustanowionego uchwaly Zarzadu Emitenta nr 1 z dmia 5 pazdziernika 2017 ¢ (zmienionego
uchwala z dnia 16 lipea 2020 ). Wycena wartosci przedmiotow zabezpieczenia w postaci pakietow wierzytel -
nosci zostala sporzadzona wedlug ich stamu na dzien 31.12.2021 « 1 nie uwzglednia Zadnych zmian w tym stanie,
jakie mogly mie¢ miejsce w okresie do dmia sporzadzenia i podpisania niniejszego Raportu, jak rowniez nie
vwzglednia zmian wy sokosci stopy dyskontowej, jakie nastapily po dacie 31.12.2021. Nalezy takZe zwrocic
uwage, 1z na wierzytelnosciach tych ustanowiony zostal juz zastaw rejestrowy, stanowigcy zabezpieczenie wierzy-
telnosei W&'n.llsa].:{c‘rch z obligaci serii od K2 do K5, wyemitowanych przez INDOS S.A. w ramach tego samego
Programu Emisji, o laczne] wartosci nominalnej 30.286.500,00 z1.

Podmiot dokomjacy wyceny, czlonkowie jego organow zarzadzajacych i nadzorujacych oraz osoby zatrudnione
przez ten podmuot do wykonywania czynnosci w zakresie wyceny, a takZze osoby blisko zwiazane w rozumienm
art. 3 ust. 1 pkt 26 rozporzadzemia Parlamentn Europejskiego 1 Rady (UE) nr 596/2014 z dmia 16 kwietnia
2014 r w sprawie naduzy¢ na rynku oraz uchylajacego dyrektywe 2003] 6/WE Padamentu Europejskiego i Rady
1 dyrektywy Komisj 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE (Dz. Urz. UEL 173 z 12.06.2014, str. 1, Dz.
Urz. UEL 171 2 29.06.2016, str. 1, Dz. Urz. UE L 175 z 30.06.2016, str. 1 oraz Dz Urz. UEL 287 z 21_10_2016,
str. 320) z czlonkami organow zarzadzajaeych 1 nadzorujacych oraz osobami zatrudnionymi przez podmiot
dokonujacy wyceny zachowuja bezstronnosé i niezaleznosc, o ktorej mowa w art. 69 ust. 9 pkt 1-3, 5, 6 1 8 oraz
art. 70 ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym
(tj. Dz U 2020 poz. 1415 z pozn. zm.). Podczas wykonywama wyceny przestrzegalismy zasad etyki zawodaowe)
przyjetych nchwatami Krajowe) Rady Bieglych Rewidentow:

Wycena niniejsza zostala sporzadzona wylacznie we wskazanym celu. Grupa Gumulka — Audyt Sp. z 0.0, Spk.
nie ponosi odpowiedzialnosct wobec INDOS S A ani wobec innych osob za jakiekolwiek koszty, straty lub
szkody poniesione lub spowodowane przez osoby wykorzystujace wyniki prac do celow innych anizeli wskazany
wyZe|.

II. Przyjete zaloZzenia oraz zasady wyceny

Wycena wierzytelnosci faktoringowych oraz wynikajacych z wmow pozyczek zostala dokonana zgodnie
z powszechnie przyjetynu standardami wyceny, w oparciu o metody wyceny instrumentow finansowych polega-
jace na zdyskontowaniu przewidywanych przyszlych strumieni pienieznych, wynikajgcych z warunkow zawartych
umow, do wartosci biezacej netto, przy wykorzystaniu odpowiedniej stopy dyskontowe] uwzgledniajace] premie
za ryzyko rwigzane z kKorporacyjnymu instrumentamu dluznymi Stopa dyskontowa zostala wyznaczona jako
srednia dochodowosc niebankowych obligacyi przedsiebiorstw, ktore sa notowane na rynku Catalyst 1 posiadajg
zblizong charakterystyke do obligacii INDOS S A, tj. termin do wykupu muesci sie w przedziale 0,5-2 lat, nie s
obligacjami zamiennymi, sq zabezpieczone 1 notowane w alternatywnym systemie obrotu na GPW w Warszawie.
Wycens objeto wierzytelnosei nieprzeterminowane, zgodnie z trescia nmow faktoringowych (4. z uwzglednie-
niem karencp zapisane] w umowach), pozyczk nieprzeterminowane lub przeterminowane do 30 dui (t). zgodnie
z Warunkanu Emisp Obligacy).

Wybor stopy dyskontowe] oparte] na dochodowoser wskazanych obligacyi korporacyjnych jest uzasadniony
w przypadim, gdy z wycenianymi instrumentami finansowynu zwigzane sg podobne uwarunkowania dotyczace
ryzyka oraz zblizone sq oczekiwania inwestorow co do poziomu premii za ryzyko. Z taks sytuacja mamy do
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czymienia w przypadln wierzytelnoser INDOS S A ktore posiadajg okreslone w umowach zabezpieczenia oraz
gwarantujg rozproszenie ryzyka zwiszanego z okreslonym segmentem rynku, branza czy indywidualng sytuacjg
finansows, poszezegolnych dluznikow, dezieki dywersyfikacji uzyskane] w ramach konstrukeji portfelowej tych
wierzytelnosci. Podobnie wyglada sytuacja w przypadku ryzyka rynkowych stop procentowych czy ryzyka plyn-
nosci. Poniewaz osobna kwestis jest ryzyko wyplacalnosci diuznika, ewentualne roznice mogs dotyezyc premit
wynikajace] z tego tytulu. Jednak w przypadkn INDOS S A. kwestia ryzyka zwiazanego z wyplacalnoscia diuz-
nikow zostala potraktowana oddzielnie, poprzez przypisanie do kazdej wierzytelnosci zwiszanego z nig prawdo-
podobienstwa sciagalnosci, oszacowanego przez Spolke. Dlatego tez wykorzystanie stopy dyskontowe] na
poziomie sredniej dochodowosci obligacji przedsiebiorstw wydaje sie byc w pelni uzasadnione pod warunkiem,
ze szacunki Spolki dotyczace prawdopodobienstwa sciagalnosci sa prawidlowe, czego na etapie wyceny mnie
poddawalismy weryfikacji. W przeciwnym razie rzeczywisty poziom premii za ryzyko moglby okazac sie wyzszy,
a szacowana wartosc wierzytelnosci mizsza od uzyskanych w toku wyceny, na co nalezy zwroclC uwage ZwaZywszy
na fakt, ze we wszysthuch przypadkach INDOS S.A. ocenia prawdopodobienstwo splaty na 100%.

I1I. Zrédla informacji

Przy opracowaniu wyceny opieralismy sie na mformacjach, ktore uzyskalismy od Zarzadu Spolki oraz jej
upowaznionych pracownikow Przyjelismy rownoczesnie zalozenie, iz informacje uzyskane s prawidlowe
1rzetelne, oraz e zostaly one przekazane zgodme z najlepsza wiedzq 1 przekonaniem, co zostalo stwierdzone
przez Zarzad INDOS S A. w stosownych pisemnych oswiadezeniach. Grupa Gumulka — Audyt Sp. z o.0. Spk.
nie badala ani w Zaden inny sposob nie weryfikowala informacji finansowych udostepnionych przez Spotke dla
celow niniejszej wyceny. W szczegolnosci w zakresie naszych prac nie miescilo sie zweryfikowanie istnienia wyce-
mianych wierzytelnoscy, istniera 1 kondyep fmansowe] dluznikow, jakosci ustanowionych zabezpieczen (w tym
praw regresu), terminow platnosci, dotychczasowe) historii poszezegolnych diuznikow oraz historyeznego
stopnia szkodowosci.

Zwracamy uwage, Ze przedstawione w wycenie prospektywne informacje finansowe dotycza zdarzen, ktore
mogg, ale nie muszg sie zdarzyc w przyszlosel Zawieraja one szereg zalozen, dotyczgcych w szezegolnosci przy-
szlych terminow platnosci oraz dokonanych przez Spolke szacunkow prawdopodobienstwa splat wierzytelnosc
lub ich skutecznej windykacji. Ze wzgledu na nature takiej informacji nie jest mozliwe uzyskanie pewnosci, ze
oczeliwane przyszle przeplywy pieniezne zostang przez Spolke osiagniete. Faktyeznie osiggane przez Spolke
przyszle przeplywy pienieZzne moga roznic sie od przedstawionych w wycenie, pdyz ustalone zostaly w oparcm
o okreslony zbior zalozen.

IV. Wycena - czes¢ analityczna

IV.1. Pakiet wierzytelnosci z tytulu uméw pozyezek

Na potrzeby wyceny Spolka udostepnila nam szezegolowe zestawienie wierzytelnosci z tytulu udzielonych pozy-
czek, zawierajgce man.:

*  numery umow pozyczek,

® terminy: udzielema pozyczek, splaty pozyczek, platnosci odsetek oraz platnosci rat kapitalowych,

e wartosci nominalne udzielonych pozyczek oraz kwoty pozostale do splaty w dacie wyceny,

® szacunek prawdopodobienstwa splaty udzielonych pozyczek,

* wysokosc oprocentowania kazdej pozyczli.
Na dzien wyceny, tj. w dacie 31 grudnia 2021 roku, INDOS S A. wykazala 75 pozyeji wierzytelnosci z tytulu
pozyczek podlegajacyeh wycenie, udzielonych w ramach 41 umow Laczna wartos¢ nominalna pozostalych do
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splaty naleznosci glownych z tych pozyczek wynosila 23.379.891.47 zi. Kswota ta byla rowna wartoscl nonu-
nalnej udzielonych poZyczek pommejszone) o dokonane do 31.12.2021 ¢ splaty rat kapitalowych.

Zgodnie z warunkami vmow platnosci odsetek od udzielanych pozyczek nastepuja w muesiecznych okresach
odsetkowych, a splata kapitalu nastepuje w umownym termunie splaty W przypadkn gdy splata pozyczki lub je
raty nie nastapi w ustalonej dacie, termin splaty zostaje automatycznie wydluZzony o 15 dni. Przy braku splaty
w wydluZonym terminie, jesh nie zostanie zawarty aneks do umowy, pozostala do splaty pozyczka wraz z opro-
centowaniem staje si¢ natychmiast wymagalna. Biorae pod wwage fakt, 12 zgodnie z Warnnkanu Emisp Obligacy,
zabezpieczenie moga stanowi¢ pozyczki nieprzeterminowane lub przetermmowane do 30 dni, w sklad portfela
pozyezek podlegajaceso wycenie weszly tylko pozyeje, ktorych data splaty przypadala nie wezesniej miz na 30 dm

przed diiem wyceny.

W celu ustalenia wartosci biezacej tych pozyczek oraz dokonania korekt wynikajacych z wartosci pienigdza
w czasie dokonalismy oszacowania stopy dyskontowej, uwzgledniajace] premie za ryzyko zwigzane z korporacyj-
nymi instrumentami dluznymi. Stopa dyskonta zostala ustalona na poziomie sredniej dochodowose: (YTM)
niebankowych obligacy przedsighiorstw o ternunie wykupu mueszcezacym si¢ W przedziale 0,5-2 lat, miezanuen-
nych, zabezpieczonych 1 notowanych w alternatywnym systenue obrotu na GPW w Warszawie. Stopa ta w dnm
12 styczmia 2022 1. (moment dokonywania obliczen) wynosila 6,75%. Nastepnie dokonalismy obliczen wartosci
biezace) netto oczekrwanych przyszlych przeplywow pienieznych (odsetek 1 splat rat kapitalowych) dyskontujac
je na date wyceny przy wykorzystanm wyznaczone) stopy dyskontowe), przy zalozenm kapitalizacp rocznej.
W przypadku pozyczek ktorych termin splaty mie wykraczal poza date wyceny, odsethi w kalkulacji zostaly
ponuniete.

Poniewaz zgodnie z szacunkami Spolk 1stnieje 100% prawdopodobienstwo terminowej splaty udzielonych pozy-
czek, suma oczekiwanych zdyskontowanych przyszlych przeplywow pienieznych stanowi rownoczesnie 0szaco-
wang wartos¢ pakietu wierzytelnosci z tytulu vmow pozyczek, ktora na dzien 31 grudmia 2021 roku wynosila
23.496.804,61 z1.

Odpowiednie dane zostaly zawarte w Tabeli 1 Zalacznika nr 1, stanowiacego integralng czes¢ niniejszego opra-
COWALLA.

IV.2. Pakiet wierzytelnosci z tytulu umow faktoringu

Na potrzeby wyceny Spolka udostepnila nam szezegolowe zestawienie wierzytelnosei faktoringowych, zawiera-
jace m.in

* numery umow faktoringu,

®  daty: nabycia wierzytelnosci, wymagalnosc: nabytych wierzytelnoset,

* okresy karencyi,

e wartosci nominalne nabytych wierzytelnosei,

e szacunek prawdopodobienstwa splaty poszczegolnych wierzytelnosei,

® okreslong procentowo od wartosci nominalne) nabytych wierzytelnosci stawke wynagrodzenia INDOS

SA

Umowy faktoringowe, z ktorych wynikaja przedstawione do wyceny wierzytelnosci, maja charakter faktoringu
niewlascrwego (niepelnego, z represem), polegajacego na wykupie przez faktora wierzytelnosci handlowych bez
przejecia ryzyka zwiazanego z niewyplacalnoscia dluznika. W sytuacy kiedy diluznik mie splaci naleznoses, fakto-
rant zobowiazany jest splacic naleznosc wobec faktora zamiast dluznika, a nastepnie moze samodzielnie docho-
dzic swoich praw wobec dluznika lub zlecic dochodzenie naleznosci firmie windykacyjne). Emitent stosuje
zarowno faktoring otwarty, polegajacy na zawiadomieniu dhuznika o zawarcm umowy faktoringowey, jak i fakto-
nng miejawny (ukryty), gdzie do takiego zawiadomuenia nie dochodzi. Podstawowa roznica miedzy faktoringiem
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otwartym i niejawnym polega na tym, ze w przypadku faktoringu otwartego dochodzi do cesji wierzytelnosci na
INDOS SA., a dluznik zawiadamiany jest o koniecznosci splaty swojego zobowiazania na rachunek faktora,
a nie — faktoranta. W przypadku faktonngu niejawnego do cesji wierzytelnosci nie dochodzi, dlatego dlug spla-
cany jest przez diuznika faktorantowi, ktory nastepnie zobowiazany jest przekazac go faktorowi. Splata dlugu
nastepuje na tzw rachunek kontrolowany, tzn. otwierany przez faktoranta w ramach umowy faktoringowe)
rachunek bankowy, z usluga bankowosci elektroniczne), wskazywany na fakturach przekazywanych do faktoringn
jako miejsce spelmienia swiadczenia. Faktorant udziela przedstawicielowi INDOS SA. pelnomocnictwa do
dysponowania rachunkiem kontrolowanym, zobowigzuje sie do rozliczamia z dhuznikami wylacznie pienieznie
(z wylaczeniem potracen, kompensat) 1 wylacznie przy pomocy rachunku kontrolowanego. W przypadku spla-
cema przez diuzmka calosci lub czesci wierzytelnosci na rzecz faktoranta w inny sposob miz przelewem na
rachunek kontrolowany, faktorant zobowiazuje sie, Ze zaplaci faktorowi rownowartosc otrzymane) zaplaty od
dluznika. Biorac powyzsze pod uwage nalezy uznac, i pomimo braku cesji wierzytelnosci na INDOS S.A. rozra-
chunki w ramach faktoringn niejawnego w istocie rzeczy nie odrozniaja go od faktorineu otwartego. W obu przy-
padkach w momencie przyjecia faktury Emitent przekazuje na rachunek faktorantow tylko czesc wartosci nomi-
nalnej kwoty faktury (najczescie] ok. 80 proc), a reszta, po potraceniu przewidzianego w umowie wynagrodzenia
dla INDOS S.A | jest wyplacana faktorantom po uregulowaniu faktury przez diuznika. Biorac jednak pod wwage
fakt, 172 Emitent w drodze cesjt badz w efekcie zobowiazan umownych faktoranta nabywa prawa do pelnych kwot
wierzytelnosci, to w celu ustalenia wartosei tych wierzytelnosci jako przedmiotu zastawu, uzasadniona jest ich
wycena nie w wartosci godziwe] przyszlych przeplywow pienieznych wynikajacych z zawartych umow factorin-
gowych, lecz w wartosci nominalnej wierzytelnosei objetych tymi umowami, z uwzglednieniem wartosci
piemadza W czasie.

Na dzien wyceny, tj. w dacie 31 grudma 2021 r, Emitent wykazal 189 nieprzeterminowanych (z uwzglednieniem
olresow karenciji) wierzytelnosc: faktoringowych podlegajacych wycenie, przyjetych do obslugi w ramach aktyw-
nych umow faktoringn. Laczna wartos¢ nominalna tych wierzytelnosci wynosita 11.447 551,18 zt. Uwzgledniajac
wnioski sformulowane powyze) oraz fakt, ze wynagrodzenie INDOS S.A. potrgcane jest z wierzytelnoset po ich
splacie przez diuinika, wyceny tych wierzytelnosc: dokonalismy poprzez zdyskontowanie ich wartosc: nomi-
nalnej na dzien 31.12.2021 ¢ z uwzglednieniem umownych termindw splat i okresow karencyi. Stopa dyskonta
zostala ustalona na poziomie sredniej dochodowosci (YTM) niebankowych obligacyi przedsiebiorstw o terminie
wykupu mieszezacym si¢ w przedziale 0,5-2 lat, mezamiennych, zabezpieczonych 1 notowanych w alternatywnym
systemie obrotu na GPW w Warszawie. Stopa ta w dnmu 12 styeznia 2022 ¢ (moment dokonywania obliczen)
wynosila 6,75%. Na te] podstawie dla kazdej wierzytelnosci wyznaczylismy wspolczynnik dyskonta dla okresn
rownego liczbie dmi dzielacych date wyceny 1 date konca okresu karencji w splacie, przy zalozenm kapitalizacy
rocznej. Poniewaz dla wszysthich wycenianych wierzytelnosci prawdopodobienstwo ich odzyskania zostalo okre-
slone przez INDOS S A na poziomie 100% me dokonywalismy korekt z tytulu ryzyka wyplacalnosc: dluznika.
Zastosowanie opisanych powyze) procedur wyceny pozwolilo nam okreslic wartosc pakietu wierzytelnosei fakto-
mngowych INDOS S.A. na kwote 11.377.654,48 zI.

Odpowiednie dane oraz obliczenia zostaly zawarte w Zalaczniku nr 1w Tabeli 2.

IV.3. Pakiet wierzvtelnosci z tytulu umow faktoringu odwrotnego

Na potrzeby wyceny Spolka udosteprula nam szczegolowe zestawienie wierzytelnosc: wynikajgeych z umow
faktoringu odwrotnego, zawierajgce min

® numery umow faktoringu,

®  daty: nabycia wierzytelnosci, wymagalnosct nabytych wierzytelnosed,

* umowne ternmuny splaty,

e wartosci nominalne nabytych wierzytelnosei,

* szacunek prawdopodobienstwa odzyskania nabytych wierzytelnosei,
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e okreslong procentowo od wartosci nominalne) nabytych wierzytelnosci stawke wynagrodzenia INDOS
SA

W ramach faktoringn odwrotnego INDOS SA. repuluje platnosai Klienta zgodnie z fakturami wystawionynu
przez jego dostawcow, a nastepnie Klient splaca swoje zobowiazanie wobec INDOS S A. (powiekszone
o nalezne za usluge wynagrodzenie) w wydluzonym, uvstalonym w umowie faktoringn odwrotnego terminie
splaty. Placge za faktury przekazane do obslugi w ramach faktoringn odwrotnege, INDOS S A, wstepuje
w prawa zaspokojonego wierzyciela, w rozumueniu art. 518 § 1 pkt 3) kodeksu cywilnego.

Poniewaz faktoring odwrotny ma wiele cech wspolnych z pozyczks udzielons klientowi na splate jego zobo-
wigzan, dlatego tez wierzytelnosei wynikajace z umow faktoringu odwrotnego wycenilismy stosujac te sama
metodologie wyceny, ktora przyjelismy dla pozyczel Ustalajac przyszle przeplywy pieniezne dla kazdej wyce-
niane] pozycjy, ich wartos¢ nominalng powiekszylismy o nalezne Emitentow: wynagrodzenie (ustalone
w umowach jako procent od wartosci przyjetych wierzytelnosci), a nastepnie dokonalsmy obliczen wartosci
biezace) netto oczekiwanych przeplywow pienieznych, dyskontujac je na date wyceny przy wykorzystaniu wyzna-
czonej stopy dyskontowe] w wysokosci 6,75%, przy zalozeniu kapitalizacii rocznej.

Na dzien wyceny, tj. w dacie 31 grudnia 2021 . Emitent wykazal 313 nieprzeterminowanych (z uwzglednieniem
umownych terminow splaty) wierzytelnosci faktonngowych podlegajgeych wycemte, przyjetych do obslug
w ramach aktywnych uméw faktoringn odwrotnego. Laczna wartosé nominalna tych wierzytelnosei wynosila
7.362.187.94 zl, a ich wartosc biezaca (uwzgledniajaca nalezne Spolce wynagrodzenia 1 zmienns wartosc
piemiadza w czasie) wynosila 7.760.215,01 z1.

Poniewaz zgodnie z szacunkami Spolki istnieje 100% prawdopodobienstwo terminowej splaty wierzytelnosci
objetych wycens, suma oczekiwanych zdyskontowanych przyszlych przeplywow piemieznych stanow: rownocze-
snie oszacowany wartosc pakietn wierzytelnosci z tytuln umow faktorinpu odwrotnego, ktora na dzien 31
grudnia 2021 roku wynosita 7.760.215,01 zL.

Odpowiednie dane zostaly zawarte w Zalaczniku nr 1w Tabeli 3.

IV.4. Wierzytelnosci wynikajace z umow zwiazanych z rachunkami bankowymi

Na potrzeby wyceny wierzytelnosei wynikajacych z umow zwiazanych z rachunkami bankowymi, Emitent
udostepnil nam wyciggi z tych rachunkow wg stamu na 31.122021 ¢ Wyciagi te dotycza nastepujacych
rachunkow bankowych:
*  rachunek nr 26 1020 2313 0000 3902 0575 9230 — rachunek biezacy instytucjonalny nazywany .. Rachun-
kiem Operacyjnym”™,
*  rachunek nr 71 1020 2313 0000 3502 0575 9198 — rachunek rozliczen warunkowych nazywany , Rachun-
kiem Escrow™.
Wyceny wierzytelnosel wynikajacych z umow zwiazanych z tymi rachunkami bankowymi dokonalismy metoda
ksiegowa, tj. wedlug ich wartosci nominalnej. Przedstawione przez Emitenta wyciggi wskazywaly w dacie wyceny
nastepujgce salda tych rachunkow:
*  Rachunek Operacyjny ar 26 1020 2313 0000 3902 0575 9230 5198234 z1
*  Rachunek Escrow nr 71 1020 2313 0000 3502 0575 9198 2.664.761.92 zt
Wartos¢ srodkow pienieznych zgromadzonych na wymuenionych rachunkach, odpowiadajgca wartosci przed-
miotu zabezpieczenia w postaci wierzytelnosc: wynikajacych z nmow zwigzanych z tymu rachunkami, w dnm
31122021 r wynosita 2.716.744,26 zl.
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V. Wyniki wyceny

W toku przeprowadzonych analiz oraz w wyniku zastosowanych procedur wyceny, zgodaych z powszechnie
przyjetymi standardami wyceny, przy wwzglednieniu oszacowanego przez Spolke 100% prawdopodobienstwa
terminowej splaty wszystkich wierzytelnosci, okreshilismy laczna wartosc przedmiotow zabezpieczenia w postact
pakietow wierzytelnoser INDOS S A, w sklad ktorych wehodza wierzytelnose: z tytulu udzielonych pozyczek,
umow faktoringu, umow faktoringu odwrotnego oraz wierzytelnosci wynikajace z umow zwigzanych z rachun-
kami bankowymi Emitenta, wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2021 rokn, po uzasadnionym zaokragleni w dol
do pelnych zlotych, na poziomie 45.351.418 zl (slownie: czterdziesci pieé miliondw trzysta piecdziesiat jeden
tysiecy czterysta osiemnascie zlotych).

Wartos¢ wycenianych przedmiotéw zabezpieczenia w dniu 31.12.2021 r. przedstawiala sic naste-
pujaco:

1. Laczna wycena wartosci zabezpieczenia na zbiorze o zmiennym skladzie, skladajacym sie z wierzytelnosci
aktualnych 1 przyszlych z tytubu: (1) pozyczek udzielonych przez Emitenta w ramach prowadzone) przez
niego dzialalnosci gospodarczej oraz (i) umow faktoringowych zawartych przez Emitenta jako faktora,
stanowiacych zbior praw bedacy caloscig gospodarcza, chochy jego sklad byl zmienny w rozumieniu art. 7
ust. 2 pkt 3 Ustawy o Zastawie Rejestrowym, wynosila 42.634.674,10 zI, na co skladaly sie:

*  Pakiet wierzytelnosci z tytulu udzielonych pozyczek 23.496.804 61 zt
*  Pakiet wierzytelnosci z tytulu umow faktoningu 11.377.654 48 zt
*  Pakiet wierzytelnosci z tytulu umow faktoringu odwrotnego 7.760.215,01 =zt

2. Laczna wycena wartosci zabezpieczenia stanowigcego wierzytelnosci Emitenta wynikajace z umow ra-
chunkdw bankowych wynosila 2.716.744,26 z1 1 odpowiadala sumie wartodet érodkow pienieznych zgro-
madzonych na Rachunku Escrow 1 Rachunku Operacyjnym:

*  Rachunek Escrow nr 71 1020 2313 0000 3502 0575 9198 2.664.761,92 zt
«  Rachunek Operacyjny nr 26 1020 2313 0000 3902 0575 9230 51.98234 =1
Suma warto$ci zabezpieczen (po zaokragleniu w dol do pelnych zlotych) 45.351.418 zt

Katowice, dmia 26 maja 2022 roku

Roman Radostaw
Piotr e Kazimierz ===
Nowak Gumutka
Roman Nowak Radoslaw Gumulka
Doradea inwestyeyjny nr 177 Prezes Zarzqdn

Biegly rewident nr 9972

Grupa Gumulka — Audyt 5p. z oo Spk
ul. Matejk Jana 4, 40-077 Katowice
(firma audytorska wpisana na liste podmiotdw uprawnionych pod nr 3973)
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5.9.Definicje i objasnienia skrotow

ASO Catalyst

Autoryzowany Doradca
Administrator
Zabezpieczen lub

Administrator Zastawu

Biegly Rewident

BondSpot

Cena Emisyjna

Depozyt

Dzien Roboczy

Dzien Wczesniejszego
Wykupu
Dzien Wykupu

Emitent, Spotka lub Indos

S.A.

oznacza alternatywny system obrotu obligacjami prowadzony GPW

lub jej nastepcow prawnych;

oznacza Michael / Strom Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie
oznacza spoétke ADP Popiotek, Adwokaci i Radcowie Prawni Spodtka
Partnerska (dawniej ADP Popiotek, Adwokaci i Doradcy, Kancelaria
Adwokatéw i Radcéw Prawnych Spétka Komandytowa) z siedzibg w
Katowicach 40-043, przy ul. Podchorgzych 1, wpisang do rejestru
przedsiebiorcédw KRS pod numerem 0000763788, ktorej akta
rejestrowe przechowywane sg w Sgdzie Rejonowym w Katowicach
VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, NIP 954 22-
52-731, REGON: 276157667

(z ang. Business To Business) oznacza w segmencie wierzytelnosci
wszelkie rodzaje dziatan windykacyjnych naleznosci powstatych
miedzy podmiotami w obrocie gospodarczym, w tym sektora matych
i Srednich przedsiebiorstw, oraz zobowigzan korporacyjnych

oznacza jeden z podmiotéw audytorskich dokonujgcy wyceny,
ktorego przychody z tytutu czynnosci rewizji finansowej przekroczyty
kwote 1,5 min zt

oznacza spotke pod firma BondSpot S.A. z siedzibg w Warszawie;

oznacza cene nabycia jednej Obligacji rowng 100 zt (sto ztotych)

oznacza depozyt papieréw wartoSciowy prowadzony przez KDPW
zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie, w ktérym na podstawie
umowy zawartej przez Emitenta z KDPW rejestrowane sg Obligacje;
oznacza zapisania Obligacji w ewidencja oséb uprawnionych z
Obligacji K6, o ktorej mowa w art. 7a ust. 4 pkt 4) Ustawy o Obrocie;
oznacza kazdy dzien, w ktéorym KDPW prowadzi dziatalnos¢
operacyjng;

oznacza dzien, o ktérym mowa w pkt 13.2. Warunkow Emisji;

ozhacza dzien 17 wrzesnia 2023 r.

oznacza spotke pod firmg INDOS S.A. z siedzibg w Chorzowie przy ul.
Kosciuszki 63, wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy Katowice Wschdéd w
Katowicach, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

pod nr KRS 0000343763, REGON: 276591100, NIP: 6272351283 o
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kapitale zaktadowym w wysokosci 7.126.560 zt

oznacza prawny srodek ptatniczy w panstwach Europejskiej Unii
Monetarnej

oznacza ewidencja oséb uprawnionych z Obligacji, o ktérej mowa w

Ewidencja

art. 7a ust. 4 pkt 4) Ustawy o Obrocie;
GPW lub Organizator oznacza Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg

Alternatywnego Systemu w Warszawie lub jej nastepcéw prawnych;

oznacza spotke pod firmg Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych
_ S.A. z siedzibg w Warszawie;
oznacza Komisje Nadzoru Finansowego w Warszawie
KPC oznacza ustawe z dnia 17 pazdziernika 1964 r. Kodeks postepowania
_ cywilnego (tj. Dz.U. z 2021 r. poz. 1805 ze zm.)
Obligacje oznacza 150.000 sztuk, o tgcznej wartosci nominalnej 15.000.000

Obligatariusz oznacza osoby wskazane Ewidencji jako osoby uprawnione z
Obligacji, a po zarejestrowaniu Obligacji w Depozycie przez Agenta
Emisji posiadacza Rachunku Papieréw Wartosciowych, na ktérym
zapisane s Obligacje Iub osobe wskazang podmiotowi
prowadzacemu Rachunek Zbiorczy przez posiadacza tego rachunku
jako osobe uprawniong z Obligacji zapisanych na takim Rachunku
Zbiorczym;

(01s (Y11 (M 0] o] (T () [-Ill Oznacza kwote odsetek od Obligacji obliczang i nalezng zgodnie z pkt
17 Warunkow Emisji;

Okres Odsetkowy oznacza okres od Dnia Emisji (z wytaczeniem tego dnia)

do pierwszego Dnia Ptatnosci Odsetek (wtgcznie) oraz kazdy
nastepny okres trwajacy od poprzedniego Dnia Pfatnosci Odsetek

(z wytgczeniem tego dnia) do nastepnego Dnia Ptatnosci Odsetek

(wtacznie),

Organizator ASO oznacza GPW
PLN, zi, ztoty oznacza prawny Srodek ptatniczy w Rzeczypospolitej Polskiej

oznacza kwote ptatng dodatkowo (ponad Odsetki) przez Emitenta
Obligatariuszom Obligacji w przypadku przedterminowego wykupu
Obligacji zgodnie z pkt. 15. Warunkéw Emisji (Wczesniejszy Wykup

na zadanie Emitenta),
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Program Emisji oznacza | Program Emisji Obligacji Emitenta ustanowiony uchwata

Zarzadu Emitenta nr 1 z dnia 5 pazdziernika 2017 r., nastepnie
zmieniony Uchwata z dnia 16 lipca 2020 r. w sprawie zmiany uchwaty
nr 1 z dnia 5 pazdziernika 2017 r. w sprawie Programu Emisji
Obligacji, w ramach ktérego emitowane sg Obligacje;

Przypadek Naruszenia oznacza zdarzenie wskazane w pkt 14.5. Warunkéw Emisji

Nota Informacyjna oznacza niniejszy dokument, sporzadzony na  potrzeby
wprowadzenia Obligacji do ASO Catalyst

Rachunek Escrow oznacza rachunek bankowy o numerze 71 1020 2313 0000 3502
0575 9198 prowadzony przez Bank na rzecz Emitenta na podstawie
Umowy Escrow

Rachunek Operacyjny oznacza rachunek bankowy o numerze 26 1020 2313 0000 3902
0575 9230 prowadzony przez bank na rzecz Emitenta na podstawie

umowy o prowadzenie rachunku bankowego

Rachunek Papieréw oznacza rachunek papieréw wartosciowych, o ktérym mowa w art. 4

Wartosciowych ust. 1 Ustawy o Obrocie

Rachunek Zbiorczy oznacza rachunek zbiorczy, o ktérym mowa w art. 8a Ustawy o
Obrocie

Regulacje KDPW oznacza obowigzujgce regulaminy, procedury i innego rodzaju

regulacje przyjete przez KDPW, okreslajgce sposdb prowadzenia
przez KDPW systemu depozytowo-rozliczeniowego, w szczegdlnosci
Regulamin  Krajowego Depozytu  Papierow  Wartosciowych
i Szczegdtowe zasady dziatania Krajowego Depozytu Papieréow
Wartosciowych;

Regulamin ASO GPW oznacza regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalonego
Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z pdzn. zm.)

Rejestr Zastawow oznacza rejestr zastawdw, o ktérym mowa w Ustawie o Zastawie
Rejestrowym, prowadzony przez sad rejonowy (sad gospodarczy)
wtasciwy miejscowo dla siedziby Emitenta

Rozporzadzenia MAR Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z
dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku
(rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy
Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE Tekst majacy

znaczenie dla EOG

Rozporzadzenie oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
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Szczegétowe Zasady
Dziatania KDPW
Ustawa o Obligacjach

Ustawa o Obrocie

Ustawa o Ofercie

Ustawa o Zastawie

Rejestrowym

Wskaznik

Nadzabezpieczenia

Zadanie Wcze$niejszego

Wykupu
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2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma
by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw
wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku
regulowanym oraz uchylenia Dyrektywy 2003/71/WE;

oznacza Szczegdétowe Zasady Dziatania Krajowego Depozytu
Papieréw Wartosciowych;

oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (t.j.: Dz.U. z
2022 r. poz. 454);

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (t.j.: Dz.U. z 2022 r. poz. 861 ze zm.);

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej
i warunkach  wprowadzania instrumentdw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (tj.:
Dz.U. z 2022 r. poz. 872 z pdzn. zm);

oznacza ustawe z 6 grudnia 1996 r. o zastawie rejestrowym i
rejestrze zastawow (tekst jedn. Dz.U. z 2018 r. poz. 2017z pdzn. zm.)
oznacza warunki emisji Obligacji, ktorych tres¢ stanowi Zatgcznik do
niniejszej Noty Informacyjnej

oznacza Warsaw Interbank Offer Rate - stopa procentowa, po jakiej
banki udzielajg pozyczek innym bankom

oznacza wskaznik obliczony zgodnie z pkt 11.4. Warunkdéw Emisji

oznacza pisemne zgdanie wykupu Obligacji ztozone Emitentowi przez

Obligatariusza w zwigzku z wystgpieniem Przypadku Naruszenia



