NOTA INFORMACYIJNA
sporzadzona na potrzeby wprowadzenia do obrotu w alternatywnym systemie obrotu Catalyst
prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
obligacji serii K8 wyemitowanych przez spétke pod firma

INDOS S.A. z siedzibg w Chorzowie

nNvo

Niniejsza nota informacyjna zostata sporzadzona w zwigzku z ubieganiem sie o wprowadzenie

instrumentéw finansowych objetych t3 nota do obrotu w alternatywnym systemie obrotu

prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie
stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papieré6w Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub

réwnolegtym).

Inwestorzy powinni by¢ swiadomi ryzyka, jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty
finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢
poprzedzone wiasciwg analiza, a takie, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacja z doradca

inwestycyjnym.
Tres¢ niniejszej noty informacyjnej nie byta zatwierdzana przez Gietde Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w niej zawartych ze stanem faktycznym lub

przepisami prawa.

Autoryzowany Doradca:

MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

Michael / Strom Dom Maklerski S.A.

Data sporzadzenia Noty Informacyjnej: 4 sierpnia 2023 r.
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I OSWIADCZENIA 0OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACIE ZAWARTE W NOCIE
INFORMACYINEJ

1.1.Emitent

Niniejszym os$wiadczamy w imieniu Emitenta, Ze zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przy
dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w niniejszej
Nocie Informacyjnej dla obligacji serii K8 sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz,
ze nie pominieto w niej zadnych faktéw, ktére mogtyby wptywaé na jej znaczenie i wycene
instrumentéw dtuznych wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje ona rzetelnie czynniki ryzyka
zwigzane z udziatem w obrocie tymi instrumentami.

W imieniu Emitenta:

o . Podpis jest prawi
Podpis jest prawidiowy Diibsnnds
| preez Dhanuta Sokola
ensezvk Dhaen: 202308 04 125844 CEST

13:30:28 CEST

Wy

zer Ratarsma

Data: 2023.08.

Ireneusz Glensczyk Katarzyna Sokoda

Prefes Zarzadu INDOS S.A Wiceprézes Zarzgodu INDOS 5.4

1.2.Autoryzowany Doradca

Niniejszym oswiadczamy w imieniu Autoryzowanego Doradcy, iz Nota Informacyjna dla obligacji serii
K8 emitowanych przez INDOS S.A. zostata sporzadzona zgodnie z wymogami okreslonymi
w Zatgczniku Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, uchwalonego Uchwatg Nr
147/2007 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z pozn.
zm.), oraz ze wedtug jego najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami przekazanymi
mu przez emitenta, informacje zawarte w Nocie Informacyjnej dla obligacji serii K8 sg prawdziwe,
rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominieto w nim zadnych faktéw, ktére mogtyby
wptywaé na jego znaczenie i wycene instrumentdéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze
Ze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie tymi instrumentami.

W imieniu Autoryzowanepo Doradoy:

Maciej Elrktrorscerie podeauany

pope? Wisiie] lnithiraili
Dran 2001088 0 2138431

Jasikowski e

Macke| Jasikowskd

P RO
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Il PODSTAWOWE INFORMACIE O EMITENCIE

ul. Kosciuszki 63, 41-503 Chorzow

indos@indos.pl
[

0000343763

Sad Rejonowy dla Katowice-Wschdd w

Oznaczenie sgdu

Katowicach, VIl Wydziat Gospodarczy
rejestrowego
Krajowego Rejestru Sgdowego

2.1.Wskazanie wszystkich oséb odpowiedzialnych za informacje zamieszczone w nocie
informacyjnej
Osoby uprawnione do reprezentowania Emitenta:
Ireneusz Glensczyk Prezes Zarzadu

Katarzyna Sokota Cztonek Zarzadu

Sposdéb reprezentacji podmiotu

Do reprezentowania Spoétki uprawnieni s3 dwaj cztonkowie zarzadu dziatajacy tacznie lub cztonek

zarzadu dziatajacy facznie z prokurentem

2.2.Informacje czy dziatalno$¢ prowadzona przez emitenta wymaga posiadania zezwolenia,
licencji lub zgody, a w przypadku istnienia takiego wymogu - dodatkowo przedmiot i numer
zezwolenia, licencji lub zgody, ze wskazaniem organu, ktéry je wydat

Nie dotyczy. Dziatalnos¢ Emitenta nie wymaga zezwolenia.
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2.3.Podstawowe informacje o Autoryzowanym Doradcy

Michael / Strom Dom Maklerski S.A.

_ Al. Jerozolimskie 134, 02-305 Warszawa
+48 22 128 59 00

+48 22 128 59 89

2o [TX R o Tolor VA [ G ) 1 [ L (JHIM  kontakt@michaelstrom.pl
Adres strony internetowej: www.michaelstrom.pl

m 14226131900000
Zakres dziatan we 1) wsparcie Emitenta przy sporzadzaniu tresci niniejszej Noty
wspotpracy z Emitentem Informacyjnej,

2) ztozenie w niniejszej Nocie Informacyjnej oswiadczenia
przewidzianego dla Autoryzowanego Doradcy,

3) sporzadzenie wniosku o wprowadzenie Obligacji do obrotu
w Alternatywnym Systemie Obrotu prowadzonym przez
Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie,

4) udziat w procedurze wprowadzenia Obligacji do obrotu
w Alternatywnym Systemie Obrotu prowadzonym przez

Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Osoby uprawnione do reprezentowania Autoryzowanego Doradcy:

1. Leszek Traczyk - Cztonek Zarzadu,

2. Radostaw Krzyzak - prokurent

Sposob reprezentacji podmiotu

Do sktadania oswiadczen woli i podpisywania w imieniu spo6tki wymagane jest wspoétdziatanie dwdch

cztonka zarzadu dziatajgcych tgcznie lub jednego cztonka Zarzadu dziatajgcego tagczne z prokurentem.

-
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l. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z EMITENTEM | WPROWADZANYMI INSTRUMENTAMI
DLUZNYMI, W SZCZEGOLNOSCI ZWIAZANE Z SYTUACJA GOSPODARCZA, MAJATKOWA
| FINANSOWA EMITENTA | JEGO GRUPY KAPITALOWE)

Przed podjeciem decyzji o dokonaniu inwestycji w Obligacje Emitenta potencjalni inwestorzy powinni
starannie przeanalizowaé czynniki ryzyka przedstawione ponizej oraz inne informacje zawarte
w Nocie Informacyjnej. Wystgpienie jakiegokolwiek Iub kilku z wymienionych ponizej ryzyk
samodzielnie lub w potaczeniu zinnymi okolicznosciami moze mieé istotny, niekorzystny wptyw
w szczegdblnosci na dziatalnos¢ Emitenta, jego sytuacje finansowg, wyniki dziatalnosci, cene i wartos¢
Obligacji, co z kolei moze skutkowaé poniesieniem przez inwestoréw straty réwnej catosci lub czesci
inwestycji w Obligacje.

Inwestorzy, ktdrzy zamierzajg nabyé Obligacje, powinni mie¢ na uwadze ryzyka inwestycyjne
zwigzane z dziatalnoscig Emitenta, specyfikg rynku, na ktédrym dziata Emitent, oraz ryzyka wtasciwe
dla instrumentéw rynku kapitatowego, w tym Obligacji. Inwestor nabywajacy Obligacje powinien
zdawadé sobie sprawe, ze ryzyko bezposredniego inwestowania na rynku kapitatowym jest wyzsze
od inwestycji w obligacje skarbowe, czy tez jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych,
co zwigzane jest m.in. z nieprzewidywalnoscig zmian kurséw, tak w krotkim, jak i w dtugim okresie
oraz koncentracja ryzyka inwestycyjnego.

Ponizej przedstawione czynniki ryzyka nie stanowig wyczerpujgcej listy wszystkich ryzyk zwigzanych
z inwestowaniem w Obligacje. Potencjalni inwestorzy, dokonujgc analizy informacji zawartych
w Nocie Informacyjnej, powinni za kazdym razem uwzglednia¢ wszystkie wymienione w nim czynniki
ryzyka oraz ewentualne inne, dodatkowe, o charakterze losowym lub niezalezne od Emitenta czynniki
zwigzane z jego dziatalnoscig, akcjonariuszami, osobami zarzgdzajgcymi i nadzorujagcymi Emitenta
oraz rynkiem papieréw wartosciowych isrodowiskiem ekonomicznym, w jakim Emitent prowadzi
dziatalnos¢.

Nie mozna wykluczy¢, ze z uptywem czasu lista ryzyk okreslonych ponizej nie bedzie kompletna ani
wyczerpujgca i w zwigzku z tym na date Noty Informacyjnej ryzyka te nie mogg by¢ traktowane jako
jedyne, na ktére Emitent jest narazony w okresie do wykupu Obligacji. Kolejnosé, w jakiej ryzyka
zostaty przedstawione ponizej, nie odzwierciedla prawdopodobienstwa ich wystgpienia ani ich
natezenia lub znaczenia. Emitent moze by¢ narazony na dodatkowe ryzyka i negatywne czynniki,
ktore nie sg na date Noty Informacyjnej znane Emitentowi. Wystgpienie zdarzen opisanych jako
ryzyka moze spowodowac spadek ceny rynkowej Obligacji, w wyniku czego inwestorzy, ktorzy

nabedg Obligacje, mogg poniesc¢ strate réwng catosci lub czesci ich inwestycji.
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3.1.Czynniki ryzyka zwigzane z Emitentem

3.1.1. Ryzyko utraty pfynnosci przez Emitenta
Dziatalno$¢ Emitenta w przewazajacej czesci jest dziatalnoscig wymagajaca znaczacych naktaddéw kapitatowych.
W przypadku przedtuzania sie proceséw windykacyjnych i koniecznosci terminowej sptaty zobowigzan Emitenta
teoretycznie moze nastgpi¢ zaburzenie w ptynnosci lub utrata ptynnosci finansowej przez Spétke. Tym niemniej
skala dziatalnosci Emitenta w pordwnaniu z jego aktualnym poziomem zadtuzenia wskazuje, ze zagrozenie tego
typu nie jest wysokie. Takze zatozenia strategii rozwoju Emitenta oraz zrédtfa jej finansowania nie powodujg
gwattownego wzrostu tego typu ryzyka. Ponadto Emitent dazy do ograniczania ryzyka poprzez dywersyfikacje
struktury terminowej zapadalnosci zadtuzenia, w szczegdélnosci obligacji. Istnieje jednak ryzyko postawienia
w stan wymagalnosci obligacji z powodu niespetnienia szczegdlnych warunkow okreslonych zapisami
w umowach kredytowych i warunkach emisji. Istotno$¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako
wysoka, poniewaz w przypadku jego wystgpienia skala negatywnego wptywu na dziatalnos¢ i sytuacje
finansowa Emitenta mogtaby by¢ znaczgca. Emitent ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako

niskie.

3.1.2. Ryzyko zwigzane z dochodzeniem roszczen przez Emitenta oraz ryzyko zwiqzane z
dochodzeniem roszczen w stosunku do Emitenta

Charakter prowadzonej dziatalnosci przez Emitenta powoduje narazenie go na spory sadowe; w wiekszosci s
to spory inicjowane przez Emitenta w ramach dochodzonych przez niego kwot od dtuznikdw. Incydentalnie
Emitent narazony jest réwniez na uczestnictwo w sporach jako strona pozwana, zaréwno jako podmiot
dokonujgcy potracen, jak i na skutek powddztwa wzajemnego, jako elementu tzw. ,taktyki procesowej”.
W opisywanych w niniejszym ryzyku sytuacjach, niekorzystne rozstrzygniecia sadéw, w zaleznosci
od charakteru sprawy i charakteru wystepowania w nim Emitenta, mogg skutkowaé negatywnymi efektami
finansowymi o réznej skali, w tym utratg znaczgcych srodkéw finansowych. Fakt taki wptynie, w proporcjonalny
sposéb do wysokosci utraconych srodkéw, na obnizenie mozliwosci dziatalnosci operacyjnej Emitenta. W celu
ochrony Emitenta przed konsekwencjami dalej idgcymi (utrata ptynnosci i brakiem wyptacalnosci) Emitent
stosuje zasade dywersyfikacji portfela. W prowadzonych sprawach ze zlecenia wierzycieli o odzyskanie
naleznosci, Emitent czesto ma do czynienia z réznymi strategiami obrony przez dtuznikéw, w tym strategia
przedtuzania postepowania sgdowego poprzez kierowanie zawiadomien do réznych organdw panstwowych, w
tym prokuratury.
Ze wzgledu na specyfike prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci polegajacej m.in. na prowadzeniu spraw
sgdowych i egzekucyjnych, zaréwno tych, w ktérych Emitent wystepuje w charakterze powoda, jak rowniez
w charakterze petnomocnika powoda, liczba spraw sgdowych prowadzonych przez Emitenta wedtug stanu na
dzien 31 marca 2023 r. wynosi 192 sprawy, egzekucyjnych — 216 spraw, a ich tgczna wartosc¢ siega 27,15 min zt.
Wartosc 5 spraw, w ktérych Indos wystepuje jako strona pozwana wynosi 3,39 min zt.
Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako $rednig, poniewaz w przypadku jego wystgpienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnosc¢ i sytuacje finansowa Emitenta mogtaby by¢ dos¢ znaczgca. Emitent

ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako wysokie.
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3.1.3. Ryzyko upadtosci dtuznikow lub ich okresowej niewyptacalnosci

Dziatalnos¢ Emitenta opiera sie na finansowaniu przedsiebiorstw gtéwnie w drodze udzielania faktoringu
i pozyczek, co wiaze sie z ryzykiem ogtoszenia przez dtuznika upadtosci. W przypadku ogtoszenia upadtosci przez
jednego lub kilku dtuznikéw istnieje ryzyko, ze Emitent moze mie¢ trudnosci z odzyskaniem czesci lub catosci
naleznosci, co negatywnie moze wptyna¢ na jego wyniki finansowe. W szczegdlnosci w odniesieniu do portfela
pozyczkowego Emitent utrzymuje co najmniej kilka ekspozycji przekraczajgcych 1 min zt, za$ pojedyncze
ekspozycje przekraczajg czasem kwote 3 min zt (ok. 10% kapitatow wtasnych). Przedmiotowe ryzyko odnosi sie
réowniez do dziatalnosci zwigzanej z nabywaniem na wfasne ryzyko wierzytelnosci pochodzacych z obrotu
gospodarczego oraz $wiadczonych przez Emitenta ustug polegajacych na windykacji naleznosci klientow
na zlecenie, gdyz otrzymanie czesci wynagrodzenia przez Emitenta jest uzaleznione od skutecznej windykacji
naleznosci. Emitent minimalizuje przedmiotowe ryzyko poprzez zabezpieczenia rzeczowe (zdecydowana
wiekszos¢ uméw zwigzanych z zaangazowaniem kapitatu jest zabezpieczona w sposéb rzeczowy lub objeta
gwarancjg Banku Gospodarstwa Krajowego, a w przypadku pozyczek zabezpieczeniem sg najczesciej hipoteki
na nieruchomosciach), dywersyfikacje portfela oraz prowadzac zachowawczg polityke, co do zaangazowania
(podwyzszone srodki bezpieczenstwa, zwiekszenie zabezpieczern) w branze oceniane, jako wyjgtkowo
zagrozone (budownictwo, przemyst spozywczy, transport oraz przemyst weglowy i firmy pracujgce na rzecz
tego przemystu). Dodatkowo w dziale ryzyka i analiz Emitent zatrudnia licencjonowanych detektywdw oraz
korzysta z ustug wywiadowni gospodarczej i innego rodzaju zrédet informacji. Jednoczesnie zwracamy uwage, iz
specyfika dziatalnosci Emitenta polega na obstudze wierzytelnosci zagrozonych - Spétka posiada doswiadczenie
i potrzebne know-how do minimalizacji ryzyka wynikajgcego z braku zaspokojenia od podmiotow, ktére
znajdujg sie w stanie upadtosci. Emitent nie moze jednak zapewnié, ze upadtosé lub czasowa niewyptacalnosc
dtuznikow nie bedzie miata negatywnego wptywu na dziatalnosc i wyniki finansowe Emitenta.

Na dzien 29 czerwca 2023 r. Emitent posiadat naleznos¢ z tytutu pozyczki dzielonej dawnej spoétce zaleznej
Advisero sp. z 0. 0. w kwocie 3.0 min zt. Advisero Sp. z 0.0 to start up z obszaru nowych technologii — pomimo
wzrostu przychodéw w 2022 r. spétka ta nie osiggneta jeszcze progu rentownosci. Ewentualne problemy
zwigzane z uregulowaniem ww. pozycji mogtyby istotnie negatywnie wptyngc¢ na wynik finansowy i kapitaty
wtasne Emitenta.

Niesptacona pozostaje réwniez nalezno$¢ z tytutu sprzedazy udziatow w spoétce zaleznej (3,95 min zt).

Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako $rednia, poniewaz w przypadku jego wystgpienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnosc¢ i sytuacje finansowg Emitenta mogtaby by¢ dos¢ znaczaca. Emitent

ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako wysokie.

3.1.4. Ryzyko zwiqzane z koniunkturq gospodarczg w Polsce
Dziatalno$¢ Emitenta oraz osiggane przez niego wyniki finansowe w znacznym stopniu uzaleznione s3
od panujgcej w kraju sytuacji gospodarczej. Tempo wzrostu gospodarczego oraz wysokos¢ stop procentowych
ma znaczacy wplyw zaréwno na zainteresowanie ustugami Emitenta, jak i na efektywnos$¢ jego dziatan
operacyjnych. W sytuacji pozytywnej koniunktury gospodarczej wzrasta zapotrzebowanie na kapitat, co
prowadzi do zwiekszenia ogdlnej liczby dtuznikdw w gospodarce, a tym samym do zwiekszenia potencjalnego
rynku Emitenta w przysztosci, zwtaszcza w momencie pogorszenia sie koniunktury gospodarczej. Z kolei w

przypadku gwattownego i trwatego polepszenia sie koniunktury gospodarczej dobra sytuacja gospodarcza
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wptynie pozytywnie na zdolnosé regulowania zarzadzanych przez Emitenta zobowigzan przedsiebiorstw, co w

dalszej perspektywie utrudni Emitentowi osiggniecie zaktadanych przychodéw i marz. W czasie dekoniunktury,
w $lad za gorszg kondycjg przedsiebiorstw, nastepuje pogorszenie Sciggalnosci kredytow i pozyczek, co wptywa
pozytywnie na potencjalny rynek Emitenta (popyt na ustugi faktoringu i inne ustugi zwigzane z finansowaniem
przedsiebiorstw poza sektorem bankowym oraz popyt na ustugi windykacji naleznosci na zlecenie).
W przypadku gwattownego i trwatego pogorszenia sie koniunktury gospodarczej, nizsza sciggalnosc
wierzytelnosci z tytutu faktoringu i udzielonych pozyczek moze doprowadzi¢ do pogorszenia sie wynikow
finansowych Emitenta.

Istotno$¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresdla jako srednig, poniewaz w przypadku jego wystapienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnosé i sytuacje finansowa Emitenta mogtaby by¢ dosé znaczaca. Emitent

ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako wysokie.

3.1.5. Ryzyko zwiqzane z konkurencjq na rynku wierzytelnosci

Emitent postrzega rynek wierzytelnosci gospodarczych jako rynek atrakcyjny, gdyz jest mniej konkurencyjny,
niz rynek wierzytelnosci konsumenckich. Istnieje jednak na nim rowniez bariera wejscia spowodowana
koniecznoscig posiadania znacznego kapitatu oraz co by¢ moze jest najwazniejsze, bariera know—how
wynikajagca z posiadania wiedzy i doswiadczenia w zakresie windykacji wierzytelnosci podmiotéw
gospodarczych. Emitent dysponuje (w swej ocenie) najprawdopodobniej najdtuiszym doswiadczeniem w
windykacji podmiotédw gospodarczych dziatajac z sukcesem od 1991 roku. Istnieje jednak ryzyko pojawienia sie
na rynku nowych konkurentow lub wzrost aktywnosci obecnych konkurentow. Emitent nie moze zapewnic, ze
konkurencja na rynku wierzytelnosci gospodarczych nie bedzie wzrastaé, co moze mie¢ negatywny wptyw
na dziatalnos¢ i wyniki Emitenta.

Istotno$¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako $rednig, poniewaz w przypadku jego wystgpienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnosc¢ i sytuacje finansowg Emitenta mogtaby by¢ dosé znaczaca. Emitent

ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako srednie.

3.1.6. Ryzyko wynikajqgce z niktej efektywnosci wymiaru sprawiedliwosci w zakresie obrotu
gospodarczego w Polsce

Znaczna cze$¢ dziatan operacyjnych Emitenta polega na korzystaniu z drogi postepowania sgdowego
i egzekucyjnego. W zwigzku z powyiszym, na wyniki Spotki znaczgco rzutuje niska efektywnos$¢é wymiaru
sprawiedliwosci w zakresie obrotu gospodarczego w Polsce, w tym niejednolitos¢ w interpretacji i stosowaniu
przepisdOw prawa, nieuzasadnione opdznienia i dtugie terminy podejmowania decyzji i dziatan przez organy
wymiaru sprawiedliwosci.
Powyisze ryzyko jest minimalizowane przez doswiadczenie Emitenta w prowadzeniu postepowan sgdowych
i egzekucyjnych, co znaczagco wptywa zaréwno na przyspieszenie tych postepowan, jak i na ich ostateczny
rezultat. Jednoczesnie nalezy wskaza¢, iz wtasnie nikta efektywnos¢ wymiaru sprawiedliwosci w Polsce
zapewnia Emitentowi rynek ustug windykacji, ktdry prowadzony jest na wtasny rachunek Spétki, jak i windykacji
na zlecenie. Znaczace polepszenie efektywnosci wymiaru sprawiedliwosci w Polsce mozie w dtuiszej

perspektywie spowodowaé utatwienie dziatan operacyjnych Emitenta, lecz jednoczesne zmniejszenie
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sktonnosci do outsourcingu windykacji lub sprzedazy wierzytelnosci przez podmioty gospodarcze, w tym banki,

co moze wptynac niekorzystnie na plany strategiczne i rozwéj Emitenta.
Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako Srednia, poniewaz w przypadku jego wystgpienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnosé i sytuacje finansowa Emitenta mogtaby by¢ dos¢ znaczaca. Emitent

ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako $rednie.

3.1.7. Ryzyko zwiqzane z utratq kluczowych klientéw

Dziatalno$¢ Emitenta w kilku obszarach (windykacja na zlecenie, faktoring) jest silnie uzalezniona od relacji
z Klientami. Relacja ta determinowana jest sprawnoscig i efektywnoscig obstugi Klienta przez Emitenta.
W przypadku niskiej oceny przez Klienta ustug Spétki, Emitent moze utraci¢ danego Klienta. Spétka posiada
duze doswiadczenie w Swiadczeniu ustug w branzy windykacji i faktoringu, budujac wieloletnie relacje i
dysponujac specjalistycznym zapleczem (w tym informatycznym), do jak najbardziej optymalnego $wiadczenia
wskazanych ustug. Takze dywersyfikacja portfela Klientdw Spoétki minimalizuje skutki utraty poszczegdlnych
Klientow.

Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako Srednig, poniewaz w przypadku jego wystgpienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnos¢ i sytuacje finansowg Emitenta mogtaby by¢ dosé znaczaca. Emitent

ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako niskie.

3.1.8. Ryzyko zwiqzane z ksztaftowaniem polityki gospodarczej i stop procentowych w Polsce
Realizacja przez Emitenta celdow strategicznych w tym zwtaszcza wielko$¢ potencjalnego rynku na ustugi
Emitenta, s uwarunkowane w okreslonym zakresie czynnikami makroekonomicznymi, zwtaszcza polityka rzgdu
i decyzjami podejmowanymi przez Narodowy Bank Polski oraz Rade Polityki Pienieznej. Dotyczy to w
szczegblnosdci dostepnosci do zrédet finansowania z sektora bankowego dla przedsiebiorcéw oraz kosztéw
tegoz finansowania (stép procentowych), w tym kosztow odsetek ustawowych i maksymalnych kosztow
odsetek umownych. Na dzien 29 czerwca 2023 r., ponad potowa salda obligacji wyemitowanych przez Spétke
oparte jest o zmienng stope procentowg, przez co Spodtka narazona jest na ryzyko zmiennosci stop
procentowych. Ponadto mozna zatozy¢, iz w celu zintensyfikowania rozwoju Spétki oraz finansowania jej
rozwoju Emitent w przysztosci zaciggnie nowe zobowigzania. Jednakze zwracamy uwage, iz niekorzystne
zmiany w otoczeniu makroekonomicznym dla przedsiebiorstw nie oznaczajg kazdorazowo pogorszenia sie
warunkow dziatania Emitenta. Zwiekszone koszty finansowe kapitatu dtuznego w przypadku wzrostu stop
procentowych mogg by¢ przynajmniej czeSciowo kompensowane przez wzrost odsetek ustawowych i
maksymalnych odsetek umownych, stanowigcych zrodta przychodéw Spotki.

Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako niskg, poniewaz w przypadku jego wystgpienia skala
negatywnego wptywu na dziatalnos$¢ i sytuacje finansowg Emitenta nie bytaby znaczgca. Emitent ocenia

prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako wysokie.
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3.2.Czynniki ryzyka zwigzane z Obligacjami

3.2.1. Ryzyko opdinienia, niewykonania w catosci lub czesci zobowigzan z Obligacji

Obligacje nie stanowig lokaty bankowej i nie sg objete zadnym systemem gwarantowania depozytéw,
co wigze sie z ryzykiem utraty catosci lub czesci zainwestowanych srodkéw. Spetnienie swiadczen
przez Emitenta z Obligacji polega na wykupie Obligacji poprzez zaptate wartosci nominalnej Obligacji
oraz na zaptacie odsetek. Swiadczenia te mogg nie zosta¢ wykonane, albo ich wykonanie moze ulec
opdznieniu, jezeli na skutek pogorszenia sytuacji finansowej, Spotka nie bedzie dysponowad
odpowiednimi Srodkami pienieznymi w terminie ich wymagalnosci. Zdolno$¢ Emitenta do obstugi
zobowigzan z tytutu Obligacji moze ulec pogorszeniu w przypadku nadmiernego zwiekszenia poziomu
jego zadtuzenia lub istotnego pogorszenia wynikéw finansowych Spoétki. Skutkiem niedokonania
wykupu Obligacji w terminie moze by¢ upadtosé Spotki, co w konsekwencji dla inwestora oznacza
ryzyko utraty catosci lub czesci srodkdéw zainwestowanych w Obligacje.

Odsetki moga takze nie zostaé wyptacone na skutek zajecia srodkdw pienieznych Emitenta w
egzekucji prowadzonej przeciwko Emitentowi lub problemdéw technicznych. Dodatkowo Warunki
Emisji Obligacji zawierajg szereg klauzul, ktdrych naruszenie daje prawo Obligatariuszowi (po
spetnieniu okreslonych dziatan i wypetnieniu odpowiedniej procedury) do zgdania wczes$niejszego
wykupu Obligacji przez Emitenta. W szczegdlnosci istnieje ryzyko, ze w przypadku zazadania
wczesniejszego wykupu Obligacji, Emitent nie bedzie posiadat wystarczajgcych srodkéw na realizacje

takiego zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji.

W wypadku niewypfacalnosci Emitenta oraz w wypadku jego upadtosci lub restrukturyzacji
obligatariusz moze nie odzyskac catosci lub czesci srodkéw zainwestowanych w Obligacje, jak réwniez
moze nie otrzymac odsetek przewidzianych w Warunkach Emisji Obligacji. Emitent moze stac¢ sie
niewypfacalny, jezeli utraci zdolnos$é do wykonywania swoich wymagalnych zobowigzan pienieznych,
albo gdy jego zobowigzania pieniezne, beda przekraczaé wartos¢ jego majatku. W sytuacji
niewyptfacalnosci moze zosta¢ ogtoszenia upadios¢ Emitenta. W takiej sytuacji sptata jego
zobowigzan, a w tym zobowigzan z Obligacji bedzie podlegata regulacjom Prawa Upadfosciowego.
Przepisy te uniemozliwiajg réwniez skuteczng realizacje przez Obligatariuszy uprawnienia do zadania
wczesniejszego wykupu Obligacji. Skutkiem ogtoszenia upadtosci Emitenta bedzie natychmiastowa
wymagalnosé jego zobowigzan, w tym zobowigzan z Obligacji. Wierzyciele beda zaspokajani na
zasadach i w kolejnosci wskazanej w przepisach Prawa Upadtosciowego. Zgodnie z tymi przepisami,
wierzytelnosci z Obligacji bedg sptacane po zaspokojeniu m.in. kosztow postepowania
upadtosciowego, naleznosci pracownikdw powstatych przed ogtoszeniem upadtosci, sktadek na
ubezpieczenie spoteczne za trzy ostatnie lata przed ogtoszeniem upadtosci.

Pomimo niewyptacalnosci Emitenta, wniosek o ogtoszenie upadtosci moze zosta¢ oddalony lub
postepowanie upadfosciowe moze zosta¢ umorzone z braku majatku Emitenta wystarczajgcego na

zaspokojenie kosztéw postepowania. W razie niewypfacalnosci lub zagrozenia niewypfacalnoscig
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Emitenta jego zobowigzania, w tym zobowigzania z Obligacji, mogg rdéwniez podlegaé

restrukturyzacji, w trybie przepisow Prawa Restrukturyzacyjnego. Zasadniczym skutkiem otwarcia
postepowania restrukturyzacyjnego jest wstrzymanie realizacji zobowigzan, wynikajgcych z
wierzytelnosci powstatych przed dniem otwarcia tego postepowania (w tym zobowigzan z tytutu
obligacji). Realizacja zobowigzan powstatych przed otwarciem postepowania, jest dopuszczalna tylko
w przypadku, gdy wierzytelno$é jest zabezpieczona — do kwoty, w jakiej wierzytelnos$é¢ znajduje
pokrycie w przedmiocie zabezpieczenia. Skutkiem postepowania restrukturyzacyjnego jest takze, w
razie jego powodzenia, zawarcie ukfadu z wierzycielami. Ukfad pozwala na restrukturyzacje
zobowigzan, ktéra moze przybiera¢ w szczegdlnosci forme: odroczenia wykonania, roztozenia sptaty
na raty, zmniejszenia wysokosci, konwersji wierzytelnosci na udziaty lub akcje. Uktadem nie sg objete
jednak wierzytelnosci zabezpieczone, w zakresie, w jakim znajdujg pokrycie w przedmiocie
zabezpieczenia. Nadto z dniem 1 grudnia 2021 r. weszta w zycie ustawa z dnia 28 maja 2021 o
zmianie ustawy o Krajowym Rejestrze Zadtuzonych oraz niektérych innych ustaw nowelizujgca Prawo
restrukturyzacyjne wprowadzajgce uproszczone zasady postepowania o zatwierdzenie uktadu.
Rozpoczecie postepowanie o zatwierdzenie uktadu na nowych zasadach wymaga¢ bedzie zawarcia
przez dtuznika umowy z licencjonowanym doradcg restrukturyzacyjnym na petnienie funkcji nadzorcy
uktadu oraz ustalenia dnia uktadowego. Nie ma formalnego wszczecia czy otwarcia postepowania,
nie jest juz konieczne obwieszczenie w Monitorze Sagdowym i Gospodarczym (,,MSiG”). Faza sgdowa
postepowania o zatwierdzenie ukfadu rozpocznie sie z momentem ztozenia wniosku o zatwierdzenie
uktadu. Uprawnionym do dokonania obwieszczenia w MSiG o ustaleniu dnia ukfadowego jest
nadzorca sadowy.

Od dnia obwieszczenia do prawomocnego umorzenia lub zakonczenia postepowania o zatwierdzenie
uktadu, nadzorca uktadu wykonuje uprawnienia nadzorcy sgdowego. Dla dtuzinika oznacza to
konieczno$¢ uzyskania zgody nadzorcy na czynnosci przekraczajgce zakres zwyktego zarzadu
majgtkiem (np. zbycie nieruchomosci, o ile nie miesci sie to w biezgcej dziatalnosci dtuznika). W tym
okresie dtuznik bedzie chroniony rowniez przed wypowiedzeniem niektdrych umow.

Nadto dtuznik, decydujac sie na postepowania o zatwierdzenie uktadu, skorzysta rdwniez z szerokiej
ochrony przeciwegzekucyjnej. Zgodnie z nowelizowanymi przepisami Prawa Restrukturyzacyjnego
zakazane jest prowadzenia wszelkich egzekucji z majatku dtuznika (stosuje sie odpowiednio art. 312
Prawa restrukturyzacyjnego).

Jednakze co jest bardzo istotne, ochrona dtuznika przed wierzycielami w postepowaniu o
zatwierdzenie uktadu jest czasowa i trwa przez 4 miesigce od obwieszczenia w Monitorze Sgdowym i
Gospodarczym o ustaleniu dnia uktadowego. Jesli w tym czasie dtuznik ztozy wniosek o zatwierdzenie
uktadu, to bedzie objety ochrong az do prawomocnego zakorczenia lub umorzenia postepowania w
tym przedmiocie. W przeciwnym razie skutki obwieszczenia wygasng z mocy prawa

W razie wszczecia postepowania upadfosciowego lub postepowania restrukturyzacyjnego, w tym

uproszczonego postepowania restrukturyzacyjnego, prowadzenie egzekucji wobec Emitenta w celu
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zaspokojenia wierzytelnosci z Obligacji moze nie by¢ mozliwe lub moze by¢ ograniczone przez

przepisy prawa lub przez orzeczenia sgdu.

Przestanki wszczecia restrukturyzacji i ogtoszenia upadtosci majg charakter dynamiczny i nie mozna
wykluczy¢ ryzyka, ze w przysztosci zaistnieja. W przypadku upadtosci, restrukturyzacji lub
niewypfacalnosci Emitenta, posiadacze Obligacji mogg utraci¢ cze$¢ lub cato$¢ zainwestowanych
srodkow.

Na mocy zawartej przez Emitenta umowy o petnienie funkcji administratora zabezpieczen,
Administrator Zabezpieczen jest uprawniony do wykonania w imieniu wtasnym, lecz na rachunek
Obligatariuszy, zaspokojenia wymagalnych wierzytelnosci z tytutu Obligacji, w szczegdlnosci
obejmujacych wartos¢ nominalng Obligacji oraz odsetki, poprzez egzekucje z przedmiotow zastawow
na warunkach okreslonych w przepisach prawa.

Inwestorzy podejmujac decyzje inwestycyjne powinni wiec byé w szczegdlnosci swiadomi wysokiego
ryzyka zwigzanego z inwestowaniem wszystkich srodkéw w obligacje jednego podmiotu i zwigzanej
z tym koniecznosci zachowania stosownej dywersyfikacji inwestycji.

Powyzszy czynnik ryzyka dotychczas nie zmaterializowat sie w odniesieniu do Emitenta,
w szczegblnosdci nie wystepowaty w przesztosci opdznienia w sptacie zobowigzan wynikajgcych
z obligacji wyemitowanych przez Emitenta. Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka dla Inwestoréw
okresla sie jako wysokg, poniewaz w przypadku jego wystgpienia moze w konsekwencji wptyngé
utrate czesci lub catosci Srodkdéw zainwestowanych w Obligacje.

Emitent ocenia istotnos¢ dla Emitenta i Obligatariuszy powyzszego ryzyka jako wysoka,

a prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako niskie.

3.2.2. Ryzyko stopy procentowej

Oprocentowanie Obligacji ma charakter zmienny i zalezy od ksztattowania sie poziomu Stopy
Bazowej, w dniach jej ustalenia, w okresie do Dnia Wykupu. Zmiana stopy bazowej w konsekwencji
moze spowodowaé, ze inwestor zrealizuje dochdd nizszy od oczekiwanego (ryzyko dochodu).
Jednoczesnie zmiennosc stopy procentowej powoduje, ze inwestor nie jest w stanie przewidzie¢ po
jakiej stopie bedzie mogt reinwestowaé otrzymywane pfatnosci odsetkowe z Obligacji (ryzyko
reinwestycji).

Dodatkowo zgodnie z Rozporzgdzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8
czerwca 2016 r. w sprawie indeksow stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach
finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajgce
dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014 (,Rozporzadzenie
BMR”), ktére ustanawia nowe zasady dla opracowywania, udostepniania oraz stosowania
wskaznikdw referencyjnych na terenie Unii Europejskiej. Wedtug Rozporzadzenia BMR, wskaznikiem
referencyjnym jest, m.in., dowolny indeks stanowigcy odniesienie do okreslenia kwoty przypadajacej

do zaptaty z tytutu Obligacji. Stopg Bazowa stanowigcg podstawe do wyznaczenia oprocentowania
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zmiennego Obligacji bedzie wskaznik referencyjny WIBOR (Warsaw Interbank Offer Rate), ktéry jest

ustalany przez GPW Benchmark S.A.

Zgodnie z Rozporzadzeniem BMR, z zastrzezeniem okresu przejsciowego, podmiot nadzorowany
moze stosowaé w Unii Europejskiej wskaznik referencyjny, jesli opracowywany jest on przez
administratora majgcego siedzibe lub miejsce zamieszkania w Unii Europejskiej i wpisanego do
rejestru prowadzonego przez Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych zgodnie z
art. 36 Rozporzadzenia BMR lub wskaznik referencyjny zostat wpisany do tego rejestru. W dniu 16
grudnia 2020 r., KNF jednogtosnie zezwolita na prowadzenie przez GPW Benchmark S.A. dziatalnosci
jako administrator wskaznikdw referencyjnych stép procentowych, w tym kluczowych wskaznikéw
referencyjnych, do ktéorych nalezy WIBOR (wpisany do wykazu kluczowych wskaznikow
referencyjnych, o ktérym mowa w art. 20 ust. 1 Rozporzadzenia BMR). Oznacza to, ze proces
opracowywania tego rodzaju wskaznikéw referencyjnych przez GPW Benchmark SA bedzie podlegat
publicznemu nadzorowi, ktérego elementem jest tez cykliczna ocena zdolnosci kluczowego
wskaznika referencyjnego do pomiaru danego rynku lub realiéw gospodarczych.

Rozporzadzenie BMR moze miec¢ istotny wptyw na obligacje o zmiennej stopie procentowej, dla
ktdrych stopa procentowa jest ustalana poprzez odniesienie do wskaznikéw referencyjnych takich jak
WIBOR, w szczegdlnosci, jesli metodologia obliczania tego wskaznika lub inne zasady dotyczace
opracowywania takiego wskaznika referencyjnego ulegng zmianie albo stawka WIBOR przestanie by¢
publikowana. Zmiany te mogg wptyngé na obnizenie lub wzrost poziomu wskaznika referencyjnego,
ktory stanowi podstawe do ustalenia Stopy Bazowej Obligacji o zmiennym oprocentowaniu.
Obnizenie Stopy Bazowej Obligacji, moze w konsekwencji wptyng¢ na obnizenie rentownosci
Obligacji.

W dniu 14 lipca 2022 r. zostata opublikowana ustawa z dnia 7 lipca 2022 r. o finansowaniu
spotecznosciowym dla przedsiewzie¢ gospodarczych i pomocy kredytobiorcom (Dz. U. 2022 poz.
1488), na podstawie ktdrej Komisja Nadzoru Finansowego, w przypadku wystgpienia zdarzenia, o
ktérym mowa w art. 23c ust. 1 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z
dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indekséw stosowanych jako wskazniki referencyjne w
instrumentach finansowych i umowach finansowych Ilub do pomiaru wynikéw funduszy
inwestycyjnych i zmieniajgce dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr
596/2014 (Tekst majgcy znaczenie dla EOG), przedstawia Komitetowi Stabilnosci Finansowej
stanowisko zawierajgce informacje o koniecznosci wyznaczenia zamiennika kluczowego wskaznika
referencyjnego, albo braku takiej koniecznosci. W dalszej czesci procesu Komitet w oparciu o
stanowisko KNF wyda rekomendacje, w ktdrej wskazuje na konieczno$¢ wyznaczenia zamiennika albo
zamiennikéw, albo przedstawia stanowisko zawierajgce informacje o odmowie wydania takiej
rekomendacji wraz z uzasadnieniem. W oparciu o powyzsze Minister wiasciwy do spraw instytucji
finansowych moze okresli¢ w drodze rozporzadzenia informacje w zakresie zamiennika albo

zamiennikéw do kluczowego wskaznika referencyjnego.
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Na dzied sporzadzenia Noty na posiedzeniach Komitetu Stabilnosci Finansowej Grupy Roboczej

powotanej w zwigzku z planowang reformg wskaznikéw referencyjnych (,,KSF”) w dniach 25 sierpnia
2022 r. oraz 1 wrzesnia 2022 r. przeprowadzit dyskusje oraz podjat decyzje o wyborze indeksu WIRD
jako alternatywnego wskaznika referencyjnego stopy procentowej, ktérego danymi wejsciowymi sg
informacje reprezentujgce transakcje ON (overnight). Administratorem WIRD w rozumieniu
Rozporzadzenia o Wskaznikach Referencyjnych jest GPW Benchmark, wpisany do rejestru
Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych (ESMA).

KSF zaakceptowat Mape Drogowa procesu zastgpienia wskaznikéw referencyjnych WIBOR i WIBID
przez indeks WIRON.

W trzecim kwartale 2022 roku Komitet Sterujgcy Narodowej Grupy Roboczej ds. wskaznikéw wybrat
indeks WIRON jako rekomendowany indeks zastepujgcy dotychczasowy wskaznik referencyjny
WIBOR. Zgodnie z zaakceptowang przez Komitet mapg drogowg procesu zastgpienia wskaznikéw
referencyjnych WIBOR i WIBID przez indeks WIRON zaktada sie, ze juz w 2023 r. banki bedg mogty
wprowadzaé do oferty kredyty stosujgce indeks WIRON réwnolegle z dotychczas oferowanymi
kredytami na WIBOR, za$ w 2025 r. ma zosta¢ osiggnieta gotowos¢ do zaprzestania kalkulacji i
publikacji stawek referencyjnych WIBID i WIBOR, a instytucje finansowe majg dokona¢ konwersji
istniejagcych uméw i instrumentéw stosujgcych WIBOR poprzez zastosowanie w klauzulach
odsetkowych zamiennika i spreadu korygujacego.

Na dzien sporzadzenia Noty Informacyjnej Emitent nie jest w stanie przewidzie¢ w jaki sposéb zmiana
wskaznika WIBOR wptynie na zmiane stopy procentowej emitowanych Obligacji. W przypadku gdy
warto$¢ nowego wskaznika bedzie wyzsza, rentownos¢ Obligacji bedzie wyzsza. Natomiast gdy
warto$¢ nowego wskaznika bedzie nizsza, moze wptyngé to na obnizenie rentownosci Obligacji. Z
informacji pojawiajacych sie w przestrzeni publicznej wynika, ze kwotowania nowego wskaznika
referencyjnego nie beda w sposéb istotny odbiegac od dotychczasowego wskaznika WIBOR.

Emitent ocenia istotnos¢ powyzszego ryzyka jako $rednie, a prawdopodobienstwo jego wystgpienia

jako wysokie..

3.2.3. Ryzyko zmiennosci kursu rynkowego i pfynnosci

Obroét obligacjami notowanymi na rynku ASO Catalyst wigze sie z ryzykiem zmiennosci kursu.
W wyniku zmiany sytuacji finansowej Emitenta oraz oczekiwanej premii za ryzyko, rynkowa wycena
Obligacji moze ulega¢ wahaniom. Ponadto na poziom kursu rynkowego wptyw moze miec relacja
podazy i popytu na Obligacje. W okresie do Dnia Wykupu Obligacji ich wycena moze rézni¢ sie
od Ceny Emisyjne;j.

W zwigzku z planowanym ubieganiem sie o wprowadzeniem Obligacji do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu ASO Catalyst, istnieje ryzyko, ze obrdt Obligacjami bedzie ograniczony z uwagi

na brak zlecen kupna/sprzedazy ze strony inwestoréw. W wyniku zmian sytuacji finansowej Emitenta
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oraz ogolnej sytuacji rynkowej wahaniom moze ulega¢ ptynnos¢ Obligacji. W zwigzku z powyzszym

nie jest mozliwe na dzien niniejszej Noty Informacyjnej zapewnienie, ze Obligacje bedg mogty zostaé

sprzedane przez Obligatariusza w dowolnym czasie i po oczekiwanej cenie.

3.2.4. Ryzyko natychmiastowego wykupu Obligacji
W razie likwidacji Emitenta, Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia
likwidacji.
W przypadku potaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy
prawnej, Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi, jezeli podmiot, ktory wstgpit
w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie z Ustawg o Obligacjach nie posiada uprawnien

do ich emitowania.

3.2.5. Ryzyko wczesniejszego wykupu Obligacji na Zgdanie Obligatariuszy
Stosownie do postanowien § 14 Warunkéw Emisji, Obligatariusz jest uprawniony do zgdania
wczesniejszego wykupu obligacji. Przedterminowy wykup Obligacji na zadanie czesci lub wszystkich

obligatariuszy moze mie¢ negatywny wptyw na sytuacje finansowa i dziatalno$é Emitenta.

Na dzien sporzadzenia Noty Informacyjnej nie wystgpity jakiekolwiek przestanki uprawniajgce

Obligatariuszy do zgdania wczes$niejszego wykupu Obligacji.

3.2.6. Ryzyko wczesniejszego wykupu Obligacji na zqgdanie Emitenta
Stosownie do postanowien § 15 Warunkdéw Emisji, Emitent jest uprawniony do wczes$niejszego
wykupu dowolnej liczby Obligacji, w dowolnym Dniu Roboczym. W przypadku wykonania przez
Emitenta uprawnienia do wczesniejszego wykupu Obligacji, Obligacje w zakresie w jakim zostang
wykupione ulegng umorzeniu, a tym samym Obligatariuszom nie beda przystugiwaty prawa
wynikajgce z tych Obligacji, ktére zostang wczesniej wykupione (w tym prawo do wyptaty odsetek od
Obligacji) za caty okres, na ktéry Obligacje zostaty wyemitowane. Jedynym dodatkowym
uprawnieniem obligatariuszy w wypadku przedterminowego wykupu Obligacji na zgdanie Emitenta,
poza zwrotem wartosci nominalnej i odsetkami naliczonymi do dnia przedterminowego wykupu, jest
mozliwosé zagdania zaptaty premii za przedterminowy wykup, na zasadach okreslonych w warunkach

emisji Obligacji.

3.2.7. Ryzyko zwiqzane ze Zgromadzeniem Obligatariuszy
Zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji oraz Ustawg o Obligacjach Zgromadzenie Obligatariuszy moze
podejmowac uchwaty w sprawie zmiany postanowien Warunkéw Emisji oraz w innych sprawach
wskazanych w Warunkach Emisji. Zgodnie z Ustawg o Obligacjach oraz postanowieniami Warunkéw

Emisji, na uchwate zmieniajacg Warunki Emisji zgode muszg wyrazi¢ wszyscy obecni na zgromadzeniu
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Obligatariusze. Zgromadzenie Obligatariuszy bedzie waznie zwotane, jesli bedzie na nim

reprezentowana co najmniej potowa skorygowanej tgcznej wartosci nominalnej Obligacji. Tym
samym potencjalnie Obligatariusz nie bedzie mégt samodzielnie — bez wspdtdziatania z innymi
Obligatariuszami — zmieni¢ postanowien Warunkéw Emisji Obligacji w porozumieniu z Emitentem,

co moze staé¢ w sprzecznosci z indywidualnym interesem Obligatariusza.

3.2.8. Ryzyko zwiqzane z przepisami podatkowymi

Polskie przepisy podatkowe bywajg czesto zmieniane, wielokrotnie na niekorzysé¢ podatnikdw.
Zmiany te moga polega¢ nie tylko na podwyzszaniu stawek podatkowych, rozszerzaniu zakresu
opodatkowania, lecz nawet na wprowadzaniu nowych obcigzen podatkowych. Zmiany prawa
podatkowego mogg takze wynikaé¢ z koniecznosci wdrazania nowych rozwigzan przewidzianych
w prawie Unii Europejskiej, wynikajacych z wprowadzenia nowych lub zmiany juz istniejgcych
regulacji w zakresie podatkéw. Czeste zmiany przepisOw prawa oraz rozbieznosci interpretacyjne
w zakresie stosowania przepisow podatkowych przez organy podatkowe mogg sie okazac
niekorzystne dla Emitenta, co w konsekwencji moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$é i sytuacje
finansowg Emitenta.

Jednoczesnie, posiadacze Obligacji mogg zostaé narazeni na niekorzystne zmiany, w szczegélnosci
w odniesieniu do stawek podatkowych oraz sposobu poboru podatku przez ptatnika. Moze

to negatywnie wptywac na zwrot z kapitatu zainwestowanego w Obligacje.

3.2.9. Ryzyko zwiqzane ze zmiennq wartosciq przedmiotu zabezpieczenia
Zabezpieczenie roszczen Obligatariuszy wynikajacych z Obligacji stanowi zastaw rejestrowy na rzecz
Administratora Zastawu, ktéry wykonuje prawa i obowigzki zastawnika we wtasnym imieniu, lecz
na rachunek Obligatariuszy, na przedmiocie zastawu tj. zbiorach o zmiennym sktadzie sktadajacym sie
z wierzytelnosci aktualnych i przysztych przystugujacych Emitentowi z tytutu pozyczek gotdwkowych
udzielanych przez niego w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej oraz umoéw faktoringowych
zawartych przez Emitenta jako faktora. Zbiér ten stanowi zbidr rzeczy ruchomych lub praw
stanowigcych cato$¢ gospodarczg choéby jego sktad byt zmienny w rozumieniu Ustawy o Zastawie
Rejestrowym. Wartos¢ przedmiotu zastawow uzalezniona jest od srodkow pienieznych zgromadzone
na rachunku bankowym typu escrow i rachunku operacyjnym oraz od wartosci udzielonych pozyczek
oraz portfela faktoringowego wchodzacych w skfad przedmiotu zastawu oraz terminu zwrotu
pozyczki. Skala dziatalnosci Spotki, jakos¢ portfela (jego struktura terminowa) wptywajg na wartosé
przedmiotu zabezpieczenia. W zwigzku z powyzszym nie mozna wykluczy¢, ze w przysztosci wartos¢
wyceny zabezpieczenia spadnie ponizej 140% wartosci obligacji, wyemitowanych i zabezpieczonych

na tym przedmiocie zabezpieczenia.
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Najwyzsza suma zabezpieczenia oznaczona w umowie zastawu rejestrowego i wpisana do rejestrow

zastawdw wynosi 75 000 000,00 (siedemdziesigt pieé¢ milionéw) ztotych, tj. 150% wartosci Programu

Emisji.

Na dzien 30 czerwca 2023 r. Wartos¢ przedmiotu zabezpieczenia wynosi odpowiednio:
e Gotdowka na rachunkach bankowych: 699 7480,76 PLN
e  Wartos$¢ portfela wierzytelnosci tgcznie: 44 864 549,78 PLN

Poziom Wskaznika Nadzabezpieczenia na dzien 30 czerwca 2023 r. wynosi 143,40% .

Informacje dotyczace oszacowanych przez Emitenta Wartosci Przedmiotéw Zabezpieczenia dostepne

sg pod adresem www.indos.pl/relacje-inwestorskie/obligacie/ w zaktadce Program emisji obligacji

INDOS SA - seria K.

Szczegdétowe informacje dotyczace Wskaznik nadzabezpieczenia zostaty opisane w pkt 4.9 Noty

Informacyjnej.

3.2.10. Ryzyko zwiqzane z postepowaniem upadtosciowym lub restrukturyzacyjnym
Emitent wskazuje na ryzyko braku mozliwosci realizacji przez Obligatariuszy uprawnienia do zgdania
wczesniejszego wykupu obligacji, w kontekscie przepisow ustawy z dnia 15 maja 2015 r. Prawo
restrukturyzacyjne (tj. Dz.U. z 2022r. poz. 2309) i ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo
upadtosciowe (t.j. Dz.U. z 2022 r. poz. 1520), a w szczegdlnosci w kontekscie ograniczen co do
mozliwosci wykupu obligacji jakie przepisy ww. aktéw prawnych przewidujg w przypadku ztozenia
whiosku o otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego i/lub otwarcia tego postepowania, czy tez w

przypadku ztozenia wniosku o ogtoszenie upadtosci i/lub ogtoszenia upadtosci Emitenta.

3.3.Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitalowym

3.3.1. Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami
Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy obrét okreslonymi instrumentami
finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujagcych na mozliwos¢ zagrozenia
prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu Ilub bezpieczeistwa obrotu
dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia interesdw inwestoréw,
Komisja moze zazgdaé od firmy inwestycyjnej organizujacej alternatywny system obrotu zawieszenia
obrotu tymi instrumentami finansowymi.
W zadaniu, o ktorym mowa w art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, Komisja moze wskazac termin,

do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodza
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uzasadnione obawy, ze w dniu jego uptywu bedg zachodzity przestanki, o ktérych mowa w art. 78 ust.

3 Ustawy o Obrocie.

Komisja uchyla decyzje zawierajgca zadanie, o ktérym mowa w art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie,
w przypadku gdy po jej wydaniu stwierdza, ze nie zachodzg przestanki zagrozenia prawidtowego
funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym
alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestorow.

Zgodnie z art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze
podja¢ decyzje o zawieszeniu papieréow wartosciowych lub instrumentéw finansowych niebedacych
papierami wartos$ciowymi z obrotu, w przypadku gdy instrumenty te przestaty spetnia¢ warunki
obowigzujgce na tym rynku, pod warunkiem ze nie spowoduje to znaczgcego naruszenia interesow
inwestoréow lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku. Organizator Alternatywnego
Systemu Obrotu formuje Komisje o podjeciu decyzji o zawieszeniu instrumentéw finansowych

z obrotu i podaje te informacje do publicznej wiadomosci.

W przypadku zawieszenia z obrotu na Rynku ASO Catalyst na podstawie art. 78 ust. 4a Ustawy
o Obrocie lub otrzymania od wtasciwego organu nadzoru innego panstwa cztonkowskiego
sprawujgcego w tym panstwie nadzor nad Rynkiem ASO Catalyst informacji o wystgpieniu przez ten
organ z zagdaniem zawieszenia z obrotu okreslonego instrumentu finansowego, Komisja wystepuje do
Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu, z zgdaniem zawieszenia obrotu tego instrumentu
finansowego, w przypadku gdy takie zawieszenie obrotu zwigzane jest z podejrzeniem wykorzystania
informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub
podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie
finansowym zgodnie z przepisami art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie zawieszenie
z obrotu mogtoby spowodowac¢ powaing szkode dla interesow inwestorow lub prawidtowego

funkcjonowania rynku.

Zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu ASO GPW, z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO GPW,
Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi:

1) na wniosek emitenta;

2) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikéw;

3) jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.
Na podstawie § 11 ust. 1a Regulaminu ASO GPW, zawieszajgc obrot instrumentami finansowymi
Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze okresli¢ termin, do ktdrego zawieszenie obrotu
obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta lub jezeli
w ocenie Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu zachodza uzasadnione obawy, ze w dniu

uptywu tego terminu bedg zachodzity przestanki, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2) lub 3) powyzej.
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Na podstawie § 11 ust. 2 Regulaminu ASO GPW, w przypadkach okreslonych przepisami prawa

Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu zawiesza obrét instrumentami finansowymi na okres
wynikajacy z tych przepisow lub okreslony w decyzji wtasciwego organu.

Zgodnie z § 11 ust. 3 Regulaminu ASO GPW, Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obroét
instrumentami finansowymi niezwfocznie po uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu danymi
instrumentami na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez
BondSpot S.A., jezeli takie zawieszenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji
poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem
naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym
z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie zawieszenie mogtoby spowodowac¢

powazng szkode dla interesow inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku..

3.3.2. Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu w alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy obroét okreslonymi instrumentami
finansowymi zagraza w sposéb istotny prawidlowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu
obrotu Ilub bezpieczernistwu obrotu dokonywanego w alternatywnym systemie obrotu, lub
powodowatby naruszenie intereséw inwestorow, GPW, na zgdanie KNF, majg obowigzek wykluczy¢
te instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie obrotu.

Zgodnie z art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze
podja¢ decyzje o wykluczeniu papieréw wartosciowych lub instrumentéow finansowych niebedgcych
papierami wartosSciowymi z obrotu, w przypadku gdy instrumenty te przestaty spetnia¢ warunki
obowigzujgce na tym rynku, pod warunkiem Ze nie spowoduje to znaczacego naruszenia intereséw
inwestorow lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku. Organizator Alternatywnego
Systemu Obrotu formuje Komisje o podjeciu decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych

z obrotu i podaje te informacje do publicznej wiadomosci.

W przypadku wykluczenia z obrotu z Rynku ASO Catalyst na podstawie art. 78 ust. 4a Ustawy
o Obrocie lub otrzymania od wtasciwego organu nadzoru innego panstwa cztonkowskiego
sprawujgcego w tym panstwie nadzor nad Rynkiem ASO Catalyst informacji o wystgpieniu przez ten
organ z zadaniem wykluczenia z obrotu okreslonego instrumentu finansowego, Komisja wystepuje
do Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu, z zgdaniem wykluczenia z obrotu tego
instrumentu finansowego, w przypadku gdy takie wykluczenie z obrotu zwigzane jest z podejrzeniem
wykorzystania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku
lub podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie
finansowym zgodnie z przepisami art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie wykluczenie
z obrotu mogtoby spowodowac¢ powaing szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego

funkcjonowania rynku.
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Z zastrzezeniem innych przepisdw Regulaminu ASO GPW, zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO GPW,
Organizator Alternatywnego Systemu moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

1) na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie
od spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkéw,

2) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikéw,

3) jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w ASO,

4) wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

5) wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastgpic
odpowiednio nie wczesniej niz zdniem potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z
dniem przeksztatcenia

Z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO GPW, Organizator Alternatywnego Systemu
Obrotu, zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO GPW, wyklucza lub odpowiednio wycofuje instrumenty
finansowe z obrotu w alternatywnym systemie:

1) w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

2) jezeli zbywalnos$¢ tych instrumentdw stata sie ograniczona,

3) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,

4) po uprawomochieniu sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta dtuznych
instrumentéw finansowych lub postanowienia o oddaleniu przez sgd wniosku o ogtoszenie
upadtosci emitenta dtuznych instrumentdéw finansowych ze wzgledu na to, ze jego majagtek
nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztdw postepowania lub
postanowienia o umorzeniu przez sad postepowania upadifosciowego emitenta dtuznych
instrumentéw finansowych ze wzgledu na to, ze jego majatek nie wystarcza lub wystarcza

jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania.

Zgodnie z § 12 ust. 3 Regulaminu ASO GPW, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu, przed
podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych zobrotu, oraz do czasu takiego
wykluczenia, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami

finansowymi.

Zgodnie z § 12 ust. 4 Regulaminu ASO GPW, Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza z obrotu
instrumenty finansowe niezwtocznie po uzyskaniu informacji o wykluczeniu z obrotu danych
instrumentéw na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez
BondSpot S.A., jezeli takie wykluczenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji
poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem

naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym z
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naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie wykluczenie z obrotu mogtoby

spowodowac powazng szkode dla intereséw inwestorow lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

3.3.3.  Ryzyko zmiennosci kursu rynkowego i ptynnosci
Obrét obligacjami notowanymi na Rynku ASO Catalyst wigze sie z ryzykiem zmiennosci kursu.
W wyniku zmiany sytuacji finansowej Emitenta oraz oczekiwanej premii za ryzyko, rynkowa wycena
Obligacji moze ulegaé¢ wahaniom. Ponadto na poziom kursu rynkowego wptyw moze mieé relacja
podazy i popytu na Obligacje. W okresie do Dnia Wykupu Obligacji ich wycena moze rdéznic¢ sie

od ceny emisyjnej.

W zwigzku z wprowadzeniem Obligacji do obrotu na Rynek ASO Catalyst, istnieje ryzyko, ze obrét
Obligacjami bedzie ograniczony z uwagi na brak zlecen kupna/sprzedazy ze strony inwestorow.
W wyniku zmian sytuacji finansowej Emitenta oraz ogdlnej sytuacji na Rynku ASO Catalyst wahaniom
moze ulega¢ ptynnos¢ Obligacji. W zwigzku z powyzszym nie jest mozliwe na dzied sporzadzenia
niniejszego dokumentu zapewnienie, ze Obligacje bedg mogty zosta¢ sprzedane przez Obligatariusza

w dowolnym czasie i po dowolnej cenie.

3.3.4. Ryzyko zwiqzane z karami regulaminowymi naktadanymi przez GPW
Zgodnie z §17c ust. 1 Regulaminu ASO GPW, jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw
obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowigzki okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO GPW, w szczegdlnosci obowigzki okreslone
w § 153-15b lub w § 17-17b Regulaminu ASO GPW, organizator Rynku ASO Catalyst moze,
w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:
e upomnieé emitenta;

¢ natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zt;

Zgodnie z § 17c ust. 2 Regulaminu ASO GPW, podejmujac decyzje o natozeniu kary upomnienia lub
kary pienieznej, Organizator Alternatywnego Systemu moze wyznaczy¢ emitentowi termin
na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatarh majgcych na celu zapobiezenie takim
naruszeniom w przysztosci, w szczegblnosci moze zobowigza¢ emitenta do opublikowania
okreslonych dokumentéw lub informacji w trybie i na warunkach obowigzujgcych w alternatywnym
systemie obrotu

Zgodnie z § 17c ust. 3 Regulaminu ASO GPW, w przypadku gdy emitent nie wykonuje natozonej
na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych
w alternatywnym systemie obrotu, badz nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki
okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO GPW, lub tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych na

niego na podstawie § 17c ust. 2 Regulaminu ASO GPW, Organizator Rynku ASO Catalyst moze natozy¢
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na emitenta kare pieniezna, przy czym kara ta tacznie z karg pieniezng natozong na podstawie § 17c

ust. 1 pkt 2) Regulaminu ASO GPW nie moze przekracza¢ 50.000 zt.

Zgodnie z § 17d Regulaminu ASO, organizator Rynku ASO Catalyst moze opublikowa¢ na swojej
stronie internetowej informacje o stwierdzeniu naruszenia przez emitenta zasad lub przepiséw
obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu, niewykonywania lub nienalezytego wykonywania

przez emitenta obowigzkéw lub o natozeniu kary na emitenta.

3.3.5. Ryzyko natozenia kar administracyjnych przez KNF
Zgodnie z Ustawg o Ofercie w wypadku, gdy emitent nie wykonuje obowigzkéw wymaganych przez
przepisy prawa lub wykonuje je nienalezycie, w szczegdlnosci obowigzki informacyjne, KNF moze
wydacé decyzje o wykluczeniu papieréw wartosciowych z obrotu albo natozyé kare pieniezng

w wysokosci do 1 min PLN, albo zastosowa¢ obie sankcje tacznie.

Zgodnie z art. 96 ust. 13 Ustawy o Ofercie, w przypadku, gdy Emitent nie wykonywatby lub jesli
wykonywatby w sposdb nienalezyty obowigzki, o ktérych mowa w art. 10 ust. 5 Ustawy o Ofercie
odnoszace sie do informowania KNF o wprowadzeniu Obligacji do obrotu na Catalyst, KNF moze
natozy¢ na niego kare pieniezng do wysokosci 100.000 zt.

W dniu 3 lipca 2016 roku weszto w zycie Rozporzgdzenie MAR, na podstawie ktdérego zostaty
przyznane Komisji uprawnienia do stosowania odpowiednich sankcji administracyjnych iinnych
srodkéw administracyjnych, w wysokosSci i w zakresie, co najmniej okreslonym w art. 30 ust. 2

Rozporzadzenia MAR.

Zgodnie z Ustawg o Obrocie w przypadku naruszenia postanowien Rozporzadzenia MAR na kazdego,
kto dokonat naruszenia moze zosta¢ natozona sankcja administracyjna w maksymalnej wysokosci
€O najmnie;j:

a) w przypadku naruszen art. 14 lit. a Rozporzadzenia MAR, tj. wykorzystanie informacji poufnej —
podlega grzywnie do 5.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci od 3 miesiecy do lat 5, albo
obu tym karom tgcznie;

b) w przypadku naruszen art. 14 lit. b Rozporzadzenia MAR, tj. udzielenie rekomendacji lub
naktania do nabycia lub zbycia instrumentow finansowych, ktérych dotyczy informacja poufna —
podlega grzywnie do 2.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 4, albo obu tym karom
facznie;

c) w przypadku naruszen art. 14 lit. ¢ Rozporzadzenia MAR, tj. ujawnienie informacji poufnej —
podlega grzywnie do 2.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 4, albo obu tym karom
facznie;

d) w przypadku naruszen art. 15 Rozporzadzenia MAR, tj. dokonanie manipulacji — podlega

grzywnie do 5.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci od 3 miesiecy do lat 5, albo obu tym
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f)

g)

karom tgcznie, aw przypadku wejscia w porozumienie z inng osobg w celu dokonania

manipulacji podlega grzywnie do 2.000.000 zt;

w przypadku naruszen art. 16 Rozporzadzenia MAR, tj. naruszenie obowigzku posiadania

rozwigzan, systemow i procedur lub nieprzekazania informacji lub przekazanie ich z naruszeniem

warunkoéw okreslonych podlega karze pienieznej:

o  w przypadku oséb fizycznych — do wysokosci 4.145.600 zt;

o w przypadku innych podmiotéw — do wysokosci 10.364.000 zt lub do kwoty stanowiacej
rownowartos$¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 10.364.000 zi;

w przypadku naruszen art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR, tj. sporzadzenie i aktualizacja listy
0s6b majacych dostep do informacji poufnych, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare
pieniezng do wysokosci:

o 4.145.600 zt, lub

o do kwoty stanowigcej réwnowartos¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego
w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona
4.145.600 zt,

w przypadku naruszen art. 19 ust. 1-7 Rozporzadzenia MAR, tj. obowigzek powiadomienia

Komisji oraz Emitenta o transakcjach na instrumentach finansowych emitenta, Komisja moze,

w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezna:

o w przypadku o0séb fizycznych — do wysokosci 2.072.800 zt,

o w przypadku innych podmiotéw — do wysokosci 4.145.600 zt,

o w przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej
przez podmiot w wyniku naruszen, o ktérych mowa powyzej zamiast kary, o ktérych
mowa w tych punktach, Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej
kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty;

w przypadku naruszen art. 19 ust. 11 Rozporzadzenia MAR, tj., dokonanie transakcji na rachunek

wtasny lub na rachunek osoby trzeciej w czasie trwania okresu zamknietego, Komisja moze

natozy¢, w drodze decyzji:

o kare pieniezng do wysokosci 2.072.800 zt,

o w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej
przez podmiot w wyniku naruszen, o ktérych mowa powyzej zamiast kary, o ktérej mowa
w tym punkcie, Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty
osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

w przypadku naruszen art. 20 wust. 1 Rozporzadzenia MAR, tj. sporzadzenie

lub rozpowszechnienie rekomendacji inwestycyjnej lub innej informacji rekomendujacej

lub sugerujacej strategie inwestycyjng lub nie zachowanie nalezytej starannosci przy

dokonywaniu tych czynnosci, lub nie zapewnia rzetelnosci sporzgdzanych rekomendacji albo nie

Strona |25



INDOD  MicraeL/Strom

ujawnienie swojego interesu i konfliktdw intereséw istniejgcych w chwili ich sporzadzania

lub rozpowszechniania, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezna:

o w przypadku oséb fizycznych — do wysokosci 2.072.800 zt,

o w przypadku innych podmiotéw — do wysokosci 4.145.600 zt lub do kwoty stanowiacej
rownowarto$¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4.145.600 zi,

o w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej
przez podmiot w wyniku naruszen, o ktérych mowa powyzej zamiast kary, o ktérej mowa
w tych punktach, Komisja moze natozyé kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty

osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

Majgc na uwadze powyzisze pomimo doktadania przez Emitenta szczegdlnej starannosci i rzetelnosci
w wykonywaniu cigzgcych na Emitencie obowigzkdéw nie mozna wykluczyé, ze w przysztosci moze
wystgpi¢ ktérakolwiek z przestanek stanowigcych podstawe dla KNF do natozenia na Emitenta
wskazanych powyzej sankcji administracyjnych. Natozenie przez KNF kary moze wptyngé negatywnie

na reputacje Spotki oraz jej postrzeganie przez otoczenie zewnetrzne.
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V. DANE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH WPROWADZANYCH DO ALTERNATYWNEGO
SYSTEMU OBROTU

4.1. Cel emisji

Srodki z emisji Obligacji zostang wykorzystane na refinansowanie zadtuzenia Emitenta z tyt. Obligacji

serii K5 i/lub pozyczek oraz pokrycie biezgcych kosztéw dziatalnosci operacyjnej Emitenta.

Majgc na uwadze powyzsze Emitent informuje, iz w dniu 19 lipca 2023 r. zawiadomit o nabyciu

73.187 sztuk obligacji wtasnych serii K5 na taczng kwote 7.318.700,00 zt (Raport biezgcy ESPI
14/2023) i umorzeniu tych obligacji (Raport biezacy EBI 16/2023).

Pozostata cze$¢ srodkéw pozyskanych z emisji Obligacji pomniejszona o nalezne wynagrodzenie
Firmy Inwestycyjnej zostanie przeznaczona na pokrycie biezgcych kosztow dziatalnosci operacyjnej

Emitenta.

Istotne informacje o biezgcej dziatalnosci oraz realizacji dziatan operacyjnych Emitenta sg
zamieszczane na stronie internetowej www.indos.pl w zaktadce Relacji Inwestorskich, w tym

publikowane sg raporty biezgce.
4.2. Rodzaj emitowanych instrumentéw dtuznych
Obligacje sg obligacjami na okaziciela, zabezpieczonymi, o oprocentowaniu zmiennym oraz nie

posiadajg formy dokumentu w rozumieniu art. 8 ust 1 Ustawy o obligacjach.

Emisja Obligacji jest realizowana na podstawie:

art. 2 pkt 1 lit. a) i art. 33 pkt 1 Ustawy o obligacjach;

Uchwaty nr 1 Zarzadu INDOS S.A. z dnia 5 pazdziernika 2017 r. w sprawie Programu Emisji

Obligacji,

e Uchwaty Zarzadu INDOS S.A. z dnia 16 lipca 2020 r. w sprawie zmiany uchwaty nr 1 z dnia 5
pazdziernika 2017 r. w sprawie Programu Emisji Obligacji,

e Uchwaty Zarzadu INDOS S.A. z dnia 27 czerwca 2023 r. w sprawie emisji obligacji serii

oznaczonej literg ,K8” w ramach Programu Emisji.

Oferta stanowi oferte publiczng w rozumieniu art. 2 lit. d Rozporzgdzenia prospektowego, przy czym
zgodnie z art. 1 ust. 4 lit. a lub lit. b lub d Rozporzadzenia prospektowego w zwigzku z art. 3 ust. 1a
Ustawy o Ofercie, ktéra wymaga opublikowania Memorandum informacyjnego, o ktérym mowa

w art. 38b, z zastrzezeniem, ze na podstawie art. 31zb Ustawy COVID-19, nie stosuje sie wymogu
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zatwierdzenia przez Komisje Nadzoru Finansowego memorandum informacyjnego, o ktérym mowa

w art. 38b ust. 1 Ustawy o Ofercie.

Memorandum Informacyjne w dniu 19 czerwca 2023 r. zostato informacyjnie przestane do Komisji

Nadzoru Finansowego.

4.3. Program Emisji Obligacji
W dniu 5 pazdziernika 2017 roku Zarzad Emitenta podjat uchwate nr 1 w sprawie Programu Emisji
Obligacji na tgczng kwote nie wiekszg niz 50.000.000 PLN. Nastepnie w dniu 16 lipca 2020 r. Emitent
zmienit przedmiotowg uchwate, zgodnie z ktérg Program Emisji Obligacji zostanie zrealizowany do
dnia 31 grudnia 2025 roku, a faczna kwota wszystkich emisji obligacji nie bedzie wieksza niz
100.000.000 PLN, z zastrzezeniem, ze tgczna wartos¢ istniejgcych obligacji nie przekroczy 50.000.000
PLN.

W ramach Programu Emisji Obligacji Emitent przeprowadzit osiem serii obligacji, tj. obligacje:
e serii K1 na faczng wartosé¢ nominalng wynoszgcg 15 min PLN (wykupiona)
e serii K2 na faczng wartos¢ nominalng wynoszacg 7 min PLN (wykupiona)
e serii K3 nataczng warto$¢ nominalng wynoszacg 7,5 min PLN (wykupiona)
e serii K4 na taczng wartos¢ nominalng wynoszgcg 5 min PLN (wykupiona)
e seria K5 na taczng wartos$é¢ nominalng wynoszacg 10,8 min PLN
e seria K6 na taczng wartos¢ nominalng wynoszgcg 15 min PLN
e serii K7 na faczng wartos¢ nominalng wynoszacg 5,5 min PLN

e serii K8 na taczng wartos¢ nominalng wynoszaca 15 min PLN

Obligacje nie sg obligacjami zamiennymi na akcje ani obligacjami z prawem pierwszenstwa.

4.4. Wielkos¢ emisji
W ramach emisji Obligacji Emitent wyemitowanych zostato 15.000 (pietnascie piecset) sztuk,

o facznej wartosci nominalnej 15.000.000,00 (pietnascie milionéw) ztotych.

4.5. Wartos¢ nominalna i cena emisyjna obligacji
Warto$¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1000,00 (jeden tysigc) ztotych. Cena emisyjna jednej
Obligacji wynosi 1000,00 (jeden tysigc) ztotych.
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4.6. Informacje o wynikach subskrypcji lub sprzedazy instrumentéw dtuznych bedacych

przedmiotem wniosku o wprowadzenie, zgodnie z zakresem okreslonym w § 10
Zatacznika nr 3 do Regulaminu
Zdarzenie Obligacje
Data rozpoczecia i zakoriczenia subskrypcji lub od 19 czerwca 2023 r.
sprzedazy do 12 lipca 2023 r.
Liczba instrumentow dtuznych objetych subskrypcja 15.000 (pietnascie tysiecy)
Stopy redukcji w poszczegélnych transzach Srednia stopa redukcji: 28,58%
Liczba instrumentéw dfuznych, ktére zostaty o )
orzydzielone 15.000 (pietnascie tysiecy)
f::(:jmp:wilz? instrumenty dfuzne byty nabywane 1.000,00 (jeden tysiac) zlotych
7.318,7 sztuk Obligacji zostato optaconych
poprzez potracenia za obligacje serii K5

Emitenta. 43 Inwestorow objeto Obligacje

Informacja o sposobie optacenia (nabytych) papieréw

poprzez zaptate obligacjami serii K5.
wartosciowych ze
Obligacje serii K5 zostaty nabyte przez Emitenta

wskazaniem szczegétowych informaciji.

po cenie nominalnej z zastrzezeniem
wyptacenia tym Inwestorom narostych odsetek
za Xll okres odsetkowy serii K5.

Liczba osob, ktore ztozyty zapisy na instrumenty

dtuzne 83
Liczba 0sob, ktérym przydzielono instrumenty dtuzne 83
Nazwy (firmy) subemitentéw, ktdorzy obijeli

instrumenty dtuzne w ramach wykonywania uméw o Nie dotyczy

subemisje
Osoby, ktédrym przydzielono Obligacje w ramach

. 5 . przeprowadzonej subskrypcji nie sg podmiotami
Informacja czy osoby, ktéorym  przydzielono

. ) Bl powigzanymi z emitentem w rozumieniu
instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej

subskrypcji lub sprzedazy w poszczegdlnych transzach, przepisow § 4 ust. 6 Regulaminu
R e Lo e R e E e A L Ul Alternatywnego Systemu Obrotu

rozumieniu § 4 ust. 6 Regulaminu Alternatywnego Michael / Strém Dom Maklerski S.A. (firma

Systemu Obrotu. . . , . . L
inwestycyjna posredniczgca w ofercie obligacji)
nabyt 2.498 sztuk obligacji serii K8.

A I S LU R A e Rl A M o R e =Vl taczne koszty emisji  Obligacji  wyniosty

pZ|[{or o] LNe DN (e lrA el A I [P SAVH CPERIEI AWMl oMl 186.750,0 zt, w tym przygotowania i
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kosztow wedtug ich tytutéw przeprowadzenia oferty: 186.750,0 zt.

Metoda rozliczenia tych kosztow w ksiegach L .
Koszty emisji Obligacji beda rozliczane przez

rachunkowych i sposobem ich ujecia w sprawozdaniu

' ) caty okres zycia emisji.
finansowym emitenta

Zostato skierowanych 9 ofert na podstawie art. 1 ust. 4 lit. a Rozporzgdzenia prospektowego.
Zostato skierowanych 124 ofert na podstawie art. 1 ust. 4 lit. b Rozporzadzenia prospektowego.

Zostato skierowanych 0 oferty na podstawie art. 1 ust. 4 lit. d Rozporzgdzenia prospektowego.

4.7 .Wykup Obligacji
Wykup Obligacji nastgpi w dniu 19 stycznia 2027 r. (,Dzien Wykupu"), z zastrzezeniem pkt. 13.2.
Warunkéw Emisji.
Szczegdtowe informacje dotyczace wykupu Obligacji zostaty opisane w pkt 13 Warunkdw Emisji

Obligacji, stanowigcych zatgcznik do niniejszej Noty Informacyjnej (pkt. 5.4 Noty Informacyjnej).

Wykup w Dniu Wykupu lub w Dniu Wczesniejszego Wykupu, o ktérym mowa w pkt 4.7.1., 4.7.2.
i4.7.3. Noty Informacyjnej, zostanie przeprowadzony za posrednictwem KDPW, zgodnie
z Regulacjami KDPW oraz podmiotéw prowadzacych Rachunki Obligacji, na ktérych zapisane beda
Obligacje.

Podstawg naliczenia i spetnienia $wiadczenia bedzie liczba Obligacji zapisanych na rachunku
papieréw wartosciowych Obligatariusza z uptywem dnia ustalenia prawa do otrzymania swiadczenia

z tytutu Wykupu, przypadajgcego na 3 (trzy) Dni Robocze przed Dniem Wykupu.

4.7.1. Woczesniejszy wykup na zgdanie Obligatariusza
Kazdy Obligatariusz moze przed Dniem Wykupu zgda¢ wykupu posiadanych przez Obligatariusza
Obligacji tylko w przypadkach i na zasadach okreslonych w pkt. 14 Warunkéw Emisji Obligacji,

stanowigcych zatgcznik do niniejszej Noty Informacyjnej (pkt. 5.4 Noty Informacyjnej).

Na dzien sporzadzenia Noty Informacyjnej nie wystgpity jakiekolwiek przestanki uprawniajgce

Obligatariuszy do zgdania wczes$niejszego wykupu Obligaciji.

4.7.2. Woczesniejszy wykup na zgdanie Emitenta
Emitent jest uprawniony do wczesniejszego wykupu catosci lub czesci Obligacji, w kazdym Dniu
Roboczym, na nastepujacych zasadach:

1) weczesniejszy wykup moze by¢ dokonany w kazdym Dniu roboczym;
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2) Emitent zawiadamia Obligatariuszy o skorzystaniu z prawa wczesniejszego wykupu, wskazujac

w takim zawiadomieniu dzien, w ktérym Emitent dokona wczesniejszego wykupu Obligacji, tj.
Dzien Wczesdniejszego Wykupu;
3) Dzien Wczesniejszego Wykupu moze by¢ wyznaczony na dzien, ktdry przypada nie wczesniej niz
po uptywie 11 (jedenastu) Dni Roboczych od dnia zawiadomienia Obligatariuszy o skorzystaniu
z prawa wczesniejszego wykupu.
4) Woczesniejszy Wykup zostanie przeprowadzony zgodnie z Regulacjami KDPW.
5) w przypadku skorzystania z opcji Wczesniejszego Wykupu na zadanie, Emitent zobowigzany
bedzie do zaptaty Premii, przy czym wynosi¢ ona bedzie:
(@)  w I, Il'i lll Okresie Odsetkowym 2,0 % wartosci nominalnej wykupywanych w tym trybie
Obligacji K8;
b) w IV, V, VI, VII Okresie Odsetkowym 1,5% wartosci nominalnej wykupywanych w tym
trybie Obligacji K8;
c) w VIII, IX Okresie Odsetkowym 1,0% wartosci nominalnej wykupywanych w tym trybie
Obligacji K8;
d) w X, Okresie Odsetkowym 0,5% wartosci nominalnej wykupywanych w tym trybie
Obligacji K8;
e) w XI| Okresie Odsetkowym 0,25% wartosci nominalnej wykupywanych w tym trybie
Obligacji K8.
f) W XII, XIlI, XIV Okresie Odsetkowym — brak premii
Skorzystanie przez Emitenta z prawa do wczes$niejszego wykupu Obligacji, bedzie wymagato
zawieszenia obrotu Obligacjami w ASO Catalyst. W takim przypadku Emitent sktada wniosek
do Organizatora ASO, na ktérym dokonywany jest obrét papierami wartosciowymi podlegajgcymi
przedterminowemu wykupowi, o zawieszenie obrotu tymi papierami na zasadach okreslonych

w Szczegétowych Zasad Dziatania KDPW.

4.7.3. Obowigzkowa amortyzacja
Emitent zobowigzany bedzie do przedterminowego wykupu Obligacji (,Obowigzkowa Amortyzacja”)
w Dniu Ptatnosci Odsetek za XI Okres Odsetkowy, w ten sposdb, ze po przeprowadzeniu
Obowigzkowej Amortyzacji wartos¢ nominalna kazdej Obligacji wyniesie nie wiecej niz 650 zt
(szescset piecdziesigt ztotych) chyba ze wartos¢ nominalna Obligacji na dzien wyptaty odsetek za Xl
Okres Odsetkowy wynosita 650 zt (szes$¢set pieédziesiat ztotych) lub mniej.
Wyptata swiadczen naleznych Obligatariuszowi od Emitenta w ramach Obowigzkowej Amortyzacji,

odbywac sie bedzie zgodnie z odpowiednimi Regulacjami KDPW.

Z tytutu wykonania Obowigzkowej Amortyzacji nie przystuguje premia.
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4.8.Warunki wyptaty oprocentowania Obligacji

Wyptata odsetek bedzie mogta nastgpi¢ zgodnie z nastepujgcymi punktami Warunkéw Emisji
zamieszczonymi w pkt 5.4 niniejszej Noty Informacyjnej:

e punkt 16 Odsetki od Obligacji (Oprocentowanie),

e punkt 17 Sposéb wypftaty swiadczen z Obligacji.

Obligacje sg oprocentowane. Wysokos¢ oprocentowania Obligacji jest zmienna i jest rowna Stopie

Bazowej powiekszonej o Marze w skali roku (podstawa Okresu Odsetkowego wynosi 365 dni).

Marza wynosi 5,80 p.p. (pie¢ i 80/100 punktu procentowego).

Stope Bazowg stanowi stawka WIBOR 3M, tj. ustalona z doktadnoscig do 0,01 punktu procentowego
wysokos¢ oprocentowania pozyczek na polskim rynku miedzybankowym dla okresu 3-miesiecznego
WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rate) i podanej przez GPW Benchmark S.A. na stronie

www.gpwbenchmark.pl lub innej stronie, ktéra jg zastgpi.

Ptatnos¢ Odsetek dla Obligacji bedzie realizowana w nastepujgcych dniach wskazanych w ponizszej
tabeli:

Ostatni dzien danego

Numer Okresu | Pierwszy dzien danego

Okresu Odsetkowego oraz Dzien Ustalenia Praw
Odsetkowego Okresu Odsetkowego
Dzien Ptatnosci Odsetek

Dzien Emisji 2023-10-19 2023-10-16
2023-10-19 2024-01-19 2024-01-16
2024-01-19 2024-04-19 2024-04-16
2024-04-19 2024-07-19 2024-07-16
2024-07-19 2024-10-19 2024-10-16
2024-10-19 2025-01-19 2025-01-15
2025-01-19 2025-04-19 2025-04-16
2025-04-19 2025-07-19 2025-07-16
2025-07-19 2025-10-19 2025-10-15
2025-10-19 2026-01-19 2026-01-14
2026-01-19 2026-04-19 2026-04-15
2026-04-19 2026-07-19 2026-07-15
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2026-07-19 2026-10-19 2026-10-14

2026-10-19 2027-01-19 2027-01-14

4.9.Wysokos¢ i formy ewentualnego zabezpieczenia i oznaczenie podmiotu udzielajacego
zabezpieczenia
Obligacje wyemitowane zgodnie z Warunkami Emisji oraz Ustawg o Obligacjach majg status papieréw
wartosciowych zabezpieczonych. Zabezpieczenia zostaly ustanowione po wydaniu Obligacji

(po zarejestrowaniu Obligacji w Ewidencji) i obejmuja:

Zastaw rejestrowy na wierzytelnhosciach z Rachunku Escrow

Obligacje sg zabezpieczone Zastawem Rejestrowym na wierzytelnosciach z Rachunku Escrow, tj.
na wierzytelnosci pienieznej Emitenta wynikajagcej z umowy, na podstawie ktérej bank prowadzi
na rzecz Emitenta Rachunek Escrow, przy czym:

(i) umowa Zastawu Rejestrowego na wierzytelnosciach z Rachunku Escrow zostata zawarta
pomiedzy Emitentem a Administratorem Zabezpieczen w dniu 1 pazdziernika 2017 r.;

(i) w dniu 21 listopada 2017 roku Sad Rejonowy Katowice -Wschod w Katowicach, IX Wydziat
Gospodarczy — Rejestru Zastawow dokonat wpisu w Rejestrze Zastawow zastawu
na wierzytelnosciach z Rachunku Escrow na rzecz Administratora Zabezpieczen;

(iii) najwyzsza suma zabezpieczenia Zastawu Rejestrowego na wierzytelnosciach z Rachunku
Escrow zostata okreslona w wysokosci 150% wartosci Programu Emisji, tj. 75.000.000
(siedemdziesigt pie¢ miliondw) ztotych, a Zastaw Rejestrowy na wierzytelnosciach z Rachunku
Escrow zostat ustanowiony na pierwszym miejscu z pierwszenstwem zaspokojenia przed
innymi wierzycielami;

(iv) w przypadkach okreslonych w Warunkach Emisji oraz Umowie Zastawu Rejestrowego
na wierzytelnosciach z Rachunku Escrow, zaspokojenie wierzytelnosci Obligatariuszy z Zastawu
Rejestrowego na wierzytelnosciach z Rachunku Escrow bedzie nastepowac: (i) w drodze
sgdowego postepowania egzekucyjnego; lub (ii) w drodze przejecia praw z Rachunku Escrow
na wtasnos¢;

(v) wycena przedmiotu Zastawu Rejestrowego na wierzytelnosciach z Rachunku Escrow zostata
przeprowadzona przez Grupa Gumutka — Audyt Sp. z o.0. sp.k. z siedzibg w Kartowicach (ul.
Matejki Jana 4, 40-077 Katowice). Wybor biegtego rewidenta jako podmiotu dokonujgcego
wyceny przedmiotu Zastawu Rejestrowego na wierzytelnosciach z Rachunku Escrow jest
uzasadniony doswiadczeniem i kwalifikacjami podmiotu zapewniajgcymi rzetelno$¢ wyceny

oraz zachowaniem wymaganej bezstronnosci i niezaleznosci.
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Zastaw rejestrowy na Zbiorze Praw

Obligacje sg zabezpieczone Zastawem Rejestrowym na Zbiorze Praw, tj. na zbiorze praw o zmiennym
sktadzie, stanowigcych catos¢ gospodarczg w rozumieniu art. 7 ust. 2 punkt 3 Ustawy o Zastawie
Rejestrowym, wynikajgcych z Uméw Pozyczek i Umdéw Faktoringowych:

() Umowa Zastawu Rejestrowego na Zbiorze Praw zostata zawarta pomiedzy Emitentem
a Administratorem Zabezpieczen w dniu 11 pazdziernika 2017 r.;

(i) W dniu 17 listopada 2017 roku Sad Rejonowy Katowice -Wschdéd w Katowicach, IX Wydziat
Gospodarczy — Rejestru Zastawow dokonat wpisu w Rejestrze Zastawdw zastaw na Zbiorze
Praw rzecz Administratora Zabezpieczen;

(iii) najwyzsza suma zabezpieczenia Zastawu Rejestrowego na Zbiorze Praw zostata okreslona
w wysokosci 150% wartosci Programu Emisji, tj. 75.000.000 (siedemdziesigt pie¢ miliondw)
ztotych, a Zastaw Rejestrowy na Zbiorze Praw zostat ustanowiony na pierwszym miejscu
z pierwszenstwem zaspokojenia przed innymi wierzycielami;

(iv) w przypadkach okreslonych w Warunkach Emisji oraz Umowie Zastawu Rejestrowego
na Zbiorze Praw, zaspokojenie wierzytelnosci Obligatariuszy z Zastawu Rejestrowego
na Zbiorze Rzeczy Ruchomych bedzie nastepowaé: (i) w drodze sgdowego postepowania
egzekucyjnego; (ii) w drodze przejecia Zbioru Praw na witasnosé; lub (iii) poprzez sprzedaz
Zbioru Praw w drodze przetargu publicznego;

(v) Wycena przedmiotu Zastawu Rejestrowego na Zborze Praw zostata przeprowadzona przez
Grupa Gumutka — Audyt Sp. z 0.0. sp.k. z siedzibg w Kartowicach (ul. Matejki Jana 4, 40-077
Katowice). Wybér biegtego rewidenta jako podmiotu dokonujgcego wyceny przedmiotu
Zastawu Rejestrowego na wierzytelnosciach z Rachunku Escrow jest uzasadniony
doswiadczeniem i kwalifikacjami podmiotu zapewniajgcymi rzetelno$¢ wyceny oraz

zachowaniem wymaganej bezstronnosci i niezaleznosci.

Zastaw rejestrowy na prawach z Rachunku Bankowego

Obligacje sg zabezpieczone Zastawem Rejestrowym na Prawach z Rachunku Bankowego, tj.
na wierzytelnosci pienieznej Emitenta wynikajagcej z umowy, na podstawie ktérej bank prowadzi
na rzecz Emitenta Rachunek Operacyjny, przy czym:
(i) umowa Zastawu Rejestrowego na Prawach z Rachunku Bankowego zostata zawarta pomiedzy
Emitentem a Administratorem Zabezpieczen w dniu 11 pazdziernika 2017 r.;
(i) w dniu 28 listopada 2017 roku Sad Rejonowy Katowice -Wschdéd w Katowicach, IX Wydziat
Gospodarczy — Rejestru Zastawdw dokonat wpisu w Rejestrze Zastawow zastaw na prawach
z Rachunku Bankowego rzecz Administratora Zabezpieczen;
(iii) najwyzsza suma zabezpieczenia Zastawu Rejestrowego na wprawach z Rachunku Bankowego
zostata okreslona w wysokosci 150% wartosci Programu Emisji, tj. 75.000.000 (siedemdziesigt
pie¢ milionéw) ztotych, a Zastaw Rejestrowy na prawach z Rachunku Bankowego zostat

Strona |34



INDOD  MicraeL/Strom

(vi)

(vii)

ustanowiony na pierwszym miejscu z pierwszeAstwem zaspokojenia przed innymi
wierzycielami;

w przypadkach okreslonych w Warunkach Emisji oraz Umowie Zastawu Rejestrowego
na Prawach z Rachunku Bankowego, zaspokojenie wierzytelnosci Obligatariuszy z Zastawu
Rejestrowego na prawach z Rachunku Bankowego bedzie nastepowad: (i) w drodze sgdowego
postepowania egzekucyjnego; lub (i) w drodze przejecia praw z Rachunku Bankowego
na wtasnos¢;

wycena przedmiotu Zastawu Rejestrowego na prawach z Rachunku Bankowego zostata
przeprowadzona przez Grupa Gumutka — Audyt Sp. z o.0. sp.k. z siedzibg w Kartowicach
(ul. Matejki Jana 4, 40-077 Katowice). Wybor biegtego rewidenta jako podmiotu dokonujacego
wyceny przedmiotu Zastawu Rejestrowego na wierzytelnosciach z Rachunku Escrow jest
uzasadniony doswiadczeniem i kwalifikacjami podmiotu zapewniajacymi rzetelnos¢ wyceny

oraz zachowaniem wymaganej bezstronnosci i niezaleznosci.

Rachunek Escrow

Emitent zobowigzuje sie spowodowaé, ze kwoty wptacane do Emitenta tytutem zaspokojenia

Wierzytelnosci bedg wptacane wytacznie na Rachunek Escrow. Woptaty na zaspokojenie

Wierzytelnosci dokonane wbrew w sposdb inny niz na Rachunek Escrow, Emitent w terminie 7 dni

od daty zidentyfikowania otrzymania takich srodkédw zobowigzany jest wptaci¢ je na Rachunek

Escrow, przy czym

(i)

(ii)

Z zastrzezeniem pkt (i), (iii) i (iv) ponizej Emitent swobodnie dysponuje Srodkami

znajdujacymi sie na Rachunku Escrow.

W przypadku spadku wartosci Wskaznika Nadzabezpieczenia ponizej poziomu okreslonego

w pkt. 14.5.11 Warunkéw Emisji, Administrator Zabezpieczerhi zobowigzany bedzie

niezwtocznie ztozy¢ Bankowi dyspozycje ograniczenia funkcjonalnosci Rachunku Escrow

w ten sposéb, ze obcigzenia mogg by¢ dokonane tylko na okreslone cele tj.:

. sptate zobowigzan z Obligacji,

. biezgce wydatki Spétki do tacznej kwoty 250 tys. zt,

. wykupowanie faktur od podmiotéw niepowigzanych, ktérych ptatnikami sg podmioty
niepowigzane;

° udzielanie pozyczek podmiotom niepowigzanym;

W przypadku, gdy Emitent przywréci poziom wartosci Wskaznika Nadzabezpieczenia,

do poziomu nie nizszego niz okreslony w pkt. 14.5.11 Warunkéw Emisji, Administrator

Zabezpieczenia niezwtocznie ztozy dyspozycje do Banku znoszacg ograniczenie

w dysponowaniu $rodkami pienieznymi, opisane w zdaniu poprzednim, zgormadzonymi na

Rachunku Escrow, z zastrzezeniem pkt. 11.4.6 Warunkow Emisji.
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(iii) W sytuacji wystgpienia Przypadku Naruszenia innego niz okreslony w punkcie 14.5.11,

Administrator Zabezpieczen, zobowigzany bedzie ztozy¢ Bankowi dyspozycje ograniczenia

funkcjonalnosci Rachunku Escrow w ten sposdb, ze wyptaty moga by¢ prowadzone tylko na

okreslone cele tj.:

. sptate zobowigzan z Obligaciji,

° do kwoty 250 tys. zt na biezgce wydatki Spotki,

. wykupowania faktur od podmiotéw niepowigzanych, ktérych ptatnikami sg podmioty
niepowigzane;

. udzielania pozyczek podmiotom niepowigzanym;

W przypadku, gdy stan faktyczny stanowigcy zaistniatg Podstawe Wczes$niejszego Wykupu,

o ktéorym mowa powyzej, przestanie trwac, a wszelkie jego skutki prawne zostang usuniete,

tak jakby Podstawa Wczesniejszego Wykupu nigdy nie zaistniata albo uptynie termin na

ztozenie przez Obligatariusza Zgdania Wczesniejszego Wykupu Administrator Zabezpieczenia

niezwtocznie ztozy dyspozycje do Banku znoszacy ograniczenie w dysponowaniu srodkami

pienieznymi, opisane w zdaniu poprzednim, zgormadzonymi na Rachunku Escrow.

(iv) W przypadku otrzymania Zadania Wczesniejszego Wykupu Administrator Zabezpieczen
zobowigzany bedzie ztozyé Bankowi dyspozycje zablokowania kwoty wynoszacej 105%
wartosci nominalnej obligacji, ktérych Zadanie Wczeéniejszego Wykupu dotyczy.
Administrator bedzie uprawniony do ztozenia dyspozycji przelewu zablokowanych srodkéow w
celu obstugi przedterminowego wykupu w zwigzku, z ktérym dokonat blokady. W przypadku,
gdy Emitent dokona wykupu objetej zgdaniem liczby Obligacji lub Administrator ustali
bezpodstawnos¢ zgdania, Administrator Zabezpieczenia niezwtocznie ztozy dyspozycje do
Banku zwalniajacg ograniczenie w dysponowaniu srodkami pienieznymi zgormadzonymi na

Rachunku Escrow.

Wskaznik nadzabezpieczenia

(i)  Minimalny poziom wskaznika, wyliczanego zgodnie z postanowieniami Warunkéw Emisji
wskazany jest w punkcie 14.5.11 Warunkdéw Emisji.
(i) Wartos¢ Przedmiotow Zastawdw bedzie ustalana przez:
e  Emitenta wedtug stanu na ostatni dzied miesigca kalendarzowego w okresie do Dnia
Wykupu,
e Biegtego Rewidenta wedfug stanu na ostatni dzien roku kalendarzowego w okresie
do Dnia Wykupu
- ,Dzien Oszacowania Wartosci Przedmiotow Zabezpieczenia”, z zastrzezeniem pkt. (vi)
ponizej.
(iii) Obligatariusz lub Obligatariusze reprezentujacy 10% danej serii Obligacji raz w danym roku

kalendarzowym, uzasadniajgc pisemnie swoj wniosek majg prawo zgdac od Emitenta zlecenia
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(iv)

(v)

(vi)

(vii)

Biegtemu Rewidentowi dokonania wyceny przedmiotéw zabezpieczenia wedtug stanu
na koniec okreslonego w zgdaniu miesigca, ktdra to data korica danego miesigca juz uptyneta.
Emitent zobowigzany do publikacji raportu w ciggu dwdch miesiecy od daty zadania,
z zastrzezeniem zachowania terminu wynikajgcego z punkty (v) ponizej.

Biegtym Rewidentem dokonujgcym wyceny bedzie jeden z podmiotdw audytorskich, ktérego
przychody z tytutu czynnosci rewizji finansowej przekroczyty kwote 1,5 min zt.

Miesieczne oszacowania przez Emitenta Wartosci Przedmiotéw Zabezpieczenia bedzie
publikowane na stronie internetowej Emitenta w terminie 21 (dwadziescia jeden) dni od Dnia
Oszacowania Wartosci Przedmiotdéw Zabezpieczenia, a w przypadku rocznego oszacowania
przez Biegtego Rewidenta Wartosci Przedmiotdw Zabezpieczenia bedzie publikowane
na stronie internetowej Emitenta w terminie publikacji Raportu Rocznego. W przypadku
ponownej wyceny przeprowadzonej przez Biegtego Rewidenta na wniosek Obligatariusza,
Emitent zobowigzany jest opublikowac¢ na swojej stronie internetowej wycene w terminie
1 (jeden) Dnia Roboczego od dnia przekazania ponownej wyceny przez Biegtego Rewidenta.
W przypadku gdy po spadku wartosci Wskaznika Nadzabezpieczenia ponizej poziomu
okreslonego w pkt. 14.5.11 (a) Warunkéw Emisji, Emitent przywréci go do wskazanego
poziomu, pierwsze miesieczne ustalenie Warto$¢ Przedmiotéw Zastawow potwierdzajgce
prawidtowy poziom Wskaznika Nadzabezpieczenia dokonane bedzie przez Biegtego
Rewidenta wybranego przez Emitenta zgodnie z pkt. (iv) powyzej.

Emitent bedzie dokonywat oszacowania Wartosci Przedmiotdw Zabezpieczenia poprzez
wyliczenie Wskaznika Nadzabezpieczenia stanowigcego iloraz: a) sumy Wartos¢ Przedmiotu
Zabezpieczenia oraz b) sumy catkowitego zadtuzenia Emitenta z tytutu obligacji
wyemitowanych w ramach Programu Emisji na Dzien Oszacowania Wartosci Przedmiotow

Zabezpieczenia;

(viii) Dla celéw obliczania Wskaznika Nadzabezpieczenia ,Warto$¢ Przedmiotu Zabezpieczenia”

bedzie ustalona wg nastepujgcej metodologii:

. gotéwka na Rachunku Escrow jako 140% salda,

. gotéwka na Rachunku Operacyjnym jako 140% salda, przy czym do wyliczenia
Wartosci Przedmiotu Zabezpieczenia przyjmowana bedzie wartos¢ salda nie wyzsza
niz 3 min zt;

. faktury faktoringowe nieprzeterminowane zgodnie z trescia uméw faktoringowych
(tj. z uwzglednieniem karencji zapisanej w umowach) wg wartosci biezgcego salda;

. pozyczki nieprzeterminowane lub przeterminowane do 30 dni — wg salda biezgcego;

. pozostate faktury i pozyczki (nie ujete powyzej) — 0 zt.

Na dzien 30 czerwca 2023 r. Wartos¢é przedmiotu zabezpieczenia wynosi odpowiednio:

e Gotdowka na rachunkach bankowych: 699 7480,76 PLN
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e Wartos¢ portfela wierzytelnosci tgcznie: 44 864 549,78 PLN

Poziom Wskaznika Nadzabezpieczenia na dzien 30 czerwca 2023 r. wynosi 143,40% .

Oswiadczenie Emitenta o poddaniu sie egzekucji

Emitent w dniu 18 lipca 2023 roku ztozyt na rzecz Administratora Zabezpieczen oswiadczenie
w formie aktu notarialnego o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 §1 pkt 5 KPC, przedmiotéw
zastawu w wysokosci 150% wartosci Programu Emisji, tj. 75.000.000 (siedemdziesigt pie¢ milionéw)
ztotych (Repertorium A 1925/11/2023), w celu zaspokojenia wierzytelnosci, ktére bedg wynikaé
z Obligacji, przy czym Administrator Zabezpieczern bedzie uprawniony do wystgpienia z wnioskiem

o nadanie klauzuli wykonalnosci takiemu aktowi notarialnemu w terminie do dnia 31 grudnia 2027 r.

Oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji Emitenta stanowig zatgcznik do Noty Informacyjnej (pkt. 5.6.).

Réwnorzednos¢ Obligacji w ramach Programu Emisji

Zastawy Rejestrowe oraz Rachunek Escrow zabezpieczaé beda wierzytelnosci z tytutu kolejnych serii
Obligacji na warunkach réwnorzednych do Obligacji, w tym z tytutu obligacji serii K5, K6 i K7
wyemitowanych przez Emitenta w ramach Programu Emisji, tj. z najwyzszym pierwszenstwem
zaspokojenia, pod warunkiem zachowania postanowien zawartych w Warunkach Emisji dotyczacych
wysokosci Wskaznika Nadzabezpieczenia.

W zwigzku z powyzszym zastaw rejestrowy na prawach z rachunku bankowego, zastaw rejestrowy na
zbiorze wierzytelnosci, zastaw rejestrowy na prawach z rachunku escrow bedg zabezpieczac
wierzytelnosci z tytutu obligacji emitowanych przez Emitenta w ramach kolejnych emisji obligacji
w ramach Programu Emisji, z zachowaniem postanowien zawartych w Warunkach Emisji dotyczgcych

relacji Wskaznika Nadzabezpieczenia.

4.9.1. Podstawowe informacje o Administratorze Zabezpieczen

Nazwa: ADP Popiotek, Adwokaci i radcowie Prawni spétka partnerska

Nazwa (firma) skrécona: ADP Popiotek, Adwokaci i radcowie Prawni sp.p.
Forma prawna: spotka partnerska

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Katowice

ul. Podchorazych 1, Katowice 40-043

Tel 32609 39 00,

Fax 32609 39 50

e-mail adp@adplegal.pl
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954-22-52-731
REGON: 276157667
Numer KRS: 0000763788

4.10. Dane dotyczace wartosci zaciggnietych zobowigzan, z wyszczegdlnieniem zobowigzan
przeterminowanych, ustalong na ostatni dzier kwartatu poprzedzajacy o nie wiecej niz 4
miesigce udostepnienie propozycji nabycia instrumentéw objetych wnioskiem oraz
perspektywy ksztattowania sie zobowigzan emitenta do czasu catkowitego wykupu

dtuznych instrumentdéw finansowych objetych wnioskiem

Z uwagi na przeprowadzony tryb oferty publicznej, gdzie nie byta udostepniana propozycja nabycia
Obligacji, w zwigzku z tym Emitent przedstawia najbardziej istotne zobowigzania Emitenta wedtug

stanu na dzien 31 marca 2023 r. wskazane w Memorandum Informacyjnym:

¢ Obligacje dtugoterminowe — 21 086 931,50 PLN (wynikajace z obligacji serii K6 wartosci
nominalnej 15 000 000 PLN i ostatecznym terminie wykupu 04.01.2026 (amortyzacja 50% wartosci
w dniu 04.01.2025) oraz serii K7 o wartosci nominalnej 5 500.000 i ostatecznym terminie wykupu
23.05.2026 (amortyzacja 50% wartosci w dniu 23.05.2025)

e Obligacje krétkoterminowe — 10 834 939,06 PLN (wynikajgce gtdwnie z obligacji K5 o wartosci
nominalnej 10 786 500PLN i terminie wykupu 17.09.2023)

e Kredyty i pozyczki krotkoterminowe — 3 000 000 PLN (gtéwnie pozyczki od niepowigzanego z Indos
S.A. przedsiebiorstwa z siedzibg w Polsce o wartosci 2,5 min zt)

taczna warto$¢ zobowigzan o charakterze finansowym na dzie 31.03.2023 wynosita 35 612 526,41

PLN.

Po dniu bilansowym, w dniu 27 czerwca 2023 Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta
przegtosowato wyptate istotnej dywidendy — w tgcznej wysokosci ok. 2,7 min zt. Zdarzenie to wptynie
na zmniejszenie kapitatow wtasnych (poczawszy od raportu okresowego wedtug stanu na dzien
30.06.2023 r.).

Poza wyzej opisanymi nie ma innych tego rodzaju zobowigzan Emitenta, ktédre moga istotnie wptyngc
na mozliwos¢ realizacji przez nabywcéw papieréw wartoSciowych uprawnien w nich

inkorporowanych.

Roczne sprawozdania finansowe Emitenta sg udostepniane na stronie internetowej Emitenta pod
adresem: www.indos.pl w zaktadce ,Relacje Inwestorskie” w tym sprawozdanie finansowe za 2022

rok.
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Na dzien sporzadzenia Noty Informacyjnej Emitent posiada zadtuzenie z tytutu wyemitowanych

Obligacji, ktérych termin zapadalnosci jeszcze nie nadszedt:

tacznailosé

Obligacje serii taczna wartos¢ nominalna Data wykupu Catalyst
obligacji
K5 34678 3 467 800 17 wrzesnia 2023 TAK
K6 150 000 15 000 000 4 stycznia 2026 TAK
K7 5.500 5.500.000 23 maja 2026 TAK

Emitent do dnia sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej terminowo wywigzywat sie z ptatnosci

wynikajgcych z wyemitowanych obligacji.

Poza obligacjami (notowane na Rynku ASO Catalyst) notowane s3 tez akcje Emitenta

na alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez GPW (NewConnect)

Emitent publikuje raporty biezgce i okresowe pod nastepujgcymi adresami:

Raporty biezgce - http://www.indos.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/

Raporty okresowe - http://www.indos.pl/relacje-inwestorskie/raporty-okresowe/

4.11. Rating przyznany emitentowi lub emitowanym przez niego instrumentom dtuinym,
ze wskazaniem instytucji dokonujacej tej oceny, dat jej przyznania i ostatniej aktualizacji
oraz miejsca oceny w skali ocen wyspecjalizowanej instytucji jej dokonujgcej -
w przypadku jej dokonania i ogtoszeni

Rating nie byt przyznany.

4.12. Zasady przeliczania wartosci $wiadczenia niepienieznego na pieniezne

Z tytutu posiadania Obligacji nie zostaty przyznane zadne swiadczenia niepieniezne.

4.13. W przypadku ustanowienia jakiejkolwiek formy zastawu lub hipoteki jako zabezpieczenia
wierzytelnosci wynikajacych z instrumentéw dtuinych - wycena przedmiotu zastawu lub
hipoteki dokonana przez uprawnionego biegtego

Wyceny przedmiotow zastawéw Grupa Gumutka — Audyt Sp. z 0.0. sp.k. z siedzibg w Kartowicach (ul.
Matejki Jana 4, 40-077 Katowice), ktéra zostata wybrana przez Emitenta jako podmiot dokonujgcy
wyceny, poniewaz podmiot ten posiada wymagane doswiadczenie i kwalifikacje zapewniajgce
rzetelnos¢ wyceny oraz zachowuje bezstronnosé i niezaleznos$¢ przy jej sporzadzaniu, a wyceniajgcy
spetnia wymogi okreslone w art. 30 ust. 1 Ustawy o Obligacjach.

Podmiot dokonujgcy wyceny, cztonkowie jego organdw zarzadzajgcych i nadzorujgcych oraz osoby
zatrudnione przez ten podmiot do wykonywania czynnosci w zakresie wyceny, a takze osoby blisko
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zwigzane w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 26 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr

596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku oraz uchylajgcego dyrektywe
2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i
2004/72/WE (Dz. Urz. UE L 173 2 12.06.2014, str. 1, Dz. Urz. UE L 171 z 29.06.2016, str. 1, Dz. Urz. UE
L 175 z 30.06.2016, str. 1 oraz Dz. Urz. UE L 287 z 21.10.2016, str. 320) z cztonkami organéw
zarzadzajgcych i nadzorujgcych oraz osobami zatrudnionymi przez podmiot dokonujgcy wyceny
zachowujg bezstronnosé i niezalezno$é, o ktérej mowa w art. 69 ust. 9 pkt 1-3, 5, 6 i 8 oraz art. 70
ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz.U. 2017 poz. 1089 z pdzn. zm.). Podczas wykonywania wyceny przestrzegaliSmy zasad

etyki zawodowej przyjetych uchwatami Krajowej Rady Biegtych Rewidentow.

Wycena przedmiotéw zastawdéw stanowi zatgczniki do Noty Informacyjnej (pkt. 5.7 Noty

Informacyjnej).

4.14. Zgromadzenie Obligatariuszy
Warunki Emisji przewidujg Zgromadzenie Obligatariuszy, stosownie do art. 47 i art. 49 ust. 1 Ustawy

Obligacjach.

Zgromadzenie Obligatariuszy stanowi reprezentacje ogdétu Obligatariuszy. Kompetencje oraz zasady

dziatania Zgromadzenia Obligatariuszy reguluje Ustawa o Obligacjach oraz Warunki Emisji.

4.15. Oswiadczenie emitenta stwierdzajace, ze wedtug niego jego aktywa obrotowe
wystarczajg do pokrycia jego biezacych potrzeb, to jest potrzeb w okresie 12 miesiecy od
dnia sporzadzenia noty informacyjnej, a jesli nie - wskazanie w jaki sposéb zamierza
zapewnic potrzebne dodatkowo aktywa obrotowe

Wedtug wiedzy Emitenta aktywa obrotowe Emitenta wystarczajg na pokrycie jego biezgcych potrzeb

w okresie 12 miesiecy od dnia sporzadzenia Noty Informacyjnej.

Do Obligacji nie maja zastosowania poszanowania wskazane w § 31 ust. 1 Zatgcznika Nr 1 do
Regulaminu ASO:

e pkt 8 (emisja obligacji przychodowych),

e pkt 11 (emisja obligacji zamiennych na akcje),

e pkt. 12 (emisja obligacji z prawem pierwszenstwa).
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V. ZAtACZNIKI

5.1.Informacja odpowiadajgca odpisowi z rejestru przedsiebiorcow KRS dotyczgca Emitenta
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Statut INDOS SA
(stan na dzien 11 maja 2022 r.)

Faktoring - Windykacja - Potyczki - Zakup wierzytelnoéci
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1. Postanowienia ogdlne
§1.

Spofka powstala w wyniku  przeksztalcenia  INDOS™ Spilki 2z ograniczong
odpowaedzialnosciy z siedriby w Chorzowie, wpsane] do Rejestru  Prredsiebiorodw
prowadzonegoe przez Sad Rejonowy Katowice — Wschod w Katowicach Wdzial WITI
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS (NO060846, w spilke akoying
na podstawie uchwaly o przeksztalceniu Spidki | przepisow Kodeksu Spddek Handlowych,

Zafozyciehami Spatki sa wspdlmcy LINDOS™ Spdtka z ogranicrong odpowiedrialnosoy 2
siedzibg w Chorzowie: Ireneusz Glensczyk, Tadeusz Fientek | Andrzej Wemicke, kitdrry

obejmus w kapitale zakladowym Spillk akeje w spossh nastepujacy:

Ireneusz Glenscryk -
- 2,224,167 akcji imienmych seni A o numerach od A 00000001 do A 2,224,167,

Tadeusz Hwenbek -
- 2.224 166 akcji imienmych seril A o numerach od A 2224168 do A 4.448. 333,

Andrze] Wermicke —
= 2,224,167 akcji imienmych sem A o numerach od A 4.443.334 do A 6.672.500,

II. Firma | Sledziba. Czas trovania
§ 2.

1. Firma spdiki brzmi: TNDDS Spalka skoyjna.

2. Spdtka moze postugrwad s skrdtem: INDOS 5.4

3. Siedzibg Spdtki jest miasto Chorzdw.

4. Spotka driala na obszarze Rreczypospolite] Polskie] | poza jej gramicami.

5. Spdtka mode tworzyd oddnaly, fihe | proedstawicielstwa w kraju 1 za gramica,
a takre uczestnacryd w innych spdikkach w kraju i za granicg.

6. Czas trwania spolki nie jest crnaczony.

> www.indos.pl
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III.  Przedmiot dzialalnosci spolki

§3.

I. Prredmictern doalalnogc Spolk jest:

-

10.

11.
12.
13.
14.
15.
16.
17.

18.
19.

20.
21,
22,

PED 64.20.2 Driakalnosd holdingow finansowych,

PED 64.30.Z Dralalnodd trustdw, funduszdw | podobrmych instytuch finansowych,
PED 66.19.7 Pozostala driatalned! wspomagajaca ushegl inansowe, 2 wylgczeniem
ubezpieczen i funduszdw emerytalnych,

PED: 66,30.7 Daaslalnedd zvnazana 7 zarzadzaniem funduszami,

PED 82.20.Z Driatalnodd centrdw telefonicanych (call center),

PED 64.99.7 Porostala finansowa dzsfalnosd  ushugowa, odoe  indoej
niesklasyfikowana, 7 wylaczeniem ubezpieczen i funduszdw emerytalnych

PED 64.91.2 Leasing finansowy,

PED 64.92.2 Pozostate formy udzielania kredytdw,

PED 41.10.7 Realracja projektdw budowlamych mwigzanych ze  wanoszeniem
busdynkdaw,

PKD 41.200.Z Roboty budowlane rwiazane ze wznoszeniem budynkdw mieszialmych
i mermieszkalnych,

PED 68.10.2 Kupno i sprzedaz nierschomosci na whasny rachunek,

PED: 68.20.2 Wymajem 1 zarzgdzane nieruchomosciams whasnymi lub daersassonymi
PED 68.31.7 Posrednictwo w obrocke nieruchomosciami,

PED 68.32.Z Zarzadranie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie,

PED 74 Pozostata drisalnoéd profesjonalna, naukowa i techniczna,

PED 82.91.Z Drialalnosd dwiadczona przez agencie mkasa i biura kredytowe,

PED 82.99.7 Porostala dnalalnodd wspomagajaca prowadzenie  dzialalnodc
gospodarczej, gdzie indziej niesklasyfikowana,

PED: 85.59 Pozaszkodne formy edukachl, gdzie indnej niesklasyfikowane,

PKD 58. 1Wydawanie ksigrek | periodykdw oraz porostala driakalnosd wydawnicza,
Z wiylgrzeniem w Zakresie oprogramowania,

PKD 96.09.7 Pozostala drialalnedd ushugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,

PED 80.30.2 Driatalnosd detekbywstycma,

PED 69,200, 2 Driatalnodd rachunkowo-ksiegowa; doradztwe podatkowe,

Drialalnos, dla wykomewania kidre) wymagane jest uzyskanie konces)i, zepwolen lub

spefnianie innych wymogdw przevadzianych prawsem, wykonywana bedzie po ich uzyskaniu
Tuby spednieniu,

»2> www.indos.pl
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IV. Kapital zakladowy Spolki
§ 4.

1. Kapital zakladowy Spddkl wynosi 7.126.560,00 = (shownie: siedem miliondw sto dwadziedcia
s2edd tysiecy pledset szedddziesiat zlobych) | dzieli sie na 7 126 560 (showmie: siedem miliondw
sty dwadriedcia szedd tysiooy pladset sredidriesial) akcji w bym:

a) 6672500 (slownle: szesd millondw szesisel siedemdriesiat dwa tyslace peedset)
akeji imiennych serii A, o wartosci nominalnej po 1,00 (slownie; jeden) zloty katda,
ornaczomych numerami seqii od 0000001 do 6672500,

b} 454 060 [shownie: crterysta pleddziesiat crtery tysigce sredd driesiat) akeli neevkhych
na ckaziclela serll B, o wartoscl nominalne] po 100 {slownle: Jeden) zhoby kadda,
ognaczonych numerami serii od 000001 do 454060,

2. Kapital zakladoeny Spdtki pokiryty zostal w cabodcl w postacl majathu Spotki przeksztabrans|
- JNDOS" Spatka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedziba w Chorzowie oraz z wplat
na pokrycke akcll nowe] emisil w ramach podwyiszenia kapitat zakladowego do kapitatu
docelowego.

3. Akcje imlenne serll A s3 uprzywilejowane co do ghosu w ten sposdb, ke ma Walnym
Zgromadzeniu na jedng akcje prayvpadaly dwa ghosy.

4. Kapital zakladowy mote bywd podeyiszony w diodze emisi nowych akcji albo w drodze
podwyiszenia wartoscl nominalnej wszystkich wyemitowamech juld akejl,

5. Kapital zakladowy mole byw! pokryty whlademn pieniedrym lub whladem nieplenisinym
aportem albo w jeden | drugl sposdb lacznle,

6. Spdlka mode emitowad akcje na okazickela albo akcje imisnne,
7. Akcje mogq by wydawane w odcinkach zbioromnich,

fda.

1. Zarzad jest uprawniony do podwyiszania kapitalu zakladowego przez emisie nowych akcji
o kacenej wartosc nominalne] nie wisksze] nid 5.344.900,00 (pled miliondw trzysta

crterdziesc] cztery tysigee diewiedset) dobych, w drodze jednego lub kifku podwydszen
kapitalu zakladowego w granicach okreslonych powy2e] (kapitad docelowy).

2. Upoweatnienie Zarzqdu do podwy2szanda kapitabu zakladowego oraz do emitowania nowych
akefi w ramach kapitalu docelowego wygasa 2 uphywem 3 (trzech) at od dnia wpisania do
Krajowego Rejestru  Sgdowego zmilany Statutu  przewidujace] upowainlenie  do
podwitszania kapitahu zakladowego w granicach kapitalu docelowedgo.

2> www.indos.pl
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3. Za zgoda Rady Nadzorczej, Zarzad moze porbawid dotychozasowych akcjonariuszy w
calosci lub w czesci prawa poboru w stosunku do akcji emitowanych w granicach kapitalu
docelowego.

4, 0O ile preepisy Kodeksu spilek handlowych nie stanowia macre), Zarzad jest upowaniony
do decydowania o wsrystkich sprawach zwigzanych z  podwyzszaniem  kapitalu
a w ramach kapitalu docelowego, w szeregdineda Zarzad jest upowaimiony
do:

)] samodzielnego ustalenia ceny emisyjne] akcji,

d) okredania inmych warunkdw emisii akeji w tym daty (dat), od kidrej akcje bedg
uczestniczyd w dywadendzie,

&) wustalania zasad, podejmowania uchwal, oraz wykonywania inerych dnalad w spraves
emis)l | proponowania akop w drodze oferty publiczne) lub prywatne,

f) zawierania umdw o subemisje inwestycying, subemisie ushugows lub innych umdw
zaberpieczajacych powodzenie emisii akci,

) podeimowania uchwal, skladania wnioskdw, oraz wykormywania inmych dziatan w
sprawie dematenalizacyl akcji, w tym Zawierania umdw 2 Krajowym Deporytem
Papierdw Wartosciowych 5.0 o rejestracie akcji,

h) podejmowania uchwal, skladania wnioskdw, oraz wykomywania inmych daatad w
sprawie ubiegania sie o dopuszczenie akcli do obrotu w Alternabywnym Systemie
Obroty NewConnect” prowadzonym przez spdtke Gielda Papierdw Wartodciowych
w Warszawie S A

5. Akce wydawane w ramach kapitalu docelowego moga byl obejmowane za wklady
pienieime ub nispienstne,

6. Uchwaly Zarzgdu w sprawie ustalenda ceny emisyjne] akcji emitowanych w ramach kapitadu
docelowegn, wydania akogl w zamian za whklady respienieine, rawarca umowy o subemisje
inwestycyjng, subemisje uslugowa lub innych umdw zabezpieczajacych powodzenie emisji
akcgi, e wymagajy 2gody Rady Nadzorcne).

§5.

1. Akcje Spdlki mogg byd umorzone za zgody Akcjonaniusza w drodze nabycia akcp przez
Spdtke (umorzenie dobrowolne),

2. Syczegotowe warunki i tryb umorzenia akcji kapdorazowo okredla uchwala Walnego
Zoromadrena,

§ 5a.

1. Akcjonariuszowi Ireneusrown Glensczykowi (PESEL: GINIFIEN3891) oraz akcjonariuszow
Tadeuszowi Jientkowl (PESEL: 8INIANIG33T) preyshuguje indywidualne uprawnienie do

> www.indos.pl
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obsadzenia wakatu w skladzie Rady Nadzorczej Spddki, tj. do powolania nowego czlonka
Rady Nadzorcre) Spdki w zwiazku z uszczupdeniem skladu Rady Nadzorczej (zwane dalej
Uprawnieniem).

2. Uprawndenie nie obowigzuje w preypadku powstania wakatu ze wzgledu na uptyw kadenc
Rady Nadzorczej shutkujgcy wygastnieciem mandatdw.

3. Uprawnsenie realizowane jest poprzer dodenie Spolce pisemnego ofswiadcrenda woli
akcjonaniusza wskazujzoeno osobe nowego czlonka Rady Nadzorcze] Spofki,

4. W przypadku, w ktdrym do obsadzenia pozostaje jeden wakat w skladzie Rady Madzorczej
Spdiki, plerwszeristwo skorzystania z Uprawniensa preystuguje temu spodndd akoonanuszy
wskazanych w punkcie 1 powye], ktdry jest posiadaczem wickszej liczby akeji Spolki,
Jedeli akcjonariusz dysponujacy wiekszg liczba akcji Spotki zhozy Spdlce pisemne
oSwiadczenie o rezygnaci ze skorzystania z Uprawnienia lub nie zlozy Spddce odwiadczenia
wskanipceno nowego cronka Rady Nadroreze] w termimee meesigca od  dnka
zawiadomienia Spotki oraz otrzymania informaci przez Spdtke o wakacie w skladzie Rady
Madrorcze], 2 Uprawnsenia mode skoroystad akcjonanusz posiadajcy mniejsz erbe akop

5. W przypadku, w ktdrym do obsadzenia w tym samym czasie pozostaje dwa i wiecsj
wakatdw w skladze Rady Nadrorcze), akcjonaniusz Tadeusz Zientek uprawmony jest do
obsadzenia jednego wakatu w skladzie Rady Madzorcze) Spolki, a akcjonariusz Irensusz
Glenscryk uprawnsony jest do obsadzenia porostabych wakatdw. W preypadku, w ktdrmm
uprawniony akcjonarmsz zhody Spdlce pisemne odwiadczenie o rezygnacl ze skorzystania
z Uprawnienia lub nie zlogy Spdlce odwiadczenia wskazujaoego nowego czlonka Rady
Madzorcze) w terminie miesigca od dns zawiadomienda Spdtki oraz otrzymania informach
przez Spatke o wakacie w skladrie Rady Nadezorcze), z Uprawmsenia mode skorzystad drug
z uprawnionych akcjonariuszy. W takim przypadku akcjonanusz Tadeusz Jientek mode
powiolad wiecej niz jednego nowego czlonka Rady Nadzorcze].

§ 6.

Spotka na podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia moke emiowad obligace
ramienne na akcle Spdki lub obligacie z prawem plerwszefstwa. Spitka mode emitowad
warmanty subskrypcyjne.

V. Organy Spatki
g 7.
Organami Spddki 54
a) Zarzad,
b} Rada Nadrorcea,

¢} Walne Zgromadzenie,

> www.indos.pl

Strona |56



INDOD  MicuacL/STron

Statut INDOS SA in aoh

Zarzad

§ 8.
1. Zarzad sklada sie 7 1 (jedme)) do 5 (peeciv) cedb powelywanych przez Rade Nadzorczsy na
wspoing kadencle wynoszacg 3 (trzy) lata,

2. Dwim spodrdd powolanych cxlonkdw Zarzadu Rada Madzorcza powierza funkcje Prezesa
Zarzqdu lub Wiceprezesa farzgdu.

§9,

1. Zarzad Spotki kieruje dralainodciy Spolki | reprezentuie j3 na zewngtrz,

2. Do skiadania ofwiadczen w oimieniu Spolka upowaZniemn =5 dwaj czlonkowse Zarzadu
driakajacy bcznie lub crlonek Zarzadu daalajaoy lacznie 2 prokurentem,

3. W razie powolania prokurenta lub prokurentdw, prokurent bedzie uprawniony do
reprezentacil spdtka tgcznee 2 crlonkiem zarzadu lub lgcanie z innym prokurentem.

5 10.

1. Preres Zarzadu kieruje pracama Zarzadu, w siczegdnosa koordynuje, nadzoruje oraz
orgamzuje prace czhonkdw farzgdu a take rwohsje | prrewodnicry posiedzeniom Zarzgdu,

W proypadku rdwnoscl glosdw podczas glosowania na posiedzeniu Zarzadu, glos Prezesa
Zarzadu decyduje o wyniku ghosowania.

2. Tryb pracy Zarzadu okresla Regulamin Zarzadu uchwalony przez Zarzad i zatwierdzany
przez Rade Nadzorcza.

3. W sprawach nie preekraczajqoych zakresu rwyklego zarzadu kazdy z czlonkdw Zarzgdu
made samodzielnie prowadzid sprawy Spilki. Uchwaly Zarzadu zapadajg w sprawach
przekraczajacych awykhy zarzad a takie w kazde) spravwie, gdy zazqda tego chociazby yeden
crlonek Zarzadu.

Rada Madzorcza
§ 11.
1. Rada Madzorcza sklada sie 2 od 5 (pieciu) do 7 (siedmiu) calonkdw powohywanych na okres

wapdine] kadenchi trwajgce] 5 (pied) lat. Liczbe czlonkdw Rady MNadzorcze) zogodmie 2
zapisami poprzednisgo rdania ustala Walne Zgromadzenie.

»»> www.indos.pl
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2. Czhonkowne Rady Nadzonczej beda powohywani przez Walne Zgromadzenie.

3, Dokonujac wyborw czlonkdw Rady Nadrorcze], Walne Zgromadzens  wskazuje
Przewodniczaceqo Rady Nadzorcze],

4. Pwerwsze posiedrenie nowo wybrane) Rady MNadmorcre) pwoluje Preewodniczacy Rady
Nadzorcze] na termin przypadajqoy najdalej na dwa tygodnie liczge od dnia powolania Rady
Nadzorcze] nowe) kadenci.

5. Rada Madrorcra wybsera re swego skladu Zastepce Proewodniczgcego Rady Madzoscre)
i Sekretarza Rady Madzorczej na pienaszym posiedzeniu nowe] kadendi.
6. Kardy czlonek Rady Madzorcre] mode zostad wybrany na dalsze kadencje.

7. Crhonek Rady Nadrorcze) moze w kaddym czasie zhozyd rezygnadie 2 wykonmywanesj funkci,
Rezygnacia jest skladana w formie pisemnej Zarzadowi. W przypadku zlodenia rezygnacii
przez czhonka Rady Madzorcze) albo wygasniecia mandatu czlonka Rady Nadzorcze) z innej
preyooymy, cieqo skutkiem jest smniejszenie skiadu osobowego Rady Nadzorczej ponizej
5 (pieciu) czbonkdw, Zarzad mezwdocznie swoluje Walne Zgromadzenie celem uzupelnienia
skladu osobowego Rady Nadzorcze). Do chwill uzupeinienia skladu Rady Nadzorcze] Rada
dziata w skladoe usecruplonym, z tym, 2e jedeh liczebnosd Rady Madzorcze) spadnie
ponizej 5 (pieciu) osob Rada Nadzorcza traci zdolnesd do podejmowania uchwal.

§12.

1. Rada Nadrorcza dziala w oparcu o uchwalony przez siebie regulamin. Regulamin Rady
Madzorcze] zatwierdza Walne Zgromadzense

2. Posiedrenia Rady Nadzorcre) swolywane 53 w rane potrzeby, nie rradae) jednak nig trey
razy w roku obrotowym. Posiedzenia Rady Madzorczej pwoluje Przewodniczacy Rady
MNadzorcze] w formie pisemnne], podajac proponowany porzadek obrad oraz projekty
uchwal, Zawadomienie o rwolaniu posiedzensa Rady Nadzorcze] powanno byd rozestane
wszystkim czlonkom Rady przesyika polecona, co najmnie] na siedem dni przed terminem
posiedrenia. Zawiadomeenia mogy byd w migjsce przesytla polecons] rozsylane pocrta
elektroniczng (jereli czlonek Rady wyrazil na to uprzednio zgode na pismie) na adresy
wakazrane Proewodniczacemu Rady przer pozostabych crlonkdw Rady Nadroncre) Zarzad
lub czlonek Rady Madrorcze] moga 2adad zwolania posiedzenia Rady Nadrorcze] podajac
proponowany  porzadek obrad. Przewodniczacy Rady Nadzorczej, aw razie jego
niesbecnodo lub utrudnionegoe kontaktu 7 nim, Zastepca Przewodniczaceqo, 2woluje
posiedzenie w terminse dwoch tygodni od dnia otrzymania wniosku, na dzier preypadajacy
nie pddnie) niz dwadziedoia jeden dni od uphywu tego dwutygodniowego terminu,

3. Uchwaly Rady Nadzorcrej zapadaja berwzgledng wiekszodcia glosdw w obecnosci
przynajmnie] polowy czlonkdw Rady. W razie rdwnoda ghosdw przewata glos
Przewodniczaceqo Rady.

> www.indos.pl
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4. Posiedzenie Rady Nadzorczej moze sie odbyd bez formalnego zwolania, jedli wseyscy jej
crlonkowie wyralg na to rgode najpddnie] w dniu posiedzenia | pobwerdzg to pismem lub
zlozg podpisy na liscie obecnodci. Uchwaly w preedmiocie nie objetym porzadkiem obrad
podjad nie mozna, chyba 2e na posiedzeniu obecni 53 wszyscy czhonkowse Rady | nikt
Z obecrych nie 2gdosi w te] sprawie sprzeciw.

5. Czlonkowse Rady Nadrorcze] moga brad udsiat w podejmowaniu uchwal Rady oddajac swdj
glos na pismae za posrednicbwem nnego czlonka Rady MNadzorcze], z zastrzeZeniem art,
3838, § 2. 14, Kodeksu spobek handlowych.

6. 2 rastrredenien at. 388, § 4. Kodeksu spilek handlowych Rada Madroscza moze
podejmowac uchwaly w trybie obiegowym pisemnym (kurenda) bez wyznaczenia
posiedzenia. Za date podiecia uchwaly uwala sie widwezas date obrzymania pizez
Przewndniczaceqo Rady uchwaly podpisanej przer wszystkich czlonkdw Rady Madzorczej
bicracych udzial w gbosowaniu wraz 2 zaznaczeniem, czy dany cxlonek Rady glosuje za,
przecoy, oIy ted wstrzymuje sie od glosw, Przewodniczacy Rady rozsyla weszystkim
czlonkom Rady projekt uchwaty przesyfka polecona albo poczta elektronicznag (jeieh
cHonek Rady wyrazit na to uprzednio zgode na  pEmie) wraz z  informadck,
#e bedzie oczekiwal na odeslanie podpisane] uchwaly w ciagu czternastu dni od daty
rozestania projeikiu uchwaty,

7. £ zastrzeteniem art. 388, § 4. Kodeksu spolek handiowych Rada Nadzorcza moie takle
podejmowal uchwaly bez wyznacrenia posiedzenia przy wykorzystane  Srodkdw
bezposrednieno  porozuméewania sie na  odlegbosd  (Srodkdw  telekomunikacyjmych
= telefon, telekonferencija, pocsta elektronicana, itp. Srodki bechniczne) pod warunkeem,
e wszyscy czhonkowie Rady Nadzorcre) zostall powiadomiend o tresci projektu uchwaky
stosownee do ust. 6 | wyraoh zgode na udzal w podjecu uchwaly przy wykorzystaniu
srodkdw bezpodredniego porozumiswania sie na odleghodd, Uchwala w powyrszym trybie
jest podejmowana w ten sposdb, ze Przewodniczacy Rady komunikuje sie po kolei badz
jednoczedme (telekonferencia) @ wsrystkinma pozostatymi cxlonkamd Rady | proedstawia m
projekt uchwaly, uryskuje zgody czlonkdw Rady Madzorczej na udzial w podjeciu uchwaly
pry  wykorzystanio  Srodkdw  berpodredniego  porozumiewania  sie na odleghodd
a nastepnie ocrekuje na oddanie przez poszczegdlnych czlonkdw Rady glosu w sprawie
uchwaly za podredmctwem ustalonege frodka telekomunikacyinego preez wekarany przez
siehie okres czasu, ktdry née mode byl krdtszy ni2 15 minut bczac od momentu
przedstawienia danemu czlonkowi Rady tresci projebtu wchwaly: nie oddanie ghosu
wWoowyznaczonym okresie czasu jest jednoznaczne 2z owstrzymaneem e od  ghosua,
Z przebiegu glosowania w powyze] opisanym trybie Przewodniczacy Rady sporzadza
protokdl, kidry podpisuly blorgcy wdziad woglosowaniu czbonkowie Rady na najblizszym
posiedzeni.

§13.

1. Rada Madzorcza sprawuje nadzdr nad drialainodcia Spolki.

> www.indos.pl
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2. Do kompetencji Rady Madzorczej nalezy oprdcz inmych spraw wskazanych w Kodeksie
spobek handlowych oraz ninigjsmym Stalbucks:

a) dokonywarse oceny sprawozdad  finansowych  Spdlki, sprawozdania  Zarzadu
z dzialalnodci Spotki oraz jego wnioskdw co do podziadu zyskdw | pokrycia straty,
a takke skladanie Walnemu Zgromadzenu dorocanych sprawozdan 2 wynikdw tych
badan,

b) powohywanie | odwobywanie czlonkdw Zarzadu oraz zawieszanie ich w coynnodciach,

€) ustalanie zasad | wysokodo wynagrodzenia clonkdw Zarzadu,

d} wyrazanie 2gody na inne niz 2 tytulu wynagrodzenia za prace Swiadczenia przez Spotke
na rzecz crlonkow farzadu lub prokurentdw,

2} zawseranie umdw pomiedzy Spitka a czlonkami Farzadu,
) w-.rl_:d-[ beealego rewndenta preeprowadzajgosgo badame sprawozdama finansowego

o

gl zatwierdzanee roczmych plandw finansowrych Spddl.

3. Do kompetencji Rady MNadzorcze) nie nalety wyrazanie zgody na nabycie i zbycie przez
Spobke neeruchomoscl, prawa wiytkowania waecoystego gruntu fub udziatu w nieruchomodc

i w prawie uwhythowania wieczystego grunty.
4, W sprawach dotyczacych go osobiscie bad?é majathowo czlonek Rady Nadzorcze] nie maze
Hosowad,

5 14.

1. Wynagrodrenie crlonkdw Rady Madzorcre], w tym takee czlonka Rady Nadzorczej, ktdremu
Rada powierzyla osobiste wykonywanie okredlonych funko)i nadzorczych, ustala Walne
Zgromadzenie.

2. Czlonek Rady Nadrorcre] delegowany do czasowego wykonywania coynnoscl czlonka
Zarzadu, zamiast wynagrodzenia za pelnienie funkeji czlonka rady nadzonczej, obrzymuje
wynagrodzenie w wysokodo preewidnane] dia celonka Farzadu, ktdrego obowigzki pelni
na podstawie delegacii Rady Nadzorcze.

Walne Igromadzenie
§ 15,

1. Walre Zgromadzemna odbywajy sie w Chorzowie lub Katowacach.
2. fwotanie Walnego Zgromadzenia nastepuje w trybie okreslomym przepisami prawa, Walne
zgromadzenie moze by odwolane, jereli jego odbycie napotyka na nadzwyczajne

»»> www.indos.pl
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przeszkody (sila wy#sza) lub jest oczywisce bezprzedmictowe. Odwolanie nastepuje
w taki sam sposdb, jak zwolande nmie poiniej, ni2 na by tygodnie proed pienwolnie
planowanym terminem. Odwolanie Walnego Fgromadzenia, w kidrego porzadku obrad
na whicsek upravwnionych podmectdw umisszczono okreslone sprawy lub ktdre 2wolane
zostalo na taki wniossk mozliwe jest tylko za zgoda whioskodawedw,

3. frwana terminu odbycia walnego mgromadzenia nastepuje w tym samym trybie, co jego
odwolanie, chofby proponowany porzadek obrad nie ulegal zmianie,

§ 16.

1. Walne Zgromadzense obweera Przewodniczacy Rady Madrzorczej lub osoba przez niego
wskarana. W preypadku, ody Przewodniczacy Rady Madzorczej nie bedzie obecny na
Walrnym Zgromadzeniu lub mie wskade osoby do jego otwarcia, Walne Zgromadzenie bedzie
obwarte przez Prezesa Zarzgdu badé osobe przez niego wskazang, a w braku i tych osdb
preer Akcjonarusza lub osobe reprezentupaca Akcponariusza posiadajaceqo najwyisoy
procent akcji w kapitale zakladowym Spolki obecnego na Walnym Zgromadzeniu,

2. Udzial w Walnym Zgromadzeniu moglimy jest rowniez poprzez wykorzystanie srodkdw
komunikacji elektroniczmnei, O udziale w Walmym Zgromadzeniu w ten sposdb postanawia
awohuacy Walne Zgromadzenie.

3. Udzial w Walnym Zgromadreniu w sposih, o ktdrym mowa w ust. 2, odbywa sie wediug
zasad okreslonych w ustawie Kodeks spolek handlowych oraz Regulaminie wydanym przez
Rade Nadrorcra.

§ 17.

1. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalery w szczegdlnesci podejmowanie uchwat
w sprawach:

a) rozpatrzenia | zatwierdzenia sprawoczdania finansowego Spolki oraz sprawozdania
Zarzadu z deiatalinosci Spolki w ubieglym roku obrotowym,

b} podsiatu zysku albo pokrycia straty,
£) udzielenia czlonkom organdw Spalki absolutorium z wykonania przez nich obowiazkdw,

d) tworzenia i znoszenia kapitahiw rezerwowych, funduszy specjalnych oraz okreslenie ich
preInacenia,

e} postanowien dobyczacych roszczen o naprawienie sckody wyrzadzone] przy zawigzaniu
Spdtk lub sprawowaniu zarzgdu lub nadzoru,

f} powotania i odwolania czlonkdw Rady Nadzorczej Spoth,
g) powolania i odwolania likwsdatordw,
h) ustalenia wynagrodzenia dla czlonkiw Rady Nadzorczej Spdlki,

»»> www.indos.pl
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i) wprowadzenda akci Spdki do  zorganizowanego  systemu  obrotu  papeerami
wartoSciowymi.

2. Oprocz spraw whymmseniomych woust.1 uchwaly Walnego Zgromadrenia wymagajy mne
sprawy ckredlone w przepisach prawa i niniejszym Statucie,

3. Mabyce | zbyowe preez Spolke meruchomodcl, pravwa udythowania wieczysbego gruntu lub

uctziaty w nieruchomosc | w prawie wythowania wiecZystego grunitu nie wymaga uchwaly
Walnego Zgromadzenia.

V1. Gospodarka spotki. Rachunkowosc spalki
5 18,

Zarzad jest upowatniony do wyplaty akcjonaruszom zaliczki na poczet przewidywane)
dywidendy na komiec roku obrotowego, na zasadach ckredlonych w Kodeksie spdlek
handkowrych.

5 19.

1. Spolka tworzy kapital zapasowy na pokrycie strat bilansowych. Do kapitalu zapasowego
preelewa sie 8% (osiem procent) czysteqo Tysku rocaneqo, dopdk kapital ten nie osiggnie
przynajmniej 1/3 (jednej trzecie]) kapitabu zakladowego.

2. Walne Zgromadrenie mo2e postanowid o utworzeniu innych kapitaldw na pokrycie
szczegolnych strat lub wydatkdw (kapitaty rezenwowe).

3. Sposdb wykorzystamia kapitaldw rezerwowych okresla Zarzad.

4, Walne Zgromadzenie moke wylacoed osiagniety przez Spolke zysk od  podsaly
i przeznaczyd go na kapital zapasowy, kapital rezerwowy lub inne fundusze celowe lub tez
inrry dopuszczalny cel.

§ 20.

1. Rokiem obrotowym Spddki jest rok kalendarzowy.
2. Spolka robowagrzana pest udostepnic Akcjonarmusrom najpoinie) 15 (paetnascie) dni przed
terminem Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia roczne sprawozdanie finansowe Spold,

sprawozdamie farzgdu z daoatalnodo Spalki, opinee wraz 2 raportem beglego rewndenita
oraz sprawozdanie Rady Nadzorcre) zawierajgce wyniki oceny sprawozdania finansoweno

»»> www.indos.pl
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i sprawozdania Zarzadu z dzialalnoda Spoki. Wymienione dokumenty zostang
udostepnione Akcjonariuszom poprzez ich wylozenie do waladu w siedzibie Spoiki.
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5.3.Tekst uchwat stanowigcych podstawe emisji Obligacji objetych Not3 Informacyjna

Uchwala nr 1
Zarzadu INDOS S.A. 1 sledziby w Chorzowie
1 dnia 05 paldriernika 2017 r.

w spvawie Programu Emigi Obligagl

Zarzad spdihi dilatajyce] pod firmyq INDOS Spdlia Akcyjna z siedriby w Chorzowde, pray . Kedoluszki 63,
41-503 Chorzdw, wpisanej do rejestru prazedsigblorcdw Krajowego Rejestru Sadowego prowadionego
prier Sqd Rejomowy Katowice-Wschod w Katowicach, Vill Wydzial Gospodarcey Krajowego Rejestru
Sydowego pod namerem KRS: 0000343763, NIP: 6272351283, REGON: 276591100, kapital akladowy:
7.126.560,00 ttotych, | Spotka®), dristajyc w opardu o ustawg 7 dela 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (D
U. £ 2015 r, por, 238 ze xm.) [ Ustawa o obligacjach®), podejmuje uchwilg 0 nastepujace] tredek:

L 3 9

1. Obigacje bedy emitowane na podstawie prrepisdw prawa polskiego, t). w saczegdinodc preepisow
Ustawy o Obligacjach oraz kaddorarowo stosowne] uchwaly o emisjl podigtey preer Zarzad Spdiki.

2. Obligacie bedy emitowane w sertach omaczonych kolejaryeni cyframi poczywsry od K1,

3. Program mole byl realzowany do 31 grudala 2022 r,, z zastrredeniem matiwoici jego preediutenia
przy rachowaniu wilainikdw relaci wartoddl raberplecred do salda obligac)l cireslasych
w warunkach emisfi poszczegdingch istrlejacych | emitowanych serii obSgacii

4. Lacina wielodd emisyl wszystkich obligach w ramach Programmu Emisii nie bedde wigksaa
nid 50.000.000 o (pieddziesigt millondw rlotych), z zastrreteniom motiiwodci joj Twiekszenia przy
zachowaniu wekainikdw relacjl wartofcl zabezpleczed do salds obligad)i okreflasmych w warunkach
emisjl poszczegdinych istaiejacych | emitowanych serii obligacl,

5. Obligacje mogq byC emitowane w trybie prrepisu art. 33 pht 1 ustawy o Obligacjach {oferta publiczna)
lub art. 33 pit, 2 Ustawy o Obligaciach (emisia niepubliczna)

6. Obligacje bedy emitowane jako obligacie rwykle na okaziciela, me majqce formy dokumentu
(rdematerializowane) | 2godnie 1 art. 5a ust. 6 Ustawy o Obligacjach, rostang zrejestrowane
w deporycie papierdw wartodciowyeh prowadronym zgodnie 2 prrepisami ustawy 2 dnia 29 lipea 2005
1. 0 obrocie instrumentami finansowymi (D2, U. z 2016 roku, poz. 1636 re zm.).
Obligacie mogy byl emitowane z ckredlomym celem emisi w rozumieniu Ustawy o Obligacjach,

8 Obligacje wyemitowane w ramach Programu Emisji bedy rabezpleczone rdwnorzgdnie w stosunky
do wszysthich wierzytelnodcl 7 tytubu emisji serii obligacl w ramach Programu Emisjl | bedy
obejmowad:
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4. Zastaw rejestrowy na:

I wierzytelnoiciach Spélki wynikajace @ umowy o prowadrenie rachunky typu escrow

Iwiqzane 1 tym rachunkiem;

il 1biorze o zmiennym skfadrie skladajqcy sig @ wierzyteinodel aktualnyeh | pezysaiyeh 2 tytuy:
(1) podyczek udrielonych prrer Spotke w ramach prowadrone) peaer niego driadalnodc
gospodarcze) oraz (i} umdw faktoringowych zawartych przez Spolke jako faktors,
stamowlcy bidr praw bedacy calodciy gospodarcey, cholby jego skdad byt zmienny
wrogumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3 ustawy O zastawie refestrowym | rejestrze zastawdw

(LA D2 22017 r, por. 1278 20 2. ).

i wierzytelnodciach Spolkl wynikajacych 2 umowy 0 prowadzenie rachunku bankowego.

b Rachunek escrow,

7,  Obligacie posacregdinych serit mogy byd wprowadzane do obrotu w Alternatywnym Systemiée Obroty
Catabyst prowadronym prrez Glelde Paplerow Wartodciowych w Warszawie S.A. lub SondSpot S.A.

 secl2ibg w Warszawie lub do obu tych systemow rdwnoczednie

s2
Uchwada wehodzi w tycie 1 chwily podiecia.
7 -

Podpis: il Podpls:
Imig | naxwisko:  Meneus: GO»TI imig | nazwisko:
Stanowisko Prezes Zarzgdu Stanowisko:

[

[

AAMA
Podpis i S Podpis:
Imig I narwisho:  Katarzyna Sokola Imig | nazwisko:
Stanowisko Clomek Zarzgdu Stanowisho;

||

Wiceprezes Zarzadu

/A

'\)' 4 )

.
|

-

ool

witold y !
Crlonek Zarzadu
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Uchwatanr 1

Zarzgdu INDOS S.A. 1 siedziby w Chorzowle
rdnla 16 Npca 2020,

w sprowle zmiany uchwely ne 1 z dnia 5 poddziernika 2020 r. w sprowie Progromu Emisii Obligoc

Zarzqd spoivl driatajace] pod firmg INDOS Spétka Akcyina 7 siedzibq w Chorzowle, priy ul. Xodciuszkl
63, 41-503 Chorzéw, wpisane| do rejestru praedsigbiorncdw Krajowego Rejestry Sqdowego
prowadzonego przez S3d Rejonowy Katowice-Wschdd w Katowicach, VIl Wydslsl Gospodarcry
Krajowego Rejestry Sqdowego pod numerem XRS: 0000343763, NIP: 6272351283, REGON:
276591100, kapttat zakfadowy: 7,126 560,00 rlotych, ( Spétka”), deiatajqc w oparciu o ustawe 2 dnla
15 stycenia 2015 r. 0 obSgaciach (D2 U. £ 2015 1., poz. 238 e 2m.) (, Ustawa o obligacjach”), tmienia
uchwade nr 1 2 dnia 5 paddriernika 2017 r. w sprawle Programu Emisjl Oblgac)| nadajic Je) nasigPuUiAca
tredt

1. Oblgxcje bgdy emitowane na podstawie praepisdw prawa polskiego, t w szczegdinodc
praepisdw Ustawy o Obligacjach oraz kaidorazowo stosownej uchwaly o emisii pod)gte) praez
Zarzyd Spéikd.

2. Obligacje beda emitowane w seriach amaczomych kolejnymi cyfram| poczawszy od K1

3. Program mote by¢ reslicowany do 31 grudnia 2025 r, @ mstrzedeniem motliwodd jego
prrediuienia przy rachowank wskainikdw relacil wartodo zabezpieczen do salda obligac
okredlanych w warunkach emish posaczegdinych Istniejacych | emitowanych seril obligac)i

4. tjcena wielkodd emisfl wszystkich obligack w ramach Programu Emisji nie bedzie wigksza
nit 100.000.000 ol (sto miondw motych), @ motliiwodciy Jej rwigkszenda przy zachowaniu
wikainikow relac)i wartodel rabezpleczen do salda obligach okredlanych w warunkach emisjl
poszcrepdingch istniejgoych | emitowanych serii obligacl, 1 rastrreteniem te fqczna wartodd
nominalna istniejacych na dang chwile Obligacli nie preekroczy 50.000.000 o (pigddriesiyt
milflondw rlotych),

5. ObSgacje mogy by¢ emitowane w trybie preepisu art. 33 pkt 1 ustawy o Obligacjach {oferta
publiczna) lub art. 33 pkt. 2 Ustawy o Obligacjach {w inny sposéb).

6, Obligacje bedy emitowane Jako obligacje okazickla, nie majace formy dokumentu
(2dematerializowane) | zgodnie 7 art. 8 ust, 2 Ustawy o Obligacjach, zostang rejestrowane
w deporycie paplerdw wartosciowych prowadronym zgodnie 2 preepisaenl ustawy 2 dnis 29 lipca
2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. 2 2020 ., poz. 89 2¢ tm.L

7. Oblgacje moga by¢ emitowane 2 ckredlonym celem emis) w rozumienty Ustawy o Obligacjach

. 7 »
Il a4
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8, Obigacje wyemitowane wramach Programu Emisi bedy raberplecrone réwnorzednie w
SLOSUNKY GO wirystiich wierzyteinodd ¢ tytulu emis)i serll obligacy w ramach Programe Emisy |
bety obepnowad

a Iastaw rejestrowy na

L wientytelnciciach Spofkl wynikajace 2 umowy 0 prowadzenie rachunku typu escrow
Iwigrane 1 tym rachuniiem;

I lorre o rmiennym skladzie skiadajqey sig 2 wierzytoinodcl aktualnych | prayseiyeh 2
tytulu: (i) potycrek wdidelonych przez Spofg w ramach prowsdrone) priez nlego
daiatainodc! gospodarcre) oraz () umdw faktoringowych rawartych perez Spoifg jako
faktoea, stanowigcy thidr praw bedycy calofoq pospodarcry, cholby jego sklad byt
mmeenny wrozumieniu art, 7 ust. 2 pkt 3 ustawy © zastawie rejestrowym | rejestrze
Tastawow (1), DU, 12017 1. por. 1278 re tm.)

i, wierryteinodciach Spotkd wyniiagoych 2 umowy © prowadzenie rachunku Sankowego.

b. Rachunek escrow

9. Obigacje poszczegdinych serd mogy byt worowadzane do obrotu w Alternatywrym Systemie
Obrotu Catalyst prowadionym przer Gieldg Paplerow Warntasclowych w Warszaade SA lub
BondSpot SA 2 sledaby w Warszawie lub do obu tych systemdw réwnocrednie,

§2
Uchwata wehodzl w tycie 1 chwily podiecia
7
r 20 \ .‘;'.' ‘
Podpis A Podpis: -_4"_". =’
1

Imig | narwisko:  reneusz Glenscryk Imig | nazwisiko:  Katarzyna Sokotla
Stanowisko Prezes Zanq*u Stanowisko Wicepeezes Zarzgdu
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Uchwata
Zarzgdu INDOS 5.4, 7 siedzibg w Chorzowis

z dnia 27 czerwca 2023 1.

w sprawie emisji obligacji serii oznaczone] literg ,K8™ w ramach Programu Emisji

Zarzad spotki dzisfajgcej pod firma INDOS Spotka akoyjna z siedzibg w Chorzowie, przy ul. Kosciuszki 63,
41-503 Chorzow, wpisanej do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez 53d Rejonowy Katowice-wschod w Katowicach, Wil Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego pod numersm KRS: 0000343763, NIP: 6272351283, REGON: 276531100, kapital zakladowy:
7.126.560,00 ziotych, [, Spotka”), dziatajgc w oparciu o ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach [t .
Diz. W. z 2022 r., poz. 454 ze zm.) [, Ustawa o obligacjach”], na podstawie whasne] uchwaty nr 1 z dnia
5 pazdziernika 2017 r. w sprawie programu emisji obligacji, nastepnie zmienicnej Uchwaty z dnia 16 lipca
2020 r. w sprawie zmiany uchwaty nr 1 z dnia 5 pazdziernika 2017 r. w sprawie Programu Emisji Obligaci

[Program Emisji”] podejmuje uchwale o nastepujgce] tresci:

£1.

1. spofka w ramach Programu Emisji wyemituje nie wiecej niz 15000 (pistnascie tysiecy) sztuk
zabezpieczonych oblizacji na okaziciela serii oznaczone] literg (K8" [, Oblizacje”), o jednostkowe]
wartosci nominalnej w wysokosc 1.000,00 (tysigc) zhotych i faczne] wartosci nominalnej wszystkich
Obligaci do 15.000.000,00 |pietnascie milionow) ziotych.

2. wartost nominalna i cena emisyjna Cblizacji bedzie rowna 1.000,00 (tysigc) zhotych.

Obligacje zostang wykupione w terminie nie diuzszym niZ 3,5 (trzy | pot) roku.

4. Zabezpieczenia Obligacji zabezpieczac bed3 rownie? wisrzytelnosd z tytuwtu kolejnych serii obligacji
w ramach Programu Emisji na warunkach rownorzednych do Obligacji | zostang ustanowions
po wydaniu Oblizacji (po zapisaniu Obligaci w ewidencji oso0b uprawnionych z Obligacji, o ktorej
mowa w art. 7a ust. 4 pkt 4} w zw. 7 art. Ta ust. 73 ustawy z dnia 25 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (t.j. Dz.U. 2 2022 r. poz. 1500 z pozn. zm.] i bed3 obejmowac:

3. zastaw rejestrowy na:
i. wierzytelnosciach Spotki wynikajgoe z umowy o prowadzenie rachunku typu escrow
zwigzane z tym rachunkierm;
ii. zbiorze o zmiennym skiadzie sktadajacy sie z wierzytelnosci aktualmych i przyszhych z tytutu:
(i] poiyczek wdzielonych przez Spotke w ramach prowadzonej przez niego dziafalnosci
gospodarcze] oraz (i) umow faktoringowych zawartych przez Spotke jako faktors,
stanowigcy zhior praw bedgcy calosciy pospodarcza, chocby jego sktad by zmienny
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wrazumdeniu art, ¥ ust. 2 pkt 3 ustawy o zastawle rejestrowym | rejestrze zastawdw
[t.|. Dz.U. z 2018 r. poz. 554 1e zm.)L
iii. wisrnytelnodciach Spatki wynikajqoych @ umdssy o prowasdrenie rachunku ba.n!:mwgu.
b. Rachunek escrow.

5. Obligacie bedy oprocentowane wediug stopy procentowej rdwnej stawee WIBDR 36 [Warsaw
inberbank (dfered Rate] powigkszone| o marie w wysokedci 5,80 p.p., a odsetki wypdacane bedy
€0 3 miesigee,

6. Emisja Obligac)l nastapd w tryise okredlormgm w art. 33 ust. 1 Ustawy o obligacjach zgodnie z art.
1 ust, 4lit. a lub lit. b lub d Rorporradoenia Parlamentu Europe|skiego | Rady (UE) 2017/1129 1 dnia
14 crerwca 20AT r. w sprawie prospektu, kidry ma byl publibowany w nwigzku 2 oferty publicing
papierdw wartodclowych b dopuszczeniemn lch do obrotu na nynku regubowanym ofaz uchylenia
Dyrektywy 2003/71/WE, w owiazku z art. 3 wst. 1a Ustawy o Ofercle, ktdra wymaga
opublikowania memorandum informacyjnego, o ktdrym mowa w art. 38b, 7 rastrzebeniem,
e na podstawle art. 31zb Ustawy COVID-19, nie stosuje sle wymogu zatwierdzenla przez
Komisie Madioru Finansowego memorandum informacyjnego, o ktdrym mowa w art. 38b
ust. 1 Ustawy o Ofercie,

7. Obligatie zostany rapisane w depolycie papierdw wartoltiowych prowadrorym prier Krajowy
Depooyt Papierdw Wartodciowych 5.4, 73 pofrednictwem agenta emisji, t. Michael J Sirém Dom
Maklerski 5.0, 7 siedzibg w Warszawie,

8. Firma inwestyeyjng pobredniczacy w ofercie ObBgacii bedrie Michael J Strim Dom Maklerski S.A
¢ shedzibg w Warsiawie,

9, Obligacje bedy przedmiotemn ublegania sie przez Emitenta o ich wprowadzenie do obrotu
w alternalywrym fystemie obrolu na rymku Catabyst, ktdrego organizatorem jest Ghedda Papierdw
Wartosciowych w Warszawie 5.4,

§ 2.
1. Szczegébowe warunkl emisfi | warunki oferty Obligacjl Okreslone w memorandum informacyjnym
i warunkach emisji Obligaci.
2. Lehwata wohadsi w bydle 1 chawily podjecia.

Podpis jest p

Podpis jest pggwidtowy
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DOM MAKLERSKI

Uchwala

Zarzgdu INDOS 5.A. z siedzibg w Chorzowie

rdnia 13 lipea 2023 r.

w sprawie witgone) clokacii obligacl serii KE

W omieniu INDOS SA ¢ siedriby w Chorrowie] Spolka™ |, w reageiu 2 emisjy obligacji na ckariciels serii KE®
o wartosc nominalng wowysokosol 1,000 (slovnis; jeden tysigel dlotech kaida [LObligacje”], wober uphpa

perminu skladania formularsy zapise na Obligacie, podejmuje uchwalyg nastgpujaoe] tredci,

£l

1. Ffarzad Emitenta postanawia dokonad wstepne| alokacii 15 000 (pégtnascie tysiecy) sriuk obBgac)i

na okaziciela serii K8 o warfofol nominalnej 1000 [skowmie: jeden tysige zlotyeh) flotych kaida io lgomey
waradol noeminaine] 15000000 [shownde: pletnadeie miliondw) rovyeh, rgodnie 2 Bstg wsiepne] alokac)i

ustalong preez Michael / Strom Dom Maklerski 540 7 siedzibg w ‘Warszawie pelniaca fisnkgpe firmy

inwestycyine] pofredniczgosj w ofercie Obligacji [_Firma Inwestycyina®™), 7 rasfrzeieniem postanowied

Memagandum Informacyinegoe | Warunkow Emisji Obligacl.

¥, Obligacje 7ostajg proydiefone w dhwili uiworzenia esddencii osob uprawnipnych 7 Obligacii, o kidrej mowa

Woart. Ta ust. & pko d)w pw. T ar. Ta ust. Ta Ustawy o Obrocie [ Ewlidencia”], kidry prowadisda bednie Fima

Inwestycyinag jako Agent Emisll do dnila rejestrac ich w deporycie papierdsw wanodsclowych proveadzormym

prrez Krajowy Deponyt Papierds Wartoscioweych 5.4

2.

Majac na uwadpe powyisie Larigd Skl upowainda Firme Imvestyoying do;
1. ustalenia bsty wistepney aloke Obligacs,

£z powiadomienia w trybie | na rasadach oplsanych w Memdrandum Infermacyingm klientde o proydziale

Dibligacy na ich rracz,

§ 3.
1. Uchewata vechodzi w fycie 7 chwily jej podiecia
2. \khwala postala podieta jednoghodmie.
Podpis jest praidiowy
Deedliisssril PIEEE
th'l; "'.'--.".|= o ilﬁrrl‘Li{EST
. fuoid ] 14361
Poudipis: Podpls:
el | nazwisko: Ireneusl Glemeryk I | mazwiska:
b BT R Prezes Zartgdu SEanOwIsko:

Popraw i2Znana
Dheskeitiiseen peow iTe
Eatuzyna In

Data: 2023.07 Sl CEST

Katarryra Sokoka

Wicepreles Zartddu
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5.4.Warunki Emisji Obligacji

WARUMNEI EMISH OBLMGACI
SERINEE
ERNITOWANYCH PRIET:
INDOS 5.4,

L SEEDIIBA W CHORIOWIE
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Miniejsry dokument (paany dale): Warunkaml Emis)i™) okredls prawa | obowigzkd emitenta i obligatariusty

wynikajgoe z obligacii, ktdrych emitentem jest spolka pod firmag:

INDOS spdlka akeyjna ¢ sledribg w Chorrowde, ul. Kolousrki 63, 41-503 Chorede, wpisang do réjestu
priedsigbliorcdw prowadzonego przer 53d Rejonowry Katowice-Wschdd w Katowicach, Wil Wydzial
Gospodarcy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000343763, NIP 6272351283, REGON
216591000 o opdaconym w calodc kapitale rakladowym wynoszaoym 7.126.560,00 FUN w pebni opfacony
[dalej rwana: Emitentem”}

1. Definicla

1.1, .Administrator Zabezpieczen” lub Administrator Zastawu™ lub ADP™ ornacta spilke ADP Popiolek,
Adwokaci | Radcowie Prawni Spdtka Partnerska z siedziby w Katowicach 40-043, pray ul. Podchargiych 1,
wpisang do rejestru priedsigbiorcdw KRS pod numerem QO0OTEATEE, kitorej akta rejestrows
prrechowyaane 4y w Sqdeie Rejonowym w Katowicach VIl Wydral Gospodarcry Krajowego Rejestru
Sydowego, NP 954-22-52-T31, REGON: 276157667, peindacy funkcje administratora  zastawu
wi rourmieniu art, 4 ust, 4 Ustawy o Tastawie dla raberpleczed w postact: {§) Zastawa Rejestrowego 1, (i)
Zastawu Rejestrowego 2 oraz (i) Zastawu Rejestrowego 3, oraz funkcje administratora zabezpieczef
w rorumieniv art. 2 Ustawy o Obligaciach dla zabeepiecien w pastaci: (i) Rachunek Esorow oraz [ii]
Odwiadczenia o paddaniu sie agrekucii;

1.2, . Advizero™ ornacza Advisero sp, @ 0.0, 1 siedzibg w Katowicach 40-507, przy ul. Francuskiej 182, wpisang
do rejestru przedsiebiorcdw KRS pod numerem BO0075464 2, ktdrej akta rejestrowe prrechowrwane 53 w
Sydzie  Rejonowym  w Eatowicach VI Wydsial Gospodarcey  Krapwego  Rejestru Sadowego,
HIP 95427981 278, REGON: 381670567,

1.3, . Agent Emisjl” ornacia agenta emisji, w rogumieniu art. Ta Ustawy o obrocie, proy coym funkcpa
ta w odniesdeniu do Obligac routala powierzona Firmie Ineestyoyine;

1.4, _Agent Kalkubaeyjny” oznacza Firme Inwestyoying;

1.5 . Bank" cenacra Bank PKO BP S.A

16 .Brak Zerwolenia WIBOR" ornacza, sytuacie, w ktdrej administratorowi WIBOR zostato cofnéete lub
zawigszone rerwaolenie lub rejestracia dla opracowywania wskafnika WIBOR, w wyniku czego wskainik
WIBOH nie moZe byl dalej stosowany przez banki w Polsce;

1.7. . Cena Emisyjna" oinacza cene nabycia jednej Obligacii K& okredlong w pkt 6.2 Warunkdw Emisji;

1.8, _Deporyt” oznacza deporyl papierdw wartosciowy prowadzony przez KDFW zgodnie 2 preepisami Listawy
o Dbrocie, w ktonym na podstawie umowy zawarte] priez Emitenta @ EDPW rejestrowane s Obligacie K8;

1.9, . Dlug Nette" ornatta sume Jobowigzan Finansowych Emitenta, wykazanych w astatnirm apubdikowanym
Sprawordaniu Finansowym Emitenta, pomniggieong o wykazane w tym Sprawordaniu Finansowyrm Srodic
plEnigtng,

1800 _Drled Emisfl” oznacza dried, w ktdrym Obligacje 2ostang zarejestrowane w Ewidenci;

1.11. .Drlen Platnedcl” oonacza kaidy Dyied Platnodci Odsetek, Dzied Wykupu kub Dzien Wezeiniejszego
Wykupu;

1.12. .Dzler Matnoic| Odsetek” oznacia ostatni died danego Okresu Odsetkowega lub Drien Wezeiniejsiego
Wikupu;

1.13. .Dulen Roboczy” ornacra kafdy dzien, w ktdrym EDPW prowadzi normalng diialainodd operatyjng;
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1.15.
1.16.
1.17.
118

1.1%,

1.20,
1.21

1.2

1.23,

1.24.

125,

1.26.

1.27.
1.28.
1.29,
L3

1.31

1.32.

1.33

. JDrien Ustalenla Praw” oznacza trzeci Drien Roboczy przed damym Dniem Platnosci swiadczen z tytulu

Obfigacyi K8, z wyjatkiem: (i} loienia przez Obligatariusza #3dania natychmiastowego lub wezesnisjizego
wykupu ObEgacy K8, kiedy za Dzled Ustalenta Praw wnaje sie driet slodenia tgdania natychmiastowego
lub weredniejsrego wykupy, (1) otwarcla liksidac)i Emitenta, kiedy za Dzied Ustalenia Praw uznaje sie
diien otwarcia likwidacji Emitenta oraz (i) polgcrenia Emitenta 2 innym podmicotem, jego podrialu lub
prieksitabcenia formy prawnej, j@ieli podmiod, kbdey wstapil w obowigiki Emitenta 1 tytulu Obligacii, nie
posiada uprawnied do ich emitowania, kiedy fa Dzied Ustalenia Praw urnaje sie odpowiednio deen
potaczenia, podziabu lub przeksatabcenia formy pravanej Emitenta;

LDzhen Werednlepszepo Wykupu™ oznacza dzien, o ktdrym mowa w pkt 13,2 Warunkdw Emisji;

LDzien Wykupu® arnacta drien, o ktdeym mowa w pkt 131 Warunkdw Emisji;

SEmitja" arnacra emisje Obligacj K8;

LEwldencia® ornacta eaddenciy oudh uprasmionych 2 Oblgaci K&, o ktdre] moswa w ar. 7a ust. 4 pkt 4)
Ustawy o Dbrocie;

<Firma Inwestycyina” oconacza podmiot Swiadczgoy na rzec: Emitenta uwsluge oferowania rgodnie
Z Ustawy o Obrogie, tj. Michasl / Swom Dom Maklerski 5.4, 1 siedribg w Warszawie,

LGPWT oznacia Gieldeg Papierdw Wartodciowych w Warszawie SA, ¢ siediibag w Warszavwie,

«HKapital Whasny™ ornacza fgcemg wartosl kapitabéw wiasnych Emitenta okreslang kaddoranowo
na podstawie Sprawozdania Finansowego;

<HDPWY ornacza spdlke pod famg Krajowsy Deporyl Papierdw Wartodciowych S8 1 siedriby
W Warszaw;

<Modeks Cywilay" ornacka uitawe ¥ dnta 23 keiletnia 1964 roku Kodeks eywilimy (L) DU, 2 2020 r. pog,
2257 e rm.);

~Hodeks Postepowania Cywilnego™ ornacra ustawe 1 dnia 17 listopada 1964 roku Kodeks postepowania
cywilnego (). DL ¢ 2021 r, poz. 1805 1o 2m.);

=Kottty Emisfl™ canacza wizetkie oplaty, prowizie | koszty 2 tytulu prrygotowania i prreprowadzenia emisji
Obligacy, w tym wynagrodzenie Firmy inwestyoyjng] koszty prawne i oplaty na reecz instytucii rynku
kapitalowego,

«HKorekta” ornacta wartos lub driakinie, kidee jest stosowans, aby ograniciyt ekonomicomne skutki w
odnigsieniy do DbEgacil wynikajgeoe @ rastypienia WIBOR Wakabnikiem Altematywnym;

=Maksymalny Pozlom Iadiutenia™ oznacza Wikainik Zadiuzenia wynoszgoy 2500

=Narts™ ornacza 5,80 % w skali roku;

SMaleinoit Gldwna™ ornacza kwote rdwng wartosc nominalnej jednej Obligacy K4;

~Obligatariusz” opnacza osobe zapisang w Ewddenc, a po rejestracl w KDPW posiadacra Rachunku
Paplerdss Wartctclowsch, ma kideym zapisane s Obligacje KB lub osobe wskazang podmiotow
prosvadzgoemu Rachunek Zbicrcry przez posiadacza tego rachunku jako osobe uprawniony z Obligaci B8
zapisanych na takim Rachunku Théorczym;

<Obligacie KB™ afnacia dung emisjg oldigac) na podstavwie Warunkdw Emigi w ramach Programu Emis)i;
LObligacie” ornacia wanvikie wyemitowane obligacie w ramach Programu Emigi;

LOdsetkl™ conacza kwote edsetek od Obigacji obliczana i naleing rgodnie & pkt 17 Warunkdw Emisji;
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1.34. Oglosrenie Konfca Publikac)l™ conacza wydanie przez Podmiot Wyznaczajgoy oficjalnego odwiadczenia,
fe wikadnik WIBOR prrestal lub przestanie byf publikowany na stale, a w dacie tego otwiadcrenia nie

rostal wyznaczony nastepca, ktdry bedzie nadal oblicza [ub publikowal \WIBOR;

1.35. . Fodmiot Powlgzany™ oznacza podmiot powigzany @ Emitentern zgoednie z definiciy cawartg
w Migdrynarodowych Standardach Rachunkowoicl [Miedrynarodowy Standard Rachunkowsoded 24 -
Ujawnianie informac]i ma temat podmiotdw powigzamch,

1.36. . Podmiot Prowadzgey Rechunek” ornacza posiadacza Rathunku Zhiorcrego lub podmiot prowadzgoy
Rachunek Paplerde Warmodciowych, na kubrgm zarejestrowane <3 Obligacje K3;

1.37. Podmiot Wyrnaczajgey” oznacza Komisje Madzoru Finansowego, Narodowy Bank Polski, administratora
WIBOR lub organizacie brantowsy lub misdsdnstytucionalng grupe robocry, kidrg woakazala Komisga
Madzom Finansowego lub Marodowy Bank Polski | kidea zajmuje sie proygotowandem proporycH
zastgpienia WIBOR innym wskadnikiem referencyjnym,;

1.38. . Prawo Upadiegclows™ oznacza ustawe r dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadiodiciowe (t]. D UL z 2022 1.
poz. 1520 e 2m.);

1.3% . Prawo restrukiurypacyjne” oznacza ustawe 2 dnda 15 maja 2015 roku prawo restruktungzacyjne [t Dz,
T 2022 r. poz. 2306;

1.40. _Prograrm Emisji” oznacza | Program Emisji ObBgacii Emitenta ustanowiony uchwraly Zaregdoe Emitenta nr
1z dnia 5 pafdriernika 2017 1, nastepnie amiendomy Uchavaly 2 dada 16 lipca 2030 5. w sprawie amiany
uchwaly i 1 2 dnia 5 padclziernika 3017 v, w spravie Programu Emisg Obdigacs, w ramach ktorego na dzien
cporzgdrenia Warunkdw Emisfl wyemitowane zostaly obligacie serli K1 o lcznef wartodol norminalnej 15
min ot {wykupione przed dniem sporzgdzenia Warunkds Emisji), obligacje serii K2 o lgczrne) wartodl
nominalng] 7 min 21 (wykumone preed dniem sporzgdienia Warunkdas Ernisji), obligache seni K3 o lgezne
wartodcl nominaling 7.5 mibn 2i (wykupbone pered dnsem sporzgdrenia Warunkdw Emisfi), obligace serii
Kd o fgczne] wartodcl nominalnej 5 min zt (wykupione przed dndem sporzgdrenia Warunkder Emisi),
abligacje seni KS o Leane] waroda nominane 10,8 mbn 2, obligacie sern KE o lycrne) wartodel nomminalnieg
15 miln 2l oraz obBgacie serl K7 o lgczne) wartosd nominalne] 5,5 miln 2,

141, . Preedrniot Zastawu 1% omnacza wiernytelnofcl Emitenta wynikajgoe @ Umowy Escrow awigzane
¢ Rachunkiem E4crow;

1.42 Preedrmiot Zastawu 2* ornacza rbide o pmbsnmym skladrie skladajgoy sie @ wiermyielnodol aktualmpch
i proysehech @ tytwhu: i) poivczek udielonych prie: Emitenta w ramach prowadions] prier niego
driatainedei gospodarcre] oraz (i) wumdw faktoringowsgch zawartych prrer Emitenta jako fakvora,
standnigoy Tbide praw bedaoy calodcly gospodarcey, cholby jego skiad byl zméenny w rozumieniu ar. 7
ust, I pkt 3 Lstawy o Zastawie Rejestrowym;

1.43, . Prredmiot Zastawu 3™ oFnacTa waerhylelnodo Emitents wynikaggoe @ amovwy o Fn’nwad.?tnir rachiunku
bankowego rwigzane 2 Rachunkiem Operacyjnym;

1.44. .Rechunek Escrow” conacza rachunek bankowy o numerze 71 1020 F313 0000 3502 0575 9158
proswadiony prie: Bank na riect Emitenta na podstawie Umoany Esorow;

1.45% Rechunek Obligac)i® oznacza Rachunek Papleniw Wartosclowsych lub Rachunek Zbtorczy;

146 . Rechunek Operacyjny™ ornacta rachunek bankowy o numerze 26 1000 2313 D000 3202 0575 9230
prosvadzony prie: Bank na riecy Emitenta na poditavwie umowsy o prowadsenie rachunku bankosaego,
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1.47. ,Rachunek Paplerow Wartosciowych” cenacta rachunek papiesie wartodaovwych, o kEdryrm mosa w ar.

4 wst. 1 Ustavey o Obrocie;

1.48 ,Rachunek Zbiorczy™ ornacra rachunek zlborcey, o Kideym mowa w art, 8a Ustawy o Obsocie;

1.4% L Raport Blelgey™ ornacra rapodt béeigoy, o Etdrym mowa w Zatgoandku Nr 4 do Regulaminu
Alternatyanego Systemu Obrotu;

1.50. . Raport Roceny™ oznacza raport roczny, o ktdrgm mowa wzalaczniko Nr 3 do Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu,

1.51. . Regulacs KDPW”" ornacza obowigzujgce regulaminy, procedury i innego rodzaju regulacie proyiete prres
EDPW, oloreslajgce  spostb  prowadienia prier KDPW  systemu  depoiytowo-roglicieniowegao,
w spczegilnosci Reguiomin Krajowego Deposyin Poplerdow Worlesciowych | Srcregilowe zasody defalonio
Krojosnego Depolyiu Popierdw Wartosciowgch;

1.52. . Rozporzgdrenie prospektowe” ornacza Rozporzadrente Parlamentu Ewropejskiego | Rady [UE)
2017/1029 7 dnia 14 czerwca 20017 row sprawie prospekiu, ktdry ma byl publikowany w rwigzhu @ oferty
publiczng paplerdw wartodciowych lub dopuszczendem ich do obfotu na rynku regulowanyrm oraz
wchylenia Dyrekbyany 2003/71/WE;

1.53. _Rynek ASO Catelyst™ ounacra alternatywny system obrotu prowadiony pries Gielde Papierdw
Wartodciowych 5.A. lub jej nastepode pravwnych;

1.5, JSkarb Pafstwa® ornacia instytud)sg, 2 reguby osobg pravma, reprédentujacy w obrocie prawmym panstwe
iako wiasciciela majatku panstwowega @ wylgczeniem tej jego czeicl, kidra porostaje we wiadaniu innych
patalwowsych osob pravenych (priedsighioritw | bankdw panstwawyech

155 Sprawoidanie Finansewes” ornacza polrocine jedmostkowe oraz roczne ibadane jednostkowe
sprawordanie finansowe Emitenta sporzgcdrzons rgodnie 2 prrepisami Ustawy o Rachunkowodbo
obowigrujgoyml Emdtenta,

1.56. .Stopa Bazows™ ma naczenie nadane wpkt. 17.4.1 Warunkdw Emisg;

157 Stopa Procentowa” oznacza Marie powiekszong o Stope Bazowsy;

1.58. . Strona Internetowas” ornacza strong internetows Emitenta dostepng pod adresem v indos.pl lub
innEj, kit g rastypi;

1.59. _Szczegélowe Zasady Dziatanda KDPW™ oinacia Sccregdbowe Zasady Drialania Krajowego Deporyiu
Fapiendw Wartodaowydh;

1.60. . Umowa Escrow" oinacra rawarty dnia 10 paddziernika 2017 v, pomigdiy Emitentem, Bankiem, i ADP
uwmoes Fachunky rozlicren warunkowych - esorow, na podstawie kidre] Bank obworzyl | prowads
Rachunek Escrow;

1Bl . Umows o Ustanowieniu Admnistratora™ 0Xnacza umows o wstanowiende adminstrators 2astas orag
administratora zabezpieczen dla PFrogramu Emisji, na podstawie ktGrej ADP zostal ustanowiony
Adminstratorem Jastawu i Administratorem Zaberpieczer;

1.62. ,Ustawa o Obligaciach” arnacta ustawe ¢ dnia 15 styernia 2005 r. o obligacgach (L), De, W, 2 20272 1., poz,
454 @ péin, tm, |

163, _Ustawa o Obrocie” ornatra ustawe * dida 29 lipca 2005 . o abrocie instrementami fnanseoymi (1],
DL, 2 2022 v, pok. 1500 1 padn, 2m.);
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1.64, _Ustawa o Ofercle” ommacza uwstawe 2 dnia 29 ipca 2005 r, o ofercie publicznej i warinkach wprowadzania

instruamentdw finansowyeh do rorganisowanego systemu abrodu oral o spolicach publiczrych () D,
202 ¢, oy 255 | podn, pm);

165 GUstawa o Rachunkoweodei® oznacza wstawe ¢ dnia 29 wrzednda 1994 o rachunkowodcl (L] Dz, U, 2 2023
r. poz. 120 ze zm.);

1.66. . Ustaws o Zastawie Rejestrowym” conacza ustawe 7 dnia & grudnia 19%6 r. ¢ zastawie rejestrovwym i
rjestrae rastawedey (). DEUL r X018 r, por. 2017 am.

167, . Walne Zgromadzenie” arnacia walne fgromadiienis akcjonariussy Emitenta;

1.68. MWIBOR" ornacza wikainik referencyjny stopy procentowe], odnwlercedlajgoy porlom  stopy
procentowe], po jakie] bankl w3 govowe udzielal sobse kredytdw, kidrego adminisiralorem jest GPW
Benchmark 5.4 i ustalany jest na fikingu zgodnie z .Regulaminem Stawek Referencyjmych WIBID N WIBOR®;

169, WIRON" ornacia wnikadnak referencyjny okredlony w Regulamanie Indeksu Stogy Procenioens) WIRDN
pravjetymn Uchwealy Zarzgdu GPW Benchmark nr 8572022 2 dnia 30 listopada 2022 1. lub imrrn
dokumencie, kidny go zastapi;

L70. JWierzytelnedcl” oznacza wisrzytelnosci wehodzgoe w sklad Przedmiotu Zastaww 2;

171, Wskainik Alternatywny” ofnacta wikafnik rederencyny, Etory radtepue WIBOR, WIROMN lub inny
wikadnik rederencyjny w sytuacjach opisanych w Warunkach Emisg;

L7 Wikainik Nadzaberpiecrenia® ornacza wskafnik obliczony zgodnie z pkt 114, Warunbdw Emisji;

173 Wikafnik Zadtulenia” ornacza wikafnik radbuienia Emitenta oblioony na podstawie ostatnich
opublikowanych Sprawozda Finansowych Emitenta jako stosunek Mugue Metto do Kapitaldw 'Wilasngch,
wiyralony w wanoltiach procentoanych;

1.74, WIRT" cunacra spolke WIRAT-Polnoc Spolica 1 ogranicrong odpowsediialngdciq ¢ siedniby w Zgsesiu, ul,
Dluga, nr 4446, lok, 19, 95-100 Zgierz, wplsang do rejestru preedsiebioncdw w Sgdzie Rejonowym dla
todzi-Sradmiescia w tods, XX Wydzial Erajowego Rejestru Sqdowego pod numerem KRS 00002 73526, NiP
SE3I2972868, REGON 2H0371358;

1.75, JIgromadzenie Obligatarivszy” omnacza pgromadrenie Obligatariusly Pecohnaanse | prioprowad?ans
rpoddnie 2 Ustawg o Obligacjach.

1.76. .Dobowigrania Finansowe™ oznacza sume fobowigrad finansoveych wedlug wartodd bilansoweych, w
saczegdlnodci  wynikajgoych 7 umdw  podyerki, kredytu, obligac, inmych  diuinych  papierdw
wartosciowych, umdw leasingu finansowego, umdw faktoringu odwrotnego, okredlang kaidorazowo na
poditawie, ostniego opublikowanego Sprawozdama Fnansowego; priy coym dla unikniger et pliwodo
za Zabowdgzania Finansowe nle bedy umnawane 2obowizzania handlowe wynikajgoe 1 prowadzone| preer
Emitenta deialabnodc gospodarere) (frew. kredyt kupieckd®);

1.77. .igdenie Wezedinbejizego Wykupu™ omnacza pisemne fadanie wykupu Obdigaci K8 glodone Emitentowi
praer Obdigatarivaza w raigrku @ woesgpieniem Priypadious Narossenia,

r Status prawny obligaci

X1, Kadda Obligacja KB jest diuinym papierem wartedciowym na okaziciela emitowanym w serl, nle majacym
postaci dokementu, ktdrym Emitent stwierdza, ie jest diugnikiem Obligatariusza | zobowigruje sie wobec
niego do spefnienia Swiadczen pienieinych saczegdowo olreflonych w Warunkach Emisji, w sposdéb i
terminach tam okredlonych.

2.2, Agent Ervsjl utweorzy Ewidencle uprawnionych 2 Dbligachi | nastepnie zapdsze Obligacie w Deporycie.
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3. Paodstawa prawng emisji

3.1.  Emisja Obligacy K& nastepuje na podstawie:
3.1.1. priepisow Ustawy o Obdigacjach,
3.1.2, Uehawvaly nr 1 Zarzgdu INDOS 5.4 @ dida 5 paddriernika 2017 F.w sprawie Progrand Emisjl Obligacl,
313 Uchwaly Zarrgdu INDOS 58 @ dnda 16 lipca 2000 f. w sprawie rrdany wohwaly nr 1 2 doka 5
patdiernika M1 r, w sprawie Programu Emaisji Obligacii
314, Uchawvaly Zarzgdu INDDS 5.4 2 dnia 27 crerwca 2023 r. w sprawie emds)l obdigaci senl canaczone
litery (KE® w ramach Programu Emisy,
4, Seria Obligac)i
4.1.  Obligacie K8 emitowane 53 w sernii ornacione] literg K&,
5. Cel emisji | wykorzystanie drodkdw ¢ emisji Obligacji
5.1. Srodki 1 emisii po odliczeniu Kositéw Emisii, zostang wykorzystane na refinansowanie radiudenia
Emitenta 2 Tyl obligacil senil KS flub potyezek orar pokniche biedgopch kosetdar deladalnosct operacyme]
Emitenta.
£.2.  Swodki, o ktdrych mowa w pkt, 5.1 rostang wplacone preez Firme Inwestycying bezpodrednio na Rachunek
EsCro.
6. Wartadd naminalna | Cena emisyjna
6.1. Wartos nominalna jednej ObBgacji K& wynosi 1.000,00 (jeden tysige) zlotych, 1 zastrzedemiem jej
obnifenia rgodnie ¢ Warenkami Emisii.
6.2, Cena Emisyina jedne) Obligaci K& wynosl 1.000,00 (paden tysiye) shotych.
7. Wielkofé Emisji
7.1 W ramach Emisji emitowanych jest do 15.000 (péetnascie tysiecy) Obligaci KB o lgcnej wartodso
nominalne] do 15.000.000 [pletnadoe milioniw] dlotypch
8 Prog emisjl
8.1. FProg emisji, o ktdrym mowa w art, 45 ust. 1 Ustawy o Obligacjach nie zostal okreSony,
B.2. Propdual Obligscii rostame poprredroay wykonanbem crhynnodcl, kidee majy byl mealizowans 1godnie
£ Warenkami Emisji przed Dniem Emisji i dotycey zabezpieczed okreslonych w pkt 11,
-8 Tryb Emisji
9.1.  Obligacie emitowans 53 w trybie oferty publiczie] preesddeiamgm w art. 33 pkt. 1 Ustavey o Obiligacjach
rgodnge F art. 1 usk. 4 Bt & lub B b lub d Rorporzgdrenia prospekiovwego w wigeku ¢ art 3 ust. 1a Ustawy
o Ofercie, kidea ewnmaga opublikowania memorandum informacyinego, o kidrym mowa w arf, 38k,
2 zastrredeniem, e na podstawie art. 310b Ustawy COVID-19, ie stosuje she wammogu 2abwierdzenia przez
Eomisje Nadroru Finansowego memorandum infermacyjnego, o kidogm mowa w an. 38b wst. 1 Ustawy
o Dfercie,
9.1, Preyiece rapisu na Obligace mode zostal Hotone w postact elektroniczneg
10.  Ibywalnodc Obligacil
10.1. Obligacie K8 53 thywalne,
10.2. Preenosrente praw @ Obligacii K3 bedrie nastepowal zgodnie @ pareplsami Ustawy o Oboocie | Regulacpansd
KDPYW.
10.3. Emitent bedrie ubiegad sie o wprowadzenie Cbligacii K8 do obrotu na Rynku A5 Catalyst
11,  Farma i zakees taberpieczenia. Dodatkowe robowigeania i odwiadezenia.
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111, Obligace K8 wyembtowane rgodinie @ Warunkaimi Emisji oraz Ustawy o Obligaciach majg status papheddu
wartosciowych zabezpieczonyche Zaberpiecrenia Obligacji K8 zaberpieciajy rdwnied wierrytelnosci 2
tytulu veyemitowanych obligacii seri KS, K& i K7 oraz 2aberpiecial bedy wierzytebnod 7 twtuhu kolejnych

serii Obligagji na warunkach réovmorzgdmych do Obligacii K8 | obejmajg;
11.1. 1.zastaw rejestrowy na Przedmiocie Zastawu 1 (LFastaw Bejestrowy 17)
11,1, 2 rastaw rejestrowy na Preedmiocie Zastawa B [ Zastog Rejestrowy 2°),

11.1.3.zastaw rejestrowy na Przedmiocie fastawu 3 (Lfastaw Rejestrowy 37,

dalej igcrnie pwane  Zastawami Rejestrowymi”

11.1.4 Rachumek Escrow.
11.2. Fastaw Rejestrowy
1121 Emitent zawarl @ Administratoremn fastawu umowy zastawu w zakresie kaidego z Zastawdw
Rajestrowych.
11.2. 2. Ustanowienie Fastawdw Rejestrowych
11.2.2.1. w dndu 21 listopada 2017 roku Sqd Rejomnowy Kavovdce - Wschdd w Katowicach, I
Wiedziad Gospodarcsy = Rejestru Zastawdw dokonal wpisu w rejestrze zastawdin
Lastawu Rejestrowego 1;
11.2.2.2.  w dniu 17 listopada 2007 rokue Sad Rejonowy Katowice - Wichdd w Katowscach, I
Whedrial Gospodarcey — Rejestru Zastawdw dolonal wpisu w rejestrie zastavedw
Fastawu Rejestrowego 2;
11.2.2.3.  w dniu 28 listopada 2007 roku S3d Rejonowy Katowice - Wichdd w Katowicach, 1
Wedzial Gospodarcey — Repestru Zastawosy dokonal wpessu w rejestrie rastawow
Zastawu Rejestrowego 3
11.2.3 Fastawy Rejestrows postaly ustanowdone;
11231 1 najwyiszym plerwszenstwem zaspokojenia,
11.2.3.2.  do napuyisze] sumy zaberpieczenia wynoszacej 75 min 2, t. 150% wartodci
Programu Emisji.
11.2. 4. Zaspokajenie I;
11.2.4.1. Prredmiotu Zastawu 11 3 bedzie moglo nastgpil
(i} w drodze sgdowego postepowania egrekucyjnego, o ktdry mowa w art. 21
Lstawy 0 fastawie Rejestrowym,
{ii] poprrer prigjec Prredmiotu Zastawa 11 3 na wlasnodd, o Bidram mowa w ark.
22 Ustawy o Zastawie Rejestrowym,
11.2.4.2. Przedmiotu Zastawu ? bediie mogho nastapic:
iy w drodre sgdowego postepowania egrekucyinego, o kideym mowa w art. 21
Ustawy o Zastavne Rejestrovwym,
i} poprres priepcie Priedmiotu Zastawu 2 na wlasnode, o kKidrym mowa w art. 21
Ustawy o Zastawie Rejestrovwym,
ii} poprzez spriedai Prredmiotu lastaww F w drodze preetargu publiconego,
o ktdiryr meowa woart. 24 Ustawy o Zastawie Rejestrownam.
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11.2.5. 7godnie 7 wycenami stanowigoymi zalzcrnik do Warunkdw Emisji sporzadrone przez podmiot,

ktdrego wybdr jesl urasadniony okodicznoscia, i spelnia vnymogi olredione w art, 30w, 1 Ustawy
o Obligacjach, tj. posiada dedwiadczenie | kwalifikacje rapewniajgoe reetelnodt wycen, zachowupe

berstronnodd | nietaleinodd wobec Emitenta, warodd:
11251, Przedmiotu Zastawu 1 wynosi 5 736 998,04 PLN
11.2.5.2, Preedmiotu Zastawu 2 wynosi 42 112 935,19 PLN:

11.253 Prredmeotu Zastawu 3 wepnos 96 070,92 PLN.

11.2.6.00 Dnda Emisli, Emitent 2lofy na rrecz ADP [ako odpowiednio Administratora Zastawu lub
Administratora Faberpiecren odwiadezenie o poddanbu sig na podstavae ar. 777§ 1 pkt S Kodeksu
Fostepowania Cywilnego egzekucil wprost 2 akiu notarialnego do kenoty rdwne] najeyisze] sumis
zaberplecrenta, przy czym 2 wnioskiem o nadanle kauzuli wykonalnodo, kidremu odpovdednio
Adrministrator Zastawu i Administrator Zabezpieczen bedzie moghwystaphl do dnia 31.12. 2027 r.

113, Rachunek Escrow

11.3. 1. Emivent pobowigiuje sie spoveodowad, be bwoty wplacang do Emdtenta tytubern faspokojenta
Wiermytelnodci, bedg wplacane wylgcenie na Rachunek Escrow,

11.3.2. Wpkaty na raspokojenie Wierryielnodd dokonane w sposdb inny nid na Rachunek Escrow, Emitent
w terminie ¥ dni od daty ddentyfikowania otrzymania takich Srodkdw zobowigzany jest wiplacit
j& na Rachunek Escrow.

11.3.3.2 zastrzeieniem pkt 11.3.4,, 11.3.5.i 11.3.6. Emitent swobodnie dysponuje Srodkami znajdujaoymi
she ma Rachunku Escroa.

11.3.4.W przypadiu spadiu wartosc Wikainika Nadiaberpieczenia ponizej poriomu okredlonego w pkt
14.5.11 Warunkdw Emisji, Admindstrator Zaberpiecien robowigzany bediie nierwlocinie thodyd
Bankowi dysponycie ograniczenda funkcjonalnosci Rachunku Esorow w ten spostb, fe obdgienia
magg byl dokonans tylko na ckretlone cele 1.:

. splate 1odsorwigzai 1 Obligac,

- bisdgoe wyrdath Spdlia do B inej kwaty 250 tys, H,

. wykupowanie faktur od podmiotdw  niepowigzanych, ktdrych platnikami

i) podmialy niepowigrame;

. udzielanie poiycrek podmiotom nlepowizzanym,
W przypadke, gdy Emitent proywndoi  poniom  wartosci Wikafnika Madzaberpieczenia,
do poiomu ne nidsiego mi okresbony wo opkt, 14.5.11 Warunkdey Emisji, Administrator
Zaberpiecrenia niepadocenie rhofy dyspozycie do Banku inoszacy ogranicrenie w dysponowaniu
srodkami pleniginymi, opisane w rdaniu pogetednim, rgormadionymi na Rachunku Escrow, 2
rastrrefeniem pkt. 11.4.6 Warunkdw Emisji.

11.35.W syluach wystypicnia Proypadku Marustenia inego nid okredlony w punkeie 14511,
Administrator faberpieczed, robowigzany bedzie rhofyd Bankowd dysporycje ogranicienia
funkcjonalnodci Rachunku Escroww w ten spostb, fe wyplaty moga byl prowadzone tyiko na
okradlone cale 1.

. splate robowigzan ¢ Obligaci,
- dir kwoly 250 tys. ol na bieigoe wydatki Spddki,
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. wykupowania faktur od podmictdw niepowigzanych, ktdrych  platnikami

53 podmioby niepowigzane;
. udifielama podyciek podmiotom ndeposiaglanym,;
W priypadku, gdy stan laktyciny stanowigcy fastnialy Podstaws Weredniesiego Wykupu, o
ktdrym mowa povwyte, preestansd traad, o warelkie jego shutki pravae postang wiunigte, tak
jakby Podstawa \Woredniejsiego Wykupu nigdy nie zaistnizla albo uphbynie termin na rloenis
przez Obligatarivsza fadania Wezednisjszego  Wykupy  Administrator  Zabezpieczenia
nlerwdocrnie Mody dyiporycje do Banku rnodrgey ogranscrenie w dysponowaniu deodkamd
plenbeinygmd, oplsane w zdaniu popraedndm, gormad2onymi na Rachunka Escrow.
11.3.6W przypadku  otrzymania fadania Wiezedniejszego Wykupu Administrator  Zaberpieczen
tobowigrany bedoe iloiyd Bankowi dyspoiyciq tablokowania kwoty wynoszgoe] 105% wartos
nominalne] obligacii, ktdrych 2gdanie Weredniejszego Wykupu dotyczy,
Administrator bedzie uprawniony do zlofenia dysporycil przelevas zablokowanych Srodioda w celu
obslugi prredterminowego wykupu w zwigzku, 7 ktdrym dokonal blokady. W przypadku, gdy
Emitent dokona wykupu objete] fadaniem liceby Obligac K8 lub Administrator ustali
berpodstawnost fadania, Administrator Zabezpieczenia niezwiocznie 2lofy dyspozyeie do Banku
pecalmajcy ogranicrenie w dyspongvaniu drodkami pienigtnymi Jgormadronymi na Rachunku
Escromw.
11.4. Wikainik nadzabezpieczenia
11.4.1. Minimalny poziom wskalfnika, wyiczanego rgodnie @ postanowieniami Warunkdw Emisi,
wrskazany jest w punkcie 14.5%.11 Warunkdw Emisj
11.4.2 Wartosl Przedmiotdw Zastawdw badzie wstalana prres

11.4.21. Emitentawedlug stanu na ostatnd dzien miesigca kalendarzowego w okresie do Onia

Wikupu,
11.4.2.2. Podmiol Dokonupgey Whyceny, wedkug stanu na ostatna daien roku kalendarzowego
w oleresie do Dria Wykupu
- Drien Oszacowania Wartosc Proedmiobdw Zabegpieczenia®, 7 zastrzeieniem pkt. 114.6
Warunkdw Emisii.

11.4.3.0bligatariusz lubk Obligatariusze reprezentujgcy 10% Obligacjii KB rar w danym roku
kalendarzowym, uzasadniajac pisemnie swdj wniosek majg prawo igdad od Emitenta decenia
Podmiotowl Dokonujgoemu Wyceny dokonania wyoeny praedmbotow rabeppleczenia wedhug
sganu na konlec okretlonego w 2daniu miesizea, kidra to data kofca danego miesigea jul uplyneda,
Emitent robowigtany do publikaci raportu w ciggu dwdch miesiecy od daty radania, @
rastrredeniem zachowanda terminu wynikajgcego T punkiu 11.4.5,

11.4.4. Podmiotem Dokonupgoym Wyceny bidbe podmeot, ktory bedoe, posiadal doswiadezenis |
kwalifikacje zapewniajgce rzetelnodd wyoen orar bedrie zachowywal bezstronnods | niezalainost
wober Emitenta

1i.4.5Miesieczne oszacowania przer Emitenta Wartodd Przedmiotdw Zaberpieczenia bedzie
publikowane na stronie internetowej Emitenta w terminie 21 {dwadziescia jeden) dni od Dnia
Dszacowania Wartodi Prredmiotdw Taberpleczents, a w przypadku rocInego oszacowania prier

Podmior Dokonujgoy Wyceny Wartodol Preedmiotdw Zaberpsecrenia bedpe publikowane na
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stromie internelowe) Emitenta w termimie publikaci Raportu Bocmego, W proypadiou ponoennssp
witeny prieprovwadzons] preez Podmiol Dokonujgey Wyceny na wniosek Obligatariusza, Emitent
robovwngrany pest opublikowad na swojej stronie internetowej wyceng w lemminie 1 (jeden) Dnia
Robociege od dnia prickatania ponowne] wyceiy pries Podmiot Dokonujacy Wyoeny,

11.4.6.W przypadku gdy po spadku wartodol Wekadnika Nadzabezpieczenia poniie] poziomu okreslonego
w pkt. 14.5.11 {a) Warunkdw Emisii, Ematent proywrddi go do wskazanego pogioma, pierasie
muesgcIne uilalenie Wartosld Priedmiotiw Tastawow potwierdiajgce prawidboswsy  podiom
Wikainika Nadrabezpieczenia dokonane badrie preer Podmiot Dokonujacy Wyoenya wybranego
prieg Emitenta rgodnie ¢ pkt. 11.4.4 Warunkdw Emisi,

11.4.7_ Emitent badzie dokonywal cszacowania Wartodd Przedmiotdw Zabezpiecrenia poprzer wyliczenie
Wikainika Nadrabezpieczenia stanowigcego iloraz: (i) sumy \WartosE Priedmiotu Zaberpieczenia
araz (i) semy catkowitego radiuienia Emitenta @ tytubu obligacyl wyemitowamych w ramach
Programiu Emigji na Deien Osrscowania Wartoso Proedmiotown Tabsipeec ienia;

11.4.8.0la celdw obliczania Wskafnika Nadzabezpieczenia \Wartosd Preedmiotu Zabezpieczenia®™ bedrie
ustalona wg nastepujgcej metedologii:

(il  goviwka na Rachunku Escrow jakao 14088 salda,

(i} gotdwka na Rachunku Gperacypnym jako 14084 salda, proy coym do wyliczenia \Wartodci
Prredmiotu laberpiecienia preyjmowana bodzie wartosd salda nie wyisza nii 3 min zf;

(i) faktury faktoringowe nieprreterminowane zgodnie 7 tredoly umde faktoringowych [t]. 2
uwzglednieniem karencji zapisanej w umowach] wg wartosdc biezoego salda;

{iv) poivczki niepereterminowrans lub prreterminowane do 30 dni —wg salda bieigcego;

(vl porostale faktury | podyceki (nie ujete powyde]) = 0zl

115 Rownorpednost Obligaci w ramach Programu Emisji

Zastawey Rejestrowe oral Rachunek Escrow paberpiecial bedy wierrytelnosci @ tytulu kolejnpch serii

Obligacjii na warunkach rdwnorzednych do Obligacii K8, w tym z tyfulu obligacji serii KS, Ko i KT

wyemitowanych preez Emitenta w ramach Programu Emisji oraz z tytudu Obligacii KB, 1. 2 najwyisoym

penysrefstwem raspokojenia, pod warunkiem rachowania postanowien tawartych w '\Warunkach Emisji
dotyczgoych wysokosol Wskadnika Nadzaber pieczenia.

12, $wiadczenia Emitenta

12.1. Emitent zobowigzupe she do spelnienia nastepujaoych Swiadczen:

12,1 Lwykupu Obligacii K8 rgodnie z pkt. 13 Warunkdw Emisji oraz

12.1.2. zaplaty premii w przypadkach przewidzianych w pkt. 15.1.4 Warunkdw Emisp

12.1.3 raplaty Odsetek zgodnde 7 pkit. 17 Wanunkdw Emisji-

122, Spemmienie Swisdcren z Obligacii nastgpi zgodnie z Regulacjami KA.

13. Wyhup Obligac)l

131, Wykup Oblsgacji K& nastapd w dnins 19 stycznia 2027 r., 7 rastrzedeniem pkt, 13,2 Warunkdwer Emisji,

13.2. Wykup Obligacji K8 mode nastgpif w dniu ustalooym 2godnie 2 pkt 14 - 16 Warenkdw Emisji, w ktdnym

Obligacje K8 stang sie wymagalne przed Dniem Wikupu:

13.2.1.na igdanie Obligatarusza hub

13.2.2 na igdanie Emitenta lub

132 3w wyniku Obowigzkowe) Amortyzacii.
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13.3

13.4.

135,

Jededi Dried Wykupu lub Drien Weresniajszego Wiyloupu proypadnie na dziedi niebedgoy Dniem Robocaym,

wiykup Obligaci K8 nastgpd w piervwsiym Dialu Roboczym nadepujpoym edpowaednio po Dniu Wykupu lub

Diniu Werelniejsrego Wikupa

Wikup Obligacji B8 {w Dniu Wiylkupu lub w Dniu \Wiezedniejszego Wykupu] nastapl poprzez zaplate prrez

Emétenta na rrecz Obligatariusza 2a kaidy Obligacie K8 Maleinoio Ghwme], powiekszone] o Odsetkl

wyliczone godnie z pkt 17 Warunkdw Emisji oraz o premée pdefiniowang w pkt, 15.1.4., w provpadiu

Wb EEo wikupu ma fgdamie Emitenta,

Miraleinie od postanowsen powytatych:

13.5. 0w razie Blwidacii Emitenta wszystkie Obligacje K8 podiegajg natychmiastowemu wykupow 2
dniern otwarcia Hlowldac]i;

13.5. 2w przypadku polgczenia Emitenta 2 innym podmiotem, jego podziabu lub praeksztaloenia foomy
prawne], Obligacje K8 podiegajg natychmiastowemu wykupow, jeteli podmiar, kidny wargpil w
obowigzki Emitenta 2 tytuby Obligacii K&, rgodnie z Ustawg o Obligacjach nie posiada wprawnierd

do ich emitowania.

13.6.  chwilg wykupu QObligacie K8 podiegaja umorzenine
14, Wezedniejsry wykup na tqdanie Obligatariusza

14.1.

14.2,

14.3,

14.4,

14.5.

Csligatariuse mode proed Dniem Wykupu Bgdad wykepu posiadanych Obligaci K8 tylko w praypadkach i

na zasadach okreslonych ponizej.

Pisemne fgdanie Wezesnisjszego Wylkupu Obligacii K8 powinno zostad doreczone przez Obligatariusza na

adires Emitenta i podmiotu prowadzgcego Rachunek Papiendw Wartodciowych Obligatariusea, na kideym

bedy zapisane Dbligacje K3,

Emitent ma prawo jgdal prreditiwiens Swiadectwa deporyloweego lub dnnege  dekumeniu

potwierdzajgcego fakt posiadania Obligacii K8 przez Obligatariusza igdajgoego dokonania wezeiniejszego

wykupl,

W oprrypadiow, gdy:

14.1. 1 Emitent badrie w 2edoce 2 wykonaniem w termianie, w catodcl hub czedel, zobowigzan wynikajgoech
z Dbligach K8, Obligacie K& podlegajy, na fadanie Obligatariusza, matychmiastowemu wylkupowi;

14.1.2. Emitent bedzie w niezawinionym przez niegoe opdinieniu w wykonaniu, w calodci hub coesc,
Tabowigran wnymikaggcwch 1 Obligacy KB, mie korotsrym nid 3 dni Obligatanuss mode fydad wnypkoupu
Cibligacy KE;

14.1.3 nbe wstanowl zabezpieczen Obligacih KE w terminach wynikajaoych 2 Warsnkdw Emisjl Obligac)i K8,
Obligacie K&podlegaja, na iadanie Obligatariwszy, natychmiastovwemu wykupowi

W przypadku gdy wystapi ktGrekobeiek ze pdarzen wskazanych poniej (Podstewy Wersiniejszego

Wykupu), kardy Obligataniusz mobe ppdad wykupoe posiadanych perer Obligataniuita Obligac KB,

w terminde od dnda, w kidrym Emitent powinien zawiadomil o wystapieniu taldego adarzenia zgodnie

£ pht 193 Warenkdw Emisii do upbywu 30 dni od dnda, w ktdoym Emitent awiadomil Obligatariuszy

o wrystapieniu Podstawy Worednisjszego Wiykupu, Obligacie K8 wskazane w fgdaniu Emitent zobowigruje

e wykupid w terminie 30 dni od dnia plolenia Fydanie Weredniejsrego Wykupu, chyba fe pazed

rlofeniem prrer Obligatarivsza Zpdania Wepedniejszego Wykupu stan faktycrny stanowigcy Taistnialy

Podstawe Wozedniejszego Wykupu przestanie trwal, a wszelkie jego skutki prawne zostang usuniste,

o ciym Emitant rawisdomi Obligatariusry w sposoh priewidziany w Warunkach Emisji;
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14.5.1.

14.5.2.

14.5.3.

14.5.4.

14.5.5.

14.5.6.

Zaprrestanie prowadzenia drialalnodci
Podjeta zostanie ucheeata Walnego Zgromadzenia o rozpoczeciu likwidac)i Emitenta fub podjeta
mstanie prier upowainiony organ Emitenta decyzja o prieniesieniu siedzniby Emitenta za
gramice;
Postepowande upadiodciowe lub restruktunyzacyne
a) Emitent stanie sig niewyplacalny w rorumieniu proepisdw Prawa Upadiodciowego lub Prawa
Restrukturyzacyinego; lub
b} Emitent uzna na pitmie swajg niewyplacalnosd,
Hiekorzystne transakcje
Emitent, w trakcie roku obrotowego dokona, W ramach pojedynciej transakci lub kilku
powigzanych lub kilku niepowiazanych transakeji, thycia lub innego rozporzadzenia jakakolwiek
CcEeddiy swojegoe majaiku, o wartodcl przekraczajgoe] fgcanie 1 min 2, na warunkach raigco
adbiegajgcych od powszechnie obowigzujgoych w obrocle gospodarcrym, na nlekorzyse
Emitenta, a zhypwane akbywo (zbywane aktywa) wedlug swojej wartofci nynkowej nie zostanie
{zostang) zastaplone inmym aktywem (innymi aktywami) o takie] samej lub zbliZone] wartosc
rymkonie];
Wyplata dyaidendy
W damyrn roku obrotowam bedzie mied miejsce:
{a) Suma:

i) bwoty drodkdw plenienych przekazanych netto [wszelkie wyphpasy minus wszelkie
wpboary) od Emitenta do Advisero w danym roku obrotowym, @ rastrzeleniem, be na
potrzeby tego punktu preyjmowane bedy jedynie wartodci nieujemne

il] kwoty wyplacone] przer Emitenta dywidendy lub zaliczki na poczet prrewidywane]
dhywidandy w danym roku obrotowym

w danym roku obrotowym priekroczy 50% (jednostkowego) rysku netto Emitenta za

poprrednd rok obrotowy lub praekrochy kwote 3,5 min o;

W prinypadky fesli w danym roky ebrotowym Envitent nie dokeng priephocdw ¢ Bytuiy i)

powydel o prrephay netfo 7 yfule ) powyfel bedg nifsze ndf 04 min 2f Podstawa

Weresmrspsrege Wikupw nie fachoden

Dfa wnikniecia wsfelkich wgipliwodcl drodlkd plandedngl pochodagee & ewentualng]

sprzedody udrialiw w Advisero Trakiowane bidy foke wolyw W roZumieénid podpunkiu i

powyiey.

i} skup akep wiasnych Emitenta za waymnagrod zenbem; lub
(e} jakirkobviek inne priekazanie srodkdw plenigingch akcionarivszom Emitenta w sposob
o zblitonym skutku ekonomicznym do zdarzen opisamych w pkt. (a) i (b),

Wskafnik radluienia

Wikainik Zadluzenia Emitenta preekrocty Maksymalny Pogiom Zadhuienia

Zobowigzania Finansowe

[a} Emitent nie dokona platnodd, w lerminie wymagalngda, § tytulu Zobowigran Finansawych
na lgczng lub pojedyncig kwote preekraczajgog 10% Kapitaliw Wiasmych, lub
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(k] W wyniku zaistnienia przypadku opisanego w pkt. 1456 (a] Zobowigzania Fimansowe

Emitenta na lgceng lub pojedynczy kwote prrekraczajgey 10 % Kapitabdw \Wiasnych stang sie
wymagalne i platne przed pierwotnym okresem wymagalnodci,

14.5.7. Obcigianie majzthu

14.5.8.

14.5.9.

Emitent bef rgody Obhgataniuszy obogdy swo] majgtek celem wdbelenia Zabezpsecienia
tobowigran innych podmiotdw w lgcine] wartodci raberpieczanych robowigran proekraciajgce)
000, D0 080 [dhwa milory) plotych.

Ryniek ASD Catalyst

Obligacie, po uprpednim swprowadieniu do obrotu na Rynku 450 Catalyst, postang wyoofane
z oheotu na tym rynku.

Limit koncentr acji

(&) Po Diu Emisji taczne raangaiowanie bilansowe netto (porycje aktywedw minus porycje

pasywdw) | porabllansowe nettoe Emitenta w odniesieniu do dowolnego poedmiotu,
powsstale @ otytulu drialalnosci poiyczkowej lub dnidalnosci faktoringowe) Ematenta,
prekrocy kwote stanowiacg 20% Eapitaldw Wiasnych Emitenta.

(k) Zaangaiowanie na jakiegokolwiek beneficjenta rzeczywistego rozumiane jako suma

wartockei bilansowe) netio [porveie aktysde: minus poyepe pasyawow]:

i} ekspoiycE Emitenta [w shcregddnoici  wdisdonyeh pobwctek | linandowania
faktoringowego] na podmioty kontrolowane przez danego beneficjenta rzecaywistego
oraz

i) eksporycl Emitenta [w  spcregdimodcl  udzielonych podyczek |0 finansowania
faktoringowego] poreczanych  przer  podmioty  kontrofowane  przer  danego
beneficjenta rzeczywistego lub bezposrednio przez danego beneficjenta rzecoywistego

prekrocry 20% Kapitaldw Wilasnych Emitenta (bez podwdinego liczenia danej eksporyci, tj
takiej ktora jest jednoczesnie wdnelona na riec: podmiotu kontrolowanego przer danego
beneficienta riecaywistego i poreczana priez tego beneficjenta rrecywistego lub inny podmiot
preez niego kontrolowany b

W oeelu unikrrgeng wapipfiwodsl do powybsych Iimifdw nie bedg wilchang ewenfualnge akiysa
Emirenta wynikagee el fwigrane @ rosrcremiem wobee WERT | Banku Polska Kasa Opreki 5.4,

W cely uniknigcio wgipivoscl punkt b) powyde] nie dotycery ekspoayoli w kidnach beneficientem
rrecrywisiym  fest Skark Podstwa orgr eksponycll rwigranych 2 lokowaoniem  srodkday
prenginych w bankech,

14.5.10. Koncentracia na podmioty powigzane

Saldo lgcznej eksporycji 2 tytutu salda zobowigzan Podmiotdw Powigzanych ktdre porecza
Emitent oraz z tytulu naleinaosci (w tym z tytuhs poivczek, nabytych abligacii lub posiadania
instrumentdw whascicielskich przez Emitenta (w wartodcl pierwotnie zaangaiowanego kapitalu
w formie m.in. akep, udziabdw, itp.) fcinie wobec wigystkich Podmiotdw Powigzanych
priekrocry 35% Kapitabdw Wiasych Emitenta

14.5.11. Naruszende pozicamu Wakatnika Nadzaberpleczenta

(a) Wartedd Wikadnika Madraberpiecrenia wyliczoniego 2godne @ Warunkami Emdsji bedrie:

i1 nidszanid 140% do dnda calkowitege wykupu obligaecii seqii K5 Emitenta
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i} mizsza niz 125% od dnia catkowitegoe wykupu obligaci serii KS Emitenta.

(bl Od dnia calkowitego wykupu obligaci sedi K5 Emitenta Wartosf WskaZnika
Nadraberpiecienia wyliczonego rgodnie ¢ Warunkami Emisji bedrie nitsza nii 140%, ale nie
nifska mid B25% preer wrry kobejne nastgpuggce po sobee Do Cdracowiania Wartodo
Przedmiotdw Zabezpiecrenia

14.5.12. Miewnpwigzanie sie 2 obowigzkdw informacyinych

Emitent nie proedstavwi w wymagarym terminie informacii, o ktdrych mowa w pkt. 19,

14.5.13. Mieprzekazanie drodkde na Rachunek Esorow

Srodid plenietne 2 tytulu umdw poiyczek | faktoringowych nie bedy wplacane na Rachunek

Escrow pgodnie @ pkt. 113, Warunkdw Emispi, £ zastreeieniem, il nie bedrie stanowic narusrenia

nieprickazanie srodhdw pieniginych w wysokosol niepriekraczajaoej 1000000 2t [jeden miliogn)

hotych w skali roku,

14,514, Mieskutecinosd Zaberpiecien

{al ustanowienie ktdregokohwiek Zastawu Rejestrowego okaie sie niewaine lub nieskuteczne;
(b ktbrykohwiek Zastaw Rejestrowy utrad najwyisze pienwszenstwo zaspokojenia;
(] na przedmiocie ktdregokolwiek Zastawu Rejestrowego zostang ustanowione oboigienia
innd mid Tastawy Rejestrowe ustanmsions w ramach Pragramiu Ermisji;
(d]  Ermdtent wypowie umowe 2 Administratonem Zaberpleczen,
(e} powolanie Administratora fabegzpieczen okade sig niewaine lub nieskuteczne i w terminie
3 i Robocrych od dnia werwania Emitenta prrez Agenta Kalkulacyjnego, Emitent nie
powolda nowego administratora zastawu;
{f}y Emitent marusry postantwienia umowy lub wndw, na podstawie ktdnych zostaly
ustanowione Zastawy;
15. Wezednbelsry wylup na fgdanie Emitenta
15.1. Ermitent JEsT upraweniony do Wezedne sieg o Wykupu okreshone proer siebie berby Obligach K8, w kaddym

Diniu Raboerym, na nastepupgeych rasadach:

15.1.1. Emitent 2awiadamia Obligatagivszy o skorpystaniu @ pravwa wiereiniejuego vwykupu, wikarujge w
takim zawizdomianiu Deer Robocry, w ktdrym Emitent dokona weredniejszego wykupu ObEgacii
K8, 1. Dizmen Weretniejszego Wykupu;

15.1.2. Dzied Wezesniefszego Wykupu mode byd wiyznaczony na dzien, kidry przypada nie wwezednied nid
po uphywie 11 (jedenastu) Dni Roboczych od dnia zawiadomienia Obligatarissey o skorzystaniu 2
prawa wiresniejszego wykupu;

15.1.3, Weredniejsty Wykup fostanie prieprowadiony jgodnie @ Regulacjami KDFW,

15.1.4. Z wivlu wykonania Wezednigisiego Wykupu Emitent wypdaci na raect ObEgataniusny premig
licrong od wartodel nominalne Obligadi K8, bedgopch preedmiotim danego pricdiermmowego
wykupu, fgodnee § pondtizym wysIcegdinieniem:

a) w0 Okresie Odsetkoveym 2,0% wartosci nominalne] wykupywanych w tym trybée Obligacii
KS;

Bl w0, W W, VT Okresie Odsetkowym 1,5% wartodci nominalne] wykupywanych w tym trybie
Oiigacii K&,
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c} w VL X Okresie Odsetkowym 1,0% wartosci nominalne] wykupywanych w tym tryhie Obligacyi
K8,

dl wi X, Okresie Odsetkowym 0,5% wartodol nominalne] wykupywanych w tym trybie Obligacji K8;

el w Xl Okresie Odsetlowymn 0,25% wartosdc nominalnej wykupywanych w tym trybie Obligacji
K&,

A1 WX, X, XV Oreresie Cdsetkovam — brak premid

W prrypadku gdy Daied Wepednisjszego Wiykupu priypads na Drien Robocry bedacy ranowno
astatnim  deem  danego okresu  odsstkoweego jak 1 plerwsitym dnem kolejnego  okresu
cdsetkowego przyimowana jest premia w wysokodol adekwatnej dla ostatniego dnia danego
okresu odsethowego.

16. AMORTYZACIA

16.1.

16,1

16.3.

Emitent robowizzany bedzie do prredierminowego wwykupu Obligacii K8 {, Obowigzkowa Amortyzac)a®]
w D Platngdal Ocsated pa X Okres Odsatkowny, w ten sposdl, fe po prieprowsdieniu Obosegekowe)
Amortyraci wartosd nominalna kadde) Oblgach KB wyniede ne wigco] nid 650 {sredleet pigcdriesigt]
Hotych chybia fe wartodd nominadng Obligaci K8 na died wyplaty odietek za X1 Okres Ddsetkowy
wynosila 650 (szestset piaddriesiat) zhotych lub mnie].

Whyplata dwiadczen naleinych Obdigatariuszowi od Emitenta w ramach Obowigikows] Amortyzac,
odbywad sie badzie zgodnie 1 odpowiednimi Regulacjami KDPW,

I tytuhy wykonania Obowigrkowe] Amortyzacji nie praystuguje premia.

17. ODSETKIOD OBLIGACH [OPROCENTOWANIE)

17.1.

172

Platnodd Odsetek

17.1.1. Obhgace K8 53 oprocentowans poczgwssy od Dnia Emisji (2 wylaczeniem ego dnial

17.1.2 Odsetki bady platne ¢ dodu, w Dniu Platnasci Odsetek

17.1.3, leieli Diier Platnosci Odsetek mie bednie priypadal w Dniu Bobacrym, Emitent robowigouje sie

do zaplaty Ddsetek w plerwsaym Dniu Roboczym proypadajgoym po tym Dniu Platnodo Odsetek.

Naliczanie odeetek

1720, Odeeti bedy nalcfane od wartod nomimalnge Obligacy KB za dany Olres Odsetkowy

|sdelinicvdrany ponitieg),

17.2.3, Odietk od Obhgacy K8 naliczane bedg w okresie od Dna Ermisy (2wl FiETRHET Tego diwa) da:

1221, Dmaa Wykupu [Beznse 2 tym dniem), albo
1r.2 22 Dnda Woredniejszego Wykupu [lacznie 2 tym dmiem).

1723 Perwsoy Okres Odsethowy rozpocayna sig w Dniu Emisj (z wylaczeniem tego dnia) | kofcry sig
ostatniego dnia danego Okresu Odsetkowego (lacznie @ tym dniem). Kaidy kolejny Okres
Odsetkowy rozpociyna sle w dacie ostatnlego dnda popreedniego Okresu Odseikowego
{2 wylgczenbem tego dnla) | kodcry w ostatnim dniu Okresu Odsetkowego (Facznie @ tym dmiem).

1n.24,  ikstala sig nastepujgoe okresy odietkowe [(Okresy Odsetkowe”), kidre rozpocomagy sie i
konczg sig w nastgpujgcych dniach terminach wskazamych w poniiszej tabeli:

Mumer Dkresu Pierasry dzief danego Okresu Dstatni dzieh danego

Odsetkowego Odsetkowego Okresu Odsetkowego
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Dizier) Emis)i
19 paidziernika 2023
10 stycanaa A024
19 kanitmia 2024
19 lipca 2024
19 pafdriernika 2024
19 styernaa H25
19 kanetim g H025
19 lipca 2025
19 paidriernika 2025
19 styconia 226
19 kwnednia 20716
19 lipca 2026

19 patdtiernika H02G

19 patdniernika H023
19 stycznia 2024
19 kvaetma X024

19 lipea 2024

19 pardriernics H034
19 stycznia 2025
19 kvdetnia 2025

19 lipca 2025

19 pafdriernika 2025
19 stycznia 2026
19 kwaetnia 2126

19 lipea 2026
19 pafdriermnika 2026

19 spcrma 2027

17.2.5 Po Do Wykupu Oblsgacie KE nee o oprocentowane, chwba, & Emitent opoinia g
& epeinieniem fwiadcren 2 Obligacp K8, W tym ostatmem przypadku, Dblig_ﬂl:.ll':' EE bedy
oprocentowane wg stopy odsetek ustavweowych Beranych fa okres od Divia Wykupu do divia
poprredrajyoegs drien wykonania platnods) satadezen piemginych  Obligacy KB vwljermie,

17.3. Wysokodd Ddsetek
Odsetki od Obligaci K& bedrie sie oblicrad wedlug nastepujsoego wior:
0= M u Opr u (LD/I6S)
gdzie:
0 - omacza wysokodl Odsetek 1 jadnej Obligacy K8 za dany Okres Odsetkowy,
Opr - omacks Stope Procentowy (bedgey sumg MMardy 1 Siopy Bazowa],
1] OINACTa Wartdsd mominalng iE'I'JI"IE| Dibligaciy K5,
L opmacta riecrywisty hiczbe dni w danym Okresie Cusetkowym [priv coym woprrypadion wezesniejsIego
wiykupu Dlores Odsetioonwy BONCTy @i 7 Dniem WEResnepsrego Wykupu),
g0 zackrggleniu wyniku tego obliczenia do jednego grosza (pazy crym 5710 § wieksie credel grosra beda
Tackrgglone w gdral,
17.4, Ustalanie Stopy Barowe)

17.4.1. Stope Bapowy stanowl wikainik referencyjmy WIBOR 3M, 1. ustalona 2 dokladnodcly do 0,01
punktu procentowego wysokodd oprocentowania podyczek na polskim rynkow misdzybankowym
dla okresu F-mieagcrniego WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rate) @ podana prrer GPW
Benchrnark 5.4 na stronde wenw. gpw benchmark. pl lub innej stronde, kidra jg zastgpl

17.4.2, Stope Bagowy ustala s na citery Dru Robocie prred prenwsiym driiem Okresu Odsetkowega,

W klGrym ma obowajyvwad dana Stopa Bazowa [ Dzien Ustalenia Stopy Bazowe]™ )
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17.4.3.

17.4.4.

17.4.5.

17.4.6.

17.4.7.

W przypadhku, gdy Stopa Bagowa nie mode byd ustalona rgodnie 7 powyiszymi postanowieniami

{w tym, w saczegdinoici, w owigzku Ogloszeniem Eofica Publikacji) lub gdy nastapi Brak

Jerwolenia WIBOR lub gdy rpodnie 7 Ogloszeniem Braku Reprezentatywnodcl WIBDR prrestanie

byt reprerentalywny, Stopa Bazowa postanio wstalona jako Wikafnik Alternatywny skorygowany

o Korekte [jedli bedzie miata zastosowanie), w sposdb opisany ponidej,

Iedli brak dostepnosci WIBOR bedzie rwiazany 7 Ogloszeniem Kofca Publikacii lub gdy nastgpi

Brak Zepwolenia WIBOR lub gdy zgodnie 7 Ogloszeniern Braku Reprezentatywnoici WIBOR

przestanie byl reprezentatyemy, Wskainik Alternatywmny trwale rastepuje WIBOR, W innym

preypadiu WIBODR jest ponownie stosowany dia ustalenia Stopy Bazowe] od Dnia Ustalenia Stopy

Bapowe], w ktonym WIBOR bedzie ponosnie dostepny,

Emnitent ustala Wakadnik ahernanywny 1godnie ¢ pedng ¢ onastepuigoych metosd | w ponilsze]

kalignosc

(i}  Wikaimkem Alternatywnym jest WIRON;

(il Wskafnikiem Alternatywnymn jest wskadnik, ktdry rekomendowala do stosowania zamiast
WIBOR hub ramiast WIRON KEomisja Madzomns Finansowego lub Narodowy Bank Polski ;

(i} Wiakafnikiem Alvernatywnymm jest stopa referencyjna stosowana priez Marodowy Bank Poldski.
Kolejna metoda jest stosowana, gdy poprzednia metoda nie bedzie mogla zostal efektywnie
Fastosowana do Dnia Ustalenia Stopy Bazowe] wigcznie 2 tym dniem {w proypadku gdy okreslony
Podmiol Wyrnaczajgoy nie wikade Wikadnika Alternatywnego),

Po ustaleniu Wikafnika Alternatywnogo Eorekta rostae ustalona fgodmie @ nastepujgcymi

asadama;

{i} Korekta ma charakter wartodch lub  deialanla, kidre korggule wartost Wekafnika
Alternatywnego. Wartodd Korekty mode byl warodscg dodatniy, ujemng, Terows, jak rdamied
byl okredona wrorem lub metody obliceenia (np. poprees skladanie czy kapitalizowanie
driennych stawek procentowych przez okres, dla ktdrego obliczane s3 cdsetki} oraz mode
abejmowad inne dostosowania zwigzane 2 zastgpieniem WIBDR;

{ii) jedeli w danej metodzie ustabenia Wskafnika Alternatywnego:

a. Podruot Wyinaciajgcy wikazal Kofekle — stosuje sig laka Korekte,
b, Podmiot Wyrnacrajgoy wekazal aby nie stosowad Eorekly — nie stosuje sig Korekly;

{iii} jededi w dane] metodzie ustalenia Wiskadnika Alternatywnego Podmiot Wyenaczajgoy nie

adinidsd sl do Korekty
Eorekia est dodawana do wartodel Wiekadnika Alternatywnego,
b Korekta jest réwna historycznej medianie réinic pomiedzy WIBOR oraz Wekafnikiem
Alternatywnym;
c,  mediana rdinic jest ustalana;
1.  2aokres 24 miesiecy preed dniem, w ktdryrm WIBOR przestal bywd publikowany
(2dy nastapilo Ogloszenie Konca Publikacji] albo pierwsiym dniem, w kidrym
Wskainik Alternatywny jest stosowany (gdy WIBOR nie rostal opublikowany,
ale me nastgpllo Oglosrenie Konca Publikacyl) albo drlem, w kidoym wystqpil
Brak Terwolenia WIBOR albo dniem, w kidrym zgodme @ Oglosteniem Braku
Feproerentalyamato WIBOR preestal by repretentalnwny,
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2. biorge pod vwags, kaidy diben @ badanego okresu, w kidgeym b publikowanmy
rardnwng WIBDH, jak | Wikafnek Alter matywny,

17.4.8. ‘Wikadnik Alternatyemy oraz Korekta 53 wyznaczane przez Emitenta lub Agenta Ealkoulacyinego.
Emitent opublikuje w spostb okreshomy w punkcie 22 Warunkdw Emisji informacie o Wskainiku
Alernatywnym oraz (po pej sporzgdreniu) metodeg obiliczania Korekty bub informaeje, te Korekia
Al BT wyTnagana.

17.4.9. Jedh Wikafnik Alternatyeny pest publibossany @ dobe, preez co nie jest on dostepny dla Okresu
Ciisetkowego w Dniu Ustalenia Stopy Bazowej, Diied Ustalenia Stopy Bazowej ulega
odpowiedniemu przesunigciu do crasu publiksci Wakadnaka Alternatyanego dla danego Clresy
Chisetkowego,

17.4.10. W prrypadku gdy Wikainik Adternatywny zastgpl WIBOR, postanowienia Warunkdw Emisii
odnoszgoe sie do WIBDR stosuje sie odpowiednio do tego Wskainika Alternatyamego.

17.4.11. Imiana metody obliczania WIBOR lub Wskainika Alternatywnego ogloszona przez jego
adminisfratora, w bym fmiana ufnana preed administratora ra isotng fmiang, nie stanowi

padstawsy do Mruany Warunkow Ematy lub staddsranci Korekty.

18. Sposdb wyplaty swiadczen z obligacji

18.1.
18.2

183

18.4.

18.5.
13.6.

Swiadczenia pienieine z Obfigacii KB spelniane bedg w zlotych.

Wezelkie platnodo z tytubu ObligacjiKd beda dokomywane ber potrgeen 1 tytubs roszczen wiajemnych
(chyba ie takle potrgcenta byly wymagane rgodnie 2 prawem} oraz bedy dokonywane 2 uvweglednleniem
prrepisdw prawa obowigrujgcego w dniu dokonania platnodcl.

Platmodcl 7 tytulu Obligacii KB dokonywane bedy 2a podrednbctwem KOPW | wdadciwego Podmiotu
Prowadeqeego Rachunek igodnie @ RBegulatjamd KDPW i regulacjami danego Podmiotu Prowadigcego
Rachunek, na rrecr osxib bedgoych Obhgatariusrams w Dniu Ustalenia Praw popriedrajgoym dany Drien
Pratnosel.

Swiadczenia z Obligacji K8 nie bedy wyplacane Obligatariuszowi w gotdwee. Matnoéci beda uwaiane
za naleiycie dokonane ¢ chwily dokonania przeniesienia Srodkdw pienieinych na rachunek Obdigatariusza
I rastrzefeniem art. 482 Kodeksu oywilnego, Odsetki nie podlegaja kapitalizacii 2 Malednosoly Giwna.
Ermitent dopuszcra modliwodd ralicrenia wiernytelnodol Oblgatarfusza ¢ tytubu wykupu Obligacl K8 na
pocet ceny nabycia obligaclt nowej emdsji Emitenta, o ile warunki nowe) emisjl bedy proevadywal takie

roTwizzanie.

15, Dodatkowe cbhowigzki Emitenta

19.1,

19.2

19.3.

Emitent bedrie publikowal Sprawoedania Finansowe, 2godnie @ obowigrujzoymi Emitenta priepisami
dotyczaoymi preekanywania raportdew okresowych prrez spotki ktdrych obligacke notoawane 3 na Rynku
ASD Catalbyst (1 uwizglednieniem okolficznodcl, ie Emitent posiada status spétk publicznej).

W przypadku jesli Emitent bedzie sporzgdeal skonsolidowane sprawozdania finansowe bedrie
je publikowat analogicenie :godnie @ obowigzujgoymi Emitenta preepisami dotyczaoymi przekarywania
raparidw  okresoveych  praer  spddki, kvoryeh obBgacie notowane 53 na Rynku ASD  Catalyst
iz wwzglednieniem okolicznoded, fe Emitent posiada status spdiki publicrne),

Emitent zobowizruje sie powiadomit Obligatariuszy o wystapieniu katdego ze rdarzer opisanych woust,
13.5, 14.4.§ 14.5 Warunkdw Emisji - niezwbocznie, ale nie pdéniej niZ w terminie 3 {trzech) Dini Robocrych
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19.4.

19.5.

od uryskania przez Emitenta wiedzy o takim zdarzeniu, w trybie preewidzianym w pkt. 22 Warunkdw
Emmisji.

Emitent w cdniu publikac Sprawozdah Fimansoveych badiie publikowal odwisdcrenie w zakresie informagl
o wstgpleniu lub o braku  wastgplenia, kidregokohdek e rdarped oplsangch ow pkr 145
[Odwiadczenis”]. Wrdr Odwiadcrenia stanowi Zalgcznik nr 2 do Warenkdw Emisgi. Odwiadcrenie badris
moglo byl amiesrcrone w tredcl sprawopdania finansowego lub jako jednaj 2 ralaconikdw do raportu
okresowego lub jako podpisany fgodnie @ reprezentaciy Emitenta dokument na stronie internetowa
Emitenta.

Emitent robowigzuje sie informowad Obligataniussy o kaidym dokonaniu ustalenia Wartoci przedmictu
Laberpiecienia ]‘E‘D‘Iﬂf‘lil“ :pki. 114, Warunkow Emisg, w trybiee prieeadhanymm w pkt, 22 Warunkdw
Emisi.

20. Przedawnienie

20.1.

Roszczenia wynikajgee 2 Obligacil KB, w tym roszcrenia o dwiadcrenta okresowe, proedawniajy sle
r uphyarem 10 lat.

21, Prawo wilaichwre. Jurysdykcja

21.1.

Obligacie K8 53 wyemitowane igodnie @ prawem polskam i temu praveu podiegaja. Wirelkie pwigiane
7 Obdigacjami spory poddane beda rozstrzygniecia Sqdu Rejonowego dla most. Warszawy w Warszavwie.

12, lawiadomienia

321

2.2

3.

231

33132

23.3.

2.1,

2.2,

4.3,

Wirelkie favaadamienia Emitenta kerowane do Obligataniusry, T 2asir pedeniem pkl 19 'Warankdw El'l.'liﬁiiJ
biedy skladane Obligatariusrom poprrer publikack na Stronde Internetowe) | Raport Bietjcy (o ile
publikacja Raportu Biefgoego nie bedrie sprrecina @ preepisami dotycaoymi obovagzkow informacyjnych
Emitenta).

Wazelkie rtawiadomienia kierowane prier Obligatariuszy do Emitenta badg waine o ile zostang podpisane
w imieniu Dbligatariusia orag przekazane Bstem poleconym lub kurigrem ta swrotnym polwierdzeniem
odbioru lub berpodrednio 2a pokwitowanien odbion na sdres Emitenta

ZGROMADIEMIE DBLIGATARIUSIY

Obdigatariusze mogy podejmowal decyzje wramach Zgromadzenia Obligatariuszy.

Woseyniku wchwalky Egrnm.ldlrni.l Cbshgatariusry dopusrctalng pedt fmidna wsntkich postanowien
Warun kdwe Emig)i,

lasady zwoblywania | odbywania Zgromadezenia Obligatariuszy okresla Ustawa o Obligacjach.
Zgromadzenie Oblgatariuszy mofe odbywal sie w miejscowosci siedriby Emitenta lub w Warszawie,
POSTANOWIENIA KONCOWE

Firma mwestycyjna (dziatajgca rdemied fako Agent Emisii) nie ponosl 2adnef odpovwiedzialnodo w stosunku
do Obligatariuszy w zakresie ptatnodic przez Emitenta Odsetek oraz wykupu Oblig acji K8, ani za fadne inne
obowigzki Emitenta wynikajgoe @ Obdigacii K8.

W prrypadiu gdy jakiekolwiek postanowienia Warunkdw Emisji dotyczgoe wyplaty Swiadczen pienieZngch
okaty s byE spreecine F Regulaciomi KDPW, pieracsienstwo pried stosowaniem postancwien Warunkdw
Emisdl we tymn zakrewe majg odpowiednie Regulacke KDPW,

Dokumenty, informacje | komunikaty publikowane przez Emitenta na Stronie Internatowej w wykonaniu

priepisdw Ustawy o Obligaciach i postanowien Warunkdwr Emisgi, Emitent jest zobowigzany proekanpwal
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W postacl drukowane] do Firrmy inwestyoyjme] = w [erminie nie tutsezym niz 5 Dni Robotzych od dnka

opublikowania ich na Stromie Internetowe).

Chorodw, dnia 29 cierwca 2023 r.

Za Emitenta

Imig i nazwisko

Stanowisko
Podpis jest peg

Fndpl: ¥ %5 Ireneusz E ok
Dams: 1023 IR CEST

Zalgcandl; Wycena Proedmictu Zastawu 1, Priedmiotu Zastawu 2 | Proedmiotu Tastawu 3.
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ZAtACZNIK NR 1

WzOR
OSWIADCZENIE

Od: INDOS spétka akcyjna z siedzibg w Chorzowie, ul. Kosciuszki 63, 41-503 Chorzéw, wpisang do rejestru
przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy Katowice-Wschdod w Katowicach, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000343763, NIP 6272351283, REGON
276591100 o optaconym w catosci kapitale zaktadowym wynoszacym 7.126.560,00 PLN w petni
optacony (,,Emitent”)

Do Obligatariusze obligacji serii K8 wyemitowanych przez Emitenta, dla ktérych prawa oraz obowigzki
Emitenta i obligatariuszy zostaty okreslone w dokumencie: ,Warunki emisji obligacji serii K8
emitowanych przez INDOS S.A. z siedzibg w Chorzowie” (,,Warunki Emisji”)

Szanowni Panstwo,
Niniejsze Oswiadczenie sktadane jest w zwigzku z Obligacjami, w wykonaniu pkt. 19.4 Warunkdw Emisji.

Wszelkie pojecia pisane z wielkiej litery w niniejszym dokumencie, a nie zdefiniowane w nim odmiennie, maja
znaczenie nadane im w Warunkach Emisji.

Niniejszym Emitent oswiadcza, iz:

nie wystgpito zdarzenie stanowigce Podstawe Wczesniejszego Wykupu/wystgpito zdarzenie stanowigce
Podstawe Wczesniejszego Wykupu polegajace na: [e]

Chorzéw, dnia [e]

W imieniu Emitenta:
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5.5. Umowy dotyczgce ustanowienia zastawow - wyciagi

UMOWA
O USTANOWIENIE ZASTAWU REJESTROWEGO
NA ZBIORZE PRAW

rawarta pomigday:

INDOS SPOLKA AKCYJNA

juko Zastawces
oraz
ADP Popiolek, Adwokaci i Doradey, Kancelaria Adwokatéw | Radcédw
Prawnych Spélka Komandytowa
jako Zastawnikem

Data: 11 pagdziernika 2017r.

NINIEJSZA UMOWA ZASTAWU REJESTROWEGO NA ZBIORZE PRAW
(LUmowa") zostala zawarta w dniu 11 pakdziernikn 2017 roku w Chormowic,
pomicdzy

(1) INDOS Spélka akcyina 2z siodziby w Chorzowie, adres! ul. Kodcluszki 63,
41-503 Chorzdw, wpisana do rejestru przedsicbiorcdw Krajowego Rejostru
Sadowego prowadzonege przex  Sad  Rejonowy Katowice-Wachéd
w Katowicach, VIII Wydzia! Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000343763, NIP: 6272351283, REGON: 276591 100, kapital
zakladowy: 7.126.560,00 dotych, jako =zastawea (. Zastawca' albo
wEmitent”), ktory reprezentujy:

Irencusz Glenscayk - Prezes Zarzadu,
Witold Praybyla -~ Celonek Zarzadu
a

{2) ADP Poplolek, Adwokaci | Doradey, Kancelaria Adwokatéw | Radcedw
Prawnych Spélka HKomandytowa zsicdzibn w  Katowicach, adres
ul. Podchoragych 1, 40-043 Katowice, wpisana do rejestru przedsichiorcdw
KRS pod numerem 00001384 18, ktorej akta rejestrowe przechowywane si w
Sadzic Rejonowym w Katowicach VIHI Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, NIP 954.22-52.731, jako zastawnikiem (.Zastawnik"),
ktora reprezentuje:

Jozel Pichura- wapdlnik uprawniony do samodziclne) reprezentacyi Spotki

swunymi lgcanie Stronami® lub kazda z osobna ,,Strong”,
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ZWAZYWSZY, ZE:

) na mocy Uchwaly nr 1 Zarzadu Zastawcy 2 dnin 5 paddzernika 2017
roku uruchomiono program cmisji obligagi zwyklych na okaxicicla,
niemajacych formy dokumentu, o wartofci nominalnej 100,00 PLN
(stownic: sto xlotych) kasda i lacxnej wartosci nominalne do kwoty
50.000.000,00 PLN (slownic: picédaiesiat miliondw dotych);

(8) na mocy Uchwaly nr 2 Zarzadu Zastawcy z dnia 5 paddziernika 2017
Emitent dokonal emisji obligacii na okaziciela serii omaczone) litera Kl
w ilodci nie wicksze) niz 150 000 (sto picédziesiat tysigcy) sztuk. o lacenc)
wartodel nominalne) nie wickszej niz 15000000,00 (slownic: pictnadcie
miliondw zlotych), niemajacych formy dokumentu, oprocentowanych,
o wartodel nominalnej jednej obligaci 100,00 (sto) ztotych [, Emisja™);

{C) w dniu 5 pagdziernika 2017 roku Zastawca zawarl 2 Zastawnikicm umowg
o ustanowicnie administratorn zastawu, na mocy ktorel Zastawcea
powicrzyl Zastawnikowi obowinzki administratora zastawu
[»Administrator Zastawu") w odnicsieniu do zastawu rejestrowego, kiory
zostanic ustanowiony w celu zabezpieczenia wicrzytelnosa obligatariusazy
wynikajacych z obligacii emitowanych w ramach Programu Emisji
Obligacjl, a Zastawnik dzialajacy jako administrator zastawu obowiazki
te prayvial (WUmowa o Ustanowicnie Administratora Zastawu'),

(D) W celu zabezpicczenia Wicrzytelnosel Zabezpieczonych (jak adefiniowuno
ponizej] praystugujacych posiadaczom Obligacyl z tytulu  Obligaci,
Emitent ma zamiar w drodze ninicjsze) Umowy ustunowic zastaw
rejestrowy na zbiorze praw stanowincych calo$é gospodarcza, chociazby
ich sklad byl zmienny, wynikajucych z Uméw Pofyczek | Umbw
Faktoringowych (jak zdefiniowano poniiej), zawartych przez Zastaweg),

STRONY ZAWARLY UMOWE O NASTEPUJACEJ TRESCI:

1. DEFINICJE I INTERPRETACJA
1.1 Definlcje

W Umowic:

Dzxiesi Roboozy oxnuacza Kady dzen, z wyjatkiem sobdt, niedziel § innych
dni ustawowo wolnych od pracy, w ktdrym banki w Polsce prowadiz
dzinlalno$¢ umozliwiajnca podejmowanie czynnodcl  rwiazanych 2
przenoszenicm  Obligacyl i rozliczaniem platnodci dwiadczet 2 tytulu
Obligacji;

Katalog Przedmiotéw Zastawu omacza katalog sposobu  opisu
przedmiotu  xastawu stanowiacy zalacznik nr 1 do Rozporzadzcnia
Ministra Sprawiedliwodci 2 dnia 15 pazdziernika 1997 r. w sprawic
szecregdlowe) organizacii | sposobu prowadzenia rejestru zastawdw Bz, U,
2 1997 r. Nr 134, poz. 892},

Obligacje omnacza wszelkie obligacje wyemitowane w ramach Programu
Emisji Obligacjy;

Obligatariusz oxnacza osobg bedaca posindaczem Obligacii;

Okres Zabezpleczenia oznacza okres biegnacy od dnia zawarcia Umowy
i konczacy sic w dacie calkowite) splaty Wierzytelnosc Zabezpiecronych;
Podstawa Wezednlejszogo Wykupu oxnacze katde = wmlareen

; :‘.\, 9}‘? W
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okredlonych  jako  podstawa  wezednigiszego wykupu  Obligagi
w Warunkach Emisj;

Program Emisjl Obligacjl ocanacza | Program Emisji Obligacyi Emitenta
ustanowiony uchwaly Zarzadu Emitenta nr | z dmia 5 paddziernika
2017 r., w rakresic emisfi obligagji swyklych na okascicla, niemajacych
formy dokumentu, o wartodci nominalne 100,00 PIN (stownie: sto
zlotych) koadda | lnczne) wartodel nominalne do kwoty 50.000.000,.00 PLN
[slownic: pigédacsiat milionow zlotych);

Przedmiot Zastawu cenacza Zbior Praw;

Przyszle Prawa oznacza wszelkie prawa wynikajice z Umow Pozycack
i Umdw Faktoringowych, ktore Zastawca zawrze po dacic zawarcia
Umowy, w xwinzku 2 prowadzonny przez Zastawce daalalnoscin
pospodarcza;

Rejestr Zastawdw omacza rejestr zastawdw, o ktorym mowa w Ustuwic
o0 Zastawie Rejestrowym, prowasdzony przez  sad  rejonowy  [(sad
gospodarczy) wladciwy micjscowo dia siedziby Zastawcy;

Rachunck Escrow oznacza rachunck bankowy o numerse:

71 1020 2313 0000 3502 0S7S 9198 prowadzony dla Emitenta prace
Bank PKO BP SA.

Rozporzadzenie Ministra Sprawledliwodcl oznacza Roxporzadecnic
Ministra Sprawiedliwoscaa 2 dnia 10 marca 2009 roku, w sprawic
przeprowadzania sprzedagy pracdmiotu zastowu refestrowego w drodsec
przetargu publicznego (Dx. U, 2 dnia 20 marca 2009 roku, pox. 45, Nr,
371);

Rzeczoznawcea oxnacza PRO AUDYT sp. z 0.0, ul. sw. Leonarda 1A/3,
60654 Poxnan, NIP; 9721249496, REGON: 302731224, KRS
0000535161, Sad Rejonowy w Pomaniu, Vil Wydzal Gospodarczy KRS,
kapital zakladowy 6 000 PLN

Sad Rejestrowy oznacza Sad Rejonowy Katowice Wachdd w Katowicach
IX Wydzial Gospodarczy Rejestru Zastawow,;

Umowy Pozyczek omaczaja wazelkic obecne umowy poiyceek zawlcrane
przez Zastawoe w ramach prowadzone) przez nicgo dzalalnosc

gospodarcee) oraz wszelkic przyszie umowy poiyczek zawarle pracz
Zastawce po dacie zawarcia Umowy;

Umowy Faktoringowe oznaczajn wszelkie obecne umowy faktoringowe
mwierane praez Zastawog w ramach prowadzone) praex niego dzialalnosc
gospodarce) orax wsselkie praoyszie umowy podyczek zawarte praecy
Zastawcee po dacie zawarcia Umowy,

Ustawa o Obligacjach oznacza ustawe z dnia 15 stycaia 2015 r,
o obligacjach (Dz, U, z 2015 roku, poz. 238 z pdén, am.);

Ustawa o Zastawie Rejestrowym oznacza ustawe z 6 grudnia 1996 ¢
0 zastawic rcjestrowym | rejestrze zastawow (tekst jedn. DeU. 2 2017 r.
pox. 1278 2z péin. xm );

Warunki Emisji oznucza warunki emisjl Obligacji, w rozumicniu art, §
ust. 1 Ustawy o Obligaciach;

Warunki Emisji oznacza warunki emisji Obligacji  wyemitowanych
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w ramach Emisji;

Wierzytelnodécl Zabezpleczone oznacza wszelkic  wicrzytelnodci
Obligatariuszy wynikajace 2z Obligacji. Wierzytelnodei  Zabezpiccrone
obejmuja  takie roszczenia o zaplate  odsetek, wynagrodzenic
Administratora Zastowu oraz wszelkie kosety xwiszane z dochodzeniom
przez Administratora Zastawu w  imieniu wlasnym lecz na reecz
Obligatariuszy maspokojenia 2 Przedmiotu Zastawu;

Wycena oznacza praygotowana na koszt Emitenta przex Rzcczoznawce,
zgodnic z art. 30 Ustawy o Obligacjach, wycene Przedmiotu Zastawu,
zalaczony do ninigjsae) Umowy w Zalaceniku nr 3 do Umowy;

Zastaw Rejestrowy na Zblorze Praw oxnacza zastaw rejestrowy, ktory
zostanie  ustanowiony na Zblorze Praw, do najwy2szc) sumy
zabezpicczenia wynoszace) 150% wartosci Programu Emisji Obligacyi, na
zabezpicczenic Wicrzytelnodci Zabezpiceczonych, ustanowiony jako zastaw
rejestrowy na rzecz Obligatariuszy  reprezentowanych  przcz
Administratora Zastawu, wykonujacego prawa i obowiazki zustawrnika we
whasnym imieniu, lecz na rachunck Obligatariuszy;

Zastawnik oznacza Administratora Zastawu, wykonujacego prawa
| obowiazki zastawnika we wlasnym imieniu, lecz na  rachunck
Obligatariuszy;

Zawladomienie o bezskutecznym Zadaniu Wezeéniejszego Wykupu
oznacza rawindomicnic wyslane przez Obligatariuseza do Administratora
Zastawu, informujace Administratora Zastawu, 2c wystapila Podstawa
Wezedniciszego Wykupu | dany Obligatariusz zlozyl Emitentowi Zadanic
Wezedniciszego Wykupu posiadanych praez nicgo Obligacji, lecz Emitent
nic dokonal platnofici na jego rzecz za wykupywane Obligacie w terminic
preowidzanym w Warunkach Emisjs

Zbiér Praw oznacza zbidr praw o zmicnnym skiadne, stanowiacych calose
gospodarcza w roxumieniu art, 7 ust, 2 punln 3 Ustawy o Zastawic
Rejestrowym, wynikjacych 2 Uméw Pozyczek | Umbéw Faktoringowych;
Zadanic Wezednicjszego Wykupu oznacza Zadanic wykupu obligacii
skicrowane przez Obligatariusza do Emitenta w awiazku z wystapicniem
Podstawy Wezedniejszego Wykupu

1.2 Interpretacia
1.2.1 Wszelkic odnicsienia w Umowie do:

(a} punktu lub zalgcanika stanowia odnicsicnia do punktu lub
zalacenika do Umowy,

(b) czasu stanowia odnicsienia do czasu  urzgdowego
obowiazujacego w Raeczypospolite) Polskiej;

{c) Umowy Ilub jakiegokolwiek innego dokumentu, obejmujn
odpowicdnio odniesienia do Umowy lub dancgo dokumenty,
z pOZniciszymi zmianami wprowadzonymi do nich w danym
crasic, oraz

(d) przepisu  prawa, ustawy Jub rozporzadeenin  obejmuja
odniesienia do tego prazepisu prawa, ustawy lub rozporzadacnia
z poinicjszymi zmianami lub przepisu prawa, ustawy lub
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rozporzadzenia, ktore je zastapt w prayszlosci

1.22 O ile z kontekstu nie wynika wprost inaczej wyrazy lub terminy
w liczble pojedyncze) oznaczaja takze odpowicdnic wyrazy lub
terminy w liczbie mnogicj | odwrotnie,

1.2.3 Naglowki uzyte na poczatku nicktorych punktow shuka jedynic
pricjrzystodel tekstu | nie majs wplywu na interpretacio Umowy.,

2.1 W celu mabezpicczenia Wierzytelnoscl Zabezpicczonych Zastuwca ninicjseym
ustanawia na rzecz Zastawnika Zastaw Rejostrowy na Zbiorze Praw do
najwyisze] sumy zabezpieczenia wynoszacej 150% wartodci Programu
Emisji Obligacji tj. 75 000 000,00 (siedemdziesiat pic¢ milionow] zlotych,
& Zastawnik duaalajuc na rzece wszystkich Obligatariuszy, lecz we wlasnym
imieniu, wyraza zgode na ustanowicniec Lego zastawu,

Zastaw Rcejestrowy stanowi ciagle zaberpieczenic splaty | zaspokojenia
Zabezpicczonych Wierzytelnodci i obejmuje koficowe saldo wszelkich kwot
naleinych x tytutu Obligacji bez wegledu na ich cxgéciown splutg lub
uregulowanic ich cz¢dci oraz stanowl zabexpieczenic Zabexpiccxonych
Wicrzytclnodei 1 w  Zaden sposdb nie jest ograniczone praez  inne
rabezpicczenia  ustanowione obecnic lub  w  przyszlodci na  rzecx
ktoregokolwick Obligatariusya,

23 Zbiér Praw bedacy przedmiotem Zastawu Rejestrowego na Zbiorze Praw
wgodnie 2z Katalogiem Przedmiotdw Zastawu jest raklasyfikowany pod
poxycja numer B3 [ nne zblory rzeczy lub praw stanowiacych
organizacyinng calodé choclaiby jego sklad byl zmienny ") | posiada
nastepujnee cechy:

»
w

Cecha A - nazwa #bioru: pakiet wicrzytelnosci faktoringowych orax pakiet
wicrzytelnodel z tytutu udziclonych potyczek, istnigjacych oraz praysaych,
o zmiennym skladzic o wartodci 31 158 300,00 (treydzicdci jeden miliondw
sto picédziesiql osiem tysiccy trzysta) zlotych na dzien 19 wrzednia
2017 r., wehodzacy w sklad przedsichiorstwa Indos Spétka Akcyjna
z siodzby w Chorzowic.

Cecha B - wemianka o istnieniu szezegolowej listy zbioru: NIE

Cecha C - warto#¢ zhioru, na konkretny dzen: 31 158 300,00 (trzydzicdci jeden
miliondw sto pigéddesiat osiem tysigey trzysta) zlotych na deien 19
wrzesnuia 2017 r,,

Cecha D - Migjsce polozenia (lokalizacja) zbioru: Indos Spolka Akcyjna, Polska,
Chorzdw, ul, Kogciuseki 63, 43-501 Chorzbw,

24 Wartosd Zbioru Praw, mgodnic 2 Wyceny dokonana na dzien 19 wrzednin
2017 roku przex Rezeczomawce wynosi: 31 158 300, PLN (stownic:
uravdzesa jeden miliondw sto pieédriesiat osiem tysicey trzysta) zlotych

25 Wazelkic Przysdle Prawa zostann obcigzone Zastowem Rejestrowym na
Zblorze Praw od dnia, w ktérym dane prawo bedace Prayszlym Prawem
rostanie nabyte przez Zastawce, w wyniku zawarcia Umow Poxycack
i Umoéw Faktoringu po dacie zawarcia Umowy.,

s 2, %
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3. REJESTRACJA ZASTAWU REJESTROWEGO NA ZBIORZE PRAW

3.1 Wniosck o wpis Zastawu Rejestrowego na Zbiorze Praw zostanic zlozony
preez Zastawnika w Sgdzie Rejestrowym na ursgdowym formularzu w
terminic do dnia 7 listopada 2017 roku,

3.2 Zastawca mobowigzuje sic nic podejmowaé  jakichkolwick caynnosca
faktycznych ani prawnych, ktére moglyby prezediuiye postepowanic
wsprawic  wpisu  Zastawu Rejestrowego  do  rejestru zastawdw
lub unicmozliwié wpisanic Zastawu Rejestrowego do rejestru zastawow,
w szczegdlinosel mbtmuuu;e si¢ nie skladaé jakichkolwiek pism
w postepowaniu 0 wpis Zastawu Rejestrowego do rejestru zastawaw
bez wezednicjazego uzgodnienia ich tredel 2 Zastawnikicm.

3.3 Zastawca obowinruje sic, na kaddy wniosck Zastawnika - w terminie
wtym wniosku wakazanym, nic Krotszym jednak niz 2 Dni Robocze
od daty otrzymania wniosku - podjaé wszelkie czynnodcet faktyczne
i prawne wskazane przez Zastawnika, w szczegdlnodci  wynikajace
2 worwan, zawiadomicn itp. sadu prowadzacego Rejestr Zastawow, w celu
dokonania wpisu Zastawu Rejestrowego do  rojestru zastawdw,
w sxczegalnosci dokonad niczbednych zmian Umowy lub zlozyé wniosck
o wpis Zastawu Rejestrowego do rejestru zastawdw. Zastawnik modke
przeslad do Zastawcy wnlosck, o kidrym mowa powyiej, na nastgpujucy
ndres pocaty email: indoscindos pl.

14 Po dor¢ezeniu  postanowienda Sadu  Rejestrowego o wpisie Zastawu
Rejestrowego na Zbiorze Praw do Rejestru Zastawdw, Zastawnik upewni
sic cxy Zastuw Rejestrowy na Zbiorze Praw zostal wpisany xgodnic x
Umowa oraxz dokonym wnioskiem i jedli zajdzic taka potrzeba podcjmic
wezclkic dxalania przewidsiance przepisami prawa w celu usuniccia
Jakichkolwick cwentualnych nieprawidlowodel zawartych w odpowiednim
postanowieniu Sadu Rejestrowego,

35 Po doreczeniu  postanowienin Sadu Rejestrowego o wpisie Zastuwu
Rejestrowego na Zbiorze Praw do Rejestru Zastawdw, Zastawnik upewni
si¢ cxy Zastuw Rejestrowy na Zbiorze Praw zostal wpisany zgodnic
%z Umowa, oraz zlokonym wnioskicm i jedli zajdzie taka potrzeba podeymic
wszelkie dnalanin przewidsiane przepisami prawa w celu usuniccia
Jakichkolwick ewentualnych nicprawidlowodci zawartych w odpowiednim
postanowicniu Sadu Rejestrowego.

3.6 Zastawnik pozostawia Zbidr Praw w posiadaniu Zastawcy.

a7 Zastaw Rejestrowy, bedae wpisany do rejestru zastawu, jako zastaw
rejestrowy 2 najwyisaym plerwszenstwem zaspokojenia, ustgpujacym
jedynie zastawowl rejestrowemu  ustanowionemu na  zabezpicoxenic
wierzytelnodei wynikajacych 2 obligacyi serii 1 wyemitowanych praca
Emitenta, z zastrzedeniem 2 od dnia 31 stycznia 2018 roku Zastawowi
Rejestrowemu przeyslugiwaed bedre najwyisee plerwszefstwo,

4. INFORMOWANIE O USTANOWIENIU ZASTAWU REJESTROWEGO NA
ZBIORZE PRAW
4.1 Zastawcea w terminie 3 Dni Roboczych od otrzymania postanowienia Sadu

Rejestrowego o wpisie Zastuwu Rejestrowego na Zbiorze Praw do Rejestru
Zastawdw przedstawl Zastawnikowi kopic tego postanowienia lub kopig

odpisu z Rejestru Zastawdw,
€ ‘¥ &F ‘ L/
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42 Informacja o ustunowicniu Zastawu Rejestrowego na Zbiorze Praw
zostanie udostepniona Obligatariuszom poprzez komunikat na stronie
intemetowej Emitenta hup:/ /www indos pl/relacie- inwestorskio/ raporty
bieznce/ lub innej, ktora ja zastapi..

5. OSWIADCZENIA ZASTAWCY

51 Beorac pod uwage, ¢ Zastawnik polega na nastgpujacych oswiadczeniach,
Zastawen ofwindezs, (&

5.1.1 Zbior Praw  jest przedmiotem zastuwu rejestrowego
zabezpicczajacego prawa obligatariuszy wynikajacych z obliguci
cmitowanych w ramach Emisji serdi 1*

512 w umowic zastawu rejestrowego zawarte) w dniu 8 paddeicrnika
2014 ¢, zabezpicczajace) prawa  obligatariuszy  wynikajacych
zobligacii cmitowanych w ramach Emisjl serii " Zastawca
zobowiaza! si¢ migdzy innymi do tego, z¢ Zbiér Praw nic bedaze
w przyszlodci  przedmiotem Zadnego  obclaZenia, w tym
w nzcregdinoscl nie bedse obciggony zastawem, w tym zastawem
rejestrowym,

5.1.3 poza wyic) wskazanym obcigteniem Zbi6r Praw nie jest obciazony
prawami osob trzecich, a Zastawca z zastrzeseniem wyniksjacym
z5.1.1, i 512, jest jedynym podmictemn uprawnionym do
rozporzadzania Zbiorem Praw,

5.1.4 jest spolka woaznic utworzonda | istnicjaca na podstawic prawa
polskiego, oraz posiada zdolno&é do rawarcin Umowy 1 wykonanwu
wynikajucych z niej zobowiaear,;

5.1.5 Umowa stanowi prawne, waine | winkace zobowiazanie, ktore jest
wykonalne w stosunku do Zastawcy zgodnie x joj postanowieniami;

5.1.6 Zastawcn posiada wszelkice upowagnienia oraz zgody korporacyjne
potrzebne do ustanowsenia Zastawu Rejestrowego na Zblorze Praw,

5. 1.7 do sadu nic zostad wniesiony Zaden pozew, ani nie toczy si¢ Zadne
postepownnie arbitrazowe w odniesieniu do Zbioru Praw, nic zostalo
rownic: wszcegle  2adne  postepowanie  sadowe, ani  zadne
dochodzenie lub inne postgpowanic wzgledem Zbioru Praw i nie
istnicje mgrozenic wszcrecia w praysdosici; nie istnicje zagrozenic
konfiskaty bad# zajocia Zbioru Praw;

5.1.8 zawarcie Umaowy, nni wykonanie przez Zastawce wynikajacych x nicj
robowiazan nic narusxy: (i) statutu ani uchwaly organow Zastawcy,
ani (o) jakiegokolwick ustawowego, umownego, administracyjnego,
sadowego ani innego zobowinzania lub zakaxu wiagacego dla
Zastawcy;

5.1.9 Umowy Pozycaek 1 Umowy Faktoringu saq zawicrane praez Zastawoe
w rumach prowadzone) preez niego dxialalnodct gospodarcae);

5.1.10 Zastawen ani zadna osoba trzecia nie zlokyla wniosku o ogloszenic
upadlogel Zastawey w rozumieniu ustawy z dnia 28 lutego 2003
roku - Prawo upadiosciowe (tekst jednolity: Dz, U, z 2016 r,, poz,
2171, z¢ zmianami), a Zastawcy nie sa mane zadne okolicanodct
mogice stanowic  podstawe ogloszenia  upadlodci  Zastawcy,
w szcrepdlnodei Zastawca nie jest niewyplacalny w rozumicniu
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art. 11 powolanc ustawy;

5.1.11 od dnia wystawicnia najnowszcgo, przedstawionego Zastawnikowi
odpisu 2 rejestru praedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego lub
wydruku z Centralng) Informacji Krajowego Rejestru Sadowego dia
Zastawey, nie zostaly dokonane Zzadne zmiany danych podlegajacych
ujawnicniu w tym rejestrze,

5.1.12 Zastawcea nic zalega z platnodcia podatkdw, platnodciami skludek
na ubeczpicczenie spolecane i innych oplat o podobnych charakterze,

5.1.13 Zastawca nic jest wpisany do rejostru diuznikow niewyplacalnych
Krajowego Rejestru Sadowego, o ktorym mowa w art, 55 ustawy
7 20 sicrpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym tekst jedn
Dz U. 2 2017 r. poz. 700 z¢ zmianami).
Powyisze odwindczenia | zapewnienia sa prawdziwe w dniu zawircin
Umowy.,
53 Zastawca zobowipruje sie nie podejmowad bex zgody Zastawnika zndnych
dzaalan, ktore moglyby spowodowad, 2¢ ktdrekolwick 2 powyiseych
ofwindczen lub zapewnieh stanie sig¢ nieprawdziwe,

Zastawca nicawlocznic zawiadomi Zastawnika o kaitdym zdarzeniu, kiare
w jego ocenic moze skutkowad nicprawdziwodcia lub zmiana =ozonych
odwindczen | zapewnic,

6. ZOBOWIAZANIA ZASTAWCY

6.1 Zastawca zobowinzuje sie do:

6.1.1 nicdokonania obcinzenia  Przedmiotu  Zastawu w Okresic
Zabezpleczonia, za wyjatkiom ustanowienia zabezpieczenia obligacyl
cmitowanych przez Emitenta na podstawie Uchwaly Zarzadu
INDOS SA. z dnia 5 paiddermika 2017 r. w przedmiocie
ustanowicnia | Programu Emisji Obligaci;

6.1.2 wplacania lub podjecia niezbgdnych czynnosci  okredlonych
w Warunkach Emisgl, zmicrzajacych do dokonywania wplat tytulem
zaspokojenta Wicrzytelnodcl wylacznie na Rachunek Escrow;

6.1.3 nic srzekania sig, nic zmicniania ani nic rezygnowania, w caloscl
lub w cagdci, 2 jakichkolwick praw akcesoryjnych lub ubocenych,
ani innych praw dotyczacych Przedmiotu Zastawu lub 2 nim
awinranych; orax

o
N

o
S

6.1.4 nic podejmownnia Zadnych czynnodci mogacych skutkowad
obnizeniem wartosc: Przedmiotu Zastawu,

6.1.5 medokonania zbycia ani przetworzenia ktoregokolwick z clementow
Zbioru Praw w Okresie Zaberpicczenia, chyba 2e takic zbycic lub
practworzenic rzecy lub praw stanowiacych clement Zbioru Praw
Jest wymuagane w awigzku 2z normalnym przedmiotem dzatalnosc
Zastawcy, 2 zastrzeteniem punktu 6,1.3 ponidej;

6.1.6 zachowania wartosci Zbloru Praw na poziomic nic niksxym nik

okresdlony w Wycenic;
6.1.7 informowania Administratora Zastawu w terminach 1| zgodnie
z Warunkami Emisji  Obligaci o wartosci  przedmiotow

rabezpicorenia, w tym wartosci Zbioru Praw;
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6.1.8 zachowania Zbioru Praw w nalciytym stanie umoliwiajacym
zaspokojense z¢ Zbioru Praw 2z uwzglednieniem normalnego
Zukycin,

6.2 Zastawca zobowianije si¢, 2¢ umozliwi Zastawnikowi, na jego uzasadnione
fadanie, uzyskanic wszelkich informacji awinzanych z Przedmiotem
Zastawu. Osoby wskazane przex Zastownika moga dokonywaé kontroli
wazelkich Umow Pozyczek | Umow Faktoringowych lub posindanych pracy
Zastawee dokumentdw oraz otrzymywad podwiadczone kopie dokumentiw
posindanych przex Zastawcg, a dotyczacych Przedmiotu Zastawu,
po uprzednim zawiadomieniu Zastawcy z wyprzedzeniem, chyba #c zadane
informacje lub dokumenty bedn dostepne na stronie internetowe)
Zastawcy www indos pl Jub inngj, ktéra ja zastapi | Zastawca wskise
dokladniec migisce gdxe dokumenty te mogay byé poxyskane.,

63 Zastawca zobowigzany jest zawiadomi¢ Zastawnika nicawlocenic
po powziceiu wiadomodcl o tym, 2e: (i) osoba trzecia podjela lub planuje
podjad jakickolwick cxynno&ci zmicrzajace do wszcrocin poslopownin
egeokucyjnego lub zabezpieczajucego w stosunku do Przedmiotu Zastawu,
ub (5} w stosunku do Przedmiotu Zastawu wszczete zostalo postgpowanic
eszekucyine lub zabezpieczjiace,

7. ZASPOKOJENIE ZE ZBIORU PRAW

7.1 W przypadku gdy ktérakolwick z Wierzytelnodci wynikajacych z Obligac
nie xostanic zaspokojona najpéznicj w dacie joj wymagalnoscd Zastawnik
dorgezy Zastawcy zawindomienic o zamicrzonym podjeciu  dzialan
zmierzajacych do zaspokojenia Wierzytelnodci Zabezpieczonych, w ktérym
wskake metode ich zaspokojenin - w jeden ze sposobdw wskazanych w
punkcie 7.2 ponitej, wedlug swojego umania, a zawiadomienic takic
rostanic sporzadzone zasadniczo wedhug wzoru stanowiacego Zadgcanik |
do Umowy (,Zawladomienie®). Zastawnik bedzie uprawniony do
podejmowania cxynnosci majucych na celu zaspokojenie Wierzytelnosc
Zabezpieczonych w  przypadku, gdy otrzyma Zawiadomicnic
o bezskutecznym Zodaniu Wezednigjseego Wykupu od  ktéregokolwick
z Obligatanuszy.

72 W przypadku niczaspokojenia przez Zastawee jakiejkolwick wymagalne
Wicrzytelnodci  Zabezpicczonej, Zastawnik bedzie uprawniony do
zastosowania, bez zadnych ograniczen, wedlug wlasnego uznania, jedng
z nastgpujacych metod zaspokojenia:

7.2.1 w drodze sadowego postgpowania egzekucyjnego, o Kiorym mown
w art. 21 Ustawy o Zastawie Rejestrowym,

7.2.2 poprzez  przejecic Przedmiotu Zastawu na wlasnodé, o Kiérym
mown w art. 22 Ustawy o Zastawic Rejestrowym,

7.2.3 poprzez wsprzedat Przedmiotu Zastawu w  drodze  practargu
publicznego, o ktérym mowa w art. 24 Ustawy o Zastawic

Regestrowym
73 W  prazypadku, pdy Zastawnik zdecyduje si¢ zastosowacd metode
mspokojenin  okredlona w przepisiec art. 24 Ustawy o Zastawic
Rejestrowym (2godnie z postanowieniami punktu 7.2.3 powyiej) publiczny
przctarg zostanie przeprowadzony przez komornika lub notariusza zgodnic
z przepisami Rozporzadzenia Ministra Sprawiedliwoscl, po zlodeniu prazex
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Zastawnika wniosku o dokonanie spraedaiy w tym trybie. Spraeduz Zbioru
Praw w uybie przetargu publicmego zostanie przeprowadzons na
nastepujacych warunkach:

7.3.1 preetarg publicany odbedrie sic w Katowicach lub Warszawie;

7.3.2 cenn wywolaweza za Zbldr Praw stanowié bedzie co najmnig) 75%
wartofici szacunkowej okredlone przez Rreczoznawcee wskazanogo
przez Zastawnika we wniosku o dokonanie sprzedazy Zbioru Praw
w trybie przetargu publicznego;

7.3.3 Zastawnik okredli we wniosku o preeprowadzenie preetargu numer
rachunku, na kKtory zostanic przekazana cena.

7.4 Zaspokojenie z  Zastawyu  Rejestrowego  bedzie  nastepowalo  zgodnic
zUmown oraz Umowa o Ustanowicnie Administratora Zastawu,
Wicrzytelnosdel Zabezpleczone bede zaspakajane pomicdzy wierzytelnosci
poszczegdinych Obligatariuszy proporcjonalnic 1 w réwnym stopniu dia
knadej Obligacyi.

7.5 Wszelkio kwoty platne przez Zastawee na podstawie Umowy zostany
uiszczone bex  potrace  wicrzylelnodel ani  podnoszenia  rossceend
wrzajemnych, Zastawca ninicjszym zrzeka si¢ wszelkich prayshugujacych
mu (niczalegnie od sposobu bad2 tez okolicznodd ich powstania) praw do
dokonywanin  potracert  wierzytelnodei  lub  podnoszenia  rosaczen
wzajemnych w stosunku do Zastawnika.

7.6 Dochodzenie praw przez Zastawnika na podstawic Umowy oraz zaliczanic
kwot otrzymanych w wyniku tego dochodzenia w sposdb opisany powyic)
nic prowadzi do usunigcin skutkéw niewykonania lub nicnalezytego
wykonania zobowigzania przez Zastawce, ani nic stanows mzeczenia sic
roszczeny 2 tytutu  jakiegokolwick niewykonania lub  nienalciytego
wykonania zobowiazan przez Zastawce,

7.7 W przypadku, gdy kwoly otrzvmane przez Administrators Zastawu
w wyniku zaspokojenia na podstawic Umowy przewyisza pozostalay
do splacenia  kwot¢  Wicrzytelnodci  Zabezpicczonych,  Zastawnik
nicowlocznic, jednakie nie péZnic) niz w terminie 3 Dni Roboczych od dnia
otrzymania tych kwot, przekate nadwyike na rachunck bankowy
wskazany na pidmic przez Zastawcg,

78 Zastawca zobowiantje slp do  wydania Zastawnikowi  wsxelkich
dokumentdw oraz dokonanin wszelkich crynnodci, ktdre beda niexbedne
w zwinzku z dochodzeniem prazez Zastawnika zaspokojenia ze Zbioru Praw.

8. WYGASNIECIE ZASTAWU REJESTROWEGO

8.1 Zastaw Rejestrowy wygadnie z dniem pelnege | beawarunkowego
mspokojenia Zabezpicczonych Wierzytelnoscei,

8.2 Zastaw Rejestrowy mode wygasngd ponadio 2 chwily zaspokojenia
Wierzytelnosci Zabezpieczonych na skutck wykonania wezesnicjszego
wykupu Obligacii, na podstawic postanowiern Warunkéw Emisji. Na
witiosck Zastawcy, w przypadkach, o ktorych mowa w ninicjszym
punkcie, Zastawnik wyda Zastawey pisemne ofwiadczenic o wygasnicciu
Wicrzytelnosci  Zabezpleczonych, zawicrajace zgode na  wykredlenic
Zastawu  Rejestrowego  z  Rejestru Zastawow.  Zastawnik  preed
wystawieniem oswiadczenia o wygasni¢ciu Wierzytelnosci

10 "3(:73 J
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Zabezpicczonych mode zadadac dodatkowych dokumentow
potwicrdzajacych dokonanic wykupu Obligacii.
9. OBOWIAZYWANIE UMOWY

9.1 Umowa oraz wazelkic pelnomocnictwa udziclone Zastuwnikows
na podstawie lub w zwiazku z Umowa obwinzuja od daty zawarcia Umowy
do chwili pelnego maspokojenia  Wierzytelnoda  Zabezpicczonych,
z zastrzezenicm punkiu 9.2,

92 Z dniem wygasniccia Zastawu Rejestrowego ninigjsza Umowa wygasa,
10. KOSZTY

10,1 Zastawca ponsesie wszelkic koszty | oplatysgdowe zwinzane z zawarciem
Umowy (w tym kossty Wyceny, a takze Koszty awinzane z rejesiraca,
smianami orax  wykreSleniem  Zastawu  Rejestrowego 2 Rejostru
Zastawow),

10.2  Zastawca pokryjc ponadto waxystkie uzasadnione i udokumentowuane
koszty (w tym podatki swigzane z wykonywaniem Umowy) poenicsione
przez Zastawnika dzialajacego jako Administrator Zastawu w cclu
raspokojenia Wierzytelnosci Zabezpieczonych | wykonania Umowy,

103 Jeieli koszty wskazane w punktach 10.1 | 10.2 zostana pokryte pricsx

Zastawnika, Zastawca zwrdci Zastawnikowl na jego pierwsze Zadanic
wazelkic koszty swinzane 2 dokonanymi czynnosciami,

11, ZAWIADOMIENIA

11.1  Wszvstkic zawiadomicnia i korespondencja wynikajace lub awinzunc
% Umowa powinny byé dokonmane w formie listu poleconego lub listem
dorgczonym praez  kuriers, lub  poczta  clektronicena. Picrwotne

prawidlowe adresy | adresy poczty clektronicency, din kazde) xe stron
rostaty wskazane w punkcic 11.2;

11.2  Wazystkic zawiadomicnia i dorcczenia na pidmic wymagane na podstawic
Umowy beda wysylane na nastgpujace adresy:
dia Zastawcy:
Adres: ul. Kosciuszki 63, 41-503 Chorzow
Emall:

indosiundon pl

dla Zastawnika:
Adres: ul, Podchorggiych 1, 40.043 Katowice
Email:

Lpichurpdiadplegnl pl
11,3  Jekeli zawiadomienie zostanie dorgczone w Dniu Roboczym po godxinic
16:00 lub w dniu nicbedacym Dniem Roboczym, zawiadomicnic uwaza si¢

ra dorgczone w picrwszym Dniu Roboczym nastepujacym po dniu,
w ktarym takic zawiadomicnie xostalo faktycenie doreczone.

114 Kuida xe Stron mode zawiadomié pozostale Strony o zmianie danych do
zawiadomien, przesylajac do drugie) Strony sawiadomicnie xgodnic
2 ninicjazym punktem 11, Zmiana taka nic stanowi zmiany Umowy

115  Z zastrzedeniom beawzglednie obowiazujacych przepiséw prawa, ilekroé
Umowa nic zastrzegn innej formy sklndanin proez Zastawege fub

) '*-'(’ VF \’/
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Zastawnika oswiadceert woli w rwinzku z Umowa, przyjmuje sig, #o
odwiadczenia te skladane bedy za poérednictwem poczty elektronicenc,
Forma skladanych przex Strony ofwiadczernt woli stanowi w stosunkach
prawnych pomicdzy nimi forme szczegding w rozumicniu art. 76 Kodeksu
Cywilnego. Na zadanie Strony, do ktdrej cdwiadczenie to bylo skicrowanc
w formic szczegolne, Strona przekazujnca takie odwiadcezenie dodatkowo
przedle  lstem  poleconym, podpisane przez uprawnione do o
reprezentacii  osoby, potwicrdsenic oswiadczen zlozonych w  wyacj
wymicenione szczegdlne) formic. Niczaletnic od powyiszego uprawnienia
ofwiadczenie bedzie uwazane za zlozone w chwili, gdy doszlo do adresata
w formic saceepgdine, o nie w chwili otrzymanin przez nicgo pisemnego
potwierdzenia,

12. POSTANOWIENIA KONCOWE

121 Wszelkic zmiany Umowy zostana dokonane w formie pisemnel pod
rygorem nicwaznosc.

122 Z zastrzeieniem punktu 12.3, Strony postanawiaja, e ewentualne zmiany
Umowy moga by¢ dokonywane, o ile jest to niezbedne dla prawidlowe)
realizacyi wynikajacych z nigj praw i obowiazkéw Stron lub dostosowarnin
e} postanowien do obowinzujacych przepiséw prowa.

123 Jeeli ktorekolwick z postanowicd Umowy stanic sic lub okafe sic
nicwakne, wowczas Strony niczwlocanie, o e bedzie to mokliwe, xmicnia
takie postanowicnic na waine w sposdb pozwalyjacy Stronom na
odnoszenie  zasadniczo takich samych korzydci gospodarczych,
finansowych oraz prawnych, jakic przewiduje Umowa.

124 Umowa zostala sporeadzona w cxterech egremplarzach, po jednym dla:
Zastnwnika, Zastawcy, Michael / Strdm Dom Maklerski Sp. 2 0.0, | Sadu
Rejestrowego.

125 Umowa, lacznie z jej zalacenikami orax odeslaniami stanowi calosé
porozumicnia migdzy Stronami oraz zastepuje wszelkie wexesnicjsze
pisemne | ustne ustalenia oraz porozumicnia dotyczace tych kwestii.

126  Umowa podlega ujawnicniu Obligatariuszom,

127 W  sprawach nicurcgulowanych Umowa, zastosowanie znajdujy
odpowicdnic preepisy powszechnie obowiazujacego prawa

128  Umowa podicga prawu Rzeczpospolitey Polskic).

129  Wazelkic spory wynikajace 2z Umowy lub powstajace w zwiazku 2 nia bedn
rozstrzygane preex sad powszechny micjscowo wladciwy dia sicdzby
Zastawnika

PODPISY STRON

W imieniu Zastawcy:

PREZES
NZA DU

Iremevesy (:Ola-urvl

A}
W imieniu 7,n‘lawnika: 401% CAAAAE AT EOPIOEIR. ADWOK 4CT 1 DORADC Y

POLNI K LRI TR 1 W RT SR LT RO
YA LR ORAN DY TOWA
40943 Ktowice, of. Podehurgtyeh 1
Bl 230510596, fan 32.253.04.47
i N 254225210
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ZalgCmix rwr

Zalacznilk Nr 1

do Umowy Zastawu Rejestrowego na Zbiorze Praw
z dnla 11 pagdziernikn 2017 roku

Wzér Zawladomienia
Da: INDOS S.A

Migjsce 1 data: ||

Zawiadomlienie o Egzekucjl
Szanowni Panstwo,
Nindeisey zawiadomicnicm odwoluje si¢ do umowy 2Zastawy rejestrowege na
Zbiorze Praw spdlki INDOS S A, mwarte) w dniu 11 paidziernika 2017 roku
pomicdxy nami jako Zastawnikiem a Panstwem jako Zastawcen (JUmowa
Zastawu") Terminy | wyrazenia napisane wiclkim literami w  ninic)saym
swiadomieniu zachowuja 2naczenie nadane im w Umowie Zastawu

W xwinzku z brakiem dokonania przez Panstwa zaplaty na rzecz Obligatariusay
wymagalnych, a nlcuiszczonych kKwot naleznyeh 2z tytulu Wierzytelnodel
Zabexpleczonych, niniciszym zawindamiam Panstwa, 2e zamicrzam cgackwowad
Zastaw Rejestrowy ustanowiony na mbezpiccaenic Wierzytelnos
Zaberzpieczonych praez |prosze opisad sposob zaspokojenial.

Z powanzaniem,

W imieniu Zastawrikic

(podpis|
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UMOWA
O USTANOWIENIE ZASTAWU REJESTROWEGO
NA WIERZYTELNOSCIACH Z RACHUNKU BANKOWEGO

zawarta pomigdxy:

INDOS SPOLKA AKCYJNA

Jako Zastawcy

oraz
ADP Poplolek, Adwokaci | Doradey, Kancelaria Adwokatow | Radecow
Prawnych Spélka Komandytowa

Jako Zastawnikiem

Data: 11 pagdziernila 2017r.

NINIEJSZA UMOWA ZASTAWU REJESTROWEGO NA WIERZYTELNOSCIACH Z
RACHUNKU BANKOWEGO (,Umowa“)

zostala zawarta w dniu 11 pazdzernika 2017 roku w Chorzowie, pomicdzy

(1) INDOS Spbéika akcyjna z sicdzby w Chorzowie, adres: ul. KoSciuszki 63,
41-503 Chorzdw, wpisang do rejestru przedsicbiorcow Kragowego Rejostru
Sadowego  prowadzonego przez  Sud  Rejonowy  Katowice-Wschad
w Katowicach, VIII Wydzal Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000343763, NIP: 6272351283, REGON: 276591100, kapital
rakladowy: 7.126.560,00 =zotych, jako zastawcq (,Zastawca® albo
wEmitent”), ktdrg reprezentuja

Irencusz Glenscayk - Prezes Zarzadu,
Witold Praybyla - Caonek Zarzadu
a

(2) ADP Popiolek, Adwokaci i Doradcy, Kancelaria Adwokatéw | Radcdw
Prawnych Spdlka Komandytowa zsiedziba w  Katowicach, adres
ul, Podchorazych 1, 40-043 Katowice, wpisang do rejestru praedsichioroiw
KRS pod numerem 0000138418, ktérej akia rejestrowe przechowywane si w
Sadzie Rejonowym w Katowicach VIII Wydxial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, NIP 954.22-52-731, jako zastawnikicm (,Zastawnik®),
ktorg reprezentuje:

Jozel Pichura- wspélnik uprawniony do samodnelng reprezentacii Spotki !

1 ”
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swanymi lacenie (Stronami® lub kadda 2 osobna Strona”,

ZWAZYWSZY, ZE:

(A) na mocy Uchwaly nr 1 Zarsdu Zastawcy z dnia 5 pazdziernika 2017
roku uruchomiono program emisjfi obligacyi zwyklych na okasmcicha,
niemajacych formy dokumentu, o wartodci nominalne) 100,00 PLN
{stowme: sto zlotych) kazda | Incznej wartoscl nominalney do kwoty
50.000.000,00 PLN (slownic: pieédzesint miliondw zotych);

(8) na maocy Uchwaly nr 2 Zarzadu Zastawcy z dnia 5 paidzernika 2017
Emitent dokonal cmisji obligacii na okaxicicla serii oznaczone) litera K|
w ilodci nie wickszej niz 150 000 (sto pigédziesiat tysicey) sztuk, o lacene)
wartodci nominalnel nie wickszej niz 15 000 000,00 (sfownie: pigtnascic
miliondw zlotych|, niemajacych formy dokumentu, oprocentowanych,
o wartodci nominalne) jednej obligaci 100,00 {sto) zlotych (L Emisja™);

(€) w dniu 5 paddesernika 2017 roku Zastewen rawarl 2 Zastawnikicm umowe
o ustanowicnic administratora zastawu, na mocy ktorej Zastawca
powicrzyl Zastawnikowi obowiazki administratora zastuwu
(wAdministrator Zastawu"”) w odniesicniu do zastawu rojestrowego, kKiory
zostanic ustanowiony w celu zabeapleczenin wierzytelnosci obligatariusay
wynikajacych 2z obligacyi emitowanych w ramach Programu Emisji
Obligacy, a Zastawnik daslajacy jako administrator zastawu obowsiaski
te prayjal (WUmowa o Ustanowienie Administratora Zastawu”);

(D) W celu zabezpieczenin Wierzytelnodel Zabezpicczonych (jak zdefiniowano
ponike)) praystugujacych posiadaczom Obligacyi z tytulu  Obligaci,
Emitent ma zamiar w drodze ninigjsze; Umowy ustanowid zastaw
rejestrowy na wicrzyteinosciach 2 rachunku bankowego o numerze 26
1020 2313 0000 3902 0575 9230 prowadzonym dla Emitenta przez Bank

(Rachunck Operacyjny).
STRONY ZAWARLY UMOWE O NASTEPUJACEJ TRESCI:
1. DEFINICJE | INTERPRETACJA
1.1 Definicje

W Umowie:

Bank oxnacza Bank PKO BP S.A.

DziedA Roboczy oznacza kakdy dzied, 2z wyjatkiem sobdt, niedziel | innych
dni ustowowo wolnych od pracy, w ktérym banki w Polsce prowadza
daalalnodd umodliwisjaca podegjmowanie czmynnoscl awigzunych =z
przenoszeniem  Obligacji 1 rodiczaniem platnodci Swiadcren z tytuiu

Obligacii;
Katalog Przedmiotéw Zastawu omacza katalog sposobu  opisu
przedmiotu  zastawu stanowigcy zalacznik nr 1 do Rezporzmdzenia

Ministra Sprawiedliwosci 2z dnia 15 paddriernika 1997 r. w sprawic
szezegalowe) organizacyi | sposobu prowadzenia rejestru zastawow (Dz, U,

z 1997 r. Nr 134, poz. 892);

Obligacje cxnacza wazellie obligacie wyemitowane w ramach Programu

Emisji Obligacji;

Obligatariusz oznacza osobe bedaca posiadaczem Obligacii; f

2 7 (::;,‘é i A{)
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Okres Zabezpieczenia oxnacza okres biegnacy od dnia zawarcin Umowy
i kotczacy sic w dacie calkowitej splaty Wierzytelnosci Zabezpicczonych|

Podstawa Wezeidnicjszego Wykupu osnacza kakde w0 adarsen
okredlonych  jako podstawa  wczedniciszege  wykupu  Obligacy
w Warunkach Emisji;

Program Emisji Obligacjl oznacza [ Program Emisji Obligacyl Emitenta
ustanowiony uchwala Zarzadu Emitents nr 1 2z dnia 5 pazdaernika
2017 r., w zakresic emisji obligacii xwyklych na okazcicln, nlemajgcych
formy dokumentu, o wartodci nominalneg 100,00 PLN (stownic: sto
#otych) kazda | lqceney wartoda nominalne; do kwoty 50.000.000,00 PLN
(stownie: pipddziesiat millonow zlotych),

Przodmiot Zastawu oznacza wicrzytelnosel Zastawcy wynikajace
z umowy rachunku bankowego o numerze 26 1020 2313 0000 3902
0575 9230 prowadzonego dla Emitenta przez Banle,

Rojostr Zastawdw oznacza rejostr zastawow, o ktdrym mowa w Ustawic
0 Zastawic Rojestrowym, prowsdzony praez sud roonowy  (sad
pospodarczy) wladciwy micjscowo dla siedziby Zastawcy;

Rozporzadzenie Ministra Sprawiedliwodel oznacza Rozporsadzenic
Ministra Sprawicdliwodci z dnia 10 marca 2009 roku, w sprawic
przeprowadzania sprzedaxy przedmiotu zastawu rejestrowego w drodee
przetargu publicznege (Dz. U, z dnia 20 marca 2009 roku, pox. 45, Nr
a71);

Rzeczoznawcea oznacza PRO AUDYT sp. z 0.0, ul. dw. Leonarda 1A/3,
60-654 Poman, NIP: 9721249496, REGON: 302731224, KRS
0000535161, Sad Rejonowy w Ponaniu, VIII Wydzial Gospodarczy KRS,
kapital zakladowy 6 000 PLN

Sad Rejestrowy oxnacza Sad Rejonowy Katowice Wschod w Katowicach
IX Wydzial Gospodarczy Rejestru Zastawdw;

Umowa Rachunku oxnaczs zawarty dnin 10 paddziernika 2017 r. umowg
na podstawic ktorej Bank otworzyl | prowadzi dla Emitenta rachunck
bankowy o numerze 26 1020 2313 0000 3902 0575 9230

Ustawa o Obligacjach ocmacza ustawe z dnia 1S stycznia 2015 r.
o obligacjach (Dz, U, 2 2015 roku, poz, 238 z péén. zm.};

Ustawa o Zastawic Rejestrowym oznacza ustawe z & grudnia 1996 r
0 zastawie rejestrowym | rejestrze zastawdw (tekst jedn, DzU. = 2017 r.

poz. 1278 2 péin. zm.),

Warunkl Emisjl omocza warunki emisji Obligacji, w rozumieniu art. 5
ust. | Ustawy o Obligacjach;

Wicrzytelnodcl  Zabezpleczone oxnacza  wazelkic  wiersytelnosc
Obligatariuszy wyniksjace =z Obligacji. Wierzytelnodel Zabezpleczone
obejmujn  tak#e roszczenia o zaplute  odsotek,  wynagrodzenie
Administratora Zastawu oraz wszelkie koszty swinzane z dochodzeniem
przez Administrators Zastawu w imieniu wlasnym lecz nn reccz
Obligamariuszy zaspokojenia 2z Praedmiotu Zastawu,

Wycona oznaczs prezygotowann na koszt Emitenta przex Rzecmomauwceg,
rodnie 2 art. 30 Ustawy o Obligacjach, wyceng Przedmiotu Zastawu,
zalaczony do ninicjsze) Umowy w Zalaczniku nr 3 do Umowy;

3 | C/Té A
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Zastaw Rejestrowy na Rachunku Bankowym oxnaci xastaw
rejestrowy, ktory zostanic ustanowiony na Przedmiocic Zastawu, do
najwyisze] sumy zabezpieczenin wynoszacg) 150% wartofar Programu
Emisji Obligagji , na zabezpicczenic Wicrzytelnoscl Zabexzpicczonych,
ustanowiony jako zastaw  rejestrowy na rzeck Obligatarivszy
reprezentowanych przez Administratora Zastawu, wykonujacego prawa
| obowinzki zustawnika we wlasnym imieniu, lecz na  rachunck
Obligatariuszy,

Zastawnik oznacza Administratora  Zastawu, wykonujacego prawa
i obowinzki zastawnika we wlasnym imieniu, lecz na  rachunck
Obligatanusey,;

Zawiadomienie o bezskutecznym Zadaniu Wezednlejszego Wykupu
ornacza rawiadomicnic wyslane praez Obligatariusza do Administratora
Zastawu, informujace Administratora Zastawu, 2 wystapila Podstawa
Wezednicjuzego Wykupu i dany Obligatariusz 2oyl Emitentowi Zadanic
Wezesnicjszego Wykupu posiadanych przez niego Obligacji, lecz Emitent
nie dokonal platnodcl na jego rzecz za wykupywane Obligacje w terminic
przewidzanym w Warunkach Emisji,

Zadanie Wezeiniejszego Wykupu orucza Zadanic wykupu obligacii
skierowane przez Obligatariusza do Emitenta w rwiazku 2z wystapicnicm
Podatawy Wezednicjszego Wykupu

1.2 Interpretacja
1.2.1  Wszelkic acniesienia w Umowic do:

(a) punktu lub zalacznika stanowin odniesicnia do punkiu lub
zalacenika do Umowy;

(b) czasu stanowia, odnicsienin  do  czasu urzgdowcgo
obowizujacego w Rzeczypospolite) Polskicj;

() Umowy lub jakicgokolwick innego dokumentu, obecjmugy
odpowiednio odnicsicnia do Umowy lub danego dokumeniu,
z poiniejszymi zmianami wprowadzonymi do nich w danym
czasio; orax

(d) przepisu prawa, ustawy lub rozporzadzenia  obejmujn
odnicsienia do tego pezepisu prawa, ustawy lub rozporzadacnia
% péEniciszymi zmianami lub praepisu prawa, ustawy lub
rozporzadeenia, kiore je zastapl w przyszlosci

122 O ile = kontekstu nie wynika wprost inaczej wyrazy lub terminy
w licebic pojedynczej oznaczaja takdke odpowicdnie wyrazy lub
terminy w liczbie mnogiej i odwrotnie.
1.2.3 Naglowki ufyvte na poczatku nicktdrych punktow shuim jedynie
praejrzystodei teksty i nie maja wplywu na interpretacie Umowy.
2 ZASTAW REJESTROWY NA RACHUNKU BAKOWYM
2.1 W celu zabezpicczenia Wicrzytelnodel Zabezpicczonych Zastawca ninlejszym
ustanawis na rzecz Zastuwnika Zastaw Rejestrowy na Przedmiocic Zastawu
do najwyzsze] sumy zabezpicczenia Wynoszace) 150% wartodct Programu
Emisji Obligacji tj, 75 000 000,00 (siedemdanesiat pie¢ miliondw] zlotych,
a Zastawnik dxialajac na reecz wszystkich Obligatariuszy, lecz we wlusnym
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imieniu, wyrata zgode na ustanowienic tego zastawu,

2.2 Zastaw Rejestrowy stanowi ciagle zabezpieczenie splaty 1 zaspokojenia
Zabezpieczonych Wierzytelnosci i obejmuje koficowe saldo wszelkich kwot
naleinych z tytulu Obligacji bez wzgledu na ich cazgéciowa splate lub
uregulowanie fch czedci oraz  stanowi zabezpicczenie  Zabezpieczonych
Wierzytelnodci | w 2aden sposdh nie jest ograniczone przez inne
zabezpieczenia  ustanowione obecnie lub w przysslodci na  rwecz
ktoregokolwick Obligatariusza,

23 Przedmiot Zastawu zgodnie @ Katalogiem Przedmiotow Zastawu  jest
zaklasyfikowany pod pozycja numer D1 ([ Wierzytelnodei®™) | posinda
nastgpujace cechy:

NUMER POZYCJI KATALOGU D 1

Nazwa przedmiotu Wierzytelnodt

Zasady opisu zawarte pod niniejsza pozycja katalogu stosuje si¢ do:
wierzytelnoéci pienicinych, niepieniginych 2 oznaczonego stosunku
umownego, innych wierzytelnodci

Nazwa cechy

Rodzaj wierzytelnoscl

Wierzytelnodd pienigina

Podmioty uprawnione
INDOS S.A. z siedziba w Chorzowie

Podmioty zobowinzane

Bank PKO BP S.A. z siedziba w Warszawic

Nazwa (oznaczenie) stosunku prawnego

Umowa Rachunku Bankowego 2 dnia 10 paddziernika 2017 r.
Wartost przedmsotu zabezpieczenia (suma nominalna, stopa
oprocentowania)

w O o w »

F Rodza; zabezpicczen wierzytelnoscl
brak

24 Wartodé Przedmiotu Zastawu zgodnie z Wyceng dokonany na dziens
11 paddziernika 2017 roku pracz Rzcczomawce wynosi: 1.900,00 PLN (slownie:
jeden tysiac dzicwigéset zlotych,

3. REJESTRACJA ZASTAWU REJESTROWEGO NA RACHUNKU
BANKOWYM

3.1 Wniosek o wpis Zastawu Rejestrowego na Przedmiocie Zastawy rostanie
zlotony przez Zastawnika w Sadzie Rejestrowym na  urzedowym
formularzu w terminie do dnia 7 listopada 2017 roku.

32 Zastawea zobowinzuje si¢ nie podejmowac jakichkolwiek camynnofc (L 7
faktycznych ani prawnych, ktére moghyby przedluiyé postepowanic
w sprawic wpisu Zastawu  Rejestrowego do rejestru  zastawow \
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lub unicmo#liwi¢ wpisunic Zastawu Rejestrowego do rejestru zastawow,
w szczegdlnodcl  zobowiazuje  sie  nic skladaé jokichkolwick pism
w postgpowaniu 0 wpis Zastawu Rcjestrowego do rejestru zastawow
ber wezeinicjszego uzgodnicnia ich tredcl z Zastawnikiem,

33 Zastawea zobowinaije si¢, na kaidy wniosck Zastawnika - w terminic
wtym wniosku wskazanym, nic krotsxym jednak ni2 2 Dni Robocse
od daty otrzymania wniosku - podjac wazelkie czynnodel  faktycane
| pruwne  wskaxane praex Zastawnika, w szczegdinodci  wynikajaoe
z wezwan, rawiadomien itp. sadu prowadzacego Rejestr Zastawdw, w celu
dokonania wpisu Zastawu Rejestrowego do rejestru  zaslawow,
w szczegdinodct dokonad niezbednych zmian Umowy lub zlodyé wniosck
o wpis Zastawu Rejestrowego do rejestru zastawow, Zastawnik moic
przeslaé do Zastawcy wnioack, o ktdrym mowa powyZej, na nasigpujacy
adres poczty email: indos@indos, pl.

34 Po doreczeniu postanowicnia Sadu Rejestrowego o wpisic Zastawu
Rejestrowego na Przedmiocie Zastawu do Rejestru Zastawow, Zastawnik
upewni sig cxy Zastaw Rejestrowy na Przedmiocic Zastawu zostal wpisany
zgodnic z Umown, oraz zlozonym wnioskiem i jesli zajdzie taka potrzcba
podejmic wszelkie dzalania proewidziane przepisami prawa w celu
usuniccia  jakichkalwiek ewentualnych nieprawidlowodel  zawartych
w odpowicdnim postanowicniu Sadu Rejestrowego.

4 INFORMOWANIE ©O USTANOWIENIU ZASTAWU NA RACHUNKU
BANKOWYM

4.1 Zastawea w terminie 3 Dni Roboczych od otrzymania postanowienia Sadu
Rejestrowego o wpisic Zastawu Rejestrowego na Przedmiocie Zastawu do
Rejestru Zastawow przedstaw Zastawnikows kopic tego postanowienia lub
kopie odpisu 2z Rejestru Zastawow.

4.2 Informacia o ustanowieniu Zastawu Rejestrowcgo na Przedmiocic Zastawu
rostanie udostgpniona Obligatariuszom popraca komunikat na stronic
internctowe] Emitenta hitp://www indos pl/ relacic-inwestorskic /raporty-
biezace/ Jub innej, ktoea jo zastapi.

5. OSWIADCZENIA ZASTAWCY

5.1 Biorac pod uwage, 2¢ Zastawnik polega na nastepujacych oswindczenlach,

Zastawca oswindcza, it

5.1.1 Przedmiol Zastawu nic jest obcinzony prawami oséb trzecich,
a Zastawca  jest  jedynym  podmiotem  uprawnionym
do ragporzadzania nim,

5.1.2 jest spoltka wainie utworzona 1 istnicjaca na podstawic prawa
palskicgo, oraz posiada zdolnosd do zawarcia Umowy | wykonania
wynikajacych # nicj zobowiazan,

5.1.3 Umowa stanowi prawne, wakne | wigiace gobowinzanie, ktore jost
wykonalne w stosunku do Zastawcy zgodnie z joj postanowicniami;

§.1.4 Zastawca posiada wszelkic upowainienin oraz zgody korporacyjne
potrzebne do ustanowienin Zastawu Rejestrowego na Prezedmiocio
Zastawu,

5.1.5 do sadu nic zostal wnicsiony Zaden pozew, ani nie toczy sic sadne ;
/'/ C +
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postepowanie arbitratowe w odniesieniu do Przedmiotu Zastawu
Praw, nic zostalo rownics wszczgte Zudne postepowanic sadowe, ani
zadne dochodzenie lub inne postgpowanie wigledem Praedmiotu
Zastawu i nie istnicje zngrozenic wszcrecia w przysziodci; nie istnicie
mgrozenic konfiskaty badz zajecia Preedmiotu Zastawu;

5.1.6 zawarcic Umowy, ani wykonanie pracx Zastawcee wynikajacych z nicj
zobowinzan nie naruszy: (i) statutu ani uchwaly organdw Zastawcy,
ani (il) jakicgokolwick uslAwOWEgD, UMOWNELo, administracyjnego,
sadowego ani innego robowimzania lub zakaxu wiazacego dia
Zastawcey,

5.1.7 Zastawca ani 2adna osoba trzecia nic zlozyts wniosku o ogloszenic
upadlofici Zastawcy w rozumicniu ustawy z dnia 28 lutego 2003
roku - Prawo upadiosciowe (tekst jednolity: Dz, U. z 2016 r,, poz.
2171, ze zmianami), & Zastawcy nic sa znane Zadne okolicanodci
mogace stanowi¢ podstawe  ogloszenia upadlosci Zastawcy, w
szcxegllnosc Zastawca nie jest nicwyplacalny w rozumicniu art. 11
powolanc ustawy,

5.1.8 od dnia wystawienia najnowszego, praedstawioncgo Zastawnikowl
odpisu z rejestru przedsicbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego lub
wydruku # Centraing) Informacji Krajowego Rejestru Sadowego dla
Zastawey, nie zostaly dokonane zadne zmiany danych podiegajacych
ujawnieniu w tym rejestree;

5.1.0 Zastawcea nic zalega z platnodcia podatkéw, platnosciami skladek
na ubezpicczenic spoleczne i innych oplat o podobnych charakicrze;

5.1.10Zastawei nie jest wpisany do rejestru diuznikow niewyplacalnych
Krajowegn Rejestru Sadowego, o ktérym mowa w art. 55 ustawy
220 sicrpnin 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym (tekst jedn,
DzU. 2 2017 r. pox, 700 ze zmianami).
5.2 Powyisze odwiadczenia i zapewnicnia sa prawdziwe w dniu zawarcia
Umowy
53 Zastawcn zobowinzuje si¢ nie podejmowad bez zgody Zastawnika zadnych
dzialan, Ktére moglyby spowodowat, e ktérckolwiek z pawyzssych
odwindczen lub zapewnien stanie sic nieprawdzwe.

54 Zastawca nicewlocznic zawiadomi Zastawnika o kazdym zdarzeniu, ktore
w jego ocenie mode skutkowad nicprawdziwoscia lub zmiann wokonych
ofwindczen | zapewnicn

6, ZOBOWIAZANIA ZASTAWCY
6.1 Zastawca zobowigruje si¢ do:

6.1. 1 nicdokonanin  obciggenia  Przedmiotu  Zastawu W Okresie
Zabezpicczenia, za wyjatkiem ustanowicnia zabezpieczenia oblignci
emitowanych przez Emitenta na podstawic Uchwaly Zarzadu INDOS
S.A. z dnin 5 pagdziernika 2017 r. w preedmiocie ustanowienia
I Programu Emisji Oblignciis

6.1.2nle zrzckania sig, nic zmieniania ani nie rezygnowania, w calodc
lub w cxeiel, 2 jakichkolwick praw akcesoryinych lub ubocmych, ani
innych praw dotyczacych Praedmiotu Zastawu lub 2 nim awheanych;
orax X ¢
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6.1.3nie  podejmowania 2adnych czynnodci mogacych  skutkowac
obnitenicm wartodc: Przedmiotu Zastawu.

Zastawca zobowiazuje sic, ¢ umoiliwi Zastawnikowi, na jego uzasadnione
tadanie, uzyskanic wszelkich informacii zwinzanych x Przedmiotem
Zastawu. Osoby wskazane przez Zastawnika moga dokonywaé kontroli
wszelkich dokumentow oraz otrzymywad poiwiadczone kopic dokumentow
posiadanych przez Zastawcg, a dotyczacych Przedmiotu Zastawy,
po uprzednim zawiadomieniu Zastawcy * wyprzedzeniem, chyba ie mdune
informacje lub dokumenty bedy dostepne na stronic internetowe)
Zastawcy www.indos pl lub innej, ktéra ja zastapi i Zastawca wskake
doktadnie migjsce gdzie dokumenty te moga by¢ pozyskane.

Zastawea robowiazany jest zawindomié Zastawnika niczwlocznic
po powzigciu windomodci o tym, #e: (i) osoba trzecia podjela lub planuje
podjad jakickolwick czynnodci zmicrzajace do wszczecia postepowania
egzekucyjnego lub zabezpicczajneego w stosunku do Przedmiotu Zastawu,
lub (i) w stosunku do Praedmiotu Zastawu wszczgte zostalo postepowanic
eprekucyine lub zabezpieczajace.

Do czasu wystapicnia Przypadku Naruszenia, Zastawca jest uprawniony
do dokonywania w ramach zwyklej dziatalnosci gospodarcze) wsaclkich
coynnosci | dyspozycji w  odniesieniu  do kwol zgromadzonych na
rachunku # uwzglednieniem ograniczed okreslonych w ninicjnery Umowic
orazx Warunkach Emisji.

ZASPOKOJENIE Z PRZEDMIOTU ZASTAWU

W przypadku gdy ktormkolwick z Wierzytelnosc: wynikajacych z Obligacji

nic zostanke zaspokojona najpoinicj w dacic jej wymagalnodci Zastawnik

doreczy Zastawcy xawisdomicnic © zamicrzonym podjeciu  dzialan
xmierzajucych do zaspokojenia Wicrzytelnosc Zabexpicczonych, w ktdrym
wskae metode ich zaspokojenia - w jeden ze sposobdw wskazanych

w punkcic 7.2 ponidej, wedlug swojego uznania, a zawiadomicnie takic

zostanie sporzadzone zasadniczo wediug wzoru stanowiacego Zalacznik |

do Umowy (.Zawiadomlenie’). Zastawnik bedzie uprawniony do
podejmowania ceynnosci majacych na celu zaspokojenie Wicrzytelnosc

Zabezpicczonych w  przypadku, gdy olrzyma Zawiadomicnic

0 bezskutecznym Zadaniu Wezednicjszego Wykupu od  ktéregokolwick

% Obligatariusay.

W przypadku niczaspokojenia pricz Zastawog jukicjkolwick wymagalnc)

Wicrzytelnosci  Zabezpicczonej, Zastawnik bedmie  uprawniony do

zantosowania, bezx zadnych ograniczen, wedlug wiasnego uznania, jednej

2 nastepujacych metod zaspokojenia:

7.2.1 w drodsze sadowego postgpowania egrekucyjnego, o Kiorym mowa
w art. 21 Ustawy o Zastawie Rejestrawym,

7.2.2 poprrez przejecie Przedmiotu Zastawu na wlasnodc, o Kkiotym
mowa w art, 22 Ustawy o Zastawic Rejestrowym,

7.23 poprzex sprzedad Przedmiotu Zastawu W drodze praetargu
publicenego, o ktdrym mown w art 24 Ustawy o Zastawic
Rejestrowym,

W prrypadku, gdy Zastawnik wdocyduje  sic  zastosowad metodg

: Ly O
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zaspokojenia  okredlony w  przepisie  art 24 Ustawy o Zastawio
Rejestrowym (zgodnic 2 postanowieniami punktu 7.2.3 powyiej) publicmy
przetarg zostanic pracprowadzony pracs komornika lub notariuszn zgodnic
¢ preepisami Rozporzadzenia Ministra Sprawicdliwodci, po zlozeniu prxcz
Zastawnika wniosku o dokonanie spraedady w tym trybie. Spraeda Zbioru
Praw w trybic przstargu publicznego 2o0stanic przeprowadzona  na
nastgpujacych warunkach:

7.3.1 przetarg publicany odbedzie sic w Katowicach lub Warszawic;

7.3.2 cena wywolawcza 2a Zbidr Praw stanowic bedzie co najmnicj 75%
wirtodci szacunkowej okredlonej prazez Raccroznawee wakaxanego
preez Zastawnika we wniosku o dokonanie sprzedazy Zbioru Praw w
trybic prectargu publicanego;

7.3.3 Zastawnik okredli we wniosku o przeprowndzenic przetargu numer
rachunku, na ktory zostanie prackazana cena.

74 Zaspokojenie 2z Zastawu Rejestrowego bedxie nastgpowanlo  zgodnic
zUmowa omax Umowa o Ustanowicnic Administratora Zastawu,
Wicrzytelnodci Zabezpieczone bede zaspakajane pomicdzy wicraytolnosc
poszczegdlnych Obligatariuszy proporcionalnic | w réwnym stopniu din
kazdej Obligucyi.

75 Wszelkic kwoly platne praez Zastawcee na podstawic Umowy zostans
uiszczone bez  potracenn  wierzytelnodca  ani podnoszenia  roszezen
wmjemnych. Zastawca ninlejszym zrzeka sic wszelkich przyslugujucych
mu (niczalefnie od sposobu badi tez okolicznodcl ich powstania) praw do
dokonywania potracert  wierxytelnosc Jub podnoszenin  roszcren
wrajemnych w stosunku do Zastawnika

76 Dochodzenic praw praez Zastawnika na podstawic Umowy orax zalicaunic
kwol otrzymanych w wyniku tego dochodzenia w sposdb opisany pawyi
nic prowadzi do usuniccin skutkow nicwykonania lub nicnaleiytego
wykonania zobowinzania przez Zastawce, ani nic stanowi zrzcczenka si¢
roszczert #  tytulu  jakicgokolwick niewykonania lub nicnalesytego
wykonania zobowiazan przez Zastawce.

7.7 W praypadiku, gdy kwoty olrzymanc prec: Administratora Zastawu
wwyniku zaspokojenia na podstawic  Umowy preowydsza  porostaly
do splacenia  kwote Wierzytelnosci  Zabezpieczonych, Zastawnik
niezwlocznie, jednakie nic péknicj niz w terminie 3 Dni Roboczych od dnin
otrzymania tych kwot, prackaie nadwyike na rachunck bankowy
wskazany na pidmic przez Zastawce,

78 Zastawes zobowigruje sic do  wydania Zastawnikowi wszelkich
dokumentéw oraz dokonania wazelkich cgynnosci, ktére beda niexbedne
w zwinzku z dochodzeniem przez Zastawnika zaspokojenia % wierzytelnosel
z Rachunku Bankowegn.,

8. WYGASNIECIE ZASTAWU REJESTROWEGO

8.1 Zastaw Rcjestrowy wygasale 2z dniem pelnego | bexwarunkowego
raspokojenia Zabezpieczonych Wicrzytelnodci,

82 Zastaw Rejestrowy moze wygasnad ponudto 2 chwily zaspokojenia
Wicrzytelnofici  Zabezpicczonych  na skutek wykonania wezednicjsaego
wykupu Obligacji, na podstawie postanowien Warunkéw Emisji. Na wniosck
Zastawcy, w przypadiach, o ktérych mowa w ninigjszym punkcic, Zastawnik
wyda Zastawcy piscmne ofwindezenie o wypasnieciu  Wierzytelnoact
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Zabezpleczonych, zawierajuce zgode na wykredlenie Zastawu Rejestrowego #
Rejestru  Zastawow. Zastawea przed  wystawieniem oféwindcrenia o
wygadniceiu  Wicrzytelnodel Zabezpieczonych mode zazadac dodatkowych
dokumentéw potwierdzajacych dokonanic wykupu Obligacyi.

9. OBOWIAZYWANIE UMOWY

9.1 Umowa oraz wszelkie pelnomocnictwa udziclone Zastawnikowi na podstuwic
lub w zwiazku z Umowa obwiazuja od daty zawarcia Umowy do chwili
pelnego  xaspokojenia  Wierzytelnodc Zabezpicczonych, z  zastrzezenicm
punktu 9.2,

9.2 Z dnicm wygasnigcia Zastawu Rejestrowego ninicjsza Umowa wygasa
10, KOSZTY

10.1 Zastawca ponicséc wazelkic koszty | oplaty sadowe zwiazane 2z zawuracm
Umowy (w tym koszty zwinzane 2 rejestracja, zmianami oraz wykresleniem
Zastawu Rejestrowego z Rejestru Zastawdw].

10.2 Zastawca pokryje ponadto wezystkic uzasadniono | udokumentowane Kosaty
(w tym podatki rwinzane z wykonywanicm Umowy| poniesione pracz
Zastawnika drstajacego jako Administrator Zastawu w celu zaspokojenia
Wierzsytelnosci Zubezpicczonych | wykonanin Umowy,

10.3 Je2ell koszty wskazane w punktach 10.1 i 10.2 zostann pokryte praci
Zastawnika, Zastawca zwroci Zastawnikowi na jego pierwsze Zadanic
wazelkie koszty swinzane x dokonanymi caynnosciami.

11 ZAWIADOMIENIA

11,1 Wszyskic zawindomicenia | korespondencja wynikajace lub zwisranc
# Umowa powinny by¢ dokonane w formic listu poleconego lub listem
dor¢czonym przez kuriera, lub pocaty clektroniczna,. Pierwolne prawidiowe
adresy i adresy pocxty clektronicznej, numery tedefondw oraz osoba dia
kaidej ze stron zostaly wakazane w punkcie 1 1.2;

11.2 Wsaystkie zawiadomicnia i dorgczenia na pidmie wymagane na podstawic
Umowy beda wysylane na nasiepujace adresy:

dia Zastawcy:
Adres: ul, Kodciuszki 63, 41.503 Chorzdw,
Email: indowin doy Dl

dia Zastawnika:
Adres: ul. Podchoragych 1, 40-043 Katowice
Email: | pichurscadplegal pl
11.3  Jekeli zawiadomienie zostanic dorgczone w Dniu Roboczym po godzinic
16:00 lub w dniu nicbedacym Dniem Roboczym, zawiadomienie uwia sig

za dorcczone w pierwszym Dniu Roboczym nastepujacym po dniu,
w ktorym takic sawiadomicnie zostalo fuktycznie dorgczone.

114 Kaida ze Stron mode zawindomi¢ pozostale Strony o zmianic danych do
zawiadomier), przesylajac do drugicj Strony zawiadomicnic zgodnic
# ninlejszym punktem 11, Zmiana taka nie stanowi zmiany Umowy.

10 .—P/(‘—/F i A
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11.5 7 zastrzefeniem bezwrglednie obowinzujacych przepisow prawa, ilckroc
Umowa nic zastrzega innej formy skladania przez Zastawce lub
Zastawnika ofwindczen woll w zwiazku z Umowa, prayjmuje sic, 2
ofwisdczenin te skladane beda za posrednictwem pocaty elektronicane.
Forma skisdanych przez Strony oéwiadczen woli stanowi w stosunkach
prawnych pomicdzy nimi forme szczegding w rozumieniu art. 76 Kodcksu
Cywilnego. Na #zadanie Strony, do ktérej odwiadczenie to bylo skicrowane
w formic szcregoine), Strona prackazujace takie oféwiadczenic dodatkowo
przedle listem poleconym, podpisane pracz uprawnione do jej reprezentiacyi
osoby, potwierdzenie odwiadczed zlozonych w ww. szczegolne formie
Niczaleznic od powyzszego uprawnienia odwiadczenic bedzie uwazanc x
2okone w chwili, gdy doszto do adresata w formie szczepoing, a nw
w chwili otrzymunia przez nicgo pisemnogo potwicrdzenin.

12 POSTANOWIENIA KORCOWE

12,1 Wszelkic zmiany Umowy zostana dokonane w formic piscmne pod
rygorem niewaknosc.

122 Z rastracienicm punktu 12.3, Strony postanawiaja, 2o ewentualne zmiany
Umowy moga byé dokonywane, o ile jest to niezbedne dla prawidhowe)
realizacii wynikajacych z niej praw i obowinzkow Stron lub dostosowania
jei postanowien do obowiazujacych preepisdw prawa,

123  Jeieli ktorekolwick z postanowieh Umowy stanie si¢ lub okale si¢
nicwaine, wowczas Strony niczwlocznie, o ile bedzie to moiliwe, zmicnin
takie postanowienic na wadne w sposdb porxwaljacy Stronom  na
odnoszenie  zasadniczo takich samych korzysci gospodarczych,
finansowych oraz prawnych, jakie praewiduje Umowa.

124  Umowa zostala sporzadzona w czterech egzemplarzach, po jednym din:
Zastawnika, Zastawey, Michael / Strdm Domu Maklerskicgo sp. ¥ 0.0.
I Sudu Rejestrowego.

125 Umown, lacanic # jej zalacznikami oraz odeslaniami stanowi calodd
porozumicnia micdzy Stronami orax rastepuje wazelkde wezednicisze
pisemne | ustne ustalenia oraz porozumienia dotyczace tych kwestii,

126  Umowa podlegn ujawnieniu Obligatariuszom,

127 W sprawsch  nicuregulowanych  Umowa, zastosowanic  anajduja
odpowiednic preepisy powsrzechnic 0bowinFUJ&CCRO prawi.

128  Umowa podlega prawu Rzeczpospolite) Polskie).

129  Wazelkic spory wynikajace z Umowy lub powstajace w awiazku 2 nig bedy
rozstreygane przex sqd powszechny micjscowo wiasciwy dla sicdaby
Zastawnika.

PODPISY STRON

W imieniu Zastawcy: /N L iNDO0dsA
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DOM MAKLERSKI

Zargcnk v |
Zalacznlk Nr 1

do Umowy Zastawu Rejestrowego na Wierzytelnodelach = Rachunku Bankowego
z dnia 11 pagdziernila 2017 roku

Wzdr Zawiadomicnla

Do: INDOS S.A
Migjsce 1 data: [~}
Zawiandomlienie o Egzekucj!

Szanownl Panstwo,

Niniejsey mawiadomieniem odwoluje si¢ do umowy zastawll rejestrowego na
Ruchunku Bankowym nr 26 1020 2313 0000 3902 0575 9230 zawarte) w dniu
11 paikdziernika 2017 roku pomigdzy nami jako Zastawnikiem a Panstwem jako
Zastawca (,Umowa Zastawu®) - terminy i wyrazenia napisane wiclkimi literami
w ninigiszym mawiadomicniu zachowuja znaczenic nadane im w Umowie Zastuwu

W rwiazku z brakiem dokonania przez Panstwa zaplaty na rzecz Obligatariusey
wymagalnych, o niculszcmonych  kwot naleznych 2z tytulu  Wierzytelnosc
Zabezpieczonych w terminie wynikijacym 2 Warunki Emisji Obligacyi, ninicjseym
sawindamiam Pafstwa, #c  zamierzam  cgaekwowad Zastaw Rejestrowy
ustanowiony na zabezpicczenic Wicrzylelnosc Zabezpicczonych [przez wizeogow
lub praystapicnic do postepowarnia egzekucyjnego zgodnie z praepisami Kodcksu
Postepowania Cywilncgo/poprzex pracjece Przedmiotu Zastawu na wlasnosc,
o ktdrym mowa w art. 22 Ustawy o Zastawie Rejestrowym|

Z powazanicm, {19
W imieniu Zastawnikn:

(podpis)
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UMOWA
O USTANOWIENIE ZASTAWU REJESTROWEGO
NA WIERZYTELNOSCIACH Z RACHUNKU BANKOWEGO

zoowarla pomigdey:

INDOS SPOLKA AKCYJNA

jako Zastawea

orazx
ADP Poplolek, Adwokac! | Doradey, Kancelaria Adwokatéw | Radedw
Prawnych Spélia Komandytows

jako Zastuwnikiem

Data: 11 pagdziernika 2017r,

NINIEJSZA UMOWA ZASTAWU REJESTROWEGO NA WIERZYTELNOSCIACH 2
RACHUNKU BANKOWEGO (,,Umowa")

zostaly zawarta w dniu 1] pazdziernika 2017 roku w Chorzowie, pomigday

(1) INDOS Spéika akecyjng z sicdziby w Chorzowie, adres: ul, Kodciuszki 63,
41-503 Chorziw, wpisany do rejestru przedsicbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego  prowadzonege pracz  Sad  Rejonowy  Katowice-Wschdd
w Katowicach, VIII Wydzumd Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000343763, NIP: 6272351283, REGON: 276591100, kapit
sukdadowy: 7.126.560,00 zotych, jako =zastawcs (.Zastawca® albo
wEmitent”), ktdry reprezentujy:

Irencusz Glensceyk - Preses Zarzadu,
Witold Praybyla ~ Czlonck Zarzadu

a

{2) ADP Poplolek, Adwokacli | Doradecy, Kancelaria Adwokatéw | Radedw
Prawnych Spélka KXomandytowa zsicdaba w Katowicach, adres
ul. Podchorngyeh 1, 40-043 Katowice, wpisana do rejestru preedsicbioroow
KRS pod numerem 00001384 18, ktore akta rejestrowe przechowywiane s w
Sadze Rejonowym w Katowicach VI Wydxial Gospodarczy Krajowego
Rejestruy Sadowego, NIP 954.22-52.731, jako zastawnikiem (.Zastawnik®),
ktora reprezentuje

Jéze! Pichura- wspalnik uprawniony do samodzicine] reprezentacii Spolks

1 . ~e /
- 4 ? L1 |
l /
ll CT ({,} /
|
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awanymi lacznie (Stronami® lub kazda z osobna Strona”,

ZWAZYWSZY, ZE:

(A) na mocy Uchwaly nr | Zarzadu Zastawey 2z dnia 5 pazdziernika 2017
roku uruchomiono program emisii obligacii awykiych na okazicicla,
niemajacych formy dokumentu, o wartodci nominalne 100,00 PLN
(slownie: sto zlotych) kadda i lczne) wartodci nominalne; do kwoty
50.000.000,00 PLN (stownic: pie¢dzesigt milionéw zlotych);

(8) no mocy Uchwaly nr 2 Zarzadu Zastawcy z dnia 5 pazdaernika 2017
Emitent dokonal emisji obligacji na okazicicla seni oznaczency litera K
w ilogct nic wicksze] niz 150 000 (sto picédziesiat tysiccy) sztuk, o lyczne)
wartofcl nominalne nie wickszej niz 15 000 000,00 (slownie: pigineicic
milionéw =lotych), niemajacych formy dokumentu, oprocentowanych,
o wartoso) nominalne) jednej obligacji 100,00 (sto) zlotych (,Emisja®),

(© w dniu § pazdzicrnika 2017 roku Zastawca zawarl x Zastawnilaem umowg
o ustunowicnic administratora zastawu, na mocy ktore] Zastawca
powicrzyl Zastawntkowi obowiazki administratora Zastawu
{wAdministrator Zastawu®’) w odnicsieniu do zastawu rejestrowego, ktory
rostanie ustanowiony w celu zabezpieczenia wierzytelnoscl obligatariusazy
wynikajacych 2z obligacji emitowanych w ramach Programu Emisji
Obligacli, a Zastawnik dzialajacy jeko administrator zastawu obowlnzki
te przyjal [JUmowa o Ustanowienie Administratora Zastawu®),

(0) w celu zabezpicczenin Wierzytelnodei Zaberpieczonych (juk zdefiniowano
ponizej] preystugujacych posiadaczom Obligneji wynikajacych 2z Obligaeji
wyemitowanych w ramach Programu Emisji Obligacji, Emitent ma saminr
w drodze ninigjszej Umowy ustanowié zastaw rejestrowy na rachunku
bankowym typu escrow

STRONY ZAWARLY UMOWE O NASTEPUJACEJ TRESCI:
1. DEFINICJE I INTERPRETACJA
1.1 Definicje

W Umowic:

Bank oznacza Bank PKO BP S.A,

Dziefi Roboczy oznacza kazdy dzie, z wyjatkiem sobét, niedziel i innych
dni ustawowo wolnych od pracy, w kidrym banki w Polsce prowadza
dzialalnod¢ umogliwiajach podejmowanic cxynnodci  Fwiazanych  x
przenoszeniem Obligacji | rozliczaniem platnosci Swiadczen z tytulu
Obligacii;

Katalog Przedmiotéw Zastawu omacza katalog sposobu opisu
przedmiotu zastawu stanowiacy zalacenik or 1 do Rozporeadzenia
Ministra Sprawicdliwodei z dnia 15 paddziernika 1997 r. w sprawic
srczegdlowej organizacii | sposobu prowadzenia rejestru zastawow (Dz. U,
2 1997 r, Nr 134, poz, 892);

Obligacje oznucza wszelkic obligacje wyemitowane w ramach Programu
Emisji Obligncii;

Obligatariuse ommacza osobg bedaca posiadaczem Obligacy);

) &y O |
\ i l

Strona | 119



INDOD  MicuacL/STron

Okres Zabezpleczenia axnaczu okres biegnacy od dnia zawarcia Umowy |
koficzacy sic w dacie calkowitej sptaty Wierzytelnodel Zabezpieczonych;

Podstawa Wezednicjszego Wykupu omacea kadde ze  edarzen
okredlonych  jako podstawa wezesniejssego wykupu Obligacji  w
Warunkach Emisgi;

Program Emisji Obligacjl oznacza | Program Emisji Obligacji Emitenta
ustanowiony uchwaly Zarmmdu Emitenta nr | z dnia 5 paddzernika
2017 r., w zakresic cmisji obligacji zwyklych na okaxiciela, nicmajacych
formy dekumentu, o wartodci nominalng 100,00 PLN (slownic: sto
=lotych) kaida i lacznej wartodci nominalnej do kwoty 50.000.000,00 PLN
{slownle: piccdaiesiat miliondw zlotych);

Przedmiot Zastawu oxnacza wicrzytelno$cl Zastawcy wwnikajace
z Umowy Rachunku Bankowego Rozliczest Warunkowych - Escrow
(Rachunck Escrow)- z dnia 10 patdziernika 2017 r, zawarte] pomigdey
Emitentem, Bankicm, n Administratorcm Zabezpicczenn  jako
beneficjentem 2 tego rachunku, o numerze 71 1020 2313 0000 3502
0575 9198,

Rejestr Zastawodw oxnacza rejestr zastawow, o ktorym mowa w Ustawic
o Zastawic  Rejestrowym, prowadzony przez sad rojonowy (sad
gospodarczy| wladciwy micjscowo dla siedziby Zastawcy,;

Rozporzadzenle Ministra Sprawiedliwodc] omacza Rorporzadzcnic
Ministra Sprawiedliwosci 2 dnia 10 marca 2009 roku, w sprawic
preeprowadzania sprzedaky przedmiotu zastawu rejestrowego w drodze
przotargu publicenego (Dx. U, z dnin 20 marca 2009 roku, pox. 45, Nr,
371

Rzeczoznawea oxnscza PRO AUDYT sp. 2 0.0 ul. dw. Leonarda 1A/3,
60654 Pornad, NIP: 9721249496, REGON: 302731224, KRS
0000535161, Sad Rejonowy w Poznaniu, VI Wydzial Gospodarczy KRS,
kapital zakladowy 6 000 PLN

Sad Rejestrowy ounacza Sad Rejonowy Katowice Wachéd w Katowicach
X Wydzial Gospodarczy Rejestru Zastawow,

Umowa Rachunku oznacza zawarta dola 10 paddziernika 20017 r
pomigdzy Emitentem, Bankiem | Administratorem Zabezpieczens umowe
Rachunku Roxliczedn Warunkowych - Escrow, na podstawic ktorej Hank
otworzyl i prowadzi dla Emitenta rachunck bankowy o numerze 71 1020
2313 G000 3502 0575 9198;

Ustawa o Obligacjach omnacza ustawe z dnia 15 stycenin 2015 r.
o obligacjach |Dz. U. 2 2015 roku, poz. 238 z péén. zm.),

Ustawa o Zastawie Rejestrowym oznacza ustawe z 6 grudnia 1996 r
o zastawic rejestrowym i rejestrze xastawow (tekst jedn. Dz U. 2 2017 r.
poz. 1278 2 poin. 2m.),

Warunki Emisji omacza warunki emisji Obligacii, w rozumieniu art, 5
ust. 1 Ustawy o Obligaciach;

Wierzytelnosei Zabezpieczone oznacza waelkic  wicrayielnodc
Obligutariuszy wynikajace z Obligacii. Wicrzytelnodcl Zabezpieczone

obejmujn  takde roszczenia o zaplate  odsetek, wynagrodzenic
Administratorn Zastawu oraz wesselkie kossty swinzane x dochodzenicm

\ | v/
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1.2

przez  Administratorn Zastawu w imieniu wlasaym lecz na  rzecx
Obligatariuszy xaspokojenia # Preedmiotu Zastawu,

Wycona oznacza praygotowans na koszt Emitenta przez Rzeczoznawcoy,
wpodnic z art. 30 Ustawy o Obligacjach, wyceng Pracdmiotu Zastawy,
zalaczona do ninicjszel Umowy w Zalacaniku nr 3 do Umowy,

Zastaw Rejestrowy na Rachunku Bankowym oznacza zastaw
rejestrawy, ktory zostanic ustanowiony na Przedmiocie Zastawu, do
najwyzsrg sumy zabezpicczenin wynoszacel 150% wartodel Progrumu
Emisji Obligacji, na zabezpicczenic Wierzytelnodci Zabezpiecronych,
ustanowiony jako zastaw rejestrowy na  rzecz Obligatariusay
reprezentowanych przex Administratora Zastawu, wykonujacego prawan
1 obowiazki zastawrika we wlasnym imieniu, lecz na  rachunck
Obligatariuszy;

Zastawnlk oznacza Administratora  Zastawu, wykonujacego  prawa
i obowiaxki zastawnika we wlasnym imieniu, Jecz na  rachunck
Obligatariusxy;

Zawladomienio o bezskuteoznym Zadaniu Wezednlejszego Wykupu
oznacza zawindomicnie wyslane przez Obligatariusza do Administratora
Zastawu, informujace Administratora Zastaowu, 2o wystapila Podstawa
Wezednicjszego Wykupu i dany Obligatariusz zlozyl Emitentowi Zudunio
Wezesnicjszego Wykupu posindanych preez niego Obligacji, lecz Emitent
nie dokonal platnodci na jego rzecz za wykupywane Obligacje w terminic
pracwidzanym w Warunkach Emisji.

Zadanie Wozednlejszego Wykupu oznacza sadanic wykupu obliguc
skicrowanc przez Obligatariusza do Emitenta w zwiazku z wystapicniem
Podstawy Wezesnicjiszego Wykupu

Interpretacja
1.2.1 Wszelkie odnicsienia w Umowie do;

(a) punktu lub zalacznika stanowia odniesienin do punktu lub
zalpcznika do Umowy;

(b) czasu stanowin  odmicsienia  do  czasu  ursgdowego
obowimaujacego w Rzeczypospolitej Polskic);

{c) Umowy Ilub jakiegokolwick innego dokumentu, obeimuja
odpowicdnio odnicsienia do Umowy lub danego dokumentu,
% poiniciszymi zminnaml wprowadzonymi do nich w danym
CRASIC; Oraz

(d} przepisu  prawm, ustawy lub rozporzadzenia obeimujy
odnicsienia do tego przepisu prawa, ustawy lub rozporzadzenia
z pdinmcjszymi zmianami lub przepisu prawa, ustawy lub
roxporziglzenia, ktore je zastapi w przvssodc

122 O ile x kontekstu nic wynika wprost inacze) wyrazy lub terminy

w liczbie pojedynczel oznaczajn, takie odpowiednie wyrazy lub
terminy w liczbie mnogiej § odwrotnie,

1.2.3 Wyrazy nic zdefinjowane w Umowic maja znaczenic nadanc im
w Warunkach Emisji Obligacji;

, &5 ¢
4 -5 71
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22

1.2.4 Naglowki uZytc na poczathku nicktérych punktéw stuza jedynic
pracjraystodel tekstu 1 nie maja wplywu na interpretacje Umowy
ZASTAW REJESTROWY NA RACHUNKU BANKOWYM

W celu  zabezpicczenin  Wicrzytelnodci  Zabezpicczonych  Zastowca
ninicjszym ustanawia na  rzecz  Zastawnika Zastaw  Regestrowy
na Preedmiocic Zastawu do najwyzszej sumy zabezpicczenin wynoszace)
150% wartodci Programu Emisji Obligagii . 75 000 000,00
|stedemdzicsiat pie¢ miliondw) zlotych, a Zastawnik dzialajac na rzecs
waazysthkich Obligatariuszy, lecz we wilasnym imieniu, wyrida zgode na
ustanowicnie tego zastawu,

Zastaw Rejestrowy stanowi cuagle zabezpleczenic splaty | zaspokojenin
Zabezpicczonych Wierzytelnodcl i obegmuje kodicowe saldo wazelkich kwot
naleznych 2 tytulu Obligach bex wrgledu na ich cresciown splate Jub
urcgulowanic ich czgéci orax stanowi zabezpleczenie Zabexpieczonych
Wicrzytelnodcl | w Zaden sposob nic jest ograniczone przez inne
rabezpleczenia  ustanowione obecnie lub w  prayszlofici na  reccx
ktoregokolwick Obligntariusea,

Przedmiot Zastawu zgodnic z Katalogiem Przedmiotdw Zastawu jost
zuklasyfikowany pod pozycia numer D1 (| Wierzytelnofel™) i posiada
nasiepujace cechy:

NUMER POZYCJI KATALOGU D 1

‘Nazwa przedmiotu Wicrzytelnodd

Zasady opisu zawarte pod ninicjsza pozycia katalogu stosuje sig do:
wierzytelnodci pienicznych, niepicnicinych 2 oznaczonego stosunku
umownego, innych wierzytelnosci

Nazwa cechy

Rodza) wicrzytelnodci
Wierzytelnosé pienieznn

Podmioty uprawnione
INDOS S.A. z siedzibn w Chorzowie

Podmioty mobowigzanc
Bank PKO BP S.A z sicdxiba w Warszawic

| N w >

Nozwa |oxnaczenic)] stosunku prawnego
Umowa Rachunku Rodiczets Warunkowych ~ Escrow x dnia 10
paddziernika 2017 r,

E Wartode praedmiotu zabezpieczenia (suma nominalna, stopa
oprocentowania)
Sto zlotych

F Rodzgj zabezpicczen wicrzytelnosci
brak

2.4

Warto#é Przedmiotu Zastawu zgodnic # Wycena dokonana na dzien 11
pazdanemika 2017 roku przez Rzeczoznawee wynosi: 100,00 PLN

s
- Ty

\
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33

34

4.1

4.2

(slownie: sto zlotych).

REJESTRACJA ZASTAWU REJESTROWEGO NA RACHUNKU
BANKOWYM

Wniosck o wpis Zastawu Rejestrowego na Przedmiocie Zastawu zostanic
wlotony pracz Zastawnika w  Sadszie Rejestrowym na  urzgdowym
formularzu w terminic do dnia 7 listopada 2017 roku.

Zastawca wobowizuje si¢ nie podejmownd jakichkolwick caynnosc
faktycznych ani prawnych, ktére moglyby przedhugyé postgpowanic
wsprawic  wpisu  Zastawu Rejestrowege do  rejestru  zastawow
lub uniemaodliwi¢ wpisanic Zastawu Rejestrowego do rejestru zastawdw,
w uzczegolnoscl  zobowiamije sie nie  skladad jakichkolwick plsm
w postcpowaniu o wpis Zastawu Rejestrowego do rejestru zastawow
bez wezeAnicjszego uzgodnienia ich tresci z Zastawnikiem.

Zastawea mobowigzuje si¢, na kazdy wniosek Zastawnika - w terminie

wtym wniosku wskazanym, nie krdtszym jednak niz 2 Dni Robocze
od duty otrzymanin wniosku - podjaé wszelkie czynnodci faktyczne
i prawne wskazane przez Zastawnikn, w szezeghlnosci  wynikajace
zwerwiasi, zawiadomicnt itp. sadu prowadzacego Rejestr Zastawdw,
wcelu dokenanin wpisu Zastawu Rejestrowego do rejestru zastawdw,
w szczegalnosci dokonad niczbednych zmian Umowy lub Zokyd wniosck
o wpis Zastawu Rejestrowegn do rejestru zastawow. Zastawnik moske
przestud do Zastawcey wniosck, o ktdrym mowa powyic), na nastopujacy
adres pocrty email: indos@indos. pl,

Po dor¢czeniu  postanowienia Sadu  Rejestrowegn o wpisie Zastawu
Rejestrowego na Przedmiocie Zastawu do Rejestru Zastawdw, Zastawnik
upewns si¢ czy Zastaw Rejestrowy na Przedmiocie Zastawu zostal wpisany
zgodnie 2 Umowsy oraz 2lodonym wnioskiem 1 jedli zajdzie taka potrzcba
podejmic wszelkic dzialanin przewidziane przepisami prawa w celu
usunigcia  jakichkolwick ecwentualnych nicprawidlowosici  zawartych
w odpowicdnim postanowieniu Sadu Rejestrowego.

INFORMOWANIE O USTANOWIENIU ZASTAWU REJESTROWEGO
NA RACHUNKU BANKOWYM

Zastawnik w terminic 3 Dni Roboczych od otrazymania postanowicnin
Spdu  Rejestrowego o wpisie Zastawu  Rejestrowego na  Praedmiocic
Zastawu do Rejestru Zastawdw  przedstawl  Zastawcy kople  tego
postanowicnia lub kopi¢ odpisu 2z Rejestru Zastawdw.

Informacin o ustanowieniu Zastawu Rejestrowego na Preedmiocic Zastawu
ostanie udostgpniona Obligntanuszom poprzez komunikat na stronic
internetowe] Emitenta Informagia o ustanowieniu Zastawu Rejestrowego
na Przedmiocie Zastawu sostanie udostepniona Obligatanuszom popraca
komunikat na stronic internetowej Emitenta hiip:/ /www indos pl/reine
inwestorshoe /raporty-biezsce / lub innegf, ktdra ja zastapi. orax przcz
publikacie raportu biezacego (o ile publikacja raportu bickacego nie bedae
sprzecana ¥ przepisami  dotyczacymi  obowiazkoéw  informacyjnych
Emilenta).

OSWIADCZENIA ZASTAWCY

Biorac pod uwage, 2¢ Zastawnik polega na nastepujacych odwiadczeniach,
Zastuwen ofwiadeza, iz

y ;__:?
2
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5.1.1 Przedmiot Zastawu nic jest obcigiony prawami osdb trzecich,
o Zastawca  jest  jedynym podmiotem uprawnionym
do rozporzgdzania nim,

5.1.2 jest spolkn wainic utworzona @ istnicjaca na podstawic prawa
polskicgo, oraz posiada zdolnosé do zawarcia Umowy | wykonunia
wynikajacych z nicj zobowiazan;

5.1.3 Umowa stanowi prawne, waine i wiakace zobowlnzanie, ktore jest
wykonalne w stosunku do Zastawcy zgodnic 2z j¢j postanowieninmi;

5.1.4 Zastawca posiada wszelkie upowainienia oraz zgody korporacyjne
potrachne do ustanowicnia Zastawu Rejestrowego na Praedmiocic
Zastawu;

5.1.5 do sadu nic zostal wniesiony zaden poxew, ani nie tocxy sic Zadne
postepownnic arbitrazowe w odniesieniu do Przedmiotu Zastawu
Praw, nic zostalo réwnieZ wszezgte 2adne postepowanic sadowe, ani
zadne dochodzenic lub inne postgpowanie wegledem Praedmiotu
Zastawu | nile istnicje zagrodenic wazczecia w przyszlofci; nie istnicje
zagrozenie konflakaty badz zajccia Przedmiotu Zastawu;

5.1.6 zawarciec Umowy, ani wykonunie preez Zastawce wynikajacyeh # nigj
zobowinzan nic naruszy: {i) statutu ani uchwaly organiw Zastawcy,
ani (1) jakicgokolwick ustawowego, umownego, administracyjncgo,
sadowego ani innego zobowinzania lub zakazu winzaccgo dla
Zastawcy;

5.1.7 Zastawca ani Zadna osoba trzecin nie zlozyla wniosku o oglossenic
upadindcl Zastawcy w rozumieniu ustawy z dnin 28 lutego 2003
roku - Prawo upadlosciowe (tekst jednolity: Dz, U, z 2016 r., poz
2171, ze xmianami), a Zastawcy nic sq znane fadne okolicznofici
mogace stanowié podstawe ogloszenia  upadlodci  Zastawcy,
w szczegilnodcl Zastawcea nie jest niewyplacalny w rozumicniu art.
11 powolanc) ustawy,

5.1.8 od dnin wystawicnia najnowszego, przedstawionego Zastawnikows
odpisu 2 rejestru pracdaigblorcow Krajowego Rejestru Sadowego lub
wydruku z Centralng) Informacji Krajowego Rejestru Sadowego dia
Zastawcy, nic zostaly dokonane fadne zmiany danych podlegajacych
wjawnicniu w lym rejestrae;

5.1.9 Zastawcea nic aalega # platnodcia podatkéw, platnosciami skladek
na ubezpicczenic spoteczne | innych oplat o podobnych charukierse;

5.1.10 Zastawca nie jest wpisany do rejestru dluinikdw niewyplacalnych
Krajowego Rejestru Sadowego, o ktbrym mowa w art. 55 ustawy
220 siorpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym (tekst jedn,
Dz U,z 2017 r, poz. 700 2e zmianami),
5.2 Powyi#sre odwiadcxenia i@ zapewnienin sy prawddwe w dniu zawarcia
Umowy.
53 Zastawca zobowigzuje sie nie podejmowad bez zgody Zastawnika zadnych

ddalan, ktore moglyby spowodownd, ¢ ktérckolwick z powyisxych
odwindczen lub mapewnicn stanic sic nieprawdziwe.

54 Zastawea nicewlocanie zawindomi Zastawnika o kaddym zdarzeniu, ktdre
w jepgo ocenie mode skutkowad nicprawdziwodein lub zmiana doionych
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ofkwiadcaen | zapewnien,
6. ZOBOWIAZANIA ZASTAWCY

6.1 Zastawea zobowiazeuje sig do:

6.1.1 niedokonanin obcigtenia Przedmiotu Zastawu w  Okresee
Zaberpicczenia, za wyjatkicm ustanowienia zabezpicczenia obligacji
emitowanych przez Emitenta na podstawie Uchwaly Zarzadu
INDOS SA =z dnia 5 pagdriernika 2017 r. w preedmiocic
ustanowicnin 1 Programu Emisji Obligacii;

6.1.2 wplacania lub podjecia niezbednych czynnodel  okredlonych
w Warunkach Emisjii, zmicrzajacych do dokonywania wplat
tytulem zaspokojenia Wicrzytelnodel wylacznic na  Rachunck
Escrow;

6.1.3 nic mzckania si¢, nic Zmicniania ani nic rezygnowania, w calosc
lub w czgdcl, = jukichkolwick praw akcesoryjnych lub ubocenych,
ani innych praw dotyczacych Prredmiotu Zastawu lub 2z nim
swinzanych; oraz

6.1.4 nie podejmowania #adnych cxzynnosdcl mogacych skutkowud
obnigenicm wartodci Przedmiotu Zastawu

6.2 Zastawca mobowigzuje sig, 2¢ umoslivi Zastawnikowi, na jego uzasadnione
iudanie, uzyskanie wszelkich informacji zwiazanych z2e¢ Praedmiotem
Zastawu, Osoby wskazane przez Zastawnika mogn dokonywad kontrol
wszelkich  dokumentdéw orax  olrzymywad podwiadczone  kopic
dokumentdw posiadanych przez Zastawce, a dotyczacych Przedmiotu
Zastawu, po uprzednim zawiadomieniu Zastawcy z wyprzedzcnicm, chyba
#¢ zadane informacje lub dokumenty beda dostepne na  stronie
internetowe) Zastawcy www indos.pl lub innej, ktdra ja zastapi i Zastawen
wskaze dokladnic micjsce gdzic dokumenty te mogi by¢ pozyskanc.

6.3 Zastawca robowigzany jest  zawiadomic  Zastawnika ruexwlocknic
po powzcciu wiadomosci o tym, #e: (i) osoba trzecia podjcia lub planuje
podjaé jakickolwick caynnosci zmierzajace do wszcaecla postepowania
egzekucyjnego lub zabespicczajacego w stosunku do Praedmiotu Zastawu,
lub (i) w stosunku do Przedmiotu Zastawu wszcagte zostalo postopowarnic
egzekucyine lub xabezpieczajuce.

6.4 Do czasu wystapicnin Przypadku Naruszenia, Zastawca jest uprawniony
do dokonywania w ramach rwykle) deialalnodci gospodarczej waxclkich
czynnodci | dyspogycji w odniesieniu do kwot zgromadrzonych na
rachunku escrow, z uwzglcdnienicm ograniczen okreslonych w ninicjsac)
Umowic oraz Warunkach Emisji.

7. ZASPOKOJENIE Z PRZEDMIOTU ZASTAWU

7.1 W przypadku spadku wartodci Wskainika Nadzabezpicczenin ponike)
poziomu okredlonego w Warunkach Emisji, Administrator Zabezpieczen
robowinzany bedzie niczwlocenic zlozyé¢ Bankowi dyspozycje ogranicacnia
funkcjonalnodcl Rachunku Escrow w ten sposab, ze obeiaZzenin moga byé
dokonane tylko na okreslone cele t.:

7.1.1 splate zobowigzan = Obligacyi,

B q5 \
C— r, { v /
| ’
\
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7.2

7.3

7.4

7.5

76

7.7

7.1.2  biczace wydatki Spolki do lacznej kewoty 250 tys. =,

7.1.3 wykupowanic faktur od podmiotéw nicpowinzanych, ktdrych
platnikami sa podmioty nicpowiazane;

7.1.4 udzclanie pokyczek podmiotom nicpowiazanym,

W przypadku, gdy Emitent praywréci poxom wartodc Wakainika
Nadzabezpicczenia, do poziomu nle nizszego niz okredlony w Warunkach
Emisji, Administrator Zabezpicczenin nicawlocanie ziozy dyspozycje do
Banku oszaca ograniczenic w dysponowaniu srodkami pieniginymi,
opisane w zdaniu poprzednim, zgormadzonymi na Rachunku Escrow,
z rastrzcieniem pkt. 11.4.6 Warunkow Emisji,

W sytuagii wystapicnin Przypadku Nuwruszenia innego niz okreslony
w Warunkach Emisji, Administrator Zabezpieczen, zobowigzany bedzic
doky¢ Bankowl dyspoxygje ograniczenia funkcjonalnosci Rachunku
Escrow w ten sposob, 2e wyplaty mogn byé prowadzone tvlko na
okreslone cele t.:

73.1 splate zobowiazanh z Obligaci,
7.3.2  do kwoty 250 tys. zl na biciace wydatki Spolki,

7.33  wykupowania faktur od podmiotdéw nicpowiazanych, ktorych
ptatnikami sq podmioty nicpowinzane,;

7.34  udziclania pozyczek podmiotom nicpowinzanym;

W przypadku, gdy stan faktyceny stanowicy zaistniala Podstuwg
Wezednigjszego Wykupu, o ktéorym mowa powyéej, przestanie tewad,
a wszelkie jego skutki prawne zostanng usunicte, tak jakby Podstawa
Wezedniciszego Wykupu nigdy nie zaistniaia albo uplynic termin na
dodenic  przez  Obligatariusza  Zadania  Wesednicjszego  Wykupu
Administrator Zabezpicesonia nicswlocznic dHofy dyspozycje do Banku
moseack ograniczenic w dysponowaniu drodkami pienicinymi, opisanc
w zdaniu poprzednim, zgormadzonymi na Rachunku Escrow.

W praypadku otrzymania Zawiadomicnin o bemskutecznym Zadaniu
Wezotniciszego Wykupu Administrator Zabezpioczent zobowinzany bodae
zlozy¢ Bankowi dyspozycie zablokowania kwoty wynoszace] [05%
wartosci nominalne] obligaci, ktérych Zadanic Wczedniejszego Wykupu
dotycay.

Administrator bedze uprawniony do zlozenia dyspozycji  praclewu
zablokowanych drodkow w celu obslugi proedierminowego  wykupu
w zwiazku, z kidrym dokonal blokady. W praypadku, gdy Emitent dokona
wykupu objetej 2adaniem liczby Obligacji lub Administrator ustali
bezpodstawnodé zadanin, Administrator Zabezpiccaenia niczwlocznio
doky dyspozycie do Banku zwalniajaca ograniczenie w dysponowaniu
srodkami pienicinymi zgormadzonymi na Rachunku Escrow.

W przypadku pdy ktérakolwick 2 Wicrzytelnodei wynikojacych 2 Obligucyi
stanie si¢ wymagalna, Zastawnik doroczy Zastawcy zawisdomicnic
o zamierzonym  podjeciu  dzialan zmicrzajacych  do  zaspokojenin
Wicrzytelnosci  Zabezpieczonych, w  ktéorym  wskaic motode ich
zaspokojenia - w jeden ze sposobéw wskazanych w Punkcle 7.8 poniiey,
wedlug swojego uznania, a zawidomicnic takie zostanic sporsadzonc
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zasadnicoo  wedlug wroru  stanowiacego Zalacznik 1 do  Umowy
(wZawiadomicnie”). Zastawnik bedze uprawniony do podejmowania
caynnodci majucych na celu zaspokojenie Wierzytelnosel Zaberpieczonych
w praypadku, gdy otrzyma Zawiadomienic o bezskutecmym Zadaniu
Wezeanicjszego Wykupu od ktéregokolwick z Obligatariuszy

7.8 W przypadku niczaspokojenin przex Zastuwcer jakicjkolwick wymagalney
Wicrzytelnodci  Zabezpieczonej, Zastawnik  bgdsic  uprawniony
do zastosowania, bex zadnych ograniczed, wedlug wiasncgo uwmania,
jednej  nastepujacych metod zaspokojenin:

7.8.1 wszezecie lub przystapienic do  posigpowania cgrckucyjnego
zgodnie z preepisami Kodeksu Postepowania Cywilnego: oraz

7.8.2 poprzez pracjecie Przedmiotu Zastawu na wlasnodé, o klorym
mowna w art, 22 Ustawy o Zastawic Rejestrowym,

79 Zaspokojenic z Zastawu Rejestrowego bedze nastepowalo  zgodnic
2 Umowa oraz Umown o Ustanowienie Administratora Zastawu.
Wierzytelnodci Zabezpieczone bede zaspakajane pomicdzy wicrzytelnosc
poszcregolnych Obligatariuszy proporcjonalnic i w réwnym stopniu dia
kazde] Obligacii.

7.10  Wszelkic kwoty platne praez Zastawce na podstawic Umowy rostani
uiszcxone bez potracent wicrzytelnodci an:  podnoszenia  romzcxen
wzajemnych. Zostawen ninicjszym xrzcka si¢ wezelkich praystugujncych
mu (niczalesnic od sposobu bad# tet okolicznodci ich powstania) praw
do dokonywania potracest wicrzytelnodel  lub  podnoszenia  rosaczed
wrzajemnych w stosunku do Zastawnika.

7.11  Dochodszenie praw przez Zastawnika na podstawic Umowy oraz zaliczanic
kwot otrzymanych w wyniku tego dochodzenia w sposdb opisany powyac)
nic prowads do usuniccia skutkow niewykonania lub nienslezytego
wykanania zobowigzania przcz Zastawce, ani nic stanowi zrzeczenia sic
roszcxct 2 tytulu  jukicgokolwick niewykonania lub nienalciytego
wykonania zobowinzan przez Zastawcoe.

7.12 W przypadku, gdy kwoty otrzymane przez Administratora Zastawu
wwyniku zaspokojenin na  podstawie Umowy przewyisza  pozastaly
do splacenia  kwote  Wierzytelnodci Zabezpicczonych, Zastawnik
niexwlocenie, jodnakse nie padniej niz w terminic 3 Dni Roboczych od
dnia otrzymania tych kwot, przekate nadwyzke na rachunck escrow
wskazuny na pismie precz Zostawoe.

7.13 Zastawca xobowinzuje sic do wydania Zastawnikowi wzelkich

dokumentow oraz dokonania wszelikich czynnosdci, ktdre boda niczbedne
w swittdku 2 dochodzeniem preez Zastawnika zaspokojenia z rachunku

EXCrOW,
8. WYGASNIECIE ZASTAWU REJESTROWEGO
8.1 Zastaw Rejestrowy wygasnic #  dniem  pelnego | bexwarunkowegn

zaspokojenia Zabezpicezonych Wierzytelnosei.

82 Zastaw Rejestrowy mode wygssnad ponadto x chwila zaspokojenia
Wierzytelnodel Zabezpieczonych na skutek wykonanin wezesnicjsaogo
wykupu Obligacji, na podstawie postanowien Warunkéw Emisji. Na
wniosek Zastawcy, w przypadkach, o ktérych mowa w nini¢jsaym
punkcie, Zastuwnik wyda Zastawcy pisemne ofwiadczenie 0 wygasnicciu
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Wierzytelnodci  Zabezpieczonych, zawierajace zgode na  wykreslenic
Zastawu Rejestrowego 2 Rejestru Zastawdw.  Zastawea  pracd
wystawienicm vAwiadczenia 0 wygasnigciu Wierzytelnoscl
Zabexpieczonych moze razadac dodatkowych dokumentow
potwierdzujacych dokonanic wykupu Obligac)i

9. OBOWIAZYWANIE UMOWY

9.1 Umowa oraz waszzelkic pelnomocnictwa  udzelone  Zastawnikowi
na podstawie lub w zwigzku z Umown obwinzuja od daty zawarcia Umowy
do chwili pelnego  zaspokojenia  Wicrzytelnodel  Zabezpicczonych,
z zastrzedeniem punktu 9.2,

9.2 Z dniem wygadniccin Zastawu Rejestrowego ninicjsza Umowa wygasa,

10. KOSZTY

10.1  Zastawca ponicsie wszelkie koszty 1 oplaty sadowe zwiazanc z zawarciem
Umowy (w tym kosaty zwiazane i rojestracja, zmianami orax
wykresleniem Zastawu Rejestrowego z Rejestru Zastawaw).

102 Zastawca pokryje ponadto wszystkie uzasadnione i udokumentowane
koszty (w tym podatki xwinzane z wykonywaniem Umowy] ponicsione
przez Zastawnikn dhalajacego jako Administrator Zastawu w celu
zaspokojenia Wierzytelnosc: Zabezpieczonych { wykonania Umowy

103 Jezeli kosaty wskazane w punktach 10.1 | 10.2 zostang pokryte precz

Zastawniks, Zastawea zwrdci Zastawnikowi na jego plerwsze adanic
wazelkic Kosaty swinzane 2 dokonanymi czynnosciami

11, ZAWIADOMIENIA

1.1 Waaystkie zawindomienia | korespondencia wynikajace lub awingranc
z Umown powinny byé dokonane w formie listu poleconego lub listem
dorecronym przez  kuriera, lub poczta clektroniczng.  Pierwotne
prawidlowe adresy, i, adresy poczty elektronicanej, zostaly wakaranc
w punkcie 11.2;

112 Wsaystkic rawiadomicnia i dorgczenia na pismic wymagane na podstuwic
Umowy beda wysylane na nasigpujace adresy:
dla Zastawcy:
Adres: ul. Kosciuszki 63, 41-503 Chorsdw,
Emall:
indosia indos. p)

dla Zastawnika:
Adres: ul. Podchorggych 1, 40-043 Katowice
Emall:

11.3  Jeieli zawindomienie zostanie doreczone w Dniu Roboczym po godsnic
16:00 Iub w dniu niebedacym Dniem Robocaym, sawiadomicnie uwaia si¢
za doreczone w pierwszym Dniu Roboczym nastepujacym po dniu,
w ktérym takie zawiadomienie zostato faktycznie dorgczone,

11.4 Kada ze Stron mo#c zawindomi¢ pozostale Strony o zmianie danych
do zawiadomien, przesylajac do drugiej Strony zawiadomienic zgodnic
z ninicjsaym punktem 11, Zmiana taka nic stanowi zmiany Umowy.

11.5 Z zastrzcicnicen beawrglednic obowiazujacych przepisiw prawa, ilekroc

9y
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Umowa nic zastrzega innej formy skindania proez Zastawee lub
Zastawnika odwladczent woli w zwinzku z Umowa, prayjmuje sig, &
ofwiadceenin te skladane beda = posrednictwem pocety elektronicanc.
Forma skladanych prrex Strony odwindczen woli stanowi w stosunkach
prawnych pomigdzy nimi forme szczegélng w rozumieniu art. 76 Kodeksu
Cywilnego. Na zadanic Strony, do kidre) odwiadezenie to bylo skicrowane
w formie szcxegding), Strona prackaztjaca takic ofwiadczenie dodatkowo
przedle listem poleconym, podpisane przez uprawnione do o
reprezentacji  osoby, potwicrdzenic oéwindczen zlozonych w wyic)
wymicnione). szczegiine formie. Niexaleinic od powyZszego uprawnicnia
odwiadczenic bedzie uwakane za slozone w chwili, gdy doszlo do adresata
w formie szczegilne], & nie w chwili otrzymania przez niego pisemnego
potwierdzenia,

12. POSTANOWIENIA KONCOWE

12.1 Wazelkic zmiany Umowy zostana dokonane w formie pisemnej pod
rygorem niewaiznosa.

122 Z zastrzczeniem punktu 12.3, Strony postanawiaja, #e ewentualne zmiany
Umowy mogi byé dokonywane, o ile jest to niezbedne dia prawidlowe
realizacii wynikajncych z niej praw | obowiazkow Stron lub dostosowanio
jej postanowien do obowigzujacych praepisdw prawa.

123 Jeell ktorekolwick x postanowien Umowy stanic si¢ lub okase sig
niewagne, wowezas Strony niezwlocznie, o ile bedzic to mozhiwe, zmicntiy
takie postanowicnic na waine w spostb porwalajacy Stronom na
odnoszenic  zasadniczo takich samych korzysa  gospodarciych,
finunsowych orax prawnych, jakie praewiduje Umowa.

124 Umowa rostaln sporzadrzona w caterech cgzemplarzach, po jednym dia:
Zastuwnika, Zastawcy, Michael / Strém Domu Maklerskicgo sp. z 0.0
i Sadu Rejestrowego.

125 Umowa, lacznie z jei zalacanikami oraz odeslaniami stanowi celosd

porozumienin migdzy Stronami oraz zastgpuje wszelkic woroin o s
pisemne i ustne ustalenia oraz porozumienia dotyczace tych kwestil,

126  Umowa podlega ujawnieniu Obligatariuszom,

127 W sprawach nicuregulowanych Umowa, zastosowanic enajduja
odpowicdnie przepisy powszechnie obowlazujacego prawi.

128 Umowa podlegn prawu Rzeczpospolitej Polskic).

129 Wszelkie spory wynikajace 2 Umowy lub powstajace w awiazku x nig beda
rozstrzygane przez sad powszechny miciscowo wiasciwy dla siedxby
Zastawnika,

PODPISY STRON

’ 3 ” g ”
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ik e |

Zalacznlk Nr 1

do Umowy Zastawu Rejestrowego na wierzytelnodeiach z Rachunku Bankowego
z dnia 11 pagdziernika 2017 roku

Weér Zawiadomienia
Da: INDOS AA

Miejsce | data: ||
Zawladomienic o Egzekucji

Szanowni Panstwo,

Ninicjszy zawindomicniem odwoluj¢ si¢ do umowy zastawl rejestrowego na Rachunku
Bankowym nr 71 1020 2313 0000 3502 0575 9198 zawarlc) w dniu 11
paddriernika 2017 roku pomigdzy nami juko Zastawnikiem a Panstwem jako
Zostawed (.Umowa Zastawu®) - terminy | Wyrazenia napisanc wiclkim: literam)
w ninigjszym zawiadomicniu rachowuja znaczenie nadane im w Umowic Zastawu
W awiazku 2 brakiem dokonania przez Pafistwa zapiaty na rzecs Obligntanuszy
wymagulnych, a nicuissczonych kwot naleznych 2z tytulu  Wicrzyteinosc
Zabezpicczonych w  terminie wynikajacym 2 Warunkéw Emisyi, ninigjszym
mwiadaminm Panstwa, 2  zamierzam cgrekwowsd Zastaw  Rejestrowy
ustanowiony na xabezpieczenic Wierzytelnosci Zabezpieczonych [w  drodee
sadowego postgpowania egrekucyjnego/w drodae preejecia Przedmiotu Zastawu
na wissnost].Z powakanem,

W imieniu Zastawnika:

(podpis)
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5.6.Umowa z Administratorem Zabezpieczen

Foulng

UMOWA ZLECENIA ADMINISTROWANIA ZABEZPIECZENIAMI OBLIGACJI

z dnia S paidziernika 2017 r,

INDOS SPOLKA AKCYJNA
Jako Emitent

oraz

ADP Poplolek, Adwokaci | Doradey, Kancelaria Adwokatéow i Radcow
Prawnych Spélka Komandytowa

jako Administrator Zabezpicczed

NINIEJSZA UMOWA ADMINISTROWANIA ZABEZPIECZENIAMI OBLIGACJ!
(.Umowa") zostala zawarta w Chorzowie dnia 5 paddziernika 2017 roku preez
i pomedzy:

{1)

INDOS Spélka akeyjna =z siedziby w Chorzowie, adres: ul. Kosciuszki 63,
41-503 Chorzdw, wpisany do rejestru pezedsichiorcow Krajowepgo Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach,
VIll Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sudowego pod numerem KRS
COO0343763, NIP: 6272351283, REGON: 276591100, kapital zakiadowy
7.126.560,00 dotych ((Emitent”), ktéra reprezentujay:

Irencusz Glenscxyk - Preses Zarzadu,
Witold Przybyla — Calonck Zurzadu
oraz

ADP Popiolek, Adwokaci i Doradcy, Kancelaria Adwokatéw | Radodw
Prawnych Spélikma Komandytowa zsicdziba w Katowicach 40-043, pray
ul. Podchoraigych |, wpisana do rojestru przedsicbiorcdw KRS pod numerem
0000138418, ktdre] akta rejestrowe przechowywane sa w Sadzie Rejonowym
w Katowicach VIII Wydsdad Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
NIP 954-22-52-731, kiorg representuje

Jozel Pichura- wspolnik uprawniony do samodazielne| reprezentacyl Spolki

rwang dalc) Administratorem Zabezpicczen lub AZ,
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Emitent orax Administrator Zabezpéicczen xwani/zwane sa w dalszej coedei niniejsec)
umowy jako Strony”, a kazda x nich indywidualnie juko Strona”

ZWAZYWSZY, 2E:

Emitent zamicrza dokonad emisji zwyklych zabezpieczonych obligaci nu
okaxiciela serii oznaczone) litery K1, kiére wyemitowane beda przez Emitenta
na podstawie Uchwal Zarzadu 2 dnia 5 paddsiernika 2017 roku o ustanowieniu
Programu Emisji Obligacji oraz w sprawic emisji obligacyi zabezpicczonych nu
okaricicla serii K1, stanowincych Zalacazniki Nr 1 | 2 do ninigjsacj Umowy,
o nastepujacych parametrach:

1) wartodé emisfi; do 15 min 2,
| okres zapadalnodci: 3 luta,

1| oprocentowanie: WIBORIM + maria 4,80-500 p.p.,

4) kupon: platny co 3 micsiace,

5) rodzaj: na okazicicia, nicposiadajace formy dokumentu,

6) sposdd wydania: rejestrowane w KDPW w trybie rozrachunku transakeji,
7) zbywalnodé: zbhywalne bez tadnych ograniczen,

%] zabezpicczenie:

4. zastaw rejestrowy na rbiorze praw o zmiennym skiadzie, ktéry stanowié
bedzie lycamie portfcl wierzytelnodd faktoringowych oraz posycekowych orms

b. zustaw rejestrowy na wicrzytelnodciach z rachunku bankowego - Rachunck
Bunkowy Rozliczed Warunkowych - Escrow (Rachunck Escrow)- to jest
rachunku bankowego, ktdry zalozy Emitent w banku PKO BP S A (Bank)
W oparciu 0 tropstronnig umowg zawarta pomicdzy Emitentem, Bankicm,
a Administratorem  Zabezpicczen  jako beneficientem z tego rachunku,
2 chwila zawarcia umowy tréjstronne) staje si¢ ona Zalacanikiem nr 3 do
ninieisze] Umowy,

c. xastaw rejestrowy na wierzytelnodciach 2 rachunku bankowego, ktdry zaloky
Emitent w banku PKO BP S A, na ktory o praclewane beda srodki 2 Rechunku
Escrow (Rachunck Operacyjny)

d. Rachunck Escrow,

e. Odwindczenic /Oswiadezenia o poddaniu si¢ egeekucji wprost z akiu
notanialnego w trybie art. 777 Kpe zloZone przez Emitenta jako zastaweg

STRONY POSTANOWILY, CO NASTEPUJE:
1.  PRZEDMIOT ZLECENIA

L1 Emitent ustanawin spotke ADP Popiolek, Adwokaci | Doradey, Kancelaria
Adwokutéw | Radcbw Prawnych Spélka Komandytowa = sicdazba
w Katowicach administratorem zabezpicczen dia:

L L1 Zastawu rejestrowego na wicrzytelnodciach z rachunku bankowego -
Rachunck Bankowy Rozliczens Warunkowych - Escrow - (Przedmiot
Zastawu 1).

1.1.2. Zastawu rejestrowego nn wierzytelnodciuch 2 Rachunku Operacyjnego
(Przedmint Zastawu 2),
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113, Zastawu rejestrowego na zbiorse praw o zmiennym skladzie skindajacym
si¢ z wicrzytelnodci aktualnych i preysatych z tytulu: (1) poZycsek
udziclonych przez Emitenta w ramach prowadzone) przex nicgo
dziatalnodci gospodarczej oraz (i) uméw faktoringowych zawartveh pracz
Emitenta  jako [aktora, stanowiacy zbidr praw bedacy calodciy
gospodarcay, chocby jego skiad byt zmienny w rozumicniu art, 7 ust, 2
pkt 3 Ustawy o Zastawic Rejestrowym (Przedmiot Zastawu J3).

1.1.4. Rachunck Bankowy Rozliczen Warunkowych ~ Escrow.
1.1.5, Oswindcaenin/Odwiadczen

[dadey tucanie Zabexpleczenia®™ | zleca Administratorowi Zabezpicczen, xa
wynagrodzeniem opisanym w pkt 4.1 wykonywanic czynnosc opisanych
w ninicjszej Umowie oraz w umowach zastawu rojestrowego (prey czym
Administrator Zabezpicczen dzialal bedzie we wlasnym imieniu, lecz na
rachunck obligatariuszy), o ADP Poplolek, Adwolaic! | Doradey, Kancelaria
Adwokatéw | Radcéw Prawnych Spélka Komandytowa zlecenic to prayjmuje
| zgadza si¢ na ustanowicnic spolic ADP Popiolek, Adwokaci { Doradey,
Kancelaria Adwokatéw 1 Radcdéw Prawnych Spélka Komandytowa
Administratorem Zabezpicceen.

1.2, Emitent  jest  uprawniony do ustanowicnia dalszych  zaberpicczen
niewymicnionych w pkt. 1.1 powyiej wylacanie za uprzednia pisemng 2goda
Administratora Zabezpicczen

2. UPRAWNIENIA | OBOWIAZKI ADMINISTRATORA ZABEZPIECZER
2.1, Administrator Zabexpieczefy jest upowainiony do:
2.1.1. mabezpieczenia  roszczen  obligatariusxy  wynikajacych =z Obligach

(Wierzytelnodicl] zastawami rejestrowymi na Przedmiocic Zastawu 1,
Przedmiocie Zastawu 2 | Przedmiocie Zastawu 3,

2.1.2, wykonywania we whasnym imieniu, lecz na rachunck obligatariuszy,
praw i obowiazkéow rastuwnika wynikajacych z umow o ustanowicnic
rustawow rejestrowych | 2 przepisdow prawa

oraz,

2.1.3. dokonania innych dzalan | czynnoséci niezbednych do wykonania umdw
0 ustanowienie zastawow rejestrowych | Umowy

2.2, Administrator Zabezpicczen zobowinzany bedzie wyrazié zgode na wykreslenic
ustanowionych mastawow w przypadku spelnienia wszystkich swiadcrzen
z Obligagji.

2.3. Administrator Zabexpicczen jest upowazniony do:

2.3.1. wabezpicczenia Wierzytelnodci praez uzyskanie Odwiadczen dotyczacych
rzastawow rejestrowych;

2.3.2. wykonywania we whasnym imienlu, lecz na rachunck obligatariusazy,
praw wynikafacyeh 2 Oswiadczen dotyczacych zastawdw, .

207 (€
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24, W przypadku naruszenia przez Emitenta  ktoregokolwick 2z kowenantow
zawartych w Warunkach Emisji Obligacji (WEQ) do czasu ustania takicgo stunu
lub uplywu czasu na zlozenie Zmdania wykupu AZ zobowinzany bodxic Aoiyd
dyspoxycje ograniczenia funkcjonalnoda Rachunku Escrow w ten sposib, i
wyplaty moga byé prowadzone tylko na wskazane nikej cele ).

. splate zobowinzan z Obligacyi,

. do kwoty 250 tys, 2zl na bieigce wydatki Spélki,

. wykupowania faktur od podmiotéw niepowinzanych, kidrych
ptatnikami sa podmioty niepowigzane;

. udzielania podgyczek podmiotom nicpowigzanym.

2.5. W przypadku otrzymania zadania przedterminowego wykupu AZ zobowigmny
bedzie zlozyé dyspozycje zablokowania kwoty okredlonej w Zadaniu
powickszong] o naleine rglaszajpcemu zadanic odsetki, do czasu wykupu
objete) 2adanicm liczby Obligacyi;

2.6, W przypadku spadku wartosci Wskainika nadzabezpicczenia, Kiory zostanic
wikazany w WEO ponite] wymaganych poziomow AZ zablokuje swobodng
mosliwosd dysponowanie srodkami na Rachunku Escrow, analogicenic jak
w przypadku opisanym pod 2.4,

2.7, Przywricenie swobodnego dysponowania rachunkiem przez Emitenta nastapi
po praywroceniu Wakainika do wymaganego poziomu lub rozwinzaniu problemu
naruszen w sposob praywracajacy stan zgodny z warunkami zawartym w OWE,

2.8, Administrator Zubezpicczen jest upowainiony do:

2.8.1. zabegpiccrenia Wierzytelnodol przez uzyskanic Oswiadczed dotyczucych
zastawdw rejestrowych;

2.8.2. wykonywania we wiasnym imienhu, lecz na rachunek obligatariuszy,
praw wynikajacych z Odwiadczen dotyczacych zastawow;

2.83 zabespicczenia roszczes obligatariuszy wynikajacych 2 Obligacii
(Wicrzvtelnosécl] zastawami rejestrowymi na Przedmiocie Zastuwu |,
Przedmiocic Zastawu 2 i Przedmiocie Zastawu 3;

2.8.4, wykonywania we wlasnym imieniu, lecz na rachunck obligatariuszy, priow
i obowiazkéw zastawnika wynikajacych z uméw o ustanowienic zastuwow

rejestrowych i z przepisow prawa,

2.9, Administrator Zabezpicczenn nie ponosi 2adnej odpowiedzialnodel awiazanc)
% ustanowienicm orax utrzymaniem Zastawdéw jako Zabezpieczenia Zadne
ryzyka lub odpowicdzialnode zwiagane z ustanowicniem lub ulrzymanicm
Zastawow jako Zabezpieczenia, oraz egrekuc) z Zastawow jako Zabexpiecoenia,
nic beda spoczywaly na Administratorze Zabezpieczen orax Administrator
Zabezpieczen nie bedrie zobowigzany do podejmowania egrekucii z Zastawow
Powysze dotyczy rawnieid epzekucji 2 Oswiadcezen dotyczacych Zastuwow
w sytuacgji, w ktdre; nastapiloby wykredlenie ktdregokolwick z Zastawow lub

zmiana jego tresel.
g\ O & k /
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2.10.2 zastrzezeniem postanowien ninicjsze) Umowy, Administrator Zabezpicezen
jest zobowinzany podjaé czynnosct amicrzajace do zaspokojenia x preedmiotu
Zastawu lub wierzytelnodci objetych Odwindczeniami jedynie w prazypadku, gdy
Wicrzytelnodei w caloded lub czeéci nie zostang spetnione mimo uptywu terminu
ich wymagalnodci, Jednakize Administrator Zabezpieczed jest zobowinzuny
podjaé wykonywanic we wlasnym imieniu, Jecz na rachunek obligatariuszy,
praw i obowinzkdw wierzyciela z przedmiotow Zastawu lub Oswiadczent oraz
podja¢ crynnodcl prawne i faktyczne w zakresic cgrekwowania | zaspokajanio
Wierzytelnoécl z preedmiotu Zastawu lub naleznosci objetych Odwiadczeniami,
w przypadku, gdy do przedmiotu Zastawu lub wicrzytelnodei objetych
Oéwindczeniami  zostanie  skicrowana egrekuga  komornicza  badz
administracyjna.

2.11. Administrator Zabezpicczent ma prawo do egzekwowania Wierzytelnoda na
podstawic  tytuldw wykonawczych uzyskanych przez Administratora
Zaberpleczen, n tukie gdy zostanic on ustanowiony przex obligataniussy
pelnomoenikiem do egzekwowania Wicrzytelnofci na podstawie posiadanych
przez obligatariuszy, o przekazanych Administratorowi Zabexpieceen tytuldw
wykonawcxych, umoiliwinjacych przeprowadzenie skutecznej i zgodne)
prawem egzekucfi z przedmiotu Zastawu lub wobec diuinikow wierzytelnosc
objetych OCdwiadczeniami

2.12.Tresé  dokumentdw Zabezpleczen niczaletenie od sposobu i trybu ich
ustanawiania musi by¢ uprzednio zaakceptowana przex Administrators
Zabezpieczen

2.13.Emitent nie jest uprawniony do wydawania Administratorowi Zabeaplecsen
wigtacych polecen lub instrukei, co do wykonywania praex niego obowlazkow
wynikajacych z Umowy lub = przepisdw prawa.

3. OBOWIAZKI [ UPRAWNIENIA EMITENTA
3.1, Emitent jest zobowigzany do:

3.1.1. przesylania do AZ w terminie do 21-go dnia kakdego micsiaca, w oparciu
o szacunek dokonany przez Emitenta, informacsl o wartoéci Przedmiotow
Zastawu wedlug stanu na koniec micsiaca poprrcdzajacego informacie,

3.1.2, preesylania do AZ w terminic publikacjl raportu rocznego informacji
o wartodci Preedmiotéw Zastawu ustalonej przez bieglego rewidenta,

3.1.3. zapewnienia AZ padgladu Rachunku Escrow,

3.1.4. preekazania AZ Warunkéw Emisji Obligacji, ktére stana sic Zalacznikicm
Nr 4 do Umowy

3.1.5. tlokenin Oswindcxenia/Ofwindezenn o poddaniu sic egzekuc)i wprost
z aktu notarialnego w trybie art. 777 Kpe zozone praez Emitenta juko
zastawce

3.2. Emitent jest zobowigzany do nicawlocznego informowania Administratora

Zabezpicczenn o Kaddym przypadku naruszenia kowenantéw zawartych

w Warunkach Emisji Obligacii, jak réwnicz o katdym praypadku zgloszenio mu
praez ktdregokolwick z Obligatariuszy 2adania wykupu obligacyi

’ )
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3.3. Emitent jest uprawniony do usianowienia dalszych zabezpieczen
niewymienionych w pkt. 1.1 powyzc) wylacznic za uprzednia pisemng poda
Administratora Zabezpicczen

4. WYNAGRODZENIE, KOSZTY I DEPOZYT

5. UZYSKANIE ZASPOKOJENIA Z ZABEZPIECZER

5.1. W praypadku uzyskania przez Administratora Zabezpicczerh zaspokojenin
ktoregokolwick z ustanowionych zabezpiecien, Administrator Zabexzpicczen
dokonn odpowicdniego rozliczenia  pomigdzy obligatanuszy posiadajacych
Obligacie kwot uzyskanych z realizacii ktdregokolwick Zabezpieczenia
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5.2. Podzial kwot pochodzacych x opisancgo w pki 4.1 powyie) zaspokojenia,
sostanie dokonany proporcionalnic do wiclkodci Wicrzytelnodci, juka posiadal
kazdy 2 obligatariuszy w stosunku do Emitenta z tytulu Wicrzytelnodal wedlug
informacji przckazanych przez Emitenta lub podmiot prowadzacy depozyt
Obligacli, natomiast cwentualna nadwyika ponad wartodd Wierzytelnosc
sostanie zaliczona na poczet naleinego i niczapltaconego Administratorowi
Zabezpicczert wynagrodzenia, o ile taka sytuacin bedzie micé micjsce, lub
swriconn Emitentows,

5.3. W praypadku, gdy dojdzie do uzyskania przex Administratora Zabezpiccaen
raspokojenia z ktorekolwick z przedmiotéw zabezpieczenia Emitent nie bedzie
kierowal w stosunku do Administratora Zabezpicczen zadnych roszcien x ego
tytulu

54. Jeteli wrgledem  Wicrzytelnosci wystlapia preestanki  uprawnbgace
Administratora  Zabezpicczed do zlozenia do depozytu suydowego  kwot
ugyskanych z zaspokojenia x Zabezpicczeti, Administrator Zabexpioczen wloky
odpowicdniy caedd tak ugyskanych kwot do depozytu sadowego.

6. OBOWIAZYWANIE UMOWY

6.1. Umown zostnla zawarta na czas okreslony ~ do dnia wygasniocia ostatnicgo
z Zabezpieczen orax zaspokojenia w calosci roszczef x Obligacii

6.2. Strony si uprawnione do wypowiedzenia Umowy na nastepujucych zasadach:

6.2.1. Administrator Zabezpieczen - x zachowanicm 7-dnlowego okresu
wypowiedzenin - w razie nicwykonania lub nienaleiytego wykonania przee
Emitenta zobowiazan wynikajacych 2 Umowy;

6.2.2. Emitent - 2 zachowanicm 1-micsiccznego okresu wypowiedzenia - jedynic
¢ waimych powodéw, przez co Strony rozumicin wylacznie razace
niedbalstwo po stronie Administratora Zabezpiccze prizy wykonywaniu
obowinzkow objetych Umowa.

6.3. Umowa rawarta zostala pod warunkiom zawieszajicym dojkcia do skutku emisi
Obligacyi, jednakie te jef postanowienia ktére w jakikolwick sposob moja
warunkowaé dojécie emisii do skutku obowiazujin od dnia zawarcia Umowy,
o w praypadku gdyby cmisja jednak do skutku nie doszla zdarzenic to jost
warunkiem je roxwinzujacym.

6.4. Administrator Zabezpicczens mose wypowiedzied ninigjsza, Umowe w wypadku
gdyby w terminach okredlonych w Warunkach Emisii Obligacjl nle xostaly
ustanowione Zabezpleczenin, w szcregdinosc Odwindczenin.

7. ODPOWIEDZIALNOSC CYWILNA

7.1, Odpowicdzinlnod¢ Administratora Zabezpleczei wobec Emitenta z tytulu
niewykonania lub nicnalezytego wykonania Umowy ograniczona jest do 3-
krotnosci otraymancgo preez Administratora Zabezpicczen wynagrodzenia neito
{bez kwoty podatiku od towardw | ustug).

7.2, Emitent zobowinzuje si¢ zwolni¢ Administratora Zabezpicczen z jakichkolwick
obowinzkow Swiadczenia na rzecz podmiotéw innych niz Emitent 2 tytulu

\
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nicwykonania lub nienaleiytego wykonania Umowy, takze w przypadku
wypowiedzenia przez Administratora Zabezpicczen Umowy.

8. ZAWIADOMIENIA

8.1. Wszelkic zawindomicnia, wezwania lub inna korespondencia przekazywana
zgodnic z Umowa powinna mic¢ forme pisemna pod rygorem nicwainosc |
powinna by¢ dor¢czana odpowiednicj Stronie, Administratorowi Zabezpicczen
na adres wskazany na wstepic Umowy, zad Emitentowi na adres: ul. Kodciuszki
63, 41-503 Chorzdw. Jeieli dana strona Umowy nie pawiadomi pozostulych
stron na pismie, pod rygorem niowainosc, o zmianie adresu dla dorcczen,
wszelkic odwiadczenin dotyczace Umowy powinny by¢ dorgczanc na pisgmic
osobiscie, przesylka polecona lub za podrednictwem kuriera na adres wskazuny

powyzcy.

8.2. Za dgiet otrzymania korespondencl przcz kazda ze Stron bedzie uwazany dzied
joj faktycznego odbioru, jak réwnick (i) data picrwszego awizowania - w
przypadku pocztowe) przesylki polecone) lub (i] data zwrotu przcaylki
kurierskicj jako niepodjetej lub jako niedorgczonej ¢ powodu nicobecnoscl
adresata,

8.3. Strony dopuszczaja takie mozliwosc komunikacji droga elektroniczna via e-mail
na nastgpujace adresy:

8.3.1, dla Emitenta: indosiaindos pl lub Ireneuss Glonsc zyviitindos.pl;

832, dla Administratora Zabezpieczen: Jozef Pichura - Lpichuraeadplegl.p
oraz adpoadple gal pl

pray czym za chwile dostarczenia takiej korespondencii clektronicznc) drugic)

Stronic uUwiZa sic moment olrzymania pracz nadawce informacji 0 ¢
dostarczeniu lub potwierdzenia przez odbioree jej otrzymania.

9. POSTANOWIENIA DOTYCZACE PRZYSZLYCH EMISJI OBLIGACJI

9.1. Na zasadach analogicznych jak przewidzanc w ninicjszej Umowie, a odnoszace
sic do Emisii Obligacji serii K1, AZ bedzic pelnil funkcje administratora
zabezpieczenn rownicz w  kolejnych emisjach obligac) planowanych pricx
Emitenta, kitérych zabezpicczenie bedzic identyczne jak w praypadku Emisji
Obligacji serii K1.

0.2,

10. POSTANOWIENIA DODATKOWE

10.1.Emitent mo%e powicrzy¢ funkcje administratora zastawu i administratora
zabezpicezenia dla Odwiadczen innemu podmiotowi wylacznic za uprzednia
pisemna zgoda wszystkich Obligatariuszy, przy czym postanowicnia umowy #
nowym administratorem winny by¢ zgodne co do zasady z postanowicniami
uméw zawartych z Administratorem Zabezpicczen. !
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10.2.W przypadku niewykonania lub nienalefytego wykonania zobowigzah
precwidznanych w pkt 3 Umowy przez Emitenta Administrator Zabeapiccrch
nicswlocznic powindomi o tym Obligatariuszy,. W takim praypadku
Administrator Zabezpiecezen: moze pisemnic wezwad Emitenta do ustanowicnia
osoby treecic) nowym Administratorem Zabexpieczen, Emitent zobowiaxuje sic,
#c w terminie 7 dni od daty otrzymania takiego werwania:

10.2.1. zawrze z osoba trzecin umowe, na mocy ktére) ustanowl ja nowym
Administratorem Zabezpieczen,

10.2.2. osoba trzecia, z ktéra Emitent zawrze umowy, o kiorej mowa w punkcic
poprzedzajncym zawrze x Administratorem Zabezpieczed umowe, na
mocy ktorej na ta osobe trzecia przeniesione zostana Zastawy, ora
Oswindczenia.

10.2.3. osoba trzecin, o ktére) mowa w pkt. 8.2.2 zioky wniosck o dokonanic
adpowicdnich wpisdw w rejestrze zastawow

11. POSTANOWIENIA KORCOWE

L1,

Wazelkie pojecia pisanc 2 wiclkie) litery majn znacrenic przypisane im
w Umowie.

1 1.2. Wprowadzone naglowki shiza wylacanie wygodzce odniesienia i nie beda minly
wplywu na interpretacjc Umowy, chyba #2c nagléwek jest terminem
zdefiniowanym

11.3. Wszelkie odniesicnia do dat lub czasu bedy interpretowanc jako odwolujace sic
do czasu obowinrujacego na terytorium Reeczpospolite) Polskic).

114 W celu miesicnia wszelkich watpliwodcl w  zakresic wykindni  pracepisu
art, 29 Ustawy o Obligagach, poczytuje sie, #2¢ Odwiadczenia, jako
zabexpicczenia ustenowione na poczet roszezen obligatariuszy 2 tytulu Obligaci,
skicrowane s do obligatariuszy kazdorazowo posiadajacych Obligacje, ktdrzy
si reprezenlowani pracz Administratora Zabexpicczen dzatajaccgo w imicniu
wlasnym, alo na rachunck tych obligatariuszy.

11.5.Jekecli jakickolwick postanowienie Umowy zostanie uznane za nicwaine lub
bezskutecsne, pozostala czeé¢ Umowy bedzic nadal waina | skutecana, chyba,
e 2 okolicenodci bedzie wynikad, iz bex postanowicnt dotknictych nicwaiknogcia
Umowa nie zostalaby zawarta. W przypadku gdyby poszczegdlne zapisy Umowy
unicmozliwialy wykonanie realizaci jej celu lub obowiazkoéw i uprawnic Stron
# nicj wynikajacych, Strony podejma w dobrej wierze negocjacje i dzialania w
celu takicj zmiany Umowy, aby poszczegolne prawa i obowiazki oraz cel Umowy
byly modliwe do zrealizowania,

11.6,W pezypadku watpliwodci, Umowg nalety interpretowad w ten sposib, 1%
odnicsienia do jednego rodzaju  gramatycanego obejmuja  odnicsicnian  do
wazvstkich rodzajow gramatycenych, a odniesienia do licaby pojedynexc
obejmujn odniesienia do lictby mnegicj | odwrotnie.

11.7. Zalaczniki wymicnione w Umowie, stanowin integralng caedé Umowy, chyba 2
co innego wynika wprost 2 tredei Umowy.
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11.8. Wsazelkic odwiadczenia Stron swigzane z wykonaniem niniejszej Umowy majiy
by¢ pod rygorem niewainodel skiadane w formie pisemnej na adresy podanc dlas
kakdey ze Stron na wstepie Umowy, 2 zachawaniem rygorow pkt 8 Umowy

11.9 Zadnej 2z¢ Stron nie przystuguje prawo przenoszenia, w calosct lub w exgsc,
wicrzytelnoga lub diugéw wynikajncych z niniejszej Umawy na jakickolwick
osoby trzecie bex zgody drugiel Strony, wyrakonej na pidmie pod rygorem
nicwaznoscl

11,10, Zmiany ninicisze] Umowy wymagaja zachowania formy pisemnej pod rygorem
nicwuinosci

LLILW sprawach nie urcgulowanych ninicjszn umows stosuje si¢ odpowicdnic
przepisy Kodeksu cywilnego

1112 Wsaelkic spory swiazane x wykonaniem niniejszej Umowy Strony poddaja pod
rogstrzygniccic  sadu  powszechnego windciwego migjscowo din  siedziby
Administratora Zabezpieczen.,

11.13. Umowa zostala sporzadzona w dwich jednobrzmincych egzemplarzach, po
jednym dla kazdef z¢ Stron

PODPISY STRON
Emitent: /‘x f il
/’” / 3 !
INDOS S.A. AV AV 338
) T~/
Podpin: Podpis :‘\ l/( [,"
Imi¢ i nazwisko: Irencusz Glensgayk [mig § nazwisko: Witeld Przybyta

Administrator Zabozpicczen:

Popiolek, Adwokaci | Doradecy, Kancelaria Adwokatéw i Radodw Prawnych
Spélka Komandytows

ADSOILCOR | RADOOW PRAWNYCS

" WL AUWORACH | DORALCY
~
& P“} Tl g, SPOLKA KOMANTYTOWA

Podpis

2004 Kaiowice, o, Poochorgryoh |
el 320830416, fan 322530417
Imie | naxwinko: Jozel Pichura NP 1542252731

10
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Poufne
Aneks Nr 7

do
UMOWY ZLECENIA ADMINISTROWANIA ZABEZPIECZENIAMI OBLIGACJI
2 dnia 5 pagdsiernika 2017 r.
Niniejszy Ancks do TMOWY ADMINISTROWANIA ZABEZPIECZENIAMI OBLIGACYI | Aneks”)
zawarte] w Chorzowie dnia 5 pasdziernika 2017 zostaje sporzadzony w dniu 27 ceerwea 2023 1
roku prees 1 pomiedry:

(1} INDOS Spolks akeying = siedzibg w Chorzowie, adres: ul, Kodciusali 63, 41-303 Choradw,
wpisana do rejestru preedsiebioredw Erajowego Rejestru Sadowego prowadzonego praez Sad
Rejonowy Katowice-Wachod w Katowicach, VII Wydzial Gespodarcey Erajowegoe REejestru
Sadowego pod numeremn KRS 0000343763, NIP: 6272351283, REGDN: 276591100, kapitat
zakitadowy: 7.126.560,00 ztotych [Emitent”], lktdra reprezentuja;

[reneusz Glensczyvk - Prezes Zarzadu,
Maria Cwirko-Godyeka — Prolurent

Oraz

(2} ADP Popiolek, Adwokaci i Radecowie Prawni Spoélka Partnerska (dawniej ADP Popiolels,
Adwokaci 1 Doradey, Kancelaria Adwolkatéw 1 Radcow Prawnych Spotks Homandytowal
z siedzibg w Katowicach 40-043, prey ul Podchoragych 1, wpisana do  rejestru
preedsichiorcow KRS pod numerem 0000763788, ktore) akta rejestrowe preechowywane sa
w Sadzie Rejonowym w Katowicach VII Wydzial Gospodarcey Krajowegn Rejestru Sadowego,
NIP 954-22-52-731 | Administrator Zabezpieczen”|, ktora reprezentuje:

Jézef Pichura- Partner - wspdlnik uprawniony do samodzielne) reprezentacii Spatld, ktdry nadio
ofwiadcza, e reprezentowana przez niege spilka partnerska powstala w wyniku przeksztalcenia
spolki komandytowe] bedacej Administratorem Zabezpieczen Obligaci serii K 1 jest jgj prawnym
sukocesorem.

Emitent oraz Administrator Zabezpieczen: swani fzwane sa w dalsze] copiol ninlejses] umowy jako
JStrony®, a kazda z nich indywidualnic jako .Strona”, a Aneks niniejszy opricz podpisdw
zlozonych przez strony zostaje rowniez podpisany podpisami elektroniczaymi, kwalifikowanymi .

EWAZYWSZY, ZE:

Emitent zamierza dokonad emisjii swyklych zabezpieczonych obligecyi na okaziciela serii
oznaczoneg) liters, K8, ktore wyemitowane beda przez Emitenta na podatawie Uchwal Zarzadu
zdnia 5 pagdriernika 2017 roku o ustanowieniu Programu Emisji Obligacii i 2 dnia 17 lipca
2020 r. w sprawie 2mian Programu Emisji Obligacji, oraz & uchwaly = dnia 27 czerwea 2023 1.

1
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Pouifrne
w sprawie emisji obligacji zabezpicczonych na okazicicla serii K8, stanowiscej Zatacenik do

ancksowanej Umowy, o nastepujacych parametrach;
1] wielkos¢ emisji: do 15 min FLN,
2) rodzaj: swykle, na okaziciels, niepesiadajace formy dokumentua,

3) sposdb wydania: rejestracia w  Krajowym Deposzycie Papierdw Wartodciowych 8.A.
za poSrednictwem agenta emisji,

4} ebywalnodé: zhywalne bez tadnych ograniceed,
5] kupon: 3 miesieczny,

b] oprocentowanie: stawks WIBOR 3M (Warsaw Interbank Offered Rate] powielssone
o marde 5.8 p.p.,

7l =zapadalnosé: w terminie nie dhugszym niz 3,5 rolo,
8) planowany termin preydsiatu: lipiec 2023 r,,

9] obrit zorganizowany: Emitent bedzie ubiegac sie o wprowadzenie Obligacji do obrotu
w ASO Catalyst.

10} platnodé za obligacje: gotdwka, lub obligacje seril K5,
11)_zabezpieczenie; jak seria K1, K2, K3, K4, K5, K6 i K7, tj.:
a) zastaw rejestrowy na zbiorze praw o smiennym skladzie, ktory stanowic bedeie portfel
wierzytelnosci faktoringowych i podyeslowych,

b zastaw rejestrowy wierzytelnosciach wynikajacyeh = umowy na prowadzenie rachunku
zastraedonego typu escrow,

¢} eastaw rojestrowy na wierzytelnogciach wynikajacych z umowy na prowadzenie
rachunlku bankowego,

d} ofwiadczenie o poddaniu sie egackucii wprost z alktu notarialnegoe w irybie art. 777
kodeksu postepowania cywilnego zlodone przez Emitenta jako zastawee zastawn
rejestrowego na zblorze praw o zmiennym skiadzie, ktory stanowic bedzie portfel
wiergytelnodei faktoringewych i pozyezkowych,

STRONY POETANOWILY, CO NASTEPUJE:

Stosownie do tresei phkt 9.1 19,2 aneksowanej Umewy Emitent ustanawia spilke ADP Popiolek,
Adwokaci i Radeowie Prawni Spélka Partnerska z sicdziba w Katowicach administratorem
zabezpicczefl dla Zabezpieczen Obligacii serii K8, kifre sg zaherpieczeniami tofsarmymi
z zabezpieczeniami serii K1, K2, K3, K4, K5, K6 i K7 w trvhie i na warankach praewidzianych
w Umowie i zleca Administratorowi Zabezpieczen, wykonywanie coynnosci opisanych w  Umowie
Oraz W umowach zastawu rejestrowego (pray czym Administrator Zabezpieczen deiatal bedzie we
wiasnym imieniu, lecz na rachunek obligatariuszy), a ADP Popiclek, Adwokacl | Radcowie
Prawni Spolka Partnerska zlecenie to przyjmuje izgadza sip na us-anowienie spotkd ADP

3
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Poufne
Popiolek, Adwokaci i Radcowie Prawni Spolka Partnerska Administratoremn Zabezpicczen

Obligacji serii K8.
Strony zmieniaja (uzupetniaja) pkt 9.2 Umowy w ten sposob, ze Wynagrodzenie, dla serii K8
wynosic bedze

O dokonaniu ostatecznego rozrachunku transakcji nabycia Obligacji serii K8 w ramach emisji
przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. Emitent powiadomi Administratora
Zabezpieczen najpbZniej nastepnego dnia roboczego.

Aneks niniejszy wraz z zalacznikiem jest integralng czescia UMOWY ADMINISTROWANIA
ZABEZPIECZENIAMI OBLIGACJI zawarte] w Chorzowie dnia 5 pazdziernika 2017 r.

Aneks zostal sporzadzony w dwoch jednobrzmiacych egzemplarzach, po jednym dla kazdej ze

Stron.
PODPISY STRON

Emitent:

Podpis jest prawidio
INDOS S.A. - i p 'mwy

Maria Cwi cka
Podpis: Podpis: Data: 2023.06.3 12:38:48 CEST
Imie i nazwisko: Ireneusz Glensczyk Imie¢ i nazwisko: Maria Cwirko-Godycka

Administrator Zabezpieczen:

ADP Popiolek, Adwokaci i Radcowie Prawni Spolka Partnerska

Podpis: C;T‘:
2

Imi¢ i nazwisko: Jézef Pichhra
|
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5.7.0swiadczenia o poddaniu sie egzekucji

REPERTORIT/M A MR 1925 117 3023

AKT NOTARIALNY _
WYPIS

W diniu ocbemnastego Bpca deurysigosneps dwisdziestepn treeciegs (TEOT20EF)
poki, w Kancelami Motanaineg) w Chorsowic pray ulicy Walnndct numer 39 lokal 9, p'rxnl
notarmisrem Bartoszem Paszek — rlm“-"'.'lil?_'l‘r\'l'n i Ham‘:'hn{ wsr-"a-ln.il.' x mstariaszer

krpsryng Paseck, nn zassdach :-;|:r|:|H:| orwilney = stwwih sl e r————

1/ Ireneusz Ernest Glenscaylk,

I,u" H.alm}'n; Danuia Sokola,

S:auﬁaiqc} oawiadozasy, e PEFY TUOBE] YT akicic fl!:lil.lj|:| w ITOCOAR | Nd TEecE .1FH'r|]r.|
pod firmy: INDIOS Spétha Akcyjna = siedieiby w Chorsowie (adres 41-5053 Choredo,
nlics Koscuszkd mumer 63, Fhu-:ludJu.u.'i numcry dentyfikacyine REGOES: 276591 100 i
WIP: 627-235-12-83, whisancj do rejestro precdsichiorodw Krajowepgn Rejestma Sadowepn
poed mamerern KRS (000343763 - 2owanej wakie oSpidha™ lub Emitentem®™, mianmeice
'|.|.:.|'|'.||_'|'|i|_:-q|.!. E:-_uj 1/ jako Peezes Farzgdi, 8 Wy |1m| 2. ko "Ji'l.-:i.'r.ln':.-cs Faremdu,
uprawniem do lcenego reprezentowania Spotkl, o nadio sapewndajy, Fe nie Bmigy adne
preeszhody uniemozindajaee m reprezemtowanic Spadki, 2e diedalajy spediie oo Statutem
Hrll'lﬁu. .r:l.r.lnt'l:uai:q.c. rr na dokonanse L:-'}'l'.nll::r.'i ll‘é{'h‘i imiciaEym akeem n-':rﬁr'.zln'.!.'n'. e
et wymagana zxoda sadnepo osgana Spdlke—--

Infotrmacie o r;.m.:..l.-,—i G ."ipnl-:':' fyiie- b 5;5-;,:-1nh.-:. J£] TEpRCECORC)E notamase

Tr-l'-.».iqrq’l.-'il poprRes ]1-:'-|'|r:'m:: na 'p-enisz:mu art. 4 ust. dan wdswy O Hnu-:'ﬂ.-.':rrn Bejeatres
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Fd

Sgdowym, @mc  strony  ItErmerowe| Ministersown  Sprawicdlivodcl,  mformacy
odpowiadsjseg odpisova sknualnemn rejestry precdsichiorcdw, sporzadeoncy weddlug

stama fia deben dzigicjazy, podaing 122, —ecommrmre—seeas Lt e S —

Toksamoté stavajgoych notaruez stwierdzl na posdstawic okaranych dokumentiw

roisamadci wyze) powolanpch ————seemmem———-— e ——— i ——

OSWIADCZENIE O PODDANIU SIE EGZEKUC]I

§ 1. Sawajacy ofwiadezajy, dei—--r—s R R —————
1) na podstawie Uchwaly nr 1 Zarzadu Spolld z dnia 05 pardricrnika 20M7 roku
{zmicnione] uchwaly Zarzadu Spolki nr 1 » dnia 16 bpca 2020 moku) w aprawae
Programu Emisp Obligacyl, Spotka postanowila preyiad Program Emisii Obligacyt, w
ramach ktdrego Spotha bedme mogla w okresie do dmia 31 prudnia 2025 roku
wyemitowad obligacie swykle na okaziciels, w serach ktdrych laczna wanofd mc
bedeie wigksza niz VO0.000.000,0} {s10 miliondm) 2lotych, @ zastrzezenicm, Z¢ lqczna
eraftodé nominalng istnicjaopch na dang chwily Obligacii nae preckrocxy  kwory
SOLO00LO00,00 (pipddeiesiat mibondw) zlotyeh, 1 ktdee 1o Ohligacie zaberpieczone
gostang micdzy INOYMI ZAStAWEN PEJESLIOWTIN USAROWIINY Mai--s e
1) wicrzytelnodciach Spoiki wynikajgcych z umowy o prowadzenic rachunku typu
Escrow awagzanych 2 tym rachunkiem, s st -
by zhiorze o zmicnnym skladze skludajgcym sig 2 wierzyielnosci akruatnych i
preyseivch = guutu: () poiyczck udziclonych preez Spdlke w ramach proamdeond
praez Spilke deialabnosa grspodarcee) oraz (i) umbw faktosingowych mnwartych
preez Spolkg jako faktors, sianowiacy rhadr praw bodacych calodcg pospodarces,
chodhy jego skiad byl zmienny w rozumienia art. 7 ust. 2 phe 3/ ustawy 0 rastawic
FEfESETOWTIM § TEJCEITRE TASIRMWHI, —nmmmrme s s
) wierryielnodciach  Spilka wynikajgeyeh 7 umowy o prowadzenie  rachunku

hankowepo rwigzant & rachunkicm OPETACT A sn e et s m e
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2) na podstawie Uchwaly Zarzgdu Spidki = dnis 27 ceerwea 2023 ok w sprawie emisj
obligacii serii oznaczone] litery , KE” w ramach Programu Emisii, Spélka postanowila
wyemnitowad do 15000 (pectnascie tysigey) semk zaberpicczonych  oblipaci na
okazicicls seni ornacrone] brery (KE" (Obligacie™), o jednostkowe) wartodc
nominalngg poe 1OMGK {jeden tysiac) zlotyeh kaida 1 bacene) wamodcl nominalneg
wieystkich Obligacy do 15000, 000,00 {pigtiascic miliondw]) zlovch;:

) e Obligacie emitowane sq w trybie preewidzianym w oam. 33 ust 1 ustawy o
A e s e S e e
f

4} szerepilowe warunkl emisp 1 wanenkd ofery Obligacyi ckredlone 2ostaly w Wanenkach

“-.wllr' ' Emusj CHoligacyi serii K8, zpodinic 2 krdrymis————— e
In';-'r 0} wykup Obliga nasmpad ma w dndn 19 stycznia 2027 ok [, Daed Wykopu'™),——
i b} ma zasadach okreflonych w Warunkach Emisgi Obligacih, Obligacie mogy bad

wykuplone preed Dinlem Wekapu {,Diden Worcinicpaepo Wykupo™) e
¢} Ohligacie s3 oproceniowane poczpwszy od Dnia Emdsji (2 wyviqceeniem tepo dnba),
a opoocentowanie platne jest 7 dodu kazdomzowo w Dnin Platnogo Celsetek,
kadrych tenminy okrestone sq w Warunkach Emagi Obligsci,———--—-—
d) Oprocentowanie Obligacii dia damego Okresu Odsetkowegn stanowid bedaie Stopa
Barowa (rfwna stawce WIROR 3M wnlone) na criery dni robocre preed
pilersszym dniem Olresy Odsethowepo w kedoym ma obowigeywad dana stopa
bazowa) powickszona o Marg (kedra wynosa 5,80 punkida procentoeyrch w skall
rokul; wysokodd stopy procemiowe] dia danego Okresy Ohlscthowepo  bodiic
chlicrans preez Agenta Kalkulacyinego, G- spodkg Michael/Sortm Dom Maklerska

B} w eehy ustarivadenia uh-e:[m'::.'::'m.: I.H:-lq-_r,m:'il. 11i.rr§1||ne—_g::- w p]n 1/ powyie Emitent
sawarl dnia 05 peddoernka 20017 roku  umows  zlecenia  administrowania
waberpiccreniem obligaci (rmiendony cstatnio Ancksem or 7 = dnis 27 ceerwen 2023
roku), zpodie 2 kidrg Admainsstratorem Zabezpieczents ObBpac) wstanowiona zostala
epidka pod Aemg: ADP Popiclek, Adwokac | Radeowie Prawnd gpdlka partnerska 2
dedeiby w Karowicach {adres 406043 Katowice, ulica Podchorazych numer 1, KRS
0TS T e bt gt e
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) zpodiie = Warumkarsi Emisji Obhgacys - hedrrch kopis sTacEwl lcznik do nInaerEcRde
akiu 1mmm1mm o Spbilka wawarls = Adminlsrramrem Fabeepicceenis
nastgpuiyce wmowy dofrcrace wistanowienta gastredaw rejesmarpch—-e-———
£} umOWE 0 usanowienkc AW TEEMORERD na wierzytelnodeiach # mchunky

bankoaege @ dnis 11 pasdeieenika 2097 roka, na poditawic kedre) ustsnoadng
sostal pa moce Admisistmeots Zabespieczen — jako Fasomwnika, daialsjaocgo W
imieniy  wlaswm ale oa  rEecE Oibligarsriasiy, — aslaw rojcasreay  nd
waeravieinobeisch Endlenta wynikajacych @ wmowy rachunku bankowego rozliczes
wanskrwyeh = Hsorow & dnia 10 paidricrails AWHT roku ravwane] pomniedey
Emitentern | Bankiem PKO BF 5.A. o Admbnisratorem Zaborpiccaof jako
beneficgentem ¢ tegoe mchsnku, o aumerze 79 1030 2313 (000 3502 0575 MU
pOWYISTY  ERSLEW pstancwciany  2ostal o nEpWYESDE) WY pabezpheczenia
WYNOSZAEE] 75 (MCLO0M0 {siedemdziesiat pigt mibondw) glorpch -
b) umcoay 0 ustanowioni EESEWU rejestrowege 1A Thiome LRECEY ¥ dnia 11
paitzrenaka 317 roko, na podsae ko) ustanowIeny postal na TOOCE
Adminisrator Faberpiocecn — ko < asrwarriika, daialajgoegn w Emicrie wiasaym
gle na meecy Obbgmiammsry, ERSLnY fejesinrwy na ghinee praw O HMPUCHIFD
skladzie. stanowigcym calodd pospodarcey w FOEUIENT art. 7 ust. 2 plt 3/ usaay
o astawie fejestrowym, wyndkajacych @ umow poayezek (K. wsrclkich obeenych
T poEyeeck sawicranych preey Famatenta w ramach prossdzone) pecs e
defalalnoici pospodarcee ofie wepclkich preysehych umdo poaycrek ey ch
preez Emitenta po dacie tanowienin sastaw) § uméw Ekeoringowych (1
wizelich obecrvch amis fakinringowych zawicranych prees Emitenm w samach
prowndeone] proce mego drialabnoda gospodarces] otaR wszelkich preyselych
uména Baktormpgeraych zewartych prace Emizenta po dace ustancascs Fasiaw)l
pOwWpREry rASEW  OSERGWIOHY postal do tapwyszej sumy zaberpieczenia
wynaazioe] 7 0.0 O (siedemdricsiar pigd milioniw) Thotpelyse——-- e
¢ umone o usAnoWiCHiE #astawl TEJCSIETWIED RA 'u.1rr:|!:.'|:t"lrh:'irim:h x rachunku
hankivaego & dmia 11 paddeicrmika HT roku, na podstewie keare) smamowEnay
postal oa rrece Administrators Zabezpiecacn = takin Fastawnika, deisknatepn w

imienin  wlasmyr  ale @A ERCC? Obfipatatiusey, zamaw  fejestrowy  na
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wicrzrtelnoéciach  Emitenta wynikajacych 2z amowy sachunku bankowepo o
numerze 26 1020 2313 OO 302 6575 0230, provadzonego dia Emitenta preez
Bank PRO BP 5A; pooyesey mastry ustanowiony zostal do napeyvisee) sumy
zabezpiccaenia wynoszace] 7500000 (medemdsiesiat pied mabondw) zlotpch,—
WY RSO, XE OpSane  Wiee] o eEstawy :.'::’lla-:'a-ei‘n::r::i,q wamelkie 1.'.-1|.'n:.-'|i.'|:|-c:-:'.-|.'|
Crbligarariuszy  wynikajace 2 Obligacyi, 2 takse roszczenia o zaplae  odzerek,
wynagrosdzemia  Administratorz  Zastrau  omx  wszellde  kouzty  awigzane @
dochodscnicmn preez Adminsiarosa Zastawu W imicnin wiasnym lecz ma tzece

Obligatanszy maspokojents z precdmioiy 2as1awis s e

§ 21 Sawajgcy drialajgc w imieniu spalla pod firmy INDOS Spolka Akcyjna =
sicddziby w Chorsowie odwiaderajy, ze w mkresie zobowigzania do zaplaty na rzece
Administrators Zaberpicoren (peinigoepo rownics mole Administrarora Aastwn), . spaiki
pod firma; ADP Popiolek, Adwokac 1 Radoowie Prawni spatks partnerska z siedzibg w
Earowncach, dzmlajgee) w imieniu wlasaym, lece na reece Obligamniusey - oseelioch koot
wymagalnych do zaplaty przez Spélky wymikajgcwch z emisp Obbgacji sern KB -
opisanych w § 1 tego aktu (w tym w srczegtlnoscs wacreyiclnosct o zaplarg ooty wykupu
Obligacy, saplare oprocentoveania Obligacy, w tym odserek za opdsnienie omaz rwmom
kossrdw 1 wydathdw ratgranyeh 2 mspokojeniemn wiersyielnoded = romele enisi Obligscp),
a rakze wicrzvielnodcl o zaplate odserck, wynagrodzenis Administraroes Lastaan) ofaz
wizelkich kosstdw swigzanych z dochosdzeniem prmez Adminkstaos Zastawu w imiendu
wlasnym bece na reece Oblgatarduszy zaspokojenia 2 preedmiciu sasasn, poddajy
reprezentowsng Spolks na mocy nenig)szego akte notamalnego n podstawie are. 777 B 1
pkt 5/ Kodesu posigpowania cywilnego, egzekucii do maksymalne] kwoty wynoszace

T-'.'l.IHHJ.I.'H.HllllIJ [mrclerm;lm-mqf ]:i;-t mll'um.&w:l ;le|-e:|r:.'|:|:|I z ]1m'r|rr|.ﬂ_|||'u.'.-' Rt

n.'|r:5!'r~|m':|;'|'| uqun:rL'h whi ]:lkt o Ecg k. e ——— e e

=z Stawapscy dmalagae w imieni :q_'.uj]]-:l Iu.ld firmg, INDOS Sru:'rlk.-a .-ﬂ:l:}'m:t Fl

giedziby w Chorsowie odwiaderajy, se— - ----
1) Admunistraior Zabezpicczen, dzialajac w mienin wihasnrm lecz na rzece Obligataruszy,
ma prawo do wysgpienia o nadande nimkejszemu akrowdl notadalnemuo  klaweadi

wykonalnosa, oo do caloda lub czeéo wierzvtelnoga, najpdznic) w terminie do dnaa
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DOM MAKLERSKI

irzydzicstegn pleTWsZCED prudnia dwutysigcenego Jwudsestepn siddmego (31 1224027
T CAPERSIECRSRBSEE e e d—————
2) zdarzeniemn od kibrego azalcknione jest wykonanie obowiazk objgiepo ninkeEszym
tytulem cgrekucyinym  jest wyslanic na adres Emitenta  wjawrniary w  ICjestic
przedsichiorcow  przez Administrators  Zabezpiecren wezwania do raplaty w/w
naleinodcl ktore staly sic wymagalne 1 nac zostaly zaspokojone praez Emitenta W
tepminach ich wymmagalnodcs; WYSLATCER]ACY T dowodem porwierdzagoym Faisenicnie
tego adarzenta, bedeie dolacrenic do wninsky o nadanie ninicjszemu akierad klazub
wykonalnodcl, porwierdzenia nadania przez Administraton Zabezpiccren na adres
Emitenta preesyli rejestrowane], W socrrieniun art. 3 phe 23 ustawy Prawn pOCZIOWE,

zawicrapgce) wiw G WL B, e s e m—— Ayt At amm

3, Stawajacy postanawiapl, Ie WYPISY pinieiErepo  akm m byd rdwenice
£Y po } YPas) B Oga B}

wydawane Administratorowl Zabezpisczen, s e e e

§ 4. Notariusz  pouceyl stawapicyeh o wedch art 777 § 1 phkt5/ Kodeksu

F|r§.[;1’m“'ma 1"}-.'."iJMH|_:._-.-_. remm——— e e e S e S S el - e S i MR

§ 5 Koszty ninicjszego b notarialnege ponosi sphlka pod firmg: INDOS

Spolka Akeyjna 3 sedaiba w CHOROWiE, e e

§ 6. Podatku od ninicsze) czynnoéc nie pobrano na podstawie arr 1 ustawy o

podatku od carynnoic |.'1I."-J.']|.1‘|n'|:lrﬁ'.:'.-‘.|'|_';'ll:h.---r-—--- A

§ 7. PObOano s msser—e==- I L ——

1) taksg notarialng na podstawie §8 31 5 rozporzadzenia Ministra Spraviediwobc 2 dna
AR 06.2004 roku w sprawic maksymalnych stawek taksy notaralne) (2 plinzm.) w
lerocie 7.000,00 {siedemn tysigey) 2lotyeh,-ser——r e et e Sk e et -

2) podack od iowariw | uslug na podstawie art. 3, 15, 20, 41 1 146an ustawy 2 dhiiia
11032004 roku o podatku od wwardw i uslug {z podn.am.) w kwocie 1.610,00 {eden

tysiac spescset driesice) atotych,—— e e
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A. INFORMACIE WSTEPNE
I, #RODLA INFORMACH | OGRANICTENIA W ZAKRESIE WYKONYWANYCH PROCEDUR

MNa ghecenie INDOS 58, Lspdika”™, Jedmostea”™) proeprowadeiliimy wyoeng wskaranych proes Spaiiop
weier rytednodo 2 Bytubo umder FBaktoringu | podycoek aras drodicdw pienicinych sdeponoaanych na rachunkastch
bankoweych Spolki, Whoena rostala sporzgozona na pobreeby istanowienia rastawy 7aberpeeiTajgoego
weierytednodol wynikajgoych @ obligacii, zpodnde @ art. 30 estawy & dnia 15 stycmia 2015 roku o obligacjach.

Wiyceny dokonaldirmy na diee 31 grodnia 2022 doku (D3N veoeimy” ], il poditidie oliEymaivech od Spdlika
darpch fnarsoensch, w tym migdeny inmymii restawienia wisrrytelnodoi podiegajgoych wyoenie wadlug sanu
iid diieh 311 giudnia 2032 ok,

La prawsdlonodd | reetelnedd preefararych dangeh odposasda 2aregd Spdlki. Naseym radansem byl wybde
sl st vy el oy wopt &g O B2 i B o adzenie e desadiovasch ol Eerh rna pasdl st aieie informacji u iy skanyh
ol Spali, Wa  pobtrzeby  ceseieny  prreprgweadzfienyy  uggodnlone  pe Spofky  proediey,  maggoe
na cefu wenylikache obtrsymarmpch danych flinansownpch, Wyceny dokanalidavy 2godnie T nasinm tawosdowym
dedydadozenem,

Sporpadrenic prres nas wyceny odbvin g na podstaecie umowy Tawarte] pomigdry 2AUDYT p. 7 o
ofal INDOS S T dnda 23 grudnia H022 rodu.

Poniewa! prreprowadrone proceduy nie stantwiy badania konkretngch elementie, kont oy pongi
spawnndania fenarsosegn. nie magg na oelo preeghdu efekTyanoso systemew kontroll wewnetroneg lule
podobrech aspeliidey, nile wyratamy opinii na ten temat. Ponadto nie bylismy  obowigrani do
prieprowadzenia fadrych inrpch procsdur ponad te olredions scoednie)

Daracamy wwags, be provdstawione w wyoense informacge finansowe dobycrg rdarzen, kbbre moga. ale nie
musry vie pdareyd w propsdiodel. Feowegledu na natuee lakes| mformacii mile pest maodiee unpkanie
Faddiwalkj e pewrddl, b apre enlowand wylend wisizylelndd nie egnie obmifeniu pilyl rostala ong
sparrgdrona w oparciu o rhidr ralobed, obejmujgopch takie hipotery dotpcrqoe preysehych sdarsen i drialarh
EEeroeamicteia Medroathki, kidrych aited spaiitnisnie niekonied inie musi nasbype.

AAUDYT sp. 1 oo nie ponost odpowiedzialnedd o skutki jakichkobadek decyrji podjetych w oparcia

a informadpe pawarle w nmiejseym dokumencie,

AALIDNT sp. 2 oo jost spdlky nleraledng od INDOS 540 Metody wykorrystane podora preeprowsdienis
urgednionych procedur 3 wystceegdinions w sporrgdrons] preer nas dokumentaci | prosthospaanes
W slediibie AAUDYT Sp. 7 000

L E
AR 40 2 b
B0 it g . i1 eSS i [ ]

; An International Network of
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I INFORMACIE PODSTAWOWE

TN S8, postala parejedrowand 10 giudaia 2005 roku, na poedstawie akiu notanalnego Beperiodam &
Nr D055 0008 7 dnla 30 wrretma 20090 ok, Shedina Spolki miedos see prry ulicy Kosciiszkl 63 w ChrToswe
flis] o iRorery A1.503].

Glirsmym priedmiotem diatanoso Spotid jest:
& finansoaa driafalnodd uslugowa 1 wylqcreniem uberpiecren i fundusry emerytalmech,
s Gwiadcrenic usheg w raloresie podrednichaa fimansosego,

®  Gugiaderenie uslug laktoringu.

MWa patreeby clretbenia wartedcl raberpiecrenia wierzytelnodcl wynikajqopch @ owpemitowanych peres
Jedimostios abSgacj wern K5, Kb, KT araz essentualvge b kobejiych ematowamych serii Spalka pwrdoila sie do nas
0 S QiR EmE wyteny onacionyoh weersyielrodo povestabedh @ nastepujgonch tyiuliae:

= nabytych prrer Spodie woddodee Baktoningu {JPorfel weerbytelnodcl Baktonngoensdh™],

& udiiclorgch proe: Spolio: pofyciek [ Poetiel podyorek™)
Lgrrnie pwramech Porthelem wiermytelnodcl denominowanych w PLN,

= wyteny drodiodw plenighnych w o wahecie FLN, wykaranych na rachunkach bankoargch o numerach
26 1070 7313 0000 39202 0575 9230 | Rachunek Operacyjng™) oeaz 71 1020 2313 0000 3507 0575
1494 [ Rachuniek Excrow” ) objetych wmawami ¢ dnia 10 paddeiemika 2007 rolu rawartymi pomegdry
Powstechna Kasa Ospcpednodci Bank Polski S0, ¢ sedribg w Warikngde a Spdlky Fgodnie I
rEwaTyml uieane Rahuirek Operacyjey ma charakies iathinke roXeCreniovego, nabemiast
Rachurek Fscrosy ma charakfes rachunku mozlicaend warinkoreoh, powyrsie rachunkl prowadions
5w polskich Hotych, emawy postaly Tawarte na c2as nieaimactony

na polrreby wbanowienia rxtavw regestroesego raberpiecrajcego wiernylelnoto wynikajpoych @ abigac,
ppisliee 2 arf. B0 wstavey 7 dnids 15 stycania 2015 roku o shligacjach

AT 40 £
L A 2 AR IR reaew daudit g
5y
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B. WYCENA WIERZYTELNOACI
Wartosd nonsinaling Portfels wisreytelmodo) prefentupe Labela ponibe):

Wiartaid nesninalng wisriybelasiel na

Wrysrczegolnienie datert 31 pradnis DOZE r,
{PLM)
Porttel saerrytelinoto| falearnporsssch, & Ty 15647018,14
- iy foakTas iy 7 655 GG
- ity fakradingy oornego B 951 089,50
Powrtde] psorperek 350359497, 70
Rarerm wartodd nominaina portiels wierzytelnoic & BET 015,864

. OFIS ZASTAWLU REJESTROWEGD

Fpodnie @ ralokeniami Spdlki, rastawem jedd rhbdr praw, W rofomeenio art. 7 st 2 pkt 3 uitawy @ dnia
6 grudnia 199 r. ¢ zastawie rejestrowym | rejestrre Fastawdw (DL 7 2018 por. 2017), bedaoych
weiertytednotoiami proyshugujqoemd Spadee o nmisnmem skladeie |JPorifel wiernftelnodo™), stanowigpoy calodd
pospodarcry pwigring @ przedeiotem dislalnddc Spdlki ((Zastaw regesironny™). W sklad Porifels
wrerTptelnoo wohodeg wiernylelnodol siniejqoe. Na pofrae by olretlenda 2astavw rejestrowego Tarrqel Spodis
podzselil Fortiel wierrytednodci na

al wherzytelnodn wynikalaoe 7 udnielonych podyoeek proes Spolio,
b} weermytelnodc wynikajgoe 2 umdi faktoringossych zawartych peoer Spalke jako faktora

Do wigrnfelnodcl wypnikajgcych F udrielonych paiyciek Spdlka falicts pobycti niepireterminowane hib
prieterminowane o B i Zgoddnee @ owarunkami umdiy platnoscl odsetelk of sdnielarych podyoek
nastepujq w miesterzngch akresach odsetioowych, a splata kapifahu nastepuje w umownym terminee splaty

D wbryte s veymikajgopch 2 umdny TakToningowsych Spsblka 230 La umiowwy faktbogingue odvwaioinega, kRony
1o faktaring polega na regulowaniu preey Spolke plainodcl klientdw 73 ich mobowigzania oraz umoay
fakforingowe o charaklerse faktoringu niesdalciwego [nicpeinego, @ regresem] polegajqoego na wykupie
proet fakitora weerzytelnodl handbowych bes priejecia rgyica ratgranego 7 niewyplacalinodciy diuinika. Do
umidw Taitoringowych ralicrany jpest randwmo faktoring otwarty, polegajgcy na rawisdomeeniu diuinika o
Bavearcin umoavy TakRaningonveg jak i Takloring niepany (ukeyty), gdie do takiego resisdomieris nie
dhs e 24

AT 40 £
L A 2 AR IR reaew daudit g
5y
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Il. ZALOZENIA PRIYIETE DO WYCENY

Wytena Portfels postala prreprovadiona fgodnie P orassdami wpceny da warlotol godrives) mgodnie @
posrechnie proypetymi standardami wyoeny. fgodnie ¢ Micdrynarodowsym Standardem Spravwordawcrodoi
Fnarsoeeej 13 - Wstalanie wartodol godeivwey wlarbodd godriva bo:  Cena, Kborg atizymand by fa spreedak
sklachnika akdywdw b zaplacomss by 73 prremesienibe dobowigrania w transaboj méedry vopestndcmi rpnkis
priepowadzonsj na reyldych warmnkach na deied syceny™.

Do weyceny Portfela wierrpteinotol wybrano podejiécee dochodoee. Technika Be) wyoerny porwala proelicogd
proyazle lowoty [proephpsy pienigine] na pedng bieijeg, tj. sdyibonowang eesole (Warlodd beigca®)
Ustabenie wartotol godiyrese] oplera s na wartolol wynikajgor] 7 béeiqoych oczeliwan mynku co do tyeh
proyubych kwol.

Proy udyoiu techinikl wartodol bletgor] uwaghednla sl wsoystile nastepujgor elementy 7 perspekbyey
uczesinkeny rynku na dzien wyceny

a] swacowane proyscle prrephyay pienigine w odnicsienio do wyoenianego sidadnika akiywi
bl rabostgrania;

b} ocrekivania dotycraie  ewentualmph  wahadt  kwoly | crasu  peeeplywdw  plenielmch
reprereniujgoych niepewnasd wilatohyg da praephywedw phenbzinygch,

Cf wartgsd peenigdia woCzashe olpowialalaly opfoientowanie sdywiiny peenigimech "“ﬂmwh
ryryleem, kbdryh berminy rapadalnoscl lub cras frwania pokrywajg sie @ ookressm obggbym
preephywami pienichmemd | kidee nie wighy sie ani @ oniepEwnodtig cRrxowy, anl ryndkiem
niewykonhama poboredigzan dla posdadecra (1. wolnes) od ryoyka stopie procenfose|]);

d}  Cene e pmynoio DaLieans 2 praephywami peeniadnyn (L premie E hytulu ryTyks);
&) imie crpnnik, kGne sorestnity rynku vwrghzdniliby w o danye i akolicerodciach;

fl w preypasidko mobowijrania, ryiyvko nissylonenia Swiadirenis powigtans T sobowigtaniem, w bem
wlasee ryike kredyiowe pednostia (B, dhiknika)

W ooel phredlenia warlosdh eeigcey Portlels wierrylelnosol paryvitle priephnsy plensgine ddelingdywrano jako
oacoly do splaty preer fakforantdw lub dlubnikGe w owigeku @ zawartymi amawami faktorimgossspmd oraz
poEyCEkodionC ey W BALATKL BTy g LmdeEn poryioek, wig stanu na Deied wyceny.

Ryrho oredyfowe owigeane @ brakiem soutecine| egrekuci wierrplelnodol wymagalne] okrediono na
[pOzioaTieE SEIC0WENID WATTOSCE pebephyrwden pienEsirpch. Wartosd peenigdzs w Crisie 0XF premie 23 ryEyko
uwigledniono w dopie dyskontowsj ubytej do dyskonta proyschech proepdeastor penisingch. Proy sncenie
Portfels wisgrryleinodci nie postaly uwrghdnione eweniuslng kosfy transskoyjre B awagh naich nissiolng
charakter w preypadbu speredaiy (oesfi)] wiernyteinedo

[-thE]
ARERT 4D o
Bow e i 1 reavat dahyt
T ! ; R An International Network of
T et TRy 0000 5 o Wyt Genpocecey EK Prafessional Accounting Firms
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Wiyoeng prieprwainons w oparciu o dane finansoase sdostgpnione pereg Spolkg orar poproes weryfibadje
sty i

a] prawidinwege udokiementowana wybhramgoh wisrrytelnodcl,

B} oCeny ich Bersparmsege charakbens,

e termande plalnodol wier gt elresd,

d) provigtych rabsezpiecien splat wiernytelnodci.

Wiycena Portfela zostala prieprowadeona w oparciu o otrrymany ol Spodkl raport wierytelnndo 7 pod; iabem
n4a

#  partfel wierrptelnodol Takionngownych,
& partfel wierngteinoto abjety umowami fakchoringu odwrotnego,

= portfel pofyciek

aray analig procedur Spolid w raloesie badanla kondycjl fnamsoee] istnaejqopch | potencjalmch
Takforanfowdiuindicdw oraz stosowvane] polityld dolycrgeej tworrenia odpisiw aktualitujgoych £ tylulu
ukraby wartodci

Hapoal @ portfelami wierndelnodol fakloringowych stanowil restawienie pojedyncrych wierryteinodo
wynikajqoych e wskarangch fakiur denominowamech w polskm flotym, Rapost 1 portfelem poiyciek
stanowil wylkar odrgbnych wiersytelnodol podycfiovwych wyrakonych w PLM.

W ooelu dodom repregentatywnej praby, na podstawie otrrymanych rapescny, dokenalidmy podzial portieh
na kweadtyle araz syl alidomy prods @ kaddepo kwartyla dia kahdego rodzagu poriiela.

Do weybrarpech pozycii odrrymalidony od Spdlki dokumenty bnddiows w oelo potwierdienia SEnenia, weoeny,
Termindw splal odad Tabe el befh Splat wier i elnodl

Wartoid wybeanych prob proedstawia tabela porikej

rar

i Lidzial % préby
Wamokd [k
] 151 Falnoic Wartodd i wrartndel
Wszczagdinienia iy wisrsytalnodel  wybranychds  wybrans| praby nominaine)]
pterlale :: : h
:“m.'“'i“”mm 16 647 018,14 a1 B 1627 108,54 1%
akloeingoesrc i, w lym
= Uity hEkTannge FEEL 90 64 LE | 7 I B0 808, 58 2%
umowy fekforngn
odTOinege 888 (RS0 i 13 [ 7RG S0 A6 fiF.
Porvhel pakyorsk o 033 997,70 i 10 104 895,40 54
_Ragemn {PLN] 47 857 015,84 495 B0 20068 303,74 4%
AN T 40 0
B i s FETLR 1 Praa daromhi ¢
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Ha podstavwie werglikoaanyoh dokume itdw 7 proby stwierdnilitoy, i@
»  Spdlka posasda dokumenty pewierdragoe istnbenie wSeryleinodcd,

= wakarane w wybranej probie wierrytelnodi rosdaly wyoenione w kwotie nomanalne| marsosamych
fakfur, pomnéeiszanych o dobychoasoewe splaty w ramach partiel faktoningowych oraz w kwocke
udielomych podycrek,

®  berming plainodo faktur wekarane w raporcke stanowigoym podstawe wyweny byly  rgodne
# Eerminam) wikaranymi na fakfurach wystassonych roe Fakborani oo,

®  paberpiecreniem splat wierpyiednosol 5§ welsle in Blardo wasiaesone preer diinikdw orar
Falid arantdw,

= pariom finansowania faktur fakboranbdew jest ustalarmy ndyaidualng ¢ Fakborantami.

Wiknakd 7 tej wernyfikacji zostaby estymowane na calodd porifela

WorwigThi 7 tedmenainl platnedsd) wibrytelnoso prrypadajqoymd wookrese do 731 dml od Dies wWiioeiv,
w wiplemnie uwigedniono ubrale wartoddi pienigdea wcrases poprie? dyskonto priessidywanech prrephysds
pleniekmpch rudqzanych 2e splaty whersytelrosel proy pomacy zaletone] shopy dyskonta, Stope dpakoniowg
na potrrely nimeejsoe] wyoeny ustalono proy rastosowaniu irednio waionego kosrtu kapitatu Spolid {wacch
na pofamis 15,51 %

W celu oszacowania stopy dyskontoee| uweglednsora:

= stope walng od reryles proyiely na podiiawie stopy oprocentowania irndetnich abligacji skarbowepch
na posiomie 6,85 %,

& skope premil za rymyko ustalong na pquj-g.r.awir d.in'.rh l.r.at',".hfl:rn-,rh precentowarych woserwisie
Aswaih'a Damodaran’a, osracowany dia Polski na poziomie 5,08 % [ MEP7),

®  marde odsetkowy od kosrtu kapitalu obcego wsialon) ko mediang mark odsetkowych od obligacg
sl dznadajqopch w b andy finamnsowe) na poniomie 9,72 3,

Spcregdlorase wyliczenie stopy dyskontomse] riwiera rlgernik nr 1 do Weceny.

W ol vaglednienia w wycenie porifela ryryia kredytosege privigto raloienie, ii dia wierrytelnodo
ujelych w portielu mtnieje ryayko ocrekivane] straty kredytowe] ropumiane] jake ndinica pemigdry
priepywamd  pienighnymi jakie  jpednostia powinna  ofrrymad ¢ blolo danej  omowy  sgodnic
1 harmonogramem, a priephywanma jakie spodiiewa sie fakbyomie ofrrymad. Pomiom odpisu 7 tytulu
ociekiwane] siraty kredytows| routal osracowany na pomamie 0,19% wartodol wierrytelnodci wymilcajgoych o
umie faktonnga, 1.05% wartoscl) weerytelnodo wyrdkajgoyeh 7 umdw Laktonngu adwroinego oraz 4.71%
warlodgi wivtrybeinodci wynikajgoych ¢ umdw podycrek. Proyigle & wycenie poziomy wskahmnikis
procentoeych odpisde 1 tytul ccrekivanej siraty kredytowe) odosierciedlajy nmkowe pogomy stossane
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priey podmiaty 7 hrandy finasowe] (pofyeroowe] oraz windykacyine]) ntowane na Gieldse Papleros
‘Wartolciowych w Warstawie orar podmioty, kidrych irstrumenty finarsowe nobowane g na rynku Catabyst

. CHARAKTERYSTYKA WYCEMIANEGC PORTFELA

Preeditawiony do wyceny portfel wierzsytelnodol  podselifismy  sgodnie @ charaklenstyk) aataweu
wjestiowegs opisanege poayicl Ponide] proedstawiono podstawowe dare charakteryrugace ported

wieriyednodol podiegajacy wyoenie,

Charakteryutyka wycenlaneps portfels

‘Wierrytelnodst § byt .
wnidw laklgringu B L. i EeREofingu £ 0L patyeeek

Wierryielnedl Wierivtelnog

e A T
[PLM) ehavetnege (PLM) [PLM)
o walesroytednsricl rE | £ ] =2
Srednia wartodd jedne| sierryteinosc 105 012,72 241437 31T 560,95
Mledians &2 530,748 11 4 Ay Lige ]
Pajwaskiza wie Fytelnoil A5 037,74 S (a0E0 00 3R] D

Ponile] prredstawnona charakienestyke sycenianego porttels wierpfednedo pod katem  Eonoentred)s,
1) udzial pieciu najwigisrych faktorantbios, diofnikds oraz podycrkobion i,

hdzied %
ran
Koncentrec)s udoiat 5 najwieksoych Taktorantdw] H:w
wlr-rﬂllnud-:l
Faktorant 1 11, 1%
Faktorant 2 L
Fakyorant 3 5.1%
Faktarant 4 4,5%
Faktorant 5 4,5%
Eupem udiial § najwighizych Taktenrtdsw w portielu wisrdytelnodc B0, T%
oncentrec (udiiet S maeithityeh Ghibnibbupetyikoblontue ViR Wlluinliiy S
w partialu] H:;:::u‘;ﬂ w pertialy
wierryte Inodol
kvl 1 §f Pobpirieobioroa 1 L% 149,46%
DHudesl F 0 Pobycrkobicrca ¥ 5, 1% 14, %%
Dhitrik 3 f Pobyrakobioroa 3 4, 11.5%
sk 4§ Pobpc tkobiorca 4 1.9% 11.5%
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EHudeek S [/ Podyrkobiorca 5 1.48% B,5%

Eueem uddat 5§ najwigharych cHudnildw oo bycshobioscdw w portfelu

walarpyislngic LLEN B3N

Tahsla ponkbe| preedstawts wierryteinodc wicenlarege portfela w proeknofu termindw platnoscl

ieroytelnadcl
Wiertyielnedsi Byt umdny  Wisrbytelnoded "
Wysacregdinienie £ byt umsde Esltoringu fektoringu 7 byt padycoek {PLN)
[PLM) odwrotnego [FLN}
PLN

witrzytelnosch dia korych terminy platnosct jesacre rde zapadty
Fermin platnodcl o 30 dne 4 430915 51 2 LTS Ted 23 4 3435020 11 354 58088
Fermin platnoico od 31 do 9 dni F23501% % 4914 1/5a2 16 P81 69510 58 990 884,55
Tormin gl s el 9] e 365 did [} 1 4ET 15085 440G D0 00§ &% S50 RS
T ol 3 ferbd |l pivadyio] 155 ini [i] ] S0 iTa0N0 0 S0 D000
Earem wisrryielnodod

THAS BXERL BEE1039.5%0 25093199770 42 579015.B4
rig@rielarminowane

Wiertyeisaie & Baleptyrd terminamd platnenzl

Zabeghy termin platnedol do 30 dn a (] 1 043 N0 103 000,
Faleghy fermin plstnodel od 31 do 90 dni 1] i i} il
Ealegly termin pletnodci cd d de 12 é = & :
ey

Termin platnodol poeyte] 13 misslhgoy i o ] 0
Espem wisrrytelnodcl prisferminowans [1] o 108 000,00 104 000,00
Razem poctel wiertyteinosci | TeSSmEt 8380950 50399570 4266701534

Wa podstasie preprvwadronyih procedur shwlerdzamy, be prosdstawiony nam do wyoeny portfed
wierrytebnotol charakte ryguje s nastepujaoymil cechami;

1. W zakresse wierrytelnosc 2 tyfulu wimdw TakToringu:
ap  wiernyteinodici s3 denominowane w PLM,

b wierrytelnoscl wohodzgoe wosklad porthela gostaly preepeie prres Spodion w ramach umides
faktaringu 1 prawem negresy,

€] raberpheeneens spRaty wWierytelnodo 43 podpisane prier taitarantiw welksle in Baro,
] Spdika posisla kopee Takiud pobaderdeappoech wiss Fyielnddol wobed dhaknikdw,
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c)

igadnic 7 otwiadcreniem Spdln wierrytelnodol e zostaly zajgte na reecy osoby troeciey and
hadnege organu whdyy pubdcmep ani ted fadna oeoba trrecia nie dglaiza rosccren do
wWierEylelnasci,

w sklad porifela wohodrg wiernytelmodci, dia kidrych tesmin platnods jesscee nie nastqpil {termin
PRIt priypada nie poines)nik 71 dod o Dnid wyoeny |

2. W rakresie wicrnpelnodoi ¢ bytubu umedw faktoringu odwrotnego:

al
1
|

)

|

wierryteinicl sq denmmirawane w PLN,
raberpiecreniem splaly wiernyleinodo s podpisane preer diudnikos weksies n banco,
spditka posisda kople faktur pobeterdzajqopch wierzytelnodel wobes diuknikdn,

igodnie 7 odwisddczeniem Spodkl wiernytelnodol nie postaly rajgte na mrecy osoby triecle) and
fadnegoe organu wihadsy pubSicrne. ani ted fadna oscba troecia nie dglaza roscoren do
wieTTytelmoscl,

w sklad portfela wohodeg wierayteinodo, dla ktGrych termin platnodci jesecee nie nastqpil (termin
platnaded pregpada nie pdinesj nik 133 dni o Dria wyceny).

3, W rakresie wierngelnoiol ¢ bytulu wmedw podycaek:

A
|

|

i

Lot

AN T 4 2D

WL

wierryteingdcl s depamirawane v PLN,
raberpiecreniem splaty wiernyielnodo o podpisane preez disinikes wekshs in banoo,

rgoiinie ¢ olwisdcieniem Spddki wiernflelnodci nie rodtaly rapte na qreck osoby Eriece] ani
tadnego organa wihadzy publcrne, ani bel fadna osoba treecia nie splssza rostcren do
wierrytelnasc,

odnie @ odwiaddrenen  Spodel  owobec  polyckolsorodw  nie oglosiono  upadipid,
podycikobiorey mie thodyli w sqdzie otwiadczenia 0 wiItIeciu postepowania naprawciegn, ani
ted wiersytelnodol w taden sposab nie s sporne,

w sl portiela wohodeg wierrytelnodci:

4. @a kidaych termin platnedo jestoze nie nastapl [Tenmen plalnoscl proypads nee pdiniej
md TAT dnd odd Dnla wWyoe iy | W Kwoiss - 25 BRE T 0 PLN,

I oy kbdrych Dedmin plabnddon priypada na Deied ywyoeny kil uphyngl ftermin platneso
uplynigl nee dasanie nid 26.dni od Dnla wyoenyg] w kwodle - 457 OO CHE LB

W ALKIVCIE

e
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IV, WYNIKI WYCENY PORTFELA WIERZYTELNOSCI

Na  podstawie  priegrowadionych proiedus  dokonalidawy  ealeny  wiyle) Dlelmiesansgoe  Porfeks
wrierdylednodol W orama b wpceny dokonalidny treech nikej opianych korekt:

Eoaekta nr 1 - odsetis

Diotyery naliczenia proysebych umovmych odsetek nadeimpch po dni weyoeny do dnéa
wymagalnodci  wierptelnodc,  kosekta wpbpwa na powighooenie  wartodol  Portfels

wier pfieinoiol |1 9459 719,75 PLN),
Kowckla ne ! = dyvkonlo

dotycry  dyskonta proewldywanych  proephessdw  plenielnych  mwlgzanyeh e splaty
wierryleinoinl orar odsetek, dia kttepch termin zaplaty proypada w okresach proyszbpch,
korekla wihywa na pomniejsrenie wartodd Postielas wiernytelnoda (1 170 202,53 PLN],

Korekta ne 3 - odpi ¢ tytulu ocsekivane| straty kredytowej

dotyery adlpesis akbualirujjoego na ocpekegane siraly kredyiowe na pogismes 0179% wartoso
wierryteinodol wynikajqoych ¢ emdn faktoringu, 105% wartodol wierrytelnodol wyniiagaoych o
umdw Takloringu odwrolnégo oral 4.71% wartodcl wiernfelnodd wynidajaopch @ umidw
podyieek, korekla wiphiwa na goamnicpiienie wartodol Porifeld wierzytelnodol (1 353 597 .87
PLNI,

Pomile) preedsiawsomd wymiki wiyoerny Portfela wesriybelnoddl prisprowadions mna podstawie wyleg
opisanych raloded

e
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— vty ot ot OCSUSE wmmen
mesTiradra] {PLM| uraly et o) e (PN
PiaTi el gy Py b o ik 1o ssgomwin . e T bh T O R i E R E TR DT (H e T L ol S ETOsd 538 53
wTawr by TS A ] 10F KL IS B4 MEDLAD 120 2710 FETRE T
wrrnrrny ks g cubee sl rnges & 587 pan Ly A eks 1S £EF S84 68 I 355 GF %45 a8 0 LEFEES Y
Pl prtyrink o5 0TS, N 1 TR0 7% FF L s | -1 138 293,00 SEES LT, &5 01 I.98
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‘Warlosd podywa Portfela wieenyteinoici bdqca predmiotem wyoeny wynosl na dien 31 gnsdnia
202 voku 42 197 935,19 PLN | slownde: crierdriedoi dwa miliony sbo dwanadcie tysieoy doiewiedset tropd deto
il hatych, 197000 grossy

€. WYCENA SRODKOW PIENIEZNYCH ZDEPONOWANYCH NA RACHUNKACH
BANKOWYCH

l. QPI5 ZASTAWL REJESTROWEGD

IEodnie 1 ralehendamd Spolkl, worogumibenio ustawy T dnia 6 grnsdnia 1996 0. 0 Zastavwie rege sirowym b rejesbrae
rastawdve (OT.U. 1 2018 poz. 20017, zastawem sq obeone orag preysele prawa, weerrytelnod oraz rosacoenia
Spodic wobsar banku proseadrgoeo rachumnek Barbowy 2 godnie 7 ol poiied nig iy rachninio bankowsego,
rawierajgor w srczegdinodol rosrczenia o raplate kowot rgromadzonych na rachumks bankoesym Lprnie

1 weirysEkimi nales somvymi cdsetkanmi.

I, METODOLOGLA WYCENY

Wycena rodtala prrepowadeona rgodnie 2 rassdami wyceny do warlodol godiiwey rgodnie ¢ posszechnie
proypgtyrmi standardami wyoeny. Wyoena rostala wykonans w oparciu o dokumenty proekazane prrer Spodios
wedlug stanu na deiedt 31 grudnia 2022 roku. Wyeena deporytu bankoweego polega na ustalensn salda
wodtowego rachunku bankowego podlegajacego wyoenia nd Deied wyoeny. Za wartodd podeivg drodkis
pieniginych na rachundn bankowym wrnaddmy wartodd nominaing srodiotwr pleniginych wylarang na
rathumiku wrae @ naliceonymi odseticenmd, @ oweglednieniem ssentualnego ryryka nisseplacalnodo Banku na
podstawie ratingu urnane] agendji ratingows| [Moody's Investons Service) araz mnych umownych obcighen

Ha podsiawie analiry ocen ratmgowyech Powstechna Kisa Dsnaednodo Bank Pobkski 5.4, 7 ssedribg
w Warszawee urnalitnyy, fo nie jest kombecrna korekds wyoerry 7 tybulo ryzyka newyplacainodol baniou

LTargqd Spilkl edyradond, 1k Srodil raromadions na tyeh rachunkach bamkossch me 55 praedmiotem
dodatkowpch obeigied, w tym raitawdo, poréchen, gwarandi orar Spdlka posiada pelne nisograniceons
v B oy amia Tyma droclkami

1. WYNIKI WYCENY SRODKOW PIENIEZNYCH

Ha podfstawie proeprowadionych prooedur dokonalidnyg wyoeny Srodktew plenisimah wykazZanych na
rachiunkach bankowych o numerach 26 1000 2313 N0 3902 0575 9230 06ar 71 1020 2313 0000 3507 0675
9198 objetych umowami @ dnia 10 paldeiernika 2017 moko favwariymi pomiedsy Powsiechng Kasw

Laf1r
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Opopgdmodch Bankierm Poldom 5.4, 7 shedribg w 'Warszawie a Spollg, Wartodd godriwa drodiodw phenigingch
na tyeh rachunkach bankeenech wymosi na deied 31 grodnia B022 roku 5 B33 068,96 PLN [dowmnie: pit
miliidig siemise] trppdrieddl trey Dytigoe srpebidredign osdem Hotych, S6M100 proszyl, na co sklady se
S 070,92 PLN na Bachundo Operacyjrpm orar 5 726.998,04 FLN na Rachunko Escrom.

0. INFORMACIE | USTALENIA KONCOWE

ARLDNT sp. @ o0, oral beghy rewident ofrrpmall od  Zarkgiu Spodlki | pisemine  odwiadiienie
o prawidlesodo, kompletnoscl oraz Retelnodol perekazanych informaci orap dokumnentie, w bym
restawieni wierrpleinedo, betlgoych pazedmbiolem wyceny.

Podpis jest pragddiowy

Dokmment

Ergysrted Prericionek
Wicepreres Zarrgelu

Ehscgony baegly revacent
M evidendy vy 11150

deiaksjaoy w Emieniu:

JALIDET sp. £ 0.0

S0-BAE Paenan, ul. Kechanowskieps 241

Fiirma audylories wpisana ms liste irm sedylorksh pod numseem swidencpnym 5563
Nimse jsry dokument tawiera 17 stron wrar raljoinikiem,

Wrockiw, @nia 7 hutego 2023 r
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ZALACTNIE NR 1
Srcregdloae wylicrenia sopy dyskontomse|

{sracewana sops dyskontowa wavgicdnia ryrpko wynikajqoe berpoirednio 7 kosrtu frisded kapitate
OInaca b, 1 05IAcowana siopa dyskontowa iwglednis rynkoye kosThy Tenansowandd Taniwmg w hyesie
kosrtu kapitalu wiasnego jak i finandowania ra potrednictwem fradel rewmtramgch

W owyliczeniu Wopy dyskontows] proygsbo ope wolng od rydyka wyrikajgcd @ obligacp Skarbu Paristaa w
thicbonym okreske emii do okresy splaty wiernytelnotci. Ma pofreeby wyoeny jako stopg wodng od rynyia
priyielo oproceniowanie emitowanych w sbycenig 2023 roko Wreyletnach obligaci skarboseych, oferowangch
woodbeti sprpedaly  delalicinej, @oreniownoddiy na poXiomie 685 W ow skaR rokue  heddoc
ikt peyPasae, obdigac | eskar b, plj

Kol liransowania pevneirmnego, dhonepo powinsen sdpodisdad rgnkowsemo KOSzt Tnansosanis
7 branty fmarsows| (windykacgnel. pobyckower], Premig 2a ryyko dobyizgcg kestu kapsabu wlasnego
uisfaly gig ek podiLivie mddelu wisteny Sywdnr kapitaloeeych CAPR (ang. _Capital Asvel Prcing Bode|™|
Tgodnle ¢ ta koncepog koset kapitalu whasnego wyinacea see orge pod ireags rytyko systematycrme spdlek
notaowamech na rynku peblicenym prowadrgoych podobng drialairodd. lest ono ueeglednions w paranetroe
“beta”. Mopa dyskontows oblicrona w taki sposdb jest wolnag od ceynnika okreflajqoego ryiyko specyficme
e arse] pod uwage drialalrosdl gospodancee)

W orwigzka 2 oelem wyoeny, cizacowania struktury kapitatowe] dokenaro barujqc na danych Spodii. Priyiety
W sIacowaniu kontu Kapitabu wspidcrynnik DFE okredono na pozicmas 1,77

Wooelu okredlenia cdpowiednie] wysokodd premii dotyczgos] finansowania duinego dokonano preeglydu
obdigaii roftowarpch na Catahyst Spodrod  wshystkich obligacii wyselelcjonoaana obligacie spole
driadajgopch w brandy finansowe] [poiyczkowej orar windykacyjnejl. Dokonano uiredniesnia marky obligaci
dla kabdey re spdlek §ona By podsfaveee oblirono imedisne marky dla sekiord, KLOrg wikos Fyilards
w abliczendach stopy dyskoniowej (9,72 %), Kosot kapitabi obego powinlen wwiglednid stops wolng od
ryTyka orar korpybol wamikajgor @ tarcry podatkowe). W rwigrku ¢ tym premia 7a finansowanie dheine po
uvrglednieniu elementu tarcey podatioowns) (19 3) wynost 13,42 %,

Premie 2a ryryko, odwierciedlajgcg rdimiog Sedniej spodricwane] stopy dochodu 1 nynku kapilalowege
i stopy  dochodu  wolre] o ryzvka, dls warnonkdw  gospodarceyih  charakteryrujaoych  npnek
srodkoaaeuropepskl, w tym Pobke, privieto na poziomie 5,08 % bazujss na informacj 7 senasu finansoes go
Damodarana  {Brddioc  httpc fpages sternmpu.edu~adamosdar], ktdey opieragee sie na wieloletnach
badanidch orar dotwisdezenio publikuge powsiechnie uenrwane waliadniki finnsowe dla poseceegdlngth
forafew, Drams | seltordn gospodaki

fi=la nieleparodeand postala peryjeta na dlugodenminowym potiome i Cabe) poapodadin wynodzgoym 1
le=st Do poeinee 7 rynkosag praktykg. Beba kwaroeand veyminsla 2,43 (rpodinie T prieisialieniem wig rdwmans

Hamady).
1a1F
AN T 40 £ Do
By byl s R 4T WIE ST A AUyt |
pta ; 2 R An International Network of
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Poniie| prredstawiono wylkczene stopy dyskonbose).

Stopa dyskoniows
epn dyihes o 15,51%
strubctura Gy
wriziad kapetali wtasnego {E} 16, 1%
uilzLadl dibuggus [EH) B3, B9%
Preimda o hapl tab wianiego 1%, 2 1%
Llond weolkna oad ryryics b, B5%
MEFP 5,08%
betla Besartraana 4%
e P R LT Y 1
o P TR ST 19, s
CVE LI
Proainia o i §pae podlacho 13,43%
Sloind wenlkna o Fyryla [ ]
marra dhugu ponad RFR g, 7%
peceil e @i hacwSioray L9 NP
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5.9.Definicje i objasnienia skrotow

ASO Catalyst oznacza alternatywny system obrotu obligacjami prowadzony GPW

lub jej nastepcoéw prawnych;

Autoryzowany Doradca oznacza Michael / Strém Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie
Administrator oznacza spotke ADP Popiotek, Adwokaci i Radcowie Prawni Spétka
Zabezpieczen lub Partnerska (dawniej ADP Popiotek, Adwokaci i Doradcy, Kancelaria
Administrator Zastawu Adwokatéw i Radcow Prawnych Spétka Komandytowa) z siedzibg w
Katowicach 40-043, przy ul. Podchorgzych 1, wpisang do rejestru
przedsiebiorcébw KRS pod numerem 0000763788, ktorej akta
rejestrowe przechowywane sg w Sgdzie Rejonowym w Katowicach
VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, NIP 954 22-
52-731, REGON: 276157667

(z ang. Business To Business) oznacza w segmencie wierzytelnosci
wszelkie rodzaje dziatan windykacyjnych naleznosci powstatych
miedzy podmiotami w obrocie gospodarczym, w tym sektora matych
i Srednich przedsiebiorstw, oraz zobowigzan korporacyjnych

Biegty Rewident oznacza jeden z podmiotdw audytorskich dokonujacy wyceny,
ktorego przychody z tytutu czynnosci rewizji finansowej przekroczyty
kwote 1,5 min zt

BondSpot oznacza spotke pod firmg BondSpot S.A. z siedzibg w Warszawie;

Cena Emisyjna oznacza cene nabycia jednej Obligacji rowng 1.000 zt (jeden tysigc

Depozyt oznacza depozyt papieréw wartosciowy prowadzony przez KDPW
zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie, w ktérym na podstawie
umowy zawartej przez Emitenta z KDPW rejestrowane sg Obligacje;
oznacza zapisania Obligacji w ewidencja oséb uprawnionych z

“ Obligacji K6, o ktérej mowa w art. 7a ust. 4 pkt 4) Ustawy o Obrocie;

Dzien Roboczy oznacza kazdy dzien, w ktéorym KDPW prowadzi dziatalnos¢
operacyjng;
Dzien Wczesniejszego oznacza dzien, o ktérym mowa w pkt 13.2. Warunkow Emisji;

Wykupu

Dzien Wykupu oznacza dzien 19 stycznia 2027 r.

T Y T CERTT AL 0znacza spotke pod firmg INDOS S.A. z siedzibg w Chorzowie przy ul.
S.A. Kosciuszki 63, wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy Katowice Wschdéd w

Katowicach, VIIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
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pod nr KRS 0000343763, REGON: 276591100, NIP: 6272351283 o
kapitale zaktadowym w wysokosci 7.126.560 zt
_ oznacza prawny srodek ptatniczy w panistwach Europejskiej Unii

Monetarnej

oznacza ewidencja oséb uprawnionych z Obligacji, o ktorej mowa w
Ewidencja
art. 7a ust. 4 pkt 4) Ustawy o Obrocie;

GPW lub Organizator oznacza Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg

Alternatywnego Systemu w Warszawie lub jej nastepcéw prawnych;

oznacza spotke pod firma Krajowy Depozyt Papierow Warto$ciowych
_ S.A. z siedzibg w Warszawie;
oznacza Komisje Nadzoru Finansowego w Warszawie
KPC oznacza ustawe z dnia 17 pazdziernika 1964 r. Kodeks postepowania
_ cywilnego (tj. Dz.U. z 2021 r. poz. 1805 ze zm.)
Obligacje oznacza 15.000 sztuk, o tacznej wartosci nominalnej 15.000.000

Obligatariusz oznacza osoby wskazane Ewidencji jako osoby uprawnione z
Obligacji, a po zarejestrowaniu Obligacji w Depozycie przez Agenta
Emisji posiadacza Rachunku Papierow Wartosciowych, na ktérym
zapisane s3 Obligacje Ilub osobe wskazang podmiotowi
prowadzacemu Rachunek Zbiorczy przez posiadacza tego rachunku
jako osobe uprawniong z Obligacji zapisanych na takim Rachunku
Zbiorczym:;

(01s (Y11 (0] (oI () [-I Oznacza kwote odsetek od Obligacji obliczang i nalezng zgodnie z pkt
17 Warunkéw Emisji;

Okres Odsetkowy oznacza okres od Dnia Emisji (z wylaczeniem tego dnia)
do pierwszego Dnia Ptatnosci Odsetek (wtacznie) oraz kazdy
nastepny okres trwajgcy od poprzedniego Dnia Pfatnosci Odsetek
(z wytaczeniem tego dnia) do nastepnego Dnia Ptatnosci Odsetek

(wtacznie),

Organizator ASO oznacza GPW
PLN, zi, ztoty oznacza prawny Srodek ptatniczy w Rzeczypospolitej Polskiej

oznacza kwote ptatng dodatkowo (ponad Odsetki) przez Emitenta
Obligatariuszom Obligacji w przypadku przedterminowego wykupu
Obligacji zgodnie z pkt. 15. Warunkéw Emisji (Wczesniejszy Wykup
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_ na zadanie Emitenta),

Program Emisji oznacza | Program Emisji Obligacji Emitenta ustanowiony uchwata

Zarzadu Emitenta nr 1 z dnia 5 pazdziernika 2017 r., nastepnie
zmieniony Uchwatg z dnia 16 lipca 2020 r. w sprawie zmiany uchwaty
nr 1 z dnia 5 pazdziernika 2017 r. w sprawie Programu Emisji
Obligacji, w ramach ktérego emitowane sg Obligacje;

Przypadek Naruszenia oznacza zdarzenie wskazane w pkt 14.5. Warunkdéw Emisji

Nota Informacyjna oznacza niniejszy dokument, sporzgdzony na  potrzeby
wprowadzenia Obligacji do ASO Catalyst

Rachunek Escrow oznacza rachunek bankowy o numerze 71 1020 2313 0000 3502
0575 9198 prowadzony przez Bank na rzecz Emitenta na podstawie
Umowy Escrow

Rachunek Operacyjny oznacza rachunek bankowy o numerze 26 1020 2313 0000 3902
0575 9230 prowadzony przez bank na rzecz Emitenta na podstawie

umowy o prowadzenie rachunku bankowego

Rachunek Papierow oznacza rachunek papieréow wartosciowych, o ktérym mowa w art. 4

Wartosciowych ust. 1 Ustawy o Obrocie

Rachunek Zbiorczy oznacza rachunek zbiorczy, o ktérym mowa w art. 8a Ustawy o
Obrocie

Regulacje KDPW oznacza obowigzujgce regulaminy, procedury i innego rodzaju

regulacje przyjete przez KDPW, okreslajgce sposdb prowadzenia
przez KDPW systemu depozytowo-rozliczeniowego, w szczegdlnosci
Regulamin  Krajowego Depozytu  Papierow  Wartosciowych
i Szczegdtowe zasady dziatania Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych;

Regulamin ASO GPW oznacza regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalonego
Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z pézn. zm.)

Rejestr Zastawow oznacza rejestr zastawdéw, o ktérym mowa w Ustawie o Zastawie
Rejestrowym, prowadzony przez sad rejonowy (sad gospodarczy)
wtasciwy miejscowo dla siedziby Emitenta

Rozporzadzenia MAR Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z
dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku
(rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy
Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE Tekst majacy

znaczenie dla EOG
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DOM MAKLERSKI

oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma
by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw
wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku
regulowanym oraz uchylenia Dyrektywy 2003/71/WE;

oznacza Szczegdétowe Zasady Dziatania Krajowego Depozytu
Papieréw Wartosciowych;

oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (t.j.: Dz.U. z
2022 r. poz. 454);

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (t.j.: Dz.U. z 2022 r. poz. 861 ze zm.);

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej
i warunkach  wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (tj.:
Dz.U.z 2022 r. poz. 872 z pdzn. zm);

oznacza ustawe z 6 grudnia 1996 r. o zastawie rejestrowym i
rejestrze zastawow (tekst jedn. Dz.U. z 2018 r. poz. 2017z pdzn. zm.)
oznacza warunki emisji Obligacji, ktérych tres¢ stanowi Zatgcznik do
niniejszej Noty Informacyjnej

oznacza Warsaw Interbank Offer Rate - stopa procentowa, po jakiej
banki udzielajg pozyczek innym bankom

oznacza wskaznik obliczony zgodnie z pkt 11.4. Warunkéw Emisji

oznacza pisemne zgdanie wykupu Obligacji ztozone Emitentowi przez

Obligatariusza w zwigzku z wystgpieniem Przypadku Naruszenia



