GHELAMCO

Ghelamco Invest sp. z 0.0.

(spotka z ograniczong odpowiedzialnosciq z siedzibq w Warszawie, przy ul. Woloskiej 22, 02-675 Warszawa,
zarejestrowana w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sqdowego pod numerem KRS 0000185773)

Komunikat aktualizujacy nr 4
z dnia 21 maja 2015 r.

do prospektu emisyjnego podstawowego Il publicznego programu emisji obligacji Ghelamco Invest
Sp. z 0.0. zatwierdzonego przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego w dniu 13 listopada 2014 r.. Terminy
pisane wielkg litera w niniejszym komunikacie aktualizujacym maja znaczenie nadane im w
Prospekcie.

Ghelamco Invest sp. z 0.0. ("Spdtka") informuje, ze podjeta decyzje o umozliwieniu przyjmowania
przez cztonkow konsorcjum dystrybucyjnego zapisow na Obligacje wybranych Serii takze od
Inwestorow Instytucjonalnych, bedacych czlonkami konsorcjum dystrybucyjnego lub podmiotami z
ich grup kapitalowych. Ponadto w zalezno$ci od brzmienia Ostatecznych Warunkow Oferty Danej
Serii, Inwestorzy Instytucjonalni bedg mogli by¢ zobowigzani do optacenia zapisdéw najpozniej w
dacie ztozenia zapisu.

W zwigzku z powyzszym, postanawia si¢ zmieni¢ czes¢ Prospekt w ten sposéb, iz:

Strona 37 Prospektu, punkt E.3 Podsumowania, na poczatku akapitu zatytulowanego "W
przypadku Obligacji nabywanvch przez inwestorow instytucjonalnvch"

dodaje sie:

"Jezeli Ostateczne Warunki Oferty Danej Serii nie przewidujq odmiennych zasad,"”

W wyniku powyzszego zmieniony akapit brzmi:

"W przypadku Obligacji nabywanych przez inwestorow instytucjonalnych: Jezeli Ostateczne
Warunki Oferty Danej Serii nie przewidujg odmiennych zasad, rozliczenie nastgpi w dniu

rozliczenia emisji poprzez ztozenie przez inwestora instytucjonalnego odpowiedniej instrukcji
rozrachunku."

Strona 207 Prospektu, punkt 5.1.3, na poczatku pierwszego akapitu cze$ci zatyvtulowanej
"Procedura skladania zapisow na Obligacje"

dodaje sie:
"Jezeli Ostateczne Warunki Oferty Danej Serii nie przewidujqg odmiennych zasad,"
W wyniku powyzszego zmieniony akapit brzmi:

"Jezeli Ostateczne Warunki Oferty Danej Serii nie przewidujg odmiennych zasad, zapisy
sktadane przez Inwestorow Instytucjonalnych przyjmowane bedqg przez Oferujgcego.”



Strona 212 Prospektu, punkt 5.1.6, na poczatku drugiego akapitu

dodaje sie:
"Jezeli Ostateczne Warunki Oferty Danej Serii nie przewidujg odmiennych zasad,"”
W wyniku powyzszego zmieniony akapit brzmi:

"Jezeli Ostateczne Warunki Oferty Danej Serii nie przewidujq odmiennych zasad, zapis
sktadany przez Inwestora Instytucjonalnego powinien by¢ optacony w pelnej wysokosci
wynikajgcej z iloczynu liczby Obligacji, okreslonej w informacji o wstepnym przydziale
przekazanej Inwestorowi Instytucjonalnemu przez Oferujgcego, i Ceny Emisyjnej, poprzez (i)
ztozenie prawidtowych instrukcji rozrachunku przez bedgcego uczestnikiem bezposrednim
KDPW Inwestora Instytucjonalnego Ilub podmiot prowadzgcy jego Rachunek, oraz (ii)
udostgpnienie Srodkow niezbednych do rozliczenia i rozrachunku przez KDPW (na zasadzie
delivery versus payment) nabycia przez Inwestora Obligacji w liczbie okreslonej w informacji
o przydziale doreczonej Inwestorowi Instytucjonalnemu przez Oferujgcego w imieniu
Emitenta.”

Strona 213 Prospektu, punkt 5.2.2, na kofncu drugieqo zdania od konca

dodaje sie:

"jezeli rozliczenie i rozrachunek dokonywany jest przez KDPW (na zasadzie delivery versus
payment)"

W wyniku powyzszego zmieniony punkt brzmi:

"Po dokonaniu przydziatu Obligacji zostang one zarejestrowane w KDPW, a nastgpnie na
Rachunkach Papierow Wartosciowych Inwestorow lub wiasciwych Rachunkach Zbiorczych
wskazanych w formularzu zapisu na Obligacje. Rachunek Papierow Wartosciowych lub
Rachunek Zbiorczy Inwestorow Indywidualnych powinien byé prowadzony przez podmiot
biorqcy udzial w Ofercie. Inwestorzy nie bedq zawiadamiani o liczbie przydzielonych
Obligacji danej serii, z tym ze Inwestorzy Instytucjonalni zostang zawiadomieni o liczbie
Obligacji wstepnie im przydzielonych, w celu umozliwienia oplacenia zapisu jezeli rozliczenie
i rozrachunek dokonywany jest przez KDPW (ha zasadzie delivery versus payment).
Rozpoczecie obrotu Obligacjami danej serii na GPW nie jest uzaleznione od poinformowania
Inwestorow o liczbie przydzielonych Obligacji."

Strona 878 Prospektu, bedaca druga strona wzoru Ostatecznych Warunkéw Oferty Danej Serii,
punkt 1, przed trzecim akapitem od Konca tego punktu

dodaje sie:
Dodatkowe zasady przyjmowania Zapisow: [[*]/nie dotyczy]

Dodatkowe zasady oplacania Zapisow: [[+]/nie dotyczy]



