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dla 790 Obligacji serii D 

o łącznej wartości nominalnej 7.900.000 PLN 

 

 

FAM Grupa Kapitałowa S.A. 

z siedzibą przy ul. Avicenny 16, 54-611 Wrocław 

 

 

Niniejsza nota informacyjna została sporządzona w związku z ubieganiem się o 

wprowadzenie instrumentów finansowych objętych tą notą do obrotu w alternatywnym 

systemie obrotu prowadzonym przez Giełdę Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. 

oraz BondSpot S.A. 

Wprowadzenie instrumentów finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu 

nie stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentów do obrotu na rynku 

regulowanym prowadzonym przez Giełdę Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. 

(rynku podstawowym lub równoległym) oraz na regulowanym rynku pozagiełdowym 

prowadzonym przez BondSpot S.A. 

Inwestorzy powinni być świadomi ryzyka, jakie niesie ze sobą inwestowanie w 

instrumenty finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje 

inwestycyjne powinny być poprzedzone właściwą analizą, a także, jeżeli wymaga tego 

sytuacja, konsultacją z doradcą inwestycyjnym. 

Treść niniejszej noty informacyjnej nie była zatwierdzana przez Giełdę Papierów 

Wartościowych w Warszawie S.A. i BondSpot S.A. pod względem zgodności informacji w 

niej zawartych ze stanem faktycznym lub przepisami prawa. 

 

Data sporządzenia Noty Informacyjnej: 24 czerwca 2016 roku 
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 Informacje o Emitencie: 

Pełna nazwa: FAM Grupa Kapitałowa Spółka Akcyjna 

Adres siedziby: ul. Avicenny 16, 54-611 Wrocław 

Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska 

Forma prawna: Spółka Akcyjna 

Sąd rejestrowy: 
Sąd Rejonowy dla Wrocławia-Fabrycznej we Wrocławiu 

VI Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego 

KRS: 0000065111 

REGON: 870260262 

NIP: 8750002763 

Tel.: (48) 71 38 39 905 

Fax: (48) 71 38 39 906 

Strona www: famgk.pl  

e-mail: famgk@famgk.pl  

 

Oświadczenia osób odpowiedzialnych za informacje zawarte w Nocie Informacyjnej 

 

Za wszystkie informacje zamieszczone w niniejszej Nocie Informacyjnej odpowiedzialny jest 

Emitent reprezentowany przez: 

Pawła Relidzyńskiego – Prezesa Zarządu 

Sławomira Chrzanowskiego – Członka Zarządu 

  

Oświadczamy, że zgodnie z naszą najlepszą wiedzą i przy dołożeniu należytej staranności, 

by zapewnić taki stan, informacje zawarte w Nocie Informacyjnej są prawdziwe, rzetelne 

i zgodne ze stanem faktycznym oraz, że nie pominięto w nim żadnych faktów, które 

mogłyby wpływać na jego znaczenie i wycenę instrumentów finansowych wprowadzanych 

do obrotu, a także że opisuje ona rzetelnie czynniki ryzyka związane z udziałem w obrocie 

tymi instrumentami. 

 

   ______________________________                      ___________________________________ 

     Paweł Relidzyński – Prezes Zarządu           Sławomir Chrzanowski – Członek Zarządu 

 

 

Podstawa nie zawierania umowy z Autoryzowanym doradcą: 

 

Obowiązek zawarcia umowy z Autoryzowanym Doradcą, o którym mowa w § 18 ust. 17 Regulaminu 

Alternatywnego Systemu Obrotu jest wyłączony z uwagi na § 18 ust. 18 pkt. 1 oraz 3 Regulaminu, 

stanowiącym podstawę niestosowania obowiązku w przypadku emitentów, których instrumenty 

finansowe są przedmiotem obrotu na krajowym lub zagranicznym rynku regulowanym oraz w 

przypadku emitentów, których łączna wartość nominalna  dłużnych instrumentów finansowych 

będących przedmiotem obrotu w ASO wynosi co najmniej 5.000.000 zł.  

http://www.famgk.pl/
mailto:famgk@famgk.pl
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1. Czynniki ryzyka 

Przed podjęciem jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych dotyczących instrumentów finansowych 

Emitenta zaleca się potencjalnym inwestorom dokładną analizę przedstawionych poniżej czynników 

ryzyka oraz pozostałych informacji zawartych w niniejszej Nocie Informacyjnej. Ryzyko, jako 

zdarzenie niepewne, wpisane jest w każdą prowadzoną działalność gospodarczą. Każde z omówionych 

poniżej ryzyk może mieć, w przypadku zaistnienia, istotny negatywny wpływ na działalność, sytuację 

finansową i perspektywy rozwoju Emitenta, a także wyniki prowadzonej działalności. W efekcie 

powyższych zdarzeń inwestorzy mogą nie osiągnąć założonej stopy zwrotu z inwestycji i stracić część 

lub całość zainwestowanych środków finansowych.  

Opisane poniżej czynniki ryzyka - wskazane według najlepszej aktualnej wiedzy Emitenta - mogą nie 

być jedynymi, które dotyczą Emitenta i prowadzonej przez niego działalności. W przyszłości istnieje 

możliwość pojawienia się niezależnych od Emitenta zdarzeń losowych, w chwili obecnej trudnych do 

przewidzenia, co również powinno zostać uwzględnione podczas podejmowania decyzji 

inwestycyjnych. Wystąpienie któregokolwiek z wymienionych poniżej czynników ryzyka może mieć 

istotny negatywny wpływ na prowadzoną działalność oraz sytuację finansową Emitenta. 

Poniższa kolejność opisanych czynników ryzyka nie jest związana z oceną prawdopodobieństwa 

zaistnienia negatywnych dla Emitenta zdarzeń, bądź oceną ich istotności. 

1.1 Czynniki ryzyka związane z otoczeniem Emitenta 

 

1.1.1 Ryzyko związane z koniunkturą gospodarczą 

Wraz z pogorszeniem się sytuacji gospodarczej Polski może wystąpić szereg negatywnych zjawisk 

makroekonomicznych mogących mieć negatywny wpływ na sektory gospodarki, w tym na sektor 

budowlany czy konstrukcji stalowych absorbujące największą część sprzedaży Emitenta. Gospodarka 

Polski jest mocno powiązana politycznie i gospodarczo z Unią Europejską. W związku z globalizacją 

gospodarek narodowych, a w szczególności z liberalizacją przepływu kapitału i pracy, wystąpienie 

skutków kryzysu na świecie może mieć również negatywne przełożenie na gospodarkę Polski. Objawem 

takich zdarzeń jest spowolnienie gospodarcze lub kryzys gospodarczy, czyli zjawiska które nie sprzyjają 

zwiększaniu wydatków konsumentów i nakładów inwestycyjnych przedsiębiorstw. Branża, w której 

działa Emitent jest zależna od koniunktury gospodarczej w Polsce. Czynniki takie jak: tempo wzrostu 

gospodarki, nakłady inwestycyjne, poziom stóp procentowych, inflacja, polityka podatkowa, kursy 

walut, poziom konsumpcji mają znaczący wpływ na skalę prowadzonej działalności w branży 

cynkowniczej, co bezpośrednio ma przełożenie na sytuację finansową i perspektywy rozwoju Emitenta. 

Niższe tempo wzrostu gospodarczego, niższe nakłady inwestycyjne firm i niższy poziom wynagrodzeń, 

wyższy poziom podatków i stóp procentowych oraz ograniczony dostęp do finansowania dłużnego 

mogą negatywnie wpłynąć na działalność, wyniki, sytuację finansową lub perspektywy rozwoju 

przedsiębiorstw z branży, w której działa Emitent. 

1.1.2 Ryzyko kredytowe 

W przypadku nie wywiązywania się ze spłaty zobowiązań banki mają podstawy do wypowiedzenia 

umów kredytowych i mogą przystąpić do egzekwowania ich spłaty lub skorzystać z możliwości 

zaspokojenia się z majątku będącego przedmiotem zabezpieczeń. Nie można również wykluczyć 

ewentualności, że wobec faktu nie regulowania zobowiązań, banki - wierzyciele mogą skorzystać z 

przysługującego im prawa wystąpienia do sądu z wnioskiem o ogłoszenie upadłości. Nie obsługiwanie 

przez Emitenta zobowiązań kredytowych będzie powodowało, że będą rosły odsetki, które zwiększą 

jego zadłużenie, co może determinować postawienie innych zobowiązań Emitenta w stan 

wymagalności.  
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Warunki umowy kredytu w rachunku bieżącym udzielonego Spółce przez mBank S.A. dotyczące 

wymogów kowenantów kredytowych na 31 grudnia 2015 roku nie były spełnione w zakresie jednego z 

siedmiu kowenantów - wskaźnika obsługi długu DSCR. Pozostałe wskaźniki efektywnościowe były 

dotrzymywane przez Spółkę. Pozostałe warunki umowy kredytu w rachunku bieżącym są spełniane.  

 Zarząd Emitenta nie rozpoznaje jednak realnego ryzyka wypowiedzenia umowy kredytu 

inwestycyjnego w związku z zaistniałą sytuacją. W jego ocenie niezachowane warunków dotyczących 

wskaźników nie niesie ryzyka wypowiedzenia umów kredytowych, może co najwyżej nieść ryzyko 

zmiany warunków umowy na mniej preferencyjne z punktu widzenia Emitenta.  

 

1.1.3 Ryzyko niewypłacalności odbiorców 

Kryzys gospodarczy może spowodować finansową niestabilność odbiorców Grupy, a co za tym idzie 

okresowe utrudnienia w zakresie odzyskiwania należności oraz powstawanie zatorów płatniczych. 

Emitent minimalizuje ryzyko kredytowe poprzez dywersyfikację oraz rozdrobnienie portfela odbiorców 

usług cynkowniczych – w 2015 roku udział głównego klienta w przychodach Emitenta wynosił zaledwie 

3,34%. Ponadto każdy kontrahent, przed podpisaniem umowy, jest oceniany pod kątem możliwości 

wywiązania się ze zobowiązań finansowych. Dalsze ograniczanie ryzyka następuje poprzez aktywny 

monitoring i windykację należności przeterminowanych przy zastosowaniu wewnętrznych procedur 

oraz współpracy z Kancelarią Prawną i zewnętrznymi podmiotami realizującymi usługi windykacji i 

dochodzenia należności.  

1.1.4 Ryzyko związane z regulacjami dotyczącymi ochrony środowiska 

Emitent prowadzi działalność usługowo-produkcyjną, która wymaga posiadania stosownych zezwoleń 

administracyjnych z zakresu ochrony środowiska. Zmieniające się przepisy prawne w zakresie ochrony 

środowiska mogą doprowadzić do nałożenia na Spółkę dodatkowych obowiązków związanych z 

ochroną środowiska, a co za tym idzie, mogą spowodować wzrost związanych z tym kosztów, co 

ostatecznie może mieć negatywny wpływ na rentowność Emitenta.  

1.1.5 Ryzyko związane z nasileniem konkurencji 

Działalność Emitenta narażona jest na ryzyko związane z konkurencją. Na wyniki finansowe Emitenta 

może mieć istotny wpływ polityka cenowa konkurencji, polegająca na oferowaniu podobnych usług i 

produktów przy niższych marżach. Może to spowodować konieczność obniżenia cen oferowanych 

produktów i usług, realizację niższej marży, a w konsekwencji obniżenie wyniku finansowego Spółki.  

1.1.6 Ryzyko związane z otoczeniem prawnym 

Dla polskiego systemu prawnego w ostatnich latach, a także obecnie, charakterystyczne są częste 

zmiany przepisów oraz niejednolite orzecznictwo sądowe. Należy też zwrócić uwagę na proces 

dostosowywania polskiego prawa do wymogów Unii Europejskiej oraz oddziaływanie orzecznictwa 

europejskiego na rozstrzygnięcia w indywidualnych sprawach. Nie sposób przewidzieć, jaki wpływ na 

działalność Emitenta będą miały wprowadzane i mające nastąpić w przyszłości zmiany prawa. 

Niewątpliwie wskazane czynniki stanowią potencjalny element ryzyka i mogą mieć poważny wpływ na 

otoczenie prawne działalności gospodarczej, w tym działalności Emitenta.  

1.1.7 Ryzyko związane ze zmianami w systemie podatkowym i interpretacją przepisów 

podatkowych 

Jednym z istotniejszych czynników, mającym wpływ na działalność Emitenta, są zmiany systemu 

podatkowego oraz zmiany przepisów podatkowych, zmierzające do dostosowania prawa do wymogów 

prawa Unii Europejskiej. Ponadto wiele z obecnie obowiązujących przepisów podatkowych nie zostało 

sformułowanych w sposób dostatecznie precyzyjny i brak jest ich jednoznacznej wykładni, co może 

powodować sytuacje odmiennej ich interpretacji przez Emitenta oraz przez organy skarbowe. W 
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związku z rozbieżnymi interpretacjami przepisów podatkowych w przypadku podmiotu z obszaru 

Polski, zachodzi większe ryzyko niż w przypadku podmiotów działających w bardziej stabilnych 

systemach podatkowych. Działalność Emitenta oraz jej ujęcie podatkowe w deklaracjach i zeznaniach 

podatkowych mogą zostać uznane przez organy podatkowe za niezgodne z przepisami podatkowymi. 

Istnieje ryzyko zmian przepisów podatkowych oraz przyjęcia przez organy podatkowe interpretacji 

przepisów podatkowych odmiennej od będącej podstawą wyliczenia zobowiązania podatkowego przez 

Emitenta. Może to negatywnie wpłynąć na działalność, pozycję rynkową, sprzedaż, wyniki finansowe i 

perspektywy rozwoju Emitenta. 

1.1.8 Ryzyko stopy procentowej 

Emitent posiadał i będzie posiadał zobowiązania finansowe, których koszt finansowy liczony jest w 

oparciu o zmienną bazową stopę procentową WIBOR i stałą marżę. Wobec powyższego Emitent 

narażony jest na ryzyko stopy procentowej z tytułu zmiany wyceny zaciągniętych zobowiązań, 

szczególnie istotne w przypadku dużej zmienności rynkowych stóp procentowych (np. w warunkach 

znacznej niepewności czy kryzysu na rynkach finansowych). Wzrost poziomu stóp procentowych może 

również zwiększyć koszt finansowania, a tym samym obniżyć rentowność Emitenta. Wymieniony 

powyżej czynnik może mieć istotny negatywny wpływ na perspektywy rozwoju, osiągane wyniki i 

zdolność do obsługi zadłużenia Emitenta. 

Ryzyko stóp procentowych występuje głównie w związku z korzystaniem przez Grupę z kredytów 

bankowych, leasingu oraz wyemitowanych obligacji.  

Biorąc pod uwagę obecny poziom finansowania kredytowego zakłada się, że skutki zmiany stóp 

procentowych i ich wpływ na wynik roku 2016 nie będą miały istotnego wpływu. Koszty odsetek w 

2015 roku wyniosły 2.868 tys. zł i były zależne od wysokości WIBOR i stałej marży. Zwiększenie stopy 

bazowej kredytów i pożyczek o 0,5 p.p., spowoduje wzrost kosztów finansowych o 254 tys. zł w skali 

roku. 

1.2 Czynniki ryzyka związane z działalnością Emitenta 

 

1.2.1 Ryzyko związane z sezonowością sprzedaży 

Wysokość przychodów ze sprzedaży oraz poziom zapasów Spółki podlega działaniom sezonowości 

popytu, co ma wpływ na wyniki osiągane przez Spółkę w poszczególnych kwartałach. Sezonowość 

związana jest przede wszystkim z działalnością w branży budowlanej. Jest to wynikiem niższej 

aktywności budowlanej ze względu na temperaturę jaka zazwyczaj panuje w miesiącach zimowych. 

Największa sprzedaż odnotowywana jest w miesiącach letnich i wczesnojesiennych, kiedy warunki 

atmosferyczne nie przeszkadzają w prowadzeniu prac budowalnych. 

1.2.2 Ryzyko związane z kursami walutowymi oraz wahaniami cen surowców 

Poziom kursów walutowych oraz ich wahania mogą wpływać na wyniki osiągane przez Emitenta. 

Ponadto, rynek na którym działa Emitent charakteryzuje duża zmienność cenowa surowców – ceny 

cynku, który jest podstawowym materiałem wykorzystywanym do produkcji, notowane są na rynku 

LME. Emitent nie odnotowuje istotnych przychodów w walutach obcych, nie posiada stałych umów na 

świadczenie usług w walutach obcych lub denominowanych do walut obcych. Z kolei po stronie 

kosztowej Emitent jest narażony na ryzyko zmiany kursu USD oraz zmianę ceny głównego surowca, tj. 

cynku kwotowanego w USD wg cen LME. Tym samym niemożliwe jest stosowanie mechanizmu 

zabezpieczenia naturalnego, ponadto Emitent nie posiada instrumentów zabezpieczających wskazane 

ryzyka finansowe oraz nie prowadzi rachunkowości zabezpieczeń. Dla zakładanej w 2016 roku 

wysokości przerobu usług cynkowania i udziału kosztu cynku w ogóle nośników kosztowych 

świadczonych usług, skokowy wzrost cen surowca o 2,5% spowodowałby pogorszenie wyniku o ok. 

586 tys. zł w skali roku. Spółka dąży do minimalizacji wpływu powyższych ryzyk stosując bieżące 

monitorowanie poszczególnych obszarów ryzyka poprzez wdrożone procedury kontrolne i regularną 

analizę narażenia na ryzyko. 
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1.2.3 Ryzyko związane z BHP 

Praca przy produkcji prowadzonej przez Emitenta związana jest z występowaniem ryzyka 

wypadkowego dla pracowników Emitenta. Zdaniem Emitenta spełnione są wymagania związane z 

bezpieczeństwem i higieną pracy. Zakład dodatkowo ubezpiecza możliwe szkody wyrządzone 

pracownikom, będące następstwem wypadków przy pracy. Niemniej jednak, z uwagi na charakter 

działalności Spółki i sposób prowadzenia produkcji nie można wykluczyć, że wypadki przy pracy mogą 

mieć miejsce, co może mieć negatywny wpływ na działalność operacyjną i wyniki osiągane przez 

Emitenta. 

Ponadto, w przypadku zwiększenia wymogów związanych z bezpieczeństwem i higieną pracy, a 

zwłaszcza rozszerzenia katalogu chorób zawodowych, nałożenia dodatkowych obowiązków w kwestii 

bezpieczeństwa stanowisk pracy, zwiększenia wolumenu wypadków przy pracy oraz wzrostu liczby 

osób, u których zdiagnozowano wystąpienie chorób zawodowych, Emitent może być zmuszony do 

poniesienia dodatkowych kosztów. Taka sytuacja mogłaby negatywnie rzutować na działalność, 

sytuację finansową, wyniki lub perspektywy Emitenta. 

1.2.4 Ryzyko utraty płynności 

Ryzyko utraty płynności finansowej wiąże się z postępującymi trudnościami w terminowym 

regulowaniu zaciągniętych zobowiązań, co w konsekwencji mogłoby się negatywnie odbić na sytuacji 

finansowej Emitenta. W skrajnym przypadku Emitent mógłby zostać zmuszony do wyprzedaży majątku 

trwałego, aby zaspokoić swoich wierzycieli. W celu ograniczania ryzyka utraty płynności Spółka 

utrzymuje odpowiednią ilość środków pieniężnych, a także zawiera umowy kredytu obrotowego z 

bankami, które służą jako dodatkowe zabezpieczenie płynności. Emitent stara się podpisywać umowy 

tylko z wiarygodnymi partnerami, o dobrej kondycji finansowej, mającymi dostęp do finansowania 

bankowego. 

1.2.5 Ryzyko zakłóceń procesów produkcyjnych i nieodpowiedniego oszacowania ryzyk 

objętych ubezpieczeniem 

Część działalności produkcyjnej prowadzonej przez Spółkę wiąże się z ryzykiem powstania zakłóceń w 

efekcie zdarzeń pozostających poza kontrolą Emitenta, takich jak wystąpienie awarii przemysłowej i 

związany z nią brak dostaw lub opóźnienie w dostawach energii elektrycznej, surowców produkcyjnych 

oraz innych zdarzeń takich jak strajki, klęski żywiołowe czy sytuacja geopolityczna. Jakakolwiek awaria 

w jednym z trzech zakładów Emitenta, w tym mechaniczne uszkodzenia lub usterki parku maszynowego 

mogłyby negatywnie wpłynąć na wydajność oraz jakość świadczonych usług lub ograniczyć 

przepustowość zakładu. Oznacza to, że podstawowa działalność Emitenta jest w sposób bezpośredni 

narażona na powstające w trybie normalnej działalności ryzyko operacyjne, które wynika z obowiązku 

zapewnienia przez Emitenta ciągłości i płynności procesów zachodzących w zakładach a także 

efektywnego zarządzania sytuacjami kryzysowymi powstałymi w wyniku wad i awarii maszyn 

wchodzących w skład parku maszynowego Emitenta. Tym samym awaria przemysłowa może mieć 

negatywny wpływ na działalność operacyjną i wyniki osiągane przez Spółkę. Dla minimalizowania 

ryzyk związanych z utratą zysku wskutek przerwy działalności operacyjnej Emitent zawiera umowę 

ubezpieczenia Utraty Zysku na warunkach określonych polisą.  Emitent zawiera umowę ubezpieczenia 

odpowiedzialności cywilnej Spółki Przedmiotem ubezpieczenia odpowiedzialności cywilnej jest 

pozaumowna (deliktowa), ale także wynikająca z niewykonania lub nienależytego wykonania 

zobowiązania (kontraktowa) oraz rodząca zbieg podstaw odpowiedzialności, odpowiedzialność cywilna 

ubezpieczonego za szkody wyrządzone poszkodowanym w związku z prowadzeniem działalności 

określonej w umowie ubezpieczenia lub posiadaniem albo użytkowaniem mienia wykorzystywanego w 

tej działalności. 
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1.3 Czynniki ryzyka związane z obligacjami 

 

1.3.1 Ryzyko braku spłaty zobowiązań wobec Obligatariuszy 

Zdolność Emitenta do spłaty zadłużenia zależy w dużej mierze od powodzenia realizacji założonej 

strategii rozwoju, a także od czynników związanych z konkurencją Emitenta, czynników prawnych, 

regulacyjnych i technicznych, w tym także czynników znajdujących się poza kontrolą Emitenta. Jeżeli 

Emitent nie będzie zdolny do wygenerowania wystarczających przepływów pieniężnych z działalności 

operacyjnej w celu dokonania spłaty kwoty głównej i oprocentowania swojego zadłużenia, Emitent 

może być zmuszony do refinansowania całości lub części swojego zadłużenia. Zdolność Emitenta do 

refinansowania swojego zadłużenia, z Obligacjami włącznie, zależała będzie w dużej mierze od sytuacji 

finansowej Emitenta oraz warunków rynkowych w danym czasie. Na dzień 31.03.2016 r. łączna wartość 

zobowiązań Emitenta wynosiła 60,493 mln PLN, z czego 43,522 mln PLN stanowiły zobowiązania z 

tytułu wyemitowanych obligacji.  Termin wykupu obligacji serii B i D przypada w połowie 2022 roku. 

Emitent nie może zapewnić, że wspomniane refinansowanie będzie możliwe na warunkach jakie będą 

dla niego do zaakceptowania lub że Emitent będzie mógł pozyskać dodatkowe finansowanie. Jeżeli 

refinansowanie nie będzie możliwe lub dodatkowe finansowanie nie będzie dostępne, Emitent może być 

zobowiązany do sprzedaży swoich aktywów w okolicznościach, które mogą nie pozwolić na uzyskanie 

ich godziwej ceny. W sytuacji niewygenerowania wystarczających przepływów pieniężnych z 

działalności operacyjnej, braku możliwości refinansowania zobowiązań lub braku możliwości 

pozyskania kapitału z innego źródła, istnieje ryzyko, że Obligacje mogą zostać wykupione w terminie 

późniejszym niż Dzień Wykupu lub w ogóle niewykupione i inwestor będzie musiał dochodzić swoich 

roszczeń wobec Spółki na drodze postępowania sądowego. W celu minimalizowania tego ryzyka 

Emitent, do czasu całkowitego wykupu Obligacji, zamierza utrzymywać zadłużenie Spółki na poziomie 

bezpiecznym, adekwatnym do profilu prowadzonej działalności. Na dzień 31.03.2016 r. wskaźniki 

zadłużenia Emitenta kształtowały się na relatywnie bezpiecznym poziomie. Dodatkowo, przy 

podejmowaniu decyzji o zaciąganiu kolejnych zobowiązań finansowych Grupa będzie brała pod uwagę 

przede wszystkim możliwość obsłużenia swojego zadłużenia, tak by poziom zobowiązań odpowiadał 

wynikom osiąganym przez Spółkę. 

1.3.2 Ryzyko związane z wartością zabezpieczenia obligacji serii B i D 

Zabezpieczenie roszczeń Obligatariuszy serii B wynikających z Obligacji serii B stanowi Hipoteka 

Łączna w imieniu których działa administrator hipoteki Krystian Bodys, który wykonuje prawa i 

obowiązki wierzyciela hipotecznego we własnym imieniu lecz na rzecz Obligatariuszy, do najwyższej 

sumy zabezpieczenia wynoszącej 42.000.000 (słownie: czterdzieści dwa miliony) PLN na 

nieruchomościach gruntowych, o których mowa w pkt. 18.1.1-18.1.3 warunków emisji obligacji serii 

B. Biegły dokonał oszacowania wartości wymienionego wyżej przedmiotu zabezpieczenia, w formie 

operatów szacunkowych z dnia 13 marca 2015 r., 7 kwietnia 2015 r. oraz 15 maja 2015 r. na 

36.203.700,00 (słownie: trzydzieści sześć milionów dwieście trzy tysiące siedemset) PLN, aktualizacja 

operatów szacunkowych została potwierdzona przez Biegłego na dzień 30 maja 2016 roku. 

Zabezpieczenie roszczeń Obligatariuszy serii D wynikających z Obligacji D z kolei stanowi hipoteka, 

w imieniu których działa administrator hipoteki Krystian Bodys, który wykonuje prawa i obowiązki 

wierzyciela hipotecznego we własnym imieniu lecz na rzecz Obligatariuszy, do najwyższej sumy 

zabezpieczenia wynoszącej 13.000.000,00 (słownie: trzynaście milionów) PLN na nieruchomości 

gruntowej oddanej Emitentowi w użytkowanie wraz z budynkiem stanowiącym odrębną nieruchomość 

o powierzchni 0,8457 ha położonej w Wieluniu przy ul. Ciepłowniczej 27, składającej się z działki 

ewidencyjnej nr 218/32, dla której Sąd Rejonowy w Wieluniu, V Wydział Ksiąg Wieczystych prowadzi 

księgę wieczystą nr SR1W/00043303/4. Hipoteka ustanowiona jest na kolejnym miejscu za hipoteką 

zabezpieczającą wierzytelności obligatariuszy z tytułu obligacji serii A i B wyemitowanych przez 

Cynkownia Wieluń Sp. z o. o., które Emitent wykupił 31 stycznia 2016 r. W przypadku wygaśnięcia tej 

hipoteki Emitent zobowiązany będzie, w granicach wygasłej hipoteki, do przeniesienia hipoteki 
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zabezpieczającej obligacje serii D w opróżnione miejsca hipoteczne. Biegły dokonał oszacowania 

wartości wymienionego wyżej przedmiotu zabezpieczenia, w formie operatu szacunkowego z dnia 16 

listopada 2015 roku, na 6.406.000,00 (słownie: sześć milionów czterysta sześć tysięcy) PLN. W dniu 

20 kwietnia 2016 r. hipoteka została wpisana do księgi wieczystej na drugim miejscu hipotecznym. 

Spółka procesuje wykreślenie hipoteki ustanowionej na zabezpieczenie emisji obligacji A i B, które 

Emitent wykupił w dniu 31 stycznia 2016 roku. 

Ze względu na zmienność rynku nieruchomości w Polsce, wartość przedmiotu zabezpieczenia może 

ulec zmianie. Istnieje ryzyko, że wartość, za którą możliwa będzie sprzedaż przedmiotu zabezpieczenia, 

w związku z zaspokojeniem roszczeń Obligatariuszy w przypadku niewykupienia Obligacji serii B lub 

D przez Spółkę, okaże się niższa od wyceny sporządzonej przez biegłego, a również, że będzie ona 

niewystarczająca na pokrycie całości zobowiązań z Obligacji, co oznacza możliwość poniesienia strat 

przez inwestora.  

Ryzyko to jest w szczególności istotne dla obligacji serii D, dla których, jak wynika z operatu 

szacunkowego nieruchomości stanowiącej zabezpieczenia obligacji serii D z dnia 16 listopada 2015 

roku, szacunkowa wartość przedmiotu zabezpieczenia jest niższa niż wartość emisji obligacji serii D. 

1.3.3 Ryzyko związane z przedterminowym wykupem obligacji na żądanie Emitenta 

Zgodnie z pkt 21 Warunków Emisji Obligacji serii B oraz pkt 18 Warunków Emisji Obligacji serii D 

Emitentowi przysługuje Opcja przedterminowego wykupu całości lub Części Obligacji na żądanie 

własne. W przypadku skorzystania przez Emitenta z przysługującej mu opcji Obligatariusze pozbawieni 

zostaną prawa do części odsetek jakie przysługiwałyby im, gdyby Emitent nie dokonał 

przedterminowego wykupu Obligacji na żądanie własne. Do dnia sporządzenia niniejszej Noty 

Informacyjnej Emitent nie skorzystał z opcji przedterminowego wykupu Obligacji serii B lub serii D. 

1.3.4 Ryzyko związane z przedterminowym wykupem obligacji na żądanie Obligatariusza 

Zgodnie z pkt 22.2 Warunków Emisji Obligacji serii B oraz pkt 19.2 Warunków Emisji Obligacji serii 

D Obligatariuszom przysługuje Opcja Przedterminowego Wykupu na Żądanie Obligatariusza w 

przypadku wystąpienia jakiegokolwiek zdarzenia opisanego w ppkt. 5.3 a-b niniejszej Noty 

Informacyjnej. Istnieje jednak ryzyko, że w przypadku żądania przez Obligatariusza przedterminowego 

wykupu Obligacji Emitent nie będzie posiadał wystarczających środków pieniężnych na zaspokojenie 

roszczeń wynikających z powstałych zobowiązań związanych z emisją Obligacji, co oznacza możliwość 

poniesienia strat przez inwestora. Do dnia sporządzenia niniejszej Noty Informacyjnej nie zaistniała 

możliwość przedterminowego wykupu na żądanie Obligatariusza. 

1.3.5 Ryzyko niedostatecznej płynności i wahań kursu rynkowego Obligacji 

Istnieje ryzyko, że Obligacje nie będą przedmiotem aktywnego obrotu po ich wprowadzeniu do ASO 

Catalyst. Istnieje ryzyko, że obrót Obligacjami na tym rynku będzie charakteryzował się niską 

płynnością, co może utrudnić lub wręcz uniemożliwić inwestorom sprzedaż bądź kupno Obligacji w 

dowolnym terminie po satysfakcjonującej cenie. Czynnikiem mogącym wpływać na płynność obrotu 

Obligacjami jest również fakt, że regulacje ASO BondSpot na dzień sporządzenia niniejszej Noty 

Informacyjnej przewidują minimalną wartość transakcji na poziomie 100.000,00 zł. 

Ponadto, z wprowadzeniem Obligacji do ASO Catalyst wiąże się także ryzyko wahań kursu rynkowego 

tych Obligacji. Kurs ten jest wypadkową kształtowania się popytu oraz podaży na rynku, które 

uzależnione są od wielu czynników i trudno przewidywalnych zachowań inwestorów. Na takie 

zachowania wpływ mają różnego rodzaju czynniki o charakterze zewnętrznym (niezwiązane 

bezpośrednio z działalnością Emitenta oraz jego sytuacją finansową czy operacyjną), takie jak ogólna 

koniunktura na światowych giełdach czy zmiany czynników makroekonomicznych m.in. stopy wolnej 

od ryzyka oraz politycznych, a także czynniki o charakterze wewnętrznym (związane bezpośrednio z 

działalnością Emitenta oraz jego sytuacją finansową czy operacyjną), takie jak okresowe zmiany 
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wyników finansowych. W przypadku znacznego wahania kursu Obligacji, ich posiadacze mogą być 

narażeni na ryzyko niezrealizowania zakładanego zysku.  

1.3.6 Ryzyko związane z nałożeniem kary pieniężnej na Emitenta 

Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu zgodnie z § 17c ust. 1 pkt 2 Regulaminu ASO i § 20b ust. 

1 pkt 2 Regulaminu ASO BondSpot może nałożyć karę finansową (do wysokości 50.000 zł) na 

Emitenta, jeżeli ten nie wykonuje obowiązków ciążących na emitentach obligacji notowanych na rynku 

Catalyst. Obowiązki, o których mowa w przytoczonym przepisie to w szczególności obowiązki 

informacyjne. Obecnie nie ma podstaw do przypuszczeń, że taka sytuacja może zdarzyć się w 

przyszłości w odniesieniu do Emitenta, a ryzyko to dotyczy wszystkich emitentów obligacji notowanych 

na Catalyst. 

1.3.7 Ryzyko związane z zawieszeniem notowań Obligacji 

Zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu ASO i § 13 ust. 1 Regulaminu ASO BondSpot, Organizator 

Alternatywnego Systemu Obrotu może zawiesić obrót instrumentami finansowymi na okres nie dłuższy 

niż 3 miesiące, z zastrzeżeniem § 12 ust. 3 i § 17c ust. 5 Regulaminu ASO oraz § 14 ust. 3 i § 20b ust. 

5 Regulaminu ASO BondSpot :  

• na wniosek Emitenta,  

• jeżeli uzna, że wymaga tego bezpieczeństwo obrotu lub interes jego uczestników.  

W przypadkach określonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrót 

instrumentami finansowymi na okres nie dłuższy niż miesiąc.  

Zgodnie z § 17c ust. 3 pkt 2 Regulaminu ASO oraz § 20b ust. 3 pkt 2 Regulaminu ASO BondSpot, 

Organizator ASO może zawiesić obrót notowaniami instrumentów finansowych Emitenta, jeżeli ten nie 

wykonuje obowiązków ciążących na emitentach notowanych na rynku Catalyst. Obowiązki, o których 

mowa w przytoczonym przepisie to w szczególności obowiązki informacyjne. Nie ma podstaw do 

przypuszczeń, że taka sytuacja może zdarzyć się w przyszłości w odniesieniu do Emitenta, a ryzyko to 

dotyczy wszystkich obligacji notowanych na rynku Catalyst.  

W przypadku gdy obrót określonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznościach 

wskazujących na możliwość zagrożenia prawidłowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu 

lub bezpieczeństwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia 

interesów inwestorów, na żądanie Komisji, Organizator ASO zawiesza obrót tymi instrumentami 

finansowymi na okres nie dłuższy niż miesiąc. 

1.3.8 Ryzyko wstrzymania rozpoczęcia obrotu obligacjami 

Zgodnie z art. 78 ust. 2-3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi organizator ASO, na żądanie 

Komisji, wstrzymuje wprowadzenie instrumentów finansowych do obrotu w alternatywnym systemie 

obrotu lub wstrzymuje rozpoczęcie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie 

dłuższy niż 10 dni. 

1.3.9 Ryzyko związane z wykluczeniem Obligacji z obrotu 

Zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO oraz § 14 ust. 1 Regulaminu ASO BondSpot, Organizator ASO 

może wykluczyć instrumenty finansowe z obrotu:  

• na wniosek emitenta, z zastrzeżeniem możliwości uzależnienia decyzji w tym zakresie od 

spełnienia przez emitenta dodatkowych warunków,  

• jeżeli uzna, że wymaga tego interes i bezpieczeństwo uczestników obrotu,  
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• wskutek ogłoszenia upadłości emitenta albo w przypadku oddalenia przez sąd wniosku o 

ogłoszenie upadłości z powodu braku środków w majątku emitenta na zaspokojenie kosztów 

postępowania,  

• wskutek otwarcia likwidacji emitenta,  

• wskutek podjęcia decyzji o połączeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub 

przekształceniu, przy czym wykluczenie instrumentów finansowych z obrotu może nastąpić 

odpowiednio nie wcześniej niż z dniem połączenia, dniem podziału (wydzielenia) albo z dniem 

przekształcenia.  

Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym 

systemie:  

• w przypadkach określonych przepisami prawa,  

• jeżeli zbywalność tych instrumentów stała się ograniczona,  

• w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentów,  

• po upływie 6 miesięcy od dnia uprawomocnienia się postanowienia o ogłoszeniu upadłości 

emitenta, obejmującej likwidację jego majątku lub postanowienia o oddaleniu przez sąd 

wniosku o ogłoszenie tej upadłości z powodu braku środków w majątku emitenta na 

zaspokojenie kosztów postępowania.  

Przed podjęciem decyzji o wykluczeniu instrumentów finansowych z obrotu Organizator 

Alternatywnego Systemu może zawiesić obrót tymi instrumentami finansowymi.  

Zgodnie z § 17c ust. 3 pkt 3 Regulaminu ASO oraz § 20b ust. 3 pkt 3 Regulaminu ASO BondSpot, 

Organizator ASO może wykluczyć z obrotu instrumenty finansowe Emitenta, jeżeli ten nie wykonuje 

obowiązków ciążących na emitentach notowanych na rynku Catalyst.  

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, na żądanie Komisji, Organizator 

ASO wyklucza z obrotu wskazane przez Komisję instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrót nimi 

zagraża w sposób istotny prawidłowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub 

bezpieczeństwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie 

interesów inwestorów.  

1.3.10 Ryzyko związane z możliwością nałożenia na Emitenta kar administracyjnych  

Zgodnie art. 96 ust 13 Ustawy o Ofercie w przypadku gdy Emitent nie wykonuje albo wykonuje 

nienależycie obowiązki, o których mowa w art. 10 ust. 5 polegające na obowiązku informowania KNF 

przez Emitenta o wprowadzeniu do alternatywnego systemu obrotu papierów wartościowych Emitenta, 

KNF może nałożyć karę pieniężną do wysokości 100.000,00 (słownie: stu tysięcy) PLN. Obecnie nie 

ma podstaw do przypuszczeń, że taka sytuacja może zdarzyć się w odniesieniu do Emitenta, a ryzyko 

to dotyczy wszystkich obligacji wprowadzanych do obrotu na ASO Catalyst. 

1.3.11 Ryzyko związane ze zmianą prawa 

Warunki Emisji Obligacji podlegają przepisom prawa polskiego obowiązującego w Dacie Emisji. Nie 

ma pewności, co do wpływu jakichkolwiek ewentualnych postanowień sądowych lub zmiany przepisów 

polskiego prawa lub praktyki administracyjnej po Dacie Emisji na prawa i obowiązki Emitenta oraz 

Obligatariuszy. 

1.3.12 Ryzyko związane z uprawnieniami KNF w stosunku do spółek, których instrumenty 

finansowe notowane są na rynku regulowanym 

Zgodnie  z  art.  176  Ustawy  o obrocie  instrumentami  finansowymi, w  przypadkach,  gdy  Emitent, 

którego instrumenty finansowe notowane są na rynku regulowanym, nie wykonuje lub nienależycie  

wykonuje obowiązki,  o  których  mowa  w  art.  157  i  art.  158  tej ustawy  lub  wynikające  z przepisów 
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wydanych na podstawie art. 160 ust. 5, Komisja Nadzoru Finansowego może wydać decyzję o 

wykluczeniu instrumentów finansowych z obrotu na rynku regulowanym, nałożyć na Emitenta karę 

pieniężną do wysokości 1.000.000 PLN bądź nałożyć obie kary łącznie. Warto podkreślić, iż zgodnie z 

mającym wejść w życie 3 lipca 2016 r. unijnym Rozporządzeniem MAR zakres obowiązków 

informacyjnych emitentów, których instrumenty finansowe zostały wprowadzone bądź dopuszczone do 

obrotu na rynku głównym GPW bądź w alternatywnym systemie obrotu, zostanie rozszerzony. Istnieje 

ryzyko, iż w przypadku niedostosowania się Emitenta do nowych standardów w zakresie raportowania, 

mogą zostać na niego nałożone sankcje finansowe i administracyjne, które na mocy wskazanego 

rozporządzenia zostały dodatkowo istotnie zaostrzone. 
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1a.  Cel emisji Obligacji serii B 

Zgodnie z Warunkami Emisji obligacji serii B oraz raportem bieżącym Emitenta nr 44/2015 celem 

Emisji Obligacji serii B było uzyskanie przez Emitenta środków pieniężnych potrzebnych do 

sfinansowania nabycia 7.379 udziałów Cynkowni Wieluń Sp. z o.o., stanowiących 100% kapitału 

zakładowego tejże spółki. 

Emitent w dniu przydziału Obligacji Serii B sfinalizował zakup 100% udziałów w Cynkowni Wieluń 

Sp. z o.o., o czym poinformował w raporcie bieżącym nr 48/2015. 

1b.  Cel emisji Obligacji serii D 

Zgodnie z Warunkami Emisji obligacji serii D oraz raportem bieżącym Emitenta nr 4/2016 celem  

Emisji Obligacji serii D było refinansowanie zobowiązań wynikających z wyemitowanych obligacji. 

Emitent w dniu przydziału Obligacji Serii D refinansował jednocześnie zobowiązania z tytułu obligacji 

wyemitowanych przez Cynkownię Wieluń Sp. z o.o., z którą połączył się w dniu 30 października 2015 

r. 

2. Rodzaj emitowanych Obligacji 

Obligacje serii B i D wyemitowane zostały jako obligacje zwykłe na okaziciela nie mające formy 

dokumentu zgodnie z art. 8 ust. 1 Ustawy o Obligacjach na podstawie: 

a) Uchwały nr VIII/542/17/2015 Rady Nadzorczej Emitenta z dnia 14 stycznia 2016 r. w sprawie 

wyrażenia zgody na zmianę warunków emisji obligacji serii B, Uchwały nr 38/2015 Zarządu 

Emitenta z dnia 7 grudnia 2015 r. w sprawie zmiany warunków emisji obligacji serii B, Uchwały nr 

21/2015 Zarządu Emitenta z dnia 29 czerwca 2015 r. w sprawie emisji obligacji serii B, Uchwały 

nr VIII/534/10/2015 Rady Nadzorczej Emitenta z dnia 26 czerwca 2015 r. w sprawie zatwierdzenia 

warunków emisji obligacji zwykłych serii B, Uchwały nr 5 Nadzwyczajnego Walnego 

Zgromadzenia Emitenta z dnia 18 marca 2015 r. w sprawie upoważnienia Zarządu do podjęcia 

uchwały o emisji obligacji zwykłych na warunkach zatwierdzonych przez Radę Nadzorczą 

Emitenta, 

Wszyscy obligatariusze wyrazili zgodę na zmianę Warunków Emisji Obligacji serii B. 

b) Uchwały nr 2/2016 Zarządu Spółki FAM Grupa Kapitałowa S.A. z dnia 25 stycznia 2016 r. w 

sprawie emisji obligacji serii D, Uchwały nr VIII/543/17/2015 Rady Nadzorczej Emitenta z dnia 14 

stycznia 2016 r. w sprawie zatwierdzenia warunków emisji obligacji serii D, Uchwały nr 4 

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Emitenta z dnia 3 grudnia 2015 r. w 

sprawie upoważnienia Zarządu do podjęcia uchwały o ustanowieniu programu emisji obligacji 

zwykłych oraz Uchwały nr 37/2015 Zarządu Emitenta z dnia 7 grudnia 2015 r. w sprawie 

uchwalenia programu emisji obligacji. 

 

Obligacje serii D wyemitowano w ramach Programu Emisji Obligacji uchwalonego na podstawie 

Uchwały nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Emitenta z dnia 3 grudnia 

2015 r. w sprawie upoważnienia Zarządu do podjęcia uchwały o ustanowieniu programu emisji 

obligacji zwykłych oraz Uchwały nr 37/2015 Zarządu Emitenta z dnia 7 grudnia 2015 r. w sprawie 

uchwalenia programu emisji obligacji. Wartość tego Programu Emisji Obligacji to 50 mln PLN, zaś 

do dnia sporządzenia niniejszej Noty Informacyjnej w ramach tego Programu wyemitowano 1.790 

obligacji o łącznej wartości nominalnej 17,9 mln PLN. 

Obligacje oferowane były w trybie art. 33 pkt. 2 Ustawy o Obligacjach, to jest w drodze oferty 

niepublicznej, skierowanej do oznaczonych adresatów w liczbie nie większej niż 149. 
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3. Wielkość emisji 

a) W ramach serii B Emitent wyemitował 2.486 (słownie: dwa tysiące czterysta osiemdziesiąt sześć) 

sztuk Obligacji o wartości nominalnej 10.000,00 (słownie: dziesięć tysięcy) PLN każda, o łącznej 

wartości nominalnej 24.860.000,00 (słownie: dwadzieścia cztery miliony osiemset sześćdziesiąt 

tysięcy) PLN. Oferowanych było 2.500 (słownie: dwa tysiące pięćset) sztuk Obligacji o łącznej 

wartości nominalnej 25.000.000,00 (słownie: dwadzieścia pięć milionów) PLN. 

b) W ramach serii D Emitent wyemitował 790 (słownie: siedemset dziewięćdziesiąt) sztuk Obligacji 

o wartości nominalnej 10.000,00 (słownie: dziesięć tysięcy) PLN każda, o łącznej wartości 

nominalnej 7.900.000,00 (słownie: siedem milionów dziewięćset tysięcy) PLN. Oferowanych było 

790 (słownie: siedemset dziewięćdziesiąt) sztuk Obligacji o łącznej wartości nominalnej 

7.900.000,00 (słownie: siedem milionów dziewięćset tysięcy) PLN. 

4. Wartość nominalna i cena emisyjna Obligacji 

Wartość nominalna jednej Obligacji serii B  i D wynosi 10.000,00 (słownie: dziesięć tysięcy) PLN. 

Cena emisyjna jednej Obligacji serii B i D równa była jej wartości nominalnej i wynosiła 10.000,00 

(słownie: dziesięć tysięcy) PLN. 

4.a  Informacje o wynikach subskrypcji Obligacji serii B 

a) data rozpoczęcia subskrypcji: 29 czerwca 2015 r. 

data zakończenia subskrypcji: 30 czerwca 2015 r. 

b) data przydziału instrumentów finansowych: 1 lipca 2015 r. 

c) liczba instrumentów finansowych objętych subskrypcją lub sprzedażą: 2.500 obligacji serii B 

d) stopa redukcji w poszczególnych transzach w przypadku, gdy choć w jednej transzy liczba 

przydzielonych instrumentów finansowych była mniejsza od liczby instrumentów finansowych, 

na które złożono zapisy:  

Emisja obligacji serii B nie była podzielona na transze i nie wystąpiła redukcja w ramach jej 

przeprowadzania. 

e) liczba instrumentów finansowych, które zostały przydzielone w ramach przeprowadzonej 

subskrypcji lub sprzedaży: 2.486 obligacji serii B 

f) cena, po jakiej instrumenty finansowe były nabywane (obejmowane): 10.000,00 (słownie: 

dziesięć tysięcy) PLN 

g) liczba osób, które złożyły zapisy na instrumenty finansowe objęte subskrypcją lub sprzedażą w 

poszczególnych transzach: 4 podmioty 

h) liczba osób, którym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej 

subskrypcji lub sprzedaży w poszczególnych transzach: 4 podmioty dla serii B 

i) nazwa (firma) subemitentów, którzy objęli instrumenty finansowe w ramach wykonywania 

umów o subemisję, z określeniem liczby instrumentów finansowych, które objęli, wraz z 

faktyczną ceną jednostki instrumentu finansowego (cena emisyjna lub sprzedaży, po odliczeniu 

wynagrodzenia za objęcie jednostki instrumentu finansowego, w wykonaniu umowy subemisji, 

nabytej przez subemitenta): brak 

j) łączne określenie wysokości kosztów, które zostały zaliczone do kosztów emisji, ze 

wskazaniem wysokości kosztów według ich tytułów, w podziale przynajmniej na koszty: 

a. przygotowanie i przeprowadzenie oferty: 15 tys.  PLN 

b. wynagrodzenie subemitentów, oddzielnie dla każdego z nich: nie dotyczy 

c. sporządzenie noty informacyjnej, z uwzględnieniem kosztów doradztwa: 5 tys. PLN  

d. promocja oferty: nie dotyczy 

Koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty, zostały uznane za koszty bezpośrednio związane z 

pozyskanym finansowaniem i zostały  ujęte w rachunku zysków i strat w okresie ich poniesienia. 
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4.b  Informacje o wynikach subskrypcji Obligacji serii D 

a) data rozpoczęcia subskrypcji: 26 stycznia 2016 r. 

data zakończenia subskrypcji: 29 stycznia 2016 r. 

b) data przydziału instrumentów finansowych: 31 stycznia 2016 r. 

c) liczba instrumentów finansowych objętych subskrypcją lub sprzedażą: 790 obligacji 

d) stopa redukcji w poszczególnych transzach w przypadku, gdy choć w jednej transzy liczba 

przydzielonych instrumentów finansowych była mniejsza od liczby instrumentów finansowych, 

na które złożono zapisy:  

Emisja obligacji serii D nie była podzielona na transze i nie wystąpiła redukcja w ramach jej 

przeprowadzania. 

e) liczba instrumentów finansowych, które zostały przydzielone w ramach przeprowadzonej 

subskrypcji lub sprzedaży: 790 obligacji 

f) cena, po jakiej instrumenty finansowe były nabywane (obejmowane): 10.000,00 (słownie: 

dziesięć tysięcy) PLN 

g) liczba osób, które złożyły zapisy na instrumenty finansowe objęte subskrypcją lub sprzedażą w 

poszczególnych transzach: 3 podmioty 

h) liczba osób, którym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej 

subskrypcji lub sprzedaży w poszczególnych transzach: 3 podmioty 

i) nazwa (firma) subemitentów, którzy objęli instrumenty finansowe w ramach wykonywania 

umów o subemisję, z określeniem liczby instrumentów finansowych, które objęli, wraz z 

faktyczną ceną jednostki instrumentu finansowego (cena emisyjna lub sprzedaży, po odliczeniu 

wynagrodzenia za objęcie jednostki instrumentu finansowego, w wykonaniu umowy subemisji, 

nabytej przez subemitenta): brak 

j) łączne określenie wysokości kosztów, które zostały zaliczone do kosztów emisji, ze 

wskazaniem wysokości kosztów według ich tytułów, w podziale przynajmniej na koszty: 

a. przygotowanie i przeprowadzenie oferty: 15 tys.  PLN 

b. wynagrodzenie subemitentów, oddzielnie dla każdego z nich: nie dotyczy 

c. sporządzenie noty informacyjnej, z uwzględnieniem kosztów doradztwa: 5 tys. PLN 

d. promocja oferty: nie dotyczy 

Koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty, zostały uznane za koszty bezpośrednio związane z 

pozyskanym finansowaniem i zostały  ujęte w rachunku zysków i strat w okresie ich poniesienia. 

5. Warunki wykupu i warunki wypłaty oprocentowania 

Terminy pisane wielką literą w niniejszym pkt mają znaczenie nadane im w Warunkach Emisji 

Obligacji. 

5.1  Wykup Obligacji 

Obligacje zostaną wykupione przez Emitenta poprzez zapłatę Kwoty Wykupu w Dniu Wykupu, tj. w 

dniu 1 lipca 2022 r. (seria B i seria D). Emitent może nabywać obligacje wyłącznie w celu ich umorzenia. 

Uprawnionymi do otrzymania środków z tytułu wykupu Obligacji będą Obligatariusze posiadający 

Obligacje na koniec Dnia Ustalenia Praw, tj. szóstego Dnia Roboczego przed Dniem Wykupu, czyli 

23 czerwca 2022 r. (seria B i seria D) . 

5.2  Opcja Przedterminowego Wykupu na Żądanie Emitenta 

Emitent może podjąć decyzję o wykupie wszystkich bądź części Obligacji przed Dniem Wykupu 

określając przy tym Dzień Przedterminowego Wykupu, który musi pokrywać się z wybranym przez 

Emitenta Dniem Płatności Odsetek. W przypadku częściowego wykupu Obligacji przed Dniem 

Wykupu, Emitent może dokonać tej operacji wielokrotnie. 
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Emitent zawiadomi Obligatariuszy o zamiarze wykonania Opcji Przedterminowego Wykupu na Żądanie 

Emitenta z wyprzedzeniem co najmniej 30 dni przed planowanym Dniem Przedterminowego Wykupu 

na Żądanie Emitenta. 

Wykup Obligacji przed Dniem Wykupu nastąpi poprzez zapłatę Kwoty Wykupu, jednakże w 

przypadku, gdy Emitent podejmie decyzję o częściowym wykupie Obligacji przed Dniem Wykupu, 

wykupu Obligacji w tym trybie dokonuje się proporcjonalnie w odniesieniu do wszystkich 

Obligatariuszy ujawnionych w Ewidencji w Dniu Ustalenia Praw. Po rejestracji Obligacji w Depozycie, 

Opcja Przedterminowego Wykupu na Żądanie Emitenta realizowana będzie zgodnie z Regulacjami 

KDPW. 

Skorzystanie przez Emitenta z Opcji Przedterminowego Wykupu na Żądanie Emitenta będzie wymagało 

zawieszenia obrotu Obligacjami w ASO Catalyst. Przewidywany okres zawieszenia obrotu Obligacjami 

rozpocznie się od 3 dnia roboczego przed Dniem Ustalenia Praw i zakończy się w Dniu 

Przedterminowego Wykupu. Decyzję o zawieszeniu obrotu Obligacjami podejmuje Organizator ASO 

na wniosek Emitenta, złożony najpóźniej na dwa dni robocze przed planowanym zawieszeniem obrotu. 

Do dnia sporządzenia niniejszej Noty Informacyjnej Emitent nie skorzystał z opcji przedterminowego 

wykupu. 

5.3  Pozostałe przypadki wykupu obligacji 

Obligacje podlegają wykupowi w przypadkach określonych w art. 74 Ustawy o Obligacjach. Ponadto 

Obligacje podlegać będą, na żądanie obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi również w 

przypadku: 

a) Złożenia wniosku o upadłość Emitenta przez organ uprawniony do reprezentacji Emitenta; 

b) Złożenia wniosku o upadłość Emitenta przez wierzyciela Emitenta, o ile w ciągu 90 Dni Roboczych 

od daty złożenia wniosku nie zostanie on przez sąd odrzucony lub oddalony; 

Przedterminowy wykup Obligacji serii B na żądanie obligatariusza może nastąpić także w przypadku 

wypowiedzenia umów kredytowych wskazanych w pkt. 18.5.1 – 18.5.4 Warunków Emisji Obligacji 

serii B i postawienia zobowiązań z nich wynikających w stan wymagalności. 

Na dzień sporządzenia Noty Informacyjnej nie wystąpiły przesłanki uprawniające Obligatariuszy do 

żądania przedterminowego wykupu Obligacji objętych niniejszą Notą Informacyjną. 

Wszelkie zawiadomienia Emitenta kierowane do Obligatariuszy będą dokonywane formie raportów 

bieżących zgodnie z regulacjami obowiązującymi na rynku zorganizowanym, na którym notowane są 

papiery wartościowe Emitenta. W przypadku gdyby żadne papiery wartościowe Emitenta nie były 

notowane na rynku zorganizowanym, zawiadomienia do Obligatariuszy będą publikowane na stronie 

internetowej Emitenta wskazanej w pkt. 1.2. Warunków Emisji lub każdej innej, która ją zastąpi. 

5.4  Warunki wypłaty oprocentowania 

Obligacje są oprocentowane. Kupon od każdej Obligacji naliczany jest począwszy od Dnia Emisji 

(łącznie z tym dniem) do dnia całkowitego wykupu danej Obligacji zgodnie z postanowieniami 

Warunków Emisji (z wyłączeniem tego dnia), z zastrzeżeniem, że w przypadku skorzystania przez 

Emitenta z możliwości wykupu Obligacji przed Dniem Wykupu, Obligacje będą oprocentowane 

począwszy od Dnia Emisji (łącznie z tym dniem) do Dnia Przedterminowego Wykupu (z wyłączeniem 

tego dnia). 

Obligatariuszom wypłacany będzie Kupon w zmiennej wysokości, stały w danym Okresie 

Odsetkowym. Wysokość Kuponu obliczana będzie na podstawie rzeczywistej liczby dni w danym 

Okresie odsetkowym i przy założeniu 365 dni w roku. Wysokość Kuponu dla jednej Obligacji dla 

danego Okresu Odsetkowego, będzie ustalana każdorazowo w Dniu Ustalenia Wysokości Kuponu 

zgodnie z poniższym wzorem (wysokość Kuponu zaokrąglana jest według zasad arytmetycznych do 

drugiego miejsca po przecinku, czyli do 0,01 PLN): 

O = (N*S*T) / 365 
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Gdzie: 

O oznacza Odsetki od jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy 

N  oznacza Wartość Nominalną  

S oznacza Stopę Procentową będącą sumą Stopy Bazowej oraz Marży 

T oznacza liczbę dni w danym Okresie Odsetkowym; 

Marża stanowi element Stopy Procentowej o stałej wartości obowiązującej od Dnia Emisji do Dnia 

Wykupu albo Dnia Przedterminowego Wykupu i wynosi: 

a) 8,00% dla Obligacji serii B, 

b) 8,00% dla Obligacji serii D. 

Okresy Odsetkowe oraz Dni Płatności Odsetek 

Okresy Odsetkowe wynoszą 3 (trzy) miesiące i rozpoczynają się w ostatnim dniu poprzedniego Okresu 

Odsetkowego (łącznie z tym dniem) oraz kończą w dniu przypadającym po 3 (trzech) miesiącach (z 

wyłączeniem tego dnia). 

Oprocentowanie Obligacji serii B w pierwszym okresie odsetkowym wyniosło 9,73%, w drugim okresie 

odsetkowym 9,72%, a w trzecim okresie odsetkowym 9,72%. Odsetki za te okresy odsetkowe zostały 

wypłacone przez Emitenta. 

Oprocentowanie Obligacji serii D w pierwszym okresie odsetkowym wyniosło 9,70%. Odsetki za 

pierwszy okres odsetkowy zostały wypłacone przez Emitenta. 

Okresy Odsetkowe oraz Dni Płatności Odsetek zostały podsumowane w poniższych tabelach: 

a) Seria B 

Numer Okresu 

Odsetkowego 

Pierwszy 

Dzień Okresu 

Odsetkowego 

Dzień Ustalenia 

Praw dla danego 

Okresu 

Odsetkowego 

Ostatni dzień 

Okresu 

Odsetkowego/Dzień 

Płatności Odsetek 

Liczba dni w 

danym 

Okresie 

Odsetkowym 

1 2015-07-01 2015-09-29 2015-10-01 92 

2 2015-10-01 2015-12-23 2016-01-01 92 

3 2016-01-01 2016-03-23 2016-04-01 91 

4 2016-04-01 2016-06-23 2016-07-01 91 

5 2016-07-01 2016-09-23 2016-10-01 92 

6 2016-10-01 2016-12-22 2017-01-01 92 

7 2017-01-01 2017-03-24 2017-04-01 90 

8 2017-04-01 2017-06-23 2017-07-01 91 

9 2017-07-01 2017-09-22 2017-10-01 92 

10 2017-10-01 2017-12-20 2018-01-01 92 

11 2018-01-01 2018-03-23 2018-04-01 90 

12 2018-04-01 2018-06-22 2018-07-01 91 

13 2018-07-01 2018-09-21 2018-10-01 92 

14 2018-10-01 2018-12-20 2019-01-01 92 

15 2019-01-01 2019-03-22 2019-04-01 90 

16 2019-04-01 2019-06-21 2019-07-01 91 

17 2019-07-01 2019-09-23 2019-10-01 92 

18 2019-10-01 2019-12-20 2020-01-01 92 
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19 2020-01-01 2020-03-24 2020-04-01 91 

20 2020-04-01 2020-06-23 2020-07-01 91 

21 2020-07-01 2020-09-23 2020-10-01 92 

22 2020-10-01 2020-12-23 2021-01-01 92 

23 2021-01-01 2021-03-24 2021-04-01 90 

24 2021-04-01 2021-06-23 2021-07-01 91 

25 2021-07-01 2021-09-23 2021-10-01 92 

26 2021-10-01 2021-12-24 2022-01-01 92 

27 2022-01-01 2022-03-24 2022-04-01 90 

28 2022-04-01 2022-06-23 2022-07-01 91 

 

b) Seria D 

Numer Okresu 

Odsetkowego 

Pierwszy 

Dzień Okresu 

Odsetkowego 

Dzień Ustalenia 

Praw dla danego 

Okresu 

Odsetkowego 

Ostatni dzień 

Okresu 

Odsetkowego/Dzień 

Płatności Odsetek 

Liczba dni w 

danym 

Okresie 

Odsetkowym 

1 2016-01-31 2016-04-22 2016-04-30 90 

2 2016-04-30 2016-07-22 2016-07-31 92 

3 2016-07-31 2016-10-21 2016-10-31 92 

4 2016-10-31 2017-01-23 2017-01-31 92 

5 2017-01-31 2017-04-21 2017-04-30 89 

6 2017-04-30 2017-07-21 2017-07-31 92 

7 2017-07-31 2017-10-23 2017-10-31 92 

8 2017-10-31 2018-01-23 2018-01-31 92 

9 2018-01-31 2018-04-20 2018-04-30 89 

10 2018-04-30 2018-07-23 2018-07-31 92 

11 2018-07-31 2018-10-23 2018-10-31 92 

12 2018-10-31 2019-01-23 2019-01-31 92 

13 2019-01-31 2019-04-19 2019-04-30 89 

14 2019-04-30 2019-07-23 2019-07-31 92 

15 2019-07-31 2019-10-23 2019-10-31 92 

16 2019-10-31 2020-01-23 2020-01-31 92 

17 2020-01-31 2020-04-22 2020-04-30 90 

18 2020-04-30 2020-07-23 2020-07-31 92 

19 2020-07-31 2020-10-23 2020-10-31 92 

20 2020-10-31 2021-01-22 2021-01-31 92 

21 2021-01-31 2021-04-22 2021-04-30 89 

22 2021-04-30 2021-07-23 2021-07-31 92 

23 2021-07-31 2021-10-22 2021-10-31 92 

24 2021-10-31 2022-01-21 2022-01-31 92 

25 2022-01-31 2022-04-22 2022-04-30 89 

26 2022-04-30 2022-06-23 2022-07-01 62 

5.5  Płatności z Obligacji 

Odsetki za dany Okres Odsetkowy będą wypłacane uprawnionym do ich otrzymania Obligatariuszom z 

dołu w Dniu Płatności Odsetek zgodnie z tabelami zawartymi w pkt 5.4. 

Płatności z tytułu Obligacji dokonywane będą na rzecz Obligatariuszy za pośrednictwem KDPW oraz 

podmiotów prowadzących Rachunki Papierów Wartościowych lub Rachunek Zbiorczy. 
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Wszelkie płatności z tytułu Obligacji będą dokonywane na rzecz Obligatariuszy posiadających 

Obligacje na koniec Dnia Ustalenia Praw. 

W przypadku przekazania przez Emitenta środków pieniężnych niewystarczających na pełne pokrycie 

płatności z tytułu Obligacji, Emitent dołoży należytej staranności, aby każdy Obligatariusz otrzymał 

proporcjonalną część przekazanej kwoty. 

W razie przekazania przez Emitenta środków pieniężnych niewystarczających na pełne pokrycie 

płatności danego świadczenia z tytułu Obligacji w Dniu Płatności, Emitent dołoży należytej staranności, 

aby każdy Obligatariusz otrzymał proporcjonalną część przekazanej kwoty. 

6. Wysokość i forma zabezpieczenia Obligacji i oznaczenie podmiotu udzielającego 

zabezpieczenia 

a) Obligacje serii B zostały zabezpieczone Hipoteką Łączną ustanowioną na następujących 

nieruchomościach, do których uprawniony jest Emitent: 

 nieruchomości gruntowej określonej w pkt. 18.1.1. Warunków Emisji Obligacji Serii B, oddanej 

Emitentowi w użytkowanie wieczyste wraz z budynkiem stanowiącym odrębną nieruchomość 

o powierzchni 0,9015 ha położonej we Wrocławiu przy ul. Avicenny 16, składającej się z 

działki ewidencyjnej nr 21 dla której Sąd Rejonowy dla Wrocławia-Krzyków we Wrocławiu, 

IV Wydział Ksiąg Wieczystych prowadzi księgę wieczystą nr WR1K/00094413/3, 

 nieruchomości gruntowej określonej w pkt. 18.1.2. Warunków Emisji Obligacji Serii B, będącej 

własnością Emitenta o powierzchni 2,1090 ha położonej w Rawie Mazowieckiej przy ul. 

Opoczyńskiej 16A, składającej się z działki ewidencyjnej nr 3/24 dla której Sąd Rejonowy w 

Rawie Mazowieckiej, IV Wydział Ksiąg Wieczystych prowadzi księgę wieczystą nr 

LD1R/00037792/4, 

 nieruchomości gruntowej określonej w pkt. 18.1.3. Warunków Emisji Obligacji Serii B, oddanej 

Emitentowi w użytkowanie wieczyste wraz z budynkiem stanowiącym odrębną nieruchomość 

o powierzchni 7,4201 ha położona w miejscowości Oborniki - Cynkownia przy ul. Łukowskiej 

7/9, składającej się z działek ewidencyjnych nr 908/2, 908/17, 908/21 oraz 908/23 dla której 

Sąd Rejonowy w Obornikach, IV Wydział Ksiąg Wieczystych prowadzi księgę wieczystą nr 

PO1O/00030643/1 

Nieruchomości wskazane powyżej zostały poddane wycenie uprawnionego rzeczoznawcy 

majątkowego, ich łączna wartość wynosi 36.203.700,00 (słownie: trzydzieści sześć milionów 

dwieście trzy tysiące siedemset) PLN, przekraczając tym samym wartość wyemitowanych Obligacji 

serii B. Istnieje jednakże ryzyko związane z wartością zabezpieczenia obligacji, które zostało 

szerzej opisane w pkt 1.3.2 niniejszej Noty Informacyjnej. Każdą z omawianych nieruchomości 

wyceniono w następujący sposób: 

 nieruchomość określona w pkt. 18.1.1. Warunków Emisji Obligacji Serii B została wyceniona 

na 10.043.000,00 PLN (dziesięć milionów czterdzieści trzy tysiące złotych) na podstawie 

operatu szacunkowego z dnia 7 kwietnia 2015 r., z potwierdzeniem aktualności operatu na 

dzień 30 maja 2015 r.; 

 nieruchomość określona w pkt. 18.1.2. Warunków Emisji Obligacji Serii B została wyceniona 

na 13.063.700,00 PLN (trzynaście milionów sześćdziesiąt trzy tysiące siedemset złotych) na 

podstawie operatu szacunkowego z dnia 13 marca 2015 r. z potwierdzeniem aktualności operatu 

na dzień 30 maja 2015 r.; 

 nieruchomość określona w pkt. 18.1.3. Warunków Emisji Obligacji Serii B została wyceniona 

na 13.097.000,00 PLN (trzynaście milionów dziewięćdziesiąt siedem tysięcy złotych) na 

podstawie operatu szacunkowego z dnia 15 maja 2015 r., z potwierdzeniem aktualności 

operatu na dzień 30 maja 2015 r.. 

Wszystkie wyżej przywołane operaty szacunkowe zostały sporządzone przez Rzeczoznawcę 

majątkowego (uprawnienia nr 4366) Panią Ksemenę Chrystowicz. Rzeczoznawca ten został 
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wybrany przez Emitenta na skutek porównania zebranych ofert rynkowych, posiada on wymagane 

doświadczenie oraz kwalifikacje zapewniające rzetelność przygotowanej wyceny, a także cechuje 

się wszelkimi atrybutami niezależności pozwalającymi zachować bezstronność. Przy wyborze 

omawianego rzeczoznawcy Emitent kierował się przesłankami określonymi w art. 30 ust. 1 Ustawy 

o Obligacjach. Skróty wycen zostały zamieszczone w pkt 16.1 niniejszej Noty Informacyjnej jako 

Załącznik nr 1 do Warunków Emisji Obligacji Serii B. 

Hipoteka Łączna zabezpiecza wierzytelności wynikające z Obligacji maksymalnie do kwoty 

42.000.000 PLN (słownie: czterdzieści dwa miliony złotych) oraz na dzień sporządzenia niniejszej 

Noty Informacyjnej jest wpisana na pierwszym miejscu hipotecznym w księdze wieczystej. 

Stosownie do art. 28 ust. 2 Ustawy o Obligacjach Obligacje zostały wydane przed ustanowieniem 

Hipoteki Łącznej. 

Przed rozpoczęciem emisji Obligacji, w dniu 23.06.2015 r. Emitent zawarł z Kancelarią Radcy 

Prawnego Krystian Bodys, Plac Powstańców Śląskich 8/18, 53-314 Wrocław, umowę dotyczącą 

pełnienia przez ten podmiot funkcji administratora hipoteki, o którym mowa w art. 31 ust. 4 Ustawy 

o Obligacjach, który będzie wykonywał prawa i obowiązki wierzycieli hipotecznych 

(Obligatariuszy) we własnym imieniu, lecz na rachunek Obligatariuszy. Umowa ta została 

zamieszczona w pkt 17.1 niniejszej Noty Informacyjnej. 

b) Obligacje Serii D zostały zabezpieczone Hipoteką ustanowioną na nieruchomości gruntowej 

oddanej Emitentowi w użytkowanie wraz z budynkiem stanowiącym odrębną nieruchomość o 

powierzchni 0,8457 ha położonej w Wieluniu przy ul. Ciepłowniczej 27, składającej się z działki 

ewidencyjnej nr 218/32, dla której Sąd Rejonowy w Wieluniu, V Wydział Ksiąg Wieczystych 

prowadzi księgę wieczystą nr SR1W/00043303/4. 

Hipoteka zabezpiecza wierzytelności wynikające z Obligacji maksymalnie do kwoty 13.000.000,00 

(słownie: trzynaście milionów) PLN. Hipoteka została wpisana w księgach wieczystych obciążanej 

nieruchomości na kolejnym miejscu za hipoteką zabezpieczającą w dniu sporządzenia Warunków 

Emisji wierzytelności obligatariuszy z tytułu obligacji serii A i B wyemitowanych przez Cynkownia 

Wieluń Sp. z o. o., w imieniu których działa administrator hipoteki Mariusz Tomasik, przy czym w 

przypadku wygaśnięcia tej hipoteki Emitent zobowiązany będzie, w granicach wygasłej hipoteki, 

do przeniesienia hipoteki w opróżnione miejsca hipoteczne. W dniu 31 stycznia 2016 r. obligacje 

serii A i B wyemitowane przez Cynkownia Wieluń Sp. z o. o. zostały wykupione. 

Nieruchomość wskazana powyżej została poddana wycenie uprawnionego rzeczoznawcy 

majątkowego, który oszacował jej wartość na 6.406.000,00 (słownie: sześć milionów czterysta sześć 

tysięcy) PLN, tym samym wartość zabezpieczenia jest niższa niż wartość wyemitowanych Obligacji 

serii D, co rodzi ryzyko dla Obligatariuszy opisane szerzej w pkt 1.3.2 niniejszej Noty 

Informacyjnej. Operat szacunkowy nieruchomości został sporządzony w dniu 16 listopada 2015 r. 

przez Rzeczoznawcę majątkowego (uprawnienia nr 3023) Pana Andrzeja Milewskiego. 

Rzeczoznawca sporządzający wycenę został wybrany przez Emitenta na skutek porównania 

zebranych ofert rynkowych, posiada on wymagane doświadczenie oraz kwalifikacje zapewniające 

rzetelność przygotowanej wyceny, a także cechuje się wszelkimi atrybutami niezależności 

pozwalającymi zachować bezstronność. Przy wyborze omawianego rzeczoznawcy Emitent 

kierował się przesłankami określonymi w art. 30 ust. 1 Ustawy o Obligacjach. Skrót wyceny został 

zamieszczony w pkt 16.2 niniejszej Noty Informacyjnej jako Załącznik nr 1 do Warunków Emisji 

Obligacji serii D. 

W dniu 20 kwietnia 2016 r. hipoteka została wpisana do księgi wieczystej na drugim miejscu 

hipotecznym. Spółka procesuje wykreślenie hipoteki ustanowionej na zabezpieczenie emisji 

obligacji A i B, które Emitent wykupił w dniu 31 stycznia 2016 roku. 

Przed rozpoczęciem emisji Obligacji, Emitent zawarł z Kancelarią Radcy Prawnego Krystian 

Bodys, Plac Powstańców Śląskich 8/18, 53-314 Wrocław, umowę dotyczącą pełnienia przez ten 
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podmiot funkcję administratora hipoteki, o którym mowa w art. 31 ust. 4 Ustawy o Obligacjach, 

który będzie wykonywał prawa i obowiązki wierzycieli hipotecznych (Obligatariuszy) we własnym 

imieniu, lecz na rachunek Obligatariuszy. Umowa ta została zamieszczona w pkt 17.2 niniejszej 

Noty Informacyjnej. 

7. Wartość zaciągniętych zobowiązań na ostatni dzień kwartału poprzedzającego 

udostępnienie propozycji nabycia oraz perspektywy kształtowania zobowiązań 

Emitenta do czasu całkowitego wykupu Obligacji 

Na dzień 31 grudnia 2015 roku wartość jednostkowych zobowiązań długoterminowych Emitenta 

wynosiła 37.471 tys. PLN, natomiast wartość zobowiązań krótkoterminowych 27.020 tys. PLN. 

Przed dniem wykupu Obligacji serii B i D przypada wykup 1.000 (słownie: tysiąca) obligacji serii 

C o łącznej wartości nominalnej 10 mln PLN. Emitent w dniu 10 czerwca 2016 r. dokonał 

przedterminowej częściowej spłaty 75% wartości nominalnej  wszystkich Obligacji serii C o na 

łączną kwotę 7,5 mln PLN, o zamiarze której poinformował raportem bieżącym nr 33/2016. Po tej 

transakcji do wykupu w dniu 10 grudnia 2018 r. pozostaną obligacje serii C o wartości nominalnej 

2,5 mln PLN. Emitent nie posiadał zobowiązań przeterminowanych. Emitent, do czasu całkowitego 

wykupu Obligacji, zamierza utrzymywać zadłużenie na poziomie bezpiecznym, adekwatnym do 

profilu i skali prowadzonej działalności. Na dzień 31.03.2015 roku oraz na dzień 31.12.2015 roku 

Emitent nie posiadał podmiotów zależnych podlegających konsolidacji, w związku z czym nie było 

podstaw prawnych do sporządzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, a tym samym 

wyodrębnienia skonsolidowanych zobowiązań Emitenta na dzień 31.03.2015 r. oraz 31.12.2015 r. 

Jednostkowe zobowiązania i rezerwy na zobowiązania Emitenta 

[w tys. PLN] 
31.03.2015 30.09.2015 31.12.2015 

       Zobowiązania długoterminowe, w tym: 11 363 27 889 37 471 

              Rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 305 192 132 

              Rezerwa na świadczenia emerytalne i podobne 537 598 610 

              Pozostałe rezerwy 292 292 192 

              Kredyty i pożyczki 7 783 0 0 

              Inne zobowiązania finansowe 2 446 1 947 1 677 

              Zobowiązania z tytułu emisji dłużnych papierów wartościowych 0  34 860 

              Pozostałe zobowiązania długoterminowe 0 24 860 0 

       Zobowiązania krótkoterminowe, w tym: 25 811 29 891 27 020 

              Kredyty i pożyczki 13 919 17 892 1 903 

              Zobowiązania z tytułu emisji dłużnych papierów wartościowych 0  10 665 

              Inne zobowiązania finansowe 637 740 1 034 

              Zobowiązania z tytułu dostaw i usług 5 905 5 005 6 065 

              Zobowiązania z tytułu bieżącego podatku dochodowego 0 0 61 

              Rezerwy na świadczenia emerytalne i podobne 1 354 1 340 1 650 

              Pozostałe rezerwy krótkoterminowe 655 437 597 

              Pozostałe zobowiązania 3 277 3 640 4 295 

              Przychody przyszłych okresów 64 43 33 

       Zobowiązania związane bezpośrednio z aktywami trwałymi 

       klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedaży 
985 794 717 

       Razem 38 159 58 574 65 208 

 

Skonsolidowane zobowiązania i rezerwy na zobowiązania Emitenta 

[w tys. PLN] 
30.09.2015 

       Zobowiązania długoterminowe, w tym: 37 936 

              Rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 192 

              Rezerwa na świadczenia emerytalne i podobne 705 

              Pozostałe rezerwy 292 
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              Kredyty i pożyczki 0 

              Inne zobowiązania finansowe 2 187 

              Zobowiązania z tytułu emisji dłużnych papierów wartościowych  

              Pozostałe zobowiązania długoterminowe 34 560 

       Zobowiązania krótkoterminowe, w tym: 32 486 

              Kredyty i pożyczki 17 892 

              Zobowiązania z tytułu emisji dłużnych papierów wartościowych  

              Inne zobowiązania finansowe 864 

              Zobowiązania z tytułu dostaw i usług 6 172 

              Zobowiązania z tytułu bieżącego podatku dochodowego 0 

              Rezerwy na świadczenia emerytalne i podobne 1 400 

              Pozostałe rezerwy krótkoterminowe 437 

              Pozostałe zobowiązania 4 884 

              Przychody przyszłych okresów 43 

       Zobowiązania związane bezpośrednio z aktywami trwałymi 

       klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedaży 
794 

       Razem 70 422 

 

8. Dane umożliwiające potencjalnym nabywcom Obligacji orientację w efektach 

przedsięwzięcia, które ma być sfinansowane z emisji Obligacji, oraz zdolność 

Emitenta do wywiązywania się z zobowiązań wynikających z Obligacji, jeżeli 

przedsięwzięcie jest określone 

Nie dotyczy. Emitent nie wskazał przedsięwzięcia, natomiast cele emisji wskazane zostały w pkt. 1a. 

Akcje Emitenta notowane są na Głównym Rynku GPW od 03.11.2004 r. 

Emitent, zgodnie z obowiązującymi go przepisami, przekazuje informacje w formie raportów bieżących 

i okresowych, za pośrednictwem Elektronicznego Systemu Przekazywania Informacji (ESPI). 

9. Zasady przeliczania wartości świadczenia niepieniężnego na świadczenie pieniężne 

Obligacje nie przewidują świadczeń niepieniężnych. 

10. W przypadku ustanowienia jakiejkolwiek formy zastawu lub hipoteki jako 

zabezpieczenia wierzytelności wynikających z dłużnych instrumentów finansowych - 

wycenę przedmiotu zastawu lub hipoteki dokonaną przez uprawniony podmiot 

Wyceny hipotek stanowiące zabezpieczenie wierzytelności wynikających z wyemitowanych Obligacji 

serii B i D zostały przedstawione jako Załączniki nr 1 do Warunków Emisji Obligacji serii B i D. Na 

dzień sporządzenia niniejszej Noty Informacyjnej wartość nieruchomości, na których ustanowiono 

Hipotekę Łączną będącą zabezpieczeniem Obligacji serii B wynosi łącznie 36.203.700,00 (słownie: 

trzydzieści sześć milionów dwieście trzy tysiące siedemset) PLN i składają się na nią nieruchomości we 

Wrocławiu (o wartości 10.043.000,00 PLN, wycena na podstawie operatu szacunkowego z dnia 7 

kwietnia 2015 r. którego aktualność został potwierdzona dnia 30 maja 2016 r)., Rawie Mazowieckiej (o 

wartości 13.063.700,00 PLN, wycena na podstawie operatu szacunkowego z dnia 13 marca 2015 r., 

którego aktualność został potwierdzona dnia 30 maja 2016 r) oraz Obornikach (o wartości 

13.097.000,00 PLN, wycena na podstawie operatu szacunkowego z dnia 15 maja 2015 r., którego 

aktualność został potwierdzona dnia 30 maja 2016 r). Z kolei wartość nieruchomości w Wieluniu, na 

której ustanowiono hipotekę będącą zabezpieczeniem Obligacji serii D wynosi 6.406.000,00 PLN 

(operat szacunkowy sporządzono w dniu 16 listopada 2015 r.).  
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11. W przypadku emisji obligacji zamiennych na akcje - dodatkowo a) liczbę głosów na 

walnym zgromadzeniu emitenta, która przysługiwałaby z objętych akcji - w 

przypadku gdyby została dokonana zamiana wszystkich wyemitowanych obligacji; b) 

ogólną liczbę głosów na walnym zgromadzeniu emitenta - w przypadku gdyby została 

dokonana zamiana wszystkich wyemitowanych obligacji 

Nie dotyczy 

12. W przypadku emisji obligacji z prawem pierwszeństwa – dodatkowo: a) liczbę 

akcji przypadających na jedną obligację, b) cenę emisyjną akcji lub sposób jej 

ustalenia, c) terminy, od których przysługują i wygasają prawa obligatariuszy do 

nabycia tych akcji. 

Nie dotyczy 
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13. Aktualny odpis Spółki z KRS 
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14. Aktualny tekst statutu Emitenta 
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17. Aktualizacja wyceny przedmiotu zabezpieczenia obligacji serii B 
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18. Umowy z administratorem hipoteki 
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Definicje i objaśnienia skrótów 

Nazwa, skrót Definicja 

Administrator Hipoteki 

Radca prawny Krystian Bodys, prowadzący działalność pod firmą 

Kancelaria Radcy Prawnego Krystian Bodys, Plac Powstańców 

Śląskich 8/18, 53-314 Wrocław, NIP 894-245-34-67, REGON: 

021755245 powołany do pełnienia funkcji administratora hipoteki w 

związku z Obligacjami serii B i D 

ASO/Alternatywny System 

Obrotu/Catalyst 

Alternatywny System Obrotu, o którym mowa w art. 3 pkt 2) Ustawy 

o Obrocie, organizowany przez Giełdę Papierów Wartościowych w 

Warszawie S.A. lub BondSpot S.A. 

BondSpot BondSpot S.A. lub jej następca prawny 

Cel Emisji 
oznacza cel emisji w rozumieniu art. 6 ust. 2 pkt 4 Ustawy o 

Obligacjach 

Emitent FAM Grupa Kapitałowa S.A. z siedzibą we Wrocławiu 

GPW 
Giełda Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. lub jej następca 

prawny 

Grupa, Grupa Emitenta, Grupa 

Kapitałowa 
oznacza Emitenta oraz podmioty zależne Emitenta 

Hipoteka Łączna 

hipoteka łączna ustanowiona jako zabezpieczenie wierzytelności 

wynikających z Obligacji, określona w pkt. 18 Warunków Emisji serii 

B 

KDPW Krajowy Depozyt Papierów Wartościowych S.A. 

KNF Komisja Nadzoru Finansowego 

KRS Krajowy Rejestr Sądowy 

Nota Informacyjna 
Niniejszy dokument, sporządzony na potrzeby wprowadzenia 

Obligacji Serii B i D do ASO Catalyst 

Obligacje 
Obligacje odsetkowe na okaziciela serii B lub D o wartości 

nominalnej 10.000,00 (słownie: dziesięć tysięcy) PLN każda 

Obligatariusz podmiot ujawniony w Ewidencji jako posiadacz Obligacji 

Regulacje KDPW 

akty prawne zatwierdzone przez KDPW regulujące sposób 

wykonywania czynności operacyjnych przez KDPW, w tym w 

szczególności: Regulamin KDPW oraz Szczegółowe Zasady 

Działania KDPW 

Regulamin ASO 

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu przyjęty Uchwałą 

Zarządu GPW Nr 147/2007 z dnia 1 marca 2007 roku (z późniejszymi 

zmianami) 

Regulamin ASO BondSpot 

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez 

BondSpot S.A. w brzmieniu przyjętym Uchwałą Nr 103/09 Zarządu 

BondSpot S.A. z dnia 4 listopada 2009 r. zatwierdzonego uchwałą nr 

27/O/09 Rady Nadzorczej BondSpot S.A. z dnia 5 listopada 2009 r. (z 

późn. zm.) 

Stopa bazowa 

oznacza stopę procentową WIBOR podaną przez Monitor Rates 

Services Reuters lub każdego jej oficjalnego następcę, dla depozytów 

w PLN o długości 3 miesięcy, wyrażoną w punktach procentowych, z 

kwotowania fixingu o godzinie 11:00 lub około tej godziny 

publikowaną w Dniu Ustalenia Wysokości Kuponu lub inną stopę, 

która będzie następcą powyższej stopy 

Ustawa o Obligacjach 
oznacza Ustawę z 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz. U. z 2015 r., 

poz. 238), 

Ustawa o Obrocie 

oznacza Ustawę z dnia 29 lipa 2005 r. o obrocie instrumentami 

finansowymi (tekst jednolity: Dz. U. z 2014 r., poz. 94 z późniejszymi 

zmianami) 
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Ustawa o Ofercie 

oznacza Ustawę z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i 

warunkach wprowadzania instrumentów finansowych do 

zorganizowanego systemu obrotu oraz o spółkach publicznych (tekst 

jednolity: Dz. U. z 2013 r., poz. 1382 z późniejszymi zmianami) 

Warunki Emisji 
Dokument stanowiący warunki emisji Obligacji w rozumieniu art. 5 

Ustawy o Obligacjach 

WZA Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy 

 


