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Everest Capital Spolka z o. o.
z siedziba przy ul. Sikorskiego 6, 63-100 Srem

sporzadzona na potrzeby wprowadzenia 20.000 sztuk obligacji serii E
o wartosci nominalnej 1.000,00 PLN kazda do Alternatywnego
Systemu Obrotu na rynek Catalyst

Niniejsza nota informacyjna zostala sporzadzona w zwigzku z ubieganiem si¢ o
wprowadzenie instrumentow finansowych objetych ta notg do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
oraz BondSpot S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
nie stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéow do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
(rynku podstawowym lub réwnoleglym) oraz BondSpot S.A.

Inwestorzy powinni by¢ Swiadomi ryzyka, jakie niesie ze sobg inwestowanie w
instrumenty finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje
inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone wlasciwa analiza, a takze, jezeli wymaga tego
sytuacja, konsultacja z doradca inwestycyjnym.

Tres¢ niniejszej noty informacyjnej nie byla zatwierdzana przez Gield¢ Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. i BondSpot S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w
niej zawartych ze stanem faktycznym lub przepisami prawa.

Data sporzadzenia Noty Informacyjnej: 12 listopada 2015 roku
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Informacje o Emitencie:

Pelna nazwa:

Adres siedziby:

Kraj siedziby:
Forma prawna:

Everest Capital Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia

ul. Sikorskiego 6, 63-100 Srem

Rzeczpospolita Polska

Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia

Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, [X Wydziat

Sad rejestrowy: Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
KRS: 0000457017

REGON: 302397794

NIP: 7851797769

Tel.: (48) 61 283 27 07

Fax: (48) 61 415 25 95

Strona www: bocianpozyczki.pl

e-mail: biuro@bocianpozyczki.pl

Oswiadczenia oséb odpowiedzialnych za informacje zawarte w Nocie Informacyjnej

Za wszystkie informacje zamieszczone w niniejszej Nocie Informacyjnej odpowiedzialny jest Emitent
reprezentowany przez:

Andrzeja Dworczaka — Prokurenta

Oswiadczamy, Ze zgodnie z nasza najlepszay wiedzg i przy dolozeniu nalezytej starannodci, by
zapewnic taki stan, informacje zawarte w Nocie Informacyjnej sg prawdziwe, rzetelne i zgodne It
stanem faktycznym oraz, Ze nie pomini¢to w nim zadnych faktéw, ktore moglyby wplywaé na jego
znaczenie i wycen¢ instrumentdéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze 7e upisujciun a
rzetelnie czynniki ryzyka zwiazane z udzialem w obrocie tymi instrumentami.

Podpisy i pieczqtki 0sob reprezentujacych Spotke

Podstawa nie zawierania umowy z Autoryzowanym Doradca:

Obowigzek zawarcia umowy z Autoryzowanym Doradca, o ktérym mowa w § 18 ust. 17 Regulaminu
ASO jest wylaczony z uwagi na § 18 ust. 18 pkt 3 Regulaminu ASO, stanowigcy podstawe
niestosowania obowiazku w przypadku gdy taczna warto$¢ nominalna instrumentéw dtuznych Emitenta
objetych wnioskiem o wprowadzenie do obrotu na ASO Catalyst wynosi co najmniej 5.000.000,00
(stownie: pig¢ milionéw) PLN.
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1. Czynniki ryzyka

Emitentem obligacji jest spotka specjalnego przeznaczenia (SPV), w 100% zalezna od Spotki, emitujgca
obligacje dla grupy Everest Finanse. Dziatalno$¢ operacyjna grupy Everest Finanse prowadzona jest
przez Poreczyciela 1. Czynniki ryzyka zwigzane z dzialalnoscig prowadzona przez Porgczyciela 1
bezposrednio wplywaja na sytuacje finansowa Emitenta.

Przed podjeciem jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych dotyczacych instrumentéw finansowych
Emitenta zaleca si¢ potencjalnym inwestorom dokladng analize przedstawionych ponizej czynnikow
ryzyka oraz pozostatych informacji zawartych w niniejszej Nocie Informacyjnej. Ryzyko, jako
zdarzenie niepewne, wpisane jest w kazda prowadzong dzialalno$¢ gospodarcza. Kazde z omowionych
ponizej ryzyk moze mie¢, w przypadku zaistnienia, istotny negatywny wplyw na dziatalnos¢, sytuacje
finansowg 1 perspektywy rozwoju Emitenta, a takze wyniki prowadzonej dziatalnosci. W efekcie
powyzszych zdarzen inwestorzy moga nie osiaggnaé zatozonej stopy zwrotu z inwestycji i straci¢ cze¢s¢
lub cato$¢ zainwestowanych §rodkow finansowych.

Opisane ponizej czynniki ryzyka - wskazane wedlug najlepszej aktualnej wiedzy Emitenta - moga nie
by¢ jedynymi, ktore dotyczg Emitenta i prowadzonej przez niego dziatalnosci. W przyszlosci istnieje
mozliwo$¢ pojawienia si¢ niezaleznych od Emitenta zdarzen losowych, w chwili obecnej trudnych do
przewidzenia, co réwniez powinno zosta¢ uwzglednione podczas podejmowania decyzji
inwestycyjnych. Wystapienie ktoregokolwiek z wymienionych ponizej czynnikow ryzyka moze mie¢
istotny negatywny wptyw na prowadzong dzialalno$¢ oraz sytuacje finansowa Emitenta.

Ponizsza kolejno$¢ opisanych czynnikéw ryzyka nie jest zwigzana z ocena prawdopodobienstwa
zaistnienia negatywnych dla Emitenta zdarzen, badz oceng ich istotnosci.

1.1 Czynniki ryzyka zwiazane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dzialalno$¢

1.11 Ryzyko zwiazane z koniunktura gospodarcza

Funkcjonowanie Porgczyciela 1, ktory jest podmiotem kontrolujacym Emitenta oraz porecza za
zobowigzania Emitenta z tytutu Obligacji, jest uzaleznione od warunkéw makroekonomicznych, jakie
panuja na rodzimym rynku. Na efektywno$¢ oraz rentowno$¢ dziatalnosci Porgezyciela 1 maja wptyw
miedzy innymi: tempo wzrostu gospodarczego, poziom inwestycji przedsiebiorstw, polityka fiskalna i
pieni¢zna panstwa, stopa inflacji, oraz ogét dziatan panstwa zwigzanych z szeroko pojetymi regulacjami
rynku kredytowego i pozyczkowego.

Istnieje ryzyko, ze w przypadku wystapienia dekoniunktury gospodarczej w Polsce, zmianie moze ulec
popyt na produkty oferowane przez Porgczyciela 1, a w konsekwencji moze nastapi¢ pogorszenie jego
sytuacji finansowej oraz utrudnienia w realizacji zatozonej strategii rozwoju. Warto jednak podkresli¢
fakt, iz branza Spotki jest wysoce odporna na dekoniunkture gospodarczg. Kryzys finansowy 2008 roku
zostal wykorzystany przez Poreczyciela 1 do zwigkszenia tempa rozwoju i udziatu w rynku. Dodatkowo,
dostep do zwigkszonej ilosci klientow spowodowany wypychaniem czg$ci z nich z sektora bankowego
w latach spowolnienia gospodarczego pozwolit Spotce na zaostrzenie procedur weryfikujacych
zdolno$¢ klientow do splaty pozyczek.

1.1.2 Ryzyko zwiazane z regulacjami prawnymi

Regulacje prawne w Polsce podlegaja czestym zmianom. W rezultacie istnieje konieczno$¢ ponoszenia
kosztoéw monitorowania zmian legislacyjnych oraz kosztow dostosowywania do zmieniajgcych si¢
przepisow.
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W przypadku Spoéiki ryzyko zwigzane z przepisami prawa poza obszarem prawnym, ktorym podlega
zdecydowana wickszo§¢ podmiotow prowadzacych dziatalno$¢ gospodarcza (Kodeks spotek
handlowych, Ustawa o rachunkowosci oraz przepisy podatkowe), dotyczy dodatkowo zmian w Ustawie
o kredycie konsumenckim, gdyz to w niej spisane sg regulacje dotyczace obszaru dziatalno$ci Spotki.
Wszelkie znaczace zmiany w regulacjach w tym zakresie moga mie¢ bezposredni wpltyw na
podstawowg dziatalno$¢ Porgczyciela 1. Dnia 10.09.2015 r. w Dzienniku Ustaw RP pod pozycja 1357
ogloszona zostata Ustawa z dnia 05.08.2015 r. o zmianie ustawy o nadzorze nad rynkiem finansowym
oraz niektorych innych ustaw. Ustawa naklada m.in. obowigzek prowadzenia dziatalno$ci instytucji
pozyczkowych wytacznie przez Spotki w formie spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia albo spotki
akcyjnej. Poniewaz Poreczyciel 1 dziala obecnie w formie spotki komandytowej zmuszony bedzie do
zmiany formy prawnej lub zaprzestania dziatalno$ci pozyczkowej po wejsciu w zycie ustawy. Spotka
opracowata koncepcje polegajaca na przejeciu prowadzonej przez Spotke dziatalnosci pozyczkowej
przez Everest Finanse S.A. w efekcie nabycia przez t¢ spotke przedsigbiorstwa Porgczyciela 1
obejmujacego wszystkie sktadniki majatkowe oraz zobowigzania Spoétki. Jest przygotowana do
wdrozenia tej zmiany przed terminem wynikajacym z tych przepisoéw. W efekcie planowanej transakcji
po stronie Everest Finanse S.A. wykreowane zostanie zobowigzanie o wartosci odpowiadajacej
wartosci rynkowej przedsigbiorstwa. Zobowigzanie to bedzie miato charakter pozyczki
podporzadkowanej splacie innych zobowiazan Everest Finanse S.A. Antycypujac konieczno$é
przeprowadzenia ww. operacji Everest Finanse S.A. poreczyla rowniez za zobowigzania Emitenta z
tytutu emisji Obligacji.

Inne najwazniejsze zmiany dotyczace dziatalno$ci firm pozyczkowych zgodnie z Ustawg 0 zmianie
ustawy o nadzorze nad rynkiem finansowym, oraz niektorych innych ustaw to m.in. ujednolicenie
dostepu do zewnetrznych baz danych o pozyczkobiorcach, ustanowienie maksymalnej wysokos$ci
odsetek za opdznienie w sptacie oraz odsetek, wprowadzenie maksymalnego tacznego kosztu pozyczki.
Spotka juz dostosowala swojg oferte produktowa i wzorzec umowy do wymogoéw prawnych
wskazanych w przedmiotowej ustawie.

Zmienno$¢ 1 zaostrzanie si¢ przepisow regulujgcych dziatalnos¢ Spotki oraz rozbieznosci
interpretacyjne mogg jednak wptyng¢ negatywnie na osiggane przez Porgczyciela 1 wyniki finansowe.
W zwigzku z powyzszym Emitent oraz Spotka na biezagco monitoruje zmiany w prawie, na poziomie
prac sejmowych, jak i orzecznictwa UKNF. Spotka zawsze si¢ stosowala i stosuje do obowigzujgcych
przepisow prawa. Jednoczes$nie Spolka stara si¢ dostosowywaé swoja ofert¢ 1 zapisy umowne do
wymogow prawnych juz w momencie, gdy organy ustawodawcze sa na etapie pracy nad nowymi
regulacjami.

Ponadto Spotka korzysta z biezacej pomocy prawnej, co umozliwia szybkie zidentyfikowanie ryzyka
wynikajacego ze zmian prawnych oraz podj¢cie mozliwie weze$nie odpowiednich dziatan w celu jego
minimalizacji.

1.1.3 Ryzyko zwiazane z otoczeniem konkurencyjnym

Sektor, w ktorym Spétka prowadzi dziatalnosc, charakteryzuje si¢ niezwykle silng konkurencja.

W branzy pozyczek gotowkowych dziala wiele podmiotéw a rynek, pomijajac spotke Provident
posiadajgca najwigkszy w nim udzial, jest bardzo rozdrobniony. Wiele podmiotéw w branzy
funkcjonuje jedynie lokalnie. Pojawianie si¢ nowych, silnych konkurentéow mogloby oczywiscie
zagrozi¢ realizacji plandéw sprzedazy, czemu Spotka moze nie zapobiec. Szczegdlne ryzyko zwigzane
jest z wejsciem na rynek podmiotow zagranicznych, jesli bylo by to zwigzane z zaangazowaniem bardzo
duzego kapitatu.

Ryzyko ekspansji zagranicznych konkurentéw na rynku jest jednak ograniczone poprzez liczne bariery
wejscia wynikajace z odmiennych regulacji prawnych oraz potrzeby posiadania odpowiedniej
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infrastruktury informatycznej i struktury organizacyjnej, ktéra umozliwitaby szybkie zagospodarowanie
duzej ilosci kapitatu. Zdaniem Spotki, jest ona liderem technologicznym na rynku Home Credit. Posiada
specjalistyczny system informatyczny umozliwiajacy sprawna realizacje procesOw i dynamiczng
ekspansj¢ na rynku. Budowa podobnego systemu wigze si¢ z duzymi naktadami finansowymi (okoto 5
mln z}), a czas jego wdrozenia wynosi blisko 2 lata. Zdecydowanie wigksza bariera wejscia stanowi
konieczno$¢ zbudowania struktury terenowej — spotka posiada obecnie prawie 1.400 Doradcow
obstugujacych Klientow.

Spotka nieustannie §ledzi dziatania podejmowane przez konkurencj¢ i w sposob elastyczny stara si¢
dopasowac do zmian w branzy. Rozpoznawalno$¢ marki stara si¢ zagwarantowac¢ poprzez intensywne
dziatania reklamowe. Pomimo silnej konkurencji, dzigki dynamicznemu rozwojowi i sprawnej
organizacji Poreczyciel 1 od kilku lat osigga wysokg rentowno$¢ na poziomie netto.

1.1.4 Ryzyko zwigzane z wydluzeniem postepowan sadowo-egzekucyjnych

Dziatalno$¢ Spoltki jest obarczona ryzykiem niesplacalnosci pozyczek, co moze wigzaé si¢ z
konieczno$cig dochodzenia nalezno$ci na drodze sadowej. Postepowanie komornicze jest czasochtonne
i moze przyczyni¢ si¢ do pogorszenia sytuacji finansowej Spotki. Porgczyciel 1 jest jednak
przygotowany na standardowy czas prowadzenia postepowania. Dodatkowo naleznosci odzyskane na
drodze sadowej (ktoére w 2014 roku wyniosty 9,4 mln zt) nie stanowig istotnej pozycji w wartosci wptat
dokonanych przez klientow. W 2014 roku ich udziat ksztaltowal si¢ na poziomie 3,9%. Natomiast
przychody z tytulu odzyskanych naleznosci windykowanych w 2014 roku w kwocie przychodow
ogodtem stanowity 2,5% wplat dokonanych przez klientow.

Ponadto w celu ograniczania ryzyka zwigzanego z prowadzeniem procedur sadowo-egzekucyjnych
Spotka dziala w oparciu o wypracowana polityke windykacyjna, na ktéra sktada si¢ kilka etapow
dochodzenia przeterminowanych sptat a windykacji podlegaja, wedtug tych samych zasad wszystkie
zalegte nalezno$ci. Zanim zostanie podj¢ta decyzja o dochodzeniu roszczenia na drodze sadowej, Spotka
podejmuje szereg dziatan w celu wyegzekwowania naleznoséci. Zwigksza tym samym mozliwos¢
ostatecznego wyegzekwowania naleznosci. W przypadku, gdy pierwsza egzekucja naleznosci okazuje
si¢ bezskuteczna, Spotka zabezpiecza $ciezke prawng w celu przekazania sprawy do ponownej
egzekucji w przysztosci.

1.15 Ryzyko zwiazane z instytucja upadlo$ci konsumenckiej

Instytucja upadlosci konsumenckiej przewidziana przez Prawo upadloSciowe i naprawcze zostata
wprowadzona w dniu 31 marca 2009 roku. Umozliwia ona umorzenie zobowigzan osoby fizycznej
nieprowadzacej dziatalnoSci gospodarczej w przypadku zaistnienia niezawinionej niewyptacalnosci.
Regulacje te stwarzajg ryzyko niezrealizowania przez Spotke zakladanych wynikoéw w przypadku
ogloszenia upadtosci przez znaczng grupe klientdéw Poreczyciela 1. Do konca 2014 roku ogloszenie
upadtosci konsumenckiej byto procedurg bardzo skomplikowang i wystepowato niezwykle rzadko.
Ustawodawstwo byto w tej kwestii sztywne i od chwili powotania instytucji upadtosci konsumenckiej
nowelizacji, o ktorej mowa ponizej ogloszono ja jedynie w kilkudziesigciu przypadkach. Z dniem 31
grudnia 2014 roku weszta w zycie nowelizacja Prawa upadlo$ciowego i naprawczego w teorii
utatwiajaca ogloszenie przez osoby fizyczne upadtosci konsumenckiej, m.in. liberalizujaca przestanki
jej ogloszenia. Z uwagi na relatywnie krotki okres obowigzywania niniejszej regulacji, trudno w pehni
przewidzie¢ jej skutki w konteks$cie dziatalno$ci Emitenta. Do dnia sporzadzenia niniejszej Noty
Informacyjnej Emitent, zarejestrowat kilka przypadkow ogtoszenia upadtosci konsumenckiej wzgledem
0s0b, ktorym udzielit pozyczek.
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1.2 Czynniki ryzyka zwiazane z dzialalnoscig Grupy

1.2.1 Ryzyko zwiazane z ekspansja terytorialng i zwiekszeniem skali dzialania

W 2014 Spotka objeta swoja dziatalnoscig teren calej Polski. Dynamiczna ekspansja powoduje wiele
ryzyk, m.in. ryzyko nieprawidtowego oszacowania popytu na ofert¢ Porgczyciela 1, przez co Spotka
moze nie 0siggna¢ zaktadanej rentownosci i zwrotu na kapitale. Otwieranie nowych oddzialow zwigzane
jest takze z ryzykiem braku odpowiedniej kadry i nieprzystosowaniem struktury organizacyjnej Spotki
do zarzadzania zwigkszonymi zasobami ludzkimi.

W celu ograniczania ryzyka zwigzanego z ekspansja, dokonano zmian w strukturze organizacyjnej
Spotki, tworzac nowy szczebel w hierarchii Spotki, tj. dyrektora makroregionu. Wprowadzone zmiany
w strukturze organizacyjnej mialy na celu zmniejszenie obszaru kontroli przez poszczegdlnych
kierownikoéw oraz stworzenie dodatkowego szczebla nadzorujacego prace kierownikow. Pozwala to na
efektywniejsze zarzadzanie oddzialami Spotki na poziomie regiondéw. Dziatalnos¢ Spotki jest w duzym
stopniu zinformatyzowana, co umozliwia tworzenie baz danych o duzej pojemnosci. System
informatyczny jest wysoce elastyczny i podlega cigglym ulepszeniom. Dodatkowo, Spotka wdraza
wewnetrzny system zarzadzania jakoscia, co umozliwi efektywny rozwoj takze przy wiekszej skali
dziatalno$ci.

Dzigki odpowiedniej kulturze organizacyjnej, wdrozonym procedurom, a w szczego6lnosci systemowi
dzialania opartemu na rozwigzaniach informatycznych, ktére znacznie redukuja czas pracy
poszczegbdlnym pracownikow, Spotka jest pozadanym pracodawca w swojej branzy. W zwiazku z tym
rekrutacja nowych pracownikow wynikajgca z rozszerzania dziatalno$ci nie stanowi w opinii Spotki
istotnego ryzyka.

1.2.2 Ryzyko utraty kluczowych pracownikéow

Spotka jest narazona na ryzyko utraty kluczowych pracownikoéw. Branza Spotki, tak jak inne branze
narazona jest na tzw. ,,przechodzenie” pracownikow do firm konkurencyjnych. W przypadku
Poreczyciela 1 ryzyko to jest jednak nizsze niz w przypadku jego konkurentow. Wynika to z faktu, ze
dzialalno§¢ Spotki oparta jest na okreSlonych procedurach i wiedzy zawartej w systemie
informatycznym. Oznacza to, Ze utrata pracownika nie oznacza utraty wiedzy. Czas jego wdrozenia do
skutecznej pracy jest krotszy a koszt wdrozenia nowych o0sdb jest nizszy. W Spoétce wyrdznia si¢
niewielka liczbe kluczowych pracownikow, a zmiany w zespole zachodza ptynnie. Aby zniwelowac
ryzyko utraty cztonkow zespolu, Spotka wdrozyta kompleksowy system motywacyjny, ktory wigze
pracownikoéw ze Spotka. Ponadto, osoby zatrudnione sg objete zakazem konkurencji, ktéry obowiazuje
ich przez okres sze$ciu miesiecy po zakonczeniu wspolpracy ze Spotka.

O ograniczonym charakterze ryzyka utraty pracownikow $wiadczy fakt, ze Spotka posiada opini¢
rzetelnego i przyjaznego pracodawcy.

1.2.3 Ryzyko uznania postanowien wzorca umowy z klientem za niedozwolone

Umowy pozyczki oferowane i zawierane przez Spotke majg charakter adhezyjny, co oznacza, iz sg to
umowy, w ktorych Poreczyciel 1 okresla wszystkie istotne warunki w taki sposob, ze druga strona moze
albo w catosci je przyjac albo zrezygnowaé z zawarcia umowy. Tego typu umowy sg przedmiotem
szczegoblnej kontroli Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw. Wigze si¢ to z ryzykiem stosowania
w zapisach umowy klauzul uznawanych za niedozwolone. Stosowanie takich klauzul mogtoby by¢
zrodtem zarzutéw skierowanych przeciwko Spoétce. Miatoby to bardzo negatywne konsekwencje dla
wizerunku marki i mogloby utrudni¢ pozyskiwanie nowych klientdéw. Na skutek stosowania
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niedozwolonych klauzul na Spotke moglyby zostaé narzucone sankcje w maksymalnej wysokosci 10%
osiggnigtego przychodu.

Aby nie dopusci¢ do zastosowania klauzul niedozwolonych w umowach zawieranych przez
Poreczyciela 1, zapisy umow sa na biezaco nadzorowane przez zaangazowang przez Spotke kancelarig
prawnag pod katem ich zgodnosci z obowigzujacym prawem i niewystgpowania ich w wykazie
niedozwolonych klauzul. Umowy sa takze cyklicznie weryfikowane przez Urzad Ochrony Konkurencji
i Konsumentéw (UOKIK) w celu sprawdzenia ich zgodnosci z prawem.

W dniu 14.07.2013 r. Spotka otrzymata zawiadomienie oraz postanowienie UOKiK z dnia 21.06.2013
r. Wszczynajace postepowanie w sprawie stosowania praktyk naruszajacych zbiorowe interesy
konsumentéw. Wobec powyzszego dnia 18.07.2013 r. Spotka zlozyta do UOKIK wniosek o
zakonczenie przedmiotowego postepowania poprzez wydanie decyzji zobowigzujacej, o ktorej mowa w
art. 28 Ustawy z dnia 16.02.2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw. Wniosek ten dotyczyt
jedynie czesci zarzutow stawianych Spotce — dotyczacych zmian w tresci umowy pozyczki zawieranej
z klientami oraz formularza informacyjnego dorgczanego klientom przed zawarciem umowy pozyczki.
Natomiast w kwestiach dotyczacych wprowadzenia klientow w blad oraz wadliwego wyliczania
kosztow zwigzanych z pozyczka, Spotka przedstawita bardzo szeroka argumentacje dotyczaca
zasadnos$ci swojego stanowiska. Do dnia sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej postepowanie nie
zakonczyto si¢ i Spotka nie otrzymata z UOKIK decyzji. Zdaniem Spotki postgpowanie nie powinno
zakonczy¢ sig¢ dla Spotki negatywnymi konsekwencjami, gdyz stanowisko prezentowane przez Spotke
odnosnie najistotniejszych kwestii podniesionych przez UOKIK jest tozsame z pogladem wyrazanym
przez Urzad Komisji Nadzoru Finansowego i byly one potwierdzane poprzez pozytywng weryfikacje
podczas kontroli UOKIK w latach ubiegtych. Ponadto w zakresie jednego z najbardziej istotnych
zarzutow UOKiK wypowiedzial si¢ odpowiadajac na interpelacje poselska i w tejze odpowiedzi
potwierdzit sposob dziatania realizowany przez Spotke.

Postgpowanie przed UOKiK zostalo wszczgte w polowie 2013 roku, a z potwierdzonych przez
Poreczyciela 1 informacji wynika, iz w podobnym okresie zostaty nim objete takze inne podmioty
dziatajace w tym samym segmencie rynku. Spotka $ledzi dzialania UOKiK w zakresie innego duzego
podmiotu — Provident Polska SA — wobec ktorego dnia 20 kwietnia 2015 roku UOKIK wydat decyzje
zobowigzujaca nr RWA-61-5/13/AZ uznajaca okreslone praktyki jako naruszajace zbiorowe interesy
konsumentow. Spoétka zapoznata si¢ z treScig decyzji oraz niezwlocznie dostosowata swoja oferte i
zapisy umowne do wypracowanych w tym porozumieniu przez UOKiK wspoélnie z Provident Polska
SA.

W trakcie toczacego si¢ postepowania Spotka aktywnie wspolpracuje z UOKIK udzielajac odpowiedzi
na wszystkie zadane pytania. Wydaje si¢ bowiem, ze przez jasne informowanie o sposobie prowadzone;j
dziatalnosci mozliwe jest usunigcie watpliwosci zwigzanych ze sposobem prowadzenia dziatalnosci
biznesowej przez Spoltke.

1.2.4 Ryzyko utraty plynnosci

Prowadzona przez Spotke dziatalno$¢ jest w duzym stopniu obarczona ryzykiem nieterminowej splaty
udzielonych pozyczek oraz trudno$ci w ich wyegzekwowaniu. OpoOznienia w splatach, badz
konieczno$¢ odpisania nalezno$ci jako nie$ciagalnych moze doprowadzi¢ do powaznego ograniczenia
przeplywow pienigznych, a w konsekwencji doprowadzi¢ do catkowitej utraty ptynnosci, co
uniemozliwiloby dalsze prowadzenie dziatalnosci przez Spoéltkg. Ponadto pogorszenie poziomu
sptacalnosci pozyczek miatoby negatywny wplyw na dostgpno$¢ srodkow na nowe pozyczki i
zagrozitoby pozycji konkurencyjnej Porgczyciela 1.

W celu ograniczenia ryzyka utraty plynnos$ci Spotka prowadzi nieustanny monitoring sptacalno$ci
pozyczek. Przy przekroczeniu ustalonego przez Spotke poziomu udziatu pozyczek zagrozonych, na
okreslonym terenie, w udzielonych pozyczkach ogoltem system automatycznie generuje zadania
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pracownikom odpowiedzialnym za dana grupe klientow, ktére nalezy podja¢ w celu poprawy
sptacalnosci. Automatyzacja procesu gwarantuje szybkos$¢ reakcji, co zwicksza efektywnos¢ catosci
dziatlan. Ponadto na etapie przyznania pozyczki przeprowadzana jest analiza zdolno$ci kredytowej
klienta, w wyniku ktdrej okreslona zostaje wysoko$¢ udostepnionych mu §rodkow.

Wspolpraca z klientami rozpoczyna si¢ od stosunkowo niskich kwot, zwigkszanych wraz z pozytywnym
doswiadczeniem wspolpracy - terminowego regulowania sptat przez klienta. Dzigki stosowanym
zabezpieczeniom Spotka na przestrzeni ostatnich 15 lat dziatalnosci nigdy nie utracita plynnosci.
Dodatkowo wysoka rentownos$¢ osiggana przez Spotke systemowo ogranicza ryzyko utraty ptynnosci.

1.2.5 Ryzyko zwiazane z windykacja wierzytelnosci posiadanych przez Spotke

Dziatalno$¢ Spotki zwigzana jest w duzym stopniu z konieczno$cia podejmowania dziatan
windykacyjnych w celu wyegzekwowania naleznosci niesptacanych w terminie ich wymagalnosci.
Udzielane pozyczki nie sg zabezpieczane, co zwigksza ryzyko ich niesplacalno$ci. Klientami Spotki sg
gléwnie osoby o niskim poziomie dochodow i ograniczonej wyptacalnosci. Przeprowadzony proces
windykacji moze nie przynies¢ oczekiwanych rezultatow i nie doprowadzi¢ do sptaty naleznosci. Moze
to negatywnie wplynaé¢ na przychody z dzialalno$ci oraz wynik finansowy Spotki.

W celu ograniczenia potrzeby podejmowania zaawansowanych dzialan windykacyjnych, m.in. na
drodze sadowej, Spotka prowadzi ciggly monitoring sptat naleznosci oraz dokonuje odpiséw naleznosci.
Monitoring terminowos$ci sptat jest oparty na nowoczesnych rozwigzaniach informatycznych.
Wdrozony system umozliwia skuteczne kontrolowanie kont klientow oraz wczesng reakcje w celu
wyegzekwowania nalezno$ci. Spotka na biezaco kontroluje udziat klientow niesptacajgcych pozyczek
w portfolio klientow. Catos¢ dziatan windykacyjnych ma charakter wieloetapowy i sg one szczegétowo
okreslone w obowigzujacych procedurach i cyklicznie weryfikowane. Dzigki temu ograniczone zostato
ryzyko niepowodzenia calego procesu. Srednia $ciggalnoéé udzielonych pozyczek w latach 2011-2014
utrzymywata si¢ na poziomie przekraczajacym 90%.

1.2.6 Ryzyko zwiazane z negatywnym PR

Wsrod niektorych uczestnikow rynku moze funkcjonowaé negatywna opinia dotyczaca pozabankowych
podmiotow udzielajacych pozyczki. Zarzuty kierowane pod katem pozyczkodawcow dotyczg przede
wszystkim ukrywania wysokiego efektywnego oprocentowania pozyczek, wysokiej optaty dodatkowej,
bezwzglednej windykacji nalezno$ci od oséb o bardzo niskich dochodach oraz ukrywanie faktycznych,
niekorzystnych dla klienta, warunkéw umowy. Taka opinia moze w negatywny sposob oddzialywac¢ na
postrzeganie marki Spoiki, jej wiarygodnos$¢ oraz rzetelno$¢. W konsekwencji, Spotka moze utraci¢
czg$¢ potencjalnych klientéw m.in. na rzecz sektora bankowego.

Spotka, aby ograniczy¢é ryzyko negatywnego PR prowadzi dziatania marketingowe i buduje
wiarygodno$¢ marki poprzez transparentno$¢ dziatan i ich zgodno$¢ z prawem. Klienci sg informowani
o wszystkich szczegotach umowy wraz z rzeczywista roczng stopa oprocentowania pozyczki, zgodnie
z wymogami okreslonymi w Ustawie o kredycie konsumenckim. Dodatkowo ustugi Spotki zostaty
wyr6znione przez Business Centre Club Medalem Europejskim, ktory potwierdza wysoki standard
ustug oferowanych przez Spotke Ryzyko utraty potencjalnych klientow na skutek negatywnego PR jest
ograniczone, gdyz klienci Spotki charakteryzujg si¢ niskg wrazliwo$cig na negatywny PR. Spotka nie
obawia si¢ przejscia klientow do sektora bankowego, jako Ze z reguty kredyt bankowy jest nieosiggalny
dla jej klientow.

1.2.7 Ryzyko zwiazane z niesprawnoscia systemu informatycznego

Dziatania operacyjne Spotki sg w duzej mierze oparte na systemie informatycznym. Nieoczekiwane
awarie systemu mogg sta¢ si¢ zrodtem dodatkowych kosztoéw zwigzanych z utratg danych i
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utrudnieniami realizacji zadan przez przedstawicieli Spotki. W efekcie moze to doprowadzi¢ do
okresowego pogorszenia sytuacji finansowej Spotki, negatywnie wplyna¢ na zaufanie klientow oraz
podwazy¢ wizerunek Spotki jako podmiotu dziatajacego efektywnie. Jest to dla Spotki szczegdlnie
istotna kwestia, gdyz na jej przewage konkurencyjng w duzym stopniu ma wptyw wysoki poziom
zinformatyzowania dziatan i sprawno$¢ realizowanych procesow.

W celu zminimalizowania ryzyka zwigzanego z niesprawnoscig systemu informatycznego, tworzone sg
kopie bezpieczenstwa wszystkich danych. Podpisana przez Spotke umowa z autorem systemu
informatycznego zaktada biezacy serwis systemu a wlasny agregat pradotworczy zapewnia
bezpieczenstwo awaryjnego zasilania serwerow.

1.2.8 Ryzyko zwiazane z wprowadzeniem nowych produktow

Szukajac nowych obszaréw rozwoju Spotka podejmuje dziatania zmierzajace do wykreowania nowych
produktow mogacych stanowi¢ odpowiedZ na zidentyfikowany na rynku popyt. Istnieje ryzyko, iz
poniesione naklady na takie dziatania okaza si¢ nieefektywne. W biezacym roku Spdtka zamierza
wprowadzi¢ do swojego portfela produktowego nowa kategorie pozyczek — pozyczki na wyzsze
wartosci — do 8.000 zt i na dtuzsze, niz oferowane obecnie okresy — do 3 lat. Aby ograniczy¢ ryzyko
plan wprowadzenia produktu na rynek, zaklada oparcie si¢ na oferowaniu nowego produktu juz
zweryfikowanym, poprzez wczesniejsza wspotprace, Klientom. Proces wdrazania nowego produktu
zostanie takze ograniczony do niezagrazajacej Spotce skali az do momentu upewnienia si¢ co do jego
efektywnosci.

1.3 Czynniki ryzyka zwigzane z Obligacjami oraz notowaniem Obligacji w ASO Catalyst

1.3.1 Ryzyko zwiazane ze struktura transakcji

Emitentem obligacji jest spotka specjanego przeznaczenia (SPV), w 100% zalezna od Spoiki, emitujaca
obligacje dla grupy Everest Finanse. Srodki z emisji Obligacji przekazane zostaty w formie pozyczki
lub pozyczek do Spoltki. Pozyczka lub pozyczki posiadaja date sptaty umozliwiajacg wykup Obligacji
ze $rodkow uzyskanych ze sptaty pozyczek. Wykup oraz obstuga Obligacji uzalezniona jest od
terminowej obstugi pozyczki lub pozyczek przez Spotke. Spotka, Everest Finanse S.A. oraz Panowie
Piotr Sledz i Artur Hawryluk poreczyli za zobowiazania Emitenta z Obligacji, co obniza ryzyko splaty
pozyczki lub pozyczek przez Spotke. Majac na uwadze fakt, ze Obligacje wyemitowane zostaly przez
spotke SPV, ktora nie jest spotka holdingowa w grupie Everest Finanse, mogg pojawi¢ si¢ dodatkowe
ryzyka dla Emitenta jak brak wspotpracy ze strony Spotki lub innych porgczycieli. Zmaterializowanie
si¢ jakichkolwiek ryzyk zwigzanych ze strukturg transakcji moze oznacza¢ brak wystarczajacych
srodkow pienigznych na zaspokojenie roszczen wynikajacych z powstatych zobowigzan zwigzanych z
emisja Obligacji, co oznacza¢ mozliwo$¢ poniesienia strat przez inwestora.

1.3.2 Ryzyko braku splaty zobowigzan wobec Obligatariuszy

Zdolno$¢ Emitenta do splaty zadluzenia zalezy w duzej mierze od powodzenia realizacji zatozonej
strategii rozwoju, a takze od czynnikow zwigzanych z konkurencja Emitenta, czynnikow prawnych,
regulacyjnych i technicznych, w tym takze czynnikow znajdujgcych si¢ poza kontrolg Emitenta. Jezeli
Emitent nie bedzie zdolny do wygenerowania wystarczajacych przeptywow pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej w celu dokonania sptaty kwoty gtownej i oprocentowania swojego zadtuzenia, Emitent
moze by¢ zmuszony do refinansowania catosci lub czes$ci swojego zadtuzenia. Zdolno§¢ Emitenta do
refinansowania swojego zadtuzenia, z Obligacjami wilacznie, zalezata bedzie w duzej mierze od sytuacji
finansowej Emitenta oraz warunkow rynkowych w danym czasie. Emitent nie moze zapewnic, zZe
wspomniane refinansowanie bedzie mozliwe na warunkach, jakie bedg dla niego do zaakceptowania lub
ze Emitent bedzie mogl pozyska¢ dodatkowe finansowanie. Jezeli refinansowanie nie bedzie mozliwe
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lub dodatkowe finansowanie nie bgdzie dostgpne, Emitent moze by¢ zobowiazany do sprzedazy swoich
aktywow w okoliczno$ciach, ktore moga nie pozwoli¢ na uzyskanie ich godziwej ceny. W sytuacji nie
wygenerowania wystarczajacych przeplywow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej, braku mozliwosci
refinansowania zobowigzan lub braku mozliwos$ci pozyskania kapitatu z innego zrodta, istnieje ryzyko,
ze Obligacje moga zosta¢ wykupione w terminie pdzniejszym niz Dzien Wykupu lub w ogole
niewykupione i inwestor be¢dzie musial dochodzi¢ swoich roszczen wobec Spotki na drodze
postgpowania sagdowego. W celu minimalizowania tego ryzyka Emitent, do czasu catkowitego wykupu
Obligacji, zamierza utrzymywac zadtuzenie Spotki na poziomie bezpiecznym, adekwatnym do profilu
prowadzonej dziatalno$ci. Dodatkowo, przy podejmowaniu decyzji o zaciaganiu kolejnych zobowigzan
finansowych Spotka bedzie brala pod uwage przede wszystkim mozliwo$¢ obstuzenia swojego
zadluzenia, tak by poziom zobowigzan odpowiadat wynikom osigganym przez Spotke.

1.3.3 Ryzyko zwiazane z wartoscig zabezpieczenia Obligacji

Zabezpieczenie roszczen Obligatariuszy wynikajacych z Obligacji stanowi zastaw rejestrowy na rzecz
Administratora Zastawu, ktéry wykonuje prawa i obowiazki zastawnika we wtasnym imieniu, lecz na
rachunek Obligatariuszy, do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszace] 150% (stownie: sto
pigédziesigt procent) tacznej wartoSci nominalnej przydzielonych Obligacji na Przedmiocie Zastawu tj.
zbiorze o zmiennym sktadzie sktadajacym si¢ z wierzytelnosci aktualnych i przysztych przystugujacych
Poreczycielowi 1 z tytulu pozyczek gotdwkowych udzielanych przez niego w ramach prowadzonej
dziatalno$ci gospodarczej osobom fizycznym, ktérych wiek (ustalany kazdorazowo na dzien oceny
zawartosci zbioru) wynosi od 18 do 27 lat oraz od 46 do 48 lat. Zbiory te stanowig zbior rzeczy
ruchomych lub praw stanowiacych cato$¢ gospodarcza chocby ich sktad byt zmienny w rozumieniu
Ustawy o Zastawie Rejestrowym, warto$¢ Przedmiotu Zastawu na dzien 30 czerwca 2015 r. zgodnie z
wyceng sporzadzong przez spotke CMT Advisory sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu wynosi 20.633.853,22
PLN w przypadku wierzytelnosci z tytutu pozyczek udzielonych osobom fizycznym w wieku od 18 do
27 lat oraz 12.654.767,55 PLN w przypadku wierzytelnosci z tytulu pozyczek udzielonych osobom
fizycznym w wieku od 46 do 48 lat. Zastaw rejestrowy dla zbioru wierzytelno$ci sktadajacego si¢ z
pozyczek udzielonych osobom fizycznym w wieku od 18 do 27 lat zostal ustanowiony w dniu
12.05.2015 r. umowa o ustanowieniu zastawu rejestrowego na zbiorze wierzytelnosci zawarta pomiedzy
Emitentem a Administratorem Zastawu, a w dniu 11.06.2015 r. zastaw 6w zostat wpisany do Rejestru
Zastawow przez Sad Rejonowy Poznan-Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu na mocy postanowienia w
sprawie o0 sygn. akt PO.VIIl. Ns-Rej.Za 3458/15/446. Zastaw rejestrowy dla zbioru wierzytelnosci
sktadajgcego si¢ z pozyczek udzielonych osobom fizycznym w wieku od 46 do 48 lat zostat ustanowiony
w dniu 27.08.2015 r. umowg o ustanowieniu zastawu rejestrowego na zbiorze wierzytelnosci zawartg
pomigdzy Emitentem a Administratorem Zastawu. W dniu 01.10.2015 r. zastaw 6w zostat wpisany do
Rejestru Zastawoéw przez Sad Rejonowy Poznan-Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu na mocy
postanowienia w sprawie o sygn. akt PO.VII. Ns-Rej.Za 5937/15/050.

Ponadto, Obligacje zostaly zabezpieczone porgczeniem udzielonym przez kazdego z Porgczycieli do
wysokosci stanowigcej iloczyn liczby Obligacji posiadanych przez danego Subskrybenta lub
Obligatariusza i 150 (sto pig¢dziesigt) % wartosci nominalnej Obligacji o tresci wskazanej w pkt 6
niniejszej Noty Informacyjnej. Istnieje ryzyko, ze stan majatkowy Poreczycieli uniemozliwi uzyskanie
Obligatariuszom naleznych im $wiadczen z tytutu porgczen w catosci lub w czesci.

1.3.4 Ryzyko natychmiastowego wykupu Obligacji z powodu likwidacji Emitenta lub
niedokonania platnosci wynikajacych z Obligacji

W razie likwidacji Emitenta, Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia
likwidacji, chociazby termin ich wykupu jeszcze nie nastgpil.

Jezeli Emitent nie wypelni w terminie, w calo$ci lub w cze$ci, zobowigzan wynikajacych z Obligacji,
Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi na zgdanie Obligatariusza.
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W takim wypadku, Obligacje beda podlega¢ wykupowi przed pierwotnie wskazanym terminem
wykupu, a Emitent moze by¢ narazony na ryzyko utraty ptynnos$ci i nie posiada¢ wystarczajacych
srodkdw na zaspokojenie roszczen wynikajacych z powstatych zobowigzanych zwigzanych z emisja
Obligaciji.

1.3.5 Ryzyko zwiazane z przedterminowym wykupem Obligacji na zadanie Emitenta

Zgodnie z §18 Warunkéw Emisji, Emitentowi przystuguje opcja przedterminowego wykupu catosci lub
czesci Obligacji na zadanie wlasne. Dzien Wczesniejszego Wykupu Obligacji na Zadanie Emitenta nie
moze przypada¢ wezesniej niz po uptywie Pierwszego Okresu Odsetkowego. W przypadku skorzystania
przez Emitenta z przystugujacej mu opcji Obligatariusze pozbawieni zostang prawa do czesci odsetek,
jakie przystugiwatyby im, gdyby Emitent nie dokonat przedterminowego wykupu Obligacji na zadanie
wlasne, przy czym przystugiwac im bedzie dodatkowa premia za przedterminowy wykup okreslona w
pkt. 18.1.2 Warunkéw Emisji.

1.3.6 Ryzyko zwiazane z przedterminowym wykupem Obligacji na zadanie Obligatariusza

Zgodnie z Zapisami §16 Warunkow Emisji Obligacji Obligatariuszom przystuguje Opcja
Przedterminowego Wykupu na Zadanie Obligatariusza w przypadku wystapienia jakiegokolwiek
zdarzenia opisanego w §17 Warunkow Emisji Obligacji. Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty
Informacyjnej nie wystapily zadne zdarzenia uprawniajace Obligatariuszy do zadania
przedterminowego wykupu Obligacji zgodnie z zapisami §17 Warunkow Emisji Obligacji. Zdarzenia
uprawniajace Obligatariuszy do zadania przedterminowego wykupu zostaly rowniez wymienione w pkt
5.2 niniejszej Noty Informacyjnej.

W przypadku wystgpienia ktorejkolwiek z Podstaw Wczesniejszego Wykupu wymienionych w §17
Warunkéw Emisji, Obligatariusz moze zazada¢ wczesniejszego wykupu Obligacji, W zwiazku z
powyzszym istnieje ryzyko, ze w przypadku zadania przez Obligatariusza przedterminowego wykupu
Obligacji, Emitent nie bedzie posiadat wystarczajacych srodkow pienigznych na zaspokojenie roszczen
wynikajacych z powstatych zobowigzanych zwigzanych z emisja Obligacji, co oznacza¢ mozliwos¢
poniesienia strat przez inwestora.

1.3.7 Ryzyko niedostatecznej ptynnosci i wahan kursu rynkowego Obligacji

Istnieje ryzyko, ze Obligacje serii E Emitenta nie beda przedmiotem aktywnego obrotu po ich
wprowadzeniu do Alternatywnego Systemu Obrotu na Catalyst. Istnieje ryzyko, ze obrot Obligacjami
serii E na tym rynku bedzie si¢ charakteryzowal niska ptynnoscia, co moze utrudni¢ lub wrecz
uniemozliwi¢ inwestorom sprzedaz badz kupno Obligacji w dowolnym terminie po satysfakcjonujacej
cenie.

Ponadto, z wprowadzeniem Obligacji serii E Emitenta do alternatywnego systemu obrotu na rynek
Catalyst wigze si¢ takze ryzyko wahan kursu rynkowego tych Obligacji. Kurs ten jest wypadkowa
ksztaltowania si¢ popytu oraz podazy na rynku, ktore uzaleznione sa od wielu czynnikoéw i trudno
przewidywalnych zachowan inwestoréw. Na takie zachowania wptyw majg roznego rodzaju czynniki o
charakterze zewnetrznym (nie zwigzane bezpo$rednio z dziatalno$cig Emitenta oraz jego sytuacjg
finansowa czy operacyjng), takie jak ogolna koniunktura na $§wiatowych gieldach, czy zmiany
czynnikow makroekonomicznych m.in. stopy wolnej od ryzyka oraz politycznych, a takze czynniki o
charakterze wewngtrznym (zwigzane bezposrednio z dzialalno$cia Emitenta oraz jego sytuacja
finansowg czy operacyjna), takie jak okresowe zmiany wynikow finansowych. W przypadku znacznego
wahania kursu Obligacji, ich posiadacze moga by¢ narazeni na ryzyko niezrealizowania zaktadanego
zysku.

1.3.8 Ryzyko zwiazane z nalozeniem kary pieni¢znej na Emitenta

Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu zgodnie z § 17¢ Regulaminu ASO oraz § 20b Regulaminu
ASO BondSpot moze natozy¢ karg finansowa (do wysokosci 50.000 zl) na Emitenta jezeli ten nie
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wykonuje obowiazkow cigzacych na emitentach obligacji notowanych na rynku Catalyst. Obowiazki, o
ktérych mowa w przytoczonym przepisie to w szczegdlnosci obowigzki informacyjne. Obecnie nie ma
podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzy¢ si¢ w przyszto§ci w odniesieniu do Emitenta,
a ryzyko to dotyczy wszystkich emitentdw obligacji notowanych na Catalyst.

1.3.9 Ryzyko zwiazane z zawieszeniem notowan Obligacji

Zgodnie z § 11 Regulaminu ASO oraz § 13 Regulaminu ASO BondSpot, Organizator Alternatywnego
Systemu Obrotu moze zawiesi¢ obrdt instrumentami finansowymi na okres nie dluzszy niz 3 miesiace,
z zastrzezeniem § 12 ust. 31 § 17¢c ust. 5 Regulaminu ASO oraz § 14 ust. 3 i § 20b ust. 5 Regulaminu
ASO BondSpot :

. na wniosek Emitenta,
. jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrot
instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesiac.

Zgodnie z § 17¢ Regulaminu ASO oraz § 20b Regulaminu ASO BondSpot, Organizator ASO moze
zawiesi¢ obrot notowaniami instrumentow finansowych Emitenta, jezeli ten nie wykonuje obowigzkow
cigzacych na emitentach notowanych na rynku Catalyst. Obowiazki, o ktérych mowa w przytoczonym
przepisie. to w szczegolnosci obowiazki informacyjne. Nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka
sytuacja moze zdarzy¢ si¢ w przysztoSci w odniesieniu do Emitenta a ryzyko to dotyczy wszystkich
obligacji notowanych na rynku Catalyst.

Zgodnie z art. 78 ust. 2-3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi organizator ASO, na zadanie
Komisji, wstrzymuje wprowadzenie instrumentow finansowych do obrotu w tym alternatywnym
systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres
nie dhuzszy niz 10 dni. W przypadku gdy obrét okre§lonymi instrumentami finansowymi jest
dokonywany w okoliczno$ciach wskazujacych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym
systemie obrotu, lub naruszenia interesow inwestorow, na zadanie Komisji, Organizator ASO zawiesza
obr6t tymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesiac.

1.3.10 Ryzyko zwiazane z wykluczeniem Obligacji z obrotu
Zgodnie z § 12 Regulaminu ASO oraz § 14 Regulaminu ASO BondSpot, Organizator ASO moze

wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

. na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwos$ci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od
spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkow,

. jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,

. wskutek ogloszenia upadlo$ci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o
ogloszenie upadtosci z powodu braku $§rodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow
postepowania,

. wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

. wskutek podjecia decyzji o polgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub

przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentow finansowych z obrotu moze nastgpi¢
odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem
przeksztalcenia.

Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym
systemie:
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. w przypadkach okre§lonych przepisami prawa,

. jezeli zbywalno$¢ tych instrumentow stata si¢ ograniczona,

. w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,

. po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogloszeniu upadtosci

emitenta, obejmujacej likwidacje jego majatku lub postanowienia o oddaleniu przez sad
wniosku o ogloszenie tej upadiosci z powodu braku srodkéw w majatku emitenta na
zaspokojenie kosztow postepowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentdow finansowych z obrotu Organizator
Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrot tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z § 17c Regulaminu ASO oraz § 20b Regulaminu ASO BondSpot, Organizator ASO moze
wykluczy¢ z obrotu instrumenty finansowe Emitenta, jezeli ten nie wykonuje obowiazkow cigzacych
na emitentach notowanych na rynku Catalyst. Obowiazki, o ktorych mowa w przytoczonym przepisie
to w szczegolnosci obowigzki informacyjne. Obecnie nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja
moze zdarzy¢ si¢ w przysztoSci w odniesieniu do Emitenta, a ryzyko to dotyczy wszystkich obligacji
notowanych na Catalyst.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, na zadanie Komisji, Organizator
ASO wyklucza z obrotu wskazane przez Komisj¢ instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrot nimi
zagraza w sposob istotny prawidlowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub
bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie
interesOw inwestorow.

1.3.11 Ryzyko zwigzane z mozliwoscig nalozenia na Emitenta kar administracyjnych

Zgodnie art. 96 ust 13 Ustawy o Ofercie w przypadku gdy Emitent nie wykonuje albo wykonuje
nienalezycie obowiazki, o ktorych mowa w art. 10 ust. 5 polegajgce na obowigzku informowania KNF
przez Emitenta o wprowadzeniu do alternatywnego systemu obrotu papierow wartosciowych Emitenta,
KNF moze natozy¢ kare pieni¢zng do wysokosci 100.000,00 (stownie: stu tysigcy) PLN. Obecnie nie
ma podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzy¢ si¢ w odniesieniu do Emitenta, a ryzyko
to dotyczy wszystkich obligacji wprowadzanych do obrotu na ASO Catalyst.

1.3.12 Ryzyko zwiazane ze zmiang prawa

Warunki Emisji Obligacji podlegaja przepisom prawa polskiego obowigzujacego w Dacie Emisji. Nie
ma pewnosci, co do wptywu jakichkolwiek ewentualnych postanowien sadowych lub zmiany przepiséw
polskiego prawa lub praktyki administracyjnej po Dacie Emisji na prawa i obowigzki Emitenta oraz
Obligatariuszy.
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la. Cel emisji Obligacji

Zgodnie z Warunkami Emisji srodki z emisji Obligacji zostaty przeznaczone na udzielenie pozyczki
Everest Finanse Sp. z 0.0. Sp. K., przeznaczonej na (i) sptate przez Everest Finanse Sp. z 0.0. Sp. K.
pozyczek udzielonych mu przez wspolnikow oraz (ii) prowadzenie przez Everest Finanse Sp. z 0.0. Sp.
K. biezacej dziatalno$ci operacyjnej.

2. Rodzaj emitowanych Obligacji
Obligacje zwykte na okaziciela, emitowane w formie zdematerializowanej.
3. Wielko$¢ emisji

W ramach serii E Emitent wyemitowat 20.000 (stownie: dwadziescia tysigcy) sztuk Obligacji o wartosci
nominalnej 1.000,00 (stownie: jeden tysigc) PLN kazda, o tacznej warto$ci nominalnej 20.000.000,00
(stownie: dwadziescia milionéw) PLN.

4. Warto$¢ nominalna i cena emisyjna Obligacji

Wartos¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000,00 (s townie: jeden tysigc) PLN.

Cena emisyjna jednej Obligacji rowna byta jej wartosci nominalnej i wyniosta 1.000,00 (stownie: jeden
tysiac) PLN.

4.a Informacje o wynikach subskrypcji

Ponizej zamieszczono podstawowe informacje dotyczace przebiegu przeprowadzanej oferty Obligacji.

Daty rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji

lub sprzedazy: 12.05-21.05.2015.

Daty przydziatu instrumentow finansowych: 22.05.2015.

Liczba 1nsFrumentow ﬁn.ansowych objetych 20.000 obligacji serii E Emitenta
subskrypcja lub sprzedaza:

Stopa redukgji: 7,50 %

Liczby instrumentéw finansowych, ktore
zostaty przydzielone w ramach
przeprowadzonej subskrypcji lub sprzedazy:
Ceny, po jakiej instrumenty finansowe byty
nabywane (obejmowane):

Liczba 0séb, ktore ztozyty zapisy na
instrumenty finansowe objete subskrypcja lub
sprzedaza w poszczeg6lnych transzach (w tym
subfundusze):

Liczba 0s6b, ktorym przydzielono instrumenty
finansowe w ramach przeprowadzonej
subskrypcji lub sprzedazy w poszczegolnych
transzach (w tym subfundusze):

20.000 obligacji serii E Emitenta

1.000,00 (stownie: jeden tysigc) PLN

15

15

Subemitenci:
Koszty, ktore zostaly zaliczone do kosztow
emisji

Brak

Lacznie: 348.250,00 PLN brutto, w tym:
- przygotowanie i przeprowadzenie oferty:
323.650,00 PLN,
- wynagrodzenie subemitentow: 0 PLN
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- przygotowanie Noty Informacyjnej, z
uwzglednieniem kosztow doradztwa:
24.650,00 PLN,

- promocja oferty: 0 PLN.

Rozliczenie tych kosztow w ksiggach Koszty emisji beda rozliczane w okresie 42
rachunkowych i sposéb ich ujecia w miesi¢ecy poprzez rozliczenia migdzyokresowe
sprawozdaniu finansowym Emitenta kosztow.

5. Warunki wykupu i warunki wyplaty oprocentowania

Terminy pisane wielka litera w niniejszym pkt maja znaczenie nadane im w Warunkach Emisji
Obligacji.

5.1 Wykup Obligacji

Wykup Obligacji zostanie przeprowadzony w Dniu Wykupu, tj. dniu 22 listopada 2018 roku, poprzez
wyplate Obligatariuszom kwoty w wysokosci rownej warto$ci nominalnej jednej Obligacji za kazda
Obligacje.

Uprawnionymi do otrzymania $rodkéw z tytutu wykupu Obligacji beda Obligatariusze posiadajacy
Obligacje na koniec Dnia Ustalenia Praw, tj. szostego Dnia Roboczego przed Dniem Wykupu — 14
listopada 2018 roku.

5.2 Opcja Przedterminowego Wykupu na Zadanie Obligatariusza

Kazdy Obligatariusz moze zazada¢ przedterminowego wykupu posiadanych Obligacji, jezeli od Dnia
Emisji do momentu ostatecznej splaty wszystkich swiadczen pieni¢znych wynikajacych z Obligacji
wystagpi ktorekolwiek z ponizszych zdarzen:

Niewypelnianie w terminie w calosci lub czesci zobowigzan wynikajgcych z Obligacji

Emitent nie dokona ptatno$ci Odsetek lub Naleznosci Gtéwnej w terminach wynikajacych z
Warunkéw Emisji lub nie spelni innych obowiazkow wynikajacych z Warunkéw Emisji, a opdznienie
tego tytutu przekroczy 3 (trzy) Dni Robocze.

Regulowanie zobowigzan
a) Emitent oglosit, Ze stat si¢ niezdolny do sptaty swoich dlugéw w terminach ich wymagalnosci, lub

b) Emitent zaprzestal w sposob trwaly wykonywania swoich wymagalnych zobowigzan lub ogtosit
taki zamiar, lub

¢) Emitent opdzni sie w ptatnos$ciach bezspornych zobowigzan publicznoprawnych, w szczegdlnosci
wynikajacych z ostatecznych decyzji administracyjnych, o lacznej wartosci (w okresie
nastepujacych po sobie 12 miesigcy) co najmniej 3.000.000 (trzy miliony) ztotych i op6znienie to
przekroczy 90 dni;

d) okolicznosci, o ktérych mowa w pkt a) do ¢) wystapia odpowiednio w stosunku do Everest Finanse
Sp. zo.0. Sp. K.

e) Po Zbyciu Przedsigbiorstwa - okoliczno$ci, o ktorych mowa w pkt a) do ¢) wystgpia odpowiednio
w stosunku do Everest Finanse S.A.

Postgpowanie upadlosciowe i naprawcze
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a) zostanie podjeta przez organ Emitenta uchwata w przedmiocie ztozenia wniosku o ogloszenie
upadtosci Emitenta lub wszczecia postepowania naprawczego Emitenta, lub

b) zostanie zlozony wniosek o ogloszenie upadtosci Emitenta, ktory nie zostanie oddalony lub
zwrdcony przez sad w ciagu 45 dni, lub

C) zostanie wyznaczony tymczasowy nadzorca sagdowy lub zarzadca przymusowy przedsicbiorstwa
Emitenta, lub

d) sad wyda orzeczenie o ogloszeniu upadtosci lub o wszczeciu postegpowania naprawczego wobec
Emitenta, lub

e) okolicznosci, o ktoérych mowa w pkt a) do d) wystapig odpowiednio w stosunku do Everest Finanse
Sp.zo.0.Sp. K,

f) Po Zbyciu Przedsigbiorstwa - okolicznosci, o ktorych mowa w pkt a) do d) wystapig odpowiednio
w stosunku do Everest Finanse S.A.

Rozwigzanie Emitenta lub Poreczycieli

a) Woydane zostanie przez sad postanowienie o rozwigzaniu Emitenta lub podjeta zostanie uchwata o
rozwigzaniu Emitenta, podj¢ta zostanie uchwata o przeniesieniu siedziby Emitenta poza terytorium
kraju, w ktorym Emitent ma siedzib¢ w Dniu Przydziatu lub wystapi jedna z przyczyn dotyczacych
rozwiazania Emitenta wskazana w Kodeksie Spotek Handlowych.

b) Okolicznos$ci, o ktoérych mowa w pkt a) wystapig odpowiednio w stosunku do Everest Finanse Sp.
20.0.Sp. K,;

c) Po Zbyciu Przedsigbiorstwa — okolicznos$ci, o ktorych mowa w pkt a) wystapig odpowiednio w
stosunku do Everest Finanse S.A.

Zbycie przedsigbiorstwa przez Everest Finanse Sp. 7 o.0. Sp. K.

Everest Finanse Sp. z o0.0. Sp. K. dokona zbycia catoéci nalezacego do niego przedsigbiorstwa w
rozumieniu przepisu art. 551 Kodeksu cywilnego lub jego zorganizowanej czesci, z wyjatkiem Zbycia
Przedsigbiorstwa na rzecz Everest Finanse S.A.

Przeksztalcenie

Bez zgody wszystkich Obligatariuszy posiadajacych Obligacje nastapi podziat lub polaczenie z
udziatem Emitenta lub przeksztalcenie Emitenta.

Rejestracja w KDPW

Obligacje nie zostang zarejestrowane lub warunkowo zarejestrowane w Depozycie w terminie 4
(czterech) miesigcy od Dnia Przydziatu.

Oswiadczenia i zapewnienia Emitenta

Ktorekolwiek z o$wiadczen i zapewnien zlozonych przez Emitenta w Propozycji Nabycia lub
Warunkach Emisji okaze si¢ nieprawdziwe w catosci lub w istotnej czg$ci, na moment, w ktorym zostato
ztozone. Za naruszenie nie jest traktowanie niezrealizowanie prognoz wskazanych w Propozycji
Nabycia.

Zobowiqgzania 7 Obligacji

Okaze si¢, ze zobowigzania z Obligacji sg lub zostaly zaciagnigte niezgodnie z prawem, przy czym
niezgodno$¢ z prawem jest istotna z punktu widzenia mozliwos$ci zaplaty na rzecz Obligatariuszy
swiadczen z tytutu Obligacji oraz wynika z dziatania lub zaniechania Emitenta.
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Cel Emisji

Emitent przeznaczy $rodki z Obligacji niezgodnie z celem emisji Obligacji.

Obowigzki informacyjne

a)

b)

c)

Nie zostang przekazane Obligatariuszom sprawozdania, o ktérych mowa w §21 Warunkow Emisji,
na zasadach i w terminach tam wskazanych.

W terminie wskazanym w pkt 21.4 Warunkéw Emisji i w okre$lony tam sposob, Emitent nie
powiadomi o wystgpieniu Podstawy Wczesniejszego Wykupu.

W terminie 90 dni od ostatniego dnia kazdego kwartatu kalendarzowego Emitent nie powiadomi
Obligatariuszy o warto$ci Przedmiotu Zastawu wskazanej w Wycenie sporzadzanej na Koniec
danego kwartalu — w sposob okreslony w §22 Warunkow Emisji.

Zastaw. Umowa o ustanowienie Administratora Zastawu

a)

b)

c)

d)

Zastaw Rejestrowy na Przedmiocie Zastawu nie zostanie wpisany do rejestru zastawdéw w terminie
4 miesiecy od Dnia Przydziatu;

Umowa o ustanowienie Administratora zastawu okaze si¢ niewazna lub bezskuteczna oraz w ciagu
30 dni od dnia wystgpienia tego naruszenia nie zostanie ono usuniete;

Umowa o ustanowienie Administratora zastawu zostanie rozwigzana i w ciagu 30 dni od jej
rozwiazania nie zostanie zawarta nowa umowa niezawierajaca niekorzystnych dla Obligatariuszy
zmian w odniesieniu do rozwigzanej umowy,

Umowa o ustanowienie Administratora zastawu zostanie zmieniona na niekorzy$¢ obligatariuszy.

Wartos¢ zabezpieczenia

a)

b)

d)

Poreczyciel 1 rozporzadzi Przedmiotem Zastawu (z wyltaczeniem Zbycia Przedsigbiorstwa, o
ktorym mowa w pkt 1.45 Warunkow Emisji) lub Przedmiot Zastawu bedzie obcigzony innym
prawem rzeczowym niz Zastaw Rejestrowy, o ktorym mowa w §12 Warunkow Emisji;

Emitent nie przedtozy Administratorowi Zastawu Wyceny Przedmiotu Zastawu w terminie 90 dni
od ostatniego dnia kazdego kwartatu kalendarzowego lub Emitent badz Porgczyciel 1 narusza inne
obowiazki, o ktorych mowa w umowie ustanowienia Zastawu Rejestrowego lub w umowie
ustanowienia administratora zastawu,

Warto$¢ Przedmiotu Zastawu, wskazana w Wycenie, o ktorej mowa w pkt 1.44 Warunkéow Emisji,
spadnie ponizej 150 (sto pieédziesiat)% warto$ci nominalnej wszystkich niewykupionych Obligacji,
a Emitent w terminie 60 (sze$¢dziesieciu) dni od dnia uzyskania informacji o takim spadku warto$ci
Przedmiotu Zastawu nie ustanowi lub nie zapewni ustanowienia przez inny podmiot dodatkowych
zabezpieczen, ktore uzyskajg akceptacj¢ Obligatariuszy, tak aby warto$¢ Przedmiotu Zastawu oraz
warto$¢ dodatkowego zabezpieczenia ustanowionego na zabezpieczenie roszczen z Obligacji
wynosila facznie co najmniej 150 (sto piecdziesigt)% wartosci nominalnej wszystkich
niewykupionych Obligacji:

Postanowienia pkt c) powyzej stosuje si¢ odpowiednio w razie dalszego spadku wartosci
zabezpieczenia.

ZadluZenie finansowe

a)

W stosunku do jakiegokolwiek Zadtuzenia Finansowego Emitenta na kwote przewyzszajacg osobno
lub lgcznie (w okresie kolejnych 12 miesigcy) 3.000.000,00 (trzy miliony) ztotych, wystapi
ktérakolwiek z ponizszych okoliczno$ci:
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b)

c)

Zadhluzenie Finansowe Emitenta stanie si¢ wymagalne i platne przed jego pierwotnym terminem
wymagalnosci, lub

zachodza okoliczno$ci wskutek ktorych wierzyciel moze spowodowaé, ze zobowigzania z tytulu
Zadtuzenia Finansowego Emitenta stang si¢ wymagalne i platne przed ich pierwotnym terminem
wymagalnosci (z wylaczeniem przypadku, gdy okolicznos¢ ta nastgpi na skutek Zbycia
Przedsi¢biorstwa), lub

Emitent nie dokonal w terminie jakichkolwiek platnosci z tytulu Zadluzenia Finansowego, jezeli
opdznienie z tego tytutu przekroczy 15 (pigtnascie) Dni Roboczych, lub

Emitent otrzymatl informacj¢ od wierzyciela Zadluzenia Finansowego Emitenta o wystapieniu
przypadku naruszenia wskazanego w jakikolwiek sposob w dokumencie opisujacym dane
Zadhluzenie Finansowe Emitenta i w wyznaczonym terminie nie naprawit tego przypadku naruszenia
(z wylaczeniem przypadku, gdy okoliczno$¢ ta nastapi na skutek Zbycia Przedsigbiorstwa);

Okolicznosci, o ktorych mowa w pkt a) powyzej wystapig odpowiednio w stosunku do Everest
Finanse Sp. z 0.0. Sp. K.

Po Zbyciu Przedsigbiorstwa — okolicznosci, o ktérych mowa w pkt a) powyzej wystapia
odpowiednio w stosunku do Everest Finanse S.A.

Zadluzenie 7 obligacji

a)

b)

Emitent lub Everest Finanse Sp. z 0.0. Sp. K. wyemituja jakiekolwiek obligacje lub inne dtuzne
instrumenty finansowe, ktorych termin wykupu przypadnie przed Dniem Wykupu.

Po Zbyciu Przedsigbiorstwa — Everest Finanse S.A. wyemituje jakiekolwiek obligacje lub inne
dtuzne instrumenty finansowe, ktorych termin wykupu przypadnie przed Dniem Wykupu.

Postegpowania sqdowe, administracyjne, arbitraiowe

a)

b)

Zostanie wydane wobec Emitenta jedno lub wiele prawomocnych orzeczen sadu lub decyzji
administracyjnych skutkujacych jednorazowo lub tacznie (w okresie kolejnych 12 miesiecy)
obowiazkiem zaptaty przez Emitenta §wiadczenia, ktorego kwota przekracza 3.000.000,00 (trzy
miliony) ztotych;

Zostanie wydane wobec Everest Finanse Sp. z 0.0. Sp. K. jedno lub wiele prawomocnych orzeczen
sadu lub decyzji administracyjnych skutkujacych jednorazowo lub tacznie (w okresie kolejnych 12
miesigcy) obowiazkiem zaptaty przez Finanse Sp. z o.0. Sp. K. $§wiadczenia, ktorego kwota
przekracza odpowiednio 3.000.000,00 (trzy miliony) ztotych;

Po Zbyciu Przedsigbiorstwa - Zostanie wydane wobec Everest Finanse S.A. jedno lub wiele
prawomocnych orzeczen sadu lub decyzji administracyjnych skutkujacych jednorazowo lub tgcznie
(w okresie kolejnych 12 miesiecy) obowigzkiem zaptaty przez Everest Finanse Sp. z 0.0. Sp. K.
$wiadczenia, ktorego kwota przekracza odpowiednio 3.000.000,00 (trzy miliony) ztotych.

Postepowanie egzekucyjne i zabezpieczajgce

a)

b)

Zostanie wszczgte wobec Emitenta na podstawie prawomocnej decyzji lub prawomocnego
orzeczenia: postegpowanie egzekucyjne lub zabezpieczajace lub zostanie dokonane zajecie majatku
Emitenta w toku postepowania zabezpieczajacego lub egzekucyjnego - co do roszczen, ktorych
wartos$¢ przekracza jednorazowo lub facznie (w okresie kolejnych 12 miesigcy) kwote 3.000.000,00
(trzy miliony) ztotych;

Zostanie wszczgte wobec Everest Finanse Sp. z 0.0. Sp. K. na podstawie prawomocnej decyzji lub
prawomocnego orzeczenia: postgpowanie egzekucyjne lub zabezpieczajace lub zostanie dokonane
zajecie majgtku Everest Finanse Sp. z 0.0. Sp. K. w toku postgpowania zabezpieczajagcego lub
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egzekucyjnego co do roszczen, ktorych warto$¢ przekracza jednorazowo lub tacznie (w okresie
kolejnych 12 miesigcy) kwote 3.000.000,00 (trzy miliony) ztotych;

Po Zbyciu Przedsigbiorstwa -Zostanie wszczgte wobec Everest Finanse S.A. na podstawie
prawomocnej decyzji lub prawomocnego orzeczenia: postgpowanie egzekucyjne lub
zabezpieczajace lub zostanie dokonane zajgcie majatku Everest Finanse S.A. w toku postepowania
zabezpieczajacego lub egzekucyjnego co do roszczen, ktorych warto$¢ przekracza jednorazowo lub
facznie (w okresie kolejnych 12 miesiecy) kwote 3.000.000,00 (trzy miliony) ztotych.

Premie dla Zarzgdu

a)

b)

Wartos¢ premii wyptaconej za dany rok kalendarzowy na rzecz cztonkow organow Emitenta
przekroczy 5 % zysku netto Emitenta wypracowanego w danym roku obrotowym;

Warto$¢ premii wyptaconej za dany rok kalendarzowy na rzecz cztonkdéw organdéw
komplementariusza Everest Finanse Sp. z 0.0. Sp. K. przekroczy:

2% przychodow ze sprzedazy Everest Finanse Sp. z 0.0. Sp. K. wypracowanych w danym roku
obrotowym;

15% zysku netto Everest Finanse Sp. z 0.0. Sp. K. wypracowanego w danym roku obrotowym;

Po Zbyciu Przedsigbiorstwa — okolicznos$ci, o ktérych mowa w pkt. b) wystapia odpowiednio w
stosunku do cztonkéw organoéw Everest Finanse S.A., przy czym za zysk netto Everest Finanse S.A.
przyjmuje si¢ zysk wykazany w Sprawozdaniu Potagczonym.

Wyplata zysku

a)

b)

Everest Finanse Sp. z 0.0. Sp. K. dokona wyptat z tytutu uczestnictwa w spotce Everest Finanse Sp.
z 0.0. Sp. K. na rzecz ktoregokolwiek ze wspolnikéw (komplementariuszy i komandytariuszy), w
wysokosci przekraczajacej tacznie 50 % rocznego zysku netto;

Po Zbyciu Przedsi¢biorstwa — Everest Finanse S.A. dokona wyptat z tytulu uczestnictwa w spotce
Everest Finanse S.A. (w tym dywidendy) na rzecz ktoregokolwiek z akcjonariuszy w wysokosci
przekraczajacej 50% zysku netto wykazanego w Sprawozdaniu Polgczonym.

Wskazniki finansowe

a) Wartos¢ wspotczynnika obliczonego dla Everest Finanse Sp. z 0.0. Sp. K., zgodnie z Ustawg o
Rachunkowosci oraz polityka rachunkowos$ci obowiazujaca Porgczyciela 1, jako stosunek (a)
sumy bilansowej powigkszonej o wartos¢ zobowigzan pozabilansowych, tj. m.in. o warto$¢
udzielonych porgczen (z wylgczeniem sytuacji, gdy catos¢ srodkow, za ktére Everest Finanse
Sp. z 0.0. Sp. K. poreczyt zostata na podstawie innego stosunku prawnego przekazana Everest
Finanse Sp. z 0.0. Sp. K. 1 jest ujawniona jako zobowigzanie bilansowe), gwarancji, wartosci
przystapienia do dtugu lub przejecia zobowigzan oraz pomniejszonej o kapitaly wlasne oraz
rozliczenia migdzyokresowe przychoddéw, do (b) kapitatow wilasnych przekroczy 1,5;
wspotczynnik bedzie ustalany kwartalnie w oparciu o sprawozdania przekazywane zgodnie z
§21 Warunkow Emisji oraz udostepniany wraz z tym sprawozdaniami;

b) Po Zbyciu Przedsiebiorstwa - Warto$¢ wspotczynnika obliczonego dla Everest Finanse Sp. z
0.0. Sp. K. i Everest Finanse S.A., w oparciu o Sprawozdania Polaczone, jako stosunek (a) sumy
bilansowej powigkszonej o warto$¢ zobowigzan pozabilansowych, tj. m.in. o wartos¢
udzielonych poreczen (z wytgczeniem sytuacji, gdy cato$¢ srodkow, za ktére Everest Finanse
Sp. z o0.0. Sp. K. lub Everest Finanse S.A. porgczyt zostata na podstawie innego stosunku
prawnego przekazana Everest Finanse Sp. z 0.0. Sp. K. lub Everest Finanse S.A. i jest ujawniona
jako zobowigzanie bilansowe), gwarancji, warto$ci przystgpienia do dlugu lub przejecia
zobowigzan oraz pomniejszonej o kapitaly wlasne oraz rozliczenia mig¢dzyokresowe
przychodow, do (b) kapitaldow wlasnych przekroczy 1,5; wspotczynnik bedzie ustalany
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kwartalnie w oparciu o Sprawozdania Potaczone przekazywane zgodnie z §21 Warunkow
Emisji oraz publikowany wraz tymi sprawozdaniami.

Osiggniecie straty

a) Zostanie wykazana strata w rocznym sprawozdaniu finansowym lub w kwartalnych
sprawozdaniach finansowych Everest Finanse Sp. z 0.0. Sp. K. za 4 (cztery) nastgpujace po
sobie kwartaty kalendarzowe;

b) Po Zbyciu Przedsicbiorstwa - zostanie wykazana strata w kwartalnych Sprawozdaniach
Potaczonych sporzadzanych tacznie dla Everest Finanse Sp. z 0.0. Sp. K. oraz Everest Finanse
S.A. za 4 (cztery) nastepujace po sobie kwartaly kalendarzowe.

Do dnia sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej nie wystapilo zadne ze zdarzen stanowiacych
podstawe przedterminowego wykupu obligacji na zadanie Obligatariusza.

Obligatariusze zostang powiadomieni o wystapieniu ktoregokolwiek z wyzej wymienionych zdarzen
w drodze raportow biezacych, zgodnie z §22 Warunkow Emisji Obligacii

5.3 Opcja Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta

Po uptywie Pierwszego Okresu Odsetkowego, Emitent jest uprawniony do wczesniejszego wykupu

cato$ci lub czgséci Obligacji na nastepujacych zasadach:

a) Emitent zawiadamia wszystkich Obligatariuszy w sposob wskazany w §22 Warunkéw Emisji o
skorzystaniu z prawa wczesniejszego wykupu, wskazujac w takim zawiadomieniu liczbe Obligacii,
ktére beda podlega¢ wykupowi oraz dzien, w ktorym Emitent dokona wczesniejszego wykupu
Obligacji (,,Dzien Wczesniejszego Wykupu”), przypadajacy nie wczesniej niz po 15 Dniach
Roboczych od dnia zawiadomienia;

b) Wykup Obligacji nastapi poprzez zaptate na rzecz Obligatariusza za kazda Obligacj¢ jej wartosci
nominalnej powigkszonej o naliczone a niezaplacone Odsetki nalezne do Dnia Wcze$niejszego
Wykupu oraz powigkszonej o Premi¢ wyliczong zgodnie z nastepujacym wzorem:

Premia= (L/180) x 0,2% Naleznosci Gtéwne;j,

gdzie:
L — liczba dni od Dnia Wczesniejszego Wykupu na zadanie Emitenta (wlacznie) do Dnia Wykupu
(wlacznie);

c) W przypadku, w ktorym wczesniejszy wykup, o ktorym mowa w niniejszym §18 Warunkéw Emisji,
zostanie dokonany przed momentem rejestracji Obligacji w Depozycie, a bedzie dotyczyt jedynie
czesci Obligacji, Emitent jest obowigzany do wskazania w zawiadomieniu, o ktorym mowa w pkt
18.1.1 Warunkéw Emisji, jaki procent Obligacji podlega wykupowi, przy czym liczbe obligacji
podlegajacych wykupowi od danego Obligatariusza ustala si¢ jako iloczyn podanego procentu
Obligacji podlegajacych wykupowi i liczby Obligacji jaka dany Obligatariusz posiada (warto$ci
mniejsze niz 0,5 zaokragla si¢ w dot, a wartosci rowne 0,5 1 wyzsze zaokragla sie w gore);

d) W przypadku, gdy wczesniejszy wykup, o ktorym mowa w niniejszym §18 Warunkéw Emisji,
zostanie dokonany po rejestracji Obligacji w Depozycie, zostanie on dokonany w trybie
szczegotowo okreslonym w Regulacjach KDPW.

e) Emitent moze skorzysta¢ z prawa wczesniejszego wykupu, o ktdrym mowa powyzej, wielokrotnie.

Opcja wczesniejszego wykupu Obligacji na Zadanie Emitenta realizowana bedzie zgodnie z
Regulacjami KDPW. W przypadku skorzystania przez Emitenta z mozliwosci dokonania
weczesniejszego wykupu konieczne bedzie zawieszenie obrotu tymi Obligacjami na rynku Catalyst.

Zgodnie z § 123 ust. 3 Szczegdlowych Zasad Dziatania KDPW Emitent sktada wniosek do podmiotu
prowadzgcego rynek regulowany lub alternatywny system obrotu, na ktorym dokonywany jest obrot
papierami warto§ciowymi podlegajacymi przedterminowemu, obligatoryjnemu wykupowi, o
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zawieszenie obrotu tymi papierami poczawszy od trzeciego dnia roboczego poprzedzajacego dzien
ustalenia praw do przedterminowego wykupu do dnia przedterminowego wykupu.

5.4 Warunki wyplaty oprocentowania
Platnosé Odsetek

Obligacje sa oprocentowane poczawszy od Dnia Przydziatu w wysokosci stopy bazowej WIBOR 6M
powiekszonej o marze w wysokosci 500 (piecset) punktoéw bazowych w skali roku. Odsetki beda ptatne
potrocznie z dotu, w Dniu Platnosci Odsetek. Jezeli Dzien Platnos$ci Odsetek nie bedzie przypadal w
Dniu Roboczym, Emitent zobowiazuje si¢ do zaptaty Odsetek w pierwszym Dniu Roboczym
przypadajacym po tym Dniu Ptatnosci Odsetek..

Naliczanie odsetek

Odsetki beda naliczane od warto$ci nominalnej Obligacji za dany Okres Odsetkowy (zdefiniowany
ponizej). Odsetki od Obligacji naliczane beda w okresie od Dnia Przydziatu do:

a) Dnia Wykupu (facznie z tym dniem), albo
b) Dnia Wcze$niejszego Wykupu (tacznie z tym dniem)

Pierwszy Okres Odsetkowy rozpoczyna si¢ w dniu 22 maja 2015 r. (z wytaczeniem tego dnia) i konczy
22 listopada 2015 r. (facznie z tym dniem). Kazdy kolejny Okres Odsetkowy rozpoczyna si¢ w dacie
ostatniego dnia poprzedniego Okresu Odsetkowego (z wytgczeniem tego dnia) i konczy w ostatnim dniu
Okresu Odsetkowego (tacznie z tym dniem). Odsetki beda platne potrocznie. Ustala si¢ nastgpujace
okresy odsetkowe (,,Okresy Odsetkowe”), ktore rozpoczynaja si¢ i koncza si¢ w nastgpujacych dniach
terminach wskazanych w ponizszej tabeli:

Pierwszy dzieh Dzien ustalenia Ostatni dzien Okr.es’u Liczba dni w
Lp. Okresu Odsetkowego praw do Odsetek Odsetktzvs:ego/DZIen okresie
Platnosci Odsetek

I 22 maja 2015 r. 13 listopada 2015 r. | 22 listopada 2015 . 184

Il 22 listopada 2015 r. 13 maja 2016 r. 22 maja 2016 r. 182
i 22 maja 2016 r. 14 listopada 2016 r. | 22 listopada 2016 r. 184
v 22 listopada 2016 r. 12 maja 2017 r. 22 maja 2017 r. 181
\ 22 maja 2017 r. 14 listopada 2017 r. | 22 listopada 2017 r. 184
VI 22 listopada 2017 r. 14 maja 2018 r. 22 maja 2018 r. 181
\l 22 maja 2018 r. 14 listopada 2018 r. | 22 listopada 2018 r. 184

Wysokosé Odsetek

Oprocentowanie Obligacji bedzie si¢ oblicza¢ wedlug nastgpujacego wzoru:
O =N x Opr x (LD/365)
gdzie:
0] - oznacza wysokos$¢ Odsetek z jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy,

Opr - oznacza Oprocentowanie, okre§lone w pkt 19.1.1 Warunkow Emisji tj. WIBOR 6M
powigkszony o 500 punktéw bazowych,

N - oznacza warto$¢ nominalng jednej Obligacji,

LD - oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym (przy czym w przypadku wezesniejszego
wykupu, o ktorym mowa w § 15.2 Warunkéw Emisji liczba dni ulega odpowiedniemu
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skroceniu), po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do jednego grosza (przy czym 5/10 i
wieksze czesci grosza beda zaokraglone w gore)

Stopa bazowa WIBOR 6M

Stopa bazowa WIBOR 6M, o ktérej mowa w pkt 19.1.1 Warunkéw Emisji, jest ustalona z doktadnoscia
do 0,01 punktu procentowego wysoko$¢ oprocentowania pozyczek na polskim rynku migdzybankowym
dla okresu 6-miesigcznego WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rate) i podana przez Reuter Monitor
Money Rates Service na stronie www.reuters.pl lub innej stronie, ktora ja zastapi.

Stopg bazowa WIBOR 6M ustala si¢ na sze$¢ Dni Roboczych przed pierwszym dniem kazdego Okresu
Odsetkowego (,,Dzien Ustalenia Stopy Bazowej”™).

Jezeli stopa bazowa WIBOR 6M nie begdzie mogla by¢ ustalona wedlug opisanych wyzej zasad,
wowczas zostanie ustalona na podstawie ostatniej dostgpnej stopy bazowej WIBOR 6M podanej przed
Dniem Ustalenia tej stopy bazowej przez Reuter Monitor Money Rates Service na stronie
www.reuters.pl lub innej stronie, ktora jg zastapi.

W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie bedzie dostgpna w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej, zostanie
ona ustalona w oparciu o stopy procentowe dla depozytow 6-miesiecznych wyrazonych w PLN,
oferowane w tym czasie przez Banki Referencyjne pod warunkiem, ze co najmniej cztery Banki
Referencyjne podadza stopy procentowe. W takim wypadku Stopa Bazowa zostanie obliczona jako
$rednia arytmetyczna stop podanych przez Banki Referencyjne po odrzuceniu najwyzszej i najnizszej
stopy podanej przez Banki Referencyjne, a gdy bedzie to konieczne — bgdzie ona zaokraglona do
drugiego miejsca po przecinku (a 0,005 bedzie zaokraglone w gorg).

Jezeli Stopa Procentowa nie bedzie mogta by¢ ustalona wedlug opisanych wyzej zasad, wowczas
zostanie ustalona na podstawie ostatniej dostepnej Stopy Bazowej podanej przed Dniem Ustalenia Stopy
Procentowej przez Reuter Monitor Money Rates Service na stronie www.reuters.pl lub innej stronie,
ktora jg zastapi.

5.5 Platnosci z Obligacji

Ptatnosci z tytulu Obligacji dokonywane bgda na rzecz Obligatariuszy za posrednictwem KDPW oraz
podmiotow prowadzacych Rachunki.

Jezeli dzien platnosci z tytutu Obligacji przypada na dzien niebedacy Dniem Roboczym, ptatnosé na
rzecz Obligatariuszy nastapi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po tym dniu. W takim
przypadku Obligatariuszom nie beda przystugiwaty odsetki za opdznienie w dokonaniu ptatnosci.

Wszelkie platnosci z tytutu Obligacji beda dokonywane na rzeczy Obligatariuszy posiadajacych
Obligacje na koniec Dnia Ustalenia Praw.

W przypadku przekazania przez Emitenta srodkoéw pienigznych niewystarczajacych na petne pokrycie
ptatnos$ci z tytulu Obligacji, ptatno$¢ zostanie dokonana zgodnie z odpowiednimi Regulacjami KDPW,
a Emitent dotozy nalezytej starannosci, aby kazdy Obligatariusz otrzymat proporcjonalng czesé¢
przekazanej kwoty.

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji bedg dokonywane bez potracen z tytutu roszczen wzajemnych
(chyba, ze takie potragcenia beda wymagane zgodnie z prawem) oraz beda dokonywane z
uwzglednieniem przepisow prawa obowigzujacego w dniu dokonania platnosci. W szczegodlnosci
wysokos$¢ Kuponu z tytutu Obligacji moze by¢ ograniczona przez przepisy okreslajace warto$¢ odsetek
maksymalnych wynikajacych z czynnosci prawnych.

6. Wysokos¢ i forma zabezpieczenia Obligacji i oznaczenie podmiotu udzielajacego
zabezpieczenia
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Obligacje wyemitowane zgodnie z Warunkami Emisji oraz Ustawa o Obligacjach zostaly
zabezpieczone:

a)

b)

zastawem rejestrowym ustanowionym na rzecz Administratora Zastawu, ktory wykonuje prawa i
obowiazki zastawnika we wilasnym imieniu, lecz na rachunek Obligatariuszy, na nalezacym do
Porgczyciela 1 zbiorze wierzytelnosci od osob fizycznych w wieku od 18 do 27 lat oraz 46 do 48
lat, na zabezpieczenie roszczen Obligatariuszy wynikajacych z Obligacji; zastaw rejestrowy zostat
ustanowiony na zbiorach wierzytelnosci na podstawie umoéw zawartej przez Poreczyciela 1 z
Administratorem Zastawu — do sumy najwyzszej 30.000.000,00 (trzydziesci milionéw) ztotych
(,,Zastaw Rejestrowy”); jezeli Warto$¢ Przedmiotu Zastawu, ustalona w Wycenie, o ktorej mowa w
pkt. 1.44 Warunkoéw Emisji przekroczy 200 (dwiescie) % warto$ci nominalnej wszystkich Obligacji
Administrator Zastawu na wniosek Emitenta zwolni z obcigzenia Zastawem Rejestrowym cze$¢
Przedmiotu Zastawu, tak aby warto$¢ pozostalej cze$ci obcigzonej Zastawem Rejestrowym
(ustalona w jej Wycenie, o ktorej mowa w pkt. 1.44 Warunkéw Emisji) wynosita co najmniej 150
(sto pigcdziesigt) % warto$ci nominalnej wszystkich Obligacji, przy czym zwolnieniu bedzie
podlegac ta czgs¢ Przedmiotu Zastawu, dla ktorej wskaznik liczony jako iloczyn warto$ci wskaznika
PD (Probability of Default) oraz wartosci wskaznika LGD (Loss Given Default) wskazanych w
ostatniej z wycen sporzadzonych na zasadach okreslonych w umowie ustanowienia Zastawu
Rejestrowego bedzie miat najwyzsza wartos¢, chyba ze Obligatariusze wyraza zgode na zwolnienie
przez Administratora Zastawu innej czesci Przedmiotu Zastawu; zwolnienie nastgpi w terminie 30
(trzydzie$ci) dni od dnia ztozenia odpowiedniego wniosku przez Emitenta;

Wycena zbiorow wierzytelnosci zostata sporzadzona 26 pazdziernika 2015 roku wedlug stanu na
dzien 30.06.2015 r. przez CMT Advisory Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu i wyniosta 20.633.853,22
PLN dla wierzytelnosci z tytutu pozyczek udzielonych osobom fizycznym w wieku od 18 do 27 lat
oraz 12.654.767,55 PLN dla wierzytelnos$ci z tytutu pozyczek udzielonych osobom fizycznym w
wieku od 46 do 48 lat. Wycena przedmiotu zabezpieczenia umieszczona zostata w pkt 10 niniejszej
Noty Informacyjnej.

Zastaw Rejestrowy na Przedmiocie Zastawu, tj. zbiorze wierzytelno$ci od 0sob fizycznych w wieku
od 18 do 27 lat zostal wpisany w dniu 11.06.2015 r. do Rejestru Zastawow przez Sad Rejonowy
Poznan-Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu na mocy postanowienia w sprawie o sygn. akt PO.VII.
Ns-Rej.Za 3458/15/446 oraz oznaczony zostal numerem pozycji rejestru 2450718.

Drugi Zastaw Rejestrowy na Przedmiocie Zastawu, tj. zbiorze wierzytelnosci od oséb fizycznych w
wieku od 46 do 48 lat zostal wpisany w dniu 01.10.2015 r. do Rejestru Zastawow przez Sad
Rejonowy Poznan-Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu na mocy postanowienia w sprawie o sygn. akt
PO.VII. Ns-Rej.Za 5937/15/050 oraz oznaczony zostal numerem pozycji rejestru 2465443.

poreczeniem udzielonym przez kazdego z Porgczycieli do wysokosci stanowiacej iloczyn liczby
Obligacji posiadanych przez danego Subskrybenta Iub Obligatariusza i 150 (sto pi¢cdziesiat) %
warto$ci nominalnej Obligacji, o tresci zgodnej z ofertg zawarcia umowy poreczenia (,,Oferta
Zawarcia Umowy Porgczenia”); Oferty Zawarcia Umowy Porgczenia zostaly zlozone przez
wszystkich Porgczycieli w dniu 12 maja 2015 roku. Umowa porgczenia bedzie zawierana
kazdorazowo z chwilg okre§long w Ofercie Zawarcia Umowy Poreczenia i na zasadach tam
okreslonych. Oferty Zawarcia Umowy Poreczenia wraz z Umowami Porgczenia zostaly
zamieszczone w pkt 19 niniejszej Noty Informacyjnej.

6.1 Oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji

Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji przez Emitenta

Na pierwsze zadanie Subskrybenta lub Obligatariusza Emitent ztozy na jego rzecz o$wiadczenie w
formie aktu notarialnego o poddaniu si¢ egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postgpowania
cywilnego (dalej zwane: ,,O$wiadczeniem Emitenta”), co do zobowigzan pieni¢znych Emitenta, ktore
beda wynikac z Obligacji posiadanych przez danego Subskrybenta lub Obligatariusza, w szczegolnosci
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zobowigzania do zaptaty odsetek od Obligacji 1 naleznosci z tytutu wykupu Obligacji oraz wszelkich
udokumentowanych kosztow i wydatkow poniesionych przez Obligatariusza w zwigzku z
dochodzeniem wykonania przez Emitenta zobowigzan pieni¢znych z Obligacji, tacznie z odsetkami
ustawowymi za op6znienie w wykonaniu zobowigzan z Obligacji przez Emitenta, przy czym:

a)

b)

c)

d)

Oswiadczenie Emitenta na rzecz danego Subskrybenta lub Obligatariusza bedzie sktadane do
kwoty najwyzszej réwnej iloczynowi liczby posiadanych przez niego Obligacji i 150 (sto
pigcdziesigt) % wartosci nominalnej Obligacji;

Emitent ztozy O$wiadczenie Emitenta na pierwsze zadanie (i) Subskrybenta wskazanego w
uchwale o przydziale Obligacji lub (ii) Obligatariusza, ktory okaze aktualny wyciagu z ewidencji,
a po zarejestrowaniu obligacji w KDPW — odpowiednio $wiadectwo depozytowe - potwierdzajace
liczbe posiadanych Obligacji; Oswiadczenie Emitenta zostanie ztozone nie pdzniej niz w terminie
14 (czternastu) Dni Roboczych od dnia otrzymania stosownego zadania w tym zakresie a koszty
ztozenia O$wiadczenia Emitenta poniesie odpowiednio Subskrybent lub Obligatariusz;

Subskrybent lub Obligatariusz bgdzie uprawniony do wystapienia z wnioskiem o nadanie klauzuli
wykonalnosci takiemu aktowi notarialnemu w terminie do dnia 31 grudnia 2019 r.;

Emitent udzieli Administratorowi Zastawu nieodwotalnego petnomocnictwa do ztozenia w jego
imieniu o$wiadczen o poddaniu si¢ egzekucji, o ktérych mowa w niniejszym pkt 13.1 Warunkow
Emisji; przy czym Administrator Zastawu bedzie uprawniony do ich ztozenia, jezeli w terminie
wskazanym w pkt 13.1.2 Warunkow Emisji Emitent takiego o§wiadczenia nie ztozy.

Oswiadczenia o poddaniu si¢ egzekucji przez Poreczycieli

Kazdy z Poreczycieli na pierwsze zadanie Subskrybenta lub Obligatariusza ztozy na jego rzecz
o$wiadczenie w formie aktu notarialnego o poddaniu si¢ egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu
postepowania cywilnego (kazde z nich zwane dalej: ,,O§wiadczeniem Porgczyciela”), co do zobowigzan
wynikajacych z poreczenia, przy czym:

a)

b)

d)

Oswiadczenie Porgczyciela na rzecz danego Subskrybenta lub Obligatariusza bedzie sktadane do
kwoty najwyzszej rownej iloczynowi liczby posiadanych przez niego Obligacji i 150 (sto
pigcdziesiat) % wartosci nominalnej Obligacji;

Porgczyciel ztozy O$wiadczenie Porgczyciela na pierwsze zadanie (i) Subskrybenta wskazanego w
uchwale o przydziale Obligacji lub (ii) Obligatariusza, ktory okaze aktualny wyciag z ewidencji, a
po zarejestrowaniu obligacji w KDPW — odpowiednio $wiadectwo depozytowe - potwierdzajgce
liczbe posiadanych Obligacji; O$wiadczenie Porgczyciela zostanie ztozone nie pdzniej niz w
terminie 14 (czternastu) Dni Roboczych od dnia otrzymania stosownego zadania w tym zakresie a
koszty ztozenia O$wiadczenia Porgczyciela poniesie odpowiednio Subskrybent lub Obligatariusz;

Obligatariusz bedzie uprawniony do wystapienia z wnioskiem o nadanie klauzuli wykonalnosci
takiemu aktowi notarialnemu w terminie do dnia 31 grudnia 2019 r. ;

Kazdy z Porgczycieli udzieli Administratorowi Zastawu nieodwotalnego pelnomocnictwa do
zlozenia w jego imieniu o$wiadczen o poddaniu si¢ egzekucji, o ktérych mowa w niniejszym pkt
13.2 Warunkéw Emisji; przy czym Administrator Zastawu bedzie uprawniony do ich ztozenia,
jezeli w terminie wskazanym w pkt 13.2.2 Warunkéw Emisji dany Porgczyciel takiego
o$wiadczenia nie zlozy.

Oswiadczenie Emitenta oraz O$wiadczenia Poreczycieli nie stanowia zabezpieczenia Obligacji w

rozumieniu przepisOw Ustawy o Obligacjach.
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7. Warto$¢ zaciagnietych zobowiazan na ostatni dzien kwartalu poprzedzajacego
udostepnienie propozycji nabycia oraz perspektywy ksztaltowania zobowiazan
Emitenta do czasu calkowitego wykupu Obligacji

Na dzien 31 marca 2015 roku jednostkowa warto$¢ zobowigzan Emitenta wynosita 14.917.382,76 PLN
(stownie: czternascie milionéw dziewieéset siedemnascie tysiecy trzysta osiemdziesigt dwa ztote
siedemdziesiat sze$¢ groszy) z czego 1.115.453,29 PLN (stownie: milion sto pi¢tnascie tysiecy czterysta
piec¢dziesiat trzy ztote dwadzieScia dziewigé groszy) to zobowigzania krétkoterminowe, natomiast
13.801.929,47 PLN (stownie: trzynascie milionéw osiemset jeden tysiecy dziewieéset dwadzie$cia
dziewig¢ ztotych czterdzie$ci siedem groszy) to zobowigzania diugoterminowe. Niemal catos§¢
jednostkowych zobowigzan dlugoterminowych oraz krotkoterminowych Emitenta stanowity
zobowigzania z tytutu emisji dluznych papieré6w wartosciowych.

Ponadto Emitent dokonat emisji 4 serii obligacji:

e Dnia 14 kwietnia 2015 roku Emitent przydzielit obligacje serii D o tacznej warto$ci nominalne;j
30 mIn PLN oraz dniu wykupu przypadajacym w dniu 14 kwietnia 2018 roku

e Dnia 22 maja 2015 roku Emitent przydzielit obligacje serii E o tacznej warto$ci nominalnej 20
mln PLN oraz dniu wykupu przypadajacym w dniu 22 listopada 2018 roku

o Dnia 7 wrzes$nia 2015 roku Emitent przydzielit obligacje serii F o tgcznej warto$ci nominalnej
5 min PLN oraz dniu wykupu przypadajacym w dniu 23 listopada 2018 roku

e Dnia 9 pazdziernika 2015 roku Emitent przydzielit obligacje serii G o tacznej wartosci
nominalnej 20 min PLN oraz dniu wykupu przypadajacym w dniu 8 kwietnia 2019 roku

Ewentualne decyzje o zaciggnieciu dodatkowych zobowigzan finansowych Emitenta podejmowane
beda, tak by nie zagrozi¢ obstudze zobowigzan przez Emitenta, a w szczegolnosci wywigzywac si¢ z
zobowigzan okreslonych w Warunkach Emisji. Grupa Everest Finanse oraz Emitent bedg utrzymywac
warto$¢ zobowigzan na poziomie bezpiecznym i adekwatnym do skali prowadzonej dziatalnos$ci.

Na dzien 31 marca 2015 roku warto$¢ zobowigzan Porgczyciela 1 wynosita 62.069.344,95 PLN
(stownie: szes¢dziesigt dwa miliony sze$cdziesigt dziewigé tysigcy trzysta czterdziesci cztery ztote
dziewigcdziesiat pie¢ groszy) z czego 31.126.864,95 PLN (stownie: trzydziesci jeden milionéw sto
dwadziescia sze$¢ tysigcy osiemset sze$cdziesigt cztery zlote dziewigédziesigt pig¢ groszy) to
zobowigzania krotkoterminowe, natomiast 29.942.480,00 PLN (stownie: dwadziescia dziewigé
milionéw dziewigéset czterdziesci dwa tysigce czterysta osiemdziesigt ztotych) to zobowigzania
dlugoterminowe. W ramach wskazanych wyzej zobowigzan Poreczyciela 1 14.886.241,65 PLN
(stownie: czternascie milionéw osiemset osiemdziesiat sze$¢ zlotych sze$cdziesiat pie¢ groszy)
stanowig zobowigzania Spotki na rzecz Emitenta z tytutu udzielonych Spoétce pozyczek.

8. Dane umozliwiajace potencjalnym nabywcom Obligacji orientacje w efektach
przedsiewziecia, ktore ma by¢ sfinansowane z emisji Obligacji, oraz zdolnos¢
Emitenta do wywiazywania si¢ z zobowiazan wynikajacych z Obligacji, jezeli
przedsi¢wziecie jest okreslone

Nie dotyczy. Emitent nie wskazal przedsiewzigcia, natomiast cel emisji wskazany zostat w pkt. 1a.

Obligacje serii D Emitenta o warto$ci nominalnej 30 min PLN notowane s3 w ASO GPW i BondSpot
od 19.08.2015 .

Emitent, zgodnie z obowigzujgcymi go przepisami, przekazuje informacje w formie raportow biezacych
i okresowych, za po$rednictwem Elektronicznej Bazy Informacji (EBI).
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9. Zasady przeliczania warto$ci Swiadczenia niepieni¢Znego na Swiadczenie pieni¢zne
Obligacje nie przewiduja §wiadczen niepieni¢znych.

10. W przypadku ustanowienia jakiejkolwiek formy zastawu lub hipoteki jako
zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z dluznych instrumentéw finansowych -
wycena przedmiotu zastawu lub hipoteki dokonana przez uprawniony podmiot

y

CMT Advisory

WYCENA ZBIORU WIERZYTELNOSCI
EVEREST FINANSE SPOtKA Z OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA SP. K.
STANOWIACYCH PRZEDMIOT ZASTAWU REJESTROWEGO

(WIERZYTELNOSCI Z TYTULU POZYCZEK PIENIEZNYCH UDZIELONYCH OSOBOM
FIZYCZNYM W WIEKU OD 18 LAT DO 27 LAT)
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CcZESC OGOLNA

1. Wprowadzenie

Raport z wyceny Zbioru Wierzytelnodci sporzadzony zostat na zlecenie Everest Finanse Spotka
z ograniczong odpowiedzialnoécia Sp. k. przez CMT Advisory Sp. z 0.0, 2 siedzibg w Poznaniu,

Celem niniejszego dokumentu jest okreslenie wartoéci godziwej Zbion: Wierzytelnoéci Everest Finanse
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoécia Sp. k. na potrzeby sprawozdawcze, dotyczace zabezpieczenia
emisji obligacji.

Wycena sporzadzona zostata na podstawie informacji oraz danych fimansowych uzyskanych od Everest
Finanse Spofka z ograniczong odpowiedzialnodcia Sp. k. Za prawidtowos¢ i rzetelnosc przekazanych nam
danych adpowiada Everest Finanse Spotka z ograniczeng odpowiedzialnoécia Sp. k.

Przygotowujac wyceng opieralismy si¢ na informacjach, ktére otrzymaliémy od Everest Finanse Spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. Nie dokonywalismy cceny rzetelnodci i prawidlowoséci informacgji,
Z tego tez powodu nie ponosimy odpowiedzialnosci za prawidlowoé< | rzetelnoéé przekazanych nam
informacji zardwno wobec Everest Finanse Spétka z ograniczong odpowiedzialneécia Sp. k, ani wobec

innegoe podmiotu.

L

dr Piotr Stobiecki dr Dariusz Zawadka Przemystaw Grobelny

Prezes Zarzgdu Czionek Zarzadu Starszy Analityk

WYCENA ZBIORU VAERZYTELNOSCI EVEREST FINANSE SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA £P. K, 5/17
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2. Definicje

Dla potrzeb niniejszego raportu w dalszej jego czgsci posiuzono sig nastepujacymi skrotami:

Everest Finanse, Spolka

Portfel Wierzytelnosci

Zbiér Wierzytelnoéci

Pozyczki aktywne,
Wierzytelnosci aktywne

- Everest Finanse Spétka z egraniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

- posiadane przez Spdtke na Dzied Wyceny naleznodci z tytutu
udzielonych pozyczek pienigznych, udzielonych w oparciv o umowe
pozyczki oscbom fizycznym powyiej 17-ego roku 2ycia;

- wyodrebniona w Dacie Wyceny czeéé Portfela Wierzytelnodcl, ktérg
stanowia posiadane przez Spdtke naleznosci z tytulu pozyczek
pienigznych udzielonych osobom fizycznym w wieku cd 18 lat do 27
lat wynoszace lgcznie 44 330 783,32 zitotych i dotyczace facznie
37 575 osob fizycznych.

Do zbioru tego zaliczajq si¢ pozyczki:

» aktywne, tj. obslugiwane przez poiyczkobiorcow, ktdre
zostaty udzielone od 2005 rokuy,

r windykowane, ktére zostaly przekazane do windykacji od
2010 roky,

» udzielone na ckres od 10 do 62 tygodni;

- przez pozyczki (wierzytelnoéci) aktywne rozumie si¢ pozyczki,
w stosunku do ktorych, wedtug stanu na dzief wyceny, nie wystapito
zdarzenie kredytowe, w postaci nieuzgednionego z pozyczkodawca

zaprzestania dokonywania ptatnosci.

S3 to wierzytelnosci, w stosunku deo ktdrych mozna oczekiwad, iz
beda obstugiwane w uzgodnionym z pozyczkodawcami trybie.

Z tej grupy pozyczek wylgczone sy wierzytelnoéci, ktdre na dzien
wyceny znajdujg sie w statusie przekazania do windykagji,
defraudacj, zgonu pozyczkobiorey, lub zostaly zamknigte.
Jednoczesnie, przyjmuje si¢ zatozenie, ze w okresie planowanej
splaty wierzytelnosci, w stosunku do czedci pozyczek zdarzenie
kredytowe, w postaci nieuzgodnionego 2z pozyczkodawcy
zaprzestania dokonywania platnosci, nastapi. Prawdopodobiedstwo
wystapienia tego zdarzenia okrelane jest za pomocg wyznaczonego
parametru PD (probability of defauls);

WYCENA ZBIORU WIERZYTELNOSCI EVEREST FINANSE SPOEKA Z OGRANICZONA CDPOWIEDZIALNOSCIA SP. K. 6/17
STANOWIACYCH PRZEDMIOT ZASTAWU REJESTROWEGO
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Pozyczki windykowane,
Wierzytelnosici windykowane

Data Wyceny, Dzie Wyceny

Data sporzgdzenia raportu z wyceny

- przez pozyczki (wierzytelnosci) windykowane rozumie sie pozyczki,
w stosunku do ktorych, wediug stanu na dziefd wyceny, wystapilo
zdarzenie kredytowe, w postaci nieuzgodnionego z pozyczkodawcs
zaprzestania dokonywania platnosci.

53 to wierzytelnosci, w stosunku do- ktdrych oczekuje sie wystapienia
przeplywdw pienieznych, w wyniku prowadzonego procesu
windykacji. Przyjmuje sig, i2 sptywy pienigzne o istotnej wartodci
wystepuja wylacznie w okreslonym okresie od rozpoczedia procesu
windykadji, za$ statystyka sptacalnosci oparta jest na historycznych
danych w tym zakresie.

Dia poiyczek windykowanych ustala sie wspdiezynnik retention rate
(RR), ktory okredla, jaka czei¢ wartoéci salda przekazanego do
windykacji uda si¢ odzyskal w wyniku prowadzonego procesu
windykacji.

Do grupy tej nalezg wytacznie wierzytelnodci, ktére na dzien wyceny
znajdujq sig w statusie przekazania do windykacji;

- dzier, na ktéry zostata sporzgdzona wycena Zbioru Wierzytelnosci
- 30.06.2015 rokuw;

- dzief, w ktérym sporzadzono raport z wyceny - 26.10.2015 roku.

WYCENA ZBIORU WIERZYTELNOSC! EVEREST FINANSE SPOEXKA Z OGRANICZONA DDPOWIEDZIALNOSCIA SP. K. 717
STANOWIACYCH PRZEDMIOT ZASTAWY REESTROWEGO
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3. Dane identyfikujace Spétke
W tabeli numer 1 zamieszczono najistotniejsze informacje odnosnie formy prawnej i danych adresowych Spotki.

Tabela 1. Dane identyfikujace Spélke

Wyszczegolnienie Dane

Nazwa Everest Finanse Spotka z ograniczong odpowiedzialnosca Sp. k.
Siedziba Ul. Stary Rynek 88, 61-772 Poznan
Forma prawna Spolka komandytowa
Numer KRS 0000493974
64,927 - Pozostate formy udzielania kredytoéw
Przedmiot dziatalnoici (PKD) - wybrane $4.99.Z - P ta fir dziatalnoé uslugowa, gdzie indziej
nieskiasyfikowana, z wylgczeniem ubezpieczen i funduszow emerytalnych
REGON 300486230
NP 7772955240
Adres strony internetowe) http://www. bocanpozyczki pl
Reprezentaga Do reprezentacji uprawniony jest komplementariusz Everest Finanse Sp.z 0.0,
Zrodto. Opracowarse whasne
WYCENA ZBIORU WIERZYTELNOSCI EVEREST FINANSE SPOtKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA SP. K 8/17
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I METODOLOGIA WYCENY WIERZYTELNOSCI

1. Metodologia PD/LGD

Wycena Zbioru Wierzytelnodci Spétki zostala przeprowadzona za pomocg metodologii PD/LGD. Metoda ta znalazta
bardzo szerokie zastosowanie w praktyce — zgodnie z Nowg Umowa Kapitaiowy stosujg j3 banki w wariancie
zaawansowanym metody wewnetrznych rankingdw, jest ona takze wykorzystywana przy estymacji strat w wyniku
niewyplacalnosci emitentéw obligadji korporacyjnych, a takze do wyznaczania wartosci portfeli kredytéw i pozyczek
detalicznych. Jej podstawowa formuta wyglada nastepujaco:

Vg =Vy—PD-LGD
gdzie:
Ve = warto$¢ godziwa,
Vi = wartoéé nominalna,
PD - probability of default — prawdopodobiefistwo wystapienia zdarzenia kredytawego (niewyplacalnosci),
LGD ~ loss given defoult — strata poniesiona w wyniku wystapienia zdarzenia kredytowego.

Parametr PD okresla prawdopodobieristwo wystapienia zdarzenia kredytowego. W zaleznosci od celu | specyfiki
przedmiotu wyceny, zdarzenie to mozna definiowa¢ réznorako. W przypadku obligagji karporacyjnych moze byé to
ogtoszenie niewyptacalnosdi, bad? nieuregulowanie zobowigzan z tytulu obsiugi diugu, natomiast w przypadku
kredytow detalicznych jest to najczedciej nieuzgodnione z kredytodawca zaprzestanie dokonywania platnodci.
Podstawowy zasadj szacowania wartoici tego parametru jest jego spdjna definicja, obowigzujaca dla calego

portfela kredytowego.

1.1 Metody estymacji parametru PD
1.1.1. Metoda ratingdw zewnetrznych (Shadow Rating Approach)

Metoda ta jest stosowana przez banki w przypadku, gdy historyczne dane datyczace zdarzert kredytowych sa
niedostepne, a dla reprezentatywnej czesci portfela dostepne <3 ratingi sporzadzane przez agencje S&P, Moody's
lub Fitch. Polega ona na wyborze czynnikdw ryzyka (np. wskaznikéw bilansowych, zmiennych makraekonomicznych)
oraz ich wag w taki sposdb, by ich wahania odzwierciedlaly zmiany w poziomach ratingu, a dokfadnie parametru
PD.

11.2. Model regresji
Metoda ta polega na wykorzystaniu modelu klasycznej regres;i liniowej do pomian: ryzyka kredytowego. Model

regresji zaklada wystepowanie zaleznosci pomiedzy cechami pozyczkobiorcy 2 wystapieniem zdarzenia
kredytowego, Rownanie regresji liniowej wyglada nastepujaco:
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yi=pfx

gdzie:

y¢ - oznacza, czy w relacji z pozyczkobiorca [ zaszlo zdarzenie kredytowe, zmienna ta przyjmuje wartos¢ 0 lub 1,

f' = wspdtczynnik regresji,

x; — kolumna wektoréw cech pozyczkobiorcy w danym okresie,

u; - skiadnik resztowy, odpowiadajacy za odchylenia wartosci rzeczywistych zmiennej prognozowanej od wartosci
teoretycznych.

Za pomaca metody najmniejszych kwadratéw okresla sig¢ estymator wartosci 8, ktory w ponizszym réwnaniu zastal
oznaczony jako b. Wynikiem estymacji jest ; - ocena ryzyka zajscia zdarzenia kredytowego poZyczkobiorcy.

Si=Elx)=b"x
Nalezy zauwazyé, ze S; jest zmienng ciggha (moze przyjmowac rozne wartosc), natomiast y, jest zmienng binarng.

Ponadto wynik estymacji moze przyjmowaé wartosci wyzsze od 1 i nizsze niz 0, w zwigzku z czym nie moze byc on
interpretowany jako prawdopodobienstwo,

Zalety przedstawionej powyzej metodologii jest jej powszechne wykorzystanie, a liniowy charakter modelu
powoduije, iz jest on zrozumialy oraz latwy do zastosowania. Podstawowq wadg jest heteroskedastycznosc skiadnika
losowego u; (jego odchylenia sa wzajemnie niezalezne). W konsekwencji, estymacja # jest nieskuteczna, a blgdy
standardowe oszacowanych wspotczynnikow b s3 obcigzone (wartosé oczekiwana nie jest rowna parametrowi

populacji generalnej).
1.1.3, Analiza dyskryminacyjna
Metoda ta polega na stworzeniu liniowej funkgji dyskryminacyjnej, majacej na celu rozréznieniu poszczegolnych

grup wedtug okreélonej cechy (w tym przypadku poizyczkobiorcéw, u ktérych zajdzie zdarzenie kredytowe oraz
takich, u ktérych ono nie wystapi). Ponizej przedstawiono postac 0og6éing funkeji dyskryminacyjnej.

Si=8"x
gdzie:
S; - zmienna dyskryminacyjna,
B - wspbtezynnik funkgji,
x; - wartosc cechy.

Nadrzednym celem funkgji dyskryminacyjnej jest maksymalne spolaryzowanie (oddzielenie) dwoch grup, przy
jednoczesnej minimalizacji zroznicowania w ramach samych grup. Polega to na optymalizacji proporgji
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€o wigcej, proporge poszczegdlnych wspdlczynnikow regresji liniowej s3 rowne optymalnym wartoéciom,
wyznaczonym poprzez analize dyskryminacyjna,

1.1.4. Modele logitowe i probitowe
Modele te nalez3 do technik ekonometrycznych, stesewanych de analizy binarnych zmiennych zaleznych. Mozna je
przedstawic za pomoca dwéch alternatywnych koncepgji,
Pierwsze podejécie zaktada wystgpowanie zmiennej ukrytej (nieobserwowalnej), opisanej nastepujacym wzorem:

yi=B8"x+y

Zmienna ukryta wplywa na zmienng binarng w nastepujacy sposab:

P {1 jezeli y; > o}
Yi= 10 jeneli y; <0

gdzie:
¥i = zmienna binarna,
y* —zmienna ukryta.

Zgodnie z powyzszym, model ten zakiada wystapienie zdarzenia kredytowego w przypadku, gdy zmienna ukryta
Jest wigksza od zera. Na podstawie tego, prawdopodobiefistwo zajécia zdarzenia kredytowego mozna opisaé za
pomaocy nastepujacego wzoru:
Pyy=1)=Pluy >~ 2)=1=F(—p' -x) =F (B - x)

Powyzsza formuda zakiada, iz funkcja rozkiadu, oznaczona przez F charakteryzuje sie symetrig wokot zera, Wybér
konkretnej funkgji rozktadu F jest determinowany przez zatozenia odnoinie rozktadu skiadnikéw resztowych.
W przypadku przyj¢cia, iz opisuje je rozklad normalny, wynikiem jest postac modelu probit:

Bhx

(' - ] Tt
X)) =— ez
YV

-0

Jeli natomiast przyjmiemy, iz ksztaltujg sie one zgodnie z rozktadem logistycznym, otrzymamy funkcje modelu logit:

ef"x

Ep -xd:m

Drugie podejscie przyjmuje perspektywe estymacji prawdopodobienstwa wystapienia zdarzenia kredytowego,

Biorgc pod uwage calg grupg pozyczkobiorcw, obserwowana czestos¢ tych zdarzef moze by interpretowana jako

prawdopodobiefistwe ich przysztego wystapienia. Punktem wyjécia jest regresja liniowa o nastepujacej postaci:
Pi=b"x;+u

gdzie:

pi — czgstos< wystepowania zdarzedh kredytowych w grupie |,
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¥; - cecha pogyczkobiorcow,
uy = skiadnik resrtowy.

Okreslony ne podstawie powyzszej regres)i model nie jest jednak adekwatry, gdyz jego wyniki estymadi nie 53
ograniczone przez 0 oraz 1, W zwigzku z faktem, iz generalnie prawdopodobiefistwo nie ma charakteru liniowege,

funkcja b - x; podlega przeksztalceniu do postaci nieliniowe.

mo=F(b -z
Wybor funkgji rozkiady, za pomocg ktorego dokona sig prieksztatcenia determinuje typ modelu — wykorzystujgc
funkcjg logistyczng wynikiem bedzie model logitowy, natomiast wykerzystujgc rozkiad normalny otrzymamy madel
probitowy.

L.1.5. Model hazardu

W odraznieniu od porostabych meted szacowania PD, metoda ta bierze pod uwage konkretny mament w czasie,
w ktdrym ma zajic zdarzenie kredytowe. Podejécie to wykorzystuje analize przeiycia, ktora jest galeziy statystyki
obejmujgcg metody badania procesdw, w ktdrych obiektem zainteresowania jest czas, jaki uplynie do wystapienia
pewnego zdarzenia. Model proporgonalnego hazardu Coxa jest najbardziej ogdinym z modeli regresji, poniewai
nie jest on oparty na jakichkelwiek zatozeniach dotyczaeych natury lub ksztattu rozkiadu czasu przeycia. Model
zaklada, ze podstawewa stopa hazardu jest funkejg zmiennych niezaleznych. Mie przyjmuje sig fadnych zatozen
o naturze lub ksztatcie funkeji hazardu. Zatem w pewnym sensie model regresji Coxa mozna traktowat jako

semiparametryczny i modna go zapisad jako:
hy(tlx) = hy(t) - 8"

W powyiszym wzorze hy(tlx,) oznacza wynikowy hazard przy danych wartosciach zmiennych objasniajacych dla
poszezegolmych poiyezkobiorodw i czasu prrefycia ¢, Skiadnik hy(#) nazywa sig hazardem bazowym. lest to hazard
dla dangj jednostki, gdy wszystkie wartodci zmiennych niezaleznych sg rdwne zero. Jak wspomniano, model ten nie
opiera sig na kankretnyr rezkladzie funkeji hazardu, jednak powyzej przedstawione réwnanie implikuje pewne
istotne zatozenia. Po pierwsze, prayjmuje multiplikatywng zaleznost pomiedzy furkejy hazardu a log-liniows funkejg
rmiennych objadniajgoych, preez co wspdlczynnik hazardu dwoch dowolnych pozyczkobiorcdw nie jest zmienny
w czasie, to oznacza, i2 wrgledne ryzyko poiyczkobiorcow jest stale. Oprocz tego, model zakiada, i zdarzenia
kredytowe w czasie s3 zmiennymi losowymi cigghymi, natomiast w praktyce czesto sytuacia finansowa
podyczkobiorcdw jest obserwowana w pewnych odstepach czasu, nie zad w sposdb cgghy. Co wigoe], model zakiada,
i predyktory sa niezmienne, podczas gdy typowe zmienne niezalezne, jak np. wskainiki finansowe, ulegajg

odchyleniom w czasie,

Pomimo tego, iZ istnigj pewne zaawansowane modele, uwzgledniajace prredstawione powyiej stabodci modeiu
proporgjonalnego hazardu, to ich estymacja jest bardzo skomplikowana, co sprawia, i znajduja one niewielkie

zastosowanie w praktyce.
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Sieci neuronowe w ostatnich latach zyskaly na popularnosci, stanowigc niejako altematywe dla modeli
parametrycznych. Umozliwiajg bardziej elastyczne modelowanie zwigzku pomiedzy zmiennymi objaéniajacymi
i objasnianymi. W odréznieniu od madeli parametrycznych, nie polegajg one na okresleniu wyniku na podstawie
Jjasno okreslonego modelu. Podobnie natomiast jak modele parametryczne, s3 one doskonalone na podstawie prob
z populacji, by w efektywny sposéb grupowaé pozyczkobiorcow. Sieé potgczen pomiedzy danymi wsadowymi
a estymacja wyniku stanowi ostateczng postaé modelu,

Sieci neuronowe 53 szczegdlnie odpowiednie, gdy nie istniejz sprecyzowane oczekiwania (bazujace na danych
historycznych badz modelach teoretycznych) odneénie zwigzku pomiedzy predykatorami a zdarzeniami
kredytowymi.

1.1.7. Metoda ekstrapolacji danych historycznych

Najwaznigjszym elementem tej metody jest odpowiednie podzielenie pozyczkobiorcéw, tak, by grupy
charakteryzowaly sig maksymalng dyspersja w obszarze wystepowania zdarze kredytowych, Kalkulacja wartosci PD
zgodnie z t3 metodologig nie jest skomplikowana. W ramach wczeéniej zdefiniowanych grup, liczbe
pozyczkobiorcéw, u ktérych wystapito zdarzenie kredytowe w okreslonym horyzoncie czasowym, dzieli sig przez
0golng liczbe pozyczkobiorcow w danej grupie.

ng

p'=n—,~

Metoda ta wymaga dysponowania danymi historycznymi o odpowiednio dtugim horyzoncie czasowym. Jak
wczesniej wspomniano, kluczowe jest odpowiednie pogrupowanie pozyczkobiorcéw, a zatem zasady, zgodnie
z ktorymi dokonano podzialu muszq by¢ spdjne w calym badanym okresie. Koniecznoéé dysponowania
odpowiednio licznymi grupami pozyczkobiorcéw ogranicza mozliwos¢ stosowania tej metody przy zarzadzaniu
pertfelem kredytow o duzym nominale, z tego tez wzgledu jest ona najczedcie] wykorzystywana przy kalkulacji PD
pozyczek i kredytow detalicznych.

1.2 Metody estymacji parametru LGD
1.21. Metoda wartoici odzyskiwanej (workout LGD)

Metoda ta szacuje parametr LGD jako sume szacowanych przeplywéw pienigznych wynikajacych z procesu
odzyskiwania diugéw, odpowiednio zdyskontowang wzgledem czasu niewykonania zobowigzania | wyrazong jako
procent szacowanej ekspozygji. Obliczony w ten sposob parametr LGD jest korygowany z tytulu szacowanych
kosztow windykadji, jakie bedg poniesione w zwigzku z realizacjy zabezpieczen. Jest to metoda najbardziej
odpowiednia dla kredytéw detalicznych. Stosujgc metode wartosci odzyskiwanej LGD, oblicza sig wartoéé biezaca
netto (NPV) wszystkich przeptywow pienigznych, majgcych miejsce po zajsciu zdarzenia niewyplacalnosci
| pordwnuje z wartodcig ekspozycji.
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T NPV(CF!, 1) — Ep NPV (CF 115

LoD =1— v

Istnieje mazliwode, iz wartodé biezaca netto kwot odzyskanych przekroczy wartodd ekspozyji. Wéwezas LGD uzyska
wartosgi ujemne. Jest to czesta sytuacja w przypadku, gdy oprocz naleznej kwoty ptacone sy dodatkowe odsetki
i wnoszone oplaty.
W przypadku, gdy LGD preyimuje wartoscl ujemne, praktykuje sig jedno z nastepujacych podejsc

¥ eliminacja negatywnych wartosci LGD z préby,

¥ rastapienie wartodcl negatywnych zerem,

*  pozostzwienie tych wartogol bez zmian.
LGED moze réwnie: uzyskad wartadel > 1. Jest to mozliwe, gdy naklad, poniesiony na odzyskanie diugu przekracza
jego wartose,
Do czesci skladowyeh metody wartodcl odzyskiwang] naleis:

¥ kwoty odzyskane, tzw. odzyski (recoveries),— zardwno pienigzne, jak i niepienigine,

¥ koszty (bezpodrednie | podrednie),

¥ wspdtczynnik dyskontowy, kidrego wysckodt ma istolne znaczenie na wartoic bieigcy przeplywow

finansowych,

Kwoty odzyskane
Wetoda wartoéci odzyskiwane] wyréienia odzyski, ktdre moga byc w formie gotéwkowe lub bezgotdwhkowe]. Odzyski

w formie gotdwkows przyjmuje sig wedhug warto$cl nominalnej, natomiast wyeena wartosci cdzyskdw w formie
bezgotowkowe jest ozorym zadaniem, zatem kazdy przypadek powinien byd rozpatrywany incywidualnie.
F i

Ma te pozyce skiadajg sig bezpodrednie | podrednie koszty procesu odzysku aktywdow. Koszty bezpofrednie g
rwigzane z okreslonym aktywemn, zatem ich pemiar jest stosunkown fatwy. Preykladami kasztow bezpodrednich g
optaty prawne | komornicze, oplaly za oszacowanie zabezpieczenia, koszty osobowe rwigzane z procesem
windykacji. Podrednie koszty sa niezbedne do przeprowadzenia procesu cdzyskiwania, ale nie moina ich
bezpoirednio przypisad do kenkretnych potyczek. Przyktadem posredniego kosztu jest oplata za wynajemn lokalu
biurowego dziaty windykacyjnego.

Wsptdezynnik dyskontowy

Wybér odpowiedniege wspolczynnika dyskontowego przy estymadji LGD jest szczegolmie istotny dla portfeli
kredytowych, w ktdrych proces odzysku jest divgi | charakteryzuje sie niskim poziomem ryzyka. W celu obliczenia
wartoicl biekgce] netto, przysrie przephywy naleky zdyskontowal poczawszy od daty niewykonania zobowigzania.
I tearetycznego punkiu widzenia, wysokodd stopy dyskontowe] powinna zalezec od ryzyka.
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Dla celow kalkulagji wartosci odzyskanych, istotne jest zdefiniowanie korica procesu odzysku. Dla ekspozycji
detalicznych, koniec odzysku jest dosé trudny do zdefiniowania. Obliczajac parametr LGD mozna przyjaé termin, po

uplywie ktérego nie wystepujy juz istotne odzyski,
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1.2.2. Metoda wartosci rynkowej LGD

Wartod¢ LGD jest wyprowadzana z rynkowych cen obligagi, dla ktdrych wystapito zdarzenie kredytowe
(niewykonanie zobowigzania). Utrata wartosci jest kalkulowana bezposrednio z ceny rynkowe) niewykonanego
zobowigzania, zaobserwowanego przewaznie 30-45 dni po tym zdarzeniu, Z uwagi na brak danych rynkowych,
metoda ta nie jest stosowana dla kredytow detalicznych. Metodologia ta zaklada, iz rynek jest efektywny
i w momencie pomiaru straty w sposéb prawidlowy odzwierciedla wartoéé niewykonanego zobowigzania.

1.2.3. Metoda implikowanej wartosci rynkowej LGD

Implikowana wartos¢ LGD jest wyprowadzana z cen obligacji o wysokim poziomie ryzyka, dla ktérych nie wystapito
Jeszcze niewykonanie zobowigzania. Podobnie jak w metodzie wartoéci rynkowej LGD do jej stosowania konieczne

Jest posiadanie informacji rynkowych dotyczacych notowan dtugu.

12.4. Metoda implikowanej historycznej wartosci rynkowej LGD

Metoda ta polega na szacowaniu oczekiwanej dlugookresowej stopy straty w oparciu o catkowite straty portfela
oraz szacunkawego PD dla portfela. Metoda ta jest dozwolona takze dla klasy detalicznej. Szacunki LGD dla tej klasy
mogq byc wyznaczonej na podstawie zrealizowanych strat na ekspozycjach o tym samym ratingu lub pochodzgeych
z homogenicznej grupy oraz z odpowiednich wewngtrznych ratingéw PD. Zrealizowana strata dla takich ekspozyqji
detalicznych to catkowita strata podzielona przez liczbg ekspozycji o tym samym ratingu. Srednia zrealizowana
wartos¢ LGD podzielona przez liczbe pozycji z niewykonaniem zobowigzania, na podstawie estymatora PD.
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L WYCENA ZBIORU WIERZYTELNOSCI
1. Wycena pozyczek przekazanych do windykacji

Wycenie podlegaly pozyczki, zaliczone do Zbioru Wierzytelnoci, z tytutu ktorych w przysztosci wystapiz istotne
odzyski w vryniku prowadzonego procesu windykacyjnego. Do takich zaliczono pozyczki przekazane do dziatu
windykacji w latach 2010-2015,

Wycena pozyczek przekazanych do windykacji zosteta przeprowadzona z uwzglednieniem spfacalnosci sald
bazowych, do ktérych nie zaliczajg sie salda z tytulu odsetek za opoznienie, kosztow ugdd, optat z tytutu czynnosci
windykacyjnych, kosztow sadowych oraz kosztow komormika, Parametr LGD wykorzystany w wycenie pozyczek
aktywnych i windykowanych wyznaczany zostal na podstawie analizy splacalnodc potyczek o dostepnej peinej
historii procesu windykacji, ktéra obejmuje okres 5 lat od dnia przekazania wierzytelnosci do windykacji. Ze wzgledu
na roznice w strukturze splacalnosci sald bazowych i dodatkowych w portfelu znajdujacym si¢ obecnie w windykadji
a portfelem historycznym, dia ktérego wyznaczono parametry LGD, nie jest mozliwe precyzyjne okreslenie wartosci
pozyczek wynikajacych z sald dodatkowych, tj.  sald z tytulow odsetek za opbinienie, kosztéw ugéd, optat z tytulu
czynnosci windykacyjnych, kosztéw sgdowych oraz kosztow komornika. Wartos& nominalna sald dodatkowych na
dzien 30.06.2015 roku ustalona na podstawie danych otrzymanych od Everest Finanse w odniesieniu do pozyczek
przekazanych do windykadji od 2010 roku w grupie pozyczkobiorcow w wieku migdzy 18 a 27 rokiem zycia wyniosta
8057 432,56 2.

Wartoé¢ godziwa to kwota antycypowanego odzysku, ktéra po sprowadzeniu do wartoéci biezjcej na rok
przekazania do windykacji i dodaniu do wartodd biezacej juz sptaconego salda, a nastepnie podzieleniu przez
wartoéé poczatkowa salda pozyczki, da warto$é 1-LGD dla danej grupy wiekowej, obliczong na podstawie estymacji.
Wartoéé dodatnia posiadaja te grupy pozyczek, ktdrych aktualna, sptacona czgic poczatkowego salda jest nizsza niz
wartoéé parametru 1-LGD,

2. Wycena pozyczek aktywnych

Wartos¢ pozyczek udzielonych w latach 2014-2015 zostata skorygowana o przyszte straty, ktdre zostang poniesione
w wyniku wystapienia zdarzen kredytowych, tj. zaprzestania obstugi dlugu przez pozyczkobiorcéw. W tym celu
obliczono, jaki odsetek wszystkich udzielonych w danym roku pozyczek zostat przekazany do windykagji
i poréwnano go z wartoécia implikowang PD, obliczong na podstawie portfela historycznego. Réznice tych wartodci
pomnozono przez saldo poczatkowe pozyczek oraz wspotczynnik LGD dla danej grupy wiekowej. Otrzymana kwota

stanowi oszacowang wartos¢ przysztych strat.

Pozostate aktywne pozyczki, tj. udzielone w latach 2009-2013, zostaly przyjete do wyceny w wartosciach sald
biezacych ze wzgledu na zatozenie, iz w ramach tych pozyczek zdarzenia kredytowe juz wystapily, a wartosc
pozyczek przekazanych do windykacji zostata uwzgledniona na poprzednim etapie wyceny. Ponadto obliczono, iz
ewentualna kwota korekty z tego tytutu bylaby nieistotna z punktu widzenia wartosci catego Zbioru,
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3. Koszty windykacji

Wycena Zbioru Wierzytelnodci zaktada wiystgpowanie przyszlych odzyskow z tytuiu pozyczek przekazanych do
windykacji, konieczne jest uwzglednienie kosztow tego procesu. W zwigzku z tym, iz przewidywana diugosé procesu
windykacyjnego wynosi pigc lat, koszty te zostaty oszacowane w takim horyzoncie czasowym. Do kosztow windykacji

zaliczono;
»  koszty zwigzane z wynagrodzeniami pracownikéw dziatu windykadi,
»  koszty zwigzane z wynajmem biura dzialu windykagji,
»  koszty sadowe i komornicze,

Na podstawie historycznych wartoici obliczono przecigtne koszty sadowe | komomicze w sprawach, w ktdrych byly
one poniesione przez Spétke. Na podstawie historycznego zestawienia oszacowano takze liczbe spraw, w ktérych

przewiduje sie, iz koszty takie zostanz poniesione.

4.  Wyniki wyceny

W wycenie wykerzystano metodologie PD/LGD. Do oszacowania parametru PD postuzono sig metoda ekstrapolacji
danych historycznych, natomiast parametr LGD zostal obliczony wediug metody wartoéci odzyskiwanej. Po
okregleniu wartosci wspotczynnikéw przeprowadzono wyceng w trzech nastepujacych etapach:

1. Obliczenie wartosci pozyczek windykowanych,
2, Obliczenie wartosci pozyczek aktywnych,
3. Okreslenie wartodci kosztéw zwiazanych z windykacja.

Ostateczna wartoi¢ Zbioru Wierzytelnoéci zostala otrzymana poprzez zsumowanie wartosci pozyczek
windykowanych oraz pozyczek aktywnych, a nastgpnie odjecie kosztow windykacji.

Na podstawie przeprowadzonej wyceny okreslono warto$¢ Zbioru Wierzytelnosci na dzien 30.06.2015 roku na
poziomie 20 633 853,22 z¢.
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2 CZESC OGOLNA

1. Wprowadzenie

L Raport z wyceny Zbioru Wierzytelnodci sporzqdzony zostal na zlecenie Everest Finanse Spolka
z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. przez CMT Advisory Sp. z 0.0. Z siedziba w Poznaniu.

2. Celem niniejszego dokumentu jest okreslenie wartosci godziwej Zbioru Wierzytelnosci Everest Finanse
Spofka z agraniczong odpowiedzialnoicig Sp. k. na potrzeby sprawozdawcze, dotyczace zabezpleczenia
emisji obligagji,

3. Wycena sporzadzona zostala na podstawie informagji oraz danych finansowych uzyskanych od Everest
Finanse Spéika z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp. k. Za prawidiowosé i rzetelnoéé przekazanych nam
danych odpowiada Everest Finanse Spétka z ograniczong odpowiedzialnosdia Sp. k.

4. Przygotowujac wyceng opieraliémy si¢ na informacjach, ktdre otrzymalismy od Everest Finanse Spéika
z ograniczong odpowiedzialnoécia Sp. k. Nie dokonywali§my oceny rzetelnoci | prawidiowosci informacji.
Z tego tez powodu nie ponosimy odpowiedzialnodci za prawidlowosc i rzetelno§é przekazanych nam
informacji zaréwno wobec Everest Finanse Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k., ani wobec
innego podmiotu.

Z¢ ~ o “hoteds

...'f.’;.. (OB PR
dr Piotr Stobiecki dr Dariusz Zawadka Przemystaw Gro
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Starszy Analityk
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2. Definige

Dla potrzeb niniejszego raportu w dalszej jego zgsci postuzono sig nastepujgcymi skrotami:

Everest Finanse, Spotka

Portfel Wierzytelnoéci

Zbiér Wierzytelnoscl

Pozyczki aktywne,
Wierzytelnosci aktywne

- Everest Finanse Spdika z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

- posiadane przez Spdtke na Dziedh Wyceny naleznodd z tytutu
udzielonych pozyczek pienieznych, udzielonych w oparciu 0 umowe
pozyczki oscbom fizycznym powyzej 17-ego roku zycia;

- wyodrebniona w Dacie Wyceny czesc Portfela Wierzytelnosc, ktorg
stanowia posiadane przez Spdtke naleznodci z tytutu pozyczek
pienigznych udzielonych osobom fizycznym w wieku od 46 lat do 48
lat wynoszace f3cznie 20 110 738,33 ziotych i dotyczace facznie
12 129 0s0b fizycznych.

Do zbioru tego zaliczajg sie pozyczki:

» aktywne, tj. obstugiwane przez pozyczkobiorcdw, ktdre
zostaly udzielone od 2009 roky,

» windykowane, ktére zostaty przekazane do windykacji od
2010 roku,

¥» udzielone na okres od 10 do 62 tygodni;

- przez pozyczki (wierzytelnodci} aktywne rozumie si¢ pozyczki,
w stosunku do ktdrych, wedtug stanu na dzied wyceny, nie wystapilo
zdarzenie kredytowe, w postaci nieuzgodnionego z pozyczkodawcy
zaprzestania dokonywania ptatnodci.

Sa to wierzytelnosd, w stosunku do ktérych moina oczekiwac, iz
beda obstugiwane w uzgodnionym z pozyczkodawcami trybie,

Z tej grupy poiyczek wytgczone s wierzytelnodci, ktére na dzien
wyceny znajdujg sie w statusie przekazania do windykagi,
defraudacji, zgonu pozyczkobiorcy, lub zostaty zamkniete.
Jednoczeinie, przyjmuje si¢ zatozenie, ze w okresie planowansj
splaty wierzytelnosci, w stosunku do czesci pozyczek zdarzenie
kredytowe, w postad nieuzgodnionego 2z pozyczkodawcy
zaprzestania dokonywania platnoéci, nastapi. Prawdopodobienstwo
wystapienia tego zdarzenia okreslane jest za pomocg wyznaczonego
parametru PD (probability of default);

WYCENA ZBIORU WIERZYTELNOSCT EVEREST FINANSE SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA SP. K. 6/17
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Pozyczki windykowane,
Wierzytelnoéci windykowane

Data Wyceny, Dzien Wyceny

Data sporzadzenia raportu z wyceny

- przez pozyczki (wierzytelnosci) windykowane rozumie sie pozyczki,
w stosunku do ktérych, wedtug stanu na dziefi wyceny, wystapito
zdarzenie kredytowe, w postaci nieuzgednionego z pozyczkodawca
zaprzestania dokonywania platnosci,

53 to wierzytelnosci, w stosunku do ktérych oczekuje sig wystgpienia
przeplywow pienigznych, w wyniku prowadzonege procesu
windykacji. Przyjmuje sig, iz splywy pienigine o istotnej wartosci
wystepujg wytgcznie w okredlonym okresie od rozpoczecia pracesu
windykagji, zaé statystyka splacalnosci oparta jest na historycznych
danych w tym zakresie.

Dia pozyczek windykowanych ustala sie wspéiczynnik retention rate
(RR), ktory okresla, jaka czeic wartoici salda przekazanego do
windykacji uda sie odzyska¢ w wyniku prowadzonego procesu
windykacji.

Do grupy tej naleza wylacznie wierzytelnosci, ktére na dzien wyceny
znajdujq si¢ w statusie przekazania do windykacji;

- dzief\, na ktory zostata sporzadzona wycena Zbioru Wierzytelnosci
- 30.06.2015 roku;

- dzien, w ktdrym sporzadzono raport z wyceny - 26.10,2015 roku.
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3. Dane identyfikujace Spétke

W tabeli numer 1 zamieszczono najistotniejsze informacje odnoénie formy prawnej i danych adresowych Spélki.

Tabela 1. Dane identyfikujjce Spotkg

Wyszczegolnienie Dane

Nazwa Everest Finanse Spdtka z ograniczong odp owiedzialnoscia Sp. k.
Siedziba UL Stary Rynek 88, 61-772 Poznanh
Forma prawna Spélka komandytowa
Numer KRS 0000493974
64.92Z - Pozostate formy udzielania kred ytéw
Przedmiot dzistalnesci (PKD) - wybrane 64.99.7 ~ Pozostata finansowa dziatalnod ustugows, gdzie indziej
niesklasyfikowana, z wytgczeniem ubezpie czef i funduszéw emerytalnych
REGON 300486230
NIP 7772955240
Adres strony internetowej http/www bocianpozyczki.pl
Reprezentacja Do reprezentacji uprawniony jest komplementariusz Everest Finanse Sp. 2 0.0
Zredior Opracowanie wlasne.
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STANOWIACYCH PRZEDMIOT ZASTAWU REJESTROWEGO

str. 50



Nota Informacyjna — Obligacje serii E Everest Capital Sp. z 0.0.

str. 51

y

IL METODOLOGIA WYCENY WIERZYTELNOSCI

CMT Advisory

1. Metodologia PD/LGD

Wycena Zbioru Wierzytelnoici Spatki zostala przeprowadzana za pomocg metodologii PD/LGD. Metoda ta znalazia
bardzo szerokie zastosowanie w praktyce — zgodnie z Nowa Umowg Kapitatowg stosuja ja banki w wariancie
zaawansowanym metody wewnetrznych rankingéw, jest ona takie wykorzystywana przy estymadji strat w wyniku
niewyptacalnosci emitentéw obligacji korporacyjnych, a takze do wyznaczania wartosci portfeli kredytow i pozyczek
detalicznych. Jej podstawowa formula wyglada nastepujaco:

Ve =Vy—=PD-LGD
gdzie:
Vr — wartosc godziwa,
Vy — wartos¢ nominalna,
PD — probability of default - prawdopodobienistwo wystapienia zdarzenia kredytawego {niewyptacalnoici),
LGD - loss given default - strata poniesiona w wyniku wystapienia zdarzenia kredytowego.

Parametr PO okresla prawdopodobiefistwo wystapienia zdarzenia kredytowego. W zaleznoéci od celu i specyfiki
przedmiotu wyceny, zdarzenie to mozna definiowac réznorako. W przypadku obligacji kerporacyjnych moze byé to
ogloszenie niewyplacalnosci, badz nieuregulowanie zobowigzah z tytulu obsiugi diugu, natomiast w przypadku
kredytéw detalicznych jest to najczgiciej nieuzgodnione z kredytodawcy zaprzestanie dokonywania platnoici.
Podstawowy zasadg szacowania wartosci tego parametru jest jego spéjna definicja, obowigzujgca dla calego
portfela kredytowego.

11 Metody estymacji parametru PD
1.11. Metoda ratingéw zewngtrznych (Shadow Rating Approach)

Metoda 12 jest stosowana przez banki w przypadku, gdy historyczne dane dotyczace zdarzefi kredytowych s3
niedostepne, a dla reprezentatywnej czesci portfela dostepne s3 ratingi sporzadzane przez agencje S&P, Moody's
lub Fitch. Polega ona na wyborze czynnikéw ryzyka (np, wskaznikéw bilansowych, zmiennych makroekenomicznych)
oraz ich wag w taki sposdb, by ich wahania odzwierciedlaly zmiany w poziomach ratingu, a dokfadnie parametru
PD,

1.1.2. Model regresji
Metoda ta polega na wykorzystaniu modelu kiasycznej regresji liniowej do pomiaru ryzyka kredytowego. Model

regresji zaklada wystgpowanie 2zaleznoici pomigdzy cechami poiyczkobiorcy a wystapieniem zdarzenia
kredytowego. Réwnanie regresji liniowej wyglada nastepujaco:
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vi=Fxty

gdzie:

y; — 0znacza, czy w relagji z pozyczkobiorcy i zaszio zdarzenie kredytowe, zmienma ta przyjmuje wartosé 0 lub 1,
B’ — wspdiczynnik regresji,

x; - kolumna wektoréw cech pozyczkobiorcy w danym ckresie,

u; — skiadnik resztowy, odpowiadajacy za odchylenia wartodci rzeczywistych zmiennej prognozowanej od wartosci
teoretycznych,
Za pomocg metody najmniejszych kwadratow okresla sig estymator wartosci 3, ktory w ponizszym réwnaniu zastal
oznaczony jako b. Wynikiem estymadji jest S; - ocena ryzyka zajscia zdarzenia kredytowego pozyczkobiorcy.

S =E(lx) =b"x
Nalezy zauwazy¢, 2e §; jest zmienng ciggla (moze przyjmowaé rézne wartosci), natomiast y, jest zmienng binamng.
Ponadto wynik estymacji moze przyjmowac wartosci wyzsze od 1 i nizsze niz 0, w zwigzku z czym nie moze by¢ on
interpretowany jako prawdopodobienstwo.

Zaleta przedstawionej powyze] metodologii jest jej powszechne wykorzystanie, a liniowy charakter modelu
powaduje, iZ jest on zrozumialy oraz fatwy do zastosowania. Podstawowg wadg jest heteroskedastycznosc sktadnika
Iosowego u; {jege odchylenia s3 wzajemnie niezalezne). W konsekwencji, estymacja # jest nieskuteczna, 2 bigdy
standardowe oszacowanych wspotezynnikéw b s3 obcigzone (wartos¢ oczekiwana nie jest réwna parametrowi

populacji generalngj).
1.1.3. Analiza dyskryminacyjna
Metoda ta polega na stworzeniu liniowej funkcji dyskryminacyjnej, majacej na celu rozréznieniu poszczegdinych

grup wedlug okreslonej cechy (w tym przypadku pozyczkobiorcéw, u ktérych zajdzie zdarzenie kredytowe oraz
takich, u ktérych ono nie wystapi). Ponizej przedstawiono postac ogdlng funkgji dyskryminacyjnej,

Si=§8"x
gdzie:
S; - zmienna dyskryminacyjna,
B - wspolczynnik funkeji,
x; - wartodc cechy.

Nadrzednym celem funkgji dyskryminacyjnej jest maksymalne spolaryzowanie (oddzielenie) dwoch grup, przy
jednoczesnej minimalizacji zréznicowania w ramach samych grup. Polega to na optymalizacji proporcji
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co wigcej, proporcje poszczegblnych wspdiczynnikow regresji liniowej s3 réwne optymalnym wartoéciom,
wyznaczonym poprzez analize dyskryminacyjna.

114. Modele logitowe | probitowe

Modele te nalezg do technik ekonometrycznych, stosowanych do analizy binarmych zmiennych zaleznych, Moina je
przedstawic za pomocy dwoch alternatywnych koncepdji.

Pierwsze podejscie zaklada wystgpowanie zmienne] ukrytej (nieobserwowalnej), opisanej nastepujacym wzorem;
Y =B Xty
Zmienna ukryta wplywa na zmienng binarng w nast¢pujacy sposob:

l {1 jezeliy! > 0}
Yt= 10 jeseliy; < 0

gdzie:

yi —zmienna binarna,

y" = zmienna ukryta.

Zgodnie z powyzszym, model ten zaklada wystapienie zdarzenia kredytowego w przypadku, gdy zmienna ukryta

jest wigksza od zera. Na podstawie tego, prawdopadobienstwo zajécia zdarzenia kredytowego mozna opisat za
POMOC] NASLEPUJFCEqo WZoru:

Pi=D)=Pu > 2)=1-F(=8" - x)=F (B x))
Powyzsza formuta zaktada, iz funkgja rozktadu, oznaczona przez F charakteryzuje si¢ symetrig wokét zera. Wybér

konkretnej funkeji rozkladu F jest determinowany przez zatozenia odnosdnie rozkladu skiadnikéw resztowych.
W przypadku przyjecia, iz opisuje je rozklad normalny, wynikiem jest postaé modelu probit:

Jedli natomiast przyjmiemy, iz ksztattujy si¢ one zgodnie z rozkladem logistycznym, otrzymamy funkcje modelu logit:

B

’. T —
F@ 20 = ——gre

Drugie podejscie przyjmuje perspektywe estymacji prawdopodobienistwa wystapienia zdarzenia kredytowego.

Biorac pod uwagg calg grupe pozyczkobiorcw, obserwowana czestosc tych zdarzen moze by¢ interpretowana jako

prawdopodobienstwo ich przysztego wystapienia. Punktem wyjécia jest regresja liniowa o nastepujacej postaci:
pi=bxty

gdzie:

p; — czestosc wystepowania zdarzen kredytowych w grupie i,
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x; - cecha poiyczkobiorcdw,
uy ~ skladnik resztowy.

Okrelony na podstawie powyiszej regresji model nie jest jednak adekwatny, gdyz jego wyniki estymacji nie 53
ograniczone przez 0 oraz 1. W zwigzku z faktem, i generalnie prawdepodobiefistwo nie ma charakteru liniowego,
funkcja b x; podlega przeksztabceniu do postaci nieliniowe;.

p= P %)
Wybar funkgji rozklady, za pomocy ktdrego dekona sig preeksztalcenia determinuje typ modelu — wykorzystujge
funkoie logistyczng wyrikiemn bedzie model logitowy, natomiast wykarzystujac rozklad normalny otrzymamy model
probitowy,

115 Model hazardu

W odrdznieniu od pazostabych metod szacowania PO, metoda ta bierze pod uwage konkretny moment w czasie,
w ktdrym ma zajic zdarzenie kredytowe. Podejécie to wykorzystuje analize przezycia, ktdra jest galgziy statystyki
obejmujgcg metody badania procesdw, w ktérych obiektem zainteresowania jest czas, jaki uplynie do wystapienia
pewnego zdarzenia, Model proporcjenalnega hazardu Coxa jest najbardziej ogélnym 2 modeli regresji, poniewad
nie jest on oparty na jakichkolwiek zatodeniach dotyczgoych natury lub ksztaktu rozkbadu czasu przetycia. Model
zaktada, ¥ podstawowa stopa hazardu jest funkeja zmiennych niezaleznych. Mie preyimuje sig zadmych zatozen
o naturze lub ksztabcie funkeji hazardu, Zatem w pewnym sensie model regresi Coxa mokna traktowad jako

semiparametryczny | modna go Zapisad jako:
hy(elx) = ho(t) - e#'

W powyiszyrm wrarze h(t|r) oznacza wynikawy hazard przy danych wartodciach zmiennych objadniajgcych dla
poszeregdlvyeh porycrkobiorcdw i czasu przefycia ¢ Skiadnik kg () nazywa sig hazardem bazowym. Jest to hazard
dla danej jednostli, gdy wazystkie wartoéci zmiennych niezaleznych s3 rdwne zero. lak wipamniano, model ten nie
opiera g na konkretrym rozktadzie funkcji hazardu, jednak powyiej przedstawione rdwnanie implikuje pewne
istotne zatorenia. Po pienwsze, pravimuje multiplikatywng zaleinodé pomigdzy funkeg hazardu a log-liniowsg funkcja
emiennych objadniajacych, przez co wspobczynnik hazardu dwoch dowolnych pozyczkobioredw nie jest zmienny
w czasie, co oznacza, iz wzgledne nyzyko podycrkobiorcdw jest stale. Oprocz tego, model zaktada, i2 zdarzenia
kredytowe w czasie s§ zmiennymi losowymi clgghymi, natomiast w prakiyce czesto sytuage finansowa
poiycrkobiorcdw jest obserwowana w pewnych odstepach czasu, nie zas w sposdb ciaghy. Cowigesj, model zaklada,
i# predyktory sj niezmienne, podozes gdy typowe rmienne niezalefne, jak np. wskainiki finansowe, ulegajg

odchyleniom w czasie,

Pomimo tego, iz istniejg pewne zaawansowane modele, uwzglednisjace przedstawione powyze] slabosc modely
proporgjonalnego hazardu, to ich estymacja jest bardzo skomplikowana, co sprawia, iz znajdujg one niewielkie

zastosowanie w praktyce.
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Sieci neuronowe w ostatnich latach zyskaly na popularnoici, stanowigc niejako alternatywe dla modeli
parametrycznych. Umozliwiajg bardziej elastyczne modelowanie zwigzku pomigdzy zmiennymi objasniajacymi
i objasnianymi. W odraznieniu od modeli parametrycznych, nie polegaja one na okreéleniu wyniku na podstawie
jasno okreslonego modelu, Podobnie natomiast jak modele parametryczne, s one doskonalone na podstawie prob
z populacji, by w efektywny sposob grupowaé pozyczkobiorcéw. Sieé potgczen pomiedzy danymi wsadowymi
a estymacjg wyniku stanowi ostateczng postaé modelu.

Sieci neuronowe s3 szczegéinie odpowiednie, gdy nie istniejy sprecyzowane oczekiwania (bazujace na danych
historycznych badz modelach teoretycznych) odnoénie zwigzku pomiedzy predykatorami a zdarzeniami
kredytowymi.

1.1.7. Metoda ekstrapolacji danych historycznych

Najwazniejszym elementem tej metody jest odpowiednie podzielenie pozyczkobiorcow, tak, by grupy
charakteryzowaly sie maksymalng dyspersja w obszarze wystepowania zdarzer kredytowych, Kalkulacja wartoéci PD
zgodnie z t3 metodologiy nie jest skomplikowana. W ramach wczeéniej zdefiniowanych arup, liczbe
pozyczkobiorcow, u ktérych wystapito zdarzenie kredytowe w okreslonym horyzoncie czasowym, dzieli sie przez
0g6bing liczbe pozyczkobiorcow w danej grupie.

n

el 3
Pi n,

Metoda ta wymaga dysponowania danymi historycznymi o odpowiednio dlugim horyzoncie czasowym. Jak
wezedniej wspomniano, kluczowe jest odpowiednie pogrupowanie pozyczkobiorcéw, a zatem zasady, zgodnie
z ktérymi dokonano podzialu muszy by¢ spdjne w calym badanym okresie. Koniecznoéé dysponowania
odpowiednio licznymi grupami pozyczkobiorcow ogranicza mozliwoéé stosowania tej metody przy zarzadzaniu
portfelem kredytéw o duzym nominale, z tego tez wzglgdu jest ona najczgsciej wykorzystywana przy kalkulacji PD
pozyczek i kredytéw detalicznych.

12 Metody estymacji parametru LGD
1.21. Metoda wartoici odzyskiwanej (workout LGD)

Meteda ta szacuje parametr LGD jako sume szacowanych przeplywow pienieznych wynikajacych z procesu
odzyskiwania diugow, odpowiednio zdyskontowany wzgledem czasu niewykonania zobowigzania i wyrazong jako
procent szacowanej ekspozycji. Obliczony w ten sposdb parametr LGD jest korygowany z tytulu szacowanych
kosztéw windykacji, jakie bedy poniesione w zwiazku z realizacjy zabezpieczer. Jest to metoda najbardziej
odpowiednia dla kredytéw detalicznych. Stosujac metode wartosci odzyskiwanej LGD, oblicza sie wartos¢ biezaca
netto (NPV) wszystkich przeplywéw pienigznych, majacych miejsce po zajéciu zdarzenia niewyptacalnosci
i parownuje z wartoscia ekspozycji.
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TiNPVICF' 1, mi) — E; NPVICF 73,1

LG =1— 7.

Istnieje mozliwedd, iz wartodf bietaca netto kwot odzyskanych przekroczy wartod & ekspozye)i. Widwezas LGD uzyska
wartodel ujemne. Jest to ezesta sytuacja w przypadky, gdy opracz naleinej kwoly pracone g dodatkowe adsetki
i wnaszone oplaty.
W przypadku, gdy LGD prayjmuje wartodci ujemne, prakiykuje sie jedno z nastepujgcych padejic:

¥ eliminaga negatywnych wartodci LGD z prdby,

¥ zastgpienie wartosci negatywnych zerem,

¥ pozostawienie tych wartofc bez zmian.
LGD moze rownie: uzyskad wartedel =1, Jest to mozliwe, gdy naktad, poniesiony na odzyskanie diugu przekracza
jeqo wartasé,
Do cxedel skladowych metody wartodcl odzyskiwanej nalezy:

®  kwoty odzyskane, tew. odzyski (recoveries) - zardwno pieniezne, jak i niepienigine,

»  koszty (bezpodrednie | poSrednie),

®  wspdlczynnik dyskontowy, ktdrego wysokodt ma istotne znaczenie na wartosd biedqcy przephywdw

finansowych,

Kwoty odzyskane

hetoda wartosci odzyskiwane] wyrdinia odzyski, kidre moga byc w formie gotowkowe] lub bezgotdwkowej. Odzyski
w formie gotdwkowe] przyimuje sie wedlug wartoici nominalnej, natomiast wycena wartodcl odzyskéw w formie
bezgotdwkawe] jest ztozonym zadaniem, zatem kaidy prrypadek powinien byé rozpatrywany indywidualnie.
Koszty | platnodci

Ma te pozycie skfadajy sie bezpodrednie | poSrednie koszty procesu odzysku akiywow. Koszty bezposrednie 53
zwigzane z ckreslonym aktywem, zatem ich pomiar jest stosunkowo datwy. Preykiadami kosztow bezpasrednich 59
oplaty prawne | komomicze, oplaly za oszacowanie zabezpieczenia, kosrty osobowe zwigzane z procesem
windykacji. Posrednie koszty sg niezbgdne do przeprowsdzenia procesu odzyskiwania, ale nie moina ich
bezposrednio przypisad do kenkretrych po2yczek. Przykiadem posredniego kosztu jest oplata za wynajem lokalu
biurowego dziatu windykacyjnego.

Wapdlczynnik dyskantowy

Wybdr odpowiedniego wspdlczynnika dyskontowego przy estymacji LGD jest szczegdinie istotny dla portfeli
kredytowych, w ktorych proces odzysku jest dhugi | charaktenyzuje sig niskim poziomem ryzyka, W celu obliczenia
wartodci biefacej netto, przyszle przephywy naledy edyskontowad poczawszy od daty niewykenania zobowigzania.
7 weoretycznego punkiu widzenia, wysokosc stopy dyskontowej powinna zaleded od rvzyka.
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Dla celéw kalkulacji wartoéci odzyskanych, istotne jest zdefiniowanie korica procesu odzysku. Dla ekspozydji
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detalicznych, koniec odzysku jest doéé trudny do zdefiniowania. Obliczajac parametr LGD mozna przyjaé termin, po
uplywie ktérego nie wystepujg juz istotne odzyski.

1.2.2. Metoda wartoéci rynkowej LGD

Weartos¢ LGD jest wyprowadzana z rynkowych cen obligacji, dla ktérych wystapito zdarzenie kredytowe
(niewykonanie zobowigzania). Utrata wartosci jest kalkulowana bezpoérednio z ceny rynkowej niewykonanego
zobowigzania, zaobserwowanego przewaznie 30-45 dni po tym zdarzeniv. Z uwagi na brak danych rynkowrych,
metoda ta nie jest stosowana dla kredytéw detalicznych. Metodologia ta zaktada, iz rynek jest efektywny
iw momencie pomiaru straty w sposdb prawidiowy cdzwierciedla wartesc niewykonanego zobowigzania.

1.2.3. Metoda implikowanej wartoéci rynkowej LGD

Implikowana wartos¢ LGD jest wyprowadzana z cen obligacji o wysokim poziomie ryzyka, dla ktorych nie wystapilo
Jjeszcze niewykonanie zobowigzania. Podobnie jak w metodzie wartesci rynkowej LGD do jej stosowania konieczne
Jest posiadanie informacji rynkowych dotyczacych notowan diugu.

1.2.4. Metoda implikowanej historycznej wartosci rynkowej LGD

Metoda ta polega na szacowaniu oczekiwanej dlugookresowej stopy straty w aparciu o catkowite straty portfela
oraz szacunkowego PD dla portfela. Metoda ta jest dozwolona takze dla klasy detalicznej. Szacunki LGD dla tej klasy
moga byc wyznaczonej na podstawie zrealizowanych strat na ekspozycjach o tym samym ratingu lub pochodzacych
z homegenicznej grupy oraz z odpowiednich wewngtrznych ratingow PD. Zrealizowana strata dla takich ekspozycji
detalicznych to catkowita strata podzielona przez liczbe ekspozycji o tym samym ratingu. Srednia zrealizowana
warte$¢ LGD podzielona przez liczbe pozycji z niewykonaniem zobowigzania, na podstawie estymatora PD,
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1L WYCENA ZBIORU WIERZYTELNOSCI
1. Wycena pozyczek przekazanych do windykacji

Wycenie podlegaly pozyczki, zaliczone do Zbioru Wierzytelnosci, z tytulu ktérych w przysziosci wystapia istotne
odzyski w wyniku prowadzonego procesu windykacyjnego. Do takich zaliczono pozyczki przekazane do dziatu
windykacji w latach 2010-2015,

Wycena pozyczek przekazanych do windykadji zostata przeprowadzona z uwzglednieniem spfacalnosei sald
bazowych, do ktérych nie zaliczaja si¢ salda z tytulu odsetek za opoznienie, kosztdw ugéd, optat z tytutu czynnoddi
windykacyjnych, kosztéw sadowych oraz kosztow kemornika. Parametr LGD wykorzystany w wycenie pozyczek
aktywnych | windykowanych wyznaczany zostat na podstawie analizy spfacalnodci polyczek o dostepnej petnej
historii procesu windykacji, ktéra obejmuje okres 5 lat od dnia przekazania wierzytelnodci do windykagji. Ze wzgledu
na réznice w strukturze splacalnoéci sald bazowych i dodatkowych w portfelu znajdujacym si¢ obecnie w windykacji
a portfelem historycznym, dla ktérego wyznaczono parametry LGD, nie jest mozliwe precyzyjne okreélenie wartosci
pozyczek wynikajacych z sald dodatkowych, tj. z sald z tytulow odsetek za opdZnienie, kosztéw ugéd, oplat z tytutu
czynnosd windykacyjnych, kosztéw sadowych oraz kosztow komornika. Wartosé nominalna sald dodatkowych na
dzieh 30.06.2015 roku ustalona na podstawie danych otrzymanych od Everest Finanse w odniesieniu do pozyczek
przekazanych do windykacji od 2010 roku w grupie pozyczkobiorcdw w wieku migdzy 46 2 48 rokiem 2ycia wyniosta
2690 421,34 zt.

Wartoé¢ godziwa to kwota antycypowanego odzysku, ktéra po sprowadzeniu do wartodci biezgcej na rok
przekazania do windykadji i dodaniu do wartoéci biezqcej juz splaconego salda, a nastgpnie podzieleniu przez
wartos¢ poczatkows salda pozyczki, da wartoéé 1-LGD dla danej grupy wiekowej, obliczong na podstawie estymacji.
Wartoé¢ dodatnia posiadajq te grupy pozyczek, ktérych aktualna, splacona czesé poczatkowego salda jest nizsza niz
wartos¢ parametry 1-LGD.

2. Wycena pozyczek aktywnych

Wartoé¢ pozyczek udzielonych w latach 2014-2015 zostala skorygowana o przyszie straty, ktdre zostang poniesione
w wyniku wystapienia zdarzers kredytowych, tj. zaprzestania obslugi diugu przez pozyczkebioreéw. W tym celu
obliczono, jaki odsetek wszystkich udzielonych w danym roku pozyczek zostal przekazany do windykacji
i poréwnano go z wartodcia implikowang PD, obliczong na podstawie portfela historycznego. Réznice tych wartodci
pomnozono przez saldo poczatkowe pozyczek oraz wspotczynnik LGD dla danej grupy wiekowej. Otrzymana kwota
stanowi oszacowang wartos¢ przysztych strat,

Pozostate aktywne pozyczki, tj. udzielone w latach 2009-2013, zostaly przyjete do wyceny w wartodciach sald
bieracych ze wzgledu na zalozenie, iz w ramach tych pozyczek zdarzenia kredytowe juz wystapily, a wartos¢
pozyczek przekazanych do windykacji zostata uwzgledniona na poprzednim etapie wyceny. Ponadto obliczono, iz
ewentualna kwota korekty z tego tytulu bylaby nieistotna z punktu widzenia wartosci catego Zbioru.
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3. Koszty windykacji

Wycena Zbioru Wierzytelnosci zaklada wystgpowanie przysziych odzyskdw z tytutu pozyczek przekazanych do
windykagji, konieczne jest uwzglednienie kosztéw tego procesu. W zwigzku z tymy, iz przewidywana dugo$é procesu
windykacyjnego wynosi pig¢ lat, koszty te zostaly oszacowane w takim horyzoncie czasowym. Do kosztéw windykacji

zaliczono:
»  koszty zwigzane z wynagrodzeniami pracownikow dziatu windykacji,
»  koszty zwigzane z wynajmem biura dziatu windykacji,
»  koszty sadowe | komormnicze.

Na podstawie historyczaych wartodci obliczono przecigtne koszty sadowe i komaornicze w sprawach, w ktérych byty
one poniesione przez Spdtke. Na podstawie historycznego zestawienia oszacowano takze liczbe spraw, w ktdrych

przewiduje sig, iz koszty takie zostang peniesione,
4.  Wyniki wyceny

W wycenie wykorzystano metodologie PD/LGD. Do oszacowania parametru PD postuzono sig metody ekstrapolagji
danych historycznych, natomiast parametr LGD zostal obliczony wedlug metody wartoéci odzyskiwanej. Po
okreéleniu wartosci wspolczynnikow przeprowadzono wycene w trzech nastepujgcych etapach:

1. Obliczenie wartosci pozyczek windykowanych,
2. Obliczenie wartosci pozyczek aktywnych.
3. Okreslenie wartosci kosztdw zwigzanych z windykacja.

Ostateczna  warto$¢ Zbioru Wierzytelnosci zostala otrzymana poprzez zsumowanie wartosci pozyczek
windykowanych oraz pozyczek aktywnych, a nastepnie odjecie kosztéw windykadji

Na podstawie przeprowadzonej wyceny okreslono wartosé Zbioru Wierzytelneéc na dzied 30.06.2015 roku na
poziomie 12 654 767,55 zt.
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11. W przypadku emisji obligacji zamiennych na akcje - dodatkowo a) liczbe gloséw na
walnym zgromadzeniu emitenta, ktora przystlugiwalaby z objetych akcji - w
przypadku gdyby zostala dokonana zamiana wszystkich wyemitowanych obligacji; b)
0golna liczbe¢ glosow na walnym zgromadzeniu emitenta - w przypadku gdyby zostala
dokonana zamiana wszystkich wyemitowanych obligacji

Nie dotyczy.

12. W przypadku emisji obligacji z prawem pierwszenstwa — dodatkowo: a) liczbe akcji
przypadajacych na jedng obligacje, b) cene¢ emisyjna akcji lub sposob jej ustalenia, c)
terminy, od ktorych przysluguja i wygasaja prawa obligatariuszy do nabycia tych
akcji

Nie dotyczy.
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13. Aktualny odpis Emitenta z KRS

Tdentyfikator wpdnukou: RP/457017/7/20151026142604 Stonalz6

CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGD REIESTRU SADOWEGD

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 26.10.2015 godz. 14:26:04
Numer KRS: 0000457017

Informacja edpowiadajaca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz.1186, z poZn. zm.)

Data rejestracyi w Krajowym Rejestrze Sgdowym | 05.04.2013

Ostatni wpis | Numer wpisu 7 Data dokonania wpisy 26.05.2015

Sygnatura st PO.IX MS-RET.KRS/10352/15/54

Omaczenie sadu SAD REJOMOWY POZNAN - NOWE MIASTO T WILDA W POZNANIU, I WYDZIAL GOSPODARCEY

KRAJOWEGD REJESTRLU SADOWEGD
Dziat 1
Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenia formy prawnej SPOLKA 7 OGRANICZOMA, ODPCOWIEDZIALMOSCTA
2.Nurmer REGOMN/NIP REGON: 302357734, NIF: T851757753

3Firma, pod kiorg spofka deidta

EVEREST CAPITAL SPOLKA 7 DGRANICZONS, ODPOWIEDZIALNOSCIA

4,[iane o wzesniejsze] rejestraci

5.Czy przedsiebionca prowadsi deidalnose | MIE
gospodancza z innymi podmictami na
podstawie umowy spofki cywilnei?
6.Czy podmict posiada status organizacgji | MIE
pazythu publicnega?
Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu
1.Serdziba kraj POLSKA, woj. WIELKOPOLSKIE, powiat SREMSKI, gmina SREM, misjsc. SREM
2.Adres ul. SIKORSKIEGD, nr 6, lok, —, migjsc, SREM, kod 53-100, poczta SREM, kraj POLSKA
3.Adres pocety elektronicne —

4, Adres strony ntemetowe]j

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpisdw

Rubryka 4 - Informacje o umowie

str. 61
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Identyfikator wydnukou: RP/457017/7/20151026 142604 Shona2zé
1Informacia o zawarciu lub zmiznach 1 27.02.2013R., NOTARIUSZ KRZYSZTOF KUBISZEWSKT, KANCELARTA NOTARIALNA W éR.EI'\"IZIEr
umowry spofid REP. A NR. 2129/2013

19.03.2013R,, NOTARIUSZ KRZYSZTOF KUBISZEWSKI, KANCELARIA NOTARIALNA W SREMIE,
REP. A NR 28792013
- ZMIENIONG: §7 UMOWY

Rubryka 5
1.Czas, na jaki zostala utworzona spofka | NIEOZMACZONY
2.0znaczenie pisma innego niz Monitor B
S
oghoszen spafi
3Wapdlnik mods misd: WIEKSZA LICZEE UDZIALOW
4.Czy statut przymnaje uprawnienia e
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytudy uczestictwa w dochodach lub
maijathu spafki nie wynikajacych z akgi?
5.Czy obligatoriuse majg prawo do R
udzizhdw w zysku?
Rubryka 6 - Sposdb powstania spotki
Brak wpisow
Rubryka 7 - Dane wspdlnikdw
1 1.Nazwisko | Nazwa lub firma EVEREST FINANSE SPOLKA 7 OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA SPOLKA KOMANDYTOWA
2.3mi EEFRE
3.Numer PESEL/REGON 300486230
4. Numer KRS 0000453974
5 Posizdane preez wspdlnika udsaly | 100 UDZIALOW O LACZNE] WARTOSCI 5.000,00 ZL
6.Czy wspolnik posiada calosc TAK
udziztow spolli?
Rubryka 8 - Kapital spotki
1. Wysokodd kapitaby zakladowsgo 5 000,00 ZL
Podrubryka 1
Informacia o wniesieniu aportu
Brak wpisow
Rubryka 9 - Nie dotyczy
Brak wpisow
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Rubryka 10 - Nie dotyczy

Brak wpisow

Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentaci podmiotu

1.Mazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

D0 SKEADANTA CSWATDCZER W IMIENIU SPOLKT UPRAWNIONY JEST KAZDYY CZHONEK ZARTADL
SAMODZIELMIE.

Podrubryka 1
Dane osob wchodzaoych w skiad organu

1 [1MNazwisko | Nazwa Iub Firma SICTYNEKT

2.Imiona MARTUSZ

3.Nurmer PESBL/REGON 75122807318

4 Nurmer KRS .

S5Funkcja w organie reprezentujgcym | PREZES

§.Czy osoba wehodzaca w skhad NIE

zarzadu zostala zawieszona w

cynnasciach?

7.Data do jakiej zostals zawiezona | ——

Rubryka 2 - Organ nadzoru
Brak wpisdw
Rubryka 3 - Prokurenci

1 |1Nazwisko DWORCZAK

2.Imiona ANDRIED

3.Mumer PESEL 7B102107592

4 Rodzaj prokury SAMOISTHA
b 1. Nazwisko HAWRYLLE

2.Imiona ARTUR

3.Numer PESEL 76110507559

4 Rodzaj prokury SAMOISTHA
3 |LMawisko PAWLAK

2.Imiona ZBYSIKOD KR SZTOR

3.Numer PESEL 68111400171

4 Rodzaj prokury SAMOISTHA

Dziat 3
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Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosd

1.Przedmiot przewaiajace] dristalnoéd
przedsichioroy

2.Przedmiot pozostahej dristalnedd
przadsighiorcy

70, 2, , DORADZTWO ZWIAZANE Z ZARZADZANIEM

2 |54, 99, Z POZOSTALA FINANSOWA DZIALALNOSE USLUGOWA, GDZIE INDZIE]
NIESKLASYFIKOWANA, Z WYLACZENIEM UBEZPIECZEN I FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

3 (8, 3,, DZIALALNOSC ZWIAZANA 7 OESHUGH RYNKL NIERUCHOMOSCT WYKONYWANA NA
ZLECENIE

4 (52, 0,, DITALALNOSE ZWIAZANA 7 OPROGRAMOWANIEM I DORADZTWEM W ZAKRESIE
INFORMATYHI ORAZ DZIALALNOSC POWIAZANA

5 63, , , DZTALALNOSE UISLUGDWA W ZAKRESIE TNFORMACIT

& |64, 92, Z POZOSTALE FORMY UDZIELANIA KREDWTOW

7 |&9, 2., DFIALALNOSC RACHUNKOWO-KSIEGOWA; DORADZTWI PODATKOWE

8 70, 10, , DELALALNOSCE FIRM CENTRALNYCH (HEAD OFFICES) I HOLDINGOW, Z
WYLACZENIEM HOLDINGOW FINANSOWYCH

9 70, 22, Z, POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZIALAL NOSCT
GOSPODARCZE] [ ZARZADZANIA

10 |73, ., REKLAMA, BADANIE RYNKL T OPINII PUBLICZME]

11 |74,,, POZOSTALA DETALALNOSC PROFESIONALMNA, NALUKOWA I TECHNICZNA

12 |77, ., WYNAJEM I DETERZAWA

13 |82, ,, DZIALALNOSE ZWIAZANA 7 ADMINISTRACYING OBSLUGA BIURA I POZOSTALA
DEIALALNOSE WSPOMAGAIACA PROWADZENIE DEIALAL NOSCT GOSPODARCZE]

14 |85, 5, , POZASTKOLNE FORMY EDUKACT

15 (85, 6, , DETALALNDSC WSPOMAGAIACA EDUKACIE

16 (43, ,, TRANSPORT LADOWY ORAZ TRAMSPORT RURDCIAGOWY

17 [53,,, DEIALALMOSE POCITOWA T KURIERSKA

18 |61, ,, TELEKOMUNIKACIA

19 |35, , HAPRAWA I KOMSERWACIA KOMPUTERGW I ARTYKULOW UZYTHU OS0BISTEGD I

DOMOWEGD

Rubryka 2 - Wzmianki o zhoZzonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w | Data odenia Za okres od do
polu

1.Wamianka o zhozeniu 1 13.05.2014 00 27.02.2013 DO 31.12.2013
rocIegD sprawozdania 2 28.04.2015 00 01.01. 2014 DO 31.12.2014
finansowego
3. Wamianka o zhoeniu uchwaly |1 aaisd 00 27.02.2013 DO 31.12.2013
lub postanowiznia o — 1 .

ez sprawozdaria 2 00 01.01. 2014 DO 31.12.2014
finarsowego
4\Wamianka o zhozeniu 1 A 00 27.02.2013 DO 31.12.2013
sprawoadania z daiskelnodd |, Lk 0D 01012014 DO 31.12.2004
podmiotu

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitaiowej

Brak wpisow
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Rubryka 4 - Przedmiot dziafalnosc statutows] organizadgi pogytku publicanego

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu konczgoym rok obrotowy

1.0Fien konczacy pierwszy rok obrotowy, | 31.12.2006
za kiory naledy zZhodye sprawoedanie

finansowe

Dziat 4

Rubryka 1 - Zaleghosci

Brak wpisdw

Rubryka 2 - Wierzytelnosd

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o zabezpieczeniu majgtku dhuznika w postepowaniu w preedmiocie ogloszenia upadiosd, o
oddaleniu wniosku o ogloszenie upadiosci z uwagi na fakt, Ze majatek niewyplacalnego dhuznika nie wystarcza na
zaspokojenie kosztow postepowania

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekudi z uwaagi na fakt, 22 z egeskudi nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztow egzekucyjmych

Brak wpisdw

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacia

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacie o rozwigzaniu lub uniewaznieniu spofii
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Brak wpisdw

Rubryka 3 - Nie dotyczy

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o pofaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadiosdowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacia o postepowaniu ukladowym

Brak wpisdw

Rubryka 7 - Informacja o postepowaniu naprawczym

Brak wpisdw

Rubryka & - Informacja o zawieszeniu dziatalnosc gospodarczej

Brak wpisdw

data sporzadzenia wydnuky 26.10,2015

adres strony intemetows], na ktdrej 53 dostepne informade z rejestu hitps:/fems.ms.gov.pl
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CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGD REIESTRU SADOWEGD

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 26.10.2015 godz. 14:29:10
Numer KRS: 0000493974

Informacja edpowiadajaca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz.1186, z poZn. zm.)

Data rejestracii w Krajowym Rejestrze Sadowym 10.01. 2004

Ostatni wpis | Numer wpisu 5 Data dokonania wpisy 17.07.2015

Sygnatura st POLVIIT NS-RELKRS/20952/15/346

Omaczenie sedu wmuvmm-mmmmolmwmmm,mwmm

GOEPODARCTY FRAJDWEGD REJESTRU SADOWEGD
Dziat 1
Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej SPOLKA KOMANDYTOWA
2.Numer REGON/MIP REGON: 3004836230, NIP: 7772555240

3Firma, pod kiorg spofka deidta

EVEREST FINANSE SPOLKA 7 OGRANICZONS, ODPOWIELZIALNOSCIA SPOLKA KOMANDYTOWA

4,[iane o wzesniejsze] rejestraci

5.Czy przedsiebionca prowadsi deidalnose | MIE
gospodancza z innymi podmictami na
podstawie umowy spofki cywilnei?
6.Czy podmict posiada status organizacgji | MIE
pazythu publicnega?
Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu
1.Serdziba kraj POLSKA, woj. WIELKOPOLSKIE, powiat M. POZMAN, gmina M. POZMAN, misjsc, POZNAN
2.Adres ul. STARY RYNEK, nr 88, lok. —, miejsc. POZMAN, kod 61-772, poczta POZMAN, kraj POLKA
3.Adres pocety elektronicne —

4, Adres strony ntemetowe]j

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpisdw

Rubryka 4 - Informacje o umowie

str. 67




Nota Informacyjna — Obligacje serii E Everest Capital Sp. z 0.0.

Tdentyfikator wydnda: RP/493974/5/20151026142910

Shona2z9

1.Informacie o zawarciu lub zmiznie
urmiowy spofkd

1

10.12.3043 R., NOTARIUSZ KRZYSZTOF KUBISZEWSHI, KANCELARIA NOTARIALNA W SREMIE
PRTY PL 20 PAZDFIERNIKA 51, REP. A NR 11309/2013.

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostala utworzona spofia |mozm<zow

Rubryka 6 - Sposob powstania spotki

1.0kredlenie ckolicznod powstania

PRIEKSZTALCENIE

2.0pis sposobu powstania spolki oraz
informacdja o uchwale

PRZEKSZTALCENIE SPOEKT POD FIRMA: EVEREST FINANSE SPOLKA 7 OGRANICZONA
OOPOWIEDZIALNOSCTA, SPOLKA KOMANDYTOWO-AKCYINA Z SIEDZIEA W POZNANIU W SPOLKE
KIDMANDYTOMW, POD FIRMA: EVEREST FINANGE SPOLKA 7 OGRANICZONS ODPOWIEDZIANCSCTA
SPOLKA KOMANDYTOWA, W TRYEIE ART. 551§ 1 T M. USTAWY Z DNIA 15 WRZESHIA 2000 R
KIDDEKS. SPOLEK, HANDLOWYCH

UCHWAEA NADZWYCZATNEGD WALNEGD ZGROMADZENTA W PRZEDMIOCIE PREEKSZTALCENIA
SPOLKT POD FIRMA EVEREST FINANSE SPOLKA Z OGRANICZONA ODPCWIEDZIALNOSCIA SPOLKA
KIDMANDY TOWO-AKCYINA 7 SIEDTIEA, W POZMANIL W SPOLKE KOMANDYTOWA Z DHIA 10
GRUDNIA 2013 ROKL, ZAPROTOKCECWANA W AKCTE NOTARTALNYM REPERTORILM A MR
11309/2013 SPORZADZONYM PRZEZ NOTARIUSZA KRZYSZTORA KUBISZEWSHIEGD, KANCELARIA
NOTARIALNA KRZYSZTOF KUBISTEWSKI, PL. 20 PAYDFIERNIKA 51, 63-100 SREM

Podrubryka 1
Podmiot, z ktorego powstala spdtka

1 1.Mazwa lub firma

EVEREST FINANSE SPOLKA Z{Iﬂ%hhﬂtil}hﬂtﬁ]ﬁD&ﬂEDEJALJE)f[IAEHIjLKA KOMAMNCHYTOWO-
AKCYINA

2.Mazwa refestry, w kisrym podmict | KRADOWY REJESTR. SADOWY
byt zarjestrowany

3.Nurmer w rejestze 00004003653

4Nazwa sgdu prowadzgcego refestr | *HHH

5.Nurmer REGOMN 300486230

6.Mumer NIP —_

Rubryka 7 - Dane wapdnikow

1 1.Nazwisko [ Nazwa lub firma

EVEREST FINANSE SPOLKA 7 OGRANICZONS OOPOWIEDTIALNOSCTA,

2Imiona

FEEEEE

3.Nurmer PESEL/REGOMN

300564578

4.Numer KRS

0000282343

5.Czy wspolnik pozostaje w zwigzo
makzenskim?

EEEEE

miajathowa?

6.Czy zostala zawarta malenska umowa

EEEEE

migdzy mationkami 7

TCzy powstata roedzielnost majgthowa

*xiEE

czynnosci prawnych?

B8.Czy wspdlnik ma ograniczong zdolnest do

EEEEE

9.Czy wspdlnik jest komandytariusem?

NIE

10.Wysokost sumy komandytows]

EEEEE

r. 68
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11.WartosE wikladu umdwionego

12.Czy jest w tym whiad niepieniciny?

Podrubryka 1
Whiad wniesiony

Brak wpisow

Podrubryka 2
Whiad awrdcomy

Brak wpisow

2 1.Nazwisko [ Naowa lub firma

INVEST EF 32 SOCIETE EN COMMANDITE SPECTALE

2Imiona

EEREE

3.Numer PESHEL/REGON

4.Numer KRS

5.Czy wspolnik pozostaje w zwigdo
miakzeniskim?

6.Czy 2ostala zawarta matanska umowa
miajgthowa?

7.Czy powstata roedzielnost majgthowa
migdzy matZonkami ?

B.Czy wepdlnik ma ograniczong zdolnest do
czynnasc prawnych?

9.Czy wepdlnik jest komandytariuszem? TAK

10, Wysokodé sumy komandytows] 100.000,00 ZL

11.Wartos? whkadu umdwicnego 100.000,00 7k

12.Czy jest w tym whiad nispienistny? MIE
Podrubryka 1

Whiad wniesiony
1 1.Wartosc whiadu wnissionego 100u000,00 ZL
2.Czy jest to whded rizpieniszny? MNIE
Podrubryka 2
Whiad awrdcony
Brak wpiscw
3 1.Nazwisko | Nazwa lub firma SLEDZ

2.Imiona PIOTR. ZEIGNIEW

3.Numer PESEL/REGON 72101302293

T——— N

5.Czy wspolnik pozostaje w zwigzos THK

miakienskim?

6.Czy zostala Zawarta matZenska umowa THE

miajgthowa?

7.Czy powstata reedzielnost majgthowa THK

miadzy mat3onkami 7

8.Czy wepdlnik ma ograniczong zdolnosd do | MIE

cynnosc prawnych?

9.Czy wspolnik jest komandytariusem? THK

10.Wysokods sumy komandytows 630.000,00 ZE
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11 Wartmst wikadu umdwionego 630.000,00 ZL
12.Czy jest w tym whiad nispienising? MIE
Podrubryka 1
Whiad wniesiony
1 1.Wartos whiadu wniesionego 530.000,00 ZL
2.Czy jest to widkad rizgieniesny? MIE
Podrubryka 2
Whiad awrdcony
Brak wpisow
1. Nazwisko [ Nazwa lub firma HAWRYLLE
2.Imiona ARTUR
3.Numer PESEL/REGON F611050755%
4 Nurmer KRS N
5.Czy wspolnik pozostaje w zwigza TAK
makienskim?
6.Czy zostala zawarta matzenska umowa THK
miajgthowa?
7.Czy powstata readzielnest majgthowa THK
migdzy matZonkami 7
8.Czy wspolnik ma ograniczong zdolnosc do | MIE
ynnosc prawnych?
9.Czy wspolnik jest komandytariusem? THK
10, Wysokoid sumy komandytowsi 250.000,00 ZL
11. Wartosd whiadu umdwionego 2500060, 00 21
12.Czy jest w tym whiad niepienieny? MIE
Podrubryka 1
Whiad wmiesiony
1 1.Wartost whiadu wniesionego 250.000,00 7
2.Czy jest to whklad riepienisiny? MIE
Podrubryka 2
Whiad zwrdcony
Brak wpisow
1.Mazwisko | Nazwa lub firma HYZYK
2Imiona ELZEIETA
3.Numer PESEL/REGON 45032706302
T——— N
5.Czy wspalnik pozostaje w zwigdo THK
makienskim?
6.Czy zostala zawarta makZedska umowa MIE
miajathowa?
7.Lzy powstata roadzielnost majgthowa NIE
migdzy matZonkami 7
8.Czy wspolnik ma ograniczong zdolnosé do | MIE
czynnosci prawnych?
9.Czy wspdlnik jest komandytariuszem? THK
10.Wysokodé sumy komandytows] 60.000,00 7t
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11.WartosE wikladu umdwionego 50,000,00 7L
12.Czy jest w tym whiad niepieniciny? NIE
Podrubryka 1
Whiad wniesiony
1 1.Wartos whiadu wniesionego 60.000,00 7L
2.Czy jest to widkad rizgieniesny? MIE
Podrubryka 2
Whiad awrdcony
Brak wpisow
6 1.Kazwisko | Nazwa lub firma HVZTK
2.Imiona STANISLAW
3.Numer PESEL/REGON AB101 705455
AN KRS EEpREE
5.Czy wepolnik pozostaje w zwigzou TAK
makienskim?
6.Czy zostala zawarta matzenska umowa NIE
miajgthowa?
7.Czy powstata readzielnest majgthowa NIE
miedzy mationkami 7
8.Czy wspolnik ma ograniczong zdolnosc do | MIE
ynnosc prawnych?
9.Czy wspolnik jest komandytariusem? THK
10.Wysokose sumy komandytows] 60.000,00 7L
11, WartosE whkladu umdwionego 60,000,00 7L
12.Czy jest w tym whiad niepienieimy? NIE
Podrubryka 1
Whiad wmiesiony
1 1.Wartost whiadu wniesionego 60.000,00 7t
2.Czy jest to whilad rizpieniesny? MNIE
Podrubryka 2
Whiad zwrdcony
Brak wpisow
Dziat 2

Rubryka 1 - Uprawnieni do reprezentowania spotki

1.Mazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

WSPOLNICY REPREZENTUIACY SPOEKE

2.5posob reprezentacii podmiotu

SPflLKE_ REPREZENTUIE KAZDY KOMPLEMENTARIUSZ JEDMOOSOBOWD,

Podrubryka 1

Dane wspdlnikdw reprezentujgoych spotke

1 1.Mazwisko [ Nazwa lub firma

EVEREST FINANSE SPOLKA Z OGRAMICIONS, CWD'MEDM

2Imiona

T

3.Nurmer PESEL/REGON 300564578




Nota Informacyjna — Obligacje serii E Everest Capital Sp. z 0.0.

Identyfikator wydnukou: RP/493974/5/20151026 142910 Shonab6z9

4.Mumer KRS 0000282343

Rubryka 2 - Nie dotyczy
Brak wpisdw
Rubryka 3 - Prokurenci

1 |1Nazwisko SLEDE

2.Imiona PIOTR. ZEIGNIEN

3.Numer PESEL 72101302253

4 Rodzsi prokury PROKURATURA SAMOISTMA
2 [1Mazwisko SOBKOWSKA SLEDZ

2.Imiona AMNMNA MARIA

3.Mumer PESEL TAS2505203

4 Rodzaj prokury PROKURENT MOZE DZIALAC TYLKD I WYLACZNIE Z INMYMI POZ0ETALYMI PROKURENTAML
3 1. Nazwisko HAWRYLLE

2.Imiona ARTUR

3.Numer PESEL 76110507559

4 Rodzal prokury PROKURATURA SAMOISTMA
4 1.Mazwisko HAWRYLLK

2Imiona AGNIESZKA

3.Mumer PESEL 7B010517425

4 Rodzaj prokury PROKURENT MOZE DZIALAC TYLKD I WYLACZNIE Z INMYMI POZ0ETALYMI PROKURENTAML

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosc

1.Przedmict proewatajacej deislalnosd
przedsighiory

&4, 92, Z, POZOSTALE FORMY UDZIELANIA KREDVTOW

2 64, 99, Z, POZOSTALA FINANSOWA DZIALALNOSC UISEUGOWS, GDZIE INDZIE]
NIESKLASYFIKOWANS, Z WYLACZENIEM UBEZPIECZEN I FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

3 45, 20, 7, KONSERWACTA T NAPRAWA POJAZDOW SAMOCHODOWYCH, Z WYLACZENIEM
MOTOCYKLT
77, 1, , WYNAJEM I DZIERZAWA POIAZDOW SAMOCHODOWYTH, Z WYLACZENIEM MOTOCYKLE

5 77, 2, , WYPOZYCZANIE I DZIERZAWA ARTYKLULOW UEYTHU OS0BISTEGD T DOMOWEGD

& 77, 3, , WYNAJEM I DZIERZAWA POZOSTALYCH MASZYM, URFADZEN ORAZ DOBR
MATERIALNYCH

7 45, 5, , SPR7EDAZ HURTOWA NARTFEDZT TECHNOLOGIT INFORMACYINE] T KOMUNIKACYINE]

8 46, 6, , SPRZEDAT HURTOWA MASTYN, URZADZEN T DODATKOWEGD WYPOSAZENIA

] 45, 7, , POROSTALA WYSPECIALIZDWANA SPRIEDAT HURTOWA

10

45, 90, , SPRZEDAY HURTOWA NIEW Y SPECIALLZCVIANA
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1

47, ; » HANDEL DETALICZNY, Z WYLACTENIEM HANDLL DETALICZNEGD POIAZDAMI
SAMOCHODOW Y MI

12

61, , » TELEKOMUNIKACIA

13

66, ., DETALALNOSE WEPOMAGATACA USEUGT FINANSOWE ORAZ UBEZPTECTENIA I
FUNDUSZE EMERYTALNE

14

62, , , DZIALALNOSE ZWIAZAMA Z OPROGRAMOWANIEM I DORADZTWEM W ZAKRESIE
INFORMATYRI ORAZ DZIALALNOSC POWLAZANA

15

3, , , DZTALALMOSE UISLUGDWA W ZAKRESIE TNFORMALIT

16

33, 1., NAPRAWA T KONSERWACIA METALCAYCH WYROBOW GOTOWYCH, MASTYN T
URZADTEN

17

69, 20, Z, DZIALALNOSC FACHUREOWO-KSIEGOWA; DORADETWO PODATEOWE

18

70, 2, , DORADZTWO ZWIAZANE 7 ZARFZADFANIEM

19

73, 1, , REKLAMA

i

78, , , DZIALAL NOSE TWIAZANA 7 ZATRLIDNIENIEM

il

9, 09, Z, POZOSTALA DETALALNCSE USLUGOWA, GDZIE INDZIED MIESKLASYFIKOWANA

2

68, ,, DFTALAL NOSE ZWIAZANA 7 DBSEUIGA RYNKU NIERLCHOMOSCT

Rubryka 2 - Wzmianki o zloZonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w | Data Zlodenia Za okres od do

polu
1.Wamianka o zhozeniu 1 01.07.2014 0D 01.01.2003 DO 31,12.2043
e 2 08.07.2015 00 01.01.2014 DO 31.12.2014
finarsowego
2.Wamianka o zhoZeniu opinii 1 e 00 01.01.2013 DO 31,12.2013
bieglego rewidertta 2 FHEEE 0D 01012014 DO 31.12.2014
3.Wamianka o zhofeniu wchwahy |1 e 00 01.01.2013 DO 31,12.2013
lub postanowienia o R 1 1

2 O 01.01.2004 DO 31,12.2014
zatwierdzeniu sprawazdania
finarsowego

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitalowej

Rodzaj dokumentu Mr kolejny w | Data Zlodenia Za okres od do

palu
1.Skonenlidowana rocme 1 05.07.2015 OD 01.01.2004 DO 31.12.2044
sprawazdanie finansowe
2.0pinia bisghego rewidenta |1 iaaid 0D 01.01.2014 0O 31.12.2014
3Uchwala lub postancwieniz o |1 A OD 01.01.2004 DO 31.12.2044
zatwierdzeniu
skonsolidowanego rocmego
sprawazdania finansowego

Rubryka 4 - Przedmiot dziafalnosci statutows] organizadi poéytku publicanego

Brak wpisow
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Tdentyfikator wydnda: RP/493974/5/20151026142910

Shona8z9
Rubryka 5 - Informacia o dniu konczacym rok obrotowy
1.0Fien kofczacy plerwszy rok obrotowy, | 31.12.2014
za ktdry naledy diodyC sprawozdanie
finansowe
Dziat 4

Rubryka 1 - Zaleghosci

Brak wpisdw

Rubryka 2 - Wierzytelnosd

Brak wpisdw

Rubryka 3 - Informacje o zabezpieczeniu majatku dhuznika w postepowaniu w preedmiodie ogloszenia upadiosd, o
oddaleniu wniosku o ogloszenie upadiosci z uwaagi na fakt, Ze majatek niewyplacalnego dhuznika nie wystarcza na
zaspokojenie kosztow postepowania

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzongj przeciwko podmiotowi egzekudii z uwagi na fakt, e z egeskudi nie uzyska sie
sumy wyZszej od kosztow egzekucyjnych

Brak wpisdw

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat &

Rubryka 1 - Likwidacia

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacie o rozwigzaniu lub uniewaznieniu spotki

Brak wpisdw
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Tdentyfikator wydnda: RP/493974/5/20151026142910
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Rubryka 3 - Informacie o pofaczeniu lub praeksztatceniu spotki

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacda o postepowaniu upadhosciowym

Brak wpisdw

Rubryka 5 - Informacia o postepowaniu ukladowym

Brak wpisdw

Rubryka & - Informacja o postepowaniu naprawczym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacja o zawieszeniu dzialalnosd gospodarczsj

Brak wpisdw

data sporzadrenia wydnuku 26.10.2015

adres strony intermetowej, na ktdrej s2 dostepne informadje z rejestu hitps:yfems,ms.gov.pl
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15. Aktualny tekst umowy spotki Emitenta

KANCELARIA
NOTARITALNA

Erzysztof Kubiszewski
notariusz

tel: 28-48-1146, 28-48-132
NIP T81-157-85.51

Rep ANr 128 1013 WYPIS

AKT NOTARIALNY

Dnia dwudziestego sibdmego Iutego dwa tysiace trzynastepo rokm (2013-02-27)
przede mng notarinszem Krzysztofem Kubiszewskim, prowadzgeym kancelarie
notarialng w Sremie, przy Placu 20 Pagdziernika nr 51, w siedzibie mojej kancelarii stawit

sig:

MAREK PIOTR JANKOWSKI, imiona rodzicéw: Radostaw i Genowefa,
- adres zamieszkania: Srem (63-100), ulica Kodciuszki nr 3/1,
- osobidcie mi znany,
- PESEL

kitéry odwiadezy?, 7e dziala przy niniejszej czynnodci prawnej w imieniu i na rzecz

a.' Spotki pod firma EVEREST FINANSE Spdlka z ograniczong odpowiedzialnodeia
i Spélka komandytowo — akeyjna z siedzibg w Poznaniu, adres: Ponai (61-772),
ulica Stary Rynek nr 88, wpisanej do refestru przedsighiorcow Krajowepgo Rejestrn
Sadowego pod numerem KRS 0000400369 (czterysta tysicoy trzysta szedédziesiat
dzicwies), REGON 300486230, NIP 777-29-55-240, jako uprawniony do samodzielngj _
reprezentacii Prezes Zarzadu jedynego komplementariusza - to jest Spé;lki EVEREST
FINANSE spitka z ograniczong odpowiedzialnodeis z siedziba w Sremie, ulica
Chlapowskiego nr 1, wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego

str. 76
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pod numerem KRS 0000282343, co réwniez wynika z okaranych do niniejszego aktu

‘wydrukow informacji odpowiadajacej odpisowi akiualnemu z rejestru przedsigbioredw

pobranej na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. 0 Krajowym _
Rejestrze Sgdowyim (Dz. U. 2 2007 r. Nr 168, poz.1186, z pézn. zm.), ze strony :
wej M Sprawiedliwodci, zapewniajgc ze W rejestrach nie zostaly

dokonane 2adrnz mtany, oduoéme obu Spotek, nie 1stmem przeszkody w:.rlqcm]qce
go od dztatan_l_a w imieniu spitek oraz nie zostal odwolany z petnionej funkeiji,

UMOWA SPOLKI
7. OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCLA

§1
Stawzjgey oswiadeza, ze zawigzuje Spotke z ograniczong odpowiedzialnodcig, zwang dalej

Spdlka, w celu prowadzenia dzialalnodei pospodarcze] na zasadach okre§lonych
w przepisach Kodeksu spéltek handlowych. .

§2
1. Spoika prowadzona bedzie pod firmg EVEREST CAPITAL Spotka z ograniczong

odpowiedzialnodcis.

2. Spétka moze uzywaé skrétu firmy: EVEREST CAPITAL Sp. z 0.0

3. Spétka moze uzywaé wyrézniajacego ja znaku graficznego.
&3

Siedzibg Spotki jest Srem.

4

Czas trwania Spotki nie jest ograniczony.

§5
Spotka dziata na terenie Polski i pova jej granicami.

§o
1. Spotka moze tworzyé oddzialy, preedstawicielstwa albo inne placowki poza

siedzibg Spotki w kraju i za granica, z zachowaniem obowigzujacych w tym

=

zakresie Przepisow. _ .
2. Spotka moze tworzyc albo przystepowaé do inuf,rch spolek z udzialem kapitala -

krajowego lub zagranicrnego.
3. Spotka moze przystgpowaé do zwigzkdw specjalistycznych albo innych podobnych

organizacii w kraju i za granics.

2
i A e
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§7
Przedmiotem dziatania Spétki jest prowadzenie dzialalnodei w zakresie;

Doradztwo zwiazane z zarzadzaniem (PKD 70.2);

2. Finansowa dzialalnoéé ushigowa, z wylaczeniem ubezpieczen i funduszéw

emerytalnych (PED 64);

Poérednictwo finansowe pozostate, gdzie indziej niesklasyfikowane (PKD 65.23.7);

4. Dzialalnodé pomocnicza finansowa, gdzie indziej mesklusyﬁknwma

(PED 67.13.7);

5. Drziatalnoéé wspomagajaca ushigi finansowe oraz uhézpiecmnia i fundusze

emerytalne (PKD 66);

Drziatalnoé zwigzana z obshuga rynku nieruchomosci (PKD 68);

7. Dziatalnodé zwigzana z oprogramowaniem i doradztwem w zakresic informatyki
oraz. dziatalnosé powigzana (PKD 62.0);
8. Dziatalnosé ushugowa w zakresie informacji (PKD 63);
9. Dziatalnosé rachunkowo-ksiggowa; doradztwo pﬁdarkﬂm {(PED 69.2),
10. Dnal:a]nuéé firm ocnu-alrur::h {ht:ad offices) i hﬂldmgéw z wylgezeniem holdingdw
fmmsn“gch {PKD 70. 10}
11. Pozostate doradztwo w zakresie pmwadzema dzialalnodei gospodarczej
i zarmdzama {PKD T0.22.7);
12, Reklama, Badanie Rynku i Opinii public-zﬁej (PED 73);
13. Pozostala dziatalnodé profesjonalna, nankowa i techniczna (PKD 74);
14. Wynajem i dzierzawa (PKD 77); -
15. Dmla]noéé ZWigzana z adn:l.lmstrac}'jnq ubslugq bll.l.'l'al pozosta}a dziatalnose
' wsponmgamc& prowadzeme d?l&la!.nnscl gospoda.rczq (PED 82);

. 16. Fozaszko]ne formy edukncjl {PED 35 5
17. Dnal‘alnuﬁc wsparnaga_]qca eclukac]l: (PKD 85.6); _
18. Trausport lq.dm oraz transpoﬁ rurociggowy (PKD 49)
19. Dziatalnos¢ pocztowa i kurierska (PKD 33)
20. Telekomunikacja (PKD 61);
21. Napﬁwa i konserwacja komputerdw i artykubéw wiytku osobistego i domowego

(PKD 95).

—

el

&

W przypadku, w ktdrym podjecie dziatalnodei gospodarczej w ktdrejkolwick z wyiej
wymicnionych dziedzin bedzie wymagato uzyskania koneesji, licencji lub zezwolenia,
Spotka podejmie dziatalnogé w tym zakresie po uzyskanin odpowiedniej koncesji, licencji_
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lub zezwolenia.

1. 8
1. Kapitat :r.akiadnwy Spﬁﬂu WyTosi S.Ilﬂﬂ,ﬂﬂ 21 (pigé tysicey z.lntych} i r;lme.l] sig

nal 1{}{] [sto} uu:ia,n!ﬁw o wm-tnﬁm nominalnej 50,00 2} (pigcdziesial zlotych) kazdy
udzial.
2. Udzialy sq réwne i niepodziclne.
3. Kazdy wep6lnik moe it wigoej i jeden udial
) :
5

. Na Zgromadzeniu Wsponikéw na kazdy udziat przypada jeden glos.
. Udzialy moga by¢ pokrywane gotéwka lub aportem.
§9 -
Kapitat zakla.duwy Spétkd ZDET.aJB pokayty i objf;t}v wten spuslfib ze Eiltrl::st Fmanse: Spotka
- zo.0. S K A., wpisana do K:a;uwegu Ra_festru Sq,dnwcgn pod numerem KRS 0{30041}0369
ubc_]mu]c wszys}he udziaty w kapma.!e zaklarluwym, &
§10 _ . i |
1. Kapitat zakladowy Spotki moze zostaé podwyiszony w drodze uchwaty . {
Zgromadzenia Wsp6lnikéw do wysokoci 5.000.000,00 21 (pieé milionéw zlotych),
podijetej w terminie do dnia 31.12.2026 r. (trzydziestego pierwszego grudnia dwa
tysigee dwudziestego szostego rokn), a uchwala Wspéhikéw o podwyzszeniu .
kapitatu zakladowego, objeciu nowych udzialéw, wzglednie udzialw
podwyzszonych, nie stanowi zmiany umowy spoti.
2. Zwickszenie kapitatu moze nastapié poprzez:
a) wrrost wartosci nominalnej dotychczasowych udziatéw,
b) utworzenie nowych udzialdw. .
3. W przypadku podwyzszenia kapitalu zakladowego, wspélnicy majg prawo
pierwszesistwa w objeciu podwy2szonego kapitau proporcjonalnie do posiadanych
dotycheras udziataw,
4, Wsp6lnicy mogg postanowié, e podwyZszony kapitat zakladowy obejmie nowy
wspdlnik badz nowi wspélnicy w okredlonych czedeiach. .
§11
1. Wspblnicy sa zobowigzani do doplat w wysokodci nie przekraczajacej stokrotnej
wysokosci wniesionych przez nich udziatéw.
2. Doplaty bgda nakladane i uiszczane przez wspbinikéw réwnomiemnie w stosunku do
udziaiéw. Doplaty mogg by oprocentowane lub nieoprocentowane. .
3. Wysokosé i terminy doptat bedg oznaczane w uchwale Zgromadzenia Wspéikow.
4. Deoplaty mogg byé zwracane wspblnikom na podstawie uchwaly wspdlnikdw, jezeli
nie bedg potrzebne na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym.

str. 79
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Udzial wspdlnika mode by¢ wmorzony.

L

str. 80

Wspdlnicy moga udziclaé Spitee posyezek.
| g
Udziaty w Spélce moga by¢ zbywane oraz zastawiane.:

Zbycie udziahu oraz zastawienie wymaga zezwolenia Spotki. Zezwolenia udziela
w formie pisemngj Zarzad na podstawie uchwaly Zgromadzenia Wspdlnikaw, =
podjetej zwykty wigkszodeia gloséw. Uchwala Zgromadzenia Wspdlnikéw,
zezwalajaca na zhycie udzialu (udzialéw), moze wskazaé nabywee. Zezwolenie
Spotki nie je wymagane w przypadku nieodplatnego zbycia udzialu (udzialéw)
na rzecz 0s6b zaliczonych do pierwszej grupy podatkowej wedlug przepisdéw
ustawy o podatku od spadkéw i darowizn. Ponadto Wspdlnikom przyshuguje prawo
pierwokupu zhywanych udziatéw, ktdre nalexy wykonaé w terminie 2 (dwoch)
miesigey od daty zawiademienia Spotki o zhyciu

O zamiarze zbyeia lub zastawienia udziahu (edziatow) wspdlnik zobowigzany jest _
pisemnie zawiadomié Zarzad Spotki najpdZniej na trzy miesigee przed planowanym
zhyciem lib zastawieniem udziatu (udzisléw). W zawiadomieniu nalezy wskazac _
iloéé udsialéw przeznaczonych do zhyeia, gsobg nabywey oraz warunki sprzedazy,
Zarzad w terminie 7 (siedmiu) dni, liczac od dnia otrzymania zawiadomienia, jest _
zobowigzany zawiadomié pozostalych wspdlnikéw wzywajac ich do wykonania_
prawa pierwokupu. W przypadku rezygnacji przez kidregokolwick wspolnika
z prawa pierwokupu lub bezskutecznego uplywu terminu do wykonania tego prawa,
w stosunku do udziatéw, ktére nie zostaly zhyte w.t:..fm trybie, Zarzad jest
znbo'w'lqzany w ciagn 7 (siedmiu) dni zwolaé Zgromadzenie Wspolnikdw weelu
podqua uchwaty w ptzedmlwc zbycia udzialéw.
Zhycie udziatn (udziatéw) nast{:puj.;: w formic pisemngj z puﬂpisami notarialnie
poswiadczonymi pod rygorem niewaznosci,
W przypadku smierci wepdlnika, jego udziaty podlegajg dziedziczeniu, zgodnie __
z przepisami prawa spadkowego. ' _

' §13

14
Rozporzadzanie czystym zyskiem n§ast¢pujc w drodze uchwaty, podjete) preez
Zgromadzeniec Wepdlnikow.
Spotka moie tworzyé fundusz rezerwowy, zapasowy lub inwestycyjny z czystego
zyskuw.-
Zysk moze byé w calosdei lub w czgdei podziclony pomigdzy wspilnikéw
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lub przeniesiony do kapitatn IeZETWoWeRo, zapasawego fub inwestycyjnego lub tez
przeznaczony na inne cele wakazane w uchiwale Zgromadzenia WspShikéw i
w przedmiocie podeiatu zysku. - i P
+4 4 Lyskmoze byé w calodei lub w cegdei wylaczony od podziatu. .
3.+ Zysk przeznaczony na wyplate dywidendy dzieli sig, pmpon:]onalme do udziatow
posiadanych przez wspblnikéw.
LB Upr&man:.rml do dywidendy za dany rok nbmﬁowy 54 Wspdlnicy, ktdq,m udzialy
w.+praysiugiwaly w dniu powzigeia uchwaly o podziale zysku. toe
7. Zarzad jest upowazniony do wyplaty wspdlnikom zaliczki na poczet przewidywanej
- dywidendy za rok obrotowy, jezeli Spétka posiada srodld wystarczajace na wyplate
A sprawoezdanie finansowe za ostatni rok obrotowy wykazuje zysk. Zaliczka fa moze
stanowic najwyzej polowe zysku osiggnigtego do kofica ostatniego roku
obrotowego, powigkszonego o niewyplacone zyski z poprzednich lat obrotowych
Oraz pomniejszonego o straty z lat poprzednich i kwoty obowigzkowych kapitalow
rezerwowych, utworzonych zgodnie zuchwalg lub umows spétki. _

§15
Organami Spélki sa: ..
a) Zgromadzm.le Wspﬁlmk&w
§16

1. ngmadaeme Wspdlnjkﬂw pnde_]rnu]e uchwaly w sprawm.h
a} mzpau}n.l.rama i zatwierdzania sprawnzda.ma Zarzadu z dz:aialnosc-: Spold,
sprawozdania finansowego za ubiegly rok obrotowy oraz udzielania =~
ahsulutonmn czlonkom Zarzadu z wykonania praez nich oboqukéw
'b) podziatu zysku lub pokryciastat,
c) powolywania i edwolywania czlonkow Zam@du,
d) wynagrodzenia czlonkéw Zarzadu, _
e) udzielenia zgody czlonkom Zarzadu na zajmowanie si¢ interesami
konkureneyjnymi lub uczesmiczenie w spolee konkurencyjnej,
f) wyberu pelnomocnikéw do zawarcia umdw pomiedzy Spétks a cztonkami
Zarzgdu oraz w sporach pomigdzy Spélks a Zarzadem, .
g) wszelkich postanowieri, dotyczacych roszezefi o naprawienic szkody
wyrzgdzonej przy zawigzywaniu Spétki lub sprawowanju zarzadu,
h) zbycia i wydzierzawienia przedsigbiorstwa Iub jego zorganizowanej czesci

- oraz ustanowienia na nim ograniczonego prawa rEeCczOWegD,
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3. Zgromadzenia Wspﬁlm.kﬁw odbywajg sig w siedzibie Spélkl
. Zgromadzenie Wspdlnikow moze sig odbyé w innym miejscu na i:rt,me
Rzeczpospolite] Polskiej, na ktdre wszyscy Wspdlnicy wyraza zgodg na pifmie.

i) oznaczenia w:.rsukué:.:l i term.i.nu doplat oraz Zwrotu dnp-]at

i) umorzenia udmatéw,

k) duty-:zacych d.ﬂ.lszegn pmwadzema Spélh W razie straty prmquzajqoej
sum; kapﬂalu z.apusowegu i rmmfuw}'ch OT4Z pa{uwy kapltah:
zak!admgu,

I) zbycia oraz zastawienia udzialu {udmalﬁw} w przypadkach okreglonych

' umowa spotki, - o
m) podwyzszenia lub obnizenia kapitatu zakladowego,
n) wystapienia do sadu w sprawie wykluczenia wspdinika,

o) zmiany umowy spotki,

p) potgezenia Spotki z innymi spoikami,

q) rozwigzania i likwidacji Spolki oraz przeniesienia jej siedziby 2a granieg,

) nabycia i zbycia nieruchomodei, uzytkowania wieczystego lub ndziahu

- w nieruchomaosci,
s) emisji obligacji i jej wam:ﬂ::ﬂnh,

t} za rozpatrzeniem ktdrych wypowiesig wspdlnik lub wspélnicy,
reprezentujgey oo najmniej 1/10 (jedng dziesigta) czedé kapitatu
zaktadowego Spotki,

u) precwidaaniveh precz Kodeks spolek handlowyceh, a wyzej
nie wymienionych.

. Rozporzadzenie prawem lub zaciggni¢eie zobowigzania do Swiadczenia o wartosci

dwukrotnic przewyzszajace wjrsokoﬁé kapitatu zakladowego, nie wymaga uchwaty

ﬁgrnmc_lz:rﬁa Wapdlnikdw.
| §17

. Ucl:mﬁ}r Zgl*onmdzcnjn Wspé].njkdﬁr zapadaja zwykly wigkszosdcig glosow

oddanych, bez wzgledu na ilosé reprezentowanego na nim kapitatu zakladowego,

chyba e Kodeks spdlek handlowych lub umowa spotki wymagaja wickszodc

. Wspolnicy moga uczesiniczyé w Zgromadzeniu oraz wykonywad prawo glosu

osobiscie albo przez pelnomocnikdw,
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Rok obrotowy Spotki poh}rwn si¢ Z rokiem ]ca]cndarmwym

L.

Tezeli Zarzq,d jest me]nosob:m'}r knzdy cz&onek Zari*q,du _lt:st l.rprawmon}'

§18

. Zarzad Spétki sktada sw z jednego albo mq;kxac] Emzby crionkéw.

Zam;d prowadzi sprawy Spoih i reprczcntqe Sp&k@ _m

do samﬂdzzclnegn ‘sktadania ogwiadczen w imieniu Spéﬂﬂ
Zarzad puwchwnﬂcst na trzyletnig kadencje.
W sklad mcmzegn Zarzadu wybrano: Mariusza szyﬁsk.wgu ~jako Prezesa
Zarzadu,

§19 | c

§20
W sprawach nie wregulowanych umows spotki stosuje sic przepisy Kodeksu spétek
handlowych oraz innych aktéw normatywnych, obowigzujacych sp:f-iki
z ograniczong odpowiedzialnodeia.

Pismem przeznaczonym do ogloszen Spétki jest Monitor Sadowy i Gospodarczy.
Wszelkie spory o prawa majatkowe i niemajatkowe, wynikajgce z niniejszej umowy

lub jej dotyczace, beda rozpatrywane przéz sad whasciwy ze wrgledu na siedzibe

Spodki.

L =
L
R

§21

Koszly zawarcia niniejszej umowy ponosi Everest Finanse Spotka z 0.0 SE.A. z sw.dz;bq,

w Poznaniu ,

. LS
'.-. .._.'_ JH

§22
Za dokonanie czynnosci pobrano:

a) podatek od czynnodei cywilnoprawnej z art. 7 ust, 1 pkt 9 ustawy z dnia 9
wrzesnia 2000 roku o podatku od czynnogei cywilnoprawnych (Dz.U. Nr 86
poZ. 959}

25,00 =z
b) wynagrodzenie notariusza = §§ 3, 5, 9 ust. 1 i 11 rozporzgdzenia Ministra
Sprawiedliwodci z dnia 28 czerwca 2004 roku w sprawie maksymalnych :
stawek taksy notarialnej (Dz. U Nr 148 poz. 1564 z 2004 roku).......ccoveniene

260,00 zi
c) uplah'; z§12 cyt, Wwyz. rozp. za 4 wypisy tego aktu wpisane pod odrebnymi
d) podan:k m:'l towardw i ustug VAT w stawce 23%, ?god.nlc z ustawg z dnia
11 marca 2004 roku o podatku od towardw i ushig (Dz. U. Nr 54, poz. 535 =

&
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109,48 =zt

stownie: (szeséset dziesieé zlotych czterdziesci osiem groszy)

Akt odczytano, przyjeto i podpisano.

Na oryginale wlasciwe podpisy:

KANCELARIA NOTARIALNA
Krzysztof Kubiszewski
notariusz
Srem Plac 20 Pagdziernika 51
tel: 061 28 48 116 lub 232
fae: D61 28 28 245

e-mail: kubiszewski@rejent_poznan.pl -

na podstawie § 12 rozporzadzenia Ministra Sprawiedliwosci z dnia 28 czerweca 2004
roku w sprawie maksymalnych stawek taksy notarialnej (Dz. U Nr 148 poz. 1564
z 2004 roku) oraz podatek od towardw i ushug VAT (stawka 23% ) od tego

wynagrodzenia.
Srem dnia: dwudziestego siddmego lutego dwa tysigee trzynastego roku (2013-02-27).

Krzysztof Kubiszewski ~Notariusz.
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Srem, dnia 12 maja 2015 roku

PROTOKOL
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspélnikéw
spotki pod firma:
EVEREST CAPITAL spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia
z siedziba w Sremie

Dnia 12 maja 2015 roku w Sremie, w budynku przy ulicy Sikorskiego odbylo sie
Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow spotki pod firmag EVEREST CAPITAL spétka
z ograniczong odpowiedzialnoécig z siedziba w Sremie przy ulicy Sikorskiego 6, wpisanej
do Rejestru Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000457017 (zwanej w dalszej czesci protokotu:
.Spo6tka”), na ktérym stawit sie Pan Andrze] Dworczak, dziatajacy jako Prokurent spotki pod
firmg EVEREST FINANSE spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedziba w Sremie, KRS
0000282343, bedacej jedynym komplementariuszem uprawnionym do samodzielnej
reprezentacji spotki pod firmg EVEREST FINANSE Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Sp. K. z siedzibg w Poznaniu, KRS 0000493974, tj. jedynego wsp6inika Spotki posiadajgcego
100 (sto) udziatow o tacznej wartosci ztotych 5.000,00 (piec tysiecy) ztotych, co stanowi 100%
kapitatu zaktadowego Spotki.

Ad. 1 -2 porzadku obrad:

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow Spotki otworzyt Pan Andrze] Dworczak, ktory
oswiadczyl, ze na dzien 12 maja 2015 roku, na godzing 11:00, zwolane zostato Nadzwyczajne
Zgromadzenie Wspdlnikow Spotki, z nastepujgcym porzadkiem obrad:

Otwarcie obrad.

2. Wybdr Przewodniczacego Zgromadzenia, stwierdzenie prawidtowoéci zwotania
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw oraz jego zdolnosci do podejmowania
uchwat, a takze zatwierdzenie porzadku obrad.

3. Podjgcie uchwaly w sprawie wyrazenia zgody na emisje przez Spotke do 20.000
(dwadziescia tysiecy) zabezpieczonych obligacji serii E.

4. Dyskusja i wolne wnioski.
5. Zamknigcie Zgromadzenia,

Pan Andrzej Dworczak dziatajac w imieniu jedynego wspolnika Spotki, posiadajgcego 100%
kapitalu zaktadowego Spotki, wykonujac uprawnienia Zgromadzenia Wspolnikow

i 7y
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na podstawie art. 156 Kodeksu spolek handlowych, dokonal wyboru Pana Andrzeja
Dworczaka na Przewodniczacego niniejszego Madzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow.

Przewodniczgcy zarzgdzit sporzgdzenie listy obecnosc, a nastepnie stwierdzid, ze zgodnie
z zatgczong do niniejszego protokolu lista obecnodci, na Zgromadzeniu reprezentowany jest
caly kapital zakladowy Spotki.

Przewodniczacy stwierdzit, Ze niniejsze Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw odbywa sie
w trybie art. 240 Kodeksu spotek handlowych w zw. z § 16 ust. 1 pkt s} urnowy Spotki,

Nikt z obecnych nie wnidst sprzeciwu, ani co do odbycia Zgromadzenia, ani co do porzadku
obrad, a zatem Zgromadzenie to jest zdolne do podjecia uchwat,

Przewodniczacy stwierdzit rdwniez, iz jako reprezentujgcy jedynego wspdlnika Spotki,
wykonuje zgodnie z tredcig art. 156 Kodeksu spdtek handlowych wszystkie uprawnienia
przystugujgce Zgromadzeniu Wspdlnikow.

Madzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow Spotki zatwierdzito zaproponowany porzgdek
obrad,

Ad, 3 porzqdiu obrad:

Przewodniczgcy Zgromadzenia poddat pod glosowanie jawne nastepujgca uchwale:

Uchwata nr 1
Madzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéow
spotki pod firma EVEREST CAPITAL spétha z o.0.
z siedziba w Sremie
z dnia 12 maja 2015 roku
w sprawie emisji obligacji serii E

£1
Dziatajge na podstawie art, 2 pkt. 1 ustawy z dnig 29 czerwca 1995 r. o obligagiach (tekst
Jednolity: Dz U, Mr 120, poz. 1300 - Ustowa o Obligacjach”) oraz na podstawie § 16 ust. 1 pkt
5) umowy spofki pod firmg: EVEREST CAPITAL Spatke z ograniczong odpowiedzialnoscig
z siedzibg w Sremie, Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Spétki postanawia:

1. wyrozic zgode no dokonanie przez Spotke emisii nie wigcef niz 20000 (dwadziescio
tysiecy) obligagii na okaziciela serii oznaczonef literg E, niemajgcych formy dokumentu,
ktore bedg mioly status papierow wartosciowych zabezpieczonych (dalej zwanych
. Obligagjami*), o wartosci nominalnej 1.000,00 (jeden tysige) ziotych kazda i tgeznej
wartosci nominalnej nie wigkszef niz 20000.000,00 (dwadziescia miliondw) ztotych,
oprocentowanych wediug stopy procentows) rdwnef w skali roku stawce WIBOR 6M
powiekszonel o marze w wysokosc 500 punktow bazowych, o maksymalnym terminie

2
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wykupu w dniu, w ktorym uplyng 42 (czterdziesci dwa) miesigce liczge od dnia ich
przydziatu subskrybentom ipo cenie emisyjnej jednej Obligacji réwnej wartosci
nominalnej jednej Obligacji, na warunkach szczegétowo okreslonych w nastepujgeych
dokumentach:
a. Propozycja Nabycia Obligacji serii E emitowanych przez EVEREST CAPITAL
sp. z 0.0. z siedzibg w Sremie” stanowiqca Zalacznik do niniejszej uchwaty, oraz
b. Warunki Emisji Obligagji serii E emitowanych przez EVEREST CAPITAL sp. z o.0.
z siedzibg w Sremie” stanowigce Zalgcznik nr 1 do wyzej wskazanej . Propozycji
Nabycia Obligagji serii E emitowanych przez EVEREST CAPITAL sp.zo.o.
7 siedzibq w Sremie”, oraz
2. upowaznic Zarzqd Spotki do ztozenia propozycji nabycia Obligaji po cenie nominalnej i
trybie wskazanym w art. 9 pkt 3 Ustawy o Obligacjach nie wigcej niz149 podmiotom,
§2
Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Spétki upowaznia Zarzqgd do podejmowania
wszelkich czynnosci faktycznych ( prawnych dla wykonania niniejszej uchwaty, w szczegélnosci
do podjecia uchwaly o przydziale Obligacji podmiotom, ktére przyjmq propozycje nabycia.
§3.
Uchwata wchodzi w Zycie z chwilg jej podjecia.

Przewodniczgcy Zgromadzenia oswiadczyt, ze Uchwata nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspolnikow Spétki z dnia 12 maja 2015 roku zostata podjeta jednogtoénie w gtosowaniu
jawnym, 100 glosami .za", przy braku gloséw ,przeciw’ oraz wstrzymujacych sie. Nie
zgtoszono zadnych sprzeciwow.

Ad. 4 -5 porzqgdku obrad:

Na tym Przewodniczacy, wobec braku dodatkowych wnioskéw oraz wyczerpania porzadku
obrad, zamknat Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspalnikow Spotki.

Do protokotu zataczono:
1. list¢ obecnosci z podpisami uczestnikdw Zgromadzenia Wspdlnikow,
2. .Propozycja Nabycia obligagji serii £ emitowanych przez Everest Capital sp. z 0.0. z
siedzibq w Sremie” wraz z ,Warunkami Emisji obligacji serii E emitowonych przez
Everest Capital sp. z 0.0. z siedzibq w Sremie”

i TP Sy 4

Przewodniczqcy - Andrzej Dworcz/ak
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Zatgcznik nr 1

LISTA OBECNOSCI
na Nadzwyczajnym Zgromadzeniu Wspélnikéw
spotki pod firma
EVEREST CAPITAL spotka z o.o.
z dnia 12 maja 2015 roku

1. EVEREST FINANSE spotka z ograniczong odpowiedzialnosciag Spotka komandytowa
z siedziba w Poznaniu, KRS 0000493974

str. 88
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UCHWALA Nr 1
Wspélnikéw spéiki pod firma: EVEREST FINANSE Spétka z ograniczona
odpowiedzialnoécia Spétka Komandytowa z siedziba w Poznaniu
z dnia 12 maja 2015 r.
w sprawie wyrazenia zgody na dokonanie czynnoéci przekraczajacych zakres zwykiych
czynnosci Spotki

§1.

Dziatajgc na podstawie § 9 ust. 2 Umowy Spotki, wspdinicy Spotki pod firma: EVEREST FINANSE
Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka Komandytowa z siedziba w Poznaniu,
wpisanej do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu VIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000493974, niniejszym wyrazaja zgode na podjecie
przez Spotke nastepujgcych czynnosci:

1. ustanowienie przez Spotke zastawu rejestrowego na zbiorze wierzytelnoéci aktualnych
i przysztych przystugujacych Spéice, obecnie i w przysztosci, z tytulu pozyczek
gotéwkowych udzielanych osobom fizycznym (zbiér o zmiennym skiadzie), celem
zabezpieczenia roszczen obligatariuszy wynikajacych z maksymalnie 20.000 obligacji
serii E o wartosci nominalnej 1.000,00 (jeden tysiac) ztotych kazda i tacznej wartosci
nominalnej maksymalnie 20.000.000,00 (dwadziescia milionow) ztotych, o cenie
emisyjnej rownej wartosci nominalnej (dalej ,Obligacje”) wyemitowanych przez spotke
pod firma EVEREST CAPITAL Spétka z ograniczong odpowiedzialnoécia z siedzibg w
Sremie (dalej .Emitent")- do sumy najwyzszej 30.000.000,00 (trzydziesci miliondw)
ziotych, z mozliwoscia przejecia przedmiotu zastawu rejestrowega na wiasnosc,

2. udzielenie przez Spotke poreczen za zobowiazania Emitenta wynikajace z Obligacji - do
kwoty stanowigcej 150% wartosci nominalnej Obligacji objetych przez danego
obligatariusza;

3. zlozenie przez Spolke oswiadczen o poddaniu sie egzekucji co do roszczen objetych
poreczeniami, o ktorych mowa w pkt 2 powyzej — do kwoty najwyzszej stanowigce]
sume 150% wartosci nominalnej Obligacji objetych przez danego obligatariusza.

§2.
Uchwata wchodzi w zycie z chwila jej podjecia.
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UCHWALA Nr 1
Zarzadu EVEREST CAPITAL Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
z siedziba w Sremie
z dnia 12 maja 2015 r.

w sprawie emisji obligacji serii E

§1.

Zarzad spotki dziatajace] pod firma EVEREST CAPITAL spélka z ograniczong odpowiedzialnoscia
z siedziba w Sremie, dalej zwanej ,Spélka’, dziatajac na podstawie art. 2 pkt 1 ustawy z dnia 29 czenwca
1995 r. 0 obligacjach (tekst jednolity: Dz. U. Nr 120, pez. 1300 — .Ustawa o Obligacjach") oraz w oparciu
o Uchwate nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikéw Spatki z dnia 12 maja 2015 r. w sprawie
emisji obligacji serii E postanawia:

1. wyemitowac nie wiecej niz 20.000 (dwadziescia tysiecy) obligacji na okaziciela serii oznaczonej literg
E, niemajgcych formy dokumentu, ktore beda mialy status papieréw warto$ciowych
zabezpieczonych (dalej zwanych ,Obligacjami®), o wartosci nominalnej 1.000,00 (jeden tysiac)
ztotych kazda i facznej wartosci nominalnej nie wigkszej niz 20.000.000,00 (dwadziescia milionow)
zlotych, oprocentowanych wedtug stopy procentowej réwnej w skali roku stopie WIBOR 6M
powigkszonej o marze w wysokosci 500 (piecset) punktow bazowych, o maksymalnym terminie
wykupu w dniu, w ktorym uptyng 42 (czterdziesci dwa) miesiace liczac od dnia ich przydziatu
subskrybentom i po cenie emisyjnej jednej Obligacji rownej wartosci neminalnej jednej Obligacji,
ustalajac prog emisji w wysokosci 10,000 Obligacji,

2. zaoferowac objecie wszystkich emitowanych Obligacji - po cenie nominalnej i w trybie wskazanym
w art. 9 pkt 3 Ustawy o Obligacjach nie wigcej niz 149 podmiotom,

na warunkach szczegétowo okreslonych w nastepujacych dokumentach:

a) .Propozycja Nabycia Obligacji serii E emitowanych przez EVEREST CAPITAL sp. z 0.0. z siedziba
w Sremie” stanowiaca Zatacznik nr 1 do niniejszej uchwaly oraz

b) .Warunki Emisji Obligacji serii E emitowanych przez EVEREST CAPITAL sp. z 0.0. z siedziba
w Sremie” stanowiace Zatacznik nr 1 do wyzej wskazanej ,Propozycji Nabycia Obligacji serii £
emitowanych przez EVEREST CAPITAL sp. z 0.0. z siedziba w Sremie”.

§52.

Uchwata wchodzi w zycie z chwila jej podjecia.

Zarzad:

/V//.
MariuW Zarzqdu
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ZALACZNIK NR 1

DO PROPOZYCJI NABYCIA OBLIGACJI SERII E
EMITOWANYCH PRZEZ

EVEREST CAPITAL SP. Z 0.0. Z SIEDZIBA W $REMIE

WARUNKI EMISJI OBLIGACJI

SERII E
EMITOWANYCH PRZEZ:

EVEREST CAPITAL SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

z siedziba w Sremie

Niniejszy dokument (zwany dalej: ,Warunkami Emisji") okresla prawa i obowiazki emitenta i obligatariuszy
wynikajace z obligacji (dalej zwanych: ,Obligacjami®), ktdrych emitentem jest spotka pod firma:

EVEREST CAPITAL spoétka z ograniczona odpowiedzialnoécia z siedziba w Sremie (63-100 Srem) przy
ul. Sikorskiego nr 6, spétka wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto | Wilda w Poznaniu, 1X Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000457017, numer NIP: 7851797769 oraz numer REGON:
302397794, o kapitale zaktadowym w wysokoéci 5.000,00 (piec tysiecy) ztotych (dalej zwana: .Emitentem”).

§ 1. Definicje

11

12

13

14

15

16
17

JAdministrator Zastawu® oznacza spotke pod firma: Matczuk Wieczorek i Wspdlnicy
Kancelaria Adwokatow i Radcédw Prawnych Spétka Jawna z siedzibg w Warszawie, ul, Czeczota
6, 02-607 Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS: 0000253133, NIP: 701-00-10-819; petnigca funkcje administratora zastawu w
rozumieniu art. 4 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 6 grudnia 1996 r. o zastawie rejestrowym rejestrze
zastawow (tj. DzU. z 2009 r. Nr 67, poz. 569 z pozn. zm) dla zastawu rejestrowego
na Przedmiocie Zastawu, ustanowionego na podstawie Umowy o ustanowienie administratora
zastawu zawartej z Emitentem w dniu 12 maja 2015 r.

.ASO BondSpot” oznacza alternatywny system obrotu organizowany przez BondSpot
w ramach rynku Catalyst;

.ASO GPW" oznacza alternatywny system obrotu organizowany przez GPW w ramach rynku
Catalyst;

.Banki Referencyjne” oznacza PKO Bank Polski S.A, Bank Polska Kasa Opieki S.A. ING Bank
Slaski S.A, Bank Handlowy w Warszawie S.A, oraz mBank SA;

.BondSpot oznacza BondSpot SA. z siedziba w Warszawie przy Al. Armii Ludowej 26, 00-609
Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla mst. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem 0000022931;

..Catalyst” oznacza zorganizowany rynek dtuznych instrumentéw finansowych w Polsce;

.Cena Emisyjna” oznacza cene nabycia jednej Obligacji okreslong w pkt 7.2 Warunkow Emisji;

=
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18

19

110

111
112

113

114

115

116

117

118

119

1.20
121

122

Wojnar, Smoluch | Wspdlnicy. Adwokaci | Radcowie Prawni. sp.p
wwwwslaw.pl

«Depozyt” oznacza depozyt papierow wartosciowych prowadzony przez KDPW zgodnie z
przepisami Ustawy o Obrocie, w ktorym na podstawie umowy zawartej przez Emitenta z KDPW
rejestrowane bedg Obligacje;

.Dzien Przydzialu” oznacza dzieh dokonania przez Emitenta przydzialu Obligacji tj. 22 maja
2015,

.Dzien Ustalenia Praw" oznacza dzien ustalenia podmiotow uprawnionych do otrzymania
Swiadczen, o ktorych to swiadczeniach mowa w §14 Warunkow Emisji, przypadajacy na 6 (szesc)
Dni Roboczych przed Dniem Platnosci Odsetek, Dniem Wczeéniejszego Wykupu lub Dniem
Wykupu lub - po rejestracji Obligacji w Depozycie — przypadajacy w innym dniu ustalonym
zgodnie z aktualnymi Regulacjami KDPW jako dzien, w ktorym zostaje okreslony stan
posiadania Obligacji, w celu ustalenia podmiotow oraz osob uprawnionych do otrzymania
Swiadczen z tytutu Obligacji;

.Dzien Wczesniejszego Wykupu"® oznacza dzien, o ktorym mowa w pkt 15.2 Warunkow Emisji;

.Dzieft Wykupu" oznacza dzien, w jakim Emitent zobowiazany jest speini¢ Swiadczenia
zwigzane z wykupem Obligacji, okreslone w §14 Warunkdw Emisji;

.Dzien Platnosci Odsetek” oznacza ostatni dzien danego Okresu Odsetkowego lub Dzien
Wezesnigjszego Wykupu;

+Dzien Roboczy" oznacza kazdy dzien od poniedziatku do pigtku z wylaczeniem dni wolnych
od pracy w rozumieniu ustawy z dnia 18 stycznia 1951 r. o dniach wolnych od pracy (Dz. U.
21951 r. Nr 4, poz, 28, ze zm.);

JEwidencja" oznacza system ewidencji praw z Obligacji oraz zmian stanu ich posiadania,
o ktorym mowa w art. 5a Ustawy o Obligacjach;

JFormularz Przyjecia Propozycji Nabycia“ oznacza pisemne oswiadczenie Subskrybenta
o przyjeciu Propozycji Nabycia;

»GPW" oznacza spotke pod firma Gietda Papierdw Wartosciowych S.A. z siedziba w Warszawie
przy ul. Ksigzecej 4, 00-498 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcédw Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m, st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziai
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000082312;

KDPW" oznacza spotke pod firma Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedziba w
Warszawie;

.Kodeks Spolek Handlowych® oznacza ustawe z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek
handlowych {(Dz. U. z 2006 r. Nr 133 poz. 935 ze zm.);

.Naleznoé¢ Gléwna" oznacza kwote réwng wartosci nominalnej jednej Obligacji;

.Obligatariusz" oznacza padmict ujawniony w Ewidencji, jako posiadacz (nabywca) Obligacji a
po zarejestrowaniu Obligacji w Depozycie - posiadacz Rachunku Papierow Wartosciowych, na
ktérym zapisane sg Obligacje lub osobg wskazana podmiotowi prowadzacemu Rachunek
Zbiorczy przez posiadacza tego rachunku jako osobg uprawniong z Obligacji zapisanych na
takim Rachunku Zbiorczym;

.Odsetki”, .Oprocentowanie” oznacza $wiadczenie, o ktorym mowa w § 19 niniejszych
Warunkow Emisji;
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123

124

125

1.26

127

128

129

130
131

132

133

1.34

.Oferujacy” oznacza Dom Maklerski Navigator Spatka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul.
Koszykowej 54, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie XII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowege pod numerem KRS 0000274307,

.Podmiot Prowadzacy Rachunek” oznacza posiadacza Rachunku Zbiorczego lub podmiot
prowadzacy Rachunek Papierow Wartosciowych, na ktorym zarejestrowane s3 Obligacje;

Podstawa Weczesniejszego Wykupu' oznacza kazde ze zdarzen okredlonych w § 17
Warunkow Emisji;

.Poreczyciel 1" oznacza spétke pod firma: Everest Finanse Spélka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Spotka komandytowa z siedzibg w Poznaniu przy ul. Stary Rynek nr 88 (61-
772 Poznan), wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru  Sgdowego,
prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznarn — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000493974, posiadajaca
numer NIP: 7772955240, posiadajaca numer REGON: 300486230;

«Poreczyciel 2" oznacza Pana Artura Hawryluka, syn Adama i Haliny, zamieszkatego w
miejscowodci Psarskie (63-100 Srem) przy ul. Jaéminowej 5, posiadajacego numer PESEL
76110507599;

.Poreczyciel 3" oznacza Pana Piotra Zbigniewa Sledzia, syna Ryszarda i Teresy, zamieszkatego
w Sremie (63-100 Srem) przy ul. Zachodniej 21, posiadajacego numer PESEL 72101302293;

Poreczyciel 4" oznacza spotke pod firma: Everest Finanse Spoltka Akcyjna z siedziba
w Poznaniu przy ul. Stary Rynek nr 88 (61-772 Poznan), wpisang do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez 5ad Rejonowy Poznarnn — Nowe Miasto
i Wilda w Poznaniu, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000541824, posiadajaca numer NIP: 7831722320, posiadajaca numer REGON: 360730596;

.Poreczyciele” oznacza tacznie Poreczyciela 1, Poreczyciela 2 i Poreczyciela 3 i Poreczyciela 4;

.Propozycja Nabycia” oznacza sktadang przez Emitenta (takie za posrednictwem
Oferujacego) propozycje nabycia Obligacji, o ktérej mowa w art. 10 ust. 1 Ustawy o Obligacjach;

.Przedmiot Zastawu” oznacza zbior o zmiennym skfadzie skfadajacy sie z wierzytelnosci
aktualnych i przysztych przystugujacych Poreczycielowi 1 z tytulu pozyczek gotowkowych
udzielanych przez niego w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej osobom fizycznym
ktérych wiek (ustalany kazdorazowo na dzien oceny zawartosci zbioru) wynosi od 18 do 27 lat;
zbidr ten stanowi zbior rzeczy ruchomych lub praw stanowiacy catos¢ gospodarcza chocby jego
skiad byt zmienny w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3) Ustawy o Zastawie Rejestrowym; wartos¢
Przedmiotu Zastawu na dzien 30 marca 2015 r. zgodnie z wyceng sporzadzong przez spotke
CMT Advisory sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu przy ul. Paderewskiego 8 wynosi 21.324.389,27
ziotych; przy czym w przypadku ustanowienia uzupetniajacego zabezpieczenia zgodnie z pkt
17.13.3 Warunkéw Emisji staje sig onc integralng czescia Przedmiotu Zastawu, w tym w
szczegolnosci podlega Wycenie zgodnie z pkt 1.44 Warunkow Emisji;

~Rachunek Papieréw Wartosciowych” oznacza rachunek papierow wartosciowych, o ktorym
mowa w art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie;

+Rachunek Zbiorczy" oznacza rachunek zbiorczy, o ktérym mowa w art. 8a Ustawy o Obrocie;
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135

1.36

137
138

139

1.40

141

142

143

144

145

146

.Raport Biezacy, Raport Okresowy” Oznacza odpowiednio raport biezacy lub raport
okresowy przekazywany zgodnie z regulacjami rynku, na ktorym sa notowane papiery
wartosciowe Emitenta;

.Regulacje KDPW" oznacza Szczegolowe Zasady Dziatania KDPW, Regulamin KDPW lub
wszelkie inne majace zastosowanie regulacje wydane przez KDPW,

Subskrybent" oznacza podmiot, ktory ztozyt Formularz Przyjecia Propozycji Nabycia;

,Sprawozdania Polaczone” oznacza sprawozdania finansowe pro-forma Porgczyciela 1 oraz
Poreczyciela 4 prezentujace: (i) sume odpowiednich pozycji aktywow i pasywow wynikajgcych
z jednostkowych sprawozdan Poreczyciela 1 oraz Poreczyciela 4, przy czym sprawozdania
roczne pro-forma beda sporzadzane na podstawie zbadanych sprawozdan jednostkowych
Poreczyciela 1 oraz Poreczyciela 4 oraz (i) wylaczenie skutkéw wzajemnych transakcji pomigdzy
Poreczycielem 1 oraz Poreczycielem 4, w szczegolnosci transakgji zbycia przedsigbiorstwa
Poreczyciela 1 na rzecz Poreczyciela 4.

Uczestnik Depozytu™ oznacza firme inwestycyjng lub bank, w obu przypadkach posiadajace
status uczestnika KDPW w rozumieniu Regulaminu KDPW oraz uprawnione do prowadzenia
rachunkéw papierow wartosciowych lub rachunkéw zbiorczych, zgodnie z wiasciwymi
przepisami prawa oraz Regulacjami KDPW;

.Ustawa o Obligacjach” oznacza ustawe z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (tekst
jednolity: Dz. U. z 2001 r, Nr 120, poz. 1300 z pozn. zm.);

JUstawa o Obrocie" oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz.U. z 2010 r., nr 211, poz. 1384 ze zm.);

Ustawa o Rachunkowosci® oznacza ustawe z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.
U. Nr 121, poz. 591 ze zm);

,Ustawa o Zastawie Rejestrowym’ oznacza ustawe z dnia 6 grudnia 1996 r. 0 zastawie
rejestrowym i rejestrze zastawow (Dz.U. Nr 149, poz. 703 z pozn. zm.J;

Wycena“ - wycena Przedmiotu Zastawu lub jego czeéci sporzadzana kwartalnie poczawszy od
konca Il kwartatu 2015 roku przez uprawnionego bieglego, o ktérym mowa w art. 10 Ustawy o
Obligacjach, zgodnie z metodologia wyceny Przedmiotu Zastawu zastosowana w wycenie
stanowigcej zatgcznik do Propozycji Nabycia;

. Zadtuzenie Finansowe” oznacza wszelkie zobowiazania, w tym zobowiazania w stosunku
do podmiotow powiazanych w rozumieniu Ustawy o Rachunkowoici, ktére powoduja
obowiagzek zaptaty odsetek od zobowigzania glownego; w szczegdlnosci zobowigzania
wynikajace z umowy pozyczki, leasingu, factoringu, kredytu, papierdw wartosciowych, przez
Zadluzenie Finansowe rozumie sig¢ réwniez zobowigzania z tytulu udzielonego porgczenia lub
gwarangji, przystapienia do diugu lub przejecia zobowiazan;

.Zbycie Przedsigbiorstwa” oznacza transakcje polegajaca na nabyciu przez Porgezyciela 4
przedsiebiorstwa Poreczyciela 1 lub jego zorganizowanej czesci, w wyniku ktdrej dojdzie do
przejecia przez Poreczyciela 4 wszystkich lub znacznej czeéci sktadnikdw majatkowych oraz
zobowigzan Poreczyciela 1 wynikajacych z prowadzonej przez niego podstawowej dziatalnosci
gospodarczej (udzielanie pozyczek konsumenckich), ktéra to transakcja moze zostac
przeprowadzona w 2wigzku z wejsciem w Zycie planowanych zmian przepisow prawa

powiszechnie obowiazujacego, ktore beda polegaly na wprow:’dzm/m@ﬂu prowadzenia
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dziatalnodci  obejmujacej udzielanie poiyczek  konsumenckich wylacznie przez  spotki
kapitatowe.

§ 2. Status prawny Obligacji

21

22

Karda Obligacja jest papierem wartosciowym na okaziciela emitowanym w serii, nie
posiadajacym formy dokumentu zgodnie z art, 5a ust, 1 Ustawy o Obligacjach, na podstawie
ktdrego Emitent stwierdza, Ze jest diuznikiern Obligatariusza i zobowigzuje sig wobec niego do
spetnienia Swiadczen ckreslonych w Warunkach Emisji.

Prawa z Ohligacji powstaja z chwily dokonania pe raz pienwszy zapisu Obligacji w Ewidendji lub
ich rejestracji w Depozycie prowadzonym przez KDPW.

§ 3. Podstawa prawna emisji

31

Emisja Obligacji nastepuje na podstawie;
311  przepisdw Ustawy o Obligacjach,

312 uchwaty Zarzgdu Emitenta nr 1 z dnia 12 maja 2015 r. w sprawie emisji cbligacji
serii E oraz Uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw Emitenta
z dnia 12 maja 2015 r. w sprawie emisji obligaji serii E {.Uchwaly o Emisji").

§4. Nazwa Obligacji

MNazwa Obligacji brzmi: .Obligacje serii E wyemitowane przez EVEREST CAPITAL spotka z ograniczona
odpowiedzialnoicia z siedziby w Sremie”.

§ 5. Seria i numery Obligacji

Obligacje emitowane 53 w serii cznaczoneg] litera E | oznaczone sg kolejnymi numerami w ramach tef
serii od numery 00,001 do numeru 20.000.

§ 6. Cel emisji

Srodki z emisji Obligacji zostang przeznaczone na udzielenie pozyezki lub pozyezek Poreczycielowi 1,
przeznaczonegj na (i) splate przez Poreczyciela 1 pokyczek udzielonych mu przez wspdinikdw araz (i)
prowadzenie przez Porgezyciela 1 biezgce] dziatalnosc operacyjne,

§ 7. Wartosé nominalna | Cena emisyjna

7l
7.2

Wartosc nominalna jednej Obligacji wynosi 1,000,00 (jeden tysigc) zhotych,
Cena Emisyjna jednej Obligacji wynosi 1.000,00 (jeden tysiac) ztatych.

§ 8. Wielkosé Emisji

W ramach Emisji emitowanych jest nie wiecej niz 20,000 (dwadzieicia tysiecy] Obligacji.

§9. Prag emis]i

Prag emisji wynosi 10.000 (dziesied tysiecy) Obligac)i.

§10. Ewidencja. Depozyt

101  Zzastrzeieniem pkt 10.2 ponizej, Obligacje zostang zargjestrowane w Depozyeis:

| Waijnar, Srokech | Wapdlnicy. Adwokadi | Radoowie Prawmi. spop.
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10.1.1 Obligacje zostang zapisane na Rachunkach Papierow Wartosciowych i beda
przystugiwaty Obligatariuszom bedacym posiadaczami Rachunkow Papierow
Wartosciowych; lub

10.1.2 Obligacje zostana zapisane na Rachunkach Zbiorczych i bedg przystugiwaty
osobom wskazanym podmiotowi prowadzacemu Rachunek Zbiorczy przez
posiadacza tego Rachunku Zbicrczego jako osoby uprawnione z Obligacji
zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym.

10.2 Przed rejestracja Obligacji w Depozycie, Obligacje moga zostac zapisane w Ewidencji, ktorg
bedzie prowadzi¢ podmiot uprawniony w rozumieniu art. 5a Ustawy o Obligacjach, zgodnie
z jega whasciwymi regulaminami, obowigzujgcymi w dniu dokonywania danej czynnosci.
W Ewidencji ujawniane beda w szczegolnosci ponizsze dane:

10.2.1 imie i nazwisko albo firma Obligatariusza, jego adres zamieszkania lub siedzibe,
a takze - jesli taki wskaze adres - do doreczen;

10.2.2 liczba i numery Obligacji, ktore przystuguja danemu Obligatariuszowi;

10.2.3 numer rachunku bankowego, na ktdry dokonywane beda przez Emitenta
platnoéci w wykonaniu zobowigzan z Obligacji;

10.24 adnotacje o obciazeniach Obligacji,

a Obligatariusz zobowigzany bedzie do zglaszania do Ewidencji wszelkich zmian danych,
o ktorych mowa w pkt 10.2.1 - 10.2.4 powyzej.

§11. Zbywalnos¢ Obligacji
111 Obligacje sg zbywalne,
11.2 Jezeli Obligacje beda zapisane w Ewidencji:

11.21 Umowa zobowigzujaca do przeniesienia praw z Obligacji przenosi te prawa z
chwila dokonania w Ewidencji zapisu wskazujacego osobe nabywcy i liczbe
nabytych Obligacji. Zapisu, o ktérym mowa powyzej, dokonuje sie na wniosek
nabywcy Obligacji zlozony w formie pisemnej do podmiotu prowadzacego
Ewidencje.

1122 W przypadku, gdy nabycie Obligacji nastapito w wyniku zdarzenia
powodujacego z mocy prawa przeniesienie praw z tych Obligacji, zapis w
ewidengji jest dokonywany na zadanie ich nabywcy, zlozone do podmiotu
prowadzacego Ewidencje.

1123 We wniosku o dokonanie zapisu w Ewidengji winny by¢ - pod rygorem
bezskutecznosci - wskazane dane, o ktérych mowa w pkt 10.2 Warunkow
Emisji, a takze winny by¢ dotgczone do niego:

11.231 dokumenty wykazujace upowaznienie osoby podpisujacej wniosek do
dziatania w imieniu nabywcy Obligacji, o ile podpisujgca wniosek osoba
nie jest nabywca Obligacji oraz

11.2.3.2 dokumenty, ktore s3 podstawa ujawnienia zbycia Obligacji na rzecz ich
nabywcy, albo ich poswiadczone notarialnie kopie.

Waojnar, Smoluch | Wspdinicy. Adwokacl | Radcowie Prawni. sp.p. |6z21

| www.wslaw.pl




Nota Informacyjna — Obligacje serii E Everest Capital Sp. z 0.0.

str. 98

11.24 Podmiot prowadzycy Ewidencje nie jest zobowiazany do badania prawdziwosci

podpisdw ztozonych na dokumentach, o ktérych mowa w pkt 11.2.3.1 i pkt
11.2.3.2 powyzej.

113 Z chwila dokonania rejestracji Obligacji w Depozycie, przenoszenie praw z Obligacji bedzie
nastepowac zgadnie z przepisami Ustawy o Obrocie i Regulacjami KDPW.

§12. Forma i zakres zabezpieczenia.

121 Obligacje wyemitowane zgodnie z Warunkami Emisji oraz Ustawa o Obligacjach beda mialy
status papierow wartosciowych zabezpieczonych i beda zabezpieczone:

1211

1212

zastawem_rejestrowym ustanowionym na rzecz Administratora Zastawu na
nalezacym do Poreczyciela 1 Przedmiocie Zastawu na zabezpieczenie roszczen
Obligatariuszy wynikajacych z Obligagji; zastaw rejestrowy zostanie
ustanowiony na podstawie umowy zawartej przez Poreczyciela 1
z Administratorem Zastawu — do sumy najwyzszej 30.000.000,00 (trzydziesci
milionéw) zlotych (,Zastaw Rejestrowy"); jezeli Wartosé¢ Przedmiotu Zastawu,
ustalona w Wycenie, o ktorej mowa w pkt. 1.44 Warunkow Emisji przekroczy
200 (dwieécie) % wartoéci nominalnej wszystkich Obligacji Administrator
Zastawu na wniosek Emitenta zwolni z obcigzenia Zastawem Rejestrowym
czeéd Przedmiotu Zastawu, tak aby warto$é pozostatej czeéci obcigzonej
Zastawem Rejestrowym (ustalona w jej Wycenie, o ktérej mowa w pkt. 1.44
Warunkéw Emisji) wynosita co najmniej 150 (sto piecdziesiat) % wartosci
nominalnej wszystkich Obligacji, przy czym zwolnieniu bedzie podlegaé ta
czeéé Przedmiotu Zastawu, dla ktérej wskaznik liczony jako iloczyn wartoéci
wskaznika PD (Probability of Default) oraz wartosci wskaznika LGD (Loss Given
Default) wskazanych w ostatniej z wycen sporzadzonych na zasadach
okreslonych w umowie ustanowienia Zastawu Rejestrowego bedzie mial
najwyzsza wartosc, chyba ze Obligatariusze wyraza zgode na zwolnienie przez
Administratora Zastawu innej czeéci Przedmiotu Zastawu; zwolnienie nastapi w
terminie 30 (trzydziesci) dni od dnia ztoZzenia odpowiedniego wniosku przez
Emitenta;

poreczeniem udzielonym przez kazdego z Poreczycieli do wysokosci
stanowiacej iloczyn liczby Obligacji posiadanych przez danego Subskrybenta
lub Obligatariusza i 150 (sto pigcdziesiat) % wartosci nominalnej Obligacji,
o treéci zgodnej z oferta zawarcia umowy poreczenia (,Oferta Zawarcia
Umowy Poreczenia™), umowa poreczenia bedzie zawierana kazdorazowo
z chwilg okreélong w Ofercie Zawarcia Umowy Poreczenia i na zasadach tam
okreslonych.

12.2 Zastaw Rejestrowy na Przedmiocie Zastawu zostanie wpisany do wlasciwego rejestru zastawow
w terminie nie diuzszym niz 4 miesigce od Dnia Przydziatu.

§ 13. Oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji.

131 Ponadto na pierwsze zgdanie Subskrybenta lub Obligatariusza Emitent ziozy na jego rzecz
o$wiadczenie w formie aktu notarialnego o poddaniu si¢ egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5
Korleksu postepowania cywilnego (dalej zwane: .O!wlad:zenleqp///ammnta'), co do
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zobowiazan pienieznych Emitenta, ktére beda wynikac z Obligacji posiadanych przez danego
Subskrybenta lub Obligatariusza, w szczegolnosci zobowigzania do zapfaty odsetek od
Obligacji i naleznosci z tytutu wykupu Obligacji oraz wszelkich udokumentowanych kosztow i
wydatkéw poniesionych przez Obligatariusza w zwigzku z dochodzeniem wykonania przez
Emitenta zobowigzan pienieznych z Obligacji, facznie z odsetkami ustawowymi za opéZznienie
w wykonaniu zobowigzar z Obligacji przez Emitenta, przy czym:

1311 Oswiadczenie Emitenta na rzecz danego Subskrybenta lub Obligatariusza
bedzie sktadane do kwoty najwyzszej rownej iloczynowi liczby posiadanych
przez niego Obligacji i 150 (sto piecdziesiat) % wartosci nominalnej Obligacji;

13.1.2 Emitent zlozy Oswiadczenie Emitenta na pierwsze zadanie (i) Subskrybenta
wskazanego w uchwale o przydziale Obligacji lub (i) Obligatariusza, ktory
okaze aktualny wyciggu z ewidencji, a po zarejestrowaniu obligacji w KDPW ~
odpowiednio $wiadectwo depozytowe - potwierdzajgce liczbe posiadanych
Obligacji; O$wiadczenie Emitenta zostanie ztozone nie pdzniej niz w terminie
14 (czternastu) Dni Roboczych od dnia otrzymania stosownego zadania w tym
zakresie a koszty zlozenia Oswiadczenia Emitenta poniesie odpowiednio
Subskrybent lub Obligatariusz;

13.1.3 Subskrybent lub Obligatariusz bedzie uprawniony do wystapienia z wnioskiem
o nadanie klauzuli wykonalnosci takiemu aktowi notarialnemu w terminie do
dnia 31 grudnia 2019 r.;

13.14 Emitent udzieli Administratorowi Zastawu nieodwotalnego pelnomocnictwa
do ziozenia w jego imieniu oswiadczen o poddaniu sie egzekucji, o ktorych
mowa w niniejszym pkt 13,1 Warunkow Emisji; przy czym Administrator
Zastawu bedzie uprawniony do ich ztozenia, jezeli w terminie wskazanym w pkt
13.1.2 Warunkéw Emisji Emitent takiego oSwiadczenia nie ztozy,

13.2 Kazdy z Poreczycieli na pierwsze zadanie Subskrybenta lub Obligatariusza ztozy na jego rzecz
oswiadczenie w formie aktu notarialnego o poddaniu si¢ egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5
Kodeksu postepowania cywilnego (kazde z nich zwane dalej: ,O$wiadczeniem Poreczyciela”),
co do zobowiazan wynikajacych z poreczenia, przy czym:

1321 Oswiadczenie Poreczyciela na rzecz danego Subskrybenta lub Obligatariusza
bedzie sktadane do kwoty najwyzszej rownej iloczynowi liczby posiadanych
przez niego Obligacji i 150 (sto piecdziesiat) % wartosci nominalnej Obligacji;

13.2.2 Poreczyciel zlozy Oswiadczenie Poreczyciela na pierwsze zadanie (i)
Subskrybenta wskazanege w uchwale o przydziale Obligacji lub (i)
Obligatariusza, ktéry okaze aktualny wyciagg z ewidencji, a po zarejestrowaniu
obligacji w KDPW - odpowiednio $wiadectwo depozytowe - potwierdzajgce
liczbe posiadanych Obligacji; Oswiadczenie Porgczyciela zostanie ztozone nie
pozniej niz w terminie 14 (czternastu) Dni Roboczych od dnia otrzymania
stosownego zadania w tym zakresie a koszty zloZenia Oswiadczenia
Poreczyciela poniesie odpowiednio Subskrybent lub Obligatariusz;

1323 Obligatariusz bedzie uprawniony do wystapienia z wnioskiem o nadanie
Klauzuli wykonalnosci takiemu aktowi notarialnemu w terminie do dnia 31
grudnia 2019 r;

Wojnae, Smoduch | Wspbinicy. Adwokaci | Radcowie Prawni. sp.p. / |8z21
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1324 Kaxdy z Poreczycieli udzieli Administratorowi Zastawu nisodwolalnego
petnomocnictwa do zlodenia w jego imieniu oswiadczen o poddaniu sig
eqzekucyi, o ktdrych mowa w ninigjszym pkt 13,2 Warunkdw Emisji; przy coym
Administrator Zastawu bedzie uprawniony do ich zlozenia, jezeli w terminie
wikazamym w pkt 13.2.2 Warunkow Emisji dany Poreczyciel takiego
oawiadczenia nie oy,

Oswiadezenie Emitenta | Oswiadczenie Porgczyciela nie stanowia zabezpieczenia Obligacji w
rozumieniu przepisdw Ustawy o Obligacjach.

§14. Swiadczenia Emitenta

141

142

Emitent, na warunkach szczegdtowo okreslonych w Warunkach Emisji, zobowiazuje sie do
spetnienia nastepujacych éwiadczer:

1411 wykupu Obligacji zgodnie z § 15 - § 18 Warunkow Emisji oraz
1412 zaplaty Odsetek (Oprocentowania) zgodnie z § 19 Warunkdw Emisji.
Emitent bedzie dokonywal Swiadczen, o ktdrych mowa powyiej:

1421 jezeli Obligacje beds zapisane w Ewidencji — na rzecz katdego Obligatariusza
ujawnionego w Ewidencji w Dniu Ustalenia Praw;

1422 od momentu zarejestrowania Obligacji w Depozycie — na rzecz kaidego
Obligatariusza bedacego posiadaczem Rachunku Papierdw Wartosciowych, na
ktdrym zapisane s3 Obligacje lub bedacego osobg wskazana podmiotowi
prowadzacemu Rachunek Zbiorczy przez posiadacza tego rachunku jako
osoba uprawniona z Obligagji zapisanych na takim Rachunku Zbiorezym, w
dniu Ustalenia Praw,

§15. Wykup Obligacji

151

152

153

154

15.5

1 Wajnar, Smoluch | Wspdlnicy. Adwokaci | Radcowie Prawni. sp.p.
v wslaw.pl

£ zastrzezeniem pkt 152 Warunkow Emisji, Wykup Obligac)i nastapi w dniu 22 listopada 2018
roku (,Dzierfi Wykupu').

Wykup Obligacji moze nastapic w dniu ustalonym zgodnie z § 16-§ 18, w ktorym Obligacje
stang sie wymagalne przed Dniem Wykupu (,Dzien Wezesniejszego Wykupu"):

15.21 na #adanie Obligatariusza na zasadach okreslnych w § 16 1 § 17 Warunkow
Emisji lub

1522 w wykonaniu uprawnienia Emitenta do #adania wozesnigjszego wykupu, o
letéiryrmn mowa w & 18 Warunkéw Emisji,

Jezeli Dzien Wykupu lub Dzien Wezesniejszego Wykupu przypadnie na dzien niebedacy Dniem
Roboczym, wykup Cbligacji nastapi w pierwszym Dniu Roboczym nastepujacym adpowiednic
po Dniu Wykupu lub Dniu Wezesdniegjszege Wykupu.

Z zastrzezeniem § 18 Warunkow Emisji, Wykup Obligacii nastapi poprzez zaplate przez Emitenta

na rzecz Obligatariusza za kazdy Obligacje Maleinodci Glowne| powigkszone] o odsetki
wyliczone zgodnie 7 § 19 Warunkdw Emisji,

Miezaleinie od postanowien powykszych, w razie likwidacji Emitenta wszystkie Obligacje
podlegaja natychmiastowemu wylkupowi 2 dniem atwarcia likwidacji, B
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15.7

Z chwilg wykupu Obligacje ulegajg umorzeniu.

Po zrejestrowaniu Obligacji w KDPW, wykup nastapi na zasadach okreslonych szczegblowo
przez KDPW.

Wezeéniejszy wykup na zadanie Obligatariusza

16.1

16.2

163

16.4

Obligatariusz uprawniony jest do ziozenia Emitentowi 2adania Wezesniejszego Wykupu
w przypadku wystapienia Podstawy Wczesniejszego Wykupu.

Obligatariusz moze zlozy¢ Emitentowi pisemne 2gdanie wczesnigjszego wykupu Obligacji
ze wskazaniem, na podstawie ktorego postanowienia Warunkow Emisji wnosi o wezesniejszy
wykup (,Zadanie Wykupu®), dofaczajac do niege dokument, z ktorego wynika umocowanie
0s0b wystepujacych w imieniu Obligatariusza do podpisania zadania. Kopie powyZszego
2adania Obligatariusz przesyla podmiotowi prowadzacemu Ewidencje, a po zarejestrowaniu
Obligacji w depozycie — do podmiotu prowadzacego jego Rachunek Papieréw Wartosciowych
lub Rachunek Zbiorczy. Wysylajac Zadanie Wykupu Obligatariusz zobowigzany jest dotaczy¢ do
Zadania Wykupu kopig aktualnego wyciagu z Ewidencji lub swiadectwa depozytowego z
terminem waznosci do Dnia Wezesniejszego Wykupu, z ktorego wynikaé bedzie ilos¢ Obligacji
posiadanych przez niego na dzien zlozenia Zadania Wykupu,.

W Zadaniu Wykupu Obligatariusz zobowigzany jest wskaza¢ Podstawe Wczedniejszego
Wykupu, na podstawie ktorej wnosi o wezesniejszy wykup Obligacji.

Po otrzymaniu Zadania Wykupu, Emitent bedzie zobowigzany dokona¢ wczesniejszego wykupu
Obligacji niezwlocznie, nie pozniej jednak niz w terminie 30 (trzydziestu) dni od dnia otrzymania
takiego zadania (Dzien Wczesniejszego Wykupu).

Podstawy Wczesniejszego Wykupu

Wystapienie ktdregokolwiek z opisanych nizej zdarzeh w okresie do dnia spetnienia wszystkich
swiadczen z Obligagji stanowi Podstawe Wezesniejszego Wykupu,

17.2

Emitent nie dokona platnosci Odsetek lub Naleznoéci Giéwnej w terminach wynikajacych
z Warunkow Emisji lub nie spetni innych obowiazkdw wynikajacych z Warunkow Emisji, a
opéznienie tego tytutu przekroczy 3 (trzy) Dni Robocze.

Regulowanie zobowigzan
17.2.1 Emitent oglosil, ze stat sie niezdolny do sptaty swoich dtugow w terminach ich
wymagalnosci, lub

17.22 Emitent zaprzestal w sposob trwaly wykonywania swoich wymagalnych
zobowigzan lub ogtosit taki zamiar, lub

17.23 Emitent opoini sie w platnosciach  bezspornych  zobowigzan
publicznoprawnych, w szczegdlnoéci wynikajacych z ostatecznych decyzji
administracyjnych, o tacznej wartosci (w okresie nastgpujacych po sobie 12
miesiecy) co najmniej 3.000.000 (trzy miliony) ziotych i opdinienie to
przekroczy 90 dni;

10221

/’
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17.24

okolicznosci, o ktorych mowa w pkt 17.2.1 do 17.2.3 wystapig odpowiednio w
stosunku do Poreczyciela 1;

17.2.5 Po Zbyciu Przedsiebiorstwa - okolicznoéci, o ktérych mowa w pkt 17.2.1 do

17.2.3 wystapia odpowiednio w stosunku do Poreczyciela 4.

17.3 Postepowanie upadiosciowe i naprawcze

17.31 zostanie podjeta przez organ Emitenta uchwala w przedmiocie zlozenia
wniosku © ogloszenie upadlosci Emitenta lub wszczecia postepowania
naprawczego Emitenta, lub

17.3.2 zostanie ztozony wniosek o ogtoszenie upadiosci Emitenta, ktéry nie zostanie
oddalony lub zwrdcony przez sad w ciggu 45 dni, lub

1733 zostanie wyznaczony tymczasowy nadzorca sadowy lub zarzadca przymusowy
przedsiebiorstwa Emitenta, lub

1734 sad wyda orzeczenie o ogloszeniu upadiosci lub o wszczeciu postgpowania
naprawczego wobec Emitenta, lub

17.3.5 okolicznosci, o ktorych mowa w pkt 17.3.1 do 17.3.4 wystapia odpowiednio w
stosunku do Poreczyciela 1;

1736 Po Zbyciu Przedsiebiorstwa - okolicznosci, o ktérych mowa w pkt 17.3.1 do
17.3.4 wystapia odpowiednio w stosunku do Poreczyciela 4.

174 Rozwiazanie Emitenta lub Poreczycieli

1741 Wydane zostanie przez sad postanowienie o rozwigzaniu Emitenta lub podjeta
zostanie uchwala o rozwigzaniu Emitenta, podjeta zostanie uchwata o
przeniesieniu siedziby Emitenta poza terytorium kraju, w ktorym Emitent ma
siedzibe w Dniu Przydzialu lub wystapi jedna z przyczyn dotyczacych
rozwigzania Emitenta wskazana w Kodeksie Spotek Handlowych.

1742 Okolicznosci, o ktérych mowa w pkt 17.4.1 wystapia odpowiednio w stosunku
do Poreczyciela 1;

1743 Po Zbyciv Przedsiebiorstwo - okolicznodci, o ktorych mowa w pkt 17.4.1

wystapia odpowiednio w stosunku do Poreczyciela 4.

17.5 Zbycie przedsiebiorstwa przez Poreczyciela 1

Poreczyciel 1 dokona zbycia calosci nalezacego do niego przedsigbiorstwa w rozumieniu
przepisu art. 55* Kodeksu cywilnego lub jego zorganizowanej czesci, z wyjatkiem Zbycia
Przedsigbiorstwa na rzecz Poreczyciela 4, o czym mowa w pkt 1.46 Warunkow Emisji.

176

17.7

Przeksztatcenie

Bez zgody wszystkich Obligatariuszy posiadajacych Obligacje nastapi podzial lub potaczenie z
udzialem Emitenta lub przeksztatcenie Emitenta.

Rejestracja w KDPW

Obligacje nie zostang zarejestrowane lub warunkowo zarejestrowane w Depozycie w terminie

4 (czterech) miesigcy od Dnia Przydzialu.

/
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178 Oswiadczenia i zapewnienia Emitenta

Ktérekolwiek z oéwiadczen i zapewnien zlozonych przez Emitenta w Propozycji Nabycia
lub Warunkach Emisji okaze sig nieprawdziwe w calosci lub w istotnej czesci, na moment,
w ktérym zostato ztozone. Za naruszenie nie jest traktowanie niezrealizowanie prognoz
wskazanych w Propozycji Nabycia.

179 Zobowigzania z Obligadji

Okaze sie, ze zobowiazania z Obligacji s3 lub zostaly zaciggnigte niezgodnie z prawem, przy
czym niezgodno$é z prawem jest istotna z punktu widzenia mozliwosci zaptaty na rzecz
Obligatariuszy $wiadczen z tytutu Obligacji oraz wynika z dziatania lub zaniechania Emitenta.

17.10 Cel Emisji
Emitent przeznaczy $rodki z Obligacji niezgodnie z celem emisji Obligacji.
17.11 Qbowiazki informacyjne

17.11.1 Nie zostang przekazane Obligatariuszom sprawozdania, 0 ktérych mowa w §
21 Warunkow Emisji, na zasadach i w terminach tam wskazanych,

17.11.2 W terminie wskazanym w pkt 21.4 Warunkow Emisji i w okreslony tam sposéb,
Emitent nie powiadomi o wystapieniu Podstawy Weczesniejszego Wykupu.

17.11.3 W terminie 90 dni od ostatniego dnia kazdego kwartalu kalendarzowego
Emitent nie powiadomi Obligatariuszy o wartosci Przedmiotu Zastawu
wskazanej w Wycenie sporzadzanej na koniec danego kwartatu — w sposob
okreslony w §22 Warunkow Emisji.

17.12 Zastaw. Umowa o ustanowienie Administratora Zastawu,

17.12.1 Zastaw Rejestrowy na Przedmiocie Zastawu nie zostanie wpisany do rejestru
zastawow w terminie 4 miesiecy od Dnia Przydzialu;

17.12.2 Umowa o ustanowienie Administratora zastawu okaze si¢ niewazna lub
bezskuteczna oraz w ciagu 30 dni od dnia wystapienia tego naruszenia nie
zostanie ono usunigte;

17.12.3 Umowa o ustanowienie Administratora zastawu zostanie rozwigzana i w ciggu
30 dni od jej rozwigzania nie zostanie zawarta nowa umowa niezawierajaca
niekorzystnych dla Obligatariuszy zmian w odniesieniu do rozwigzanej umowy,

17.124 Umowa o ustanowienie Administratora zastawu zostanie zmieniona na
niekorzy$¢ obligatariuszy.

17.13 Wartos¢ zabezpieczenia,

17.13.1 Poreczyciel 1 rozporzadzi Przedmiotem Zastawu (z wylgczeniem Zbycia
Przedsiebiorstwa, o ktérym mowa w pkt 1.46 Warunkéw Emisji) lub Przedmiot
Zastawu bedzie obciazony innym prawem rzeczowym niz Zastaw Rejestrowy,
o ktdrym mowa w §12 Warunkow Emisji;

17.13.2 Emitent nie przedtozy Administratorowi Zastawu Wyceny Przedmiotu Zastawu
w terminie 90 dni od ostatniege dnia kazdego kwartatu kalendarzowego lub
Emitent badz Poreczyciel 1 narusza inne obowiazki, o ktorych mowa w umowie

| Wojnar, Smoduch | Wspdinicy. Adwokaci i Radcowie Prawnl. sp.p |12z21
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ustanowienia Zastawu Rejestrowego lub w umowie ustanowienia
administratora zastawy;

17.13.3 Warto$¢ Przedmiotu Zastawu, wskazana w Wycenie, o ktérej mowa w pkt 1.44
Warunkéw Emisji, wyniesie ponizej 150 (sto piecdziesiat) % wartosci
nominalnej wszystkich niewykupionych Obligacji, a Emitent w terminie 90
(dziewiecdziesieciu) dni od dnia uzyskania informacji o tak niskiej wartosci
Przedmiotu Zastawu (tj. otrzymania Wyceny) nie ustanowi lub nie zapewni
ustanowienia przez inny podmiot dodatkowych zabezpieczen, ktére uzyskaja
akceptacje Administratora Zastawu, tak aby wartos¢ Przedmiotu Zastawu oraz
warto$¢ dodatkowego zabezpieczenia ustanowionego na zabezpieczenie
roszczen z Obligacji wynosila facznie co najmniej 150 (sto piecdziesiat) %
wartosci nominalnej wszystkich niewykupionych Obligacji;

17.134 Postanowienia pkt 17.13.3 powyzej stosuje sie odpowiednio w razie dalszego
spadku wartosci zabezpieczenia.

17.14 Zadtuzenie finansowe

17.14.1 W stosunku do jakiegokolwiek Zadiuzenia Finansowegao Emitenta na kwote
przeviyzszajaca osobno lub facznie (w okresie kolejnych 12 miesiecy)
3.000.000,00 (trzy miliony) zlotych, wystapi ktorakolwiek z ponizszych
okolicznosci:

17.14.1.1 Zadtuzenie Finansowe Emitenta stanie sie wymagalne i platne przed jego
pierwotnym terminem wymagalnoéci, lub

17.14.1.2 zachodzj okolicznosci wskutek ktorych wierzyciel moze spowodowac, ze
zobowigzania z tytulu Zadluzenia Finansowego Emitenta stang sie
wymagalne i platne przed ich pierwotnym terminem wymagalnosci
(z wytaczeniem przypadku, gdy okolicznoéé ta nastapi na skutek Zbycia
Przedsiebiorstwa), lub

17.1413 Emitent nie dokonal w terminie jakichkolwiek ptatnosci z tytutu
Zadtuzenia Finansowego, jezeli opoznienie z tego tytutu przekroczy 15
(pietnascie) Dni Rohoczych, lub

17.14.1.4 Emitent otrzymat informacje od wierzyciela Zadtuzenia Finansowego
Emitenta o wystgpieniu przypadku naruszenia wskazanego w jakikolwiek
sposob w dokumencie opisujacym dane Zadtuzenie Finansowe Emitenta
i W wyznaczonym terminie nie naprawit tego przypadku naruszenia
(z wylgczeniem przypadku, gdy okolicznos¢ ta nastapi na skutek Zbycia
Przedsigbiorstwa);

17.14.2 Okolicznosci, o ktdrych mowa w pkt 17.14.1 powyzej wystapia odpowiednio w
stosunku do Poreczyciela 1.

17.14.3 Po _Zbyciu Przedsigbiorstwa - okolicznoici, o ktérych mowa w pkt 17.14.1
powyzej wystapia odpowiednio w stosunku do Porgczyciela 4,

17.15 Zadiuzenie z obligacji
/ [13z21
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17.151

17152

Emitent lub Poreczyciel 1 wyemituja jakiekolwiek obligacje lub inne diuine
instrumenty finansowe, ktérych termin wykupu przypadnie przed Dniem
Wykupu.

Po Zbyciu Przedsiebiorstwa - Poreczyciel 4 wyemituje jakiekolwiek obligacje lub
inne dluzne instrumenty finansowe, ktérych termin wykupu przypadnie przed
Dniem Wykupu,

17.16 Postepowania sadowe, administracyjne, arbitrazowe

17.16.1 Zostanie wydane wobec Emitenta jedno lub wiele prawomocnych orzeczen

sgdu lub decyzji administracyjnych skutkujgcych jednorazowo lub tacznie (w
okresie kolejnych 12 miesigcy) obowigzkiem zaplaty przez Emitenta
$wiadczenia, ktérego kwota przekracza 3.000.000,00 {trzy miliony) ztotych;

17.16.2 Zostanie wydane wobec Poreczyciela 1 jedno lub wiele prawomocnych

orzeczen sadu lub decyzji administracyjnych skutkujgcych jednorazowo lub
{acznie (w okresie kolejnych 12 miesiecy) obowigzkiem zaptaty przez
Poreczyciela 1 swiadczenia, ktérego kwota przekracza odpowiednio
3.000.000,00 (trzy miliony) zlotych;

17.16.3 Po Zbyciu Przedsiebiorstwa - Zostanie wydane wobec Porgczyciela 4 jedno lub

wiele prawomocnych orzecze’n sadu lub decyzji administracyjnych
skutkujacych jednorazowo lub tacznie (w okresie kolejnych 12 miesiecy)
obowigzkiem zaplaty przez Poreczyciela 1 $wiadczenia, ktorego kwota
przekracza odpowiednio 3.000.000,00 (trzy miliony) ziotych.

17.17 Postepowanie egzekucyjne i zabezpieczajace

17.17.1 Zostanie wszczete wobec Emitenta na podstawie prawomocnej decyzji lub

17.17.2

17173

prawomocnego orzeczenia: postgpowanie egzekucyjne lub zabezpieczajgce
lub zostanie dokonane zajecie majatku Emitenta w toku postepowania
zabezpieczajacego lub egzekucyjnego - co do roszczen, ktorych wartosc
przekracza jednorazowo lub tacznie (w okresie kolejnych 12 miesiecy) kwote
3.000.000,00 (trzy miliony) ztotych;

Zostanie wszczete wobec Poreczyciela 1 na podstawie prawomocnej decyzji
lub prawomocnego  orzeczenia:  postgpowanie  egzekucyjne  lub
zabezpieczajace lub zostanie dokonane zajecie majatku Porgczyciela 1w toku
postepowania zabezpieczajgcego lub egzekucyjnego co do roszczen, ktérych
warto$é przekracza jednorazowo lub tgcznie (w okresie kolejnych 12 miesigcy)
kwote 3.000.000,00 {trzy miliony) ziotych;

Po_Zbyciu Przedsiebiorstwa  -Zostanie wszczete wobec Poreczyciela 4 na
podstawie prawomocnej decyzji lub prawomocnego orzeczenia: postepowanie
egzekucyjne lub zabezpieczajace lub zostanie dokonane zajecie majatku
Pargczyciela 4 w toku postepowania zabezpieczajacego lub egzekucyjnego co
do roszczen, ktdrych wartos¢ przekracza jednorazowo lub facznie (w okresie
kolejnych 12 miesigcy) kwote 3.000.000,00 (trzy miliony) ztotych.

17.18 -Premie dla Zarzadu
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17.18.1 Warto$¢ premii wyphaconej za dany rok kalendarzowy na rzecz czionkéw
organéw Emitenta przekroczy 5 % zysku netto Emitenta wypracowanego w
danym roku obrotowym;

17.18.2 Wartos¢ premii wyptaconej za dany rok kalendarzowy na rzecz czlonkow
organéw komplementariusza Poreczyciela 1 przekroczy:

17.18.2.1 2% przychodow ze sprzedazy Porgczyciela 1 wypracowanych w danym
roku obrotovym;

17.182.2 15% zysku netto Poreczyciela 1 wypracowanego w danym roku
obrotowym,;

17.18.3 Po Zbyciu Przedsiebiorstwa ~ okolicznodci, o ktérych mowa w pkt. 17.18.2
wystapia odpowiednio w stosunku do cztonkéw organdéw Poreczyciela 4, przy
czym za zysk netto Porgczyciela 4 przyjmuje sie zysk wykazany w Sprawozdaniu
Polgczonym.

17.19 Wyptata zysku

17.19.1 Poreczyciel 1 dokona wyptat z tytutu uczestnictwa w spolce Poreczyciela 1 na
rzecz ktdregokolwiek ze wspdlnikéw (komplementariuszy i komandytariuszy),
w wysokosci przekraczajgcej tacznie 50 % rocznego zysku netto;

17.19.2 Po Zbyciu Przedsiebiorstwa ~ Poreczyciel 4 dokona wyplat z tytutu uczestnictwa
w spolce Poregczyciela 4 (w tym dywidendy) na rzecz ktdregokolwiek z
akcjonariuszy w wysokosci przekraczajacej 50% zysku netto wykazanego w
Sprawozdaniu Potgczonym.

17.20 Wskazniki finansowe

17.20.1 Wartos¢ wspotczynnika obliczonego dla Poreczyciela 1, zgodnie z Ustawg
o Rachunkowosci oraz polityka rachunkowosci obowiazujaca Poreczyciela 1,
jako stosunek (a) sumy bilansowej powiekszonej o wartoéé zobowiazan
pozabilansowych, tj. min, o wartoéc udzielonych poreczef (z wylgczeniem
sytuacji, gdy caloé¢ srodkéw, za ktore Poreczyciel 1 poreczyt zostala na
podstawie innego stosunku prawnego przekazana Poreczycielowi 1 i jest
ujawniona jako zobowigzanie bilansowe), gwarancji, wartoéci przystapienia do
dtugu lub przejecia zobowigzan oraz pomniejszonej o kapitaly whasne oraz
rozliczenia miedzyokresowe przychodéw, do (b) kapitaléw whasnych
przekroczy 15; wspblczynnik bedzie badany kwartalnie w oparciu o
sprawozdania przekazywane zgodnie z §21 Warunkéw Emisji oraz
udostepniany wraz z tym sprawozdaniami;

17.20.2 Po_Zbyciu Przedsiebiorstwa - Wartos¢ wspolczynnika obliczonego dla
Poreczyciela 1 i Poreczyciela 4, w oparciu o Sprawozdania Potaczone, jako
stosunek (@) sumy bilansowej powigkszone] o wartos¢ zobowigzan
pozabilansowych, tj. m.in. o wartoé¢ udzielonych poreczen (z wytaczeniem
sytuacji, gdy catosc srodkow, za ktére Poreczyciel 1 lub Poreczyciel 4 poreczyt
zostata na podstawie innego stosunku prawnego przekazana Poreczycielowi 1
lub Porgczycielowi 4 i jest ujawniona jako zobowiazanie bilansowe), gwarancji,
wartosci przystapienia do diugu lub przejecia zobowigzan oraz pomniejszonej

Pt
o~
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o kapitaly wiasne oraz rozliczenia migdzyokresowe przychoddw, do (b)
kapitatdw wtasnych przekroczy 1,5; wspofczynnik bedzie ustalany kwartalnie w
oparciu o Sprawozdania Potaczone przekazywane zgodnie z §21 Warunkéw
Emisji oraz publikowany wraz tymi sprawozdaniami.

17.21 Osiagniecie straty

17.21.1 Zostanie wykazana strata w rocznym sprawozdaniu finansowym lub w
kwartalnych sprawozdaniach finansowych Poreczyciela 1 za 4 (cztery)
nastepujace po sobie kwartaty kalendarzowe;

17.21.2 Po_Zbyciu Przedsigbiorstwa - zostanie wykazana strata w kwartalnych
Sprawozdaniach Petaczonych sporzadzanych tgcznie dia Poreczyciela 1 oraz
Poreczyciela 4 za 4 (cztery) nastepujace po sobie kwartaly kalendarzowe.

§18. Wczeéniejszy wykup na zadanie Emitenta

181 Po uplywie Pierwszego Okresu Odsetkowego, Emitent jest uprawniony do wczesniejszego
wykupu catosci lub czesci Obligacji na nastepujgcych zasadach:

18.1.1 Emitent zawiadamia wszystkich Obligatariuszy w sposob wskazany w §22 o
skorzystaniu  z prawa wczesniejszego wykupu, wskazujgc w takim
zawiadomieniu liczbe Obligacji, ktére bedg podlegac wykupowi oraz dzied, w
ktérym Emitent dokona wczesniejszego wykupu Obligacji (,Dzien
Wezeéniejszego Wykupu®), przypadajacy nie wczesnigj niz po 15 Dniach
Roboczych od dnia zawiadomienia;

1812 Wykup Obligacji nastapi poprzez zaplate na rzecz Obligatariusza za kazda
Obligacje jej wartosci nominalnej powiekszonej o naliczone a niezaptacone
Odsetki nalezne do Dnia Wczeéniejszego Wykupu oraz powiekszonej o Premie
wyliczona zgodnie z nastepujgcym wzorem:

Premia= (L/180) x 0,2% Naleznosci Gidwnej,
gdzie:

L - liczba dni od Dnia Wezeédniejszego Wykupu na zadanie Emitenta {wtacznie)
do Dnia Wykupu (whgcznie);

18.1.3 W przypadku, w ktdrym wezesniejszy wykup, o ktérym mowa w niniejszym § 18
Warunkéw Emisji, zostanie dokonany przed momentem rejestracji Obligacji w
Depozycie, a bedzie dotyczyt jedynie czesci Obligacji, Emitent jest obowiazany
do wskazania w zawiadomieniu, o ktérym mowa w pkt 18.1.1 Warunkéw Emisji,
jaki procent Obligacji podlega wykupowi, przy czym liczbe obligacji
podlegajacych wykupowi od danego Obligatariusza ustala sig jako iloczyn
podanego procentu Obligacji podlegajacych wykupowi i liczby Obligacji jaka
dany Obligatariusz posiada (wartosci mniejsze niz 0,5 zaokragla sig w ddl, a
wartosci rowne 0,5 i wyzsze zaokragla sie w gore);

1814 W przypadku, gdy weczedniejszy wykup, o ktérym mowa w ninigjszym § 18
Warunkdw Emisji, zostanie dokonany po rejestracji Obligacji w Depozycie,
zostanie on dokonany w trybie szczegtowo okreslonym w Regulacjach KDPW.

| Wognar, Smoluch | Wspblinicy, Adwokaci i Radcowie Prawni sp.p
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1815 Emitent moze skorzysta¢ z prawa wczeéniejszego wykupu, o ktérym mowa
powyzej, wielokrotnie.
§19. Odsetki od Obligacji (oprocentowanie)
19.1 Piatnos¢ Odsetek

19.1.1 Obligacje s3 oprocentowane poczawszy od Dnia Przydziatu w wysokosci stopy
bazowej WIBOR 6M powigkszonej o marze w wysokosci 500 {pigéset) punktéw
bazowych w skali roku.

1912
1913

Odsetki beda platne pélrocznie z dolu, w Dniu Ptatnosci Odsetek.

Jezeli Dzien Platnoéci Odsetek nie bedzie przypadat w Dniu Roboczym, Emitent
zobowigzuje si¢ do zaptaty Odsetek w pierwszym Dniu Roboczym
przypadajacym po tym Dniu Platnoéci Odsetek.

19.2 Naliczanie odsetek

1921 Odsetki beda naliczane od wartosci nominalnej Obligacji za dany Okres
Odsetkowy (zdefiniowany ponizej).

19.2.2 Odsetki od Obligacji naliczane beda w okresie od Dnia Przydziatu do:
19.22.1 Dnia Wykupu (tacznie z tym dniem), albo
19.2.2.2 Dnia Wczesniejszego Wykupu (tacznie z tym dniem).

19.23 Pierwszy Okres Odsetkowy rozpoczyna sie w dniu 22 maja 2015 r.
(z wytaczeniem tego dnia) i konczy 22 listopada 2015 r. (facznie z tym dniem).
Kazdy kolejny Okres Odsetkowy rozpoczyna sie w dacie ostatniego dnia
poprzedniego Okresu Odsetkowego (z wylaczeniem tego dnia) i konczy w
ostatnim dniu Okresu Odsetkowego ({acznie z tym dniem).

19.24 Odsetki bedg platne pofrocznie. Ustala sie nastepujace okresy odsetkowe
(,Okresy Odsetkowe"), ktore rozpoczynaja sie i koficzg sie w nastepujacych
dniach terminach wskazanych w ponizszej tabeli:

Nr kolejny | Pierwszy dzien Okresu | Ostatni Dzien Okresu
Odsetkowego Odsetkowego

1 22 maja 2015 r. 22 listopada 2015 r,
il 22 listopada 2015 r. 22 maja 2016 .

m 22 maja 2016 1. 22 listopada 2016 1.
v 22 listopada 2016 . 22 maja 2017 1.

v 22 maja 2017 r. 22 listopada 2017 r.
vl 22 listopada 2017 r, 22 maja 2018 1.
Vil 22 maja 2018 1. 22 listopada 2018 r,

193 Wysokos¢ Odsetek

Oprocentowanie Obligacji bedzie sie oblicza¢ wedtug nastepujacego wzoru:
O = N x Opr x (LD/365)
gdzie;

Waojnar, Smoduch | Wepdlnicy. Adwokaci | Radcowie Prawni. sp.p.
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Opr

LD

194 Stopa bazowa
1941

194.2

1943

1944

1945

- oznacza wysckoéé Odsetek z jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy,

- oznacza Oprocentowanie, okreslone w pkt 19.1.1 Warunkow Emisji tj. WIBOR
6M powiekszony o 500 punktow bazowych,

- 0znacza wartos¢ nominalna jednej Obligacji,

- oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym (przy czym w przypadku
wezeéniejszego wykupu, o ktérym mowa w § 15.2 Warunkéw Emisji liczba dni
ulega odpowiedniemu skroceniu), po zackragleniu wyniku tego obliczenia do
jednego grosza (przy czym 5/10 i wieksze czeéci grosza beda zaokraglone w
gore)

WIBOR 6M

Stopg bazowa WIBOR 6M, o ktérej mowa w pkt 19.1.1 Warunkdw Emisji, jest
ustalona z doktadnoscia do 001 punktu procentowego wysokosc
oprocentowania pozyczek na polskim rynku migedzybankowym dla okresu 6-
miesiecznego WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rate) i podana przez Reuter
Monitor Money Rates Service na stronie www.reuters.pl lub innej stronie, ktora
Jja zastapi.

Stope bazowa WIBOR 6M ustala sie¢ na szes¢ Dni Roboczych przed pierwszym
dniem kazdego Okresu Odsetkowego (,Dzien Ustalenia Stopy Bazowej’).

Jezeli stopa bazowa WIBOR 6M nie bedzie mogta by¢ ustalona wediug
opisanych wyzej zasad, wowczas zostanie ustalona na podstawie ostatniej
dostepnej stopy bazowej WIBOR 6M podanej przed Dniem Ustalenia tej stopy
bazowej przez Reuter Monitor Money Rates Service na stronie www.reuters.pl
lub innej stronie, ktéra ja zastapi.

W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie bedzie dostepna w Dniu Ustalenia Stopy
Procentowej, zostanie ona ustalona w oparciu o stopy procentowe dla
depozytdw 6-miesiecznych wyrazonych w PLN, oferowane w tym czasie przez
Banki Referencyjne pod warunkiem, ze co najmniej cztery Banki Referencyjne
podadza stopy procentowe. W takim wypadku Stopa Bazowa zostanie
obliczona jako $rednia arytmetyczna stop podanych przez Banki Referencyjne
po odrzuceniu najwyzszej i najnizszej stopy podanej przez Banki Referencyjne,
a gdy bedzie to konieczne — bedzie ona zaokraglona do drugiego miejsca po
przecinku (a 0,005 bedzie zaokraglone w gore).

Jezeli Stopa Procentowa nie bedzie mogla by¢ ustalona wedlug opisanych
wyzej zasad, wowczas zostanie ustalona na podstawie ostatniej dostepnej
Stopy Bazowej podanej przed Dniem Ustalenia Stopy Procentowej przez
Reuter Monitor Money Rates Service na stronie wwwi.reuters,pl lub innej
stronie, ktora ja zastapi.

§20. Sposéb wyplaty swiadczen z Obligacji

20.1 Swiadczenia pienigzne z Obligacji spetniane beda w ziotych.

20.2 Jakiekolwiek wyplaty z tytulu Obligacji podlegajg wszelkim przepisom podatkowym,

dewizowym i innym przepisom obowigzujacym w miejscu i dacie W
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203

204

Do momentu rejestracji Obligacji w Depozycie:

203.1 zuwzglednieniem ponizszych punktow, platnosci z tytutu Obligacji zapisanych
w Ewidencji beda dokonywane bez jakichkolwiek dodatkowych dyspozycji i
odwiadczen Obligatariusza;

203.2 kazda ptatnosc tytutem $wiadczen z Obligacji bedzie dokonywana przelewem
na rachunek bankowy wskazany przez Obligatariusza i ujawniony w Ewidencji;

2033 wszelkie platnosci z tytutu Obligacji beda dokonywane przez Emitenta lub
dzialajgcg na jego zlecenie osobe trzecia, po potraceniu lub pobraniu
podatkow, optat lub innych naleznosci publicznoprawnych, chyba ze takie
potracenie lub pobranie nie jest wymagane przepisami prawa;

Po rejestracji Obligacji w Depozycie:

2041 wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji bedg dokonywanie za posrednictwem
KDPW oraz wiasciwego Podmiotu Prowadzacego Rachunek, zgodnie z
Regulacjami KDPW;

2042 $wiadczenia z Obligacji nie beda wyplacane Obligatariuszowi w gotéwce,
Platnosci bedy uwazane za nalezycie dokonane w dacie dokonania przelewu
na rachunek Obligatariusza;

2043 wszelkie pfatnosci z tytutu Obligacji bedg dokonywane po potraceniu lub
pobraniu podatkéw, oplat lub innych naleznosci publicznoprawnych, chyba ze
takie potrgcenie lub pobranie nie jest wymagane przepisami prawa.

§ 21. Dodatkowe obowiazki Emitenta

211

212

213

Wajnar, Smoluch | Wspdinicy. Adwokad i Radcowie Prawnl. sp.p
www.wslaw.pl

Stosownie do zapisow art. 10 ust. 4 Ustawy o obligacjach Emitent do daty catkowitego wykupu
Obligacji zobowigzany jest udostepnia¢ Obligatariuszom swoje roczne sprawozdania finansowe
wraz z opinig biegtego rewidenta - najpdZniej w terminie 180 (sto osiemdziesiat) dni od dnia
bilansowego (zakoriczenia roku obrotowego). Sprawozdania finansowe dostepne beda w
siedzibie Emitenta, na stronie internetowej www.bocianpozyczki.pl lub kazdej innej, ktora ja
zastapi, a w przypadku ubiegania si¢ o wprowadzenie lub po wprowadzeniu Obligacji do ASO
Bondspot lub ASO GPW, bedy udostgpniane zgodnie z wymogami regulaminow
obowigzujacych na ASO BondSpot lub na ASO GPW.

Emitent zobowiazuje sie réwniez do udostepniania Obligatariuszowi jednostkowych rocznych
sprawozdan finansowych Poreczyciela 1 wraz z opinig bieglego rewidenta w terminach i w
sposob wskazany w pkt 21.1, a w przypadku, w ktérym nastapi Zbycie Przedsiebiorstwa —
rowniez jednostkowych rocznych sprawozdan finansowych Poreczyciela 4 wraz z opinig
bieglego rewidenta oraz rocznych Sprawozdan Potgczonych wraz z weryfikacja przez bieglego
rewidenta w terminach i w sposob wskazany w pkt 21.1,

Emitent zobowigzuje sig, iz niezaleznie od sprawozdan finansowych, o ktorych mowa powyzej,
do dnia wykupu wszystkich Obligacji beda sporzadzane na koniec kazdego kwartatu
kalendarzowego - jednostkowe sprawozdania finansowe Emitenta oraz Poreczyciela 1 za dany
kwartat kalendarzowy, ktdre beda sie sktadac co najmniej z pelnej informacji na temat bilansu,
rachunku zyskGw i strat oraz rachunku przeplywéw pienigznych oraz zobowiazan
pozabilansowych tj. m.in, wartosci udzielonych gwarancji, poreczen, przystapien do diugu lub

-
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214

przejecia zobowiazan wraz ze wskazaniem beneficjenta zobowigzan pozabilansowych (dane
beda prezentowane narastajaco) oraz wskazania wysokosci wskainika, o ktérym mowa w pkt
17.20.1 Warunkow Emisji, przy czym beda one udostepniane w terminie 75 (siedemdziesiat
piec) dni w sposéb wskazany w pkt 21.1. Ponadto po Zbyciu Przedsigbiorstwa ~ Emitent w
terminach i na zasadach wskazanych w zdaniu poprzednim bgdzie udostgpnial takze kwartalne
sprawozdania finansowe Poreczyciela 4 oraz kwartalne Sprawozdania Potaczone zawierajace
analogiczne dane jak sprawozdania kwartalne Emitenta i Porgczyciela 1 oraz zawierajace
wyliczenie wysokosci wskaznika, o ktorym mowa w pkt 17.20.2 Warunkéw Emisji. Kwartalne
Sprawozdania Potgczone, o ktorych mowa w niniejszym pkt 21.3 beda kazdorazowo podlegaé
weryfikacji przez biegtego rewidenta, ktory bedzie ponadto weryfikowat poprawnos¢ wyliczenia
wskaznikow, o ktérych mowa w pkt 17.20 Warunkéw Emisji.

W przypadku, gdy wystapi zdarzenie stanowigce Podstawe Wczesniejszego Wykupu, Emitent
poinformuje o tym Obligatariuszy najpozniej w terminie 3 (trzech) Dni Roboczych od dnia
wystapienia takiego zdarzenia - zgodnie z §22 Warunkow Emisji.

§ 22. Zawiadomienia

§23.

§ 24,

§ 25.

221

222

Jedli Warunki Emisji lub Regulacje KDPW lub BondSpot lub GPW nie stanowig inaczej, wszelkie
zawiadomienia Emitenta kierowane do Obligatariuszy beda dokonywane w formie raportu
biezacego publikowanego zgodnie z wymogami regulaminow obowiazujacych na ASO
BondSpot lub na ASO GPW. Przed rozpoczeciem ubiegania si¢ o wprowadzenie lub
wprowadzeniem Obligacji do ASO GPW lub ASO BondSpot wszelkie zawiadomienia Emitenta
kierowane do Obligatariuszy beda dokonywane za pomocg faksu, poczty elektronicznej lub
listow poleconych na numer/adres wskazany w Formularzu Przyjecia Propozycji Nabycia lub
publikowane na stronie internetowej www.bocianpozyczki.pl lub kazdej innej, ktdra jg zastapi.

Wszelkie zawiadomienia kierowane do Emitenta lub Uczestnika Depozytu beda uwazane za
doreczone, jezeli zostaty wyslane listem poleconym lub poczta kurierskg pod adres siedziby
danego podmiotu oraz gdy podmiot wysytajacy takie zawiadomienie otrzyma potwierdzenie
jego doreczenia,

Wprowadzenie do obrotu w ASO BondSpot lub ASO GPW

Emitenta rozwaza mozliwosé wprowadzenia Obligacji do obrotu w ASO BondSpot lub ASO GPW,
wedtug wyboru Emitenta.

ZMIANY WARUNKOW EMISJI

241

242

Emitent moze bez zgody Obligatariuszy dokonac: (i) zmiany niniejszych Warunkéw Emisji, ktore
nie stanowia zmiany praw i obowiazkéw Emitenta lub Obligatariuszy, a nadto nie stanowig
naruszenia intereséw Obligatariuszy lub (ii) zmiany niniejszych Warunkow Emisji, ktore stanowia
zmiany natury formalnej, lub technicznej lub dokonywane s3 w celu korekty oczywistego biedu

Pozostate zmiany w przedmiocie praw | obowiazkow Obligatariuszy wymagaja jednomysinej
zgody Obligatariuszy.

Przedawnienie

Roszczenia wynikajgce z Obligacji przedawniaja sie po uptywie 10 lat,
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§26. Prawo wiasciwe. Jurysdyleja

Obligacie 55 wyemitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegaja. Wszelkie zwigzane
z Dbligacjami spory poddane bedg rozstrzygnieciu sadu powszechnego whadciwego migjscown
e wzgledu na siedzibe Obligatariusza.

§ 27. Postanowienia koficowe

W przypadku, gdy po rejestracji Obligacji w Depozycie jakiekolwiek postanowienia Warunkdw Emisji
dotyczace wyptaty Swiadczen pienieznych okazz sie byc sprzeczne z regulacjami KDPW,
pierwszenstwo przed stoscwaniern Warunkow Emisji w tym zakresie majy edpowiednie Regulacie
KDPW.

Za Emitenta:

Mariusz 5 w Zarzgdu

~
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OFERTA
ZAWARCIA UMOWY PORECZENIA

USTANAWIAMNEGO NA RZECZ POSIADACZY OBLIGACI SERII E WYEMITOWANYCH

PRZEZ
EVEREST CAPITAL SPOLKA Z OGRANICZONA ODPCIWIEDZ!ALNGﬁC[&
Z SIEDZIBA W SREMIE
Pana Piotra Zbigniewa Sledzia, posiadajacego numer PESEL , adres do doreczen:

Ul. Zachodnia 21, 63-100 Srem
Zwanego dale] Poreczycielem”

Poreczyciel ninigjszym sktada nieodwotalng oferte (Oferta”) zawarcia umowy poreczenia, na warunkach
okreslonych ponize) w ninigjsze] Ofercie {,Umowa Porgczenia’),

skierowang do kazdej osoby nabywajgce) jakakolwiek z obligacii na okaziciela serii E, o wartosci
naminalnej 1.000 z¢ {slownie: jeden tysigc ztotych) kazda (.Obligacje”) | o facznej wartosci nominalnej
maksymalnie 20.000.000,00 ztotych,

emitowanych przez EVEREST CAFRITAL Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia (. Emitent”),

dla ktarych prawa i obowigzki Emitenta | Obligatariuszy zostaly okreslone w Warunkach Emnisji obligagii
serii £ emitowanych przez EVEREST CAPITAL Spotko z ogroniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg
w Sremie” {,Warunki Emisji*), z ktérymi Poreczyciel zapoznal sie przez zlozeniem niniejsze] Oferty,

prEy czym:
1) Poreczyciel zwigzany jest niniejsza Oferta do dnia 31 grudnia 2019 r.

2 Przez przyjecie Oferty dochodzi do zawarcia Umowy Poreczenia na zasadzie art. 66 1 70 Kodeksu
cywilnego, o tresci zamieszczong] ponize] przy czym priyjecie Ofarty uwaza sie za dokonane
z chwila:

a) w przypadku nabycia Cbligacji na rynku pierwotnym: z chwila zlozenia przez nabyweg Obligacji
Formularza Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji, przy czym Poreczyciel udziela Oferujacemu
{w rozumieniu Warunkow Emisji) nieodwolalnege  pelnomocnictwa  do odbioru
przedmiotowego ofwiadczenia w imieniu Poreczyciela w zakresie, w jakim przedmiotowe
oswiadczenie dotyczy przyjecia Oferty; poreczenie jest udzielone pod warunkiem dokonania
przydzistu Obligac)i podmictowi, ktary zlozyt Formularz Przyjecia Propozycji Mabycia;

b) w przypadku nabycia Obligacii na rynku wtomym: z chwila nabycia przez Obligatariusza
Obligacji. -
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3) Kazdy z nabywcow Obligacji zawiera z Poreczycielem odrebng Umows Poreczenia w odniesieniu
do posiadanych przez siebie Obligacji, przy czym zbyce przez posiadacza Obligac)i
[.Obligatariusza”) czesci posiadanych przez niego Obligacji nie wphywa na skutecznosé zawartej
Umowy Porgezenia w odniesieniu do Obligacji dalej pozostajacych w  posiadaniu tego
Obligatariusza.

W zwigzku z powyiszym, w przypadku preyjecia powyiszej Oferty dochodzi do zawarcia Umowy
Porgezenia o nastepujacej tresci:

.UMOWA PORECZENIA

Porgczyciel ninigjszym  udziela poreczenia za robowigzania spolki EVEREST CAPITAL Spolka
z ngraniczong adpowiedzialnodeis 2 siedzibg w Sremie ( Emitent”) wynikajace z nie wiecej niz 20,000
obligacji na okaziciela sedi E, o warlosci nominalnej 1.000 zt (slownie: jeden tysige zlotych) kazda
[Obligacje”), emitowanych przez Emitenta,

zgodnie 2 zasadami okreslonymi ponizej (. Poreczenie”):

1. Porgczyciel ninigjszym nieodwolalnie zobowigzuje sie wzgledem kaidego obligatariusza
uprawnionego z Obligacji (,Obligatariusz”) do wykonania zobowigzan Emitenta wynikajacych
z Obligacji tj. zaplaty kwoty wykupu Obligacji oraz odsetek od Obligac)i wskazanych w . Warunkach
Ernisfi obligagii seril E emitowanych przez EVEREST CAPITAL Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscig
z siedzibg w Srermie” (, Warunki Emisji”) na wypadek, gdyby Emitent swoich zobowigzar nie wykonat.

2. Porgczyciel udziela wzgledem danego Obligatariusza porgczenia do maksymalne] wartodci
wynoszacej 150% wartoici nominalnegj Obligacji objetych lub nabytych przez danego Obligatariusza,

3. Ninigjsze poreczenie udzielane jest do dnia 31 grudnia 2019 r, co oznacza, ke Poreczyciel odpowiada
Jjedynie za zobowigzania, ktdre staly sig wymagalne i winny byly zostaé przez Emitenta splacone
do tego dnia. W przypadku powstania wymagalnych zobowigzah Emitenta Obligatariusz bedzie
zobowigzany zawiadomic o tym Poreczyciela w terminie | na zasadach okredlonych w ust, 4 ponizej,

4. Odpowiedzialnoéc Porgczyciela z niniejszego porgczenia ma charakter subsydiamy co oznacza,
iz roszezenie danego Obligatariusza wynikajace z Poreczenia staje sie wymagalne wzgledem
Porgczyciela dopiero w przypadkuy, jezeli zostang spetrione nastepujace warunki:

1) Emitent zostanie wezwany przez Obligatariusza do wykonania wymagalnych zobowigzan
w terminie 20 dni od dnia otrzymania wezwania i tege wezwania nie wykona,

2) Pouphywie ostatniego dnia, w ktorym zobowigzanie powinno byd wykenane przez Emitenta, dany
Obligatariusz zawiadomi Poreczyciela o opdénieniu w wykonaniu zobowigzan | doreczy
rownoczeinie Porgczycielowi kopie wezwania skierowanego do Emitenta, o ktarym mowa w pkt
1) powyiej.

3) Do kazdego wezwania, o ktérym mowa w pkt 1) powyie] musi zostad dolgczone potwierdzenie
wiasnosci Obligacji 1. aktualny wyciag z ewidencji lub swiadectwo depozytowe badZz ich
podwiadczona notarialnie kopia, a takie dokumenty potwierdzajace umocowanie osdb
reprazentujacych Obligatariusza do podpisania wezwania,
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15.

W razie zawiadomienia Poreczyciela przez Obligatariusza o wymagalnych | niesptaconych
zobowigzaniach po dniu 31 grudnia 2019 r. Poreczyciel bedzie wolny wzgledem tego Obligatariusza
od wszelkich zobowigzan z tytutu niniejszego porgczenia,

Poreczenie wygasa w kazdym przypadku wykonania przez Emitenta zobowiazan z tytutu Obligacji.

Wierzycielem z tytulu Swiadczen z tytutu Obligagji jest kazdorazowy Obligatariusz. Poreczyciel
potwierdza, ze poprzez nabycie Obligacji dochodzi do powstania pomiedzy Poreczycielem
a Obligatariuszem stosunku umownego o tresci okreslonej w niniejszym dekumencie.

Ninigjsze porgczenie ustanowione jest na podstawie Tytutu XXXII Ustawy z dnia 23 kwietnia 1964r,
Kodeks cywilny i w zakresie nieuregulowanym w niniejszym Pareczeniu zastosowanie znajdujg
przepisy tej ustawy.

Wszelkie spory wynikajgce z niniejszego Poreczenia lub w zwigzku z nim kierowane beda do sadu
wlasciwego zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 17 listopada 1964r, Kodeks postepowania cywilnego.

Zadna ze stron Umowy Poreczenia nie moze dokonac przelewu swoich praw ani przeniesienia swoich
obowigzkéw wynikajacych z Umowy Poreczenia ani rozporzadzi¢ nimi w inny sposob.

Poreczyciel na wiasny koszt podejmie i wykona wszelkie inne czynnosci oraz podpisze i dostarczy
wszelki dalsze dokumenty jakie moga by¢ wymagane lub jakich moze Zada¢ Obligatariusz w celu
ochrony praw przysiugujacych Obligatariuszowi z tytulu Umowy Poreczenia,

Jezeli z jakichkolwiek powoddw Umowa Porgczenia zawarta na skutek przyjecia ninigjszej Oferty
okazataby sie¢ niewazna, bezskuteczna lub nie doszloby do jej zawarcia, Poreczyciel niezwlocznie
dokona wszelkich czynnosci w celu usunigcia takiego naruszenia, w szczegdlnosci doprowadzenia do
wainego i skutecznego zawarcia Umowy Poreczenia na zasadach okreslonych w niniejszej Ofercie.

Wszelkie zmiany Umowy Poreczenia beda wymagaty formy pisemnej po rygorem niewaznosci.

Wszelkie zawiadomienia w zwiazku z Umowa Poreczenia beda mieé forme pisemna oraz, o ile nie
postanowiono inaczej, moga byt sktadane osobiscie, listem poleconym lub przesylka kurierska.
Zawiadomienia sktadane w zwigzku z Umowg Poreczenia beda uwazane za zlozone;

1) w przypadku dostarczenia osobistego, z chwilg dorgczenia; oraz

2) w przypadku przestania listem poleconym lub przesyltka kurierskg, z chwilg faktycznego
otrzymania przez adresata.

przy czym zawiadomienie ziozone zgodnie z postanowieniami podpunktu 1) i 2) powyzej ale
otrzymane w dniu, ktéry nie jest Dniem Roboczym lub po godzinie 16.00 w Dniu Roboczym, bedzie
uwazane za ztozone w nastgpnym Dniu Roboczym.

Zawiadomienie ztozone Obligatariuszowi bedzie uznane za skutecznie ztozone z chwilg faktycznego
odbioru przez Obligatariusza.
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16. Dane kontaktowe Poreczyciela dla potrzeb zawiadomien:

Piotr Zbigniew Sledz
UI. Zachodnia 21
£3-100 Srem

przy czym Poreczyciel moze zmienic swaoje dane wskazane powyiej zawiadamiajac o tym fakcie
Obligatariuszy z wyprzedzeniem co najmnigj 7 dni w taki sposob jaki zostat wskazany w Warunkach
Ernisji dla zawiadomiefi dokonywanych przez Emitenta.

Minigjsze poreczenie udzielone jest pod warunkiem zawieszajacym dojscia emisji Obligacji do skutku.,

7

Piotr Zhigniew Sled?
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OFERTA
ZAWARCIA UMOWY PORECZENIA

USTANAWIANEGO NA RZECZ POSIADACZY OBLIGACJI SERII E WYEMITOWANYCH

PRZEZ
EVEREST CAPITAL SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
Z SIEDZIBA W SREMIE
Pana Artura Hawryluka, posiadajgcego numer PESEL |, adres do doreczeft:

Psarskie, ul. Jasminowa 5, 63-100 Srem
Zwanego dalej ,Poreczycielem”

Poreczyciel niniejszym skiada nieodwotalng oferte ((Oferta") zawarcia umowy poreczenia, na warunkach
okreslonych ponizej w niniejszej Ofercie (,Umowa Poreczenia”),

skierowang do kazdej osoby nabywajgcej jakgkolwiek z obligacji na okaziciela serii E, o wartosci
nominalnej 1.000 zt (sfownie: jeden tysigc ztotych) kazda (,Obligacje”) i o tacznej wartosci nominalnej
maksymalnie 20.000.000,00 ziotych,

emitowanych przez EVEREST CAPITAL Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig (,Emitent”),

dla ktorych prawa i obowiazki Emitenta i Obligatariuszy zostaly okreslone w ,Warunkach Emisji obligacji
serii £ emitowanych przez EVEREST CAPITAL Spétka z ograniczonq odpowiedzialnosciq z siedzibg
w Sremie” (,Warunki Emisji"), z ktérymi Poreczyciel zapoznat sie przez ziozeniem niniejszej Oferty,

przy czym:
1) Poreczyciel zwigzany jest niniejsza Oferta do dnia 31 grudnia 2019 .

2) Przez przyjecie Oferty dochodzi do zawarcia Umowy Poreczenia na zasadzie art. 66 i 70 Kodeksu
cywilnego, o tresci zamieszczonej ponizej, przy czym przyjecie Oferty uwaza sie za dokonane
z chwilg:

a) w przypadku nabycia Obligacji na rynku pierwotnym: z chwilg ziozenia przez nabywce Obligacji
Formularza Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji, przy czym Porgczyciel udziela Oferujacemu
(w rozumieniu Warunkow Emisji) nieodwotalnego pelnomocnictwa do  odbioru
przedmiotowego oswiadczenia w imieniu Poreczyciela w zakresie, w jakim przedmiotowe
oswiadczenie dotyczy przyjecia Oferty; poreczenie jest udzielone pod warunkiem dokonania
przydziatu Obligacji podmiotowi, ktdry ztozyl Formularz Przyjecia Propozycji Nabycia;

b) w przypadku nabycia Obligacji na rynku wtornym: z chwila nabycia przez Obligatariusza

Obligagji.
/ J
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Kazdy z nabywcow Obligacji zawiera z Porgezycielem odrebng Umowe Porgczenia w odniesieniu
do posiadanych przez siebie Obligacji, przy czym zbycie przez posiadacza Obligacji
l.Obligatariusza”} czesci posiadanych przez niego Obligacji nie wpltywa na skutecznosc zawartej
Umowy Poreczenia w odniesieniu do Obligacji dalej pozostajacych w  posiadaniu tege
Obligatariusza,

W zwigzku z powyzszym, w przypadku przyjecia powyiszej Oferty dochodzi do zawarcia Umowy
Poreczenia o nastepujace] trefci:

JMOWA PORECZENIA

Poreczyciel ninigjszym udziela poreczenia za zobowiazania spotki EVEREST CAPITAL Spélka
z ograniczona odpowiedzialnoscig z siedzibg w Sremie ( Emitent”) wynikajace z nie wiecej niz 20.000
cbligacji na okaziciela serii E, o wartosci nominalnej 1.000 z¢ (stownie: jeden tysiac zlotych) kadda
{.Obligacje”), emitowanych przez Emitenta,

rgodnie z zasadami okredlonymi ponitej [, Poreczenie”);

1.

Poreczyciel ninigjszym  nieodwolalnie  zobowigzuje sie wzgledem kazdego obligatariusza
uprawnionege z Obligaci (.Obligatariusz™) do wykonania zobowiazah Emitenta wynikajacych
z Obligacji tj. zaplaty kwoty wykupu Obligac)i oraz odsetek od Obligagji wskazanych w , Warunkach
Emisji obligagji serii E emnitowanych przez EVEREST CAPITAL Spdtka z ograniczong adpowiedzialnodeiy
z siedzibg w Sremie” [, Warunki Emisji") na wypadek, gdyby Emitent swoich zobowiazafi nie wykonal,

Porgczyciel udziela wzgledem danego Obligatariusza poreczenia do maksymalne] wartosci
wynoszacej 150% wartodci nominalnej Obligacji objetych lub nabytych przez danego Obligatariusza.

Minigjsze poreczenie udzielane jest do dnia 31 grudnia 2019 r, co oznacza, Ze Poreczyciel odpowiada
jedynie za zobowigzania, ktore staly sie wymagalne i winny byly zostac przez Emitenta splacone
do tego dnia. W przypadku powstania wymagalnych zobowigzan Emitenta Obligatariusz bedzie
zobowigzany zawiadomid o tym Porgczyciela w terminie i na zasadach okreslonych w ust. 4 ponizej.

Odpowiedzialnosd Poreczyciela z ninigjszego poreczenia ma charakter subsydiamy co oznacza,
iz roszezenie danego Obligatariusza wynikajgce z Poreczenia staje sie wymagalne wagledem
Porgczyciela dopiero w przypadku, jereli zostang spetnione nastepujace warunki:

1) Emitent zostanie wezwany przez Obligatariusza do wykonania wymagalnych zobowigzan
w terminie 20 dni od dnia otrzymania wezwania i tego wezwania nie wykona,

2] Po uplywie cstatniego dnia, w ktornym zobowizzanie powinneo byé wykonane przez Emitenta, dany
Obligatariusz zawiadomi Porgczyciela o opoZnieniu w wykonaniu zobowiazar | doreczy
rownoczednie Poreczycielowi kopie wezwania skierowanego do Emitenta, o ktdrym mowa w pkt

1) powyiej.

3) Do katdego wezwania, o ktdrym mowa w pkt 1) powyzej musi zostac dolgczone potwierdzenie
whasnodci Obligacji 1. aktualny wyciag z ewidencji lub Swiadectwo depozytowe badi ich
poiwiadczona notarialnie kopia, a takie dokumenty potwierdzajgce umocowanie osob
reprezentujjcych Obligatariusza do podpisania wezwania.
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W razie zawiadomienia Poreczyciela przez Obligatariusza o wymagalnych i niesplaconych
zobowiazaniach po dniu 31 grudnia 2019 r, Poreczyciel bedzie wolny wzgledem tego Obligatariusza
od wszelkich zobowigzan z tytulu niniejszego poreczenia.

Poreczenie wygasa w kazdym przypadku wykonania przez Emitenta zobowiazan z tytutu Obligacji.

Wierzycielem z tytutu swiadczen z tytutu Obligacji jest kazdorazowy Obligatariusz. Poreczyciel
potwierdza, ze poprzez nabycie Obligacji dochodzi do powstania pomigedzy Porgczycielem
a Obligatariuszem stosunku umownego o tresci okreslonej w niniejszym dokumencie.

Ninigjsze poreczenie ustanowione jest na podstawie Tytulu XXXII Ustawy z dnia 23 kwietnia 1964r,
Kodeks cywilny i w zakresie nieuregulowanym w niniejszym Poreczeniu zastosowanie znajduja
przepisy tej ustawy.

Wszelkie spory wynikajgce z niniejszego Porgczenia lub w zwigzku z nim kierowane bedg do sadu
wiasciwego zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 17 listopada 1964r. Kodeks postepowania cywilnego.

Zadna ze stron Umowy Poreczenia nie moze dokona¢ przelewu swoich praw ani przeniesienia swoich
obowiazkdw wynikajacych z Umowy Poreczenia ani rozporzgdzic nimi w inny sposéb.

Poreczyciel na whasny koszt podejmie i wykona wszelkie inne czynnosci oraz podpisze i dostarczy
wszelki dalsze dokumenty jakie moga by¢ wymagane lub jakich moze zadaé Obligatariusz w celu
ochrony praw przystugujacych Obligatariuszowi z tytutu Umowy Poreczenia.

Jezeli z jakichkolwiek powodéw Umowa Poreczenia zawarta na skutek przyjecia niniejszej Oferty
okazalaby si¢ niewazna, bezskuteczna lub nie doszloby do jej zawarcia, Porgczyciel niezwlocznie
dokona wszelkich czynnosci w celu usunigcia takiego naruszenia, w szczegolnosci doprowadzenia do
waznego i skutecznego zawarcia Umowy Poreczenia na zasadach okreslonych w niniejszej Ofercie.

Wszelkie zmiany Umowy Poreczenia beda wymagaty formy pisemnej po rygorem niewaznosci.

Wszelkie zawiadomienia w zwigzku z Umowa Poreczenia beda miec forme pisemng oraz, o ile nie
postanowiono inaczej, mogg by¢ sktadane osobiscie, listem poleconym lub przesytkg kurierska.
Zawiadomienia skladane w zwigzku z Umowa Poreczenia bedg uwazane za zlozone:

1) w przypadku dostarczenia osobistego, z chwila doreczenia; oraz

2) w przypadku przestania listem poleconym lub przesytka kuriersky, z chwily faktycznego
otrzymania przez adresata.

przy czym zawiadomienie zlozone zgodnie z postanowieniami podpunktu 1) i 2) powyzej, ale
otrzymane w dniu, ktory nie jest Dniem Roboczym lub po godzinie 16,00 w Dniu Roboczym, bedzie
uwazane za ztozone w nastepnym Dniu Roboczym.,

Zawiadomienie zlozone Obligatariuszowi bedzie uznane za skutecznie ziozone z chwila faktycznego
odbioru przez Obligatariusza,
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16. Dane kontaktowe Poreczyciela dla potrzeb zawiadomien:

Artur Hawryluk
Psarskie, ul. JaSminowa 5
63-100 Srem

przy czym Poreczyciel moze zmieni¢ swoje dane wskazane powyZej zawiadamiajac o tym fakcie
Obligatariuszy z wyprzedzeniem co najmniej 7 dni w taki sposob jaki zostat wskazany w Warunkach
Emisji dla zawiadomiert dokonywanych przez Emitenta.

Niniejsze poreczenie udzielone jest pod warunkiem zawieszajacym dojécia emisji Obligacji do skutku.

Yns LA

Artur How/fyluk
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OFERTA
ZAWARCIA UMOWY PORECZENIA

USTANAWIANEGO NA RZECZ POSIADACZY OBLIGACJI SERII E WYEMITOWANYCH
PRZEZ
EVEREST CAPITAL SPOEKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
Z SIEDZIBA W SREMIE

Spotki pod firmg spotke pod firma: EVEREST FINANSE Spétka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu przy ul.
Stary Rynek nr 88 (61-772 Poznan), wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego,
prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000541824, posiadajaca numer NIP:
7831722320, posiadajgcg numer REGON: 360730596

reprezentowanej przez:
Pana Marka Jankowskiego — Prezesa Zarzadu

zwanej dalej ,Poreczycielem”

Poreczyciel niniejszym sklada nieodwotalna oferte (,Oferta”) zawarcia umowy poreczenia, na warunkach
okreslonych ponizej w niniejszej Ofercie (,Umowa Porgczenia”®),

skierowana do kazdej osoby nabywajacej jakakolwiek z obligacji na okaziciela serii E, o wartosci
nominalnej 1.000 zt (stownie: jeden tysiac ztotych) kazda (,Obligacje”) i o {acznej wartosci nominalnej
maksymalnie 20.000.000,00 ztotych,

emitowanych przez EVEREST CAPITAL Spotka z ograniczong edpowiedzialnoscig (. Emitent”),

dla ktérych prawa i obowiazki Emitenta i Obligatariuszy zostaly okreslone w ,Warunkach Emisji obligagji
serit E emitowanych przez EVEREST CAPITAL Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg
w Sremie” (,Warunki Emisji*), z ktorymi Poreczyciel zapoznal sie przez ztozeniem niniejszej Oferty,

przy czym:
1) Poreczyciel zwigzany jest niniejsza Ofertg do dnia 31 grudnia 2019 r,

2) Przez przyjecie Oferty dochodzi do zawarcia Umowy Poreczenia na zasadzie art. 66 i 70 Kodeksu
cywilnego, o treici zamieszczonej ponize), przy czym przyjecie Oferty uwaza sie za dokonane
z chwila:

a) w przypadku nabycia Obligacji na rynku pierwotnym: z chwilg ztozenia przez nabywce Obligacji
Formularza Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji, przy czym Poreczyciel udziela Oferujacemu
(w rozumieniu Warunkéw Emisji) nieodwotalnego petnomocnictwa do  odbioru
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3)

przedmiotowego oswiadczenia w imieniu Poreczyciela w zakresie, w jakim przedmiotowe
oswiadczenie dotyczy przyjecia Oferty; poreczenie jest udzielone pod warunkiem dokonania
przydziatu Obligacji podmiotowi, ktory ztozyt Formularz Przyjecia Propozycji Nabycia;

b) w przypadku nabycia Obligacji na rynku wtornym: z chwilg nabycia przez Obligatariusza
Obligacji.

Kazdy z nabywcow Obligacji zawiera z Porgczycielem odrebna Umowe Poreczenia w odniesieniu
do posiadanych przez siebie Obligacji, przy czym zbycie przez posiadacza Obligacji
(.Obligatariusza®) czgsci posiadanych przez niego Obligacji nie wplywa na skutecznosé zawartej
Umowy Porgczenia w odniesieniu do Obligacji dalej pozostajacych w posiadaniu tego
Obligatariusza.

W zwigzku z powyzszym, w przypadku przyjecia powyiszej Oferty dochodzi do zawarcia Umowy
Poreczenia o nastepujgcej tresci:

.UMOWA PORECZENIA

Poreczyciel niniejszym udziela poreczenia za zobowiazania spélki EVEREST CAPITAL Spéika
z ograniczong odpowiedzialnoicia z siedziba w Sremie (,Emitent") wynikajace z nie wiecej niz 20,000
obligacji na okaziciela serii E, o wartosci nominalnej 1.000 z} (stownie: jeden tysiac ziotych) kazda
(.Obligacje®), emitowanych przez Emitenta,

zgodnie z zasadami okreslonymi ponizej (,Poreczenie”):

L

Poreczyciel ninigjszym nieodwolalnie zobowiazuje sie wzgledem kaidego obligatariusza
uprawnionego z Obligacji (.Obligatariusz’) do wykonania zobowigzarn Emitenta wynikajacych
z Obligacji tj. zaplaty kwoty wykupu Obligacji oraz odsetek od Obligacji wskazanych w .Warunkach
Emisji obligagji serit £ emitowanych przez EVEREST CAPITAL Spétka z ograniczong odpowiedzialnosciq
z siedzibg w Sremie” (.Warunki Emisji’) na wypadek, gdyby Emitent swoich zobowiazaf nie wykonal.

Porgczyciel udziela wzgledem danego Obligatariusza poreczenia do maksymalnej wartosci
wynoszacej 150% wartosci nominalnej Obligacji objetych lub nabytych przez danego Obligatariusza.

Niniejsze poreczenie udzielane jest do dnia 31 grudnia 2019 r,, co oznacza, ze Poreczyciel odpowiada
jedynie za zobowigzania, ktore staly sie wymagalne i winny byly zosta¢ przez Emitenta sptacone
do tego dnia. W przypadku powstania wymagalnych zobowigzan Emitenta Obligatariusz bedzie
zobowigzany zawiadomic o tym Poreczyciela w terminie i na zasadach okreslonych w ust. 4 ponizej.

Odpowiedzialnos¢ Poreczyciela z niniejszego poreczenia ma charakter subsydiamy co oznacza,
iz roszczenie danego Obligatariusza wynikajace z Poreczenia staje sie wymagalne wzgledem
Porgczyciela dopiero w przypadku, jezeli zostang spetnione nastepujace warunki:

1) Emitent zostanie wezwany przez Obligatariusza do wykonania wymagalnych zobowiazan
w terminie 20 dni od dnia otrzymania wezwania i tego wezwania nie wykona,

2) Pouptywie ostatniego dnia, w ktérym zobowiazanie powinno by¢ wykonane przez Emitenta, dany
Obligatariusz zawiadomi Porgczyciela o opéZnieniu w wykonaniu zobowiazan i doreczy
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10.

11.

12

13.

14.

réwnoczesnie Poreczycielowi kopie wezwania skierowanego do Emitenta, o ktdérym mowa w pkt
1) powyzej.

i) Do kardego werwania, o ktdrym mowa w pkt 1) powyzej musi zostac dolaczone potwierdzenie
wtasnosici Obligacji t). aktualny wycigg z ewidencji lub swiadectwo depozytowe badZ ich
pofwiadczona notarialnie kopia, a takie dokumenty potwierdzajgce umocowanie oscb
reprezentujacych Obligatariusza do podpisania wezwania,

W razie zawiadomienia Porgczyciela przez Obligatariusza o wymagalmych i niesptaconych
zobowigzaniach po dniu 31 grudnia 2019 r. Poreczyciel bedzie wolny wzgledem tego Obligatariusza
od wszelkich zobowigzan z tytulu ninigjszego poreczenia.

Poreczenie wygasa w katdym przypadku wykonania przez Emitenta zobowigzan z tytulu Obligagji,

Wierzycielen 2z tytubu Swiadczen z tytulu Obligaci jest kazdorazowy Obligatariusz. Poreczyciel
potwierdza, fe poprzez nabycie Obligagi dochodzi do powstania pomiedzy Poreczycielem
a Obligatariuszem stosunku umownego o tresci okreslone] w niniejszym dokumencie.

Minigjsze poreczenie ustanowione jest na podstawie Tytutu XXX Ustawy z dnia 23 kwietnia 1964r.
Kodeks cywilny i w zakresie nieuregulowanym w niniejszym Poreczeniu zastosowanie znajdujy
przepisy te] ustawy.

Wszelkie spory wynikajgce z niniejszego Poreczenia lub w zwigzku z nim kierowane beds do sadu
wiasciwego zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 17 listopada 1964r, Kodeks postepowania cywilnego.

Zadna ze stron Umaowy Poreczenia nie moie dokonad przelewu swoich praw ani przeniesienia swoich
obowigzkdw wynikajgcych 2z Umowy Porgczenia ani rozporzadzic nimi w inny sposcb.

Poreczyciel na wilasny koszt podejmie | wykona wszelkie inne czynnodci oraz podpisze | dostarczy
wszelki dalsze dokumenty jakie moga byc wymagane lub jakich moze zadaé Obligatariusz w celu
ochrony praw preystugujacych Obligatariuszowi 2 tytubu Umowy Poreczenia,

lezeli z jakichkolwiek powoddw Umowa Poreczenia zawarta na skutek przyjecia niniejsze) Oferty
okazataby sie niewaZzna, bezskuteczna lub nie doszloby do jej zawarcia, Poreczyciel niezwlocznie
dokona wszelkich czynnosci w celu usuniecia takiego naruszenia, w szczegdlnosci doprowadzenia do
waznego i skutecznego zawarcia Umowy Poreczenia na zasadach okreslonych w niniejszej Ofercie.

Wszelkie zmiany Umowy Poreczenia bedy wymagaty formy pisemnej po rygorem niewaznosci.

Wszelkie zawiadomienia w zwigzku z Umowa Porgczenia beda mied forme pisemng oraz, o ile nie
postanowiono inacze), mogy byl skladane osobiicie, listem poleconym lub przesytky kurierska,
Zawiadomienia skiadane w zwiazku 7 Umowg Poreczenia bedg uwazane za ztorone:

1) wprzypadku dostarczenia osobistege, z chiwily doreczenia; oraz

2] w przypadku przestania listem poleconym lub przesylkg kurierska, z chwily faktycznego
otrzymania przez adresata,
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15.

16.

przy czym zawiadomienie zlozone zgodnie z postanowieniami podpunktu 1) i 2) powyzej, ale
otrzymane w dniu, ktary nie jest Dniem Roboczym lub po godzinie 16.00 w Dniu Roboczym, bedzie
uwazane za ztozone w nastepnym Dniu Roboczym.

Zawiadomienie ztozone Obligatariuszowi bedzie uznane za skutecznie zlozone z chwila faktycznego
odbioru przez Obligatariusza.

Dane kontaktowe Poreczyciela dla potrzeb zawiadomien:

Everest Finanse SA.
UL Stary Rynek 88
61-772 Poznan

przy czym Poreczyciel moze zmieni¢ swoje dane wskazane powyzej zawiadamiajac o tym fakcie
Obligatariuszy z wyprzedzeniem co najmniej 7 dni w taki sposéb jaki zostat wskazany w Warunkach
Emisji dla zawiadomien dokonywanych przez Emitenta.

Niniejsze poreczenie udzielone jest pod warunkiem zawieszajacym dojécia emisji Obligacji do skutku

7

/ P /

Marek Jankowski — Prezes Zarzqdu



Nota Informacyjna — Obligacje serii E Everest Capital Sp. z 0.0.

str. 125

OFERTA
ZAWARCIA UMOWY PORECZENIA

USTANAWIANEGO NA RZECZ POSIADACZY OBLIGAC)I SERI E WYEMITOWANYCH
PRZEZ
EVEREST CAPITAL SPOEKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
Z SIEDZIBA W SREMIE

Spotki pod firmg EVEREST FINAMSE spilka z ograniczona odpowiedzialnodciy spolka
komandytowa z siedziby w Poznaniu (61-772 Poznan) przy ul. Stary Rynek 88, wpisane] do rejestru
przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznad Mowe
Miasto | Wilda w Paznaniu VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000493974, posiadajgce] numer NIP: 7772955240 oraz numer REGON: 300486230,

w imieniu ktorej dziata jedyny komplementariusz . spdtka pod firmg EVEREST FINANSE Spotka
z ograniczeng odpowiedzialnadeiy 2 siedziba w Sremie przy ul. Chlapowskiege 1, (63-100 Srem) wpisana
do rejestru przedsigbiorcdw prowadzonego przez 53d Rejonowy Poznan MNowe Miasto i Wilda
w Poznaniu, IX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000282343,
posiadajgca numer NIP: 7851751023 oraz numer REGON: 300564578, o kapitale zakladowym
wowysokoscl 50,000,000 (pieddziesiat tysiecy) zlotych,

reprezentowana preez:

Pana Andrzeja Dworczaka - Prokurenta samoistnego

zwanej dalej . Poreczycielem’

Porgczyciel ninigjszym sktada niecdwolalng oferte (Oferta’) zawarcia umowy poreczenia, na warunkach
okreslonych ponizej w ninigjszej Ofercie (LUmowa Poreczenia®),

skierowana do kaide] osoby nabywajace] jakakolwiek z obligacji na cokaziciela serii £, o wartodc
nominalne) 1.000 2 (stownie: jeden tysigc zlotych) kazda ( Obligacje”) | o taczng] wartosci nominalne
maksymalnie 20.000,000,00 ztotych,

emitowanych przez EVEREST CAPITAL Spolka z egraniczong edpowiedzialnodciy (, Emitent”),

dla ktorych prawa i obowigzki Emitenta i Obligatariuszy zostaty okreslone w  Warunkach Emisji abligacji
seril £ emitowanych przez EVEREST CAPITAL Spifko z ograniczong odpowiedziginoicig z siedzibg
w Sremie” {Warunki Emisji"), z kiGrymi Poreczyciel zapoznal sie przez zloZeniem niniejszej Cferty,

prey czym:
1) Poreczyciel zwigzany jest niniejsza Ofert do dnia 31 grudnia 201% r,

2) Przez przyjecie Oferty dochodzi do zawarcia Umowy Porgczenia na zasadzie art. 66 1 70 Kodeksu
cywilnego, o tredci zamieszczonej ponitej, przy czym przyjecie Oferty uwaza sie za dokonane
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3)

z chwila:

a) w przypadku nabycia Obligacji na rynku pierwotnym: z chwilg ziozenia przez nabywce Obligacji
Formularza Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji, przy czym Poreczyciel udziela Oferujacemu
(w rozumieniu  Warunkdw Emisji) nieodwolalnego  pelnomocnictwa do  odbioru
przedmiotowego oswiadczenia w imieniu Poreczyciela w zakresie, w jakim przedmiotowe
oswiadczenie dotyczy przyjecia Oferty; poreczenie jest udzielone pod warunkiem dokonania
przydziatu Obligacji podmiotowi, ktéry ziozyt Formularz Przyjecia Propozycji Nabycia;

b) w przypadku nabycia Obligacji na rynku wtérnym: z chwily nabycia przez Obligatariusza
Obligacji.

Kazdy z nabywcow Obligacji zawiera z Poreczycielem odrebng Umowe Poreczenia w odniesieniu
do posiadanych przez siebie Obligacji, przy czym zbycie przez posiadacza Obligadji
(.Obligatariusza“) czedci posiadanych przez niego Obligacji nie wplywa na skuteczno$c zawartej
Umowy Poreczenia w odniesieniu do Obligacji dalej pozostajgcych w posiadaniu tego
Obligatariusza,

W zwigzku z powyzszym, w przypadku przyjecia powyzszej Oferty dochodzi do zawarcia Umowy
Porgczenia o nastepujgce) tresci:

.UMOWA PORECZENIA

Poreczyciel niniejszym udziela poreczenia za zobowigzania spotki EVEREST CAPITAL Spoika
z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedzibg w $remie (,Emitent”) wynikajace z nie wigcej niz 20.000
obligacji na okaziciela serii E, o wartosci nominalnej 1.000 zt (stownie: jeden tysigc zlotych) kazda
(,Obligacje”), emitowanych przez Emitenta,

zgodnie z zasadami okreslonymi ponizej (,Poreczenie”):

1

Poreczyciel niniejszym nieodwolalnie zobowiazuje sie wzgledem kazdego obligatariusza
uprawnionego z Obligacji {.Obligatariusz’) do wykonania zobowigzan Emitenta wynikajacych
z Obligacji tj. zaptaty kwoty wykupu Obligacji oraz odsetek od Obligacji wskazanych w ,Warunkach
Emisji obligagji serii £ emitowanych przez EVEREST CAPITAL Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
7 siedzibg w Sremie” {,Warunki Emisji'} na wypadek, gdyby Emitent swoich zobowiazar nie wykonat,

Poreczyciel udziela wzgledem danego Obligatariusza poreczenia do maksymalnej wartosci
wynoszgcej 150% wartosci nominalnej Obligacji objetych lub nabytych przez danego Obligatariusza.

Niniejsze poreczenie udzielane jest do dnia 31 grudnia 2019 r. co oznacza, ze Poreczyciel odpowiada
jedynie za zobowigzania, ktére staty sie wymagalne i winny byly zostad przez Emitenta splacone
do tego dnia, W przypadku powstania wymagalnych zobowigzan Emitenta Obligatariusz bedzie
zobowigzany zawiadomic¢ o tym Poreczyciela w terminie i na zasadach okredlonych w ust. 4 ponizej,

Odpowiedzialnos¢ Poreczyciela z niniejszego poreczenia ma charakter subsydiamy co oznacza,
iz roszczenie danego Obligatariusza wynikajgce z Poreczenia staje sie wymagalne wzgledem
Porgczyciela dopiero w przypadku, jezeli zostang spelnione nastepujace warunki:
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13.

14.

1) Emitent zostanie wezwany przez Obligatariusza do wykonania wymagalnych zobowigzan
w terminie 20 dni od dnia ctrzymania wezwania i tego wezwania nie wykona,

2) Pouplywie ostatniego dnia, w ktorym zobowigzanie powinno by¢ wykonane przez Emitenta, dany
Obligatariusz zawiadomi Poreczyciela o opoznieniu w wykonaniu zobowigzan i doreczy
réwnoczesnie Poreczycielowi kopie wezwania skierowanego do Emitenta, o ktérym mowa w pkt

1) powyZej.

3) Do kazdego wezwania, o ktorym mowa w pkt 1) powyZej musi zosta¢ detgczone potwierdzenie
whasnosci Obligacji tj. aktualny wyciag z ewidencji lub $wiadectwo depozytowe badz ich
poswiadczona notarialnie kopia, a takze dokumenty potwierdzajace umocowanie osob
reprezentujacych Obligatariusza do podpisania wezwania,

W razie zawiadomienia Poreczyciela przez Obligatariusza o wymagalnych i niesptaconych
zobowiazaniach po dniu 31 grudnia 2019 r, Poreczyciel bedzie wolny wzgledem tego Obligatariusza
od wszelkich zobowiazan z tytutu niniejszego poreczenia.

Poreczenie wygasa w kazdym przypadku wykonania przez Emitenta zobowiazan z tytutu Obligacji.

Wierzycielem z tytutu swiadczen z tytulu Obligacji jest kazdorazowy Obligatariusz. Poreczyciel
potwierdza, Ze poprzez nabycie Obligacji dochodzi do powstania pomiedzy Poreczycielem
a Obligatariuszem stosunku umownego o tresci okreslonej w niniejszym dokumencie.

Niniejsze poreczenie ustanowione jest na podstawie Tytutu XXXII Ustawy z dnia 23 kwietnia 1964r.
Kodeks cywilny i w zakresie nieuregulowanym w niniejszym Poreczeniu zastosowanie znajduja
przepisy tej ustawy.

Wszelkie spory wynikajace z niniejszego Poreczenia lub w zwiazku z nim kierowane bedg do sadu
whadciwego zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 17 listopada 1964r. Kodeks postepowania cywilnego.

Zadna ze stron Umowy Poreczenia nie moze dokonac przelewu swoich praw ani przeniesienia swoich
obowiazkdw wynikajacych z Umowy Poreczenia ani rozporzadzié nimi w inny sposob.

Poreczyciel na wtasny koszt podejmie i wykona wszelkie inne czynnosci oraz podpisze i dostarczy
wszelki dalsze dokumenty jakie mogg by¢ wymagane lub jakich moze zadaé Obligatariusz w celu
ochrony praw przystugujacych Obligatariuszowi z tytutu Umowy Poreczenia.

Jezeli z jakichkolwiek powodow Umowa Poreczenia zawarta na skutek przyjecia niniejszej Oferty
okazataby sie niewazna, bezskuteczna lub nie doszioby do jej zawarcia, Poreczyciel niezwlocznie
dokona wszelkich czynnosci w celu usunigcia takiego naruszenia, w szczegélnosci doprowadzenia do
waznego i skutecznego zawarcia Umowy Poreczenia na zasadach okreélonych w niniejszej Ofercie.

Wszelkie zmiany Umowy Poreczenia beda wymagaly formy pisemnej po rygorem niewaznosci.

Wszelkie zawiadomienia w zwigzku z Umowg Porgczenia bedg miec forme pisemng oraz, o ile nie
postanowiono inaczej, moga by¢ sktadane osobiicie, listem poleconym lub przesytky kuriersky.
Zawiadomienia sktadane w zwiazku z Umowa Poreczenia bedg uwazane za zlozone:

e
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1) w przypadku dostarczenia osobistego, z chwilg dorgczenia; oraz

2) w przypadku przestania listem poleconym lub przesytkg kurierskg, z chwila faktycznego
otrzymania przez adresata.

przy czym zawiadomienie zlozone zgodnie z postanowieniami podpunktu 1) i 2) powyzej, ale
otrzymane w dniu, ktory nie jest Dniem Roboczym lub po godzinie 16.00 w Dniu Roboczym, bedzie
uwazane za zlozone w nastepnym Dniu Roboczym.

15. Zawiadomienie zlozone Obligatariuszowi bedzie uznane za skutecznie ztozone z chwilg faktycznego
odbioru przez Obligatariusza.

16. Dane kontaktowe Poreczyciela dla potrzeb zawiadomieri:

Everest Finanse Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka komandytowa
Ul, Stary Rynek 88
61-772 Poznan

przy czym Porgczyciel moze zmieni¢ swoje dane wskazane powyzej zawiadamiajac o tym fakcie

Obligatariuszy z wyprzedzeniem co najmniej 7 dni w taki sposob jaki zostal wskazany w Warunkach
Emisji dla zawiadomien dokonywanych przez Emitenta.

Niniejsze poreczenie udzielone jest pod warunkiem zawieszajacym dojécia emisji Obligacji do skutku.

PROKURENT
EVEREST FINANSE Sp. z 0.0. /
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Andrzej Dworczak — Prokurent samoistny
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19. Memorandum w zakresie zmiany prowadzonej dzialalnosci

° Grant Thornton

An instinct for growth

Memorandum

w zakresie zmiany struktury prowadzonej dzialalnosci

dla Everest Finanse Spolka z ograniczona odpowiedzialnoseis
Spolka komandrtowa

Poznan, 31 marca 2015 rokn

Audrt » Podatki « Outsouscing ¢ Doradztwo
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o Grant Thornton

An instinct for growth’

Analiza zostala preeprowradzona w szezegolnosc ™ oparent o prIepasT:

1 wnstawy = dniz 11 marea 2004 . o podatim od towardw i nsing (tekst jednolior D= T 2 2011 £ Ne
177, poz. 1054 ze zowanann); (dale): Ustawa VAT )

[R&]

nstawy = doia 15 hatego 1992 £ o podatkn dochodowrm od osdh pravarelh (tekst jednelitr: D= T =
2014, poz. 851 ze znwananm); (dale): Ustawa CIT)

3 ustawy z dmia 9 wrzesnia 2000 £ o podatin od comnosa crwilnopravmyeh (tekst jednoht Dz T 2
2010 £ Ne 101, poz. 649 ze zouananom); (daley;: Ustawa PCC)

4 ustawy z dmwa 29 sierpiwa 1997 . Crdriacia podatkows (tekst jednohty: Dz, T 2 2012 1, poz. 749 ze
zmianand);dale;: Ordmacia Podatkows)

3 ustawy z dois 13 wrzesnia 2000 £ Kodeks spolek handlowyeh (tekst jednobitr: Dz, T 2 2015 ¢. poz.
1030;; (daley: K5H)

G ustawy = doiz 23 kwietnea 1964 £ Kodeks ermilor (tekst jednolity: Dz, U, Ne 16, poz. 83 ze
zomanan); (dale;: KC)

projekn: nstawT o Zmisnie nstawy o nadzorze nad rrnkem finansowTo, nstawy prawo bankowre oraz

meektoryeh mogeh nstaw z diwa 23 pazdzenuka 2014 ¢

Zrwimy nadzieje, Ze przedstawione w niniejszej opinii nioski i rozwazania porwols na podiecie

korzrstnreh 1 zgodurch z przepisanm prawa decrzj

Z povrazaniem,
Grzegors Szysz Blafal Suﬁgﬁ.ﬁ]ﬂ
i . B . /
e hjwﬁ Wl & ’

i { f f-

O 0 el
Dioradea Podatkowy Bregly Femudent
hlensdses Pactner
Departament Doradztva Podatkowego Departament Dioradztvwa Podatkowego
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Stan fﬂkt}'f:znj*

EVEREST FIMNANSE Spolks = ograniczons odpowied=islnodeis Spk. (dale;: EVEREST FIMNANSE)
prowadz dzialalnose w zakresie ndzielama pozyezek penieznreh w doom Kienta. Pogyezla ndmelane =3
osohom fizyeznrm na dowolnie wrbeany cel, bez poreczyeiel, zhednreh formalnoswm 1 dodatkowrch

oplat, z mozlmroicia obsing w doom.

Ahlajac na weadze podiete w ostatnim czasie iuejatywy nstawodawreze v zakresie ZONAN PITEPISOT UStATT
o kredroie konsumenckin podjeto decrzie o cozwazenin dzialan majaereh na celn zabezpeeczenie
mozlimwosel dalszego prowadzema dzialalnose: po zouaiwe ohecrue obhowiazmacreh przepisow w

wrmagane prrepesami formie pravne).

Zgodnie z zalozemany do projekin ustawT o zmiae ustawy o nadzorze nad rkem finansowm, ustawy
pravwe bankowe oraz niektdorel innreh nstaw prowadzence dzislalnosed pofrezkove) bedzie mozlive
trlko prrez spolks kapitalowe (spolks = ograniczons odpomiedzialnoscia Inb spolld akerine) o kapatale
zakladowrm na poziomie oun. 200 t7s. zl. Tmdno przewidziec, lnedy : w jakim zakresie weyda one w
freie. MNiemive] jednak, oceniajae preebieg procesu legizlacTinego nalesr nznac, 2o prawdopodobiedstao
wprowadzema wrmog: prowadzema doialalnose pofrezhowe) wrlaczme przez spollk kapitalowre jest
bardzo wysoke. Wprowadzenie wrmogn, o ktoorm mowa powrze, zrodzi zatem obowiazek znuany
formr pravwne provwadzone) aktmalnie przez EVEREST FINAMNEE d=ialalnoze:

Przednvotem menieszero memorandum jest przedstawienie scenarmsza dzialan pozwalajaceso na zaonane
1 1]

formr pravwne; provwadzone) dzialalnodsel. Scenarinsz ten zaklada brak zouan o stmkmsze provwadzonego

biznesn, w szezegolnosel realhizacie wazrstlech Eluczowrch funkep przez jeden podmiot (spolke akerna).
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Analiza

W zwigzkn z zapowiadans zovang przepisow nstawy o nadzorze nad rrokiem finansowrm, d=malalnode
poirezkowa bedze mopla bre prowadzona wrlaczme przez spolkn kaprnalowe (spoll = ograniczong
odpomisdzialnoioig Inb spolki akerne). W zoriazkm = orm, zostala podijera decrzja, if o okresie
hezposredmio poprzedzajaerm wepioie w ycie nowreh prrepisdw dmalalnosé poirezkowa zostane
prezejera prres spolke akering. W dnin 5 Integn 2015 1. do rejestm prredsiebioredw wpisana zosrala spolka
pod firma EVEREST FINANSE 5polka akerna (dale; EF 5.A), ktora w prerszlosal pezejonue
dzialalnosé prowadzony ohecnie przez EVEREST FINANSE. Zgodiie ze wirepnrnu ralofemami
wwzgledniajgeron prrewidrwany czas wejscie w vcie nowych przepisow, EF 54 preeimie dmalalnosc

pofrezkows z dnsem 1 sopeznda 2016 rokm.

Przejecie dzialalnotei pofrezkowe) przez EF 3A nastapi v efekcie nabreia przes te spolke
przedsiehiorstwa spolli EVEREST FINAMNSE ohejmnjaceps wszystkie skiadmln majatkowe EVEREST
FINANSE (daley: Prredsiehiorsroa). EF 5A przejmie rowrnief wizrstioe zobomizzama spollks EVEREST
FIMNANSE. W efekoie planovwane) transake)i po strome EF 5.4, wrkreovwane zostanle zobowigzame o
wartosed odpomiadajzee) wartoded mrnnowre) Preedsighiorstora. Zobovrizzanie to bedme miato charakreer

poirezk podporzadkowane; splacie march zobowiazan EF 3.A.

Stmkmea pravna procesn transfem drialalnose z EVEREST FINANSE do EF 3A bedze obeymowala
NASEPTHACE CTTANOECE

| mdzelenie pofyezki przez EVEREST FINANSE spolce EF 5A;

2 wydame prredsiehiorsiwa przez EVEREST FINANSE na rzecz EF 5A stanowiare realizacye
zobowiazama do wrdania frodkdw z rmin nmowy posrezk

W efekeie planowanych dzmiad EF 3A bedzie pouadata wrsokie zobowizzame wobee EVEREST
FIMNANSE. Lobowmiazanie to bedzie mualo charakter dingoterminewT z ternunem splaty znaczaco
odroczonrm w ezasie. Odsetkl od pofrezk beda natomiast kapmalizowane na komec kazdego rokn

ohrotowego. Pozyezka zostame ndrielona na wamnkach cynlbowreh.
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Dwocelowa stmktira ksztaltowac sie bedze w nastepnjacy sposoh:

EVEREST FINANSE < Zobowimnie do splaty posyeski

Udzielenie pozyczki

FOZVCZEOWA

Aspekty prawne

Wil zawrarcia nmowy pofrezki preez EVEREST FINANSE i EF 54 pofrezkodawea (EVEREST
FINAMNEE) zobowiafe sie do ndzielemia poivezhk pofrezkobiorey (EF 5.A). W nuejsce przekazama
srodkow premeznreh EVEREST FINANEE prremcesie na rzecz EF 5.A. wlasnosc przedsiebiorstoa.
Prredstamiona konstrukeja pravwna tow. swiadezema w nuejsce whpelnienia zostala neegulowrana wart. 453
KC, zgodnie = kiorm, jezel dinznik w celn zwolinsenia sie z zobowiazama spelnia za zgods wierzyoiela
inne fwiadezenie, zobowiazanie wrgasa. Instrmeja datio in solntam provwad=i zatem do wrgasniecis
istnigjacreh ponuedsy stronany zobowigzan poprzez spelnienie przez dinzmka swiadezema mnego mez
okreslone o trescl piermotne] nmowT. Lobowiazanie womnezas wrgasa tak jakbr wrgasalo przez swrkle
wrkonamne (ap. przez zaplate nzgodmione) prermotnie bwoty), przy czym konieczna przeslanks
wrgainiecsa Tobowiizania - poza nowows strod - jest rzeczrwiste dokonanie swiadezenia przez dinzaila.

Aspekty podatkowe

Podatek dochodowy

EVEREST FINAMNSE

Spolka EVEREST FINANSE mie jest podatnilem podatln: dochodowego (spolka transparentna
podatkowo). W zwiazkn z trm, skutl podatkowe w zakresie podatkn dochodowego dotrezace spollk
EVEREST FIMNANSE nalefr okreslac na pozonue je) wipolmkow. Podatkowa stonkhara wlascicielska
spolki EVEREST FINAMNSE powodue, i dochody tej2e spolki dla celdw podatkowych s
rozpornawane prrez Lambety Fuadusz Inwestyeray, soolmony podnvotowo £ opodathowansa. T
Twiazln = tym, pomime 12 kapatalizacia odsetek co do zasady wykrenje przrchod podatkowy. bedzie on
objetr mroliveniem = opodatikowania,

str. 133



Nota Informacyjna — Obligacje serii E Everest Capital Sp. z 0.0.

o GrantThornton

An instinct for growth

EFsa

Kapitalizowane coroczmie odsetls beda stanowaly dla EF 5.A. koszty uzyskans pezrchodow. Alagac na
wwradze skale prevsziveh kosztdwr, boorestia ta zostanie potwierdzona poprzez nzvzkanie indrwidualne
nterpretacy podathomre;.

W odmesienm do prrednvotowre) transakep zastosowama me znajds przepist o cienkie) kapetalizacy w
zwiazion = czym, cala kvrota kapatalizowanyeh cdsetek bedzie mogla byvé zaliczona do kosztow nzyskania

przychodor.

Podatek od towardw i ustug

AlImac na vwwadze fakt, 12 EVEREST FINANSE prowads: dmalalnosc pozyezkowa, ndzieleme pofrezla na
rzecz EF 5.A. bedzie podlegalo swolnienm z opodatkowania podatkiem VAT zgodnie = art. z art. 43 ust.

1 pkt 35 Ustawy VAT. Majac na weadze skale transakeop keweshia ta zostala potwierdzona przez Mlimstea
Finansow w wrdane) na rzecz spolk mterpretacy indyroidualne) z dinea 15 styezma 2015 £, syen.
ILPP1/4453-1011/14-2/ TS

Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Zgodme z art. 1 ust. 1 plt [ Lt b Ustawy PCC nmowy pofrezio co do zasady podlegaja podatkow od
czrnnosa orwilnopeawarel Jednoczesmnie zgodme z art. 2 nst. 4 Ustawy PCC podatkow me podlegajg
czrnnoic, jedeli provnajmnie] jedna ze stron = trindn dokonanis tej ezmnnosa (nmowT pozrezk) jest
opodatkowana podatlbem od towardw : nsbng Inb jest od tego podation zwolivona — co bedzie nualo
muigjsce W analizowanrm przypadio (pofrezkodavea — provwradzac de facto dzalalnosc poirezkowa -
koszysta =z tego tytuln ze moolmienia z opodathowama podatleem od towardw 1 usiug). Krvmalifikac)a ta
zostala potwierdzona prees Aindstra Finansdw w wrdans) na reecz EVEREST FINANSE interpretacii
ndywydualne z diwa 11 Intego 2015 «, sygn. ILPB2/ 456-317/ 14-4,/705.

Zbycie przedsigbiorstwa

Aspekty prawne
Spolks EVEREST FINANSEE zhedzie na rzecz EF 54 preed=iehiorstrro v romauenin art. 35! KC, 1.
zorganizowany zespol skladnikow mematenalinreh 1 matenialinrch przeznaczonych do prowadzema

dzialalnoser gospodarezey. Przedsiehiorstwo obejnmie w szezegdlnosen

1  oznaczeme indreidualizniace przedsiehicestoe lub jego wrodrebnione czeda (mazwa
prredsiehiorstora);
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2 wilasnosc niemchomosei lub mchomeosded, w trm nrzadzen, matenalow, towardw i wrrobdw, oz

e pravwa rzeczowe do memchomosed lnh mchomoso;

[*F]

prawa winukmace £ nmow najmn 1 doeczany memchomosa lnb michomose: oraz prawa do

korzystamia z niemchomosea lub mchomosed winikajace z innyeh stosunkow pravmrely
4  werzrielnoscy, prava £ papierow wartosciowreh 1 srodi pierueine;
5 konocesie, licencie 1 zezwolera;

G patentrimne pravwa wiasnoic: prremysiowe);

majatkowe prava autorskie 1 majstkowe prawa pokrewmne;

o

tajenuuice prredsiebiorstora;

k=

kstegi i dolmmenty =wizzane = provadzeniem d=ialalnosel gospodarcze;.

Przedsiebiocstoo obeymmje wiec z mocy prawa wszelkie skladnil materialne jak i mematerialne

wrkorzystrwane w prowadzone| dzialalnosa gospodareze) (m. 10, majatek obrotow, srodi trwrale,

wartoso: miematerslne i pravne, prawa wrkajace 2 zawartyeh W ramach preedsiehiorstra modwr).

W zoiazln = aportem Przedsiehiorstwa dojdzie do przejscia zakladn pracy EVEREST FINAMSE na EF

5.4, wrmiazln = czym zastosowame znajdme art. 23 KPP, zgodinie z ktorym EF 5.A. stame sie z mocy

pravwa strons w dotychezasowch stosonkach pracy.

W przvpadkns shreia przedsiebuorstwra me wystepuje sukees)a mnrwersalna na gouncie prawa cywilnego oraz

adounistracrinego. Crznacza to, e EF 5.A. wstaps w pravwa wrnukajace = zawartych przez EVEREST

FINASNE nmdw (prawa =3 skladnikiem prredsiehiorstwa), co jednak nie bed=ie wiazalo sie =

witapieniem T mooy pravwa we wizelkie obowiazk EVEREST FINAMNEE wrnikajace = owreh nmow oraz

z prrejeciem zobowrigzan
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Cesie umonr - W zwiazln ze wipomnaarm brakiem sukcesi prawne), wszelle umowy zawarte przez
EVEFREST FINANSE zostana preeniesione na EF 5.4, w drodze dodatkomre) ezrnnosal prawne).

hlajac na weradze planowany ternun zhreia Przedsieheorstwa zawerane aktnaliwe nmowy pofrezkome
zawiera)s odpowiedme Eanzule o wyrazenm przez pofrezkobioces zgody na cesje nmowy na EF 5.4
w przypadko: nabreia przez EF 5.4, prredsighioestwa EVEREST FINAMNEE.

Jedurm ze Zrodel finansovwania deiatalnosed spolla EVEREST FINANSE sa kredyty bankowe. W
trm zakresie przeprowadzone Zostans rozmowT = bankany zoverzsjace do wrrafenia zgody na
dokonande cesji zawartyeh nmdw bredrtowreh lub te2 podjecie dzialan majaereh na celn
restmbturrzacie zadinfema (w zalefnosa od nerskane) na rzecz EF 5.A. indrondulane; interpretacy:
przepisow prawa podatkowego w zakresie kvralifilacy do kosztow uzyskama pezvehoedow odsetek od
przejetreh zobowiazan, o czrm dale) w czesal dotrezace) aspektow podatkowreh planowanyeh
dzialan).
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2 Przejecie zobowmazan - Wezelkie zobowiazania EVEREST FINASNE zostans prremesience na EF
5.4 w drodze odrebne) cayanoded pravmne), przejecia dinge, . popizes trdjstronne porominuenie, o
Etdrrm mowra w oart. 319 KC pomiedsy wierzroelem EVEREST FINANEE 1 EF 5.A. Inb tez
zoolmeine z dingn, t). demstronne poromavenie, o ktdrym mowa wart. 392 KC, w ramach Edrego
EF 5.A. zohowuaze sie mwolnic EVEREST FINAMNEE z cbowiazlnm wrkonarsa swiadezenia na rzecz
wierzveiela; ciefar ekonomiczony takich zobowiazad przejmyie na siehie EF 3.4

Aspekty podatkowe

Podatek dochodowy

EVEREST FINANSE

Jak juz wekazano weozesnie), 2 woagi na podatkowy charakter sty wlaseicielskie) spollks EVEREST
FINANEE nzyskmrane przes te spolke dochody korzvstaja ze zwolnienia = opodatkowania. Dilatego,
pomimo 1= zhycie przedsiebiorstoa co do zasady wrkrenje dochod podatkow, bedzie on objety

rwolmeniem z opodatkowania.
EFS.4

Z perspeltynr EF 5.4 istotna kwestis jest sposob wreeny dla celow podatkowreh skladndedsr
majatkowreh skladajsereh sie na nabvte prredsiehiorstwo. Zgodnie = pezepisany Ustawy CIT wartosd
poczatkowreh srodkow tewalyeh oraz wartosar mematenalireh 1 pravarch bedaerch skladnibeanw
przedsiebiorstwa zostanie nstalons na poziomie :ch wartosel rrnkowre) (zgodnie = art. 16g nst. 10 Ustanr
CIT). Dodatkowo, w zwiazios = tym, 2e cena nabreia prredsiehsorstwra bedzie wrisza od wartosa
godzimey akiroow netto w rwiazln z nabroiem przedsiebiorstwa powstanie wartose farmy ustalona jako
roZmica ponuedsr cena nabieia preedsiehiorstora (ol 300 mln =t} a wartoseia ornkows altrwom
ponuue)szong o wartoid zobomiazan funkejonalme swiazannch z przedsiehiorstorem. Wikeeowana w ten
sposoh wartosc firmy bedzie podlegala amortrzacy (zgodnie = art. 16b nst. 2 plkt 2 Ustawr CIT). Sposoh
njecia transakeyl nabyeis przedsiebiorstoa przez EF 5.A. zostala pottierdzona przez Ainestra Finansow w
wrdane] mterpretacy mdvwidinalne) 2 dinia 2 Intego 2015 £, svgn. ILPP4/423-535/ 144/ D5,

W efekee nabyeia przedsiebiorstoa spolka EF 5.A. rozpozna zatem wartose famy, ktora bedzie podlegala
amortrzaci podatkowre).

Podatek od towardw i ustug

LZgode z art. § pkt. 1 Ustawmy VAT pezepisow nstawy rue stosme sie do transakep zhreia przedsiebiocstora
Inh zorganizowane) czescd preedsiehiorstera. W konsebwrency, zhreie preedsichiorstwa (czr to na
podstawie nmowy sprzedafy czr tef jako wypelmmeme zohomiazama do wrdania srodkow piemsesnrch w

zwigzlon z zawasts mmowa poivezk) bedzie nentralne na gmaee podatlk: VAT,

Podatek od czynnosci cywilnoprawnych
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Zbvoie przedsebiorstora nastaps jako realizacia zobowazama wymkajacego = zawarte) nmowy posyezki.
Taka forma zhreia nie zostala wprost wrouemona w art. 1 nst. 1 Ustawy PCC, ktdoy to przepis zamwiera
katalog czranosa podlegajacreh opodatkowann podatkiem od connosa erwilnoprawaych. Ustawodawea
wprowadzil zasade epmmeratromego okreslema czyonose podlegajacrch opodathomanim podatinem od
czrnnosa orwilnopravarely Baralifdeacia ta zostala potmierdzona przez Ainistra Finansow w wrdane
interpretaci indrwidnalne] = diva 4 Intego 2013 o, svgn ILPE2/436-313) 144/ AIE

Ocena sytuacji prowadzone] dzialalnosci przez EVEREST FINANSE SA

Zgodise z przedstamionym wre) scenarinszem, efektem dmalan majgerch na celu zodane formy pravne
prowadzons| dzialalnoss podrezkowe), bedzie nabreie przez EF 54 prredsichiorstwa spolld EVEREST
FINAMNEE, ktoremn towarzyszye bedze powstauwe zobowiazama w postac podporzadkowane) pofrezla
(zoborrazane EF 5A wobec EVEREST FINANSE).

Alajac na vwrradze nastepiyjace przeslank:

1. spolka EVEREST FINAMNEE nie hedzie provwadzils w prevszlodel d=ialalnosei operacrine
(bedzie spolka o charakterze holdingowrm)

2. EF 5A nabedzie od EVEREST FINANSE przedsiebrorstoo na waminlkach crakowrch, w efelce
czego aktrwa EF 54 beda prezentowane w spravwozdanim finansowrm w wartoseciach rrnkewreh
[nastaps prreszacowanie aktywow w porownanii do wartoic: wykazrwane) aktualme przez

EVEREST FINAMSE)

3. spolka EF 5A bed=zie ponadala zobowiazame wobee EVEREST FINANSE, ktore bedme
podporzadkovwane mnym zobomiazaniom stanowiacrm EHuczowe Zrodia finansowrana

dzialalnose EF 5A

nalefy nznac, 12 w celn dokonama oceny syimacy finansowe) dzmlalnoics pozyczkowe), ktora bedze
docelowo prowadzona przez EF 54, zasadnrm jest objecie analizs danveh lacznreh dotrezgerch spalek
EF 53A oraz EVEREST FINAMNSE. z wrlaczeniem skmtkow transaken ponuedzy winuenionyou
spolkanyi. Takie podejfeie pozooli na wrelinuinomwanie wplrom d=ialad poowadzaerch do zowany formy
pravme) provwadzenia doiatalnoscd na ocene finansowa prowadzone) dzialalnose 1 zachowanie

porowoywalnose: = danynu dotrezacrou dzslalnose prowadzone) przez EVEREST FINANEE.
Malegy pe=r trm zawwagye, if spolks EVEREST FINANSE mie bedzie posiadala akep EF SA, w zorazlm

z czrm e bedzie formalarch podstaw do sporzadzenia sprawozdama skonsoldowanego obepmizjacego
sprawozdania obrdwn spolek, zgodnie = ustavws o raclmnkowoso
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Grant Thorton Frackowiak
Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k.

ul abpa Antoniego Baraniaka 88 E
61-131 Poznan

T +48 (61) 62 51 100

F +48 (61) 6251 101

NIP: 775-14-76-013, REGON: 301591100,
Sad Rejonowy Poznad — Nowe Miasto : Wilda w Poznanin
VIII Wydzial Gospodarezr, ar KRS 0000369868

Oddzial w Warszawie
Green Corner bud. A
ul Chlodna 52

00-872 Wacszawa

T +48 (22) 20 54 800

F +48 (22) 20 54 801

Oddzial w Katowicach:
ul. Francuska 34

40-028 Katow:ce

T +48 (32) 72 13700

F +48 (32) 7213701

www. GrantThornton.pl
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20. Umowa z administratorem zastawu

UMOWA O USTANOWIENIE ADMINISTRATORA ZASTAWU

Ninlejsza Umowa, wana dale] .Umowa”™ 20stals zawarta w dniu 12 maja 2015 r., w Warsrawie,
pomigdzy:

Matczuk Wieczorek | Wspélnicy Kancelardia Adwokatéw | Radcdw Prawnych Spolka Jawna
2 siedziby w Warszawile, ul. Jana Czeceota 6, 02-607 Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebioncdw
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000253133, NIP: 701-00-10-819, zwang dalej
Administratorem Zastawu”, w imieniu ktére] dziaka:

Tomasz Matczuk — wspdinik zarzadzajacy
a,

EVEREST CAPITAL spéika z ograniczona odpowiedzialnodcia z siedziby w Sremie (63-100
Srem) przy Ul Sikorskiego nr 6, spotka wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowega prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto | Wikda w Poznaniu, 1X Wydzial
Gospodarcry Krajowego Rejestru Sydowego pod numerem KRS 0000457017, numer NIP: 7851797769
oraz numer REGON: 302397794, o kapitale rakiadowym w wysokoSci 5.000,00 (piec tysigcy) ziotych
owang dalej: [Emitentem”, reprezentowang przez:

Andrzeja Dworczaka - Prokurenta
oraz

Everest Finanse Spdika z ograniczong odpowiedzialnodcia Spotka komandytowa z sledziby
w Poznaniu przy ul. Stary Rynek nr 88 (61-772 Poznad), wpisang do rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznah - Nowe Miasto | Wilda w
Poznaniu, VIII Wydzisl Gospedarczy Krajowego Rejestru Szdowego pod numerem KRS 0000493974,
posiadajacy numer NIP: 7772955240, posiadajgc numer REGON: 300486230, zwang dalej
Zastawcy", reprezentowang przez komplematariusza:

Everest Finanse Spélka z ograniczony odpowiedzialnoécia 7 siedriba w Sremie przy ul
Chilapowskiego 1 (63-100 Srem), wpisang do rejestru przedsigbiorcdw Krajowego Rejestru Sadowego,
prowadzonego przez Szd Rejonowy Poznan — Nowe Miasto | Wilda w Poznaniu, IX Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowega pod numerem KRS 0000282343, posiadajgcy numer NIP:
7851751023 oraz numer REGON: 300554578, w imlenliu kidrej dziala:

Andrze] Dworczak - Prokurent
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Administrator Zastawu, Emilent orae Zastawea w dalsee) czedcl Umowy awanl boca rdwniel facamie
~Stronami”, & kazdy indywidualnie Strong”®.

EWBEYWSEY, e

1)

2)

3)

4)

Emitent zamierza wyemitowad nie mniej nlz 10,000 (dresled lysiecy) | nie wiscej i 20,000
{dwadziescia tysigoy) Obligacii na ckaziclela serli E o warteécl nominalng] | cenle emisyjne) 1.000
(jeden tysiac) ziotych kaida, kiore bedg miaty status paplerdw wartodclowych zabezpieczonych
(-Obligacje”).

Zgodnie 7 § 12.1.1. Warunkdw Emisfi Obligacji, zabozpleczeniem wierzytelnodel wynikajgeych z
Obbgacii badre m. in., zastaw rejestrowy na zblorze wierrytelnoscl o zmlennym skladzie
skladajacy sie z wierzytelnosc aktualnych i preysziych preystugujgcych Zastawcy z tylulu podyczek
golbwkowych udzielanych przez nego w ramach prowadzone| dzlatalnodel gospodarcee] oscbom
flzyczmym kbdrych wiek (ustalany kaddorazowo na dzleh oceny zawartoscl zhioru) wynosi od 18 do
27 lal, (bedacy biorem reeczy ruchomych lub praw stanowlacym catod gospodarezq chodby jego
skiad byl zmienny, w rozumieniu Ustawy o Zastawle), ustanowlony przez Zastawce na rrecz
Administratora Zastawu preed wydaniem Obligac)l Obligatariuszowi,

Zastaw zostanie ustanowiony na podstawle Umowy Zastawu zawarbe] przez Administratora
Zastawu | Zastaweoe, na warunkach okreslonyeh w Umowie Zastawu,

Zastaw bedrie zabezpleczad wsrelkie obecne | prrysrie wierzytainodcl plenietne preysiugujace
Obligatariuszom wobec Emitenta a wynikajaoe 2 Obligac)l.

Strony postanawiaja, co nastepuie;

§ 1 Definicje

O lle z kontekstu nie wynika inacze], w ninlejsze) Umowie ponlisze slowa | wyratenla pisane wiclkg
literg majy nastepujgoe znaczenie:

1)

2)
3)

4)
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Dzien Roboczy - ornacza dzlen, kiéry nle jest sobota, niedziely lub dnlem wolnym od pracy w
razumbeniu ustawy 2 dnia 18 stycznia 1951 roku o dnlach wolnych od pracy (Dz. U, Nr 4, poz. 28
2& rmianami);

Obligacje — maja znaczenie nadane im w pkt 1) Preambuly;

Obligatariusz - oenacza oscbe fleycena, osobe prawng  lub  jednostke nrgardzaqi»jnq
nieposiadajacy osobowodcl prawne], kKidrej ustawa przyznaje zdolnosd prawng, uprawnlong z
Obigacyl;

Okres Zabezpieczenia - okies rozpoczynajgcy sig 2 chwlly ustanowlenla zaberpleczenia
Obligac)i zgodnie z przeplsami ustawy 7 dnia 29 czerwea 1995 roku o obligacjach | konczacy she w
dniy, w ktdrym Zaberpleczone Wierzytelnodct zostang wainie, skutecznie | berwarunkowo
splacone lub zaspokojone w caioscl, w wyniku c2Bgo wygasna;



Nota Informacyjna — Obligacje serii E Everest Capital Sp. z 0.0.

5) Przedmiot Zastawu - ornacza zbidr o zmiennym skiadzie skindajacy sie z wierzytelnoscl
aktualnych | przyszlych przysiugujgcych Zastawcy 2 tytulu pozyczek gotdwkowych udzielanych
przez nlego w ramach prowadzone) dzialalnosci gospodarczej osobom fizycznym ktdrych wiek
(ustalany ka2dorazowo na dzled oceny zawartoscl zbloru) wynosi od 18 do 27 lat; zbiér ten
stanowl zbidr rzeczy ruchomych lub praw stanowiacy calos$t gospodarczg chocby jego skiad byl
zmienny w rozumieniu art, 7 ust. 2 pkt 3) Ustawy o Zastawie Rejestrowym, przy czym w
przypadku ustanowienla Uzupelniajacego Zabezpleczenia zgodnie z pkt 17,13.3 Warunkdw Emisji
staje sl ono Integraing czesciy Przedmiotu Zastawu, w tym w szczegoinodd podlega Wycenle
zgodnie 7 pkt 1.44 Warunkow Emisji;

6) Umowa - oznaza niniclsza umowg wraz 2 je) zmianami wprowadzonymi zgodnie 2
postanowieniami tej umowy;

7) Umowa Zastawu - oznacza zawartg w formie pisemnej umowe ustanowlenia Zastawu zawarty
pomigdzy Zastawcy | Administratorem Zastawu;

8) Ustawa o Obligacjach - oznacza ustawe z dnla 29 czerwea 1995 roku o obligacjach (Dz. U, 2
2001 r., Nr 120, poz. 1300 z pdin. zm.);

9) Ustawa o Zastawie - ornacza ustawg 2 dnla 6 grudnia 1996 roku o 2astawle rejestrowym |
rejestrze zastawow (t.). Dz. U, z 2009 r., Nr 67, poz, 569 z pdin. zm.);

10) Warunki Emisji - oznaczajg okredlone przez Emitenta warunki emisyl Obligaci w rozumieniu art.
5b Ustawy o cbligacjach;

11) Wycena — wycena Przedmiotu Zastawu lub jego czescl sporzadzana kwantalnie poczawszy od
konca 11 kwartaly 2015 roku przez uprawnionego bieglego, o ktérym mowa w art. 10 Ustawy o
Obligacjach, zgodnie z metodologly wyceny Przedmiotu Zastawu zastosowany w wycenie
stanowlayce) zalacznik do propozycl nabydia Obligac)i;

12) Zabezpieczenie uzupelniajace - oznacza zabezpleczenie uzupetniajace, o ktorym mowa w pkt
17.13.3 Warunkow Emisji;

13) Zabezpieczone Wierzytelnosci - wszystkie obecne | przyszie wierzytelnosci plenigzne
przystugujqce Obligatariuszom wobec Emitenta, wynikajace 2 Obligaci;

14) Zastaw - oznacza zastaw rejestrowy, zabezpieczajgey Zabezpieczone Wierzytelnoscl pienigzne
Obligatariuszy, ustanowiony na Przedmiocle Zastawu przez Zastawce na rzecz Administratora
Zastawu, na podstawie Umowy Zastawu,

15) Zastawca — Everest Finanse Spéika z ograniczony odpowledzialnoécia Spolka komandytowa z
siedziba w Poznaniu.

§ 2 Parametry emisji Obligacji, Suma Zabezpieczenia
1. Szczegélowe informacie dotyczace podstawy emisfl Obligacji, w tym dotyczace Obligac oraz ich
oprocentowania | terminu oraz sposobu ich wykupu, zawarte sq w Warunkach Emilsl.
2. Najwylsza suma zabezpieczenia w odniesieniu do Przedmiotu Zastawu zostanle wskazana w

Umowle Zastawu.

——

<
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Wartnst Preedmiotu Zastaww na dzledf 31 marca 2015 r., rgodnie 2 wyceng sporzadzong w dniv 5
majn 2015 przez spdtke CMT Advisory sp. 7z oo, 2 siedeiba w Poznaniu przy ul, Paderewskiego 8,
wyniosla 21.324.389,27 2| (shownde: dwadsdeica jeden millondw trzysla dwadzedcia catery tysiace
trzysta oslemdziesiat dziewled | 27/100 zotych).

§ 3 Ustanowienie Administratora Zastawu

Niniejszym Emitent, na podstawie art. 4 ust. 3 | 4 Ustawy o Zastawie oraz ninkejszej Umowy,
powoluje Mabczuk Wieczorek | Wspolnicy Kancelaria Adwokatéw | Radcédw Prawnych
Spoike Jawng 7 siedzipg w Warszawie na Administratora Zastawu w odnlesieniv do Przedmioty
Zastawu, Administrator Zastawu odwiadcza, Fe akceptuje powolanle na Administratora Zastawu na
warunkach okreslonych w niniejszej Umowie,

Administrator Zastawu bedzie wykonywat prawa i obowigzki 2astawnlka wynikajace z ninjejszej
Umawy, Umowy Zastewu i przepistw prawvea we wiasnym Imieniu, lecz na rachunek Obligatariuszy.

§ 4 Odwiadczenia | zapewnienia Emitenta

Emilent odwiatdcza | zapewnla, e:

1) odpowiednie organy Embitenta |ub inne osoby, kidrych zgoda jest wymagana do rawarcla
Umowy, wyrazity, zgodnie 2 dokumentami stalutowymi lub organizacyjnyml Emitenta lub
inmyni wigzacymi preepisami, zgode na Zawarcke Umowy;

2) podpisanie | wykonanie niniejsze] Umowy nle jest dokonane z polrrywdrenlem wiersycieli
Emitenta w rozumieniu art. 527 § 2 Kodeksu cywilnego;

3) Emitent nie jest w stanie upadtosd lub postgpowania naprawczego oraz nie istniejy podstawy
do ogloszenia upadioscl lub olwarda postepowania naprawcrego Emitenta;

4) Emitent nie jest diudnikiem egzekwowanym w iadnym postepowaniu egzekucyjnym, kidre
mogloby wplynat na wykonanie przez Emitenta zobowigzan wynikejgcych z  Obligacil lub
Umowy, ani nie wie o fadnym [oczacym  se  przeciwko  niemu  postepowaniu
raberpleczajgcym;

£} Emitent nie 7alega 7 zaplaty podatkow, skiadek na ubezpieczenie spoleczne oraz Swiadczen na
rzecz Penstwowego Funduszu Rehabilitac)i Csdb Niepelnasprawnych,

W zakresie stanu prawnego Przedmiotu Zastawu, Emitent oraz Zastawca odwiadczajs |

zapewniajg, e o ile Administrator Zastawu nie zostat powiadomiony naipdinie] przed zawarciem

Umawy Zastawu odmiennie, wedle najlepszef wiedey Emitenta | Zactawey kinlejace) na moment

Iawarcia Umaowy Zastawu:

1) Przedmiot Zastawu przysluguje wylacenie wskazanemu w ninlejszej Umowle Zastawcy, zostal
preez nlego prewidlowo nabyty, nle jest obclgtony tadnym! prewami osdb trzecich, a
rozporzadzanie nim preez Zastawce nle podiega dadnym ogrankczeniom ustawowym |ub
UMmowWym;

i
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2) Zostawea nle zawarl jakichkolwlek umow lub porozumien majacych za  przedmiot
zobowigzanie, chofby warunkowe, do zbycia w przyszoSci na rzecz oséb trzeckh
przypisanemu mu w ninlejszej Umowie Przedmiotu Zastawy;

3) Przedmiot Zastawu moze byé wykorzystywany zgodnie z jego przeznaczeniem przewidzianym
przepisami prawa,

W przypadku gdyby ktdregokolwiek z ofwiadczeft lub zapewnien, o ktérych mowa w ust. 1,

okazato sie nleprawdziwe, niekompletne lub wprowadzajace w biad lub w inny Sposéb

niewladciwie przedstawialo stan faktyczny lub prawny, Emitent oraz Zastawca zobowigzujq sie
naprawi wszelkie szkody ponlesione przez Administratora Zastawu lub Obligatariuszy oraz zwolnic

Administratora Zastawu od wszelkle] odpowiedzialnosci wynlkajacej 2 tego, e Administrator

Zastawu dzialal w zaufaniu do odwiadczen | zapewnlen ziozonych przez Emitenta | Zastawes,

§ 5 Obowigzki Zastawcy
Zastawca zobowigzuje sig niezwlocznie po zawardu ninlejszej Umowy zawrze< z Administratorem
Zastawu Umowe Zastawu, wediug wzoru stanowiacego zatacznlk nr 1 do ninlejszej Umowy.
Zastawca zobowiqzuje sig, 12 po zawarciu Umowy Zastawu, dolozy wszelkich mozliwych staraf
celem jak najszybszego ustanowienla Zastawu, w s2czegoinosc  zapewnienia  zioZenia
prawidiowych wnlcskdw o wpis Zastawu do whadciwego sadu prowad2zacego rejestr zastawdw.
Zastawca jest zobowlgzany udzielaé Administratarowl Zastawu, w terminie 7 Dni Roboczych od
otrzymania 2adania, informacii dotyczacych wypelniania przez Zastawce zobowigzan z tytulu
Zastawu oraz stanu Przedmiotu Zastawu,
Zastawca podejmowal bedzie wszelkie prawem przewidziane dzialania, aby Przedmiot Zastawu
znajdowal sie w stanle umoziwiajacym zaspokojenie wierzytelnosci pienigznych Obligatariuszy.
Zastawca podejmowaé bedzie wszelkle prawem przewidziane dziatania dla utrzymania w mocy
Zastawu a2 do peinego zaspokojenia wierzytelnosci plenigznych Obligataniuszy.
W celu renlizacji postanowien Umowy Zastawca zohowlazuje si¢ podjac wszelkie mozliwe dzialania
zmierzajgce do tego aby zapewnié Administratorowi Zastawu oraz jego przedstawicelom |
wykonawcom w dowoloym czasle prawo do zbadania Przedmiotu Zastawu, odpiséw 2 rejestru
zastawéw, w tym dokumentéw zlozonych w rejestrze zastawow oraz Innej dokumentac)l
dotyczacej Przedmiotu Zastawu, 3 to poprzez przekazanie Administratorowi Zastawu posiadanych
dokumentdw, a w pozostalym zakresie poprzez udzielenle stosownych pelnomocnictw.
Zastawca najpdiniej trzeciego Dnia Roboczego po dniu, w ktdrym zostal powiadomiony o
wygasnieciu Zastawu 2 mocy prawa, zawladom! Administratora Zastawu o takim zdarzeniu.
Zastawca zobowlazule sie wykonywad prawa skladajace sie na Przedmiot Zastawu w sposéb
zgodny z ich przeznaczenlem | w sposéb ktdry bedzie umoazliwiat wykonanie uprawnief
Administratora Zastawu oraz Obligatarluszy, o ktdrych mowa w niniejszej Umowie | przepisach

prawa.
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§ 6 Obowiazki Emitenta

Emitent jest zobowigzany udziela Administratorowi Zastawu, w terminie 7 Dni Roboczych od

obrzymania 2gdania, Informacii dotyczacych wypelniania przez Emitenta zobowigzan z tytulu

Cbligacjl.

Emitent najpdiniej trreciego Dnia Roboczego po hofeniu wobec Embtenta lub przez Emiltenta

wnlosku o ogloszenie upadioscl Emitenta zawladomi Administratora Zastawu o treds wnlogky o

ogioszenie upadtodd | jego zasadnodci,

. Emitent najpdiniej trredego Dnia Roboczege po powziechs uchwaly w eprawie liwidacjl Emitenta

b zapadnigciu orzeczenia sgdowego o przymusowej likwidacji  Emitenta, zawiadomi

Administratora Zastawu o takim zdaszeniu,

. Emitent najpdiniej nastgpnego Dnia Roboczego po dniu, w kidrym zostal powladomiony o 2adaniy

wezesniejszego wykupu Obligacii w my$l art. 24 ust. 2 | 3 Ustawy o Obligaciach lub Warunkdw

Emisfi, zawladom| Administratora Zastawu o takim zdarzeniu,

. Emitent udzieli oraz zapewn! udzielenie przez porgorycieli wskazanych w Warunkach Emisji na

rzecz Administratore Zastawu niesdwolalnych petnomoonictw do zloZenia odpowiednio w imieniu

Emitenta bydd porgczycieli wskazanych w Warunkach Emisji oswiadczed o poddaniu sie egzekucii,

o ktdrych mowa odpowiednio w pkt 13.1 lub 13,2 Warunkéw Emisji.

Administrator Zastawu bedzie uprawniony do Hlodenia w imleniu Emitenta bad? poreczycied

wskazanych w Warunkach Emisji o5wiadczen, o ktdrych mowa w ust. 5 powyiel, jedeli w terminke

wskazanym odpowiednio w pkt 13.1.2 lub 13.2.2 Warunkéw Emisji, Emitent lub porecrycele
wskazani w Warunkach Emisji takich oswiadczren nie ziozg, oraz jereli koszly ich ziozenia rostana

pokryte z géry przez subskrybenta lub obligatariusza, o ktdrych mowa w pkt 13.1.2 | 13.2.2

Warunkdw Emisjl.

. £ zastrzeieniem postanowien ust, B ponizej, Strony zgodnie postanawlala, 12 w sytuacii, w kidrej

w zwiyrku z dokonanlem Wyceny Przedmiolu Zastawy, Emitent na podstawie pkt. 17.13.3.

Warunkdw Emisji zobowigzany bedrie do ustanowienia badi zapewnienia ustanowienia przez inny

podmiot Zaberpiecrenia Uzupelniajgcego za uprzednila zgeda wyralong przez Administrators

Zaslawu, przy czym zgoda o ktdrej mowa powyte] mode byé wyrazona przez Administratora

Zastawu w przypadku gdy:

1) polwlerdzona rostanle prrez Administratora Zastawu dopuszczalnodd oraz  motliwodd
skutecznego ustanowienla Zabezpleczenia Uzupeiniajgoego proponowsnego priez Emitenta
{Administrator Zastawu powinlen dokonad oceny w terminie nle diuiszym ni2 7 dni od dnia
wystaplenia przez Emitenta ¢ odpowiednim zapytaniem | przekazania niezbednych informaci o
proponowanym Zaberpheczeniu Uzupelniajgcym);

2) Zabezpleczenie Uzupelniajace zostanie ustanowlone przez Emitenta |ub podmiot przez niego
wskazany jako zabezpieczenie rzeczowe o najwyzszym plerwszenstwie zaspokojenia lub jako
zabezpiacaenie osobiste w formie poretzenia.

"
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3) w przypadku ustanowienia Zabezpieczenia Uzupeinajacego w formie zastawu lub hipoteki
przedmiot  Zabezpieczenia Uzupelniajgcego zostanie poddany wycenie  zgodnie 2z
postanowieniami art. 10 ust, 2 Ustawy o obligagiach.

W przypadku keniecznosci ustanowienia Zabezpieczenia Dodatkowego na podstawie pkt. 17.13.3.
Warunkdw Emisji po zakonczenlu 11 kwartafu 2015 roku, Administrator Zastawu, wyrazl zgode na
ustanowienie Zabezpieczenla Uzupelnlajgcego w formie zastawu rejestrowego na  zblorze
wierzytelnodcl o zmiennym skladzie skiadajacym sle z wskazanych przez Emitenta wierzyteinoécl
aktualnych | przysziych przystugujacych Emitentowi 2 tytulu pozyczek gotdwkowych udzielanych
przez niego w ramach prowadzonej dzialalnosc gospodarczej osobom fizycznym ktdrych wiek
wynosi od 46 i wigce] lat.

W przypadku wyrazenia przez Administratora Zastawu zgody, o klorej mowa w ust. 7 | B powyze|,

Administrator Zastawu | Emitent lub podmiot przez niego wskazany, nlezwlocznie podejmy

dzialania celem sporzadzenia | podpisania dokumentac)i niezbednej dia  ustanowlenia

Zabezpleczenia Uzupetiniajacego, oraz okredlenia zasad wspdipracy w jego zakresie,

§ 7 Prawa | Obowigzki Administratora Zastawu

. Administrator Zastawu jest upowazniony | zobowigzany do wykonywania w imieniu wiasnym, lecz

na rachunek Obiigatariuszy, wszelkich praw i obowiazkéw Administratora Zastawu, wynikajacych z

ustanowienia Zastawu | przepisbw prawa, w tym przede wszystkim czynnoscel zmierzajacych do

zaspokojenia wierzytelnoéci  Obligatariuszy z Przedmiotu  Zastawu, w sposdb  rozsadnie
satysfakcjonujacy dia Obligntariuszy, bez pokrzywdzenia Zastawcy | Emitenta

Peinlenie funkgl Administratora Zastawu obejmuje uprawnienie | zobowlgzanie do:

a) monitorowania stanu wpisow dotyczacych Zastawu w rejestrze zastawdw, jok rowniez - w
przypadku powziecia uzasadnionych watpliwosci co do charakteru zlozonych wnloskow o wpis
- do przeg'adania dokumentacil zlozonej w rejestrze zastawow,

b) reprezentowania Interesdw Obligatariuszy wobec Zastawcy | Emitenta w zakresle
zaspokojenia z Przedmiotu Zastawu ich wierzytelnoscl plenieznych 2 tytulu Obligacyl,

c) podejmowania na wniosek Obligatariuszy czynnodci zmierzajacych do zaspokojenia
Obligatariuszy z Przedmlotu Zastawu na zasadach okreslonych przeplsaml prawa,
postanowieniami Umowy Zastawu i niniejszej Umowy,

d) wykonania podziatu Srodkdw pozyskanych na skutek egzekucji z Przedmiotu Zastawu t
przekazanie kaldemu Obligatariuszowi kwoly uzyskanej 2z zaspokojenia 2z Przedmiotu
Zastawu, proporcjonalnie do stosunku wysokoéd niesplaconej wierzyteinoéd danego
Obligatariusza do lacznej wysokosdl nlesplaconych wierzytelnosci wszystkich Obligatariuszy,

e) Informowania znanych mu Obligatariuszy o plenowanych dziataplach wobec Zastawcy lub
Emitenta w zwigzku z niewykonaniem przez niego zobowigzan wynikajacych z Obligacji,

f) podejmowania innych czynnosd przewidzlanych w Umowie Zastawu.

Administrator Zastawu zobowigzuje sie do doloZenia nalezytej starannoscl przy wykonaniu

czynnosci  przewidzlanych w Umowie. Czynnodci Administratora Zastawu s3 czynnodciami

C
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starannego dzialania. W szczegbinoicl Umowa nie stanow! robowigzania pozyskania jakichkolwisk
sredkdw 7 bytidu zabezplaczenia,

Administrator Zastawu nie ponosi odpowiedziainodcl 2a zlolenle wnlosku o ustanowienie Zastawu
oraz jego prawidiowosc, jok rdwniez za wanosdé lub skutecznost Zastawu,

Administrator Zastawu nie ponosi odpowiedzialnodcl za skutecznodd egzekucii z Przedmiotuy
Zastawu,

Administrator Zastawu ponosi odpowiedzialnosd wober Obligatariuszy oraz Emitenta | Zastawcy za
srhode bedacy nastepstwem dzizlania lub zaniechania Administratora Zastawu pozostajacy w
zwiazku z wykonaniem ninieszej] Umowy, chyba ze szkoda, taka powstata 2 przycayn nlezaleinych
od Administratora Zastawu, wynlka z tego, e ktdrekolwiek z odwladczed Zastawcy lub Emitenta
ziozone w ninlejsze] Umowie okazalo sig niezgodne 2 prawds lub wynika 7 nlewylodenla preez
Zastawee Srodkdw na pokrycie kosAdw plezbednych drialaf Administratora Zastawu jub
nlezwrdoenia Administratorowi Zastawu poniesionych przez niego kosztdw takich ddatar,
Administrator Zastawu zobowigzuje sie do nlepodejmowania crynnodd, ktdre moglyby utrudnié
lub uniemodiiwic Zastawcy korzystanie 2 Przedmiotu Zastawu zgodnie z jego spoleceno —
gospodarczym prreznacieniem, 2 zastrredeniem czynnoscl zmierzajgcych do ochrony praw |
zaspokojenia roszczen Obligatariuszy.

Administrator Zastawu zobowigzuje sie do niezwlocznego ziozenda stosownych ofwiadczedi woll
wyraiajgcych zgode na zmiang w rejestrze rastawow wpisdw dotyczacych zmiany administratora
rastawu, wykreslenia 7 ksiag rejestrowych Administratora Zastawu w przypadku rorwlazania
Umowy, wykredlenle Zastawu w przypadku wygadnlecia Zabezpleczonych Wierzytelnoba lub
Zastawu.

Administratorow]  Zastawu  przysluguje prawe zlecenla podmiotowl brzeclemu, na koszt |
odpowiedzialnoéc  Administratora Zastawu orez ber konlecenodol uryskania rgody Zastawcy,
pasrcregolnych czynnodel do ktdrych uprawnlony | zobowlgzany jest Administrator Zastawu na
mocy nindajsze) Umowy.

§ 8 Dochodzenie zaspokojenia z przedmiotu Zastawu

W przypadku niezaspokojenia przez Emitenta Obligatariuszy z tytulu jakichkolwick wymagalnych
Zabezpieczonych WierzytelnoScl, Administrator Zastawu jest obowigzany do wezwania Emitenta
do zapiaty wymagalnych a nle uiszczonych kwot w terminie nie krdtszym niz 5 dni roboczych od
dnia olrzymania wenwania.

W syluaci, gdy Emitent nie zadodtuczynl wezwaniu Administratora Zestawu, o ktdrym mowa
wust. 1, Administrator Zastawu bedzie uprawniony do podjecias dziatafdt  bezpodrednio
zmierzajacych do zaspokojenia z Preedmiolu Zastawu w sposdb, jakl wybierze, majac na uwadze
interes Obligatariuszy, Umowe Zastawu oraz przeplsy prawa. O zamlarze podieca dzlatad
bezpodrednio zmierzajacych do zaspokojenia z Preedmiotu Zastawu wiaz 2¢ wskazanhem sposobu
znspokojenia Administrator Zastawu powladom| Zastawee nie poiniej ni2 na 3 dni robocrych przed

podjgciem caynnoscl,
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W przypadku, gdyby kwoty olrzymane przez Administratora Zastawu w wyniku dochodzenia
zaspokojenla 7 Prredmiots Zastawu pezekraczaly wanodt Zaberpleczonej Wierryteinodcl,
Administrator Zastawu mbowigruje sle zapewnic wplate nadwyikl na rachunek wskazany w tym
celu przer Zastawes na pimbe, w terminie 14 Dni Roboczych od dnla dorgczenda Administratorow
Z£astawy preez Emitenta numery Lego rachunky bankoweoo.

§ 5 Wynagrodzenie, Koszty

Z tytudu pelnienia przez Administrators Zastawu swa] funkcii, o kbdre] mowa w ninlejszej Umowle,
Emitent bedze ulszczal na reecz Adminkstratora Zastawu roczne wynagrodzenie w kwocke

netto. Wynagrodzenie to bedzie platne corocznie z gory 7a keddy rok
peliienia funkcii Administratora Zastawy, pocigwszy od dnia wepicla ninkejsze] Umowy w Eycie.
Z tytudu przygotowania | sprawdrenia przez Administratora Zastawu dokumentacjl niezbgdnej do
rawarcla | prawidiowego wykonywania Umowy Administratorowi Zastawu praysheguje
wynagrodzenie w kwocie netto. Wynagrodzenle o bedzie
platne pod warunklam wejscia ninlejszej Umowy w 2ycie.
Wynagrodzenie, o kidrym mowa w ust. 1 - 2, bedzie wyplacane na rachunek bankowy wskazany
na fakturze wystawione] prrez Admintstratora Zastawu | w terminach w niej wskazanych. Kwota
wynagrodzenia zostanie puw‘r@:szopa o naleiny podatek VAT, wedlug stawdd cbowlgzujacej w
dnlu wystawienia faktury.
W preypadia wytoczenla przer Adminlstratora Zastawy powddztwa przechwko Emitentowl w cely
realizacji zobowigzan przewidzianych w Umowie, Emitent zobowigzany bgdzie w terminie 14 dni
od dnia dersczenta mu stosownegs wezwania, zwricld Administratorowi Zastawu wylazone przez
niego lub Obligatariuszy koszty sadowe, w tym koszty oplaly sadowej lub pokiyC je z gdry jesli nie
zostaly jeszere uiszorone, pIy WM wezwanie mode rostal wyslosowanle po prawomochym
zasadzeniu tych kosztdw preez sad powszechny na rzecz Administratora Zastawu,
Administratorow] Zastawu przystugule prawo do powstrzymania sie 2 podjeciem dzlalan, o ktorych
mowa w ninkejszej Umowle, do czasu pokrycia przez Emitenta lub Obligatariuszy kosztdw takich
dzlatarf lub wylozenla przez Emitenta kwot nierbednych do ich pokrycia, jeell takle dziatania bedg
wymagaly ponlesienia takdch kosztdw a koszty s§ preewidziane postanowienlami Umowy.
Administrator  Zastawu nke  ponosl  odpowdedrialnogc) jakiekohwiek skutki wynikaizce z
powstrzymania sig z podjecem dzialan, o kidrym mowa w 2daniu poprzednim.

§ 10 Wygaénigcle Zastawu
O ile ohowigzujgce przepisy prawa nie stanowig inaczel, Zastaw wygadnie po uplywle Okresy
Zabezpieczenia,
Po wygadniecly Zastewu rgodnle 7 postanowieniami niniejszej Umowy, na wnlosek | na kosedl
Emitenta, Administrator Zastawu niewihocznie wystawl | doreczy 2astawcom wsrelkie dokumenty |
radwladczenia nlezbedne do wykredlenia Zastawu z rejestru zastawdw,
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§ 11 Czas trwwvania Umowy

1, Umowa wehodzi w dycle pod warunkiem | z dniem dojécia emisji Obligacjl do skuthu | wygasa 2
chwily prawomocnego wykreslenia Zastawu 2 rejestru zastawdw lub wygasnigoia Zaberpleczonych
Wierzyteinosc, w zaleznodd kidre z tych zdarzen nastapl wezebnie]. Z zastrreteniem postanowied
§ 9 ust, 2 Umowy, w przypadku niedojécia emis|l Obligaci do skutku do dnia 31 maja 2015 r.,
Umowa wygasa, a Stronom nie przystugu)y tadne roszcrenia wobes siebis,

2. Ninigjsza Umowa mode 2ostad  rozwiazana preer kakdg 2e Stron z  zachowanlem
jednomiesiecznegn okresu wypowiedzenia, Emitent zobowlazuje sie doprowadzic do zawarcia
umowy ustanawlajace] nowego administratora zastawu do dnia jej rozwigzania, przy cym
Adminfstrator Zastawu zobowigzany jest wykonywad prawa | obowiazki administratora zastawy do
czase zawarcia przez Emitenta umowy z nowym administraotorem zastawy. W przypadku gdy
Emitent wypowie Umowe orar nla doprowadzl do rawarda umowy ustanawiajgce] nowsgo
administratora zastawy do dnia roawiacania niniefsze] Umowy, Administratorowi  Zastawu
preystugivad bedrie dodatkows wynagrodzenie w wysokiodcl
netto za kaidy dodatkowy doen peinienia funkci Adminkstratora Zastawu.

3. W praypadku gdy okale sk, ke kbdrekolwiek z postanowleh Umowy jesl niewatne lub
bezskuteczie, porostale postanowienia Umowy zostang utrzymane w mocy, chyba, e 7
okoliceanodci wynikac w sposob oczywisty bedzie, e bez tych postanowlerl Umowa nie zostalaby
rawarta. Strony beds podejmowad dzisiania rmierrajgce do  zastaplenla nlewainych lub
nieskuteczriych postanowlen postanowieniami wainymi | skutecznymi o maksymalnie zblizomym
celu i tresci,

§ 12 Poufnodé

Strony 2achowajy poufnosé co do postanowied Umowy dotyczacych wysokodd wynagrodzenia

Administratora Zastawu, 7 zastizezeniem chowigzujacych przepisiw prava | uzasadnionego |nteresy

Strany. Administrator Zastawl wyrata zgode na publikacie porostalych postanowlen Umowy,

§ 13 Doreczenia

1. Wszelug korespondencle zwigzang ¢ realizacly Umowy, Strony bedy soble doreczac na adresy
wskarane w komparycjl Uimowy.

2. Kazda ze Stron zobowiqzana jest do Informowanla pozostalych Stron o zmianie adresu do

doreczen, co nie stanowi zmiany Umowy, pod rygorem uznania za skutecmne dorgczenia

korespondencil na dotychezasowy adres,

§ 14 Postanowienia koficows
1. Umowa padiega prawu pofsklemu,
2. Wszelkie spory wynikajgoe 2 Umowy bedg rozstrzygane preer wlascivwy sqd powszechny.
3. Umowe sparzadzono w crterech jednobrzmigcych egzemplarzach, po jednym dia kedde] ze Stron i
Jednym dla sadu rejestrowego.
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W imianiu Administratora Imnm W imieniu Emitenta:

lpmas: MaicEuk

¥

Radin Prawsy 77 o — /
' i i y Gl

p L ../\__‘-_J - T }

W imieniu Zastawey: EVEREST CAPITALSP.Z 0.0
ul. Sikorskiego 6, 63-100 Srem

PROKURENT NIP 7851797769 REGON 302397754
EVEREST FINANSE Sy 0. E"EREST FINANSE
. r
Zalaczniki: 0. REGON. g

1. WzGr umowy zastawu rejestrowego na Przedmiocie Zastawu.
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Zatacznik nr 1 - Wzor umowy zastawi rejestrowego na Preedmiocie Zastawu

UMOWA ZASTAWLU REJESTROWEGOD
NA ZBIORZE WIERZYTELNOSCI

(rwana dale) Umowy'™)

Umowa zostats zawarta w dnie [--]2015 r., w Warszawie, pomiadzy nastepujacymi stronami:

Everest Finanss Spoltka z ograniczong odpowiedzialnodcia Spotka komandytowa 7 siedzibg
w Poznaniu przy ul. Stary Rynek nr 88 (61-772 Poznan), wpisanq do rejestru prredsisbioncdw
Krajowego Rejestru Sgdowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto | Wilda w
Poznaniu, VIII Wydzal Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000493974,
posladajgcy numer NIP: 7772955240, posiadajgcy numer REGON: 300486230, rwangy dalej
L~Lastawea”, reprezentowana preez komplementariusza;

EVEREST Finanse spéika z ograniczong odpowiedzialnodcia z siedzing w Sremie (63-100 Srem)
przy ul. Capowskiego 1, spdtka wplsana do rejestru preedsigblorcdw Krajowepo Rejestru Sydowego
prowadzonego preez Sad Rejonowry Pornan - Nowe Miasto | Wida w Poznaniu, IX Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS D00282343, numer NIP: 7851751023
oraz numer REGON: 300564578, o kapitale zakladowym w wysokosci 50.000,00 (plecdziesiat tyskecy)
shotych, w imleniu kidre) dziala:

E"’]r
a

Matezuk Wieczorek | Wspdlnley Kancelaria Adwokatéw | Radedw Prawnych Spitka Jawna
z sledziba w Warszawie, ul, Jana Czeczota 6, 02-607 Warszawa, wpisang do rejestru preedsiehiorodw
prowadzonego priez Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy w Warszawie, XIIT Wydzial Gospodarcey
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000253133, NIP: 701-00-10-819,

dzialajacy we whasnym Imiendy, kecz na rachunek cbligatariuszy uprawnionych z opisanych ponligj
obligacji na okaziciela sedii E emitowanych przez Everest Capital Spélka 2 ograniczong
odpowiedzialnosciq z sledziby w Sremie,

wang dale] JAdministratorem Zastawu®, reprezentowany przez;
-]

Zastawca oraz Administrator Zastawu w dalsze] czescl Umowy zwani sg fgcznie Stronami®, a kaddy z
nich z ozabna zwany jest ,Strong”.
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ZWAZYWSZY, ZE;

1) EVEREST CAPITAL spélka z ograniczona odpowledzialnoscia z siedzibg w Sremie (63

2)

100 Srem) przy ul. Sikorskiego nr 6, spdlka wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto | Wilda w
Poznaniu, IX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000457017, numer NIP: 7851797769 oraz numer REGON: 302397794, o kapitale
zzkiadowym w wysokoscl 5.000,00 (piec tysiecy) zlotych (dalej zwana: ,Emitentem”), na
podstawie uchwaly Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow Emitenta nr 1 z dnia 12 maja
2015 r,, w sprawie emisjl obligac)l setll E oraz uchwaly Zarzadu Emitenta nr 1 2 dnia 12 maja
2015 r., w sprawle emisyl obligac)l serl E, wyemitowala [—] (slownie: [--]) sztuk
zabezpleczonych obligaci na okaziciela serii E o wartoéci nominalnej 1.000,00 zI (stownie;
tysiac zlotych) kaida, tj. o lacznej wartosci nominalnej (-] d (shownie: [--] zlotych) (zwanych
dalej ,Obligacjami”),

na podstawie uchwaly zarzadu Emitenta nr [~] z dnia [--] kwietnla 2015 r.,, w sprawie
przydzialu Obligacji serif €, Obligacie zostaly w przydzielone podmiotom, ktdre przyjely
propozycjy nabycia Obligecyi i dokonaly wplat na ich pokrycie (zwanym dalej
-Obligatariuszami”),

3) zgodnie z § 12.1.1 warunkéw emisji Obligacji zabezpieczeniem wierzytelnoscl wynikajacych z

4)

Obligac) bedzie m. In. zastaw rejestrowy na zbiorze wierzytelnofci plenigznych o zmiennym
skladzie skladajacym sig z wierzytelnosci aktualnych | przyszlych przystugujacych Zastawcy 2
tytulu pozyczek gotdwkowych udzislanych przez nlego w ramach prowadzone] dziatalnodc
gospodarcze] osobom fizycznym, ktdrych wiek (ustalany kazdorazowo na dzien oceny
zawartoscl Zbioru) wynosi od 18 do 27 lat (kazda 2 wierzytelnodci jest zwana dalej
JWierzytelnoécia”) (,Zbiér™), Zbiér stanowi zblor rzeczy ruchomych lub praw stanowigcy
caloéc gospodarcza chocby jego skiad byl zmienny w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3) Ustawy o
Zastawle Rejestrowym, ustanowicny przez Zastawce na rzecz Administratora Zastawu przed
wydaniem Obligacii Obligatariuszowi,

w dniu 12 maja 2015 r., Emitent zawarl z Administralorem Zastawu umowe o adiministrowanie
zastawem rejestrowym, o ktdrym mowa w pkt 3},

Strony postanowlly zawrze¢ umowe o nastepujycej tresa:

1
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§1
Oéwiadczenia Zastawcy

Zastawca ninlejszym oswiadcza, 78
1) anl Zbiér ani zadna z Wierzytelnoddl wchodzgoych w skiad Zbioru nie sg obcigzone przez

jakiekolwiek prawa na rzecz osoby trzecie), nie sz zajete ani nie s3 przedmiotem Zadnego
postepowania sadowego, zabezpleczajacego, egzekucyjnego anl innego, w ramach ktbreoo
Zastawca bylby dluznikiem, pozwanym lub zobowigzanym,
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)

3)

4)
3)

&)

7)

8)

9)

ani Zbidr anl zadna z Wierzytelnoda wehadzgoych w sklad Zbioru nie 53 objete fadng umowy
anl umowa przedwstepng, ani oferlg anl zaproszeniem do negacacl ani negocjaciami z osobg
trzecly, ani przetargiem anl nng czynnoécly prawng lub faktyczng, ktdra dotycrylaby
obciazenia tege Zbloru lub Wierzytelnodc prawem na rzecz osoby trzeclej, ch zbycla pod
jakimkobwiek bytulem prawmym lub oddania ich osoble trzecike] w dzieriawe;

wediug jego wledzy, Zadna osoba frrecia mie ma roszczenia anl nie wysuwa roszcrenia
dotyeracege Thioru lub Wisrzytelnodei wohadzacych w skiad tego zhiaru;

na rawarcie | wykonywanie ninigjsrej Umowy nie jest potrzebna zgada gsoby treeciej;

wedhug jeno wiedzy, nie istnizle fadna prawna ani faklyczna ckolicznodé, kidra moglaby
utrednld lub uniemozlivid wykonywanie niniejsze] Umnowy lub wykonanie preez Administratora
Zastawu ktdrejkobwiek @ przewidziane] ustawa 2z dnla 6 grudnia 1996 r, o zaslawie
rejestrowym | rejestrze zastawow (L), Dz. U. z 2009 r. Nr 67, poz. 569 1 pdin. om.)
(Ustawa®) lub ninlejszy Umowq procedury prowedigee] do zaspokojenia obligatariuszy
Dbligacji ze Zbioru lub Wierzytelnodci wohodzgoych w skiad tego Zbioru, ani do dochodeenia
sptaty tych wierzytelnosd po przejeciu tege Zhioru przez Administrators Zastawu w tryble
przejecia przedmioty zastawy, o Midrym mowa w art. 22 Ustawy.

Zastawca nie jest strong fadne) umdwy ani porozumienia ani innego stesunky prawnedgn, ma
mocy ktdrego druga strona, w zwigzku z zawarciemn niniejsze] Umowy | ustanowienikem
zastawy rejestrowege na Zblorze moglaby wykomywad jakiekobviek prawa majgce na celn
podwaienie wainodci lub skitecznosci ninkejszej Umowy, lub domagad sie wstanowienia
dodatkoweno zabezpleczenia, ktdrego przedmiotem bylby 2bide lub Wierzylelnodci wehodzaoe
w shklad Zbioru;

podpisanie | wykonanie ninlejszej Umowy nie jest dokonane r pokrzywdzeniem wiherzyce|
Zastawcy w rozumieniu art. 527 § 2 Kodeksu cywlinego;

Zastawca nle jJest w stanie llowidacli, upadiobcl lub postgpowania neprawczego oraz nie
istniejg podstawy do ogloszenia upadiodci lub otwardia postepowania naprawczego fastawcy,
Zastawca nie jest diuénikiem egzekwowanym w Zadnym postgpowaniu egrekucyjnym, ktcre
mogkoby wplynad na wykonanie przez Emitenta 2obowlaran wynlkaiacych z Obligac)l, Umowy
rastawy lub Umowy, ani nie wig o zadoym toczacym S preeciwko nlamu postapowaniu
zabezpleczajacym;

10) Zastawea nle zalega z raplaly podatkow, skladek na ubezpleczenie spoteczne, lub Innych

naleinoda publicznoprawnych,

W przypadku, gdyby kidrekolwiek z oswiadczen lub zapewnien, o krych mowa w ust,] okazalo
sie nieprawdriwe, niekompletne lub wprowadzajace w blad lub w inny sposdb niewladciwie
przedstawiabo stan faktyczny lub prawny, Zastewca zobowigzujs sig do naprawlienia wszelkich
szktd poniesionych przez Administratora Zastawu lub Obligatanusza oraz awolnic Administratora
Zastewu od wszelkie] odpowiedzialnosc wynikajacej z tege, e Administrator Zastawu deialal z
zaufaniu do céwladczen | zapewnlen ziozonych przez Zastawce.
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3. Na zadanle Administratora Zastawu Zastawea niezwlocznie preediory Administratorowi Zastawu
odpowiednie dokumenty [ub zloly stosowne odwladczenia, potwierdzajace, 2e Zbidr oraz
Wierzytelnoscl wichodzgce w skiad Zbioru nle sg obcigzone zastawem rejestrowym innym anizell
ustanawianym na mocy ninigjszej umowy. Jezeli Administrator Zastawu samodzielnie uzyska
zafwiadczenle albo odpls z rejestru zastawdw dotyczacy Zastawcy, Zbloru lub Wierzytelnoscl
wechodzacych w skiad Zbloru, Zastawca ponosi kosaty takich zaéwiadczen | odpisow.

§2
Uchybienie terminowl zaptaty
W przypadku uchybienia przez Zastawce terminowd splaty wierzytelnodel z (ytulu Obligac),
Administrator Zastawu niezwlocznle wezwie Zastawce do splaty tych wierzytelnosci

§3
Cel Umowy i przedmiot Zastawu
1. Celem zabezpieczenia wierzytelnodd wynikajacych z Obligac)i Zastawca ustanawia na zecz
Administratora Zastawu zastaw rejestrowy na podstawle ustawy z dnla 6 grudnia 1996 r. o
zastawie rejestrowym | rejestrze zastawodw (). Dz. U. z 2009 r. Nr 67, poz. 569 z péin, zm.)
(.Ustawa™), ktcrego przedmiotem jest opisany nizej Zbidr Wierzytelnodcl, bgdacy zbiorem praw o
zmiennym skiadzie stanowiacym calodd gospodarcza, do najwyzszej sumy zabszpleczenia rdwnej
30.000.000 2 (stownle: trzydziesd miliondw zéotych), a Administrator Zastawu przyjmuje zastaw
na przedmiocle zastawu (,Zastaw"). Zgadnle z Katalogiem Sposobu Opisu Przedmiotéw Zastawu
(rozporzadzenie Ministra Sprawiedliwoéci 7 dnia 15 pazdziernika 1997 r., w sprawle szczegdlowe)
organizacji | sposobu prowadzenia rejestru zastawow) przedmiot zastawu opisany bedzie jako B3 |
posiadad bedzie nastepujgce cechy:
A [Nazwa zbioru (rodzaj 2bloru) | Zblér wierzytelnobcl plenieznych o zmiennym skiadzie
aktualnych | przyszlych przystugujacych Zastawcy z
tytutu pozyczek gotdwkowych udzielanych przez niego w
ramach prowadzonej dziatalnoscl gospodarcze) osobom
fizycznym, ktdrych wiek (ustalany ka2dorazowo na dzien
oceny zawartosc zbloru) wynosi od 18 do 27 lat.

B Wizmlanka o istrdeniu | Nie.
szczegolowej listy zbioru w

rejestrze zastawow
C |Wartos¢ zbloru na konkretny | Zgodnie z wyceng bieglego rewidenta — CMT Advisory
dzien sp. 2 0.0, 2 dnla 5 maja 2015 r., wartoi¢ Zbioru -
wedlug stanu na dziey 31 marca 2015 r, - wyniosla
21.324.389,27 2t (stownie: dwadziedcla jeden millondw
/.d')
, \ P
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trzysta cdwacdzieicia crtery tysigoe trzysta osiemdziesigt
daiewlet | 27/100 hotych),

Migjsce polozenia  (lokalizacja | Dokumentacia dotyczaca zbiory znajduje sie w sledzible
zhiore) Everest Finanse Spdika 2 ograniczong odpowledzialnosciy
Spotka komandytowa z siedzibg w Pozmaniv prey ul
Stary Rynek nr 88 (61-772 Poznan)

0 R 3 e e

1

2,
3
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Zgodnie 2 zatgczong do Warunkdw Emisji wyoeng bieglege rewldenta — CMT Advisory sp. 2 0.0, 7
dnia 5 maja 2015 r., wartoét Zbioru - wedisg stanu na dzien 31 marca 2015 r, - wyniosia
21.324.389,27 24 (stownie: dwadzieécia jeden millondw trzysta dwadziescla cztery tysigoe trzysta
oslemdoesial dziewled | 27/100 zéotych), Warlosé Zblory, © kidrej mowa w zdaniu poprzednim
przyimuie sle za Wartosd zbioru na konkretny dzien®, o ktorej mowa w ust. 1,
W przypadku, w ktdrym wartosé Zbioru, ustalona w drodze kwartalne) wyceny, o kidre) mowa w
pL. 1,44 warunkiw emisji Obligac)i preekroczy 200 (dwiescie) % wartodcl nominaing] wszystkich
Ohbligaci, Administrator Zastawu na wniosek Emitenta wyrazi zgode na zwolnlenie z obcigienia
Zactawem Rejestrowym czedel Zbioru, tak aby wortodf pozostade] creéci obclatone] Zastawem
Rejestrowym (ustalona w jej wycenie, o kidrej mowa w pkt, 1.44 warunkdw emisji Obligaci)
wynosita co najmnlej 150% (stop pleddziesiat) % wartosc nominalnei wszystkich Obligacii, prey
czym zwolnieniu bedzie podiegad ta czedd Zbioru, dia kidre) wskadnik liczony jako loczyn wartoscl
wskainlka FD (Probabiity of Default) omz wartosci wskiinlka LGD (loss Ghen Defzul
wskazanych w ostatniej z wycen, o kidrych mowa powyzej bedzie miat najwylsza wartodd, chyba
e Obligatariusze wyraia zgode na zwolnienie przez Administratora Zastawu innej cogdcd Zbloru,
Zwolnienie nastapl w terminie 30 (trzydziesc) dnl od dnia ziolenla odpowledniego whiosky przez
Emitenta.

§4

Rejestracja Zastawu Rejestrowego

Sadem wiadchwym dia dokonania wplsu Zastawu do rejestru zastawdw jest Sad Rejonowy Poznan
= Nowe Miasto | Wikda w Poznaniu, Wydzial VII Gospodarcry Rejestru Zastawow,
Whiosek o wpis Zastawu do refestru zastawiw zostanle ziozony przez Zastawog,
Koszty wpisu, zmien | wykredlenia Zostawu ponos| w calodc Zastawca.

§5

£~
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El

Przychody ze Zbioru
Zastawca mode pobleral przychody ze Zhioru,
Prawo Zastawcy do pobierania przychoddw ze Zbloru przechodzi na Administratora Zastawu z
chwila, gdy zlozone rostanie przez Administratora Zastawy oéwiadczenie o wyborze spasobu

zaspokojenia sie z proedmioty Zastawu.

§6

Zakaz z dalszego obclgzania Zbioru, robowlgzania Zastawcy
Zastawca robowlgeuje sie, 2e bez pisemnej zgody Administratora Zastawu przed pelwym
zaspokojeniem wierzytelnodcl z Obligac)i oraz uplywem okresy, w kitdrym mogg powstad
wierzytelnodcl z Oblgac)i o charaklerze pezyszhym lub warunkowym nie obclazy Zbioru an|
Wierzyteinodel wehodeacych w sklad Zbloru innym zastawem anl prawem na rzecz osoby trzecie,
z rastrzedenlem tych obciazen, kidre powstaly przed zawarclem niniejszej Umowy,
Zastawca zobowlgzany jest do nlezwlocznego Informowania Administratora Zastaww o wszelkich
roszczenlach osdb trzecich dotyczacych Zbioru lub zajeciu Zblory w postepowaniu egrekucyjnym
bacl# zabezpieczajgcym.
Zastawca zobowigzuje sig, i nie odda Zbioru osoble trzecle] w dziertawe ani do innegeo rodzasju
pobierania pokytkdw.
Zastawca zobowlazule sle, ze udzieh Administralorowl Zastawu, na jego 2adanie, wszelkich
informacji dotyczgcych Zbioru lub Wierzytelnosci wehodzgeych w skiiad Zbioru,

§7
Zaspokojenie wierzytelnofcl z Obligacji ze Zbloru

W przypadku gdy jakakobwiek wierzytelnos¢ z Obligac)i stanie sie wymagaina, zaspokojenie

roszezer nastapl ze Zbioru, wedle wyboru Adminlstratora Zastawu:

1) w drodse sadowego postepowania egrekucyinego,

2) poprzez przejecie Zbloru, w tryble okreslonym w art. 22 Ustawy,

3) w drodze publicznego przotargu przepriwadzonego przez notarivsza lub komormika, w trybie
okradlonym w art. 24 Ustawy, przy czym Administrator Zastawu moze wybrad notariusza lub
komarnika.

Administrator Zastawu powiadomi Zastawce na pidmie o wyborze sposobu zaspokojenia,

Administrator Zastawu zobowigzuje sie do wszczecla dezialan konlecznych do zaspokojenla ze

Zbioru jedynle lacznie na rzecz obligatariuszy Obligacl, za wyjatkien sytuacii, w ktdrej w chli

raspokojenia 7 prredmiotu zastawu rastaw rejestrowy na rzecs obligatariuszy Obligac) wygast,

Prawa do Zbloru przejda na Administratora Zastawu drislajgcego na rzecz  wsrysthich

obligatariuszy Obligacii w dniu zhadenla Zastawcy przez nlego picemnego obwiadezenia o praejeciu

Zbloru, kidre jednakde zostanke ziotone Zastawcy nle wezednie) nid po uplywie 7 dni od dnia

doreczenia Zastawcy pisemnego powladomienia, o kidrym mowa w ust, 2.

AN
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Celemn umozliwienia przejecia Zbiory, w Uybie okrelonym w art. 22 Ustawy, Strony ustalajy
nastepujacy sposdb okreslenla jego wartoddi dla zaspokojenia roszczert obligatariuszy Obligacy:
Administrator Zastawu tacznie 2z pismem, o ktbrym mowa w ust 2, zobowlgze Zastawce do
przediozenia w terminie do 10 dni od dnia dorgezenla Zastawcy wskazanego pisma, aktualne)
wyceny Zbioru dokonanej przez bieglego rzeczoznawcg zaakceptowanego uprzednio przez
Administratora Zastawu, Strony uzgadniajy, Ze wartos¢ Zbioru dia ceiu okreslonego w art. 22
Ustawy, bedzie wskazana na dzien sporzadzenia przez bieglego rzeczoznawcg wyceny, o ktdrej
mowa w zdaniu poprzedzajacym.

W razie przejecia lub sprzedaly Zbloru, Administrator Zastawu przeznaczy uzyskang ze sprzedazy
kwote w dnlu jed otrzymania na pokryde kosztdw sprzedazy | na poczet splaty zobowiazad
Emitenta | Zastawcy wynlkajgcych z Obligacjl wzgledem ich obligatariuszy.

Administrator Zastawu wyda Zastawcy uzyskane w wyniku sprzeday Zbioru $rodki pienigzne w
wysokosci pozostalej po zaspokojeniu wymagalnych, a nie zaspokojonych przez Emitenta lub
Zastawce w inny sposdb, wierzyteinosci przystugujgcych obligatariuszom Obligacii dopiero
wowczas, ody wszystkie wierzytelnodd przystugujgee obligatariuszom  Obligacyl  zostang
zaptacone, a Obligacje — wykupione.

§8
Przekazywanle informacjl

Strony zgodnie postanawiefy, 12 podczas obowigzywania niniejsze) Umowy, w przypadku
zalstnienia uzasadnionego podejrzenia przez Administratora Zastawu o spadku wartoscl Zbioru
Wierzyteinoscl ponizej najwyzszej sumy zabezpieczenla wskazanej w §3 ust. 2 Umowy, na
pisemne zadanie Administratora Zastawu, Zastawca zobowigzany jest dostarczyé Administratorowi
Zastawu w terminie 8 Dni Roboczych od otrzymania takiego 2adania, uvaktuainiong wyceng Zbiornu
Wierzytelnodci, stanowiaca dla potrzeb niniejszej Umowy ,Spis 2 natury” w rozumieniu art, 25 ust.
4 Ustawy o Zastawie.

W przypadku powziecia przez Administratora Zastawu watpliwodcl co do wiarygodnodd wyceny
dostarczone) przez Zastawce, zgodnie z ust. 1 powyle, Zastawca, na plsemne Zadanie
Administratora Zastawu, zobowigzany bedzie dostarczyé Administratorowl Zastawu w terminie 14
Dni Roboczych od otrzymania takiego Zadania, uaktuainiong wyceng Zbioru Wierzytelnosci
dokonang przez rzeczoznawce uzgodnionego z Administratorem Zastawu.

W przypadku nisuzgodnienia przez Strony wyboru rzeczoznawcy do sporzgdzenia uaktualnionej
wyceny, zgodnie z ust. 2 powy2ej, lub w przypadku niedostarczenia preez Zastawcg uaktualnione)
wyceny Zbloru Wierzytelnoscl, pomimo uzgodnienia rzeczoznawcy, Administrator Zastawu bedzie
upowainiony do sporzadzenia uaktualnionej wyceny Zbloru Wierzytelno$cl samodzielnie na koszt
Zastawcy. W takim przypadku Zastavica zobowigzany jest umozliwic Administratorowi Zastawu,
jege upowaznionym przedstawicielom, pelnomocnikom fub podmiotom upowaznionym na
podstawle odrgbnej umowy z Administratorem Zastawu, sporzadzenie takie] uaktuainione]
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wyceny, przez umotliwienle dostepu do wszekich dokumentdw orar udzelenie wszelkich
posladanych informac)| dotyczacych Zbloru Wierzytelnoscl.

g9

Wygasniecie Zastawu Rejestrowego
Wygatniecle wierzytelnodel obligatariuszy Obligacii oraz uplyw okresu, w ktdrym moga powstad
takie wierzytelnodci o charakterze praysrhym lub warunkowym, powoduje wygasnigcle Zastawu.
Ma wnlosek Zastawcy Administrator Zastawu wyda Zastawcy pisemne odwiadezenie zawierajgos
zgode na wykredlenie Zastawy 2 rejestru zastawdw.
W przypadku niedojicla do skutku emisii Obligacii, Zastew uwstanowiony wygasa, zas
Administrator Zastawu jest 20bowiazany do wydania Zastawcy pisemnego ofwiadczenia
rawierajacego zgode na wykreslenie Zastawu z rejestru zastawdw.

§ 10

Postanowienia ogolne
Wszelkia rmiany Umowy wymagaja formy pisemne] pod rygorem niewaznosci.
Zastawca ponosi wsrelkie koszty zwigzane z Umowg, w tym kesrty wpisu, zmian i wykreslenia
wpisu Zastawu w rejestrze zastawdw, a takie koszty zaspokojenia wierzytelnodcl wynikajacych 2
Obligacji 2e Zbloru,
Spory wynikajace z Umowy Strony poddajy wlasciwosel sadu powszechnego whadciwego
miejscowo dia siedziby Administratora Zastawu, kidrg oznaczono w komparycli Umowy.
Umowa zostata sporzadrona w trzech jednobrzmigeych egremplarzach, po jednym dia Zastawcy,
Administratora Zastawi oraz sadu.

W imieniu Zastawcy: W imieniu Administratera

Zastawu:
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ANEKS NR 1 Z DNIA 27 SIERPNIA 2015 R,,
(.Aneks")
DO
UMOWY O USTANOWIENIE ADMINISTRATORA ZASTAWU
ZAWARTE] W DNIU 12 MAJA 2015 R,,

pomiedzy:

Matczuk Wieczorek i Wspolnicy Kancelaria Adwokatéw i Radcéw Prawnych Spéika Jawna
z siedzibg w Warszawie, ul. Jana Czeczota 6, 02-607 Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000253133, NIP: 701-00-10-819, zwang dalej
LAdministratorem Zastawu”, w imieniu ktérej dziala:

Piotr Wieczorek — wspolnik zarzagdzajacy
a,

EVEREST CAPITAL spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia 7 siedziba w Sremie (63-100
érem) przy ul. Sikorskiego nr &, spotka wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, IX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000457017, numer NIP: 7851797769
oraz numer REGON: 302397794, o kapitale zakladowym w wysokosci 5.000,00 (piec tysiecy) ztotych
zwang dalej: ,Emitentem”, reprezentowang przez:

Andrzeja Dworczaka - Prokurenta
oraz

Everest Finanse Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spétka komandytowa 7 siedziba
w Poznaniu przy ul. Stary Rynek nr 88 (61-772 Poznan), wpisana do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonege przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto | Wilda w
Poznaniu, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 00004933974,
posiadajacg numer NIP: 7772955240, posiadajagca numer REGON: 300486230, zwana dalgj
LZastawecq”, reprezentowang przez komplementariusza:

Everest Finanse Spotka z ograniczong odpowiedzialnoécig 7 siedzibg w Sremie przy ul.
Chiapowskiego 1 (63-100 Srem), wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego,
prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, IX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego ped numerem KRS 0000282343, posiadajgca numer NIP:
7851751023 oraz numer REGON: 300564578, w imieniu ktdrej dziata:

Andrzej Dworczak - Prokurent

Administrator Zastawu, Emitent oraz Zastawca w dalszej czesci Aneksu zwani beda rowniez tacznie
.Stronami”, a kazdy indywIdualnie ,Strong”.

Zwazywszy, ze;
1) W cniu 12 maja 2015 r., Emitent zawart z Administratorem Zastawu oraz Zastawca umowe o
administrowanie zastawem rejestrowym, {,Umowa")};

T
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2) Emitent na podstawie uchwaly Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw Emitenta nr 1 z dnia
12 maja 2015 r., w sprawie emisji obligacji serii E oraz uchwaly Zarzadu Emitenta nr 1 z dnia 12
maja 2015 r., w sprawie emisji obligacji seril E, wyemitowal 20.000 (slownie: dwadzieécia tysiecy)
sztuk zabezpieczonych obligacji na okaziciela serii E o wartoécl nominalnej 1.000,00 2t {stownie:
tysiac zlotych) kazda, tj. o lacznej wartosci nominalnej 20.000.000 zt (stownie: dwadzieécia
miliondw zlotych);

3) Na podstawie uchwaly zarzadu Emitenta nr 1 z dnia 22 maja 2015 r., w sprawie przydziatu
Obligacji serii E, Obligacje zostaly w przydzielone podmiotom, ktdre przyjety propozycje nabycia
Obligacji i dokonaly wptat na ich pokrycie;

4) Zgodnie z § 12.1.1 Warunkéw Emisji jako zabezpieczenie wierzytelnodci wynikajacych z Obligacji
ustanowiony zostat zastaw rejestrowy na zbiorze wierzytelnosci pienigznych o zmiennym sktadzie
skiadajacym sie z wierzytelnodci aktuainych | przysztych przystugujacych Zastawcy z tytulu
pozyczek gotéwkowych udzielanych przez niego w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej
osobom fizycznym, ktorych wiek (ustalany kazdorazowo na dzier oceny zawartosci zbioru) wynosi
cd 18 do 27 lat, wpisany do rejestru zastawéw prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznaf -
Newe Miasto i Wilda w Poznaniu, VII Wydziat Gospodarczy Rejestru Zastawdw, pod numerem:
2450718;

5) Zgodnie z § 17.13.3 Warunkéw Emisji, w przypadku w ktérym wartoé¢ przedmiotu zastawu, o
ktorym mowa w pkt. 4) powyzej, wskazana w wycenie, o ktre] mowa w pkt 1.44 warunkéw
emisji, wynlesie ponizej 150 (sto piecdziesiat) % wartoici nominalnej wszystkich niewykupionych
Obligacji, Emitent w terminie S0 (dziewiecdziesigciu) dni od dnia uzyskania informacii o tak niskiej
wartosci przedmiotu zastawu zobowiazany jest do ustanowienia lub zapewnienia ustanowienia
przez inny podmiot dodatkowych zabezpieczen, tak aby warto$¢ Przedmiotu Zastawu oraz wartosé
dodatkowego zabezpieczenia ustanowionego na zabezpieczenie roszczef z Obligacji wynosita
tacznie co najmniej 150 (sto pigédziesiat) % wartosci nominalnej wszystkich niewykupicnych
Obligacji, tj. Zabezpieczenia uzupetniajacego w rozumieniu par, 1 pkt 12 Umowy.

W zwigzku ze spelnieniem przestanek, o ktdrych mowa w pkt. 5) powyzej, Strony postanowity
dokona¢ zmian Umowy wskazanych ponizej, celem objecia Umowa rowniez zastawu rejestroweqo,
ktdry zostanie ustanowiony przez Zastawce jako Zabezpieczenie uzupelniajace.

§ 1 Zabezpieczenie uzupetniajace

1. W ramach Zabezpieczenia uzupelniajgcego wierzytelnosci wynikajgcych z Obligacji, ustanowiony
zostanie przez Zastawce zastaw rejestrowy na zbiorze wierzytelnoéci pienigznych o zmiennym
sktadzie skladajgcym sie z wierzytelnoéei aktualnych | przysziych przystugujacych Zastawcy z
tytulu pozyczek gotowkowych udzielanych przez niego w ramach prowadzonej dzialalnoici
gospodarczej osobom fizycznym, ktdrych wiek (ustalany kazdorazowo na dzien oceny zawartosci
Zbioru) wynosi od 46 do 48 lat,

2. Najwyisza suma zabezpieczenia w odniesieniv do przedmiotu Zabezpieczenia uzupelniajgcego
zostanie wskazana w umowie zastawniczej, ktora zostanie zawarta pomiedzy Zastawca i
Administratorem Zastawu.

3. Zgodnie wycena bieglego rewidenta — CMT Advisory Sp. zc.0. z sledziba w Poznaniu, z dnia 14
sierpnia 2015 r., wartos¢ Zbioru - wediug stanu na dzien 30.06.2015 r., - wyniosta 12.654.767,55
zt (stownie: dwanascie milionéw szeséset pleddziesiat catery tysigce sledemset szedédziesiat
siedem ztotych i 55/100 ziotych),
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g2
Ustanowienie Administratora Zastawu w odniesieniu do Zabezpieczenia uzupelniajacego

1. Niniejszym Emitent, na podstawie art. 4 ust. 3 i 4 Ustawy o Zastawie oraz niniejszego Aneksu do
Umowy, powoluje Matczuk Wieczorek i Wspdélnicy Kancelaria Adwokatéw i Radcow
Prawnych Spétke Jawng z siedzibg w Warszawie na Administratora Zastawu w odniesieniu do
Zabezpieczenia uzupeiniajgcego. Administrator Zastawu oéwiadcza, ze akceptuje powolanie na
Administratora Zastawu na warunkach okreslonych Umowie i niniejszym Aneksie.

2. Strony zgodnie postanawiaja, iz w zakresie nie objetym ninigjszym Aneksem, do Zabezpieczenia
dodatkowego stosuje sie postanowienia Umowy.

§3
Wynagrodzenie, Koszty

1. Z tytutu pelnienia przez Administratora Zastawu swej funkcji w odniesieniu do Zabezpieczenia
uzupetniajgcego, Emitent bedzie ulszczat na rzecz Administratora Zastawu roczne wynagraodzenie
w kwocie nette. Wynagrodzenie to bedzie platne corocznie z gory za
kazdy rok pelnienia funkcji Administratora Zastawu, poczawszy od dnia zawarcia niniejszego
Aneksu.

2. Wynagrodzenie, o ktérym mowa w ust. 1, bedzie wyptacane na rachunek bankowy wskazany na
fakturze wystawionej przez Administratora Zastawu i w terminach w niej wskazanych. Kwota
wynagrodzenia zostanie powigkszona o nalezny podatek VAT, wediug stawki obowigzujacej w
dniu wystawienia faktury.

§ 4 Postanowienia koricowe
1. Pozostale pastanowienia Umowy pozostaja bez zmian.
W zakresie nie objetym niniejszym Aneksem zastosowanie maja nie zmienione nim postanowienia
Umowy.
3. Aneks sporzadzono w czterech jednobrzmigcych egzemplarzach, po jednym dla kazdej ze Stron |
jednym dla sadu rejestrowego.

W imieniu Emitenta:
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Definicje i objasnienia skrétow

Nazwa, skrot

Definicja

Administrator Zastawu

Podmiot Matczuk Wieczorek i Wspdlnicy Kancelaria Adwokatow i
Radcow Prawnych Spotka Jawna z siedzibg w Warszawie, ul Czeczota
6, 02-607 Warszawa, wpisang do rejestru przedsigbiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie, XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS: 0000253133, NIP: 701-00-10-819
powotany do pelnienia funkcji administratora zastawu w zwigzku z
Obligacjami

ASO, Alternatywny System Obrotu,
ASO Catalyst

Alternatywny System Obrotu, o ktorym mowa w art. 3 pkt 2 Ustawy o
Obrocie, organizowany przez Gield¢ Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. lub BondSpot SA

BondSpot

BondSpot S.A. lub jej nastgpca prawny

Cel Emisji

Cel emisji w rozumieniu art. 5 ust. 1 pkt 3 Ustawy o Obligacjach

Emitent, Everest Capital

Everest Capital Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedziba
w Sremie przy ul. Sikorskiego 6, 63-100 Srem, wpisang do rejestru
przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan - Nowe
Miasto i Wilda w Poznaniu, IX Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000457017, NIP: 7851797769,
REGON: 302397794, o kapitale zaktadowym 5.000,00 (stownie: pigé
tysigcy) PLN, optaconym w catosci

Ewidencja

Oznacza system ewidencji praw z Obligacji oraz zmian stanu ich
posiadania, o ktorym mowa w art. 5a Ustawy o Obligacjach

Gielda, GPW, Gielda Papier6ow
Wartosciowych, GPW w Warszawie

Gielda Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. lub jej nastepca
prawny

KDPW, Krajowy Depozyt

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.

Komisja, KNF

Komisja Nadzoru Finansowego

KRS

Krajowy Rejestr Sadowy

KSH, Ksh, Kodeks spétek handlowych

Ustawa z dnia 15 wrzeénia 2000 r. - Kodeks spotek handlowych (Dz.
U. Nr 94, poz. 1037, z p6zn. zm.)

Obligacje

20.000 (stownie: dwadziescia tysigcy) obligacji zabezpieczonych,
odsetkowych na okaziciela serii E, o warto$ci nominalnej 1.000,00
(stownie: jeden tysiac) PLN kazda

Obligatariusz

Podmiot ujawniony w Ewidencji jako posiadacz Obligacji

Organizator Alternatywnego Systemu
Obrotu

Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie Spotka Akcyjna z
siedzibg w Warszawie lub BondSpot S.A.

pcc

Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Poreczyciel 1, Spotka

Everest Finanse Spodtka z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp. K. z
siedzibg w Poznaniu przy ul. Stary Rynek nr 88 (61-772 Poznan),
wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego,
prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w
Poznaniu, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000493974, posiadajaca numer NIP:
7772955240, posiadajgca numer REGON: 300486230

P el 2 Pan Artur Hawryluk, syn Adama i Haliny, zamieszkaly w
oreczycle miejscowosci Psarskie (63-100 Srem) przy ul. Jasminowej 5
. Pan Piotr Sledz, syn Ryszarda i Teresy, zamieszkaly w Sremie (63-100
Porgezyciel 3 Srem) przy ul. Zachodniej 21
Everest Finanse S.A. z siedzibg w Poznaniu przy ul. Stary Rynek nr 88
Poreczyciel 4 (61-772 Poznan), wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego

Rejestru Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan —
Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydzial Gospodarczy
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Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000541824,
posiadajaca numer NIP: 7831722320, posiadajaca numer REGON:
360730596;

Pore¢czyciele

Oznacza tacznie Porgczyciela 1, Porgezyciela 2, Porgczyciela 3 i
Poreczyciela 4

Regulacje KDPW

akty prawne zatwierdzone przez KDPW regulujace sposob
wykonywania czynnosci operacyjnych przez KDPW, w tym w
szczegolnosci: Regulamin KDPW oraz Szczegétowe Zasady Dzialania
KDPW

Regulamin ASO

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu przyjety Uchwata
Zarzadu GPW Nr 147/2007 z dnia 1 marca 2007 roku (z p6zniejszymi
zmianami)

Regulamin ASO BondSpot

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez
BondSpot S.A. w brzmieniu przyjetym Uchwatg Nr 103/09 Zarzadu
BondSpot S.A. z dnia 4 listopada 2009 r. zatwierdzonego uchwatg nr
27/0/09 Rady Nadzorczej BondSpot S.A. z dnia 5 listopada 2009 r. (z
pozn. zm.)

Stawka referencyjna

Oznacza stopg procentowa WIBOR podang przez Monitor Rates
Services Reuters lub kazdego jej oficjalnego nast¢pcee, dla depozytow
w PLN o dlugosci 6 miesigcy, wyrazong w punktach procentowych, z
kwotowania fixingu o godzinie 11:00 lub okoto tej godziny
publikowang w Dniu Ustalenia Wysokos$ci Kuponu lub inng stope,
ktora bedzie nastepca powyzszej stopy

Ustawa o Obligacjach

Ustawa z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (Dz. U. z 2001 r., nr
120 poz. 1300 z pézn. zm.)

Ustawa o Obrocie, Ustawa o obrocie
instrumentami finansowymi

Oznacza Ustawe z dnia 29 lipa 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (tekst jednolity: Dz. U. z 2010 r., nr 211 poz. 1384 z
poOzniejszymi zmianami),

Ustawa o Ofercie, Ustawa o ofercie
publicznej

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (tekst jednolity: Dz. U. z
2009 r., nr 185, poz. 1439 z pdzniejszymi zmianami),

Ustawa o podatku od czynnoS$ci
cywilnoprawnych

Ustawa zdnia 9 wrzesnia 2000 r. opodatku od czynnosci
cywilnoprawnych (Dz. U. z 2000 r. Nr 86, poz. 959, z p6zn. zm.)

Ustawa o podatku dochodowym od
oso6b fizycznych, Ustawa o PDOF

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od osob
fizycznych (Dz. U. z 1991 r. Nr 80, poz. 350, z p6zn. zm.)

Ustawa o podatku dochodowym od
0s6b prawnych, Ustawa o PDOP

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0sob
prawnych (Dz. U. z 1992 r. Nr 21, poz. 86, z p6zn. zm.)

Ustawa o podatku od spadkéw i
darowizn

Ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkéw i darowizn (Dz.
U.z 1983 r. Nr 45, poz. 207, z p6zn. zm.)

Ustawa o rachunkowosci

Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 1994 r.
Nr 121, poz. 591, z p6zn. zm.)

Warunki Emisji

Dokument stanowigcy warunki emisji Obligacji w rozumieniu art. 5b
Ustawy o Obligacjach

WZA

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy




