EUROPEJSKIE CENTRUM ODSZKODOWAN

C euCo

dla obligacji serii A
o wartosci nominalnej 1.000 PLN kazda i lacznej wartos$ci nominalnej 50.000.000 PLN

Emitent: Europejskie Centrum Odszkodowan S.A.

Niniejsza nota informacyjna zostala sporzadzona w zwiazku z ubieganiem si¢ o wprowadzenie
instrumentéw finansowych objetych ta nota do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym
przez Gielde Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A. i Bondspot S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi
dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub réwnoleglym) ani na
regulowanym rynku pozagieldowym prowadzonym przez BondSpot S.A.

Inwestorzy powinni by¢ §wiadomi ryzyka, jakie niesie ze soba inwestowanie w instrumenty finansowe
notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone
wlasciwg analiza, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacjg z doradca inwestycyjnym.

Tre$¢ niniejszej noty informacyjnej nie byla zatwierdzana przez Gielde Papierow WartoSciowych w
Warszawie S.A. ani Bondspot S.A. pod wzgledem zgodnoS$ci informacji w nim zawartych ze stanem
faktycznym lub przepisami prawa.

Legnica, 21 czerwca 2017 r.
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1. OSWIADCZENIA OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W NOCIE
INFORMACYJNEJ

My, nizej podpisani oSwiadczamy, Ze zgodnie z nasza najlepsza wiedzg i przy doloZeniu nalezytej

starannoSci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w nocie informacyjnej sa prawdziwe, rzetelne i

zgodne ze stanem faktycznym oraz, Ze nie pomini¢to w niej Zadnych faktéw, ktére moglyby wplywaé na

jego znaczenie i wycene instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje ona

rzetelnie czynniki ryzyka zwiazane z udzialem w obrocie tymi instrumentami.

FPodpis:

Imig i nazwisko:

Stanowisko:

/’L"J’J' Podpis: m M wu n‘;"r!
V

i

o, I

Jolanta Zendran Imig i nazwisko: Agata Rosa — Kolodziej

Czlonek Zarzadu,
Wiceprezes Zarzadu Stanowisko: Dyrektor Finansowy

Akcje Emitenta notowane sa na GPW. Zgodnie z postanowieniami § 18 ust. 18 pkt 1) Regulaminu ASO
GPW Emitent, posiadajac instrumenty finansowe notowane na rynku regulowanym, zostal zwolniony z

obowigzku zawierania umowy z Autoryzowanym Doradcg.
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2. PODSTAWOWE INFORMACJE O EMITENCIE

Nazwa firmy: Europejskie Centrum Odszkodowan S.A.

Siedziba: Legnica

NIP: 691-228-47-86

REGON: 391073970

KRS: 0000359831

Adres: ul. Sw. Maksymiliana Kolbe 18, 59-220 Legnica,
Polska

Nr telefonu: +48 723 98 00

Nr fax: +48 723 98 50

Strona www / e-mail: www.euco.pl
biuro@euco.pl

2.1 INFORMACJA CZY DZIALALNOSC PROWADZONA PRZEZ EMITENTA WYMAGA
POSIADANIA ZEZWOLENIA, LICENCJI LUB ZGODY

Dziatalno$¢ prowadzona przez Emitenta nie wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub zgody.
3. CZYNNIKI RYZYKA

Poprzez nabycie Obligacji, inwestorzy przyjmuja ryzyko, ze Emitent moze sta¢ si¢ niewyptacalny lub z innych
przyczyn moze nie by¢ w stanie wykona¢ swoich zobowigzan wynikajacych z Obligacji. Istnieje szereg
okolicznosci, ktore moga do tego doprowadzi¢. Nie jest mozliwe zidentyfikowanie wszystkich takich
okolicznosci, ani stwierdzenie, wystapienie jakich okolicznosci jest najbardziej prawdopodobne, gdyz Emitent
moze nie zna¢ wszystkich takich okoliczno$ci. Ponadto, czynniki, ktére w ocenie Emitenta nie sa obecnie istotne,
moga stac si¢ istotne w przysztosci, w wyniku wystapienia zdarzen, na ktore Emitent nie ma wptywu. W niniejszej
Nocie Informacyjnej Emitent opisat szereg czynnikdw ryzyka, ktére mogg w istotnie negatywny sposdb wplynac
na prowadzona przez Emitenta dziatalno$¢ lub jego zdolno$¢ do wykonania zobowigzan wynikajacych z
Obligaciji.

3.1 CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM EMITENTA I GRUPY
3.1.1 Ryzyko wplywu sytuacji makroekonomicznej na wyniki Emitenta

Sytuacja finansowa Emitenta jest uzalezniona od sytuacji makroekonomicznej Polski oraz innych panstw Europy
Srodkowej, w szczegdlnosci krajow, w ktorych dzialaja jednostki wchodzace w sktad Grupy. Bezposredni i
posredni wplyw na wyniki finansowe uzyskane przez Grupg, maja m.in.: polityka podatkowa panstwa, poziom
bezrobocia, charakterystyka demograficzna populacji, stabilno$¢ sektora ubezpieczen.

Zarowno wyzej wymienione czynniki, jak i kierunek oraz poziom ich zmian, maja wptyw na realizacj¢ zatozonych
przez Grupe celéw. Istnieje ryzyko niekorzystnych zmian sytuacji makroekonomicznej Polski lub innych panstw
Europy Srodkowej w przysztoéci, m.in. na skutek zmian jednego lub kilku z powyzszych czynnikéw. Moze to
negatywnie wplyna¢ na dziatalno$¢, pozycje rynkowa, sprzedaz, wyniki finansowe i perspektywy rozwoju Grupy.
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Jednak przyjeta strategia rozwoju Grupy uwzglednia zarzadzanie zmianami, ktére ma niwelowa¢ negatywny
wplyw zmian makroekonomicznych na sytuacj¢ ekonomiczng Grupy.

3.1.2  Ryzyko niepowodzenia strategii Grupy

Celem strategicznym jest wzrost wynikow sprzedazy poszczegdlnych jednostek wchodzacych w sktad Grupy,
realizowany w znaczacej mierze poprzez wzrost ilosciowy sprzedazy ushug przez Grupe, a takze dalszy rozwdj i
ekspansje sieci sprzedazy w kraju. Ponadto waznym czynnikiem rozwoju jest dazenie do usprawnienia relacji
spotka — agent — klient, a tym samym wptywanie na pozytywny wizerunek Grupy jako ustlugodawcy. Realizacja
powyzszych celow wptynie na wzrost wartosci walorow finansowych Emitenta.

Zarzad Emitenta dokonuje biezacego monitoringu rynku i czynnikdw zewngtrznych w celu sprawnego i biezacego
reagowania na ich zmiany. Istnieje jednak ryzyko wystapienia czynnikéw niezaleznych od Emitenta, ktére moga
wplynaé na realizacje przyjetej strategii, takich jak spadek zainteresowania ustugami oferowanymi przez spotki
Grupy, intensyfikacja konkurencji na rynkach, zmniejszenie liczby 0s6b poszkodowanych w wypadkach Iub
kolizjach komunikacyjnych, zmiany w przepisach prawnych zwigzane 2z dochodzeniem roszczen
odszkodowawczych. Moze to negatywnie wptyna¢ na dziatalno$¢, pozycje rynkowa, sprzedaz, wyniki finansowe
i perspektywy rozwoju Grupy.

3.1.3  Ryzyko zwigzane z konkurencja

Grupa dziala na rynkach konkurencyjnych, ktdre sg istotnie rozproszone, a bariery wejscia na nie sa umiarkowane.
W przypadku nasilenia konkurencji rynkowej, mimo ze Emitent jest jednym z lideréw w Polsce w dochodzeniu
roszczen, konkurencja na rynku moze doprowadzi¢ do obnizenia osigganych marz, tym samym moze to
negatywnie wptynaé na dziatalno$¢, pozycje rynkowa, sprzedaz, wyniki finansowe 1 perspektywy rozwoju Grupy.

3.14 Ryzyko zwiazane z otoczeniem prawnym

Grupa prowadzi dzialalnos¢ w Polsce, w Czechach, na Wegrzech, na Stowacji, Rumunii, Cyprze oraz w
Luksemburgu i jest w zwiazku z powyzszym narazona na ryzyko zmian w otoczeniu prawnym i regulacyjnym
tych krajow. Otoczenie prawne oraz regulacyjne w tych krajach podlegaly oraz nadal podlegaja czgstym zmianom,
a ponadto przepisy prawa nie sg stosowane w sposob jednolity przez sady oraz organy administracji publiczne;j.
Niektore przepisy prawne budzg watpliwosci interpretacyjne.

Przepisy prawne dotyczace prowadzenia dziatalnosci gospodarczej przez spotki wechodzace w sktad Grupy, ktore
w ostatnich latach ulegaly czgstym zmianom, to przede wszystkim: prawo podatkowe, prawo pracy i ubezpieczen
spotecznych, prawo handlowe oraz inne uregulowania dotyczace ubezpieczen i ponoszenia odpowiedzialnosci za
szkody spowodowane w wyniku wypadkow i kolizji komunikacyjnych.

Dziatalno$¢ prowadzona przez Grupe na dzien sporzadzenia niniejszej noty informacyjnej nie jest regulowana ani
nadzorowana prawnie (poza przepisami powszechnie obowigzujagcymi w zakresie prowadzenia dziatalno$ci
gospodarczej). Do prowadzenia dziatalnosci, polegajacej na $wiadczeniu ustug dochodzenia roszczen o
odszkodowanie lub inne $wiadczenie w trybie przedsadowym, nie jest wymagana jakakolwiek licencja lub
zezwolenie.

Niekorzystnym dla dziatalno$ci Grupy czynnikiem moze by¢ zmiana przepisow prawnych w szczego6lnosci
regulacji majacych na celu uregulowanie dziatalnos$ci polegajacej na §wiadczeniu ustug dochodzenia roszczen o
odszkodowanie lub inne $wiadczenie w trybie przedsagdowym lub zmiana interpretacji przepisow prawnych
wymuszajaca na spotkach Grupy koniecznos¢ dostosowania prowadzonej przez nie dziatalnosci do nowych lub
zmienionych przepiséw, co moze wiazac si¢ z potrzeba poniesienia dodatkowych kosztow lub ograniczeniem albo
zaprzestaniem prowadzenia danego rodzaju dziatalnosci.

3.1.5 Ryzyko zwiazane z regulacjami podatkowymi
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Niektore przepisy polskiego prawa podatkowego sa skomplikowane, niejasne oraz podlegaja czgstym zmianom.
Powoduje to brak pewno$ci w zakresie stosowania przepisow prawa podatkowego oraz niesie ze soba ryzyko
btedow. Na gruncie obecnych przepisow polskiego prawa podatkowego czgsto mozliwa jest rézna, niekiedy
rozbiezna wyktadnia niektorych przepisow przez podatnikéow i organy. Moze to prowadzi¢ do sporéw pomiedzy
podatnikami a organami podatkowymi lub organami kontroli skarbowej na gruncie wyktadni lub stosowania przez
Emitenta przepisow prawa podatkowego. Przyjecie przez organy podatkowe interpretacji prawa podatkowego
innej niz przyjeta przez Emitenta moze mie¢ negatywny wptyw na sytuacje finansowa i dziatalno$¢ Emitenta oraz
na zdolno$¢ Emitenta do obshugi i wykupu wyemitowanych Obligacji.

Czgste zmiany przepisow podatkowych, w szczegdlnosci te wprowadzane z niewystarczajacym vacatio legis,
moga mie¢ istotny negatywny wptyw na dzialalno§¢ Emitenta oraz utrudnia¢ jego biezaca dzialalnosé. Istnieje
ryzyko, ze wprowadzenie nowych przepisoéw prawa podatkowego lub ich zmiana moze skutkowaé powstaniem
znaczacych kosztow wymuszonych okolicznosciami zwigzanymi z dostosowaniem si¢ do takich nowych lub
zmienionych przepisow lub kosztow zwigzanych z niestosowaniem si¢ do nich.

3.1.6  Ryzyko stép procentowych

Zobowigzania Emitenta sg oprocentowane wedtug zmiennych stop procentowych. Wzrost stop procentowych
moze wigza¢ si¢ ze wzrostem wysokosci tych zobowigzan oraz kosztow ich obstugi. Taki wzrost moze mieé
negatywny wplyw na sytuacj¢ finansowa Emitenta oraz na jego zdolnos¢ do obshugi i wykupu wyemitowanych
Obligacji.

3.2 CZYNNIKI RYZYKA DOTYCZACE DZIALALNOSCI EMITENTA I GRUPY
3.2.1 Ryzyko zwiazane z utratg kluczowych pracownikéw Emitenta

Dziatalno§¢ Grupy i perspektywy jej dalszego rozwoju sa w duzej mierze uzaleznione od kompetencji,
zaangazowania, lojalnosci i do§wiadczenia pracownikow, w tym zwlaszcza kluczowej kadry menedzerskiej. W
celu zapobiezenia utraty takich pracownikow, Grupa ktadzie szczeg6élny nacisk na zaimplementowanie systemow
motywacyjnych dla jej kluczowych pracownikow oraz agentow i petnomocnikow, ktore beda zachecaly do
efektywnej pracy i uzaleznialy ich wynagrodzenie od zaangazowania w dziatalno$¢ operacyjng oraz od
uzyskiwanych wynikow.

Istnieje ryzyko odejscia niektorych cztonkéw kadry kierowniczej, innych kluczowych pracownikéw, agentéw lub
petnomocnikéw, moze to krotkofalowo negatywnie wplynaé na jej dziatalnos$¢, pozycje rynkows, sprzedaz,
wyniki finansowe i perspektywy rozwoju.

3.2.2  Ryzyko utraty pltynnoSci

Emitent narazony jest na ryzyko utraty ptynnosci, tj. zdolnosci do terminowego regulowania zobowigzan
finansowych z powodu braku $rodkéw. Koniecznos$¢ pozyskania przez Emitenta dodatkowych $rodkéw na
wykonanie jego zobowigzan, ktorych termin zapadalnosci si¢ zbliza, moze wigzacé si¢ ze zwickszonym kosztem
takiego finansowania lub zbyciem posiadanych przez Emitenta aktywow po nizszej cenie, niz cena, ktorag mogiby
uzyska¢ w normalnych warunkach rynkowych. Takie zdarzenia moga doprowadzi¢ do wzrostu kosztow
dziatalnosci Emitenta lub ograniczenia skali jego dziatalnos$ci, co z kolei moze negatywnie wptynaé na sytuacje
finansowg Emitenta oraz na zdolno$¢ Emitenta do obstugi i wykupu wyemitowanych Obligacji.

3.2.3 Ryzyko zwiazane z negatywnym PR wobec Emitenta

Wszelkie naglo$nione przez media negatywne oceny zwigzane z funkcjonowaniem Grupy, jak tez konkurentow
rynkowych, moga pogorszy¢ wizerunek firm z branzy i wplyna¢ na utrat¢ zaufania klientow. W ramach
prowadzonej dziatalno$ci Emitenta wspotpracuje z sieciami agentow na bazie zawartych umow agencyjnych.
Tym samym agenci nie sa pracownikami Emitenta i nie podlegaja przepisom prawa pracy. Zarzad Emitenta, majac
na uwadze zachowanie pozytywnego wizerunku, wdrozyl w Grupie Kodeks Etyczny oraz Regulamin Sprzedazy,
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ktory obejmuje agentow i pelnomocnikow wspotpracujacych. Regulamin Sprzedazy przewiduje natozenie sankcji
na agentow lub pelnomocnikéw, oferujacych ustugi w sposob niezgodny z przepisami prawa oraz regulacjami
wewnetrznymi. Pogorszenie reputacji Grupy, poza utratg zaufania klientow, mogloby réwniez doprowadzi¢ do
rezygnacji ze wspolpracy pewnej liczby agentow i ich przejscia do konkurentow.

3.2.4  Ryzyko niewydolnoS$ci lub awarii systemu informatycznego

Istnieje ryzyko zwigzane z wplywem niezawodno$ci systemu informatycznego na dziatalnos¢ Grupy.
Efektywnos¢ dzialan Grupy w duzym stopniu uzalezniona jest od szybkos$ci przeptywu i przetwarzania danych.
Z tych wzgledow niezwykle istotne jest state doskonalenie i bezawaryjna praca narzedzi informatycznych
wspomagajacych komunikacje¢ i zarzadzanie. Emitent systematycznie rozbudowuje i modernizuje infrastrukture
informatyczng wspomagajaca proces zarzadzania biznesem. Pomimo nowoczesnosci oraz dotychczasowej
sprawnosci dziatania nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze w przysztosci infrastruktura informatyczna bedzie dziataé
w sposob mniej efektywny z powodu zwigkszania skali dziatania lub innych czynnikdw, w tym niezaleznych od
Emitenta.

3.2.5 Ryzyko naruszenia tajemnic przedsiebiorstwa oraz innych informacji poufnych

Emitent jak tez spotki zalezne sa w posiadaniu szeregu informacji, stanowiacych tajemnice przedsigbiorstwa oraz
innych poufnych informacji handlowych (m.in. informatyczne bazy danych klientéw). W celu ochrony tych
informacji w umowach z kluczowymi pracownikami, agentami i petnomocnikami, jak rowniez doradcami,
zastrzega si¢ obowiazek zachowania w poufnosci przekazywanych informacji. Istnieje jednak ryzyko, ze
przedsigwzigte przez Emitenta $rodki zapobiegawcze nie bedg stanowié wystarczajacego zabezpieczenia przed
ujawnieniem tych informacji osobom trzecim. Nie mozna zatem mie¢ pewnosci, ze konkurenci nie wejdg w
posiadanie informacji stanowigcych tajemnice przedsigbiorstwa lub innych poufnych informacji handlowych. Nie
mozna takze wykluczyé wniesienia przez osoby trzecie ewentualnych roszczen, w tym sporéw sadowych,
przeciwko Grupie zwigzanych z potencjalnym nieuprawnionym ujawnieniem informacji dotyczacych tajemnic
przedsigbiorstwa oraz innych poufnych informacji handlowych.

W przypadku naruszenia tajemnicy przedsigbiorstwa przez osoby zwigzane z Grupa, Grupie przystuguje
uprawnienie do dochodzenia roszczen odszkodowawczych z tego tytutu.

3.2.6 Ryzyko zwiazane z ujawnieniem danych wrazliwych, w tym danych osobowych

W zakresie prowadzonej dziatalno$ci Emitent przetwarza dane osobowe, w tym miedzy innymi dane o stanie
zdrowa, przebiegu okresu rekonwalescencji i inne dane osobowe, ktore Ustawa o Ochronie Danych Osobowych
zalicza do tzw. danych wrazliwych (sensytywnych), czyli szczegdlnie chronionych. Zgodnie z art. 27 ust. 1
Ustawy o Ochronie Danych Osobowych przetwarzanie danych sensytywnych jest zasadniczo zabronione, poza
wypadkami wskazanymi enumeratywnie w art. 27 ust. 2. Ustawy o Ochronie Danych Osobowych. Emitent te i
inne dane osobowe przetwarza w sposob dozwolony i zgody z wymogami Ustawy o Ochronie Danych
Osobowych. Emitent stosuje rowniez srodki majace na celu zabezpieczenie i ochrong danych osobowych, w tym
danych o stanie zdrowia, przed ich niepozadanym wykorzystaniem lub ujawnieniem. Istnieje jednak potencjalne
ryzyko, ze dane te moglyby zosta¢, wbrew woli Emitenta i pomimo stosowanych przez niego $rodkow, ujawnione
lub wykorzystane w sposob niepozadany z uwagi na bezprawng ingerencje osob trzecich, co narazatoby Emitenta
na odpowiedzialno$¢ w stosunku do osob, ktérych dane podlegalyby niepozadanemu ujawnieniu badz
wykorzystaniu. Ponadto, pomimo dolozeniu nalezytych staran przez Emitenta, wlasciwe organy kontrolne moga
uznaé, ze Emitent narusza Ustaweg o Ochronie Danych Osobowych i tym samym Emitent powinien si¢ liczy¢ z
ewentualnymi konsekwencjami takich naruszen, w tym w postaci kar administracyjnych naktadanych przez
organy witasciwe do kontroli zgodnego z prawem przetwarzania danych osobowych.

3.2.7 Ryzyko zwiazane z dokonywaniem transakcji z podmiotami powiazanymi
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Spotki Grupy zawieraty i beda zawieraé transakcje z podmiotami powigzanymi, ktéore moga podlega¢ badaniu
przez organy podatkowe. Kluczowym kryterium badania jest analiza, czy byly one zawierane na warunkach
rynkowych. Transakcje zawarte z podmiotami powigzanymi byly, sa i bedg zawierane na warunkach rynkowych.
Nie mozna jednak wykluczy¢, ze ocena takich transakcji przez organy podatkowe bedzie odmienna niz ocena
dokonana przez Grupe, co mogtoby pociagnac za soba konsekwencje w postaci odmiennie ustalonego dochodu
podatkowego i koniecznosci zaptaty dodatkowego podatku wraz z odsetkami karnymi.

33 CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z PRZEPISAMI PRAWA I REGULACJAMI

3.3.1 Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami na ASO

Z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO GPW, GPW moze zawiesi¢ obrot Obligacjami na okres nie
dtuzszy niz trzy miesiace (§ 11 ust. 1 Regulaminu ASO GPW):

(a) na wniosek Emitenta;
(b) jesli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes uczestnikow obrotu; lub
(c) jezeli Emitent narusza przepisy obowigzujace w ASO.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa GPW zawiesza obrét Obligacjami na okres wynikajacy z tych
przepiséw lub okreslony w decyzji whasciwego organu. (§ 11 ust. 2 Regulaminu ASO GPW).

Z zastrzezeniem innych przepisow Regulaminu ASO BondSpot, BondSpot moze zawiesi¢ obrét Obligacjami na
okres nie dtuzszy niz trzy miesiace (§ 13 ust. | Regulaminu ASO BondSpot):

(a) na wniosek Emitenta;
(b) jesli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo lub interes uczestnikow obrotu; lub
() jezeli Emitent narusza przepisy obowigzujace w ASO.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa BondSpot zawiesza obrdt instrumentami dtuznymi na okres
wynikajacy z tych przepisow lub okreslony w decyzji whasciwego organu (§ 13 ust. 2 Regulaminu ASO
BondSpot). W przypadku powstania sytuacji nadzwyczajnej uniemozliwiajacej korzystanie z urzadzen i Srodkow
technicznych ASO BondSpot, przez co najmniej pigé podmiotéw dopuszczonych do dziatania na ASO BondSpot,
BondSpot moze zawiesi¢ obrot wszystkimi instrumentami dtuznymi (§ 13 ust. 3 Regulaminu ASO BondSpot).

Ponadto, zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, gdy obrot okre§lonymi
instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujacych na mozliwos$¢ zagrozenia
prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenistwa obrotu dokonywanego w tym
alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestorow, na zadanie KNF, firma inwestycyjna
organizujaca alternatywny system obrotu zawiesza obrét tymi instrumentami finansowymi. W zadaniu, o ktérym
mowa powyzej, KNF moze wskaza¢ termin obowiazywania zawieszenia obrotu, ktory moze ulec przedtuzeniu,
jesli zachodza uzasadnione obawy, ze w dniu jego uptywu beda obowiazywaly przestanki, o ktérych mowa w art.
78 ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi. KNF uchyli decyzj¢ zawierajaca zadanie zawieszenia
obrotu instrumentami finansowymi, w przypadku gdy po jej wydaniu stwierdzi, ze nie zachodza przestanki
zagrozenia prawidlowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu
dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw (art. 78 ust. 3b
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi).

3.3.2  Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu na ASO
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Z zastrzezeniem innych przepisow Regulaminu ASO GPW, GPW moze wykluczy¢ Obligacje z obrotu (§ 12 ust.
1 Regulaminu ASO GPW):

(a) na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spelnienia
przez Emitenta dodatkowych warunkow;

(b) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes uczestnikow obrotu;

(©) jezeli Emitent uporczywie narusza przepisy obowiazujace w ASO;

(d) wskutek otwarcia likwidacji Emitenta; ub

(e) wskutek podjecia decyzji o potaczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztalceniu,

przy czym wykluczenie Obligacji z obrotu moze nastapi¢ odpowiednio nie wczesniej niz z dniem
polaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztalcenia.

GPW wyklucza Obligacje z obrotu (§ 12 ust. 2 Regulaminu ASO GPW):

(a) w przypadkach okre§lonych przepisami prawa;

(b) jezeli zbywalnos$¢ Obligacji stata si¢ ograniczona;
(c) w przypadku zniesienia dematerializacji Obligacji; lub
(d) po uptywie sze$ciu miesiecy od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogloszeniu upadtosci

Emitenta albo postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogloszenie upadtosci z powodu braku
srodkow w majatku Emitenta na zaspokojenie kosztow postepowania lub z powodu tego, ze majatek
Emitenta wystarcza jedynie na zaspokojenie tych kosztow.

GPW moze odstapi¢ od wykluczenia Obligacji z obrotu, jezeli przed uplywem terminu wskazanego w pkt. (d)
powyzej sad wyda postanowienie (§ 12 ust. 2a Regulaminu ASO GPW):

(a) o otwarciu wobec Emitenta przyspieszonego postgpowania uktadowego, postgpowania uktadowego lub
postepowania sanacyjnego;

(b) w przedmiocie zatwierdzenia uktadu w postepowaniu restrukturyzacyjnym; lub
() o zatwierdzeniu uktadu w postgpowaniu upadtosciowym,

GPW wyklucza Obligacje z obrotu po uplywie jednego miesigca od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia
sadu w przedmiocie (§ 12 ust. 2b Regulaminu ASO GPW):

(a) odmowy zatwierdzenia uktadu w przyspieszonym postepowaniu uktadowym, postepowaniu uktadowym
lub postepowaniu sanacyjnym;

(b) umorzenia przyspieszonego postgpowania uktadowego, postepowania uktadowego lub postepowania
sanacyjnego lub w przedmiocie zatwierdzenia uktadu w postgpowaniu restrukturyzacyjnym; lub

(c) uchylenia przez sad lub wygasnigcia z mocy prawa ukladu zatwierdzonego w postgpowaniu
restrukturyzacyjnym lub uktadu zatwierdzonego w postgpowaniu upadtosciowym.

Przed podjg¢ciem decyzji o wykluczeniu Obligacji z obrotu, oraz do czasu takiego wykluczenia, GPW moze
zawiesi¢ obrot Obligacjami (§ 12 ust. 3 Regulaminu ASO GPW). Do terminu zawieszenia w tym przypadku nie
stosuje si¢ postanowienia § 11 ust. 1 Regulaminu ASO GPW.
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Z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO BondSpot, BondSpot moze wykluczy¢ Obligacje z obrotu
(§ 14 ust. 1 Regulaminu ASO BondSpot):

(a)

(b)
(©
(d)

na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spelnienia
przez Emitenta dodatkowych warunkow;

jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo lub interes uczestnikow obrotu;
jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace w ASO; lub

wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.

Z zastrzezeniem innych przepisow Regulaminu ASO BondSpot, BondSpot wyklucza Obligacje z obrotu (§ 14
ust. 2 Regulaminu ASO BondSpot):

(a)
(b)
(©)
(d)

w przypadkach okre§lonych przepisami prawa;
jezeli zbywalnos$¢ Obligacji stata si¢ ograniczona;
w przypadku zniesienia dematerializacji Obligacji; lub

po uptywie sze$ciu miesiecy od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogloszeniu upadiosci
Emitenta albo postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogloszeniu upadtosci z powodu braku
srodkow w majatku Emitenta na zaspokojenie kosztow postgpowania lub z powodu tego, ze majatek
Emitenta wystarcza jedynie na zaspokojenie tych kosztow.

BondSpot moze odstapi¢ od wykluczenia Obligacji z obrotu, jezeli przed uplywem terminu wskazanego w pkt.

(d) powyzej sad wyda postanowienie (§ 14 ust. 2a Regulaminu ASO BondSpot):

(a)

(b)
(©)

o otwarciu wobec Emitenta przyspieszonego postgpowania uktadowego, postepowania uktadowego lub
postepowania sanacyjnego;

w przedmiocie zatwierdzenia uktadu w postgpowaniu restrukturyzacyjnym; lub

o zatwierdzeniu uktadu w postgpowaniu upadtosciowym.

BondSpot wyklucza Obligacje z obrotu po uptywie jednego miesigca od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia

sadu w przedmiocie (§ 14 ust. 2b Regulaminu ASO BondSpot):

(a)

(b)

(©)

odmowy zatwierdzenia uktadu w przyspieszonym postepowaniu uktadowym, postepowaniu uktadowym
lub postepowaniu sanacyjnym,;

umorzenia przyspieszonego postepowania uktadowego, postepowania uktadowego lub postepowania
sanacyjnego lub w przedmiocie zatwierdzenia uktadu w postgpowaniu restrukturyzacyjnym; lub

uchylenia przez sad Iub wygasnigcia z mocy prawa ukladu zatwierdzonego w postgpowaniu
restrukturyzacyjnym lub uktadu zatwierdzonego w postgpowaniu upadtosciowym.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu Obligacji z obrotu, oraz do czasu takiego wykluczenia, BondSpot moze

zawiesi¢ obrot Obligacjami (§ 14 ust. 3 Regulaminu ASO BondSpot). Do terminu zawieszenia w tym przypadku

nie stosuje si¢ postanowienia § 13 ust. 1 Regulaminu ASO BondSpot.

Ponadto, zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, na zadanie KNF, firma

inwestycyjna organizujaca alternatywny system obrotu wyklucza z obrotu wskazane przez KNF instrumenty

finansowe, w przypadku, gdy obr6ét nimi zagraza w sposob istotny prawidlowemu funkcjonowaniu
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alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu,
lub powoduje naruszenie interesow inwestorow.

3.3.3 Ryzyko nalozenia przez GPW lub BondSpot kary pieni¢zZnej na Emitenta

Zgodnie z § 17c Regulaminu ASO GPW, jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujacych na
ASO, lub nie wykonuje badz nienalezycie wykonuje obowiazki okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO GPW,
w szczeg6lno$ci obowiazki okreslone w §§ 15a — 15¢c, lub w §§ 17-17b, GPW moze udzieli¢ Emitentowi
upomnienia lub natozy¢ kar¢ pieni¢zng w wysokosci do 50.000 PLN.

W przypadku, gdy Emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej nalozenia nadal nie przestrzega
zasad lub przepiséw obowigzujacych na ASO lub nie wykonuje albo nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone
w Rozdziale V Regulaminu ASO GPW, lub tez nie wykonuje obowiazkéw natozonych na niego na podstawie §
17¢c ust. 2 Regulaminu ASO GPW, GPW moze natozy¢ na Emitenta kar¢ pieni¢zna, przy czym kara ta facznie z
karg natozona na podstawie § 17c ust. 1 Regulaminu ASO GPW nie moze przekracza¢ 50.000 PLN.

Zgodnie z § 20b Regulaminu ASO BondSpot, jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepisow obowigzujacych
na ASO, lub nienalezycie wykonuje obowiazki okre§lone w Rozdziale V Regulaminu ASO BondSpot, w
szczegbdlnosci obowigzki okreslone w §§ 18 — 20a, BondSpot moze udzieli¢ Emitentowi upomnienia lub
wymierzy¢ kare pieni¢zng w wysokosci do 50.000 PLN.

W przypadku, gdy Emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega
zasad lub przepis6w obowiazujacych na ASO, lub nie wykonuje albo nienalezycie wykonuje obowiazki okreslone
w Rozdziale V Regulaminu ASO BondSpot, lub tez nie wykonuje obowigzkow natozonych na niego na podstawie
§ 20b ust. 2 Regulaminu ASO BondSpot, BondSpot moze natozy¢ na Emitenta kare pieni¢zng, przy czym kara ta
acznie z karg natozona na podstawie § 20b ust. 1 pkt. 2 Regulaminu ASO BondSpot nie moze przekracza¢ 50.000
PLN.

3.3.4  Ryzyko nalozenia przez KNF kary pieni¢znej na Emitenta

Zgodnie z art. 176a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowiazki wynikajace z art. 5 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, KNF moze
nalozy¢ na Emitenta kare¢ pieni¢zng do wysokosci 1.000.000 PLN.

Ponadto, zgodnie z art. 96 ust. 13 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku gdy Emitent nie wykonuje albo
wykonuje nienalezycie obowigzki, o ktorych mowa w art. 10 ust. 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, KNF moze
nalozy¢ na Emitenta kare¢ pieni¢zng do wysokosci 100.000 PLN.

3.3.5 Ryzyko nalozenia kar pienieznych w zwiazku z Rozporzadzeniem MAR

Zgodnie z Rozporzadzeniem MAR, w przypadku gdy Emitent dopusci si¢ manipulacji, wykorzystania lub
bezprawnego ujawniania informacji poufnych organy panstwowe moga natozy¢ na niego administracyjne sankcje
pienigzne, ktorych maksymalna wysoko$¢ powinna stanowi¢ co najmniej rownowarto$¢ 15 milionéw EUR (lub
15% catkowitych rocznych obrotow podmiotu dominujacego Emitenta najwyzszego szczebla). Ponadto,
Rozporzadzenie MAR przewiduje, ze naruszenie przez Emitenta obowiazkoéw zwigzanych z prowadzeniem list
0s0b posiadajacych dostep do informacji poufnych lub transakcjami osoéb petnigcych obowigzki zarzadcze
powinno wiazac si¢ z mozliwoscia natozenia na niego kary pieni¢znej w wysokosci co najmniej rownowartosci 1
miliona EUR.
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3.4 CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OBLIGACJAMI

3.4.1 Ryzyko zwiazane z inwestowaniem w Obligacje oraz ryzyko kredytowe zwiazane z mozliwoscia
niewykupienia Obligacji w terminie wykupu i ryzyko niewyplacania odsetek od Obligacji.

Inwestycja w Obligacje wigze si¢ z ryzykiem utraty catosci lub czesci zainwestowanych §rodkow. W sytuacji,
gdy Emitent nie wykona swoich zobowigzan wynikajacych z Obligacji, Obligatariusze beda mieli mozliwosé
dochodzenia roszczen z Obligacji w drodze sadowego postgpowania egzekucyjnego. Istnieje jednak ryzyko, ze
majatek Emitenta nie bedzie wystarczajacy na zaspokojenie roszczen Obligatariuszy w catosci lub w cze$ci.

3.4.2 Ryzyko zwiazane z brakiem zabezpieczenia obligacji

Obligacje sa rowne i bez pierwszenstwa zaspokojenia wzgledem siebie. Obligacje (z zastrzezeniem wyjatkow
wynikajacych z bezwzglgdnie obowigzujacych przepisow prawa polskiego) beda rowne wzgledem wszystkich
pozostatych obecnych lub przysztych niezabezpieczonych i niepodporzadkowanych zobowiazan Emitenta, oraz
beda podlegaty zaspokojeniu w takich samych proporcjach, jak te zobowigzania, jednak beda miaty nizsze
pierwszenstwo zaspokojenia niz wszystkie pozostate obecne lub przyszte zabezpieczone i niepodporzadkowane
zobowigzania Emitenta.

3.43 Ryzyko wcze$niejszego wykupu Obligacji w wyniku naruszenia Warunkéw Emisji lub wystapienia
ustawowej przestanki wymagalnosci Obligacji

Obligatariusz moze zada¢ wezesniejszego wykupu posiadanych przez niego Obligacji, na zasadach okreslonych
w Warunkach Emisji, w przypadku: (i) wystgpienia przypadku wskazanego w par. 10.1 Warunkéw Emisji lub (ii)
wystapienia Przypadku Naruszenia wskazanego w par. 10.2 Warunkow Emisji.

Ponadto, zgodnie z par. 9.1 Warunkéow Emisji oraz pkt. 13 a) i 13 b) Zalacznika 1 (Suplement Emisyjny)
Warunkéw Emisji, Emitent moze wykupi¢ wszystkie Obligacje przed Dniem Wykupu.

W przypadku wczesniejszego wykupu Obligacji, na zasadach okreslonych w Warunkach Emisji, Obligacje beda
podlega¢ wykupowi przed pierwotnie wskazanym terminem wykupu, w zwigzku z czym Emitent moze by¢
narazony na ryzyko utraty ptynnosci. Konsekwencja utraty ptynnosci przez Emitenta moze by¢ niewykonanie
zobowigzan wynikajacych z koniecznos$ci wezesniejszego wykupu Obligacji wobec Obligatariuszy.

3.4.4  Ryzyko utraty mozliwosci splaty zobowigzan Emitenta

Emitent wskazuje na ryzyko wystapienia okoliczno$ci powodujacych niezdolno$¢ Emitenta do sptaty swoich
zobowigzan pieni¢znych w terminie ich wymagalnosci, w tym do wykupu Obligacji, w przypadku ztozenia przez
Emitenta wniosku o otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego i/lub otwarcia tego postgpowania, jak rowniez
w przypadku ztozenia wniosku o ogloszenie upadiosci i/lub ogloszenia upadtosci Emitenta, w zwigzku z
ograniczeniami co do mozliwosci wykupu Obligacji wynikajacymi z wlasciwych przepisow Prawa
Restrukturyzacyjnego i Prawa Upadto$ciowego.

3.4.5 Ryzyko plynnosci oraz ryzyko wahan kursu notowan Obligacji

Nie mozna zapewni¢, ze po wprowadzeniu Obligacji do obrotu na ASO powstanie ptynny rynek. Nie mozna
réwniez przewidzie¢ poziomu zainteresowania inwestorow Obligacjami. W zwigzku z tym nie mozna wykluczy¢
wystgpowania znacznych wahan kursow Obligacji, ani ze inwestorzy nie bgda w stanie kupi¢ lub sprzedaé
Obligacji po oczekiwanych cenach lub w oczekiwanych terminach.

Ponadto, na kurs notowan Obligacji moze wpltywa¢ szereg innych czynnikow, w tym m.in. ogblne trendy
ekonomiczne, zmiany ogélnej sytuacji na rynkach finansowych, zmiany prawa i innych regulacji w Polsce i UE,
zmiany prognoz przez analitykéw gietdowych oraz faktyczne lub przewidywane zmiany w dziatalnosci, sytuacji
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lub wynikach finansowych Emitenta. Wahania na rynku papieréw warto$ciowych w przyszto§ci mogg roéwniez
mie¢ niekorzystny wplyw na dzialalno$¢, wyniki finansowe, sytuacje finansowa oraz perspektywy rozwoju
Emitenta, a w konsekwencji, na jego zdolno$¢ do dokonywania platnosci z Obligacji oraz ich terminowego
wykupu, a takze na wartos¢ Obligacji.

W zwiazku z powyzszym, podejmujac decyzje inwestycyjna, Obligatariusz winien uwzglednié¢ ryzyko, iz obrot
Obligacjami w okreslonym czasie i po zadowalajacej inwestora cenie moze by¢ ograniczony. W zwiagzku
Z powyzszym, inwestorzy moga mie¢ trudnosci ze sprzedazg swoich Obligacji po cenach, ktdre zapewnig im
dochdéd poréwnywalny z dochodem z podobnych inwestycji, dla ktorych rynek wtdrny si¢ rozwinat.

3.4.6 Ryzyko zmiany Warunkéw Emisji bez zgody konkretnego Obligatariusza

Zmiana Warunkéw Emisji wymaga uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy oraz zgody Emitenta. Zgodnie za$ z
punktem 4.4. Warunkéw Emisji oraz art. 65 ust. 1 Ustawy o Obligacjach podjgcie uchwaty w sprawie zmiany
Warunkow Emisji wymaga zgody wszystkich Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy.
Powyzsze oznacza, iz Warunki Emisji Obligacji moga w ulec zmianie bez zgody Obligatariuszy nieobecnych na
Zgromadzeniu Obligatariuszy.

4. DANE (0) INSTRUMENTACH FINANSOWYCH WPROWADZANYCH DO
ALTERNATYWNEGO SYSTEMU OBROTU

4.1 CELE EMISJI

Emitent nie okreslil celu emisji Obligacji. Emitent moze przeznaczy¢ $rodki pozyskane z emisji Obligacji na
finansowanie biezacej dziatalno$ci gospodarczej prowadzonej przez Emitenta, w tym refinansowanie zadtuzenia
finansowego Emitenta, oraz przejecia podmiotdéw z poza Grupy Emitenta.

4.2 OKRESLENIE RODZAJU EMITOWANYCH OBLIGACJI

Obligacje sg obligacjami na okaziciela i nie majg formy dokumentu.

Obligacje zostaly wyemitowane na podstawie:

(a) art. 33 ust. 2 Ustawy o Obligacjach;

(b) uchwaty zarzadu Emitenta nr 1/2017 z dnia 13 lutego 2017 r. w sprawie ustanowienia Programu; oraz
() uchwaty zarzadu Emitenta nr 2/2017 z dnia 28 marca 2017 r. w sprawie emisji obligacji serii A.
Obligacje zostaly wyemitowane w dniu 12 kwietnia 2017 r.

Obligacje zostaly wyemitowane w trybie oferty prywatnej w ramach programu emisji obligacji o warto$ci
100.000.000 PLN ustanowionego przez Emitenta na podstawie umowy zawartej w dniu 28 lutego 2017 r.

Niniejsza nota informacyjna obejmuje nast¢pujace Obligacje:

Nazwa skrécona
Seria Kod ISIN Catalyst Dzien Emisji Dzien Wykupu

A PLERPCO00033 EUC0420 12 kwietnia 2017 r. 14 kwietnia 2020 r.

Na dzien sporzadzenia niniejszej noty informacyjnej warto§¢ wyemitowanych i niewykupionych obligacji w
ramach Programu wynosi: 50.000.000 PLN.
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4.3 WIELKOSC EMISJI

Warto$¢ nominalna wszystkich Obligacji, ktore obejmuje niniejsza nota informacyjna, wynosi 50.000.000 PLN.
4.4 WARTOSC NOMINALNA I CENA EMISYJNA OBLIGACJI

Warto$¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000 PLN. Cena emisyjna jednej Obligacji wyniosta 1.000 PLN.

4.5 WYNIKI SUBSKRYPCJI LUB SPRZEDAZY INSTRUMENTOW DLUZNYCH, BEDACYCH
PRZEDMIOTEM WNIOSKU O WPROWADZENIE

4.5.1 Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji lub sprzedazy

Otwarcie subskrypcji nastgpito w dniu 30 marca 2017 r. Zamknigcie subskrypcji nastapito w dniu 3 kwietnia
2017 r.

4.5.2  Data przydzialu instrumentéw dluznych

Obligacje zostaly przydzielone inwestorom w dniu 12 kwietnia 2017 r.

4.5.3 Liczba instrumentéw dluznych objetych subskrypcja lub sprzedaza
50.000

4.5.4  Stopa redukcji w poszczegolnych transzach, w przypadku gdy choé w jednej transzy liczba
przydzielonych instrumentéw dluznych byla mniejsza od liczby papieréw warto$ciowych, na ktére
zlozono zapisy

W ramach przeprowadzonej subskrypcji nie dokonano redukcji.

4.5.5 Liczba instrumentéw dluznych, ktére zostaly przydzielone w ramach przeprowadzonej
subskrypcji lub sprzedazy

50.000
4.5.6 Cena po jakiej instrumenty dluzne byly nabywane (obejmowane)
Cena po jakiej nabywano Obligacje wynosita 1.000 PLN za jedna Obligacje.

4.577 Liczba os6b, ktore zlozyly zapisy na instrumenty dluzne objete subskrypcja lub sprzedaza w
poszczegélnych transzach

W ramach subskrypcji Obligacji o§wiadczenie o przyjeciu propozycji nabycia Obligacji ztozyto 23 inwestorow.
Emisja Obligacji nie byta podzielona na transze.

4.5.8 Liczba os6b, ktorym przydzielono instrumenty dluzne w ramach przeprowadzonej subskrypcji
lub sprzedazy w poszczegélnych transzach

W ramach przeprowadzonej subskrypcji przydzielono Obligacje 23 inwestorom. Emisja Obligacji nie byla
podzielona na transze.

4.5.9 Nazwy (firmy) subemitentéw, ktorzy objeli instrumenty dluzne w ramach wykonywania uméw o

subemisje, z okre§leniem liczby papieréw warto$ciowych, ktére objeli, wraz z faktyczna cenag
jednostki instrumentu dluznego (cena emisyjna lub sprzedazy, po odliczeniu wynagrodzenia za
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objecie jednostki instrumentu dluznego, w wykonaniu umowy subemisji, nabytej przez
subemitenta)

Nie dotyczy. W zwigzku z emisja Obligacji nie zawarto umow o subemisje.

4.5.10 Laczne okreSlenie wysokoS$ci kosztow, ktore zostaly zaliczone do kosztow emisji, ze wskazaniem
wysokosci kosztow wedlug ich tytuléw, w podziale przynajmniej na koszty przygotowania i
przeprowadzenia oferty, wynagrodzenia subemitentéw, dla kazdego oddzielnie, sporzadzenia
dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem kosztéw doradztwa, promocji oferty wraz z
metodami rozliczenia tych kosztéw w ksiegach rachunkowych i sposobem ich ujecia w
sprawozdaniu finansowym Emitenta

Laczne koszty emisji Obligacji wyniosty: 701.000,00 PLN, w tym koszty:

a) przygotowania i przeprowadzenia oferty: 641.000,00 PLN;

b) wynagrodzenia subemitentow: 0 PLN;

c) sporzadzenia dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem kosztow doradztwa: 60.000,00
PLN; oraz

d) promoc;ji oferty: 0 PLN.

Metody rozliczenia kosztoéw w ksiggach rachunkowych i sposob ich ujgcia w sprawozdaniu finansowym
Emitenta: Koszty Emitenta zwigzane z oferowaniem Obligacji sg rozliczane w czasie przez okres do dnia wykupu
Obligacji.

4.6 WARUNKI WYKUPU OBLIGACJI I WYPLATY OPROCENTOWANIA

4.6.1 Warunki wykupu Obligacji

Obligacje podlegac beda jednorazowemu wykupowi wedtug warto$ci nominalnej powigkszonej o nalezne odsetki.
Emitent wykupi wszystkie Obligacje w Dniu Wykupu, to jest w dniu 14 kwietnia 2020 r. Uprawnionymi do
otrzymania §wiadczen z tytulu Obligacji, beda Obligatariusze posiadajacy Obligacje na swoim rachunku papierow
warto$ciowych w KDPW na sze$¢ Dni Roboczych przed Dniem Wykupu, tj. w dniu 3 kwietnia 2020 r.

Zgodnie z par. 10.1 Warunkéw Emisji Obligatariusze moga zada¢ natychmiastowego wykupu Obligacji w
przypadkach okreslonych w Ustawie o Obligacjach.

Zgodnie z par. 10.2 Warunkéw Emisji Obligatariusze moga zada¢ wczesniejszego wykupu Obligacji w razie
wystapienia przypadkéw naruszenia okreslonych w tym paragrafie.

Na dzien sporzadzenia niniejszej noty informacyjnej nie wystapity jakiekolwiek przestanki uprawniajace
Obligatariuszy do ztozenia zadania wczesniejszego wykupu.

Wykup Obligacji bedzie nastgpowac za posrednictwem KDPW, zgodnie z obowiazujacymi w danym czasie
regulacjami KDPW.

Ponadto, zgodnie z par. 9.1 Warunkéw Emisji oraz pkt. 13 a) i 13 b) Zalacznika 1 (Suplement Emisyjny)
Warunkow Emisji, Emitent moze wykupi¢ wszystkie Obligacje przed Dniem Wykupu. Emitent zawiadomi
obligatariuszy o weczesniejszym wykupie Obligacji z wyprzedzeniem co najmniej 30 dni przed data
wcezesniejszego wykupu. Wezesniejszy wykup obligacji moze nastgpi¢ w Dniach Platnosci Odsetek. Zgodnie z
§ 123 ust. 3 Szczegdlowych Zasad Dziatania KDPW skorzystanie przez Emitenta z wczesniejszego wykupu
obligacji wymaga ztozenia przez Emitenta wniosku do ASO GPW 1/lub ASO BondSpot o zawieszenie obrotu
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tymi obligacjami poczawszy od trzeciego Dnia Roboczego przed dniem, wedtug stanu na ktory ustala si¢ stany
na rachunkach papieréw wartoSciowych i1 rachunkach zbiorczych, w celu ustalenia liczby papierow
warto§ciowych bedacych przedmiotem przedterminowego, obligatoryjnego wykupu w danym terminie wykupu z
poszczegodlnych rachunkéw papieréw wartosciowych i rachunkéw zbiorczych.

4.6.2  Warunki wyplaty oprocentowania

Obligacje sg oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej wynoszacej sume stawki WIBOR dla depozytow
szesciomiesi¢cznych oraz marzy wynoszacej 4 procent.

Odsetki ptatne s3 w PLN w Dniu Platnosci Odsetek za posrednictwem KDPW i podmiotow prowadzacych
rachunki papieréw wartosciowych i rachunki zbiorcze.

W przypadku opdznienia w platnosci odsetek wysokos¢ stopy procentowej dla odsetek narastajacych po Dniu
Platnosci Odsetek (wliczajac ten dzien), w ktorym miata nastapi¢ ptatnos¢ odsetek, zostanie ustalona wedlug
stopy odsetek ustawowych.

Odsetki sg naliczane od Dnia Emisji (wliczajac ten dziefn) do Dnia Wykupu lub dnia wczesniejszego wykupu (nie
wliczajac tego dnia). W kolejnych Okresach Odsetkowych Dzien Ptatnosci Odsetek przypada:

1\(1)11(;1512 :koofvzegsou Pie rvg?s'el:lz(is:e(;l;re su| Os t&:;l;isl:tzll;e()f:v?gl;re S | Dzen Ustalenia Praw | Dzief Platnosci Odsetek
1 12 kwietnia 2017 r. 11 pazdziernika 2017 r. 04 pazdziernika 2017 r. 12 pazdziernika 2017 r.
2 12 pazdziernika 2017 r. 11 kwietnia 2018 r. 04 kwietnia 2018 r. 12 kwietnia 2018 r.
3 12 kwietnia 2018 r. 11 pazdziernika 2018 r. 04 pazdziernika 2018 r. 12 pazdziernika 2018 r.
4 12 pazdziernika 2018 r. 11 kwietnia 2019 r. 04 kwietnia 2019 1. 12 kwietnia 2019 r.
5 12 kwietnia 2019 1. 11 pazdziernika 2019 r. 04 pazdziernika 2019 r. 12 pazdziernika 2019 r.
6 12 pazdziernika 2019 r. 13 kwietnia 2020 r. 03 kwietnia 2020 r. 14 kwietnia 2020 r.

4.6.3  Platnosci z tytulu Obligacji

Wszystkie platnosci z tytulu Obligacji beda dokonywane za posrednictwem KDPW oraz podmiotow
prowadzacych rachunki papierow wartoSciowych i rachunki zbiorcze, zgodnie z odpowiednimi regulacjami
KDPW. Platnosci beda dokonywane na rzecz Obligatariuszy, na rzecz ktorych prawa z Obligacji sg
zarejestrowane na Rachunkach Papierow Wartosciowych lub Rachunkach Zbiorczych na koniec Dnia Ustalenia
Praw.

Jezeli Dzien Wykupu przypadnie na dzien niebg¢dgcy Dniem Roboczym, ptatnos¢ swiadczen z Obligacji nastapi
w pierwszym Dniu Roboczym przypadajagcym po tym dniu, bez prawa zadania odsetek za opdznienie lub
jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci.

WYSOKOSC 1 FORMA ZABEZPIECZENIA 1
UDZIELAJACEGO ZABEZPIECZENIA

4.7 OZNACZENIA PODMIOTU

Obligacje nie sg zabezpieczone.

48  SZACUNKOWE DANE DOTYCZACE WARTOSCI ZACIAGNIETYCH ZOBOWIAZAN NA

OSTATNI DZIEN KWARTALU POPRZEDZAJACEGO UDOSTEPNIENIE PROPOZYCJI
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NABYCIA ORAZ PERSPEKTYWY KSZTALTOWANIA ZOBOWIAZAN EMITENTA DO
CZASU CALKOWITEGO WYKUPU OBLIGACJI

Warto$¢ zobowigzan zaciggnietych przez Emitenta na ostatni dzien kwartalu poprzedzajacego udostepnienie
propozycji nabycia Obligacji, tj. na dzien 31 grudnia 2016 roku r. wynosila, w ujeciu jednostkowym —
89.329.000,00 PLN (w tym zobowigzania przeterminowane wynosza 0,00 PLN), natomiast w ujeciu
skonsolidowanym — 66.493.000,00 PLN.

Emitent ocenia, ze do czasu catkowitego wykupu obligacji, warto$¢ jego zobowigzan finansowych pozostawac
bedzie na bezpiecznym poziomie, a wskazniki zadtuzenia ksztaltowa¢ si¢ beda na poziomach zapewniajacych
zdolno$¢ Emitenta do obstugi zobowigzan wynikajacych z emitowanych obligacji.

4.9 DANE UMOZLIWIAJACE POTENCJALNYM NABYWCOM DLUZNYCH
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH ORIENTACJE W EFEKTACH PRZEDSIEWZIECIA,
KTORE MA BYC SFINANSOWANE Z EMISJI DLUZNYCH INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH, ORAZ ZDOLNOSC EMITENTA DO WYWIAZYWANIA SIE Z
ZOBOWIAZAN WYNIKAJACYCH Z DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH,
JEZELI PRZEDSIEWZIECIE JEST OKRESLONE

Nie dotyczy.

410 ZASADY PRZELICZANIA WARTOSCI SWIADCZENIA NIEPIENIEZNEGO NA
SWIADCZENIE PIENIEZNE

Nie dotyczy.

4.11 WYCENA PRZEDMIOTU ZABEZPIECZENIA OBLIGACJI DOKONANA PRZEZ
UPRAWNIONY PODMIOT

Nie dotyczy.

4.12 LICZBA GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU AKCJONARIUSZY EMITENTA,
KTORA PRZYSLUGIWALABY Z OBJETYCH PRZEZ OBLIGATARIUSZY AKCJI ORAZ
OGOLNA NA LICZBA GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU AKCJONARIUSZY
EMITENTA PO KONWERSJI OBLIGACJI NA AKCJE (W PRZYPADKU OBLIGACJI
ZAMIENNYCH)

Nie dotyczy.

4.13 LICZBA AKCJI PRZYPADAJACYCH NA JEDNA OBLIGACJE, CENA EMISYJNA AKCJI
LUB SPOSOB JEJ USTALENIA ORAZ TERMINY, OD KTORYCH PRZYSLUGUJA I
WYGASAJA PRAWA OBLIGATARIUSZY DO NABYCIA AKCJI (W PRZYPADKU
OBLIGACJI Z PRAWEM PIERWSZENSTWA)

Nie dotyczy.
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ZALACZNIK 1

AKTUALNY ODPIS Z REJESTRU WEASCIWEGO DLA EMITENTA

Identyfikator wydnuku: RPf359831/21/20170613152531 Stroma 1z 9

CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REIESTRU SADOWEGD
KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 13.06.2017 godz. 15:25:31
Numer KRS: 0000359831

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu
£ REJESTRU PRZEDSIEBI’CIRCE)W
pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz.1186, z poZn. zm.)

Data rejestradi w Krajowym Rejestrze Sadowym 01.07.2010

Ostatni wpis | Nurmer wpisu 21 Data dokonania wpisu 28.04.2017
Sygnatura akt WR.IX NS-REJKRS/6451/17/858
Oznaczenie sadu SAD REJCMOWY DLA WROCLAWIA-FABRYCZNE] WE WROCLAWTL, I WYDZIAL
GUSPODARCTY KRAMIYWEGD REIESTRU SADCAWEGT

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.00znaczenie formy prawnej SPOLKA AKCYINA
2.Mumer REGON/NIP REGON: 391073570, NIP: 6912284786
3.Firma, pod ktirg spfia driata "EUROPEISKIE CENTRUM ODSZKODOWAR" SPOLKA AKTYINA

4.Dane o wezesniajszsj rejestradi ——

5.Czy przedsicbiorca prowadzi dziakalnese  [NIE
gospodanczy 2 innymi podmiotami na

podstawie umawy spofki cywilnej?
6.Czy podmiot posiada status organizacji NIE
poiythu publicznege?
Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu
1.Siedziba kraj POLSKA, woj. DOLNOSLASKIE, powizt M, LEGNICA, gmina M, LEGNICA, misjsc, LEGNICA
2.Adres ul. SW. MAKSYMILIAMA KOLEE, nr 18, lok, —, migjsc. LEGMICA, kod 59-220, poczta LEGMICA, kraj
POLSEA,
3.Adres pocety elektonicznej ————
4.Adres strony intermetows ——

Rubryka 3 - Oddziaky

Brak wpisow

0120200-0000001 WR:5506487.4 19



Tdentyfikator wydruku: RP/359831/21/20170613152531

Strona 2z 9

Rubryka 4 - Informacje o statucie

1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie
statutu

1 AKT NOTARIALNY SPORZADZONY W DNIU 08.06.2010 R., PRZEZ NOTARIUSZA MARIUSZA
KEDZIERSKIEGO, PROWADZACEGO KANCELARIE NOTARIALMA W LEGMICY, PRIY ULMWOISKA
POLSKIEGO 2, REP. A NR 756410

2 AKT NOTARTALNY Z DNIA 19.07.2010 R., SPORZADZONY PRZEZ NOTARTUSZA MARKA
WYPARTA Z KANCELARTI NOTARIALNE] W LEGNICY, PRIY UL BISKUPIED 1, REP. A NR
3783/2010, DODAND § 9 A STATUTU

3 AKT NOTARIALNY Z DNIA 19.07.2010 R. SPORZADZONY PRIEZ NOTARIUSZA MARKA
WYPARTA Z KANCELARTI NOTARIALNED W LEGNICY, PRIY UL BISKUPIE] NR 1, REP. A NR
3789/2010, ZMIENIONG § 9 UST. 1 STATUTU SPOLKI

4 AKT NOTARIALNY Z DNIA 27.06.2011 R, SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA MARKA
WYPARTA £ KANCELARII NOTARIALNE] W LEGNICY, PRZY UL BISKUFIE] NR. 1, REP. A NR
3366/2011, ZMIENIONC § 36 PKT 2 STATUTU SPORKT

5 12.01.2017 R., AKT NOTARIALNY REP. A NR 114/2017, NOTARIUSZ MAREK WYPART Z
KANCELARIT NOTARIALNE] W LEGNICY PRZY UL SW. PIOTRA 9, DODANO ZMIANY § 34 PKT 1)
STATUTU SPOLKT

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata utworzona spofka

NIEOZMACZOMNY

2.0znzzenie pisma innego niz Monitor
Sadowy | Gospodarcy, preemaczonego do
oghoszen spotki

w Zysku?

4.Coy statut przyznaje uprawnienia MIE
osobiste okreslonym akcjonarivszom lub

tytuly uczestnictwa w dochodach lub

majgthu spotki nie wynikajaoych z akcji?

5.Czy obligatoriusze majy prawo do udziabu |MIE

Rubryka & - Sposob powstania spotki

1.00kreglenie okolicnosc powstania

PRIEKSZITALCENIE

2.0pis sposobu powstania spofki oraz
informada o uchwale

PRIEKSZTALCENIE SPOLKT 7 OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNGSCIA POD FIRMA: EUROPEISKIE
CENTRUM ODSZKODOWAR SPOLKA 7 OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA Z/S W LEGNICY
(SPOLKA PRZEKSZTALCANA) KRS NR 0000225614 W SPOLKE AKCYINA POD FIRMS: "EUROPEISKIE
CENTRUM DDSZKODOWANT SPOLKA AKCYINA Z/S W LEGNICY {SPOLKA PRIZEKSITALCONA).
PRIEKSZTALCENIE SPOLKT 2 OGRANICE! ¥NA ODPE M‘IEDZ[ALMJ'KL!', POD FIRMA;: EUROPEISKIE
CENTRUM ODSZKODOWAN SPOLKA 7 OGRANICZONA (€ IDFXMIEDZLN_MJS'CI.A, Z/S W LEGMICY KRS
NR: 0000225614 W SPORKE AKCYINA POD FIRMA "EUROPEISKIE CENTRUM ODSZEODOWAN"
SPOLKA AKCYINA Z/S W LEGNICY MASTAPILD NA PODSTAWIE ART. 551 § 1 W ZW. Z 577 § 1 KSH.,
PRZEKSZTALCENIE MASTAPTLC UCHWALA NADZWYCZAINEGD ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW
SPOLKT EURCPEISKIE CENTRUM ODSZXODOWAR SPOLKA 7 OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA Z/5 W LEGNICY ZAPROTOROEOWANS W FORMIE AKTU NOTARIALNEGO Z
DANIA & CZERWCA 2010 R. W KANCELARIT NOTARIALNE] MARIUSZA KEDZIERSKIEGD W LEGNICY
PRIY UL WOISKA POLSKIEGD 2, REP. A MR 7554/10,

3.Mumer i data decyzji Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurencii | Konsumentow o
zgodzie na dokonanie koncentracii

Podrubryka 1
Podmioty, z ktdrych powstala spotka

1 1.Nazwa lub firma

EUROPEISKIE CENTRUM ODSZEODOWAN SPOLKA Z OGRANICZONA, ODPOWIEDZIALNOSCIA
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2.Mazwa rejestru, w ktdrym podmiot
byt zarejestrowany

KRAJOWY REJESTR SADOWY

wplaconego

3.Numer w rejestrze 0000225514

4 Mazwe sy prowadzacego rejestr | %7

S.Numer REGOM 391073570

6.Mumer NIP J—

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza
Brak wpisow
Rubryka & - Kapital spatki

1.Wiysokosc kapitalu zakladowego 560 000,00 ZE
2. Wysokoit kapitalu docelowego 100 000,00 ZL
3.Liczba akcji wszystkich emisj Se00000
4. Wartosd nominalna akcji 0,10 2t
S Kwotowe ckreflenie czedei kapitaty 560 000,00 7t

6. Wartost nominalna warunkowego

podwyiszenia kapitabu zakladowego

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

Brak wpisow

Rubryka 9 - Emisja akcji

1 1. Mazwa seril akcji

A

2.Lizha akeji w danej seri

5000000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
ki uprzywilejowarych hub
informacja, Ze akde nis =g

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWVANE

uprzywilsjowans
2 1. Nazwa serii akcji AKICIE SERII B
2.Liczha skdji w danej seri 600000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
ki uprzywilejowarych hub
informacia, 22 akde nie 53
uprzywilsjowane

AKCIE NIE 58 UPRIYWILEICWWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisow
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Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujaca sq NIE
upowaznieni do emisji warrantdw
subskrypeyjnych?
Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Mazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

TARTAD

2.5posab reprezentadi podmiotu

W PRIYPADKL ZARZADU JEDNOCOSOBOWEGD DO SKEADANLA OSWIADCZEN W ZAKRESTE PRAW
OBOWIAZKOW SPOLKT W IMIENTU SPOLET UPRAWNIONY JEST PREZES ZARZADU,

W PREYPADKU POWOLANIA ZARZADU WIELOOSOBOWEGD DO SKEADANIA OSWIADCZEN W
ZAKRESIE PRAW 1 OBOWIAZKOW SPOLKT W IMIENIU SPOLKT UPRAWNIONY JEST PREZES
ZARZADU SAMODZIELNIE LUB DWOCH CZLONKIW ZARZADU EACTNIE, LUB CZLONEK ZARZADU
WRAZ Z PROKURENTEM.

Podrubryka 1
Dane osdb wchodzgoych w sklad organu

1 |L.Nazwisko | Nazwa hub firma LEWANDOWSKI

2.Imiona ERZYSITOF

3.Numer PESEL/REGON Go022002832

4.Numer KRS TEEE

S.Funkcja w organie reprezentujgcym  |PREZES ZARTADU

6.Czy osoba wehodzaca w sklad NIE

zarzgdu zostala zawieszona w

czynnosciach?

7.[Diata do jakisj zostala zawieszona —
5 1.Nazwisko | Nazwa lub firma ZENDRAN

2.Imiona JOLANTA

3.Numer PESEL/REGOM 72120101109

4.Numer KRS T

S.Funkcja w organie reprezentujacym | WICEPREZES ZARZADU SPOLKT

6.Czy nsoba wohodzaca w sklad NIE

zarzgdu zostala zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakisj zostala zawieszona ——
3 1.Mazwisko [ Nazwa lub firma ROSA KOLODZIE]

2.Imiona AGATA MAGDALEMA

3.Numer PESEL/REGON 73082703823

4.Mumer KRS TEEE

S.Funkcja w organie reprezentujacym | CZLONEK ZARZADL

E.Czy nsoba wehodzgca w sklad NIE

zarzgdu zostala zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostala zawieszona —_—

0120200-0000001 WR:5506487.4
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1 1.Mazwa organu

RADA NADZORCZA

Podrubryka 1
Dane osob wchodzacoych w skiad organu
1 |1Mezwisko FILIPLAK
2.Imiona PAWEL
3. Mumer PESEL 66030200614
2 1.Nazwisko SMERECZANSKA SMULCTYE
2.Imiona JOANNA
3.Numer PESEL T4121300440
3 1. Mazwisko PAPAD
2.Imiona AGNIESZEA MAGDALEMNA
3.Numer PESEL 74101506705
4 |1.Mazwisko CHRESCIAK
2.Imiona LLKCIAN
3. Mumser PESEL 60022607812
5 1. Nazwisko SKOMORCWYSKT
2.Imiona MALCIE] ANDRZE]
3. Mumer PESEL 69020103177

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpisow

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

0120200-0000001 WR:5506487.4

1.Przedmiot przewaiajycej dzisfalnosd 1 -
przedsiehiorcy
2. Przedmiot pozostaiej dzistalnosc i 70, 22, Z, POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZIALALNOSCT
orzedsigbiarcy GOSPODARCZE] T ZARZADZANIA
2 70, 21, Z, STOSUNKI MIEDZYLUDZEIE (PUBLIC RELATIONS) I KOMUNIKACIA
3 85, 5%, B, POZOETALE POZASZKOLNE FORMY EDUKACI, GDZIE INDZIEY NIESKLASYFIKCWWANE
4 45, 90, Z, POZOSTALA SPRZEDAT HURTOWSA
5 66, 21, Z, DEIALALNOSE ZWIAZANA Z DCENA RYZVKA I SZACOWAMNIEM PONIESIONYCH STRAT
B 66, 29, 7, POZOSTALA DFIALALNOSE WESPOMAGAJACA UBEZPIECZENIA I FUNDUSZE
EMERYTALME
7 64, 52, 7, POZOSTALE FORMY UDZIELANLA KREDYTOW
8 7311, 2, DFIALALNGSE AGENCIT REKLAMOWYCH
9 73, 20, 7, BADANIE RYMEL I OPTNIT PUBLICZME]
10 66, 19, 7, POZOSTALA DFIALALNOSC WEPOMAGATACA USEUGI FINANSOWE, £ WYLACZENIEM
UBEZPIECZEN I FUNDUSZOW EMERYTALNYCH
i1 63, 99, Z, POZOSTALA DIIALALNOSC USLUGOWA W ZAKRESIE INFORMACIIL, GDZIE INDZIE]
MIESKLASYFIKOWANA
12 49, 41, Z, TRANSPORT DROGOWY Ti WV ARCW
13 49, 39, Z, POZOSTALY TRANSPORT LADOWY PASATERSKI, GDZIE INDEIE]
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NIESKLASYFIKOWANY

14 45, 20, Z, KOMSERWACIA T NAPRAWA POJAZDOW SAMOCHODOWYCH, Z WY LACZENIEM
MOTOCYKL

15 52, 21, 7, DEIALALNOSE USEUGOWA WSt IMAGAIACA TRANSPORT LADCRNY

16 |45, 11, Z, SPRZEDAZ HURTOWA T DETALICZNA SAMOCHODOW OSOBOWYCH I FURGOHETEX

17 77, 40, Z, DZIERZAWA WEASNOSCT INTELEKTUALNET T PODOBNYCH PRODUKTOW, 2
WYLACZENIEM PRAC CHROMIONYCH PRAWEM AUTORSKIM

18 82, 91, 7, DZTALALNOSE SWIADCZONA PRIEZ AGEMCIE TNKASA T BILRA KREDVTOAWE

19 82, 99, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC WESPOMAGAIACA PROWADZEMNIE DZTALAL N Y5
GOSPODARCIE], GDZIE INDZTE] NIESKLASYFIKOWANA

Rubryka 2 - Wzmianki o zlozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolgjiny w [ Data zloZenia Za okres od do

polu
1.Wzmianka o zhozeniu 1 04.07.2011 01.01.2040 R, - 31.12.2010 R,
;Tﬁ;’:ma"“ 28.06.2012 01.01.2011 - 31.12.2011

3 10,07.2013 01.01.2012 - 31.12.2012

4 02072014 0D 01.01.2013 DO 31,12.2013

5 29,06.2015 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

3 06.07.2016 0D 01.01.2015 DO 31,12.2015
2. Wamianka o zhofeniu opinii (1 01.01.2010 R, - 31.12.2010 R,
e 2 01012011 - 31,12.2001

3 01.01.2012 - 31,12.2012

4 0D 01012014 DO 31.12.2014

5 0D 01.01.2015 DO 31,12.2015
3.Wzmianka o zhdeniu uchwaly (1 01.01.2010 R, - 31.12.2010 R,
lub ieni oy . P
Emm‘z“ i 12 01.01.2011 - 31.12.2011
Freterr 3 01.01.2012 - 31,12.2012

4 0D 01.01.2013 DO 31,12.2013

5 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

3 0D 01.01.2015 DO 31,12.2015
4, Wzmianka o zhodeniu 1 01.01.2010 R, - 31.12.2010 R,
sprawazdania z dziatalnosc 2 01.01.2011 - 31,12.2011
podmiotu

3 01012042 - 31,12,2012

4 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

5 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

6 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitalowej

Rodzaj dokumentu Nr kolejiny w  [Data zlodenia Za okres od do

polu
1.5konsolidowane meme i 01.07.2011 01022010 R, - 31.12.2010 R,
Sem sl 2 28.06.2012 01.01.2011 - 31.12.2011
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3 10.07.2013 01.01.2012 - 31,12,2012

4 29,06,2015 0D 01.01.2014 DO 31,12.2014
2.0pinia bisglego rewidenta |1 01.01.2010 R. - 31.12.2010 R.

2 01.01.2011 - 31,12.2011

3 01.01.2012 - 31.12.2012

4 00 01.01.2024 DO 31.12.2014
3.Uchwata lub postenowienie o (1 01.01.2010 R. - 31.12.2010 R.
:‘;’"ﬂ;ﬂe‘"ﬂw S 2 01.01.2011 - 31.12.2011
e 3 01.01.2012 - 31.12.2012

4 00 01.01.2024 DO 31.12.2014
4 Sprawozdanie z dristalnodd (1 01.01.2010 R. - 31.12.2010 R.
e 2 01.01.2011 - 31.12.2011

3 01.01.2012 - 31,12.2012

4 0D 01.01.2014 DO 31,12.2014

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji podytku publicznego

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu koriczgcym rok obrotowy

Brak wpisdw

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegiosc

Brak wpisow

Rubryvka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisdw

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogloszenie upadlosd na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 1.
Prawo upadiosciowes albo o zabezpieczeniu majatku dhuznika w postepowaniu w przedmiocie oghoszenia upadiosci albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmictowi egzekucii z uwagi na fakt, Zze z egeskudji nie uzyska sie
sumy wyZszej od kosziow egzekucyjnych
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Brak wpisdw

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisdw

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwiazaniu lub uniewaznieniu spalki

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisdw

Rubryka 4 - Informacja o polaczeniu, podziale lub przeksztaiceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadiosciowym

Brak wpisow

Rubryka & - Informacja o postepowaniu ukladowym

Brak wpisdw

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych lub o postepowaniu naprawczym

Brak wpisdw

Rubryka & - Informacja o zawieszeniu dzialalnosci gospodarczej

Brak wpisow

0120200-0000001 WR:5506487.4 26



TIdentyfikator wydruku: RP/359831/21/20170613152531 Strona 9z 9

data sporzgdzenia wydruku 13.06.2017

adres strony intemetowe], na kidrej 53 dostepne informadie z refestru: hitps://ems.ms.gov.pl
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ZALACZNIK 2

UJEDNOLICONY AKTUALNY TEKST STATUTU EMITENTA ORAZ TRESC PODJETYCH
UCHWAL WALNEGO ZGROMADZENIA W SPRAWIE ZMIAN STATUTU EMITENTA
NIEZAREJESTROWANYCH PRZEZ SAD

STATUT SPOEKI AKCYINEJ

Tekst jednolity

I. POSTANOWIENIA OGOLNE

§ 1.

1. Firma Spotki brzmi: , Europejskie Centrum Odszkodowan” spétka akcyjna.

AP

2. Spotka moze uzywac firmy skroconej: ,Europejskie Centrum Odszkodowan

S.A. jak rowniez wyrdzniajgcego jg znaku graficznego.

§2
Spotka prowadzi dziatalnos¢ na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej

granicami.

§3.

Siedzibg Spofki jest Legnica.

§4.

Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

§5.

Spotka moze tworzyd oddzialy | przedstawicielstwa w kraju i za granicg.
§ 6.

Spotka moze uczestniczy¢ w innych spotkach | organizacjach gospodarczych w

kraju i za granicg, po uzyskaniu zezwoleri wymaganych przepisami prawa.
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87
Spotka powstafa w wyniku przeksztatcenia spotki Europejskie Centrum
odszkodowan Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig w spotke akcyjng na
podstawie przepisow Tytufu IV, Dziafu Ill, Rozdziatow 1 i 4 ustawy z dnia 15
wrzesnia 2000 r. Kodeksu spotek handlowych (Dz. U. Nr 94 poz. 1037 ze zm.).

Il. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

g 8.

1. Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest prowadzenie wszelkiej dziatalnosci
handlowej, produkcyjnej | usfugowej w kraju | za granicq w imieniu
wlasnym, a takize w posrednictwie we wszystkich formach wspdtpracy i
kooperacji z partnerami zagranicznymi i krajowymi, eksport, import
towarow i ustug, o w szczegdlnosci:

a) Pozostale doradztwo w  zakresie prowadzenia  dziatalnosci
gospodarczej | zarzgdzania (PKD 70.22. Z);

b)  Stosunki Miedzyludzkie (public relations) i koemunikacja (PKD 70.21.2);

c) Pozostale pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane
(PKD 85.59.B);

d) Pozostala sprzedaz hurtowa (PKD 51.90.2);

e) Dzialalnosc zwigzana z oceng ryzyka i szacowaniem poniesionych strat
(PKD 66.21.Z);

f)  Pozostala dziafalnos¢ wspomagajgca ubezpieczenia | fundusze
emerytalne. (PKD 66.29.2);

q) Pozostate formy udzielania kredytow (PKD 64.92.Z);

h) Dziatalnos¢ agencji reklamowych (PKD 73.11.Z);

I)  Badanie rynku i opinii publicznej (PKD 73.20..2);
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J)  Pozostata dziatalnos¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wylgczeniem
ubezpieczen i funduszow emerytainych (PKD 66.19.2);

k)  Pozostata dziatalnosé ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej
niesklasyfikowana (PKD 63.99.7);

1) Transport drogowy towardw (PKD 49.41.2);

m) Pozostaly transport lgdowy pasazerski, gdzie indziej niesklasyfikowany
(PKD 49.39.2);

n) Konserwacjo | naprawa pojazdow samochodowych, z wylgczeniem
motocykli (PKD 45.20.2);

0) Dziatalnosic ustugowa wspomagajgca transport lqgdowy (PKD 52.21.Z);

p)  Sprzedaz hurtowa i detaliczna samochodow osobowych i furgonetek
(PKD 45.11.2);

q) Dziatalnosc zwigzana z oceng ryzyka i szacowaniem poniesionych strat
(PKD 66.21. Z);

r)  Dzieriawa wifasnosci intelektualnej i podobnych produktow, z
wylgczeniem prac chronionych prawem autorskim (PKD 77.40.2);

5) Dziafalnosd swiadczona przez agencje inkasa dziatalnoid biura
kredytowe (PKD 82.91.2);

t)  Pozostata dziotalnos¢ wspomagajgca  prowadzenie  dziotalnosci
gospodarczej, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD 82.99.7);

2. lezeli podjecie przez Spotke okreslonej dziatalnosci wymaga na podstawie
odrebnych przepisow koncesji lub zezwolenia albo spetnienia innych
wymogow Spotka uzyska takg koncesje lub zezwolenie przed podjeciem tej
dziatalnosci lub spetni inne wymogi ustawowe wymagane do prowadzenia
konkretnej dziafalnosci.

3. Istotna zmiona przedmiotu dziotalnosci Spotki nastepuje bez wykupu akcji

akcjonariuszy, ktorzy nie zgadzajg sie na zmiane, jezeli uchwafa Walnego
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Zgromadzenia zostaje podjeta wigkszoscig 2/3 (dwoch trzecich) glosow w

obecnosci osdb reprezentujgcych co najmniej pofowe kapitafu zakfodowego.

. KAPITAL ZAKLADOWY

g8

1. Kapitaf zaktadowy Spotki wynosi nie wiecej niz 560.000,00 PLN (sfownie:
piecset szescdziesigt tysiecy ziotych) i dzieli sie na nie wiecej niz 5.600.000
(stownie: piec milionow szescset tysiecy) akcji na okaziciela, w tym:

a) 5.000.000 (stownie: pie¢ milionow) akcji serii A o numerach od numeru
0000001 do numeru 5000000;

b) Nie wiecej niz 600.000 (sfownie: szescset tysiecy) akcji serii B o
numerach od numeru 000001 do nie wiecej niz 600000.

2. Wartosc¢ Nominalna jednej akcji wynosi 0,10 2t (stownie: dziesied groszy).

3. Kapitaf zokfodowy przeksztafconej Spotki zostal pokryty mieniem spofki
przeksztafcone;.

4. Akcje serii A zostaly przyznane wspdlnikom spotki pod firmg Europejskie
Centrum Odszkodowan Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig,
przeksztafconej w spotke pod firmg Europejskie Centrum Odszkodowan
Spofka Akcyjna, ktorzy zlozyli oswiadczenie o uczestnictwie w spofce
przeksztafcone;.

5. Spofka moze emitowac papiery diuzne, w tym obligacje zamienne na akcje
oraz obligacje z prawem pierwszenstwa.

6. Akcje Spotki dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym
przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. nie podlegajg

zamianie na akcje imienne.
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& 9a.

Zarzgd Spofki jest upowazniony do dokonania, w okresie do dnia 19 lipca 2013
roku, jednego albo kilku kolejnych podwyiszen kapitafu zaktadowego Spotki o
fgczng kwote nie wyiszqg niz 100.000,00 z (sfownie: sto tysiecy zfotych)
(.. kapitat docelowy”).

Podwyiszenie kapitatu zakltadowego w granicach kapitatu docelowego nastgpi
w drodze emisji nie wigcej fgcznie niz 1.000.000 (jeden milion) akcji na
okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 2t (sfownie: dziesiec groszy) kazda, przy
czym, za zgodg Rady Nad:zorczej, podwyiszenie kapitatu zakfodowego w
granicach kapitatu docelowego moze nastgpic z pozbawieniem prawa poboru

dotychczasowych akcjonariuszy.

& 10.

1. Spotka moze wydawac akcje imienne i akcje na okaziciela, z zastrzezeniem
bezwzglednie obowigzujgcych przepisow prawa.

2. Akcje Spotki mogq by¢ umarzane za zgodg akcjonariusza, ktorego akcji
umorzenie dotyczy, w drodze ich nabycia przez Spotke (umorzenie
dobrowolne).

3. Umorzenie akcji nastepuje poprzez obnizenie kapitafu zakfadowego Spofki.

4. Uchwata Walnego Zgromadzenia o umorzeniu akcji okresla sposob i
warunki umorzenia akcji, a w szczegdinosci, termin i sposob wypfaty
wynagrodzenia przysfugujgcego akcjonariuszowi z tytulu umorzenia jego
akcji, podstawe prawng umorzenia, a takize sposob obnizenia kapitafu
zakfadowego.

5. Gdy wyptata wynagrodzenia za dobrowolnie umarzane akcje finansowana
jest z kwoty, ktora zgodnie z art. 348 § 1 k.s.h moze zostac przeznaczona do

podziafu, zastosowanie znajdujg ust. 6 -7.
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6. Walne Zgromadzenie podejmuje uchwale, w ktorej: (a) wyraza zgode na
nabycie przez Zarzgd akcji wlasnych w celu umorzenia; (b) przeznacza, w
granicach okreslonych przez art. 348 § 1 k.s.h., okreslong czesc zysku Spotki
na finansowanie nabycia akcji wlasnych w celu umorzenia; (c) okresla
maksymalng liczbe i cene akcji wiasnych Spotki, ktdre majg zostac nabyte w
celu umorzenia; (d) okresla maksymalny okres, w ramach ktdrego Zarzgd
upowainiony jest do nabywania akcji wiasnych w celu umorzenia.

7. Po nabyciu akcji wiasnych w celu umorzenia Zarzgd niezwlocznie zwofuje
Walne Zgromadzenie w celu powziecia przez nie uchwaly o umorzeniu akcji
oraz obnizeniu kapitatu zaktadowego.

8. Przyznanie prawa glosu zastawnikowi i uzytkownikowi akcji wymaga zgody
Rady Nodzorczej. W przypadku uzyskania przez Spofke statusu spofki
publicznej, prawo gfosu z akcji, na ktory ustanowiono zastaw lub
uzytkowanie, zapisanych na rachunkach papierdw wartosciowych w domu
maklerskim lub w banku prowadzgcym rachunki papierdw wartosciowych,

przystuguje akcjonariuszowi.

IV. ORGANY SPOLKI

§11.
Organami Spotki sq:
1. Zarzqd,
2. Rada Madzorcza,
3. Walne Zgromadzenie.
1. ZARZAD
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§12.

1. Zarzqd Spofki sktada sie od 1 (sfownie: jednego) do 5 (stownie: pieciu)
czlonkow, powolywanych i odwofywanych przez Rade Naodzorczg, z
wyjgtkiem pierwszego Zarzgdu powofanego Uchwaly Zgromadzenia
Wspdlnikow przy przeksztafceniu spotki Europejskie Centrum Odszkodowarn
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig w spotke akcyjng. Liczbe czfonkow
Zarzgdu wustala Rada WNadzorcza z wyjgtkiem pierwszego Zarzgdu
powofanego Uchwatg Zgromadzenia Wspdlnikow przy przeksztafceniu
spotki  Europejskie Centrum Odszkodowan spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig w spdfke akcyjng.

2. Kadencja Czlonka Zarzgdu trwa 2 lata (stownie: dwa) lata. Czlonkowie

Zarzgdu powofywani sg na okres wspdlnej kadencji.

§ 13.
Zarzgd reprezentuje Spotke oraz prowadzi sprawy Spotki z wyjgtkiem spraw

zastrzezonych do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej.

514,
1. W przypadku Zarzgdu jednoosobowego do skfadania oswiadczen w zakresie
praw i obowigzkow Spotki w imieniu Spotki uprawniony jest Prezes Zarzgdu.
2. W przypadku powolania Zarzgdu wieloosobowego do skfadania oswiadczen
w zakresie praw i obowigzkow Spotki w imieniu Spotki uprawniony jest
Prezes Zarzqdu samodzielnie lub dwdch cztonkow zarzgdu fgcznie, lub

czlonek Zarzgdu wraz z prokurentem.

% 15.
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Cztonek Zarzgdu 5potki nie moze bez zezwolenia Rady Nadzorczej zajmowac sie
interesami konkurencyjnymi lub uczestniczy¢ w spdfce konkurencyjnej jako
wspdlnik spotki cywilnej, spotki osobowej lub jako czlonek organu spofki
kapitafowej bgdz uczestniczyé w innej konkurencyjnej osobie prawnej jako
cztonek organu. Zakaz ten obejmuje takie udziaf w konkurencyjnej spofce
kapitatowej, w przypadku posiadania w niej przez cztonka Zarzgdu co najmniej
10% udziatow albo akcji bgdz prowa do powotania co najmniej jednego czfonka

zarzgdu.

7 16.
Umowy z czfonkami Zarzgdu zawiera w imieniu Spofki Przewodniczgcy Rady
Nadzorczej lub inny przedstawiciel Rady Nadzorczej, na podstawie
upowainienia udzielonego w drodze uchwafy. W tym samym trybie dokonuje

sie wszelkich czynnosci zwigzanych ze stosunkiem pracy czfonka Zarzgdu.

517
1. Uchwaly Zarzgdu mogg byc powziete, jeieli wszyscy czlonkowie zostali
prawidfowo zawiadomieni o posiedzeniu Zarzqdu.
2. Uchwaly Zarzgdu zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosow. W przypadku

rownosci glosow decyduje gfos Prezesa Zarzgdu.

518
Szczegotowy zakres kompetencji i tryb dziatania Zarzgdu Spotki, w tym zakres
spraw wymagajgcych uchwoly Zaorzgdu, moie okreslac Regulamin Zarzgdu

Spotki uchwalony przez Zarzgd i zatwierdzony przez Rade Nadzorczg.

2. RADA NADZORCZA
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519

1. Rada Nadzorcza skfada sie z co najmniej 5 (stownie: pieciu) czfonkow.
Walne Zgromadzenie kazdorazowo okresla ilos¢ cztonkow Rady Nadzorczej
danej kadencji, z zastrzezeniem ust. 4.

2. Kadencjo Rady Nadzorczej wynosi 2 (stownie: dwa) lata.

3. Czlonkowie Rady Nadzorczej powotywani sg na okres wspolnej kadencji.

4. Czlonkowie Rady Nad:zorczej sg powolywani i odwolywani przez Walne
Zgromadzenie, z wyjgtkiem skfadu pierwszej Rady Nadzorczej powotanej
Uchwatg Zgromadzenia Wspdlnikow przy przeksztatceniu spotki Europejskie
Centrum Odszkodowan spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig w spdtke
akcyjng, z zastrzezeniem postanowien ust. 5.

5. Rezygnacja, smierc¢ lub inna waina przyczyna powodujgca zmniejszenie sie
liczby Cztonkow Rady Nadzorczej w trakcie kadencji, ponizej liczby czionkdw
Rady Nadzorczej danej kadencji okreslonej przez Walne Zgromadzenie, daje
prawo powotania przez Rade Nadzorczg nowego cztonka w drodze uchwaty
o dokooptowaniu. Powofanie czfonka Rady Nadzorczej w drodze uchwaty o
dokooptowaniu, wymaga zatwierdzenia przez najbliisze  Walne

Zgromadzenie.

§ 20,
Rada Nadzorcza odbywa posiedzenie w miare potrzeb, jednakie nie rzadziej niz

3 (stownie: trzy) razy w roku obrotowym.

§ 21,

1. Przewodniczgcy Rady Nadzorczej zwoluje Posiedzenie Rady Nadzorczej, z

wiasnej inicjatywy, na pisemny wniosek Zarzgdu Spotki lub na Zgdanie co
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najmniej dwoch czfonkéw Rady Nadzorczej. Posiedzenie nowo wybranej
Rady Nadzorczej zwoluje Zarzgd Spotki w terminie 30 (stownie: trzydziestu)
dni od dnia wyboru czfonkéw Rady Nadzorczej.

2. Zwolane posiedzenie winno nastgpic nie pozniej niz w terminie 14 (sfownie:
czternastu) dni od daty zlozenia wniosku lub zgdania, o ktorym mowa w ust.
1. Jeieli posiedzenie Rady Nadzorczej nie zostanie zwolane w powyiszym
terminie, wnioskodawca moze je :zwofac samodzielnie, podajgc date,
miejsce | proponowany porzgdek obrad.

3. Zaproszenie na posiedzenie Rady Nadzorczej, zawierajgce date, miejsce i
proponowany porzgdek obrad, powinno zostac wystane listem poleconym,
co najmniej na 7 (sfownie: siedem) dni przed dniem posiedzenia Rady
Nadzorczej. Uchwaly w przedmiocie nie objetym porzqdkiem obrad nie
mozna podjgc, chyba Ze na posiedzeniu obecni sq wszyscy czlonkowie Rady
Nadzorczej i nikt z obecnych nie zglosif w tej sprawie sprzeciwu. Zaproszenie
moze byc wysfane przy wykorzystaniu poczty elektronicznej, za pisemng
zgodqg cztonkéw Rady Nadzorczej | pod warunkiem wskazania adresu, na
ktory zawiadomienie powinno by wystane.

4. Posiedzenie Rady Nadzorczej moze sie odbyc bez formalnego zwofania, jesli
wszyscy jej cztonkowie wyrazg na to zgode najpozniej w dniu posiedzenia i
potwierdzg to pismem lub ztozq podpisy na liscie obecnosci.

5. W posiedzeniach Rady Nadzorczej mogg uczestniczyc cztonkowie Zarzgdu.

522
1. Uchwaly Rady Nad:zorczej zapodajg bezwzgledng wiekszoscig glosow. W
przypadku rownosci gfosow rozstrzyga glos Przewodniczgcego Rady

Nadzorczej.
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2. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaly, jezeli na posiedzeniu jest obecnych co
najmniej potowa jej czfonkdw, a wszyscy jej cztonkowie zostali zaproszeni,

zgodnie z trybem okreslonym w § 21 niniejszego statutu.

§23.

1. Czfonkowie Rady wykonujg swoje prawa i obowigzki osobiscie.

2. Czfonek Rady Nadzorczej moie brac udzial w podejmowaniu uchwat Rady,
oddajgc swoj glos na pismie za posrednictwem innego czfonka Rady
Nadzorczej. QOddanie gfosu na pismie nie moZe dotyczy¢ spraw
wprowadzonych do porzgdku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej.

3. Rada Nadzorcza moze podejmowac uchwaly w trybie pisemnym lub przy
wykorzystaniu srodkow bezposredniego porozumiewania sie na odlegfosc,
w tym przy uiyciu telekonferencji. Uchwafa jest waina, gdy wszyscy
cztonkowie Rady zostali powiadomieniu o tresci projektu uchwaty.

4. Podefjmowanie uchwal w trybie okreslonym w ust. 2 i ust. 3 nie dotyczy
wyboru Przewodniczgcego | Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej,
powotania czlonka Zarzqdu oraz odwotania i zawieszenia w czynnosciach

wyZej wymienionych osob.

5 24.
1. Rodo Naodzorcza sprawuje nadzor nod dziatalnoscig Spofki we wszystkich
dziedzinach jej dziatalnosci.
2. Oprocz spraw zastrzezonych przepisami Kodeksu spotek handlowych, do
kompetencji Rady Nadzorczef nalezy:
a) powolywanie i odwolywanie czlonkéw Zarzgdu, w tym Prezesa
Zarzgdu, z zastrzezeniem §12 ust. 1 Statutu;

b) ustalanie liczby cztonkow Zarzqdu;
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f]

g)

h)

Jjl

k)

ustalanie zasad wynagradzania cztonkéow Zarzgdu oraz zasad ich
zatrudniania;

zatwierdzanie Regulaminu Zarzqdu;

ocena sprawozdan finansowych Spotki, sprawozdania Zarzgdu z
dziatalnosci Spotki, ocena sytuacji Spotki oraz wnioskow Zarzgdu co do
podziatu zyskow i pokrycia strat, a tokie skfadanie Walnemu
Zgromadzeniu corocznych sprawozdan z wynikow tej oceny;

sktadanie Walnemu Zgromadzeniu wnioskéw w sprawie udzielenia
absolutorium cztonkom Zarzqdu Spotki;

dokonywanie wyboru bieglego rewidenta przeprowadzajgcego
badanie sprawozdania finansowego;

wyrazanie zgody na nabycie, zbycie lub obcigzenie nieruchomosci,
uzytkowania wieczystego, zbywalnego spotdzielczeqgo prawa lub
udziatu w tych prawach;

wyrazanie zgody na wyplate zaliczki na poczet dywidendy;

wyrazanie zgody na zajmowanie sie przez czfonkow Zarzgdu interesami
konkurencyjnymi;

zatwierdzanie planow dotyczqcych rozwoju Spotki.

§ 25.

1. W przypadku delegowania cztonka Rady Nad:zorczej do wykonywania

funkcji cztonka Zarzgdu, zawieszeniu ulega jego mandat w Radzie

Nadzorczej i prawo do wynagrodzenia. Z tytutu wykonywania funkcji

cztonka Zarzgdu delegowanemu czfonkowi Rady Nodzorczej przysfuguje

odrebne wynagrodzenie okreslone w uchwale Rady Nadzorczey.
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2. Rada Nadzorcza moie ustanawial Komitety (w tym Komitet Audytu). W
przypadku ustanowienia komitetu, Rada Nadzorcza powoluje | odwoluje

jego czlonkow, a takze okresla sposdb jego organizaci.

5 26.
Czlonkowie Rady Nadzorczej otrzymujg wynagrodzenie oraz zwrot kosztow w
tytufu pefnionych funkcji nao zasadoch okreslonych uchwalg Walnego

Zgromadzenia.

527
Szczegotowy tryb dziafania Rady WNadzorczej okresla reguloamin  Rady

Nadzorczej, przyjety przez Rade Nadzorczg.

3. WALNE ZGROMADZENIE

5 28.
1. Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzqd.
2. Woalne Zgromadzenie moie byc zwyczajne lub nadzwyczajne.

3. Walne Zgromadzenie odbywa sie w Legnicy lub w Warszawie.

§29.

1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odbyc sie w terminie 6 (sfownie:
szesciu) miesiecy po upfywie kazdego roku obrotowego. Jeieli Zarzqd nie
zwofa Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w powyiszym terminie,
Zwyczajne Walne Zgromadzenie moie zostadé zwofane przez Rade

Nadzorczg.
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2. Rada Nadzorcza ma prawo zwofal Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie,
jezeli zwotanie go uzna za wskazane.

3. Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej pofowe kapitatu
zakfadowego lub co najmniej polowe ogofu gfosow w Spdfce, mogg zwolac
Nadzwyczajne  Walne  Zgromadzenie.  Akcjonariusze — wyznaczajg
przewodniczqgcego tego zgromadzenia.

4. Porzgdek obrad ustala podmiot zwolujgcy Walne Zgromadzenie.

5. Akcjonariusz lub akcjonariusze przedstawiajgcy przynajmniej 1/20 (jedng
dwudziestg) czesc kapitatu zakfodowego mogg Zgdoc  zwotania
Naodzwyczajnego Walnego Zgromadzenia | umieszczenia okreslonych spraw
w porzgdku obrad, jok rdwniez umieszczenio poszczegolnych spraw
porzqgdku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zgdanie takie
powinno zostac zlozone pisemnie na rece Zarzgdu na pismie lub w postaci

elektroniczne;.

g 30.
Akcjonariusz moie uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywac

prawo glosu osobiscie lub przez petnomocnika.

§31.
Walne Zgromadzenie moze uchwalic swoj Regulamin okreslajgcy szczegofowo

tryb zwolywania Walnego Zgromadzenia i prowadzenia obrad.

§32.
Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gfosow,
jezeli przepisy Kodeksu spofek handlowych lub Statut nie przewidujg warunkow

surowszych.
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& 33.
Uchwaly dotyczgce emisji obligacji zamiennych | obligacjii z prawem
pierwszenstwa objecia akcji, zmiany Statutu, umorzenia akcji, podwyiszenia i
obnizenia kapitatu zaktadowego, zbycia lub wydzierzawienia przedsiebiorstwa
albo jego zorganizowanej czesci, polgczenia z inng spofkg lub rozwigzania

Spotki zapadajg wiekszoscig 3/4 (trzech czwartych) glosow .

& 34.
Uchwatly Walnego Zgromadzenia, poza sprawami wymienionymi w Kodeksie
spatek handlowych, wymagajg nastepujgce sprawy:
a) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania z dziatalnosci Spotki oraz
sprawozdania finansowego za ubiegly rok obrotowy;
b) podjecie uchwaty o podziale zysku lub pokryciu straty;
¢) udzielenie cztonkom Rady Nadzorczej i Zarzgdu Spotki absolutorium z
wykonania przez nich obowigzkow;
d) powolywanie | odwolywanie czonkow Rody Nadzorczej, 2
zastrzezeniem postanowien § 19 ust. 4 Statutu;
e) ustalanie zasad wynagradzania oraz wysokosci wynagrodzenia
czfonkow Rady Nadzorczej;
fl  uchwalanie Regulaminu Walnego Zgromadzenia;
g) zmiana przedmiotu dziatalnosci Spofki;
h) zmiana Statutu Spotki;
i) likwidacja Spotki, potgczenie Spotki z innym podmiotem, podziat Spotki;

j)  emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszernstwa objecia akcji.

V. GOSPODARKA SPOLKI
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§ 35,

1. Spotka tworzy kapitaf zapasowy na pokrycie strat bilansowych. Do kapitatu
zapasowego przelewa sie co najmniej 8 % (stownie: osiem procent) zysku
rocznego, dopoki kapitat ten nie osiggnie co najmniej 1/3 (sfownie: jednej
trzeciej) kapitafu zaktadowego.

2. Spotka moze tworzyé inne kapitafy na pokrycie szczegdlnych strat lub
wydatkow (kapitaly rezerwowe).

3. O uiyciu kapitatu zapasowego i kapitafow rezerwowych rozstrzyga Walne

Zgromadzenie.

§ 36.
1. Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy, z zastrzeieniem ust. 2.
2. Pierwszy rok obrotowy rozpoczyna sie z dniem 1 stycznia 2010 r. i zakoriczy

sie w dniu 31 grudnia 2010 r.

§ 37

1. Akcjonariusze majg prawo do udziatu w zysku wskazanym w sprawozdaniu
finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, ktory zostal przeznaczony
przez Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom.

2. Zysk przeznaczony do podziatu rozdziela sie pomiedzy akcjonariuszy
proporcjonalnie do liczby posiadanych akcji, a jesli akcje nie sq catkowicie
pokryte, proporcjonalnie do wysokosci dokonanych wptat na akcje.

3. Dzieri wedlug ktorego ustala sie liczbe akcjonariuszy uprawnionych do
dywidendy za dany rok obrotowy (dzien dywidendy) oraz termin wypiaty

dywidendy okresla uchwala Walnego Zgromadzenia.
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4. Zarzgd moze wyplacic¢ akcjonariuszom zaliczke na poczet przewidywanej
dywidendy na koniec roku obrotowego, jezeli Spotka posiadac bedzie srodki

wystarczajgce na wyplate.

VI. POSTANOWIENIA KONCOWE

§ 38
1. Rozwigzanie 5potki nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji.
2. Likwidatorami sqg cztonkowie Zarzgdu, chyba ze Walne Zgromadzenie

postanowi inaczey.

g 39.
Ogtoszenia Spotki bedg zamieszczane w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym, z
zastrzezeniem sytuacji kiedy obowigzujgce przepisy prawa zezwalgjg na
zamieszczanie ogloszen na stronie internetowe] Spotki oraz sposob okreslony

dla przekazywania informacji biezgcych.
§40.

W sprawach nieuregulowanych Statutem, majg zastosowanie obowigzujgce

prawa, w tym przepisy Kodeksu spofek handlowych.

0120200-0000001 WR:5506487.4 44



ZALACZNIK 3

PELNY TEKST UCHWAL STANOWIACYCH PODSTAWE EMISJI DLUZNYCH INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH OBJETYCH DOKUMENTEM INFORMACYJNYM

Uchwala nr 1/2017
Zarzadu spilki Europejskie Centrum Odszkodowan S.A. 7 siedzibg w Legnicy
z dnia 13.02.2017 w sprawie ustanowienia programu emisji obligacji

§1

1. Zerzad spédki Europejskie Centrum Odszkodowan S.A. z siedzibg w Legnicy (Spotka), zatwierdza
ustanowienie przez Spotke programu emisji obligacji (Program) o nastepujacych parametrach:

(a) wartedé nominalna obligacji bedzie nie wyzsza niz 100.000.000 PLM;
() obligacje beda obligacjami na okaziciela;
(c) ohligacje nie beds zabezpieczone;

{d) obligacje bedg oferowane w trybie okredlonym w art. 33 pkt 2} Ustawy z dnia 15 stycznia
2015 r. o obligacjach;

pohligacie beda denominowane w PLN:
ie) obligacje nie beda mialy formy dokumentu | zostana zargjestrowane w systemie rejestraci
zdematerializowanych papierdw wartodciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt

Papierdw Wartosciowych S.A; oraz

i obligacje mogg zostal wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez BondSpot S A. lub Gields Papierdw Wartosciowych w Warszawie 5.4,

2 Emisje poszczegdlnych serii obligacji w ramach Programu bedg zatwierdzane odrebnymi uchwalami
zarzadu Emitenta.

§2

W ozwigzku z ustanowieniem Programu, Zarzad Spolki wyraza zgode na zawarcie preez Spotke umowy
programowej dotyczacej Programu z Bankiem Zachodnim WBE 5.A. z siedziba we Wroclawiu,

§3
Uchwala wehadzi w zycie z chwil jej podjecia.
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Uehwala ar 2/2017
Zarzadu spotki Evropejskie Centrum Odszkodowan 5.A. z siedzibg w Legnicy
Z dnia 28 marca 2017 roku w sprawie emisji obligacji serii A

g1

Zarzad spolki Euvropejskie Centrum Odszkodowan 5.A. = siedziba w Legnicy (Spolka), w swigzku z
uchwaly Zarzgdu Spitki 1/2017 z dnia 13 lutego 2017 roku w sprawie ustanowienia programu emisji
obligacii (Program) zatwierdza przeprowadzenie przez Spolke w ramach Programu emisji obligacji serii A
(Obligacje) o nastgpujacych parametrach;

1 wartosc nominalna Obligacji bedzie nie wyisza nid 50.000.000,00 PLM;
2 wartos¢ nominalna jednej Obligacii wyniesie 1.000,00 PLN;

3 wyemilowanych zostanie nie wigeej niz 50,000 Obligacii;

4, deien emisji Oblizacji bedeie preyvpadat 12 kwietnia 2017 rokuy;

5 dzient wykupu obligacji bedzie przypadal 14 kwietnia 2020 roku;

6. Ohligacje beda oprocentowane wedlug zmisnnej stopy procentowe], stanowigee] sume stawki
WIBOR dla depozytdw 6-miesigeznych oraz marzy wynoszacej 4,00%;

ity Obligacje zostang wprowadzone do  alternatvwnego systemu obrotu  organizowanego preez
BondSpet S.A. lub Gields Papierdw Wartodciowyeh w Warszawie S.A. (ASO),

§2

Zarzad Spolki wyraza zgode na:

L rejestracje  Obligacji W systemie rejestracii zdematerializowanych papierdw wartosciowych
prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierdw Wartodciowych S A, (Depozyt);

8. wprowadzenie Obligacji do obrotu na AS0: oraz

9. podiecie praez Spotke wszelkich czynnodci wymaganych do rejestracji Obligacji w Depozycie oraz

wprowadzenia Obligacji do obrotu na ASO,
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ZALACZNIK 4

DOKUMENT OKRESLAJACY WARUNKI EMISJI OBLIGACJI

WARUNKI EMISII OBLIGACTI

Ninigjszy dokument stanowi warunki emisji obligacji (Warunki Emisjl), ktdrych szezepdlowe parametry
zostaly okredlone w suplemencie emisyjnym  zalaczonym jako Zataeznik 1 (Suplement Emisyjny),
emitowanveh przez Europejskie Centrum Odszkodowain S.A. z siedziba w Legnicy, przv ul. Sw.
Maksymiliana Kolbe 18, 59-220 Legnica, wpisang do rejestre preedsighioredw Krajowego Rejesiru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroclawia-Fabryezne] we Wroclawiu, IX Wydzial
Gospodarczy Kmajowepo Rejestru Sgdowego pod numerem 0000359831, posiadajgca numer REGOM:
391073970, numer NIF: 691-128-47-86, 0 kapitale raktadowym w wysokosci 560,000 PLN, oplaconym w
calodci (Emitent), posiadajacy strong internetows hitpefeuca.pl!.
1. DEFINICJE 1 WYKLADNIA
1.1 Definieje

W niniejszych Warunkach Emisji:

Agent Duokumentacyjny oznacza podmiot wskazany w Suplemencie Emisyjnym.

Agent Kalkulacyjny oznacza podmiot wskazany w Suplemencie Emisyjnym,

ASO oznacza alternatywny system obrotu divenymi papierami wartofciowymi prowadzony przez
BondSpot lub GPW,

Banki Referencyjne ommacza podmioty wskazane w Suplemencie Emisvinym,
BondSpot oznacza BondSpot S.A, 2 siedzibg w Warszawie,

Depozyt oznacza system rejestracji zdematerializowanych papierdw wartodciowych prowadzony
precz KDPW.

Dozwolone Porgczenic oznacza;

(a) gwarancjg lub porgczenie istnigjgee w Dnin Emisji;

(h) gwarancig lub porgczenie lub przystgpienie do dhugu lub preyjecie w inny sposéb
odpowiedzialnosel za zobowigzania podmiotu, za ktdrege zobowigzania Emitent udzielal
uprzednio gwarancji lub porgezenia lub do ktdrego dlugu przystapil lub za ktérego

zobowigeania preyjgl edpowicdsialneid w inny sposdh preed Dniem Emisji;

) udzielenie gwarancji lub poreczenia lub przystapienie do dlugu lub przyjecie w inny sposoh
odpowiedzialnodci za zobowigzanie zaciagniete przez podmiot z Grupy,

(dy udzielenie rekojmi lub gwarancji wymagane] zwyczajowo, badZ przepisami prawa, za
wytworzone produkty lub wykonane ushugi: lub

(el gwarancje lub poreczenie udziclone przez spolke EUCO Porgezenia 5.4, z siedzibg w
Legnicy osobie fizveme) w #wigzku z zawarciem przez taks osobe fizyczng umowy o
dochodzenie roszezen 2 podmiotem 2 Grupy,

Dozwolona Poiyczka oznacza:

(a) poiyvezke udzielong prrez Emitenta lub Istoiny Podmiot Zalesny podmiotom spoza Grupy,

ktdrych wartodé bilansowa, z wylaczeniem pozyczek, o ktérych mowa w pkt. (b), (d), craz
() poniZej. nie przekracea 5 procent skonsolidowanych kapitalow wiasnych Emitenta;
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(b}
(e
(d)

(e}

®

pozyczki udzielone przez Emitenta lub Istotny Podmiot Zalesny istnigjgce w Dniv Emisji;
pogyczki udzielone przez Emitenta lub Istotny Podmiot Zalesny podmictom z Grupy;

poeyezki udziclone przez Emitenta lub Istotny Podmiot Zaledny spolee EuCOcar sp. z 0.0, 2
siedziba w Legnicy;

poeyezki udzielone preez Emitenta lub Tstotny Podmiot Zalezny Podmiotom Powiaranym,
prey czym wartosd bilansowa takich poiyezek nie mode byd wyisza niz 100 procent
skonsolidowanyeh kapitatow wiasnych Emitenta, z wytaczeniem pozyczek, o ktdrych mowa
wopkt. (b) oraz (d) powyie); lub

pozyezki udziclone przez spolke EUCO Finanse S A, z siedzibg w Legnicy osobie fizyczne]
w zwigeku ¢ zawarciem przez faka osobg fizvezng umowy o dochodzenie roszczen z
podmictem z Grupy.

Dozwolone Rozporzgdzenie omnacza:

(a)

(b)

Dozwolong Pokyerke, Dorwolone Porgezenie, a takie kakda inna crynnost rozporzadzajacy
sktadnikami majatkowymi, niemajatkowymi lub preychodami innymi niz akiywa trvate, w
tym polegajgca na sprzedazy, wynajecin, wydzierzawieniu lub innym zbyveiu skladnikdw
majatkewyeh lub prevchodéw, spelniajacy preynajmnie] jeden z ponizszyeh warunkow:

()] dokonang na warunkach rynkowych w dniu dokonania tej ezynnodel, gdzie zbywane
sktadniki majgtku sa niczwlocznie zastapione skladnikami o takiej samej lub
Zhlizone] wartodei;

(ii) dokonywana na warunkach rynkowych w dniu dokonania tej czvnnodci i za
gotéwke;

(iiil)  stanowiges naklady inwestveyjne dokonywane na warunkach rynkowych w dniu ich
dokonania i ponoszone w celu rozwoju prowadzone] dzialalnodel gospodarczej; oraz

kazdy erzynnodé dokenana w  ramach prowadzonej dezialalnosei  gospodarcze],
rozporzadzajacs  aktywami trwabvmi, w tym  polegajgca na  spreedady, wynajgciu,
wydzierzawieniu Jub innym zhyciu aktywdéw trwabvch, spelniajaca prevmajmniej jeden z
ponizszych warankdw:

(i) kwoty uzyskane ze zbveia tych aktvwdw trwalveh zostang pressnacrzone na
zasigpienic fych akuywow aklywami tego samego rodzaju o akicj samej lub lepsze)
jakodci;

(ii) kwoty uzyskane ze sprzedary niepracujacych aktywidw trwalych  zostang
przeznaczone na splate Zadiuzenia Finanzowego; lub

(iii)  ktorych lgcena wartesé w danym roku kalendarzowym nie przekracza 2.000.000
PLM,

Dzien Emisji oznacea dzief wskazany w Suplemencic Emisyjnym.

Dzien Platnosci Odsetek oznacza dziert wskazany w Suplemencie Emisyjnym,

Dziefi Roboczy oznacza kardy dried, z wyjatkiem sobdt, niedziel i innveh dni ustawowo wolnych
od pracy, w ktérvim KDPW oraz pedmioty prowadzace rachunki papierdw wartodciowych i rachunki
zhiorcze prowadza dzialalnodé umorliwiajace preenoszenie obligacii i dokonywanie platnosci z
tytdu obligacji,
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Dzien Ustalenia Praw oznacza szosty Dziefl Roboczy, przed dniem platnodcl swiadczen z tytulu
obligacji, z wyjatkiem:

(a) zlozenia przez obligatariusza #pdania natychmiastowegoe lub  wezedniejszego wykupu
obligacji, kiedy =za Dreien Ustalenia Praw urnaje si¢ dzien =zlogenia  #adania
natychmiastowego lub wezesniejszege wykupu,

i) otwarcia likwidacji Emitenta, kiedy za Deien Ustalenia Praw uznaje sie deief otwarcia
likwidacji Emitenta; otaz

(c) pofaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziai lub przekszialcenia formy prawnej,
jezeli podmiot, kidry wstypil w obowigzki Emitenta z tytulu obligacji, nie posiada
uprawnief do ich emitowania, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sig odpowiednio dzien
polaczenia, podziatu lub przeksztalcenia formy prawnej Emitenta.

Dzienn Ustalenia Stopy Procentowej oznacza trzeci Dzien Roboczy preed rozpoczeciem Okresu
Odsetkowego, dla ktorego zostanie ustalona stopa procentowa,

Dzien Wykupu oznacea drien wskazany w Suplemencie Emisyjnym.

EBITDA oznacza wartost, edpowiednio, zysku lub straty z dzialalnogei operacyjnej za dany okres,
powigkszonego o amortyzacjg srodkéw trwvalyeh oraz wartodel niematerialnych i prawnych.

GPW oznacza Gielde Papierdw Wartodeiowych w Warszawie S.A. z siedziba w Warszawie.
Grupa oznacza Emitenta i jego Podmioty Zaleine.

Istotny Podmiot Zaleiny oznacza Podmiot Zalezny, kidrego preychody przewy#szaja 10 procent
preyehoddw Grupy lub kidrego akiywa przewyzszaja 10 procent aktywdw Grupy,

KDPW ornacza Krajowy Depozyt Papierdw Wartodciowych 5.A. 2 sicdzibg w Warszawie.

Kodeks Postepowania Cywilnego oznacza Ustawg z dnia 17 listopada 1964 1. Kodeks
postepowania cywilnego.

Maria oznacza marze okreslong w Suplemencie Emisyjnym.

Olres Odsetkowy ornacza okres od wskazanego w Suplemencie Emisvinym dnia rozpoczecia
naliczenia odsetek (wliczajac ten deien) do pierwszego Dnia Plamodei Odsetek (nie wliczajac tego
dnia) i kazdy nastgpny okres od Dnia Platnedei Odsetck (wliczajge ten dzled) do nasigpnege Dnia
Platmosei Odsetek (nie wliczajge tego dnia), z zastrzedeniem, Ze ostatni okres odsetkowy moze miet
inna dhugos¢ ze wzgledu na natychmiastowy lub wezednigjszy wykup obligacii.

Podmiot Powigzany oznacza podmiot. w kiérym czlonek zaregdu Emitenta, crlonck rady
nadzorczej Emitenta lub akejonariusze Emitenta posiadajacy kardy = osobna badi lacznie co
najmniej 50 procent + 1 ghos na walnym zgromadzeniu Emitenta, posiadaja, kazdy z osobna badi
tacanie, 50 procent + 1 glos na zgromadzeniu wspalnikow lub walnym zgromadzeniu tego podmioty,

FPodmiot Zaledny oznacza spolky zaledng w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 4 Ustawy z dnia 15 wrzesnia
2000 1. Kodeks spotek handlowych.

Podstawowa Dzialalnedé oznacza Swiadezenie wslug w  zakresic dochedzenia w imieniu
poszkodowanych roszezent wobee zakladdw ubezpieczenn z fviulu szkdd osobowych oraz
majgthkowych.
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Premia oznacza premig od wezednigjszego wykupu Obligacji z inicjatywy Emitenta o wysokodei
okreslone] w Suplemencie Emisyjnvim.

Program oznacza program emisji obligacji o wartodei nie wysszej miz 100,000,000 PLM
ustanowiony przez Emitenta

Przypadek Naruszenia oznacza kaide zdarzenie okredlone w par, 10,2 (Przypadki Naruszenia).
Stopa Bazowa oznacza WIBOR lub stope procentows ustalona zgodnie z par. 5.1(b)iii).

Ustawa o Obligacjach oznacza ustawg z dnia 15 stycenia 2015 1. o obligacjach.

WIBOR oznacza stope procentows WIBOR oghoszong w Dnin Ustalenia Stopy Procentowsj, dla
depozytow migdzybankowych w PLN, o diugodei wskazanej w Suplemencie Emisyjavm, wyrazong

w punkiach procentowych w skali roku lub inng stope procentows, ktéra zastapi powyrsza stope
procentows.

Wskainik Zadluienie do Kapitaléw oznacza stosunek skonsolidowanego Zadluzenia Finansowego
Netto Emitenta do skonsolidowanych kapitalow wiasnyeh Emitenta,

‘Wskatnik Zadluienia oznacza stosunek skonsolidowanege Zadiuzenia Finansowego Netto
Emitenta do skonsolidowanej EBITDA Emitenta

Wskainiki Finansowe oznacza Wskaznik Zadtuzenie do Kapitatéw oraz Wskaznik Zadluzenia,

Zabezpieczenie ornacea hipoteke, zastaw, zastaw rejestrowy, zastaw finansowy, przelew na
zahezpieczenie, preewlaszezenic na zabezpieczenie lub jakickolwick inne zabezpieczenie reeczowe.

Zadiugenie Finansowe oznacza zadluzenie 2 tytuhu:
(a) kwat pozyczonych;
(k) akceptu weksla w ramach kredytu akeeplacyjnego;

(c) jakiejkolwiek kwoty pozyskanej z emisji obligacji, weksli, innych papierdw wartoéciowyeh,
skrvptow diuimych lub innych tym podobnyeh instrumentdaw;

(d) umowy najmu, dzierzawy, spreedagy ratalng] lub innej umowy, ktéra zgodnie z ogdlnie
preyjgtymi zasadami rachunkowaosci bytaby traktowana jako umowa leasingu finansowego;

(e) wierzytelnodei spraedanych lub zdyskontowanych (z wyjgtkiem jakichkolwiek naleinosci,
ktdre sg zbyte bez regresu);

(f) Jakiejkolwiek kwoty pozyskanej na podstawie jakiejkolwiek innej transakeji (w tym
terminowej umowy sprzedazy lub kupna) nienalesacej do zadnyeh z  kategorii
wspomnianych w ktérymkolwick innym podpunkcie niniejszej definicji, majacei handlowy
skutek sacigenigeia pozyczki lub kredyiu:

el jukicjkolwick transakcji pochodnej zawarte] w zwissku 2z ochrong przed fluktuacja
jakichkolwiek stip lub cen lub czerpaniem korzyéei 2 takiej fluktuacji (zad przy obliczaniu
warlodci jakiejkolwiek transakeji pochodnej bedzie wwzglgdnizna jedymie jej wycena
rynkowa {marked io marker) (albo kwota przypadajaca do rzeezywistej zaplaty, o ile taka
jest nalezma w wyniku zakodczenia lub skompensowania (clase-our) odpowiednie] transakeji
pochodne));
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(h} jakiegokolwiek roszczenia regresowego w odniesieniu do poreczenia, gwarangji lub innego
zobowigzania umownego o charakterze gwarancyjnym lub odszkodowawezym, a takze w
odniesieniu  do  akredytywy dokumentowsj, zaberpieczajacej (sfandby) lub  innego
instrumentu wystawionego przez bank lub instyiugje finansows; oraz

(i) kwaty jakiegokolwiek zobowigzania dotvczacego jakicjkolwiek gwaranci, porgezenia lub
innego zobowiszania umownege o charakterze gwarancyinym lub odszkodowawezym w
zwiazku z kidrgholwick kategoria zadluzenia preedstawiong w podpunktach od (a) do (h)
POWYZEE|.

Zadtozenie Finansowe Netto oznacza Zadluzenie Finansowe pomniejszone o drodki pienigrne.
Zmiana Kontroli oznacza zdarzenie, w wyniku ktorego podmiot inny niz KL Investment sp. z 0.0.

lub Corpor Capital sp. z 0.0 (lub podmict kontrolowany przez ktérakolwiek z tych osib) bedzie
posiadaé wigeej niz 40 procent + 1 glos na walnym zgromadzeniu Emitenta.

1.2 Zasady wylladni
W niniejszych Warunkach Emisji:
(a) odniesienia do paragrafu lub zatacznika stanowia odniesienia do paragrafu lub rabaesnika
niniejszych Warunkdw Emisji;
i) odniesienia do:
(i) ninigjszyeh Warunkdw Emisji lub jakiegokolwick innego dokumentu, obejmujg
adniesienia do ninigjszyeh Warunkéw Emisji lub jakiegokolwicek innego dokumentu
e pmianami; oraz
(i) przepisu prawa, ustawy lub rozporzadzenia obejmujg odniesienia do tego preepisu
prawa, ustawy lub rozporzadzenia ze Fmianami lub innego preepisu prawa. ustawy
lub rozporzadzenia, ktory zastapi dany przepis, ustawe lub rozporzadzenie; oraz
(c) Iytuty oraz podiytuly wzyte na poczatku niekidrych paragrafow zostaty podane wylacznie dla
ulatwienia odniesienia i nie maja wplywu na interpreiacje niniejszyeh Warunkéw Emisji.
2, OPIS SWIADCZENIA
Emitent zobowigzuje sig spelni¢ na rzecz obligatarivsza $wiadczenie pienigsne w wysokodci i
terminach okreslonych w Warunkach Emisji, w tym w Suplemencie Emisvinym.
LN OPIS OBLIGACITI
31 Obligacje sa obligacjami na okaziciela. Obligacie nie maja formy dokumentu,
32 Obligacje nie sa zaberpiecrone.
33 Odwiadczenie o preyjeciu propozyvcli nabycia obligacjii meze rostaé rlogone w  postaci
elektroniesnej,
34 Emitent wprowadzi obligacje do obrotu na ASO w terminie wskazanym w Suplemencie Emisvjnym.
4. LGROMADZENIE OBLIGATARIUSEY
4.1 Obligatariusze mogg podejmowac decyzje w ramach zgromadzenia obligatariuszy. Zgromadzenie
obligatariuszy moze podjaé uchwate w sprawie zmiany wszystkich postanowien Warunkéw Emisji.
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4.2

4.3

4.4

4.5

4.6

5.1

(a)

b}

Ponadeo, zgromadzenie obligatariuszy moze podejmowad vehwaly w innyeh sprawach wskazanych
w Warunkach Emisji. Zmiana Warunkdw Emisji dochodzi do skutku, jereli zgode na zmiang wyrazi
Emitent.

Zasady zwolywania | odbywania zgromadzenia obligatariuszy okredla Ustawa o Obligacjach.
Zgromadzenie obligalariuszy moze odbywaé si¢ w migjscowoscl siedziby Emitenta lub w
Warszawie.

Uchwaly zgromadzenia obligatariuszy s3 podeimowane pisemnie.

Uchwaly zgromadzenia obligatariuszy zapadaja wigkszoscia okredlong w Ustawie o Obligacjach, z
zastrzezeniem, Ze uchwaly w sprawie zmiany postanowien, ktore nie s3 postanowieniami
kwalifikowatymi  warunkdw emisji oraz uchwaly w sprawach wymienionych w par. 10.3
(Czynnosci niestanowigee Przypadke MNaruszenia) oraz 104 (Skutek wystgpienia Przypadku
Maruszenia) wymagajg takiej samej wickszodei jak uchwala w sprawie zmiany postanowied
kwalifikowanych warunkdw emisji,

Ksigga protokoldw zgromadzen obligatariuszy jest dostepna dla obligatarivszy w Dni Robocze w
siedzibie Emitenta.

Uchwaly zgromadzenia obligatariuszy wigzq wszystkich obligatarivszy, w tym obligatarivszy,
ktdrzy nie uczestniczyli w zgromadzeniu obligatariusey, obligatariuszy, ktdrzy nic wzigli udziahy w
glosowaniu na zgromadzeniu obligatariuszy, obligatarivszy, kitdrzy wstrzymali sie od glosu,
obligatariuszy, kidrzy glosowali przeciw oraz obligatariuszy, ktorzy nabyli obligacie po dniu
podigcia uchwaly zgromadzenia obligatariuszy.

OPROCENTOWANIE

Spostb oprocentowania obligacji lub wskazanie, e obligacje nie s oproceniowane, s zawarle w
Suplemencie Emisyjnym.

Emienna stopa procentowa
Maliczanie odsatek

Odsetki od kazdej obligacji oprocentowanej wedlug zmienne] stopy procentowe) naliczane sg dla
danego Okresu Odsetkowego i platne w kazdym Dniu Platnodci Odsetek.

Ustalenie zmienngj stopy procentowej:

(i) Stopa procentowa dla danego Okresu Odsetkowego bedeie riwna sumic Stopy Bazowej i
Marzy.

(i) W kazdym Dniu Ustalenia Stopy Procentowej Agent Kalkulacyjny ustali WIBOR, Jezeli
WIBOR nie jest dostepny, Agent Kalkulacyjny zwrdci sig do Bankéw Referencyjnych o
wskazanie stop procentowych dla depozytéw w PLN o dlugodel wskazanej w Suplemencie
Emisyjnym, oferowanych przez nie na rynku migdzybankowym inmym bankom w danym
Dmniu Ustalenia Stopy Procentowej.

(iii)  Jezeli WIBOR. nie jest dostepny i Agent Kalkulacyjny uzyskal stopy procentowe oferowane
preez co najmnig) dwa Banki Referencyjne, Stopa Bazowa bedzie rdwna sSrednic
arytmetycznej (zaokraglongj do drugiego migjsca po przecinku, prey czym 0,005 lub wigce
zaokragla sig w gdre) stop procentowych zaoferowanych przez Banki Referencyine.
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{iv) Jezeli nie jest mozliwe ustalenie dla danego Okresu Odsetkowego stopy procentowe] w
sposdb wskazany w pkt (i) i (iii) powyzej, stopa procentowa w tym Okresie Odsetkowym
Zoslanie ustalona w oparcio o ostatni dostepny WIBOR,

(v) W przypadku gdy Stopa Bazowa jest mnigjsza niz zero, dla potrzeb ustalenia zmiennej stopy
procentowe] preyjmuje sig, 2 Stopa Bazowa wynosi zero.

{c) Obliczenie kwoty odsetek
Kwota odsetek od jednej obligacii zostanie obliczona po ustaleniu zmiennej stopy procentowej,
poprzez pomnoZenie wartoici nominalnej jednej obligacii przez zmienna stopg procentowsa,
pomnozenie uzyskanego wyniku prrez liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym, podrielenie
wyniku przez 365 1 zackraglenie wzyskanege wyniku do pelnego grosza (pél grosza lub wigcej
begdzie zaokraglane w gdre).

(d) Ogloszenie zmiennej stopy procentowe] | kwoty odsetek
Obligatariusz zostanic zawiadomiony o ustalonej zmiennej stopie procentowej i kwocie odsetek
reoednie 7 par. 13,1 (Zawiadomienia do obligatariuszy), Ponadio, w prevpadku obligacii notowanvch
na ASO informacja o wysokodei odsetek zostanie zamieszezona na stronie internetowe] ASO,

3.2 Stala stopa procentowa

(a) Maliczanie odsetek
Odsetki od kazdej obligacji oprocentowanej wedtug stalej stopy procentowej naliczane sa dla danego
Okrese Odsethowego i platne w kazdym Dniu Platnodei Odsetek.

() Obliczenie kwoty odsetek
Kwota odsetek od jednej obligacji zostanie obliczona poprzez pomnozenie wartodci nominalnej
jednej obligacji przez stala stope procentowa wskazang w Suplemencie Emisyjnym, pomnozenie
uzyskanego wyniku przez liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym, podzielenie wyniku przez 365 i
zackraglenie uzyskanego wyniku do petnego grosza (pal grosza lub wigcej bedzie zaokraglane w
gérg).

(<) Ogloszenie kwoty odsetek
Obligatariusz zostanie zawiadomiony o kwocie odsetek zgodnie z par. 13.1 (Zawiadomienia do
abligatariuszy ). Ponadto, w preypadku obligacji nowowanych pa ASO informacjs o wysokosci
odsetek zostanie zamieszezona na stronie internetowe] ASO,

53 Obligacje zerokuponowe
Obligacje zerokuponowe nie 54 oprocentowane,

6. PLATNOSCI

6.1 Wazelkie platnodei z tyiulu obligacji beds dokonywane za podrednictwem podmiotéw prowadzgeveh
rachunki papierdw wartodciowych lub rachunki zbiorcze na odpowiedni rachunck abligatariusza,

6.2 Wszelkie platnodci swiadezen z tytubu obligacjii beds dokomywane na rzecz obligatariusza
posiadajgeego obligacje na koniec Dnia Ustalenia Praw.,

6.3 Zasady dokonywania platnodci:
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1.1

1.2

a.1

9.2

10.1

(2)

(a) wierzylelnodé z tytulu wykupu obligacji mode zostaé zaliczona na poczet ceny nabyeia
obligacji nowej emisji;

(b) jezeli dzien planodei 2 tyuhy obligacji przvpada na dzied niebedacy Dniem Roboczym,
platnosé na rzecz obligatariusza nastapi w pierwszym Dniu Roboczym preypadajaeym po
tym dniu. W takim wypadku obligatariuszowi nie beda preyslugiwaly odsetki za opd#nienic
w dokonaniu platnosci; oraz

(c) z zastrzezeniem podpunkiu (a), ptatnodei swiadezen # tyibu obligacji beda dokonywane bez
potracenia jakichkolwick wierzytelnosci Emitenta z wierzytelnodciami obligatariuszy.

PODATKI

Wszelkie platnosci z tytutu obligacji zostang dokonane bez potracet lub odliczen = tytutu lub na
poczet  obecnych  lub  prazyszbych  podatkow  lub jakiegokolwiek  rodzaju  naleznodei
publicznoprawnych wymierzonych lub nalozonych preez odpowiednie wladze podatkowe lub w ich
imicniu, chyba #e potracenia lub odliczenia tych podatkéw lub naleznodci publicenoprawnych
wymagajg berwzglednie obowigzujace preepisy prawa. Emitent nie bedzie placit kwot
wyrdwnujacych pobrane podatki lub naleinosci publicznoprawne, jezeli z jakgkolwiek platnodeia =
tyitu obligacji zwigzany bedzie obowigzek pobrania i zaplaty jakiegokolwick podatku lub innej
naleznodei publicznoprawnej.

Jezeli istnigje obowigzek potrgcenia lub odliczenia jakiegokolwiek podatku, a obligatariusz nie
przekaze podmiotowi prowadzgeemu rachunek papierdw wartodciowych lub rachunek zhiorczy.
najpdénic] w Dniu Ustalenia Praw, informacji i dokumentow, w tym aktualnego certyfikaty

rezydencii podatkowej, niezbgdnych do zastosowania obnizongj lub zerowej stawki opodatkowania,
podatek zostanie pobrany w petnej wysokosci.

WYKUF OBLIGACTI

Emitent wykupi wszystkie obligacje wedbug ich wartodci nominalnej w Dniu Wykupu,
WCZESNIEJSZY WYKUP OBLIGACTI Z INICJATYWY EMITENTA

Jezeli w Suplemencie Emisyjnym wskazano taky mo#liwosé, Emitent moze wykupié wszystkie
obligacje przed Dniem Wykupu. Emitent zawiadomi obligatariuszy o weredniejszym wykupie
obligacji z wyprzedzeniem co najmnicj 30 dni preed data weredniejszego wykupu, Wezedniejszy
wykup obligacji moze nastapié w Dniach Plamnodci Odsetek wskazanych w  Suplemencie
Emisyinym.

W dniu, w ktérym nastapi wykup obligacji zgodnie z par. 9.1, Emitent zaplaci obligatariuszom
kKwote rdwng sumie:

() wartosci nominalnej obligacji;

(b) w przypadku obligacji oprocentowanych, kwoty odsetek naliczonych od dnia rozpoczgcia
Okresu Odsetkowego (wiaeznic) do dnia wezesnigjszego wykupu {bez tego dnia); oraz

(c) Pramii.
WYKUFP OBLIGACJI Z INICJATYWY OBLIGATARIUSZY
Uprawnienia ustawowe

Jezeli Emitent jest w zwloce 2 wykonaniem w terminie, w calodci lub w czedci, zobowigzan
pieniginych wynikajacych z obligacji. obligatariusz moze zaradaé natychmiastowego wykupu
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posiadanych obligacji. Obligatariusz moze zadaé wykupu obligacji rowniez w  przypadiu
nigzawinionego preez Emitenta opoénienia dluzszego niz trzy dni.

(h) W dniu otwarcia likwidacji Emitenta obligacje staja sig natychmiast wymagalne.

(c) W przypadku polgezenia Emitenta z innvm podmiotem, jego podzialu lub przeksztaleenia formy
prawnej, obligacje poedlegajs natychmiastowemu wykupowi, jereli podmiot, ktéry wstapil w
obowigzki Emitenta z tytulu obligacji, zgodnie z Ustaws o Obligacjach nie posiada uprawnien do ich
emitowania.

10.2  FPrzvpadki Naruszenia

Miezalesmie od mozliwodei Zadania natychmiastowego  wykupu obligacji w  przypadkach
ckreslonych w par. 10.1 (Uprawnienia ustawowe), kazdy obligatariusz mode, z zastrzezeniem par,
10.3 {Czynnodel niestanowigee Preypadku Maruszenia) i par. 10.4 (Skutek wystapienia Przypadiu
Maruszenia), #ada¢ weoreSniejszego wykupu obligacii jezeli wystapi i trwa kiorekolwick z
ponizszych zdarzen:

(a) Jakiekolwick Zadluzenie Finansowe Emitenta lub jakiegokolwiek Podmiotu Zaleinego, w
facznej kwocie przekraczajacej réwnowartodé 10 procent skonsolidowanyeh kapitabéw
wiasnych Emitenta:

(i) nie zostalo splacone w terminie, z wwzglednieniem odpowiednisgo okresu na
usuniecie takiego naruszenia; Jub

(i) stalo si¢ wymagalne przed ustalonym terminem wymagalnodci takiego Zadhuzenia
Finansowego #z powodu zafadania wezedniejszej splaty takiego Zadhuzenia
Finansowego w wyniku wystapienia przypadku naruszenia (dowolnie opisanego) i
nic zostalo splacone w terminie okreslonym w wezwaniu do zaphaty takiego
wymagalnego Zadhuzenia Finansowego,

(b Emitent lub Podmict Zalezny ustanowi jakickolwick Zabezpicczenie rabezpiecrajace
wierzytelnodel  posiadaczy  jakichkolwick  diuznych  papierdw  wartodciowyeh
wyemitowanych przez Emitenta lub Podmiot Zaleimy, chyba #e Emitent lub Podmiot
Zaledny, w tym samym czasie. ustanowi rownorzedne Zabezpieczenie na reec
obligatariuszy;

(c) Emitent lub Istotny Podmiot Zaleiny udzieli gwarancji lub poreczenia lub preysigpi do
dhugu lub w inny sposdb prayjmie odpowiedzialnosé za zobowigzanie osoby trzeciej w
spasdb inny niz Dozwolone Poreczenie;

(d) Emitent lub Istotny Podmiot Zalezny udzieli pozyezki inngj niz Dozwolona Pogyerks;
(e} nasiapi Amiana Kontroli;

(f1 Emitent lub Istotny Podmiot Zalesny nie dokona platnogei = tytubu prawomoenych orzeczen
(orzeczen sadowych, ktore nie moga byé zmienione ani uchylone popreez wriesienie srodka
zaskarzenia) lub  ostatecznych  decyzji  administracyjnych  (rozstrzvgnieé  organu
administracji, ktore nie moga by¢ zmienione ani uchylone poprzezr wniesienie srodka
odwolawezege), o ile suma tych platnosci przekracza w okresie kolejnyeh 12 miesiecy
1.000.000 PLN;

(g) w odniesieniu do jakiegokolwick skladnika majatku Emitenta lub Istotmego Podmiotu
Zalenegoe, na podstawie prawomocnego tytulu wykonawczego wystawionego przeciw

Emitentowi lub Istotnemu Podmiotowi Zalesnemu, dokonano zajecia, zaberpieczenia
sgdowego lub wszezeto na podstawie tego tytulu egrekucje roszczen przekraczajacyeh w

01:20200-D000001 WR 56441581 a

0120200-0000001 WR:5506487.4 56



(h)

(i1

)

(k)

m

(m)
(n)
()

okresie kolejnych 12 miesiecy lub osobno 1,000,000 PLM i takiego zajecia, zabezpieczenia
sadowego lub egzekucji nie uchylono lub nie umorzono w ciagu 90 dni od jego
ustanowienia lub rozpoczecia, chyba se Emitent lub Istoiny Podmiot Zalesny zlozy, zgodnie
z art. 822 Kedeksu Postgpowania Cywilnego, nicbudzacy watpliwodel dowdd na pismie, ze
obowigzku swojego dopelnil;

(i) zarzgd Emitenta zerckomenduje wyplate dywidendy, lub (i} Emitent dokona wyptat na
reecz ktdregokolwiek 2 akejonariuszy Emitenta z tytulu obnizenia kapitalu zaktadowego,
umaorzenia akeji lub nabycia akeji whasnyeh, w przypadku gdy:

(i) wysokos¢ wyplat przekroczy S50 procent skonsolidowanego zysku netto za
poprzedni rok obrotowy;

{ii} dokonanie czynnosel wymienionych powyizej bedzie skutkowalo wystapieniem
Preypadku Naruszenia; lub

(i) wystepuje Przypadek Naruszenia;

Emitent Iub Istoiny Podmiot Zale@ny dokona rozporzadzenia, innego niz Dozwolone
Rozporzadzenie;

wszystkie akeje w kapitale zaktadowym Emitenta zostang wykluczone z obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez GPW;

Obligacje nie zostana wprowadzone do obrotu na ASOQ w terminie wskazanym w
Suplemencie Emisyjnym; lub

(i) w przypadku wprowadzenia obligacji do obrotu na ASO, nastapl wykluczenie
obligacji z obrotu na ASC, 7 wyjatkiem wykluczenia w zwigzku z ich umorzeniem
na skutek wykupu przez Emitenta;

Emitent lub Istotny Podmiot Zaleiny zaprrestanie prowadzenia w calosci lub w znacznej
cegfel deiatalnodei gospodarczej stanowigeej Podstawows Dezialalnosé, chyba ze taka
driatalnosé gespodarcza zostala przeniesiona na Emitenta lub inny Podmiot Zalezny;

Wikanik Zadtuzenie do Kapitaldw bedzie wyrszy niz 1,20;
Wikainik Zadluzenia bedzie wyizszy niz 3.00;
Emitent lub Istotny Podmiot Zalezny:

(i) Zostanie wenany w rozumicniu wilasciwych przepisdw za niezdolnego do splary
swoich zobowigzan pienigenyeh w terminie fch wymagalnogci, za niewyptacalnego
lub za zagrozonego niewyptacalnosciy lub zostanie zlorony wniossk o uznanie
Emitenta lub Istotnego Podmiotu Zalednego za niezdolnego do splaty swoich
zobowigzath pienigznych w terminie ich wymagalnescl, za niewyplacalnego lub
Fagrazonego niewyplacalnoscia

(il przyena, #e jest niezdolny do splaty swoich zebowiazan pieniegnych w terminie ich
wymagalnosei;

{iif)  zawiesi splatg swoich zohowigzan pieniginych lub oglosi taki zamiar;
{iv) z powodu klopotéw finansowych rmoezpocznie negocjacie z opolem  swoich

wierzycieli lub pewng kategoria swoich wierzycieli z zamiarem zmiany zasad splaty
swojego radiutenia;
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(v} rawrze ¢ nadzorcg ukiady umowg o sprawowanie nadzoru nad preebiegiem
postepowania o zatwierdzenie uktadu; lub

(vi)  roezpocznie semodzielne zbieranie gloséw dotyczace propozyeji ukladowej np.
dostarcey ktdremukolwick ze swoich wierzycieli karte do glosowania; lub

(Pl Emitent nie zwola zgromadzenia obligatariuszy z terminem odbycia zgromadzenia
obligatariuszy przypadajacym nie pdiniej niz 28 dni po dniu zwolania zgromadzenia
obligatariuszy, pomimo prawidiowo zlozonego zadania przez obligatariusza lub celowo
uniemozliwi zZwotanie lub odbyeie zgromadzenia obligatariuszy.

10.3  Czynnoici niestanowigce Przypadku Naruszenia

Przed dokonaniem ceynnodci, ktdra stanowitaby Przypadek Naruszenia okredlony w par. 10.2(a) -
10.2(n), Emitent mo#e zwolal zgromadzenie obligatariuszy w celu podjecia uchwaly wyrazajacej
zgodg na dokonanie takicj czynnodcl. Po podjeciu uchwaly preez zgromadzenie obligatariuszy,
dokonanie takiej czynnodci przez Emitenta nie bedzie stanowilo Przypadku Naruszenia,

10.4  Skutek wystypienia Frzypadku Naruszenia

(a) W razie wystapienia i trwania Przypadku Maruszenia okreglonego w par. 10.2(a) - 10.2(n) do #adania
wezesniejszego wykupu obligacji wymagane jest podjgcie przez zgromadeenie obligatariuszy
uchwaty zezwalajacej obligatariuszom na fadanic wezedniejszego wykupu.

{b) W razie wystgpienia i trwania Przypadku Naruszenia okresloncgo w par. 10.2(0) - 10.2(p) do
zgdania wczesnigjszego wykupu obligacji nie jest wymagane podjecie przez zgromadzenie
obligatariuszy uchwaly zezwalajaeej obligatariuszom na zzdanie wezesnigjszego wykupu,

10.5  Zgloszenie iadania natychmiastowego lub wezesniejszego wykupu

(a) Obligatariusz  #3dajacy matychmiastowego lub wezedniejszego wykupu posiadanych obligacji
powinien dorgezyé Emitentowi 2adanie wykupu osobiscie, listem poleconym lub pocety kurierske.
W zadaniu wykupu obligatariusz powinien wskazaé podstaws #adania wykupu oraz zalaceyd
swiadectwo depozytowe. Jedli platnosé na rzecz obligatarivsza podlega podatkowi u #radia, a
obligatariusz chee skorzystad # obnizonej lub zerowej stawki tego podatky, obligatariusz powinien
zataczyt do #adania wykupu obligacji certyfikat rexydencji podatkowej. Doreczenie 2adania wykupu
powoduje, 7o obligacje posiadane przez takiegoe obligatariusza staja sie wymagalne,

(b) W przypadku natychmiastowego lub wezednigjszego wykupu obligacji oprocentowanych Emitent
zaplaci obligatariuszowl Kwote rowna sumie:

(i) warlosci nominalnej obligacji: oraz

(i) kwoty odsetek naliczonych od dnia rozpoczecia Okresu Odsetkowego (whgeznie) do dnia
wezesniejszego lub natychmiastowego wykupu (bez tego dnia).

{c) W przypadku natychmiastowego lub wezesniejszego wykupu obligacji zerokuponowych Emitent
zaplaci obligatarivszowi kwote ustalona zgodnie z ponizszym wezorem:

K =Y
(14 7)
gdzie:
KW kwota wezesniejszego lub natychmiastowego wykupu dla jednej obligacji
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1L

11.2

11.3

12.

12.1

rerokuponowej
WN wartadé nominalna jednej obligacji zerokuponowe)
r rentownosé obligacji zerokuponowej z Dnia Emisji

liczba dni w okresic od dnia, w ktbrym obligacje zerokuponowe staly sie wymagalne
{wliczajae ten deied) do Dnia Wykupu (nie wliczajac tego dnia)

FUNKCIE AGENTA KALKULACYINEGO

W sprawach zwigzanych z obligacjami Agent Kalkulacyjny dziala wylacznie na zlecenie Emitenta i
nie ponosi zadnej odpowiedzialnodei w stosunku do obligatariusza w zakresie platnodei preez
Emitenta Swiadczen wynikajacych z obligac)i ani wykonywania Zadnych innveh zobowigzaf
Emitenta wzglgdem obligatarivsza, ani za skutecznos¢ dochodzenia roszczen oblipatariusza wobec
Emitenta, Agent Kalkulacyjny nie pelni funkeji banku reprezentanta w rozumieniu art. 79 ust. |
Ustawy o Obligacjach, ani nie jest zobowigzany do reprezentowania obligatariusza wobec Emitenta.

Agent Kalkulacyjny nic ma obowigzku weryfikacji lub oceny ryzyka Emitenta lub ryzyka inwestycji
w obligacje.

Agent Kalkulacyiny, w ramach prowadzonej dziatalnodci, wspdlpracuje z Emitentem w zakresie
réanych ushug i posiada informacje, kidre moga byé istotne w kontekicie sytuacji finansowej
Emitenta oraz jego mezliwedci speinienia swiadezen wynikajacych z obligacji, jednakie nie sa
uprawnieni do ich udostgpniania obligatariuszowi, chyba #e Emitent wyraénie wskaze dokumenty i
informacie, ktdre maja byé preekazane oblipatariuszowi w #wigzku z obligacjami i pelnieniem
funkeji Agenta Kalkulacyjnego. Wykonywanie przez Agenta Kalkulacyinego okreslonveh crynnosci
oraz peinienie okreslonych funkeji w zwigzku 2z obligacjami nie uniemozliwia Agentowi
Kalkulacyjnemu oraz jego podmiotom zalernym lub stowarzyszonym Swiaderenia Emitentowi
innych ustug, doradzania Emitentowi lub wspdipracy z Emitentem w kardym innym dowolnym
zakresie lub formie.

WSKAZNIKI FINANSOWE
Wskainiki Finansowe bgdg obliczane przez Emitenta:

(a) wedlug stanu na dzien 31 grudnia kazdego roku na bazie danyvch zbadanych przez biegtego
rewidenta, skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych Grupy za okres 12 miesigey
rozpoczynajacy sig | siyeznia danego roku obrotowego i koficzacy sie 31 grudnia tego roku;

(L) wedlug stanu na drief 30 crerwea kaddego roku w odniesieniu do pozveii okreslonveh w
podlegajacych przegladowi skonsolidowanym hilansie Grupy, zaé w odniesieniu do pozycii
okreflonych w rachunku wynikdw w ujgciu rocznym, jako suma pozyeji okredlonych na
bazie danych zawartych:

(i) w zhadanych skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych Grupy za okres 12
miesigcy rozpoczynajaey sig 1 stycenia i koficzacy sie 31 grudnia poprzedniego roku
obrotowego pomniejszonych o dane skonsolidowane za okres od 1 stvceznia i
koficzacy sig 30 czerwea poprzedniege roku obrotowego, ktdre podlegajg
preegladowi; oraz

(ii) w podlegajacych prregladowi skonsolidowanyveh sprawordaniach finansowych
Grupy 7a okres szescin miesiecy rogpoceynajacy sig 1 stycamia dansgo roku
obrotowego | konczaey sie 30 czerwea tego roku obrolowego,
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12.2

Emitent udostgpni obligatariuszom informacje o wysokosei Wskainikéw Finansowych poprzez
zawarcie informagji o wysokosci Wskadnikdw Finansowyeh w sprawozdaniu finansowym, ktdre
stanowite podstawe obliczenia Wskaznikéw Finansowych zgodnie z par. 12.1 lub w sposdb
wskazany w par. [13.1 (Zawiadomicnia do ebligatariuszy) w terminie pieciu Dni Roboczyeh od dnia
publikacji sprawozdania finansowego Emitenta stanowigcego podstawe do obliczenia Wskadnikow
Finansowych.

123 Emitent udostepni obligatariuszom informacie o wysokodei pozyczek, w tym Deozwolonych
Poiyczek, udzielonych przez Emitenta oraz Istotne Podmioty Zalesne, wedlug stanu na dzien 30
czerwea i 31 grudnia kazdego roku, poprzez zawarcie takiej informacji w sprawozdaniu finansowym
obejmujacym okres konczacy sig, odpowiednio, 30 czerwea lub 31 grudnia katdego roku lub w
spostb wskazany w par. 13,1 (Zawiadomienia do obligatariuszy) w terminie pigeiu Dni Roboczych
od dnia publikacji odpowiedniego sprawozdania finansowego Emitenta,

13, LZAWIADOMIENIA

131  Zawiadomienia do obligatariuszy
Wszelkie zawiadomienia Emitenta kierowane do obligatarivszy beda umieszezane na stronie
internetowej Emitenta.

132  Zawiadomienia do Emitenta
Wszelkie zawiadomienia obligatarivszy kierowane do Emitenta powinny by¢ dokonywane osobidcie,
listem poleconym lub poezta kurierska na adres Emitenta wskazany w rejestrze przedsiebiorcdw
Erajowego Rejestru Sadowego.

14. AGENT DOKUMENTACY.INY
Emitent bgdzie przekazywat Agentowi Dokumentacyjnemu wydruki dokumentdw, informacii i
komunikatéw opublikowanych na stronie internetowej] Emitenta w  wykonaniu Ustawy o
Obligacjach.

15,  PRAWO WLASCIWE

{a) Obligacje sa emitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegaja.

(1] W preypadku  jakichkolwiek rozbieznosci  pomigdzy niniejszymi  Warunkami Emisji  a
obowigzujgeymi w danym czasie regulaciami KDPW dotveegeymi spetniania swiadczen z tytutu
Obligacji. wiatgcy charakier beds mialy odpowlednic regulacje KDPW,
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ZALACEINIK 1

SUPLEMENT EMISYINY

Pastanowienia ogdlne

L.

2

Miejsce i data sporzadeenia Warunkdw Emisji:

Podstawa prawna i trvb emisji:

Seria;

Maksymalna liczba obligacji proponowanych do
nabyeia:

Wartos¢ nominalna jednej obligacji:

Maksymalna fgerna wartosé nominalna obligacji
proponowanych do nabycia;

Cena emisyjna:
Priag emisji:
Dzieri Emisji:
Dzien Wykupu:

Motowanie obligacji:

Postanawienia dotyeryce oprocentowanin

10, Pustannwiem’n_ dotyezaee obligac)i o zmiennym
oprocentowaniu
(=) Dzien rozpoczecia naliczania odsetek;
(b} Dni Platnogei Odsetek:
(c) Diugoéé depozyiu dla ustalania Stopy Bazowej:
01 20200-0000007 W :5844150.1 14
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Legnica, 28 marca 2017 roku
Art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligaciach;

Uchwata Zarzgdu Emitenta nr 12017 z dnia 13
lutege 2017 r. w sprawie ustanowienia
Programu Emisji Obligacji, oraz

Uchwala Zarzadu Emitenta ar 2/2017 z dnia 28
marca 2017 1, w sprawie emisji oblizgacji serii
Al

A

do 50,000

100000 PLMN

do 50.000.000,00 PLN

1.000,00 PLN
Mie dotvery

12 kwietnia 2017
14 kwietnia 2020

Emitent wprowadzi obligacje do obrotu na ASO
w terminie 80 dni od Dnia Emisji.

Dotyezy

Dzien Emisji

12 paddziemika 2017
12 kwietnia 2018

12 paddziemika 2018
12 kwietnia 2019

12 paddziemika 2019
14 kwietnia 2020

& miesigoy
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(&

Marza:

Banki Referencyine:

Postanowienia dotycrace obligacji o stalvm
oprocentowaniu;
Postanowiznia dotyezace obligacji
zerokuponowych:

Wezedniejszy wykup obligacii przez Emitenta

Dmi Platnodei Odsetek, w ktoryeh moze nastapic
wezesniejszy wykup obligacii:

Premia:

Podmioty zaangatowane w emisje obligacji

14.

15.

Podpis:

Agent Kalkulacyiny:

Agent Dokumentacyiny:

LEWANDOWSKL

Imig | nazwisko: Xﬁ},, {/ ,\_(/Lv “L d

Europejskie Centrum
Odszkodowan S.A.

ul. Kolbego 18, 59-220 Legnica
tel. 076 723 96 €O, fax O76 723 98 50

WIP 631-226-47-86, REGIW 331073470

01 20200-0000001 WR: 5644159, 1 15
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4,00%

Powszechna Kasa Oszezednodci Bank Polski
5.A., Bank Polska kasa Opieki 5.A., mBank
S.A., Bank Zachodni WBK 5.A.. ING Bank
Slaski 5.A.

Nie dotyczy
Nie dotyczy

Dotyczy
12 Kwietnia 2019
2 paddziernika 2019
DotyczEy
500 PLN za jedng Obligacje, jesli wykup
nastapi  w  Dniu Plamo$el  Odsetek
preypadajgeym na 12 kwietnia 2019
2,50 PLN za jedny Obligacje. jesli wykup

nastapi w Dinjw Platnosci Oulsetek
przypadajacym na 12 paidziernika 2019

Bank Zachodni WBK S AL
Kancelaria Motarialna Marta Pilecka-Blaszczak

MNotariusz w  Warszawie, adres: 00550
Warszawa, plac Konstytucii & lok. 74

Podpis:

Imig i nazwisko:




ZALACZNIK 5
DEFINICJE I OBJASNIENIA SKROTOW

ASO oznacza alternatywny system obrotu dtuznymi papierami wartosciowymi prowadzony przez BondSpot lub
GPW.

BondSpot oznacza BondSpot S.A. z siedzibg w Warszawie.
Dzien Emisji oznacza 12 kwietnia 2017 r.

Dzien Platnos$ci Odsetek oznacza dzien wskazany w punkcie 4.6.1 (Warunki wykupu Obligacji) niniejszej noty
informacyjne;j.

Dzien Roboczy oznacza kazdy dzien, z wyjatkiem sobot, niedziel i innych dni ustawowo wolnych od pracy, w
ktérym banki w Polsce oraz KDPW prowadza dziatalno$¢ umozliwiajacg podejmowanie czynno$ci zwigzanych
z przenoszeniem Obligacji i rozliczeniem ptatnosci $wiadczen z tytutu Obligacji.

Dzien Ustalenia Praw oznacza szdsty Dzien Roboczy, przed dniem ptatnosci swiadczen z tytulu obligacji, z
wyjatkiem:

(a) ztozenia przez obligatariusza zgdania natychmiastowego lub wczeséniejszego wykupu obligacji, kiedy za
Dzien Ustalenia Praw uznaje si¢ dzien ztozenia zadania natychmiastowego lub wczes$niejszego wykupu;

(b) otwarcia likwidacji Emitenta, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje si¢ dzien otwarcia likwidacji
Emitenta; oraz

(c) polaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztalcenia formy prawnej, jezeli
podmiot, ktory wstapit w obowiazki Emitenta z tytutlu obligacji, nie posiada uprawnien do ich
emitowania, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje si¢ odpowiednio dzien potgczenia, podziatu lub
przeksztalcenia formy prawnej Emitenta.

Dzien Wykupu oznacza 14 kwietnia 2020 r.

Emitent oznacza Europejskie Centrum Odszkodowan S.A.

GPW oznacza Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie.
Grupa oznacza Emitenta oraz jego Podmioty Zalezne.

KDPW oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie.
KNF oznacza Komisje Nadzoru Finansowego.

Kodeks Cywilny oznacza ustawe z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny.

Obligacje oznacza obligacje serii A, wyemitowane przez Emitenta.

Obligatariusz oznacza posiadacza Obligacji.

Podmiot Zalezny oznacza spotke zalezng w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 4 Ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. Kodeks
spotek handlowych.

Prawo Restrukturyzacyjne oznacza ustawg¢ z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne.

Prawo Upadlosciowe oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe.
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Program oznacza program emisji obligacji o wartosci 100.000.000 PLN ustanowiony przez Emitenta w dniu 28
lutego 2017 r.

Regulamin ASO BondSpot oznacza Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez
BondSpot.

Regulamin ASO GPW oznacza Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez GPW.

Rozporzadzenie MAR oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku.

Szczegélowe Zasady Dzialania KDPW oznacza Szczegolowe Zasady Dzialania Krajowego Depozytu Papierow
Warto$ciowych, opublikowane przez KDPW.

UOKIK oznacza Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow.
Ustawa o Obligacjach oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach.

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi.

Ustawa o Ochronie Danych Osobowych oznacza ustaw¢ z dnia 29 sierpnia 1997 r. o ochronie danych
osobowych.

Ustawa o Ofercie Publicznej oznacza ustawg¢ z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzenia instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.

Warunki Emisji oznacza warunki emisji Obligacji z dnia 28 marca 2017 r.
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