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dla obligacji serii A 

o wartości nominalnej 1.000 PLN każda i łącznej wartości nominalnej 50.000.000 PLN 

Emitent: Europejskie Centrum Odszkodowań S.A. 

 

Niniejsza nota informacyjna została sporządzona w związku z ubieganiem się o wprowadzenie 

instrumentów finansowych objętych tą notą do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym 

przez Giełdę Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. i Bondspot S.A. 

Wprowadzenie instrumentów finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi 

dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentów do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez 

Giełdę Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub równoległym) ani na 

regulowanym rynku pozagiełdowym prowadzonym przez BondSpot S.A. 

Inwestorzy powinni być świadomi ryzyka, jakie niesie ze sobą inwestowanie w instrumenty finansowe 

notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny być poprzedzone 

właściwą analizą, a także, jeżeli wymaga tego sytuacja, konsultacją z doradcą inwestycyjnym. 

Treść niniejszej noty informacyjnej nie była zatwierdzana przez Giełdę Papierów Wartościowych w 

Warszawie S.A. ani Bondspot S.A. pod względem zgodności informacji w nim zawartych ze stanem 

faktycznym lub przepisami prawa. 

 

 

Legnica, 21 czerwca 2017 r. 
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1. OŚWIADCZENIA OSÓB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W NOCIE 

INFORMACYJNEJ  

My, niżej podpisani oświadczamy, że zgodnie z naszą najlepszą wiedzą i przy dołożeniu należytej 

staranności, by zapewnić taki stan, informacje zawarte w nocie informacyjnej są prawdziwe, rzetelne i 

zgodne ze stanem faktycznym oraz, że nie pominięto w niej żadnych faktów, które mogłyby wpływać na 

jego znaczenie i wycenę instrumentów finansowych wprowadzanych do obrotu, a także że opisuje ona 

rzetelnie czynniki ryzyka związane z udziałem w obrocie tymi instrumentami. 

 

Akcje Emitenta notowane są na GPW. Zgodnie z postanowieniami § 18 ust. 18 pkt 1) Regulaminu ASO 

GPW Emitent, posiadając instrumenty finansowe notowane na rynku regulowanym, został zwolniony z 

obowiązku zawierania umowy z Autoryzowanym Doradcą. 
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2. PODSTAWOWE INFORMACJE O EMITENCIE 

Nazwa firmy: Europejskie Centrum Odszkodowań S.A. 

Siedziba: Legnica 

NIP: 

REGON: 

KRS: 

691-228-47-86 

391073970 

0000359831 

Adres: ul. Św. Maksymiliana Kolbe 18, 59-220 Legnica, 

Polska 

Nr telefonu: +48 723 98 00 

Nr fax: +48 723 98 50 

Strona www / e-mail: www.euco.pl 

biuro@euco.pl 

2.1 INFORMACJA CZY DZIAŁALNOŚĆ PROWADZONA PRZEZ EMITENTA WYMAGA 

POSIADANIA ZEZWOLENIA, LICENCJI LUB ZGODY 

Działalność prowadzona przez Emitenta nie wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub zgody. 

3. CZYNNIKI RYZYKA 

Poprzez nabycie Obligacji, inwestorzy przyjmują ryzyko, że Emitent może stać się niewypłacalny lub z innych 

przyczyn może nie być w stanie wykonać swoich zobowiązań wynikających z Obligacji. Istnieje szereg 

okoliczności, które mogą do tego doprowadzić. Nie jest możliwe zidentyfikowanie wszystkich takich 

okoliczności, ani stwierdzenie, wystąpienie jakich okoliczności jest najbardziej prawdopodobne, gdyż Emitent 

może nie znać wszystkich takich okoliczności. Ponadto, czynniki, które w ocenie Emitenta nie są obecnie istotne, 

mogą stać się istotne w przyszłości, w wyniku wystąpienia zdarzeń, na które Emitent nie ma wpływu. W niniejszej 

Nocie Informacyjnej Emitent opisał szereg czynników ryzyka, które mogą w istotnie negatywny sposób wpłynąć 

na prowadzoną przez Emitenta działalność lub jego zdolność do wykonania zobowiązań wynikających z 

Obligacji. 

3.1 CZYNNIKI RYZYKA ZWIĄZANE Z OTOCZENIEM EMITENTA I GRUPY 

3.1.1 Ryzyko wpływu sytuacji makroekonomicznej na wyniki Emitenta 

Sytuacja finansowa Emitenta jest uzależniona od sytuacji makroekonomicznej Polski oraz innych państw Europy 

Środkowej, w szczególności krajów, w których działają jednostki wchodzące w skład Grupy. Bezpośredni i 

pośredni wpływ na wyniki finansowe uzyskane przez Grupę, mają m.in.: polityka podatkowa państwa, poziom 

bezrobocia, charakterystyka demograficzna populacji, stabilność sektora ubezpieczeń. 

Zarówno wyżej wymienione czynniki, jak i kierunek oraz poziom ich zmian, mają wpływ na realizację założonych 

przez Grupę celów. Istnieje ryzyko niekorzystnych zmian sytuacji makroekonomicznej Polski lub innych państw 

Europy Środkowej w przyszłości, m.in. na skutek zmian jednego lub kilku z powyższych czynników. Może to 

negatywnie wpłynąć na działalność, pozycję rynkową, sprzedaż, wyniki finansowe i perspektywy rozwoju Grupy. 
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Jednak przyjęta strategia rozwoju Grupy uwzględnia zarządzanie zmianami, które ma niwelować negatywny 

wpływ zmian makroekonomicznych na sytuację ekonomiczną Grupy. 

3.1.2 Ryzyko niepowodzenia strategii Grupy 

Celem strategicznym jest wzrost wyników sprzedaży poszczególnych jednostek wchodzących w skład Grupy, 

realizowany w znaczącej mierze poprzez wzrost ilościowy sprzedaży usług przez Grupę, a także dalszy rozwój i 

ekspansję sieci sprzedaży w kraju. Ponadto ważnym czynnikiem rozwoju jest dążenie do usprawnienia relacji 

spółka – agent – klient, a tym samym wpływanie na pozytywny wizerunek Grupy jako usługodawcy. Realizacja 

powyższych celów wpłynie na wzrost wartości walorów finansowych Emitenta. 

Zarząd Emitenta dokonuje bieżącego monitoringu rynku i czynników zewnętrznych w celu sprawnego i bieżącego 

reagowania na ich zmiany. Istnieje jednak ryzyko wystąpienia czynników niezależnych od Emitenta, które mogą 

wpłynąć na realizację przyjętej strategii, takich jak spadek zainteresowania usługami oferowanymi przez spółki 

Grupy, intensyfikacja konkurencji na rynkach, zmniejszenie liczby osób poszkodowanych w wypadkach lub 

kolizjach komunikacyjnych, zmiany w przepisach prawnych związane z dochodzeniem roszczeń 

odszkodowawczych. Może to negatywnie wpłynąć na działalność, pozycję rynkową, sprzedaż, wyniki finansowe 

i perspektywy rozwoju Grupy. 

3.1.3 Ryzyko związane z konkurencją 

Grupa działa na rynkach konkurencyjnych, które są istotnie rozproszone, a bariery wejścia na nie są umiarkowane. 

W przypadku nasilenia konkurencji rynkowej, mimo że Emitent jest jednym z liderów w Polsce w dochodzeniu 

roszczeń, konkurencja na rynku może doprowadzić do obniżenia osiąganych marż, tym samym może to 

negatywnie wpłynąć na działalność, pozycję rynkową, sprzedaż, wyniki finansowe i perspektywy rozwoju Grupy. 

3.1.4 Ryzyko związane z otoczeniem prawnym 

Grupa prowadzi działalność w Polsce, w Czechach, na Węgrzech, na Słowacji, Rumunii, Cyprze oraz w 

Luksemburgu i jest w związku z powyższym narażona na ryzyko zmian w otoczeniu prawnym i regulacyjnym 

tych krajów. Otoczenie prawne oraz regulacyjne w tych krajach podlegały oraz nadal podlegają częstym zmianom, 

a ponadto przepisy prawa nie są stosowane w sposób jednolity przez sądy oraz organy administracji publicznej. 

Niektóre przepisy prawne budzą wątpliwości interpretacyjne. 

Przepisy prawne dotyczące prowadzenia działalności gospodarczej przez spółki wchodzące w skład Grupy, które 

w ostatnich latach ulegały częstym zmianom, to przede wszystkim: prawo podatkowe, prawo pracy i ubezpieczeń 

społecznych, prawo handlowe oraz inne uregulowania dotyczące ubezpieczeń i ponoszenia odpowiedzialności za 

szkody spowodowane w wyniku wypadków i kolizji komunikacyjnych.  

Działalność prowadzona przez Grupę na dzień sporządzenia niniejszej noty informacyjnej nie jest regulowana ani 

nadzorowana prawnie (poza przepisami powszechnie obowiązującymi w zakresie prowadzenia działalności 

gospodarczej). Do prowadzenia działalności, polegającej na świadczeniu usług dochodzenia roszczeń o 

odszkodowanie lub inne świadczenie w trybie przedsądowym, nie jest wymagana jakakolwiek licencja lub 

zezwolenie.  

Niekorzystnym dla działalności Grupy czynnikiem może być zmiana przepisów prawnych w szczególności 

regulacji mających na celu uregulowanie działalności polegającej na świadczeniu usług dochodzenia roszczeń o 

odszkodowanie lub inne świadczenie w trybie przedsądowym lub zmiana interpretacji przepisów prawnych 

wymuszająca na spółkach Grupy konieczność dostosowania prowadzonej przez nie działalności do nowych lub 

zmienionych przepisów, co może wiązać się z potrzebą poniesienia dodatkowych kosztów lub ograniczeniem albo 

zaprzestaniem prowadzenia danego rodzaju działalności. 

3.1.5 Ryzyko związane z regulacjami podatkowymi 
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Niektóre przepisy polskiego prawa podatkowego są skomplikowane, niejasne oraz podlegają częstym zmianom. 

Powoduje to brak pewności w zakresie stosowania przepisów prawa podatkowego oraz niesie ze sobą ryzyko 

błędów. Na gruncie obecnych przepisów polskiego prawa podatkowego często możliwa jest różna, niekiedy 

rozbieżna wykładnia niektórych przepisów przez podatników i organy. Może to prowadzić do sporów pomiędzy 

podatnikami a organami podatkowymi lub organami kontroli skarbowej na gruncie wykładni lub stosowania przez 

Emitenta przepisów prawa podatkowego. Przyjęcie przez organy podatkowe interpretacji prawa podatkowego 

innej niż przyjęta przez Emitenta może mieć negatywny wpływ na sytuację finansową i działalność Emitenta oraz 

na zdolność Emitenta do obsługi i wykupu wyemitowanych Obligacji. 

Częste zmiany przepisów podatkowych, w szczególności te wprowadzane z niewystarczającym vacatio legis, 

mogą mieć istotny negatywny wpływ na działalność Emitenta oraz utrudniać jego bieżącą działalność. Istnieje 

ryzyko, że wprowadzenie nowych przepisów prawa podatkowego lub ich zmiana może skutkować powstaniem 

znaczących kosztów wymuszonych okolicznościami związanymi z dostosowaniem się do takich nowych lub 

zmienionych przepisów lub kosztów związanych z niestosowaniem się do nich. 

3.1.6 Ryzyko stóp procentowych 

Zobowiązania Emitenta są oprocentowane według zmiennych stóp procentowych. Wzrost stóp procentowych 

może wiązać się ze wzrostem wysokości tych zobowiązań oraz kosztów ich obsługi. Taki wzrost może mieć 

negatywny wpływ na sytuację finansową Emitenta oraz na jego zdolność do obsługi i wykupu wyemitowanych 

Obligacji. 

3.2 CZYNNIKI RYZYKA DOTYCZĄCE DZIAŁALNOŚCI EMITENTA I GRUPY 

3.2.1 Ryzyko związane z utratą kluczowych pracowników Emitenta 

Działalność Grupy i perspektywy jej dalszego rozwoju są w dużej mierze uzależnione od kompetencji, 

zaangażowania, lojalności i doświadczenia pracowników, w tym zwłaszcza kluczowej kadry menedżerskiej. W 

celu zapobieżenia utraty takich pracowników, Grupa kładzie szczególny nacisk na zaimplementowanie systemów 

motywacyjnych dla jej kluczowych pracowników oraz agentów i pełnomocników, które będą zachęcały do 

efektywnej pracy i uzależniały ich wynagrodzenie od zaangażowania w działalność operacyjną oraz od 

uzyskiwanych wyników. 

Istnieje ryzyko odejścia niektórych członków kadry kierowniczej, innych kluczowych pracowników, agentów lub 

pełnomocników, może to krótkofalowo negatywnie wpłynąć na jej działalność, pozycję rynkową, sprzedaż, 

wyniki finansowe i perspektywy rozwoju. 

3.2.2 Ryzyko utraty płynności 

Emitent narażony jest na ryzyko utraty płynności, tj. zdolności do terminowego regulowania zobowiązań 

finansowych z powodu braku środków. Konieczność pozyskania przez Emitenta dodatkowych środków na 

wykonanie jego zobowiązań, których termin zapadalności się zbliża, może wiązać się ze zwiększonym kosztem 

takiego finansowania lub zbyciem posiadanych przez Emitenta aktywów po niższej cenie, niż cena, którą mógłby 

uzyskać w normalnych warunkach rynkowych. Takie zdarzenia mogą doprowadzić do wzrostu kosztów 

działalności Emitenta lub ograniczenia skali jego działalności, co z kolei może negatywnie wpłynąć na sytuację 

finansową Emitenta oraz na zdolność Emitenta do obsługi i wykupu wyemitowanych Obligacji. 

3.2.3 Ryzyko związane z negatywnym PR wobec Emitenta 

Wszelkie nagłośnione przez media negatywne oceny związane z funkcjonowaniem Grupy, jak też konkurentów 

rynkowych, mogą pogorszyć wizerunek firm z branży i wpłynąć na utratę zaufania klientów. W ramach 

prowadzonej działalności Emitenta współpracuje z sieciami agentów na bazie zawartych umów agencyjnych. 

Tym samym agenci nie są pracownikami Emitenta i nie podlegają przepisom prawa pracy. Zarząd Emitenta, mając 

na uwadze zachowanie pozytywnego wizerunku, wdrożył w Grupie Kodeks Etyczny oraz Regulamin Sprzedaży, 
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który obejmuje agentów i pełnomocników współpracujących. Regulamin Sprzedaży przewiduje nałożenie sankcji 

na agentów lub pełnomocników, oferujących usługi w sposób niezgodny z przepisami prawa oraz regulacjami 

wewnętrznymi. Pogorszenie reputacji Grupy, poza utratą zaufania klientów, mogłoby również doprowadzić do 

rezygnacji ze współpracy pewnej liczby agentów i ich przejścia do konkurentów. 

3.2.4 Ryzyko niewydolności lub awarii systemu informatycznego 

Istnieje ryzyko związane z wpływem niezawodności systemu informatycznego na działalność Grupy. 

Efektywność działań Grupy w dużym stopniu uzależniona jest od szybkości przepływu i przetwarzania danych. 

Z tych względów niezwykle istotne jest stałe doskonalenie i bezawaryjna praca narzędzi informatycznych 

wspomagających komunikację i zarządzanie. Emitent systematycznie rozbudowuje i modernizuje infrastrukturę 

informatyczną wspomagającą proces zarządzania biznesem. Pomimo nowoczesności oraz dotychczasowej 

sprawności działania nie można wykluczyć ryzyka, że w przyszłości infrastruktura informatyczna będzie działać 

w sposób mniej efektywny z powodu zwiększania skali działania lub innych czynników, w tym niezależnych od 

Emitenta. 

3.2.5 Ryzyko naruszenia tajemnic przedsiębiorstwa oraz innych informacji poufnych 

Emitent jak też spółki zależne są w posiadaniu szeregu informacji, stanowiących tajemnicę przedsiębiorstwa oraz 

innych poufnych informacji handlowych (m.in. informatyczne bazy danych klientów). W celu ochrony tych 

informacji w umowach z kluczowymi pracownikami, agentami i pełnomocnikami, jak również doradcami, 

zastrzega się obowiązek zachowania w poufności przekazywanych informacji. Istnieje jednak ryzyko, że 

przedsięwzięte przez Emitenta środki zapobiegawcze nie będą stanowić wystarczającego zabezpieczenia przed 

ujawnieniem tych informacji osobom trzecim. Nie można zatem mieć pewności, że konkurenci nie wejdą w 

posiadanie informacji stanowiących tajemnicę przedsiębiorstwa lub innych poufnych informacji handlowych. Nie 

można także wykluczyć wniesienia przez osoby trzecie ewentualnych roszczeń, w tym sporów sądowych, 

przeciwko Grupie związanych z potencjalnym nieuprawnionym ujawnieniem informacji dotyczących tajemnic 

przedsiębiorstwa oraz innych poufnych informacji handlowych.  

W przypadku naruszenia tajemnicy przedsiębiorstwa przez osoby związane z Grupą, Grupie przysługuje 

uprawnienie do dochodzenia roszczeń odszkodowawczych z tego tytułu. 

3.2.6 Ryzyko związane z ujawnieniem danych wrażliwych, w tym danych osobowych 

W zakresie prowadzonej działalności Emitent przetwarza dane osobowe, w tym miedzy innymi dane o stanie 

zdrowa, przebiegu okresu rekonwalescencji i inne dane osobowe, które Ustawa o Ochronie Danych Osobowych 

zalicza do tzw. danych wrażliwych (sensytywnych), czyli szczególnie chronionych. Zgodnie z art. 27 ust. 1 

Ustawy o Ochronie Danych Osobowych przetwarzanie danych sensytywnych jest zasadniczo zabronione, poza 

wypadkami wskazanymi enumeratywnie w art. 27 ust. 2. Ustawy o Ochronie Danych Osobowych. Emitent te i 

inne dane osobowe przetwarza w sposób dozwolony i zgody z wymogami Ustawy o Ochronie Danych 

Osobowych. Emitent stosuje również środki mające na celu zabezpieczenie i ochronę danych osobowych, w tym 

danych o stanie zdrowia, przed ich niepożądanym wykorzystaniem lub ujawnieniem. Istnieje jednak potencjalne 

ryzyko, że dane te mogłyby zostać, wbrew woli Emitenta i pomimo stosowanych przez niego środków, ujawnione 

lub wykorzystane w sposób niepożądany z uwagi na bezprawną ingerencję osób trzecich, co narażałoby Emitenta 

na odpowiedzialność w stosunku do osób, których dane podlegałyby niepożądanemu ujawnieniu bądź 

wykorzystaniu. Ponadto, pomimo dołożeniu należytych starań przez Emitenta, właściwe organy kontrolne mogą 

uznać, że Emitent narusza Ustawę o Ochronie Danych Osobowych i tym samym Emitent powinien się liczyć z 

ewentualnymi konsekwencjami takich naruszeń, w tym w postaci kar administracyjnych nakładanych przez 

organy właściwe do kontroli zgodnego z prawem przetwarzania danych osobowych. 

3.2.7 Ryzyko związane z dokonywaniem transakcji z podmiotami powiązanymi 
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Spółki Grupy zawierały i będą zawierać transakcje z podmiotami powiązanymi, które mogą podlegać badaniu 

przez organy podatkowe. Kluczowym kryterium badania jest analiza, czy były one zawierane na warunkach 

rynkowych. Transakcje zawarte z podmiotami powiązanymi były, są i będą zawierane na warunkach rynkowych. 

Nie można jednak wykluczyć, że ocena takich transakcji przez organy podatkowe będzie odmienna niż ocena 

dokonana przez Grupę, co mogłoby pociągnąć za sobą konsekwencje w postaci odmiennie ustalonego dochodu 

podatkowego i konieczności zapłaty dodatkowego podatku wraz z odsetkami karnymi. 

3.3 CZYNNIKI RYZYKA ZWIĄZANE Z PRZEPISAMI PRAWA I REGULACJAMI 

3.3.1 Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami na ASO 

Z zastrzeżeniem innych przepisów Regulaminu ASO GPW, GPW może zawiesić obrót Obligacjami na okres nie 

dłuższy niż trzy miesiące (§ 11 ust. 1 Regulaminu ASO GPW): 

(a) na wniosek Emitenta; 

(b) jeśli uzna, że wymaga tego bezpieczeństwo obrotu lub interes uczestników obrotu; lub 

(c) jeżeli Emitent narusza przepisy obowiązujące w ASO. 

W przypadkach określonych przepisami prawa GPW zawiesza obrót Obligacjami na okres wynikający z tych 

przepisów lub określony w decyzji właściwego organu. (§ 11 ust. 2 Regulaminu ASO GPW). 

Z zastrzeżeniem innych przepisów Regulaminu ASO BondSpot, BondSpot może zawiesić obrót Obligacjami na 

okres nie dłuższy niż trzy miesiące (§ 13 ust. 1 Regulaminu ASO BondSpot): 

(a) na wniosek Emitenta; 

(b) jeśli uzna, że wymaga tego bezpieczeństwo lub interes uczestników obrotu; lub 

(c) jeżeli Emitent narusza przepisy obowiązujące w ASO.  

W przypadkach określonych przepisami prawa BondSpot zawiesza obrót instrumentami dłużnymi na okres 

wynikający z tych przepisów lub określony w decyzji właściwego organu (§ 13 ust. 2 Regulaminu ASO 

BondSpot). W przypadku powstania sytuacji nadzwyczajnej uniemożliwiającej korzystanie z urządzeń i środków 

technicznych ASO BondSpot, przez co najmniej pięć podmiotów dopuszczonych do działania na ASO BondSpot, 

BondSpot może zawiesić obrót wszystkimi instrumentami dłużnymi (§ 13 ust. 3 Regulaminu ASO BondSpot). 

Ponadto, zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, gdy obrót określonymi 

instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznościach wskazujących na możliwość zagrożenia 

prawidłowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeństwa obrotu dokonywanego w tym 

alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia interesów inwestorów, na żądanie KNF, firma inwestycyjna 

organizująca alternatywny system obrotu zawiesza obrót tymi instrumentami finansowymi. W żądaniu, o którym 

mowa powyżej, KNF może wskazać termin obowiązywania zawieszenia obrotu, który może ulec przedłużeniu, 

jeśli zachodzą uzasadnione obawy, że w dniu jego upływu będą obowiązywały przesłanki, o których mowa w art. 

78 ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi. KNF uchyli decyzję zawierającą żądanie zawieszenia 

obrotu instrumentami finansowymi, w przypadku gdy po jej wydaniu stwierdzi, że nie zachodzą przesłanki 

zagrożenia prawidłowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeństwa obrotu 

dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia interesów inwestorów (art. 78 ust. 3b 

Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi). 

3.3.2 Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu na ASO 
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Z zastrzeżeniem innych przepisów Regulaminu ASO GPW, GPW może wykluczyć Obligacje z obrotu (§ 12 ust. 

1 Regulaminu ASO GPW):  

(a) na wniosek Emitenta, z zastrzeżeniem możliwości uzależnienia decyzji w tym zakresie od spełnienia 

przez Emitenta dodatkowych warunków; 

(b) jeżeli uzna, że wymaga tego bezpieczeństwo obrotu lub interes uczestników obrotu; 

(c) jeżeli Emitent uporczywie narusza przepisy obowiązujące w ASO; 

(d) wskutek otwarcia likwidacji Emitenta; lub 

(e) wskutek podjęcia decyzji o połączeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przekształceniu, 

przy czym wykluczenie Obligacji z obrotu może nastąpić odpowiednio nie wcześniej niż z dniem 

połączenia, dniem podziału (wydzielenia) albo z dniem przekształcenia. 

GPW wyklucza Obligacje z obrotu (§ 12 ust. 2 Regulaminu ASO GPW): 

(a) w przypadkach określonych przepisami prawa; 

(b) jeżeli zbywalność Obligacji stała się ograniczona; 

(c) w przypadku zniesienia dematerializacji Obligacji; lub 

(d) po upływie sześciu miesięcy od dnia uprawomocnienia się postanowienia o ogłoszeniu upadłości 

Emitenta albo postanowienia o oddaleniu przez sąd wniosku o ogłoszenie upadłości z powodu braku 

środków w majątku Emitenta na zaspokojenie kosztów postępowania lub z powodu tego, że majątek 

Emitenta wystarcza jedynie na zaspokojenie tych kosztów. 

GPW może odstąpić od wykluczenia Obligacji z obrotu, jeżeli przed upływem terminu wskazanego w pkt. (d) 

powyżej sąd wyda postanowienie (§ 12 ust. 2a Regulaminu ASO GPW): 

(a) o otwarciu wobec Emitenta przyspieszonego postępowania układowego, postępowania układowego lub 

postępowania sanacyjnego; 

(b) w przedmiocie zatwierdzenia układu w postępowaniu restrukturyzacyjnym; lub 

(c) o zatwierdzeniu układu w postępowaniu upadłościowym,  

GPW wyklucza Obligacje z obrotu po upływie jednego miesiąca od dnia uprawomocnienia się postanowienia 

sądu w przedmiocie (§ 12 ust. 2b Regulaminu ASO GPW): 

(a) odmowy zatwierdzenia układu w przyspieszonym postępowaniu układowym, postępowaniu układowym 

lub postępowaniu sanacyjnym;  

(b) umorzenia przyspieszonego postępowania układowego, postępowania układowego lub postępowania 

sanacyjnego lub w przedmiocie zatwierdzenia układu w postępowaniu restrukturyzacyjnym; lub 

(c) uchylenia przez sąd lub wygaśnięcia z mocy prawa układu zatwierdzonego w postępowaniu 

restrukturyzacyjnym lub układu zatwierdzonego w postępowaniu upadłościowym. 

Przed podjęciem decyzji o wykluczeniu Obligacji z obrotu, oraz do czasu takiego wykluczenia, GPW może 

zawiesić obrót Obligacjami (§ 12 ust. 3 Regulaminu ASO GPW). Do terminu zawieszenia w tym przypadku nie 

stosuje się postanowienia § 11 ust. 1 Regulaminu ASO GPW. 
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Z zastrzeżeniem innych przepisów Regulaminu ASO BondSpot, BondSpot może wykluczyć Obligacje z obrotu 

(§ 14 ust. 1 Regulaminu ASO BondSpot): 

(a) na wniosek Emitenta, z zastrzeżeniem możliwości uzależnienia decyzji w tym zakresie od spełnienia 

przez Emitenta dodatkowych warunków;  

(b) jeżeli uzna, że wymaga tego bezpieczeństwo lub interes uczestników obrotu; 

(c) jeżeli emitent uporczywie narusza przepisy obowiązujące w ASO; lub 

(d) wskutek otwarcia likwidacji Emitenta. 

Z zastrzeżeniem innych przepisów Regulaminu ASO BondSpot, BondSpot wyklucza Obligacje z obrotu (§ 14 

ust. 2 Regulaminu ASO BondSpot): 

(a) w przypadkach określonych przepisami prawa; 

(b) jeżeli zbywalność Obligacji stała się ograniczona; 

(c) w przypadku zniesienia dematerializacji Obligacji; lub 

(d) po upływie sześciu miesięcy od dnia uprawomocnienia się postanowienia o ogłoszeniu upadłości 

Emitenta albo postanowienia o oddaleniu przez sąd wniosku o ogłoszeniu upadłości z powodu braku 

środków w majątku Emitenta na zaspokojenie kosztów postępowania lub z powodu tego, że majątek 

Emitenta wystarcza jedynie na zaspokojenie tych kosztów. 

BondSpot może odstąpić od wykluczenia Obligacji z obrotu, jeżeli przed upływem terminu wskazanego w pkt. 

(d) powyżej sąd wyda postanowienie (§ 14 ust. 2a Regulaminu ASO BondSpot): 

(a) o otwarciu wobec Emitenta przyspieszonego postępowania układowego, postępowania układowego lub 

postępowania sanacyjnego; 

(b) w przedmiocie zatwierdzenia układu w postępowaniu restrukturyzacyjnym; lub 

(c) o zatwierdzeniu układu w postępowaniu upadłościowym.  

BondSpot wyklucza Obligacje z obrotu po upływie jednego miesiąca od dnia uprawomocnienia się postanowienia 

sądu w przedmiocie (§ 14 ust. 2b Regulaminu ASO BondSpot): 

(a) odmowy zatwierdzenia układu w przyspieszonym postępowaniu układowym, postępowaniu układowym 

lub postępowaniu sanacyjnym;  

(b) umorzenia przyspieszonego postępowania układowego, postępowania układowego lub postępowania 

sanacyjnego lub w przedmiocie zatwierdzenia układu w postępowaniu restrukturyzacyjnym; lub 

(c) uchylenia przez sąd lub wygaśnięcia z mocy prawa układu zatwierdzonego w postępowaniu 

restrukturyzacyjnym lub układu zatwierdzonego w postępowaniu upadłościowym. 

Przed podjęciem decyzji o wykluczeniu Obligacji z obrotu, oraz do czasu takiego wykluczenia, BondSpot może 

zawiesić obrót Obligacjami (§ 14 ust. 3 Regulaminu ASO BondSpot). Do terminu zawieszenia w tym przypadku 

nie stosuje się postanowienia § 13 ust. 1 Regulaminu ASO BondSpot. 

Ponadto, zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, na żądanie KNF, firma 

inwestycyjna organizująca alternatywny system obrotu wyklucza z obrotu wskazane przez KNF instrumenty 

finansowe, w przypadku, gdy obrót nimi zagraża w sposób istotny prawidłowemu funkcjonowaniu 
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alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeństwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, 

lub powoduje naruszenie interesów inwestorów. 

3.3.3 Ryzyko nałożenia przez GPW lub BondSpot kary pieniężnej na Emitenta 

Zgodnie z § 17c Regulaminu ASO GPW, jeżeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepisów obowiązujących na 

ASO, lub nie wykonuje bądź nienależycie wykonuje obowiązki określone w Rozdziale V Regulaminu ASO GPW, 

w szczególności obowiązki określone w §§ 15a – 15c, lub w §§ 17-17b, GPW może udzielić Emitentowi 

upomnienia lub nałożyć karę pieniężną w wysokości do 50.000 PLN. 

W przypadku, gdy Emitent nie wykonuje nałożonej na niego kary lub pomimo jej nałożenia nadal nie przestrzega 

zasad lub przepisów obowiązujących na ASO lub nie wykonuje albo nienależycie wykonuje obowiązki określone 

w Rozdziale V Regulaminu ASO GPW, lub też nie wykonuje obowiązków nałożonych na niego na podstawie § 

17c ust. 2 Regulaminu ASO GPW, GPW może nałożyć na Emitenta karę pieniężną, przy czym kara ta łącznie z 

karą nałożoną na podstawie § 17c ust. 1 Regulaminu ASO GPW nie może przekraczać 50.000 PLN.  

Zgodnie z § 20b Regulaminu ASO BondSpot, jeżeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepisów obowiązujących 

na ASO, lub nienależycie wykonuje obowiązki określone w Rozdziale V Regulaminu ASO BondSpot, w 

szczególności obowiązki określone w §§ 18 – 20a, BondSpot może udzielić Emitentowi upomnienia lub 

wymierzyć karę pieniężną w wysokości do 50.000 PLN. 

W przypadku, gdy Emitent nie wykonuje nałożonej na niego kary lub pomimo jej nałożenia nadal nie przestrzega 

zasad lub przepisów obowiązujących na ASO, lub nie wykonuje albo nienależycie wykonuje obowiązki określone 

w Rozdziale V Regulaminu ASO BondSpot, lub też nie wykonuje obowiązków nałożonych na niego na podstawie 

§ 20b ust. 2 Regulaminu ASO BondSpot, BondSpot może nałożyć na Emitenta karę pieniężną, przy czym kara ta 

łącznie z karą nałożoną na podstawie § 20b ust. 1 pkt. 2 Regulaminu ASO BondSpot nie może przekraczać 50.000 

PLN. 

3.3.4 Ryzyko nałożenia przez KNF kary pieniężnej na Emitenta  

Zgodnie z art. 176a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje lub 

nienależycie wykonuje obowiązki wynikające z art. 5 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, KNF może 

nałożyć na Emitenta karę pieniężną do wysokości 1.000.000 PLN. 

Ponadto, zgodnie z art. 96 ust. 13 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku gdy Emitent nie wykonuje albo 

wykonuje nienależycie obowiązki, o których mowa w art. 10 ust. 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, KNF może 

nałożyć na Emitenta karę pieniężną do wysokości 100.000 PLN. 

3.3.5 Ryzyko nałożenia kar pieniężnych w związku z Rozporządzeniem MAR 

Zgodnie z Rozporządzeniem MAR, w przypadku gdy Emitent dopuści się manipulacji, wykorzystania lub 

bezprawnego ujawniania informacji poufnych organy państwowe mogą nałożyć na niego administracyjne sankcje 

pieniężne, których maksymalna wysokość powinna stanowić co najmniej równowartość 15 milionów EUR (lub 

15% całkowitych rocznych obrotów podmiotu dominującego Emitenta najwyższego szczebla). Ponadto, 

Rozporządzenie MAR przewiduje, że naruszenie przez Emitenta obowiązków związanych z prowadzeniem list 

osób posiadających dostęp do informacji poufnych lub transakcjami osób pełniących obowiązki zarządcze 

powinno wiązać się z możliwością nałożenia na niego kary pieniężnej w wysokości co najmniej równowartości 1 

miliona EUR. 
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3.4 CZYNNIKI RYZYKA ZWIĄZANE Z OBLIGACJAMI 

3.4.1 Ryzyko związane z inwestowaniem w Obligacje oraz ryzyko kredytowe związane z możliwością 

niewykupienia Obligacji w terminie wykupu i ryzyko niewypłacania odsetek od Obligacji. 

Inwestycja w Obligacje wiąże się z ryzykiem utraty całości lub części zainwestowanych środków. W sytuacji, 

gdy Emitent nie wykona swoich zobowiązań wynikających z Obligacji, Obligatariusze będą mieli możliwość 

dochodzenia roszczeń z Obligacji w drodze sądowego postępowania egzekucyjnego. Istnieje jednak ryzyko, że 

majątek Emitenta nie będzie wystarczający na zaspokojenie roszczeń Obligatariuszy w całości lub w części. 

3.4.2 Ryzyko związane z brakiem zabezpieczenia obligacji 

Obligacje są równe i bez pierwszeństwa zaspokojenia względem siebie. Obligacje (z zastrzeżeniem wyjątków 

wynikających z bezwzględnie obowiązujących przepisów prawa polskiego) będą równe względem wszystkich 

pozostałych obecnych lub przyszłych niezabezpieczonych i niepodporządkowanych zobowiązań Emitenta, oraz 

będą podlegały zaspokojeniu w takich samych proporcjach, jak te zobowiązania, jednak będą miały niższe 

pierwszeństwo zaspokojenia niż wszystkie pozostałe obecne lub przyszłe zabezpieczone i niepodporządkowane 

zobowiązania Emitenta. 

3.4.3 Ryzyko wcześniejszego wykupu Obligacji w wyniku naruszenia Warunków Emisji lub wystąpienia 

ustawowej przesłanki wymagalności Obligacji 

Obligatariusz może żądać wcześniejszego wykupu posiadanych przez niego Obligacji, na zasadach określonych 

w Warunkach Emisji, w przypadku: (i) wystąpienia przypadku wskazanego w par. 10.1 Warunków Emisji lub (ii) 

wystąpienia Przypadku Naruszenia wskazanego w par. 10.2 Warunków Emisji. 

Ponadto, zgodnie z par. 9.1 Warunków Emisji oraz pkt. 13 a) i 13 b) Załącznika 1 (Suplement Emisyjny) 

Warunków Emisji, Emitent może wykupić wszystkie Obligacje przed Dniem Wykupu. 

W przypadku wcześniejszego wykupu Obligacji, na zasadach określonych w Warunkach Emisji, Obligacje będą 

podlegać wykupowi przed pierwotnie wskazanym terminem wykupu, w związku z czym Emitent może być 

narażony na ryzyko utraty płynności. Konsekwencją utraty płynności przez Emitenta może być niewykonanie 

zobowiązań wynikających z konieczności wcześniejszego wykupu Obligacji wobec Obligatariuszy. 

3.4.4 Ryzyko utraty możliwości spłaty zobowiązań Emitenta 

Emitent wskazuje na ryzyko wystąpienia okoliczności powodujących niezdolność Emitenta do spłaty swoich 

zobowiązań pieniężnych w terminie ich wymagalności, w tym do wykupu Obligacji, w przypadku złożenia przez 

Emitenta wniosku o otwarcie postępowania restrukturyzacyjnego i/lub otwarcia tego postępowania, jak również 

w przypadku złożenia wniosku o ogłoszenie upadłości i/lub ogłoszenia upadłości Emitenta, w związku z 

ograniczeniami co do możliwości wykupu Obligacji wynikającymi z właściwych przepisów Prawa 

Restrukturyzacyjnego i Prawa Upadłościowego. 

3.4.5 Ryzyko płynności oraz ryzyko wahań kursu notowań Obligacji 

Nie można zapewnić, że po wprowadzeniu Obligacji do obrotu na ASO powstanie płynny rynek. Nie można 

również przewidzieć poziomu zainteresowania inwestorów Obligacjami. W związku z tym nie można wykluczyć 

występowania znacznych wahań kursów Obligacji, ani że inwestorzy nie będą w stanie kupić lub sprzedać 

Obligacji po oczekiwanych cenach lub w oczekiwanych terminach. 

Ponadto, na kurs notowań Obligacji może wpływać szereg innych czynników, w tym m.in. ogólne trendy 

ekonomiczne, zmiany ogólnej sytuacji na rynkach finansowych, zmiany prawa i innych regulacji w Polsce i UE, 

zmiany prognoz przez analityków giełdowych oraz faktyczne lub przewidywane zmiany w działalności, sytuacji 
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lub wynikach finansowych Emitenta. Wahania na rynku papierów wartościowych w przyszłości mogą również 

mieć niekorzystny wpływ na działalność, wyniki finansowe, sytuację finansową oraz perspektywy rozwoju 

Emitenta, a w konsekwencji, na jego zdolność do dokonywania płatności z Obligacji oraz ich terminowego 

wykupu, a także na wartość Obligacji. 

W związku z powyższym, podejmując decyzję inwestycyjną, Obligatariusz winien uwzględnić ryzyko, iż obrót 

Obligacjami w określonym czasie i po zadowalającej inwestora cenie może być ograniczony. W związku 

z powyższym, inwestorzy mogą mieć trudności ze sprzedażą swoich Obligacji po cenach, które zapewnią im 

dochód porównywalny z dochodem z podobnych inwestycji, dla których rynek wtórny się rozwinął. 

3.4.6 Ryzyko zmiany Warunków Emisji bez zgody konkretnego Obligatariusza 

Zmiana Warunków Emisji wymaga uchwały Zgromadzenia Obligatariuszy oraz zgody Emitenta. Zgodnie zaś z 

punktem 4.4. Warunków Emisji oraz art. 65 ust. 1 Ustawy o Obligacjach podjęcie uchwały w sprawie zmiany 

Warunków Emisji wymaga zgody wszystkich Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy. 

Powyższe oznacza, iż Warunki Emisji Obligacji mogą w ulec zmianie bez zgody Obligatariuszy nieobecnych na 

Zgromadzeniu Obligatariuszy.  

4. DANE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH WPROWADZANYCH DO 

ALTERNATYWNEGO SYSTEMU OBROTU  

4.1 CELE EMISJI 

Emitent nie określił celu emisji Obligacji. Emitent może przeznaczyć środki pozyskane z emisji Obligacji na 

finansowanie bieżącej działalności gospodarczej prowadzonej przez Emitenta, w tym refinansowanie zadłużenia 

finansowego Emitenta, oraz przejęcia podmiotów z poza Grupy Emitenta. 

4.2 OKREŚLENIE RODZAJU EMITOWANYCH OBLIGACJI 

Obligacje są obligacjami na okaziciela i nie mają formy dokumentu. 

Obligacje zostały wyemitowane na podstawie: 

(a) art. 33 ust. 2 Ustawy o Obligacjach;  

(b) uchwały zarządu Emitenta nr 1/2017 z dnia 13 lutego 2017 r. w sprawie ustanowienia Programu; oraz 

(c) uchwały zarządu Emitenta nr 2/2017 z dnia 28 marca 2017 r. w sprawie emisji obligacji serii A. 

Obligacje zostały wyemitowane w dniu 12 kwietnia 2017 r. 

Obligacje zostały wyemitowane w trybie oferty prywatnej w ramach programu emisji obligacji o wartości 

100.000.000 PLN ustanowionego przez Emitenta na podstawie umowy zawartej w dniu 28 lutego 2017 r. 

Niniejsza nota informacyjna obejmuje następujące Obligacje: 

Seria Kod ISIN 

Nazwa skrócona 

Catalyst Dzień Emisji Dzień Wykupu 

A PLERPCO00033 EUC0420 12 kwietnia 2017 r. 14 kwietnia 2020 r. 

Na dzień sporządzenia niniejszej noty informacyjnej wartość wyemitowanych i niewykupionych obligacji w 

ramach Programu wynosi: 50.000.000 PLN. 
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4.3 WIELKOŚĆ EMISJI 

Wartość nominalna wszystkich Obligacji, które obejmuje niniejsza nota informacyjna, wynosi 50.000.000 PLN. 

4.4 WARTOŚĆ NOMINALNA I CENA EMISYJNA OBLIGACJI 

Wartość nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000 PLN. Cena emisyjna jednej Obligacji wyniosła 1.000 PLN. 

4.5 WYNIKI SUBSKRYPCJI LUB SPRZEDAŻY INSTRUMENTÓW DŁUŻNYCH, BĘDĄCYCH 

PRZEDMIOTEM WNIOSKU O WPROWADZENIE 

4.5.1 Data rozpoczęcia i zakończenia subskrypcji lub sprzedaży  

Otwarcie subskrypcji nastąpiło w dniu 30 marca 2017 r. Zamknięcie subskrypcji nastąpiło w dniu 3 kwietnia 

2017 r. 

4.5.2 Data przydziału instrumentów dłużnych 

Obligacje zostały przydzielone inwestorom w dniu 12 kwietnia 2017 r. 

4.5.3 Liczba instrumentów dłużnych objętych subskrypcją lub sprzedażą 

50.000 

4.5.4 Stopa redukcji w poszczególnych transzach, w przypadku gdy choć w jednej transzy liczba 

przydzielonych instrumentów dłużnych była mniejsza od liczby papierów wartościowych, na które 

złożono zapisy 

W ramach przeprowadzonej subskrypcji nie dokonano redukcji. 

4.5.5 Liczba instrumentów dłużnych, które zostały przydzielone w ramach przeprowadzonej 

subskrypcji lub sprzedaży 

50.000 

4.5.6 Cena po jakiej instrumenty dłużne były nabywane (obejmowane) 

Cena po jakiej nabywano Obligacje wynosiła 1.000 PLN za jedną Obligację. 

4.5.7 Liczba osób, które złożyły zapisy na instrumenty dłużne objęte subskrypcją lub sprzedażą w 

poszczególnych transzach 

W ramach subskrypcji Obligacji oświadczenie o przyjęciu propozycji nabycia Obligacji złożyło 23 inwestorów. 

Emisja Obligacji nie była podzielona na transze. 

4.5.8 Liczba osób, którym przydzielono instrumenty dłużne w ramach przeprowadzonej subskrypcji 

lub sprzedaży w poszczególnych transzach 

W ramach przeprowadzonej subskrypcji przydzielono Obligacje 23 inwestorom. Emisja Obligacji nie była 

podzielona na transze. 

4.5.9 Nazwy (firmy) subemitentów, którzy objęli instrumenty dłużne w ramach wykonywania umów o 

subemisję, z określeniem liczby papierów wartościowych, które objęli, wraz z faktyczną ceną 

jednostki instrumentu dłużnego (cena emisyjna lub sprzedaży, po odliczeniu wynagrodzenia za 
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objęcie jednostki instrumentu dłużnego, w wykonaniu umowy subemisji, nabytej przez 

subemitenta) 

Nie dotyczy. W związku z emisją Obligacji nie zawarto umów o subemisję. 

4.5.10 Łączne określenie wysokości kosztów, które zostały zaliczone do kosztów emisji, ze wskazaniem 

wysokości kosztów według ich tytułów, w podziale przynajmniej na koszty przygotowania i 

przeprowadzenia oferty, wynagrodzenia subemitentów, dla każdego oddzielnie, sporządzenia 

dokumentu informacyjnego, z uwzględnieniem kosztów doradztwa, promocji oferty wraz z 

metodami rozliczenia tych kosztów w księgach rachunkowych i sposobem ich ujęcia w 

sprawozdaniu finansowym Emitenta 

Łączne koszty emisji Obligacji wyniosły: 701.000,00 PLN, w tym koszty: 

a) przygotowania i przeprowadzenia oferty: 641.000,00 PLN; 

b) wynagrodzenia subemitentów: 0 PLN; 

c) sporządzenia dokumentu informacyjnego, z uwzględnieniem kosztów doradztwa: 60.000,00 

PLN; oraz 

d) promocji oferty: 0 PLN. 

Metody rozliczenia kosztów w księgach rachunkowych i sposób ich ujęcia w sprawozdaniu finansowym 

Emitenta: Koszty Emitenta związane z oferowaniem Obligacji są rozliczane w czasie przez okres do dnia wykupu 

Obligacji. 

4.6 WARUNKI WYKUPU OBLIGACJI I WYPŁATY OPROCENTOWANIA 

4.6.1 Warunki wykupu Obligacji 

Obligacje podlegać będą jednorazowemu wykupowi według wartości nominalnej powiększonej o należne odsetki. 

Emitent wykupi wszystkie Obligacje w Dniu Wykupu, to jest w dniu 14 kwietnia 2020 r. Uprawnionymi do 

otrzymania świadczeń z tytułu Obligacji, będą Obligatariusze posiadający Obligacje na swoim rachunku papierów 

wartościowych w KDPW na sześć Dni Roboczych przed Dniem Wykupu, tj. w dniu 3 kwietnia 2020 r. 

Zgodnie z par. 10.1 Warunków Emisji Obligatariusze mogą żądać natychmiastowego wykupu Obligacji w 

przypadkach określonych w Ustawie o Obligacjach.  

Zgodnie z par. 10.2 Warunków Emisji Obligatariusze mogą żądać wcześniejszego wykupu Obligacji w razie 

wystąpienia przypadków naruszenia określonych w tym paragrafie. 

Na dzień sporządzenia niniejszej noty informacyjnej nie wystąpiły jakiekolwiek przesłanki uprawniające 

Obligatariuszy do złożenia żądania wcześniejszego wykupu. 

Wykup Obligacji będzie następować za pośrednictwem KDPW, zgodnie z obowiązującymi w danym czasie 

regulacjami KDPW. 

Ponadto, zgodnie z par. 9.1 Warunków Emisji oraz pkt. 13 a) i 13 b) Załącznika 1 (Suplement Emisyjny) 

Warunków Emisji, Emitent może wykupić wszystkie Obligacje przed Dniem Wykupu. Emitent zawiadomi 

obligatariuszy o wcześniejszym wykupie Obligacji z wyprzedzeniem co najmniej 30 dni przed datą 

wcześniejszego wykupu. Wcześniejszy wykup obligacji może nastąpić w Dniach Płatności Odsetek. Zgodnie z 

§ 123 ust. 3 Szczegółowych Zasad Działania KDPW skorzystanie przez Emitenta z wcześniejszego wykupu 

obligacji wymaga złożenia przez Emitenta wniosku do ASO GPW i/lub ASO BondSpot o zawieszenie obrotu 
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tymi obligacjami począwszy od trzeciego Dnia Roboczego przed dniem, według stanu na który ustala się stany 

na rachunkach papierów wartościowych i rachunkach zbiorczych, w celu ustalenia liczby papierów 

wartościowych będących przedmiotem przedterminowego, obligatoryjnego wykupu w danym terminie wykupu z 

poszczególnych rachunków papierów wartościowych i rachunków zbiorczych. 

4.6.2 Warunki wypłaty oprocentowania 

Obligacje są oprocentowane według zmiennej stopy procentowej wynoszącej sumę stawki WIBOR dla depozytów 

sześciomiesięcznych oraz marży wynoszącej 4 procent. 

Odsetki płatne są w PLN w Dniu Płatności Odsetek za pośrednictwem KDPW i podmiotów prowadzących 

rachunki papierów wartościowych i rachunki zbiorcze. 

W przypadku opóźnienia w płatności odsetek wysokość stopy procentowej dla odsetek narastających po Dniu 

Płatności Odsetek (wliczając ten dzień), w którym miała nastąpić płatność odsetek, zostanie ustalona według 

stopy odsetek ustawowych. 

Odsetki są naliczane od Dnia Emisji (wliczając ten dzień) do Dnia Wykupu lub dnia wcześniejszego wykupu (nie 

wliczając tego dnia). W kolejnych Okresach Odsetkowych Dzień Płatności Odsetek przypada: 

 

 

4.6.3 Płatności z tytułu Obligacji  

Wszystkie płatności z tytułu Obligacji będą dokonywane za pośrednictwem KDPW oraz podmiotów 

prowadzących rachunki papierów wartościowych i rachunki zbiorcze, zgodnie z odpowiednimi regulacjami 

KDPW. Płatności będą dokonywane na rzecz Obligatariuszy, na rzecz których prawa z Obligacji są 

zarejestrowane na Rachunkach Papierów Wartościowych lub Rachunkach Zbiorczych na koniec Dnia Ustalenia 

Praw. 

Jeżeli Dzień Wykupu przypadnie na dzień niebędący Dniem Roboczym, płatność świadczeń z Obligacji nastąpi 

w pierwszym Dniu Roboczym przypadającym po tym dniu, bez prawa żądania odsetek za opóźnienie lub 

jakichkolwiek innych dodatkowych płatności. 

4.7 WYSOKOŚĆ I FORMA ZABEZPIECZENIA I OZNACZENIA PODMIOTU 

UDZIELAJĄCEGO ZABEZPIECZENIA 

Obligacje nie są zabezpieczone. 

4.8 SZACUNKOWE DANE DOTYCZĄCE WARTOŚCI ZACIĄGNIĘTYCH ZOBOWIĄZAŃ NA 

OSTATNI DZIEŃ KWARTAŁU POPRZEDZAJĄCEGO UDOSTĘPNIENIE PROPOZYCJI 

Numer Okresu 

Odsetkowego

Pierwszy Dzień Okresu 

Odsetkowego

Ostatni Dzień Okresu 

Odsetkowego
Dzień Ustalenia Praw Dzień Płatności Odsetek

1 12 kwietnia 2017 r. 11 października 2017 r. 04 października 2017 r. 12 października 2017 r.

2 12 października 2017 r. 11 kwietnia 2018 r. 04 kwietnia 2018 r. 12 kwietnia 2018 r.

3 12 kwietnia 2018 r. 11 października 2018 r. 04 października 2018 r. 12 października 2018 r.

4 12 października 2018 r. 11 kwietnia 2019 r. 04 kwietnia 2019 r. 12 kwietnia 2019 r.

5 12 kwietnia 2019 r. 11 października 2019 r. 04 października 2019 r. 12 października 2019 r.

6 12 października 2019 r. 13 kwietnia 2020 r. 03 kwietnia 2020 r. 14 kwietnia 2020 r.
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NABYCIA ORAZ PERSPEKTYWY KSZTAŁTOWANIA ZOBOWIĄZAŃ EMITENTA DO 

CZASU CAŁKOWITEGO WYKUPU OBLIGACJI 

Wartość zobowiązań zaciągniętych przez Emitenta na ostatni dzień kwartału poprzedzającego udostępnienie 

propozycji nabycia Obligacji, tj. na dzień 31 grudnia 2016 roku r. wynosiła, w ujęciu jednostkowym – 

89.329.000,00 PLN (w tym zobowiązania przeterminowane wynoszą 0,00 PLN), natomiast w ujęciu 

skonsolidowanym – 66.493.000,00 PLN. 

Emitent ocenia, że do czasu całkowitego wykupu obligacji, wartość jego zobowiązań finansowych pozostawać 

będzie na bezpiecznym poziomie, a wskaźniki zadłużenia kształtować się będą na poziomach zapewniających 

zdolność Emitenta do obsługi zobowiązań wynikających z emitowanych obligacji.  

4.9 DANE UMOŻLIWIAJĄCE POTENCJALNYM NABYWCOM DŁUŻNYCH 

INSTRUMENTÓW FINANSOWYCH ORIENTACJĘ W EFEKTACH PRZEDSIĘWZIĘCIA, 

KTÓRE MA BYĆ SFINANSOWANE Z EMISJI DŁUŻNYCH INSTRUMENTÓW 

FINANSOWYCH, ORAZ ZDOLNOŚĆ EMITENTA DO WYWIĄZYWANIA SIĘ Z 

ZOBOWIĄZAŃ WYNIKAJĄCYCH Z DŁUŻNYCH INSTRUMENTÓW FINANSOWYCH, 

JEŻELI PRZEDSIĘWZIĘCIE JEST OKREŚLONE 

Nie dotyczy. 

4.10 ZASADY PRZELICZANIA WARTOŚCI ŚWIADCZENIA NIEPIENIĘŻNEGO NA 

ŚWIADCZENIE PIENIĘŻNE 

Nie dotyczy. 

4.11 WYCENA PRZEDMIOTU ZABEZPIECZENIA OBLIGACJI DOKONANA PRZEZ 

UPRAWNIONY PODMIOT  

Nie dotyczy. 

4.12 LICZBA GŁOSÓW NA WALNYM ZGROMADZENIU AKCJONARIUSZY EMITENTA, 

KTÓRA PRZYSŁUGIWAŁABY Z OBJĘTYCH PRZEZ OBLIGATARIUSZY AKCJI ORAZ 

OGÓLNA NA LICZBA GŁOSÓW NA WALNYM ZGROMADZENIU AKCJONARIUSZY 

EMITENTA PO KONWERSJI OBLIGACJI NA AKCJE (W PRZYPADKU OBLIGACJI 

ZAMIENNYCH)  

Nie dotyczy. 

4.13 LICZBA AKCJI PRZYPADAJĄCYCH NA JEDNĄ OBLIGACJĘ, CENA EMISYJNA AKCJI 

LUB SPOSÓB JEJ USTALENIA ORAZ TERMINY, OD KTÓRYCH PRZYSŁUGUJĄ I 

WYGASAJĄ PRAWA OBLIGATARIUSZY DO NABYCIA AKCJI (W PRZYPADKU 

OBLIGACJI Z PRAWEM PIERWSZEŃSTWA)  

Nie dotyczy. 
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ZAŁĄCZNIK 1  

AKTUALNY ODPIS Z REJESTRU WŁAŚCIWEGO DLA EMITENTA 
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ZAŁĄCZNIK 2  

UJEDNOLICONY AKTUALNY TEKST STATUTU EMITENTA ORAZ TREŚĆ PODJĘTYCH 

UCHWAŁ WALNEGO ZGROMADZENIA W SPRAWIE ZMIAN STATUTU EMITENTA 

NIEZAREJESTROWANYCH PRZEZ SĄD 
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ZAŁĄCZNIK 3  

PEŁNY TEKST UCHWAŁ STANOWIĄCYCH PODSTAWĘ EMISJI DŁUŻNYCH INSTRUMENTÓW 

FINANSOWYCH OBJĘTYCH DOKUMENTEM INFORMACYJNYM  
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ZAŁĄCZNIK 4  

DOKUMENT OKREŚLAJĄCY WARUNKI EMISJI OBLIGACJI 
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ZAŁĄCZNIK 5  

DEFINICJE I OBJAŚNIENIA SKRÓTÓW 

ASO oznacza alternatywny system obrotu dłużnymi papierami wartościowymi prowadzony przez BondSpot lub 

GPW. 

BondSpot oznacza BondSpot S.A. z siedzibą w Warszawie. 

Dzień Emisji oznacza 12 kwietnia 2017 r. 

Dzień Płatności Odsetek oznacza dzień wskazany w punkcie 4.6.1 (Warunki wykupu Obligacji) niniejszej noty 

informacyjnej. 

Dzień Roboczy oznacza każdy dzień, z wyjątkiem sobót, niedziel i innych dni ustawowo wolnych od pracy, w 

którym banki w Polsce oraz KDPW prowadzą działalność umożliwiającą podejmowanie czynności związanych 

z przenoszeniem Obligacji i rozliczeniem płatności świadczeń z tytułu Obligacji. 

Dzień Ustalenia Praw oznacza szósty Dzień Roboczy, przed dniem płatności świadczeń z tytułu obligacji, z 

wyjątkiem: 

(a) złożenia przez obligatariusza żądania natychmiastowego lub wcześniejszego wykupu obligacji, kiedy za 

Dzień Ustalenia Praw uznaje się dzień złożenia żądania natychmiastowego lub wcześniejszego wykupu; 

(b) otwarcia likwidacji Emitenta, kiedy za Dzień Ustalenia Praw uznaje się dzień otwarcia likwidacji 

Emitenta; oraz 

(c) połączenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziału lub przekształcenia formy prawnej, jeżeli 

podmiot, który wstąpił w obowiązki Emitenta z tytułu obligacji, nie posiada uprawnień do ich 

emitowania, kiedy za Dzień Ustalenia Praw uznaje się odpowiednio dzień połączenia, podziału lub 

przekształcenia formy prawnej Emitenta.  

Dzień Wykupu oznacza 14 kwietnia 2020 r.  

Emitent oznacza Europejskie Centrum Odszkodowań S.A. 

GPW oznacza Giełdę Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. z siedzibą w Warszawie. 

Grupa oznacza Emitenta oraz jego Podmioty Zależne. 

KDPW oznacza Krajowy Depozyt Papierów Wartościowych S.A. z siedzibą w Warszawie. 

KNF oznacza Komisję Nadzoru Finansowego. 

Kodeks Cywilny oznacza ustawę z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny. 

Obligacje oznacza obligacje serii A, wyemitowane przez Emitenta. 

Obligatariusz oznacza posiadacza Obligacji. 

Podmiot Zależny oznacza spółkę zależną w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 4 Ustawy z dnia 15 września 2000 r. Kodeks 

spółek handlowych. 

Prawo Restrukturyzacyjne oznacza ustawę z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne.  

Prawo Upadłościowe oznacza ustawę z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadłościowe. 
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Program oznacza program emisji obligacji o wartości 100.000.000 PLN ustanowiony przez Emitenta w dniu 28 

lutego 2017 r. 

Regulamin ASO BondSpot oznacza Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez 

BondSpot.  

Regulamin ASO GPW oznacza Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez GPW. 

Rozporządzenie MAR oznacza Rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 

kwietnia 2014 r. w sprawie nadużyć na rynku. 

Szczegółowe Zasady Działania KDPW oznacza Szczegółowe Zasady Działania Krajowego Depozytu Papierów 

Wartościowych, opublikowane przez KDPW. 

UOKiK oznacza Urząd Ochrony Konkurencji i Konsumentów. 

Ustawa o Obligacjach oznacza ustawę z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach. 

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi oznacza ustawę z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami 

finansowymi. 

Ustawa o Ochronie Danych Osobowych oznacza ustawę z dnia 29 sierpnia 1997 r. o ochronie danych 

osobowych. 

Ustawa o Ofercie Publicznej oznacza ustawę z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach 

wprowadzenia instrumentów finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spółkach publicznych. 

Warunki Emisji oznacza warunki emisji Obligacji z dnia 28 marca 2017 r. 

 


