Nota Informacyjna

sporzadzona na potrzeby wprowadzenia do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
Catalyst prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
52.000 obligacji serii C wyemitowanych przez spétke pod firma
Erbud Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

Emitent:

Erbud S.A. z siedzibg w Warszawie

Niniejsza nota informacyjna zostata sporzagdzona w zwigzku z ubieganiem sie¢ o wprowadzenie
instrumentéw finansowych objetych tg nota do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie
stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentow do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym
lub réwnolegtym).

Inwestorzy powinni byé swiadomi ryzyka, jakie niesie ze soba inwestowanie w instrumenty
finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢é
poprzedzone wiasciwg analiza, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacjg z doradca
inwestycyjnym.

Tres¢ niniejszej noty informacyjnej nie byta zatwierdzana przez Gietde Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych ze stanem faktycznym
lub przepisami prawa.

Warszawa, 8 listopada 2017 r.
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Os$wiadczenia os6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w Nocie Informacyjnej

My, nizej podpisani o$wiadczamy, ze zgodnie z nasza najlepsza wiedzg i przy dolozeniu
nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w nocie informacyjnej sa
prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominigto w niej zadnych
faktéw, ktére moglyby wplywaé na”jej znaczenie i wyceng instrumentow finansowych
wprowadzanych do obrotu, a takz opisuje ona rzetelnie czynniki ryzyka zwiazane z udziatem

CLLONEKTARIAD
ONEKTARZADU

7 7

Akcje Emitenta notowane/sa na GPW. Zgodnie z posténowieniami § 18 ust. 18 pkt 1) Regulaminu
ASO GPW Emitent, posigdajac instrumenty finansgwe notowane na rynku regulowanym, zostat
zwolniony z obowiazku Zawierania umowy z Autor zowanym Doradca.

e sizka dtSvfacka
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1. PODSTAWOWE INFORMACJE O EMITENCIE

Nazwa firmy: Erbud S.A.

Forma prawna: Spotka akcyjna
Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

NIP: 879-017-22-53
REGON: 005728373

KRS: 0000268667
Adres: ul. Franciszka Klimczaka 1, 02-797 Warszawa
Nr telefonu: +48 22 548 70 00
Nr fax: +48 22 548 70 20
Strona www http://www.erbud.pl
E-mail: info@erbud.pl

1.1 INFORMACJA CZY DZIALALNOSC PROWADZONA PRZEZ EMITENTA WYMAGA
POSIADANIA ZEZWOLENIA, LICENCJI LUB ZGODY

Dziatalnos¢ prowadzona przez Emitenta nie wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub zgody.

2, CZYNNIKI RYZYKA

Inwestorzy powinni by¢ $éwiadomi, iz Obligacje sg zobowigzaniem tylko i wytgcznie Emitenta. Zaden
inny podmiot, dziatajgcy w jakimkolwiek charakterze, nie bedzie zobowigzany ani odpowiedzialny z
tytutu Obligacji, a w szczegdlnosci nie bedzie ich gwarantowal. W zwigzku z powyzszym, przy
podejmowaniu decyzji o inwestycji w Obligacje nalezy mie¢ na uwadze ryzyko niewykonania
wynikajgcych z Obligacji zobowigzan Emitenta. Inwestorzy powinni by¢ swiadomi ryzyka, jakie niesie
za sobg inwestowanie w instrumenty finansowe, w tym takie, ktére bedg notowane w alternatywnym
systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny byé poprzedzone wiasciwg analizg lub
konsultowane z doradcami. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej, Inwestorzy powinni szczegdtowo
rozwazy¢ takze opisane ponizej czynniki ryzyka. Dodatkowe ryzyka, ktdére obecnie nie sg znane
Emitentowi, badz ktére uwaza sie za nieistotne, mogg takze niekorzystnie wptyng¢ na sytuacje
Emitenta, Inwestorzy powinni wiec uwzgledni¢ réwniez ewentualnie inne ryzyka, ktore nie zostaty
wskazane ponizej. Kolejnos¢ w jakiej zostaty przedstawione ponizsze czynniki ryzyka nie przesgdza o
ich istotnosci, waznosci czy prawdopodobienstwie wystgpienia lub wywotania wptywu na sytuacje
Emitenta.

2.1 CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM, W RAMACH KTOREGO EMITENT
PROWADZI DZIALALNOSC

Ryzyko zwigzane z otoczeniem makroekonomicznym

Emitent wykonuje szeroko rozumiane ustugi budowlano-montazowe w systemie generalnego
wykonawstwa i podwykonawstwa w kraju i za granicg (w Niemczech i Belgii).

Na poziomie jednostkowym Emitenta, zgodnie z danymi zaprezentowanymi w Skréconym jednostkowy
sprawozdaniu za okres 6 miesiecy zakoriczonych 30 czerwca 2017 r., w pierwszym potroczu 2017 r.,
przychody ze sprzedazy na rzecz klientéw zewnetrznych osiggniete za granicg wynosity jedynie okoto
2,2% przychodow ze sprzedazy ogétem. Tendencje na rynkach $wiatowych mogg mie¢ natomiast
pewne znaczenie z punktu widzenia przychodéw ze sprzedazy catej Grupy, gdyz, zgodnie z danymi
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zaprezentowanymi w Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, za okres zakoriczony dnia 30
czerwca 2017 r. sporzgdzonym zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowos$ci nr 34, w
pierwszym potroczu 2017 r. sprzedaz na rzecz zagranicznych klientéw zewnetrznych stanowita w
omawianym okresie ok. 12% sprzedazy Grupy ogotem.

Mozliwosci rozwoju Grupy i jej kondycja finansowa zalezy jednak przede wszystkim od stanu polskiej
gospodarki. Szczegdlne znaczenie dla mozliwosci rozwoju sektora budowlanego ma udziat inwestyciji
w kreowaniu wzrostu gospodarczego. Wiekszo$¢ analitykdw przewiduje, ze m.in. dzieki naptywowi
srodkéw z nowej perspektywy unijnej, ktére zostang przeznaczone na inwestycje, dynamika PKB w
kolejnych kwartatach utrzyma sie na poziomie przekraczajgcym 3%. Zagrozeniem dla tych prognoz jest
marazm w rozpatrywaniu wnioskéw o dofinansowanie projektow ze srodkéw UE.

Trzon przychoddéw Grupy stanowig przychody z tytutu realizacji kontraktéw budowlanych, gtéwnie w
zakresie budowy mieszkan (w tym catych osiedli), hoteli, obiektéw SPA, centréw handlowych, farm
wiatrowych, elektrowni i hal produkcyjnych, autostrad. Z punktu widzenia rentownosci prowadzonej
przez Grupe dziatalnosSci istotne znaczenie bedg wiec miedzy innymi miaty takie czynniki
makroekonomiczne jak tempo wzrostu PKB oraz poziomu wydatkéw publicznych, poziom dochodéw
oraz wydatkéw gospodarstw domowych czy poziom wynagrodzeh. Ewentualne spowolnienie
gospodarcze moze negatywnie wptyng¢ na osiggang przez Grupe rentownos¢ oraz dynamike rozwoju.

Ryzyko zwigzane z koniunkturg w branzy, w ktérej dziata Grupa Emitenta

Koniunktura w branzy budownictwa w znacznym stopniu zalezna jest od czynnikéw
makroekonomicznych, takich jak poziom PKB, poziom wynagrodzen, dochodéw i wydatkow
gospodarstw domowych oraz poziom wydatkéw konsumpcyjnych. Nabywcy instrumentoéw finansowych
powinni wzig¢ pod uwage, ze Grupa nie ma wptywu na wskazane powyzej czynniki ksztattujgce
koniunkture w branzy, ktérych zmiana moze negatywnie wptyna¢ na poziom sprzedazy Grupy i jej
wyniki finansowe.

Ryzyko walutowe

Ze wzgledu na fakt, iz w ramach prowadzonej dziatalnosci spotki nalezgce do Grupy Emitenta zawierajg
kontrakty budowlane denominowane w EUR, narazone sg na ryzyko walutowe w sytuacji, gdy wydatki
zwigzane z takimi kontraktami dokonywane sg w PLN. Ryzyko to jest jednak zaadresowane w ramach
przyjetej przez Zarzad polityki zarzgdzania ryzykiem walutowym. Zgodnie z tg polityka, waluta kontraktu
co do zasady powinna pokrywac sie z walutg wydatkéw zwigzanych z tym kontraktem. W konsekwenciji,
kontrakty realizowane na terytorium Polski Grupa zawiera w wiekszosci w PLN, natomiast kontrakty
realizowane za granicg zawierane sg w EUR. Ponadto, w odniesieniu do naleznosci i zobowigzan
wynikajgcych z zawartych kontraktow budowlanych, z tytutu ktérych nastapig ptatnosci w EUR oraz w
odniesieniu do udzielonych pozyczek denominowanych w EUR, Grupa stosuje zabezpieczenia
kontraktami forward na walute EUR w ramach rachunkowo$ci zabezpieczen.

Ryzyko stép procentowych

Ryzyko stép procentowych wystepuje gtownie w zwigzku z korzystaniem przez spoétki Grupy z kredytow
bankowych, pozyczek, leasingu finansowego oraz z emisjg obligacji. Te instrumenty finansowe sag
oparte o zmienne stopy procentowe i narazajg Grupe na ryzyko zmiany przeptywow pienieznych.
Ryzyko to jest czesciowo kompensowane przez lokaty wolnych s$rodkéw pienieznych Grupy
inwestowane w oparciu o zmienng stope procentows.

Grupa monitoruje stopien narazenia na ryzyko stopy procentowej oraz prognozy stép procentowych
oraz dopuszcza zabezpieczenie materialnego ryzyka stopy procentowej przy pomocy wymiany stop
procentowych (interest rate swap). W przypadku zawierania transakcji zabezpieczajgcych, Grupa
stosuje zasady rachunkowosci zabezpieczen.

Zgodnie z informacjami zamieszczonymi w Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej

ERBUD za | pb6trocze 2017 r., w pierwszym potroczy 2017 r. ryzyko zmiany stdp procentowych
zwigzane z istniejgcym zadtuzeniem uznawane bylo za nieistotne z punktu widzenia wptywu na wyniki
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Grupy i w zwigzku z tym zarzgdzanie owym ryzykiem ograniczato sie do biezacego monitorowania
sytuacji rynkowe;j.

Ryzyko cenowe

Grupa jest narazona na ryzyko cenowe zwigzane ze wzrostem cen najczesciej kupowanych materiatow
budowlanych, takich jak stal i beton. Ceny w umowach zawartych z inwestorami sg z reguty state przez
caty okres realizacji kontraktu. Dlatego tez wzrost cen materiatéw niekorzystnie wptywa na wyniki
finansowe Grupy.

W wyniku wzrostu cen materialdw mogg wzrosng¢ takze ceny ustug $wiadczonych na rzecz Grupy
przez firmy podwykonawcze.

W celu ograniczenia ryzyka cenowego Grupa monitoruje na biezgco ceny najczesciej kupowanych
materiatéw, a podpisywane umowy majg odpowiednio dopasowane parametry dotyczace m.in. czasu
trwania kontraktu oraz warto$ci umowy do sytuacji rynkowe;j.

Ryzyko konkurencji

Rywalizacja miedzy konkurentami w branzy budowlanej czesto przyjmuje posta¢ walki cenowej, gdyz,
ze wzgledu na daleko idgce ujednolicenie oferowanych ustug i stosowanych technologii, firmy
budowlane majg ograniczone mozliwosci w zakresie uzyskania przewagi konkurencyjnej w innych
obszarach.

Dobre perspektywy rozwoju branzy budowlanej mogg przyczyni¢ sie do wzrostu konkurencji ze strony
zaréwno polskich, jak i zagranicznych firm. Rosngca konkurencja stwarza ryzyko spadku marzy na
produkcji budowlane;j.

Ryzyko zwigzane z trudnosciami pozyskania dodatkowego finansowania inwestycji

Dziatalnos¢ Grupy jest kapitatochtonna, a Grupa ponosi znaczgce wydatki wstepne na zakup
nieruchomosci oraz pokrycie kosztow infrastrukturalnych, budowlanych i projektowych. Tym samym
Grupa potrzebuje znacznych kwot pienieznych oraz finansowania przez banki, aby kontynuowaé
i rozwija¢ swojg dziatalnosé. Potrzeby kapitatowe Grupy zalezg od wielu czynnikow, w szczegdlnosci
od warunkédw rynkowych, ktére sg poza kontrolg Grupy. Jezeli parametry pozyskania niezbednego
Grupie kapitatu bedg znaczgco odbiegaty od obecnie zaktadanych, konieczne moze by¢ pozyskanie
przez Grupe dodatkowego finansowania. W przypadku wystgpienia trudnosci z pozyskaniem takiego
dodatkowego finansowania skala rozwoju Grupy oraz tempo osiggania przez nig okreslonych celow
strategicznych mogg rézni¢ sie od pierwotnie zaktadanych. Nie jest pewne, czy Grupa bedzie zdolna
do pozyskania wymaganego finansowania, jezeli zajdzie taka koniecznos¢, ani czy srodki finansowe
zostang uzyskane na warunkach korzystnych dla Grupy.

Ryzyko zwigzane z procesami konsolidacyjnymi podmiotéw konkurencyjnych

Procesy konsolidacyjne zachodzgce wsréd podmiotdow konkurencyjnych w stosunku do Grupy mogag
doprowadzi¢ do wzmocnienia pozycji rynkowej tych podmiotéw, a co za tym idzie, do ostabienia pozycji
Grupy na rynku krajowym i miedzynarodowym. Taka sytuacja moze mie¢ negatywny wptyw na
dziatalnos¢ operacyjng i wyniki finansowe Grupy. W dotychczasowej dziatalnosci Grupy, nie wystgpito
zdarzenie aktualizujgce opisywany czynnik ryzyka.

Protesty mieszkancéw lub ekologéw w przypadku inwestycji drogowych, opézniajace prace
budowlane

W przypadku inwestycji drogowych, problemy z realizacjg robét zgodnie z zaktadanym
harmonogramem moga wynikaé z koniecznosci czasowego wstrzymania prac w zwigzku z
odbywajgcymi sie protestami ekologdéw. Protesty mogg wystgpi¢, jesli Emitent zaangazuje sie w
realizacje prac na terenach posiadajgcych wyjagtkowe walory przyrodnicze, szczegodlnie w okolicach
rezerwatéw przyrody oraz parkéw narodowych.
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2.2 CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA GRUPY
Ryzyko zwigzane z niedoszacowaniem kosztow wykonania kontraktow

W sytuacji niedoszacowania wartosci wszystkich niezbednych prac do realizacji umowy w momencie
przygotowania oferty przetargowej, Grupa moze ponies¢ strate lub uzyskaé nizszy zysk z tytutu
wykonania danego kontraktu.

Materializacja ryzyka niedoszacowania kosztéw wykonania kontraktu moze byé w szczegdlnosci
konsekwencjg nieprzewidzianego wzrostu cen materiatéw budowlanych.

Ryzyko zlej jakosci dostarczonych materiatéw

Grupa wykorzystuje w trakcie realizacji robét budowlanych materiaty dostarczane przez zewnetrznych
dostawcow. Narazona jest wiec na ryzyko, iz jakos¢ tych materiatéw nie bedzie odpowiadata
oczekiwaniom zaréwno wykonawcy robét, jak i ich odbiorcéw. W takich sytuacjach konieczne moze
okaza¢ sie wstrzymanie robdot na czas potrzebny do zapewnienia dostaw materiatdw o
satysfakcjonujacej jakosci. W przypadku, gdy wady dostarczonych materiatéw nie zostang wykryte na
etapie realizacji robot, wykonujgcy roboty budowlane podmiot z Grupy emitenta moze by¢ pociggniety
do odpowiedzialnosci tytutu rekojmi za wady fizyczne lub gwarancji jakosci wykonywanych robét.

Ryzyko zwigzane z odpowiedzialnoscia z tytutu rekojmi za wady fizyczne lub gwarancji jakosci
wykonywanych robét

Zgodnie z art. 656 Kodeksu Cywilnego, do odpowiedzialnosci za wady wykonanego w ramach robét
budowlanych projektu stosuje sie odpowiednio przepisy o umowie o dzieto, kidre z kolei nakazujg
odpowiednie stosowanie przepiséw o rekojmi oraz gwarancji przy sprzedazy. Wykonawca robét
budowlanych ponosit bedzie odpowiedzialnos¢ z tytutu rekojmi niezaleznie od jego winy, a nawet
wiedzy o istnieniu tych wad.

Ryzyko zwigzane z odpowiedzialnoscig za nienalezyte wykonanie robé6t budowlanych przez
podwykonawcow

W celach realizacji kontraktdow budowlanych Grupa Emitenta zleca realizacje czesci zadan
podwykonawcom i w zwigzku z tym narazona jest na ryzyko zwigzane z niewykonaniem lub
niewtasciwym wykonaniem zobowigzan takich podwykonawcow.

Uzaleznienie Grupy od generalnych wykonawcow i podwykonawcéw naraza Grupe na wszelkie
czynniki ryzyka zwigzane z niskg jakoscig lub brakiem etyki pracy takich wykonawcéw
lub ich podwykonawcow i pracownikéw, wadami konstrukcyjnymi oraz wyptacalnoscia wykonawcow
i podwykonawcow. Grupa moze ponosi¢ straty ze wzgledu na konieczno$¢é zaangazowania
wykonawcéw do naprawy wadliwych prac lub zaptaty odszkodowania na rzecz oséb, ktére poniosty
straty w zwigzku z wadliwie przeprowadzonymi pracami. Ponadto istnieje mozliwos¢, ze takie straty lub
koszty nie zostang pokryte z ubezpieczenia Grupy, przez wykonawce ani przez odpowiedniego
podwykonawce. Ewentualna niska jakos¢ pracy generalnych wykonawcéw lub podwykonawcéw Grupy
moze miec istotny negatywny wptyw na jej dziatalnos¢, sytuacje finansowa i wyniki dziatalno$ci Grupy,
a tym samym na zdolno$¢ Emitenta do wypetnienia na rzecz inwestoréw zobowigzan z tytutu Obligacji.

Ryzyko utraty kadry menedzerskiej i inzynierskiej

Decyzje o zmianie miejsca zatrudnienia przez czes¢ z tych pracownikéw i brak mozliwosci zastgpienia
ich odpowiednig kadrg mogg mie¢ negatywny wpltyw na mozliwosci realizacji niektérych kontraktéw.

Ryzyko wypadkéw przy pracy

Dziatalnos¢ budowlana, w ktérg zaangazowani sg pracownicy lub osoby wspétpracujgce z Grupa,
powoduje réwniez obarczenie dziatalnosci Grupy ryzykiem zajscia wypadkow przy pracy. Zdarzenie
takie moze skutkowac¢ opdznieniami w procesie realizacji projektu i zwigzanym z tym niewykonywaniem
uméw w okreslonym terminie. Innym skutkiem wypadkéw przy pracy moga by¢ roszczenia
odszkodowawcze wobec Grupy. Sytuacje takie mogg mie¢ negatywny wptyw na wynik finansowy
Grupy, a takze na jej renome.
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Ryzyko nieuznania przez zamawiajagcego kosztow dodatkowych robot

Nalezyte wykonanie przedmiotu kontraktu wymaga czasami realizacji, nieuwzglednionych w umowie
dodatkowych roboét, a tym samym poniesienia wyzszych od przyjetych kosztéw. Dodatkowe prace mogg
spowodowac takze przekroczenie terminu realizacji kontraktu. Domaganie sie przez Grupe
dodatkowego wynagrodzenia moze zosta¢ uznane przez zamawiajgcego za bezzasadne.

Ryzyko zawieszenia realizowania kontraktow przez inwestora

Spotka narazona jest na przestoje wynikajgce z niezaleznego od niej zawieszenia realizowania
kontraktow przez inwestora. W takich okoliczno$ciach, potencjat Grupy moze nie by¢ w petni
wykorzystany, gdyz w wiekszo$ci przypadkédw nie jest mozliwe natychmiastowe przerzucenie
zaangazowanych w realizacje danego kontraktu zasobéw oraz kapitatu ludzkiego na inny projekt.

Ryzyko braku regulowania naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz kaucji budowlanych przez
kontrahentéw Grupy Emitenta

Aktywami finansowymi Grupy, ktére sg narazone na ryzyko kredytowe, sg gtdwnie naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz kaucje budowlane. W Grupie funkcjonuje polityka oceny i weryfikacji ryzyka
kredytowego zwigzanego ze wszystkimi kontraktami. Przed podpisaniem umowy, kazdy kontrahent jest
oceniany pod katem mozliwo$ci wywigzywania sie ze zobowigzan finansowych. W przypadku
negatywnej oceny zdolnosci ptatniczych kontrahenta przystgpienie do kontaktu jest uzaleznione od
ustanowienia adekwatnych zabezpieczen finansowych lub majgtkowych. Ponadto w umowach z
inwestorami sg zawierane klauzule przewidujgce prawo wstrzymania realizacji robét, jezeli wystepuje
opoznienie w przekazywaniu naleznosci za wykonywane ustugi. W miare mozliwosci tworzy sie réwniez
zapisy umowne warunkujgce dokonywanie ptatnosci podwykonawcom od wptywu s$rodkéw od
inwestora.

W Grupie nie wystepuje koncentracja ryzyka kredytowego z tytutu naleznosci handlowych gdyz posiada
ona duzg liczbe klientéw, zaréwno krajowych jak i zagranicznych.

Grupa tworzy odpisy aktualizujgce naleznosci w przypadku gdy istniejg obiektywne dowody, ze nie
bedzie w stanie otrzymaé wszystkich naleznych kwot wynikajgcych z pierwotnych warunkéw
naleznoéci. Zgodnie z danymi zamieszczonymi w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnoSci Grupy
Kapitatowej ERBUD za | p6trocze 2017 r., wedtug stanu na 30 czerwca 2017 r. odpisy aktualizujgce
wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci wynosity 9,9 min PLN wobec 8
min PLN rok wcze$nie;.

Ryzyko braku mozliwos¢ uzyskania srodkéw finansowych na prefinansowanie realizowanych
roboét

Dziatalno$¢ Grupy wymaga zaangazowania finansowego oraz prefinansowania realizowanych robot,
poniewaz fakturowanie wiekszosci realizowanych projektéw odbywa sie raz w miesigcu, a faktury sg z
reguty ptacone po 30 dniach liczonych od daty przyjecia. Sg rowniez projekty, przy ktérych fakturowanie
odbywa sie raz na kwartat lub po ukonczeniu danego etapu prac, co wydtuza okres prefinansowania
robot budowlanych. Okresy prefinansowania sg jeszcze dituzsze w przypadku realizacji inwestycji
mieszkaniowych, deweloper musi z wtasnych lub pozyczonych srodkéw sfinansowaé caty proces
inwestycyjny — od zakupu gruntu po moment przeniesienia wlasnosci.

Ryzyko braku dostepnosci linii na gwarancje finansowe

Emitent oraz czes¢ podmiotédw z Grupy wykonujgcych roboty budowlane, bedac w procesie
budowlanym, jest zobowigzany do udzielenia gwarancji dobrego wykonania, gwarancji naprawy wad i
usterek, w niektorych przypadkach zwrotu zaliczki lub gwarancji zaptaty. Dlatego tez oprocz
finansowania dtuznego, Emitent i niektére podmioty zalezne wykorzystujg linie na gwarancje finansowe
zaroéwno bankowe jak i przyznane przez towarzystwa ubezpieczeniowe.
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Ryzyko opéznien oraz nieprawidtowego wykonania prac z powodu czynnikéw lezacych poza
kontrolg Emitenta

Realizacja projektow moze zosta¢ opdzniona lub utrudniona przez, miedzy innymi, nastepujace
czynniki, nad ktérymi Grupa nie ma zadnej kontroli albo jej kontrola w stosunku do nich jest ograniczona:

= wzrost kosztéw materiatdow, kosztéw zatrudnienia Ilub pozostatych kosztéw mogacy
spowodowac, ze ukonczenie projektu bedzie nieoptacalne;

= sity natury, takie jak zte warunki atmosferyczne, trzgsienia ziemi i powodzie, mogace uszkodzi¢
albo opdzni¢ realizacje projektow;

= wypadki przemystowe, pogorszenie warunkéw ziemnych (np. obecnosé wéd podziemnych)
oraz potencjalna odpowiedzialnosc¢ z tytutu przepiséw ochrony srodowiska i innych wtasciwych
przepisow prawa, przyktadowo, zwigzanych z zanieczyszczeniem gleby, znaleziskami
archeologicznymi lub niewybuchami;

= akty terroru lub zamieszki krajowe;

= zmiany obowigzujgcych przepiséw prawa, regulaminéw lub standardéw, ktére wejdg w zycie
po rozpoczeciu przez Grupe etapu planowania lub budowy projektu, skutkujgce poniesieniem
przez Grupe dodatkowych kosztéow lub powodujgce opdznienia w realizacji projektu; lub

» btedne metody realizacji budowy lub wadliwe materiaty budowlane.

Niezdolnos¢ do zakonczenia projektu budowlanego w terminie, w ramach budzetu lub w ogdle,
z ktérejkolwiek z powyzszych albo innych przyczyn moze wptyngé na wzrost kosztéw lub opdznic¢
realizacje projektu badz spowodowaé jego zaniechanie, co moze mie¢ istotny negatywny wptyw
na dziatalnosé, sytuacje finansowg i wyniki dziatalnosci Grupy, a tym samym na zdolno$¢ Emitenta
do wypetnienia na rzecz inwestorow zobowigzan z tytutu Obligaciji.

Ryzyko zwigzane z niewystarczajaca ochrong ubezpieczeniowg

Nie mozna wykluczy¢, ze w dziatalnosci Grupy ziszczg sie ryzyka ubezpieczeniowe w wymiarze
przekraczajgcym zakres ochrony ubezpieczeniowej, lub wystgpig zdarzenia nieprzewidziane nieobjete
w zadnym zakresie ochrong ubezpieczeniowa. Takie zdarzenia mogg mie¢ negatywny wptyw na wynik
dziatalnosci Grupy.

23 CZYNNIKI RYZYKA REGULACYJNEGO
Ryzyko prawne

Ewentualne zmiany niektérych uregulowan prawnych mogg niekorzystnie wptyng¢ na dziatalnosé
Grupy. Dotyczy to w szczegdlnosci:

» nowych wymogéw w zakresie ochrony srodowiska, kitére mogg spowodowac koniecznos¢
uzyskania kolejnych zezwolen i opdzni¢ termin realizacji inwestycji;

= zmian uregulowan w zakresie koncesji i zamowieh publicznych (np. wprowadzenie
dodatkowych wymogéw w zakresie innowacyjnosci oraz w zakresie zabezpieczenia
spotecznego);

» zaostrzenia w procesach przetargowych wymogdéw w zakresie gwaranciji i rekojmi oraz umow
z podwykonawcami;

= agresywnej polityki fiskalne;.

Ryzyko zwigzane z warunkami i procedurami rozstrzygania przetargéw publicznych

Ustawa z dnia 29 stycznia 2004 roku Prawo zamdwien publicznych umozliwia podmiotom biorgcym
udziat w przetargu zaskarzanie decyzji zamawiajgcego w sprawie wyboru wykonawcy, co w
konsekwencji powoduje znaczne wydtuzenie terminu zawarcia umowy z inwestorem. Emitent nie
mozna wykluczyé zwigzanego z ww. przewlektoscig postepowan przetargowych ryzyka poniesienia
dodatkowych kosztow zwigzanych z postepowaniami odwotawczymi od decyzji zamawiajgcego oraz
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wzrostu cen materiatdw budowlanych niezbednych do zrealizowania projektu, co moze mie¢ istotny
negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa i wyniki Grupy.

Ryzyko zwigzane z decyzjami administracyjnymi

Grupa nie moze zagwarantowaé, ze jakiekolwiek pozwolenia, zgody lub decyzje wymagane
od podmiotéw administracji publicznej w zwigzku z istniejgcymi lub nowymi projektami deweloperskimi
zostang uzyskane w zaktadanym terminie lub — co jest mniej prawdopodobne — Ze w ogdle zostang
uzyskane, ani ze posiadane obecnie lub nabyte w przysziosci pozwolenia, zgody lub decyzje nie
zostang cofniete.

Ryzyko zwigzane z odpowiedzialno$cig w zakresie ochrony srodowiska

Przepisy prawa ochrony s$rodowiska w Polsce naktadajg aktualne i ewentualne zobowigzania
do rekultywacji dziatek zanieczyszczonych substancjami niebezpiecznymi lub toksycznymi.
Wspomniane przepisy prawa czesto ustanawiajg zobowigzania bez wzgledu na to, czy wtasciciel danej
dziatki wiedziat o obecnosci takich substancji zanieczyszczajgcych albo czy jest odpowiedzialny
za dokonanie zanieczyszczenia. Zobowigzania te mogg dotyczy¢ dziatek, ktérych Grupa obecnie jest
wiascicielem lub na ktérych Grupa obecnie realizuje swoje projekty.

2.4 CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z WPROWADZENIEM DLUZNYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami lub wykluczenia Obligacji z obrotu na ASO

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku gdy obrét
okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na
mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub
bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw
inwestoréw, Komisja moze zazgdac¢ od firmy inwestycyjnej organizujgcej alternatywny system obrotu
zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi.

W Zadaniu, o ktérym mowa w art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, Komisja
moze wskaza¢ termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu,
jezelizachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu jego uptywu bedg zachodzity przestanki, o ktérych mowa
w art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Komisja uchyla decyzje zawierajgcg zadanie, o ktérym mowa w art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, w przypadku gdy po jej wydaniu stwierdza, ze nie zachodzg przestanki
zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu
dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw.

Zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu ASO GPW Organizator ASO moze zawiesi¢ obrét instrumentami
finansowymi na okres nie diuzszy niz 3 miesigce:

= na wniosek emitenta;

= jesliuzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow;

= jesli emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie obrotu.
Na podstawie § 11 ust. 2 Regulaminu ASO GPW, w przypadkach okreslonych przepisami prawa

Organizator ASO zawiesza obrot instrumentami finansowymi na okres wynikajgcy z tych przepiséw lub
okreslony w decyzji wtasciwego organu.

Dodatkowo, zgodnie z § 12 ust. 3 Regulaminu ASO GPW, Organizator ASO przed podjeciem decyzji o
wykluczeniu instrumentéw diuznych z obrotu oraz do czasu takiego wykluczenia moze zawiesi¢ obrot
tymi instrumentami dtuznymi.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku, gdy obrét
okreslonymi instrumentami finansowymi zagraza w sposoéb istotny prawidtowemu funkcjonowaniu
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alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w alternatywnym systemie
obrotu, lub powoduje naruszenie interesow inwestoréw, GPW, na zadanie KNF, majg obowigzek
wykluczyc te instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie obrotu.

Organizator ASO, zgodnie z § 12 ust. 1-2b Regulaminu ASO GPW moze wykluczy¢ instrumenty
finansowe z obrotu:

* na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie
od spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkow;

» jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow;
= jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w ASO;
= wskutek otwarcia likwidacji emitenta;

= wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastgpic
odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potgczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem
przeksztatcenia.

Organizator ASO wyklucza natomiast instrumenty finansowe z obrotu:
= w przypadkach okreslonych przepisami prawa;
» jezeli zbywalnos¢ tych instrumentéw stafa sie ograniczona;
= w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw;

= po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci
emitenta albo postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci z powodu
braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania lub z powodu tego,
ze majatek emitenta wystarcza jedynie na zaspokojenie tych kosztéw z zastrzezeniem § 12
ust. 2a i 2b Regulaminu ASO GPW.

Ponadto, po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci
emitenta albo postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci z powodu braku
srodkéw w majgtku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania lub z powodu tego, ze majgtek
emitenta wystarcza jedynie na zaspokojenie tych kosztéw, Organizator ASO moze odstgpi¢ od
wykluczenia instrumentéw finansowych z obrotu jezeli przed uptywem terminu wskazanego w tym
przepisie sad wyda postanowienie:

= o otwarciu wobec emitenta przyspieszonego postepowania ukfadowego, postepowania
uktadowego lub postepowania sanacyjnego, lub

= w przedmiocie zatwierdzenia ukfadu w postepowaniu restrukturyzacyjnym, lub
= 0 zatwierdzeniu uktadu w postepowaniu upadtosciowym.
W przypadkach, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim, Organizator ASO wyklucza instrumenty

finansowe z obrotu po uptywie 1 miesigca od dnia uprawomocnienia sie postanowienia sgdu w
przedmiocie:

= odmowy zatwierdzenia przez sad ukladu w przyspieszonym postepowaniu uktadowym,
postepowaniu uktadowym lub postepowaniu sanacyjnym; lub

= umorzenia przez sad przyspieszonego postepowania uktadowego, postepowania uktadowego,
postepowania sanacyjnego lub postepowania o zatwierdzenie uktadu w postepowaniu
restrukturyzacyjnym; lub

= uchylenia przez sad Ilub wygasniecia z mocy prawa uktadu w postepowaniu
restrukturyzacyjnym lub postepowaniu upadtosciowym.
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Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu, oraz do czasu takiego
wykluczenia, Organizator ASO moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi. Do terminu
zawieszenia w tym przypadku nie stosuje sie postanowienia § 11 ust. 1 Regulaminu ASO GPW.

Ryzyko zmiennosci kursu rynkowego i ptynnosci

Obrét obligacjami w ASO wigze sie z ryzykiem zmiennosci kursu. W wyniku zmiany sytuacji finansowej
Emitenta oraz oczekiwanej premii za ryzyko, rynkowa wycena Obligacji moze ulega¢é wahaniom.
Ponadto na poziom kursu rynkowego wptyw moze mie¢ relacja podazy i popytu na Obligacje. W okresie
do Dnia Wykupu Obligacji ich wycena moze rézni¢ sie od ceny emisyjnej.

Istnieje ryzyko, ze obrét Obligacjami bedzie ograniczony z uwagi na brak zlecen kupna/sprzedazy
ze strony inwestoréw. W wyniku zmian sytuacji finansowej Emitenta oraz ogdlnej sytuacji na rynku
wahaniom moze ulega¢ ptynno$¢ Obligacji. W zwigzku z powyzszym nie jest mozliwe na dzien
niniejszej Noty Informacyjnej zapewnienie, ze Obligacje bedg mogly zostaé sprzedane przez
Obligatariusza w dowolnym czasie i po dowolnej cenie.

Ryzyko zwigzane z natozeniem kary pienieznej na Emitenta

Zgodnie z § 17c ust. 1 Regulaminu ASO GPW, jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw
obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowigzki okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO GPW, w szczegdlnosci obowigzki okreslone w §
15a-15¢ lub w § 17-17b Regulaminu ASO GPW, Organizator ASO moze, w zaleznosci od stopnia i
zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:

= upomnie¢ emitenta;

= natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 PLN.

Zgodnie z § 17¢ ust. 2 Regulaminu ASO GPW, Organizator ASO podejmujgc decyzje o natozeniu kary
upomnienia lub kary pienieznej moze wyznaczy¢ emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych
naruszen lub podjecie dziatan majgcych na celu zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosci, w
szczegoblnosci moze zobowigza¢ emitenta do opublikowania okreslonych dokumentéw lub informacji w
trybie i na warunkach obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu.

Zgodnie z § 17c ust. 3 Regulaminu ASO GPW, w przypadku gdy emitent nie wykonuje natozonej na
niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych w
alternatywnym systemie obrotu, badz nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone
odpowiednio w Rozdziale V Regulaminu ASO GPW, lub tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych na
niego na podstawie § 17¢ ust. 2 Regulaminu ASO GPW, Organizator ASO moze natozy¢ na emitenta
kare pieniezna, przy czym kara ta tacznie z karg pieniezng natozong na podstawie § 17c ust. 1 pkt 2)
Regulaminu ASO GPW nie moze przekracza¢ 50.000 PLN.

Zgodnie z § 17d Regulaminu ASO GPW, Organizator ASO moze opublikowaé na swojej stronie
internetowej informacje o stwierdzeniu naruszenia przez emitenta zasad lub przepiséw obowigzujgcych
w alternatywnym systemie obrotu, niewykonywania lub nienalezytego wykonywania przez emitenta
obowigzkéw lub o natozeniu kary na emitenta.

W dniu 3 lipca 2016 roku weszto w zycie Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku (,Rozporzadzenie MAR”), na
podstawie ktdrego zostaly przyznane Komisji uprawnienia do stosowania odpowiednich sankc;ji
administracyjnych iinnych $rodkéw administracyjnych, w wysokosci i w zakresie, co najmniej
okreslonym w art. 30 ust. 2 Rozporzgdzenia MAR.

Na dzieh sporzgdzenia Noty Informacyjnej zostata przyjete krajowe regulacje ustalajgce wysokos¢

sankgcji, w zwigzku z czym w zakresie i wysokosci kar administracyjnych zastosowanie majg przepisy
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.
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Zgodnie z Ustawg o Obrocie Instrumentami Finansowymi w przypadku naruszenia postanowien
Rozporzgdzenia MAR na Emitenta moze zosta¢ natozona sankcja administracyjna w maksymalnej
wysokosci co najmniej:

a)

w przypadku naruszen art. 14 lit. a Rozporzadzenia MAR, tj. wykorzystanie informacji poufnej —

podlega grzywnie do 5.000.000 PLN albo karze pozbawienia wolnosci od 3 miesiecy do lat 5,
albo obu tym karom tgcznie;

w przypadku naruszeh art. 14 lit. b Rozporzadzenia MAR, tj. udzielenie rekomendac;ji lub nakfania
do nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, ktérych dotyczy informacja poufna — podlega
grzywnie do 2.000.000 PLN albo karze pozbawienia wolnoéci do lat 4, albo obu tym karom
tacznie;

w przypadku naruszen art. 14 lit. ¢ Rozporzadzenia MAR, tj. ujawnienie informacji poufnej —
podlega grzywnie do 2.000.000 PLN albo karze pozbawienia wolnosci do lat 4, albo obu tym
karom tgcznie;

w przypadku naruszen art. 15 Rozporzadzenia MAR, tj. dokonanie manipulacji — podlega
grzywnie do 5.000.000 PLN albo karze pozbawienia wolnosci od 3 miesiecy do lat 5, albo obu
tym karom tgcznie, a w przypadku wejscia w porozumienie z inng osobg w celu dokonania
manipulacji podlega grzywnie do 2.000.000 PLN;

w przypadku naruszen art. 16 Rozporzadzenia MAR, tj. naruszenie obowigzku posiadania
rozwigzan, systeméw i procedur lub nie przekazania informacji lub przekazanie ich
z naruszeniem warunkéw okreslonych — podlega karze pienieznej:

= w przypadku o0séb fizycznych — do wysokosci 4.145.600 PLN;

= w przypadku innych podmiotéw — do wysokosci 10.364.000 PLN lub do kwoty stanowigcej
réwnowarto$¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 10.364.000 PLN;

w przypadku naruszen art. 18 ust. 1-6 Rozporzgdzenia MAR, tj. sporzadzenie i aktualizacja listy
0s6b majgcych dostep do informacji poufnych, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare
pieniezng do wysokosci:

= 4.145.600 PLN; lub

= do kwoty stanowigcej rownowartos¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego
w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona
4.145.600 PLN;

w przypadku naruszen art. 19 ust. 1-7 Rozporzgdzenia MAR, tj. obowigzek powiadomienia
Komisji oraz Emitenta o transakcjach na instrumentach finansowych emitenta, Komisja moze,
w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezna:

= w przypadku o0séb fizycznych — do wysokosci 2.072.800 PLN;
= w przypadku innych podmiotéw — do wysokosci 4.145.600 PLN;

= w przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej
przez podmiot w wyniku naruszen, o ktérych mowa powyzej zamiast kary, o ktérych mowa
w tych punktach, Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty
osiggnietej korzysci lub uniknietej straty;

w przypadku naruszen art. 19 ust. 11 Rozporzgdzenia MAR, tj., dokonanie transakcji
na rachunek wiasny lub na rachunek osoby trzeciej w czasie trwania okresu zamknigtego,
Komisja moze natozy¢, w drodze decyzji:

= kare pieniezng do wysokosci 2.072.800 PLN;

= w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzys$ci osiggnietej lub straty uniknietej przez
podmiot w wyniku naruszen, o ktérych mowa powyzej zamiast kary, o ktdrej mowa w tym
punkcie, Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej
korzysci lub uniknietej straty;
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i) w przypadku naruszen art. 20 wust. 1 Rozporzadzenia MAR, tj. sporzadzenie
lub rozpowszechnienie rekomendacji inwestycyjnej lub innej informacji rekomendujgcej
lub sugerujagcej strategie inwestycyjng Ilub niezachowanie nalezytej starannosci przy
dokonywaniu tych czynnosci, lub nie zapewnia rzetelnosci sporzgdzanych rekomendac;ji albo nie
ujawnienie swojego interesu i konfliktéw intereséw istniejgcych w chwili ich sporzadzania
lub rozpowszechniania, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezna:

= w przypadku oséb fizycznych — do wysokosci 2.072.800 PLN;

= w przypadku innych podmiotéw — do wysokosci 4.145.600 PLN lub do kwoty stanowigcej
réwnowartos¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4.145.600 PLN;

= w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez
podmiot w wyniku naruszen, o ktérych mowa powyzej zamiast kary, o ktérej mowa w tych
punktach, Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysoko$ci trzykrotnej kwoty osiggnietej
korzysci lub uniknietej straty.

Ryzyko braku mozliwosci realizacji uprawnienia do zagdania wczesniejszego wykupu Obligaciji

Emitent wskazuje na ryzyko braku mozliwosci realizacji przez Obligatariuszy uprawnienia do zgdania
wczesniejszego wykupu Obligaciji, o ktérych mowa w pkt 8.1.3 Warunkéw Emisji Obligacji, w kontekscie
przepisdw Prawa restrukturyzacyjnego i Prawa upadfo$ciowego, a w szczegdlnosci w kontekscie
ograniczen co do mozliwosci wykupu Obligacji jakie przepisy ww. aktéw prawnych przewidujg w
przypadku ztozenia wniosku o otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego i/lub otwarcia tego
postepowania, czy tez w przypadku ztozenia wniosku o ogtoszenie upadtosci i/lub ogtoszenia upadtosci
Emitenta.

Ryzyko zwigzane z brakiem zabezpieczenia Obligacji

Obligacje zostaly wyemitowane jako obligacje niezabezpieczone, w przypadku braku sptaty
zobowigzan z tytutu Obligacji przez Emitenta, wierzytelnosci Obligatariuszy mogg zosta¢ zaspokojone
w niepeinej wysokosci lub wcale. Obligatariusze bedg mogli dochodzi¢ zaspokojenia swych roszczen z
majagtku Emitenta, po zaspokojeniu wierzycieli Emitenta, ktérych roszczenia zgodnie z przepisami
prawa sg zaspakajane w wyzszej kolejnosci lub z wyodrebnionych czesci majgtku Emitenta.

Ryzyko zwigzane ze Zgromadzeniem Obligatariuszy

Zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji oraz Ustawg o Obligacjach, zgromadzenie Obligatariuszy moze
podejmowac¢ uchwaty w sprawie zmiany postanowien Warunkéw Emisji Obligacji oraz w innych
sprawach wskazanych w Warunkach Emisji Obligacji. Zgodnie z Ustawg o Obligacjach oraz
postanowieniami Warunkéw Emisji Obligacji, na uchwate zmieniajgcg Warunki Emisji Obligacji zgode
muszg wyrazi¢ wszyscy Obligatariusze obecni na zgromadzeniu Obligatariusze. Zgromadzenie
Obligatariuszy bedzie waznie zwoftane, jesli bedzie na nim reprezentowana co najmniej potowa
skorygowanej fgcznej wartosci nominalnej Obligacji. Z tego wzgledu istnieje mozliwos¢ podjecia przez
zgromadzenie Obligatariuszy uchwaty bez zgody wszystkich Obligatariuszy, a tres¢ uchwalty
zgromadzenia Obligatariuszy moze by¢ sprzeczna z indywidualnymi interesami poszczegdlnych
Obligatariuszy.

Majac na uwadze powyzsze pomimo dokfadania przez Emitenta szczegdlnej starannosci i rzetelnosci
w wykonywaniu cigzacych na Emitencie obowigzkéw nie mozna wykluczy¢, ze w przysztosci moze
wystgpi¢ ktérakolwiek z przestanek stanowigcych podstawe dla KNF do natozenia na Emitenta
wskazanych powyzej sankcji administracyjnych. Natozenie przez KNF kary moze wptyngé negatywnie
na reputacje Spoiki oraz jej postrzeganie przez otoczenie zewnetrzne.
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3. DANE o INSTRUMENTACH FINANSOWYCH WPROWADZANYCH DO
ALTERNATYWNEGO SYSTEMU OBROTU

31 CEL EMISJI

Cel emisji nie zostat okreslony.

3.2 OKRESLENIE RODZAJU EMITOWANYCH OBLIGACJI

Obligacje na okaziciela, wyemitowane sg na podstawie nastepujgcych uchwat: (i) uchwaty Zarzadu

Emitenta nr 15/2017 z dnia 11 wrze$nia 2017 roku w sprawie emisji obligacji; oraz (ii) uchwaty Rady

Nadzorczej Emitenta nr 19/2017 z dnia 7 czerwca 2017 roku w sprawie wyrazenia zgody w trybie §11

ust. 3 pkt 15 Statutu Spoiki.

3.3 WIELKOSC EMISJI

Emitent wyemitowat 52.000 (stownie: piecdziesigt dwa tysigce) sztuk Obligacji. Wartos¢ nominalna

wszystkich emitowanych Obligacji wynosi 52.000.000 PLN (stownie: pie¢dziesigt dwa miliony ztotych).

34 WARTOSC NOMINALNA | CENA EMISYJNA OBLIGACJI

Warto$¢ nominalna jednej Obligacji jest réwna cenie emisyjnej jednej Obligacji i wynosi 1.000 PLN

(stownie: jeden tysigc ztotych).

3.5 WYNIKI SUBSKRYPCJI LUB SPRZEDAZY INSTRUMENTOW DLUZNYCH, BEDACYCH
PRZEDMIOTEM WNIOSKU O WPROWADZENIE

3.5.1 Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji lub sprzedazy

Termin na skfadanie ofert nabycia obligacji przez inwestora rozpoczat sie w dniu 14 wrzesnia 2017 roku

i uptynat w dniu 22 wrzes$nia 2017 roku.

3.5.2 Data przydziatu instrumentéw diuznych

Potwierdzenie przydziatu zostato przekazane inwestorom w dniu 25 wrzesnia 2017 roku.

3.5.3 Liczba instrumentéw diuznych objetych subskrypcja lub sprzedaza
52.000 sztuk
3.5.4 Stopa redukcji w poszczegdlnych transzach, w przypadku gdy cho¢ w jednej transzy

liczba przydzielonych instrumentéw diuznych byla mniejsza od liczby papieréw
wartosciowych, na ktére ztozono zapisy

Nie dotyczy — w ramach subskrypcji nie nastgpita redukcja zapisow.

3.5.5 Liczba instrumentéw diuznych, ktére zostaly przydzielone w ramach przeprowadzonej
subskrypcji lub sprzedazy

52.000 sztuk

3.5.6 Cena po jakiej instrumenty dtuzne byly nabywane (obejmowane)

1.000,00 PLN

3.5.7 Liczba oséb, ktére ztozyly zapisy na instrumenty dtuzne objete subskrypcja lub
sprzedaza w poszczegélnych transzach

4 podmioty ztozyty zapisy na Obligacje.

3.5.8 Liczba oséb, ktérym przydzielono instrumenty diuzne w ramach przeprowadzonej
subskrypcji lub sprzedazy w poszczegélnych transzach

4 podmiotom przydzielono Obligacje.
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3.5.9 Nazwy (firmy) subemitentow, ktérzy objeli instrumenty dtuzne w ramach wykonywania
umow o subemisje, z okresleniem liczby papieréw wartosciowych, ktére objeli, wraz z
faktyczng ceng jednostki instrumentu dluznego (cena emisyjna lub sprzedazy, po
odliczeniu wynagrodzenia za objecie jednostki instrumentu diluznego, w wykonaniu
umowy subemisji, nabytej przez subemitenta)

Nie dotyczy. W zwigzku z emisjg Obligacji nie zawarto uméw o subemisje.

3.5.10 Laczne okreslenie wysokosci kosztow, ktore zostaly zaliczone do kosztow emisji, ze
wskazaniem wysokosci kosztow wedtug ich tytutéw, w podziale przynajmniej na koszty
przygotowania i przeprowadzenia oferty, wynagrodzenia subemitentow, dla kazdego
oddzielnie, sporzadzenia dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem kosztow
doradztwa, promocji oferty wraz z metodami rozliczenia tych kosztéw w ksigegach
rachunkowych i sposobem ich ujecia w sprawozdaniu finansowym Emitenta

taczne koszty emisji Obligacji wyniosty: 330.000,00 PLN, w tym koszty:
a) przygotowania i przeprowadzenia oferty: 330.000,00 PLN;

b) wynagrodzenia subemitentow: 0 PLN;
c) sporzadzenia dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem kosztéw doradztwa: 0
PLN; oraz

d) promocji oferty: 0 PLN.
Metody rozliczenia kosztéw w ksiegach rachunkowych i sposéb ich ujecia w sprawozdaniu finansowym
Emitenta:
Wszystkie koszty zwigzane z emisja obligacji Emitent ujmuje w RMK i rozlicza w czasie proporcjonalnie
do czasu zapadalnosci obligacji (Dzien wykupu).
3.6 WARUNKI WYKUPU OBLIGACJI | WYPLATY OPROCENTOWANIA
3.6.1  Warunki wykupu Obligacji
Wykup Obligacji nastgpi w dniu 27 wrzesnia 2021 roku. Wykup Obligacji nastgpi na zasadach
okreslonych w Punktach 7-9 Warunkéw Emisji Obligacji.

3.6.2 Warunki wyptaty oprocentowania

Wyptata oprocentowania nastgpi na zasadach okreslonych w Punktach 5, 8 i 9 Warunkéw Emis;ji
Obligaciji.

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej nie wystgpity jakiekolwiek przestanki uprawniajgce
obligatariuszy do wystgpienia z zgdaniem wczesniejszego wykupu obligacji serii C.

3.6.3 Platnosci z tytutlu Obligacji

Ptatnosci z tytutu Obligacji nastgpig na zasadach okreslonych w Punkcie 6 Warunkéw Emisji Obligacji.

Numer Okresu Zakres czasowy Dzien Ustalenia Praw | Dzien Wyptaty Odsetek
Odsetkowego Okresu Odsetkowego

Okres Odsetkowy 1 27 wrzesnia 2017 roku | 19 marca 2018 roku 27 marca 2018 roku
(wlaczajac ten dzien) —
27 marca 2018 roku
(nie wiaczajgc tego
dnia)

Okres Odsetkowy 2 | 27 marca 2018 roku 19 wrzesnia 2018 roku | 27 wrzesnia 2018 roku
(wkaczajgc ten dzien) —
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27 wrzesnia 2018 roku
(nie wiaczajgc tego
dnia)

Okres Odsetkowy 3

27 wrzesnia 2018 roku
(wigczajac ten dzien) —
27 marca 2019 roku
(nie wiaczajgc tego
dnia)

19 marca 2019 roku

27 marca 2019 roku

Okres Odsetkowy 4

27 marca 2019 roku
(wlaczajac ten dzien) —
27 wrzesnia 2019 roku
(nie wiaczajgc tego
dnia)

19 wrzesnia 2019 roku

27 wrzesnia 2019 roku

Okres Odsetkowy 5

27 wrzesnia 2019 roku
(wigczajgc ten dzien) —
27 marca 2020 roku
(nie wigczajgc tego
dnia)

19 marca 2020 roku

27 marca 2020 roku

Okres Odsetkowy 6

27 marca 2020 roku
(wigczajgc ten dzien) —
27 wrzesnia 2020 roku
(nie wigczajgc tego
dnia)

18 wrzesnia 2020 roku

27 wrzesnia 2020 roku

Okres Odsetkowy 7

27 wrzesnia 2020 roku
(wigczajgc ten dzien) —
27 marca 2021 roku
(nie wiaczajgc tego
dnia)

19 marca 2021 roku

27 marca 2021 roku

Okres Odsetkowy 8

27 marca 2021 roku
(wkaczajac ten dzien) —
27 wrzesnia 2021 roku
(nie wiaczajgc tego
dnia)

17 wrzesnia 2021 roku

27 wrzesnia 2021 roku

3.7 WYSOKOSC | FORMA ZABEZPIECZENIA | OZNACZENIA PODMIOTU UDZIELAJACEGO

ZABEZPIECZENIA

Obligacje nie sg zabezpieczone.

3.8 SZACUNKOWE DANE DOTYCZACE WARTOSCI ZACIAGNIETYCH ZOBOWIAZAN NA

OSTATNI DZIEN KWARTALU POPRZEDZAJACEGO UDOSTEPNIENIE PROPOZYCJI
NABYCIA ORAZ PERSPEKTYWY KSZTALTOWANIA ZOBOWIAZAN EMITENTA DO
CZASU CALKOWITEGO WYKUPU OBLIGACJI

Na dzien 30 czerwca 2017 roku catkowite saldo zobowigzan Emitenta wyniosto 373,2 min PLN, z czego
2,5 min PLN przypadato na zobowigzania diugoterminowe, 370,7 min PLN na zobowigzania
krétkoterminowe.

W ramach zobowigzan Emitenta, najbardziej istotne pozycje stanowity:

e zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w kwocie 270,4 min PLN;
e obligacje serii B w kwocie 52 min PLN;
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e pozostate zobowigzania finansowe (kredyty bankowe, leasing finansowy) réwne 23,3 min PLN.

Ponadto, saldo srodkéw pienieznych i innych aktywdw pienieznych Emitenta dzieh na 30 czerwca 2017
roku wyniosto 67,5 min PLN. Nadwyzka zobowigzan oprocentowanych nad aktywami pienieznymi
wyniosta 7,8 min PLN.

Zobowigzania warunkowe, pozabilansowe (bankowe i ubezpieczeniowe) Emitenta w postaci
udzielonych gwarancji na dzien 30 czerwca 2017 roku przedstawiaty sie nastepujgco:

e gwarancje zapfaty zobowigzan rowne 25 min PLN;
e gwarancje dobrego wykonania kontraktu réwne 216 min PLN;
e gwarancje naprawy wad i usterek wynoszgce 457 min PLN.

taczne saldo zobowigzar warunkowych w postaci udzielonych gwarancji wyniosto na koniec |l kwartatu
2017 roku 698 min PLN.

Na dzien 30 czerwca 2017 Erbud nie posiadata przeterminowanych zobowigzan.

Ponadto Emitent udzielit spotkom zaleznym wchodzacym w sktad Grupy Kapitatowej Emitenta
pozyczek i poreczeh. Salda pozyczek udzielonym jednostkom zaleznym na dzien 30 czerwca 2017
roku przedstawiaty sie nastepujgco:

e pozyczka udzielona spétce Erbud International Sp. z 0.0.: 5,0 min PLN;
e pozyczka udzielona spotce GWI GmbH.: 20,0 min PLN.

Gwarancje i poreczenia udzielone przez Emitenta spétkom wchodzacym w sktad Grupy Kapitatowej
Emitenta na 30 czerwca 2017 roku przedstawiaty sie nastepujgco:

Podmiot, Data Rodzaj

ktoremu poreczenia

Poreczyciel . Przedmiot Dla kogo |wygasniecia
udzielono |(y tys. z) poreczenia i warunki

oreczenia .
pore finansowe

poreczenie
kredyt w r-ku cywilne,
biezgcym Poreczyciel
GWI GmbH .
ERBUD . 2 000 000 euro pobiera optate za
SA (p(l)drnlot Izl oraz linia KBC 2017-12-31 poreczenie w
zalezny) gwarancyjna wysokosci 1% od
1.000.000 euro wartosci
poreczenia
rocznie
gwarancja
udzielona przez
e BRE na zlecenie
ERBUD Wi ".“’H kredyt w rachunku Commerz- ERBUD S.A.
(podmiot 8 453 . 2018-07-01 ) Bl
SA o3 biezgcym Bank oreczycie
iz obcigza spotke
optatami
naliczonymi

przez Gwaranta
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ERBUD
SA

ERBUD
SA

ERBUD
S.A.

ERBUD
SA

ERBUD
SA

GWI GmbH
(podmiot
zalezny)

ERBUD
Industry
Sp. zo.o.
(podmiot
zalezny)

ERBUD
Industry
Sp. zo.0.
(podmiot
zalezny)

ERBUD
Industry
Sp. zo.o.
(podmiot
zalezny)

ERBUD
Industry
Sp. zo.0.
(podmiot
zalezny)

10 144

2990

2690

5000

25000

poreczenie

PKO BP cywilne,
kredyt w rachunku S.A. Poreczyciel
biezagcym (Oddziat 2019-09-30 pobiera optate za
Niemcy) poreczenie w

wysokosci 1%

poreczenie
cywilne,
BGZ BNP Poreczyciel
Paribas  2022-09-17 pobiera optate za
S.A. poreczenie w
wysokosci 1% od
wartosci

kredyt
inwestycyjny

poreczenie
) cywilne,
crodvt BGZ'BNP Porgczyciel
. o Paribas  2023-04-30 pobiera optate za
inwestycyjny i
SA porgczenie w
wysokosci 1% od
wartosci

poreczenie
cywilne,
Poreczyciel
2018-12-31 pobiera optate za
poreczenie w
wysokosci 1% od
wartosci

mBank

linia kredytowa SA

poreczenie
] cywilne,
BGZ BNP Poreczyciel

wielocelowa linia Paribas  2027-09-17 pobiera opfate za

kredytowa
S.A. poreczenie w

wysokosci 1% od
wartosci
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kredyt
inwestycyjny
(6 200 000 zt -

ERBUD ) .
Industry refinansowanie poreczenie
Centrum kredytu cywilne
Sp. zo.0. zaciagnietggf) na . Poreczyc,iel
ERBUD (podmiot 6709 ZaKupudzialoww - Credit ., 4g o5 bobiera oplate za
S.A. salezny od Engorem Sp.z  Agricole poreczenie w
ERBUD pi0:3:21952,0001211 wysokosci 1% od
Industry zakup oddziatow wartosci
5 260 od PxM oraz
848 000 zt na
dofinansowanie
tych oddziatow)
Razem: 73 666

Na dzien 30 czerwca 2017 roku catkowite saldo zobowigzan Grupy Kapitatowej Emitenta wyniosto
681,0 min PLN, z czego 26,0 min PLN przypadato na zobowigzania diugoterminowe, a 655,0 min PLN
na zobowigzania krotkoterminowe.

W ramach zobowigzan Grupy Kapitatowej Emitenta, najbardziej istotne pozycje stanowity:

e zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania: 257,0 min PLN;

e obligacje serii B w kwocie 52 min PLN;

e dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki: 12 min PLN;

e krotkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki: 88,3 min PLN.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na poziomie
skonsolidowanym wyniosto 141,3 min PLN.

3.9 Perspektywy ksztattowania sie zobowigzan Emitenta do czasu catkowitego wykupu Obligacji

Sektor w ktérym dziata Grupa Kapitatowa Emitenta charakteryzuje sie wysokg zmienno$cig w zakresie
zapotrzebowania na kapitat obrotowy. Jest to uwarunkowane czynnikami sezonowymi oraz biezacg
sytuacjg na rynku budowlanym.

Na koniec czerwca 2017 roku Grupa Kapitatowa Emitenta posiadata rekordowy w swojej historii portfel
zaméwien o wartosci 2,2 mld PLN. Oczekiwane wejscie sektora budowlanego w nowg faze cyklu
spowodowang nowymi naptywami $rodkéw z UE w latach 2017-2020 w jest okazjg do pozyskania
nowych zlecen dla Grupy Kapitatowej Emitenta, co moze przetozy¢ sie na wzrost zapotrzebowania na
kapitat obcy w kolejnych kwartatach 2017 roku i latach kolejnych.

Jednostka dominujgca Grupy Kapitatowej Emitenta po emisji Obligacji nie przewiduje dalszego
zwiekszania zadtuzenia z tytutu kredytow, pozyczek czy tez emisji instrumentéw dtuznych. Dodatkowe
zadtuzenie moze jednak zostac zaciggniete przez spotki zalezne wchodzgce w skfad Grupy Kapitatowej
Emitenta.

W zakresie udzielania pozyczek i poreczen na rzecz jednostek zaleznych wchodzgcych w sktad Grupy
Kapitatowej Emitenta, Emitent spodziewa sie sptaty wiekszosci kredytow i pozyczek.

Emitent bedzie prowadzit konserwatywng polityke w zakresie finansowania w celu utrzymania
Wskaznika Zadtuzenie Finansowe Netto / Kapitaty Wtasne Na Poziomie Jednostkowym ponizej 0,6
oraz Wskaznika Zadtuzenie Finansowe Netto / Kapitaty Wiasne Na Poziomie Skonsolidowanym ponizej
1.

3.10 DANE UMOZLIWIAJACE POTENCJALNYM NABYWCOM DLUZNYCH INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH ORIENTACJE W EFEKTACH PRZEDSIEWZIECIA, KTORE MA BYC
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SFINANSOWANE Z EMISJI DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH, ORAZ
ZDOLNOSC EMITENTA DO WYWIAZYWANIA SIE Z ZOBOWIAZAN WYNIKAJACYCH Z
DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH, JEZELI PRZEDSIEWZIECIE JEST
OKRESLONE

Nie dotyczy.

3.11  ZASADY PRZELICZANIA WARTOSCI SWIADCZENIA NIEPIENIEZNEGO NA
SWIADCZENIE PIENIEZNE

Nie dotyczy.

3.12 WYCENA PRZEDMIOTU ZABEZPIECZENIA OBLIGACJI DOKONANA PRZEZ
UPRAWNIONY PODMIOT

Nie dotyczy.

3.13  LICZBA GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU AKCJONARIUSZY EMITENTA, KTORA
PRZYSLUGIWALABY Z OBJETYCH PRZEZ OBLIGATARIUSZY AKCJI ORAZ OGOLNA

NA LICZBA GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU AKCJONARIUSZY EMITENTA PO
KONWERSJI OBLIGACJI NA AKCJE (W PRZYPADKU OBLIGACJI ZAMIENNYCH)

Nie dotyczy.
3.14 LICZBA AKCJlI PRZYPADAJACYCH NA JEDNA OBLIGACJE, CENA EMISYJNA AKCJI
LUB SPOSOB JEJ USTALENIA ORAZ TERMINY, OD KTORYCH PRZYSLUGUJA |

WYGASAJA PRAWA OBLIGATARIUSZY DO NABYCIA AKCJI (W PRZYPADKU
OBLIGACJI Z PRAWEM PIERWSZENSTWA)

Nie dotyczy.
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ZALACZNIK 1

AKTUALNY ODPIS Z REJESTRU WLASCIWEGO DLA EMITENTA

Identyfikator wydruku: RP/268667/39/2017101 7084001
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CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJIESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 17.10.2017 godz. 08:40:01
Numer KRS: 0000268667

Informacja edpowiadajaca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. 0 Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz.1186, z pdZn. zm.)

Diata rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym 29,11.2006
Ostatni wpis | Numer wpisu 39 Diata dokonania wpisu 19.06.2017
Sygnatura akt WAMITL NS-RE)KRS/32371/17/136
Oiznaczenie sgdu SAD REJCNOWY DLA M, 5T, WARSZAWY W WARSZAWIE, ¥IIT WYDZTIAL GOSPODARCTY
KRAJOWEGD REJESTRU SADCAWEGO

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.04znaczenie formy prawnej SPOLKA AKCYINA
2.Numer REGON/NIP REGOM: 005728373, NIP: 8790172253
3Firma, pod kidey spilka driata ERBUD SPULKA AKCYINA
4.Dane o wozesniejszej rejestracgi ———
5.Czy przedsiebiorca prowadsi dzialalnest  |MIE
gospodarczy z innymi podmictami na
podstawie umowy spolki cywilnej?
6.Czy podmiot posiada status organizacji  |MIE
podytku publicznega?
Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu
1.Siedziba kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat WARSZAWA, gmina WARSZAWA, miejsc, WARSZAWA
2.Adres ul. FRANCISZKA KLIMCZAKA, nr 1, bok. —, misjsc. WARSZAWA, kod 02-797, poceta WARSZAWA, kraj

POLSKA

3.Adres pocrry elektroniczne]

4.Adres strony intematows]

Rubryka 3 - Oddziahy

1 1.Firma oddziatu

ERBUD SPOLKA AKCYINA ODDIZIAL W DUSSELDORF

2.Siedziba

kraj NIEMCY, waj. —, powiat -—, gmina —, migjsc. DUSSELDORF

3.Adres

ul. SCHIESSSTRASSE, nr 55, lok. —-, migjsc, DUSSELDORF, kod 40549, poczta DUSSELDORF, kraj
MNIEMCY
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Rubryka 4 - Informacje o statucie

1.Informacja o sperzadzeniu lub zmianie
sttty

AKT NOTARIALNY (REP. A NR 13165/2006) Z DNIA 15 LISTOPADA 2006 ROKL SPORZADZONY
PREEZ NOTARIUSZ DOROTE KALOWSKES PROWADZACA KANCELARIE NOTARIALNA PRIY UL
GRIYBOWSKIE] NUMER: 12/14 LOK, B-2, 00-132 WARSZAWA.

ZMIANA AKTEM NOTARIALNYM W DM. 07.12.2006, REP. A MR 14041/2006, SPORZADZONYM
PRIEZ ASESORA NOTARIALNEG MIRCHA JAKUBIAKA, ZASTEPCE DOROTY KALOWSKIED,
MOTARIUSZA W WARSZAWIE, UL GRIYBOWSKA 12/14, LOK. B-2, ZMIANA § 5 UST. 1
STATUTU SPOLKT

07.12.2007 R., ASESOR NOTARIALNY MIRON JAKUBLAK, ZASTEPCA NOTARIUSZA DORCTY
KAECWSKIED, KANCELARIA NOTARTALNA W WARSZAWIE, UL GRIYBOWSKA 12/14 LOK. B-2,
REP. A NR. 14041/2006, ZMIANA: §5 STATUTU SPOLKT; OSWIADCZENIE CZLONKOW ZARZADU
SPOLKT W SPRAWIE DOOKRESLENIA WYSOKOSCI KAPITALU ZAKE ADOWEGO SPOLKT 7 DNIA
18.05.2007 R, ZAPROTOKILOWAMNA PRZEZ NOTARIUSZA DORGTE KALOWSKA, NOTARIUSZA
W WARSZAWIE, REP, A NR 5598/2007.

5.12.2008 R. ASESOR NOTARIALNY RAFAL BABKA ZASTEPCA NOTARIUSZA DOROTY
KALCWSKIE]D, KANCELARLIA NOTARIALNA W WARSZAWIE REP.A 12196/2008
ZM. § 5 UST.1 LIT.C

AKT NOTARIALNY Z DNIA 8 GRUDNIA 2009 ROKL, REPERTORIUM A NR 10482/2009,
KANCELARIA NOTARIALNA DOROTA KALOWSHA, UL GRZYBOWSKA NR 12/14 LOK, B-2, 00-132
WARSZAWA

DODANC: W § 5 UST. 5, UST. 6 ORAZ UST. 7; W § 13 UST. §

ZMIANY: § 3UST. 1, § 13 UST. 3, §13UST. 4, § 14 UST. 2

AKT NOTARIALNY SPORZADZONY W DMIU 17.05.2010 R, REPERTORIUM A 2422/2010 PRZEZ
GRATYNE WOICTK NOTARIUSZA W WARSZAWIE, KANCELARIA NOTARIALNA TERESA
JANECZKID NOTARIUSZ, GRAZYNA WOICIK NOTARIUSZ SPOLKA CYWILNA, D2-567
WARSZAWA, UL SANDOMIERSKA 23 M. 81, ZMIANA § 5 UST. 1 5TATUTU SPOLKL

AKT NOTARIALNY SPORZADZONY W DNIU 09.07.2010 R, REPERTORIUM A 3565/2010 PRZEZ
GRAZYNE WOICTK NOTARIUSZA W WARSZAWIE, KANCELARIA NOTARIALNA TERESA
JANECTKD NOTARIUSZ, GRAFYMA WOICTE NOTARIUSZ SPOLKA CYWILNA, 02-567
WARSZAWA, UL. SANDOMIERSKA 23 M. 81, ZMIANA § 5 UST. 1 STATUTU SPORKI.

AKT NOTARIALNY Z DNIA 31.05.2012 R., REP. A NR 4063/2012, KANCELARIA NOTARTALNA
DOROTA KALOWSKA, UL, GRIYBOWSKA NUMER 1214 LOKAL B-2, 00-132 WARSZAWA,
DODANC: § 5 UST. 8 ORAZ UST. 9.

23.04.2012 R., REP. A NR 19952012 EWA CZEKALA NOTARIUSE, KAMCELARIA NOTARIALNA W
WARSZAWIE

ZMIANA § 5 UST.1

11,09,2012 R., REP. A NR 4528/ 2012 EWA CZEKALA NOTARIUSZ, KAMCELARIA NOTARIALNA W
WARSZAWIE

ZMIANA § 5 UST.1

15.04.2013 R., REP. A MR 2383/2013, NOTARIUSZ EWA CZEKALA, KANCELARIA NOTARIALNA
W WARSZAWIE PRZY UL. JASNE] 7 LOK, 14, ZMIANA § 5 UST, 1 STATUTU SPOLKT
20,08.2013 R., REP. A MR 55102013, NOTARIUSZ EWA CZEKALA, KANCELARIA NOTARIALNA
W WARSZAWIE PRZY UL. JASNED 7 LOK. 14, ZMIANA § 5 UST, 1 STATUTU SPOLKT

i0

06.05.2014 R., NOTARIUSZ EWA CTEKALA, KANCELARIA NOTARLALMA W WARSZAWIE, REP. A
MR 174%/2014, ZMIANA § 5 UST. 1 STATUTU SPOLKL

01.09.2014 R.. NOTARIUSZ EWA CZEKALA, KANCELARIA MOTARIALNA W WARSZAWIE, REP. A
MR 3623/2014, ZMIANA § 5 UST. 1 STATUTU SPOLKT,

i1

AKT NOTARIALNY SPORZADZONY W DNIU 29.05.2015R., REPERTORIUM A NR 3517/2015
DOROTA KALCWSKA NOTARIUSZ, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE

DODAND: W § 3 USTEP 1 DODAND PUNET 53) ORAZ W § 18 DODANG USTEP 4, PREYIET
TEKST JEDNCLITY STATUTU SPOEKL

12

03.06.2015 R., REP. A MR 256572015, NOTARIUSZ EWA CZEKALA, KANCELARIA NOTARIALNA
W WARSZAWIE, ZMIANA § 5 UST. 1
19.08.2015 R., REP. A MR 3506/2015, NOTARIUSZ EWA CZEKALA, KANCELARLA NOTARIALNA
W WARSZAWIE, ZMIANA § 5 UST. 1

13

19.10.2016 R., REP. A MR 8828/2016, NOTARIUSZ DOROTA KALOWSKA, KANCELARIA
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MOTARIALMA W WARSZAWIE

ZMIENICHNG: § 11 UST, 3 PUNKTY 1-4, 11, 12, 13, 16;
W § 11 UST. 3 DODAND: PKT 17); PKT 18);
DODANO: § 114; § 118;

W § 15 UST. 1 USUNIETO: PKT 4);

W § 15 UST. 1 DODANO: PKT 11);

W § 15 DODANG: LIST. 2;

PRZYIETO TEKST JEDNOLITY STATUTL SPORKT

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata utworzona spofka

NIEOZNACZOMY

2.0znazenie pisma innego niz Monitor
Sadowy | Gospodanzy, przemnaconego do
ogloszen spotki

4,Czy statut przyznaje uprawnienia
osobiste okreslonym akcjonarivszom lub
tytuby uzestnicowa w dochodach lub
majatku spodki nie wynikajacych z akcji?

NIE

5.Czy obligatoriusze maja prawo do udziah
w oysku?

NIE

Rubryka & - Sposob powstania spolki

1.0kreglenie okolicnosc powstania

PREEKSZTALCENIE

2.0pis sposobu powstania spofki oraz
informacja o uchwale

PRIEKSZTALCENIE SPOLKT ERBUD SPOLKA 7 OGRANICZONA ODPOWIELZIALNGSCIA W SPOLKE
ERBUD SPOLKA AKCYINA W TRYBIE ART. 551 § 1 KODEKSU SPOEEK HANDLOWYCH, UCHWALA NR
1 NADZWYCZAINEGO ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW SPOLKI EREUD SPOLKA Z OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA 7 DNIA 15 LISTORADA 2006 ROKL ODEYTEGO PRZY UL TANECZNED 184,
WARSZAWA (AKT NOTARIALNY REP. A NR 13155/2006 SPORZADZONY PRIEZ NOTARIUSZ DOROTE
KALOWSKS, PROWADZACA KANCELARIE NOTARIALNA W WARSZAWIE, UL, GRZYBOWSKA 12/14,
LOK. B-2, D0-132 WARSZAWA).

3.Mumer i data decyzji Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurendji | Konsumentdw o
zgodzie na dokonanie koncentracii

Podrubryka 1
Podmioty, z ktdrych powstala spotka

1 1.Mazwa lub firma

ERBUD SPOLKA T OGRANICZONS DDPOWIEDZIALNOSCTY

2.Nazwa rejestru, w ktdrym podmiot
byl zarejestrowany

KRAJOWY REJESTR SADRIWY

3. Mumer w rejestrze 0000034299
4.Nazwa sqdu prowadzgeego rejestr | *F
S.Numer REGOMN 005728373
6.Mumer NIP —_—

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisow
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Rubryka & - Kapital spotki

1.Wysokodt kapitabu zakladowego 1281 185,90 7L
2Wysokodt kapitahy docslowego 15 000,00 2k
3.Liczha akcji wszystkich emisj 12811859

4 WartosC nominalna akcji 0,10 ZL

5. EKwotowe okreslenie czedc kapitalu
wilaconego

1281 185,90 7t

&.Wartosf nominalnz warunkowego

podwyiszenia kapitalu zakladowego

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

Brak wpisow

Rubryka 9 - Emisja akgji

1 1.Nazwa seril akoji

A

2.liczha akdji w danej serii

2000000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczha
akoji uprzywilejowanych lub
infarmacja, 2e akge niz sg

AKCIE NIE 54 UPRIYVWILEIWWANE

uprzywiksjowane
2 1.Mazwa serii akoji B
2.Liczha ki w danej serii 8000000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczha
akoji uprzywilajowanych lub
informacia, 2e akde niz 55

AKCIE NIE 54 UPRZYWILEJOAWWANE

uprzywilejowana
3 1. Mazwa serii akoji C
2.Liczha skaji w dangj serii 71025

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczha
akoji uprzywilejowarych lub
infarmacja, e akde nie 53

AKCIE NIE 54 UPRTYWILEN WWANE

uprzywilsjowane
4 1.Nazwa seril akoji D
2.Liczha ki w danej serii 2500000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akoji uprzywilejowanych lub
infarmacja, 2e akge niz sg
uprzywiksjowane

AKCIE NIE 54 UPRZYWILEJCAWANE

5 1.Nazwa serii akcji

AKCIE ZWYELE NA OKAZICIELA SERIT E

2.liczha akgi w danej serii

31686

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akdji uprzywilajowanych lub
informacja, 2e akge nie sg
uprzywilejowana

AKCIE NIE 54 UPREYWILE)CAWANE

6 1.Mazwa serii akoji

AKCOE PWYELE NA OKAFICIELA SERTI F

2lizha akgi w danej serii

41458
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3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akdji uprzywilejowanych b
informacja, Ze akdge nie 53
uprzywilsjowans

AKCIE NIE 54 UPRZYWILENWWANE

7 1. Nazwa serii akji

AKCIE ZWYKLE NA OKAZICIELA SERIT G

2.liczba akdji w danej sarii

33787

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
aki uprzywilejowanych hub
informacia, 2e akge nis =g
uprzywilejowane

AKICIE NIE 54 UPRZYWILENHRVANE

8 1.Nazwa seril akgji

AKCIE ZWYELE MA DKAFICIELA SERIT H

2.liczha akdi w danej serii

36550

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akdji uprzywilejowanych b
informacja, Ze akdge nie 53
uprzywilsjowans

AKCIE NIE 54 UPRZYWILENWWANE

[ 1.Nazwa serii akdji

AKCIE ZWYKLE MA OKAZICIELA SERIT 1

2.liczba akgji w danej serii

47379

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akdi uprzywilajowanych hub
informacia, 2e akge nis =g
uprzywilejowane

AKICIE NIE 54 UPRZYWILENHRVANE

10  [1Nazwa serii akdi

AKCIE ZWYELE MA DKAFTICIELA SERIT D

2.liczba akdi w danej sarii

45534

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych hub
informacja, Ze akdge nie 53
uprzywilejowane

AKCIE NIE 54 UPRZYWILENWWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisdw
Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujgca sq NIE
upowainieni do emisji warrantdw
subskrypoyjnpch?
Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacii podmiotu

1.Mazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmictu

ZARTAD

2.5posab reprezentacji podmiotu

LACZNIE 7 PROKURENTEM.,

DO SKLADANIA OSWIADCZEN WOLT W IMIENIU SPOLKT UPOWAZNIONYCH JEST DWOCH
CZLONKOW ZARZADU DIIALATACYCH ELACZNIE ALBO JEDEN CZLONEK ZARZADU DZ1AL ATACYCH
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Podrubryka 1
Dane osdb wchodzaoych w skiad organu

1 1.Mazwisko | Nazwa lub firma GRZESZCZAK
2.Imiona DARIUSZ
3.Numer PESEL/REGON 62050301494
4. Numer KRS T
C.Funkdja w organie reprezentujgcym | CZLONEK ZARZADL
E.Czy osoba wehodzaca w sklad NIE
zarzqdu zostala zawieszona w
czynnoéciach?
7.Data do jakiej zostala zawieszona —_—

2 1. Mazwisko [ Nazwa lub firma ZUBELEWICZ
2.Imiona JOZEF ADAM
3.Numer PESEL/REGON SA1217045994
4. Numer KRS R
SFunkcja w organie reprezentujqcym | CZLONEK ZARZADU
E.Czy osoba wehodzaca w sklad NIE
zarzadu zostala Zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakisj zostala zawieszona —_—

3 |LMNazwisko { Nazwa lub firma SMOLEN
2.Imiona PAWEL STEFAN
3.Numer PESEL/REGOM 65011507391
4. Numer KRS rEEE
S.Funkcja w organie reprezentujacym | CZLONEK ZARZADU
6. 2y osoba wohodzaca w sklad MNIE
zarzgdu zostala zawieszona w
czynmosciach?
7.Diata do jakisj zostala zawieszona —-

4 1. Nazwisko | Nazwa lub firma GLOWACKA
2. Imaona AGNIESIEA
3.Numer PESEL/REGOM 720205035338
4. Numer KRS FEEE
S.Funkcia w organie reprezentujgcym | CZLONEK ZARZAD)
6.Czy nsoba wohodzaca w sklad NIE
zarzgdu zostala zawieszona w
czynmosciach?
7.Data do jakiej zostala zawieszona ———

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 1. Nazwa organu |R.ADA NADZORCIA
Podrubryka 1
Dane osob wchodzacych w sklad crganu
1 |LNazwisko GLOWKA
2.Imiona GABRIEL
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3.Numer PESEL 54071604333

2 |LMazwicke DURR
2.Imiona ALBERT
3.Mumer PESEL —

3 1.Nazwisko BERMER
2.Imiona DO ROBERT
3.Numer PESEL -

3 |LNezwisko DK
2.Imiona ZOFLA
3.Numer PESEL 70073001503

5 1L.Nazwisko OTTO
2.Imiona MICHAL
3.Numer PESEL 59120300035

5 1.Nazwisko LEWANDOWSKI
2.Imiona JANUSZ HENRYK
3.Numer PESEL 47071504277

7 1.Narwisko REITER
2.Imiona JANUSZ STANISLAW
3.Numer PESEL 52080602353

Rubryka 3 - Prokurenci

1 [|1Mazwisko WYRZYKOWSKT

2.Imiona MACIE] PIOTR.

3.Numer PESEL 54011403639

4.Rodzaj prokury PROKLRA LACZNA Z CZLONKIEM ZARZADU
7 |LNazwisko AUGUSTYNIAK

2.Imiona PICTR JAN

3Mumer PESEL 66092310670

4.Rodzaj prokury PROKURA LACZNA Z CZEONKIEM ZARTADU
3 |LNazwiske TWARDY

2.Imiona WALENTY

3.Numer PESEL 51102904055

4.Rodzaj prokury PROKLRA LACZNA Z CZLONKIEM ZARZADU
4 |LNazwisko DiRR

2.Imiona BOGDAN

3.Numer PESEL S70BZB0087T

4.Rodzaj prokury PROKLRA LACZNA Z CZEONKIEM ZARTADU
5 |LMNazwisko KALAMAGA

2.Imiona RADCSLAW

3.Numer PESEL 75080215473

4.Rodzaj prokury PROKLRA LACZNA Z CZLONKIEM ZARZADU
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& 1.Nazwisko MEYNARSKT

2.Imigna MIROSEAW JACEK

3.Numer PESEL 67021510095

4. Rodzaj prokury PROKURA LACZNA Z CZHONEIEM ZARFADU
7 1. Mazwisko JAROSZ

2.Imigna KRYSPIN

3.Numer PESEL 65042905238

4.Rodza) prokury PROKURA LACZNA Z CZLONEIEM ZARFADU
B 1.Nazwisko DOBOSZ

2. Imiona FIOTR

3.Numer PESEL 73031507350

4. Rodzaj prokury PROKURA LACZNA Z CZHONEIEM ZARFADU
g9 1.Nazwisko SCHMALENBERG

2.Imigna ANDRZED JEREY

3.Numer PESEL 65081109415

4.Rodzaj prokury PROKURA LACZNA Z CZHONEIEM ZARFADU

Dzial 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmict preewazajgoej dziafalnodd 1

przedsiebionoy

41, 20, Z, ROBOTY BUDOWLANE ZWIAZANE ZE WZNOSZENIEM BULYNKOW MIESZKALNYCH T
NIEMIESZKALNYCH

2.Przedmiot pozostalej dzizlalnosc

przedsicbiorcy

43, 11, Z, ROZBIORKA 1 EURZENIE OBIEKTOW BUDOWLANYCH

(]

43, 12, 7, PREYGOTOWANIE TERENU POD BUDCAVE

43, 13, Z, WYKONTWANIE WYKOPOW 1 WIERCEN GEOLOGICZNO-INZYNIERSKICH

42, 12, Z, ROBOTY ZWIAZANE Z BUDOWA DROG SEYNOWYCH I KOLEL PODZIEMNE]

42, 13, Z, ROBOTY ZWIAZANE Z BUDCAWA MOSTOW T TUNELL

O O O

42, 21, 7, ROBOTY ZWIAZANE Z BUDOWA RURDCIAGOW PRIESYLOWYCH T SIECT
ROZDZIELCZYCH

42, 22, Z, ROBOTY ZWIAZANE Z BUDOWSA, LINIT TELEKOMUNIKACYINYCH I
ELEKTROENERGETYCZNYCH

42, 9%, Z, ROBOTY ZWIAZANE Z BUDOWSA POZOSTALYCH OBIEKTOW INZYNIERID LADCWAED T
WODNED, GDZIE INDZIE] NIESKLASYFIKOWANE

43, 99, Z, POZOSTALE SPECIALISTYCZNE ROBOTY BUDOWLANE, GDZIE INDZIED
NIESKLASYFIKCWANE

Rubryka 2 - Wzmianki o zlozonych dokumentach

Rodzaj dokumenty

Nr kolejny w
polu

Diata zloenia Za okres od do

1.Wzmianka o zhodeniu
rocznego sprawozdania
finansoweago

22.08.2007 01012006 - 31.12.2006

13.01.2009 01.01.2007 - 31.12.2007

20.07.2009 0102, 2008 - 31,12,2008

FE TR

12.07.2010 01.01.2009 - 31.12.2009

Strona 30 z 72




Identyfikator wydruku: RP/268667/39/20171017084001

Strona 9z 12

5 28.06.2011 01.01.2010 - 31.12,.2010

3 06.06.2012 01.01.2011 - 31.12.2011

7 05.07.2013 01.01.2012 - 31.12.2012

8 30.06.2014 00 01.01.2013 DO 31,12.2013

9 03.06.2015 0D 01.01.2014 D0 31.12.2014

i0 05.05.2016 00 01,01.2015 DO 31,12.2015

11 29,05.2017 0D 01.01.2016 DO 31,12.2016
2 Wzmianka o zhoZeniu opinii 1 FhEEE 01.01.2007 - 31.12.2007
St i 2 01.01,2008 - 31.12,2008

3 R 01.01.2009 - 31.12,2009

4 FEEEE 01.01.2010 - 31.12,.2010

5 Frar 01.01.2011 - 31.12.2011

6 FhEEE 01.01.2012 - 31.12.2012

7 TEEEE 00 01.01.2013 DO 31,12.2013

8 whEEE 00 01.01.2014 DO 31,12.2014

9 FEEEE 00 01,01.2015 DO 31,12.2015

10 Frar 0D 01.01.2016 D1 31.12.2016
3 Wzmianka o zhozeniu uchwaly |1 whEEE 01.01.2006 - 31.12.2006
lub naowienia o - 1 F
Iamfdd;neniu sprawaadania 2 01.01.2007 - 31.12.2007
finansowago 3 01.01,2008 - 31,12,2008

4 FEEEE 01.01.2009 - 31.12,2009

5 FrEes 01.01.2010 - 31.12.2010

B whEEE 01.01.2011 - 31.12.2011

7 Frar 01.01.2012 - 31.12.2012

8 R 00 01.01.2013 DO 31,12.2013

9 FEEEE 00 01.01.2014 DO 31,12.2014

10 FrEes 0D 01.01.2015 D0 31.12.2015

11 FhEEE 00 01.01.2016 DO 31,12.2016
4, Wzmianka o zhozeniu 1 Frar 01.01.2006 - 31.12.2006
rd‘::;“"i" sieaim 01.01.2007 - 31.12,2007

3 TEEEE 01.01.2008 - 31.12,2008

4 Frar 01.01.2009 - 31.12.2009

5 FEEEE 01.01.2010 - 31.12,.2010

6 Frar 01.01.2011 - 31.12.2011

7 whEEE 01.01.2012 - 31.12.2012

8 TEEEE 00 01.01.2013 DO 31,12.2013

9 FrEE 0D 01.01.2014 D0 31.12.2014

i0 FEEEE 00 01,01.2015 DO 31,12.2015

11 TEEEE 0D 01.01.2016 DO 31,12.2016

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatlowej

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w | Data zlodenia Za okres od do

polu
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1.5konsolidowane roczne 1 20,07.2009 01.01.2008 - 31,12,2008
S I 2 20.07.2009 01.01.2007 - 31,12.2007

3 12,07.2010 01.01.2009 - 31,12,2009

4 28.06,2011 01.01.2010 - 31,12,2010

5 06.06.2012 01.01.2011 - 31,12.2011

& 09.07.2013 01.01.2012 - 31,12,2012

7 30.06.2014 0D 01.01.2013 DO 31,12.2013

B 03.06,2015 0D 01.01.2014 DO 31,12.2014

g 05.05.2016 0D 01,01.2015 DO 31,12.2015

10 29,05,2017 0D 01.01.2016 DO 31,12.2016
2.0pinia bisglego rewidents |1 01.01.2008 - 31,12,2008

2 01.01.2007 - 31.12.2007

3 01.01.2009 - 31,12,2009

4 01.01.2010 - 31,12,2010

5 01.01.2011 - 31,12,2011

& 01.01.2012 - 31,12,2012

7 0D 01.01.2013 DO 31,12.2013

8 0D 01.01.2014 DO 31,12.2014

g 0D 01.01.2015 DO 31,12.2015

10 0D 01.01.2016 DO 31,12.2016
Ilchwata lub postanowienie o |1 01.01.2008 - 31,12,2008
moLImT 2 01.01.2007 - 31.12.2007
skonsolidowanego rocmege
sprawoedania finansowego 3 T 01.0L.2009 - 31.12.2009

4 01.01.2010 - 31,12,.2010

5 01.01.2011 - 31,12,2011

& 01.01.2012 - 31,12,2012

7 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

B 0D 01.01.2014 DO 31,12.2014

g 0D 01.01.2015 DO 31,12.2015

10 0D 01.01.2016 DO 31,12.2016
45prawozdanie z dziatalnodd (1 01.01.2008 - 31,12,2008
ETE TR 2 01.01.2007 - 31.12.2007

3 01.01.2009 - 31,12,2009

4 01.01.2010 - 31.12.2010

5 01.01.2011 - 31,12,2011

& 01.01.2012 - 31,12,2012

7 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

B 0D 01.01.2014 DO 31,12.2014

g 0D 01.01.2015 DO 31,12.2015

10 0D 01.01.2016 DO 31,12.2016

Rubryka 4 - Przedmiot dziafalnosci statutowej

organizacji poZytku publicznego

Brak wpizdw
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Rubryka 5 - Informacja o dniu konczacym rok obrotowy

1.Dien konczacy pierwszy rok obrotowy,  |31.12.2006
za ktary nalesy zloiyc sprawczdanis

finansowe

Dziat 4

Rubryka 1 - Zaleglosd

Brak wpisdw

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogloszenie upadlodci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 1.
Prawo upadiosciowe albo o zabezpieczeniu majatku dhuznika w postepowaniu w przedmiocie ogloszenia upadiosci albo
w postepowaniu restrukiuryzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmictowi egzekudii z uwagi na fakt, Ze z egrekudji nie uzyska sie

sumy wyzszej od kosztow egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisdw

Dziat &

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu spotki

Brak wpisdw

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny
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Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o polaczeniu, podziale lub przeksztalceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpisow

Rubryka & - Informacja o postepowaniu ukladowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych lub o postepowaniu naprawczym

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dzialalnosci gospodarczej

Brak wpisow

data sporzadzenia wydruku 17.10.2017

adres strony internetowe], na ktdrej s dostepne informadie z rejestrus hitps:fems.ms.gov.pl
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ZALACZNIK 2

UJEDNOLICONY AKTUALNY TEKST STATUTU EMITENTA ORAZ TRESC PODJETYCH
UCHWAL WALNEGO ZGROMADZENIA W SPRAWIE ZMIAN STATUTU EMITENTA
NIEZAREJESTROWANYCH PRZEZ SAD

TEKST JEDNOLITY STATUTU SPOLKI ERBUD 5.A. Z SIEDZIBA W WARSZAWIE

81
1 Spotka dziata pod firmg ERBUD Spotka Akoyjna.
2. Spotka moze uzywac skrotu ERBUD 5.A.

52

1. Siedzibg Spotki jest miasto stofeczne Warszawa.

2. Spotka dziata na obszarze Rzeczypospolite] Polskie] | za granica.

3. Spotka moze powotywac i prowadzic swoje oddziaty, zaktady, filie, przedstawicielstwa i inne
jednostki organizacyjne, a takie uczestniczyc w innych spotkach lub przedsigwzieciach na obszarze

Rzeczypospolitej Polskiej i za granica.

53
1. Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:
1) Rozbiorka i burzenie obiektéw budowlanych,
2) Przygotowanie terenu pod budowe,
3) Wykonywanie wykopow i wiercen geclogiczno inzynierskich,
4) Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkow mieszkalnych i niemieszkalnych,
%) Roboty zwigzane z budowa drog szynowych i kolei podziemnej,
&) Roboty zwigzane z budowg mostow i tuneli,
7) Roboty zwigzane z budowa rurociggow przesytowych i sieci rozdzielczych,
B) Roboty zwigzane z budowa linii telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych,
9) Roboty zwigzane z budowapozostatych obiektow inZynierii lgdowe]j i wodnej, gdzie indzigj nie
sklasyfikowane,
10) Roboty budowlane zwiazaneze wznoszeniem budynkow mieszkalnych i niemieszkalnych,
11) Wykonywanie konstrukcji i pokryc dachowych,
12) Pozostate specjalistyczne roboty budowlane, gdzie indziej nie sklasyfikowane,
13) Roboty zwigzane z budowg drdg i autostrad,
14) Roboty zwigzane z budows obiektow inzynierii wodnej,
15) Wykonywanie instalacji elektrycznych,
16) Wrykonywanie instalacji wodnokanalizacyjnych, cieplnych, gazowych i klimatyzacyjnych,
17) Dziatalnosc ochroniarska w zakresie obstugi systemow bezpieczenstwa,
18) Wykonywanie porostatych instalacji budowlanych,
19) Tynkowanie,

20) Zaktadanie stolarki budowlanej,

Strona 35z 72



21)
22)
23)
24)
25)
26)
27)
28)
29)
30)
31)
32)
33)
34)
35)
36)
37)
3g)
39)
40)
41)
42)
43)

44)
45)
45)

47)
48)
49)
50)
51)
52)
53)

Posadzkarstwo, tapetowanie i oblicowywanie Scian,

Malowanie i szklenie,

Wykonywanie pozostatych robot budowlanych wykonczeniowych,

Pozostate specjalistyczne roboty budowlane, gdzie indziej niesklasyfikowane,

Wydobywanie 2wiru i piasku; wydobywanie gliny i kaolinu,

Dziatalnosc ustugowa wspomagajgca pozostate gornictwo | wydobywanie,

Produkcja cegiet, dachowek i materiatow budowlanych z wypalanej gliny,

Naprawa i konserwacja pozostatego sprzetu i wyposaienia,

Instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia,

Produkcja wyrobow budowlanych z betonu,

Naprawa i konserwacja maszyn,

Dziatalnosc agentow zajmujgcych sie sprzedazg drewna i materiatow budowlanych,

Sprzedaz hurtowa drewna, materiatow budowlanych | wyposaZenia sanitarnego,

Pozostaty transport lgdowy pasaierski, gdzie indziej nie sklasyfikowany,

Transport drogowy towarow,

Realizacja projektow budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkow,

Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek,

Wynajem i zarzgdzanie nieruchomaosciami wiasnymi lub dzierzawionymi,

Zarzgdzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie,

Dziatalnosc pomocnicza zwigzana z utrzymaniem porzgdku w budynkach,

Wynajem i dzierzawa samochodow osobowych i furgonetek,

Wynajem i dzierzawa pozostatych pojazdow samochodowych z wytgczeniem motocykli,

Whynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzgdzen oraz dobr materialnych, gdzie indziej

niesklasyfikowane,

Wynajem i dzierzawa maszyn i urzgdzen budowlanych,

Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii,

Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i
technicznych,

Dziatalnosc w zakresie architektury,

Dziatalnosc w zakresie inZynierii | zwigzane z nig doradztwo techniczne,

Pozostata dziatalnosc profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej nie sklasyfikowana,

Technika,

Zasadnicze szkoty zawodowe,

Pozaszkolne formy edukacji sportowej zajec sportowych i rekreacyjnych,

Pozaszkolne formy edukacji artystyczne],
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54)
55)
56)
57)
58)
59)

Pozostate pozaszkolne formy edukacdji, gdzie indziej niesklasyfikowane,

Dziatalnosc historycznych miejsc i budynkow oraz podobnych atrakdji turystycznych,
Naprawa i konserwacja statkow i todazi,

Produkcja statkow i konstrukcji ptywajgcych,

Dziatalnosic rachunkowo - ksiegowa; doradztwo podatkowe,

Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzgdzania.

2. Jeieli podjede lub prowadzenie dziatalnoici gospodarczej w zakresie ustalonego powyzej

przedmiotu dziatalnosci Spotki, wymaga uzyskania odpowiedniego zezwolenia lub koncesji,

rozpoczecie lub prowadzenie takiej dziatalnosci moie nastgpic po uzyskaniu takiego zezwolenia lub

koncesji.

3. Uchwaty o istotnej zmianie przedmiotu dziatalnosci Spotki nie wymagajg wykupu akcji w mysl art.

417 § 4 Kodeksu Spotek Handlowych, o ile zostang powziete wickszoscig dwoch trzecich glosow w

obecnosd osob reprezentujgcych co najmnie] potowe kapitatu zaktadowego.

54

Spotka zostata utworzona na czas nieoznaczony.

§5

1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 1.281.185,90 (stownie: jeden milion dwiescie osiemdziesigt jeden

tysiecy sto osiemdziesigt piec ztotych 90/100) i dzieli sie na:

a)
b)
c)
dj
€)
f)

gl
h)
i)

il

2.000.000 akci zwykhych na okaziciela serii A,
B.000.000 akci zwykhych na ckaziciela serii B,
71.025 akcji zwyktych na okaziciela serii C,
2.500.000 akdi zwykfych na ckaziciela serii D, oraz
31.686 akcji zwyktych na okaziciela serii E,

41 458 akcji zwyktych na okaziciela serii F,

33.787 akcji zwyktych na okaziciela serii G,

36.590 akcji zwyktych na okaziciela serii H,

47 379 akcji zwyktych na okaziciela serii |,

49 934 akcji zwyktych na okaziciela serii J,

o wartosci nominalnej 0,10 zt {dziesiec groszy) kazda akcja.

2. Kapitat zakfadowy Spotki zostat w petni optacony przed zarejestrowaniem Spofki.

3. Akcje mogg byc umarzane w trybie umorzenia dobrowolnego.
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Spotka moze emitowac obligacje zamienne, obligacje z prawem pierwszenstwa oraz warranty
subskrypcyjne.

Zarzgd Spotki jest upowainiony, w okresie do dnia 8 grudnia 2012 roku, do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego o kwote nie wiekszg niz 15.000,00 zfotych (stownie: pietnascie tysiecy zfotych)
poprzez emisje akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesiec groszy) kaida akcja (kapitat
docelowy). Zarzgd moze wykonywac przyznane mu upowaznienie poprzez dokonanie jednego albo
kilku podwyiszen kapitatu zaktadowego. Zarzgd Spotki moie wydawad akcje wyltgcznie w zamian za
wkiady pienieine. Zarzad Spotki nie moze wydawac akcji uprzywilejowanych lub przyznawac
akcjonariuszowi osobistych uprawnien, o ktorych mowa w art. 354 Kodeksu spotek handlowych.
Niniejsze upowainienie nie obejmuje uprawnienia do podwyzZszenia kapitatu zaktadowego ze
srodkow wiasnych Spotki.

Uchwata Zarzgdu Spotki podjeta zgodnie z ust. 5 powyiej, zastepuje uchwate Walnego
Zgromadzenia o podwyiszeniu kapitatu zakfadowego i dla swej wainosci wymaga formy aktu
notarialnego.

Zarzgd Spotki moie, za zgodg Rady Madzorczej, wylgczyc lub ograniczyc prawo pierwszenstwa
objecia akcji Spotki przez dotychczasowych akcjonariuszy (prawo poboru) dotyczace podwyiszenia
kapitatu zaktadowego dokonywanego w ramach udzielonego Zarzgdowi w Statucie Spotki
upowazZnienia do podwyiszenia kapitatu zakfadowego w granicach kapitatu docelowego. Zgoda
Rady Madzorcze] powinna byc wyrazona w formie uchwaty podjete] wickszoscig 3/4 gfosow
cztonkow Rady Madzorczej obecnych na posiedzeniu, w obecnosci co najmniej potowy liczby
czionkow Rady Madzorcze].

Zarzgd Spotki jest upowazniony, w okresie 3 lat od wpisu upowaznienia do Krajowego Rejestru
Sgdowego do podwyiszenia kapitafu zakladowego o kwote nie wiekszg niz 15.000 zt [stownie:
pietnascie tysiecy 00/100) poprzez emisje akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt {dziesiec groszy) kazda
akcja (kapitat docelowy). Zarzgd moze wykonywac przyznane mu upowaznienie poprzez dokonanie
jednego albo kilku podwyiszen kapitatu zaktadowego. Zarzgd moie wydawac akcje wylgcznie w
zamian za wkiady pienieine. Zarzgd spotki nie moie wydawac akcji uprzywilejowanych lub
przyznawac akcjonariuszowi osobistych uprawnien, o ktorych mowa w art. 354 Kodeksu spofek
handlowych. Niniejsze upowaZnienie nie obejmuje uprawnienia do podwyiszenia kapitatu
zaktadowego re srodkow wiasnych Spofki.

Uchwata Zarzgdu podjeta zgodnie z ust. 8 powyiej, zastepuje uchwate Walnego Zgromadzenia o

podwyzszeniu kapitatu zaktadowego i dla swej waznosci wymaga formy aktu notarialnego.
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56
Spotka powstata w wyniku przeksztatcenia spotki ERBUD Spofka z ograniczong odpowiedzialnoscig i
jest jej nastepcg prawnym. Zatoiycielami Spotki 53 wspdlnicy przeksrtatconej spotki z ograniczong
odpowiedzialnoscig, ktorzy przystapili do Spotki i objeli akcje, tj.:
1) Pan Dariusz Grzeszczak,
2} Pan lozef Adam Zubelewicz oraz

3) spotka prawa niemieckiego Wolff & Mdaller GmbH & Co. KG.

57
Organami Spotki sa:
1. Zarzad,
2. Rada Nadzorcza,
3. Walne Zgromadzenie.
58

1. W sktad Zarzadu wrchodziod 2 (dwdch) do 5 (piec) cztonkdw.
2. Crtonkow Zarzgdu powotuje i odwotuje Rada Madzorcza Spotki.

3. Wspdlna kadencja czfonkdw Farzadu trwa trzy lata.

59

1. Zarzad Spotki prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje jg na zewnatrz.

2. Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem spraw Spotki niezrastrzeione przepisami Kodeksu spotek
handlowych lub niniejszym Statutem do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej
nalezg do zakresu dziatania Zarzgdu.

3. Regulamin Farzadu okredli szczegdtowe rasady driatania Zarzgdu. Regulamin Farzadu, ustalony z

zastrzezeniem postanowien niniejszego Statutw, uchwala Zarzad.

§10
Do skfadania oswiadczen woli w imieniu Spotki upowainionych jest dwoch cronkow Zarzgdu

dziatajgcych tacznie albo jeden cztonek Zarzgdu dziatajgcy tacznie z prokurentem.

511
1. W sktad Rady Madzorcze] wchodzi od 5 do 7 czlonkow, w tym Przewodniczgcy oraz
Wiceprzewodniczacy Rady Madzorczej.

2. Cztonkowie Rady Nadzorczej s3 powotywani przez Walne Zgromadzenie na okres wspalnej trzyletniej

Strona 39 z 72



kadencji. Walne Zgromadzenie wyznacza Przewodniczgcego oraz Wiceprzewodniczacego Rady

Madzorcze].

. Do kempetencji Rady Nadzorczej naleiy:

1)
2)
3)
4)

3)

6)

)

8)
9)

ratwierdzanie strategicznych planaw wieloletnich Spotki,

zatwierdzanie rocznych plandw rzeczowo - finansowych,

zatwierdzanie plandw inwestycyjnych Spatki,

udzielanie zgody na nabycie, zhycie i obcigZenie nieruchomaosci, uiytkowania wieczystego lub
udziatu w nieruchomosci,

udzielanie zgody na przestawienie produkcji, zaktadanie i rozwigzywanie zaktadow i filii, nabycie
nowych przedsiebiorstw,

udzielanie zgody na udzielanie przez Spotke gwarancji, poreczen majgtkowych i wystawianie
weksli, przejecie poreczen, otwarcia akredytywy, o wartosci kazdorazowo powyie] rownowartosci
kwoty 2.000.000,00 (stownie: dwoch milionow) Eura,

udzielanie zgody na inwestycje kapitatowe powyZej rownowartosci kwoty 100.000,00 (stownie: sto
Tysiecy) Euro z wytgczeniem lokat kapitatowych, bondw i obligacji skarbowych emitowanych w
Polsce lub krajach na obszarze, ktorych Spotka prowadzi dziatalnosc,

udzielanie zgody na nabycie, zbycie, obcigienie udziatow lub akcji w innych podmiotach,
ustalanie sposobu gtosowania przedstawicieli Spotki w  organach spotek zaleinych i
stowarzyszonych w sprawie powotywania i odwotywania cztonkow organow spotek zaleinych i
stowarzyszonych, rozwigzania lub likwidacji tych spotek, zmiany przedmiotu przedsiebiorstwa,

podziatu lub potaczenia spotek zaleinych i stowarzyszonych,

10) udzielanie zgody na podejmowanie wszelkich czynnosci nie zwigzanych z przedmiotem

dziatalnoici Spotki i czynnosci nadzwyczajnych o wartosci przekraczajgcej rownowartosc kwoty

100.000,00 (stownie: sto tysiecy] Euro,

11)udzielanie zgody na zawieranie umow z akcjonariuszami posiadajgcymi co najmnigj 5%

ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu Spotki oraz podmiotami powigzanymi w
rozumieniu  miedzynarodowych standardow  rachunkowoici przyjetych  zgodnie z
rozporzgdzeniem (WE) nr 1606,/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 19 lipca 2002 r. w
sprawie stosowania miedzynarodowych standardow rachunkowosci; Powyiszemu obowigzkowi
nie podlegajg transakcje typowe i zawierane na warunkach rynkowych w ramach prowadzonej
dziatalnoici operacyjnej przez spotke z podmiotami wchodzgoymi w skiad grupy kapitatowej

spotki,

12) udzielanie zgody na inwestycje powyiej rownowartosci kwoty 100.000,00 (stownie: sto tysiecy)

Euro, chyba Ze inwestycje te 53 zawarte w planie inwestycyjnym, zatwierdzonym przez Rade

Madzorczg,
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13) udzielanie zgody na zawarcie umow najmu, dzierfawy i licendi, z okresem obowigzywania
powyiej 48 miesiecy zawieranych poza zwykitym tokiem dziatalnosci i nieprzewidzianych w
budiecie,

14) udzielanie zgody na skiadanie ofert i zawieranie umow o roboty budowlane o wartosci netto
przekraczajgcej rownowartosc kwoty 15.000.000,00 (stownie: pietnastu milionow) Euro, w
przypadku ofert wspolnych, miarodajna jest suma netto oferty, a nie udziat spotki w ofercie,

15) udzielanie zgody na rozporzgdzenie prawem lub zaciggniecie zobowigzania o wartosc
przekraczajgcej rownowartosc kwoty 2.000.000,00 (stownie: dwoch miliondw) Euro,

16) udzielanie zgody na zatrudnienie pracownika o© rocznym wymiarze wynagrodzenia
przekraczajgcym réwnowartosc kwoty 100.000,00 (stownie: sto tysiecy) Euro,

17) udzielanie zgody na zasiadanie cztonkow zarzgdu Spotki w zarzadach lub radach nadzorczych
spotek spoza grupy kapitatowe] spotki oraz w przypadkach okreslonych w art. 380 § 1 Kodeksu
spotek handlowych,

18) inne sprawy zastrzezone do kompetencji Rady Nadzorcze] przepisami prawa, postanowieniami
niniejszego Statutu, przekazane na wniosek Zarzadu lub delegowane

uchwaty Walnego Zgromadzenia.

~Rownowartost” oznacza rownowartosc w Euro kwoty wyrazone] w innej walucie, obliczong zgodnie
ze Srednimi kursami walut, ogfoszonymi przez Narodowy Bank Polski w dniu bezposrednio
poprzedzajgcym dzien, w ktorym Zarzad ztozyt Radzie Madzorczej wniosek o wyraZenie zgody na

dokonanie transakcji, a w przypadku braku takiego wniosku dzien dokonania transakcji.

§11a

. Tak dtugo jak akcje Spatki beds dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, co najmniej dwach
cztonkdw Rady Madzorczej powinno spetniac kryteria niezaleinosci od Spotki i podmiotow
pozostajgcych w istotnym powigzaniu ze Spotka, wynikajgce z zasad tadu korporacyjnego, uchwalanych
przez Rade Gietdy Papierow Wartoiciowych w Warszawie 5.A., obowigzujgcych na rynku regulowanym
na terytorium Rzeczypospolite] Polskiej, na ktorym s3 notowane akcje Spotki.

. Niespetnienie kryteriow niezaleinosci, o ktorych mowa w ust. 1 powyiej, przez ktoregokolwisk z
cztonkdw Rady Nadzorczej, badi utrata statusu Miezaleinego Czionka Rady Nadzorcze] w trakcie
kadencji, nie powoduje wygasniecia jego mandatu i nie ma wphtywu na zdolnosc Rady Madzorczej do

wykonywania kompetencji przewidzianych w Kodeksie spatek handlowych i w niniejszym Statucie.
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§11b

1. Tak diugo jak akcje Spotki bedy dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, Rada Madzorcza
powotuje komitet audytu, w ktorego sktad wchodzi co najmnigj 3 (trzech) jej cztonkow, w tym
przynajmniej jeden cztonek powinien spetniac warunki niezaleznosci w rozumieniu art. 86 ust. 5 ustawy
z dnia 7 maja 2009 r. o bieghych rewidentach i ich samorzgdzie, podmioctach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym i miec kwalifikacje w dziedzinie rachunkowosci
lub rewizji finansowe].

2. Rada Madzorcza, ktora liczy nie wigcej niz 5 (pieciu) cztonkow, moze wykonywac zadania komitetu
audytu.

3. Do zadan komitetu audytu nalezy w szczegolnosci:

1) monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej;

2] przeglgd transakcji z podmiotami powigzanymi;

3] monitorowanie skutecznosci systemow kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego oraz
zarzgdzania ryzykiem;

4] monitorowanie wykonywania czynnosci rewizji finansowej;

5] monitorowanie niezaleznosc biegtego rewidenta i podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych, w tym w wypadku swiadczenia na rzecz Spotki innych niz rewizja
finansowa ustug;

B) rekomendowanis Radzie Nadzorczej podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych do przeprowadzenia czynnosci rewizji finansowej Spofki.

4. Rada Madzorcza mois powotac rowniez inne komitety, w szczegolnosci komitet nominacji i
wynagrodzen. Szczegotowe zadania oraz zasady powotywania i funkcjonowania poszczegolnych

komitetow, w tym komitetu audytu, okresli Rada Nadzorcza.

§12

1. Uchwaty Rady Madzorczej zapadajg bezwzgledng wickszoscig glosow, oddanych w obecnosci co
najmniej pofowy sktadu Rady, o ile przepisy Kodeksu spotek handlowych lub niniejszy Statut nie
stanowig inaczej. W razie rownej liczby gtosow decyduje glos Przewodniczacego.

2. Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje Przewodniczgoy Rady Nadzorczej z whasne] inicjatywy oraz na
wniosek cztonka Zarzgdu lub cztonka Rady Madzorczej w terminie dwoch tygodni od zfozenia wniosku
lub, w sytuacjach wymagajacych szybkiego podjecia decyzji, w terminie trzech dni od ztoZzenia wniosku.
We wniosku naleiy podac proponowany porzgdek obrad. Rada Nadzorcza swoltywana jest minimum

trzy razy w roku obrotowym.
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. Cztonkowie Rady Nadzorcze] mogg brac udziat w podejmowaniu uchwat Rady, oddajgc swoj glos na
pismie za posrednictwem innego cztonka Rady Madzorczej. Oddanie glosu na pismie nie moze dotyczyc
spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej.

. Uchwaty Rady Nadzorcze] mogg byc podejmowane w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkow
bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosc. Uchwata jest wazna, gdy wszyscy cztonkowie Rady
zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty.

. Podejmowanie uchwat w trybie okreslonym w ust. 3 i ust. 4 nie moZe dotyczydé wyboru
Przewodniczacego Rady Nadzorczej, powotania czfonka Zarzadu oraz odwotania i zawieszania w
czynnosciach czionkow Zarzadu.

. Cztonkom Rady Nadzorczej przystuguje wynagrodzenie okreslone uchwatg Walnego Zgromadzenia

Akcjonariuszy.

513

. Walne Zgromadzenie obraduje jako zwyczajne lub nadzwyczajne.

. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotywane przez Zarzgd powinno sie odbyc w ciggu szesciu miesiecy
po uptywie kazdego roku obrotowego.

. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzgd Spotki z wiasnej inicjatywy lub na pisemny wniosek
Rady Nadzorczej albe na zgdanie akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej jedng
dwudziestg kapitatu zakltadowego.

. Zwotanie MNadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia na Zgdanie akcjonariusza lub akcjonariuszy
reprezentujgcych co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zakfadowego powinno nastgpic w ciggu
dwdch tygodni od daty przedstawisnia 2gdania Zarzadowi Spotki.

. Akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego Spotki lub co najmniej potowe
ogotu gtosow w Spotce mogg zwotac Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie informujgc o tym Zarzad
Spotki w terminie nie krotszym niz 30 dni przed planowang datg zwotania Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia. Zarzad Spotki zobowigzany jest ogtosic o zwotaniu przez akcjonariusza, o ktorym mowa
powyZej, Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w sposob przewidziany przez przepisy Kodeksu

spotek handlowych oraz zgodnie z postanowieniami niniejszego Statutu.

514

. Walne Zgromadzenis moze podejmowac uchwaty bez wzgledu na liczbe obecnych akcjonariuszy i
reprezentowanych akcji, o ile przepisy Kodeksu spotek handlowych lub niniejszy Statut nie stanowia
inacze].

. Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg zwykia wiekszoscig gtosow, o ile przepisy Kodeksu spotek

handlowych lub niniejszy Statut nie stanowig inacze].
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§15

1. Do kempetencji Walnego Zgromadzenia naledy:

1)

2)
3
4)

5]
6)
7
8)
9

10)

11)
12)

rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdania
finansowego za ubieghy rok cbrotowy,

powziecie uchwaty o podziale zyskow lub pokryciu strat,

udzielanie absolutorium cztonkom organow Spotki z wykonania przez nich obowigzkaw,

uchwalenie regulaminu Rady Nadzorczej oraz ustalanie zasad wynagradzania czionkow Rady
Madzorcze],

podwyiszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego,

zmiany statutu Spotki,

potaczenie Spotki z inng spotkg handlowa,

rozwigzanie i likwidacja Spotki,

emisja obligacji zamiennych, obligacji z prawem pierwszenstwa lub warrantow

subskrypcyjnych,

zhycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienie

na mich ograniczonego prawa rzeczowego,

rozpatrywanie spraw wniesionych przez Rade Nadzorcza, Zarzgd lub akcjonariuszy Spotki,

decydowanie w innych sprawach, ktore zgodnie z przepisami Kodeksu spotek handlowych lub

brzmieniem niniejszego Statutu nalezg do kompetencji Walnego Zgromadzenia.

2. Do nabycia lub zbycia nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosici uchwata

Walnego Zgromadzenia nie jest wymagana.

§16

Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy.

§17

1. W ramach kapitatow wiasnych Spotka tworzy nastepujgce kapitaty:

1)
2]
3)
4

kapitat zakfadowy,
kapitat zapasowy,
kapitaty rezerwowe,

inne kapitaly przewidziane przepisami prawa.
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. Kapitaty rezerwowe mogg byc tworzone na pokrycie poszczegolnych wydatkow lub strat, na mocy

uchwaty Walnego Zgromadzenia lub przepisow prawa nakazujacych ich tworzenie.

518

. Zysk Spotki mozna przeznaczyc w szczegolnosci na:

1) odpisy na kapitat zapasowy,

2) dywidendy dla akcjonariuszy,

3] odpisy na zasilanie kapitatow rezerwowych tworzonych w Spotce,
4) inne cele okreslone uchwata Walnego Zgromadzenia.

. Dzien dywidendy oraz termin wyptaty dywidendy ustala Walne Zgromadzenie.

. Rada Nadzorcza wybiera biegtego rewidenta do przeprowadzenia badania sprawozdania
finansowego Spotki za ubieghy rok obrotowy.

. Ma zasadach okreslonych w art. 349 Kodeksu spatek handlowych, Zarzad upowazniony jest do
wyptaty akcjonariuszom, za zgoda Rady Nadzorczej, zaliczki na poczet dywidendy przewidywanej na

koniec roku obrotowego, jeieli Spotka posiada Srodki wystarczajgce na wyptate.
519

W sprawach nie unormowanych niniejszym Statutem zastosowanie znajdg cbowigzujgce przepisy

prawa, w szczegolnosci przepisy Kodeksu spotek handlowych.
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ZALACZNIK 3

PELNY TEKST UCHWAL STANOWIACYCH PODSTAWE EMISJI DLUZNYCH INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH OBJETYCH DOKUMENTEM INFORMACYJNYM

Uchwata nr _15_f2017
Zarzadu Erbud Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawio
zdnia 11 wrzednia 2017 r.
w sprawie emisji obligacji

§1

1. Zarzad Erbud 5.A. z siedzibg w Warszawie (adres: uwl. Franciszka Klimczaka 1, 02-797
Warszawa). wpisane] do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru  Sadowego,
prowadzonego przez S3d Rejonowy dla miasta stolecznego Warszawy w Warszawie, Xl
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestry Sadowego, ped numerem KRS 0000268667, NIP:
&79-017-22-53, REGON: 005728373, kapital zaktadowy 1.281.185,90 PLN (oplacony w cainéei)
{.Emitent”), ninigjszym postanawia, e Emitent wyamituje do 52.000 obligacji na ckaziciela,
zdematerializowanych, niezabezpieczonych (,Obligacje’) o lacznej wartoéci nominalng] nie
wyzsze] niz 52.000.000 PLN (stownie: piecdziesiat dwa miliony ziotych).

2, Wartosc nominalna jedne] Obligac)i wyniesie 1.000 PLN (slownie: jeden tysigc ztotych), cena
emisyjna jednej Obligacji bedzie réwna 1.000,00PLN (stownie: jeden tysiac zlotych).

3. Obligacje mogs zostaé wprowadzone do obrotu na zorganizowanym rynku diuznych
instrumentaw finansowych prowadzonym przez Gietde Papierdw Wartodciowych w Warszawie
5.A. wformule alternatywnego systemu obrotu,

4, Obligatariusze bedg mieli mozliwosé zazadania wezesniejszego wykupu Obligacji. Wydarzenia
uprawniajace obligatariuszy do zazgdania wczesniejszego wykupu Obligacji oraz procedura
dokonywania wczesnigjszego wykupu Obligacji zostaly okredlone w warunkach emisji Obligaci.

5. Wykup Obligacji nastapi poprzez zapfate obligatariuszom w Dniu Wykupu kwoty pienigznej
cdpowiadajgce] wartoscl nominalnej Obligacji powiekszonej o nalezne odsetki obliczone w
sposob wskazany w warunkach emisji Obligaciji,

6. Obligacie bedg migly nastepujgce parametry:

Seria i numery Obligacji: Seria C, Obligacje numer od 00001 do 52000
Dzien Emisji: 27 wrzesnia 2017 roku
Dzien Wykupu: 27 wrzesnia 2021 roku
Stopa procentowa: Zmienna
Okresy Odsetkowe: szeiciomiesieczne
Stopa Bazowa: WIBORGM
Marza: 3,0 punkty procentowe
§2

Zarzgd Emitenta ninigjszym zatwierdza projekt warunkdw emisji Obligacji (Warunkéw Emisji
Obligacji”}, ktére stanowia Zatacznik Nr 1 do ninigjsze] Uchwaly.

§3

Zarzad Emitenta niniejszym upowaznia Pania Agrieszke Glowacka, Czionka Zarzadu Emitenta do
dokonywania wszelkich czynnosci zwiazanych z emisjg Obligacii, w tym w szczegolnodcl do
zalwierdzenia ostalecznej wersji Warunkdw Emisji Obligacji oraz do dokonania przydzialu Obligacji na
rzecz inwestorow.

§4
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Zarzad Emitenta ninigjszym upowaznia Bank Zachodni WEBK 5.A. prowadzacy dzialalnosc maklerskg w
ramach Domu Maklerskiego BZ WEK S.A. do dokonania wszelkich czynnosci wymaganych do
zarejestrowania Obligacji w systemie rejestracji zdematerializowanych papierdw wartogciowych
prawadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow Wartodciowych S.A. oraz do wprowadzenia Obligacii
do obrotu na zorganizowanym rynku diuznych instrumentow finansowych prowadzonym przez Gielde
Papieréw Wartoéciowych w Warszawie S.A. w formule alternatywnego systemu obrotu.

ZAEACZNIKI:
Zatgeznik Mr 1: Warunki Emisji Obligacii.

Podpisy czlonkdw Zarzadu ERBUD 5.A.:

=

Strona 47 z 72



UCHWALA NR 19/2017
Rady Madzorczej Spothi
Erbud SA z siedzibg w Warszawie
z dnia 07 czerwca 2017 roku

w sprawie wyratenia zgody w trybie § 11 ust. 3 pkt. 15 Statuty Spaotki

81

Rada Nadzorcza Spotk, dzialajac na podstawie § 11 ust. 3 pkt. 15 Statutu Spoiki, WyTaza niniejszym zgode na
emisjg przez Erbud 5.4, obligacgji serii € o wartodd do 55.000.000 zlotych (stownie: pigddziesigt pigé miliondw
zlotych) o okresie zapadalnoicl 4 lata. Kwota uzyskana z emisji powyiszych obligacji bedzie przeznaczona na

definansowanie bietjcej dzialalnodei operacyjne] oraz akwizycje.
52

Niniejsza uchwala uchyla uchwale Rady Nadzorcze| Erbud SA nr 3/2014 7 dnia 06 marca 2014 roku.
83

Do realizacji powyiszej uchwaly Rada Nadzorcza upowainia Zarzad Spéiki.

Zalzeznik : wilosek Zarzgdu

Uchwata wehodzi w Zyeie w dniu jej podjecia.

Podpisy czlonkow Rady Nadzorczef:

Udo Berner - Przewodniczacy Rady Madzorcze] % /g/‘— i il
Gabriel Gldwhka- Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej | .
Albert Diirr - Czlonek Rady Nadzorczej . Q('\f

Zofia Dzik - Cztonek Rady Nadzorcze]

Michal Otto — Czlonek Rady Nadzorcze]

lanusz Lewandowski - Czlonek Rady Nadzorcze]

Janusz Reiter - Cztonek Rady Nadzorczej

Stwierdzam, it projekt powyiszej uchwaly, zgodnie z trescia art, 388 §3 KSH zostal udostepniony wszystkim

cztonkom Rady Nadzorcze].

Powyisza uchwata zostala podjeta Lale-zestala podjeta wobec udd? ...? fosow za [ proeciw=—

Preewodniczgey Rody Nodzorezej
SUdo Berner/

—_————
Protokét nr 10/2017 2 posiedzenia RN 2 dnia 07.06.2017 r, tryb § 12 phet. 4 Statutu Spotki
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UCHWALA NR 19/2017
Rady Nadzorcze] Spotki
Erbud SA z siedzibg w Warszawie
z dnia 07 czerwca 2017 roku
w sprawie wyraienia zgody w trybie § 11 ust, 3 pkt. 15 Statutu Spofhi
51

Rada Nadzorcza Spétki, dzialajac na podstawie § 11 ust, 3 pkt, 15 Statutu Spdlki, wyraza niniejszym zgode na
emisje przez Erbud S.A. obligac]i serll C o wartoéci do 55,000,000 zotych (stownie; pietdziesigt piec miliondw
zlotych) o okresie zapadalnosci 4 lata. Kwota uzyskana z emisji powytszych obligac)i bedzle przeznaczona na
dofinansowanie bieigcej dzialainosci operacyjne] oraz akwizycje.

§2
Minie]sza uchwata uchyla uchwale Rady Nadzorcze] Erbud $A nr 3/2014 2 dnia 06 marca 2014 roku,
§3

Do realizacji powyzszej uchwaly Rada Nadzorcza upowainia Zarzad Spofki.
Zakacznik : wniosek Iarzadu
Uchwala wehodzi w bycie w dniu jej podjecia.

Podpisy czlonkéw Rady Nadzorczej:

Udo Berner - Przewodniczgcy Rady Madzoreze] /)

Gabriel Glowka- Wice preewodniczgcy Rady Nadzorczej

Albert Dlrr - Czlonek Rady Madzarcze]

Zofia Dzik - Czlonek Rady Nadzorcze)

Michat Otto — Czlonek Rady Madzorcze]

lanusz Lewandowski - Cztanek Rady Nadzorcze]

lanusz Reiter - Cilonek Rady Nadzorczej

Stwierdzam, iz projekt powyisrej uchwaly, zgodnie z trescig art. 388 §3 KSH zostat udostepniony wszystkim
cttonkom Rady Madzorcze)],

Powyisza uchwala zostata podjeta / nie zostala podjeta wobec oddania ... glostdw za [/ przeciw,

Przeweodniczgey Rady Nodzoreze]
SUdo Berner/

-
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UCHWALA MR 19/2017

Rady Madzorcze] Spolki
Erbud 5A z siedzibg w Warszawie
2 dnla 07 czerwca 2017 roku

w sprawie wyraienia zgody w tryble § 11 ust. 3 pkt. 15 Statutu Spoiki
51

Rada Nadzorcza Spdthi, dziatajac na podstawie § 11 ust, 3 pkt. 15 Statutu Spéfiki, wyraia niniejszym zgode na
emisje przez Erbud 5.A. obligacji serii C o wartosci do 55.000.000 ztotych (stownie: pietdziesigt piet miliondw
tlotych) o okresie zapadalnodci 4 lata. Kwota uzyskana z emisji powyiszych obligacji bedzie przeznaczona na

dofinansowanie bietgce] dzialalnosci operacyjnej oraz akwizycje.

52

Miniejsza uchwata uchyla uchwate Rady Nadzorczej Erbud 5A nr 3/2014 z dnia 06 marca 2014 roku.
§3

Do realizacji powyiszej uchwaty Rada Madzorcza upowainia Zarzad Spdiki.

Zatgcenik : wniosek Zarzgdu

Uchwala wehodzi w iycie w dniu jej padjgcia.

Podpisy czlonkdw Rady Nad:zorczej:

Udo Berner - Preewodniczacy Rady Nadzorcze)

Gabriel Glawka- Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorcze)

Albert Dirr - Cztonek Rady Nadzorcze)

Michal Otto = Crtonek Rady Madzorcze |

Zofia Dzik - Czlonek Rady Nadzorcze| IIL(L p
Ll

Janusz Lewandowski - Czfonek Rady Madzorciej

Janusz Reiter - Czlonek Rady Nadzorczej

Stwierdzam, i projekt powyiszej uchwaly, zgodnie 1 tredcig art. 388 §3 KSH zostal udostepniony wszystkim
crtonkom Rady Nadzorczej.

Powyisza uchwata zostala podjeta / nie zostata podjeta wobec oddania ..... glosow za / przeciw.

Przewodniczgqcy Rody Nodrorcre)

SUde Berner/
_M
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w sprawie wyratenia zgody w trybie § 11 ust. 3 pkt. 15 Statutu Spotki
§1

Rada Nadzorcza Spétki, dziatajac na podstawie § 11 ust, 3 pkt. 15 Statutu Spolki, wyraa niniejszym zgode na
emisje przez Erbud 5.A. obligacji serii C o wartodci do 55.000.000 zlotych (stownie: piecdziesigt pied miliondw
motych) o okresie zapadalnosci 4 lata. Kwota uzyskana z emisji powyiszych obligacji bedzie przeznaczona na
dofinansowanie bieigeej dziatalnosci operacyjnej oraz akwizycje,

§2
Niniejsza uchwata uchyla uchwale Rady Madzorcze] Erbud SA nr 32014 z dnia 06 marca 2014 roku,

§3

Do realizacji powyisze] uchwaty Rada Nadzorcza upowainia Zarzad Spotki,
Zalgcenik : wniosek Zarzadu
Uchweala wichodzi w ycie w dniu jej podjecia.

Podpisy czfonkéw Rody Nadzorczej:

Udo Berner - Przewodniczgcy Rady Nadzorcze|

Gabriel Gidwka- Wiceprzewodniczgey Rady Nadzorcze

Albert Dilrr - Cztonek Rady Nadzorcze]

Zofia Dzik - Cztonek Rady Nadzorczej

Michal Otto — Cztonek Rady Nadzorczej

Janusz Lewandowski - Cztonek Rady Nadzorczej

lanusz Reiter - Czfonek Rady Nadzorcze %ﬂ' ‘@"{“J

Stwierdzam, i projekt powyiszej uchwaty, zgodnie z tresci art. 388 §3 KSH sostal udostepniony wezystkim
czlonkom Rady Nadzorczej.

Powyisza uchwata zostata podjeta / nie zostala podjeta wobec oddania ... glosow za [ prreciw.

Frzewodniczacy Rady Madzorczej
fUdo Berner/
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UCHWALA NR 19/2017
Rady Nadzorcze] Spotki
Erbud SA z siedzibg w Warszawie
z dnia 07 czerwca 2017 roku

w sprawie wyraienia zgody w trybie § 11 ust. 3 pkt. 15 Statutu Spotki
51

Rada Nadzorcza Spotki, dziatajgc na podstawie § 11 ust. 3 pki. 15 Statutu Spaétki, wyraia ninigjszym zgode na

emisje przez Erbud 5.A. obligacji serii C o wartoédi do 55.000.000 zotych (stownie: pigtdziesigt pigé millondw
tlutych) o okresie 2apadalnedei 4 lata. Kwota uzyskana z emisji powyiszych obligacji bgdzie przeznaczona na

dofinansowanie biezacej driatalnoéci operacyjnej oraz akwizycje.

§2

Miniejsza uchwata uchyla uchwate Rady Nadzorczej Erbud 5A nr 3/2014 2 dnia 06 marca 2014 roku.
§3

Do realizacji powyiszej uchwaty Rada Nadrorcza upowainia Zarzgd Spotic.

Zalgcznik : wniosek Zarzgdu

Uchwata wechodzi w Eycie w dniu jej podjecia.

Padpisy ezfonkéw Rady Nadzorezej:

Udo Bermer - Przewodniczgcy Rady Madzorcze

Gabriel Gtowka- Wiceprzewodniczgcy Rady Madzorczej

Albert Diirr - Czlonek Rady Madzorcze)

Zofia Dzik - Czlonek Rady Madzorczej O = S

Michat Otto = Crlonek Rady Nadzorczej

Janusz Lewandowski - Czionek Rady Nadzorcze|

Janusz Reiter - Cztonek Rady Nadzorczej

Stwierdzam, iz projekt powyiszej uchwaly, zgodnie z trescig art. 388 §3 KSH zostal udostepniony wszystkim
cronkom Rady Nadzorcze].

Powyisza uchwata zostata podjeta / nie zostata podjeta wobec oddania ..... glosow za / przeciw,

Przewodniczqey Rady Nadzorezef |
JUdo Berner/
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UCHWALA NR 19/2017
Rady Madzorcze] Spotki
Erbud 5A 7 sledzibg w Warszawie
z dnia 07 czerwca 2017 roku

w sprawie wyradenia zgody w trybie § 11 ust. 3 pkt. 15 Statutu Spotki
§1

Rada Madzorcza Spolki, dziatajgc na podstawie § 11 wst. 3 pkt. 15 Statutu Spotki, wyraza niniejszym zgode na
emisje przez Erbud 5.A. obligac]i serii C o wartodci do 55.000.000 ztotych (stownle: pigtdziesiat pigé miliondw
zlotych) o okresie zapadalnodci 4 lata. Kwota uzyskana z emisji powyiszych obligacji bgdzie przeznaczona na
dofinansowanie bietgcej drialalnoscl operacy]ne] oraz akwizycje.

§2

Miniejsza uchwata uchyla uchwate Rady Nadzorczej Erbud SA nr 3/2014 7 dnia 06 marca 2014 roku.
53

Do realizacji powyiszej uchwaty Rada Nadzorcza upowainia Zarzgd Spoltii.

Zatgcznik : wniosek Zarzgdu

Uchwata wchodzi w gycie w dniu jej podjecia.

Podpisy czlonkdw Rady Nodzorczej:

Udo Berner - Przewodniczgcy Rady Nadzorciej

Gabriel Gléwka- Wiceprzewadniczacy Rady Nadzorczej

Albert Dirre - Cztonek Rady Nadzorczej

Zofia Dzik - Citonek Rady Nadzorcze|
Michat Otto — Cztonek Rady Nadzorczej . e
Janusz Lewandowski - Czlonek Rady Nadzorczej f%ﬁ -

Janusz Reiter - Cztonek Rady Madzorczej

Stwierdzam, it projekt powyisze] uchwaly, zgodnie z trescig art. 388 §3 KSH zostat udostgpniony wszystkim
celonkom Rady Nadzorczej.

Powyisza uchwala zostala podjeta / nie zostala podjgta wobec oddania _.... glosdw za | przeciw.

Prrewoaniczgcy Rody Nodrorczej
JUdo Bernery

A ——— e S ——
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ZALACZNIK 4
DOKUMENT OKRESLAJACY WARUNKI EMISJI OBLIGACJI

WARUNKI EMISJI OBLIGACJ

Ninigjszy dokument okresla warunki emigji Obligacji (,Warunki Emisji Obligacji”) emitowanych przez
Erbud S.A. z siedziba w Warszawie (adres: ul. Franciszka Klimczeka 1, 02-797 Warszawa), wpisang
do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego, prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla
miasta stotecznego Warszawy w \Warszawie, Xl \Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000268667, NIP: 879.017-22.53, REGON: Q05728373 kapital
zakfadowy 1,281 185,90 PLN (wptacony w catogoi) { Emitent™).

1. DEFINICJE | WYKLADNIA
11 Definicje
Agent Emisji oraz Dealer oznacza Bank Zachodnl WBK S.4,

Banki Referencyjne oznacrajg Bank Handlowy w Warszawie S.A., Bank Polska Kasa Opieki
5.A., mBank 5.A. oraz Powszechng Kase Oszezednosci Bank Polski 5.4

Certyfikat Rezydencjl oznacza certyfikal rezydencii podatkowej, wystawiony przez
odpowiedni organ podatkowy, o ktorym mowa w art. 26 ust, 1 Ustawy o CIT oraz w art. 29 ust,

2 Ustawy o PIT.

Depozyt oznacza system rejestrag)i zdematerializowanych papiertw  wartocsciowych
prowadzony przez KDPW,

Dzieri Emisji ocznacza dzied, w ktorym Obligacje zostang zargjestrowane w Depozycie, tj.
dzien 27 wrzesnia 2017 roku.

Dzieri Roboczy oznacza dzien (inny niz sobota i niedziela), w ktorym Agent Emisjl oraz
KDPW prowadzy normalng dzistalnogc operacyjina oraz wykenujg czynnosci okreglone w
ninigjszych Warunkach Emisji Obligacji.

Dzieri Ustalenia Praw oznacza szésty Oziert Roboczy przed dniem wymagalnosci kazdego
ze swiadczen wynikajacych z Obligacji, ¢ Dniem Wyplsty Odsetek, Dniem Wezedniejszego
Wykupu lub Dniem Wykupu.

Dzieri Ustalenia Stopy Bazowe| oznacza Uzeci Dzien Roboczy przypadajacy przed
plerwszym dniem danego Okresu Odsetkowego.

Dzieri Wczesniejszego Wykupu oznacza dzief wykupu Obligacji przed Dniem Wykupu,
ustalony zgodnie z Punktem B8.2.2 poniZe|, z zastrzezeniem, Ze w przypadku wystgpienia
Przypadku Miewypeinienia Zobowiazania, Dzien Wezesniejszego Wykupu zostanie ustalony
zgodnie z Punktem 9.3 ponizej.

Dzienn Wykupu oznacza dzien przypadajgcy 48 (slownie: czterdziedei osiem) miesiecy po
Dniu Emisji, tj. dzien 27 wrzesnia 2021 roku.

Dzieri Wyplaty Odsetek oznacza dzien wskazany w tabeli stanowigce] Zalagznik Nr 1 do
Warunkéw Emisji Obligacii.

Ekran oznacza odpowiednig strong serwisu informacyjnego (kelejno, w zaleznoéci od tego,
ktdry serwis bedzie dostepny: Bloomberg lub Reuters Monitor Money Rates Service lub inny
powszechnie dostepny serwis informacyjny), w ktdrym publikowane s3 informacie o wysokosci
Stopy Bazowe].

GPW oznacza Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie
(adres: ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa), wpisana do rejesiry przedsiebiorcdw Krajowego
Rejestry Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla miasta stolecznego Warszawy w
Warszawie, Xl Wydzial Gospodarczy Krajowege Rejestru Sadowege pod numersm KRS
00noDB2312.

GPW ASO oznacza platforme obrotu diuznych instrumentdw finansowych prowadzon
GPW w formule alternatywnego systemu obrotu, .r's
Ch
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Grupa Kapitatowa Emitenta cznacza grupe kapitatows Emitenta w rozumieniu preepisow o
rachunkowosei stosowanych przez Emitenta, na potrzeby sporzadzania skonsclidowanych
sprawozdar finansowych.

Gwarancje i Porgczenia oznaczaja gwarancie i porgczenia, udzielane przez Emitenta lub
Jednostki z Grupy Kapitatows] Emilenta wylacznie na rzecz podmiotow spoza Grupy
Kapitatowe] Emitenta. Przy czym z okreélonej w zdaniu poprzedzajgcym sumy wylgczone sg
a) gwarancje dobrego wykenania kenirakiu, b) gwarancie naprawy oraz c) wylacznie te
gwarancje zaplaty zobowiazan, kibre sg gwarancjami zwrotu zaliczek otrzymanych w zwigzku
w wykonywaniem kontraktéw budowlanych, w kazdym przypadku pod warunkiem, ze zostaty
one wystawione na rzecz zleceniodawctw kontrakiow, w ramach klérych Emitent lub
podmioty z Grupy HKapitafowe] Emitenta peinia rolg generalnych wykonawcdw lub
podwykonawcow.

Jednostka z Grupy Kapitalowej Emitenta oznacza kazda jednostke zalezng Emitenta w
rozumieniu przepisow o rachunkowosci stosowanych przez Emitenta, na potrzeby
sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych,

Kapitaly Wiasne MNa Poziomie Jednostkowym oznaczajg lgczng wartosc kapitaiow
wiasnych Emitenta, zgodnie z informacjami ujawnionymi w  ostainim  jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Emitenta speiniajgcym wymagania przewidziane w przepisach o
rachunkowosci stosowanych przez Emitenta, pomniejszone o wartosé firmy w rozumieniu art.
33 ust 4 Ustawy o Rachunkowoéci oraz wartodci niematerialne i prawne, zgodnie z
informacjami wskazanymi w ostatnim jednostkowym sprawozdaniu finansowym Emitenta, o
KISrym mowa powyZe).

Kapitaty Wiasne Ma Poziomie Skonsolidowanym oznaczaja fgczng wartosc kapitalow
wilasnych Grupy Kapitalowe| Emitents, zgodnie z informacjami ujawnionymi w ostatnim
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowe] Emitenta speiniajgcym
wymagania przewidziane w przepisach o rachunkowosci stosowanych przez Emitenta,
pomnigjszone o wartosé firmy w rozumieniu art. 33 ust 4 Ustawy o Rachunkowosci, wartnsci
niemalerialne | prawne, zgodnie z informacjami wskazanymi w ostatnim skonsolidowanym
sprawazdaniu finansowym Grupy Kapitatows] Emitenta, o ktdrym mowa powyie| araz wartoss
kapitaléw wiasnych Grupy kapitatowe] Emitenta przypisanych udzialoweom niesprawujacym
kontroli.

KDPW oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A., z siedzibg w Warszawie (ul.
Keigzeca 4, 00-498 Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dia miasta stolecznego Warszawy w
Warszawie, XI| Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0000081582,

Keodeks Cywilny sznacza ustawe z dnia 23 kwietnia 1984 r. Kodeks cywilny (. Dz. L. z 2017
r.. poz. 459 ze zm.).

Kodeks Spélek Handlowych oznacza ustawg z dnia 15 wrzebnia 2000 r. Kodeks spolek
handiowych (ti. Dz.U. z 2016 r., poz. 1678 z& zm.).

Kwota Weczesniejszego Wykupu oznacza kwolg platng przez Emitenta na rzecz
Obligatariuszy w przypadku wykupu Obligacji przed Dniem Wykupu, ustalong zgodnie z
Punktern 8.2.3 ponizaj.

Marka oznacza marze w wysokotci 3,0 punkty proceniowe w skali roku, z zastrzezeniem
Punktu 5.3 ponizej.

Obligacje oznaczajg obligacie emitowane przez Emitenta na podstawie niniejszych
Woarunkdw Emisji Obligacii.

Obligatariusz oznacza posiadacza Obligac]i, kidrego prawa sg zarejestrowane na Rachunky
Papierdow Wartasciowych lub Rachunku Zbiorezym.

Okres Odsethowy oznacza okres trwajacy od Dnla Emisji {wigcznie) do pierwszego Dnia
Wyyplaty Odsetek (nie wliczajac tego dnla) oraz kazdy kolejny ckres trwajacy od danego Onia
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Wypiaty Odsetek poprzedzajgcego dzien wezesnigjszego wykupu Obligac)i (wlacznig) do dnia,
w ktorym nastapit wykup Obligaci (nie wliczajac tej daty).

Przypadek Naruszenia oznacza kazde zdarzenie okreslone w Punkcie 8.1 ponize).

Przypadek MNiewypelnienla Zobowiazania oznacza zdarzenie wskazane w Punkcie 9.1
ponizej.

Rachunek Papierdw WartoSciowych oznacza rachunek papierdw warlodciowych w
rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Rachunek Zblorezy oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniv art 8a Ustawy o Obrocie
Instrumantami Finansowymi,

Regulacje KDPW oznacza obowigzujace w danym czasie Regulamin KDPW, Szczegolowe
Zasady Dzialania KDPW oraz uchwaly Zarzadu KDPW.

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu oznacza regulamin prowadzonego przez GPW
Alternatywnego Systemu Obrotu wraz z zatgcznikami, w brzmieniv przyjetym Uchwatg Mr
14772007 Zarzadu GPW z dnia 1 marca 2007 r. ze zm,

Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy oznacza regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy
przewidujacy zasady zwolywania | odbywania Zgromadzen Obligatariuszy, ktdry stanowi
Latgcznik Nr 2 do Warnunkow Emisji Obligacii.

Stopa Bazowa oznacza, dla danego Okresu Odsethowego, stope uslalong przez Agenta Emisji
w Dniu Ustalenia Slopy Bazowej, zgodnie z Punktem 5.2.2 ponize|.

Stopa Procentowa oznacza sume Stopy Bazowe] | Marzy.

Ustawa o Biegiych Rewidentach cznacza ustawe z dnia 11 maja 2017 r. o bieglych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publiczrym (fj. Dz.U. z 2017 r., poz. 1088 ze
zm.).

Ustawa o CIT cznacza ustawe z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséh
prawnych (tj. Dz.l). z 2016 r., poz. 1888 za zm.).

Ustawa o PIT oznacza ustawe z dnia 20 lipca 1991 r. o pedatku dochodowym od oséb
fizyczniyeh (tj. Dz.U. z 2016 r., poz. 2032 ze zm.}.

Ustawa o Obligacjach oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (. Dz.U. z
2015 r., poz. 238 ze zm.).

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi cznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 o
obrocia instrumentami finansowymi (. Dz. U. z 2016 r_, poz. 1636 ze zm_).

Ustawa o Ofercie Publicznej oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publiczng |
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych (fj. Dz. U. z 2016 r,, poz. 1630 ze zm.).

Ustawa o Rachunkowosci oznacza ustawe z dria 28 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (1.
DzU. z 2016 r., poz. 1047 ze zm.).

Wskainik Zadiutenie Finansowe Netto / Kapitaly Wlasne Na Poziomie Jednostkowym
oznacza floraz wartosci Zadiuzenia Finansowego Nefto Ma Poziomie Jednostkewym oraz
wartoscl Kapitaiow Wiasnych Na Poziomie Jednostkowym.

Wskainik Zadiuzenie Finansowe Netto / Kapitaly Wiasne Na Poziomie Skonsolidowanym
oznacza iloraz wartosel Zadiuzenia Finansowege Netto Na Poziomie Skonsclidowanym oraz
wartosei Kapitakdw Wiasnych Na Poziomie Skonsolidowanym.

Zadiuzenie Finansowe Emitenta oznacza lgczna sume zadiuzenia Emitenta z tytudu:
kredyldw, pozyczek, leasingu finansowego, emisji obligacii lub innych diuznych paplerdw
wartodciowych oraz innych oprocentowanych lub zdyskontowanych instrumentéw finansowych,
obliczong na podstawie ostatniego jednostkowsgo sprawozdania finansowego Emitenta
speiniajacego wymagania przewidziane w przepisach o rachunkowosci stosowanych przez
Emitenta, powiekszong o sume udzielonych Gwarancji | Poreczer.
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Zadiuzenie Finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta oznacza faczna sume zadiuzenia Grupy
Kapltatowe] Emitenta z tyfufu: kredytdw, pozyczek, leasingu finansowego, emisjl obligac]i lub
innych diuznych papierdw wartosclowych oraz innych oprocentowanyeh lub zdyskontowanych
instrumentaw  finansowych, obliczong na  podstawie  ostainiego  skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowe] Emitenta speiniajgcego  wymagania
preewidziane w przepisach o rachunkowodci stosowanych przez Grupg Kapitatowa Emitenta,
powigkszong o sume udzislonych Gwaranc)i | Porgezen.

Zadluzenie Finansewe Netto Ma Poziomie Jednostkowym oznacza sumg Zadiuzenia
Finansowego Emiterita, pomniejszong o $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty, oprocentowane
lokaty krotko- | cugeterminowe w bankach oraz zastrzezone $rodki pienigne, obliczone na
podstawie ostatniego jednostkowego sprawozdania finansowego Emitenta spelniajgcego
wymagania przewidzlane w przepisach o rachunkowoéci stosowanych przez Emitenta, na
potrzeby sporzadzania sprawozdarn finansowych.

Zadhuzenie Finansowe Metto Na Poziomie Skonsolidowanym oznacza sume Zadiuzenia
Finansowego Grupy Kapitalowej Emitenta, pomnigjszong o Srodki pienigzne | ich ekwiwalenty,
oprocentowane lokaty krotko- | diugoterminowe w bankach oraz zastrzezone &rodki pienigzne,
obliczona na podstawie ostatmiego skonsclidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej Emilenta spetnigjgcego wymagania zasad rachunkowosci stosowanych przez
Emitenta, na potrzeby sporzadzania sprawozdan finansowych,

Zawiadomienle o Woeczesniejszym Wykuple oznacza pisemne zawiadomienie o
wczetnigjszym wykuple Obligacji zlozone Emitentowi przez Obligatariusza, spehniajgce
warunki, o kidrych mowa w Punkcie B.2.1 ponize|,

Zgromadzenie Obligatariuszy oznacza zgromadzenie posiadaczy Obligacyi, kidrych prawa sg
zapisane na Rachunku Papleréw Wartoéciowych lub Rachunku Zbiorezym,

Zadanie Wezesniejszego Wykupu oznacza pisemne 2adanie wczesniejszego wykupu
Obligacji ztozone Emitentowi w Przypadku Miewypeinienia Zobowigzania, o Ktérym mowa w
Punkcie 8 ponizej

Wykfadnia

1.2.1. ©Qile niniejsze Warunki Emisji Obligacji nie stanowia inaczej, odniesienia w niniejszych
Warunkach Emisji Obligacji:

(a) stanowig odniesienia do niniejszych Warunkdw Emisji  Obligagji  lub
jakiegokolwiek innego dokumentu wraz z pééniejszymi zmianami;

(b} do przepisu prawa, ustawy lub rozporzadzenia obejmujg odniesienia do tego
przepisu prawa, ustawy lub rozporzadzenia z paZniejszymi zmianami;

1.2.2. Magitwki, Punkty | Zalgczniki zostaly wprowadzone dla uatwienia postugiwania sig
nirni.

1.2.3. Liczba pojedyncza obejmuje liczbe mnogs | odwratnie, chyba 2e z kontekstu wynika
inacze).

1.2.4. Wszystkie Zalaczniki do ninigjszych Warunkéw Emisji Obligacji stanowig ich integraing
CZesC.

PODSTAWA PRAWNA EMISJI

Obligacje emitowane s3 na podstawie nastepulacych uchwat: (i} uchwaly Zarzadu Emitenta nr
16/2017 z dnia 11 wrzesnia 2017 roku w sprawie emisji obligac)l; oraz (i) uchwaly Rady
Madzorcze] Emitenta nr 19/2017 z dnia 7 czerwea 2017 roku w sprawie wyrazenia zgody w
trybie §11 ust, 3 pkt 15 Statutu Spolki.

Obligacje oferowane sg w trybie okredlonym w art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach.
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22 Obligacje oferowane s w trybie okreglonym w art, 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach.

3. OPIS OBLIGACJ
a1 QObligacje sa obligacjami na ckaziciela i nie majg formy dokumentu.

3.2 Wartoc neminalna jednej Obligacji wynosi 1.000 PLN (siownie: jeden tysiac zlotych). Warlogé
nominalna wszystkich emitowanych Obligacii wynosi do 52.000.000 PLN (stownie:
pietdziesigciu dwach miliondw zlotych).

33 Emitent wyemituje do 52.000 {stownie: pietdziesieciu dwdch tysiecy) Obligacii.
34 Obligacje emitowane sg w Dniu Emisji. Miejscem emisji jest Warszawa.
3.5 Cel emigji Obligacj nie jest okreslony.

36 Zapis na Obligacie lub przyjecie propozycji nabycia Obligacii mogs zostad dokonane w formie
alektroniczne],

37  Obligacje zostang zarejestrowane w Depozycia.

a8 Prawa wynikajace z Obligacji powstajg z chwila dokonania po raz pierwszy zapisu Obligacii na
Rachunku Papierow Wartosciowych lub Rachunku Zbiorczym. Osoby uprawnione z Obligacji
zostang ustalone zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

38 Obligacje sa niezabezpleczone

310  Emitent dofoky wszelkich staran, aby wprowadzic Obligacje do obrotu na rynku GPW ASO w
terminie 60 (stownie: szestdziesiecie) Dni Robocryeh od Dnia Emisji. Emitent zobowigzuje sig
zapewnic animacje Obligacji na riynku GPW ASO.

4. TYTUL PRAWNY ORAZ PRZENOSZENIE PRAW Z OBLIGACJI

4.1 Ustalenie praw z Obligacii i ich przenoszenie nastepuje zgodnie z postanowieniami Ustawy o
Obrocie Instrumentami Finansowymi.

4.2 Zbywalnose Obligacj nie podlega ograniczeniom.

5. OPROCENTOWANIE
5.1 Okresy odsetkowe

51.1. Obligacje sg oprocentowane. Odsetki od wartogci nominalnej Obligacji =3 naliczana
od Dnia Emisji (wigcznie) | patne w kazdym Dniv Wyplaty Odsetek, z zastrzezeniem
Punktu 823 | Punktu 986 Ostatnim dniem naliczania odsetek bedzie dzien
poprzedzajacy dzien, w kiorym nastgpi wykup Obligacji.
52 Stopa Procentowa

5.2.1. Wyscko&¢ Stepy Procentowe] w danym Okresie Odsetkowym bedzie rdwna sumie
Stopy Bazowej, okreslone] przez Agenta Emisji zgodnie z postanowieniami zawartymi
ponikej, oraz Marzy.

5.2.2. Siopa Bazows, bgdgca skiadnikiem Stopy Procentowe| bgdzle okreslona przez
Agenta Emisji dla danego Okresu Odsetkowego w Dniu Ustalenia Stopy Bazowej dia
tego Okresu Odsetkowego wediug ponizszych zasad:

(a) w wysokotci WIBOREM opublikowanege na Ekranie o godzinie 11:00 lub
okoto tej godziny w Dniu Ustalenia Stopy Bazowej; lub

] jezeli w czasie opisanym w punkcie (a) na Ekranie nia pojawi sie WIBOREM -
w wysokosci obliczone] jako &rednia aryimetyczna (zackraglona w r7’é’

— g
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polrzeby do czterech migjsc po przecinku w gorg) stop procentowych dla
pozyczek ziotowych o kwocie odpowiadajgcsj warloéci nominalnej jedne
Obligacji na okres rowny Okresowi Odsetkowemu, kidre zostang podane
Agentowi Emisji, na jege zadanie, przez co najmnig] dwa z Bankow
Referencyjnych o godzinie 11:00 lub okodo te] godziny w Dniu Ustalenia Stopy
Bazowej, lub

() w przypadku, gdy Stopa Bazowa dla danego Okresu Odsetkowego nie moze
bye ustalona zgodnie z punktami (a) — (b) = Stopa Bazowa dla danego Okrasu
Odsetkowego bedzie rdwna Stopie Bazowej ustalong] dia poprzedzajacego
Okresu Odsetkowego.

5.3 Podwyiszenie oprocentowania

5.3.1.

532

5.3.3.

534

W razie wystgpienia Przypadku Naruszenia, o ktorym mowa w Punkcie 8.1.1 lub 81.7
ponizej, w kolgjnych (nastepujacych po sobie) Okresach Odsetkowych Marza bedzie
powigkszona o 2 punkly procentowe w skali roku, o ile w dniu rozpoczgcia danego
Okresu Odsefkowsgo bedzie nadal trwal Przypadek Maruszenia odpowiednio
wshkazany w Purkeie 8.1.1 lub 8.1.7.

Jereli Wskaznik Zadiutenie Finansowe Netto/Kapitaly Wiasne Na Poziomie
Skonsolidowanym jest wyzszy niz 0,75 na koniec pofrocza lub roku cbrotowego
Emitenta, co znajduje odzwierciedlenie w opublikowanych przez Emitenta
sprawozdaniach finansowych poddanych przegladowi lub badaniu przez audytora,
waweras w kolejnym Okresie Odsetkowym rozpocZynajacym sie bezposrednio po
dniu bilansowym na Klory wyslapito przekroczenie wskainika 0,75 Marza bedzie
powigkszona o 2 punkly procentowse w skali roku. Dla uniknigcia watpliwosc —
podwyzszenie Marzy ustaje pierwszege dnia Okresu Odsstkowego roZpocIynajaceqo
sie bezposrednio po dacie bilansowsj na ktorg wiw wskaznik spadt ponizej 0,75 i
moze ulec ponownemu podwyzszeniu przy kolejnym wzroscie wskainika powyie|
0.75, przy czym badanie wskainika nastgpuje co € miesigcy na podstawie
opublikowanych przez Emitenta sprawozdafh  finansowych  badanych  lub
przeglgdanych przez audylora,

Jezeli Wskaznik Zadiuzenie Finansowe Netto/Kapitaly Wiasne Na Poziomie
Skonsolidowanym jest wyzszy niz 0,60 na koniec pofrocza lub roku obrotowego
Emitenta, co znajduje odzwierciedlenie w opublikowanych przez Emitenta
sprawozdaniach finansowych poddanych przegladowi lub badaniu przez audytora,
wowezas w kolgjnym Okresie Odsetkowym rozpoczynajgcym sig bezposrednic po
dniu bilansowym na ktéry wystapilo przekroczenie wskainika 060 Marza bedzie
powigkszona o 1 punkt procentowy w skali roku. Dla uniknigcia watpliwesci —
podwyZszenie Marzy ustaje pierwszege dnia Okresu Odsetkowego rozpoczynajgeego
sie bezpodrednio po dacie bilansowej na ktéra wiw wskaznik spadt ponizej 0,60 |
maze ulec ponownemu podwyzszeniu przy kolejnym wzroscie wskaznika powyie|
0,60, przy czym badanie wskaznika nastgpuje oo € miesigcy na podstawie
opublikowanych przez Emitenta sprawozdan  finansowych badanych  lub
przeglgdanych przez audytora.

W celu unikniecia walpliwosci, podwyzszenie Marzy, o Kiorym mowa w ninigjszym
Punkcie 5.3 nie nastepuje w sposob kumulatywny, c©o oznacza, e pomimo
wystgpienia kilku pedstaw podwyzszenmia Marzy, moze byt ona zwigkszona
maksymalnie o 2 punkty procentowe w skall roku.

5.4 Wysokosc odsetek

531

Odsetki naliczane wediug Stopy Procentowe] od jednej Obligacji za dany Okres
Odsetkowy, z zasirzezeniem Punklu 8.2.3 obliczane beds wediug nastgpujgce|
Tormuy:
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6.2

6.3

6.4

6.5

6.6

7.2

73

N ® O % By

K['= &

Ki  oznacza kwole odsetek za dany Okres Odsetkowy przypadajaca na jedng
Obligacje

N ozZnacza warlost nominalng jednej Obligacii

Of  oznacza Stepe Procentows sbowigzujges w danym Okresie Odsetkowym
Di  oznacza liczbg dni w danym Okresie Odsetkowym

R oznacza 365 dni

po zackragleniu wyniku tego obliczenia do 1 grosza (przy czym pot grosza bedzie
zaokraglone w gare)

Ogloszenie kwoty odsetek

5.4.1. Obligatariusze zostang powiadomieni o ustalons] kwocie odsetek zgodnie z
odpowiednimi Regulacjami KDPW | GPW ASD.

PLATNOSCI

Wezelkle piatmosci z tytulu Obligacji beds dokonywane za pofrednictwem KDPW oraz
podmiotéw prowadzacych Rachunki Papierow Wartosciowych oraz Rachunki Zbiorcze
zgodnie 2 odpowiednimi Regulacjami KDPW.

Jezeli dzied, w kidrym ma nastapié jakakohwiek platnesé z tytuiu Obligac, przypada na dzien
niebgdgcy Dniem Roboczym, pratnoéd taka nastapi w plerwszym Dniv Roboczym po tym dniu,
a Obligatariuszom nie bedzie przysiugiwat roszczenie o odsetki za ten okres.

Platnosci bedy dokonywane jedynie na rzecz Obligatariusza, ktéry bedzie posiadal Obligacie
na koniec Dnia Uslalenia Praw,

Emitent bedzie dokonywat wszelkich platnosci z tytwlu Obligacji bez dokonywania
jakichkolwiek potracen z wierzytelnosciami przystugujgcymi mu w stosunku do Obligatariusza,

Emitent bedzie dokonywal wszelkich platnosel z uwzglgdnieniem sbowigzujacych przepisow,
w tym przepisow ckreslajgcych maksymalng wysokosé odsetek wynikajgcych z czynnodci
prawne|.

W razie opbénienia sig Emitenta z zaplaty jskichkolwiek platnodci z fytulu Obligacii, kwota
platnosci z tytubs Obligacji zostanie powiekszona o odsetki ustawowe naliczone zgodnie z
postanowieniami Kodeksu Cywilnego.

WYKUP

Obligacje bedg wykupywane w Dniu Wikupu lub w Dniv Wezesnigjszego Wykupu na Zgdanie
Obligatariuszy.

W dniu otwarcia likwidecji Emitenta Obligacje podlegaja natychmiastowemu  wykupowi,
chociazby Dzien Wykupu jeszcze nie nastgpit. Emitent jest zobowigzany zaplacié w tym dniu

Kwote Wezesniejszego Wykupu, przy czym w tym przypadku postanowienia Punkiu 8.2 3
ponize] stosuje sie odpowiednio.

W przypadku potaczenia Emitenta z innym podmiotern, jego podziatu lub przeksztatcenia
formy prawnej, Obligacje podiegajg natychmiastowemu wykupowi, jezeli podmiot, ktory
wsigpit w obowigzki Emitenta z tytulu Obligacji, nie posiada uprawnien do ich emit ia. W
takim przypadku Emitent jest zobowigzany do zaplaty Kwoly Wezedniejszege Wyklpu, przy
czym postanowienia Punktu 8.2.3 ponizej slosuje sie odpowiednio.

.IJf 7y
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Obligacie wykupione w calosci zostang umorzone.

Obligatariusz ma prawo zgdac dokenania wezedniejszege wykupu posiadanych przez niego
Obligac)i w przypadku: (i) wystapienia Przypadku Miewypeinienia Zobowiazania wekazanego
w Punkcie 9 Warunkdw Emisji Obligacii; lub (i) wysigpienia Przypadku MNaruszenia
wskazanego w Punkcie 8 Warunkdw Emisji Obligacji.

PRZYPADKI NARUSZENIA WARUNKOW EMISJI OBLIGACJI
Przypadki Naruszenia

W przypadku wystapienia i trwania ktbregokolwiek z przypadkéw okresionych w ninigjszym
purkeie 8.1 kazdy z Obligatariuszy bedzie mégt dokenaé crynnosci okreslonych w Punkcie
8.2 ponizej.

8.1.1. Wykluczenie akcji z obrotu

Akcie Emitenta zostaly wykluczone z obrotu na rynku regulewanym prowadzonyrm
przez GPW.

8.1.2. Poslepowanie wisrzycieli
W odniesieniu do skiadnikéw majgtkowych:

(a) Emitenta o wartosci stanowiace] co najmmej 20% wartosci akbywow
majgtkowych  Emitenta  wskazanej w  ostalnim  zatwierdzonym
gkonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta; lub

b} Jednostki 2 Grupy Kapitalowej Emitenta o wartoSci stanowigcej co najmnie|
10% wartoéci aktywdw majatkewych Grupy Kapitalowe] Emitenta wskazane|
w jej ostatnim zetwierdzonym sprawozdaniu finansowym;

nasigpio zajecie lub zoslala skierowana egzekucis, kiora nie zostala umorzona |ub
uchylona w clagu 30 dni, a w razie wniesienia &rodka zaskarzenia nie zestaka
wstrzymana do czasu rozpalrzenia $rodka zaskarzenia.

B.1.3. Zhozenie wniosku o ogloszenie upadiosci

(a) Jakakolwiek osoba, kidra posiada w stosunku do Emitenla lub Jednostki z
Grupy Kapitatowej Emitenta wymagaing wierzyteinoéé lub wigrzytelnosci na
kwate nie nizszg niz rownowartesé 50.000.000 PLN [slownie: piecdziesiaciu
milionéw zhotych):

m ziozy whiosek o ogloszenie upadiosci obejmujgey likwidacje majatku
odpowiednic Emitenta lub Jednostki z Grupy Kapitslowe| Emitenta;
lub

(i ziozy wniosek o ogloszenie upadiosci odpowiednic Emitenta lub
Jednostkl z Grupy Kapitatows| Emitenta z moZliwodcia zawarcia
ukladu,

chyba ze odpowiednio Emitent lub Jednostka z Grupy Kapitalowej Emitenta
uzna, ze taki wnicsek jest bezzasadny, zostal zlorony pochopnie, jako
szykana lub w zlej wierze | w terminie dwéch tygodni od dnia powzigcia przez
odpowiednio Emitenta lub Jednostki z Grupy Kapitalowe] Emitenta informacii
o takim wniosku podejmie czynnosci majace doprowadzié do odrzucenia lub
oddalenia takiego wniosku, a odrzucenie lub cddalenie takiego wniosku
nastapi w terminie 120 dni od dnia powzigeia przez odpowiednio Emitenta lub
Jednostki z Grupy Kapitalowe] Emitenta informacii o takim wniosku {przy czym
postanowienie o odrzuceniu  lub  oddaleniu  wniosku nie  musi byt
prawomocne). Przypadek Naruszenia, o kidrym mowa w niniejszym punkcie.
zalsinieje dopiero  po  uplywle termintw  wskazanych w  zdaniu
poprzadzajgcym.
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8.2

8.1.4,

415

a.1.8.

{b) Emitent lub Jednostka =z Grupy Kapitalowe| Emitenta ziozy ofwiadezenie o
wszczeciu w stosunku do niego postepowania naprawczego

(c) Emitent lub Jednostka z Grupy Kapitalowe] Emitenta zlozy wniosek o
ogloszenie upadiodci odpowiednio Emitenta lub Jednestki z Grupy Kapitatows)
Emitenta.

Zaprzestanie prowadzenia dzialainosci gospodarczej

Emitent zaprzestanie prowadzenia dzialainosci gospodarczej lub  dziatainosd
gospodarcza w zakresis budownictwa przestanie byé gidwnym przedmiotem
dziatainosei gospodarcze] Emitenta.

Brak spiaty Zadiuzenia Finansowego

Emitent lub Jednostka z Grupy Kapitalowej Emitenta nie dokena splaty jakiegokolwiek
wymagalnego niespornego roszczenia badi roszczen o tgcznej kwocie nie nizsze) niz
rownowartoéé 70,000,000 PLN (slownie: siedemdziesieciv  miliondw  ziotych),
wchodzgoego odpowiednio w sktad Zadtuzenia Finansowego Emitenta lub Zadhuzenia
Finansowego Grupy Kapitztowsj Emitenta, w terminie 30 dni od daty jego
wymagalnosci, chyba ze wierzyciele, ktdrym przyslugujg te roszezenia zgodzili sie na
przediuzenie tarminu ich platnogoi

Maruszenie wskaznikéw finansowych

(a) Wskaznik Zadluzenie Finansowe MNetto / Kapitaly Wlasne Ma Poziomie
Jednostkowym jest wyEszy niz 0,5; lub

(b} Wskainik Zadluzenie Finansowe Metto / Kapitaly Wiasne Na Poziomie
Skonsolidowanym jest wyzszy niz 1,

co wynika z poddanego badaniu lub przegladowi skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalows) Emitenta lub  jednostkowego sprawozdania
finansowego Emitenta.

Miewprowadzenie lub wykluczenie Obligacji z obrotu na rnynku GPW ASO

Emitent nie wprowadzi Obligacji do obrotu na nmku GPW ASO w terminie 120
(stownie: stu dwudziesiu) dni od Dnia Emisjl lub Obligacje przestang byt notowane na
tyrn rynku | stan ten bedzie trwal przer co najmnigj 30 (stownie” trrydziesc)) dni.

Przeksztaicenie, podzial lub potaczenie

Mastapi przeksziaicenie, podziat lub polgczenie Emitenta, za wyjatkiem przypadkow,
w ktdrych Emitent jest spolka przejmujaca.

Shkutki wystapienia Przypadku Naruszenia

8.2.1.

W razie wystgpienia Przypadku Maruszenia, kazdy Obligatariusz meze doreczyd
Emitentowl Zawiadomienie o Wezesniejszym Wykupie posiadanych Obligacji, ped
warunkiem uprzedniego podjgcia przez Zgromadzenie Obligatariuszy  uchwaty
zezwalajgce] na wczesniejszy wykup Obligacii. Zawiadomienie o Wezesnigjiszym
Wykupie powinno: (i) wskazywac podstawg zadania wozesniejszego wykupu, ).
okreslaé wystapienie co najmniej jednego 2 Przypadkéw Maruszenia, o ktorych mowa
w Punkcie 81 powyzej, (i) cbejmowat dolgczong do Zawiadomienia o
Wezesniejszym  Wykupie kopie nalezycie podjetej] uchwaly prawidiowo
przeprowadzonego Zgromadzenia Obligatariuszy, zezwalajace) Obligatariuszom na
realizacie wozesniejszego wykupu poprzez zlozenie Zawiadomienia o Wezesnigjszym
Wykuple w zwiazku z wystapleniem co najmniej jednego z Przypadkow Maruszenia, o
ktorych mowa w Punkcie 8.1 powyzej, (ii) zawierat dokument potwierdzajacy, e
Obligatariusz jest posiadaczem Obligacii oraz (iv) zawierad Certyfikat Rezydencji (o ile
przediozenie Certyfikatu Rezydencii jest wymagane dia zastosowania zerowe| lub
obnizonej stawki cpodatkowania | Obligatariusz chee skorzystaé z/tej stawki
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2.2

9.3

opodatkowania). W przypadku usunigcia skutkéw danego zdarzenia stanowigcego
Przypadek Naruszenia do dnia podjgcia przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaly
zezwalajges] na wozedniejszy wykup Obligacji, o ktbre] mowa powyzej, takie
zdarzenia nie bedzie stanowito Przypadku Maruszenia.

822 Skuteczne doreczenie Zawiadomienia o Wozesnigjszym Wykupie spelniajgcego
warunki, o kiérych mowa w Punkcie 8.2.1 powyiej, powoduje, 2e Obligace staja sig:

|2} wymagalne i ptatre po uptywie jednego Dnia Roboczege od dnia dostarczenia
Zawiadomienia © Wezesniejszym Wykupie, jezeli wystgp Przypadek
Maruszenia, o kibrym mowa w Punkiach 8.1.2 - 8.1.8 powyzej; lub

[(5)] wymagalne | patne po uptywie jednego miesigca od dnia doslarczenia
Zawiadomienia o Wezesniejszym Wykupie, jeZell wystapit Przypadek
Maruszenia, o ktorym mowa w Punkcie 8.1.1 powyZe].

823, Po skutecznym doreczeniu Emitentowi przez Obligatariusza Zawiadomienia o
Wezesniejszym Wykuple, speiniajgcego warunki, o ktorych mowa w 821 powyze],
Emitent zaptaci Obligatariuszowi kwote réwng wartosci nominalngj Obligaci
powiekszonej o kwole odsetek narosig de daly wykupu Obligacii na podsiawie
ninigjszege Punkiu, przy czym kwota odsetek za Okres Odsetkowy poprzedzajgcy
date wykupu zostanie ustalona w nastepujacy sposob:

N x Oy %L

A
ndzie:
Ki  oznacza kwote odsetek za dany Okres Cdsetkowy przypadajacg na jedng

Obligacie

M oznacza wartoéé nominalng jednej Obligacii
Of oznacza Stope Procenicwa obowigzujaca w danym Okresie Odsetkowym
R oznacza 365 dni

Li liczha dni pomiedzy poczatkiem danego rozpoczetego | niezakofczonego
Okresu Odsetkowego a datg wozesnigjszego wykupu (nie wiiczajgs tego dnia)

po zaockragleniu wyniku tego obliczenia do 1 grosza (pray czym pdt grosza bedzie
zaokraglone w gore). Wszelkis platnogei nastapia w najwczeéniejszym mozliwym dniu
z zastrzezeniem odpowiednich Regulacji KDPW.

NIEWYPELNIENIE ZOBOWIAZANIA

Emitent jest w zwloce z wykonaniem w terminie, w catofcl lub w czgsci, zobowigzan
wynikajacych z Obligaci jezel nie speinit swiadczenia pienigznego na rzecz Obligatariuszy
zgodnie 2 Warunkami Emisfi Obligacji. W przypadku optinienia niezawinionego przez
Emitenta, za Przypadek Miewypeinienia Zobowigzania uwaza sig niespeinienie swiadczenia w
terminia 3 dni od terminu wymagalnodci takiego $wiadczenia okreslonego w Warunkach
Emisji Obligacii.

W sytuacii wystapienia Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania, kazdy Obligatariusz moze
doreczyé Emitentowi pisemne Zgdanie Wezesnisjszego Wykupu. Zgdanie Wezeénigjszego
Wykupu powinne: (i} wskazywaé podstawe Zgdania Wezesniejszego Wykupu, (i) zawierad
dokument potwierdzajacy, fe Obligatariusz jest posiadaczem Obligacji oraz (ji) zawierac
Certyfikat Rezydencii (o Be przediozenie Ceryfikstu Rezydencli jest wymagans
dla zastosowania zerowej lub obnizonej stawki opodatkowania | Obligatariusz chee skorzystad
2 tej stawki opodatkowania).

#gdanie Wezesnigjszego Wykupu Zostanie zreallzowane przez Emitenta, w zakresie Obligaci
objetych tym zadaniem, natychmiastowo w dniu jego dorgczenia Emitentowi.
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9.4

8.5

96

10.
10.1

1002

10.3

11.
11.1

11.2

Wykup Obligacji na skutek wystapienia Przypadku Niewypehienia Zobowigzania zostanie
przeprowadzony za podrednictwam KDPW i zgodnie z Regulacjami KDPW,

Dniem ustalenia prawa do éwiadczenia z Obligac)i w ramach wezenigjszege wykupu
Obligacji jest najwezesniejszy moiliwy dzier zgodnie z Regulacjami KDPW.

W przypadku wystapienia zdarzenia, o ktorym mowa w Punkcie 9.1 Emitent zaplaci
Obligatariuszowi Kwole Wezesniejszego Wykupu, przy czym w tym przypadky postanowienia
Punktu 8.2.3 ponizej stosuje sie odpowiadnio.

PODATKI

Wszelkie platnogci éwiadezen 2 tytulu Obligacji zostang dokonane bez potrgeen |ub cdliczen z
tytuiu lub na poczet obecnych lub przysziych podatkdw, naleznode lub jakiegokolwiek rodzaju
optat publicznoprawnych wymierzonych lub natozonych przez odpowiednie wiadze podatkowe
lub w ich imieniu, chyba ze potrgcenia lub odliczenia tych podatkdw, naleinosci lub oplat
publicznoprawnych wymagalg bezwzglednie cbowiazujace przepisy prawa.

Obligatariusz przekaze w odpowiednim momencie podmictowi prowadzacemu Rachunek
Papierow Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy wszelkie informacje | dokumenty niszbedne
do obsiugi zobowigzan Obligatariusza z tytutu podatkaw, w zakresie i terminie wymaganym
przez podmiot prowadzacy odpowiednio Rachunek Papierdw Wartoéciowych lub Rachunek
Ziorczy.

W przypadku, jezeli Obligatariusz nie przekaze podmictowi prowadzscemu Rachunek
Papierow Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy wszelkich infermacji | dokumentow
niezbgdnych w ocenie Emitenta lub podmiotu prowadzacego Rachunek Papierdw
WartoSciowych do zastosowania obnizonej lub zerowe] stawki podatku, podatek ten zostanie
pobrany w petne) wysokosci, o ile bedzie to wymagane zgodnie z cbowigzujgcymi przepisami
prawa

ZAWIADOMIENIA, STRONA INTERNETOWA EMITENTA
Emitent prowadzi strone internetowa; www.erbud.pl.

£ zastrzezeniem odmiennych postanowien Warunkow Emisji, w przypadku wprowadzenia
Obligacji Emitanta na GPW ASO - wszelkie zawiadomienia kierowane beds do Obligatariusza
przez podanie ich do publiczne] wiadomoéci przez Emitenta w formie raportu biezacego oraz
publikowane na stronie internatowej Emitenta www.erbud.pl.

Dokumenty, Informacje | komunikaty publikowane na stronie internetowej Emitenta w
wykonaniu przepisow Ustawy o Obligacjach Emitent jest obowiazany przekazywad, w postaci
drukowanej, do Agenta Emisji.

Wezelkie zawiadomienia do Emitenta powinny byé dokonywane listem poleconym, poczia
kurierska, faksem lub poczty elekironiczng na nastepujgsy adres lub numer:

Adres: ul. Franciszka Klimczaka 1, 02-797 Warszawa

Faks: +48 22 548-70-20

Email: agnieszka.glowackai@erbud. pl; andrzej lukasik@erbud.pl
Do rak: Agnieszka Glowacka — Czlonek Zarzgdu

W przypadku zmiany danych do zawiadomief Emitent zawiadomi niezwiocznie Obligatariuszy
o zmianie tych danych.

- g
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134

14,
14.1

15.

16,

AGENT EMISJI

Na warunkach okrelonych w umowie pomiedzy Emitentem a Agentern Emisji, Agentowi
Emisji zostaly powierzone okredlone czynnosci zwiazane z emisia Obligacii.

Agent Emisji nie ponosi wobec Obligatariuszy odpowiedzialnosci za: (i) wykonanie przez
Emitenta zobowigzar wynikajgcych 2 Obligaci, w szczegdinosci dotyczacych zaplaty odsetek
oraz innych &wiadezen 2 Obligacii oraz (ii) wykonanie jakichkobwiek innych zobowigzan
Ernitenta wzgledem Obligatariuszy.

Agent Emisji nie pelni funkgji banku reprezentanta w rozumieniu Ustawy o Obligacjach i nie
jest zobowigzany do reprezentacii Obligatariuszy wobec Emitenta.

Agent Emisji nie jest zobowigzany do weryfikacji oraz oceny ryzyk zwigzanych z dzialalnodcig
Emitenta oraz inwestycjg w Obligacje.

ZGODMNOSCE Z REGULACJAMI KDPW

W przypadku rozbisznoéei migdzy postanowieniami niniejszych Warunkow Emisji Obligacji a
postanowieniami odpowiednich Regulacji KDPW, wigzgce beds postanowienia Regulacil
KDPW.

PRAWO WLASCIWE

Obligacje podiegajg prawu polskiemu i zgodnie 2 nim nalezy dokanywad wykladni niniejszych
Warunkow Emisji Obligacii.

MIEJSCE | DATA SPORZADZENIA WARUNKOW EMIS.JI OBLIGACJI
Warszawa, dnia 12 wrzesnia 2017 roku

PA& oﬁaa UPOWAZNIONYCH DO ZACIAGANIA ZOBOWIAZAN

Az

Imie i nazwisko: Drariusz Grzeszczak
Funkgla: Czionek Zarzadu
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TABELA ODSETKOWA

ZALACZNIK NR 1 DO WARUNKOW EMISJI OBLIGACJI

Numer Okresu
Odsethowego

Zakres czasowy
Okresu
Odsetkowego

Dzieri Ustalenia Praw

Dzieri Wyptaty
Odsetek

Okres Odsetiowy 1

27 wrzesnia 2017 roku
| (wiaczajac ten dzlen) —
27 marca 2018 roku
(nie  wigczajac tego
dnia)

19 marca 2018 roku

27 marca 2018 roku

Okres Odsetkowy 2

27 marca 2018 roku
iwigczajac ten dzied) —
27 wrzesnia 2018 roku
inie  wigczajac tego
dnia)

19 wrzesnia 2018 roku

27 wrzesnia 2018 roku

Okres Odsethowy 3

27 wrzesnia 2018 roku
(wigczajac ten dzier) =
27 marca 2019 roku
(nie  wigczajac tego
dnia)

19 marca 2019 roku

Okres Odsetkowy 4

Okres Odsetkowy 5

27 marca 2019 roku
{wigczajac ten dzied) —
27 wrzesnia 2019 roku
inie  wigczajac tego
dnia)

Z7 marca 2019 roku

18 wrzesnia 2019 roku

27 wrzesnia 2019 roku

2T wrzesnia 2019 roku
(wigczajgc ten dzieri) =
27 marca 2020 roku
inie wigczajac tego
dria)

10 marca 2020 roku

27 marca 2020 roku

Okres Odsetkowy 6

27 marca 2020 roku
(wigczajac ten dzien) =
27 wrzesnia 2020 roku
(nie wiaczajac tego

dnia)

18 wrzesnia 2020 roku

27 wrzesnia 2020 roku

Okres Odsethowy 7

27 wrzesnia 2020 roku
(wigczajac ten dzien) —
27 marca 20271 roku
(nie  wiczajac tego
dnia)

19 marca 2021 roku

27 marca 2021 roku

Okres Odsetkowy &

27 marca 2021 roku
(wigczajgc ten dzier) -
2T wrzesnia 2021 roku
inie  wigczajgc tego
dria)

17 wrzesgnia 2021 roku

27 wrzesnia 2021 roku
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1.2.

2.2,

2.3

24

2.5

2.6

2.1.

2.8.

ZALACZNIK NR 2 DO WARUNKOW EMISJI OBLIGACJI
REGULAMIN ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

POSTANOWIENIA OGOLNE

Ninigjszy Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy stosuje sie do wezystkich obligac serii C
emitowanych przez Erbud S.A. z siedziba w Warszawie (,Emitent’) do kwoty 52.000.000 PLM
{slownie: pietdziesieciu dwbch miliondw ziotyeh) na podstawie Uchwaly nr 16/2017 Zarzadu
Emitenta z dnia 11 wrzesnia 2017 roku (Obligacje’) oraz do pesiadaczy tych obligagi
[, Obligatariusz™).

Terminy niezdefiniowane w ninigjszym Regulaminie Zgromadzenia Obligatariuszy maja
znaczenie nadane im w Warunkach Emisji Obligacii.

ZWOLYWANIE ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY
Zgromadzenie Obligatariuszy jest zwolywane przez Emitenta:
i w przypadku i terminie okreslonych w Warunkach Emisii;

{iiy na zadanie Obligatariusza lub Obligatariuszy reprezentujgcych przynajmniej 10%
taczne| wartodcl nominalng] Obligacji, z wylgczeniem obligac)i posiadanych przez
podmioty wchodzace w skiad grupy kapitatowe] Emitenta w rozumieniu art. 3 ust, 1 pkt
44 Ustawy o Rachunkowoéci oraz obligac)i umorzonych (Skorygowana taczna
Wartogé Nominalna Obligacji”); oraz

(i} 2 wiasnaj inicjatywy Emitenta.

W przypadku, o kiérym mowa w punkeie 2.1 (i), zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy moze
zadaé kazdy z Obligatariuszy.

Zadanie rwolania Zgromadzenia Obligatariuszy sklada sie Emitentowi na pismie lub w postaci
elektroniczne] wraz z uzasadnieniem.

Jezeli w terminie 14 dni od dnia przedstawienia Emitentowi #adania, o kidrym mowa w punkcie
2.1. (il) lub punkcie 2.2 Zgromadzenie Obligatariuszy nie zostanie zwolane, sad rejestrowy
wiagciwy dla Emitenta moze, po wezwaniu Emitenta do ztorenia wyjasnien na okolicznosc
niezwolania zgromadzenia, upowainié do zwolania  Zgromadzenia Obligatariuszy
wystepujgcych 2 tym zadaniem. Sad wyznaczy spoérod Obligatariuszy wystepujacych z
zgdaniem osobe uprawniona do otwarcia Zgromadzenia Obligatariuszy. W przypadku Emitenta
niepodlegajacege cbowiazkewi wpisu do rejestru upowaznienie wydaje sad rejestrowy
whasciwy wediug siedziby Emitenta.

Zgromadzenie Obligatariuszy zwoluje sie przez ogloszenle dokonane co najmniej na 21 dni
przed terminem Zgromadzenia Obligatariuszy.

W ogloszeniu zamieszcza sig date, godzing, miejsce oraz porzgdek obrad Zgromadzenia
Obligatariuszy, a tak#e informacje o miejscu ziozenia Swiadectwa depozylowego. Ogloszenie
moze zawierad takze inne informacje niezbgdne do podjecia przez Obligatariusza decyzji o
uezestriczeniu w Zgromadzeniu Obligatariuszy. W przypadku, o kiorym mowa w punkcie 2.4.,
w ogloszeniu nalazy wskazaé postanowienie sgdu upowaZznigjgce do zwolania Zgromadzenia
Obligatariuszy.

Ogloszenie Emitent publikuje raportem biezgeym, & w kaddym przypadku na swoje] stronie
internetowe]. W przypadku zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy na podstawie upowaznienia
sadu ogloszenie moze zostad opublikowane w dzienniku cgélnopelskim oraz raportem
biezacym.

Zgromadzenie Obligatariuszy odbywa sie w siedzibie Emitenta lub Warszawie {w preypadku
zmiany siedziby Emitenta). Zgromadzenie Obligatariuszy uprawnionych z  Obligaci
dopuszezonyeh do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzonych do alternatywnego
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28

2.10.

2.11.

212

2.13.

a2

2.3

34
35

36

ar

3.8
39

systemu obrotu moze odbyé sig tak#e w migjscowosci bedace] siedzibg podmiotu
prowadzgoego rynek regulowany lub organizujacegs alternatyany system obrotu.

Obligacje zarejestrowane w Depozycie dajg prawo uczesiniczenia w Zgromadzeniu
Obligatariuszy, jezeli zostanie zlozone u Emitenta $wiadectwo depozytowe, o kidrym mowa w
art. 9 tej ustawy.

Swiadectwo depozytowe lub zadwiadczenie powinno zostat ziozone, co najmniej na 7 dni
przed terminem Zgromadzenia Obligatariuszy i nie moze zostaé odebrane przed jege
zakonczeniem,

Liste Obligatariuszy uprawnionych do uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy Emitent
udostgpnia w swojej siedzibie przez co najmniej 3 Oni Robocze przed rozpoczeciem
Zgromadzenia Obligatariuszy. Lista Obligatariuszy powinna zawieraé:

(i) imig i nazwisko oraz miejsce zamieszkania albo nazwe (firme) oraz siedzibe
Obligatariusza,

(i liczbg Obligacji posiadanych przez Obligatariusza oraz liczbe przystugujacych mu
Hosow.

Obligatariusz ma prawo przegladad listg oraz zadac odpisu listy za zwrotem kosztow jege
sporzgdzenia lub przestania listy nicodplatnie poczty elekbroniczna na wskazany przez niego
adres.

Obligatariusz ma prawo Zadaé odpisu dokumentow dotyczgcych spraw objetych porzadkiem
obrad. Odpisy cdpowisdnich dokumentéw powinny zostas wydane najpdéniej na 7 dni przed
terminem Zgromadzenia Obligatariuszy.

TRYB ODBYWANIA ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

Obligatariusz moze uczestniczyé w Zgromadzeniu Obligatariuszy oraz wykonywad praweo
giosu ozobiscie lub przez petnomocnika, Udzielenie i odwetanie pelnomocnictwa wymagaja
formy pisemnej pod rygorem niewaznosei,

Petnomocnikiem Obligatariusza nie moze byé czionek organow Emitents, pracownik
Emitenta, czlonek organdw pedmictu sprawujgcego kontrole nad Emitentem ani pracownik
takiego podmiotu.

Przepisy o wykonywaniu prawa glosu przez peinomocnika stosuje sie odpowiednio do
wykionywania prawa giosu przez innego przedstawiciela.

W Zgromadzeniu Obligatariuszy powinien uczestniczys czlonek Zarzadu Emitenta,

Zgramadzenie Obligatariuszy otwiera czlonek Zarzadu Emitenta lub wyznaczony przez niego
przedstawiciel. W przypadku, o ktdrym mowa w punkcie 2.4., Zgromadzenie Obligatariuszy
otwiera Obligatariusz wyznaczony przez sad.

Po otwarciu Zgromadzenia Obligatariuszy spofrdd uczestnikéw tegoe zgromadzenia wybiera
sig przewodniczacego zgromadzenia. Przewodniczacy prowadzi obrady, ber zgody
zgromadzenia nie ma prawa zmieniad kolejnosci spraw objetych porzadkiem obrad.

Niezwiocznie po wyborze przewodniczacego sporzadza sie liste obecnodci zawierzjgca
informacje, o ktérych mowa w punkcie 2.11., a w przypadku, o kidérym mowa w punkeie 3.1.,
dodatkowo imig | nazwisko oraz miejsce zamieszkania albo nazwe (firme) oraz siedzibe
obligatariusza. Liste podpisuje przewodniczgcy Zgromadzenia Obligatariuszy.

Lista obecnodci zostaje wytozona do wgladu podczas obrad Zgromadzenia Obligetariuszy.

Na wniosek Obligatariusza lub Obligatariuszy peosiadajacych przynajmnigj 1/10 nominalngj
wartodci Obligacji reprezentowanych na zgromadzeniu lista obecnoscl powinna zostad

sprawdzona przez wybrang w tym celu komisjg, zlozona co najmnigj z frzech osdb.
Whicskodawcy maja prawo wyboru ©o najmniej jednego czlonka komisji. W
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3.10.

3.11.

4.2

4.3,
4.4,

4.5,

4.6.

4.7.

4.8,

4.9,

4.10.

sprawdzenia przeprowadzonego przez komisjg lista obecnodei moke zostad uzupelniona lub
sprostowana w trakcle obrad Zgromadzenia Obligatariuszy.

Zoromadzenie Obligatariuszy moze obradowat z przerwami. Zarzgdzenie przerwy wymaga
zgody wszystkich Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy, przy czym
taczna dhugost przenw nie maze przekroczyd 30 dni.

W zgromadzeniu udzial moze brac Agent Emisji.

PODEJMOWARNIE UCHWAL

Zgromadzenie Obligatariuszy jest wa#ne, jerell jest reprezentowans na nim, co najmniej 50%
Skorygowane] Laczne) Wartosci Nominalnej Obligacii

Zgromadzenie Obligatariuszy podejmuje uchwaly tylko w sprawach objetych porzadkiem
obrad.

Kazda Obligacja daje prawo do jednege ghesu na Zgromadzeniu Obligatariuszy.

Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawie zmiany postanowien kwalifikowanych
Warunkéw Emisji zapadaja wiskszodcig 34 glesdw, a w przypadku Obligag)l dopuszcezonych
do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzonych do ahernatywnegoe systemu obrotu
uchwaly w sprawie zmiany postanowieft kwalfikowanych Warunkéw Emisji Obligacii
wymagaja zgody wszystkich Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy, przy
czym przez postanowienia kwalifikowane” nalezy rozumies postanowienia Warunkdw Emisji
Obligacji dotyczgce:

(i) wyzokosei lub sposobu ustalania wysokosci Swiadezen wynikajacych z obligacii, w

tym warunkdw wyphaty sprocentowania,

(i} terminu, miejsca lub sposcbu spelniania $wiadczen wynikajacych z obligacii, w tym
dni, wedhug ktérych ustala sig uprawnionych do tych éwiadczen,

(i) zasad przeliczania warloéci swiadczenia niepienigznego na Swiadczenie pienigzne,

(iv) wysokosci, formy lub warunkiw zabezpieczenia wierzytelnodci wynikajgcych z
obligacii,

i) zasad zwohwania, furkcionowania lub podejmowania uchwat przez Zgromadzenie
Obligatariuszy.

Uchwala Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawie obnizenia wartoéci nominalnej Obligacji
wymaga zgoedy wszystkich Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy,
Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawach innych niz wymienione w punkcie 4.4.
oraz 4.5. zapadajg bezwzgledng wigkszoscia gtosow.

Zgromadzenie Obligatariuszy moze podjgé uchwalg pomimo braku fermalnego zwolania,
jezeli Skorygowana taczma Wartos¢ Nominalna Obligacji jest reprezentowana na tym
zgromadzeniu, & nikt z obecnych nie zglosit sprzeciwu dotyczacego odbycia zgromadzenia
lub wniesienia poszczegdlinych spraw do porzadku obrad,

Zmiana Warunkow Emisji w sposéb okreslony w uchwale Zgromadzenia Obligatariuszy
dochodzi do skutku, jezeli zgodeg na zmiang wyrazi Emitant.

Obwiadczenie o zgodzie lub braku zgody na zmiang Warunkéw Emisji Emitent jest
obowigzany opublikowat raportem biezgoym oraz umiedcié na swojej stronie internetowe] w
terminie 7 dni od dnia zakofczenia Zgromadzenia Obligatariuszy. Brak publikacji
ofwiadczenia oznacza brak zgody Emitenta na zmiane Warunkdw Emisii.

7 przebisgu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy sporzadza sie protokdd, kbdry zawiera w
szczegalnosci:

(n stwierdzenie prawidiowoscl zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy,
()] stwierdzenie zdolnosci Zgromadzenia Obligatariuszy do podejmowania uchwal,
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4.11.

4,12

4,13,

414,

4.15.
4.16.

417,

5.2

5.3,

5.4,

2.5,
5.6,

(i wskazanie rozpatrywanych przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwal wraz z
preytoczeniem ich tresci, przy czym przy kazde) z uchwal naledy podad:

* iaczna liczbe glosdw waznych,

= procentowy udzial wartosci Obligacii, z ktorych oddanoc waine glosy, w
Skorygowanej Laczne] Wartosci Nominalne] Obligacii,

= liczbe nglosow za“, przeciw” |  wstrzymujacych sie” oraz sformuiowanie
docyzji zgromadzenia,

{iv) ZOIOSZONE SPrIeciny.
Protokét podpisujs przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy | osoba sporzadzajaca
protokét. Do proteketu dolgeza sie liste obecnoscl z podpisami uczestnikow zgromadzenia.

Protokst, w kidrym beda zamieszoczone uchwaly Zgromadzenia Oblipatariuszy w sprawie
zmiany postanowien kwalifikowanych Warunkdw Emisji, sporzgdza notariusz.

W terminie, o ktdrym mowa w punkcie 4.9., Emitent publikuje raportem bigracym oraz na
swojej stronie internetowej protokéd z przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy i
udostepnia go, co najmnig) do dnia uphywu terminu na zaskarzenie uchwal.

Oryginaly protokoldw |ub ich wypisy sa gromadzone w ksiedze profokoléw prowadzoneg przez
Emitenta. Do ksiggi protokolow dolacza sie dowody prawidlowego zwolania Zgromadzenia
Obligatariuszy oraz pelnomocnictwa udzielone przez Obligatariuszy.

Ksiega protokeldw jest jawna dla Obligatariuszy oraz moze zostaé udostepniona sadowi,

Obligatarivsz ma prawo 2adat wydania odpistw uchwal podwiadczonych przez Zarzad
Emitenta za zwratem kosztow ich sporzadzenia.

Kopie protokodow oraz uchwal zgromadzenia 85 preechowywane w siedzibie Agenta Emisji.

ZASKARZANIE UCHWAL

Uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy, ktéra razgeo narusza interesy Obligatariuszy lub jest
sprzeczna z dobrymi obycrajami, moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko
Emitentowi powodztwa o uchylenie uchwaty.

Prawo do wytoczenia powddztwa o uchylenie uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy
preysiuguje Obligataniuszom, kKiarzy:

(i) glosowali prreciwko uchwsle | po j&) podjeciu 23dali zaprotokolowania sprzeciwu,

{ii) bezzasadnie nie =zostali dopuszczeni do  uczestniczenia w Zgromadzeniu
Obligatariugzy,

{iii}} nig byli obecni na Zgromadzeniu Obligatariuszy, w przypadku wadliwege zwolania
Zgremadzenia Obligatariuszy ub podjgeia uchwaly w sprawie niscbjete] porzadkiem
obrad.

Powddztwe o uchylenie uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy nalezy wniesd w terminie
miesigca od dnia otrzymania wiadomosci o uchwale, nie pdZniej jednak niz w terminie &
miesiecy od dnia podjecia uchwaty.

W przypadku Obligacji dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym Iub wprowadzonych
do alternatywnege systemu obrotu termin do wniesienia powodztwa o uchylenie uchwaly
Zgromadzenia Obligatariuszy wynos! miesige od dnia otrzymania wiademoéci ¢ uchwale, nig
duze] jednak niz 3 miesigce od dnia podjecia uchwaty.

Wytoczenie powodztwa o uchylenie uchwaly nie wsirzymuje jej wykonania.

Obligatariuszom, o kidrych mowa w punkcie 5.2., przysiuguje prawo do wytoczenia przeciwko
Emitentowi powodztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaly Zgromadzenia Oblig uszy

sSprzeczne| z ustawa.
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57

5.8

5.9

511,

Powbdziwo o stwierdzenie niewaznosci uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy naledy wnigsc
w terminie 3 miesiecy od dnia ofrzymania wiadomosci o uchwale, nie poinigj jednak niz w
terminie 12 miesiecy od dnia podjecia uchwaty. Punki 5.5. stosuje sig odpowiednio.

W przypadku Obligacji dopuszezonych do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzonych
do alternatywnego systemu obrofu termin do  wniesienia powodztwa o stwierdzenie
niewaznosci uchwaly Fgromadzenia Obbgatariuszy wynosi miesige od dnia otrzymania
wiadamodei o uchwale, nie diuze] jednak niz & missiecy od dnia podjecia uchwaly.

Upkyw termingw okre¢lonych w punkcie 5.7. oraz 5.8. nie wylgcza mozliwosci podniesienia
zarzutu niewaznodci uchwaly.

Informacje o uchyleniu uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy lub stwierdzeniu jej niewaznodci
Emitent nlezwiocznie publikuje na swoje] stronie internetowej.

Zastawnik | uzytkownik mogg wykonywat uprawnienia Obligatariusza okredlone w
Regulaminie Zgromadzenia Obligatariuszy, w szczegdinosci prawo glosu z Obligaci, na kidre)
ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, je2eli przewiduje to czynnosc prawna ustanawiajgca
ograniczone praws rZeczowe.

ZASADY ZWROTU KOSZTOW

Koszty Zgromadzenia Obligatariuszy wynikajace ze Zgromadzenia Obligatanuszy pokrywa w calosci
Emitent.
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ZALACZNIK 5
DEFINICJE | OBJASNIENIA SKROTOW

ASO GPW oznacza platforme obrotu dtuznych instrumentéw finansowych prowadzong przez GPW w
formule alternatywnego systemu obrotu.

Dzien Emisji oznacza dzien, w ktéorym Obligacje zostang zarejestrowane w Depozycie, tj. dzien 27
wrzesnia 2017 roku.

Dzien Wykupu oznacza dzien przypadajgcy 48 (stownie: czterdziesci osiem) miesiecy po Dniu Emisiji,
tj. dzien 27 wrzesnia 2021 roku.

GPW oznacza Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., z siedzibg w Warszawie (adres: ul.
Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa), wpisang do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000082312.

Grupa oznacza grupe kapitalowg Emitenta w rozumieniu przepiséw o rachunkowosci stosowanych
przez Emitenta, na potrzeby sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

KDPW oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A., z siedzibg w Warszawie (ul. Ksigzeca
4, 00-498 Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000081582.

Kodeks Cywilny oznacza ustawe z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny (j. Dz. U. z 2017 r., poz.
459 ze zm.).

Obligacje oznaczaja obligacje serii C emitowane przez Emitenta.

Obligatariusz oznacza posiadacza Obligacji, ktérego prawa sg zarejestrowane na Rachunku Papieréw
Wartosciowych lub Rachunku Zbiorczym.

Organizator ASO oznacza Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Regulacje KDPW oznacza obowigzujgce w danym czasie Regulamin KDPW, Szczego6towe Zasady
Dziatania KDPW oraz uchwaty Zarzagdu KDPW.

Regulamin ASO GPW oznacza regulamin prowadzonego przez GPW Alternatywnego Systemu Obrotu
wraz z zatgcznikami, w brzmieniu przyjetym Uchwatg Nr 147/2007 Zarzgdu GPW z dnia 1 marca 2007
r.ze zm.

Rozporzadzenie MAR oznacza Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014
z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE
(Dz.Urz.UE z dnia 12 czerwca 2014 roku, L Nr 173, s. 1, ze zm.).

Ustawa o Obligacjach oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (tj. Dz.U. z 2015 r.,
poz. 238 ze zm.).

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (tj. Dz. U. z 2016 r., poz. 1636 ze zm.).

Ustawa o Ofercie Publicznej oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (tj. Dz. U. z 2016 r., poz. 1639 ze zm.).
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