Nota Informacyjna
dla 75.000 sztuk obligacji serii E

o lacznej wartosci nominalnej 75.000.000 PLN emitowanych przez

yN\ERBUD

ERBUD Spotka Akcyjna
z siedziba w Warszawie

pod adresem ul. F. Klimczaka 1, 02-797 Warszawa
www.erbud.pl

Niniejsza Nota Informacyjna zostala sporzadzona w zwiazku z ubieganiem si¢ o wprowadzenie instrumentow
finansowych objetych ta nota do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gield¢ Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi dopuszczenia
ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gielde¢ Papieréow
WartoSciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub rownoleglym).

Inwestorzy powinni by¢ §wiadomi ryzyka, jakie niesie ze soba inwestowanie w instrumenty finansowe notowane w
alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone wlasciwg analiza, a takze,
jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacjg z doradca inwestycyjnym.

Tre$¢ niniejszej Noty Informacyjnej nie byla zatwierdzana przez Gield¢e Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w niej zawartych ze stanem faktycznym lub przepisami
prawa.

Data sporzadzenia: 13 marca 2025 roku



OSWIADCZENIA OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W NOCIE
INFORMACYJNEJ

My, nizej podpisani oSwiadczamy, Ze zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przy dolozeniu nalezytej starannos$ci, by
zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w Nocie Informacyjnej sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem
faktycznym oraz, Ze nie pomini¢to w niej zadnych faktéw, ktore moglyby wplywaé na jej znaczenie i wycene
instrumentow finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze Ze opisuje ona rzetelnie czynniki ryzyka zwiazane
z udzialem w obrocie tymi instrumentami.

: Elektronicznie Signature Nof Verified
Ag n |eSZka podpisany przez o

Agnieszka Gtowacka

G* owac ka Data: 2025.03.13

Podpis: 13:51:38 +01'00' Podpis:

Zgodnie z § 18 ust. 3a Regulaminu ASO GPW nie zostala zawarta umowa z autoryzowanym doradca oraz zgodnie
z § 3 ust. 4 pkt 2) Regulaminu ASO GPW nie jest wymagane zamieszczenie w niniejszej Nocie Informacyjnej
o$wiadczenia autoryzowanego doradcy.
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1.1.

PODSTAWOWE INFORMACJE O EMITENCIE

Nazwa firmy: ERBUD S.A.

Forma prawna: Spotka Akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

NIP: 879-017-22-53

REGON: 005728373

KRS: 0000268667

Adres: ul. F. Klimczaka 1, 02-797 Warszawa
Nr telefonu: +48 22 548 70 00

Dariusz Grzeszczak — Prezes Zarzadu

Agnieszka Glowacka — Wiceprezes Zarzadu
Osoby uprawnione do reprezentacji Emitenta:
Jacek Piotr Leczkowski — Wiceprezes Zarzadu

Tomasz Wojciech Wojak — Wiceprezes Zarzadu

https://www.erbud.pl/
Strona www / e-mail:
info@erbud.pl

Informacja czy dzialalno$é prowadzona przez Emitenta wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub zgody

Emitent oraz Grupa Emitenta prowadzg dziatalno$¢ polegajacg na budownictwie kubaturowym, budownictwie
inzynieryjno-drogowym, budownictwo oraz development farm wiatrowych i fotowoltaicznych, produkcja i
montaz kubaturowych obiektow modutowych drewnianych, serwis dla szeroko rozumianego przemystu
(utrzymanie ruchu). W ramach takej dziatalnosci Emitent oraz Grupa Emitenta realizuja budynki uzytecznos$ci
publicznej, wielorodzinne obiekty mieszkaniowe, infrastruktre dla wojska, hale produkcyjne, hale logistyczne,
farmy wiatrowe i fotowoltaiczne, drogi, obstuge fabryk, spalarni, elektrocieptowni. Dziatalno$¢ prowadzona
przez Emitenta nie wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub zgody

OPIS ISTOTNYCH CZYNNIKOW RYZYKA I ZAGROZEN

Poprzez nabycie Obligacji, inwestorzy przyjmuja ryzyko, ze Emitent moze sta¢ si¢ niewyplacalny lub z innych
przyczyn moze nie by¢ w stanie wykona¢ swoich zobowigzan wynikajacych z Obligacji. Istnieje szereg
okolicznos$ci, ktore moga do tego doprowadzi¢. Nie jest mozliwe zidentyfikowanie wszystkich takich
okolicznosci, ani stwierdzenie, wystapienie jakich okolicznosci jest najbardziej prawdopodobne, gdyz Emitent
moze nie zna¢ wszystkich takich okolicznosci. Ponadto, czynniki, ktore w ocenie Emitenta nie sg obecnie istotne,
mogg sta¢ si¢ istotne w przyszto$ci, w wyniku wystapienia zdarzen, na ktére Emitent nie ma wptywu. W
niniejszej Nocie Informacyjnej Emitent opisal szereg czynnikow ryzyka, ktoére mogg w istotnie negatywny
sposob wplynaé na prowadzong przez Emitenta dziatalno$¢ lub jego zdolno$¢ do wykonania zobowigzan
wynikajacych z Obligacji.
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2.1.

2.1.1.

2.1.2.

2.1.3.

RYZYKA ZWIAZANE Z SYTUACJA GOSPODARCZA, MAJATKOWA I FINANSOWA EMITENTA
| GRUPY EMITENTA

Ryzyko zwiazane z konfliktem zbrojnym na Ukrainie

W roku 2025 wptyw wojny w Ukrainie pozostaje mniej odczuwalny na procesy gospodarcze niz w latach
poprzednich. Sytuacja jest w miarg stabilna, ale nadal wymusza na Grupie Emitenta dziatanie w szybko
zmieniajacym si¢ otoczeniu. Wsrod negatywnych skutkow wojny najbardziej znaczacy dla Emitenta moze by¢
wzrost kosztow materialow oraz kosztow pracowniczych lub odptyw pracownikéw w przypadku rozpoczegcia
procesu odbudowy Ukrainy.

Polski ztoty umacnia si¢ i jego poziom wraca do wartosci sprzed rozpoczgcia konfliktu w Ukrainie. Niezaleznie
od powyzszego, wahania ztotego nie maja wigkszego wplywu na sytuacje Emitenta, gdyz dziatalno$¢ eksportowa
Emitenta jest niewielka. Emitent realizuje kontrakty w Polsce i jezeli sa one denominowane w innej walucie, to
najczesciej jest to euro. W takich tez sytuacjach, Emitent stosuje zabezpieczenia wykorzystujac tzw. par forward.

Emitent na biezgco uwzglednia ryzyko wzrostu cen materialdw i robocizny oraz zmian kurséw walutowych w
przygotowywanych kalkulacjach. Zarzad podejmuje dziatania w celu zmniejszenia opisywanego ryzyka, takie
jak dywersyfikacja dziatalnosci pod katem geograficznym i segmentowym, jednocze$nie negocjujac warunki
kontraktow ze zleceniodawcami. Grupa Emitenta nie realizuje kontraktow dlugoterminowych, ktdére sg
obarczone duzo wigkszym ryzykiem np. wzrostu cen materialow budowlanych.

Materializacja takiego ryzyka moze wptynaé na sytuacj¢ finansowa Emitenta, a w konsekwencji jego zdolnos¢
do obstugi zadluzenia oraz spelnienia §wiadczen z Obligacji.

Ryzyko zwiazane z plynnoscia

W celu ograniczenia ryzyka utraty plynnosci, Grupa Emitenta utrzymuje odpowiednig ilo$¢ s$rodkow
pienigznych, a takze ma zawarte umowy o linie kredytowe, ktore stuza jako dodatkowe zabezpieczenie
ptynnosci. Do finansowania zakupow inwestycyjnych Grupa Emitenta wykorzystuje $rodki wilasne lub
dlugoterminowe umowy leasingu finansowego, zapewniajac odpowiednig trwatos¢ struktury finansowania dla
tego rodzaju aktywow.

Grupa Emitenta stosuje polityke ograniczajacg zaangazowanie kredytowe wobec poszczegdlnych instytucji
finansowych oraz emitentow papieréw dhuznych, ktore sg nabywane w ramach lokowania okresowych nadwyzek
srodkow pienigznych. Dodatkowo, w celu realizacji cze$ci przedsigwzigé inwestycyjnych Grupa Emitenta
wykorzystuje strukture project finance, realizujac wybrane projekty w ramach dedykowanych spotek celowego
przeznaczenia.

Zarzadzanie ptynnoscig wspomagane jest obowiazujacym wewnatrz Grupy Emitenta systemem raportowania
prognoz plynnosci.

Materializacja takiego ryzyka moze wplyna¢ na sytuacje finansowa Emitenta, a w konsekwencji jego zdolnos¢
do obstugi zadluzenia oraz spetnienia §wiadczen z Obligacji.

Ryzyko administracyjno-budowlane

Niedoskonatosci regulacji polskiego systemu prawnego sprawiajg, iz organy administracji budowlanej moga
wyda¢ decyzje administracyjne (np. pozwolenie na budowe) z naruszeniem prawa, co z kolei moze skutkowac
zaskarzeniem tych decyzji przez osoby trzecie majace w tym interes.

Zaskarzenie (zar6wno uzasadnione jak i nieuzasadnione) takich decyzji moze z kolei spowodowac¢ wstrzymanie
procesu inwestycyjnego, co przektada sie bezposrednio na pogorszenie rentownos$ci inwestycji, a tym samym
wyniku finansowego inwestora. Ponadto istotnym ryzykiem sg pojawiajgce sie coraz cze$ciej zadania gmin
uzalezniajace wydanie decyzji pozwolenia na budowg¢ od spelnienia innych dodatkowych warunkow
niewynikajacych z przepisow prawa.

Materializacja takich ryzyk moze wptyna¢ na sytuacj¢ finansowa Emitenta, a w konsekwencji jego zdolno$¢ do
obstugi zadluzenia oraz spenienia $wiadczen z Obligacji.
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2.1.4.

2.1.5.

2.1.6.

Ryzyko zwiazane z sytuacja makroekonomiczna i nasileniem si¢ konkurencji

Mozliwoséci rozwoju Grupy Emitenta i jej kondycja finansowa zalezy przede wszystkim od stanu polskiej i
europejskiej gospodarki oraz sytuacji w branzy. Koniunktura w branzy budownictwa w znacznym stopniu
zalezna jest od czynnikow makroekonomicznych, takich jak poziom PKB (produkt krajowy brutto), poziom
wynagrodzen, dochodow i1 wydatkow gospodarstw domowych oraz poziom wydatkéow konsumpcyjnych.

W dniu 24 lutego 2022 roku Rosja rozpoczeta wojne na Ukrainie. W odpowiedzi na ten konflikt, panstwa
europejskie, Stany Zjednoczone, Australia oraz niektore kraje azjatyckie natozyty sankcje finansowe i handlowe
na Rosj¢ oraz czgsciowo na Biatorus. W wyniku tych dziatan handel z tymi panstwami, a takze z Ukraing bedaca
W stanie wojny, moze znaczaco si¢ zatamaé. W rezultacie moga pojawié si¢ krotkoterminowe niedobory
produktow takich jak drewno, produkty chemiczne (Biatorus), potprodukty z Zelaza i stali, produkty roslinne
(Ukraina), surowce energetyczne, stal i metale przemystowe (Rosja) lub gwattowny wzrost ich cen. Znaczna
cze$¢ tych surowcow jest wykorzystywana w sektorze budowlanym, co moze spowodowaé wzrost kosztow
realizacji inwestycji Emitenta. Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu konflikt trwa i nie mozna
przewidzie¢ terminu jego zakonczenia. Eskalacja konfliktu moze mie¢ istotny negatywny wpltyw na sytuacje
ekonomiczng w Polsce, w tym na poziom kursow walutowych i poziom stop procentowych, ptynnos¢, tancuch
dostaw, a takze pogorszenie og6lnych nastrojow spotecznych. Dodatkowo, wojna zwigksza ryzyko polityczne
w regionie Europy Wschodniej i Srodkowo-Wschodniej, co moze negatywnie rzutowa¢ na polska gospodarke.

Dziatalno$¢ Grupy Emitenta narazona jest na ryzyko zwiazane z konkurencja. Dobre perspektywy rozwoju
branzy budowlanej moga przyczyni¢ si¢ do wzrostu konkurencji ze strony zaréwno polskich, jak i zagranicznych
firm. Rosnaca konkurencja stwarza ryzyko spadku marzy na produkcji budowlanej. W szczeg6lnosci polityka
cenowa konkurencji, zwigzane z oferowaniem generalnego wykonawstwa kontraktow, z ktérego Grupa Emitenta
uzyskuje wigkszos$¢ przychodéw, po nizszych marzach moze mie¢ negatywny wpltyw na wyniki finansowe
Grupy Emitenta.

Materializacja takiego ryzyka moze wplyna¢ na sytuacje finansowa Emitenta, a w konsekwencji jego zdolnos¢
do obstugi zadluzenia oraz spelnienia §wiadczen z Obligacji.

Ryzyko cenowe i ryzyko walutowe

Grupa Emitenta jest narazona na ryzyko zwigzane ze wzrostem cen najczesciej kupowanych materiatow
budowlanych, takich jak stal i beton oraz cen ushug podwykonawczych. Ceny w umowach zawartych z
inwestorami sa z reguly stale przez caly okres realizacji kontraktu. Dlatego tez wzrost cen materialow
niekorzystnie wptywa na wyniki finansowe Grupy Emitenta. W wyniku wzrostu cen materiatow mogg wzrosngé
takze ceny ustug $wiadczonych na rzecz Grupy Emitenta przez firmy podwykonawcze.

W ramach podstawowej dziatalnosci operacyjnej Grupa Emitenta nie zawiera kontraktéw budowlanych, ktore
sa denominowane w EUR lub zawiera je w uzasadnionych przypadkach wynikajacych ze specyfiki projektu, pod
warunkiem zabezpieczenie ryzyka walutowego na poziomie samego kontraktu.

W odniesieniu do nalezno$ci i zobowigzan wynikajacych z zawartych uméw na zakupy materialow, z tytutu
ktoérych nastapia ptatnosci w EUR oraz w odniesieniu do udzielonych pozyczek denominowanych w EUR, Grupa

Emitenta ustalita, ze ryzyko jest nieistotne.

Materializacja takich ryzyk moze wplyna¢ na sytuacj¢ finansowa Emitenta, a w konsekwencji jego zdolnos¢ do
obstugi zadhizenia oraz spelnienia $wiadczen z Obligacji.

Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stdp procentowych wystepuje gtownie w zwigzku z korzystaniem przez Grupe Emitenta z zadluzenia,
tj. kredytéw bankowych i pozyczek oraz leasingu.

Ponadto Grupa Emitenta lokuje wolne $rodki pieniezne czesciowo w inwestycje o zmiennej stopie procentowe;j
(lokaty) oraz udziela pozyczek w oparciu o zmienng stope procentows.

Aktywa i zobowigzania oprocentowane wedlug zmiennych stop procentowych narazaja Grupe Emitenta na
ryzyko zmiany przeptywow pieni¢znych. Natomiast oprocentowane wedtug stopy stalej naraza Grupe Emitenta
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2.1.7.

2.1.8.

na ryzyko zmiany warto$ci godziwej, niemniej jednak ze wzgledu na fakt, iz Grupa Emitenta nie wycenia tych
pozycji do wartosci godziwej, wptyw ten nie jest odzwierciedlany w sprawozdaniu finansowym.

Grupa Emitenta monitoruje stopien narazenia na ryzyko stopy procentowej oraz dokonuje prognoz stop
procentowych.

Niemniej niezaleznie od tych dziatan moze wystapi¢ opisane ryzyko zwigzane ze zmianami stop procentowych,
co moze negatywnie wplyna¢ na sytuacj¢ finansowa Emitenta, jego zdolno$¢ do obstugi zadluzenia, a w
konsekwencji na mozliwo$¢ spelienia $wiadczen z Obligacii.

Ryzyko dotyczace zmian legislacyjnych

Ewentualne zmiany niektorych uregulowan prawnych moga niekorzystnie wptyna¢ na dziatalnos¢ Grupy
Emitenta. Dotyczy to w szczegolnosci:

@) nowych wymogéw w zakresie ochrony srodowiska, ktore moga spowodowaé konieczno$é uzyskania
kolejnych zezwolen i op6zni¢ termin realizacji inwestycji;

(b) zmian uregulowan w zakresie koncesji i zamoéwien publicznych (np. wprowadzenie dodatkowych
wymogow w zakresie innowacyjnosci oraz w zakresie zabezpieczenia spotecznego);

(c) zaostrzenia w procesach przetargowych wymogoéw w zakresie gwarancji i rekojmi oraz umow z
podwykonawcami;

(d) agresywnej polityki fiskalnej.

Dodatkowo, dziatalno$¢ Emitenta i Grupy Emitenta podlega licznym przepisom prawa i regulacjom, takim jak
przepisy prawa budowlanego i odpowiedzialno$ci jako generalnego wykonawcy. Na przestrzeni ostatnich
kilkunastu lat mozna zaobserwowaé proces wprowadzania intensywnych zmian w systemie prawa polskiego, a
takze rozw6j prawodawstwa UE. Znaczaca liczba zmian w systemie prawnym moze mie¢ istotny wpltyw na
sposob prowadzenia przez podmioty gospodarcze ich dziatalnoéci oraz na uzyskiwane przez nie wyniki
finansowe. Dotyczy to takze dziatalno$ci Emitenta i Grupy Emitenta, poniewaz realizacja procesu
inwestycyjnego w branzy budowlanej wiaze si¢ z konieczno$cia spelnienia wielu wymogow przewidzianych w
prawie cywilnym i administracyjnym.

W zakresie dziatalno$ci zwigzanej z OZE (poprzez ONDE S.A.) niekorzystny wpltyw na dzialalno$¢ Grupy
Emitenta moga wywrze¢ w szczegélno$ci zmiany regulacji prawnych zwiazanych z OZE ograniczajace
wysoko$¢ §rodkow publicznych przeznaczonych na system wsparcia dla producentdow energii wytwarzanych z
instalacji OZE lub ograniczajace czy uniemozliwiajace tworzenie nowych instalacji OZE.

Istotnym zagadnieniem dotyczacym perspektyw dziatalno$ci zwigzanej z OZE jest potencjalna liberalizacja lub
jej brak kluczowych zapisow ustawy o inwestycjach w zakresie elektrowni wiatrowych (tzw. ustawy
odleglosciowe;j).

Wprowadzenie zmian legislacyjnych, ktore beda naktadaty znaczne obowiazki (w tym finansowe) na Emitenta
i spotki z Grupy Emitenta moze wplynaé negatywnie na prowadzona przez Emitenta dziatalno$¢, a w
konsekwencji na jego zdolnos¢ do obstugi zadtuzenia i mozliwos¢ spetnienia $wiadczen z Obligacji.

Ryzyko zmiany przepisow podatkowych i ich interpretacji

Przepisy prawa podatkowego w Polsce podlegaja czgstym i trudnym do przewidzenia zmianom. Przepisy te
cechuja si¢ wysokim poziomem skomplikowania i niejednokrotnie niejasnosciami, ktore wywotuja watpliwosci
interpretacyjne zazwyczaj rozstrzygane dopiero przez sady administracyjne. Taka sytuacja moze powodowaé
trudno$ci w rozpoznawaniu oraz prawidtowej realizacji obowiazkéw podatkowych przez Emitenta oraz Grupe
Emitenta.

Ponadto przepisy prawa podatkowego w wielu sytuacjach nie okreslajg w sposdb jednoznaczny zasad
opodatkowania, w tym np. zasad okreslajagcych mozliwo$¢, sposodb i czas rozpoznawania przychoddéw oraz
kosztéw w przypadku wielu zdarzen i czynno$ci prawnych oraz faktycznych. Ponadto istnieje ryzyko, ze wraz
z wprowadzeniem nowych lub modyfikacja istniejacych przepisow podatkowych Emitent lub Grupa Emitenta
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2.1.10.

2.1.11.

beda musieli podja¢ dzialania dostosowawcze, co moze skutkowaé powstaniem znaczacych kosztow
wymuszonych okoliczno$ciami zwigzanymi z dostosowaniem si¢ do nowych przepiséw podatkowych.

Mimo podejmowania przez Emitenta wszelkich mozliwych dzialan w celu prawidtowej realizacji wszystkich
obowiazkéw podatkowych, istnieje ryzyko dokonania blednej interpretacji przepiséw, co moze spowodowac
utrudnienia w dziatalno$ci Emitenta lub Grupy Emitenta. Taka sytuacja moze mie¢ negatywny wplyw na
dziatalno$¢, sytuacje finansowag i wyniki dziatalnosci Grupy Emitenta, a w konsekwencji na mozliwo$é
spetnienia $wiadczen z Obligacji.

Ryzyko niewystarczajacej ochrony ubezpieczeniowej

Polisy ubezpieczeniowe, ktore posiada Grupa Emitenta, moga nie zabezpiecza¢ jej przed wszystkimi ryzykami
i stratami, jakie moze ponie$§¢ w zwiagzku z prowadzeniem dziatalnosci. Dotyczy to w szczegolnosci czystych
strat finansowych. Niektore rodzaje ubezpieczen moga okazac si¢ w ogodle niedostgpne badz niedostepne na
komercyjnie uzasadnionych warunkach, np. w przypadku ryzyka zwigzanego z katastrofami naturalnymi,
atakami terrorystycznymi lub wojnami. Pozostate czynniki, obejmujace w szczeg6lnosci inflacje, zmiany w
prawie budowlanym oraz kwestie zwigzane z ochrong $rodowiska, rowniez moga spowodowac, ze wplywy z
ubezpieczenia nie beda wystarczajace do naprawy powstatych szkod.

Ponadto Grupa Emitenta moze ponie$¢ znaczace straty lub szkody, za ktore uzyskanie pelnego lub
jakiegokolwiek odszkodowania okaze si¢ niemozliwe. Innymi stowy Grupa Emitenta moze nie by¢ objeta
wystarczajaca ochrong ubezpieczeniowa przed wszystkimi szkodami, jakie moze ponies¢. Nie moze takze
zapewnié, ze w przysztosci nie powstang istotne szkody przewyzszajace limity ochrony ubezpieczeniowe;j.

Materializacja takiego ryzyka moze wpltynaé na sytuacj¢ finansowa Emitenta, a w konsekwencji jego zdolnos¢
do obstugi zadtuzenia oraz spetnienia $wiadczen z Obligacji.

Ryzyko zwiazane z niepowodzeniem strategii Grupy Emitenta

W celu ograniczenia wplywu koniunktury gospodarczej, majac w szczegdlnos¢ wptyw na wyniki Grupy
Emitenta w obszarze budownictwa kubaturowego, Grupa Emitenta wdrozyla polityke dywersyfikacji
segmentowej i geograficznej. Grupa Emitenta rozwija obszary dziatalnosci, tj. w szczegdlnosci rozwoj nowego
segmentu produkcji i sprzedazy obiektow modutowych z drewna (poprzez grupe spotek zaleznych od Emitenta
tj. Grupe MOD?21), realizacj¢ projektow fotowoltaicznych oraz wiatrowych w modelu develop, built and sell
poprzez zakup oraz inwestowanie lub wspotinwestowanie w projekty fotowoltaiczne oraz wiatrowe na réznym
etapie ich przygotowania (poprzez grupe spotek zaleznych od Emitenta tj. kontrolowanych przez Iub
stowarzyszonych z ONDE S.A.).

Strategia Grupy Emitenta przewiduje roéwniez nowe akwizycje podmiotow z branzy serwisu dla przemystu w
Polsce i za granica. Grupa Emitenta zaktada, ze realizacja tych inwestycji bedzie kapitalochtonna i jednoczesnie
nie ma gwarancji, ze Grupa Emitenta zrealizuje strategi¢ w catoSci lub w czgsci, ani ze wdrozenie strategii przez
Grupe Emitenta przyniesie oczekiwane wyniki. Zwigkszone naklady inwestycyjne moga mie¢ wpltyw na
zmnigjszenie salda gotowki netto Grupy Emitenta, wzglednie pojawienie si¢ i wzrost zadluzenia netto Grupy
Emitenta.

Materializacja takiego ryzyka moze wplyna¢ na sytuacje finansowa Emitenta, a w konsekwencji jego zdolnos¢
do obstugi zadluzenia oraz spetnienia §wiadczen z Obligacji.

Ryzyko zwiazane z dzialalnos$cia operacyjng Grupy Emitenta

Dzialalnosci operacyjnej Grupy Emitenta towarzyszy wiele rodzajow ryzyka, takich jak:

€)] Ryzyko niedoszacowania kosztéow wykonania kontraktow. W sytuacji niedoszacowania warto$ci
wszystkich niezbgdnych prac do realizacji umowy w momencie przygotowania oferty przetargowe;j,
Grupa Emitenta moze ponies¢ stratg lub uzyska¢ nizszy zysk z tytutu wykonania danego kontraktu;

(b) Ryzyko nieuznania przez zamawiajacego kosztéw dodatkowych robét. Nalezyte wykonanie

przedmiotu kontraktu wymaga czasami realizacji, nieuwzglednionych w umowie dodatkowych robot,
a tym samym poniesienia wyzszych od przyjetych kosztow. Dodatkowe prace moga spowodowac takze
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przekroczenie terminu realizacji kontraktu. Domaganie si¢ przez Grupe¢ Emitenta dodatkowego
wynagrodzenia moze zosta¢ uznane przez zamawiajacego za bezzasadne;

(©) Ryzyko zawieszenia realizowanych kontraktéw przez inwestora. W takich okolicznosciach,
potencjat Grupy Emitenta moze nie by¢ w pelni wykorzystany, gdyz w wickszo$ci przypadkow nie jest
mozliwe natychmiastowe przerzucenie zaangazowanych w realizacje danego kontraktu zasobdéw oraz
kapitatu ludzkiego na inny projekt;

(d) Ryzyko zwigzane z zanieczyszczeniem Srodowiska (zanieczyszczenie wody, gruntow, stosowane
substancje, utylizacja odpaddéw, w tym szczegoélnie niebezpiecznych) oraz ucigzliwo$cig procesu
produkcyjnego (hatas, wibracje). Z tymi aspektami wigze si¢ m.in. ryzyko protestow mieszkancow lub
ekologdw (szczegolnie w przypadku inwestycji drogowych), opdzniajace prace budowlane;

(e) Ryzyko zlej jakos$ci dostarczonych materialow. Grupa Emitenta wykorzystuje w trakcie realizacji
robot budowlanych materiaty dostarczane przez zewngtrznych dostawcow. Narazona jest wigc na
ryzyko, iz jako$¢ tych materialdéw nie bedzie odpowiadata oczekiwaniom zaréwno wykonawcy robot,
jak 1 ich odbiorcéw. W takich sytuacjach konieczne moze okazaé si¢ wstrzymanie robot na czas
potrzebny do zapewnienia dostaw materiatow o satysfakcjonujacej jakosci. W przypadku, gdy wady
dostarczonych materialdw nie zostana wykryte na etapie realizacji robot, wykonujacy roboty budowlane
podmiot z Grupy Emitenta moze by¢ pociagnicty do odpowiedzialnosci z tytutu rekojmi za wady
fizyczne lub gwarancji jakos$ci wykonywanych robot;

f Ryzyko zwiazane z odpowiedzialnos$cia z tytulu r¢kojmi za wady fizyczne oraz gwarancji jakosci
wykonywanych robot. Wykonawca robot budowlanych ponosit bedzie odpowiedzialno$¢ z tytulu
r¢kojmi niezaleznie od jego winy, a nawet wiedzy o istnieniu tych wad;

(9) Ryzyko zwiazane z odpowiedzialno$cia za nienalezyte wykonanie robét budowlanych przez
podwykonawcéw. Uzaleznienie Grupy Emitenta od generalnych wykonawcoéw i podwykonawcow
naraza Grup¢ Emitenta na wszelkie czynniki ryzyka zwigzane z niskg jakos$cia lub brakiem etyki pracy
takich wykonawcow lub ich podwykonawcow i pracownikéw, wadami konstrukcyjnymi oraz
wyptacalnoscig wykonawcow i podwykonawcow;

(h) Ryzyko utraty kadry menedzerskiej i inzynierskiej. Decyzje o zmianie miejsca zatrudnienia przez
czes¢ z tych pracownikéw i brak mozliwosci zastapienia ich odpowiednia kadra moga mie¢ negatywny
wplyw na mozliwosci realizacji niektorych kontraktow;

(i) Ryzyko wypadkow przy pracy. Dziatalno$¢ budowlana, w ktdrg zaangazowani sg pracownicy lub
osoby wspotpracujace z Grupg Emitenta, powoduje rowniez obarczenie dziatalno$ci Grupy Emitenta
ryzykiem zajscia wypadkow przy pracy. Zdarzenie takie moze skutkowaé opdznieniami w procesie
realizacji projektu i zwigzanym z tym niewykonywaniem umoéw w okre$lonym terminie. Innym
skutkiem wypadkoéw przy pracy moga by¢ roszczenia odszkodowawcze wobec Grupy Emitenta.

Materializacja wskazanych powyzej ryzyk moze wplynaé na sytuacj¢ finansowa Emitenta, a w konsekwencji
jego zdolnos¢ do obstugi zadluzenia oraz spetnienia §wiadczen z Obligacji.

Ryzyko kredytowe

Aktywami finansowymi Grupy Emitenta, ktore sa narazone na ryzyko kredytowe, sa gtdéwnie naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz kaucje budowlane. W Grupie Emitenta funkcjonuje polityka oceny i weryfikacji ryzyka
kredytowego zwigzanego ze wszystkimi kontraktami. Przed podpisaniem umowy, kazdy kontrahent jest
oceniany pod katem mozliwosci wywigzywania sie ze zobowigzan finansowych. W przypadku negatywnej
oceny zdolnosci ptatniczych kontrahenta przystgpienie do kontaktu jest uzaleznione od ustanowienia
adekwatnych zabezpieczen finansowych lub majatkowych. Ponadto w umowach z inwestorami sg zawierane
klauzule przewidujace prawo wstrzymania realizacji robot, jezeli wystepuje opdznienie w przekazywaniu
naleznos$ci za wykonywane ustugi.

Grupa Emitenta tworzy odpisy aktualizujace naleznosci w przypadku gdy istnieja obiektywne dowody, ze nie
bedzie w stanie otrzymac¢ wszystkich naleznych kwot wynikajacych z pierwotnych warunkéw naleznosci.
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Materializacja wskazanego ryzyka moze wplyna¢ na sytuacje finansowa Emitenta, a w konsekwencji jego
zdolnos$¢ do obshugi zadtuzenia oraz spetnienia §wiadczen z Obligacji.

Ryzyko zwiazane ze sporami

Dziatalno$¢ Grupy Emitenta zwigzana jest z ryzykiem wystapienia sporow oraz postepowan sadowych w
zwigzku ze zrealizowanymi i obecnie realizowanymi przez Grupe Emitenta kontaktami.

W wyniku wystapienia zdarzen spornych, Grupa Emitenta moze zosta¢ wezwana do spelnienia §wiadczen z
tytutu rgkojmi lub udzielonej gwarancji, tj. w szczego6lnosci do usunigcia ewentualnych wad, zwrotu czgsci lub
catosci ceny w przypadku udowodnienia szkody powstatej w wyniku dziatan Grupy Emitenta. Ewentualne spory
oraz postgpowania sgdowe moga opiewac na kwoty przewyzszajace warto$¢ kontraktu, a ich rozstrzygniccie
moze by¢ mocno wydtuzone w czasie.

Wystapienie tego typu zdarzen moze mie¢ negatywny wplyw na reputacj¢ i wyniki finansowe Grupy Emitenta.
Informacje dotyczace istotnych spraw spornych zamieszczane sa w raportach biezacych i okresowych Emitenta.

Powyzsze ryzyka moga wptynaé na sytuacj¢ finansowa Emitenta, a w konsekwencji jego zdolno$¢ do obstugi
zadhuzenia oraz spetlienia §wiadczen z Obligacji.

Ryzyko zwiazane z warunkami i procedurami rozstrzygania przetargéw publicznych

Ustawa z dnia 11 wrze$nia 2019 roku - Prawo zaméwien publicznych umozliwia podmiotom bioragcym udziat w
przetargu zaskarzanie decyzji zamawiajacego w sprawie wyboru wykonawcy, co w konsekwencji powoduje
znaczne wydtuzenie terminu zawarcia umowy z inwestorem.

Emitent nie moze wykluczy¢ zwigzanego z ww. przewlektoscia postgpowan przetargowych ryzyka poniesienia
dodatkowych kosztow zwigzanych z postgpowaniami odwotawczymi od decyzji zamawiajacego oraz wzrostu
cen materiatdéw budowlanych niezbgdnych do zrealizowania projektu, co moze mieé istotny negatywny wpltyw
na dziatalno$¢, sytuacje finansowa i wyniki Grupy Emitenta.

Materializacja wskazanego ryzyka moze wplynaé na sytuacj¢ finansowa Emitenta, a w konsekwencji jego
zdolnos$¢ do obstugi zadtuzenia oraz spetnienia §wiadczen z Obligacji.

Ryzyko klimatyczne

Emitent oraz Grupa Emitenta sa zobowigzani do przestrzegania odpowiednich przepisow prawa dotyczacych
ochrony $rodowiska. Przepisy te reguluja m.in. emisje zanieczyszczen, §ciekéw, ochrone gleby i wod
gruntowych oraz zdrowie i bezpieczenstwo ludzi.

W przypadku nieprzestrzegania obecnych lub przysztych przepisow i regulacji dotyczacych ochrony srodowiska
naturalnego, Emitent oraz Grupa Emitenta mogg zosta¢ zmuszone do zaptaty znacznych kar, a nawet do
zaniechania prowadzenia dziatalno$ci. Przestrzeganie obowigzujacych Emitenta i Grupe Emitenta przepisow i
regulacji zwigzane jest z ponoszeniem okres$lonych kosztoéw, a ewentualne ich naruszenie wigzace si¢ z
natozeniem kar przez wlasciwe organy administracji publicznej.

Grupa Emitenta monitoruje wptyw ryzyk klimatycznych na dziatalno§¢ Grupy Emitenta i na dzien sporzadzenia
niniejszej Noty Informacyjnej nie identyfikuje istotnego wptywu czynnikow klimatycznych na prowadzong
dziatalnos¢. Grupa Emitenta konsekwentnie realizuje strategic ESG, przestrzegajac wymagan dotyczacych
aspektow srodowiskowych, inwestujac w rozwoj projektow w branzy OZE, a takze budownictwa z drewna.

Niezaleznie od powyzszego i dzialan podejmowanych przez spotki z Grupy Emitenta, materializacja takiego
ryzyka moze wplyna¢ na sytuacj¢ finansowa Emitenta, a w konsekwencji jego zdolnos$¢ do obstugi zadtuzenia

oraz spelienia $wiadczen z Obligacji.

Materializacja wskazanych powyzej ryzyk moze wptyngé na sytuacje finansowa Emitenta, a w konsekwencji
jego zdolnos$¢ do obstugi zadluzenia oraz speienia $wiadczen z Obligacji.
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2.2.1.

2.2.2.

CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z INWESTYCJA W OBLIGACJE ORAZ OBROTEM TYCHZE
OBLIGACJI NA RYNKU ASO CATALYST

Ryzyko zwiazane z inwestowaniem w Obligacje oraz ryzyko kredytowe zwiazane z mozliwoScia
niewykupienia Obligacji w terminie wykupu i ryzyko niewyplacania odsetek od Obligacji

Obowiazkiem kazdej potencjalnej osoby inwestujacej w Obligacje jest okreslenie odpowiedniosci takiej
inwestycji w $wietle zaistniatych okoliczno$ci. W szczegdlnosci kazdy potencjalny inwestor winien:

(@) posiada¢ wiedzg i doswiadczenie wystarczajace do dokonania doktadnej oceny Obligacji, korzysci oraz
ryzyka zwigzanego z inwestycja w Obligacje a takze informacji zawartych w niniejszych Czynnikach
Ryzyka;

(b) posiada¢ dostep do oraz wiedz¢ z zakresu odpowiednich narzgdzi analitycznych celem dokonania

oceny, w kontek$cie konkretnej sytuacji finansowej, inwestycji w Obligacje oraz wplywu tejze
inwestycji na jego catkowity portfel inwestycyjny;

(c) posiada¢ zasoby finansowe oraz ptynnos$¢ wystarczajace do poniesienia catkowitego ryzyka zwigzanego
z inwestycja w Obligacje;

(d) odznacza¢ si¢ dogtebnym rozumieniem Warunkéw Emisji oraz znajomoscig zachowan zwigzanych z
nimi indeksow i rynkow finansowych;

(e) potrafi¢ dokona¢ oceny (indywidualnie lub korzystajac z pomocy doradcy finansowego) mozliwych
scenariuszy ekonomicznych, stop procentowych a takze innych czynnikdéw, ktoére mogg mie¢ wplyw na
jego zdolno$¢ poniesienia danego ryzyka; oraz

()] mie¢ §wiadomo$¢, ze jakikolwiek dochdd wynikajacy z inwestycji w Obligacje, w tym kwoty odsetek
od Obligacji moga podlega¢ opodatkowaniu w Polsce w szczegolnosci: (a) poprzez pobranie podatku u
zrédla, zgodnie z postanowieniami obowigzujacych uméw podatkowych o unikaniu podwojnego
opodatkowania zawartych przez Polske, lub (b) zgodnie z obowiazujacymi w Polsce zasadami poboru
podatku u Zrédta. Dochdd taki moze ponadto podlegac¢ opodatkowaniu zgodnie z prawem wlasciwym
dla miejsca zamieszkania inwestora. Ponadto, inwestorzy winni mie¢ $wiadomos¢, iz w przypadku, gdy
dochdd osiggnigty na skutek inwestycji w Obligacje podlega opodatkowaniu, jego stopa moze podlegac
Zmianom.

Emitent zobowigzany jest do wykupu Obligacji w dacie wykupu poprzez wyptate Obligatariuszom $rodkoéw
pieni¢znych w wysokos$ci rownej wartosci nominalnej Obligacji i liczby Obligacji. Emitent zobowigzat si¢ takze
do wyptaty kwoty odsetek od Obligacji w ustalonych terminach i wysokosci.

Nie mozna jednak wykluczy¢ ryzyka niewywigzania si¢ przez Emitenta ze swoich zobowigzan wobec
Obligatariuszy. W przypadku, gdy Emitent nie wypelni w catosci lub w czgéci zobowigzan wynikajacych z
Obligacji, podlegaja one przedterminowemu wykupowi na zadanie Obligatariusza zgodnie z zasadami
przewidzianymi w Warunkach Emisji. W takiej sytuacji Obligatariusze moga wystapi¢ do Emitenta z zadaniem
wczesniejszego wykupu Obligacji. Nie mozna jednak zagwarantowaé, ze Emitent zado§Cuczyni takiemu
zadaniu. W przypadku uchylania si¢ przez Emitenta od zobowigzan wynikajacych z Obligacji, konieczne bedzie
podjecie dziatan egzekucyjnych, zmierzajacych do zaspokojenia wierzytelnosci Obligatariuszy.

Obligacje nie stanowig lokaty bankowej i nie sg objete systemem gwarantowania depozytéw, o ktorym mowa w
przepisach ustawy z dnia 10 czerwca 2016 roku o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie
gwarantowania depozytéw oraz przymusowej restrukturyzacji (ze zmianami).

Ryzyko zwiazane z brakiem zabezpieczenia Obligacji

Obligacje emitowane s3 jako obligacje niezabezpieczone. Istnieje zatem ryzyko, ze w przypadku braku
mozliwosci sptaty swoich zobowigzan przez Emitenta i prowadzenia w stosunku do Emitenta postgpowania
restrukturyzacyjnego oraz upadto$ciowego, masa upadlosciowa po splacie zobowiagzan zabezpieczonych na
majatku Emitenta (w tym zobowigzan z finansowan dluznych udzielonych Emitentowi przez instytucje
finansowe), nie wystarczy do pokrycia zobowigzan z Obligacji i inwestorzy nie odzyskaja w catosci lub w czesci
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2.2.4.

2.2.5.

2.2.6.

swoich $rodkéw, co oznacza¢ bedzie poniesienie strat przez inwestora. Powyzsze ryzyko dotyczy takze innych
obligacji emitowanych przez Emitenta jako niezabezpieczone.

Ryzyko wezes$niejszego wykupu Obligacji na zadanie Obligatariuszy

W sytuacji wystgpienia przypadku bezwzglednych lub wzglednych podstaw wczesniejszego wykupu
przewidzianych w Warunkach Emisji, Obligatariusz moze zazada¢ wcze$niejszego wykupu Obligacji na
warunkach przewidzianych w Warunkach Emisji. Dodatkowo, w przypadku wystapienia zdarzen wskazanych
w Ustawie o Obligacjach, mogg one podlega¢ natychmiastowemu wykupowi.

W takim wypadku Obligacje beda podlegaé wykupowi przed pierwotnie wskazanym terminem wykupu, a
Emitent moze by¢ narazony na ryzyko utraty plynnosci.

Na dzien sporzadzenia niniejszych Czynnikow Ryzyka, nie wystapita bezwzgledna lub wzgledna podstawa
wczesdniejszego wykupu.

Ryzyko braku mozliwos$ci realizacji przez Obligatariuszy uprawnienia do zadania wezeSniejszego wykupu
Obligacji

Emitent wskazuje na ryzyko braku mozliwos$ci realizacji przez Obligatariuszy uprawnienia do zadania
wczesniejszego wykupu Obligacji, w kontek$cie przepisow ustawy z dnia 15 maja 2015r. — Prawo
restrukturyzacyjne i ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. — Prawo upadtosciowe, a w szczegdlnosci w kontekscie
ograniczen co do mozliwosci wykupu Obligacji jakie przepisy ww. aktow prawnych przewiduja w przypadku
ztozenia wniosku o otwarcie postgpowania restrukturyzacyjnego lub otwarcia tego postgpowania, czy tez w
przypadku ztozenia wniosku o ogtoszenie upadiosci lub ogloszenia upadtos$ci Emitenta.

Ryzyko zwiazane ze zdolno$cia Emitenta do wykonywania zobowiazan z Obligacji

Swiadczenia z Obligacji polegaja na wykupie Obligacji poprzez zaptate warto$ci nominalnej Obligacji oraz na
zaptacie odsetek od Obligacji. Swiadczenia te nie beda wykonane albo ich wykonanie moze by¢ czesciowe lub
ulec opdznieniu, jezeli na skutek pogorszenia sytuacji finansowej Emitent nie bgdzie dysponowaé odpowiednimi
srodkami pieni¢znymi w terminie wymagalnosci §wiadczen z Obligacji. Ponadto, Emitent moze zwickszy¢
swoje zadluzenie poprzez, migdzy innymi, zaciagniccie pozyczek, kredytow lub emisji nowych dluznych
papierow wartosciowych. Dodatkowo, Emitent moze realizowa¢ zmiany w ramach struktury Grupy Emitenta,
rozporzadza¢ swoimi aktywami albo dokonywaé okreSlonych transakcji, a w szczegdlnosci transakcji
wewnatrzgrupowych oraz dokonywaé podzialu zysku na rzecz swoich akcjonariuszy. Opisane powyzej
przypadki moga by¢ sprzeczne z interesem Obligatariuszy, moga negatywnie wptywac na zdolno§¢ Emitenta do
spetnienia zobowigzan z Obligacji oraz ograniczy¢ zdolno$¢ Obligatariuszy do realizacji praw z Obligacji.

Ryzyko zwiazane ze zmiana warunkow emisji przez Zgromadzenie Obligatariuszy wbrew woli niektérych
Obligatariuszy

Warunki Emisji przewiduja ustanowienie Zgromadzenia Obligatariuszy. Zgodnie z Warunkami Emisji niektore
uprawnienia Obligatariuszy okreslone w Warunkach Emisji zalezg od uchwat Zgromadzenia Obligatariuszy.

Zwotanie Zgromadzenia Obligatariuszy wymaga podjecia okreslonych czynno$ci przez Obligatariuszy i
Emitenta. Decyzje Zgromadzenia Obligatariuszy podejmowane sa odpowiednia wigkszoscig glosow
Obligatariuszy okreslong w przepisach prawa oraz Regulaminie Zgromadzenia Obligatariuszy, w zwiazku z
czym Obligatariusze posiadajacy mniejszoSciowy pakiet Obligacji glosujacy przeciw lub nieuczestniczacy w
Zgromadzeniu Obligatariuszy musza si¢ liczy¢ z faktem, iz Zgromadzenie Obligatariuszy podejmie decyzj¢
niezgodnie z ich wola, co moze uniemozliwi¢ im podj¢cie zamierzonych przez nich dziatan, w tym w zakresie
mozliwos$ci zadania wezesniejszego wykupu Obligaciji.

Zmiana postanowien kwalifikowanych Warunkéw Emisji (tj. wysokosci lub sposobu ustalania wysokos$ci
$wiadczen wynikajacych z Obligacji, w tym warunkow wyptaty oprocentowania, terminu, miejsca lub sposobu
spetniania $§wiadczen wynikajacych z Obligacji, w tym dni, wedtug ktdérych ustala si¢ uprawnionych do tych
$wiadczen, zasad przeliczania warto$ci $wiadczenia niepieni¢znego na $wiadczenie pieni¢zne, wysokosci, formy
lub warunkéw zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z Obligacji oraz zasad zwotywania, funkcjonowania
lub podejmowania uchwat przez Zgromadzenie Obligatariuszy) lub obnizenie warto$ci nominalnej Obligacji
wymaga zgody wszystkich Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy.
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2.2.8.

2.2.9.

Dodatkowo, zgodnie z art. 67 Ustawy o Obligacjach, zmiana Warunkéw Emisji w sposob okreslony w uchwale
Zgromadzenia Obligatariuszy dochodzi do skutku, jezeli zgod¢ na zmiang wyrazi Emitent.

Inne uchwaly zapadaja bezwzgledna wickszoscia glosow obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy.

Ponadto, zgodnie z Ustawg o Obligacjach Zgromadzenie Obligatariuszy jest wazne, w przypadku, gdy w
Zgromadzeniu Obligatariuszy biora udziat Obligatariusze reprezentujacy 50% Skorygowanej Wartosci
Obligacji. Zgromadzenie Obligatariuszy nie bedzie wigc moglo podejmowac uchwat, jezeli wezma w nim udziat
Obligatariusze reprezentujacy mniej niz 50% Skorygowanej Warto$ci Obligacji. Powoduje to, ze rola
Zgromadzenia Obligatariuszy jako ciata decyzyjnego moze by¢ ograniczona.

Uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy moze by¢ zaskarzona w przypadkach i na warunkach przewidzianych w
art. 70 i art. 71 Ustawy o Obligacjach, przez co stan prawny przez nig ustalony moze ulec zmianie. Obligatariusz
moze wykonywa¢ prawo glosu osobiScie lub przez pelnomocnika, przy czym udzielanie i odwolywanie
pelnomocnictwa wymaga formy pisemnej lub elektronicznej — brak jej zachowania bedzie skutkowat
niewaznoscig tak udzielonego petnomocnictwa i czynnosci wykonanych na jego podstawie.

Ryzyko zmiany stop procentowych

Oprocentowanie Obligacji jest zmienne, oparte o odpowiednie stawki rynku pieni¢znego WIBOR. Przy
zmiennym oprocentowaniu Obligacji, w okresie od Dnia Emisji do Dnia Wykupu lub dnia wczesniejszego
wykupu moga nastapi¢ znaczace zmiany WIBOR. Obnizenie poziomu WIBOR moze wplyna¢ na obnizenie
rentownosci Obligacji, ale jednoczesnie na spadek kosztu finansowania Emitenta.

Ryzyko nieprzydzielenia Obligacji lub przydzielenie Obligacji w mniejszej liczbie

Emitent zastrzega sobie prawo do przydziatu inwestorowi Obligacji wedlug wlasnego uznania, w liczbie
wskazanej przez inwestora w formularzu przyjecia propozycji nabycia Obligacji, mniejszej liczbie lub nie
przydzielenia inwestorowi Obligacji w ogdle. Tym samym inwestor nie jest uprawniony do wysuwania
wzgledem Emitenta jakichkolwiek roszczen zarowno w przypadku przydzielenia mu mniejszej liczby Obligacji
niz objeta subskrypcja jak i nieprzydzielenia mu Obligacji w ogodle (takze wobec niedojscia emisji do skutku).

Ryzyko zwiazane z Rozporzadzeniem o Wskaznikach Referencyjnych

Oprocentowanie Obligacji bedzie oprocentowaniem zmiennym opartym o odpowiednie stawki rynku
pienigznego WIBOR, z zastrzezeniem ich zastapienia w przypadku zaprzestania stosowania stawek WIBOR.
Przy zmiennym oprocentowaniu Obligacji, w okresie od Dnia Emisji do Dnia Wykupu lub Dnia Wcze$niejszego
Wykupu moga nastapi¢ znaczace zmiany WIBOR. Obnizenie poziomu WIBOR w szczegodlnosci zwigzane z
pogarszajacymi si¢ warunkami gospodarczymi lub zastgpienie go innym wskaznikiem, moze wplyna¢ na
obnizenie rentownos$ci Obligacji.

Od 1 stycznia 2018 r. w Polsce weszlo w zycie Rozporzadzenie o Wskaznikach Referencyjnych. Zgodnie z
Rozporzadzeniem o Wskaznikach Referencyjnych, wskaznikiem referencyjnym jest, miedzy innymi, dowolny
indeks stanowiagcy odniesienie do okreslenia kwoty przypadajacej do zaptaty z tytutu instrumentu finansowego.
Jako stopa bazowa stanowigca podstawe do wyznaczenia oprocentowania zmiennego Obligacji wyznaczony
zostal wskaznik referencyjny WIBOR, ktory jest ustalany przez GPW Benchmark S.A.

Rozporzadzenie o Wskaznikach Referencyjnych naktada na osoby zamierzajace dziata¢ jako administratorzy
wskaznikow referencyjnych obowiazek uzyskania odpowiedniego zezwolenia lub rejestracji. GPW Benchmark
S.A. jest wpisany w rejestrze uprawnionych administratorow oraz wskaznikow referencyjnych prowadzonym
przez Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papierow Wartosciowych (ang. European Securities and Market
Authority), o ktorym mowa w art. 36 Rozporzadzenia o Wskaznikach Referencyjnych oraz posiada status
administratora wskaznika referencyjnego stopy procentowej WIBOR.

Jednoczes$nie w dniu 13 lipca 2022 r. rozpoczeta prace Narodowa Grupa Robocza, ktorej zadaniem jest
opracowanie harmonogramu dziatan shuzacych sprawnemu i bezpiecznemu wdrozeniu poszczegdlnych
elementow procesu prowadzacego do zastgpienia WIBOR nowym wskaznikiem referencyjnym.

We wrzesniu 2022 r. Komitet Sterujagcy Narodowej Grupy Roboczej zaakceptowal mape drogowa procesu
zastagpienia WIBOR nowym wskaznikiem referencyjnym, ktora zostala opublikowana w dniu 27 wrzes$nia
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2.2.11.

2022 r. Mapa drogowa przedstawia zalozenia i orientacyjne ramy czasowe dla poszczegodlnych etapdéw prac nad
nowym wskaznikiem referencyjnym, natomiast gotowos$¢ do zaprzestania opracowywania i publikowania
WIBOR. W dniu 10 grudnia 2024 r. Komitet Sterujacy Narodowej Grupy Roboczej podjat decyzje o wyborze
propozycji indeksu o technicznej nazwie WIRIF — bazujacego na depozytach niezabezpieczonych Instytucji
Kredytowych i Instytucji Finansowych, jako docelowego wskaznika referencyjnego WIBOR. Administratorem
WIRIF (w rozumieniu Rozporzadzenia o Wskaznikach Referencyjnych) bedzie spotka pod firma GPW
Benchmark S.A.

Mapa drogowa przewiduje m.in. wyznaczenie, w drodze rozporzadzenia Ministra Finanséw, zamiennika dla
wskaznika referencyjnego WIBOR oraz zdefiniowanie spreadu korygujacego. Zgodnie z Rozporzadzeniem o
Wskaznikach Referencyjnych spread korygujacy powinien wyrownywacé réznice mi¢dzy wysokoscia obecnego
oraz nowego wskaznika referencyjnego, dzigki czemu nie powinno dojs¢ do zmiany oprocentowania Obligacji
0 zmiennej stopie procentowej. Pomimo zalozen dotyczacych spreadu korygujacego, na dzien sporzadzenia
niniejszych Czynnikdéw Ryzyka nie sg znane szczegdtowe informacje dotyczace metody zdefiniowania spreadu
korygujacego dla WIBOR, w zwiazku z czym Emitent nie jest w stanie oszacowaé, czy po wyznaczeniu
zamiennika dla wskaznika referencyjnego WIBOR oprocentowanie Obligacji 0 zmiennej stopie procentowej nie
ulegnie zmianie.

Ryzyko przedterminowego wykupu Obligacji (opcja call)

Opcja wezesniejszego wykupu Obligacji moze obnizy¢ ich warto$¢ rynkowa. W okresie, w ktérym Emitentowi
bedzie przystugiwato prawo wczesniejszego wykupu Obligacji, warto$¢ rynkowa Obligacji co do zasady nie
powinna wzrosng¢ znaczaco ponad wartos¢, po ktorej Emitent moze dokonaé ich wezeéniejszego wykupu. Taka
sytuacja moze nastapi¢ rowniez w okresie poprzedzajacym okres, w ktorym Emitentowi bedzie przystugiwato
prawo wczesniejszego wykupu Obligacji.

Mozna si¢ spodziewaé, ze Emitent skorzysta z prawa do wczesniejszego wykupu Obligacji w sytuacji, gdy jego
alternatywne koszty finansowania beda nizsze niz oprocentowanie Obligacji. W takim okresie (hawet
uwzgledniajgc premi¢ wyplacong Obligatariuszowi przez Emitenta zgodnie z Warunkami Emisji) Obligatariusz
moze nie mie¢ mozliwos$ci zainwestowania srodkoéw uzyskanych z wezesniejszego wykupu Obligacji w sposob,
ktéry zapewnitby mu stope zwrotu w takiej wysokosci jak stopa zwrotu od Obligacji bedacych przedmiotem
wczesniejszego wykupu.

Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami na Rynku ASO Catalyst

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy obrét okre§lonymi instrumentami finansowymi jest
dokonywany w okoliczno$ciach wskazujacych na mozliwos¢ zagrozenia, mi¢dzy innymi, prawidtowego
funkcjonowania Rynku ASO Catalyst lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym na Rynku ASO Catalyst,
lub naruszenia interesOw inwestorow, GPW, na zadanie KNF, jest obowigzana zawiesi¢ obrdt tymi
instrumentami. W zadaniu, o ktorym mowa powyzej, KNF moze wskazaé termin obowigzywania zawieszenia
obrotu, ktory moze ulec przedtuzeniu, jesli zachodza uzasadnione obawy, ze w dniu jego uplywu beda
obowiazywaly przestanki, o ktorych mowa w art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie. KNF uchyli decyzj¢ zawierajaca
zadanie zawieszenia obrotu instrumentami finansowymi, w przypadku gdy po jej wydaniu stwierdzi, ze nie
zachodza przestanki zagrozenia, migdzy innymi, prawidtowego funkcjonowania Rynku ASO Catalyst lub
bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym Rynku ASO Catalyst, lub naruszenia interesow inwestorow
(art. 78 ust. 3b Ustawy o Obrocie).

Na podstawie art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie, GPW, jako podmiot prowadzacy Rynek ASO Catalyst, moze
podja¢ decyzje m.in. o zawieszeniu obrotu papierami warto$ciowymi lub instrumentami finansowymi
niebedacymi papierami warto§ciowymi, w przypadku gdy instrumenty te przestalty spelnia¢ warunki
obowigzujace na tym rynku, pod warunkiem ze nie spowoduje to znaczgcego naruszenia interesOw inwestorow
lub zagrozenia prawidlowego funkcjonowania rynku. GPW informuje KNF o podjeciu decyzji o zawieszeniu
obrotu instrumentéw finansowych i podaje t¢ informacje do publicznej wiadomosci.

Zgodnie z art. 78 ust. 4d Ustawy o Obrocie, w przypadku mi¢dzy innymi, zawieszenia obrotu, o ktorym mowa
powyzej, KNF wystepuje do spotek prowadzacych rynek regulowany, innych podmiotéw prowadzacych
alternatywne systemy obrotu, innych podmiotow prowadzacych zorganizowane platformy obrotu oraz
podmiotéw systematycznie internalizujacych transakcje z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
organizujacych obrot tymi samymi instrumentami finansowymi lub powigzanymi z nimi instrumentami
pochodnymi, z zadaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu tego instrumentu finansowego lub powigzanego
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z nim instrumentu pochodnego, w przypadku gdy takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu zwigzane jest
z podejrzeniem wykorzystania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na
rynku, ogloszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamian¢ akcji spotki publicznej lub
podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o Emitencie lub instrumencie finansowym
zgodnie z przepisami art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu
mogloby spowodowac¢ powazng szkodg dla interesow inwestoréw lub prawidlowego funkcjonowania rynku.

GPW, jako organizator Rynku ASO Catalyst, ma prawo, zgodnie § 11 Regulaminu Rynku ASO Catalyst,
zawiesi¢ obrot instrumentami dtuznymi. w nast¢pujacych przypadkach:

(@) na wniosek Emitenta;
(b) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow; lub
(©) jezeli Emitent narusza przepisy obowiazujace na Rynku ASO Catalyst.

Zawieszajac obrot instrumentami dtuznymi GPW, jako organizator Rynku ASO Catalyst, moze okresli¢ termin,
do ktorego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek
Emitenta lub jezeli w ocenie GPW zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego terminu beda zachodzity
przestanki, o ktérych mowa powyzej (z wyjatkiem wniosku Emitenta) (§ 11 ust. 1a Regulaminu Rynku ASO
Catalyst).

W przypadkach okreslonych przepisami prawa GPW, jako organizator Rynku ASO Catalyst, zawiesza obrot
instrumentami dluznymi na okres wynikajacy z tych przepisow lub okreslony w decyzji wlasciwego organu (§ 11
ust. 2 Regulaminu Rynku ASO Catalyst).

Zgodnie z § 12 ust. 3 Regulaminu Rynku ASO Catalyst, GPW, moze zawiesi¢ obrdt instrumentami finansowymi,
przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu. Na podstawie § 12a ust. 4
Regulaminu Rynku ASO Catalyst obrét instrumentami dtuznymi podlega zawieszeniu, rowniez do czasu uptywu
terminow do uprawomochnienia decyzji o wykluczeniu z obrotu.

Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu na Rynku ASO Catalyst

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowym
zagraza w sposob istotny, migdzy innymi, prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub
bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w alternatywnym systemie obrotu lub powodowalby naruszenie
interesOw inwestoréw, GPW na zadanie KNF, ma obowigzek wykluczy¢ te instrumenty finansowe z obrotu na
Rynku ASO Catalyst. Na podstawie art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie GPW, jako podmiot prowadzacy Rynek
ASO Catalyst, moze podja¢ decyzj¢ o m.in. wykluczeniu papieréw wartosciowych lub instrumentow
finansowych niebgdacych papierami warto$ciowymi z obrotu, w przypadku gdy instrumenty te przestaty
spelnia¢ warunki obowigzujace na tym rynku, pod warunkiem ze nie spowoduje to znaczacego naruszenia
interesOw inwestorow lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku. GPW informuje KNF o podjeciu
decyzji o wykluczeniu papieréw warto§ciowych lub instrumentow finansowych niebedacych papierami
warto$ciowymi z obrotu i podaje t¢ informacj¢ do publicznej wiadomosci.

Zgodnie z art. 78 ust. 4d, w przypadku miedzy innymi, wykluczenia z obrotu, o ktérym mowa powyzej, KNF
wystepuje do spotek prowadzacych rynek regulowany, innych podmiotéw prowadzacych alternatywne systemy
obrotu, innych podmiotéw prowadzacych zorganizowane platformy obrotu oraz podmiotéw systematycznie
internalizujacych transakcje z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, organizujacych obroét tymi
samymi instrumentami finansowymi lub powigzanymi z nimi instrumentami pochodnymi, z Zzadaniem
zawieszenia lub wykluczenia z obrotu tego instrumentu finansowego lub powigzanego z nim instrumentu
pochodnego, w przypadku gdy takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu zwigzane jest z podejrzeniem
wykorzystania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku,
ogloszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang¢ akcji spétki publicznej lub podejrzeniem
naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o Emitencie lub instrumencie finansowym zgodnie z
przepisami art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu mogtoby
spowodowac¢ powazng szkode dla interesow inwestoréow lub prawidlowego funkcjonowania rynku.
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Zgodnie z brzmieniem § 12 ust. 2 Regulaminu Rynku ASO Catalyst, GPW wyklucza instrumenty dtuzne z obrotu
w alternatywnym systemie obrotu:

(@) w przypadkach okreslonych w przepisach prawa;

(b) jezeli zbywalno$¢ tych instrumentow stata si¢ ograniczona;

(©) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow;

(d) w przypadku uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogloszeniu upadiosci Emitenta dluznych

instrumentéw finansowych albo postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogloszenie upadtosci
ze wzgledu na to, ze majatek Emitenta dluznych instrumentow finansowych nie wystarcza lub
wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow postgpowania albo postanowienia o umorzeniu przez sad
postgpowania upadtosciowego ze wzgledu na to, ze majatek Emitenta dluznych instrumentow
finansowych nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow postgpowania - Z
zastrzezeniem, ze wykluczenie to dotyczy dtuznych instrumentow finansowych tego Emitenta;

(e) niezwlocznie po uzyskaniu informacji o wykluczeniu z obrotu danych instrumentéw na rynku
regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu, jezeli takie wykluczenie jest zwigzane z
podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej,
manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowiazku publikacji informacji poufnej o
Emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze
takie wykluczenie z obrotu mogloby spowodowaé powazna szkode dla intereséw inwestorow lub
prawidtowego funkcjonowania rynku.

Dodatkowo zgodnie z brzmieniem § 12 ust. 1 Regulaminu Rynku ASO Catalyst, GPW moze wykluczy¢
instrumenty dluzne z obrotu w alternatywnym systemie obrotu w nast¢gpujacych przypadkach:

@) na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spelnienia
przez emitenta dodatkowych warunkow;

(b) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow;

(c) jezeli Emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace w alternatywnym systemie obrotu;

(d) wskutek otwarcia likwidacji Emitenta; oraz

(e) wskutek podjecia decyzji o potaczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu,

przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastapi¢ odpowiednio nie wczesniej
niz z dniem potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

Ryzyko ptynnosci obrotu Obligacjami

Notowanie Obligacji na Rynku ASO Catalyst wigze si¢ z ryzykiem zmienno$ci kursu oraz ograniczonej
ptynnosci. Istnieje wiele czynnikéw, zwlaszcza natury ekonomicznej, niezaleznych od Emitenta, ktore moga
wplynaé na popyt i ceny na Rynku ASO Catalyst. Na plynno$¢ Obligacji mogg mie¢ wpltyw m.in.:

€)] sytuacja finansowa Emitenta;

(b) ogolna koniunktura na rynkach kapitatowych;

(c) regulacje prawne i podatkowe;
(d) sytuacja makroekonomiczna;
(e) stopien ptynnosci na rynku obligacji korporacyjnych notowanych na rynku wtérnym.

W zwiazku z powyzszym, podejmujac decyzj¢ inwestycyjng, Obligatariusz powinien uwzgledni¢ ryzyko, iz
obrét Obligacjami w okreslonym czasie i po zadowalajgcej inwestora cenie moze by¢ ograniczony. W zwiazku
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2.2.14.

2.2.15.

Z powyzszym, inwestorzy moga mie¢ trudnosci ze sprzedaza swoich Obligacji po cenach, ktére zapewnig im
dochdéd porownywalny z dochodem z podobnych inwestycji, dla ktorych rynek wtorny sie rozwinat.

Ryzyko zwiazane z mozliwoscia nalozenia na Emitenta kar administracyjnych za niewykonywanie
obowiazkow okreslonych przepisami prawa

Zgodnie z art. 96 ust. 1 Ustawy o Ofercie, w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje lub wykonuje nienalezycie
obowiazki wymagane przez przepisy prawa, w szczego6lnosci obowiazki informacyjne wynikajace z Ustawy o
Ofercie, KNF moze:

€)] wyda¢ decyzj¢ o wykluczeniu, papieréw wartoSciowych z obrotu na rynku regulowanym, a w
przypadku, gdy papiery warto$ciowe Emitenta s3 wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu - decyzje o wykluczeniu tych papierow wartoSciowych z obrotu w tym systemie; albo

(b) nalozy¢, biorac pod uwage w szczegolno$ci sytuacje finansowg podmiotu, na ktory jest naktadana, kare
pieni¢zna do wysokosci 1.000.000,00 PLN; albo

(c) zastosowac obie sankcje tacznie.

Zgodnie z art. 176 Ustawy o Obrocie w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowiazki, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR, KNF moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare
pieni¢zna do wysokosci 4.145.600,00 PLN lub do kwoty stanowigcej rownowarto$¢ 2% catkowitego rocznego
przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona
4.145.600,00 PLN. Ponadto, w przypadku naruszenia obowiazkow, o ktorych mowa w art. 18 ust. 1-6
Rozporzadzenia MAR, KNF moze natozy¢ na osobg, ktora w tym okresie pehnita funkcje cztonka zarzadu
Emitenta, kar¢ pienigzng do wysokosci 2.072.800,00 PLN.

W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzys$ci osiagnietej lub straty uniknietej przez Emitenta w
wyniku naruszen, o ktorych mowa powyzej, zamiast kary, o ktérej mowa powyzej, KNF moze natozy¢ kare
pieni¢zng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiagnigtej korzysci lub uniknigtej straty.

Przepisy art. 96 ust. 6 pkt 2 oraz ust. 7-8a Ustawy o Ofercie stosuje si¢ odpowiednio.

Zgodnie z art. 176a Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowiazki wynikajace z art. 5 Ustawy o Obrocie, KNF moze natozy¢ na Emitenta kar¢ pieni¢zna do wysokos$ci
1.000.000 PLN.

Ryzyko zwiazane z mozliwo$cia nalozenia na Emitenta kar wynikajacych z Regulaminu ASO GPW

Zgodnie z § 17c ust. 1 Regulaminu Rynku ASO Catalyst, jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepisow
obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez GPW lub nie wykonuje, lub
nienalezycie wykonuje obowiazki okreslone odpowiednio w rozdziale V Regulaminu Rynku ASO Catalyst, w
szczegolnosci obowigzki okreslone w § 15a - § 15b lub § 17 - 17b, GPW jako organizator Rynku ASO Catalyst
moze, w zaleznoS$ci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:

€)] upomnie¢ Emitenta,
(b) natozy¢ na Emitenta kar¢ pieni¢zng w wysokosci do 50.000 PLN.

GPW, jako organizator Rynku ASO Catalyst, podejmujac decyzj¢ o natozeniu kary upomnienia lub kary
pieni¢znej moze wyznaczy¢ Emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatan
majacych na celu zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosci, w szczego6lnosci moze zobowigza¢ Emitenta
do opublikowania okre$lonych dokumentoéw lub informacji w trybie i na warunkach obowiazujacych na Rynku
ASO Catalyst (zgodnie z § 17c ust. 2 Regulaminu Rynku ASO Catalyst).

W przypadku, gdy Emitent nie wykonuje nalozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega
zasad lub przepis6w obowigzujacych na Rynku ASO Catalyst albo nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowiazki okreslone w ww. rozdziatach lub nie wykonuje obowigzkow, o ktorych mowa w ustgpie powyzej,
GPW moze nalozy¢ na Emitenta kar¢ pieni¢zna, przy czym kara ta tacznie z karg pieni¢zna natozong na
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2.2.16.

3.1.

3.2.

3.3.

podstawie § 17c ust. 1 pkt 2 Regulaminu Rynku ASO Catalyst nie moze przekracza¢ 50.000 PLN (zgodnie z
§ 17c ust. 3 Regulaminu Rynku ASO Catalyst).

Ryzyko nalozenia kar pieni¢Znych w zwiazku z Rozporzadzeniem MAR

Zgodnie z Rozporzadzeniem MAR, w przypadku gdy Emitent dopusci si¢ manipulacji, wykorzystania lub
bezprawnego ujawniania informacji poufnych organy panstwowe moga nalozy¢ na niego administracyjne
sankcje pieni¢zne, ktéorych maksymalna wysoko$¢ powinna stanowi¢ co najmniej rownowarto$¢ 15 milionéw
EUR (lub 15% calkowitych rocznych obrotéw podmiotu dominujacego Emitenta najwyzszego szczebla).
Ponadto, Rozporzadzenie MAR przewiduje, Ze naruszenie przez Emitenta obowigzkoéw zwigzanych z
prowadzeniem list 0sob posiadajacych dostgp do informacji poufnych lub transakcjami osoéb petnigcych
obowiazki zarzadcze powinno wigzaé¢ si¢ z mozliwoscia natozenia na niego kary pieni¢znej w wysokosci co
najmniej rownowartosci 1.000.000 EUR.

DANE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH WPROWADZANYCH DO ALTERNATYWNEGO
SYSTEMU OBROTU

CEL EMISJI

Cel emisji zostal okreslony. Po odliczeniu kosztéw emisji §rodki z emisji zostang wykorzystane na
refinansowanie zadtuzenia z tytutu obligacji serii D Emitenta.

OKRESLENIE RODZAJU EMITOWANYCH OBLIGACJI
Obligacje sg obligacjami na okaziciela i nie maja formy dokumentu.

Obligacje zostaty wyemitowane W trybie oferty publicznej na podstawie:

. art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach;

. art. 1 ust. 4 lit. (a) Rozporzadzenia Prospektowego;

. uchwaty nr 4/2025 zarzadu Emitenta z dnia 4 lutego 2025 r. w sprawie planowanej emisji obligacji serii
E;

. uchwaty nr 1/2025 rady nadzorczej Emitenta z dnia 3 lutego 2025 r. w sprawie wyrazenia zgody na

podstawie § 11 ust. 3 pkt 14) statutu Emitenta;

. uchwaty nr 8/2025 zarzadu Emitenta z dnia 20 lutego 2025 r. w sprawie emisji obligacji serii E oraz
odkupu w celu umorzenia obligacji serii D.

Obligacje zostaly wyemitowane w dniu 27 lutego 2025 roku.

Niniejsza Nota Informacyjna obejmuje nastgpujace Obligacje:

Seria Kod ISIN Nazwa skrécona Data Emisji Data Wykupu
Catalyst
E PLO110200014 ERB0229 27.02.2025 . 27.02.2029 r.
WIELKOSC EMISJI

Warto$¢ nominalna wszystkich Obligacji, ktére obejmuje niniejsza Nota Informacyjna, wynosi:
75.000.000,00 PLN.
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3.4.

3.5.

3.5.1.

3.5.2.

3.5.3.

3.5.4.

3.5.5.

3.5.6.

3.5.7.

WARTOSC NOMINALNA I CENA EMISJI OBLIGACJI

Wartos¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000,00 PLN. Cena emisyjna jednej Obligacji wynosita
1.000,00 PLN.

INFORMACJE O WYNIKACH SUBSKRYPCJI LUB SPRZEDAZY INSTRUMENTOW DLUZNYCH
BEDACYCH PRZEDMIOTEM WNIOSKU O WPROWADZENIE

Obligacje zostaty zaoferowane w sposob okreslony w art. 33 pkt. 1 Ustawy o Obligacjach tj. w trybie oferty
publicznej papieréw warto§ciowych, o ktérej mowa w art. 2 lit. d Rozporzadzenia Prospektowego, bez
koniecznos$ci udostgpnienia prospektu, o ktorym mowa w Rozporzadzeniu Prospektowym ani memorandum
informacyjnego, o ktorym mowa w Ustawie o Ofercie, zgodnie z art. 1 ust. 4 lit. (a) Rozporzadzenia
Prospektowego. Przydziat Obligacji nastapit w dacie przydziatu wskazanej w Punkcie 3.5.2 ponizej, w zwiazku
z czym Emitent nie podejmowal uchwat o dokonaniu przydziatu. Ponizej zamieszczono informacje zwigzane
z przeprowadzeniem emisji Obligacji:

Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji lub sprzedazy

Otwarcie subskrypcji nastapito w dniu 21 lutego 2025 roku, a zakonczenie subskrypcji nastapito w dniu 25 lutego
2025 roku.

Data przydzialu instrumentéw dluznych

Obligacje przydzielane zostaty inwestorom, ktorzy: (i) ztozyli prawidlowo podpisane o§wiadczenie o przyjgciu
propozycji nabycia Obligacji oraz (ii) optacili Obligacje. Dniem przydzialu Obligacji byt 25 lutego 2025 roku.
Przydzial byt ostateczny i nie byt uwarunkowany rejestracja Obligacji w KDPW.

Liczba instrumentéw dluznych objetych subskrypcja lub sprzedaza

75.000 sztuk (stownie: siedemdziesiat pigé tysiecy sztuk).

Stopa redukcji w poszczegolnych transzach (w przypadku gdy choé w jednej transzy liczba
przydzielonych instrumentéw dluznych byla mniejsza od liczby papieréw warto$ciowych, na ktére
zloZzono zapisy)

Nie dotyczy. Nie przeprowadzono redukciji.

Liczba instrumentow dluznych, ktore zostaly przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcji lub
sprzedazy

75.000 sztuk (stownie: siedemdziesiat pie¢ tysiecy Sztuk).
Cena, po jakiej instrumenty dluzne byly nabywane (obejmowane)

Cena po jakiej nabywano Obligacje wynosita 1.000 PLN za jedng Obligacje i byta rowna warto$ci nominalnej
jednej Obligaciji.

Warto$¢ nominalna instrumentéw dluznych

Warto$¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000,00 PLN, a laczna warto$¢ nominalna wszystkich
wyemitowanych Obligacji wynosi 75.000.000,00 PLN.
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3.5.8.

3.5.9.

3.5.10.

3.5.11.

3.5.12.

3.6.

3.6.1.

Liczba osob, ktore zlozyly zapisy na instrumenty dluzne objete subskrypcja lub sprzedaza
w poszczegllnych transzach

W ramach subskrypcji Obligacji O$wiadczenie o Przyjeciu Propozycji Nabycia Obligacji ztozyto 35 podmiotow
(w tym subfundusze).

Liczba oséb, ktéorym przydzielono instrumenty dluzne w ramach przeprowadzonej subskrypcji lub
sprzedazy w poszczegolnych transzach

W ramach przeprowadzonej subskrypcji Obligacje przydzielono 35 podmiotom (w tym subfunduszom).
Informacja czy osoby, ktérym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej
subskrypcji lub sprzedazy w poszczegolnych transzach, sa podmiotami powiazanymi z Emitentem

W rozumieniu przepisow § 4 ust. 6 Regulaminu ASO GPW

Osoby, ktérym przydzielono Obligacje nie sa podmiotami powigzanymi w rozumieniu przepiséw § 4 ust. 6
Regulaminu ASO GPW.

Nazwa (firmy) subemitentéw, ktérzy objeli instrumenty dluzne w ramach wykonywania uméw o
subemisje¢, z okreSleniem liczby papierow wartosciowych, ktore objeli, wraz z faktyczna cena jednostki
instrumentu dluznego (cena emisyjna lub sprzedazy, po odliczeniu wynagrodzenia za objecie jednostki
instrumentu dluznego, w wykonaniu umowy subemisji, nabytej przez subemitenta)

Emitent nie zawart umowy o subemisj¢, ani umowy o gwarancje.

Laczne okreslenie wysokosci kosztow, ktére zostaly zaliczone do kosztéw emisji

Laczne koszty emisji Obligacji wyniosty: 414.862 PLN, w tym koszty:

@) przygotowania i przeprowadzenia oferty 375.000 PLN;

(b) wynagrodzenia subemitentow: 0,00 PLN;

(c) sporzadzenia dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem kosztow doradztwa: 9.500 EUR (na dzien
sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej rownowartos¢ 39.862 PLN wedtug tabeli NBP nr
050/A/NBP/2025 z dnia 13 marca 2025 r.); oraz

(d) promocji oferty: 0 PLN.

Koszty emisji Obligacji zostang rozliczone w ksiggach rachunkowych i ujete w sprawozdaniu finansowym
Emitenta zgodnie z wyceng Obligacji wedlug metody zamortyzowanego kosztu.

Wskazane koszty nie obejmuja optat na rzecz KNF, KDPW oraz GPW ponoszonych zgodnie z tabela optat tych
instytucji i ujetych w okresowych sprawozdaniach finansowych Emitenta.

WARUNKI WYKUPU | WARUNKI WYPLATY OPROCENTOWANIA OBLIGACJI
Warunki wykupu Obligacji

Obligacje beda wykupywane w Dacie Wykupu lub w Dniu Wczesniejszego Wykupu.
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Wykup Obligacji moze nastapi¢ w dniu ustalonym zgodnie z Punktami 13 (Wczesniejszy Wykup na Zgdanie
Obligatariusza) oraz 14 (Wczesniejszy Wykup na Zgdanie Emitenta) Warunkéw Emisji, w ktorym Obligacje
stang si¢ wymagalne przed Dniem Wykupu:

@ na zadanie Obligatariusza, lub
(b) na zadanie Obligatariusza za zgoda Zgromadzenia Obligatariuszy, lub
(© na zgdanie Emitenta.

Jezeli Dzien Wykupu lub Dzien Wczesniejszego Wykupu przypadnie na dzien niebedacy Dniem Roboczym,
wykup Obligacji nastapi w pierwszym Dniu Roboczym nastepujacym odpowiednio po Dniu Wykupu lub Dniu
Wezeéniejszego Wykupu. Wykup Obligacji (w Dniu Wykupu lub w Dniu Wczeséniejszego Wykupu) nastapi
poprzez zaptate przez Emitenta na rzecz Obligatariusza za kazda Obligacje Naleznosci Gtownej, powigkszonej
o Odsetki wyliczone zgodnie z Punktem 15 Warunkéw Emisji (Odsetki od Obligacji (Oprocentowanie)).

Natomiast, niezaleznie od powyzszego w razie likwidacji Emitenta wszystkie Obligacje podlegaja
natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji, a w przypadku potaczenia Emitenta z innym
podmiotem, jego podzialu lub przeksztalcenia formy prawnej, Obligacje podlegaja natychmiastowemu
wykupowi, jezeli podmiot, ktory wstapit w obowiazki Emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie z Ustawa o
Obligacjach nie posiada uprawnien do ich emitowania.

Z chwilg wykupu Obligacje ulegajg umorzeniu.

Emitent jest uprawniony do weczesniejszego wykupu catosci lub czesci Obligacji, najwczes$niej na koniec IV
Okresu Odsetkowego, na nastgpujacych zasadach:

€)] Emitent zawiadamia Obligatariuszy o skorzystaniu z prawa wczesniejszego wykupu, wskazujac w
takim zawiadomieniu Dzien Platnosci Odsetek, w ktorym Emitent dokona wczesniejszego wykupu
Obligacji, tj. Dzien Wczeéniejszego Wykupu.

(b) Dzien Wczesniejszego Wykupu moze by¢ wyznaczony na Dzien Platno$ci Odsetek, ktory przypada nie
wczesniej niz po uptywie 30 dni od dnia zawiadomienia Obligatariuszy o skorzystaniu z prawa
wczesniejszego wykupu.

(© Z tytutlu wykonania Wczesniejszego Wykupu w Dniu Platnosci Odsetek za dany Okres Odsetkowy
Emitent wyptaci na rzecz Obligatariuszy premi¢ wskazang w Punkcie 10 Suplementu Emisyjnego.

(d) Wykonanie przez Emitenta Wezesdniejszego Wykupu nastapi zgodnie z punktem 14 Warunkéw Emisji
(Wezesniejszy Wykup na Zgdanie Emitenta) oraz Regulacjami KDPW.

(e) Weczesniejszy wykup moze rowniez zostaé zrealizowany poprzez obnizenie warto$ci nominalnej

Obligacji.

Ponadto, w przypadku wystapienia Braku Zezwolenia WIBOR lub Ogloszenia Konca Publikacji Emitent ma
prawo do wczesniejszego catkowitego wykupu Obligacji przed Dniem Wykupu, pod warunkiem zawiadomienia
Obligatariuszy nie p6zniej niz 30 dni przed Dniem Wczesniejszego Wykupu, przy czym Dzien Wczesniejszego
Wykupu musi przypada¢ w Dniu Ptatnosci Odsetek.

Obligatariusz ma prawo zada¢ wczesniejszego wykupu posiadanych przez niego Obligacji:

(@) w przypadku wystapienia i trwania ktoregokolwiek z Bezwglednych Podstaw Wczesniejszego Wykupu
- kazdy Obligatariusz moze zada¢ wykupu posiadanych przez Obligatariusza Obligacji, w terminie od
dnia, w ktérym Emitent powinien zawiadomi¢ o wystapieniu takiego zdarzenia zgodnie z punktem 17.2
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3.6.2.

Warunkow Emisji do uptywu 30 dni od dnia, w ktérym Emitent zawiadomit Obligatariuszy o
wystapieniu Bezwzglednej Podstawy Wezesniejszego Wykupu. Obligacje wskazane w zadaniu danego
Obligatariusza i temu Obligatariuszowi przystugujace Emitent zobowiagzuje si¢ wykupi¢ w terminie 30
dni od dnia ztozenia Zzadania, chyba Ze przed ztozeniem przez Obligatariusza zadania wczesniejszego
wykupu stan faktyczny stanowiacy zaistniala Bezwzgledna Podstawe Wczesniejszego Wykupu
przestanie trwa¢, o czym Emitent zawiadomi Obligatariuszy w sposob przewidziany w Warunkach
Emisji;

(b) w przypadku wystgpienia i trwania ktoregokolwiek ze Wzglednych Podstaw Wezesniejszego Wykupu
- kazdy Obligatariusz moze zagda¢ wykupu posiadanych przez Obligatariusza Obligacji, pod warunkiem
podjecia przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaly wyrazajace] zgode na zadanie przez
Obligatariusza wczesniejszego wykupu Obligacji w zwiazku z wystapieniem danej Wzglednej
Podstawy Wczesniejszego Wykupu, na warunkach wskazanych w punktach 13.7 — 13.12 Warunkow
Emisji.

Wykup Obligacji bedzie nastepowaé za posrednictwem KDPW, zgodnie z obowigzujacymi w danym czasie
regulacjami KDPW.

Warunki wyplaty oprocentowania

Wyptata odsetek bedzie mogta nastapi¢ zgodnie z nastgpujacymi punktami Warunkéw Emisji:
() punkt 15 (Odsetki od Obligacji (Oprocentowanie)); oraz

(b) punkt 16 (Sposéb Wyplaty Swiadczen z Obligacji).

Obligacje sg oprocentowane. Wysoko$¢é oprocentowania Obligacji jest zmienna i jest rOwna Stopie Bazowe;j
powickszonej o Marzg w skali roku (podstawa Okresu Odsetkowego wynosi 365 dni).

Marza dla Obligacji wynosi 3,00% w skali roku, z zastrzezeniem punktu 15.4 Warunkoéw Emisji (Podwyzszenie
Marzy).

Sposob ustalenia Stopy Bazowej zostal opisany w punkcie 15.5 (Ustalenie Stopy Procentowej) Warunkéw
Emisji.

W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ ustalona w zwigzku z Ogtoszeniem Konca Publikacji lub gdy
nastgpi Brak Zezwolenia WIBOR, Stopa Bazowa zostanie ustalona jako Wskaznik Alternatywny skorygowany
o Korekte (jesli bedzie miata zastosowanie), w sposob opisany ponizej, a Wskaznik Alternatywny trwale
zastepuje WIBOR, w sposob opisany w punkcie 15.5 (Ustalenie Stopy Procentowej) Warunkow Emisji.

Ponizsza tabela przedstawia Dni Ustalenia Stopy Procentowej oraz Dni Platnosci Odsetek w kolejnych Okresach
Odsetkowych:

Numer Dzien Ustalenia Pierwszy Dzien Ostatni dzien
Okresu Sto dzien danego Ustalenia danego Dni Platnos$ci
Odsetk Procenligwe' Okresu Praw Okresu Odsetek
owego ] Odsetkowego Odsetkowego
20 sierpnia 27 sierpnia . .
l. 21 lutego 2025 | 27 lutego 2025 2025 2025 27 sierpnia 2025
1. 21 sierpnia 2025 | 2 ;‘gzrg”'a 20 lutego 2026 | 27 lutego 2026 | 27 lutego 2026
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3.6.3.

3.7.

20 sierpnia 27 sierpnia . .
1. 23 lutego 2026 | 27 lutego 2026 2026 2026 27 sierpnia 2026
V. 21 sierpnia 2026 27 ;lgzrgnla 22 lutego 2027 | 27 lutego 2027 | 27 lutego 2027
20 sierpnia 27 sierpnia . .
V. 23 lutego 2027 | 27 lutego 2027 2027 2027 27 sierpnia 2027
V1. 23 sierpnia 2027 | 2 ;‘gzr?”'a 21 lutego 2028 | 27 lutego 2028 | 27 lutego 2028
21 sierpnia 27 sierpnia . .
VIL. 22 lutego 2028 | 27 lutego 2028 2028 2028 27 sierpnia 2028
VIl | 225sierpnia2028 | 7SR | 90 lutego 2029 | 27 lutego 2029 | 27 lutego 2029

Platnosci z tytulu Obligacji
Platnosci z tytulu Obligacji dokonywane beda w ztotych.

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji beda dokonywane bez potracen z tytutu roszczen wzajemnych (chyba ze
takie potracenia byly wymagane zgodnie z prawem) oraz beda dokonywane z uwzglednieniem przepiso6w prawa
obowiazujacego w dniu dokonania platnosci.

O ile bedzie to miato zastosowanie, w przypadku Obligacji zapisanych w Ewidencji, ptatnosci z tytutu Obligacji
dokonywane beda za posrednictwem Agenta Emisji, zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa, w tym
dotyczacymi podatku dochodowego. Po dniu rejestracji Obligacji w KDPW platnosci z tytutu Obligacji
dokonywane beda za posrednictwem KDPW i wlasciwego Podmiotu Prowadzacego Rachunek na podstawie i
zgodnie z odpowiednimi regulacjami KDPW i regulaminami danego Podmiotu Prowadzacego Rachunek.

Swiadczenia z Obligacji nie beda wyptacane Obligatariuszowi w gotowce. Platnoéci bedg uwazane za nalezycie
dokonane w dacie zlecenia przelewu na rachunek Obligatariusza.

W przypadkach niezaleznych od Emitenta, ktore uniemozliwia spelnienie $wiadczen pienigznych z Obligacji
zgodnie z zasadami lub w terminach wynikajacych z Warunkoéw Emisji (w szczegolnosci w przypadku zmian
Regulacji KDPW lub w przypadku, w ktorym ustanowione zostang dodatkowe dni wolne od pracy, wptywajace
na dziatalno§¢ KDPW), Emitent ustali inne Dni Ustalenia Praw, w taki sposob, aby nowe terminy byty w jak
najwigkszym stopniu zblizone do termindw, ktore ulegng zmianie.

Emitent ma prawo odmowi¢ Iub wstrzymaé wyplate Obligatariuszowi Naleznosci Gtownej lub Odsetek w
przypadkach, w ktorych Emitent uprawniony bedzie do zlozenia Naleznosci Glownej lub Odsetek do depozytu
sadowego.

Z zastrzezeniem art. 482 Kodeksu cywilnego, Odsetki nie podlegaja kapitalizacji z Naleznoscia Gtowna.

Miejscem spelnienia §wiadczenia z Obligacji jest siedziba Podmiotu Prowadzacego Rachunek lub w przypadku
spetniania $wiadczen z Obligacji zapisanych w Ewidencji — siedziba Agenta Emisji.

WYSOKOSC I FORMY ZABEZPIECZENIA I OZNACZENIA PODMIOTU UDZIELAJACEGO
ZABEZPIECZENIA

Obligacje nie sa zabezpieczone.
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3.8.

WARTOSC ZACIAGNIETYCH ZOBOWIAZAN NA OSTATNI DZIEN KWARTALU
POPRZEDZAJACEGO UDOSTEPNIENIE PROPOZYCJI NABYCIA OBLIGACJI ORAZ
PERSPEKTYWY KSZTALTOWANIA SIE ZOBOWIAZAN EMITENTA DO CZASU
CALKOWITEGO WYKUPU OBLIGACJI

Warto$¢ zobowiazan finansowych zaciagnietych przez Emitenta na ostatni dzien kwartatu poprzedzajacy o nie
wiecej niz cztery miesigce udostepnienie Propozycji Nabycia Obligacji wynosi 139 527 tys. PLN, w tym
zobowigzan przeterminowanych 0 PLN.
Warto$¢ zobowiazan finansowych zaciggnietych przez Grupg Emitenta na ostatni dzien kwartatu poprzedzajacy
o0 nie wigcej niz cztery miesigce udostgpnienie Propozycji Nabycia Obligacji wynosi 313 140 tys. PLN, w tym
zobowigzan przeterminowanych 0 PLN.
Prognozy ksztattowania si¢ zobowigzan finansowych Emitenta:
@ szacunkowa warto$¢ zobowigzan finansowych:

(1) na ostatni dzien roku obrotowego w ktoérym nastapita emisja: 140 000 tys. PLN; oraz

(i) na dzien konczacy okres dwnastu miesigcy od Dnia Emisji: 160 000 tys. PLN.

(b) Szacunkowa struktura finansowania Emitenta rozumiana jako warto$¢ i udziat procentowy zobowiazan
z tytulu kredytow i pozyczek, emisji dtuznych papieréw wartoSciowych, leasingu w sumie pasywow
bilansu Emitenta:

(1) na ostatni dzien roku obrotowego w ktérym nastapita emisja:
. . . Wartosé Udzial w sumie
Rodzaj zobowigzania (tys. PLN) o
Zopoww}zanla z tytutu kredytow i 30 280 tys. PLN 2.92%
pozyczek
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych 0
papieréw wartosciowych 76 720tys. PLN 741%
Leasing 33 000 tys. PLN 3,19%
(i) na dzien konczacy okres dwunastu miesiecy od Dnia Emisji:
. c ] Wartos¢ Udzial w sumie
Rodzaj zobowiazania (tys. PLN) o
Zobowigzania z tytutu kredytow i 0
pozyczek 50 280 tys. PLN 4,86%
Zobowiazania z tytutu emisji dtuznych 0
papierow warto$ciowych 76 720tys. PLN 7,41%
Leasing 33000 tys. PLN 3,19%
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Prognozy ksztattowania si¢ zobowigzan finansowych Grupy Emitenta:
€)] szacunkowa warto$¢ zobowigzan finansowych:
(i) na ostatni dzien roku obrotowego w ktorym nastapita emisja: 320 000 tys. PLN; oraz

(ii) na dzien konczacy okres dwnastu miesi¢gcy od Dnia Emisji: 350 000 tys. PLN

(b) szacunkowa wartos¢ zobowigzan finansowych:
(M na ostatni dzien roku obrotowego w ktorym nastgpita emisja:
R . . . Warto$¢ Udzial w sumie
odzaj zobowiazania (tys. PLN) T
Zobowigzania z tytutu kredytow i 0
pozyczek 143 280 tys. PLN 7,08%
Zobowiazania z tytutu emisji dtuznych 0
papieréw warto$ciowych 76 720 tys. PLN 3,79%
Leasing 100 000 tys. PLN 4,94%
(i) na dzien konczacy okres dwunastu miesiecy od Daty Emisji:
. . . Wartosé Udzial w sumie
Rodzaj zobowigzania (tys. PLN) pasywow
Zobowiazania z tytutlu kredytow i 0
pozyczek 173 280 tys. PLN 8,56%
Zobowiazania z tytutu emisji dtuznych 0
papieréw wartosciowych 76 720 tys. PLN 3,79%
Leasing 100 000 tys. PLN 4,94%

Perspektywy ksztaltowania si¢ zobowigzan Emitenta do czasu catkowitego wykupu Obligacji: prognozowana
warto§¢ zobowiazan Emitenta do czasu ostatecznego wykupu Obligacji bedzie ksztaltowala si¢ na poziomie
odpowiednim do skali dziatalno$ci prowadzonej przez Emitenta, przy czym zobowiagzania Emitenta beda
utrzymywane na bezpiecznym poziomie, a wskazniki zadluzenia ksztaltowac¢ si¢ beda na poziomach
zapewniajacych zdolnos¢ Emitenta do obstugi zobowigzan wynikajacych z Obligacji.

Perspektywy ksztaltowania sie¢ zobowigzan Grupy Emitenta do czasu calkowitego wykupu Obligacji:
Prognozowana warto$¢ zobowigzan Grupy Emitenta do czasu ostatecznego wykupu Obligacji bedzie
ksztattowata si¢ na poziomie odpowiednim do skali dziatalno$ci prowadzonej przez Grupe Emitenta, przy czym
zobowigzania Grupy Emitenta beda utrzymywane na bezpiecznym poziomie, a wskazniki zadtuzenia
ksztaltowa¢ si¢ beda na poziomach zapewniajacych zdolno$¢ Grupy Emitenta do obstugi zobowigzan
wynikajacych z Obligacji.

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej Emitent posiada zobowigzania z tytulu nastepujacych serii
niezabezpieczonych obligacji (w tym Obligacji):
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3.9.

3.10.

3.11.

3.12.

3.13.

3.14.

Oznaczenie serii oraz ISIN Warto$¢ Data wykupu Rynek Data
nominalna serii notowan notowania
E (ISIN: PLO110200014) 75.000.000 PLN 27.02.2029 r. Seria objeta niniejsza Nota
Informacyjng
D (ISIN: PLERBUDO00079) 75.000.000 PLN 23.09.2025 . GPW ASO 30.09.2021 r.

lacznie | 150.000.000 PLN

Emitent podlega obowigzkom publicznym, w zwiazku z powyzszym publikuje raporty biezace i okresowe m.in.
na stronie internetowej Emitenta www.erbud.pl

DANE UMOZLIWIAJACE POTENCJALNYM NABYWCOM ORIENTACJE W EFEKTACH
PRZEDSIEWZIECIA, KTORE MA BYC SFINANSOWANE Z EMISJI ORAZ ZDOLNOSC
EMITENTA DO WYWIAZANIA SIE Z ZOBOWIAZAN WYNIKAJACYCH Z INSTRUMENTOW
DLUZNYCH, JEZELI PRZEDSIEWZIECIE JEST OKRESLONE

Nie dotyczy.

RATING PRZYZNANY EMITENTOWI LUB EMITOWANYM PRZEZ NIEGO INSTRUMENTOM
DLUZNYM, ZE WSKAZANIEM INSTYTUCJI DOKONUJACEJ TEJ OCENY, DAT JEJ
PRZYZNANIA |1 OSTATNIEJ AKTUALIZACJI ORAZ MIEJSCA OCENY W SKALI OCEN
WYSPECJALIZOWANEJ INSTYTUCJI JEJ DOKONUJACEJ W PRZYPADKU JEJ DOKONANIA 1
OGLOSZENIA

Rating nie zostat sporzadzony.

ZASADY PRZELICZANIA WARTOSCI SWIADCZENIA NIEPIENIEZNEGO NA SWIADCZENIE
PIENIEZNE

Nie dotyczy.

WYCENA PRZEDMIOTU ZABEZPIECZENIA OBLIGACJI DOKONANA PRZEZ UPRAWNIONY
PODMIOT

Nie dotyczy.

LICZBA GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU AKCJONARIUSZY EMITENTA, KTORA
PRZYSLUGIWALABY Z OBJETYCH PRZEZ OBLIGATARIUSZY AKCJI ORAZ OGOLNA
LICZBA GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU AKCJONARIUSZY EMITENTA PO
KONWERSJI OBLIGACJI NA AKCJE (W PRZYPADKU OBLIGACJI ZAMIENNYCH)

Nie dotyczy.

LICZBA AKCJI PRZYPADAJACYCH NA JEDNA OBLIGACJE, CENA EMISYJNA AKCJI LUB
SPOSOB JEJ USTALENIA ORAZ TERMINY, OD KTORYCH PRZYSEUGUJA I WYGASAJA
PRAWA OBLIGATARIUSZY DO NABYCIA AKCJI (W PRZYPADKU OBLIGACJI Z PRAWEM
PIERWSZENSTWA)

Nie dotyczy.
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OSWIADCZENIE EMITENTA

Emitent o§wiadcza, ze wedlug niego jego aktywa obrotowe Emitenta oraz Grupy Emitenta wystarczaja do
pokrycia jego biezacych potrzeb, to jest potrzeb w okresie 12 miesiecy od dnia sporzadzenia niniejszej Noty
Informacyjne;j.
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Zalaczniki:

1. Odpis z rejestru przedsigbiorcoéw Krajowego Rejestru Sagdowego dotyczacy Emitenta;

2. Tekst jednolity statutu Emitenta;

3. Uchwala nr 4/2025 zarzadu Emitenta z dnia 4 lutego 2025 r. w sprawie planowanej emisji obligacji serii E;

4. Uchwata nr 1/2025 rady nadzorczej Emitenta z dnia 3 lutego 2025 r. w sprawie wyrazenia zgody na podstawie

§ 11 ust. 3 pkt 14) statutu Emitenta;

5. Uchwata nr 8/2025 zarzadu Emitenta z dnia 20 lutego 2025 r. w sprawie emisji obligacji serii E oraz odkupu w
celu umorzenia obligacji serii D;

6. Warunki emisji obligacji Serii E; oraz

7. Definicje i obja$nienia skrotow.
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ZALACZNIK 1
ODPIS Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO DOTYCZACY
EMITENTA

[Strona celowo pozostawiona pusta]
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Strona 1z 14

Wydruk informacji pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sagdowym,
posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralng Informacje, nie wymaga podpisu i pieczeci.

CENTRALNA INFORMACJA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 13.03.2025 godz. 12:26:26
Numer KRS: 0000268667

Informacja odpowiadajgca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sgdowym |29.11.2006

Ostatni wpis [Numer wpisu

125 Data dokonania wpisu 27.01.2025

Sygnatura akt

WA.XIII NS-RE).KRS/73863/24/213

Oznaczenie sgdu

SAD REJONOWY DLA M.ST. WARSZAWY W WARSZAWIE, XIII WYDZIAt GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej

SPOLKA AKCYINA

2.Numer REGON/NIP

REGON: 005728373, NIP: 8790172253

3.Firma, pod ktérg spétka dziata

ERBUD SPOLKA AKCYJNA

4.Dane o wczesniejszej rejestracji

5.Czy przedsiebiorca prowadzi
dziatalnos¢ gospodarczg z innymi
podmiotami na podstawie umowy spotki
cywilnej?

6.Czy podmiot posiada status organizacji
pozytku publicznego?

NIE

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba

kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat WARSZAWA, gmina WARSZAWA, miejsc. WARSZAWA

2.Adres

ul. FRANCISZKA KLIMCZAKA, nr 1, lok. ---, miejsc. WARSZAWA, kod 02-797, poczta WARSZAWA, kraj
POLSKA

3.Adres poczty elektronicznej

4.Adres strony internetowe;j

5. Adres do doreczen elektronicznych
wpisany do Bazy Adreséw
Elektronicznych

Rubryka 3 - Oddziaty

1 1.Firma oddziatu ERBUD SPOEKA AKCYJNA ODDZIAE W DUSSELDORF
2.Siedziba kraj NIEMCY, woj. ---, powiat ---, gmina ---, miejsc. DUSSELDORF
3.Adres ul. SCHIESSSTRASSE, nr 55, lok. ---, miejsc. DUSSELDORF, kod 40549, poczta DUSSELDORF, kraj
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NIEMCY

Rubryka 4 - Informacje o statucie

1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie
statutu

-

AKT NOTARIALNY (REP. A NR 13165/2006) Z DNIA 15 LISTOPADA 2006 ROKU
SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZ DOROTE, KALOWSKA PROWADZACA KANCELARIE
NOTARIALNA PRZY UL. GRZYBOWSKIE] NUMER 12/14 LOK. B-2, 00-132 WARSZAWA.

ZMIANA AKTEM NOTARIALNYM W DN. 07.12.2006, REP. A NR 14041/2006, SPORZADZONYM
PRZEZ ASESORA NOTARIALNEGO MIRONA JAKUBIAKA, ZASTEPCE DOROTY KALOWSKIEJ,
NOTARIUSZA W WARSZAWIE, UL. GRZYBOWSKA 12/14, LOK. B-2, ZMIANA § 5 UST. 1
STATUTU SPOLKI.

07.12.2007 R., ASESOR NOTARIALNY MIRON JAKUBIAK, ZASTEPCA NOTARIUSZA DOROTY
KALOWSKIEJ, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE, UL. GRZYBOWSKA 12/14 LOK. B-2,
REP. A NR 14041/2006, ZMIANA: §5 STATUTU SPOLKI; OSWIADCZENIE CZEONKOW
ZARZADU SPOLKI W SPRAWIE DOOKRESLENIA WYSOKOSCI KAPITAEU ZAKEADOWEGO
SPOLKI Z DNIA 18.05.2007 R., ZAPROTOKOLOWANA PRZEZ NOTARIUSZA DOROTE
KALOWSKA, NOTARIUSZA W WARSZAWIE, REP. A NR 5598/2007.

5.12.2008 R. ASESOR NOTARIALNY RAFAL BABKA ZASTEPCA NOTARIUSZA DOROTY
KALOWSKIEJ, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE REP.A 12196/2008
ZM. 8 5 UST.1 LIT.C

AKT NOTARIALNY Z DNIA 8 GRUDNIA 2009 ROKU, REPERTORIUM A NR 10482/2009,
KANCELARIA NOTARIALNA DOROTA KALOWSKA, UL. GRZYBOWSKA NR 12/14 LOK. B-2, 00-
132 WARSZAWA

DODANO: W 8 5 UST. 5, UST. 6 ORAZ UST. 7; W8 13 UST. 5

ZMIANY: 8§ 3 UST. 1,813 UST. 3,8 13 UST. 4, § 14 UST. 2

AKT NOTARIALNY SPORZADZONY W DNIU 17.05.2010 R. REPERTORIUM A 2422/2010 PRZEZ
GRAZYNE WOJCIK NOTARIUSZA W WARSZAWIE, KANCELARIA NOTARIALNA TERESA
JANECZKO NOTARIUSZ, GRAZYNA WOJCIK NOTARIUSZ SPOLKA CYWILNA, 02-567
WARSZAWA, UL. SANDOMIERSKA 23 M. 81, ZMIANA § 5 UST. 1 STATUTU SPOLKL.

AKT NOTARIALNY SPORZADZONY W DNIU 09.07.2010 R. REPERTORIUM A 3565/2010 PRZEZ
GRAZYNE WOJCIK NOTARIUSZA W WARSZAWIE, KANCELARIA NOTARIALNA TERESA
JANECZKO NOTARIUSZ, GRAZYNA WOJCIK NOTARIUSZ SPOLKA CYWILNA, 02-567
WARSZAWA, UL. SANDOMIERSKA 23 M. 81, ZMIANA § 5 UST. 1 STATUTU SPOLKI.

AKT NOTARIALNY Z DNIA 31.05.2012 R., REP. A NR 4063/2012, KANCELARIA NOTARIALNA
DOROTA KAEOWSKA, UL. GRZYBOWSKA NUMER 12/14 LOKAL B-2, 00-132 WARSZAWA,
DODANO: 8 5 UST. 8 ORAZ UST. 9.

23.04.2012 R, REP. ANR 1995/2012 EWA CZEKALA NOTARIUSZ, KANCELARIA NOTARIALNA
W WARSZAWIE

ZMIANA 8 5 UST.1

11.09.2012 R., REP. A NR 4628/2012 EWA CZEKALA NOTARIUSZ, KANCELARIA NOTARIALNA
W WARSZAWIE

ZMIANA 8 5 UST.1

15.04.2013 R., REP. ANR 2383/2013, NOTARIUSZ EWA CZEKAtA, KANCELARIA NOTARIALNA
W WARSZAWIE PRZY UL. JASNE] 7 LOK. 1A, ZMIANA § 5 UST. 1 STATUTU SPOLKI
20.08.2013 R., REP. ANR 5510/2013, NOTARIUSZ EWA CZEKALA, KANCELARIA NOTARIALNA
W WARSZAWIE PRZY UL. JASNE] 7 LOK. 1A, ZMIANA § 5 UST. 1 STATUTU SPOLKI

10

06.05.2014 R., NOTARIUSZ EWA CZEKALA, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE, REP. A
NR 1749/2014, ZMIANA § 5 UST. 1 STATUTU SPOLKI.

01.09.2014 R., NOTARIUSZ EWA CZEKALA, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE, REP. A
NR 3623/2014, ZMIANA § 5 UST. 1 STATUTU SPOLKI.

11

AKT NOTARIALNY SPORZADZONY W DNIU 29.05.2015R., REPERTORIUM A NR 3517/2015
DOROTA KAEOWSKA NOTARIUSZ, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE

DODANO: W 8 3 USTEP 1 DODANO PUNKT 59) ORAZ W 8 18 DODANO USTEP 4, PRZYJETO
TEKST JEDNOLITY STATUTU SPOEKI.

12

03.06.2015 R., REP. A NR 2565/2015, NOTARIUSZ EWA CZEKALA, KANCELARIA NOTARIALNA
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W WARSZAWIE, ZMIANA & 5 UST. 1
19.08.2015 R., REP. A NR 3506/2015, NOTARIUSZ EWA CZEKALA, KANCELARIA NOTARIALNA
W WARSZAWIE, ZMIANA 8 5 UST. 1
13 19.10.2016 R., REP. A NR 8828/2016, NOTARIUSZ DOROTA KALOWSKA, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE
ZMIENIONO: § 11 UST. 3 PUNKTY 1-4, 11,12, 13, 16;
W § 11 UST. 3 DODANO: PKT 17); PKT 18);
DODANO: § 11A; 8 11B;
W § 15 UST. 1 USUNIETO: PKT 4);
W § 15 UST. 1 DODANO: PKT 11);
W & 15 DODANO: UST. 2;
PRZYJETO TEKST JEDNOLITY STATUTU SPOKI
14 19.09.2017 R., REP. ANR 4727/2017, NOTARIUSZA DOROTA KALOWSKA, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE,
W § 5 USUNIETO: UST. 5; UST. 6; UST 8; UST. 9; UST. 7 STAL SIE UST. O NUMERZE 5;
ZMIENIONO: § 11 UST. 3 PKT 4); § 11 UST. 3 PKT 16); 8 11B; § 15 UST. 2;
PRZYJETO TEKST JEDNOLITY STATUTU SPOEKI.
15 24.05.2019 R., REP. A NR 5954/2019, NOTARIUSZ DOROTA KALOWSKA, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIENIONO: § 11 UST. 3 PKT 5, 6, 15 STATUTU SPOKI
16 30.06.2020 R., REP. A NR 15634/2020, ZASTEPCA NOTARIALNY KATARZYNA LESKA,
ZASTEPCA NOTARIUSZA DOROTY KALOWSKIE], KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE,
ZMIENIONO: § 11 UST. 3 PKT 2, 3, 14 STATUTU SPOLKI, PRZYJETO TEKST JEDNOLITY
STATUTU SPOLKI
17 04.09.2020 R., REP. A NR 16846/2020, NOTARIUSZ DOROTA KALOWSKA, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE,
ZMIENIONO: § 5 UST.1 STATUTU SPOLKI,
UCHYLONO: § 5 UST.5 STATUTU SPOEKI.
18 09.04.2021 R., REP. A NR 2490/2021, NOTARIALNA DOROTA KALOWSKA, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIENIONO: § 12, § 18 UST. 2, DODANO: W § 13 DODANO
UST. 6, PRZYJETO TEKST JEDNOLITY STATUTU SPOEKI.
19 26.11.2021 R., REP. ANR 10070/2021, NOTARIUSZ DOROTA KALOWSKA, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIENIONO: § 3 UST.1 ORAZ § 11 UST. 3, PRZYJETO TEKST
JEDNOLITY STATUTU SPOEKI.
20 20.05.2022 R., REP. A NR 2640/2022, NOTARIUSZ DOROTA KALOWSKA, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIENIONO: § 5 UST.1,
21 20.05.2022 R., REP. A NR 2640/2022, NOTARIUSZ DOROTA KALOWSKA, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIENIONO: § 5 UST.1, PRZYJETO TEKST JEDNOLITY
STATUTU SPOLKL.
22 22.05.2023 R., REP. A NR 22946/2023, NOTARIUSZ DOROTA KALOWSKA, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIENIONO: § 5 UST. 1, PRZYJETO TEKST JEDNOLITY STATUTU
SPOLKL.
23 16.05.2024 R., REP. A NR 3303/2024, NOTARIUSZ DOROTA KALOWSKA, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, DODANO: § 3 UST. 1 PKT 59)I PKT 60), ZMIENIONO: § 11
UST. 1, § 12. PRZYJETO TEKST JEDNOLITY STATUTU SPOLKI.
Rubryka 5
1.Czas, na jaki zostata utworzona spétka |NIEOZNACZONY
2.0znaczenie pisma innego niz Monitor  |------
Sadowy i Gospodarczy, przeznaczonego
do ogtoszen spotki
4.Czy statut przyznaje uprawnienia NIE
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytuty uczestnictwa w dochodach lub
majatku spotki nie wynikajacych z akgji?
5.Czy obligatariusze majg prawo do NIE
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udziatu w zysku?

Rubryka 6 - Sposéb powstania spotki

1.0kreslenie okolicznosci powstania

PRZEKSZTALCENIE

2.0pis sposobu powstania spotki oraz
informacja o uchwale

PRZEKSZTALCENIE SPOLKI ERBUD SPOEKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA W SPOLKE
ERBUD SPOLKA AKCYJNA W TRYBIE ART. 551 § 1 KODEKSU SPOLEK HANDLOWYCH. UCHWALA
NR 1 NADZWYCZAJNEGO ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW SPOEKI ERBUD SPOLKA Z
OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA Z DNIA 15 LISTOPADA 2006 ROKU ODBYTEGO PRZY UL.
TANECZNE]J 18A, WARSZAWA (AKT NOTARIALNY REP. A NR 13158/2006 SPORZADZONY PRZEZ
NOTARIUSZ DOROTE KALOWSKA, PROWADZACA KANCELARIE NOTARIALNA W WARSZAWIE, UL.
GRZYBOWSKA 12/14, LOK. B-2, 00-132 WARSZAWA).

3.Numer i data decyzji Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw o
zgodzie na dokonanie koncentracji

Podrubryka 1
Podmioty, z ktorych powstata spotka

1.Nazwa lub firma

ERBUD SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA, -

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji,
w ktérym podmiot byt
zarejestrowany

KRAJOWY REJESTR SADOWY

3.Numer w rejestrze albo ewidencji

0000034299

4.Nazwa sadu prowadzgcego rejestr
albo organu prowadzacego
ewidencje

*kkkkkx

5.Numer REGON

005728373

6.Numer NIP

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisow

Rubryka 8 - Kapitat spotki

1.Wysokos¢ kapitatu zaktadowego

1192 983,60 Zt

2.Wysokos¢ kapitatu docelowego 15 000,00 Zt
3.Liczba akcji wszystkich emisji 11929836
4.Warto$¢ nominalna akgji 0,10 Zt

5.Kwotowe okreslenie czesci kapitatu
wptaconego

1192983,60 Zt

6.Warto$¢ nominalna warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego

7.Warto$¢ nominalna podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w wyniku zamiany obligacji
kapitatowych na akcje

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

Brak wpisow

Rubryka 9 - Emisja akgji
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1 1.Nazwa serii akcji

A

2.Liczba akcji w danej serii

11929836

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisow

Rubryka 11

1.Czy zarzad lub rada administrujaca sg
upowaznieni do emisji warrantéw
subskrypcyjnych?

NIE

Rubryka 12 - Wzmianka o uczestnictwie w grupie spétek

Brak wpiséw

Rubryka 13 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji kapitatowych

Brak wpiséw

Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.Sposoéb reprezentacji podmiotu

DO SKEADANIA OSWIADCZEN WOLI W IMIENIU SPOEKI UPOWAZNIONYCH JEST DWOCH
CZLONKOW ZARZADU DZIAEAJACYCH EACZNIE ALBO JEDEN CZEONEK ZARZADU DZIALAJACYCH
LACZNIE Z PROKURENTEM.

Podrubryka 1
Dane os6b wchodzgcych w sktad organu

1 1.Nazwisko / Nazwa lub Firma GRZESZCZAK
2.Imiona DARIUSZ
3.Numer PESEL/REGON lub data 62050301494, ------
urodzenia
4.Numer KRS Rl
5.Funkcja w organie PREZES ZARZADU
reprezentujgcym
6.Czy osoba wchodzaca w sktad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona  [------

2 1.Nazwisko / Nazwa lub Firma GEOWACKA
2.Imiona AGNIESZKA
3.Numer PESEL/REGON lub data 72020503588, ------
urodzenia
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4.Numer KRS WK

5.Funkcja w organie WICEPREZES ZARZADU
reprezentujgcym

6.Czy osoba wchodzaca w sktad NIE

zarzadu zostata zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona ~ [------

1.Nazwisko / Nazwa lub Firma LECZKOWSKI
2.Imiona JACEK PIOTR
3.Numer PESEL/REGON lub data 73022101590, ------
urodzenia

4.Numer KRS Hhkk

5.Funkcja w organie WICEPREZES ZARZADU
reprezentujgcym

6.Czy osoba wchodzaca w sktad NIE

zarzadu zostata zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona  [------

1.Nazwisko / Nazwa lub Firma WOJAK

2.Imiona TOMASZ WOJCIECH
3.Numer PESEL/REGON lub data 71020107938, ------
urodzenia

4.Numer KRS WK

5.Funkcja w organie CZLONEK ZARZADU
reprezentujgcym

6.Czy osoba wchodzaca w sktad NIE

zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1.Nazwa organu

RADA NADZORCZA

Podrubryka 1
Dane os6b wchodzacych w sktad organu

1 1.Nazwisko DURR
2.Imiona ALBERT
3.Numer PESEL lub data urodzenia  |------ s

2 1.Nazwisko OTTO
2.Imiona MICHAL

3.Numer PESEL lub data urodzenia 59120300035, ------

3 1.Nazwisko

REITER

2.Imiona

JANUSZ STANISEAW

3.Numer PESEL lub data urodzenia 52080602353, ------

4 1.Nazwisko

WOSIK

2.Imiona

MICHAL MARIAN

3.Numer PESEL lub data urodzenia 86091503710, ------
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5 1.Nazwisko BOSCH
2.Imiona ROLAND
3.Numer PESEL lub data urodzenia  |------ -

6 1.Nazwisko JAROSZ
2.Imiona BEATA

3.Numer PESEL lub data urodzenia 63092000583, ------

7 1.Nazwisko

HALAS DE)

2.Imiona

SYLWIA

3.Numer PESEL lub data urodzenia 75011606983, ------

8 1.Nazwisko

KUBICKI

2.Imiona

SEWERYN WACLAW

3.Numer PESEL lub data urodzenia 76082107852, ------

Rubryka 3 - Prokurenci

1.Nazwisko AUGUSTYNIAK
2.Imiona PIOTR JAN
3.Numer PESEL lub data urodzenia 66092310670, ------

4.Rodzaj prokury

PROKURA £ACZNA Z CZLONKIEM ZARZADU

1.Nazwisko DURR
2.Imiona BOGDAN
3.Numer PESEL lub data urodzenia 57082800877, ------

4.Rodzaj prokury

PROKURA £ACZNA Z CZLONKIEM ZARZADU

1.Nazwisko KALAMAGA
2.Imiona RADOSLAW
3.Numer PESEL lub data urodzenia 75080215473, ------

4.Rodzaj prokury

PROKURA £ACZNA Z CZLONKIEM ZARZADU

1.Nazwisko DOBOSZ
2.Imiona PIOTR
3.Numer PESEL lub data urodzenia 73031507350, ------

4.Rodzaj prokury

PROKURA £ACZNA Z CZLONKIEM ZARZADU

1.Nazwisko SWIATKOWSKI
2.Imiona LUKASZ
3.Numer PESEL lub data urodzenia |81011700794, ------

4.Rodzaj prokury

PROKURA £ACZNA Z CZLONKIEM ZARZADU

1.Nazwisko MOCZYDLOWSKI
2.Imiona MARIUSZ
3.Numer PESEL lub data urodzenia 78083108757, ------

4.Rodzaj prokury

PROKURA £ACZNA Z CZLONKIEM ZARZADU

1.Nazwisko

PIERSA

2.Imiona

JOANNA
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3.Numer PESEL lub data urodzenia

81082700684, ------

4.Rodzaj prokury

PROKURA £ACZNA Z CZLONKIEM ZARZADU

8 1.Nazwisko tUCZAK
2.Imiona ARTUR
3.Numer PESEL lub data urodzenia 81022609314, ------

4.Rodzaj prokury

PROKURA £ACZNA Z CZLONKIEM ZARZADU

9 1.Nazwisko JARCZEWSKI
2.Imiona GRZEGORZ TOMASZ
3.Numer PESEL lub data urodzenia |65042407037, ------

4.Rodzaj prokury

PROKURA £ACZNA Z CZLONKIEM ZARZADU

10 1.Nazwisko

STASIECZEK

2.Imiona

WO)JCIECH RYSZARD

3.Numer PESEL lub data urodzenia

77010809817, ---—--

4.Rodzaj prokury

PROKURA £ACZNA Z CZLONKIEM ZARZADU

11 1.Nazwisko

JAKOBCZYK

2.Imiona

JOLANTA BARBARA

3.Numer PESEL lub data urodzenia

71032300941, ------

4.Rodzaj prokury

PROKURA £ACZNA Z CZLONKIEM ZARZADU

12 1.Nazwisko KWIATKOWSKI
2.Imiona REMIGIUSZ ALEKSANDER
3.Numer PESEL lub data urodzenia 76020106055, ------

4.Rodzaj prokury

PROKURA £ACZNA Z CZLONKIEM ZARZADU

13 |1.Nazwisko SLIWINSKA
2.Imiona BELINDA ANNA
3.Numer PESEL lub data urodzenia |74071203943, ------

4.Rodzaj prokury

PROKURA £ACZNA Z CZLONKIEM ZARZADU

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmiot przewazajacej dziatalnosci
przedsiebiorcy

41, 20, Z, ROBOTY BUDOWLANE ZWIAZANE ZE WZNOSZENIEM BUDYNKOW MIESZKALNYCH
I NIEMIESZKALNYCH

2.Przedmiot pozostatej dziatalnosci
przedsiebiorcy

43,11, Z, ROZBIORKA I BURZENIE OBIEKTOW BUDOWLANYCH

43,12, Z, PRZYGOTOWANIE TERENU POD BUDOWE

43,13, Z, WYKONYWANIE WYKOPOW I WIERCEN GEOLOGICZNO-INZYNIERSKICH

42,12, Z, ROBOTY ZWIAZANE Z BUDOWA DROG SZYNOWYCH I KOLEI PODZIEMNE]

42,13, Z, ROBOTY ZWIAZANE Z BUDOWA MOSTOW I TUNELI

42,21, Z, ROBOTY ZWIAZANE Z BUDOWA RUROCIAGOW PRZESYEOWYCH I SIECI
ROZDZIELCZYCH

42, 22,7, ROBOTY ZWIAZANE Z BUDOWA, LINII TELEKOMUNIKACYJNYCH I
ELEKTROENERGETYCZNYCH

42,99, Z, ROBOTY ZWIAZANE Z BUDOWA POZOSTALYCH OBIEKTOW INZYNIERII LADOWE] I
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WODNE], GDZIE INDZIE] NIESKLASYFIKOWANE

43,99, Z, POZOSTALE SPECJALISTYCZNE ROBOTY BUDOWLANE, GDZIE INDZIE)
NIESKLASYFIKOWANE

Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w | Data ztozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o ztozeniu 1 22.08.2007 01.01.2006 - 31.12.2006
;Ic; Zz:sefxengawomama 2 13.01.2009 01.01.2007 - 31.12.2007
3 20.07.2009 01.01.2008 - 31.12.2008
4 12.07.2010 01.01.2009 - 31.12.2009
5 28.06.2011 01.01.2010-31.12.2010
6 06.06.2012 01.01.2011 - 31.12.2011
7 09.07.2013 01.01.2012-31.12.2012
8 30.06.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
9 03.06.2015 OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
10 05.05.2016 OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
11 29.05.2017 OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
12 07.06.2018 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
13 07.06.2019 OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
14 10.07.2020 OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
15 19.05.2021 OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
16 14.07.2022 OD 01.01.2021 DO 31.12.2021
17 05.06.2023 OD 01.01.2022 DO 31.12.2022
18 04.06.2024 OD 01.01.2023 DO 31.12.2023
2.Wzmianka o ztozeniu opinii |1 wkFkk 01.01.2007 - 31.12.2007
:;igtig: dﬂ'f:g;;ma 2 i 01.01.2008 - 31.12.2008
rocznego sprawozdania 3 wkFkk 01.01.2009 - 31.12.2009
finansowego 4 i 01.01.2010 - 31.12.2010
5 wHkkR 01.01.2011 - 31.12.2011
6 ki 01.01.2012 - 31.12.2012
7 ki OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
8 ki OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
9 ki OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
10 ki OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
11 wHkkR 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
12 ki OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
13 ki OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
14 ki OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
15 ki OD 01.01.2021 DO 31.12.2021
16 ki OD 01.01.2022 DO 31.12.2022
17 ki OD 01.01.2023 DO 31.12.2023

3.Wzmianka o ztozeniu

*kkkk

01.01.2006 - 31.12.2006
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uchwaty lub postanowienia o

2 Fkkkk 01.01.2007 - 31.12.2007
zatwierdzeniu rocznego
sprawozdania finansowego |3 el 01.01.2008 - 31.12.2008
4 Fkkkk 01.01.2009 - 31.12.2009
5 Fkkkk 01.01.2010 - 31.12.2010
6 Fhkkk 01.01.2011 - 31.12.2011
7 Fkkkk 01.01.2012 - 31.12.2012
8 Fhkkk OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
9 Fhkkk OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
10 Fhkkk OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
11 Fkkkk OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
12 Fkkkk OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
13 Fhkkk OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
14 Fkkkk OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
15 Fkkkk OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
16 Fkkkk OD 01.01.2021 DO 31.12.2021
17 Fkkkk OD 01.01.2022 DO 31.12.2022
18 Fhkkk OD 01.01.2023 DO 31.12.2023
4.Wzmianka o ztozeniu 1 Fhkkk 01.01.2006 - 31.12.2006
;ﬁr\:i(:)ztiama 2 dziatalnosci s 01.01.2007 - 31.12.2007
3 Fhkkk 01.01.2008 - 31.12.2008
4 Fkkkk 01.01.2009 - 31.12.2009
5 Fkkkk 01.01.2010 - 31.12.2010
6 Fhkkk 01.01.2011 - 31.12.2011
7 Fkkkk 01.01.2012 - 31.12.2012
8 Fhkkk OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
9 Fhkkk OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
10 Fhkkk OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
11 Fkkkk OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
12 Fkkkk OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
13 Fhkkk OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
14 Fkkkk OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
15 Fkkkk OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
16 Fkkkk OD 01.01.2021 DO 31.12.2021
17 Fkkkk OD 01.01.2022 DO 31.12.2022
18 Fhkkk OD 01.01.2023 DO 31.12.2023
Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej
Rodzaj dokumentu Nr kolejny w | Data ztozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o ztozeniu 1 20.07.2009 01.01.2008 - 31.12.2008
zE?;;i';j:mznf?:;ng\;zggo 20.07.2009 01.01.2007 - 31.12.2007
3 12.07.2010 01.01.2009 - 31.12.2009
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4 28.06.2011 01.01.2010-31.12.2010
5 06.06.2012 01.01.2011 - 31.12.2011
6 09.07.2013 01.01.2012 - 31.12.2012

7 30.06.2014 OD 01.01.2013 DO 31.12.2013

8 03.06.2015 OD 01.01.2014 DO 31.12.2014

05.05.2016 OD 01.01.2015 DO 31.12.2015

10 29.05.2017 OD 01.01.2016 DO 31.12.2016

11 07.06.2018 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017

12 07.06.2019 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018

13 10.07.2020 OD 01.01.2019 DO 31.12.2019

14 19.05.2021 OD 01.01.2020 DO 31.12.2020

15 14.07.2022 OD 01.01.2021 DO 31.12.2021

16 05.06.2023 OD 01.01.2022 DO 31.12.2022

17 04.06.2024 OD 01.01.2023 DO 31.12.2023
2.Wzmianka o ztozeniu opinii |1 wkFkk 01.01.2008 - 31.12.2008
:;gtzg; d;er‘:‘i';dzegzzgma 2 s 01.01.2007 - 31.12.2007
skonsolidowanego rocznego |3 wkFkk 01.01.2009 - 31.12.2009
sprawozdania finansowego 4 . 01.01.2010 - 31.12.2010
5 whkkk 01.01.2011 - 31.12.2011
6 whkkk 01.01.2012 - 31.12.2012

7 wkEAK 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

8 whkkk OD 01.01.2014 DO 31.12.2014

R OD 01.01.2015 DO 31.12.2015

10 wkEAK OD 01.01.2016 DO 31.12.2016

11 whkkk 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017

12 wkEAK 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018

13 wkEAK OD 01.01.2019 DO 31.12.2019

14 wkEAK OD 01.01.2020 DO 31.12.2020

15 whkkk 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021

16 whkkk OD 01.01.2022 DO 31.12.2022

17 wkEAK OD 01.01.2023 DO 31.12.2023
3.Wzmianka o ztozeniu 1 wkFkk 01.01.2008 - 31.12.2008
;:Pv‘\:‘i':x';;:iEOStar'OWiema ° 2 s 01.01.2007 - 31.12.2007
skonsolidowanego rocznego |3 wkFkk 01.01.2009 - 31.12.2009
sprawozdania finansowego 4 . 01.01.2010 - 31.12.2010
5 whkkk 01.01.2011 - 31.12.2011
6 whkkk 01.01.2012 - 31.12.2012

7 wkEAK OD 01.01.2013 DO 31.12.2013

8 whkkk OD 01.01.2014 DO 31.12.2014

R OD 01.01.2015 DO 31.12.2015

10 wkEAK OD 01.01.2016 DO 31.12.2016

11

*kkkk

OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
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12 Rk 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
13 Rk OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
14 Rk OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
15 whkkk 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
16 Fhkkk OD 01.01.2022 DO 31.12.2022
17 Rk OD 01.01.2023 DO 31.12.2023
4.Wzmianka o ztozeniu 1 wkFkk 01.01.2008 - 31.12.2008
sprawozdania z dziatalnosci 5 . 01.01.2007 - 31.12.2007
spotki dominujacej
3 Rk 01.01.2009 - 31.12.2009
4 Rk 01.01.2010-31.12.2010
5 whkkk 01.01.2011 - 31.12.2011
6 whkkk 01.01.2012 - 31.12.2012
7 Rk 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
8 whkkk OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
R OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
10 wkEAK OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
11 whkkk 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
12 wkEAK 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
13 wkEAK OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
14 wkEAK OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
15 whkkk 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
16 whkkk OD 01.01.2022 DO 31.12.2022
17 wkEAK OD 01.01.2023 DO 31.12.2023

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu korczgcym rok obrotowy

1.Dzien konczacy pierwszy rok obrotowy, |31.12.2006

za ktéry nalezy ztozy¢ sprawozdanie

finansowe

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpiséw

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpiséw

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003

r. Prawo upadtosciowe albo o zabezpieczeniu majatku dtuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia
upadtosci albo w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania
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restrukturyzacyjnego

Brak wpiséw

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska
sie sumy wyzszej od kosztéw egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu podmiotu

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o potagczeniu, podziale lub przeksztatceniu

1.0kreslenie okolicznosci

PRZEJECIE INNEJ SPOEKI

2.0pis sposobu potaczenia, podziatu lub
przeksztatcenia

POLACZENIE W TRYBIE POLACZENIA PRZEZ PRZEJECIE, NA PODSTAWIE ART. 492 § 1 PKT
1) KSH, POPRZEZ PRZENIESIENIE NA SPOLKE PRZEJMUJACA CALEGO MAJATKU SPOLKI
PRZEJMOWANE] W DRODZE SUKCESJI UNIWERSALNE], BEZ PODWYZSZENIA KAPITALU
ZAKLADOWEGO SPOEKI PRZEJMUJACE).

SPOLKA PRZEJMUJACA JEST JEDYNYM WSPOLNIKIEM SPOLKI PRZEJMOWANE],
POLACZENIE SPOLEK ZOSTANIE PRZEPROWADZONE W TRYBIE UPROSZCZONYM,
STOSOWNIE DO ART. 516 § 51 6 KSH, Z ZACHOWANIEM OGRANICZEN PRZEWIDZIANYCH
DLA SPOLEK PUBLICZNYCH.

SPOLCE PRZEJMUJACE) PRZYSEUGUJE 100% UDZIALOW W KAPITALE ZAKLADOWYM
SPOLKI PRZEJMOWANE] I NA PODSTAWIE ART. 515 § 1 KSH, POLACZENIE SPOLEK
NASTEPUJE BEZ PODWYZSZANIA KAPITALU ZAKEADOWEGO SPOLKI PRZEJMUJACE].
POLACZENIE NASTAPI BEZ WYMIANY UDZIALOW ERBUD INDUSTRY SP. Z 0.0. NA AKCJE
ERBUD S.A.

NIE PRZEWIDUJE SIE PRZYZNANIA SZCZEGOLNYCH UPRAWNIEN AKCJONARIUSZOM ANI
0SOBOM SZCZEGOLNIE UPRAWNIONYM W SPOLCE ERBUD INDUSTRY SP.Z 0.0., O
KTORYCH MOWA W ART. 499 § 1 PKT 5 KSH.

NIE PRZYZNANO SZCZEGOLNYCH KORZYSCI DLA CZLONKOW ORGANOW LACZACYCH
SIE SPOLEK ANI DLA INNYCH OSOB UCZESTNICZACYCH W POLACZENIU, O KTORYCH
MOWA W ART. 499 § 1 PKT 6 KSH.

W ZWIAZKU Z POLACZENIEM, NIE DOKONANO ZMIANY STATUTU SPOEKI PRZEJMUJACE).
UCHWALA O POLACZENIU SPOLEK ZOSTALA PODJETA PRZEZ WALNE ZGROMADZENIE
SPOLKI PRZEJMUJACE| ORAZ ZGROMADZENIE WSPOLNIKOW SPOLKI PRZEJMOWANE],
ZGODNIE Z TRYBEM OKRESLONYM W ART. 506 KSH DNIA 24 LUTEGO 2023 I
ZAPROTOKOLOWANA PRZEZ DOROTE KALOWSKA, NOTARIUSZA W WARSZAWIE,
PROWADZACEGO KANCELARIE NOTARIALNA W WARSZAWIE PRZY ULICY GRZYBOWSKIE]
NUMER 12/14 LOKAL B-2, ZA NR REP. A 7431/2023.
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, 24.02.2023, WALNE ZGROMADZENIE

Podrubryka 1
Dane podmiotéw powstatych w wyniku potgczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotéw
przejmujgcych catos¢ lub czes¢ majatku spotki

Brak wpiséw

Podrubryka 2
Dane podmiotéw, ktérych majatek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku potgczenia lub podziatu

1 1.Nazwa lub firma ERBUD INDUSTRY SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA,

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, [POLSKA, KRAJOWY REJESTR SADOWY
w ktérym podmiot byt
zarejestrowany

3.Numer w rejestrze 0000042078

4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr |****+#*

5.Numer REGON 130867110

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpiséw

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpiséw

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych, o postepowaniu naprawczym, o przymusowej
restrukturyzacji lub o objeciu sp6tki akcyjnej restrukturyzacjg i uporzgdkowang likwidacjg

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisow

data sporzadzenia wydruku 13.03.2025

adres strony internetowej, na ktérej sa dostepne informacje z rejestru: prs.ms.gov.pl
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Poswiadczam za zgodnos$¢ z oryginatem
od strony 1 do strony 19
20 lutego 2025,

KANCELARIA NOTARIALNA
DOROTA KALOWSKA
00-132 Warszawa,
ul. Grzybowska numer 12/14 lokal B-2 WYCI A G
tel. (22) 624-22-15, tel. (22) 654-70-67
faks: (22) 652-27-42
e-mail: kalowska@notariusze,

oot
& " Jacek Leczkowski
. %
| a ) PNOPL73022101590
&

3, T 20.02.2025,14:39:26

Agnieszka Glowacka

PNOPL-72020503588
090 20,02.2025, 14:37:47

Kwalitikowany podpis elektroniczny

Podpisano na platformie AutenT!

Repertorium A numer 3303/2024

AKT NOTARIALNY

Dnia szesnastego maja roku dwa tysiace dwudziestego czwartego (16.05.2024 r.)
w obecnodci Doroty Katowskiej, notariusza w Warszawie, prowadzacego Kancelarie
Notarialng w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej numer 12/14 lokal B-2, przybylej do
siedziby Spoétki pod firmg: ERBUD Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
mieszezacej si¢ w budynku polozonym przy ulicy Franciszka Klimczaka numer 1 w
Warszawie, odbylo si¢ Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki pod firmg: ERBUD
Spétka Akeyjna z siedzibg w Warszawie (adres Spotki: 02-797 Warszawa, ulica
Franciszka Klimczaka numer 1), posiadajacej numer REGON: 005728373 oraz numer
identyfikacji podatkowej (NIP): 879-01-72-253, wpisanej do rejestru przedsigbiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000268667,
stosownie do okazanego przy nini¢jszym akcie wydruku informacji odpowiadajjcej
odpisowi aktnalnemu z rejestru przedsi¢bioreéw, pobranego na podstawie art. 4 ust.
4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o0 Krajowym Rejestrze Sadowym (t.j.: Dz.U. 2023
poz. 685 ze zm.), posiadajgcego moc dokumentu wydawanego przez Centralng
Informacje Krajowego Rejestru Sadowego, nie wymagajacego podpisu i pieczeci,
wedlug stanu na dziefi 16 maja 2024 roku, godz. 10:05:04, z ktérego to Zgromadzenia
notariusz w miejscu i dacie jego odbycia sporzadzil niniejszy:

Protokol
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia

§ 1. Zgromadzenie otworzyt Pan Roland Bosch — Przewodniczacy Rady
Nadzorczej oswiadczeniem, ze na dzien dzisiejszy, to jest na dzien 16 maja 2024 roku,
na godzing 14 w siedzibie Spolki pod firma: ERBUD Spotka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie mieszczacej si¢ w budynku polozonym przy ulicy Franciszka Klimczaka
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numer 1 w Warszawie, klatka D, zwolane zostato przez Zarzad Spotki Zwyczajne Walne 7 Do punktu 4 porzadku ebrad:
Zgromadzenie Spolki pod firma: ERBUD Spotka Akeyjna z siedzibg w Warszawig/.,
Zgromadzenie zostalo zwolane na stronach internctowych Spotki w sposob okreslony [-]

dla przekazywania informacji biezgcych zgodnie z przepisami o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spotkach publicznych, z nastepujacym porzadkiem obrad: ---------====----

Do punktu 5 porzadku obrad:

1. Otwarcie obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spdiki,------------—
2. [...1
3. [...1 L]
4. [...]
S. L) Do punktu 6 perzadku obrad:
6. [...]
7. [...]
8 [l [.]
9. [..]
10. [...].
11. [...].
12, [..] Do punktu 7 porzgdku obrad:
13. [...].
14. [...]. [...]
15. Podjecie uchwaty w sprawie przyjecia tekstu jednolitego Statutu Spéiki. -
16. [...]1
17. [...]. Do punktu 8 porzadku obrad:
18. [...]1.
19. [...].
20. [..]. L]
21, [...].
Do punktu 9 porzadku obrad:
[...] [...].

Do punktu 10 porzadku obrad:

Do punktu 3 porzadku obrad:

[...]

Do punktu 11 porzgdku obrad:

[...]




Do punktu 12 porzidku obrad:

Do punktu 13 porzidku obrad:

[..]

Do punktu 14 porzadku obrad:

[...1

Do punktu 15 porzadku obrad:

Przewodniczacy poddat pod gtosowanie projekt uchwaly o nastepujgacej trescei: -

UCHWALA NR 19/2024
ZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA
SPOLKI ERBUD S.A. W WARSZAWIE
Z DNIA 16 MAJA 2024 r.

w sprawie: przyjecia tekstu jednolitego Statutu ERBUD S.A.

§ L
Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki ERBUD S.A. zsiedzibg w Warszawie
(,,.Spolka™), dzialajgc na podstawie art. 430 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych oraz § 15
ust. 1 pkt 5 Statutu Spotki, postanawia przyjaé nastepujacy tekst jednolity Statutu
Spélki uwzgledniajgey zmiany uchwalone uchwalg nr 18/2024 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spolki z dnia 16 maja 2024 r.:

»STATUT SPOLKI AKCYJNEJ ERBUD SA

§1
Spotka dziala pod firma ERBUD Spétka Akcyjna.
Spétka moze uzywaé skrétu ERBUD S.A.

§2
Siedzibg Spoiki jest miasto stoleczne Warszawa,
Spolka dziala na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i za granieg, -----------—----
Spolka moze powolywaé iprowadzic swoje oddzialy, zaklady, (filie,
przedstawicielstwa i inne jednostki organizacyjne, a takze uczestniczy¢ w innych
spotkach lub przedsiewzigciach na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i za
granica.

§3

Przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest:
1) Rozbiodrka i burzenie obiektéw budowlanych,
2) Przygotowanie terenu pod budowe,
3 Wykonywanie wykopow 1 wiercent geologiczno inzynierskich, ---------—-
4) Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych
i niemieszkalnych,

5) Roboty zwigzane z budowa drog szynowych i kolei podziemnej, ---------
6) Roboty zwigzane z budowg mostow i tuneli,
7 Roboty zwigzane zbudowg rurociggéw przesylowych 1isieci
rozdzielczych,

8)  Roboty  zwigzane z  budowa linii  telekomunikacyjnych
i elektroenergetycznych,

9 Robotyzwiazane z budowa pozostatych obiektow inzynierii ladowej
1 wodnej, gdzie indziej nieskiasyfikowane,

10)  Wykonywanie konstrukeji i pokry¢ dachowych,
11) Pozostale specjalistyczne roboty budowlane, gdzie indziej nie
sklasyfikowane,

12)  Roboty zwigzane z budowg drog i autostrad,
13)  Roboty zwigzane z budows obiektéw inzynierii wodnej, ----------------—-
14)  Wykonywanie instalacji elektrycznych,
15) Wykonywanie instalacji wodnokanalizacyjnych, cieplnych, gazowych
i klimatyzacyjnych,

16)  Dzialalno$¢ ochroniarska w zakresie obshugi systeméw bezpieczenstwa,
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17)
18)
19)
20)
21)
22)
23)

24)
25)

26)
27)
28)
29)
30)
31)

32)

33)
34)
35)

36)
37)
38)
39)

40)
41)

42)
43)
44)
45)

46)
47)

Wykonywanie pozostalych instalacji budowlanych, : y/

Tynkowanie, +
Zakladanie stolarki budowlane;j,
Posadzkarstwo, tapetowanie i oblicowywanie $cian,
Malowanie i szklenie,
Wykonywanie pozostatych robét budowlanych wykoficzeniowych, ------
Pozostale  specjalistyczne  roboty  budowlane, gdzie indziej
niesklasyfikowane,
Wydobywanie zwiru i piasku; wydobywanie gliny i kaolinu, --------------
Dzialalno$¢  uslugowa ~ wspomagajagca  pozostale  gérnictwo
i wydobywanie,
Produkcja cegiet, dachéwek i materiatéw budowlanych z wypalanej gliny,
Naprawa i1 konserwacja pozostalego sprzgtu i wyposazenia, -------------—-
Instalowanie maszyn przemystowych, sprz¢tu i wyposazenia, -------------
Produkeja wyrobéw budowlanych z betonu,
Naprawa i konserwacja maszyn,
Dziatalno$é agentow zajmujgcych si¢ sprzedazg drewna i materialow
budowlanych,
Sprzedaz hurtowa drewna, materialéw budowlanych iwyposazenia
sanitarnego,
Pozostaly transport ladowy pasazerski, gdzie indziej niesklasyfikowany,
Transport drogowy towaréw,
Realizacja projektow budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem
budynkdéw,
Kupno 1 sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek, -=--e-eeemore—rmreen
Wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wlasnymi lub dzierzawionymi,
Zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie, --------------—--
Dzialalnos¢  pomocnicza  zwigzana  z utrzymaniem  porzadku
w budynkach,
Wynajem i dzierzawa samochodéw osobowych i furgonetek, -------------
Wynajem  1dzierzawa pozostalych pojazdéw  samochodowych
z wylaczeniem motocykli,
Wynajem 1idzierzawa pozostalych maszyn, urzadzen oraz dobr
materialnych, gdzie indziej niesklasyfikowane,
Wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen budowlanych, --------------------
Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii, -------
Badania naukowe iprace rozwojowe w dziedzinie pozostalych nauk
przyrodniczych i technicznych,
Dziatalno$¢ w zakresie architektury,
Dziatalnosé¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne,

Spétka zostata utworzona na czas nieoznaczony.

48)  Pozostata dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej
niesklasyfikowana,
49) Technika,
50) Zasadnicze szkoly zawodowe,
51)  Pozaszkolne formy edukacji sportowej zaj¢é sportowych i rekreacyjnych,
52)  Pozaszkolne formy edukacji artystyczne;j,
53) Pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane,
54)  Dzialalnoé¢ historycznych miejsc i budynkéw oraz podobnych atrakcji
turystycznych,
55) Naprawa i konserwacja statkdw i todzi,
56)  Produkcja statkéw i konstrukcji plywajacych,
57)  Dziatalno$¢ rachunkowo - ksiggowa; doradztwo podatkowe, ---—---------
58)  Pozostale doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalnosci gospodarczej
i zarzadzania,
59) Dziatalnoé¢ ochroniarska, z wylgczeniem obslugi  systemow
bezpieczenstwa,
60)  Dzialalnos¢ ochroniarska w zakresie obstugi systeméw bezpieczenstwa, -
Jezeli podjgcie lub prowadzenie dziatalnosci gospodarczej w zakresie ustalonego
powyzej przedmiotu dziatalnosci Spotki, wymaga uzyskania odpowiedniego
zezwolenia lub koncesji, rozpoczecie lub prowadzenie takiej dziatalnosci moze
nastgpi¢ po uzyskaniu takiego zezwolenia lub koncesji.
Uchwaly o istotnej zmianie przedmiotu dzialalnosci Spéiki nie wymagajg
wykupu akcji w mys] art. 417 § 4 Kodeksu Spétek Handlowych, o ile zostang
powzigte wigkszoscia dwoch  trzecich  glosébw  w obecnosci  0s6éb
reprezentujacych co najmniej potowe kapitatu zaktadowego. -------=ememceesmceaev

§4

§5
Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 1.192.983,60 zt (jeden milion sto
dziewigcdziesigt dwa tysiace dziewiedset osiemdziesiat trzy zlote szesédziesiat
groszy) i dzieli si¢ na 11.929.836 (jedenascie milionow dziewieéset dwadziescia
dziewigé tysiecy osiemset trzydziesci szesc) akcji zwykle na okaziciela serii A,
o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, oznaczone kodem ISIN
PLERBUDO00012.
Kapitat zaktadowy Spoétki zostal w pelni oplacony przed zarejestrowaniem
Spotki.
Akcje mogg by¢ umarzane w trybie umorzenia dobrowolnego. -------------—---—--
Spotka moze emitowaé obligacje zamienne, obligacje z prawem pierwszenstwa
oraz warranty subskrypcyjne.
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§6 4
Spotka powstala w wyniku przeksztalcenia spétki ERBUD Spoétka z ograniezong
odpowiedzialnodcia 1 jest jej nastepca prawnym. Zatozycielami Spétki sa wspdlniey
przeksztalconej spotki z ograniczong odpowiedzialnoseia, ktorzy przystapili do Spotki
i objeli akcje, tj.:
1) Pan Dariusz Grzeszczak,
2) Pan Jozef Adam Zubelewicz oraz
3) spotka prawa niemieckiego Wolff & Miiller GmbH & Co. KG. ----------smmemee-

§7
Organami Spélki sa:
1. Zarzad,
2. Rada Nadzorcza,
3. Walne Zgromadzenie.

§8
1. W sklad Zarzadu wchodzi od 2 (dwoch) do S (piec) cztonkow. ---------mmmemmoenee
2. Czlonkow Zarzadu powoluje i odwotuje Rada Nadzorcza Spolki. ---------------—-
3. Wspdlna kadencja cztonkéw Zarzadu trwa trzy lata.

§9
L. Zarzad Spolki prowadzi sprawy Spélki i reprezentuje ja na zewnatrz. -------—-—--
2. Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem spraw Spétki niezastrzezone

przepisami Kodeksu spolek handlowych lub niniejszym Statutem do kompetenciji
Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej naleza do zakresu dzialania
Zarzadu.
3. Regulamin Zarzadu okresli szczegbtowe zasady dziatania Zarzadu, Regulamin
Zarzadu, ustalony z zastrzezeniem postanowien niniejszego Statutu, uchwala

Zarzad.

§ 10
Do sktadania oswiadczen woli w imieniu Spotki upowaznionych jest dwoch cztonkow
Zarzadu dzialajacych lacznie albo jeden czlonek Zarzadu dzialajacy lacznie
z prokurentem.

§11
1. W sktad Rady Nadzorczej wehodzi od 5 do 8 czlonkow, w tym Przewodniczacy
oraz Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej.

Czlonkowie Rady Nadzorczej sa powolywani przez Walne Zgromadzenie na
okres wspolnej trzyletniej kadencji. Walne Zgromadzenie wyznacza
Przewodniczacego oraz Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej. ------=m=mnmn-
Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy:
1) zatwierdzanie strategicznych planow wieloletnich Spotki, --------=-=n-momm
2) zatwierdzanie rocznych plandéw rzeczowo - finansowych Spolki i jej grupy
kapitatowej,
3) zatwierdzanie planéw inwestycyjnych Spolki i jej grupy kapitatowej, ---
4) udzielanie zgody na nabycie, zbycie iobcigzenie nieruchomosci,
uzytkowania wieczystego lub udzialu wnieruchomosci lub prawie
uzytkowania wieczystego,
5) udzielanie zgody na zakladanie i rozwigzywanie zakladow i oddziatow,
6) udzielanie zgody na udzielenie przez Spdlke gwarancji, poreczen
majgtkowych, wystawianie weksli izacigganie innych zobowigzan
pozabilansowych o wartosci jednostkowej powyzej 2.000.000,00 EUR
(stownie: dwa miliony euro) za wyjatkiem: (i) gwarancji wystawianych na
zlecenie Spotki przez instytucje finansowe zwiazane z normalnym tokiem
dzialalnosci, (ii) gwarancji, por¢czen majatkowych, wystawiania weksli
izaciggania innych zobowigzan pozabilansowych o wartosci
jednostkowej powyzej 2.000.000,00 EUR (stownie: dwa miliony euro) na
rzecz podmiotéw wchodzacych wsklad grupy kapitalowej (z
zastrzezeniem pkt 11) ponizej),
7 udzielanie zgody na inwestycje kapitalowe powyzej rownowartosci kwoty
100.000,00 (stownie: sto tysiecy) Euro z wylaczeniem lokat kapitatowych,
bonéw 1 obligacji skarbowych emitowanych w Polsce lub krajach na
obszarze, ktorych Spétka prowadzi dzialalno$é,
8) udzielanie zgody na nabycie, zbycie, obcigzenie udzialow lub akcji
w innych podmiotach,
9) ustalanie sposobu glosowania przedstawicieli Spolki w organach spolek
zaleznych i stowarzyszonych w sprawie rozwigzania lub likwidacji tych
spolek, zmiany przedmiotu przedsigbiorstwa, podziatu lub polgczenia
spotek zaleznych i stowarzyszonych,
10)  udzielanie zgody na podejmowanie wszelkich czynnosci nie zwigzanych
z przedmiotem  dziafalnosci  Spotki  iczynnosci nadzwyczajnych
o warto$ci przekraczajacej rownowarto$¢ kwoty 200.000,00 (stownie:
dwiescie tysiecy) Euro,
11) udzielanic zgody na zawieranie istotnych transakcji z podmiotami
powiazanymi, zgodnie z postanowieniami ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
oofercie publicznej iwarunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spolkach
publicznych,
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<
udzielanie zgody na inwestycje powyzej réwnowartosci kwoty 2{()(3})\ A
(stownie: dwiescie tysigey) Euro, chyba ze inwestycjc te sa,\ ahwai%

w planie inwestycyjnym, zatwierdzonym przez Rade Nadzorczg, --—==-+=.

13)  udzielanie zgody na sktadanie ofert izawieranie uméw o roboty
budowlane o wartoci netto przekraczajacej réwnowarto$¢  kwoty
30.000.000,00 (stownie: trzydziestu milionéw) Euro, w przypadku ofert

wspélnych, miarodajna jest suma netto oferty, anie udziat spotki

w ofercie,

14) udzielanie zgody na rozporzadzenic prawem lub zaciggniecie
zobowigzania przez Spolkg wramach jednej lub wigkszej liczby
powigzanych czynnosci prawnych ztym samym podmiotem o tgcznej

wartoéci w trakcie roku obrotowego powyzej 5.000.000,00 EUR (stownie:

pie¢ milionéw euro),

15) udzielanie zgody na zatrudnienie pracownika o rocznym wymiarze
wynagrodzenia przekraczajacym rownowartosé  kwoty  150.000,00

(stownie: sto piecdziesiat tysigey) Euro,

16) udzielanie zgody na sasiadanie czionkow zarzadu Spotki w zarzadach lub
radach nadzorczych spolek spoza grupy kapitalowej spélki oraz

w przypadkach okreslonych w art. 380 § 1 Kodeksu spétek handlowych,

17) inne sprawy zastrzezone do kompetencji Rady Nadzorczej przepisami
prawa, postanowieniami niniejszego Statutu, przekazane na wniosek

Zarzadu lub delegowane uchwatg Walnego Zgromadzenia, ----------------
»Réwnowarto$¢” oznacza réwnowartos¢ w Euro kwoty wyraZonej w innej walucie,
obliczona zgodnie ze $rednimi kursami walut, ogloszonymi przez Narodowy Bank
Polski w dniu bezposrednio poprzedzajgcym dzieh, w kiorym Zarzad ztozyt Radzie
Nadzorczej wniosek o wyrazenie zgody na dokonanie transakeji, a w przypadku braku
takiego wniosku dzien dokonania transakcji.

§lla
1. Tak dhugo jak akcje Spotki beda dopuszezone do obrotu na rynku regulowanym,
co najmniej dwoch czlonkow Rady Nadzorczej powinno spetnia¢ kryteria
niezaleznosci od Spotki i podmiotow pozostajacych w istotnym powigzaniu ze
Spolka, wynikajace z zasad ladu korporacyjnego, uchwalanych przez Radg
Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., obowigzujacych na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, na ktérym sq notowane
akcje Spolki.
2. Niespelnienie kryteriow niezaleznosci, o ktorych mowa w ust. 1 powyzej, przez
ktéregokolwiek z cztonkoéw Rady Nadzorczej, badz utrata statusu Niezaleznego
Czlonka Rady Nadzorczej w trakcie kadencii, nie powoduje wygasnigcia jego
mandatu inie ma wplywu na zdolno$¢ Rady Nadzorczej do wykonywania

10

kompetencji przewidzianych w Kodeksie spélek handlowych i w ninigjszym
Statucie.

§11b

Tak dlugo jak akcje Spétki beda dopuszezone do obrotu na rynku regulowanym,
Rada Nadzorcza powoluje komitet audytu, w kidrego sklad wehodzi co najmniej
3 (trzech) jej czlonkdw, ktérzy spelniaja wymogi okreslone w ustawie z dnia 11
maja 2017 r. obieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym. --
Do zadad komitetu audytu nalezy w szczegoélnosci:
1) monitorowanic procesu sprawozdawczodci finansowej; ~------==------=----
2) monitorowanie skutecznosci systeméw kontroli wewnetrznej i systemow

zarzadzania ryzykiem oraz audytu wewnetrznego, wtym w zakresie

sprawozdawczoscei finansowej;

3) monitorowanie ~ wykonywania  czynnosci  rewizji  finansowej,
w szczegolnosci przeprowadzania przez firme audytorska badania; ----—
4) kontrolowanie i monitorowanie niezaleznosci bieglego rewidenta i firmy

andytorskiej, w szczegdlnosci w przypadku, gdy na rzecz Spotki
$wiadczone sa przez firme audytorska inne ustugi niz badanie; -----------
3) informowanie rady nadzorczej Spélki o wynikach badania oraz
wyjaénianie, w jaki sposob badanic to przyczynilo si¢ do rzetelnosci
sprawozdawczosci finansowej w Spolce, a takze jaka byta rola komitetu
audytu w procesie badania;
6) dokonywanie oceny niezalezno§ci bieglego rewidenta oraz wyrazanie
zgody na swiadczenie przez niego dozwolonych uslug niebgdgeych
badaniem w Spétce;
7 opracowywanie polityki wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania
badania;
8) opracowywanie  polityki $wiadczenia przez firm¢ audytorska
przeprowadzajaca badanie, przez podmioty powiazane ztg firma
audytorskg oraz przez czlonka sicci firmy audytorskiej dozwolonych
ustug niebedacych badaniem;
9) okreélanie procedury wyboru firmy audytorskiej przez Spotke; ---------—
10) przedstawianie radzie nadzorczej rekomendacji dotyczacej powolania
bieglych rewidentéow lub firm audytorskich zgodnie z opracowanymi
przez komitet audytu politykami w nastepstwie procedury wyboru
przeprowadzonej zgodnie z przepisami ustawy z dnia 11 maja 2017 1.
o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym;
11)  przedkladanie zalecen majacych na celu zapewnienie rzetelnosci procesu
sprawozdawczodcel finansowej w Spotce.
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12) Rada Nadzorcza moze powotaé réwniez inne komitety, w szczegolnagci

komitet nominacji iwynagrodzefi. Szczegolowe zadania oraz z;psd{dy
powolywania i funkcjonowania poszczegélnych komitetéw, w tyn
komitetu audytu, okresli Rada Nadzorcza.

§12

Uchwaly Rady Nadzorczej zapadaja bezwzgledng wickszoscia glosow,
oddanych w obecnosci co najmniej potowy skladu Rady Nadzorczej, oile
przepisy Kodeksu spotek handlowych lub niniejszy Statut nie stanowig inaczej.
W razie réwnej liczby gloséw decyduje glos Przewodniczacego. --—-----==m-m-=-
Posiedzenia Rady Nadzorczej zwoluje Przewodniczacy Rady Nadzorczej
z wlasnej inicjatywy oraz na wniosek Zarzadu lub cztonka Rady Nadzorczej
w terminie dwoch tygodni od ztozenia wniosku lub, w sytuacjach wymagajacych
szybkiego podjgcia decyzji, w terminie trzech dni od zlozenia wniosku. We
wniosku nalezy podaé proponowany porzadek obrad.
Posiedzenia Rady Nadzorczej mogg byé prowadzone przy wykorzystaniu
$rodkéw bezposredniego porozumiewania si¢ na odleglos¢. ------------erromemeo-
Posiedzenia Rady Nadzorczej powinny by¢ zwolywane w miare potrzeb, jednak
nie rzadziej niz raz w kazdym kwartale roku obrotowego.
Czlonkowie Rady Nadzorczej moga bra¢ udzial w podejmowaniu uchwatl Rady
Nadzorczej, oddajac swoj glos na pismie za posrednictwem innego cztonka Rady
Nadzorczej. Oddanie glosu na pismie nie moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych
do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej.
Rada Nadzorcza moze podejmowaé uchwaly w trybie pisemnym lub przy
wykorzystaniu $rodkéw bezposredniego porozumiewania si¢ na odleglos¢.
Uchwala jest wazna, gdy wszyscy czlonkowie Rady Nadzorczej zostali
powiadomieni o tresci projektu uchwaly oraz co najmniej polowa cztonkéw Rady
Nadzorczej wzieta udziat w podejmowaniu uchwaly.
Rada Nadzorcza moze podejmowaé uchwaly w trybie pisemnym lub przy
wykorzystaniu $rodkow bezposredniego porozumiewania si¢ na odleglos¢ takze
w sprawach, dla ktérych Statut lub regulamin Rady Nadzorczej przewiduje
glosowanie tajne. Uchwala jest wazna, gdy wszyscy czlonkowie Rady
Nadzorczej zostali powiadomieni o tre§ci projektu uchwaty oraz co najmnie;j
polowa cztonkéw Rady Nadzorczej wzigta udzial w podejmowaniu uchwaly. --
Cztonkom Rady Nadzorczej przystuguje wynagrodzenie okreslone uchwaty
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

§13

Walne Zgromadzenie obraduje jako zwyczajne lub nadzwyczajne. ---=-rw---—----
Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwolywane przez Zarzad powinno si¢ odby¢
w ciggu szesciu miesiecy po uplywie kazdego roku obrotowego. ---------------—--
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwohuje Zarzad Spélki z wlasnej inicjatywy
lub na pisemny wniosck Rady Nadzorczej albo na Zadanie akcjonariusza lub
akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej jedna dwudziesta kapitalu
zakladowego.
Zwolanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia na zadanie akcjonariusza lub
akcjonariuszy reprezemtujacych co najmniej jedng dwudziesta kapitatu
zaktadowego powinno nastapi¢ w ciagu dwoéch tygodni od daty przedstawienia
zadania Zarzadowi Spéiki.
Akcjonariusze reprezentujgey co najmniej potowe kapitahu zakladowego Spotki
Iub co najmniej potowe ogohn gloséw w Spolee moga zwolaé Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie informujac o tym Zarzad Spotki w terminie nie krétszym
niz 30 dni przed planowana data zwolania Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia. Zarzad Spolki zobowigzany jest oglosi¢ o zwolaniu przez
akcjonariusza, oktorym mowa powyzej, Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia w sposOb przewidziany przez przepisy Kodeksu spélek
handlowych oraz zgodnie z postanowieniami niniejszego Statutu. --—-=---=--r-----
Udzial w Walnym Zgromadzeniu mozna wzig¢ réwniez przy wykorzystaniu
srodkéw komunikacji elektronicznej, jezeli postanowi otym zwolujacy to
zgromadzenie. Szezegdlowe zasady udzialu w Walnym Zgromadzeniu przy
wykorzystywaniu §rodkow komunikacji elektronicznej okreslone sa w Kodeksie
spotek handlowych oraz regulaminie przyjetym przez Rade Nadzorcza, zgodnie
z art. 406° Kodeksu spolek handlowych.

§14
Walne Zgromadzenie moze podejmowaé uchwaly bez wzgledu na liczbe
obecnych akcjonariuszy i reprezentowanych akcji, o ile przepisy Kodeksu spéltek
handlowych lub ninicjszy Statut nie stanowia inaczej.
Uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadaja zwykla wigkszoscig gloséw, oile
przepisy Kodeksu spotek handlowych lub niniejszy Statut nie stanowig inaczej.

§15
Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy:
1) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki
oraz sprawozdania finansowego za ubiegly rok obrotowy, ----------—-=-—--
2) powziecie uchwaly o podziale zyskéw lub pokryciu strat, ---------=r-------
3) udzielanie absolutorium czionkom organéw Spoétki z wykonania przez
nich obowigzkéw, uchwalenie regulaminu Rady Nadzorczej oraz
ustalanie zasad wynagradzania czlonkéw Rady Nadzorczej, ------------=--
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4) podwyzszenie lub obniZenie kapitatu zakladowego, I

5) zmiany statutu Spotki,

6) polaczenie Spotki z inng spotka handlowa,

7) rozwigzanie i likwidacja Spotki,

8) emisja obligacji zamiennych, obligacji z prawem pierwszenstwa lub

warrantéw subskrypcyjnych,

9) zbycie iwydzierzawienie przedsi¢biorstwa lub jego zorganizowanej

czes$cei oraz ustanowienie na nich ograniczonego prawa rzeczowego, -----

10) rozpatrywanie spraw wniesionych przez Rade Nadzorcza, Zarzad lub
akcjonariuszy Spolki, =

11)  decydowanie w innych sprawach, ktore zgodnie z przepisami Kodeksu

spotek handlowych lub brzmieniem niniejszego Statutu nalezg do

kompetencji Walnego Zgromadzenia.

2. Do nabycia lub zbycia nieruchomosei, uzytkowania wieczystego lub udziatu

w nieruchomosci lub prawie uzytkowania wieczystego uchwala Walnego

Zgromadzenia nie jest wymagana.

§16
Rokiem obrotowym Spoiki jest rok kalendarzowy.

§17

1. W ramach kapitaléw wlasnych Spétka tworzy nastgpujace kapitaly: ---=----e-ee-
1) kapital zakladowy,
2) kapital zapasowy,
3) kapitaly rezerwowe,
4) inne kapitaly przewidziane przepisami prawa.

2. Kapitaly rezerwowe moga by¢ tworzone na pokrycie poszczegolnych wydatkow
lub strat, na mocy uchwaly Walnego Zgromadzenia lub przepiséw prawa
nakazujacych ich tworzenie.

§18
1. Zysk Spotki mozna przeznaczy¢ w szezegdlnoScei na:
5) odpisy na kapital zapasowy,
6) dywidendy dla akcjonariuszy,
7) odpisy na zasilanie kapitaléw rezerwowych tworzonych w Spoélce, -------
8) inne cele okreslone uchwata Walnego Zgromadzenia. ------------------—--
2. Dziefh dywidendy oraz termin wyptlaty dywidendy ustala Walne Zgromadzenie,
o ile przepisy Kodeksu spétek handlowych nie stanowig inaczej. ---------------—--
3. Rada Nadzorcza wybiera bieglego rewidenta do przeprowadzenia badania
sprawozdania finansowego Spo6iki za ubiegly rok obrotowy. =e=eeseeemmcemeuncecan-

14

4 Na zasadach okreslonych wart. 349 Kodeksu spétek handlowych, Zarzad
upowazniony jest do wyplaty akcjonariuszom, za zgoda Rady Nadzorczej,
zaliczki na poczet dywidendy przewidywanej na koniec roku obrotowego, jezeli
Spétka posiada $rodki wystarczajgce na wyplate.

§19
W sprawach nie unormowanych niniejszym Statutem zastosowanie znajdg
obowiazujace przepisy prawa, w szezegdlnoscei przepisy Kodeksu spotek handlowych,”

§2.
Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia, ze skutkiem od dnia rejestracji zmiany
Statutu Spolki w Krajowym Rejestrze Sgdowym.

Po glosowaniu Przewodniczacy ogtosit wyniki:
w glosowaniu oddano wazne glosy z 8 696 734 akcji, stanowigcych 72,89 % w kapitale
zakladowym,
— w glosowaniu oddano tacznie 8 696 734 wainych glosow,
- za przyj¢ciem uchwaty oddano 8 696 734 gtosow,
— przeciw oddano 0 glosow,

|

wstrzymato si¢ 0 glosow.

Przewodniczqcy stwierdzil, Ze zaproponmowana uchwala zostala przez
Akcjonariuszy podjeta jednoglosnie w glosowaniu jawnym.

Do punktu 16 porzadku obrad:

.1

Do punktu 17 porzadku obrad:

[.].
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Do punktu 18 porzadku obrad:

[...].

Do punktu 19 porzadku obrad:

[...].

Do punktu 20 porzgdku obrad:

[...1

Do punktu 21 porzadku obrad:

[..].

§2.1...1

§3.0...1

§4.1...]

16

§5.0...).

Akt ten zostal odczytany, przyjety i podpisany.

W wyciggu tym pomini¢to punkty 2-14 i 16-21 porzqdiku obrad, uchwaly objete
wskazanymi punktami, jak réwnie; udokumentowane w tych punktach
oSwiadczenia uczestnikow czynnosci; w wyciggu pominigto ponadio § 2, § 3, §4i§
5 powolanego aktu.

NA ORYGINALE PODPISY PRZEWODNICZACEGO 1 NOTARIUSZA
Repertorium A numer 3415/2024
Wyciag wydano ......... ) 1111 [ JURRRRRRI R
PODIANO: e oeienet ittt e
a) wynagrodzenie notariusza w kwocie 96,00 zi na
podstawie ~ §12  rozporzadzenia ~ Ministra
Sprawiedliwosci w sprawie maksymalnych stawek
taksy notarialnej z dnia 28 czerwca 2004 roku (t. j.:
Dz U.z20201.,p0z. 1473),ccciiineciiiins

b) podatek od towarow i ustug (23%) w kwocie 22,08 DOR/QIE i‘OWSKA Z
z1 na podstawie art. 146ef pkt 1) w zwiazku z art. € ,)1} a4 0/7{/{,1_ <
41 ust. 1, art. 21 art. 15 ustawy z dnia 11 marca 2004 r’ JROTARIUSZ
roku o podatku od towardw i ustug (t. j.: Dz. U. z ./

2024 1., p0Z. 361 ).t

Warszawa, dnia 21 maja 2024 roku.

17

53




?\Nt.ﬁ\iﬂ.\.‘\‘\\.\.\.\.\




ZALACZNIK 3
UCHWALA NR 4/2025 ZARZADU EMITENTA Z DNIA 4 LUTEGO 2025 R. W SPRAWIE PLANOWANEJ
EMISJI OBLIGACJI SERII E

[Strona celowo pozostawiona pusta]

EMEA 154222818 v2
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1)
2)

3)

4)

5)
6)

7)

8)
9)
10)

11)

Uchwala Nr 4/2025
Zarzadu ERBUD S.A. z siedzibg w Warszawie
Z dnia 4 lutego 2025 roku

w sprawie planowanej emisji obligacji serii E

§1

Zarzad spolki dziatajacej pod firmg ERBUD S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. F. Klimczaka
1, 02-797 Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez
Sad Rejonowy m.st Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000268667, NIP: 8790172253, REGON: 005728373, o kapitale
zakladowym w wysokosci 1.192.983,00 ziotych, zwanej dalej jako ,,Emitent” lub »Spotka”,
postanawia o wyrazeniu zgody na zawarcie umowy emisyjnej pomi¢dzy Emitentem jako
emitentem, Trigon Investment Banking spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia & Wspdlnicy
sp.k. jako koordynatorem oraz Trigon Dom Maklerski S.A. jako dealerem, agentem technicznym
oraz agentem kalkulacyjnym oraz rozpoczeciu prac nad emisjg przez Spoétke obligacji na
nastgpujacych warunkach (,,Obligacje”):

Oznaczenie serii: E;

Emisja Obligacji nastapi w trybie przewidzianym w art, 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach zgodnie
z art. 1 ust. 4 lit. (a) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia
14 czerwea 2017 r. w sprawne prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg
publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym
oraz uchylenia Dyrektywy 2003/71/WE w zwiazku z art. 3 ust. la ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (tj.: Dz.U.UE.L.2017.168.12 z
dnia 30 czerwca 2017 r. ze zm.) (,,Rozporzadzenie Prospektowe”), ktora nie wymaga
opublikowania memorandum informacyjnego ani prospektu;

Oferta obligacji skierowana bedzie wylacznie do inwestoréw kwalifikowanych w rozumieniu
art. 2 lit €) Rozporzadzenia Prospektowego;

Liczba oferowanych obligacji wyniesie nie wiecej niz 75.000 (siedemdziesiat pigé tysigcy)
sztuk;

Wartos¢ nominalna i cena emisyjna jednej obligacji wyniesie 1.000,00 (jeden tysiac) zfotych;

Po odliczeniu kosztéw emisji srodki z emisji Obligacii zostang wykorzystane na refinansowanie
zadluzenia z tytutu obligacji serii D Emitenta;

Obligacje bgdg oprocentowane wedhug stopy procentowej réwnej stawce WIBOR 6M (Warsaw
Interbank Offered Rate) powigkszonej o marzg ustalona w oparciu o wysokos$¢ marzy ustalonej
w wyniku procesu book-building;

Obligacje beda emitowane jako papiery wartosciowe niezabezpieczone;
Obligacje zostang wyemitowane nie pdzniej niz do dnia konica I kwartalu 2025 roku;

Obligacje zostana zapisane w ewidencji prowadzonej przez Trigon Dom Maklerski S.A.,
pelnigcego funkej¢ agenta emisji, a nastgpnie zostang zarejestrowane w depozycie papieréw
wartosciowych prowadzonym zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (tekst jednolity: Dz.U. z 2024 r. poz. 722, ze zm.) przez Krajowy
Depozyt Papieréw Wartosciowych;

Emitent bedzie si¢ ubiegat o wprowadzone obligacji do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu Catalyst;
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12)  Okres zapadalnosci Obligacji nie bedzie dhuzszy niz 4 lata;
13) Obligacje uprawniajg wylacznie do $wiadezen pieni¢znych;

14)  Firma Inwestycyjng posredniczaca w przeprowadzeniu oferty Obligacji bedzie Trigon Dom
Maklerski S.A. z siedzibs w Krakowie.

2. Ostateczne parametry Obligacji zostang ustalone w trakcie procesu emisji i decyzja o emisji bedzie
uzalezniona od warunkéw rynkowych i wyniku rozméw z inwestorami.

3. Zarzad Spétki wyraza zgodg¢ na zawarcie wszelkich dodatkowych dokumentéw wymaganych w
zwiazku z planowang emisjg Obligacji oraz odkupem, o ktérym mowa ponizej w § 2 ponizej, w
tym w szczegblnosci, lecz nie wylacznie, (i) umowy o pelnienie funkcji agenta emisji oraz
prowadzgcego rejestr sponsora emisji pomigdzy Spéika oraz Trigon Dom Maklerski S.A. oraz (i)
umowy o petnienie funkcji animatora emitenta pomiedzy Spétkg oraz Trigon Dom Maklerski S.A.

§2

Zarzad Spotki wyraza zgode na odkupienie w celu umorzenia lub dokonanie przedterminowego
wykupu calosci lub czesci wyemitowanych przez Spélke, na podstawie Ustawy o Obligacjach, uchwaty
Zarzadu Spéiki nr 38/2021 z dnia 26 sierpnia 2021 r. oraz uchwaty Rady Nadzorczej Spélki nr 26/2021
z dnia 26 sierpnia 2021 r., niezabezpieczonych obligacji serii D (kod ISIN: PLERBUD00079), zgodnie
z warunkami emisji tych obligacji. Szczegélowe warunki odkupienia lub przedterminowego wykupu
zostang ustalone po rozwazeniu warunkéw rynkowych.

§3

Uchwata wehodzi w zycie z dniem Jjej podjecia.

Zalaczniki:

Wzér warunkéw emisji obligacji serii E
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Karta glosowania do Uchwaty Nr 4/2025
Zarzadu ERBUD S.A. z siedzibg w Warszawie
zdnia . Q4.0 2025 /...

W sprawie planowanej emisji obligacji serii E

Liczba obecnych:

Liczba gloséw ,,za™:

Liczba gloséw ,,przeciw’:

Liczba gltoséw wstrzymujacych sig:
o

Podpisy Czltonkéw Zarzadu: J//

/
Dariusz Grzeszczak (/ / %y/[%_x_]za; [_Iptzeciw; [ Jwstrzymano sie

e fr— p—
OO A b
et ) )

J 7
Agnieszka Glowacka é/ﬁ’ WWQ"«-—-F— x_J)za; [__|przeciw; [_Jwstrzymano si¢
L
Jacek Leczkowski / {%« ﬁéz& [ x_)za; [__]przeciw; [_]Jwstrzymano sig

’é [ x_]za; [__]przeciw; [_Jwstrzymano sig

Tomasz Wojak
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ZALACZNIK 4
UCHWALA NR 1/2025 RADY NADZORCZEJ EMITENTA Z DNIA 3 LUTEGO 2025 R. W SPRAWIE
WYRAZENIA ZGODY NA PODSTAWIE § 11 UST. 3 PKT 14) STATUTU EMITENTA

[Strona celowo pozostawiona pusta]

EMEA 154222818 v2
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Docusign Envelope ID: A04D3468-729E-4909-8EF3-08DF334FA795

UCHWAZLXA NR 1/2025
Rady Nadzorczej Spotki
ERBUD S.A. z siedzibag w Warszawie
z dnia 3 lutego 2025 r.

W sprawie: wyrazenia zgody na podstawie § 11 ust. 3 pkt 14) Statutu Spotki

Rada Nadzorcza ERBUD S.A. z siedziba w Warszawie z siedzibg w Warszawie (,,Spotka”)
dzialajac na podstawie przepisu art. 384 § 1 KSH oraz § 11 ust. 3 pkt 14) Statutu Spo6tki postanawia:

§1

Majac na uwadze zamiar przeprowadzania emisji obligacji serii E o lacznej warto$ci nominalnej do
75 000 000 (siedemdziesiat pie¢ milionéw) ztotych (,,Obligacje”) przez Spoétke, Rada Nadzorcza
Spotki stosownie do postanowient Statutu wyraza zgode na zaciagniecie zadluzenia finansowego

wynikajacego z Obligacji, na warunkach opisanych w zalaczonym do niniejszej uchwaly wniosku
Zarzadu Spolki.

§2
Uchwala wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Glosowanie przeprowadzono w trybie jawnym.

Liczba obecnych: [ 8]
Liczba gloséw ,,za™: [ 8]
Liczba gloséw ,,przeciw’ [ 0]
Liczba gloséw wstrzymujacych sie: [ 0]

Stwierdzam, iz projekt powyzszej uchwaly, zgodnie z trescig art. 388 § 3 zdanie drugie KSH zostal
udostepniony wszystkim czlonkom Rady Nadzorczej.

Powyzsza uchwala zostala podjeta wobec oddania 8 gloséw za.

Zalacznikiem do niniejszego protokotu sa wydruki korespondencji mailowej pomiedzy Spotks a
czlonkami Rady Nadzorczej dokumentujace przebieg glosowania.

DocuSigned by:
03.02.2025 | 15:59 MEZ [

Dr. Roland Bosch

Przewodniczacy Rady Nadzorczej
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ZALACZNIK 5
UCHWALA NR 8/2025 ZARZADU EMITENTA Z DNIA 20 LUTEGO 2025 R. W SPRAWIE EMISJI
OBLIGACJI SERII E

[Strona celowo pozostawiona pusta]
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Uchwala Nr 8/2025

Zarzadu ERBUD S.A. z siedzibg w Warszawie
z dnia 20 lutego 2025 roku

w sprawie emisji obligacji serii E

Zarzad spolki dziatajacej pod firmg ERBUD S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. F. Klimczaka 1,
02-797 Warszawa, wpisang do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad
Rejonowy m.st Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000268667, NIP: 8790172253, REGON: 005728373, o kapitale zakladowym w
wysokosci 1.192.983,00 zlotych, zwanej dalej jako ,,Emitent” lub ,,Spotka™, postanawia o emisji przez

Spoélke obligacji na nastepujacych warunkach:

Numer serii

.

nabycia w serii

Data emisji Obligacji
Data wykupu Obligacji
Oprocentowanie

Stopa bazowa

© PN s

Marza
10. Notowanie Obligacji

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Glosowanie przeprowadzono w trybie jawnym:

Liczba obecnych: 4
Liczba gloséw ,,za”: 4
Liczba gloséw ,,przeciw™: 0

0

Liczba gloséw wstrzymujacych sie:

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

E

Maksymalna liczba Obligacji proponowanych do  do 75.000 sztuk

Maksymalna taczna warto$¢ nominalna Obligacji  do 75.000.000 PLN
Warto$¢ nominalna jednej Obligaciji

1.000 PLN

27 lutego 2025 roku

27 lutego 2029 roku

Zmienne, odsetki wyplacane potrocznie
WIBOR 6M

3% w skali roku

Tak, alternatywny system obrotu
prowadzony przez Gielde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A.

Dariusz Grzeszczak L/ / /7/1%_]2& [__Iprzeciw; [ Jwstrzymano si¢

Agnieszka Glowacka (/”Wr_ru/n [ x Jza; [ Jprzeciw; [__]wstrzymano si¢

/
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Jacek Leczkowski

Tomasz Wojak

EMEA 153343607
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[ x/)za; [__Jprzeciw; [__]wstrzymano sie

A

/

(.

[ x_Jza; [ przeciw; [__]wstrzymano si¢

63



EMEA 154222818 v2

ZALACZNIK 6
WARUNKI EMISJI OBLIGACJI SERII E

[Strona celowo pozostawiona pusta]
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WARUNKI EMISJI OBLIGACJI

Niniejsze warunki emisji (,, Warunki Emisji”’) okreslaja prawa i obowiagzki emitenta i obligatariuszy
wynikajace z obligacji serii E (,,Obligacje”), ktérych emitentem jest spdtka pod firma:

ERBUD S.A. z siedzibag w Warszawie przy ul. F. Klimczaka 1, 02-797 Warszawa, wpisang do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy m.st. Warszawy w Warszawie,
XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000268667,
posiadajacg numer NIP: 8790172253 oraz numer REGON: 00572837300000, o kapitale zakladowym
w wysokosci 1.192.983,60 PLN (w catosci optaconym) (,,Emitent”).

Niniejsze Warunki Emisji powinny by¢ czytane tacznie z suplementem emisyjnym stanowigcym
Zalacznik 1 (Suplement Emisyjny) do Warunkéw Emisji (,,Suplement Emisyjny”) i wraz ze
wszystkimi zalagcznikami stanowig jednolity dokument w rozumieniu Ustawy o Obligacjach.

1.

DEFINICJE

»Agent Emisji” oznacza Trigon Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Krakowie;
»Agent Kalkulacyjny” oznacza Trigon Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Krakowie;
»Dzien Emisji” oznacza dzien wskazany w Punkcie 1 Suplementu Emisyjnego;

»Dzien Platnosci Odsetek” oznacza ostatni dzien danego Okresu Odsetkowego lub Dzien
Weczesniejszego Wykupu;

»Dzien PlatnoSci” oznacza kazdy Dzien Platnosci Odsetek, Dzien Wykupu lub Dzien
Weczesniejszego Wykupu;

,Dzien Roboczy” oznacza kazdy dzien, w ktorym KDPW prowadzi normalng dzialalno$é
operacyjna;

»Dzien Ustalenia Praw” oznacza pigty Dzien Roboczy przed danym Dniem Platnosci
swiadczen z tytulu Obligacji, z wyjatkiem: (i) zlozenia przez Obligatariusza zadania
natychmiastowego lub wczes$niejszego wykupu Obligacji, kiedy za Dzien Ustalenia Praw
uznaje si¢ dzien zlozenia zadania natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu, (ii) otwarcia
likwidacji Emitenta, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje si¢ dzien otwarcia likwidacji
Emitenta oraz (iii) polgczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztalcenia
formy prawnej, jezeli podmiot, ktory wstapit w obowiazki Emitenta z tytutu Obligacji, nie
posiada uprawnien do ich emitowania, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje si¢ odpowiednio
dzien potaczenia, podziatu lub przeksztalcenia formy prawnej Emitenta; oraz z zastrzezeniem,
ze uprawnionych do §wiadczen z tytutu wykupu Obligacji, ktore spetniane sg po Dniu Wykupu,
ustala si¢ kazdorazowo wedlug stanu na 2 Dzien Roboczy po dniu, w ktorym kwota
$wiadczenia zostata przekazana KDPW;

,Dzien Ustalenia Stopy Procentowej”’ z zastrzezeniem Punktu 15.5() Warunkéw Emisji,
oznacza dzien przypadajacy na cztery Dni Robocze przed pierwszym dniem Okresu
Odsetkowego, w ktorym ma obowigzywa¢ Stopa Bazowa;

,Dzien Wczesniejszego Wykupu” oznacza dzien, o ktorym mowa w Punkcie 12.2 Warunkow
Emisji;

»Dzien Wykupu” oznacza dzien wskazany w Punkcie 2 Suplementu Emisyjnego;
»~Emisja” oznacza emisj¢ Obligacji;

,Ewidencja” oznacza ewidencj¢ osob uprawnionych z Obligacji prowadzong przez Agenta
Emisji, stosownie do tredci art. 7a ust. 4 pkt 4 Ustawy o Obrocie;
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,Firma Inwestycyjna” oznacza podmiot swiadczacy na rzecz Emitenta usluge oferowania
zgodnie z Ustawg o Obrocie, tj. Trigon Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Krakowie;

»GPW?” oznacza Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie;

,Grupa Emitenta” lub ,,Grupa” oznacza grupe kapitatowa Emitenta w rozumieniu przepisow
o rachunkowosci stosowanych przez Emitenta, na potrzeby sporzadzania skonsolidowanych
sprawozdan finansowych;

»Gwarancje i Poreczenia” oznaczaja gwarancje i porgczenia (z wylaczeniem gwarancji i
porgczen bankowych uruchamianych na zlecenie Emitenta), udzielane przez Emitenta lub
Podmioty Zalezne wylacznie na rzecz podmiotow spoza Grupy Emitenta;

~KDPW?” oznacza spotke pod firmg Krajowy Depozyt Papierow Warto§ciowych S.A. z
siedzibg w Warszawie;

,Kodeks Spélek Handlowych” oznacza ustaw¢ z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek
handlowych (tekst jednolity: Dz.U. z 2024 r. poz. 18, ze zm.);

,Kontrahent Centralny” oznacza licencjonowanego kontrahenta centralnego, za
posrednictwem ktorego sg rozliczane transakcje, ktore wykorzystuja WIBOR 1 zabezpieczaja
ryzyko jego zmian. Moze nim by¢ LCH Ltd, KDPW_CCP S.A. lub inny kontrahent centralny;

,Korekta” oznacza warto$¢ lub dzialanie, ktdre jest stosowane aby ograniczy¢ ekonomiczne
skutki w odniesieniu do Obligacji wynikajace z zastgpienia WIBOR Wskaznikiem
Alternatywnym. Korekta bedzie okreslona zgodnie z Punktem 15.5(g) Warunkéw Emisji;

,Koszty Emisji” oznacza wszelkie oplaty, prowizje i koszty z tytulu przygotowania i
przeprowadzenia emisji Obligacji, w tym wynagrodzenie Firmy Inwestycyjnej, koszty prawne
1 oplaty na rzecz instytucji rynku kapitatowego;

»vlarza” oznacza marz¢ okreslong w Punkcie 8 Suplementu Emisyjnego, naliczang w skali
roku;

»~Materialy informacyjne” oznacza: (i) sporzadzone zgodnie z MSSF roczne jednostkowe
sprawozdania finansowe Emitenta oraz skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy
Emitenta wraz z opinig bieglego rewidenta, zawierajace informacje o wysokosci Wskaznika
Skonsolidowanego Zadluzenia Finansowego Netto i informacje niezbedne do jego obliczenia;
oraz (ii) sporzadzone zgodnie z MSSF okresowe skonsolidowane sprawozdania finansowe
Grupy Emitenta, zawierajagce informacje o wysoko$ci Wskaznika Skonsolidowanego
Zadhizenia Finansowego Netto 1 informacje niezbedne do jego obliczenia i (iii), o ile Emitent
podjat decyzje¢ o ich sporzadzeniu, okresowe jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta;

»MSSF” oznacza Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej;
»Nalezno$é Gléwna” oznacza kwote rowng warto$ci nominalnej jednej Obligacji;

»Obligatariusz” oznacza posiadacza Rachunku Papierow Warto§ciowych, na ktorym zapisane
sa Obligacje lub osobe wskazang podmiotowi prowadzacemu Rachunek Zbiorczy przez
posiadacza tego rachunku jako osobe uprawniong z Obligacji zapisanych na takim Rachunku
Zbiorczym,;

,»Odsetki” oznacza kwote odsetek od Obligacji obliczang i nalezng zgodnie z Punktem 15
Warunkéw Emisji;

,Ogloszenie Konca Publikacji” oznacza wydanie przez Podmiot Wyznaczajacy oficjalnego
oswiadczenia, ze WIBOR przestat lub przestanie by¢ publikowany na stale, a w dacie tego
o$wiadczenia nie zostal wyznaczony nastepca, ktory bedzie nadal obliczat Iub publikowat
WIBOR;
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»OKkresy Odsetkowe” oznacza okresy odsetkowe wskazane w Punkcie 6 Suplementu
Emisyjnego;

»ONDE S.A.” oznacza spotke pod firmg ONDE S.A. z siedzibg w Toruniu przy
ul. Wapiennej 40, 87-100 Torun, wpisang do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego przez Sad Rejonowy w Toruniu, VII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000028071 posiadajagca numer REGON: 871098102 oraz
numer NIP: 8792070054, o kapitale zaktadowym w wysokosci 1.090.255,18 PLN (optacony w
catosci);

»PLN” oznacza zloty - prawny §rodek ptatniczy w Rzeczypospolitej Polskiej;

»Podmiot Prowadzacy Rachunek” oznacza posiadacza Rachunku Zbiorczego lub podmiot
prowadzacy Rachunek Papieréw Wartosciowych, na ktérym zarejestrowane sg Obligacje;

,Podmiot Wyznaczajacy” oznacza Komisj¢ Nadzoru Finansowego, Narodowy Bank Polski,
administratora  WIBOR 1lub organizacj¢ branzows, ktorg wskazala Komisja Nadzoru
Finansowego lub Narodowy Bank Polski i ktora zajmuje si¢ przygotowaniem propozycji
zastgpienia WIBOR, w tym w szczego6lnosci, Narodowa Grupa Robocza ds. reformy
wskaznikow referencyjnych lub inne podobne ciato, grupa lub organizacja powotana w celu
wskazania zamiennika dla danego wskaznika, na zasadach analogicznych do zasad Narodowe;j
Grupy Roboczej ds. reformy wskaznikow referencyjnych;

»Podmioty Zalezny” oznacza kazda jednostke zalezng Emitenta w rozumieniu przepisow o
rachunkowosci stosowanych przez Emitenta, na potrzeby sporzadzania skonsolidowanych
sprawozdan finansowych;

»Prawo Restrukturyzacyjne” oznacza ustaw¢ z dnia 15 maja 2015 roku - Prawo
restrukturyzacyjne (tekst jednolity: Dz.U. z 2024 r. poz. 1428, ze zm.);

,Prawo Upadlo$ciowe” oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadlosSciowe (tekst
jednolity: Dz.U. z 2024 r. poz. 794, ze zm.);

»Projekty” oznacza projekty realizowane przez lub z udziatem odpowiednio Emitenta lub
innego podmiotu z Grupy Emitenta, na warunkach przewidujgcych, ze:

(a) zrodlem splaty tego zadluzenia beda: (i) przychody generowane przez te projekty,
(i1) aktywa tych projektéw; lub (iii) srodki pochodzace ze zbycia tych projektéw; oraz

(b) wierzyciele z tytulu tego zadluzenia nie bgdg mieli roszczen do cztonkow Grupy
Emitenta innych niz odpowiednio dtuznik lub dluznicy z takiego zadluzenia z
wyjatkiem roszczen z tytutu zabezpieczen danego projektu;

»Przypadek Naruszenia” oznacza kazde zdarzenie okreslone w Punkcie 13.4, 13.5 oraz 13.11
Warunkéw Emisji;
»Rachunek Obligacji”’ oznacza Rachunek Papierow Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy;

»Rachunek Papier6w Wartos$ciowych” oznacza rachunek papieréw wartosciowych, o ktorym
mowa w art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie;

»Rachunek Zbiorczy” oznacza rachunek zbiorczy, o ktorym mowa w art. 8a Ustawy o
Obrocie;

»Regulacje KDPW” oznacza obowigzujace regulaminy, procedury i innego rodzaju regulacje
przyjete przez KDPW, okreslajace sposob prowadzenia przez KDPW systemu depozytowo-
rozliczeniowego, w szczego6lnosci Regulamin Krajowego Depozytu Papieréw Warto§ciowych
1 Szczegdlowe zasady dziatania Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych;
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»Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy” oznacza regulamin Zgromadzenia
Obligatariuszy stanowiacy Zatacznik 2 do Warunkow Emisji;

,»Rozporzadzenie Prospektowe” oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktory ma by¢ publikowany w
zwigzku z oferta publiczng papieréw warto$ciowych Iub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku
regulowanym oraz uchylenia Dyrektywy 2003/71/WE;

,Rynek ASO Catalyst” oznacza alternatywny system obrotu obligacjami prowadzony przez
GPW lub jej nastgpcoOw prawnych;

»Skonsolidowane Kapitaly Wlasne” oznaczaja taczng wartos¢ kapitatow wilasnych Grupy
Emitenta, zgodnie z informacjami ujawnionymi w ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Emitenta speliajacym wymagania przewidziane w przepisach o
rachunkowosci stosowanych przez Emitenta, pomniejszone o warto$¢ firmy w rozumieniu
art. 33 ust. 4 Ustawy o Rachunkowos$ci, warto$ci niematerialne i prawne, zgodnie z
informacjami wskazanymi w ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitalowej Emitenta, o ktorym mowa powyzej;

»Skonsolidowane Zadluzenie Finansowe Netto” oznacza sum¢ Skonsolidowanego
Zadhizenia Finansowego, pomniejszong o $rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty, oprocentowane
lokaty krétko- 1 dlugoterminowe w bankach lub w innych instytucjach finansowych oraz
zastrzezone $rodki pienigzne, obliczong na podstawie ostatniego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Emitenta speliajacego wymagania zasad rachunkowosci
stosowanych przez Emitenta, na potrzeby sporzadzania sprawozdan finansowych;

»Skonsolidowane Zadluzenie Finansowe” oznacza laczng sume zadluzenia Grupy Emitenta
z tytutu: kredytow, pozyczek, leasingu (w tym zadhluzenia wynikajacego z MSSF16), emisji
obligacji lub innych dhuznych papieréw warto$ciowych oraz innych oprocentowanych lub
zdyskontowanych instrumentéw finansowych, obliczong na podstawie ostatniego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Emitenta spelniajagcego wymagania
przewidziane w przepisach o rachunkowosci stosowanych przez Emitenta, z zastrzezeniem, ze
do Skonsolidowanego Zadluzenia Finansowego nie bgdzie wliczane zadtuzenie wynikajace z
Gwarancji i Porgczen oraz Skonsolidowane Zadtuzenie z tytutu Finansowania Projektowego;

»Skonsolidowane Zadluzenie z tytulu Finansowania Projektowego” oznacza taczng sume
zadtuzenia Grupy Emitenta z tytutu zadluzenia projektowego typu project finance w formie:
kredytow, pozyczek, leasingu (w tym zadluzenia wynikajacej z MSSF16), emisji obligacji lub
innych papierow wartosciowych oraz innych oprocentowanych lub zdyskontowanych
instrumentow finansowych zaciggnigtych lub wyemitowanych w zwigzku z realizacja
Projektow;

»Skorygowana Warto$¢ Obligacji”’ oznacza laczng warto$¢ nominalng Obligacji, z
wylaczeniem Obligacji posiadanych przez podmioty wchodzace w sktad grupy kapitatlowe;j
Emitenta w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44 ustawy o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz.U. z
2023 r. poz. 120, ze zm.) oraz Obligacji umorzonych;

»Stopa Bazowa” oznacza stope bazowa ustalong zgodnie z Punktem 15.5 Warunkow Emisji;

»Stopa Procentowa” oznacza zmienng stope procentowg obliczang zgodnie z postanowieniami
Punktu 15.5 Warunkéw Emisji, wedlug ktorej naliczane bedg Odsetki za wszystkie Okresy
Odsetkowe;

»Strona Internetowa Emitenta” oznacza stron¢ internetowa pod adresem: www.erbud.pl;

»Szczegolowe Zasady Dzialania KDPW” oznacza Szczegdtowe Zasady Dziatania Krajowego
Depozytu Papierow Wartosciowych;
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2.2

,Ustawa o Obligacjach" oznacza ustawe¢ z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (tekst
jednolity: Dz.U. z 2024 r. poz. 708, ze zm.);

,Ustawa o Obrocie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (tekst jednolity: Dz.U. z 2024 r. poz. 722, ze zm.);

,Ustawa o Ofercie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej 1 warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych (tekst jednolity: Dz.U. z 2024 r. poz. 620, ze zm.);

»WIBOR” oznacza stawke referencyjng WIBOR (administrowang przez GPW
Benchmark S.A. lub inny podmiot, ktdry go w tej roli zastgpi), dla okresu (terminu) réwnego
Wiasciwemu Tenorowi, dla ktorego jest ustalana, wyrazona w procentach w skali roku;

,Wlasciwy Tenor” oznacza termin (okres) dla depozytow wyrazonych w PLN, ktorego
dlugos¢ wskazana jest w Punkcie 9 Suplementu Emisyjnego;

»Wskaznik Alternatywny” oznacza wskaznik referencyjny ustalony zgodnie 2z
Punktem 15.5(e) - 15.5(k) Warunkéw Emisji, ktory zastepuje WIBOR w sytuacjach opisanych
w Warunkach Emisji;

»Wskaznik Skonsolidowanego Zadluzenia Finansowego Netto” oznacza iloraz warto$ci
Skonsolidowanego Zadluzenia Finansowego Netto oraz warto$ci Skonsolidowanych
Kapitalow Wiasnych. Wskaznik wyliczany bedzie wedtug stanu na koniec kazdego kwartatu w
oparciu o zbadane przez bieglego rewidenta, skonsolidowane roczne sprawozdania finansowe
Grupy Emitenta lub skonsolidowane potroczne sprawozdania finansowe Grupy Emitenta lub
skonsolidowane kwartalne sprawozdania finansowe Grupy Emitenta (sporzadzone wedlug
stanu na koniec I lub III kwartatu roku obrotowego);

»~Zadluzenie Finansowe” oznacza laczng sume¢ zadluzenia Emitenta z tytulu: kredytow,
pozyczek, leasingu (w tym zadhluzenia wynikajacego z MSSF16), emisji obligacji lub innych
dhuznych papierd6w wartosciowych oraz innych oprocentowanych lub zdyskontowanych
instrumentow finansowych, obliczong na podstawie ostatniego jednostkowego sprawozdania
finansowego Emitenta spetniajacego wymagania przewidziane w przepisach o rachunkowosci
stosowanych przez Emitenta, z zastrzezeniem, ze do Zadluzenia Finansowego nie bedzie
wliczane zadtuzenie wynikajgce z Gwarancji i Porgczen oraz Zadtuzenie z tytutu Finansowania
Projektowego;

»~Zadluzenie z tytulu Finansowania Projektowego” oznacza laczng sume¢ zadluzenia
Emitenta z tytutu zadtuzenia projektowego typu project finance w formie: kredytow, pozyczek,
leasingu (w tym zadhluzenia wynikajgcej z MSSF16), emisji obligacji lub innych papierow
wartosciowych oraz innych oprocentowanych Iub zdyskontowanych instrumentow
finansowych zaciaggnietych lub wyemitowanych w zwigzku z realizacjg Projektow;

~Zgromadzenie Obligatariuszy” oznacza zgromadzenie Obligatariuszy zwolywane i
przeprowadzane zgodnie z Regulaminem Zgromadzenia Obligatariuszy.

STATUS PRAWNY OBLIGACJI (TRESC I FORMA OBLIGACJI)

Kazda Obligacja jest dluznym papierem warto$ciowym na okaziciela emitowanym w serii,
nieposiadajacym formy dokumentu (zdematerializowanym).

Obligacje podlegaja zarejestrowaniu w depozycie papieréw wartosciowych, prowadzonym
zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie. Do dnia, w ktorym zostanie dokonana rejestracja
Obligacji w KDPW, Ewidencja bgdzie prowadzona przez Agenta Emisji zgodnie z art. 7a
Ustawy o Obrocie. Od chwili zarejestrowania Obligacji w depozycie papieroOw wartosciowych,
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23

24

zapisy w Ewidencji wywoluja skutki prawne zwigzane z zapisem Obligacji na Rachunkach
Papierow Wartosciowych.

Prawa z Obligacji powstaja w chwili dokonania zapisow w Ewidencji. Prawa z Obligacji
przyshuguja osobie lub podmiotowi w wskazanemu w Ewidencji, za§ po dniu, w ktérym
dokonana zostanie rejestracja Obligacji w KDPW — osobom bedacym posiadaczami Rachunku
Papierow Warto$ciowych, na ktorych zapisane sg Obligacje oraz kazdej osobie wskazanej
przez posiadacza Rachunku Zbiorczego jako podmiot uprawniony z Obligacji.

Obligacje emitowane sg w Dniu Emisji.

PODSTAWA PRAWNA EMISJI
Emisja Obligacji nastgpuje na podstawie:
(a) przepisow Ustawy o Obligacjach;

(b) uchwaty nr 4/2025 zarzadu Emitenta z dnia 4 lutego 2025 r. w sprawie planowanej
emisji obligacji serii E;

(©) uchwaty nr 1/2025 rady nadzorczej Emitenta z dnia 3 lutego 2025 r. w sprawie
wyrazenia zgody na podstawie § 11 ust. 3 pkt 14) statutu Emitenta;

(d) uchwaty nr 8/2025 zarzadu Emitenta z dnia 20 lutego 2025 r. w sprawie emisji obligacji
serii E oraz odkupu w celu umorzenia obligacji serii D.

CEL EMISJI Il WYKORZYSTANIE SRODKOW Z EMISJI OBLIGACJI

Po odliczeniu kosztow emisji $rodki z emisji zostang wykorzystane na refinansowanie
zadluzenia z tytulu obligacji serii D Emitenta.

WARTOSC NOMINALNA

Warto$¢ nominalna jednej Obligacji zostata okreslona w Punkcie 3 Suplementu Emisyjnego, z
zastrzezeniem mozliwosci jej obnizenia zgodnie z Warunkami Emisji.

WIELKOSC EMISJI

Warto$¢ nominalna i liczba Obligacji emitowanych w ramach Emisji zostala wskazana w
odpowiednio Punkcie 4 oraz 5 Suplementu Emisyjnego.

PROG EMISJI

Prog emisji, o ktorym mowa w art. 45 ust. 1 Ustawy o Obligacjach nie zostat okreslony.

TRYB EMISJI

Obligacje emitowane sg w trybie przewidzianym w art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach oraz w
ramach oferty publicznej, o ktérej mowa w art. 1 ust. 4 lit. (a) Rozporzadzenia Prospektowego.

ZBYWALNOSC OBLIGACJI I OBROT ZORGANIZOWANY
Obligacje sg zbywalne.
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9.2

9.3

10.

11.
11.1

11.2

12.
12.1
12.2

12.3

12.4

12.5

12.6

Przenoszenie praw z Obligacji bedzie nastepowaé zgodnie z przepisami Ustawy o Obligacjach,
Ustawy o Obrocie i Regulacjami KDPW.

Emitent bedzie ubiegac si¢ o wprowadzenie Obligacji do obrotu na Rynku ASO Catalyst.

FORMA I ZAKRES ZABEZPIECZENIA

Obligacje sg emitowane jako papiery wartoSciowe niezabezpieczone.

SWIADCZENIA EMITENTA

Emitent, na warunkach szczegdtowo okreslonych w Warunkach Emisji, zobowiazuje si¢ do
spelienia nastepujacych $§wiadczen pieni¢znych:

(a) wykupu Obligacji zgodnie z Punktami 12 - 14 Warunkéw Emisji;
(b) zaptaty Odsetek (Oprocentowania) zgodnie z Punktem 15 Warunkéw Emisji; oraz
(©) zaptlaty premii w przypadkach przewidzianych w Punkcie 14.1(c) Warunkéw Emis;ji.

Obligacje stanowig bezposrednie, nicodwotalne, bezwarunkowe i niepodporzadkowane
zobowigzanie Emitenta, sg rowne i bez pierwszenstwa zaspokojenia wobec siebie, a takze z
zastrzezeniem wyjatkow przewidzianych w obowigzujacych przepisach prawa sg rowne wobec
pozostatych niepodporzadkowanych i1 niezabezpieczonych zobowigzan Emitenta.

WYKUP OBLIGACJI

Wykup Obligacji nastagpi w Dniu Wykupu, z zastrzezeniem Punktu 12.2 Warunkéw Emis;ji.

Wykup Obligacji moze nastapi¢ w dniu ustalonym zgodnie z Punktami 13 - 14 Warunkow
Emisji, w ktorym Obligacje stang si¢ wymagalne przed Dniem Wykupu (,,Dzien
Weczesniejszego Wykupu”):

(a) na zgdanie Obligatariusza, lub
(b) na zgdanie Obligatariusza za zgoda Zgromadzenia Obligatariuszy, lub
(c) na zgdanie Emitenta.

Jezeli Dzien Wykupu lub Dzien Wczesniejszego Wykupu przypadnie na dzien niebgdacy
Dniem Roboczym, wykup Obligacji nastapi w pierwszym Dniu Roboczym nastgpujacym
odpowiednio po Dniu Wykupu lub Dniu Weze$niejszego Wykupu.

Wykup Obligacji (w Dniu Wykupu lub w Dniu Wczesniejszego Wykupu) nastgpi poprzez
zaplate przez Emitenta na rzecz Obligatariusza za kazda Obligacj¢ Naleznosci Glownej,
powiekszonej o Odsetki wyliczone zgodnie z Punktem 15 Warunkow Emisji.

Niezaleznie od postanowien powyzszych:

(a) w razie likwidacji Emitenta wszystkie Obligacje podlegaja natychmiastowemu
wykupowi z dniem otwarcia likwidacji;

(b) w przypadku polaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub
przeksztalcenia formy prawnej, Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi,
jezeli podmiot, ktory wstapit w obowiazki Emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie z
Ustawg o Obligacjach nie posiada uprawnien do ich emitowania;

Z chwilg wykupu Obligacje ulegajg umorzeniu.
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13.
13.1

13.2

13.3

13.4

13.5

WCZESNIEJSZY WYKUP NA ZADANIE OBLIGATARIUSZA

Kazdy Obligatariusz moze przed Dniem Wykupu zada¢ wykupu posiadanych przez
Obligatariusza Obligacji tylko w przypadkach i na zasadach okreslonych ponize;j.

Pisemne Zadanie wczesniejszego wykupu Obligacji powinno zosta¢ dorgczone przez
Obligatariusza na adres Emitenta i:

(a) podmiotu prowadzacego Rachunek Papierow Wartosciowych Obligatariusza, na
ktorym sg zapisane Obligacje — w przypadku Obligacji zarejestrowanych w depozycie
prowadzonym przez KDPW; lub

(b) Agenta Emisji — w przypadku Obligacji zapisanych w Ewidencji.

Zadanie wczesniejszego wykupu Obligacji powinno zawiera¢ wskazanie odpowiedniej
trwajgcej okolicznosci wskazanej w Punkcie 13.4 Warunkéw Emisji albo Bezwzglednej
Podstawy Wczesniejszego Wykupu albo Wzglednej Podstawy Wezesniejszego Wykupu, ktéra
wystgpila i stanowi podstawe zadania wykupu przez Obligatariusza.

Obligatariusz wraz z zadaniem opisanym w Punkcie 13.2 powyzej winien przedstawic
dokument wystawiony zgodnie z Ustawa o Obrocie potwierdzajgcy, iz Obligatariusz jest
posiadaczem Obligacji albo, w przypadku Obligacji zapisanych w Ewidencji zaswiadczenie, o
ktorym mowa w art. 55 ust. 1a Ustawy o Obligacjach.

W przypadku, gdy:

(a) Emitent jest w zwtoce z wykonaniem w terminie, w cato$ci lub czgsci, zobowigzan
pienig¢znych wynikajgcych z Obligacji, Obligacje podlegaja, na zagdanie Obligatariusza,
natychmiastowemu wykupowi.

(b) Emitent jest w niezawinionym przez niego opdéznieniu w wykonaniu, w catosci lub
czesci, zobowigzan pienigznych wynikajacych z Obligacji, nie krétszym niz 3 dni,
Obligatariusz moze zada¢ wykupu Obligacji.

W przypadku gdy wystapi i trwa ktorekolwiek ze zdarzen wskazanych ponizej (,,Bezwzgledne
Podstawy Wczesniejszego Wykupu”), kazdy Obligatariusz moze zada¢ wykupu posiadanych
przez Obligatariusza Obligacji, w terminie od dnia, w ktorym Emitent powinien zawiadomic¢ o
wystapieniu takiego zdarzenia zgodnie z Punktem 17.2 Warunkéw Emisji do uptywu 30 dni od
dnia, w ktorym Emitent zawiadomil Obligatariuszy o wystapieniu Bezwzglednej Podstawy
Weczesniejszego Wykupu. Obligacje wskazane w zadaniu danego Obligatariusza i temu
Obligatariuszowi przystugujace Emitent zobowigzuje si¢ wykupi¢ w terminie 30 dni od dnia
zlozenia zadania, chyba ze przed zlozeniem przez Obligatariusza zgdania wcze$niejszego
wykupu stan faktyczny stanowigcy zaistniata Bezwzgledna Podstawe Wczesniejszego Wykupu
przestanie trwac¢, o czym Emitent zawiadomi Obligatariuszy w sposéb przewidziany w
Warunkach Emisji:

(a) Brak splaty Zadluzenia Finansowego

Emitent lub Podmiot Zalezny nie dokona splaty jakiegokolwiek wymagalnego
niespornego roszczenia badz roszczen o tgcznej kwocie nie nizszej niz rownowarto$¢
70.000.000 PLN (stownie: siedemdziesieciu miliondw ztotych), wchodzacego
odpowiednio w sklad Zadluzenia Finansowego Emitenta lub Skonsolidowanego
Zadhuzenia Finansowego, w terminie 30 dni od daty jego wymagalnos$ci, chyba ze
wierzyciele, ktérym przystuguja te roszczenia zgodzili si¢ na przedtuzenie terminu ich
ptatnosci.

(b) Naruszenie Wskaznika Skonsolidowanego Zadluzenia Finansowego Netto

Wskaznik Skonsolidowanego Zadluzenia Finansowego Netto bedzie wyzszy niz 1,1.

8

EMEA 153247054.



13.6

13.7

13.8

13.9

13.10

13.11

(©) Utrudnianie przeprowadzenia Zgromadzenia Obligatariuszy
Emitent:

6))] w terminie 14 dni od dnia zlozenia stosownego zadania nie zwotat
Zgromadzenia Obligatariuszy z terminem odbycia Zgromadzenia
Obligatariuszy przypadajagcym nie poézniej niz 30 dni po dniu zwotania
Zgromadzenia Obligatariuszy pomimo prawidtowo ztozonego zadania, lub
uniemozliwit w inny sposéb zwolanie lub odbycie Zgromadzenia
Obligatariuszy z zachowaniem powyzszych termindéw; lub

(i1) w terminie 7 dni od dnia zakonczenia Zgromadzenia Obligatariuszy nie
opublikowat na Stronie Internetowej Emitenta protokolu z przebiegu obrad
Zgromadzenia Obligatariuszy.

(d) Upadlo$¢ lub niewyplacalno$¢ Emitenta

(1) Emitent stanie si¢ niewyptacalny w rozumieniu przepisow Prawa
Upadlosciowego lub Prawa Restrukturyzacyjnego; albo

(i1) Emitent uzna na pis$mie swoja niewyptacalno$¢ lub z powodu niemoznosci
terminowego wykonania swoich zobowigzan bedzie prowadzil negocjacje z
ogotem swoich wierzycieli.

W przypadku gdy wystapi i trwa ktorekolwiek ze zdarzen wskazanych w Punkcie 13.11
(,,Wzgledne Podstawy Wczesniejszego Wykupu”) oraz z zastrzezeniem Punktu 13.12, kazdy
Obligatariusz moze zada¢ wykupu posiadanych przez Obligatariusza Obligacji, pod warunkiem
podjecia przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaly wyrazajacej zgode na zadanie przez
Obligatariusza wczesniejszego wykupu Obligacji w zwigzku z wystapieniem danej Wzglednej
Podstawy Wczesniejszego Wykupu, na warunkach wskazanych ponizej.

Kazdy Obligatariusz uprawniony jest do zgloszenia, nie po6zniej niz w terminie 30 dni od dnia
zawiadomienia przez Emitenta o wystapieniu Wzglednej Podstawy Wczesniejszego Wykupu,
zadania zwotania przez Emitenta Zgromadzenia Obligatariuszy, zgodnie z Regulaminem
Zgromadzenia Obligatariuszy.

Emitent zwotuje Zgromadzenie Obligatariuszy przez ogloszenie dokonane w terminie 14 dni
od otrzymania zadania w tym przedmiocie i na dzien przypadajacy nie wczesniej niz na 21 dni
1 nie po6zniej niz na 30 dni od dnia ogloszenia.

W przypadku podjecia przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaty, na mocy ktérej mozliwe
jest zadanie przedterminowego wykupu Obligacji w zwigzku z wystgpieniem wskazanej
(wskazanych) Wzglednej Podstawy Wecezesniejszego Wykupu, kazdy Obligatariusz
uprawniony bedzie do ztozenia takiego zadania Emitentowi w terminie kolejnych 30 dni.

Emitent zobowigzany bedzie wykupi¢ Obligacje wskazane w zadaniu w terminie 30 dni od
otrzymania danego zadania wykupu, chyba zZe przed ztozeniem przez Obligatariusza zadania
wcezesniejszego wykupu stan faktyczny stanowiacy zaistniala Wzgledng Podstawe
Wcezesniejszego Wykupu przestanie trwaé, o czym Emitent zawiadomi Obligatariuszy w
sposob przewidziany w Warunkach Emisji.

Wzgledne Podstawy Wczesniejszego Wykupu
(a) Wykluczenie akcji z obrotu

Akcje Emitenta zostaty wykluczone z obrotu na rynku regulowanym prowadzonym
przez GPW.
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(b)

(c)

(d)

(e)

(®

(2
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Przeksztalcenie, podzial lub polaczenie

Nastapi przeksztatcenie, podziat lub potaczenie Emitenta, z wyjatkiem przypadkdéw, w
ktorych Emitent jest spotka przejmujaca.

Postepowanie wierzycieli
W odniesieniu do sktadnikow majatkowych:

(1) Emitenta o warto$ci stanowiacej co najmniej 20% wartosci sumy aktywow
Emitenta wskazanej w ostatnim zatwierdzonym sprawozdaniu finansowym
Emitenta; lub

(i1) Podmiotu Zaleznego o wartosci stanowiacej co najmniej 10% wartos$ci sumy
aktywéw Grupy Emitenta wskazanej w jej ostatnim zatwierdzonym
sprawozdaniu finansowym;

nastgpito zajecie lub zostata skierowana egzekucja, ktora nie zostala umorzona lub
uchylona w ciagu 30 dni, a w razie wniesienia $rodka zaskarzenia nie zostata
wstrzymana do czasu rozpatrzenia $rodka zaskarzenia.

Z1ozenie wniosku o ogloszenie upadlosci przez wierzyciela

Jakakolwiek osoba, ktora posiada w stosunku do Podmiotu Zaleznego wymagalng
wierzytelno$§¢ lub wierzytelnosci na kwot¢ nie nizszg niz roéwnowarto$é
50.000.000 PLN (stownie: pigcdziesieciu milionow zlotych):

(1) zlozy wniosek o ogloszenie upadtosci obejmujacy likwidacje majatku
Podmiotu Zaleznego; lub

(i1) ztozy wniosek o wszczecie w stosunku do Podmioty Zaleznego postgpowania
restrukturyzacyjnego w rozumieniu art. 2 Prawa Restrukturyzacyjnego,

chyba ze Podmiot Zalezny uzna, ze taki wniosek jest bezzasadny, zostat zlozony
pochopnie, jako szykana lub w zlej wierze i w terminie dwoch tygodni od dnia
powzigcia przez Podmiot Zalezny informacji o takim wniosku podejmie czynnosci
majace doprowadzi¢ do odrzucenia lub oddalenia takiego wniosku, a odrzucenie lub
oddalenie takiego wniosku nastgpi w terminie 120 dni od dnia powzigcia przez Podmiot
Zalezny informacji o takim wniosku (przy czym postanowienie o odrzuceniu lub
oddaleniu wniosku nie musi by¢ prawomocne). Wzgledna Podstawa Wczesniejszego
Wykupu, o ktéorej mowa w niniejszym Punkcie, zaistnieje dopiero po uptywie
terminow wskazanych w zdaniu poprzedzajacym.

Zaprzestanie prowadzenia dzialalnosci gospodarczej

Emitent zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej lub dziatalnos¢
gospodarcza w zakresie budownictwa przestanie by¢ gldwnym przedmiotem
dziatalnosci gospodarczej Emitenta.

Brak notowania obligacji na Rynku ASO Catalyst:

Emitent nie wprowadzi Obligacji do obrotu na Rynku ASO Catalyst w terminie
wskazanym w Punkcie 7 Suplementu Emisyjnego lub Obligacje przestang by¢
notowane na tym rynku i stan ten bedzie trwat przez co najmniej 30 dni.

Niewykonywanie obowiazkow informacyjnych

Emitent nie wypelni swoich obowigzkéw opisanych w Punkcie 17 (Dodatkowe
obowiqzki Emitenta).
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13.12

14.
14.1

14.2

15.
15.1

15.2

(h) Utrata kontroli nad ONDE S.A.

Emitent nie bedzie posiadat posrednio lub bezposrednio akcji w kapitale zaktadowym
ONDE S.A. reprezentujacych co najmniej 51% kapitatu zaktadowego ONDE S.A. oraz
co najmniej 51% ogodtu glosow na Walnym Zgromadzeniu ONDE S.A.;

Przed dokonaniem czynnosci, ktora stanowitaby jedng z Wzglednych Podstaw Wczesniejszego
Wykupu, okreslonych w Punkcie 13.11 powyzej, Emitent moze zwota¢ Zgromadzenie
Obligatariuszy w celu podjecia uchwaty wyrazajacej zgode na dokonanie takiej czynnosci. Po
podjeciu uchwaty przez Zgromadzenie Obligatariuszy, dokonanie takiej czynnos$ci przez
Emitenta nie be¢dzie stanowilo Wzglednej Podstawy Wczesniejszego Wykupu.

WCZESNIEJSZY WYKUP NA ZADANIE EMITENTA

Emitent jest uprawniony do wczesniejszego wykupu catosci lub czgsci Obligacji, najwczesniej
na koniec IV Okresu Odsetkowego, na nastepujacych zasadach:

(a) Emitent zawiadamia Obligatariuszy o skorzystaniu z prawa wczesniejszego wykupu,
wskazujac w takim zawiadomieniu Dzien Patnosci Odsetek, w ktorym Emitent dokona
wczesniejszego wykupu Obligacji, tj. Dzien Wcze$niejszego Wykupu.

(b) Dzien Wczesniejszego Wykupu moze by¢ wyznaczony na Dzien Platnosci Odsetek,
ktory przypada nie wczesniej niz po uptywie 30 dni od dnia zawiadomienia
Obligatariuszy o skorzystaniu z prawa wczesniejszego wykupu.

(©) Z tytutu wykonania Wczesniejszego Wykupu w Dniu Platno$ci Odsetek za dany Okres
Odsetkowy Emitent wyptaci na rzecz Obligatariuszy premi¢ wskazang w Punkcie 10
Suplementu Emisyjnego.

(d) Wykonanie przez Emitenta Wczes$niejszego Wykupu zgodnie z niniejszym
Punktem 14 Warunkow Emisji nastgpi zgodnie z Regulacjami KDPW.

(e) Weczesniejszy wykup moze rowniez zosta¢ zrealizowany poprzez obnizenie wartosci
nominalnej Obligacji.

W przypadku wystgpienia Braku Zezwolenia WIBOR lub Ogtoszenia Konca Publikacji
Emitent ma prawo do wczesniejszego catkowitego wykupu Obligacji przed Dniem Wykupu,
pod warunkiem zawiadomienia Obligatariuszy nie podzniej niz 30 dni przed Dniem
Wezesniejszego Wykupu, przy czym Dzien Wczesniejszego Wykupu musi przypada¢ w Dniu
Ptatnosci Odsetek.

ODSETKI OD OBLIGACJI (OPROCENTOWANIE)

Platnos$¢ Odsetek

(a) Obligacje sg oprocentowane poczawszy od Dnia Emisji (z wytaczeniem tego dnia).
(b) Odsetki beda ptatne z dotu, w Dniu Platnosci Odsetek.

(©) Jezeli Dzien Platnosci Odsetek nie bedzie przypadat w Dniu Roboczym, Emitent
zobowigzuje si¢ do zaptaty Odsetek w pierwszym Dniu Roboczym przypadajagcym po
tym Dniu Platnosci Odsetek.

Naliczanie odsetek

(a) Odsetki bedg naliczane za dany Okres Odsetkowy od warto$ci nominalnej Obligacji w
danym czasie.
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(b)

(c)

(d)

Odsetki od Obligacji naliczane b¢dg w okresie od Dnia Emisji (z wylaczeniem tego
dnia) do:

6))] Dnia Wykupu (facznie z tym dniem), albo
(i1) Dnia Wcze$niejszego Wykupu (tgcznie z tym dniem).

Pierwszy Okres Odsetkowy rozpoczyna si¢ w Dniu Emisji (z wylaczeniem tego dnia)
1 konczy ostatniego dnia danego Okresu Odsetkowego (facznie z tym dniem). Kazdy
kolejny Okres Odsetkowy rozpoczyna si¢ w dacie ostatniego dnia poprzedniego
Okresu Odsetkowego (z wylgczeniem tego dnia) i konczy w ostatnim dniu Okresu
Odsetkowego wskazanym w tabeli w Punkcie 6 Suplementu Emisyjnego (tgcznie z tym
dniem).

Po Dniu Wykupu Obligacje nie sg oprocentowane, chyba, ze Emitent opdznia si¢ ze
spelnieniem $wiadczen z Obligacji. W tym ostatnim przypadku, Obligacje beda
oprocentowane wg stopy odsetek ustawowych liczonych za okres od Dnia Wykupu do
dnia poprzedzajacego dzien wykonania platnosci swiadczen pienigznych z Obligacji
wiacznie.

153  Wysokosé Odsetek

Oprocentowanie Obligacji bedzie si¢ oblicza¢ wedtug nastgpujacego wzoru:

gdzie:
O
Opr
N

LD

O = N x Opr x (LD/365)

oznacza wysokos¢ Odsetek z jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy,
oznacza Stop¢ Procentows,
oznacza warto$¢ nominalng jednej Obligacji,

oznacza rzeczywistg liczb¢ dni w danym Okresie Odsetkowym (przy czym w
przypadku wczesniejszego wykupu Okres Odsetkowy konczy si¢ z Dniem
Wczesniejszego Wykupu),

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do jednego grosza (przy czym 5/10 i wigksze czesci
grosza beda zaokraglone w gorg).

154  Podwyzszenie Marzy

(a)

(b)

EMEA 153247054.

W razie wystgpienia Przypadku Naruszenia, o ktorym mowa w Punkcie 13.11(a) lub
13.11(f) powyzej, w kolejnych (nastepujacych po sobie) Okresach Odsetkowych
Marza begdzie powigkszona o 1 punkt procentowy w skali roku, o ile w dniu rozpoczgcia
danego Okresu Odsetkowego bedzie nadal trwal Przypadek Naruszenia odpowiednio
wskazany w Punkcie 13.11(a) lub 13.11(f);

Jezeli Wskaznik Skonsolidowanego Zadhuzenia Finansowego Netto jest wyzszy niz 0,9
na koniec danego kwartalu, co znajduje odzwierciedlenie w opublikowanych przez
Emitenta sprawozdaniach finansowych, wowczas w kolejnym Okresie Odsetkowym
rozpoczynajacym si¢ bezposrednio po dniu bilansowym na ktory wystapito
przekroczenie wskaznika 0,9 Marza bedzie powigkszona o 2 punkty procentowe w
skali roku. Dla uniknigcia watpliwosci - podwyzszenie Marzy ustaje pierwszego dnia
Okresu Odsetkowego rozpoczynajacego si¢ bezposrednio po dacie bilansowej na ktdrg
w/w wskaznik spadt ponizej 0,9 1 moze ulec ponownemu podwyzszeniu przy kolejnym
wzroscie wskaznika powyzej 0,9.
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(c)

(d)

(e)

Z zastrzezeniem Punktu 15.2 jezeli Wskaznik Skonsolidowanego Zadtuzenia
Finansowego Netto jest wyzszy niz 0,75 na koniec danego kwartalu, co znajduje
odzwierciedlenie w opublikowanych przez Emitenta sprawozdaniach finansowych,
wowcezas w kolejnym Okresie Odsetkowym rozpoczynajacym si¢ bezposrednio po
dniu bilansowym na ktory wystapito przekroczenie wskaznika 0,75 Marza bedzie
powigkszona o 1 punkt procentowy w skali roku. Dla uniknigcia watpliwosci -
podwyzszenie Marzy ustaje pierwszego dnia Okresu Odsetkowego rozpoczynajacego
si¢ bezposrednio po dacie bilansowej na ktora w/w wskaznik spadt ponizej 0,75 i moze
ulec ponownemu podwyzszeniu przy kolejnym wzroscie wskaznika powyzej 0,75.

W celu uniknigcia watpliwosci, podwyzszenie Marzy, o ktérym mowa w niniejszym
Punkcie 15.4 nie nastepuje w sposob kumulatywny, co oznacza, Zze pomimo
wystgpienia kilku podstaw podwyzszenia Marzy, moze by¢ ona zwickszona
maksymalnie o 2 punkty procentowe w skali roku.

W celu unikniecia watpliwosci, do ustalenia Marzy brany jest Wskaznik
Skonsolidowanego Zadluzenia Finansowego Netto opublikowany w ostatnim
skonsolidowanym (rocznym Iub okresowym) sprawozdaniu finansowym Grupy
Emitenta poprzedzajacym Dzien Ustalenia Stopy Procentowe;.

15.5 Ustalanie Stopy Procentowej

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

EMEA 153247054.

Stopa Procentowa dla danego Okresu Odsetkowego bedzie Stopa Bazowa
powigkszona o Marzg. Stopa Bazowa zostanie okreslona w Dacie Ustalenia Stopy
Procentowej. Stopa Bazowa bedzie rowna stawce WIBOR dla Wiasciwego Tenoru
publikowanej w Dacie Ustalenia Stopy Procentowe;.

Jezeli Stopa Bazowa okreslona dla danego Okresu Odsetkowego bedzie nizsza niz
zero, to do ustalenia wysokosci Stopy Procentowej w tym Okresie Odsetkowym
przyjmuje si¢, ze Stopa Bazowa w tym Okresie Odsetkowym wynosi zero.

W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ ustalona zgodnie z powyzszymi
postanowieniami, a brak mozliwosci ustalenia Stopy Bazowej nie jest zwigzany z
Ogtoszeniem Konca Publikacji, Stopa Bazowa jest rowna ostatniej dostepnej wartosci
WIBOR dla Wiasciwego Tenoru;

W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ ustalona w zwigzku z Ogloszeniem
Konca Publikacji lub gdy nastapi Brak Zezwolenia WIBOR, Stopa Bazowa zostanie
ustalona jako Wskaznik Alternatywny skorygowany o Korekte (jesli bgdzie miata
zastosowanie), w sposob opisany ponizej, a Wskaznik Alternatywny trwale zastepuje
WIBOR.

Emitent ustala Wskaznik Alternatywny zgodnie z jedng z nastg¢pujacych metod:

6)] Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory rekomendowata do
stosowania zamiast WIBOR organizacja branzowa, ktora wskazala Komisja
Nadzoru Finansowego lub Narodowy Bank Polski i ktéra zajmuje si¢
przygotowaniem propozycji zastgpienia WIBOR, w szczegolnosci wskaznik,
ktory rekomendowata (w najnowszej wydanej rekomendacji) Narodowa Grupa
Robocza ds. reformy wskaznikoéw referencyjnych lub inne podobne ciato,
grupa lub organizacja powolana w celu wskazania zamiennika dla danego
wskaznika, na zasadach analogicznych do zasad Narodowej Grupy Roboczej
ds. reformy wskaznikow referencyjnych;

(i1) Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory rekomendowata do
stosowania zamiast WIBOR Komisja Nadzoru Finansowego;
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(®

(2

EMEA 153247054.

(iii)

(iv)

V)

(vi)

Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory rekomendowat do
stosowania zamiast WIBOR Narodowy Bank Polski;

Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory rekomendowat do
stosowania zamiast WIBOR administrator WIBOR;

Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktéory zamiast WIBOR
zastosowal w rozliczanych przez siebie transakcjach Kontrahent Centralny;
albo

Wskaznikiem Alternatywnym jest stopa referencyjna stosowana przez
Narodowy Bank Polski.

Emitent stosuje metody, o ktorych mowa w Punkcie 15.5(e), w kolejnosci od
Punktu 15.5(e)(i) — 15.5(e)(vi). Kolejna metoda jest stosowana gdy poprzednia metoda
nie da rezultatu do Dnia Ustalenia Stopy Procentowej wilacznie z tym dniem (w
przypadku gdy okreslony Podmiot Wyznaczajacy nie wskaze Wskaznika
Alternatywnego);

Po ustaleniu Wskaznika Alternatywnego Korekta zostaje ustalona zgodnie z
nastgpujacymi zasadami:

(1)

(i)

(iii)

(iv)

)

Korekta ma charakter wartosci lub dzialania, ktore koryguje wartos¢
Wskaznika Alternatywnego. Warto$¢ Korekty moze by¢ wartoscig dodatnig,
ujemna, zerowa, jak rowniez by¢ okreslona wzorem lub metoda obliczenia
(np. poprzez skladanie czy kapitalizowanie dziennych stawek procentowych
przez okres, dla ktoérego obliczane sg odsetki) oraz moze obejmowac inne
dostosowania zwigzane z zastgpieniem WIBOR;

raz ustalona Korekta jest stosowana przez caly czas stosowania Wskaznika
Alternatywnego;

jezeli zastosowana jest metoda ustalenia Wskaznika Alternatywnego, o ktorej
mowa w Punkcie 15.5(e)(v), stosuje si¢ Korekte taka jak zastosowat
Kontrahent Centralny;

jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego, o ktérych mowa
w Punktach 15.5(e)(i) — 15.5(e)(iv):

(A) Podmiot Wyznaczajacy, na podstawie rekomendacji ktérego ustalono
Wskaznik Alternatywny, wskazal Korekte — stosuje si¢ taka Korekte;

(B) Podmiot Wyznaczajacy, na podstawie rekomendacji ktérego ustalono
Wskaznik Alternatywny, wskazal aby nie stosowa¢ Korekty — nie
stosuje sie Korekty.

jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego, o ktérych mowa
w Punktach 15.5(e)(i) — 15.5(e)(iv), Podmiot Wyznaczajacy, na podstawie
rekomendacji ktérego ustalono Wskaznik Alternatywny, nie odnidst si¢ do
Korekty lub gdy Wskaznik Alternatywny zostal wyznaczony zgodnie z
metoda, o ktorej mowa w Punkcie 15.5(e)(vi) powyzej:

(A) Korekta jest dodawana do wartosci Wskaznika Alternatywnego;

(B) Korekta jest rowna historycznej medianie r6znic pomi¢dzy WIBOR
oraz Wskaznikiem Alternatywnym;
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(h)

(1)

@

(k)

M

(m)

(n)
(o)

EMEA 153247054.

(®) mediana roznic jest ustalana:

(D) za okres 24 miesi¢cy przed dniem, w ktorym WIBOR przestat
by¢ publikowany (gdy nastgpilo Ogtoszenie Konca
Publikacji) albo pierwszym dniem, w ktorym Wskaznik
Alternatywny jest stosowany (gdy WIBOR nie zostal
opublikowany ale nie nastgpito Ogloszenie Konca Publikacji)
albo dniem w ktérym wystapit Brak Zezwolenia WIBOR;

2) biorac pod uwagg, kazdy dzien z badanego okresu, w ktérym
byl publikowany zarowno WIBOR jak i Wskaznik
Alternatywny.

Procedura wyboru Wskaznika Alternatywnego oraz ustalenia Korekty w zwigzku z
Ogloszeniem Konca Publikacji lub Brakiem Zezwolenia WIBOR jest przeprowadzana
tylko raz (ten sam Wskaznik Alternatywny oraz Korekta sg stosowane zamiast WIBOR
takze w kolejnych Dniach Ustalenia Stopy Procentowej);

Wskaznik Alternatywny oraz Korekta sg wyznaczane na zlecenie Emitenta przez
Agenta Kalkulacyjnego albo inny profesjonalny podmiot, jezeli taki podmiot zostat
wyznaczony Uchwala Zgromadzenia Obligatariuszy za zgoda Emitenta. Emitent
opublikuje na Stronie Internetowej Emitenta informacj¢ o podmiocie, o ktorym mowa
powyzej, ze wskazaniem danych tego podmiotu, a takze wybrany Wskaznik
Alternatywny oraz (po jej sporzadzeniu) metode obliczania Korekty lub opini¢ tego
podmiotu, ze Korekta nie jest wymagana;

Jesli Wskaznik Alternatywny jest publikowany z dohu, przez co nie jest on dostepny
dla Okresu Odsetkowego w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej, Dzien Ustalenia Stopy
Procentowej ulega odpowiedniemu przesunigciu do czasu publikacji Wskaznika
Alternatywnego dla danego Okresu Odsetkowego, z uwzglednieniem standardu
rynkowego lub tresci rekomendacji, zgodnie z ktora zostat ustalony Wskaznik
Alternatywny;

Jesli metoda lub rekomendacja, zgodnie z ktéra zostal ustalony Wskaznik
Alternatywny, wskazuje na potrzebe dokonania w Warunkach Emisji innych zmian
dostosowawczych, dotyczacych sposobu ustalania oprocentowania w zwigzku ze
stosowaniem Wskaznika Alternatywnego, w tym zmian wynikajacych z wymogow
Rynku ASO Catalyst lub KDPW, takie zmiany stosuje si¢ zgodnie z zastosowang
metoda lub rekomendacja, w oparciu o ktoérg zostat ustalony Wskaznik Alternatywny.
Zmiany stosuje si¢ na mocy istniejagcych postanowien Warunkéow Emisji, bez
koniecznosci wprowadzania osobnych zmian do Warunkow Emisji w trybie
wymagajacym zgod Obligatariuszy, Zgromadzenia Obligatariuszy lub Emitenta

W przypadku, gdy zgodnie z Punktem 15.5(d) Wskaznik Alternatywny trwale zastapi
WIBOR, postanowienia Punktow 15.5(c) — 15.5(h) odnoszace si¢ do WIBOR stosuje
si¢ odpowiednio do tego Wskaznika Alternatywnego z uwzglednieniem Korekty;

Zmiana metody obliczania WIBOR lub Wskaznika Alternatywnego ogloszona przez
jego administratora, w tym zmiana uznana przez administratora za istotng zmiang, nie
stanowi podstawy do zmiany Warunkéw Emisji lub stosowania Korekty;

Agent Kalkulacyjny bedzie sporzadzat tabele odsetkowe i1 przesytat je do Emitenta.

W przypadku wprowadzenia Obligacji na Rynek ASO Catalyst i udzielenia
odpowiedniego upowaznienia przez Emitenta, Agent Kalkulacyjny zobowigzuje si¢
wgrywac tabele odsetkowe do systemu 4BrokerNet - GPW w postaci odpowiednich
plikdow, zgodnie z regulacjami tego systemu.
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16.
16.1
16.2

16.3

16.4

16.5

16.6

16.7

16.8

17.
17.1

17.2

17.3

18.

SPOSOB WYPLATY SWIADCZEN Z OBLIGACJI
Ptatnosci z tytutu Obligacji dokonywane bgda w ztotych.

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji beda dokonywane bez potracen z tytulu roszczen
wzajemnych (chyba ze takie potracenia byly wymagane zgodnie z prawem) oraz begda
dokonywane z uwzglednieniem przepiséw prawa obowigzujacego w dniu dokonania ptatnosci.

O ile bedzie to miato zastosowanie, w przypadku Obligacji zapisanych w Ewidencji, ptatnosci
z tytutu Obligacji dokonywane beda za posrednictwem Agenta Emisji, zgodnie z odpowiednimi
przepisami prawa, w tym dotyczacymi podatku dochodowego. Po dniu rejestracji Obligacji w
KDPW ptatnosci z tytutu Obligacji dokonywane bedg za posrednictwem KDPW i wtasciwego
Podmiotu Prowadzacego Rachunek na podstawie i zgodnie z odpowiednimi regulacjami
KDPW i regulaminami danego Podmiotu Prowadzacego Rachunek.

Swiadczenia z Obligacji nie beda wyptacane Obligatariuszowi w gotowce. Platnosci beda
uwazane za nalezycie dokonane w dacie zlecenia przelewu na rachunek Obligatariusza.

W przypadkach niezaleznych od Emitenta, ktére uniemozliwig spelnienie Swiadczen
pienigznych z Obligacji zgodnie z zasadami lub w terminach wynikajacych z Warunkow Emisji
(w szczeg6lnosci w przypadku zmian Regulacji KDPW Iub w przypadku, w ktorym
ustanowione zostang dodatkowe dni wolne od pracy, wptywajace na dziatalnos¢ KDPW),
Emitent ustali inne Dni Ustalenia Praw, w taki sposob, aby nowe terminy byly w jak
najwiekszym stopniu zblizone do terminow, ktore ulegng zmianie.

Emitent ma prawo odmowi¢ lub wstrzymaé wyplate Obligatariuszowi Naleznosci Gtéwnej lub
Odsetek w przypadkach, w ktérych Emitent uprawniony bedzie do ztozenia Nalezno$ci
Gtownej lub Odsetek do depozytu sadowego.

Z zastrzezeniem art. 482 Kodeksu cywilnego, Odsetki nie podlegaja kapitalizacji z Naleznoscig
Gtowna.

Miejscem spelnienia §wiadczenia z Obligacji jest siedziba Podmiotu Prowadzacego Rachunek
lub w przypadku speliania §wiadczen z Obligacji zapisanych w Ewidencji — siedziba Agenta
Emisji.

DODATKOWE OBOWIAZKI EMITENTA

Emitent bedzie publikowat odpowiednie Materiaty Informacyjne, zgodnie z obowigzujacymi
Emitenta przepisami dotyczacymi przekazywania sprawozdan finansowych przez spotki
publiczne w terminach okreslonych w tych przepisach.

Emitent zobowigzuje si¢ powiadomi¢ o wystgpieniu kazdego ze zdarzen opisanych w
Punkcie 12.5, Punkcie 13.4, Punkcie 13.5 oraz Punkcie 13.11 Warunkow Emisji,
Obligatariuszy w trybie przewidzianym dla publikacji Materiatow Informacyjnych w
Punkcie 17.3 Warunkéw Emis;ji.

Materialy Informacyjne oraz inne informacje dla Obligatariuszy bedg publikowane na Stronie
Internetowej Emitenta (w zakladce: Relacje Inwestorskie) lub innej, ktora ja zastapi, a po
wprowadzeniu do obrotu na Rynku ASO Catalyst, réwniez zgodnie z regulaminem Rynku ASO
Catalyst (z uwzglednieniem okolicznosci, ze Emitent posiada status spotki publicznej).

PRZEDAWNIENIE

Roszczenia wynikajace z Obligacji, w tym roszczenia o $wiadczenia okresowe, przedawniaja
si¢ zgodnie z art. 14 Ustawy o Obligacjach z uptywem 10 lat.
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19.

20.
20.1

20.2

21.

22,
22.1

22.2

223

PRAWO WELASCIWE, JURYSDYKCJA

Obligacje s3 wyemitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegaja.

ZAWIADOMIENIA

Wszelkie zawiadomienia Emitenta kierowane do Obligatariuszy, z zastrzezeniem Punktu 18
Warunkéw Emisji, beda sktadane Obligatariuszom poprzez publikacje na Stronie Internetowej
Emitenta (w zakladce: Relacje Inwestorskie) lub innej, ktéra jg zastapi.

Wszelkie zawiadomienia kierowane przez Obligatariuszy do Emitenta bedg wazne o ile zostang
podpisane w imieniu Obligatariusza oraz przekazane listem poleconym lub kurierem za
zwrotnym potwierdzeniem odbioru lub bezposrednio za pokwitowaniem odbioru na adres
Emitenta.

ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY

Obligatariusze moga uczestniczy¢ w Zgromadzeniu Obligatariuszy na warunkach okreslonych
w Ustawie o Obligacjach oraz Warunkach Emisji (w tym okre$lonych w Regulaminie
Zgromadzenia Obligatariuszy).

POSTANOWIENIA KONCOWE

W sprawach zwigzanych z Obligacjami, spétka pod firma Trigon Dom Maklerski S.A. z
siedzibg w Krakowie dzialajaca jako Firma Inwestycyjna, Agent Techniczny i jako Agent
Kalkulacyjny dziala wylgcznie jako petlnomocnik Emitenta 1 nie ponosi zadnej
odpowiedzialnosci w stosunku do Obligatariuszy w zakresie platnosci przez Emitenta Odsetek
oraz wykupu Obligacji, ani za Zzadne inne obowigzki Emitenta wynikajgce z Obligacji. Firma
Inwestycyjna nie petni funkcji banku reprezentanta w rozumieniu art. 78 i n. Ustawy o
Obligacjach, ani nie jest zobowigzany do reprezentowania Obligatariuszy wobec Emitenta.

W przypadku gdy jakiekolwiek postanowienia Warunkéw Emisji dotyczace wyplaty swiadczen
pienigznych okazg si¢ by¢ sprzeczne z Regulacjami KDPW, pierwszenstwo przed stosowaniem
postanowien Warunkoéw Emisji w tym zakresie majg odpowiednie Regulacje KDPW.

Dokumenty, informacje i komunikaty publikowane przez Emitenta na stronie internetowe;j
Emitenta w wykonaniu przepisow Ustawy o Obligacjach, Emitent jest zobowigzany
przekazywaé w postaci drukowanej do Firmy Inwestycyjne;.

Agnieszka Glowacka

PNOPL-72020503588
20.02.2025, 14:14:04

Kwalifikowany podpis elektroniczny

Jacek Leczkowski

PNOPL-73022101590
20.02.2025, 14:27:34

Kwalifikowany podpis elektroniczny

Wystawiono — miejsce, data i podpis osoby
upowaznionej do reprezentacji
ERBUD S.A.
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ZALACZNIK 1
DO WARUNKOW EMISJI OBLIGACJI
SUPLEMENT EMISYJNY

Niniejszy dokument stanowi suplement emisyjny do warunkéw emisji (,, Warunki Emisji”) Obligacji
serii E emitowanych przez ERBUD S.A. (,,Emitent”).

Niniejszy dokument powinien by¢ czytany tacznie z Warunkami Emisji i stanowi integralng czgsé
Warunkoéw Emisji danej serii Obligacji wraz ze wszystkimi zalgcznikami do Warunkoéw Emisji, oraz w
rozumieniu Ustawy o Obligacjach stanowi jednolity dokument sporzadzony w Warszawie w dniu 20

lutego 2025 roku.

Terminy pisane wielkg literg i niezdefiniowane w niniejszym suplemencie emisyjnym majg znaczenie
nadane im w Warunkach Emisji.

SZCZEGOLOWE WARUNKI EMISJI OBLIGACJI

1. Dzien Emisji

2. Dzien Wykupu

3. Warto$¢ nominalna jednej Obligacji

4. Warto$¢ nominalna wszystkich Obligacji

27 lutego 2025 roku

27 lutego 2029 roku

1.000,00 (jeden tysiagc) PLN

milionéw) PLN

do 75.000.000,00 (siedemdziesiat pigé

5. Liczba Obligacji emitowanych w ramach do 75.000 (siedemdziesiat pig¢ tysigcy)

Emisji

6. Okresy Odsetkowe

Numer Dzien Ustalenia | Pierwszy dzien Dzien Ostatni dzien
OKkresu Stopy danego Okresu Ustalenia Praw danego Okresu
Odsetkowego | Procentowej Odsetkowego Odsetkowego
L. 21 luty 2025 27 luty 2025 |20 sierpien 2025| 27 sierpien 2025
II. 21 sierpien 2025 | 27 sierpien 2025| 20 luty 2026 27 luty 2026
I11. 23 luty 2026 27 luty 2026 |20 sierpien 2026| 27 sierpien 2026
Iv. 21 sierpien 2026 | 27 sierpien 2026| 22 luty 2027 27 luty 2027
V. 23 luty 2027 27 luty 2027 |20 sierpien 2027| 27 sierpien 2027
VI 23 sierpien 2027 | 27 sierpien 2027| 21 luty 2028 27 luty 2028
VIIL. 22 luty 2028 27 luty 2028 |21 sierpien 2028 | 27 sierpien 2028
VIIIL 22 sierpien 2028 | 27 sierpien 2028| 20 luty 2029 27 luty 2029

7. Termin na wprowadzenie Obligacji do ASO

8. Marza

EMEA 153247054.

90 Dni Roboczych od Dnia Emisji

3% p.a., z zastrzezeniem Punktu 15.4
Warunkéw Emisji
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9. Okres Wtasciwego Tenoru

10.  Premia

WIBOR 6M

Dzien Platnosci Odsetek

Premia (% warto$ci nominalnej jednej
Obligaciji)

Dzien Platnosci Odsetek za IV Okres
Odsetkowy

1,00% warto$ci nominalnej jednej Obligacji

Dzien Platnosci Odsetek za V Okres
Odsetkowy

0,50% warto$ci nominalnej jednej Obligacji

Dzien Platnosci Odsetek za VI Okres
Odsetkowy

0,00% warto$ci nominalnej jednej Obligacji

Dzien Platno$ci Odsetek za VII Okres
Odsetkowy

0,00% wartos$ci nominalnej jednej Obligacji

EMEA 153247054.

19

83
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1.3

1.4
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ZALACZNIK 2
DO WARUNKOW EMISJI OBLIGACJI
REGULAMIN ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

ZWOLYWANIE ZGROMADZENIA

Zgromadzenie Obligatariuszy zwotywane jest przez Emitenta z wlasnej inicjatywy lub na
pisemny lub ztozony w formie elektronicznej na adres info@erbud.pl wniosek Obligatariusza
lub Obligatariuszy posiadajgcych tacznie co najmniej 10% Skorygowanej Wartosci Obligacji
na dzien zgloszenia Emitentowi zadania zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy (,,Uprawnieni
Obligatariusze”). Wniosek powinien zawiera¢ wskazanie jednego albo wielu ze zdarzen, o
ktérych mowa w Punkcie 13.11 Warunkow Emisji, w zwigzku z ktorymi sktadany jest wniosek,
wraz z uzasadnieniem. Uprawnieni Obligatariusze moga w tym celu wykorzysta¢ wzor
wniosku o zwolanie Zgromadzenia Obligatariuszy stanowigcy Zalacznik 2A do niniejszego
Regulaminu Zgromadzenia Obligatariuszy). Do wniosku o zwotanie Zgromadzenia
Obligatariuszy Uprawnieni Obligatariusze sa obowigzani dolaczy¢ dokument wystawiony
zgodnie z Ustawg o Obrocie potwierdzajacy, iz Obligatariusz jest posiadaczem Obligacji albo,
w przypadku Obligacji zapisanych w Ewidencji za§wiadczenie, o ktorym mowa w art. 55
ust. 1a Ustawy o Obligacjach (,,Zaswiadczenie Depozytowe”).

Emitent jest zobowigzany do publikacji, w terminie 3 Dni Roboczych od otrzymania
odpowiedniego wniosku zlozonego przez Uprawnionych Obligatariuszy, na Stronie
Internetowej Emitenta zawiadomienia wskazujgcego datg, godzing i miejsce rozpoczecia obrad,
porzadek obrad Zgromadzenia Obligatariuszy oraz informacj¢ o miejscu ztozenia
Zaswiadczenia Depozytowego (,,Zawiadomienie o0 Zwolaniu Zgromadzenia”).

Data publikacji przez Emitenta Zawiadomienia o Zwotaniu Zgromadzenia stanowi ,,Dzien
Zwolania Zgromadzenia”.

Zgromadzenie Obligatariuszy odbywa si¢ w Warszawie, nie wczesniej niz 21 dni od Dnia
Zwotania Zgromadzenia. Doktadny czas i miejsce Zgromadzenia Obligatariuszy zamieszczone
zostanie w Zawiadomieniu o Zwotaniu Zgromadzenia.

PRAWO DO UCZESTNICTWA W ZGROMADZENIU

Prawo do uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy przystuguje Obligatariuszowi, ktory
najpozniej na 7 dni przed terminem Zgromadzenia Obligatariuszy ztozyt u Emitenta (na adres
wskazany w Zawiadomieniu o Zwolaniu Zgromadzenia) Zaswiadczenie Depozytowe. Termin
wazno$ci Zaswiadczenia Depozytowego powinien uptywaé najwczesniej z koncem dnia, na
ktory zostato zwotane Zgromadzenie Obligatariuszy.

Emitent przez co najmniej trzy peilne Dni Robocze przed rozpoczeciem Zgromadzenia
Obligatariuszy udostgpnia w swojej siedzibie list¢ Obligatariuszy uprawnionych do
uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy, zawierajacg informacje, o ktorych mowa w
art. 56 ust. 2 Ustawy o Obligacjach. Kazdy Obligatariusz ma prawo przeglada¢ liste, zadacé
odpisu listy za zwrotem kosztow jego sporzadzenia lub przestania listy nieodptatnie poczta
elektroniczng na wskazany przez niego adres.

Osoba reprezentujaca Obligatariusza bedacego osoba prawng lub jednostka nieposiadajaca
osobowosci prawnej na Zgromadzeniu Obligatariuszy powinna wykaza¢é umocowanie d
dziatania w imieniu Obligatariusza przedstawiajac aktualny odpis z rejestru przedsi¢biorcow
Krajowego Rejestru Sadowego (lub informacj¢ odpowiadajaca odpisowi aktualnemu, wydang
na podstawie art. 4 ust. 4a i n. ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (tekst jednolity: Dz.U. z 2024 r. poz. 979, ze zm.)) lub z innego odpowiedniego
rejestru, wydany nie wcze$niej niz miesigc przed Dniem Zgromadzenia Obligatariuszy), do

20

EMEA 153247054.

84



24

25

2.6

3.2

33
34

3.5

ktorego dany Obligatariusz jest wpisany, lub inny dokument stwierdzajacy bez uzasadnionych
watpliwosci, ze dana osoba jest upowazniona do dziatania w imieniu danego Obligatariusza.

Obligatariusz moze by¢ reprezentowany przez pelnomocnika. Obligatariusz moze wystepowac
jako pelnomocnik innego Obligatariusza. Pelnomocnictwa powinny by¢ udzielone na pismie
pod rygorem niewazno$ci przez Obligatariusza/osoby upowaznione do reprezentowania
Obligatariusza wedtug przedstawionego wraz z pelnomocnictwem aktualnego odpisu z rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego Ilub z innego odpowiedniego rejestru
(wydanego nie wczesniej niz miesige przed Dniem Zgromadzenia Obligatariuszy), do ktérego
dany Obligatariusz jest wpisany.

Oprocz Obligatariuszy w Zgromadzeniu Obligatariuszy moga bra¢ udziat cztonkowie organéw
Emitenta, pelnomocnicy i prokurenci Emitenta, doradcy Emitenta oraz doradcy Obligatariuszy.
Osobom tym przystuguje prawo wypowiadania w sprawach bedacych przedmiotem obrad
Zgromadzenia Obligatariuszy

Prawo Obligatariusza do uczestnictwa w Zgromadzeniu Obligatariuszy obejmuje w
szczegoOlnosci prawo do:

(a) udziatu w gltosowaniu; oraz
(b) zabierania glosu.
TRYB ODBYWANIA ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

Zgromadzenie Obligatariuszy otwiera cztonek Zarzadu Emitenta lub wyznaczony przez niego
przedstawiciel.

Zgromadzenie Obligatariuszy prowadzi przewodniczacy, ktory jest wybierany sposrod
uczestnikow Zgromadzenia Obligatariuszy po jego otwarciu: (i) przez Emitenta - w przypadku,
gdy Zgromadzenie Obligatariuszy zostalo zwolane z inicjatywy Emitenta albo (ii) przez
Obligatariuszy - w przypadku, gdy Zgromadzenie Obligatariuszy zostato zwotane na wniosek
Obligatariusza.

Jeden glos przypada na jedng Obligacje.

Przewodniczacy moze, zarowno z wilasnej inicjatywy jak i na wniosek Obligatariuszy lub
Emitenta, zarzadza¢ przerwy w Zgromadzeniu Obligatariuszy. Zarzadzenie przerwy w
Zgromadzeniu Obligatariuszy wymaga zgody wszystkich Obligatariuszy obecnych na
Zgromadzeniu Obligatariuszy. Lacznie przerwy nie moga trwac dhuzej niz 30 (trzydziesci) dni.
W przypadku przerwy w Zgromadzeniu Obligatariuszy Obligatariusze stawajacy po przerwie
obowiazani s3 do przedstawienia, najpdzniej w dniu wznowienia obrad Zgromadzenia
Obligatariuszy przed ich wznowieniem, nowych Zaswiadczen Depozytowych
potwierdzajacych posiadanie przez nich Obligacji, jesli Zaswiadczenia Depozytowe
przedstawione przed zarzadzeniem przerwy utracity waznos¢. Termin waznosci Zaswiadczenia
Depozytowego powinien uptywac najwczesniej z koncem dnia, na ktéry zostato wyznaczone
wznowienie Zgromadzenia Obligatariuszy.

Do obowigzkoéw przewodniczacego Zgromadzenia Obligatariuszy nalezy:

(a) udzielanie zgody na uczestnictwo w Zgromadzeniu Obligatariuszy osobom, ktdrych
prawo do uczestnictwa w Zgromadzeniu Obligatariuszy nie wynika wprost z
niniejszego Regulaminu oraz podejmowanie decyzji dotyczacych gtosowan w trakcie
Zgromadzenia Obligatariuszy;

(b) uzupehnianie porzadku obrad;

(©) czuwanie nad sprawnym i wlasciwym przebiegiem obrad;
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3.6

3.7

3.8

3.9

3.10

(d) udzielanie glosu oraz czuwanie nad merytorycznym przebiegiem dyskusji
prowadzonych w trakcie obrad;

(e) zarzadzanie przerw w obradach;

® zarzadzanie glosowan i czuwanie nad ich wlasciwym przebiegiem;

(2) zapewnienie, aby wszystkie sprawy umieszczone w porzadku obrad zostaly
rozpatrzone,

(h) liczenie oddanych glosow;

(1) podpisywanie listy obecnosci i sprawdzanie, czy zostala ona poprawnie sporzadzona,

) oraz wydawanie stosownych zarzadzen i polecen stuzacych wypehieniu okreslonych

wyzej obowigzkoéw.

Niezwtocznie po otwarciu Zgromadzenia Obligatariuszy przewodniczacy zobowigzany jest
sprawdzi¢ i podpisac liste obecnosci, zawierajacg imiona i nazwiska oraz miejsce zamieszkania
albo nazw (firmy) oraz siedziby Obligatariuszy oraz liczb¢ Obligacji posiadanych przez
Obligatariusza oraz liczb¢ przystugujacych mu glosow. Liste obecnosci podpisuje
przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy. Lista jest dostgpna do wgladu dla uczestnikow
Zgromadzenia Obligatariuszy w czasie jego trwania, a wszelkie zmiany dotyczgce sktadu
Zgromadzenia Obligatariuszy, w tym czas wystgpienia takiej zmiany, sg na niej
odnotowywane.

Po przedstawieniu porzadku obrad Zgromadzenia Obligatariuszy, przewodniczacy otwiera
dyskusje, udzielajac glosu uczestnikom wedhug kolejnosci zgtoszen. Uczestnicy moga zabierac
gtos wylacznie w sprawach umieszczonych w porzadku obrad, bedacych w danej chwili
przedmiotem dyskusji.

Z przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy sporzadzany jest protokot. Protokot powinien
zawierac:

(a) stwierdzenie, ze Zgromadzenie Obligatariuszy zostalo prawidtowo zwolane i jego
zdolnos$ci do podejmowania uchwat;

(b) opis przebiegu Zgromadzenia Obligatariuszy, liczbe reprezentowanych glosow, tres¢
podjetych uchwal, taczng liczbe gloséw waznych, procentowy udziat wartosci
Obligacji, z ktorych oddano wazne glosy, w Skorygowanej Wartosci Obligacji, liczbe
glosow oddanych za poszczegdlnymi uchwalami, liczbe gtosoéw wstrzymujacych sie,
liczbe gltosow niewaznych; oraz

(©) zgloszone sprzeciwy.

Protokot podpisuja przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy i osoba go sporzadzajaca.
Do protokotu nalezy dotaczy¢ liste obecnos$ci oraz kopie pelnomocnictw, odpisow z Krajowego
Rejestru Sgdowego i innych dokumentéw stuzacych wykazaniu umocowania do reprezentacji
Obligatariusza lub innego uczestnika Zgromadzenia Obligatariuszy. Protokot ze Zgromadzenia
Obligatariuszy jest publikowany w terminie 7 dni od dnia jego zakonczenia na Stronie
Internetowej Emitenta.

W przypadku, gdy Emitent nie dokonat publikacji protokotu w terminie okreSlonym w
Punkcie 3.9 powyzej, przewodniczacy przekazuje odpis protokotu ze Zgromadzenia
Obligatariuszy do Firmy Inwestycyjnej, ktory umozliwia kazdemu Obligatariuszowi na jego
zadanie 1 po przedstawieniu waznego Zaswiadczenia Depozytowego zapoznanie si¢ z nim w
siedzibie Firmy Inwestycyjne;j.
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4.8
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53

PODEJMOWANIE UCHWAL

Na Zgromadzeniu Obligatariuszy moga by¢ podejmowane uchwaty jedynie w sprawach
wymienionych w Zawiadomieniu o Zwotaniu Zgromadzenia.

Zgromadzenie Obligatariuszy moze podja¢ uchwate mimo braku formalnego zwotania, jezeli
Skorygowana Wartos¢ Obligacji jest reprezentowana na tym Zgromadzeniu Obligatariuszy, a
nikt z obecnych nie zglosit sprzeciwu dotyczacego odbycia Zgromadzenia Obligatariuszy lub
whiesienia poszczegdlnych spraw do porzadku obrad. Przedstawiciel Zarzadu Emitenta sktada
na Zgromadzeniu Obligatariuszy o§wiadczenie o Skorygowanej Wartosci Obligacji.

Zgromadzenie Obligatariuszy jest wazne, jezeli jest reprezentowana na nim co najmniej polowa
Skorygowanej Wartosci Obligacji.

Glosowanie jest jawne.

Z zastrzezeniem odmiennych postanowien art. 65 ust. 1 1 2 Ustawy o Obligacjach, uchwaty
Zgromadzenia Obligatariuszy zapadaja bezwzgledng wigkszoscia gloséw wszystkich
Obligatariuszy uczestniczacych w Zgromadzeniu Obligatariuszy.

Po podjeciu uchwaly w przedmiocie zmiany Warunkéw Emisji oraz dokonaniu przez Emitenta
kontrasygnaty takiej uchwaly Emitent opublikuje zmienione zgodnie z trescig takiej uchwaty
Warunki Emisji na Stronie Internetowej Emitenta oraz w formie raportu biezacego, w
terminach przewidzianych dla realizacji obowigzkoéw informacyjnych Emitenta, a w przypadku
braku podstawy dla publikacji raportu biezacego w zwigzku ze zmiang, w terminie 3 Dni
Roboczych od dnia podjecia uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy.

Uchwata podjeta przez nalezycie zwotane i odbyte Zgromadzenie Obligatariuszy jest wiazaca
wzgledem wszystkich Obligatariuszy, rowniez tych, ktorzy nie uczestniczyli w Zgromadzeniu
Obligatariuszy lub glosowali przeciwko tej uchwale, wstrzymali si¢ od glosu albo oddali glosy
niewazne.

Emitent publikuje tre$¢ przyjetych przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwat na Stronie
Internetowej Emitenta oraz za posrednictwem Catalyst niezwlocznie, lecz nie pozniej niz w
terminie 5 Dni Roboczych od daty zamknigcia obrad Zgromadzenia Obligatariuszy.

POSTANOWIENIA KONCOWE

Emitent zapewnia obsluge techniczng Zgromadzenia Obligatariuszy, w tym umozliwiajaca
glosowanie oraz protokolanta. Emitent ponosi Kkoszty organizacji Zgromadzenia
Obligatariuszy.

Wszelkie sprawy zwigzane ze Zgromadzeniem Obligatariuszy nieuregulowane w niniejszym
Regulaminie mogg by¢ za zgoda Emitenta ustalone uchwatg Zgromadzenia Obligatariuszy
przyjeta zgodnie z niniejszym Regulaminem.

W sprawach nieuregulowanych w niniejszym Regulaminie Zgromadzenia Obligatariuszy
zastosowanie majg wtasciwe przepisy Ustawy o Obligacjach. W przypadku wejscia w zycie
przepisOw prawa wymuszajacych swoje zastosowanie do Regulaminu Zgromadzenia
Obligatariuszy odpowiednie postanowienia niniejszego Regulaminu Zgromadzenia
Obligatariuszy zostang zastgpione takimi odpowiednimi przepisami prawa. Emitent moze
dokona¢ zmian wylaczenie tych postanowien, ktore tego wymagaja w zwiazku z wejscia w
zycie nowych przepisow prawa, o ktorych mowa powyzej. W celu utatwienia ustalenia tresci
wowczas obowigzujacego Regulaminu Zgromadzenia Obligatariuszy FEmitent moze
opublikowa¢ na Stronie Internetowej Emitenta tekst jednolity takiego Regulaminu.
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ZALACZNIK NR 2A
] DO WARUNKOW EMISJI OBLIGACJI
WZOR WNIOSKU O ZWOLANIE ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

[nazwa i adres Uprawnionego Obligatariusza)]
[nazwa i adres Uprawnionego Obligatariusza]'

[Miejscowos¢, data]

ERBUD S.A.
ul. F. Klimczaka 1
02-797 Warszawa

WNIOSEK O ZWOLANIE ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY
Szanowni Panstwo,

Niniejszym wnosimy o zwotanie Zgromadzenia Obligatariuszy obligacji serii [wskaza¢ numer serii]
wyemitowanych w dniu /dzien emisji] (,,Obligacje”) na podstawie warunkow emisji Obligacji z dnia
[e] 1. (,Warunki Emisji”). Niniejszym oswiadczamy, ze jesteSmy [Uprawnionym
Obligatariuszem/Uprawnionymi Obligatariuszami] w rozumieniu warunkow emisji Obligacji, na
dowod czego przedstawiamy [oryginaly - jesli wniosek skiadany pisemnie / skany - jesli wniosek
sktadany elektronicznie] dokument wystawiony zgodnie z Ustawg o Obrocie potwierdzajacy, iz
Obligatariusz jest posiadaczem Obligacji albo, w przypadku Obligacji zapisanych w Ewidencji
zaswiadczenie, o ktorym mowa w art. 55 ust. 1a Ustawy o Obligacjach.

Wniosek o zwotanie Zgromadzenia Obligatariuszy uzasadniamy nast¢pujacymi okoliczno$ciami
[wskazaé uzasadnienie dla zgdania zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy].

Wszelkie terminy pisane w niniejszym wniosku wielka litera, ktore nie zostaty w nim zdefiniowane,
posiadaja znaczenie nadane takim terminom w Warunkow Emisji.

Z powazaniem,

[

[imig i nazwisko osoby upowaznionej do reprezentacji Uprawnionego Obligatariusza]

[

[imie i nazwisko osoby upowaznionej do reprezentacji Uprawnionego Obligatariusza])?

"uzupemié, gdy Obligatariusze sktadajg wspdlny wniosek
2 uzupehi¢, gdy Obligatariusze sktadaja wspolny wniosek

24
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Zataczniki:

dokument wystawiony zgodnie z Ustawg o Obrocie potwierdzajacy, iz Obligatariusz jest posiadaczem
Obligacji albo, w przypadku Obligacji zapisanych w Ewidencji zaswiadczenie, o ktorym mowa w
art. 55 ust. 1a Ustawy o Obligacjach;

[Pelnomocnictwo].
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ZALACZNIK 7
DEFINICJE I OBJASNIENIA SKROTOW

Agent Emisji oznacza Trigon Dom Maklerski S.A. z siedziba w Krakowie.
ASO oznacza alternatywny system obrotu prowadzony przez GPW.

Bezwzgledne Podstawy Wezesniejszego Wykupu ma znaczenie nadane temu terminowi w punkcie 13.5 Warunkéw
Emisji.

Brak Zezwolenia WIBOR oznacza, ze administrator WIBOR nie otrzymat lub zostato mu cofnigte lub zawieszone
zezwolenie lub rejestracja dla opracowywania WIBOR, wskutek czego banki w Polsce nie moga stosowa¢ WIBOR.

Dzien Emisji oznacza 27 lutego 2025 roku.

Dzien Platnosci oznacza kazdy Dzien Platno$ci Odsetek, Dzien Wykupu lub Dzien Wczesniejszego Wykupu.

Dzien Platnosci Odsetek oznacza ostatni dzien danego Okresu Odsetkowego lub Dzien Wcze$niejszego Wykupu.
Dzien Ustalenia Praw oznacza piaty Dzien Roboczy przed danym Dniem Platnosci swiadczen z tytutu Obligacji, z
wyjatkiem: (i) ztozenia przez Obligatariusza zgdania natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu Obligacji, kiedy za
Dzien Ustalenia Praw uznaje si¢ dzien ztozenia zadania natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu, (ii) otwarcia
likwidacji Emitenta, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje si¢ dzien otwarcia likwidacji Emitenta oraz (iii) potaczenia
Emitenta z innym podmiotem, jego podzialu lub przeksztalcenia formy prawnej, jezeli podmiot, ktory wstapil w
obowiazki Emitenta z tytutu Obligacji, nie posiada uprawnien do ich emitowania, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje
si¢ odpowiednio dzien potaczenia, podziatu lub przeksztalcenia formy prawnej Emitenta; oraz z zastrzezeniem, ze

uprawnionych do $wiadczen z tytulu wykupu Obligacji, ktdre spetniane sg po Dniu Wykupu, ustala si¢ kazdorazowo
wedhug stanu na 2 Dzien Roboczy po dniu, w ktorym kwota §wiadczenia zostata przekazana KDPW.

Dzien Ustalenia Stopy Procentowej z zastrzezeniem punktu 15.5(j) Warunkow Emisji, oznacza dzien przypadajacy na
cztery Dni Robocze przed pierwszym dniem Okresu Odsetkowego, w ktorym ma obowiazywac Stopa Bazowa.

Dzien Wcezesniejszego Wykupu oznacza dzien, o ktérym mowa w Punkcie 12.2 Warunkéw Emisji.
Dzien Wykupu oznacza 27 lutego 2029 roku.

Dzien Roboczy oznacza kazdy dzien, w ktorym KDPW prowadzi normalng dziatalno$¢ operacyjng .
Emitent oznacza ERBUD S.A. z siedzibg w Warszawie.

Ewidencja oznacza ewidencje 0s6b uprawnionych z Obligacji prowadzong przez Agenta Emisji, stosownie do tresci art.
Ta ust. 4 pkt 4 Ustawy o Obrocie.

GPW oznacza Gielde Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie
GPW Benchmark oznacza GPW Benchmark S.A. z siedzibag w Warszawie

Grupa Emitenta oznacza grupe kapitatowa Emitenta w rozumieniu przepisow o rachunkowos$ci stosowanych przez
Emitenta, na potrzeby sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

KDPW oznacza Krajowy Depozyt Papierow WartoSciowych S.A. z siedzibg w Warszawie
Korekta oznacza warto$¢ lub dzialanie, ktore jest stosowane aby ograniczy¢ ekonomiczne skutki w odniesieniu do

Obligacji wynikajace z zastapienia WIBOR Wskaznikiem Alternatywnym. Korekta bedzie okre$lona zgodnie z Punktem
15.5(g) Warunkow Emisji.
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KNF oznacza Komisj¢ Nadzoru Finansowego z siedzibag w Warszawie.

Marza oznacza marz¢ okreslong w punkcie 8 Suplementu Emisyjnego, naliczang w skali roku.
Nalezno$¢ Glowna oznacza kwote rowng wartosci nominalnej jednej Obligacji.

Obligacje oznacza obligacje serii E, wyemitowane przez Emitenta.

Obligatariusz oznacza posiadacza Rachunku Papierow WartoSciowych, na ktorym zapisane sg Obligacje lub osobe
wskazang podmiotowi prowadzacemu Rachunek Zbiorczy przez posiadacza tego rachunku jako osobe¢ uprawniong z
Obligacji zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym.

Odsetki oznacza kwote odsetek od Obligacji obliczang i nalezng zgodnie z Punktem 15 Warunkow Emisji (Odsetki od
Obligacji (Oprocentowanie)).

Ogloszenie Konca Publikacji oznacza wydanie przez Podmiot Wyznaczajacy oficjalnego o$wiadczenia, ze WIBOR
przestat lub przestanie by¢ publikowany na stale, a w dacie tego o$wiadczenia nie zostal wyznaczony nastgpca, ktory
bedzie nadal obliczat lub publikowal WIBOR.

Okres Odsetkowy oznacza okresy odsetkowe wskazane w Punkcie 6 Suplementu Emisyjnego.

Podmiot Wyznaczajacy oznacza Komisj¢ Nadzoru Finansowego, Narodowy Bank Polski, administratora WIBOR lub
organizacj¢ branzows, ktora wskazata Komisja Nadzoru Finansowego lub Narodowy Bank Polski i1 ktora zajmuje si¢
przygotowaniem propozycji zastgpienia WIBOR, w tym w szczegdlnosci, Narodowa Grupa Robocza ds. reformy
wskaznikow referencyjnych lub inne podobne ciato, grupa lub organizacja powotana w celu wskazania zamiennika dla
danego wskaznika, na zasadach analogicznych do zasad Narodowej Grupy Roboczej ds. reformy wskaznikow
referencyjnych;

Podmiot Prowadzacy Rachunek oznacza posiadacza Rachunku Zbiorczego lub podmiot prowadzacy Rachunek
Papierow WartoSciowych, na ktorym zarejestrowane sg Obligacje.

Prawo Restrukturyzacyjne oznacza ustawe z dnia 15 maja 2015 r. — Prawo restrukturyzacyjne.
Prawo Upadlo$ciowe oznacza ustawg z dnia 28 lutego 2003 r. — Prawo upadtosciowe.

Rachunek Papierow Warto$ciowych oznacza rachunek papierow warto§ciowych, o ktorym mowa w art. 4 ust. 1 Ustawy
o Obrocie.

Rachunek Zbiorczy oznacza rachunek zbiorczy, o ktérym mowa w art. 8a Ustawy o Obrocie.

Regulacje KDPW oznacza obowiazujace regulaminy, procedury i innego rodzaju regulacje przyjete przez KDPW,
okreslajace sposob prowadzenia przez KDPW systemu depozytowo-rozliczeniowego, w szczegodlnosci Regulamin
Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych i Szczegotowe zasady dziatania Krajowego Depozytu Papierow
Warto$ciowych.

Regulamin ASO GPW oznacza Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez GPW.
Rozporzadzenie MAR oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Rozporzadzenie 0 Wskaznikach Referencyjnych oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indeksow stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach
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finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikow funduszu inwestycyjnego i zmieniajace dyrektywy
2008/48/WE 12014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014.

Rozporzadzenie Prospektowe oznacza rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia
14 czerwca 2017 roku w sprawie prospektu, ktory ma by¢ publikowany w zwiazku z oferta publiczng papieréw

warto§ciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE.

Szczegélowe Zasady Dzialania KDPW oznacza Szczegdlowe Zasady Drziatania Krajowego Depozytu Papierow
Wartos$ciowych, opublikowane przez KDPW.

Stopa Bazowa oznacza stopg bazowa ustalong zgodnie z Punktem 15.5 Warunkéw Emisji.

Stopa Procentowa oznacza zmienng stopg¢ procentowa obliczang zgodnie z postanowieniami Punktu 15.5 Warunkow
Emisji, wedhug ktorej naliczane bgda Odsetki za wszystkie Okresy Odsetkowe.

Suplement Emisyjny oznacza suplement emisyjny stanowiacy Zatacznik 1 (Suplement Emisyjny) do Warunkow Emisji.
Ustawa o Obligacjach oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach.
Ustawa o Obrocie oznacza ustawg z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.

Ustawa o Ofercie oznacza ustawg z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych.

Warunki Emisji oznacza warunki emisji Obligacji z dnia 20 lutego 2025 roku.
WIBOR oznacza stawke referencyjng WIBOR (administrowang przez GPW Benchmark S.A. lub inny podmiot, ktory go
w tej roli zastapi), dla okresu (terminu) réwnego Wtasciwemu Tenorowi, dla ktorego jest ustalana, wyrazong w procentach

w skali roku .

Wskaznik Alternatywny oznacza wskaznik referencyjny ustalony zgodnie z Punktem 15.5(e) — 15.5(k) Warunkéw
Emisji, ktory zastepuje WIBOR w sytuacjach opisanych w Warunkach Emisji.

Wiasciwy Tenor oznacza termin (okres) dla depozytéw wyrazonych w PLN, ktorego dlugo$¢ wskazana jest w Punkcie
9 Suplementu Emisyjnego

Wzgledne Podstawy Wezesniejszego Wykupu ma znaczenie nadane temu terminowi w punkcie 13.6 Warunkéw Emisji.

Zgromadzenie Obligatariuszy oznacza reprezentacje ogdtu Obligatariuszy uprawnionych z Obligacji niniejszej Serii,
przeprowadzone zgodnie z zasadami zawartymi w Warunkach Emisji i Ustawie o Obligacjach.
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