NOTA INFORMACYIJNA
sporzadzona na potrzeby wprowadzenia do obrotu w alternatywnym systemie obrotu Catalyst
prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
obligacji serii D, wyemitowanych przez spétke pod firma

ERBUD S.A. z siedzibg w Warszawie

YNERBUD

Niniejsza nota informacyjna zostata sporzadzona w zwigzku z ubieganiem sie o wprowadzenie instrumentéw
finansowych objetych ta notag do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde

Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi
dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub réwnolegtym).

Inwestorzy powinni by¢ swiadomi ryzyka, jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty finansowe
notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone wtasciwa

analiza, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacja z doradcg inwestycyjnym.

Tresc niniejszej noty informacyjnej nie byta zatwierdzana przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie

S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w niej zawartych ze stanem faktycznym lub przepisami prawa.

Autoryzowany Doradca:

MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

Michael / Stréom Dom Maklerski S.A.

Data sporzadzenia Noty Informacyjnej: 20 wrzesnia 2021 r.
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. OSWIADCZENIA OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W NOCIE INFORMACYJNEJ

1.1 Emitent

Niniejszym oswiadczamy w imieniu Emitenta, Ze zgodnie z nasza najlepszg wiedzg i przy dotozeniu nalezytej
starannosci, by zapewnic taki stan, informacje zawarte w niniejszej Nocie Informacyjnej serii D sg prawdziwe,
rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominieto w niej zadnych faktow, ktéore mogtyby
wptywaé na jej znaczenie i wycene instrumentow dtuznych wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje ona

rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie tymi instrumentami.

W imieniu Emitenta:

Podpis jest pravil Jacek  SHmerean
Dokument podpisa 7 Radostaw Gorski Leczkowski ?;_tj‘;;gzjl-;’;é%?

Data: 2021.09.20 13ggf25 CEST

1.2  Autoryzowany Doradca

Niniejszym oswiadczamy w imieniu Autoryzowanego Doradcy, iz Nota Informacyjna serii D zostata
sporzadzona zgodnie z wymogami okreslonymi w Zatgczniku Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu, uchwalonego Uchwata Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia
1 marca 2007 r. (z p6zn. zm.), oraz ze wedtug jego najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami
przekazanymi mu przez emitenta, informacje zawarte w Nocie Informacyjnej serii D sg prawdziwe, rzetelne i
zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominieto w nim zadnych faktéw, ktére moglyby wptywac na jego
znaczenie i wycene instrumentow finansowych wprowadzanych do obrotu, a takie ze opisuje on rzetelnie
czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie tymi instrumentami.

W imieniu Autoryzowanego Doradcy:

. . Elektronicznie Podpis jest prawigjowy
Piotr Marcin podpisany przez Piotr

Marcin Jankowski Dokument podp; zez Radoslaw
i . Krzyzak
Jankowski - patz 20210920 Dty 2021.09.20 150:26 CEST
Piotr Jankowski Radostaw Krzyzak
Wiceprezes Zarzgdu Prokurent

-
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II. Wstep

2.1. Podstawowe informacje o Emitencie
ERBUD S.A.

_ ul. F. Klimczaka 1, 02-797 Warszawa
+48 22 548 70 00

Adres strony internetowej: www.erbud.pl

8790172253

0000268667
Oznaczenie sadu Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy
rejestrowego Krajowego Rejestru Sagdowego

2.2. Wskazanie wszystkich osob odpowiedzialnych za informacje zamieszczone w nocie informacyjnej

Osoby uprawnione do reprezentowania Emitenta:

Dariusz Grzeszczak - Prezes Zarzadu
Agnieszka Gtowacka - Wiceprezes Zarzadu
Jacek Leczkowski - Wiceprezes Zarzadu

Radostaw Gorski - Cztonek Zarzadu

Sposéb reprezentacji podmiotu

Do sktadania oswiadczen woli i podpisywania dokumentéw w imieniu Spétki upowaznionych jest dwdch

cztonkdw Zarzadu dziatajgcych tacznie albo jeden cztonek Zarzadu dziatajgcy tgcznie z prokurentem
2.3. Informacje czy dziatalno$¢ prowadzona przez emitenta wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub zgody,
a w przypadku istnienia takiego wymogu - dodatkowo przedmiot i numer zezwolenia, licencji lub zgody,

ze wskazaniem organu, ktory je wydat

Dziatalno$¢ prowadzona przez Emitenta nie wymaga zezwolenia, licencji lub zgody.
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2.4. Podstawowe informacje o Autoryzowanym Doradcy

m Michael / Strém Dom Maklerski S.A.

Numer telefonu

Al. Jerozolimskie 100, 00-807 Warszawa
+48 22 128 59 00

Adres poczty elektronicznej: kontakt@michaelstrom.pl

Adres strony internetowej www.michaelstrom.pl

Zakres dziatan we wspotpracy [l)
z Emitentem

2)

3)

4)

525-247-22-15
142261319
0000712428

wsparcie Emitenta przy sporzadzaniu tresci niniejszej Noty

Informacyjnej,

ztozenie w  niniejszej Nocie Informacyjnej oswiadczenia
przewidzianego dla Autoryzowanego Doradcy,

sporzadzenie wniosku o wprowadzenie Obligacji serii D do obrotu
w Alternatywnym Systemie Obrotu prowadzonym przez Gietde
Papierow Wartosciowych w Warszawie,

udziat w procedurze wprowadzenia Obligacji serii D do obrotu
w Alternatywnym Systemie Obrotu prowadzonym przez Gietde

Papieréw Wartosciowych w Warszawie.
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lll.  CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z EMITENTEM | WPROWADZANYMI INSTRUMENTAMI DLUZNYMI,
W SZCZEGOLNOSCI ZWIAZANE Z SYTUACJA GOSPODARCZA, MAJATKOWA | FINANSOWA EMITENTA
1 JEGO GRUPY KAPITALtOWE)

Inwestorzy powinni by¢ swiadomi ryzyka, jakie niesie za sobg inwestowanie w instrumenty finansowe, w tym
takie, ktore beda notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢
poprzedzone wtasciwg analizg lub konsultowane z doradcami. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej, Inwestorzy
powinni szczegétowo rozwazy¢ takze opisane ponizej czynniki ryzyka. Dodatkowe ryzyka, ktore obecnie nie sg
znane Emitentowi, badz ktére uwaza sie za nieistotne, mogg takze niekorzystnie wptyna¢ na sytuacje Emitenta
oraz Grupy Kapitatowej Emitenta, Inwestorzy powinni wiec uwzgledni¢ réwniez ewentualnie inne ryzyka, nie
wskazane ponizej. Kolejno$¢ w jakiej zostaty przedstawione ponizsze czynniki ryzyka nie przesadza
o ich istotnosci, waznosci czy prawdopodobieistwie wystgpienia lub wywotania wptywu na sytuacje Emitenta

oraz Grupy Kapitatowej Emitenta.

3.1. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem gospodarczym i prawnym Grupy Emitenta

3.1.1. Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng i nasileniem sie konkurencji

Mozliwosci rozwoju Grupy ERBUD i jej kondycja finansowa zalezy przede wszystkim od stanu polskiej gospodarki
oraz sytuacji w branzy. Koniunktura w branzy budownictwa w znacznym stopniu zalezna jest od czynnikdéw
makroekonomicznych, takich jak poziom PKB, poziom wynagrodzen, dochodéw i wydatkéow gospodarstw
domowych oraz poziom wydatkéw konsumpcyjnych.

Po bardzo trudnym dla branzy 2018 roku, kolejny rok 2019 byt dobrym rokiem dla branzy budownictwa.
Nieoczekiwanie rok 2020 przynidst chwilowy paraliz swiatowej gospodarki w postaci pandemii wywotanej
wirusem COVID-19. Wptyw decyzji sanitarnych na branze budowlang, inzynieryjno —drogowa, ustug serwisowych
dla przemystu byt ograniczony - w przeciwienstwie do czesci innych branz gospodarczych nie zostaty one
zamkniete (przy czym Grupa Emitenta zostata dotknieta koniecznoscia czasowego zawieszenia robot
budowlanych w Belgii w 2020 r.). Nie mozna wykluczy¢, ze efekty zamrozenia gospodarek w skali globalnej mogg
by¢ odczuwalne w pdZniejszym czasie.

Dziatalnos¢ Grupy ERBUD narazona jest na ryzyko zwigzane z konkurencja. Dobre perspektywy rozwoju branzy
budowlanej mogg przyczyni¢ sie do wzrostu konkurencji ze strony zaréwno polskich, jak i zagranicznych firm.
Rosngca konkurencja stwarza ryzyko spadku marzy na produkcji budowlanej. W szczegélnosci polityka cenowa
konkurencji, zwigzane z oferowaniem generalnego wykonawstwa kontraktéw, z ktérego Grupa uzyskuje

wiekszos¢ przychodow, po nizszych marzach moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe Grupy.

3.1.2. Ryzyko zwigzane z pandemiqg wirusa COVID-19

Pojawienie sie okolicznos$ci niepewnych i nieprzewidywalnych, w tym epidemia zakazern wirusem SARS-CoV-2
izwigzane z tym konsekwencje ogtoszenia stanu zagrozenia epidemicznego/stanu epidemii, mogg
w perspektywie krétko- i dtugoterminowej negatywnie wptynaé na dziatalnosé¢, mozliwosci rozwoju i kondycje
finansowa Grupy ERBUD. Istotnymi obszarami, ktére Spétka na biezgco monitoruje i ktére moga generowacd
najwieksze ryzyko dla przysztych wynikow Grupy ERBUD s3: (i) czasowa absencja kadry budowlanej, ktéra moze

przyczyni¢ sie do opdznienia prowadzanych proceséw budowalnych, (ii) opdznienia w dostawach materiatéw
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budowlanych i ustug, (iii) spowolnienie w dziataniach organdéw administracji publicznej, w tym w szczegdlnosci
w zakresie wydawania decyzji w procesach administracyjnych, (iv) decyzje zamawiajgcych o zawieszeniu prac
na poszczegolnych kontraktach budowlanych, (v) decyzje zamawiajgcych o braku realizacji planowanych

projektow budowlanych np. z uwagi na trudnosci z uzyskaniem finansowania.

3.1.3.  Ryzyko cenowe i ryzyko walutowe

Grupa ERBUD jest narazona na ryzyko cenowe zwigzane ze wzrostem cen najczesciej kupowanych materiatow
budowlanych, takich jak stal i beton oraz cen ustug podwykonawczych. Ceny w umowach zawartych
zinwestorami sg z reguty state przez caty okres realizacji kontraktu. Dlatego tez wzrost cen materiatéw
niekorzystnie wptywa na wyniki finansowe Grupy. W wyniku wzrostu cen materiatéw mogg wzrosng¢ takze ceny
ustug Swiadczonych na rzecz Grupy przez firmy podwykonawcze.

W ramach podstawowej dziatalnosci operacyjnej spotki Grupy zawierajg kontrakty budowlane, ktére réwniez sg
denominowane w walutach obcych (przede wszystkim w euro). Istnieje ryzyko pewnego niedopasowania waluty
kontaktu do waluty wydatkow zwigzanych z tym kontraktem i w konsekwencji wptywu zmian kurséw walut na

poziom zrealizowanej marzy na kontrakcie.

3.1.4. Ryzyko zwigzane z niepowodzeniem strateqgii Grupy Emitenta

W celu ograniczenia wptywu koniunktury gospodarczej, majgc w szczegdlnos¢ wptyw na wyniki Grupy Emitenta
w obszarze budownictwa kubaturowego, Grupa wdraza polityke dywersyfikacji segmentowej i geograficzne;j.
Grupa Emitenta zaktada rozwdj w nowe obszary dziatalnosci, tj. w szczegdlnosci rozwdj nowego segmentu
produkcji i sprzedazy obiektéw modutowych z drewna, realizacje projektow fotowoltaicznych oraz wiatrowych
w modelu develop, built and sell poprzez zakup oraz inwestowanie lub wspdtinwestowanie w projekty
fotowoltaiczne oraz wiatrowe na réznym etapie ich przygotowania (poprzez spétke zalezng ONDE S.A.). Strategia
Grupy przewiduje rowniez nowe akwizycje podmiotéw z branzy serwisu dla przemystu w Polsce i za granica.
Grupa zaktada, ze realizacja tych inwestycji bedzie kapitatochtonna i jednocze$nie nie ma gwarancji, ze Grupa
zrealizuje strategie w catosci lub w czesci, ani ze wdrozenie strategii przez Grupe przyniesie oczekiwane wyniki.
Zwiekszone nakfady inwestycyjne mogg mieé¢ wptyw na zmniejszenie salda gotéwki netto Grupy, wzglednie

pojawienie sie i wzrost zadtuzenia netto Grupy.

3.1.5.  Ryzyko operacyjne

Dziatalnosci Grupy ERBUD towarzyszy wiele rodzajéw ryzyka operacyjnego, takich jak:

. Ryzyko niedoszacowania kosztéw wykonania kontraktow. W sytuacji niedoszacowania wartosci
wszystkich niezbednych prac do realizacji umowy w momencie przygotowania oferty przetargowej,
Grupa moze ponies¢ strate lub uzyskaé nizszy zysk z tytutu wykonania danego kontraktu.

o Ryzyko nieuznania przez zamawiajgcego kosztéw dodatkowych robét. Nalezyte wykonanie przedmiotu
kontraktu wymaga czasami realizacji, nieuwzglednionych w umowie dodatkowych robét, a tym samym
poniesienia wyzszych od przyjetych kosztow. Dodatkowe prace mogg spowodowac takze przekroczenie
terminu realizacji kontraktu. Domaganie sie przez Grupe dodatkowego wynagrodzenia moze zostac
uznane przez zamawiajacego za bezzasadne.

o Ryzyko zawieszenia realizowanych kontraktéw przez inwestora. W takich okolicznosciach, potencjat

Grupy moze nie by¢ w petni wykorzystany, gdyz w wiekszosci przypadkéw nie jest mozliwe
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natychmiastowe przerzucenie zaangazowanych w realizacje danego kontraktu zasobdéw oraz kapitatu
ludzkiego na inny projekt.

o Ryzyko zwigzane z zanieczyszczeniem Srodowiska (zanieczyszczenie wody, gruntdéw, stosowane
substancje, utylizacja odpaddéw, w tym szczegdlnie niebezpiecznych) oraz ucigzliwosciag procesu
produkcyjnego (hatas, wibracje). Z tymi aspektami wigze sie m.in. ryzyko protestéw mieszkancow lub
ekologéw (szczegdlnie w przypadku inwestycji drogowych), opdzniajace prace budowlane.

. Ryzyko ztej jakosdci dostarczonych materiatéw. Grupa wykorzystuje w trakcie realizacji robdt
budowlanych materiaty dostarczane przez zewnetrznych dostawcow. Narazona jest wiec na ryzyko,
iz jakos¢ tych materiatow nie bedzie odpowiadata oczekiwaniom zaréwno wykonawcy robat, jak i ich
odbiorcéw. W takich sytuacjach konieczne moze okaza¢ sie wstrzymanie robdt na czas potrzebny do
zapewnienia dostaw materiatéw o satysfakcjonujacej jakosci. W przypadku, gdy wady dostarczonych
materiatéw nie zostang wykryte na etapie realizacji robot, wykonujacy roboty budowlane podmiot
z Grupy emitenta moze by¢ pociggniety do odpowiedzialnosci tytutu rekojmi za wady fizyczne lub
gwarancji jakosci wykonywanych robét.

o Ryzyko zwigzane z odpowiedzialnodcig z tytutu rekojmi za wady fizyczne oraz gwarancji jakosci
wykonywanych robét. Wykonawca robét budowlanych ponosit bedzie odpowiedzialnos¢ z tytutu
rekojmi niezaleznie od jego winy, a nawet wiedzy o istnieniu tych wad.

o Ryzyko zwigzane z odpowiedzialnoscig za nienalezyte wykonanie robdt budowlanych przez
podwykonawcéw. Uzaleznienie Grupy od generalnych wykonawcow i podwykonawcow naraza Grupe
na wszelkie czynniki ryzyka zwigzane z niskg jakosciag lub brakiem etyki pracy takich wykonawcéw lub
ich podwykonawcéw i pracownikdw, wadami konstrukcyjnymi oraz wyptacalnoscia wykonawcéw
i podwykonawcow.

e Ryzyko utraty kadry menedzerskiej i inzynierskiej. Decyzje o zmianie miejsca zatrudnienia przez czesc
z tych pracownikéw i brak mozliwosci zastgpienia ich odpowiednig kadrg moga mie¢ negatywny wptyw
na mozliwosci realizacji niektérych kontraktéw.

e Ryzyko wypadkdw przy pracy. Dziatalno$é budowlana, w ktéra zaangazowani sa pracownicy lub osoby
wspotpracujace z Grupg, powoduje réwniez obarczenie dziatalnosci Grupy ryzykiem zajscia wypadkow
przy pracy. Zdarzenie takie moze skutkowac opdznieniami w procesie realizacji projektu i zwigzanym
z tym niewykonywaniem umow w okreslonym terminie. Innym skutkiem wypadkéw przy pracy moga

by¢ roszczenia odszkodowawcze wobec Grupy.

Materializacje ww. rodzajoéw ryzyk operacyjnych moga mie¢ w ostatecznym rozrachunku negatywny wptyw

na wyniki finansowe Grupy Emitenta a takze jej renome.

3.1.6. Ryzyko braku requlowania naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz kaucji budowlanych przez

kontrahentow Grupy Emitenta

Aktywami finansowymi Grupy, ktére sg narazone na ryzyko kredytowe, sg gtéwnie naleznosci z tytutu dostaw
i ustug oraz kaucje budowlane. W Grupie funkcjonuje polityka oceny i weryfikacji ryzyka kredytowego zwigzanego
ze wszystkimi kontraktami. Przed podpisaniem umowy, kazdy kontrahent jest oceniany pod katem mozliwosci
wywigzywania sie ze zobowigzan finansowych. W przypadku negatywnej oceny zdolnosci ptatniczych
kontrahenta przystgpienie do kontaktu jest uzaleznione od ustanowienia adekwatnych zabezpieczen

finansowych lub majatkowych. Ponadto w umowach z inwestorami sg zawierane klauzule przewidujgce prawo
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wstrzymania realizacji robét, jezeli wystepuje opdznienie w przekazywaniu naleznosci za wykonywane ustugi.
W miare mozliwosci tworzy sie rdwniez zapisy umowne warunkujgce dokonywanie pfatnosci podwykonawcom
od wptywu srodkdw od inwestora.

Grupa tworzy odpisy aktualizujgce naleznosci w przypadku gdy istniejg obiektywne dowody, ze nie bedzie

w stanie otrzymad wszystkich naleznych kwot wynikajacych z pierwotnych warunkéw naleznosci.

3.1.7. Ryzyko prawne

Ewentualne zmiany niektérych uregulowan prawnych moga niekorzystnie wptyng¢ na dziatalnos$¢ Grupy. Dotyczy
to w szczegodlnosci:
e nowych wymogow w zakresie ochrony srodowiska, ktére mogg spowodowac koniecznos¢ uzyskania
kolejnych zezwolen i opdznic termin realizacji inwestycji;
e zmian uregulowann w zakresie koncesji i zamdwiern publicznych (np. wprowadzenie dodatkowych
wymogow w zakresie innowacyjnosci oraz w zakresie zabezpieczenia spotecznego);
e zaostrzenia w procesach przetargowych wymogdéw w zakresie gwarancji i rekojmi oraz umoéw
z podwykonawcami;

e agresywnej polityki fiskalnej.

Dziatalno$¢ Grupy zwigzana jest z ryzykiem wystgpienia sporéw oraz postepowan sgdowych w zwigzku
ze zrealizowanymi i obecnie realizowanymi przez Grupe kontaktami. W wyniku wystgpienia zdarzen spornych,
Grupa moze zosta¢ wezwana do spetnienia $wiadczen z tytutu rekojmi lub udzielonej gwarancji, tj.
w szczegdlnosci do usuniecia ewentualnych wad, zwrotu czesci lub catosci ceny. Ewentualne spory oraz
postepowania sgdowe mogg opiewaé na kwoty przewyzszajace wartosé kontraktu, a ich rozstrzygniecie moze
by¢ mocno wydtuzone w czasie. Wystgpienie tego typu zdarzen moze mieé¢ negatywny wptyw na reputacje
i wyniki finansowe Grupy Erbud. Informacje dotyczace istotnych spraw spornych zamieszczane sg w raportach
biezacych i okresowych Emitenta. taczna wartos¢ zobowigzan warunkowych z tytutu spraw spornych wykazana

w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2020 r. wynosi 46 682 tys. zt.

W zakresie dziatalnosci zwigzanej z OZE (poprzez ONDE S.A.) niekorzystny wptyw na dziatalno$¢ Grupy moga
wywrze¢ w szczegdlnosci zmiany regulacji prawnych zwigzanych z OZE ograniczajgce wysokos¢ Srodkow
publicznych przeznaczonych na system wsparcia dla producentéw energii wytwarzanych z instalacji OZE lub
ograniczajgce czy uniemozliwiajgce tworzenie nowych instalacji OZE.

Istotnym zagadnieniem dotyczgcym perspektyw dziatalnosci zwigzanej z OZE jest potencjalna liberalizacja lub jej

brak kluczowych zapiséw ustawy o inwestycjach w zakresie elektrowni wiatrowych (tzw. ustawy odlegtosciowej).

3.1.8. Ryzyko zwigzane z warunkami i procedurami rozstrzygania przetargow publicznych

Ustawa z dnia 11 wrzesnia 2019 roku Prawo zamdwien publicznych umozliwia podmiotom biorgcym udziat
w przetargu zaskarzanie decyzji zamawiajgcego w sprawie wyboru wykonawcy, co w konsekwencji powoduje
znaczne wydtuzenie terminu zawarcia umowy z inwestorem. Emitent nie mozna wykluczy¢ zwigzanego z ww.
przewlektoScia postepowan przetargowych ryzyka poniesienia dodatkowych kosztéow zwigzanych

z postepowaniami odwotawczymi od decyzji zamawiajacego oraz wzrostu cen materiatéw budowlanych
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niezbednych do zrealizowania projektu, co moze mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalno$é, sytuacje

finansowa i wyniki Grupy.

3.2 Czynniki ryzyka zwigzane z wprowadzanymi do obrotu instrumentami dtuznymi

3.2.1. Ryzyko opdZnienia, niewykonania w catosci lub czesci zobowigzan z Obligacji

Obligacje nie stanowig lokaty bankowej i nie sg objete zadnym systemem gwarantowania depozytdéw, co wigze
sie z ryzykiem utraty catosci lub czesci zainwestowanych srodkow. Spetnienie Swiadczen przez Emitenta
z Obligacji polega na wykupie Obligacji poprzez zaptate wartosci nominalnej Obligacji oraz na zapfacie odsetek.
Swiadczenia te mogg nie zostaé wykonane, albo ich wykonanie moze ulec opdéznieniu, jezeli na skutek
pogorszenia sytuacji finansowej, Spétka nie bedzie dysponowaé odpowiednimi srodkami pienieznymi w terminie
ich wymagalnosci. Zdolnos¢ Emitenta do obstugi zobowigzan z tytutu Obligacji moze ulec pogorszeniu
w przypadku nadmiernego zwiekszenia poziomu jego zadtuzenia lub istotnego pogorszenia wynikow
finansowych Spétki. Skutkiem niedokonania wykupu Obligacji w terminie moze by¢ upadtos¢ Spotki,

co w konsekwencji dla inwestora oznacza ryzyko utraty catosci lub czesci sSrodkéw zainwestowanych w Obligacje.

Odsetki mogg takze nie zosta¢ wyptacone na skutek zajecia srodkow pienieznych Emitenta w egzekucji
prowadzonej przeciwko Emitentowi lub problemoéw technicznych. Dodatkowo Warunki Emisji Obligacji zawierajg
szereg klauzul, ktorych naruszenie daje prawo Obligatariuszowi (po spetnieniu okreslonych dziatan i wypetnieniu
odpowiedniej procedury) do zagdania wczesniejszego wykupu Obligacji przez Emitenta. W szczegdlnosci istnieje
ryzyko, ze w przypadku zazgdania wczesniejszego wykupu Obligacji, Emitent nie bedzie posiadat wystarczajacych

srodkow na realizacje takiego zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji.

W wypadku niewyptacalnosci Emitenta oraz w wypadku jego upadtosci lub restrukturyzacji obligatariusz moze
nie odzyskaé¢ catosci lub czesci srodkéw zainwestowanych w Obligacje. Emitent moze stac sie niewyptacalny,
jezeli utraci zdolno$¢ do wykonywania swoich wymagalnych zobowigzan pienieznych, albo gdy jego zobowigzania
pieniezne, bedg przekracza¢ wartosc jego majatku. W sytuacji niewyptacalnosci moze zostac¢ ogtoszona upadtosc
Emitenta. W takiej sytuacji sptata jego zobowigzan, a w tym zobowigzan z Obligacji bedzie podlegata regulacjom
Prawa Upadtosciowego. Przepisy te uniemozliwiajg rowniez skuteczng realizacje przez Obligatariuszy
uprawnienia do zadania wczes$niejszego wykupu Obligacji. Skutkiem ogtoszenia upadtosci Emitenta bedzie
natychmiastowa wymagalnosc jego zobowigzan, w tym zobowigzan z Obligacji. Wierzyciele bedg zaspokajani na
zasadach i w kolejnosci wskazanej w przepisach Prawa Upadtosciowego. Zgodnie z tymi przepisami,
wierzytelnosci z Obligacji bedg sptacane po zaspokojeniu m.in. kosztow postepowania upadtosSciowego,
naleznosci pracownikéw powstatych przed ogtoszeniem upadtosci, sktadek na ubezpieczenie spoteczne za trzy

ostatnie lata przed ogtoszeniem upadtosci.

Pomimo niewyptacalnosci Emitenta, wniosek o ogtoszenie upadtosci moze zosta¢ oddalony lub postepowanie
upadtosciowe moze zosta¢ umorzone z braku majgtku Emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania. W razie
niewyptacalnosci lub zagrozenia niewyptacalnosciag Emitenta jego zobowigzania, w tym zobowigzania z Obligacji,

mogg rowniez podlegad restrukturyzacji, w trybie przepiséw Prawa Restrukturyzacyjnego.

Strona |11



FNERBUD MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI
GROUP

W razie wszczecia postepowania upadtosciowego lub postepowania restrukturyzacyjnego prowadzenie egzekucji
wobec Emitenta w celu zaspokojenia wierzytelnosci z Obligacji moze nie by¢ mozliwe lub moze by¢ ograniczone

przez przepisy prawa lub przez orzeczenia sadu.

Emitent terminowo reguluje swoje zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji. Do dnia sporzadzenia
niniejszego dokumentu nie zaistniat przypadek niewywigzywania sie lub nieterminowego wywigzywania sie

Emitenta z zobowigzan wynikajgcych z obligacji
Inwestorzy podejmujac decyzje inwestycyjne powinni wiec byé w szczegdlnosci swiadomi wysokiego ryzyka
zwigzanego z inwestowaniem wszystkich srodkéw w obligacje jednego podmiotu i zwigzanej z tym koniecznosci

zachowania stosownej dywersyfikacji inwestycji.

3.2.2. Ryzyko stopy procentowej

Oprocentowanie Obligacji ma charakter zmienny i zalezy od ksztattowania sie poziomu Stopy Bazowej, w dniach
jej ustalenia, w okresie do Dnia Wykupu. Zmiana stopy bazowej w konsekwencji moze spowodowac, ze inwestor
zrealizuje dochdd nizszy od oczekiwanego (ryzyko dochodu). Jednoczesnie zmiennos$¢ stopy procentowej
powoduje, ze inwestor nie jest w stanie przewidzie¢ po jakiej stopie bedzie mégt reinwestowaé otrzymywane

ptatnosci odsetkowe z Obligacji (ryzyko reinwestycji).

3.2.3. Ryzyko zwigzane z brakiem zabezpieczenia Obligacji

Obligacje zostang wyemitowane jako niezabezpieczone w rozumieniu Ustawy o Obligacjach, oznacza¢ to bedzie,
ze ani Emitent ani zaden inny podmiot nie ustanowit zabezpieczenia na rzecz Obligatariuszy. W zwigzku z tym
potencjalny Obligatariusz powinien braé¢ pod uwage, ze ewentualnie dochodzenie roszczen od Spétki bedzie
mogto by¢ prowadzone tylko na zasadach ogdlnych, tj. w sposdb przewidziany w przepisach Kodeksu cywilnego
i Kodeksu postepowania cywilnego. Istnieje ryzyko, ze aktywa Spotki moga okazac sie niewystarczajgce
do zaspokojenia roszczen finansowych Obligatariuszy.

Z uwagi na fakt, iz cze$s¢ dotychczasowych emisji obligacji byta niezabezpieczona Emitent ocenia

prawdopodobienstwo zaistnienia powyzszego ryzyka jako Srednie.

3.2.4. Ryzyko zwigzane ze Zgromadzeniem Obligatariuszy

Zgodnie z postanowieniami Warunkéw Emisji, podjecie uchwaty przez Zgromadzenie Obligatariuszy jest
konieczne do mozliwosci zazgdania przez Obligatariuszy wczesniejszego wykupu Obligacji w przypadku
wystgpienia Wzglednej Podstawy Wczesniejszego Wykupu. Tym samym Obligatariusz nie bedzie moagt
samodzielnie — bez wspodtdziatania z innymi Obligatariuszami — skorzystac z przystugujacych mu uprawnien, gdyz:
(i) emitent bedzie zobowigzany do zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy na zgdanie Obligatariuszy
w przypadkach okreslonych w Warunkach Emis;ji, (ii) do podjecia uchwat przez Zgromadzenie Obligatariuszy
wymagane jest kworum oraz wiekszos¢ gtoséw okreslone w Warunkach Emisji.

Przed wystgpieniem jednej z Wzglednych Podstaw Wczesniejszego Wykupu Emitent moze zwotac¢ Zgromadzenie
Obligatariuszy w celu podjecia uchwaty wyrazajgcej zgode na dokonanie takiej czynnosci.

Ponadto istnieje mozliwos¢ podejmowania przez zgromadzenie Obligatariuszy uchwat bez zgody wszystkich
Obligatariuszy, a tre$¢ uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy moze by¢ sprzeczna z indywidualnymi interesami

pojedynczego Obligatariusza.
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3.2.5. Ryzyko natychmiastowego wykupu Obligacji z powodu likwidacji Emitenta lub w przypadku potgczenia

Emitenta z innym podmiotem

W razie likwidacji Emitenta wszystkie Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia
likwidacji.

W przypadku potgczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej,
Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi, jezeli podmiot, ktéry wstapit w obowigzki Emitenta z tytutu

Obligacji, zgodnie z Ustawg o Obligacjach nie posiada uprawnien do ich emitowania.

3.2.6. Ryzyko przedterminowego wykupu Obligacji na Zgdanie Emitenta

Stosownie do postanowied Warunkéw Emisji, Emitent bedzie uprawniony, nie wczesniej niz na koniec IV okresu
odsetkowego, do wczesniejszego wykupu catosci lub czesci Obligacji, przy czym wdéwczas Emitent zaptaci
Obligatariuszom premie na zasadach okreslonych w Warunkach Emisji. W przypadku wykonania przez Emitenta
uprawnienia do wczesniejszego wykupu Obligacji, Obligacje w zakresie w jakim zostang wykupione ulegng
umorzeniu, a tym samym Obligatariuszom nie bedg przystugiwaty prawa wynikajace z tych Obligacji, ktére
zostang wczesniej wykupione (w tym prawo do wyptaty odsetek od Obligacji) za caty okres, na ktéry Obligacje

zostaty wyemitowane.

3.2.7. Ryzyko wczesniejszeqgo wykupu Obligacji na Zzgdanie Obligatariusza

W przypadku wystgpienia i trwania ktéregokolwiek ze wskazanych w Warunkdw Emisji zdarzen uprawniajgcych
Obligatariuszy do zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji, Obligatariusz moze zazgdac¢ wczesniejszego wykupu
Obligaciji.

W takim wypadku, Obligacje bedg podlega¢ wykupowi przed pierwotnie wskazanym terminem wykupu,

a Emitent moze by¢ narazony na ryzyko utraty ptynnosci.

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta na dzien sporzgdzenia niniejszej Noty informacyjnej nie wystapity przestanki

uprawniajgce Obligatariuszy do zadania wczes$niejszego wykupu.

3.2.8. Ryzyko zwigzane z postepowaniem upadtosciowym lub restrukturyzacyjnym

Emitent wskazuje na ryzyko braku mozliwosci realizacji przez Obligatariuszy uprawnienia do zgdania
wczesniejszego wykupu obligacji, w kontekscie przepiséw ustawy z dnia 15 maja 2015 r. Prawo
restrukturyzacyjne (t.j. Dz. U. z 2020 r., poz. 814) i ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe (t.j. Dz.
U. z 2020 r., poz. 1228), a w szczegdlnosci w kontekscie ograniczen co do mozliwosci wykupu obligacji jakie
przepisy ww. aktéw prawnych przewidujg w przypadku ztozenia wniosku o otwarcie postepowania
restrukturyzacyjnego i/lub otwarcia tego postepowania, czy tez w przypadku ztozenia wniosku o ogtoszenie

upadtosci i/lub ogtoszenia upadtosci Emitenta.

3.3. Czynniki ryzyka zwigzane z wprowadzeniem Obligacji do obrotu zorganizowanego

3.3.1. Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy obroét okreslonymi instrumentami finansowymi jest
dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na mozliwosé zagrozenia prawidtowego funkcjonowania

alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeristwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie
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obrotu, lub naruszenia interesow inwestoréw, Komisja moze zazgda¢ od firmy inwestycyjnej organizujacej
alternatywny system obrotu zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi.

W Zzadaniu, o ktérym mowa w art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, Komisja moze wskaza¢ termin, do ktorego
zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodzg uzasadnione obawy,
ze w dniu jego uptywu beda zachodzity przestanki, o ktédrych mowa w art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie.

Komisja uchyla decyzje zawierajaca zadanie, o ktérym mowa w art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy
po jej wydaniu stwierdza, ze nie zachodzg przestanki zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego
systemu obrotu lub bezpieczernistwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub
naruszenia intereséw inwestoréw.

Zgodnie z art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze podja¢ decyzje
0 zawieszeniu papieréw wartosciowych lub instrumentdw finansowych niebedacych papierami wartosciowymi
z obrotu, w przypadku gdy instrumenty te przestaty spetniaé¢ warunki obowigzujgce na tym rynku, pod warunkiem
Ze nie spowoduje to znaczgcego naruszenia intereséw inwestoréw lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
rynku. Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu formuje Komisje o podjeciu decyzji o zawieszeniu

instrumentdéw finansowych z obrotu i podaje te informacje do publicznej wiadomosci.

W przypadku zawieszenia z obrotu na Rynku ASO Catalyst na podstawie art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie
lub otrzymania od witasciwego organu nadzoru innego panstwa cztonkowskiego sprawujgcego w tym panstwie
nadzér nad Rynkiem ASO Catalyst informacji o wystgpieniu przez ten organ z zgdaniem zawieszenia z obrotu
okreslonego instrumentu finansowego, Komisja wystepuje do Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu,
z z3daniem zawieszenia obrotu tego instrumentu finansowego, w przypadku gdy takie zawieszenie obrotu
zwigzane jest z podejrzeniem wykorzystania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufne;j,
manipulacji na rynku lub podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie
lub instrumencie finansowym zgodnie z przepisami art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie
zawieszenie z obrotu mogtoby spowodowac¢ powazng szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego

funkcjonowania rynku.

Zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu ASO GPW, z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO GPW,
Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi:

1) na wniosek emitenta;

2) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow;

3) jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.
Na podstawie § 11 ust. 1a Regulaminu ASO GPW, zawieszajgc obrét instrumentami finansowymi Organizator
Alternatywnego Systemu Obrotu moze okresli¢ termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten
moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta lub jezeli w ocenie Organizatora Alternatywnego
Systemu Obrotu zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego terminu bedg zachodzity przestanki,
o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2) lub 3) powyzej.
Na podstawie § 11 ust. 2 Regulaminu ASO GPW, w przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator
Alternatywnego Systemu Obrotu zawiesza obroét instrumentami finansowymi na okres wynikajacy z tych
przepisow lub okreslony w decyzji wtasciwego organu.
Zgodnie z § 11 ust. 3 Regulaminu ASO GPW, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu zawiesza obrot

instrumentami dtuznymi niezwtocznie po uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami na
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rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie
zawieszenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia
informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej
o emitencie lub instrumencie dtuznym z naruszeniem art. 7 iart. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie
zawieszenie mogloby spowodowaé powazing szkode dla intereséw inwestorow lub prawidtowego

funkcjonowaniu rynku.

3.3.2. Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu w alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy obrdt okreslonymi instrumentami finansowymi
zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczerstwu
obrotu dokonywanego w alternatywnym systemie obrotu, lub powodowatby naruszenie intereséw inwestorow,
GPW, na zadanie KNF, majg obowigzek wykluczy¢ te instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie
obrotu.

Zgodnie z art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze podja¢ decyzje
o wykluczeniu papieréw wartosciowych lub instrumentéw finansowych niebedgcych papierami warto$ciowymi
z obrotu, w przypadku gdy instrumenty te przestaty spetnia¢ warunki obowigzujgce na tym rynku, pod warunkiem
Ze nie spowoduje to znaczgcego naruszenia intereséw inwestoréw lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
rynku. Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu formuje Komisje o podjeciu decyzji o wykluczeniu
instrumentow finansowych z obrotu i podaje te informacje do publicznej wiadomosci.

W przypadku wykluczenia z obrotu z Rynku ASO Catalyst na podstawie art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie
lub otrzymania od wiasciwego organu nadzoru innego panstwa cztonkowskiego sprawujgcego w tym panstwie
nadzér nad Rynkiem ASO Catalyst informacji o wystgpieniu przez ten organ z zgdaniem wykluczenia z obrotu
okreslonego instrumentu finansowego, Komisja wystepuje do Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu,
z zadaniem wykluczenia z obrotu tego instrumentu finansowego, w przypadku gdy takie wykluczenie z obrotu
zwigzane jest z podejrzeniem wykorzystania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej,
manipulacji narynku lub podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie
lub instrumencie finansowym zgodnie z przepisami art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie
wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowaé powazing szkode dla interesow inwestoréw lub prawidtowego

funkcjonowania rynku.

Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu, zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO moze wykluczy¢ instrumenty
finansowe z obrotu:
1) na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia
przez emitenta dodatkowych warunkéw,
) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikdw,
) jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w ASO,
4) wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

) wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu,
przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastgpi¢ odpowiednio nie wczesniej
niz z dniem potgczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia
Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu, zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO GPW Organizator ASO

wyklucza instrumenty finansowe z obrotu:
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1) w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

2) jezeli zbywalno$¢ tych instrumentéw stata sie ograniczona,

3) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,

4) po uprawomocnieniu sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta dtuznych instrumentéw

finansowych lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci emitenta
dtuznych instrumentéw finansowych ze wzgledu na to, ze jego majatek nie wystarcza lub wystarcza
jedynie na zaspokojenie kosztow postepowania lub postanowienia o umorzeniu przez sad postepowania
upadtosciowego emitenta dtuznych instrumentow finansowych ze wzgledu na to, ze jego majatek nie

wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania.

Zgodnie z § 12 ust. 3 Regulaminu ASO GPW, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu, przed podjeciem
decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu, oraz do czasu takiego wykluczenia, Organizator

Alternatywnego Systemu Obrotu moze zawiesi¢ obrot tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z § 12 ust. 4 Regulaminu ASO GPW, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu wyklucza z obrotu
instrumenty finansowe niezwtocznie po uzyskaniu informacji o wykluczeniu z obrotu danych instrumentéw na
rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie
wykluczenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia
informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej
o emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia 596/2014, chyba ze takie
wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowaé¢ powazng szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego

funkcjonowania rynku.

3.3.3. Ryzyko zmiennosci kursu rynkowego i ptynnosci

Obrét obligacjami notowanymi na GPW wigze sie z ryzykiem zmiennosci kursu. W wyniku zmiany sytuacji
finansowej Emitenta oraz oczekiwanej premii za ryzyko, rynkowa wycena Obligacji moze ulega¢ wahaniom.
Ponadto na poziom kursu rynkowego wptyw moze miec relacja podazy i popytu na Obligacje. W okresie do Dnia

Wykupu Obligacji ich wycena moze réznié sie od ceny emisyjnej.

W zwigzku z wprowadzeniem Obligacji do obrotu na Rynku ASO Catalyst, istnieje ryzyko, ze obrét Obligacjami
bedzie ograniczony z uwagi na brak zlecen kupna/sprzedazy ze strony inwestorow. W wyniku zmian sytuacji
finansowej Emitenta oraz ogdlnej sytuacji na GPW wahaniom moze ulega¢ ptynnos¢ Obligacji. W zwigzku z
powyzszym nie jest mozliwe na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu zapewnienie, ze Obligacje bedg mogty

zostac sprzedane przez Obligatariusza w dowolnym czasie i po dowolnej cenie.

3.3.4. Ryzyko zwigzane z karami requlaminowymi naktadanymi przez GPW

Zgodnie z §17c ust. 1 Regulaminu ASO GPW, jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych
w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w Rozdziale
V Regulaminu ASO GPW, w szczegdlnosci obowigzki okreslone w § 15a-15b lub w § 17-17b Regulaminu ASO
GPW, organizator Rynku ASO Catalyst moze, w zaleznosci od stopnia izakresu powstatego naruszenia lub
uchybienia:

* upomnie¢ emitenta;
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¢ natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zt;

Zgodnie z § 17c ust. 2 Regulaminu ASO GPW, podejmujgc decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary
pienieznej, Organizator Alternatywnego Systemu moze wyznaczy¢ emitentowi termin na zaniechanie
dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatat majacych na celu zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosci,
w szczegdblnosci moze zobowigza¢ emitenta do opublikowania okreslonych dokumentéw lub informacji w trybie
i na warunkach obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z § 17c ust. 3 Regulaminu ASO GPW, w przypadku gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub
pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepisdw obowigzujgcych w alternatywnym systemie
obrotu, badz nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO GPW,
lub tez nie wykonuje obowigzkdw natozonych na niego na podstawie § 17c ust. 2 Regulaminu ASO GPW,
Organizator Rynku ASO Catalyst moze natozy¢ na emitenta kare pieniezng, przy czym kara ta tacznie z karg
pieniezng natozong na podstawie § 17c ust. 1 pkt 2) Regulaminu ASO GPW nie moze przekracza¢ 50.000 zt.
Zgodnie z § 17d Regulaminu ASO, organizator Rynku ASO Catalyst moze opublikowa¢ na swojej stronie
internetowej informacje o stwierdzeniu naruszenia przez emitenta zasad lub przepiséw obowigzujacych
w alternatywnym systemie obrotu, niewykonywania lub nienalezytego wykonywania przez emitenta

obowigzkow lub o natozeniu kary na emitenta.

3.3.5. Ryzyko natozenia kar administracyjnych przez KNF

Zgodnie z Ustawg o Ofercie w wypadku, gdy emitent nie wykonuje obowigzkdw wymaganych przez przepisy
prawa lub wykonuje je nienalezycie, w szczegdlnosci obowigzki informacyjne, KNF moze wydac decyzje
o wykluczeniu papieréw wartosciowych wprowadzonych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu, albo
natozy¢, biorgc pod uwage w szczegdlnosci sytuacje finansowg podmiotu, na ktory jest naktadana kara, kare

pieniezng do wysokosci 1 000 000 zt, albo zastosowac obie sankcje tacznie.

W dniu 3 lipca 2016 roku weszto w zycie Rozporzadzenie MAR, na podstawie ktérego zostaty przyznane Komisji
uprawnienia do stosowania odpowiednich sankcji administracyjnych iinnych s$rodkéw administracyjnych,

w wysokosci i w zakresie, co najmniej okreslonym w art. 30 ust. 2 Rozporzgdzenia MAR.

Zgodnie z Ustawg o Obrocie w przypadku naruszenia postanowier Rozporzadzenia MAR na kazdego, kto dokonat

naruszenia moze zostac natozona sankcja administracyjna w maksymalnej wysokosci co najmniej:

a) w przypadku naruszen art. 14 lit. a Rozporzadzenia MAR, tj. wykorzystanie informacji poufnej — podlega
grzywnie do 5.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci od 3 miesiecy do lat 5, albo obu tym karom
facznie;

b) w przypadku naruszen art. 14 lit. b Rozporzadzenia MAR, tj. udzielenie rekomendacji lub naktfania
do nabycia lub zbycia instrumentow finansowych, ktdrych dotyczy informacja poufna — podlega grzywnie
do 2.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 4, albo obu tym karom tacznie;

c) w przypadku naruszen art. 14 lit. ¢ Rozporzadzenia MAR, tj. ujawnienie informacji poufnej — podlega
grzywnie do 2.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 4, albo obu tym karom facznie;

d) w przypadku naruszen art. 15 Rozporzadzenia MAR, tj. dokonanie manipulacji — podlega grzywnie

do 5.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci od 3 miesiecy do lat 5, albo obu tym karom tacznie,
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a w przypadku wejscia w porozumienie z inng osobg w celu dokonania manipulacji podlega grzywnie

do 2.000.000 zt;

e) w przypadku naruszen art. 16 Rozporzgdzenia MAR, tj. naruszenie obowigzku posiadania rozwigzan,
systemow i procedur lub nie przekazania informacji lub przekazanie ich z naruszeniem warunkdéw
okreslonych podlega karze pienigznej:

e  w przypadku osob fizycznych — do wysokosci 4.145.600 zt;

e wprzypadku innych podmiotéw — do wysokosci 10.364.000 zt lub do kwoty stanowigcej rdwnowartosé

2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym
za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 10.364.000 zt;

f)  w przypadku naruszen art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR, tj. sporzadzenie i aktualizacja listy osob
majgcych dostep do informacji poufnych, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng
do wysokosci:

° 4.145.600 zt, lub

. do kwoty stanowigcej réwnowartos¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim

zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4.145.600 zi,

g) w przypadku naruszen art. 19 ust. 1-7 Rozporzadzenia MAR, tj. obowigzek powiadomienia Komisji oraz
Emitenta o transakcjach na instrumentach finansowych emitenta, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢
kare pieniezna:

° w przypadku osdéb fizycznych — do wysokosci 2.072.800 zt,

. w przypadku innych podmiotéw — do wysokosci 4.145.600 zt,

° w przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez
podmiot w wyniku naruszen, o ktdrych mowa powyzej zamiast kary, o ktérych mowa w tych
punktach, Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci
lub uniknietej straty;

h)  w przypadku naruszen art. 19 ust. 11 Rozporzadzenia MAR, tj., dokonanie transakcji na rachunek wtasny lub
na rachunek osoby trzeciej w czasie trwania okresu zamknietego, Komisja moze natozy¢, w drodze decyzji:
. kare pieniezng do wysokosci 2.072.800 zt,

° w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez
podmiot w wyniku naruszen, o ktérych mowa powyzej zamiast kary, o ktdrej mowa w tym punkcie,
Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiagnietej korzysci lub
uniknietej straty.

i) w przypadku naruszen art. 20 ust. 1 Rozporzadzenia MAR, tj. sporzadzenie lub rozpowszechnienie
rekomendacji inwestycyjnej lub innej informacji rekomendujacej lub sugerujgcej strategie inwestycyjng lub
nie zachowanie nalezytej starannosci przy dokonywaniu tych czynnosci, lub nie zapewnia rzetelnosci
sporzadzanych rekomendacji albo nie ujawnienie swojego interesu i konfliktéw interesdw istniejgcych
w chwili ich sporzgdzania lub rozpowszechniania, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezna:
. w przypadku osdéb fizycznych — do wysokosci 2.072.800 zt,

. w przypadku innych podmiotow — do wysokosci 4.145.600 zt lub do kwoty stanowigcej
rownowarto$s¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym

sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4.145.600 zt,
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. w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez
podmiot w wyniku naruszen, o ktérych mowa powyzej zamiast kary, o ktdrej mowa w tych punktach,
Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub

uniknietej straty.

Majac na uwadze powyzisze pomimo dokfadania przez Emitenta szczegdlnej starannosci irzetelnosci
w wykonywaniu cigzagcych na Emitencie obowigzkéw nie mozna wykluczyé, ze w przysztosci moze wystgpic
ktérakolwiek z przestanek stanowigcych podstawe dla KNF do natozenia na Emitenta wskazanych powyzej sankcji
administracyjnych. Natozenie przez KNF kary moze wptyna¢ negatywnie na reputacje Spotki oraz jej postrzeganie

przez otoczenie zewnetrzne.
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IV. DANE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH WPROWADZANYCH DO ALTERNATYWNEGO SYSTEMU
OBROTU

4.1. Cel emisji
Po odliczeniu kosztédw emisji srodki z emisji zostang wykorzystane:
¢ na refinansowanie zadtuzenia z tytutu obligacji serii C Emitenta,
¢ na finansowanie podstawowej dziatalnosci Grupy Emitenta i/lub akwizycje spdtek z sektora serwisu dla

przemystu w Polsce i w Niemczech (pozostate srodki).

Istotne informacje o biezgcej dziatalnosci oraz realizacji dziatan operacyjnych Emitenta sg zamieszczane

na stronie internetowe] Relacji Inwestorskich www.erbud.pl w tym publikowane sg raporty biezace.

4.2. Rodzaj emitowanych instrumentow diuinych
Obligacje na okaziciela nieposiadajgce formy dokumentu w rozumieniu art. 8 ust 1 Ustawy o Obligacjach,
niezabezpieczone, emitowane w serii D, o oprocentowaniu zmiennym.
Emisja Obligacji jest realizowana na podstawie:
e art. 2 pkt 1lit. a)iart. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach,
e Uchwaty Zarzagdu Emitenta nr 38/2021 z dnia 26 sierpnia 2021 roku w sprawie emisji obligacji,
e Uchwaty Rady Nadzorczej Emitenta nr 64/2021 z dnia 26 sierpnia 2021 roku w sprawie wyrazenia zgody na

zaciggniecie zobowigzania.

Oferta stanowi oferte publiczng w rozumieniu art. 2 lit. d Rozporzadzenia prospektowego, zgodnie z art. 1 ust. 4
lit. b lub d Rozporzadzenia prospektowego w zwigzku z art. 3 ust. 1a Ustawy o Ofercie, ktdora nie wymaga

opublikowania prospektu emisyjnego ani memorandum informacyjnego.

4.3. Wielkos$¢ emisji

W ramach serii D Emitent wyemitowat do 75.000 (siedemdziesigt piec tysiecy) Obligacji o tgcznej wartosci

nominalnej do 75.000.000,00 (siedemdziesigt pie¢ miliondw).

4.4. Warto$¢ nominalna i cena emisyjna obligacji
Wartos¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000,00 PLN (jeden tysigc ztotych). Cena emisyjna jednej Obligacji
wynosita 1.000,00 PLN (jeden tysigc ztotych).

4.5. Informacje o wynikach subskrypcji lub sprzedazy instrumentéw dtuznych bedacych przedmiotem
whniosku o wprowadzenie, zgodnie z zakresem okreslonym w § 10 Zatgcznika nr 4 do Regulaminu

Zdarzenie Obligacje serii D

Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji lub sprzedazy 3 wrzesnia 2021 r. — 16 wrzesnia 2021 r.
Data przydziatu instrumentéw dtuznych 23 wrzesnia 2021 r.

Liczba instrumentéw dtuznych objetych subskrypcja 75.000 (siedemdziesigt piec tysiecy)
Stopy redukcji w poszczegdlnych transzach 40,85%

Strona |20


http://www.erbud.pl/

yNERBUD

MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

GROUP

Liczba instrumentéw dtuznych, ktére zostaty wstepnie
przydzielone
Ceny po jakiej instrumenty dtuzne byly nabywane

(obejmowane)

Liczba osdb, ktdre ztozyty zapisy na instrumenty dtuzne

Liczba o0sdb, ktdrym przydzielono instrumenty dtuzne

Informacji czy osoby, ktorym przydzielono Obligacje w

75.000 (siedemdziesigt piec tysiecy)

1.000,00 (jeden tysiac) ztotych

73
62
Nie dotyczy

ramach przeprowadzonej subskrypcji nie s3 podmiotami

powigzanymi z Emitentem w rozumieniu przepisoéw § 4 ust.

6 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu

Nazwy (firmy) subemitentow, ktérzy objeli instrumenty

; Nie dotyczy
dtuzne w ramach wykonywania umoéw o subemisje

taczne koszty wyniosty 528 865 PLN. Na koszty

taczne okreslenie wysokosci

kosztéw, ktore zostaty

emisji sktadaja sie koszty przygotowania

zaliczone do kosztéow emisji, ze wskazaniem wysokosci

i przeprowadzenia oferty oraz koszty

kosztéw wedtug ich tytutéw
przygotowania niniejszego dokumentu.
Metoda rozliczenia tych kosztéw w ksiegach rachunkowych z oferowaniem

Koszty Emitenta zwigzane

[ oToXYe] oI=10 s ITel (MIVI [T - MWK o] -\ Y ELIV IR i E s )Wl  Obligacji sg rozliczane w czasie przez okres do

emitenta dnia wykupu Obligacji.

Zostato skierowanych 48 ofert na podstawie art. 1 ust. 4 lit. b Rozporzadzenia prospektowego. W ostatnich 12-
tu miesigcach Emitent nie przeprowadzit jakiekolwiek emisji obligacji na podstawie art. 1 ust. 4 lit. b)

Rozporzadzenia prospektowego. Zostato skierowanych 73 oferty do inwestoréw kwalifikowanych.

Zostato skierowanych 3 ofert na podstawie art. 1 ust. 4 lit. d Rozporzgdzenia prospektowego.

Przydziat Obligacji Emitenta ma charakter warunkowy, tzn. nastgpi pod warunkiem rejestracji obligacji serii D

w Krajowym Depozycie Papierow WartoSciowych S.A.

4.6. Wykup Obligacji
Wykup Obligacji nastapi w 23 wrzesnia 2025 r., z zastrzezeniem pkt 12.2 Warunkédw Emisji.

Wykup w Dniu Wykupu lub w Dniu Wczesniejszego Wykupu, o ktérym mowa w pkt 4.6.1 i 4.6.2 Noty
Informacyjnej, zostanie przeprowadzony za posrednictwem KDPW, zgodnie z Regulacjami KDPW oraz
podmiotédw prowadzgcych Rachunki Papieréw Wartosciowych i Rachunki Zbiorcze, na ktérych zapisane bedg
Obligacje.

Podstawg naliczenia i spetnienia $wiadczenia bedzie liczba Obligacji zapisanych na Rachunku Papieréow
Wartosciowych lub Rachunku Zbiorczym z uptywem dnia ustalenia prawa do otrzymania $wiadczenia z tytutu

Wykupu, przypadajgcego na 5 (pie¢) Dni Roboczych przed Dniem Wykupu.
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4.6.1. Wczesniejszy wykup na zqgdanie Obligatariusza

Kazdy Obligatariusz moze przed Dniem Wykupu zgdaé¢ wykupu posiadanych przez Obligatariusza Obligacji tylko
w przypadkach i na zasadach okreslonych w pkt 13 Warunkéw Emisji Obligacji, stanowigcych zatgcznik
do niniejszej Noty Informacyjnej (pkt 5.4 Noty Informacyjnej).

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej, wedtug najlepszej wiedzy Emitenta, nie wystapity przestanki

uprawniajace Obligatariuszy do zgdania wczesniejszego wykupu.

4.6.2. Wczesniejszy wykup na zqgdanie Emitenta
Emitent jest uprawniony do wczesniejszego wykupu catosci lub czesci Obligacji, najwczesniej na koniec pigtego
Okresu Odsetkowego tylko w przypadkach i na zasadach okreslonych w pkt 14 Warunkéw Emisji Obligacji,

stanowigcych zatacznik do niniejszej Noty Informacyjnej (pkt 5.4 Noty Informacyjnej).

Wczesniejszy wykup na zgdanie Emitenta, o ktorym mowa w par. 14 Warunkdéw Emisji Obligacji, moze nastgpic
w nastepujgcych Dniach Ptatnosci Odsetek:

e 23 marca 2024r.

e 23 wrzesnia 2024 r.

e 23 marca2025r.
W przypadku skorzystania z opcji wczesniejszego wykupu na zgdanie Emitenta, o ktérej mowa w par. 14
Warunkow Emisji Obligacji, Emitent zobowigzany bedzie do zaptaty premii kalkulowanej od wartosci nominalne;j
wykupywanych Obligacji, w nastepujacej wysokosci:

e wdniu 23 marca 2024r.-0,75%,

e wdniu 23 wrzesnia 2024 r. — 0,5%,

e wdniu 23 marca 2025 r.— brak premii.

Skorzystanie przez Emitenta z prawa do wczesniejszego wykupu Obligacji, bedzie wymagato zawieszenia obrotu
Obligacjami w ASO. W takim przypadku Emitent sktada wniosek na GPW, na ktérym dokonywany jest obrot
papierami wartosciowymi podlegajgcymi przedterminowemu wykupowi, o zawieszenie obrotu tymi papierami

na zasadach okreslonych w Szczegétowych Zasad Dziatania KDPW.

4.7. Warunki wyptaty oprocentowania Obligacji
Wyptata odsetek bedzie mogta nastgpi¢ zgodnie z nastepujgcymi punktami Warunkéw Emisji zamieszczonymi
w pkt 5.4 Noty Informacyjnej:

e punkt 15 Odsetki od Obligacji (Oprocentowanie),

e punkt 16 Sposob wyptaty swiadczen z Obligacji

Obligacje sq oprocentowane. Wysokos$¢ oprocentowania Obligacji jest zmienna i jest rowna Stopie Bazowe;j
powiekszonej o Marze w skali roku (podstawa Okresu Odsetkowego wynosi 365 dni) i Wartosci Wynagrodzenia

Dodatkowego.

Marza dla Obligacji wynosi 2,60% w skali roku, z zastrzezeniem pkt. 4.7.1 Warunkdéw Emisji;
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Stope Bazowa stanowi stawka WIBOR 6M, tj. ustalona z doktadnoscig do 0,01 punktu procentowego wysokos¢
oprocentowania pozyczek na polskim rynku miedzybankowym dla okresu 6-miesiecznego WIBOR (Warsaw

Interbank Offered Rate) i podanej przez GPW Benchmark S.A. na stronie www.gpwbenchmark.pl lub innej

stronie, ktdra jg zastgpi.
Sposob ustalenia Stopy Bazowej zostat opisany w pkt 15.4 Warunkéw Emisji zamieszczonych w pkt 5.4. Noty

Informacyjnej.

Ptatnos¢ Odsetek bedzie realizowana w nastepujgcych dniach wskazanych w ponizszej tabeli:

Numer Okresu Dzien ustalenia Pierwszy dzien danego Dzien Ustalenia

Ostatni dzien danego

Odsetkowego stopy bazowej Okresu Odsetkowego Praw Okresu Odsetkowego

1. m Dzien Emisji 16 marca 2022 . 23 marca 2022 r.
- Robocze
— 17 marca 2022 r. 23 marca 2022 r. 16 wrzesnia 2022 r. 23 wrzesnia 2022 r.
— 19 wrzesnia 2022 r. 23 wrzesnia 2022 r. 16 marca 2023 r. 23 marca 2023 r.
— 17 marca 2023 r. 23 marca 2023 r. 18 wrzesnia 2023 r. 23 wrzesnia 2023 r.
— 19 wrze$nia 2023r. 23 wrze$nia 2023 r. 18 marca 2024 . 23 marca 2024 r.
— 19 marca 2024 r. 23 marca 2024 r. 16 wrzesnia 2024 r. 23 wrzesnia 2024 r.
17 wrzeénia 2024 r. 23 wrzeénia 2024 1. 17 marca 2025 r. 23 marca 2025 r.
_ 18 marca 2025 r. 23 marca 2025r. 16 wrzesnia 2025 r. 23 wrzesnia 2025 r.

4.7.1. Wczesniejszy wykup na zqdanie Emitenta

(a) W razie wystapienia Przypadku Naruszenia, o ktéorym mowa w punkcie 13.11.1 lub 13.11.6 Warunkow
Emisji Obligacji w kolejnych (nastepujgcych po sobie) Okresach Odsetkowych Marza bedzie
powiekszona o 2 punkty procentowe w skali roku, o ile w dniu rozpoczecia danego Okresu Odsetkowego
bedzie nadal trwat Przypadek Naruszenia odpowiednio wskazany w punkcie 13.11.1 lub 13.11.6.

(b) Jezeli Wskaznik Skonsolidowanego Zadtuzenia Finansowego Netto jest wyzszy niz 0,9 na koniec danego
kwartatu, co znajduje odzwierciedlenie w opublikowanych przez Emitenta sprawozdaniach
finansowych, wéwczas w kolejnym Okresie Odsetkowym rozpoczynajgcym sie bezposrednio po dniu
bilansowym na ktory wystgpito przekroczenie wskaznika 0,9 Marza bedzie powiekszona o 2 punkty
procentowe w skali roku. Dla unikniecia watpliwosci — podwyzszenie Marzy ustaje pierwszego dnia
Okresu Odsetkowego rozpoczynajgcego sie bezposrednio po dacie bilansowej na ktérg w/w wskaznik
spadt ponizej 0,9 i moze ulec ponownemu podwyzszeniu przy kolejnym wzroscie wskaznika powyzej 0,9.

(c) Z zastrzezeniem pkt (b) powyzej jezeli Wskaznik Skonsolidowanego Zadtuzenia Finansowego Netto jest
wyzszy niz 0,75 na koniec danego kwartatu, co znajduje odzwierciedlenie w opublikowanych przez
Emitenta sprawozdaniach finansowych, wéwczas w kolejnym Okresie Odsetkowym rozpoczynajgcym
sie bezposrednio po dniu bilansowym na ktéry wystgpito przekroczenie wskaznika 0,75 Marza bedzie
powiekszona o 1 punkt procentowy w skali roku. Dla unikniecia watpliwosci — podwyzszenie Marzy

ustaje pierwszego dnia Okresu Odsetkowego rozpoczynajgcego sie bezposrednio po dacie bilansowe;j
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na ktérg w/w wskaznik spadt ponizej 0,75 i moze ulec ponownemu podwyzszeniu przy kolejnym
wzroscie wskaznika powyzej 0,75.

(d) W celu unikniecia watpliwosci, podwyzszenie Marzy, o ktérym mowa w niniejszym punkcie 4.7.1 nie
nastepuje w sposdb kumulatywny, co oznacza, ze pomimo wystgpienia kilku podstaw podwyzszenia
Marzy, moze by¢ ona zwigkszona maksymalnie o 2 punkty procentowe w skali roku.

W celu uniknigcia watpliwosci, do ustalenia Marzy brany jest Wskaznik Skonsolidowanego Zadtuzenia
Finansowego Netto opublikowany w ostatnim skonsolidowanym (rocznym Ilub okresowym)

sprawozdaniu finansowym Grupy Emitenta poprzedzajgcym Dzien Ustalenia Stopy Procentowe;j.

4.8. Zgromadzenie Obligatariuszy

Warunki Emisji przewiduja Zgromadzenie Obligatariuszy, stosownie do art. 47 i art. 49 ust. 1 Ustawy Obligacjach.

Obligatariusze mogg podejmowac decyzje w ramach zgromadzenia obligatariuszy. Zgromadzenie obligatariuszy
moze podjgé uchwate w sprawie zmiany wszystkich postanowien Warunkéw Emisji, przy czym zmiana taka
dochodzi do skutku wytacznie, jezeli zgode na taka zmiane Warunkdéw Emisji wyrazi Emitent. Brak publikacji
oswiadczenia o zgodzie oznacza brak zgody Emitenta na zmiane Warunkéw Emisji. Ponadto, zgromadzenie

obligatariuszy moze podejmowac w drodze uchwaty decyzje w innych sprawach wskazanych w Warunkach Emisji.

Zasady zwotywania i odbywania zgromadzenia obligatariuszy okresla Ustawa o Obligacjach. Zgromadzenie

obligatariuszy moze odbywac sie w miejscowosci siedziby Emitenta lub w Warszawie.

Uchwaty zgromadzenia obligatariuszy zapadajg wiekszoscig okreslong w Ustawie o Obligacjach.

Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy stanowigcy Zatacznik nr 1 do Warunkéw Emisji.

4.9. Wysokos¢ i formy ewentualnego =zabezpieczenia i oznaczenie podmiotu udzielajacego

zabezpieczenia

Obligacje wyemitowane zgodnie z Warunkami Emisji oraz Ustawag o Obligacjach majg status papieréw
wartosciowych niezabezpieczonych.

4.10. Dane dotyczgce wartosci zaciggnietych zobowigzan na ostatni dzien kwartatu poprzedzajacego
udostepnienie propozycji nabycia oraz perspektywy ksztattowania zobowigzan Emitenta do czasu
catkowitego wykupu dtuznych instrumentéw finansowych

Emitent oswiadcza, ze zobowigzan Emitenta rozumiana jako suma zobowigzarn dtugoterminowych

i zobowigzan krétkoterminowych:

w ujeciu jednostkowym na dzier 30 czerwca 2021 r. wyniosta 525 932 tys. zt, w tym:
- zobowigzania przeterminowane: 5 177 tys. zt.
- zobowigzania dtugoterminowe z tyt. kredytéw i pozyczek, obligacji i leasingu: 35 831 zt,

- zobowigzania krétkoterminowe z tyt. kredytéw, pozyczek, obligacji i leasingu: 93 014 zt,

w ujeciu skonsolidowanym na dzien 30 czerwca 2021 r. wyniosta 1 106 003 tys. zt, w tym:
- zobowigzania przeterminowane: 5 457 tys. zi,

- zobowigzania dtugoterminowe z tyt. kredytéw i pozyczek, obligacji i leasingu: 72 744 tys. zt,
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- zobowigzania krétkoterminowe z tyt. kredytéw, pozyczek, obligacji i leasingu: 151 997 tys. zt.

Prognozowana warto$¢ zobowigzan Emitenta do czasu ostatecznego wykupu Obligacji (tacznie
ze zobowigzaniami z Obligacji) bedzie ksztattowata sie na poziome odpowiednim do skali dziatalnosci
prowadzonej przez Emitenta, przy czym zobowigzania Emitenta beda utrzymywane na bezpiecznym poziomie,
a wskazniki zadtuzenia ksztattowaé sie beda na poziomach zapewniajacych zdolnos¢ Emitenta do obstugi

zobowigzan wynikajacych z Obligacji.

Roczne sprawozdania finansowe Emitenta, w tym sprawozdania za rok 2020 r. sg udostepniane na stronie

internetowej Emitenta pod adresem www.erbud.pl w zaktadce ,Relacje Inwestorskie”.

Ponizej przedstawiono zobowigzania Emitenta z tytutu innych obligacji niz objete Notg Informacyjng, ktére

do dnia sporzgdzenia Noty nie zostaty wykupione:

Obligacje serii Nazwa skrocona instrumentu tgczna wartos¢ nominalna Dzien wykupu Catalyst

C ERB0921 52 000 000 27 wrzesnia 2021 TAK

Poza obligacjami (notowane na Rynku ASO Catalyst) notowane s3 tez akcje Emitenta na rynku regulowanym

Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

4.11. Dane umozliwiajgce potencjalnym nabywcom instrumentéw dituznych orientacje w efektach
przedsiewziecia, ktére ma by¢ sfinansowane z emisji instrumentéw dtuznych, oraz zdolnos$¢
emitenta do wywigzywania sie z zobowigzan wynikajacych z instrumentéw dtuinych, jezeli
przedsiewziecie jest okreslone

Nie dotyczy — przedsiewziecie nie zostato okreslone.

4.12. Ogodlne informacje o ratingu przyznanym emitentowi lub emitowanym przez niego diuinym
instrumentom finansowym, ze wskazaniem instytucji dokonujgcej tej oceny, oraz odestanie do
szczegotowych warunkow ratingu okreslonych w informacjach dodatkowych

Nie dotyczy. Emitentowi, ani Obligacjom nie zostat przyznany rating.

4.13. Zasady przeliczania wartosci $wiadczenia niepienieznego na pieniezne

Nie dotyczy. Z tytutu posiadania Obligacji nie zostaty przyznane zadne swiadczenia niepieniezne.

4.14. W przypadku ustanowienia jakiejkolwiek formy zastawu lub hipoteki jako zabezpieczenia
wierzytelnosci wynikajacych z instrumentéw dtuznych - wycena przedmiotu zastawu lub hipoteki
dokonana przez uprawnionego biegtego

Nie dotyczy— Obligacje sg obligacjami niezabezpieczonymi.
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4.15. W przypadku emisji obligacji zamiennych na akcje — dodatkowo: a) liczba gtoséw na walnym
zgromadzeniu Emitenta, ktéra przystugiwataby z objetych akcji - w przypadku gdyby zostata
dokonana zamiana wszystkich wyemitowanych Obligacji, b) ogdlna liczba gtoséw na walnym
zgromadzeniu emitenta - w przypadku gdyby zostata dokonana zamiana wszystkich wyemitowanych
obligac;ji

Nie dotyczy — Obligacje sg obligacjami zwyktymi.

4.16. W przypadku emisji obligacji z prawem pierwszenstwa - dodatkowo: a) liczba akcji przypadajacych
na jedng obligacje, b) cena emisyjna akcji lub sposéb jej ustalenia, c) terminy, od ktérych przystuguja
i wygasajq prawa obligatariuszy do nabycia tych akcji

Nie dotyczy — Obligacje sg obligacjami zwyktymi.

4.17. Oswiadczenie emitenta stwierdzajace, ze wedtug niego jego aktywa obrotowe wystarczaja do
pokrycia jego biezgcych potrzeb, to jest potrzeb w okresie 12 miesiecy od dnia sporzadzenia noty
informacyjnej, a jesli nie - wskazanie w jaki sposéb zamierza zapewni¢ potrzebne dodatkowo aktywa
obrotowe

Wedtug wiedzy Emitenta, jego aktywa obrotowego wystarczajg do pokrycie jego biezgcych potrzeb w okresie 12

miesiecy od dnia sporzadzenia Noty Informacyjnej.
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V. ZAtACZNIKI

5.1. Informacja odpowiadajgca odpisowi z rejestru przedsiebiorcow KRS dotyczaca Emitenta

Strona lz 12

Wydruk informacji pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym,
posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralna Informacje, nie wymaga podpisu i pieczeci.

CENTRALNA INFORMACJA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 20.09.2021 godz. 12:26:51
Numer KRS: 0000268667

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym 29.11.2006
Ostatni wpis | Numer wpisu 89 Data dokonania wpisu 30.07.2021
Sygnatura akt WA.XIII NS-RE).KRS/25207/21/383
Oznaczenie sadu SAD REJONOWY DLA M.ST. WARSZAWY W WARSZAWIE, XIII WYDZIAL GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej SPOLKA AKCY]NA
2.Numer REGON/NIP REGON: 005728373, NIP: 8790172253
3.Firma, pod ktéra spétka dziata ERBUD SPOLKA AKCYJNA

4.Dane o wczesdniejszej rejestracii |-

5.Czy przedsiebiorca prowadzi dziatalnos¢  |NIE
gospodarczg z innymi podmiotami na
podstawie umowy spétki cywilnej?

6.Czy podmiot posiada status organizadji NIE
pozytku publicznego?

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat WARSZAWA, gmina WARSZAWA, miejsc. WARSZAWA

2.Adres ul. FRANCISZKA KLIMCZAKA, nr 1, lok. ---, miejsc. WARSZAWA, kod 02-797, poczta WARSZAWA, kraj
POLSKA

3.Adres poczty elektronicznej |-

4.Adres strony internetowej WWW.ERBUD.PL

Rubryka 3 - Oddziaty

1 1.Firma oddziatu ERBUD SPOLKA AKCY]NA ODDZIAt W DUSSELDORF
2.Siedziba kraj NIEMCY, woj. ---, powiat ---, gmina ---, miejsc. DUSSELDORF
3.Adres ul. SCHIESSSTRASSE, nr 55, lok. ---, miejsc. DUSSELDORF, kod 40549, poczta DUSSELDORF, kraj
NIEMCY

Rubryka 4 - Informacje o statucie
]
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1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie 1 AKT NOTARIALNY (REP. A NR 13165/2006) Z DNIA 15 LISTOPADA 2006 ROKU SPORZADZONY
statutu PRZEZ NOTARIUSZ DOROTE KALOWSKA PROWADZACA KANCELARIE NOTARIALNA PRZY UL.
GRZYBOWSKIEJ NUMER 12/14 LOK. B-2, 00-132 WARSZAWA.

2 ZMIANA AKTEM NOTARIALNYM W DN. 07.12.2006, REP. A NR 14041/2006, SPORZADZONYM
PRZEZ ASESORA NOTARIALNEGO MIRONA JAKUBIAKA, ZASTEPCE DOROTY KALOWSKIE],
NOTARIUSZA W WARSZAWIE, UL. GRZYBOWSKA 12/14, LOK. B-2, ZMIANA § 5 UST. 1 STATUTU
SPOLKI.

B 07.12.2007 R., ASESOR NOTARIALNY MIRON JAKUBIAK, ZASTEPCA NOTARIUSZA DOROTY
KALOWSKIE], KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE, UL. GRZYBOWSKA 12/14 LOK. B-2,
REP. A NR 14041/2006, ZMIANA: §5 STATUTU SPOLKI; OSWIADCZENIE CZLONKOW ZARZADU
SPOLKI W SPRAWIE DOOKRESLENIA WYSOKOSCI KAPITALU ZAKL ADOWEGO SPOLKI Z DNIA
18.05.2007 R., ZAPROTOKOLOWANA PRZEZ NOTARIUSZA DOROTE KA OWSKA, NOTARIUSZA
W WARSZAWIE, REP. A NR 5598/2007.

4 5.12.2008 R. ASESOR NOTARIALNY RAFAL BABKA ZASTEPCA NOTARIUSZA DORQTY
KALOWSKIE], KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE REP.A 12196/2008
ZM. § 5UST.1 LIT.C

5 AKT NOTARIALNY Z DNIA 8 GRUDNIA 2009 ROKU, REPERTORIUM A NR 10482/2009,
KANCELARIA NOTARIALNA DOROTA KALOWSKA, UL. GRZYBOWSKA NR 12/14 LOK. B-2, 00-132
WARSZAWA

DODANO: W § 5 UST. 5, UST. 6 ORAZ UST. 7; W § 13 UST. 5

ZMIANY: § 3 UST. 1, § 13 UST. 3, § 13 UST. 4, § 14 UST. 2

6 AKT NOTARIALNY SPORZADZONY W DNIU 17.05.2010 R. REPERTORIUM A 2422/2010 PRZEZ
GRAZYNE WOJCIK NOTARIUSZA W WARSZAWIE, KANCELARIA NOTARIALNA TERESA JANECZKO
NOTARIUSZ, GRAZYNA WOICIK NOTARIUSZ SPOLKA CYWILNA, 02-567 WARSZAWA, UL.
SANDOMIERSKA 23 M. 81, ZMIANA § 5 UST. 1 STATUTU SPOEKI.

AKT NOTARIALNY SPORZADZONY W DNIU 09.07.2010 R. REPERTORIUM A 3565/2010 PRZEZ
GRAZYNE WOICIK NOTARIUSZA W WARSZAWIE, KANCELARIA NOTARIALNA TERESA JANECZKO
NOTARIUSZ, GRAZYNA WOICIK NOTARIUSZ SPOLKA CYWILNA, 02-567 WARSZAWA, UL.
SANDOMIERSKA 23 M. 81, ZMIANA § 5 UST. 1 STATUTU SPOLKI.

7 AKT NOTARIALNY Z DNIA 31.05.2012 R., REP. A NR 4063/2012, KANCELARIA NOTARIALNA
DOROTA KALOWSKA, UL. GRZYBOWSKA NUMER 12/14 LOKAL B-2, 00-132 WARSZAWA,
DODANO: § 5 UST. 8 ORAZ UST. 9.

8 23.04.2012 R., REP. A NR 1995/2012 EWA CZEKALA NOTARIUSZ, KANCELARIA NOTARIALNA W
WARSZAWIE

ZMIANA § 5 UST.1

11.09.2012 R., REP. A NR 4628/2012 EWA CZEKALA NOTARIUSZ, KANCELARIA NOTARIALNA W
WARSZAWIE

ZMIANA § 5 UST.1

9 15.04.2013 R., REP. A NR 2383/2013, NOTARIUSZ EWA CZEKALA, KANCELARIA NOTARIALNA W
WARSZAWIE PRZY UL. JASNEJ 7 LOK. 1A, ZMIANA § 5 UST. 1 STATUTU SPOLKI
20.08.2013 R., REP. A NR 5510/2013, NOTARIUSZ EWA CZEKALA, KANCELARIA NOTARIALNA W
WARSZAWIE PRZY UL. JASNEJ 7 LOK. 1A, ZMIANA § 5 UST. 1 STATUTU SPOLKI

10 06.05.2014 R., NOTARIUSZ EWA CZEKALA, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE, REP. A
NR 1749/2014, ZMIANA § 5 UST. 1 STATUTU SPOLKI.

01.09.2014 R., NOTARIUSZ EWA CZEKALA, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE, REP. A
NR 3623/2014, ZMIANA § 5 UST. 1 STATUTU SPOLKI.

1 AKT NOTARIALNY SPORZADZONY W DNIU 29.05.2015R., REPERTORIUM A NR 3517/2015
DOROTA KALOWSKA NOTARIUSZ, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE

DODANO: W § 3 USTEP 1 DODANO PUNKT 59) ORAZ W § 18 DODANO USTEP 4, PRZYJETO
TEKST JEDNOLITY STATUTU SPOEKI.

12 03.06.2015 R., REP. A NR 2565/2015, NOTARIUSZ EWA CZEKALA, KANCELARIA NOTARIALNA W
WARSZAWIE, ZMIANA § 5 UST. 1
19.08.2015 R., REP. A NR 3506/2015, NOTARIUSZ EWA CZEKALA, KANCELARIA NOTARIALNA W
WARSZAWIE, ZMIANA § 5 UST. 1

13 19.10.2016 R., REP. A NR 8828/2016, NOTARIUSZ DOROTA KALOWSKA, KANCELARIA
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NOTARIALNA W WARSZAWIE
ZMIENIONO: § 11 UST. 3 PUNKTY 1-4, 11, 12, 13, 16;
W § 11 UST. 3 DODANO: PKT 17); PKT 18);

DODANO: § 11A; § 11B;

W § 15 UST. 1 USUNIETO: PKT 4);

W § 15 UST. 1 DODANO: PKT 11);

W § 15 DODANO: UST. 2;

PRZYJETO TEKST JEDNOLITY STATUTU SPOLKI

14 |19.09.2017 R., REP. A NR 4727/2017, NOTARIUSZA DOROTA KALOWSKA, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE,

W § 5 USUNIETO: UST. 5; UST. 6; UST 8; UST. 9; UST. 7 STAL SIE UST. O NUMERZE 5;
ZMIENIONO: § 11 UST. 3 PKT 4); § 11 UST. 3 PKT 16); § 118; § 15 UST. 2;

PRZYIETO TEKST JEDNOLITY STATUTU SPOLKL

15 24,05.2019 R., REP. A NR. 5954/2019, NOTARIUSZ DOROTA KALOWSKA, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIENIONO: § 11 UST, 2 PKT 5, 6, 15 STATUTU SPOLKI

16 30.06.2020 R., REP. A NR 15634/2020, ZASTEPCA NOTARIALNY KATARZYNA LESKA, ZASTEPCA
NOTARIUSZA DOROTY KALOWSKIE], KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIENIONO:
§ 11 UST. 3 PKT 2, 2, 14 STATUTU SPOLKI, PRZYJETO TEKST JEDNOLITY STATUTU SPOLKI

17 04.09.2020 R., REP. A NR. 16846/2020, NOTARIUSZ DOROTA KALOWSKA, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE,

ZMIENIOND: § 5 UST.1 STATUTU SPOLKI,

UCHYLONO: § 5 UST.5 STATUTU SPOLKI.

13 09.04.2021 R., REP. A NR. 2490/2021, NOTARIALNA DOROTA KALOWSKA, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIENIONO: & 12, & 18 UST. 2, DODANO: W § 13 DODANO UST,
6, PRZYJETO TEKST JEDNOLITY STATUTU SPOEKI.

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata utworzona spdtka NIEQZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor |-
Sadowy i Gospodarczy, pizeznaczonego do

ogtoszen spatki

4.Czy statut przyznaje uprawnienia osobiste [NIE
okreslonym akcjonariuszom lub tytuty
uczestnictwa w dochodach lub majatku
spotki nie wynikajacych z akcji?

5.Czy obligatoriusze majg prawo do udziatu |NIE

w Zysku?
Rubryka 6 - Sposdb powstania spdtki
1.0kreslenie okolicznosci powstania PRZEKSZTALCENIE
2.0pis sposobu powstania spdtki oraz PRZEKSZTALCENIE SPOLKI ERBUD SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDHALI\OSCIA w SPOLKE
informacja o uchwale ERBUD SPOLKA AKCYINA W TRYBIE ART. 551 § 1 KODEKSU SPOLEK HANDLOWYCH. UCHWALA NR

1 NADZWYCZAINEGO ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW SPOLKI ERBUD SPOLKA Z OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA Z DNIA 15 LISTOPADA 2006 ROKU ODBYTEGO PRZY UL. TANECZNEJ 184,
WARSZAWA (AKT NOTARIALNY REP. A NR 13158/2006 SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZ DOROTE
KALOWSKA, PROWADZACA KANCELARIE NOTARIALNA W WARSZAWIE, UL. GRZYBOWSKA 12/14,
LOK. B-2, 00-132 WARSZAWA).

3.Numer i data decyzji Prezesa Urzedu ~ |------
Ochrony Konkurendji i Konsumentdw o zgodzie
na dokonanie koncentradi

Podrubryka 1
Podmioty, z ktérych powstata spdtka

i 1.Nazwa lub firma ERBUD SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA, —-—-
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2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidendi, w
ktorym podmiot byt zarejestrowany

KRAJOWY REJESTR SADOWY

3.Mumer w rejestrze albo ewidencji 0000034299
4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr e

albo organu prowadzacego ewidencie

5.Numer REGON 005728373

6.Mumer NIP

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisdw

Rubryka 8 - Kapital spotki

1.Wysokosc¢ kapitatu zakladowego

1239 935,90 Zt

2.Wysokos¢ kapitatu docelowego

15 000,00 Zt

3.Liczba akcji wszystkich emisji

12399359

4.Wartosc nominalna akdji

0,10 ZL

5.Kwotowe okreslenie czesc kapitatu
wptaconego

123993590 Zt

6.Wartos¢ nominalna warunkowego
podwyzszenia kapitalu zakladowego

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

Brak wpisdw

Rubryka 9 - Emisja akcji

1 1.Nazwa serii akdi

A

2.Liczba akdji w dangj serii

12399359

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akdji
uprzywilejowanych lub informacja, ze
akcje nie s3 uprzywilejowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaly o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisdw
Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujaca s3 NIE
upowaznieni do emisji warrantow
subskrypcyinych?
Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.5posdb reprezentacii podmiotu

DO SKLADANIA OSWIADCZEN WOLI W IMIENIU SPOLKI UPOWAZNIONYCH JEST DWGCH
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CZEONKOW ZARZADU DZIAL AJACYCH EACZNIE ALBO JEDEN CZEONEK ZARZADU DZIALAJACYCH

LACZNIE Z PROKURENTEM.

Podrubryka 1
Dane osdb wchodzacych w sklad organu

1.Nazwisko [ Nazwa lub firma GRZESZCZAK
2.Imiona DARIUSZ
3.Numer PESEL/REGON 62050301494
4.Numer KRS FrEE
5.Funkcja w organie reprezentujgcym  |PREZES ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE

zarzadu zostala zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakisj zostala zawieszona |-
1.Nazwisko [ Nazwa lub firma GLOWACKA
2.Imiona AGNIESZKA
3.Numer PESEL/REGON 72020503588

4.Mumer KRS

kkEE

5.Funkcja w organie reprezentujacym

WICEPREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w sklad NIE

zarzadu zostala zawieszona w

czynnodciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona |-
1.MNazwisko [ Nazwa lub firma LECZKOWSKI

2.Imiona

JACEK PIOTR

3.Numer PESEL/REGON

73022101590

4.Mumer KRS

FkEE

5.Funkcja w organie reprezentujgcym

WICEPREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w sklad NIE

zarzadu zostala zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona |-

1.Nazwisko [ Nazwa lub firma GORSKI

2.Imiona RADOSEAW
3.Numer PESEL/REGON 72022003697
4.Mumer KRS b

5.Funkcja w organie reprezentujacym | CZLONEK ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w sklad NIE

zarzadu zostala zawieszona w
czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1.Nazwa organu

‘ RADA NADZORCZA

Podrubryka 1
Dane osdb wchodzacych w sklad organu
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1 1.Nazwisko GLOWKA
2.Imiona GABRIEL
3.Numer PESEL 54071604333
2 1.Nazwisko DURR
2.Imiona ALBERT
3.Numer PESEL —
3 1.Nazwisko BERNER
2.Imiona UDO ROBERT
3.Mumer PESEL —
4 1.Nazwisko oTTO
2.Imiona MICHAL
3.Numer PESEL 59120300035
5 1.Nazwisko REITER
2.Imiona JANUSZ STANISEAW
3.Numer PESEL 52080602353
6 1.Nazwisko WOSIK
2.Imiona MICHAL MARIAN
3.Numer PESEL 86091503710

Rubryka 3 - Prokurenci

1.Nazwisko AUGUSTYNIAK
2.Imiona PIOTR JAN
3.Numer PESEL 66092310670

4.Rodzaj prokury

PROKURA LACZNA Z CZLONKIEM ZARZADU

1.Nazwisko DORR
2.Imiona BOGDAN
3.Numer PESEL 57082800877

4.Rodzaj prokury

PROKURA LACZNA Z CZLONKIEM ZARZADU

1.Nazwisko KALAMAGA
2.Imiona RADOSEAW
3.Numer PESEL 75080215473

4.Rodzaj prokury

PROKURA LACZNA Z CZLONKIEM ZARZADU

1.Nazwisko DOBOSZ
2.Imiona PIOTR
3.Numer PESEL 73031507350

4.Rodzaj prokury

PROKURA LACZNA Z CZLONKIEM ZARZADU

1.Nazwisko WASYLKO
2.Imiona MARCIN SERGIUSZ
3.Numer PESEL 75053103970

4.Rodzaj prokury

PROKURA LACZNA Z CZLONKIEM ZARZADU
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6 1.Nazwisko SWIATKOWSKI
2.Imiona LUKASZ
3.Numer PESEL 81011700794

4.Rodzaj prokury

PROKURA LACZNA Z CZLONKIEM ZARZADU

7 1.Nazwisko MOCZYDEOWSKI
2.Imiona MARIUSZ
3.Numer PESEL 78083108737

4.Rodzaj prokury

PROKURA LACZNA Z CZEONKIEM ZARZADU

8 1.Nazwisko SOBOLEWSKA
2.Imiona DAGMARA STANISEAWA
3.Numer PESEL 70070108647

4.Rodzaj prokury

PROKURA LACZNA 7 CZEONKIEM ZARZADU

("] 1.Nazwisko PIERSA
2.Imiona JOANNA
3.Numer PESEL 81082700684

4.Rodzaj prokury

PROKURA LACZNA 7 CZEONKIEM ZARZADU

10  |1-Nazwisko LUCZAK
2.Imiona ARTUR
3.Numer PESEL 81022609314

4.Rodzaj prokury

PROKURA LACZNA 7 CZEONKIEM ZARZADU

11 |1-Nazwisko WISNIEWSKI
2.Imiona BARTOSZ
3.Numer PESEL 52092510971

4.Rodzaj prokury

PROKURA LACZNA Z CZEONKIEM ZARZADU

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmiot przewazajacej dzizfalnosci
przedsiebiorcy

41, 20, Z, ROBOTY BUDOWLANE ZWIAZANE ZE WZNOSZENIEM BUDYNKOW MIESZKALNYCH I
NIEMIESZKALNYCH

2.Przedmiot pozostatej dziatalnosci
przedsiebiorcy

43, 11, Z, ROZBIORKA I BURZENIE OBIEKTOW BUDOWLANYCH

43, 12, Z, PRZYGOTOWANIE TERENU POD BUDOWE

43, 13, Z, WYKONYWANIE WYKOPOW I WIERCEN GEOLOGICZNO-INZYNIERSKICH

42, 12, Z, ROBOTY ZWIAZANE Z BUDOWA DROG SZYNOWYCH I KOLEI PODZIEMNE]

42, 13, Z, ROBOTY ZWIAZANE Z BUDOWA MOSTOW I TUNELT

42, 21, Z, ROBOTY ZWIAZANE Z BUDDWA RUROCIAGOW PRZESYEOWYCH I SIECT
ROZDZIELCZYCH

42, 22, Z, ROBOTY ZWIAZANE Z BUDOWA LINIT TELEKOMUNIKACYINYCH I
ELEKTROENERGETYCZNYCH

42, 99, Z, ROBOTY ZWIAZANE Z BUDDWA POZOSTAL YCH OBIEKTOW INZYNIERIT LADOWE] I
WODNE], GDZIE INDZIE] NIESKLASYFIKOWANE

43, 99, Z, POZOSTALE SPECIALISTYCZNE ROBOTY BUDOWLANE, GDZIE INDZIE]
NIESKLASYFIKOWANE

Strona |33




yNERBUD

GROUP

MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

Strona 8z 12

Rubryka 2 - Wzmianki o zlozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr koleiny w  |Data zlozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o zlozeniu 1 22.08.2007 01.01.2006 - 31.12.2006
;:;::Og':;:awmdama 2 13.01.2009 01.01.2007 - 31.12.2007
3 20.07.2009 01.01.2008 - 31.12.2008
4 12.07.2010 01.01.2009 - 31.12.2000
5 28.06.2011 01.01.2010 - 31.12.2010
6 06.06.2012 01.01.2011 - 31.12.2011
7 09.07.2013 01.01.2012 - 31.12.2012
8 20.06.2014 0D 01.01.2013 DO 21.12.2013
9 03.06.2015 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
10 05.05.2016 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
11 29.05.2017 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
12 07.06.2018 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
13 07.06.2019 0D 01.01.2018 DO 21.12.2018
14 10.07.2020 0D 01.01.2019 DO 21.12.2019
15 19.05.2021 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
2.Wazmianka o zlozeniu opinii |1 — 01.01.2007 - 31.12.2007
::)egﬁ;d;e:;dfﬁd;m 2 wrrar 01.01.2008 - 31.12.2008
rocznego sprawozdania 3 R 01.01.2009 - 31.12.2009
finansowego 4 Earak 01.01.2010 - 31.12.2010
5 e 01.01.2011 - 31.12.2011
6 — 01.01.2012 - 31.12.2012
7 — 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
8 wrva 0D 01.01.2014 DO 21.12.2014
9 wrva 0D 01.01.2015 DO 21.12.2015
10 e 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
11 e 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
12 xea 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
13 xea 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
14 wrva 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
3.Wzmianka o zloZzeniu uchwaty |1 T 01.01.2006 - 31.12.2006
'Zl;t;:fr?;z:iizz:ego 2 waran 01.01.2007 - 31.12.2007
sprawozdania finansowego 3 R 01.01.2008 - 31.12.2008
4 wxva 01.01.2000 - 31.12.2000
5 wrva 01.01.2010 - 31.12.2010
6 e 01.01.2011 - 31.12.2011
7 e 01.01.2012 - 31.12.2012
8 — 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
g xea 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
10 wrva 0D 01.01.2015 DO 21.12.2015

Strona |34



yNERBUD

GROUP

MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

Strona9z 12

11 — 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
12 xea 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
13 wxva 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
14 e 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
15 e 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
4.Wamianka o zlozeniu 1 — 01.01.2006 - 31.12.2006
gﬁnﬁﬁama 2 dziatalnosci waran 01.01.2007 - 31.12.2007
3 wrva 01.01.2008 - 31.12.2008
4 wrva 01.01.2000 - 31.12.2000
5 e 01.01.2010 - 31.12.2010
6 e 01.01.2011 - 31.12.2011
7 xea 01.01.2012 - 31.12.2012
8 xea 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
9 wrva 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
10 e 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
11 — 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
12 — 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
13 wxva 0D 01.01.2018 DO 21.12.2018
14 wrva 0D 01.01.2019 DO 21.12.2019
15 e 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej
Rodzaj dokumentu Nr koleiny w  |Data zlozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o zlozeniu 1 20.07.2009 01.01.2008 - 31.12.2008
:ﬂi';:‘:;”;ﬁ;ﬁgo 2 20.07.2009 01.01.2007 - 31.12.2007
3 12.07.2010 01.01.2009 - 31.12.2009
4 28.06.2011 01.01.2010 - 31.12.2010
5 06.06.2012 01.01.2011 - 31.12.2011
6 00.07.2013 01.01.2012 - 31.12.2012
7 20.06.2014 0D 01.01.2013 DO 21.12.2013
8 03.06.2015 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
9 05.05.2016 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
10 29.05.2017 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
1 07.06.2018 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
12 07.06.2019 0D 01.01.2018 DO 21.12.2018
13 10.07.2020 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
14 19.05.2021 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
2.Wazmianka o zlozeniu opinii |1 — 01.01.2008 - 31.12.2008
::)egﬁgd;e:;dfﬁdgma 2 ev 01.01.2007 - 31.12.2007
skonsolidowanego rocznego 3 R 01.01.2009 - 31.12.2009
sprawozdania finansowego q Farrk 01.01.2010 - 31.12.2010
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5 Farrk 01.01.2011 - 31.12.2011

6 Farrk 01.01.2012 - 31.12.2012

7 waran 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

8 waran 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

9 aran 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015

10 aran 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016

11 Farrk 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017

12 Farrk 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018

13 wrrar 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019

14 wrrar 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
3.Wzmianka o zlozeniu uchwaty |1 T 01.01.2008 - 31.12.2008
Ll;t;fzsrdmzr;:::le;ksnzﬂhdcwanwc E e 01.01.2007 - 31.12.2007
rocznego sprawozdania 3 FEEEE 01.01.2009 - 31.12.2009
finansowego 4 waran 01.01.2010 - 31.12.2010

5 wrrar 01.01.2011 - 31.12.2011

6 xrar 01.01.2012 - 31.12.2012

7 Earak 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

8 Farrk 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

9 waran 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015

10 waran 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016

11 xrar 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017

12 aran 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018

13 Farrk 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019

14 Farrk 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
4.Wzmiarka o Zlozeniu 1 waran 01.01.2008 - 31.12.2008
zﬁzmzj;?,ﬁfacdgammm wrrar 01.01.2007 - 31.12.2007

3 aran 01.01.2000 - 31.12.2000

4 aran 01.01.2010 - 31.12.2010

5 Farrk 01.01.2011 - 31.12.2011

6 arbk 01.01.2012 - 31.12.2012

7 wrrar 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

8 wrrar 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

9 aran 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015

10 Earak 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016

11 waran 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017

12 waran 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018

13 xrar 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019

14 xrar 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020

Rubryka 4 - Przedmiot dzialalnosci statutowe] organizacji pozytku publicznego
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Rubryka 5 - Informacja o dniu koriczagcym rok obrotowy

1.Dzien korczacy pierwszy rok obrotowy, za |31.12.2006
ktdry nalezy zlozyc sprawozdanie finansowe

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogloszenie upadiosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadtosciowe albo o zabezpieczeniu majatku dtuznika w postepowaniu w przedmiocie ogloszenia upadtosci albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego

Brak wpisdow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekudji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztow egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu podmiotu

Brak wpisdow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o potaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadiosciowym

Brak wpisdw
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Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpisdw

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych, o postepowaniu naprawczym lub o przymusowej
restrukturyzacji

Brak wpisdw

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisdw

datza sporzadzenia wydruku 03.09.2021

adres strony internetowsj, na ktdrej s3 dostepne informacie z rejestru: ekrs.ms.gov.pl
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5.2. Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta

.STATUT SPOLKI AKCYJNEJ

§1
1. Spoétka dziata pod firma ERBUD Spétka AKkeyjna, - mommme
2. Spdétka moze uzywad skrotu ERBUD S.A. -—- -—

§2

Siedziba Spétki jest miasto stoleczne Warszawa. -- -—- -— -—-
Spoétka dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i za granica. --———------—---—---———-

[ e

Spoétka moze powoltywaé 1 prowadzi¢ swoje oddziaty, zaktady. filie,
przedstawicielstwa i inne jednostki organizacyjne, a takze uczestniczyé w innych
spotkach lub przedsiewzieciach na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i za granica.

§3

1. Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest: ——--—-mmmmmmmmmm e
1) Rozbidrka i burzenie obiektéw budowlanych, -—-——--——--cmemmeee oo
2) Przygotowanie terenu pod budowe, ————--—---————- -—

3) Wykonywanie wykopow i wiercen geologiczno inzynierskich, ---——-------—-—
4) Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i
niemieszkalnych, - - - -—-

5) Roboty zwiazane z budowa drég szynowych i kolei podziemnej, ---—----------

6) Roboty zwiazane z budowa mostéw i tuneli, --- -—- -
7) Roboty zwiazane z budowa rurociagdéw przesylowych i sieci rozdzielczych,
8) Roboty zwiazane z budowa linii telekomunikacyjnych i

elektroenergetycznych, - — — L
9) Roboty zwiazane z budowa pozostatych obiektéw inzynierii ladowej i

wodnej, gdzie indziej niesklasytikowane, -- -— -—-
10) Roboty budowlane zwigzane ze wznoszenie budynkoéw mieszkalnych i
niemieszkalnych, -------- S —

11) Wykonywanie konstrukcji i pokry¢ dachowych, -
12) Pozostale  specjalistyczne roboty budowlane, gdzie indzie] nie
sklasyfikowane, - e

13) Roboty zwiazane z budowa drog i autostrad, --- - -—- -
14) Roboty zwiazane z budowa obiektéw inzynierii wodnej, ———---—--—--—--—-—-——
15) Wykonywanie instalacji elektrycznych, -------—— -—- -— -—-

16) Wykonywanie instalacji wodnokanalizacyjnych, cieplnych, gazowych i
klimatyzacyjnych, --—— e

17) Dziatalnosé ochroniarska w zakresie obstugi systemdw bezpieczenstwa, --——

18) Wykonywanie pozostatych instalacji budowlanych, - -
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19) Tynkowanie, ---------- --- --- --- --
20) Zaktadanie stolarki budowlanej, ----- — — S

21) Posadzkarstwo, tapetowanie 1 oblicowywanie $cian, ---------------==----------—-

22) Malowanie i szklenie, --—--------------—--mmm e~ e
23) Wykonywanie pozostatych robét budowlanych wykonczeniowych, ---—-----
24) Pozostale specjalistyczne roboty  budowlane,  gdzie indziej

niesklasyfikowane, ---- e
25) Wydobywanie zwiru i piasku; wydobywanie gliny 1 kaolinu, --------------—--
26) Dziatalnos¢ ustugowa wspomagajaca pozostale gérnictwo i wydobywanie, -
27) Produkcja cegiel, dachowek 1 materialow budowlanych z wypalanej gliny, -
28) Naprawa 1 konserwacja pozostatego sprzetu 1 wyposazenia, -------------------
29) Instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia, ---------------—-
30) Produkcja wyrobéw budowlanych z betonu, s

31) Naprawa i konserwacja maszyn, ----------- s
32) Dzialalnosé agentdow zajmujacych sie sprzedaza drewna 1 materialow
budowlanych, --————------ - - -

33) Sprzedaz hurtowa drewna, materialobw budowlanych 1 wyposazenia

sanitarmnego, ------------- - e
34) Pozostaly transport ladowy pasazerski, gdzie indziej niesklasyfikowany, ---

35) Transport drogowy tOWarow, -------------------- e
36) Realizacja projektow budowlanych zwiazanych ze wznoszeniem budynkéw,

37) Kupno i sprzedaz nieruchomosci na whasny rachunek, ---

38) Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wlasnymi lub dzierzawionymi, --
39) Zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie, -------------------—-
40) Dzialalnoéé pomocnicza zwiazana z utrzymaniem porzadku w budynkach, -
41) Wynajem i dzierzawa samochodow osobowych 1 furgonetek, -----------------
42) Wynajem 1 dzierzawa pozostalych pojazdéw samochodowych z

wylaczeniem motoCykli, —=--m-mmmmmmmmm oo
43) Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz débr materialnych,

gdzie indziej niesklasyfikowane, ------ - T
44) Wynajem 1 dzierzawa maszyn 1 urzadzen budowlanych, -----------ceceeeeee
45) Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii, -----------
46) Badania naukowe 1 prace rozwojowe w dziedzinie pozostalych nauk

przyrodniczych 1 technicznych, --- - - -
47) Dziatalnosé w zakresie architektury, -——-—-----—----——m e
48) Dziatalnosé w zakresie inzynierii 1 zwiazane z nia doradztwo techniczne, ---

49) Pozostata dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej

niesklasyfikowana, ---- e
50) Technika, --------------- --- --- --- --
51) Zasadnicze szkoly zawodowe, -------------- — - —

52) Pozaszkolne formy edukacji sportowe] zaje¢ sportowych i rekreacyjnych, --
53) Pozaszkolne formy edukacji artystyczne], -------=====-=emmmmmmmmmomee oo

2
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54) Pozostale pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasytikowane, ----
55) Dziatalnosé historycznych miejsc 1 budynkéw oraz podobnych atrakcji
turystycznych, —-—-—-—- -—- ek :}R

56) Naprawa i1 konserwacja statkéw 1 todz1, - mmom oo

57) Produkcja statkow 1 konstrukcji ptywajacych, -—-

58) Dzialalnos$¢ rachunkowo - ksiggowa; doradztwo podatkowe, -------------——---

59) Pozostale doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarcze) i
zarzadzania, ----------- e e

2. Jezeli podjecie lub prowadzenie dzialalnosci gospodarcze] w zakresie ustalonego
powyze] przedmiotu dzialalnosci Spoétki, wymaga uzyskania odpowiedniego
zezwolenia lub koncesji, rozpoczecie lub prowadzenie takiej dziatalnosci moze
nastapi¢ po uzyskaniu takiego zezwolenia lub koncesji. ——--—-----------emmem e~

3. Uchwaly o istotnej zmianie przedmiotu dziatalnosci Spotki nie wymagaja wykupu
akcji w mysl art. 417 § 4 Kodeksu Spétek Handlowych, o ile zostana powziete
wigkszoscia dwoch trzecich gloséw w obecnosci 0sob reprezentujacych co najmniej
potowe kapitalu zaktadowego. --—---- - - - -

§4

Spotka zostala utworzona na czas nieoznaczony. - --- - -

§35

1. Kapital zaktadowy Spotki wynosi 1.239.935,90 zt (jeden milion dwiescie trzydziesci
dziewie¢ tysiecy dziewiecset trzydziesci pie¢ zlotych dziewieédziesiat groszy) i
dzieli sie¢ na 12.399.359 (dwanascie milionéw trzysta dziewiecdziesiat dziewieé
tysiecy trzysta pieédziesiat dziewieé) akcji zwyklych na okaziciela serii A, o
wartosci nominalne) 0,10 zl (dziesieé¢ groszy) kazda, oznaczonych kodem ISIN
PLERBUDO0012. ———--- e -—- -—-
Kapitat zakladowy Spolki zostal w peini oplacony przed zarejestrowaniem Spotki. -

Akcje moga by¢ umarzane w trybie umorzenia dobrowolnego. - -
Spétka moze emitowaé obligacje zamienne, obligacje z prawem pierwszenstwa oraz

B

warranty subskrypcyjne. —-----------------—mooo—- e -

§6

Spotka powstala w wyniku przeksztalcenia spolki ERBUD Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig 1 jest je] nastepca prawnym. Zalozycielami Spoélki sa wspdlnicy
przeksztalcone] spolki z ograniczona odpowiedzialnoscia, ktorzy przystapili do Spotki
i objeli akcje, t].: ~-====mmmmmmmm - --- ---

1}  PanDariusz Grzeszczak, —-——----—-—-—-——-——— oo
2)  Pan Jézef Adam Zubelewicz oraz ------------===-=-=====msmmm oo
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3) spotka prawa niemieckiego Wolff & Miiller GmbH & Co. KG. -----——-——-

§7
Organami Spotki sa: -----------m-mmmeemm- -—- -- -
1) 2arzad, ----------m e e e
2) Rada Nadzorcza, --------===== === oo e e
3) Walne Zgromadzenie. ——--------=-==-m === o
§8

W sktad Zarzadu wchodzi od 2 (dwoch) do 5 (piec) cztonkow. -- —
Cztonkéw Zarzadu powotuje i odwoluje Rada Nadzorcza Spotki. ---—--—---------—-—--
Wspdlna kadencja cztonkéw Zarzadu trwa trzy lata. —-----------emmemmommem oo

[

§9

1. Zarzad Spétki prowadzi sprawy Spdotki i reprezentuje ja na zewnatrz. ------------——---
2. Wszelkie sprawy zwiazane z prowadzeniem spraw Spoitki niezastrzezone przepisami
Kodeksu spoétek handlowych lub niniejszym Statutem do kompetencji Walnego
Zgromadzenia lub Rady Nadzorcze] naleza do zakresu dziatania Zarzadu. ----------—
3. Regulamin Zarzadu okresli szczegolowe zasady dzialania Zarzadu. Regulamin
Zarzadu, ustalony z zastrzezeniem postanowienn niniejszego Statutu, uchwala

Zarzad. - -

§10

Do skiadania oswiadczen woli w imieniu Spotki upowaznionych jest dwach czlonkow
Zarzadu dziatajacych tacznie albo jeden czlonek Zarzadu dziatajacy lacznie z
prokurentem, —-----------=-mmmm oo -—- -

§11

1. W sktad Rady Nadzorczej wchodzi od 5 do 7 cztonkéw, w tym Przewodniczacy oraz

Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej. ------ -—-

2. Czlonkowie Rady Nadzorczej sa powolywani przez Walne Zgromadzenie na okres
wspolne] trzyletniej kadencji. Walne Zgromadzenie wyznacza Przewodniczacego
oraz Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorcze]. -—- - -

3. Do kompetencji Rady Nadzorcze] nalezy: ---- -—-
1) zatwierdzanie strategicznych planéw wieloletnich Spotki, e

2) zatwierdzanie rocznych planéw rzeczowo - finansowych Spolki i jej grupy
kapitatowe], === === e e
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3) zatwierdzanie planéw inwestycyjnych Spolki i jej grupy kapitalowej, ---—---—-—-
4) udzielanie zgody na nabycie, zbycie 1 obciazenie nieruchomosci,
uzytkowania wieczystego lub udzialu w nieruchomosci lub prawie
uzytkowania wieCZystego, ----------======-mmomm oo
5) udzielanie zgody na zaktadanie 1 rozwiazywanie zaktadéw i1 oddzialow, ---—--
6) udzielanie zgody na wudzielenie przez Spodlke gwarancji, poreczen
majatkowych, wystawianie weksli 1 zaciaganie innych zobowiazan
pozabilansowych o wartosci jednostkowe] powyzej 2.000.000.00 EUR
(stownie: dwa miliony euro) za wyjatkiem: gwarancji wystawianych na
zlecenie Spélki przez instytucje finansowe zwigzane z normalnym tokiem
dziatalnosci, --—---——---——--—-— -
7) udzielanie zgody na inwestycje kapitalowe powyze] réwnowartosci kwoty
100.000,00 (stownie: sto tysiecy) Euro z wytaczeniem lokat kapitalowych,
bonéw 1 obligacji skarbowych emitowanych w Polsce lub krajach na
obszarze, ktérych Spotka prowadzi dziatalnosé, -----------------------------————
8) udzielanie zgody na nabycie, zbycie, obciazenie udziatéw lub akcji w innych
podmiotach, --——-—--——-——-"—r———m—— oo
9) ustalanie sposobu glosowania przedstawicieli Spotki w organach spélek
zaleznych 1 stowarzyszonych w sprawie powolywania 1 odwolywania
czlonkéw organow spolek zaleznych 1 stowarzyszonych, rozwiazania lub
likwidacji tych spétek, zmiany przedmiotu przedsiebiorstwa, podziatu lub
potaczenia spotek zaleznych 1 stowarzyszonych, --------------——----—--moem -
10) udzielanie zgody na podejmowanie wszelkich czynnosci nie zwigzanych z
przedmiotem dziatalnosci Spdétki 1 czynnosci nadzwyczajnych o wartosci
przekraczajacej rownowartosé kwoty 100.000.00 (stownie: sto tysiecy) Euro,
11) udzielanie zgody na zawieranie uméw z akcjonariuszami posiadajacymi co
najmnie] 5% ogoélnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Spétki oraz
podmiotami powiazanymi w rozumieniu miedzynarodowych standardach
rachunkowosci przyjetych zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002
Parlamentu Europejskiego 1 Rady z dnia 19 lipca 2002 r. w sprawie
stosowania miedzynarodowych standardéw rachunkowosci; Powyzszemu
obowiazkowi nie podlegaja transakcje typowe 1 zawierane na warunkach
rynkowych w ramach prowadzonej dziatalnosci operacyjnej przez spotke z
podmiotami wchodzacymi w sktad grupy kapitatowej spotki, ------------————
12) udzielanie zgody na inwestycje powyze] rownowartosci kwoty 100.000,00
(stownie: sto tysiecy) Euro, chyba ze inwestycje te sa zawarte w planie

inwestycyjnym, zatwierdzonym przez Rade Nadzorcza, -- e
13) udzielanie zgody na zawarcie umow najmu, dzierzawy 1 licencji, z okresem
obowiazywania powyze] 48 miesiecy zawieranych poza zwyklym tokiem
dziatalnosci 1 nieprzewidzianych w budzecie, -------------——---mmm e
14) udzielanie zgody na skladanie ofert i zawieranie umoéw o roboty budowlane
0 wartosci netto przekraczajace] rownowartosé kwoty 30.000.000,00

ﬁ
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(stownie: trzydziestu milionéw) Euro, w przypadku ofert wspdlnych,
miarodajna jest suma netto oferty, a nie udziat spétki w ofercie, --------------
15) udzielanie zgody na rozporzadzenie prawem lub zaciagniecie zobowiazania
przez Spolke w ramach jednej lub wiekszej liczby powiazanych czynnosci
prawnych z tym samym podmiotem o taczne] wartosci w trakcie roku
obrotowego powyzej 5.000.000,00 EUR (stownie: pie¢ milionéw euro), -----
16) udzielanie zgody na zatrudnienie pracownika o rocznym wymiarze
wynagrodzenia przekraczajacym réwnowartosé kwoty 150.000,00 (stownie:
sto pieédziesiat tysiecy) Euro, --------------- - mem e
17) udzielanie zgody na zasiadanie czlonkéw zarzadu Spotki w zarzadach lub
radach nadzorczych spotek spoza grupy kapitalowe) spotki oraz w
przypadkach okreslonych w art. 380 § 1 Kodeksu spotek handlowych, ------
18) inne sprawy zastrzezone do kompetencji Rady Nadzorcze] przepisami prawa,
postanowieniami niniejszego Statutu, przekazane na wniosek Zarzadu lub
delegowane uchwata Walnego Zgromadzenia. --------------=---==-==---=---------

~Rownowarto$¢” oznacza réwnowartos¢ w Euro kwoty wyrazone] w innej
walucie, obliczona zgodnie ze srednimi kursami walut, ogloszonymi przez
Narodowy Bank Polski w dniu bezposrednio poprzedzajacym dzienn, w ktérym
Zarzad zlozyl Radzie Nadzorcze] wniosek o wyrazenie zgody na dokonanie
transakcji, a w przypadku braku takiego wniosku dzien dokonania transakcji. -----

§1la

1. Tak dlugo jak akcje Spétki beda dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, co
najmniej dwoch cztonkow Rady Nadzorczej powinno spetnia¢ kryteria niezaleznosci
od Spétki 1 podmiotéw pozostajacych w istotnym powiazaniu ze Spétka, wynikajace
z zasad ladu korporacyjnego, uchwalanych przez Rade Gieldy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A., obowiazujacych na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, na ktérym sa notowane akcje Spotki. ---------

2. Niespelnienie kryteriow niezaleznosci, o ktérych mowa w ust. | powyzej, przez
ktéregokolwiek z czltonkéw Rady Nadzorczej, badz utrata statusu Niezaleznego
Cztonka Rady Nadzorczej w trakcie kadencji, nie powoduje wygasniecia jego
mandatu 1 nie ma wplywu na zdolnos¢ Rady Nadzorczej do wykonywania
kompetencji przewidzianych w Kodeksie spélek handlowych 1 w niniejszym
Statucie. ---------mmem e —mmmmmees

§11b

1. Tak dhugo jak akcje Spoétki beda dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym,

Strona |44



FNERBUD MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI
GROUPR

Rada Nadzorcza powoluje komitet audytu, w ktérego sktad wchodzi co najmniej 3
(trzech) jej cztonkdw, ktorzy spetniaja wymogi okreslone w ustawie z dnia 11 maja
2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym. --

2. Do zadan komitetu audytu nalezy w szczegdlnosci: -——----—---- -—-
1) monitorowanie procesu sprawozdawczoscl finansowej; -—------------=-mememmenv
2) monitorowanie skutecznosci systemow kontroli wewnetrzne] 1 systemow

zarzadzania ryzykiem oraz audytu wewnetrznego, w tym w zakresie
sprawozdawczosci finansowej; ---------------—===-— - -
3) monitorowanie wykonywania czynnosci rewizji finansowe], w szczegolnosci
przeprowadzania przez firme audytorska badania; ----------------------------——-
4) kontrolowanie 1 monitorowanie niezaleznosci bieglego rewidenta 1 firmy
audytorskie], w szczegolnosci w przypadku, gdy na rzecz Spotki swiadczone
sq przez firme audytorska inne ustugi niz badanie; -------------------------------
5) informowanie rady nadzorczej Spotki o wynikach badania oraz wyjasnianie,
w jaki sposob badanie to przyczynilo sie do rzetelnosci sprawozdawczosci
finansowe] w Spélce, a takze jaka byla rola komitetu audytu w procesie

6) dokonywanie oceny niezaleznosci bieglego rewidenta oraz wyrazanie zgody
na swiadczenie przez niego dozwolonych ustlug niebedacych badaniem

7) opracowywanie polityki wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania

8) opracowywanie  polityki  swiadczenia przez firme  audytorska
przeprowadzajaca badanie, przez podmioty powiazane z ta firma audytorska
oraz przez czlonka sieci firmy audytorskiej dozwolonych ustug niebedacych
badaniem; —---—--------= ==

9) okreslanie procedury wyboru firmy audytorskiej przez Spotke; —-----—---——--

10) przedstawianie radzie nadzorcze] rekomendacji dotyczacej powolania
bieglych rewidentéw lub firm audytorskich zgodnie z opracowanymi przez
komitet audytu politykami w  nastepstwie procedury  wyboru
przeprowadzone] zgodnie z przepisami ustawy z dnia 11 maja 2017 r.
o biegltych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym; ---

11) przedkladanie zalecenn majacych na celu zapewnienie rzetelnosci procesu
sprawozdawczosci finansowej w Spétce. - e

3. Rada Nadzorcza moze powolaé¢ rowniez inne komitety, w szczegdlnosci komitet
nominacji 1 wynagrodzen. Szczegdtowe zadania oraz zasady powolywania 1
funkcjonowania poszczegolnych komitetow. w tym komitetu audytu, okresli Rada
Nadzorcza. -------------- -—- S

§12
1. Uchwaly Rady Nadzorczej zapadaja bezwzgledna wigkszoscia gloséw, oddanych w

7
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obecnosci co najmniej polowy skladu Rady., o ile przepisy Kodeksu spélek
handlowych lub niniejszy Statut nie stanowia inaczej. W razie rownej liczby glosow

decyduje gtos Przewodniczacego. --- --- e -

. Posiedzenia Rady Nadzorcze] zwoluje Przewodniczacy Rady Nadzorcze] z wlasnej

inicjatywy oraz na wniosek czlonka Zarzadu lub czlonka Rady Nadzorcze] w
terminie dwoch tygodni od zlozenia wniosku lub, w sytuacjach wymagajacych
szybkiego podjecia decyzji, w terminie trzech dni od ztozenia wniosku. We wniosku
nalezy podac proponowany porzadek obrad. ---------—-—— -

. Posiedzenia Rady Nadzorcze] moga byé prowadzone przy wykorzystaniu srodkéw

bezposredniego porozumiewania sie na odleglosé. - —— -~
Rada Nadzorcza zwolywana jest minimum trzy razy w roku obrotowym. -------—---
Czlonkowie Rady Nadzorcze] moga bra¢ udzial w podejmowaniu uchwal Rady,
oddajac swdj glos na pismie za posrednictwem innego czlonka Rady Nadzorczej.
Oddanie glosu na pismie nie moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzadku
obrad na posiedzeniu Rady Nadzorcze]. -—--------——---moom oo

. Rada Nadzorcza moze podejmowaé¢ uchwaly w trybie pisemnym lub przy

wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odleglosé. Uchwala
jest wazna, gdy wszyscy czlonkowie Rady zostali powiadomieni o tresci projektu
uchwaty oraz co najmniej potowa cztonkéw rady wzieta udzial w podejmowaniu

uchwaty. ---- --- -— S ——

. Rada Nadzorcza moze podejmowaé¢ uchwaly w trybie pisemnym lub przy

wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odleglosc takze w

sprawach, dla ktérych Statut przewiduje glosowanie tajne. -------——--—----
Czlonkom Rady Nadzorcze] przysluguje wynagrodzenie okreslone uchwala

Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy. ---------- e

§ 13

. Walne Zgromadzenie obraduje jako zwyczajne lub nadzwyczajne. -------------———-—-

Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwolywane przez Zarzad powinno sie odby¢ w
clagu szesciu miesiecy po uplywie kazdego roku obrotowego. ----------—=--——-e -
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad Spotki z wlasnej inicjatywy lub
na pisemny wniosek Rady Nadzorczej albo na Zzadanie akcjonariusza lub
akcjonariuszy reprezentujacych co najmnie) jedna dwudziesta kapitatu

zakladowego. -------------- e - -

. Zwolanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia na zadanie akcjonariusza lub

akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej jedna dwudziesta kapitalu zakladowego
powinno nastapi¢ w ciagu dwoch tygodni od daty przedstawienia zadania Zarzadowl

Y1) F— -

. Akcjonariusze reprezentujacy co najmniej potlowe kapitatu zaktadowego Spétki lub

co najmniej potowe ogotu gloséw w Spolce moga zwola¢ Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie informujac o tym Zarzad Spotki w terminie nie krotszym niz 30 dni
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przed planowana data zwolania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia. Zarzad
Spotki zobowiazany jest oglosi¢ o zwolaniu przez akcjonariusza, o ktérym mowa
powyzej, Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w sposdb przewidziany przez
przepisy Kodeksu spolek handlowych oraz zgodnie z postanowieniami niniejszego
Statutu, ——---—-—-————-- —- -

6. Udziat w Walnym Zgromadzeniu mozna wziaé réwniez przy wykorzystaniu

srodkow  komunikacji elektronicznej, jezeli postanowi o tym zwolujacy to
zgromadzenie. Szczegdtowe zasady udzialu w Walnym Zgromadzeniu przy
wykorzystywaniu srodkéw komunikacji elektronicznej okreslone sa w Kodeksie
spolek handlowych oraz regulaminie przyjetym przez Rade Nadzorcza, zgodnie z
art. 406° Kodeksu spotek handlowych. ----------- e

§ 14

1. Walne Zgromadzenie moze podejmowa¢ uchwaly bez wzgledu na liczbe obecnych
akcjonariuszy 1 reprezentowanych akcji. o ile przepisy Kodeksu spélek handlowych
lub niniejszy Statut nie stanowia inaczej. -- e

2. Uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadaja zwykla wiekszoscia glosow. o ile
przepisy Kodeksu spélek handlowych lub niniejszy Statut nie stanowia inaczej. ----

§15

1. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy: ——--------—-————--mmmommmmmmeee
1) rozpatrzenie i1 zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz
sprawozdania finansowego za ubiegly rok obrotowy, -------------------—----———-

2) powziecie uchwaly o podziale zyskéw lub pokryciu strat, -----------------------
3) udzielanie absolutorium czlonkom organéw Spoétki z wykonania przez nich
obowiazkéw, uchwalenie regulaminu Rady Nadzorczej oraz ustalanie zasad
wynagradzania cztonkéw Rady Nadzorczej, ------------------=------=--mmommmmm -

4) podwyzszenie lub obnizenie kapitalu zaktadowego, ------------------------------
5) zmiany statutu Spotki, ------------mmmmm o
6) potaczenie Spolki z inna spotka handlowa, -----------------------——-- oo
7) rozwigzanie i likwidacja Spoki, -------—-—---—-—---—--——---——--— -
8) emisja obligacji zamiennych, obligacji z prawem pierwszenstwa lub
warrantéw subskrypcyjnych, —-—--——-—--—-—rr -

9) zbycie 1 wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci
oraz ustanowienie na nich ograniczonego prawa rzeczowego, -----------------
10) rozpatrywanie spraw wniesionych przez Rade Nadzorcza, Zarzad lub
akcjonariuszy Spotki, —---——---—--——-——- e
11) decydowanie w innych sprawach, ktére zgodnie z przepisami Kodeksu
spolek handlowych 1lub brzmieniem niniejszego Statutu naleza do
kompetencji Walnego Zgromadzenia. ------------------------—---- oo

2. Do nabycia lub zbycia nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udzialu w
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nieruchomosci lub  prawie uzytkowania wieczystego uchwala Walnego
Zgromadzenia nie jest wymagana. ------------- -—-

§16
Rokiem obrotowym Spaftki jest rok kalendarzowy. -- -—-

§ 17
1. W ramach kapitaléw wlasnych Spélka tworzy nastepujace kapitaly: - eo-
1) kapitat zakladowy, -—-—-——-—-——-m - e
2) kapital ZapasowWy, === === e e
3) kapitaly T€ZEIrWOWE, =======m=mmmmm e e e e
4) inne kapitaly przewidziane przepisami prawa. -—--------=-=-===========--m-mm--
2. Kapitaly rezerwowe moga by¢ tworzone na pokrycie poszczegolnych wydatkéw lub
strat, na mocy uchwaty Walnego Zgromadzenia lub przepiséw prawa nakazujacych
ich tworzenie. —------------m-emeeee - -

§ 18

1. Zysk Spétki mozna przeznaczy¢ w szczegdInoscl na: ——----—-—--—m-mmmmmmmmmmee e
1) odpisy na kapital zapasowy, ------———---—--—-———--—— - -

2) dywidendy dla akcjonariuszy, --------------—====-==—===——mmmmmm e -

3) odpisy na zasilanie kapitaléw rezerwowych tworzonych w Spétce, —----------

4) inne cele okreslone uchwata Walnego Zgromadzenia. -------------------mmmmnev

2. Dzien dywidendy oraz termin wyptaty dywidendy ustala Walne Zgromadzenie, o ile
przepisy Kodeksu spolek handlowych nie stanowia inacze]. -------------------m--memn

3. Rada Nadzorcza wybiera bieglego rewidenta do przeprowadzenia badania

sprawozdania finansowego Spolki za ubiegly rok obrotowy. --- -

4. Na zasadach okreslonych w art. 349 Kodeksu spétek handlowych, Zarzad
upowazniony jest do wyptaty akcjonariuszom, za zgoda Rady Nadzorczej, zaliczki
na poczet dywidendy przewidywane] na koniec roku obrotowego, jezeli Spotka
posiada srodki wystarczajace na wyplate. -——--- e -

§19

W  sprawach nie unormowanych niniejszym Statutem zastosowanie znajda
obowiazujace przepisy prawa, w szczegolnosci przepisy Kodeksu spotek handlowych.”
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5.3. Tekst uchwat stanowigcych podstawe emisji Obligacji objetych Notg Informacyjna

Uchwata Nr 38/2021
Zarzadu ERBUD S.A. z siedziba w Warszawie
z dnia 26 sierpnia 2021 roku

w sprawie emisji obligacji serii D

§1.

Zarzad spolki dzialajacej pod firmg ERBUD S.A. 7 siedziba w Warszawie przy ul. F. Klimezaka 1,

02-797 Warszawa, wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad

Rejonowy m.st Warszawy w Warszawie, XIT Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

pod numerem KRS 0000268667, NIP: 8790172253, REGON: 00572837300000, o kapitale

zakladowym w wysokosci 1239 935,90 zlotych, zwanej dalej jako , Emitent” lub s»opotka”,

W oparciu o art. 2 pkt 1) ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (tekst jednolity: Dz.U. 2020 r.

poz. 1208, ze zm., ,,Ustawa o Obligacjach”) oraz na podstawie Uchwaly Rady Nadzorczej z dnia

25 sierpnia 2021 1. w sprawic wyrazenia zgody na zaciagniecic zobowiazania, postanawia o emisji przez

Spotke obligacji na nast¢pujacych warunkach:

1) Oznaczenie serii: D;

2) Emisja Obligacji nastapi w trybie przewidzianym w art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach zgodnie z
art. Tust. 4 lit. b lub d rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia
14 czerwca 2017 1. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z oferta publiczng
papieréw wattosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia
Dyrektywy 2003/71/WE w zwigzku z art. 3 ust. 1a ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych (tj.: Dz.U. z 2020 r. poz. 2080 z pozn. zm.), ktéra nie wymaga
opublikowania memorandum informacyjnego ani prospekru;

3) Oferta obligacji skierowana bedzie do mniej niz 150 os6b fizycznych lub prawnych innych niz
inwestorzy kwalifikowani lub do inwestoréw, ktérzy nabeda Obligacji o lacznej wartoéci
nominalnej co najmniej 100 000 EUR.

4) Liczba oferowanych obligacji wyniesie nie wigcej niz 75.000 (siedemdziesiat pigc tysiecy) sztuk;

5) Wartosé nominalna i cena emisyjna jednej obligacji wyniesie 1.000,00 (jeden tysiac) ztotych;

6) Obligacje beda oprocentowane wedlug stopy procentowej rownej stawce WIBOR 6M (Warsaw
Interbank Offered Rate) powigkszonej o marze ustalong w oparciu o wysoko$é marzy wskazywanej
przez subskrybentéw w formularzach zapiséw na Obligace;

7) Obligacje beda emitowane jako papiery wartosciowe niezabezpieczone;
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8) Dniem emisji Obligacji bedzie dzien, w ktorym Obligacje zostang zarejestrowane w depozycie
prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedziba w Warszawie przy
ulicy Ksiazecej 4, 00-498 Warszawa (, KDPW”), na podstawie umowy zawartej przez Emitenta z
KDPW, zgodnie z art. 8 ust. 2 Ustawy o Obligacjach oraz art. 5 Ustawy o Obrocie (,Dzien
Emisji”);

9) Emitent bedzie si¢ ubiegal o wprowadzone obligacji do obrotu w alternatywnym systemice obrotu
Catalyst;

10) Wykup obligacji nastapi w terminie nie dhuzszym niz 4 lata od Dnia Emisji;

11) Obligacje uprawniaja wylacznie do $wiadczen pienieznych.

12) Firma Inwestycyjng posredniczaca w ofercie Obligacji bedzie Michael / Strém Dom Maklerski

S.A. z siedzibg w Warszawic.

§2
Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.
Zatgczniki:
Warunki emisji obligacji serii D

Czynniki ryzyka

Glosowanie przeprowadzono w trybie jawnym :

Liczba obecnych: Ml

Liczba gloséw ,,za™: KR

Liczba gloséw , przeciw’™ Q]

Liczba gloséw wstrzymujacych sie: L] 7
/

Podpisy obecnych Czlonkow Zarzadu.

Dariusz Grzeszczak

Agnieszka Glowacka

Jacek Leczkowski

Radoslaw Gorski
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26 sierpnia

Protokod! nr 26/2021 2021

§ 12 pkt. 4 Stamtu Spolki (przy wykorzystaniu srodkow bezposredniego
porozumiewania si¢ na odleglosc)
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Protokot nr 26/2021
z podjecia uchwaty Rady Nadzorczej ERBUD SA
w trybie § 12 ust. 4 Statutu Spétki
w dniu 26.08.2021 r.

Rada Nadzorcza Erbud S A. podjela, w trybie § 12 pkt. 4 Statutu Spolki z wykorzystaniem srodkow

bezposredniego porozumiewania sie na odleglosc, nastepujaca uchwale:

|
Protokol nr 26/2021 z posiedzenia RN z dnia 26.08.2021 r. tryb § 12 pkt. 4 Statutu Spélki Strona 2
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UCHWALA NR 64/2021
Rady Nadzorczej Spotla

ERBUD S5.A. z siedziba w Warszawie
z dnia 26 sierpnia 2021r.

W sprawie: wyraZemia zgody na podstawie {11 ust. 3. pkt 15) Statutu Spofli

Rada Nadzorcza Erbud S A. z siedzibg w Warszawie z siedziba w Warszawie (,,Spolka”) dzialajae na podstawie
przepisu art. 3847 1 ksh oraz §11 ust. 3. pkt 15) Statutu Spolki postanawia:

§1.

o

Majac na wwadze zamiar przeprowadzania emisji obligacyi serii D o lacznej wartosci nominalnej do 75 000 000
siedemdziesigt piec milionow) zlotych (, acje rzez Spolke, adzorcza stosowme do

iedemdziesiat piec miliono totych (,,Obligacje™) p Spolke, Rada Nad ie d
postanowien Statutu wyraza zgode na zaciggniecie zadluzenia finansowego wynikajacego z Obligacji, na

warnkach opisanych w zalaczonym do niniejsze) uchwaly wmiosku zarzadu ERBUD SA.

§2

Uchwala wchodzi w Zycie z duiem podjecia.

Glosowanie przeprowadzono w trybie jawnym.

Liczba obecnaych: [6]
Liczba glosow ,,za™ [6]
Liczba glosow ,,przeciw’™ [6]

]

Liczba glosow wstrzymujacych sier [ 6

Stwierdzam, iz projekt powyzsze] uchwaly, zgodnie z trescig art. 388 §3 KSH zostal udostepniony wszystkim
czlonkom Rady Nadzorcze).

Powyzsza uchwala zostala podjeta wobec oddania 6 glosow za. Zalacznikiem do niniejszego protokolu s3

wydruki korespondencji mailowe] pomiedzy Spolks a czlonkami Rady Nadzorczej dokumentujgce przebieg
glosowania.

dle 2

Przewodniczacy Rady Nadzorcze)
Udo Berner

Protokél nr 26/2021 z posiedzenia RN z dnia 26.08.2021 r. tryb § 12 pkt. 4 Statutu Spélki Strona 3
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Uchwata nr 39/2021
Zarzadu Spdtki pod firma ERBUD SA
z siedzibg w Warszawie
z dnia 20 wrze$nia 2021 roku

w sprawie: wstepnej alokacji, ustalenia ostatecznej wysokosci marZy oraz ustalenia ostatecznego

tekstu warunkow emisji obligacji serii D

Zarzad spotki dziatajacej pod firmg ERBUD S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. F. Klimczaka 1, 02-797
Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sad Rejonowy m.st
Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS
0000268667, NIP: 8790172253, REGON: 00572837300000, o kapitale zaktadowym w wysokosci 1239
935,90 ztotych, zwanej dalej jako ,,Emitent” lub ,,Spotka”, zwigzku z emisjg przez Spotke obligacji serii D
(,,Obligacje”) stosownie do pkt. 1.20 Warunkéw Emisji Obligacji (,Warunki Emisji Obligacji”), wobec

uptywu terminu skfadania formularzy zapisu na Obligacje, podejmuje uchwate nastepujacej tresci.

§1.

1. Zarzadu Spotki postanawia dokonad wstepnej alokacji 75.000 (siedemdziesigt piec tysiecy) obligacji
na okaziciela serii D niemajgcych formy dokumentu, o wartosci nominalnej 1.000,00 (jeden tysigc)
ztotych kazda obligacja i tagcznej wartosci nominalnej 75.000.000,00 (siedemdziesigt pie¢ milionow)
ztotych zgodnie z listg wstepnej alokacji ustalong przez Michael / Strom Dom Maklerski S.A. z siedzibg
w Warszawie petnigcego funkcje oferujgcego na potrzeby oferty obligaciji (,,Firma Inwestycyjna”).

2. Obligacje zostajg przydzielone pod warunkiem zawieszajgcym dokonania ostatecznego rozrachunku
transakcji nabycia Obligacji w ramach emisji przez Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych S.A.
(,Krajowy Depozyt”).

3. Majgc na uwadze powyzsze Zarzad Spotki upowaznia Firme Inwestycyjng do:

1)  ustalenia listy alokacji obligacji,
2) powiadomienia w trybie i na zasadach opisanych w Propozycji Nabycia, klientéw o przydziale

Obligacji na ich rzecz.
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§2.
1. Spotka ustala marze dla Obligacji na poziomie 2,60 % (dwa procent 60/100) w skali roku.
2. W zwigzku z dozwolong zamiang Warunkéw Emisji Obligacji w zakresie wskazanym w ust. 1 powyzej,

zmianie ulegnie dotychczasowy zapis Warunkdw Emisiji:

1.20. ,,Maria” oznacza skiadnik Stopy Procentowej Obligacji wyrazony w punktach procentowych,
przy czym:

(i) informacja o ostatecznie ustalonej wysokosci Marzy zostanie przedstawiona Subskrybentom,
ktorym zostanq przydzielone Obligacje;

(ii) kazdy z Subskrybentow sktadajgc podpisany Formularz Zapisu wyrazi nieodwotalng zgode na
takie ustalenie wysokosci MarZy i upowaini Zarzqgd Emitenta do przyjecia tekstu jednolitego
Warunkow Emisji uwzgledniajgcego ostatecznie ustalong wysokosc Marzy;

(iii) wysokos¢ MarZy zostanie ostatecznie okreslona przez Zarzqd Emitenta przed rejestracjq
Obligacji w trybie rozrachunku w rozumieniu Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW w oparciu o
wysokos¢ marZy wskazywanej przez subskrybentéow w Formularzach Zapisu, co stanowicé bedzie

ustalenie ostatecznej tresci Warunkow Emisji, z zastrzezeniem pkt. 15.4 Warunkow Emisji;

nadajgc mu nowe nastepujace brzemiennie:
1.20. »Maria” oznacza 2,60 % w skali roku, z zastrzezeniem pkt. 15.4 Warunkow Emisji;
3. W pozostalym zakresie Warunki Emisji Obligacji pozostajg bez zmian.
4, Ustala sie tekst jednolity Warunkéw Emisji Obligacji uwzgledniajgcy ostateczng wysokos¢ marzy, ktory
stanowi zatgcznik nr 1 do niniejszej Uchwaty.
5. Upowaznia sie Firme Inwestycyjng do przekazania subskrybentom, na rzecz ktorych dokonany zostanie

przydziat Obligacji tekstu jednolitego Warunkéw Emisji Obligacii.

§ 3.

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.

Gtosowanie przeprowadzono w trybie jawnym :

Liczba obecnych:

Liczba gtoséw ,za”:

Liczba gltoséw ,przeciw”:

Liczba gtoséw wstrzymujgcych sie:

]
L]
]
]
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Dariusz Grzeszczak

Agnieszka Glowacka

Jacek Leczkowski
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Podpis jest prawidliowy
Dokument podpisz#z Radoslaw (Gorska

Data: 2021.09.20 149807 CEST

Strona |56



FNERBUD MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI
GROUPR

5.4. Warunki Emisji Obligacji

WARUNKI EMISJI OBLIGACII SERII D
EMITOWANYCH PRZEZ:
ERBUD S.A.

Z SIEDZIBA W WARSZAWIE
(tekst jednolity)
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Niniejszy dokument (zwany dalej: ,,Warunkami Emisji”) okresla prawa i obowigzki emitenta i obligatariuszy

wynikajace z obligacji serii D (dalej zwanych: ,,Obligacjami”), ktérych emitentem jest spétka pod firma:

1.1.
1.2

1.3.

1.4.

1.5.

1.6.

1.7.
1.8.

1.9.

1.10.
1.11.
1.12.

1.13.

1.14.
1.15.

ERBUD S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. F. Klimczaka 1, 02-797 Warszawa, wpisang do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sad Rejonowy m.st Warszawy w Warszawie, Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000268667, NIP: 8790172253,
REGON: 00572837300000, o kapitale zakladowym w wysokosci 1239 935,90 ztotych (dalej zwana:
,Emitentem”).

Definicje
»Agent Kalkulacyjny” oznacza spétke Michael / Strom Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie;
»Agent Techniczny” oznacza podmiot dokonujacy rejestracji Obligacji poprzez konto posrednika
technicznego w rozumieniu Regulacji KDPW, przy czym funkcje Agenta Technicznego petni¢ bedzie Firma
Inwestycyjna;
,Depozyt” oznacza depozyt papieréw wartosciowych prowadzony przez KDPW zgodnie z przepisami
Ustawy o Obrocie, w ktérym na podstawie umowy zawartej przez Emitenta z KDPW rejestrowane sg
Obligacje;
»,Dzien Emisji” oznacza w stosunku do dowolnej Obligacji dzien, w ktdrym po raz pierwszy prawa z takiej
Obligacji zostang zarejestrowane w Depozycie;
,Dzien Ptatnosci Odsetek” oznacza ostatni dzien danego Okresu Odsetkowego lub Dzien Wczesniejszego
Wykupu;
»,Dzien Pfatnosci” oznacza kazdy Dzien Ptatnosci Odsetek, Dziern Wykupu lub Dzied Wczesniejszego
Wykupu;
,Dzien Roboczy” oznacza kazdy dzien, w ktérym KDPW prowadzi normalng dziatalno$¢ operacyjng;
,Dzien Ustalenia Praw” oznacza pigty Dzien Roboczy przed danym Dniem Ptatnosci swiadczen z tytutu
Obligacji, z wyjatkiem: (i) ztozenia przez Obligatariusza zadania natychmiastowego lub wczesniejszego
wykupu Obligacji, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie dzien ztozenia zgdania natychmiastowego lub
wczesniejszego wykupu, (ii) otwarcia likwidacji Emitenta, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie dzien
otwarcia likwidacji Emitenta oraz (iii) potgczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub
przeksztatcenia formy prawnej, jezeli podmiot, ktory wstgpit w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, nie
posiada uprawnienh do ich emitowania, kiedy za Dzie Ustalenia Praw uznaje sie odpowiednio dzien
potaczenia, podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej Emitenta;
»Dzien Wczes$niejszego Wykupu” oznacza dzien, o ktérym mowa w pkt. 12.2 Warunkéw Emisji;
»,Dzien Wykupu" oznacza dzien, o ktéorym mowa w pkt. 12.1 Warunkdéw Emisji;
,Emisja" oznacza emisje Obligacji;
»Firma Inwestycyjna” oznacza podmiot Swiadczgcy na rzecz Emitenta ustuge oferowania zgodnie z
Ustawg o Obraocie, tj. Michael / Strém Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie;
»Formularz Zapisu” oznacza prawidtowo wypetniony i podpisany przez adresata Propozycji Nabycia
formularz przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji, przy czym dopuszczalnym jest, aby Formularz Zapisu
zostat ztozony w postaci elektronicznej;
»GPW” oznacza Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie;
»,Grupa Emitenta”, ,Grupa” oznacza grupe kapitatowg Emitenta w rozumieniu przepiséw o
rachunkowosci stosowanych przez Emitenta, na potrzeby sporzgdzania skonsolidowanych sprawozdan

finansowych;
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1.16.

1.17.

1.18.

1.19.

1.20.
1.21.

1.22.
1.23.
1.24.

1.25.

1.26.

1.27.

1.28.

1.29.

1.30.

1.31.

1.32.
1.33.

1.34.
1.35.

,Gwarancje i Poreczenia” oznaczaja gwarancje i poreczenia (z wytgczeniem gwarancji i poreczen
bankowych uruchamianych na zlecenie Emitenta), udzielane przez Emitenta lub Podmioty Zaleine
wytacznie na rzecz podmiotow spoza Grupy Emitent;

»KDPW” oznacza spotke pod firmg Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg
w Warszawie;

»Kodeks Spoétek Handlowych” oznacza ustawe z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. Kodeks spoétek handlowych (t.j.
Dz.U.z 2020 r. poz. 1526 ze zm.);

»Koszty Emisji” oznacza wszelkie optaty, prowizje i koszty z tytutu przygotowania i przeprowadzenia emisji
Obligacji, w tym wynagrodzenie Firmy Inwestycyjnej, koszty prawne i optaty na rzecz instytucji rynku
kapitatowego;

»Marza” oznacza 2,60 % w skali roku, z zastrzezeniem pkt. 15.4 Warunkdéw Emisji;

»Materiaty informacyjne” oznacza: (i) sporzadzone zgodnie z MSSF roczne jednostkowe sprawozdania
finansowe Emitenta oraz skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Emitenta wraz z opinig biegtego
rewidenta, zawierajgce informacje o wysokosci Wskaznika Skonsolidowanego Zadtuzenia Finansowego
Netto i informacje niezbedne do jego obliczenia; oraz (ii) sporzadzone zgodnie z MSSF okresowe
skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Emitenta, zawierajace informacje o wysokosci Wskaznika
Skonsolidowanego Zadtuzenia Finansowego Netto i informacje niezbedne do jego obliczenia i (iii),
oile Emitent podjat decyzje o ich sporzadzeniu, okresowe jednostkowe sprawozdanie finansowe
Emitenta;

»MSSF” oznacza Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej;

»Naleznos¢ Gtéwna" oznacza kwote réwng wartosci nominalnej jednej Obligacji;

,Obligatariusz” oznacza posiadacza Rachunku Papieréw Wartosciowych, na ktdrym zapisane sg Obligacje
lub osobe wskazang podmiotowi prowadzgcemu Rachunek Zbiorczy przez posiadacza tego rachunku jako
osobe uprawniong z Obligacji zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym;

»,Odsetki" oznacza kwote odsetek od Obligacji obliczang i nalezng zgodnie z pkt 15 Warunkdéw Emisji;
»PLN”, ,zt” oznacza ztoty - prawny srodek ptatniczy w Rzeczypospolitej Polskiej;

,Podmiot Prowadzgcy Rachunek” oznacza posiadacza Rachunku Zbiorczego lub podmiot prowadzacy
Rachunek Papierow Wartosciowych, na ktdrym zarejestrowane sg Obligacje;

»Podmioty Zalezny” oznacza kazdg jednostke zalezng Emitenta w rozumieniu przepiséw o rachunkowosci
stosowanych przez Emitenta, na potrzeby sporzgdzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych;
»Prawo restrukturyzacyjne” oznacza ustawe z dnia 15 maja 2015 roku - Prawo restrukturyzacyjne (tj.
Dz.U.z 2020r. poz. 814);

»,Prawo upadtosciowe” oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe (tj. Dz.U. z 2020 r.
poz. 1228);

»Przypadek Naruszenia” oznacza kazde zdarzenie okreslone w pkt. 13.4, 13.5 oraz 13.11 Warunkdéw
Emisji;

»,Rachunek Obligacji” oznacza Rachunek Papieréw Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy;

»Rachunek Papierow Wartosciowych” oznacza rachunek papieréw wartosciowych, o ktérym mowa w art.
4 ust. 1 Ustawy o Obrocie;

»Rachunek Zbiorczy” oznacza rachunek zbiorczy, o ktérym mowa w art. 8a Ustawy o Obrocie;
»Regulacje KDPW” oznacza obowigzujgce regulaminy, procedury i innego rodzaju regulacje przyjete przez

KDPW, okreslajgce sposéb prowadzenia przez KDPW systemu depozytowo-rozliczeniowego, w
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1.36.

1.37.

1.38.

1.39.

1.40.

1.41.

1.42.

1.43.
1.44.
1.45.
1.46.

1.47.

1.48.

szczegoblnosci Regulamin Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych i Szczegétowe zasady dziatania
Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych;

,Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy” oznacza regulaminem Zgromadzenia Obligatariuszy
stanowigcy Zatgcznik nr 1 do Warunkdéw Emisji

»Rozporzadzenie prospektowe” oznacza Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktory ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg
publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz
uchylenia Dyrektywy 2003/71/WE;

»Rynek ASO Catalyst” oznacza alternatywny system obrotu obligacjami prowadzony przez GPW lub jej
nastepcow prawnych;

»Skonsolidowane Kapitaty Wiasne” oznaczaja faczng wartosé kapitatéw wtasnych Grupy Emitenta,
zgodnie z informacjami ujawnionymi w ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Emitenta spetniajgcym wymagania przewidziane w przepisach o rachunkowosci stosowanych przez
Emitenta, pomniejszone o wartos¢ firmy w rozumieniu art. 33 ust. 4 Ustawy o Rachunkowosci, wartosci
niematerialne i prawne, zgodnie z informacjami wskazanymi w ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitatowej Emitenta, o ktdrym mowa powyzej;

,Skonsolidowane Zadtuzenie Finansowe Netto” oznacza sume Skonsolidowanego Zadtuzenia
Finansowego, pomniejszong o $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty, oprocentowane lokaty krotko- i
dtugoterminowe w bankach lub w innych instytucjach finansowych oraz zastrzezone Srodki pieniezne,
obliczong na podstawie ostatniego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Emitenta
spetniajgcego wymagania zasad rachunkowosci stosowanych przez Emitenta, na potrzeby sporzadzania
sprawozdan finansowych;

»Skonsolidowane Zadtuzenie Finansowe” oznacza taczng sume zadtuzenia Grupy Emitenta z tytutu:
kredytéw, pozyczek, leasingu (w tym zadtuzenia wynikajgcego z MSSF16), emisji obligacji lub innych
dtuznych papieréw wartosciowych oraz innych oprocentowanych lub zdyskontowanych instrumentéw
finansowych, obliczong na podstawie ostatniego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Emitenta spetniajgcego wymagania przewidziane w przepisach o rachunkowosci stosowanych przez
Emitenta, z zastrzezeniem, Zze do Skonsolidowanego Zadtuzenia Finansowego nie bedzie wliczane
zadtuzenie wynikajgce z Gwarancji i Poreczen

»Skorygowana Wartos$¢ Obligacji” oznacza tgczng warto$¢ nominalng Obligacji, z wytgczeniem Obligacji
posiadanych przez podmioty wchodzace w skfad grupy kapitatowej Emitenta w rozumieniu art. 3 ust. 1
pkt 44 ustawy o rachunkowosci (tj. Dz.U. z 2021 r. poz. 217 ze zm.) oraz Obligacji umorzonych;

,Stopa Bazowa” ma znaczenie nadane w pkt. 15.5.1 Warunkéw Emisji;

»Stopa Procentowa” oznacza dla danego Okresu Odsetkowego Stope Bazowg powiekszong o Marzg;
»Strona Internetowa Emitenta” oznacza strone internetowg pod adresem www.erbud.pl.

»,Szczegétowe Zasady Dziatania KDPW” oznacza Szczegdétowe Zasady Dziatania Krajowego Depozytu
Papierow Wartosciowych;

,Ustawa o Obligacjach" oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (tj. Dz.U. z 2020 r. poz.
1208);

»,Ustawa o Obrocie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j.:

Dz.U.z 2021 r. poz. 328 z pdin. zm.);
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1.49. ,Ustawa o Ofercie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (tj.: Dz.U. z
2020 r. poz. 2080 z pézn. zm.);

1.50. ,Wskaznik Skonsolidowanego Zadtuzenia Finansowego Netto” oznacza iloraz wartosci
Skonsolidowanego Zadtuzenia Finansowego Netto oraz wartosci Skonsolidowanych Kapitatéw Wtasnych.
Wskaznik wyliczany bedzie wedtug stanu na koniec kazdego kwartatu w oparciu o zbadane przez biegtego
rewidenta, skonsolidowane roczne sprawozdania finansowe Grupy Emitenta lub skonsolidowane
potroczne sprawozdania finansowe Grupy Emitenta lub skonsolidowane kwartalne sprawozdania
finansowe Grupy Emitenta (sporzgdzone wedtug stanu na koniec | lub 11l kwartatu roku obrotowego).

1.51. ,Zaswiadczenie Depozytowe” oznacza swiadectwo depozytowe w rozumieniu art. 9 Ustawy o Obrocie
potwierdzajgce, ze Obligacje nim objete, posiadane przez danego Obligatariusza nie bedg przedmiotem
obrotu do chwili utraty waznosci przez to zaswiadczenie albo jego zwrotu przed uptywem terminu
waznosci;

1.52. ,Zgromadzenie Obligatariuszy” oznacza zgromadzenie Obligatariuszy zwotywane i przeprowadzane
zgodnie z Regulaminem Zgromadzenia Obligatariuszy.

2. Status prawny obligacji (tres¢ i forma Obligacji)

2.1. Kazda Obligacja jest dtuznym papierem wartosciowym na okaziciela emitowanym w serii, niemajgcym
postaci dokumentu, podlegajgcym zarejestrowaniu w Depozycie, w ktérym Emitent stwierdza, ze jest
dtuznikiem Obligatariusza i zobowigzuje sie wobec niego do spetnienia Swiadczen pienieznych w sposob i
w terminach szczegétowo okreslonych w Warunkach Emisji.

2.2.  Prawa z Obligacji powstajg w Dniu Emisji i bedg przystugiwaé osobom lub podmiotom bedacym w danym
czasie Obligatariuszami.

3. Podstawa prawna emisji

3.1. Emisja Obligacji nastepuje na podstawie:

3.1.1. przepiséw Ustawy o Obligacjach,

3.1.2. Uchwaty Zarzadu Emitenta nr 38/2021 z dnia 26 sierpnia 2021 roku w sprawie emisji obligacji,

3.1.3. Uchwaty Rady Nadzorczej Emitenta nr 64/2021 z dnia 26 sierpnia 2021 roku w sprawie wyrazenia zgody
na zaciggniecie zobowigzania.

4. Cel emisji i wykorzystanie srodkow z emisji Obligacji

4.1. Po odliczeniu kosztéw emisji srodki z emisji zostang wykorzystane:

4.1.1. na refinansowanie zadtuzenia z tytutu obligacji serii C Emitenta,
4.1.2. na finansowanie podstawowe] dziatalnosci Grupy Emitenta i/lub akwizycje spétek z sektora
serwisu dla przemystu w Polsce i w Niemczech (pozostate srodki).

5. Wartos¢ nominalna

5.1. Wartosé¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000,00 (jeden tysigc) ztotych, z zastrzezeniem mozliwosci jej
obnizenia zgodnie z Warunkami Emisji.

6. Wielkos$¢ Emisji

6.1. W ramach Emisji emitowanych jest do 75.000 (siedemdziesigt pie¢ tysiecy) Obligacji o tgcznej wartosci
nominalnej do 75.000.000,00 (siedemdziesigt pie¢ miliondw) ztotych.

7. Prég emisji

7.1.  Prog emisji, o ktorym mowa w art. 45 ust. 1 Ustawy o Obligacjach nie zostat okreslony.

8. Tryb Emisji
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8.1.

8.2.

9.1.
9.2.

9.3.

10.

10.1.

11.
11.1.

11.2.

12.
12.1.

12.2.

12.3.

12.4.

12.5.

Obligacje emitowane sg w trybie przewidzianym w art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach zgodnie z art. 1 ust.

4 lit. b lub d Rozporzadzenia prospektowego w zwigzku z art. 3 ust. 1a Ustawy o Ofercie, ktdra nie wymaga

opublikowania memorandum informacyjnego ani prospektu.

Nabycie Obligacji nastepuje poprzez rozrachunek transakcji nabycia Obligacji w systemie KDPW

na podstawie zgodnych instrukcji rozrachunku wystawionych przez Agenta Technicznego oraz Podmioty

Prowadzgce Rachunek w sposdb okreslony w § 5 Szczegétowych Zasad Dziatania KDPW.

Zbywalnos¢ Obligacji i obrét zorganizowany

Obligacje sg zbywalne.

Przenoszenie praw z Obligacji bedzie nastepowac zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie i Regulacjami

KDPW.

Emitent bedzie ubiegac sie o wprowadzenie Obligacji do obrotu na Rynku ASO Catalyst.

Forma i zakres zabezpieczenia. Dodatkowe zobowigzania i oswiadczenia.

Obligacje sg emitowane jako papiery wartosciowe niezabezpieczone.

Swiadczenia Emitenta

Emitent, na warunkach szczegétowo okreslonych w Warunkach Emisji, zobowigzuje sie do spetnienia

nastepujacych $wiadczen pienieznych:

11.1.1.wykupu Obligacji zgodnie z pkt. 12 — 14 Warunkow Emisji;

11.1.2.zaptaty Odsetek (Oprocentowania) zgodnie z pkt. 15 Warunkéw Emisji; oraz

11.1.3.zaptaty premii w przypadkach przewidzianych w pkt. 14.1.3 Warunkdéw Emis;ji.

Obligacje stanowig bezposrednie, nieodwotalne, bezwarunkowe i niepodporzadkowane zobowigzanie

Emitenta, sa réwne i bez pierwszenstwa zaspokojenia wobec siebie, a takze z zastrzezeniem wyjgtkdéw

przewidzianych w  obowigzujgcych  przepisach prawa s3 rowne wobec pozostatych

niepodporzadkowanych i niezabezpieczonych zobowigzan Emitenta.

Wykup Obligacji

Wykup Obligacji nastapi w dniu 23 wrzesnia 2025 r. (,Dzien Wykupu"), z zastrzezeniem pkt. 12.2

Warunkow Emisji.

Wykup Obligacji moze nastgpi¢ w dniu ustalonym zgodnie z pkt. 13 - 14 Warunkdéw Emisji, w ktérym

Obligacje stang sie wymagalne przed Dniem Wykupu (,,Dzien Wczesniejszego Wykupu”):

12.2.1.na zadanie Obligatariusza, lub

12.2.2.na zadanie Obligatariusza za zgoda Zgromadzenia Obligatariuszy, lub

12.2.3.na zadanie Emitenta.

Jezeli Dzienn Wykupu lub Dzien Wczesniejszego Wykupu przypadnie na dzien niebedgcy Dniem Roboczym,

wykup Obligacji nastgpi w pierwszym Dniu Roboczym nastepujgcym odpowiednio po Dniu Wykupu lub

Dniu Wczesniejszego Wykupu.

Wykup Obligacji (w Dniu Wykupu lub w Dniu Wczesniejszego Wykupu) nastapi poprzez zaptate przez

Emitenta na rzecz Obligatariusza za kazdg Obligacje Naleznosci Gtéwnej, powiekszonej o Odsetki

wyliczone zgodnie z pkt. 15 Warunkdw Emisji.

Niezaleznie od postanowien powyzszych:

12.5.1.w razie likwidacji Emitenta wszystkie Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi z dniem
otwarcia likwidacji;

12.5.2.w przypadku potgczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy

prawnej, Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi, jezeli podmiot, ktory wstgpit w
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12.6.
13,
13.1.

13.2.

13.3.

13.4.

obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie z Ustawg o Obligacjach nie posiada uprawnien do
ich emitowania;
Z chwilg wykupu Obligacje ulegajg umorzeniu.
Woczesniejszy wykup na zadanie Obligatariusza
Kazdy Obligatariusz moze przed Dniem Wykupu zgda¢ wykupu posiadanych przez Obligatariusza Obligacji
tylko w przypadkach i na zasadach okreslonych ponizej.
Pisemne zadanie wczesniejszego wykupu Obligacji powinno zosta¢ doreczone przez Obligatariusza na
adres Emitenta i podmiotu prowadzacego Rachunek Papieréw Wartosciowych Obligatariusza, na ktorym
beda zapisane Obligacje. Zgdanie wczesniejszego wykupu Obligacji powinno zawiera¢ wskazanie
odpowiedniej trwajgcej okolicznosci wskazanej w pkt. 13.4 Warunkdw Emisji albo Bezwzglednej Podstawy
Woczesniejszego Wykupu albo Wzglednej Podstawy Wczesniejszego Wykupu, ktéra wystgpita i stanowi
podstawe zgdania wykupu przez Obligatariusza.
Obligatariusz wraz z zgdaniem opisanym w pkt. 13.2 powyzej winien przedstawi¢ Zaswiadczenie
Depozytowe lub inny przewidziany przepisami prawa dokument potwierdzajgcego fakt posiadania
Obligacji przez Obligatariusza zgdajacego dokonania wczesniejszego wykupu.

W przypadku, gdy:

13.4.1.Emitent jest w zwloce z wykonaniem w terminie, w catosci lub czesci, zobowigzan pienieznych

wynikajacych z Obligacji, Obligacje podlegajg, na zadanie Obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi.

13.4.2.Emitent jest w niezawinionym przez niego opdznieniu w wykonaniu, w catosci lub czesci, zobowigzan

13.5.

pienieznych wynikajgcych z Obligacji, nie krétszym niz 3 dni, Obligatariusz moze zgdaé wykupu Obligacji.
W przypadku gdy wystapi i trwa ktérekolwiek ze zdarzen wskazanych ponizej (Bezwzgledne Podstawy
Woczesniejszego Wykupu), kazdy Obligatariusz moze zgda¢ wykupu posiadanych przez Obligatariusza
Obligacji, w terminie od dnia, w ktérym Emitent powinien zawiadomi¢ o wystgpieniu takiego zdarzenia
zgodnie z pkt. 17.2 Warunkéw Emisji do uptywu 30 dni od dnia, w ktorym Emitent zawiadomit
Obligatariuszy o wystgpieniu Bezwzglednej Podstawy Wczesniejszego Wykupu. Obligacje wskazane w
zadaniu danego Obligatariusza i temu Obligatariuszowi przystugujace Emitent zobowigzuje sie wykupié
w terminie 30 dni od dnia ztozenia Zadania, chyba ze przed ztozeniem przez Obligatariusza zgdania
wczesniejszego wykupu stan faktyczny stanowigcy zaistniatg Bezwzgledng Podstawe Wczesniejszego
Wykupu przestanie trwac, o czym Emitent zawiadomi obligatariuszy w sposéb przewidziany w Warunkach
Emisji:

13.5.1. Brak sptaty Zadtuzenia Finansowego

Emitent lub Podmiot Zalezny nie dokona sptaty jakiegokolwiek wymagalnego niespornego
roszczenia badz roszczen o tgcznej kwocie nie nizszej niz réwnowartos¢ 70.000.000 PLN (stownie:
siedemdziesieciu milionéw ztotych), wchodzacego odpowiednio w sktad Zadtuzenia Finansowego
Emitenta lub Skonsolidowanego Zadtuzenia Finansowego, w terminie 30 dni od daty jego
wymagalnosci, chyba ze wierzyciele, ktérym przystugujg te roszczenia zgodzili sie na przedtuzenie
terminu ich ptatnosci.

13.5.2. Naruszenie Wskaznika Zadtuzenia Finansowego Netto

Wskaznik Skonsolidowanego Zadtuzenia Finansowego Netto bedzie wyzszy niz 1,1.

13.5.3. Obstrukcja zgromadzenia obligatariuszy:

Emitent:
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(i) w terminie 14 dni od dnia ztozenia stosownego zgdania nie zwotat Zgromadzenia
Obligatariuszy z terminem odbycia Zgromadzenia Obligatariuszy przypadajgcym nie
pdzniej niz 30 dni po dniu zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy pomimo prawidtowo
ztozonego zgdania, lub uniemozliwit w inny sposdb zwotanie lub odbycie Zgromadzenia
Obligatariuszy z zachowaniem powyzszych terminéw; lub

(ii) w terminie 7 dni od dnia zakonczenia Zgromadzenia Obligatariuszy nie opublikowat na
Stronie Internetowej Emitenta protokotu z przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy.

13.5.4. Upadtosc¢ lub niewyptacalnosé Emitenta:

(i) Emitent ztozy oswiadczenie o wszczeciu w stosunku do niego postepowania
restrukturyzacyjnego w rozumieniu art. 2 Prawa Restrukturyzacyjnego.

(ii) Emitent ztozy wniosek o ogtoszenie upadtosci Emitenta

(iii)  Emitent stanie sie niewyptacalny w rozumieniu przepiséw Prawa upadtosciowego lub
Prawa restrukturyzacyjnego; albo

(iv)  Emitent uzna na pismie swoja niewyptacalnosc¢ lub z powodu niemoznosci terminowego
wykonania swoich zobowigzan bedzie prowadzit negocjacje z ogétem swoich wierzycieli.

13.6. W przypadku gdy wystgpi i trwa ktorekolwiek ze zdarzen wskazanych w pkt. 13.11 (Wzgledne Podstawy
Woczesniejszego Wykupu) oraz z zastrzezeniem pkt. 13.12, kazdy Obligatariusz moze zgdaé¢ wykupu
posiadanych przez Obligatariusza Obligacji, pod warunkiem podjecia przez Zgromadzenie Obligatariuszy
uchwaty wyrazajgcej zgode na zadanie przez Obligatariusza wczesniejszego wykupu Obligacji w zwigzku z
wystgpieniem danej Wzglednej Podstawy Wczesniejszego Wykupu, na warunkach wskazanych ponizej.

13.7. Kazdy Obligatariusz uprawniony jest do zgtoszenia, nie pdziniej niz w terminie 30 dni od dnia
zawiadomienia przez Emitenta o wystgpieniu Wzglednej Podstawy Wczesniejszego Wykupu, zadania
zwotania przez Emitenta Zgromadzenia Obligatariuszy, zgodnie z Regulaminem Zgromadzenia
Obligatariuszy.

13.8. Emitent zwotuje Zgromadzenie Obligatariuszy przez ogtoszenie dokonane w terminie 14 dni
od otrzymania zgdania w tym przedmiocie i na dzien przypadajgcy nie wczesniej niz na 21 dni i nie pdzniej
niz na 30 dni od dnia ogtoszenia.

13.9. W przypadku podjecia przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaty, na mocy ktérej mozliwe jest zgdanie
przedterminowego wykupu Obligacji w zwigzku z wystgpieniem wskazanej (wskazanych) Wzglednej
Podstawy Wczesniejszego Wykupu, kazdy Obligatariusz uprawniony bedzie do ztozenia takiego zadania
Emitentowi w terminie kolejnych 30 dni.

13.10. Emitent zobowigzany bedzie wykupi¢ Obligacje wskazane w zgdaniu w terminie 30 dni od otrzymania
danego zadania wykupu, chyba ze przed ztozeniem przez Obligatariusza zagdania wczesniejszego wykupu
stan faktyczny stanowigcy zaistniatg Wzgledng Podstawe Wczesniejszego Wykupu przestanie trwaé, o
czym Emitent zawiadomi obligatariuszy w sposéb przewidziany w Warunkach Emisji.

13.11. Wzgledne Podstawy Wczesniejszego Wykupu
13.11.1. Wykluczenie akcji z obrotu

Akcje Emitenta zostaty wykluczone z obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW.

13.11.2. Przeksztatcenie, podziat lub potaczenie

Nastgpi przeksztatcenie, podziat lub potgczenie Emitenta, za wyjgtkiem przypadkow, w ktérych

Emitent jest spdtka przejmujaca.
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13.12.

14.

13.11.3.

13.11.4.

13.11.5.

13.11.6.

13.11.7.

Postepowanie wierzycieli

W odniesieniu do sktadnikéw majatkowych:
(i) Emitenta o wartosci stanowigcej co najmniej 20% wartosci sumy aktywow Emitenta
wskazanej w ostatnim zatwierdzonym sprawozdaniu finansowym Emitenta; lub
(ii) Podmiotu Zaleznego o wartos$ci stanowigcej co najmniej 10% wartosci sumy aktywow
Grupy Emitenta wskazanej w jej ostatnim zatwierdzonym sprawozdaniu finansowym;
nastgpito zajecie lub zostata skierowana egzekucja, ktéra nie zostata umorzona lub uchylona w
ciggu 30 dni, a w razie wniesienia srodka zaskarzenia nie zostata wstrzymana do czasu
rozpatrzenia Srodka zaskarzenia.

Ztozenie wniosku o ogtoszenie upadtosci przez wierzyciela

Jakakolwiek osoba, ktdra posiada w stosunku do Emitenta lub Podmiotu Zaleznego wymagalng
wierzytelnos¢ lub wierzytelnosci na kwote nie nizszg niz réwnowartos¢ 50.000.000 PLN (stownie:
piec¢dziesieciu milionow ztotych):
(A) ztozy wniosek o ogtoszenie upadtosci obejmujgcy likwidacje majatku odpowiednio
Emitenta lub Podmiotu Zaleznego; lub
(B) ztozy wniosek o wszczecie postepowania restrukturyzacyjnego w rozumieniu art. 2
Prawa Restrukturyzacyjnego,
chyba ze odpowiednio Emitent lub Podmiot Zalezny uzna, ze taki wniosek jest bezzasadny, zostat
ztozony pochopnie, jako szykana lub w ztej wierze i w terminie dwéch tygodni od dnia powziecia
przez odpowiednio Emitenta lub Podmiot Zalezny informacji o takim wniosku podejmie czynnosci
majace doprowadzi¢ do odrzucenia lub oddalenia takiego wniosku, a odrzucenie lub oddalenie
takiego wniosku nastgpi w terminie 120 dni od dnia powziecia przez odpowiednio Emitenta lub
Podmiot Zalezny informacji o takim wniosku (przy czym postanowienie o odrzuceniu lub
oddaleniu wniosku nie musi by¢ prawomocne). Przypadek Naruszenia, o ktéorym mowa w
niniejszym punkcie, zaistnieje dopiero po uptywie termindw wskazanych w zdaniu
poprzedzajacym.

Zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej

Emitent zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej lub dziatalno$¢ gospodarcza w
zakresie budownictwa przestanie by¢ gtdwnym przedmiotem dziatalnosci gospodarczej
Emitenta.

Brak notowania obligacji na Rynku ASO Catalyst:

Emitent nie wprowadzi Obligacji do obrotu na Rynku ASO Catalyst w terminie 90 (stownie:
dziewiecdziesieciu) dni od Dnia Emisji lub Obligacje przestang by¢ notowane na tym rynku i stan
ten bedzie trwat przez co najmniej 30 (stownie: trzydziesci) dni.

Niewykonywanie obowigzkow informacyjnych:

Emitent nie wypetni swoich obowigzkéw opisanych w pkt. 17 (Dodatkowe obowigzki Emitenta).

Przed dokonaniem czynnosci, ktéra stanowitaby jedng z Wzglednych Podstaw Wczes$niejszego Wykupu,

okreslonych w pkt. 13.11 powyzej, Emitent moze zwota¢ Zgromadzenie Obligatariuszy w celu podjecia

uchwaty wyrazajgcej zgode na dokonanie takiej czynnosci. Po podjeciu uchwaty przez Zgromadzenie

Obligatariuszy, dokonanie takiej czynnosci przez Emitenta nie bedzie stanowito Wzglednej Podstawy

Wczesniejszego Wykupu.

Wczesniejszy wykup na zgdanie Emitenta
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14.1. Emitent jest uprawniony do wczesniejszego wykupu catosci lub czesci Obligacji, najwczesniej na koniec V

Okresu Odsetkowego, na nastepujgcych zasadach:

14.1.1. Emitent zawiadamia Obligatariuszy o skorzystaniu z prawa wczesniejszego wykupu, wskazujgc w
takim zawiadomieniu Dzien Pfatnosci Odsetek, w ktorym Emitent dokona wczesniejszego
wykupu Obligacji, tj. Dzied Wczedniejszego Wykupu.

14.1.2. Dzien Wczesniejszego Wykupu moze by¢ wyznaczony na Dzien Ptatnosci Odsetek, ktory przypada
nie wczesniej niz po uptywie 30 (trzydziestu) dni od dnia zawiadomienia Obligatariuszy
o skorzystaniu z prawa wczesniejszego wykupu.

14.1.3. Ztytutu wykonania Wczesniejszego Wykupu w Dniu Ptatnosci Odsetek za dany Okres Odsetkowy
Emitent wyptaci na rzecz Obligatariuszy premie liczong od wartosci nominalnej Obligacji,
bedacych przedmiotem danego przedterminowego wykupu, zgodnie z ponizszym
harmonogramem:

- w Dniu Ptatnosci Odsetek za V Okres Odsetkowy — 0,75%,
- w Dniu Ptatnosci Odsetek za VI Okres Odsetkowy — 0,5%,
- w Dniu Ptatnosci Odsetek za VIl Okres Odsetkowy — brak premii.

14.1.4. Wykonanie przez Emitenta Wczesniejszego Wykupu zgodnie z niniejszym pkt. 14 Warunkéw
Emisji nastgpi zgodnie z Regulacjami KDPW.

14.1.5. Woczesniejszy wykup moze réwniez zostac zrealizowany poprzez obnizenie wartosci nominalnej
Obligacji.

15. ODSETKI OD OBLIGACJI (OPROCENTOWANIE)
15.1. Ptatnos¢ Odsetek

15.1.1. Obligacje sg oprocentowane poczgwszy od Dnia Emisji (z wytgczeniem tego dnia).

15.1.2. Odsetki bedg ptatne z dotu, w Dniu Ptatnosci Odsetek.

15.1.3. Jezeli Dzien Ptatnosci Odsetek nie bedzie przypadat w Dniu Roboczym, Emitent zobowigzuje sie
do zapfaty Odsetek w pierwszym Dniu Roboczym przypadajgcym po tym Dniu Ptatnosci Odsetek.

15.2. Naliczanie odsetek

15.2.1. Odsetki bedg naliczane za dany Okres Odsetkowy (zdefiniowany ponizej) od wartosci nominalnej
Obligacji w danym czasie.

15.2.2. Odsetki od Obligacji naliczane bedg w okresie od Dnia Emisji (z wytaczeniem tego dnia) do:

(i) Dnia Wykupu (tgcznie z tym dniem), albo
(ii) Dnia Wczesniejszego Wykupu (tgcznie z tym dniem).

15.2.3. Pierwszy Okres Odsetkowy rozpoczyna sie w Dniu Emisji (z wytgczeniem tego dnia) i konczy
ostatniego dnia danego Okresu Odsetkowego (tgcznie z tym dniem). Kazdy kolejny Okres
Odsetkowy rozpoczyna sie w dacie ostatniego dnia poprzedniego Okresu Odsetkowego (z
wytgczeniem tego dnia) i koficzy w ostatnim dniu Okresu Odsetkowego wskazanym w tabeli w
pkt. 15.2.4 (tacznie z tym dniem).

15.2.4. Ustala sie nastepujgce okresy odsetkowe (,,Okresy Odsetkowe”), ktdre rozpoczynajg sie i koriczg

sie w nastepujacych dniach wskazanych w ponizszej tabeli:

Numer Okresu  Dzien ustalenia stopy Pierwszy dzien Dzien Ustalenia Praw  Ostatni dzien danego

Odsetkowego bazowej danego Okresu Okresu Odsetkowego

Odsetkowego
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Dziert Emisji — 4 Dni
Robocze

17 marca 2022 r.
19 wrzesnia 2022 r.
17 marca 2023 r.
19 wrzesnia 2023 r.
19 marca 2024 r.
17 wrzesnia 2024 r.

18 marca 2025 r.

Dzien Emisji

23 marca 2022r.

23 wrzesnia 2022 r.

23 marca 2023 .

23 wrzesnia 2023 r.

23 marca 2024r.

23 wrzesnia 2024 r.

23 marca 2025r.

16 marca 2022 r.

16 wrzesnia 2022 r.

16 marca 2023 r.

18 wrzesdnia 2023 r.

18 marca 2024 r.

16 wrzesdnia 2024 r.

17 marca 2025 r.

16 wrzesnia 2025 r.

23 marca 2022r.

23 wrzesnia 2022 r.

23 marca 2023 .

23 wrzes$nia 2023 r.

23 marca 2024 r.

23 wrzesnia 2024 r.

23 marca 2025r.

23 wrzesnia 2025 r.

15.2.5. Po Dniu Wykupu Obligacje nie sg oprocentowane, chyba, ze Emitent opdznia sie ze spetnieniem

Swiadczen z Obligacji. W tym ostatnim przypadku, Obligacje beda oprocentowane wg stopy

odsetek ustawowych liczonych za okres od Dnia Wykupu do dnia poprzedzajacego dzien

wykonania ptatnosci $wiadczen pienieznych z Obligacji wiacznie.

15.3. Wysokos$¢ Odsetek

Oprocentowanie Obligacji bedzie sie oblicza¢ wedtug nastepujgcego wzoru:

gdzie:

O O

pr - oznacza Stope Procentowa,

=2

L

o

O =N x Opr x (LD/365)

- oznacza warto$¢ nominalng jednej Obligacji,

- oznacza wysokos¢ Odsetek z jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy,

- oznacza rzeczywistg liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym (przy czym

w przypadku wczedniejszego wykupu Okres Odsetkowy koriczy sie z Dniem

Woczesniejszego Wykupu),

po zaokrggleniu wyniku tego obliczenia do jednego grosza (przy czym 5/10 i wieksze czesci grosza bedg

zaokraglone w gore).

15.4. Podwyzszenie Marzy

15.4.1. W razie wystapienia Przypadku Naruszenia, o ktérym mowa w punkcie 13.11.1 lub 13.11.6

powyzej, w kolejnych (nastepujacych po sobie) Okresach Odsetkowych Marza bedzie
powiekszona o 2 punkty procentowe w skali roku, o ile w dniu rozpoczecia danego Okresu
Odsetkowego bedzie nadal trwat Przypadek Naruszenia odpowiednio wskazany w punkcie

13.11.1lub 13.11.6

15.4.2. Jezeli Wskaznik Skonsolidowanego Zadtuzenia Finansowego Netto jest wyzszy niz 0,9 na koniec

danego kwartatu, co znajduje odzwierciedlenie w opublikowanych przez Emitenta
sprawozdaniach finansowych, wéwczas w kolejnym Okresie Odsetkowym rozpoczynajgcym sie
bezposrednio po dniu bilansowym na ktéry wystgpito przekroczenie wskaznika 0,9 Marza bedzie
powiekszona o 2 punkty procentowe w skali roku. Dla unikniecia watpliwosci — podwyzszenie
Marzy ustaje pierwszego dnia Okresu Odsetkowego rozpoczynajgcego sie bezposrednio po dacie
bilansowej na ktérg w/w wskaznik spadt ponizej 0,9 i moze ulec ponownemu podwyzszeniu przy

kolejnym wzrosScie wskaznika powyzej 0,9.
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15.5.

16.
16.1.
16.2.

16.3.

15.4.3. Z zastrzezeniem pkt 15.2. jezeli Wskaznik Skonsolidowanego Zadtuzenia Finansowego Netto jest
wyzszy niz 0,75 na koniec danego kwartatu, co znajduje odzwierciedlenie w opublikowanych
przez Emitenta sprawozdaniach finansowych, wowczas w kolejnym Okresie Odsetkowym
rozpoczynajgcym sie bezposrednio po dniu bilansowym na ktéry wystgpito przekroczenie
wskaznika 0,75 Marza bedzie powiekszona o 1 punkt procentowy w skali roku. Dla uniknigcia
watpliwosci — podwyzszenie Marzy ustaje pierwszego dnia Okresu Odsetkowego
rozpoczynajgcego sie bezposrednio po dacie bilansowej na ktérg w/w wskaznik spadt ponizej 0,75
i moze ulec ponownemu podwyzszeniu przy kolejnym wzroscie wskaznika powyzej 0,75.

15.4.4. W celu unikniecia watpliwosci, podwyzszenie Marzy, o ktérym mowa w niniejszym Punkcie 15.4
nie nastepuje w sposéb kumulatywny, co oznacza, ze pomimo wystgpienia kilku podstaw
podwyzszenia Marzy, moze by¢ ona zwiekszona maksymalnie o 2 punkty procentowe w skali
roku.

15.4.5. W celu unikniecia watpliwosci, do ustalenia Marzy brany jest Wskaznik Skonsolidowanego
Zadtuzenia Finansowego Netto opublikowany w ostatnim skonsolidowanym (rocznym lub
okresowym) sprawozdaniu finansowym Grupy Emitenta poprzedzajgcym Dzien Ustalenia Stopy
Procentowe;.

Ustalanie Stopy Procentowe;j

15.5.1. Stope Bazowa stanowi stawka WIBOR 6M, tj. ustalona z doktadnoscig do 0,01 punktu
procentowego wysoko$¢ oprocentowania pozyczek na polskim rynku miedzybankowym dla
okresu 6-miesiecznego WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rate) i podanej przez GPW
Benchmark S.A. na stronie www.gpwbenchmark.pl lub innej stronie, ktéra ja zastapi.

15.5.2. Stope Bazowaq ustala sie na cztery Dni Robocze przed pierwszym dniem Okresu Odsetkowego, w
ktérym ma obowigzywac dana stopa bazowa (,,Dzien Ustalenia Stopy Procentowej”).

15.5.3. Jezeli Stopa Procentowa nie bedzie mogta by¢ ustalona wedtug opisanych wyzej zasad, wéwczas
zastosowanie znajdujg postanowienia Planu awaryjnego na wypadek zaprzestania publikowania
lub istotnej zmiany wskaznikéw referencyjnych, ktéry jest dostepny jest na stronie internetowej
Firmy Inwestycyjnej www.michaelstrom.pl. Zmiana Planu awaryjnego na wypadek zaprzestania
publikowania lub istotnej zmiany wskaznikdw referencyjnych nie stanowi zmiany Warunkdow
Emisji Obligacji.

15.5.4. Agent Kalkulacyjny bedzie sporzadzat tabele odsetkowe i przesytat je do Emitenta.

15.5.5. W przypadku wprowadzenia Obligacji na Rynek ASO Catalyst i udzielenia odpowiedniego
upowaznienia przez Emitenta, Agent Kalkulacyjny zobowigzuje sie wgrywac tabele odsetkowe do
systemu 4BrokerNet — GPW w postaci odpowiednich plikdw, zgodnie z regulacjami tego systemu.

Sposdob wyptaty Swiadczen z obligacji

Ptatnosci z tytutu Obligacji dokonywane bedg w ztotych.

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji bedg dokonywane bez potracen z tytutu roszczen wzajemnych (chyba

ze takie potrgcenia byty wymagane zgodnie z prawem) oraz bedg dokonywane z uwzglednieniem

przepisow prawa obowigzujgcego w dniu dokonania ptatnosci. W szczegdlnosci wysokos¢é Odsetek moze
by¢ ograniczona przez przepisy okreslajgce wysokos¢ odsetek maksymalnych wynikajgcych z czynnosci
prawnych.

Ptatnosci z tytutu Obligacji dokonywane bedg za posrednictwem KDPW i wtasciwego podmiotu

prowadzacego rachunek Papieréow WartosSciowych Obligatariusza zgodnie z Regulacjami KDPW
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iregulacjami danego podmiotu prowadzgcego Rachunek Papieréw Wartosciowych Obligatariusza,
na rzecz oséb bedacych Obligatariuszami w Dniu Ustalenia Praw poprzedzajgcym dany Dzien Ptatnosci.
Swiadczenia z Obligacji nie bedg wyptacane Obligatariuszowi w gotdwce. Patnosci beda uwazane
za nalezycie dokonane w dacie zlecenia przelewu na rachunek Obligatariusza.
W przypadkach niezaleznych od Emitenta, ktére uniemozliwig spetnienie Swiadczen pienigznych
z Obligacji zgodnie z zasadami lub w terminach wynikajgcych z Warunkéw Emisji (w szczegdlnosci
w przypadku zmian Regulacji KDPW lub w przypadku, w ktédrym ustanowione zostang dodatkowe dni
wolne od pracy, wptywajgce na dziatalnos¢ KDPW), Emitent ustali inne Dni Ustalenia Praw, w taki sposdb,
aby nowe terminy byty w jak najwiekszym stopniu zblizone do termindw, ktére ulegng zmianie.
Emitent ma prawo odmowié lub wstrzymac wyptate Obligatariuszowi Naleznosci Gtéwnej lub Odsetek
w przypadkach, w ktérych Emitent uprawniony bedzie do ztozenia Naleznosci Gtéwnej lub Odsetek
do depozytu sgdowego.
Z zastrzezeniem art. 482 Kodeksu cywilnego, Odsetki nie podlegajg kapitalizacji z Naleznoscig Gtéwna.
Dodatkowe obowigzki Emitenta
Emitent bedzie publikowat odpowiednie Materiaty Informacyjne, zgodnie z obowigzujgcymi Emitenta
przepisami dotyczacymi przekazywania sprawozdan finansowych przez spétki publiczne w terminach
okreslonych w tych przepisach.
Emitent zobowigzuje sie powiadomic o wystgpieniu kazdego ze zdarzen opisanych w pkt. 12.5, pkt. 13.4,
pkt. 13.5 oraz pkt. 13.11 Warunkdéw Emisji, Obligatariuszy w trybie przewidzianym dla publikacji
Materiatéw Informacyjnych w pkt. 17.3 Warunkdw Emisji.
Materiaty Informacyjne oraz inne informacje dla Obligatariuszy beda publikowane na Stronie
Internetowej Emitenta (w zaktadce: Relacje Inwestorskie) lub innej, ktéra jg zastgpi, a po wprowadzeniu
do obrotu na Rynku ASO Catalyst, rowniez zgodnie z regulaminem Rynku ASO Catalyst (z uwzglednieniem
okolicznosci, ze Emitent posiada status spotki publicznej).
Przedawnienie
Roszczenia wynikajgce z Obligacji, w tym roszczenia o Swiadczenia okresowe, przedawniaja sie zgodnie z
art. 14 Ustawy o Obligacjach z uptywem 10 lat.
Prawo witasciwe. Jurysdykcja
Obligacje s3 wyemitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegaja. Wszelkie zwigzane z
Obligacjami spory poddane bedg rozstrzygnieciu sadu powszechnego wiasciwego dla dzielnicy
Srédmiescie m.st. Warszawy.
Zawiadomienia
Wszelkie zawiadomienia Emitenta kierowane do Obligatariuszy, z zastrzezeniem pkt. 18 Warunkdw Emisji,
beda sktadane Obligatariuszom poprzez publikacje na Stronie Internetowej Emitenta (w zaktadce: Relacje
Inwestorskie) lub innej, ktdra jg zastgpi.
Wszelkie zawiadomienia kierowane przez Obligatariuszy do Emitenta bedg wazne o ile zostang podpisane
w imieniu Obligatariusza oraz przekazane listem poleconym lub kurierem za zwrotnym potwierdzeniem
odbioru lub bezposrednio za pokwitowaniem odbioru na adres Emitenta.
Postanowienia koficowe
W sprawach zwigzanych z Obligacjami, spétka pod firmg Michael / Strom Dom Maklerski S.A. z siedzibg w
Warszawie dziatajgca jako Firma Inwestycyjna, Agent Techniczny i jako Agent Kalkulacyjny dziata

wytacznie jako petnomocnik Emitenta i nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci w stosunku do Obligatariuszy
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w zakresie ptatnosci przez Emitenta Odsetek oraz wykupu Obligacji, ani za zadne inne obowigzki Emitenta
wynikajgce z Obligacji. Firma Inwestycyjna nie petni funkcji banku reprezentanta w rozumieniu art. 78 i n.
Ustawy o Obligacjach, ani nie jest zobowigzany do reprezentowania Obligatariuszy wobec Emitenta.

21.2. W przypadku gdy jakiekolwiek postanowienia Warunkdéw Emisji dotyczgce wyptaty Swiadczen pienieznych
okaza sie by¢ sprzeczne z Regulacjami KDPW, pierwszenstwo przed stosowaniem postanowien Warunkéw
Emisji w tym zakresie majg odpowiednie Regulacje KDPW.

21.3. Dokumenty, informacje i komunikaty publikowane przez Emitenta na stronie internetowej Emitenta w
wykonaniu przepiséw Ustawy o Obligacjach, Emitent jest zobowigzany przekazywac w postaci drukowanej

do Firmy Inwestycyjnej.

Tekst jednolity sporzadzony w Warszawie, dnia 20 wrzesnia 2021 r.

Za Emitenta L . Elektronicznie
Podpis jest prawidtowy Jacek podpisany przez
Dokument pod, rzez Radostaw . Jacek Leczkowski
Podpis: Gorski Leczkowski pata:2021.09.20
odpis: Data 2021.09.20 ¥4:11:12 CEST 14:45:04 +02'00°

Imie i Nazwisko:

Zataczniki:

1) Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy

Strona |70



FNERBUD MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI
GROUP

ZALACZNIK NR 1 DO WARUNKOW EMISJI OBLIGACII

Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy
1. ZWOLYWANIE ZGROMADZENIA

1.1. Zgromadzenie Obligatariuszy zwotywane jest przez Emitenta z wtasnej inicjatywy lub na pisemny lub
ztozony w formie elektronicznej na adres info@erbud.pl wniosek Obligatariusza lub Obligatariuszy
posiadajacych tacznie co najmniej 10% Skorygowanej Wartosci Obligacji na dzien zgtoszenia
Emitentowi zgdania zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy (,Uprawnieni Obligatariusze”). Wniosek
powinien zawiera¢ wskazanie jednego albo wielu ze zdarzen, o ktérych mowa w pkt. 13.11 Warunkow
Emisji, w zwigzku z ktérymi sktadany jest wniosek, wraz z uzasadnieniem. Uprawnieni Obligatariusze
mogg w tym celu wykorzysta¢ wzér wniosku o zwotanie Zgromadzenia Obligatariuszy stanowigcy
Zatacznik 1A do niniejszego Regulaminu Zgromadzenia Obligatariuszy). Do wniosku o zwofanie
Zgromadzenia Obligatariuszy Uprawnieni Obligatariusze s3 obowigzani dotgczy¢ Zaswiadczenia
Depozytowe potwierdzajgce, ze sg Uprawnionymi Obligatariuszami.

1.2. Emitent jest zobowigzany do publikacji, w terminie 3 Dni Roboczych od otrzymania odpowiedniego
wniosku ztozonego przez Uprawnionych Obligatariuszy, na Stronie Internetowej Emitenta
zawiadomienia wskazujgcego date, godzine i miejsce rozpoczecia obrad, porzadek obrad
Zgromadzenia Obligatariuszy oraz informacje o miejscu ztozenia Zaswiadczenia Depozytowego
(,Zawiadomienie o Zwotaniu Zgromadzenia”).

1.3. Data publikacji przez Emitenta Zawiadomienia o Zwotaniu Zgromadzenia stanowi ,, Dzien Zwotania
Zgromadzenia”.

1.4. Zgromadzenie Obligatariuszy odbywa sie w Warszawie, nie wczesniej niz 21 dni od Dnia Zwotania
Zgromadzenia. Doktadny czas i miejsce Zgromadzenia Obligatariuszy zamieszczone zostanie w
Zawiadomieniu o Zwotaniu Zgromadzenia.

2. PRAWO DO UCZESTNICTWA W ZGROMADZENIU

2.1. Prawo do uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy przystuguje Obligatariuszowi, ktéry
najpozniej na 7 dni przed terminem Zgromadzenia Obligatariuszy ztozyt u Emitenta (na adres wskazany
w Zawiadomieniu o Zwotfaniu Zgromadzenia) Zaswiadczenie Depozytowe. Termin waznosci
Zaswiadczenia Depozytowego powinien uptywaé najwczedniej z koicem dnia, na ktéry zostato
zwofane Zgromadzenie Obligatariuszy.

2.2. Emitent przez co najmniej trzy petne dni robocze przed rozpoczeciem Zgromadzenia Obligatariuszy
udostepnia w swojej siedzibie liste Obligatariuszy uprawnionych do uczestniczenia w Zgromadzeniu
Obligatariuszy, zawierajacg informacje, o ktérych mowa w art. 56 ust. 2 Ustawy o Obligacjach. Kazdy
Obligatariusz ma prawo przegladaé liste, zadaé odpisu listy za zwrotem kosztdéw jego sporzadzenia lub
przestania listy nieodptatnie poczta elektroniczng na wskazany przez niego adres.

2.3. Osoba reprezentujagca Obligatariusza bedgcego osobg prawng lub jednostkg nieposiadajgca
osobowosci prawnej na Zgromadzeniu Obligatariuszy powinna wykaza¢ umocowanie d dziatania w
imieniu Obligatariusza przedstawiajgc aktualny odpis z rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego (lub informacje odpowiadajgca odpisowi aktualnemu, wydang na podstawie art. 4 ust. 4a i
n. ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym (t.j.: Dz.U. z 2021 r. poz. 112 ze
zm.)) lub z innego odpowiedniego rejestru, wydany nie wczesniej niz miesigc przed Dniem

Zgromadzenia Obligatariuszy), do ktérego dany Obligatariusz jest wpisany, lub inny dokument
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stwierdzajacy bez uzasadnionych watpliwosci, ze dana osoba jest upowazniona do dziatania w imieniu
danego Obligatariusza.

2.4. Obligatariusz moze by¢ reprezentowany przez petnomocnika. Obligatariusz moze wystepowacd jako
petnomocnik innego Obligatariusza. Petnomocnictwa powinny by¢ udzielone na pismie pod rygorem
niewaznosci przez Obligatariusza/ osoby upowaznione do reprezentowania Obligatariusza wedtug
przedstawionego wraz z petnomocnictwem aktualnego odpisu z rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego lub z innego odpowiedniego rejestru (wydanego nie wczesniej niz miesigc przed
Dniem Zgromadzenia Obligatariuszy), do ktérego dany Obligatariusz jest wpisany.

2.5. Oprécz Obligatariuszy w Zgromadzeniu Obligatariuszy mogg bra¢ udziat cztonkowie organdéw
Emitenta, pefnomocnicy i prokurenci Emitenta, doradcy Emitenta oraz doradcy Obligatariuszy.
Osobom tym przystuguje prawo wypowiadania w sprawach bedacych przedmiotem obrad
Zgromadzenia Obligatariuszy

2.6. Prawo Obligatariusza do uczestnictwa w Zgromadzeniu Obligatariuszy obejmuje w szczegdlnosci
prawo do:

2.6.1. udziatu w gtosowaniu; oraz

2.6.2. zabierania gtosu.

3. TRYB ODBYWANIA ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

3.1. Zgromadzenie Obligatariuszy otwiera cztonek Zarzadu Emitenta lub wyznaczony przez niego
przedstawiciel.

3.2. Zgromadzenie Obligatariuszy prowadzi przewodniczacy, ktéry jest wybierany sposréd uczestnikdw
Zgromadzenia Obligatariuszy po jego otwarciu: (i) przez Emitenta - w przypadku, gdy Zgromadzenie
Obligatariuszy zostato zwotane z inicjatywy Emitenta albo (ii) przez Obligatariuszy — w przypadku, gdy
Zgromadzenie Obligatariuszy zostato zwotane na wniosek Obligatariusza.

3.3. Jeden gtos przypada na jedng Obligacje.

3.4. Przewodniczagcy moze, zaréwno z wtasnej inicjatywy jak i na wniosek Obligatariuszy lub Emitenta,
zarzadza¢ przerwy w Zgromadzeniu Obligatariuszy. Zarzadzenie przerwy w Zgromadzeniu
Obligatariuszy wymaga zgody wszystkich Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy.
tacznie przerwy nie mogg trwac dtuzej niz 30 (trzydziesci) dni. W przypadku przerwy w Zgromadzeniu
Obligatariuszy Obligatariusze stawajacy po przerwie obowigzani sg do przedstawienia, najpdzniej w
dniu wznowienia obrad Zgromadzenia Obligatariuszy przed ich wznowieniem, nowych Zaswiadczen
Depozytowych potwierdzajgcych posiadanie przez nich Obligacji, jesli Zaswiadczenia Depozytowe
przedstawione przed zarzgdzeniem przerwy utracity waznos$é. Termin waznosci Zaswiadczenia
Depozytowego powinien uptywac najwczesniej z koncem dnia, na ktdry zostato wyznaczone
wznowienie Zgromadzenia Obligatariuszy.

3.5. Do obowigzkédw przewodniczgcego Zgromadzenia Obligatariuszy nalezy:

3.5.1. udzielanie zgody na uczestnictwo w Zgromadzeniu Obligatariuszy osobom, ktérych prawo do
uczestnictwa w Zgromadzeniu Obligatariuszy nie wynika wprost z niniejszego Regulaminu
oraz podejmowanie decyzji dotyczgcych gtosowan w trakcie Zgromadzenia Obligatariuszy;

3.5.2. uzupetnianie porzadku obrad;

3.5.3. czuwanie nad sprawnym i wtasciwym przebiegiem obrad;

3.5.4. udzielanie gtosu oraz czuwanie nad merytorycznym przebiegiem dyskusji prowadzonych w

trakcie obrad;
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3.5.5. zarzadzanie przerw w obradach;

3.5.6. zarzadzanie gtosowan i czuwanie nad ich wtasciwym przebiegiem;

3.5.7. zapewnienie, aby wszystkie sprawy umieszczone w porzgdku obrad zostaty rozpatrzone;

3.5.8. liczenie oddanych gtoséw;

3.5.9. podpisywanie listy obecnosci i sprawdzanie, czy zostata ona poprawnie sporzadzona,

3.5.10. oraz wydawanie stosownych zarzadzen i polecen stuzacych wypetnieniu okreslonych wyzej

obowigzkow.

Niezwtocznie po otwarciu Zgromadzenia Obligatariuszy przewodniczgcy zobowigzany jest sprawdzic i

podpisac liste obecnosci, zawierajgcg imiona i nazwiska oraz miejsce zamieszkania albo nazw (firmy)
oraz siedziby Obligatariuszy oraz liczbe Obligacji posiadanych przez Obligatariusza oraz liczbe
przystugujacych mu gtoséw. Liste obecnosci podpisuje przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy.

Lista jest dostepna do wgladu dla uczestnikéw Zgromadzenia Obligatariuszy w czasie jego trwania, a

wszelkie zmiany dotyczace sktadu Zgromadzenia Obligatariuszy, w tym czas wystgpienia takiej zmiany,
sg na niej odnotowywane.

Po przedstawieniu porzadku obrad Zgromadzenia Obligatariuszy, przewodniczgcy otwiera dyskusje,

udzielajac gtosu uczestnikom wedtug kolejnosci zgtoszen. Uczestnicy mogg zabieraé gtos wytacznie w
sprawach umieszczonych w porzadku obrad, bedgcych w danej chwili przedmiotem dyskus;ji.

Z przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy sporzadzany jest protokot. Protokdt powinien
zawierac:

3.8.1. stwierdzenie, ze Zgromadzenie Obligatariuszy zostato prawidtowo zwotane i jego zdolnosci do
podejmowania uchwat;

3.8.2. opis przebiegu Zgromadzenia Obligatariuszy, liczbe reprezentowanych gtosow, tres¢ podjetych
uchwat, faczng liczbe gtoséw waznych, procentowy udziat wartosci Obligacji, z ktérych oddano
wazne gtosy, w Skorygowanej Wartosci Obligacji, liczbe gtoséw oddanych za poszczegdlnymi
uchwatami, liczbe gtoséw wstrzymujacych sie, liczbe gtoséw niewaznych; oraz

3.8.3. zgtoszone sprzeciwy.

Protokét podpisujg przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy i osoba go sporzadzajgca. Do
protokotu nalezy dotaczy¢ liste obecnosci oraz kopie petnomocnictw, odpiséw z Krajowego Rejestru
Sadowego i innych dokumentéw stuzacych wykazaniu umocowania do reprezentacji Obligatariusza
lub innego uczestnika Zgromadzenia Obligatariuszy. Protokdt ze Zgromadzenia Obligatariuszy jest
publikowany w terminie 7 dni od dnia jego zakonczenia na Stronie Internetowej Emitenta.

W przypadku, gdy Emitent nie dokonat publikacji protokotu w terminie okreslonym w pkt. 3.9 powyze;j,
przewodniczacy przekazuje odpis protokotu ze Zgromadzenia Obligatariuszy do Firmy Inwestycyjnej,
ktory umozliwia kazdemu Obligatariuszowi na jego Zzadanie i po przedstawieniu waznego

Zaswiadczenia Depozytowego zapoznanie sie z nim w siedzibie Firmy Inwestycyjne;j.

PODEJMOWANIE UCHWAL

4.1.

4.2.

Na Zgromadzeniu Obligatariuszy mogga by¢ podejmowane uchwaty jedynie w sprawach wymienionych
w Zawiadomieniu o Zwotaniu Zgromadzenia.

Zgromadzenie Obligatariuszy moze podjg¢ uchwate mimo braku formalnego zwofania, jezeli
Skorygowana Wartos¢ Obligacji jest reprezentowana na tym Zgromadzeniu Obligatariuszy, a nikt z

obecnych nie zgtosit sprzeciwu dotyczacego odbycia Zgromadzenia Obligatariuszy lub wniesienia

Strona |73



FNERBUD MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI
GROUP

poszczegdlnych spraw do porzadku obrad. Przedstawiciel Zarzgdu Emitenta sktada na Zgromadzeniu
Obligatariuszy o$wiadczenie o Skorygowanej Wartosci Obligacji.

4.3. Zgromadzenie Obligatariuszy jest wazne, jezeli jest reprezentowana na nim co najmniej potowa
Skorygowanej Wartosci Obligacji.

4.4. Gfosowanie jest jawne.

4.5. Z zastrzezeniem odmiennych postanowien art. 65 ust. 1 i 2 Ustawy o Obligacjach, uchwaty
Zgromadzenia Obligatariuszy zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw wszystkich Obligatariuszy
uczestniczagcych w Zgromadzeniu Obligatariuszy.

4.6. Po podjeciu uchwaty w przedmiocie zmiany Warunkéw Emisji oraz dokonaniu przez Emitenta
kontrasygnaty takiej uchwaty Emitent opublikuje zmienione zgodnie z trescig takiej uchwaty Warunki
Emisji na Stronie Internetowej Emitenta oraz w formie raportu biezgcego, w terminach przewidzianych
dla realizacji obowigzkdéw informacyjnych Emitenta, a w przypadku braku podstawy dla publikacji
raportu biezagcego w zwigzku ze zmiang, w terminie 3 Dni Roboczych od dnia podjecia uchwaty
Zgromadzenia Obligatariuszy.

4.7. Uchwata podjeta przez nalezycie zwotane i odbyte Zgromadzenie Obligatariuszy jest wigzaca
wzgledem wszystkich Obligatariuszy, réwniez tych, ktdérzy nie uczestniczyli w Zgromadzeniu
Obligatariuszy lub gtosowali przeciwko tej uchwale, wstrzymali sie od gtosu albo oddali gtosy niewazne.

4.8. Emitent publikuje tres¢ przyjetych przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwat na Stronie Internetowej
Emitenta oraz za posrednictwem Catalyst niezwtocznie, lecz nie pdzniej niz w terminie 5 Dni
Roboczych od daty zamkniecia obrad Zgromadzenia Obligatariuszy.

5. POSTANOWIENIA KONCOWE

5.1. Emitent zapewnia obstuge techniczng Zgromadzenia Obligatariuszy, w tym umozliwiajgca gtosowanie
oraz protokolanta. Emitent ponosi koszty organizacji Zgromadzenia Obligatariuszy.

5.2. Wszelkie sprawy zwigzane ze Zgromadzeniem Obligatariuszy nieuregulowane w niniejszym
Regulaminie moga by¢ za zgoda Emitenta ustalone uchwatg Zgromadzenia Obligatariuszy przyjetg
zgodnie z niniejszym Regulaminem.

5.3. W sprawach nieuregulowanych w niniejszym Regulaminie Zgromadzenia Obligatariuszy zastosowanie
majg wtasciwe przepisy Ustawy o Obligacjach. W przypadku wejscia w zycie przepisdow prawa
wymuszajacych swoje zastosowanie do Regulaminu Zgromadzenia Obligatariuszy odpowiednie
postanowienia niniejszego Regulaminu Zgromadzenia Obligatariuszy zostang zastgpione takimi
odpowiednimi przepisami prawa. Emitent moze dokonaé zmian wytgczenie tych postanowien, ktére
tego wymagajg w zwigzku z wejscia w zycie nowych przepiséw prawa, o ktérych mowa powyzej. W celu
utatwienia ustalenia tresci wowczas obowigzujgcego Regulaminu Zgromadzenia Obligatariuszy Emitent

moze opublikowa¢ na Stronie Internetowej Emitenta tekst jednolity takiego Regulaminu.
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ZALACZNIK NR 1A DO WARUNKOW EMISJI OBLIGACII

Wzér wniosku o zwotanie Zgromadzenia Obligatariuszy

[nazwa i adres Uprawnionego Obligatariusza]
[nazwa i adres Uprawnionego Obligatariusza]*
[Miejscowosé¢, datal
ERBUD S.A.
ul. F. Klimczaka 1

02-797 Warszawa

WNIOSEK O ZWOLANIE ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY
Szanowni Panstwo,
Niniejszym wnosimy o zwotanie Zgromadzenia Obligatariuszy obligacji serii [wskaza¢ numer serii]
wyemitowanych w dniu [dziert emisji] (,Obligacje”). Niniejszym oswiadczamy, ze jesteSmy [Uprawnionym
Obligatariuszem/Uprawnionymi Obligatariuszami] w rozumieniu warunkdw emisji Obligacji, na dowdd czego
przedstawiamy [oryginaty — jesli wniosek sktadany pisemnie [ skany — jesli wniosek sktadany elektronicznie]
Zaswiadczen Depozytowych potwierdzajgcych ten fakt.
Whniosek o zwotanie Zgromadzenia Obligatariuszy uzasadniamy nastepujgcymi okolicznosciami [wskazaé
uzasadnienie dla zgdania zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy].
Wszelkie terminy pisane w niniejszym wniosku z wielkiej litery, ktére nie zostaty w nim zdefiniowane, posiadaja
znaczenie nadane takim terminom w warunkach emisji Obligacji.

Z powazaniem,

[imie i nazwisko osoby upowaznionej do reprezentacji Uprawnionego Obligatariuszal
[

[imie i nazwisko osoby upowaznionej do reprezentacji Uprawnionego Obligatariuszal]*

Zatgczniki:
Zaswiadczenia Depozytowe;
[Petnomocnictwol;

* uzupetnié, gdy Obligatariusze sktadajg wspdlny wniosek
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5.5. Definicje i objasnienia skrotow

ASO, Alternatywny System oznacza alternatywny system obrotu obligacjami prowadzony GPW lub przez

Obrotu, ASO Catalyst jej nastepcéw prawnych;

Autoryzowany Doradca oznacza Michael / Strém Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie

Cena Emisyjna oznacza cene nabycia jednej Obligacji rowng 1.000 zt (jeden tysigc ztotych)

Depozyt oznacza depozyt papieréw wartosciowy prowadzony przez KDPW zgodnie z
przepisami Ustawy o Obrocie, w ktdrym na podstawie umowy zawartej przez
Emitenta z KDPW rejestrowane sg Obligacje;
oznacza dzied, w ktérym po raz pierwszy prawa z takiej Obligacji zostaty
“ zarejestrowane w Depozycie.;

Dzienr Roboczy oznacza kazdy dzien, w ktérym KDPW prowadzi dziatalnos¢ operacyjng;

Dzienn Wczesniejszego oznacza dzien, o ktérym mowa w pkt 12.2 Warunkéw Emisji

Wykupu

Dzien Wykupu oznacza dzien wykupu Obligacji, o ktérym mowa w pkt 12.1 Warunkow Emisji,
tj. 23 wrzesnia 2025 r.;

_ oznacza emisje publiczng Obligacji;

Emitent, Spétka ERBUD S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. F. Klimczaka 1, 02-797 Warszawa,
wpisang do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sad
Rejonowy m.st Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000268667, NIP: 8790172253,
REGON: 00572837300000, o kapitale zakladowym w wysokosci 1 239 935,90
ztotych

oznacza prawny srodek ptatniczy w panstwach Europejskiej Unii Monetarne;j

oznacza Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w
Warszawie;

Grupa, Grupa Emitenta oznacza Emitenta oraz Podmioty Zalezne od Emitenta

oznacza spotke pod firmg Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z
siedzibg w Warszawie;
KNF lub Komisja oznacza Komisje Nadzoru Finansowego w Warszawie

Kodeks Cywilny oznacza ustawe z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny (Dz. U. Nr 16, poz.
93 ze zmianami)

Obligacje, Obligacje serii d oznacza obligacje serii d Emitenta o wartosci nominalnej 1.000 zt (jeden tysigc
ztotych) kazda;

Obligatariusz oznacza posiadacza Rachunku Papieréw Wartosciowych, na ktérym zapisane
sg Obligacje lub osobe wskazang podmiotowi prowadzacemu Rachunek
Zbiorczy przez posiadacza tego rachunku jako osobe uprawniong z Obligacji
zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym;

Odsetki, Oprocentowanie oznacza kwote odsetek od Obligacji obliczang i nalezng zgodnie z pkt 15

Warunkow Emisji;
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Okres Odsetkowy

Organizator

Alternatywnego Systemu

PLN, zt, ztoty

Podmioty Zalezny

Nota, Nota Informacyjna

Rachunek Papieréw

Wartosciowych

Rachunek Zbiorczy

Regulacje KDPW

Regulamin ASO GPW

Rozporzadzenie

prospektowe

Rozporzadzenie MAR,
Rozporzadzenia 596/2014

Skonsolidowanych

Kapitatow Wiasnych

Skonsolidowane Zadtuzenie

Finansowe

oznacza okresy odsetkowe, ktéry rozpoczynajg sie i kornczg sie w dniach
wskazanych w tabeli w pkt 15.2.4. Warunkéw Emisji

oznacza GPW lub jej nastepcow prawnych

oznacza Produkt Krajowy Brutto

oznacza prawny srodek ptatniczy w Rzeczypospolitej Polskie]

oznacza podmiot kontrolowany przez Emitenta. W szczegdlnosci przez
Podmiot Zalezny rozumie sie kazdy podmiot konsolidowany metoda petng w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Emitenta

Oznacza niniejszy dokument, sporzgdzony na potrzeby wprowadzenia
Obligacji serii M do obrotu w ASO Catalyst

oznacza rachunek papieréw wartosciowych, o ktérym mowa w art. 4 ust. 1
Ustawy o Obrocie

oznacza rachunek zbiorczy, o ktérym mowa w art. 8a Ustawy o Obrocie
oznacza obowigzujgce regulaminy, procedury i innego rodzaju regulacje
przyjete przez KDPW, okreslajgce sposdb prowadzenia przez KDPW systemu
depozytowo-rozliczeniowego, w szczegdlnosci Regulamin Krajowego
Depozytu Papieréw Wartosciowych i Szczegdétowe zasady dziatania Krajowego
Depozytu Papierow Wartosciowych;

oznacza regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalonego Uchwatg Nr
147/2007 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1
marca 2007 r. (z pézn. zm.)

oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z
dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktory ma by¢ publikowany w
zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do
obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia Dyrektywy 2003/71/WE;
Rozporzadzenie Parlamentu i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014
r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku)
oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i
dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE

oznaczajg taczng wartos¢ kapitatow wtasnych Grupy Emitenta, zgodnie z
informacjami ujawnionymi w ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Emitenta spetniajgcym wymagania przewidziane w
przepisach o rachunkowosci stosowanych przez Emitenta, pomniejszone o
wartos$¢ firmy w rozumieniu art. 33 ust. 4 Ustawy o Rachunkowosci, wartosci
niematerialne i prawne, zgodnie z informacjami wskazanymi w ostatnim
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Emitenta, o
ktorym mowa powyzej

oznacza tgczng sume zadtuzenia Grupy Emitenta z tytutu: kredytow, pozyczek,
leasingu (w tym zadtuzenia wynikajgcego z MSSF16), emisji obligacji lub innych

dtuznych papierow wartosciowych oraz innych oprocentowanych lub

Strona |77



FNERBUD MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI
GROUP

zdyskontowanych instrumentéw finansowych, obliczcong na podstawie
ostatniego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Emitenta
spetniajgcego wymagania przewidziane w przepisach o rachunkowosci
stosowanych przez Emitenta, z zastrzezeniem, ze do Skonsolidowanego
Zadtuzenia Finansowego nie bedzie wliczane zadtuzenie wynikajace z
Gwarancji i Poreczen

Skonsolidowanego oznacza sume Skonsolidowanego Zadtuzenia Finansowego, pomniejszong o

Zadtuzenia Finansowego srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, oprocentowane lokaty krétko- i
Netto dtugoterminowe w bankach lub w innych instytucjach finansowych oraz
zastrzezone srodki pieniezne, obliczong na podstawie ostatniego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Emitenta spetniajacego
wymagania zasad rachunkowosci stosowanych przez Emitenta, na potrzeby

sporzadzania sprawozdan finansowych;

Stopa Bazowa oznacza stope procentowg WIBOR ustalona z doktadnoscig do 0,01 punktu
procentowego wysokos¢ oprocentowania pozyczek na polskim rynku
miedzybankowym dla okresu 6-miesiecznego WIBOR (Warsaw Interbank
Offered Rate) i podanej przez GPW Benchmark S.A. na stronie
www.gpwbenchmark.pl

Szczegotowe Zasady oznacza Szczegdtowe Zasady Dziatania Krajowego Depozytu Papieréow

Dziatania KDPW Wartosciowych;

Ustawa o Obligacjach oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (t.j.: Dz.U. z 2020 r.
poz. 1208);

Ustawa o Obrocie oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi
(t.j.: Dz.U. z 2021 r. poz. 328 ze zm.);

Ustawa o Ofercie oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych (tj.: Dz.U. z 2020 r. poz. 2080z pdzin. zm);
oznacza warunki emisji Obligacji dla serii D, ktorych tres¢ stanowi Zatacznik do
niniejszej Noty Informacyjne;j

oznacza Warsaw Interbank Offer Rate - stopa procentowa, po jakiej banki
udzielajg pozyczek innym bankom

Wskaznik oznacza iloraz wartosci Skonsolidowanego Zadtuzenia Finansowego Netto oraz
Skonsolidowanego wartosci Skonsolidowanych Kapitatow Wtasnych. Wskaznik wyliczany bedzie
Zadtuzenia Finansowego wedtug stanu na koniec kazdego kwartatu w oparciu o zbadane przez biegtego
Netto rewidenta, skonsolidowane roczne sprawozdania finansowe Grupy Emitenta
lub skonsolidowane pétroczne sprawozdania finansowe Grupy Emitenta lub
skonsolidowane kwartalne sprawozdania finansowe Grupy Emitenta

(sporzadzone wedtug stanu na koniec | lub 11l kwartatu roku obrotowego).
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