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Elemental Holding SA

NOTA INFORMACYJNA
dla Obligacji serii D

o0 lacznej wartosci nominalnej 26.000.000 PLN emitowanych w ramach programu emisji obligacji z dnia 30
wrzesnia 2014 r. o facznej wartosci do 100.000.000 PLN

oraz
dla Obligacji serii E

o0 1acznej warto$ci nominalnej 24.000.000 PLN emitowanych w ramach programu emisji obligacji z dnia 30
wrzesnia 2014 r. o tacznej wartosci do 100.000.000 PLN

Emitent:
ELEMENTAL HOLDING S.A.

z siedzibg w Grodzisku Mazowieckim

Niniejsza nota informacyjna zostala sporzadzoma w zwiazku z ubieganiem si¢ o wprowadzenie
instrumentow finansowych objetych ta nota do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez BondSpot S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi
dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na regulowanym rynku pozagieldowym
prowadzonym przez BondSpot S.A.

Inwestorzy powinni by¢ Swiadomi ryzyka, jakie niesie ze soba inwestowanie w instrumenty finansowe
notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny byé poprzedzone

wlasciwg analiza, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacja z doradcg inwestycyjnym.

Tresé niniejszej moty informacyjnej nie byla zatwierdzana przez BondSpot S.A. pod wzgledem
zgodno$ci informacji w niej zawartych ze stanem faktycznym lub przepisami prawa.

Data sporzadzenia: 26 stycznia 2015 r.
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Emitent oSwiadcza, Zze wedlug jego najlepszej wiedzy i przy dolozeniu nalezytej starannosci, by
zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w niniejszej Nocie Informacyjnej sg prawdziwe, rzetelne i
zgodne ze stanem faktycznym oraz, Ze nie pominieto w niej zadnych faktéw, ktére moglyby wplywaé
na jego znaczenie i wyceng instrumentéw diuznych wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje ona
rzetelnie czynniki ryzyka zwiazane z udzialem w obrocie tymi instrumentami.
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Pawel Jarski
W:Lc_gprezes Zarzadu

Prezes Zarzadu

0040223-0000201 WR:3993236.6



1. Czynniki ryzyka zwigzane z Emitentem i wprowadzanymi instrumentami dluzpymi, w
szczegolnosci zwigzane z sytuacjg gospodarcza, majatkows i finansowa Emitenta i jego grupy
kapitalowej

1.1 Ryzyko utraty kluczowej kadry

Efektywnosé dziatalnosci Emitenta oraz spolek z Grupy jest wysoce uzaleZzniona od doswiadczenia

- kadry zarzadzajacej oraz pracownikow dzialu handlowego. Nagla i niczaplanowana redukcja
personalna moglaby w negatywny sposéb wplyna¢ na biezacq dziatalnos¢ oraz na wyniki finansowe
osiggane przez Grupe w przyszlosci. W celu zapobiezenia utracie kluczowych pracownikéw Emitent
stara si¢ stworzyé odpowiednie warunki pracy, oferujac jednoczesnie konkurencyjny poziom
wynagrodzen, oparty na efektach i zaangazowaniu pracownikdw. Czesc z kluczowych pracownikow
Emitenta i spolek z Grupy jest jednoczesnie akcjonariuszami Emitenta, co pozytywnie przeklada sig
na ich zaangazowanie w rozwdj Emitenta.

1.2 Ryzyko zwiazane z potencjalnymi konfliktami interesow

Na dat¢ sporzadzenia Noty Informacyjnej pomiedzy czlonkami organéw Emitenta wystepuje
nastgpujace powiazanie — Pawel Jarski (Prezes Zarzadu Emitenta) jest matzonkiem Agaty Jarskiej —
Przewodniczacej Rady Nadzorczej Emitenta.

Nie mozna wykluczyé ryzyka zwigzanego z zaistnieniem konfliktu pomiedzy interesami ww. oséb
oraz interesami Emitenta, co mogloby negatywnic wplywaé na podejmowance przez Zarzad istotne
dla dziatalnosci Emitenta decyzje.

Ponadto, potencjalny konflikt intereséw moze byé zwiazany z zatrudnieniem czlonkdéw Rady
Nadzorczej Emitenta: Pana Rafala Batora przez podmioty, z ktdérymi Emitent ma istotne relacje
biznesowe, wzglednie z ktérymi Emitent ma zawarte istotne umowy.

Na dzien sporzgdzenia Noty Informacyjnej pan Rafal Bator zatrudniony jest w spolce Enterprise
Investors sp. z 0.0., nalezgcej do grupy Enterprise Investors, do ktorej nalezy rowniez Inwestor, z
ktérym Emitent ma zawarta umowe inwestycyjng. Nalezy roéwniez wskazaé, ze Pan Rafal Bator jest
czlonkiem Rady Nadzorczej Emitenta powotanym w zwigzkn z uprawnieniami osobistymi
Inwestora.

Nie mozna zatem wykluczyé zaistnienia konflikiu interesow, ktory moze wplynaé na podejmowanie
przez Rade Nadzorczg Emitenta decyzji istotnych dla jego dzialalnosei.

1.3 Ryzyko uzaleznienia od odbiorcéw

Na dzien sporzadzenia Noty Informacyjnej Grupa nie jest uzalezniona od Zadnego odbiorcy. W 1
poroczu 2014 roku dwach, czterech i dziesieciu najwickszych klientow generowalo odpowiednio
ok. 31,2%, 42,7% oraz 54,5% lacznych przychoddw ze sprzedazy Grupy. Dziatalnodé na rynku
recyklingu oraz obrotu metalami nieZzelazmymi opicra si¢ na pewnosci oirzymania zaplaty i
wiarvgodnosci kontrahenta, w zwigzku z tym rozszerzanie portfolio odbiorcéw ma miejsce tylko 1
wylacznie przy spetieniu tychze warunkow.

Istni¢je ryzyko, iz w kolejnych latach Grupa moze zwiekszy¢ poziom przychodéw generowanych
przez gléwnych odbiorcdw i w ten sposdb w znaczacym stopniu uzalezni¢ si¢ od wspdlpracy

handlowej z nimi.

Jednoczesnie, z drugiej strony istnigje ryzyko, ze Grupa nie bgdzie mogla utrzymaé poziomu
wspdlpracy z dotychezasowymi znaczacymi odbiorcami i jednoczesnie zastgpi¢ ich poprzez nowych
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1.4

1.5

1.6

odbiorcéw. Moze to w konsekwencji doprowadzi¢ do . obniZenia plénbwanych poziomdw
przychoddw lub pogorszenia warunkéw handlowych co moze negatywnie wplynaé na dzialalnos¢,
wyniki, sytuacj¢ finansowa oraz perspektywy rozwoju Grupy.

Ryzyko zwigzane z utrzymaniem odpowiedniego poziomu kapitatu obrotowego

Dzialalno$é¢ Grupy na rynku hurtowego obrotu metalami niezelaznymi oraz recyklingu wymaga
zaangazowania znaczacego kapitatu obrotowego na potrzeby dzialalnosci operacyjnej. Ryzyko to
nalezy rozpatrywaé w dwoch aspektach. Po pierwsze utrzymanie odpowiedniego poziomu kapitahi
obrotowego wymaga zewnetrznych Zrédet finansowania w tym gléwnie w formie kredytow
bankowych lub obligacjii. Po drugie istotnym czynnikiem wplywajacym na poziom kapitatu
obrotowego jest terminowe wywiazywanie sig¢ odbiorcow z zobowigzan wobec Grupy.

Istnieje ryzyko, iz ograniczona dostgpnos¢ do finansowania dhluznego i/lub nieterminowe
wywigzywanie si¢ odbiorcéw z zobowiazan wobec Grupy mogloby spowodowaé pogorszenie
plynnosci finansowej, ograniczenie kapitali obrotowego i spadek przychodéw, a w konsekwencji
negatywnie wplywac na wyniki finansowe Grupy.

Ryzyka nieprzewidzianych zdarzef mogacych zaktéci¢ normalny tok funkcjonowania zaktadu

Dziatalno$¢ zaktadéw prowadzonych w ramach przedsigbiorstw spélek z Grupy moze zostad
zaktécona przez szereg trudnych do przewidzenia zdarzef, takich jak wypadki przy pracy, zdarzenia
losowe i kleski zywiclowe (pozar, zalanie), czy tez awarie, zniszczenia lub utraty rzeczowego
majatku trwatego, w tym instalacji. W przypadku zaistnienia takich zdarzeh moze wystapic czasowe
wstrzymanie proceséw przetwoérczych, co w konsekwencji moze przejsciowo doprowadzi¢ do braku
terminowej realizacji dostaw do odbiorcow Grupy lub konieczno$ci wstrzymania nabycia
materialéw przetwarzanych w danej instalacji. Spotki z Grupy podejmujg dzialania w celu
zminimalizowania rtyzyka wysigpienia niekorzystnych zdarzen, w szczegdlnodci prowadzac
dzialalno$é zgodnie z przepisami prawa i posiadanymi pozwoleniami oraz. - zezwoleniami,
zapewniajgc pracownikom miejsca pracy spelniajace obowigzujace normy w zakresie
bezpicezenstwa i higieny pracy, czy tez zapewniajac szybka reakcje serwisu producentéw instalacji.
Niemniej jednak zdarzen takich nie mozna wykluczy¢, a ich zaistnienie moze negatywnie wplynac
na poziom sprzedazy produktéw oraz na osiagane przez Grupe wyniki finansowe.

Ryzyko niezrealizowania celéw strategicznych

Zarzad Emitenta podejmuje wszelkie mozliwe dziatania majace na celu realizacj¢ zamierzen strategii .-

rozwoju Grupy, polegajacej na budowie grupy bedacej wiodacym graczem w Europie zajmujacym
sie recyklingiem urzadzehn elektrycznych, elementéw elekironicznych oraz metali niezelaznych.
Realizacja strategii zaklada zardwno ciagle umacnianie pozycji rynkowej w Polsce jak i rozszerzanie
obszaréw dzialania na kraje tzw. Nowej Unii Europejskiej, co nalezy traktowaé jako zobowigzanie
do dziatania z najwyZsza staranno$ciy wymagana od- osdb profesjonalnie zajmujacych sig
zarzadzaniem spolkami kapitalowymi, a nie jako gwarancj¢ realizacji powyzszych celow. Na
osiggniecie zamierzonych przez Grupe celéw strategicznych ma bowiem wplyw wicle czynnikéw
zewngtrznych, niezaleznych od Zarzadu Emitenta, ktore pomimo dzialania z najwyzszg starannoscia
i wedlug najwyzszych profesjonalnych standardow nie bgda mozliwe do przewidzenia. Do
czynnikow takich naleza nieprzewidywalne zdarzenia rynkowe, zmiany przepisébw prawnych, badz
sposobu ich interpretacji, czy tez zdarzenia o charakterze klgsk zywiolowych.

Ponadto przy ocenic szans realizacji przez Grupe jej celéw strategicznych nie jest' mozliwe

wykluczenie popelnienia przez osoby odpowiedzialne bledéw w ocenie sytuacji na rynku i podjecia
na tej podstawie nietrafnych decyzji, ktdre mogs negatywnie wplyna¢ na dziatalnosé, sytuaqg
finansowa, wyn1k1 oraz perspektywy rozwoju Grupy.
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1.7  Ryzyko zmian technologicznych zwigzanych z odzyskiem odpadow

Rozwiazania technologiczne i techniczne na rynku odzysku odpadéw podlegaja procesowi ciaglego
doskonalenia. Spotki z Grupy stosuja w swojej dzialalno$ci najlepsze dostgpne na dzien
sporzadzenia Noty Informacyjnej techniki oraz dokonaly inwestycji w nowe i zaawansowane
technologicznie instalacje w celu zapewnienia szybkiego i efektywnego przetwarzania odpaddéw.
Istnigje jednak ryzyko zmian stosowanych technologii oraz pojawienie si¢ bardziej efektywnych
metod realizacji proceséw przetwarzania odpaddw. Mozliwosé wystapienia znaczacych zmian w
zakresie rozwigzan technologicznych i technicznych stosowanych w branzy moglaby wywrzeé
negatywny wplyw na poziom konkurencyjnosei Grupy, a tym samym wplynaé na osiagane przez nig
wyniki finansowe oraz perspektywy rozwoju.

- 1.8 Ryzyko zwigzane z ochrong srodowiska -

Spotki z Grupy, prowadzac dziatalno$é w zakresie zbierania oraz recyklingu odpadéw, zobowigzane
sa do stosowania norm okreslonych Prawie Ochrony Srodowiska oraz ustawach powiazanych, takich
jak m.in, Ustawa o Odpadach, Ustawa o Zuzytym Sprzecie Elektrycznym i Elektronicznym. Spétki z
Gmpy posiadaja pozwolenia i zezwolenia na zbieranie, odzysk 1 wytwarzanie odpadéw oraz
zwiazanym z taka dzialalnoscia korzystaniem ze srodowiska. :

Niestosowanie norm okreslonych w przepisach Prawa Ochrony Srodowiska, a takZe niedochowanie
przez ktoras ze spolek wechodzacych w sktad Grupy wymogdw lub razace przekroczenie warunkdw
posiadanych pozwoléf i zezwolen moze skutkowaé niemoznoscia dokonywania obrotu: odpadami
oraz recyklingu odpadoéw. Spélki z Grupy rygorystycznie przestrzegaja warunkow okreslonych w
uzyskanych pozwoleniach i zezwoleniach. Wyniki kontroli przeprowadzanych przez wiasciwe
organy nie wykazaly istoinych nieprawidlowoéci w prowadzeniu dzialalnosei przez Emitenta oraz
spotki z Grupy, a ewentualne zalecenia pokontrolne sg przez ich adresatéw niezwlocznie
realizowane. Emitent oraz spdtki wehodzace w sklad Grupy, przykiadaja szczegblna uwage, aby
prowadzi¢ dzialalnosé w zgodzie z obowiazujacym prawem, sledzac na biezgco prace legislacyjne
Zzwigzane z obrotem odpadami oraz recyklingiem w Polsce i Unii Furopejskiej. Nalezy jednak
wskazaé, iz w przypadku stwierdzenia przez wlasciwe organy naruszenia warunkéw decyzji istnieje
ryzyko utraty przez spdtki z Grupy posiadanych pozwolen lub zezwolen.

Nie mozna réwniez wykluczyé ryzyka zwiazanego z niekontrolowana emisja substancji szkodliwych
do srodowiska, ktéra moze nastapi¢ w szczegolnosci w wyniku awarii instalacji. W zaleZznosci od
przyczyn takiego zdarzenia istnieje ryzyko nalozenia na spoétke z Grupy obowiazku usunigeia
skutkéw awarli, co wiaza¢ sig moze z koniecznoscia poniesienia znacznych kosztéw, a takze
potencjalng mozliwoscia utraty posiadanych zezwolen lub pozwolen.

1.9 Ryzyko zwiazane z koniecznodcia dostosowania sposobu funkcjonowania Grupy do zmienionych
przepiséw Ustawy o Odpadach

W zwiazku z wejsciem w zycie, w dnin 23 stycznia 2013 r. Ustawy o Odpadach, istotne znaczenie
dla dzialalnosci spolek z Grupy maja przepisy przejsciowe, ktore reguluja kwestie utrzymania w
mocy pozwolen i zezwolen uzyskanych na podstawie przepisow uchylonej ustawy z dnia 27
kwietnia 2001 r. o odpadach (Dz.U. z 2010 r., Nr 185, poz. 1243, z p6zn. zm.). Stosownie do tych
przepiséw, zezwolenia na zbieranie odpadéw oraz zezwolenia na odzysk lub unieszkodliwianie
odpadéw, zachowuja waznosé, co do zasady, przez okres, na jaki zostaty wydane, nie duzej jednak
niz przez dwa lata od dnia wejscia w zycie Ustawy o Odpadach. Taka sama zasade przyjeto w
przypadku pozwolen na wytwarzanie odpadow, decyzji zatwierdzajacych programy gospodarki
odpadami niebezpiecznymi oraz zezwoleh na prowadzenie dzialalnosci w zakresie odzysku lub
unieszkodliwiania odpadéw. Pozwolenia zintegrowane, wydane przed dniem wejScia w Zycie
Ustawy o Odpadach, obejmujace wytwarzanie i gospodarowanie odpadami, zachowuja co do zasady
waznos$¢ przez okres na jaki zostaly wydane. :
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Emitent wskazuje, ze powyzsze regulacje przejsciowe dotyczy¢ beda zezwolen wydanych dla spolek
z Grupy, w tym w szczegblnosci zezwolenl na zbieranie odpaddéw. Spélki z Grupy na biezgeo
podejmuja dzialania w celu otrzymania, w oparciu o nowe przepisy, zezwolen umozliwiajacych
kontynuacje dziatalnosci w co najmniej dotychczasowym zakresie. W ocenie Emitenta dwuletni
okres wprowadzony przepisami przejsciowymi Ustawy o Odpadach jest wystarczajacy dla uzyskania
przez spotki z Grupy zezwolen wystarczajgcych do kontynuowania dziatalnodei w dotychezasowym
zakresie. Przy czym nie moina wykluczy¢ sytuacji, w ktdrej spotki z Grupy nie otrzymajg w
stosownym terminie wymaganych zezwolen lub ni¢ spelnig innych warunkdw okreslonych
przepisami prawa.

Ryzyvko zwiazane z dzialalno$cig organizaciji ekologicznych

Organizacje ekologiczne dzialajace w celu ograniczenia niekorzystnego oddzialywania na
srodowisko majg prawo uczestniczyé w postepowaniach, ktdrych przedmiotem jest sposéb wplywu
na srodowisko naturalne, czy teZ lokalizacja inwestycji mogacych na nie oddziatywaé. Dzialalnosé
tych organizacji spolecznych moze utrudni¢ lub przedfuzy¢ postgpowania prowadzace do uzyskania
przez spotki z Grupy niezbednych pozwoleni i zezwolen. Emitent i spdtki z Grupy podejmuja
wszelkie mozliwe dzialania, aby zapewni¢ mozliwie najmniejsze negatywne oddzialywanie na
srodowisko instalacji oraz urzadzen wykorzystywanych w dzialalnosci spélek z Grupy. Ponadto,
wszelkie dziatania s podejmowane w sposob zapewniajacy zgodno$¢ z przepisami Prawa Ochrony
Srodowiska oraz regulacji dotyczacych odzyskiwania i sktadowania odpadéw.

Ryzyko zwigzane z post¢powaniami administracyjnymi lub mozliwoscig natozenia na Emitenta kar
administracyjnych za niewvkonanie obowiazkéw okreslonych przepisami prawa

Na dzien sporzadzenia Noty Informacyinej spdtki z Grupy sa uczestmkamz postgpowan sadowo-
administracyjnych:

Sprawa przed Wojewodzkim Sadem Administracyjnym ze skargi Terra Recycling S.A. na decyzje
Wojewody Mazowieckiego w przedmiocie zatwierdzenia projektu budowlanego i udzielenia
pozwolenia na budowe, sygn. akt VII SA/Wa 566/12 — postanowieniem z dnia 13 lipca 2012 r.
zawieszono postepowanie. o

Sprawa ze skargi Furopejskiego Centrum Ochrony Srodowiska - Stowarzyszenic Inicjatyw
Ekologicznych na decyzje Glownego Inspektora Nadzoru Budowlanego w przedmiocie stwierdzenia
niewaznosci decyzji Wojewody Mazowieckiego w sprawie dotyczacej uchylenia decyzji o
zatwierdzenia projektu budowlanego i udzielenia pozwolenia na budowe, sygn. akt IT OSK 2643/13,
15 pazdziernika 2013 r. Skarzacy (ECOS) wnidst pismo procesowe do Naczelnego Sadu
Administracyjnego. W dniu 28 sierpnia 2014 r. pelnomocnik Terra Recycling S.A. wniost pismo
procesowe przygotowawcze przed rozprawg do Naczelnege Sadu Administracyjnego.

Sprawa ze skargi kasacyjnej Europejskiego Centrum Ochrony Srodowiska - Stowarzyszenie
Inicjatyw Ekologicznych od wyroku Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie, sygn.
akt VII SA/Wa 322/13. W dniu 4 lipca 2013 r. Terra Recycling S.A. wniosta do Naczelnego Sadu
Administracyjnego odpowiedZz na skarge kasacyjna. Sprawa dotyczy udzialu organizacji
spolecznych w post@powamu administracyjnym dot. zmiany sposobu uzytkowania budynku hali
Magazynowej.

Sprawa ze skargi kasacyjnej Europejskiego Centrum Ochrony Srodowiska - Stowarzyszenie
Inicjatyw Ekologicznych od wyroku Wojewddzkiego Sadu Adminisiracyjnego w Warszawie, sygn.

akt TV 8A/Wa 114/13. Skarga do Naczelnego Sadu Administracyjnego wniesiona w dniu 30.10.2013

r. Sprawa dotyczy ustalenia $rodowiskowych uwarunkowati dla budowy zaldadu przetwarzania
Zuzytego sprzetu.
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(e} Sprawa ze skargi Stowarzyszenia Zwyklego ,Zielony Grodzisk” w przedmiocie niedopuszczalnosei
odwolania Stowarzyszenia, sygn. akt TV SA/Wa 741/12. Wyrok Wojewddzkiego Sadu
Administracyjnego z dnia 6 lutego 2013 r. oddalajacy skargg. Stowarzyszenie wniosto o
sporzadzenie uzasadnienia wyroku.

) Sprawa ze skargi kasacyjnej Termra Recycling S.A. od Wyrokli Wojewodzkiego Sadu
Administracyjnego w Warszawie z dnia 8 stycznia 2013 r., sygn.. akt IV SA/Wa 1385/12. Skarga
wniesiona 11 marca 2013 1.

Nalezy wskazaé na ryzyko zwigzane z wynikami tych postgpowan, ktére moze wplynaé w sposab
istotny, tak?e niekorzysiny, na dzialalno$é Grupy. W szczegdlnosci Emitent wskazuje, Z¢ organy
administracji moga niec wydaé¢ decyzjii zgodnych z wnioskami spdlek z Grupy, wzglednic
prowadzone postgpowania moga skutkowaé uchyleniem badz stwierdzeniem niewaznosei
wydanych, w tym juz prawomocnych, decyzji. Niekorzystny wplyw dla Grupy moze mie¢ réwniez
przedluzajacy sig¢ czas trwania takich postepowan.

Emitent i spolki z Grupy podejmuja wszelkie mozliwe czynnosci, ktore zmierzajg do pozytywnego
zakonczenia toczacych sig postepowar.

Ponadto, niewykonywanie obowigzkéw okreslonych przepisami prawa moze spowodowaé natozenie
na Emitenta kar administracyjnych.

Struktura organizacyjna Emitenta i procedury kontroli wewnetrznej minimalizujg ryzyko zwiazane z
mozliwoscia nalozenia na Emitenta kar administracyjnych w zwiazku z niewykonywaniem
obowigzkéw okreslonych przepisami prawa.

1,12 Emitent moze nie by¢ zdolny do splaty zadlizenia w przysztosci

Zdolno$¢ Emitenta do splaty zadhizenia zalezy od tego, czy Emitent bedzie w stanie skutecznie
realizowaé swoja strategie, jak réwniez od czynnikow finansowych, konkurencyjnych, prawnych,
regulacyjnych oraz technicznych, jak réwniez pewnych czynnikdw pozostajgcych poza jej kontrola.
Ponadto niektore z istniejacych kredytow Grupy oraz inne umowy pozyczki stang si¢ wymagalne lub
mogg sta¢ si¢ wymagalne przed data wykupu Obligacji. Jezeli Emitent nie bedzie zdolny do
wygenerowania wystarczajacych przeplywdw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej w celu
dokonania sptaty kwoty gléwnej i oprocentowania swojego zadluzenia, Emitent moZe nie mied
érodkow wystarczajacych do splaty calodci Iub czesci swojego zadhizenia. Ponadto przeptywy
pieniezne z dziafalnodci operacyjnej Emitenta moga by¢ niewystarczajace na splate Obligacji w
cato$ci w terminie ich wymagalnosci. Zdolno$¢ Emitenta do refinansowania swojego zadhizenia, w
tym Obligacji, bedzie zalezata migdzy innymi od:

(i) sytuacji finansowej Emitenta w danym czasie;
(ii) ograniczen zawartych w umowach kredytowych; oraz
(iii)  innych czynnikdw, w tym warunkéw rynkowych.

Emitent ni¢ moze zapewni¢, ze refinansowanie bedzie mozliwe na warankach akceptowalnych dla
Emitenta lub ze Emitent bedzie mogh pozyskaé dodatkowe finansowanie. Jezeli refinansowanie nie
bedzie mozliwe lub dodatkowe finansowanie nie bedzie dostgpne, Emitent moze by¢ zobowiazany
do sprzedazy swoich aktywow w okolicznosciach, ktére moga nie pozwoli¢ na uzyskanie
optymalnych warunkéw sprzedazy, nie spetnié swoich zobowigzan, w tym zobowigzan z tytulu
Obligacji, co moze uprawnié¢ Obligatariuszy do domagania si¢ wezesniejszego wykupu Obligacji.

1.13 - Ryzyko zwigzane z transakcjami z podmiotami powiazanymi
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1.14

1.16

Emitent zawieral 1 bedzie zawiera¢ w przyszlodci transakcje z podmiotami powiazanymi. W opinii
Emitenta wszystkie takie transakcje zostaly zawarte na warunkach rynkowych. Nie mozna jednak
wykluczyé ryzyka zakwestionowania przez organy podatkowe rynkowego charakteru ww.
transakcji, co mogloby skutkowa¢ wzrostem zobowiazai podatkowych, a tym samym mogloby mie¢
negatywny wplyw na dziatalnosc, sytuacje finansowa i wyniki Emitenta.

Ryzyko zwigzane z najmem istotnych nieruchomosci

Spétki Tesla Recycling oraz Terra Recycling S.A. korzystaja na podstawie umow najmu, z
nieruchomosci potozonych w Grodzisku Mazowieckim przy ul. Traugutta 42, ktére sa wlasnoscia

spotki Grawiton S.A. Nieruchomosci te sg istotne dla wyzej wymienionych spélek z uwagi na -

zlokalizowanie na nich instalacji stuzacych do odzysku odpadéw. Przeniesienie i uruchomienie
instalacji w innym miejscu wigze sie z istotnymi trudnosciami technicznymi i operacyjnymi, ale
przede wszystkim moze wymagaé uzyskania nowych decyzji srodowiskowych. Umowy najmu,
dotyczace nieruchomosci potozonych w Grodzisku Mazowieckim przy ul. Traugutta 42, zostaly
zawarte na warunkach rynkowych, na czas okredlony — 10 lat (kazda z umdéw do konca maja 2022
roku), z istotnym ograniczeniem mozliwodci rozwigzania tych umdw w okresie trwania uméw, jak
réwniez z wylaczeniem mozliwoéci wypowiedzenia wysokosci czynszu najmu przez spotke
Grawiton S.A, Wobec zawarcia umdw najmu na czas okre$lony nalezy wskazaé, ze ryzyko zwigzane
z mozliwodcia rozwiazania umowy najmu oraz wypowiedzenia wysokosci czynszu najmu w okresie
obowigzywania umowy jest znikome, przy czym istnieje ryzyko, ze po uplywie okresu najmu nie
zostanie on przedtuzony, co mogloby spowodowaé zaktdcenia w podstawowej dziatalnosci spofek z
Grupy. -

W zwiazku z powyZzszym naleZy wskaza¢ na potencjalne ryzyko zwiqzane. z uzaleznieniem
dzialalnosci ww. spdlek od spétki Grawiton S.A.

Ryzyko zwigzane z transakcjami zawieranymi pomigdzy spdtkami z Grupy

W ramach procesu budowy grupy kapitatowej Emitent oraz spotki nalezace do Grupy dokonujg
transakcji, ktérych przedmiotem jest akwizycja lub zbycie akcji lub udzialow w podmiotach
gospodarczych, W toku przygotowania takich transakeji, w celu zapewnienia optymalizacji, takze
pod wzgledem obciazen podatkowych biezacej dziatalnosci Grupy, Emitent jako spotka holdingowa,
a takze spolki nalezace do Grupy, dokonuja migdzy soba transakcji, ktorych przedmiotem jest w
szczegblnodcl przeniesienie akcji lub udzialéw w spélkach nalezacych do Grupy lub innych
podmiotach. Ponadto transakcje pomigdzy spdtkami z Grupy dokonywane sg w ramach biezacej
dzialalnodel operacyjne] oraz finansowe] w celu uzyskania efektu synergii i optymalizacji
funkcjonowania grupy. Realizacja transakcji wewnatrz Grupy moze stanowi¢ przedmiot weryfikacji
przez organy podatkowe pod wzgledem powstawania oraz wysokosci zobowigzan w zakresie
podatku dochedowego oraz podatku od czynnosci cywilnoprawnych. Taka sytuacja mozZe wigzaé sie
z przyjeciem przez wiasciwe organy podatkowe odmiennej od Emitenta interpretacji i oceny
wartosci tych transakcji, a w konsekwencji moZe prowadzi¢ do. powstania, w przypadku
nieuzyskania korzystnego rozstrzygniecia sporu na drodze sgdowej, zobowigzan podatkowych
nieuwzglednionych w planach finansowych oraz w konsekwencji zmniejszenia prognozowanych

- wynikdéw finansowych Emitenta lub spdtek z Grupy.

Ryzvko zwigzane z umowami kredytowynm

Spotki z Grupy w ramach prowadzonej dzialalnosci korzystaja z kredytdéw bankowych. Umowy
kredytowe przewiduja, ze w okreslonych sytuacjach, stanowiacych przypadki naruszenia warunkow
udzielenia kredytu, bank bedzie miat prawo zadaé natychmiastowego splacenia kredytu. Nie mozna
wykluczy¢ ryzyka zaistnienia takich sytuacji, a takze ryzyka utraty zdolnosci obslugi zadluzenia
wynikajacego z zaciagni¢tych kredytéw, co uprawniatoby banki do postawienia kwoty
niesplaconych kredytéow w stan natychmiastowej wymagalnoéci. Konieczno$é natychmiastowej

0040223-0000201 WR:3993236.6 8

p—



splaty kredytu lub kredytéw zaciagnigtych przez épélki z Grupy mialoby istotny negatywny wplyw
na dziatalnoéé, sytuacje finansowa i wyniki Grupy. Na dziein sporzadzenia Noty Informacyjnej
spdtki z Grupy dokonujg terminowo splat wynikajacych z uméw kredytowych.

1.17 Ryzyko zwiazane z nickorzysinym wplywem inwestycji i akwizycji zrealizowanych Iub
planowanych przez Emitenta

Emitent pozostaje aktywny w zakresie przeprowadzania ocen mozliwosel inwestycji 1 akwizyeji
innych podmiotéw (poprzez przejecia lub fuzje), ktdre moglyby, w ocenie Emitenta, umozliwic
m.in. wykorzystanie efektéw synergii i pozytywnie wplynaé na wzmoenienie pozyeji Grupy na
rynku. Inwestycje lub akwizycje realizowane przez Emitenta mogg wigzad sig¢ z zaangazowaniem
istotnych posiadanych srodkdéw pienigznych, emitowaniem przez Emitenfa nowych akeji
powodujacych dalsze rozwodnienie jego akcjonariatu, jak réwniez z zacigganiem nowych dlugdw (w
postaci kredytéw lub innych zobowigzan finansowych).

Nie moZna wykluczyé ryzyka zwigzanego z trudnosciami w integracjii nowoutworzomych lub
przejetych podmiotdéw z Grupa (na poziomie operacyjnym lub finansowym), wzrostu zadhizenia
Grupy, w przypadku zaciggania kredytéw na pokrycie kosziow zwiazanych z inwestycjami lub
akwizycjami lub innych nieprzewidzianych utrudnien w realizacji plandw z tym zwigzanych, co
moze powodowaé koniecznosé poniesienia wyzszych kosztéw, anizeli koszty przewidywane oraz
skutkowa¢ nie nzyskaniem wszystkich spodziewanych korzysci. W konsekwencji wystapienie ww.
ryzyvk w odniesieniu do zrealizowanych lub planowanych inwestycji lub akwizycji mogltoby mieé
istotny negatywny wplyw na dziatalnosé, wyniki finansowe lub perspektywy rozwoju Grupy.

W dniu sporzadzenia Noty Informacyjnej nie zostaly podpisane inne wigzace umowy inwestycyjne
lub inne zobowigzania akwizycyjne przez spdtki z Grupy, w szezegdlnodei do dnia sporzadzenia
Noty Informacyjnej Emitent nie zawarl Zadnych umoéw przedwstepnych ani ostatecznych
dotyczacych przejec, ani nie rozpoczal procedury utworzenia nowych podmiotow.

1.18 Ryzyko zwigzanc z posi¢powaniami podatkowymi i postgpowaniami kontrolnymi organdéw
skarbowych i organow kontroli skarbowej

Na dzien sporzgdzenia Noty Informacyjnej nie tocza si¢ zadne postepowania przed organami
podatkowymi wobec Emitenta lub spotek z Grupy.

Emitent oraz spolki z Grupy dokladaja staran, aby prawidlowo stosowal przepisy podatkowe,
wykonywaé obowigzki podatkowe oraz realizowaé zobowigzania podatkowe 1 zobowigzania
Zwigzane z innymi ciezarami publicznoprawnymi. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze postepowania
podatkowe lub kontrolne zostang zakonczone wydaniem decyzji o okreéleniu zobowigzan
podatkowych, kiore beda niekorzystne dla spilki z Grupy, c¢o moze wynikaé zaréwno z blednego
rozliczenia obowigzkow podatkowych przez spotke z Grupy, jak tez przyjecia przez organy
podatkowe odmiennej wykladni przepiséw lub zmiany dotychczasowej wyktadni przepiséw prawa
podatkowego. Istnieje zatem ryzyko, zwigzane ze stwierdzeniem przez organy podatkowe po stronie
Emitenta lub spotki z Grupy zaleglosel w zaplacie zobowigzan podatkowych, ktdre nie sa znane na
dzien Noty Informacyjnej, co moze wplynac negatywnie na wyniki finansowe Emitenta lub spélek z
Grupy w przyszlosci.

1.19  Ryzyko zwiazane z systemem podatkowym

Polskie przepisy podatkowe bywaja cze¢sto zmieniane, wielokrotnie na niekorzysé podatnikow.
Zmiany te moga polega¢ nie tylko na podwyzszaniu stawek podatkowych, rozszerzaniu zakresu
opodatkowania, lecz rowniez na wprowadzaniu nowych obcigZzen podatkowych. Zmiany prawa
podatkowego moga takze wynikaé z koniecznosci wdrazania nowych rozwiazan przewidzianych w
prawie Unii Europejskiej, wynikajacych z wprowadzenia nowych lub zmiany juz istnigjacych
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1.20

1.21

1.22

1.23

regulacji w zakresie podatkéw. Czeste zmiany przepiséw prawa oraz rozbieznosei interpretacyjne w
zakresie stosowania przepiséw podatkowych przez organy podatkowe moga si¢ okazac niekorzystne
dla Emitenta, co w konsekwencji moze mie¢ negatywny wplyw na dziatainos¢ i sytuacje finansowg
Emitenta.

Jednoczesnie, posiadacze Obligacji mogg zosta¢ narazeni na nickorzystne zmiany, w szczegblnoscel
w odniesieniu do stawek podatkowych oraz sposobu poboru podatku przez platnika. Moze to
negatywnie wplywac na zwrot z kapitatu zainwestowanego w Obligacje.

Emitent moze nie wykupi¢ Obligacji z powodu braku lub ograniczenia ptynnosci

Warunki Emisji nakladaja na Emitenta ograniczenia dotyczace podejmowania okreslonych dzialan
przed odpowiednim Dniem Wykupu, w szczegdlnosei wyptaty dywidendy przez Emitenta. Zgodnie
z prawem polskim, wyplata dywidendy przez Emitenta mozliwa jest za zgoda Walnego
Zgromadzenia. Zarzad Emitenta nie posiada zadnych uprawnien uwmozliwiajacych mu kontrolg lub
ograniczenic dziatan akcjonariuszy Emitenta oraz nie jest w stanie zapobiec ewentualnej uchwale
uprawniajgcej obligatariuszy do zadania wezesniejszego wykupu Obligacji. W konsekwencji, jesli
Obligatariusze zostang upowaznieni do zgdania wezeénigjszego wykupu Obligacji, moze dojs¢ do
sytuacji, w ktdrej Emitent nie bedzie znajdowal si¢ w posiadaniu wystarczajacych srodkéw do
oplacenia kwoty wymaganej do wczesniejszego wykupu Obligacji w Dniu Wezeéniejszego Wykupu
(jak zdefiniowano w odpowiednich Warunkach Emisji).

Ryzyko stopy procentowe_]

Inwestycja w Obligacje wiaze sie z ryzykiem, Ze poznigjsze zmiany rynkowych stop procentowych
moga mie¢ niekorzystny wplyw na przyszle przeplywy pieni¢zne zwigzane z platnoscig odsetek od
Obligacji.

Obligatariusze moga nie byé w stanie zbyc’: Obligacji z powodu braku plynnosci na rynku wtc’)rnym

Obligatariusze mogg by¢ ogramczem w mozliwosci zbyma Obligacji, badz zbywanie Obligacji moze
sta¢ sie niemozliwe z powodu braku lub ograniczonej ich plynnosci. Cena sprzedazy Obligacji na
rynku wtémym (rynku zorganizowanym lub w ramach transakeji prywatnych) bedzie zalezna od
wielu czynnikow, w tym, w szczegdlnosci, od wynikéw dziatalnosci Emitenta, jego konkurentéw
oraz ogdlnych warunkéw rynkowych i sytuacji ekonomicznej. Na cene moze rdwniez wplynac
ziszczenie sie zdarzen opisanych w niniejszym rozdziale. W rezultacie Obligatariusze mogg nie mie¢
mozliwosci zbycia Obligacji przed odpowiednim Dniem Wykupu lub mozliwosé ta moze by¢
ograniczona. '

Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami lub wykluczenia Obligacji Z obrotu na ASQO BondSpot

(a) BondSpot moze zawiesi¢ obrét Obligacjami na okres nie dhlzszy niz trzy m1es1qce Z
zastrzezeniem § 14 ust. 3 Regulaminu i § 20b ust. 5 Regulaminu:

() na wniosek Emiténta; lub
(ii) jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu.
W przypadkach okre$lonych w art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi,
BondSpot zawiesza obrdt instrumentami dhiznymi na okres nie dhxzszy niz miesiac (§ 13

ust. 2 Regulaminu).

W przypadku powstania sytuacji nadzwyczajnej uniemozliwiajgcej korzystanie z urzadzen i
srodkéw technicznych alternatywnego systemu obrotu, o kidrym mowa w art. 3 pkt. 2
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Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, organizowanego przez BondSpot, przez co
najmniej pie¢ podmiotéw dopuszczonych do dzialania na ASO BondSpot, BondSpot moze
zawiesi¢ obrot wszystkimi instrumentami diuznymi (§ 13 ust. 3 Regulaminu).

(b) BondSpo{ moze wykluczy¢ Obligacje z obrotu na Rynku (§ 14 ust. 1 Regulaminu):

(). na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym
: zakresie od spemlema przez Emitenta dodatkowych warunkow;

(i) jezeli uzna, ze wymaga tego interes 1 bezpieczenstwo uczestnikow obrotu;

(iii) - wskutek ogloszenia upadlosci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad
~wniosku o ogloszenie upadlosci z powodu braku srodkdw w majatku Emitenta na
zaspokojenie kosztéw postepowania; lub

(iv) wskliték otwarcia likwidacji Emitenta.
(c) BondSpot wyklucza Obhgacje 7z obrotu na Rynku (§ 14 ust. 2 Regulammu)
'(i) W przypadkach okreslonych przepisami prawa;
(ify  jezeli zbywalnos¢ Obligacji stafa si¢ ograniczona;
() - w p’rzypédku zniesienia dematerializacji Obligacyi;

(iv)  po uplywie szesciu miesiecy od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia o
ogloszeniu upadlosci Emitenta, obejmujacej likwidacje jego majatku, lub
- ‘postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogloszeniu tej upadlosci z powodn

* braku srodkéw w majatku Emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania.

(v) Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu Obligacji z obrotu BondSpot moze zawiesié
obrét Obligacjami. Do terminu zawieszenia w tym przypadku nie stosuje sic
postanowienia § 13 ust. I Regulaminu (§ 14 ust. 3 Regulaminu)..

. Niezaleznic od powyiszego, jezeli Emitent nie spelni wymagan okreSlonych w Rozdziale V
Regulammu BondSpot moze wykluczyé mstrumenty finansowe Emitenta z ASO BondSpot zgodnie
A §20b Regulaminu.

~ Ponadto, zgodnic z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, na zadanie KNF,

BondSpot wyklucza wskazane przez KNF instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrdt nimi

zagraza w sposéb istotny prawidtowemu funkcjonowaniu ASO BondSpot lub bezpieczenstwu obrotu

. dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie interesow
.. inwestorow.

Zawieszenie obrotu Obligacjami Iub wyklucienie Obligacji z obrotu na AS_OZ BondSpot moze
doprowadzi¢ do spadku wartosci Obligacji lub zmniejszenia plynnosci Obligacji.

1.24 Ryzyko nalozenia przez BondSpot kary pienigznej na Emitenta
Zgodnie z § 20b Regulaminu, BondSpot moze, jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepisow
obowigzujacych na ASO BondSpot, lub nienalezycie wykonuje obowiazku okreslone w Rozdziale V

- Regulaminu, udzieli¢ Emitentowi upommema lub wymierzy¢ karg plequna w wysokosci do 50,000
_ PLN
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W przypadku, gdy Emitent nie wykonuje nalozonej na niego kary albo pomimo jej nalozenia nadal
nie przestrzega zasad lub przepisow obowiazujacych na ASO BondSpot, lub nie wykonuje albo
nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w Rozdziale V Regulaminu, lub tez nie wykonuje
obowigzkow natozonych na niego na podstawie §20b ust. 2 Regulaminu, BondSpot moze zawiesic
lub nawet wykluczy¢ obrét instrumentami dluznymi Emitenta na ASO BondSpot.

1.25  Ryzyko naloZenia przez Komisje Nadzoru Finansowego kary pieni¢znej na Emitenta

Na podstawie art. 176a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku gdy Emitent
nie wykonuje lub. nienaleZycie wykonuje obowigzki wynikajace z art. 5 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, Komisja Nadzoru Finansowego- moze natozyé na Emitenta kare
plem@zna do wysokosm 1.000.000 PLN.

1.26 Ryzyka zw1qzane z otoczeniem rynkowym i prawnym grupy kapitalowej Emitenta:
(a) Ryzyko zwigzane ze zmianami przepisoOw prawa oraz ich interpretacji

Zmlana przeplsow prawa lub wejécie w Zycie nowych przepisow prawa lub zmiana interpretacji
przepiséw prawa przez sady i organy administracji publicznej mogg negatywnic wplyna¢ na
dziatalno$¢ prowadzona przez Emitenta, poprzez, na przykfad, natozenie na Emitenta dodatkowych
wymogéw dotyczacych prowadzonej dzialalnoéci. Wykonanie takich przepiséw prawa moze
prowadzi¢ do zwickszenia nakiadéw finansowych ponoszonych przez Emitenta w zwiazku z
prowadzong przez niego dzialalnoscia. '

(b) Ryzyko zwiazane z sytuacjg makrockonomiczna na swiecie oraz w Polsce

Drziatalno$¢ FEmitenta oraz spolek mnalezacych do Grupy jest uzaleiniona od sytuacji
makroekonomiczne] na $wiecie oraz w Polsce, a w szczegdlnosel od stopy wzrostu Produktu
Krajowego Brutto, poziomu inwestycji, stopy inflacji, stopy bezrobocia i wysokosci deficytu
budzetowego. Czynniki te oddziatuja na popyt na produkty i ustugi Emitenta oraz spotek z Grupy ze
strony j¢j klientdw, reprezentujacych rdzne gafezie przemyshi (huty, recyklerzy odpadéw,
producenci i importerzy urzadzen -elektrycznych i elektronicznych). Pozyskiwanie surowca
realizowane jest takze w oparciu o wspolprace z podmiotami o zblizonym przekroju branz, podobnie
podatnymi na wplyw otoczenia gospodarczego.

Niekorzystne ksztaltowanie sie¢ wyZej wymienionych ¢zynnikéw moze mieé negatywny wplyw na
wyniki finansowe oraz perspektywy rozwoju Grupy.

(©) Ryzyko fluktuacji cen surowcow

Na koszty dziatalnodei Grupy wplyw maja m.in. rynkowe ceny metali nieZzelaznych oraz metali-
nietypowych, gdyz nabycie towaréw stanowi ponad 90% kosztéw operacyjnych Grupy. Ceny
zaréwno nabycia jak i zbycia towardw w duzej mierze s3 uzaleznione od cen metali na
migdzynarodowym rynku gieldowym (London Metal Exchange). Czas, jaki uplywa od momentu
zakupu towaru, do momentu jego ostatecznej sprzedazy wiaZe si¢ z ryzykiem zmiany jego ceny i
moze mieé¢ znaczacy wptyw na przychody Grupy, jak i realizowane marze. Szczegdlnie negatywne
skutki fluktuacji cen towardw wystapi¢ moga w sytuacji naglych wahan rynkowych cen, ktére
trudno jest automatycznie przerzucic na odbiorcow.

Istnieje zatem ryzyko, iz nastepujagcy w krétkim terminie skokowy wzrost lub spadek cen metali,
mozZe negatywnie wplywac na wyniki finansowe osiggane przez Grupe, a w konsekwencji w §rednim
i diugim terminie na spadek nominalnych marz uzyskiwanych przy sprzedazy produktéw i towardw
do odbiorcow.
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(e)

(H

(2)

Ryzyko kursow walutowych

Ryzyko walutowe zwiazane jest ze Zzrodiami zaopatrzenia w towar oraz rozliczaniem sprzedazy
eksportowej w walutach obcych, najczesciej w euro. W 2013 roku okolo 9% wartosci dostaw Grupy
pochodzitlo z krajéw Unii Europejskiej. Sprzedaz eksportowa w tym czasic wynosila 31%
przychodow ze sprzedazy Grupy. Ryzyko zwigzane ze zmianami cen walut nalezy rozpatrywalé w
dwdch aspektach.

Po pierwsze wartos¢ zakupowa odpadéw metali niezelaznych jest czgsto przeliczana w walutach
obcych lub ich cena posrednio unzalezniona jest od notowan gieldowych wyrazonych w USD. Po
drugie - sprzedaz eksportowa jest czesto zabezpieczona poprzez - zawieranie stosowanych
instrumentow finansowych typu forward, ktérych jedynym celem jest zapewnienie okreslonego
poziomu marzy handlowej. Obok stosowania instrumentow zabezpieczajacych, doswiadczona kadra
0séb zarzadzajacych sprzedaZza oraz zakupami, wypracowala w oparciu o swoja wiedze polityke
zakupéw odpowiednio rozlozona w czasie, likwidujac w ten sposéb ekspozyci¢ na ryzyko walutowe
poprzez skrdcenie do minimum czasu dalszej odsprzedazy towardw lub produkiow powstalych z
recyklingu.

Nie mozna jednak wykluezyé, iz zmiany kurséw walutowych moga wplynaé na zmiany cen
nabywanych towaréw i/lub cen sprzédawanych produktéw i tym samym mieé négatywny wplyw na
wyniki finansowe osiggane przez Grupe. W szczegolnosci, ze wzgledu na bilans rozliczen
walutowych, umocnienie zlotego moze pogorszy¢ wyniki finansowe Emitenta.

.Ryzyko wzrostu stdp procentowych

Grupa jest strong uméw kredytowych 1 leasingowych opartych o zmienne stopy procentowe. W
zwigzlal z tym narazona jest na ryzyko zmian stép procentowych zaréwno w odniesienin do
posiadanych kredytow, jak rowniez w przypadku zaciagania nowego lub refinansowania istnigjacego
zadhuzenia. Ewentualny wzrost stdp procentowych moze spowodowaé wzrost kosztow finansowych

Grupy, a tym samym negatywnie wplynac na osiggane przez nig wyniki finansowe.
Ryzyko otoczenia konkurencyjnego .

Grupa jest jednym z najwigkszych podmiotdw funk¢jonmjacych na rynku hurtowego obrotu
metalami niezelaznymi oraz gospodarowania zuzytym sprzetem elektrycznym zaréwno w Polsce jak
i w Europie Srodkowej i Wschodniej. Mimo aktualnej silnej pozycji, przysziosé rynkowa Grupy
moze by¢ uzaleZzniona od dziatan podejmowanych przez podmioty konkurencyjne. W szczegdlnosei
nie mozna wykluczy¢ umacniania w przysztosci ich pozycji rynkowej, np. wskutek przejeé innych
przedsiebiorstw i/lub poczynienia przez nie znaczacych inwestycji. Nie mozna takze wykluczyé -

pojawienia si¢ nowych podmiotéw mogacych prowadzi¢ dziatalnosé¢ konkurencyjng w stosunku do
Grupy. Ponadto, ewentualne zmiany prawa podatkowego dotyczace obrotu metalami niezelaznymi,
dostosowujace polskie przepisy do tych obowiazujgcych w Unii Europejskiej moga spowodowac
zwigkszenie zainteresowania polskim rynkiem ze strony podmiotéw zagranicznych, co dla spélek z
Grupy moze stanowi¢ zagrozenie.

Wzrost poziomu konkurencji na rynkach dziatalnos$ci Grupy moze negatywnie wptynaé na poziom
jei przychodéw oraz realizowanych marz, a w efekcie negatywnie wplywaé na wysokosé jgj
wynikow finansowych.

Ryzvko zmian regulacji prawnYr._:h, w tym zwiazanych z ochrong srodowiska
Dziatalno$é Emitenta oraz spdlek tworzacych Grupe umigjscowiona jest w Sci$le okreslonym

otoczeniu prawnym, ktére podlega czgstym zmianom. Dla dziatalnosei Grupy istotne sa zwlaszcza
regulagje dotyczace zbierania, wytwarzania i odzysku odpadéw, prawa ochrony srodowiska, prawa
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podatkowego, prawa pracy i ubezpieczen spolecznych, prawa handlowego oraz prawa budowlanego.
Kazdorazowa zmiana przepisOw prawa powszechnie obowiazujacego moze mieé niekorzystny
wplyw na funkcjonowanie oraz dziatalnosé Grupy.

Szczegdlnie istotne dla Grupy mogg byé zmiany przepiséw zwiazanych z ochrong $rodowiska. Ich
ziniana moze wymusi¢ na Emitencie oraz spdtkach z Grupy koniecznosé zmiany technologii
wykorzystywanej w procesach recyklingu metali niezelaznych znajdujacych si¢ w zuzytym sprzgcie
elektrycznym oraz elektronicznym, w szczegolno$ci poniesienie znacznych nakladow finansowych
na modemizacje¢ lub wymiane wykorzystywanych obecnie linii technologicznych, co moze mie
negatywny wplyw na wysokos¢ jej wynikéw finansowych.

(k) Ryzyko zwiazane 7 {zw. ,,sZarg sirefa”

Spétki tworzace Grupe prowadzg dziatalno$é w branzy, w ktérej istotna cz¢éé podmiotéw prowadzi
dzialalnos¢ nie posiadajgc stosownych zgdéd oraz zezwolen, tworzac tzw. ,,szara strefe”. Podmioty
dziatajgce z naruszeniem prawa, w ramach szarej sirefy, ponosza znacznie nizsze koszty
dzialalnodci, stanowige tym samym nieuczciwg konkurencje dla podmiotéw dziatajacych w sposéb
zgodny z obowigzujgcym prawem, posiadajacych stosowne zezwolenia i spetniajacych okreslone
prawem wymogi. Konieczno$¢ faktycznego konkurowania na rynku z podmiotami, ktorych baza
kosztowa jest na znacznie nizszym poziomie, powoduje obnizenie marzy podmiotéw dziatajacych w
sposob legalny, wymuszajgc jednoczesnie maksymalng efektywno$é kosztows. Zwigkszanie sig
obszaru szarej strefy moze wplyngé negatywnie na wyniki finansowe Grupy, przy czym w ocenie
Emitenta w dluzszym okresie czasu udzial szarej strefy w rynku bedzie malat. Szara strefa
powodowaé bedzie takze utrudnienia dziatalnosci konkurentéw Grupy charakteryzujacych si¢ nizszq
cfecktywnoscia kosztowa.

2. Cel emisji
Cel emisji Obligacji nie zostal okreslony.
3 Okreslenie rodzaju emitowanych obligacji
Kazda Obligacja jest papierem wartodciowym na okaziciela, zabezpieczonym, emitowanym w serii,
ktory zgodnie z art. 5a ust. 1 Ustawy o Obligacjach, nie posiada formy dokumentu. Prawa =z
Obligacji powstaly w dniu dokonania ich zapisu w Ewidencji, zgodnie z art. 5a ust. 2 Ustawy o
Obligacjach. Obligacje zostaly zarejestrowane w Depozycie EDPW w dniu 12 grudnia 2014 r.
Obligacje sg emitowane na podstawie: .
“(a) - Art. 9pkt 3 Ustawy o Obligacjach;
(b) uchwaly Rady Nadzorczej Emitenta nr 04/09/2014, z dnia 30 wrzeénia 2014 r., w sprawie
wyrazenia zgody na zawarcie umowy programu emisji obligacji do kwoty 100.000.000
zlotych;

(c) uchwaly Zarzadu Emitenta nr 01/09/2014, z dnia 30 wrzesma 2014 I, W spraw1e emisji
obligacji do kwoty 100.000.000 zlotych;

(d) uchwaly Rady Nadzorczej Emitenta nr 03/10/2014, z dnia 13 pazdziernika 2014 1., w
sprawie wyrazenia zgody na emisjg jednej lub kilku serii obligacji;

(e) w odniesienin tjrlko do Obligacji Serii D - uchwaly Zarzadu Emitenta nr 01/10/2014, z dnia
15 pazdziernika 2014 r., w sprawie zatwierdzenia warunkow finansowych emisji obligacji
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6.1

6.2

6.3

serii D emitowanych w ramach programu emisji obligacji do kwoty 100.000.000 zlotych;
oraz '

® w odniesieniu tylko do Obligacji Serii E — uchwaly Zarzgdu Emitenta nr 02/10/2014, z dnia
15 pazdziernika 2014 r., w sprawie zatwierdzenia warunkéw finansowych emisji obligacji
serii E emitowanych w ramach programu emisji obligacji do kwoty 100.000.000 zlotych.

Obligacje s emitowane w ramach programu emisji obligacji do kwoty 100.000.000 PLN (slownie:
sto milionéw zlotych), ustanowionego dnia 30 wrzesnia 2014 1.

Obligacje zostaly wyemitowaﬁe w dniu 17 pazdziemika 2014 r,

- Niniejsza Nota Informacyjna obejmuje nastepujace Obligacje:

Lp. Seria " Kod ISIN Nazwa skriocona Catalyst Dzien Dzien
S . Emisji Wykupu

1. D PLELMTL00041 | EMT1017 17.10.2014 r.| 17.10.2017 r.

2. E PLELMTLO00058 | EMT1019 17.10.2014 r. | 17.10.2019.

W ramach programu emisji obligacji Emitenta z dnia 30 wrzes$nia 2014 r. Emitent wyemitowat
jedynie Obligacje Serii D i Obligacje Serii E. '

Wielko$é emisji-

Maksymalna wartosé nominélna wszystkich Obligacji Serii D, ktére obejmuje Nota Informacyjna,
wynosi 26.000.000 PLN (stownie: dwadziescia szes¢ milionéw ztotych).

Maksymalna warto$¢ nominalna wszystkich Obligacji Serii E, ktére obejmuje Nota Informacyjna,
wynosi 24.000.000 PLN (stownie: dwadziescia cztery miliony zlotych).

Wartos¢ nominalna i cena emisyjna obligacji
Wartos$¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 10.000 PLN (slownie: dziesig¢ tysigey zlotych).
Cena emisyjna jednej Obligacji wynosita 10.000 PLN (slownie: dziesigé tysigcy ziotych).

Wyniki subskrypcji lub sprzedazy instrumentéw dhuinych bedacych przedmiotem wniosku o
wprowadzenie

Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcii lub sprzedazy

Obligacje byly oferowanc sposdb okre§lony w art. 9 ust. 3 Ustawy o Obligacjach, tj. poprzez
skierowanie propozycji nabycia Obligacji do maksvmalnie 149 oznaczonych adresatow. Otwarcie
subskrypcji nastapilo dniu 16 pazdziernika 2014 r., zakonczenie subskrypcji nastapito w dniu 16
pazdziernika 2014 r. ' :

Data przydziatu instrumentow dtuznych

Przydziat Obligacji zostat dokonany w dniu 17 pazdziernika 2014 r.

Liczba instrumentéw d%uinych objetych subskrypcja lub_:sprzedan
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6.4

6.5

6.6

6.7

6.8

6.9

6.10

Subskrypcja obejmowata 2.600 (dwa tysiace szedéset) Obligacji Serii D o wartoSci nominalnej
10.000 (dziesig¢ tysigcy) zlotych kazda, oraz 2.400 (dwa tysigce czterysta) Obhgac_u Serii E o
wartosci nommalnej 10.000 (dziesigé tysigey) ztotych kazda.

Stopa redukcji w poszczegdluych transzach (w przypadku gdy choé w jednej transzy liczba
przydzielonych instrumentéw dluznych byla mniejsza od liczby papieréw wartosciowych na ktére

zlozono zapisy)

W ramach przeprowadzonej subskrypeji Obligacji Serii D oraz Obligacji Serii E nie¢ dokonywano
redukeji przydzielonych Obligaci.

Liczba instrumentéw duznych, ktore zostaly przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcji
lub sprzedazy

W ramach przeprowadzonej subskrypcji zostalo przydzielonych 2.600 (dwa tysigce szeséset)
Obligacji Serii D oraz 2.400 {(dwa tysiace czterysta) Obligacji Serii E.

Ceny, po jakiej instrumenty duzne byly nabywane (obejmowanc)

Obligacje Serii D oraz Obligacje Serii E byly obejmciwé.ne po cenie emisyingj roéwnej 10.000

(dziesie¢ tysiecy) zlotych za jedna Obligacje. Cena emisyjna kazdej Obligacji Serii D oraz Obligacji -

Serii E jest rowna wartosci nominalnej jednej Obligaciji.

Liczba osob, ktére ztozyly zapisy na instrumenty diuzne ob_]f;te subskrypcja lub sprzedaza w
poszczegdlnych transzach

Na rynku pierwotnym zapisy na Obligacje Serii D ztozyt _]eden podmlot Na rynku pierwotnym
zapisy na Obligacje Serii E zlozyl jeden podmiot.

Liczba 0sob, ktorym przydmelono mstrumenty dluzne w ramach przeprowadzone_] subskrypc:_u lub
Sprzedazy w poszoze gdlnych transzach

Na rynku pierwotnym Obllga(:]e Serii D zostaly przydzielone jednemu podm10tow1 Na rynku
pierwotnym Obligacje Serii E zostaly przydzielone jednemu podmiotowi.

Nazwa (firmy) subemitentéw, ktérzy objeli instrumenty dluine w ramach wykonywania uméw o
subemisje, z okresleniem liczby papierdw warioSciowych, ktore objeli, wraz z faktyczna ceng
jednostki instrumentu dluznego (cena emisyjna lub sprzedazy, po. odliczeniu wynagrodzenia za
objecie jednostki instrumentu dluznego, w wykonaniu umowy subemisji, nabytej przez subemitenta).

Nie zostala zawarta umowa subemisyjna w.rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej 1 warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych. Obligacje nie byly obejmowane przez subemitentoéw.

Laczne okreslenie wysokosci kosztow, ktére zostaly zaliczone do kosztéw emisji, ze wskazaniem
wysokosci kosztoéw wedhug ich tytuldw, w podziale przynajmniej na koszty przygotowania i
przeprowadzenia oferty, wynagrodzenia subemitentéw, dla kazdego oddzielnie, sporzadzenia
dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem kosztéw doradztwa i promocji oferty, wraz z
metodami rozliczenia tych kosztéw w ksiegach rachunkowych i sposobem ich wujgcia w
sprawozdaniu finansowym Emitenta:

Laczne koszty emisji Obligacji: 621.278,17 PLN.

Koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty: 234.104,11 PLN.
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7.1

7.2

Wynagrodzenie subemitentéw: Nie zostata zawarta umowa subemisyjna w rozumieniu ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentdw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych. Obligacje nie byly obejmowane
przez subemitentow.

Koszty - sporzadzenia noty informacyjnej, z uwzglednieniem kosztéw doradztwa: 43.188,14PLN
brutto.

Koszty promocji oferty: 0 PLN.

Metoda rozliczenia kosztow w ksiegach rachunkowych i sposdb ich ujecia w sprawozdaniu
finansowym Emitenta:

Wszystkie koszty tj. koszty przygotowania opinii prawnej, prowizji dealerskiej, opfat rejestracyjnych
zostaly wujgte poprzez rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 1 obciazaja wynik Emitenta
proporgjonalnie w okresie zapadalnosei Obligacji.

Warunki wykupu i warunki wyplaty oprocentowania ebligacji

Warunki wykupu Obligacji

Obligacje podlegaé bedg jednorazowemu wykupowi wedtug wartodei nominalnej powiekszonej o
nalezne odsetki w odpowiednim Dniu Wykupu lub dniu wczesniejszego wykupu Obligacjii w
okolicznosciach wskazanych w odpowiednich Warunkach Emisji.

Dziefi Wykupu Obligacji Serii D nastapi w dniu 17 pazdziernika 2017 r. -

Dzien Wykupu Obligacji Serii E nastapi w dniu 17 pazdziernika 2019 r.

Warunki wyplaty oprocentowania

Obligacje sa oprocentowane wedhig zmiennej stopy procentowej, ustalonej zgodnie z ponizszymi
postanowieniami.

Marza dla Obligacji Serii D wynosi 2,5 procent w skali roku.
Stopa bazowa dla Obligaci Serii D - WIBOR. 6M.
Marza dla Obligacji Serii E wynosi 2,6 procent w skali roku,
Stopa bazowa dla Obligacji Serii E— WIBOR 6M.

Odsetki platne sa w PLN w odpowiednim Dniu Platnosci Odsetek za posrednictwem KDPW i
podmiotdéw prowadzacych Rachunki Papierow Wartosciowych i Rachunki Zbiorcze.

Obligatariuszowi za kazdy Okres Odsetkowy przystuguja odsetki obliczone zgodnie z poniZzszym
wzorem:

_ NxOix Di
R

Ki

gdzie:

Ki oznacza kwotg odsetek za dany Okres Odsetkowy przypadajaca na jedna Obligacie
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N oznacza warto$¢ nominalng jednej Obligacji

Oi oznacza Stope Procentodi obowigzujgeg w danym Okresie Odsetkowym
Di oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym

R oznacza 365 dni

PO zaoquglemu wyniku tego obliczenia do 1 grosza (przy czym pél grosza lub wn;ce_] bedzie
zaokraglone w gorf;)

Obligatariuszowi za kazdy Okres Odsetkowy przystuguja odsetki w wysokosci réwnej sumie Stopy
Bazowej i Marzy w wysokosci okreslonej w odpowiednim Suplemencie albo jezeli Stopa Bazowa
nie jest dostepna i Agent Kalkulacyjny uzyskat stopy procentowe oferowane przez co najmniej dwa
Banki Referencyjne, sumie Marzy w wysokosci okreslonej w odpowiednim Suplemencie 1 Srednig;

arytmetycznej (zaokraglonej do drugiego miejsca po przecinku, przy czym 0,005 lub wiecej

zaokragla sie w gore) stop procentowych zaoferowanych przez Banki Referencyjne.

Jezeli odpowiedni Dziefi Plamosci Odsetek przypadnie na dziefi niebgdgcy Dniem Roboczym,
zaptata odsetek nastapi w pierwszym Dniy Roboczym przypadajacym po odpowiednim Dniu
Platnosci Odsetek. W takim przypadku Obligatariuszowi nie beda przystugiwaly odsetki za
opdznienie lub zwloke w dokonaniu platnosci lub jakiekolwiek inne dodatkowe platnosci.

Odsetki sa naliczane od Dnia Emisji (wliczajac ten dziefl) do pierwszego Dnia Platnosci Odsetek
(nie wliczajac tego dnia) oraz w kazdym nastepnym okresie od Dnia Platnosci Odsetek (wliczajac
ten dzief) do nastgpnego Dnia Platnosci Odsetek (nie wliczajac tego dnia), z zastrzezeniem, ze
ostatni okres odsetkowy moze mieé¢ inna dlugo$é ze wzgledu na wezesniejszy wykup Obligacji w
okolicznosciach wskazanych w odpowiednich Warunkach Emisji. W kolejnych Okresach
Qdsetkowych Dzien Ustalenia Stopy Procentowej i Dzienl Platnosci Odsetek przypada:

Dla Obligacji Serii D:
Numer Pierwszy Ostatni dzief Dzien Dzien Dziefi
Okresu dzien Okzesu Okresu Ustalenia Ustalenia Platnosci
QOdsetkowego | Odsetkowego | Odsetkowego Stopy Praw Odsetek
Procentowej | '
-1 17-10-2014 r. | 17-04-2015r. | 15-10-2014r. | 9-04-2015r. |- 17-0.4-2015 r.
2 17-04-2015r. | 17-10-2015r. | 14-04-2015r. | 9-10-2015r. | 17-10-2015r.
3 17-10-2015r. | 17-04-20161. | 14-10-2015r. | 8-04-20167r. 17-04-2016 1.
4 17-04-2016 1. | 17-10-2016 1. .| 13-04-20161. | 7-10-2016r. | 17-10-2016T.
5 17-10-2016r. | 17-04-2017r. | 12-10-2016r. | 7-04-2017r. | 17-04-2017 1.
6 17-04-2017r. | 17-10-2017 r. | 12-04-2017r. | 9-10-2017r. | 17-10-2017r.
Dla Obligacji Serii E:
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Numer Pierwszy Ostatni dzien Dzien Dzien Dzien
Okresu dzien Okresu Okresu Ustalenia Ustalenia Platnosci
Odsetkowego | Odsetkowego | Odsetkowego Stopy Praw Odsetek
Procentowe;j
1 17-10-2014 r. | 17-04-2015r. | 15-10-2014r. | 9-04-2015r. | 17-04-20151.
2 17-04-2015r. | 17-10-2015r. | 14-04-2015r. | 9-10-2015r. | 17-10-2015.
3 17-10-2015r, | 17-04-2016r. | 14-10-2015r. | 8-04-2016r. | 17-04-20167.
4 17-04-2016r. | 17-10-2016r. | 13-04-20167r. | 7-10-20167r. | 17-10-20161.
5 17-10-2016r. | 17-04-2017r. | 12-10-2016r. | 7-04-2017r. | 17-04-2017r.
6 17-04-2017 r. | 17-10-2017 r. | 12-04-2017r. | 9-10-2017r. | 17-10-2017 1.
7 17-10-2017 r. | 17-04-2018 r. | 12-10-2017r. | 9-04-2018 r. | 17-04-2018 r.
8 17-04-2018 r. | 17-10-2018 r. | 12-04-2018r. | 9-10-2018r. | 17-10-2018 r.
9 17-10-2018 r. | 17-04-2019 ¢, | 12-10-2018 r. | 9-10-2019r. | 17-04-2019 r.
10 17-04-2019r. | 17-10-2019r. | 12-04-2019r. | 9-10-2019r. | 17-10-2019 1.

7.3 Platnoséci z tytutu Obligacji
Wszystkie platnosci z tytulu Obligacji beda dokonywane za posrednictwem KDPW oraz podmiotéw
prowadzacych Rachunki Papieréw WartoSciowych i Rachunki Zbiorcze, zgodnie z odpowiednimi
regulacjami KDPW. Platnosci beda dokonywane na rzecz Obligatariuszy, na rzecz ktérych prawa z
Obligacji sa zarejestrowane na Rachunkach Papieréw Wartosciowych lub Rachunkach Zbiorczych
na koniec Dnia Ustalenia Praw.

Jezeli odpowiedni Dzien Wykupu przypadnie na dzien niebgdacy Dniem Roboczym, platnosc
swiadczen z Obligacji nastapi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po tym dniu, bez prawa
zadania odsetek za opdznienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci.

8. Wysokos¢ i formy zabezpieczenia i oznaczenia podmiotu udzielajacego zabezpieczenia
Obligacje s3 zabezpieczone porgczeniami udzielonymi przez:

(a) Syntom S.A. z siedziba w Warszawie, do kwoty stanowiacej rownowartos¢ 150% wartosci
nominalnej kazdej wyemitowanej i niewykupionej Obligacji posiadanej przez danego
Obligatariusza; oraz

(b) Collect Point spolka z ograniczong odpowiedzialnos$cia S.K.A. z siedziba w Grodzisku
Mazowieckim, do kwoty stanowigcej roéwnowartos¢ 150% wartosci nominalnej kazdej
wyemitowanej i niewykupionej Obligacji posiadane]j przez danego Obligatariusza.

9. Wartos¢ zaciagnietych zobowigzan na ostatni dzien kwartalu poprzedzajacego udostgpnieuié
propozycji nabycia Obligacji oraz perspektywy ksztaltowania sie zobowigzan Emitenta do
czasu calkowitego wykupu obligacji

9.1 Wartoé¢ zaciagnietych zobowigzan na ostatni dzien kwartatlu poprzedzajacego udostepnienie
propozycji nabycia Obligacji
288.497,57 PLN

9.2 Perspektywy ksztaltowania sie zobowigzan Emitenta do czasu catkowitego wykupu obligacji
Do dnia wykupu Obligacji zobowigzania Emitenta powinny ksztattowaé sie na poziomie 51.000.000
PLN (stownie: pigédziesigt jeden milionéw ztotych).

N
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10. Publikacja Poswiadczenia Zgodnosci
Emitent niniejszym informuje Obligatariuszy, ze w zwiazku ze statusem Emitenta jako spoiki
publicznej w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach
publicznych, publikacja Poswiadczenia Zgodnosci o ktérej mowa w par 16(b) wiasciwych
Warunkéw Emisji nastagpi w ramach Elektronicznego Systemu Przekazywania Informaciji (ESPI),
zamiast na stronie internetowej ASO BondSpot.

11. Dane umozliwiajace potencjalnym nabywcom orientacje w efektach przedsigwzigcia, ktére ma
by¢ sfinansowane z emisji oraz zdolno$¢ emitenta do wywigzania si¢ z zobowigzan
wynikajacych z instrumentéw dhuznych, jezeli przedsiewzigcie jest okreslone
Nie dotyczy.

12. Zasady przeliczania wartoSci §wiadczenia niepieni¢znego na Swiadczenie pieni¢zne
Nie dotyczy.

13. W przypadku ustanowienia jakiejkolwiek formy zastawu lub hipoteki jako zabezpieczenia
wierzytelnoSci wynikajacej z instrumentéw dluznych — wycena przedmiotu zastawu lub
hipoteki dokonana przez uprawnionego bieglego
Nie dotyczy.

Zatgczniki:

(1) aktualny odpis z rejestru przedsiebiorcé6w Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 26 stycznia 2015 r.,
dotyczacy Emitenta;

2) poswiadczona za zgodno$¢ z oryginalem przez zarzad Emitenta kopia jednolitego tekstu statutu
Emitenta;

(3) pos$wiadczone za zgodnosé z oryginatem kopie:

(a) uchwaly Rady Nadzorczej Emitenta nr 04/09/2014, z dnia 30 wrzesnia 2014 r., w sprawie
wyrazenia zgody na zawarcie umowy programu emisji obligacji do kwoty 100.000.000
zhotych;

(b) uchwaty Zarzadu Emitenta nr 01/09/2014, z dnia 30 wrzesnia 2014 r., w sprawie emisji
obligacji do kwoty 100.000.000 ztotych;

(c) uchwaly Rady Nadzorczej Emitenta nr 03/10/2014, z dnia 13 pazdziernika 2014 r., w
sprawie wyrazZenia zgody na emisje¢ jednej lub kilku serii obligacji;

(d) uchwaly Zarzadu Emitenta nr 01/10/2014, z dnia 15 pazdziernika 2014 r., w sprawie
zatwierdzenia warunkow finansowych emisji obligacji serii D emitowanych w ramach
programu emisji obligacji do kwoty 100.000.000 ztotych; oraz

(e) uchwaly Zarzagdu Emitenta nr 02/10/2014, z dnia 15 pazdziernika 2014 r., w sprawie
zatwierdzenia warunkow finansowych emisji obligacji serii E emitowanych w ramach
programu emisji obligacji do kwoty 100.000.000 ztotych;

4) poswiadczona za zgodno$é z oryginalem przez zarzad Emitenta kopia Warunkéw Emisji Obligacji;
oraz

(5) definicje i objasnienia skrotdw.
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ZAVLACZNIK 1

AKTUALNY ODPIS Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW KRAJOWEGO REJESTRU
SADOWEGO Z DNIA 26 STYCZNIA 2015 R.,, DOTYCZACY EMITENTA

0040223-0000201 WR:3993236.6 21
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CENTRALNA INFORMACJA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 11.02.2015 godz. 09:09:23
Numer KRS: 0000375737

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, p0z.1186, z p6zn. zm.)

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sgdowym

13.01.2011

Ostatni wpis | Numer wpisu

22 Data dokonania wpisu 18.07.2014

Sygnatura akt

WA.XIV NS-REJ.KRS/19479/14/919

Oznaczenie sadu

SAD REJONOWY DLA M. ST. WARSZAWY W WARSZAWIE, XIV WYDZIAt GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej

SPOLKA AKCYJINA

2.Numer REGON/NIP

REGON: 141534442, NIP: 5291756419

3.Firma, pod ktérg spoétka dziata

"ELEMENTAL HOLDING SPOLKA AKCYJNA"

4.Dane o wczesniejszej rejestracji

5.Czy przedsiebiorca prowadzi dziatalnos¢  |NIE
gospodarcza z innymi podmiotami na

podstawie umowy spotki cywilnej?

6.Czy podmiot posiada status organizacji NIE

pozytku publicznego?

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat GRODZISKI, gmina GRODZISK MAZOWIECKI, miejsc.
GRODZISK MAZOWIECKI
2.Adres ul. TRAUGUTTA, nr 42A, lok. ---, miejsc. GRODZISK MAZOWIECKI, kod 05-825, poczta GRODZISK

MAZOWIECKI, kraj POLSKA

3.Adres poczty elektronicznej

4.Adres strony internetowej

WWW.ELEMENTAL-HOLDING.PL

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpisow
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Rubryka 4 - Informacje o statucie

1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie
statutu

14.12.2010R. ASESOR NOTARIALNY MICHAL LORENC, ZASTEPCA NOTARIUSZA MARIUSZA
BIALECKIEGO, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE, REP.A NR: 13611/2011.

01.04.2011R., REP.NR.5425/2011, MICHAL KOLPA, ASESOR NOTARIALNY ZASTEPCA MARKA
BARTNICKIEGO, KANCELARIA NOTARIALNA PRZY UL.GALCZYNSKIEGO 4 W WARSZAWIE,
ZMIENIONO PAR.6, PAR.5 UST.1.

07.11.2011, REPERTORIUM A 8157/2011, MIRON JAKUBIAK, NOTARIUSZ W WARSZAWIE
PROWADZACY KANCELARIE NOTARIALNA W WARSZAWIE PRZY ULICY DLUGIEJ NUMER 4
ZMIENIONO PAR.6 STATUTU SPOLKI

DO STATUTU SPOLKI DODAJE SIE PAR.6 (1)

ZMIENIONO PAR.12 STATUTU SPOLKI

07.11.2011, REPERTORIUM A 8157/2011, MIRON JAKUBIAK, NOTARIUSZ W WARSZAWIE
PROWADZACY KANCELARIE NOTARIALNA W WARSZAWIE PRZY ULICY DLUGIEJ NUMER 4
ZMIENIONO PAR.6 STATUTU SPOLKI (UCHWALA NR. 2)

16.02.2012, REP. NR 2427/2012, ASESOR NOTARIALNY MICHAL KOLPA ZASTEPCA
SEAWOMIRA STROJNEGO, NOTARIUSZA W WARSZAWIE, KANCELARIA NOTARIALNA PRZY
UL.GALCZYNSKIEGO 4

ZMIENIONO: 6 UST.2 LIT. E), PAR.6 UST.3, PAR.6 (1) UST.1, PAR.12 UST.1, PAR.12 UST.8,
PAR.12 UST.9, PAR.13, PAR.14 UST.1, PAR.15 UST.1, PAR.15 UST.2, PAR.16 UST.1, PAR.16
UST.2

DODANO: PAR.11 UST.1 PKT 15, W PAR.11 UST.2, PAR.12 UST.10,11,12, PAR.16 UST.3,4,5.

07.05.2012R., REPERTORIUM A NR 7656/2012, SLAWOMIR STROJNY NOTARIUSZ W
WARSZAWIE, KANCELARIA NOTARIALNA PRZY UL.GALCZYNSKIEGO NR 4 - ZMIENIONO PAR.6
UST.2 LIT.B, LIT.C, LIT.D; W PAR.11 UST.1 SKRESLONO PKT 7, PKT 14; W PAR.14 UST.1
DODANO PKT 21

16.02.2012, REP. NR 2427/2012, ASESOR NOTARIALNY MICHAL KOLPA ZASTEPCA
StAWOMIRA STROJNEGO NOTARIUSZA W WARSZAWIE, KANCELARIA NOTARIALNA PRZY
UL.GALCZYNSKIEGO 4

ZMIENIONE PAR.6 UST.1, W PAR.6 UST.2 PO LIT E) DODAJE SIE LIT F)

24.04.2012, REP. NR 4107/2012, PIOTR SKOWORODKO, NOTARIUSZ W WARSZAWIE,
KANCELARIA NOTARIALNA PRZY UL.NOWOGRODZKIEJ 51 ZMIANA PAR.6

25 LIPIEC 2012R., REPERTORIUM A NR 4812/12, NOTARIUSZ PIOTR KUCZYNSKI, KANCELARIA
NOTARIALNA UL.BARTNIAKA 12A, GRODZISK MAZOWIECKI, ZMIENIONO PAR.6 UST.1
STATUTU, DODANO W PAR.6 UST.2 STATUTU LIT.G

AKT NOTARIALNY Z DNIA 10 WRZESNIA 2012 ROKU REP.1880/2012 NOTARIUSZ MAGDALENA
SIERADZ-ODSIADLY KANCELARIA NOTARIALNA UL.11 LISTOPADA 11A LOK.2, 05-825
GRODZISK MAZOWIECKI. ZMIENIONO PAR.6 UST.1 STATUTU SPOLKI, DODANO W PAR.6
UST.2 STATUTU SPOLKI LIT.H.

10

31 PAZDZIERNIKA 2012R., REP. A NR 2313/2012, NOTARIUSZ MAGDALENA SIERADZ-
PODSIADLY NOTARIUSZ W GRODZISKU MAZOWIECKIM PROWADZACY KANCELARIE
NOTARIALNA PRZY UL.11A LISTOPADA LOK.2 - W PAR.10 STATUTU SPOLKI SKRESLONO
USTEP 6

11

AKT NOTARIALNY Z DNIA 19.11.2012R., REPERTORIUM A NR 2443/2012, NOTARIUSZ
MAGDALENA SIERADZ-PODSIADLY KANCELARIA NOTARIALNA UL. 11 LISTOPADA 11A, 05-825
GRODZISK MAZOWIECKI, PROTOKOL UCHWALY ZARZADU SPOLKI POD FIRMA ELEMENTAL
HOLDING SPOLKA AKCYJINA, UCHWALA NR 1/11/2012, ZMIENIONO PAR.6 UST.1 STATUTU
SPOLKI, DODANO W PAR.6 UST.2 STATUTU SPOLKI LIT. |

12

AKT NOTARIALNY Z DNIA 17 GRUDNIA 2012 ROKU, REP. A 2673/2012, REP. A 2673/2012,
NOTARIUSZ MAGDALENA SIERADZ-PODSIADLY, KANCELARIA NOTARIALNA, UL.11 LISTOPADA
11A LOK.2, 05-825 GRODZISK MAZOWIECKI

ZMIENIONO PAR.6 UST.1, W PAR.6 UST.2 DODANO LIT.J

13

AKT NOTARIALNY Z DNIA 21.01.2013R., REP. A NR 133/2013, NOTARIUSZ MAGDALENA
SIERADZ-PODSIADLY, KANCELARIA NOTARIALNA UL. 11 LISTOPADA 11A, 05-825 GRODZISK
MAZOWIECKI, PROTOKOL UCHWALY ZARZADU SPOLKI POD FIRMA ELEMENTAL HOLDING S.A.,
UCHWALA NR 1/1/2013, ZMIENIONO PAR.6 UST.1 STATUTU SPOLKI, DODANO PAR.6 UST.2
STATUTU SPOLKI LIT.K.

AKT NOTARIALNY Z DNIA 11.02.2013R., REP. A NR 234/2013, NOTARIUSZ MAGDALENA
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SIERADZ-PODSIADLY, KANCELARIA NOTARIALNA UL. 11 LISTOPADA 11A LOK.2, 05-825
GRODZISK MAZOWIECKI, PROTOKOL WALNEGO ZGROMADZENIA SPOLKI ELEMENTAL
HOLDING S.A., UCHWALA NR 4 NWZ ELEMENTAL HOLDING S.A. Z DNIA 11.02.2013R., UCHYLA
SIE DOTYCHCZASOWA TRESC PARAGRAFOW OD 1 DO 18 STATUTU SPOLKI | ZASTEPUJE SIE
JE NOWYMI POSTANOWIENIAMI.

14

- AKT NOTARIALNY Z DNIA 12.03.2013R., REP. A NR 435/2013, NOTARIUSZ MAGDALENA
SIERADZ - PODSIADLY KANCELARIA NOTARIALNA W GRODZISKU MAZOWIECKIM,
ZMIENIONO: PAR. 6 UST. 1 STATUTU SPOLKI, DODANO: W PAR. 6 UST. 2 STATUT SPOLKI LIT.
L;

- AKT NOTARIALNY Z DNIA 05.04.2013R., REP. A NR 740/2013, NOTARIUSZ MAGDALENA
SIERADZ - PODSIADLY KANCELARIA NOTARIALNA W GRODZISKU MAZOWIECKIM,
ZMIENIONO: PAR. 10 UST. 10, PAR. 11 UST. 2, PAR. 11 UST. 5, PAR. 12, PAR. 13 UST. 1, PAR.
14, PAR. 15 UST. 4;

DODANO: PAR. 6 UST. 6, PAR. 6 UST. 7, PAR. 7 UST. 4, PAR. 11 UST. 7;

SKRESLONO: PAR. 6(1) STATUTU SPOLKI.

15

AKT NOTARIALNY Z DNIA 24 KWIETNIA 2013 ROKU, REP. 1042/2013, NOTARIUSZ
MAGDALENA SIERADZ - PODSIADLY KANCELARIA NOTARIALNA UL. 11 LISTOPADA 11 A LOK.
2, 05-825 GRODZISK MAZOWIECKI

UCHWALA NR 6 NADZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA SPOLKI ELEMENTAL HOLDING
S.A. Z DNIA 24.04.2013 ROKU.

DO §6 STATUTU SPOLKI DODAJE SIE NOWE USTEPY 3 | 4. KOLEINE USTEPY §6 OTRZYMUJA
ODPOWIEDNIO NUMERY: 5, 6, 7, 8,9, ZMIENIONO 8§14 UST.5

16

- 05 KWIETNIA 2013 R., REPERTORIUM NR 740/2013, NOTARIUSZ MAGDALENA SIERADZ-
PODSIADLY

KANCELARIA NOTARIALNA W GRODZISKU MAZOWIECKIM, ZMIENIONO: § 6 USTEP 1 1 2
STATUTU SPOLKI

- 11 GRUDNIA 2013 R., REPERTORIUM NR 2968/2013, NOTARIUSZ MAGDALENA SIERADZ-
PODSIADLY

KANCELARIA NOTARIALNA W GRODZISKU MAZOWIECKIM, ZMIENIONO: § 6 USTEP 1 STATUTU
SPOLKI,

DODANO: § 6 USTEP 2 LITERA M) STATUTU SPOtKI, § 6 USTEP 2 LITERA N) STATUTU SPOLKI

17

19 GRUDNIA 2013 ROKU, REP. A NR 3047/2013, NOTARIUSZ MAGDALENA SIERADZ
PODSIADLY, KANCELARIA NOTARIALNA W GRODZISKU MAZOWIECKIM, SKRESLONO: § 6
UST.3; § 6 UST.4; § 11 UST.7; § 12 UST.15 STATUTU SPOLKI.

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata utworzona spotka

NIEOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor
Sadowy i Gospodarczy, przeznaczonego do
ogtoszen spotki

4.Czy statut przyznaje uprawnienia NIE
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub

tytuty uczestnictwa w dochodach lub

majatku spétki nie wynikajacych z akcji?

5.Czy obligatoriusze majg prawo do udziatu |NIE

w zysku?

Rubryka 6 - Sposéb powstania spotki

1.0Okres$lenie okoliczno$ci powstania

PRZEKSZTALCENIE

2.0pis sposobu powstania spotki oraz
informacja o uchwale

PRZEKSZTALCENIE SPOLKI SYNERGIS METALRECYCLING SPOLKA Z OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA (SPOLKA PRZEKSZTALCANA) W "ELEMENTAL HOLDING SPOLKA
AKCYJINA"(SPOLKA PRZEKSZTALCONA) ZGODNIE Z ARTYKULEM 551 KSH W ZW. Z ART. 577 KSH
ORAZ UCHWALA NR 1 NADZWYCZAINEGO ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW SPOLKI SYNERGIS




ldentyfikator wydruku: RP/375737/22/20150211090923

Strona 4z 11

METALRECYCLING SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA Z SIEDZIBA W GRODZISKU
MAZOWIECKIM. AKT NOTARIALNY Z DNIA 14 GRUDNIA 2010 ROKU, ASESOR NOTARIALNY MICHAL
LORENC, ZASTEPCA NOTARIUSZA MARIUSZA BIALECKIEGO, KANCELARIA NOTARIALNA W
WARSZAWIE, REP.A NR 13607/2010.

3.Numer i data decyzji Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw o
zgodzie na dokonanie koncentracji

Podrubryka 1
Podmioty, z ktérych powstata spatka

1 1.Nazwa lub firma

SYNERGIS METALRECYCLING SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

2.Nazwa rejestru, w ktérym podmiot
byt zarejestrowany

KRAJOWY REJESTR SADOWY

3.Numer w rejestrze 0000313853
4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr Fekkkkk
5.Numer REGON 141534442

6.Numer NIP

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisOw

Rubryka 8 - Kapitat spotki

1.Wysokos¢ kapitatu zaktadowego

154 824 401,00 Zt

2.Wysokos¢ kapitatu docelowego A
3.Liczba akcji wszystkich emisji 154824401
4.Warto$¢ nominalna akcji 1,00 Zt

5.Kwotowe okreslenie czesci kapitatu wptaconego

154 824 401,00 Z¢

6.Warto$¢ nominalna warunkowego podwyzszenia

kapitatu zaktadowego

-7t

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

1.0kreslenie wartosci akcji objetych za
aport

40 000 000,00 Zt

48 397 817,00 Zt

Rubryka 9 - Emisja akcji

1 1.Nazwa serii akcji

A

2.Liczba akcji w danej serii

100000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akceji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sa
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

2 1.Nazwa serii akcji

B

2.Liczba akcji w danej serii

40000000
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3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akceji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

3 1.Nazwa serii akcji C
2.Liczba akcji w danej serii 23270833
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sa
uprzywilejowane
4 1.Nazwa serii akcji D
2.Liczba akcji w danej serii 25126984
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sa
uprzywilejowane
5 1.Nazwa serii akcji E
2.Liczba akcji w danej serii 1000000
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akceji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane
6 1.Nazwa serii akcji F
2.Liczba akcji w danej serii 6883329
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sa
uprzywilejowane
7 1.Nazwa serii akcji G
2.Liczba akcji w danej serii 3287000
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sa
uprzywilejowane
8 1.Nazwa serii akcji AKCJE SERIIH
2.Liczba akcji w danej serii 1837581
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akceji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane
9 1.Nazwa serii akcji AKCJE SERII |
2.Liczba akcji w danej serii 1658000
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sa
uprzywilejowane
10 1.Nazwa serii akcji AKCJE SERIIJ
2.Liczba akcji w danej serii 512040

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
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informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

11 1.Nazwa serii akcji AKCJE SERII K
2.Liczba akcji w danej serii 1626500
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sa
uprzywilejowane
12 1.Nazwa serii akcji AKCJE SERII L
2.Liczba akcji w danej serii 11688800
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane
13 1.Nazwa serii akcji N
2.Liczba akcji w danej serii 13333334
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akceji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane
14 1.Nazwa serii akcji M
2.Liczba akcji w danej serii 24500000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sa
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisow

Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujgca sg NIE
upowaznieni do emisji warrantéw
subskrypcyjnych?
Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.Sposo6b reprezentacji podmiotu

W PRZYPADKU, GDY ZARZAD BEDZIE SKLADAL SIE Z WIECEJ NIZ JEDNEGO CZLONKA, DO
SKLADANIA OSWIADCZEN W IMIENIU SPOLKI (DO REPREZENTOWANIA SPOLKI) UPRAWNIONYCH
BEDZIE DWOCH CZLONKOW ZARZADU DZIALAJACYCH LACZNIE LUB CZLONEK ZARZADU LACZNIE
Z PROKURENTEM.

Podrubryka 1
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Dane os6b wchodzacych w sktad organu

1 1.Nazwisko / Nazwa lub firma JARSKI
2.Imiona PAWEL
3.Numer PESEL/REGON 79062904434

4.Numer KRS

*hkk

5.Funkcja w organie reprezentujgcym

PREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona ~ |------

2 1.Nazwisko / Nazwa lub firma MICHALIK
2.Imiona JAROSEAW LUKASZ
3.Numer PESEL/REGON 77120904493

4.Numer KRS

*khkk

5.Funkcja w organie reprezentujacym

WICEPREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona ~ |------
3 1.Nazwisko / Nazwa lub firma MILKIEWICZ
2.Imiona ZBIGNIEW MAREK

3.Numer PESEL/REGON

76032410793

4.Numer KRS

*hkk

5.Funkcja w organie reprezentujgcym

CZLONEK ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w skiad
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

NIE

7.Data do jakiej zostata zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 1.Nazwa organu RADA NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane 0s6b wchodzacych w sktad organu
1 1.Nazwisko KUCH
2.Imiona KAROL DARIUSZ
3.Numer PESEL 75040811996
2 1.Nazwisko MALINOWSKI
2.Imiona TOMASZ
3.Numer PESEL 79120203596
3 1.Nazwisko BLASZCZAK
2.Imiona SYLWIA
3.Numer PESEL 79021105160
4 1.Nazwisko JARSKA
2.Imiona AGATA ALICJA
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3.Numer PESEL 78111706243
5 1.Nazwisko GAJEWSKI
2.Imiona PAWEL MICHAL
3.Numer PESEL 79071517915
6 1.Nazwisko BATOR
2.Imiona RAFAL WEADYSEAW
3.Numer PESEL 72040607116
7 1.Nazwisko KRYSIAK
2.Imiona MARCIN
3.Numer PESEL 79062017178

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpisow

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmiot przewazajacej dziatalnosci 1
przedsiebiorcy
2.Przedmiot pozostatej dziatalnosci 1 |62, 01, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z OPROGRAMOWANIEM
et bl (o 2 62, 02, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z DORADZTWEM W ZAKRESIE INFORMATYKI
3 |62, 03, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z ZARZADZANIEM URZADZENIAMI INFORMATYCZNYMI
4 |62, 09, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC USLUGOWA W ZAKRESIE TECHNOLOGI
INFORMATYCZNYCH | KOMPUTEROWYCH
5 |63, 11, Z, PRZETWARZANIE DANYCH; ZARZADZANIE STRONAMI INTERNETOWYMI (HOSTING)
| PODOBNA DZIALALNOSC
6 |63, 12, Z, DZIALALNOSC PORTALI INTERNETOWYCH
7 |63, 99, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC USLUGOWA W ZAKRESIE INFORMACJI, GDZIE INDZIEJ
NIESKLASYFIKOWANA
8 |64, 20, Z, DZIALALNOSC HOLDINGOW FINANSOWYCH
9 |68, 10, Z, KUPNO I SPRZEDAZ NIERUCHOMOSCI NA WEASNY RACHUNEK
10 |68, 20, Z, WYNAJEM | ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI WEASNYMI LUB DZIERZAWIONYMI
11 |69, 10, Z, DZIALALNOSC PRAWNICZA
12 |69, 20, Z, DZIALALNOSC RACHUNKOWO-KSIEGOWA; DORADZTWO PODATKOWE
13 |70, 10, Z, DZIALALNOSC FIRM CENTRALNYCH (HEAD OFFICES) | HOLDINGOW, Z
WYLACZENIEM HOLDINGOW FINANSOWYCH
14 |70, 21, Z, STOSUNKI MIEDZYLUDZKIE (PUBLIC RELATIONS) | KOMUNIKACJIA
15 |70, 22, Z, POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZIALALNOSCI
GOSPODARCZEJ | ZARZADZANIA
16 |71, 20, B, POZOSTALE BADANIA | ANALIZY TECHNICZNE
17 |73, 1,, REKLAMA
18 |74, 30, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z TLUMACZENIAMI
19 |77, 1, , WYNAJEM | DZIERZAWA POJAZDOW SAMOCHODOWYCH, Z WYLACZENIEM MOTOCYKLI
20 |77, 3,, WYNAJEM | DZIERZAWA POZOSTALYCH MASZYN, URZADZEN ORAZ DOBR
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MATERIALNYCH

21

78, 10, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z WYSZUKIWANIEM MIEJSC PRACY | POZYSKIWANIEM
PRACOWNIKOW

22

78, 30, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC ZWIAZANA Z UDOSTEPNIANIEM PRACOWNIKOW

23

82, 1, , DZIALALNOSC ZWIAZANA Z ADMINISTRACYJINA OBSLUGA BIURA, WEACZAJAC
DZIALALNOSC WSPOMAGAJACA

Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w Data ztozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o ztozeniu 1 09.05.2011 1.01.2010-31.12.2010
rocznego sprawozdania 2 11.05.2012 01.01.2011 - 31.12.2011
finansowego
3 17.05.2013 01.01.2012R. - 31.12.2012R.
4 18.06.2014 OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
2.Wzmianka o ztozeniu opinii 1 Fkkoxk 01.01.2011 - 31.12.2011
biegtego rewidenta 2 ok 01.01.2012R. - 31.12.2012R.
3 iiaalaie OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
3.Wzmianka o ztozeniu uchwaty |1 Fkkoxk 1.01.2010-31.12.2010
lub postanowienia o _ 2 o 01.01.2011 - 31.12.2011
zatwierdzeniu sprawozdania
finansowego 3 falaiaiaied 01.01.2012R. - 31.12.2012R.
4 falelaiola OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
4.Wzmianka o ztozeniu 1 Fekekekx 1.01.2010-31.12.2010
spraw_ozdanla z dziatalnosci 2 . 01.01.2011 - 31.12.2011
podmiotu
3 falaiaiola 01.01.2012R. - 31.12.2012R.
4 Fekekekx OD 01.01.2013 DO 31.12.2013

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w Data ztozenia Za okres od do

polu
1.Skonsolidowane roczne 1 11.05.2012 01.01.2011 - 31.12.2011
sprawozdanie finansowe 2 17.05.2013 01.01.2012R. - 31.12.2012R.
2.0pinia biegtego rewidenta 1 ieakaiaiad 01.01.2011 - 31.12.2011

2 Fkkkk 01.01.2012R. - 31.12.2012R.
3.Uchwata lub postanowienie o |1 iedalaiaiad 01.01.2011 - 31.12.2011
zatwierdzeniu 2 ok 01.01.2012R. - 31.12.2012R.
skonsolidowanego rocznego
sprawozdania finansowego
4.Sprawozdanie z dziatalnosci 1 iealaiaiad 01.01.2011 - 31.12.2011
Jednostki dominujace] 2 e 01.01.2012R. - 31.12.2012R.

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosSci statutowej

organizacji pozytku publicznego

Brak wpisOw
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Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpisOw

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o zabezpieczeniu majatku dtuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia upadtosci, o
oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci z uwagi na fakt, ze majatek niewyptacalnego dtuznika nie wystarcza na
zaspokojenie kosztow postepowania

Brak wpisOw

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztéw egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu spotki

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisOw

Rubryka 4 - Informacja o potaczeniu, podziale lub przeksztatceniu
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Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpisOw

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacja o postepowaniu naprawczym

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisOw

data sporzadzenia wydruku 11.02.2015

adres strony internetowej, na ktérej sg dostepne informacje z rejestru: https://ems.ms.gov.pl
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~STATUT SPOEKI ELEMENTAL HOLDING SPOLKA AKCYJNA”
tekst jednolity
-Zzdnia 13 stycznia 2014r.

§1L

Spétka dziata pod firmq ,Elemental Holding Spotka Akcyjna”,--------------=-—-—-—-—-—-

Spotka moze uzywac skrétu firmy ,Elemental Holding S.A.”, a takze wyrdzniajgcego

jq znaku graficznego lub stowno-graficznego (logo). -----------=------=csemmermm e

Zatozycielami Spotki sq: Agata Jarska i Pawet Jarski. ==-===-=ssaseusam oo

§2.

Siedziba Spétki miesci sie W Grodzisku MazoWiecKim, «----<=--x===«<zsmrmmmerm e e e emcee

§3.

1. Spétka dziata na obszarze Polski oraz za granicq. ----------------=---=--cmemmmemc e eeeee

2. Spétka moze tworzy¢ i prowadzi¢ oddzialy, zaklady filie, przedstawicielstwa i inne

Jednostki organizacyjne,' a takie uczestniczy¢ w innych spdikach lub

przedsiewzigciach w kraju Iub za granicq. ---------=====-rr-ermmm e e

3. Spotka mozZe uczestniczy¢ we wszelkich formach kooperacji | wspétpracy z innymi

podmiotami gaospodarczymi, w tym osobami fizycznymi lub prawnymi, instytucjami,

stowarzyszenianii, a takie innymi jednostkami organizacyjnymi w kraju i poza

granicami Rzeczpospolite]. -----------=--- e e e e

Czas trwania Spotki jest Nie0graniCZony. «=- === -----ncmn oo

1. Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest: ~  wemsmmmmm e

'y
2)
3)
4
2)

6)

Dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem (PKD 62.01.Z); ---------=-==--==-——----
Dziatainos¢ zwiqzana z doradztwem w zakresie informatyki (PKD 62.02.Z); -----
Dziatalno$¢ zwiqzana z zarzqdzaniem urzgdzeniami informatycznymi (PKD
B2,03,Z); =memmmmmm e e e e e
Pozostata dzialalnosé¢ ustugowa w zakresie technologil informatycznych i
komputerowych (PKD 62.09.Z); -----=-==-»=vu==--- AR tOE TP
Przetwarzanie danych; zarzqdzanie stronami internetowymi (hosting)
i podobna dziatalnosé (PKD 63.11.Z); ~~--rrrmememmmmme o e oo
Dziatalnos¢ portali internetowych (PKD 63.12.Z); -----------rrmenresmmcmmmaaeacanncnans




7}

8)
9)
10)

11)
12)
13)

14)
15)

16)
17)
18)
19)
20)

21)

22)
23)

Pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej
PIESKIGSY[IKOWANG (63.99,Z); ~-wremremmevmremmemmermmermaemeemsmmemmeeraremenmanmeenmenmsee
Dziatalnosé¢ holdingdw finansowych (64.20.Z); ~=~-==========mmmmmmmmmmmm oo
Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek (PKD 68.10.Z); --------------
Wynajem lub zarzqdzanie nieruchomosciami wiasnymi lub dzierzawionymi
{PED 68.20.Z); ==nnsemmmmm e o e e
DziatalnosS¢ prawnicza (69.10.Z); ----=-=mmmmmmmm e e e e
Dziatalnos¢ rachunkowo-ksiegowa; doradztwo podatkowe (PKD 69.20.2); -------
Dziatalnos¢ firm centralnych (HEAD OFFICES) i holdingéw, z wylqczeniem
holdingéw finansowych (PKD 70.10.Z}; -----===msmenemme e e e
Stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja (PKD 70.21.Z);
Pozostate doradztwe w zakresie prowadzenia dzialalno$ci gospodarczej
i zarzqdzania (PKD 70.22.7); ------------m e e e e
Pozostate badania i analizy techniczne (PKD 71.20.B); ------==-====zmmmsmmrmcamnanncan
Reklama (PKD 73.1); ~==n-mmm e e oo
Dziatalnos¢ zwigzana z tlumaczeniami (PKD 74.30.Z); --------=-===rmreammmcmmee e
Wynajem i dzierzawa pojazdéw samochodowych, z wytqczeniem motocykli
2 L 4/ T ——
Wynajem i dzierzawa pozostalych maszyn, urzqdzen oraz débr materialnych
(PED 77.3); ~mmmmmm e e e e e e e
Dziatalnos¢ zwigzana z wyszukiwaniem miejsc pracy i pozyskiwaniem
pracownikow (PKD 78.10.7); ----nnrmnrmemmme e e e meee
Pozostata dziatalnos¢ zwigzana z udostepnianiem pracownikéw (PKD 78.30.2);
Dziatalnosé zwiqzana z administracyjng obstugq biura, wlgczajgc dziatalnosé

wspomdagajgeq (PKD 82.1). —-----mmmmmmmmmm oo e e

Jezeli ktérakolwiek dziatalnos¢ gospodarcza, sposréd dziatalnosci wskazanych w ust.

1 powyzej, wymaga uzyskania koncesji lub zezwolenia, Spotka zobowigzana bedzie

do uzyskania takiej koncesji lub zezwolenia przed podjeciem tego rodzaju

AZIAPAINOSCL, <=emmemmmmm e e e

§6.

Kapitat zaktadowy spotki wynosi 154.824.401 zi (sto pieédziesigt cztery miliony

osiemset dwadziescia cztery tysigce czterysta jeden ztotych).-------- --------meommmmeemnev

Kapitat zaktadowy dzieli 5ig Na: ----=-=----mmmmm e



b)

d)

g)

100.000 (sto tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 1
(jeden) zitoty kazda, o numerach od 1 (jeden) do 100.000 (sto tysiecy), o fgcznej
wartosci nominalnej 100.000 zt (sto tysiecy ztotych), ----------==-=-=s=rremmmamaceas
40.000.000 (czterdziesci milionéw) akcji zwyklych na okaziciela serii B o
wartosci nominalnej 1 (jeden) ztoty kazda, o numerach od 1 (jeden) do
40.000.000 (czterdziesci milionéw), o tgcznej wartoéci nominainej 40.000.000 =z}
(czterdziesci miliondw zEOLYCh), —==----======mmm e e e e
23.270.833 (dwadziescia trzy miliony dwiescie siedemdziesigt tysiecy osiemset
trzydziesci trzy) akcji zwyklych na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 1
(jeden) ztoty kazda, o numerach od 1 (jeden) do 23.270.833 (dwadziescia trzy
miliony dwiescie siedemdziesiqt tysiecy osiemset trzydziesci trzy), o tgcznej
wartosci nominalnej 23.270.833 zt (dwadzieScia trzy miliony dwiescie
siedemdziesigt tysiecy osiemset trzydzie$ci trzy ztotych), --------------------erememaenz
25.126.984 (dwadziescia piec milionéw sto dwadzieScia szes¢ tysiecy dziewiedset
osiemdziesiqt cztery) akcji zwyklych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej
1 (jeden) ztoty kazda, o numerach od 1 (jeden) do 25.126.984 (dwadziescia pie¢
milionéw sto dwadziescia szes¢ tysiecy dziewielset osiemdziesigt cztery), o
tgcznej wartosci nominalnej 25.126.984 zt (dwadzieScia pieé milionéw sto
dwadziescia szes$é tysiecy dziewiedset osiemdziesigt cztery ziotych),

1.000.000 (jeden milion) akcji zwykiych na okaziciela serii E o wartosci
nominalnej 1 (jeden) ztoty kazda, o numerach od 1 (jeden) do 1.000.000 (jeden
milion), o tqcznej warto$ci nominalnej 1.000.000 zt (jeden milion ztotych), --------
6.883.329 (sze$¢ milionéw osiemset osiemdziesiqgt trzy tysigce trzysta
dwadziescia dziewiec} akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej
1 (jeden) zloty kazda, o numerach od 1 (jeden) do 6.883.329 (sze$¢ milionéw
osiemset osiemdziesigt trzy tysigce trzysta dwadzieScia dziewiec), o tgcznef
wartosci nominalnej 6.883.329 zt ( sze$¢ milionéw osiemset osiemdziesigt trzy
tysigce trzysta dwadziescia dziewieé ztotych), ----------m=mmms oo
3.287.000 (trzy miliony dwiescie osiemdziesigt siedem tysiecy) akcji zwyklych na
okaziciela serii G o wartosci nominalnej 1 (jeden) zioty kazda, o numerach od 1
(jeden) do 3.287.000 (trzy miliony dwiescie osiemdziesiqt siedem tysiecy) , o
tqcznej wartosci nominalnej 3.287.000 zt (trzy miliony dwiescie osiemdziesiqt

siedem tysiecy ZIOtYyCh), -=-mmnmmmm e




h)

J

k)

b

1.837.581 (jeden milion osiemset trzydziesci siedem tysiecy pieset osiemdziesigt
Jjeden) akcji zwyklych na okaziciela serii H o wartosci nominalnej 1 (jeden) ztoty
kazda, o numerach od 1 (jeden} do 1.837.581 (stownie: jeden milion osiemset
trzydziesci siedem tysiecy piefset osiemdziesigt jeden), o lqcznej wartosci
nominainej 1.837.581 zi (stownie: jeden milion osiemset trzydziesci siedem
tysiecy pieéset asiemdziesiqt jeden ztotych), -------=---==-mmmmmmrmmcmm e
1.658.000 (jeden milion szeséset pieédziesigt osiem tysiecy) akcji zwykiych na
okaziciela serii I o wartosci nominalnej 1 (jeden) ztoty kazda, o numerach od 1
(jeden) do 1.658.000 (jeden milion szeS¢set piecdziesiqt osiem tysiecy), o tgcznej

wartosci nominalnej 1.658.000 (jeden milion szedcset pieddziesiqt osiem tysiecy)

512.040 (piecset dwanascie tysiecy czterdziesci} akcji zwykiych na okaziciela
serii | 0 wartosci nominainej 1 (jeden) ztoty kazda, o numerach od 1 (jeden) do
512.040 (piecset dwanascie tysiecy czterdziesci}, o igcznej wartosci nominalnej
512.040 (piecset dwanascie tysiecy czterdziesci) ZEoLych, «------=-==--mneeneaamacmans

1.626.500 (jeden milion szesCset dwadziescia szes¢ tysiecy piecset) akcji
zwyklych na okaziciela serii K o warto$ci nominalnej 1 (jeden) ztoty kazda, o
numerach od 1 (jeden} do 1.626.500 (jeden milion sze$éset dwadziescia szes¢
tysiecy piecset), o tqcznej wartosci nominalnej 1.626.500 (jeden milion szesCset
dwadziescia szes¢ tysiecy piecset zfogféh). ---------------------------------------------------
11.688.800 (jedenascie milionéw sze$éset osiemdziesigt osiem tysiecy osiemset)
akcji zwyktych na okaziciela serii L o wartosci nominalnej 1 (jeden) ztoty kazda,
o numerach od 1 (jeden) do 11.688.800 (jedenascie miliondw szeSCset
osiemdziesiqt osiem tysiecy osiemset}, o Igcznej wartosci nominalnej 11.688.800
{jedenascie milionéw szeséset osiemdziesigt osiem tysiecy osiemset ztotych).------
24.500.000 (dwadziescia éztery miliony piecéset tysiecy) akcji zwykiych na
okaziciela serii M o wartosci nominalnej 1 (jeden} ztoty kazda, o numerach od 1
{feden) do 24.500.000 (dwadziescia cztery miliony pieéset tysiecy), o tgcznej
wartos$ci nominalnej 24.500.000 zt (dwadziescia cztery miliony piecset tysiecy

13.333.334 (trzynascie milionéw trzysta trzydziesci trzy tysiqce trzysta
trzydziesci cztery) akcji zwyklych na okaziciela serii N o warto$ci nominainej 1

(jeden) ztoty kazda, o numerach od 1 (jeden} do 13.333.334 (trzynascie milionéw

4



e Lo

trzysta trzydzieSci trzy tysiqce trzysta trzydziesci cztery), o tgcznej wartosci
nominainej 13.333.334 zt (trzynascie milionéw trzysta trzydziesci trzy tysigce
trzysta trzydziesci cztery zHote). —------== oo mmm e el

e BRI @SION Y e mmm e e
s (SKIeslony ) -m v--mm e e

Wszystkie akcfe Spotki sq akcjami na okaziciela. Zamiana akcji na okaziciela na akcje
imienne jest niedopuszczalng. -« -----------mmm e
Akcje mogq by¢ wydawane w odcinkach zbiorowych, ====-=me=mee oo
Przed zarejestrowaniem Spétki kapitat zaktadowy zostat optacony w calosci. ----=-----
Niniejszy Statut przewiduje uprawnienia osobiste przystugujgce spétce EVF [
Investments S. a r.I - spéfce prawa luksemburskiego z siedzibq w Luksemburgu, pod
adresem: 2 Avenue Charles de Gaulle, L — 1653, Luxemburg-Ville, wpisanej do
Rejestru Handlowego i Spéiek, prowadzonego zgodnie z prawem obowigzujgcym w
Luksemburgu, pod numerem B 142177, dalej zwanej ,,Inwestorem”. -------e-eemevacenenn-
0 ile niniejszy Statut nie stanowi inaczej, uprawnienia osobiste zastrzezone na rzecz
Inwestora przystugujg Inwertorowi od momentu objecia przez Inwestora
Jjakiekolwiek akcji Spétki oraz tak dtugo, jak Inwestor jest akcjonariuszem Spéitki
posiadajgcym przynajmniej 5% (pie¢ procent} akcji w kapitale zaktadowym Spétki,
Jjednakze nie diuzej niz przez okres 3 lat od dnia nabycia przynajmniej jednej akcji
przez Inwestora, réwniez po dniu wprowadzenia co najmniej jednej akcji Spétki do
obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych
W Warszawie 5.4, ===« oo e
§ 6. (skreslony)

§7.
Akcje mogq by¢ umarzane za zgodq akcjonariusza w drodze ich nabycia przez Spétke
(umorzenie dobrowolng). ------------s o e
Umorzenie akcji wymaga uchwaly Walnego Zgromadzenia oraz obnizenia kapitafu
ZAKEAAOWEGO. -=-mmmmme e e e e e
Uchwata Walnego Zgromadzenia o umorzeniu akcji okresla sposéb umorzenia i
warunki umorzenia akcji, a w szczegdlno$ci podstawe prawnq umorzenia, wysoko§é

wynagrodzenia przystugujqceqo  akcjonariuszowi akcji  umorzonych, bqdz

uzasadnienie umorzenia akcji bez wynagrodzenia oraz sposéb obnizenia kapitatu .

ZAKEAAOWEGO. ~=rmemmmmm e




4. Podjecie uchwaly o umorzeniu akcji powinno byé poprzedzone podjeciem przez
Walne Zgromadzenie uchwaly o wyrazeniu zgody na nabycie przez Spotke akcji
wtasnych celem umorzenia, w ktdrej zostanq okreslone warunki nabycia tych akcjl.---

§8.

1.  Akcjonariuszom przystuguje prawo poboru nowych akcji w podwyzZszonym kapitale
zaktadowym proporcjonalnie do ilosci akcji przez nich posiadanych, ---------------------

2. Akcje w podwyzszonym kapitale zaktadowym, wobec ktérych akcjonariusze nie
skorzystajg z przystugujgcego im prawa poboru Zarzqd przydziela wedtug swego
uznania, jednak po cenie nie niz'zszéj niZ cena emisyfna. ---------=-==---sczmcmmmmmcmeecmeen

3. Spotka moze emitowaé obligacje zamienne na akcje, obligacje z prawem
pierwszeristwa lub warranty SuUbSKrypcyjne. ------s--reesesmeemm o e

§9.

Organami SpOtRi §q: ==n===mnrmmmmm oo e e e e e

1)  Walne Zgromadzenie, ---------------=-mmom e e

2}  Rada Nadzorcza, ------------=--memmm e o oo e e

3)  ZATZQ. ---mmmmm e e e e e o e e

§10.

1. Walne Zgromadzenie moze by¢ zwyczajne lub nadzwyczajne, ------------------=-=-wareeuz

2.  Z zastrzezeniem wyjqtkdw przewidzianych w niniejszym Statucie oraz bezwzglednie
obowiqzujgcych przepiséow prawa, uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadujg
bezwzgledng wiekszoscig GlOSOW. -----=====nmmmms e en

3.  Walne Zgromadzenie moze podejmowaé uchwatly bez wzgledu na liczbe obecnych
akcjonariuszy | reprezentowanych akcji Spotki, jezeli ninigjszy Statut Iub
bezwzglednie obowiqzujgce przepisy prawa hie stanowiq inaczej, -------------=====sszsssx

4.  Walne Zgromadzenie zwotiije Zarzqd. -------=«==esmssmme e e e e

5. Walne Zgromadzenie moze odbywac sie w Warszawie lub w Grodzisku Mazowieckim.

6. Rada Nadzorcza ma prawo zwolania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jezeli
Zarzgd nie zwota go w terminie okreslonym przepisami prawa, jak réwniez
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jezeli jego zwotanie uzna za wskazane. ----

7.  Prawo zwolania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia przystuguje réwniez

akcjonariuszom reprezentujgcym co najmnief pm‘bwg kapitatu zaktadowego lub co

najmnief potowe ogélu gloséw w Spotce. Akcjonariusze wyznaczajq



10.
11.

12.

13.

przewodniczqcego tego zgromadzenia. -==------=---=mmru e oo
Prawo Zgdania zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i umieszczenia
okreslonych spraw w porzqdku obrad tego zgromadzenia przystuguje réwniez
akcjonariuszom reprezentujgcym co najmniej 1/20 (jedng dwudziestq) kapitatu
zaktadowego Spdtki. Zgdanie zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy nalezy ztozy¢ Zarzqdowi na pismie lub w postaci elektronicznej, -------
Obrady Walnego Zgromadzenia otwiera Przewodniczgcy Rady Nadzorczej, a w razie
jego nieobecno$ci Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej, bgdZé - w razie
nieobecnosci zaréwno Przewodniczqcego, jak i Wiceprzewodniczgcego Rady
Nadzorczej — Prezes Zarzqdu albo osoba wyznaczona przez Zarzqd. --------=v====z=nuzn-
Kazda akcja daje na Walnym Zgromadzeniu prawo do jednego glosu.. -----=-vesezvemue-
Glosowanie podczas Walnego Zgromadzenia jest jawne. Tajne glosowanie zarzqdza
sie przy wyborach oraz nad wnioskami o odwolanie cztonkéw organéw Spétki lub
likwidatoréw bqdz o pociggniecie ich do odpowiedzialno$ci, jak réwniez w sprawach
osobowych. Ponadto tajne glosowanie zarzqdza sie na wniosek chocby jednego
akcjonariusza obecnego lub reprezentowanego na Walnym Zgromadzeniu, -------------
Akcjonariusz moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywaé prawo
glosu osobiscie lub przez pelnomocnika. ---------==-=====mremmrmm e
Walne Zgromadzenie dziata na podstawie uchwalanego przez siebie regulaminu. -----
§11.

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezq sprawy przewidziane w Kodeksie
spotek handlowych oraz w niniejszym Statucie. -------=--=====-sun oo
Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy w szczeg6Inosci: -----------=--mnmmmeemeeev
1) rozpatrzenie [ zatwierdzenie sprawozdania Zarzqdu z dziatalnosci Spétki oraz
sprawozdania finansowego za ubiegly rok obrotowy, ----------=-mmmmmmcemsme e

2} powzigcie uchwalty o podziale zysku albo pokryciu straty, ---=--=«-s=s-mc-eommemee e
3) udzielenie absolutorium cztonkom organdw Spétki z wykonania przez nich
ODOWIGZROW, - -mmmmm e o e e e

4) zmiana Statutu, w tym zmiana przedmiotu dziataInosci Spotki, -------==smsmmemmaceannaen
5} podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zakladowego, --------=-=====mmmmmsumrmo
6) emisja akcji oraz wylgczanie prawa pobori, ==--=--====--=--em e e
7) umarzanie QKRCIT SPOTKI, - -mmm oo e e e

8) polgczenie, podziat lub przeksztalcenie Spotki, ---------—----mmmmmmmm e

! N




9) rozwigzanie i likwidacja Spétki, w tym powotanie likwidatora, oraz zakoriczenie
~dziatalnosci Spotki w inny sposcb, -----------—----m-mm e
10}emisja obligacji zamiennych na akcje lub z prawem pierwszeristwa, --------------------
11)powoiywanie | odwolywanie czlonkéw Rady Nadzorczej, z zastrzezZeniem
postanowien § 12 ust. 2 Statutu, -------------------‘-------.--' --------------------------------------
12) ustalanie wysokosci wynagrodzenia czlonkéw Rady Nadzorczej, ------------=--=--=------
13)zatwierdzanie Regulaminu Rady Nadzorczej uchwalonego przez Rade Nadzorczg
{ub jego ZMian, ~=-----m=mmm e mm e e
14)wszelkie postanowienia dotyczqce roszczeld o naprawienie szkody wyrzgdzonej
przy zawigzywaniu Spotki lub sprawowaniu zarzgdu lub nadzoru, -----------=----------
15)wyrazenie zgody na zawarcie przez Spotke umowy kredytu, pozZyczki, poreczenia
lub innej podobnej umowy z czlonkiem Zarzqdu, Rady Nadzorczej, prokurentem,
- likwidatorem albo na rzecz ktdrejkolwiek z tych 080b, ---------=-==-=m-mmmmemmmmm e
16)powziecie uchwaly o zbyciu i wydzierzawieniu przedsiebiorstwa Spétki lub jego
zorganizowanej czesci oraz ustanowieniu na nich ograniczonego prawa
FZ@CZOWEGO. === =mm = mm e e oo o e e et e e e
Poszczegdlne sprawy umieszczone w porzgdku obrad Walnego Zgromadzenia na
wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy mogq by¢ usuniete z porzqdku obrad lub
mozna zaniechaé ich rozpatrzenia pod warunkiem uzyskania uprzedniej zgody
wszystkich akcjonariuszy, ktorzy zglosili taki wniosek, oraz podfecia uchwaly przez
Walne Zgromadzenie, ---------—---= = e e e e
Uchwata o istotnej zmianie przedmiotu dziatalnosci Spoétki nie wwmaga wykupu akcji
Spotki w mysl art. 416 § 4 Kodeksu spétek handlowych, o ile zostanie powzieta
wiekszoscig 2/3 (dwdch trzecich gtoséw) i o ile na Walnym Zgromadzeniu
reprezentowana bedzie co najmniej potowa kapitatu zaktadowego, -------=-=-======znu--
Nabycie i zbycie przez Spétke nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w
nieruchomosci nie wwmaga uchwaly Wainego Zgromadzenia.. ----------------------sssusauz
Zawarcie z subemitentem umowy, o ktérej mowa w art. 433 § 3 Kodeksu spdtek
handlowych, nie wymaga uchwaly Walnego Zgromadzenia, W takim przypadku
wymagane jest jedynie uzyskanie zgody Rady Nadzorczej, ------=--==-s=-esreaeeecrmnncnmenan
(SRS IONY == mmmm oo e



. Rada Nadzorcza sklada sie z nie mniej niz 5 (pieciu) i nie wiecej niz 7 (siedmiu)
czfonkéw, powolywanych i odwolywanych przez Walne Zgromadzenie, w tym czlonka
Rady Nadzorczej powolywanego na podstawie ust. 2 ponizej. -------=se=semsemsmmcaemmeeeoo
. Przyznaje sie Inwestorowi osobiste uprawnienie do powolywania i odwolywania
1 (jednego) czlonka Rady Nadzorczej Spotki. Powotanie i odwolanie cztonka Rady
Nadzorczej przez Inwestora nastepuje w drodze pisemnego oswiadczenia Inwestora
skierowanego do Zarzqdu Spétki oraz zainteresowanej osoby. Oswiadczenie o
powofaniu lub odwotaniu cztonka Rady Nadzorczej Spotki jest skuteczne z chwilg
Wpiywu takiego oSwiadczenia na adres siedziby Spotki. Z zastrzezeniem bezwzglednie
obowigzujgcych przepiséw prawa, powolany przez Inwestora czionek Rady
Nadzorczej Spétki moze byé odwolany wylgcznie przez Inwestora, za wyjgtkiem
sytuacji, w ktorej cztonek Rady Nadzorczej powolany przez Inwestora zaprzestanie
spetiaé wymogi okreslone w art. 18 KSH i wéwczas moze by¢ odwotany przez Walne
Zgromadzenie. Do czlonka Rady Nadzorczej powolywanego przez Inwestora nie
stosuje sie postanowien ust. 4 ponizej. Inwestor powotuje cztonka Rady Nadzorczej
Spotki takie w przypadku wygasniecia mandatu czionka Rady Nadzorczej
powolanego przez Inwestora na podstawie art. 385 § 8 Kodeksu spétek handlowych. -
. Kadencja czlonkéw Rady Nadzorczej jest wspélna i trwa 3 (trzy) lata. Mandat
cztonka Rady Nadzorczej, powotanego lub dokooptowanego przed uphywem danej
kadencji Rady Nadzorczej, wygasa réwnoczesnie z wygasnieciem mandatéw
pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej tej kadencji. Wspdlna kadencja koiczy sie
réwniez w przypadku odwotania wszystkich cztonkéw Rady Nadzorczej. -------==-=vazn--
. W przypadku rezygnacji lub §mierci cztonka Rady Nadzorczej, jezeli w wyniku tego
zdarzenia w sktad Rady Nadzorczej wchodzitoby mniej niz 5 (pieciu) cztonkéw, w
miejsce ustepujgcego lub zmarlego czlonka, Rada Nadzorcza moze dokooptowad
cztonka Rady Nadzorczej. W glosowaniu nad uchwalg w sprawie dokooptowania
cztonka Rady Nadzorczej biorq udzial wylgcznie czionkowie Rady Nadzorczej
wybrani lub zatwierdzeni przez Walne Zgromadzenie. W skitadzie Rady Nadzorczej
moze rownoczesnie zasiadac nie wiecej niz dwdch dokooptowanych cztonkéw Rady
Nadzorczej, kitdrzy nie zostali zatwierdzeni przez Walne Zgromadzenie.
Dokooptowani cztonkowie Rady Nadzorczej sq przedstawiani do zatwierdzenia na
najblizszym Walnym Zgromadzeniu. Jezeli ustepujqcy lub zmarly czionek Rady

Nadzorczej byt czionkiem niezaleznym, o ktérym mowa w ust. 5 poniZej, Rada




Nadzorcza moZe dokooptowaé w jego miejsce wylgcznie cztonka spetniajgcego
kryteria niezaleznosci, o ktérych mowa w ust. 5 ponizej, —---------==-sssnsusummmsmcmme e
. 0d dnia, w ktérym akcje Spétki bedq notowane na rynku regulowanym Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A, do Rady Nadzorczej moze byc
powolanych do 2 {dwéch) cztonkéw niezaleinych. Kazdy z cztonkow niezaleznych
powinien spetfniac tqcznie kryteria okreslone w zasadach tadu korporacyjnego albo
dobrych praktykach obowiqgzujgcych spotki, ktorych akcje sq notowane na rynku
regulowanym, na ktérym bedzie notowana Spétka. -------------=--m-mmmemmmmm oo aainaan

. Kazdy Akcjonariusz moze zglaszaé¢ na pis§mie Zarzqdowi Spétki kandydatéw na
cztonka niezaleznego Rady Nadzorczej, nie pdinief niz na 7 (siedem} dni roboczych
przed terminem Walnego Zgromadzenia, ktére ma dokona¢ wyboru takiego cztonka.
Zgloszenie zawiera dane personalne kandydata oraz uzasadnienie kandydatury wraz
z opisem kwalifikacji i dosSwiadczenia zawodowego kandydata, Do zgtoszenia zalgcza
sie pisemne oswiadczenie zainteresowanej osoby wyrazajgce zgode na kandydowanie
do Rady Nadzorczej i potwierdzajqce spetnianie przez nig kryteriéw niezaleznosci, jak
réwniez zawierajqce zobowigzanie do niezwltocznego zawiadomienia o przypadku
utraty cech niezaleznosci. W przypadku niezgfoszenia w powyzszym trybie
kandydatur spetniajgcych kryteria niezaleznosci, kandydata na cztonka niezaleZnego
Rady Nadzorczej zgtasza Zarzqd Spétki podczas obrad Walnego Zgromadzenia. -------
. Cztonkowie Rady Nadzorczef wykonujg swoje prawa i ohowigzki osobiscie. --------------
. Rada Nadzorcza ze swojego grona wybiera Przewodniczgcego, a w miare potrzeb
takze Wiceprzewadniczqcego i Sekretarza. --------------=-=--mmmmmmmomm oo
. Zarzqd lub cztonek Rady Nadzorczej mogq Zqdaé zwotania Rady Nadzorczej podajqc
proponowany porzqdek obrad. Zgdanie zwotania posiedzenia Rady Nadzorczej nalezy
zlozy¢ na rece Przewodniczqcego lub Wiceprzewodniczqcego. Przewodniczgcy, a w
razie jego nieobecnosci Wiceprzewodniczqcy, zwotuje posiedzenie Rady Nadzorczej w

terminie 2 {dwdch) tygodni od dnia otrzymania wWiniosku, ----=-==seseesemmemceonncaemee e

10. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaly, jezeli na posiedzeniu jest obecna co najmniej

pofowa jej cztonkéw, a wszyscy jej cztonkowie zostali zawiadomieni o posiedzeniu,

chyba ze Statut lub przepisy prawa przewidujq warunki SUrOWSZze, --------=n====nnnnmn-umx

11. Cztonkowie Rady Nadzorczej sq zobowigzani przekazaé Przewodniczqcemu i

Sekretarzowi Rady Nadzorczej aktualny adres do korespondencji: adres lokalu, pod

ktéry ma by¢ wysylana korespondencja lub adres poczty elektronicznej. W wypadku
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naruszenia obowiqzku, wynikajgcego z postanowienia zdania poprzedniego,
doreczenia zaproszeri na posiedzenie Rady Nadzorczej dokonane na ostatni wskazany
Przewodniczqcemu Rady Nadzorczej | Sekretarzowi Rady Nadzorczej adres, w tym
adres poczty elektronicznej, uznaje sie 2 SKUEECZNE, ------===--==mmemmmmmcmms e

12. Rada Nadzorcza uchwala swdj regulamin, ktéry zatwierdza uchwalq Walne
ZGrOMAUAZENUE, ~menrenm e e e e e o o e e

13. Rada Nadzorcza moze powolywad komisje lub komitety, zaréwno state jak i do
wyjasnienia poszczegdlnych kwestii - okreSlajgc organizacje, sposéb dziatania i
szczegolowe kompetencje tych komisji i komitetéw - o ile przedmiot prac danej
komisji lub komitetu miesci sie w zakresie kompetencji Rady Nadzorczej. ----------=-=v=--

14.0d dnia wprowadzenia co najmniej jednej akcji Spétki do obrotu na rynku

regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

w ramach Rady Nadzorczej, jako komitety state, powoluje sig;---------=~--mmmmmmmmmcememv

1) Komitet Audytu, ktérego dziatalno$é jest requlowana przepisami stosownej
ustawy, wlasciwy w szczegolnosci w sprawach nadzoru nad sprawozdawczoscig
finansowq Spotki i procesém badania sprawozdar finansowych Spotki; ------------

2) Komitet Wynagrodzen, wlaSciwy w szczegélnosci w sprawach nadzoru nad
sposobem i formq wynagradzania czfonkow Zarzgdu Spétki oraz kwestiami
wprowadzania w Spétce programow motywacyjnych. ------------==remeemeemmeamenaenz

15, (SKI@SIONY J-mmmrme e e e e

§13.

1. Uchwaly Rady Nadzorczej zapadajq bezwzglednqg wiekszoscig gloséw, z zastrzezeniem
$14 ust. 3, 4 i 5 Statutu. W przypadku rownosci gloséw rozstrzyga glos
Przewodniczqcego Rady Nadzorczej. ----------mmemmmmmm oo e e e

2. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaly, jezeli na posiedzeniu jest obecna co najmniej
potowa jej cztonkéw, a wszyscy jej cztonkowie zostali zawiadomieni o posiedzeniu,
chyba Ze Statut lub przepisy prawa przewidujq warunki SUrowsze. -----------e=ve=eezmezsaax

3. Czlonkowie Rady Nadzorczej mogq brac udziat w podejmowaniu uchwat Rady, oddajgc
swdj glos na piSmie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Oddanie glosu
na pismie nie moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzqdku obrad na posiedzeniu
Rady Nadzorczej, na ktérym tacy cztonkowie Rady Nadzorczej oddajg swéj glos na

pismie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. --------------=---oomemmeeeee-

11




4. Uchwaly moggq hyé podejmowane przez Rade Nadzorczqg takze bez odbycia posiedzenia
w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania
sie na odleglosé. Uchwatla podjeta w takim trybie jest wazna, jezeli wszyscy cztonkowie
Rady Nadéorczej zostafi powiadomieni o tresci projektu uchwaty. S ———

5. Podejmowanie uchwat w trybie okreslonym w ust. 3 i 4 powyzej nie dotyczy wyboréw
Przewodniczqcego i Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej, powolania czionka
Zarzqdu oraz odwolania | zawieszania w czynnosciach tych 0s6b. -------------=--=-=--o---

§ 14
1. Z zastrzezeniem bezwzglednie obowigzujgcych przepiséw prawa oraz postanowieri
niniejszego Statutu, do szczegolnych uprawnieri Rady Nadzorczej nalezy: ------------------
1) ocena sprawozdan Zarzqdu, o ktérych mowa w art. 395 § 2 pkt 1 Kodeksu
spotek handlowych, w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze
stanem faktycznym, oraz wnioskéw Zarzgdu dotyczgcych podziatu zysku albo
pokrycia straty, a takie sktadanie Wainemu Zgromadzeniu corocznego
pisemnego sprawozdania z Wynikow tef 0Ceny, ------=-==-==r=meemmmmmmmcrmmmm e
2) powolywanie, odwolywanie i zawieszanie z waznych powodow poszczegélnych
lub wszystkich cztonkéw Zarzqdu, jak réowniez delegowanie czlonkéw Rady
Nadzorczej, na okres nie dtuzszy niz 3 (trzy) miesigce, do czasowego
wykonywania czynnosci cztonkow Zarzqdu, ktorzy zostali odwotani, ztozyli
rezygnacje albo z innych przyczyn nie mogq wykonywa¢ swoich czynnosci, -------
-3) wybdr i zmiana bieglych rewidentéw powolywanych do badania sprawozdarn
JINANSOWYCR, e oo e e e e
4) ustalanie wysokosci wynagrodzenia i zasad wynagradzania cztonkow Zarzgdu;-
5) wyrazanie zgody na zajmowanie sie przez czionka Zarzqdu interesami
konkurencyjnymi oraz uczestniczenie cz{onf(a Zarzqdu- w  spétkach
konkurencyjnych, jako wspélnika lub cztonka organdéw takich spétek; ------------
6) zawarcie {w odniesieniu do cztonkéw Zarzqdu Spétki) lub wyrazZenie zgody na
zawarcie uméw lub podjecie zobowigzan prowadzgcych do zawarcia umow
pomiedzy Spétkq a cztonkami Zarzqdu lub cztonkami Rady Nadzorczej Spétki
lub Spétek Zaleinych, akcjonariuszami Spétki fub podmiotami powigzanymi
ktoregokolwiek z: cztonkéw Zarzgdu lub cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki lub
Spotki Zaleznej, akcjonariuszy Spétki o wartosci przekraczajgcej kwote

1.000.000,00 zt (jednego miliona zlotych) w ciqgu jednego roku obrotowego, z
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wylqczeniem pozyczek udzielanych Spdifce lub Spitkom Zaleinych przez
akcjonariuszy Spotki; —--------remomm e
7) sporzqdzanie i przedstawianie Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu, raz w
roku oceny sytuacji Spotki z uwzglednieniem oceny systemu kontroli
wewnetrznej i systemu zarzqdzania ryzyKiem; ---=-----------reeemeomeme e

8) zatwierdzanie Regulaminu Zarzqdu Spétki uchwalanego przez Zarzqd;-----------
9) rozpatrywanie [ opiniowanie spraw majgcych byé przedmiotem uchwaly
- Walnego Zgromadzenia; ----—-------====m==em e el
10)wyrazanie zgody na dokonanie przez Spétke lub Spétke Zalezng wydatkéw
inwestycyjnych, nieprzewidzianych w zatwierdzonym BudZecie, jezeli wartosé
pojedynczej transakcji lub serii powigzanych ze sobq transakcji przekracza w
Jednym roku obrotowym 2.000.000,00 zt (dwa miliony zlotych); «----======ssussuu---
11)wyraZanie zgody na rozporzqdzenie lub obcigzenie aktywéw Spétki lub Spotki
Zaleznej, nieprzewidziane w zatwierdzonym BudZecie [ nastepujgce poza
normalnym tokiem biezgcej dziatalnoSci, jezeli w wyniku tego zdarzenig
miatoby dojé¢ do rozporzqdzenia lub obcigzenia w danym roku obrotowym
aktywéw Spétki lub Spétek Zaleznych o {iqcznej warto$ci  ksiegowej
przekraczajqcej kwote 4.000.000,00 zt {cztery miliony zt0tych); -===-====n=meznsuz--
12)wyrazanie zgody na zaciggniecie przez Spétke lub Spétke Zaleznqg jakichkolwiek
zobowiqzan, nieprzewidzianych w zatwierdzonym Budzecie, o wartosci powyzej
5.000.000,00 zt (pie¢ milionéw zlotych);, z wylgczeniem czynnosci zwykiego
zarzgdu zwiqzane z biezgcq dziatalnoscig oraz transakcji pomiedzy Spétkami
LAY e e e
13)wyrazanie zgody na zacigganie przez Spitke lub Spotke Zaleing wszelkich
zobowigzari pozabilansowych, w tym udzielanie przez Spétke Iub Spétke
Zaleznq poreczen, gwarancji lub przyjmowania w inny sposéb przez Spétke
odpowiedzialnosci osobistej lub rzeczowej za dtug oséb trzecich, z wylgczeniem
odpowiedzialnosci za dlug Spétek Zaleznych, jezeli tgczny poziom zobowigzan
Spétki z tego tytutu przekroczytby w jakimkolwiek czasie 1,000.000,00 zt (jeden
milion zEOtYch). «-—-----mmm e e

2. Podmiotem powiqzanym jest podmiot powigzany w rozumieniu przepisow
rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji

biezqcych i okresowych publikowanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
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warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
paristwa niebedqcego paristwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259, z pézn. zm.} lub
przepisow zastepujgcych ww. rozporzqdzenie. ,Spétka Zalezna” oznacza wszystkie
spotki, w stosunku do ktorych Spétka posiada pozycje dominujgcq w rozumieniu art. 4
$ 1 Kodeksu spotek handlowych. === -me e n
W okresie do dnia 31 marca 2014 roku podjecie przez Rade Nadzorczq uchwaly w
sprawach okreslonych w ust. 1 pkt 2) i 3) powyzej wymagac bedzie zgody cztonka Rady
Nadzorczej Powolanego przez inWestora. --------=--==-====mmmmmm e oo
W okresie do dnia 31 marca 2014 roku do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy
zatwierdzanie rocznych budzetéw grupy kapitatowej Spétki (,Budzet”) oraz
jakichkolwiek zmian do Budzetéw, przy czym dla waznosci uchwaly w tych sprawach
wymagane jest glosowanie ,za” uchwatq przez cztonka Rady Nadzorczej powotanego
PrZez INWESEOra, ==-=n=nmmm e e e
W ckresie do dnia 31 grudnia 2014 roku do podjecie przez Rade Nadzorczq uchwaly w
sprawach okreslonych w ust. 5 pkt 6), 8) i 10} — 13) powyzej wymagal bedzie zgody
cztonka Rady Nadzorczef powotanego przez Inwestora. -----------------=-mmmscmmmcmmmeo
. W okresie do dnia 31 grudnia 2014 roku do kompetencji Rady Nadzorczej nalezq
nastepujgce sprawy, przy czym dla waznos$ci uchwaly w tych sprawach wymagane jest
glosowanie ,za” uchwatq przez czltonka Rady Nadzorczej, powolanego przez
INWeESTOr@; —=-mm e e e
1) wyrazanie zgody na dokonanie przez Spdétke wszelkich nieodptatnych

| rozporzqdzen, w tym w szczegdlnosci darowizn, lub zaciggnigcie wszelkich
nieodptatnych zobowigzari o tqcznej wartosci przekraczajgcej w jednym roku
obrotowym 500.000,00 zt (piecset tysigcy ztotych);---------==-=m-mmurmsenocraccncnncnn

2) uchwalanie, uchylanie oraz zmiany Regulaminu Rady Nadzorczej Spotki; ---------

3) wyrazanie zgody na wykonywanie przez Spétke prawa glosu w Spdtkach
Zaleznych w sprawach odpowiadajgcych katalogowi spraw, o ktérych mowa w

§ 11 ust. 2 pkt 4} - 10), za wyjgtkiem podwyzszenia kapitatu zaktadowego w
spotkach zaleznych, w ramach ktérego prawo poboru bedzie wykonywane
wytgcznie przez Spotke; -----------r-mmrmmmer e e oo

4) wyrazanie zgody na podéjmowanie czynno$ci, o ktérych mowa w ninigjszym §

14 ust. 6 przez Spotki Zalezine. -----m-rm-=rmmmmerm e e
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§15.
Zarzqd sktada sie z 1 (jednego) do 5 (pieciu) cztonkéw powolywanych i
odwolywanych przez Rade Nadzorczq. ---------=-==-===m=mmmmm e e et
Kadencja Zarzqdu jest wspéina i trwa 3 lat@. ------=-==m=m=ommmmmmmm e
Cztonek Zarzqdu nie moze bez zezwolenia Rady Nadzorczej zajmowa¢ sie interesami
konkurencyjnymi ani tez uczestniczy¢ w spétce konkurencyjnej, jako cztonek wiadz
[ub WSpOINIK. - mmemme e e
W przypadku, gdy Zarzqd bedzie sktadat si¢ z wigcej niz jednego cztonka, do
skiadania oswiadczerr w imieniu Spotki (do reprezentacji Spotki) uprawnionych
bedzie dwdch cztonkéw Zarzqdu dzialajqcych tgcznie lub cztonek Zarzgdu tqcznie z
PFrOKUTENEEIMN, —=--mmmmm e e e e e e o e e e e
§16.
Zarzgd - po uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej - uprawniony jest do wyplaty
akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku

obrotowego zgodnie z art. 349 Kodeksu spétek handlowych. «-------eemmmmmmmmmmceeeeeeee

Zarzqd podejmuje uchwaly bezwzglednq wiekszoscig gtoséw oddanych. --------------------

Kazdemu z cztonkdéw Zarzgdu przystuguje jeden gios, ------------—-——rmrmmomm oo
W przypadku réwnosci glosow decyduje gfos Prezesa Zarzqdu. --------------=-=--=zmzvmmcmnzn-
§17.
Rokiem obrotowym Spétki jest rok kalendarzowy. Pierwszy rok obrotowy korczy sie
31 grudnia 201 1. =eemee s e e e
Spétka tworzy nastepujqce kapitaty | fundusze: -=--=--=sm-mee oo
a) kapital zaktadowy, ------—----m-mm o e
b) kapitat ZAPASOWY, -=---mmemmmrmmmmmmmennn e e e
¢} kapitat rezerwowy. --==-=--=-=-semmmsmememmememneen S S
Spoétka na postawie uchwaty Walnego Zgromadzenia moze tworzy¢ odpowiednie
fundusze celowe, ktérych przeznaczenie i sposéb wykorzystania okresla uchwata
Walnego Zgromadzeniq, --=--=----====smemm e emmm e e
§18.
W sprawach nieuregulowanych w niniejszym Statucie majq zastosowanie przepisy
Kodeksu spétek handlowych i inne przepisy prawa powszechnie obowigzujgcego.
Hekro¢ w niniejszym Statucie jest mowa o kwocie lub warto$ci wyrazonej w polskich

ztotych, rozumie sie przez to réwniez rownowarto$¢ tej kwoty lub wartosci,
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wyrazong w walucie obcej, przeliczong na polskie ziote wedtug $redniego kursu
danej waluty ogloszonego przez Narodowy Bank Polski, w dniu poprzedzajgcym

dokonanie czynnosci prawnej lub podjecie przez organ Spétki decyzji o jej

dokonaniu.-------------------- e e e e
A4
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UcBwars NrR 3/10/2014
7 DNIA 13 PAZDZIERNIKA 2014 ROKU

RAaDY NADZORCZEI ELEMENTAL HOLDING S.A.

W sprawie: wyraZenia zgody na emisj¢ jednej lub kilku serii obligacji

Rada Nadzorcza spolki pod firma Elemental Holding Spélka Akeyjna z siedzibg w
Grodzisku Mazowieckim (,,Elemental Holding” lub ,,Spoéika”) postanowita:

§1

Rada Nadzorcza Elemental Holding, dzialajac na podstawie §14 ust. 1 pkt. 12) Statutu
postanawia wyrazi¢ zgod¢ na emisje jednej lub kilku serii obligacji do lacznej kwoty nie
wigkszej niz 50 000 000,00 zl. w ramach programu emisji obligacji ustanowionego na
podstawie Umowy Programowej zawartej przez Spotke z mBank S.A. w dniu 10.09.2014 .
Szczegblowe warunki emisji obligacji zostang ustalone przez Zarzad Elemental Holding w
oparciu o wyniki procesu budowania ksiazki popytu przeprowadzonego przez mBank S.A.

§2

Uchwala wchodzi w zycie z chwila podjecia.

PRIECIW

WSTRZYMUIACY
SIE

Podpis

Agata Jarska

%&5 /_,/,z{;

Tomasz Malinowski

| el iy

Rafaf Bator

Sylwia Biaszczak

Karol Kuch

XX XK

Marcin Krysiak

)
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Pawel Gajewski

/PREZES ZARZADU

/' Pawet Jarski

ELEMENTAL HOLDING S.A.
ul. Traugutta 424, 05-825 Grodzisk Mazowiecki
NIP: 5291756419, REGON: 141534442

KRS 0000375737




UcHwaArANR 4/09/2014
GLOSOWANIE ELEKTRONICZNE
Z DNIA 30 WRZESNIA 2014 ROKU
RaDY NADZORCZE] ELEMENTAL HOLDING S.A.
w sprawie: wyrazenia zgody na zawarcie umowy programu emisji obligacji do kwoty
-100 000 000,00 Zt

Rada Nadzorcza spotki pod firmg Elemental Holding Spétka Akcyjna z siedzibg w
Grodzisku Mazowieckim (,Elemental Holding” lub ,Emitent”) postanowita:

§1

Rada Nadzorcza spotki pod firmg Elemental Holding, dziatajac na podstawie §14 ust. 1
pkt. 10), 11) oraz 12) Statutu postanawia wyrazi¢ Zarzagdowi Elemental Holding zgode
na zawarcie z mBank S.A. umowy programu emisji obligacji do kwoty nie wiekszej niz
100 000 000,00 zl. W ramach Programu Emitent bedzie uprawniony do emisji
obligacji o0 wartosci nominalnej jednej obligacji rownej 1.000 PLN lub wielokrotnosci
tej kwoty oraz o okresach zapadalnosci wynoszacych do pieciu lat od dnia emisji.
Obligacje danej serii beda podlegaly wykupowi w odpowiednim dniu wykupu po
wartosci nominalnej obligacji lub w ratach, zgodnie z warunkami emisji —
zasadniczo zgodnymi z wzorem stanowiacym zafacznik do niniejszej uchwaty.
Obligacje emitowane bedg jako obligacje nieoprocentowane lub o oprocentowaniu
statym lub zmiennym.

Pozostate szczegdtowe warunki umowy programu emisji obligacji zostang ustalone

przez Zarzad Elemental Holding zgodnie z jego wolg i najlepszym interesem Elemental
Holding.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia

Przewodniczgca Rady Nadzorczej stwierdza, iz w glosowaniu elektronicznym
przeprowadzonym na podstawie §13 ust.4 Statutu Spo6tki, uchwatla zostata przyjeta 7
gltosami za, oddano 0 gloséw przeciw i 0 gtoséw wstrzymujacych sie.

/ ?s / LA 52_,
Agata farska mPrﬁodmczqca Rady Nadzorczej




Uchwata nr 01/09/2014
Zarzadu Elemental Holding S.A.
z siedziba w Grodzisku Mazowieckim
z dnia 30 wrzesnia 2014 roku
w sprawie emisji obligacji do kwoty 100.000.000 PLN

§1
Zarzad Elemental Holding S.A. z siedzibg w Grodzisku Mazowieckim, dziatajgc na podstawie art. 2 pkt 1
ustawy z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (Dz.U. z 2014 r,, poz. 730 - ,Ustawa o Obligacjach’),
postanawia:
1) Zatwierdzié, przeprowadzany w trybie art. 9 ust. 3 Ustawy o Obligacjach, niepubliczny program emisji
obligacji ("Obligacje™):
a. na okaziciela;
b. nieposiadajacych formy dokumentu zgodnie z art. 5a Ustawy o Obligacjach;
¢. 0 oprocentowaniu zmiennym, statym lub zerowym;
d. z dniem wykupu przypadajacym do pieciu lat od dnia emisji;
e. zabezpieczonych poreczeniami udzielonymi przez Syntom S.A. z siedzibg w Warszawie oraz
Collect Point spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotke komandytowo-akeyjng z siedzibg
w Grodzisku Mazowieckim; oraz
f. o tgczne] wartosci nominalnej nieprzekraczajgcej 100.000.000 PLN wyemitowanych i
niewykupionych Obligacji; wskazana kwota nie stanowi progu emisji w rozumieniu Ustawy o
Obligacjach;
2) wyrazi¢ zgode na to, ze Obligacji bedg mogty byc rejestrowane w:
a. systemie rejestracji zdematerializowanych papieréw wartosciowych prowadzonym przez
Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych S.A. z siedzibg w Warszawie; lub
b. ewidencji, zgodnie z Ustawg o Obligacjach; oraz
3) wyrazi¢ zgode na to, ze Obligacji bedg mogty by¢ wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A. z siedziba w Warszawie lub Gietde Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A.

§2

Zarzad Elemental Holding S.A. postanawia, ze szczegélowe warunki emisji Obligacji, w tym ich parametry
finansowe, zostang zatwierdzone odrebng uchwatg Zarzadu Elemental Holding S.A.

§3

/Uchwata zostata podjeta jednomysinie i wehodzi w zycie z chwilg podpisania.

Wice re;fi
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Uchwata nr 01/10/2014
Zarzadu Elemental Holding S.A.
z siedziba w Grodzisku Mazowieckim
z dnia 15 pazdziernika 2014 roku
w sprawie zatwierdzenia warunkéw finansowych emisfi obligacji serii D emitowanych w ramach
programu emisji obligacji do kwoty 100.000.000 PLN

§1

Zarzad Elemental Holding S.A. z siedzibg w Grodzisku Mazowieckim (,Spétka”), w nawigzaniu do uchwaty
Zarzadu Spdtki z dnia 30 wrzesnia 2014 r. numer 1/09/2014 (,Uchwala”), postanawia zatwierdzi¢
nastepujgce parametry finansowe obligacji emitowanych na podstawie Uchwatly w ramach serii D, tj.

(a) emisja do 2.600 (dwoch tysiecy szesciuset) obligacii serii D;
(b) dzien emisji wskazuje sie na 17 pazdziernika 2014 r. (lub okoto tego dnia);
(c) obligacje serii D z oprocentowaniem zmiennym, o warto$ci nominalnej w dniu emisji

wynoszacej 10.000 PLN kazda obligacja;
(d) Marza w wysokosci 2,5 procent w skali roku;
(e) Stopa Bazowa: WIBOR 6M;

(f) termin zapadalnosci wynoszacy 3 lata od dnia emisji.

§2

Uchwata zostata podjeta jednomysinie i wchodzi w zycie z chwilg podpisania.

Wiceprezes {a du
/ ‘ ZARZAD ELEMENTAL HORPINGSZARZADU
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Uchwata nr 02/10/2014
Zarzadu Elemental Holding S.A.
z siedziba w Grodzisku Mazowieckim
z dnia 15 pazdziernika 2014 roku

w sprawie zatwierdzenia warunkow finansowych emisji obligacji serii E emitowanych w ramach

programu emisji obligacji do kwoty 100.000.000 PLN

§1

Zarzad Elemental Holding S.A. z siedzibg w Grodzisku Mazowieckim (,Spétka”), w nawiazaniu do uchwaty
Zarzadu Spotki z dnia 30 wrzesnia 2014 r. numer 1/09/2014 (,Uchwata”), postanawia zatwierdzié
nastepujace parametry finansowe obligacji emitowanych na podstawie Uchwaty w ramach serii E, tj.

(@)
(b)
(c)

(d)
(e)
()

Uchwata zostata podjeta jednomysinie i wchodzi w zycie z chwilg podpisania.

/
/

wicepre e§\Z/a

emisja do 2.400 (dwdch tysiecy czterysta) obligacji serii E;
dzien emisji wskazuje sie na 17 pazdziernika 2014 r. (lub okoto tego dnia);

obligacje serii E z oprocentowaniem zmiennym, o wartosci nominalnej w dniu emisji
wynoszgcej 10.000 PLN kazda obligacja;

Marza w wysokosci 2,6 procent w skali roku;
Stopa Bazowa: WIBOR 6M;
termin zapadalnoSci wynoszacy 5 lat od dnia emisji.

§2

ELEMENTAL HOLDING S.A.
ul. Traugutta 424, 05-825 Grodzisk Mazowiecki
NIP: 5291756419, REGON: 141534442
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NINIEJSZE OSWIADCZENIE O UDZIELENIU PORECZENIA (Oswiadczenie) zostato ztozone dnia 13
pazdziernika 2014r. (Data Oswiadczenia)

PRZEZ:

Syntom S.A. z siedzibg w Warszawie (ul. Rembielinska 20 lok. 318) wpisanej do Rejestru
Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie X|| Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000331518 (Poreczyciel),
reprezentowang przez Stawomira Buriana — Prezesa Zarzadu,

WSTEP:
Porgczyciel skfada niniejsze Oéwiadczenie w zwigzku z Programem (jak zdefiniowano ponizej).

W celu zabezpieczenia wierzytelnosci przystugujgcych Obligatariuszom (jak zdefiniowano ponizej) z
tytutu Otligacji (jak zdefiniowana ponizej), Porgczyciel skfada oferte zawarcia Umowy Poreczenia (jak
zdefiniowano ponizej) z kaidg osobg, posiadajaca Obligacje. :

STRONY POSTANAWIA_JA, Co nastepuje:
1. DEFINICJE I WYKEADNIA
1.1 Definicje

W niniejszym Oswiadczeniu:

Emitent oznacza Elemental Holding S.A. spélke akeyjng utworzong zgodnie z prawem

polskim, z siedziba w Grodzisku Mazowieckim przy ul. Traugutta 42A, 05-825 Grodzisk
Mazowiecki, wpisana do rejestru  przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000375737, posiadajgcg numer
REGON: 141534442, posiadajacg numer NIP: 5291756419, o kapitale zaktadowym w
wysokosci 154.824.401,00 PLN, optaconym w catodci.

Kodeks Cywilny oznacza ustawe z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny.

Obligacje oznacza obiigaojé'a'}acznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz 100.000.000 PLN,
emitowane przez Emitenta w ramach Programu, ‘

Obligatariusz oznacza kazdorazowego posiadacza Obligacji.

Podatek oznacza jakikolwiek podatek, obcigzenie, cto lub inne odliczenie lub potracenie kwot
na poczet podatku o podobnym charakterze (w tym jakiekolwiek kary lub odsetki karne).

Prawo Upadlo$ciowe oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadlosciowe |
naprawcze,

Program oznacza program emisji obligacji ustanowiony przez Emitenta do kwoty
100.000.000 PLN.

Umowa Poreczenia oznacza UmMowe porgczenia zawartg przez Porgezyciela i kazda osobe,
posiadajgcg Obligacje, ktorej warunki zostaty opisane w niniejszym O$wiadcezeniu,
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1.2

(a)

®

2.1

2.2

(2)

(b)

2.3

(a)

(b)

Warunki Emisji oznacza warunki emisji Obligacji.

Zadanie Zaplaty oznacza zawiadomienie zlozone przez Obligatariusza Porgczycielowi,
zasadniczo zgodne ze wzorem stanowiacym Zatgcznik 1.

Wylkladnia

Terminy pisane wielka litera i zdefiniowane w Warunkach Emisji zachowuja Swoje znaczenie
W ninigjszym O$wiadczeniu, o ile nie zostaty w nim zdefiniowane odmiennie.

Zasady wyktadni przedstawione w Warunkach Emisji obowigzujg, jakby byly czg¢scia
niniejszego O$wiadczenia i kazdej Umowy Poreczenia, z tym ze odniesienia do Warunkow
Emisji bgda interpretowane jako odniesienia do niniejszego Oswiadczenia i, odpowiednio,
kazdej Umowy Poreczenia.

PORECZENIE

Znajomo$¢ Warunkéw Emisji

Poreczyciel potwierdza, ze znane $3 mu postanowienia Warunkéw Emisji.

Oferta zawarcia Umowy Poreczenia

Porgczyciel sktada nieodwotalng oferte, skierowang do kazdej osoby zamierzajqcej naby¢
Obligacje, zawarcia Umowy Porgczenia na warunkach okreslonych w  niniejszym
O$wiadczeniu.

Niniejsza oferta wygasa w pozZniejszej z ponizszych dat:

(i) dniv, w ktérym nastapi catkowite spetnienie $wiadczen z ostatniej Obligacji
wyemitowanej w ramach Programu;

(ii) dniu uptywu okresu przedawnienia roszczed z ostatniej Obligacji wyemitowanej w
ramach Programu; lub

(iii) dniu przypadajgcym po uplywie 20 lat od Daty Oswiadczenia.
Zawarcie Umowy Poreczenia

Umowa Porgczenia zostaje zawarta:

(i) W obrocie pierwotnym: w dniu ziozenia przez Obligatariusza o$wiadczenia o
Przyjeciu propozycji nabycia Obligacji; fub

(i) W obrocie wtorym: w dniu zapisu w Ewidencji lub odpowiednio na Rachunku
Papieréw Warto$ciowych lub Rachunku Zbiorczym praw z Obligacji na rzecz
Obligatariusza.

Kazdy Obligatariusz zawiera z Porgezycielem odrebng Umoweg Poreczenia w odniesieniu do
posiadanych przez siebie Obligacji, przy czym zbycie przez Obligatariusza czesci posiadanych
przez niego Obligacji nie wptywa na skutecznosé zawarte] Umowy Poreczenia w odniesieniu
do Obligacji dalej pozostajacych w posiadaniu tego Obligatariusza.
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(a)

(b)

(c)

(d)

2.5

(a)

Zakres poreczenia

Porgczyciel nieodwolalnie i bezwarunkowo zobowiazuje sie wobec kazdego Obligatariusza,
ze kiedy Emitent nie wykona swoich zobowigzan pienigznych z tytutu Obl; gacji w ich datach
wymagalnodci, Porgezyciel wykona te zobowigzania. Wylgcza sie stosowanie art. 881
Kodeksu Cywilnego.

Maksymalna kwota poreczenia udzielonego przez Poreczyciela wobec danego Obligatariuszy
wynosi 150% wartosci nominalnej kazdej wyemitowanej | niewykupionej Obligacji
posiadanej przez danego Obligatariusza.

Kazda Umowa Porgczenia, w odniesieniu do danego Obligatariusza, bedzie obowigzywata do
pozniejszej z ponizszych dat:

(D dnia zbycia ostatniej Obligacji posiadanej przez Obligatariusza bedgcego strong tej
Umowy Poreczenia, . to Jest z chwilg zapisu w Ewidencji [ub odpowiednio na
Rachunku Papieréw Wartosciowych lub na Rachunku Zbiorczym praw z Obligacji na
rzecz nabywey Obligacii;

(ii) dnia, w ktérym nastapi catkowite spetnienie $wiadczen z ostatniej Obligacji
posiadanej przez Obligatariusza bedacego strong tej Umowy Porgczenia, przez co
rozumie si¢ réwniez ztozenie $wiadczenia z tytutu Obligacji do depozytu sadowego;

(i) dnia uptywu okresu przedawnienia roszczen z ostatniej Obligacji posiadanej przez
Obligatariusza bgdacego strong tej Umowy Poreczenia; lub

(iv) dnia przypadajacego po uptywie 20 lat od Daty Oswiadczenia.

Zobowigzania Poreczyciela z Umowy Poreczenia 58 ograniczone w takim zakresie, w jakim
nie bedg prowadzity do jego niewyptacalno$ci w rozumieniy art. 11 par. 2 Prawa
Upadtosciowego. Niniejsze ograniczenie nie znajdzie zastosowania, Jjezeli  nastgpi
ktérekolwiek z ponizszych zdarzen:

(i) wystapi Przypadek Naruszenia, Emitent nie wykona w terminie zobowigzania
pienigznego wynikajacego z Obligacji lub zostanie otwarta likwidacja Emitenta,
niezaleznie czy nastapi to przed czy po powstaniu niewyptacalnosci w rozumieniu art.
[1 par. 2 Prawa Upadtosciowego w odniesieniu do Poreczyciela;

(ii) zobowiagzania Porgczyciela (z Wytaczeniem zobowigzan wynikajacych z Umowy
Porgczenia) prowadza do jego niewyptacalno$ci w rozumieniy art. i1 par. 2 Prawa
Upadtosciowego; lub

(ili)  polskie Prawo zostanie zmienione w ten Sposob, Ze stan nadmiernego zadhuzenia. o

Wykonanie porgczenia

Porgezyciel wykona swoje zobowigzania z tyttu Umowy Poreczenia pigé¢ Dni Roboczych po
ztozeniu przez Obligatariusza Porgczycielowi Zadania Zaplaty. Obligatariusz zataczy do
Zadania Zaptaty kopi¢ dokumentuy potwierdzajacego, ze jest on wiacicielem Obligacji oraz
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(b)

(¢)

3.1

3.2

3.3

(2)

(b

dokumentow potwierdzajacych umocowanie reprezentantow Obligatariusza do podpisania
Zadania Zaplaty.

Po zlozeniu Zadania Zaptaty nie bedzie potrzeby sktadania zadnych dalszych zadan,
wnioskéw ani zadnych innych dokumentéw dotyczacych zobowigzania Porgezyciela z tytutu
Umowy Poreczenia.

Poza Zadaniem Zaptaty, Obligatariusz nie Jest zobowiazany zawiadomié Porgczyciela w
jakikolwiek inny sposéb, ze jakiekolwiek ze zobowigzan Emitenta z fytutu Obligacji nie
zostato wykonane w dacie wymagalnosci.

PLATNOSCI
?ostanowienia ogdlne

Datg wykonania zobowigzania pienigznego Poreczyciela z tytutu Umowy Poreczenia bedzie
data uznania rachunku bankowego wskazanego w Zadaniu Zapfaty kwotg tego zobowigzania
pieniginego.

Brak potrgcen

Wszystkie pfatnosci dokonywane przez Poreczyciela z tytuty Umowy Pareczenia bedg
dokonywane hez potracen wzajemnych wierzytelnosci Obligatariusza i Pareczyciela.

Ubruttowienie podatkowe

Porgczyciel jest zobowigzany dokonywaé wszelkich platnosei z tytutu Umowy Poreczenia bez
zadnych odliczen lub potracen z tytutu lub na poczet Podatku, chvba ze wymog dokonania
odliczenia lub potracenia wynika z przepiséw prawa,

Jezeli zgodnie z prawem Porgezyciel jest zobowigzany dokonaé¢ odliczenia lub potracenia z
tytutu lub na poczet Podatku, kwota platnosci przypadajgcej do zaptaty przez Poreczyciela
zostanie zwigkszona do kwoty, ktéra (po dokonaniu jakiegokolwiek odliczenia lub potracenia)
bedzie réwna kwocie, jaka przypadataby do zaptaty, gdyby nie bylo wymagane odliczenie lub

potracenie.

OSWIADCZENIA PORECZYCIELA

Poreczyciel oswiadcza, ze:

(a) jest podmiotem nalezycie utworzonym i dziatajagcym zgodnie z prawem polskim;

) jest uprawniony do prowadzenia dziatalnosci w zakresie niezbednym do wykonania
jego zobowiazan wynikajacych z niniejszego O$wiadezenia i kazdej Umowy

Poreczenia;

(c) posiada niezbedne uprawnienia i zgody umozliwiajgce mu wykonanie zobowiazan z
tytutu niniejszego O$wiadezenia i kazdej Umowy Poreczenia; oraz

(d) jego zobowiazania wynikajace z niniejszego O$wiadczenia | kazdej Umowy
Porgezenia sg zgodne z prawem, wigzace i wykonalne,
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(a)

(b)

10.

10.1

WYLACZENIE WSTAPIENIA W PRAWA ZASPOKOJONEGO WIERZYCIELA

Poreczyciel wstapi w prawa zaspokojonego wierzyciela w odniesieniu do kwoty poreczenia
zapfaconej Obligatariuszom, tylko gdy wszelkie zobowigzania pienigzne z tytutu lub w
zwigzku z Obligacjami Zostang waznie, skutecznie | bezwarunkowo sptacone Obligatariuszom
lub zaspokojone w catosci, w wyniku Czego wygasng.

KOSZTY I WYDATKI
Poreczyciel:

(a) niezwlocznie na zadanie pokryje wszelkie koszty i wydatki (W tym koszty prawne i
Podatki) poniesione przez Obligatariusza, czlonkgw jego  wiadz, doradce,
petnomocnika, agenta [ub inng osobe dziatajaca w imieniu lub na rzecz Obligatariusza
W zwigzku z wykonaniem Umowy Poreczenia, z wyltaczeniem kosztéw [ub wydatkow
poniesionych na skutek nienalezytej starannosci, razgcego niedbalstwa |ub winy
umyslnej takiej osoby; oraz

(b) naprawi szkody poniesione przez kazda taka osobg na skutek niedokonania lub
op6Znienia w dokonaniy zaptaty takich kosztéw [ub wydatkow.,

DALSZE ZAPEWNIEN IA

Porgczyciel na wihasny koszt podejmie i wykona takje inne i dalsze czynnosci oraz podpisze i
dostarczy wszelkie dalsze dokumenty, jakie mogg by¢ wymagane ub jakich moze zazadad
Obligatariusz w celu okreslenia, utrzymania j ochrony praw przystugujacych Oblj gatariuszowi
ztytutu Umowy Poreczenia,

Jesli z jakiegokolwiek powodu Umowa Por¢czenia okazataby si¢ niewazna, bezskuteczna [ub
nie dosztoby do jej zawarcia, Porgczyciel skiada dodatkowa nieodwotalng oferte, skierowang
do osoby, ktéra nabedzie Obligacje zawarcia UMmowy poreczenia w odniesienju do zobowigzan
pieni¢znych Emitenta wynikajacych z Obligacii. Paragraf 2.4(p) i 2.4(c) stosuje sig
odpowiednio.

ZMIANA STRON

ZMIANY

Zmiany Umowy Poreczenia Wwymagajg formy pisemnej pod r'ygorem niewaznogci.
ZAWIADOMIENIA

Zawiadomienia na piSmie

Wszelkie zawiadomienia w zwigzku z Umowa Poreczenia beda mie¢ forme pisemng oraz, o ile

nie postancwiong inaczej, moga by¢ sktadane osohiscie, listem poleconym Jub przesytka
kurierska.
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10.2  Skuteczno$é skiadanych zawiadomien

(a) Z zastrzezeniem ponizszych postanowien, zawiadomienia sktadane w zwiazku z Umowa
Porgczenia bedg uwazane za ztozone:

(i) W przypadku dostarczenia osobistego, z chwila dorgczenia; oraz

(i) W przypadku przestania listem poleconym lub przesytka kurierska, z chwilg
faktycznego otrzymania przez adresata; oraz,

(iii) W przypadku przestania pocztg elektroniczng, z chwilg otrzymania potwierdzenia
odbioru.

(b) Zawiadomienie zfozone zgodnie z postanowieniami punktu (a) powyzej, ale otrzymane w
dniu, ktéry nie jest Dniem Roboczym Iub po godzinie 16.00 W Dniu Roboczym, bedzie
uwazane za ztozone w nastgpnym Dniu Roboczym.

(c) Zawiadomienie zlozone Obligatariuszowi bedzie uznane za skutecznie ztozone z chwilg
faktycznego odbioru przez Obligatariusza.

10.3  Dane kontaktowe
(a) Dane kontaktowe Poreczyciela dla potrzeb zawiadomijen':

Adres: ul. Traugutta 42a, 05-825 Grodzisk Mazowiecki
Do rak: ul. Traugutta 42a, 05-825 Grodzisk Mazowiecki

(b) Porgczyciel moze zmienic swoje dane kontaktowe zawiadamiajac o tym fakcie Obligatariuszy
Z wyprzedzeniem pieciu Dnj Roboczych w sposob wskazany w Warunkach Eniisji dia
zawiadomien skfadanych przez Emitenta Obligatariuszom.

11, PRAWO WEASCIWE

Niniejsze Oswiadczenie i kaida Umowa Poreczenia ora;z wszelkie zobowiazania pozaumowne
Z nimi zwigzane lub z nich wynikajgce podlegaja prawu polskiemu.

12.  ROZSTRZYGANIE SPORGW

Wszelkie spory powstate na gruncie niniejszego O$wiadczenia Umowy Poreczenia (w tym
wszelkie kwestie dotyczace jego/jej istnienia, waznosci |ub rozwigzania) bedy poddane
rozstrzygnigciu przez sad Powszechny wtasciwy miejscowo dla dzielnicy Srédmiedcie miasta
stofecznego Warszawy.

PODPIS AL
. PREZES ZARZADU

Poreczyciel:

Syntom S.A. Stawomir Burian

Podpis: Podpis:

Imig i nazwisko:  Stawomir Burian Imie i nazwisko:

——_rfounhan
_—

"Komentarz do Porgezyciela: proszg ¢ podanie danych.
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ZALACZNIK 1
WZOR ZADANIA ZAPEATY
[na papierze firmowym Obligatariusza)
0d: [OBLIGATARIUSZ] (Obligatariusz)
Do: [PORECZYCIEL] (Poreczyciel)
Z kopig dla: Elemental Holding S. A. (Emitent)

Do rgk: [IMIE | NAZWISKO]

[MIEJSCOWOSC], [DATA]

Szanowni Panstwo,

2, Wymagalne zobowigzania Emitenta

Kwota wymagalnych zobowigzan pienigznych Emitenta jest nastepujaca:

(a) odsetki w kwocie [®], ktérych termin pfatnosci przypadat [®]; oraz

(b) [kWota gtowna w wysokogci [®], ktérej termin ptatnosci przypadat [@]].
3 quanie Zaplaty

Kwota zobowigzania pienieznego Poreczyciela, ktérej zapfaty zgdamy na
niniejszego Zadania Zaptaty wynosi [®] (Zadana Ptatnos¢).

4. Termin zaplaty

Termin zaptaty Zgdanej Patnogci: [®@].

podstawie
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5. Rachunek bankowy

Z3dana Pfatnos¢ ma zostac wptacona na nastepujacy rachunek bankowy: [@].

Z wyrazami szacunku,

{OBLI%&&} .521?;;,-,‘ T
{osoba up waznionaldo reprezentacji)

Zataczniki:

“REZI3 ZARZADU ——

\__—

s, " fbuwet Jarski

| S /
; /

r

/

— A

ZLEMENTAL HOLDING S.A.

ul. Traugutta 42A, 05-825 Grodzisk Mazowiecki

NIP: 5291756419, REGON: 141534442
KRS 0000375737
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NINIEJSZE OSWIADCZEMIE O UDZIELENIU PORECZENIA (O$wiadczenie) zostato zlozone dnia 13
pazdziernika 2014r. {Data Oswiadezenia)

PRZEZ:

Collect Point sp. z 0.0. 5.K.A. z siedzibg w Grodzisku Mazowieckim {ul. Traugutta 42, 05-825 Grodzisk
Mazowiecki) wpisanej do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie XIV Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem
0000474139 (Porgezyciel), reprezentowang przez Marcina Kozaka - Prezesa Zarzadu
Komplementariusza,

WSTEP:
Pareczyciel sktada niniejsze Odwiadczenie w zwigzku z Programem (jak zdefiniowano ponizej).

W celu zabezpieczenia wierzytelnodci przystugujacych Obligatariuszom (jak zdefiniowano ponizej) z
tytutu Obligacji (jak zdefiniowano ponizej), Poreczyciel skfada oferte zawarcia Umowy Poreczenia (jak
zdefiniowano ponizej) z kazdg osobg, posiadajgca Obligacje.

STRONY POSTANAWIAIA, co nastepuje:

1. DEFINICJE I WYKELADNIA

1.1 Definicje
W niniejszym Odwiadczeniu:
Emitent oznacza Elemental Holding S.A. spétke akeyjng utworzona zgodnie z prawem
polskim, z siedzibg w Grodzisku Mazowieckim przy ul. Traugutta 42A, 05-825 Grodzisk
Mazowiecki, wpisang do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru  Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000375737, posiadajacg numer
REGON: 141534442, posiadajaca numer NIP: 5291756419, o kapitale zaktadowym w
wysokosci 154.824.401,00 PLN, opfaconym w calosci.

Kodeks Cywilny oznacza ustawe z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny.

Obligacje oznacza obligacje o lgcznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz 100.000.000 PLN,
emitowane przez Emitenta w ramach Programu.

Obligatarinsz oznacza kazdorazowego posiadacza Obligacii.

Podatek oznacza jakikolwiek podatek, obcigzenie, clo lub inne odliczenie lub potragcenie kwot
na poczet podatku o podobnym charakterze (w tym jakiekolwiek kary lub odsetki karne).

Prawo UpadioSciowe oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadioéciowe i
naprawcze.

Program oznacza program emisji obligacji ustanowiony przez Emitenta do kwoty
100.000.000 PLN.

Umowa Porgczenia oznacza umoweg porgczenia zawaria przez Poreczyciela i kazda osobe,
posiadajgcg Obligacje, ktérej warunki zostaly opisane w niniejszym O$wiadczeniu.




1.2

(a)

(b)

21

22

(a)

(b)

2.3

(a)

(b)

Warunki Emisji oznacza warunki emisji Obligacji.

Zadanie Zaplaty ozacza zawiadomienie zlozone przez Obligatariusza Poreczycielowi,
zasadniczo zgodne ze wzorem stanowigcym Zatacznik 1.

Wykladnia

Terminy pisane wielky litera i zdefiniowane w Warunkach Emisji zachowuja swoje znaczenie
w niniejszym Oéwiadczeniu, o ile nie zostaty w nim zdefiniowane odmiennie.

Zasady wykladni przedstawione w Warunkach Emisji obowigzuja, jakby byly czedcia
niniejszego Oswiadezenia i kazdej Umowy Porgczenia, z tym ze odniesienia do Warunkéw
Emisji beda interpretowane jako odniesienia do niniejszego O$wiadczenia i, odpowiednio,
kazdej Umowy Poreczenia.

PORECZENIE

Znajomosé Warunkéw Emisji

Poreczyciel potwierdza, Ze znane sg mu postanowienia Warunkéw Emisji.

Oferta zawarcia Umowy Poreczenia

Porgezyciel skiada nieodwolalng oferte, skierowana do kazdej osoby zamierzajacej naby¢
Obligacje, zawarcia Umowy Poreczenia na warunkach okreslonych w niniejszym
Oswiadczeniu.

Niniejsza oferta wygasa w pozZniejszej z ponizszych dat:

() dniu, w ktérym nastapi calkowite spelnienie $wiadczen z ostatniej Obligacji
wyemitowanej w ramach Programu;

(ii) dniu uptywu okresu przedawnienia roszczed z ostatniej Obligacji wyemitowanej w
ramach Programu; lub

(i) dniu przypadajacym po uplywie 20 lat od Daty Oswiadczenia.
Zawarcie Umowy Pore¢ezenia
Umowa Porgczenia zostaje zawarta:

(i) w obrocie pierwotnym: w dniu zloZenia przez Obligatariusza odwiadczenia o
przyjeciu propozycji nabycia Obligacji; lub

(it} w obrocie wtérym: w dniu zapisu w Ewidencji lub odpowiednio na Rachunku
Papieréw WartoSciowych lub Rachunku Zbiorczym praw z Obligacji na rzecz
Obligatariusza,

Kazdy Obligatariusz zawiera z Poreczycielem odrebna Umowe Poreczenia w odniesieniu do
posiadanych przez siebie Obligacji, przy czym zbycie przez Obligatariusza czgsci posiadanych
przez niego Obligacji nie wplywa na skutecznodé¢ zawartej Umowy Poreczenia w odniesieniu
do Obligacji dalej pozostajacych w posiadaniu tego Obligatariusza.




2.4

(a)

(b)

()

(d)

2.5

(a)

Zakres poreczenia

Porgezyciel nieodwolalnie i bezwarunkowo zobowiazuje sie wobec kazdego Obligatariusza,
ze kiedy Emitent nie wykona swoich zobowigzaii pienigznych z tytutu Obligacji w ich datach
wymagalnosci, Porgczyciel wykona te zobowiazania. Wylgcza sig stosowanie art. 881
Kodeksu Cywilnego.

Maksymalna kwota porgczenia udzielonego przez Porgezyciela wobec danego Obligatariuszy
wynosi 150% wartodci nominalnej kazdej wyemitowanej i niewykupionej Obligacji
posiadanej przez danego Obligatariusza.

Kazda Umowa Poreczenia, w odniesieniu do danego Obligatariusza, bedzie obowiazywata do
pdiniejszej z ponizszych dat:

(1) dnia zbycia ostatniej Obligacji posiadanej przez Obligatariusza bedacego strong tej
Umowy Porgczenia, to jest z chwilg zapisu w Ewidencji lub odpowiednio na
Rachunku Papieréw Wartoéciowych lub na Rachunku Zbiorczym praw z Obligacji na
rzecz nabywey Obligacji;

(ii) dnia, w kiérym nastgpi calkowite spelnienie éwiadczen z ostatniej Obligacji
posiadanej przez Obligatariusza bedacego strong tej Umowy Poreczenia, przez co
rozumie si¢ réwniez zlozenie §wiadczenia z tytulu Obligacji do depozytu sgdowego;

(i)  dnia uplywu okresu przedawnienia roszczen z ostatniej Obligacji posiadanej przez
Obligatariusza bedacego strona tej Umowy Poreczenia; lub

(iv) dnia przypadajacego po uplywie 20 lat od Daty Oswiadezenia.

Zobowigzania Porgczyciela z Umowy Porgczenia sa ograniczone w takim zakresie, w jakim
nie bedg prowadzily do jego niewyplacalno§ci w rozumieniu art. 11 par. 2 Prawa
Upadiosciowego. Niniejsze ograniczenie nie znajdzie zastosowania, jezeli nastapi
ktérekolwiek z ponizszych zdarzei:

(1) wystapi Przypadek Naruszenia, Emitent nie wykona w terminie zobowigzania
pienigznego wynikajacego z Obligacji Iub zostanie otwarta likwidacja Emitenta,
niezaleznie czy nastgpi to przed czy po powstaniu niewyplacalnosci w rozumieniu art.
11 par. 2 Prawa Upadloéciowego w odniesieniu do Porgczyciela;

(i1) zobowigzania Porgczyciela (z wylaczeniem zobowigzah wynikajacych z Umowy
Porgczenia) prowadza do jego niewyplacalnosci w rozumieniu art. 11 par. 2 Prawa
Upadtosciowego; lub

(i)  polskie prawo zostanie zmienione w ten sposdb, Ze stan nadmiernego zadluzenia, o
ktorym mowa w art. 11 par. 2 Prawa Upadlosciowego (wedtug stanu na dzien
niniejszego O$wiadczenia) nie bedzie stanowit podstawy do ogloszenia upadlodci lub
zobowigzywal czlonkéw zarzadu Porgczyciela do zlozenia wniosku o ogloszenie
upadlosei Poreczyciela.

Wykonanie porgczenia
Porgezyciel wykona swoje zobowiazania z tytulu Umowy Porgczenia pie¢ Dni Roboczych po

Zozeniu przez Obligatariusza Poreczycielowi Zadania Zaplaty. Obligatariusz zalaczy do
Zadania Zaptaty kopie dokumentu potwierdzajacego, ze jest on wihadcicielem Obligacji oraz
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(a)

(b)

dokumentéw potwierdzajgcych umocowanie reprezentantéw Obligatariusza do podpisania
Zadania Zaplaty.

Po zlozeniu Zadania Zaplaty nie bedzie potrzeby skladania zadnych dalszych zadas,
wnioskéw ani zadnych innych dokumentéw dotyczacych zobowiazania Poreczyciela z tytulu
Umowy Porgczenia.

Poza Zadaniem Zaplaty, Obligatariusz nie Jjest zobowigzany zawiadomi¢ Poreczyciela w
Jakikolwiek inny sposdb, ze jakiekolwick ze zobowigzari Emitenta z tytulu Obligacji nie
zostato wykonane w dacie wymagalnosci.

PLATNOSCE
Postanowienia ogéine

Datg wykonania zobowigzania pienieznego Poreczyciela z tytutu Umowy Poreczenia bedzie
data uznania rachunku bankowego wskazanego w Zgdaniu Zaptaty kwota tego zobowigzania
pienigznego.

Brak potrgceiy

Wszystkie ptatnosci dokonywane przez Poreczyciela z tytutu Umowy Poreczenia bedg
dokonywane bez potracen wzajemnych wierzytelnosci Obligatariusza i Poreczyciela.

Ubruttowienie podatkowe

Porgezyciel jest zobowiazany dokonywaé wszelkich platnosei z tytutu Umowy Poreezenia bez
zadnych odliczedi lub potracen z tytulu lub na poczet Podatky, chyba ze wymog dokonania
odliczenia lub potracenia wynika z przepiséw prawa.

Jezeli zgodnie z prawem Poreczyciel jest zobowigzany dokonaé¢ odliczenia lub potracenia z
tytufu lub na poczet Podatku, kwota platnosci przypadajgcej do zaplaty przez Poreczyciela
zostanie zwigkszona do kwoty, ktéra (po dokonaniu Jakiegokolwiek odliczenia lub potracenia)
bedzie rowna kwocie, jaka przypadataby do zaplaty, gdyby nie bylo wymagane odliczenie lub
potracenie.

OSWIADCZENIA PORECZYCIELA

Porgczyciel oswiadcza, Ze:

(a) jest podmiotem nalezycie utworzonym i dzialajacym zgodnie z prawem polskim;

(b) jest uprawniony do prowadzenia dzialalnosci w zakresie niezbednym do wykonania
Jego zobowiazal wynikajgcych z niniejszego  O$wiadezenia i kazdej Umowy

Poreczenia;

{c) posiada niezbedne uprawnienia i zgody umozliwiajgce mu wykonanie zobowiazaf z
tytutu niniejszego O$wiadezenia i kazdej Umowy Poreczenia; oraz

(d) jego zobowigzania wynikajace z ninigjszego O$wiadczenia i kazdej Umowy
Porgczenia sg zgodne z prawem, wiazace i wykonalne.
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10.

10.1

WYLACZENIE WSTAPIENIA W PRAWA ZASPOKOJONEGO WIERZYCIELA

Poreczyciel wstapi w prawa zaspokojonego wierzyciela w odniesieniu do kwoty poreczenia
zapfaconej Obligatariuszom, tylko gdy wszelkie zobowigzania pieniezne z tytutu lub w
zwigzku z Obligacjami zostang wainie, skutecznie | bezwarunkowo spfacone Obligatariuszom
lub zaspokojone w catosci, w wyniku czego wygasna.

KOSZTY I WYDATKI
Poreczyciel:

(a) niezwlocznie na zgdanie pokryje wszelkie koszty i wydatki (w tym koszty prawne i
Podatki) poniesione przez Obligatariusza, czlonkéw jego wiadz, doradce,
peinomocnika, agenta lub inng osobe dziatajacg w imieniu lub na rzecz Obligatariusza
w zwiazku z wykonaniem Umowy Porsczenia, z wylaczeniem kosztéw lub wydatkéw
poniesionych na skutek nienalezytej starannosci, razgcego mniedbalstwa lub winy
umysinej takiej osoby; oraz

(b) naprawi szkody poniesione przez kazda taka osobg na skutek niedokonania Iub
opdznienia w dokonaniu zaplaty takich kosztéw Iub wydatkow.

DALSZE ZAPEWNIENIA

Porgozyciel na whasny koszt podejmie i wykona takie inne i dalsze czynnosci oraz podpisze i
dostarczy wszelkie dalsze dokumenty, jakie mogg by¢ wymagane lub jakich moze zazadaé
Obligatariusz w celu okreslenia, utrzymania i ochrony praw przystugujacych Obligatariuszowi
z tytutu Umowy Porgczenia.

Jesli z jakiegokolwiek powodu Umowa Poreczenia okazalaby sig niewazna, bezskuteczna lub
nie doszloby do jej zawarcia, Poreczyciel sklada dodatkowa nieodwotalng oferte, skierowang
do osoby, ktdra nabedzie Obligacje zawarcia umowy porgczenia w odniesieniu do zobowiazan
pienigznych Emitenta wynikajacych z Obligacji. Paragraf 2.4(b) i 2.4{(c) stosuje sie
odpowiednio.

ZMIANA STRON

Zadna ze stron Umowy Poreczenia nie moze dokonaé przelewu swoich praw ani przeniesienia
swoich obowigzkéw wynikajacych z Umowy Porgczenia ani rozporzadzié nimi w inny sposoéb.,

ZMIANY

Zmiany Umowy Porgczenia wymagajg formy pisemnej pod rygorem niewaznoéci.
ZAWIADOMIENIA

Zawiadomienia na pismie

Wszelkie zawiadomienia w zwigzku z Umowsg Porgczenia bedg mied forme pisemna oraz, o ile
nie postanowiono inaczej, moga by¢ skfadane osobiscie, listem poleconym lub przesytkg
kurierska.




10.2  Skutecznoé¢ skiadanych zawiadomien

(a) Z zastrzezeniem ponizszych postanowiefi, zawiadomienia skladane w zwiazku z Umowa
Porgczenia beda uwazane za zlozone:

(i) w przypadku dostarczenia osobistego, z chwila doreczenia; oraz
(it) w przypadku przestania listem poleconym Iub przesylka kurierskg, z chwilg

faktycznego otrzymania przez adresata; oraz

(i)  w przypadku przeslania poczta elektroniczng, z chwila otrzymania potwierdzenia
odbioru.

(b) Zawiadomienie zlozone zgodnie z postanowieniami punktu (a) powyzej, ale otrzymane w
dniu, ktéry nie jest Dniem Roboczym lub po godzinie 16.00 w Dniu Roboczym, bedzie
uwazane za ztozone w nastepnym Dniu Roboczym.

(c) Zawiadomienie zlozone Obligatariuszowi bedzie uznane za skutecznie zlozone z chwilg
faktycznego odbioru przez Obligatariusza,

10.3 Dane kontaktowe

(a) Dane kontaktowe Porgczyciela dla potrzeb zawiadomiesi':

Adres: ul. Traugutta 42a, 05-825 Grodzisk Mazowiecki
Do rak: ul. Traugutta 42a, 05-825 Grodzisk Mazowiecki

(b) Poreczyciel moze zmienié swoje dane kontaktowe zawiadamiajgc o tym fakcie Obligatariuszy
z wyprzedzeniem pigciu Dni Roboczych w sposob wskazany w Warunkach Emisji dla
zawiadomieri skladanych przez Emitenta Obligatariuszom.

11. PRAWO WEASCTWE

Niniejsze Gswiadczenie i kazda Umowa Poreczenia oraz wszelkie zobowigzania pozaumowne
z nimi zwigzane lub z nich wynikajace podiegajg prawu polskiemu.

12. ROZSTRZYGANIE SPOROW

Wszelkie spory powstate na gruncie niniejszego Oswiadczenia i Umowy Poreczenia (w tym
wszelkie kwestie dotyczace jego/jej istnienia, waznosci lub rozwigzania) bedag poddane
rozstrzygnigciu przez sad powszechny wiasciwy miejscowo dla dzielnicy Srédmiescie miasta
stotecznego Warszawy.

PODPIS

Poreczyciel:

Collect Point sp. z 0.0. SK.A. /
vy é
Podpis: @5/(/ = Podpis:
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! Komentarz do Porgezyciela: prosze o podanie danych,




ZALACINIK 1
WZGR 28DANIA ZAPLATY
[na papierze firmowym Obligatariusza)
Od: [OBLIGATARIUSZ] (Obligatariusz)
Do: [PORECZYCIEL] (Poreczyeiel)
Z kopig dla: Elemental Holding S. A. (Emitent)
Do rak: [IMIE | NAZWISKO]
[MIEISCOWOSC], [DATA]
Szanowni Paristwo,
Umowa Porgczenia (Umowa) pomiedzy Poreczycielem i Chligatariuszem

Sktadamy niniejsze zawiadomienie w zwigzku z Umowa. Niniejsze zawiadomienie stanowi Zadanie
Zaptaty.

; Zawiadomienie

Zawiadamiamy Paristwa, Ze Emitent nie wykonat swoich zobowiazan pienigznych z tytuiu
Obligacji w ich datach wymagalnoéci, zgodnie z punktem 3 ponizej, a zatem zgodnie z Umowg
Porgczenia przystuguje nam prawo dochodzenia zaspokojenia z poreczenia ustanowionego
zgodnie z Umowg Poreczenia.

2 Wymagalne zobowigzania Emitenta

Kwota wymagalnych zobowigzari pienigznych Emitenta jest nastepujgca:

(a) odsetki w kwocie [@], ktérych termin platnodci przypadal [@]; oraz

(b) [kwota gtéwna w wysokosci [@], ktérej termin platnosei przypadat [@]].
3. Zadanie zaplaty

Kwota zobowigzania pienieznego Porgczyciela, kidrej zaptaty zgdamy na podstawie
niniejszego Zgdania Zaptaty wynosi [®] (Zadana Piatnosé).

4. Termin zaplaty

Termin zaptaty Zgdanej Platnosci: [©].




5. Rachunek bankewy

Zgdana Pfatno$¢ ma zostad wplacona na nastepujacy rachunek bankowy: [€].

Z wyrazami szacunku,

[OBLIGATARIUSZ]
{osoba upowazniona do reprezentacji
Zataczniki:

Kopia dokumentuy potwierdzajgcego posiadanie Obligacji; oraz

Dokumenty poiwierdzajagce umocowanie reprezentantdw Obligatariusza do podpisania Zgdania
Zapfaty.
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ELEMENTAL HOLDING S.A,

ul. Traugutta 424, 05-825 Grodzisk Mazowiecki

NIP: 5291756419, REGON: 141534442
KRS 0000375737




ZALACZNIK 4

POSWIADCZONA ZA ZGODNOSC Z ORYGINALEM PRZEZ ZARZAD EMITENTA KOPIA
WARUNKOW EMISJI OBLIGACJL :

CZES(’: 1

POSWIADCZONA 7ZA ZGODNOSC Z ORYGINALEM PRZEZ ZARZAD EMITENTA KOPIA
WARUNKOW EMISJI OBLIGACJT SERII D

0040223-0000201 WR:3993236.6 . 24



Warunki emisji obligacji serii D rejestrowanych w ewidencji z mozliwoscia przeniesienia do depozytu
KDPW z dnia 15 pazdziernika 2014 r.

Niniejszy dokument (Warunki Emisji) okresla warunki emisji obligacji (Obligacje), ktorych szczegélowe
parametry zostaly okreslone w suplemencie zalaczonym jako Zalgeznik 1 (Suplement) emitowanych w
ramach programu emisji obligacji (Program) o facznej wartosci nominalnej do 100.000.000 PLN przez
Elemental Holding S.A., spotke akcyjng utworzong zgodnie z prawem polskim, z siedziba w Grodzisku
Mazowieckim przy ul. Traugutta 42A, 05-825 Grodzisk Mazowiecki, wpisang do rejestru przedsigbiorcéw
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIV
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000375737, posiadajaca numer
REGON: 141534442, posiadajagca numer NIP: 5291756419, o kapitale zakladowym w wysokosci
154.824.401,00 PLN, optaconym w catosci (Emitent).

1. DEFINICJE I WYKLADNIA

1.1 Definicje
W niniejszych Warunkach Emisji:
Agent ds. Platnosci oznacza mBank S.A.
Agent Kalkulacyjny oznacza mBank S.A.

ASO BondSpot oznacza alternatywny system obrotu dluznymi papierami warto$ciowymi
prowadzony przez BondSpot.

ASO GPW oznacza alternatywny system obrotu dtuznymi papierami warto$ciowymi prowadzony
przez GPW.

Banki Referencyjne oznacza podmioty wskazane w Suplemencie.
BondSpot oznacza BondSpot S.A. z siedzibg w Warszawie.

Depozyt oznacza system rejestracji zdematerializowanych papieréw wartosciowych prowadzony
przez KDPW.

Depozytariusz oznacza mBank S.A.

Dozwolone Inwestyeje oznaczajg niezaleznie od ich wartosci, (i) nabywanie i obejmowanie przez
Emitenta akcji lub udzialéw w spélkach lub przystepowanie do spdlek lub innych podmiotow,
ktorych podstawows dziatalno$cia gospodarczg (to jest generujaca nie mniej niz 50% (pigédziesiat
procent) EBITDA Iub 50% przychodéw skalkulowanych na podstawie ostatnich dostgpnych
skonsolidowanych (tam gdzie to zasadne w przeciwnym razie jednostkowych) sprawozdan
finansowych, jednakze nie starszych niz 1 rok liczony wstecz od daty takiego nabycia, objecia lub
przystapienia) jest dziatalno$§¢ w zakresie: recyklingu elektro-odpadéw, odzysku metali zelaznych,
niezelaznych oraz szlachetnych a takze obrotu metalami zelaznymi, niezelaznymi i szlachetnymi (ii)
dokonywanie przez Emitenta opisanych wczesniej inwestycji, o ile sg zwigzane z podstawowa
dzialalnoscia gospodarcza Emitenta lub ktdéregokolwiek z Istotnych Podmiotéw Zaleznych.
Inwestycje niezwigzane z podstawowa dziatalnoscia gospodarcza Emitenta lub Istotnych Podmiotéw
Zaleznych beda stanowity Dozwolone Inwestycje, o ile nie przekroczg tgcznej kwoty 2.000.000 PLN
(dwa miliony ztotych) przez caty okres obowigzywania Programu.
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Dozwolone Poreczenie oznacza udzielenie gwarancji lub porgezenia lub przystgpienie do dtugu lub
przyjecie w inny sposéb odpowiedzialnosci za zobowigzanie zaciggnigte przez podmiot z Grupy.

Dozwolone Rozporzadzenie oznacza Rozporzadzenie:
(a) dokonywane pomig¢dzy podmiotami z Grupy;

(b) ktére nastepuje w toku normalnej dziatalnosei gospodarczej prowadzonej przez Emitenta lub
sp6tki z Grupy, dokonywane wedtug wartosci rynkowej, w zamian za aktywa o takiej samej
lub zblizonej wartoéci rynkowej lub za gotéwke lub ekwiwalent gotéwki;

() dokonane w odniesieniu do przestarzatych lub zuzytych aktywéw; lub

(d) nie spetniajace warunkéw o ktérych mowa powyzej i ktérego fgczna warto$¢ w danym roku
kalendarzowym nie przekracza kwoty 1.000.000 PLN.

Dziei Emisji oznacza dzien wskazany w Suplemencie.
Dzien Platnosci Odsetek oznacza dziefi wskazany w Suplemencie.
Dzief Rejestracji oznacza dzieri, w ktérym Obligacje zostang zarejestrowane w Depozycie.

Dzien Roboczy oznacza do Dnia Rejestracji - kazdy dzien, z wyjatkiem sobdt, niedziel i innych dni
ustawowo wolnych od pracy, w ktérym banki w Polsce prowadza normalng dziafalnosé bankowa
oraz od Dnia Rejestracji - kazdy dzie, z wyjatkiem sobét, niedziel i innych dni ustawowo wolnych
od pracy, w ktérym KDPW oraz podmioty prowadzace Rachunki Papieréw Warto$ciowych 1
Rachunki Zbiorcze prowadza dzialalnoé¢ umozliwiajaca przenoszenie Obligacji i dokonywanie
platnodci z tytutu Obligacii.

Dziefi Ustalenia Praw oznacza do Dnia Rejestracji - drugi Dzienh Roboczy oraz od Dnia Rejestracji
- sz6sty Dziefi Roboczy, przed dniem platnosci $wiadezen z tytutu Obligacji, z wyjatkiem ztozenia
przez Obligatariuszy zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji zgodnie z paragrafem 11.2 (Skutek
wystapienia Przypadku Naruszenia), zgdania natychmiastowego wykupu zgodnie z paragrafem 12(a)
lub otwarcia likwidacji Emitenta, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje si¢ dziefi ztozenia 7adania
wezesniejszego wykupu, dzien zlozenia zgdania matychmiastowego wykupu Jub dziefr otwarcia
likwidacji Emitenta.

Dzien Ustalenia Stopy Procentowej oznacza do Dnia Rejestracji — drugi Dziefi Roboczy oraz od
Dnia Rejestracji - trzeci Dzien Roboczy przed rozpoczgciem Okresu Odsetkowego, dla ktérego
zostanie ustalona stopa procentowa.

Dziefi Wykupu oznacza dzien wskazany w Suplemencie.

EBITDA oznacza warto$é odpowiednio zysku lub straty z dziatalnosci operacyjnej tego okresu,
powigkszonego o amortyzacje srodkow trwalych oraz wartoéci niematerialnych i prawnych.

EBITDA Emitenta oznacza wartoé¢ EBITDA Emitenta obliczong na bazie skonsolidowanych
sprawozdai finansowych Emitenta za odpowiedni okres obejmujgcy 12 kolejnych miesigcy,

koficzacy sie w dniach 31 grudnia lub 30 czerwca kazdego roku.

Ewidencja oznacza ewidencje obligacji w rozumieniu art. Sa ust. 2 Ustawy o Obligacjach
prowadzona przez Depozytariusza.

GPW oznacza Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedziba w Warszawie. r*/‘
|
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Grupa oznacza Emitenta i jego Podmioty Zalezne.

Istotne Podmioty Zalezne oznaczajg spdiki Syntom S.A. z siedzibg w Warszawie oraz Collect Point
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia spétke komandytowo-akeyjna z siedziba w Grodzisku
Mazowieckim, a Istotny Podmiot Zalezny oznacza kazda z nich.

KDPW oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie.

Kodeks Spoélek Handlowych oznacza ustawe z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek
handlowych.

Kwota Programu oznacza maksymalng dopuszczong faczng warto$¢ nominalng wyemitowanych 1
niewykupionych obligacji emitowanych w ramach Programu, tj. kwote 100.000.000 PLN.

Marza oznacza marze okres$long w Suplemencie.

Materialy Informacyjne oznacza teaser, memorandum informacyjne sporzadzone przez Emitenta w
zwigzku z emisjg Obligacji, note informacyjng sporzadzang w zwiagzku z wprowadzeniem Obligacji
do obrotu na ASO BondSpot lub ASO GPW, Warunki Emisji, suplementy do Warunkéw Emisji,
propozycje nabycia Obligacji, zbadane przez bieglego rewidenta skonsolidowane roczne
sprawozdania finansowe Emitenta wraz z opinig i raportem bieglego rewidenta oraz niezbadane
przez bieglego rewidenta skonsolidowane pétroczne i kwartalne sprawozdania finansowe Emitenta,
opublikowane przez Emitenta.

Obligatariusz oznacza posiadacza Obligacji.

Okres Odsetkowy oznacza okres od Dnia Emisji (wliczajac ten dzien) do pierwszego Dnia
Platno$ci Odsetek (nie wliczajac tego dnia) i kazdy nastepny okres od Dnia Platnosci Odsetek
(wliczajagc ten dziefi) do nastepnego Dnia Platnosci Odsetek (nie wliczajagc tego dnia), z
zastrzezeniem, Ze ostatni okres odsetkowy moze mie¢ inna dlugosé¢ ze wzgledu na wczesniejszy
wykup Obligacji na podstawie paragrafu 11.2 (Skutek wystapienia Przypadku Naruszenia) lub 12
(Niewypehienie zobowiazania i likwidacja Emitenta).

Papiery Dinine oznaczaja obligacje, weksle (inne niz weksle wystawione w celu zabezpieczenia
wierzytelnosci) lub inne podobne do nich papiery wartodciowe lub instrumenty finansowe, ktére sg
wystawiane badZ emitowane zgodnie z jakimkolwiek prawem w celu pozyskania $rodkéw
finansowych.

Podmiot Zalezny oznacza podmiot w stosunku do ktérego Emitent jest spotka dominujgcg w
rozumieniu art. 4 paragraf 1 pkt 4 Kodeksu Spétek Handlowych.

Poreczenie oznacza poreczenie za zobowigzania Emitenta wynikajace z Obligacji udzielone przez
kazdy Istotny Podmiot Zalezny do kwoty wynoszacej 150% wartoéci nominalnej kazdej
wyemitowanej i niewykupionej Obligacji posiadanej przez danego Obligatariusza.

Poswiadczenie Zgodnoéci oznacza dokument sporzadzony zgodnie z wzorem stanowigcym
Zalacznik 3 (Wzér Poswiadezenia Zgodnosei), podpisany przez osoby uprawnione do reprezentacji
Emitenta, zawierajacy wysoko§¢ Wskaznika Zadtuzenia Finansowego Netto/EBITDA
przedstawionego z doktadnoécig do jednej setnej, wraz ze wskazaniem:

(2) odpowiednich pozycji w sprawozdaniach finansowych, w oparciu o ktore takich kalkulacji-
dokonano; lub [




(b) dodatkowych informacji potrzebnych do wyliczenia wysokosci Wskaznikéw Finansowych,
jezeli takie informacje nie sa dostgpne w sprawozdaniu finansowym.

Przypadek Naruszenia oznacza kazde zdarzenie okreSlone w paragrafie 11.1. (Przypadki
Naruszenia).

Rachunek Papieréw Warto§ciowych oznacza rachunek papieréw wartosciowych w rozumieniu art.
4 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Rachunek Zbiorczy oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowym.

Rozporzadzenie oznacza dokonanie, w ramach pojedynczej lub kilku transakcji, sprzedazy,
zamiany, darowizny lub innego rozporzadzenia. Rozporzadzeniem nie jest oddanie skfadnika
majatku w najem lub dzierzaweg.

Stopa Bazowa oznacza stope procentowag WIBOR podang przez Monitor Rates Services Reuters lub
kazdego jej oficjalnego nastepce, dla depozytéw w PLN o dlugosci wskazanej w Suplemencie,
wyrazona w punktach procentowych w skali roku, z kwotowania fixingu o godzinie 11:00 lub okolo
tej godziny, publikowang w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej lub inng stopg procentowa, ktora
zastapi powyzsza stope procentows.

Ustawa o Obligacjach oznacza ustawe z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach.

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi.

Ustawa o Ofercie Publicznej oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych.

Wskaznik Zadluzenia Finansowego Netto/EBITDA oznacza stosunek skonsolidowanego
Zadtuzenia Finansowego Netto Emitenta do EBITDA Emitenta.

Zabezpieczenie oznacza hipoteke, zastaw, zastaw rejestrowy, zastaw finansowy, zastaw cywilny,
przelew na zabezpieczenie, przewlaszczenia na zabezpieczenie lub jakiekolwiek inne zabezpieczenie
rZEeCZOWe.

Zadluzenie Finansowe oznacza zadtuzenie z tytutu:

(a) srodkoéw wyptaconych w ramach pozyczki lub kredytu;

(b) akceptu weksla w ramach kredytu akceptacyjnego (lub jego odpowiednika w formie
zdematerializowanej);

() umowy zobowigzujacej do nabywania obligacji emitowanych przez podmioty spoza Grupy
lub emisji obligacji, weksli (innych niz weksle wystawione w celu zabezpieczenia
wierzytelnosci), innych dluznych papierdw wartosciowych, skryptéw dhuznych lub innych
tym podobnych instrumentow;

(d udzialéw/akeji uprzywilejowanych z mozliwoscia umorzenia,

(e umowy najmu, dzierzawy, sprzedazy ratalnej lub innej umoWy, ktéra zgodnie z ogdlnie
przyjetymi zasadami rachunkowosci bytaby traktowana jako umowa leasingu finansowego;
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wierzytelnosci sprzedawanych lub dyskontowanych (z wyltaczeniem wierzytelnosci
zbywanych bez regresu do zbywcy);

wszelkich transakcji pochodnych zawartych w zwigzku z zabezpieczeniem przed wahaniami
stop procentowych lub cen Iub uzyskiwaniem dochodu z takich wahan stép procentowych
lub cen (i, przy obliczaniu wartosci transakcji pochodnej, pod uwage bedzie brana tylko
ujemna wycena poszczegdlnych transakeji pochodnych);

zobowigzan z tytutu wszelkich roszezen zwrotnych lub regresowych w zwigzku z gwarancja,
zobowigzaniem odszkodowawczym, akredytyws zabezpieczajgca lub dokumentowa Iub
dowolnym innym instrumentem wystawionym przez bank lub instytucje finansowa;

kosztéw nabycia dowolnego sktadnika majatku lub ustugi, o ile sg one platne po terminie ich
nabycia lub objecia w posiadanie przez strong zobowiazana, a ptatno$¢ odroczona:

(i) stanowi gldwny sposob pozyskania srodkéow finansowych lub finansowania nabycia
lub budowy takiego sktadnika majatkowego lub realizacji takiej ustugi; lub

(ii) ma zosta¢ zaplacona ponad sze$¢ miesiecy po dacie nabycia lub dostawy;
innych transakcji majacych z gospodarczego punktu widzenia skutek pozyczki; Iub
bez podwdjnego wliczania, gwarancji, zobowigzania odszkodowawczego lub podobnego

zabezpieczenia przed stratami finansowymi jakiejkolwiek osoby w zwigzku z dowolng
pozycja, o ktorej mowa w punktach (a) do (j) powyzej.

Zadhuzenie Finansowe Netto oznacza Zadtuzenie Finansowe pomniejszone o srodki pienigzne.

Zgromadzenie Obligatariuszy oznacza zgromadzenie Obligatariuszy, odbywajace si¢ zgodnie z
regulaminem zgromadzenia, okre§lonym w Zataczniku 2 (Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy).

Zasady wykladni

W niniejszych Warunkach Emisji:

(a)

(b)

(©)

(d)

do obliczania termindw, ktorych bieg rozpoczat si¢ przed Dniem Rejestracji i trwalby po
Dniu Rejestracji, stosuje sie definicje Dnia Roboczego majaca zastosowanie od Dnia
Rejestracji;

odniesienia do paragrafu lub zalagcznika stanowia odniesienia do paragrafu lub zalacznika
niniejszych Warunkéw Emisji;

odniesienia do Obligatariuszy nalezy interpretowaé takze jako odniesienia do kazdego
Obligatariusza i odwrotnie;

odniesienia do:

) niniejszych Warunkéw Emisji lub jakiegokolwiek innego dokumentu, obejmuja
odniesienia do niniejszych Warunkéw Emisji lub jakiegokolwiek innego dokumentu
Ze zmianami; oraz

(i1) przepisu prawa, ustawy lub rozporzadzenia obejmuja odniesienia do tego przepisu
prawa, ustawy lub rozporzadzenia ze zmianami lub innego przepisu, ktéry zastapi
dany przepis, ustawe lub rozporzadzenie; oraz
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(e) tytuly oraz podtytuty uzyte na poczgtku niektérych paragraféw zostaly podane wylacznie dla
ulatwienia odniesienia i nie maja wplywu na interpretacje niniejszych Warunkéw Emisji.

PODSTAWA PRAWNA EMISJI

Obligacje sa emitowane zgodnie z Ustawg o Obligacjach, na podstawie uchwaty Zarzadu Emitenta
nr01/10/2014 z dnia 15 pazdziernika 2014 r. oraz niniejszych Warunkéw Emisji.

Obligacje sa oferowane w trybie okreslonym w art. 9 pkt 3 Ustawy o Obligacjach.
OPIS SWIADCZENIA

Emitent zobowiazuje si¢ spetnié na rzecz Obligatariusza $wiadczenie pienigzne w wysokosci 1
termiach okreslonych w Warunkach Emisji.

FORMA I MIEJSCE EMISJI

Obligacje sa obligacjami na okaziciela. Obligacje nie majg formy dokumentu.
Obligacje emitowane sa w Warszawie.

Obligacje sa emitowane jako obligacje zabezpieczone Poreczeniami.

Obligacje sa zapisane w Ewidencji. Emitent wprowadzi Obligacje do obrotu na ASO BondSpot w
terminie do 90 Dni Roboczych od Dnia Emisji, z zastrzezeniem uprzedniej rejestracji Obligacji w
Depozycie.

STATUS OBLIGACJI

Obligacje stanowia bezposrednie i bezwarunkowe zobowigzania Emitenta oraz bedg mie
réwnorzedny status, bez zadnego uprzywilejowania wzgledem siebie nawzajem, z wszelkimi innymi
istniejacymi, biezacymi i przysztymi, i niepodporzadkowanymi zobowigzaniami Emitenta, z
wyjatkiem zobowigzan, ktdre sg uprzywilejowane z mocy prawa.

TYTUL PRAWNY ORAZ PRZENOSZENIE PRAW Z OBLIGACJI

Do Dnia Rejestracji ustalenie praw z Obligacji oraz przenoszenie Obligacji nastgpuje zgodnie z
postanowieniami Ustawy o Obligacjach. Od Dnia Rejestracji ustalenie praw z Obligacji oraz
przenoszenie Obligacji nastepuje zgodnie z postanowieniami Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi.

OPROCENTOWANIE

Okresy Odsetkowe i Dni Platnosci Odsetek

Obligacje sa oprocentowane. Odsetki od kazdej Obligacji naliczane sa dla danego Okresu
Odsetkowego i platne, z zastrzezeniem paragrafu 11.2(b) oraz 12(b), w kazdym Dniu Platnosei
Odsetek.

Stopa procentowa

7 zastrzezeniem paragrafu 7.5 (Stopa procentowa w przypadku opéznienia), stopa procentowa
zostanie ustalona w nastgpujacy sposob:




(a) W kazdym Dniu Ustalenia Stopy Procentowej Agent Kalkulacyjny ustali Stope Bazows.
Jezeli Stopa Bazowa nie jest dostepna, Agent Kalkulacyjny, bez zbednej zwloki, zwrdci sie
do Bankéw Referencyjnych o wskazanie stop procentowych dla depozytéw o diugosci
wskazanej w Suplemencie, oferowanych przez nie na rynku miedzybankowym innym
bankom w danym Dniu Ustalenia Stopy Procentowe;.

(b) Stopa procentowa dla danego Okresu Odsetkowego bedzie réwna sumie Stopy Bazowej i
Marzy albo, jezeli Stopa Bazowa nie jest dostepna i Agent Kalkulacyjny uzyskal stopy
procentowe oferowane przez co najmniej dwa Banki Referencyjne, sumie Marzy i $redniej
arytmetycznej (zaokraglonej do drugiego miejsca po przecinku, przy czym 0,005 lub wiecej
zaokragla si¢ w goreg) stdp procentowych zaoferowanych przez Banki Referencyjne.

(c) Jezeli nie jest mozliwe ustalenie dla danego Okresu Odsetkowego stopy procentowej w
sposéb wskazany w punktach (a) i (b) powyzej, stopa procentowa w tym Okresie
Odsetkowym zostanie ustalona w oparciu o Stope Bazowsg obowigzujacg w Okresie
Odsetkowym bezposrednio poprzedzajacym Okres Odsetkowy, dla ktérego nie mozna
okresli¢ stopy procentowej w sposob wskazany w punktach (a) i (b) powyzej, przy czym nie
dotyczy to pierwszego Okresu Odsetkowego.

7.3 Ustalenie kwoty odsetek

Kwota odsetek od jednej Obligacji zostanie ustalona po ustaleniu stopy procentowej, poprzez
pomnozenie wartosci nominalnej jednej Obligacji przez stope procentows, pomnozenie uzyskanego
wyniku przez liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym, podzielenie wyniku przez 365 i
zaokraglenie uzyskanego wyniku do pelnego grosza (pdt grosza lub wigcej bedzie zaokraglane w

20re).
7.4 Ogloszenie stopy procentowej i kwoty odsetek

W odniesieniu do Obligacji zarejestrowanych w Ewidencji, Obligatariusze zostang zawiadomieni o
ustalonej stopie procentowej oraz kwocie odsetek za posrednictwem Depozytariusza. W odniesieniu
do Obligacji zarejestrowanych w Depozycie Obligatariusze zostang zawiadomieni o kwocie odsetek
za poSrednictwemn KDPW. Ponadto, w przypadku Obligacji notowanych na ASO BondSpot
informacja o wysokosei odsetek zostanie zamieszczona na stronie ASO BondSpot oraz na stronie
internetowej Emitenta http://www.elemental-helding.pl/ lub kazdej innej, ktdra ja zastapi.

7.5 Stopa procentowa w przypadku opoznienia

W przypadku opoznienia w platnosci odsetek wysokos$¢ stopy procentowej dla odsetek narastajgcych
po Dniu Platnoséci Odsetek (wliczajac ten dzien), w ktdrym miata nastapié platnosc odsetek, zostanie
ustalona wedlug stopy odsetek ustawowych.

8. PEATNOSCI

(a) Do Dnia Rejestracji wszelkie platnosci z tytulu Obligacji beda dokonywane przez Agenta ds.
Platno$ci na rachunek bankowy wskazany przez Obligatariusza. Od Dnia Rejestracji wszelkie
platnosci z tytulu Obligacji bgda dokonywane za posrednictwem podmiotéw prowadzacych
Rachunki Papieréw Wartosciowych lub Rachunki Zbiorcze.

(b) Do Dnia Rejestracji, w razie przekazania przez Emitenta §rodkéw pienigznych niewystarczajacych
na pelne pokrycie platnosci z tytutu Obligacji, Agent ds. Platnosei dokona czgéciowe] platnosei. W
takim przypadku naleznosci wobec Obligatariuszy zostang pokryte z przekazanych przez Emitent
srodkéw proporcjonalnie do liczby posiadanych przez danego Obligatariuszy Obligacji. Platnosci, o
ktérych mowa w niniejszym paragrafie zostang w pierwszej kolejnosci przeznaczone na zaplate /|,
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odsetek. Od Dnia Rejestracji, w razie przekazania przez Emitenta $rodk6w pienigznych
niewystarczajacych na pelne pokrycie platnosci z tytulu Obligacji platno$¢ zostanie dokonana
zgodnie z odpowiednimi regulacjami KDPW.

Wszelkie platnosci $wiadezen z tytulu Obligacji beda dokonywane na rzecz Obligatariuszy
posiadajacych Obligacje na koniec Dnia Ustalenia Praw.

Zasady dokonywania platnosci:

() Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji bedg dokonywane z uwzglednieniem przepisow prawa
oraz regulacji obowiazujgcych w terminie ptatnosci. W szczegblnosei, wysokos¢ odsetek
platnych z tytulu Obligacji moze by¢ ograniczona przez przepisy okreslajace maksymalng
wysokos¢ odsetek wynikajgcych z czynnosci prawnej.

(b) Jezeli dzien platnosci z tytutu Obligacji przypada na dzief niebedgcy Dniem Roboczym,
platnoéé na rzecz Obligatariusza nastapi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po
tym dniu. W takim wypadku Obligatariuszowi nie beda przysthugiwaty odsetki za opoznienie
lub zwloke w dokonaniu platnosei lub jakiekolwiek inne dodatkowe platnosei.

(c) Platnoéci $wiadczen z tytulu Obligacji bgda dokonywane bez potracenia jakichkolwiek
wierzytelnoéci Emitenta z wierzytelnosciami Obligatariuszy.

PODATKI

Wszelkie platnoéci z tytulu Obligacji zostang dokonane bez potraceri lub odliczen z tytutu lub na
poczet obecnych lub przysztych podatkow lub jakiegokolwiek rodzaju naleznosci
publicznoprawnych wymierzonych lub nalozonych przez odpowiednie wiadze podatkowe lub w ich
imieniu, chyba ze potrgcenia lub odliczenia tych podatkéw lub naleznosci publicznoprawnych
wymagaja bezwzglednie obowigzujace przepisy prawa. Emitent nie bedzie placit kwot
wyréwnujacych pobrane podatki lub naleznosci publicznoprawne, jezeli z jakakolwiek platnoscia z
tytuta Obligacji zwiazany bgdzie obowigzek pobrania i zaptaty jakiegokolwiek podatku lub innej
naleznosci publicznoprawne;.

Jezeli istnieje obowigzek potracenia lub odliczenia jakiegokolwiek podatku, a Obligatariusz nie
przekaze do Dnia Rejestracji - Agentowi ds. Platnoéci lub od Dnia Rejestracji - podmiotowi
prowadzacemu Rachunek Papieréw Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy, najpézniej w Dniu
Ustalenia Praw, informacji i dokumentéw, w tym aktualnego certyfikatu rezydencji podatkowej,
niezbednych do zastosowania obnizonej lub zerowe] stawki opodatkowania, podatek zostanie
pobrany w petnej wysokosei.

WYKUP OBLIGACJI

Emitent wykupi wszystkie Obligacje wedtug ich wartosci nominalnej w Dniu Wykupu.
PRZYPADKI NARUSZENIA

Przypadki Naruszenia

7 zastrzezeniem paragrafu 11.2 (Skutek wystapienia Przypadku Naruszenia), kazdy Obligatariusz
moze zazadaé wezedniejszego wykupu posiadanych Obligacji, jezeli wystgpi ktorekolwiek z

ponizszych zdarzen:

(a) Obligacje przestana stanowi¢ bezposrednie, bezwarunkowe i niepodporzadkowane
zobowiazania Emitenta oraz nie bedg mie¢ réwnorzednego statusu, bez zadnego

A
I

8 —~

% ay, A ok
Kd\ i

.r’j'I
i
4



(®)

(©

(@

(e

®

(&)

()

(@

)

9]
0

uprzywilejowania wzgledem siebie nawzajem, z wszelkimi innymi istniejacymi, biezacymi i
przyszlymi, niepodporzadkowanymi zobowigzaniami Emitenta, z wyjatkiem zobowiazan,
ktére sg uprzywilejowane z mocy prawa;

ktdrekolwiek Porgczenie okaze sie niewazne lub bezskuteczne i nie zostanie w ciagu 30 dni
zastapione waznym i skutecznym Poreczeniem;

warto§¢ Wskaznika Zadhuzenie Finansowe Netto/EBITDA w jakimkolwiek czasie bedzie
wyzsza niz 3,5;

jakiekolwiek Zadtuzenie Finansowe Emitenta lub Istotnego Podmiotu Zaleznego, w lacznej
kwocie przekraczajacej rownowartos¢ 10.000.000 PLN:

() nie zostato splacone w terminie, z uwzglednieniem odpowiedniego okresu na
usuniecie takiego naruszenia opisanego w dokumentacji stanowiaca podstawe
istnienia Zadluzenia Finansowego; lub

(ii) stalo si¢ wymagalne przed ustalonym terminem wymagalnosci takiego Zadluzenia
Finansowego z powodu zazadania wczesniejszej splaty takiego Zadluzenia
Finansowego w wyniku wystapienia przypadku naruszenia (dowolnie opisanego w
dokumentacji stanowigcg podstawe istnienia Zadtuzenia Finansowego);

Emitent naruszy! swoje zobowiazania wynikajace z Warunkéw Emisji (inne niz
zobowigzania do zaplaty §wiadczen pienigznych) i stan ten trwa przez okres 10 Dni
Roboczych od dnia otrzymania przez Emitenta od Obligatariusza wezwania do usunigcia
takiego naruszenia;

jakiekolwiek o$wiadczenie lub zapewnienie Emitenta zlozone w Materialach
Informacyjnych okazato sie by¢ nieprawdziwe na moment, w ktérym zostato ztozone;

Emitent naruszy swoje zobowigzania okreslone w paragrafie 15 (Obowigzki informacyjne)
lub 16 (Wskazniki Finansowe) i takie naruszenie nie zostanie naprawione w ciggu 10 Dni
Roboczych od dnia, w ktérym, zgodnie z paragrafem 15 (Obowiazki informacyjne) lub 16
(Wskazniki Finansowe), miata nastgpi¢ publikacja odpowiednich informacji;

Emitent lub Istotny Podmiot Zalezny ustanowil jakiekolwiek Zabezpieczenie na
jakimkolwiek sktadniku swojego majatku, w celu zabezpieczenia jakichkolwiek Papierdw
Dhuznych, chyba Ze najpéiniej jednoczesnie Emitent lub Istotny Podmiot Zalezny
zabezpieczyl wierzytelnosci Obligatariuszy wynikajace z Obligacji poprzez ustanowienie
Zabezpieczenia na tych samych aktywach;

Emitent Iub Istotny Podmiot Zalezny udzieli gwarancji lub porgczenia lub przystapi do
dlugu lub w inny spos6b przyjmie odpowiedzialno§¢ za zobowiazanie osoby trzeciej w
sposob inny niz poprzez Dozwolone Porgczenie;

Emitent lub Istotny Podmiot Zalezny dokona Rozporzadzenia innego niz Dozwolone
Rozporzadzenie;

Emitent dokona inwestycji innych niz Dozwolone Inwestycje;

w odniesieniu do jakiegokolwiek sktadnika majatku Emitenta lub Istotnego Podmiotu
Zaleznego, ktorego lgczna warto$¢ przekracza 10.000.000 PLN, zostala skierowana
egzekucja lub podjete zostaly dziatania majace na celu przymusowg”zaspokojenie
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wierzytelnosci i taka egzekucja lub dziatania nie zostaly uchylone lub nie zostaty umorzone
lub zawieszone w ciagu 90 dni od ich rozpoczecia;

Emitent lub Istotny Podmiot Zalezny nie bedzie posiadat jakiejkolwiek koncesji, licencji,
zezwolenia lub pozwolenia wymaganego prawem do prowadzenia swojej podstawowej
dziatalnos$ci gospodarczej;

Emitent lub Istotny Podmiot Zalezny nie wykonat jakiejkolwiek istotnej ostatecznej decyzji
administracyjnej lub istotnego prawomocnego wyroku sadu;

Emitent lub Istotny Podmiot Zalezny zaprzestanie prowadzenia w catoéci lub w znacznej
czedel swojej podstawowej dziatalnosci gospodarczej;

Istofne Podmioty Zalezne nie sa lub przestang by¢ Podmiotami Zaleznymi;

jakiekolwiek obligacje wyemitowane w ramach Programu zostang wykluczone z obrotu na
ASO BondSpot lub ASO GPW;

akcje Emitenta zostang wykluczone z obrotu na rynku podstawowym GPW;

walne zgromadzenie Emitenta podejmie uchwate o wyplacie dywidendy w kwocie wyzszej
niz 50% skonsolidowanego zysku Emitenta za rok obrotowy, ktérego dotyczy uchwata
walnego zgromadzenia;

(1) Emitent lub Istotny Podmiot Zalezmy stanie si¢ niewyplacalnym w rozumieniu
ustawy z dnia 28 lutego 2003 1. Prawo upadlosciowe i naprawcze;

(i1) jakikolwiek wierzyciel ztozy wniosek o ogtoszenie upadiosci Emitenta lub Istotnego
Podmiotu Zaleznego, chyba ze wniosek taki bedzie bezzasadny i w terminie dwoch
tygodni od dnia powzigcia przez Emitenta lub Istotny Podmiot Zalezny informacji o
takim wniosku Emitent lub Istotny Podmiot zalezny podejmie czynnosci majace
doprowadzi¢ do zwrocenia, odrzucenia lub oddalenia takiego wniosku, a zwrocenie,
odrzucenie lub oddalenie takiego wniosku nastgpi w terminie 90 dni od dnia
powziecia przez Emitenta lub Istotny Podmiot Zalezny informacji o takim wniosku;

(i)  Emitent lub Istotny Podmiot Zalezny ztozy wniosek o ogloszenie swojej upadlosci;

(iv) Emitent lub Istotny Podmiot Zalezny zlozy o$wiadczenie o wszczgciu w stosunku
do niego postepowania naprawczego; lub

V) Emitent lub Istotny Podmiot Zalezny uzna na pismie swoja niewyplacalnos¢ lub z
powodu ktopotéw finansowych rozpocznie negocjacje z ogotem swoich wierzycieli
lub pewna kategoria swoich wierzycieli z zamiarem zmiany zasad splaty swojego
zadtuzenia.

nastapi podpisanie planu pofaczenia, planu podziatu lub planu przeksztalcenia lub zostanie
podjeta jakakolwiek uchwata jakiegokolwiek organu Emitenta, wyrazajgca zgode na:

(1) podziat Emitenta;

(ii) polgczenie Emitenta, chyba ze Emitent bedzie spotka przejmujaca i polgczenie
doprowadzi do przejecia przez Emitenta kontroli nad spolka przejmowang, oraz:

(A)  polaczenie nie doprowadzi do obnizenia kapitatéw wiasnych Emitenta; oraz
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(B) podstawowa dziatalnos$¢ spotki przejmowanej jest tozsama z podstawowa
dzialalnoscia gospodarcza Emitenta; oraz

(© przedsigbiorstwo spdtki przejmowanej jest prowadzone na zasadzie
cigglosci dziatalnodci; oraz

(D)  Wskaznik Zadluzenie Finansowe Netto/EBITDA, obliczony przy
uwzglednieniu, podczas ustalania jego poziomu, odpowiednio, Zadhuzenia
Finansowego lub EBITDA spdétki przejmowanej tak jakby byla ona juz
czionkiem Grupy, nie zostanie naruszony w wyniku takiego potgczenia; lub

(iii) przeksztatcenie Emitenta,

lub zostanie podpisana przez Emitenta jakakolwiek umowa, w szczegdlnosdci dotyczaca
doradztwa prawnego, ksiggowego lub finansowego, zwigzana z podjeciem jakichkolwiek
dzialan zmierzajacych do, z zastrzezeniem punktéw (i) Ilub (ii), podziatlu Emitenta,
potaczenia Emitenta lub przeksztalcenia Emitenta;

(v) walne zgromadzenie Emitenta podejmie uchwale o przeniesieniu siedziby Emitenta za
granice; lub

(w) glowny osrodek podstawowe]j dziatalnosci Emitenta, w rozumieniu Rozporzadzenia Rady
(WE) nr 1346/2000 z dnia 29 maja 2000 r. w sprawie postgpowania upadiosciowego,
znajdzie sig poza terytorium Polski.

11.2  Skutek wystgpienia Przypadku Naruszenia

(a) W razie wystapienia Przypadku Naruszenia kazdy Obligatariusz moze zazada¢ od Emitenta
wezesniejszego wykupu posiadanych Obligacji. Zadanie wczesniejszego wykupu Obligacji w
zwigzku z wystapieniem Przypadku Naruszenia okreslonego w paragrafach 11.1(g), 11.1(j), 11.1(k),
11.1(m), 11.1(g) Iub 11.1(u), wymaga wczesniejszego podjecia przez Zgromadzenie Obligatariuszy
uchwaly zezwalajgcej Obligatariuszom na zgdanie wezesniejszego wykupu.

(b) Obligatariusz moze, z zastrzezeniem podjecia uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy, o ktérej mowa
w paragrafie (a) powyzej, dorgczy¢é Emitentowi zgdanie wezesniejszego wykupu osobiscie, listem
poleconym lub poczta kurierska. W zadaniu wezesniejszego wykupu Obligatariusz powinien
wskazaé podstawe zadania wcezesniejszego wykupu oraz zalgezyé zaswiadczenie depozytowe lub
inny odpowiedni dokument wystawiony przez Depozytariusza (w przypadku Obligacji
zarejestrowanych w Ewidencji) lub $wiadectwo depozytowe (w przypadku Obligacji
zarejestrowanych w Depozycie) oraz certyfikat rezydencji podatkowej, jesli platno$¢ na rzecz
Obligatariusza podlega podatkowi u Zrodia a Obligatariusz chee skorzysta¢ z obnizonej lub zerowej
stawki tego podatku. Dorgczenie zadania wezesniejszego wykupu powoduje, ze Obligacje posiadane
przez takiego Obligatariusza stajg si¢ wymagalne w terminie pigciu Dni Roboczych od dnia
doreczenia Emitentowi takiego zadania (Dzien Wezesniejszego Wykupu).

() W przypadku wczesniejszego wykupu Obligacji Emitent zaptaci Obligatariuszowi kwotg réwng
sumie: (i) wartosci nominalnej Obligacji oraz (ii) kwoty odsetek naliczonych od dnia rozpoczegcia
Okresu Odsetkowego (wiacznie) do Dnia Wezesniejszego Wykupu (bez tego dnia).

11.3  Niewykonywanie nprawnien zwiazanych z Przypadkiem Naruszenia
Przed dokonaniem czynnosci lub wystgpieniem zdarzenia, ktore stanowilaby Przypadek Naruszenia Cj
okreslony w paragrafach 11.1(g), 11.1(), 11.1(k), 11.1(m), 11.1(q) lub 11.1(u) Emitent moze zwota¢ , /
Zgromadzenie Obligatariuszy w celu podjecia uchwaly wyrazajacej zgode na dokonanie takiej 5\ ;‘!
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14.2

czynnosci lub wystapienie takiego zdarzenia. Po podjeciu uchwaly przez Zgromadzenie
Obligatariuszy wyrazajgcej zgode na dokonanie takiej czynnoéci przez Emitenta lub wystgpienie
takiego zdarzenia, dokonanie takiej czynnosci przez Emitenta lub wystapienie takiego zdarzenia nie
bedzie stanowito Przypadku Naruszenia.

NIEWYPEENIENIE ZOBOWIAZANIA I LIKWIDACJA EMITENTA

Jezeli Emitent nie wypelni w terminie, w calosci lub w czeéci, zobowiazan pienigznych
wynikajacych z Obligacji, Obligatariusz moze zazada¢ natychmiastowego wykupu posiadanych
Obligacji.

W dniu otwarcia likwidacji Emitenta Obligacje staja si¢ natychmiast wymagalne.

W przypadku natychmiastowego wykupu Obligacji Emitent zaplaci Obligatariuszowi kwotg rowna
sumie (i) wartoéci nominalnej Obligacji oraz (i) kwoty odsetek naliczonych od dnia rozpoczecia
Okresu Odsetkowego (whacznie) do dnia natychmiastowego wykupu (bez tego dnia).

FUNKCJE AGENTA

W sprawach zwigzanych z Obligacjami, Agent Kalkulacyjny, Agent ds. Platnosci, Depozytariusz
(zwany tacznie na potrzeby tego paragrafu Agentem) dziata wylacznie z powotania Emitenta i nie
ponosi zadnej odpowiedzialnosci w stosunku do Obligatariuszy w zakresie platnodci przez Emitenta
éwiadczen wynikajacych z Obligacji ani wykonywania zadnych innych zobowigzan Emitenta
wzgledem Obligatariuszy, ani za skutecznos¢ dochodzenia roszezefi Obligatariuszy wobec Emitenta.
Agent nie pelni funkcji banku reprezentanta w rozumieniu art. 29 Ustawy o Obligacjach, ani nie jest
zobowiazany do reprezentowania Obligatariuszy wobec Emitenta.

Agent nie dokonuje weryfikacji lub oceny ryzyka Emitenta oraz ryzyka inwestycji w Obligacje.

Agent, w ramach prowadzonej dziatalno$ci, wspotpracuje z Emitentem w zakresie réznych ustug 1
posiada informacje, ktére moga by¢ istotne w kontekscie sytuacji finansowej Emitenta oraz jego
mozliwoéci spelnienia §wiadezen wynikajacych z Obligacji, jednakze nie jest uprawniony do ich
udostgpniania Obligatariuszom, chyba ze Emitent wyraznie wskaze dokumenty 1 informacje, ktére
majg by¢ przekazane Obligatariuszom w zwiazku z Obligacjami i pelnieniem funkcji Agenta.
Wykonywanie przez Agenta okreslonych czynnoéci oraz petnienie okreslonych funkcji w zwiazku z
Obligacjami nie uniemozliwia Agentowi oraz jego podmiotom zaleznym lub stowarzyszonym
$wiadczenia Bmitentowi innych ustug, doradzania Emitentowi lub wspdlpracy z Emitentem W
kazdym innym dowolnym zakresie lub formie.

ZAWIADOMIENIA

Zawiadomienia Obligatariuszy

Do Dnia Rejestracji wszelkie zawiadomienia Emitenta kierowane do Obligatariuszy beda
przekazywane za posrednictwem Depozytariusza. Od Dnia Rejestracji wszelkie zawiadomienia
Emitenta kierowane do Obligatariuszy beda umieszczane na stronie internetowej Emitenta
http://www.elemental-holding.pl/ lub kazdej innej, ktdra ja zastapi.

Zawiadomienia Emitenta

Wszelkie: zawiadomienia  Obligatariuszy kierowane do FEmitenta powinny by¢ dokonywane

7 fi_)‘sqbi_écie,‘-f .Iistem,zpolpgonyin lub poczta kurierskg na adres Emitenta wskazany w Krajowym
Rejestrze-Sadowym - 5., .
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OBOWIAZKI INFORMACYJNE

Emitent bedzie udostgpniat Obligatariuszom swoje roczne sprawozdania finansowe wraz z opinia
bieglego rewidenta. Dokumenty te bedg dostgpne w siedzibie Emitenta oraz na stronie internetowe;j
Emitenta http://www.elemental-holding.pl/ kazdej innej, ktora ja zastapi.

WSKAZNIKI FINANSOWE

Wskaznik Zadtuzenia Finansowego Netto/EBITDA bedzie obliczany przez Emitenta:

(1) wedlug stanu na dzien 30 czerwca kazdego roku na bazie danych zawartych w zbadanych
skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych za okres szesciu miesiecy rozpoczynajacy
si¢ 1 lipca i koficzacy sie w dniu 31 grudnia poprzedniego roku obrotowego oraz w
sprawozdaniach finansowych za okres szesciu miesiecy rozpoczynajacy sie 1 stycznia
danego roku obrotowego i konczacy sig w dniu 30 czerwca tego roku obrotowego;

(ii) wedhig stanu na dzien 31 grudnia kazdego roku na bazie danych zawartych w zbadanych
skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych za okres 12 miesigcy rozpoczynajgcy sie 1
stycznia danego roku obrotowego i konczacy sie w dniu 31 grudnia tego roku; oraz

(if) ~ wedhig stanu na dzien podjecia czynnosci, o ktérej mowa w paragrafie 11.1(u) na bazie
najbardziej aktualnych skonsolidowanych sprawozdan finansowych FEmitenta oraz
najbardziej aktualnych sprawozdan finansowych spotki przejmowanej za cztery kolejne
kwartaly kalendarzowe poprzedzajace dzien podjecia czynnosci, o ktorej mowa w paragrafie
11.1(u).

Emitent udostgpni Obligatariuszom informacj¢ o wysoko$ci Wskaznika Zadluzenia Finansowego
Netto/EBITDA poprzez publikacj¢ Poswiadczenia Zgodnosci w sposéb wskazany w paragrafie 15
(Obowigzki informacyjne). Ponadto, w przypadku Obligacji notowanych na ASO BondSpot
Poswiadczenie Zgodnosci zostanie zamieszczone na stronie ASO BondSpot. Poswiadczenie
Zgodnosci sporzadzane na podstawie zbadanych lub przejrzanych sprawozdaf finansowych zostanie
udostgpnione  w dniu publikacji odpowiednich zbadanych Iub przejrzanych sprawozdan
finansowych. Poswiadczenie Zgodno$ci sporzadzane na podstawie punktu (a)(iii) zostanie
udostgpnione w terminie pieciu dni o dnia podjecia czynnosci, o ktérej mowa w paragrafie 11.1(u).

PRAWO WEASCIWE
Obligacje sg emitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegaja.
Po Dniu Rejestracji, w przypadku jakichkolwiek rozbieznosci pomigdzy niniejszymi Warunkami

Emisji a obowigzujacymi w danym czasie regulacjami KDPW dotyczacymi speiniania swiadczen z
tytutu Obligacji, wiazacy charakter beda miaty odpowiednie regulacje KDPW.

ELEMENTAL HOLDING S.A.

Podpis:
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ZALACZNIK 1

SUPLEMENT

Niniejszy dokument stanowi suplement odnoszacy si¢ do warunkow emisji obligacji serii wskazanej ponizej
(Warunki Emisji) emitowanych przez Elemental Holding S.A.

Wyrazenia uzyte w suplemencie majg znaczenie nadane im w Warunkach Emisji, ktérych suplement jest
integralng czgscia.

(1) Seria D

(2)  Numery Obligacji od 1 do 2.600

(3)  Wartos¢ nominalna jednej Obligacji 10.000 PLN

(4)  Liczba Obligacji do 2.600

(5)  Laczna warto$¢ nominalna Obligacji do 26.000.000 PLN
(6)  Dzien Emisji 17-10-2014 1.

(7)  Dni Platno$ci Odsetek 17-04-2015 r., 17-10-2015 r., 17-04-2016 r., 17-10-

2016 r., 17-04-2017 r., 17-10-2017 r.
(8)  Stopa BazowaiMarza WIBOR 6M i 2,5 procent w skali roku

(9)  Banki Referencyjne Bank Pekao S.A., ING Bank Slaski S.A., mBank

S.A., PKO Bank Polski S.A.
(10) Dzieft Wykupu 17-10-2017 1.
ELEMENTAL HOLDING S.A.
Podpis: Podpis:
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14

e



(a)

(®)

(2)

(b)

(c)

(d)

(e)

¢y

(8

(h)

ZATACZNIK 2
REGULAMIN ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY
POSTANOWIENIA OGOLNE

Ninigjszy regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy ma zastosowanie do Zgromadzenia
Obligatariuszy posiadajgcych obligacje, okreslone w poprzedzajacym Suplemencie.

Terminy niezdefiniowane w niniejszym Regulaminie Zgromadzenia Obligatariuszy maja znaczenie
nadane im w Warunkach Emisji.

ZWOLYWANIE ZGROMADZENIA

Zgromadzenie Obligatariuszy jest zwotywane przez Emitenta z wlasnej inicjatywy lub na wniosek
Obligatariuszy posiadajacych co najmniej 10% wyemitowanych i niewykupionych Obligacji.
Ponadto, jesli Emitent nie zwola Zgromadzenia Obligatariuszy na wniosek Obligatariuszy
posiadajacych co najmniej 10% wyemitowanych i niewykupionych Obligacji, Obligatariusze ci
uprawnieni sg zwolaé Zgromadzenie Obligatariuszy samodzielnie.

Zgromadzenia Obligatariuszy odbywaja si¢ w Warszawie. Dokladne miejsce, date i godzine
Zgromadzenia Obligatariuszy ustala Emitent lub Obligatariusze, zaleznie od tego, kto zwoluje
Zgromadzenie Obligatariuszy.

Zgromadzenie Obligatariuszy jest zwolywane w drodze publikacji zawiadomienia wskazujacego
miejsce, date i godzing rozpoczecia obrad, a takze przedmiot Zgromadzenia Obligatariuszy.

W przypadku zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy przez Emitenta, Emitent publikuje
zawiadomienie zgodnie z postanowieniami paragrafu 14.1 (Zawiadomienia Obligatariuszy)
Warunkéow Emisji. Dzien Zwolania Zgromadzenia to dzien publikacji zawiadomienia na stronie
internetowej Emitenta.

W przypadku zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy przez Obligatariuszy, Zgromadzenie
Obligatariuszy jest zwolywane w drodze publikacji ogloszenia w ,,Rzeczpospolitej” lub ,,Gazecie
Wyborczej” lub w innej gazecie ogolnopolskiej posiadajacej dzial poswigcony sprawom
gospodarczym, wskazujacego miejsce, date i godzing rozpoczgcia obrad, a takze przedmiot
Zgromadzenia Obligatariuszy. Dziefi publikacji ogloszenia uwaza si¢ za Dzien Zwolania
Zgromadzenia. Jednoczesnie z publikacjg ogloszenia, Obligatariusze, ktorzy zwohujg Zgromadzenie
Obligatariuszy wyséla Emitentowi zawiadomienie o zwolaniu Zgromadzenia Obligatariuszy
wskazujace miejsce, date i godzing rozpoczgcia obrad, a takze przedmiot Zgromadzenia
Obligatariuszy.

Jedli Obligacje zostana wprowadzone do obrotu na ASO BondSpot Iub ASO GPW Emitent
przekaze informacje o zwotaniu Zgromadzenia Obligatariuszy takze w formie raportu biezacego.

W Zgromadzeniu Obligatariuszy majg prawo uczestniczy¢ Obligatariusze, ktérzy dokonali blokady
Obligacji do Dnia Roboczego przypadajacego bezposrednio po dniu Zgromadzenia Obligatariuszy.

Osoba reprezentujgca Obligatariusza na Zgromadzeniu Obligatariuszy powinna przedstawié
zaswiadczenie depozytowe lub inny odpowiedni dokument wystawiony przez Depozytariusza (w
przypadku Obligacji zarejestrowanych w Ewidencji) lub $wiadectwo depozytowe (w przypadku
Obligacji zarejestrowanych w Depozycie), potwierdzajgce posiadanie Obligacji przez Obligatariusza
oraz dokonanie ich blokady do Dnia Roboczego przypadajacego bezposrednio po dniu
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Zgromadzenia Obligatariuszy. Ponadto, powinna wykazaé¢ umocowanie do dzialania w imieniu
Obligatariusza przedstawiajac aktualny odpis z rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego lub z innego odpowiedniego rejestru lub inny dokument stwierdzajacy, ze dana osoba jest
upowazniona do dziatania w imieniu danego Obligatariusza.

Obligatariusz moze by¢ reprezentowany przez pelnomocnika. Obligatariusz moze wystepowac jako
petnomocnik innego Obligatariusza. Pelnomocnictwa powinny by¢ udzielone na piSmie przez osoby
upowaznione do reprezentowania Obligatariusza wedlug przedstawionego wraz z pelnomocnictwem
aktualnego odpisu z rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego lub z innego
odpowiedniego rejestru.

Opréez Obligatariuszy w Zgromadzeniu Obligatariuszy moga bra¢ udzial Emitent, doradecy
finansowi lub prawni Emitenta, doradcy finansowi lub prawni Obligatariuszy oraz mBank S.A.
Osobom tym przystuguje prawo wypowiadania sig w sprawach bedacych przedmiotem obrad
Zgromadzenia Obligatariuszy. Ponadto przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy moze
dopuscié inne osoby do udziatu w Zgromadzeniu Obligatariuszy.

Prawo Obligatariusza do uczestnictwa w Zgromadzeniu Obligatariuszy obejmuje w szczegdlnosci
prawo do zabierania glosu oraz udziatu w glosowaniu.

ODBYWANIE ZGROMADZENIA

Przewodniczacego Zgromadzenia Obligatariuszy wyznacza ten, kto zwolal Zgromadzenie
Obligatariuszy. W przypadku zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy przez Emitenta 1 nie
wyznaczenia przewodniczacego przez Emitenta, przewodniczacego wyznaczajg Obligatariusze.
Przewodniczacy otwiera i prowadzi obrady Zgromadzenia Obligatariuszy oraz ustala porzadek
obrad.

Przewodniczacy moze podja¢ decyzjg o zarzadzeniu przerwy w Zgromadzeniu Obligatariuszy. Jesli
z wnioskiem o zarzadzenie przerwy wystgpuja Obligatariusze reprezentujacy ponad 50% glosow
reprezentowanych na Zgromadzeniu Obligatariuszy, przewodniczacy zobowigzany jest zarzadzié
przerwe zgodnie z takim wnioskiem. W kazdym przypadku lacznie przerwy nie moga trwac diuze]
niz 30 dni. W Zgromadzeniu Obligatariuszy wznowionym po zakonczeniu przerwy moga
uczestniczy¢ Obligatariusze, kidrzy dokonali ponownej blokady Obligacji do Dnia Roboczego
przypadajacego bezposrednio po dniu wznowionego Zgromadzenia Obligatariuszy. Obligatariusz
powinien przedstawi¢ zaswiadczenie depozytowe [ub inny odpowiedni dokument wystawiony przez
Depozytatiusza (w przypadku Obligacji zarejestrowanych w Ewidencji) lub $wiadectwo depozytowe

- (w przypadku Obligacji zarejestrowanych w Depozycie), potwierdzajace posiadanie Obligacji przez

Obligatariusza oraz dokonanie ich blokady do Dnia Roboczego przypadajacego bezposrednio po
dniu wznowionego Zgromadzenia Obligatariuszy.

Niezwlocznie po otwarciu Zgromadzenia Obligatariuszy przewodniczacy zobowigzany jest
sporzadzi¢ i podpisa¢ listg obecnosci, zawierajaca w szczegdlnoéei informacje na temat liczby
Obligacji znajdujacych si¢ w posiadaniu danego Obligatariusza oraz liczby gloséw, do
wykonywania ktérych dany Obligatariusz jest uprawniony. Liste obecnoci podpisuje
przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy. Lista jest dostepna do wgladu dla uczestnikow
Zgromadzenia Obligatariuszy w czasie jego trwania, a wszelkie zmiany dotyczace skladu
osobowego Zgromadzenia Obligatariuszy, w tym czas wystgpienia takiej zmiany, sa na niej
odnotowywane.

Po przedstawieniu porzadku obrad Zgromadzenia Obligatariuszy, przewodniczacy otwiera dyskusje,
udzielajac glosu uczestnikom wedlug kolejnosci zgloszen. Emitent moze zabiera¢ glos poza
kolejnodeia.
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Po odbyciu dyskusji nad danym punktem porzadku obrad przewodniczgcy zarzgdza glosowanie.

Z przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy sporzadzany jest protokol, ktory podpisuje
przewodniczacy. Protokdt powinien zawiera¢ opis przebiegu Zgromadzenia Obligatariuszy, liczbe
reprezentowanych gloséw, tres¢ podjetych uchwat oraz liczbe gloséw oddanych za poszczegdlnymi
uchwatami. Do protokotu nalezy dotaczy¢ liste obecnoscei oraz kopie pelnomocnictw, odpiséw z
Krajowego Rejestru Sadowego i innych dokumentéw stuzacych wykazaniu umocowania do
reprezentacji Obligatariusza lub innego uczestnika Zgromadzenia Obligatariuszy. Protokét
sporzadza si¢ w terminie trzech Dni Roboczych od dnia zamknigcia obrad Zgromadzenia
Obligatariuszy.

PODEJMOWANIE UCHWAL

Zgromadzenie Obligatariuszy moze podejmowaé uchwaly wylacznie w sprawach wymienionych w
zawiadomieniu o zwotaniu Zgromadzenia Obligatariuszy. Sprawy niewymienione w zawiadomieniu
o zwolaniu Zgromadzenia Obligatariuszy i niebedace sprawami formalnymi moga by¢ przedmiotem
uchwat, jezeli w Zgromadzeniu Obligatariuszy uczestniczg Obligatariusze reprezentujacy 100%
glosow 1 zaden Obligatariusz nie zgtosit sprzeciwu wobec podjecia danej uchwaly.

Do podjgcia uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy wymagana jest obecno$é Obligatariuszy
reprezentujacych co najmniej 50% gloséw.

Uchwaly zapadaja wigkszoscig %% gloséw Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu
Obligatariuszy.

Na kazda 1 zlotdwke wartosci nominalnej Obligacji przypada jeden glos.

Glosowania sg tajne, chyba ze wszyscy Obligatariusze obecni na Zgromadzeniu Obligatariuszy
wyraza zgode na glosowanie jawne.

Uchwata podj¢ta przez nalezycie zwolane i odbyte Zgromadzenie Obligatariuszy jest wigzaca
wzgledem wszystkich Obligatariuszy, réwniez tych, ktérzy nie uczestniczyli w Zgromadzeniu
Obligatariuszy lub glosowali przeciwko tej uchwale, wstrzymali sie od glosu albo oddali glosy
niewazne.

Przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy przekazuje Emitentowi protokdt Zgromadzenia
Obligatariuszy w terminie pigciu Dni Roboczych od dnia zakoficzenia Zgromadzenia Obligatariuszy.

POSTANOWIENIA KONCOWE

Emitent pokrywa uzasadnione i udokumentowane koszty organizacyjne zwigzane ze zwolaniem oraz
odbyciem Zgromadzenia Obligatariuszy..

Wszystkie kwestie zwigzane ze zwolywaniem oraz prowadzeniem obrad Zgromadzenia

Obligatariuszy, a nieuregulowane w niniejszym dokumencie, ustalaé bedzie przewodniczacy
Zgromadzenia Obligatariuszy.
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ZALACZNIK 3
WZOR POSWIADCZENIA ZGODNOSCI
[na papierze firmowym Emitenta]
POSWIADCZENIE ZGODNOSCI
[MIETSCOWOSC], [DATA]

Szanowni Pafstwo,

FElemental Holding S.A.
Program emisji obligacji do kwoty 100.000.000 PLN

Dotyczy: emisja Obligacji serii ®
Odwolujemy sig do Warunkow Emisji. Niniejsze pismo stanowi Poswiadczenie Zgodnosci. Wszelkie

terminy w niniejszym Podwiadczeniu Zgodnoéci pisane wielkg literg, a niezdefiniowane w nim odmiennie,
maja znaczenie nadane im w Warunkach Emisji.

Potwierdzamy, ze na dzien ® wysokos¢ Wskaznika Zadtuzenia Finansowego Netto/EBITDA wynosi @ i
zostal obliczony na bazie danych zawartych w @ [ktérego kopia stanowi zalacznik do niniejszego
Poéwiadezenia Zgodnosci]/[ktérego kopie stanowia zataczniki do niniejszego Poswiadczenia Zgodnosei].

[Wskazanie informacji, na kidrych oparto wyliczenie Wskaznika Zadtuzenia Finansowego Netto/EBITDA]

Potwierdzamy jednoczeénie, ze nie wystgpuje Przypadek Naruszenia ani zdarzenie, o ktorym mowa W
paragrafie 12 (Niewypelnienie zobowigzania i likwidacja Emitenta) Warunkow Emisji.

Z powazaniem,

W imieniu Elemental Holding S.A.
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SUPLEMENT

Niniejszy dokument stanowi suplement odnoszacy si¢ do warunkéw emisji obligacji serii wskazanej ponizej
(Warunki Emisji) emitowanych przez Elemental Holding S.A.

Wyrazenia uzyte w suplemencie maja znaczenie nadane im w Warunkach Emisji, ktérych suplement jest

integralng czgscia.
(1) Seria D
(2)  Numery Obligacji od 1 do 2.600
(3)  Wartos¢ nominalna jednej Obligacji 10.000 PLN
(4)  Liczba Obligacji do 2.600
(5)  Lgczna wartos¢ nominalna Obligacji do 26.000.000 PLN
(6)  Dzien Emisji 17-10-2014 r.
(7)  Dni Ptatnosci Odsetek 17-04-2015 r., 17-10-2015 r., 17-04-2016 1., 17-10-
201671.,17-04-2017 r., 17-10-2017 r.
(8)  Stopa Bazowa i Marza WIBOR 6M i 2,5 procent w skali roku
(9)  Banki Referencyjne Bank Pekao S.A., ING Bank Slaski S.A., mBank
S.A., PKO Bank Polski S.A.
(10) Dzien Wykupu 17-10-2017 r.
ELEMENTAL HOLDING S.A.
//1 N P ‘,,
AN
Podpis: — Podpis: Wc prezes Zarzadu
- e \ 5 1
i I z_ﬁ; Y os%a‘lzv Michalik
Imig i nazwisko; - awel Jarski Imieg i nazwisko:

\\‘.“ L 7

ELEMENTAL HOLDING S.A,

ul. Traugutta 424, 05-825 Grodzisk Mazowiecki

NIP: 5291756419, REGON; 141534442
KRS 0000375737
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CZESC2

POSWIADCZONA ZA ZGODNOSC Z ORYGINALEM PRZEZ ZARZAD EMITENTA KOPIA
WARUNKOW EMISJI OBLIGACJI SERII E

0040223-0000201 WR:3993236.6 25




Warunki emisji obligacji serii E rejestrowanych w ewidencji z mozliwoscig przeniesienia do depozytu
KDPW z dnia 15 pazdziernika 2014 r.

Niniejszy dokument (Warunki Emisji) okresla warunki emisji obligacji (Obligacje), ktérych szczegdlowe
parametry zostaly okreslone w suplemencie zataczonym jako Zalacznik 1 (Suplement) emitowanych w
ramach programu emisji obligacji (Program) o iaczmej wartosci nominalnej do 100.000.000 PLN przez
Elemental Holding S.A., spotke akcyjng utworzong zgodnie z prawem polskim, z siedzibg w Grodzisku
Mazowieckim przy ul. Traugutta 42A, 05-825 Grodzisk Mazowiecki, wpisang do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIV
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000375737, posiadajaca numer
REGON: 141534442, posiadajaca numer NIP: 5291756419, o kapitale zakladowym w wysokosci
154.824.401,00 PLN, oplaconym w catosci (Emitent).

1. DEFINICJE I WYKEADNIA

1.1 Definicje
W niniejszych Warunkach Emisji:
Agent ds. Platnosci oznacza mBank S.A.
Agent Kalkulacyjny oznacza mBank S.A.

ASO BondSpot oznacza alternatywny system obrotu dluznymi papierami wartos$ciowymi
prowadzony przez BondSpot.

ASO GPW oznacza alternatywny system obrotu dtuznymi papierami warto$ciowymi prowadzony
przez GPW.

Banki Referencyjne oznacza podmioty wskazane w Suplemencie.
BondSpot oznacza BondSpot S.A. z siedziba w Warszawie,

Depozyt oznacza system rejestracji zdematerializowanych papierow wartosciowych prowadzony
przez KDPW.

Depozytariusz oznacza mBank S.A.

Dozwolone Inwestycje oznaczaja niezaleznie od ich wartosci, (i) nabywanie i obejmowanie przez
Emitenta akcji lub udzialéw w spotkach Iub przystgpowanie do spdélek lub innych podmiotdw,
ktérych podstawowa dziatalnoscia gospodarcza (to jest generujaca nie mniej niz 50% (piecdziesiat
procent) EBITDA Iub 50% przychodéw skalkulowanych na podstawie ostatnich dostgpnych
skonsolidowanych (tam gdzie to zasadne w przeciwnym razie jednostkowych) sprawozdan
finansowych, jednakze nie starszych niz 1 rok liczony wstecz od daty takiego nabycia, objecia lub
przystapienia) jest dziatalno$¢ w zakresie: recyklingu elektro-odpadow, odzysku metali zelaznych,
niezelaznych oraz szlachetnych a takze obrotu metalami zelaznymi, niezelaznymi i szlachetnymi (ii)
dokonywanie przez Emitenta opisanych wczesniej inwestycji, o ile sa zwigzane z podstawowa
dziatalnoscia gospodarcza Emitenta lub ktoregokolwiek z Istotnych Podmiotéw Zaleznych.
Inwestycje niezwigzane z podstawowg dziatalnoscig gospodarcza Emitenta lub Istotnych Podmiotow
Zaleznych beda stanowity Dozwolone Inwestycje, o ile nie przekrocza tacznej kwoty 2.000.000 PLN
(dwa miliony zlotych) przez caly okres obowigzywania Programu.

W,




Dozwolone Poreczenie oznacza udzielenie gwarancji lub poreczenia lub przystgpienie do dtugu lub
przyjecie w inny sposéb odpowiedzialnosci za zobowiazanie zaciggniete przez podmiot z Grupy.

Dozwolone Rozporzadzenie oznacza Rozporzadzenie:
(a) dokonywane pomiedzy podmiotami z Grupy;

)] ktére nastepuje w toku normalnej dziatalnosci gospodarczej prowadzonej przez Emitenta Iub
spétki z Grupy, dokonywane wedug wartosci rynkowej, w zamian za aktywa o takiej samej
lub zblizonej wartoéci rynkowej lub za gotowke lub ekwiwalent gotowki;

© dokonane w odniesieniu do przestarzafych lub zuzytych aktywow; fub

(d) nie speliajace warunkow o ktérych mowa powyzej 1 ktorego tgczna wartosé w danym roku
kalendarzowym nie przekracza kwoty 1.000.000 PLN.

Dzier Emisji oznacza dzien wskazany w Suplemencie.
Drzieh Platnosci Odsetek oznacza dzieh wskazany w Suplemencie.
Dzien Rejestracji oznacza dzief, w ktérym Obligacje zostang zarejestrowane w Depozycie.

Dzief Roboczy oznacza do Dnia Rejestracii - kazdy dzien, z wyjatkiem sobét, niedziel i innych dni
ustawowo wolnych od pracy, w ktérym banki w Polsce prowadzg normalng dziatalnos¢ bankowa
oraz od Dnia Rejestracji - kazdy dzien, z wyjatkiem sobét, niedziel i innych dni ustawowo wolnych
od pracy, w ktorym KDPW oraz podmioty prowadzace Rachunki Papierow Wartosciowych i
Rachunki Zbiorcze prowadza dziatalno$¢ umozliwiajaca przenoszenie Obligacji i dokonywanie
platnosci z tytutu Obligacii.

Dziefi Ustalenia Praw oznacza do Dnia Rejestracji - drugi Dzien Roboczy oraz od Dnia Rejestraciji
- sz6sty Dzient Roboczy, przed dniem platnosci $wiadezefi z tytulu Obligacji, z wyjatkiem zlozenia
przez Obligatariuszy zadania wczesniejszego wykupu Obligacji zgodnie z paragrafem 11.2 (Skutek
wystapienia Przypadku Naruszenia), zadania natychmiastowego wykupu zgodnie z paragrafem 12(a)
lub otwarcia likwidacji Emitenta, kiedy za Dziefi Ustalenia Praw uznaje sie dziefi zlozenia zgdania
wezeéniejszego wykupu, dzien zlozenia zadania natychmiastowego wykupu lub dzien otwarcia
likwidacji Emitenta.

Dzien Ustalenia Stopy Procentowej oznacza do Dnia Rejestracji — drugi Dzien Roboczy oraz od
Dnia Rejestracji - trzeci Dziett Roboczy przed rozpoczgciem Okresu Odsetkowego, dla ktérego
zostanie ustalona stopa procentowa.

Dzien Wykupu oznacza dzief wskazany w Suplemencie.

EBITDA oznacza wartosé odpowiednio zysku lub straty z dziatalnosci operacyjnej tego okresu,
powickszonego o amortyzacjg srodkéw trwalych oraz wartoéci niematerialnych i prawnych.

EBITDA Emitenta oznacza warto§¢ EBITDA Emitenta obliczong na bazie skonsolidowanych
sprawozdafi finansowych Emitenta za odpowiedni okres obejmujacy 12 kolejnych miesigcy,
koficzacy sie w dniach 31 grudnia lub 30 czerwca kazdego roku.

Ewidencja oznacza ewidencje¢ obligacji w rozumieniu art. 5a ust. 2 Ustawy o Obligacjach
prowadzong przez Depozytariusza.



Grupa oznacza Emitenta i jego Podmioty Zalezne.

Istotne Podmioty Zalezne oznaczaja spotki Syntom S.A. z siedzibg w Warszawie oraz Collect Point
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia spotke komandytowo-akeyjna z siedziba w Grodzisku
Mazowieckim, a Istotny Podmiot Zalezny oznacza kazdg z nich.

KDPW oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie.

Kodeks Spoélek Handlowych oznacza ustawe z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spoiek
handlowych.

Kwota Programu oznacza maksymalng dopuszezona aczng warto$é nominalng wyemitowanych i
niewykupionych obligacji emitowanych w ramach Programu, tj. kwote 100.000.000 PLN.

Mariza oznacza marzg okreslona w Suplemencie.

Materialy Informacyjne oznacza teaser, memorandum informacyjne sporzadzone przez Emitenta w
zwiazku z emisja Obligacji, not¢ informacyjna sporzadzang w zwiazku z wprowadzeniem Obligacji
do obrotu na ASO BondSpot lub ASO GPW, Warunki Emisji, suplementy do Warunkéw Emisji,
propozycje nabycia Obligacji, zbadane przez bieglego rewidenta skonsolidowane roczne
sprawozdania finansowe Emitenta wraz z opinia i raportem bieglego rewidenta oraz niezbadane
przez bieglego rewidenta skonsolidowane pétroczne i kwartalne sprawozdania finansowe Emitenta,
opublikowane przez Emitenta.

Obligatariusz oznacza posiadacza Obligacji.

Okres Odsetkowy oznacza okres od Dnia Emisji (wliczajgc ten dzien) do pierwszego Dnia
Platnosci Odsetek (nie wliczajac tego dnia) i kazdy nastgpny okres od Dnia Platnosci Odsetek
(wliczajgc ten dzien) do nastepnego Dnia Platnosci Odsetek (nie wliczajagc tego dnia), z
zastrzezeniem, ze ostatni okres odsetkowy moze mie¢ inna diugosé ze wzgledu na wczesniejszy
wykup Obligacji na podstawie paragrafu 11.2 (Skutek wystapienia Przypadku Naruszenia) lub 12
(Niewypeienie zobowigzania i likwidacja Emitenta).

Papiery Diuzne oznaczaja obligacje, weksle (inne niz weksle wystawione w celu zabezpieczenia
wierzytelnosci) lub inne podobne do nich papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe, ktére sa
wystawiane badz emitowane zgodnie z jakimkolwiek prawem w celu pozyskania Srodkdw
finansowych.

Podmiot Zaleiny oznacza podmiot w stosunku do ktérego Emitent jest spotka dominujgca w
rozumieniu art. 4 paragraf 1 pkt 4 Kodeksu Spétek Handlowych.

Poreczenie oznacza por¢ezenie za zobowigzania Emitenta wynikajace z Obligacji udzielone przez
kazdy Istotny Podmiot Zaleiny do kwoty wynoszacej 150% wartosci nominalnej kazdej
wyemitowanej i niewykupionej Obligacji posiadanej przez danego Obligatariusza.

Poswiadezenie Zgodno$ci oznacza dokument sporzadzony zgodnie z wzorem stanowigcym
Zatacznik 3 (Wzér Poswiadczenia Zgodnosci), podpisany przez osoby uprawnione do reprezentacji
Emitenta, =zawierajacy wysoko$¢ Wskaznika Zadhizenia Finansowego Netto/EBITDA
przedstawionego z doktadnoscig do jednej setnej, wraz ze wskazaniem:

(a) odpowiednich pozycji w sprawozdaniach finansowych, w oparciu o ktére takich kalkulacji

dokonano; lub




(b) dodatkowych informacji potrzebnych do wyliczenia wysokosci Wskaznikéw Finansowych,
jezeli takie informacje nie sa dostgpne w sprawozdaniu finansowym.

Przypadek Naruszemia oznacza kazde zdarzenie okreSlone w paragrafie 11.1. (Przypadki
Naruszenia).

Rachunek Papieréw Warto§ciowyeh oznacza rachunek papieréw wartoSciowych w rozumieniu art.
4 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Rachunek Zbiorczy oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy © Obrocie
Instrumentami Finansowym.

Rozporzadzenie oznacza dokonanie, w ramach pojedynczej lub kilku transakcji, sprzedazy,
zamiany, darowizny lub innego rozporzadzenia. Rozporzadzeniem nie jest oddanie skiadnika
majgtku w najem lub dzierzawg.

Stopa Bazowa oznacza stope procentowa WIBOR podang przez Monitor Rates Services Reuters lub
kazdego jej oficjalnego nastepce, dla depozytéw w PLN o dhigoéci wskazanej w Suplemencie,
wyrazong w punktach procentowych w skali roku, z kwotowania fixingu o godzinie 11:00 lub okoto
tej godziny, publikowang w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej lub inng stope procentowa, ktéra
zastapi powyzszg stope procentowa.

Ustawa o Obligacjach oznacza ustawe z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach.

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi.

Ustawa o Ofercie Publicznej oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych.

Wskaznik Zadluzenia Finansowego Netto/EBITDA oznacza stosunek skonsolidowanego
Zadtuzenia Finansowego Netto Emitenta do EBITDA Emitenta.

Zabezpieczenie oznacza hipoteke, zastaw, zastaw rejestrowy, zastaw finansowy, zastaw cywilny,
przelew na zabezpieczenie, przewlaszczenia na zabezpieczenie lub jakiekolwiek inne zabezpieczenie
TZecZowe.

Zadluzenie Finansowe oznacza zadluzenie z tytulu:

(a) srodkéw wyptaconych w ramach pozycezki lub kredytu;

(b) akceptu weksla w ramach kredytu akceptacyjnego (lub jego odpowiednika w formie
zdematerializowanej);

(c) umowy zobowiazujacej do nabywania obligacji emitowanych przez podmioty spoza Grupy
lub emisji obligacji, weksli (innych niz weksle wystawione w celu zabezpieczenia
wierzytelnosci), innych dluznych papieréw wartosciowych, skryptéw dhuznych lub innych
tym podobnych instrumentow;

(d) udziatéw/akeji uprzywilejowanych z mozliwoscia umorzenia;

(e) umowy najmu, dzierzawy, sprzedazy ratalnej lub innej umowy, ktéra zgodnie z ogolnie
przyjetymi zasadami rachunkowosci bylaby traktowana jako umowa leasingu finansowego;

(. ‘\‘\



1.2

®

(h)
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k)

wierzytelnosci sprzedawanych lub dyskontowanych (z wylaczeniem wierzytelnosci
zbywanych bez regresu do zbywcey);

wszelkich transakcji pochodnych zawartych w zwigzku z zabezpieczeniem przed wahaniami
stép procentowych lub cen lub uzyskiwaniem dochodu z takich wahan stép procentowych
Iub cen (i, przy obliczaniu wartosci transakcji pochodnej, pod uwage bedzie brana tylko
ujemna wycena poszczegoélnych transakeji pochodnych);

zobowigzan z tytutu wszelkich roszczen zwrotnych lub regresowych w zwiazku z gwarancja,
zobowigzaniem odszkodowawczym, akredytywa zabezpieczajaca lub dokumentows lub
dowolnym innym instrumentem wystawionym przez bank lub instytucje finansows;

kosztéw nabycia dowolnego sktadnika majatku lub ushugi, o ile sg one platne po terminie ich
nabycia lub objgecia w posiadanie przez strone zobowigzana, a platno$¢ odroczona:

(1) stanowi gléwny sposéb pozyskania srodkéw finansowych lub finansowania nabycia
lub budowy takiego skladnika majatkowego lub realizacji takiej ustugi; lub

(ii) ma zosta¢ zaplacona ponad szes$¢ miesigey po dacie nabycia lub dostawy;
innych transakcji majacych z gospodarczego punktu widzenia skutek pozyczki; fub
bez podwdjnego wliczania, gwarancji, zobowigzania odszkodowawczego lub podobnego

zabezpieczenia przed stratami finansowymi jakiejkolwiek osoby w zwiazku z dowolna
pozycja, o ktorej mowa w punktach (a) do (j) powyzej.

Zadhuzenie Finansowe Netto oznacza Zadhuzenie Finansowe pomniejszone o srodki pieniezne.

Zgromadzenie Obligatariuszy oznacza zgromadzenie Obligatariuszy, odbywajace sie zgodnie z
regulaminem zgromadzenia, okreslonym w Zalgczniku 2 (Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy).

Zasady wykladni

W niniejszych Warunkach Emisji:

(2)

(b)

(c)

(@

do obliczania terminéw, ktorych bieg rozpoczat si¢ przed Dniem Rejestracji i trwalby po
Dniu Rejestracji, stosuje si¢ definicje Dnia Roboczego majacg zastosowanie od Dnia
Rejestracji;

odniesienia do paragrafu lub zalacznika stanowia odniesienia do paragrafu lub zatacznika
niniejszych Warunkéw Emisji;

odniesienia do Obligatariuszy nalezy interpretowaé takze jako odniesienia do kazdego
Obligatariusza i odwrotnie;

odniesienia do:

(1) niniejszych Warunkow Emisji lub jakiegokolwiek innego dokumentu, obejmuja
odniesienia do niniejszych Warunkéw Emisji lub jakiegokolwiek innego dokumentu
Ze zmianami; oraz

(if) przepisu prawa, ustawy lub rozporzadzenia obejmuja odniesienia do tego przepisu
prawa, ustawy lub rozporzadzenia ze zmianami lub innego przepisu, ktory zastapi
dany przepis, ustawe lub rozporzadzenie; oraz
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(e) tytuly oraz podtytuly uzyte na poczatku niektorych paragraféw zostaly podane wylacznie dla
ulatwienia odniesienia i nie maja wplywu na interpretacje niniejszych Warunkéw Emisji.

PODSTAWA PRAWNA EMISJI

Obligacje s3 emitowane zgodnie z Ustawa o Obligacjach, na podstawie uchwaty Zarzadu Emitenta
nr 02/10/2014 z dnia 15 pazdziernika 2014 r. oraz ninigjszych Warunkéw Emisji.

Obligacje sa oferowane w trybie okre§lonym w art. 9 pkt 3 Ustawy o Obligacjach.
OPIS SWIADCZENIA

Emitent zobowiazuje si¢ spemi¢ na rzecz Obligatariusza $wiadczenie pieniezne w wysokosei i
termiach okre§lonych w Warunkach Emisji.

FORMA I MIEJSCE EMISJT

Obligacje sa obligacjami na okaziciela. Obligacje nie majg formy dokumentu.
Obligacje emitowane s3 w Warszawie.

Obligacje sa emitowane jako obligacje zabezpieczoﬁe Porgczeniami.

Obligacje sg zapisane w Ewidencji. Emitent wprowadzi Obligacje do obrotu na ASO BondSpot w
terminie do 90 Dni Roboczych od Dnia Emisji, z zastrzezeniem uprzedniej rejestracji Obligacji w
Depozycie.

STATUS OBLIGACIJI

Obligacje stanowia bezposrednie i bezwarunkowe zobowiazania Emitenta oraz bedg mie¢
réwnorzedny status, bez zadnego uprzywilejowania wzgledem siebie nawzajem, z wszelkimi innymi
istniejacymi, biezacymi 1 przysztymi, i niepodporzadkowanymi zobowigzaniami Emitenta, z
wyjatkiem zobowiazan, ktore sg uprzywilejowane z mocy prawa.

TYTUE PRAWNY ORAZ PRZENOSZENIE PRAW Z OBLIGACJI

Do Dnia Rejestracji ustalenie praw z Obligacji oraz przenoszenie Obligacji nastepuje zgodnie z
postanowieniami Ustawy o Obligacjach. Od Dnia Rejestracji ustalenie praw z Obligacji oraz
przenoszenie Obligacji nastepuje zgodnie z postanowieniami Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi.

OPROCENTOWANIE

Okresy Odsetkowe i Dni Platnoséci Odsetek

Obligacje sa oprocentowane. Odsetki od kazdej Obligacji naliczane sg dla danego Okresu
Odsetkowego 1 platne, z zastrzezeniem paragrafu 11.2(b) oraz 12(b), w kazdym Dniu Platnosei
QOdsetek.

Stopa procentowa

7 zastrzezeniem paragrafu 7.5 (Stopa procentowa w przypadku opOznienia), stopa procentowa
zostanie ustalona w nastepujacy sposéb:
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(a) W kazdym Dniu Ustalenia Stopy Procentowej Agent Kalkulacyjny ustali Stope Bazows.
Jezeli Stopa Bazowa nie jest dostgpna, Agent Kalkulacyjny, bez zbednej zwioki, zwrdci sie
do Bankow Referencyjnych o wskazanie stop procentowych dla depozytow o diugosci
wskazane] w Suplemencie, oferowanych przez nie na rynku mi¢dzybankowym innym
bankom w danym Dniu Ustalenia Stopy Procentowe;.

(b) Stopa procentowa dla danege Okresu Odsetkowego bedzie réwna sumie Stopy Bazowej i
Marzy albo, jezeli Stopa Bazowa nie jest dostgpna i Agent Kalkulacyjny uzyskal stopy
procentowe oferowane przez co najmniej dwa Banki Referencyjne, sumie Marzy 1 $redniej
arytmetycznej (zaokraglonej do drugiego miejsca po przecinku, przy czym 0,005 lub wigcej
zaokragla sie w gore) stop procentowych zaoferowanych przez Banki Referencyjne.

{c) Jezeli nie jest mozliwe ustalenie dla danego Okresu Odsetkowego stopy procentowe] w
sposdb wskazany w punktach (a) i (b) powyzej, stopa procentowa w tym Okresie
Odsetkowym zostanie ustalona w oparciu o Stope Bazowa obowiazujaca w Okresie
Odsetkowym bezposrednio poprzedzajacym Okres Odsetkowy, dla ktérego nie mozna
okresli¢ stopy procentowej w sposdb wskazany w punktach (a) i (b) powyzej, przy czym nie
dotyczy to pierwszego Okresu Odsetkowego.

Ustalenie kwoty odsetek

Kwota odsetek od jednej Obligacji zostanie ustalona po ustaleniu stopy procentowe]j, poprzez
pomnozenie wartosci nominalnej jednej Obligacji przez stope procentows, pomnozenie uzyskanego
wyniku przez liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym, podzielenie wyniku przez 365 i
zaokraglenie uzyskanego wyniku do peinego grosza (pdt grosza lub wigcej bedzie zaokrgglane w

gore).
Ogloszenie stopy procentowej i kwoty odsetek

W odniesieniu do Obligacji zarejestrowanych w Ewidencji, Obligatariusze zostana zawiadomieni o
ustalonej stopie procentowej oraz kwocie odsetek za posrednictwem Depozytariusza. W odniesieniu
do Obligacji zarejestrowanych w Depozycie Obligatariusze zostang zawiadomieni o kwocie odsetek
za posrednictwem KDPW. Ponadto, w przypadku Obligacji notowanych na ASO BondSpot
informacja o wysokosci odsetek zostanie zamieszczona na stronie ASO BondSpot oraz na stronie
internetowej Emitenta http://www.elemental-holding.pl/ lub kazdej innej, ktdra ja zastapi.

Stopa procentowa w przypadku opéznienia

W przypadku opdznienia w platnosci odsetek wysoko$¢ stopy procentowej dla odsetek narastajgcych
po Dniu Platnosci Odsetek (wliczajac ten dzief), w ktérym miata nastapi¢ ptatnos¢ odsetek, zostanie
ustalona wedlug stopy odsetek ustawowych.

PEATNOSCI

Do Dnia Rejestracji wszelkie platnosci z tytulu Obligacji beda dokonywane przez Agenta ds.
Platnosci na rachunek bankowy wskazany przez Obligatariusza. Od Dnia Rejestracji wszelkie
platnoéci z tytulu Obligacjii beda dokonywane za posrednictwem podmiotéw prowadzacych
Rachunki Papieréw Wartosciowych Iub Rachunki Zbiorcze.

Do Dnia Rejestracji, w razie przekazania przez Emitenta srodkéw pienieznych niewystarczajacych
na pelne pokrycie platnosci z tytulu Obligacji, Agent ds. Platnoéci dokona czesciowej platnosei. W
takim przypadku naleznosci wobec Obligatariuszy zostana pokryte z przekazanych przez Emitenta
$rodkéw proporcjonalnie do liczby posiadanych przez danego Obligatariuszy Obligacji. Ptatnosci, o
ktérych mowa w niniejszym paragrafie zostang w pierwszej kolejnosci przeznaczone na zaplate

S ey
i T




(c)

(d)

(2)

(®)

10.

11.

111

odsetek. Od Dnia Rejestracji, w razie przekazania przez Emitenta S$rodkow pienigznych
niewystarczajgcych na pelne pokrycie platnosci z tytutu Obligacji platnosé zostanie dokonana
zgodnie z odpowiednimi regulacjami KDPW. '

Wszelkie platnosci §wiadezeni z tytulu Obligacji beda dokonywane na rzecz Obligatariuszy
posiadajacych Obligacje na koniec Dnia Ustalenia Praw.

Zasady dokonywania platnosei:

(a) Wszelkie ptatnoscei z tytutu Obligacji beda dokonywane z uwzglednieniem przepisow prawa
oraz regulacji obowigzujacych w terminie platnosci. W szczegdlnosci, wysokosc odsetek
platnych z tytutu Obligacji moze by¢ ograniczona przez przepisy okreslajace maksymalng
wysoko$é odsetek wynikajacych z czynnoéci prawnej.

@) Jezeli dzief ptatnosci z tytutu Obligacji przypada na dzien niebgdacy Dniem Roboczym,
ptatno$é na rzecz Obligatariusza nastgpi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po
tym dniu. W takim wypadku Obligatariuszowi nie bgda przystugiwaly odsetki za opoOznienie
lub zwloke w dokonaniu platnosci lub jakiekolwiek inne dodatkowe ptatnosci.

(© Platnosci $wiadczen z tytulu Obligacji beda dokonywane bez potracenia jakichkolwiek
wierzytelnosci Emitenta z wierzytelnosciami Obligatariuszy.

PODATKI

Wszelkie phatnosci z tytulu Obligacji zostang dokonane bez potracen lub odliczen z tytutu lub na
poczet obecnych lub przyszlych podatkéw lub  jakiegokolwiek  rodzaju naleznosci
publicznoprawnych wymierzonych lub natozonych przez odpowiednie wiadze podatkowe lub w ich
imieniu, chyba ze potracenia lub odliczenia tych podatkéw lub naleznosci publicznoprawnych
wymagaja bezwzglednie obowigzujace przepisy prawa. Emitent nie bedzie placil kwot
wyréwnujacych pobrane podatki lub naleznosei publicznoprawne, jezeli z jakgkolwiek platnoscig z
tytutu Obligacji zwiazany bedzie obowigzek pobrania i zaptaty jakiegokolwiek podatku lub innej
naleznosci publicznoprawne;.

Jezeli istnieje obowiazek potracenia lub odliczenia jakiegokolwiek podatku, a Obligatariusz nie
przekaze do Dnia Rejestracji - Agentowi ds. Platnosci lub od Dnia Rejestracji - podmiotowi
prowadzacemu Rachunek Papieréw Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy, najpoiniej w Dniu
Ustalenia Praw, informacji i dokumentéw, w tym aktualnego certyfikatu rezydencji podatkowej,
niezbednych do zastosowania obnizonej lub zerowej stawki opodatkowania, podatek zostanie
pobrany w petnej wysokosci. :

WYKUP OBLIGACJI

Emitent wykupi wszystkie Obligacje wedhug ich wartosci nominalnej w Dniu Wykupu.
PRZYPADKI NARUSZENIA |

Przypadki Naruszenia

7 zastrzezeniem paragrafu 11.2 (Skutek wystapienia Przypadku Naruszenia), kazdy Obligatariusz
moze zazadal wezesniejszego wykupu posiadanych Obligacji, jezeli wystapi ktorekolwiek z

ponizszych zdarzen:

(a) Obligacje przestana stanowi¢ bezposrednie, bezwarunkowe i niepodporzadkowane
zobowiazania Emitenta oraz nie beda mie¢ rownorzednego statusu, bez zadnego
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uprzywilejowania wzgledem siebie nawzajem, z wszelkimi innymi istniejacymi, biezgcymi i
przysztymi, niepodporzadkowanymi zobowigzaniami Emitenta, z wyjatkiem zobowigzan,
ktére sg uprzywilejowane z mocy prawa;

ktérekolwiek Poreczenie okaze si¢ niewazne [ub bezskuteczne i1 nie zostanie w ciggu 30 dni
zastgpione waznym i skutecznym Porgczeniem;

warto§¢ Wskaznika Zadluzenie Finansowe Netto/EBITDA w jakimkolwiek czasie bedzie
wyZsza niz 3,5;

jakiekolwiek Zadtuzenie Finansowe Emitenta lub Istotnego Podmiotu Zaleznego, w tacznej
kwocie przekraczajgcej rownowartosé 10.000.000 PLN:

(i) nie zostato sptacone w terminie, z uwzglednieniem odpowiedniego okresu na
usunigcie takiego naruszenia opisanego w dokumentacji stanowiaca podstawe
istnienia Zadhizenia Finansowego; lub

(ii) stato si¢ wymagalne przed ustalonym terminem wymagalnosci takiego Zadtuzenia
Finansowego z powodu zazadania wczesniejszej splaty takiego Zadhizenia
Finansowego w wyniku wystapienia przypadku naruszenia (dowolnie opisanego w
dokumentacji stanowiaca podstawe istnienia Zadhuzenia Finansowego);

Emitent naruszyl swoje zobowigzania wynikajace z Warunkéw Emisji (inne niz
zobowiagzania do zaplaty $wiadczen pienigznych) 1 stan ten trwa przez okres 10 Dni
Roboczych od dnia otrzymania przez Emitenta od Obligatariusza wezwania do usunigcia
takiego naruszenia;

jakiekolwiek oéwiadczenie lub zapewnienie Emitenta zlozone w Materialach
Informacyjnych okazalo si¢ by¢ nieprawdziwe na moment, w ktérym zostato zlozone;

Emitent naruszy swoje zobowiazania okre$lone w paragrafie 15 (Obowiazki informacyjne)
lub 16 (Wskazniki Finansowe) i takie naruszenie nie zostanie naprawione w ciggu 10 Dni
Roboczych od dnia, w ktérym, zgodnie z paragrafem 15 (Obowiazki informacyjne) lub 16
(Wskazniki Finansowe), miata nastgpi¢ publikacja odpowiednich informacji;

Emitent lub Istotny Podmiot Zalezny ustanowit jakiekolwiek Zabezpieczenie na
jakimkolwiek sktadniku swojego majatku, w celu zabezpieczenia jakichkolwiek Papierdw
Diuznych, chyba Ze najp6zniej jednoczesnie Emitent lub Istotny Podmiot Zalezny
zabezpieczyt wierzytelnosci Obligatariuszy wynikajace z Obligacji poprzez ustanowienie
Zabezpieczenia na tych samych aktywach;

Emitent lub Istotny Podmiot Zaleiny udzieli gwarancji lub porgczenia lub przystapi do
dlugu lub w inny sposdb przyjmie odpowiedzialno$¢ za zobowigzanie osoby trzeciej w
sposob inny niz poprzez Dozwolone Porgczenie;

Emitent lub Istotny Podmiot Zalezny dokona Rozporzadzenia innego niz Dozwolone
Rozporzadzenie;

Emitent dokona inwestycji innych niz Dozwolone Inwestycje;

w odniesieniu do jakiegokolwiek skiadnika majatku Emitenta lub Istotnego Podmiotu
Zaleznego, ktérego laczna wartos¢ przekracza 10.000.000 PLN, =zostata skierowana
egzekucja lub podjete zostaly dzialania majace na celu przymusowe zaspokojenie
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wierzytelnosci i taka egzekucja lub dziatania nie zostaly uchylone lub nie zostaty umorzone
lub zawieszone w ciggu 90 dni od ich rozpoczecia;

Emitent lub Istotny Podmiot Zalezny nie bedzie posiadat jakiejkolwiek koncesji, licencji,
zezwolenia lub pozwolenia wymaganego prawem do prowadzenia swojej podstawowej
dziatalnosci gospodarczej;

Emitent Iub Istotny Podmiot Zalezny nie wykonat jakiejkolwiek istotnej ostatecznej decyzji
administracyjnej lub istotnego prawomocnego wyroku sadu;

Emitent lub Istotny Podmiot Zalezny zaprzestanie prowadzenia w calosci lub w znacznej
czesci swojej podstawowej dziatalnosci gospodarczej;

Istotne Podmioty Zalezne nie sg lub przestang by¢ Podmiotami Zaleznymi;

jakiekolwiek obligacje wyemitowane w ramach Programu zostana wykluczone z obrotu na
ASO BondSpot lub ASO GPW;

akcje Emitenta zostang wykluczone z obrotu na rynku podstawowym GPW;

walne zgromadzenie Emitenta podejmie uchwate o wyptacie dywidendy w kwocie wyzszej
niz 50% skonsolidowanego zysku Emitenta za rok obrotowy, ktérego dotyczy uchwata
walnego zgromadzenia;

(1) Emitent lub Istotny Podmiot Zalezny stanie si¢ niewyplacalnym w rozumieniu
ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadiosciowe i naprawcze;

(i1) jakikolwiek wierzyciel ztozy wniosek o ogtoszenie upadiosci Emitenta lub Istotnego
Podmiotu Zaleznego, chyba ze wniosek taki bedzie bezzasadny i w terminie dwoch
tygodni od dnia powziecia przez Emitenta lub Istotny Podmiot Zalezny informacji o
takim wniosku Emitent lub Istotny Podmiot zalezny podejmie czynno$ci majgce
doprowadzi¢ do zwrdcenia, odrzucenia lub oddalenia takiego wniosku, a zwrocenie,
odrzucenie lub oddalenie takiego wniosku nastapi w terminie 90 dni od dnia
powziecia przez Emitenta lub Istotny Podmiot Zalezny informacji o takim wniosku;

(i)  Emitent lub Istotny Podmiot Zalezny ztozy wniosek o ogloszenie swojej upadiosci;

(iv)  Emitent lub Istotny Podmiot Zalezny ztozy oswiadczenie o wszezeciu w stosunku
do niego postepowania naprawczego; lub

) Emitent lub Istotny Podmiot Zalezny uzna na piémie swojg niewyptacalnos¢ lub z
powodu klopotéw finansowych rozpocznie negocjacje z ogétem swoich wierzycieli
lub pewna kategoria swoich wierzycieli z zamiarem zmiany zasad splaty swojego
zadtuzenia.

nastgpi podpisanie planu polaczenia, planu podziatu lub planu przeksztaicenia lub zostanie
podjeta jakakolwiek uchwata jakiegokolwiek organu Emitenta, wyrazajaca zgode na:

(1) podziat Emitenta;

(i1) polaczenie Emitenta, chyba ze Emitent bedzie spétka przejmujaca i polaczenie
doprowadzi do przejecia przez Emitenta kontroli nad spotka przejmowang, oraz:

(A)  polaczenie nie doprowadzi do obnizenia kapitatéw wiasnych Emitenta; oraz
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(B) podstawowa dzialalnosé¢ spolki przejmowanej jest tozsama z podstawowsg
dzialalno$cig gospodarczg Emitenta; oraz

(C) przedsigbiorstwo spdtki przejmowane] jest prowadzone na zasadzie
cigglosci dziatalnosci; oraz

(D) Wskaznik Zadhluzenie Finansowe Netto/EBITDA, obliczony przy
uwzglednieniu, podczas ustalania jego poziomu, odpowiednio, Zadtuzenia
Finansowego lub EBITDA spoiki przejmowanej tak jakby byfa ona juz
cztonkiem Grupy, nie zostanie naruszony w wyniku takiego polaczenia; lub

(iii)  przeksztalcenie Emitenta,

lub zostanie podpisana przez Emitenta jakakolwiek umowa, w szczegdlnosci dotyczaca
doradztwa prawnego, ksiggowego Iub finansowego, zwiazana z podjeciem jakichkolwiek
dzialann zmierzajacych do, z zastrzezeniem punktéw (i) lub (ii), podzialu Emitenta,
potaczenia Emitenta lub przeksztalcenia Emitenta;

) walne zgromadzenie Emitenta podejmie uchwale o przeniesieniu siedziby Emitenta za
granice; lub

(w) gtowny osrodek podstawowej dziatalnosci Emitenta, w rozumieniu Rozporzadzenia Rady
(WE) nr 1346/2000 z dnia 29 maja 2000 r. w sprawie postgpowania upadiosciowego,
znajdzie si¢ poza terytorium Polski.

Skutek wystgpienia Przypadku Naruszenia

W razie wystgpienia Przypadku Naruszenia kazdy Obligatariusz moze zazada¢é od Emitenta -
wczesniejszego wykupu posiadanych Obligacji. Zadanie wczesniejszego wykupu Obligacji w
zwigzku z wystapieniem Przypadku Naruszenia okre$lonego w paragrafach 11.1(g), 11.1(), 11.1(k),
11.1(m), 11.1(g) lub 11.1(u), wymaga wezesniejszego podjgcia przez Zgromadzenie Obligatariuszy
uchwaly zezwalajacej Obligatariuszom na zadanie wczesniejszego wykupu.

Obligatariusz moze, z zastrzezeniem podjgcia uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy, o ktdérej mowa
w paragrafie (a) powyzej, dorgczy¢ Emitentowi zadanie wczesniejszego wykupu osobiscie, listem
poleconym lub poczta kurierska. W Zzadaniu wezesniejszego wykupu Obligatariusz powinien
wskazaé podstawe zadania wczesniejszego wykupu oraz zalaczyé zaswiadczenie depozytowe lub
inny odpowiedni dokument wystawiony przez Depozytariusza (w przypadku Obligacji
zarejestrowanych w  Ewidencji) Iub $wiadectwo depozytowe (w przypadku Obligacji
zarejestrowanych w Depozycie) oraz certyfikat rezydencji podatkowej, jesli platnos¢ na rzecz
Obligatariusza podlega podatkowi u zrédia a Obligatariusz chee skorzystaé z obnizonej lub zerowej
stawki tego podatku. Doreczenie zgdania wezesniejszego wykupu powoduje, ze Obligacje posiadane
przez takiego Obligatariusza staja si¢ wymagalne w terminie pigciu Dni Roboczych od dnia
doreczenia Emitentowi takiego zadania (Dzien Wcze$niejszego Wykupu).

W przypadku wezesniejszego wykupu Obligacji Emitent zaptaci Obligatariuszowi kwote rowng
sumie: (i) wartosci nominalnej Obligacji oraz (ii) kwoty odsetek naliczonych od dnia rozpoczgcia
Okresu Odsetkowego (wlacznie) do Dnia Wezesniejszego Wykupu (bez tego dnia).
Niewykonywanie uprawnien zwigzanych z Przypadkiem Naruszenia

Przed dokonaniem czynnosci lub wystapieniem zdarzenia, ktdre stanowitaby Przypadek Naruszenia

okreslony w paragrafach 11.1(g), 11.1(j), 11.1(k), 11.1(m), 11.1{(q) lub 11.1(u) Emitent moze zwolac
Zgromadzenie Obligatariuszy w celu podjgcia uchwatly wyrazajacej zgode na dokonanie takiej
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czynnosci lub  wystapienie takiego zdarzenia. Po podjeciu uchwaly przez Zgromadzenie
Obligatariuszy wyrazajacej zgode na dokonanie takiej czynmoéci przez Emitenta lub wystapienie
takiego zdarzenia, dokonanie takiej czynnosci przez Emitenta lub wystapienie takiego zdarzenia nie
bedzie stanowito Przypadku Naruszenia.

NIEWYPEELNIENIE ZOBOWIAZANIA I LIKWIDACJA EMITENTA

Jezeli Emitent nie wypelni w terminie, w catoéci lub w czgsci, zobowiazaf pienigznych
wynikajacych z Obligacji, Obligatariusz moze zazadac natychmiastowego wykupu posiadanych
Obligacji.

W dniu otwarcia likwidacji Emitenta Obligacje staja si¢ natychmiast wymagalne.

W przypadku natychmiastowego wykupu Obligacji Emitent zaplaci Obligatariuszowi kwotg réwng
sumie (i) warto$ci nominalnej Obligacji oraz (ii) kwoty odsetek naliczonych od dnia rozpoczecia
Okresu Odsetkowego (wlacznie) do dnia natychmiastowego wykupu (bez tego dnia).

FUNKCJE AGENTA

W sprawach zwiazanych z Obligacjami, Agent Kalkulacyjny, Agent ds. Platnosci, Depozytariusz
(zwany lacznie na potrzeby tego paragrafu Agentem) dziata wylacznie z powolania Emitenta i nie
ponosi zadnej odpowiedzialnosci w stosunku do Obligatariuszy w zakresie platnosci przez Emitenta
$wiadczent wynikajacych z Obligacji ani wykonywania Zadnych innych zobowigzan Emitenta
wzgledem Obligatariuszy, ani za skuteczno$¢ dochodzenia roszczen Obligatariuszy wobec Emitenta.
Agent nie pelni funkcji banku reprezentanta w rozumieniu art. 29 Ustawy o Obligacjach, ani nie jest
zobowigzany do reprezentowania Obligatariuszy wobec Emitenta.

Agent nie dokonuje weryfikacji lub oceny ryzyka Emitenta oraz ryzyka inwestycji w Obligacje.

Agent, w ramach prowadzonej dziatalnosci, wspétpracuje z Emitentem w zakresie roznych ushug i
posiada informacje, ktére moga by¢ istotne w kontekscie sytuacji finansowej Emitenta oraz jego
mozliwosci spelienia §wiadezen wynikajgcych z Obligacji, jednakze nie jest uprawniony do ich
udostepniania Obligatariuszom, chyba ze Emitent wyraznie wskaze dokumenty i informacje, ktore
maja by¢ przekazane Obligatariuszom w zwigzku z Obligacjami 1 pelnieniem funkcji Agenta.
Wykonywanie przez Agenta okreslonych czynnosci oraz pelnienie okreslonych funkcji w zwigzku z
Obligacjami nie uniemozliwia Agentowi oraz jego podmiotom zaleznym lub stowarzyszonym
$wiadczenia Emitentowi innych ushug, doradzania Emitentowi lub wspéipracy z Emitentem w
kazdym innym dowolnym zakresie lub formie.

ZAWIADOMIENIA
Zawiadomienia Obligatariuszy

Do Dnia Rejestracji wszelkie zawiadomienia Emitenta kierowane do Obligatariuszy beda
przekazywane za posrednictwem Depozytariusza. Od Dnia Rejestracji wszelkie zawiadomienia
Emitenta kierowane do Obligatariuszy bedg umieszczane na stronie internetowej Emitenta
http://www.elemental-holding.pl/ lub kazdej innej, kidra jg zastapi.

Zawiadomienia Emitenta

Wszelkie - zaw-iadomien'ia Obligatariuszy kierowane do Emitenta powinny by¢ dokonywane
osobigcie, listem poleconym lub poczta kurierska na adres Emitenta wskazany w Krajowym
Rejestrze Sadowym.
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OBOWIAZKI INFORMACYJNE

Emitent bedzie udostgpnial Obligatariuszom swoje roczne sprawozdania finansowe wraz z opinia
bieglego rewidenta. Dokumenty te beda dostepne w siedzibie Emitenta oraz na stronie internetowej
Emitenta http://www.elemental-holding.pl/ kazdej innej, ktora jg zastgpi.

WSKAZNIKI FINANSOWE
Wskaznik Zadtuzenia Finansowego Netto/EBITDA bedzie obliczany przez Emitenta:

6] wedlug stanu na dziefi 30 czerwca kazdego roku na bazie danych zawartych w zbadanych
skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych za okres szesciu miesiecy rozpoczynajacy
si¢ 1 lipca i konczacy si¢ w dniu 31 grudnia poprzedniego roku obrotowego oraz w
sprawozdaniach finansowych za okres szesciu miesigcy rozpoczynajgcy sie 1 stycznia
danego roku obrotowego 1 konczgcy sie w dniu 30 czerwca tego roku obrotowego;

(ii) wediug stanu na dzien 31 grudnia kazdego roku na bazie danych zawartych w zbadanych
skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych za okres 12 miesigecy rozpoczynajacy sie¢ 1
stycznia danego roku obrotowego i konczacy si¢ w dniu 31 grudnia tego roku; oraz

(i)  wedlug stanu na dzien podjecia czynnosci, o ktdrej] mowa w paragrafie 11.1(u) na bazie
najbardziej aktualnych skonsolidowanych sprawozdan finansowych FEmitenta oraz
najbardziej aktualnych sprawozdan finansowych spotki przejmowane] za cztery kolejne
kwartaty kalendarzowe poprzedzajgce dzien podjecia czynnosei, o ktdrej mowa w paragrafie
11.1(w).

Emitent udostepni Obligatarinuszom informacje o wysokosci Wskaznika Zadhizenia Finansowego
Netto/EBITDA poprzez publikacje Po$wiadczenia Zgodnosci w sposob wskazany w paragrafie 15
(Obowiazki informacyjne). Ponadto, w przypadku Obligacji notowanych na ASO BondSpot
Poswiadczenie Zgodnosci zostanie zamieszczone na stronie ASO BondSpot. Poswiadczenie
Zgodnosci sporzadzane na podstawie zbadanych lub przejrzanych sprawozdan finansowych zostanie
udostgpnione w dniu publikacji odpowiednich zbadanych Iub przejrzanych sprawozdan
finansowych. Poswiadczenie Zgodno$ci sporzadzane na podstawie punktu (a)(iii) zostanie
udostepnione w terminie pigciu dni o dnia podjecia czynnosci, o ktérej mowa w paragrafie 11.1(u).

PRAWO WLASCIWE
Obligacje sg emitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegaja.
Po Dniu Rejestracji, w przypadku jakichkolwiek rozbieznosci pomigdzy niniejszymi Warunkami

Emisji a obowiazujacymi w danym czasie regulacjami KDPW dotyczacymi spelniania swiadczen z
tytutu Obligacji, wiazgcy charakter beda miaty odpowiednie regulacje KDPW.

ELEMENTAL HOLDING S.A.

Podpis:

Podpis: % fof Fodgi  fl
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ZAELACZNIK 1

SUPLEMENT

Niniejszy dokument stanowi suplement odnoszgcy si¢ do warunkéw emisji obligacii serii wskazanej ponizej
(Warunki Emisji) emitowanych przez Elemental Holding S.A.

Wyrazenia uzyte w suplemencie maja znaczenie nadane im w Warunkach Emisji, ktérych suplement jest
integralng czescia.

(1)  Seria E

(2)  Numery Obligacji od 1 do 2.400

(3)  Warto$é nominalna jednej Obligacji 10.000 PLN

(4)  Liczba Obligacji do 2.400

(5)  Laczna warto$¢ nominalna Obligacji do 24.000.000 PLN

(6)  Dzien Emisji 17-10-2014 1.

(7)  Dni Platnosci Odsetek 17-04-2015 r., 17-10-2015 r., 17-04-2016 r., 17-10-

2016 r., 17-04-2017 1., 17-10-2017 1., 17-04-2018 1.,
17-10-2018 r., 17-04-2019 1., 17-10-2019 r.

(8)  Stopa Bazowa i Marza WIBOR 6M i 2,6 procent w skali roku
(9)  Banki Referencyjne Bank Pekao S.A., ING Bank Slaski S.A., mBank
S.A., PKO Bank Polski S.A.
(10) Dzien Wykupu 17-10-2019 r.
ELEMENTAL HOLDING S.A.
Podpis: Podpis:
Imie i nazwisko: Imie i nazwisko:
\
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ZAY ACZNIK 2
REGULAMIN ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY
POSTANOWIENIA OGOLNE

Niniejszy regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy ma zastosowanie do Zgromadzenia
Obligatariuszy posiadajacych obligacje, okreslone w poprzedzajacym Suplemencie.

Terminy niezdefiniowane w niniejszym Regulaminie Zgromadzenia Obligatariuszy majg znaczenie

nadane im w Warunkach Emisji.
ZWOLYWANIE ZGROMADZENIA

Zgromadzenie Obligatariuszy jest zwolywane przez Emitenta z wlasnej inicjatywy lub na wniosek
Obligatariuszy posiadajacych co najmniej 10% wyemitowanych i niewykupionych Obligacii.
Ponadto, jesli Emitent nie zwola Zgromadzenia Obligatariuszy na wniosek Obligatariuszy
posiadajgcych co najmniej 10% wyemitowanych i niewykupionych Obligacji, Obligatariusze ci
uprawnieni sa zwota¢ Zgromadzenie Obligatariuszy samodzielnie.

Zgromadzenia Obligatariuszy odbywaja si¢ w Warszawie. Dokladne miejsce, date i godzing
Zgromadzenia Obligatariuszy ustala Emitent lub Obligatariusze, zaleznie od tego, kto zwoluje
Zgromadzenie Obligatariuszy.

Zgromadzenie Obligatariuszy jest zwolywane w drodze publikacji zawiadomienia wskazujacego
miejsce, date i godzing rozpoczgcia obrad, a takze przedmiot Zgromadzenia Obligatariuszy.

W przypadku zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy przez Emitenta, Emitent publikuje
zawiadomienie zgodnie z postanowieniami paragrafu 14.1 (Zawiadomienia Obligatariuszy)
Warunkéow Emisji. Dzien Zwotania Zgromadzenia to dzien publikacji zawiadomienia na stronie
internetowe] Emitenta.

W przypadku zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy przez Obligatariuszy, Zgromadzenie
Obligatariuszy jest zwolywane w drodze publikacji ogloszenia w ,.Rzeczpospolitej” lub ,,Gazecie
Wyboreze]” lub w innej gazecie ogdlnopolskiej posiadajacej dzial poswigcony sprawom
gospodarczym, wskazujacego miejsce, date 1 godzing rozpoczgcia obrad, a takze przedmiot
Zgromadzenia Obligatariuszy. Dzien publikacji ogloszenia uwaza sie za Dzien Zwotlania
Zgromadzenia. Jednoczesnie z publikacjg ogloszenia, Obligatariusze, ktérzy zwotujg Zgromadzenie
Obligatariuszy wysla Emitentowi zawiadomienie o zwolaniu Zgromadzenia Obligatariuszy
wskazujgce miejsce, date i godzine rozpoczecia obrad, a takze przedmiot Zgromadzenia
Obligatariuszy.

Jesli Obligacje zostana wprowadzone do obrotu na ASO BondSpot Ilub ASO GPW Emitent
przekaze informacje o zwotaniu Zgromadzenia Obligatariuszy takze w formie raportu biezgcego.

W Zgromadzeniu Obligatariuszy majg prawo uczestniczyé Obligatariusze, ktorzy dokonali blokady
Obligacji do Dnia Roboczego przypadajacego bezposrednio po dniu Zgromadzenia Obligatariuszy.

Osoba reprezentujaca Obligatariusza na Zgromadzeniu Obligatariuszy powinna przedstawic
zaswiadczenie depozytowe lub inny odpowiedni dokument wystawiony przez Depozytariusza (w
przypadku Obligacji zarejestrowanych w Ewidencji) lub swiadectwo depozytowe (w przypadku
Obligacji zarejestrowanych w Depozycie), potwierdzajgce posiadanie Obligacji przez Obligatariusza
oraz. dokonanie ich blokady do Dnia Roboczego przypadajacego bezposrednio po dniu
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Zgromadzenia Obligatariuszy. Ponadto, powinna wykaza¢ umocowanie do dzialania w imieniu

Obligatariusza przedstawiajac aktualny odpis z rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego lub z innego odpowiedniego rejestru lub inny dokument stwierdzajacy, ze dana osoba jest
upowazniona do dziatania w imieniu danego Obligatariusza.

Obligatariusz moze by¢ reprezentowany przez pelomocnika. Obligatariusz moze wystepowaé jako
pelnomocnik innego Obligatariusza. Pelnomocnictwa powinny by¢ udzielone na pi$mie przez osoby
upowaznione do reprezentowania Obligatariusza wedlug przedstawionego wraz z pelnomocnictwem

‘aktualnego odpisu z rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego lub z innego

odpowiedniego rejestru.

Oprécz Obligatariuszy w Zgromadzeniu Obligatariuszy moga brac udziat Emitent, doradcy
finansowi lub prawni Emitenta, doradcy finansowi lub prawni Obligatariuszy oraz mBank S.A.
Osobom tym przystuguje prawo wypowiadania si¢ w sprawach bedgcych przedmiotem obrad
Zgromadzenia Obligatariuszy. Ponadto przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy moze
dopusci¢ inne osoby do udziatu w Zgromadzeniu Obligatariuszy.

Prawo Obligatariusza do uczestnictwa w Zgromadzeniu Obligatariuszy obejmuje w szczeg6lnosci
prawo do zabierania glosu oraz udzialu w gltosowaniu.

ODBYWANIE ZGROMADZENIA

Przewodniczacego Zgromadzenia Obligatariuszy wyznacza tem, kto zwotal Zgromadzenie
Obligatariuszy. W przypadkn zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy przez Emitenta i nie
wyznaczenia przewodniczacego przez Emitenta, przewodniczacego Wyznaczajg Obligatariusze.
Przewodniczacy otwiera i prowadzi obrady Zgromadzenia Obligatariuszy oraz ustala porzadek
obrad.

Przewodniczacy moze podjaé decyzje o zarzadzeniu przerwy w Zgromadzeniu Obligatariuszy. Jesli
7z wnioskiem o zarzadzenie przerwy wystgpuja Obligatariusze reprezentujacy ponad 50% glosow
reprezentowanych na Zgromadzeniu Obligatariuszy, przewodniczacy zobowiazany jest zarzadzié
przerwe zgodnie z takim wnioskiem. W kazdym przypadku facznie przerwy nie moga trwac diuzej
niz 30 dni. W Zgromadzeniu Obligatariuszy wznowionym po zakoficzeniu przerwy Imoga
uczestniczyé Obligatariusze, ktorzy dokonali ponownej blokady Obligacji do Dnia Roboczego
przypadajacego bezposrednio po dniu wznowionego Zgromadzenia Obligatariuszy. Obligatariusz
powinien przedstawi¢ zaéwiadczenie depozytowe Jub inny odpowiedni dokument wystawiony przez
Depozytariusza (w przypadku Obligacji zarejestrowanych w Ewidencji) lub swiadectwo depozytowe
(w przypadku Obligacji zarejestrowanych w Depozycie), potwierdzajace posiadanie Obligacji przez
Obligatariusza oraz dokonanie ich blokady do Dnia Roboczego przypadajacego bezposrednio po
dniu wznowionego Zgromadzenia Obligatariuszy.

Niezwlocznie po otwarciu Zgromadzenia Obligatariuszy przewodniczgcy zobowigzany jest
sporzadzi¢ i podpisa¢ liste obecnosci, zawierajgeg w szezegdlnodei informacje na temat liczby
Obligacji znajdujacych si¢ w posiadaniu danego Obligatariusza oraz liczby gloséw, do
wykonywania ktérych dany Obligatariusz jest uprawniony. Listg obecnosci podpisuje
przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy. Lista jest dostepna do wgladu dla uczestnikow
Zgromadzenia Obligatariuszy w czasie jego trwania, a wszelkie zmiany dotyczace skladu
osobowego Zgromadzenia Obligatariuszy, w tym czas wystapienia takiej zmiany, s3 na miej
odnotowywane.

Po przedstawieniu porzadku obrad Zgromadzenia Obligatariuszy, przewodniczacy otwiera dyskusjg,

udzielajac glosu uczestnikom wediug kolejnosci zgloszen. Emitent moze zabiera¢ glos poza
kolejnoscia.
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Po odbyciu dyskusji nad danym punktem porzadku obrad przewodniczacy zarzadza glosowanie.

Z przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy sporzadzany jest protokoéi, ktéry podpisuje
przewodniczacy. Protokét powinien zawieraé opis przebiegu Zgromadzenia Obligatariuszy, liczbe
reprezentowanych glosow, tres¢ podjetych uchwal oraz liczbe gloséw oddanych za poszezegdlnymi
uchwatami. Do protokolu nalezy dolgczy¢ liste obecnosci oraz kopie pelnomocnictw, odpisdéw z
Krajowego Rejestru Sadowego i innych dokumentdéw stuzgcych wykazaniu umocowania do
reprezentacjl Obligatariusza Iub innego uczestnika Zgromadzenia Obligatariuszy. Protokét
sporzadza si¢ w terminie trzech Dni Roboczych od dnia zamkniecia obrad Zgromadzenia
Obligatariuszy.

PODEJMOWANIE UCHWAL,

Zgromadzenie Obligatariuszy moze podejmowaé uchwaly wylacznie w sprawach wymienionych w
zawiadomieniu o zwolaniu Zgromadzenia Obligatariuszy. Sprawy niewymienione w zawiadomieniu
o zwolaniu Zgromadzenia Obligatariuszy 1 niebedace sprawami formalnymi moga by¢ przedmiotem
uchwat, jezeli w Zgromadzeniu Obligatariuszy uczestniczg Obligatariusze reprezentujacy 100%
glosow 1 zaden Obligatariusz nie zglosit sprzeciwu wobec podjecia danej uchwaty.

Do podjecia uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy wymagana jest obecno$é Obligatariuszy
reprezentujacych co najmniej 50% glosdw.

Uchwaly zapadaja wigkszoscig %% glosow Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu
Obligatariuszy.

Na kazdg 1 zlotéwke wartosci nominalnej Obligacji przypada jeden glos.

Glosowania sa fajne, chyba ze wszyscy Obligatariusze obecni na Zgromadzeniu Obligatariuszy
wyrazg zgode na glosowanie jawne.

Uchwala podjeta przez nalezycie zwotane i odbyte Zgromadzenie Obligatariuszy jest wiazaca
wzgledem wszystkich Obligatariuszy, réwniez tych, ktérzy nie uczestniczyli w Zgromadzeniu
Obligatariuszy lub glosowali przeciwko tej uchwale, wstrzymali si¢ od glosu albo oddali gtosy
niewazne.

Przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy przekazuje Emitentowi protokot Zgromadzenia
Obligatariuszy w terminie pieciu Dni Roboczych od dnia zakonezenia Zgromadzenia Obligatariuszy.

POSTANOWIENIA KONCOWE

Emitent pokrywa uzasadnione i udokumentowane koszty organizacyjne zwigzane ze zwolaniem oraz
odbyciem Zgromadzenia Obligatariuszy.

Wszystkie kwestie zwigzane ze zwolywaniem oraz prowadzeniem obrad Zgromadzenia

Obligatariuszy, a nieuregulowane w niniejszym dokumencie, ustala¢ bedzie przewodniczacy
Zgromadzenia Obligatariuszy.
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ZALACZNIK 3
WZOR POSWIADCZENIA ZGODNOSCI
[na papierze firmowym Emitental
POSWIADCZENIE ZGODNOSCI
[MIETSCOWOSC], [DATA]
Szanowni Panstwo,

Elemental Holding S.A.
Program emisji obligacji do kwoty 100.000.000 PLN

Dotyczy: emisja Obligacji serii ®

Odwolijemy sie do Warunkéw Emisji. Niniejsze pismo stanowi Po$wiadczenie Zgodnosci. Wszelkie
terminy w niniejszym Po$wiadczeniu Zgodnosci pisane wielka litera, a niezdefiniowane w nim odmiennie,
maja znaczenie nadane im w Warunkach Emisj.

Potwierdzamy, Ze na dzien ® wysoko§¢é Wskaznika Zadtuzenia Finansowego Netto/EBITDA wynosi @ i
zostal obliczony na bazie danych zawartych w @ [ktérego kopia stanowi zalacznik do mniniejszego
Poéwiadczenia Zgodnosci)/[ktérego kopie stanowia zataczniki do niniejszego Poswiadczenia Zgodnosci].

[Wskazanie informacji, na kiérych oparto wyliczenie Wskaznika Zadluzenia Finansowego Netto/EBITDA|

Potwierdzamy jednoczesnie, ze nie wystgpuje Przypadek Naruszenia ani zdarzenie, o ktorym mowa w
paragrafie 12 (Niewypelnienie zobowigzania i likwidacja Emitenta) Warunkéw Emisji.

Z powazaniem,

W imieniu Elemental Holding S.A.

ELEMENTAL HOLDING S.A,

ul. Traugutta 42A, 05-825 Grodzisk Mazowiecki

NIP: 5291756419, REGON: 141534442
KRS 0000375737
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SUPLEMENT

Niniejszy dokument stanowi suplement odnoszacy si¢ do warunkéw emisji obligacji serii wskazanej ponizej
(Warunki Emisji) emitowanych przez Elemental Holding S.A.

Wyrazenia uzyte w suplemencie maja znaczenie nadane im w Warunkach Emisji, ktérych suplement jest
integralna czescia.

(D Seria E

(2)  Numery Obligacji od 1 do 2.400

(3)  Wartos¢ nominalna jednej Obligacji 10.000 PLN

(4)  Liczba Obligacji do 2.400

(5)  Laczna warto$¢ nominalna Obligacji do 24.000.000 PLN

(6)  Dzien Emisji 17-10-2014 r.

@) Dr%i Platnosci Odsetek _ 17-04-2015 r., 17-10-2015 r., 17-04-2016 r., 17-10-

2016 1., 17-04-2017 r., 17-10-2017 r., 17-04-2018 r.,
17-10-2018 r., 17-04-2019 r., 17-10-2019 r.

(8)  Stopa Bazowa i Marza WIBOR 6M i 2,6 procent w skali roku
(9)  Banki Referencyjne Bank Pekao S.A., ING Bank Slgski S.A., mBank
S.A., PKO Bank Polski S.A.
(10) Dziefi Wykupu 17-10-2019 r. ZLEMENTAL HOLDING S.A.

ul. Trauguita 42A, 05-825 Grodzisk Mazowiecki
NIP: 5291756419, REGON: 141534442
KRS 0000375737
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MENTAL HOLDING s.4,
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NIP; 5291756419, REGON: 141534442
KRS 0000375737 '
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ZAY ACZNIK 5
DEFINICJE I OBJASNIENIA SKROTOW
Agent Kalkulacyjny oznacza mBank Sl.A.
ASO BondSpot oznacza alternatywny system obrotu prowadzony przez BondSpot.

Banki Referencyjne oznacza Bank Polska Kasa Opieki 8.A., ING Bank Slaski S.A., mBank S.A. oraz
Powszechna Kasa Oszczednosei Bank Polski SA.

BondSpot oznacza BondSpot S.A.
Depozytariusz oznacza mBank S A.

Depozyt KDPW oznacza system rejestracji zdematerializowanych papieréw wartodciowych prowadzony
przez KDPW.

Dzien Emisji oznacza 17 pazdziernika 201__4 .

Dzien Platnosei Odsetek oznacza, odpoWiednio, Dzieh Platnodci Odsetek Obligacji Serii D oraz Dzief
Platnosci Odsetek Obligacii Serii E.

Dzien Platnosci Odsetek Obligacji Serii D oznacza 17 kwietnia 201 51 17 pazd21enuka 201 5r.,
kwietnia 2016 t, 17 pazdziernika 2016 1., 17 kwietnia 2017 r, 17 pazdziernika 2017 r.

Dzien Platno$ci Odsetek Obligacji Serii E oznacza 17 kwieinia 2015 r, 17 pazdziernika 2015 r,, 17 -
kwietnia 2016 r, 17 pazdziernika 2016 1., 17 kwietnia 2017 1, 17 ‘pazdziernika 2017 r., 17 kwietnia 2018, 17 -
pazdziernika 2018 r., 17 kwietnia 2019 r, 17 pazdziernika 2019 r.

Dzien Roboczy oznacza kazdy dzien, z wyjatkiem sobét, niedziel i innych dni ustawowo wolnych od pracy,
w ktérym KDPW oraz podmioty prowadzace Rachunki Papieréw Wartosciowych 1 Rachunki Zbiorcze
prowadza dzialalno$¢ umozliwiajaca przenoszenie Obligacji i dokonywanie platnosci z tytutu Obligacji.
Dziefi Ustalenia Praw oznacza szosty Dzien Roboezy, przed dniem platnosci §wiadezen z tytutn Obligacii,
z wyjatkiem ztozenia przez Obligatariuszy Zadania wezedniejszego wykupu Obligacji zgodnie z paragrafem
11.2 (Skutek wystapienia Przypadku Naruszenia), zadania natychmiastowego wykupu zgodnie z paragrafem
12(a) odpowiednich Warunkéw Emisji lub otwarcia likwidacji Emitenta, kiedy za Dzien Ustalenia Praw
uznaje si¢ dzien ztozenia Zqdania wczesniejszego wykupu, dzien zlozenia zqdama natychmiastowego
wykupu lub dzief otwarcia likwidacji Emitenta.

Dzieni Ustalenia Stopy Procentowej oznacza trzeci Dziei Roboczy przed rozpoczgciem Okresu
Odsetkowego, dla ktérego zostanie ustalona stopa procentowa..

Dzieh Wykupu oznacza, odpowiednio, Dzieh Wykupu Obligacji Serii D oraz Dziern Wykupu Obligacii Serii
E.

Drzien Wykupu Obligacji Serii D oznacza 17 pazdziernika 2017 r.
Dzienh Wykupu Obligacji Serii E oznacza 17 pazdziernika 2019 1.
Emitent oznacza Elemental Holding S.A. z _éiedzibq w Grodzisku Mazowieckim.

Ewidencja oznacza ewidencje obligacji w rozumieniu art. 5a ust. 2 Ustawy o Obligacjach prowadzong przez
Depozytariusza.
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-Grupa oznacza Elemental Holding S.A. oraz jednostkj wchodzace w sklad grupy kapitatowej Elemental
Holding S.A.

Inwestor oznacza EVF I Investments 5.3 r.l. z siedzibg w Luksemburgu.
KDPW oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.
KNF oznacza Komisje Nadzoru Finansowego.

Marza oznacza marz¢ wynoszaca, odpowiednio: dla Obligacji Serii D 2.5% w skali roku, oraz dla Obligacji
Serii E 2,6% w skali roku.

Obligacje oznacza Obligacje Serii D oraz Obligacje Serii E.

" Obligacje Serii D oznacza obligacje serii D wyemitowane 17 pazdziernika 2014 r. przez Emitenta.
Obligacje Serii E oznacza obligacje serii E wyemitowane 17 pazdziernika 2014 r. przez Emitenta.
Obligatariusz oznacza posiadacza Obligacii.

Okres Odsetkowy oznacza okres od Dnia Emisji (wliczajac ten dzief) do pierwszego Dmnia Platnosei
Odsetek (nie wliczajac tego dnia) 1 kazdy nastepny okres od Dnia Platnoéci Odsetek (wliczajge ten dzien) do
nast¢pnego Dnia Platnodei Odsetek (nie wliczajac tego dnia), z zastrzeZzeniem, ze Okres Odsetkowy moze
mie¢ inna dlugosc ze wzgledu na wezesniejszy wykup Obligac)i zgodnie z postanowieniami Warunkow
Emisji lub likwidacj¢ Emitenta.

Prawo Ochrony Srodowiska oznacza ustawe z dnia 27 kwietnia 2001 r. Prawo ochrony srodowiska (tj.
Dz.U. z2013 r. poz. 1232, ze zmianami).

Rachunek Papieréw Wartosciowych oznacza rachunek papieréw wartosciowych w rozumieniu art. 4 ust. 1
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Rachunek Zbiorczy oznacza _rachun'el_; zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowym. - '

Regillamin oznacza "Regulamin Alternatywnego Systemmu Obrotu organizowanego przez BondSpot S.A."

Stopa Bazowa oznacza stope procentowa WIBOR podang przez Monitor Rates Services Reuters Iub
kazdego jej oficjalnego nastepce, dla depozytéw w PLN o diugosci wskazanej w odpowiednim Suplemencie,
wyrazong w punktach procentowych w skali roku, z kwotowania fixingn o godzinie 11:00 lub okolo tej
godziny, publikowana w odpowiednim Dniu Ustalenia Stopy Procentowe] lub inna stopg procentows, ktdra
zastapi powyzsza stope procentowa.

Stopa Procentowa oznacza stope procentowsq, na podstawie ktorej bedzie ustalana wysokosé odsetek od
Obligacii,

Suplement oznacza suplement zalaczony do Warunkéw Emisii.

Terra Recycling S.A. oznacza spdtke Terra Recycling S.A. z siedziba w Grodzisku Mazowieckim, w
catosei kontrolowang przez Emitenta (Emitent posiada 100% akcji w kapitale zaktadowym).

Tesla Recycling oznacza spotke Tesla Recycling spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia SKA z siedziba

w (Grodzisku Mazowieckim, w cato$ei kontrolowang przez Emitenta (Emitent posiada 100% akeji oraz jest
jedynym wspolnikiem komplementariusza — spdtki Tesla Recycling sp. z 0.0.).
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Ustawa o Obligacjach oznacza ustawg z dnia 29 czerwea 1995 . 0 obligacjach.

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi.

Ustawa o Odpadach oznacza ustawe z dnia 14 grudnia 2012r. 0 odpadéch (Dz.U.z 2013 . pb_z. 21, ze
Zmianami). .

Ustawa o Zuzytym Sprzecie Elektrycznym i Elektronicznym oznacza ustawg z dnia 29 lipca 2005 r. 0
mzytym sprzecie elektrycznym i elektronicznym (tj. Dz.U. z 2013 r. poz. 1155, ze zmianami).

Warunki Emisji oznacza, odpowiednio, Warunki Emisji Obligacji Serii D oraz Warunki Emisji Obligacji
serii E. .

Warunki Emisji Obligacji Serii D oznacza warunki emisji Obligacji Serii D. .

Warunki Emisji Obligacji Serii E oznacza warunki emisji Obligacji Serii E.
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