NOTA INFORMACYJNA

dla
DWULETNICH NIEZABEZPIECZONYCH OBLIGAC]I

NA OKAZICIELA SERII D SPOLKI

eurocent €

Niniejsza Nota informacyjna zostatla sporzadzona w zwiazku z ubieganiem si¢ o wprowadzenie
instrumentow finansowych objetych ta nota do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez

Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi
dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez

Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub réwnolegtym).

Inwestorzy powinni by¢ swiadomi ryzyka, jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty finansowe
notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone wtasciwag

analiza, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacja z doradca inwestycyjnym.

Tre$¢ niniejszej noty informacyjnej nie byla zatwierdzana przez Gielde Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych ze stanem faktycznym lub przepisami

prawa.

Data sporzadzenia Noty Informacyjnej: 25 listopada 2014 roku
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Emitent

Firma EUROCENT Spotka Akcyjna
Siedziba Polska, Krakéw

Adres Ul Mlodziezy 9d, 30-829 Krakow
Telefon 717937521

Fax 12 684 35 74

e-mail biuro@eurocent.pl

Strona internetowa

www.eurocent.pl

Przedmiot dziatalnosci

64.99.Z Pozostata finansowa dzialalnos¢ ustugowa gdzie indziej
niesklasyfikowana, z wytaczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych

Forma prawna Spotka akcyjna

NIP 6782926104

REGON 356854835

Kapitat zakladowy 240 495,00 zt w pelni optacony
Numer KRS 0000422501

Zarzad Grzegorz - Kolawa - Prezes Zarzadu

Celina Kolawa - Cztonek Zarzadu
Pawet Przybyta - Cztonek Zarzadu
Weronika Wituszyniska - Cztonek Zarzadu

Emitent ponosi odpowiedzialno$¢ za wszystkie informacje zawarte w niniejszej Nocie Informacyjnej

Oswiadczenie Emitenta

Oswiadczam, ze wedlug mojej najlepszej wiedzy i przy dolozeniu nalezytej starannosci, by zapewnic taki stan,

informacje zawarte w Nocie Informacyjnej sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze

w Nocie Informacyjnej nie pominieto zadnych faktow, ktére moglyby wplywac na jego znaczenie i wycene

instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze, ze opisuje ona rzetelnie czynniki ryzyka

zwiazane z udzialem w obrocie tymi instrumentami.

gs Zarzgdu

t
W

Grzegbrz Kolawa

Prezes Zarzadu spotki EUROCENT SA
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Firma Blue Tax Group Spotka Akcyjna

Forma prawna Spotka Akcyjna

Siedziba Wroctaw

Adres 51-147 Wroctaw, ul. Czajkowskiego 72-74,
Telefon (71) 716 41 85

Fax (71)341 86 20

E-mail doradca@bluetax.pl

Strona internetowa

www.bluetax.pl

NIP 8951740551
Regon 932633100
Kapitat zaktadowy 1400 000 zt (optacony w catosci)
Numer KRS 0000293887
Mirostaw Stanistawski — Prezes Zarzadu
Zarzad

Malwina Stanistawska — Wiceprezes Zarzadu

Oswiadczenie Autoryzowanego Doradcy

Oswiadczam, ze Nota Informacyjna zostala sporzadzona zgodnie z wymogami okre$lonymi w Zalaczniku Nr 1 do

Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalonego Uchwala Nr 147/2007 Zarzadu Gieldy Papierow

Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z p6zn. zm.), oraz ze wedlug mojej najlepszej wiedzy i zgodnie

z dokumentami i informacjami przekazanymi przez Emitenta, informacje zawarte w Nocie Informacyjnej sa

prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominieto w niej zadnych faktéw, ktére moglyby

wplywac na jej znaczenie i wycene instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze, Ze opisuje ona

rzetelnie czynniki ryzyka zwiazane z udzialem w obrocie tymi instrumentami.

PREZES ZARZAQU

Miro'sfaw'S tarrsiaw ki

Prezes Zarzadu spotki Blue Tax Group S.A.
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1. Czynniki ryzyka

Podejmujac decyzje inwestycyjna dotyczaca papieréow wartosciowych Emitenta, Inwestor powinien rozwazy¢
ryzyka dotyczace dziatalnosci Spotki i rynku, na ktorym ona funkcjonuje. Opisane ponizej czynniki ryzyka nie
stanowia zamknietej listy i nie powinny by¢ w ten sposdb postrzegane. Sg one najwazniejszymi z punktu widzenia
Emitenta elementami, ktére powinno sie¢ rozwazy¢ przed podjeciem decyzji inwestycyjnej. Nalezy by¢
Swiadomym, ze ze wzgledu na ztozonos¢ i zmiennos¢ warunkdéw dziatalnosci gospodarczej roOwniez inne, nie ujete
w niniejszej Nocie informacyjnej, czynniki moga wpltywac¢ na dzialalnos¢ Spotki. Inwestor powinien byc¢
Swiadomy, ze zrealizowanie ryzyk zwigzanych z dzialalnoscig Spétki moze mie¢ negatywny wpltyw na jej sytuacje
finansowg czy pozycje rynkowa i moze skutkowac utratg czesci zainwestowanego kapitatu.

1.1 Czynniki ryzyka zwiazane z dzialalnoscia Emitenta
1.1.1 Ryzyko zwiazane z niewyplacalnoscia pozyczkobiorcow

Gléwnym ryzykiem zwiazanym z podstawowgq dziatalnoscia Spotki jest niewywiazywanie si¢ pozyczkobiorcow ze
zobowiazan wobec Spoltki, obejmujacych splate kwoty pozyczki wraz z odsetkami w ustalonych terminach.
Ryzyko to wynika przede wszystkim z ksztattowania si¢ kondycji ekonomicznej pozyczkobiorcow oraz ogdlnej
sytuacji gospodarczej kraju. Pogorszenie sie sytuacji finansowej pozyczkobiorcow moze spowodowaé opdznienie
w sptacie naleznosci lub catkowity brak sptaty, co bezposrednio wplynie na wyniki finansowe Emitenta.

W celu minimalizacji przedmiotowego ryzyka Emitent przeprowadza szczegdétowa weryfikacje Klientow
ubiegajacych sie o pozyczke. Skladajac wniosek o pozyczke kazdy nowy Klient zobowigzany jest potwierdzi¢
swojq tozsamos$¢ przedstawiajac dwa dokumenty tozsamosci, w tym zawsze dowdd osobisty. Dodatkowo
warunkiem udzielenia pierwszej pozyczki jest udokumentowanie uzyskiwanego dochodu poprzez przedstawienie
zaswiadczenia o zarobkach lub innych dokumentéw potwierdzajacych uzyskiwany dochdéd lub w przypadku
pozyczek o najnizszych warto$ciach o$wiadczenia o uzyskiwanym dochodzie. Poza przekazaniem kompletu
dokumentéw kazdy nowy Klient weryfikowany jest w Biurze Informacji Gospodarczej pod wzgledem wartosci
zadtuzenia, wartosci zaleglosci oraz liczby instytucji, w ktorych jest zadtuzony. Okres splaty i wysokos¢ udzielanej
pozyczki uzalezniona jest od zdolnosci kredytowej Klienta. Dopiero po peinej weryfikacji Klienta wyrazana jest
zgoda na udzielenie pozyczki. Dodatkowo przy podpisywaniu umowy pozyczki Klient podpisuje weksel
i deklaracje wekslowa, ktdre stanowia zabezpieczenie udzielonej pozyczki.

1.1.2 Ryzyko zwiazane z mozliwos$cia ogloszenia przez konsumenta upadlosci

Spotka udziela pozyczki wylacznie osobom fizycznym. Spoétka posiada ok. 10 tys. klientéw, z czego ok. 65%
klientéw Spotki stanowia kobiety. Sredni wiek klienta Spotki to 47 lat, z czego dla kobiet $redni wiek wynosi 48 lat,
a dla mezczyzn 43 lata. Z dniem 31 marca 2009 roku weszla w Zycie nowelizacja prawa upadlo$ciowego
i naprawczego umozliwiajaca ogloszenie przez osoby fizyczne upadtosci konsumenckiej. W zwiazku z powyzszym
istnieje ryzyko, ze czes¢ pozyczek udzielonych osobom fizycznym, ktore spetnia przestanki ogloszenia przez sad
upadtosci, bedzie niemozliwe do wyegzekwowania, co moze negatywnie wplyna¢ na osiggane przez Emitenta
przychody oraz wyniki finansowe.

Ze wzgledu na liczbe pozyczkobiorcow, wartos¢ udzielonych pozyczek oraz skomplikowang procedure formalng
i wymagane przepisami prawa upadtosciowego i naprawczego przestanki, jakie musi spelni¢ konsument, ktéry
zamierza oglosi¢ upadtosé, spodziewany odsetek naleznosci nie$ciagalnych, ze wzgledu na upadto$¢ diuznika
mozna uznac¢ za minimalny.
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1.1.3 Ryzyko zwiazane z realizacja strategii rozwoju

Spotka w swojej strategii rozwoju zaklada przede wszystkim zwigkszenie akgji pozyczkowej oraz zwiekszenie
obszaru dzialalnosci Emitenta. Realizacja strategii w krotkim terminie moze wigzac sie¢ ze wzrostem nakladéw
finansowych w zwiazku z zatrudnieniem nowych przedstawicieli oraz ich szkoleniem. W opinii Zarzadu
w $rednioterminowej perspektywie, spowoduje to wzrost wynikow finansowych Spétki oraz pozwoli zwigkszy¢
konkurencyjnos¢ Spotki. Dzialania Spotki, ktére okaza sie nietrafne w wyniku zlej oceny otoczenia badz
niewtasciwego dostosowania si¢ do zmiennych warunkéw tego otoczenia, moga mie¢ istotny wplyw na sytuacje
finansowo-majatkowa oraz na wyniki Emitenta. Istnieje zatem ryzyko nieosiagniecia czesci lub wszystkich
zatozonych celow strategicznych. W celu ograniczenia niniejszego ryzyka Zarzad na biezaco analizuje czynniki
mogace miec¢ potencjalnie niekorzystny wplyw na dziatalno$¢ i wyniki Spétki, a w razie potrzeby podejmuje
niezbedne decyzje i dziatania w celu dostosowania dziatann w ramach strategii do obecnej sytuacji rynkowe;j.

1.1.4 Ryzyko odejscia kluczowych pracownikow

Na dziatalno$¢ Emitenta duzy wptyw wywiera doswiadczenie oraz jakos¢ pracy zatrudnionych pracownikow,
w szczegolnosci kadry menedzerskiej i cztonkdéw Zarzadu. Czynnik ludzki jest istotnym elementem dziatalnosci
Emitenta. Zauwazalna jest znaczna rotacja na stanowiskach najnizszych szczebli, ale Zarzad prowadzi stalg
kontrole zatrudnienia i reaguje z wyprzedzeniem na sytuacje mogace stanowic¢ zagrozenie dla dziatalnosci Spotki
zwigzane z utrata grupy pracownikow. Rotacja na wyzszych stanowiskach jest znacznie mniejsza. Osoby
nadzorujace prace catego dziatu operacyjnego i zarzadzajace spotka sa zwiazane z Emitentem od dtugiego czasu,
w wielu przypadkach - od poczatkéw dziatalnosci. Jednakze Emitent nie moze zapewni¢, ze ewentualna
rezygnacja ktoregokolwiek z cztonkéw Zarzadu badz kadry kierowniczej nie bedzie mie¢ negatywnego wplywu
na dziatalnos¢, strategie, sytuacje finansowa i wyniki operacyjne Spotki.

1.1.5 Ryzyko zwiazane z bezpieczenstwem i ochrona danych osobowych

Emitent posiada wdrozona polityke bezpieczenstwa przetwarzania danych osobowych, z ktéra zobowiazany jest
sie zapozna¢ kazdy pracownik w momencie zatrudnienia. Dane osobowe przetwarzane i przechowywane sa
w formie elektronicznej i papierowej zgodnie z obowiazujaca procedura. Za poprawna realizacje polityki
bezpieczenstwa odpowiada Administrator Bezpieczenstwa Informacji (ABI), bedacy pracownikiem Spoétki, ktory
nadaje kazdemu pracownikowi uprawnienia dotyczace dostepu do danych osobowych, uwzgledniajac charakter
wykonywanych przez pracownikéw obowiazkow. Uprawnienia nadawane sa na podstawie indywidualnego
upowaznienia do przetwarzania danych wyznaczajacego zakres tych uprawnien. Dostep do systemu
zawierajacego dane osobowe udzielany jest przez ABI imozliwy po uwierzytelnieniu indywidualnym
identyfikatorem i hastem. Dane osobowe w formie papierowej oraz kopie zapasowe sa przechowywane
w zamknietych szafkach, do ktérych klucz maja tylko osoby upowaznione. Administrator Bezpieczenstwa
Informacji prowadzi ewidencje 0s6b upowaznionych do przetwarzania danych osobowych.

Istnieje jednakze ryzyko kradziezy lub udostepnienia danych osobowych niezgodnie z ustawq o ochronie danych
osobowych, co moze skutkowac karami przewidzianymi ustawa lub roszczeniami oséb poszkodowanych.

1.1.6 Ryzyko zwiazane z zadluzeniem

Spotka finansuje swoja dziatalnos¢ zaréwno kapitatem wiasnym, jak i kapitatem obcym, na ktory skladaja sie
gléwnie zobowigzania z tytutu leasingu oraz zobowiazania z tytutu emisji Obligacji serii B i serii C. Dodatkowo
w przypadku realizacji emisji Obligacji serii D zadluzenie Spétki wzrosnie o 2 min z1.

Wzrost zadluzenia Spolki i zwigzane z tym obcigzenie odsetkowe moga spowodowac pogorszenie biezacej
ptynnosci  Spétki. Nieterminowa splata zadluzenia moze prowadzi¢ do naliczania odsetek karnych,
wypowiedzenia umow (co w przypadku umoéw leasingu moze powodowaé obowiazek zwrotu samochodow
bedacych przedmiotem leasingu) lub w przypadku nieterminowych splat zobowiazann wynikajacych z obligacji
spowodowa¢ natychmiastowa wymagalno$é. W zwigzku z tym istnieje potencjalne ryzyko ograniczenia
mozliwodci splaty zadluzenia, w tym odsetek oraz kwoty kapitatu wynikajacych z Obligacji serii D. Emitent
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podejmuje dziatania majace na celu utrzymanie optymalnej struktury kapitatow pozyskujac kapital dtuzny przy
jednoczesnym zwiekszaniu kapitatu wtasnego.

1.1.7 Ryzyko ogloszenia upadlosci przez Emitenta

Whniosek o ogloszenie upadtosci moze ztozy¢ dtuznik lub kazdy jego wierzyciel, w stosunku do dluznika, ktéry
stal si¢ niewyplacalny w rozumieniu art. 11 Ustawy Prawo upadtosciowe i naprawcze, tj. nie wykonuje swoich
wymagalnych zobowigzan pienieznych lub gdy jego zobowiazania przekrocza wartos¢ jego majatku, nawet
wowczas, gdy na biezaco te zobowigzania wykonuje.

Ryzyko upadtosci dotyczy wszystkich podmiotow podlegajacych przepisom ustawy Prawo upadtosciowe
inaprawcze. Zarzad Spolki jednakze doklada wszelkich staran, aby zobowigzania Spoétki byly regulowane na
biezaco i na dzien sporzadzenia Propozycji nabycia, w opinii Zarzadu Spétki nie wystepuje przedmiotowe ryzyko.

1.2 Czynniki ryzyka zwiazane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dzialalnos¢
1.2.1 Ryzyko zwiazane z konkurencja

Gléwnym konkurentem, bedacym jednoczesnie liderem rynku mikropozyczek jest spotka Provident Polska S.Al,
ktora dziata najdluzej i posiada najwigksza siatke sprzedazy obejmujaca obszar calego kraju. Wykluczajac lidera,
rynek, na ktérym dziala Spolka, jest rozproszony. Tworza go podmioty o znacznie mniejszym zasiggu
terytorialnym, dziatajace w okreslonych regionach, mniej rozpoznawalne, z krotsza historia dziatalnosci.
Stosunkowo niskie bariery wejscia na rynek ustug finansowych przy jego duzej atrakcyjnosci powoduja, ze
w ostatnim czasie pojawily sie nowe podmioty S$wiadczace konkurencyjne ustugi. Nasilenie dziatan
konkurencyjnych moze oddzialywaé na Spoétke na kilku ptaszczyznach: zwigkszenia trudnosci w pozyskiwaniu
nowych i utrzymywaniu istniejacych klientéw oraz rywalizacji pracodawcéw o najbardziej wykwalifikowanych
pracownikéw, dysponujacych dobrymi relacjami z klientami. Spotka minimalizuje przedmiotowe ryzyko poprzez
utrzymywanie dobrych relacji z klientami, rozszerzanie oferty produktowej dostosowanej do potrzeb klientow
oraz prowadzenie akcji promocyjnych na terenie objetym dzialalnoscia Emitenta. W zakresie relacji
z pracownikami Spétka wdrozyta atrakcyjny system motywacyjny oparty na osigganych wynikach. Dodatkowo
Spotka, w zaleznosci od zaistnialej sytuacji, wprowadza okresowe premie dla pracownikow, uzaleznione
od zajmowanego stanowiska w ramach struktury Emitenta.

1.2.2 Ryzyko zwiazane z regulacjami prawnymi

Duze znaczenie dla dziatalnosci Spétki ma ustawa o kredycie konsumenckim, ktéra reguluje m.in. maksymalna
wysokos¢ optat i prowizji od udzielanych pozyczek, optate za wczesniejszq splate oraz mozliwos¢ zwrotu
pozyczki w okre$lonym terminie. Jednakze zmiany przepisow prawa w zakresie kredytu konsumenckiego
ograniczajace swobode ksztattowania warunkéw udzielanych pozyczek oraz ich wysokos¢ moga wplynac
na zmniejszenie atrakcyjnosci tego typu finansowania dla potencjalnych iobecnych klientow Spotki,
co bezposrednio moze wplynaé¢ na spadek przychodéw osigganych przez Spotke.

W chwili obecnej trwajgq prace nad zmianami ustawy o nadzorze nad rynkiem finansowym, ustawy —Prawo
bankowe oraz niektérych innych ustaw. Celem projektowanych regulacji jest zwiekszenie poziomu ochrony
klientéw instytucji finansowych. W odniesieniu do dziatalnosci Emitenta kluczowym elementem projektowanych

1Raporty spoétek: International Personal Finance oraz spdtek z branzy mikropozyczek notowanych na NewConnect

http://prasa.finansowysupermarket.pl/rekomendacja-t-i-rynek-para-bankowy/

http://forsal.pl/artykuly/561364,dlaczego_rosnie_popyt_na_pozyczki_pozabankowe.html
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zmian jest ograniczenie calkowitego kosztu kredytu konsumenckiego. Zarzad Emitenta nie moze wykluczy¢,
iz ustalenie na zbyt niskim poziomie limitu catkowitego kosztu kredytu moze negatywnie wptynac¢ na dziatalnos¢
Emitenta poprzez zmniejszenie wartosci generowanych przychodéw. Emitent bedac Cztonkiem Konferencji
Przedsigbiorstw Finansowych w Polsce, ktora uczestniczy w konsultacjach spotecznych i opiniowaniu
projektowanych zmian, posiada biezace informacje na temat prac nad przewidywana regulacja co pozwala
na aktualizowanie planéw dotyczacych dziatalnosci Spotki ijej dalszego rozwoju po wprowadzeniu
przedmiotowych zmian.

1.2.3 Ryzyko zmiany stop procentowych

Zmiana stop procentowych przez Rade Polityki Pienieznej wptywa bezposrednio na wysokos¢ maksymalnych
odsetek umownych, ktére sg rowne czterokrotnosci stopy lombardowej. Spadek rynkowych stép procentowych
jest niekorzystny dla Emitenta, gdyz kredyt udzielany przez banki staje si¢ coraz bardziej atrakcyjny dla osob
fizycznych. W przypadku obnizenia stop procentowych, Emitent w celu utrzymania biezacego poziomu akgji
pozyczkowej moze obnizy¢ oprocentowanie pozyczek, co bezposrednio moze przetozy¢ sie na spadek osigganych
przychoddéw ze sprzedazy. Nalezy jednak mie¢ na uwadze, ze z oferty Spotki w gldwnej mierze korzystajgq osoby
nie posiadajace zdolnosci kredytowej akceptowanej przez banki.

1.2.4 Ryzyko zwiazane z sytuacja makroekonomiczna Polski

Emitent prowadzi swoja dziatalno$¢ na terenie Polski, w zwiazku z czym jego sytuacja ekonomiczna jest Scisle
skorelowana z ogdlna sytuacjq gospodarcza kraju. Do gtéwnych czynnikéw o charakterze ogdélnogospodarczym,
wplywajacych na dziatalno$¢ Emitenta, mozna zaliczy¢: poziom PKB Polski, poziom sredniego wynagrodzenia
brutto, poziom inflacji, poziom inwestycji podmiotéw gospodarczych, stopienn zadluzenia jednostek
gospodarczych i gospodarstw domowych oraz wskaznik bezrobocia. Istnieje ryzyko, ze spowolnienie tempa
wzrostu gospodarczego, spadek poziomu inwestycji przedsiebiorstw, wzrost zadtuzenia jednostek gospodarczych
oraz zwigkszenie bezrobocia moga mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ oraz sytuacje finansowa Spotki, poprzez
obnizenie popytu na uslugi Emitenta, co w konsekwencji moze przelozy¢é sie na pogorszenie wynikdéw
finansowych Spoétki. Niekorzystne zmiany wskazanych czynnikéw moga mie¢ negatywny wpltyw na dalszy
rozw¢j Emitenta.

1.2.5. Ryzyko zwiazane z interpretacja przepisow podatkowych

Emitent, podobnie jak wszystkie podmioty gospodarcze, narazony jest na nieprecyzyjne zapisy w uregulowaniach
prawno-podatkowych, ktére moga spowodowaé powstanie rozbieznosci interpretacyjnych, w szczegdlnosci
w odniesieniu do operacji zwigzanych z podatkiem dochodowym, podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych
i podatkiem VAT w ramach prowadzonej przez Spdtke dziatalnosci. W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko,
iZzmimo stosowania przez Emitenta aktualnych standardéw rachunkowosci, interpretacja Urzedu Skarbowego
odpowiedniego dla Emitenta moze rézni¢ sie od przyjetej przez Spodtke, co w konsekwencji moze wplynac
na natozenie na Emitenta kary finansowej i negatywnie wplynac¢ na jego wyniki finansowe.

1.3 Czynniki ryzyka zwiazane z oferowanymi obligacjami
1.3.1 Ryzyko braku splaty zobowiazan wobec obligatariuszy

Emitent w II kwartale 2014 roku dokonal przedterminowego wykupu Obligacji serii A, natomiast w odniesieniu
do wyptaty odsetek od obligacji dokonywat terminowej wyptaty odsetek zaréwno dla Obligacji serii A jak i serii B.
W kolejnych okresach Spétka bedzie zobowiazana do wyptaty odsetek od obligacji oraz wykupu wyemitowanych
obligacji. W zwiazku z tym, w przypadku niewygenerowania przez Spdtke wolnych srodkow pienieznych, nie
mozna wykluczy¢ ryzyka zwiazanego z nieterminowym wykupem obligacji przez Spdtke lub tez brakiem
mozliwosci ich wykupu przez Emitenta. Spotka zaklada, ze zwiekszenie akcji pozyczkowej w sposob istotny
wplynie na wielkos¢ generowanych przeptywdéw pienieznych i w sposdb istotny wplynie na zwigkszenie skali
dziatalnosci Spotki.
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W przypadku niewystarczajacej ilosci wygenerowanych srodkdw na wykup obligacji Spotka nie wyklucza emisji
kolejnych Obligacji w celu zrolowania wczesniejszych serii lub tez zaciggnigcia kredytu bankowego.

1.3.2 Ryzyko zwiazane z kolejnymi emisjami obligacji i pozyskaniem srodkow
finansowych

Emitent zaklada, ze srodki pozyskane w drodze emisji Obligacji serii D umozliwig mu realizacje przejetej strategii
rozwoju, ktora zaktada przede wszystkim zwigkszanie udziatu w rynku mikropozyczek oraz zwigkszenie akcji
pozyczkowej. Istnieje jednak ryzyko, ze w wyniku wystapienia nieprzewidzianych okolicznosci Spotka bedzie
musiata przeprowadzi¢ dodatkowa emisje obligacji lub szuka¢ innych zrdédet finansowania w celu realizacji
zatozen strategii rozwoju Emitenta. Niepozyskanie nowych zrddet finansowania, w przypadku gdy Emitent
wykorzysta dotychczas posiadane srodki finansowe, mogtoby spowodowac znaczace spowolnienie tempa rozwoju
Emitenta.

1.4  Czynniki ryzyka zwiazane z notowaniem Obligacji Spotki w alternatywnym systemie
obrotu na rynku Catalyst

1.4.1 Ryzyko opo6znienia rozpoczecia notowan obligacji

Zamiarem Emitenta jest ubieganie sie o rejestracje Obligacji serii D w Krajowym Depozycie Papierow
Wartosciowych S.A. oraz wprowadzenie Obligacji serii D Spotki do Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku
Catalyst organizowanym przez Gielde Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. Rozpoczecie notowan
Obligadji serii D nastapi po pozytywnym przejsciu procedury weryfikacyjnej i wydaniu zgody przez Organizatora
Alternatywnego Systemu Obrotu. Spoétka nie moze zagwarantowac lub precyzyjnie okresli¢ termindéw rozpoczecia
notowan Obligacji w Alternatywnym Systemie Obrotu.

1.4.2 Ryzyko niedostatecznej pltynnosci i wahan kursu rynkowego obligacji

Obecnie w alternatywnym systemie obrotu na rynku Catalyst sa notowane obligacje Emitenta serii B. Ze wzgledu
na charakter rynku obrotu papierami diuznymi precyzyjna ocena plynnosci obrotu obligacjami jest trudna
do przeprowadzenia. Konsekwencja takiego stanu rzeczy jest brak zapewnienia, ze Obligacje Spotki beda
przedmiotem aktywnego obrotu po ich wprowadzeniu do alternatywnego systemu obrotu na rynku Catalyst.
Istnieje ryzyko, ze obrét Obligacjami na tym rynku bedzie si¢ charakteryzowat niska plynnoscia, co moze utrudnic¢
lub wrecz uniemozliwi¢ inwestorom sprzedaz badz kupno Obligacji w dowolnym terminie po satysfakcjonujacej
cenie.

Ponadto z wprowadzeniem Obligacji Emitenta do alternatywnego systemu obrotu na rynku Catalyst wigze sie
takze ryzyko wahan kursu rynkowego tych Obligacji. Kurs ten jest wypadkowa ksztaltowania si¢ popytu oraz
podazy na rynku, ktére uzaleznione sg od wielu czynnikéw i trudno przewidywalnych zachowan inwestorow.
Na takie zachowania wplyw maja réznego rodzaju czynniki o charakterze zewnetrznym (niezwigzane
bezposrednio z dzialalnoscig Emitenta oraz jego sytuacja finansowa czy operacyjna), takie jak ogdlna koniunktura
na $wiatowych gietdach, czy zmiany czynnikéw makroekonomicznych, do ktérych naleza stopy wolne od ryzyka
oraz sytuacji politycznej. Znaczenie majg takze czynniki o charakterze wewnetrznym (zwiazane bezposrednio
z dziatalnosciag Emitenta oraz jego sytuacja finansowa czy operacyjng), takie jak okresowe zmiany wynikow
finansowych. W przypadku znacznego wahania kursu Obligacji, ich posiadacze moga by¢ narazeni na ryzyko
niezrealizowania zakladanego zysku.

1.4.3 Ryzyko zwiazane z zawieszeniem notowan Obligacji Spotki na rynku Catalyst
Zgodnie z § 11 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator Alternatywnego Systemu moze

zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 3 miesigce, z zastrzezeniem § 12 ust. 31§ 17¢
ust. 5 Regulaminu ASO:
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— na wniosek Emitenta,

- jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikéw.

W  przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrot
instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesiac.

Jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw obowiazujacych w alternatywnym systemie obrotu lub nie
wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki okreslone w rozdziale V Obowigzki emitentéw instrumentéw
finansowych w alternatywnym systemie Regulaminu ASO organizator moze, w zaleznosci od stopnia i zakresu
powstalego naruszenia lub uchybienia:

1. upomnie¢ emitenta
2. natozy¢ na niego kare pienigzng w wysokosci do 50 000 zt

W przypadku gdy Emitent nie wykonuje nalozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega
zasad lub przepiséw obowiazujacych w ASO lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki, Organizator
ASO moze:

1. nalozy¢ na niego kare pieniezna
2. zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi emitenta w alternatywnym systemie

3. wykluczy¢ instrumenty finansowe emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.

Nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzy¢ sie w przysztosci w odniesieniu do Emitenta.
Emitent posiada juz doswiadczenie w zakresie spetniania obowiazkéw informacyjnych w alternatywnym systemie
obrotu, gdyz jego instrumenty finansowe sg notowane na rynku NewConnect od lutego 2013, a ryzyko to dotyczy
wszystkich obligacji notowanych na rynku Catalyst.

Zgodnie z art. 78 ust. 2-3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi organizator ASO na zadanie Komisji,
wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu
lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.
W przypadku gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach
wskazujacych na mozliwo$¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu
lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw
inwestorow, na zadanie Komisji, Organizator ASO zawiesza obrdt tymi instrumentami finansowymi na okres
nie dluzszy niz miesiac.

1.44 Ryzyko zwiazane z wykluczeniem Obligacji Spoélki z obrotu na rynku Catalyst

Zgodnie z § 12 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty
finansowe z obrotu:

— na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spelnienia przez
emitenta dodatkowych warunkéw,

— jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenistwo uczestnikéw obrotu,

— wskutek ogloszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogloszenie
upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania,

— wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

— wskutek podjecia decyzji o polaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu,
przy czym wykluczenie instrumentdw finansowych z obrotu moze nastapi¢ odpowiednio nie wczesniej
niz z dniem polaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia

Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie:

— w przypadkach okreslonych przepisami prawa,
— jezeli zbywalnos$¢ tych instrumentéw stata si¢ ograniczona,

— w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentdéw,
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— po uplywie 6 miesigcy od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta,
obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogloszenie
tej upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow postepowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu Organizator Alternatywnego
Systemu moze zawiesi¢ obrot tymi instrumentami finansowymi.

Jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw obowiazujacych w alternatywnym systemie obrotu lub
nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki organizator ASO moze, w zaleznosci od stopnia i zakresu
powstatego naruszenia lub uchybienia:

1. upomnie¢ emitenta
2. natozy¢ na niego kare pieniezng w wysokosci do 50 000 zt

W przypadku gdy Emitent nie wykonuje nalozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega
zasad lub przepisdéw obowigzujacych w ASO lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki, Organizator
ASO moze:

1. natozyc¢ na niego kare pieniezna
2. zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi emitenta w alternatywnym systemie
3. wykluczy¢ instrumenty finansowe emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi na zadanie Komisji, Organizator ASO
wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrét nimi zagraza
w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenistwu obrotu
dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu lub powoduje naruszenie interesow inwestorow.

Nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzyc¢ si¢ w przysztosci w odniesieniu do Emitenta.
Emitent posiada juz doswiadczenie w zakresie spetniania obowiazkéw informacyjnych w alternatywnym systemie
obrotu, gdyz jego instrumenty finansowe sg notowane na rynku NewConnect od lutego 2013, a ryzyko to dotyczy
wszystkich obligacji notowanych na rynku Catalyst.

1.45 Ryzyko dotyczace mozliwosci nalozenia na Emitenta kar administracyjnych przez

KNF za niewykonywanie obowiazkow wynikajacych z przepisow prawa

Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ kary administracyjne na Emitenta za niewykonywanie obowigzkow
wynikajacych z przepisow prawa, a w szczegolnosci obowigzkéw wynikajacych z Ustawy o ofercie publicznej,
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. Wspomniane sankcje wynikajg z art. 96 i 97 Ustawy o ofercie
publicznej oraz z art. 169 — 174 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. Komisja Nadzoru Finansowego
moze takze nalozy¢ kare pienieznag w wyniku naruszenia przez Spdtke obowigzkéw ustawowych wskazanych
w art. 157, 158, 160 oraz art. 5 Ustawy o Obrocie (art. 176 i 176a Ustawy o Obrocie). Z tytulu naruszen przez
Emitenta w/w obowiazkéw Komisja Nadzoru finansowego moze wymierzy¢ Spolce kare pieniezng do wysokosci
1 000 000 zt, co moze stanowi¢ znaczne obcigzenie finansowe dla Emitenta.
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2. Cel emisji dluznych instrumentow finansowych, jezeli zostal okreslony

Celem Emisji Obligacji serii D jest pozyskanie srodkéw finansowych na rozwoj Spotki, w tym zwiekszenie akcji
pozyczkowe;j.

3. Okreslenie rodzaju emitowanych dluznych instrumentéw finansowych

Dwuletnie niezabezpieczone Obligacje zwykte na okaziciela serii D z kuponem odsetkowym o oprocentowaniu
statym.

4. Wielkos¢ emisji

Przedmiotem emisji byto 20 000 (stownie: dwadziescia tysiecy) sztuk Obligacji serii D, o jednostkowej wartosci
nominalnej 100,00 zt (stownie: sto ztotych) kazda. Laczna warto$¢ obligacji objetych niniejsza Notq informacyjna
wynosi wiec 2 000 000,00 PLN (stownie: dwa miliony ztotych).

5. Wartos¢ nominalna i cena emisyjna obligacji

Warto$¢ nominalna kazdej Obligacji serii D wynosita 100,00 PLN (stownie: sto ztotych). Cena emisyjna Obligacji
serii D byta rowna jej wartosci nominalnej i wynosita takze 100,00 PLN (stownie: sto ztotych).

6. Informacje o wynikach subskrypcji lub sprzedazy dluznych instrumentow
finansowych bedacych przedmiotem wniosku o wprowadzenie

1. Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji lub sprzedazy: Rozpoczecie subskrypcji nastapilo w dniu

20 sierpnia 2014 r., natomiast jej zakoniczenie miato miejsce w dniu 05 wrzesnia 2014 r.

2. Data przydzialu instrumentéw finansowych: Przydziat Obligacji serii D zostal dokonany w dniu 08 wrzesnia

2014 roku.

3. Liczba instrumentéw finansowych objetych subskrypcja lub sprzedaza: Subskrypcja prywatna obejmowata

do 20.000 (dwadziescia tysiecy) Obligacji serii D o wartosci nominalnej rownej 100 zt (sto ztotych) kazda.

4. Stopa redukcji: Inwestorzy zlozyli tacznie zapisy na 21 320 (dwadziescia jeden tysiecy trzysta dwadziescia)
Obligadji serii D. Zgodnie z Propozycja nabycia, w sposob uznaniowy, Zarzad przydzielit Obligatariuszom papiery
warto$ciowe w liczbie mniejszej niz ztozone zapisy w ten sposob, aby taczna liczba przydzielonych Obligacji

wyniosta 20 000.

5. Liczba instrumentow finansowych, ktore zostaly przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcji:
W ramach przeprowadzonej subskrypcji prywatnej zostato przydzielonych tacznie 20.000 (dwadziescia tysiecy)

Obligadji serii D o tacznej wartosci 2 000 000 zt (dwa miliony ztotych).

6. Cena, po jakiej instrumenty finansowe byly nabywane (obejmowane): Obligacje serii D byly obejmowane

po cenie emisyjnej réwnej wartosci nominalnej, tj. 100 zt (sto ztotych) za jedna Obligacje.
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7. Liczba osob, ktore zlozyly zapisy na instrumenty finansowe objete subskrypcja: Zapisy na Obligacje serii D

ztozyto 39 podmiotdéw.

8. Liczba 0s6b, ktérym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej subskrypcji: Obligacje

serii D zostaly przydzielone 39 podmiotom.

9. Nazwy (firmy) subemitentow, ktorzy objeli instrumenty finansowe w ramach wykonywania umoéw
o subemisje, z okres$leniem liczby papieréw wartosciowych, ktére objeli, wraz z faktyczna cena jednostki
instrumentu finansowego (cena emisyjna lub sprzedazy, po odliczeniu wynagrodzenia za objecie jednostki
instrumentu finansowego, w wykonaniu umowy subemisji, nabytej przez subemitenta): Nie zostala zawarta
umowa subemisyjna w rozumieniu Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U.

2005 Nr 183 poz. 1538) . Obligacje serii D nie byly wigc obejmowane przez subemitentow.

12. Laczne okreslenie wysokosci kosztow, ktdre zostaly zaliczone do kosztéw emisji, ze wskazaniem wysokosci
kosztow wedlug ich tytuléw wraz z metodami rozliczenia tych kosztéw w ksiegach rachunkowych i sposobem

ich ujecia w sprawozdaniu finansowym emitenta:

Laczne koszty emisji Obligacji serii D wyniosty 36 900,00 zt, w tym koszty:
przygotowania i przeprowadzenia oferty — 0,00 zt,
wynagrodzenia subemitentéw — 0,00 z1,

sporzadzenia publicznego dokumentu informacyjnego lub dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem
kosztéw doradztwa: 36 900,00 zt

promogji oferty: 0,00 zt

Koszty emisji zostang ujete w rozliczeniach miedzyokresowych i beda rozliczane w czasie do momentu wykupu
obligacji

7. Warunki wykupu i warunki wyplaty oprocentowania dluznych
instrumentow finansowych

7.1. Warunki wykupu obligacji

Obligacje zostana wykupione po ich warto$ci nominalnej, tj. za kwote 100,00 PLN (sto zlotych) za jedng Obligacje.

Obligacje serii D zostana wykupione przez Emitenta w Dniu wykupu Obligacji (dzien W), ktéry przypada
na dzien 08 wrzesnia 2016 tj. 2 lata od daty przydziatu, a Kwota Wykupu zostanie wyptacona tacznie z odsetkami
za VIII okres odsetkowy. Jezeli Dzien wykupu Obligacji przypadnie na dzien nie bedacy dniem roboczym,
Obligacje serii D zostang wykupione w pierwszym dniu roboczym przypadajacym po Dniu W, bez prawa zadania
odsetek za opdznienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci.

Wykup Obligacji moze nastapi¢ (za zgoda Obligatariusza) rowniez poprzez przeprowadzenie subskrypcji
na obligacje nowej emisji wsrod wilascicieli Obligacji podlegajacych wykupowi (tzw. obligacji rolowanych)
z zaliczeniem wierzytelnosci z tytutu obligacji rolowanych na poczet ceny obligacji nowej emis;i.

Wykup Obligacji bedzie dokonywany za posrednictwem firmy inwestycyjnej prowadzacej Ewidencje Obligacji
serii D, a po ich dematerializacji w rozumieniu Ustawy o obrocie za posrednictwem KDPW, zgodnie
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z obowiazujacymi regulacjami. Wykup dokonywany przed dniem zapadalnosci Obligacji moze zosta¢ dokonany
na podstawie umowy cywilno-prawnej zawartej pomiedzy Obligatariuszem a Emitentem.

Zgodnie z art. 24 ust. 2 Ustawy o obligacjach, jezeli Emitent nie wypelni w terminie, w catosci lub w czesci,
zobowiazan wynikajacych z Obligacji, Obligacje podlegaja, na pisemne zadanie Obligatariusza,
natychmiastowemu wykupowi w czesci, w jakiej przewidujq Swiadczenia pieniezne.

Zgodnie z art. 24 ust. 3 Ustawy o obligacjach, w przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegaja
natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidagji.

Emitent zastrzega sobie prawo do wykupienia Obligacji przed terminem ich zapadalnosci na swoje Zadanie,
za zgoda Obligatariusza bedacego wiascicielem wykupowanych Obligacji, bez koniecznosci uzyskania zgody
innych Obligatariuszy.

Emitent przewiduje mozliwo$¢ przedterminowego wykupu:

- cze$ci wyemitowanych Obligacji, na swoj wniosek i za zgoda poszczegolnych Obligatariuszy, bez koniecznosci
uzyskania zgody pozostatych Obligatariuszy, na podstawie umow cywilno-prawnych i na warunkach
uzgodnionych z poszczegdlnymi Obligatariuszami;

- wszystkich wyemitowanych Obligacji, na zadanie Emitenta, za posrednictwem i zgodnie z regulacjami KDPW,
przy czym Kwota Wykupu bedzie réwna Cenie Emisyjnej powigkszonej o przystugujaca Obligatariuszom
skumulowang kwote odsetek za okres odsetkowy przypadajacy w dacie Przedterminowego Wykupu — ustalonej
na podstawie powzietej przez Emitenta uchwaty w sprawie przedterminowego wykupu Obligacji.

W przypadku skorzystania przez Emitenta z prawa zadania wykupu wszystkich wyemitowanych Obligadji,
Emitent bedzie wnioskowal o wczesniejsze zawieszenie obrotu Obligacjami w ASO, poczawszy od dnia
wyznaczonego zgodnie z obowigzujacymi przepisami.

7.2. Warunki wyplaty oprocentowania
Obligacje serii D beda oprocentowane wedlug statej stopy procentowej wynoszacej 9% w skali roku w stosunku
do ich wartosci nominalne;j.

Odsetki naliczane beda poczawszy od dnia nastepujacego po dniu przydziatu Obligacji serii D (tj. 09 wrzesnia
2014) do dnia wykupu (tj. 08 wrzesnia 2016) i beda wyptacane kwartalnie. Wysoko$¢ naleznych odsetek bedzie
obliczana na podstawie rzeczywistej liczby dni w okresie odsetkowym.

Odsetki beda naliczane od kazdej Obligacji z doktadno$cia do jednego grosza (przy czym podt grosza (0,005 zi)
bedzie zaokraglane w gore).

Wartos¢ odsetek przystugujaca Obligatariuszowi od jednej Obligacji bedzie ustalona kazdorazowo zgodnie
Z ponizszym wzorem:

Odsetki = NO * r * (n/365)

NO - warto$¢ nominalna Obligacji serii B

n - liczba dni w danym okresie odsetkowym
R - oprocentowanie Obligagji serii D (9%)

Dniem ustalenia prawa do odsetek z Obligacji oraz dniem ustalenia prawa do Kwoty Wykupu (dzient D) jest 7.
(si6dmy) dzien roboczy poprzedzajacy odpowiednio Dzien wyptaty odsetek lub Dzien Wykupu (dzien W).

Uprawnionym do otrzymania $wiadczenia pienieznego z tytutu posiadania Obligacji serii D bedzie osoba
lub podmiot wskazany w Ewidencji jako posiadacz Obligacji serii D, a po dematerializacji Obligacji w rozumieniu
Ustawy o obrocie — osoba lub podmiot, na ktérego rachunku papieréw wartosciowych Obligacje beda zapisane
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w Dniu ustalenia prawa do wyptaty odsetek lub wykupu Obligacji (dzieni D), ktéry bedzie przypadat na 7. dzien
roboczy poprzedzajacy Dzien wyplaty odsetek lub Dzienn wykupu Obligagji.

Tabela 1 Szczeg6towe informacje dotyczace kolejnych okreséw odsetkowych

Okres Pierwszy dzien okresu  Dzien ustalenia prawa do Ostatni dzien okresu odsetkowego
I 09 wrzesnia 2014 27 listopada 2014 08 grudnia 2014
II 09 grudnia 2014 26 lutego 2015 08 marca 2015
II1 09 marca 2015 27 maja 2015 08 czerwca 2015
IV 09 czerwca 2015 28 sierpnia 2015 08 wrzesnia 2015
\% 09 wrzesnia 2015 27 listopada 2015 08 grudnia 2015
VI 09 grudnia 2015 26 lutego 2016 08 marca 2016
VII 09 marca 2016 30 maja 2016 08 czerwca 2016
VIII 09 czerwca 2016 30 sierpnia 2016 08 wrzesnia 2016

8. Wysokos$¢ i forma zabezpieczenia i oznaczenie podmiotu udzielajacego
zabezpieczenia

Obligacje serii D nie sg zabezpieczone.

9. Warto$¢ zaciagnietych zobowiazan na ostatni dzien kwartalu
poprzedzajacego udostepnienie Propozycji nabycia oraz perspektywy
ksztaltowania zobowiazan emitenta do czasu catkowitego wykupu dluznych
instrumentow finansowych proponowanych do nabycia

Wartos¢ zobowiazan i rezerw na zobowiazania na dzien 30 czerwca 2014 roku wynosi 7 418 349,75 zl z czego
627 342,18 to zobowigzania z tytutu leasingdw, natomiast 5 090 980 zt to zobowigzania z tytutu wyemitowanych
obligagji.

Perspektywy ksztaltowania sie zobowiazan Emitenta do czasu catkowitego wykupu Obligacji serii D

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej Emitent nie planuje dalszego, znacznego wzrostu poziomu
zadtuzenia. Do czasu catkowitego wykupu Obligacji serii D planowane jest utrzymywanie wartosci generowanych
kosztéw na statym poziomie. Emitent nie wyklucza, iz dalsze zwigkszanie dziatalnosci i rozwoj sprzedazy w tym
okresie moze wymaga¢ dodatkowego kapitatu, ktéry moze by¢ pozyskiwany przez emisje kolejnych serii obligacji.
W zwiazku z przeznaczaniem pozyskanych srodkéw na rozwdj dziatalnosci przewidywany jest rowniez wzrost
wartosci generowanych przychoddw, wiec sytuacja finansowa spétki i jej wskazniki finansowe nie powinny ulec
Znacznemu pogorszeniu.3

Ponizej przedstawione sa wybrane dane finansowe za lata 2011-2013 oraz za pierwsze podtrocze 2014 roku
w poréwnaniu z pierwszym poétroczem roku 2013. Skrécone sprawozdanie finansowe (jednostkowe
i skonsolidowane) za pierwsze polrocze 2014 zostalo zamieszczone w opublikowanym w dniu 14 sierpnia br.
raporcie okresowym za II kwartat 2014r i jest dostepne zaré6wno na stronie internetowej Emitenta jak i na stronie
internetowej Organizatora ASO.
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Tabela 2 Wybrane dane finansowe Spétki za okres 2011 - 2013

Wybrane dane finansowe od 01.01.2011 od 01.01.2012 od 01.01.2013
do 31.12.2011 do 31.12.2012 do 31.12.2013
Przychody netto ze sprzedazy 7 712 453,56 zt 9 809 757,93 zt 11 281 440,10 zt
Pozostale przychody operacyjne 382 085,05 zt 663 462,72 z1 431 208,88 zt
Przychody finansowe 93 684,06 zt 935 467,60 zt 6 332 629,28 zt
Amortyzacja 410 845,18 zt 500 060,26 zt 383 993,15 zt
Koszty dzialalnosci operacyjnej 5640 973,05 zt 7 827 558,92 71 7 863 006,76 zt
Pozostale koszty operacyjne 369 023,41 zt 257 735,65 zt 378 568,73, zt
Koszty finansowe 1 455 538,47 zt 2 165 008,43 zt 8476 340,43 zt
Zysk/strata na sprzedazy 2071 480,51 zt 1982 199,01 zt 3418 433,34 zt
Zysk/strata na dzialalnosci 2084 542,15 zt 2 387 926,08 zt 3471 073,49 zt
Zysk/strata brutto 722 687,74 zt 1 158 385,25 zt 1327 362,34 zt
Zysk/strata netto 578 244,74 z} 988 472,25 zt 1182919,34 zt
2011 2012 2013
Kapital wlasny 2 637 771,84 zt 4 516 260,92 zt 5699 180,26 zt
Kapital podstawowy 198 000,00 zt 233 521,00 zt 240 495,00 zt
Zobowiazania dlugoterminowe 1054 076,21 zt 418 116,33 zt 3852 036,73 zt
Zobowiagzania krotkoterminowe 1568 399,44 zt 1466 311,98 zt 926 199,08 zt
Naleznosci dlugoterminowe 0zt 0zt 0zt
Naleznosci krotkoterminowe 76 501,66 zt 69 638,93 zt 250 070,04 zt
Inwestycje dlugoterminowe 29 750,00 zt 24 750,00 zt 31 250,00 zt
Inwestycje krotkoterminowe 3774 585,73 zt 5418 810,81 zt 9 631 896,02 zt
Srodki pienigzne i inne aktywa 1 660 662,38 z1 618 044,88 z1 1481 197,15 zt
Tabela 3 Wybrane wskazniki finansowe Spotki
2011 2012 2013
marza EBIT % 27% 20% 30%
marza wyniku netto % 7% 10% 10%
ROE 22% 22% 21%
Kapital wlasny/ inwestycje krotkoterminowe 70% 83% 59%
Zobowiazania/ kapitaly wlasne 0,99 0,42 0,84
Wskaznik plynnosci biezacej 2,48 3,77 10,79
Wskaznik plynnosci szybkiej 2,46 3,74 10,67
Wskaznik plynnosci natychmiastowej 1,06 0,42 1,60
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Tabela 4 Wybrane dane finansowe Spélki za IT kwartat 2014

Wybrane dane finansowe kwartalne 0d 01.01.2013 0d 01012014
do 30.06.2013* do 30.06.2014*

Przychody netto ze sprzedazy 5750 916,37 zt 6 034 082,83 zt
Pozostale przychody operacyjne 114 654,57 zt 600 007,71 zt
Przychody finansowe 1113 441,87 zt 1887 385,17 zt
Amortyzacja 207 306,77 zk 191 738,89 zt
Koszty dzialalnosci operacyjnej 4 005 341,81 zt 3 856 908,20 zt
Pozostale koszty operacyjne 108 682,57 zt 523 270,21 zt
Koszty finansowe 2 563 279,85 zt 3736 390,52 zt
Zysk/strata ze sprzedazy 1745 574,56 z1 2177 174,63 zt
Zysk/strata z dzialalnosci operacyjnej 1751 546,56 zt 2253912,13 zt
Zysk/strata brutto (przed opodatkowaniem) 301 708,58 zt 404 906,78 zt
Zysk/strata netto 229 481,58 zt 404 906,78 zt
30.06.2013 30.06.2014

Kapital wlasny 4745 742,50 zt 6104 087,04 zt
Kapital podstawowy 240 495,00 zt 240 495,00 zt
Zobowiazania dlugoterminowe 2095 067,08 zt 5601 829,34 zt

Zobowiazania krotkoterminowe

1100 132,79 zt

1211 074,33 zt

Naleznosci dlugoterminowe 0zt 0zt
Naleznosci krotkoterminowe 44 006,48 zt 819 152,80 zt
Inwestycje dlugoterminowe 13 750,00 zt 494 787,33 zt
Inwestycje krotkoterminowe 7200 277,74 zt 10 600 427,98 zt
Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 1410 289,30 zt 1247 020,10 zt

*dane nieaudytowane

Komentarz na temat sytuacji finansowej Emitenta

W I kwartale 2014 roku Spodtka wyemitowata 3 000 obligacji zwyklych na okaziciela serii C o wartosci
nominalnej 1 000 zt kazda. Emisja obligacji serii C zostata w calo$ci objeta przez Inwestora instytucjonalnego —
fundusz inwestycyjny, ktéry przed przekazaniem srodkow dokonat szczegotowej analizy sytuacji Emitenta.

W pierwszym poétroczu 2014 roku Spotka odnotowala przychody ze sprzedazy o 5% wyzsze

niz w analogicznym okresie roku ubiegtego. Spdtka osiagneta w analizowanym okresie znaczny wzrost zysku

ze sprzedazy, ktéry w samym trzecim kwartale wzr6st niemal o 30%, a w stosunku narastajgcym prawie o 25%

w poréwnaniu do 2013 roku, natomiast zysk na dziatalno$ci operacyjnej w samym trzecim kwartale byl wyzszy
0 43%, a narastajgco o 28% niz w roku ubiegtym. Po dwo6ch kwartatach poziom kosztow finansowych byt wyzszy
045% niz na koniec czerwca 2013 roku przy réwnoczesnym wzroscie przychodéw finansowych o 69%

w poréwnaniu z rokiem ubiegtym. Zysk netto w drugim kwartale 2014 roku byt wyzszy od tego zanotowanego

o pierwszym potroczu 2013 roku o 22%, a w stosunku narastajgcym odnotowano wzrost zysku netto o 76%.
pop ym p jacy y
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W ramach dziatalnosci grupy kapitatowej Emitenta wygenerowano przychody o wartosci 6,18 min zi,
ktore pozwolity uzyskac zysk ze sprzedazy o wartosci 2,03 mln, zysk z dziatalnosci operacyjnej o wartosci 2,27 min
zt oraz ostateczny zysk netto grupy réwny 422 633,72 z1.

Emitent niezmiennie skupia sie na zwiekszaniu poziomu sprzedazy o czym s$wiadczy wzrost wartosci
udzielonych pozyczek (w inwestycjach krotkoterminowych) o ponad 60% w poréwnaniu do analogicznego okresu
2013 roku (z 5 789 988,44 zt po drugim kwartale 2013 do 9 353 407,88 po drugim kwartale 2014 roku).

W opinii Zarzadu EUROCENT SA osiagane wyniki finansowe zaréwno na poziomie jednostkowym jak
i skonsolidowanym s$wiadcza o stusznosci podejmowanych dziatan, konsekwencji w realizowaniu przyjetej
strategii rozwoju oraz ogromnym zaangazowaniu pracownikow w powierzane zadania.

Sytuacja finansowa Spdtki jest stabilna, a wskazniki ptynnosci oraz stan srodkéw pienieznych wskazujg na
zdolno$¢ Spotki do obstugi diugu z tytutu zaciagnietych obligacji. Na dzieni sporzadzenia Noty Informacyjnej
ryzyko niewypltacalnosci Spétki jest nieznaczne.

10. Dane umozliwiajace potencjalnym nabywcom dluznych instrumentow
finansowych orientacje w efektach przedsiewziecia, ktore ma by¢ sfinansowane
z emisji dluznych instrumentow finansowych, oraz zdolnos¢ emitenta
do wywiazywania sie z zobowiazan wynikajacych z dluznych instrumentow
finansowych

Cel emisji Obligacji serii D zostat okreslony w Pkt 3 niniejszej Noty informacyjnej. Obligacje serii D nie majg
charakteru obligacji przychodowych w rozumieniu art. 23a Ustawy o obligacjach.

11. Zasady przeliczania wartosci Swiadczenia niepienieznego na swiadczenie
pieniezne

Obligacje serii D nie przewidujg zadnych $wiadczen niepienieznych.

12. W przypadku ustanowienia jakiejkolwiek formy zastawu lub hipoteki jako
zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z dluznych instrumentow

finansowych - wycene przedmiotu zastawu lub hipoteki dokonana przez
uprawniony podmiot

Nie dotyczy. Obligacje serii D emitowane jako obligacje niezabezpieczone.

13. Informacje dotyczace emisji obligacji zamiennych na akcje

Nie dotyczy. Obligacje serii D nie sa obligacjami zamiennymi na akcje.

14. Informacje dotyczace emisji obligacji z prawem pierwszenstwa

Nie dotyczy. Obligacje serii D nie sg obligacjami z prawem pierwszenstwa.
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15. Definicje i objasnienia skrotow

ASO Alternatywny System Obrotu, o ktéory mowa w art. 3 pkt 2) Ustawy o obrocie,
organizowany przez Gietde Papier6w Wartosciowych w Warszawie S.A.
Bond Spot Dawniej MTS-CeTO S.A. — powstata w styczniu 1996 r. pod nazwa Centralna Tabela

Ofert S.A. z inicjatywy ponad 20 najwiekszych polskich bankow i doméw maklerskich.
Od maja 2009 r. spétka znajduje si¢ w grupie kapitatowej GPW z dniem 18 wrzesnia 2009
r. zmienita nazwe na BondSpot S.A.

Catalyst Rynek obrotu obligacjami i innymi papierami dluznymi prowadzony na platformach
transakcyjnych Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. i BondSpot (dawniej:
MTS CeTO)

Dz. U. Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej

Dzien D Dzien ustalenia prawa do odsetek oraz prawa do wykupu Obligacji

Dzien W, Dzien Dzien wyptaty odsetek oraz dzien wykupu Obligacji

Wykupu, Dzien

Platnosci Odsetek

Dzien Emisji Dzienl przydziatu Obligacji serii D jest jednoczesnie Dniem Emisji

Emitent Eurocent Spétka Akcyjna z siedzibag w Krakowie

EUR, EURO, Euro Euro — jednostka monetarna obowiazujaca w Unii Europejskiej

Ewidencja Ewidencja prowadzona przez firme inwestycyjng zgodnie z art. 5a Ustawy o obligacjach
z dnia 29 czerwca 1995 1.

Formularz Zapisu Formularz przyjecia Propozycji nabycia i zapisu na Obligacje serii D

Gielda, GPW, GPW Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

S.A.

Inwestor Osoba lub podmiot, do ktérej skierowana jest Propozycja nabycia

KDPW, KDPW S.A,, Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
Depozyt

Komisja, KNF Komisja Nadzoru Finansowego

KRS Krajowy Rejestr Sadowy

Kodeks Cywilny, kc Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny (Dz. U. Nr 16, poz. 93, z pézn. zm.)

Kodeks Spétek Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spoétek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037

Handlowych, k.s.h. ze zm.)

Kwota Wykupu Swiadczenie pienigzne Emitenta polegajace na zaplacie kwoty odpowiadajacej wartoéci
nominalnej jednej Obligagji serii D, zgodnie z postanowieniami Warunkow emisji

Obligacje Dwuletnie niezabezpieczone obligacje na okaziciela serii D spotki Eurocent Spotka
Akcyjna

Obligatariusz Osoba/podmiot wskazana w ewidencji prowadzonej przez firme inwestycyjna jako

posiadacz Obligacji lub osoba/podmiot, na ktorej rachunku maklerskim sa
zarejestrowane Obligacje

Oferta Oferta Obligacji serii D w trybie art. 9 pkt 3 Ustawy o obligacjach dokonywana poprzez
dystrybucje Propozycji nabycia do nie wigcej niz 149 inwestorow

Oferujacy Eurocent Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie

Okres odsetkowy Okres zdefiniowany w pkt 29 Warunkéw emisji

Ordynacja podatkowa | Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja Podatkowa (tekst jednolity: Dz.U. z 2005
roku, nr 8§, poz. 60 z pdézn.zm.)

Organizator ASO, Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
Organizator
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Alternatywnego

Systemu Obrotu

PKB Produkt Krajowy Brutto

PKD Polska Klasyfikacja Dziatalnosci wprowadzona rozporzadzeniem Rady Ministréow z dnia

24 grudnia 2007 r. (Dz.U. 2007 Nr 251, poz. 1885 z p6zn. zm.)

Propozycja nabycia

Dokument zawierajacy szczegdtowe informacje o sytuacji prawnej i finansowej Emitenta,
sporzadzony z zamiarem przeprowadzenia oferty niepublicznej obligacji serii D

Przedterminowy Wykup Obligacji serii D przed ich terminem zapadalnosci, tj. przed dniem 08 wrzesnia
wykup 2016r.

Rada Nadzorcza, RN | Rada Nadzorcza Spotki Eurocent Spotka Akcyjna

Regulamin ASO, Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalony Uchwalg Nr 147/2007 Zarzadu
Regulamin Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z pézn. zm.)
Alternatywnego

Systemu Obrotu

Spotka Eurocent Spétka Akcyjna z siedziba w Krakowie

Ustawa o obligacjach

Ustawa z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (tekst jednolity: Dz. U. 2001 r. Nr 120 poz.
1300 z p6zn. zm.)

Ustawa o obrocie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst jednolity: Dz.
U. z 2010 roku, Nr 211, poz. 1384 z pézn. zm.)

Ustawa o ochronie
danych osobowych

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 roku o ochronie danych osobowych (tekst jednolity: Dz.
U. 2002 r. Nr 101 poz. 926 z pézn. zm.)

Ustawa o Ofercie
Publicznej, Ustawa o
Ofercie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spolkach
publicznych (Dz. U. 2009 Nr 185 poz. 1439 z pdzn. zm.)

Ustawa o podatku
dochodowym od o0sdb
fizycznych

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od o0séb fizycznych (tekst
jednolity: Dz.U. z 2010 roku, Nr 51, poz. 307, z pdzn. zm.)

Ustawa o podatku
dochodowym od osdb
prawnych

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych (tekst
jednolity: Dz.U. z 2011 roku, Nr 74, poz. 397, z pdzn. zm.)

Ustawa o podatku od | Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych (tekst
czynnosci jednolity: Dz.U. z 2010 roku, Nr 101, poz. 649, z pdzn. zm.)

cywilnoprawnych

Ustawa o podatku od | Ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkéw i darowizn (tekst jednolity: Dz.U. z

spadkow i darowizn

2009 roku, Nr 93, poz. 768, z pdzn. zm.)

Ustawa Prawo
upadlosciowe i
naprawcze

Ustawa z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadiosciowe i naprawcze (tekst jednolity: Dz.U.
z 2009 roku, Nr 175, poz. 1361, z p6zn. zm.)

VAT

Podatek od towarow i ustug

Warunki Emisji

Warunki emisji obligacji w rozumieniu art. 5b Ustawy o obligacjach opisane w rozdziale
2 Propozycji nabycia

Zarzad, Zarzad Zarzad Spotki Eurocent Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie

Spolki, Zarzad

Emitenta

Zarzad Gieldy Zarzad Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Zloty, zt, PLN Prawny $rodek ptatniczy w Rzeczpospolitej Polskiej bedacy w obiegu publicznym od

dnia 1 stycznia 1995 r. zgodnie z Ustawa z dnia 7 lipca 1994 r. o denominacji ztotego (Dz.
U. Nr 84, poz. 386 z p6zn. zmianami)

Zrédto: Emitent
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eurocent €

16. Zalaczniki
Zatacznikami do niniejszej Noty informacyjnej sa:
- Odpis rejestru wtasciwego dla Emitenta
— Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta
- Pelny tekst uchwat stanowiacych podstawe emisji Obligacji serii D

- Dokument okreslajacy warunki emisji Obligacji (Warunki emisji obligacji serii D)

Zataczone do niniejszej Noty informacyjnej Zataczniki stanowig jej integralna czesc.
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Zatgeznik 1. Odpis rejestru wiasciwego dla Emitenta

Identyfikator wydruku: RP/422501/6/20141106093243 Stronalz9

CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 06.11.2014 godz. 09:32:43
Numer KRS: 0000422501

Informacja odpowiadajqca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW
pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz.1186, z p6Zn. zm.)

Data rejestracii w Krajowym Rejestrze Sadowym 30.05.2012

Ostatni wpis | Numer wpisu ] Data dokonania wpisu 15.07.2014
Sygnatura akt KR.XI NS-REJ.KRS/15945/14/573
Oznaczenie sadu SAD REJONOWY DLA KRAKOWA-SRODMIESCIA W KRAKOWIE, XI WYDZIAL GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej SPOLKA AKCYINA
2 .Numer REGON/NIP REGOM: 356854835, NIP: 6782926104
3.FAirma, pod ktdrag spdtka dziala EUROCENT SPOLKA AKCYINA

4.Dane o weczesnigjszej rejestracii. |-

5.Czy przedsicbiorca prowadzi dziatalnosc  |NIE
gospodarczg z innymi podmiotami na
podstawie umowy spotki cywilngj?

6.Czy podmiot posiada status organizadi NIE
pozytku publicznego?

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu
1.Siedziba kraj POLSKA, woj. MALOPOLSKIE, powiat M. KRAKOW, gmina M. KRAKOW, miejsc. KRAKOW
2.Adres ul. MEODZIEZY, nr 9D, lok. —, miejsc. KRAKOW, kod 30-829, poczta KRAKOW, kraj POLSKA
3.Adres poczty elektronicznej BIURO@EUROCENT.PL
4.Adres strony internstowej WWW.EUROCENT.PL

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacje o statucie
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Zatgeznik 1. Odpis rejestru wiasciwego dla Emitenta

Identyfikator wydruku: RP/422501/6/20141106093243

Strona2z9

AKT NOTARIALNY Z DNIA 30.04.2012R., NOTARIUSZ TOMASZ ZIECINA, KANCELARIA
NOTARIALNA W KRAKOWIE, REP. A NR 5338/2012

26.07.2012R., NOTARIUSZ TOMASZ ZIECINA, KANCELARIA NOTARIALNA W KRAKOWIE, REP. A
NR 10000/2012 - ZMIANA § 7 UST.1 STATUTU SPOEKT.

13.08.2012R., NOTARIUSZ TOMASZ ZIECINA, KANCELARIA NOTARIALNA W KRAKOWIE, REP. A
NR 10973/2012 - ZMIANA § 7 UST.1 STATUTU SPOLKL.

24.08.2012R., NOTARIUSZ TOMASZ ZIECINA, KANCELARIA NOTARIALNA W KRAKOWIE, REP. A
NR 11472/2012 - ZMIANA § 6 STATUTU SPOLKL.

08.10.2012, REPERTORIUM A NR 14011/2012, NOTARIUSZ TOMASZ ZIECINA, KANCELARIA
NOTARIALNA 31-542 KRAKOW, UL. KORDYLEWSKIEGO 7 - ZMIENIONO § 7

1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie 1
statutu
2
3
4

25.06.2014 R., REP. A NR 6406/2014, NOTARIUSZ MARIUSZ LUKASIK, KANCELARIA
NOTARIALNA W KRAKOWIE - ZMIANA § 6 STATUTU SPOLKI

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostala utworzona spdtka

NIEOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor
Sadowy i Gospodarczy, przeznaczonego do
ogloszen spotki

4.Czy statut przyznaje uprawnienia
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytuly uczestnictwa w dochodach lub
majatku spdtki nie wynikajacych z akcji?

NIE

5.Czy obligatoriusze maja prawo do udziatu
w zysku?

NIE

Rubryka 6 - Sposob powstania spotki

1.0kreslenie okolicznosci powstania

PRZEKSZTALCENIE

2.0pis sposobu powstania spotki oraz
informacja o uchwale

EUROCENT SPOLKA AKCYINA POWSTALA NA PODSTAWIE UCHWALY NADZWYCZAINEGO
ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW NR 2 Z DNIA 30.04.2012R., OBJETEJ PROTOKOEEM
SPORZADZONYM PRZEZ NOTARIUSZA TOMASZA ZIECINE, PROWADZACEGO KANCELARIE
NOTARIALNA W KRAKOWIE - O PRZEKSZTAECENIU EUROCENT SP. Z 0.0.

PRZEKSZTALCENIE EUROCENT SPOEKI Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA NA PODSTAWIE
ART. 551 § 1 K.5.H. W SPOLKE EUROCENT SPOLKE AKCYINA, NA PODSTAWIE UCHWALY
NADZWYCZAINEGO ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW Z DNIA 30.04.2012 ROKU, OBJETE]
PROTOKOLEM SPORZADZONYM PRZEZ NOTARIUSZA TOMASZA ZIECINE REP. A NR 5338/2012.

3.Numer i data decyzji Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentdw o
zgodzie na dokonanie koncentracji

Podrubryka 1
Podmioty, z ktdrych powstata spotka

i 1.Nazwa lub firma

EUROCENT SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

2.Nazwa rejestru, w ktérym podmiot

KRAJOWY REJESTR SADOWY

byt zarejestrowany

3.Numer w rejestrze 0000213722
4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr Hokkkk
5.Numer REGON 356854835
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Zatgeznik 1. Odpis rejestru wiasciwego dla Emitenta

Identyfikator wydruku: RP/422501/6/20141106093243

Strona3z9

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisow

Rubryka 8 - Kapitat spotki

1.Wysokos¢ kapitatu zakladowego

240 495,00 Zt

wplaconego

2.Wysokos¢ kapitatu docelowego 346 000,00 ZL
3.Liczba akcji wszystkich emisji 2404950
4.Wartos¢ nominalna akcji 0,10 7L
5.Kwotowe okreslenie czesci kapitalu 240 495,00 Zt

B6.Wartos¢ nominalna warunkowego
podwyzszenia kapitalu zakladowego

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

Brak wpisow

Rubryka 9 - Emisja akgji

1 1.Nazwa serii akdji

A

2.Liczba akcji w danej serii

1440000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sa
uprzywilejowane

KAZDA AKCIA DAJE PRAWO DO DWOCH GLOSOW

3 1.Nazwa serii akcji

B

2.Liczba akcji w danej serii

540000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczha
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie s3
uprzywilejowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

3 1.Nazwa serii akcji

C

2.Liczba akcji w danej serii

82500

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie s3
uprzywilejowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

4 1.Nazwa serii akcji

D

2.Liczba akcji w danej serii

272710

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczha
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie s3
uprzywilejowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

5 1.Nazwa serii akcji

E

2.Liczba akcji w danej serii

69740

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
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Zatgeznik 1. Odpis rejestru wiasciwego dla Emitenta

Identyfikator wydruku: RP/422501/6/20141106093243 Strona4z 9

akgji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie s3
uprzywilejowane

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaly o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisdw

Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujaca s3 NIE
upowaznieni do emisji warrantéw
subskrypcyjnych?
Dziat 2
Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu
1.Nazwa organu uprawnionego do ZARZAD

reprezentowania podmiotu

DO SKEADANIA OSWIADCZEN WOLT W IMIENIU SPOLKI ORAZ DO JEJ REPREZENTOWANIA
UPOWAZNIENI SA:

1) PREZES ZARZADU SAMODZIELNIE,

2) DWAJ INNI CZELONKOWIE ZARZADU DZIALAJACY LACZNIE,

3) JEDEN CZEONEK ZARZADU DZIALAJACY FACZNIE WRAZ Z PROKURENTEM.

2.5posdb reprezentacji podmiotu

Podrubryka 1
Dane osob wchodzacych w skiad organu

1 1.Nazwisko / Nazwa lub firma KOLAWA

2.Imiona GRZEGORZ RYSZARD

3.Numer PESEL/REGON 74013002254

4.Numer KRS Hokokok

5.Funkcja w organie reprezentujgcym  |PREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w sklad NIE
zarzadu zostala zawieszona w
czynnosciach?

7.Data do jakiej zostala zawieszona = |--—----

2 1.Nazwisko / Nazwa lub firma WITUSZYNSKA

2.Imiona

WERONIKA KAROLINA

3.Numer PESEL/REGON

80012804988

4.Numer KRS R
5.Funkcja w organie reprezentujgcym  |CZEONEK ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE
zarzadu zostala zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona |-
3 1.Nazwisko / Nazwa lub firma PRZYBYLA
2.Imiona PAWEL ANDRZE]
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Identyfikator wydruku: RP/422501/6/20141106093243

Strona 5z 9

3.Numer PESEL/REGON

78110201879

4.Numer KRS e
5.Funkcja w organie reprezentujacym |CZEONEK ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w sklad NIE
zarzadu zostala zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostala zawieszona |-
4 1.Nazwisko [ Nazwa lub firma KOLAWA
2.Imiona CELINA
3.Numer PESEL/REGON 52110107441

4 Numer KRS

FHEH

5.Funkcja w organie reprezentujacym

CZEONEK ZARZADU

6.Czy osoha wchodzaca w sklad
rarzadu zostala zawieszona w
czynnosciach?

NIE

7.Data do jakiej zostala zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 1.Nazwa organu

RADA NADZORCZA

Podrubryka 1
Dane osob wchodzacych w sklad organu

1 1.Nazwisko PALUCH
2.Imiona RAFAL
3.Numer PESEL 73020500018

2 1.Nazwisko KOLAWA
2.Imiona MICHAL

3.Numer PESEL

82091801292

3 1.Nazwisko

MOSKALA

2.Imiona

WOICIECH

3.Numer PESEL

76042304675

4 1.Nazwisko

MUSIAE

2.Imiona

TOMASZ MIECZYSEAW

3.Numer PESEL

79080707215

5 1.Nazwisko BEBENEK
2.Imiona PAWEL JERZY
3.Numer PESEL 76041008853

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpisow

Dziat 3
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Zatgeznik 1. Odpis rejestru wiasciwego dla Emitenta

Identyfikator wydruku: RP/422501/6/20141106093243 Strona6z9

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmiot dziatalnosci przedsiebiorcy

55, 10, Z, HOTELE I PODOBNE OBIEKTY ZAKWATEROWANIA

2 55, 20, Z, OBIEKTY NOCLEGOWE TURYSTYCZNE I MIEISCA KROTKOTRWALEGO
ZAKWATEROWANIA

3 55, 30, Z, POLA KEMPINGOWE (WEACZAJAC POLA DLA POIAZDOW KEMPINGOWYCH) I POLA
NAMIOTOWE

4 55, 90, Z, POZOSTALE ZAKWATEROWANIE

5 56, 10, A, RESTAURACIE I INNE STALE PLACOWKI GASTRONOMICZNE

6 56, 10, B, RUCHOME PLACOWKI GASTRONOMICZNE

7 56, 30, Z, PRZYGOTOWYWANIE 1 PODAWANIE NAPOIOW

8 56, 29, Z, POZOSTAEA USLUGOWA DZIAEALNOSC GASTRONOMICZNA

9 56, 21, Z, PRZYGOTOWYWANIE 1 DOSTARCZANIE ZYWNOSCI DLA ODBIORCOW
ZEWNETRZNYCH (KATERING)

10 |64, 99, Z, POZOSTALA FINANSOWA DZIALALNOSC USEUGOWA, GDZIE INDZIE]
NIESKLASYFIKOWANA, Z WYLACZENIEM UBEZPIECZEN I FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

11 |41, 10, Z, REALIZACIA PROJEKTOW BUDOWLANYCH ZWIAZANYCH ZE WZNOSZENIEM
BUDYNKOW

12 |41, 20, Z, ROBOTY BUDOWLANE ZWIAZANE ZE WZNOSZENIEM BUDYNKOW MIESZKALNYCH I
NIEMIESZKALNYCH

13 |42, 11, Z, ROBOTY ZWIAZANE Z BUDOWA DROG I AUTOSTRAD

14 |42, 12, Z, ROBOTY ZWIAZANE Z BUDOWA DROG SZYNOWYCH I KOLEI PODZIEMNE]

15 |43, 12, Z, PRZYGOTOWANIE TERENU POD BUDOWE

16 |42, 21, Z, ROBOTY ZWIAZANE Z BUDOWA RUROCIAGOW PRZESYEOWYCH I SIECI
ROZDZIELCZYCH

17 |68, 10, Z, KUPNO I SPRZEDAZ NIERUCHOMOSCI NA WEASNY RACHUNEK

18 |68, 20, Z, WYNAJEM I ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI WEASNYMI LUB DZIERZAWIONYMI

19 |68, 31, Z, POSREDNICTWQ W OBROCIE NIERUCHOMOSCIAMI

20 |68, 32, Z, ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI WYKONYWANE NA ZLECENIE

21 |77, 11, Z, WYNAJEM I DZIERZAWA SAMOCHODOW OSOBOWYCH I FURGONETEK

22 |77, 12, Z, WYNAJEM I DZIERZAWA POZOSTALYCH POJAZDOW SAMOCHODOWYCH, Z
WYLACZENIEM MOTOCYKLI

23 |77, 39, Z, WYNAJEM I DZIERZAWA POZOSTALYCH MASZYN, URZADZEN ORAZ DOBR
MATERIALNYCH, GDZIE INDZIE] NIESKLASYFIKOWANE

24 |42, 22, Z, ROBOTY ZWIAZANE Z BUDOWA LINII TELEKOMUNIKACYINYCH I
ELEKTROENERGETYCZNYCH

25 |42, 91, Z, ROBOTY ZWIAZANE Z BUDOWA OBIEKTOW INZYNIERII WODNE]

26 |42, 99, Z, ROBOTY ZWIAZANE Z BUDOWA POZOSTALYCH OBIEKTOW INZYNIERII LADOWE] I
WODNEJ, GDZIE INDZIE] NIESKLASYFIKOWANE

27 |66, 22, Z, DZIALALNOSC AGENTOW I BROKEROW UBEZPIECZENIOWYCH

28 |69, 20, Z, DZIALALNOSC RACHUNKOWO-KSIEGOWA; DORADZTWO PODATKOWE

29 |47, 91, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA PROWADZONA PRZEZ DOMY SPRZEDAZY WYSYLKOWE] LUB
INTERNET

30 |82, 91, Z, DZIALALNOSC SWIADCZONA PRZEZ AGENCIE INKASA I BIURA KREDYTOWE

Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu

Nr kolejny w

Data ztozenia Za okres od do
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polu
1.Wzmianka o zlozeniu 1 04.09.2012 01.01.2011-31.12.2011
rocznego sprawozdania 2 11.06.2013 01.01.2012-31.12.2012
finansowego

3 03.07.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
2.Wzmianka o zlozeniu opinii 1 ko 01.01.2011-31.12.2011
biegtego rewidenta 2 HHAAK 01.01.2012-31.12.2012

3 Aok 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
3.Wzmianka o zlozeniu uchwaly |1 ko 01.01.2011-31.12.2011
b Ll HHAAK 01.01.2012-31.12.2012
zatwierdzeniu sprawozdania
finansowego 3 S 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
4.Wzmianka o zlozeniu 1 AR 01.01.2011-31.12.2011
sprawozdania z dziatalnosci 5 R 01.01.2012-31.12.2012
podmiotu

3 Frkx 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej

Brak wpisow

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowe]j organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o zabezpieczeniu majatku diuznika w postepowaniu w przedmiocie ogloszenia upadtosci, o
oddaleniu wniosku o ogloszenie upadiosci z uwagi na fakt, ze majatek niewyptacalnego dtuznika nie wystarcza na
zaspokojenie kosztow postepowania

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztéw egzekucyjnych

Brak wpisow
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Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpiséw

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu spotki

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o polaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpiséw

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu ukladowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacja o postepowaniu naprawczym

Brak wpiséw

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisow
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Zatgeznik 1. Odpis rejestru wiasciwego dla Emitenta

Identyfikator wydruku: RP/422501/6/20141106093243

Strona 9z 9

data sporzadzenia wydruku 06.11.2014

adres strony internetowej, na ktdrej sg dostepne informacje z rejestru: https://ems.ms.gov.pl
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Zatgcznik 2. Aktualny Statut Emitenta

STATUT SPOLKI AKCYJNE]
EUROCENT SPOLKA AKCYJNA

I. POSTANOWIENIA OGOLNE

§1.
[Firma spotkil

1. Firma Spoétki brzmi: Eurocent Spotka Akcyjna.
2. Spoétka moze uzywac skrotu Eurocent S.A.

3. Spotka moze uzywad wyrdzniajacego ja znaku graficznego.

§2.
[Siedziba spoikil

Siedziba Spotki jest Krakow.

§3.

[Czas trwania spotki]

Czas trwania Spolki jest nieograniczony.

§4.
[Obszar dzialania spotki]

1. Terenem dziatania spotki jest obszar Rzeczpospolitej Polskiej a przy zachowaniu przepisow
obowiazujacego prawa - takze obszar zagranicy.

2. Na terenie swego dziatania spdtka moze otwierac¢ i prowadzi¢ wlasne oddziaty i zaktady, ana
podstawie uchwatly zarzadu takze tworzy¢ nowe spdtki oraz nabywac i zbywac akgje i udziaty innych
spotek.

§5.

[Powstanie spotki]

1. Spdtka powstata w wyniku przeksztatcenia spdtki z ograniczona odpowiedzialnoscia w spotke
akcyjna.
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1. 2. Zatozycielami Spotki sa wspdlnicy ,, Eurocent” Spétka z o. o.

a) Grzegorz Ryszard Kolawa

b) Jarostaw Gargula

II. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI
§6

[Przedmiot dzialalnosci]

Przedmiotem dziatalnosci Spoétki jest:

1.
2.
3.

0 X NS

11.

12.

13.
14.
15.
16.

17.
18.
19.
20.
21.
22.

23.

24.

25.
26.

PKD 55.10.Z - Hotele i podobne obiekty zakwaterowania,

PKD 55.20.Z - Obiekty noclegowe turystyczne i miejsca krotkotrwatego zakwaterowania,
PKD 55.30.Z - Pola kempingowe (wlaczajac pola dla pojazdéw kempingowych) i pola
namiotowe,

PKD 55.90.Z - Pozostate zakwaterowanie,

PKD 56.10.A - Restauracje i inne stale placowki gastronomiczne,

PKD 56.10.B - Ruchome placéwki gastronomiczne,

PKD 56.30.Z - Przygotowywanie i podawanie napojow,

PKD 56.29.Z - Pozostata ustugowa dziatalnos¢ gastronomiczna,

PKD 56.21.Z - Przygotowywanie i dostarczanie zywnosci dla odbiorcéw zewnetrznych
(katering),

.PKD 64.99.Z - Pozostala finansowa dziatalnos¢ wustugowa, gdzie indziej
niesklasyfikowana, z wytaczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych,

PKD 41.10.Z - Realizacja projektéw budowlanych zwiazanych ze wznoszeniem
budynkoéw,

PKD 41.20.Z - Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i
niemieszkalnych,

PKD 42.11.Z - Roboty zwigzane z budowg drdg i autostrad,

PKD 42.12.Z - Roboty zwiazane z budowgq drog szynowych i kolei podziemnej,

PKD 42.13.Z - Roboty zwiazane z budowa mostéw i tuneli,

PKD 4221.Z - Roboty zwiazane z budowg rurociagéw przesytowych i sieci
rozdzielczych,

PKD 68.10.Z - Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek,

PKD 68.20.Z - Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wlasnymi lub dzierzawionymi,
PKD 68.31.Z - Po$rednictwo w obrocie nieruchomos$ciami,

PKD 68.32.Z - Zarzadzanie nieruchomo$ciami wykonywane na zlecenie,

PKD 77.11.Z - Wynajem i dzierzawa samochodéw osobowych i furgonetek,

PKD 77.12.Z - Wynajem i dzierzawa pozostalych pojazdéw samochodowych,
z wylaczeniem motocykli,

PKD 77.39.Z - Wynajem i dzierzawa pozostalych maszyn, urzadzen oraz dobr
materialnych, gdzie indziej niesklasyfikowane,

PKD 42227 - Roboty zwiazane z budowa Ilinii telekomunikacyjnych
i elektroenergetycznych,

PKD 42.91.Z - Roboty zwiazane z budowa obiektéw inzynierii wodne;j,

PKD 42.99.Z - Roboty zwigzane z budowa pozostatych obiektow inzynierii ladowej
i wodnej, gdzie indziej niesklasyfikowane.
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1.

2.

27. PKD 66.22.Z — Dziatalnos¢ agentow i brokerow ubezpieczeniowych

28. PKD 69.20.Z - Dziatalno$¢ rachunkowo-ksiegowa; Doradztwo podatkowe,

29. PKD 4791.Z- Sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub
Internet,

30. PKD 82.91.Z - Dzialalno$¢ $wiadczona przez agencje inkasa i biura kredytowe.

IIL.KAPITAL ZAKEADOWY

§7.
[Kapital zakladowy spotki]

Kapitat zakladowy Spdtki wynosi 24049500 zt (dwiescie czterdzieSci tysiecy czterysta
dziewiecdziesiat piec zlotych) i dzieli sie na:
a) 1.440.000 (jeden milion czterysta czterdziesci tysigcy) akcji imiennych uprzywilejowanych co
do glosu serii A, dajacych prawo do dwodch gltoséw kazda, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesigc
groszy) kazda akcja
b) 540.000 (piecset czterdziesci tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej
0,10 zt (dziesig¢ groszy) kazda akgja.
c) 82.500 (osiemdziesigt dwa tysiace piec¢set) akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesig¢ groszy) kazda akcja.
d) 272.710 (dwiescie siedemdziesiat dwa tysiace siedemset dziesie¢) akcji zwyklych na okaziciela
serii D o wartosci nominalnej 0,10 z1 (dziesig¢ groszy) kazda akcja
e) 69740 (stownie: szescdziesiat dziewie¢ tysiecy siedemset czterdziesci) akcji zwyktych na
okaziciela serii E o warto$ci nominalnej 0,10 (dziesig¢ groszy) kazda akgja.
Kapitat zaktadowy zostal w catosci pokryty w zwiazku z przeksztalceniem w spdtke akcyjna
spotki z ograniczong odpowiedzialno$cia dzialajacej pod firma ,, Eurocent” Spoétka z o. o.
Akcje serii A i B przyznane zostaly akcjonariuszom proporcjonalnie w zamian za udzialy
posiadane przez nich w spotce Eurocent spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia w stosunku
18.000 (stownie: osiemnascie tysiecy) akcji Eurocent spotka akcyjna w zamian za 1 (stownie:
jeden) udziat w Eurocent spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia
W przypadku kolejnych emisji akgji, akcje te moga by¢ akcjami imiennymi lub na okaziciela.
Kazda nastepna emisja akcji bedzie oznaczona kolejnymi literami alfabetu.
Zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne jest niedopuszczalna.

§8.

[Podwyzszenie kapitalu zakladowego]

Kapital zakladowy Spdotki moze by¢ podwyzszony w drodze emisji nowych akgi lub
podwyzszenia warto$ci nominalnej dotychczasowych akgji.

Podwyzszenie kapitalu zakladowego moze rowniez nastapi¢ ze $rodkéw Spodtki, zgodnie
z przepisami art. 442 i nastepnych Kodeksu spotek handlowych.

W razie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki, Akcjonariuszom Spdtki przystuguje prawo
pierwszenstwa do objecia nowych akgji, proporcjonalnie do liczby akcji juz posiadanych, o ile
uchwata w sprawie emisji nie stanowi inaczej.
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4.

Kapitat zakladowy Spoétki moze by¢ podwyzszony poprzez emisje akcji imiennych lub akgji

na okaziciela.

Akdje kazdej nowej emisji moga by¢ pokrywane gotowka lub wktadami niepienieznymi.

W terminie do 30 kwietnia 2015 roku Zarzad Spotki moze podwyzszy¢ kapitat spotki o kwote

148.000,00 zt (sto czterdziesci tysiecy zlotych) w trybie art. 444 ksh inastepnych. W takim

przypadku Zarzad moze emitowac warranty subskrypcyjne.

Za zgoda Rady Nadzorczej, wyrazona w uchwale, Zarzad moze pozbawi¢ dotychczasowych

akcjonariuszy w catosci lub w czes$ci prawa poboru w stosunku do akgji emitowanych w

granicach kapitalu docelowego.

Z zastrzezeniem ust. 7, o ile przepisy Kodeksu spdtek handlowych nie stanowia inaczej Zarzad

decyduje o wszystkich sprawach zwigzanych z podwyzszeniem kapitalu zaktadowego w

ramach kapitalu docelowego, w szczegdlnosci Zarzad jest umocowany do:

a) ustalenia ceny emisyjnej akgji,

b) okreslenia wysokosci emisji oraz okreslania uprawnionych do nabycia nowych akgji,

c) podejmowania uchwat oraz innych dziatan w sprawie dematerializacji akcji oraz zawierania
umow z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A. o rejestracje akgji,

d) podejmowania uchwat oraz innych niezbednych dziatant w sprawie odpowiednio emisji akcji
w drodze oferty prywatnej oraz w sprawie ubiegania si¢ o wprowadzenie tych akcji oraz
praw do akgcji do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu (rynek ,,NewConnect").

§.9

[Emisja papieréw wartosciowych]

Spoétka moze emitowac obligacje oraz inne papiery wartosciowe w zakresie dozwolonym przez

prawo. Na podstawie uchwat Walnego Zgromadzenia Spétka ma prawo emitowac obligacje zamienne
na akcje lub obligacje z prawem pierwszenstwa oraz warranty subskrypcyjne.

§ 10.

[Umorzenie akcjil

1. Akgje Spotki moga by¢ umarzane w drodze ich nabycia przez Spdtke, za zgoda akcjonariusza,

ktorego umorzenie dotyczy.
2. Umorzenie Akcji wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia.

IV. ORGANY SPOLKI
§11.
[Organy spotkil

Organami Spotki sa:

1) Zarzad,
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2) Rada Nadzorcza
3) Walne Zgromadzenie.

A.ZARZAD

§12.
[Skiad i kadencja Zarzadul]

1. Zarzad Spotki sklada sie z co najmniej jednego cztonka.
Prezesa Zarzadu powotuje Rada Nadzorcza.

3. Pozostatlych czlonkéw Zarzadu na wniosek Prezesa Zarzadu powotuje i odwotuje Rada
Nadzorcza.

4. Kadencja Zarzadu trwa nie diuzej niz cztery lata. Rada Nadzorcza kazdorazowo ustala ilo$¢
czlonkéw Zarzadu i okres kadengji Zarzadu. Pierwszy Zarzad Spétki powotywany jest na okres
czterech lat przez Zgromadzenie Wspdlnikéw Spotki przeksztatcanej.

5. Czlonkowie Zarzadu, ktorzy koncza kadencje moga by¢ wybierani ponownie.

6. Umowe o prace z czlonkami Zarzadu zawiera w imieniu Spotki Przewodniczacy Rady
Nadzorczej lub inny przedstawiciel Rady Nadzorczej delegowany sposrdd jej cztonkdw.

7. Czlonek Zarzadu moze by¢ odwotany przez Rade Nadzorcza przed uptywem kadencji jedynie z
waznych powoddéw.

8. Zawieszanie w czynnosciach poszczegdlnych lub wszystkich cztonkéw Zarzadu moze nastapic z
waznych powoddéw na mocy uchwaty Rady Nadzorczej.

9. Mandat Czlonkéw Zarzadu wygasa najpdzniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia,
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni pelny rok obrotowy pelnienia funkcji
Czlonka Zarzadu

10. Czlonek Zarzadu sklada rezygnacje Radzie Nadzorczej na pismie na rece Przewodniczacego
Rady Nadzorcze;.

11. Kadencja Czlonkow Zarzadu jest wspdlna. Mandat Czionka Zarzadu, powotanego przed
uplywem danej kadengji Zarzadu wygasa rownoczesnie z wygasnigeciem mandatéw pozostatych
Czlonkow Zarzadu.

§13.

[Dziatalnos¢ Zarzadu]

1. Zarzad prowadzi sprawy Spolki i reprezentuje Spdtke we wszystkich czynnosciach
sadowych i pozasadowych. Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem spraw Spoétki, nie
zastrzezone przepisami prawa lub postanowieniami niniejszego Statutu dla Walnego Zgromadzenia
lub Rady Nadzorczej, nalezg do kompetencji Zarzadu.

2. Zarzad moze w szczegolnosci wydawac regulaminy okreslajace: organizacje wewnetrzna
Spotki, zasady rachunkowosci, zakres uprawnien, obowiazkéw iodpowiedzialnosci na
poszczegdlnych stanowiskach.

3. Zgode na nabycie lub zbycie przez Spolke prawa wiasnosci lub prawa uzytkowania
wieczystego nieruchomos$ci lub udzialu w nieruchomos$ci oraz na obciazanie nieruchomosci
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ograniczonymi prawami rzeczowymi w imieniu Spotki wyraza Zarzad. W sytuacji, o ktdrej mowa w
zdaniu poprzednim zgoda Walnego Zgromadzenia nie jest wymagana.

4. Zgode na zbycie przez Spoltke posiadanych akcji lub udziatéw lub nabycie przez Spotke
akgji lub udziatéw innych podmiotéw gospodarczych w imieniu Spotki wyraza Zarzad. W sytuacji,
o ktorej mowa w zdaniu poprzednim zgoda Walnego Zgromadzenia nie jest wymagana.

§ 14.

[Os$wiadczenia woli]

Do sktadania o$wiadczen woli w imieniu Spotki oraz do jej reprezentowania upowaznieni sa:
1) Prezes Zarzadu samodzielnie,
2) dwaj inni cztonkowie Zarzadu dziatajacy tacznie,

3) jeden cztonek Zarzadu dzialajacy tacznie wraz z prokurentem.

§15.
[Regulamin Zarzadu]

Szczegdtowy tryb dziatania Zarzadu okresla Regulamin uchwalony przez Rade Nadzorcza.

B. RADA NADZORCZA

§ 16.
[Skiad i kadencja]

1. Rada Nadzorcza sktada si¢ z od 5 (pieciu) do 7 (siedmiu) cztonkdéw.
Czlonkowie Rady Nadzorczej powotywani i odwotywani sg na wspdlna kadencje przez Walne
Zgromadzenie zwykla wiekszoscig glosow, z zastrzezeniem przepisow ponizszych, z tym, ze
sklad Rady Nadzorczej pierwszej kadencji z okresleniem funkcji czlonkow rady i dlugosé
kadengji okresla Zgromadzenie Wspdlnikéw spolki przeksztalcanej. Walne Zgromadzenie moze,
z zastrzezeniem przepiséw ponizszych, powotaé lub odwota¢ poszczegdlnych cztonkow Rady
Nadzorczej pierwszej kadencji, zmieni¢ im funkcje oraz ustali¢ nowe wynagrodzenie.

3. Tak dtugo, jak Grzegorz Ryszard Kolawa bedzie posiadat akcje Spolki o lacznej wartosci
nominalnej co najmniej 70.000,00 zt (stownie: siedemdziesiat tysiecy ztotych) bedzie mial prawo
w drodze pisemnego o$wiadczenia doreczonego Spotce, do powotywania i odwotywania:
a) 3 (trzech) Czlonkéw Rady Nadzorczej, gdy Rada Nadzorcza liczy 5 (pigciu) Cztonkéw;
b) 4 (czterech) Czlonkéw Rady Nadzorczej, gdy Rada Nadzorcza liczy wigcej niz 5 (pigciu)

Czlonkow.

4. Uprawnienie to wygasa, gdy Grzegorz Ryszard Kolawa przestanie posiada¢ akcje Spodtki
o tacznej wartosci nominalnej co najmniej 70.000,00 zt (stownie: siedemdziesiat tysiecy ztotych).
Po wygasnieciu uprawnien posiadanych przez Grzegorza Ryszarda Kolawe, o ktérych mowa w
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ust. 3, Walne Zgromadzenie, uzyskuje kompetencje do powotywania i odwotywania wszystkich
Cztonkoéw Rady Nadzorcze;.

5. Kadencja Rady Nadzorczej trwa nie dluzej niz cztery lata. Dlugos¢ trwania kadencji oraz
wynagrodzenie Cztonkéw Rady Nadzorczej okresla uchwata Walnego Zgromadzenia.

6. W przypadku wygasniecia mandatu cztonka Rady Nadzorczej przed uptywem kadencji, Zarzad
jest zobowigzany do niezwlocznego zwolania Walnego Zgromadzenia w celu uzupelnienia
sktadu Rady Nadzorczej, tylko w przypadku, gdy liczba cztonkéw Rady Nadzorczej spadnie
ponizej ustawowego minimum.

7. Rada Nadzorcza uchwala Regulamin swojego dzialania, ktéry jest zatwierdzany przez Walne
Zgromadzenie.

8. W przypadku $mierci lub rezygnacji Czltonka Rady Nadzorczej, pozostali czlonkowie Rady
Nadzorczej moga w drodze podjecia jednomys$lnej uchwaty powota¢ nowego Cztonka Rady
Nadzorczej, ktory bedzie pelnit swoja funkcje do czasu wyboru przez Walne Zgromadzenie
nowego cztonka Rady Nadzorczej w miejsce dokooptowanego.

§17.
[Obrady Rady Nadzorczejl

1. Rada Nadzorcza ze swego grona wybiera Przewodniczacego oraz zastepce Przewodniczacego
Rady Nadzorcze;.

2. Rada Nadzorcza jest zwolywana w miare potrzeby, nie rzadziej jednak niz trzy razy do roku.

3. Zarzad lub czlonek Rady Nadzorczej moga zazada¢ zwotania Rady Nadzorczej podajac
proponowany porzadek obrad.

4. Przewodniczacy Rady Nadzorczej zwotuje posiedzenia w terminie dwoch tygodni od dnia
otrzymania wniosku.

5. Jezeli Przewodniczacy Rady Nadzorczej nie zwola posiedzenia zgodnie z ust. 3. wnioskodawca
moze je zwota¢ samodzielnie podajac date, miejsce i proponowany porzadek obrad.

6. Uchwaly Rady Nadzorczej zapadaja bezwzgledna wiekszoscia glosow. W przypadku réwnej
liczby gtosow decyduje glos Przewodniczacego Rady.

7. Cztonkowie Rady Nadzorczej moga bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady, oddajac swdj
glos na pismie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej lub przy wykorzystaniu
srodkow bezposredniego porozumiewania si¢ na odleglos¢. Oddanie glosu na pismie nie moze
dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej. Oddanie
glosu przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania si¢ na odlegtos¢ powinno
by¢ potwierdzone przez oddajacego glos na piSmie w ciagu 7 dni od daty oddania glosu.
Potwierdzenie powinno by¢ ztozone do Przewodniczacego Rady Nadzorczej.

8. W posiedzeniach Rady Nadzorczej moga uczestniczy¢ Czlonkowie Zarzadu, w tym Prezes
Zarzadu.

§18.
[Kompetencje Rady Nadzorczej]

1. Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzor nad dziatalnoscia Spétki we wszystkich dziedzinach jej
dziatalnosci.
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2. Do kompetencji Rady Nadzorczej naleza w szczegdlnosci nastepujace sprawy:

1) ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdania finansowego za
ubiegly rok obrotowy, w zakresie ich zgodnosci z ksiggami i dokumentami, jak i ze stanem
faktycznym,

2) ocena wnioskéw Zarzadu dotyczacych podziatu zysku lub pokrycia straty,

3) skladanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikéw
ocen, o ktorych mowa w pkt. 1) i 2),

4) powotywanie i odwotywanie czlonkow Zarzadu, z zastrzezeniem § 16 ust. 3 Statutu,
5) ustalanie zasad wynagradzania cztonkow Zarzadu,

6) zawieszanie w czynnosciach z waznych powodow poszczegdlnych cztonkéw Zarzadu
lub wszystkich cztonkow Zarzadu,

7) delegowanie swoich czltonkéw do czasowego wykonywania czynnosci cztonkéw
Zarzadu nie mogacych sprawowac swych czynnosci,

8) wybdr biegtego rewidenta do badania rocznego sprawozdania finansowego Spétki,

9) inne sprawy powierzone do kompetencji Rady Nadzorczej przez bezwzglednie
obowiazujace przepisy prawa lub uchwalty Walnego Zgromadzenia,

10) wyrazanie zgody na tworzenie przez Spotke nowych spdtek

§19.

[Wyrazanie opinii]

1. Rada Nadzorcza moze wyraza¢ opini¢ we wszystkich sprawach Spétki oraz wystepowac do
Zarzadu z wnioskiem i inicjatywami.

2. Zarzad ma obowigzek powiadomi¢ Rade Nadzorcza o zajetym stanowisku w sprawie opinii,
wniosku lub inicjatywy Rady nie pdzniej niz w ciagu czternastu dni od daty zlozenia wniosku,
opinii lub zgloszenia inicjatywy.

3. Rada Nadzorcza moze przegladac kazdy dziat czynnosci Spotki, zada¢ od Zarzadu sprawozdan i
wyijasnieni, dokonywac rewizji majatku oraz sprawdzac ksiegi i dokumenty.

C. WALNE ZGROMADZENIE

§ 20.

[Miejsce obrad Walnego Zgromadzenia]

Walne Zgromadzenia odbywaja si¢ w siedzibie Spdtki, w miejscowosci bedacej siedziba gietdy,
na ktorej akcgje Spdtki sq przedmiotem obrotu lub w innym miejscu wyznaczonym przez Zarzad na
terenie Rzeczypospolitej Polskiej.
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§21.

[Zasady podejmowania uchwal przez Walne Zgromadzenie]

1. Walne Zgromadzenie jest wazne bez wzgledu na reprezentowana na nim liczbe akgji,
z zastrzezeniem bezwzglednie obowigzujacych przepiséw prawa i postanowien Statutu.

2. Uchwaly zapadajq bezwzgledna wigkszoscia gtosow, chyba ze niniejszy Statut lub bezwzglednie
obowiazujace przepisy prawa przewiduja surowsze wymogi co do podjecia danej uchwaty.

§22.

[Obrady Walnego Zgromadzenia]

1. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego
wskazana, po czym sposrod osob uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu
wybiera si¢ Przewodniczacego Zgromadzenia. W razie nieobecnosci tych oséb Zgromadzenie
otwiera Prezes Zarzadu lub osoba wyznaczona przez Zarzad.

2. Walne Zgromadzenie uchwala swoj regulamin okreslajacy szczegolowo tryb prowadzenia
obrad.

§ 23.

[Kompetencje Walnego Zgromadzenia]

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy w szczegdlnosci:

1) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu Spotki z dzialalnos$ci Spotki oraz
sprawozdania finansowego za ubiegly rok obrotowy,

2) powziecie uchwaly o podziale zyskow albo o pokryciu strat,

3) udzielenie cztonkom organéw Spotki absolutorium z wykonania przez nich obowiazkoéw,
4) ustalanie zasad wynagradzania cztonkéw Rady Nadzorczej,

5) zmiana statutu Spdtki,

6) podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zakladowego,

7) polaczenie Spotki i przeksztalcenie Spotki,

8) rozwiazanie i likwidacja Spdtki,

9) emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa,

10) umorzenie akgji,

11) tworzenie funduszy celowych,

12) wszelkie postanowienia dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy
zawiazywaniu Spotki lub sprawowaniu zarzadu albo nadzoru,

13) uchwalanie regulaminu obrad Walnego Zgromadzenia,
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1.
2. Rokiem obrotowym Spdtki jest rok kalendarzowy. Pierwszy rok obrotowy konczy sie z dniem

3.

14) zatwierdzanie regulaminu Rady Nadzorczej.

V. GOSPODARKA FINANSOWA SPOLKI

§24.

[Rachunkowos¢ spotki]

Spotka prowadzi rachunkowos¢ zgodnie z obowigzujacymi przepisami.

31 grudnia 2012 r.

Zarzad Spolki jest zobowiazany w ciagu trzech miesiecy po uplywie roku obrotowego

sporzadzi¢ i ztozy¢ Radzie Nadzorczej sprawozdanie finansowe sporzadzone na ostatni dzien

roku obrotowego oraz pisemne sprawozdanie z dziatalno$ci Spotki wroku ubieglym.
Dokumenty te powinny by¢ zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie w ciggu szesciu miesiecy

po uplywie roku obrotowego.

§ 25.
[Kapital spotkil
Spotka tworzy:
1) kapitat zakladowy,
2) kapital zapasowy,

3) inne kapitaty i fundusze okre$lone uchwata Walnego Zgromadzenia.

§ 26.
[Podzial zysku]

Walne Zgromadzenie podejmuje uchwale o podziale zysku Spoétki za dany rok obrotowy.

Zysk Spdtki moze by¢ przeznaczony w szczegolnosci na:
1) kapitat zapasowy,

2) dywidende,

3) fundusze celowe spotki.

VI. POSTANOWIENIA KONCOWE

§27.
[Rozwiazanie Spotki]

Rozwigzanie Spotki powoduja:
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1) uchwata Walnego Zgromadzenia o rozwigzaniu Spotki lub o przeniesieniu siedziby Spotki za
granice;

2) ogtoszenie upadtosci Spotki;

3) prawomocne postanowienie Sadu o rozwigzaniu Spotki.

§ 28.
[Sprawy nieuregulowane w Statucie]

W sprawach nieuregulowanych niniejszym Statutem maja zastosowanie przepisy Kodeksu Spodtek
Handlowych oraz inne przepisy obowiazujacego prawa.

——————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————
T,
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-
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LCHWALA ne 1TE2014
Zaregdu Spdtki EURQCENT Spifica Akeyjra = siedzibg w Krakowie
= dnia 20 sierpnia 2074 roku

W sprawie emigji obligacji na okaziciela zerii D

Zarzad Spdtki Eurocent 5.4, {dalef: Spolka”, ,Emitent™) diatajac na podstawie art. 2 ustawy 2 dnia 29
cparwea 1995 r o obligacjach (telst jednolity: De UL z 2000 v Nr 120, poz 1300 dalei; | Ustawa
o obligagach’) oraz ustawy = dnia 29 lipca 2005 r. o oferde publicang] i warunkach wprowadzania
instrumentdw finansowyech do sorganizowancgo systemu obmty oz o spotkach publicenych (tekst
jednaolity: T, U, 2 2009 1. Nr 185, por. 1439; dalef: ,Ustawa o ofercie) | ustawy 2 dnia 29 lipea 2005 v
o obrocie instrumentami finamsowymi (tekst jednoliby: De UL 22010 roku Nr 211, poe. 1384; dalej: ,Ustawa
o obrocie”) uchwala, to mastypuje:

51

Spolka wyemitaje fcenie nie wigog niz 20 000 (sbownie: dwadziesds tysipoy) szuk dwulemnich
niegabezpieczonyeh abligaci nn okaricels serii Do wartosd nominalne] 100,00 PLN {shownde: sto zhotych)
kazda (dalei: ,Obligacje”).

Cibligacje opiewac beda wylacinie na swiadesenia plenigine

g2

Podmiclem oferupeym Obligace serii D bedzie Emitent — Eurocent S.A. z siedzibg w Krakowie (dale:
~Lferjacy”).

§3.

Obligacie 2ostang zaclerowane w sposdb okedlony w ark 9 punkt 3 Ustawy o Obligadach, . popreesz
skisrowanie propozydi nabycia Ooligac do indywidualnych adoesatowr w licebie nie wigksze] niz 149
inwestordw, Kideym zostang preekazane imienne Propozycie nabycia, Terminem dystrybugi Propozydgi
nabycia bedzie 20 sierpnia- 05 wrzednia 2014 roku.

g4

1. Larzad ninigjseym okresla podstawowe warunki emish Cioligadi:
1) Iacena wartodd nominalna Obligagi wyniesie do 3 000 00000 =t (shownle: dwich

miliontw siotych),
2] Cena emisypna jedne Oblizadgi bedzte rdwna ) wartodel sominalng] § wyniesie 100,00
PLN (shownie: sto.zhobych). ﬁ
31 Subskrypda na Obligace bedzie preeprowadzona w terminie 20 sierpnia- 05 wrzesnia l\‘l
20014 ralka ]

a\
W

NOTA INFORMACYJNA DLA OBLIGAC]I SERII D 43



Zatqcznik 3. Petny tekst uchwat stanowigcych podstawe emisji Obligacji serii D.

e @ T e e e @ S D P
xxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxx

4 MWinimalna liczba Obligadi objgta jednym zapisem wynosic bedzie 200 (siownie: dwiedrie)
sztuk, co oznacra, i@ kaidy Inwestor must obfad Obligace o wartodd oo najmnie)
20 000,00 PLM {slownie: dwadriescia tysigey hotych).

51 Todojcia emisfi dao skutku wymagane jest subskrybowanie [ optacenie co najmniej 10 000
[stowmnie: difesipciu tysiooy) sztuk Obligaci {prog emisji w rozumieniu art. 13 wst 1
ustawy o obligagach), W praechwnym razie emisja Obligac nie dojdzie do skuthu,

8)  Prevdsiat Obligacji zostanie dokonany 08 wreesmia 2014 na mocy stosowne] Uchwaly
Zarzadu Hpotki.

7} Obligage bady oprocentowane wedhig state] stopy procentows] wynoszaes 3% w skali
ralon w stk do Ich warlosel nominalnej.

8 Chligace beda sbywalne bex fadnych opraniceed,

% Wykup Obligagy preypadad bedzie w terminie dwich lat od preydziahu Obligaci
zmozliwadcly  preedierminowego  wykupu na wnlosek Emitenta § za  zgody
Ciligatariusza. Wykup obligaci nastqpi w celu ich umorzenia.

1 Obligage beda wykuplone preez Spatke po ich wartosc nominalne),
1) Zgodnie z Ark 24 ust. 2-3 ustawy o obligacach nastgpujace okolicenosci beda
powadowaly natychmiastows wymagalnest Obligaci:
a) jakakolwick wymagalna wierzytelnosé z Obligadji nie zostanie zaspokojona przez Spéfke
w terminie jej wyrmagalnescs,
b} etwarce likwidacji Spolki.

2. Odsetki od Obligacji becly platie w elniach ckreflonych w waninkach emisji Obligad.

3. Seczegolowe warnunki  emisi  Obligacii oz szczegdlowe  warunki  oferty  Obligaci,
w szcregdlnodel: sposdb sldadania zapisdw na Obligage, sposch dokonywania wplat, terminy
pozpoczecia | zamknigria subskrypei, zasady przydziahn Obligaci, a takie zasady wyplaty
odsetek. oraz wykupu Obligadl zostaly okredlone przez Farzd Spotki w Warunkach Ernlsji
Ohbligadi (dale: , Warunki emisji”), ktore stanowis zatgeenilonr 1 do niniejszej ushwealy

4, Warunki emisji stanowi¢ beda integralng ceesc Propozyei Mabyda Obligac)l (dale]: Propozycja
Nabycia™), kedry kazdy Inwestor biomcy udziat w ofercie prywainej otreyma od Dferugoego.

&35

Obligacie nle bedy miaty formy dokumenta.

2. Zarzad Spélld po dokonaniu praydedsy Obligacgi niezwiocznie podejmie dziatania celem
rejestracii Obligacii w Krajowym Depozycie Papierdw Wartodciowych 5:A, oraz wprowadzenia do
altemabywrwege systemu obroty na rynku Catalyst prowadzonego przer Gietde Papierdw
Wartasciowych w Warszawie 5.4,

3, Obligade moga zostac zapisane w ewidengi w rozumieniu art. 5a Ustawy o obtigacjach,
prowad zons przez Arme nwestycyng.

4. Wazellie dwiadexenia na rzecz Obligatarivszy oraz inne szemepdlowe czynnotcl wrgledam

Obligatariuszy brda dokonywane preez KDPW lub podmiot prowadzacy ewidency, o kidrg]

mowa w pkE 3.

B

Llehwakn wehod s weinpdie 2 dniem podjgca,

EUROCENT 5.,

J0-E29 Krakow, ul. Midomiy 8 0
U EPEMIR 04 RECIOW YA5RS4RaE
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Fatacznik nr 1 do Udhwaly nr 1/08/2014 Farrgdu Spitki EUROCENT Spofka Akcyjna z siedzibg
w Krakowie # dnla 20 sierpnia 2014 roku w sprawie emisji obligacii na ckaziciela serii [

WARUNKI EMISTI
DWULETNICH NIEZABEZPIECZONYCH OBLIGAC]

MA OKAZICIELA SERI DSFOLKD

urocent €

Miniejsze Warunki Emisfi Obligacii serii [} (,Obligacie™) spafic. EUROCENT bpdika Akcvina 2 siedzibq
w Krakowie (dalej zwane: ,Warunki Emisji"} okredlajy prawa i cbowiazki Emitenta oraz Obligatariuszy
oraz stanowig wraz # Propozyga Nabycia jedyny prawnie wigzacy dokument zawierajacy informacie
o olerowanych Obhgacjach,

1. Emitent

Spilka BURDCENT Spdika Akeyina 2 siedzibg w Krakowie przy ul. ul, Mlodsiedy 91 (30-829 Krakow,)
wpisans] do rejestry prredsigbiorcow prowadzonego preez Sad Rejonowy dla Krakowa-Sradmiescia
w Krakowic, X1 Wydziat Gospodarczy Krajowege Rejestru Sadowego pod numerern 000042500
Szezepdtowe infarmadie o Emitencie zostaly zamieseczone worozdziale 0 Propozyci nabycia

Statut Emitenta, aktualny odpis z wiasdwego rejestru, a takés Sprawozdanie finansowe wraz z opinia
bieglego rewidents stanowia zadgcenild do Propoaycfi nabyda Obligaci craz znajduja sig na stronie
wrweuirooent pl Spotka jest jednoczednie Oferujacym w Ofercie Obligaci

2, Papiar wartosciowy

Dwuletmie nigzabezpieczone obligacie na okaziciela serii T o statym oprocentowaniu w wysakosd 9%
i lkwartalnym chkresie odsathowym.

3, Prawo wlasciwe

Obligacke s3 emitowane zgpdnie 2 prawem pelskim i temo prawu podlegag, Wszellde spory wigzane
2 Obligacjami beda rozstrzygane przed sadem powszechnym windciwym dia siedziby Emitenta. Zgodnie
z art. 373 Ustawy o obligacjach roszczenia wynikajace z obligacji praedawniajy sig z uptywem 10 lat.

[

4, Podstawa prawna emisji Obligacji serii D h

Ohbligacie serii D Spotki & emitowane na padstawie uchwaly Zarzadu spotki Burocent 5.4, nr 1/08/2014 |\
2 dnia 20 sierpnia 2014 r. w sprawle emisji Obligacji serii [ oraz ustalenia Warunkdw Emisji Ubligacy. \ ;
£ |
W
|
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e

eurocent €

Trese uchwaly stanowi Zatgeznik 1 do Propozycji Nabycia.

Do emisji obligadi maja réwnie# zastosowanie whaseiwe przepisy Ustawy o obligacjach oraz Ustawy
pofercie, Ustawy o obrocie instrumentami  finanscwymi - oraz edpowiednie regulace KDPW
i Alternatywnego Systemu Obrotu, o ile obligage 2ostang wprowadaone na rynek Catalyst,

5, Instrument finansowy

Obligacie nie bedy mialy formy dokuments, zgodnie 2 art. 5a ast. 1 Ustawy o obli gacjach
Dhligace eostang:
=  zarejestrowane w Krajowym Depozycie Papierdw Wartabcowych S.A,

»  zapisane w ewidendi w rozumieniu art. Sa ust. 2 oraz art. 5a ust, 3 pkt 2 Ustawy o obligacach
prowadzons] przex firme inwestycyjma, jeseli Obligacje nie zostang zavejestrawane w Krajowyrm
Bepompoie Papierdw Wartosciowych 5-A

Wazalkie fwisdczenia na rzecy Obligatariuszy oraz nne seczegdlowe czynnosol wagledem Obligatariuszy
beda dokorywane preez KDI'W.

Swiadezenia na rzece Obligatariuszy oraz fnne seczegdtowe ceynnodcl wegledem Obligatariuszy moga
by dokonywane prees podmiot prawaczaey Ewidencie Obligagi - tylke w praypadiu niezarejestrowania
Cibligacyi w KDPW.

6. System obrotu obligacjami A SO Cakalyst

Spatka podejmie niezwlocenie dziafania celem rejestracyi Obligagi w Erajowyvin Depozycie Papisrow
Wartodriowych 5A. oraz wprowadzenia do Allernatywnege Systemu Cbrotu na rynku Catalyst
prowadzonego praez Gietde Paplerdw Wartosciowych w Warszawie S.A.

7. Tryb oferty

Emisja Ohligadi bedzie przeprowadzena w drodze oferty prywatnej na podstawie art. 5 pkt 3 Ustawy
a obligacjach. Oferta prywatna Obligacji zostanie skierowana do nie wigeef niz 149 Irwestordw, pray ceym
Spitka zastrzega soble, 2 Inwestor, do ktdrego rostanie skicrowana Propozyca nabycia, nie ]'E'.IEE
uprawniony do przekazywania jo innym potendalnym Inwestorom i e Inwestor zobowiazuje sie
zachowaé poufnodd preekazanych w Proposyi nabyda informac.

Oferta preeprowadzana jest na podstawie Propozydi nabycia gporzadzone| epodoie @ arl. 10 Ustawy
o obligacjach, kitra okresla prawa i obowigzkd Emitenta | Obligatariuszy, w szczegdinosci: sposob
skindania zapisdw na Obligacge sposdb dokonywania wplat, terminy rozpoczeda i zamknigeia
subskrypeji, zasady przydziats Obligad, a takse zasady wyplaty odsetek araz wykupu Gbligadi.

8, Wielkodé emisji

[ 20 000 (dwwdziestu trslecy) sztuk Obligaci serii 1D

9. Waluta emisji |Ii
|
Zhaty palskd (FLN) "-.H
10. Wartesé nominalna jednej obligagji \ ’BLTI

NOTA INFORMACYJNA DLA OBLIGAC]I SERII D 46



Zatgcznik 4. Dokument okreslajacy warunki emisji Obligacji (Warunki emisji Obligacji serii D)

-
xxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxx

eurocent €’

100,00 PLIN (sto zlotych)
11. Laczna wartosd emisji

Cho 2000 000,00 PLM (stownie: dwa miliony zhotyeh)
12. Cel emisji

Cetern Emisji Obligacii serii [ jest pozyskanie srodkow finansowych na roewoj Spatkl, wtym swigkszenie
akgi pokyezkowe|.

13. Cena emisyjna Obligacyi

Jest rdwna wartodo nominakng | swoynosd 100,00 FLMN (sto =fotpch)

14. Zabezpieczenie Obligacji

Cibligncis seril D nie sq 2abezpieciong.

15. Termin dystrybucji Propozyeji nabycia

2D sierpria - 05 wrzesnia 2014r.

16. Termin skladania zapisow na Obligacje serii D

20 sterpitia - 05 wrzesnia 2014r,

17. Termin wplaty na Obligacje serii D

20 sierpnia - 05 wrzednia 20L4r.

18. Termin przydzialu (Dzien Emisji)

8 werzesnia 2014,

19, Uprawnieni do skladania zapisow

Do skitadania zapisdw na Obligacie uprawnione a3 wiylgcznie csoby/podmioty, do kxirych skisrowana

zostania oferta ponvatna Obligadi =serii [ 4. osobyipodmioty, kidre otrzyvmajg imienna Propomycje

nabwycia,

20. Liczba obligacji objeta Formularzem zapisu

Minimalna lezba Obligaci, na jakq Inwestor moze zlodyd zapis, to 200 (dwiedcie) sztuk Obligadi.

;I;I:;-;alm liczba (Moligaci, na jaka Inwestor moge whodyd zapis, to 20 000 [dwadsiedcia tysivoy) setuk |ﬂ'||
\ L

W przypadki, gdy Formularz zapisu na Obligacje danego Inwestora bedzie opiewad na licebe mniejszi .\
nkd 200 (dwiescie) sziuk, wiwezas Formularz vapisu zostanic uznany za niewazny. \
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eurocent €

W praypadku, gdy Formularz zapisu na Obligade danego Inwestora bedeie opiewad na liczbe wigksza niz
20 000 (elwad slesca tysigoy) sztuk, wiwezas bedzie traktowany jako oplewajacy na 20 000 (dwadziescia
tysieny ) sztuk Obligacii.

21. Skladanie zapisow na Obligacje

Inwestor lub jego pelnomoonik zapisufacy sig na Obligacje powinien preestac wypefniony v dwach
egzemplarzach (jeden dla Emitenta, drugi dla Inwestorz) | podpisany Bormularz dapisu na adres
Oferujgeegs (Emitenta) lub zbodw go w siedzibie Dferujgorgo (Emitenta):

Eurocent 5.A., ul. Miodzie#y 90, 30-829 Krakiw

Skiadajac Formularz Zapisu na Obligacie, Inwestor ofwiadcza, 2e zapoznat sip 2 trescia Propozydi nabyvia
Obligadi, jest Swiadomy ryzyka zwiazanego zinwestycja w Obligacje Spdtki oraz akeephaje warunki of ety
opisane w niniejszych Warunkach Emisji Obligacii,

Inwestor bedacy osoby fizyceng, skladagac Formulare zapisu na Obligade, winien zataezyd kserokopie
wainego dokumentu tedsamoscl (dowdd psobisty wydany w Rzeczpospolite] Polskis), passport b
w preypadku obcokrajowea dokument tozsamadci wydany zgodnie 2 preepisami prawa obowiazujacege
Inwestora), a pozostali Inwestorzy winni zalgezyd kserokoply watnego dokumenbu, z kidrego wynika
status pravamy oraz 2asady reprezentadi Inwestora,

22, Sposob dokonywania wplal na obligacje

Inwestor, kidry zamierza nabywd Obligage, sobowigzany jest dokomac wplaty w pelne| kwocie, tj, kwocie
stanowiqee] dloczyn ceny emisyine| jedne Obligacii (10000 PLN) orar liczby Obligacgi wskazane
w Formularzu apisu na oblipacje.

Wpdat na Oligacie nalety dokonvwad w polskich zionech. Wplata na Obligacje powinna zostad uiszezona
najpdémief do dnia 05 wreesnia 2014 roku na Rachunek Emisji Spdbki o numerzea:

22 2400 D00 0000 4550 D192 4549
prowadzony praee Alior Bank 5.4,

Dokonuge przelewu kazdorazowo naledy podad tytul platnoda: ,Obligace serii D spatki Eurocent 5.4, -
Imig i nazwisko (lub nazwa) Inwestoraliczba szhuk Obligagi™.

Wplaty na Obligacje serii [ uwada sig za dokonang w momencie wplywi frodkdw pleniginych
ma wikazany poswyie rachunek bankowy,

jedell Inwestor dokona nlepetnef wplaty na Obligacje (mnissesf nid wynikajgea we dedonern zapisu),
jednals wynoszgoe] oo najmniej rownowartesd Zapisu minimalrego (20 000,00 FLM) Zapis Bostanbe wznany
zd witny | Obligage zogtang mu preydselons na zasadach okreslonych w Fropozygi Mabyeia, jednakie
w liczbie edpowiadajace] kiwocis wplaty na Clligace,

Jedell Inwestor dokona wplaty preewveszsjgoe] liceby Obligacii, na ktdrg zostal slokony rapis {liczha
Choligacyi zadeklarowana w Formularey Zapisu), zapis sostanie urnany za wainy i zhodony na licabe
Doligacji zadeklavowang w Formulirzu Zapisu. Nadplata zostanie zwrocona Inwestorowi wtlerminie
okredlonym w pkt Sposdh i ermin swrotu wptaconych kweat™,

W okresie pomigdzy wpdatg na Obligade seril D a Dnlern Preydziatu lub dniem zwrota dokonanych wphat |
srodkl wpkacone preez Inwestordw nie beda oprocentowanio. "-,,'

23. Dejscie emisji do skutku (Prég Emisji) 13“
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Emisja dojdzie do skutku, jezeli zostanie prawidtowo subskrybowanych i optaconych co najmniej 10 000
(dziesigé tysiecy) sztuk Obligacji serii D.

24. Zasady przydzialu Obligacji

Przydziat Obligadji serii D zostanie dokonany pod warunkiem osiggnigcia Progu Emisji, o ktérym mowa
w pkt. 23 Warunkéw Emisji.

Przydziat Obligacji serii D zostanie dokonany uznaniowo w formie uchwaly Zarzadu Emitenta w dniu
08 wrzesnia 2014 roku. W ramach przydziatu uznaniowego Zarzad Emitenta moze, lecz nie musi, bra¢ pod
uwagge kolejnos¢ skladania Formularzy zapisu oraz kolejnoé¢ dokonywania wplat przez Inwestordw.

Przydziat Obligacji nastapi w oparciu o prawidlowo wypeknione, ztozone Formularze zapisu
po uprzednim dokonaniu przez Inwestora wplaty na Obligacje, przy czym prawidiowe subskrybowanie
i optacenie Obligadji nie stanowi gwarangji ich przydziatu.

Skiadajac zapis na Obligacje Inwestor wyraza zgode na przydziat Obligaci w liczbie wskazanej
w Formularzu Zapisu lub mniejszej, nie mniejszej jednak niz Zapis minimalny wskazany w pkt. 20
Warunkéw emisji obligacji serii D.

Zarzad Spétki zastrzega sobie mozliwos¢ nieprzydzielenia Obligacji konkretnemu Inwestorowi
(lub przydzielenia w mniejszej liczbie niz objeta Formularzem Zapisu), mimo prawidtowo wypelnionego
i ztozonego Formularza zapisu i dokonania odpowiedniej wptaty na Obligacje.

Zarzad Spétki powiadomi Inwestoréw o przydzielonej im liczbie Obligagji w formie pisemnej mailowej,
na adres e-mail wskazany w formularzu zapisu lub w formie pisemnej na adres korespondencyjny
wskazany w Formularzu Zapisu.

25. Sposob i termin zwrotu wplaconych kwot

W przypadku niedojscia emisji do skutku, zloZenia przez Inwestora niewaznego zapisu, dokonania
nadptaty, nieprzydzielenia Obligacji Inwestorowi lub wystapienia innej przyczyny powodujacej
koniecznoé¢ zwrotu wptaconej kwoty Inwestorowi, wptacona przez Inwestora kwota zostanie zwrocona
niezwlocznie, nie pézniej jednak niz w terminie pigciu dni robeczych od Dnia Przydziatu lub podjecia
przez Zarzad uchwaty o niedojéciu emisji do skutku. Zwrot érodkéw nastapi na rachunek bankowy
wskazany przez Inwestora w Formularzu Zapisu. Wplacone kwoty zostang zwrécone bez odsetek
lub odszkodowar.

26. Oprocentowanie (odsetki)

Obligacje serii D beda oprocentowane wedlug stalej stopy procentowej wynoszacej 9% w skali roku
w stosunku do ich wartosci nominalnej.

Odsetki naliczane beda poczawszy od dnia nastepujacego po dniu przydziatu Obligadji (. 09 wrzeshia

2014) do dnia wykupu (tj. 08 wrzeénia 2016) i bedg wyptacane kwartalnie. Wysokos¢ naleznych odsetek

bedzie obliczana na podstawie rzeczywistej liczby dni w okresie odsetkowym. \
L

Odsetki beda naliczane od kazdej Obligacji z doktadnoscia do jednego grosza (przy czym pot grosza
(0,005 zt) bedzie zaokraglane w gore).

Wartoé¢ odsetek przystugujgca Obligatariuszowi od jednej Obligacji bedzie ustalona kazdorazowo
zgodnie z ponizszym wzorem: ,‘w}
4

Odsetki=. "0 ® » = —;, gdzie: K i
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MO — wartosd nominatna Obligacji sorii O

n— liceba dni w danymm okresie pdsethowim
R — oprocentowanle Obligaci serii T {5%)

27. Uprawnienia Obligatariaszy

Prawa 7 Obllpadi powstaja = chwilg refestracii Obligaci w Krajowym Deporyde Papierow Wartosciowych
S.A. lub z dwila zapisana Obligadh w Bwidend | przystugij asobie wskazanef w Ewidengi jako
posiadace tych Obligaci lub asobie, na kidee] rachunku papierdw wartosciow yoh Obligacie sg zapisane,

Podstawa naliczenia | spelnienia swiadczen pienigznych bedaie loeba Obligaci wakazane w Ewidendi
lubna rachunku papierdw warbodciowiych wodniu ustalenia prawa do otrzymania swiadcrenia = tytubo
posiadarnych (bl gaci.

Obligatarivszom preysiugujs prawe do nastepujgeych swiadcmen:

a.  Swiadceenia pienipznege polegajgoege na wyplacle kwoty oprocentowanla (odsetek) zgodnie =
zasadami opisarymi w pkt. 30 Warunkdw Emisjl

b,  dwiadczenia pleniginego polegajgoego na wyplace kwoty odpowiadajgoe) wartosct nominalneg
Kvroty Wykupu) zgodnie 2 zasadami opisanymi w pki. 32 Warunkdw Emisji

Z Obligaciami serii [ nie &) awmzane swiadrrenia niepienigéne.

28, Ustalenie prawa do swiadczenia pieniginego (wyplaty odselek,
H.-\‘i.'l'.lf}r wykupu}

Erriem ustalenia prawa do odsetek = Obligadi oraz dniem ustalenia prawa do Kwoty Wylkopa (daeied T
jest 7. (siddmy) dzien 1eboczy poprzedezamcy odpowiednio Dziet wyptaty edsetek lub Dzien Wykupu
(d=zlen W,

Liprawnionym do otrzymania Swiadczenia plenieznego 2 tytuta posiadania Obligacii serii D bedzie osoba
lub podmiot wskazany w Ewidengi jako posiadace Obligadi serii I, a po dematerializacgi Obligac
woroznmieniy Ustawy o obrocie — osaba lub podmiot, na Kidrego rachunku papierdw wartosciowych
Obligace beda zaplsane w D2nio ustalenia. prawa do wyplaty odsetek lub wylkupu. Obligacli (dzlen T,
ktéry bedzie preypadat na 7, drien robocey poprzedzajacy Dziefh wyplaty odsetek lub Dafen wykupu
Obligacl.

29, Okresy odsetkowe

Exnileil uslala slgpujgoe ckeesy odesethowvee:

Okres Pierwszy dziefi okresu  Dxien wstalenia prawa  Crstatni deien okresu odsethowego
odsetkowy pdsetkowego ~ do odsetek (wykupu) {dwiet wyplaty/'wykupu)
I & wirzesnia 2014 27 listopada 2014 08 grudnia 2014
1] (% grudnia 2014 26 lutege 2015 (5 mvarca 20015 .'\“‘1\
I . o {1 marca 2015 27 g 2015 08 czerwca 2015
v 0% czerwea 2015 28 serpnia 2015 08 wrzednia 2015
W . D% wreesnia 2015 27 lstopada 2005 T s grudnia 2005
RY1 08 grudnia 2015 26 lutego 2016 08 marca 2d|ﬁF E.-’]

{7
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VI I marca 2016 30 maja 2006 08 czerwoa 2006

vin 09 czerwca 2016 30 gierpnia 2006 08 wrzesnia 2016

30. Wyplata odsetek

Odsetki naliczone zgodnie z zasadami opisamymi w pkt. 26 Warnunkdw Emisji za dany ckres odsetkowy
{okresy odsetkowe ustalone przez Emitenta postaly oplsane w pkit. 29 Warunkow Emisji) beda wyplacane
uprawniopemu do ich otrzymania Obligatariuszowl w ostainim dnie daregr okresu odsetkowego
[dziert W) Jezeli deder wyplaty odsetek. ustalony w sposob ckreslony powydel, bedzie przypadal
w sobote, miedziels, dwisto lub bedzie dniemn ustawowo wolnym od pracy, odsetki zostana wypltaoone
w plerwszym dniu roboczym nastepujgcym po tym dnlu, bez prawa 2adania odsetek za opoénitmine
lub jakichkolwiak inmych dodatkowwch platnosci.

Wypiata odsetek bedzie dokonywana za posrednictwem firmy inwestycyjne] prowadzaosj Ewidencg
Cibllgacii serii O, a w preypadku ich dematerializacii w rozumieniu Ustawy o obrocie za podrednichvem
EDPW, zgodnie ¢ obowliqaujgoym: reguiacami

Seceepdtowsy specyfikace wyptat odsetek sawiers ponidsza tabela:

Olcres Liczba dni w danym okresie Ewota odsatek od jednej obligadi o
edsetkowy odsetlowym nominale 100,00 PLN

1 @1 224

11 50 297

I o2 227

v g1 217

v w1 2.4
R 91 2,24

VII 92 2,27

VI o2 227

31. Okres zapadalnosc
2 Lata (24 miesigoe)
32. Wykup Obl E;L",;{::ji

Obligace 2ostang wykupione po ich wartoscl nominalneg, §f, Za kwaolg 100,00 PLN (sto lorych) za sedng
Obligack.

Obligadge serii [} zostang wykuplone przez Emitents w Dniu wykupu Obligacii (dzien W), ktdry przypada
na dzien (8 wreesnia 2016, . 2 lata ol daty priydziahi, a Kwota Wykupu zostanie wyplacona Bjeznle
zodsethkaml ze VI okres odsetloswny. Jedeli Dzieft wykupu Oblipadl praypadnie na dred nie bedacy
driem raboczym, Obligadge zostana wykupione w pierwszym dniu roboceym preypadajacym po Dniu W,
bez prawa #adanis odsetek za opdénienie lub jakichkolwiek inmych dodatkowyech platmoesd,

Wykup Obligadi moze nastapic (2a zgoda Obligatariusza) réwniez poprzez przeprowatl zenie subskeypoi
na obligacie nowej emisfi wired wiadcicieli Obligagi podlegaiacych wybkapowi (. obligadi rolewanych)
z zaliczeniem wierzytelnode = tytutu obligadi rolowanych na poczet ceny obligadgi nowej emisji
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Wykup Obligagi bedzie dokonywany za podrednictwem firmy Inwesbycyne prowadzgoe] Ewidencie
Otligagt serii D, a po ich dematerializac)i w romumieniu Ustawy o phrocie 8 podrednictecem KDTW,
sgodnie z obowigrujacymi regulacdami,

33. Wykup Obligadji przed dniem ich zapadalnosci.
Zgodnie z art. 24 ust, 2 Ustawy o obligacjach, jedeli Emitent rie wypelnd w terminie, w caledd lub w cres,

zobowiazan wynikageych z Obligagi, Obligacge podlegaja, na  pisemne gdanie  Ubligatariusea,
natyehmiastowernu wykupowi w ceedd, w jakie preewidujg Swiadczenia pienigine.

Zgodnie z art. 24 ust, 3 Ustawy o obligadach, w przypadku likwidacji Emiterta Obligacie podlegaiy
natychmiastowenu wykupowi 2 dnlem obwarda likwiclacjl.

Emitent preewtduje modliwosd preedierminowego wykupu:

- czedcl wyemitowanych Obligacji, na swé] wnicsek | za zgoda poszczegdinych Obligatariusey, _ber.
koniecanpsel uzyskania zgody piostatych Obligatariuszy, na podstawie umdw cywilno-praswnych 1 na
warunkach uzgodnionych 2 poszezegdinymi Obligatariuszami;

- wseystkich wyemitowanych Obligadi, na #adanie Emitenta, za pedrednichwem | zgednie z regu]m:,ifimi
KDPW, przy czym Kwota Wykupu bedzie rdwna Cenie Emisyjnej powickszongj o praystugujacs
Obligateriuszom  skumulowsng  kwolg odsetek za okres odsetkowy praypadajacy w dacie

Przedterminowege Wykupu — ustalone] na podstawie powzighe] przez Emitenta uchwaty w sprawis
predierminowego wykupu Obligaci,

W preypadiku skorzystania przez Emitenta = prawa sndania wykopu wszystkich wyemitowanych
Obligacji, Emitent bedzie wnicskowal o wezesniejsze zawieszenie obrotu Obligacjami w ASC, pocegwszy
od dnia wyznaceanego zgodnie 2 obowigaujacymi praepisami.

34, Umorzenie Obligacji

Emitent wykupuje Obligacie wylgcenie w celu ich umorzenia.

5. Zawiadomienia

Waselkle zawiadomienia kierowane da Inweatoréw lub Obligatariuszy beda dokenywane wedle wyboru
Emitenta za pomocy poczty, faksu, poczty e-mail na adres/numer wskazany w Formularzu zapisu.

36. Zhywalnosé Obligacji

Zhywalnoéd Obligadi nie jest ogranicrona,
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