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Niniejsza nota informacyjna zostatla sporzadzona w 2zwigzku z ubieganiem sie
o wprowadzenie instrumentow finansowych objetych ta nota do obrotu w alternatywnym

systemie obrotu prowadzonym przez Gietlde Papieré6w Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
nie stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

(rynku podstawowym lub rownoleglym).

Inwestorzy powinni byé $wiadomi ryzyka, jakie niesie ze soba inwestowanie
w instrumenty finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje
inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone wiasciwa analiza, a takze, jezeli wymaga tego

sytuacja, konsultacja z doradca inwestycyjnym.

Tres¢ niniejszej noty informacyjnej nie byla zatwierdzana przez Gielde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych

ze stanem faktycznym lub przepisami prawa.

OFERUJACY:

@ € - KANCELARIA

GRUPA PRAWNO-FINANSOWA S.A.

Wroctaw, 03.06.2014 r.
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OSWIADCZENIE

Ja, nizej podpisany Mariusz Pawlowski - Prezes Zarzadu e-Kancelarii Grupy Prawno
Finansowej Spoétki Akcyjnej, w imieniu Spétki oswiadczam, ze wedlug jej najlepszej
wiedzy i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte
w niniejszym dokumencie sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym
oraz ze nie pominieto w nim zadnych faktéw, ktére mogtyby wplywac¢ na jego znaczenie
i wycene instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje

on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udzialem w obrocie tymi instrumentami.
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Mariusz Pawlowski
Prezes Zarzadu
e-Kancelaria Grupa Prawno-Finansowa S.A.
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1. Podstawowe dane o Emitencie

Firma e-Kancelaria Grupa Prawno-Finansowa Spdétka Akcyjna
Siedziba Wroctaw

Adres ul. Gen. Jozefa Bema 2, 50-265 Wroctaw

Telefon +48 71 327 28 00

Fax +48 71 796 91 95

e-mail kontakt@e-kancelaria.com

Strona internetowa

www.e-kancelaria.com

Przedmiot dziatalnosci

Kompleksowa obstuga w =zakresie odzyskiwania
zarzadzania wierzytelnosciami, doradztwa prawnego

naleznosci,

Forma prawna

Spotka akcyjna

NIP

898-20-13-160

REGON

932894510

Kapitat zaktadowy

2.670.000,00 PLN (w catosci optacony)

Sad rejestrowy
i numer KRS

Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu
VI Wydziat Gospodarczy
nr KRS: 0000366992

2. Cel emisji

Srodki pieniezne pozyskane w wyniku emisji Obligacji zostang przeznaczone na rozwdj dziatalnosci

operacyjnej Emitenta, w tym przede wszystkim zakup portfeli wierzytelnosci.

3. Rodzaj emitowanych dluznych instrumentow finansowych

Dtuznymi instrumentami finansowymi, ktérych dotyczy niniejszy dokument sg dwuipotletnie
niezabezpieczone obligacje na okaziciela serii R3 z kuponem odsetkowym o zmiennym

oprocentowaniu i trzymiesiecznym okresie odsetkowym.

4. Wielkos¢ emisji
Przedmiotem emisji bylo do 1.800 (jednego tysigca osmiuset) sztuk Obligacji o jednostkowej
wartosci nominalnej 1 000,00 zt (jeden tysigc ztotych 00/100) kazda. Nalezycie subskrybowanych

i optaconych zostato 1.800 (jeden tysiqc osiemset) Obligacji. Tyle samo Obligacji zostato
przydzielonych Obligatariuszom.

5. Wartos¢ nominalna i cena emisyjna Obligacji

Warto$¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1 000,00 PLN (jeden tysigc ztotych 00/100) i jest réwna
cenie emisyjnej Obligaciji.
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6. Warunki wykupu i warunki wyptaty oprocentowania Obligacji

6.1. Warunki wykupu

Obligacje zostang wykupione przez Emitenta w Dniu Wykupu Obligacji (dzien W), ktéry przypada
na 25 pazdziernika 2016 roku, tj. 2,5 roku od Dnia Przydziatu, po ich wartosci nominalnej, tj.
za kwote 1 000,00 PLN (jednego tysigca ztotych 00/100) za jedng Obligacje. Kwota Wykupu
zostanie wyptacona tacznie z odsetkami za ostatni okres odsetkowy. Jezeli Dzien Wykupu
przypadnie na dzien niebedacy dniem roboczym, Obligacje zostang wykupione w pierwszym dniu
roboczym przypadajacym po Dniu W, bez prawa zadania odsetek za opodznienie lub jakichkolwiek

innych dodatkowych ptatnosci.

Uprawnionymi do otrzymania $wiadczenia z tytutu posiadanych Obligacji w formie wykupu Obligacji
beda osoby/podmioty wskazane w Ewidencji jako posiadacze Obligacji (w przypadku
niezarejestrowania obligacji w KDPW) Iub osoby/podmioty, na ktdrych rachunkach papierdw
wartosciowych bedg zapisane Obligacje w okreslonym w Warunkach Emisji Dniu Ustalenia Prawa
do Wykupu Obligacji (dzien D). Podstawa naliczenia i spetnienia swiadczenia pienieznego, tj. kwoty
wykupu bedzie liczba Obligacji wskazana w Ewidencji lub na rachunku papieréw warto$ciowych

w Dniu D.

Wykup Obligacji moze nastgpic¢ (za zgodg Obligatariusza) réwniez poprzez zapis na obligacje nowej
emisji (tzw. rolowanie Obligacji) z zaliczeniem wierzytelno$ci z tytutu obligacji rolowanych

na poczet ceny obligacji nowej emisji.

Swiadczenia na rzecz Obligatariuszy (w tym wykup Obligacji) beda dokonywane przez KDPW
lub podmiot prowadzacy Ewidencje Obligacji - tylko w przypadku niezarejestrowania Obligacji
w KDPW.

Zgodnie z art. 24 ust. 2 Ustawy o obligacjach, jezeli Emitent nie wypetni w terminie — w catosci lub
w czesci — zobowigzan wynikajacych z Obligacji, Obligacje podlegajg, na pisemne Zzadanie
Obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi w czesci, w jakiej przewidujg $Swiadczenia pieniezne.
Zgodnie z art. 24 ust. 3 Ustawy o obligacjach, w przypadku likwidacji Emitenta, Obligacje

podlegaja natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji.
Emitent przewiduje mozliwos$¢ przedterminowego wykupu:

- czesci wyemitowanych Obligacji, na swdj wniosek i za zgoda poszczegdlinych
Obligatariuszy, bez koniecznosci uzyskania zgody pozostatych Obligatariuszy, na podstawie

umdw cywilno-prawnych i na warunkach uzgodnionych z poszczegdlnymi Obligatariuszami,

- czesci wyemitowanych Obligacji, na zadanie Emitenta, bez koniecznosci uzyskania zgody
pozostatych Obligatariuszy, przy czym Obligatariusz ma obowigzek spetni¢ to zadanie
w ostatnim dniu okresu odsetkowego, w ktérym Emitent to zadanie wystosowat - zgodnie
z regulacjami KDPW,

- wszystkich wyemitowanych Obligacji, na zadanie Emitenta, za posrednictwem i zgodnie
z regulacjami KDPW, przy czym kwota wykupu bedzie rowna Cenie emisyjnej powiekszonej
o skumulowang kwote odsetek przystugujacych na Dzien ustalenia prawa do wykupu
ustalony na podstawie powzietej przez Emitenta uchwatly w sprawie przedterminowego

wykupu Obligacji.
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W przypadku skorzystania przez Emitenta z prawa zadania wykupu wszystkich wyemitowanych

Obligacji, poczawszy od dnia R-3, nastgpi zawieszenie obrotu Obligacjami w ASO.

6.2. Warunki wyptaty oprocentowania

Obligacje bedg oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej w wysokosci stopy bazowej
rownej stawce WIBOR 3M publikowanej na stronie WIBOR serwisu Reuters na trzy dni robocze
przed pierwszym dniem okresu odsetkowego, powiekszonej o marze w wysokosci 6,29% (stownie:
sze$¢ i dwadziescia dziewiec setnych procenta) w skali roku w stosunku do ich wartosci nominalnej,
przy czym oprocentowanie w danym okresie odsetkowym wyniesie nie mniej niz 9,00% i nie wiecej

niz 12,00% wartosci nominalnej Obligacji w skali roku.
Odsetki wyptacane bedg kwartalnie.

Uprawnionymi do otrzymania odsetek od Obligacji w poszczegoélnych okresach odsetkowych bedg
osoby/podmioty wskazane w Ewidencji jako posiadacze Obligacji (w przypadku niezarejestrowania
obligacji w KDPW) lub osoby/podmioty, na ktérych rachunkach papieréw wartosciowych bedg
zapisane Obligacje w okreslonym w Warunkach emisji Dniu Ustalenia Prawa do Odsetek (dzien D).
Podstawg naliczenia odsetek od Obligacji bedzie liczba Obligacji wskazana w Ewidencji

lub na rachunku papieréw wartosciowych w dniu D.

Odsetki naliczane beda poczawszy od dnia nastepujacego po Dniu Przydziatu Obligacji (tj. od 26
kwietnia 2014 roku) do Dnia Wykupu (tj. 25 pazdziernika 2016 roku). W kolejnych okresach
odsetkowych odsetki naliczane beda od dnia nastepujacego po pierwszym dniu okresu
odsetkowego do ostatniego dnia okresu odsetkowego wiacznie. Wysokos¢ naleznych odsetek
bedzie obliczana na podstawie rzeczywistej liczby dni w okresie odsetkowym, dla ktérych naliczane
beda odsetki, przy czym odsetki bedg naliczane od kazdej Obligacji z doktadnoscig do jednego

grosza (pot grosza bedzie zaokraglane w gore).

Warto$¢ odsetek przystugujaca Obligatariuszowi od jednej Obligacji bedzie ustalona kazdorazowo

zgodnie ze wzorem:

WN X R
365

Odsetki = Xn

gdzie:
- WN to warto$¢ nominalna Obligacii,
- R to oprocentowanie Obligacji w skali roku obowigzujgce w danym okresie odsetkowym.

- nto liczba dni w danym okresie odsetkowym, dla ktérych naliczane sg odsetki.

Dniem Ustalenia Prawa do Odsetek z Obligacji oraz Dniem Ustalenia Prawa do Kwoty Wykupu
(dzien D) jest 6. (szdsty) Dzien Roboczy poprzedzajacy odpowiednio Dzien Wyptaty Odsetek lub
Dzien Wykupu (dzien W).

Swiadczenia na rzecz Obligatariuszy (w tym wyptata odsetek od Obligacji) beda dokonywane przez
KDPW Iub podmiot prowadzacy Ewidencje Obligacji - tylko w przypadku niezarejestrowania
Obligacji w KDPW.

6.3. Szczegotowe informacje dotyczace kolejnych okreséw odsetkowych

Uprawnionym do otrzymania $wiadczenia pienieznego z tytutu posiadania Obligacji bedzie
osoba/podmiot wskazany w Ewidencji jako posiadacz Obligacji (w przypadku niezarejestrowania
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obligacji w KDPW) lub osoba/podmiot, na ktérego rachunku papieréw wartosciowych Obligacje
beda zapisane w Dniu Ustalenia Prawa do Wyptaty Odsetek lub Wykupu Obligacji (dzien D), ktory
bedzie przypadat w dniach okreslonych w ponizszej tabeli.

: Ostatni dzien okresu Liczba dni
(Dzien D) wypiaty/wykupu ktorych naliczane
(Dzien W) beda odsetki
I 2014-04-25 2014-07-17 2014-07-25 91
II 2014-07-25 2014-10-17 2014-10-25 92
II1 2014-10-25 2015-01-16 2015-01-25 92
v 2015-01-25 2015-04-17 2015-04-25 90
\ 2015-04-25 2015-07-17 2015-07-25 91
VI 2015-07-25 2015-10-16 2015-10-25 92
VII 2015-10-25 2016-01-15 2016-01-25 92
VIII 2016-01-25 2016-04-15 2016-04-25 91
IX 2016-04-25 2016-07-15 2016-07-25 91
X 2016-07-25 2016-10-17 2016-10-25 92

7. Wysokos¢ i formy ewentualnego zabezpieczenia i oznaczenie
podmiotu udzielajacego zabezpieczenia

Obligacje nie sq zabezpieczone.

8. Wartos¢ zaciagnietych zobowigzan na ostatni dzien kwartatu
poprzedzajacego udostepnienie propozycji nabycia oraz
perspektywy ksztattowania zobowigzan Emitenta do czasu
catkowitego wykupu Obligacji

Warto$¢ zaciggnietych zobowigzan przez Emitenta na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosi

39.634 tys. PLN, z czego 13.497 tys.PLN to zobowigzania krétkoterminowe, natomiast

26.138 tys. PLN to zobowigzania dtugoterminowe.

Do czasu catkowitego wykupu Obligacji Emitent bedzie utrzymywat zadiuzenie na poziomie
adekwatnym do skali prowadzonej dziatalnosci, wykorzystujac przy tym finansowanie kapitatem

wiasnym oraz obcym.

9. Dane umozliwiajace potencjalnym nabywcom Obligacji orientacje
w efektach przedsiewziecia, ktore ma byc¢ sfinansowane z ich emisji
oraz zdolno$s¢ Emitenta do wywigzywania sie z zobowiagzan
wynikajacych z Obligacji

Cel emisji Obligacji zostat okreslony w punkcie 2 niniejszej noty informacyjnej.

Obligacje nie majq charakteru obligacji przychodowych w rozumieniu art. 23a Ustawy

o obligacjach.

Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu Emitent nie rozpoznat szczegélnej ekspozycji

na ryzyko utraty zdolnosci do wywigzywania sie z zobowigzan wynikajacych z Obligacji.
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10. Zasady przeliczania wartosci swiadczenia niepienieznego
na swiadczenie pieniezne

Obligacje nie przewidujg zadnych swiadczen niepienieznych.

11. Czynniki ryzyka

Podejmujac decyzje inwestycyjng dotyczaca papierow wartosciowych Emitenta, Inwestor powinien
rozwazy¢ ryzyka dotyczace dziatalnosci Spoétki i rynku, na ktorym ona funkcjonuje. Opisane ponizej
czynniki ryzyka nie stanowig zamknietej listy i nie powinny by¢ w ten sposéb postrzegane. Sq one
najwazniejszymi z punktu widzenia Emitenta elementami, ktére powinny zosta¢ rozwazone przed
podjeciem decyzji inwestycyjnej. Nalezy by¢ swiadomym, ze ze wzgledu na ztozonos¢ i zmiennosé
warunkéw dziatalnosci gospodarczej réwniez inne, nieujete w niniejszym dokumencie czynniki
moga wptywacé na dziatalnos$¢ Spotki. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, Ze zrealizowanie ryzyk
zwigzanych z dziatalnoscig Spoétki moze mieé¢ negatywny wptyw na jej sytuacje finansowg

czy pozycje rynkowa i moze skutkowac utratg czesci zainwestowanego kapitatu.

11.1. Ryzyka wewnetrzne, zwigzane bezposrednio 2z Emitentem
i prowadzonga przez niego dziatalnoscia operacyjna

Ryzyko zwigzane z celami strategicznymi

Spoétka w swojej strategii rozwoju zaktada przede wszystkim zwiekszenie udziatu w rynku obrotu
wierzytelnosciami oraz rozszerzenie zakresu ustug w obszarze serwisowania portfeli wierzytelnosci
przeterminowanych. Zamierzonym celem jest objecie pozycji lidera w branzy windykacyjnej
w Polsce. Przyszta sytuacja majgtkowa i gospodarcza Spétki, osiggane przez nig zyski oraz pozycja
rynkowa uzaleznione sa od szeregu elementéw znajdujacych sie poza kontrolg Spéfki,
w szczegolnosci od sytuacji rynkowej, otoczenia gospodarczego, dostepnosci kapitatu, zmian
legislacyjnych lub ich wyktadni, dziatan organdéw regulacyjnych, decyzji podejmowanych przez
akcjonariuszy Spoéfki, a takze dziatan podejmowanych przez gtdwnych konkurentow Emitenta. Nie
mozna wykluczy¢ dziatan Spotki, ktére okaza sie nietrafne w wyniku ztej oceny otoczenia badz
nieumiejetnego dostosowania sie do jego zmiennych warunkéw. Takie decyzje mogg znalezé
odbicie w sytuacji finansowo-majatkowej Emitenta oraz mie¢ wptyw na wyniki finansowe Spotki.
W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko nieosiagniecia czesci lub wszystkich zatozonych celow
strategicznych. Przychody i zyski osiaggane w przysztosci przez Emitenta zalezg od jego zdolnosci

do skutecznej realizacji opracowanej dtugoterminowej strategii.

W celu ograniczenia niniejszego ryzyka Zarzad na biezaco analizuje czynniki makro-
i mikroekonomiczne mogace mie¢ wplyw na dziatalnos¢ i wyniki finansowe  Spoiki
oraz podejmuje niezbedne decyzje i dziatania w celu dostosowania strategii do biezacej sytuacji
rynkowej. Emitent prowadzi state analizy tendencji rynkowych, monitoruje postepy inwestycji,
dynamicznie reaguje na zmiany koniunktury iumiejetnie korzysta z dostepnych zrodet

finansowania.

Ryzyko zwigzane z rozwojem produktéw i ustug

Rozwoj Emitenta oraz podniesienie jego konkurencyjnosci na rynku windykacyjnym jest Scisle
zwigzane ze specjalizacjg i profesjonalizacjq oferowanych produktéw i ustug. Takie podejscie

wymaga przede wszystkim przeprowadzenia rozpoznania rynku w celu zidentyfikowania
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niezagospodarowanych lub stabo zagospodarowanych gatezi rynku oraz znacznych inwestycji
kapitatowych zwigzanych zaréwno z opracowaniem, jak i wdrozeniem okreslonych rozwigzan.
W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko podjecia decyzji zwigzanej z rozwojem okreslonej ustugi
lub produktu, opartej na btednych przestankach. W efekcie ustuga moze nie odpowiadac potrzebom

zgtaszanym przez rynek, jak réwniez moze by¢ wprowadzona na rynek w niewtasciwym momencie.

Spotka zapobiega powyzszemu ryzyku poprzez analize potrzeb i oczekiwan jej klientéw oraz analize
rynku jeszcze przed podjeciem ostatecznej decyzji o podjeciu inwestycji, a takze systematyczny

monitoring poczynan konkurencji.

Ryzyko utraty gtéwnych zleceniodawcow

Do gtéwnej grupy ustug Emitenta nalezy windykacja wierzytelnosci na zlecenie. Zgodnie z analizg
wartosci przychodow uzyskanych w 2013 r. udzial zadnego z kontrahentdw Spotki w jej
przychodach ze sprzedazy nie przekroczyt poziomu 10%. Spdtka posiada zawarte istotne umowy
z kilkoma kontrahentami. Ich udziat w generowanych przez Spoétke przychodach jest na tyle duzy,
ze utrata kazdego z tych klientéw moze spowodowaé znaczny spadek wynikow finansowych

w kolejnych okresach sprawozdawczych.

Emitent minimalizuje przedmiotowe ryzyko poprzez dywersyfikacje $wiadczonych ustug oraz
uniezaleznienie sie od kontrahentéw poprzez nabywanie i windykacje wierzytelnosci na wilasny

rachunek.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami w certyfikaty inwestycyjne funduszy sekurytyzacyjnych

Inwestycje w certyfikaty inwestycyjne niestandaryzowanych sekurytyzacyjnych funduszy
inwestycyjnych zamknietych, z racji na charakter prowadzonej przez nie dziatalnosci (inwestycje

w wierzytelnosci sekurytyzowane), niosg za sobg ryzyko inwestycyjne.

Podstawowym przedmiotem lokat funduszy sg wierzytelnosci sekurytyzowane, przy czym fundusze
moga inwestowaé swoje aktywa rowniez w wierzytelnosci wysokiego ryzyka, w tym

w wierzytelnos$ci przedawnione, niezabezpieczone lub zajete.

Dochodowos¢ funduszy jest zwigzana z wiasciwym zarzadzaniem i podejmowanymi decyzjami
inwestycyjnymi oraz z otoczeniem rynkowym, ktére majgq bezposredni wplyw na rentownosc
inwestycji funduszy. Nietrafne decyzje inwestycyjne moga negatywnie wptywac¢ na sytuacje

finansowg zarzadzajacego, funduszy i na wartosc¢ certyfikatdw inwestycyjnych.

W kontekécie inwestycji w certyfikaty inwestycyjne nalezy roéwniez zwroéci¢ uwage na fakt,
iz mozliwe jest wystepowanie szczegdlnych zapiséw w statucie funduszu lub innych dokumentach,

ktére moga obligowac inwestora do dokonania okreslonych czynnosci.

Na warto$¢ aktywow funduszy, a w zwigzku z tym na wycene wyemitowanych przez nie
certyfikatéw inwestycyjnych oraz w konsekwencji na warto$¢ aktywéw Spoétki, mogg mieé rowniez

wptyw nadzwyczajne okolicznosci, ktérych nie mozna przewidzieé, ani im zapobiec.

Spétka minimalizuje przedmiotowe ryzyko poprzez dywersyfikacje portfela inwestycyjnego.
Ponadto Spoétka bierze udziat w wycenie oraz weryfikacji jakosci aktywow funduszy, w ktérych
posiada certyfikaty inwestycyjne.
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Ryzyko zwigzane z nabywaniem i posiadaniem portfeli wierzytelnosci

W zwigzku z mozliwoscig stwierdzenia spadku sptacalnosci wierzytelnosci (np. w wyniku
pogorszenia sie sytuacji makroekonomicznej), istnieje ryzyko, iz obnizeniu ulegng prognozowane
zdyskontowane przeptywy wygenerowane przez wierzytelnosci, co wywota konieczno$¢ obnizenia

wycen ich wartosci. Konsekwencjg tego bytaby utrata wartosci aktywdéw Spoiki.

Spotka minimalizuje przedmiotowe ryzyko poprzez dokonywanie wnikliwej analizy portfeli

wierzytelnosci na bazie wiedzy i doswiadczenia Spotki.

Ryzyko btednej wyceny portfela wierzytelnosci

W ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej Emitent nabywa na wiasny rachunek portfele
wierzytelnosci masowych w celu ich windykacji. Zwiekszenie zakresu dziatalnosci Spotki w tym
obszarze zwigzane jest m.in. z mozliwoscig uzyskania istotnie wyzszych marz niz w przypadku
windykacji naleznosci na zlecenie. Podczas nabywania portfeli wierzytelnosci na wiasny rachunek
Spotka ma prawo do uzyskania srodkdéw w petnej wysokosci nabytej wierzytelnosci powiekszonej
o odsetki, zasadzone i przyznane koszty, za ktére pfaci okreslona kwote. Zakup portfeli
wierzytelnosci poprzedzony jest analiza portfela oraz sporzadzeniem wyceny portfela wierzytelnosci
z uwzglednieniem prawdopodobienstwa skutecznego dochodzenia wierzytelnosci od dtuznikow.
Istnieje ryzyko, ze w wyniku btednej oceny wartosci portfela wierzytelnosci przeptywy pieniezne
uzyskiwane z windykacji mogg by¢ nizsze niz zamierzone przez Spotke, a w szczegolnosci mniejsze
niz koszt zakupu danego portfela powiekszony o koszty operacyjne zwigzane z dochodzeniem
naleznosci na etapie polubownym, sadowym i egzekucyjnym. W takim przypadku Spoétka moze

poniesc¢ straty, ktére mogg wptynac na osiggane przez nig wyniki finansowe.

Emitent zabezpiecza sie przed wystgpieniem powyzszego ryzyka poprzez doktadng analize portfeli
wierzytelnosci pozwalajacg na ich rzetelng wycene. Spétka posiada odpowiednie przygotowanie
merytoryczne oraz wiedze w zakresie dokonywania wyceny. Ponadto Spdtka dysponuje systemem
informatycznym przystosowanym do obstugi wierzytelnosci i gromadzenia danych niezbednych przy
dokonywaniu wycen. W trakcie swej dziatalnosci Spdtka zgromadzita obszerng baze danych,
zawierajacq dane  statystyczne o obstugiwanych  wierzytelnosciach, ktéra pozwala

na prognozowanie przeptywdéw pienieznych w okresie obstugi wierzytelnosci.

Ryzyko utraty ptynnosci przez Emitenta

Ryzyko utraty ptynnosci finansowej polega na niemozliwosci uregulowania swoich obecnych
i przysztych zobowigzan finansowych w terminie ich wymagalnosci bez poniesienia dodatkowych
kosztéw. Przychody Emitenta, zaréwno ztytutu windykacji na zlecenie, jak i z windykacji
wierzytelnosci wilasnych, uzaleznione sg od skutecznosci dziatan windykacyjnych na etapie
polubownym, sagdowym i egzekucyjnym. Istnieje ryzyko, ze przeptywy pieniezne z tytutu windykacji
beda nizsze od zaktadanych badz nastapi opdznienie w realizacji tych przeptywdw, w zwigzku
z czym mogg one nie pokryé sie z terminami zobowigzan wobec pierwotnych wierzycieli,

kredytodawcdw oraz obligatariuszy, co moze spowodowac ryzyko utraty ptynnosci przez Emitenta.

W celu minimalizacji przedmiotowego ryzyka Emitent stosuje wewnetrzny proces monitoringu
ptatnosci od klientéw Spétki, ktéry minimalizuje powstawanie opdznienn w spfacie naleznosci.
W przypadku powstania zalegtosci Spdtka uruchamia procedury dochodzenia naleznosci na etapie

saqdowo-egzekucyjnym. Dla utrzymania ptynnosci finansowej na portfelach wierzytelnosci wtasnych,
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Emitent prowadzi monitoring realizowanych dziatan i ich efektywnosci oraz dynamicznie

dostosowuje procesy windykacyjne w celu uzyskania jak najwyzszych przychodéw oraz marz.

Ryzyko walutowe

Emitent wszystkie swoje zobowigzania reguluje w PLN, jednak wysoko$¢ comiesiecznego czynszu
za wynajem powierzchni biurowych wraz z parkingiem, gdzie miesci sie siedziba Spotki, zgodnie

Z umowg najmu, uzalezniona jest od kursu EUR/PLN.

Udziat powyzszych zobowigzan w zobowigzaniach ogdétem nie jest znaczacy, dlatego wptyw wahan

kursow walutowych na wyniki finansowe Spoéfki jest ograniczony.

Ryzyko zwigzane z zawartymi przez Spotke umowami leasingu

Spoétka znaczng czes¢ wykorzystywanych srodkéw trwatych finansuje za pomoca kapitatu obcego
w postaci leasingu. Przedmiotowe umowy powodujg powstanie kosztow finansowych obcigzajacych
wynik finansowy przedsiebiorstwa, a takze zawierajg klauzule umozliwiajgce wierzycielom
wyegzekwowanie naleznych im kwot wymagalnych przed terminem ostatecznej sptaty zadtuzenia
w przypadku zalegania przez Emitenta z biezaca sptatg przedmiotowych wierzytelnosci. Powyzsze
powoduje powstanie ryzyka zwigzanego z finansowaniem $rodkéw trwatych przedsiebiorstwa

kapitatem obcym.

Zarzad Emitenta doktada wszelkich staran, aby zobowigzania z tytutu zaciggnietych umoéw leasingu
byty sptacane na biezgco, ograniczajgc tym samym ryzyko wczesniejszej koniecznosci sptaty

zadtuzenia z tego tytutu.

Ryzyko zwigzane z systemem informatycznym

Emitent wykorzystuje w prowadzonej dziatalnosci gospodarczej nowoczesne technologie
oraz aplikacje informatyczne stuzgce do zarzadzania, selekcjonowania i archiwizacji danych
w formie elektronicznej. Wykorzystanie zaawansowanych baz danych pozwala usprawni¢ proces
sprzedazy i windykacji, kontakt z klientami Spétki i dluznikami oraz przygotowanie pism
procesowych, co w duzym stopniu decyduje o konkurencyjnosci Emitenta. W zwigzku z powyzszym
nalezyta dziatalnos¢ Spotki uzalezniona jest od sprawnego funkcjonowania infrastruktury
informatycznej. Btedy w oprogramowaniu, wadliwe dziatanie infrastruktury informatycznej,
nieprofesjonalna modernizacja systemdéw komputerowych iinne czynniki wptywajace na systemy
informatyczne moga doprowadzi¢ do catkowitej lub czesciowej awarii systemoéw informatycznych

Spétki i w konsekwencji niekorzystnie wptyna¢ na prowadzong przez nig dziatalno$¢ operacyjng.

Spétka posiada odpowiednie procedury zabezpieczajace przed wystgpieniem wyzej opisanych
niekorzystnych sytuacji. Emitent stosuje odpowiednie oprogramowanie antywirusowe chronigce
sprzet przed nieuprawionymi atakami z zewnatrz, prowadzi staty monitoring dziatania systemoéw
informatycznych oraz stosuje metody zapisu informacji na dwdch, niezaleznych od siebie

serwerach, co w opinii Zarzadu Spotki w sposob istotny ogranicza omawiane ryzyko.

Ryzyko zwigzane z przetwarzaniem danych osobowych

Emitent wprowadzit szczegdétowe procedury oraz stosuje S$rodki techniczne i organizacyjne

zapewniajace ochrone przetwarzanych danych osobowych, a w szczegdlnosci zabezpiecza dane
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przed ich udostepnieniem osobom nieupowaznionym, przetwarzaniem z naruszeniem Ustawy

o ochronie danych osobowych oraz zmiang, utrata, uszkodzeniem lub zniszczeniem.

Pomimo wprowadzonych zabezpieczen istnieje potencjalne ryzyko witaman do baz danych,
w ktdérych przechowywane sg poufne dane osobowe dtuznikow oraz informacje o prowadzonych
procesach windykacyjnych, badz inne naruszenie przepiséw Ustawy o ochronie danych osobowych.
Zdarzenie takie moze wptyngé negatywnie na postrzeganie Emitenta, co moze sie przyczynic
do utraty klientéw i w konsekwencji pogorszenia wynikéow finansowych oraz dodatkowo moze

narazi¢ Emitenta na odpowiedzialno$¢ odszkodowawcza.

Systemy informatyczne wykorzystywane przez Emitenta sg chronione zgodnie z wymogami
rozporzadzenia Ministra Spraw Wewnetrznych i Administracji w sprawie okreslenia podstawowych
warunkéw technicznych i organizacyjnych, jakim powinny odpowiada¢ urzgdzenia i systemy
informatyczne stuzace do przetwarzania danych. Z uwagi na zabezpieczenie danych osobowych
dtuznikdéw dane przetwarzane sg w serwerach umieszczonych w serwerowniach posiadajacych
zabezpieczenia zwigzane z ochrong dostepu, zanikiem napiecia, klimatyzacjg, monitoringiem
przeciwpozarowym itp. Kopie bezpieczenstwa wykonywane sg w oparciu o opracowang_ procedure
na urzadzeniach masowych umieszczonych w roéznych pomieszczeniach. Odtwarzanie
funkcjonalnosci systemu i danych w przypadku awarii jest wykonywane w oparciu o opracowang
procedure. W opinii Zarzadu Emitenta powyzsze zabezpieczenia w sposob istotny ograniczajq

ryzyko zwigzane z przetwarzaniem danych osobowych.

Ryzyko zwigzane z brakiem Komitetu Audytu i brakiem niezaleznego cztonka Rady Nadzorczej
posiadajacego jednoczesnie kwalifikacje w zakresie rachunkowosci lub rewizji finansowej

Na podstawie art. 86 Ustawy o bieglych rewidentach, w strukturze Emitenta powinien zostaé
powotany Komitet Audytu, w sktad ktérego wchodzi co najmniej 3 cztonkéw, powotanych sposrdod
cztonkéw Rady Nadzorczej Spoétki. Ponadto przynajmniej jeden cztonek powinien spetnia¢ warunki
niezaleznosci okreslone w powyzszej ustawie oraz posiada¢ kwalifikacje w dziedzinie rachunkowosci

lub rewizji finansowej.

Na podstawie art. 86 ust. 3, wobec piecioosobowego sktadu Rady Nadzorczej Spotki, w dniu 30
czerwca 2011 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate nr 13, na mocy ktérej
zadania Komitetu Audytu zostaty powierzone kolegialnie Radzie Nadzorczej. W zwigzku
z powyzszym, do momentu pozostawania Rady Nadzorczej Spotki w sktadzie piecioosobowym,
w ramach Emitenta nie bedzie funkcjonowat Komitet Audytu, a jego kompetencje bedzie posiadata

Rada Nadzorcza Spétki.

W opinii Emitenta, na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu wystepujg dwie osoby spetniajace
kryterium niezaleznoséci cztonka Rady Nadzorczej Spétki zgodnie z przepisami art. 56 ust. 3 pkt 1),
3) i 5) w zwigzku z art. 86 ust. 4 Ustawy o biegtych rewidentach.

Ryzyko zwigzane z powigzaniami rodzinnymi pomiedzy cztonkami organéw Spofki

Znaczacy akcjonariusz Spétki, Pan Mariusz Pawtowski, bedacy na dzien sporzadzenia niniejszego
dokumentu podmiotem dominujgcym wobec Emitenta, petni jednoczesnie funkcje Prezesa Zarzadu
Spotki. Ponadto pomiedzy Panem Mariuszem Pawtowskim a czionkami Rady Nadzorczej Spoétki
w osobach: Pan Jan Misko, Pani Alicja Pawlowska i Pan Zdzistaw Simon wystepuja powigzania

rodzinne.
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W zwigzku z powyzszym istnieje domniemanie, iz osoby te moga dziata¢ w porozumieniu, co moze
powodowac powstanie konfliktu intereséw pomiedzy funkcjami jakie petnia w organach Spoétki a ich

prywatnymi interesami.

Ryzyko zwigzane z negatywnym PR wobec Spotki

Emitent dziata na trudnym, gdyz narazonym na negatywny odbiér rynku zarzadzania
wierzytelnosciami. Negatywny PR wobec Spotki moze utrudni¢ lub uniemozliwi¢ pozyskiwanie
nowych klientéw, a tym samym zaktoci¢ prowadzenie biznesu Ilub spowodowa¢ dodatkowe
obcigzenia finansowe Emitenta. Efektem negatywnego PR moze by¢ réwniez utrata zaufania
obecnych i potencjalnych klientéw, co w tej branzy moze mieé silny wptyw na wyniki osiggane

przez Spotke w przysziosci.

Aby zminimalizowa¢ negatywne skutki tego zjawiska Spétka prowadzi dziatania majace na celu
budowanie pozytywnego wizerunku nie tylko swojego, ale takze catej branzy. Emitent jest
cztonkiem Polskiego Zwigzku Windykacji oraz posiada szereg certyfikatow potwierdzajacych

profesjonalne i etyczne podejscie do 0sdb zadtuzonych. Emitent monitoruje jako$¢ obstugi klientdw.

Ryzyko zwigzane z potencjalnymi roszczeniami dtuznikdw lub klientow Spotki

Dziatalnos¢ Emitenta wigze sie z czynnikami powodujacymi mozliwos¢ zaistnienia roszczen
ze strony otoczenia zewnetrznego o charakterze odszkodowawczym. W sytuacji, w ktérej ustugi
Spoétki, w tym gtownie prowadzone przez nig dziatania windykacyjne, doprowadzityby
do wyrzadzenia szkody ich odbiorcom lub osobom zadtuzonym, Emitent moze ponie$¢ z tego tytutu

odpowiedzialnos$¢ i musi liczy¢ sie ze zgtoszeniem roszczen odszkodowawczych.

W celu minimalizacji omawianego ryzyka Emitent zawart stosowng umowe ubezpieczenia

od odpowiedzialnosci cywilnej.

Ryzyko zwigzane z wadami prawnymi nabywanych wierzytelnosci

Z uwagi na fakt nabywania pakietéw wierzytelnosci istnieje mozliwos¢ nabycia spraw obcigzonych

wadami prawnymi utrudniajgcymi lub uniemozliwiajagcymi dochodzenie zaspokojenia wierzytelnosci.

W celu minimalizacji przedmiotowego ryzyka Emitent przeprowadza pogladowy audyt nabywanych
wierzytelnosci oraz wprowadza do umoéw nabycia wierzytelnosci klauzule umozliwiajgce zwrot

obcigzonych wadami wierzytelnosci.

Ryzyko utraty zezwolenia KNF na zarzadzanie sekurytyzowanymi wierzytelnosciami funduszu
sekurytyzacyjnego

W dniu 24 |listopada 2011 r. Emitent na podstawie decyzji KNF otrzymat zgode
na zarzadzanie wierzytelnosciami sekurytyzowanymi funduszy sekurytyzacyjnych. Emitent
Swiadczy ustugi zarzadzania wierzytelnosciami sekurytyzowanymi na rzecz Forum TFI S.A i Opera
TFI S.A.

Istnieje jednak ryzyko, iz w przypadku nienalezytego wykonywania przez Emitenta obowigzkow
wynikajacych z otrzymanego zezwolenia na zarzadzanie sekurytyzowanymi wierzytelnosciami
funduszy, uzyskane przez Spoétke zezwolenie moze zostal przez KNF zawieszone lub cofniete.

W takim przypadku Emitent utraci mozliwo$¢ uzyskiwania dodatkowych zrédet przychodu z tytutu

Strona | 13



NOTA INFORMACYINA /\

€ - KANCELARIA
DLA OBLIGACIJI SERII R3
G,

GRUPA PRAWNO-FINANSOWA S.A.

windykacji naleznosci sekurytyzowanych. Emitent moze jednak wystepowaé do KNF o ponowne
wyrazenie zgody na zarzadzanie wierzytelnosciami sekurytyzowanymi. Od decyzji KNF zalezatoby

w takim przypadku czy utrata zrodta przychodu bytaby tylko czasowa czy dtugotrwata.

Zarzad Spotki doktada nalezytej starannosci, aby wszystkie procedury zwigzane z zarzadzaniem
wierzytelnosciami sekurytyzowanymi byly zachowane i prowadzone zgodnie z przepisami prawa,

czym ogranicza omawiane ryzyko utraty przedmiotowego zezwolenia.

11.2. Ryzyka zewnetrzne, zwigzane z otoczeniem, w jakim Spotka
prowadzi dziatalno$¢ gospodarcza

Ryzyko zwigzane z sytuacjgq makroekonomiczng Polski

Jednym z czynnikdw majacych wptyw na rozwdj Emitenta jest sytuacja gospodarcza Polski, gdzie
Emitent prowadzi swojg dziatalno$¢. Czynniki o charakterze ogdlnogospodarczym takie jak: poziom
PKB Polski, poziom s$redniego wynagrodzenia brutto, poziom inflacji, poziom inwestycji podmiotow
gospodarczych, stopien zadtuzenia jednostek gospodarczych i gospodarstw domowych zaréwno
bezposrednio, jak i posrednio przektadajg sie na liczbe i wartos¢ wierzytelnosci, ktore
sq przekazywane Emitentowi do windykacji. Niekorzystne dla firm windykacyjnych spowolnienie
tempa wzrostu gospodarczego, spadek poziomu inwestycji przedsiebiorstw czy wzrost zadtuzenia
jednostek gospodarczych moga mieé istotny wpltyw na skutecznos¢ proceséow dochodzenia

naleznosci przez Spotke.

Powyzsze ryzyko w sposob istotny ogranicza fakt, iz wraz z pogorszeniem sie koniunktury
makroekonomicznej zwiekszeniu w tym okresie ulega ilos¢ przeterminowanych naleznosci oraz ich
warto$é, co powoduje kompensate spadku skutecznosci windykacji poprzez zwiekszenie wartosci

i ilosci przeterminowanych naleznosci.

Najbardziej efektywnym okresem dla dziatalnoséci gospodarczej prowadzonej przez Emitenta jest
okres tzw. odwilzy gospodarczej, czyli poczatkowego okresu wychodzenia gospodarki
ze spowolnienia czy kryzysu. W tym okresie Spoétka dysponuje zazwyczaj duza wartoscig
pozyskanych zlecerh windykacyjnych oraz wtasnego portfela wierzytelnosci zgromadzonych podczas
dekoniunktury, a skutecznos¢ procesu odzyskiwania wierzytelnosci znaczaco rosnie ze wzgledu

na poprawe sytuacji finansowej dtuznikdéw.

Ryzyko upadtosci dtuznikow

Dziatalno$¢ Emitenta opiera sie w gtdwnej mierze na nabywaniu pakietow wierzytelnosci
od wierzycieli pierwotnych, w tym wierzytelnosci pochodzacych z obrotu gospodarczego.
W przypadku ogtoszenia upadiosci przez jednego Iub kilku dtuznikéw istnieje ryzyko,
ze Emitent moze miec trudnosci z odzyskaniem naleznosci, co negatywnie moze wptyna¢ na wyniki
finansowe Emitenta. Przedmiotowe ryzyko odnosi sie rowniez do $wiadczonych przez Emitenta
ustug polegajacych na windykacji naleznosci klientow na zlecenie, gdyz otrzymanie wynagrodzenia

przez Spétke uzaleznione jest od skutecznej windykacji naleznosci i ich wartosci.

Emitent minimalizuje przedmiotowe ryzyko poprzez budowe zréznicowanego i rozdrobnionego
portfela wierzytelnosci oraz dywersyfikuje posiadane pakiety wierzytelnosci poprzez nabywanie ich
z roznych sektoréow - B2B lub B2C. Ponadto, Emitent przed zawarciem umowy nabycia
przeprowadza badanie due diligence wierzytelnosci, a cene nabycia pakietu uzaleznia m.in.

od jakosci przedmiotowego portfela wierzytelnosci i kondycji dtuznikow.
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Ryzyko zwigzane z konkurencjg na rynku windykacji

Dziatalnos$¢ prowadzona przez Emitenta jest realizowana w wysoko konkurencyjnym s$rodowisku.
Niejednokrotnie wylgcznie cena a nie gwarancja jakosci i skutecznosci ustug stanowi podstawe
oceny dalszej wspodipracy. Stosunkowo niskie bariery wejscia na rynek ustug doradczych
i windykacyjnych przy jego duzej atrakcyjnosci powoduja, ze moga sie pojawi¢ nowe podmioty
konkurencyjne. Od kilku lat na rynku firm zajmujacych sie obrotem wierzytelnosciami zauwazyc¢
mozna wyodrebnianie sie podmiotdéw o liczacej sie pozycji na rynku z jednoczesnym zjawiskiem

wycofywania sie podmiotow stabszych.

Nasilenie dziatan konkurencyjnych moze oddziatywa¢ na Spotke na kilku ptaszczyznach:
zwiekszenia trudnosci w pozyskiwaniu nowych i utrzymywaniu istniejacych klientéw oraz rywalizacji
pracodawcow o najbardziej wykwalifikowanych pracownikéw, ktérzy dysponujg dobrymi relacjami

z klientami.

Spétka dazy do zapobiegania powyzszym zagrozeniom poprzez realizacje projektéw
przez zespoty pracownikéow, w ramach ktorych przenoszona jest wiedza i praktyka
od oséb bardziej doswiadczonych do tych o krétszym doswiadczeniu w branzy. Duzy nacisk
potozono na ciggty rozwoj kompetencji pracownikow, ktére decydujaq o sukcesie i produktywnosci

realizowanych projektow oraz zwiekszeniu konkurencyjnosci Spotki.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig ogtoszenia upadtosci przez konsumenta

Z dniem 31 marca 2009 roku weszta w zycie nowelizacja prawa upadiosciowego i naprawczego
umozliwiajgca ogtoszenie przez osoby fizyczne upadtosci konsumenckiej. W zwigzku z tym istnieje
ryzyko, iz kwota sptaty wierzytelnosci oséb fizycznych, wobec ktérych Emitent prowadzi dziatania
windykacyjne, wskutek ogtoszenia przez sad upadiosci konsumenta, bedzie nizsza lub niemozliwa
do wyegzekwowania, co moze negatywnie wptyngé na osiggane przez Emitenta przychody
oraz wyniki finansowe. Przedmiotowe ryzyko odnosi sie rowniez do $wiadczonych przez Emitenta
ustug polegajacych na windykacji naleznosci klientéw na zlecenie, gdyz otrzymanie wynagrodzenia

przez Spoétke uzaleznione jest od skutecznej windykacji naleznosci i ich wartosci.

Ze wzgledu na liczbe dituznikéw, skomplikowana procedure formalng skutkujacg ogtoszeniem
upadtosci konsumenckiej oraz wymagane przepisami prawa upadtosciowego i naprawczego
przestanki, jakie musi spetni¢ konsument, ktéry zamierza ogtosi¢ upadtos¢, spodziewany odsetek

naleznosci niesciggalnych, ze wzgledu na upadfos¢ dtuznika mozna uznaé za marginalny.

Emitent minimalizuje przedmiotowe ryzyko poprzez dywersyfikacje nabywanych pakietéw
wierzytelnosci pochodzacych réwniez z obrotu gospodarczego. Ponadto, Emitent przed zawarciem
umowy nabycia przeprowadza przeglad wierzytelnosci a dyskonto pomiedzy ceng zakupu

a wartoscig naleznosci uzaleznia m.in. od kondycji finansowej dtuznikow.

Ryzyko zwigzane z postepowaniami sagdowymi i egzekucyjnymi

Z uwagi na rodzaj prowadzonej dziatalnos$ci gospodarczej Emitent jest strong duzej liczby
postepowan sadowych i egzekucyjnych. Nieuzasadnione opdznienie w postepowaniu organdw
sadowych i komorniczych moze przetozy¢ sie na opodznienia w sptywie naleznosci od wierzycieli
i wptyng¢ negatywnie na ptynnosc finansowg Spoétki. W ostatnich latach obserwuje sie skrécenie

czasu trwania postepowan, jednak w dalszym ciggu moze dochodzi¢ do opdznien.
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Emitent w celu minimalizowania przedmiotowego ryzyka, w sprawach wierzytelnosci niebudzacych
watpliwosci wytacza powoddztwo za posrednictwem Elektronicznego Postepowania Upominawczego
(EPU), dzieki czemu moze sprawnie i szybko wymienia¢ dane z e-Sadem, nie tamigc przy tym
zasad bezpieczenstwa. Ponadto duze doswiadczenie pracownikéw Spoétki w postepowaniach

procesowych, wptywa na usprawnienie przebiegu proceséw administracyjnych i sadowych.

W sytuacji nieuzasadnionej zwitoki ze strony Sadu w rozstrzygnieciu sporu stronie przystuguje
ponadto prawo wniesienia skargi i mozliwos¢ uzyskania odszkodowania za nierozpatrzenie przez

Sad sprawy w rozsgdnym terminie.

Spotka korzysta takze z przewidzianej prawem mozliwosci wyboru organu egzekucyjnego
prowadzacego postepowanie i kieruje wnioski o wszczecie egzekucji do komornikdw sgadowych
o wysokim poziomie skutecznosci, co w opinii Spdtki powinno ograniczy¢ przewlekto$¢ procedur

egzekucyjnych.

Ryzyko zwigzane z wprowadzeniem ograniczen w obrocie wierzytelnosciami przez ustawodawce

Dziatalno$¢ Emitenta jest w gtdéwnej mierze uzalezniona od mozliwosci nabywania portfeli
wierzytelnosci  zbywanych  przez  wierzycieli  pierwotnych. Ewentualne  wprowadzenie
przez ustawodawce ograniczen w zakresie zbywania wierzytelnosci mogtoby istotnie wptynaé
na dziatalno$é¢ Emitenta. Obecnie zostalty wprowadzone nieliczne przepisy ograniczajace sprzedaz
wierzytelnosci badz wprowadzajgce dodatkowe wymogi przy sprzedazy (prawo telekomunikacyjne,

medyczne).

Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu Emitentowi nie sg znane préby wprowadzenia
ograniczen w obrocie wierzytelnosciami, ani tez zamiary ustawodawcy w przedmiocie

wprowadzenia takich ograniczen.

Ryzyko zwigzane ze zmiang wysokosci odsetek ustawowych

Jednym ze zrddet przychoddéw Emitenta sg odsetki za zwtoke od niesptaconych przeterminowanych

wierzytelnosci naliczane wedtug odsetek ustawowych.

W 2008 roku Rada Ministrow podwyzszyta wysokos$¢ odsetek ustawowych do 13% z 11,5%.
Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu Emitentowi nie sg znane zadne przestanki dotyczace
zamiarédw zmiany wysokosci powyzszej stawki. Ponadto, ze wzgledu na funkcje prewencyjng
odsetek ustawowych, ich wysokos$¢ powinna by¢ ustalana powyzej wartosci dostepnego na rynku
kosztu dtugu. Wedtug opinii Emitenta drastyczna obnizka wysokosci odsetek ustawowych moze

w nieznacznym stopniu negatywnie wptyng¢ na wartos¢ osigganych przez Emitenta przychodow.

Ryzyko zwigzane ze zmiang wysokosci stop procentowych

Obnizenie stép procentowych przez Rade Polityki Pienieznej wptywa bezposrednio
na wysokos¢ maksymalnych odsetek umownych, ktére sa rowne czterokrotnosci stopy
lombardowej. Obnizenie wysokosci maksymalnych odsetek umownych moze negatywnie wptynac

na wartos$¢ osigganych przez Emitenta przychoddw.
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Ryzyko zwigzane z interpretacjg przepiséw podatkowych

Emitent, podobnie jak wszystkie inne podmioty gospodarcze, jest narazony na nieprecyzyjne zapisy
w uregulowaniach prawno-podatkowych, ktére moga spowodowal rozbieznosci interpretacyjne,
w szczegolnosci w odniesieniu do operacji zwigzanych z podatkiem dochodowym, podatkiem
od czynnoséci cywilnoprawnych oraz podatkiem VAT - interpretacja przepisow prawa
co do koniecznosci objecia ustug zwigzanych z obrotem wierzytelnosciami podatkiem VAT jest

niejednolita.

W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, iz mimo stosowania przez Spoétke obowigzujacych
przepisow podatkowych, interpretacja odpowiedniego dla Emitenta Urzedu Skarbowego moze
roznic¢ sie od przyjetej przez Spoétke, co w konsekwencji moze wptyna¢ na natozenie na Emitenta
kary finansowej, ktora moze doprowadzi¢ do sporu z organami podatkowymi i w razie przegranej

koniecznoscig zaptaty podatku VAT od czesci ustug.

Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi

Zmiany w przepisach prawnych skutkujace w szczegolnosci spowodowaniem ograniczania
w prowadzeniu obecnej dziatalnosci gospodarczej lub wprowadzeniem mozliwosci koncesjonowania
dziatalnosci Spotki moga w sposéb istotny wptynaé na prowadzong przez Emitenta dziatalnosé
gospodarczg. Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu Emitentowi nie sg znane przestanki

mogace w sposdb bezposredni wptynac na prowadzong przez Spétke dziatalno$¢ gospodarcza.

W przypadku wprowadzenia koncesji na prowadzenie dziatalnosci windykacyjnej, mozna
przypuszczaé, ze dotychczasowa dziatalnos$¢ i doswiadczenie Emitenta w tej dziedzinie pozwolg
bez problemu uzyskac¢ takie zezwolenie. Ponadto, Emitent na biezaco monitoruje zmiany

w przepisach prawnych, ktére mogg wptynac na wykonywang przez niego dziatalno$¢ gospodarcza.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig zastosowania przez Prezesa UOKiK stosownych srodkéw nadzoru

Rynek, na ktéorym funkcjonuje Spotka generuje ryzyko zastosowania przez Prezesa UOKIiK réznych
$srodkéw nadzoru zwigzanych z dziataniami Spoétki, w tym w szczegdlnosci w stosunku do oséb
zadtuzonych. W przypadku stwierdzenia przez Prezesa UOKIK naruszania przez Emitenta norm
dotyczacych konsumentéw lub wystgpienia jakichkolwiek praktyk naruszajacych zbiorowe interesy
konsumentdw, moze on natozy¢ na Spotke kare finansowa oraz nakaza¢ zaprzestania
przedmiotowych praktyk. Podniesienie przez Prezesa UOKIK zarzutéw wobec Emitenta moze

spowodowac utrate zaufania do Spoéfki.

W celu minimalizowania ryzyka Spoétka monitoruje procesy zachodzace w Spdtce, bada ich
zgodnos$¢ z procedurami, obejmuje szczegdlnym nadzorem pisma generowane przez Spoétke

oraz na biezaco weryfikuje zawarte w nich zapisy.
11.3. Czynniki ryzyka zwigzane z oferowanymi obligacjami

Ryzyko braku sptaty zobowigzan wobec obligatariuszy

Emitent do dnia sporzadzenia niniejszego dokumentu nalezycie wywigzuje sie ze wszystkich swoich
zobowigzan, w tym zobowigzan finansowych wobec obligatariuszy wynikajacych z emisji obligacji.
W kolejnych okresach Spoétka bedzie zobowigzana do ich wykupu, w zwigzku z czym, w przypadku

niewygenerowania przez Emitenta wolnych $rodkéw pienieznych, nie mozna catkowicie wykluczy¢
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ryzyka zwigzanego z nieterminowym wykupem obligacji lub tez brakiem mozliwosci ich wykupu.
Spotka zaktada, ze nabyte przez nig pakiety wierzytelnosci, a takze wspdtpraca z instytucjami
finansowymi w sposob istotny wptyna na zwiekszenie skali dziatalnosci Spotki i na zwiekszenie
osigganych przychodéw. Jednakze w przypadku niewystarczajgcej ilosci wygenerowanych $rodkow
na wykup obligacji Spétka nie wyklucza emisji kolejnych serii obligacji w celu zrolowania

wczesniejszych serii lub tez zaciggniecia dodatkowego kredytu bankowego.

Ryzyko zwigzane z kolejnymi emisjami obligacji i pozyskaniem srodkéw finansowych

Emitent zaktada, ze $rodki pozyskane w drodze emisji obligacji umozliwia mu realizacje przejetej
strategii rozwoju, ktora zaktada przede wszystkim zwiekszanie udziatlu w rynku obrotu
wierzytelnosciami oraz rozszerzanie zakresu ustug w obszarze serwisowania portfeli wierzytelnosci
przeterminowanych. Zamierzonym celem jest objecie pozycji lidera w branzy, w ktérej funkcjonuje
Emitent oraz zwiekszenie skali prowadzonej dziatalnosci poprzez wspoétprace z instytucjami
finansowymi. Istnieje jednak ryzyko, ze w wyniku wystgpienia nieprzewidzianych okolicznosci
Spotka bedzie musiata przeprowadzi¢ dodatkowg emisje obligacji lub szuka¢ innych zrodet
finansowania w celu realizacji zatozen strategii rozwoju Emitenta. Niepozyskanie nowych zrodet
finansowania, w przypadku gdy Emitent wykorzysta dotychczas posiadane kapitaty finansowe,

mogtoby spowodowac znaczace spowolnienie tempa rozwoju Emitenta.

Ryzyko zwigzane ze zmiang oprocentowania Obligacji

Wysokos$¢ oprocentowania w kolejnych odsetkach odsetkowych uzalezniona jest od wysokosci stop
bazowych WIBOR. W zwigzku z tym istnieje ryzyko, iz w przypadku obnizek stédp procentowych

stopa zwrotu dla Inwestoréw bedzie nizsza niz w chwili zakupu Obligacji.

W celu zminimalizowania ryzyka dla Inwestoréw w tym zakresie Emitent w Warunkach uwzglednit
opcje floor, tj. minimalnego oprocentowania Obligacji. Jednoczesnie przewidziana jest gorna

granica oprocentowania.

11.4. Czynniki ryzyka zwigzane z notowaniem Obligacji
w alternatywnym systemie obrotu na rynku Catalyst

Ryzyko opdznienia rozpoczecia notowan obligacji

Zamiarem Emitenta jest ubieganie sie o rejestracje Obligacji w Krajowym Depozycie Papierdéw
Wartos$ciowych S.A. oraz ich wprowadzenie do Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku Catalyst
organizowanym przez Gietde Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. po pozytywnym przejsciu
procedury weryfikacyjnej i wydaniu zgody przez Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu.
Spoétka nie moze zagwarantowad lub precyzyjnie okresli¢ termindw rozpoczecia notowan Obligacji

w Alternatywnym Systemie Obrotu.

Ryzyko niedostatecznej ptynnosci i wahan kursu rynkowego obligacji

Ze wzgledu na charakter rynku obrotu papierami dtuznymi precyzyjna ocena ptynnosci obrotu
obligacjami jest trudna do przeprowadzenia. Konsekwencjg takiego stanu rzeczy jest brak
zapewnienia, ze Obligacje beda przedmiotem aktywnego obrotu po ich wprowadzeniu

do alternatywnego systemu obrotu na rynku Catalyst. Istnieje ryzyko, ze obrét Obligacjami na tym
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rynku bedzie sie charakteryzowat niskg ptynnoscia, co moze utrudni¢ lub wrecz uniemozliwic¢

inwestorom sprzedaz badz kupno Obligacji w dowolnym terminie po satysfakcjonujacej cenie.

Ponadto, z wprowadzeniem Obligacji Emitenta do alternatywnego systemu obrotu na rynku
Catalyst wigze sie takze ryzyko wahan kursu rynkowego tych papieréw wartosciowych. Kurs jest
wypadkowa ksztaltowania sie popytu oraz podazy na rynku, ktore uzaleznione sg od wielu
czynnikéw i trudno przewidywalnych zachowan inwestoréw. Na takie zachowania wplyw majg
réoznego rodzaju czynniki o charakterze zewnetrznym (niezwigzane bezposrednio z dziatalnoscig
Emitenta oraz jego sytuacjg finansowg czy operacyjng), takie jak ogoélna koniunktura
na $wiatowych gietdach, czy zmian czynnikdw makroekonomicznych, do ktérych nalezg stopy
wolne od ryzyka oraz sytuacji politycznej. Znaczenie majq takze czynniki o charakterze
wewnetrznym (zwigzane bezposrednio z dziatalnoscig Emitenta oraz jego sytuacja finansowg czy
operacyjna), takie jak okresowe zmiany wynikéw finansowych. W przypadku znacznego wahania

kursu Obligaciji, ich posiadacze moga by¢ narazeni na ryzyko niezrealizowania zaktadanego zysku.

Ryzyko zwigzane z zawieszeniem notowan Obligacji

Zgodnie z § 11 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator Alternatywnego Systemu
moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi na okres nie dluzszy niz 3 miesigce,

z zastrzezeniem § 12 ust. 3i § 17c ust. 5 Regulaminu ASO:

- na wniosek Emitenta,

- jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikdow.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrot

instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc.

Jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujacych w alternatywnym systemie
obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w rozdziale V Obowigzki
emitentow instrumentow finansowych w alternatywnym systemie Regulaminu ASO, w szczegolnosci
obowigzki okreslone w §15a, § 15b, § 17 - 17b, zgodnie z § 17c ust. 1 i 3 Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu jego organizator moze, w zaleznosci od stopnia i zakresu

powstatego naruszenia lub uchybienia:

- upomnie¢ emitenta (§ 17c ust. 1 pkt 1 Regulaminu ASO),
- natozy¢ na niego kare pieniezng w wysokosci do 50 000 zt (§ 17c ust. 1 pkt 2 Regulaminu
ASO).

W przypadku gdy Emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal
nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujacych w ASO lub nie wykonuje lub nienalezycie

wykonuje obowigzki okreslone w ww. rozdziale, Organizator ASO moze:

- natozy¢ na niego kare pieniezng, przy czym kara ta, tacznie z karg pieniezng natozong
na podstawie § 17c ust. 1 pkt 2 Regulaminu ASO (o ktérej mowa powyzej), nie moze
przekraczac¢ 50 000 zt,

- zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi emitenta w alternatywnym systemie,

- wykluczy¢ instrumenty finansowe emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.

Akcje Emitenta zostaty dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, w zwigzku z czym,
na podstawie § 3 ust. 3 Zaftacznika nr 4 do Regulaminu ASO, Spoétka bedzie obowigzani

sq wyltacznie do przekazywania informacji biezacych i okresowych, zgodnych co do rodzaju,
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zakresu, formy, czestotliwosci iterminéw ich przekazywania z wiasciwymi przepisami
obowigzujacymi na rynku regulowanym. Emitent posiada doswiadczenie w zakresie spetniania

obowigzkdéw informacyjnych na rynku regulowanym.

Zgodnie z art. 78 ust. 2-3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi organizator ASO
na zadanie Komisji, wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w tym
alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami
finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni. W przypadku gdy obrét okreslonymi instrumentami
finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujacych na mozliwos¢ zagrozenia
prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu Iub bezpieczenstwa obrotu
dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw, na
zadanie Komisji, Organizator ASO zawiesza obrét tymi instrumentami finansowymi na okres nie

dtuzszy niz miesigc.

Ryzyko zwigzane z wykluczeniem Obligacji z obrotu na rynku Catalyst

Zgodnie z § 12 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator ASO moze wykluczyé

instrumenty finansowe z obrotu:

- na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie
od spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkow,

- jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,

- wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku
0 ogtoszenie upadtosci z powodu braku s$rodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie
kosztéw postepowania,

- wskutek otwarcia likwidacji emitenta

- wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale
lub przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentdéw finansowych z obrotu moze
nastgpi¢ odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potgczenia, dniem podziatu (wydzielenia)

albo z dniem przeksztatcenia.

Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym

systemie:

- w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

- jezeli zbywalno$c¢ tych instrumentéw stata sie ograniczona,

- w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw,

- po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci
emitenta, obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad
wniosku o ogtoszenie tej upadtosci z powodu braku s$rodkéw w majatku emitenta

na zaspokojenie kosztéw postepowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu Organizator

Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrot tymi instrumentami finansowymi.

Jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujacych w alternatywnym systemie
obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w rozdziale V Obowigzki
emitentow instrumentow finansowych w alternatywnym systemie Regulaminu ASO, w szczegdlnosci

obowigzki okreslone w § 15a, § 15b, § 17 - 17b, zgodnie z § 17c ust. 1 i 3 Regulaminu
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Alternatywnego Systemu Obrotu jego organizator moze, w zaleznosci od stopnia i zakresu

powstatego naruszenia lub uchybienia:

- upomnie¢ emitenta (§ 17c ust. 1 pkt 1 Regulaminu ASO),
- natozy¢ na niego kare pieniezng w wysokosci do 50 000 zt (§ 17c ust. 1 pkt 2 Regulaminu
ASO).

W przypadku gdy Emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal
nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych w ASO lub nie wykonuje lub nienalezycie

wykonuje obowigzki okreslone w ww. rozdziale, Organizator ASO moze:

- natozy¢ na niego kare pieniezng, przy czym kara ta, tacznie z karg pieniezng natozong
na podstawie § 17c ust. 1 pkt 2 Regulaminu ASO (o ktérej mowa powyzej), nie moze
przekracza¢ 50 000 zt,

- zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi emitenta w alternatywnym systemie,

- wykluczy¢ instrumenty finansowe Emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.

Obecnie nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzy¢ sie w przysziosci
w odniesieniu do Emitenta, a ryzyko to dotyczy wszystkich obligacji notowanych na Catalyst.

Akcje Emitenta zostaty dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, w zwigzku z czym,
na podstawie § 3 ust. 3 Zalgcznika nr 4 do Regulaminu ASO, Spdtka bedzie obowigzani
sq wytacznie do przekazywania informacji biezacych i okresowych, zgodnych co do rodzaju,
zakresu, formy, czestotliwosci iterminéw ich przekazywania z wiasciwymi przepisami
obowigzujacymi na rynku regulowanym. Emitent posiada doswiadczenie w zakresie spetniania

obowigzkéw informacyjnych na rynku regulowanym.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi na zadanie Komisji,
Organizator ASO wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje instrumenty finansowe, w przypadku
gdy obroét nimi zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu
obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu

lub powoduje naruszenie intereséw inwestoréw.

Ryzyko dotyczace mozliwosci natozenia na Emitenta kar administracyjnych przez KNF
za niewykonywanie obowigzkéw wynikajacych z przepiséw prawa

Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ kary administracyjne na Emitenta za niewykonywanie
obowigzkéw wynikajacych z przepiséw prawa, a w szczegolnosci obowigzkéw wynikajacych
z Ustawy o ofercie publicznej, Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. Wspomniane sankcje
wynikaja z art. 96 i 97 Ustawy o ofercie publicznej oraz z art. 169 - 174 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi. W przypadku natozenia takiej kary obrét instrumentami finansowymi

Emitenta moze stac sie utrudniony badz niemozliwy.
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12. Zalaczniki

Zatacznikami do niniejszej noty informacyjnej sq nastepujace dokumenty dotyczace Emitenta:

1. odpis z rejestru przedsiebiorcow,

2. ujednolicony aktualny tekst statutu,

3. tres¢ uchwaty nr 6/2014 Zarzadu Spotki w sprawie emisji obligacji serii R3,

4. tre$¢ uchwaty nr 8/2014 Zarzadu Spotki w sprawie dokonania przydziatu dwuipétietnich
niezabezpieczonych obligacji na okaziciela serii R3,

5. warunki emisji obligacji serii R3,

definicje i objasnienia skrotow.

Zataczone do niniejszej noty informacyjnej zataczniki stanowia jej integralng czesc.
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Telerityfitor wydnuku: RPY3660092/ 14/20140401 170446 Strona 1z 9

CENTRALMA INFORMACIA KRAMOWEGD REIESTRU SADOWEGD

KRAJOWY REJESTR SADDWY

Stan na dzien 01.04.2014 godz. 17:04:46
Numer KRS: 0000366992

Informacia odpowiadajaca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sgdowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz.1186, z pdZn. zm.)

Dats rejestrac w Krajowym Rejestree Sadowym | 01.10.2010

Ostatnil wpis | Mumer wiisu 4 Dt diokonania wplsu 18.07. 2013
Sygnatura aid WRVI NS-REIKRS/ 16761/ 13/477
Ceracrenie aoy SAD REJONOWY DLA WROCEAWIA-FABRYCZNE] WE WROCLAWTL, VI WYDZIAL
GOSPODARCTY KRAJWEGD REJESTRU SADOWEGD
Dziat 1
Rubryka 1 - Dane podmiotu
1 OEnacrenhe foeiy prawne] SPOLKA AKCYINA
2. Murner REGON/MIF REGON: S32894510, NIP: BOE2043160
3.Firma, pod kifra spiiia deista E-KANCELARIA GRUPA PRAWNO-FIMANSOWA SPOLKA AKCYINA
4.0ane o weeelniefire) rejestraci —
5.Cry preedslehions prowads] delsiaingdt | MIE
gospodarcey £ inerymil podmiotami na
podstawie umowy spdiid cywiinef?
6.Cry podmict posiada dabs organizec)l  |MIE
podytiu publcmega?
Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu
1 Sladriba kraj POLSKA, wal. DOLNOSLASKIE, powiat M. WROCEAW, gmilna M. WROCLAW, miskc. WRDCEAW
2Adres ul GEM. JIZEFA BEMA, nr 2, lok. —, misjc. WRDCLAW, kod 50-255, pocrta WROCEAW, kraj POLSKA
3.Adres poczty elekironicme] —
4. Adres stromy intermetovwe) o

Rubryka 3 - Oddziaty

1 |LFima cddrish

E-KANCELARLA GRUPA PRAWNO-FINANSOWA SPOLKA AKCYINA DDOZTAL W HODZT

2. Sviriha

kra] POLSKA, wol. BODZHIE, powist M. LODZ, gmira M. O0Z, misjse. pODZ

ul. ZAKEADOWA, inF 78, lok. 28, misje. RODZ, kod 92-202, pocets LODY, kra POLSKA

2 |LArme cdarsh

E-KANCELARLA GRUPA PRAWNO-FINANSOWA SPOLKA AKCYINA DDOZTAL W WARSZAWIE
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2. Sexdriba

kraj POLSKA, wol MAZOWIECKIE, poswial M.ST. WARSZAWA, gmina M.5T. WARSZAWA, misjsc
WARSZAWA

3.Adres

ul. WAL MIEDZESTYMSKL, nr 733, lok. 3, miefsc. WARSZAWA, kod 04-B56, pocrta WARSZAWA, kraj
POLSEA

3 |LAnme cddrish

E-EANCELARLA GRUPA PRAWNO-FINANSOWA SPORKA AKCYINA DDDZIAL W POZMANIU

2. Sexlriba

kra| POLSKA, woj. WIELKDOPOLSKIE, powiat M. POZNAN, gmina M. POZNAN, miekc. POZMAN

3. Adres

ul. PRZEFIORCZA, i 3, ok 2, mijse. POZMAN, kod 60-162, pocrts POZHAN, kraj POLSKA

4 | LFima cddak

E-KANCELARLA GRUPA PRAWNO-FINANSOWA SPOLKA AKCYINA ODDZTAL W LUBLINIE

2. Sexiriba

kera] POLSKA, woj. LUBELSKIE, powist M. LUBLTN, gmina M. LUBLIN, miefse. LUBLIN

3.Adres

ul. BUDOWLANA, ner 26, ok, 609, misjsc. LUBLTN, leod 20-369, pocets LUBLIN, kraj POLSKA

5 |LAnma cdarsh

E-KANCELARLA GRUPA PRAWNO-FINANSOWA SPOLKA AKCYINA ODDZTAL W SECZECINIE

2. Sexlribhg kraj POLSKA, wol. ZACHODNIOPOMORSKIE, powiat M. STICZECIM, gmina M. S2CZECIM, miejec.
SECZECIN
3. Adres ul. SMIOLANSEA, rr 4, lok, —, mbejsc. S2CZECIN, kod 70026, pocts SZCZECTN, kraj POLSEA

& |1-Firma cddriak

E-KANCELARLA GRUPA PRAWNO-FINANSOWA SPORKA AKCYINA DDDZIAL W KRAKDWIE

2. Sextribia

kra] POLSKA, woj. MALDPOLSKIE, powlat M. KRAXOW, gmina M. ERAKOW, miejsc. KRAKOW

ul. WEOSKA, nr 8, lok. B2, misjc. KRAKOW, kod 30-638, pocrts KRAKDOW, kraj POLSKA

7 | 1.Firma cddriak

E-KANCELARLA GRUPA PRAWNO-FINANSOWA SPORKA AKCYINA DDDZTAL W KATOWICACH

2. Sexdriba

kraj POLSKA, woj. SLASKIE, powiat M. KATOWICE, gring M. KATOWICE, misjse. KATOWICE

ul. JAMA, TIT SOBIESKIEGD, nr 11, lok. —, miefsc. KATOWICE, kod 40-082, pocdta KATOWICE, kraj
POLSEA

g |LFrme oddsshi

E-KANCELARLA GRUPA PRAWNO-FINANSOWA SPORKA AKCYINA DDDZIAL W GDANSKL

2. Sevdriba

kral| POLSKA, wol. POMORSKIE, powiat M. GDANSE, gmira M. GDANSK, miejsc. GDANSK

ul. JELEMIOGORSKA, nr 30, hok. 1, miejsr. GOANSK, kod BO-180, pocrta GDANSK, kraj POLSKA

E-KANCELARLA GRUPA PRAWNO-FINANSOWA SPOLKA AKCYINA ODDZTAL W OLSZTYNIE

2. Sextribia kraj POLSKA, waol WARMINSKO-MAZURSKIE, powiat M. OLSITYN, gmira M. OLSZTYM, miejsc.
OLSZITYN
3. Adres ul. KOPERMIKA, nr 13, lok. 103, miejec. DLSZTYN, kod 10-510, pocrs DLSZTYN, kraj POLSKA

10 |LFArme odarah

E-KANCELARLA GRUPA PRAWNO-FINANSOWA SPORKA AKCYINA DDDZIAL W EIELAWIE

2.Seriba kraj POLSKA, woj. DOLNOSLASKIE, powiat DETERZONIOWSKT, gmina BIELAWA, misfse. BIELAWA
3. Adres ul. WOLNOSCT, e 24, ok 1.13-1.14, milefse. BIELAWA, kixd 5B-260, pocrta BIELAWA, kraj POLSKA
Rubryka 4 - Informacje o statudie
L Informacis o Sporeadneni luly Frian e 1 16.08.2010 R., MOTARTUSZ MARTA SZAFRANSKA, KANCELARLA MOTARTALMA SEBASTIAN

SEAFRANSET T MARTA SEAFRANSEA SPOLKA PARTHERSKA WE WROCLAWIL, UL RUSKA 51 B,
REPERTORILEM A NR S008,/2010.

2 AKT HOTARIALNY Z DNIA 29,11, 2010 R, ZAWARTY PRZED NOTARIUSZEM MARTA
STAFRANSKA W KANCELARII NOTARTALNE] SEBASTIAN SZAFRANSKT I MARTA STAFRANSKA
SPORMA PARTHERSKA WE WROCEAWIL, PRZY UL RUSKIE] 51 B, REPERTORIUM A NR
14214/2010

ZMIENIONO: § 14, § 17 UST. 4, § 17 UST. 6, G 17UST. 7, G 1B UST. 2, § 22 UST. 2, §24
UST. 4,5 26 UST. 3

USUNIETO: § 13 UST. 4, § 13 UST. 7, § 1S UST. 1, § 17 UST. 5, § 1B UST. 3, § 21, 32 UST. 2,
535

DODAMO: § 32 UST. 3
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AKT HOTARIALNY Z DNIA 26.01,2011 R, ZAWARTY PRZED NOTARIUSZEM MARTA
STAFRANSKA, W KANCELARI] NOTARIALNE] SERASTIAN SZAFRANSKT T MARTA STAFRANSKA
SPORKA PARTHERSKA WE WROCLAWIL, PRZY UL RUSKIE] 51 B, REPERTORIUM A NR
13792011

ZMIENIONO: § 11 UST. 1 TUST. 2, § 19 UST. 2, § 22 UST. 1, § 25 UST. 7.

DODAMD: § 22 UST. 1 A), § 27 UST. 4.

AXT HOTARIALNY Z DNIA 27.01.2011 L, ZAWARTY PRZED NOTARILSZEM ROBERTEM
BROMSZTEIN Z KANCELARTL NOTARIALNE] NOTARIUSEY ROBERTA BRONSITEIMA I BARTOSZA
MASTERMAKA SPOLKT CYWILNE] WE WRODCELAWIL, RYMEK NUMER 7, REPERTORIUM A NR
17552011

DODAMG: § 19 UST, 3

26.00. 2011 R., ROTARTUISZ MARTA SEAFRANSKA, KANCELARLIA MOTARIALMA SEBASTIAM
STAFRANSKT T MARTA SZAFRANSEA SPOLKA PARTNERSKA WE WROCLAWIL, UL RUSKA 518,
REF. A NR 137972011, UCHWALA NIt 4B - ZMIEMIONO: § 11 UST. 1.

01.03.2011 R., ASESOR ROTARIALNY TWONA EACNA, ZASTEPCA NOTARILESZA ROBERTA
BROMSZTEINA, KANCELARIA NOTARIALMA ROBERTA BRONSZTEINA I BARTOSTA
MASTERMAKA SPOLEA CYWILNA WE WROCEAWIL, RYNEK 7, REP.A NR 2797/ 2011 -
ZMIENIONG: § 11 LIST. 1.

AXT HOTARIALNY Z DNIA 27.00, 20128, ZAWARTY PRZED NOTARIUSTEM SEBASTIANEM
STAFRANSKIM, W KANCELARTT NOTARIALME] SEBASTIAM SZAFRANSKT T MARTA SEAFRANSEA
SPORKA PARTHERSKA WE WROCLAWIL, PRZY UL RUSKIE] 51B, REPERTORILM A NR
33682012,

ZMIENIONG §17 UST. 3, §26 UST. 3.

AKT HOTARIALNY Z DNIA 15.06.201 2R, ZAWARTY PREED NOTARIUSZEM MARTA SEAFRARSKA
Z KAMCELARTT NOTARIALME] SERASTIAN STAFRANSKI T MARTA SZAFRANSKA SPOLKA
PARTHERSKA WE WROCLAWIL, PRZY UL RUSKIE] 518, REPERTORIUM A NR 6073/2012
ZMIENIONO: §11 UST. 1, 522 UST. 1, §22 UST. 1A}, §24 UST. 5, §26 UST. 213
DODAMO: §19 UST. 4, §22 UST. 6.

31.10.3012R., REF. A NUMER 13895/2012, PRZED NOTARTUSZEM MARTA, STAFRANSKA 7
KAMCELARTT MOTARTALME] SEBASTIAN STAFRANSKT T MARTA SZAFRANSIA SPOLKA
PARTHERSKA WE WROCLAWIL PREZY UL RUSKIE] 51 B.

TMIAMY DOTYCZA §19 UST. 2 STATUTL.

20.05.2013R., REPERTORIUM A NUMER S428/2013, PRZED NOTARILSZEM MARTA
STAFRANSEA 7 KANCELARII NOTARIALNE] SEBASTIAN STAFRANGKT I MARTA STAFRANSKA
SPOLKA PARTHERSKA WE WROCLAWIL, PRZY ULICY RUSKIE] MUMER 51B.

USUNIETD MASTEFUIACE PARAGRAFY: 519 UST. 3, 19 UST. 4, §22 UST. 1 LIT. A), 22 UST. 1
LIT. B), §22 UST. 1 LIT. C), §22 UST. 1A, §22 UST. &, §26 UST. 2 STATUTU SPOLKT,
ZMIENIOND NASTEFUIACE PARAGRAFY: 522 UST. 1 TUST. 3, §26 UST. 1 I UST. 4 STATUTY
SPOLKT, DODAND §24 UST. 6 STATUTU SPORKL

Rubryka 5

NIECZNACZONY

Rubryka & - Spostb powstania spolki
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L.Okredenie okolicznodd powstania PREEESITALLENIE
2.0pis sposobu powstania spofd oraz E-KANCELARLA GRUPA PRAWNO-FINANSOWA SPOLKA AKCYINA POWSTALA W DRODZE
informacia o uchwale PRIEKSTTALCENIA "E-KAMCELARIA M. PAWLOWSKT™ SPOLKA KOMANDYTOWA . W DHIL

16.08.2010 R. WSPOLNICY PRAWIDLOWD WEZWANI NA ZEBRANIE WSPOLNIKOW PODOELT
UCHWALE, W FORMIE AKTU NOTARIALNEGD SPORZADZONEGD PRZED NOTARIUSZEM MARTA
STAFRANSEA , W KAMCELARTT NOTARIALME] SEBASTIAN SEAFRANSKI I MARTA SZAFRANSKA
SPORMA PARTMERSKA Z SIEDZIEA WE WROCLAWIL PRZY UL RUSKIE] MR 51 B, REPERTORILUM A
N 9008,/2010, W PRZEDMIDCIE PRZEKSETALCENIA SPORKT POD FIRMA "E-KAMCELARTA M.
PAWEDWSKI™ SPOLKA KOMANDYTOWA W SPOLKE POD FIRMA E-EANCELARIA GRUPA PRAWND-
FINANSOWA SPOLKA AKCYINA DRAZ UCHWALENIA STATUTU SPOLKIL

3. Murmner | deta deryz)l Prezesa Urzedy
(Dchrony Konkurencll | Konsumentte o

e na dokonanie koncentracl
Podrubryka 1
Podmioty, z kdrych powstala spatka
1 1. Karwa lub firma "E-KANCELARTA M, PAWEDWSKT™ SPOLKA KOMANDYTOWA
2. Mazwa rejestru, w kiSrym podmiot | KRADDWY REJESTR. SADOWY
byt et irowarny
3. Numer w nejestroe DOD0151661
4.Marvwa iU prowadmcego rejestr | #ees
S.Mumer REGON S32E94510
Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza
Brak wpisow
Rubryka 8 - Kapitat spotki
1 Wysokodd wapitaty rakdadawenn 7 670 000,00 7t
2Wiysoikndt kapitahs docslowenn —
3. Liczha skl wasystkich el JE700000
4. Wartcdd pominalra akef 010 2
5 Keobowe okrisflenis ol kapitak 2 670 000,00 &
wplaCONega
6. Wartdd pominalra waninkowego -
podwyisrenia kaphah sakladowegn
Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu
Brak wpisow

Rubryka 9 - Emisja akcji

1| LMewe s skl I
2.Liezba sked w dane] seri 10500000
3 Riodes| uprrywidejowaria | liczha UPRZYWILEMMWANIE C0 DO PRAWA GEOSU W TEN SPOS08, 7E MA KAZDA, AKCIE SERIT A
akefl uprrywilejimastyeh bul PRZYPADAIA DWA GLOSY NA WALNYM ZGROMADZENIL
Infiamacia, be akcle file s
uprrywilejovare
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2 1. Marva seril akcl

Z.Liczha skef w dane serl

3.Rodzz uprywilejowanis | liczha

AKCIE MIE 54 UPRZYWILEIOWANE

1060000

AKCIE MIE S& UPRZYWILEIOWANE

12140000

AKCIE MIE S& UPRZYWILEIOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaly o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisow
Rubryka 11
1.Cry zarmmd kil rada adeninkinjaca 13 NIE
upowainienl do emisi warrantde
sulskrypyjich?
Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmioku

1.Marwa organy UprEwWrsonego do ZARZAD
reprerentowania podmiotu
2.5 posdy reprerentac]l podmictu DO SKEADANLA OSWIADCZEN WOLT T PODPISYWANIA W TMIENIU SPOLKT UPRAWNIDNY JEST:

LW PREYPADKL ZARZADU JEDNODSOBOWEGD: PREZES ZARZADU SAMODZIELNIE,
LW PREYPADEL ZARZADL WIELDOSOBOWEGD: PREZES ZARZADL SAMODZIELNIE LUB CZHONEK

ZARZADU DZTALAIACY EACTNIE 7 PRETESEM ZARZADU ALBO PREZES ZARZADU DZIALATATY
EACZNIE 7 PROKLIRENTEM.

Podrubryka 1
Dane osob wchodzaopch w skiad organu

i 1. Narwichn [ Narwa lub firma PRWROWSKT

2. Innikona MARTUISE MAREK

3.Mumrer PESEL/REGON 7010805051

4. Mumer KRS o

5. Funkeja w organis reprezentulgcym | PREZES

f.Cry osoba wohodzacs woskiad NIE
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zaregdu sostaka awleszona w
crynncdciach?

7.Deta oo jakie] rrtats 2awieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 L Narwa oRgani | RADA NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane osob wchodzgoych w skiad organu

1 LNarwisko SIMON

ZImiona ZDZISLAW

3.Nurner PESEL SRO12402558
2 L Narwisko MISED

ZImicna 1N

3.Nurnes PESEL 60011306353
3 LNarwisko PAWLDWSKA

ZImiong ALTCIA

3.Nurmes PESEL S9053016160
a L Narwitkn WOITYLAK

2Imicna GRIEGORZ

3.Nurner PESEL TEL22802135
5 [LMamwiskn MUSTYRSKT

ZImiong MARTUSZ ANDRZE]

3.Nurmes PESEL 81120811813

Rubryka 3 - Prokurenci
Brak wpisow
Dziat 3
Rubryka 1 - Przedmiot dzialalnosc
1.Preecimint deisiainode] preedeistianey 62, 03, Z, DTTALALNOSE ZWIAZANA Z ZARZADZANIEM URZADZENIAMI INFORMATYCZNYMI

62, 09, Z, POZOSTALA DZIALALNOSE USELGOWA W ZAKRESIE TECHNOLDGID
INFORMATYCZNYCH I KOMPUTERDWYCH

63, 11, Z, PRZETWARZANIE DANYCH; ZARFADZANIE STRONAMI INTERMETOMYMI (HOSTING)
1 PODOBNA DZIALALMOSE

&4, 30, Z, DZTARALNOSE TRUSTOW, FUNDUSZOW I PODOBNYCH INSTYTUCIT FINANSOWYCH

B4, 91, Z, LEASING FINANSOWY

£4, 99, Z, POZOSTALA FIMAMSOWA DZIALALNCSE USHUIGOWA, GDZIE INDZIE]
NIESKELASYFIKOWANA, 2 WYLACZENIEM UBEZPIECZEN I FUMDUSZOW EMERYTALNYCH

66, 11, 7, ZARZADZANIE RYNKAMI FINAMSOWYML

66, 12, Z, DZIALALNCESE MAKLERSKA ZWIAZANA Z RYMKIEM PAPIEROW WARTOSCIOWYTH I
TOWARCW GIELDOWYCH
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A

68, 20, Z, WYNAJEM I ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI WEASNYMI LUE DEIERZAWIONYMI

68, 32, 7, ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI WYKDNYWANE HA ZLECENIE

69, 10, Z, [ZTARALNOSE PRAWNICZA

69, 20, Z, DZIALALNOSE RACHUNEDWO-KSIEGOWA: DORADZTWO PODATKOWE

B, 30, Z, DZTALALNOSE DETEKTYWISTYCZNA

B2, 20, Z, DZIALALNCOSE CENTROW TELEFONICZNYCH (CALL CENTER)

B2, 91, Z, DZIALALNCESE SWIADCZONA PRZEZ AGEMCIE INKASA I BILRA KREDYTOWE

Rubryka 2 - Wzmianki o zlcfonych dokumentach

LEX L RS

Risctza] dekumenty Nrkisjy w | Deta Hasenia 28 okres od do

polu
LWk o Hadeniu 1 08.07.2011 OLOL2010 . - 31122010 .
FOCHUE)0 Sprmiadnni 2 13.07.2012 OLOL2011 - 31.12.2011
Ninansavegs

3 09.07.2013 OLOL2012 - 31.12.2012
2wk o dotenis ogini |1 smsan OLOLI010 A, - 31,12 2010 R,
Ficgega rewidenia 2 saaan 01012011 - 31.12.3011

3 - OLOL2012 - 31.12.2012
3.wemianka o saseniy uchwaly |1 [— OLOL2010 R, - 31122010 R.
b postancrdents o 2 wmvan OLOL2011 - 31.12.2011
abwierdzeni, sprawazdania
finansewegn 3 wmwan OLOL2012 - 31.12.2012
P pr— 1 - OLOLI010 R, - 31,12 2010 R.
spremoedenis 2 dickaleol |, - OLOL2011 - 31.12.2011
podmictu

3

01012012 - 31122012

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowe]

Rubryka 4 - Przedmict drialalnesc statubowej organizadi pegytku publicnego

Rubryka 1 - Zaleglosci

Rubryka 2 - Wierzytelnosd

Strona

| 29



NOTA INFORMACYINA DLA OBLIGACII SERII R3
Zatacznik 1 - odpis z rejestru przedsiebiorcow

/C\ e-KANCELARIA

GRUPA PRAWNO-FINANSOWA S.A.

Idertyfiator wdruku: RP/ 366992 14/20140401 170446 Strona 8z 9

Rubryka 3 - Informacje o zabezpieczeniu majgtku dhenika w postepowaniu w przedmiocie ogloszenia upadicsd, o
oddaleniu wniosku o ogloszenie upadiosd z uwagi na fakt, Ze majatek niewyplacalnego dhenika nie wystancza na
zaspokojenie kosziow postepowania
Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej preedwko podmiotowi egzekucii z uwagi na fakt, 2e z egeekudi nie uzyska sie
Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat &

Rubryka 1 - Likwidacja
Brak wpistow

Fubeyka 2 - Informadje o rozwiazaniu lub uniewasnieniu spotki
Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzgd komisaryczny
Brak wpisdw

Rubryka 4 - Informacja o polaczeniu, podziale lub przeksztaboeniu
Brak wpisow

Rubryka & - Informacja o postepowaniu ukladowym
Brak wpistow
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Rubryka 7 - Informacja o postepowaniu naprawczym
Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dzistalnosd gospodanczej
Brak wpisow

data spormdrenia wydruku 01.04.2044
adres strony intermetowe], na kideej 5 dostepne informacie ¢ rejestru: hitps: e, ms. gov.pl
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12.2. Ujednolicony aktualny tekst statutu

STATUT
E-KANCELARIA GRUPA PRAWNO - FINANSOWA
SPOLKA AKCYINA
TEKST JEDNOLITY

I. POSTANOWIENIA OGOLNE
§1
Firma Spoétki brzmi e -Kancelaria Grupa Prawno-Finansowa Spoétka Akcyjna.
§2
Spoétka moze uzywac skrotu e-Kancelaria Grupa Prawno-Finansowa S.A.
83
Siedzibg Spotki jest Wroctaw.
§4
Spétka dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej oraz zagranica.
85

Spoétka moze tworzyc¢ i prowadzi¢ oddziaty, przedstawicielstwa, filie i zaktady terenowe w kraju i za

granicq.

§6

Spoétka moze tworzy¢ inne spdtki, w tym takze z podmiotami zagranicznymi w kraju i za granica

oraz obejmowac i nabywac akcje w spoétkach krajowych i zagranicznych.
§7
Czas trwania Spotki nie jest oznaczony.
§8
Spoétka dziata na podstawie wiasciwych przepisow prawa oraz postanowien niniejszego statutu.
§9
Spoétka moze emitowac obligacje w tym obligacje zamienne.
II. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI
§10
Przedmiotem dziatalnosci przedsiebiorstwa Spotki jest:
- 62.03.Z Dziatalnos¢ zwigzana z zarzadzaniem urzgadzeniami informatycznymi

- 62.09.Z Pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych

i Komputerowych

— 63.11.Z Przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna

dziatalnos¢
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64.30.Z Dziatalno$¢ trustéw, funduszow i podobnych instytucji finansowych
64.91.Z Leasing finansowy

64.99.Z Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,

z wylaczeniem ubezpieczen i funduszéow emerytalnych
66.11.Z Zarzadzanie rynkami finansowymi

66.12.Z Dziatalno$¢ maklerska zwigzana z rynkiem papierow wartosciowych i towarow
gietdowych

68.20.Z Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi
68.32.Z Zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie
69.10.Z Dziatalno$¢ prawnicza
69.20.Z Dziatalno$¢ rachunkowo-ksiegowa; doradztwo podatkowe
80.30.Z Dziatalno$¢ detektywistyczna
82.20.Z Dziatalno$¢ centréw telefonicznych (call center)
82.91.Z Dziatalno$¢ $wiadczona przez agencje inkasa i biura kredytowe
III. KAPITAL SPOLKI I RODZAJE AKCJI

§ 11

1. Kapitat zaktadowy Spodtki wynosi 2.670.000,00 zt (dwa miliony sze$éset siedemdziesigt tysiecy

ztotych) i dzieli sie na:

a)

b)

<)

d)

10.500.000 (dziesie¢ miliondw piecset tysiecy) akcji imiennych uprzywilejowanych serii A,

o wartosci nominalnej 0,10 zt (zero ztotych dziesieé groszy) kazda,

3.000.000 (trzy miliony) akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt

(zero ztotych dziesie¢ groszy) kazda,

1.060.000 (jeden milion sze$cdziesigt tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii C

o wartosci nominalnej 0,10 zt (zero ztotych dziesie¢ groszy) kazda,

12.140.000 (dwanascie milionéw sto czterdziesci tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii
D o wartosci nominalnej 0,10 zt (zero ztotych dziesie¢ groszy) kazda.

2. Akcje imienne serii A uprzywilejowane sg co do prawa gtosu w ten sposob, ze na kazda akcje

serii A przypadajgq dwa gtosy na Walnym Zgromadzeniu

3. Kapitat zaktadowy oraz kapitat zapasowy zostaty pokryte w catosci majatkiem spéiki

przeksztatcanej tj. e-Kancelarii M. Pawlowski Spétki komandytowej.

4. Spoétka ma prawo emitowac akcje imienne i akcje na okaziciela.

§12

Akcje serii A zostaty przyznane wspdlnikom spotki pod firma e-Kancelaria M. Pawtowski Spoétka

komandytowa, przeksztatconej w spétke pod firmg e-Kancelaria Grupa Prawno-Finansowa Spétka

Akcyjna, ktorzy ztozyli oswiadczenia o uczestnictwie w spotce przeksztatconej w nastepujacy

sposob:

Strona | 33



NOTA INFORMACYINA DLA OBLIGACII SERII R3 /\

Zafacznik 2 - aktualny tekst statutu e €-KANCELARIA

GRUPA PRAWNO-FINANSOWA S.A.

a) Mariusz Marek Pawtowski w liczbie 10395000 o numerach od 1 do 10395000 na kwote
1.039.500,0 (stownie: jeden milion trzydziesci dziewieé tysiace piec¢set ztotych) zi,

b) Julia Misko w liczbie 105000 o numerach od 10395001 do 10500000 na kwote 10 500,00 zt
(dziesiec tysiecy pieéset ztotych).

§13

1. Zamiany akcji imiennych na okaziciela dokonuje Zarzad Spdtki na pisemny wniosek

poszczegdlnych akcjonariuszy.
2. Akcje imienne przenoszone sg bez ograniczen.
3. Akcje Spotki na okaziciela nie podlegajg zamianie na akcje imienne.
4. Skreslony

5. Spotka moze podwyzszy¢ kapitat w drodze emisji nowych akcji imiennych lub na okaziciela.
Dotychczasowi akcjonariusze majg pierwszenstwo do objecia nowych akcji wyemitowanych na
skutek podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki proporcjonalnie do posiadanych przez siebie

udziatéw, chyba ze uchwata o emisji stanowi inaczej.
6. Zarzad Spotki zobowigzany jest prowadzi¢ ksiege akcyjng dla akcji imiennych.
7. Skreslony
§ 14
1. Akcja (akcje) moze by¢ umorzona na mocy uchwaty Walnego Zgromadzenia.

2. Akcja (akcje) moze by¢ umorzona za zgodq akcjonariusza w drodze jej (ich) nabycia przez

Spoétke (umorzenie dobrowolne).
3. Umorzenie akcji wymaga obnizenia kapitatu zaktadowego.

4. Uchwata Walnego Zgromadzenia powinna okresla¢ w szczegdlnosci podstawe prawng
umorzenia, wysoko$¢ wynagrodzenia przystugujgcego akcjonariuszowi akcji umorzonych

i termin jego wyptaty.

5. Spotka moze nabywaé akcje wiasne w celu umorzenia oraz w innych celach okreslonych

w przepisach.
§ 15
1. Skreslony

2. Zysk bilansowy przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do podziatu dzieli sie w stosunku

do nominalnej wartosci akcji.
IV. ORGANY SPOLKI
8§ 16

Organami Spoétki sq: Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.
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WALNE ZGROMADZENIE
§17

1. Walne Zgromadzenia moga by¢ zwyczajne i nadzwyczajne.

2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotywane jest przez Zarzad.

3. Walne Zgromadzenia odbywajq sie we Wroctawiu lub w Warszawie

4. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad z wiasnej inicjatywy, Rada Nadzorcza
z wiasnej inicjatywy, akcjonariusze reprezentujacy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego
lub potowe ogdtu liczby gtosow w Spodice z wiasnej inicjatywy Zarzad na zadanie akcjonariuszy
reprezentujacych co najmniej 1/20 kapitatu zakladowego, zgodnie ze szczegdtowymi
postanowieniami ustawy kodeks spotek handlowych.

5. Skreslony

6. Na Walnym Zgromadzeniu rozpatrywane sa tylko sprawy objete porzadkiem obrad.
W przedmiotach nie objetych porzadkiem obrad uchwaty moga by¢ podjete pod warunkiem,
ze reprezentowany jest caty kapitat zaktadowy, a nikt z obecnych nie podnidst sprzeciwu
co do powziecia uchwaty.

7. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Iub Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej.
W razie nieobecnoséci tych osdb Walne Zgromadzenie otwiera Prezes Zarzadu albo osoba
wyznaczona przez Zarzad. Nastepnie spos$réd osob uprawnionych do uczestnictwa na Walnym
Zgromadzeniu wybiera sie Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia. Sprawy na Walnym
Zgromadzeniu przedstawia Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia.

§ 18

1. Akcjonariusze moga uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywaé prawo gtosu
osobiscie lub przez swoich petnomocnikéw.

2. Petnomocnictwo do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu winno by¢ udzielone w formie
pisemnej lub w postaci elektronicznej.

3. Skreslony

§ 19

1. Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw, chyba, ze przepisy
kodeksu spétek handlowych stanowiq inaczej.

2. Walne Zgromadzenie jest wazne bez wzgledu na liczbe reprezentowanych na nich akcji chyba,
ze bezwzglednie obowigzujace przepisy prawa stanowig inaczej.

3. Skreslony

4. Skreslony

§ 20

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy w szczegdlnosci:

1)

2)

rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdan Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdania

finansowego za ubiegty rok obrotowy,

wybdr i odwotywanie Przewodniczacego, Wiceprzewodniczacego i cztonkdw Rady Nadzorczej,
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3) udzielanie czionkom Zarzadu oraz cztonkom Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania

obowigzkéw,
4) podwyzszanie i obnizanie kapitatu zaktadowego,
5) podejmowanie uchwat o podziale zyskéw lub pokryciu strat,
6) tworzenie i znoszenie kapitatow rezerwowych,
7) ustalanie zasad wynagradzania cztonkéw Rady Nadzorczej,
8) dokonywanie zmian statutu Spotki, nie wytgczajac zmiany przedmiotu dziatalnosci

9) rozpatrywanie spraw wniesionych przez Rade Nadzorcza i Zarzad, jak rdéwniez przez

akcjonariuszy,
10) podejmowanie uchwat w sprawie rozwigzania i likwidacji Spotki lub jej potaczenia,
11) wybér likwidatorow,
12) uchwalanie Regulaminu pracy Rady Nadzorczej Spotki,

13) okreslenie dnia, wedtug ktérego ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za

dany rok obrotowy (dzien dywidendy) oraz termin wyptaty dywidendy.
14) Inne sprawy przewidziane przepisami kodeksu spétek handlowych.
§21
Skreslony
RADA NADZORCZA
§ 22

1. Rada Nadzorcza sktada sie z od 5 do 7 cztonkéw wybieranych na okres wspoélnej kadencji przez

Walne Zgromadzenie.
a) Skreslony
b) Skreslony
c) Skreslony
la. Skreslony
2. Rada Nadzorcza dziata na podstawie Regulaminu uchwalanego przez Walne Zgromadzenie.

3. Kadencja Rady Nadzorczej trwa 5 (pie¢) lat. Mandaty cztonkéw Rady Nadzorczej wygasajq
z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Spotki oraz sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji czionka

Rady Nadzorczej.
4. Ustepujacy cztonkowie Rady Nadzorczej moga by¢ wybrani ponownie.

5. Czlonkowie Rady Nadzorczej otrzymuja zwrot kosztéw poniesionych w zwigzku z petnieniem

swoich obowigzkow.
6. Skreslony
§ 23

1. Czionkowie Rady Nadzorczej wykonujg swe prawa i obowigzki tylko osobiscie.
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2.

Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje Przewodniczacy, a w razie jego nieobecnosci
Wiceprzewodniczacy Rady. Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywaja sie raz na kwartat lub w

miare potrzeby czesciej.

Na wniosek Zarzadu posiedzenie Rady Nadzorczej powinno odbyc¢ sie najpdzniej w ciggu 14 dni

od daty zgtoszenia wniosku Przewodniczgcemu lub Wiceprzewodniczacemu.
8§ 24

Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty bezwzgledng wiekszoscig gtoséw cztonkéow Rady obecnych

na posiedzeniu, a w przypadku réwniej ilosci, gtos decydujacy nalezy do Przewodniczacego.

Dla waznosci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie wszystkich czlionkow

i obecnos¢ co najmniej V> cztonkdédw Rady Nadzorczej.

Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady, oddajac swadj
gtos na piSmie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Oddanie gtosu na pismie nie

moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej.

Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady réwniez w trybie
pisemnym przy wykorzystaniu $rodkow bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosc.
Uchwata jest wazna, gdy wszyscy cztonkowie Rady zostali powiadomieni o tresci projektu

uchwaty.

Podejmowanie uchwat w trybie okreslonym w ust. 3 i 4 powyzej nie dotyczy zawieszenia

w czynnosciach cztonkéw Zarzadu.

W przypadku $mierci lub rezygnacji Czionka Rady Nadzorczej pozostali czionkowie Rady
Nadzorczej moga w drodze podjecia jednomysinej uchwaty powota¢ nowego Czionka Rady
Nadzorczej, ktéry bedzie petnit swojg funkcje do czasu wyboru przez najblizsze Walne
Zgromadzenie nowego cztonka Rady Nadzorczej w miejsce dokooptowanego.

§ 25

Rada Nadzorcza Spétki sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig Spétki. Do zakresu dziatania Rady

Nadzorczej nalezy w szczegolnosci:

1.

badanie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki oraz sprawozdania finansowego, zaréwno
co do zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym oraz badanie
sprawozdan okresowych i rocznych Zarzadu, wnioskéw co do podziatu zyskow i pokrycia strat

oraz sktadanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania z wynikdw badan,

opiniowanie wnioskéw przedktadanych przez Zarzad do rozpatrzenia przez Walne

Zgromadzenie,

zawieranie i rozwigzywanie umow o prace z czionkami Zarzadu Spétki, przy czym w imieniu
Rady umowe te podpisuje Przewodniczacy Rady Ilub upowazniony przez Rade

Wiceprzewodniczacy wzglednie inny cztonek Rady Nadzorczej,
wybor biegtego rewidenta przeprowadzajacego badanie sprawozdania finansowego,
zatwierdzanie skonsolidowanego rocznego budzetu Spétki.

ustalanie jednolitego tekstu Statutu Spotki lub wprowadzenia innych zmian o charakterze

redakcyjnym okreslonych w uchwale Walnego Zgromadzenia.
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7.

wyrazenie zgody na zbycie lub nabycie aktywodw, zaciagniecie zobowigzania bilansowego lub
pozabilansowego lub ustanowienie jakiegokolwiek obcigzenia aktywdéw, w drodze jednej lub
wiecej czynnosci z jednym podmiotem, w okresie krotszym niz 12 miesiecy, o wartosci
przekraczajacej 5.000.000,00 (pie¢ milionéw) ztotych lub réwnowartos¢ tej kwoty w innych

walutach.

ZARZAD

§ 26

Zarzad Spotki sktada sie z 1 do 5 cztonkdw powotywanych na wspdlng kadencje pieciu lat przez

Rade Nadzorcza.
Skreslony

Rada Nadzorcza moze zawrzel z Prezesem Zarzadu umowe o prace na stanowisku dyrektora
generalnego. Rada Nadzorcza podpisuje umowy z czionkami Zarzadu Spotki i reprezentuje

spotke w stosunkach z Zarzadem.

Mandaty cztonkéow Zarzadu wygasaja z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy pefnienia funkcji

cztonka zarzadu.

REPREZENTOWANIE SPOLKI

[y

8§ 27
Zarzad Spotki pod przewodnictwem Prezesa zarzadza Spoétka i reprezentuje jg na zewnatrz.

Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem Spoétki niezastrzezone ustawg albo niniejszym
Statutem do kompetencji Walnego zgromadzenia lub Rady Nadzorczej nalezg do zakresu

dziatania Zarzadu.

Regulamin Zarzadu okresli szczegdtowo tryb dziatania Zarzadu. Regulamin uchwala Zarzad,

a zatwierdza Rada Nadzorcza.

Cztonkom Zarzadu przystuguje zwrot kosztdw poniesionych w zwigzku z wykonywaniem

obowigzkdéw stuzbowych, w tym m.in. kosztdéw podrézy, delegaciji.

§ 28

Do sktadania oswiadczen woli i podpisywania w imieniu Spoétki upowazniony jest Prezes Zarzadu

samodzielnie a takze Prezes Zarzadu tacznie z Cztonkiem Zarzadu lub Prezes Zarzadu tacznie

z Prokurentem.

V. ZASADY GOSPODARKI FINANSOWEJ]

§ 29

Wiasne srodki finansowe Spotki sktadaja sie z:

1)
2)
3)

4)

kapitatu zaktadowego,
kapitatu zapasowego,
kapitatow rezerwowych,

Funduszy specjalnych.
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8§ 30
1. Kapitat zaktadowy stanowi nominalna wartos¢ akcji objetych przez akcjonariuszy.

2. Kapitat zapasowy tworzy sie z corocznych odpiséw wykazywanego w bilansie czystego zysku
rocznego Spotki. Kapitat zapasowy jest wykorzystywany na pokrycie ewentualnych strat
bilansowych, jakie mogg wynikna¢ w zwigzku z dziatalnoscig Spotki. Kapitat zapasowy moze
zostac wykorzystany w celu podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki.

3. Kapitat rezerwowy tworzy sie z zysku rocznego, niezaleznie od kapitalu zapasowego,

Z przeznaczeniem na pokrycie strat Spoétki lub inne cele.
4. O uzyciu kapitatu zapasowego i rezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie.
§ 31

W Spédtce mogg by¢ tworzone, stosownie do potrzeb, fundusze specjalne na mocy uchwaty Walnego
Zgromadzenia. Funduszem specjalnym Spotki jest miedzy innymi zaktadowy fundusz $wiadczen
socjalnych. Zasady gospodarowania funduszami specjalnymi okreslaja regulaminy zatwierdzane

przez Rade Nadzorcza.
§ 32

1. Zysk roczny, powstaty po potraceniu wszelkich wydatkow, strat oraz podatku dochodowego

przeznacza sie na:

a) dywidende dla akcjonariuszy w wysokosci uchwalanej corocznie przez Walne

Zgromadzenie,
b) inne cele stosownie do obowigzujacych przepiséw i uchwat Walnego Zgromadzenia.
2. Skreslony

3. Zarzad jest upowazniony do wyptaty akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej
dywidendy za rok obrotowy, jezeli Spétka posiada Srodki wystarczajgce na wyptate. Spétka
moze wyptaci¢ zaliczke na poczet dywidendy, jezeli jej sprawozdanie finansowe za ostatni rok

obrotowy wykazuje zysk. Wyplata zaliczki wymaga zgody Rady Nadzorczej.
VI. RACHUNKOWOSC SPOLKI
§ 33

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdania finansowe powinny by¢ sporzadzone
przez Zarzad najpdzniej w ciggu trzech miesiecy od zakonczenia kazdego roku obrotowego. Rokiem

obrotowym jest rok kalendarzowy.
VII. PRZEPISY KONCOWE
§ 34

W przypadku rozwigzania i likwidacji Spotki Walne Zgromadzenie wyznacza na wniosek Rady
Nadzorczej jednego lub wiecej likwidatordw i okresla sposéb prowadzenia likwidacji. Z chwilg
wyznaczenia likwidatoréow ustajg prawa i obowiazki Zarzadu. Z zastrzezeniem postanowienia art.
468 § 2 k.s.h. Walne Zgromadzenie i Rada Nadzorcza zachowujq swoje uprawnienia az do

zakonczenia likwidacji.
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§ 35
Skreslony
§ 36

Wszelkie spory, wynikajace z niniejszego Statutu, rozpatrywane beda przez sad wilasciwy

ze wzgledu na siedzibe Spétke.
§ 37

W zakresie nieuregulowanym niniejszym statutem — do Spoétki majg zastosowanie przepisy Kodeksu

Spoétek Handlowych.
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Zatacznik 3 - tres¢ uchwaty w sprawie emisji Obligacji

12.3. Tres¢ uchwaty w sprawie emisji Obligacji

UCHWALA nr 6/2014
Zarzadu spotki e-Kancelaria Grupa Prawno-Finansowa S.A. z siedziba we Wroctawiu
z dnia 31 marca 2014 roku

w sprawie emisji obligacji serii R3

Zarzad Spotki e-Kancelaria Grupa Prawno-Finansowa Spétka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu
(dalej: ,Spoétka”, ,,Emitent”) dziatajac na podstawie art. 2 ustawy z dnia 29 czerwca 1995 r.
o obligacjach (tekst jednolity: Dz. U. z 2001 r. Nr 120, poz. 1300; dalej: ,Ustawa
o obligacjach”) oraz ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach
publicznych (tekst jednolity: Dz. U. z 2009 r. Nr 185, poz. 1439; dalej: ,Ustawa o ofercie”)
i ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst jednolity: Dz. U.

z 2010 roku Nr 211, poz. 1384; dalej: ,Ustawa o obrocie) uchwala, co nastepuje:
§1

1. Spoétka wyemituje tacznie nie wiecej niz 1800 (stownie: jeden tysigc osiemset) sztuk
dwuipotletnich niezabezpieczonych obligacji na okaziciela serii R3 o warto$ci nominalnej
1000,00 PLN (stownie: jeden tysigc ziotych) kazda (dalej: ,Obligacje serii R3” Ilub
~Obligacje”).

2. Obligacje serii R3 opiewa¢ beda wytacznie na swiadczenia pieniezne.
§2

Podmiotem oferujacym Obligacje serii R3 bedzie Emitent - e-Kancelaria Grupa Prawno-
Finansowa S.A. z siedzibg we Wroctawiu (dalej: ,,Oferujacy”).

§3

Obligacje zostang zaoferowane w sposob okreslony w art. 9 punkt 3 ustawy o obligacjach, tj.
poprzez skierowanie propozycji nabycia Obligacji do indywidualnych adresatéw w liczbie nie
wiekszej niz 149, ktéorym zostang przekazane imienne propozycje nabycia. Terminem dystrybucji

propozycji nabycia bedzie dzien 31 marca 2014 r.
84
1. Zarzad niniejszym okresla podstawowe warunki emisji Obligacji serii R3:

a) ktaczna warto$¢ nominalna Obligacji wyniesie do 1.800.000,00 zt (stownie: jeden milion
osiemset tysiecy ztotych).
b) Cena emisyjna jednej Obligacji bedzie réwna jej wartosci nominalnej i wyniesie

1.000,00 PLN (stownie: jeden tysigc ztotych).

c) Proponowanie nabycia obligacji odbedzie sie w dniu 31 marca 2014 r. poprzez
udostepnienie indywidualnym adresatom w liczbie nie wiekszej niz 149 wymaganych

dokumentow.

d) Termin na przyjecie propozycji, o ktéorej mowa w lit. c) uptywa z dniem 18 kwietnia
2014 .
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e)

f)

g)

h)

3)
k)

D

Minimalna liczba Obligacji objeta jednym zapisem wynosi¢ bedzie 20 (stownie:
dwadziescia) sztuk, co oznacza, ze kazdy inwestor musi ztozy¢ zapis na Obligacje

o wartosci co najmniej 20.000,00 PLN (stownie: dwudziestu tysiecy ztotych).

Do dojscia emisji do skutku wymagane jest subskrybowanie i optacenie co najmniej 1.000
(stownie: jeden tysigc) sztuk Obligacji (prég emisji w rozumieniu art. 13 ust. 1 ustawy

o obligacjach). W przeciwnym razie emisji Obligacji nie dojdzie do skutku.

Przydziat obligacji zostanie dokonany 25 kwietnia 2014 roku na mocy stosownej uchwaty

Zarzadu Spotki.

Obligacje beda oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej w wysokosci stopy
bazowej réwnej stawce WIBOR 3M publikowanej na stronie WIBOR serwisu Reuters na
trzy dni robocze przed pierwszym dniem okresu odsetkowego, powiekszonej o marze
w wysokosci 6,29% (stownie: sze$¢ i dwadziescia dziewiec¢ setnych procent) w skali roku
w stosunku do ich wartosci nominalnej, przy czym oprocentowanie w danym okresie
odsetkowym wyniesie nie mniej niz 9,00% i nie wiecej niz 12,00% wartosci nominalnej

Obligacji w skali roku.

Odsetki od obligacji bedq wyptacane kwartalnie i bedgq ptatne w dniach okreslonych

w Warunkach emisji.
Obligacje bedg zbywalne bez zadnych ograniczen.

Wykup Obligacji przypadac¢ bedzie w terminie dwdch i pot roku od przydziatu Obligacji

z mozliwoscig przedterminowego wykupu:

- czesci wyemitowanych Obligacji, na swdj wniosek i za zgoda poszczegdlnych
Obligatariuszy, bez koniecznosci uzyskania zgody pozostatych Obligatariuszy, na
podstawie umdéw cywilno-prawnych i na warunkach uzgodnionych z poszczegdlnymi

Obligatariuszami,

- czesci wyemitowanych Obligacji, na zadanie Emitenta, bez koniecznosci uzyskania
zgody pozostatych Obligatariuszy, przy czym Obligatariusz ma obowigzek spetni¢ to
zadanie w ostatnim dniu okresu odsetkowego, w ktéorym Emitent to zadanie

wystosowat - zgodnie z regulacjami KDPW,

- wszystkich wyemitowanych Obligacji, na zadanie Emitenta, za posrednictwem
i zgodnie z regulacjami KDPW, przy czym kwota wykupu bedzie réwna Cenie
emisyjnej powiekszonej o skumulowang kwote odsetek przystugujacych na Dzien
ustalenia prawa do wykupu ustalony na podstawie powzietej przez Emitenta uchwaty

w sprawie przedterminowego wykupu Obligacji.

Obligacje bede wykupione przez Spoétke po ich wartosci nominalnej.

m) Zgodnie z art. 24 ust. 2-3 ustawy o obligacjach nastepujace okolicznosci bedq

powodowaty natychmiastowa wymagalnos¢ Obligacji:

— jakakolwiek wymagalna wierzytelnos$¢ z Obligacji nie zostanie zaspokojona przez

Spotke w terminie jej wymagalnosci,

— otwarcie likwidacji Spotki.
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2.

Szczeg6towe warunki emisji Obligacji oraz szczegdétowe warunki oferty Obligacji,
w szczegolnosci: sposdb sktadania zapisow na Obligacje, sposdb dokonywania wptat, terminy
rozpoczecia i zamkniecia subskrypcji, zasady przydziatu Obligacji, a takze zasady wyptaty
odsetek oraz wykupu Obligacji zostaty okreslone przez Zarzad Spoétki w Warunkach Emisji

Obligacji serii R3 (dalej: ,Warunki emisji").
Warunki emisji stanowi¢ beda integralng cze$¢ propozycji nabycia Obligacji (dalej:
~Propozycja Nabycia”), ktérg kazdy inwestor biorgcy udziat w ofercie prywatnej otrzyma do

Oferujacego.
§5
Obligacje nie bedgq miaty formy dokumentu.

Spotka podejmie niezwlocznie dziatania celem rejestracji Obligacji w Krajowym Depozycie
Papieréw Wartosciowych S.A. (dalej: ,,KDPW") oraz wprowadzenia do alternatywnego systemu
obrotu na rynku Catalyst prowadzonego przez Gietde Papierow Wartosciowych

w Warszawie S.A.

W przypadku niespetnienia warunku dematerializacji Obligacje mogg zostal =zapisane

w ewidencji w rozumieniu art. 5a Ustawy o obligacjach, prowadzong przez firme inwestycyjna.

Wszelkie $wiadczenia na rzecz Obligatariuszy oraz inne szczego6towe czynnosci wzgledem
Obligatariuszy beda dokonywane za posrednictwem KDPW lub przez podmiot prowadzacy

ewidencje, o ktérej mowa w pkt. 3.

§6

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.
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12.4. Tres¢ uchwaty w sprawie przydziaty Obligacji

UCHWALA NR 8/2014
z dnia 25 kwietnia 2014 roku
Zarzadu spotki e-Kancelaria Grupa Prawno-Finansowa S.A. z siedziba we Wroclawiu
w sprawie dokonania przydziatu dwuipétletnich niezabezpieczonych obligacji na
okaziciela serii R3

Zarzad spoétki e-Kancelaria Grupa Prawno-Finansowa Spoétka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu
(dalej: ,Spoétka”) dziatajac na podstawie art. 12 ust. 2 ustawy z dnia 29 czerwca 1995 r.
o obligacjach (tekst jednolity: Dz. U. z 2001 r. Nr 120, poz. 1300; dalej: ,Ustawa o obligacjach”)
uchwala, co nastepuje:

g1

1. W zwigzku z faktem nalezytego subskrybowania i optacenia 1800 (stownie: jednego tysiaca
osmiuset) sztuk dwuipdtletnich niezabezpieczonych obligacji na okaziciela serii R3 (dalej:
~Obligacje serii R3” lub ,Obligacje”) emitowanych w wykonaniu uchwaty nr 6/2014 Zarzadu
Spotki z dnia 31 marca 2014 roku w sprawie emisji obligacji serii R3, emisja Obligacji serii R3

doszta do skutku.

2. Zarzad Spotki przyjmuje ztozone oferty nabycia Obligacji serii R3 i na podstawie ztozonych
formularzy przyjecia propozycji nabycia i zapisu na Obligacje serii R3 oraz dokonanych wptat na
Obligacje, z dniem 25 kwietnia 2014 roku przydziela poszczegdlnym subskrybentom 1800
(stownie: jeden tysiac osiemset) sztuk Obligacji serii R3 oznaczonych numerami od 1 do

1800 zgodnie z zestawieniem stanowigcym Zatacznik 1 do niniejszej uchwaty.

3. W zwigzku z zamiarem rejestracji Obligacji serii R3 wyemitowanych przez Spétke w Krajowym
Depozycie Papierow Wartosciowych S.A., Zarzad Spétki podejmie niezwlocznie dziatania majace

na celu ich rejestracje w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie.
§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.
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12.5. Warunki

emisji obligacji serii R3 spotki e-Kancelaria Grupa

Prawno-Finansowa S.A.

Niniejsze Warunki Emisji Obligacji serii R3 (,Obligacje”) spétki e-Kancelaria Grupa Prawno-

Finansowa S.A. z siedzibg we Wroctawiu (dalej: ,Warunki Emisji”) okreslajg prawa i obowigzki

Emitenta oraz Obligatariuszy oraz stanowia wraz z Propozycjgq Nabycia jedyny prawnie wigzacy

dokument zawierajacy informacje o oferowanych Obligacjach.

1. Emitent

Spotka e-Kancelaria Grupa Prawno-Finansowa Spodtka Akcyjna z siedzibg
we Wroctawiu przy ul. Gen. Jozefa Bema 2 (50-265 Wroctaw) wpisanej
do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-
Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem 0000366992

Szczegbétowe informacje o Emitencie zostaly zamieszczone w rozdziale 3.
Propozycji nabycia.

Statut Emitenta, aktualny odpis z wiasciwego rejestru, a takze Sprawozdanie
finansowe wraz z opinig biegtego rewidenta dostepne s na stronie www.e-
kancelaria.com.

2. Oferujacy

Emitent - e-Kancelaria Grupa Prawno-Finansowa S.A. - jest jednoczesnie
podmiotem oferujgcym.

3. Prawo witasciwe

Obligacje sa emitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegaja.
Wszelkie spory zwigzane z Obligacjami beda rozstrzygane przed sadem
powszechnym wiasciwym dla siedziby Emitenta. Zgodnie z art. 37a Ustawy
o obligacjach roszczenia wynikajace z obligacji przedawniajq sie z uptywem
10 lat.

4. Podstawa prawna
emisji Obligacji

Obligacje emitowane sg na podstawie uchwaty nr 6/2014 Zarzadu spotki e-
Kancelaria Grupa Prawno-Finansowa S.A. z dnia 31 marca 2014 roku w sprawie
emisji obligacji serii R3.

Do emisji obligacji majg roéwniez zastosowanie wilasciwe przepisy Ustawy
o obligacjach, Ustawy o ofercie, Ustawy o obrocie oraz odpowiednie regulacje
KDPW i Alternatywnego Systemu Obrotu, o ile obligacje zostang wprowadzone
na rynek Catalyst.

5. Papier wartosciowy

Dwuipétletnie niezabezpieczone obligacje na okaziciela o zmiennym
oprocentowaniu i trzymiesiecznym okresie odsetkowym

6. Instrument
finansowy

Obligacje nie bedg miaty formy dokumentu, zgodnie z art. 5a ust. 1 Ustawy
o obligacjach.

Obligacje zostana:
e zarejestrowane w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych S.A.,

e zapisane w ewidencji w rozumieniu art. 5a ust. 2 oraz art. 5a ust. 3 pkt 2
Ustawy o obligacjach prowadzonej przez firme inwestycyjng, jezeli
Obligacje nie zostang zarejestrowane w Krajowym Depozycie Papierow
Wartosciowych S.A.

Wszelkie $wiadczenia na rzecz Obligatariuszy oraz inne szczeg6towe czynnosci
wzgledem Obligatariuszy bedq dokonywane przez KDPW.

Swiadczenia na rzecz Obligatariuszy oraz inne szczegétowe czynnosci wzgledem
Obligatariuszy moga by¢ dokonywane przez podmiot prowadzacy Ewidencje
Obligacji - tylko w przypadku niezarejestrowania Obligacji w KDPW.

7. System obrotu
obligacjami ASO
CATALYST

Spotka podejmie niezwlocznie dziatania celem rejestracji Obligacji w Krajowym
Depozycie Papierow Wartosciowych S.A. oraz wprowadzenia do Alternatywnego
systemu obrotu na rynku Catalyst prowadzonego przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.
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8. Tryb oferty

Emisja Obligacji bedzie przeprowadzona w drodze oferty prywatnej, w zwigzku
z art. 9 pkt 3 Ustawy o obligacjach. Oferta prywatna Obligacji zostanie
skierowana do nie wiecej niz 149 Inwestorow, przy czym Spédtka zastrzega
sobie, iz Inwestor, do ktorego zostanie skierowana Propozycja nabycia, nie jest
uprawniony do przekazywania jej innym potencjalnym Inwestorom ize
zobowigzuje sie zachowa¢ poufno$¢ przekazanych w Propozycji nabycia
informaciji.

Oferta przeprowadzana jest na podstawie Propozycji nabycia sporzadzonej
zgodnie z art. 10 Ustawy o obligacjach, okresla prawa i obowigzki Emitenta
i Obligatariuszy, w szczegdlnosci: sposdob skiladania zapiséw, sposob
dokonywania wptat, terminy rozpoczecia i zamkniecia subskrypcji, zasady
przydziatu Obligacji, a takze zasady wyptaty odsetek oraz wykupu Obligaciji.

9. Cel emisji

Celem emisji Obligacji jest pozyskanie srodkéw finansowych na rozwdj Spotki,
w tym zakup portfeli wierzytelnosci.

10. taczna wartosc
emisji

Do 1 800 000,00 PLN (jednego miliona o$miuset tysiecy ztotych)

11. Zabezpieczenie
Obligacji

Obligacje nie sq zabezpieczone.

12. Zbywalnos¢
Obligacji

Zbywalnosc¢ Obligacji nie jest ograniczona.

13. Waluta emisji

Ztoty polski (PLN)

14. Warto$¢ nominalna

jednej obligacji

1 000,00 PLN (jeden tysigc ztotych)

15. Wielko$¢ emisji

Do 1 800 (jednego tysigca o$miuset) sztuk Obligacji

16. Cena emisyjna
Obligacji

Jest réwna wartosci nominalnej i wynosi 1 000,00 PLN (jeden tysigc ztotych)

17. Termin dystrybucji

Propozycji nabycia

31 marca 2014 r.

18. Termin sktadania
zapiséw na Obligacje

31 marca 2014 r. - 18 kwietnia 2014 r.

19. Uprawnieni do
sktadania zapiséw

Do sktadania zapisbw na Obligacje uprawnione sg wytacznie osoby/podmioty,
do ktérych skierowana zostanie oferta prywatna Obligacji, tj. osoby/podmioty,
ktére otrzymajq imienng Propozycje nabycia.

20. Sposob skfadania
zapiséw na Obligacje

Inwestor lub jego petnomocnik zapisujacy sie na Obligacje powinien przestac¢
wypetniony w dwoch egzemplarzach (jeden dla Emitenta, drugi dla Inwestora) i
podpisany Formularz zapisu na adres Oferujgcego (Emitenta) lub ztozy¢ go w
siedzibie Oferujacego (Emitenta):

e-Kancelaria Grupa Prawno-Finansowa S.A, ul. Gen. J.

Wroctaw.

Bema 2, 50-265

Sktadajac Formularz zapisu na Obligacje, Inwestor o$wiadcza, ze zapoznat sie z
tresciq Propozycji nabycia oraz akceptuje warunki oferty opisane w niniejszej
Propozycji nabycia i w stanowigcych integralng jej cze$¢ Warunkach emisji.

Inwestor bedacy osoba fizyczng, sktadajac Formularz zapisu na Obligacje,
winien zataczy¢ kserokopie waznego dokumentu tozsamosci (dowod osobisty
wydany w Rzeczpospolitej Polskiej, paszport lub w przypadku obcokrajowca
dokument tozsamos$ci wydany zgodnie z przepisami prawa obowigzujgcego
Inwestora), a pozostali Inwestorzy winni zaftaczy¢ kserokopie waznego
dokumentu, z ktérego wynika status prawny oraz zasady reprezentacji
Inwestora.
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21. Liczba obligacji
objeta Formularzem
zapisu

Minimalna liczba Obligacji, na jaka Inwestor moze ztozy¢ zapis, to 20
(dwadziescia) sztuk Obligacji. Maksymalna liczba Obligacji, na jaka Inwestor
moze ztozy¢ zapis, to 1 800 (jeden tysigc osiemset) sztuk Obligacji.
W przypadku, gdy Formularz zapisu na Obligacje danego Inwestora bedzie
opiewac¢ na liczbe mniejszg niz 20 (dwadziescia) sztuk, woéwczas Formularz
zapisu zostanie uznany za niewazny. W przypadku, gdy Formularz zapisu na
Obligacje danego Inwestora bedzie opiewac na liczbe wiekszg niz 1 800 (jeden
tysigc osiemset) sztuk, wowczas bedzie traktowany jako opiewajacy na 1 800
(jeden tysigc osiemset) sztuk Obligacji.

22. Termin wptaty na
Obligacje

31 marca 2014 r. - 18 kwietnia 2014 r.

23. Sposob
dokonywania wptat na
Obligacje

Inwestor, ktory zamierza naby¢ Obligacje, zobowigzany jest dokonaé wptaty
w petnej kwocie, tj. kwocie stanowigcej iloczyn ceny emisyjnej jednej Obligacji
(1 000,00 PLN) oraz liczby Obligacji wskazanej w Formularzu zapisu na
obligacje.

Wptat na Obligacje nalezy dokonywac¢ w polskich ztotych do dnia 18 kwietnia
2014 r., przy czym wpflate na Obligacje uwaza sie za dokonang w momencie
wptywu $rodkéw pienieznych na Rachunek emisji Spétki o numerze:

40 1750 1064 0000 0000 2004 0319

prowadzony przez Raiffeisen Bank Polska S.A., Oddziat we Wroctawiu,
ul. Powstancéw Slaskich 7A; 53-332 Wroctaw.

Dokonujac przelewu kazdorazowo nalezy podac tytut ptatnosci: ,Obligacje serii
R3 spétki e-Kancelaria GPF S.A. — Imie i nazwisko (lub nazwa) Inwestora/Liczba
sztuk Obligacji”.

Dopuszczalne jest optacenie Obligacji w drodze wzajemnego potracenia
wierzytelnosci wynikajacych z posiadanych przez Obligatariuszy obligacji Spoétki
(w ramach rolowania obligacji).

Jezeli Inwestor dokona niepetnej wptaty na Obligacje (mniejszej niz wynikajaca
ze zilozonego zapisu), jednak wynoszacej co najmniej réwnowarto$¢ Zapisu
minimalnego (20 000,00 PLN), zapis zostanie uznany za wazny i zfozony na
liczbe Obligacji odpowiadajacq kwocie wpfaty na Obligacje.

Jezeli Inwestor dokona wpfaty przewyzszajgcej liczbe Obligacji, na ktérg zostat
ztozony zapis (liczba Obligacji zadeklarowana w Formularzu zapisu), zapis
zostanie uznany za wazny i ztozony na liczbe Obligacji zadeklarowang
w Formularzu zapisu. Nadptata zostanie zwrdocona Inwestorowi w terminie
okreslonym w pkt ,Sposdb i termin zwrotu wptaconych kwot”.

W okresie pomiedzy wpfata na Obligacje a Dniem emisji lub dniem zwrotu
dokonanych wptat srodki wptacone przez Inwestoréw nie bedq oprocentowane.

24. Dojscie emisji do
skutku (Prég Emisji)

Emisja dojdzie do skutku, jezeli zostanie prawidtowo subskrybowanych
i opfaconych co najmniej 1 000 (jeden tysigc) sztuk Obligacji.

25. Termin przydziatu
(Dzien emisiji)

25 kwietnia 2014 roku
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26. Zasady przydziatu
Obligacji

Przydziat Obligacji zostanie dokonany pod warunkiem osiggniecia Progu Emisji,
o ktérym mowa w pkt. ,Dojécie emisji do skutku (Prég Emisji)” Warunkow
Emisji.

Przydziat Obligacji zostanie dokonany uznaniowo w formie uchwaty Zarzadu
Spoétki w dniu 25 kwietnia 2014 r. W ramach przydziatu uznaniowego Zarzad
Emitenta moze, lecz nie musi, bra¢ pod uwage kolejnos¢ sktadania Formularzy
zapisu oraz kolejnos$¢ dokonywania wptat przez Inwestorow.

Przydziat Obligacji nastgpi w oparciu o prawidlowo wypetnione i zilozone
Formularze zapisu po wuprzednim dokonaniu przez Inwestora wpfaty
na obligacje, przy czym prawidtowe subskrybowanie i optacenie Obligacji nie
stanowi gwarancji ich przydziatu.

Sktadajac zapis na Obligacje Inwestor wyraza zgode na przydziat Obligacji
w liczbie wskazanej w Formularzu Zapisu lub mniejszej. W przypadku
dokonywania przez Zarzad Emitenta redukcji ztozonych zapiséw liczbg
wyjsciowg do dokonania redukcji beda kwoty zapisow okreslone zgodnie z pkt
~Sposob dokonywania wptat na obligacje” Warunkéw emisji.

Zarzad zastrzega sobie mozliwos$¢ nieprzydzielenia Obligacji konkretnemu
Inwestorowi (lub przydzielenia w mniejszej liczbie niz objeta Formularzem
zapisu), mimo prawidiowo wypetnionego i ztozonego Formularza zapisu
i dokonania odpowiedniej wptaty na Obligacje.

Zarzad Spotki powiadomi Inwestoréw o przydzielonej im liczbie Obligacji
w formie pisemnej na adres wskazany w Formularzu Zapisu.

27. Sposdb i termin
zwrotu wptaconych
kwot

W przypadku niedojscia emisji do skutku, zlozenia przez Inwestora niewaznego
zapisu, dokonania nadptaty, nieprzydzielenia Obligacji Inwestorowi Iub
wystgpienia innej przyczyny powodujacej koniecznos¢ zwrotu wptaconej kwoty
Inwestorowi, wptacona przez Inwestora kwota zostanie zwrdécona niezwtocznie,
nie pozniej jednak niz w terminie pieciu dni roboczych od dnia zakonczenia
subskrypcji lub podjecia przez Zarzad uchwaty o niedojsciu emisji do skutku na
rachunek bankowy wskazany w Formularzu zapisu. Wptacone kwoty zostang
zwrocone bez odsetek lub odszkodowan.

28. Uprawnienia
Obligatariuszy

Prawa z Obligacji powstaja z chwilg rejestracji Obligacji w Krajowym Rejestrze
Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie lub zapisania Obligacji w Ewidencji i
przystugujq osobie wskazanej w Ewidencji jako posiadacz tych Obligacji lub
osobie, na ktdrej rachunku papieréw wartosciowych Obligacje sq zapisane.

Podstawq naliczenia i spetnienia $wiadczen pienieznych bedzie liczba Obligacji
wskazana w Ewidencji lub na rachunku papieréw wartosciowych w Dniu
ustalenia prawa do otrzymania $wiadczenia z tytutu posiadanych Obligaciji.

Obligatariuszom przystuguje prawo do nastepujacych $wiadczen:

e Swiadczenia pienieznego  polegajacego na  wyplacie  kwoty
oprocentowania (odsetek) zgodnie z zasadami opisanymi w pkt.
~Oprocentowanie (odsetki)” Warunkéw Emisji,

e Swiadczenia pienieznego  polegajacego na  wyplacie  kwoty
odpowiadajacej wartoéci nominalnej (Kwoty Wykupu) zgodnie
z zasadami opisanymi w pkt. ,Wykup Obligacji” Warunkow Emisji.

Z Obligacjami nie sg zwigzane $wiadczenia niepieniezne.
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29. Oprocentowanie
(odsetki)

Obligacje bedg oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej w wysokosci
stopy bazowej rownej stawce WIBOR 3M publikowanej na stronie WIBOR
serwisu Reuters na trzy dni robocze przed pierwszym dniem okresu
odsetkowego, powiekszonej o marze w wysokosci 6,29% (stownie: szesc
i dwadziescia dziewie¢ setnych procenta) w skali roku w stosunku do ich
wartosci nominalnej, przy czym oprocentowanie w danym okresie odsetkowym
wyniesie nie mniej niz 9,00% i nie wiecej niz 12,00% wartosci nominalnej
Obligacji w skali roku.

Odsetki wyptacane bedg kwartalnie.

Odsetki naliczane bedg poczawszy od dnia nastepujacego po Dniu przydziatu
Obligacji (tj. od 26 kwietnia 2014 roku) do Dnia wykupu (tj. 25 pazdziernika
2016 roku). W kolejnych okresach odsetkowych odsetki naliczane beda od dnia
nastepujacego po pierwszym dniu okresu odsetkowego do ostatniego dnia
okresu odsetkowego wiacznie. Wysokos¢ naleznych odsetek bedzie obliczana na
podstawie rzeczywistej liczby dni w okresie odsetkowym, dla ktorych naliczane
beda odsetki, przy czym odsetki beda naliczane od kazdej Obligacji
z dokfadnoscia do jednego grosza (pot grosza bedzie zaokraglane w goére).

Wartos$¢ odsetek przystugujgca Obligatariuszowi od jednej Obligacji bedzie
ustalona kazdorazowo zgodnie z ponizszym wzorem:

Odsetki = WN * R *(n/365), gdzie:
WN - warto$¢ nominalna Obligacji

n - liczba dni w danym okresie odsetkowym, dla ktérych naliczana jest
skumulowana wartos¢ odsetek

R - oprocentowanie Obligacji w danym okresie odsetkowym

30. Ustalenie prawa do
$wiadczenia
pienieznego (wyptaty
odsetek, Kwoty
wykupu)

Dniem ustalenia prawa do odsetek z Obligacji oraz dniem ustalenia prawa
do Kwoty Wykupu (dzien D) jest 6. (szosty) dzien roboczy poprzedzajacy
odpowiednio Dzien wypfaty odsetek lub Dzien Wykupu (dzien W).

Uprawnionym do otrzymania $wiadczenia pienieznego z tytutu posiadania
Obligacji bedzie osoba/podmiot wskazany w Ewidencji jako posiadacz Obligacji
lub osoba/podmiot, na ktérego rachunku papierow wartosciowych Obligacje
beda zapisane w Dniu ustalenia prawa do wyptaty odsetek lub wykupu Obligacji
(dzien D), ktéry bedzie przypadat w dniach okre$lonych w pkt. ,Okresy
odsetkowe”.

31. Okresy odsetkowe

s Ostatni dzien Liczba dni
Dzien "
. . okresu w okresie
Pierwszy ustalenia
Okres iz odsetkowego odsetkowym,
dzien okresu prawa do = =
odsetkowy (dzien dla ktérych
odsetkowego odsetek A
(wykupu) wyplaty/ naliczane .
wykupu) beda odsetki
I 2014-04-25 2014-07-17 2014-07-25 91
I 2014-07-25 2014-10-17 2014-10-25 92
111 2014-10-25 2015-01-16 2015-01-25 92
v 2015-01-25 2015-04-17 2015-04-25 90
\Y 2015-04-25 2015-07-17 2015-07-25 91
VI 2015-07-25 2015-10-16 2015-10-25 92
VII 2015-10-25 2016-01-15 2016-01-25 92
VIII 2016-01-25 2016-04-15 2016-04-25 91
IX 2016-04-25 2016-07-15 2016-07-25 91
X 2016-07-25 2016-10-17 2016-10-25 92
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32. Wyptata odsetek

Odsetki naliczone zgodnie z zasadami opisanymi w pkt. ,Oprocentowanie
(odsetki)” Warunkoéw Emisji za dany okres odsetkowy (okresy odsetkowe
ustalone przez Emitenta zostaty opisane w pkt. ,Okresy odsetkowe” Warunkow
Emisji) beda wyptacane uprawnionemu do ich otrzymania Obligatariuszowi
w ostatnim dniu danego okresu odsetkowego (dzien W). Jezeli dzien wyptaty
odsetek, ustalony w sposob okreslony powyzej, bedzie przypadat w sobote,
niedziele, Swieto lub dzien ustawowo wolny od pracy, odsetki zostang
wyptacone w pierwszym dniu roboczym nastepujacym po tym dniu, bez prawa
zadania odsetek za opo6znienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci.

Swiadczenia na rzecz Obligatariuszy oraz inne szczegdtowe czynnoéci wzgledem
Obligatariuszy bedq dokonywane przez KDPW.

Swiadczenia na rzecz Obligatariuszy oraz inne szczegdtowe czynnoéci wzgledem
Obligatariuszy moga by¢ dokonywane przez podmiot prowadzacy Ewidencje
Obligacji - tylko w przypadku niezarejestrowania Obligacji w KDPW.

33. Okres zapadalnosci

2,5 roku (30 miesiecy)

34. Wykup Obligacji

Obligacje zostang wykupione po ich wartosci nominalnej, tj. za kwote 1 000,00
PLN (jednego tysigca ztotych) za jedng Obligacje.

Obligacje zostana wykupione przez Emitenta w Dniu wykupu Obligacji (dzien
W), ktory przypada na dzien 25 pazdziernika 2016 roku, tj. dwa i pét roku od
daty przydziatu, a Kwota Wykupu zostanie wyptacona tacznie z odsetkami za
dziesigty okres odsetkowy. Jezeli Dzien wykupu Obligacji przypadnie na dzien
niebedacy dniem roboczym, Obligacje zostanga wykupione w pierwszym dniu
roboczym przypadajacym po Dniu W, bez prawa zadania odsetek za opdznienie
lub jakichkolwiek innych dodatkowych pfatnosci.

Wykup Obligacji moze nastgpic¢ (za zgodg Obligatariusza) rowniez poprzez zapis
na obligacje nowej emisji (tzw. rolowanie Obligacji) z zaliczeniem wierzytelnosci
z tytutu Obligacji rolowanych na poczet ceny obligacji nowej emisji.

Swiadczenia na rzecz Obligatariuszy oraz inne szczegétowe czynnosci wzgledem
Obligatariuszy bedq dokonywane przez KDPW.

Swiadczenia na rzecz Obligatariuszy oraz inne szczegbétowe czynnosci wzgledem
Obligatariuszy moga by¢ dokonywane przez podmiot prowadzacy Ewidencje
Obligacji - tylko w przypadku niezarejestrowania Obligacji w KDPW.

35. Wykup Obligacji
przed terminem ich
zapadalnosci

Zgodnie z art. 24 ust. 2 Ustawy o obligacjach, jezeli Emitent nie wypetni
w terminie, w catoéci lub w czesci, zobowigzan wynikajacych z Obligacji,
Obligacje podlegaja, na pisemne zadanie Obligatariusza, natychmiastowemu
wykupowi w czesci, w jakiej przewidujg $wiadczenia pieniezne.

Zgodnie z art. 24 ust. 3 Ustawy o obligacjach, w przypadku likwidacji Emitenta
Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji.

Emitent przewiduje mozliwo$¢ przedterminowego wykupu:

e czesci wyemitowanych Obligacji, na swoj wniosek i za zgodg
poszczegdlnych Obligatariuszy, bez koniecznosci uzyskania zgody
pozostatych Obligatariuszy, na podstawie uméw cywilno-prawnych i na
warunkach uzgodnionych z poszczegéinymi Obligatariuszami,

e czesci wyemitowanych Obligacji, na zadanie Emitenta, bez koniecznosci
uzyskania zgody pozostatych Obligatariuszy, przy czym Obligatariusz
ma obowigzek speni¢ to zadanie w ostatnim dniu okresu odsetkowego,
w ktérym Emitent to zadanie wystosowat - zgodnie z regulacjami
KDPW,

e wszystkich wyemitowanych Obligacji, na zadanie Emitenta,
za posrednictwem i zgodnie z regulacjami KDPW, przy czym kwota
wykupu bedzie réwna Cenie emisyjnej powiekszonej o skumulowang
kwote odsetek przystugujacych na Dzien ustalenia prawa do wykupu
ustalony na podstawie powzietej przez Emitenta uchwaty w sprawie
przedterminowego wykupu Obligacji.

36. Umorzenie Obligacji

Emitent wykupuje Obligacje wytacznie w celu ich umorzenia.

37. Zawiadomienia

Wszelkie zawiadomienia kierowane do Inwestordw lub Obligatariuszy bedq
dokonywane wedle wyboru Emitenta (Oferujgcego) za pomoca poczty, faksu,
poczty e-mail na adres/numer wskazany w Formularzu zapisu.
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12.6. Definicje i objasnienia skréotow

ASO, Alternatywny
system obrotu

Alternatywny System Obrotu, o ktory mowa w art. 3 pkt 2) Ustawy o obrocie,
organizowany przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Dawniej MTS-CeTO S.A. — powstata w styczniu 1996 r. pod nazwa Centralna Tabela
Ofert S.A. z inicjatywy ponad 20 najwiekszych polskich bankéw i domoéw

Bond Spot maklerskich. Od maja 2009 r. spdtka znajduje sie w grupie kapitatowej GPW
z dniem 18 wrzes$nia 2009 r. zmienita nazwe na BondSpot S.A.
Catalyst Rynek obrotu obligacjami i innymi papierami dtuznymi prowadzony na platformach
y transakcyjnych Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. i BondSpot
Dz. U. Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej
Dzien D Dzien ustalenia prawa do odsetek oraz prawa do wykupu Obligacji

Dzien Przydziatu

Dzien, w ktérym Obligacje — na mocy odpowiedniej uchwaty Zarzadu - zostaty
przydzielone

Dzien R

W przypadku skorzystania przez Emitenta z prawa zadania wykupu wszystkich
wyemitowanych Obligacji, jest to dzien, wedtug stanu na ktéry ustala sie stany na
rachunkach papierow wartosciowych i rachunkach zbiorczych, w celu ustalenia
liczby papierow wartosciowych bedacych przedmiotem przedterminowego,
obligatoryjnego wykupu w danym terminie wykupu z poszczegdlnych rachunkow
papierow wartosciowych i rachunkéw zbiorczych.

Dzien Roboczy

Kazdy dzien tygodnia, ktory nie jest dniem ustawowo wolnym od pracy oraz sobotg

Dzien W

Dzien wypfaty odsetek oraz dzien wykupu obligacji

Emitent

e-Kancelaria Grupa Prawno-Finansowa Spotka Akcyjna z siedziba we Wroctawiu

EUR, EURO, Euro

Euro - jednostka monetarna obowigzujaca w Unii Europejskiej

Ewidencja

Ewidencja prowadzona przez firme inwestycyjng, zgodnie z art. 5a Ustawy
o obligacjach z dnia 29 czerwca 1995 r.

Forum TFI S.A.

Forum Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdétka Akcyjna z siedzibg
w Krakowie, dziatajagce na postawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego
wydanej w dniu 29 marca 2007 roku oraz w oparciu o przepisy ustawy z dnia 27
maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych

Gietda, GPW,
GPW S.A.

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie

KDPW, KDPW S.A.,
Depozyt

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

Komisja, KNF

Komisja Nadzoru Finansowego

KRS

Krajowy Rejestr Sadowy

Kodeks Cywilny, kc

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny (Dz. U. Nr 16, poz. 93, z pdzn.
zm.)

Kodeks Spotek
Handlowych, k.s.h.

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spdétek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz.
1037 ze zm.)

Kwota Wykupu

Kwota, za jaka Obligacje zostang wykupione przez Emitenta w Dniu Wykupu
Obligacji (dzien W)

Obligacje serii R3,
Obligacje

Dwuipétletnie niezabezpieczone obligacje na okaziciela serii R3 spotki e-Kancelaria
Grupa Prawno-Finansowa S.A.

Obligatariusz

Osoba/podmiot wskazana w ewidencji prowadzonej przez firme inwestycyjna jako
posiadacz Obligacji lub osoba/podmiot, na ktérego rachunku maklerskim sq
zarejestrowane Obligacje
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GRUPA PRAWNO-FINANSOWA S.A.

Oferujacy

e-Kancelaria Grupa Prawno-Finansowa Spdtka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu

Organizator ASO,
Organizator
Alternatywnego
Systemu Obrotu

Gietda Papieréw Wartos$ciowych w Warszawie S.A.

Propozycja nabycia

Dokument zawierajacy szczegotowe informacje o sytuacji prawnej i finansowej
Emitenta, sporzadzony z zamiarem przeprowadzenia oferty niepublicznej obligacji
serii R3

Rada Nadzorcza, RN

Rada Nadzorcza Spétki e-Kancelaria Grupa Prawno-Finansowa Spétka Akcyjna

Regulamin ASO,
Regulamin

Alternatywnego
Systemu Obrotu

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalony Uchwatg Nr 147/2007
Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r.
(z p6zn. zm.)

Spodtka

e-Kancelaria Grupa Prawno-Finansowa Spotka Akcyjna z siedziba we Wroctawiu

UOKIiK

Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw

Ustawa o Funduszach
inwestycyjnych

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (tekst jednolity:
Dz. U. z 2004 r. Nr 146, poz. 1546 z p6zn. zm.)

Ustawa o obligacjach

Ustawa z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (tekst jednolity: Dz. U. 2001 r.
Nr 120 poz. 1300 z p6zn. zm.)

Ustawa o obrocie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst
jednolity: Dz. U. z 2010 roku, Nr 211, poz. 1384 z p6zn. zmianami)

Ustawa o ochronie
danych osobowych

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 roku o ochronie danych osobowych (tekst
jednolity: Dz. U. 2002 r. Nr 101 poz. 926 z p6zn. zm.)

Ustawa o ofercie,
Ustawa o ofercie
publicznej

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach
publicznych (Dz. U. 2009 Nr 185 poz. 1439 z p6zn. zm.)

Warunki Emisji

Dokument okreslajacy prawa i obowigzki Emitenta oraz Obligatariuszy oraz
stanowigcy - wraz z propozycja nabycia Obligacji - jedyny prawnie wigzacy
dokument zawierajacy informacje o oferowanych Obligacjach

WIBOR

Warsaw Interbank Offer Rate - stopa procentowa, po jakiej banki udzielaja
pozyczek innym bankom, publikowana przez serwis Reuters

Zarzad, Zarzad Spofki,
Zarzad Emitenta

Zarzad Spétki e-Kancelaria Grupa Prawno-Finansowa Spétka Akcyjna

Zarzad Gietdy

Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Ztoty, zt, PLN

Prawny $rodek pfatniczy w Rzeczpospolitej Polskiej bedacy w obiegu publicznym
od dnia 1 stycznia 1995 r. zgodnie z Ustawg z dnia 7 lipca 1994 r. o denominacji
ztotego (Dz. U. Nr 84, poz. 386 z p6zn. zmianami)
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