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NOTA INFORMACYJNA
dla Obligacji serii 1/2015
o wartoéci nominalnej 1000 PLN kazda i tacznej wartosci nominalnej 230.000.000 PLN
Emitent:
ECHO INVESTMENT S.A.

z siedzibg w Warszawie

Niniejsza nota informacyjna zostala sporzadzona w zwigzku z ubieganiem si¢ o wprowadzenie
instrumentéw finansowych objetych ta nota do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez BondSpot S.A. oraz do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym
przez Gielde Papierow Wartosciowych S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi
dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéow do obrotu na regulowanym rynku pozagieldowym
prowadzonym przez BondSpot S.A. nie stanowi réowniez dopuszczenia ani wprowadzenia tych
instrumentéw do obrotu na regulowanym rynku gieldowym prowadzonym przez Gield¢ Papieréw
Wartosciowych S.A. (rynku podstawowym lub réwnoleglym)

Inwestorzy powinni by¢ §wiadomi ryzyka, jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty finansowe
notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone
wiasciwg analiza, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacja z doradca inwestycyjnym.

Tres$é niniejszej noty informacyjnej nie byla zatwierdzana przez BondSpot S.A. ani przez Gieldg

Papierow Wartosciowych S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w niej zawartych ze stanem
faktycznym lub przepisami prawa.

Data sporzadzenia: 24.02.2016.



Emitent o§wiadcza, ze wedlug jego najlepszej wiedzy i przy doloZeniu nalezytej starannosci, by
zapewnié¢ taki stan, informacje zawarte w niniejszej Nocie Informacyjnej sg prawdziwe, rzetelne
i zgodne ze stanem faktycznym oraz, Ze nie pominieto w niej Zadnych fakiéw, ktére moglyby wplywa¢
na jego znaczenie i wycen¢ instrumentéw dluinych wprowadzanych do obrotu, a takze Ze opisuje ona
rzetelnie czynniki ryzyka zwiazane z udzialem w obrocie tymi instrumentami.
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Piotr Gromniak Artur Langner

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Od dnia 5 marca 1996 roku akcje Emitenta notowane sa na GPW. Zgodnie z postanowieniami § 18
ust. 18 pkt 1) Regulaminu ASO GPW Emitent, posiadajac instrumenty finansowe notowane na rynku
regulowanym, nie jest zobowiazany do zawarcia umowy z Autoryzowanym Doradca.



Czynniki ryzyka zwigzane z Emitentem i wprowadzanymi instrumentami dluznymi, w szczegolnosci
zwiazane z sytuacja gospodarczg, majgtkowsg i finansowa Emitenta i jego grupy kapitatowej.

1.

1.1

(2)

(b)

(©

OPIS ISTOTNYCH CZYNNIKOW RYZYKA 1 ZAGROZEN
Ryzyka zwigzane z sytuacjg gospodarczg oraz warunkami makroekonomicznymi
Ryzyko zwigzane z otoczeniem makroekonomicznym i sytuacja spoteczno-gospodarcza w Polsce

Na realizacje zatozonych przez Grupe celdéw strategicznych i osiagane przez nia wyniki finansowe
oddziatuja migdzy innymi czynniki makroekonomiczne, ktérych wplyw jest niezalezny od dziatan
Grupy. Z uwagi na to, ze wigkszo$¢ przychodéw Grupy uzyskiwana jest z tytuln prowadzenia
dziatalnosci na rynku krajowym, do tych czynnikéw zaliczy¢ mozna: stopief stabilizacji sytuacji
politycznej, inflacje, ogdlna kondycje polskiej gospodarki, zmiany sytuacji gospodarczej, wysokodé
produktu krajowego brutto, polityke podatkows, zmiany stop procentowych oraz polityke panstwa w
zakresie rynku nieruchomosci. Zmiany wskaznikéw makroekonomicznych moga wplyna¢ na
zmnigjszenie planowanych przychodéw badz na zwiekszenie kosztow dziatalnosci.

Dziatalno§¢ Grupy jest przede wszystkim $cisle uzalezniona od koniunktury na rynku nieruchomosci
(w tym od poziomu wydatkéw konsumenckich, popytu na mieszkania i inne nieruchomosci oraz
popytu inwestycyjnego i planéw rozwoju przedsiebiorstw). Powyzsze czynniki mogg mie¢ istotny
wptyw na dziatalno$é, sytuacje finansowa i wyniki dziatalnosci Grupy, Jednak z drugiej strony
programy pro spoteczne proponowane przez Rzad mogg spowodowaé wzrost popytu i wplyna¢ na
ozywienie na rynku nieruchomosci.

Ryzyko zmiany stop procentowych

Grupa jest strong uméw kredytowych oraz emitentem obligacji korporacyjnych. Wynikajace z nich
zadluZenie oprocentowane jest w duzym stopniu przy zastosowaniu zmiennych stdp procentowych
opartych 0 WIBOR i EURIBOR. Wysoko$¢ stop procentowych jest uzalezniona od wielu
czynnikow, wiacznie z polityka monetarng NBP oraz krajowymi i miedzynarodowymi warunkami
gospodarczymi i politycznymi, a takZze innymi czynnikami, ktore sg poza kontrola Grupy. Wobec
powyzszego, przy analizie zaciggnietych przez Grupg kredytow oraz zobowigzafh wynikajacych
z obligacji korporacyjnych nalezy braé pod uwage ryzyko zwigkszenia sig rzeczywistych kosztéw
splaty tych kredytdw lub wypelniania zobowigzan z obligacji korporacyjnych oraz ryzyko zmian
stop procentowych w przypadku zaciggania nowego lub refinansowania istniejacego zadluzenia.
Istotny wzrost stop procentowych moze mie¢ niekorzystny wplyw na dzialalnos¢, sytuacje
finansowg i wyniki dziatalnosci Grupy, a w konsekwencji, na zdolno$¢ Spétki do dokonywania
platnosci

z Obligacji oraz ich terminowego wykupu, a takZe na warto$¢ Obligacji.

Spétka ogranicza ryzyko zwigzane ze zmiana stdp procentowych poprzez zawieranie transakcji
zabezpieczajgcych IRS.

Ryzyko wahania kurséw walut

Wahania kurséw walut moga micé wplyw na dziatalno$é Grupy. Spotki z Grupy finansuja realizacjg
projektow biurowych i handlowo-rozrywkowych kredytami walutowymi w EUR. Kontrakty
budowlane zawierane w zwigzku z budowag projektéw denominowane sa w PLN. Dla celow
uruchomienia kredytéw Grupa zabezpiecza ryzyko walutowe transakcjami hedgingowymi, przy
czym nie mozna zapewnié, ze takie zabezpieczenia bgda w pelni skuteczne lub korzystne
i dostosowane do warunkdéw rynkowych na etapie uruchamiania finansowania. W okresie
cksploatacji, kiedy nastgpuje najczeéciej kwartalna splata zaciggnigtych kredytéw walutowych



w EUR Grupa osiagga przychody na ich obstuge z uméw najmu, ktére sg denominowane w EUR
i platne w PLN po kursie érednim NBP ogloszonym przed datg wystawienia faktury. W zwiazku
z tym, obstuga kredytu zabezpieczona jest tzw. ,hedgingiem naturalnym Dodatkowo, ze wzgledu
na znaczacy wplyw zmiany kurséw walutowych na wartos¢ przysziych przeptywow pienigznych
Grupa wykorzystuje dostepne na rynku instrumenty pochodne, takie jak forward czy opcje
walutowe.

(d) Ryzyko niekorzystnych zmian na rynku nieruchomosei -

Wyniki finansowe Grupy sa uzaleznione m.in. od poziomu cen nieruchomosci w Polsce. Wplyw
na ceny nieruchomosci ma z kolei m.in. zmiana popytu na oferowane lokale, zmiana sytuacji
makroeckonomicznej w Polsce, dostgpnosé zrédet finansowania dla klientdow w tym w szezegolnosei
kredytéw hipotecznych, podaz lokali na okreslonym obszarze oraz zmiany w oczekiwaniach
nabywcéw co do standardu, lokalizacji lub wyposazenia danego lokalu. Grupa minimalizuje ryzyko
niekorzystnych zmian na rynku nieruchomosci poprzez etapowa realizacje inwestycji, dostosowanie
wielko$ci sprzedawanych lokali do oczekiwanh rynkowych oraz dostosowanie tempa ich realizacji
do popytu i cen na rynkach lokalnych. Istotny wplyw na wyniki Grupy moze mie¢ réwniez wzrost
cen gruntéw. Ceny zakupu gruntéw moga mieé¢ wplyw na konkurencyjnosé i rentowno$¢ nowych
projektow Grupy gdyz koszty nabycia gruntdéw pod projekty deweloperskie stanowig istotny czynnik
decydujacy o oplacalnosci danego projektu deweloperskiego. Z drugiej strony, wzrost cen gruntow
mogtby zwiekszy¢ konkurencyjno$¢ projektéw realizowanych na gruntach nabytych po nizszych
cenach. Dla ograniczenia wplywu ryzyka wzrostu cen gruntow, Grupa posiada obecnie znaczacy
,,bank™ ziemi.

(e) Ryzyko zwiazane z przepisami prawa i procedurami administracyjuych

Zwigzane jest ze zmianami prawnymi i opieszalo§cia urzedéw. Czasochlonnosé procedur
administracyjnych w kraju jak i zagranica determinuje rozpoczecie realizacji projektéw Grupy.
Moze to skutkowaé opdZnieniem w ich realizacji. Jednoczesnie duze uprawnienia stron trzecich do
ingerencji w przebieg procedur administracyjnych niejednokrotnie wydtuzaja proces realizacji
inwestycji, wplywajac na jej rentowno$¢. Grupa stara si¢ zmniejszaé to ryzyko dzieki do§wiadcezeniu
w przeprowadzaniu procedur administracyjnych oraz zatrudnianiu specjalistéw w tym zakresie.

1.2 Czynniki ryzyka zwigzane z dzialalnoscia Grupy

(a) Ryzyko konkurencji

Grupa konkuruje na rynku z innymi podmiotami inwestujacymi w nieruchomosei i deweloperami.
W ostatnich latach, rynek nieruchomosci stal si¢ rynkiem klienta, a duza liczba inwestorow
dysponujgcych znacznymi zasobami kapitalowymi, spowodowala wzrost ryzyka konkurencji. Na
wyniki osiggane przez Grupe moze mie¢ wplyw strategia obrana przez podmioty konkurencyjne, ich
pozycja finansowa oraz zdolno$¢ do pozyskiwania kapitatu na korzystnigjszych warunkach. Grupa
moze napotkac konkurencje ze strony innych deweloperow, w szczegélnosci na etapie pozyskiwania
gruntéw, W wyniku dziatalnodci podmiotéw konkurencyjnych w stosunku do Grupy i realizacji
przez nie duzej liczby projektéw deweloperskich na obszarach, gdzie skoncentrowana jest
dziatalno$§é¢ spolek z Grupy, moze powstaé zwigkszona podaz mieszkan, powierzchni biurowych
i handlowych, co moze mie¢ wpltyw na ich cene i dlugo$é okresu potrzebnego do ich zbycia lub
wynajmu. Ponadto, w przypadku konkurencji o najemcéw ze strony innych projektow, Grupa moze
mieé trudnosci z pozyskaniem najemcdw lub zawieraniu umoéw najmu na komercyjnie atrakcyjnych
warunkach. Wzmozona konkurencja ze strony nowych, jak i juz funkcjonujacych spotek
deweloperskich moZe mie¢ istotny wplyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa i wyniki dziatalnosci
Grupy,



Na przewagg Grupy Echo Investment wobec konkurencji duze znaczenie ma juz prawie 20 letnie
doswiadczenie w realizacji projektdw, znajomo$é rynku, a przez to realizacja projektow
w atrakcyjnych, przyciagajacych klientéw lokalizacjach. Jakosé oferty i zbudowane przez lata
zaufanie kiientéw powoduje, iz najemcy z obecnych centréw handlowych decyduja si¢ na wynajem
powierzchni w nowo oddawanych obiektach. Odpowiedni mix najemcéw, stale prowadzone akcje
marketingowe 1ispoleczne powodujg, ze centra Grupy sa jednymi znajlepiej odwiedzanych
w swoich regionach. W odniesieniu do potencjalnie nowych podmiotéw ryzyko ograniczane jest
przez wysokie bariery wejscia (duza kapitatochtonnosé).

(b) Ryzyko zwigzane z najemcami Grupy

Wynika z ryzyka utraty przez najemcow plynnosci oraz do niesciggalnosci naleznosci. W ramach
prowadzonej przez Grupe dziatalnodci wigkszos¢ przychodéw generowana jest z tytulu najmu
powierzchni handlowych i biurowych. Kluczowym aspektem jest dobor najemcdw o stabilnej
kondycji ekonomiczno-finansowej. Najemcami powierzchni w centrach handlowych sg znani
operatorzy sicciowi (Tesco, Real, markowe sklepy odziezowe, kina, itp.) a w obiektach biurowych
znane, najwigksze firmy (Polkomtel, Tieto Poland, Brightone, Medicover, Tebodin, Roche Polska,
IKEA, IBM, PKP Cargo S.A. Cersnit , Barlinek, Grant Thornton Frackowiak, Schneider Electric
Polska, Ericsson, Nokia). Umowy najmu zabezpieczone sg gwarancjami lub kaucjami.
Akceptowanie przez Grupg gwarancji tylko uznanych irenomowanych bankéw oraz towarzystw
ubezpieczeniowych ogranicza ryzyko braku wyplaty érodkéw przez instytucje finansowa. Dziat
Windykacji na biezagco monitoruje wplaty od najemcéw, dzigki czemu ma mozliwo$é szybkiej
reakcji na opéznienia w zaplatach. Skutecznoéé zastosowanych procedur w minimalizacfi tego
tyzyka obrazuje $ciagalnoéé naleznosci w Grupie na poziomach bliskich 100%.

(c) Ryzyko zwigzane z wykonawcami zewnetrznymi

Grupa wystepujac jako inwestor danego projektu powierza jego wykonanie pomiotom zewnetrznym.
Terminowos¢ i jakos¢ realizacji tych obiektow, w duzej czgéei zalezy réwniez od tych podmiotow.
Czynnik ten w duzym stopniu wyeliminowany jest przez zabezpieczenia zawarte w umowach
o wykonawstwo obiektéw budowlanych, staty nadzér przez inspektoréw lub specjalistyczne firmy
zewnetrzne na budowach i Project Manageréw nad calym procesem realizacji. Ponadto w trakcie
wyboru dostawcy oprocz analizy oferty na prace budowlane przeprowadza si¢ badanic kondycji
finansowej i mozliwosci technicznych wykonawcy.

(d) Ryzyko utraty plynnoséci

Strategia Grupy zaklada wykorzystywanie w celu realizacji poszczegélnych projektow
deweloperskich kredytow bankowych. Pozyskanie $rodkéw na finansowanie realizacji inwestycji
jest SciSle zwigzane z etapem, na jakim znajduje si¢ proces budowy i komercjalizacji danego
projektu. Jezeli zapotrzebowanie kapitalowe bedzie w znacznym stopniu réznié sig od obecnie
planowanego, Grupa moze potrzebowaé dodatkowego finansowania. W przypadku trudnosci w
pozyskaniu dodatkowego finansowania wzrost skali dzialalnosci Grupy oraz tempo osiggania
niektorych celéw strategicznych moga ulec spowolnieniu w stosunku do pierwotnych zalozen.
W celu dywersyfikacji tego ryzyka Grupa finansuje swoja dziatalnos¢ korzystajac z wielu zrodet
finansowania w tym z kredytow biezacych, dtugoterminowych kredytow inwestycyjnych oraz
obligacji. Grupa zarzadza ryzykiem plynnosci utrzymujac stale odpowiednig wielko$é dostgpnych
srodk6w finansowych w postaci gotowki zgromadzonej na rachunkach bankowych i/lub
przyznanych wolnych limitéw kredytowych. Stale monitorowane sg prognozowane i rzeczywiste
przeptywy pienigzne. Ryzyko to zmniejszaja state wplywy z portfelu nieruchomosci oraz
finansowanie projektow kredytami celowymi.



1.3

(a)

(b)

(c)

(d)

Ryzyka zwiazane z Obligacjami
Ryzyko wezesdniejszego wykupu Obligacji na zgdanie Emitenta

Zgodnie z par. 6.5.1 Warunkéw Emisji Emitent moze dokonaé wczeéniejszego wykupu wszystkich
Obligacji w przedostatnim Dniu Platnosci Odsetek. Opcja wezesniejszego wykupu Obligacji moze
obnizy¢ ich warto$¢ rynkowsa. W okresie, w ktérym Emitentowi bedzie przystugiwalo prawo
wezesniejszego wykupu Obligacji, wartos¢ rynkowa Obligacji co do zasady nie powinna wzrosnaé
znaczaco ponad warto$é, po ktorej Emitent moze dokona¢ ich wczesniejszego wykupu. Taka
sytuacja moze nastapi¢ réwniez w okresie poprzedzajacym okres, w ktorym Emitentowi bgdzie
przystugiwato prawo wezesniejszego wykupu Obligacii.

Mozna si¢ spodziewaé, ze Emitent skorzysta z prawa do wczesnigjszego wykupu Obligacji w
sytuacji, gdy jego potencjalne koszty finansowania beda nizsze niz oprocentowanie Obligacji. W
takim okresie inwestor moze nie mie¢ mozliwosci zainwestowania Srodkow uzyskanych z
wezesnigjszego wykupu Obligacji w sposob, ktory zapewnitby mu stopg zwrotu w takiej wysokosci
jak stopa zwrotu od Obligacji bedacych przedmiotem wezesniejszego wykupu.

Ryzyko wezesniejszego wykupu w wyniku naruszenia Warunkow Emisji lub wystapienia ustawowej
przestanki wymagalnosei Obligacji

W przypadku wystgpienia przypadku naruszenia Warunkéw Emisji, Obligatariusz mozZe zazadaé
wezesniejszego wykupu Obligacji. Dodatkowo, w przypadku wystgpienia zdarzen wskazanych w
Ustawie o Obligacjach, moga one podlega¢ natychmiastowemu wykupowi. W takim wypadku,
Obligacje beda podlega¢ wykupowi przed pierwotnie wskazanym terminem wykupu, a Emitent
moze by¢ narazony na ryzyko utraty ptynnosci.

Ryzyko braku zaspokojenia wierzytelnosci Obligatariuszy w przypadku upadlosci Emitenta

Obligacje sa obligacjami niezabezpieczonymi i Emitent nie ma obowiazku ustanowienia
zabezpieczenia wierzytelnosci Obligatariuszy wynikajgcych z Obligacji. W przypadku ogloszenia
upadtosci Emitenta wierzytelnodci Obligatariuszy beda zaspokajane po zaspokojeniu wierzytelnosci
innych, uprzywilejowanych wierzycieli Emitenta, w tym wierzycieli, na rzecz ktdrych ustanowiono
zabezpieczenia na majgtku Emitenta. W zwigzku z tym istnieje ryzyko, ze wierzytelnosci
Obligatariuszy w przypadku upadiosci Emitenta i braku aktywéw wystarczajgcych na zaspokojenie
wszystkich wierzycieli Emitenta nie zostana zaspokojone w calosci lub w czgsci.

Ryzyko podjecia przez zgromadzenie Obligatariuszy uchwaly bedacej w sprzecznodci
z indywidualnymi interesami Obligatariusza

Zgodnie z Warunkami Emisji oraz Ustawa o Obligacjach zgromadzenie Obligatariuszy moze
podejmowaé uchwaly w sprawie zmiany postanowien Warunkéw Emisji oraz w innych sprawach
wskazanych w Warunkach Emisji. Zgodnie z. Ustawa o Obligacjach oraz postanowieniami
Warunkéw Emisji, na uchwale zmieniajacag Warunki Emisji zgode musza wyrazi¢ wszyscy obecni
na zgromadzeniu Obligatariusze. Zgromadzenie Obligatariuszy bgdzie waznie zwotane, jesli bedzie
na nim reprezentowana co najmniej potowa skorygowanej tacznej wartosci nominalnej Obligacji. Z
tego wzgledu istnieje mozliwoéé podjecia przez zgromadzenie Obligatariuszy uchwaty bez zgody
wszystkich Obligatariuszy, a tre$¢ uchwaly zgromadzenia Obligatariuszy moze byé sprzeczna z
indywidualnymi interesami pojedynczego Obligatariusza.



1.4

Ryzyka zwiazane z decyzja o wprowadzenin Obligacji do obrotu na ASO

(a)
®

(i)

Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami na ASO

GPW moze zawiesié obrét Obligacjami na okres nie diuzszy niz trzy miesigce (§ 11 ust. 1
Regulaminu ASO GPW), z zastrzezeniem § 12 ust. 3 Regulaminu ASO GPW i § 17c ust. 5
Regulaminu ASO GPW:

(A) na wniosek Emitenta; lub
(B)  jesli uzna, ze wymaga tego bezpieczefistwo obrotu lub interes uczestnikéw ASO.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa GPW zawiesza obrét Obligacjami na okres
nie dtuzszy niz miesigc (§ 11 ust. 2 Regulaminu ASO GPW).

BondSpot moze zawiesi¢ obrot Obligacjami na okres nie dtuzszy niz trzy miesigce (§ 13 ust.
1 Regulaminu ASO BondSpot), z zastrzezeniem § 14 ust. 3 Regulammu i § 20b ust. 5
Regulaminu ASO BondSpot:

(A) na wniosek Emitenta; lub
(B)  jesliuzna, Ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu.

W przypadkach okreslonych w art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi
BondSpot zawiesza obrdt instrumentami diuznymi na okres nie dhuzszy niz miesigc (§ 13
ust. 2 Regulaminu ASO BondSpot). W przypadku powstania sytuacji nadzwyczajnej
uniemozliwiajgcej korzystanie z urzadzett i $rodkéw technicznych ASO BondSpot, przez co
najmniej pig¢ podmiotéw dopuszczonych do dziatania na ASO BondSpot, BondSpot moze
zawiesi¢ obrét wszystkimi instrumentami dtuznymi (§ 13 wust. 3 Regulaminu ASO
BondSpot).

Emitent nie moze wykluczyé, ze ktdrag ze wskazanych w takim regulaminie sytuacji bedzie miata
zastosowanie do niego. Emitent bedzie jednak niwelowaé to ryzyko poprzez stosowanie sie do
wszystkich postanowien odpowiedniego regulaminu ASO obowiazujacego w danym czasie.

(b)
()

Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu na ASO
GPW moze wykluczy¢ Obligacje z obrotu (§ 12 ust. 1 Regulaminu ASO GPW):

(A}  na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym
zakresie od spelnienia przez Emitenta dodatkowych warunkow;

(B}  jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu;

(9] wskutek ogloszenia upadio$ci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad
wniosku o ogloszenie upadtosci z powodu braku $rodkéw w majatku Emitenta na
zaspokojenie kosztéw postepowania;

(D) wskutek otwarcia likwidacji Emitenta; lub

(E) wskutek podjecia decyzji o potaczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale
lub przeksztalceniu, przy czym wykluczenie Obligacji z obrotu moze nastapi¢
odpowiednio nie wczesniej niz z dniem polgczenia, dniem podziatu (wydzielenia)
albo z dniem przeksztalcenia.



(ii) GPW wyklucza Obligacje z obrotu (§ 12 ust. 2 Regulaminu ASO GPW):

(A)
(B)
(©
(D)

w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

jezeli zbywalno$¢ Obligacii stata si¢ ograniczona;

w przypadku zniesienia dematerializacji Obligacji; lub

po uplywie sze$cin miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia ©
ogloszeniu upadlosci Emitenta, obejmujacej likwidacje jego majatku, lub

postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogloszenie tej upadtosci z powodu
braku srodkéw w majatku Emitenta na zaspokojenie kosztéw postgpowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu Obligacji z obrotu GPW moze zawiesi¢ obrét
Obligacjami (§ 12 ust. 3 Regulaminu ASO GFW). Do terminu zawieszenia w tym
przypadku nie stosuje sie postanowienia § 11 ust. 1 Regulaminu ASO GPW,

(iii)  BondSpot moze wykluczyé Obligacje z obrotu (§ 14 ust. 1 Regulaminu ASO BondSpot):

(A)

(B)
©)

(D)

na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym
zakresie od spelnienia przez Emitenta dodatkowych warunkéw;

jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu;
wskutek ogloszenia upadiodci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad
wniosku o ogloszenie upadtosci z powodu braku $rodkéw w majatku Emitenta na

zaspokojenie kosztéw postgpowania; lub

wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.

(iv) BondSpot wyklucza Obligacje z obrotu (§ 14 ust. 2 Regulaminu ASO BondSpot):

(A)
(B)
(©)
(D)

w przypadkach okreslonych przepisami prawa;

jezeli zbywalnosé Obligacji stata sie ograniczona;

w przypadku zniesienia dematerializacji Obligacji; lub

po uplywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogloszeniu
upadioéci Emitenta, obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o

oddaleniu przez sad wniosku o ogloszeniu tej upadtosci z powodu braku $rodkow w
majatku Emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu Obligacji z obrotu BondSpot moze zawiesi¢ obrot
Obligacjami (§ 14 ust. 3 Regulaminu ASO BondSpot). Do terminu zawieszenia w tym
przypadku nie stosuje si¢ postanowienia § 13 ust. I Regulaminu ASO BondSpot.

Emitent nie moze wykluczy¢, ze ktoras ze wskazanych w takim regulaminie sytuacji bedzie miata
zastosowanie do niego. Emitent bedzie jednak niwelowaé to ryzyko poprzez stosowanie sie do
wszystkich postanowien odpowiedniego regulaminu ASO obowigzujacego w danym czasie.

(c) Ryzyko nalozenia przez BondSpot lub GPW kary pienigznej na Emitenta

(i) Zgodnie z § 20b Regulaminu ASO BondSpot, BondSpot moze, jezeli Emitent nie
przestrzega zasad lub przepisow obowigzujacych na ASO, lub nienalezycie wykonuje



(i)

(d)

obowiazki okreslone w §§ 18 — 20a Regulaminu ASO BondSpot, udzielic Emitentowi
upomnienia lub wymierzy¢ kare pieni¢zng w wysokosci do 50.000 PLN.

W przypadku, gdy Emitent nie wykonuje natozonej na niego kary albo pomimo jej nalozenia
nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowiazujacych na Rynku lub nie wykonuje albo
nienalezycie wykonuje obowiazki okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO BondSpot,
lub tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego na podstawie § 20b ust. 2
Regulaminu ASO BondSpot, BondSpot moze:

(A) natozy¢ na Emitenta kar¢ pienigzna, przy czym kara ta tacznie z karg nalozong na
podstawie § 20b ust. 1 Regulaminu ASO BondSpot nie moze przekracza¢ 50.000
PLN;

B) zawiesi¢ obrot Obligacjami Emitenta na Rynku; lub

(8] wykluczy¢ Obligacje Emitenta z obrotu na Rynku.

Zgodnie z § 17¢ Regulaminu ASO GPW, GPW moze, jezeli Emitent nie przestrzega zasad
lub przepiséw obowigzujacych na ASO, lub nie wykonuje badZ nienaleZycie wykonuje
obowiazki okre$lone w Rozdziale V Regulaminu ASO GPW, w szczegdlnoéci obowigzku
okreslone w § 15a, § 15b, § 17-17b, udzieli¢ Emitentowi upomnienia lub nalozy¢ kare
pieniezng w wysokosci do 50.000 PLN.

W przypadku, gdy Emitent nie wykonuje nalozonej na niego kary albo pomimo jej natozenia
nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujacych na ASO lub nie wykonuje albo
nienalezycie wykonuje obowiazki okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO GPW, lub tez
nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego na podstawie § 17c ust. 2 Regulaminu ASO
GPW, GPW moze:

(A) natozy¢ na Emitenta kare pieniezna, przy czym kara ta tgcznie z karg nalozong na
podstawie § 17¢ ust. 1 Regulaminu ASO GPW nie moze przekracza¢ 50.000 PLN;

®) zawiesi¢ obrot Obligacjami Emitenta na ASO; lub
(C)  wykluczyé Obligacje Emitenta z obrotu na ASO.

Ryzyko natozenia przez KNF kary pieni¢znej na Emitenta

Na podstawie art. 176a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku gdy Emitent
nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki wynikajgce z art. 5 Ustawy o Obrocie
Instrumentami  Finansowymi, KNF moze nalozy¢ na Emitenta kar¢ pienigzng do wysokosci
1.000.000 PLN.

CEL EMISJI

Cel emisji Obligacji nie zostal okreslony.

OKRESLENIE RODZAJU EMITOWANYCH OBLIGACJI

Obligacje sa obligacjami na okaziciela i nie majg formy dokumentu.

Obligacje zostaly wyemitowane na podstawie:

(a)
(b)
(©)

art. 33 ust. 2 Ustawy o Obligacjach;
uchwaly Zarzadu Emitenta z dnia 13 paZdziernika 2015 r.
uchwaly Rady Nadzorczej Emitenta z dnia 14 pazdziernika 2015r.

Obligacje zostaly wyemitowane w dniu 22 paZdziernika 2015 r.



Obligacje wyemitowane zostaly w ramach podpisanego z mBankiem S.A. z siedzibg w Warszawie,
Programu Emisji Obligacji.

Umowy w sprawic Programu Emisji Obligacji zostaly zawarte przez Echo Investment S.A.
z mBankiem S.A. dnia 15 kwictnia 2004 roku i aneksowane 31 stycznia 2011 roku.

Ninicjsza Nota Informacyjna obejmuje nastgpujace Obligacje:

Seria | KodISIN | Nazwa | . DrieiEmisji | Dzief Wykupu
B T skrocona - : ' IR PR o
Catalyst

12015 | PLECHPS00191 ECN0418 22 pazdziernika 2015 r. | 23 kwietnia 2018 r.

WIELKOSC EMISJI

Warto$¢ nominalna wszystkich Obligacji, ktére obejmuje niniejsza Nota Informacyjna, wynosi
230.000.000 PLN.

WARTOSC NOMINALNA 1 CENA EMISJI OBLIGACJI

Warto$¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000 PLN. Definicja ceny emisyjnej zostata okre$lona
w Warunkach Emisji przez co nalezy rozumieé, ze cena emisyjna wynosi 1.000 PLN.

INFORMACJE O WYNIKACH SUBSKRYPCJI LUB SPRZEDAZY INSTRUMENTOW
DELUZNYCH BEDACYCH PRZEDMIOTEM WNIOSKU O WPROWADZENIE

Data rozpoczecia i zakoriczenia subskrypeji lub sprzedazy

Obligacje zostaly zaoferowane w sposob okreslony w art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach tj. poprzez
skierowanie propozycji nabycia obligacji do maksymalnie 149 oznaczonych adresatéw. Otwarcie
subskrypcji nastgpito w dniu 21 pazdziernika 2015 r., a zakoficzenie subskrypcji nastapito w dniu 22
pazdziernika 2015 r.

Data przydziahu instrumentéw dluznych

Obligacje zostaly przydzielone inwestorom w dniu 22 paZdziernika 2015 r.

Liczba instrumentéw dluinych objetych subskrypeja lub sprzedaia

230.000 (stownie: dwiedcie trzydziesci tysiecy).

Stopa redukeji w poszezegdlnych transzach (w przypadku gdy cho¢ w jednej transzy liczba
przydzielonych instrumentéw dluznych byla mniejsza od liczby papieréw wartosciowych, na
ktore zlozono zapisy)

W ramach przeprowadzonej subskrypcji nie dokonywano redukeji zapisow.

Liczba instrumentéw dluznych, ktore zostaly przydzielone w ramach przeprowadzonej
subskrypcji lub sprzedazy

230.000 (stownie: dwieécie trzydziesci tysiecy).
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6.6 Cena, po jakiej instrumenty dluzne byly nabywane (obejmowane)

Cena po jakiej nabywano Obligacje wynosita 1.000 PLN za jedng Obligacje i byta réwna wartosci
nominalnej jednej Obligacii.

6.7 Liczba oséb, ktére zlozyly zapisy ma instrumenty dluine objete subskrypcja lub sprzedaia
w poszczegolnych transzach

Na rynku pierwotnym zapisy na Obligacje ztozyt jeden podmiot, nie powigzany z Emitentem.

6.8 Liczba o0séb, ktérym przydzielono instrumenty dluzne w ramach przeprowadzonej subskrypeji
lub sprzedazy w poszczegolnych transzach

Na rynku pierwotnym Obligacje zostaly przydziclone jednemu podmiotowi.

6.9 Nazwa (firmy) subemitentéw, ktérzy objeli instramenty diuzne w ramach wykonywania uméw
o subemisje, z okresleniem liczby papieréw wartosciowych, ktére objeli, wraz z faktyczna ceng
jednostki instrumentu dluznego (cena emisyjna lub sprzedazy, po odliczeniu wynagrodzenia za
objecie jednostki instrumentu dluzmego, w wykonaniu umowy subemisji, nabytej przez
subemitenta)

Emitent nie zawart umowy o subemisje.

6.10 Laczne okreslenic wysokosci kosztéw, ktére zostaly zaliczone do kosztéw emisji, ze
wskazaniem wysokosci kosztéw wedlug ich tytuléw, w podziale przynajmniej na koszty: a)
przygotowania i przeprowadzenia oferty; b) wynagrodzenia subemitentow, dla kazdego
oddzielnie; ¢) sporzadzenia dokumentu informacyjnego, z wuwzglednieniem kosztow

doradztwa; i d) promocji oferty, wraz z metodami rozliczenia tych kosztéw w ksiegach
rachunkowych i sposobem ich uj¢cia w sprawozdanin finansowym Emitenta

(a) Koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty wyniosty 1 035 945,21 PLN (stownie: jeden
milion trzydziedci pieé tysiecy dziewiecset czterdziescei pieé ztotych 21/100);

(b) Emitent nic zawarl uméw o subemisje;

(c) Koszty sporzadzenia dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem kosztéw doradztwa
wyniosty: brak oraz

@ Koszty promocji oferty : brak

Laczne koszty emisji Obligacji wyniosty 1 035 945,21 PLN (stownie: jeden milion trzydziesci pigc
tysigcy dziewigcset czterdziesci pie¢ ztotych 21/100).

Koszty emisji obligacji zostaly ujete w ksiegach rachunkowych jako rozliczenia miedzyokresowe
i beda obcigzaty wynik finansowy proporcjonalnie, przez okres 2,5 roku.

W sprawozdaniu finansowym koszty emisji do rozliczenia w czasie prezentowane sa w pozycji
naleznosci handlowe i pozostate.

7. WARUNKI WYKUPU I WARUNKI WYPLATY OPROCENTOWANIA OBLIGACJI
7.1 Warunki wykupu Obligacji

Obligacje podlegaé bedag jednorazowemu wykupowi wedlug wartosei nominalnej powigkszonej o
nalezne odsetki. Emitent wykupi wszystkie Obligacje w Dniu Wykupu, to jest w dniu 23 kwietnia



7.2

2018 r. Uprawnionymi do otrzymania $wiadczen z tytutu Obligacji, beda obligatariusze posiadajacy
Obligacje na swoim rachunku papieréw wartosciowych w KDPW na sze$¢ dni roboczych przed
Dniem Wykupu, tj. w dniu 13 kwietnia 2018 r.

Ponadto, zgodnie z par. 6.5.1 Warunkéw Emisji, Emitent moze dokonaé wczesniejszego wykupu
wszystkich Obligacji. Emitent zawiadomi obligatariuszy o wczesniejszym wykupie Obligacji z
wyprzedzeniem co najmnigj 30 dni przed data wezesniejszego wykupu. Wezedniejszy wykup
obligacji moze nastapi¢ w przedostatnim Dniu Platnosci Odsetek, to jest w dniu 23 pazdziernika
2017r. W dniu wezesniejszego wykupu Obligacji, Emitent zaptaci obligatariuszowi kwotg réwna
sumie wartoéci nominalnej Obligacji oraz kwoty odsetek naliczonych od dnia rozpoczgeia Okresu
Odsetkowego (wilacznie) do dnia wezesniejszego wykupu (bez tego dnia).

Zgodnie z § 123 ust. 3 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW, w przypadku skorzystania przez
Emitenta z opcji przedterminowego, obligatoryjnego wykupu Obligacji, Emitent sktada wniosek do
GPW oraz BondSpot o zawieszenie obrotu Obligacjami poczawszy od trzeciego dnia roboczego
poprzedzajacego Dzien Ustalenia Praw z Obligacji.

Zgodnie z par. 6.5.2. Warunkéw Emisji kazdy z obligatariuszy jest uprawniony do zlozenia
Emitentowi zadania wykupu posiadanych przez tego obligatariusza Obligacji w przypadku gdy
stosunek catkowitego zadluzenia netto Emitenta do facznej wartoéci aktywéw Emitenta bedzie
wyiszy lub réwny 65% (szesédziesiat pig¢ procent). Obligatariusz bgdzie uprawniony do Ztozenia
7adania w terminie 3 (trzech) miesigcy od dnia publikacji przez Emitenta poswiadczenia zgodnoscei
potwierdzajacego, iz stosunck catkowitego zadluzenia netto Emitenta do tacznej wartosci aktywow
jest wyzszy lub réwny 65% (szes¢dziesiat pigé procent). W dniu wezesniejszego wykupu Obligacji,
kt6ry nastapi nie pdzniej niz 10 (dziesies) Dni Roboczych po ztozeniu zgdania przez obligatariusza,
Emitent zaplaci obligatariuszowi kwote réwna sumie wartosci nominalnej Obligacji oraz kwoty
odsetek naliczonych od dnia rozpoczecia Okresu Odsetkowego (wiacznie) do dnia wezesniejszego
wykupu (bez tego dnia). W przypadku gdy stosunek catkowitego zadtuzenia netto Emitenta do
facznej wartodci aktywow Emitenta bgdzie wyzszy lub réwny 65% (szesédziesigt pie¢ procent),
Emitent opublikuje raport biezgcy zawierajacy informacj¢ o powyzszym.

Zgodnie z par. 7 Warunkéw Emisji mozliwe jest dokonanie wczesniejszego wykupu obligacji na
zadanie obligatariuszy. Kazdy obligatariusz moze zgda¢ natychmiastowego wykupu obligacji w
przypadkach okreslonych w par. 7.1. W sytuacji wystapienia przypadku naruszenia, okreglonego w
Warunkach Emisji w par. 7.1, kazdy Obligatariusz moze zada¢ od Emitenta wczesniejszego wykupu
Obligacji wg ich wartosci nominalnej. Obligacje staja si¢ wymagalne i platne w terminie dwoch Dni
Roboczych od dnia ztozenia Emitentowi takiego Zadania.

Do dnia sporzadzenia niniejszej noty informacyjnej nie miat miejsca wezesniejszy wykup Obligacji.
Warunki wyplaty oprocentowania

Obligacje sa oprocentowane wedlug zmiennej stopy procentowej, ustalonej zgodnie z ponizszymi
postanowieniami.

Obligatariuszowi za kazdy Okres Odsctkowy przystuguja odsetki obliczane zgodnie
Z ponizZszym WZorem:

O=Nx[B+M)] x T/BAZA

gdzie:

O — odsetki, N — nominat obligacji, B — stawka bazowa w %, M — marza w %, T — doktadna liczba
dni w Okresie Odsetkowym, BAZA — dla obligacji o zapadalnosci do 364 dni (wiacznie) wynosi 360



dni, a dla Obligacji o zapadalnoéci powyzej 364 dni wynosi 365 dni, przy czym BAZA dla Obligacji
serii 1/2015 wynosi 365:

a) stawka bazowa B jest rowna:

stawce WIBOR (tj. Warsaw Interbank Offer Rate podana przez Monitor Rates Services Reuters
przez odniesienie do strony ,,WIBO” lub kazdego jej oficjalnego nastgpcy dla depozytow 6
miesigcznych wyrazonych w PLN) z kwotowania na fixingu o godz. 11.00 lub okolo tej godziny
czasu warszawskiego, publikowanych w drugim Dniu Roboczym przed Dniem Emisji lub danym
Okresem Odsetkowym. Standardem przyjetym przez GPW jest ustalenie oprocentowania nie poZniej
niz na 3 dni przed rozpoczynajacym sie nowym okresem odsetkowym, w zwigzku z tym GPW moze
zawiesié obrét Obligacjami do chwili ustalenia oprocentowania na nowy okres odsetkowy;

W przypadku, gdy stawka bazowa B nie bedzie dostgpna zgodnie z powyzszym o godzinie 11.00 fub
okolo tej godziny czasu warszawskiego w drugim Dniu Roboczym przed Dniem Emisji lub danym
Okresem Odsctkowym, wéwczas agent platniczy zwrdei sig do bankéw referencyjnych o podanie
stopy procentowej, oferowanej przez kazdy z tych bankéw referencyjnych glownym bankom
dziatajgcym na warszawskim rynku migdzybankowym. W takim przypadku stawka bazowa B,
bedzie srednig arytmetyczna stop podanych przez banki referencyjne, po odrzuceniu najwyzszej i
najnizszej stopy podanej przez te banki referencyjne, obliczona przez agenta platniczego, pod
warunkiem, Ze co najmniej cztery banki referencyjne podadza stopy procentowe, przy czym — jesli
bedzie to konieczne - bedzie ona zaokraglona do piatego miejsca po przecinku (a 0,000005 bedzie
zaokraglone w gore). W przypadku, gdy stawka bazowa B nie moze by¢ ustalona zgodnie
z powyZszymi postanowieniami, zmienna stopa procentowa dla Obligacji oprocentowanych wedlug
zmiennej stopy procentowe] zostanie ustalona na podstawie ostatniej obowigzujacej zmiennej stopy
procentowej dla ostatniego poprzedniego Okresu Odsetkowego;

b) marza (M) wynosi 2,5%

Odsetki ptatne s3 w PLN w Dniu Platnosci Odsetek w siedzibie podmiotu prowadzacego Rachunek
Papierow Wartoéciowych lub Rachunek Zbiorczy, za posrednictwem ktorego spelniane jest
$wiadczenie.

Odsetki sa naliczane od Dnia Emisji (wlacznie) do Dnia Wykupu lub dnia wezedniejszego wykupu
(z wylaczeniem tego dnia). W kolejnych Okresach Odsetkowych dzien ustalenia stopy procentowej i
Dzieh Platnoscei Odsetek przypada:

Numer Pierwszy dziefi | Ostatni dziefi ' I)_zieﬂ' Dzieﬁ Dziefi
Okresu - Okresu ‘Okresu - Ustalenia Ustalenia Platno$ci
Odsetkowego | Odsetkowego. | Odsetkowego Stopy Praw Odsetek
' ' ' Procentowej -
1. 22 pazdziernika 22 kwietnia 20 pazdziernika 14 kwietnia 22 kwietnia
2015 r. 2016 . 2015 2016 . 2016r.
2. 22 kwietnia 24 paZdziernika 20 kwietnia 14 pazdziernika | 24 pazdziernika
2016T. 2016. 2016r. 2016, 2016,
3. 24 pazdziernika 24 kwietnia | 20 paZdziernika 13 kwietnia 24 kwietnia
2016, 2017r. 2016r. 2017r. 2017 r.
4, 24 kwietnia 23 pazdziernika 20 kwietnia 13 pazdziernika | 23 pazdziernika
2017, 2017 r. 2017r. 2017 ¢, 2017,
5. 23 pazdziernika 23 kwietnia 19 pazdziernika 13 kwietnia 23 kwietnia
2017, 2018, 2017r. 2018, 2018 .
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7.3

Platnosei z tytulu Obligacji

Wszystkie ptatnosei z tytutu Obligacji beda dokonywane za posrednictwem KDPW oraz podmiotow
prowadzacych Rachunki Papieréw Wartosciowych i Rachunki Zbiorcze, zgodnie z odpowiednimi
regulacjami KDPW. Platnoéci beda dokonywane na rzecz Obligatariuszy, na rzecz ktorych prawa z
Obligacji sg zarejestrowane na Rachunkach Papieréw Warto$ciowych lub Rachunkach Zbiorczych
na koniec Dnia Ustalenia Praw.

Jezeli Dzien Wykupu, dzien wczesniejszego wykupu lub Dzien Platnosci Odsetek przypadnic na
dzien niebedgcy Dniem Roboczym, platnosé $wiadczen z Obligacji nastapi w pierwszym Dniu
Roboczym przypadajacym po tym dniu, bez prawa zadania odsetek za opdznienie lub jakichkolwick
innych dodatkowych platnosci.

WYSOKOSC I FORMY ZABEZPIECZENIA I OZNACZENIA PODMIOTU
UDZIELAJACEGO ZABEZPIECZENIA

Obligacje nie sa zabezpieczone.

WARTOSC ZACIAGNIETYCH ZOBOWIAZAN NA OSTATNI DZIEN KWARTALU
POPRZEDZAJACEGO UDOSTEPNIENIE PROPOZYCJI NABYCIA OBLIGACJI ORAZ
PERSPEKTYWY KSZTALTOWANIA SIE ZOBOWIAZAN EMITENTA DO CZASU
CALKOWITEGO WYKUPU OBLIGACJI

Wartosé zobowigzan zaciggnigtych przez Emitenta na dzien 30 czerwca 2015 r. wynosi 981.168 tys.
PLN (z wyszczegslnieniem zobowigzah przeterminowanych w wysokosci 495 tys. PLN), w tym
795 500 tys. PLN z tytulu wyemitowanych i niewykupionych obligacji. Perspektywa zmiany
wartodci zobowiazaf zaciggnietych przez Emitenta do chwili pelnego umorzenia oferowanych
Obligacji: 820.000 tys. PLN.

Ponizsza tabela przedstawia obligacje wyemitowane na dziefi 30 czerwca 2015 roku przez Echo
Investment S.A. :

T Warto$é nominalna serii . L
Program emisji obligacji Kod ISIN [ tys. PLN] Termin wykupu obligacji
ni¢ dotyczy 145 000 11.02.2016
> ¢ oblisact PLECHPS00T18 200 000 28.04.2017
rogram emisji obligacji
zawarty z mBankiem S.A. PLECHPS00126 80000 19.06.2018
PLECHPS00134 100 000 19.02.2019
PLECHPS00159 70500 15052019
Razem : 595 500 ' B
Obligacje publiczne / PLECHPS00142 50 000 26.06.2016
Emisja serii A
Obligacje publiczne / PLECHPS00167 25000 02.07.2016
Emisja serii B
Obligacje publiczne / PLECHPS00175 75 000 04.03.2018
Emisja serii C
Obligacje publiczne / PLECHPS00183 50 000 20.04.2018
Emisja serii D
Razem; 200 000
Razem wszystkic wyemitowane i niewykupione przez 195 500
Emitenta obligacje na dzief 30 czerwea 2015 rokw :
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10,

11.

12.

13.

14.

DANE UMOZLIWIAJACE POTENCJALNYM NABYWCOM ORIENTACJE W
EFEKTACH PRZEDSIEWZIECIA, KTORE MA BYC SFINANSOWANE Z EMISJI ORAZ
ZDOLNOSC EMITENTA DO WYWIAZANIA SIE Z ZOBOWIAZAN WYNIKAJACYCH Z
INSTRUMENTOW DLUZNYCH, JEZELI PRZEDSIEWZIECIE JEST OKRESLONE

Nie dotyczy.

ZASADY PRZELICZANIA WARTOSCI SWIADCZENIA NIEPIENIEZNEGO NA
SWIADCZENIE PIENIEZNE

Nie dotyczy.

W PRZYPADKU USTANOWIENIA JAKIEJKOLWIEK FORMY ZASTAWU LUB
HIPOTEKI JAKO ZABEZPIECZENIA WIERZYTELNOSCI WYNIKAJACEJ Z
INSTRUMENTOW DEUZNYCH — WYCENA PRZEDMIOTU ZASTAWU LUB HIPOTEKI
DOKONANA PRZEZ UPRAWNIONEGO BIEGLEGO

Nie dotyczy.

W PRZYPADKU EMISJI OBLIGACJI ZAMIENNYCH NA AKCJE - DODATKOWO: A)
LICZBA GEOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA, KTORA
PRZYSLUGIWALABY Z OBJETYCH AKCJI — W PRZYPADKU GDYBY ZOSTALA
DOKONANA ZAMIANA WSZYSTKICH WYEMITOWANYCH OBLIGACJI; B) OGOLNA
LICZBA GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA — W PRZYPADKU
GDYBY ZOSTAEA DOKONANA ZAMIANA WSZYSTKICH WYEMITOWANYCH
OBLIGACH

Nie dotyczy.

W PRZYPADKU EMISJI OBLIGACJI Z PRAWEM PIERWSZENSTWA — DODATKOWO:
A) LICZBA AKCJI PRZYPADAJACYCH NA JEDNA OBLIGACJE; B) CENA EMISYJNA
AKCJI LUB SPOSOB JEJ USTALENIA; C) TERMINY, OD KTORYCH PRZYSEUGUJA 1
WYGASAJA PRAWA OBLIGATARIUSZY DO NABRYCIA TYCH AKCII

Nie dotyczy.



Zalaczniki;

1.

aktualny odpis z rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego z dnia 24.02.2016 r.
dotyczacy Emitenta;

poswiadczona za zgodno$¢ z oryginatem przez Zarzad Emitenta kopia ujednoliconego tekstu statutu
Emitenta;

poswiadczona kopia uchwaly Zarzadu Emitenta z dnia 13 pazdziernika 2015 r. oraz poswiadczona
kopia uchwaly Rady Nadzorczej Emitenta z dnia 14 pazdziemika 2015 r.

poswiadczona za zgodnosé z oryginalem przez Zarzad Emitenta kopia Warunkow Emisji Obligacii;
oraz

definicje i objasnienia skrétow.
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ZALACZNIK 1

AKTUALNY ODPIS Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW KRAJOWEGO REJESTRU
SADOWEGO Z DNIA 24 LUTEGO 2016 ROKU, DOTYCACY EMITENTA
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CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 24.02.2016 godz. 19:25:18
Numer KRS: 0000007025

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz.1186, z p6in. zm.)

Data rejestracil w Krajowym Rejestrze Sadowym | 10.04.2001
Ostatnl wpis | Numer wpisu lss Data dokonania wyisu 12.11.2015

|5vanatura sk K1.X NS-RELKRS/11034/15/661

Oznaciinie sadu SAD REJONOWY W KIELCACH, X WYDZIAL GOSPODARCZY KRAJOWEGO REJESTRU
SADOWEGO
Dziat 1
Rubryka 1 - Dane podmiotu
1.Omaczenla formy prawne] SPOLKA AKCYINA
2.Numer REGON/NIP REGON: 200463755, NIP: 6570230912
3.Firma, pad khirg spdiica datata ECHO INVESTMENT SPOEKA AKCYINA
4.0ane o vezedniejaze] rejesirac]i RHB RHB 2054 SAD REJONOWY WYDZIAL GOSPODARCZY SEKCIA REIESTROWA W KIELCACH
5.Cry praedsighioica prowadd dziatslnodt | NiE
gospodarcza z inyii podmiotami na
6.Cay podiliot pasiada status organizel | —
polytiu publicznego?
Rubryka 2 - Siedziba | adres podmiotu
1.Siedriba kraj POLSKA, woj. SWIETOKRZYSKIE, powiat M. KIELCE, gmina M. KIELCE, miejsc. KIELCE
2.Adres ul. AL. SOLIDARNOSCI, nr 36, lok. ---, migjse. KIELCE, kod 25-323, poczta KIELCE, kraj POLSKA
3.Adres pocaty elektronicznej BIUROBECHO.CCM.PL
4.Adres strony Internetowe] WWW.ECHO.COM.PL
Rubryka 3 - Oddzialy

Brak wpistw

Rubryka 4 - Informacje o statudie
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LInfoemacia o sporzadzeniu lub zrmianie
jstabity

1 STATUT : 30.06.1994 K.N. W KIELCACH UL. SIENKIEWICZA 44710 NOTARIUSZ JACEK FRELICH,
NR REP. A 4162/94 -

ZMIANY STATUTU: PAR.4,5,6 UST. 2, PAR.6 UST. 3,PARS,11 UST. LPAR.11 UST. 3,PAR.11
UST. 4,PAR.13,14 UST. 2,PAR.14 UST. 4,PAR. 14 UST. 7,PAR.18,19,20

AKT NOTARIALNY Z DN. 12.02.2001, K.N. E. GIEDYK W KIELCACH REP. A 5192001

AKT NOTARIALNY Z DN. 27.03.2001, K.N. E. GIEDYK W KIELCACH, REP. A 1324/2001

2 26.06.2001 R., REP. A 28942001, NOTARIUSZ ELZBIETA GIEDYK, KAHCELARTA NOTARIALNA
W KIELCACH, PRZY LL. MALED 14/6 - ZMIANA STATUTU W PAR. 12

3 05.09.2001 ROK, REP.A 4176/2001 - NOTARIUSZ ELZBIETA GIEDYK, KANCELARIA
NOTARIALNA W KIELCACH, UL. MALA 14/6, ZMIANA PAR. 16 UST. L STATUTU.

4 12.02.2002 ROK, REP.A 3266/2002 - NOTARIUSZ ELZBIETA GIEDYK, KANCELARIA
NDTARIALNA W KIELCACH, UL, MALA 14/6: ZMIENIOND § 5 STATUTU SPOLKL

s 06.04.2004 ROK, REP.A 1514/2004 - NOTARIUSZ ELZBIETA GIEDYK, KANCELARIA
NDTARIALNA W KIELCACH, UL. MAtA 14/6: ZMIANA STATUTU - § 12; OSTATNIE ZDANIE § 14
UST. 4.

6 16.06.2004R, REP.A 2843/2004, NOTARIUSZ ELZBIETA GIEDYK PROWADZACA KANCELARIE
NOTARIALNA W KIELCACH PRZY UL.MALE] 14/6
ZMIENIOND PAR, 10 STATUTU SPOX]

7 23.12.2004 ROKU, REP. A 593172004, NOTARIUSZ ELZBIETA GIEDYK PROWADZACA
KANCELARIE NOTARIALNA W KIELCACH PREY UL.MALE] 14/6,- ZMIENIONO W STATUCIE
SPOLKI;

PAR.13 UST 1 LITERA D,

PAR.14 LIST 4,

PAR.14 UST 5,

8 30.05.2006 R. - NOTARIUSZ ELZBIETA GIEDYK, KANCELARIA NOTARIALNA W KIELCACH, UL,
MAEA 14/5, REP A NR 2045/2006 - ZMIANA UMOWY SPOLKT - ZMIENIONO §S, §L3 UST, 1 LIT.
0, §14 UST, 4; DODANO W &4 PKT OD 16 DO 20, W §6 UST. 4,§11 UST. 2, §13 UST, 1 LIT. E;

9 18,10.2007 R. - REP. A 49612007, NOTARIUSZ ELZBIETA GIEDYK, KANCELARIA NOTAREALNA
W KIELCACH, UL. MALA 146 - ZMIENIONO §4 1§ 5.

i 2B.05.2009 R. - REP, A 1545/2009, NOTARIUSZ ELZBIETA GIEDYX, KANCELARIA NOTARTALNA
W KIELCACH, UL, MALA 14/6 - ZMIANA STATUTU SPOLKT;
EMIENIOND; § 4,

1 06.06.2042 R., REP. A 1273/2012, NOTARIUSZ ELZBIETA GIEDYK-SIERAKOWSKA, KANCELARIA
NOTARIALNA W KIELCACH, UL, MAEA 14/6 - ZMIENIOND § 7.

12 06.06.2013 R., REP. A 1118/2013, NOTARIUSZ ELZBIETA GIEDYK - SIERAKOWSKA,
KANCELARIA NOTARTALMA W KIELCACH, UL. MAEA 14/6 - ZMIENIONO § 5,

13 27.10.2015R. REP. A 2858/2015, NOTARIUSZ ELZBIETA GIEDYK-SIERAKOWSKA, KANCELARIA
NOTARIALNA W KIELCACH, UL. MALA 14/6. DODANG: § 9[1], § 9{2L, § 9{3], ZMIENIONO § 12
PRZEZ DODANIE UST.2, § 13, § 13[13, ZMIENIONO § 14 UST. 5, DODANQ UST. 3 W § 16.

Rubryka 5

1.Czas, na jaid zostata itworzona spéika

NIEOZNACZONY

2,0maczenie pisma Innego niz Monitor
Sadowy i Gospodarczy, przeznaczonega do
ogloszer spiiid

4.Czy statut przyznaje uprawmienia
asobliste okredlonym akcionaritiszom lub
tytuly uczestnictwa w dochodadh [ub

majathu spoiki e wynikajacych 2 akelr?

NIE

5.Czy obligatoriusze maja prawe do udziatu
W Zysku?

NIE
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Rubtyka 6 - Sposdb powstania spélki

Brak wpisow

Rubryka 7 - Dane jedynego akclonariusza

Brak wpisow

Rubryka 8 - Kapitat spéitki
1.Wysokodd kapitatu zekiadowsgo 20 634 529,10 ZL
2Wysokodl kepitatu docelowego |-
3.Liczha akc wazystkich enis]i 412650582
4.Warkodé nominaina akeil 0,05 Zt
5.Kwotowe olmeflenls cred kapitatu 20 634 529,10 7
|wplaconego
6.Wartodf nominalna warunkowege @ |-
podwyistenia lapiteiu zzkiadowego
Podrubryka 1
Infarmacia o wniesleniu aportu
Brak wpisow

Rubryka 9 - Emisja akc]i
1 |LNawe serl akgl ABCDEF
2.1 lczha akedi w dane] serii 412690582
3.Rodzaj uprzywilejowanta | liczba AKCIE NIE 54 UPRZYWILEJOWANE
kil uprzywdlejowanych fub
Informacja, e akcla nla 53
uprzywilejowane

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaly o emisfach ebligacjl zamfennych

Brak wpisdw
Rubryka 11
1.Czy zarzgd lub rada adminisbrujaca s .
upowainient do emisfi warrantdw
subskrypeyinych?
Dziat 2

Rubryka 1 - Qrgan uprawniony do reprezentac)l podmiotu
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1.Nazwa organu uprawnionego do ZARZAD
reprezentowania podmiotu
2.5posth reprezentacii podmiotu DO SKEADANIA OSWIADCZEN W IMIENTY SPOLKI WYMAGANE JEST WSPOLDZIALANIE DWOCH
CZLONKOW ZARZADU ALBO JEDNEGO CZEONKA ZARZADU +ACZNIE 2 USTANOWEDNYM .
PROKURENTEM. ZACIAGNIECIE PRZEZ QSOBY SKEADAJACE OSWIADCZENIA W lf*iIENlU SPOEKI
ZOBOWIAZANIA NA KWOTE PRZEKRACZAIACA 20% KAPITALOW WEASNYCH SPOLKI WYMAGA
UPRZEDNIE) 2GODY RADY NADZORCZE) SPOLKI WYDANED NA PISMIE,
Podrubryka 1
Dane 0sdb wchodzgeych w skiag organu
1 1.Narwiskq J Nazwa lub firma GROMNIAK
Z.Imiona PIOTR TADEUSZ
3.Nuvmer PESEL/REGON 641021093599
4.Numer KRS Rl
5.Funkcja w grganie reprezentujgcyrn | PREZES
|6.Cxy osoba vichockencn w skiad NIE
zarzadu mostala zawieszona w
czymodciach?
7.Data do jakdej zostata zawleszona -
2 1.Naxwicko / Naswa lub firma LANGNER
2.Jmiona ARTUR ZBIGNIEW
3.Numer PESEL/REGON 70022304039
4,Numer KRS hhind
5.Funkgja w organie reprezentijacym  WICEPREZES
j6.Czy osoba wahodzaca w skiad [NIE
zarzadu zostala zawleszona w
czynnoédach?
7.Data do jelde] 205tala rawieszona  {---—-
3 1.Nazwisko / Wazwa lub fima LESIAK
2.Imiona WALDEMAR
3.Numer PESEL/REGON 6502801492
4.Numer KRS rerx
S.Funkea w onganie reprezentujgcym | WICEPREZES ZARZADU
6.Czy osaba wehodzaca w skiad NIE
zarzadu zostala zawleszona w
czynnosdach?
7.Data do jakie] zostda zawleszora |-
4 1.Nazwisio J Nazwa lub firma DROZD
2.Imiona IMACIB
A.Numer PESEL/REGON |6503310141I‘)
4.Numer KRS HE
5.Funkcia w crganie reprezentujgoym  |WICEPREZES ZARZADU
6.Czy osoba weohodzaca w sklad NIE
zarzadu zostasta zawiesoona w
caynnosciach?
7.Data do jakiej zostala zawieszona e

Rubryka 2 - Organ nadzoru
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1 LNamwa organu |RADA NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane usdb wchodzacych w skiad organu
1 |tNaxwisko KHAIRALLAH
2Imkna KAMIR
3.Numer PESEL
2 |1.Nazwisko LUCCIONI
2.Imiona LAURENT
1.Numer PESEL —
3 |LNamwisio DYIAS
2.Imiona MACIE WOICEICH
3, Numer PESEL 63092700131
4 |1.Nazwisko KRYCH
2.Imiona PRZEMYSLAW TOMASZ
3.Numer PESEL 66092711754
5 [1.Nazwisko SENMAN
2.Imiona NEBIL
3.Numer PESEL
6 |LNazwisko KAWALEC
2.Imlona STEFAN
3.Numer PESEL 53082500519
7 |1.Nazwisko ZILLES
2.Imiona SEBASTIAN
3.Numer PESEL
Rubryka 3 - Prokurenc
4 [LNamwisko KWIATKOWSKI
2 Imiona RAFAL KAROL
3.Numer PESEL 77102309654
4.Rodzaj prolury PROKURA LACZNA Z ZASTRZEZENIEM, ZE DLA SKUTECZNE) REPREZENTACH SPOLKI W RAMACH
PROKURY WSPOLDZIALAC MUSI CO NAJMNIE) CZTERECH PROKURENTOW LACZNYCH.
2 |dNazwiska GIEMZA
2.Imiona KRZYSZTOF
3.Numer PESEL 60091402897
4.Rodzaj prokury PROKURA LACZNA 7 ZASTRZEZENIEM, ZE DLA SKUTECZNE] REPREZENTACI! SPOLKI W RAMACH
PROKURY WSPOLDZIALAC MUSI CO NAJMNIE) CZTERECH PROKURENTOW LACZNYCH,
Dziat 3
Rubryka 1 - Przedmiot dziatainoécl
L.Przedmiot przewaizjacej delatalnodc 1 168, 10, Z, KUPNO I SPRZEDAZ NIERUCHOMOSCI NA WEASNY RACHUNEK
przedsighioncy

|2.P|1edmlot pozostate] dzlatalnodd

41, , , ROBOTY BUDOWLANE ZWIAZANE ZE WZNOSZENIEM BUDYNKOW
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prredsighiorcy 2 |42,,. ROBOTY ZWIAZANE Z BUDOWA OBIEKTOW INZYNIERIT LADOWE) T WODNE)
3 43, , , ROBOTY BUDGWLANE SFECIALISTYCZNE
4 68, 20, Z, WYNASEM 1 ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI WEASNYMI LUB DZIERZAWIGNYMI
5 68, 3, , DZIALALNOSE ZWIAZANA Z OBSLUGA RYNKU NIERUCHOMOSCT WYKONYWANA NA
2LECENIE
6 69, , , DZIALALNOSC PRAWNICZA, RACHUNKOWO-KSIEGOWA 1 DORADZTWG PODATKOWE
70, 22, Z, POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENEA DZIALALNOSCE
GOSPODARCZE] 1 ZARZADZANIA
I8 77, 11, 2, WYNAJEM I DZIERZAWA, SAMOCHODOW OSOBOWYCH 1 FURGONETEK
9 77, 12, Z, WYNAJEM T DZIERZAWA POZOSTALYCH POJAZDOW SAMOCHODOWYCH, 2
WYLACZENIEM MOTOCYKLI
Rubryka 2 - Wzmianki o zlozonych dokumentach
Rodzzj dokumentu Nrkolejry w | Data zlodenia Za olres od do
polu
L. Wamlanka o 2ideniu 1 08.07.2002 01.0L.2001 - 31,12.2001
rocznago sprawsedanla 2 14.07.2003 01.01.2002 - 31.12.2002
finansowego .
3 02.07.2004 0D DNIA 03.01.2003R - DO DNIA 31.12.2003R
4 21.06.2005 OD DNLA 01.01.2004 ROKU - DD DNIA 31,12.2004 ROKU
5 14.06.2006 QU DNIA 01.01.2005 R. - PO DNIA 31.12.2005 R.
|6 21.06.2007 OD DNIA 01.01.2006 R. DO DNIA 31.12.2006 R.
7 03.07.2008 OB DINIA 0L.01.2007 R. [0 DNIA 31.12.2007 R.
8 10.06,2009 QD DNIA 01.01.2008 R. DO DNIA 31.12.2008 R.
9 14.06.2010 0D DNIA 01.01.2009 R. DO DNIA 3£.12.2009 R.
10 22.06.2011 OD DNIA 01.01,2010 R, DO DNIA 31,12,2010 R,
1 13.06.2012 QD DNIA 01.01.2011 R. DO DNIA 31.12.2011 R,
12 11.06.2013 OD DNTA 01.01,2012 R, DO GNEA 31.12.2012 R,
£ 24.06.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
14 16.06.2015 0D 0L.01.2014 DO 31,12.2014
2.Wamianka o ziozeni opinil |1 wrrEr 01.01,2001 - 31.12.2001
blegiege ravidenta 2 Eahi 01.01.2002 - 31.12.2002
3 — 0D DNIA 01.01.2003R - GO DHIA 31.12.2003R
q ik OD {NIA 0L.01.2004 ROKU - DG DNIA 31.12,2004 ROKU
5 Frens OD DNIA 01.01.2005 R. - DO DNIA 31.12.2005 R.
6 *hhk 0D DNIA 01.01.2006 R. 0O DNIA 31.12.2006 R.
7 Tress OD DINIA 01.01.2007 R. DO DNIA 31,12.2007 R.
] Sk 0D DMNEA 01.03.2008 R, DO DNIA 31.12,.2008 R,
9 kel ©D DNIA 01.04.2009 R. DO DNIA 31.12.2009 R.
10 deuse CD DNIA 01.01.2010 R. DO DNIA 31.12.2010 R
3 Hexes OD DNIA01.01.2011 R. DO DNIA 31.12.2011 R,
12 bddahid OD DNIA 01.01.2012 R, DO DNIA 31.12.2012 R.
13 B 0D 01.01.2013 BO 31.12.2013
14 Hrrt 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
3.Wzmianka o zlofenlu uchwaly |1 R 01.01.2001 - 31.12.2001
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lub postanowienia o 2 sriae 01012002 - 31.12.2002
mu Sprwozdarla | seres 0D DNIA 01.01.2603R - 0O DNIA 31.12.2003R
4 eren OD DNIA 01.01.2004 ROKU - DO ONIA 31,12,2004 ROKU
5 sures (D DNIA 01.01.2005 R. - D DNIA 31.12.2005 R.
6 seeas OD DNIA 01.01.2065 R. DO DNIA 31.12.2006 R,
7 huxr GD DNIA01.01,2007 R. OO DNIA 31.12.2007 R,
s o OD DNIA 01.01.2008 R. DO DNJA 31,12.2008 R.
9 Abuas 0D DNIA 01.01,2009 R. DO DNIA 31.12.2009 R,
10 rezts OD DNIA 01.01.2010 R, DO DNIA 31122010 R,
1 Kbnar OD DNIA 01.01.2011 R. 00 DNIA 31.12.2011 R,
1 rawks ©OD DNIA 01.01.2012 R, DO DNIA 31.12.2012 R,
13 borrs 0D 01012013 DO 31.12.2013
14 wemrs OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
4.Wzmianka o zlozeniu 1 rroes 01.01.2001 - 31.12.2001
m“" zddalalnodd |, *enih 01.01.2002 - 31.12.2002
3 reaxs OD DNIA 01.01.2003R - DO DNIA 31,12,2003R
4 exxre OO DNIA 61.01.2004 ROKU - DO DNIA 31.12.2004 ROKU
5 Fraer OD BNIA 01.01.2005 R. - DO DNIA 31,12.2005 R,
6 resrs OD DNIA 01.01.2006 R. DO ONIA 31.12.2006 R,
7 i OD DNEA 01.01.2007 R, DO ONIA 31.12.2007 R.
8 wears OD DNIA 01.01.2008 R, DO DNIA 31,12.2008 R,
9 i OD DNIA01.01,2009 R, DO GNIA 31.12.2009 R,
10 carm 0D DNTA 01.01.2010 R. DO DNIA 31.12.2010 R,
1 whn ek OD DNIA91.01.2011 R, DO DNJA 31.12.2011 R,
12 phbee QD DNIA 01.01.2012 R. DO DNIA 31.12.2012 R.
13 =bank 0D £1.01.2013 DO 31.12.2013
14 = 0D 01.01.2014 DO 31.12.2034
Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej
[Rodzaf dokumentu Nrkolenyw  |Dato alotenia Za okres od o
polu
A.Skonsolldowane rocane 1 21.06.2007 OD ONIA 01.01.2006 R. DO DNIA 31.12.2006 R.
{sprawondanie finansowe 2 03.07.2008 OD DNIA 01.01.2007 R. DO DNIA 31.12.2007 R.
3 10.06.2009 OD ONIA 01,01.2008 R, DO DNIA 31.12.2008 R.
4 14.06.2010 ©OD DNIA 01.01.2009 R. DO DNIA 31.12.2009 R.
5 22.05.2011 OD ONIA D1.01.2010 R, DO DRIA 3L.12.2010 R.
3 13.06.2012 OD ONFA UL01.2011 R. DO DNIA 31.12.2011 R,
7 11.06.2013 OD DNIA 01.01.2012 R. DO DNIA 31.12.2012 R.
s 24.05.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
o 16.06.2015 OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
2.0pinla bieglego rewidenta |1 sxen OD DVIA 0L.01,2006 R. CO ONIA 31.12.2006 R,
2 revre 0D DNIA 01.01,2007 R. GO DNIA 31,12.2007 R.
3 awken OD GNIA 01.01.2008 R, CO DNIA 31.12.2008 R,
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Fxexx

OD DNIA 01.01,2003 R, DO DNIA 31.12.2009 R,

hbkd=

QD DNiA 01.01.2010 R. DO DNIA 31.12.2010 R.

Eo

OD DNIA 01012011 R. DO DNIA 31.12.2011 R,

LA

OD DNIA 01.01.2012 R, DO DNIA 31.12.2012 R,

XXX X

0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

FEdh

0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

3.Uchwata [ub postanowlenle o
2atwierdzeniu
skonsolidowanego rocznego
sprawozdania finansowego

txkax

0D DNIA 01.01,2006 R. DO DNIA 31.12.2006 R.

P2 2T

0D DNIA 01.01.2007 R. DO DNTA 31.12.2007 R.

kkxxk

OD DNIA 01.01.2008 R. DO DNIA 31.12.2008 R,

FEXEE

0D DNILA 01,01.2009 R, DO DNIA 31.12.2009 R.

I T)

OD DN1A01.01.2010 R, DO DNIA 31.12. 2010 R,

EFEARE

0D DNIA 01,01.2011 R. DO DNIA 31.12.2011 R.

ErEe S

QD DNIA01.01.2012 R, DO DNIA 31.12.2012 R,

w kA kEk

0D 01.01.2013 BO 3£.12.2013

Eepey

QD 01.01.2014 0O 31.12.2014

4.Sprawozdanie z dziatslnodci
Jednostid dominulaue]

ThEEh

QD DNIA 01.01.2006 R. DO DNEA 31.12.2006 R.

EExgy

OD DNIA 01,01.2007 &, DO DNJA 31.12,2007 R.

whakd

QD DNIA 01.01.2008 R. DD DNIA 31.12.2008 R.

Ty

OD DNIA 01.01.2009 R. DD DNIA 31.12.2009 R.

FhrEd

0D DNIA 01.01.2010 R. DO DNEA 31122010 R,

gy

0D DNIA 01.01.2011 B, DO DNIA 31122011 R.

dhdE

OD DNIA 01.01.2012 R. DO DNIA 31.12,.2012 R,

xRxkn

0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

O |2 | ;s n B (i = |10 || A W= [ [~ [

aEes

0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

Rubryka 4 - Przedmiot dzalainoéd statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu koriczacym rok obrotowy

8rak wpisow

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegloscl

Brak wpiséw

Rubryka 2 - Wierzytelnodci

Brak wpisow
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Rubryka 3 - Informacje o zabezpieczeniu mafatku diuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenla upadtosc, o
oddaleniy wrlosku 6 ogloszenie upadiose! 2 uwagi na fald, 2e majatek nlewyplacalnego divinika nle wystarcza na
zaspokajenle kosztéw postepowanla

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prewadzone] przeciwko podmiotowi egzekuciji z uwagi na fakt, ze z egzekuc]i nle uzyska sig
sUmy wy2szel od kosztdw egzekucyinych

Brak wpisdw

Dzial 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dzial 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wplsdw

Rubryka 2 - Informacje o rozwiazaniu lub uniewaZnieniu spoiki

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzgd komisarycany

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o polaczeniu, podziale lub przeksziatceniu

Brak wpisdw

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadiosciowym

Brak wpisdw

Rubtyka 6 - Informacja o postepowaniu ukladowym

Brak wpistw
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Rubryka 7 - Infermacja o postepowaniu naprawczym

Brak wpisdw

Rubryka 8 - Informacja o zawieszenlu dzlatalnodcl gospodarczej

Brak wpisdw

data sporzadzenia wydruku 24.02. 2016

aires strony internetoviaj, na ktdrej sq dostepne informagie 2 rejestru: hitps:ffems.ms.gov.p!




ZALACZNIK 2

POSWIADCZONA ZA ZGODNOSC Z ORYGINALEM PREZ ZARZAD EMITENTA KOPIA
UJEDNOLICONEGO TEKSTU STATUTU EMITENTA



UCHWAEAN: §
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
8péild pod firmg Echo Investment §.A, z siedzibg w Kieleach z duia 27 pagdziernika 2015x
w sprawie: przyjecia jednolitego zmieninnego Statutu Spotld

l §L Przyjecie jednolitego zmienionego Statutu Spélki:

Walne Zgromadzenie Echo Investment S.A. z siedzibg w Kielcach postanawia przyja&g}%’{'ggnolity
'd P 1 86, -

Zmienionego Statufu w brZmien ius-re-—e-e-eeeeeeeeme-




STATUT
Echo Investment Spdlki Akeyfnef

Tekst fednolity

Ustalony w aparciu o

Uchwaly Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spolki powzigte na Walnych Zgromadzeniach, kiore

odbyly si¢ w dniach; 30.06.1994 r, 19.10.1995 r, 18.12.1995 r, 27.06.1996 r, 28.05.1997 r., 8.09.1998
v, 29.06.1999 r, 29.06.2000 ., 12.02.2001 r, 27.03.200! r, 26.06.200! r, 05.09.2001 r, 12.08.2002 r,
6.04.2004 v, 16.06.2004 1, 23.12.2004 v, 30.05.2006 v, 18.10.2007 r, 28.05.2009 r, 6.06.2012 r,
6.06.2013 1, 27.10.2015 ,

$1

Firma spotki akeyfnej brzmi: Echo Investment Spétka Akcyfna; Spotka mote uiywaé nazwy skréconej:
Echo Investment 8.4,

§2

Siedzibq spotki jest miasto Kielce.

§3

Czas trwania spotki nie jest ograniczony.

§4

Preedmiotem dzialalnosci Spolki jest:

i)
2)
3
4)
5
6)
7)
8
9

rolnictwo, fowiectwo i lesnictwo - sekeju A;

roboty budowlane zwiqzane ze wenoszeniem budynkiw ~ 41,

raboly zwiqzane z budowa obiektéw inipnierii lqdowef | wodnej — 42;

roboty budowlane specjalistyczne — 43; ’

pozostate posrednictwo pienieine — 64,19.7;

pozostale formy udzielania kredytdw - 64.92.Z;

kupno i sprzedaz nieruchomodei na wiasny rachunek - 68.10.Z,

wyndjem i zaraqdzanie nieruchomoscioni wlasnymi lub dzierzawionymi - 68.20.Z,

dziatalnodé zwiqzuna z obstugq rynku nieruchomosei wykomywana na zlecenie -
68.3;

10) dziatainosé prawnicaa, rachunkowo-ksiggowa i doradztwo podatkowe - 69;
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.

11) dziatalnosé firm centralnych (head offices) § holdingdw, 2 wylgczeniem haldingdw
finansowych — 70.10.Z;

12) pozostale doradztwo w zakvesie prowadzenia dzialalnosci gospodarczef |

\S\J / zarzqdeania - 70.22.Z;

13} deialalnosé w zakvesie architektury - 71.11.Z;

14) dzialalno$é w zakresie inzynierii i zwigzane z niq doradziwo techniczne — 71122,
13) rellama - 73.1;

16) wynajem i daierzawa samochoddw osobowych | furgonetek - 77.11.Z,;

17) wynajem i dzierzawa pozostelych pojazdéw samochodowyeh, z wylaczenien
motoeykli - 77.12.2;

18) wynajem i dzierzawa maszyn | wrzqdzen biurdWyc"fa, wlgczafae komputery -77.33.Z.

§5.

Kapital zakiadowy Spéiki wynosi 20 634 529,10 z (slownie: dwadziescia miliondw szeséset raydziesci
cztery tysiqee pieéset dwadziescia dziewieé zlotych, 10/100) i dyieli sig na 412 690 582 (stownie:
caterysta dwanascie miliondw szeséset dziewigddziesil lysigcy pigéset osiemdziesiql dwie) dakcje
zwykle, na okaziciela serii A, B, C, D, E, E, kaida o wartosei nominalnef 3 (piec) groszy.

§é.
Akefe mogq byé wydawane za wkiady pienigzne b niepienigine lub.oble formy réwnoczesnie.

Akcje mogq byé zbywane | zastwiane bez 2adnych ograhiczer, z zastzeseniem art. 336 § | kodeksu
spolek handlowych, co do akefi wydanych w zamian za whlady nicpienigine.

Kazda akcja daje prawo do jednego glosu na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy oraz do udzialu
w zysku przeanaczonym do podzioty (dywidendzie) proporcfonalnie do liczby akeyi.

Akcje Spotki mogq byé wmarzane. Warunki oraz sposdb wmorzenid okreSla uchwala Walnego
Zpromadzenia,

§7
Zalogycielami spotki akcyfnef se¢
1. Michal Selowow,
2. Wojciech Ciesielski,
3.  Emillan Baran.
58

Wiadzami Spotki sq:
LA rgednnsé z opyal
1. Walne Zgromadzenie, Yaieiam

®
2. Rada Nadzorcza, w’({;"ﬁ*. 5 7
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e 117275

tur Longggs,

| 0]
Ploy Giozinny i
_, ,7m
LN




3. Zarzad Spoiki.

$9
Walne Zgromadzenie moje byé zwyczane lub nadewyczgjne. Walne Zgromadzenie jest zwolywane
w wypadkach | na zasadach olereslonych w Kodeksie spolek handlowych. LY
Walne zgromadzenie odbywa sie w siedzibie Spolk, albo w dowolnej innej mr‘ejscoyés;i '
Rzeczypospolitej Polskief - wskazanym w ogloszeniu o wolnym zgyomadzeniu. \

§9 LEEA

, , . N oo :“)3

I Nadewyczajne Walne Zgromadzenie zwolije Zarzqd z wlasnef inigjatywy, na zqdan!e——!?ﬂdy
Nadzorczej lub akcjonariuszy reprezentujacych co najninief 1720 (jednq dwudziestq) kapitalu
zakladowego.

2 Zarzqd zwola Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w ciqgu 2 (dwdch) tygodni od daty zgloszenia
wniosku, o ktorym mowa w ust. 1 powyzej. .

]

3. Rada Nadzorcza zwoluje Walne Zgromadzenie: R

@  w praypadiu, gdy Zarzqd nie 2wolat Zwyczajnego Walnégo Zgromadzenia w praepisanym
terminie; C e

b)  Jjeteli pomimo zloienia wniosky, o krym mowa w ust. 1, Zarzgqd nie zwolal

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w terminie, o kiorym mowa w ust, 2 powyiej:

¢ jeseli uzna zwolanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia za wskazane.

5.9
. Rada Nadzorcza, akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmnigj 1720 (jedng
dwudziestq) kapitatu zakladowego mogd 2qdaé umieszczenia okveslonych spraw w porzqdiu
obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia.
2. Zgdanie, o kidrym mowa w usi. 1, powinno byé- zgloszone Splce: ni¢ poiniej niz na 21
(dwadziescia jeden) dni przed terminem Walnego Zgromadzenia, Zydanie zgloszone po i
terminie bedzie trakiowane jake voniosek o zwolanie Nadznwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

§9
Walne Zgromadzenie mose podgjmowaé uchwaly bez wagledu na liczbe obecnych akcjonariuszy lub
reprezentowanych akcfi, z zasirzezeniem bezwzglednie wiqiqych praepiséw prawa oraz ninigfszego
Statutu,

§ 10.
Obrady Walne zgromadzenia otwiera Przewodniczqcy Rady Nadzorczej albo jego zasigpca, a nastgphie
sposréd oséb uprawnionych do uczestnichva W walnym _zgromadzeniu - wybiera  sig Jege
przewodniczqcego.
W razie nieobecnodci Przewodniczqeego Rady Nadzorczef i j
prezes zarzqdu albo oseba wyznaczona przez zarzgd, "

e%czas!qpcy Walne zgromadzenie otwierc
BEgednodé 1 oryginaton,

Wi
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$ 1L

Kompetencje Walnego Zgromadzenia okreslajq przepisy ninigjszego Statutu, Kodeksu spolek
handlowych | innych ustaw.

W szezegdinodel do kompetencji Walnego Zgromadzenia naleiy wybdr, odwolanie | zawieszenie
czlonkéw Rady Nadzorczef oraz podejmowanie uchwal w przedmiocie ustalenia prawa { odbioru
dywidendy, kiorej sposob odbioru ustala Zarzqd.

Uchwaly Walnego Zgromadzenia nie wymaga nabycie i zhycie praez Spolig nieruchomoSei lub
wdzicht w nievuchomosei, decyzje w tym zakresie podejmuje Zarzqd Spotki, z zastrzezeniem trefei
§ 13 use. 1 lit d).

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy moze postanowié uchwalq o wylqezeniu rocznego zysku
Spétlki od podzialy pomiedzy akcionariuszy | pozostawienia go w Spolce na potizeby jei
dziglalnodel.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie w drodze uchwaly olresla dzien dywidendy. Dzivit dywidendy nie
moze byé wyznaczony poiniej, niz w terminie tréech miesigey od dnia powzigeia przez Walne
Zgromadzenie uchwaly o przeznaczeniu zysku do podzialu pomiedzy akcjonariuszy.

Ucinwaly na Walnym Zgromadzeniu zapadajq bezwaglednq wigkszosciq glosow, chyba, 2e przepisy
Kodeksu spolek handlowych lub niniejszego Statulu wymagdjq innef wigkszosci dla skitecznego
podjecia poszezegoinych uchwal, Sposéb obradowania Walnege Zgromadzenia akcjonariuszy
i podejmowania uchwal okresla szczegdlowo regulamin Walnego Zgromadzenia akefonariuszy.

Walne Zgromadzenie moze podjaé uchwale o zmianie przedmiotu dzialalnosci Spolki bez
koniecznodci wykupu akeji tych akcjonariuszy, kidrzy nie zgadzajq sie na zmiane. Uchwata musi

zostaé powzigta wigkszosciq dwich trzecich gloséw w obecnosci osob reprezentujqeych, co

najmniej polowe kapitalu zaldadowego.

§i2

Rada Nudzoreza skiada sig co najmniej z 5 (pigcin) calonkdi, powolywanych i adwolywanych
praez Walne Zgromadzenie na okres trzech lat, pr 7y czym czlonkow Rady Nadzorczej powoluje sig
na okves wspolnej kadencfi, co nie wylqcza prawa do swesknigiszego odwolania kaidego z
crdonkow Rady Nadzorczej. Uctwala Walnego Zgromadzenia okresla kaidorazowo shlad
ilosciowy i osobowy Rady Nadzorczej. '

W przypaciku wygasnigeia mandaty czlonka Rady Nadzorezej przed uplywem kadencfi, pozostali
czlonkowie Rady Nadzorczej uprawnieni sq do dokooptowania w jego migjsce nowego czlonka
Rady Nadzorczej, w drodze uchwaly podjelej bezwagledny wigkszoscig gloséw wszystkich tych
czlonkdw, Mondat tak ustalonego czlonka Rady Nadzorczef vwygatnie, jezeli w terminie 6 (szeseit)
miesigcy od dnia jego powolania w sposob okreslony w zdoniu popraednim, fego wybor nie
zostanie zatwierdzony przez Walne Zgromadzenie. W danym czasie, w skiad Rady Nadzor czef
moze wehodzié wylqcznie dwdch czlonkow powolanych w trybie ninigjszego postanowienia, co  do
kiérych nie zostala podjeta wchwald Walnego Zgromadzenia o zatwierdzeniv powolania.
Wygasniceie mandatu czionka Rady Nadzorczef w zwigehu z brakiems jego zetwierdzenia przez
Walne Zgromadzenie nie wplywa na skutecznosé uchwal, w kidiych podejmowaniu bral udzial.

~Bigednedé 2 oryginelemn
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Do kompetencfi Rady Nadzorczej nalezy sta(j; sadzdr nad deiatalnosciq Spotki i inne czynnoei
2godnie z praepisami Kodeksu spdlek handlowyeh | innych ustaw. Rada Nadzorcza jest takze
uprawniona do:

a)  wyborn, odwolania i zawieszenia Zarzqdu Spotki b poszezegdlnych jego czlonkdw;

o)  wyboru bieglego rewidenta badajacego sprawozdonia finansowe Spoiki. z ktorym Zarzqd
podpisufe stosownq umowe;

c)  wyrazenia zgody na zawarcie pragz Zarzqd wmowy z subemitentem, o ktgref mowa w arl.
433 § 3 Kodeksu spotek handlowych;

d)  wyratenia zgody na zaciqganie zobowigzan | roaporaqdzanie prawami w zakresie spraw
objetych biezqeq dziatalnosciq Spotki - jeteli ich wartodé praekracza 20 % kapitaldw
whasnych Spéfki'. W praypadku wetplivosci, czy dana sprawa objgta jest bieiqeq
dzialalno$ciq Spotki, Rada Nadzorcaa ma prawo na witiosek Zarzqedu dokonaé interpretacyi
w tym zakresie. Dokonana interpretacja bedzie wigzaca dla Zarzadu. Sprav, ﬁi&?fiécine z
obroten nieruchomosciani wehodzq w zakres biezqef dzialalnosei Spolki; £, o

N "?’:"‘ & “,
e) wyratenia zgody na zaciqganie zobowigzait i rozporzqdzelt prawami e« e:@“g:'\ oraw
wykraczajqeych poza biezqea deiatalnosé Spotki - Jezeli ich wartodé kf%{ﬁg NH086
\, LAAL

kapitaléw wlasnych Spoiki; ’ .-h{jn.‘
>

f wyratenia zgody na wyplate akcjonariuszom zaliczki na poczet preewidywad 4d)4{1;id‘gn_dy

zaproponowanej w nchwale Zorzad.
Uchwaly Rady Nadzorcaef sq podejmowane na posiedzeniach. Uchwaly Rady Nadzorezef mogq
byé podejmowane w drodze p"isemnej pod warunkiem oddania gloséw w drodze umieszczenia
podpiséw na tym samym egzemplarzu projekiu wchwaly albo na odrebnych dokumentach oraz
poinforriowania wszystkich calonkow o treSci projekty takiej uchwaly poprzez praeslanie. go
poczig, w tym pocziq kurierskq, fuksem lub pocziq elektroniczng na adres wskazany praez czlonka
Rady Nadzorezej. -

Przewodniczacy Rady Nadzorczej zwoluje posiedzenia Rady Nadzorczej. Posiedzenia zwolane na
wniosek czionka Rady Nadzorcze) tub whitosek Zavzadu bedg odbywaly sig najpdéniej w terntinie
2 (dwdch) tygodni, ale nie wezesniej niz 3 (irzeciego) dnia roboczego, po ofrzymaniu takiego
whiosku przez Przewadniczqeego Rady Nadzorcze). Na potrzeby niniejszego Statutu przez dzieh
roboczy nalezy rozumie¢ dowolny dziefi potiiiedzy poniedziatkiem | pigtkiem, inny niz dni
ustawowo wolne od pracy.

W posiedzeniach Rady Nadzorczef moga uczestniczyé czlonkowie Zarzadu z glosem doradezynn.

W granicach okreSlonych prawem, Rada Nadzorcza moze zwolywaé posiedzenia zardwno na
terytorium Raeczypospolitej Polskit), jatk i za granicq. Posiedzenia Rady Nadzorczej moga
odbywat sie telefonicznie, pod warunkiem, 2e wWszyscy uczestniczacy w niej cztonkowie Rady
majq mozliwosé jednoczesnego porozumiewania sig. Wszelkie uchwaly podjele na takich
posiedzeniach bedg waine pod warunkiem podpisania listy étgeano§c:‘ pirzez czlonkéw Rady
Nadzorczef biorgeych udzial w takim posiedzeniv. Miejsce, W ktérym przebywa Przewodniczqcy
tak odbytego posiedzenia bedzie uznawane Jjako niejsce posiedzenia.

Crlonkowie Rady Nadzorczej moga braé wdzial w podejmowariu uchwal Rady Nadzorczej,
oddajqe swdj glos na pismie za posrednictwem hinego czlonka Rady Nadzorczej. Oddanie glosu
na pismie za poSrednichvem innego czlonka Rady Nadzorczef nie moze dotyczyl spraw
wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej.
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7. Przy podejmowanin uchwal praez Rude Nadzorcag w preypadiu rdwnief ilodei glosdw rozstrzyga
glos przewodniczqeego Rorly Nadzorcze).

8. Sposéb obradowania i podejmowania uchwal przez Rade Nadzorcza okresla szczegolowo
regulamin Rady Nadzorezej uchwalony przez Rade Nadzorczq,

§ 13

I, Rada Nadzorcza w drodze uchwaly powoluje w razie potrzeby sposrod swoich czlonkéw stafe
badé doraine zespoly lub komitety do wykonywania okreslonych zadas, dsivlajgee jako
kolegiailne organy doradcze i opiniotworcze Rady Nadzorezej.

2 Przedmiot i tryb dzialania zespolow | komitetéw okresla regulamin zespolu tub komitetu
uchwalony przez Rady Nadzorceq,

§14.

- Zarzqd 'spolki jest jedno- lub wieloosobowy. Zarzad lub poszcaegdlnych jego czlonkdw
- powolije, odwolyje i zawlesza Rada Nadzorcza, kidra wybiera Prezesa Zarzqdu [ Wiceprezesa
Zarzqdy,

Kadencja pierwszego Zarzqdu trwa dwa lata, kadencja Zavaqdow nasigpnych — irzy lata, przy
czym czlonkéw zarzqdu powolyje si¢ na okres wspdinej kadencji, co nie wylacza prawa do
wezesnigjszego odwoldnia katdego z calonkdw Zarzqdu. Mandaty czlonkdéw Zaizqdu wygasajq
z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, kidrego przedmioiem jest zahwierdzenie
sprawozdania finonsowego za ostatni rok kadencji Zarzqdu. Zarzqd lub poszezegolni jego
czlonkowie mogq byé odwolani przez Rade Nadzorciq preed uplywem kadencfi, w tym
w szezegdinodci na pisemny. whiosek akcfonariuszy reprezentujqeych, co. najmuiej 1/3 czesé
kapitatu akeyjnego b w wyniku podiecia przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
uehwaly o nie udzieleniu Zarzqdowi pakwimwanih z wykonywania obowiczkow w zakenczonym
roku obrachunkowyn.

3. Zarzd representyje Spllike na zewnqirz w stosunfu do wladz, wrzeddw i osdb trzecich,
w postepowaniu przed sqdem | organami | urzedami parstwowymi. W tym saimym zakresie
w imieniu Spotki mose dzialaé ustanowiony Prokurent,

4. Do skladania oswiadczen w imieniu Spolki wyinagane jest wipbldziilanie dwdch czlonkdw
Zarzqdu albo jednego czlonku Zarzadu lacznie z ustanowionym eweniualnic prokurentent.
Zarzad prowadzl wszystkie bieiqce sprawy Spotki z zastrzeseniom ograniczen wynikajgeych z
praepiséw Kodeksu spolek handlowych oraz niniejszego Statuty, Nabycie i Zbycie praes Spolke
nieruchomosei, wiytkowania wieczystego lub udziatu w hieruchomoscl lub udzialu w
usythowaniu wieczystym naleiy do kowipetencji Zarzqdu, z zastzezeniem § 13 ust. 11t d) i ¢}
Statutn, Zarzqd Spotki wykonyjqe uprawnienia Zgromadzenia  Wspolnikow w  spolkach
zaleznych zobowiqzany jest uzyskaé uprzedniq zgode Rady Nadzwrezef Spotki takie w razie, gdy
zaciqgane zobowiqaanie lub rozporzqdzanie prawem przez spolke.zoleing ma praekroczyc limity
vkreslone w § 13 ust. 11t d) fub e) Statutu.

5. Umowy o prace lub umowy o inmym charakterze z czlfonkgnti Zarzadu  podpisife
Przewodhiczacy Rady Nadzorczej hib inny czlonek Rady Nedzorczej upowainiony uchwaty
Rady Nadzorczej. Tresé umowy oraz wysokosc wynagrodzelga cc‘:gfon a Zarzqdu \wymagau
secnieat o NS . =B EGOENOLE X oryginaldCEAREZES ARy,
uprzedniego zatwierdzenia w drodze uchwaly Rady Nadzorczej, it ZADU




Szezegdtowy tryb dziatania Zarzqdu okresla Regulamin Pracy Zarzqdy, ktéry uchwala Zarzed,

a zatwierdza Rada Nadzorcza.

Przy podejmowaniu uchwal Zarzqdu w praypadiu réwnej ilosci glosow rozstrzyga glos.Prezese.
) M 13

Zarzgdu. i

b
W sklad zarzadu spotki moga byé powolywane osoby nie bedqee kcjonariuszami eS"p {1
.:-0 h

§16

Spotka moze emitowad obligucje, w fym réwniez obligacje zamienne fub z prawem
pierwszeRstwe,

W praypadku emisji obligacji zamiennyeh lub z prawem pierwszensiwa wymagana jest wchwala
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy. Uchwala, o kidrej mowa w zdaniu drugim zapada
wigkszoscig % (trzech cawartych) glosow.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy moie takée podjaé uchwale o Swiadczeniu przez Spolie
dywidendy w formie rzeczowej, poprzez wydanie rzeczy oznaczonych, co do gatunku lub
przeniesienie innych praw majatkowych, okreslgjqe réwnoczesnie zasady, sposob i inne warunki
takiej formy $wiadezenia dywidendy. Uchwala w tym zakvesie wymaga zwyklej wigkszosci
glosow oddanych,

Zarzqd jest uprawniony do wyplaty akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanef
dvwidendy na koniec roku obrotowego, jezeli spétka posiada $rodki wystarczajgee na wyplaig
zgodnie z zasadami okveslonymi w art. 349 Kodeksu spélek handlowych, Wyplata zaliczki
wymaga zgody Rady Nadzorezef.

§17.

Rokiem obrotowym jest rok kalendaraowy:

§18
Spéitka tworzy kapital zapasowy zgodnie z art. 396 Kodeksu spolek handlowych.

519
Spdtka moze hvorzyé inne findusze, jok to:
1) kapitat rezerwowy na pokrycie strat nadzwyczajnych Spotki,
2) fundusz socialny,
3) fundusz mieszkaniowy,

4) fundusz rezerwowy na nabycie akcfi wlasaych Spotkl

oraz inne fundusze, do kidrych obligujq wiaséiwe przepisy pravne.

Fundusze | kapitaly na nich gromadzone moga powstaé ng mocy uchwal walnego zgromadzenia,
WICEPRIZZES ZaRzADY
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§ 20,

We wszystkich innych sprawach nie wnormewanych Statutemn, majq astosawanie przepisy Kodeksu

spolek handlowych,

§U§ 2. Pdstanowienia kohcowe
Uchwata, zgodnie z art. 430 § Kodeksu spdtek handlowyeh, wchodzi w Zycie z duniem
zarejestrowania ziniany Statutu przez wiasciwy Sad Rejestrowy. :

1, 2e do podjgcia tej uchwaty, zgodnie

Przewodniczacy przypomniat zgromadzonym akcjonariuszon
nagana jest bezwzgledna wiglszosé

z art. 414 kodeksu spolek handiowych i § 11 ust, 3 Statutu wyi

oddanych glosow . ----evesms-- -

Oddane LlOSOW nrn=mmmwmnrromsmsmmn oz e
Za e 292,568,687 -mummnmameamsrmo s ot =

Przeciw — 0;- —

...............................................

-----------

Wstrzymujacych sig - 0, -
Przewodniczacy oglosil, Ze akcjonariusze W glosowaniu jawiym preyjeli uchwatg ny 3

W p{OPONOWARYIM DYZMIENiLL. mrumannmemanranraes
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ZALACZNIK 3

POSWIADCZONE KOPIE UCHWAL STANOWIACE PODSTAWE EMISJI OBLIGACJI
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UCHWALA ZARZADU
ECHO INVESTMENT SPOLKA AKCYJNA W KIELCACH
7 DNIA 13 PAZDZIERNIKA 2015 R.

w sprawie aktualizacji programu emisji obligacji

§1.

Zarzad Spolki Echo Investment Spotka Akcyjna z siedzibg W Kielcach {,Spélia"), dziatajac
na podstawie art. 376 Kodeksu spolek handlowych oraz § 8 ust. 1 Regulaminu Zarzadu
Spotki, w celu finansowania rozwoju grupy kapitatowej Spolki, postanawia © aktualizacji
programu  emisji  obligacji na okaziciela Spotki o lacznej wartodcl  nominaing;
do 1.000.000.000 ziotych (,Program Emisji", ,Obligacje”), na warunkach okreslonych
w § 2 niniejszej uchwaly oraz wyraza zgodg na zaciggnigcie przez Spotke zobowigzan
pienigznych wynikajacych z Obligacji emitowanych w ramach Programu Emisji.

§2

Obligacja beda emitowans na nasteptijgcych warunkach:

1. Obligacie bedg emitowane na podstawie art. 33 pkt. 2 ustawy z dnia 15 stycznia 2015
roku o obligagjach (Dz. U. z 2015 1., poz. 238).

2. Obligacje beda oferowans w Irybie oferty niepublicznaj.

3. Obligacje nie bedg mialy formy dokumentu. Obligacje zostang zdemalerializowane
i zarejestrowane w depozycie prowadzonym przez mBank S.A. lub przez KDPW; po
dematerializacii w KDPW Obligacje moga by¢ notowane na ASO Bondspot lub ASO
GPW.

4, Obligacie bgda niezabezpieczone.

5. Oprocentowanie Obligacji bedzie zmisnne lub stale. Sposéb naliczania
oprogentowania, data, od ktérej nalicza sig oprocentowanie, wysokost
oprocentowania, {erminy jego wyplaty | migjsce platnosci  heda okreslone

w zawiadomieniu o emisji Obligacji:

6. Termin oraz zasady wykupu Obligacji bedy kazdorazowe okreslone w zawiadomieniu
o emisji Obligacji danej seril.

7. Swiadezenia wynikajace z Obligacii beda miaty wylgcznie charakter pienigzny i beda
polegat na zaplacie warlosci nominainej i oprocento_wania.

i 7a zgodﬁggg zl—;r;ai-nalam —T
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UCHWAEA ZARZADU ECHO INVESTMENT SPOLKA AKCYINAW KIELCAGH
Z DNIA 13 PAZDZIERMIKA 2015 R.

w spravie akiualizagii progrann emisfi obligacjf

§ 3.

Majac na uwadze powyzsze Zarzad Spolki dziatajac na podstawie § 13 ust. 1 lit. ®) oraz § 14
ust. 4 Statutu Spélid, w zwigzku z podpisaniem przez apdike Echo Investment S.A. 2 mBank
S.A. z siedzibg w Warszawie w dniu 13 paZdziermnika 2015 r. aneksow do:

1) Umowy Agencyjnej Programu Emisji Obligacji zawartej dnia-15 kwietnia 2004 r.
2) Umowy Gwarancji Sprzedazy zawartej dnia 15 kwietnia 2004 1.
3) Umowy Dealerskiej zawartej dnia 15 kwietnia 2004 r.

postanawia zwrocié sig do Rady Nadzorczej Spolki z wnioskiem © wyrazenie zgody
na emisjg Obligaciji w wykonaniu powyzszych ansksow.

Za Zarzad Echo Investment SA:

Piotr Gromniak - Prezes Zarzadu

Artur Langner — Wiceprezes Zarzqdu

Walderar Lesiak — Wiceprezes Zarzadu

Maciej Drozd - Wiceprezes Zarzgdu

Za rgodnodt z oryginalem
(\ —Klelce
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UCHWALA
Rady Nadzorczej Echo Investment S.A.

w sprawle aktualizacji Programu Emisji Obligaci

§1

W zwigtku z podpisaniem przez Spotkg Echo
Invesiment S.A. 7 siedzibg w Kielcach oraz
mBank 5.A. 2 siedziba w Warszawle w dniu 13
patdziernika 2015 r. anekséw do:

i} Umowy Agencyjnej Programu Emisji
Obligacji zawartej dnia 15 kwietnia 2004 r.

2} Umowy Gwarancjl Sprzedaly zawartej dnia
15 kwietnia 2004 r,

3) Umowy Dealerskiej
kwietnia 2004 r.

zawarte] dnia 15
Rada Nadzorcza wyraia zgode na:

{aj  aktualizacjg programu emisji obligacji na

okaziciela Spolki o laczne wartosci
nominalnej do 1.000.000.000 {jeden
miliard)  zotych  (,Progtam  Emisji

Obligacji”} na warunkach okredlonych w §
2 niniejszej uchwaly oraz;

(b) 7zaciggnigcie przez Spotke zobowigzait
wynikajacych z emisji obligacjt w ramach
Programu  Emis)i Obligacji do kwoly
300.000.000 (trzysta milionow) ztotych
{,Emisja Obligacji”).

§2

1. Emisja Obligacji zostanie przeprowadzona na
nastepujgcych warunkach:

(a) Obligagie beda oferowane w trybie
oferty niepublicznej;

(b) Obligacje beda niezabezpleczone;

(c) Termin wykupu obligacji nie dtuiszy niz 3
fata od daty emisji.

2. Zarzad Spolki jest upowazniony do ustalenia
pozostalych warunkdw Emisji Obligacji.

§3

Rada Nadzorcza upowainia Zarzad Spotki do
dokonywania wszelkich czynnoéci prawnych lub

RESOLUTION
of the Supervisory Board
of Echo Investment S.A.

on update of the Bond Issue Programme
§1

In connection with executlon by Eche
Investment S.A. with its registered seat in Kielce
and mBank S.A, with its registered seat in
Warsaw on 131" October 2015 amendments to:

1) the Agency Contract for the Bond Issue
Programme signed on 15 April 2004;

2) the Warrant Purchase Agréement signed on
15 Aprit 2004;

3) the Dealers Agreement signed on 15 April
2004;

the Supervisory Board hereby gives its consent
to:

{a) update the tond issue programme with
total nominal value of PLN 1,000,000,000
{one billion Polish zlotv) [the “Bond Issue
Programme”) an the terms and conditions
resuiting from §2 of this Resolution and;

{b) incur liabilities by the: Company arising
from issue of the bonds under the Bond
[ssue Programme up to amount of PLN
300,000,000 (three- hundred million Polish
zloty} (thie " Bonds Issue ").

§2

1. The Bond Issue shall be conducted on the
following terms and conditions:

{a) the Bonds shall are not be offered to
the public offer;

(b) the Bonds shall be unsecured;

{c the Bords shall be repurchased not
later than at the date falling 3 years
after the bonds issue date.

2. The Management Board of the Company
shall be authorized to determine remaining
specific terms and conditions of the Bond
Issue.

§3

The Supervisory Board authorizes the

Management Beard of the Company to perform
- S
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UCHWALA Rady Nagzorcze) Echa Investment S.A. w sprawie aktualizac)i eropeamu Emis]i Obilgac)i
RESOLUTION of the Supervisory Board of Echo Investment 5.A. on update of the Bond lssue Programme

ceynnadel faktycznych, jakie moga okazat sig
konieczne fub wskazane w celu przeprowadzenia
waine] iskuteczne] Emisji Obligacji na
warunkach oznaczonych w ninigjszej Uchwale.

§4

Uichwata wehodzi w 2ycie z dniem podjgcia.

Niniejsza Uchwala  zostofa podjeta w trybie
pisemnym zgodnie z § 13 ust, 3 Statutu Spofki
oraz § 2 Rozdziatu IV Regulaminu Dzigtalnosci
Rady Nadzorcze/.

Podpisy Cztonkow Rady Nadzorczej:

Karim Khairallah

-

all legal andfor factual actions that may be
necessary or desirable in order to conduct valld
and effective the Bond lssue on the terms and
conditians stipulated in this Resolution.

§4

he Resolution shall come into force on the day of
its execution

This Resolution hos been executed In writing , a5
defined in § 13 item 3 of the Statule of the
Company and § 2 of Chapter W of the
Supervisory Board Rules.

Signatures of the Supervisory Board Members:

JS( {UZ”/

signature dote

Laurent Luccioni

signature dote
George Graham

signature date
Macie] Dyjas —er e

signature dote
Przemystaw Krych

signature date
Nebil Senman

signature date

2|Page
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UCHWALA Rady Nadzarczej Echo Investment S.A. w sprawie aktualizacj Prograni Emis]i Obligacji
RESOLUTION of the Supemisory Board of Echo Invastment S.A. on update of the Doad Issue Programme

Stefan Kawalec

signature date

22 Z0XInodé 2 oryginalem
Rieke

2l
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UCHWALA
Rady Nadzorczej Echo Investment S.A.

w sprawie aktualizacji Programu Emisji Obligacii

§1

W zwigzku z podpisaniem przez Spotke Echo
investment S.A. 2z siedzibg w Kielcach oraz
mBank S.A. zsiedziba w Warszawie w dniu 13
patdziernika 2015 r. aneksow do;

1) Umowy Agencyjnej Programu Emisji
Obligacji zawarte] dnia 15 kwietnia 2004 r.

2) Umowy Gwarancji Sprzedazy zawartej dnia
15 kwietnla 2004 r,

3) Umowy Dealerskiej zawartej dnia 15
kwietnia 2004 r.

Rada Nadzorcza wyrata zgodg na:

{a) aktualizacje programu emisji obligacji na
okaziciela Spétki o taczne] wartosci
nominaineg] do  1.000.000.000 (jeden
miliard)  zlotych  (,Program Emisji
Obligacji”) na warunkach okreslonych w §
2 niniejszej uchwaly oraz;

(b) zaclagnigcie przez Spotke zohowigzan
wynikajacych z emis]i obligacji w ramach
Programu Emisji  Obligac]i do kwoty
300.000.000 (trzysta miliondw) zlotych
(.Emisja Obfigacil”).

§2

1, Emisja Obligac]i zostanie przeprowadzona na
nastepujacych warunkach:

(a} Obligacle beda oferowane w trybie
oferty niepublicznej;

(b) Obligacje bgdg niezabezpleczone;

(c}] Termin wykupu obligacji nie diuzszy niz 3
lata od daty emisii.

2. Zarzad Spéiki jest upowazniony do ustalenia
pozostalych warunkéw Emisji Obligacji:

§3

Rada Nadzorcza upowainia Zarzad Spoki do
dokonywania wszelkich czynnoscl prawnych lub

RESOLUTION
of the Supsrvisory Board
of Echo Invastment 5.A.

on update of the Bond Issue Programme
§1

In connection with execution by Echo
Investment S.A, with its registered seat in Kielce
and mBank S.A. with its registered seat In
Warsaw on 13" October 2015 amendments 10;

1) the Agency Contract for the Bond Issue
Programme signed on 15 April 2004;

2} the Warrant Purchase Agreement signed on
15 April 2004;

3) the Dealers Agreement signed on 15 April
2004;

the Supervisory Board hereby gives its consent
to:

(a) update the bond Issue programme with
total nominal value of PLN 1,000,000,000
{one billion Polish zloty} (the “Bond lssue
Progranime”) on the terms and conditions
resulting from §2 of this Resclution and;

(b} incur liabilities by the Company arising
fram issue of the bonds under the Bond
Issue Programme up to amaunt of PLN
300,000,000 {three hundred million Polish
zloty) (the " Bonds issue ).

52

1. The Bonds issue shall be conducted on the
following terms and conditions:

{a) the Bonds shall are not be offered to
the public offer;

{b) theBonds shall be unsecured;

(c) the Bonds shall be repurchased not
later than at the date falling 3 years
after the bonds issue date.

2. The Management Board of the Company
shall be authorized to determine remaining
specific terms and conditions of the Bond
Issue.

§3

The Supervisory Board authorizes  the
Management Board of the CoTpauyJ N
i
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UCHWALA flady Nadzarcze] Eclio Investment $.A. w sprawile aktualizacfi Programu Emisjl Qbligacji
RESQLUTION of the Supervisory Board of Echo tnvestmant S.A. on update of ihe Band Issue Programme

ceynnosel faktycznych, jakie mogy okazal sig
konieczne lub wskazane w celu przeprowadzenia
wazne] iskutecznej Emisji  Obligacji na
warunlcach oznaczonych w ninigjsze} Uchwale.

§4

Uchwata wchodzi w iycie z dniem podjecia.

Ninfejsza Uchwalu zostata podjeta w trybie
pisemnym zgodnie z § 13 ust. 3 Statutu Spotki
oraz § 2 Rozdzaiu IV Regulaminu Dzialalnosci
Rady Nodzorcze).

Podpisy Czlonkdéw Rady Nadzorczej:
Karim Khairallah

all legal andfor factual actions that may be

necessary or tesirable in order to conduct valid
and effective the Bond Issue on the terms and
conditions stipulated In this Resofution.

§4

he Resolution shall come into force on the day of
its execution

This Resolution has been executed in writing , as
defined in § 13 item 3 of the Statute of the
Company and § 2 of Chapter IV of the
Supervisory Board Rules,

Signatures of the Supervisory Board Members:

signature

/

Laurent Luccion!

signature

George Graham

date

12 r/ lur/ 5
date

‘ Ve \0,!5

(L

date
Maciej Dyjas
signature date
Przemystaw Krych
signature date
Nebil Senman
signature dote Za agodnodt z orvginatem ‘_M
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UCHWALA Rady Nadzorczej Echo Investment s.A, w sprawle aktualkzacii Programu Emisjl Obligacji
RESOLUTION of the Supervisory Board of Echo Investment S.A. on update of the Bond Issue Programme

Stefan Kawalec

signature date

Fal b

3|Page

1. KL-K-G88

It




UCHWALEA
Rady Nadzorczej Fcho Investment S.A.

w sprawie aktualizacji Programu Emisji Obligacii

§1

w

awiazku z podpisaniem przez Spétke Echo

Investment S.A. z siedziba w Kielcach oraz
mBank S.A. zsiedziba wWarszawie w dniu 13
paidziernika 2015 r, aneksdw do;

1)

2)

3)

Umowy Agencyjnej Programu  Emisji
Obligacji zawartej dnia 15 kwietnia 2004 .

Umowy Gwarancji Sprzedaiy zawartej dnia
15 kwietnia 2004 r.

Umowy Dealersklsj zawarte] dnia 15

kwietnia 2004 y.

Rada Nadzorcza wyraza zgode na:

{a)

(b}

2,

§3

akiuvallzacje programu emisji obligacji na
okaziciela Spotki o facznej wartosci
nominalnej do 1.000.000.000 (jeden
miliard}  zlotych  (,Program  Emisji
Obligacji”) na warunkach. okreslonych w §
2 niniejszej uchwaly oraz;

zaciagniecie przez  Spélke zobowiazari
wynikajacych z emisji obligacji w ramach
Programu Emisji Obligacii do kwoty
300,000.000 (trzysta miliondw) ztotych
(.Emisja Obligacii").

. Emisja Obligacji zostanie przeprowadzona na

nastepujacych warunkach:

(a) Obligacje beda oferowane w  trybie

oferty nlepublicznej;
(b)
{c)

Obligacje bedg niezabezpieczone;

Termin wykupu obligacjl nle dhuszy niz 3
lata od daty emisji.

Zarzad Spétki jest upowainiony do ustalenia
pozostalych warunkéw Emisji Obligacji.

Rada Nadzorcza upowainia Zarzad Spotki do
dokonywania wszelkich czynnosci prawnych lub

RESOLUTION
of the Supervisory Board
of Echo Investment S.A.

on update of the Bond Issue Programme

§1

in connection with execution by Echo
Inves_tment S.A. with its registered seat in Kielce
and mBank S:A. with its registered seat in
Warsaw on 13" October 2015 amendments to:

1) the Agency Contract for the Bond Issue
Programme signed on 15 April 2004;

2) the Warrant Purchase Agreement signad on
15 April 2004;

3} the Dealers Agreement signed on 15 April
2004;

the Supervisory Board hereby gives its consent
to:

{a) update the bond issue programme with
total nominal value of PLN 1,000,000,000
{ona ‘hillion Polish zloty} (the “Bond lssue
Programme") on the terms and conditions
resuliting from §2 of this Resolution and;

{b) incur liabilities by the Company arising
from issue of the bonds under the Bond
jssue Programme up to amount of PLN
300,000,000 {three hundred million Polish
zloty) {the " Bonds issue ").

§2

1. Th_e_BQlfld_‘s”.I_ssu'e shall be conducted on the
following terms and conditions:

(a)

the Bords shall are not be offered to
the public offer;

the Bonds shall be unsecured;

(b)
{c)

the Bonds shall be repurchased not
later than at the date falling 3 years

after the bonds issue date.

2. The Management Board of the Company
shall be authorized to determine remaining
specific terms and conditions of the Bond

lssue.
§3

The Supervisory Board authorizes the

Management Board of the Company to perform
Za 7{ynos
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UCHWARA Rady Nadzoreze] Echo Investment 5.4, w sprawie aktualizacji Programu Emisji Obligacji
RESOLUTION of the Supervisary Doaril of Eche Investment 5,A. on update of the Bend Issue Programme

czynnosci faktycznych, jakie mogg okazac sie
konieczne lub wskazane w celu przeprowadzenla
wazne] 1skutecznej Emisji  Obligacji na
warunkach oznaczonych w niniajszej Uchwale.

§4

Uchwata wehodzi w 2ycie z dniem podjecia.

Ninigjsze Uchwafa zostola podigta w trybie
pisemnym zgodnie z § 13 ust. 3 Statutu Spolki
oraz § 2 Rozdzialu IV Regulaminu Dziglalnoscl
Rady Nadzorcze).

Podpisy Czlonkéw Rady Nadzorczej:

Karim Khairallah

all legal andfor factual actions that may be
necessary or desirable in order to conduct valid
and effective the Bond Issue on the terms and
conditions stipulated in this Resolution,

§4

he Resolution shall come into force on the day of
its execution

This Resolution hos been executed in writing , as
defined in § 13 ltem 3 of the Statute of the
Company and § 2 of Chopter IV of the
Supervisory Board Rules.

Signatures of the Supervisory Board Members:

signature date
Laurent Luccioni

sfgnature date
George Graham

signature date

b
vl
Maciej Dyjas . AS- 0. 20
—

5ign& ure date
Przemystaw Krych

signature date
Nebil Senman

signature date .

Za zgodnost z oryginaiem
Kielce
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UCHWALA Rady Nadzarcrej Echo Investment 5.7, w sprawie akinalizacii Progranu Emisji Obligacii
RESOLUTION of the Supervisary Board of Eche lnvastmant 5.4, on update of the Bond Issue Programme

Stefan Kawalec

signature date
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UCHWALA
Rady Natlzorczej Echo Investment 5.A.

w sprawle aktualizacji Programu Emisji Obligacji

§1

W zwigzku 2z podpisaniem przez Spolke Echo
Ivestment S.A. z siedzibg w Kielcach oraz
mBank S.A. z siedzibg w Warszawie w dniu 13
paidziernika 2015 r. aneksdw do:

1) Umowy Agencyjnej Programu  Emisji
Obligacji zawarte] dnia 15 kwletnia 2004 r.

2) Umowy Gwarancji Sprzedaiy zawarte] dnia
15 kwietnia 2004 r.

3) Umowy Dealerskiej dnia 15

kwietnia 2004 r,

Rada Nadzorcza wyraza zgode na

zawariej

(a) aktuallzacjg programu emisji obligacji na

okaziciela Spofki o flacznej wartodcl
nominainej do  1.000.000.000 (jeden
miliard)  ztotych  {,Program  Emlsji

Obligacji®) na warunkach okreslonych w §
2 niniejszej uchwaly oraz;

{b} zaciggniecie przez Spolke zohowigzan
wyhikajacych z emisji obligacji w ramach
Programu Emisji Obligacji do kwoty
300.000.000 (trzysta miliondw) zotych
{,,Emisfa Obligacji”).

1. Emisja Obligacji zostanle przeprowadzona na
nastepujacych warunkach:

{a) Obligacje bedg oferowane w trybie
oferty niepublicznej;

(b) Obligacje heda niezabezpieczone;

(c) Termin wykupu obligacji nie dhZszy niz 3
lata od daty emisii.

2. Zarzad Spotki jest upowazniony do ustalenia
pozostatych warunkéw Emisji Obligacii.

§3

Racda Nadzorcza upowainia Zarzgd Spotki do
dokonywania wszelkich czyanoéci prawnych lub

RESOLUTION
of the Supervisory Board
of Echa Investment $.A.

on update of the Bond lssue Programme

§1

In connection with execution by Echo
Investment S.A. with its registered seat in Kielce
and mBank SA. with its registered seat in
Warsaw on 13" October 2015 amendments to:

1) the Agency Contract for the Bond Issue
Programme signed on 15 Aprit 2004;

2} the Warrant Purchase Agreement signad on
15 April 2004;

3) the Dealers Agreement signed on 15 April
2004;

the Supervisory Board hereby gives its consent

to:

(a) update the bond issue programme with
total nominal value of PLN 1,000,000,000
(one_ billion Polish zloty) (the “Bond Issue
Programmg”) on the terms and conditions
resulting from §2 of this Resolution and;

(b) incur liabllities by the Company arising
from issue of the bonds under the Bond
issue Programme up to amount of PLN
300,000,000 (three hundred million Polish
zloty} {the " Bonds Issue ").

§2

1. The Bonds Issue shail be conducted on the
following terms and conditions:

(a} the Bonds shall are not be offered to
the public offer;

{b} the Bonds shall be unsecured;

[c) the Bonds shall be repurchased not
later than at the date falling 3 years
after the bonds issue date.

2. The Management Board of the Company
shall be authorized to determine remaining
specific terms and conditions of the Bond
kssue.

§3

The Supervisory Board authorizes the

- -
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UCHWALA Rady Nadzorcze] Echo Investmant S.A. w sprawie akiualizaeji Programy Emisjt Obligacji
RESCILUTION of the Supeevisory Board of Echo Investment S.A. on update of the Bond kssue Programme

czynnodci faktycznych, jakie moga okazaé sie
konieczne Jub wskazane w celu przeprowadzenia
waine] iskutecznej Emisji  Obligacji na
warunkach oznaczonych w niniejszej Uchwale,
§4

Uchwala wechodzi w 2ycie z dniem podjecia.

Ninigjszo Uchwala zostala podjeta w  trybie
pisemnym zgodnie z § 13 ust. 3 Statutu Spoiki
oraz § 2 Rozdziatu v Regulominu Dzialainosci
Rady Madzorczej,

Potipisy Czlonkdw Rady Nadzorczej:

Karim Khairallah

all legal and/or factual actions that may be
necessary or desirable in order to conduct valid
and effective the Bond Issue on the terms and
conditions stipulated in this Resolution.

§4

he Resolution shall come into force on the day of
its execution

This Resolution has been executed i writing , as
defined in § 13 item 3 of the Stotute of the
Company and § 2 of Chapter IV of the
Supervisary Board Rufes.

Signatures of the Supervisory Board Members:

signature date
Laurent Luccioni

signature date
George Graham

signature date
Maciej Dyjas

signature date

Przemystaw Krych

signafdre

Mebil Senman

date

signatiire

2|Page
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UCHWALA Rady NaUzorcze] Echo Inve stment 5.8, v spraviz aktualizac)i programu Emisji obligacji
RESCLUTION of the Supevisory Board of ECho Investment $.A. an ugdate of the gand Issue Pragramms

Stefan Kawalec

.

signature date
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UCHWALA
Rady Nadzorczef Echo Investment 5.4,

w sprawie aktualizac)l Programu Emisji Obllgac)i

§1

W zwiqzku z podpisaniem przez Spédtke Echo
Invesiment S.A. z siedzibg w Kielcach oraz
mBank 5.A. zsiedzibq w Warszawle w dniu 13
pafdziernika 2015 r. anekséw do:

1) Umowy Agencyjnej Programu Emis]i
Obligacji zawarte] dnta 15 kwietnia 2004 r.

2} Umowy Gwarancji Sprzedazy zawarte] dnia
15 kwietnia 2004 r,

3) Umowy Dealerskiej dnla 15

kwietnia 2004 r,

zawartej

Rada Nadzorcza wyraza zgode na:

(a} aktualizacje programu emisji obligacii na

okaziciela Spotki o faczne] wartosci
nominalnej do 1.000.000.000 (jeden
mitiard)  ziotych  {,Program  Emisji

Obligaci”) na warunkach okreflonych w &
2 niniejszej uchwaly oraz;

(b} zaciapnigcie przez Spélke zobowigzai
wynikajacych z emisji obligaci w ramach
Programu  Emis|l Obligacli do kwoty

300.000.000 (trzysta millondéw) ziotych
{.Emisfa Obligacji"}.

1. Emisja Obligacji zostanie przeprowadzona na
nastepujacych warunkach:

(a) Obligacje bedg oferowane w trybie
oferty niepublicznej;

(b} Obligacje beda niezabezpieczone;

{c} Termin wykupu abligacil nie dtuzszy niz 3
lata od daty emisji.

2. 2arzad Spédki jest upowainiony do ustalerila
pozostalych warunkdw Emisfi Obligacji.

§3

Rada Nadzorcza upowainia Zarzad Spotki do
dokonywania wszelkich czynnosct prawnych lub

RESOLUTION
of the Supervisory Board
of Echo Investment 5.A.

on update of the Bond Issue Programme

§1

In connection with execution by Echo
Investment S.A. with its registered seat in Kielce
and mBank S.A. with its registered seat in
Warsaw on 13" October 2015 amendments to:

1) the Agency Contract for the Bond Issue
Programme signed on 15 April 2004;

2) the Warfant Purchase Agreement signed an
15 April 2004;

3} the Dealers Agreament signed on 15 April
2004,

the Supervisory Board hereby gives its consent
to:

{a) update the bond issue programme with
total nominal value of PLN 1,000,000,000
{ane billion Polish zloty) {the “Bond issue
Programme"} on the terms and conditions
resulting from §2 of this Resolution and;

(b} incur liabilities by the Company arising
from Issue of the bonds under the Bond
Issue Programme up to amount of PLN
300,000,000 (three hundred mitlion Polish
zloty)-{the * Bonds Issue "}

§2

1. The Bonds Issue shall be conducted on the
foltowing terms and conditions:

{a) the Bonds shall are not be offered to
the publlc offer;

(b) the Bonds shall be unsecured;

{c}) the Bonds shall be repurchased not
later than at the date falling 3 years
after the bonds issue date.

2. The Management Board of the Company
shall be atithorized to determine remaining
specific terms and conditions of the Bond
Issue.

§3

The Supervisory Board authorizes the
Management Board of the Company to perform

(L-K-808 i




UCHWALA Rady Nadzorcze] Eehio Investment S.A. v sprawie aklualizaci Programu Emisji Qbligac!
RESOLUTION of the Supenvisory Board of Echo lavestment 5.A. an update of the Bond Issue Programme

caynnosei faktycznych, jakle moga okazal sig
konieczne lub wskazane w celu przeprowadzenia
wainej iskutecznej Emisji  Obligacji na
warunkach oznaczonych w ninigjszej Uchwale.

§4

Uchwata wchodzi w #ycie z dniem podjecia,

Ninigjsza Uchwafa zostale podjeta w trybie
pisemnym zgodnie z § 13 ust. 3 Statutu Spotki
oraz § 2 Rozdzintu IV Regulaminu Dziglalnosc
Rudy Nadzorcze).

Podpisy Cztonkéw Rady Nadzorczej:

Karim Khairallah

ail legal and/or factual actions that may he
necessary or desirable in order to conduct valid
and effective the Bond lssue on the terms and
conditions stipulated in this Resolution.

54

he Resolution shall coma into force on the day of
its execution

This Resalution hos been executed in writing , as
defined in § 13 item 3 of the Statute of the
Company and § 2 of Chapter 1V of the
Supervisory Board Rules.

Signatures of the Supervisory Board Membaers:

signature date
Laurent Luccioni

signature date
George Graham

signoture dote
Maciej Dyjas

signature date
Przemystaw Krych

signature dote

Nebil Senman
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UCHWALA Rady Nadzoreze] Echo Investeant S.A. w sprawle aktualizaci Programu Emisjl 0bligac)i
RESOLUTION of the Supervisary Board of Echo Investment 5.A. on update of the Bond Issee Programnie

Stefan Kawalec
signature dote
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UCHWALA
Rady Nadzorczej Echo Investment S.A.

w sprawie aktualizacji Programu Emisil Obligacji

§1

W zwiazku z podpisaniem przez Spéike Echo
investment S.A. z siedzibg w Kielcach oraz
mBank S.A. zsiedziba w Warszawie w dniu 13
pazdziernika 2015 1. anekséw do:

1) Umowy Agencyjnej Programu Emisji
Obligacii zawartej dnia 15 kwietnia 2004 r.

2) Umowy Gwarancji Sprzedazy zawartej dnia
15 kwietnia 2004 r.

3) Umowy Dealerskiej zawartej dnia 15
kwietnia 2004 r.

Rada Madzorcza wyraia zgode na:

{a) aktualizacig programu emisji obligagji na
okaziciela Spotki o facanej wartosci
nominalngj do  1.000.000.000  (jeden
wmiliard)  zlotych  (,Program Emisji
Obiligacjl”} na warunkach okreslonych w &
2 ninlejszej uchwaly oraz;

(b) zaciggnigcie przez spétke zobowigzari
wynikajaeych z emisji obligacji w ramach
Programu Emigji Obligacii do kwoty
300,000.000 (trzysta miliondw) zlotych
(,Emisja Obligacji”).

§2

1. Emisja Obligacji zostanie przaprowadzona na
nastepujacych warunkach:

(a) Obligacje bedg oferowane w trybie
oferty niepublicznej;

(b) Obligacie beda niezabezpieczone;

(¢} Termin wykupu obligacji nie diuzszy niz 3
{ata od daty emis]i.

2. 2arzad Spolki jest upowainlony do ustalenia
pozostatych warunkéw Emisji Obligacii.

§3

Rada Madzorcza upowaznia Zarzad Spolki do
dokonywania wszelkich czynnodci prawnych lub

/

RESOLUTION
of the Supervisary Board
of Echo Investment S.A.

on update of the Bond Issue Programme

g1

n  connection with execution by Echo
investrnent S.A. with its registered seat in Kielce
and mBank S.A. with its registered seat in
Warsaw on 13" October 2015 amendments to:

1} fhe Agency Contract far the Bond lssue
Prograimme signed on 15 April 2004,

2} the Warrant Purchase Agreement signed on
15 April 2004;

3) the Dealers Agreement signed on 15 April
2004;

the Supervisory oard herehy gives its consent
to:

{a} update the bond issue programme with
total nominal value of PLN 1,000,000,000
(one billion Polish zloty) (the “Bond lssue
Programme”} on the terms and conditions
resulting from §2 of this Resolution and;

(b) incur liabilities by the Company arising
from issue of the bonds under the Bond
lssue Programime up to amount of PLN
300,000,000 (three hundred million Polish
Zioty) {the " Bonds 1ssue “).

§2

1. The Bonds lssue shall be conducted on the
fotlowing terms and conditions:

{a) the Bonds chall are not be offered to
the public offer;

{b) the Bonds shall be unsecured;

{c) the Bords shall be repurchased not
later than at the date falling 3 years
after the honds issue date.

3. The Managément Board of the Company
shall be authorized to determine remaining
specific terms and conditions of the Bond
Issue.

§3

The Supervisory Board
Management Board of l‘hTEO

authorizes  the

A
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UCHWAEA Nady Nadzarczej Echo investment .4, w sprawie aklualizadi Programy Emisji Obligacji
RESOLUTION of the Supervisary Board of Echo investment S.A. on update of the Bond Issue Programme

czynnodei faktycznych, jakie moga okazal sig
konieczne lub wskazane w celu przeprowadzenia
wazne] iskuteczne] Emisji  Obligacji na
warunkach oznaczonych w niniejszej Uchwale.

§4

Uchwala wehodzi w 7ycie 2 dniem pocdjgcia.

Niniejsza Uchwala zostafa podjgta w trybie
pisemnym zgadnie z § 13 ust. 3 Statutu Spotki
oraz § 2 Rozdzialu IV Regulaminu Dziatafnosci
Rady Nadzorcze),

Podpisy Czlonkéw Rady Nadzorczej:

Karim Khairallah

all legal andfor factual actions that may be
necessary or desirable in order to conduct valid
and effective the Bond Issue on the ferms and
conditions stipulated in this Resolution.

§4

he Resolution shall come into force on the day of
its execution

This Resolution has been executed in writing , 05
defined In § 13 item 3 of the Statute of the
Company ond § 2 of Chupter IV of the
Supervisory Board Rules.

Signatures of the Supervisory Boa rd Members:

e b et A Akt o AT AT

signature date
Laurent Luccioni

signature dafe
Gearge Graham

sighature date
Maciej Dyjas

signature dute
Przemystaw Krych

sighature date
NebH Senman

signature date 8 Z0qUn0se 2 aryginatem
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UCHWALA Rady Madzorczej Echo Investment S.A. w sprawie aktuatizacji Pragramu Ernisji Obligacji
RESOLUTION of the Supervisary Board of Echo invastment 5.A. on update ol the Aond tssue Programmnie

g/ffmw@/é’ﬁ 14 /747 2075

signature Jate

Stefan Kawalec

y_Kieloe.
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ZAYLACIZINIK 4

POSWIADCZONA ZA ZGODNOSC Z ORYGINALEM PRZEZ ZARZAD EMITENTA KOPIA
WARUNKOW EMISJI

s T O



Warunki Emisji Obligacji serii 1/2015

Niniejszy dokument sporzadzony w Kielcach w dniu 21 paddziernika 2015 roku okresla
warunki emisji obligacji okreélonych poniej (,Warunki Emisji"), emitowanych przez
spélke ECHO Investment S.A. 7 siedziba w Kielcach, przy al. Salidarnodei 36, 25-323
Kielce, wpisana do rejestru przedsighiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy w Kielcach X Whydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS ooooooyo2s, NIP 657-023-09-12, 0 oplaconym wcalodel kapitale
sakladowym 20.634.529,10 (slownie: dwadziescia miliondw szedtset trzydziedei cztery fysigee
pieéset dwadziescia dziewigt i 10/100) zlotych, posiadajgcego strong internetowq:

htep: //www.echo.com.pl/ (,Emitent").

L DEFINICJE
W Warunkach Emisji:

Agent Platniczy i Agent Emisji i Depozytariusz — oznacza mBank 8.A., 2 zastrzeZeniem
plt. 3.3 — 3.6 Warunkéw Emisji;

Agent Dokumentaeyjny - oznacza Kancelarie Notariaing Kuzysztofa Nurkowskiego
ul. Postepu 18B 02-676 Warszawa

ASO Catalyst - oznacza alternatywny system obrotu prowadzony pirzez BondSpot S.A.
1 sledziba w Warszawie lub Gieldg Papieréw Wartociowych 8.4, z siedzibg w Warszawie lub
ich nastepedw prawnyeh;

Banki Referencyjne - oznaczaja Bank Pekao 8.A., ING Bank §lgski S.A., mBank S.A, oraz
PKO Bark Polski S.A.;

Callkowite Zadluzenie Netto Emitenta - oznacza 1zeczywisty, tj. wynikajaca z danych
przedstawionych w najnowszym publicznie dostgpnym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Emitenta, sporzgdzonym zgodnie z MSSF, sumg wartodcl  olaeSlonych
zobowigzai bilansowych: wartost wyemitowanych obligacji, dlugoterminowe kredyty
i pozycaki, krdtkoterminowe Jredyty i poiyczki oraz zobowigzania handlowe wynikajace
z jakiegokolwiek tytulu pomniejszong o

a) gotowke;
b) elwiwalénty pienigzne,

w zakresie, w jakim pozycje, o ktérych mowa w punktach (a) — (b), nie sg w zaden sposdb
ograniczone co do dysponowania przez jakikolwiek podmiot bydZ obcigzone na czyjakolwiek
rzecz, osoby lub podmniotu

Cena Emisyjna - oznacza ceng placong za 100 PLN (slownie: sto zlotych) wartoci
nominalnej przydzielonych Obligacji, na ktére Inwestor zlozy Formularz Przyjecia;

Depozyt — dznacza system rejestracji Obligacji zapisaitych w ewidencji, o ktérej mowa w art.
8 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, prowadzonej przez Depozytatiusza w sposéb pozwalajacy na
identyfikacje praw z Obligacji kazdego Posiadacza, zgodnie 2 jego wewnetrznymi regulacjami,
z zastrzezeniem pkt. 3.3 — 3.6 Warunkow Emisii;

Driefh Emisji - oznacza 22 pazdziernila 201553

Driefi Platnogei Odsetek - oznacza termin lub terminy, w ktérych adsetki z tytulu
Lo gedielé z eryglinalen
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oprocentowania Obligacji bedg wymagalne lub platne zgodnie z Warunkami Emisji;

Dziei Roboezy - oznacza kazdy dzieft inny ni% sobota, niedziela lub dziets wolny od pracy,
wkiérym Depozylariusz prowadzi dzialalnodé w sposéb umozliwiajacy wykonywanie
ezynnodei okredlonych w Warunkach Emisji, [a po dniu zarejestrowania Obligacji w KDPW,
oznacza kazdy dzie, z wyjatkiem sob6t, niedziel i innych dni ustawowo wolnych od pracy, w
ktérym KDPW prowadzi dzialalnodé umozliwiajgea podejmowanie czynnosci zwigzanych z
przenoszeniem Obligacji i rozliczeniem plainoéei $wiadezen z tytulu Obligacji;

Dzieii Ustalenia Prawa - oznacza (i) godz. 16.30 drugiego Dnia Roboczego
poprzedzajacego Dziert Platnosei Odsetek lub Dzie Wykupu, wkidrym Agent Platniczy
ustala, w oparciu o zapisy w Deporycie, Posiadaczy uprawnionych do otrzymania Kwoty do
Zaplaty, lub (ii) od dnia rejestracji Obligacji w KDPW, szosty Dzieri Roboczy przed Dniem
Platnosci Odsetek lub Dniem Wykupu lub inny dziefi okreflony zgodnie z aktualnie
obowigzujgeymi Regulacjami KDPW w zakresie ustalania praw do Obligacji, 2 wyjatkiem:

(a)  zozenia przez Posiadacza zadania natychmiastowego lub wezeéniejszego wykupu
Obligacji, kiedy za Dzienn Ustalenia Prawa uznaje sie dzien zlozenia Zadania
natychmiastowego lub wezeéniejszego wylaupu;

(b}  otwarcia likwidacji Emitenta, kiedy za Dzief Ustalenia Prawa uznaje si¢ dzien
otwarcia likwidacji Emitenta; oraz

()  polaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podzialu lub przeksztaleenia formy
prawnej, jezeli podmiot, ktéry wstapil w obowigzld Emitenta z tytulu Obligacji, nie
posiada uprawniefi do ich emitowania, kiedy za Dziefi Ustalenia Prawa uznaje sig
odpowiednio dzien polgczenia, podzialu lub przeksztalcenia formy prawnej Emitenta;

Dzieft Wezeéniejszego Wykupu — oznacza dazieti okve$lony w pkt, 7 Warunkéw Emisji;
Dziefi Wykupu - oznacza dziett okredlony w pkt. 4.5 Warunkow Enisji;

Formularz Przyjecia - oznacza Formularz Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji serii
1/2015 w formie zataczonej do Propozycji Nabycia Obligaci;

Inwestor - oznacza, osobg prawng, jednostke organizacyjng nieposiadajaca osobowoéci
prawnej, osobe fizyczng, nabywajacych lub zamierzajgeych nabyé Obligace;

KDPW - oznacza Krajowy Depozyt Papierdw Wartodeiowych S.A. z siedzibg w Warszawie;

Kwota do Zaplaty - oznacza wyrazong w PLN kwole rowng lacznej wartodel $wiadezeil
pienigznych z Obligacji, tj. Kwoty Odsetel lub wartoéé nomiralng, platng w Dniu Platnosei
Odsetek lub Dniu Wykupu lub Dnin Wezedniejszego Wykupu, ktérg Emitent zobowigzany jest
zaplacié¢ Posiadaczowi;

Kwota Odsetek - oznacza wyrazong w PLN kwote z tytulu oprocentowania Obligacji, ktorg
Emitent zobowigzany jest zaplacié Posiadaczowi, zgodnie z Warunkami Emisji;

Egczna Wartodé Aktywéw Emitenta oznacza laezng wartodé bilansowg aktywow
Emiténta, wskazang w najnowszym dostepnym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Emitenta, sporzadzonym zgodnie z MSSF;

MSSF oznacza Migdzynavodowe Standardy Sprawozdawczoéel Finansowej publikowane
pizez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowodei (IASB/ - International

Accounting Standarts Board); -
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Obhligacje - oznaczaja obligacje emitowane na podstawie Warunkow Emisji;

Obrdt Widrny — oznacza proponowanie nabyeia wyemitowanyell Obligaji lub nabywanie
tych Obligacji;

Okreés Odsetlowy - oznacza okres rozpoczynajacy si¢ w Dniu Platnoéci Odsetek
(wlacrajace ten duied) i kohczqcy sie w nastgpnym Dniu Platnogei Odsetek (wylaczajae ten
dziett), z tym e pierwszy Okves Odsetkowy rozpoczynad sie bedzie w Dniu Emisji (wlaczajac
ten dzien), a ostaini Okres Odsetkowy koticzyé sig bedzie w Dniu Wykupu (wylaczajac ten
dzien), z zastizeZeniem, Ze Okres Odsetkowy moZe miet inng dlugo$é ze wzgledu na
wezeéniejszy wylup Obligacji na podstawie paragrafu 6.5 lub paragrafu 7.2;

Podatek Dochodowy — oznacza (i) podatek dochodowy od osdb prawnych w rozumienin
ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o pedatku dochodowym od o0s6b prawnych (tj: Dz.U.
% 2014 ., poz. 851, Ze smianami) lub innego akiu prawnego, ktéry te ustawe zastapl, oraz
odpowiednio (ii) podatek dochodowy od oséb fizyczaych w rozumieniu ustawy z dnia 26 lipea
1991 roku o podatku dochodowym od osob fizyeznych (tj: Dz.U. z 2012 1., PO% 361, ze
zmianami) lub innego aktu prawnego, ktbry te ustawe zastapi;

Posiadacz — oznacza osobg, na yzecz ktorej Obligacje sq ewidencjonowane W Depozycie,
7 zastrzeZeniem pkt. 3.3 - 3.6 Warunkow Emisji (obligatariusz w rozumieniu Ustawy
o Obligacjach);

Poéwiadezenie Zgodnosci oznacza dolarment zasadniczo zgodny ze wzorem zalgczonym
do Warunkéw Emisji, podpisany przez osoby uprawiiione do reprezentacji Emitenta
zawierajgcy wartoéé Callowitego Zadluzenia Netto Emiterita do Eqcznej Wartodci Akkywow
Emitenta, wyliczanego i publikowanego zgodnie 2 sasadami wskazanymi w pkt. 8.6
Warinkéw FEmisji, wraz ze wskazaniem odpowiednich pozycji w sprawozdaniach
finansowych, w oparciu o kidre takich kalkulacji dokonano;

Propozycja Nabycia Obligacji — oznacza Propozycjg Nabycia Obligacji serii 1/2035, do
ktérej zalacznik stanowia Warunki Emisji;

Rachunek Papieréw Warto§ciowych — oznacza rachunek papierdw wartosciowych
w rozumiieniu att. 4 ust. 1 Ustawy © Qbracie Ins_tvume_ntami Finansowymi, na kiérym zostaly
zapisane prawa z Obligacji zavej estrowanych w KDPW;

Rachunek Zbiorezy — 0znacza rachunek zbiorczy w rozumienii art. 8a Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi;

Raport Bieigcy — oznacza raport biezgey w rozumieniu § 2 ust. 1 pkt 34 Rozporzadzenia

Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
prackazywanych przez emitentow papieréw wartodciowyeh oraz warunkéw uzhawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisaini prawa pafstwa niebgdacego panstwein

crlonkowskim (ij: Dz.U. z 2014 1., poz. 133 2€ zmianami);

Regulacje KDPW - oznaczajy obowigzujgee regulaminy, uchwaly, procedury i innego
rodzaju regulacie przyjete praez KDPW, okreélajace gpostb prowadzenia przez KDPW
systemu depozytowego, W szozegolnobei  Regulamin Krajowego Depozytu Papierow
Wartoéciowyeh i Szczegblowe zasady dzialania Krajowego Depozytu  Papierdw
Wartoéciowych;

Regulamin — oznacza Regularnin emisji, obrotu i prowadzenia depozytu papierow dluznych
sdematerializowanych emitowanych za podrednictwemn mBanku S.A.;

§rodki Zabezpieczenia — oznacza hipoteke, zastaw, zastaw rejestrowy, zastaw finansowy,
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przelew na zabezpieczenie, poreczenie, prawo zalizymania, prawo z weksla lub inne
obcigzenie majgtku bads przychodéw Emitenta w celu zabezpieczenia Zobowigzaf
Finansowych; ponadto definicia Srodkéw Zabezpieczenia obejimuje gwarancje lub polisy
ubezpieczeniowe udzielone na zabezpieczenie Zobowigzan Finansowych;

Ustawa o Obligacjach — oznacza ustawe z dnia 15 siycznia 2015 roku 0 obligacjach (tj: Dz.
U.z 2015 1, poz. 238);

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi - oznacza ustawg z dnia 29 lipea 2005
roku o obrocie instrumentami finansowymi (tj: Dz. U, 2014 1., poz, 94, Ze zmianami);

Zobowiazania Finansowe - oznaczajg zobowigzanie Emitenta wabec  instytucji
finansowych finansujacych Emitenta 2 tytulu zaciggnietych kiedytow i pozyezek, oraz = tytulu
leasingu i factoringu, jak rowniei zobowigzania Emitenta 7 tytulu obligacji, weksH i innych
dhuznych papierdw wartoiciowych bez wzgledu na osobg wierzyciela;

Zadanie Wezeéniejszego Wykupu — oznacza oéwiadezenie Posiadacza, o ktdrym mowa
w pkt. 7.2 Warunkdw Emisji,

2, PODSTAWA PRAWNA EMISJI

Obligacje emitowane s3 zgodnie z Warunkami Emisji w ramach programu emisji
obligacji do maksymalnej kwoty 1.000.000.000,00 PLN (jeden miliard zlotych)
(,Program Emisji"), na podstawie:

2,111 Artykuln 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach;
2.1.1.2  Uchwaly Zaragdu Emitenta 2 dria 13 paZdziernika 2015 rolu,

2113 Uchwaly Rady Nadzorczej Emitenta z dnia 14 paZdziernika 2015 roku.

3. STATUS PRAWNY OBLIGACJI

3.1  Kaida Obligacja jest papierem wartosciowym na okaziciela, emitowanym w serii,
nieposiadajacym formy dolwinentu, zgodnie z art, 8 ust. 1 Ustawy 0 Obligacjach,
7 ktGrych prawa powstaja z chwilg ich zapisania w Depozycie i przystuguja osobie
wskazanej w Depozycie jako Postadacz tych Obligacji.

3.2 Emitent zobowigzuje sie, nieodwolalnie i bezwarunkowo, do spelnienia na rzecz
Posiadaczy éwiadezenia pieniginego polegajacego na zaplacie Kwoly do Zaplaty,
w sposéb 1 terminach okredlonych w Warunkach Emisji.

3.3  Emitent, w terminie go Dni Roboczych od Dnia Emisji, wprowadzi Obligacje do
rejestru KDPW, zgodnie z art. 8 ust. 5 Ustawy o Obligacjach oraz art. 5a ust. 1 Ustawy
o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

3.4  Emitent, w terminie go Dni Roboczych od Dnia Emisji, wprowadzi Obligacje do
obrotu na ASO Catalyst, przy zachowaniu rejestracji Obligacji w KDPW.

3.5 W przypadku podjecia przez Emitenta w porozumieniu z Agentem Emisji decyzji
o rejestracji Obligacji w KDPW lub odpowiednio wprowadzeniu ich do obrotu na ASO
Catalyst, Emitent zobowigzuje sie do zawarcia stosownej umowy z KDPW dotyczacej
rejestracji Obligacji w KDPW lub odpowiednio wprowadzenia Obligacji do obrotu na

ASO Catalyst, EHLLEM086 5 Oryalicson,
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2.0

4.1

4.2
4.3

4.4

45

4.6
4.7

5.1

5.2

0d dnia zarejestrowania Obligacji w KDPW wszelkie postanowienia Warunkow Emisji
dotyezgce pelnienia przez mBank 8.A. funkeji Agenta Emisji, Agenta Platniczego oraz
Depozytariusza zostang zastapione przez Regulacje KDPW dotyczace rejestrowania
Obligacji oraz zasad dokonywania platnoei Kwot do Zaplaty, a Agent Emisji, Agent
Platniczy oraz Depozytariusz zostang w tym zakresie zwolnieni ze swoich obowigzkow.
Dla uniknigeia watpliwodei, zwolnienie mBanku S.A. jako Agenta Emisji, Agenta
Platniczego oraz Depozytariusza 2 poszezegblnych obowigzkow jest réwnoznaczne ze
zwolnieniem go ze zwigzanej z tymi obowigzkami odpowiedzialnodei. mBanlk S.A.
bedzie jednoczesnie pelnil rolg agenta emisji w rozumieniu Regulacji KDPW oraz (i)
dokonywal obliczef Kwot Odsetek naleznych z tytulu jednej Obligaci w termyinie i na
sasadach okreslonych w tych regulacjach, a po wprowadzeniu Obligacji do obrotu na
ASO Catalyst réwniei zgodnie z regulacjami ASO Catalyst i (if) przekazywal
informacje o ustalonych Kwotach Odsetek: Emitentowi (niezwlocznie po ich

4

ustaleniu) oraz do ASO Catalyst, zgodnie z odnognyimi regulacjami ASO Catalyst, w
zakvesie formy oraz terminu przekazywania takich informacji. Emitent zobowigzany
jest do przekazania informacji o ustalonych Kwotach Odsetek do XDPW zgodnie 2z
odnoénymi Regulacjami KDPW.,

OPIS OBLIGACII

Wartod¢ nominalna kazdej Obligacji wynosi 1,000 PLN (stownie: jeden tysige
ztotych).

Maksymalna liczba oferowanyeh Obligacji wynosi 230.000.

Eaczna maksymalna  wartosé nominalna  emitowanych Obligacji wynosi
230.,000.000,00 PLN (slownie: dwiegcie trzydzieéei miliondw ztotych).

Prog emisji i liczba Obligacji objetych jednym Formulaizein Przyjgeia:

4.41  Minimalna liczba subskrybowanych Obligacji wymagana dla dojécia emisji
do skutku wynosi: 2 (slownie: dwie) Obligacje.

4.4.2  Minimalna liczba Obligacji subskrybowanych przez jednego Inwestora
wynaosi: 1 (slownie: jedna) Obligacja.

Obligacje emitowane sg w Dniu Emisji. Dzied Wylkupu Obligacji nastapi 23 kwietnia
20181,

Obligacje nie sg zabezpieczone.

Oéwiadezenie o przyjeciu propozy¢ji nabycia Obligacii moze zostaé zlozone w formie
elelitroniczne.

OPROCENTOWANIE

Obligacje s3 oprocentowane wedlug zmiennej stopy procentowej w sposéb phreslony
wplkt 5.2,

Pogiadaczowi za kazdy Olres Odsetkowy przyshugujg odsetki obliczane zgodnie
7 pONiZszym wzoren:

0 =N X [(B+M)] x T/BAZA
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5.3

pdzie:

0 - odsetki, N — nominal obligacji, B — stawka bazowa w %, M ~ marza w %, T -
dokladna liczba dni w Qkresie Odsetkowym, BAZA — dla Obligacji o zapadalnosci do
364 dni (wlgcznie) wynosi 360 dni, a dla Obligacji o zapadalnoéci powyzej 364 dni
wynosi 365 dni, przy czym:

5.2.1.1 stawka bazowa B jest rowna;

stawce WIBOR (tj. Warsaw Interbank Offer Rate podana przez Monitor Rates
Services Reuters przez odniesienie do strony ,WIBO" lub kaidego jej
ofigjalnego nmastgpcy dla  depozytéw 6 miesiecanych  wyraZonych
w PLN) z kwotowania na fixingu o godz. 11.00 lub okolo tej godziny czasu
warszawskiego, publikowanych w drugim Dniu Roboczym przed Dniem Emisji
lub danym Okresem OQdsetkowym;

W przypadku, gdy stawka bazowa B nie bedzie dostepna zgodnie z powyZszym
o godzinie 11.00 lub okolo tej godziny czasu warszawskiego w drugim Dniu
Roboczym przed Dniem Emisji lub danym Okresem Odsetkowym, wowczas
Agent Platniczy zwrdci sie do Bankéw Referencyjnych o podanie stopy
procentowes, oferowanej pizez kazdy z tych Bankéw Referencyjnych gléwnym
bankom dzialajgeym na warszawskim rynku miedzybankowym. W takim
przypadku stawka bazowa B, bedzie érednig arytmetyczng stép podanych
przez Banki Referencyjne, po odrzucenin najwyzszej i najnizszej stopy podanej
priez te Banki Referencyjne, obliczona przez Agenta Platniczego, pod
warunkiem, Ze co najmniej cztery Banki Referencyjne podadzy stopy
procentowe, przy czym — jedli bedzie to konieczne — bgdzie ona zaolraglona do
pigtego miejsca po przecinku (a 0,000005 bedzie zackraglone w gére).
W przypadku, gdy stawka bazowa B nie moze byé ustalona zgodnie
7 powyiszymi postanowieniami, zmienna stopa procentowa dia Obligacji
oprocentowanych wedlug zmiennej stopy procentowe] zostanie ustalona na
podstawie ostatniej obowigzujacej zmiennej stopy procentowej dla ostatniego
poprzedniego Ckresu Odsetkowego;

5.2,1.2 marza (M) wynosi 2,5 %

Kwoty Odsetek sg naliczane od Dnia Emisji (wlgcznie) do Dnia Wykupu lub Dnia
Wezeéniejszego Wykupu (z wylaczeniem tego dnia). Odsetki platne sq w PLN w Dniu
Platno$ci Odsetek w siedzibie Agenta Platniczego (ul. Senatorska 18, 00-950
Warszawa), a w przypadku zarejestrowania Obligacji w KDPW — w siedzibie podmiotu
prowadzacego Rachunek Papierdw Wartofciowych lub Rachunek Zbiorezy, za
poérednictwem ktérego spelniane jest $wiadezenie,

Jezeli Dzien Platnodci Odsetek praypadnie na dzief niebedaey Dniem Roboczym,
zaplata Kwoty Odsetek nastapi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po Dniu
Platnodei Odsetek, bez prawa zpdania odsetel za opdznienie lub jakichkolwiek innych
dodatkowych platnogci.
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5.4 Kwota Odsetek obliczana jest dla kazdego Okresn Odsetkowego. W kolejnyeh
Okresach Odsetkowych dzied ustalenia stopy procentowe] i Dzieit Platnodei Odsetek

przypada:
Nr Okresu Dzied ustaleiia stopy Dzicn Platnosei Odsetek dla
Odsetkowego procentowej dia Olresu Olkresu Odsetkowego
Odsstkowego wskazanege wskazanego
w kolumnie [ w kolumnie £
1 u IT1
1 20 pazdziernika 20151 22 kwietnia 20161.
2 20 kwietnia 20161, 24 patdziernika 2016r.
3 20 pazdziernika 2016r. a4 kwietnia 20171,
q 20 lewietnia 2o1yr. 23 pa‘dziernika 2017r.
5 19 paidziernika 2017r. 29 kwietnia 20181,

7Zawiadomienie o Kwocie Odsetek w przypadku zmiennej stopy
procentowej

L%z}
[51]

Najpoéniej w Dniu Roboczym bedacym pierwszym Dniem Roboczym Olresu
Odsetkowego Agent Platniczy powiadomi o wysokosci stopy proceniowej i Kwocie
Odsetek dia tego Olwesu Odsetkowego odpowiednich Posiadaczy, dla ktorych
prowadzi Depozyt. Od czasu rejestracji Obligacji w KDPW, Emitent bedzie publikowal
informacje o wysokosci stopy procentowej i Kwacie Odsetele na swojej stronie
internetowej. '

Wainoéé obliczen stawlki bazowej B i opr-oce_ﬁt_nwania dia danego Okresu
Odsetkowego

oA
o

Wezellde ustalenia i obliczenia stawki bazowej B-i oprocentowania dla danego Okresu
Odsetkowego zostang dokonane przez Agenta Platniczego w sposéb oraz wedlug zasad
okre§lonych w Warunkach Emisji i w przypadki braku oczywistego bledu, beda
ostateczne i wigzace dla Emitenta i Posiadaczy.

57 Odpowiedzialnoéé¢ Agenta Platniczego w zwigzku z ustaleniem stawki
bazowej B i oprocentowania

Agent Platniczy nie ponosi odpowiedzialnogei za szkode poniesiony przez Eitenta
lub inng osobe na skutek okredlenia przez Agenta Platniczego oprocentowania
Obligacji wedlug zmiennej stopy pracentowe] zgodnie 2 lwotowaniami lub
informacjami ze Zrédel okreflonych w Warunkach Emisji, ktére to kwotowanie,
informacja lub notowanie nastgpnie okaze sig nieprawidiowe; chyba ze spowodowane
to bylo wing umyélng lub razgeym niedbalstwem Agenta Platniczego.

6. WYKUP OBLIGACJI
6.1  Dziefh Wylupu i miejsce spelnienia $wiadczenia z Obligacji

6.1.1 Obligacje podlega¢é beda jednorazowemu wykupowi wedlug wartogei
nomtinalnej w Dniu Wylcupu lub w Dniu Wezesniejszego Wykupu

6.1.2  Miejscem spelnienia $wiadczenia z Obligacji zarejestrowanych w Depozycie
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6.2

6.9

prowadzonym przez mBank S.A, jako Depozytariusza jest siedziba Agenta
Platniczego (ul. Senatorska 18, ©o0-950 Warszawa), a w praypadku
zavejestrowania Obligacji w KDPW - siedziba podmiotu prowadzacego
Rachunek Papieréw Wartoiciowych lub Rachunek Zbiorezy, za
poérednictwem kidrego spetniane jest swiadezenie.

Wyplata Kwoty do Zaplaty

6.2.1

6.2.2

6.2.5

6.2.6

Emitent zaptaci kazdermu Posiadaczowl, na rzecz kidrego prawa z Obligacji
59 zarejestrowane w Depozycie w Dniu Ustalenia Prawa (z zastrzezeniem
pkt. 3.3 - 3.6 Warunkéw Emisji), w Dniu Wykupu lub w Dniu
Wezedniejszego Wykupu, o ktdrym mowa w pkt. 7 Warunkow Emisji, za
kazdq Obligacje Kwote do Zaplaty, W praypadhu zarejestrowania Obligacji w
KDPW Kwoty do Zaplaty przyslugujs osobie wskazanej jako posiadacz
Rachunku Papieréw Wartosciowych, na ktérych zapisane sg Obligacje lub
osobie, ktérej Obligacje zapisane s3 na odpowiednim Rachunku Zbiorezym.

Jezeli Dziet Wykupu lub Dziefi Wezedniejszego Wykupu przypadnie na
dziefi niebedgcy Dniem Roboczym, zaplata Kwoty do Zaplaty nastapi
w pierwszym Daiu Roboezym przypadajacym po Dniu Wykupu lub Dain
Wezesniejszego Wykupu, bez prawa Zgdania odsetek za opbinienie lub
jakichkolwiek innych dodatkowych platnoéci.

Emitent bedzie dokonywal wszelkich plataodel z tytulu Obligacji bez
dokonywania potraceft z wierzytelnodciami przystugujacymi mu w stosunku
do Posiadaczy.

Wszelkie platnoéei 2z tytulu Obligacji bedg dokonywane z uwzglednieniem
przepiséw prawa obowigzujgcych w  dniu  dokonania  platnodci.
W szczegolnodei wysokodé odsetek platnyeh 2 tytuln Obligacii moZe byé
ograniczona przez przepisy okreélajgce maksymalng wysokosé odsetek
wynikajgcych z czymnosei prawne;j.

Z zastrzezeniem pkt. 3.3 — 3.6 Warunkéw Emisji, platnosé Kwoty do Zaplaty
zostanie dokonana w tl'yble i-na zasadach okreélonych w Regulaminie. W
praypadkn zarejestrowania Obligacji w KDPW wszelkie platnodei z tytulu
Obligacji bedy dokonywane za posrednictwem KDPW oraz podmiotéw
prowadzacych Rachunek Papieréw Wartodciowych lub Rachunek Zhiorezy,
zgodnie z odpowiednimi Regulacjami KDPW.,

Wierzytelnosé 2 tytulu wykupu Obligacji moie zosta¢ zaliczona na poczet
ceny nabycia obligacji nowej emisji.

Opodatkowanie

W przypadlku Posiadaczy Obligacji, dia ktérych Depozyt pmwadzony jest przez mBank
S.A, jako Depozytatiusza:

6.3.1.1

Emitent dokonuje: naliczenia, pobrania { odprowadzenia Podatku
Dochodowego platnego z tytulu dokonania na rzecz Posiadaczy
jakichkolwiek platnoéei z Obligacji, chyba ¢ eo innego bedzie wynikaé
7 bezwzglednie obowigzujacych przépiséw prawa, Dla  uniknigeia
watpliwoécei, o ile przepisy prawa nie stanowij inaczej, dyskonto oznacza
rznice pomiedzy wartodcia nominalng a ceng nabycia Obligacji. Jezeli
Depozytariusz z jakichkolwiek powoddw nie bedzie znal ceny nabycia
Obligacji na rynku widrnym, dyskonto oznaczaé réznice pomiegdzy wartodeiy
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nominalng Obligacji a jej Cena Emigyjna;

6.3.0.2 Posiadacz poinformuje Agenta Platniczego nie po7niej niz na trzy (3) Dni
Robocze przed datg odpowiednie] platnoéci, ¢zy jest zobowigzany do zaplaty
jakichkolwiek podatldéw, oplat lub  naleznobci publicznoprawnych
jakiegokolwiel rodzaju (,Podatki”) =z mocy przepiséw  wydanych
w Rzeczpospolitej Polskiej w odniesienin do Obligacji. W szczegdlnodel,
Posiadacz bedgey nierezydentem w rozumieniu  przepisow - prawa
podatkowego, jest zobowigzany do dostarczenia do Agenta Platniczego,
w celu przekazania Emitentowi, w terminie trzech (3) Dui Roboczych,
dolumentéw potwierdzajacych jego status podatkewy (tzw. eertyfikat
rezydencjt i informacja o ostatecznym nabywey), Emitent nie bedzie
dokonywaé zwrotu kwot wyréwnujacych pobrane podatli ani zadnych
dodatkowych platnodei, jezeli z jakakolwiek Obligacja zwigzany bedzie
ohowigzek zaplaty jakiegokolwiek podatku wryezaltowanego;

6.3.1.3 W przypadku Posiadaczy bedacych osobami fizyornymi majacymi miejsce
zamieszkania w Polsce, Posiadacz jest zobowigzany do przekazania Agentowi
Platniczemu w celu przekazania Emitentowi nie po#niej niz na trzy (3) Pni
Robocze przed daty odpowiedniej platnosel nastepujacyeh danycl: imig
i nazwisko, adres zamieszkania oraz nr PESEL lub or NIP (w zaleznodei od
tego, kiérym z tych numeréw Posiadacz poshiglje sig jako swoirt
identyfikatorem dla celow podatkowych);

6.3.1.4 W przypadku Posiaddczy bedacych osobami fizycznymi posiadajacymi
miejsce zaniieszkania za granicq ‘na terytorium Unii Europejskiej, Posiadacz
jest zobowigzany do przekazania Agentowl Platniczemu w celu przekazania
Emitentowi nie péZniej niz na trzy (3) Dni Robocze przed data odpowiedniej
platnoéei nastgpujacych danych: ‘imie i nazwisko, kraj zamieszkania, adres
zamieszkania (miejscowosé, kod pocztowy, ulica, nr domuy, nr lokalu), imig
matki ovaz imig ojca, datg urodzenia, miejsce urodzenia, rodzaj identyfikacji,
nr identyfikacyjny podatuika, rodzaj dokimentu tozsamoéei, nr paszportu
lub innego dokumentii toisamoded;

6.31.5 W praypadku Posiadaczy bedaeych oscbami fizycznymi posiadajacymi
miejsce ‘gamieszkaiiia za granicg -poza terytorium Unii Europejskisj,
Posiadacz jest zobowiazaily do przekazania Agentowi Platniczemu w celu
przekazania Emitentowl nie pbéniej niz na tzy (3) Dni Robocze przed datq
odpowiedniej platnosc nastepujacych danych: imig i nazwisko, kraj
zamieszkania, adres zamieszkaria (miejscowosé, kod pocztowy, ulica, nr
domu, nr lokalu), imi¢ matki oraz imite ojca, date urodzenia, miejace
urodzenia, nr identyfikacyjiy podainika lub sluzacy identyfikacji
ubezpieczenia spolecznego, a w przypadlku braku powyzszych numerdw — nr
dolumentu tozsamodei, rodzaj dokumentu tojsamosei;

6.3.1.6 W przypadku Posiadaczy bedacych osobami prawnymi z siedzibq za granicq,
Posiadacz jest zobowigzany do przekazania Agentowl Platniczemu w celu
przckazania Emitentowi nie poZniej niz na hzy (3) Dni Robocze przed datg
ndpowiedniej platnosci nastepujacych danych: petna nazwa Posiadacza,
adres siedziby (miejscowost, kod pocztowy, ulica, nr domu, av lokalu) ze
wskazaniem kraju, nr identyfikacyiny podatnika;

6.3.1.7 W przypadku zgloszenia przez Posiadacza bedacego zagraniczng osobg
fizyczna lub zagraniczng osobg prawna whiosku o sporzadzenie informacji
o wysokoéei przychodu (dochodu) uzyskanego 2 tytulu Obligacji, Agent
Platniczy przekaze ten wniosele w terminie trzech (3) dni od jego otrzymania
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6.4

6.5

Emitentowi. Posiadacz wraz z wnioskiem dostarczy Agentowi Platniczemu
informacje, o ktorych mowa w pkt. 6.3.1.3, 6.3.1.4 lub 6.3.1.5 ninigjszego
punkiu. Emitent nie pbdéniej niz w terminie ustawowym wypelni
odpowiednig informacje podatkows i przekaze ja Pogiadaczowi oraz
Urzedowi Skarbowemu whadciwemu dla opodatkowania oséb zagranicznych;

6.3.1.8 Bez wzgledu na postanowienia pkt. 6.3.1.2, Agent Platniczy moze zazgdaé od
kazdego Posiadacza informacji lub dolumentdw dotyczacych statnsu
podatkowego takiego Posiadacza, jakie mogq by¢é wymagane zgodnie
z odpowiednimi przepisami prawa;

6.3.1.0 Agent Platniczy jest upowazniony do obliczania i potrgcania wszelkich kwot
platnych jako Podatki w zwigzku z jakimkolwiek platnodeiami z tytutu
Obligacii, o ile potrgcen nie dokona Emitent.

Odsetki za op6inienie

Niezaleznie od uprawnieft Posiadaczy, o kiérych mowa w pkt. 6.2.2 powyiej,
w przypadku opdZnienia w zaplacie Kwoty do Zaplaty kazdy Posiadacz Obligacji
bedzie uprawniony do Zgdania od Emitenta za kaidy dziefi opdénienia az do dnia
faktycznej zaplaty (ale bez tego dnia), odsetek ustawowych w wysokosei wynikajacej
7 Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 16 grudnia 2014 roku w sprawie ckreslenia
wysokogci odsetek ustawowyeh (Dz. U. z 2014 1., poz, 1858) lub aktu prawnego, ktéry
zastgpi to rozporzgdzenie, liczonych od Kwoty do Zaplaty, pray kidrej zaplacie
nastgpilo opéznienie.

Wezeéniejszy wykup Obligacji
6.5.1  Wczesniejsey wylkup Obligagji z inicjatywy Emitenta

Emitent moze dokonaé wczedniejszege wykupu wszystkich Obligacji.
Emitent zawiadomi Posiadaczy Obligacji o wezedniejszym wykupie Obligacji
z wyprzedzeniem, co najmniej 30 dni przed daty wezedniejszego wykupu.
‘Wezesniejszy wykup Obligacji moze nastapié w przedostatnim Dniu
Platnogei Odsetek, W dniu wezedniejszego wykupu Obligacji, Emitent zaplaci
Posiadaczowi Obligacjl kwote réwng sumie wartodei nominalnej Obligacji
oraz kwoty odsetek naliczonych od dnia rozpoczecia Okresu Odsetkowego
(wlacznie) do dnia wezedniejszego wykupu (bez tego dnia).

6.52  Wezedniejszy wykup Obligacji z inicjatywy Posiadaczy

Jezeli stosunek Calkowitegs Zadluzenia Netto Emitenta do Eqeznej Wartpéci
Aktywéw Emitenta bedzie wyiszy lub rbwny 65% (szedédziesiat piet
procent), kazdy z Posiadaczy bedzie uprawniony do zlozenia Emitentowi
zgdania wykupu posiadanych przez tego Posiadacza Obligacji. Posiadacz
bedzie uprawniony do zloZenia zgdania w ierminie g (trzech) miesiecy od
duia publikacji przez Emitenta Po§wiadczenia Zgodnoéel potwierdzajacego,
iz stosunek Catkowitego Zadluzenia Netto Emitenta do Egcznej Wartosci
Aktywow jest wylszy lub rowny 65% (szedédziesiat pieé procent). W dniu
wezeéniejszego wykupu Obligacji, kt6ry nastapi nie péZniej niz 10 (dztesied)
Dni Robopczyeh po zloZenin 2qdania przez Posiadacza Obligacji, Emitent
zaplaci Posiadaczowi Obligacji kwole réwng sumie wartodei nominalnej
Obligacji oraz kwoty odsetek naliczonych od dnia rozpoczecia Olkresu
Qdsetkowego (wlgeznie) do dnia wezesniejszego wykupu (bez tego dnia). W
przypadku gdy stosunek Catkowitego ZadluZenia Netto Emitenta do Laczne]
Wartodci Aktywow Emitenta bedzie wyzszy lub réwny 65% (szebédziesiat
10 i
—-f-'-““’”“""‘*-m.. | h‘_,a.moéémrvglmm / et

,a:;f.,,--‘

[0 AR u,_,_“; Llj :
E?’L.u ZARZADLT

PUu’G.q,nnh ;;i (/ JLL/
L "“1/ /Z / Amrridrgu} W



pieé procent), Emitent opublikuje raport biezacy zawierajacy informacie o
powyZszym.

7.  WCZESNIEJSZY WYKUP
7.1 Wymienione ni%ej zdarzenia stanowig Przypadki Naruszenia”:
7.1.1 Dzialania wierzycieli

Dokonano jakiegokolwiek zajecia, zabezpieczenia sadowego lub egzelucji
w stosunku do jakiegokolwiek sldadnika lub sliadnikéw majatku Emitenta
na kwote przekraczajyeq - lacznie 10.000.000 PLN (slownie: dziesigt
milionéw zlotych) a wierzytelnoéé bedaca przedmiotem sporu skutlkujycego

wyZej opisanymi czynnosciami nie zostanie splacona przez Emitenta w ciggu
pigeiu (5) Dni Roboezych.

7.1.2 Z.akaz obcigZeni

Emitent ustanowi, zezwoli na ustanowienie lub zostang ustanowione Srodki
Zabezpieczenia Zobowiqzan Finansowych, jak rowniez jakichkolwiek
zobowigzath wobec podmiotéw z grupy kapitalowej Emilenta.

7.1.5  Niezaplacenie

7.1.3.1 Emitent jest w zwloce z wykonaniem w terminie, w calodci lub w
czedei, zobowigzat pieniginych wynikajaeych z Obligacji lub
nastgpilo niezawinione przez Enmitenta opdgnienie w wykonaniu
zobowigzafi pienieznych wynikajaeych z Obligacji nie dtuzsze niz
tray dni

7132  Emitent nie dokona w terminie platnodci jakichkolwiek platnesei
z tytutu Zohowigzai Finansowych na lkwotg przekraczajacq
lacznie 5.000.000 PLN (slownie: pigé milionéw zlotych).

7.1,3.3 Emitent nie wykupi jakichkolwiek Obligacji podlegajacych
wezesniejszemu wykupowi zgodnies pkt 6.5.2.

714  Naruszenie Zobowiazan Finansowych

Jakiekolwiek Zobowigzania Finansowe Emitenta na kwotg plzewyzszajacy ~
lacznie 5.000.000 PLN (stownie: pie¢ milionéw zlotych} (i) stang sie
wymagalne i platne przed ich pierwotnym terminem wymagalnosci lub {ii)
zachodza okolicznodci, wskutek kiorych wieizyciel moze spowodowaé, ie
talie zobowigzania Emitenita stang sig wymagalne i platne przed ich
pierwotnym terminem wymagalno§ei. '

Do naruszenia, o ktérym mowa w pkt. 7.1.4(1) nie dochodzi jesh
Zobowigzania Finansowe Emitenta stang sig wymagalne i plaine na
podstawie uzgodnienia wezeéniejsze] ich splaty dokonanego przez Emitenta
{ wierzyciela, z zastrzeZeniem postanowien pkt. 7.1.9.4 ponizej.

7.5  Niezgodno$é z prawem zob owigzan Emitenta z Obligacii
Przepisy powszechnie obowigzujgcego prawa majgce zastosowanie do

Emitenta atbo decyzje organdéw administracji publieznej spowodujg
uzasadniong podstawe do przyjecia, ze emisja Obligacji, wywigzanie sig
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7.1.0

7.1.7

7.1.8

7.1.9

Emitenta z obowigzku zaplaty jakiejkolwiek Kwoty do Zaplaty lub wykonanie
przez Emitenta innych obowigzkéw wynikajacych z Warunkéw Emisji bgdzie
niezgodne % prawem.

Naruszenie innych zobowigzan

W przypadlu gdy Emitent nie wypelni lub nie przestrzega w terminie
jakiegokolwiek innego (niz wskazane w pkt 7.1.4 powyfrej) istotnego
zobowigzania wynikajgcego z Obligacji, i stan ten trwa co najmniej pieé (5)
Dni Roboczych od daty otrzymania pisemnego zawiadomienia od
kidregokolwiek z Posiadaczy o zaistnieniu Przypadku Naruszenia,

Orzeczenia

Na moey jednego lub wiecej prawomocnych orzeczenn lub ostatecznych
decyzji administracyjnych Emitent jest zobowigzany do zaplaty kwoty
przewyzszajacej - lacznie (w okresie kolejnych 12 miesiecy) lkwote
5.000.000 PLN (slownie: pie¢ milionow zlotych) co, w uzasadnionej ocenie
Posiadacza, spowoduje lub bedzie moglo spowodowaé istotng negatywna
zmiane w dziatalnogei gospodarczej, majatku, sytuacji finansowej Emitenta
lub, negatywnie wplynie lub mogloby wplyngé na zgodnodé z prawem,
waznodé luby wykonainogé zobowlqzan z Obllgacp, jesli wierzytelnoéé bedgea
przedmiotem takiego orzeczenia bads decyzy nie zostanie zaplacona przez
Emitenta w wyznaczonym terminie quz w c1qgu pieciu (5) Dni Roboczych
liczac od dnia, w lctorym orzeczenie stalo sic prawomocne badZz decyzja
ostateczna, jesli terminu zaplaty nie wyznagzono.

Wprowadzenie w blad
Kiorekolwiek =z o$wiadezeri lub zapewniéh ztofonych przez Emitenta
w dokumentach dotyczgeych emisji Obligagji oraz w Obligacji okaze si¢
nieprawdziwe, w caloci lub w czedel, na moment, w ktdrym zostalo zlozone.
Niewyplacalnosé / Postepowariie upadlo$ciowe 1 naprawceze
Wystapi zdarzenie falttyczne lub prawne, stwarzajgcee mozhwosc postawienia
Emitenta w stan upadlosei (z mozliwodcig zawarcia ukladu lub obejmujgcej
likwidacje majatku upadlego) lub likwidagji, a w szezegblnodei:
7.1.9.1 Emitent ulegnie przymusowej lub dobrowolnej likwidacji lub
7.1.9.2 Emitent nie wykonuje swoich wymagainych zobowigzan i:
(a) trwa to. ponad 3 miesigee lub
{b)  ma to charakter trwaly,
7.1.9.3 zobowigzania Emitenta przekroczg wartosé jego majatku,
7.1.0.4 Emitent uzna na piémie swojy niewyplacalno4t lub rozpocznie
negocjacje z powodu frudnodel finansowych z jednym lub
wicloma wierzycielami z zamiarem zmiany zasad splaty swojego

dlugu,

7.1.9.5 Emitent zlozyl w sadzie oéwiadczenie o wszezeeiu postepowania
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7.1.10

7.1.11

7.1.12

7.113

7.1.14

DAPrawerego,

7.1.9.0 wobec Emitenta zostal gzgloszony wniosek o ogloszenie
upadiosei na podstawie ustawy z dnia 28 lutego 2003 1. Prawo
upadloéciowe inapraweze (tj: Dz.U. z 2015 I, POZ. 234, 78
smianami), pray czym wuiosek 0 ogloszenie upadiobel zostal
zlozony:

(a) przez Emitenta;

(b) przez wierzyciela bedacego instytucjg  finansows
w rozumienin art. 4 ust. 1 pki 7 kodeksu spolek
handlowych (tj: Dz. U. z 2013 I, POZ. 1030, % poZn. zim.);

(c) przez podmiot lub podmioty, inne niz wymienione
powyzej, o ile w rozsadnej ocenie moZna uznaé, ze
zachodzg podstawy do zlozenia wniosku o ogloszenie
upadlosei '

jub

7.1.9.7 wydane zostanie przez sad postanowienie o vozwigzaniu spotl
Ermitenta albo podjeta zostanie uchwata walnego zgromadzenia
Emitenta .0 rozwigzaniu spollki lub podjeta zostanie decyzja

o przeniesieniu siedziby spolki Emitenta za granice.

Zaprzestanie prowadzenia dziatalnosei

podstawowe] dziatalnodei gospodarczej lub istnieje uzasadniona grozba
takiego zdarzenia,

Emitent zaprzestanie prowadzenia w calodei lub w czgéel swojej

Naruszenie wspblezynnika finansowego

Emitent naruszyl zobowlazanie do utrzymania Calkowitego Zadtuzenia Netto
Emitenta do kacznej Wartogci Akiywow Emitenta na poziomie wskazanym w
plet. 8.4 Warunkéw Emisji.

Zaprzestanienotow;aﬁ
Akcje Emitenta zapraestang byé notowane na rynku regulowanym w Polsce.

Wykluczenie z ASO Catalyst

W odniesieniu do Obligacji notowanych zgodnie % Warunkami Emisji na
ASO Catalyst zostanie podjeta jakakolwiele decyzja, uchwala lub zostanie
Aoony przez Emitenta whiosek, dotyczace ich wykluczenia 2 notowail na
ASO Catalyst.

Wystapienie Przypadku Naruszenia

7.1.14.1 Korykolwiek z Posiadaczy wystapit z zgdaniem wezedniejszego
wykupu Obligacjiz powodu wystgpienia Przypadku Naruszenia,
innego niz Przypadek Naiuszenia olveslony w ninigjszym pkt
7.1.14.1, lub

R ednodd 2 orydinglan,
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7.1.14.2 Ktérykolwiek posiadacz obligacji innych serii emitowanych
wramach Programu Emisji wystapil zgodnie z warunkami
emisgji danej serii z zgdaniem wezeéniejszego wylkupu.

7115  Przekazywanie Podwiadezen Zgodnodel

Emitent nie przekazal Po$wiadczenia Zgodnosei zgodnie z punktem 8.6
Warunkéw Emisji iopéZnienie takie w przekazaniu Poswiadczenia
Zgodnosci trwalo dtuzej niz 5 (piet) Dni Roboczych.

7.1.16  Zgromadzenie Obligatariuszy

Emitent nie zwola zgromadzenia obligatariuszy z termninem odbycia
zgromadzenia obligatariuszy przypadajacym nie pozniej niz 28 dni po dniu
zwolania zgromadzenia obligatariuszy, pomimo prawidlowo zloionego
zgdania przez obligatariusza Iub celowo uniemozliwi zwolanie zgromadzenia
obligatarinszy.

7.2 W przypadku, gdy wystapi lub bedzie trwal jeden z Praypadkéw Naruszenia kazdy
Posiadacz Obligacji moze poprzez oéwiadczenie w formie pisemnej, zloZone
Emitentowi z kopia do Agenta Platniczego, zazgdaé natychmiastowego wykupu
Obligacji wedlug ich wartoéci nominalnej (,,quame Wczeéme;szego Wykupu”).
Wquamu Wezesdniejszego Wykupu Posiadacz powinien wskazaé podstawe zadania.
W powyzszym wypadku Emitent jest zobowigzany do zaplaty Kwoty do Zaplaty (4.
wraz z naroslg Kwotg Odsetek (,Narosta Kwota Odsetek™)), w terminie dwoch (2)
Dni Raboczych od dnia zlozenia. takiego zawiadomienia (,Dzier Wczeémejszego
Wykupu®). W praypadku, gdy Zadanie Wezedniejszego Wykupu zwigzane jest z
niedokonaniem przez Emitenta jakiejkolwiek platnosei Kwoty do Zaplaty z Obligacji w
Dniu Platnosei Odsetek lub w Dniu Wykupu, Kwoeta do Zaplaty wraz z Naroslg Kwotg
Qdsetek winna by¢ zaplacona w dniu zloZenia takiego zadania przez Posiadacza,

7.3 Narosla Kwota Odsetek bedzie kalkulowaria wedlug nastepujgcej formuly:

Kwota Odsetek w danym Okresie Odsetkowym X liczba dni od
poczgthu Okresu Gdsetkowego do dnia, w lctorym Kwota do Zaplaty
. wraz z Narosly Kwotg Odsetek (z wylgezeniem tego dnia) powinna
Narosta Kwota Qdsetek = byé zaplacona w zwigzku ze zlozeniem pizez Posiadacza
zawiadomienia, o kibrym mowa w pkt. 7.2

Liczba dni w danym Okresie Odsetkowym

7.4 W przypadku gdy Przypadek Naruszenia wystapil po zarejestrowaniu Obligacji
w KDPW, wezesniejszy wykup Obligacji odbywa sie na podstawie odpowiednich
Regulacji KDPW,

8, ZOBOWIAZANIA EMITENTA

8.1 Zobowigzania z Obligacji stanowié bedy nieodwolalne, niepodporzadkowane,
niezabezpieczone i heziwarunkowe zobowigzania Emitenta, sy one réwne i bez
pierwszenstwa zaspokojenia wzgledem siebie oraz (z zastrzezeniem wyjgtkdw
wynikajacych z bezwzglednie obowigzujgeych prazepistw prawa polskiego) sg réwne.
wzgledem wszystkich pozostalych obeenych lub przyszlych niezabezpieczonyeh
i niepodporzadkowanych zobowigzai Emitenta, oraz podlegan zaspoko_]eniu w takich
samyeh propercgjach, jak te zoboqu‘mn, z Zastrzezeniem postanowietl pkt. 8.2
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8.3

8.4

8.5

8.6
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Emitent zobowiazuje sie, iz tak dtugo jak wszystkie Obligacje nie zostang wykupione,
nie bedzie emitowaé obligacii ani innych diugnych papierdw warto§ciowych
zabezpieczonych w sposdb posredni lub bezpoéredni w formie hipoteld, zastawu,
zastawn rejestrowego, zastawu finansowego, cesji, gwarancji lub_porgezenia, prawa
zatrzymania lub innego obcigzenia w celu zabezpieczenia na obecnych lub przyszlych
skladnikach majatkowych badz dochodach Emitenta, ehyba, e Emitent uprzednio lub
w tym samym czasie spowoduje, e jego zobowigzania wynikajgce z Obligacji beda
sabezpieczone przez rownorzedne i proporcjonalne ohcigzenie tych samych lub
tozsamych rodzajowo lub pod wrgledem wartosel, skladnikach majatkowych.

Emitent zobowigzuje sie, ze tak dlugo jak jakakolwiek Kwota do Zaplaty pozostanie do
zaplacenia z tytulu Obligacji lub jakiekolwiel zobowigzanie wynikajace z Obligacji jest
niespelnione przez Emitenta, nie dckona w ramach pojedynczej transakeji Tub kiiles
powigzanych lub kilku niepowigzanych transakeji, gawartych dobrowolnie lub pod
przymusem, sprzedady, przeniesienia, najmu/dzieriawy lub innego zbyeia lub -
rozporzadzenia calodel lub cagdei swojego majatku ("Rozporzadzenie”), o ile
mogloby to spowodowaé istoine pogorszenie sig sytuacji finansowej Emitenta fub
wplyngé istotnie negatywnie na mozliwoéé wywigzanta si¢ Emitenta z zobowigzan
wynikajagcych z Obligacji; niniejsze postanowienie nie dotyczy Rozporzadzenia
dokonywanego na warunkach powszechnie obowiazujacych w obrocie gospodarezym,
w wyniku ktorego zbywany majatek zostanie zastgpiony innymi akiywami o takiej
satmej lub zblizonej wartodei rynkowej lub tez transakeja jest zwigzana z przedmiotem
dzialalnofei Emitenta wynikajacym z wyciagi 2z rejestru  przedsigbiorcw
prowadzonego przez Krajowy Rejestr Sadowy dla Emiterita.

Emitent zobowiazuje sie zapewnié, ze tak dlugo-jak jakakolwiek Kwota do Zaplaty

pozostanie do zaplacenia 2 tytulu Obligacji lub jakiekolwiek zobowigzanie wynikajace
2 Obligacji jest niespelnione przez Emitenta wartosé Calkowitego ZadluZenia Netio
Emitenta do Lacznej Wattodei Aktywéw Emitenta nie bedzie wyzsza lub réwna
70% (siedemdziesigt procent).

Emitent zawiadomi Posiadaczy o wystapieniu tub mozliwodei wystapienia
kebregokolwiek z Przypadkéw Naruszenia. W przypadlu  otrzymania  od
ktoregokolwiek Posiadacza Zadania Wezeéniejszego Wylupu Obligacii zgodnie z pkt.
7.2 Warunkéw Emisji, Emitent zawiadomi niezwlocznie o tym fakeie pozostalych
Posiadaczy.

Ponadto Emitent do Dnia Wykupu zobowigzany jest udostgpniaé Posiadaczom:

8.6.1  swoje rocane sprawozdania finansowe wraz zopinig biegtego rewidenta, pray
czym powyzsze sprawozdania wraz z opinig bieglego rewidenta udostepniane
beda nie pofniej niz w ciagu 6 (szesciv) miesiecy od konca danego roku
kalendarzowego, :

8.6.2 Poswiadczenia Zgodnoéci obliczane przez Emitenta:

8.6.2.1 wedlug stanu na dziefi 31 grudnia kazdego roku na
bazie danych zawartych we wstepnych, & po ich zbadaniun przez
bieglego rewidenta, w  zbadanych skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych sporzadzonyeh zgodnie z M3SF
za olwes 12 (dwunastu) miesieey rozpoczynajgey sig 1 stycznia
danego roku obrotowego i kofcucy sig w dniu 31 grudnia tego
roku,
82,2608 z orygliaiang ..
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8.

8.8

10.

10.1

8.6.2.2 wedlug stanu na dzieft 3o czerwea kazdego roku na
bazie danych zawartych w podlegajaeyeh przegladowi
skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych sporzadzonych
zgodnie z MSSF za okres 6 (szedciu) miesiecy rozpoczynajacy
sig 1 stycznia danego roku obrotowego i koticzacy sie w dniu 30
czerwea tego rolu obrotowego, oraz

8.6.2.3 wedlug stanu na dzien sporzqdzenia
skunsohdowanego sprawozdania finansowego innego
niz sporzadzonego na 31 grudnia lub go czerwea na
bazie danych zawartyeh w takim skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym,

8.6.2.4 Emitent bedzie przekazywal Poswiadezenia Zgodnosei na
koniec kazdego pélrocza nie pdiniej niz w terminie 5 (pigeiu)
Dni Roboezyeh od opublikowania wiasciwego sprawozdania
finansowego Emitenta, z zashzezeniem zdan nastepnych.
W przypadku sporzadzania Podwiadczenia Zgodnosei wediug
stanu na dzien 31 grudnia danego roku Emitent przekaze
Pogwiadczenie Zgodnogei w terminie 5 (pigeiu) Dni Roboczych
od dnia sporzadzenia wstepnego sprawozdania finansowego za
dany rok obrotowy, a w terminie 5 (pigciu) Dni Roboezych od
dnia  opublikowania  skonsolidowanego  sprawozdania
finansowego Emitenta za ten rok obrotowy, Emitent
zaktvalizuje Podwiadczenie Zgodnoscei wedlug stanu na dzien
31grudnia w oparciu o dane zawarte w tym zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniv fi nansowym W przypadlku
sporzgdzenia sprawozdania finansowego na inny dzie niz 31
grudnia fub 30 czerwca Emitent przekaie Poswiadczenie
Zgodnosei w terminie 5 (piecii) Dni Roboczych od dnia
sporzadzenia takiego sprawozdania finansowego.

Dolcumenty, o ktorych mowa punkeie 8.6 dostgpne bedg (i) w siedzibie Agenta Emisji
z zastrzezeniem ich quczema Agentowi Emisji, (i) w siedaibie Bmitenta,
(iii) pubhkowane na stronie internstowe] Emitenta htip: //www echo. com.pl/ lub
kazde] innej, ktdva ja zastapi.

Emitent bs;.clﬂe przekazywal Agentowi Dokumentacy]nemn wydruki dokumentéw,
informacji i komunikatdw opublikowanych na stronie internetowe] Emitenta
w wykonaniu Ustawy o Obligacjach.

PROWADZENIE DEPOZYTU 1 EMISJI

Z zastrzezeniem pkt. 3.3 — 3.6 Warunkdw Emisji, Depozyt i emisja Obligacji beda
prowadzone zgodnie z Regulaminem, z ewentualnymi péZniejszymi zmianami.

PRZENIESIENIE PRAW Z OBLIGACJI

W odniesieniu do Obligacji zarejestrowanyech w Depozycie prowadzonym przez
mBank S.A. jako Depozytariusza, przenoszenie praw z Obligacji w Obrocie Widrnym
odbywa sie za poérednictwem Dealera lub bezpodrednio przez sprzedajgcego na rzecz
kupujgcego zgodnie z zasadami ckreslonymi w Regulaminie.

Od dnia zarejestrowania Obligacji w KDPW Obrét Wtérny odbywa sie zgodnie

10.2
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i Regulacjami XDPW.

11, ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY

111 Posiadacze mogy podejmowaé decyzje w ramach sgromadzenia obligatariuszy.
Zgromadzenie obligatariuszy moze podejmowat uwchwaly w sprawie zmiany
wszystkich postanowien Warunkéw Emisji oraz w sprawach wskazanych
w Warunkach Emisji. Zmiana Warunkow Emisji w sposéb okreslony w uchwale
zgromadzenia obligatariuszy dochodzi do skutku, jeieli zgode na zmiang wyrazi
Emitent.

11,2 Zasady zwolywania i odbywania zgromadzenia obligatariuszy okresla Ustawa
o Obligacjach.

113  Zgromadzenie obligatariuszy moze odbywaé sig w Warszawie.

1.4 Uchwaly zgromadzenia obligatariuszy sq podejmowane pisemnie, w glosowaniu
tajnyrmn.

115 Uchwaly zgromadzenia obligatariuszy zapadajy wigkszodcia okreglong w Ustawie
o Obligacjach, z zastrzezeniem, e uchwala w sprawie zmiany postanowient Warunkow
Emisji, ktdve nie sy postanowieniami kwalifikowanymi Warunkéw Emisji wymaga
takie] samej wigkszoéci, jak uchwala w sprawie zmiany postanowien kwalifikowanych
Warunkéw Emisji.

1.6  Ksigga protokoléw zgromadzedi obligatariuszy jest dostepna dla Posiadaczy w Dui
Robocze w siedzibie Emitenta.

12. POSTANOWIENIA KONCOWE
12.1  Przedawnienie roszezen

Roszezenia o zaplate Kwot do Zaplaty przedawniajg sig zgodnie % postanowieniami
Ustawy o Obligacjach (aktualnie z uplywein 10 lat).

12.2 Zawiadomienia

1201 Wazelkie zawiadomienia beda lub odpowiednio powinny byé dokonywane
w jezylu polskim.

12,.2.2 Wszelkie zawiadomienia kierowane przez Inwestoréw lub Posiadaczy do
mBanku S.A. jako Agenta Emigji, Agenta Platniczego, Depozytariusza oraz
Dealera beda wazne o ile zostang przekazane listem poleconym lub faksem
na adres: '

mBank 5.A.,

ul. Senatorska 18,

00-950 Warszawa,

Departament Klientéw Instytucjonalnych

tel, (+48 22) 829 02 51, (+48 22) 829 07 54, (+48 22) 829 12 05, (+48 22}
829 0170/ faks: (+48 22) 829 02 62

oraz

Departament Uslug Powierniczych
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faks ( 22) 829 04 36

12.2.3 Wszelkie zawiadomienia kierowane przez Posiadaczy do Emitenta beda
wazne o ile zostang przekazane listem poleconym lub faksem na adres:

Echo Investinent 5.A.
Al. Solidarnoéci 36
25-323 Kielce

Dzial Finansowania
Tel. (+48 41} 33 33 333

Emitent mofe zawiadomié Posiadaczy o zmianie adresu do dorgezei.
Zawiadomienie takie bedzie skuteczne w terminie 5 (pigeiu) Dni Roboczych
od zawiadomienia dokonanego zgodnie z postanowieniami pkt. 11.2.5 lub
odpowiednio pkt. 11.2.6 ponizej.

12.2.4 Wszellkie zawiadomienia kierowane przez Inwestoréw lub Posiadaczy do
Emitenta, mBanku S.A. jako Agenta Emisji, Agenta Platniczego,
Depozytariusza oraz Dealera beda wazne o ile zostana podpisane w imieniu
Inwestora lub Posiadacza przez osoby uprawnione do reprezentacji
Inwestora lub Posiadacza. Do kaidego zawiadomienia Inwestor lub
Posiadacz zobowigzany jest dolaczyé oryginaly lub potwierdzone notarialnie
kopie dokumentéw potwierdzajacyeh, Ze takie zawiadomienie zostalo
podpisane przez Inwestora lub Posiadacza lub osoby upowaznione do
wystepowania w imieniu ich imieniu.

12.0.5 7 zastrzefeniem odmiennych postanowien zawartych w Regulaminie oraz
7 zastrzezeniem plet. 11,2.6 ponizej, wszelkie zawiadomienia do Inwestordw
lub Posiadaczy beda wazne, jefeli zostaly wyslane listem poleconym lub
faksem na ich adresy podane w Formularzu Przyjecia.

12.2.6  Po dnin dokonania rejestracji Obligacji na KDPW wszelkie zawiadomienia
od Emitenta kierowsne do Posiadaczy bedq przekazywane w formie
Raportow Biezgeych, Dane zawiadomienie bedzie uwazane za dorgezone
Posiadaczowi po uplywie siedmiu (7) dni od dnia podania do publicznej
wiadomoéci Raporiu Biezacego.

12.3  Prawo wlageiwe, jurysdykeja

Obligacje podlegdja prawu polskiemu i zgodnie z nim nalezy dokonywaé wykladni
Warunkdw Emigji.

12.4 Postanowienia dodatkowe

©12.4.1 W sprawach awigzanych z Obligacjami mBank S.A. dziala wylgeznie jako
pelnomotnik Emitenta i nie ponosi zadnej odpowiedzialnosei w stosunku do
Inwestoréw nabywajeyeh ®bligicje w zalaesie platnoéci przez Emitenta
Kwot do Zaplaty, ani za Zadne zobowijzania Emitenta wynikajace
2 Obligagcji.

12.4.2  mBank S.A. nie pelni funkeji banku reprezentanta w rozumieniu art, 79 ust.
1 Ustawy o Obligacjach, ani nie jest zobowigzany do reprezentowania
Posiadaczy wobec Emitenta, mBank S.A, (lub podmicty od niego zalezne lub
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12.4.3

stowarzyszone) w ramach prowadzonej dzialainoscl wspblpracuje, lub moze
wspolpracowaé, z Emitentem w zakresie rodnych uslug i posiada, lub moze
posiadaé, informacje, ktére mogg byé istotne w kontelécie syluacji
finansowej Emitenta oraz jego mozliwosci wywigzywania si¢ zé zobowigzan
wynikajgeych z Warunkéw Emisji i Obligacji, jednakie nie jest uprawniony
do ich udostgpniania Posiadaczom, chyba, ze Emitent wyraznie wskaze
dokumenty i informacje, ktére maja byé przekazane Posiadaczom w zwigzku
z Obligacjami i pelnieniem pizez mBank S.A. funkeji Agenta Platniczego

i Agenta Emisji.

Wykonywanie przez mBank S.A. (lub podmioty od niego zaleine lub
stowarzyszone) okreglonych czynnosci oraz petnienie okredlonych funkeji
w zwigzku 2z Obligacjami nie uniemozliwia mBankowi S.A. lub podiniotom
od niego zaleznym lub stowarzyszonym, oraz ich podmiotom zaleznym lub
stowarzyszonym, $wiadczenia Emitentow innych ustug, doradzania
Emitentowi lub wspolpracy z Emitentem w kazdym innym dowolnym
zakresie lub formie.
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ZALACZNIK 1 DO WARUNKOW EMISJI
[WZOR POSWIADCZENIA ZGODNOSCI]

[na papierze firmowym Emitental

POSWIADCZENIE ZGODNOSCI
Od:  [Emitent]
[MIEJSCOWOSC, DATA]

Dotyczy: Emisji Obligacji serii [o]

Odwolujemy sie do Warunkéw Emisji, Niniejsze pismo stanowi Poswiadczenie Zgodnosci.
Terminy pisane z wielkiej litery a niezdefiniowane w Poéwiadezeniu Zgodnoéci inaczej maja
takie samo znaczenie jakie zostalo im nadane w Warunkach Emisji.

Potwierdzamy, Ze na dzief [e] wspélezynnilk Calkowitego ZadluZenia Netto Emitenta do
Lacznej Wartodei Aktywdw Emitenta wynosi [o].

Do wyliczenia powyZszej wartodei wapdlezynnika przyjeto nastepujace wartodei:
(a) Calkowitego Zadtuzenia Netto Emitenta: []

(b) Eaczna Wartoéé Aktywéw Emitenta; [o]

a wspblezynnik zostal obliczony na bazie danych zawartych w [o], [ktdrego kopia stanowi
zalgeznik do niniejszego Podwiadczenia Zgodnosei/ktérych kopie stanowia zalaczniki do
niniejszego Powiadczenia Zgodnosci].

[Potwierdzamy jednoczeénie, e Przypadek Naruszenia nie wystepuje.]/[Informujemy
jednoczesnie, ze wystepuje Przypadek Naruszenia polegajgcy na @.)2

[Potwierdzamy jednoczesnie, Ze nie wystepuje podstawa skorzystania przez Posiadacza z
opcji wezeSniejszego wylkupu, o ktdrej mowa w pkt 6.5.2. Warunkéw Emisji.)/[Informujemy
jednoczednie, Ze wystepuje podstawa skorzystania przez Posiadacza z opcji wezesniejszego
wykupu, o ktdrej mowa w pk 6.5.2 Warunkéw Emisji. ]2

Z powazaniem,

[osoby upowaznione do reprezentacji Emitenta

Zgodnie z reprezentacjq Emifenta]

*Opejonalnic. Podwiaderente Zgodnodei nie ahowinzuje w preypadku gdy Waronlki Enisji Obligacii danej sexii nie bada
awieraly postinowief o obowlizku utizymanin wikuognika finznsowego no wskazanyo pozlomie,

* Zapis epejonainy, pozostaswié zapis wlaeiwy.

4 Zapis epcjonalny, pozostawié zapis wisdeiwy,
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ZAEACZNIK 5
DEFINICJE I OBJASNIENIA SKROTOW
ASO oznacza alternatywny system obrotu prowadzony przez BondSpot lub GPW.
BondSpot oznacza BondSpot S.A. z siedzibg w Warszawie.
Dzien Emisji oznacza 22 pazdziernika 2015 r.

Dzien Platnosci Odsetek oznacza 22 kwietnia 2016 r., 24 pazdziernika 2016 r., 24 kwietnia 2017 r.,
23 pazdziernika 2017 r., 23 kwietnia 2018 r.

Dzieh Roboczy oznacza kazdy dzien inny niz sobota, niedziela lub dzien wolny od pracy, w kidrym
depozytariusz prowadzi dziatalno§¢ w sposob umozliwiajacy wykonywanie czynnosci okreslonych w
Warunkach Emisji, a po dniu zarejestrowania Obligacji w KDPW, oznacza kazdy dzien, z wyjatkiem sobot,
niedziel i innych dni ustawowo wolnych od pracy, w kiérym KDPW prowadzi dziatalno$¢ umozliwiajgcg
podejmowanie czynnosci zwiazanych z przenoszeniem Obligacii i rozliczeniem platnosci swiadezen z tytutu
Obligacji. :
Dzieii Ustalenia Praw oznacza (i) godz. 16.30 drugiego Dnia Roboczego poprzedzajacego Dzien Platnoscei
Odsetek lub Dzien Wykupu, w ktérym agent platniczy ustala, w oparciu o zapisy W depozycie, posiadaczy
uprawnionych do otrzymania kwoty do zaplaty, lub (ii) od dnia rejestracji Obligacji w KDPW, szésty Dzien
Roboczy przed Dniem Platnosci Odsetek lub Dniem Wykupu lub inny dzien okreslony zgodnie z aktualnie
obowigzujacymi regulacjami KDPW w zakresie ustalania praw do Obligacji, z wyjatkiem:

(a) zlozenia przez Obligatariusza zadania natychmiastowego lub wezesniejszego wykupu Obligacii,
kiedy za Dzien Ustalenia Prawa uznaje si¢ dzien ztozenia zadania natychmiastowego lub wczesnigjszego

wykupu;

(b) otwarcia likwidacji Emitenta, kiedy za Dzief Ustalenia Prawa uznaje si¢ dzien otwarcia likwidacji
Emitenta, oraz

(c) potaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przekszialcenia formy prawnej, jezeli
podmiot, ktéry wstapit w obowiazki Emitenta z tytutu Obligacii, nic posiada uprawnien do ich emitowania,
kiedy za Dzien Ustalenia Prawa uznaje si¢ odpowiednio dzien polaczenia, podziatu lub przeksztatcenia
formy prawnej Emitenta;

Dziefi Wykupu oznacza 23 kwietnia 2018 r.

Emitent oznacza Echo Investment S.A.

GPW oznacza Gielde Papieréw Wartoéciowych S.A. z siedzibg w Warszawie

Grupa oznacza Emitenta i jego Podmioty Zalezne.

KDPW oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie

KNF oznacza Komisj¢ Nadzoru Finansowego.

KSH oznacza ustawe z dnia 15 wrzeénia 2000 r. Kodeks spétek handlowych.

Obligacje oznacza obligacje serii 1/2015, wyemitowane przez Emitenta.



Obligatariusz oznacza posiadacza Obligacji.

Okres Odsetkowy oznacza okres rozpoczynajacy sig w Dniu Platnosci Odsetek (whaczajace ten dzied) i
koficzacy si¢ w nastgpnym Dniu Platnosei Odsetek (wylaczajac ten dzieft), z tym Ze pierwszy Okres
Odsetkowy rozpoczynaé sig bedzie w Dniu Emisji (wlaczajac ten dzier), a ostatni Okres Odsetkowy koficzy¢
si¢ bedzie w Dniu Wykupu (wylaczajac ten dzien), z zastrzezeniem, z¢ Okres Odsetkowy moze mie¢ inng
dtugosé ze wzgledu na wezesniejszy wykup Obligacji na podstawic paragrafu 6.5 lub paragrafu 7.2;

Podmiot Zaleiny oznacza podmiot, w stosunku do ktérego Emitent jest spétka dominujgca w rozumieniu
art. 4 par. 1 pkt 4 KSH.

Rachunek Papieréw Warto$ciowych oznacza rachunek papieréw wartociowych w rozumieniu art. 4 ust. 1
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Rachunek Zbiorczy oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi.

Regulamin ASO BondSpot oznacza Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez
BondSpot.

Regulamin ASO GPW oznacza Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez GPW.

Szczegblowe Zasady Dzialania KDPW oznacza Szczegolowe Zasady Dziatania Krajowego Depozytu
Papieréw Wartosciowych, opublikowane przez KDPW,

Ustawa o Obligacjach oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach.

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finanmsowymi oznacza ustaw¢ z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi.

Warunki Emisji oznacza warunki emisji Obligacji z dnia 21 paZdziernika 20135 r.



