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Emitent:
ECHO INVESTMENT S.A.

z siedziba w Kielcach

Niniejsza nota informacyjna zostala sporzadzona w zwigzku z ubieganiem si¢ o wprowadzenie instrumentow
finansowych objetych ta nota do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gield¢ Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. i Bondspot S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi
dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentow do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
Gielde Papieréw Warto§ciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub réwnoleglym) ani na
regulowanym rynku pozagieldowym prowadzonym przez BondSpot S.A.

Inwestorzy powinni byé §wiadomi ryzyka, jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty finansowe notowane
w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny byé poprzedzone wlasciwg analizg, a
takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacjg z doradeg inwestycyjnym.

Tre$é niniejszej noty informacyjnej nie byla zatwierdzana przez Gielde Papier6w Warto§ciowych w Warszawie
S.A. ani Bondspot S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych ze stanem faktycznym lub
przepisami prawa,

Data sporzadzenia: 23.03.2017r.
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. OSWIADCZENIA OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W NOCIE

INFORMACYJNEJ

My, nizej podpisani o$wiadczamy, ze zgodnie z nasz3 najlepszg wiedzg i przy dolozeniu nalezytej starannosci, by

zapewnié taki stan, informacje zawarte w nocie informacyjnej sa prawdziwe,
faktycznym oraz, ze nie pominigto w niej Zadnych faktow, ktore moglyby w

rzetelne i zgodne ze stanem

plywaé na jego znaczenie i wyceng

instrumentoéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze Ze opisuje ona rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane

z udzialem w obrocie tymi instrumentami.
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Imie i nazwisko: Piotr Gromniak Imig i nazwisko:

Stanowisko: Wiceprezes Zarzadu Stanowisko:

ﬁ(butfﬁﬂ@u

Artur Langner

Wiceprezes Zarzadu

Akcje Emitenta notowane s na GPW. Zgodnie z postanowieniami § 18 ust. 18 pkt 1) Regulaminu ASO GPW
Emitent, posiadajac instrumenty finansowe notowane na rynku regulowanym, zostal zwolniony z obowiazku

zawierania umowy z Autoryzowanym Doradca.



2. PODSTAWOWE INFORMACJE O EMITENCIE

Nazwa firmy: Echo Investment S.A.

Siedziba: Kielce

NIP: 657-023-09-12

REGON: 290463755

KRS: 0000007025

Adres: al. Solidarnosci 36, 25-323 Kielce
Nr telefonu: +48 41 3333333

Nr fax: +48 41 33 32 333

Strona www / e-mail: hitp://www.echo.com.pl/

biuro@echo.com.pl

2.1. Informacja czy dzialalno$¢ prowadzona przez Emitenta wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub zgody

Dzialalno$¢ prowadzona przez Emitenta nie wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub zgody.
3. OPIS ISTOTNYCH CZYNNIKOW RYZYKA I ZAGROZEN

Poprzez nabycie Obligacji, inwestorzy przyjmuja ryzyko, ze Emitent moze staé si¢ niewyplacalny lub z innych
przyczyn moze nie byé w stanie wykona¢ swoich zobowigzan wynikajacych z Obligacji. Istnieje szereg okolicznosci,
ktére moga do tego doprowadzi¢. Nie jest mozliwe zidentyfikowanie wszystkich takich okolicznosci, ani stwierdzenie,
wystgpienie jakich okolicznosci jest najbardziej prawdopodobne, gdyz Emitent moze nie zna¢ wszystkich takich
okolicznosci. Ponadto, czynniki, ktére w ocenie Emitenta nie s3 obecnie istome, mogg stac sig istotne w przysziosci, w
wyniku wystapienia zdarzen, na ktére Emitent nie ma wpltywu. W niniejszej Nocie Informacyjnej Emitent opisat szereg
czynnikow ryzyka, ktére mogg w istotnie negatywny sposéb wplyna¢ na prowadzong przez Emitenta dzialalnos¢ lub
jego zdolnos¢ do wykonania zobowigzan wynikajacych z Obligacji.

3.1. Czynniki ryzyka zwigzane z sytuacja gospodarcza oraz warunkami makroekonomicznymi
3.1.1. Ryzyko zwigzane z otoczeniem makroekonomicznym i sytuacjs spoleczno-gospodarczg

Na realizacje zatozonych przez Grupg celow strategicznych i osiggane przez nig wyniki finansowe oddziatujg migdzy
innymi czynniki makroekonomiczne, ktorych wplyw jest niezalezny od dziatan Grupy. Z uwagi na to, ze zdecydowana
wigkszos¢ przychodéw Grupy uzyskiwana jest z tytulu prowadzenia dzialalnosci na rynku krajowym, do tych
czynnikéw zaliczy¢ mozna przede wszystkim inflacjg, ogélng kondycje polskiej gospodarki, stop¢ bezrobocia, dochdd
rozporzadzalny gospodarstw domowych, zmiany sytuacji gospodarczej, wysokosé produktu krajowego brutto, polityke
podatkowa, zmiany stop procentowych oraz polityke panstwa w zakresie rynku nieruchomosci. Zmiany wskaznikow
makroekonomicznych moga wptynaé na zmniejszenie planowanych przychodéw badz na zwigkszenie kosztow
dzialalnosci.

Dziatalno¢ Grupy jest przede wszystkim Scisle uzalezniona od koniunktury na rynku nieruchomosci (w tym od
poziomu wydatkéw konsumenckich, popytu na mieszkania i inne nieruchomosci oraz popytu inwestycyjnego i plandw
rozwoju przedsiebiorstw). Powyzsze czynniki mogg mie¢ istotny wplyw na dziatalno$é¢, sytuacje finansowa i wyniki
dzialalnosci Grupy, Jednak z drugiej strony programy pro spoleczne proponowane przez Rzad moga spowodowac
wzrost popytu i wptynaé na ozywienie na rynku nieruchomosci.



3.1.2. Ryzyko zmiany stép procentowych

Grupa jest strong uméw kredytowych oraz emitentem obligacji korporacyjnych. Wynikajace z nich zadluzenie
oprocentowane jest w duzym stopniu przy zastosowaniu zmiennych stop procentowych opartych o WIBOR i
EURIBOR. Wysoko$¢ stop procentowych jest uzalezniona od wielu czynnikow, wigcznie z polityka monetarng NBP
oraz krajowymi i migdzynarodowymi warunkami gospodarczymi i politycznymi, a takze innymi czynnikami, ktore sg
poza kontrola Grupy. Wobec powyzszego, przy analizie zaciggnigtych przez Grupg kredytéw oraz zobowigzan
wynikajacych z obligacji korporacyjnych nalezy bra¢ pod uwage ryzyko zwiekszenia si¢ rzeczywistych kosztéw splaty
tych kredytéw lub wypeiania zobowigzaf z obligacji korporacyjnych oraz ryzyko zmian stop procentowych w
przypadku zaciagania nowego lub refinansowania istniejacego zadtuzenia. Istotny wzrost stop procentowych moze mie¢
niekorzystny wplyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa i wyniki dziatalnosci Grupy, a w konsekwencji, na zdolno$¢
Spotki do dokonywania platnosci z Obligacji oraz ich terminowego wykupu, a takze na wartos¢ Obligacji. Spotka
ogranicza ryzyko zwigzane ze zmiang stop procentowych poprzez zawieranie transakcji zabezpieczajacych IRS.

3.1.3. Ryzyko zmiany kursow walut

Wahania kurséw walut moga mie¢ wplyw na dzialalnosé Grupy. Spélki z Grupy finansujg realizacje projektow
biurowych i handlowych kredytami walutowymi w EUR. Kontrakty budowlane zawierane w zwigzku z budowa
projektow denominowane sa3 w PLN. Dla celéow uruchomienia kredytow Grupa zabezpiecza wigkszoéé ryzyka
walutowego transakcjami hedgingowymi, przy czym nie mozna zapewni¢, ze takie zabezpieczenia bgdg w pehni
skuteczne lub korzystne i ze takie zabezpieczenia okazg sig¢ wystarczajace.

Znaczace wahania kurséw walutowych mogg mie¢ niekorzystny wptyw na dzialalnosc, sytuacje finansowg i wyniki
dziatalnosci Grupy, a w konsekwencji, na zdolno$¢ Spotki do dokonywania ptatnoscei z Obligacji oraz ich terminowego
wykupu, a takze na warto$¢ Obligacji.

3.1.4. Ryzyko niekorzystnych zmian na rynku nieruchomosci

Wyniki finansowe Grupy sg uzaleznione m.in. od poziomu cen nieruchomosci w  Polsce. Wplyw
na ceny nieruchomosci ma z kolei m.in. zmiana popytu na oferowane lokale, zmiana sytuacji makroekonomicznej w
Polsce, dostepnoséé zrodet finansowania dla klientow w tym w szczegolnoscei kredytow hipotecznych, podaz lokali na
okreslonym obszarze oraz zmiany w oczekiwaniach nabywcéw co do standardu, lokalizacji lub wyposazenia danego
lokalu. Grupa minimalizuje ryzyko niekorzystnych zmian na rynku nieruchomos$ci poprzez etapowa realizacjg
inwestycji, dostosowanie wielkoéci sprzedawanych lokali do oczekiwafi rynkowych oraz dostosowanie tempa ich
realizacji do popytu i cen na rynkach lokalnych. Istotny wplyw na wyniki Grupy moze mieé¢ réwniez wzrost cen
gruntéw. Ceny zakupu gruntéw moga mie¢ wptyw na konkurencyjnos¢ i rentownosé nowych projektéw Grupy gdyz
koszty nabycia gruntéw pod projekty deweloperskie stanowig istotny czynnik decydujacy o optacalnosci danego
projektu deweloperskiego. Z drugiej strony, wzrost cen gruntow moglby zwigkszyc konkurencyjno$¢ projektow
realizowanych na gruntach nabytych po nizszych cenach. Dla ograniczenia wptywu ryzyka wazrostu cen gruntéw, Grupa
posiada obecnie znaczacy ,,.bank” ziemi.

3.1.5. Ryzyko zmiany przepiséw podatkowych i ich interpretacji

Przepisy prawa podatkowego sa skomplikowane i niejasne oraz podlegajg czgstym i nieprzewidywalnym zmianom,
Stosowaniu przepiséw prawa podatkowego czgsto towarzyszg kontrowersje oraz spory interpretacyjne, ktore zazwyczaj
rozstrzygane sa dopiero przez sady administracyjne, przy czym takze w orzecznictwie sgddéw administracyjnych
w zakresie prawa podatkowego wystepujg istotme rozbieznosci. Ponadto przepisy prawa podatkowego w szeregu
sytuacji nie okreslajg w sposéb jednoznaczny zasad opodatkowania, w tym zasad okre$lajacych mozliwos¢, sposob
i czas rozpoznawania przychodéw oraz kosztow w przypadku wielu zdarzef i czynnosci prawnych oraz faktycznych.
To samo dotyczy przepisow w zakresie podatku od towaréw i ustug (VAT) majacych zastosowanie do dostawy
nieruchomoéci i moze prowadzi¢ do sytuacji, w ktorej podatek VAT, zasadniczo w wysokosci 23% ceny sprzedazy
nieruchomosci, nie zostanie zwrécony spoice Grupy jako podatek naliczony pomimo istnienia przestanek
uzasadniajacych zwrot podatku na rzecz danej Spélki, lub zostanie zazadany przez organy zwrot kwoty podatku
faktycznie juz odzyskanego. Istnieje ryzyko, ze przedmiot nabycia moze zostac skutecznie przekwalifikowany przez



organy podatkowe jako czynno$¢ nie podlegajgca opodatkowaniu VAT np. jako zorganizowana czgsc przedsiebiorstwa
i zamiast opodatkowania podatkiem VAT, dostawa nieruchomosci moze podlega¢ opodatkowaniu podatkiem od
czynno$ci cywilnoprawnych w wysokosci do 2% ceny zaptaconej przez nabywcg na podstawie rynkowej wartosci netto
aktywéw bedgcych przedmiotem sprzedazy. Z uwagi na powyzsze, nie mozna wykluczy¢ potencjalnych sporéw
z organami podatkowymi, prowadzacych do zakwestionowania przez organy podatkowe prawidtowosci rozliczen
podatkowych podmiotéw wchodzacych w sklad Grupy w zakresie nieprzedawnionych zobowiazan podatkowych,
w tym realizacji obowiazkéw tych podmiotéw jako platnikéw podatkéw, oraz okreslenia zalegtosci podatkowych tych
podmiotéw. Taka sytuacja moze mie¢ negatywny wplyw na dziatalnoé¢, sytuacj¢ finansowa i wyniki dziatalnosci
Grupy. Ponadto istnieje ryzyko, ze wraz z wprowadzeniem nowych lub modyfikacjg istniejacych regulacji
podatkowych spotki z Grupy beda musialy podja¢ dziatania dostosowawcze, co moze skutkowa¢ powstaniem
znaczacych kosztow wymuszonych okolicznosciami zwigzanymi z dostosowaniem si¢ do nowych przepisow
podatkowych.

3.1.6. Ryzyko zmian legislacyjnych wplywajace na rynek, na ktérym dziala Grupa

Dzialalnos¢ Grupy podlega licznym przepisom prawa iregulacjom, fakim jak wymogi dotyczace planowania
i zagospodarowania przestrzennego, przepisy prawa budowlanego, wymogi w zakresie obrotu nieruchomosciami
i odpowiedzialnosci sprzedawcy oraz ograniczenia sposobu korzystania z gruntéw. Na przestrzeni ostatnich kilkunastu
lat mozna zaobserwowaé proces wprowadzania intensywnych zmian w systemie prawa polskiego, a takze rozwoj
prawodawstwa Unii Europejskiej. Duza liczba zmian w systemie prawnym moze miec istotny wplyw na sposéb
prowadzenia przez podmioty gospodarcze ich dziatalnosci oraz na uzyskiwane przez nie wyniki finansowe. Dotyczy to
takze dziatalnosci Grupy, poniewaz realizacja procesu inwestycyjnego w branzy budowlanej wigze sig z koniecznoécia
spetienia wielu wymogéw przewidzianych w prawie cywilnym iadministracyjnym (prawo budowlane, przepisy
planistyczne, prawo konsumenckie itp.).

Wejécie w zycie nowej, istotnej dla obrotu gospodarczego regulacji moze spowodowac bezposrednie istotne zmiany na
rynku nieruchomoéci poprzez znaczacy wzrost kosztow realizacji inwestycji (np. zmiana obowigzujgcych standardow
technicznych obowigzujacych dla budynkéw) czy tez koniecznoé¢ wprowadzenia zmian tresci umow z nabywcami
lokali. Ponadto, w przypadku nowych przepiséw budzacych watpliwosci interpretacyjne, ich wprowadzenie moze
stworzy¢ niepewno$é co do obowigzujacego stanu prawnego i spowodowaé czasowe wstrzymanie wielu inwestycji
w obawie przed niekorzystnymi skutkami wprowadzonych regulacji (straty finansowe badz nawet konsekwencje karne
dziatan podjetych na podstawie przepiséw, ktére nastgpnie sady badZ organy administracji publicznej zinterpretowaty
w sposob niekorzystny dla przedsigbiorcy).

3.1.7. Ryzyko niespelnienia przez Grupe wymogéw dotyczacych rozpoczgcia inwestycji oraz ryzyko wydania
przez organy administracji decyzji opézniajgcych lub uniemozliwiajacych rozpoczecie inwestycji

Realizacja projektéw Grupy wigze si¢ z koniecznoscia spetnienia wielu wymagan okreslonych w przepisach prawa.
Potwierdzeniem spelnienia wigkszosci z tych wymagan jest uzyskanie roznego rodzaju zgdd, uzgodnien i pozwolen (w
tym decyzji o warunkach zabudowy i pozwolefi na budowg) wydawanych przez organy administracyjne. Uzyskanie
odpowiednich decyzji administracyjnych stanowi formalnoprawny warunek rozpoczecia, prowadzenia oraz oddania do
uzytkowania inwestycji budowlanej, za$ jakiekolwiek bledy czy wewngtrzne sprzecznosci w tym dokumentach lub tez
realizacja inwestycji w sposéb niezgodny z warunkami w nich okreslonymi moga potencjalnie doprowadzi¢ do
wstrzymania lub opdZnienia procesu inwestycyjnego. Z uwagi na fakt, iz wydawanie odpowiednich dokumentow
dotyczacych procesu budowlanego podlega kompetencji organéw administracji publicznej inastgpuje w trybie
okreslonym przepisami postgpowania administracyjnego ze szczegdlnym uwzglednieniem interesow spolecznosci
lokalnej (np. niektére kwestie ochrony $rodowiska oraz zagadnienia planistyczne podlegaja szerokiej konsultacji
spotecznej), Grupa nie ma petnej kontroli nad sprawnym przebiegiem procesu uzyskiwania wymaganych decyzji
administracyjnych ani nie moze zagwarantowaé, ze wszystkie niezbgdne dokumenty zostang wydane w zaplanowanym
terminie oraz, ze przed ich uprawomocnieniem si¢ nie ulegna zaskarzeniu lub ze uzyskane zgody lub decyzje nie
zostang cofniete. Proces uzyskiwania niezbgdnych decyzji administracyjnych moze podlegac rowniez op6Znieniom
zwigzanym z niekorzystnymi dziataniami podmiotow trzecich, uprawnionych do wnoszenia srodkéw zaskarzenia
wobec wydanych decyzji, w tym m.in. podmiotéw posiadajacych tytut prawny do nieruchomosci sasiadujacych z
nieruchomosciami, na ktérych jest lub ma by¢ prowadzonych proces inwestycyjnych Grupy. Nieuzyskanie chociazby
czeéci wymaganej dokumentacji, opoznienie w ich uzyskaniu lub ich zmiana moze negatywnie wplyna¢ na zdolnoéc
rozpoczgcia, prowadzenia lub zakonczenia obecnych lub nowych projektéw przez Grupe. Ponadto nie mozna
catkowicie wykluczy¢ ryzyka zmian decyzji administracyjnych dotyczacych zakoficzonych juz projektow
inwestycyjnych, a takze ich wzruszalnosci w przypadku stwierdzenia wad prawnych takich decyzji, a nawet
stwierdzenia niewaznosci decyzji administracyjnych wydanych z naruszeniem przepiséw prawa. Wszystkie te czynniki
moga mie¢ negatywny wplyw na dziatalnosé, sytuacje finansowa i wyniki dziatalnodci Grupy.



3.2. Czynniki ryzyka zwiazane z dzialalnoScig Grupy

3.2.1. Ryzyko konkurencji

Grupa konkuruje na rynku z innymi podmiotami inwestujacymi w nieruchomosci i deweloperami. W ostatnich latach,
rynek nieruchomosci stal sig rynkiem klienta, tj. rynkiem, na ktérym klient ma decydujaca role w podjgciu decyzji,
aduza liczba inwestoréw zagranicznych dysponujacych znacznymi zasobami kapitatowymi, spowodowata wzrost
ryzyka konkurencji. Na wyniki osiaggane przez Grupg moze mie¢ wplyw strategia obrana przez podmioty
konkurencyijne, ich pozycja finansowa oraz zdolnos¢ do pozyskiwania kapitalu na korzystniejszych warunkach. Grupa
moze napotka¢ konkurencj¢ ze strony innych deweloperéw, w szczegblnodci na etapie pozyskiwania gruntow. W
wyniku dziatalnosci podmiotéw konkurencyjnych w stosunku do Grupy i realizacji przez nie duzej liczby projektow
deweloperskich na obszarach, gdzie skoncentrowana jest dzialalnos¢ spotek z Grupy, moze powsta¢ zwigkszona podaz
mieszkan, powierzchni biurowych i handlowych, co moze mie¢ wptyw na ich ceng i dlugos¢ okresu potrzebnego do ich
zbycia. Wzmozona konkurencja ze strony nowych, jak ijuz funkcjonujacych spotek deweloperskich moze miec
negatywny wplyw na dzialalnos¢, sytuacjg finansowa i wyniki dziatalnosci Grupy.

3.2.2. Ryzyko wyboru niewlasciwej lokalizacji nieruchomosci pod projekty deweloperskie oraz ryzyko spadku
atrakcyjnos$ci nieruchomosei Grupy

Wartoé¢ nieruchomosci pod realizacjg projektéw deweloperskich oraz atrakcyjnosé tych projektow, zaleza w duzej
mierze od lokalizacji nieruchomosci oraz mozliwosci ich zabudowy. Niewlasciwa ocena atrakcyjno$ci danej lokalizacji
oraz mozliwosci realizacji projektu zgodnie z zalozeniami moga skutkowat trudnosciami w sprzedazy danego projektu
za zakladang ceng w okre$lonym czasie ipowodowaé koniecznosc obnizenia tej ceny, co moze mie¢ wplyw na
rentowno$¢ danego projektu deweloperskiego. Nie mozna wykluczy¢, ze Grupa nie bedzie w stanie rozpoznac
wszystkich zagrozefi zwiazanych z lokalizacja nieruchomosci pod poszczeg6lne projekty deweloperskie, a
w konsekwencji, iz zakladane przychody ze sprzedazy danego projektu zostang osiagnigte. Dodatkowo atrakeyjnos¢
lokalizacji kazdej z nieruchomosci podlega wptywom sytuacji makroekonomicznej panujacej w danym regionie, jak
réwniez szczegodlnych lokalnych uwarunkowan panujgcych na danym rynku regionalnym.

Dokonanie niewtasciwej oceny atrakcyjnosci lokalizacji nieruchomosci Grupy lub negatywne zmiany w kilku
lokalizacjach dotyczgcych istotnych nieruchomosci Grupy moga mie¢ negatywny wplyw na dzialalno$¢, sytuacje
finansowg i wyniki dziatalnosci Grupy.

3.2.3. Ryzyko braku mozliwo$ci nabywania odpowiednich gruntow

Realizacja obranej strategii Grupy oraz osigganie przez nig oczekiwanych wynikow sg uzaleznione od
zdolnosci do wyszukiwania oraz nabywania odpowiednich nieruchomosci po konkurencyjnych cenach oraz
finansowania tego nabycia na odpowiednich warunkach. Mozliwoéé wezesnej identyfikacji oraz
pozyskiwania gruntéw pod realizowane projekty deweloperskie o odpowiedniej intensywnosci zabudowy
w atrakeyjnych lokalizacjach zalezy z jednej strony od sprawnosci dzialania Grupy w tym zakresie, z drugiej
za$ od prawnych aspektow dziatalnosci operacyjnej Grupy oraz od obiektywnych czynnikéw otoczenia
rynkowego, takich jak: (i) wysoka konkurencja na rynku nieruchomosci w zakresie pozyskiwania gruntow,
(ii) brak mozliwosci szybkiej zmiany prawnego przeznaczenia wielkich obszarow miejskich i podmiejskich
umozliwiajacych realizacje na nich inwestycji wywotany op6znieniami w uchwalaniu miejscowych planéw
zagospodarowania przestrzennego lub ich brakiem oraz (iii) ograniczony zasob terenéw z odpowiednig
infrastruktura. Grupa nie jest w stanie zagwarantowac, ze w przysztosci nie wystapia zakldcenia w procesie
identyfikacji oraz pozyskiwania nowych terenow pod projekty deweloperskie, ktére moga spowodowac
ograniczenie dziatalnosci operacyjnej Grupy, a przez to mie¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢, sytuacje
finansowa i wyniki dziatalnosci Grupy.

3.2.4. Ryzyko odpowiedzialnosci i roszezen z tytulu wad nieruchomosci wobec nabyweéw i osob trzecich po
sprzedazy inwestyeji

Budowa isprzedaz nieruchomosci moga wiazac sie zroszczeniami ztytulu wadliwych robét budowlanych,
naprawczych lub innych oraz wptywa¢ negatywnie na wizerunek Grupy. Ponadto, w ramach sprzedazy projektow,
podmioty z Grupy moga zosta¢ zobowigzane do udzielenia o$wiadczen, gwarancji i podjecia innych zobowigzan,
atakze zaplaty odszkodowarn w przypadku ich naruszenia. Podmioty zGrupy ponosza odpowiedzialnos¢ wobec
nabywcéw nieruchomoei z tytutu rekojmi za wady fizyczne i prawne budynkéw oraz gruntu, na ktérym wybudowane
sa budynki. Emitent nie moze zapewni¢, ze roszczenia tego typu nie zostang zgloszone w przyszlosci, lub ze prace
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zmierzajace do usuniecia stwierdzonych wad nie okaza si¢ kosztowne lub w ogdle nie beda konieczne. Ponadto
wszelkie roszczenia wniesione przeciwko Grupie, a takze wigzaca sig znig utrata wizerunku nieruchomoéci lub
projektéw Grupy, niezaleznie od tego, czy dane roszczenie bgdzie zasadne, moze mieé réwniez negatywny wplyw na
postrzeganie jej dziatalnosci, nieruchomosci i projektéw przez docelowych klientow lub inwestoréw. Powyzsze
czynniki moga negatywnie wpiyna¢ na zdolnos¢ Grupy do korzystnej sprzedazy jej nieruchomosci i projektow
w przysziosci, co z kolei moze mie¢ niekorzystny wptyw na dzialalnosc, sytuacjg finansowa i wyniki dziatalnosci
Grupy.

3.2.5. Ryzyko braku skutecznosci dochodzenia roszczen z tytulu rekojmi i gwarancji od wykonawcow robot
budowlanych

Spotki z Grupy zawierajg umowy o generalne wykonawstwo lub umowy o wykonanie robot budowlanych. Umowy te
przewiduja odpowiedzialnos¢ wykonawcow w zakresie prawidtowego i terminowego wykonania zleconych ustug lub
rob6t budowlanych. W celu zabezpieczenia ewentualnych roszczen Grupy wobec wykonawcow, wykonawcy
przekazujg kaucje gwarancyjna w wysokoéci okolo 2,5% wartodci umowy oraz gwarancj¢ bankowa lub polisg
ubezpieczeniowa w wysokosci okoto 3% wartosci umowy. Okres gwarancji na wykonane roboty budowlane wynosi 3,5
lub 10 lat od daty podpisania protokotu koficowego, w zaleznosci od rodzaju robot budowlanych. Odpowiedzialnosci z
tytulu gwarancji moze towarzyszy¢ rowniez odpowiedzialnos¢ z tytutu rekojmi zgodnie z obowigzujacymi przepisami
prawa. Pomimo ustanowienia zabezpieczen, roszczenia Grupy z tytulu rekojmi lub gwarancji moga zostac
niezaspokojone w znacznym stopniu z uwagi na sytuacj¢ finansowg wykonawcy, w zakresie przekraczajacym wartos¢
zabezpieczenia. Ponadto, w przypadku nabywania nieruchomoéci przez klientéw po zakoriczeniu realizacji inwestycji
przez wykonawcg i podpisaniu protokotu koficowego odbioru, okres rekojmi przystugujacej nabywcom nieruchomosci
Grupy nie bedzie pokrywat sig z okresem odpowiedzialnosci wykonawcey w stosunku do podmiotu z Grupy z tytutu
gwarancji lub rekojmi, a w konsekwencji koszt zaspokojenia roszczen klientow zgtoszonych w okresie nieobjgtym
okresem gwarancji udzielonej przez wykonawcow spoczywaé bedzie na podmiocie z Grupy. Wystapienie powyzej
wskazanych roszczen moze mie¢ negatywny wplyw na dziatalnos¢, sytuacj finansowa i wyniki dziatalnosci Grupy.

3.2.6. Ryzyko utraty plynnosci

Strategia Grupy zaklada wykorzystywanie w celu realizacji poszczegdnych projektow deweloperskich kredytow
bankowych. Pozyskanie $rodkow na finansowanie realizacji inwestycji jest écisle zwigzane z etapem, na jakim znajduje
sie proces budowy i komercjalizacji danego projektu. Jezeli zapotrzebowanie kapitalowe bedzie w znacznym stopniu
rézni¢ sig od obecnie planowanego, Grupa moze potrzebowa¢ dodatkowego finansowania. W przypadku trudnosci w
pozyskaniu dodatkowego finansowania wzrost skali dziatalnosci Grupy oraz tempo osiggania niektérych celow
strategicznych mogg ulec spowolnieniu w stosunku do pierwotnych zatozen. W celu dywersyfikacji tego ryzyka Grupa
finansuje swojg dziatalnos¢ korzystajgc z wielu zrédet finansowania w tym z kredytéw biezgcych, diugoterminowych
kredytéw inwestycyjnych oraz obligacji. Grupa zarzadza ryzykiem ptynnosci utrzymujgc stale odpowiednig wielkos¢
dostepnych $rodkéw finansowych w postaci gotéwki zgromadzonej na rachunkach bankowych i/lub przyznanych
wolnych limitéw kredytowych. Stale monitorowane sg prognozowane i rzeczywiste przeplywy pienigzne. Ryzyko to
zmniejszaja state wptywy z portfelu nieruchomosci oraz finansowanie projektéw kredytami celowymi.

3.3. Czynniki ryzyka zwiazane z Obligacjami

33.1. Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w Obligacje oraz ryzykoe kredytowe zwigzane z mozliwoscia
niewykupienia Obligacji w terminie wykupu i ryzyko niewyplacania odsetek od Obligacji.

Inwestycja w Obligacje wiaze si¢ z ryzykiem utraty catosci lub czesci zainwestowanych srodkow. W sytuacji, gdy
Emitent nie wykona swoich zobowigzan wynikajacych z Obligacji, Obligatariusze beda mieli mozliwos¢ dochodzenia
roszczef z Obligacji w drodze sadowego postgpowania egzekucyjnego. Istnieje jednak ryzyko, ze majatek Emitenta nie
bedzie wystarczajacy na zaspokojenie roszczen Obligatariuszy w calosci lub w czescl.

3.3.2  Ryzyko zwiazane z brakiem zabezpieczenia obligacji

Obligacje beda rowne i bez pierwszenstwa zaspokojenia wzgledem siebie. Obligacje (z zastrzezeniem wyjatkow
wynikajacych z bezwzglednie obowigzujacych przepisow prawa polskiego) beda réwne wzgledem wszystkich



pozostatych obecnych lub przysztych niezabezpieczonych i niepodporzadkowanych zobowigza Emitenta, oraz beda
podlegaty zaspokojeniu w takich samych proporcjach, jak te zobowigzania, jednak beda mialy nizsze pierwszenstwo
zaspokojenia niz wszystkie pozostate obecne lub przyszie zabezpieczone i niepodporzadkowane zobowigzania
Emitenta.

3.3.3  Ryzyko plynnosci oraz ryzyko wahai kursu notowar Obligacji

Nie mozna zapewni¢, ze po wprowadzeniu Obligacji do obrotu na ASO powstanie plynny rynek. Nie mozna réwniez
przewidzieé¢ poziomu zainteresowania inwestorow Obligacjami. W zwigzku z tym nie mozna wykluczyé wystgpowania
znacznych wahan kurséw Obligacji, ani ze inwestorzy nie bgda w stanie kupic lub sprzedaé Obligacji po oczekiwanych
cenach lub w oczekiwanych terminach.

Ponadto, na kurs notowan Obligacji moze wptywa¢ szereg innych czynnikow, w tym m.in. ogélne trendy ekonomiczne,
zmiany ogdlnej sytuacji na rynkach finansowych, zmiany prawa i innych regulacji w Polsce i UE, zmiany prognoz
przez analitykéw gieldowych oraz faktyczne lub przewidywane zmiany w dzialalnosci, sytuacji lub wynikach
finansowych Emitenta. Wahania na rynku papieréw wartosciowych w przyszlogci mogg rowniez mie¢ niekorzystny
wplyw na dziatalno$¢, wyniki finansowe, sytuacje finansowa oraz perspektywy rozwoju Emitenta, a w konsekwencji,
na jego zdolnos¢ do dokonywania platnosci z Obligacji oraz ich terminowego wykupu, a takze na wartos¢ Obligacji.

W zwiazku z powyzszym, podejmujac decyzjg inwestycyjna, Obligatariusz winien uwzgledni¢ ryzyko, iz obrét
Obligacjami w okre$lonym czasie i po zadowalajacej inwestora cenie moze by¢ ograniczony. W zwiazku z powyzszym,
inwestorzy moga mie¢ trudnosci ze sprzedaza swoich Obligacji po cenach, ktére zapewnig im dochdd poréwnywalny z
dochodem z podobnych inwestycji, dla ktorych rynek wtérny sig rozwinat.

3.3.4 Ryzyko weze$niejszego wykupu Obligacji na Zzadanie Emitenta

Zgodnie z par. 6.5.1 Warunkéw Emisji Emitent moze dokonac wezesniejszego wykupu wszystkich Obligacji w IV, V,
VI lub VII Dniu Platnosci Odsetek. Opcja wezesniejszego wykupu Obligacji moze obnizy¢ ich wartosc rynkowg. W
okresie, w ktérym Emitentowi bedzie przystugiwato prawo wczesniejszego wykupu Obligacji, warto$¢ rynkowa
Obligacji co do zasady nie powinna wzrosng¢ znaczaco ponad wartos¢, po ktérej Emitent moze dokona¢ ich
wezedniejszego wykupu. Taka sytuacja moze nastgpi¢ rowniez w okresie poprzedzajgcym okres, w ktérym Emitentowi
bedzie przystugiwato prawo wezeéniejszego wykupu Obligacji.

Mozna sie spodziewaé, ze Emitent skorzysta z prawa do wezesniejszego wykupu Obligacji w sytuacji, gdy jego
potencjalne koszty finansowania bgda nizsze niz oprocentowanie Obligacji. W takim okresie inwestor moze nie mie¢
mozliwosci zainwestowania $rodkéw uzyskanych z wezeéniejszego wykupu Obligacji w sposob, ktory zapewnitby mu
stope zwrotu w takiej wysokogci jak stopa zwrotu od Obligacji bedacych przedmiotem wczesniejszego wykupu.

3.3.5 Ryzyko podjecia przez zgromadzenie Obligatariuszy uchwaly begdacej w  sprzecznosci
z indywidualnymi interesami Obligatariusza

Zgodnie z Warunkami Emisji oraz Ustawg o Obligacjach zgromadzenie Obligatariuszy moze podejmowa¢ uchwaly w
sprawie zmiany postanowieri Warunkow Emisji oraz w innych sprawach wskazanych w Warunkach Emisji. Zgodnie z
Ustawa o Obligacjach oraz postanowieniami Warunkéw Emisji, na uchwate zmieniajgca Warunki Emisji zgod¢ musza
wyrazi¢ wszyscy obecni na zgromadzeniu Obligatariusze. Zgromadzenie Obligatariuszy bedzie waznie zwotane, jesli
bedzie na nim reprezentowana co najmniej polowa skorygowanej facznej wartosci nominalnej Obligacji. Z tego
wzgledu istnieje mozliwo$¢ podjecia przez zgromadzenie Obligatariuszy uchwaly bez zgody wszystkich
Obligatariuszy, a treé¢ uchwaty zgromadzenia Obligatariuszy moze byé sprzeczna z indywidualnymi interesami
pojedynczego Obligatariusza.
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3.3.6 Ryzyko braku mozliwosci realizacji przez Obligatariuszy uprawnienia do Zzadania wezeSniejszego wykupu
obligacji

Emitent wskazuje na ryzyko braku mozliwosci realizacji przez Obligatariuszy uprawnienia do zadania wczesniejszego
wykupu obligacji, w zw. z postanowieniami pkt 7.19 warunkéw emisji obligacji, w kontekscie przepiséw Prawa
restrukturyzacyjnego i Prawa upadiosciowego, a w szczeglnosci w kontekscie ograniczen co do mozliwosci wykupu
obligacji jakie przepisy ww. aktow prawnych przewiduja w przypadku Zozenia wniosku o otwarcie postgpowania
restrukturyzacyjnego i/lub otwarcia tego postepowania, czy tez w przypadku zlozenia wniosku o ogloszenie upadiosci
i/lub ogloszenia upadlodci Emitenta.

3.4. Czynniki ryzyka zwigzane z przepisami prawa i regulacjami
3.4.1. Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami na ASO

Z zastrzezeniem innych przepisow Regulaminu ASO GPW, GPW moze zawiesi¢ obrét Obligacjami na okres nie
dhuzszy niz trzy miesigce (§ 11 ust. | Regulaminu ASO GPW):

(a) na wniosek Emitenta;
(b) jesli uzna, ze wymaga tego bezpieczeristwo obrotu lub interes uczestnikow obrotu; lub
(c) jezeli Emitent narusza przepisy obowiazujace w ASO.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa GPW zawiesza obrét Obligacjami na okres wynikajacy z tych przepisow
lub okreslony w decyzji wasciwego organu. (§ 11 ust. 2 Regulaminu ASO GPW).

Z zastrzezeniem innych przepisow Regulaminu ASO BondSpot, BondSpot moze zawiesi¢ obrot Obligacjami na okres
nie dhuzszy niz trzy miesigce (§ 13 ust. I Regulaminu ASO BondSpot):

(a) na wniosek Emitenta;
(b) jesli uzna, ze wymaga tego bezpieczeiistwo lub interes uczestnikéw obrotu; lub
(c) jezeli Emitent narusza przepisy obowiagzujgce w ASO.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa BondSpot zawiesza obrot instrumentami diuznymi na okres wynikajgcy
z tych przepiséw lub okreslony w decyzji wiasciwego organu (§ 13 ust. 2 Regulaminu ASO BondSpot). W przypadku
powstania sytuacji nadzwyczajnej uniemozliwiajacej korzystanie z urzadzen i $rodkow technicznych ASO BondSpot,
przez co najmniej pigé podmiotéw dopuszczonych do dziatania na ASO BondSpot, BondSpot moze zawiesi¢ obrot
wszystkimi instrumentami dhuznymi (§ 13 ust. 3 Regulaminu ASO BondSpot).

Ponadto, zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, gdy obrot okredlonymi instrumentami
finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujacych na mozliwosc zagrozenia prawidtowego
funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym
systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestorow, na zadanie KNF, firma inwestycyjna organizujaca alternatywny
systemn obrotu zawiesza obrot tymi instrumentami finansowymi na okres nie diuzszy niz miesigc.

3.4.2. Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu na ASO

Z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO GPW, GPW moze wykluczy¢ Obligacje z obrotu (§ 12 ust. 1
Regulaminu ASO GPW):

(a) na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spehienia przez
Emitenta dodatkowych warunkow;



(b) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes uczestnikéw obrotu;

(c) jezeli Emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace w ASO;
(d) wskutek otwarcia likwidacji Emitenta; lub
(e) wskutek podjecia decyzji o potgczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu, przy

czym wykluczenie Obligacji z obrotu moze nastapi¢ odpowiednio nie wezesniej niz z dniem polaczenia, dniem
podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

GPW wyklucza Obligacje z obrotu (§ 12 ust. 2 Regulaminu ASO GPW):

(a) w przypadkach okreslonych przepisami prawa;

(b) jezeli zbywalno$¢ Obligacji stata si¢ ograniczona;

(c) w przypadku zniesienia dematerializacji Obligacji; lub

(d) po uplywie szesciu miesigcy od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogloszeniu upadtosci Emitenta

albo postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogloszenie upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku
Emitenta na zaspokojenie kosztow postgpowania lub z powodu tego, ze majatek Emitenta wystarcza jedynie na
zaspokojenie tych kosztow.

GPW moze odstapi¢ od wykluczenia Obligacji z obrotu, jezeli przed uplywem terminu wskazanego w pkt. (d) powyzej
sad wyda postanowienie (§ 12 ust. 2a Regulaminu ASO GPW):

(a) o otwarciu wobec Emitenta przyspieszonego postgpowania ukladowego, postepowania ukladowego lub
postepowania sanacyjnego;

(b) w przedmiocie zatwierdzenia uktadu w postgpowaniu restrukturyzacyjnym; lub
(c) o zatwierdzeniu uktadu w postepowaniu upadtosciowym,

GPW wyklucza Obligacje z obrotu po uplywie jednego miesigca od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia sadu w
przedmiocie (§ 12 ust. 2b Regulaminu ASO GPW):

(a) odmowy zatwierdzenia uktadu w przyspieszonym postgpowaniu uktadowym, postgpowaniu ukiadowym lub
postgpowaniu sanacyjnym;

(b) umorzenia postepowania w przedmiocie otwarcia przyspieszonego postgpowania ukladowego, postepowania
uktadowego lub postepowania sanacyjnego lub w przedmiocie zatwierdzenia ukladu w postgpowaniu
restrukturyzacyjnym; lub

(c) uchylenia przez sad lub wygasnigcia z mocy prawa ukladu zatwierdzonego W postgpowaniu
restrukturyzacyjnym lub ukiadu zatwierdzonego w postepowaniu upadto$ciowym.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu Obligacji z obrotu, oraz do czasu takiego wykluczenia, GPW moze zawiesi¢
obrét Obligacjami (§ 12 ust. 3 Regulaminu ASO GPW). Do terminu zawieszenia w tym przypadku nie stosuje sig
postanowienia § 11 ust. 1 Regulaminu ASO GPW.

Z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO BondSpot, BondSpot moze wykluczyé Obligacje z obrotu (§ 14
ust. 1 Regulaminu ASO BondSpot):

(a) na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od speinienia przez
Emitenta dodatkowych warunkéw;
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(b) jezeli uzna, zZe wymaga tego bezpieczenstwo lub interes uczestnikéw obrotu;
(c) jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w ASO; lub
(d) wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.

Z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO BondSpot, BondSpot wyklucza Obligacje z obrotu (§ 14 ust. 2
Regulaminu ASO BondSpot):

(a) w przypadkach okreslonych przepisami prawa;

(b) jezeli zbywalno§¢ Obligacji stata si¢ ograniczona;

(c) w przypadku zniesienia dematerializacji Obligacji; lub

(d) po uplywie szesciu miesigcy od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogloszeniu upadiosci Emitenta

albo postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogloszeniu upadiosei z powodu braku Srodkow w majatku
Emitenta na zaspokojenie kosztow postgpowania lub z powodu tego, ze majatek Emitenta wystarcza jedynie na
zaspokojenie tych kosztow.

BondSpot moze odstapi¢ od wykluczenia Obligacji z obrotu, jezeli przed uptywem terminu wskazanego w pkt (d)
powyzej sad wyda postanowienie (§ 14 ust. 2a Regulaminu ASO BondSpot):

(a) o otwarciu wobec Emitenta przyspieszonego postgpowania ukiadowego, postepowania uktadowego lub
postgpowania sanacyjnego;

(b) w przedmiocie zatwierdzenia uktadu w postgpowaniu restrukturyzacyjnym; lub
(c) o zatwierdzeniu ukladu w postgpowaniu upadtosciowym.

BondSpot wyklucza Obligacje z obrotu po uplywie jednego miesiaca od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia sadu
w przedmiocie (§ 14 ust. 2b Regulaminu ASO BondSpot):

(a) odmowy zatwierdzenia ukiadu w przyspieszonym postepowaniu uktadowym, postgpowaniu uktadowym lub
postepowaniu sanacyjnym;

(b) umorzenia postgpowania w przedmiocie otwarcia przyspieszonego postepowania uktadowego, postgpowania
uktadowego lub postgpowania sanacyjnego lub w przedmiocie zatwierdzenia ukladu w postgpowaniu
restrukturyzacyjnym; lub

(c) uchylenia przez sad lub wygaénigcia z mocy prawa ukladu zatwierdzonego w postgpowaniu
restrukturyzacyjnym lub uktadu zatwierdzonego w postepowaniu upadloéciowym.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu Obligacji z obrotu, oraz do czasu takiego wykluczenia, BondSpot moze
zawiesié obrét Obligacjami (§ 14 ust. 3 Regulaminu ASO BondSpot). Do terminu zawieszenia w tym przypadku nie
stosuje si¢ postanowienia § 13 ust. I Regulaminu ASO BondSpot.

Ponadto, zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, na zadanie KNF, firma inwestycyjna
organizujaca alternatywny system obrotu wyklucza z obrotu wskazane przez KNF instrumenty finansowe, w
przypadku, gdy obrét nimi zagraza w sposob istotny prawidlowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu
lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie interesow
inwestorow.
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3.43. Ryzyko nalozenia przez BondSpot lub GPW kary pieni¢znej na Emitenta

Zgodnie z § 20b Regulaminu ASO BondSpot, jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepisow obowigzujacych na
ASO, lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO BondSpot, w szczegblnosci
obowiazki okreslone w §§ 18 — 20a, BondSpot moze udzieli¢ Emitentowi upomnienia lub wymierzy¢ karg pienigzng w
wysokosci do 50.000 PLN.

W przypadku, gdy Emitent nie wykonuje nalozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad
lub przepiséw obowigzujacych na ASO, lub nie wykonuje albo nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w
Rozdziale V Regulaminu ASO BondSpot, lub tez nie wykonuje obowiazkéw natozonych na niego na podstawie § 20b
ust. 2 Regulaminu ASO BondSpot, BondSpot moze natozy¢ na Emitenta kare pienigzna, przy czym kara ta {acznie z
kara natozong na podstawie § 20b ust. 1 pkt. 2 Regulaminu ASO BondSpot nie moze przekracza¢ 50.000 PLN.

Zgodnie z § 17c Regulaminu ASO GPW, jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujacych na ASO,
lub nie wykonuje badz nienalezycie wykonuje obowiazki okre$lone w Rozdziale V Regulaminu ASO GPW, w
szczegdlnosci obowigzki okreslone w §§ 15a — 15c, lub w §§ 17-17b, GPW moze udzieli¢ Emitentowi upomnienia lub
natozy¢ kare pienigzng w wysokosci do 50.000 PLN.

W przypadku, gdy Emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad
lub przepiséw obowigzujacych na ASO lub nie wykonuje albo nienalezycie wykonuje obowiazki okreslone w
Rozdziale V Regulaminu ASO GPW, lub tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego na podstawie § 17c ust. 2
Regulaminu ASO GPW, GPW moze nalozy¢ na Emitenta kare pienigzna, przy czym kara ta lacznie z karg natozona na
podstawie § 17c ust. 1 Regulaminu ASO GPW nie moze przekracza¢ 50.000 PLN.

3.4.4. Ryzyko nalozenia przez KNF kary pieni¢znej na Emitenta

W przypadku, gdy Emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki wynikajace z art. 5 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, KNF moze natozy¢ na Emitenta karg pienigzna do wysokosci 1.000.000 PLN.

3.4.5. Ryzyko nalozenia kar pieni¢znych w zwiazku z Rozporzadzeniem MAR

Zgodnie z Rozporzadzeniem MAR, w przypadku gdy Emitent dopusci sig manipulacji, wykorzystania lub bezprawnego
ujawniania informacji poufnych organy panstwowe moga natozyé na niego administracyjne sankcje pieni¢zne, ktorych
maksymalna wysoko$¢ powinna stanowi¢ co najmniej rownowarto$¢ 15 milionéw EUR (lub 15% catkowitych rocznych
obrotéw podmiotu dominujgcego Emitenta najwyzszego szczebla). Ponadto, Rozporzadzenie MAR przewiduje, ze
naruszenie przez Emitenta obowigzkéw zwigzanych z prowadzeniem list osob posiadajacych dostgp do informacji
poufnych lub transakcjami osob pemigcych obowigzki zarzadeze powinno wigza¢ si¢ z mozliwoscia natozenia na niego
kary pienigznej w wysokosci co najmniej réwnowartosci 1 miliona EUR.

4. DANE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH WPROWADZANYCH DO ALTERNATYWNEGO
SYSTEMU OBROTU

4.1. CEL EMISJI

Cel emisji Obligacji nie zostat okreslony. Emitent moze przeznaczy¢ $rodki pozyskane z emisji Obligacji na
finansowanie biezacej dziatalnosci gospodarczej prowadzonej przez Emitenta, w tym refinansowanie zadiuzenia
finansowego Emitenta.

4.2. OKRESLENIE RODZAJU EMITOWANYCH OBLIGACJI
Obligacje sa obligacjami na okaziciela i nie maja formy dokumentu.

Obligacje zostaty wyemitowane w trybie oferty prywatnej na podstawie:



o art. 33 ust. 2 Ustawy o Obligacjach;

o uchwaly Zarzadu Emitenta z dnia 10 listopada 2016 .

o uchwaly Rady Nadzorczej Emitenta z dnia 10 listopada 2016 .
Obligacje zostaly wyemitowane w dniu 1 grudnia 2016 r.

Niniejsza Nota Informacyjna obejmuje nastgpujace Obligacje:

Seria Kod ISIN Nazwa skrdocona Dzieri Emisji Dzien Wykupu
Catalyst
1/2016 PLECHPS00209 ECHI1120 1 grudnia 2016 1. 18 listopada 2020 .

Na dzien sporzadzenia niniejszej noty informacyjnej warto$c wyemitowanych i niewykupionych obligacji w ramach
Programu wynosi: 880.500.000 PLN.

4.3. WIELKOSC EMISJI

Warto$¢ nominalna wszystkich Obligacji, ktére obejmuje niniejsza Nota Informacyjna, wynosi 100.000.000 PLN.
4.4. WARTOSC NOMINALNA 1 CENA EMISJI OBLIGACJI

Wartoé¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 10.000 PLN. Cena emisyjna jedne] Obligacji wynosita 10.000 PLN.

4.5. INFORMACJE O WYNIKACH SUBSKRYPCJI LUB SPRZEDAZY INSTRUMENTOW DLUZNYCH
BEDACYCH PRZEDMIOTEM WNIOSKU O WPROWADZENIE

4.5.1. Data rozpoczecia i zakoficzenia subskrypcji lub sprzedazy

Obligacje zostaly zaoferowane w sposob okreslony w art. 33 pkt. 2 Ustawy o Obligacjach tj. poprzez skierowanie
propozycji nabycia obligacji do maksymalnie 149 oznaczonych adresatéw. Otwarcie subskrypcji nastgpito w dniu 1
grudnia 2016 r., zakoriczenie subskrypcji nastapito w dniu 1 grudnia 2016 1.

4.5.2. Data przydzialu instrumentéw dluznych

Obligacje zostaly przydzielone inwestorom w dniu 1 grudnia 2016 .

4.5.3. Liczba instrumentéw dluznych objetych subskrypcjg lub sprzedazg
10.000 (stownie: dziesigé tysigcy).

4.5.4. Stopa redukcji w poszczegblnych transzach (w przypadku gdy cho¢ w jednej transzy liczba
przydzielonych instrumentéw dluznych byla mniejsza od liczby papieréw wartoéciowych, na ktére zlozono

zapisy)
W ramach przeprowadzonej subskrypcji nie dokonywano redukcji zapisow.

4.5.5. Liczba instrumentéw dluznych, kitére zostaly przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcji lub
sprzedazy

10.000 (stownie: dziesigc tysigcy).



4.5.6. Cena, po jakiej instrumenty dluzne byly nabywane (obejmowane)

Cena po jakiej nabywano Obligacje wynosila 10.000 PLN za jedna Obligacj¢ i byla réwna warto$ci nominalnej jednej
Obligacji.

4.5.7. Liczba o0s6b, ktére zlozyly zapisy na instrumenty dluine objete subskrypcja lub sprzedaig
w poszczegdlnych transzach

Na rynku pierwotnym zapisy na Obligacje ztozy! jeden podmiot, nie powigzany z Emitentem.

4.58. Liczba osob, ktérym przydzielono instrumenty dluzne w ramach przeprowadzonej subskrypcji lub
sprzedazy w poszczegdélnych transzach

Na rynku pierwotnym Obligacje zostaly przydzielone jednemu podmiotowi.

4.5.9. Nazwa (firmy) subemitentéw, ktérzy objeli instrumenty dluine w ramach wykonywania uméw o
subemisjg, z okre§leniem liczby papieréw warto$ciowych, ktére objeli, wraz z faktyczng ceng jednostki
instrumentu dluznego (cena emisyjna lub sprzedazy, po odliczeniu wynagrodzenia za objecie jednostki
instrumentu dluznego, w wykonaniu umowy subemisji, nabytej przez subemitenta)

Emitent nie zawarl umowy o subemisje.

4.5.10. Laczne okreslenie wysokoéci kosztéw, ktére zostaly zaliczone do kosztow emisji, ze wskazaniem
wysokosci kosztéw wedlug ich tytuléw, w podziale przynajmniej na koszty: a) przygotowania i
przeprowadzenia oferty; b) wynagrodzenia subemitentow, dla kazdego oddzielnie; c) sporzadzenia
dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem kosztéw doradztwa; i d) promocji oferty, wraz z metodami
rozliczenia tych kosztow w ksiggach rachunkowych i sposobem ich ujecia w sprawozdaniu finansowym
Emitenta

Laczne koszty emisji Obligacji wyniosty: 583 323,29 PLN, w tym koszty:

(a) przygotowania i przeprowadzenia oferty : 583 323,29 PLN;

(b) wynagrodzenia subemitentéw: 0 PLN;

(c) sporzadzenia dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem kosztow doradztwa: 0 PLN; oraz
(d) promacji oferty: 0 PLN.

Koszty emisji obligacji zostaly ujete w ksiggach rachunkowych jako rozliczenia ~migdzyokresowe
i beda obciazaly wynik finansowy proporcjonalnie, przez okres 4 lat.

W sprawozdaniu finansowym koszty emisji do rozliczenia w czasie prezentowane sg w pozycji naleznosci handlowe
i pozostale.

4.6. WARUNKI WYKUPU I WARUNKI WYPLATY OPROCENTOWANIA OBLIGACJI
4.6.1. Warunki wykupu Obligacji

Obligacje podlega¢ beda jednorazowemu wykupowi wedtug wartoéci nominalnej powigkszonej o nalezne odsetki.
Emitent wykupi wszystkie Obligacje w Dniu Wykupu, to jest w dniu 18 listopada 2020 r. Uprawnionymi do otrzymania
$wiadczer z tytulu Obligacji, beda obligatariusze posiadajacy Obligacje na swoim rachunku papieréw wartosciowych w
KDPW na sze$¢ dni roboczych przed Dniem Wykupu, tj. w dniu 9 listopada 2020 r.
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Ponadto, zgodnie z par. 6.5.1 Warunkéw Emisji, Emitent moze dokona¢ wezesniejszego wykupu wszystkich Obligacji.
Emitent zawiadomi obligatariuszy o wcze$niejszym wykupie Obligacji z wyprzedzeniem co najmniej 30 dni przed datg
wezesniejszego wykupu. Wezesniejszy wykup obligacji moze nastapi¢ w IV, V, VI lub VII Dniu Platnosci Odsetek. W
dniu wezeéniejszego wykupu Obligacji, Emitent zaplaci obligatariuszowi kwot¢ réwna sumie wartoéci nominalnej
Obligacji oraz kwoty odsetek naliczonych od dnia rozpoczecia Okresu Odsetkowego (wlacznie) do dnia wczesniejszego
wykupu (bez tego dnia).

Zgodnie z § 123 ust. 3 Szczegotowych Zasad Dzialania KDPW, w przypadku skorzystania przez Emitenta z opcji
przedterminowego, obligatoryjnego wykupu Obligacji, Emitent sklada wniosek do GPW oraz BondSpot o zawieszenie
obrotu Obligacjami poczawszy od trzeciego dnia roboczego poprzedzajacego Dzief Ustalenia Praw z Obligacji.

Zgodnie z par. 6.5.2. Warunkéw Emisji kazdy z obligatariuszy jest uprawniony do zlozenia Emitentowi zadania
wykupu posiadanych przez tego obligatariusza Obligacji w przypadku gdy stosunek catkowitego zadluzenia netto
Emitenta do lacznej wartoéci aktywéw Emitenta bedzie wyzszy lub rowny 65% (szesédziesiat pigé procent).
Obligatariusz bedzie uprawniony do ztozenia zadania w terminie 3 (trzech) miesigcy od dnia publikacji przez Emitenta
po$wiadczenia zgodnosci potwierdzajacego, iz stosunek catkowitego zadtuzenia netto Emitenta do tacznej wartosci
aktywow jest wyzszy lub rowny 65% (szescdziesiat pie¢ procent). W dniu wezesniejszego wykupu Obligacji, ktory
nastapi nie pozniej niz 10 (dziesig¢) Dni Roboczych po zZlozeniu zadania przez obligatariusza, Emitent zaplaci
obligatariuszowi kwotg réwng sumie wartoéci nominalnej Obligacji oraz kwoty odsetek naliczonych od dnia
rozpoczecia Okresu Odsetkowego (wlacznie) do dnia wczesniejszego wykupu (bez tego dnia). W przypadku gdy
stosunek calkowitego zadtuzenia netto Emitenta do iacznej wartoéci aktywow Emitenta bedzie wyzszy lub rowny 65%
(sze$¢dziesiat pigé procent), Emitent opublikuje raport biezacy zawierajacy informacjg o powyzszym.

Zgodnie z par. 7 Warunkéw Emisji mozliwe jest dokonanie wcze$niejszego wykupu obligacji na Zzadanie
obligatariuszy. Kazdy obligatariusz moze zadac natychmiastowego wykupu obligacji w przypadkach okreslonych w
par. 7.1. W sytuacji wystapienia przypadku naruszenia, okreslonego w Warunkach Emisji w par. 7.1, kazdy
Obligatariusz moze zada¢ od Emitenta wczesniejszego wykupu Obligacji wg ich wartosci nominalnej. Obligacje stajg
sie wymagalne i platne w terminie dwoch Dni Roboczych od dnia ztozenia Emitentowi takiego zadania.

Do dnia sporzadzenia niniejszej noty informacyjnej nie mia} miejsca wczesniejszy wykup Obligacji, ani nie wystapily
zadne okolicznosci, ktore uprawnialyby Obligatariuszy do wystapienia z zadaniem wczesniejszego wykupu Obligacji.

Wykup Obligacji bedzie nastgpowaé za poérednictwem KDPW, zgodnie z obowiazujagcymi w danym czasie
regulacjami KDPW.

4.6.2. Warunki wyplaty oprocentowania
Obligacje s3 oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej, ustalonej zgodnie z ponizszymi postanowieniami.

Obligatariuszowi za kazdy Okres Odsetkowy przystuguja odsetki obliczane zgodnie z ponizszym wzoreni:
O =Nx [(B+M)] x T/BAZA

gdzie:

O - odsetki, N — nominat obligacji, B — stawka bazowa w %, M — marza w %, T — dokfadna liczba dni w Okresie
Odsetkowym, BAZA — dla obligacji o zapadalnosci do 364 dni (wiacznie) wynosi 360 dni, a dla Obligacji o
zapadalnosci powyzej 364 dni wynosi 365 dni, przy czym BAZA dla Obligacji serii 1/2016 wynosi 365:

Stawka bazowa (B) jest rowna stawce WIBOR (tj. Warsaw Interbank Offer Rate podana przez Monitor Rates Services
Reuters przez odniesienie do strony ,,WIBO” lub kazdego jej oficjalnego nastepcy dla depozytow 6 miesigcznych
wyrazonych w PLN) z kwotowania na fixingu o godz. 11.00 lub okolo tej godziny czasu warszawskiego,
publikowanych w drugim Dniu Roboczym przed Dniem Emisji lub danym Okresem Odsetkowym,;

W przypadku, gdy stawka bazowa B nie bedzie dostgpna zgodnie z powyzszym o godzinie 11.00 lub okoto tej godziny
czasu warszawskiego w drugim Dniu Roboczym przed Dniem Emisji lub danym Okresem Odsetkowym, wowczas
agent platniczy zwroci si¢ do bankow referencyjnych o podanie stopy procentowej, oferowanej przez kazdy z tych
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bankéw referencyjnych glownym bankom dziatajgcym na warszawskim rynku migdzybankowym. W takim przypadku
stawka bazowa B, bedzie $rednia arytmetyczna stop podanych przez banki referencyjne, po odrzuceniu najwyzszej i
najnizszej stopy podanej przez te banki referencyjne, obliczona przez agenta platniczego, pod warunkiem, ze co
najmniej cztery banki referencyjne podadza stopy procentowe, przy czym — jesli bedzie to konieczne — bedzie ona
zaokraglona do piatego miejsca po przecinku (a 0,000005 bedzie zaokraglone w gorg). W przypadku, gdy stawka
bazowa B nie moze byé ustalona zgodnie z powyzszymi postanowieniami, zmienna stopa procentowa dla Obligacji
oprocentowanych wedtug zmiennej stopy procentowe] zostanie ustalona na podstawie ostatniej obowigzujace; zmiennej
stopy procentowej dla ostatniego poprzedniego Okresu Odsetkowego.

Marza (M) wynosi 3,00%

Odsetki platne sa w PLN w Dniu Platmosci Odsetek w siedzibie podmiotu prowadzacego Rachunek Papierdéw
Wartoéciowych lub Rachunek Zbiorczy, za posrednictwem ktorego spetniane jest $wiadczenie.

Emitent o$wiadcza, ze wigzacy charakter dla Emitenta i Obligatariuszy maja wylacznie Dni Ustalenia Stopy
Procentowej wskazane w pkt. 5.4 Warunkéw Emisji Obligacji serii 1/2016 oraz w ponizszej tabeli.

Réznica jaka wystepuje pomiedzy definicjg ustalenia stopy procentowej i okreslenia stawki bazowej WIBOR (punkt 5.2
Warunkéw Emisji Obligacji serii 1/2016 ) a wskazanymi w Warunkach Emisji Obligacji serii 1/2016, w tabeli
w pkt. 5.4. Dniami Ustalenia Stopy Procentowej wynika z oczywistej omyki.

Definicja wskazujaca, ze do naliczania odsetek na kolejny okres odsetkowy bedzie stosowana stawka WIBOR
publikowana w drugim Dniu Roboczym jest nieprawidlowa. Emitent bedzie stosowal stawke WIBOR publikowana
w trzecim Dniu Roboczym przed danym Okresem Odsetkowym.

Odsetki sg naliczane od Dnia Emisji (wtgcznie) do Dnia Wykupu lub dnia wezeéniejszego wykupu (z wylgczeniem tego
dnia). W kolejnych Okresach Odsetkowych dzien ustalenia stopy procentowej i Dzien Platnosci Odsetek przypada:

Nr Pierwszy dzien Ostatni dziei Dzien Ustalenia Dzien Ustalenia Dzien PlatnoSci
Okresu Okresu Okresu Stopy Procentowej Praw Odsetek
Odsetk Odsetkowego Odsetkowego
owego
| 1 grudnia 2016 1. 17 maja 2017 29 listopada 2016 r. 10 maja 2017 . 18 maja 2017
? 18 maja 2017 r. 19 listopada 2017 15 maja 2017 . 10 listopada 2017 r. | 20 listopada 2017
3 20 listopada 2017 . 17 maja 2018 15 listopada 2017 r. 10 maja 2018 1. 18 maja 2018
4 18 maja 2018 r. 18 listopada 2018 15 maja 2018 r. 9 listopada 2018 r. 19 listopada 2018
5 19 listopada 2018 r. 19 maja 2019 14 listopada 2018 r. 10 maja 2019 r. 20 maja 2019
6 20 maja 2019 r. 17 listopada 2019 15 maja 2019r. 7 listopada 2019 1. 18 listopada 2019
7 18 listopada 2019 r. 17 maja 2020 13 listopada 2019 r. 8 maja 2020 . 18 maja 2020
3 18 maja 2020 r. 17 listopada 2020 13 maja 2020 r. 9 listopada 2020 r. 18 listopada 2020

4.6.3. Platnosci z tytulu Obligacji

Wszystkie platnosci z tytutu Obligacji beda dokonywane za posrednictwem KDPW oraz podmiotéw prowadzacych
Rachunki Papierow Wartosciowych i Rachunki Zbiorcze, zgodnie z odpowiednimi regulacjami KDPW. Platnosci beda
dokonywane na rzecz Obligatariuszy, na rzecz ktérych prawa z Obligacji s3 zarejestrowane na Rachunkach Papieréw
Warto$ciowych lub Rachunkach Zbiorczych na koniec Dnia Ustalenia Praw.

Jezeli Dzien Wykupu, dzien wczesniejszego wykupu lub Dzien Platnosci Odsetek przypadnie na dzien niebedacy

Dniem Roboczym, platnosé $wiadczen z Obligacji nastgpi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po tym dniu,
bez prawa zadania odsetek za op6znienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych platnosci.

! = A
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4.7. WYSOKOSC 1 FORMY ZABEZPIECZENIA 1 OZNACZENIA PODMIOTU UDZIELAJACEGO
ZABEZPIECZENIA

Obligacje nie sa zabezpieczone.

4.8. WARTOSC  ZACIAGNIETYCH ZOBOWIAZAN NA OSTATNI DZIEN KWARTALU
POPRZEDZAJACEGO UDOSTEPNIENIE PROPOZYCJI NABYCIA OBLIGACJI ORAZ
PERSPEKTYWY KSZTALTOWANIA SIE ZOBOWIAZAN EMITENTA DO CZASU CALKOWITEGO
WYKUPU OBLIGACIJI

Warto$¢ zobowigzan zaciagnigtych przez Emitenta na ostatni dzien kwartalu poprzedzajacego udostgpnienie propozycji
nabycia Obligacji, tj. na dzien 30 wrzesnia 2016 r. wynosi, w ujeciu jednostkowym — 1 382 628 tys. PLN (w tym
zobowigzania przeterminowane wynosza 20 760 tys. PLN), natomiast w ujeciu skonsolidowanym warto$¢ zobowigzar
na 30.09.2016 r. wynosi — 2 074 404 tys. PLN.

Emitent o$wiadcza, ze wskazane powyzej zobowiazania przeterminowane w wysokosci 20 760 tys. PLN zostaly
uregulowane.

Emitent szacuje, ze do czasu catkowitego wykupu Obligacji, warto$¢ jego zobowigzan nie powinna znaczaco odbiegac
od wartosci na 30 wrze$nia 2016 r.

Ponizej przedstawiono zobowiazania Emitenta z tytulu obligacji, ktére do dnia opublikowania niniejszej noty
informacyjnej nie zostaly wykupione:

Program emisji Warto$¢ nominalna serii Termin wykupu
obligacji T 1B [w tys. PLN] obligacji
PLECHPS00118 175 000% 28.04.2017
PLECHPS00191 230 000 23.04.2018
Program emisji obligacji
zawarty z mBarikien PLECHPS00126 80 000 19.06.2018
S.A. PLECHPS00134 100 000 19.02.2019
PLECHPS00159 70 500 15.05.2019
PLECHPS00209 100 000** 18.11.2020
Razem : 755 500
Obligacje publiczne / PLECHPS00175 75 000 04.03.2018
Emisja serii C
Chligagje publiczne:/ PLECHPS00183 50 000 20.04.2018
Emisja serii D
Razem: 125 000
Razem wszystkie wyemitowane i niewykupione
przez Emitenta obligacje na dzien 23 marca 2017 880 500
roku :

*dnia 01.12.2016 roku Spotka Echo Investment S.A. z emisji na taczng wartos¢ nominalng 200 min PLN (Kod ISIN :PLECHPS00118) wykupila
obligacje o 1acznej wartoéci nominalngj 25 min PLN.

**emisja obligacji z dnia 01.12.2016 roku (kod ISIN: PLECHPS00209 nadany uchwala KDPW z dnia 15.02.2017 roku), ktorej dotyczy niniejsza nota
informacyjna.
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4.9. DANE UMOZLIW]AJACE POTENCJALNYM NABYWCOM ORIENTACJE W EFEKTACH
PRZEDSIEWZIECIA, KTORE MA BYC SFINANSOWANE Z EMISJI ORAZ ZDOLNOSC EMITENTA
DO WYWIAZANIA SIE Z ZOBOWIAZAN WYNIKAJACYCH Z INSTRUMENTOW DLUZNYCH,
JEZELI PRZEDSIEWZIECIE JEST OKRESLONE

Nie dotyczy.

4.10. ZASADY PRZELICZANIA WARTOSCI SWIADCZENIA NIEPIENIEZNEGO NA SWIADCZENIE
PIENIEZNE

Nie dotyczy.

4.11. WYCENA PRZEDMIOTU ZABEZPIECZENIA OBLIGACJI DOKONANA PRZEZ UPRAWNIONY
PODMIOT

Nie dotyczy.

4.12. LICZBA GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU AKCJONARIUSZY EMITENTA, KTORA
PRZYSLUGIWALABY Z OBJETYCH PRZEZ OBLIGATARIUSZY AKCJI ORAZ OGOLNA NA
LICZBA GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU AKCJONARIUSZY EMITENTA PO
KONWERSJI OBLIGACJI NA AKCJE (W PRZYPADKU OBLIGACJI ZAMIENNYCH)

Nie dotyczy.

4.13. LICZBA AKCJI PRZYPADAJACYCH NA JEDNA OBLIGACJE, CENA EMISYJNA AKCJI LUB
SPOSOB JEJ USTALENIA ORAZ TERMINY, OD KTORYCH PRZYSLUGUJA I WYGASAJA PRAWA
OBLIGATARIUSZY DO NABYCIA AKCJI (W PRZYPADKU OBLIGACJI Z PRAWEM
PIERWSZENSTWA)

Nie dotyczy.

Wiceprezes 1arzqdy E HO
" jAvesiment

piotr Gromniak @ e Akcgéngzs -~
al. Selidarnolcl 36, i
NIP $57:023:09-12 REGON 290453?55{“‘
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Zalaczniki:

1. aktualny odpis z rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 23.03.2017 r. dotyczacy
Emitenta;

2. poswiadczona za zgodno§¢ z oryginalem przez Zarzad Emitenta kopia ujednoliconego tekstu statutu Emitenta;

3. poswiadczona kopia uchwaly Zarzadu Emitenta z dnia 10 listopada 2016 r. oraz poswiadczona kopia uchwaty

Rady Nadzorczej Emitenta z dnia 10 listopada 2016 1.
4. pos$wiadczona za zgodnos¢ z oryginalem przez Zarzad Emitenta kopia Warunkéw Emisji Obligacji; oraz

5. definicje i objasnienia skrotow.



ZALACZNIK 1

AKTUALNY ODPIS Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO Z DNIA
23.03.2017 r., DOTYCZACY EMITENTA
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CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 23.03.2017 godz. 18:10:12
Numer KRS: 0000007025

Informacja odpowiadajgca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW
pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz.1186, z pézn. zm.)

Data_gejésﬁ-a_tji_w kréidiﬁﬁifﬂ_ej'esﬁie Sadowym  |10.04.2001
Ostatni wpls |Numerwpisu ) Data dokonanlavpiss . . |22.03.2007
. leygnaturagkt | KLX NS-RE1.KRS/2837/17/742
. |omaczenie sadu SAD REJONOWY W KIELCACH, X WYDZIAL GOSPODARCZY KRAJOWEGO REJESTRU
S, SADOWEGO
Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podrilotu

1.0znaczernie formy prawnej - - SPOLKA AKCYINA

2.Numer REGON/N REGON: 290463755, NIP: 6570230912

ECHO INVESTMENT SPOEKA AKCYINA

RHB RHB 2054 SAD REJONOWY WYDZIAL GOSPODARCZY SEKCIA REJESTROWA W KIELCACH

NIE
i : Rubryka ‘Z_-f_‘S'iedz_iba-i adtes,'podmiotu £ b

LSeddba v c e kraj POLSKA, woj. SWIETOKRZYSKIE, powiat M, KIELCE, gmina M. KIELCE, miejsc. KIELCE

iAdms T e ul. AL. SOLIDARNOSCL, nr 36, lok. ---, miejsc. KIELCE, kod 25-323, poczta KIELCE, kraj POLSKA

3.Adres poczty elektroniczngj - BIURO@ECHO.COM.PL

4.Adres strony Interrietowej WWW.ECHO.COM.PL

Rubryka 3 - Oddzialy

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacje o statucie
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1. Informaqa ] sporzqdzemu [ub zmianle
statutu -' i ;

STATUT : 30.06.1994 K.N. W KIELCACH UL. SIENKIEWICZA 4A/10 NOTARIUSZ JACEK FRELICH,

* |NR REP. A 4162/94
ZMIANY STATUTU: PAR.4,5,6 UST. 2, PAR.6 UST. 3,PAR.9,11 UST. 1,PAR.11 UST. 3,PAR.11

UST. 4,PAR.13,14 UST. 2,PAR.14 UST. 4,PAR.14 UST. 7,PAR.18,19,20

o AT - |AKT NOTARIALNY Z DN. 12.02.2001, K.N. E. GIEDYK W KIELCACH REP. A 519/2001
“ 7| AKT NOTARIALNY Z DN. 27.03.2001, K.N. E. GIEDYK W KIELCACH, REP. A 1324/2001

- 26.06.2001 R,, REP. A 2894/2001, NOTARIUSZ ELZBIETA GIEDYK, KANCELARIA NOTARIALNA
- "|W KIELCACH, PRZY UL. MALE] 14/6 - ZMIANA STATUTU W PAR. 12

105.09.2001 ROK, REP.A 4176/2001 - NOTARIUSZ ELZBIETA GIEDYK, KANCELARIA
| NOTARIALNA W KIELCACH, UL. MAEA 14/6, ZMIANA PAR, 16 UST. 1 STATUTU.

-|12.08.2002 ROK, REP.A 3266/2002 - NOTARIUSZ ELZBIETA GIEDYK, KANCELARIA
‘| NOTARIALNA W KIELCACH, UL, MAEA 14/6: ZMIENIONO § 5 STATUTU SPOEKI.

- |06.04.2004 ROK, REP.A 1514/2004 - NOTARIUSZ ELZBIETA GIEDYK, KANCELARIA
| NOTARTALNA W KIELCACH, UL. MAEA 14/6: ZMIANA STATUTU - § 12; OSTATNIE ZDANIE § 14
|usT. 4.

16.06.2004R, REP.A 2843/2004, NOTARIUSZ ELZBIETA GIEDYK PROWADZACA KANCELARIE
{| NOTARIALNA W KIELCACH PRZY UL.MALE) 14/6
| ZMIENIONO PAR.10 STATUTU SPOEKI

*123.12.2004 ROKU, REP. A 5931/2004, NOTARIUSZ ELZBIETA GIEDYK PROWADZACA

| KANCELARIE NOTARIALNA W KIELCACH PRZY UL.MALE] 14/6,- ZMIENIONO W STATUCIE
“|sPOEKT:

‘|PAR.13 UST 1 LITERA D,

‘|PAR.14 UST 4,

~|PAR.14 UST 5,

~30.05.2006 R. - NOTARIUSZ ELZBIETA GIEDYK, KANCELARIA NOTARIALNA W KIELCACH, UL.
- |MALA 14/5, REP A NR 2049/2006 - ZMIANA UMOWY SPOEKI - ZMIENIONO §5, §13 UST. 1 LIT.
-|D, §14 UST. 4; DODANO W §4 PKT OD 16 DO 20, W §6 UST. 4,511 UST. 2, §13 UST. 1 LIT. E;

: 18.10.2007 R. - REP. A 4961/2007, NOTARIUSZ ELZBIETA GIEDYK, KANCELARIA NOTARIALNA
*|W KIELCACH, UL. MALA 14/6 - ZMIENIONO § 41 § 5.

~28.05.2009 R. - REP. A 1545/2009, NOTARIUSZ ELZBIETA GIEDYK, KANCELARIA NOTARIALNA

W KIELCACH, UL. MAEA 14/6 - ZMIANA STATUTU SPOEKT;

“|zmienIONO: § 4.

06.06.2012 R., REP. A 1273/2012, NOTARIUSZ ELZBIETA GIEDYK-SIERAKOWSKA, KANCELARIA
| NOTARIALNA W KIELCACH, UL, MAEA 14/6 - ZMIENIONO § 7.

_j' 06.06.2013 R., REP. A 1118/2013, NOTARIUSZ ELZBIETA GIEDYK - SIERAKOWSKA,
/| KANCELARIA NOTARIALNA W KIELCACH, UL. MAEA 14/6 - ZMIENIONO § 5.

27.10.2015R. REP. A 2858/2015, NOTARIUSZ ELZBIETA GIEDYK-SIERAKOWSKA, KANCELARIA
* - |NOTARIALNA W KIELCACH, UL. MALA 14/6. DODANO: § 9[1], § 9[2], § 9[3], ZMIENIONO § 12
" |PRZEZ DODANIE UST.2, § 13, § 13[1], ZMIENIONO § 14 UST. 5, DODANO UST. 3 W § 16.

- [28.06.2016 R., REP. A 2398/2016, NOTARIUSZ ELZBIETA GIEDYK-SIERAKOWSKA, KANCELARIA

NOTARIALNA W KIELCACH, UL. MALA 14/6 - ZMIENIONO § 14 UST. 4.

Rubryka 5

-|NIEOZNACZONY

1. (‘.zas, na jakl zosta#a utworzona spolk.a

naczenie plsma Innego mz Monltor
Sqdowy i Guspodarczy, przeznaczonego do
ogtoszen spér}kl e 2 :

4. Czy statut przyznaje uprawnlenia
osobiste okreslonym akqonanuszom lub
tytuly uczestnictwa w dochodach lub
majatku spétki nie wynikajacych z akcp?

5.Czy obligatoriusze majg prawo do udziatu
w zysku?
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Rubryka 6 - Sposéb powstania spotki

Brak wpisow

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisow

Rubryka 8 - Kapitat spéiki

1.Wysokoé¢ kapitatu zakladowego

20 634 529,10 Zt
2.Wysokoé¢ kapitatu docelowego |-
3.Liczba akgjl wszystkich emigji 1412690582
4,Warto&¢ nominalna akdji 0,05 Zt
5.Kwotowe okredlenie czesci kapitatu 20 634 529,10 Zt
wplaconego
6.Warto nominalna warunkowego |-
podwyiszenia kapitatu zaktadowego

~ Podrubryka 1
- Informacja o wniesieniu aportu

Brak wpisow

Rubryka 9 : Emisja akgji

1 |1.Nazwa serii akeji

ABCD,EF

2.Liczba akeji w danej serii

412690582

3.Rodzaj uprzywilejowania i ficzba
akejl uprzywilejowanych liib *
informacja, ze akcje nie sa
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka 6 podjeciu uchwaly o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisow
Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujgca sq
upowainieni do emisji warrantéw
subskrypcyjnych?
Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu
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1.Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.Sposdb reprezentaéjl podmiotu.

W PRZYPADKU ZARZADU WIELOOSOBOWEGO, SKEADANIA OSWIADCZEN W IMIENIU SPOEKI, W

Strona 4 z 10

TYM ZACIAGANIE ZOBOWIAZAN ORAZ PODPISYWANIE UMOW I INNYCH DOKUMENTOW W
IMIENIU SPOEKI, WYMAGA WSPOLDZIALANIA:
A) PREZESA ZARZADU ACZNIE Z WICEPREZESEM, ALBO

|B) DWOCH WICEPREZESOW EACZNIE, ALBO

C) PREZESA ZARZADU ALBO WICEPREZESA ZARZADU tACZNIE Z CZEONKIEM ZARZADU, ALBO

D) PREZESA ZARZADU ALBO WICEPREZESA ZARZADU tACZNIE Z PROKURENTEM.

Podrubryka 1
Dane oséb wchodzacych w skiad organu
: 1. Nazwnskol Nazwa lub ﬁnna '_ GROMNIAK
2, Imlona : e PIOTR TADEUSZ
|3.Numer PESEIJREGON i 64102109399
4 Numer KRS : e
5. Funkcja w organle reprezenh,ﬁat.ym WICEPREZES ZARZADU
|s. Gzy osoba wchodzacz W sk#a-d NIE
zarzadu zostala zawieszona W
- czynnoéciach? TR
7.Data do Jalde_] zosta%a zaw[eszona ------
1. Nazwisko / Nazw 'Iub fima LANGNER
|2 Imlona R ARTUR ZBIGNIEW
3 Numer PESELJREGON 70022304039
4.Numer KRS i- ; FHHk
5 Funkqa w orgame reprezentujacym WICEPREZES ZARZADU
: e Czy osoba wchodzaca W k}ad NIE
|prOZD
MACIE]
65033101410
h <kl - ek
_5 Funkqa w'orgame reprezenmjar.ym WICEPREZES ZARZADU
¢ 6. Czy osoba wchodzqca w skfad NIE
zarzqdu zostala za\meszona w
7 Data do ]ak'!EJ zosta}a zawreszona ------
| LNazwisko / Nazwa lub firma LINDBERG
2 Irniona ] NICKLAS
3.I’_\!umer PESEL/REGON -
ot “.’vaUm_EI" KRS : s ' ; $okRk
5. FUﬁkéja wlorganie rép'rezentujqcym PREZES ZARZADU
6. Czy osoba wchodzqca w skiad NIE
zarzgdu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona emm—-
1.Nazwisko / Nazwa lub firma MATERNY
2.Imiona MARCIN
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3.Numer PESEL/REGON 73032206791
4,Numer KRS HEAK
5.Funkgja w organie reprezentujacym | CZLONEK ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE
zarzadu zostata zawieszona w .
czynnoéclach?
7.Data clo ]akIEJ znstata zawneszona R e
6 1. Nazv\nsko/ Nazwa Iub ﬁnna MAZURCZAK
2; Imluna ! RAFAL
3.Numer PESEL/REGON 75070310498
4.Numer KRS ' Kk
5. Funkqa W orgame reprezentujacym CZEONEK ZARZADU
6.Czy osoba wchodzqca w sklad : NIE
zarzadu zostata zaw]wzuna w
czynnoscuach? ‘

7.Data do jakiej zostata iawieszbha

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 |LNezwa gag. e RADA NADZORCZA
: e Podrubryka 1 -
Dane os6b wchodzacych w skiad organu
1 . KHAIRALLAH
D e KAMIR
12 LUCCIONI
LAURENT
3 DYJAS
s MACIEJ WOICEICH
; 63092700131
14 [iNawisko KRYCH
~ |21miona PRZEMYSLAW TOMASZ
8 Numer-PESEL'. 66092711754
I8l Nazwusko = SENMAN
Zlmiona : NEBIL
3.Numer PESEL
6 1, Nazw15ko KAWALEC
ZImmna STEFAN
3.Numer PESEL 53082500519
7 |1Nazwisko ZILLES
2Imiona SEBASTIAN
3.Numer PESEL
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Rubryka 3 - Prokurenci

1.Nazwisko

GIEMZA
|2Imiona - KRZYSZTOF
|3:Numer PESEL 60091402897
4Rodzaj prokury PROKURA EACZNA Z ZASTRZEZENIEM, ZE DLA SKUTECZNE] REPREZENTACII SPOEKT W RAMACH
i PROKURY WSPOEDZIALAC MUSI CO NAJMNIE] CZTERECH PROKURENTOW LACZNYCH.

| 1.Nazwisko MARTYNUSKA

|2Imiona MIKOLAD
|3 Numer PESEL 76120606398

' 4.Rgdz:aj prokury PROKURA LACZNA Z ZASTRZEZENIEM, ZE DLA SKUTECZNE) REPREZENTACII SPOLKI W RAMACH

PROKURY WSPOLDZIALAC MUSI CO NAIMNIE) CZTERECH PROKURENTOW LACZNYCH.

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnoSci

priedsl__eblorcy )

1.Priedn_iioi_' przewazajgce] dziatalnosci 1

68, 10, Z, KUPNO I SPRZEDAZ NIERUCHOMOSCI NA WEASNY RACHUNEK

przedsigbiorcy

2.Przedriot pozostalej dziafalnosd |1

41, , , ROBOTY BUDOWLANE ZWIAZANE ZE WZNOSZENIEM BUDYNKOW

{42, ,, ROBOTY ZWIAZANE Z BUDOWA OBIEKTOW INZYNIERII LADOWE] I WODNE)

**|43, , , ROBOTY BUDOWLANE SPECIALISTYCZNE

68, 20, Z, WYNAJEM I ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI WEASNYMI LUB DZIERZAWIONYMI

68, 3, , DZIALALNOSC ZWIAZANA Z OBSEUGA RYNKU NIERUCHOMOSCI WYKONYWANA NA
ZLECENIE

69, , , DZIALALNOSC PRAWNICZA, RACHUNKOWO-KSIEGOWA I DORADZTWO PODATKOWE

70, 22, Z, POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZIALALNOSCI
| GOSPODARCZE] I ZARZADZANIA

o 77, 11, Z, WYNAJEM I DZIERZAWA SAMOCHODOW OSOBOWYCH I FURGONETEK

|77, 12, Z, WYNAJEM I DZIERZAWA POZOSTALYCH POJAZDOW SAMOCHODOWYCH, Z

- | WYEACZENIEM MOTOCYKLI

RUbrvkﬁ 2 - Wzmianki o \z’,ldiqh’jch_dokumentach

Rodzaj dokumentu

Nr kolejny w
polu

Data zlozenia Za okres od do

;.w:fnianka 0 zfoZeniu
rocznego sprawozdania

finansowego

108.07.2002

01.01.2001 - 31.12.2001

14.07.2003 01.01.2002 - 31.12.2002

102.07.2004

OD DNIA 01.01.2003R - DO DNIA 31.12.2003R

21.06.2005 OD DNIA 01.01.2004 ROKU - DO DNIA 31.12.2004 ROKU

14.06.2006 OD DNIA 01.01.2005 R. - DO DNIA 31.12.2005 R.

21.06.2007 OD DNIA 01.01.2006 R. DO DNIA 31.12.2006 R.

03.07.2008 OD DNIA 01.01.2007 R. DO DNIA 31.12.2007 R.

10.06.2009 OD DNIA 01.01.2008 R. DO DNIA 31.12.2008 R.

O | @ ([N | | B W N =

14.06.2010 OD DNIA 01.01.2009 R. DO DNIA 31.12.2009 R.

—
(=]

22.06.2011 0D DNIA 01.01.2010 R. DO DNIA 31.12.2010 R.

[y
[y

13.06.2012 0D DNIA01.01.2011 R. DO DNIA 31.12.2011 R.
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12 11.06.2013 OD DNIA 01.01.2012 R. DO DNIA 31.12.2012 R.
13 24.06.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
14 16.06.2015 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
15 04.07.2016 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
2.Wzmianka o ztozeniu opinil 1 HEES 01.01.2001 - 31.12.2001
bleg'ce0 rmmdenta 2 rEr 01.01.2002 - 31.12.2002
3 ko 0D DNIA 01.01.2003R - DO DNIA 31.12.2003R
4 AR OD DNIA 01,01.2004 ROKU - DO DNIA 31.12.2004 ROKU
5 Tk OD DNIA 01.01.2005 R. - DO DNIA 31.12.2005 R.
6 i OD DNIA 01.01.2006 R. DO DNIA 31.12.2006 R.
7. R OD DNIA 01.01.2007 R. DO DNIA 31.12,2007 R.
8 AN OD DNIA 01,01.2008 R. DO DNIA 31.12.2008 R.
9. i OD DNIA 01.01.2009 R. DO DNIA 31.12.2009 R.
(10 o i OD DNIA 01.01.2010 R. DO DNIA 31.12.2010 R.
1.1.7 HAxk OD DNIA 01.01.2011 R. DO DNIA 31.12.2011 R.
12 FrkEd OD DNIA 01.01.2012 R, DO DNIA 31,12.2012 R.
1317 ki 0D 01.01.2013 DO 31.12,2013
14 TEEEE 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
LS 15 FrEkk 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
3Wamianka o zlozeniu uchwaly |1 N 01.01.2001 - 31.12.2001
L‘;ﬁ:ﬁ:‘;ﬁ;‘;&m s i 01.01.2002 - 31.12.2002
ﬁnansqwegb 3 B i OD DNIA 01.01.2003R - DO DNIA 31.12,2003R
St 4 ook OD DNIA 01.01.2004 ROKU - DO DNIA 31.12,2004 ROKU
15 HEKKK OD DNIA 01.01.2005 R. - DO DNIA 31.12.2005 R.
6 ikl OD DNIA 01.01.2006 R. DO DNIA 31.12.2006 R.
P B R OD DNIA 01.01,2007 R. DO DNIA 31.12.2007 R.
_ 8 | Rt OD DNIA 01,01,2008 R. DO DNIA 31.12.2008 R.
9 ERERE OD DNIA 01.01.2009 R. DO DNIA 31.12.2009 R.
10 . AL OD.DNIA 01.01,2010 R. DO DNIA 31.12.2010 R.
11 i OD DNIA 01.01.2011 R. DO DNIA 31.12.2011 R.
12- AL OD DNIA 01.01.2012 R. DO DNIA 31.12.2012 R.
13 ot 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
14 FhEks 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
15 AR 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
4.W;rh[énka o ziozeniu 1 Ak 01.01.2001 - 31,12.2001
spraw.ozdania z dziatalnosdi 2 . 01.01.2002 - 31.12.2002
podmiotu -
3 HEHEE 0D DNIA 01,01,2003R - DO DNIA 31.12.2003R
4 PR 0D DNIA 01,01.2004 ROKU - DO DNIA 31.12.2004 ROKU
5 HokkKk 0D DNIA 01,01,2005 R. - DO DNIA 31.12,2005 R.
6 Aklok OD DNIA 01.01.2006 R. DO DNIA 31.12.2006 R.
7 Adehrk 0D DNIA 01.01.2007 R, DO DNIA 31.12,2007 R.
8 i ok 0D DNIA 01.01.2008 R. DO DNIA 31.12.2008 R.
9 *Hkk 0D DNIA 01.01.2009 R. DO DNIA 31.12.2009 R.

—
o

skokskkok

OD DNIA 01.01.2010 R. DO DNIA 31.12.2010 R.
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11 HEEE OD DNIA 01.01.2011 R. DO DNIA 31.12.2011 R,
12 REEE 0D DNIA 01.01.2012 R, DO DNIA 31.12.2012 R,
13 |rakEe 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
144 i 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
15 i 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitalowej

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w | Data ztoi;enla Za okres od do
polu - |
1.Skonsolidowane roczne {57 21.06.2007 0D DNIA 01.01.2006 R. DO DNIA 31.12.2006 R,
Sprevomdanic fnansowe 2 ~|03.07.2008 0D DNIA 01,01.2007 R. DO DNIA 31.12.2007 R,
3 ~|10.06.2000 OD DNIA 01.01.2008 R DO DNIA 31,12.2008 R.
4 ~ |14.06.2010 OD DNIA 01,01.2009 R, DO DNIA 31.12.2009 R.
B [22.06.2011 OD DNIA 01.01.2010 R. DO DNIA 31.12.2010 R.
& 13.06.2012 OD DNIA 01.01.2011 R. DO DNIA 31.12.2011 R.
7 ~|11.06.2013 OD DNIA 01.01.2012 R. DO DNIA 31.12.2012 R.
8 ~ |24.06.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
o 16062015 OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
o T~ |o0407.2016 OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
2.0pinia bieglego rewidenta |1 s OD DNIA 01.01.2006 R. DO DNIA 31.12.2006 R.
' | 2 [ OD DNIA 01.01.2007 R. DO DNIA 31.12.2007 R.
3 o e OD DNIA 01.01.2008 R. DO DNIA 31.12.2008 R.
4 e OD DNIA 01.01.2009 R. DO DNIA 31.12.2009 R.
5 [ OD DNIA 01.01.2010 R. DO DNIA 31,12.2010 R.
6 [ OD DNIA 01.01.2011 R. DO DNIA 31,12.2011 R.
70 e OD DNIA 01.01.2012 R. DO DNIA 31.12.2012 R.
8 e 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
g [ OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
i : |10 Krrrs OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
3.Uchwata lub postanowienie o |1 [ OD DNIA 01.01.2006 R. DO DNIA 31.12.2006 R.
:E;‘:z’;:s:‘v:’hego |;ocznego i Ktk OD DNIA 01.01.2007 R. DO DNIA 31.12.2007 R.
sprawozdania finansowego |3 Hreks OD DNIA 01.01.2008 R. DO DNIA 31.12.2008 R.
4 Hrxk OD DNIA 01.01.2009 R. DO DNIA 31.12.2009 R.
5 wrres OD DNIA 01.01.2010 R, DO DNIA 31.12.2010 R,
s wrxr OD DNIA01.01.2011 R. DO DNIA 31.12.2011 R,
7 wrxt OD DNIA 01.01.2012 R. DO DNIA 31.12.2012 R.
8 worxr OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
9 Hak 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
10 Hrxk 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
4.Sprawozdanie z dziatalnoéci |1 HokdAk 0D DNIA 01.01.2006 R. DO DNIA 31.12.2006 R.
jeanpetk! dominuiacel 2 wrpk OD DNIA 01,01.2007 R. DO DNIA 31.12.2007 R.
3 wrrak OD DNIA 01.01.2008 R. DO DNIA 31.12.2008 R.
4 e OD DNIA 01.01.2009 R. DO DNIA 31.12.2009 R.
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5 SRS 0D DNIA 01.01.2010 R. DO DNIA 31.12.2010 R.
6 i 0D DNIA 01.01.2011 R. DO DNIA 31.12.2011 R.
7 ARERE 0D DNIA 01.01.2012 R. DO DNIA 31.12.2012 R.
8 bl 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
9 . 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
10 RS 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnoéci statutowej organizacji pozytiu publicznego

Brak wpisow

Rubryka 5 - Infarmacja o dniu kaficzacym rok obrotowy

Brak wpisdw

Dziat 4

‘Rubryka 1 - Zalegtoéci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o oddalenfu whiosku o ogtoszenie upadlosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadtosciowe albo o zabezpleczenlu majatku diuznika w postepowaniu w przedmiocle ogtoszenia upadtosci albo
W postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska SIE;
sumy wyzszej od kosztéw egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow
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Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu spotki

Brak wpisow

Rubfyk’a 3 - Zarzad komisa?yczny

Brak wpisdw

Rubryka 4 - Informacja 6 polgczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadiosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uk}adbwym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych lub o postepowaniu naprawczym

Brak wpiséw

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisow

data sporzgdzenia wydruku 23.03.2017

adres strony internetowej, na ktdrej s dostepne informacje z rejestru: https://ems.ms.gov.pl
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POSWIADCZONA ZA ZGODNOSC Z ORYGINALEM PREZ ZARZAD EMITENTA KOPIA
UJEDNOLICONEGO TEKSTU STATUTU EMITENTA
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investment

STATUT
Echo Investment Spoiki Akcyjnej

Tekst jednolity
Ustalony w oparciu o

Uchwaty Welnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spétki powziete na Walnych IZgromadzeniach, ktére odbyty
sie w dniach: 30.06.1994 r., 19.10.1995 r., 18.12.1995 r., 27.06.1996 1., 28.05.1997 ., 8.02.1998 1., 29.06.1999 r.,
29.06.2000 r., 12.02.2001 r., 27.03.2001 r., 26.06.2001 r., 05,09.2001 r, 12.08.2002 r., 6.04.2004 r., 16.06.2004 r.,
23.12.2004 r., 30.05.2006 r., 18.10.2007 r., 28.05.2009 1., 6.06.2012r., 6.06.20131.,27.10.2015 ., 28.06.2016r.

§1.

Firma spdtki akeyinej brzml: Echo Investment Spotka Akcyjna; Spétka moze uzywaé nazwy skréconej: Echo
Investment S.A.

§ 2.
Siedzibg spoétki jest miasto Kielce.
7 §3.
Czas trwania spoéfki nie jest ograniczony.
§ 4.

Przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest:
1) rolniciwo, towiectwo i lesnictwo - sekcja A;
2) roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw - 41;
3) roboty zwigzane z budowq obiektéw inzynierit lgdowe] i wodne] — 42;
4) roboty budowlane specjalistyczne - 43;
5) pozostate posredniciwo pienieiné -64.19.%;
6) pozostate formy udzielania kredytow - 64.92.2;
7) kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek - 68,10.Z,
8) wynadjem 1 zarzadzanle nieruchomoéciami wasnymi lub dzierzawionymi - 68.20.L,
9) dzatalnosé zwigzana z obstugq rynku nieruchomoscl .wykonywund na zlecenie - 68.3;

. , WICEPREZES ZARZADU
10) dziatalno$é prawnicza, rachunkowo-ksiggowd | doradziwo podatkowe - 69;

10 1pednobf 2 enygiRatem ul L. ab %{,(/

©
= I
e A 1

. e Piotr Gromnlgk-—
Echo Invettmant 8A, ail. Soliclarnofei 3¢, 05:293 Fisice —_—
el {+38] 41 35,3873, sy (+4E] 41 33 32 328 e-ricil: hlicé@3cho.oompl -

sael Reicioyyw Klgloach;X vz Gospodarcay Kraloviego Rlsstiysqdowiedess
KBS DUGDOSTERE, HIP 6550250513, Kopilal 2okicdowy 70 634 523,10 BLk; Raplfat Wiptdaony-20.633 B27I0FLA



ECHO
investment
11) dzictalnosé firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wytqczeniem holdingéw
finansowych ~ 70.10.Z;
12) pozostate doradziwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzanid -
70.22.2; '
13) dzictalno$é w zakresie architektury - 71.11.2;
14) dziatalnoéé w zakresie inzynierii i zwigzane z niq doradziwo techniczne = 71.12.Z;

15) reklama - 73.1;

16) wynajem i dzierzawa samochodéw osobowych furgonetek - 77.11.Z:

17) wynajem i dzerzawa pozostatych pojazddw samochodowych, zwytqczeni_em motocykli -
TTI2L

18) wynajem i dzierzawa maszyn i urzqdzen blurowych, wiqczajgc komputery -77.33.1.

§ 5.
Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 20 634 529,10 z+ (stownie: dwadziescia milionéw sze$éset trzydziesci cztery
tysiqce pieéset dwadzieScia dziewigé ztotych, 10/100) i dzeli si¢ na 412 690 582 (stownie: czterysta
dwanatcie milionéw szeséset dzewleédziesigt tysiecy piedset osiemdzesiat dwie) akcije zwykts, na
okazciela serii A, B, C, D, E, F, kazda o wartoici nominalnej 5 (pigc) groszy.

§ 6.
Akcje mogq byé wydawane za wktady pienigzne lub niepienigzne lub obie formy réwnoczesnie.
Akcje mogg by¢ zbywane | zastawiane bez zadnych ograniczef, z zastrzezeniem art. 336 § 1 kodeksu spotek
handlowych, co do akgji wydanych w zamian za wktady r_\iepieniez'ne.

Kazda akcja daje prawo do jednego gtosu na Walnym Igromadzeniu Akcjonariuszy oraz do udziatu
w zysku przeznaczonym do podziatu (dywidendzie) proporcjonainie do liczby akcii.

Akcje Sp6tki mogq byé umarzane. Warunki oraz sposéb umorzenia okrefla uchwata Walnego

Zgromadzenia.
§7.
Latozycielami spétki akeyjne] sa:
1. Michat Sotowow,
WICEPREZES ZARZADY
2.  Woijciech Ciesielski, . {/
' L (‘ /L/
3. Emilian Baran. " "
po pgedneld 2 snginatom
§8. iz

Wiadzami Spofki sq:

Echo Inveiimant $A, al. falickznogci 36, 25323 kizlee o
tel. {+18) #1 33 23 293, by (#4€) A1 22 52234, &-fall: pifige@4aho.com pl

sa Rpjoyiowy % Kleleash; X wydzal Gospodarizy Kraloviego Rejesin Sqdoweass N
kr‘a&oﬁuﬁbo‘rﬁzs; RIP $57:023-09-12, Kapilet zakiddowy 20 434752906 PUN; Raptial placony 20.634 52910°FLN
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1. Walne Igromadzenie,
2. Rada Nadzorcza,

3. Zarzad Spotki.

§9.

Walne Zgromadzenie mote byé zwyczajne lub nadzwyczajne. Walne Zgromadzenie Jest zwotywane
w wypadkach | na zasadach okreslonych w Kodeksie spétek handlowych.

Walne zgromadzenie odbywa sie w siedzibie Spétki, albo w dowolnej inne] miejscowosci nha tferenie
Rzeczypospolitej Polskie] - wskazanym w ogtoszeniu o walnym zgromadzeniu.

§.9
1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad z wiasnej inicjatywy. na zqdanie Rady Nadzorczej lub
akcjonariuszy reprezentujgeych co najmniej 1/20 (jedng dwudziestq) kapitatu zaktadowego.

2. Iarzad zwota Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w ciagu 2 (dwoch) tygodni od daty zgtoszenia
whiosku, o ktdrym mowa w ust. 1 powyie].

3. Rada Nadzorcza zwotuje Walne Zgromadzenie: )
d) w przypadku, gdy Zarzqd nie zwotat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w przepisanym terminie;

b) jezeli pomirﬁo ztozenia wniosku, o ktérym mowa w ust. 1, Zarzad nie zwotat Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia w terminie, o ktdrym mowa w ust. 2 powyzej;

c) jezeli uzna zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia zawskazane.

§.92 |

1. Rada Nadzorcza, akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 1/20 (jedng dwudzlestq

kapitatu) zaktadowego mogq zgdaé umieszczenia okreslonych spraw w porzqdku obrad najblizszego
Walnego Igromadzenia.

2, Igdanie. o ktérym mowa w ust. 1, powinno by¢ zgtoszone Spétce nie poznie] niz na 21 (dwadziescia
jeden) dni przed terminem Walnego Igromadzenia. Zqdanie zgtoszone po tym terminie bedze
traktowane jako wniosek o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Igromadzenia.

| §.9°

Walne Zgromadzenie moze podejmowaé uchwaty bez wzgledu na liczbe obecnych akcjonariuszy
lub reprezentowanych akcji, zzastrzezeniem bezwzglednie wigigcych przepiséw prawa oraz

niniejszego Statutu. WICEF REzEs ZARZADY
(S
Largrsr §
agedreld 2 eryainatom J
@

Wiceprezes Zarzqdy

Echo Inyatimeni $A, ol Soficornofcidg, 25:383 tigle L
tel. {+48] 413820 533, fx (+48) 413382 3%, s-riail: affige@acho.conip!

Sacl Rejonayy & Klewshy X Wiekia Guspadaresy Kiglowsgd Rejarlin sadodegd;

KRS 05G00RTS2E: RiP 451C028-09-12, kbyplten takiadawy %0 634 529,16 PLH, kopltdt wptaceny 20 $34 52810 FLR —————
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§ 10..

Obrady Walnego zgromadzenia otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej albo jego zastepca, a nastepnie
sposréd oséb uprawnionych do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu wybiera sie jego przewodniczgcego.
W razie nieobecnosci Przewodniczacego Rady Nadzorczej i jego zastepcy Walne zgromadzenie otwiera

prezes zarzqdu albo osoba wyznaczona przez zarzqd.

2

Eche [nvedlinent $A, ol Soliclzrnatciag, 25:320 Fjalca
tel. ;Mal 47 35 83 353, Bax (+48) 41 33 32'333, e-rcil: office@AER 6. com.pl

g 11.

Kompetencje Walnego Igromadzenia okreflajq przepisy ninigjszego Statutu, Kodeksu spotek
handlowych i innych ustaw.

W szczegdinoici do kompetencji Walnego Zgromadzenia nadlety wybdr, odwotanie izawieszenie
cztonkéw Rady Nadzorcze] oraz podejmowanie uchwat w predmiocie ustalenia prawa i odbioru

dywidendly, ktérej spaséb odbioru ustala Zarzad.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia nie wymaga nabycie | zbycie przez Spétke nieruchomoici lub udziatu
w nleruchomosci, decyzie w tym zakresie podejmuje Zarzad Spétki, zzastrzezeniem tredci § 13 ust. 1 lit d).

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy moze postanowi¢ uchwalg o wytqczeniu rocznego zysku Spoétki od
podziatu pomigdzy akcjonariuszy | pozostawienia go w Spétce na potrzeby jej dziatalnosci.

Iwyczajne Walne Igromadzenie w drodze uchwaty okredla dzieh dywidendy. Dzlert dywidendy nie
moze byé wyznaczony péiniej, niz w terminie frzech miesiecy od dnla powzigcia przez Walne
Igromadzenie uchwaty o przeznaczeniv zysku do podziatu pomigdzy akclonariuszy.

Uchwaty na Walnym Igromadzeniu zapadajq bezwzgledng wigkszoiciq gtoséw, chyba, e przepisy
Kodeksu spétek handlowych lub niniejszego Statutu wymagajq innej wigkszoéci dla skutecznego
podjecia poszczegdinych uchwat, Sposéb obradowania Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy
i podejmowania uchwat okresla szczegbtowo regulamin Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy.

Walne Zgromadzenie moze podjgé uchwate o zmianie przedmiotu dziatalnosci Spétki bez koniecznosc
wykupu akcji tych akcjonariuszy, ktérzy nie zgadzaiq sie na zmiang. Uchwata musi zostaé powzigta
wigkszoscig dwéch trzecich gtoséw w obecnosci 0séb reprezentujqeych, co najmniej potowe kapitatu

zaktadowego.

§12,

Rada Nadzorcza sktada sie co najmniej z 5 (pieciu) cztonkdw, powotywanych | odwotywanych przez
Walne Zgromadzenie na okres trzech lat, przy czym cztonkdw Rady Nadzorcze] powotuje sig na okres
wspdlne] kadencii, co nie wytgcza prawa do wezesniejszego odwotania kazdego z czionkéw Rady
Nadzorczej. Uchwata Walnego Zgromadzenia okresla kazdorazowo skiad ilosciowy | osobowy Rady

Nadzorczej.

W przypadku wygasniecia mandatu cztonka Rady Nadzorcze] przed uptywem kadencji, pozostali
cztonkowle Rady Nadzorcze] uprawnieni sq do dokooptowanio w jego miejsce nowego cztonka Radly
Nadzorczej, w drodze uchwaty podjete] bezwzgledng wigkszosciq gtoséw wszystkich tych cztonkow.
Mandat tak ustalonego cztonka Rady Nadzorczej wygasnie, jezeli w terminie 6 (szesciu) miesigcy od
dnia jego powotania w sposédb okreslony w zdaniu poprzednim, jego wybdr nie zostanie zatwierdzony
przez Walne Igromadzenie. W danym czasie, w sktad Rady Nadzorcze] moze wchodzi¢c wytgcznie

0 woﬁu&@é i Wam
( Wiceprezes Zarzqdu

Piotr Grom /
sacl Pp;onowy wk lr:l-: ..:h 4 Lfvdzuql -Gosiyodarézy Kraj cwegu Pelmlru Sadowegs; ﬂfﬂk 4
KRS ABO0507625; NIF §57-025-0513, Xopite! soktcdowy #0-634 529, 16 LN, Kapiiat wrﬂcwnv 29"3ﬁ" WICERPREZES 7o W
Arur Langner lz .
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dwéch cztonkdw powotanych w irybie niniejszego postanowienia, ¢O do ktérych nie zostata podieta
uchwata Walnego Igromadzenia o zaiwlerdzeniu powotanio. Wygasnigcie mandatu cztonka Rady
Nadzorcze] w zwiqzku z brakiem jego zatwierdzenia przez Walne Igromacizenie nie wplywa na
skuteczno$é uchwat, w ktérych podejmowaniu brat udziat.

§13.

1. Do kompetenc|i Rady Nadzorczej nalezy staty nadzor nad dziatalnosciq Spdtki 1 Inne czynnoscl zgodnie z
przepisami Kodeksu spdtek handlowych i innych ustaw. Rada Nadzorcza jest fakze uprawniona do:

a)  wyboru, odwotania i zawieszenia Zarzqdu Spétki lub poszczegdinych jego cztonkow;

b) wyboru biegtego rewidenta badajgcego sprawozdonia finansowe Spotki, z ktorym Zarzad
podplsuje stosowng umowe; :

c) wyrazenie zgody na zawarcle przez Zarzqd umowy z subemitentem, o kidrej mowa w art, 433 § 3
Kodeksu spétek handlowych:

d) wyraZenie zgody na zaciqganie zobowigzan i rozporzqdzanie prawami w zakresle spraw objetych
blezqcq dziatalnoscig Spotki - jezeli ich warto§é przekracza 20 % kapitatéw wiasnych Spotki. W
przypadku watpliwoéci, czy dana sprawd objeta Jest biezqcq dziatalnoscig Spéiki, Rada
Nadzorcza ma prawo na wniosek Zarzgdu dokonad interpretacfi w fym zakresie. Dokonand
interpretacja bedzie wigiqca dia Zarzadu. Sprawy zwigzane z obrotem nieruchomosciami
wchodzg w zakres biezqce] dziatalno$cl Spotki;

e) wyrazenie zgody na zacigganie zobowigzan | rozporzqdzen prawami w zakresie spraw
wykraczajgcych poza biezqcg dziatalnosé Spotki — jezeli ich warto$¢ przekracza IO% kapitatdw
wtasnych Spotki;

fi  wyrazenie zgody na wyptate akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy
zaproponowdanej w uchwale Zarzgdu.

2. Uchwaty Rady Nadzorczej sq podejmowane na posiedzeniach. Uchwaty Rady Nadzorczej mogq by¢
podejmowane w drodze pisemnej pod warunkiem oddania gtosow w drodze umieszczenia podpiséw
na tym samym egzemplarzu projekiu uchwaty albo na odrebnych dokumentach oraz Wszyscy
cztonkowie zostang poinformowani o frescl projektu takiej uchwaly poprzez przestanie go poczia, w fym
pocziq kurlerska, faksem lub pocziq elekironiczng na adres wskazany przez czionka Rady Nadzorczej.

3. Przewodniczqcy Rady Nadzorczej zwotuje posiedzenia Rady Nadzorcze). Posiedzenla zwotane nd
wniosek cztonka Rady Nadzorczej lub wniosek Zarzadu bedq odbywaty si¢ najpdinie] w terminie 2
(dwéch) tygodni, ale nie wczesnie] niz 3 (trzeciego) dnic roboczego, po ofrzymaniu tokiego wniosku
przez Przewodniczagcego Rady Nadzorczej. Na potrzeby ninleszego Statutu przez dzief roboczy nalezy
rozumieé dowolny dzien pomigdzy poniedziatkiem i pigtkiem, inny niz dni ustawowo wolne od pracy.

4, W posiedzeniach Rady Nadzorczej mogaq uczestniczyé cztonkowie Zarzqdu z gtosem doradczym.

5. W granicach okreslonych prawem, Rada Nadzorcza moie zwotywaé posiedzenia zaréwno nd
terytorium Rzeczypospalite] Polskiej, jak i za granicq. Posiedzenia Rady Nadzorczej mogq odbywac si¢
telefonicznie, pod warunkiem, Z& Wszyscy -uczestniczacy w niej cztonkowie Rady maijg moiliwosé
jednoczesnego porozumiewania sig. Wszelkie uchwaty podjsie na takich posiedzeniach beda waine
pod warunkiem podpisania listy obechotci przez cztonkdw Rady Nadzorczej biorgcych udziat w takim

g8 msdm@ﬁ 1 G‘@w
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investment

posiedzeniuv. Miejsce, w kidrym przebywa Przewodniczqey tak odbytego posiedzenia bedzie
uznawane jako migjsce posiedzenia.
6.  Czlonkowie Rady Nadzorczej mogq braé udziat w podejmowaniu uchwat Rady Nadzorczej, odddjgc

swdj gtos na pismie za poérednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Oddanie gtosu na pismie za
porednictwem innego cztonka Rady Nadzorcze] nie moize dotyczyé spraw wprowadzonych do

porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorcze,
7. Przy podejmowaniu uchwat przez Rade Nadzorczq w przypadku réwnisj ilosci gtosoéw rozstrzyga gtos
przewodniczgcego Rady Nadzorczej.

8. Sposéb obradowania i podejmowania uchwat przez Rade Nadzorczq okresla szczegdtowo regulamin
Rady Nadzorczej uchwalony przez Rade Nadzorczq.

§.131
I. Rada Nadzorcza w drodze uchwaty powotuje w razie potrzeby sposréd swolch cztonkéw state badi
dorazne zespoly lub komitety do wykonywania okre§lonych zadan, dziatajgce joko kolegialne organy
doradcze i opinlotwércze Rady Nadzorczei.
2 Przedmiot i fryb dziatania zespotdw i komitetéw okresla regulamin zespotu lub komitetu uchwalony
prze Rade Nadzorcza. ‘
§ 14,

L Iarzgd spoétki jest jedno- lub wieloosobowy, Zarzad lub poszczegdinych jego cztonkéw powotuje,
odwotuje i zawiesza Rada Nadzoreza, ktéra wybiera Prezesa Zarzgdu i Wiceprezesa Zarzgdu.

2. Kadencja pierwszego Zarzqdu trwa dwa lata, kadencja Zarzqdéw nastepnych - trzy lata, przy czym
cztonkéw zarzqdu powotuje sie na okres wspdinej kadenci, co nie wytqcza prawa do wezedniejszego
odwotania kaidego z czonkéw Zarzgdu. Mandaly czonkéw  Zorzqdu  wygosaig
z dniem odbycia Walnego Igromadzenia Akcjonariuszy, kiérego przedmiotem jest zatwierdzenie
sprawozdania finansowego za ostatni rok kadencji Zarzadu. Zarzad lub poszczegdini jego cztonkowie
mogq by¢é odwotani przez Rade Nadzorczg pred uptywem kadencj, w  tym
w szczegolnosci na pisemny wniosek akcjonariuszy reprezentujgcych, co najmniej 1/3 czesé kapitatu
akeyjnego lub w wyniku podjecia przez Zwyczaine Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwaty o nie
udzieleniu Zarzgdowi pokwitowania z wykonywania obowiqzkéw w  zakoficzonym  roku
obrachunkowym, :

3. Iarzqd reprezentuje Spétke na zewngilrz w stosunku do wiadz, urzedédw i oséb trzecich,
w postepowaniu przed sgdem | organami i urzedami panstwowymi. W tym samym zakresie
w imieniu Spotki moze dziataé ustanowiony Prokurent.

4. W przypadku Zarzgdu wieloosobowego, sktadanie oswiadczern w imieniu Spotki, w tym zaciqganie
zobowiqzah oraz podpisywanie umdw i innych dokumentéw w imieniv Spdtki, wymaga

wspdtdziatania:
a) Prezesa Zarzadu tqcznie z Wiceprezeéem Zarzqdu, dlbo
b) dwdéch Wiceprezesdw Zarzgdu tgcznie, albo
c) Prezesa Zarzqdu albo Wiceprezesa Zarzgdu tqcznie z Czonkiem Zarzgdu, albo

Eazgednold 1 rpsinatom

cheprezes Zc:rzqdu
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d) Prezesa Zarzqdu albo Wiceprezesa Zarzqdu tgcznie z prokurentem.

Zarzad prowadzi wszystkie biezgce sprawy Spotki z zastrzezeniem ograniczeh wynikajgcych z przepisdw
Kodeksu spotek handlowych oraz ninigjszego Statutu. Nabycie | zbycie przez Spbtke nieruchomosci,
uzytkowania wieczystego lub udzictu w nieruchomosci lub udziatu w uzytkowaniu wieczystym nalezy
do kompetenc]i Zarzqdu, z zastrzezeniem § 13 ust. 1 lit. d) i e] Statutu. Zarzad Spétkl wykonujgc
uprawnienia Zgromadzenia Wspdinikéw w spdtkach zcéleinych zobowiqzany jest uzyskaé uprzednig
zgode Rady Nadzorczej Spotki takie w rﬁzie, gdy zaciggane zobowigzanle lub rozporzadzanie
prawem przez spétke zaleing ma przekroczyé limity okreslone w § 13 ust, 1 1it. d) lub e} Stafutu.

5. Umowy o prace lub UmoWy o innym charakterze z cztonkami Zargdu podpisuje Przewodniczqcy Rady
Nadzorczej lub inny cztonek Rady Nadzorczej upowazniony uchwatq Rady Nadzorcze]. Tre$¢ umowy

oraz wysokos¢ wynagrodzenia cztonka Zarzqdu wymaga uprzedniego zatwierdzenia w drodze
uchwatty Rady Nadzorcze. '

6. Szczegbtowy fryb dzotanla Zarzqdu okre$la Regulomin Pracy Zarzqdu, ktory uchwala Zarzgd,
a zatwierdza Rada Nadzorcza.

7. Przy podejmowaniu uchwat Zarzgdu w przypadku réwnej lloscl glosdw rozstrzyga gtos Prezesa Zarzqdu.

§15.
W sktad zarzgedu spétki mogq by¢ powotywane osoby nie bedace akclonariuszami Spotki.

§ 16.

1.  Spétka moze emitowac obligacje, w tym réwniez obligacje zamienne lub z prawem pierwszelstwa.
W przypadku emisji obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa wymagana jest uchwata
Walnego Igromadzenia Akcjonariuszy. Uchwata, o ktérej mowa w zdaniv drugim zapada wiekszoscig

% (trzech czwartych) gtoséw.

2. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy moze takze podjac uchwate o $wiadczeniv przez Spotke
dywidendy w formie rzeczowej, poprzez wydanie rzeczy oznaczonych, co do gatunku lub przeniesienie
innych praw maijgtkowych, okredlajac réwnoczeénie zasady, sposdb i inne warunki takie] formy
$wiadczenia dywidendy. Uchwata w tym zakresie wymaga zwyklej wigkszosci gtoséw oddanych.

3.  Zorzad jest uprawniony do wyptaty akcjonariuszom zaliczki no poczet przewidywane] dywidendy na
konlec roku obrotowego, jezeli spdtka posiada frodki wystarczaigee na wyptate zgodnie z zasadami
okreslonymi w art, 349 Kodeksu spétek handlowych. Wyptata zdliczki wymaga zgody Rady Nadzorcze;.

§17.

Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.
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§ 18.
Spétka tworzy kapitat zapasowy zgodnie z art. 394 Kodeksu spétek handlowych.

§19.
Spotka moze tworzy¢ inne fundusze, jak to:
1) kapitat rezerwowy na pokrycie strat nadzwyczajnych Spétki,

2) fundusz socjainy,
3) fundusz mieszkaniowy,

4) fundusz rezerwowy na nabycie akcji wtasnych Spoiki

oraz inne fundusze, do ktdrych obligujg wiasciwe przepisy prawne.
Fundusze i kapitaty na nich gromadzone mogq powstaé na mocy uchwat walnego zgromadzenia.

§ 20.
We wszystkich innych sprawach nie unormowanych Statutermn, maiq zastosowanie przepisy Kodeksu spotek
handlowych.

Kielce 26-styeznig 20176 1.

P

Plotr Gromniak Artur Langner
Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu

2a zoyeoneid 5 ciyginaiem
@

: WicERREzEg MDU
Wis
d eprezesZumm i%‘/b
Hiotr Gmenk:k
Echn Invesiment §A, al. Solickarnoéei36, 25-222 H-alce .
bt (+44) 4133 83 593, hox (+48) 01 23 87384, G- rnéill: oificadacho.com ol -

sqdl Rejanowy w kigleach, X Wyrdzf:x- Gogigodarezy Krajewego Pejesry Sadiwegs;
KRS 0600507025, NP §57-023-09-12, kapital zakledlowy 20 63455910 PLIN; Rapitat ¢ spfouor-v 20,634 SLH0RLN 7




ZALACZNIK 3

POSWIADCZONE KOPIE UCHWAL STANOWIACE PODSTAWE EMISJI OBLIGACJI

23



UCHWALA ZARZADU
ECHO INVESTMENT S.A.
ZDNIA 10 LISTOPADA 2016 R.
w sprawie emisji obligaciji serli 1/2016

§1

Zarzad Spétki Echo Investment Spdika Akcyjna z siedzibg w Kielcach (.Spdlka”) dzialajac na podstawle art.
371 § 11 2 Kodeksu spotek handlowych i w ramach upowaznienia zawartego w uchwale Rady Nadzorcze)
Spotki podjetej w tryble pisemnym zgodnie z § 13 ust. 2 Statutu Spétki z moca obowiazujgcg od dnia 10
listopada 2016 r. do zaciggnigcla przez Spétke nowych zobowlzan w ramach emisji obligacil
niepublicznych (Emisja Obligac]i Niepublicznych) oraz w ramach Programu Emisji Obligacji polegajacego na
emisji przez Spétke obllgac)i do faczne] wartoscl nominalnej réwnej 1.000,000.000 PLN {stownie: jeden
miliard ztotych),

postanawia wyemitowaé, na podstawle artykufu 33 pkt 2 Ustawy z dnla 15 stycznia 2015 roku
o obligacjach (tj: Dz. U. z 2015 r., poz. 238) (,Ustawa o Obligacjach”), niezabezpieczone obligacje seril
1/2016 (dalej ,,Obligacje”) na nastgpujgcych warunkach:

Warto$¢ nominalna kazde) Obligac)i wynosi 10 000,00 PLN (sfownie: dzlesigé tysiecy ztotych) lub
wielokrotnoéé te] kwoty;
Maksymalna liczba oferowanych Obligacji wynosi 20 000 {sfownle: dwadzledcla tyslecy) sztuk;
Prdg emisji | liczba Obligacji objetych jednym Formularzem Prayjecla:
- Minimalna ficzba subskrybowanych Obligac)i wymagana dla dojscia emisji do skutku
wynosl 2 (dwie) Obligacje; _
- Minimalna liczba Obligaci subskrybowanych przez jednego Inwestora wynosi 1 (jedna)
Obligacja;
taczna maksymalna wartosé nominalna emitowanych Obligacji wynos! 200 000 000,00 PLN (sfownie:
dwiescle millondw ztotych);
Oprocentowanie Obligacji: zmienne, oparte o stawke referencyjng WIBOR 6M powlekszong o marie;
Dzier Emisji Obligacji: 1/12/2016;
Termin Wykupu: do 4 lat;

i w tym celu zatwierdza Warunkl Emisji Obligacji serii 1/2016 w brimieniu zalgczonym do niniejszej
Uchwaly.

§2

Uchwata wehodzi w zycie z dniem podjecia.

Podplsy Cztonkg adu Spotki:

<~ | )

Nicklas

- Prezes Zarzadu Maciej Drui‘fl - Wiceprezes Zarzadu

W/

Piotr Grom niak‘fWIceprézes Zarzadu

Artur Langﬁer —WEceplézes Zarzadu

Marcin Materny — Cztonek Zarzadu




UCHWARA
Rady Nadrorcue] Echo Investment S.A.

w sprawle wyraienla 2gody na zaciggnigcle nowych
z0bowlgeali w ramach programu emisi abligacjl
nlepublicznych

§1

W zwigzku 2 wnlosklem Zarzadu Echo Investment S.A.
z sledzlby w Kielcach {Spdtha) z dnla 8 listopada
2016r. ws. wyralenla zgody na zaclggnlgele przez
Spdtkg nowych zohowigezan w ramach emis)l obligac]l
nlepublicznych (Emisla Obligacl Nlepublicenych)
araz wawlgzku z zawartyml pomlgdzy SpdtkqamBank
S.A, 2 sledzlbg w Warszawie:

1) Umowa Agencyng Programu Emis]i Obligacyi
zdnla 15 kwletnla 2004 r.;

2} Umowg Dealerskgz dnfa 15 kwletnla 2004 r,;

zmienlonymi Aneksem z dnla 13 padzletnika 2015r.;

Rada Nadzorcza, dzialajqc ha podstawle § 13 ust, 3
IIt. ¢, wyraza zgodg na Emisjq Obllgac]i Nispublicznych
przez Spdtkq przy zachowanlu nastepujgcych
warunkdw:

Kwota Emls]l:
do 200000 GOD PLN;

Tryb Emls)| Obligac]i:

niepubliczna

Obligacje:

niezabezpleczone, zdematerlalizowane

Termin zapadalnosci:

do 4 at

Mominal:

10 000 PLN lub wielokrotnod¢ tej kwaty

Zabezpleczenle:
brak

Opracentowanle:

RESOLUTION
of the SupenusoryBoard of Echa Investment S.A.
on consent to enteringinto new commltments

rasuliing fromthe nan-public bonds Issue
programme

§1

In cannectlon with request oftha Management Board
of Echio Investment $.A, with Its reglstered seat In
Klelce (the Campany) dated 8 November 2016 forthe
Supervisory Board’s consent to enterlng by the
Company Into new commiEments rasulting fram the
non-public bonds Issue progromme (the Nen-Publlc
Bonds tssue Programme) and in connectian with:

1) ‘The Agency Agreement on the Bonds Issue
Programmedated 15 Aprll 2004;

2) The Dedlar Agtesment dated 15 Aprli 2004;

concluded by and betwean the Company end mBank
5.A. with its reglstared seat In Warsaw, anended [n
accordance with theannex dated 33 October 2015;

the Supervisory Bodrd, actihg on the basls of § 13
ftem 1 e of the Company Statutes, hereby glves ts
consent to opening the fon-Publlc Bonds fssue
Programme subject to the following terms and
conditlons:

Amount of the Programma:

up to PLN 200,000,000

Procedure of the fisue!

non-public

Bonds: -

unsecured, demateriallzed

Maturity:
up to 4 years

-Mominal value:

PLN 10,000 or a multiple thereof

Securlty:
nane
w m@dﬁﬂﬁé 2 %mm
Interast rate; té
WICEHREZES ZARZADU
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UCHWALA Rady Nadzarcze Echo Investment $.A, w sprawle wyratenta gody na taclggnigels rowych zohowlgzat w ramach programu
emis)l abligacii nlepublicznych
RESOLUTION of the Supervisary Board of Echa nvastment $.4, an consant to antaring Into new commitments resuking from the nan-public
bands lssue pragramme

tmienne, oparte o stawkq refarancyjng WIBOR 6M
powighszanq o uzgodnlong mare

Preenaceenie éradkdw 2 Emis]l Ohligac]i:
refinansowanle dlugu z tytulu obligacji
§2

1. Zarzqd Spolki Jest upowatnlony do uzgadnlenta
siczeglowych  warunkdw  Emisjl  Obligacil
Nispubllernych

2, Reda Nadzorcea upawatnls Zaraad Spdid do
dokonywania wazelkich caynnodel prawnych lub
czynnodel faktycanyeh, Jakie mogq okazafé sle
konieczne lub wskazane w celu zawarcla weine|
{skuteczne] dokumentach zwigzane] 2z Emls]i
Obllgac]l  Nlepubliczaych na  warunkach

otnaczanych w ninlelsze] Uchwale.
§3
Uthwala wehadzl w dycle 2 dntam 10 listopada 2016.

Ninlejsza Uthwala zastatn podfeta w tryble pisemnym
2gadnfe 2 § 13 ust. 2 Statutu Spdtkl oroz § 2 Rezdelalu
1V Regulaminu Dzlatainodc! Rady Nadzorcze),

Padplsy na nastepnych stronach:

2|Page

floating rate based on WIBOR 6M plus agreed
margn

Purpose of thelssue:

raflnancing the exsisting bonds

§2

1. The Management Board shall be authorized to
agrea the detallad terms and conditions of the
Non-Public Bonds Issue Programme.

2. The Supenvizory Board authorites the
Management Baard of to perform all legal and/or
factual actions that may banecessary or deslrable
In order to execute the valid and effactive
documentation of tha Non-Public Bonds lssue
Programme on the terms and conditions
stipulated In this Resolution.

§3
The Resolutlon shall come Into force on 10 November
2016,

This Resolution has been odopted in wrlting , as
defined In § 13 ftem 2 of the Statute of the Company
and § 2 of Chapter IV of the Supervisary Board Rules.

Signatura pages fallow:




UCHWALA Rady Nedzorcze) Echo Investment 5.A. w sprawle wyratenta 130dy na 2aclqgnlgele novejth zoowlazat w ramach progeamu

emls]t obllgac)l mepublicznych

RESOLUTION of the Supervlsory Board of Echo Investment S.A, on cansent to antering Into aew commitments fesulling from the non-public

borids lssue programme
SIGNATURE PAGE:
Karim Khalrallzh
signature
mzﬂwﬁﬁﬁz%‘@@é‘@m
{9
WIGEPREZES ZARZADU
3jPage leeprezet 7oty Artdf Langyer
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UCHWAA Rady Nadzorere] Echo Iavastment 5.4, w sprawle wyratenta agody na 2aclagnlqcle nowseh tabowiarad w rsmach programy
amly]| abigac] lepublicenych
RESOLUTION of the Supervisary Board of Echa Invastment 5.4, on cansent ta entarlng Inta new cammitments resulting from the aon-public
bonds [ssus pragramme

SIGNATURE PAGE:

Laurent Lucclonl

sfgnature

4|Page




UCHWALA Rady Nadzarcze) Echo Investmant 5.A, w sprawle wyratanla zgody na zaclagnlecle nowych 10bowlaiad w ramach programu
amlsjl obligac]l nlepubliczaych
AESOLUTION of the Suparvisory Board of Echo Investment S.A, en tonsant to entering Into naw commimenis rasulting fram the non-public
bonds Issue programme

Bt A ERasdr T e e et b T ARt b e m s MO

SIGNATURE PAGE!

Sebastlan Zilles

sigrfature
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UCHWALA Rady Nedrorcze) Echo Invasiment 5.4, w sprawle wyratenla zgody na zaclgnlecie nowych zobowlgad w ramch programu
emisjl obligac]l nlepublicenych
RESCHLUTION of the Supervlsory Board of Echo Investmant 5.A. on cansent to antering (o rew cameitments reiuting fram the non-public
boads Issue programme

SIGNATURE PAGE: -

Maclej DyJas

signatlire

0 gedreld 2 eniginete

Wiceprezes Zarzqdu

Plotr Gromniak

WIGHE

Artur Langn ]
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UCHWALA Rady Nadzorcze) Echo lavestment 5.4, ¥ spraviie wyraienla igody na ractignlgsle nawych 20bawiqasd w ramach pragramy

emls]! obligac)l niepublicznych o e
RESOLUTION of the Supervisory Board of Echo InvestmentS,A, o consent to enterlg Into rew commitments resulting from the non-pul

bonds Issue programma _ —
SIGNATURE PAGE:
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ZALACZNIK 4

POSWIADCZONA ZA ZGODNOSC Z ORYGINALEM PRZEZ ZARZAD EMITENTA KOPIA
WARUNKOW EMISJI

24



Warunki Emisji Obligacji serii 1/2016

Niniejszy dokument sporzgdzony w Kielcach w dniu 17 listopada 2016 roku okre$la warunki emisji
obligacji okreslonych ponizej (., Warunki Emisji”), emitowanych przez spotke ECHO Investment
S.A, z siedzibg w Kielcach, przy al. Solidarnosci 36, 25-323 Kielce, wpisang do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Kielcach X
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000007025, NIP 657-023-
09-12, o optaconym w catosci kapitale zakladowym 20.634.529,10 (stownie: dwadziescia milionéw
sze§6set trzydziedei catery tysigoe pigéset dwadziedcia dziewigé i 10/100) zlotych, posiadajgcego
strong internetows http://www.echo.com.pl (,,Emitent”).

L. DEFINICJE
W Warunkach Emisji:

Agent Platniczy i Agent Emisji i Depozytariusz — oznacza mBank S.A., z zastrzezeniem pkt. 3.3 ~
3.6 Warunkéw Emisji;

Agent Dokumentacyjny — oznacza Kancelarig Notariaing Krzysziofa Nurkowskiego, ul. Postgpu
18B, 02-676 Warszawa, g

ASO Catalyst - oznacza alternatywny system obrotu prowadzony przez BondSpot S.A. z siedzibg w
Warszawie lub Gielde Papieréw Wartodciowych S.A. z siedziby w Warszawie lub ich nastgpcdw

prawnych;

Banki Referencyjne - oznaczajg Bank Pekao S.A., ING Bank Slqski S.A., mBank S.A, oraz PKO
Bank Polski 8.A.;

Calkowite Zadluzenie Netto Emitenta - oznacza rzeczywists, ti. wynikajaca z darych
przedstawionych w najnowszym publicznie dostgpnym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Emitenta, sporzadzonym zgodnie z MSSF, sume wartosci okresionych zobowigzaii bilansowych:
warto§é wyemitowanych obligacji, dtugoterminowe kredyty i pozyozki, krotkoterminowe kredyty i
pozyczki oraz zobowigzania handlowe wynikajace 7 jakiegokolwiek tytutu pomniejszong o:

(a) gotowke;
(b) ekwiwalenty pienigzne,

w zakresie, w jakim pozycje, o ktérych mowa w punktach (a) ~ (b), nie s§ W Zaden spostb
ograniczone ¢co do dysponowaria przez jakikolwiek podmiot bgdz obcigzone na czyjakolwiek rzecz,
osoby lub podmiotu

Cena Emisyjna - oznacza ceng placong za 100 PLN (stownie: sto zlotych) wartosci nominalnej
przydzielonych Obligacji, na kidre Inwestor ziozyt Formularz Przyjecia;

Depozyt — oznacza system rejestracji Obligagji zapisanych w ewidencji, o ktérej mowa w art. 8 ust. 1
Ustawy o Obligacjach, prowadzonej przez Depozytariusza w sposéb pozwalajacy na identyfikacje
praw z Obligacji kazdego Posiadacza, zgodnie 2 jego wewngtznymi regulacjami, z zastrzezeniém pkt.
3.3 - 3.6 Warunkéw Emisji;

Dzieri Emisji - oznacza 1 grudnia 2016 r.;

Daziefi Platno$ci Odsetek - oznacza termin lub terminy, w ktorych odsetki z tytutu oprocentowmﬁsr E2ES ZarzADy
Obligacji bgda wymagalne lub ptatne zgodnie 2 Warunkami Emisji; )
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Dzien Roboczy - oznacza kazdy dzief inny niz sobota, niedziela lub dzief wolny od pracy, w ktérym
Depozytariusz prowadzi dziatalno$é w sposéb umozliwiajgcy wykonywanie czynnosei okreslonych w
Warunkach Emisji, a po dniu zarejestrowania Obligacji w KDPW, oznacza kazdy dzied, z wyjatkiem
sobét, niedziel i innych dni ustawowo wolnych od pracy, w kidrym KDPW prowadzi dziataino§é
umozliwiajaca podejmowanie czynnosci zwigzanych z przenoszeniem Obligacji i rozliczeniem
platnodci $wiadezen z tytutu Obligacji;

Dzieh Ustalenia Prawa - oznacza (i) godz. 16,30 drugiego Dnia Roboczego poprzedzajacego Dziefi
Platno$ci Odsetek lub Dzierh Wykupu, w ktérym Agent Platniczy ustala, w oparciu o zapisy w
Depozycie, Posiadaczy uprawnionych do otrzymania Kwoty do Zaplaty, lub (ii) od dnia rejestracji
Obligacji w KDPW, szésty Dziei Roboczy przed Dniem Platnosei Odsetek lub Dniem Wykupu lub
inny dzieti okrelony zgodnie z aktualnie obowigzujacymi Regulacjemi KDPW w zakresie ustalania
praw do Obligacji, z wyjatkiem:

(a)  ztozenia przez Posiadacza zadania natychmiastowego lub wezesnigjszego wykypu Obligacji,
kiedy za Dzieh Ustalenia Prawa uznaje sig dzien Zlozenia zqdania natychmiastowego lub
wezesniejszego wykupu; '

(b)  otwarcia likwidacji Emitenta, kiedy za Dziefi Ustalenia Prawa uznaje sig dziefi otwarcia
likwidacji Emitenta; oraz

(c) polaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziahi lub przeksztaicenia formy prawnej,
jezeli podmiot, ktéry wstapit w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, nie posiada uprawnief
do ich emitowania, kiedy za Dziefi Ustalenia Prawa uznaje sig odpowiednio dziefi potgezenia,
podziatu [ub przeksztatcenia formy prawnej Emitenta;

Dziefi Wezesniejszego Wykupu — oznacza dziefi okre$lony w pkt. 7 Warunkow Emisji;
Dzient Wykupu - oznacza dzief okreslony w pkt. 4.5 Warunkéw Emisji;

Formularz Przyjécia - oznacza Formularz Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji serii 1/2016 w
formie zataczonej do Propozycji Nabycia Obligacji;

Inwestor - oznacza, osobg prawna, jednostkg organizacyjng nieposiadajacq osobowodei prawnej,
osobg fizyczng, nabywajacych lub zamierzajacych nabyé Obligacje;

KDPW - oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie;

Kwota do Zaplaty - oznacza wyrazong w PLN kwotg rowng tacanej wartodei $wiadezen pieni@inys:h
z Obligacji, §j. Kwoty Odsetek lub wartosé nominalng, platng w Dniu Platnodei Odsetek lub D.mu
Wykupu lub Dniu Wezesniejszego Wykupu, ktérg Emitent zobowigzany jest zaplacié Posiadaczowi;

Kwota Odsetek - oznacza wyrazong w PLN kwotg 7 tytufu optocentowania Obligacji, ktérg Emitent
zobowigzany jest zaptacié Posiadaczowi, zgodnie z Warunkami Erisji;

Egczna Wartos¢ Aktywéw Emitenta oznacza tgozng wartod¢ bilansowg aktywow Emitenta,
wskazang W najnowszym dostgpnym skonsolidowanym spiawozdaniu finansowym Emitenta,

sporzgdzonym zgodnie z MSSF;

MSSF oznacza Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej publikowane przez Radg
Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (IASB - International Accounting Standards Board),

Obligacje — oznaczaja obligacje emitowane na podstawie Warunkéw Emisji;

Obrét Weérny — oznacza proponowanie nabycia wyemitowanych Obligacji lub nabywanie tych
Obligacji;
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Okres Odsetkowy — oznacza okres rozpoczynajgcy sig w Dniu Platnosci Odsetek (wigozajgee ten
dziet) i koticzacy sig w nastgpnym Dniu Platnodci Odsetek (wylgezajac ten dzief), z tym ze plerwszy
Okres Odsetkowy rozpoczynaé sie bedzie w Dniu Emisji (wigezajac ten dzief), a ostatni Okres
Odsetkowy koficzyé sig bedzie w Dniu Wykupu (wytaczajge ten dzied), 2 zastrzezeniem, ze Okres
Odsetkowy moze mieé inng dhugoéé ze wzgledu na wezesnigjszy wykup Obligacji na podstawie
paragrafu 6.5 lub paragrafu 7.2;

Podatek Dochodowy — oznacza (i) podatek dochodowy od oséb prawnych w rozumieniu ustawy z
dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od oséb pravmych (i: Dz.U. z 2014 r., poz. 851, ze
zmianami) lub innego aktu prawnego, ktdry te ustawg zastapi, oraz odpowiednio (i) podatek
dochodowy od oséb fizycznych w rozumieniu ustawy z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku
dochodowym od oséb fizycznych (tj.: Dz. U. z 2012 r., poz. 361, z¢ zmianami) lub innego aktu
prawnego, ktéry tg ustewe zastapi;

Posiadacz — oznacza osobg, na tzecz kidrej Obligacje sa ewidencjonowane w Depozycie, z
zastrzezeniem pkt. 3.3 — 3.6 Warunkéw Emisji (obligatariusz w rozumieniu Ustawy o Obligacjach);

Poswiadczenie Zgodnofei oznacza dokument zasadniczo zgodny ze wzorem zatgezonym do
Warunkéw Emisji, podpisany przez osoby uprawnione do reprezentacji Emitenta zawierajacy wartosé
Cafowitego Zadfuzenia Netto Emitenta do Lacznej Wartoéci Aktywéw Emitenta, wyliczanego i
publikowanego zgodnie z zasadami wskazanymi w pkt. 8.6 Warunkow Emisji, wraz ze wskazaniem
odpowiednich pozycji w sprawozdaniach finansowych, w oparciu o kiére takich kalkulacji dokonano;

Propozycja Nabycia Obligacji — oznacza Propozycjg Nabycia Obligacji serii 1/2016, do ktorej
zatacznik stanowia Warunki Emisji;

Rachunek Papieréw Wartodciowych — oznacza rachunek papleréw wartodciowych w rozumieniu
art. 4 ust, 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi; na ktérym zostaly zapisane prawa z
Obligacji zarejestrowanych w KDPW;

Rachunek Zbiorezy — oznacza rachunek zbiorczy w rozunieniu art, 8a Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, '

Raport Bielgcy — oznacza raport bieigey w rozumieniu § 2 ust. 1 pkt 34 Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informécji bie2gcych i okresowych przekazywanych
przoz emitentéw papierdw wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za roéwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa paistwa niebgdacego pafistwern cztonkowskim (tj.: Dz. U. z 2014 r,,
poz. 133 zeo zmianami),

Regulacje KDPW - oznaczajg obowigzujace regulaminy, uchwaly, procedury i innego rodzaju
regulacje przyjete przez KDPW, okreSlajgce sposéb prowadzenia przez KDPW systemu
depozytowego, w szczegdlnosei Regulamin Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych i
Szozegbtowe zasady dziatania Krajowego Depozytu Papieréw WartoSciowych;

Regulamin — oznacza Regulamin emisji, obrofu i prowadzenia depozytu papieréw dhuznych
zdematerializowanych emitowanych za posrednictwem mBanku SA,

Srodki Zabezpieczenia — oznacza hipotekg, zastaw, zastaw rejestrowy, zastaw finansowy, przelew na
zabezpieczenie, porgezenie; prawo zatrzymania; prawo z weksla lub inne obcigzenie majgtku bgdz
przychoddw Emitenta w celu zabezpieczenia Zobowiazan Finansowych; ponadto definicja Srodkéw
Zabezpieczenia obejmuje gwarancje lub polisy ubezpieczeniowe udzielone na zabezpieczenie
Zobowigzari Finansowych;

Ustawa o Obligacjach — oznacza ustawg z dnia 15 stycziiia 2015 roku o obligacjach (tj.: Dz. U. z
2015 1., poz. 238),
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Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi - oznacza ustawg z dnia 29 lipca 2005 roku o
obrocie instrumentami finansowymi (tj.: Dz. U. 2014 r., poz. 94, ze zmianami);

Zobowigzania Finansowe — oznaczaja zobowigzanie Emitenta wobec instytucji finansowych
finansujgcych Emitenta z tytutu zaciagnigtych kredytow i pozyczek, oraz z tytutu leasingu i factoringu,
jak réwniez zobowigzania Emitenta z tytulu obligacji, weksli i innych diuinych papierow
wartoSciowych bez wzglgdu na osobg wierzyciela;

Zadanie Woezesniejszego Wykupu — oznacza o$wiadczenie Posiadacza, o ktérym mowa w pkt. 7.2
Warunkéw Emisji,

2

3.1

3.2

3.3

34

3.5

3.6

PODSTAWA PRAWNA EMISJI

Obligacje emitowane sq zgodnie z Warunkami Emisji w ramach programu emisji obligacji do
maksymalnej kwoty 1.000.000.000,00 PLN (jeden miliard ztotych) (,,Program Emisji”), na

podstawie:

2.1 Artykutu 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach,

22  Uchwaty Zarzadu Emitenta z dnia 10 listopada 2016 roku,

23 Uchwaly Rady Nadzorczej Emitenta z dnia 10 listopada 2016 roku.

STATUS PRAWNY OBLIGACJI

Kazda Obligacja jest papierem wartosciowym na okaziciela, emitowanym w seri,
nieposiadajgcym formy dokumentu, zgodme z art. 8 ust. | Ustawy o Obligacjach, z ktérych
prawa powstaja z chwilg ich Zapisania w Depozycie i przystuguja osobis wskazanej w
Depozycie jako Posiadacz tych Obligacji.

Emitent zobowigzuje sig, nieodwotalnie i bezwarunkowo, do spetnienia na rzecz Posiadaczy
$wiadczenia pienigznego polegajacego na zaptacie Kwoty do Zaptaty, w sposéb i terminach
okreslonych w Warunkach Emisji.

Emitent, w terminie 90 Dni Roboczych od Dnia Emisji, wprowadzi Obligacje do rejestru
KDPW, zgodnie z art. 8 ust. 5 Ustawy o Obligacjach oraz art. 5a ust, 1 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi.

Emitent, w terminie 90 Dni Roboczych od Dnia Emisji, wprowadzi Obligacje do obrotu na
ASO Catalyst, przy zachowaniu rejestracji Obligacji w KDPW.

W przypadku podjecia przez Emitenta w porozumieniu z Agentem Emisji decyzji o rejestracji
Obligacji w KDPW lub odpow1edmo wprowadzeniu ich do obrotu na ASO Catalyst, Emitent
zobowigzuje sie do zawarcia stosowngj umowy z KDPW dotyczacej rejestracji Obligacji w
KDPW lub odpowiednio wprowadzenia Obligacji do obrotu na ASO Catalyst.

Od dnia zarejestrowania Obligacji w KDPW wszelkie postanowienia Warunkéw Emisji
dotyczace petnienia przez mBank S.A. funkcji Agenta Emisji, Agenta Platniczego oraz
Depozytariusza zostang zastgpione przez Regulacje KDPW dotyczace rejestrowania Obligacji
oraz zasad dokonywania platnosci Kwot do Zaptaty, a Agent Emisji, Agent Phatniczy oraz
Depozytariusz zostang w tym zakresie zwolnieni ze swoich obowigzkéw. Dla uniknigeia
watpliwodci, zwolnienie mBanku S.A. jako Agenta Emisji, Agenta Platniczego oraz
Depozytariusza z poszezegélnych obowigzkéw jest réwnoznaczne ze zwolnieniem go ze
zwigzanej z tymi obowigzkami odpowiedzialnosei. mBank S.A. bedzie jednoczesnie peit
role agenta emisji w rozumieniu Regulacji KDPW oraz (i) dokonywat obliczeri Kwot Odsetek
naleznych z tytutu jednej Obligacji w terminie i na zasadach okreslonych w tych regulacjach,
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4.1
4.2

43

44

4.5

4.6
4.7

5.2

a po wprowadzeniu Obligacji do obrotu na ASO Catalyst r6wniez zgodnie z regulacjami ASO
Catalyst i (ii) przekazywal informacje o ustalonych Kwotach Odsetek: Emitentowi
(niezwlocznie po ich ustaleniu) oraz do ASO Catalyst, zgodnie z odnosnymi regulacjami ASO
Catalyst, w zakresic formy oraz terminu przekazywania takich informacji. Emitent
zobowigzany jest do przekazania informacji o ustalonych Kwotach Odsetek do KDPW
zgodnie z odno$nymi Regulacjami KDPW.,

OPIS OBLIGACI
Warto$é nominalna kazdej Obligacji wynosi 10.000 PLN (stownie: dziesigc tysigcy ztotych).
Maksymalna liczba oferowanych Obligacji wynosi 10 000 sztuk.

Egczna maksymalna wartoéé nominalna emitowanych Obligacji wynosi 100 000 000,00 PLN
(stownie: sto miliondw ztotych).

Prég emisji i liczba Obligacji objetych jednym Formularzem Przyjgcia:

44.1 Minimalna liczba subskrybowanych Obligacji wymagana dla dojécia emisji do
skutku wynosi 2 Obligacji.

442 Minimalna liczba Obligacji subskrybowanych przez jednego Inwestora wynosi
1 Obligacji.

Obligacje emitowane s3 w Dniu Emisji. Dziert Wykupu Obligacji nastapi 18 listopada 2020

roku,

Obligacje nie s zabezpieczone.

Oswiadczenie o przyjeciu propozycji nabycia Obligacji moze zostaé ziozone w formie

elektroniczngj.

OPROCENTOWANIE

Obligacje sa oprocentowane wedug zmiennej stopy procentowej w spos6b okreslony w pkt

Posiadaczowi za kazdy Okres Odsetkowy przystuguja edsetki obliczane zgodnie z ponizszym
wzatem:

O=N X [(B+M)] X T/BAZA

gdzie:

O - odsetki, N — nominat obligacji, B — stawka bazowa w %, M - marza w %, T — doldadna
liczba dni w Okresie Odsetkowym, BAZA - dla Obligacji o zapadalnosci do 364 dni
(whacznie) wynosi 360 dni, a dla Obligacji o zapadalnodei powyzej 364 dni wynosi 365 dni,
przy czym:

5.21  stawka bazowa B jest rdwna!

stawce WIBOR (tj. Warsaw Interbank Offer Rate podana przez Monitor Rates
Services Reuters przez odniesienie do strony ,WIBO” tub kazdego jej oficjalnego
nastepcy dla depozytéw 6 miesigeznych wyraionych w PLN) z kwotowania na
fixingu o godz. 11.00 lub okofo tej godziny czasu warszawskiego, publikowanych w
drugim Dniu Roboczym przed Dniem Emisji lub danym Okresem Odsetkowym;

W przypadku, gdy stawka bazowa B nie bgdzie dostgpna zgodnie z powyzszym o
godzinie 11.00 lub okofo tej godziny czasu warszawskiego w drugim Dniu
Roboczym przed Dniem Emisji lub danym Okresem Odsetkowym, wowczas Agent
Platniczy zwroci sie do Bankéw Referencyjnych o podanie stopy procentowej,
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33

54

oferowanej przez kaidy z tych Bankéw Referencyjnych gtéwnym bankom
dziatajacym na warszawskim rynku migdzybankowyr. W takim przypadku stawka
bazowa B, bedzie §rednig arytmetyczng stop podanych przez Banki Referencyjne, po
odrzuceniu najwyzszej i najnizszej stopy podanej przez te Banki Referencyjne,
obliczona przez Agenta Platniczego, pod warunkiem, 2¢ €O najmniej cztery Banki
Referencyjne podadzg stopy procentowe, przy czym — jeéli bedzie to konieczne —
bedzie ona zaokrgglona do pigtego miejsca po przecinku (a 0,000005 bedzie
zaokraglone w gorg). W przypadku, gdy stawka bazowa B nie moze byé ustalona
zgodnie z powyzszymi postanowieniami, zmienna stopa procentowa dla Obligacji
oprocentowanych wedlug zmiennej stopy procentowej zostanie ustalona na
podstawie ostatniej obowigzujgcej zmiennej stopy procentowej dla ostatniego

poprzedniego Okresu Odsetkowego;
522  marza (M) wynosi 3,00 %

Kwoty Odsetek sa naliczane od Dnia Emisji (wiacznie) do Dnia Wykupu lub Dnia
Wezedniejszego Wykupu (z wylaczeniem tego dnia). Odsetki ptatne s w PLN w Dniu
Platnogei Odsetek w siedzibie Agenta Phatniczego (ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa), 8 W
przypadku zarejestrowania Obligacji w KDPW — w siedzibie podmiotu prowadzgcego
Rachunek Papieréw Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy, za posrednictwem ktdrego
spefniane jest §wiadczenie.

Jezeli Dziefi Platnoici Odsetek przypadnie na dzie nisbgdacy Dniem Roboczym, zapiata
Kwoty Odsetek nastgpi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po Dniu Piatnosei
Odsetek, bez prawa Zadania odsetek za opdZnienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych

platnogei,

Kwota Odsetek obliczana jest dla kazdego Okresu Odsetkowego. W kolejnych Olresach
Odsetkowych dzies ustalenia stopy procentowej i Dziefi Platnodei Odsetek przypada:

Nr Okresu Dziefi ustalenia stopy procentowej Dzieh Platnodei Odsetek dla
Qdsetkowego dla Okresu Odsetkowego Okresu Odsetkowego
wekazanego wskazanego
w kolumnie I w kolumnie [
I II Il
I 29 listopada 2016 1. 18 maja 20171,
1 15 inaja 2017 1. 20 listopada 2017 .
I 15 listopada 2017 r. 18 maja 2018 .
i\ 15 maja 2018 . 19 listopada 2018 1.
v 14 Tistopada 2018 1. 20 maja 2019 1.
7 15 maja 20191, T8 Listopada 2019
VIl 13 listopada 2019 1. 18 maja 2020,
VIII 13 maja 2020 . 18 listopada 2020 r.
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3.6

3l

6.1

6.2

Zawiadomienie o Kwocie Odsetek w przypadku zmiennej stopy procentowej

Najp6niej w Dniu Roboczym bedgcym pierwszym Dniem Roboczym Okresu Odsetkowego
Agent Platniczy powiadomi o wysokosci stopy procentowej i Kwocie Odsetek dla tego
Okresu Odsetkowego odpowiednich Posiadaczy, dla ktérych prowadzi Depozyt. Od czasu
rejestracji Obligacji w KDPW, Emitent bedzie publikowat informacje o wysokosci stopy
procentowej i Kwocie Odsetek na swojej stronie internetowej.

Watno§¢ obliczen stawki bazowej B i oprocentowania dla danego Okresu Odsetkowego

Wszelkie ustalenia i obliczenia stawki bazowej B i oprocentowania dla danego Okresu
Odsetkowego zostang dokonane przez Agenta Platniczego w spos6b oraz wedlug zasad
okreslonych w Warunkach Emisji i w przypadku braku oczywistego bigdu, beda ostateczne
i wigzace dla Emitenta i Posiadaczy.

Odpowiedzialnoi¢ Agenta Platniczego w zwigzku z ustaleniem stawki bazowe] B
i oprocentowania

Agent Phatniczy nie ponosi odpowiedzialnodei za szkodg poniesiong przez Emitenta lub inng
osobg na skutek okreslenia przez Agenta Platniczego oprocentowania Obligacji wedtug
zmiennej stopy procentowej zgodnie z kwotowaniami lub informacjami ze #rédet okreslonych
w Warunkach Emisji, ktére to kwotowanie, informacja [ub notowanie nastgpnie okaze sig
nieprawidtowe, chyba ze spowodowane to bylo wing umyslng lub razgeym niedbalstwem
Agenta Platniczego. '

WYKUP OBLIGACJII
Dziefi Wykupu i miejsce spelnienia §wiadczenia z Obligacjt

6.1.1 Obligacje podlega¢ bgd jednorazowemu wykupowi wedtug wartosci nominalnej w
Dniu Wykupu lub w Dniu Wezesniejszego Wykupu

6.1.2 Miejscen spefnienia $wiadozenia z Obligacji zarejestrowanych w Depozycie
prowadzonym przez mBank S.A. jako Depozytariusza jest siedziba Agenta
Platniczego (ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa), a w przypadku zarejestrowania
Obligacji w KDPW - siedziba podmiotu prowadzgcego Rachunek Papierow
Wartoéciowych lub Rachunek Zbiorczy, za posrednictwem ktdrego spefniane jest
gwiddczenie.

Wyplata Kwoty do Zaplaty

6.2.1 Emitent zaptaci kazdemu Posiadaczowi, na rzecz ktérego prawa z Obligacji sq
zarejestrowane w Depozycie w Dniu Ustalenia Prawa (z zastrzezeniem pkt. 3.3 -
3.6 Warunk6éw Emisji), w Dniu Wykupu lub w Dniu Wezednigjszego Wykupu, o
ktérym mowa w pkt. 7 Warunkéw Emisji, za kazdg Obligacje Kwotg do Zaplaty, W
przypadku zarejestrowania Obligacji w KDPW Kwoty do Zaplaty przystuguja
osobie wskazanej jako posiadacz Rachunku Papieréw Wartosciowych, na kidrych
zapisane sg Obligacje lub osobie, ktdrej Obligacje zapisane sg na odpowiednim
Rachunku Zbiorczym.

6.2.2 Jezeli Dziet Wykupu lub Dzieit Wezesniejszego Wykupu przypadnie na dzied
niebgdacy Dniem Roboczym, zaptata Kwoty do Zapfaty nastapi w pierwszym Dniu
Roboczym przypadajgeym po Dniu Wykupu lub Dniu Wezedniejszego Wykupu,

bez prawa zgdania odsetek za opdZnienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych \
platnosci. ;
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6.3

6.23

6.2.4

6.2.5

6.2.6

Emitent bgdzie dokonywat wszelkich ptatnosci z tytutu Obligacji bez dokonywania
potraceri z wierzytelnosciami przystugujgcymi mu w stosunku do Posiadaczy.

Wszelkie platnosei z tytwhn Obligacji beds dokonywane z uwzglednieniem
pizepiséw prawa obowigzujacych w dniu dokonania ptatnosci. W szczegélnosci
wysoko$¢ odsetek platnych z tytutu Obligacji moze by¢ ograniczona przez przepisy
okre$lajgce maksymalng wysoko$é odsetek wynikajacych z czynnosci prawnej.

Z zastrzezeniem pkt. 3.3 — 3.6 Warunkéw Emisji, ptatnosé Kwoty do Zaplaty
zostanie dokonana w trybie i na zasadach okreslonych w Regulaminie. W
przypadku zarejestrowania Obligacji w KDPW wszelkie ptatnosci z tytutu
Obligacji bgdg dokonywane za podrednictwem KDPW oraz podmiotéw
prowadzqcych Rachunek Papieréw Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy,
zgodnie z odpowiednimi regulagjami KDPW.

Wierzytelnodé z tytuhu wykupu Obligacji moze zostaé zaliczona na poczet ceny
nabycia obligacji nowej emisji.

Opodatkowanie

W przypadku Posiadaczy Obligacji, dla ktérych Depozyt prowadzony jest przez mBank S.A.
jako Depozytariusza:

6.3.1

6.3.2

6.3.3

6.3.4

Emitent dokonuje: naliczenia, pobrania i odprowadzenia Podatku Dochodowego
platnego z tytulu dokonania na rzecz Posiadaczy jakichkolwiek platnosei z
Obllgacjl, chyba ze co innego bgdzie wynika¢ z bezwzglq:dnie obowiqzujqcych
przeplsow ptawa. Dla umkme,ma watpliwodci, o ile przepisy prawa nie stanowia
inaczej, dyskonto oznacza roznice pomigdzy wartodcig nommalna, a ceng nabycia
Obligacji. Jezeli Depozytariusz z jakichkolwiek powodéw nie bgdzie znat ceny
nabycia Obligacji na rynku widrnym, dyskonto oznaczaé réznicg pomigdzy
wartoécig nominalng Obligacji a jej Cena Emisyjna;

Posiadacz poinformujé Agenta Platniczego nie poZniej niz na trzy (3) Dni Robocze
przed datg odpowiedniej platnodci, czy jest zobowigzany do zaplaty jakichkolwiek
podatkéw, opfat lub. naleznodei. publiczioprawnych jakiegokolwiek rodzaju
(., Podatki”) z mocy przepiséw wydanych w Rzeczpospolitej Polskiej w odniesieniu
do Obligacji. W szczegblnoéei, Posiadacz bgdacy nierezydentem w rozumieniu
przepiséw prawa podatkowego, jest zobowijzany do dostarczenia do Agenta
Platniczego, w celu przekazania Emitentowi, w terminie trzech (3) Dni Roboczych,
dokumentow potwierdzajacych jego status podatkowy (tzw. certyfikat rezydencii i
informacja o ostatecznym nabywey). Emitent nie bgdzie dokonywaé zwrotu kwot
wyréwnujgcych pobrane podatki eni Zadnych dodatkowych platnosei, jezeli 2
Jjakakolwiek Obligacjg zwigzany bedzie obowigzek zaptaty jakiegokolwiek podatku
zryczattowanego;

W przypadku Posiadaczy bedgcych osobami fizycznymi majgcymi miejsce
zamieszkania w Polsce, Posiadacz jest zobowigzany do przekazania Agentowi
Ptatniczemu w celu przekazania Emitentowi nie pdiniej niz na trzy (3) Dni
Robocze przed daty odpowiedniej platnosei nastgpujaeych danych: imig i nazwisko,
adres zamieszkania oraz nr PESEL lub nr NIP (w zalezno$ci od tego, ktérym z tych
numetéw Posiadacz poshuguje si¢ jako swoim identyfikatorem dla celow
podatkowych);

W przypadku Posiadaczy bgdgcych osobami fizycznymi posiadajacymi miejsce
zamieszkania za granicg na terytorium Unii BEuropejskiej, Posiadacz jest
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zobowigzany do przekazania Agentowi Platniczemu W celu przekazania
Emitentowi nie poZniej niz na trzy (3) Dni Robocze przed datg odpowiednisj
platnodci nastgpujacych danych: imig i nazwiske, kraj zamieszkania, adres
zamieszkania (migjscowoéé, kod pocztowy, ulica, nr domu, nr lokalu), imie matki
oraz imig ojca, dat¢ urodzenia, miejsce urodzenia, rodzaj identyfikacji, nr
identyfikacyjny podatnika, rodzaj dokumentu tozsamosci, nr paszportu lub innego
dokumentu tozsamoéei;

6.3.5 W przypadku Posiadaczy bgdacych osobami fizgcznymi posiadajacymi miejsce
zamieszkania za granicg poza terytorium Unii Europejskiej, Posiadacz jest
zobowiazaty do przekazania Agentowi Plamiczemu w celu przekazania
Emitentowi nie pézniej niz na trzy (3) Dni Robocze przed datg odpowiedniej
platnoéci nastgpujacych damych: imig i nazwisko, kraj zamieszkania, adres
zamieszkania (miejscawoéé, kod pocztowy, ulica, nr domu, nr lokalu), imi¢ matki
oraz imig ojca, datg urodzenia, miejsce urodzenia, nr identyfikacyjny podatnika lub
stuzgey identyfikacji ubezpieczenia spolecznego, a w przypadku braku powyzszych
numeréw. — nr dokumientu tozsamoded, rodzaj dokumentu tozsamosci;

636 W przypadku Posiadaczy bedgcych osobami prawnymi z siedzibg za granica,
Posiadacz jest zobowigzany do przekazania Agentowi Platniczemu w celu
przekazania Emitentowi nie péZniej niz na trzy (3) Dni Robocze przed datg
odpowiedniej ptatnodci nastgpujacych danych: pelna nazwa Posiadacza, adres
siedziby (miejscowosé, kod pocztowy, ulica, nr domu, or lokalu) ze wskazaniem
kraju, nr idéntyfikacyjny podatnika;

6.3.7 W przypadku zgtoszenia przez Posiadacza bedgoego zagraniczng osobg fizyczng
lub zagraniczng osobs prawng wniosku o sporzadzenie informacji o wysokosei
przychodu (dochodu) uzyskanego z tytulu Obligacji, Agent Platniczy przekaze ten
wniosek w terminie trzech (3) dni od jego otrzymania Emitentowi. Posiadacz wraz
z whioskiem dostarczy Agentowi Platniczemu informacje, o ktérych mowa w pkt.
6.3.3, 634 lub 6.3.5 niniejszego punktu. Emitent nie pdiniej niz w terminie
ustawowym wypeltni odpowiednig informacjg podatkowa i przekaze ja
Bosiadaczowi oraz Urzedowi Skarbowemu wiasciwemu dla opodatkowania 0sb
zagranicznych; S

6.3.8 Bez wzgledu na postanowienia pki. 6.3.2, Agent Plamiczy moze zazgda¢ od
kazdego Posiadacza informacji lub dokumentéw dotyczacych statusu podatkowego
takiego Posiadacza, jakie mogg by¢ wymagane zgodnie z odpowiednimi przepisami
prawa;

6.39 Agent Platniczy jest upowazniony do obliczania i potrgeania wszelkich kwot
ptatnych jako Podatki w zwigzku z jakimkolwiek platnoseiami 2 tytutu Obligacji, o
ile potrgceit nie dokona Emitent.

Odsetki za opdZnienie

Niezaleznie od uprawniefi Posiadaczy, o ktérych mowa w pkt. 6.2.2 powyzej, w przypadku
opéznienia w zaplacie Kwoty do Zaptaty kazdy Posiadacz Obligacji bedzie uprawniony do

#gdania od Emitenta za kazdy dziefi opdznienia aZ do dnia faktycznej zaplaty (ale bez tego

dnia), odsetek ustawowych w wysokogci wynikajacej z Rozporzgdzenia Rady Ministrow z

dnia 16 grudnia 2014 roku w sprawie okreslenia wysokosci odsetek ustawowych (Dz. U. z

2014 1., poz. 1858) lub aktu prawnego, ktory zastapi to rozporzadzenie, liczonych od K%‘Ejﬁ,-’s,.?sth )
do Zaptaty, przy ktérej zapiacie nastapito opbznienie. 2
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6.5

1.1

Wezesniejszy wykup Obligacji

6.5.1

6.5.2

Wezesnigjszy wykup Obligacji z inicjatywy Emitenta

Emitent moze dokona¢ wozesniejszego wykupu wszystkich Obligacji. Emitent
zawiadomi Posiadaczy Obligacji o wezesniejszym wykupie Obligacji 2
wyprzedzeniem, co najmniej 30 dni przed daty wezedniejszego wykupu.
Wezesniejszy wykup Obligacji moze nastapi¢ w [V, V, VI lub VII Dniu Platnosci
Odsetek. W dniu wezeéniejszego wykupu Obligacji, Emitent zaptaci Posiadaczowl
Obligacji kwote réwna sumie wartosci nominalnej Obligacji oraz kwoty odsetek
naliczonych od dnia rozpoczgcia Okresu Odsetkowego (wigeznie) do dnia
wezedniejszego wykupu (bez tego dnia).

Wezesniejszy wykup Obligacji z inicjatywy Posiadaczy

Jezeli stosunek Catkowitego Zadhuzenia Netto Emitenta do Lgcznej Wartodci
Aktywéw Emitenta bedzie wyzszy lub téwny 65% (szescdziesiat pigé procent),
kazdy z Posiadaczy bedzie uprawniony do zlozenia Emitentowi 2gdania wykupu
posiadanych przez tego Posiadacza Obligacji. Posiadacz bedzie uprawniony do
zlozenia zqdania w terminie 3 (trzech) miesigey od dnia publikacji przez Emitenta
Poéwiadezenia Zgodnodei potwierdzajacego, iz stosunek Catkowitego Zadtuzenia
Netto Emitenta do Lacznej Wartodei Aktywdw jest wyzszy lub réwny 65%
(sze$édziesiat pieé procent). W dniu wezeéniejszego wykupu Obligacji, kiory
nastgpi nie pozniej niz 10 (dziesigé) Dni Roboczych po ztozeniu zgdania przez
Posiadacza Obligacji, Emitent zaptaci Posiadaczowi Obligacji kwot réwnq sumie
warto$ci nominalnej Obligacji oraz kwoty odsetek naliczonych od dnia rozpoczgeia
Okresu Odsetkowego (wlacznie) do dnia wezesnigjszego wykupu (bez tego dnia).
W przypadku gdy stosunek Catkowitego Zadluzenia Netto Emitenta do Lacznej
Wartodei Aktywow Emitenta bedzie wyzszy lub rowny 65% (szesédziesigt pigé
procent), Emitent opublikuje raport biezacy zawierajacy informacjg o powyzszym.

WCZESNIEJSZY WYKUP

Wymienione nizej zdarzenia stanowig ,,Przypadki Naruszenia”;

7.1.1

7.1.2

713

“edgedrols Sryainglam

Dzialania wierzycieli

Dokonano jakiegokolwiek zajecia, zabezpieczenia sqdowego lub egzekucji
w stosunkit do jakiegokolwiek skiadnika lub sktadnikéw majatku Emitenta na
kwotg przekraczajaca - tacznie 10,000.000 PLN (slownie: dziesig¢ milionow
ztotych) a wierzytelnos¢ bgdgca przedmiotem sporu skutkujgcego wyZej opisanymi
czynnosciami nie zostanie sptacona przez Emitenta w ciggu pigeiu (5) Dni
Roboezych.

Zakaz obcigzeni

Emitent ustanowi, zezwoli na ustanowisnie lub zostang ustanowione Srodki
Zabezpieczenia Zobowigzat Finansowych, jak réwniez jakichkolwiek zobowigzaf
wobec podmiotéw z grupy kapitatowej Emitenta,

Niezaplacenie

7.1.3.1 BEmitent jest w zwloce z wykonaniem w terminie, w catosei lub w czgsci,
zobowiazali pienigznych wynikajacych z Obligacji lub nastgpito
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niezawinione przez Emitenta op6Znienie W wykonaniu zobowigzan
pienigznych wynikajacych z Obligacji nie dfuzsze niz trzy dni.

7.13.2  Bmitent nie dokona w terminie platnoéci jakichkolwiek pfatnosci z tytutu
Zobowigzat Finansowych na kwotg przekraczajaeq facznie 3.000.000
PLN (stownie: pie¢ milionéw zfotych).

7.133 FEmitent nie wykupi jakichkolwiek Obligacji podlegajacych
wezesnigjszemu wykupowi zgodnie z pkt 6.5.2.

7.1.4 Naruszenie Zobowigzan Finansowych

Jakiekolwiek Zobowigzania Finansowe Bmitenta na kwotg przewyZszajaca - facznie
5,000,000 PLN (stownie: pigé milionéw zfotych) (i) stang sig wymagalne i platne
przed ich pierwotnym terminem wymagalnofei lub (ii) zachodzg okolicznosci,
wskutek ktérych wierzyciel moze spowodowaé, Ze takie zobowigzania Emitenta
stang sig wymagalne i platne przed ich pierwotnym terminem wymagalnosei.

Do naruszenia, o ktérym mowa w pkt. 7.1.4(i) nie dochodzi jesli Zobowigzania
Finansowe Emitenta starig si¢ wymagalne i platie na podstawie uzgodnienia
wezesniejszej ich sptaty dokonanego przez Emitenta i wierzyciela, z zastrzezeniem
postanowieri pkt. 7.1,9.4 ponizsj.

7.1.5 Niezgodnos¢ z prawem zobowigzai Emitenta z Obligacji

Przepisy powszechnie obowigzujacego prawa majjce zastosowanie do Emitenta
albo decyzje organéw administracji publicznej spowoduja uzasadniona podstawg
do przyjecia, ze emisja Obligacji, wywiazanie sig Emitenta z obowigzku zaplaty
jakiejkolwisk Kwoty do Zaplaty lub wykonanie przez Emitenta innych
obowigzkéw wynikajacych z Warunkéw Emisji bedzie niezgodne z prawem.

7.1.6 Naruszenie innych zobowigzan

W przypadku gdy Emitent nie wypelni [ub nie przestrzega w terminie
jakiegokolwiek innego (niz wskazane w pkt. 7.14 powyzej) istotnego
zobowiazania wynikajacego z Obligadjt, istan ten trwa co najmuiej pigé (5) Dni
Roboczych od dafy otrzymania pisemnego zawiadomienia od ktéregokolwiek z
Posiadaczy o zaistnieniu Przypadku Naruszenia.

7.1.7 Orzeczenia

Na mocy jednego lub wigcej prawomocnych orzeczed lub ostatecznych decyzji
administracyjriych Emitent jest zobowigzany do zaphty kwoty przewyzszajgcej -
laoznie (w okresie kolejnych 12 miesigey) kwotg 5.000.000 PLN (stownie: pigé
miliondw zlotych) co, w uzasadnionej ocenie Posiadacza, spowoduje lub bedzie
moglo spowodowaé istotng negatywng zmiang w dziatalnosci gospodarczej,
majatku, sytuacji finansowej Emitenta lub, negatywnie wplynie lub mogtoby
wplynaé na zgodnosé z prawem, wazno$¢ lub wykonalnosé zobowigzan z
Obligacji, jesli wierzytelnoé¢ bedaca przedmiotem takiego orzeczenia bydz decyzji
nie zostanie zaptacona przez Emitenta w wyznaczonym terminie badz w ciggu
pigeiu (5) Dni Roboczych liczac od dnia, w kidrym orzeczenie st:qg, sig
; ot 1a. iesli termi : CEirp
prawomocne badZ decyzja ostateczna, jesli terminu zaptaty nie wyznaczono. RiZEg Rz,
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7.1.8 Wprowadzenie w biad

Ktorekolwiek z oswiadczefi lub zapewnien zlozonych przez Emitenta w
dokumentach dotyczgcych emisji Obligacji oraz w Obligacji okaze sig
nieprawdziwe, w catosci lub w czgéei, na moment, w ktérym zostato zlozone.

7.19 Niewyplacalnosé

Wystapi zdarzenie faktyczne lub prawne, stwarzajace mozliwo$¢ postawienia
Emitenta w stan upadtodei, likwidacji Ilub wszczgeia postgpowania
restrukturyzacyjnego, a w szczegélnosci:

7.1.9.1  Emitent ulegnie przymusowej lub dobrowolnej likwidacji;

7.1.9.2 Emitent przyzna, 2e jest niezdolny do splaty swoich zobowigzai
pienigznych w terminie ich wymagalrosci;

7.1.9.3  Emitent rozpocznie negocjacje z powodu trudnosci finansowych z jednym
lub wieloma wierzycielami z zamiarem zmiany zasad spfaty swojego

dlugu

7.194 Emitent zawrze z nadzorcg ukfadu umowg o sprawowanie nadzoru nad
przebiegiem postgpowania o zatwierdzenie ukfadu;

7.19.5 rozpocznie samodzielne zbieranie pglosow dotyczgce propozycji
uktadowej np. dostarczy ktéremukolwiek ze swoich wierzycieli kartg do

glosowania, lub

7.1.9.6 wydane zostanie przez sad postanowienie o rozwigzaniu spétki Emitenta
albo podjeta zostanie uchwata walnego zgromadzenia Emitenta o
rozwigzaniu spotki lub podjeta zostanie decyzja o przeniesieniu siedziby
spotki Emitenta za granice.
7.1.10  Zaprzestanie prowadzenia dzialalnoci

Emitent zaprzestanie prowadzenia w catodei lub w czgdel swojsj podstawowej
dziatalnogei gospodarczej lub istnisje uzasadniona grozba takisgo zdarzenia.

7.1.11  Naruszenie wspélczynnika finansowego

Emitent naruszyt zobowigzanie do utrzymania Cetkowitego Zadiuzenia Netto
Emitenta do Lacznej Wartosci Aktywdw Emitenta na poziomie wskazanym w pkt.
8.4 Warunkéw Emisji.

7.1.12  Zaprzestanie notowai

Akcje Emitenta zaprzestang by¢ notowane na rynku regulowanym w Polsce.

7.1.13  Wykluczenie z ASO Catalyst

W odniesieniu do Obligacji notowanych zgodnie z Warunkami Emisji na ASO

Catalyst zostanie podjeta jakakolwiek decyzja, uchwata lub zostanie ztozony przez
=9 ES ZARZADY
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7.1.14  Wystapienie Przypadku Naruszenia

7.1.14.1 Ktérykolwiek z Posiadaczy wystapit z zgdaniem wczeémejszego wykupu
Obligacji z powodu wystapienia Przypadku Naruszenia, innego niz
Pizypadek Naruszenia okre$lony w niniejszym pkt 7.1.14, lub

7.1.14.2 Ktérykolwiek posiadacz obligagji inuych serii emitowanych w ramach
Programu Emisji wystapit zgodnie z warunkami emisji danej serii z
zgdaniem wezesniejszego wykupu,

7.1.15  Przekazywanie Po§wiadczen Zgodnosci

Emitent nie przekazat Poswiadczenia Zgodnosci zgodnie z punktem 8.6 Warunkow
Emisji i opéZnienie takie w przekazaniu Poswiadczenia Zgodnosci trwato dfuzej niz
5 (pigé) Dni Roboczych.

7.1.16  Zgromadzenie Obligatariuszy

Emitent nie zwola zgromadzenia obligaettarius_zjr z terminem odbycia zgromadzenia
obligatariuszy przypadajgcym nie poznigj niz 28 dni po dniu zwolania
zgromadzenia obligatariuszy, pomimo prawidtowo zlozonego #gdania przez
obligatariusza lub celowo uniemozliwi zwolanie zgromadzenia obligatariuszy.

W przypadku, gdy wystapi lub bedzie trwat jeden z Przypadkéw Naruszenia kazdy Posiadacz
Obligacji moze poprzez o§wiadczenie w formie piserngj, zlozone Emitentowi z kopig do
Agenta Platniczego, zazqdaé natychmiastowego wykupu Obligacji wedtug ich wartodei
nominalngj (,Zadanie Wezesniejszego Wykupu®). W Zadaniu Wezesniejszego Wykupu
Posiadacz powinien wskazaé podstawg zqdania. W powyiszym wypadku Emitent jest
zobowiazany do zaplaty Kwoty do Zaplaty (j. wraz z narosty Kwota Odsetek (,Narosta
Kwota Odsetek”), w terminie. dwéch (2) Dni Roboczych od dnia ztozenia takiego
zawiadomienia  (,Dzien Wczeéniejszego Wykupu®). W plzypadku gdy Zadanie
Woezeénigjszego Wykupu zwigzane jest z niedokonaniem przez Emitenta jakiejkolwiek
platnosci Kwoty do Zaptaty z Obligacji w Dniu P}atnoscl Odsetek lub w Dniu Wykupu,
Kwota do Zaplaty wraz z Narost Kwotq Odsetek winna byé zaptacona w dniu ztozenia
takiego zgdania przez Posiadacza.

Narosta Kwota Odsetek bedzie kalkulowana wediug nastepujgcej formuty:

Kwata Odsetek w danym Okresie Odsetkowym X liczba dni od
poczgtku Okresu Odsetkaivega do diia, w ktérym Kwota do
Zaptaty wraz z Narosty Kwotg Odsetek (z wylgczeniem tego
Narosta Kwota Odsetek =  dnia) powinna byé zaplacona w zwigzku ze zloZeniem przez
Posiadacza zawiadomienia, o ktérym mowa w pkt. 7.2

Liczba dni w démym Okresio Odsetkowym
W przypadku gdy Przypadek Naruszenia wystapit po zatejestrowaniu Obligacji w KDPW,
wezesniejszy wykup Obligacji odbywa sig na podstawie odpowiednich Regulacji KDPW.

ZOBOWIAZANIA EMITENTA

Zobowigzania z Obligacji stanowi¢ bgda nieodwolalne, niepodporzqdkowane, Wickp

zaspokojenia wzgledem siebie oraz (z zashzeie_mem wyjatkow wynikajacych z bezwzglgdnie (/
sa zgodneté 1 grgsiraiom = "'E&;f;;rezes Zarzqdu o 3 &k“/ o
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8.2

8.3

8.4

8.5

8.6

obowigzujgcych przepiséw prawa polskiego) sg rowne wzgledem wszystkich pozostatych
obecnych lub przysztych niezabezpieczonych i niepodporzadkowanych zobowigzar. Emitenta,
oraz podlegajg zaspokojeniu wtakich samych proporgjach, jak te zobowigzania, z
zastrzezeniem postanowien pkt. 8.2 ponizej.

Emitent zobowigzuje sig, iz tak dfugo jak wszystkie Obligacje nie zostang wykupione, nie
bedzie emitowaé obligacji ani innych diuznych papieréw wartodciowych zabezpieczonych w
sposéb posredni lub bezpo$redni w formie hipoteki, zastawu, zastawu rejestrowego, zastawu
finansowego, cesji, gwarancji lub porgozenia, prawa zatrzymania lub innego obciaZenia w
celu zabezpieczenia na obecnych lub przyszlych sktadnikach majgtkowych badz dochodach
Emitenta, chyba, ze Emitent uprzednio lub w tym samym czasie spowoduje, ze jego
zobowigzania wynikajace z Obligacji bedg zabezpieczone przez réwnorzedne i proporcjonalne
obcigzenie tych samych lub tozsamych rodzajowo lub pod wezgledem wartodci, sktadnikach
majatkowych.

Emitent zobowiazuje sig, ze tak dfugo jak jakakolwiek Kwota do Zaptaty pozostanie do
zaplacenia z tytulu Obligacji lub jakiekolwiek zobowigzanie wynikajace z Obligacji jest
niespetnione przez Emitenta, nie dokona w ramach pojedynczej transakeji Iub kilku
powigzanych lub kilku niepowigzanych transakeji, zawartych dobrowolnie lub pod
przymusem, sprzedazy, przeniesienia, najmu/dzierzawy lub innego zbycia lub rozporzgdzenia
caltodci lub czedci swojego majatku ("Rozporzadzenie”), o ile mogtoby to spowodowac
istotne pogorszenie sig sytuacji finansowej Emitenta lub wpiynaé istotnie negatywnie na
mozliwo$é wywigzania si Emitenta z zobowigzan wynikajgeych z Obligacii; niniejsze
postanowienie nie dotyczy Rozporzgdzenia dokonywanego na warunkach powszechnie
obowiazujacych w obrocie gospodarczym, w wyniku ktérego zbywany majgtek zostanie
zastgpiony innymi aktywami o takiej samej lub zblizonej wartosci rynkowej lub tez transakcja
jest zwigzana z przedmiotem dziatalnosci Emitenta wynikajgeym z wyciagu z rejestru
pmizedsigbioreéw prowadzonego przez Krajowy Rejestr Sgdowy dla Emitenta.

Emitent zobowiazuje sie zapewnié, ze tak dtugo jak jakakolwiek Kwota do Zaplaty pozostanie
do zaptacenia z tytutu Obligacji lub jekiekolwiek zobowigzanie wynikajgce z Obligacii jest
niespetnione przez Emitenta waito$¢ Catkowitego Zadhzenia Netto Emitentado Lacznej
Wartosci Aktywéw Emitenta nie bgdzie wy2sza lub réwna 70% (siedemdziesiat procent).

Emitent zawiadomi Posiadaczy o wystgpieniu lub mozliwosci wystapienia ktéregokolwiek z
Przypadkéw Naruszenia. W przypadku otrzymania od ktéregokolwiek Posiadacza Zgdania
Wezedniejszego Wykupu Obligacji zgodnie z pkt. 7.2 Warunkéw Emisji, Emitent zawiadomi
niezwiocznie o tym fakeie pozostatych Posiadaczy.

Ponadto Emitent do Dnia Wykupu zobowigzany jest udostgpniaé Posiadaczom:
8.6.1 swoje roczne sprawozdania finansowe wraz z opinig biegtego rewidenta, przy czym
powyzsze sptawozdania wraz z opinig bieglego rewidenta udostgpniane bgda nie

pozniej niz w eiggu 6 (szedciu) miesigey od koiica danego roku kalendarzowego,

8.6.2 Poéwiadczenia Zgodnosci obliczane przez Emitenta:

8.6.2.1 wedlug stanu na dziefi 31 grudnia kazdego roku na bazie danych
zawartych we wstepnych, a po ich zbadaniu przez bieglego rewidenta, w
zbadanych skonsolidowanych ~ sprawozdaniach  finansowych
sporzadzonych zgodnie z MSSF za okres 12 (dwunastu) miesigey
rozpoczynajacy si¢ | stycznia danego roku obrotowego i koficzacy si¢ w
dniu 31 grudnia tego roku,

Za zgodnofs x
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8.6.2.2 wedlug stanu na dzien 30 czerwca kazdego roku na bazie danych
zawartych w  podlegajgcych  pizegladowi  skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych sporzadzonych zgodnie z MSSF za okres
6 (szeéciu) miesigoy rozpoczynajacy si¢ | stycznia danego roku
obrotowego i koficzaey sig w dniu 30 czerwoa tego roku obrotowego, oraz

8.6.23 wedlug stanu na dziefi sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego innego niz sporzadzonego na 31 grudaia lub 30 czerwea
na bazie danych zawartych w takim skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

8.624 Emitent bgdzie przekazywat Poswiadczenia Zgodnosci na koniec kazdego
polirocza nie péZnig) niz w terminie 5 (pigciu) Dni Roboczych od
opublikowania wiaéciwego sprawozdania finansowego Emitenta, 2z
zastrzezeniem zdaf  nastepnych. W  przypadku  sporzadzania
Po$wladozenia Zgodnodci wedtug stanu na dziefi 31 grudnia danego roku
Emitent przekaze Po$wiadczenie Zgodnodei w terminie 5 (pigeiu) Dni
Roboczych od dnia sporzgdzenia wstgpnego sprawozdania finansowego
za dany rok obrotowy, a w tefminié 5 (pieciu) Dni Roboczych od dnia
opublikowania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Emitenta za
ten rok obrotowy, Emitent zaktualizuje Poswiadczenie Zgodnosei wedlug
stanu na dzien 31 grudnia w oparciu o dane zawarte w tym zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. W przypadku sporzadzenia
sptawozdania finansowego na inny dzief niz 31 grudnia lub 30 czerwca
Emitent przekaze Poswiadczenie Zgodnofci w terminie 5 (pigeiu) Dni
Roboczych od dnia spofzadzenia takiego sprawozdania finansowego.

8.7 Dokumenty, o ktérych mowa punkeie 8.6 dostgpne bgds (i) w siedzibie Agenta Emisji
z zastrzezeniem ich dorgezenia Agentowi Emisji, (ii) w siedzibie Emitenta, (iii) publikowane
na stronie internetowej Emitenta http:/www.echo.com.pl/ lub kazdej innej, ktdra jg zastapi.

8.8 Emitent bgdzie przekazywat Agentowi Dokumentacyjnemu wydruki dokumentéw, informacji
i komunikatéw opublikowanych na stronie internetowej Emitenta w wykonaniu Ustawy o
Obligacjach. ‘

9. PROWADZENIE DEPOZYTU I EMISJI

Z zastrzezeniem pkt. 3.3 — 3.6 Warunkéw Emisji, Depozyt i emisja Obligacji beda
prowadzone zgodnie z Regulaminem, z ewentualnymi pdZniejszymi zmianani,

10.  PRZENIESIENIE PRAW Z OBLIGACJI

10.1 W odniesieniu do Obligacji zarejesttowanych w Depozycie prowadzonym przez mBank S.A.-
jako Depozytariusza, przenoszenie praw z Obligacji w Obrocie Wtornym odbywa sig za
posrednictwem Dealera lub bezposrednio przez sprzedajgcego na rzecz kupujgcego zgodnie z
zasadami okreslonymi w Regulaminie.

102 Od dnia zarejestrowania Obligacji w KDPW Obrét Wiemy odbywa si¢ zgodnie z
odpowiednimi przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi i Regulacjami
KDPW.

[1. ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY
I1.]  Posiadacze mogg podejmowaé decyzje w ramach zgromadzenia obligatariuszy. Zgromadzenbigc&"‘ﬁ £ _
obligatariuszy mo2e podejmowaé uchwaty—w—sprawie-zmiany wszystkich postanowien “AReapy
Artlf
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1.2
1.3
1.4
[1.5

1.6

12,
12.1

122

Warunkéw Emisji oraz w sprawach wskazanych w Warunkach Emisji. Zmiana Warunkow
Emisji w sposob okreslony w uchwale zgromadzenia obligatariuszy dochodzi do skutku, jezeli
zgode na zmiang wyrazi Emitent.

Zasady zwotywania i odbywania zgromadzenia obligatariuszy okresla Ustawa o Obligacjach.

Zgromadzenie obligatariuszy moze odbywaé sig w Warszawie,
Uchwaly zgromadzenia obligatariuszy s3 podejmowane pisemnie, w gtosowaniu tajnym.

Uchwaly zgromadzenia obligatariuszy zapadaja wigkszofcia okreslong w Ustawie o
Obligacjach, z zastrzezeniem, e uchwata w sprawie zmiany postanowiei Warunkéw Emisji,
ktére nie sg postanowieniami kwalifikowanymi Warynkéw Emisji wymaga takiej samej
wigkszosci, jak uchwala w sprawie zmiany postanowieri kwalifikowanych Warunkéw Emisji.

Ksigga protokotéw zgromadzet: obligatariuszy jest dostgpna dla Posiadaczy w Dni Robocze w
siedzibie Emitenta,

POSTANOWIENIA KONCOWE

Przedawnienie roszczen

Roszczenia o zapfatg Kwot do Zaplaty przedawniajg si¢ zgodnie z postanowieniami Ustawy
o Obligacjach (aktualnie z uptywem 10 fat).

Zawiadomienia

12.2.1

122.2

12.23

1224

12.2.5

Wszelkie zawiadomienia bedg lub odpowiednio powinny byé dokonywane

w jezyku polskim.

Wszelkie zawiadomienia kierowane przez Inwestoréw lub Posiadaczy do mBanku
S.A. jako Agenta Emisji, Agenta Platniczego, Depozytariusza oraz Dealera bgda

waine o ile zostang przekazane listem poleconym lub faksem na adres:

mBank S.A.

ul. Senatorska 18,
00-950 Warszawa,
Departament Klientéw Instytucjonalnych

tel. (+48 22) 829 02 51, (+48 22) 829 07 54, (+48 22) 829 12 05, (+48 22) 829 01

70/ faks: (+48 22) 829 02 62

oraz

Departament Ustug Powierniczych
faks ( 22) 829 04 36

Wszelkie zawiadomienia kierowane przez Posiadaczy do Emitenta bgdg wazne o ile

zostang przekazane listem poleconym lub faksem na adres:

Echo Investment S.A,
Al Solidarnogci 36
25-323 Kielce

Dziat Finansowania

Tel. (+48 41) 33 33 333
FAX (+48 41) 33 32 333

Emitent moze zawiadomi¢ Posiadaczy o zmianie adresu do dorgezen.
Zawiadomienie takie bgdzie skuteczne w terminie S (pigeiu) Dni Roboczych od

zawiadomienia dokonanego zgodnie
odpowiednio pkt. 12.2.6 ponizej.

z postanowieniami  pkt. 12.%(5(:&,;%

Wszelkie zawiadomienia kierowane przez Inwestordw lub Posiadaczy do Emite,
mBanku S.A. jako Agenta Emisji, Agenta Platniczego, Depozytariusza oraz

e
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12.3

12.4

Dealera beda wazne o ile zostang podpisane w imieniu Inwestora lub Posiadacza
przez osoby uprawnione do reprezentacji Inwestora lub Posiadacza. Do kazdego
zawiadomienia Inwestor lub Posiadacz zobowigzany jest dolgezy¢ oryginaly lub
potwierdzone notarialnie kopie dokumentéw potwierdzajacych, ze takie
zawiadomienie zostato podpisane przez Tnwestora lub Posiadacza lub osoby
upowaznione do wystgpowania w imieniu ich imieniu,

1226 Z zastrzezeniem odmiennych postanowiefi zawartych W Regulaminie oraz
z zastrzezeniem pkt, 12.2,6 ponizej, wszelkie zawiadomienia do Inwestoréw lub
Posiadaozy beda wazne, jezeli zostaty wystane listem poleconym lub faksem na ich
adresy podane w Formularzu Pizyjecia.

1227 Po dniu dokonania rejestracji Obligacji na KDPW wszelkie zawiadomienia od
Emitenta kierowane do Posiadaczy beda pizekazywane w formie Raportéw
Biezgcych, Dane zawiadomienie bgdzie uwazane z2 dorgczone Posiadaczowi po
uplywie siedmiu (7) dni od dnia podania do publicznej wiadomosci Raportu
Biezacego.

Prawo wlasciwe, jurysdykeja

Obligacje podlegaja prawu polskiemu i zgodnie z nim nalezy dokonywaé wyktadni
Warunkéw Emisji.

Postanowienia dodatkowe

1241 W sprawach zwigzanych z Obligacjami mBank S.A. dziata wylgeznie jako
petnomocnik Emitenta i nie ponosi zadnej adpowiedzialnodei w stosunku do
Inwestoréw nabywajacych Obligacje w zakiesie phatnosoi przez Emitenta Kwot do
Zapfaty, ani za zadne zobowigzania Emitenta wynikajace z Obligacji.

1242 mBank S.A. nie pehi funkeji bariku reprezentanta W fozumieniu art. 79 ust. 1
Ustawy o Obligacjach, ani nie jest zobowigzany do reprezentowania Posiadaczy
wobec Emitenta. mBank S.A. (lub podmioty od niego zalezne lub stowarzyszone)
w ramach prowadzonej dziatalno$ci wspoipracuje, lub moZe wspdipracowat, z
Emitentern w zaktesie réznych ustug i posiada, lub moze posiadeé, informacje,
ktére moga by¢ istotne w kontekcie sytuacji finansowej Emitenta oraz jego
mozliwodci wywigzywania sig ze zobowigzafh wynikejgeych z Warunkow Emisji i
Obligacji, jednakze nie jést uprawhiony do ich udostgpniania Posiadaczom, chyba,
e Emitent wyraznie wskaze dokumenty i informacje, ktre maja byé przekazane
Posiadaczom w zwiazku z Obligacjami i pelnieniem przez mBank S.A. funkeji
Agenta Platniczego i Agenta Emisji. '

1243  Wykonywanie przez mBank S.A. (lub podmioty od niego zalezne lub
stowarzyszone) okreslonych czynnodci oraz pefnienie okreslonych funkeji w
awigzku z Obligacjami nie uniemozliwia mBankowi 8.A. lub podmiotom od niego
zaléfnym lub  stowatzyszonym, oraz ich podmiotom zaleznym  lub
stowarzyszonym, $wiadczenia Emitentowi innych ustug, doradzania Emitentowi
lub wspbtpracy z Emitentem w kazdym innym dowolnym zakresie lub formie. -
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ZALACZNIK 1 DO WARUNKOW EMISJI
WZOR POSWIADCZENIA ZGODNOSCI

[na papierze firmowym Emitenta)

POSWIADCZENIE ZGODNOSCI

Od:  [Emitent)

[MIEJSCOWOSC, DATA]

Dotyczy: Emisji Obligacji serii [®]

Odwotujemy sig do Warunkéw Emisji. Niniejsze pismo stanowi Poswiadczenie Zgodnodci. Terminy
pisane z wielkiej litery a niezdefiniowane w Po$wiadczeniu Zgodnosci inaczej maja takie samo
znaczenie jakie zostalo im nadane w Warunkach Emisji.

Potwierdzamy, Ze na dzieri [®] wspétezynnik Calkowitego Zadtuzenia Netto Emitenta do Lacznej
Wartosci AktywSw Emitenta wynosi [@].

Do wyliczenia powyzszej wartodci wspétezynnika przyjeto nastepujace wartosci:
{a) Catkowitego Zadiuzenia Netto Emitenta: [®]
(b)  Lgczna Warto§¢ Aktywéw Emitenta: [®]

a wspétczynnik zostat obliczony na bazie danych zawartych w [@], [ktdrego kopia stanowi zatgeznik
do ninigjszego Po§wiadczenia Zgodnodci/ktérych kopie stanowig zalgozniki do niniejszego
Poswiadczenia Zgodnosci].

[Potwierdzamy jednoczesnie, ¢ Przypadek Naruszenia nie wystgpuje.]/[Informujemy jednoczesnie, ze
wystgpuje Przypadek Naruszenia polegajacy na @.)'

[Potwierdzamy jednoczesnie, ze nie wystgpuje podstawa skorzystania przez Posiadacza z opcji
wezesnigjszego wykupu, o ktérej mowa w pkt 6.5.2. Warunikéw Emisji.)/[Informujemy jednoczeénie,
ze wystgpuje podstawa skorzystania przez Posiadacza z opcji wezedniejszego wykupu, o ktdrej mowa
w pkt 6.5.2 Warunkéw Emisji.]”

Z powazaniem,

piotr Gromniak
[osoby upowaznione do reprezentacji Emitenta

Zgodnie z reprezentacjq Emitenta)

10 25ednolt z eryainaiom
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ZALACZNIK 5
DEFINICJE 1 OBJASNIENIA SKROTOW
ASO oznacza alternatywny system obrotu prowadzony przez BondSpot lub GPW.
BondSpot oznacza BondSpot S.A. z siedziba w Warszawie.
Dzien Emisji oznacza | grudnia 2016 r.

Dzieri Platno$ci Odsetek oznacza 18 maja 2017 r., 20 listopada 2017 r., 18 maja 2018 r., 19 listopada 2018 r., 20 maja
2019 r., 18 listopada 2019 r., 18 maja 2020 r., 18 listopada 2020 r.

Dziei Roboczy oznacza kazdy dzien inny niz sobota, niedziela lub dzien wolny od pracy, w ktorym depozytariusz
prowadzi dziatalnosé w spos6b umozliwiajacy wykonywanie czynnosci okre$lonych w Warunkach Emisji, a po dniu
zarejestrowania Obligacji w KDPW, oznacza kazdy dzien, z wyjatkiem sobdt, niedziel i innych dni ustawowo wolnych
od pracy, w ktérym KDPW prowadzi dziatalno$¢ umozliwiajgca podejmowanie czynnosci zwigzanych z przenoszeniem
Obligacji i rozliczeniem platnosci $wiadczen z tytulu Obligacji.

Dzien Ustalenia Praw oznacza (i) godz. 16.30 drugiego Dnia Roboczego poprzedzajgcego Dzien Platnosci Odsetek lub
Dziei Wykupu, w ktérym agent platniczy ustala, w oparciu o zapisy w depozycie, posiadaczy uprawnionych do
otrzymania kwoty do zaplaty, lub (ii) od dnia rejestracji Obligacji w KDPW, szosty Dzien Roboczy przed Dniem
Platosci Odsetek lub Dniem Wykupu lub inny dzieri okreslony zgodnie z aktualnie obowiazujacymi regulacjami
KDPW w zakresie ustalania praw do Obligacji, z wyjatkiem:

(a) zlozenia przez Obligatariusza Zadania natychmiastowego lub wezeéniejszego wykupu Obligacji, kiedy za
Dziei Ustalenia Prawa uznaje sig dzien ztozenia zadania natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu;

(b) otwarcia likwidacji Emitenta, kiedy za Dzien Ustalenia Prawa uznaje si¢ dzien otwarcia likwidacji Emitenta;
oraz
(c) potaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej, jezeli podmiot,

ktéry wstapil w obowiazki Emitenta z tytutu Obligacji, nie posiada uprawnien do ich emitowania, kiedy za Dzien
Ustalenia Prawa uznaje si¢ odpowiednio dzien pofaczenia, podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej Emitenta;

Dziein Wykupu oznacza 18 listopada 2020 r.

Emitent oznacza Echo Investment S.A.

GPW oznacza Gieldg Papierow Wartosciowych S.A. z siedziba w Warszawie

Grupa oznacza Emitenta i jego Podmioty Zalezne.

KDPW oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartoéciowych S.A. z siedzibg w Warszawie
KNF oznacza Komisje Nadzoru Finansowego.

KSH oznacza ustawe z dnia 15 wrze$nia 2000 r. Kodeks spotek handlowych.

Obligacje oznacza obligacje serii 1/2016, wyemitowane przez Emitenta.

Obligatariusz oznacza posiadacza Obligacji.
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Okres Odsetkowy oznacza okres rozpoczynajacy si¢ w Dniu Platosci Odsetek (wigczajace ten dzien) i koficzacy sig w
nastgpnym Dniu Platnoéci Odsetek (wytaczajac ten dzien), z tym ze pierwszy Okres Odsetkowy rozpoczyna¢ sie bedzie
w Dniu Emisji (wlaczajac ten dzien), a ostatni Okres Odsetkowy kornczy¢ si¢ bedzie w Dniu Wykupu (wylaczajac ten
dzien), z zastrzezeniem, ze Okres Odsetkowy moze mie¢ inng diugosc¢ ze wzgledu na wezesniejszy wykup Obligacji na
podstawie paragrafu 6.5 lub paragrafu 7.2;

Podmiot Zalezny oznacza podmiot, w stosunku do ktérego Emitent jest spotka dominujaca w rozumieniu art. 4 par. |
pkt 4 KSH.

Rachunek Papieréw Wartosciowych oznacza rachunek papieréw wartogciowych w rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o
Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Rachunek Zbiorczy oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.
Regulamin ASO BondSpot oznacza Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez BondSpot.
Regulamin ASO GPW oznacza Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez GPW.

Szezegolowe Zasady Dzialania KDPW oznacza Szczegétowe Zasady Dziatania Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych, opublikowane przez KDPW.

Ustawa o Obligacjach oznacza ustawg z dnia 15 stycznia 20151. 0 obligacjach.

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi oznacza ustawg z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi.

Warunki Emisji oznacza warunki emisji Obligacji z dnia 17 listopada 2016 .
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