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NOTA INFORMACYINA
dla Obligacji serii 3/2015
ISIN: PLEGBIV0O0061
o tacanej wartosci nominalnej 6.000.000 2!

Emitent;
EGB Investments Spolka Akcyjna
z siedziby w Bydgoszczy

Niniejsza nota informacyjna zostala sporzgdzona w zwigzku z ubieganiem si¢ o wprowadzenie instrumentow
finansowych objgtych t3 noty do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gielde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentow finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowl dopuszczenia
ani wprowadzenia tych instrumentow do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gielde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. [rynku podstawowym lub rownoleglym).

Inwestorzy powinni byc swiadomi ryzyka, jakie niesie ze sobj inwestowanie w instrumenty finansowe notowane w
alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone wiasciwg analizg, a takie,
jezell wymaga tego sytuacja, konsultacjy z doradcg inwestycyjnym.

Tresc niniejsze] noty informacyjnej nie byla zatwierdzana przez Gieldg Papierdw Wartoéciowych w Warszawle S.A.
pod wzgledem zgodnodci informacji w niej zawartych ze stanem faktycznym lub przepisami prawa.

Data sporzgdzenia: 31 sierpnia 2015 .
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OSWIADCZENIE EMITENTA

1 Osoby odpowiedzialne
Za informacje zawarte w niniejsze| nocie informacyjne| (,Nota Informacyjna”) odpowledzielany jest Emitent
reprezentowany przez Prezesa Zarzadu — Krzysztofa Matele oraz Tomasza Kuclela = Wiceprezesa Zarzadu,

2, Oswiadczenie

Niniejszym odwiadczam, iz wedlug mojej najlepszej wiedzy | przy doloteniu nalezyte) starannosci, by zapewnic
taki stan, informacje zawarte w Nocle Informacyjnej sq prawdziwe, rzetelne | zgodne ze stanem faktycznym
oraz, ze nie pomigig¢to w nigj zadnych faktdw, ktdre moglyby wptywac na jej znaczenie.

PREZES|ZARZADU
WICEPRE RZADU

Tomasq Kuciel

3. Odeslanie do Warunkdéw Emisji Obligaciji serii 3/2015

Wszelkie terminy pisane w  Nocie Informacyjne; = wielkie; litery | niezdefiniowane
w nig| majg znaczenie nadane im w Warunkach Emisji Obligacji serii 3/2015, stanowigcych zalacznik do Noty

Informacyjnej [, Warunki Emisji“).
llekro¢ w niniejszej Nocie Informacyjnej] mowa jest o Obligacjach, rozumie sig przez to obligacje serii 3/2015.

Emitent nie zawarl umowy z Autoryzowanym Doradcg na podstawie §18 ust. 18 pki. 3 Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu wraz z zatacznikami w brzmieniu przyjetym Uchwatyg nr 147/2007 Zarzgdu
Gietdy z dnia 1 marca 2007 r. 2 pozniejszymi zmianami.
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INFORMACIE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH

Czynniki ryzyka zwiazane z Emitentem | wprowdzanymi dtuznymi instrumentami finansowymi
Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Spdlka prowadzi dziatalnosé

111

1.1.2

113

114

Ryzyko zwigzane ze zmiang wysokoécl odsetek ustawowych

Wysokosé odsetek ustawowych ma wplyw na dzlatalnos¢ EGB Investments S.A. w zakresie, w jakim
dopuszczalne jest 2adanie od dluinikdw zaplaty kwoty odsetek za opdéinienie w oparciu @ poziom
odsetek ustawowych, ustalany przer Rade Ministréw w drodze rozporzadzenia. Zmiany poziomu
odsetek ustawowych nie s3 dokonywane regularnie, w zwigzku z czym czgsto nie nadqzajq 2a zmianami
rynkowych stop procentowych. EGB Investments S.A. nie ma wplywu zardwno na czestotliwosé
dokonywanych zmian, jak | ostateczny ich poziom. Nalety jednak wskazac, iz przychody Spolki, ktérych
wysokosé uzalezniona jest od tego czynnika, nie stanowiy istotnej czgsci w strukturze przychodow ze
sprzedazy.

Ryzvko zwigzane z funkcjon | a i egzekuy

Z uwagi na charakter prowadzonej dziatalnoici, EGB Investments SA. jest strong nacznej liczby
postgpowan sadowych. Nieuzasadnione opoznienia wystgpujace po stronie wymiaru sprawledliwosci,
mogy spowodowaé nieoczekiwane przesunigcia termindw ostatecznych rozstraygnigt  procesow
windykacyjnych z wykorzystaniem drogi sadowej. Spatka podejmuje dzialania neutrallzujgee ewentualny
brak droznosci organdw sgdowych, wérdd ktorych znajduje sig m.in. dokonywanie w porozumigniach
2 dluinikami wyboru sgdu rozpoznajgcego ewentualny spor. Dodatkowo Spolka stara sig wspolpracowaé
z wybranymi komornikami sadowymi, najbardziej efektywnymi sposrod jej znanych, przez co ogranicza
ryzyko przewlekiosci procedur egzekucyjnych. Okresowo dokonywane 53 anallzy skutecznosdcl organdw
egzekucyjnych, na podstawie ktdrych Spotka wybiera podmioty posiadajace odpowiedniq Infrastrukture
oraz najwigkszg efektywnodé. Przyspieszeniu windykaci sadowe] sprzyja moiliwosé kierowania spraw na
droge elektronicznego postgpowania upominawczego, z czego Spotka z powodzeniem korzysta juz od
2010 roku. EGB Investments S.A. zamierza w kolejnych latach dalej intensyfikowac dziatania w tym
obszarze. W lipcu 2013 roku weszia w 2ycie nowelizacja Kodeksu Postgpowania Cywilnego, w wyniku
czego w ramach elektronicznego postgpowania upominawczege wprowadzono obligatoryjne dane
pozwu oraz ograniczenia czasowe mozliwoscl dochodzenia roszczen w tym trybie. Ww. zmiany moga
awigkszyé koszty obstugl spraw kierowanych przez EGB Investments S.A. do s3du oraz wydluzenie czasu
ich procedowania.

r iczen w dazy wierzytelnos

Dziatalnodé EGB Investments S.A. jest uzaleiniona od mozliwosc nabywania pakietow wierzyteinosci
tbywanych przez plerwotnych wierzyciell. Hipotetyczne wprowadzenie zakazu dokonywania tego typu
transakeji przez pierwotnych wierzyciell lub znaczace ograniczenie tej motliwosci, mogloby w istotny
sposob wplynat na podstawowq dziatalnodé Spotkl. W przesziosci dochodzilo do nieskutecznych prob
wprowadzenia takich ograniczen w obrocie wierzytelnoéciami konsumenckiml. Dotychczas Spotka nie
spotkata sie z prébami wprowadzenia podobnych ograniczed dotyczacych wierzytelnoscl pochodzacych
z obrotu gospodarczego.

Ryzyko zmiennego otoczenia prawnego

Przepisy prawa, Jego Interpretacje | praktyka stosowania ulegajg w Polsce dosc czgstym zmianom.
Przepisy mogq zmieniac sig na korzyé¢ przedsigbiorcow, lecz mogq takie wywolywaé negatywne skutki
dla prowadzone] przez nich dziatalnoéci, W odniesieniu do Spotki, negatywne konsekwencje moga
wywolaé zmiany w zakresie prawa podatkowego, dzialalnodcl gospodarcze), pracy | ubezpieczen
spofecznych, czy prawa 2 zakresu papieréw wartoéclowych, gloéwnie nadzoru nad rynkiem finansowym i
o funduszach Inwestycyjnych. Szczegdlnie czeste | niebezpieczne 53 xmiany interpretacyjne przepisow
podatkowych. Brak jest spéjnodci w praktyce organdw skarbowych | orzecznictwie sgdowym w sferze
opodatkowania. Przyjecie przez organy podatkowe interpretac)l prawa podatkowego Innej nit
stosowana przez Spotkg, moze implikowac pogorszenie jej sytuac)l finansowej, a w efekcie ujemnie
wplynaé na osiggane wynikl | perspektywy jej rozwoju. Spalka ma wplyw na zminimalizowanie tego
ryzyka jedynie poprzez oddziatywania awigzkow pracodawcdw | stowarzyszen, do kidrych nalezy.
Organizacje te majg prawnq moiliwosé opiniowania pewnych regulacji w trakcie prac na projektami
legislacyjnymi. Podkredlenia wymaga, it cho¢ interpretacje organéw podatkowych bywajy rozbiezne, to
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EGB Investments S.A, po przeprowadzonych kontrolach | postgpowaniach przed sadem
administracyjnym, uzyskata sprzyjajace rozstrzygnigcia, co stawia ja w bardzo korzystne sytuacjl |
swiadczy o je] stabilnej pozycjl takze w tym obszarze.

Ryzyko zwigzang 2 ro ni dawce mo2liw i nia przez konsuments
upadtosci

Ustawa z 5 grudnia 2008 r. o zmianie ustawy — Prawo upadiosciowe | naprawcze oraz Ustawy © kosztach
sadowych w sprawach cywilnych (Dz. U. z 2008 r,, Nr 234, poz. 1572) wprowadzona zostala do polskiego
porzgdku prawnego instytucja upadiosci konsumenckiej, dotyczgca osob fizycznych nieprowadzacych
dziatalnosci gospodarczej, ktérych niewyplacalnos¢ powstata wskutek wyjgtkowych | niezaleznych od
nich okolicznoicl. W zwiazku z powyiszym Istnieje ryzyko, it w przypadku ogloszenia upadiosci
konsumenckiej przez osoby fizyczne, w stosunku do ktdrych EGB Investments S.A. prowadzl dzialania
windykacyjne, ostateczna kwota splaty wierzytelnosci przez dluinika w ramach postgpowania
upadlosciowego moze okaza¢ sig nizsza niz calkowita kwota zadiuzenia. Okres obowiqzywania
przepiséw w ich aktualnym brzmieniu pozwala na oszacowanie, ze ich wplyw na dzialalnosé Spotkl jest
znikomy. Zgodnie z danymi ekspertéw do konca lutego 2014 roku ztozono w Polsce 2.161 wniaskow o
ogloszenie upadioécl konsumenckiej, jednak jak do tej pory tylko 61 postepowan zakonczylo sig jej
ogloszeniem.

wigzane z sytuacja makri C

Dziatalnosé Spotki oraz poziom osigganych wynikow finansowych uzaleznione s3, w sposob bezposredni |
posredni, od ksztaltowania sig takich zmiennych makroekonomicznych, jaki tempo warostu
gospodarczego, stopa bezrobocia, inflacja, wysokos¢ stop pracentowych, a takze ksztaft polityk: fiskalne)
| monetarnej. Ogélna sytuacja gospodarcza pozostaje poza zasigglem wplywu Spotki, jednakze w celu
ograniczenia wystapienia tego ryzyka EGB Investments S.A., przed podjeciem decyzjl o zakupie nowego
portfela wierzytelnodci bad# przyjeciem go do obslugi, dokonuje kazdorazowo badania Jakosdci portfela
pod kgtem motliwosci realizacji efektywnej windykacjl.

an ni m m do kapitalu

Realizacja zalotonej przez Spolke strategll uzaleiniona jest od skutecznego pozyskiwania kapitatu.
Zmiennodé sytuacjl na rynkach finansowych, wynikajgca r gorszych warunkdow ogolnogospodarczych,
moze negatywnie wplynaé na dostep Spélki do #rddel kapitalu, crego konsekwencly moze byc
ograniczenie perspektyw rozwoju, brak motliwosci osiggnigcia zaktadanych wynikow finansowych, czy
te: odpowiednia zmiana zalozonej strategil. W celu ograniczenia ryzyka EGB Investments S.A. djzy do
dywersyfikacji irddel dostepu do kapitalu, opierajgc swoj rozwoj na ostrozne] palityce finansowej.

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscia Spotki

121

1.2.2

Ryzyko upadiodci znaczacego diuznika

Prowadzonq przez EGB Investments S.A. dzialalnodé windykacjl wierzytelnosci wlasnych, a takze obslugg
oraz zarzadzanie wierzytelnosciami zleconymi przez klientéw zewngtrznych, w tym fundusze
sekurytyzacyjne, cechuje motliwoéé ogloszenia prze: dluinika upadiosci. W przypadku ogloszenia
upadioéci przez jednego lub kilku dluznikdw lIstnieje ryzyko, it Spétka moze mie¢ trudnosci 2
odzyskaniem naletnoci, co w konsekwencji moze prowadzié do pogorszenia wynikéw finansowych |
utraty przez nig plynnoscl. W celu ograniczenia tego ryzyka, zbudowany zostal gréznicowany m.in. pod
wzgledem branzowym | wartoscl pakietu, portfel diuznikéw, ktdry dodatkowo jest stale monitorowany.
Padkreélenia wymaga, it w aktualnym portfelu nie ma takich diuznikéw, ktérych pojedyncze upadioici
moglyby w sposob istotny zagrozié interesom Spélkl. Warto rdwniez wspomnie, It Spolka nabywa takze
wierzytelnodcl wobec dlutnikéw znajdujgcych sie w upadloéci, oferujac za nie niskie ceny.
Niejednokrotnie odzyskane $rodki znaczqco przewyiszajq zaplacong ceng.

Ryzyko utraty plynnoscl

W przypadku zakupu wierzytelnoscl na wlasny rachunek Istnieje ryzyko, 2e w sytuacji, gdy zakupione
wierzytelnosci nie wygenerujq przeplywéw pieniginych lub wygenerujg Je w péinlejszym terminie od
przewidywanego, Spotka mote mie¢ trudnoécl z uregulowaniem zobowigzan wobec wierzyciell, co w
konsekwencji moze prowadzié do utraty plynnosci. Celem ograniczenia tego rodzaju ryzyka EGB
investments S.A. prowadzi polityke zréwnowazonego planowania przeplywdw pieniginych,
uwzgledniajac mozliwosé opdinien w splatach przer czgsé diutnikéw, ktdrzy sq kategoryzowanl wg
poziomu plynnosci finansowej | poziomu wykonania obowigzan.
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Na dsen sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej, Spotka zarzadza wierzytelnosciami funduszu
sekurytyzacyjnego:

» EGB PNSFIZ na podstawie zexwolenia Xomisjl Nadzoru Finansowego na prowadzenie takle)
driatalnodci przyznanego decyzjq KNF 2 5 grudnia 2007 r. (DFL/4034/96/19/07/V/U/6-11/AG),

»  AGIO EGB NSFiZ, OPUS NSFIZ, Plejada Wierzytelnodcl 1 FIZ NFS na podstawle ogélnego zezwolenia
Komisji Nadzoru Finansowego na zarzadzanie sekurytyzowanymi wierzytelnosciami z 2 grudnia 2010
r. (DFL/S/4034/197/21/U/10/MR].

Spatka, jako podmiot zarzgdrzajacy sekurytyzowanymi wierzytelnoéciami, obowigzana jest do
zapewnienia odpowiednich warunkéw technicznych | organizacyjnych oraz wdrozenia | przestrzegania
szczegofowych procedur zwigzanych m.in. z zapobieganiem ujawnieniu lub wykorzystaniu Informacjl
stanowigcych tajemnicg zawodowg, czy przechowywaniem | archiwizowaniem dokumentow.
Zobowigzana jest ponadto informowac Komisjg¢ Nadzoru Finansowego o kazdej zmianie w tym zakresie.
Niezaleznie jest zobligowana do prowadzenia dziatalnosci z zachowaniem zasad uczciwego obrotu oraz
w sposéb nalezycie zabezpieczajgcy interesy uczestnikow funduszu sekurytyzacyjnego. Dziatalnose Spotki
w zakresie zarzadzania sekurytyzowanymi wierzytelnosclami jest nadzorowana przez Komisjg Nadzoru
Finansowego.

k igzane 2 utral kwalifikowan

Osobami kluczowymi dla dziatalnosci Spatki sq osoby zasiadajgce w jej Zarzadzie | Radzie Nadzorcze) oraz
inne osoby, w tym przede wseystkim dyrektorzy | zastgpcy dyrektoréw poszczegdinych jednostek
organizacyjnych. Osoby te w znacznym stopniu prayczynity sig do osiggnigcia aktualnej pozycii rynkowe),
wobec czego ewentualna utrata ktérejkolwiek z nich moze sig wigzac z ryzykiem operacyjnym dla Spotki
Celem ograniczenia moiliwosci wystgpienia tego ryzyka, Spolka zawarta w latach poprzednich z
kluczowymi pracownikami stosowne umowy o zakazie konkurencji. Wdrozyta takze odpowiednie
procedury funkcjonowania na wypadek ewentualnej utraty ktéregokolwiek ze specjalistow w taki
sposéb, by nie wigzalo sie to z utraty know-how w zakresie poryskiwania nowych portfeli czy
odzyskiwania naleznosci. Ryzyko utarty kluczowych pracownikdw jest 2 punktu widzenia Zarzgdu Spolkl
mikome, 2 uwagl na stabllng | dlugoletnig wspdtprace, a takze ze wzglgdu na oferowane warunkl pracy
oraz motliwoéé podnoszenia kwallfikacji w ramach szkolen, na ktére kieruje Spotka lub podejmowanych
we wiasnym zakresie, 2 mozliwoscig dofinansowania danego kierunku ksztaicenia.

Ryzyko swigzane 2 awariq systemu Informatycznego

Wystapienie awarii systemu Informatycznego wdrozonego w Spélce, w sxczegoinoicl opracowanego
autorskiego programu POW, powodujjcej brak dostgpu do niezbednych danych, mole negatywnie
wplynié na prowadzong przez EGB Investments S.A. dziatalnoé¢ oraz osiggane wyniki finansowe.

Minimalizacji ryzyka awarll systemu informatycznego powinien studyé fakt, i@ glowny system
informatyczny Spotkl (PDW) jest systemem autorskim, przez co usunigcie wszelkich awarll z nim
wwigzanych moze nastapi¢ w stosunkowo krétkim czasie, ber konlecznoscl angatowania podmiotdw
rewnetrznych. Ponadto celem zapewnienia ciggloéci dzlalania Spélka wypracowala odpowiednie
procedury, na biezgco korzysta ¢ back-upéw systemu, a takze zawarta umowg, na mocy ktdrej posiada
profesjonalng siedzibe zapasowq.

W przypadku braku zakupu nowych portfeli, wynikajacego ze znikomej podazy, braku dostgpu do
kapitatu lub dziatar podmiotéw konkurencyjnych, Spotka moie by¢ narazona na zahamowanie dynamiki
rozwolu oraz brak realizacji zalotonych wynikdw finansowych. Aby zminimalizowat to ryzyko, Spdlka
buduje strukture osigganych przychoddéw bazujac na kilku gléwnych liniach biznesowych, a takze
wprowadza do swojej oferty nowe produkty | ustugi, niezwlocznie odpowiadajac na zapotrzebowanie

rynku.

Bledne oszacowanle jakodci nabywanego przez Spétke portfela moze spowodowad, |@ osiggane
przychody oraz wyniki finansowe bedq odbiegat od poziomu plerwotnie zatozonego. Minimalizacjl
powyzszego ryzyka sprzyjat powinno posiadane doswiadczenie, dzigkl ktéremu mozliwe Jest zarzgdzanie
pakietami wierzytelnodci pochodzacymi z réznych branz. O jego wysokim poziomie Swiadczy fakt, it od
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wielu lat Spotka wykonuje ustugi badania | wyceny portfell wierzytelnosci réwniez na rzecz podmiotéw
ewnetrznych.

Ryzyko 2wigzane : zakofczeniem wspdlpracy 2 Kancelarly Radcy Prawn lan algorza

W Kancelarl dc ra k nersk

Zerwanie wspdlpracy z Kancelarly Radcy Prawnego Jolanty Malgorzaty Niewiarowskie] oraz
Niewiarowska | Partnerzy Kancelariy Radcodw Prawnych Spétka Partnerska, ktdre dziekl posiadanemu
know-how wspomagajq prawldlowe wykonywanie dzialalnodci windykacyjne] Spdlki, mogloby utrudnic,
co najmniej w krotkim okresie, skuteczng windykacje wierzytelnodel, w tym przede wszystkim
dochodzonych na drodze sqdowe).

Nalezy |ednak wskazac, 12 obie Kancelarie prowadzy ustugl wylacznie na rzecz spélek nalezacych do
Grupy Kapitalowej EGB Investments. Ponadto Jolanta Malgorzata Niewlarowska jest cztonkiem Rady
Nadzorczej Spolki (poprzednio Wiceprezesem Zarzgdu Spotkl), a takze jej wspélzatozycielem 1 jednym z
plownych jej akcjonariuszy.

Podkreslenia wymaga zatem obiektywna stablinosc Srodowiska prawnego, w jakim od lat funkcjonuje
Spotka, cho¢ w tym zakresie nie sq mozliwe do przewidzenia jakiekolwiek zmiany 1 ich kierunok.
Ewentualne ryzyka zwigzane 2 prowadzeniem dzialalnosc gospodarczej w zakresie przedmiotu dziatania
Spotki - jak wskazano powyzej - 53 znikome, aczkolwiek nie mozna calkowicie wykluczyc ich wystapienia.
Niemniej jednak EGB Investments S.A. stara sie przewidywac sfery, w ktorych moga pojawiac sie
zagrozenia | podejmowac dzialania, ktdre w najbardzie] whasciwy sposdb pozwolg je wyeliminowac lub
€o najmniej zminimalizowac.

Czynniki ryzyka zwigzane z Obligacjami
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Ryzyko zwigzane ze zmiang prawa polskiego lub zmiana praktyki organow administracii publiczne|

Warunkl Emisji zostaly sporzadzone na podstawie prawa polskiego obowigzujacego w dniu ich
sporzadzenia. Spolka nie wyklucza, ze rmiany w polskim prawie |ub praktyce organdw administracji
publicznej po dniu sporzgdzenia niniejszego dokumentu mogg negatywnie wplyngc na wartost rynkowa
Obligacji.

apisami polskiego prawa

Zmiany przepisow podatkowych, w szczegoinosci te wprowadzane z niewystarczajgcym vacatio legis,
moga miec istotny negatywny wplyw nha dzialalnos$¢ Spélki orar utrudniac jego blezgcy dziatainosc.
Nadmieni€ nalezy, it niektore przepisy polskiego prawa podatkowego sg skomplikowans, niejasne oraz
podlegajg czestym zmianom. Powoduje to brak pewnoscl w zakresie stosowania przepiséw prawa
podatkowego oraz niesie ze sobg ryzyko bleddw. Na gruncie obecnych przepisdw polskiego prawa
podatkowego czgsto motliwa jest rézna, niekiedy rozbiezna wykladnia niektorych przepisdw przez
podatnikéw i organy.

Ryzyko braku zaspokojenia wierzytelnosci Obligatariuszy w przypadku upadiodci Emitenta

Obligacje zostaly wemitowane jako obligacje nlezabezpieczone | Emitent nie ma obowigzku
ustanowienia zabezpleczenia wierzytelnosci Obligatariuszy wynikajgecych @ Obligacji. W przypadku
ogloszenia upadloscl Spdlki wierzytelnodci Obligatariuszy bedy zaspokajane po  zaspokojeniu
wilerzytelnodci Innych, uprzywilejowanych wierzyciell EGB Investments S.A., w tym wierzyciell, na rzecz
ktorych ustanowiono zabezpieczenia na majgtku Spolkl. W xwigzku ¢ tym lIstnieje ryzyko, ze
wierzytelnodci Obligatariuszy w przypadku upadtodci Spolki | braku wystarczajgeych aktywéw nie zostang
zaspokojone w catodcl lub w czedcl,

ko nl ligacijl ini lu t ia od Il

Spodlka zobowigzana jest do wykupu Obligac)i na zasadach wskazanych w Warunkach Emisji. Ponadto
Spotka jest zobowigzana do wyplaty kwoty odsetek od Obligacjl w ustalonych terminach | wysokodci. Nie
mozna Jednak wykluczyé ryzyka niewywigzania sig przez Spdlke 2 powyiszych zobowigzarh wobec
Obligatariuszy, a Obligatariusze powinni byé Swiadomi, e wierzytelnoscl wynikajgce z Obligacji nie 53
objete systemem gwarantowania Bankowego Funduszu Gwarancyjnego.

Ryzyko kredytowe Spolki

Inwestor nabywajgcy Obligacje ponosi ryzyko utraty plynnosci finansowe| lub upadtosci Spélkl. Moze to
skutkowat opdinieniem, a takze niewyplaceniem odsetek lub nominalu Qbligacji, Brak zdolnosc
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Emitenta do terminowego regulowania zobowigzan 2 tytutu Obligacji moze skutkowad utratg czgécl lub
catoici zainwestowanego kapitalu. W celu minimalizacji tego rodzaju ryzyka Spolka dywersylikuje swq
polityke swq polityke dostepu do kapitaly, a takze podejmuje przemyslane decyzje inwestycyjne.

Ryzyko braku obroty na rynku wiérnym lub jego niskie| plynnosci

Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze w odniesieniu do Obligacji nie bedzie istnial obrdt na rynku widrnym lub
ze ich plynnosé na rynku wtdrnym bedzie mniejsza od zaktadane). W taki przypadku Inwestor moze miec
trudnosc ze zbyciem Obligacii lub zbyclem Obligacji po cenie, ktdra zapewnifaby mu zadowalajqcy
dochod z inwestycji w Obligacje.

RyZyKO zawieszenia obrotu OO

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy obrét okreslonymi Instrumentami
finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na moiliwosé zagrotenia prawidlowego
funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpleczenstwa obrotu dokonywanego
w alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia interesdw inwestordw, GPW, na danie Komisjl
Nadzoru Finansowego, ma obowigzek zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi na okres nie
diuzszy niz miesigc.

Zgodnie z §11 Regulaminu ASO GPW moze zawiesic obrét instrumentami finansowymi na okres nie
diuzszy niz 3 miesigce:

1) nawniosek Emitenta;
2) jezeli uzna, te wymaga tego interes | bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu.

W przypadkach okresionych przepisami prawa GPW zawiesza natomiast obrét Instrumentami
finansowyml na okres nie diuzszy niz miesigc.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy obrot okreslonymi instrumentami
finansowymi zagraza w sposéb Istotny prawidlowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu
lub bezpieczerstwu obrotu dokonywanego w alternatywnym systemie obrotu, lub powodowalby
naruszenie interesow Inwestordw, GPW, na zgdanie Komisji Nadzoru Finansowego, ma obowigzek
wykluczyé te instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie obrotu.

Organizator alternatywnego systemu, zgodnie z §12 Regulaminu ASO moze wykluczyc instrumenty
finansowe z obrotu:

1) na wniosek Emitenta, 2z zastrzeteniem motliwosci uzaleznienia decyz)i w tym zakresie od
spelnienia przez Emitenta dodatkowych warunkéw;

2) jeteli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenistwo uczestnikow obrotu;

3) wskutek ogloszenia upadiodci emitenta lub w przypadku oddalenia przez sad wniosku o
ogloszenie upadioécl 2 powodu braku $rodkow w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow
postgpowania;

4)  wskutek otwarcia likwidacji emitenta;

5) wskutek podjecia decyzji o polgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztaleeniu, przy czym wykluczenie Instrumentow finansowych z obrotu moze nastgpic
odpowlednio nie wezesnie) niz z dniem polaczenia, dniem podzialu {wydzielenia) albe 2 dniem
przeksztalcenia.

Ponadto organizator alternatywnego systemu wyklucza instrumenty finansowe 2 obrotu:

1)  wprzypadkach okredlonych przepisami prawa;

2) jezeli zbywalnos¢ tych instrumentdw stata sig ograniczona,

3)  w przypadku zniesienia dematerializacjl tych instrumentéw;

4) po uplywie 6 miesigcy od dnia uprawomocnienia sig postanowienia o ogloszeniu upadiosc
emitenta, obejmujacej likwidacjg jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku
o ogloszenie te upadiosci z powodu braku $rodkéw w majgtku emitenta na zaspokojenie kosztow
postgpowania.

Zgodnie 7 §12 ust. 3 Regulaminu ASO, przed podjgciem decyzji o wykluczeniu instrumentdw
finansowych 2 obrotu GPW moie zawiesié obrét tymi instrumentami finansowymi. W takie) sytuacjl
zawieszenie obrotu moze trwac duzej niz 3 miesigce.

M = b
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Zgodnie z §17c ust. 1 Regulaminu ASO, jezeli emitent nie wykonuje obowiqzkéw okreslonych
odpowiednio w Rozdziale V Regulaminu ASQ, GPW moze:

1) upomnieé Emitenta,
2) naloty€ na emitenta karg pieniging w wysokosci do 50,000 zlotych,

Dodatkowo, zgodnie z postanowieniami § 17¢ ust. 3 pkt 3) Regulaminu ASO, jezeli emitent nie wykonuje
nalotone| na niego kary lub pomimo |e] natotenia nadal nie przestrzega 2asad lub przepisow
obowlgzujgeych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowigzkl okreslone w Rozdrale V powolanego regulaminu lub tez nie wykonuje obowigzkow
natozonych na niego na podstawie §17¢ ust. 2 Regulaminu ASO, organizator alternatywnego systemu
obrotu mote natozyé na emitenta kolejng karg pienigzng (przy czym facina wysokosé kar nie moie
przekroczyé 50.000 zlotych), zawiesi¢ obrét instrumentami diuznymi emitenta na rynku lub wyklucayé
instrumenty finansowe emitenta z obrotu w ASO GPW.

Emitent bedzie niwelowac opisane powyzej ryzyko poprze: stosowanie sip do  wszystkich
obowigzujgcych w danym czasie regulacjl ASO GPW.

Cel emisji Obligacji

Cel emisji Obligacji objetych Notg Informacyjng, w rozumieniu art. 5 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, nie zostal
okresiany.

Okresdlenie rodzaju emitowanych obligacji

Kazda Obligacia jest papierem wartosciowym na okaziciela, emitowanym w serii, o zmiennym oprocentowaniu,
nieposiadajgcym formy dokumentu, zgodnie z art. S5a ust. 1 Ustawy o Obligacjach

Obligacje sg obligacjami niezabezpieczonymi.

Obligacje zostaly wyemitowane na podstawie Uchwaly Zarzadu Emitenta z 19 czerwca 2015 roku w sprawie
emisji obligacji serii 3/2015, w trybie art. 9 pkt 3 Ustawy o Obligacjach.

Obligacje zostaly wyemitowane w ramach Programu Emisji Obligacji do kwoty B0.00D.000 (osiemdziesigt
milionow) zlotych organizowanego przez Emitenta we wspolpracy : mBankiem S.A. z siedzibg w Warszawie. Na
dzien sporzgdzenia niniejszej Noty Informacyjnej Emitent wyemitowal w ramach realizowanego Programu Emisji
obligacje na tgczng kwotg 65,3 min zlotych (kwota ta uwzglednia érodki pozyskane w ramach emisji obligacji serii
3/2015), tym samym do wykorzystania, w ramach kolejnych emisji pozostato Spélce 14,7 min 2t

Obligacje zostaty wyemitowane w Dniu Emisji przypadajacym na dzien 22 czerwea 2015 r
Obligacje zostaly zarejestrowane w Depozycie KOPW w dniu 30 lipca 2015 r.

Wielkos¢ emisji

Emitent wyemitowal 6.000 (szedc tysigcy) sztuk Obligacji o lgcznej wartodch nominalne| 6.000.000 (szedé
milionow) dotych.

Wartosé nominalna | cena emisyjna Obligacji

Warto$¢ nominalna kazdej Obligacji wynosi 1.000 (jeden tysigc) zlotych. Cena Emisyjna jedne] Obligacjl wynosi
970 (dziewigcset siedemdziesigt) dotych.

Informacje o wynikach subskrypcji Obligacji, zgodnie z zakresem okreslonym § 10 Zalgcznika nr 4 do
Regulaminu ASO

Daty rozpoczqcia | zakoriczenia subskrypcji Obligacji
Data rozpoczecia: 19 czerwea 2015,
Data zakofczenia: 22 czerwea 20151,

Data przydzialu Obligacji
22 czerwea 20151,

Liczba Obligacji objgtych subskrypcia
6.000 (szedc tysigcy) sztuk Obligacji.

et : Cormme ¥+ 13
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Liczba Obligacji, ktére zostaly przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcjl
6.000 (szesé tysiecy)

Ceny, po jakie] Obligacje byly nabywane (obejmowane)
Cena emisyjna wyniosla 970 PLN za kazdg Obligacjg.

Liczba osdb, ktére zlotyly waine zapisy na Obligacje objgte subskrypcjy

jeden

Liczba osdb, ktdrym przydzielono Obligacje w ramach przeprowadzone] subskrypcji

jeden

Naxwy (firmy) subemitentéw, ktdrzy objgli Obligacje w ramach wykonywania umow o subemisjg, 2z
okredleniem liczby Obligacji, ktére objeli, wraz z faktyczng ceng jednej Obligacji

Nie dotyczy. W ofercie Obligacji nie wystaplll subemitencl.

Okreslenie wysokosci kosztow, ktdre zostaly zaliczone do kosztow emisji
taczna wysokosdé kosztdw, ktére zostaty zaliczone do kosztdw emisji Obligacjl: 180.164,38 o zlotych, w tym
koszty:

{a) przygotowania i przeprowadzenia oferty: 180.164,38 zlotych;

(b) wynagrodzenia subemitentow, dla kazdego oddzielnie: nie wystapity;

(c) sporzadzenia dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem kosztow doradztwa: nie wystapity;

(d) promocji oferty: nie wystgpify.

Metoda rozliczenia kosztow emisji Obligacji w ksiggach rachunkowych | sposéb ich ujgcia w sprawozdaniu
finansowym Emitenta

Koszty emisji obligacji sa rozliczane (odnoszone w koszty finansowe) w czasie w rownych ratach miesigcznych -
w okresie od emisji do wykupu obligacji.

W sprawozdaniu finansowym w trakcie roku nierozliczona czesc kosztow emisji koryguje zobowigzania z tytulu
obligacji, stanowigce wartos¢ nominalng wraz z naliczonymi odsetkami (uproszczona wycena wedlug
skorygowane| ceny nabycia).

W sprawozdaniu finansowym na koniec roku uwzgledmia sig skutki wyceny obligacy wedlug scn dokonane)
zgodnie z rozporzgdzeniem MF w sprawie szczegolowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania |
sposobu prezentacji instrumentow finansowych,

Warunki wykupu Obligacjl

Obligacje podlegat bedy jednorazowemu wykupowi wedlug ich wartosci nominalnej w Dniu Wykupu lub Dniu
Wezedniejszego Wykupu.

Dziert Wykupu przypada 22 czerwca 2018 r.
Wykup w Dniu Wezesniejszego Wykupu odbywa sig zgodnie z punktami 7.2-7.4 Warunkow Emis))

W przypadku realizacjl przez Obligatariuszy uprawnienia wynikajacego z Warunkow Emisji dotyczacego
wezednlejszego wykupu obligacji na tgdanie Obligatariuszy, zajdzie koniecznosc zawieszenia obrotu na Catalyst

tyml obligacjaml.
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6.13  Warunki wyplaty oprocentowania Obligacji

Obligacje sy  oprocentowane  wedlug  zmienne]  Stopy  Procentowej,  liczone]  2godnie
z poniiszyml postanowieniami,

6.13.1 Okresy Odsetkowe | Dni Platnoscl Odsetek

Odsetki od kazdej Obligacji naliczane sg dla danego Okresu Odsetkowego | bgdg ptatne w kazdym Dniu
Platnosci Odsetek,

Dni Platnodci Odsetek zostaly przedstawlone w tabell w punkcie 7.2.5 Noty Informacyjnej,

6.13.2 Stopa Procentowa

(@) W kazdym Dniu Ustalenia Stopy Procentowej Agent Emisji ustall Stope Bazowq. Jezeli Stopa Bazowa
nie jest dostgpna Agent Emisjl zwrdci sig do Bankow Referencyjnych o wskazanie stdp procentowych
dla & miesigcanych depozytow ztotowych, oferowanych przez nie na rynku migdzybankowym innym
bankom w Polsce w danym Dniu Ustalenia Stopy Procentowe.

{b) Stopa Procentowa dla danego Okresu Odsetkowego bedzie rowna sumie Stapy Bazowe) | Marzy albo,
jezel) Stopa Bazowa nie jest dostgpna 1 Agent Emis)i uzyskat stopy procentowe oferowane przez co
najmnie} dwa Banki Referencyjne, sumie Marzy i sredniej arytmetyczne| (zaokraglone) do pigtego
miejsca po przecinku, przy czym 0,000005 lub wiece) zackragla sig¢ w pore) stop procentowyth
zaoferowanych przez Banki Referencyjne.

(c) Jezell nie jest mozliwe ustalenie dla danego Okresu Odsetkowego Stopy Procentowe) w sposob
wskazany w punktach (a) | (b), Stopa Procentowa w tym Okresie Odsetkowym bgdzie rawna sumie
Marzy |Stopy Bazowe| dostgpne] w Dniu Roboczym poprzedzajgcym Dzien Ustalenia Stopy
Procentowe).

(d) Stopa Bazowa oznacza stawkg WIBOR dla 6 miesigcznych depozytow ziotowych.

(e) Marza oznacza, 1 zastrzezeniem mechanizmu podwyzszenia Marzy, o ktorym mowa w punkeie 5.6
Warunkow Emisji oraz w punkcie 7.2.4 Noty Informacyjne), Marze w wysokosci 4,5 % w skall roku.

6.13.3 Ustalenie kwoty odsetek

Kwota odsetek od jedne] Obligacji zostanie ustalona w Dniu Ustalenia Stopy Procentowe] poprze:
pomnozenie wartosci nominalnej jednej Obligacji przez Stopg Procentowq, pomnozenie uzyskanego
wyniku przez liczbg dni w danym Okresie Odsetkowym, podzielenie wyniku przez 365 | zaokrgglenie
uzyskanego wyniku do petnego grosza (pél grosza lub wigcej Jest zaokrgglane w gore).

Dni Ustalenia Stopy Procentowe| rostaly przedstawione w tabell w punkcie 7.2.5 Noty Informacyjnej.
6.13.4 Podwyiszenie oprocentowania

7.241 W przypadku, gdy Wskainik Zadluzenio wskazany w Poswiadczeniu Zgodnosc bedzie wyiszy niz
2,5 w roku 2014 12015 oraz odpowlednio 2,3 w roku 2016 | 2,0 w roku 2017 |w latach
nastepnych, Marza w danym Okresie Odsetkowym bgdzie podwyiszona o 2 punkty procentowe
w skall roku (niezaleinie od pozostalych postanowlend dotyczacych podwyiszania Marty,
opisanych w punkcie 7.2.4.3 1 7.2.4.3 ponize)).

7.2.42 Podwyiszone oprocentowanie, o ktdrym mowa w punkcie 7,.2.4.1, bedzie obowigzywalo:

(a) od poczgtku plerwszego Okresu Odsetkowego, nastepujgcego po dniu, w ktdrym Emitent
przedstawil Obligatariuszom Poswiadczenie Zgodnoécl otwierdzajgce, fe wartodé
Wekainika Zadiuzenia wzrosta powyiej danego poziomu,

(b) do korca Okresu Odsetkowego, w ktdrym Emitent przedstawl Obligatariuszom
Podwiadczenle Zgodnosci potwierdzajgce, te wartodé Wskainlka Zadluzenia spadla ponize
poziomu, odpowiednio 2,5 w roku 2014 | 2015, 2,3 w roku 2016 | 2,0 w roku 2017 | w
latach nastepnych.

7.24.3 W przypadku, gdy zostanie podjeta przez GPW decyzja lub uchwala o wykluczeniu wszystkich
akcji Emitenta z notowar na NewConnect lub Emitent zloty wniosek o wykluczenie wszystkich
akcji Emitenta z notowan na NewConnect lub notowanie akcji Emitenta na NewConnect
zostanie zawieszone na co najmnief 15 (pigtnascie) dni, Marza w danym Okresle Odsetkowym
bgdzie podwyiszona (nlezaleinie od pozostalych postanowlen dotyczgcych podwyiszania
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—— LI | Strmns 1R 13



' . CG a
j ’- o INVESTRIENTS SA
Nata itormacy e dis obhigach sem 3/2015 - ™ '

Martzy, opisanych w punkcie 7.2.4.1 oraz w punkcie 7.2.4.4) o 2 punkty procentowe w skall
roku. Zasady podwyzszenia oprocentowania opisane w ninigjszym punkcle 7.2.4.3 majq
zastosowanie w przypadku, gdy Obligacje, nie zostaly wprowadzone do obrotu | notowan na
ASO GPW zgodnie z Warunkam| Emisji lub po ich wprowadzeniu do obrotu | notowan na ASO
GPW, Obligacje zostaty wykluczone z obrotu lub zawleszono ich notowanie na tym rynku.

7.244 W przypadku, gdy zostanie podjgta przez GPW decyzja lub uchwata o wykluczeniu Obligacji z
obrotu na ASO GPW lub Emitent ztozy wniosek o wykluczenie Obligacji 2 obrotu na ASO GPW
lub notowanie Obligacji na ASO GPW zostanie zawieszone na co najmniej 15 (pietnascie) dm,
Marza w danym Okresie Odsetkowym bedrie podwyiszona (niezaleznie od pozostalych
postanowien dotyczgcych podwyzszania Marzy, opisanych w punkcie 7.2.4.1 oraz w punkcie
7.2.4.3) o 2 punkty procentowe w skali roku.

7.24.5 Podwyzszone oprocentowanie, o ktéorym mowa w punkcie 7.2.43 | 7.2.4.4, bedzie
obowigzywato:

(a) od poczatku pierwszego Okresu Odsetkowego, nastgpujjcego po dniu, w ktorym:

o akcje Emitenta przestaly by¢ notowane na NewConnect lub odpowiednio Obligacje
przestaly byc notowane na ASO GPW w zwigzku z podjeciem odpowiedniej decyzjl lub
uchwaly o wykluczeniu akcji lub odpowiednio Obligacjl z obrotu lub zioteniem przez
Emitenta wniosku o wykluczenia akcji lub odpowiednio Obligacji z obrotu, lub

e notowanie akcji Emitenta na NewConnect lub odpowiednio Obligacjl na ASQO GPW
tostalo rawieszone na co najmniej 15 (pigtnascie) dni,

- chyba, e w plerwszym dniu powyiszego Okresu Odsetkowego, akcje lub odpowiednio
Obligacje s3 notowane na danym rynku;

(b) do korica Okresu Odsetkowego, w ktérym:

¢ akcje Emitenta lub odpowiednio Obligacje zostaly penownie dopuszczone do obrotu |
notowar na wlasciwym rynku — w przypadku podjecia decyzjl lub uchwaly o wykluczeniu
ich 2 tego rynku lub 2lotenia przez Emitenta wnlosku o wykluczeniu ich 1 tego rynkuy, lub

* notowanie akcjl Emitenta lub odpowlednio Obligacji na danym rynku zostalo wznowione
- w przypadku zawieszenia ich notowan na co najmniej 15 (pigtnascie) dni,

6.13.5 Platnosci 2 tytulu Obligac)|

Wszelkie platnosci z tytulu Obligacji bedq dokonywanie za posrednictwem KDPW oraz podmiotdw
prowadzgcych Rachunek Papleréw Wartodciowych lub Rachunek Zblorczy, zgodnie z odpowlednimi
Regulacjami KDPW,

Wszelkie platnoscl z tytulu Obligacji bedq dokonywane z uwzglednieniem przepisow prawa oraz regulacji
obowiqzujgcych w terminie platnodci. W szczegdlnosci, wysokost odsetek phatnych 2 tytulu Obligacji
moze byé ograniczona przez przepisy okredlajjce maksymalng wysokosé odsetek wynikajgcych 2
czynnosci prawne),

Jezeli dzien platnosci Swiadczen z Obligacji przypada na dzien niebedacy Dniem Roboczym, platnosc na
rzecz Obligatariusza nastgpl w pierwszym Dniu Roboczym przypadajgcym po tym dniu, W takim
wypadku Obligatariuszowi nie bedq przystugiwaty odsetki za opainienie w dokonaniu platnosci.

Platnosci swiadczen z Obligacjl beda dokonywane bez potrycenia jakichkalwiek wierzytelnosci Emitenta
z wierzytelnosciami Obligatariuszy.

Ptatnosci bedy dokonywane jedynie na rzecz Obligatariusza, ktdry bedzie posiadat Obligacje na koniec
Dnia Ustalenia Praw.

Okres Odsetkowy oznacza okres od Dnia Emisji (wliczajge ten dzien) do pierwszego Dmia Platnosc
Qdsetek (nie wiliczajgc tego dmia) i kazdy nastgpny okres od Dnia Platnosc Odsetek (wliczajic ten dzien)
do nastepnego Dnla Platnosc Odsetek (nie wliczajic tego dnia), z zastrzezeniem, e Okres Odsetkowy
moze mie¢ inng diugost¢ ze wegledu na wezesniejszy wykup Obligacji na podstawie punktu 7.2 {wykup w
Dniu Wczesniejszego Wykupu) fub 8 Warunkéw Emis)i.

e el gt Chemmn 19 4 92
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Dni Ustalenia Stopy Procentowe), Dnl Platnodci Odsetek orar Dnl Ustalenia Praw dla Okresow
Odsetkowym wskazanych w kolumnie | przypadajg:

Dzied Ustalenia Stopy | )4 piatnosci Odsetek | Daieri Ustalenia Praw dia
Procentowej dla Okresu
Okres Odsetkowy dla Okresu Odsetkowego| okresu Odsetkowego
Odsatkowego wikazanego wskazan w kolumnie || wskaza kol el
w kolumnie | ego B
| ] 1] Y
1. ! 18.06.2015 22.12.2015 14.12.2015
2. |1 17.12.2015 22.06.2016 14,06.2016
3. | 17.06,2016 22.12.2016 14,12.2016
4, |\ 19.12.2016 22.06.2017 13.06.2017
5 |V 19,06.2017 22.12.2017 14.12.2017
6. (VI 19.12.2017 22.06.2018 14.06.2018

Wysokosé¢ | formy zabezpieczenia | oznaczenia podmiotéw udzielajacych zabezpieczen
Nie dotyczy. Obligacje sa obligacjami niezabezpieczonymi.

Wartoéé zaciggnigtych zobowiqzaf na ostatni dzien kwartalu poprzedzajacego udostgpnienie propozycii
nabycia Obligacji oraz perspektywy ksztaltowania sig zobowigza Emitenta do czasu catkowitego wykupu

obligacji

Wartosé zaciggnigtych zobowigzan na ostatni dzien kwartalu poprzedzajgcego udostgpnienie propozycjl nabycia
Obllgacji: 75.461.017 21,

Perspektywy ksztaltowania sie zobowigzan Emitenta do czasu catkowitego wykupu Obligacji: 71.000.000 1.

Dane umotliwiajace nabywcom orientacjg w efektach przedsigwzigcia, ktére ma byt sfinansowane z emisji
Obligacji oraz zdolnosé Emitenta do wywigzania si¢ z zobowiqzad wynikajgcych z Obligacjl, jezell
przedsiewzigcie jest okreslone

Nie dotyczy, gdy? przedsiewzigcie nie 20stalo okredlone,
Zasady przeliczania wartoscl $wiadczenia niepieniginego na Swiadczenie pienigine
Nie dotyczy. Z tytulu Obligacji przystugujq tylko swiadczenia plenigine.
Zatgeeniki
Do niniejsze] Noty Informacyjnej zalgczono:
1) aktualny dotyczgcy Emitenta wydruk z Centralnej Informacjl Krajowego Rejestru Sadowego;
2) akwalny jednolity tekst statutu Emitenta;
3) pelny tekst uchwal stanowigcych podstawe emisji Obligacy, tj.:
(a) Uchwata Zarzadu Emitenta z 19 czerwca 2015 roku w sprawie em|s)| obligacji serii 3/2015;
(b) Uchwala Rady Nadzorczef Emitenta nr 20/2010 2 27 paidziernika 2010 roku;
(¢) Uchwala Rady Nadzorcze| Emitenta nr 14/2011 z 21 czerwcea 2011 roku,
{d) Uchwata Rady Nadzorcze| Emitenta nr 9/2012 z 30 marca 2012 roku;
(e) Uchwata Rady Nadzorczej Emitenta nr 24/2012 z 6 lipca 2012 roku;
(f) Uchwata Rady Nadzorczej Emitenta nr 8/2013 7 28 marca 2013 roku;
(g8) Uchwata Rady Nadzorcze] Emitenta nr 26/2014 z 15 grudnia 2014 roku;

= Crevms 1% « 12



Nota informacy)na dia cbllgacy sem 3/2015

4) Warunki Emisji Obligacji serii 3/2015;
5) Definicje | objasnienia skrétow

wszelkie terminy niezdefiniowane w Nocie Informacyjnej pisane z wielkigj litery maji znaczenie nadane im
w Warunkach Emisji Obligacji serii 3/2015.

s _A— - T ?f
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CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 31.08.2015 godz. 09:01:00
Numer KRS: 0000065491

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW
pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz.1186, z péin. zm.)

27.11.2001

5 [

BY.XITI NS-REJ.KRS/4857/15/520
SAD REJONOWY W BYDGOSZCZY, XIII WYDZIAL GOSPODARCZY KRAJOWEGO REJESTRU
SADOWEGD

Dziat 1

SPOLKA AKCYINA
REGON: 021280068, NIP: 5541025126
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AKT NOTARIALNY - SPORZADZONY DNIA 30.11.1945 R, PRZED NOTARIUSZEM ELZHIETA
RUTKOWSKA W KANCELARLI NOTARIALNE] W SWIECIL, REPERTORIUM A NUMER 7630795
AKT NOTARIALNY - SPORZADZONY 03.07.2001 R. PRZED NOTARIUSZEM ANDRZEIEM
BARABASZEM W KANCELARTI NOTARIALNE) W BYDGOSZCZY, REPERTORIUM A NUMER
7268/2001 ZMIANA PARAGRAFOW 4, 9, 16, 18, 28,

AKT NOTARIALNY - SPORZADZONY DNIA 15.04.2002 R, PRZED NOTARIUSZEM 20F1IA REWERS

CYWILNA UL, OBRONCOW BYDGOSZCZY 8, 85-064 BYDGOS2CZ, ZMIENIONO § 515§ 7
STATUTU SPOLKI

25 CZERWCA 2004 ROKU, NUMER REPERTORIUM 14112/2004, AKT SPORZADZIL NOTARIUSZ
ANDRZE] BARABASZ, KANCELARIA NOTARIALNA ZOFIA REWERS, ANDRZE) BARABASZ -
SPOLKA CYWILNA, DODANY § 26 A

12.08.2004, REPERTORIUM A NR 17454/2004, NOTARIUSZ ANDRZE) BARABASZ, KANCELARIA
NOTARIALNA ZOFIA REWERS - NOTARIUSZ, ANDRZE) BARABASZ - NOTARIUSZ SPOLKA
CYWILNA, UL. OBRONCOW BYDGOSZCZY 8, 85-054 BYDGDSZCZ, UCHYLONO
DOTYCHCZASOWA TRESC STATUTU I NADANO MU NOWE BRZMIENIE

03.03.2009, REPERTORIUM A NR 1040/2009, NOTARIUSZ MARCIN PARADOWSKI, KANCELARIA
NOTARIALNA W BYDGOSZCZY PRZY ULICY GDANSKIED 32/6A, ZMIANA § 6 STATUTU

AKT NOTARIALNY Z DNIA 03.12.2009 R,, REPERTORIUM A 5621/2009, SPORZADZONY PRZEZ
NOTARIUSZA ALICIE LEHMANN MAJACA SIEDZIBE W KANCELARIT NOTARIALNE] PRZY UL,
CHODKIEWICZA 15 W BYDGOSZLZY ZMIANA §5 1 §6 STATUTU

11.06.2010 R,, NOTARIUSZ MARCIN PARADOWSK], KANCELARIA NOTARIALNA W
BYDGOSZCZY, REPERTORIUM A NR 3218/2010 - NOWE BRZMIENIE STATUTU.
05.07.2010 R., NOTARIUSZ MARCIN PARADOWSKI, KANCELARIA NOTARIALNA W
BYDGOSZCZY, REPERTORIUM A NR 3725/2010 - ZMIANA § 5.

AKT NOTARIALNY Z DNIA 28 LIPCA 2010 R. SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA IGORA
SOROKE, PROWADZACEGO KANCELARIE NOTARIALRA W WARSZAWIE, PRZY UL
NOWOGRODZKIE] 51, WPISANY DO REPERTORIUM A POD NR 6325/2010. ZMIANA § 6

BYDGOSZCZY, PRZY UL. GDANSKIE) 32/6A, WPISANY DO REPERTORIUM A POD NR 4649/2010

PROTOKOL ZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA AKCIONARIUSZY Z 27.06.2013 R.
(REPERTORIUM A NR 3245/2013) SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA MARCINA
PARADOWSKIEGO PROWADZACEGD KANCELARIE NOTARIALNA W BYDGOSZCZY, PRZY UL.
GDANSKIE) 32/6A.

NA PODSTAWIE UCHWALY NR 22 ZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA AKCIONARIUSZY
EGB INVESTMENTS S.A, NASTAPILD ROZSZERZENIE PRZEDMIOTU DZIALALNOSCI SPOLKI,
WIETEGO W §5 STATUTU SPOLKL

AKT NOTARIALNY Z DNIA 21 STERPNIA 2014 L (REF, A NR 3420/2014), SPORZADZONY PRZEZ

BYDGOSZCZY, PRZY UL, GDANSKIE] 32/6A.
ZMIENIONO PARAGRAFY : 8, 9, 14, 16, 17, 18, 19, 20, 21 STATUTU SPOLKI,

AKT NOTARIALNY Z DNIA 25.11.2014 R. (REP, A NR 5033/2014), SPORZADZONY PRZEZ
NOTARIUSZA MARCINA PARADOWSKIEGO, PROWADZACEGD KANCELARIE NOTARIALNA W
BYDGOS2CZY, PRZY UL. GDANSKIE) 32/6A.

- ZMIENIONO § 5 ORAZ § 18 UIST.1 STATUTU
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SERIA F
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2000000
AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

Dziat 2

ZARZAD

W PRZYPADKL ZARZADU JEDNOOSOBOWEGO DO SKEADANIA OSWIADCZEN WOLL |
PODPISYWANLA W IMIENIU SPOLKI UPOWAZNIONY JEST PREZES ZARZADU SAMOISTNIE. W
mmmmmmwmmexmmm
W IMIENIU SPOLKI UPOWAZNIONYCH JEST DWOCH CZLONKOW ZARZADU LUB CZLONEK

ZARZADU LACZNIE Z PROKURENTEM.
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Dziat 3

64, 99, Z, POZOSTALA FINANSOWA DZIALALNOSE USLUGOWA, GDZIE INDZIE)
NIESKLASYFIKOWANA, 2 WYSACZENIEM UBEZPIECZEN | FUNDUSZOW EMERYTALNYCH A W
SZCZEGOLNOSCL:

1. POSREDNICTWO FINANSOWE POMIEDZY STRONAMI TRANSAXCT] HANDLOWYCH,

69, , , DZIALALNOSE PRAWNICZA, RACHUNKOWO-KSIEGOWA | DORADZTWO PODATKOWE A
W SZCZEGOLNOSCL:

1. OGOLNE KONSULTACIE 1 DORADZTWO PRAWNE,

2. PRZYGOTOWYWANIE DOKUMENTOW

70, 2, , DORADZTWO ZWIAZANE Z ZARZADZANIEM, A W SZCZEGOLNOSCI:
1.ORGANIZACIA PRACY, OBIEGU INFORMACII, PLANOWANIA 1 INNYCH; 2.DORADZTWO
POLACZONE Z ZARZADZANIEM

70, 22, 2, POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZIALALNOSC!
GOSPODARCZE) | ZARZADZANIA, W TYM WYCENA PORTFELL WIERZYTELNOSCI

77, 11, Z, WYNAJEM 1 DZIERZAWA SAMOCHODOW OSOBOWYCH | FURGONETEK
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B2, 19, Z, WYKONYWANIE FOTOKOPLI, PRZYGOTOWYWANIE DOKUMENTOW I POZDSTALA
SPECIALISTYCZNA DZIALALNOSC WSPOMAGAIACA PROWADZENIE BIURA

B2, 91, Z, DZIALALNOSE SWIADCZONA PRZEZ AGENCIE INKASA | BILURA KREDYTOWE, A W
SZCZEGOLNOSCI:

.

1. POMOC OSOBOM FIZYCZNYM 1 PRAWNYM W SCIAGANIU TYCH NALEZNOSCI PIENIEZNYCH
Z TYTULL PRZYSLUGLOACYCH IM WIERZYTELNOSCI OD OSOB TRZECICH ORAZ POBIERANIE

TYCH NALEZNOSCI;

2. OPRACOWYWANIE INFORMACIT DOTYCZACYCH HISTORIT KREDYTOWE) OSOB FIZYCZNYCH
1 PRAWNYCH, OCENA ZDOLNOSCI KREDYTOWE) OSOB FIZYCZNYCH | PRAWNYCH

B2, 99, Z, POZOSTALA DZIALALNOSE WSPOMAGAIACA PROWADZENIE DZIALALNOSCY
GOSPODARCZE], GDZIE INDZIE) NIESKLASYFIKOWANA

1 STYCZEN 2001 - 31 GRUDZIEN 2001  ,ZLOZONO

01-01-2002 DO 31-12-2002

01.01.2003 R, DO 31.12.2003 R,

OD DNIA 01.01.2004 ROKU DO DNIA 31.12 2004 ROXU

OD D1.01.2005 R. DO 31.12.2005 R.

00 01.01.2006 R. DO 31.12.2006 R.

0D 01.01.2007 R. DO 31.12.2007 R.

QD 01.01.2008 R. DO 31.12.2008 R

0D 01.01.2009 R. DO 31.12.2009 R.

01.01.2010 R, - 31.12.2010 R.

01012011 R, -31.12.2011 R

01.01.2012 - 31.12.2012

0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

1 STYCZEN 2001 - 31 GRUDZIEN 2001

01-01-2002 DO 31-12-2002

01.01.2003 R. DO 31.12.2003 R.

OD DNIA 01,01.2004 ROKU DO DNIA 31.12.2004 ROKU

00 01.01.2005 R. DO 31.12.2005 R.

0D 01.01.2006 R. DO 31.12.2006 R

OD 01.01.2007 R. DO 31.12.2007 R.

00 01.01.2008 R, DO 31.12.2008 R

0D 01.01.2009 R. DO 31.12.2009 R

01.01.2010R. - 31.12.2010 R

01.01.2011 R, - 31.12.2011 R.

01.01.2012 - 31.12.2012

00 01.01.2013 0O 31.12.2013

1 STYCZEN 2001 - 31 GRUDZIEN 2001

01-01-2002 DO 31-12-2002

01.01.2003 R. DO 31.12.2003 R

0D DNIA 01.01,2004 ROKU DO DNIA 31.12.2004 ROKU

0D 01.01.2005 R. DO 31.12.2005 R.
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00 01.01.2006 R DO 31.12.2006 R.

00 01.01.2007 R. DO 31.12.2007 R

0D 01.01.2008 R DO 31.12.2008 R.

00 01.01.2009 R. DO 31.12.2009 R

01,01.2010 R - 31.12.2010 R

01012011 R -31L.12.2011 R

01.01.2012 - 31.12.2012

0D 01,01.2013 DO 31.12.2013

1 STYCZENR 2001 - 31 GRUDZIEN 2001

01-01-2002 DO 31-12-2002

01.01.2003 R DO 31.12.2003 R

0D DNIA 01,01.2004 ROKU DO DNIA 31.12.2004 ROKU

00 01.01.2005 R. DO 31,12.2005 R.

00 01.01.2006 R. DO 31.12.2006 R.

00D 01.01.2007 R. DO 31.12.2007 R.

00 01.01.2008 R. DO 31.12.2008 R.

00 01.01.2009 R. DO 31.12.2009 R.

01.01.2010 R - 31122010 A

01.01.2011 R. - 31122011 R

01.01.2012 - 31.12.2012

00 01.01,2013 DO 31,12.2013

01012011 R -31.12.2011 R

01.01.2012 - 31.12.2012

00 01.01.2013 DO 31.12.2013

01.01.2011 R -3L122011 R

01.01.2012 - 31.12.2012

00 01.01.2013 DO 31.12.2013

01012011 R - 31.12.2011 R

01.01.2012 - 31.12.2012

0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

010120131 R - 31122011 R

01,01.2012 - 31,12.2012

0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

Brak wpisow
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Brak

Brak

Brak wpisow

Brak wpisow

Brak wpisow

data sporzadzenia wydruku 31.08.2015
adres strony internetowe), na ktdrej sa dostepne informacie z rejestru: hitps://ems.ms.gov,pl




Statut EGB investments S.A,
Tekst jednolity 2015-01-19

STATUT SPOLKI AKCYJNEJ
I. FIRMA | SIEDZIBA SPOLKI
POSTANOWIENIA OGOLNE

§1.
1. Spotka istnieje pod firmg EGB Investments spélka akcyjna.
2. Spolka moze uzywac nazwy skrdconej EGB Investments S.A.

§2.
Siedzibg Spalki jest miasto Bydgoszcz.

§3.
Zalozycielam| Spotki s3:
« Jolanta Malgorzata Niewiarowska,
* Krzysztof Matela.

54,

1. Spotka moze tworzyé oddzialy, osrodki, fille, przedstawicielstwa w kraju | za granicy, przystgpowac do innych
spolek, uczestniczyd w organizacjach | przedsiewzieciach gospodarczych.

2. Spdlka moze ubiegac sie o koncesje na prowadzenie dzialainosci gospodarczej za granicg, inne koncesje |
zezwolenia oraz zaciggac kredyty i pozyczki,

Il. PRZEDMIOT DZIALALNOSC!

§5.
Przedmiotem dzialalnosci Spolki jest:
62.01.Z Dzialalnosc zwigzana z oprogramowaniem
62.03.Z Dzialalno$¢ zwigzana z zarzgdzaniem urzgdzeniami informatycznymi
63.11.Z Przetwarzanie danych; zarzgdzanie stronami Internetowymi (hosting) | podobna dzialalnos¢
K. Finansowa dziatalno$¢ ustugowa, w szczegélnosci:
64.20.2 Dzlalalnosc holdingdw finansowych
64.30.Z Dzialalnos¢ trustow, funduszéw | podobnych Instytucji finansowych
64.92.Z Pozostale formy udzielania kredytéw, w tym finansowanie transakeji handlowych
64.99.Z Pozostala finansowa dziatalnosé ustugowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana, z wylqczeniem ubezpieczen |
funduszow emerytalnych, a w szczegolnosci:
1. posrednictwo finansowe miedzy stronami transakcjl handlowych,
2. cesja wierzytelnosci,
66.1 Dzialalnos¢ wspomagajgca uslugi finansowe, 2 wylaczeniem ubezpieczes | funduszow emerytalnych,
66.11.Z Zarzadzanie rynkami finansowyml,
L. Dziatalnos¢ zwigzana 2 obslugg rynku nieruchomosci:
66.10.Z Kupno | sprzedai nieruchomosci na wlasny rachunek
68.20.Z Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wlasnymi lub dzierzawlonymi
68.3 Dzialalnosé zwigzana z obslugg rynku nieruchomosci wykonywana na zlecenie
69 Dzialalno$é prawnicza, rachunkowo-ksiggowa i doradztwo podatkowe, a w szczegdlnosci:
1. ogdlne konsultacje | doradztwo prawne,
2, przygotowywanie dokumentow,
70.2 Doradztwo zwigzane 2 zarzgdzaniem, a w szczegdlnosci:
1. organizacja pracy, obiegu informacji, planowania | innych;
2. doradztwo polgczone 2 zarzgdzaniem,
70.22.Z Pozostale doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalnodcl gospodarcze| | zarzadzania, w tym wycena
portfeli wierzytelnosci
77.11.Z Wynajem | dzierzawa samochoddw osobowych i furgonetek



82.11.2 Dzialalnost ustugowa zwigzana z administracyjng obstugy biura

82.19.2 Wykonywanie fotokopii, przygotowywanie dokumentdow | pozostata specjalistyczna dziatalnose
wspomagajgca prowadzenie biura

82.20.Z Dzialalnosc centrow telefonicznych (call center)

82.91.7 Dzialalnos¢ swiadczona przez agencje inkasa | biura kredytowe, a w szczegolnosci:

1. pomoc osobom fizycznym | prawnym w écigganiu tych naleznoscl pienigznych z tytutu przystugujgcych im
wierzytelnoéci od oséb trzecich oraz pobieranie tych naleinosci;

2. opracowywanie Iinformacji dotyczgcych historii kredytowe) oséb fizycznych | prawnych, ocena zdolnodci
kredytowe] osob fizycznych | prawnych,

82.99.2 Pozostala dziatalnos¢ wspomagajagca prowadzenie dzialalnodci gospodarczej, gdzie Indziej
niesklasyfikowana.

Iil. KAPITAL ZAKLADOWY
PRAWA | OBOWIAZKI, ZWIAZANE Z POSIADANIEM AKCJI

§6.
1. Kapital zakladowy wynosi 1.305.400 21 (jeden milion trzysta pigé tysigcy czterysta zlotych)
2. Kapitat zaktadowy dzieli sig na:
a) 1.000.000 (jeden milion) akcji zwyklych imiennych seril A o numerach od 0000001 do 1000000 o wartosci
nominainej 0,10 zf (dziesiec groszy) kazda akc)a,
b) 2.000.000 (dwa miliony) akcji zwyklych imiennych serii B o numerach od 0000001 do 2000000 o wartosci
nominalnej 0,10 21 (dziesieé groszy) kazda akcja,
¢) 7.524.000 (siedem millondw pigcset dwadziescia cztery tysigce) akcji zwyklych na okaziciela serii C o numerach
od 0000001 do 7524000 o wartoéci nominalnej 0,10 zf (dziesiec groszy) kaida akcja,
d) 530.000 (piecset trzydziesci tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela seril D o numerach od 000001 do 530000 o
wartoéci nominalnej 0,10 2! (dziesigé groszy) kazda akcja,
) 2.000.000 (dwa miliony) akcji zwyklych na okaziciela serii F o numerach od 0000001 do 2000000 o wartodci
nominalinej 0,10 21 (dziesigc groszy) kazda akcja.
§7.
1. Spélka motze emitowac akcje imienne | na okaziciela.
2. Zamiana akcjl na okaziclela na akcje Imienne jest niedopuszczalna.
3. Zamiana akcjl imiennych na akcje na okaziciela dopuszczalna jest na pisemne zgdanie akcjonariusza.
4. Akcje mogg byc wydawane w odcinkach zblorowych.
5. Zastawianie badi inne obcigzenie akcji Imiennych Spotki wymaga uprzedniel, pisemnej zgody Rady Nadzorcze).

§8.
Akcje imienne sg zbywalne.

§9.
1. Umorzenie akeji jest moiliwe jedynie na podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia za zgody akcjonariusza.
2. Spélka moze nabywac wlasne akcje jedynie w przypadkach | na zasadach okreélonych przepisami prawa.
Umaorzenie akcji wymaga obnizenia kapitalu zakladowego Spatki,
3. Wykonywanie uprawnienn osobistych przyznanych w Statucie odbywa sig przez dorgczenie Spolce przez
uprawnionego akcjonariusza pisemnego oswiadczenia.

IV. WLADZE SPOLKI

§10.
Wiadzami Spalki sg:
1. Walne Zgromadzenie;
2. Rada Nadzorcza;
3. Zarzad.
§11.

1. Zarzad zwoluje Walne Zgromadzenie.
2. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie moze zwola¢ Rada Nadzorcza ilekroc zwolanie go uzna za wskazane, a
Zarzad nie zwola Walnego Zgromadzenia w ciggu 2 tygodni po zgloszeniu zgdania przez Radg Nadzorcza,
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3. Akcjonariusze reprezentujacy co najmniej polowe kapitalu zakladowego lub co najmniej polows ogolu glosow
w spolce moga zwolaé Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie. Akcjonariusze powolujy przewodniczacego
zgromadzenia.

§12.
Walne Zgromadzenie zwoluje si¢ w sposdb okreslony przepisami Kodeksu Spolek Handlowych. Walne
Zgromadzenie odbywa sig w Bydgoszczy lub w Warszawie.

§13.
1. Walne Zgromadzenie podejmuje uchwaly w zakresie uregulowanym przepisami Kodeksu Spdlek Handlowych
oraz niniejszego Statutu.
2. Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaly bez wzgledu na iloéé reprezentowanych na nim akeji, chyba
ze przepisy Kodeksu Spolek Handlowych stanowia inacze),
3. Uchwaly Walnego Zgromadzenia podejmowane s zwykly wiekszoscig glosow, z wyjatkiem uchwal, co do
ktérych normy Kodeksu Spolek Handlowych przewidujg ostrzejsze wymagania co do liczby glosow.

Rada Nadzorcza

§14,
1. Rada Nadzorcza sklada sig 2 pigciu czlonkéw.
2. Dwéch czlonkdw Rady Nadzorcze) powoluje | odwoluje Walne Zgromadzenie.
3. Trzech cztonkéw Rady Nadzorcze), powoluje EGB International S.a r.l z siedzibq w 6 Rue Eugene Ruppert, |-
2453 Luxembourg, Grand Duchy of Luxembourg. Przyznane EGB International 5.a r.l z siedzibq w 6 Rue Eugene
Ruppert, L-2453 Luxembourg, Grand Duchy of Luxembourg uprawnienie osobiste wygasa z dniem, w ktorym
uprawniony przestaje by¢ akcjonariuszem Spolki.
4. Funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej peini zawsze czlonek Rady Nadzorczej wskazany przez EGB
International S.a r.l z siedzibg w 6 Rue Eugene Ruppert, L-2453 Luxembourg, Grand Duchy of Luxembourg.
Przyznane EGB International S.a r.l 2 siedzibg w 6 Rue Eugene Ruppert, L-2453 Luxembourg, Grand Duchy of
Luxembourg uprawnienie osobiste wygasa z dniem, w ktérym uprawniony przestaje by¢ akcjonariuszem Spotkl.
5. Czlonkowie Rady Nadzorcze) wybierajq spodréd siebie Wiceprzewodniczacego | Sekretarza
6. Czlonkowie Rady Nadzorczej mogg brac udzial w podejmowaniu uchwal Rady, oddajac swoj glos na pismie za
posrednictwem innego czlonka Rady Nadzorczej. Oddanie glosu na pismie nie moze dotyczyc spraw
wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady.
7. Rada Nadzorcza moie podejmowaé uchwaly w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu Srodkow
bezpoiredniego porozumiewania si¢ na odleglo$é. Uchwala jest waina, gdy wszyscy czlonkowie Rady zostali
powiadomieni o tredci projektu uchwaly.
8. Kadencja Rady Nadzorczej, wspdlna dia wszystkich czlonkéw Rady Nadzorcze), trwa trzy lata.
9, Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej okredla uchwala Walnego Zgromadzenia,

§15.
1. Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub Wiceprzewodniczacy zwoluje posiedzenia Rady | przewodniczy
posiedzeniom.
2. Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia co najmniej raz na kwartal.
3. Przewodniczacy Rady lub Wiceprzewodniczacy ma obowigzek zwolal posiedzenie na pisemny wniosek
Zarzadu Spdlki lub co najmniej polowy cztonkéw Rady. Posiedzenie powinno odby¢ sig w ciggu dwoch tygodni od
daty zlozenia wniosku,

§16.
1. Dla waznosci uchwal Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie na posiedzenie wszystkich czfonkéw Rady
co najmniej siedem dni przed wyznaczonym terminem posiedzenia.
2. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaly bezwzgledng wigkszoscig glosow przy obecnosci co najmniej 3 jej
czlonkéw. W przypadku réwnosci plosow rozstrzyga glos Przewodniczacego Rady Nadzorcze).
3. Rada Nadzorcza dziala na podstawie Regulaminu uchwalonego przez Walne Zgromadzenie.

§17.
Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy staly nadzdér nad dzialalnodciq Spolki | Zarzadu oraz wykonywanie
uprawnien i obowiazkow przewidzianych Kodeksem Spétek Handlowych | Statutem. Do kompetencji Rady
Nadzorcze| nalezy w szczegolnosci:
1. ocena sprawozdania finansowego za ubiegly rok obrotowy;
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2. ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnodcl Spétki oraz wnloskéw Zarzgdu co do podzialu zysku albo pokrycia
straty;
3. skladanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania z wyniku czynnosci, o ktérych mowa w punkcie 1
i2,
4. powolywanie, odwolywanie, zawieszenie w czynnosciach z waznych powodow poszczegolnych lub wszystkich
czlonkdéw Zarzadu, za wyjatkiem Czlonka Zarzadu do Spraw Finansowych powolywanego | odwolywanego
zgodnie z postanowieniami § 18 ust, 5,
5. uchwalanie regulaminu Zarzgdu Spélki,
6. ustalanie wynagrodzenia dla czlonkéw Zarzadu,
7. wyrazanie zgody na zastaw bgadi inne obcigzenie akcji imiennych Spolki;
8. zatwierdzenie planu i budzetu rocznego,
9. wyrazanie zgody na zacigganie przez Spolke nowych zobowigzan (pozyczek, kredytow, zobowigzan
leasingowych, tj. leasing operacyjny i finansowy), wystawienie weksli, przekraczajgcych tgcznie z jednego tytulu
wartoéé ponad 1 000.000,00 21, a nieprzewidzianych w zatwierdzonym przez Radg Nadzorczg planie lub budzecie
rocznym Spotki,
10. zatwierdzenie transakcji z podmiotami powigzanymi z czlonkami Zarzadu, przy czym ,podmiot powlgzany”
oznacza osobg, spotke lub Inny podmiot majqcy zwigzkl gospodarcze, rodzinne z czlonkam| Zarzadu, w tym w
szczegolnoscl (1) jego malzonka, lub (i) jego dziecl, lub (i) wnukdw, lub (iv) rodzicaw, lub (v) dziadkéw, lub (vi)
rodzenstwo, lub kazdg spélke lub kaizdy inny podmiot kontrolowany posrednio lub bezposrednio przez osoby
okreslone powyze|, lub w ktorych osoby okreslone powyze) uzyskujg znaczgce korzysci gospodarcze;
11. wyrazanie zgody na udzielanie przez Spolke darowizn nieprzewidzianych w zatwierdzonym przez Radg
Nadzorczg planie | budiecie rocznym Spotki.
12. wyrazanie zgody na udzielanie przez Spélke wszelkich porgczen, gwarancji lub ustanawianie zastawdw, gdy
wartoéé przedmiotu czynnoscl prawnej przekracza kwotg 1 000. 000,00 zlotych; postanowienie to nie narusza
art, 15 Kodeksu Spdlek Handlowych.
13. wybar podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Spolki,
14, zatwierdzanie zmian do umow zawartych pomigdzy Spotka | Kancelarlg Radcy Prawnego Jolanty Malgorzaty
Niewiarowskie| oraz spotkg partnerska Niewiarowska i Partnerzy,
15. wyrazanie zgody na zbycie udzialow w EGB Finanse sp. 2 0.0. | papierow wartosciowych,
16. delegowanie cztonkéw Rady Nadzorczej, na okres nie dluzszy niz 3 miesigce, do czasowego wykonywania
czynnodcl czlonkéw Zarzadu, ktérzy, 2foiyli rezygnacje albo z innych przyczyn nie mogg sprawowacd swoich
czynnoscl,
17. wyrazanie opinii dla Walnego Zgromadzenia w nastgpujacych sprawach:
a) rozwigzania, likwidacji, lgczenia | podziatu lub przeksztalcania Spotk|,
b) podwyzszenia | obnizenia kapitatu zakladowego Spolki badi umarzania akeji przez Spalke,
¢) emisji obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa i emisji warrantéw subskrypcyjnych,
d) zmiany Statutu Spolki,
e) decyzji w sprawie nabywania akcji wlasnych przez Spolke,
f) zbycia | wydzieriawienia przedsigbiorstwa lub jego zorganizowane] czgéci oraz ustanowienia na nim
Oraniczonego prawa rzeczowego,
g) decyzji w sprawach zwigzanych 2 wprowadzeniem akcjl Spélki do obrotu na rynku rdwnoleglym |
regulowanym.

Zarzad

§18.

1. Zarzad sklada sig¢ od jednego do pigciu czlonkow. W przypadku Zarzgdu jednoosobowego do skladania
oswiadczen woll | podpisywania w imieniu Spolki upowainiony jest Prezes Zarzadu samoistnie. W
przypadku Zarzadu wieloosobowego stosuje sie § 20 Statutu Spotki.
2. Kadencja Zarzadu trwa trzy lata.
3. Czlonkow Zarzadu powoluje Rada Nadzorcza, z zastrzeteniem postanowien ust. 5.
4. Rada Nadzorcza ustala liczbe czlonkow Zarzgdu i okresla ich funkcje w Zarzadzie.
5. Prawo powolywania | odwolywania cztonka Zarzadu do spraw finansowych przysluguje EGB International S.a
r| z siedzibq w 6 Rue Eugene Ruppert, L-2453 Luxembourg, Grand Duchy of Luxembourg. Przyznane EGB
International S.a r.l z siedzibg w 6 Rue Eugene Ruppert, L-2453 Luxembourg, Grand Duchy of Luxembourg
uprawnienie osobiste wygasa z dniem, w ktérym uprawniony przestaje by¢ akcjonariuszem Spotki.
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6. Czlonkowie Zarzadu lub caly Zarzad mogq by¢ odwotani przed uplywem kadencji lub zawieszeni,

§19.
1. Zarzad zarzadza Spolkq i reprezentuje jg na zewnagtrz.
2. Do kompetencji Zarzadu naleza wszystkie sprawy nie zastrzerone Kodeksem Spolek Handlowych lub Statutem
dla Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej Spolki.
3. Do obowigzkéw Zarzadu nalely opracowywanie planéw finansowych Spétki. Plany finansowe Spotkl
obejmujgce okresy roczne w podziale na kwartaly Zarzad uchwala nie péiniej niz do 31 grudnia kazdego roku na
rok nastepny.
4. Zarzad podejmuje uchwaly bezwzgledng wigkszoscia glosow.
5. Zarzad Spotki dziata na podstawie regulaminu, zatwierdzonego przez Radg Nadzorcza.

§ 20.
Do skiadania oswiadczen woli i podpisywania w imieniu Spotki upowainionych jest dwéch Czlonkdw Zarzgdu lub
Czlonek Zarzadu 2 lgcznie prokurentem.. Regulamin Zarzadu Spolkl bedzie przewidywal, iz do podjecia uchwaly
zatwierdzajacej lub wyraiajqcej zgode na czynnosci podejmowane przez Zarzad, bedzie wymagany glos ,za"
Czlonka Zarzadu do spraw Finansowych.

§21.
Z zastrzezeniem postanowien Kodeksu Spdétek Handlowych uprzedniej uchwaly Zarzadu Spotki wymaga w
szczegdlnosch:
a) zacigganie bgdi udzielanie przez Spalke kredytow | pozyczek,
b) udzielanie poreczen,
c) wystawienie weksli,
d) zbycie, oddanie w zastaw, dzierzawe, najem lub ustanowlenie ograniczonego prawa rzeczowego na
jakie]kolwiek czesci badi elemencie majqtku Spolki,
e) nabycie $rodkéw trwalych, udzialéw | papierdw wartosciowych,
f) wszystkie sprawy o wartosci powyzej 100.000,00 ztotych,
g) ustalanie planow finansowych Spotki, o ktorych mowa w § 19 ust. 3,
h) sprawy wnoszone na posiedzenia Rady Nadzorczej i pod obrady Walnego Zgromadzenia.

V. GOSPODARKA FINANSOWA, KAPITALY | FUNDUSZE

§22,
Organizacje przedsigbiorstwa Spétki okresla regulamin organizacyjny, ustalony przez Zarzad Spatki i zatwierdzony
przez Rade Nadzorczg,
§23.
1. Spoélka tworzy:
a) kapital zakladowy,
b) kapital zapasowy.
2. Spolka moze tworzyc:
a) kapital rezerwowy,
b) fundusze specjalne.
3. Fundusze specjalne moga byc tworzone lub likwidowane - stosownie do potrzeb — uchwatami Walnego
Zgromadzenia. Zasady gospodarowania funduszami specjalnymi okreslajg regulaminy, zatwierdzane przez Rade
Nadzorczg. Srodki poszczegdinych funduszy specjalnych mogg byé decyzjami Rady Nadzorcze] przemieszczane

miedzy soba.
§24,

Spolka moze emitowac obligacje, w tym obligacje zamienne na akcje Spdlki. Wartosé obligacji moze byé
wyrazona w zlotych polskich lub w walutach wymienialnych.

§ 25.
1. Zysk powstaty po dokonaniu obowigzkowych odpisow moze by¢ przeznaczony na:
« kapitaly i fundusze, o ktérych mowa w § 23;
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* dywidendg dla akcjonariuszy w wysokoscl okreslonej przez Walne Zgromadzenie;
* inne cele, stosownle do uchwal Walnego Zgromadzenia.
2. Wyplata dywidendy od akcji dokonywana jest w terminach, ustalonych przez Walne Zgromadzenie. Zarzad
moie wyplacic akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywane) dywidendy na koniec roku obrotowego, jelell
spotka posiada srodki wystarczajgce na wyplatg, po spelnieniu warunkow przewidzianych w art. 349 Kodeksu
Spolek Handlowych.
3. Straty bilansowe pokrywa sig 1 kapitalu zapasowego, albo z dochodéw lat nastepnych.

§ 26.
1. Spélka prowadzi rachunkowos¢ zgodnie z obowigzujqcymi w tym zakresie przepisami.
2. Sprawozdanie finansowe oraz roczne sprawozdanie 2 dzialalnosci Spotki Zarzad obowigzany jest sporzadzic
najpéinie) w trzecim miesigcu po uplywie roku obrotowego.

Vil. POSTANOWIENIA KONCOWE
§27.
1. Rozwigzanie Spotki nastgpuje po przeprowadzeniu likwidacji,
2. Likwidacjg prowadzi si¢ pod firmg Spélki 2 dodatkiem ,w likwidacji”.
3. Likwidatorami sq czlonkowie Zarzadu, chyba e Walne Zgromadzenie postanow| inacze).
§28.
We wszystkich sprawach nie uregulowanych niniejszym Statutem majq zastosowanie przepisy Kodeksu Spolek

Handlowych.

PREZESIZA ADU

Krzysztof tela

WICEPR ZARZADU
To Kuciel
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GG

INVESTMENTS SA

Uchwata Zarzadu
EGB Investments 5.A. w Bydgoszczy
219 czerwca 2015 .

w sprowie emisji obligocji serii 3/2015

|, Zarzgd EGB Investments S.A. daislajgc na podstawie upowainienia Rady Nadzorcze) Spolki
wyratonego w uchwale Rady Nadzorczej nr 20/2010 z 27 patdziernika 2010 roku, zmienione)
nastgpnie uchwaly Rady Nadzorcze):

nr 14/2011 z 21 czerwca 2011 roku,
nr 9/2012 2 30 marca 2012 roku,

nr 24/2012 z 6 lipca 2012 rokuy,

nr 8/2013 z 28 marca 2013 roku, oraz

* nr26/2014 2 15 grudnia 2014 roku
w sprawlie wyrazenia zgody na emisje przez Spolkg obligacil w ramach Programu Emisjl Obligacii o
wartoéci do 80 min 21 uchwala dokonanie przez Spolkg emisji:

1 trzyletnich obligac)i seril 3/2015 o wartoscl do 6 min 2! z przeznaczeniem uzyskanych srodkéw

na zaplate cen za portfele wierzytelnosci, ktare zostang nabyte przez EGB Invastments SAA. lub
wykup poprzednich serii obligacji wyemitowanych przez Spolke.

W dniu emisji ww. serii lgczna wartosc wszystkich wyemitowanych, a nie wykupionych przez EGB
Investments S.A, serii obligacjl nie moze przekroczyé wartadel Programu Emisjl Obligac), cayll 80 min

zl

Il. Uchwala wchodzi w 2ycie 2 dniem podpisania.
IIl. Uchwalg podjgto jednogiognie.

4

szarapB YDGOS70 7 PRERES ZARZAUY
K
Kuciel 2005 -08- 31 rayietofM. Matela

i

Za zgodnos¢
z oryginatem

PREZE RZADU
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projekt uchwaly w trybie obiegowym

Uchwata Nr 26/2014 Rady Nadzorczej
EGB Investments S.A. w Bydgoszczy
2 15 grudnia 2014 roku

§1
1. Rads Nadzorcza EGB Investments S.A. (dalej takie: Spotka), dzialajgc na podstawie 817 ust. 9

Statutu Spéiki zmienia §1 ust. 1 uchwaly nr 20/2010 2 dnia 27 paidziernika 2010 roku zmigniony
nastgpnie uchwalg Rady Nadzorcze) nr:

e 14/20111221 czerwea 20111,

s 9/2012 2 30 marca 2012 r.,

* 24/201216lipca 2012 r,

¢ 8/2013 z 28 marca 2013 r., ktory otrzymuje nastepujgce brzmienie:
~1. Rada Nadzorcza EGB Investments S A, 2 siedziby w Bydgoszczy (KRS 0000065491), dziatajac na
podstawie §17 ust. 1 pkt. 9 Statutu Spolki, wyraza gode na dokonanie prze: Spétke emisji
obligacjl w ramach realizowanego wspdinie z mBank S.A. Programu emisji obligacii (dalg
awanego Programem) o facznej wartosci do 80 min 2f, na warunkach przedstawionych przez
Zarzad Spolkl.”

2. Rada Nadzorcza Spdlki wyraza zgode na zmiang tresci Umowy Dealerskie | Umowy Agencyjne]

zawarte] 14 stycznia 2011 roku przez mBank S.A. | Spéitke, poprzez 2astgplenie Ich Umowg
Programu, ktérej tresé stanowi Zalgeznik nr 1 do niniejsze| Uchwaly.

§2 BYDGOSZCZ

Uchwata wehodzi w 2ycie z dniem podjecia. 2015 -08- 31
Za zgodnos¢
lioéé gloséw: S z oryginatem
llosé glosdw .za"; -
llosé gloséw , przeciw: 0
llodé glosow , wstrzymujgcych sie™: | E2ES| 248 ADY i ”
Krzysztg tela
Kuciel

ZA PRZECIW  WSTRZYMUJE SIE
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Monlka Kurowska £ o () o

Zbigniew Szachniewicz Mﬁ‘!ﬁ:‘:ff“" g o o
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projekt uchwaly w trybie obiegowym

Uchwata Nr 26/2014 Rady Nadzorcrej
EGB Investments S.A. w Bydgoszcry
z 15 grudnia 2014 roku

§1
1. Rada Nadzorcza EGB Investments S.A. (dale] takie: Spotka), dziatajac na podstawie 8§17 ust. 9

Statutu Spotki zmienia §1 ust. 1 uchwaly nr 20/2010 z dnia 27 paidziernika 2010 roku zmieniony
nastepnie uchwaly Rady Nadzorcze] nr:

* 14/2011221czerwca2011r,,

* 5/2012 230 marca 2012r.,

e 24/2012126 lipca 2012,

= 8/2013 z 28 marca 2013 r., ktory otrzymuje nastepujgce brzmienie:
»1. Rada Nadzorcza EGB Investments S.A, 2 siedzibg w Bydgoszezy (KRS 0000065481 ), dzizlzjac na
podstawie §17 ust. 1 pkt. 9 Statutu Spdlki, wyraia zgode na dokonanie przez Spotke emis)i
obligacji w ramach realizowanego wspdlinie : mBank S.A, Programu emisjl obligacji (dale]
rwanego Programem) o facznej wartosci do 80 min zf, na warunkach przedstawionych przez
Zarzad Spotki.”

2. Rada Nadzorcza Spotkl wyraia zgode na amiang tresci Umowy Dealerskie] | Umowy Agencyjne)

rawartej 14 stycnis 2011 roku przez mBank S.A. 1 Spolke, poprzer zastgplenie ich Umows
Programu, ktére| tredé stanowi Zatqeznik nr 1 do niniejszej Uchwaly,

= BYDGOSZCZ
Uchwata wehodzi w zycie 2 dniem podjecia. 50831
Za zgodnos¢
o gloséw: " z oryginalem
lio$é glosdw ,za": ,
lloSt ﬁom .DM'.: -
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WICEPRE RZADU
Matelq
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projekt uchwaly w trybie obiegowym

Uchwata Nr 26/2014 Rady Nadzorczej
EGB Investments S.A. w Bydgoszczy
z 15 grudnia 2014 roku

§1
1. Rada Nadzorcza EGB Investments S.A. [dale] takie: Spdlka), dzialajac na podstawie §17 ust. 8
Statutu Spdtki zmienia §1 ust. | uchwaly nr 20/2010 z dnia 27 paidriernika 2010 raku rmieniony
nastgpnie uchwaly Rady Nadzorcze) nr:
e 14/2011221czerwca 2011r.
*  $/2012 2 30 marca 2012 r,,
e 24/201226lipca 2012 1.
»  8/2013 £ 28 marca 2013 r,, ktdry otraymuje nastgpujjce brzmienie:
.1 Rada Nadsorcza EGB Investments S.A. 2 siedziba w Bydgoszczy (KRS 0000065481}, dzialajac na
podstawie §17 ust. 1 pkt. 9 Statutu Spdlki, wyraia 2godg na dokonanie prier Spolkg emisji
obiligaci w ramach realizowanego wspdlnie ¢ mBank S.A. Programu emisji obligac) (dale
wwanego Programem) o lgane| wartodei do 80 min 21, na warunkach przedstawionych przel
Zarzgd Spotki
2. Radas Nadzorcza Spalki wyraza 2gode na xmiang tredci Umowy Dealerskie) | Umowy Agencyjne)
rawartej 14 stycznia 2011 roku przez mBank S.A. | Spélke, poprzez zastapienie ich Umowg
Programy, ktdraj tred stanowi Zatacznik nr 1 do niniejszej Uchwaly.

Ie EYDGOSZCZ
Uchwala wehodal w dycie 1 dniem podjecia. 2015 -08- 31
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projekt uchwaty w trybie oblegowym

Uchwala Nr 8/2013 Rady Nadzorczej
EGB Investments S.A. w Bydgoszczy
228 marca 2013 r,

§1
1. Rada Nadzorcza EGB Investments S.A. z siediibq w Bydgoszczy (KRS 0000065491), dziatajac na
podstawie §17 ust. 1 pkt. 10 Statutu Spéiki, po rozpatrzeniu wniosku Zarzgdu EGB Investments S.A. 2
28 marca 2013 r. wyraia zgode na dokonanie przez Spétke emisji kolejnych serii obligacji o wartodcl
do 21.1 min 2! w ramach realizowanego przez Spdike Programu emisji obligacji o Igcznej wartosci do
60 min 2i.
2. Jednoczednie Rada Nadzorcza zmienia postanowiania §1 pkl 2 uchwaly nr 20/2010 Rady Nadzorczs) z

27 pazdziernika 2010 r., ktdry otrzymuje nastgpujgce brzmienie:
Jednoczesnie Rada Nadzorcza upowainia | zobowigzuje Zarzad Spdlki do okradlenia warunkéw

emisji kazde] kolejnej serii obligacjl w ramach realizowanege Programu emisjl obligacjl.”

§2
Zgodnie z §14 ust, 6 Statutu Spdfki uchwata zostaje podjeta w trybie obiegowym,

§3 BYDGOSZCZ
Uchwala wchodzl w 2ycie 2 dniem podjecia. 2005 -08- 1
Ilosé glosow: = ¢
llode glosdw ,2a": v Za zg o.dzlos;n
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projekt uchwaly w trybie oblegowym

Uchwata Nr 8/2013 Rady Nadzorczej
EGB Investments S.A. w Bydgoszczy
228 marca 2013 r.

§1
1. Rada Nadzorcza EGB Investments SA. 1 siedzibg w Bydgoszery (KRS 0000065491), dzistajac na

podstawlie §17 ust. 1 pkt. 10 Statutu Spélki, po rozpatrzeniu wniosku Zarzadu EGB Investments S.A. z
28 marca 2013 r. wyraza zgode na dokonanie przez Spotke emisji kolejnych seril obligac)l o wartosci
do 21,1 min 2f w ramach realizowanego przez Spétke Programu emisji obligacji o taczne] wartedcl do
60 min zt.

2. Jednoczednie Rada Nadzorcza zmienia postanowienia §1 pkt 2 uchwaly nr 20/2010 Racy Nadzorezs| 2

27 paidziernika 2010 r., ktéry otrzymuje nastgpujace brzmienie:
«Jednoczednie Rads Nadzorcza upowainia | zobowigzuje Zarzad Spélki do okreslenis warunkow

emisjl kazde| kolejnej serii obligacji w ramach realizowanego Programu emisji obligacji.*

§2
Zgodnle 2 §14 ust. 6 Statutu Spotki uchwala zostaje podjeta w trybie obiegowym.
§3 BYDGOSZCZ
Uchwata wchod2i w Zycie 2 dniem podjecia. 2005 -08- 31
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projekt uchwaly w tryhie ablegowym

Uchwala Nr 8/2013 Rady Nadzorcze)
EGB Investments S.A. w Bydgoszay
z28 marca 2013 r.

§1
1. Rada Nadzorcza EGB Investments S.A. 2 siedzibg w Bydgoszczy (KRS 0000065481), dzialajgc na
podstawie §17 ust. 1 pkt. 10 Statutu Spélki, po rozpatrzeniu wniosku Zarzgdu EGB Investments S.A. 2
28 marca 2013 r. wyraia :godg na dokonanie przez Spolkg emisji kolejnych seril obligac]i o wartodci
do 21,1 min 2l w ramach realizowanego przez Spétke Programu emis)i abligac)i o lgczne] wartodcl do
60 min zi.
2. Jednoczednie Rada Nadzorcza zmienia postanowienia §1 pkt 2 uchwaly nr 20/2010 Rady Nadzorczs| z

27 pazdziemnika 2010 r., ktdry otrzymuje nastgpujgce brzmienis:
Jednoczeénie Rada Nadzorcza upowainia | zobowigzuje Zarzad Spolki do okreslenia warunkdw

emisji kaide] kolejne] serii obligacjl w ramach realizowanego Programu emisji abligacji.”

§2
Zgodnie z §14 ust, 6 Statutu Spdlki uchwata zostaje podjeta w trybie obiegowym.
BYDGOSZCZ
§3 )
Uchwata wehodzl w tycie z dniem podjecia. 2015 -08- 31
Za zgodnos¢
lloét gloséw: o | y
llase glosow ,z2": s < O’y em
llose glosow . przeciw’: IS
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projekt uchwily w trybie oblegowym

Uchwata Nr 8/2013 Rady Nadzorcze]
EGB Investments S.A. w Bydgoszcry
228 marca 2013 r.

§1
1. Radz Nadzorcza EGB Investments S.A. z siedzibg w Bydgoszczy (KRS 0000065491), duatsac na

podstawie §17 ust. 1 pkt. 10 Statutu Spélk, po rozpatrzeniu wniosku Zarzadu EGB Investments SA 2
28 marca 2013 r. wyraza zgode na dokonanie przez Spatkg emisji kolejnych serii abligacji o wartoéa
do 21.1 min 2t w ramach realizowanego przez Spblke Programu emisji obligacji o lyczne| wartodcl do
60 min 21.

2. Jednoczeénie Rada Nadzorcza zmienia postanowienia §1 pkt. 2 uchwaly nr 2002010 Rady Nadzotcze; 2

27 pazdziemnika 2010 r., ktéry otrzymuje nastgpujgce brzmienie
Jednoczednie Rada Nadzorcza upowainiz | zobowigzuje Zarzgd Spolki do okraslenia warunkow

emisjl kaide] kolejne) serii obligacji w ramach realizowanego Programu emisjl obligacji

Zgodnie z §14 ust. 6 Statutu Spotki uchwata losta]:pzodjgti w trybie obiegowym,

§3 BYDGOSZCZ
Uchwata wehodzl w tycie 2 dniem podjecia. 2005 -08- 41
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projekt uchwaty w trybie obiegowym

Uchwata Nr 8/2013 Rady Nadzorczej
EGB Investments S.A. w Bydgoszcazy
228 marca 2013 .

81
1. Rada Nadzorcza EGB Investments S.A. 2z siedziby w Bydgoszezy (KRS 0D000065491), drialajac na
podstawie §17 ust. 1 pkt. 10 Statutu Spélki, po rozpatrzeniu wniosku Zarzgdu EGB Investments S.A. 2
28 marca 2013 r. wyraia zgode na dokonanie przez Spolke emisji kolejnych seril obligacji o wartoéd
do 21,1 min 2t w ramach realizowanego przez Spétke Programu emisji obligacji o lgczne] wartosc do
60 min z2i.
Z. Jednoczesnie Rada Nadzorcza zmienia postanowienia §1 pkt. 2 uchwaly nr 20/2010 Rady Nadzorczs) z

27 pazdzernika 2010 r., ktory otrzymuje nasigpujace brzmienie:
Aednoczednie Rada Nadzorcza upowainia | zobowigzuje Zarzad Spdlki do okreélenia warunkow

emisjl kaidej kolejnej serii obligaci w ramach realizowanego Programu emisji obligacil.”

§2
Zgodnie z §14 mﬁsumswwmnmsu]epodjgtawmbleobgowm.
YDGOszcz
§3 ey
Uchwata wchodzi w 2ycie 2 dniem podjecia. 2015 -08- 31
Za zgodnosc
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projekt uchwaly w trybie oblegowym

Uchwata Nr 24/2012 Rady Nadzorcze|
EGB Investments 5.A. w Bydgoszczy
2 dnia 6 lipca 2012 r.

§1

1. Rada Nadzorcza EGB Investments S.A. 7 siedziby w Bydgoszery (KRS 0000065491), uchwala :miane §1 ust. 1

[
'

uchwaly nr 20/2010 Rady Nadzorcze| Spotki 2 dnia 27 paidzierniks 2010 roku, zmienlonego uchwaty nr
14/2011 Rady Nadzorczej Spétki z dnia 21 czerwes 2011 roku orar uchwaly nr 24/2012 Rady Nadrorcze)
Spéiki z dnia 30 marca 2012 roku, | nadaje mu nastepujace brzmienie:

«1. Rada Nadzorcza EGB Investments S.A.  siedziby w Bydgosaczy (KRS 0000065491), deiatajac na podstawie
§17 ust. 1 pkt. 10 Statutu Spolki, wyraia 2gode na dokonanie przez Spdltke emisji obligacji w ramach
realizowanego wspdinie z BRE Bank S.A. Programu emisji obligacjl (dalej zwanego Programem) o taczne)
wartosci do 60 min 2f (s2edédziesigt millondw atych), na warunkach przedstawionych przez Zarzad Spoiki”
Porostale postanowlenia uchwaly nr 20/2010 Rady Nadzorczej Spétki 7 dnia 27 pazdaiernika 2010 roku,
tmienione] uchwala nr 14/2011 Rady Nadzorcze] Spélkl 1 dnia 21 czerwea 2011 roku oraz uchwats nr
9/2012 Rady Nadzorczej Spétki = dnia 30 marca 2012 roku pozostajg bez zmian.

§2
Majgc na waglgdzie postanowlenia § 1 niniejszej uchwaly oraz postanowlenia §1 ust. 2 uchwaly nr 20/2010
Rady Nadzorcze] EGB Investments S.A, z dnla 27 paidziernika 2010 roku, Rada Nadzorcza EGB Investments
S.A., driatajgc na podstawie §17 ust. 1 pkt. 10 Statutu Spolki wyraza 2godg na dokonanle emisji minimum
trzyletnich obligacji serii | o wartosci do 21,1 min 2t (dwadziedcia Jeden millondw sto tysiecy dlotych).
Jednoczednie Rada Nadzorcza upowatnia | zobowigzuje ninlejszym Zarzgd Spolkl do okredlenia warunkdw
emisji minimum trzyletnich obligacfi seril | ora: podjecia szczegélowych d | | stosownych uchwal w

sprawie emis|| obligacji sexii 1. BYDGOSZCZ
2015 -08- 31
§3
Zgodnie z §14 ust. 6 Statutu Spélki uchwata zostaje podjgta w trybie obiegowym. Za zgo dn 0 f(f
54 Z oryginatem
Uchwata wehodzl w dycle 2 dnlem podjecia.
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projekt uchwaly w trybie obiegowym

Uchwata Nr 24/2012 Rady Nadzorcze)
EGB Investments S.A. w Bydgoszczy
2 dnia 6lipca 2012 r,

§1
1 Rada Nadzorcza EGB Investments S.A. z siedzibg w Bydgoszczy (KRS 0000065491), uchwala rmiang §1 ust. 1
uchwaly nr 20/2010 Rady Nadzorcze) Spolki z dnia 27 paidziernika 2010 roku, zmienionego uchwalg nr
1472011 Rady Nadzorczej Spolki : dnia 21 czerwca 2011 roku oraz uchwalg nr 24/2012 Rady Nadzorcie
Spétki 2 dnla 30 marca 2012 roky, | nadaje mu nastgpujgce bramienie:
1. Rada Nadzorcza EGB Investments S.A. 2 siedzibq w Bydgoszcry (KRS 0000065491), drialajac na podstawie
617 ust. 1 pkt. 10 Statutu Spdlki, wyraia zgode na dokonanie przer Spolkg emisji obligacyi w ramach
realizowanego wspdlnie z BRE Bank S.A. Programu emisji obligacji (dale] zwanego Programem) o lacangj
wartoécl do 60 min 2| (szesédziesigt milionéw zlotych), na warunkach przedstawlonych przez Zarzad Spéikl.”
2. Porostale postanowienia uchwaly nr 20/2010 Rady Nadzorcze| Spélki 2 dnin 27 paidziernika 2010 roku,
mieniong] uchwaly nr 14/2011 Rady Nadzorczej Spolkl = dnia 21 czerwca 2011 roku oraz uchwalg ne
§/2012 Rady Nadzorcze) Spdtki z dnia 30 marca 2012 roku pozostajy bez 2mian.

§2
1 Majac na wigledzie postanowienia § 1 niniejszej uchwaly oraz postanowienia §1 ust. 2 uchwaly nr 20/2010
Rady Nadzorcze) EGB Investments S.A. 2 dnia 27 paidziernika 2010 roku, Rada Nadzorcza EGB Investments
S.A., driatajgc na podstawie §17 ust. 1 pkt. 10 Statutu Spotki wyraza zgodg na dokonanie emisji minimum
trzyletnich obligac)i serii | o wartodel do 21,1 min 2f (dwadziescia jeden miliondw sto tysigey ziatych).
2 Jednoczeénie Rada Nadzorcza upowainia | zobowlgzuje niniejszym Zarzagd Spotki do okreslenia warunkow
emisjl minimum trzyletnich obligacii serii | oraz podjgcia szcregolowych decyzji i stosownych uchwat w

R SIS BYDGOSZCZ
" 2015 -08- 31
Zgodnie 2 §14 ust. 6 Statutu Spotkl uchwala zostaje podjgta w trybie oblegowym.
Za zgodnosc
Uchwata wchodzi w tycie 1 dniem podjgcia. z orygl nalem
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projekt uchwaty w trybie oblegowym

Uchwata Nr 24/2012 Rady Nadzorczej
EGB Investments S.A, w Bydgoszczy
z dnia 6 lipca 2012 r.

§1
1. Rada Nadzorcza EGB Investments S.A. 2 siedziba w Bydgoszczy (KRS 0000065491), uchwala zmiang 61 ust. 1
uchwaty nr 20/2010 Rady Nadzorczej Spdlki 2 dnia 27 paidziernika 2010 roku, mienionego uchwalg nr
14/2011 Rady Nadzorcze| Spétkl 2 dnia 21 czerwea 2011 roku orar uchwalg nr 24/2012 Rady Nadzorcze|
Spotki 2 dnia 30 marca 2012 roky, | nadaje mu nastgpujgce brzmienie:
.1. Rads Nadzorcza EGB Investments S.A. z siedzibg w Bydgoszczy (KRS 0000065491), driatajac na podstawle
§17 ust. 1 pkt. 10 Statutu Spdlki, wyraia wgode na dokonanie przez Spéltkg emisji obligac)i w ramach
realizowanego wspdlnie r BRE Bank S.A. Programu emisji obligac)l (dalej :wanego Programem) o faczne
wartosc) do 60 min 3f (szescdziesiat millondéw tlotych), na warunkach przedstawionych przez Zarzgd Spotkl.”
2. Pozostale postanowienia uchwaly nr 20/2010 Rady Nadzorcze| Spolki ¢ dnis 27 paiduiernika 2010 roku,
imienionej uchwata nr 14/2011 Rady Nadzorczej Spélki z dnia 21 czerwca 2011 roku oraz uchwalg nr
9/2012 Rady Nadzorczej Spotid 2 dnia 30 marca 2012 roku pozostaj bez zmian.

52
1 Majac na wagledzie postanowienia § 1 niniejszej uchwaly oraz postanowlenia §1 ust. 2 uchwaly nr 20/2010
Rady Nadzorcze] EGB Investments S.A. z dnia 27 patdziernika 2010 roku, Rada Nadzorcza EGB Investments
S.A,, drialajgc na podstawie §17 ust. 1 pkt. 10 Statutu Spélki wyrata zgodg na dekonanie emisfi minimum
trzyletnich obligacii seril | o wartodel do 21,1 min 2! (dwadziedcia jeden millondw sto tysigey zlotych).
2. Jednoczednie Rada Nadzorcza upowainia | zobowigzuje niniejszym Zarzad Spdtki do okreslenis warunkow
emis|/l minimum trzyletnich obligac)l serli | oraz podjecia szczegélowych decyzjl | stosownych uchwal w

sprawie emisjl obligac)l seril |

. BYDGOSsSzcz
Zgodnie 2 §14 ust. 6 Statutu Spotki uchwala zostaje podjeta w trybie oblegowym, 2005 -08- 31
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projekt uchwaty w trybie oblegowym

Uchwata Nr 24/2012 Rady Nadzorcze|
EGB Investments S.A. w Bydgoszczy
2dnia 6 lipca 2012 r.

§1
1. Rada Nadrorcza EGB Investments S.A. 7 siedziby w Bydgoszcry (KRS 0000065491), uchwala rmiang 51 ust 1
uchwaly nr 20/2010 Rady Nadrorcze| Spotkl 1 dnia 27 paidziernika 2010 roku, zmienlonega uchwalg n
14/2011 Rady Nadzorczej Spolki = dnis 21 crerweca 2011 roku oraz uchwaly nr 24/2012 Rady Nadiorcre)
Spdiki z dnia 30 marca 2012 roky, | nadaje mu nastgpujace bramienie:
.1 Rada Nadzorcza EGB Investments S A. z siedzibq w Bydgosaczy (KRS 0000065491), duiatajac na podstawie
§17 ust 1 pkr 10 Statutu Spolki, wyraza zgode na dokonanie przez Spotke emisii obligacli w ramach
reallzowanego wspoinie @ BRE Bank S.A. Programu emisji obligacji (dalej :wanego Programem) o tycane]
wartodel do 60 min 2l (szeéédziesigt miliondw rlotych), na warunkach przedstawionych prees Zarzqd Spofki ™
2. Poeostale postanowienia uchwaly nr 20/2010 Rady Nadzorczej Spotki z dnia 27 pardziernika 2010 roku,
tmienione] uchwaly nr 14/2011 Rady Madrorcze] Spolki @ dniz 21 czerwcs 2011 roky oraz uchwala nr
9/2012 Rady Nadrorcze| Spéiki 2 dnia 30 marca 2012 roku pozostaly bez zmian.

§2

1 Majge na wagledzie postanowlenia § 1 niniejszej uchwaly oraz postanowienia 51 ust. 2 uchwaly nr 20/2010
Rady Nadrorcze] EGB Investments SA. 2 dnia 27 paidziernika 2010 roku, Rada Nadtorcza EGB Investiments
SA, deiatajac na podstawie §17 ust. 1 pkt 10 Statutu Spélki wyrata :gode na dokananie emisji minimum
trzyletnich obligacii seril | o wartodci do 21,1 min 2| (dwadziedcia jeden miliondw sto tysigey zlotych),

2 Jednoczednie Rada Nadzorcza upowatnia | zobowlgzuje ninlejszym Zarzgd Spdlid do okreslznia warunkow
emisji minimum trzyletnich obligacjl serii | oraz podjgcia szczegblowych decyzj | stosownych uchwal w
sprawie emis)i obligac) serii |,

BYDGOSszcz

§3 2005 -08- 31
Zgodnie : §14 ust. 6 Statutu Spofki uchwata zostaje podigta w trybie oblegowym.

” Za zgodnose¢
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projekt uchwaty w trybie obiegowym

Uchwala Nr 24/2012 Rady Nadzorcze]
EGB Investments 5.A. w Bydgoszczy
2dnia 6 lipca 2012 r.

§1
1. Radz Nadzorcza EGB Investments S.A 2 siedziba w Bydgoszczy (KRS 0000065491), uchwala rmiang §1 ust. 1
uchwaly nr 20/2010 Rady Nadzorcze) Spolkl 1 dnia 27 patdziernika 2010 roku, rmienionsgo uchwaly nr
14/2011 Rady Nadzorcte] Spolki z dnia 21 czerwea 2011 roku oraz uchwalg nr 24/2012 Rady Nadorcze)
Spotki 2 dnla 30 marca 2012 roku, | nadaje mu nastepujqee bramienie:
1. Rada Nadzarcza EGB Investments 5.A, 1 siedzibq w Bydgoszczy (KRS 0000065431, daialajac n@ podstawie
§17 ust. 1 pkt. 10 Statutu Spdtki, wyrata zgode na dokonanie przez Spdlkg emisjl obligacjl w ramach
realizowanego wspdinie z BRE Bank S.A. Programu emisji obligaci (dalej zwanego Programem) o tgczne;
wartoéci do 50 min 2t (szesédziesiat milionéw zlctych), na warunkach przedstawionych przez Zarzad Spolk.”
2. Porostale postanowienia uchwaly nr 20/2010 Rady Nadzorcze) Spétki z ania 27 pazdziernika 2010 roku,
rmienione] uchwaty nr 14/2011 Rady Nadrorczej Spolki 2 dnia 21 czerwca 2011 roku oraz uchwalg nr
$/2012 Rady Nadzorcze] Spolki 2 dnia 30 marca 2012 roku pozostajg bez zmian.

§2
1. Majsc na waglgdzie postanowlenia § 1 niniejsze) uchwaly oraz postanowienia §1 ust. 2 uchwaly nr 20/2010
Rady Nadzorcze| EGB Investments S.A. 2 dnia 27 paidziernika 2010 roku, Rada Nadzorcza EGH Investments
S.A, duiafajc na podstawie §17 ust. 1 pkt. 10 Statutu Spélki wyrata zgodg na dokonanie smisji minimum
trzyletnich obligaci serll | o wartaici do 21,1 min 2 (dwadziedcia jeden miliondw sto tysigey totyeh)
2 Jednoczednie Rada Nadzorcza upowainla | zobowigzuje ninlejszym Zarzad Spolkl do okredlenia warunkow
emisjl minimum trzyletnich obligaci serli | oraz podjgcia siczegdlowych decyzl | stosownych uchwal w

sprawie emisji obligacji serii |,

BYDGOSZCZ
Zgodnie ¢ §14 ust. 6 Statutu Spolki uchwala zostaje podjeta w trybie obiegowym. 205 -0
§4

Uchwata wehodzi w tycie 1 dniem podjecia. Za 8 Odno.f é

z oryginalem
lloéé glosow: ”
llodé glosow 2a":
liog€ gloséw , preeciw’”: — PREZES RARZADU
llos¢ glosdw ,wstrzymujgcych sie™: s WICEPR

Krzyszto tela Tomasz
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projekt uchwaty w trybie obiegowym

Uchwata Nr 9/2012 Rady Nadzorczej
EGB Investments 5.A. w Bydgoszczy
 dnia 30 marca 2012 r.

§1
1. Rada Nadzorcza EGB Investments S.A, 2 siedziby w Bydgoszczy (KRS 0000065491), uchwala zmiang §1 ust. 1
uchwaly nr 20/2010 Rady Nadzorcze] Spélkl 2 dnia 27 paidziernika 2010 roku, zmienianego uchwalg nr
14/2011 Rady Nadzorcze] Spotki 2 dnia 21 czerwea 2011 roku, | nadaje mu nastepujace brzmienie:
.1. Rada Nadzorcza EGB Investments S.A. 2 siedziby w Bydgoszczy (KRS 0000065491), daiatajgc na podstawle
§17 ust. 1 pkt. 10 Statutu Spotkl, wyrata 2gode na dokonanie przez Spdlkg emisji obligacjl w ramach
realizowanego wspdinie 2 BRE Bank S.A. Programu emisji obligacji (dale] rwanego Programem) o lqcne)
wartosci do 40 min 2} (czterdzieéci milionéw 2lotych), na warunkach przedstawionych przez Zarzad Spotk.”
2. Porostale postanowienia uchwaly nr 20/2010 Rady Nadzorczej Spélki z dnin 27 patdniernika 2010 roku,
zmienionej uchwaty nr 14/2011 Rady Nadzorczej Spotki z dnia 21 czerwcea 2011 roku porostalg bez emian.

§2
1 Majgc na wagledzie postanowienia § 1 ninlejsze] uchwaly oraz postanowienia §1 ust. 2 uchwaly nr 20/2010
Rady Nadzorcze] EGB Investments S.A. 1 dnia 27 paidziernika 2010 roku, Rads Nadrorcza EGB Investments
S A, drialajac na podstawie 817 ust. 1 pkt. 10 Statutu Spdikl wyrata zgode na dokonanie emisjl trzyletnich
obligacji serii G o wartodci do 11,7 min 2! (jedenadcie millonéw sledemset tysiecy zlotych).
2. Jednoczednie Rada Nadzorcza upowainia | zobowigzuje ninlejszym Zarzgd Spdlkl do okredlenis warunkow
emisji trzyletnich obligacji serii G oraz podjecia szczegdlowych decyzji | stosownych uchwal w sprawle emisii

obligacji serii G.
BYDGOSZcz

§3 2015 -08- 31

Zgodnie 2 §14 ust. 6 Statutu Spdlki uchwala zostaje podjgta w trybie obiggowym, Za d ‘fé
zgodno

54 3 o
Uchwata wehodzi w tycie 2 dniem podjecia. z O’y glnalem
lloéé glosdw: - PREZE
liok glosow 23" . Z{kzAou WICEPR RZADY
lio$é glosdw ,.przeciw": o tela )
lloéé ghoséw ,wstrzymujacych sig”: . Tomasz
Podpisy czfonkdw Rady Nadiorcej:
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projekt uchwaty w trybie obiegowym

Uchwala Nr 8/2012 Rady Nad:zorczej
EGH Investments S.A, w Bydgoszczy
2 dnia 30 marcs 2012 r.

51
1. Rada Nadzorcza EGB Investments 5.A. 7 siedzibg w Bydgoszcry (KRS 0000065491), uchwali srmiang 51 ust 1
uchwaty nr 20/2010 Rady Nadzorcze) Spolki z gnia 27 paideiernika 2010 roku, zmienionego uthwaly nr
14/2011 Rady Nadrorcze| Spdlki z dnia 21 czerwca 2011 roku, ) nadaje mu nastgpujjce bramiene
.1 Rada Nadzorcza EGB Investmants 5.A. 1 siedziby w Bydgoszczy (KRS DODODESASL), daiatajas na podstawie
§17 ust 1 pkt 10 Statutu Spolki, wyrata :gode na dokonanie przez Spétke emis) obligag)i w ramach
realizowanego wspoinie : BRE Bank S.A. Programu emisjl obligac)l (dalej zwanego Programem) o lgcine)
wartadcl do 40 min 2| (czterdziescl miliondw tlotych), na warunkach przedstawionych przez Zarzgd Spotkl.”
2. Pozostale postanowienia uchwaly nr 20/2010 Rady Nadzorcze] Spélki @ dnia 27 paidriernika 2010 roku,
rmignionej uchwaly nr 14/2011 Rady Nadzorczej Spotki 2 dnia 21 czerwea 2011 roki) pozostajg bez xmian.

§2

1. Majgc na wagledzie postanowlenia § 1 ninijsze] uchwaly oraz postanowlenia §1 ust. 2 uchwaly nr 20/2010
Rady Nadzorcze] EGB Investments S.A. t dnia 27 patdziernika 2010 roku, Rada Nadrorcza EGB Investments
S.A, dzialajge na podstawie §17 ust. 1 pkt. 10 Statutu Spdtki wyraza igode na dokonanie emisji trzyletnich
obligacy serii G o wartesci do 11,7 min zf (jedenagcie milionow siedemset tysigoy zlotych)

2. Jednoczesnie Rada Nadzorcza upowainia | zobowigzuje ninigjszym Zarzag Spotki do okredlenia warunkow
emis|i trzyletnich obligaci) serii G oraz podjgcia szczegélowych decyzji | stosownych uchwal w sprawie emis)
obiligacji serii G.

BYDGOSZCZ

§3 i
Zgodnie ¥ §14 ust. 6 Statutu Spétkl uchwata rostaje podjgta w trybie ablegowym. 2015 -08- 31

» Za zgodnosc
Uchwala wehodz w tycie 2 dniem pedjecia. Z O'J’glnalem
llods glosdw: i ou
Hodé glosdw ,2a": PREZES|Z A
lodé glosbw ,przeciv": Krzyszto WICEPREZES ZARZADU
loéé glosdw  wstrzymujgcych sig”. i Tomasz
Podpisy czlonkow Rady Nadrorcze|:
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projekt uchwaly w trybie obiegowym

Uchwala Nr 9/2012 Rady Nadzorcze|
EGB Investments S.A, w Bydgoszay
2 dnia 30 marca 2012 .

§1
1. Rada Nadtorczs EGB Investments S.A. z siedzibg w Bydgoszczy (KRS 0000085491), uchwala zmiang §1 ust. 1
uchwaly nr 20/2010 Rady Nadzorcze| Spélki z dnia 27 paidziernika 2010 roku, zmienionego uchwaly nr
14/2011 Rady Nadzorczej Spélki z dnia 21 czerwcea 2011 roku, | nadaje mu nastepujyce brzmienie:
1. Rada Nadzorcza EGB Investments S.A. 2 siedziby w Bydgoszczy (KRS 00000ES491), dziatajac na podstawie
§17 ust. 1 pkt. 10 Statutu Spélki, wyraia zgode na dokonanie przez Spélkg emisjl obligacji w ramach
reallzowanego wspdinie 2 BRE Bank SA Programu emisji obligac)l (dale] zwanego Programem) o fgcznej
wartosci do 40 min af (czterdzieici millonéw ziotych), na warunkach przedstawlonych przez Zarzgd Spéfki.”
2. Pozostale postanowienia uchwaly nr 20/2010 Rady Nadzorcze) Spétki 2 dnia 27 paidaiernika 2010 roku,
zmienione] uchwaly nr 14/2011 Rady Nadzorczej Spotkl 2 dnia 21 czerwes 2011 roku pozostajg bez zmian.

52

1. Majac na wagledzie postanowienia § 1 niniejsze) uchwaly oraz postanowienia §1 ust. 2 uchwaly nr 20/2010
Rady Nadzorcze) EGB Investments S.A. z dnia 27 paidziernika 2010 roku, Rada Nadzorcza EGB Investments
S.A,, dziatajgc na podstawie §17 ust. 1 pkt. 10 Statutu Spétki wyraza zgode na dokonanie emisl trzyletnich
obligacji serii G o wartosci do 11,7 min 2¢ (jedenascie miliondw siedemsat tysigcy tiotych),

2. Jednocrsénie Rada Nadrorcza upowainia | zobowigzuje niniejszym Zarzgd Spétki do okreslenia warunkow
emisji trzyletnich obligacji serii G oraz podjgcia szczegélowych decyzji | stosownych uchwal w sprawie emis||
obligacjl serli G.

X BYDGOszZcz
3
Zgodnie 2 §14 ust. 6 Statutu Spélki uchwala zostaje podjgta w trybie obiegowym. 2005 -08- 31

54
Uchwata wehodzi w 2ycie 2 dniem podjecia. Za‘ zgodnosé
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projekt uchwaty w trybie oblegowym

Uchwala Nr 9/2012 Rady Nadzorcze)
EGB Investments 5.A. w Bydgoszcay
2 dnia 30 marca 2012 r.

§1
1. Rada Nadrorcza EGB Investments S.A. 1 siedzibg w Bydgoszezy (KRS 0000065491), uchwala rmiane §1 ust. 1
uchwaly nr 20/2010 Rady Nadrorcze] Spolki r dnia 27 paidriernika 2010 roku, rmignionego uchwalg nr
14/2011 Rady Nadrorczej Spélki 2 dnia 21 czerwea 2011 roku, | nadaje mu nastgpujace bremienie:
.1 Rada Nadzorcza EGB Investments S.A. 1 siedzibg w Bydgoszezy (KRS DODO0GS491), driatajac na podstawie
§17 ust. 1 pkt. 10 Statutu Spdlkl, wyrata zgode na dokonanie przez Spolkg emisji obligac)l w ramach
realizowanego wspdinie & BRE Bank S.A. Programu emisjl obligacjl (dalej wanego Programem) o lgcene)
wartascl do 40 min 21 (czterdziedci millondw 2iotych), na warunkach przedstawlonych preez Zarzgd Spoéiki”
2. Pozostale postanowlenia uchwaly nr 20/2010 Rady Nadzorcze] Spdlli 2 dnia 27 paidilernika 2010 roku,
mienionej uchwalg nr 14/2011 Rady Nadzorczej Spdlki 2 dnia 21 czerwea 2011 roku pozostajg be: rmian,

52

i Majjc na waglgdiie postanowienia § 1 niniejszej uchwaty oraz pastanowlenia §1 ust, 2 uchwaly nr 20/2010
Rady Nadzorczej EGB Investments S.A, & dnia 27 paidziernika 2010 roku, Rada Nadzorcza £GH Investments
5.A., driatajgc na podstawie §17 ust. 1 pkr. 10 Statutu Spotki wyraza zgodg na dokonanie emisj trzyletnich
obligaci seril G o wartosci do 11,7 min 21 (jedenascie milionow siedemsat tysigcy stotych),

1 lednoczednie Rada Nadrorcza upowaznia | robowigzuje niniejszym Zarzad Spolkl do okrefienia warunkaw
emisji trzyletnich obligacii seril G oraz podjecia szczegdlowych decyzji | stasownych uchwal w sprawie emisji
abligacl serll G

BYDGOSZCZ

£3 Y
Zgodnle 2 §14 ust. 6 Statutu Spotki uchwala zostaje podjeta w trybie obiegowym. 2015 -08- 31

54 Za zgodnosé
Uchwala wchodzl w 2ycie 2 dniem podjgcia. L 4 o,ygln alem
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projekt uchwaty w trybie obiegowym

Uchwata Nr 8/2012 Rady Nadzorczej
EGB Investments S.A. w Bydgoszczy
z dnia 30 marca 2012 r.

§1
1. Rada Nadrorcza EGB Investments S.A_ 2 siedzibg w Bydgoszczy (KRS D000065481), uchwala rmiang §1 ust. 1
uchwaly nr 20/2010 Rady Nadzorcze| Spétki z dnia 27 paidriernikz 2010 roku, zmienionego uchwaly nr
14/2011 Rady Nadzorcze) Spélki z dnia 21 czerwea 2011 roku, | nadaje mu nastgpujgce brzmianie:
.1 Rada Nadzorcza EGB Investments S.A. 2 siedzibg w Bydgoszczy (KRS 0000065491), dzialajac na podstawie
§17 ust. 1 pkt 10 Statutu Spdtkl, wyraia zgode na dokonanie przez Spotke emisjl obligac)i w ramach
realizowanego wspdinie z BRE Bank S.A. Programu emisji obligacji (dalej :wanego Programem) o facane)
wartascl do 40 min i (czterdziedci millondw riotych), na warunkach przedstawlonych przez Zarzgd Spotkl”
i, Pozostate postanowienia uchwaly nr 20/2010 Rady Nadizorczej Spotki z dnla 27 patdziernika 2010 roku,
rmienionej uchwalg nr 14/2011 Rady Nadzorczej Spothi z dnia 21 czerwea 2011 roku pozostaji bez amian,

§2

1. Majgc na wzgledzie postanowienia § 1 niniejszej uchwaty oraz postanowienia §1 ust. 2 uchwaty nr 20/2010
Rady Nadzorcze] EGB Investments S.A. z dnia 27 patdziernika 2010 roku, Rada Nadzorcza EGB Investments
S.A., duiaiajac na podstawle §17 ust. 1 pkt. 10 Statutu Spolki wyraza zgode na dokonanie emisji trzyletnich
obligagji serii G o wartodci do 11,7 min 2! (jedenascie miliondw siedemset tysigcy riotych).

2. Jednoczednie Rada Nadzorcza upowainia | obowigzuje ninlejsaym Zarzad Spolki do okreélenia warunkow
emisji trzyletnich obligacji seril G oraz podjecia szczegdlowych decyzji | stosownych uchwal w sprawie emis)l
obligacjl serii G.

BYDGoOszcz
§3 2015 -08- 31
Zgodnie 2 §14 ust. 6 Statutu Spdiki uchwala zostaje podjgta w trybie cbiegowym.
§4
Uchwata wehodzi w évcie z dniem podjecia. Za 8 Odnofé
Z oryginatem
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projekt uchwaly w trybie oblegowym

Uchwata Nr 14/2011 Rady Nadzorczej
EGB Investments S.A. w Bydgoszczy
zdnia 21 czerwea 2011 r.

§1

1. Rada Nadzorcza EGB Investments S.A. 2 siedzibg w Bydgoszczy (KRS 0000065491 ), xmienia §1 ust. 1
uchwaly nr 20/2010 Rady Nadzorcze) EGB Investments S.A. w Bydgoszczy 2 dnia 27 paddziernika
2010 r., ktéry otrzymuje nastgpujace bramienie:
.1, Rada Nadzorcza EGB Investments S.A. z siedzibg w Bydgoszczy (KRS 00000565451), dzislajqc na
podstawie §17 ust. 1 pkt. 10 Statutu Spolki, wyraia 2godeg na dokonanie przez Spdtks emisjl obligacii
w ramach realizowanego wspdinie z BRE Bank 5.A. Programu emisji obligacji (dalej zwanego
Programem) o lacane] wartosci do 30 min i (trzydziescl miliondw zlotych), na warunkach
przedstawlonych przez Zarzad Spélkl we wniosku 2 dnia 22 patdziernika 2010 r.”

2. Pozostale postanowienia uchwaly nr 20/2010 Rady Nadzorcze] EGB Investments S.A. 2 dnia 27
patdziernika 2010 r, pozostajg bez zmian.

§2

1. Majac na wagledzie postanowienia § 1 niniejszej uchwaly oraz postanowlenia 81 ust. 2 uchwaly nr

20/2010 Rady Nadzarczej EGB Investments S.A, 2 dnia 27 paddziernika 2010 r., Rada Nadzorcza EGB

Investments S.A., dzialajgc na podstawie 517 ust. 1 pkt. 10 Statutu Spolki wyrata zgodg na
dokonanie emisji dwuletnich obligac]i serll C o wartodci do 8 min zi (osiem miliondw ziotych),

2. Jednoczesnie Rada Nadzorcza upowainia | zobowigzuje niniejszym Zarzad Spétki do okresiania

warunkéw emisjl dwuletnich obligacji seril C oraz podjecia szczegélowych decyzji | stosownych

uchwal w sprawie emisji obligacji serii C.

BYDGOSZCZ

&3 2015 -08- 31
Zgodnie z §14 ust. 6 Statutu Spolki uchwala zostaje podjgta w tryble obisgowym.

54 Za zgodnosé
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projekt uchwaly w trybie obiegowym

Uchwala Nr 14/2011 Rady Nadzorcze]
EGB Investments S.A. w Bydgoszczy
z dnia 21 czerwea 2011 1.

61

1. Rada Nadrorcza EGB Investments S.A 2 siedzibg w Bydgoszczy (KRS DO0DDG5431 ), xmienid §1 ust. 1
uchwaty nr 20/2010 Rady Nadrorczej EGB Investments S.A, w Bydgoszczy 2 dnia 27 paldziernika
2010 r,, ktdry otrzymuje nastgpujgce brzmienie:
+1. Rada Nadzorcza EGB Investments S.A, 2 siedzibg w Bydgoszczy (KRS 0000065491 ), dzialajac na
podstawie §17 ust. 1 pkt. 10 Statutu Spatki, wyraza tgodg na dokonanie przez Spotke emis)i obligac)
w ramach realizowanego wspbinie 2 BRE Bank S.A. Programu emisjl obligac)i (dale] rwanego
Programem) o fgcznej wartosci do 30 min 2 (trzydziescl milionow zlotych), na warunkach
przadstawionych przez Zarzad Spéiki we wniosku 2 dnia 22 paidziernika 2010 r."

2 Porostale postanowienia uchwaly nr 20/2010 Rady Nadzorcze) EGB Invastments S.A. z dnia 27
patdzierniks 2010 r. pozostajg bez zmian,

§2

1. Majac na wzgledzie postanowienia § 1 niniejszej uchwaly oraz postanowienia 81 ust. 2 uchwaty nr
20/2010 Rady Nadzorcze] EGB Investments S.A, ¥ dnia 27 paidziernika 2010 r,, Rada Nadzorcza EGB
Investments S.A,, dzialajac na podstawie 517 ust. 1 pkt, 10 Statutu Spditki wyraza 1gode na
dokonanie emisjl dwuletnich obligacji serli C o wartodel do 8 min 2! (osiem miliondw zlotych).

2 Jednoczesdnie Rada Nadzorcza upowainia | zobowigzuje niniejszym Zarzgd Spolkl do okredlenia
warunkdw emisji dwuletnich obligacji serii C oraz podjgcia szczegdtowych «cgﬂ | 8?wnych

0SZ

uchwal w sprawie emisji obligacji serii C. BYDG
2015 -08- 3

§3 )
Zgodnie 1 §14 ust. & Statutu SpIki uchwala zostaje podjgta w trybie obiego @ ZEOANOSE

” oryginatem
Uchwata wehodzi w 2ycie 2 dniem podjecia.
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projekt uchwaly w trybie oblegowym

Uchwata Nr 14/2011 Rady Nadzorczej
EGB Investments S.A, w Bydgoszczy
zdnia 21 czerwea 2011 1.

§1

1. Rada Nadzorcza EGB Investments S.A. 2 sledzibg w Bydgoszezy (KRS D000065491), zmienia §1 ust. 1
uchwaty nr 20/2010 Rady Nadzorcze) EGB Investments S.A, w Bydgoszczy 1 dnia 27 paidziemiks
2010 r., ktory otrzymuje nastepujace brzmienie:
.1. Rada Nadzorcza EGB Investments S.A. z siedzibg w Bydgoszczy (KRS 0000065451), dziatajac na
podstawie §17 ust. 1 pkt. 10 Statutu Spolki, wyraza zgodg na dokonanie przez Spotkg emisji obligac)i
w ramach realizowanego wspdinie z BRE Bank S.A. Programu emisjl obligacji (dale] rwanego
Programem) o {acanej wartoécl do 30 min 2f (trzydzieécl miliondw 2lotych), na warunkach
przedstawionych przez Zarzgd Spétki we wniosku 2 dnia 22 paidziernika 2010 r.”

2. Pozostale postanowienia uchwaly nr 20/2010 Rady Nadrorczej EGB Investments S.A. 2 dnia 27
paidziernika 2010 r. pozostaja bez zmian.

§2
1. Majac na wagledzie postanowienia § 1 niniejszej uchwaly oraz postanowienia §1 ust. 2 uchwaty nr
20/2010 Rady Nadzorcze] EGB Investments S.A. 2 dnia 27 paidziernika 2010 r., Rada Nadzorcza EGB
investments S.A., dzialajac na podstawie 517 ust. 1 pkt. 10 Statutu Spélki wyraia zodg na
dokonanie emisji dwuletnich obligacji serii € o wartodci do 8 min 2f (osiem millondw zotych).
2. Jednoczesnie Rada Nadzorcza upowaznia i zobowigzuje niniejszym Zarzad Spotki do okredlenia
warunkow emisjl dwuletnich obligacji serii C oraz podjgcia szczegolowych decyz)i | stosownych

i i BYDGOSZCZ
53 2015 -08- 31
Zgodnie z §14 ust. 6 Statutu Spotki uchwala zostaje podjeta w trybie oblegowy
Za zgodnos¢
54
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projekt uchwaly w trybie oblegowym

Uchwata Nr 14/2011 Rady Nadzorczej
EGB Investments S.A. w Bydgoszczy
2 dnia 21 czerwea 2011,

§1

1. Rada Nadzorcza EGB Investments S.A. 2 siedzibg w Bydgoszczy (KRS 0000065491), mienia §1 ust. 1
uchwaly nr 20/2010 Rady Nadzorcze] EGB Investments S.A. w Bydgoszczy 2 dnla 27 paidziernika
2010 r., ktdry otrzymuje nastgpujgce brzmienie:
.1 Rada Nadzorcza EGB Investments S.A, 2 sledzibq w Bydgoszczy (KRS 0000065491), dzialzjac na
podstawie §17 ust. 1 pkt. 10 Statutu Spélki, wyraza zgode na dokonanie przez Spotkg emisji obligacii
w ramach realizowanego wspdlnie z BRE Bank S.A. Programu emisji obligacji (dalej zwanego
Programem) o laczne] wartodci do 30 min 21 (trzydziesci miliondw zlotych), na warunkach
przedstawionych przez Zarzad Spélki we wniosku 2 dnia 22 paidziernika 2010 r.”

2. Pozostale postanowienia uchwaty nr 20/2010 Rady Nadzorczej EGB Investments SA 2 dnia 27
patdziernika 2010 r. pozostajq bez zmian.

§2

1 Majac na wzgledzie postanowienia § 1 niniejszej uchwaly oraz postanowienia §1 ust. 2 uchwaly nr
20/2010 Rady Nadzorcze] EGB Investments S.A. 2 dnia 27 paidziernika 2010 r., Rada Nadzorcza EGB
Investments S.A., dzialajgc na podstawie §17 ust. 1 pkt 10 Statuty Spélkl wyraia 2gode na
dokonanie emisji dwuletnich obligacji seril C o wartoscl do 8 min 21 (osiem milionéw zlotych).

2 Jednoczeénie Rada Nadzorcza upowainia | zobowigzuje ninlejszym Zarzad Spotki do okredlenia
warunkdw emisji dwuletnich obligacjl seril C oraz podjecia szczegdlowych decyzji | stosownych
uchwal w sprawie emisji obligacji serii C

BYDGOSZCZ
§3 2015 -08- 31
Zgodnie 2 §14 ust. 6 Statuty Spéiki uchwata zostaje podjeta w trybie obiegowym.
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Uchwala Nr 20/2010 Rady Nadzorczej
EGB Investments S.A. w Bydgoszczy

z dnia 27 pazdziernika 2010 r.

§1

. Rada Nadzorcza EGB Investments S A z siedziba w Bydgoszczy (KRS 0000085481) dziglajac na
podstawie §17 ust. 1 pkt. 10 Statutu Spélki, wyraza zgode na dokonanie przez Spoélke emis)i obligac)
w ramach realzowanego wspdinie z BRE Bank S.A Programu emis) obiigac) (dale) zwanego
Programam) o tgczne) wartosci do 20 min zi na warunkach przedstawionych przez Zarzgd Spotkl we
wnlosku z dnia 22 padziemika 20101,

. Jednoczesnie Rada Nadzorcza zobowlgzuje Zarzad Spoiki do uzyskania kazdorazowo zgody Rady
:adzquozadqgnhdazobowiqzmhwumambjl konkretne] seril obligacii w ramach

rogramu.

§2

. Majgc na wzgigdzie postanowienia § 1 ninigjsze] uchwaly Rada Nadzorcza EGB Investments SA
dzialajac na podstawie §17 ust. 1 pkt 10 Statutu Spotki wyraza zgode na dokonanie amis|i dwuletnich
obligac) serll A o wartessi 7,9 min 21

Jednoczesnie Rada Nadzorcza upowaznia | zobowiazuje ninigjszym Zarzgd Spdiki do okrssiania
warunkéw emisjl dwulstnich obligacii serli A oraz podjgcia szczegdlowych decyz|l | stosownych uchwal
w sprawie emisji obligacjl serli A
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WARUNKU EMISJI OBLIGAC! SERII 3/2015

Ninlejszy dokument (,Warunki Emisji") okredla warunki emisji obligacji serii 3/2015 (,Obligacje”),
emitowanych przez EGB Investments S.A. z siedzibg w Bydgoszczy, przy ul. Kraszewskiego 1, 85-240
Bydgoszcz, wpisang do rejestru przedsigbiorcdw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy w Bydgoszczy, XIIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem
KRS 0000065491, posiadajacq numer REGON 091280069 oraz numer NIP 5541025126, o oplaconym
w calosci kapitale zaktadowym wynoszacym 1.305.400,00 zlotych (,Emitent”).

Niniejsze Warunki Emisji powinny byé czytane facznie z suplementem stanowigcym Zalgcznik 1
(,Suplement”).

1 DEFINICIE | WYKLADNIA

11 Definicje

W niniejszych Warunkach Emisji:

JAgent ds. Platnosci” oznacza podmiot wskazany w punkcie 15.
~Agent Emisji” oznacza podmiot skazany w punkcie 16.
+~ASO GPW" oznacza alternatywny system obrotu dluinymi papierami

wartosciowymi prowadzony przez GPW,

+Banki Referencyjne” oznacza wskazane w Suplemencie banki, ktorych
kwotowania bedg podstawg do ustalenia Stopy Bazowe).

LCertyfikat Rezydencji” 0 oznacza certyfikat rezydencji podatkowe]j,
w rozumieniu odpowiednio art. 4a pkt 12 Ustawy o CIT oraz
art. 5a pkt 21 Ustawy o PIT.

.Depozyt KDPW" oznacza system rejestracji zdematerializowanych papieréow
wartoéciowych prowadzony przez KDPW zgodnie 2z
przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

.Depozytariusz” oznacza mBank S.A. z siedzibg w Warszawie.

«Dzien Emisji” oznacza dzien wskazany w Suplemencie.

,Dzien Platnosci Odsetek” oznacza dzien wskazany w Suplemencie.

LDzien Rejestracji” oznacza dzien, w ktorym Obligacje zostang zarejestrowane w
Depozycie KDPW.

wDzien Roboczy” oznacza dzien wskazany w punkcie 15 lub 16,

I



LDzien Ustalenia Praw”
.Dzien Ustalenia Stopy Procentowej”
«Dzien Wykupu"

+Ewidencja”

~GPW”

LGrupa Emitenta”

+Kapitat Wiasny”

~KDPW*"

.Kodeks Postgpowania Cywilnego”

«Maria”

+Materialy Informacyjne”

~Memorandum Informacyjne”

oznacza dzien wskazany w punkcie 15 lub 16.
oznacza dzien wskazany w punkcie 15 lub 16.
oznacza dziery wskazany w Suplemencie.

oznacza ewidencje obligacjl w rozumieniu art. 5a ust. 2
Ustawy o Obligacjach prowadzong przez Depozytariusza.

oznacza Gielde Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Ksigzece|
4, 00-498 Warszawa, wpisang do rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sid
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
0000082312 lub jej nastepcow prawnych.

oznacza Emitenta | jego Podmioty Zalezne.

oznacza wartoéé kapitalow wilasnych Emitenta (t]. kapitalu
podstawowego, kapitalu Zapasowego, kapitalu
rezerwowego, nie podzielonego zysku 2z okresow
poprzednich, wyniku finansowego netto z danego okresu,
rezerwy zaliczanych do kapitalow wlasnych
przedsieblorstwa), obliczong wedlug ich wartosdci ksiggowe,
wykazang w odpowiednim Sprawozdaniu Finansowym.

oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych
S.A. 2 siedzibg w Warszawie, przy ul. Ksigzgce) 4,
00-498 Warszawa, wpisana do rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
0000081582 lub jej nastepcy prawni.

oznacza ustawe z 17 listopada 1964 r. Kodeks postepowania
cywilnego (tekst jedn, Dz. U. z 2014, poz. 101, 2 péiniejszymi
zmianami).

oznacza marze okreslong w Suplemencie.

oznacza Memorandum Informacyjne z dnia wskazanego w
Suplemencie oraz Propozycje Nabycia Obligacji, jak réwniez
zbadane przez bieglego rewidenta roczne
| okresowe Sprawozdania Finansowe wraz z opinig
i raportem bieglego rewidenta oraz wszelkie inne
dokumenty, ktdre Emitent przedloty potencjalnym
inwestorom |ub Obligatariuszom w zwigzku z emisjj
Obligacji.

oznacza memorandum Informacyjne sporzadzone przez
Emitenta | udostepnione Obligatariuszom; dokument ten nie
stanowi prospektu emisyjnego, memaorandum
informacyjnego ani jakiegokolwiek innego dokumentu



.MSSF.

+NewConnect”

+Obligatariusz”

«Okres Odsetkowy”

,Papiery Dluine”

+Podmioty Zaleine”

JPoswiadczenie Zgodnosci”

JPropozycja Nabycia Obligacji”
,Przypadek Naruszenia”

+Raport Gietdowy"

informacyjnego, na podstawie ktérego miataby byé
dokonana oferta publiczna Obligacji w rozumieniu Ustawy o
Ofercie Publicznej.

oznacza Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej.

oznacza zorganizowany rynek akcji bedacym alternatywnym
systemem obrotu prowadzonym przez GPW poza rynkiem
regulowanym.

oznacza podmiot wskazany w punkcie 15 lub 16.

oznacza okres od Dnia Emisji (wliczajgc ten dzien) do
pierwszego Dnia Platnosci Odsetek (nie wliczajac tego dnia) |
kazdy nastepny okres od Dnia Platnosci Odsetek (wliczajgc
ten dzierd) do nastepnego Dnia Platnosci Odsetek [nie
wliczajac tego dnia), z zastrzezeniem, 2e Okres Odsetkowy
moze miec inng diugodc ze wegledu na wezesniejszy wykup
Obligacji na podstawie punktu 7,

oznaczajg obligacje, weksle lub inne podobne do nich
papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe, ktére s3
wystawiane badi emitowane zgodnie 2z |akimkolwiek
prawem w celu pozyskania $rodkow finansowych,
z wylgczeniem weksli wlasnych in blanco tak diugo jak nie
zostaly uzupelnione.

oznacza spotke, wzgledem ktdrej Emitent jest spolkg
dominujgcg w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 4 ustawy z 15
wrzesnia 2000 r. Kodeks Spolek Handlowych (tekst jednolity
Dz, U. 22013 r,, poz. 1030, ze zmianami).

oznacza dokument (i) podpisany przez osoby uprawnione do
reprezentacji Emitenta, a w przypadku Poswiadczenia
Zgodnosci sporzadzanego na bazie danych zawartych w
zbadanych lub podlegajgcych przegladowi Sprawozdaniach
Finansowych — podpisany rowniei przez bieglego rewidenta,
(il) zawierajqcy wysokost obliczonego Wskainika Zadluzenia
oraz szczegolowy opis kalkulacjl tego wskainika wraz ze
wskazaniem odpowiednich pozycji w Sprawozdaniach
Finansowych, w oparciu, o ktére takich kalkulacji dokonano.

oznacza wielokrotne emisje obligacji na podstawie umowy
programu z dnia 15 grudnia 2014 r. zawarte] przez Emitenta
i mBank S.A.

oznacza propozycje nabycia Obligacji.
oznacza katde zdarzenie okreslone w punkcie 7.

informacje przekazywane do powszechnej wiadomosci przez
Emitenta jako spotke publiczng, ktdrej akcje sq notowane na



+Regulacje KDPW"

«Rozporzagdzenie”

+Sprawozdania Finansowe"

.Stopa Bazowa"

.Stopa Procentowa”

JUstawa o CIT"

+Ustawa o Obligacjach”

NewConnect, zgodnie z Ustawg o Ofercie Publicznej oraz
regulacjami dotyczgcymi NewConnect,
w szczegblnosci poprzez publikacje na stronie internetowej

www.egb pl lub innej, ktéra jj zastapi.

oznaczajq obowigzujace regulaminy, uchwaly, procedury |
innego rodzaju regulacje przyjete przez KDPW, okreslajgce
sposob prowadzenia przez KDPW systemu depozytowo-
rozliczeniowego, w szczegblnosci Regulamin Krajowego
Depozytu Papieréw Wartosciowych | Szczegélowe zasady
dzialania Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych.

oznacza sprzedaz, przeniesienie, najem, dzierzaweg lub inne
zbycie lub rozporzadzenie calosci lub czgsci majatku lub
praw w ramach pojedynczej transakcji jak
i wielu powigzanych lub niepowigzanych ze sobg transakcjl,

onaczaj oznacza dane finansowe, prawne
i ekonomiczne  przedstawione w  jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Emitenta oraz skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Emitenta, publikowanych
przez Emitenta zgodnie
z i w zakresie ustalonym przez przepisy obowigzujace go jako
spélke publiczng, w sklad ktorych wchodzg muin.
jednostkowy | odpowiednio skonsolidowany  bilans
i rachunek zyskdow | strat, przygotowane zgodnie
z MSSF; jako Sprawozdanie Finansowe za Il kwartal uwazaé
si¢ bedzie jednostkowy i odpowiednio skonsolidowany
raport pélroczny Emitenta; jako Sprawozdanie Finansowe za
IV kwartal uwazac sie bedzie jednostkowy | odpowiednio
skonsolidowany raport roczny Emitenta; Przedmiotowe
zasady okreslajgce standardy sporzadzania | publikacji
Sprawozdan Finansowych obowigzujg bez wzglgdu na to czy
Emitent zachowa status spétkl publiczne],

oznacza stope procentowg WIBOR podang przez Monitor
Rates Services Reuters lub kazdego jej oficjalnego nastgpceg,
dia depozytow w zlotych
o dlugosci wskazanej w Suplemencie, wyrazong
w punktach procentowych w skali roku, z kwotowania
fixingu o godzinie 11:00 lub okofo tej godziny, publikowang
w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej lub inng stope
procentowq, ktora zastgpl powyiszg stope procentows.

oznacza stope procentowd, na podstawie ktorej bedzie
ustalana wysokos¢ odsetek.

oznacza ustawe z 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym
od oséb prawnych (tekst jednolity Dz. U.
22014 r,, poz. 851, ze zmianami).

oznacza ustawe z 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (tekst



LUstawa o Ofercie Publicznej

JUstawa o PIT"

+Wskaznik Zadluzenia”

+Wartoséci Niematerialne”

+Zabezpieczenie”

JZadluzenie”

Zadluzenie Finansowe”

jednolity Dz, U. z 2014 r,, poz. 730, ze zmianami).

oznacza ustawe 2z 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
torganizowanego systemu obrotu oraz o spélkach
publicznych (tekst jednolity Dz. U. z 2013 r,, poz. 1382, ze
zmianami).

oznacza ustawe z 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym
od osob fizycznych (tekst jednolity Dz. U. 2 2012 r., poz. 361,
ze zmianami).

oznacza relacje wartosci Zadluzenia Finansowego Netto do
wartosci Kapitalu Wiasnego pomniejszonego
o Wartosci Niemateriaine.

oznacza wartoé¢ aktywoéw niematerialnych | prawnych
Emitenta obliczong wedlug ich wartoscl ksiggowej,
wykazang w odpowiednim Sprawozdaniu Finansowym.

oznacza hipoteke, zastaw (zwykly, rejestrowy, finansowy),
przewlaszczenie na  zabezpieczenie, przelew na
zabezpieczenie, prawo zatrzymania, lub jakiekolwiek inne
obcigzenie majqtku badi przychoddw Emitenta majqce
skutek zabezpieczenia rzeczowego.

oznacza zobowigzanie do zwrotu pienigdzy wynikajgce
z umowy pozyczki, leasingu, factoringu, kredytu, transakcji
pochodnej, weksla, emisji obligacji lub innych dluznych
papierow wartoéciowych oraz zobowigzan do zaplaty
wynikajacych  z udzielonego porgczenia lub  gwarancji,
przystapienia do dlugu lub przejecia zobowigzan, lub
zobowigzania do nabycia lub sprzedaiy papieréw
wartosciowych.

oznacza zadtuzenie wynikajace:

(a) z umow pozyczki, kredytu Jub finansowania
w rachunku biezgcym zawartych z dowolnym bankiem,
instytucjy kredytowg lub finansowg;

(b) z tytulu Papierdw Dluinych, w tym wystawionych
weksli;

[c) zumow leasingu;

(d) z uméw faktoringowych Ilub  wierzytelnosci
sprzedawanych lub dyskontowanych;

fe) z umow kredytu akceptacyjnego, udzielanego
w formie linii kredytowej, w ramach ktore] bank
akceptuje weksle lub akredytywy dokumentowe;



LZadluienie Finansowe Netto”

LZgromadzenie Obligatariuszy”

+Zadanie Wczesniejszego Wykupu”

() z kwot pozyskanych w drodze czynnosci majgcych z
gospodarczego punktu widzenia skutek pozyczki lub
innej formy pozyskiwania srodkow finansowych (w tym
kontrakty terminowe typu forward);

(g) =z zaliczek 2z tytulu zbycia skladnika majgtkowego lub
zobowigzan z tytulu odroczone] platnosci na poczet
nabycia skladnika majgtkowego, o ile zaliczka lub
odroczenie platnosci stanowi sposob pozyskania
srodkéw finansowych lub sposoéb finansowania nabycia
danego sktadnika majgtkowego;

(h) z transakcji pochodnych zawartych w celu ochrony
przed lub odniesienia korzysci ze zmian kursow lub cen
(przy czym: (i) przy kalkulacji wartosci transakcji
pochodnych pod uwage brana bedzie wylgcznie ich
wartosé mark-to-market,
z uwzglednieniem ewentualnych  depozytow
zabezpieczajgcych); (ii) jezeli strony lgczy stosowna
umowa ramowa, warto$é, o ktdrej mowa powyiej
bedzie wartoscig netto);

(i) zzobowigzan regresowych z tytulu zlecenia udzielenia
gwarancji, wystawienia akredytywy, bgdZ innego
instrumentu finansowego wystawionego przez bank
lub instytucje finansowsg;

(i) ztytulu przystapienia do diugu,

(k) z tytulu kwot wynikajgcych 2z jakiegokolwiek
tobowigzania z tytulu udzielonego poreczenia lub
gwarancji w odniesieniu do zobowigzarh wymienionych

w podpunktach powyiej, zaciggnigtych przez inne
podmioty.

oznacza Zadiuzenie Finansowe Emitenta pomniejszone o
posiadane przez Emitenta érodkli plenigzne.

oznacza zgromadzenie Obligatariuszy odbywajace sig na
zasadach okreélonych w Regulaminie Zgromadzenia
Obligatariuszy.

onacza  zlozone przez Obligatariusza zgodnie
z punktem 7.2 igdanie natychmiastowe] splaty swoich
wierzytelnoéci  wynikajagcych 2 Obligacji w  zwigzku
z wystapieniem Przypadku Naruszenia i spelnieniem innych
okreslonych w Warunkach Emisji warunkow do zlozenia
takiego zgdania.



1.2

121

1.2.2

123

1.2.4

125

2.2

31

3.2

33

34

Interpretacja

Postanowienia punktu 14 stosuje si¢ do Obligacji od Dnia Emisji do Dnia Rejestracii.
Postanowienia punktu 15 stosuje sig do Obligacji od Dnia Rejestracji.

Dla obliczania terminéw, ktdrych bieg rozpocza! sie przed Dniem Rejestracji i trwa po Dniu
Rejestracii, stosuje sie definicje Dnia Roboczego zawartg w punkcie 15,

W Warunkach Emisji wszelkie odniesienia do:

1.2.3.1 punktu lub zalacznika stanowig odniesienia do punktu lub zatgcznika do niniejszych
Warunkow Emisji;

1.2.3.2 czasu stanowig odniesienia do czasu urzgdowego obowijzujjcego
w Rzeczypospolitej Polskiej;

1.2.3.3 Warunkéw Emisji lub jakiegokolwiek innego dokumentu, obejmujg odniesienia do
niniejszych Warunkéw Emisji lub dokumentu z péiniejszymi zmianami; oraz

1.2.3.4 przepisu prawa, ustawy lub rozporzadzenia obejmujg odniesienia do tego przepisu
prawa, ustawy lub rozporzadzenia z péiniejszymi zmianami.

0 ile z kontekstu nie wynika wprost inaczej wyrazy w liczbie pojedynczej oznaczajy takie
odpowiednie wyrazy w liczhie mnogie] i odwrotnie.

Naglowki uiyte na poczatku niektérych punktoéw sluzg jedynie przejrzystosci tekstu
i nie maja wplywu na interpretacje Warunkéw Emisji.

PODSTAWA PRAWNA EMISJI OBLIGACH

Obligacje s3 emitowane w ramach Programu, na podstawie uchwaly Zarzgdu Emitenta z dnia
19 czerwca 2015 roku, zgodnie z Ustawg o Obligacjach.

Obligacje sq oferowane w trybie okreslonym w art. 9 pkt 3 Ustawy o Obligacjach.

FORMA | MIEJSCE EMISJI

Obligacje sq obligacjami na okaziciela. Obligacje nie maja formy dokumentu.
Obligacje emitowane sq w Warszawie.

Obligacje s3 niezabezpleczone.

Obligacje zapisane sy w Ewidencji. Emitent, po Dniu Emisji, zarejestruje Obligacje w
Depozycie KDPW. Nastepnie Emitent, w terminie 120 dni od Dnia Emisj, wprowadzi
Obligacje do obrotu i notowan na ASO GPW przy zachowaniu rejestracji Obligacji w KDPW.

STATUS OBLIGACII

Obligacje stanowig bezposrednie, bezwarunkowe | niezabezpieczone zobowigzania Emitenta
oraz bedg mie¢ rdwnorzedny status, bez zadnego uprzywilejowania wzglgdem siebie
nawzajem, z wszelkimi innymi istniejacymi, biezgcymi | przyszlymi, niezabezpieczonymi |
niepodporzadkowanymi zobowigzaniami Emitenta, z wyjatkiem zobowigzan, ktore sa
uprzywilejowane z mocy prawa.
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OPROCENTOWANIE
Okresy Odsetkowe i Dni Platnosci Odsetek

Obligacje s3 oprocentowane. Odsetki od kazdej Obligacji naliczane s3 dla danego Okresu
Odsetkowego | bedg platne w kaidym Dniu Platnosci Odsetek.

Stopa Procentowa
Stopa Procentowa zostanie ustalona w nastgpujacy sposob:

521 W kaidym Dniu Ustalenia Stopy Procentowej Agent ds. Platnosci lub, po Dniu
Rejestracji, Agent Emisji, ustall Stopg Bazowa. Jezeli Stopa Bazowa nie jest
dostepna, Agent ds. Platnasci lub, po Dniu Rejestracjl, Agent Emisji, zwroci sig do
Bankdw Referencyjnych o wskazanie stop procentowych dla depozytéw zlotowych
o dlugosci wskazane] w Suplemencie, oferowanych przez nie na rynku
miedzybankowym innym bankom w Polsce w danym Dniu Ustalenia Stopy
Procentowe).

522 Stopa Procentowa dla danego Okresu Odsetkowego bgdzie réwna sumie Stopy
Bazowej i Marzy albo, jezeli Stopa Bazowa nie jest dostgpna | Agent ds. Platnosci
lub, po Dniu Rejestracji, Agent Emisji, uzyskal stopy procentowe oferowane przez
co najmniej dwa Banki Referencyjne, sumie Marzy i srednie] arytmetyczne)
(zaokraglonej do pigtego miejsca po przecinku, przy czym 0,000005 lub wigcej
zaokragla sig w gore) stop procentowych zaoferowanych przez Banki Referencyjne.

5.2.3 Jezeli nie jest motliwe ustalenie dla danego Okresu Odsetkowego Stopy
Procentowe] w sposéb wskazany w punktach 5.2.1 | 5.2.2 powyzej, Stopa
Procentowa w tym Okresie Odsetkowym bedzie rowna Stopie Procentowe] dla
poprzedniego Okresu Odsetkowego.

Ustalenie kwoty odsetek

Kwota odsetek od jednej Obligacji zostanie ustalona w Dniu Ustalenia Stopy Procentowe|
poprzez pomnoienie wartosci nominalne] jedne] Obligacji przez Stope Procentowy,
pomnozenie uzyskanego wyniku przez liczbg dni w danym Okresie Odsetkowym, podzielenie
wyniku przez 365 i zaokraglenie uzyskanego wyniku do peinego grosza (pol grosza lub wiecej
jest zaokrgglane w gorg).

Ogloszenie Stopy Procentowej | kwoty odsetek

Do Dnia Rejestracji, Agent ds. Platnosci powiadomi niezwlocznie Emitenta
i Obligatariuszy o ustalonej Stopie Procentowej | kwocie odsetek, Po Dniu Rejestracji Emitent
przekaze do KDPW informacje o wysokosci obliczonych kwot odsetek, zgodnie z Regulacjami
KDPW,

Stopa Procentowa w przypadku opéinienia

W przypadku opéinienia w platnodci odsetek wysokosc Stopy Procentowe| dla odsetek
narastajacych po Dniu Platnosci Odsetek (wliczajac ten dzier), w ktdrym Emitent nie dokonal
platnosci zostanie ustalona wedtug stopy odsetek ustawowych.
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5.6.1

5.6.2
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5.6.4

5.6.5

Podwyiszenie oprocentowania

W przypadku, gdy Wskainik Zadtuzenia wskazany w PoSwiadczeniu Zgodnosci bedzie wyiszy
niz 2,5 w roku 2014 i 2015 oraz odpowiednio 2,3 w roku 2016 i 2,0 w roku 2017 i w latach
nastepnych, Maria w danym Okresie Odsetkowym bgdzie podwyiszona o 2 punkty
procentowe w skali roku (niezaleznie od pozostalych postanowien dotyczgcych podwyiszania
Marzy, opisanych w punkcie 5.6.3 oraz w punkcie 5.6.4).

Podwyzszone oprocentowanie, o ktérym mowa w punkcie 5.6.1, bedzie obowigzywato:

(a) od poczatku pierwszego Okresu Odsetkowego, nastgpujgcego po  dniu,
w ktorym Emitent przedstawil Obligatariuszom Poswiadczenie Zgodnosci
potwierdzajqce, ze wartos¢ Wskainika Zadluzenia wzrosla powyzej danego poziomu,

(b) do konca Okresu Odsetkowego, w ktorym Emitent przedstawi Obligatariuszom
Poswiadczenie Zgodnosci potwierdzajgce, ze wartos¢ Wskaznika Zadluzenia spadia
ponizej poziomu, odpowiednio 2,5 w roku 2014 i 2015, 2,3 w roku 2016 1 2,0 w roku
2017 i w latach nastgpnych.

W przypadku, gdy zostanie podjgta przez GPW decyzja lub uchwala o wykluczeniu wszystkich
akcji Emitenta z notowan na NewConnect lub Emitent zlozy wniosek o wykluczenie
wszystkich akcji Emitenta z notowan na NewConnect lub notowanie akcjl Emitenta na
NewConnect zostanie zawieszone na co najmniej 15 (pietnascie) dni, Marza w danym Okresie
Odsetkowym bedzie podwyiszona (niezaleinie od pozostalych postanowien dotyczacych
podwy2szania Marzy, opisanych w punkcie 5.6.1 oraz w punkcie 56.4) o 2 punkty
procentowe w skali roku. Zasady podwyzszenia oprocentowania opisane w niniejszym
punkcie 5.6.3 majg zastosowanie w przypadku, gdy Obligacje, nie zostaly wprowadzone do
obrotu | notowan na ASO GPW zgodnie z Warunkami Emisji lub po ich wprowadzeniu do
obrotu

i notowan na ASO GPW, Obligacje zostaly wykluczone z obrotu lub zawieszono ich notowanie
na tym rynku.

W przypadku, gdy zostanie podjgta przez GPW decyzja lub uchwala o wykluczeniu Obligacji 2
obrotu na ASO GPW lub Emitent zlozy wniosek o wykluczenie Obligacji z obrotu na ASO GPW
lub notowanie Obligacji na ASO GPW zostanie zawieszone na co najmniej 15 (pigtnascie) dni,,
Marza w danym Okresie Odsetkowym bgdzie podwyzszona (niezaleznie od pozostalych
postanowien dotyczacych podwyiszania Mary, opisanych w punkcie 5.6.1 oraz w punkcie
5.6.3) 0 2 punkty procentowe w skali roku.

Podwyiszone oprocentowanie, o ktorym mowa w punkcie 5.6.3 i 56.4, bedze
obowigzywalo:

(a) od poczatku pierwszego Okresu Odsetkowego, nastgpujgcego po  dniuy,
w ktorym:

. akcje Emitenta przestaly byé notowane na NewConnect lub odpowiednio
Obligacje przestaly by¢ notowane na ASO GPW w zwigzku z podjgciem
odpowiedniej decyzji lub uchwaly o wykluczeniu akcji lub odpowiednio
Obligacji z obrotu lub ziozeniem przez Emitenta wniosku 0 wykluczenia akcji
lub odpowiednio Obligacji z obrotu, lub

. notowanie akcji Emitenta na NewConnect lub odpowiednio Obligacji na ASO
GPW zostalo zawieszone na co najmniej 15 (pietnascie) dni,
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7.1.1

7.1.2

7.13

. chyba, ze w pierwszym dniu powyiszego Okresu Odsetkowego, akcje lub
odpowiednio Obligacje s§ notowane na danym rynku;

(b) do korca Okresu Odsetkowego, w ktérym:

. akcje Emitenta lub odpowiednio Obligacje zostaly ponownie dopuszczone do
obrotu | notowan na wiasciwym rynku — w przypadku podjecia decyzji lub
uchwaly o wykluczeniu ich z tego rynku lub zlozenia przez Emitenta wniosku
o wykluczeniu ich z tego rynku, lub

. notowanie akcji Emitenta lub odpowiednio Obligacji na danym rynku zostato
wznowione — w przypadku zawieszenia ich notowad na co najmniej 15
(pigtnascie) dni.
WYKUP OBLIGACHI

Obligacje bedg podlegaé wykupowi przez Emitenta wedlug ich wartosci nominalnej
w Dniu Wykupu lub odpowiednio w Dniu Wezeéniejszego Wykupu.

PRZYPADKI NARUSZENIA | WCZESNIEISZY WYKUP

Wystapienie ktoregokolwiek z ponizszych zdarzen stanowi przypadek naruszenia (kazdy
zwany ,Przypadkiem Naruszenia®):

Dzialania wierzycieli

Dokonano jakiegokolwiek zajecia, zabezpieczenia sadowego lub egzekucjl w stosunku do
jakiegokolwiek sktadnika lub skladnikéw majatku Emitenta na kwotg przekraczajacq — lqcznie
(w okresie kolejnych 12 (dwunastu) miesigcy) lub osobno — 500.000 PLN (piecset tysiecy
zlotych).

Zakaz ustanawiania Zabezpieczen

Emitent ustanowi lub zostang ustanowione Zabezpieczenia na jakichkolwiek obecnych lub
przyszlych aktywach Emitenta, ktérych wartos¢ przekracza - lacznie (w okresie kolejnych 12
(dwunastu) miesiecy) lub osobno - 500.000 PLN (piecset tysigcy zlotych), chyba ze uprzednio
lub w tym samym czasie Emitent spowoduje, ze jego zobowigzania wynikajgce z Obligacji
zostang zabezpieczone w takim samym stopniu, za pomocg Zabezpieczer ustanowionych z
tym samym pierwszenstwem i na tych samych lub takich samych skladnikach majqtkowych
lub przychodach.

Nie dotyczy to jednak ustanowienia Zabezpieczenia o wartosci nieprzekraczajgcej 25%
posiadanych przez Emitenta aktywow liczonych wedlug ich wartoéci ksiggowej w ostatnim
zbadanym rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Emitenta zwigzanych 2
zawarciem przez Emitenta z instytucja bankowa umoéw pozyczki, gwarancil bankowej lub
kredytu,

Niezaptacenie
Emitent nie dokona:

7.13.1  platnosci jakiejkolwiek kwoty naleznej z tytulu Obligacji w Dniu Platnosci Odsetek
lub w Dniu Wykupu; lub

10
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715

7.16

7.1.7

7.18

7.1.3.2  platnoéci z tytulu Zadluzenia na kwotg fgcznie lub osobno przekraczajqcg 500.000
PLN (pieéset tysiecy zlotych), w przewidzianym dla niego terminie platnosci, |
takie Zadluzenie Emitenta nie zostanie splacone w terminie 2 (dwoch) Dni
Roboczych od uplywu pierwotnego terminu platnosci; lub

Wymagalnos$¢ Zadluzenia

lakiekolwiek Zadluzenie Emitenta na kwote przewyiszajgcqy — lacznie (w okresie kolejnych 12
(dwunastu) miesiecy) lub osobno - 500.000 PLN (pigcset tysigcy zlotych), stanie sig
wymagalne | platne przed jego pierwotnym terminem wymagalnosci lub zachodza
okolicznosci, wskutek ktérych wierzyciel moze spowodowac, Ze takie zobowigzania Emitenta
stana sig wymagalne i platne przed ich pierwotnym terminem wymagalnosci.

Niezgodnos$¢ z prawem zobowigzan Emitenta z Obligacji

Wywigzanie sie przez Emitenta (i) z obowigzku  dokonania  platnosci
jakiejkolwiek z tytulu Obligacji w sposéb | terminie okreslonym w Warunkach Emisji lub (i1)
wykonania przez Emitenta innych obowigzkéw wynikajacych z Warunkéw Emisji, stanie sig
sprzeczne z prawem, lub (iii) wazno$¢ Obligacji zostanie zakwestionowana przez Emitenta.

Naruszenie innych zobowigzan Emitenta z Obligacji

Emitent nie wypelni lub nie przestrzega w terminie jakiegokolwiek innego (niz wskazane w
punkcie 7.1.5 powyie]) istotnego zobowigzania wynikajgcego z Obligacji (w szczegolhoscl
jezeli Emitent nie bedzie spelnial swoich obowigzan opisanych
w punkcie 14.3), istan ten trwa co najmniej 2 (dwa) Dni Robocze od daty otrzymania
pisemnego zawiadomienia od ktoregokolwiek z Obligatariuszy o zaistnieniu Przypadku
Naruszenia, lub od daty, w ktorej ww. zobowigzanie powinno zostac wykonane, w zaleznosci
od tego, ktdry z tych termindw begdzie wezesniejszy.

Orzeczenia

Na mocy jednego lub wiecej prawomocnych orzeczern lub ostatecznych decyzjl
administracyjnych Emitent jest zobowigzany do zaplaty kwoty przewyiszajgcej - lacznie (w
okresie kolejnych 12 (dwunastu) miesigcy) lub osobno — 1.000.000 PLN (jeden milion
2lotych) lub jakiekolwiek inne takie orzeczenie lub decyzja (nie tylko dotyczace platnosc
pienigznej) zostanie wydane w stosunku do Emitenta lub dotyczy¢ bgdzie Emitenta, co, w
uzasadnione] ocenie Obligatariusza, spowoduje lub bgdzie moglo spowodowac istotni
negatywng zmiane w dzialalnosci gospodarczej, majgtku lub sytuacji finansowej Emitenta
Jub, ktére Istotnie negatywnie wplynie lub mogloby wplyngé na zgodnosé z prawem,
waznos¢ lub wykonalnosé zobowigzar z Obligacji.

Wprowadzenie w blad

Ktorekolwiek z oswiadczen | zapewnien zlozonych przez Emitenta w Materatach
Informacyjnych lub w Obligacjach, ktére moze mie¢ wplyw na mozliwosc wykonania przez
Emitenta jego zobowigzan wynikajacych z Obligacji, okaze sig nieprawdziwe na moment, w
ktérym zostalo zlozone (w calodci lub w  czgscl)  lub ktérekolwiek
z z0bowigzari Emitenta wynikajacych z Obligacji okaze sig niewykonalne (w calosci lub w
czescl),

11
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7.1.10

Niewyplacalnoéé, postgpowanie upadiosciowe | naprawcze

Wystapi zdarzenie faktyczne lub prawne, stwarzajace mozliwosc postawienia Emitenta w
stan upadtosci (z mozliwoscig zawarcia uktadu lub obejmujace; likwidacjg majatku upadiego)
lub likwidacji, a w szczegdlnosci:

7.191

7.19.2

7193

7.1.94

7.195

7196

7.1.9.7

Emitent ulegnie przymusowej lub dobrowolnej likwidacji lub
Emitent nie wykonuje swoich wymagalnych zobowigzan i
(a) trwa to ponad trzy (3) miesigce lub

(b) ma to charakter trwaly,

wysokoéé zobowigzan Emitenta lub Istotnego Podmiotu Zaleznego przekrocza
wartosc¢ jego majatku,

Emitent uzna na pismie swoja niewyplacalnos¢ lub rozpocznie negocjacje
7 powodu trudnosci finansowych z jednym lub wieloma wierzycielami
z zamiarem zmiany zasad splaty swojego dlugu,

Emitent zlozyl w sadzie oéwiadczenie o wszczgciu postgpowania naprawczego,

wobec Emitenta zostat zgloszony wniosek o ogloszenie upadloscl na podstawie
ustawy z 28 lutego 2003 r. Prawo upadlosciowe i naprawcze (tekst jedn. Dz. U. 2
2012 r, poz. 1112, ze  zmianami), przy czym  wniosek
o ogloszenie upadlosci zostal zlozony:

(a) przez Emitenta;

(b) przez wierzyciela bedacego instytucjg finansowgq w rozumieniu art. 4 par.
1 pkt 7 Kodeksu Spolek Handlowych (tekst jednolity Dz. U. 2013 r,, poz.
1030, ze zmianami);

(c) przez podmiot lub podmioty, inne niz wymienione powyzej, o lle
w rozsadne] ocenie mozna uzna¢, ze zachodzq podstawy do zlozenia
wniosku o ogloszenie upadiosci

lub

wydane zostanie przez sad postanowienie o rozwigzaniu spolki Emitenta albo
podjeta zostanie uchwala walnego zgromadzenia Emitenta
o rozwigzaniu spotki lub podjeta zostanie decyzja o przeniesieniu siedziby spalki
Emitenta za granics.

Zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci

Emitent zaprzestanie prowadzania w calosci lub w czesci podstawowej dzialalnosci
gospodarcze] lub istnieje uzasadniona groiba takiego zdarzenia.

12



7.1.11

7.1.12

7.1.13

7.1.14

7.1.15

7.1.16

7.1.17

Ujemny wynik finansowy

Emitent wykaze strate w jednostkowym lub skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za
dany rok obrotowy.

Naruszenie Wskaznika Zadluzenia

Wskaznik Zadluzenia bedzie wyiszy niz 2,5 w roku 2014 | 2015 oraz odpowiednio 2,3 w roku
2016 i 2,0 w roku 2017 i w latach nastepnych.

Rozporzadzenie

Emitent dokona w ramach pojedynczej transakcjl lub kilku powigzanych lub kilku
niepowigzanych transakcji, zawartych dobrowolnie lub pod przymusem, jakiegokolwiek
Rozporzadzenia, o ile mogloby to spowodowac istotne pogorszenie sig sytuacji finansowej
Emitenta lub wplyngé w istotny negatywny sposdb na mozliwos¢ wywigzania sig Emitenta z
zobowiagzan wynikajacych z Obligacji, chyba e Rozporzadzenie nastapi na warunkach
powszechnie obowigzujacych w obrocie gospodarczym, a zbywany majgtek lub prawa
wedlug swojej wartoéci rynkowej zostang zastapione innymi aktywami lub prawami o takie|
same] lub zblizonej wartosci rynkowe;.

Emisja Papieréw Dluznych zabezpieczonych Zabezpieczeniem

Przed dokonaniem wykupu wszystkich Obligacji, Emitent wyemituje obligacje lub inne
Paplery Diuine zabezpieczonych w sposéb posredni lub bezposredni Zabezpieczeniem na
obecnych lub przysztych skladnikach majgtkowych badé dochodach Emitenta, chyba Ze
Emitent uprzednio lub w tym samym momencie,
a w kaidym razie niezwlocznie spowoduje, e jego zobowigzania wynikajgce
z Obligacji bedq zabezpieczone przez co najmniej réwnorzgdne Zabezpieczenie na tych
samych sktadnikach majatkowych lub dochodach.

Udzielenie porgczenia

Emitent udziell poreczenia lub gwarancji za zobowigzania jakiegokolwiek innego podmiotu, z
wylgczeniem porgczenia udzielonego na zabezpieczenie zobowigzan
z tytulu emisji obligacji sekurytyzacyjnego funduszu inwestycyjnego zamknigtego, ktorego
wylgcznym uczestnikiem jest Emitent.

Centrum interesow Emitenta

Emitent przeniesie poza granice Polski ,centrum podstawowych interesow” Emitenta (w
rozumieniu  Artykutu 3(1) Rozporzadzenia Rady Unii Europejskie] Nr 1346/2000
z 29 maja 2000 r. w sprawie postgpowania upadlosciowego (Dz.U. L 160/1
2 30 czerwca 2000 r.)), w tym miejsce, z ktorego kieruje swoimi interesami,

Zaprzestanie notowan
GPW podejmie decyzje lub uchwale o wykluczeniu wszystkich akcji Emitenta
z notowan na NewConnect lub Emitent zlozy wniosek o wykluczenie wszystkich akcji

Emitenta z notowan na NewConnect lub notowanie akcji Emitenta na NewConnect zostanie
zawieszone na co najmniej 15 (pigtnascie) dni.

Ninlejszy przypadek naruszenia ma zastosowanie w przypadku, gdy Obligacje, nie zostaly
wprowadzone do obrotu | notowan na ASO GPW zgodnie 2 Warunkami Emisji lub po ich
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7.1.18

7.2

73

7.4

91

wprowadzeniu do obrotu | notowan na ASO GPW, Obligacje zostaly wykluczone z obrotu lub
zawieszono ich notowanie na tym rynku.

Wykluczenie z obrotu na ASO GPW

GPW podejmie decyzje lub uchwalg o wykluczeniv Obligacjl z obrotu na ASO GPW lub
Emitent zloty wniosek o wykluczenie Obligacji z obrotu na ASO GPW lub notowanie Obligacji
na ASO GPW zostanie zawieszone na co najmniej 15 (pigtnascie) dnl,

W przypadku wystgpienia, | bez wzgledu na okres trwania, ktoregokolwiek Przypadku
Naruszenia Obligatariusz moie doreczy¢ Emitentowi, w formie pisemnej z kopig do Agenta
ds. Platnoéci (a po Dniu Rejestracji doreczy¢ podmiotowi prowadzgcemu Rachunek Papierow
Wartosciowych, na ktérym zapisane sj dane Obligacje oraz Informacyjnie Emitentowi),
zadanie natychmiastowego wykupu posiadanych przez tego Obligatariusza Obligacji
(,2adanie Weczesniejszego Wykupu”), wskazujgce liczbe Obligacji przedstawionych do
wykupu | Przypadek Naruszenia (przy czym w odniesieniu do Przypadku Naruszenia z punktu
7.1.8 wskazujace réwniez informacje, ktére Obligatariusz uznaje za nieprawdzie w istotnym
zakresie, a w przypadku Zadania Wczesniejszego Wykupu kierowanego do Emitenta po Dniu
Rejestracji - zalgczajgc dodatkowo swiadectwo depozytowe wystawione przez podmiot
prowadzacy Rachunek Papierow Wartosciowych, na ktérym s3 zapisane Obligacje
przedstawione do wykupu | waZne na dzieri zlozenia 2qdania). W przypadku otrzymania przez
Emitenta Zadania Wczeéniejszego Wykupu Obligacje, ktérych to zadanie dotyczy, podlegajq
natychmiastowemu wykupowi, po czym kwota wykupu powigkszona o narosle
proporcjonalnie odsetki za dany Okres Odsetkowy takich Obligacji staje sig natychmiast
wymagalna | platna, a po Dniu Rejestracji — w terminie okreslonym zgodnie z Regulacjami
KDPW (,Dzien Wezesniejszego Wykupu”).

W  przypadku  wystgpienia  ktoregokolwiek Przypadku  Naruszenia  wskazanego
w punktach 7.1.12, 7.1.17, 7.1.18 Obligatariusz moze dorgczy¢ Emitentowi Zadanie
Wezesniejszego Wykupu pod warunkiem podjecia uprzednie] uchwaly przez Zgromadzenie
Obligatariuszy, zezwalajgcej na weczedniejszy wykup Obligacji. Jednakie w przypadku, gdy
dany Przypadek Naruszenia zostal usunigty przed datg uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy
dotyczacej tego Przypadku Naruszenia, nie bedzie on uznany za Przypadek Naruszenia | nie
mote byé podstawq Zadania Wczesniejszego Wykupu.

Niezaleinie od punktu 7.3, Emitent moie wystapi¢ do Obligatariuszy o zatwierdzenie w
formie uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy, planowanych przez Emitenta czynnosci,
ktérych dokonanie bez zgody Zgromadzenia Obligatariuszy spowodowaloby wystapienie
jednego z Przypadkéw Naruszenia, o ktérych mowa w punktach 7.1.12, 7.1.17, 7.1.18. W
przypadku zatwierdzenia takich czynnoéci uchwalg Zgromadzenia Obligatariuszy, wystgpienie
zdarzenia objetego uchwaly, nie bedzie stanowilo Przypadku Naruszenia ani nie bedzie
uprawnialo Obligatariusza do zlozenia Emitentowi Zadania Wczesniejszego Wykupu. W te
sytuacji nie ma zastosowania procedura przewidziana w punkcie 7.3 powyzej.

LIKWIDACJIA EMITENTA

W dniu otwarcia likwidacji Emitenta Obligacje stajq si¢ natychmiast wymagalne.

OBLICZANIE WSKAZNIKA ZADLUZENIA

Wskainik Zadiuzenia obliczany bedzie przez Emitenta ostatni dzien kazdego kolejnego

kwartalu na bazie danych finansowych wynikajacych z opublikowanych Sprawozdan
Finansowych (przy czym jezeli za dany okres bed3 opublikowane Sprawozdania Finansowe
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9.2

9.3

10.

10.1

10.2

10.3

104

11.

zaudytowane, to obliczenia Emitenta bedq wykonywane lub odpowiednio aktualizowane w
oparciu o takie zaudytowane Sprawozdania Finansowe).

Warto$é Wska#nika Zadluzenia prezentowana bedzie w postaci Poswiadczenia Zgodnosci. W
przypadku obliczania Wskainika Zadluienia na inne dni niz wskazane powyiej, zostanie on
obliczony przez Emitenta na bazie najbardzie aktualnych | wiarygodnych danych posiadanych
przez Emitenta w momencie dokonywania takich obliczen.

Emitent bedzie przekazywal Poswiadczenie Zgodnosci niezwtocznie po obliczeniu Wskaznika
Zadluzenia nie péiniej niz w terminie 5 (pigciu) Dni Roboczych od opublikowania wiasciwego
Sprawozdania Finansowego Grupy Emitenta, z zastrzezeniem zdania nastgpnego. W
przypadku sporzadzania Poswiadczenia Zgodnosci wedlug stanu na dzlen 31 grudnia danego
roku, Emitent przekaze Poswiadczenie Zgodnosci w terminie 5 (pigciu) Dni Roboczych od dnia
opublikowania wstepnego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za dany rok
obrotowy (przy czym za wstepne skonsolidowane sprawozdanie finansowe uznaje sig
skonsolidowane sprawozdanie finansowe za IV kwartal danego roku obrotowego), a w
terminie 5 (pieciu) Dni Roboczych od dnia opublikowania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za ten rok obrotowy, Emitent zaktualizuje Poswiadczenie Zgodnosci wediug
stanu na dzieh 31 grudnia w oparciu o dane zawarte w tym zbadanym sprawozdaniu
finansowym. Wraz z kazdym Poswiadczeniem Zgodnosci Emitent przekaze Sprawozdania
Finansowe bedgce podstawi do jego sporzgdzenia,

FUNKCJE AGENTA

W sprawach zwigzanych z Obligacjami, Agent Emisji, Agent ds. Platnosci oraz Depozytariusz
(na potrzeby tego postanowienia jako ,Agent”) dziala wylgcznie jako pelnomocnik Emitenta |
nie ponosi zadnej odpowiedzialnodci w stosunku do Obligatariuszy w zakresie platnosci przez
Emitenta swiadcze wynikajacych z Obligacji ani za skutecznosé dochodzenia roszczen
Obligatariuszy wobec Emitenta. Agent nie pelni funkcji banku reprezentanta w rozumieniu
art. 29 Ustawy o Obligacjach, ani nie jest zobowigzany do reprezentowania Obligatariuszy
wobec Emitenta.

Agent nie dokonuje weryfikacji lub oceny ryzyka Emitenta oraz ryzyka inwestycji
w Obligacje.

Agent nie dokonuje oceny czy wystapil Przypadek Naruszenia, nie oglasza wystgpienia
Przypadku Naruszenia jak réwniez nie ponosi odpowiedzialnoéci wobec Emitenta lub
Obligatariuszy za ogloszone przez Obligatariusza Przypadki Naruszenia.

Agent, w ramach prowadzonej dziatalno$ci, wspélpracuje z Emitentem w zakresie roznych
ustug | posiada informacje, ktére moga byc istotne w kontekscie sytuacji finansowej Emitenta
oraz jego motliwosci spetnienia $wiadczen wynikajgcych z Obligacji, jednakze nie jest
uprawniony do ich udostgpniania Obligatariuszom, chyba ie Emitent wyrainie wskaze
dokumenty i informacje, ktére maja by¢ przekazane Obligatariuszom w zwigzku z Obligacjami
i pelnieniem funkcji Agenta. Wykonywanie przez Agenta okresionych czynnosci oraz
pelnienie okreslonych funkcji w zwigzku z Obligacjami nie uniemotzliwia Agentowi oraz jego
podmiotom zaleznym lub stowarzyszonym $wiadczenia Emitentowi innych usiug, doradzania
Emitentowi lub wspéipracy z Emitentem w kazdym innym dowolnym zakresie lub formie.

ODPOWIEDZIALNOSC KDPW

Po Dniu Rejestracji, w sprawach zwigzanych z Obligacjami, KDPW nie ponosi 2adnej
odpowiedzialno$ci w stosunku do Obligatariuszy w zakresie platnosci przez Emitenta



12.

12.1

12.2

13.

131

13.2

swiadczen wynikajacych z Obligacji ani za skutecznos¢ dochodzenia roszczen Obligatariuszy
wobec Emitenta.

ZAWIADOMIENIA
Zawiadomienia do Obligatariuszy

0 ile nie wskazano wprost inaczej w Warunkach Emisjl, wszelkie zawiadomienia Emitenta
kierowane do Obligatariuszy, bedaq skladane Obligatariuszom za posrednictwem
Depozytariusza, lub, po Dniu Rejestracji, publikowane na stronie internetowej Emitenta
www.egh.pl lub innej, ktdra jg zastgpi.

Zawiadomienia do Emitenta

Wszelkie zawiadomienia Obligatariuszy do Emitenta mogg byc skladane osobiscie, listem
poleconym, poczty kurierskg, lub - jezeli niniejsze Warunki Emisji nie stanowig inaczej -
faksem lub poczty elektroniczng na ponizszy adres/numer:

EGB Investments Spétka Akcyjna

Adres: ul. Kraszewskiego 1, 85-240 Bydgoszcz
Nr telefonu: 5237676 76

Nr faksu: 525244330

E-mall: marcelina.lewandowska@egb.pl

michal.rygielski .pl

krzysztof. matela@egb.pl

Do wiadomosci: Marcelina Lewandowska
Michal Rygielski

Krzysztof Matela

Emitent moze zawiadomic Obligatariuszy o zmianie danych teleadresowych. Zmiana taka
stanie sie skuteczna w stosunku do danego Obligatariusza w terminie 5 (pigciu) Dni
Roboczych od otrzymania przez niego zawiadomienia.

PRAWO WLASCIWE | REGULACIE KDPW
Obligacje sg emitowane zgodnie z prawem polskim | temu prawu podlegajg.
Po Dniu Rejestracji, w przypadku jakichkolwiek rozbieznosci pomigdzy Warunkami Emisji a

Regulacjami KDPW dotyczacyml spelniania $wiadczen z tytulu Obligacji, wigzacy charakter
bedg mialy odpowiednie Regulacje KDPW.
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14,

14.1

14.2

143

144

15.

15.1

OBOWIAZKI INFORMACYINE

Emitent do Dnia Wykupu zobowigzany jest zgodnie z wymogami artykulu 10 ust. 4 Ustawy o
Obligacjach udostepniaé Obligatariuszom swoje roczne Sprawozdania Finansowe wraz z
opinig bieglego rewidenta. Powyisze sprawozdania wraz 2z opinig bieglego rewidenta
udostepniane bedg nie pdiniej niz w ciggu 6 (szeéciu) miesigcy od korica danego roku
kalendarzowego.

Ponadto Emitent do Dnia Wykupu zobowigzany jest udostepniac Obligatariuszom:
(a)  informacje o wystgpieniu Przypadku Naruszenia;
(b) Poswiadczenie Zgodnosci zgodnie 2 punktem 9.3.

Niezaleznie od powyzszych postanowier, Emitent zobowigzany jest publikowac jednostkowe
oraz skonsolidowane Sprawozdania Finansowe zgodnie z ponizszym harmonogramem (o ile
bezwzglednie obowigzujgce przepisy nie nakladajg krotszych terminow publikacyjnych):

(a) 2a | kwartal danego roku obrotowego - nie péiniej niz w terminie 45 (czterdziestu
pieciu) dni od dnia zakofczenia | kwartalu roku obrotowego;

(b)  za Il kwartal danego roku obrotowego - nie pdéniej niz w terminie 45 (czterdziestu
pieciu) dni po zakonczeniu tego kwartaly;

(c) 2a IV kwartal danego roku obrotowego - nie pozniej niz w terminie 60 (szescdziesigciu)
dni od dnia zakonczenia tego kwartalu; obowigzek publikacji raportow 2a IV kwartal
roku obrotowego nie ma zastosowani, gdy Emitent opublikuje jednostkowy |
skonsolidowany raport roczny nie pdzniej niz po 80 (osiemdziesigciu) dniach od daty
zakonczenia danego roku obrotowego;

(d)  za ! pélrocze danego roku obrotowego - nie péinie] niz w terminie 2 (dwoch) miesigcy
od dnia zakoriczenia pierwszego pélrocza roku obrotowego,

(e)  za rok obrotowy - nie poiniej niz 4 (cztery) miesigce po dacie zakonczenia roku
obrotowego.

Dokumenty | informacje, o ktérych mowa punkcie 14.1, 14.2 | 14.3 dostgpne beda
w siedzibie Agenta Emisji, z zastrzeieniem ich dorgczenia Agentowi Emisji,
w siedzibie Emitenta, publikowane w Raporcie Gieldowym lub na stronie internetowej
Emitenta www.egb.pl lub innej, ktéra jg zastapi.

OBLIGACIE PRZED DNIEM REJESTRACII

Definicje

LJAgent ds. Platnosci” oznacza mBank S.A,

Depozytariusz” oznacza mBank S.A.

,Dzien Roboczy” oznacza kazdy dzien, z wyjatkiem sobot, niedziel |

innych dni ustawowo wolnych od pracy, w
ktorym banki w Polsce prowadzy dziatalnosc
umoziliwiajacy podejmowanie czynnosci
iwigzanych 2 przenoszeniem  Obligacji |
rozliczeniem platnosci swiadczen
2 tytulu Obligacji.
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LDzien Ustalenia Praw” oznacza drugi Dziedt Roboczy przed dniem

platnosci  Swiadczeh z  tytulu  Obligacji,
z wyjatkiem otwarcia likwidacji Emitenta lub
zlotenia  przer  Obligatariusza  Zadania
Wcezesniejszego  Wykupu  Obligacji  zgodnie
z punktem 7.2, kiedy to za Dzien Ustalenia Praw
uznaje si¢ dzierh otwarcia likwidacji Emitenta lub
dzien zloienia Zgdania Wcezesniejszego Wykupu.

.Dzlen Ustalenia Stopy Procentowej” oznacza dzien przypadajagcy w drugim Dniu

Roboczym przed rozpoczeciem Okresu
Odsetkowego, dla ktorego zostanie ustalona
Stopa Procentowa.

,Obligatariusz” oznacza osobe wpisang do Ewidencji jako

15.2

153

1531

153.2

154

15.4.1

154.2

1543

15.4.4

uprawniong z Obligacjl.

Ewidencja

Prawa wynikajace z Obligacji powstajg z chwilg dokonania wpisu Obligac)i do Ewidencii.
Przenoszenie praw z Obligacji

Przenoszenie praw z Obligacji bedzie nastgpowato zgodnie z postanowieniami Ustawy o
Obligacjach.

Wpisy w Ewidencji bgdg dokonywane z uwzglednieniem odpowiednich regulaminow
prowadzenia ewidencji papieréw wartosciowych oraz procedur wewngtrznych
Depozytariusza lub innych regulacji, obowigzujgcych Depozytariusza.

Platnosci

Sposdb ptatnosci

Platnosci $wiadczen z tytulu Obligacji beda dokonywane dla danego Obligatariusza na
rachunek bankowy przez niego wskazany, za posrednictwem Depozytariusza.

Dzien Ustalenia Praw

Wszelkie platnosci swiadczen pieniginych 2 tytulu Obligacji bedg dokonywane na rzecz
Obligatariuszy wpisanych do Ewidencji o godzinie 16.30 w Dniu Ustalenia Praw.

Platnoéci czesciowe

W razie przekazania przez Emitenta érodkéw pieniginych niewystarczajgcych na pelne
pokrycie platnosci danego $wiadczenia z tytulu Obligacji, Depozytariusz dokona czgsciowe]
platnosci. W takim przypadku naleinosci wobec Obligatariuszy zostang pokryte 2
przekazanych przez Emitenta érodkéw proporcjonalnie do liczby posiadanych Obligacji. Na
kazdg Obligacje bedzie przypadala taka sama kwota platnosci. Platnosci, o ktérych mowa w
niniejszym paragrafie zostang w pierwszej kolejnoéci przeznaczone na zapfatg odsetek,

Zasady dokonywania pfatnosci

18



15.4.4.1 Wszelkie platnosci 2 tytulu Obligacji beda dokonywane
z uwzglednieniem przepisow prawa oraz regulacji obowigzujgcych
w terminie platnosci. W szczegolnosci, wysokosc odsetek platnych z tytulu
Obligacji moie by¢ ograniczona przez przepisy okreslajgce maksymalng
wysokos$¢ odsetek wynikajacych 2 czynnoscl prawne;.

15.4.4.2 Jezeli dzien platnosci $wiadczen z Obligacji przypada na dzien niebedgcy Dniem
Roboczym, pfatnoéé na rzecz Obligatariusza nastagpi w pierwszym  Dniu
Roboczym przypadajgcym po tym dniu. W takim wypadku Obligatariuszowi nie
bedq przystugiwaly odsetki za opéinienie w dokonaniu platnosci.

15.4.4.3 Platnosci $wiadczen z Obligacji bedq dokonywane bez potracenia jakichkolwiek
wierzytelnosci Emitenta z wierzytelnosciami Obligatariuszy.

15.4.4.4 Jezeli powstal spor, kto jest Obligatariuszem lub jezeli z powodu okolicznosci
dotyczacych osoby Obligatariusza platnos¢ z tytulu Obligacji nie moze byc
dokonana, wtedy Agent ds. Platnosci przekaze érodki do depozytu sgdowego.

15.5 Podatki

15.5.1 Wszelkie platnosci swiadczen z tytulu Obligacji zostang dokonane bez potracen lub odliczen z
tytulu lub na poczet obecnych lub przyszlych podatkéw, naleznosci lub jakiegokolwiek
rodzaju oplat publicznoprawnych wymierzonych lub nalozonych przez odpowiednie wladze
podatkowe lub w ich imieniu, chyba e potrgcenia lub odliczenia tych podatkéw, naleinosci
lub optat publicznoprawnych wymagaja bezwzglednie obowiqzujgce przepisy prawa.

15.5.2 Jeiell istnieje obowigzek potrgcenia lub odliczenia jakiegokolwiek podatky,
a Obligatariusz nie przekaze Depozytariuszowi, najpoiniej w Dniu Ustalenia Praw, informacji i
dokumentdw, w tym aktualnego Certyfikatu Rezydencji, niezbgdnych do zastosowania
obnizonej lub zerowej stawki opodatkowania, podatek zostanie pobrany w petnej wysokoscl.

16. OBLIGACIE PO DNIU REJESTRAC)

16.1  Definicje

JAgent Emisji” oznacza mBank S.A.

.Dzien Roboczy” oznacza kazdy dzlen, z wyjatkiem sobdt, niedziel |
innych dni ustawowo wolnych od pracy, w
ktorym banki w Polsce oraz KDPW prowadza
dzialalnosc umotliwiajgca podejmowanie
czynnosci wigzanych
z przenoszeniem Obligacji | rozliczeniem
platnosci Swiadczen z tytutu Obligacji.

JDzien Ustalenia Praw” oznacza szésty Dzien Roboczy przed dniem

platnosci  Swiadczern z  tytulu  Obligacji,
z wyjatkiem otwarcia likwidacji Emitenta lub
zlozenia przez  Obligatariusza Zadania
Wezesniejszego  Wykupu  Obligacji  zgodnie
2 punktem 7.2, kiedy to za Dzier Ustalenia Praw
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uznaje sie dzien otwarcia likwidacji Emitenta lub
dzien) zlozenia Zadania Wczeéniejszego Wykupu
lub inny dzien ustalony zgodnie z aktualme
obowigzujacymi Regulacjami KDPW w zakresie
ustalania praw do Obligacjl.

.Dzien Ustalenia Stopy Procentowe;j” oznacza dzien przypadajgcy w trzecim Dniu

Roboczym przed  rozpoczeciem  Okresu
Odsetkowego, dla ktorego zostanie ustalona
Stopa Procentowa.

LObligatariusz” oznacza posiadacza Obligacjl, ktérego prawa s

zarejestrowane  na  Rachunku  Papierow
Wartosciowych lub Rachunku Zbiorczym.

JRachunek Papieréw Warto$ciowych” oznacza rachunek papierdw wartosciowych

w rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi,

~Rachunek Zbiorczy" oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8(a)

Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowym.

JUstawa o Obrocie Instrumentami oznacza ustawe z 29 lipca 2005 r. o obrocie
Finansowymi” instrumentami finansowymi (tekst jednolity Dz.

16.2

16.2.1

16.2.2

16.3

163.1

16.3.2

1633

U.z 2014 r., poz. 94, ze zmianami).

Tytul prawny | przenoszenie praw z Obligacji

Prawa wynikajace z Obligacji przystuguja osobie wskazanej jako posiadacz Rachunku
Papleréw Wartosciowych, na ktorym zapisane sy Obligacje lub osobie, ktorej Obligacje
zapisane sg na odpowiednim Rachunku Zbiorczym.

Przenoszenie praw 2 Obligacji nastgpuje zgodnie z postanowieniami Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi | Regulacjami KDPW.

Platnosci

Wszelkie ptatnosci z tytulu Obligacji bedq dokonywanie za posrednictwemn KODPW oraz
podmiotéw prowadzacych Rachunek Papierow Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy,
zgodnie z odpowlednimi Regulacjami KDPW.,

Wszelkie platnosci z tytulu Obligacji bedg dokonywane z uwzglgdnieniem przepiséw prawa
oraz regulacji obowigzujgcych w terminie platnoscl. W szczegdlnosci, wysokosc odsetek
platnych z tytulu Obligacji moze by¢ ograniczona przez przepisy okreslajace maksymalng
wysokos¢ odsetek wynikajgcych z czynnoscl prawne).

Jezeli dzien platnosci $wiadczen z Obligacjl przypada na dzien niebgdacy Dniem Roboczym,
platnosé na rzecz Obligatariusza nastapi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajgcym po tym
dniu. W takim wypadku Obligatariuszowi nie beda przystugiwaly odsetki za opdinienie w
dokonaniu platnoéci.
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1634

1635

164

1641

16.4.2

1643

PREZES\ZAfRADU

Krzyszto atela

Platnosci $wiadczen z Obligacji bedg dokonywane bez potrgcenia jakichkolwiek
wierzytelnosci Emitenta z wierzytelnosciami Obligatariuszy.

Platnosci bedy dokonywane jedynie na rzecz Obligatariusza, ktory bedzie posiadal Obligacje
na koniec Dnia Ustalenia Praw.

Podatki

Wszelkie ptatnosci swiadczen z tytutu Obligacji zostang dokonane bez potrgcen lub odliczen 2
tytulu lub na poczet obecnych lub przysztych podatkéw, naleznosci lub jakiegokolwiek
rodzaju oplat publicznoprawnych wymierzonych lub natozonych przez odpowiednie wiadze
podatkowe lub w ich imieniu, chyba Ze potracenia lub odliczenia tych podatkéw, naleznosci
lub optat publicznoprawnych wymagajq bezwzglednie obowiqzujgce przepisy prawa.

Obligatariusz przekaze podmiotowi prowadzgcemu Rachunek Papieréw Wartosciowych lub
Rachunek Zbiorczy wszelkie informacje | dokumenty niezbedne do obstugi zobowigzan
Obligatariusza z tytulu podatkéw, w zakresie | terminie wymaganym przez podmiot
prowadzacy Rachunek Papierow Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy, za wyjgtkiem
sytuacji, gdy Obligatariusz nie podlega zryczattowanemu podatkowi.

W przypadku jezell Obligatariusz nie przekaze podmiotowi prowadzacemu Rachunek
Papierow Wartoéciowych lub Rachunek Zbiorczy wszelkich informacji | dokumentow
niezbednych w ocenie Emitenta lub podmiotu prowadzacego Rachunek Papieréw
Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy do zastosowania obniionej lub zerowe] stawki
opodatkowania, podatek zostanie pobrany w petnej wysokosci,

WICEPREZER ZARZADU 1S, DT .
To Kyciel

(dato, podpisy w imieniu Emitenta)
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ZALACZNIK 1 DO WARUNKOW EMIS) OBLIGACI!

SUPLEMENT

Niniejszy dokument stanowi Suplement odnoszgcy sie do Warunkow Emisji obligacji seril
3/2015 emitowanych przez EGB Investments S.A. z siedzibq w Bydgoszczy przy ul, Kraszewskiego 1,
85-240 Bydgoszcz, wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru  Sgdowego
prowadzonego przez Sgd Rejonowy w Bydgoszczy, Xl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sqdowego, pod numerem KRS 0000065491, posiadajgcg numer REGON 091280069 oraz numer NIP
5541025126, o oplaconym w calosci kapitale zakladowym wynoszgcym 1.305.400,00 zlotych.

Wyrazenia uzyte w Suplemencie majg znaczenie nadane im w Warunkach Emisji, ktérych Suplement
jest integralng czgscig.

1. Seria 3/2015

2, Numery Obligacjl od 1 do 6.000

3. Wartoé¢ nominalna jednej Obligacji 1.000 zlotych

4. Liczba Obligacji 6.000

5. tgczna wartosc nominalna Obligacji 6.000.000 zlotych

6. Dzien Emisji 22.06.2015

7. Dni Platnosci Odsetek 22.12.2015; 22.06.2016; 22.12.2016;
22.06.2017; 22.122017; 22.06.2018

9, Marza 4,50 % (w skall roku)

10. Stopa Bazowa WIBOR 6M

11 Diugosc depozytu do ustalania Stopy 6 miesiecy

Bazowej

12. Dzlent Wykupu 22.06.2018

13, Banki Referencyjne Bank Pekao S.A., ING Bank Slaski S.A., mBank
S.A., Bank Zachodni WBK S. A. oraz PKO Bank
Polski S.A,

PR
FZES §AhgADU wucepajuauou
Krzyszt
rzysztof tela el 19 . 905"

L L T T DT TR R TS

(dato, podpisy w imieniu Emitenta)
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ZALACZNIK 2 DO WARUNKOW EMISII OBLIGACH

czes€1

REGULAMIN ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY DLA OBLIGAC)I PRZED DNIEM REJESTARCII

OBLIGACI W KDPW

POSTANOWIENIA OGOLNE

Ninlejszy Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy ("Regulamin”) stosuje sig do wszystkich
obligacji serii 3/2015 wyemitowanych przez EGB Investments S.A.
z siedzibg w Bydgoszczy przy ul. Kraszewskiego 1, 85-240 Bydgoszcz, wpisanej do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w
Bydgoszczy, XIll Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS
0000065491, posiadajgcej numer REGON 091280069 oraz numer NIP 5541025126, o
optaconym w calosci kapitale zakladowym wynoszacym 1.305.400,00 zlotych (,Emitent”), na
podstawie uchwaly Zarzgdu Emitenta z dnia 19 czerwca 2015 roku, ktdre pozostaja
niewykupione na dziert Zgromadzenia Obligatariuszy (,Obligacje”) oraz Obligatariuszy.

Terminy pisane z wielkiej litery i niezdefiniowane w Regulaminie majg znaczenie jakie nadano
im w Warunkach Emisji.

ZWOLYWANIE ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

Zgromadzenie Obligatariuszy jest zwolywane przez Emitenta z wiasnej inicjatywy albo na
wniosek Obligatariuszy reprezentujacych co najmniej 10% wartosci nominalne] wszystkich
wyemitowanych i niewykupionych Obligacjl. Wzor zawiadomienia
o zwolaniu Zgromadzenia Obligatariuszy stanowi Zalgcznik 1 do niniejszego Regulaminu. W
przypadku niezwolania przez Emitenta Zgromadzenia Obligatariuszy (na podstawie
zawladomienia stanowigcego Zalgcznik 1) w terminie 3 (trzech) Dni Roboczych od dnia
otrzymania stosownego wniosku, Obligatariusze, ktarzy wystgpili
z wnioskiem, moga zwotaé Zgromadzenie Obligatariuszy zgodnie z punktem 2.3.2 poniie}.

Zgromadzenia Obligatariuszy odbywajq si¢ w Warszawie. Dokladne miejsce Zgromadzenia
Obligatariuszy ustala Emitent lub Obligatariusze, w zaleznosci od tego, kto zwoluje
Zgromadzenie Obligatariuszy.

Zgromadzenie Obligatariuszy jest zwolywane w drodze publikacji zawiadomienia (,Dzien
Zwolania Zgromadzenia”) wskazujacego date (przypadajagcq nie wczesnie] niz 21
(dwadziescia jeden) dni od dnia publikacji zawiadomienia, przy czym Zgromadzenie
Obligatariuszy mote by¢é zwolane jedynie na Dzien Roboczy), godzing
i miejsce rozpoczecia obrad, a takze przedmiot Zgromadzenia Obligatariuszy.

231 Emitent publikuje zawladomienie na stronie internetowe] Emitenta www.egb.pl lub
innej, ktora jg zastgpi.

232 Obligatariusze moga zwolaé¢ Zgromadzenie Obligatariuszy w drodze publikacji
ogloszenia w ogdlnopolskie) prasie, w pierwszej kalejnosci
w ,Rzeczpospolite]”, wskazujacego datg, godzine | miejsce rozpoczgcia obrad, a
takze przedmiot Zgromadzenia Obligatariuszy. Jednoczeénie
2 publikacjy ogloszenia, Obligatariusze wysylajq Emitentowi zawiadomienie o
:wolaniu Zgromadzenia Obligatariuszy wskazujgc datg, godzing | miejsce
rozpoczecia obrad, a takie przedmiot Zgromadzenia Obligatariuszy.
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Nieotrzymanie przez Obligatariusza, ktéry nabyl Obligacje pomigdzy Dniem Zwolania
Zgromadzenia a dniem Zgromadzenia Obligatariuszy, zawiadomienia o zwolaniu
Zgromadzenia Obligatariuszy nie ma wplywu na waznosc Zgromadzenia Obligatariuszy.

Postanowienia punktu 2.4 stosuje sig odpowiednio w przypadku przerwy
w Zgromadzeniu Obligatariuszy, o ktérej mowa w punkcie 3.2.

W Zgromadzeniu Obligatariuszy majg prawo uczestniczy¢ Obligatariusze wpisani do Ewidencjl
na godzine 16:30 drugiego Dnia Roboczego przed dniem Zgromadzenia Obligatariuszy.

Osoba reprezentujaca Obligatariusza na Zgromadzeniu Obligatariuszy powinna przedstawic
éwiadectwo depozytowe wystawione przez Depozytariusza potwierdzajace posiadanie
Obligacji przez Obligatariusza oraz dokonanie ich blokady do Dnia Roboczego przypadajjcego
bezpoérednio po dniu Zgromadzenia Obligatariuszy oraz powinna wykaza¢ umocowanie do
dziatania w imieniu Obligatariusza przedstawiajac aktualny odpis z rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego lub wydruk z Centralnej Informacji Krajowego Rejestru
Sadowego albo odpis z innego odpowiedniego rejestru (wydany nie weczesniej niz dwa
tygodnie przed Dniem Zgromadzenia Obligatariuszy), do ktdrego dany Obligatariusz jest
wpisany lub inny dokument stwierdzajacy, ze dana osoba jest upowazniona do dzialania w
imieniu danego Obligatariusza.

Obligatariusz moze byC reprezentowany przez pelnomocnika. Obligatariusz moie
wystepowac jako pelnomocnik innego Obligatariusza. Pelnomocnictwa powinny by¢
udzielone na pismie przez osoby upowaznione do reprezentowania Obligatariusza wedlug
przedstawionego wraz 2z pelnomocnictwem aktualnego odpisu z rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego lub wydruku z Centralnej Informacji Krajowego Rejestru
Sadowego albo odpisu z innego odpowiedniego rejestru (wydanym nie wczednie) niz dwa
tygodnie przed Dniem Zgromadzenia Obligatariuszy), do ktérego dany Obligatariusz jest
wpisany.

Oprécz Obligatariuszy w Zgromadzeniu Obligatariuszy mogg bra¢ udzial czlonkowie zarzadu
Emitenta, pelnomocnicy | prokurenci Emitenta, doradcy finansowi lub prawni Emitenta,
doradcy finansowi lub prawni Obligatariuszy, Administrator Zastawu oraz doradcy finansowi

lub prawni Administratora Zastawu. Osobom tym przysluguje prawo wypowiadania sig w
sprawach bedacych przedmiotem obrad Zgromadzenia Obligatariuszy.

Prawo Obligatariusza do uczestnictwa w Zgromadzeniu Obligatariuszy obejmuje
w szczegdlnosci prawo do:

2.10.1  udziatu w glosowaniu, oraz
2.10.2  zabierania glosu.
TRYB ODBYWANIA ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

Osoba pelnigca funkcje przewodniczacego, wyznaczona przez osobe, na wniosek ktorej
zostalo zwolane Zgromadzenie Obligatariuszy, otwiera | prowadzi obrady Zgromadzenia
Obligatariuszy zgodnie z porzadkiem obrad Zgromadzenia Obligatariuszy. Jezeli taka osoba
nie zostala wyznaczona, wodwczas Obligatariusze wybierajg przewodniczgcego sposrod
SWOJego grona.

Przewodniczacy podejmuje decyzje, zardwno z wiasnej inicjatywy jak | na wniosek
Obligatariuszy lub Emitenta, w sprawie zarzadzenia przerwy w Zgromadzeniu Obligatariuszy.
W przypadku, jesli z wnioskiem o zarzgdzenie przerwy wystepujg Obligatariusze
reprezentujacy ponad 50% glosow reprezentowanych na Zgromadzeniu Obligatariuszy lub
Emitent, przewodniczacy zobowigzany jest zarzadzi¢ przerwg zgodnie z takim wnioskiem. W
katdym przypadku facznie przerwy nie mogg trwac dluzej niz 30 (trzydziesci) dni, a przypadku
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33

34

35

36

gdy przerwa jest zarzadzana na wniosek Emitenta, lgcznie przerwy nie mogg trwac dluzej nit
14 (czternascie) dni.

Do obowigzkow przewodniczgcego Zgromadzenia Obligatariuszy nalezy:
331 czuwanie nad sprawnym | wlasciwym przebiegiem obrad,

33.2 udzielanie glosu oraz czuwanie nad merytorycznym przebiegiem dyskusji
prowadzonych w trakcie obrad,

333 zarzadzanie przerw w obradach,
334 zarzadzanie glosowan | czuwanie nad ich wilasciwym przebiegiem,

335 zapewnienie, aby wszystkie sprawy umieszczone w porzadku obrad zostaly
rozpatrzone,

336 liczenie oddanych glosow,
337 sporzadzenie | podpisanie listy obecnosci, oraz

338 wydawanie stosownych zarzadzed | polecert sluzacych wypelnieniu okredlonych
wyze] obowigzkdw.

Niezwlocznie po otwarciu Zgromadzenia Obligatariuszy przewodniczacy zobowigzany jest
sporzadzi¢ liste obecnoéci, zawierajgcg szczegolowe informacje na temat liczby Obligacji
znajdujacych sig w posiadaniu danego Obligatariusza oraz liczby gloséw, do wykonywania
ktérych dany Obligatariusz jest uprawniony. Listg obecnosci podpisuje przewodniczacy
Zgromadzenia Obligatariuszy, Emitent (jezeli uczestniczy w Zgromadzeniu Obligatariuszy)
oraz wszyscy Obligatariusze obecni na Zgromadzeniu Obligatariuszy. Lista jest dostgpna do
wgladu dla uczestnikow Zgromadzenia Obligatariuszy w czasie jego trwania, a wszelkie
zmiany dotyczace skladu osobowego Zgromadzenia Obligatariuszy, w tym czas wystapienia
takie) zmiany, s3 na nie) odnotowywane.

Po przedstawieniu porzadku obrad Zgromadzenia Obligatariuszy, przewodniczacy otwiera
dyskusje, udzielajgc glosu uczestnikom wedlug kolejnosci zgloszen. Uczestnicy mogg zabierac
glos wylgcznie w sprawach umieszczonych w porzadku obrad oraz bedacych w danej chwili
przedmiotem dyskusji. Emitent moze zabierac glos poza kolejnosciy.

Z przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy sporzadzany jest protokdl, ktéry podpisuje
przewodniczgcy. Protokol powinien zawlerac opis przebiegu Zgromadzenia Obligatariuszy,
liczbe reprezentowanych gloséw, tresc podjetych uchwal oraz liczbg gloséw oddanych za
poszczegdinymi uchwatami. Do protokolu nalezy dolyczy¢ listg obecnodci oraz kopie
pelnomocnictw, odpisow 2z rejestru przedsigbiorcdw Krajowego Rejestru Sgdowego,
wydrukéw z Centralnej Informacji Krajowego Rejestru Sgdowego, odpisow 2 innych
odpowiednich rejestrow oraz innych dokumentéw sluzgcych wykazaniu umocowania do
reprezentacji Obligatariusza lub innego uczestnika Zgromadzenia Obligatariuszy. Protokdl
sporzadzany jest przez przewodniczgcego w terminie 3 (trzech) Dni Roboczych od dnia
zamknigcia obrad Zgromadzenia Obligatariuszy.

PODEJIMOWANIE UCHWAL

Zgromadzenie Obligatariuszy moie podejmowac uchwaly wylgcznie w  sprawach
wymienionych w zawiadomieniu o zwolaniu Zgromadzenia Obligatariuszy. Sprawy
niewymienione w  zawiadomieniu o zwolaniu  Zgromadzenia  Obligatariuszy
i niebedgce sprawami formalnymi mogg by¢ przedmiotem uchwal, jezeli
w Zgromadzeniu Obligatariuszy uczestniczg Obligatariusze reprezentujgcy 100% glosow |
zaden Obligatariusz nie zglosit sprzeciwu wobec podjecia danej uchwaly.
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Zgromadzenie Obligatariuszy moze podejmowac uchwaly, jezell na Zgromadzeniu
Obligatariuszy obecni s Obligatariusze reprezentujgcy wigcej niz 50% wartosci nominalnej
wszystkich wyemitowanych | niewykupionych Obligacji.

Wszystkie uchwaly, w tym uchwaly zezwalajgce na zgdanie wczesdniejszego wykupu Obligacji
zgodnie z Warunkami Emisji, lub wyrazajgce opinie w sprawach wskazanych przez Emitenta,
zapadajq wiekszoscig 50% plus 1 (jeden) gloséw wszystkich Obligatariuszy obecnych na
Zgromadzeniu Obligatariuszy. Kazdy pelny zloty wartosci nominalnej kazde) wyemitowanej |
niewykupionej Obligacji daje prawo do jednego glosu.

Glosowania 53 tajne, chyba e Obligatariusze reprezentujgcy 100% gloséw obecnych na
Zgromadzeniu Obligatariuszy zgodzg sie na glosowanie jawne (przez podniesienie reki). Jezell
jedna osoba reprezentuje wiecej niz jednego Obligatariusza wskazuje ona wyraznie za kogo |
jak glosuje.

Uchwala podjeta przez nalezycie zwolane | odbyte Zgromadzenie Obligatariuszy jest wigzgca
wzgledem wszystkich Obligatariuszy, rowniez tych, ktérzy nie uczestniczyli w Zgromadzeniu
Obligatariuszy lub glosowali przeciwko uchwale, wstrzymall si¢ od glosu albo oddali glosy
niewazne.

Przewodniczgcy Zgromadzenia Obligatariuszy przekazuje Emitentowi oraz Administratorowl
Zastawu protoké! Zgromadzenia Obligatariuszy w terminie 2 (dwéch) Dni Roboczych od dnia
jego sporzgdzenia.

Emitent publikuje protokaél na stronie internetowej Emitenta www.egb.pl lub innej, ktora ja
zastgpi, w nastepnym Dniu Roboczym po jego otrzymaniu.

POSTANOWIENIA KONCOWE

Emitent pokrywa wszelkie uzasadnione | udokumentowane koszty zwigzane ze zwolaniem,
odbyciem Zgromadzenia Obligatariuszy oraz publikacjami prasowymi.

Wszystkie kwestie zwigzane ze zwolywaniem oraz prowadzeniem obrad Zgromadzenia
Obligatariuszy, a nieuregulowane w niniejszym Regulaminie, ustala¢ bedzie przewodniczicy
Zgromadzenia Obligatariuszy.
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ZALACZINIK 1

DO REGULAMINU ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY DLA OBLIGACII PRZED DNIEM REJESTARCH
OBLIGAC)I W KDPW

ZAWIADOMIENIE O ZWOLANIU ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

0d: -]
Do: |
Data: [=]

Zawiadomienie o zwolaniu Zgromadzenia Obligatariuszy bedacych posiadaczami obligacji serii [—]
wyemitowanych przez EGB Investments S.A. ("Emitent”)

Szanowni Panstwo,

Niniejszym informuje, ze o godz. [=] w dniu [=] w Warszawie, pod adresem: [~], odbgdzie sig
Zgromadzenie Obligatariuszy bedacych Obligatariuszami obligacji wyemitowanych przez Emitenta w
ramach Emisji.

Przedmiotem obrad bedzie [opis pr

Osoba reprezentujgca Obligatariusza na Zgromadzeniu Obligatariuszy powinna przedstawic
$wiadectwo depozytowe wystawione przez Depozytariusza potwierdzajyce posiadanie Obligacjl przez
Obligatariusza oraz dokonanie ich blokady do Dnia Roboczego przypadajacego bezposrednio po dniu
Zgromadzenia Obligatariuszy oraz powinna wykaza¢ umocowanie do dziatania w imieniu
Obligatariusza przedstawiajgc aktualny odpis z rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego lub wydruk z Centralnej Informacji Krajowego Rejestru Sadowego albo odpis z innego
odpowiedniego rejestru (wydany nie wczedniej niz swa tygodnie przed Dniem Zgromadzenia
Obligatariuszy), do ktorego dany Obligatariusz jest wpisany lub inny dokument stwierdzajgcy, ze dana
osoba jest upowazniona do dzialania w imieniu danego Obligatariusza.

Obligatariusz moze by¢ reprezentowany przez pelnomocnika. Obligatariusz moze wystepowac jako
pelnomocnik innego Obligatariusza. Pelnomocnictwa powinny by€ udzielone na pismie przez osoby
upowaznione do  reprezentowania  Obligatariusza  wedlug  przedstawionego  wraz
7 pelnomocnictwem aktualnego odpisu z rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego lub
wydruku z Centralne] Informacji Krajowego  Rejestru  Sgdowego  albo odpisu
z innego odpowiedniego rejestru (wydanym nie wczedniej niz dwa tygodnie przed Dniem
Zgromadzenia Obligatariuszy), do ktérego dany Obligatariusz jest wpisany.

|nazwa firmy/imig | nazwisko)
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KDPW

POSTANOWIENIA OGOLNE

Niniejszy Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy ("Regulamin”) stosuje sig do wszystkich
obligacji seril 3/2015 wyemitowanych przez EGB Investments S.A.
z siedzibg w Bydgoszczy przy ul. Kraszewskiego 1, 85-240 Bydgoszcz, wpisanej do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez 53d Rejonowy
w Bydgoszczy, XIIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0000065491, posiadajgcej numer REGON 091280069 oraz numer NIP 5541025126, o
oplaconym w calosci kapitale zakladowym wynoszacym 1.305.400,00 zlotych (,Emitent”), na
podstawie uchwaly Zarzagdu Emitenta z dnia 19 czerwca 2015 roku, ktore pozostajg
niewykupione na dzier Zgromadzenia Obligatariuszy (,Obligacje”) oraz Obligatariuszy.

Terminy pisane z wielkie] litery | niezdefiniowane w Regulaminie majg znaczenie jakie nadano
im w Warunkach Emisji.

ZWOLYWANIE ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

Zgromadzenie Obligatariuszy jest :wolywane przez Emitenta z wiasnej inicjatywy albo na
wniosek Obligatariuszy reprezentujgcych co najmniej 10% wartoscl nominalne] wszystkich
wyemitowanych i niewykupionych Obligacji. Wazér zawiadomienia
o zwolaniu Zgromadzenia Obligatariuszy stanowi Zatacznik 1 do niniejszego Regulaminu. W
przypadku niezwolania przez Emitenta Zgromadzenia Obligatariuszy (na podstawie
zawiadomienia stanowigcego Zalgcznik 1) w terminie 3 (trzech) Dni Roboczych od dnia
otrzymania stosownego wniosku, Obligatariusze, ktorzy wystapili
z wnioskiem, mogg zwotac¢ Zgromadzenie Obligatariuszy zgodnie z punktem 2.3.2 ponize|.

Zgromadzenia Obligatariuszy odbywajq si¢ w Warszawie. Dokladne miejsce Zgromadzenia
Obligatariuszy ustala Emitent lub Obligatariusze, w zaleznosci od tego, kto zwoluje
Zgromadzenie Obligatariuszy.

Zgromadzenie Obligatariuszy jest zwolywane w drodze publikacji zawiadomienia (,Dzien
Zwotania Zgromadzenia“) wskazujgcego date (przypadajaca nie wczesnie] niz 21
(dwadziescia jeden) dni od dnia publikacji zawiadomienia, przy czym Zgromadzenie
Obligatariuszy moze by¢ zwolane jedynie na Dzien Roboczy), godzing | miejsce rozpoczgcia
obrad, a takze przedmiot Zgromadzenia Obligatariuszy

231 W przypadku zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy przez Emitenta, Emitent
publikuje zawiadomienie w formie Raportu Gieldowego.

232 Obligatariusze mogg zwola¢ Zgromadzenie Obligatariuszy w drodze publikac)l
ogloszenia w ogolnopolskiej prasie, w plerwszej kolejnosci
w Rzeczpospolite]”, wskazujacego date, godzing | miejsce rozpoczgcia obrad, a
takze przedmiot Zgromadzenia Obligatariuszy, Jednoczeénie z publikacjg
ogloszenia, Obligatariusze wysylajq Emitentowi zawiadomienie
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2.4

2.5

2.6

2.7

3.2

i3

o zwolaniu Zgromadzenia Obligatariuszy wskazujgc datg, godzing | miejsce
rozpoczecia obrad, a takze przedmiot Zgromadzenia Obligatariuszy.

Osoba reprezentujgca Obligatariusza na Zgromadzeniu Obligatariuszy powinna przedstawié
swiadectwo depozytowe, wystawione przez podmiot prowadzacy Rachunek Papierdow
Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy nie wezesnie| niz na
2 (dwa) Dni Robocze przed daty Zgromadzenia Obligatariuszy, potwierdzajgce posiadanie
Obligacji przez Obligatariusza oraz dokonanie ich blokady do Dnia Roboczego przypadajgcego
bezposrednio po dniu Zgromadzenia Obligatariuszy oraz powinna wykaza¢ umocowanie do
dziatania w imieniu Obligatariusza przedstawiajqc aktualny odpis z rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego lub wydruk z Centralnej Informacji Krajowego Rejestru
Sadowego albo odpis z innego odpowiedniego rejestru (wydany nie wczesnie] niz dwa
tygodnie przed Dniem Zgromadzenia Obligatariuszy), do ktérego dany Obligatariusz jest
wpisany lub inny dokument stwierdzajqcy, e dana osoba jest upowazniona do dzialania w
imieniu danego Obligatariusza.

Obligatariusz moze by¢ reprezentowany przez pelnomocnika. Obligatariusz moze
wystepowac jako pelnomocnik innego Obligatariusza. Pelnomocnictwa powinny byé
udzielone na piSmie przez osoby upowainione do reprezentowania Obligatariusza wediug
przedstawionego wraz z pelnomocnictwem aktualnego odpisu 2 rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego lub wydruku z Centralne) Informacji Krajowego Rejestru
Sadowego albo odpisu z innego odpowiedniego rejestru (wydanym nie wczesniej niz dwa
tygodnie przed Dniem Zgromadzenia Obligatariuszy), do ktérego dany Obligatariusz jest
wpisany.

Oprécz Obligatariuszy w Zgromadzeniu Obligatariuszy mogg brac udzial czlonkowie zarzadu
Emitenta, pelnomocnicy i prokurenci Emitenta, doradcy finansowi lub prawni Emitenta,
doradcy finansowi lub prawni Obligatariuszy, Administrator Zastawu oraz doradcy finansowl
lub prawni Administratora Zastawu. Osobom tym przysiuguje prawo wypowiadania sie w
sprawach bedgcych przedmiotem obrad Zgromadzenia Obligatariuszy.

Prawo Obligatariusza do uczestnictwa w Zgromadzeniu Obligatariuszy obejmuje
w szczegolnosci prawo do:

271 udzialu w glosowaniu, oraz
2.7.2 zablerania glosu.
TRYB ODBYWANIA ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

Osoba pefnigca funkcje przewodniczacego, wyznaczona przez osobg, na wniosek ktore)
zostalo zwotane Zgromadzenie Obligatariuszy, otwiera i prowadzi obrady Zgromadzenia
Obligatariuszy zgodnie z porzadkiem obrad Zgromadzenia Obligatariuszy. Jezell taka osoba
nie zostala wyznaczona, woéwczas Obligatariusze wybierajg przewodniczgcego sposréd
Swojego grona.

Przewodniczacy podejmuje decyzje, zarowno z wiasne] inicjatywy jak i na wniosek
Obligatariuszy lub Emitenta, w sprawie zarzadzenia przerwy w Zgromadzeniu Obligatariuszy.
W przypadku, jesli ¢ wnioskiem o zarzadzenie przerwy wystepujg Obligatariusze
reprezentujgcy ponad 50% glosow reprezentowanych na Zgromadzeniu Obligatariuszy lub
Emitent, przewodniczacy zobowigzany jest zarzadzic przerwe zgodnie z takim wnioskiem. W
kazdym przypadku lgcznie przerwy nie mogg trwac diuzej ni: 30 (trzydziesci) dni, a w
przypadku, gdy przerwa jest zarzadzana na wniosek Emitenta, lgcznie przerwy nie mogg
trwac dluzej niz 14 (czternascie) dnl.

Do obowigzkow przewodniczacego Zgromadzenia Obligatariuszy nalezy:

331 czuwanie nad sprawnym i wlasciwym przebiegiem obrad,
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332 udzielanie glosu oraz czuwanie nad merytorycznym przebiegiem dyskusji
prowadzonych w trakcie obrad,

333 zarzgdzanie przerw w obradach,
334 zarzadzanie glosowarn | czuwanie nad ich wlasciwym przebiegiem,

335 zapewnienie, aby wszystkie sprawy umieszczone w porzgdku obrad zostaly
rozpatrzone,

336 liczenie oddanych glosow,
337 sporzadzenie | podpisanie listy obecnoscl, oraz

3.38 wydawanie stosownych zarzadzen i polecen sluzgcych wypelnieniu okredlonych
wyiej obowigzkow.

Niezwlocznie po otwarciu Zgromadzenia Obligatariuszy przewodniczacy zobowigzany jest
sporzadzi¢ listg obecnoscl, zawierajgcy szczegélowe Informacje na temat liczby Obligacji
znajdujgcych sig w posiadaniu danego Obligatariusza oraz liczby gloséw, do wykonywania
ktérych dany Obligatariusz jest uprawniony. Liste obecnosci podpisuje przewodniczacy
Zgromadzenia Obligatariuszy, Emitent (jezeli uczestniczy
w Zgromadzeniu Obligatariuszy) oraz wszyscy Obligatariusze obecni na Zgromadzeniu
Obligatariuszy. Lista jest dostepna do wgladu dla uczestnikéw Zgromadzenia Obligatariuszy w
czasie jego trwania, a wszelkie zmiany dotyczace skladu osobowego Zgromadzenia
Obligatariuszy, w tym czas wystapienia takiej zmiany, sq na niej odnotowywane.

Po przedstawieniu porzadku obrad Zgromadzenia Obligatariuszy, przewodniczacy otwiera
dyskusje, udzielajac glosu uczestnikom wedtug kolejnosci zgloszen. Uczestnicy mogq zabieraé
glos wylgcznie w sprawach umieszczonych w porzadku obrad oraz bedgcych w danej chwili
przedmiotem dyskusji. Emitent moie zabierac glos poza kolejnoscia.

Z przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy sporzadzany jest protokol, ktory podpisuje
przewodniczacy. Protokol powinien zawierac opis przebiegu Zgromadzenia Obligatariuszy,
liczbe reprezentowanych gioséw, tre$¢ podjetych uchwal oraz liczbg glosow oddanych za
poszczegblnymi uchwalami. Do protokolu naleizy dolgczyé liste obecnodci oraz kopie
petnomocnictw, odpiséw z rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego,
wydrukow z Centraine] Informacji Krajowego Rejestru Sgdowego, odpisow z innych
odpowiednich rejestréw oraz innych dokumentdw sluzacych wykazaniv umocowania do
reprezentacji Obligatariusza lub innego uczestnika Zgromadzenia Obligatariuszy. Protokél
sporzgdzany jest przez przewodniczgcego w terminie 3 (trzech) Dni Roboczych od dnia
zamkniecia obrad Zgromadzenia Obligatariuszy.

PODEJIMOWANIE UCHWAL

Zgromadzenie Obligatariuszy moie podejmowac uchwaly wylgcznie w  sprawach
wymienionych w zawiadomieniu © zwolaniu Zgromadzenia Obligatariuszy., Sprawy
niewymienione w  zawiadomieniu o zwolaniu  Zgromadzenia  Obligatariuszy
I niebedgce sprawami formalnymi mogg by¢ przedmiotem uchwal, jezell
w Zgromadzeniu Obligatariuszy uczestniczg Obligatariusze reprezentujgcy 100% gloséw |
taden Obligatariusz nie zglosil sprzeciwu wobec podjecia danej uchwaly.

Zgromadzenie Obligatariuszy moze podejmowaé uchwaly jezell na Zgromadzeniu
Obligatariuszy obecni sg Obligatariusze reprezentujgcy wigce) niz 50% wartosci nominalnej
wszystkich wyemitowanych | niewykupionych Obligacji.

Wszystkie uchwaly, w tym uchwaly zezwalajgce na zgdanie wezesniejszego wykupu Obligacii
zgodnie z Warunkami Emisji, lub wyrazajgce opinie w sprawach wskazanych przez Emitenta,
zapadajg wiekszoscig 50% plus 1 (jeden) glosow wszystkich Obligatariuszy obecnych na
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Zgromadzeniu Obligatariuszy. Kazdy pelny zloty wartosci kazde) nominalne] wyemitowane) i
niewykupionej Obligacji daje prawo do jednego glosu.

Glosowania sg tajne, chyba ze Obligatariusze reprezentujgcy 100% gloséw obecnych na
Zgromadzeniu Obligatariuszy zgodzg sig na glosowanie jawne (przez podniesienie rgki). Jezell
jedna osoba reprezentuje wiecej niz jednego Obligatariusza wskazuje ona wyraénie za kogo |
Jak glosuje.

Uchwata podjeta przez nalezycie zwolane | odbyte Zgromadzenie Obligatariuszy jest wigzaca
wzglgdem  wszystkich  Obligatariuszy, réwniez tych, ktorzy nie  uczestniczyli
w Zgromadzeniu Obligatariuszy lub glosowali przeciwko uchwale, wstrzymali sie od glosu
albo oddali glosy niewazne.

Przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy przekazuje Emitentowi oraz Administratorowi
Zastawu protokol Zgromadzenia Obligatariuszy w terminie 2 (dwoch) Dni Roboczych od dnia
jego sporzgdzenia,

Emitent publikuje protokél w formie raportu biezgcego, za posrednictwem systemu EBI,
niezwlocznie, nie péiniej jednak niz w terminie 2 (dwéch) Dni Roboczych po jego otrzymaniu.

POSTANOWIENIA KONCOWE

Emitent pokrywa wszelkie uzasadnione | udokumentowane koszty :wigzane ze zwolaniem,
odbyciem Zgromadzenia Obligatariuszy oraz publikacjami prasowymi,

Wszystkie kwestie zwigzane ze zwolywaniem oraz prowadzeniem obrad Zgromadzenia
Obligatariuszy, a nieuregulowane w niniejszym Regulaminie, ustala¢ bgdzie przewodniczgcy
Zgromadzenia Obligatariuszy.
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ZALACZNIK 1

DO REGULAMINU ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY DLA OBLIGAC)I PO DNIU REJESTARCJI
OBLIGACII W KDPW

ZAWIADOMIENIE O ZWOLANIU ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY
0d: |=]
Do: []
Data: [-=]

Zawiadomienie o zwolaniu Zgromadzenia Obligatariuszy bedacych posiadaczami obligacji serii [-—]
wyemitowanych przez EGB Investments S.A. (,Emitent”)

Szanowni Panstwo,

Niniejszym informuje, ze o godz. [==] w dniu [=] w Warszawie, pod adresem: [=], odbedzie sie
Zgromadzenie Obligatariuszy bedacych Obligatariuszami obligacji wyemitowanych przez Emitenta w
ramach Emisji.

Przedmiotem obrad bedzie [opls

Oscba reprezentujgca Obligatariusza na Zgromadzeniu Obligatariuszy powinna przedstawic
$wladectwo depozytowe wystawione przez podmiot prowadzgcy Rachunek Papierow Wartosciowych
lub Rachunek Zbiorczy potwierdzajgce posiadanie Obligacji przez Obligatariusza oraz dokonanie ich
blokady do Dnia Roboczego przypadajgcego bezposrednio po dniu Zgromadzenia Obligatariuszy oraz
powinna wykazac umocowanie do dzialama
w imieniu Obligatariusza przedstawiajgc aktualny odpis z rejestru przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sgdowego lub wydruk z Centralnej Informacji Krajowego Rejestru Sadowego albo odpis 2
innego odpowiedniego rejestru (wydany nie wczesniej niz dwa tygodnie przed Dniem Zgromadzenia
Obligatariuszy), do ktérego dany Obligatariusz jest wpisany lub inny dokument stwierdzajacy, ze dana
osoba jest upowazniona do dzialania w imieniu danego Obligatariusza.

Obligatariusz mote by¢ reprezentowany przez pelnomocnika. Obligatariusz moie wystgpowac jako
pelnomocnik innego Obligatariusza. Pelnomocnictwa powinny by¢ udzielone na pismie przez osoby
upowaznione do  reprezentowania  Obligatariusza  wedlug  przedstawionego  wraz
2z pelnomocnictwem aktualnego odpisu z rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego lub
wydruku z  Centralnej Informacji Krajowego  Rejestru  Sgdowego albo  odpisu
z innego odpowiedniego rejestru (wydanym nie weczednie] niz dwa tygodnie przed Dniem
Zgromadzenia Obligatariuszy), do ktérego dany Obligatariusz jest wpisany.

|nazwa firmy/imie | nazwisko}”
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