ECHO

invesitment

NOTA INFORMACYJNA
dla Obligacijt serii 1P/2020
o warto$ci nominalnej 10.000,00 PLN kazda i tacznej wartosci nominalnej 100.000.000,00 PLLN
Emitent:
ECHO INVESTMENT S.A.

z siedziba w Kielcach

Niniejsza nota informacyjna zostala sporzadzona w zwiazku z ubieganiem si¢ 0 wprowadzenie instrumentéw

finansowych objetych ta nota do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gieldg Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.,

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi dopuszczenia
ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gield¢ Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub réownoleglym).

Inwestorzy powinni by¢ swiadomi ryzyka, jakie niesie ze soba inwestowanie w instrumenty finansowe notowane w
alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny byé¢ poprzedzone wlasciwg analiza, a takze,
jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacja z doradca inwestycyjnym.

Tre$é niniejszej noty informacyjnej nie byla zatwierdzana przez Gield¢ Papieréw Warto§ciowych w Warszawie
S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w niej zawartych ze stanem faktycznym lub przepisami prawa.

Data sporzadzenia: 1 wrzesnia 2020 r.



OSWIADCZENIA OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W NOCIE
INFORMACYJNEJ

My, nizej podpisani o$wiadczamy, ze zgodnie z nasza najlepsza wiedzs i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by
zapewnié taki stan, informacje zawarte w nocie informacyjnej sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem
faktycznym oraz, Ze nie pomini¢to w niej zadnych faktdéw, kédre moglyby wplywad na jej znaczenie i wyceng
instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a takZe Ze opisuje ona rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane
z udzialem w obrocie tymi instrumentami.
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1. PODSTAWOWE INFORMACJE O EMITENCIE

Nazwa firmy: Echo Investment S.A.

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Kielce

NIP: 657-023-09-12

REGON: 290463755

KRS: 0000007025

Adres: al. Sotidarmosci 36, 25-323 Kielce
Nr telefonu: +48 41 33 33 333

htip:/fwww.echo.com.pl/

Strona www / e-mail:
ewa.zegan @echo.com.pl

1.1. Informacja czy dzialalno$¢ prowadzona przez Emitenta wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub zgody

Dziatalno$é prowadzona przez Emitenta nie wymaga posiadania zezwolenia, licencji [ub zgody.

2. OPIS ISTOTNYCH CZYNNIKOW RYZYKA I ZAGROZEN

Poprzez nabycie Obligacji, inwestorzy przyjmujg ryzyko, ze Emitent moze sta¢ si¢ niewyplacalny Iub z innych przyczyn
moze nie by¢ w stanie wykonaé swoich zobowiazan wynikajacych z Obligacji. Istnieje szereg okolicznoscei, ktére moga
do tego doprowadzié. Nie jest mozliwe zidentyfikowanie wszystkich takich okolicznosci, ant stwierdzenie, wystapienie
jakich okolicznogci jest najbardziej prawdopodobne, gdyz Emitent moze nie zna¢ wszystkich takich okolicznogci.
Ponadto, czynniki, ktére w ocenie Emitenta nie sa obecnie istotne, moga staé sie istotne w przysziodei, w wyniku
wystgpienia zdarzefi, na ktére Emitent nie ma wptywu. W niniejszej Nocie Informacyjnej Emitent opisal szereg
czynnikéw ryzyka, ktére moga w istotnie negatywny sposéb wplynaé na prowadzona przez Emitenta dziatalno$¢ lub jego
zdolnoéé do wykonania zobowiaza wynikajacych z Obligacji.

2.1. Czynniki ryzyka zwigzane z sytaacja gospodarczg oraz warunkami makroekonomicznymi
2.1.1. Ryzyko zwigzane z otoczeniem makyoekonomicznym i sytuacja spoleczno-gospodarczg

Na realizacje zatozonych przez Grupe celéw strategicznych i osiggane przez nia wyniki finansowe oddzialuja migdzy
innymi czynniki makroekonomiczne, ktérych wplyw jest niezalezny od dziatan Grupy. Z uwagi na to, Ze przychody
Grupy uzyskiwane sa z tytulu prowadzenia dziatalno$ci wylgcznie na rynku krajowym, do tych czynnikéw zaliczy¢
mozna przede wszystkim inflacje, ogéing kondycje polskiej gospodarki, stope bezrobocia, dochéd rozporzadzalny
gospodarstw domowych, zmiany sytuacji gospodarczej, wysokos$¢ produktu krajowego brutto, polityke podatkows,
zmiany stép procentowych oraz polityke pafistwa w zakresie rynku nieruchomosci. Zmiany wskaznikow
makroekonomicznych moga wplynaé na zmniejszenie planowanych przychodéw badZz na zwigkszenie kosztow
dziatalnodei.

Dzialalnoséé¢ Grupy jest przede wszysikim $cile uzalezniona od koniunktury na rynku nieruchomesci (w tym od pozicmu
wydatkéw konsumenckich, popytu na mieszkania i inne nieruchomosci oraz popytu inwestycyjnego i plandéw rozwoju



przedsigbiorstw). Powyzsze czynniki moga mieé istotny wplyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa i wyniki dziatatnosci
Grupy, Jednak z drugiej strony programy pro spoleczne proponowane pizez Rzad mogg spowodowaé wzrost popytu
i wpltynaé na ozywienie na rynku nieruchomoséci.

2.1.2. Ryzyko zwigzane z epidemia koronawirusa COVID-19

Zgodnie z obecnym stanem wiedzy oraz ocen, rozprzestrzenianie si¢ koronawirusa SARS-CoV-2 oraz zachorowar na
COVID-19 a takze zwigzane z nimi ograniczenia wprowadzone przez wladze moga, w zaleznodci od okresu ich trwania
i intensywnodci, istotnie oraz negatywnie wplyngé na dziatalno$¢ i wyniki finansowe Grupy, w szczegdInoéei na:

¢ przychody generowane przez centra handlowe (w zwigzku z tym, z¢ Emitent posrednio posiada nastgpujace
obiekty handlowe: ,Libero” w Katowicach oraz udzial wynoszacy 30% ,,Galerii Miociny” w Warszawie), ze
wzgledu na ograniczenia w funkcjonowaniu centréw handlowych, w tym rdwniez kin i gastronomii;

e dynamike sprzedazy mieszkan, w szczegdlnosei w przypadku potencjalnego zaostrzenta kryteridw
przyznawania kredytéw hipotecznych przez banki lub innych zaklécedn na rynku mieszkaniowym lub
bankowym;

e terminowosé realizacji projektdw lub transakeji realizowanych przez Emitenta oraz jego podmioty powigzane
m.in, w zwiazku z mozhiwymi opdznieniami w realizacji robot budowlanych spowodowanymi przez potencjalne
braki w personelu budowlanym lub zachwianie ciggtosci dostaw materialéw i komponentéw;

e harmonogram sprzedazy projektow komercyjnych oraz ceny, ktdre mogg zostaé osiagnigte w procesie ich
sprzedazy; oraz

¢ dostepno$é i warunki nowego finansowania, jezeli banki i inni pozyczkodawcy zostang istotnie dotknigei
przedluzajacym sie spowolnieniem gospodarczym.

Zarzgd Fmitenta podjat réwniez okredlone dziatania majace na celu ograniczenie, w mozliwym zakresie, negatywnego
wplywu powyzszych czyonikéw, ktéry moze w szczegdlnofci zostad czedciowo skompensowany potencjaliym
obnizeniem kosztéw robdt budowlanych w przyszioéci w wyniku spadku popytu na nie. Zarzad Emitenta na biezaco
monitoruje rozwdj sytuacji zwigzanej z utrzymujacymi sig skutkami rozprzestrzenianta sig koronawirusa SARS-CoV-2
oraz zachorowan na COVID-19 i ich wplyw na dziatalno$¢ Emitenta.

2.1.3. Ryzyko zmiany stoép procentowych

Grupa jest strong uméw kredytowych oraz emitentem obligacji korporacyjnych. Wynikajagce z nich zadluzenie
oprocentowane jest w duzym stopniu przy zastosowaniu zmiennych stép procentowych opartych o WIBOR i EURIBOR.
Wysokos¢ stop procentowych jest uzalezniona od wielu czynnikdw, wlacznie z polityka monetarng NBP oraz krajowymi
i miedzynarodowymi warunkami gospodarczymi 1 politycznymi, a takze innymi czynnikami, ktére sa poza kontrolg
Grupy. Wobec powyzszego, przy analizie zaciagnigtych przez Grupg kredytéw oraz zobowiazan wynikajacych z obligacji
korporacyjnych nalezy bra¢ pod uwage ryzyko zwigkszenia sig rzeczywistych kosztdéw splaty tych kredytéw iub
wypelniania zobowigzan z obligacji korporacyjnych oraz ryzyko zmian stép procentowych w przypadku zaciagania
nowego lub refinansowania istniejacego zadluzenia. Istotny wzrost stop procentowych moze mie¢ niekorzystny wplyw
na dziatalnosé, sytuacje finansowa i wyniki dzialalnosei Grupy, a w konsekwencji, na zdolnesé Emitenta do dokonywania
platnosci z Obligacji oraz ich terminowego wykupu, a takze na warto$¢ Obligacji. Emitent ogranicza ryzyko zwiazane ze
zmiang stép procentowych poprzez zawieranie transakeji zabezpieczajacych IRS.

2.1.4. Ryzyko zmiany kurséw walut

Wahania kursdw walut mogg mieé wplyw na dziatalnos¢ Grupy. Spétki z Grupy finansuja realizacje projektow biurowych
i handlowych kredyiami walutowymi w EUR. Kontrakty budowlane zawierane w zwigzku z budows projektéw
denominowane s3 w PLN. Dla celéw uruchomienia kredytéw Grupa zabezpiecza wigkszos$é ryzyka walutowego
transakcjami hedgingowymi, przy czym nie mozna zapewni¢, Zze takie zabezpieczenia beda w pelni skuteczne lub



korzystne i dostosowane do warunkdéw rynkowych na etapie uruchamiania finansowania. Grupa wykorzystuje dostepne

na rynku instrumenty pochodne, takie jak forward czy opcje walutowe w celu zabezpieczenia kurséw walut na
optymalnym poziomie.

Grupa korzysta réwniez z hedgingu naturalnego — zaciaganie kredytéw na finansowanie projektéw w EUR, ktére jest
réwniez gléwng waluty transakcji najmu i sprzedazy nieruchomosci komercyjnych w Polsce, finansowanie dziatalno$ci

mieszkaniowej 1 budowlanej w polskich zlotych, ktdre sg gléwng waluta zawieranych kontraktéw budowlanych i
sprzedazy mieszkar.

Znaczace wahania kurséw walutowych moga mie¢ niekorzystny wplyw na dzialainoé, sytuacje finansowa i wyniki
dziatalno$ci Grupy, a w konsekwencji, na zdolno$é Emitenta do dokonywania ptatnodei z Obligacji oraz ich terminowego
wykupu, a takze na warto$é Obligacii.

2.1.5. Ryzyko niekorzystnych zmian na rynku mieruchomosci

Wyniki finansowe Grupy sa uzalefnione mnin. od poziomu cen nieruchomodci w Polsce. Wplyw
na ceny nieruchomoséci ma z kolei m.in. zmiana popytu na oferowane lokale, zmiana symacji makroekonomicznej
w Polsce, dostepnos$¢ #rédet finansowania dla klientéw w tym w szczegdlnosei kredytéw hipotecznych, podaz lokali na
okre$lonym obszarze oraz zmiany w oczekiwaniach nabywcéw co do standardu, lokalizacji lub wyposazenia danego
lokalu. Grupa minimalizuje ryzyko niekorzystnych zmian na rynku nieruchomosci poprzez etapowa realizacje inwestycii,
dostosowanie wielkodei sprzedawanych lokali do oczekiwan rynkowych oraz dostosowanie tempa ich realizacji do
popytu i cen na rynkach lokalnych, wczesne wynajmowanie projektéw komercyjnych i ich szybka sprzedaz po
wybudowaniu, potencjat finansowy pozwalajacy na utrzymywanie gotowych nieruchomosci komercyjnych na wlasnym
bilansie w przypadku braku mozliwoéci sprzedazy.

Grupa zaklada rdwniez sprzedaz okoto 80% mieszkan w danym projekeie jeszcze na etapie budowy, co wczesnie
dostarcza informacji o popycie na rynku i pozwala odpowiednio reagowaé na mmiej zaawansowanych projektach
(przy$pieszaé, opdinian, zmieniaé wielko§é i jakodé mieszkan), state utrzymywanie wysckiego poziomu gotdwki
i dostgpnych limitéw kredytowych oraz realizowanie inwestycji mieszkaniowych z wpfat od klientéw, bez finansowania
zewnetrznego oraz Dostosowywanie tempa 1 harmonogramu realizacji projektéw do warunkdw rynkowych.

Istotny wplyw na wyniki Grupy moze mieé réwniez wzrost cen gruntéw. Ceny zakupu gruntéw mogg mieé wplyw na
konkurencyjnosé 1 rentownodé nowych projektdw Grupy gdyz koszty nabycia gruntéw pod projekiy deweloperskie
stanowia istotny czynnik decydujacy o optacalnodci danego projektu deweloperskiego. Z drugiej strony, wzrost cen
gruntdw mégiby zwiekszy¢ konkurencyjnosé projektéw realizowanych na gruntach nabytych po nizszych cenach. Dla
ograniczenia wplywu ryzyka wzrostu cen gruntdw, Grupa posiada obecnie znaczacy ,.bank” ziemi. Posiadamy réwniez
umiejetnodé realizowania duzych, wielofunkeyjnych i miastotworczych projektéw. Dzigki temu Gropa mozZe kupowad
wieksze tereny, ktérych jednostkowa cena jest nizsza a konkurencja kupujacych znacznie mniejsza. Laczenie funkcji
pozwala na szybsze zakonczenie projektu oraz kompleksowe projektowanie przestrzeni miejskiej.

2.1.6. Ryzyko zmiany przepiséw podatkowych i ich interpretacji

Przepisy prawa podatkowego sa skomplikowane iniejasne oraz podlegajg czgstym i nieprzewidywalnym zmianom.
Stosowaniu przepiséw prawa podatkowego czgsto towarzysza kontrowersje oraz spory interpretacyjne, ktére zazwyczaj
rozstrzygane s3 dopiero przez sady administracyjne, przy czym takZe w orzecznictwie sgdéw administracyjuych
w zakresie prawa podatkowego wystepuja istotne rozbieznosci. Ponadto przepisy prawa podatkowego w szeregu sytuacji
nie okreslaja w sposéb jednoznaczny zasad opodatkowania, wtym zasad okreslajgcych mozliwodé, sposéb iczas
rozpoznawania przychodéw oraz kosztéw w przypadku wielu zdarzen i czynnosci prawnych oraz faktycznych. To samo
dotyczy przepiséw w zakresie podatku od towaréw i ustug (VAT) majacych zastosowanie do dostawy nieruchomodei
i moze prowadzi¢ do sytuacji, w ktdrej podatek VAT, zasadniczo w wysokosci 23% ceny sprzedazy nieruchomodci, nie
zostanie zwrécony spélce Grupy jako podatek naliczony pomimo istnienia przestanek uzasadniajacych zwrot podatku na
rzecz danej Spotki, lub zostanie zazadany przez organy zwrot kwoty podatku faktycznie juz odzyskanego. Istnigje ryzyko,
ze przedmiot nabycia moze zosta¢ skutecznie przekwalifikowany przez organy podatkowe jako czynnosé nie podlegajgca
opodatkowaniu VAT np. jako zorganizowana czg$¢ przedsigbiorstwa i zamiast opodatkowania podatkiem VAT, dostawa
nieruchomosci moze podlegaé opodatkowaniu podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych w wysokosci do 2% ceny



zaptacone] przez nabywce na podstawie rynkowej wartosci netto aktywow bedacych przedmiotem sprzedazy. Z uwagi
na powyzsze, nie mozna wykluczy¢ potencjalnych sporéw zorganami podatkowymi, prowadzacych do
zakwestionowania przez organy podatkowe prawidlowoéci rozlicze podatkowych podmiotéw wchodzacych w sklad
Grupy w zakresie nieprzedawnionych zobowiazan podatkowych, w tym realizacji obowigzkéw tych podmiotéw jako
platnikéw podatkdéw, oraz okre$lenia zaleglosci podatkowych tych podmiotéw. Taka sytuacia moze mie¢ negatywny
wplyw na dziatalno$é, sytuacje finansowa iwyniki dziafalnodci Grupy. Ponadto istnieje ryzyko, ze wraz
z wprowadzeniem nowych lub modyfikacjy istniejgcych regulacji podatkowych spétki z Grupy bedg musialy podjaé
dzialania dostosowawcze, co moze skutkowaé powstaniem znaczacych kosztéw wymuszonych okolicznosciami
zwiazanymi z dostosowaniem sie do nowych przepiséw podatkowych.

2.1.7. Ryzyko zmian legislacyjnych wplywajace na rynek, na ktérym dziata Grupa

Dziatalno§¢ Grupy podlega licznym przepisom prawa iregulacjom, takim jak wymogi dotyczace planowania
izagospodarowania przestrzennego, przepisy prawa budowlanego, wymogi w zakresie obrotu nieruchomo$ciami
i odpowiedzialnodei sprzedawcy oraz ograniczenia sposobu korzystania z gruntéw. Na przestrzeni ostatnich Kilkunastu
lat mozna zaobserwowaé proces wprowadzania intensywnych zmian w systemic prawa polskiego, a takze rozwdj
prawodawstwa Unii Europejskiej. Puza liczba zmian w systemie prawnym moze mie¢ istotny wplyw na sposdb
prowadzenia przez podmioty gospodarcze ich dziatalnogci oraz na uzyskiwane przez nie wyniki finansowe. Dotyczy o
takze dziatalnoéci Grupy, poniewaz realizacja procesu inwestycyjnego w branzy budowlanej wigze si¢ z koniecznoscig
spetnienia wielu wymogéw przewidzianych w prawie cywiloym iadministracyjnym (prawo budowlane, przepisy
planistyczne, prawo konsumenckie itp.).

Wejscie w zycie nowej, istotne]j da obrotu gospodarczego regulacji moze spowodowaé bezposrednie istotne zmiany na
rynku nieruchomosci poprzez znaczacy wzrost kosztdw realizacji inwestycji (np. zmiana obowigzujgcych standardéw
technicznych obowiazujacych dla budynkéw) czy tez koniecznoéé wprowadzenia zmian trescl uméw z nabywcami lokali.
Ponadto, w przypadku nowych przepiséw budzacych watpliwodci interpretacyjne, ich wprowadzenie moze stworzy¢
niepewno$é co do cbowigzujacego stanu prawnego i spowodowac czasowe wsirzymanie wielu inwestycji w obawie przed
nickorzystnymi skutkami wprowadzonych regulacji (straty finansowe badZ nawet konsekwencje karne dziatan podjetych
na podstawie przepiséw, ktore nastepnie sady badZ organy administracji publicznej zinterpretowaty w sposéb
nickorzystny dla przedsigbiorcy).

2.1.8. Ryzyko niespelnienia przez Grup¢ wymogéw dotyczacych rozpoczecia inwestycji oraz ryzyko wydania
przez organy administracji decyzji opézniajacych lub uniemozliwiajacych rozpoczecie inwestycji

Realizacja projektéw Grupy wigze si¢ z koniecznodcia spelnienia wielu wymagari okreélonych w przepisach prawa.
Potwierdzeniem spelnienia wigkszoéci z tych wymagant jest uzyskanie roznego rodzaju zgod, uzgodnieni i pozwolef (w
tym decyzji o warunkach zabudowy ipozwolen na budowg) wydawanych przez organy administracyjne. Uzyskanie
odpowiednich decyzji administracyjnych stanowi formalnoprawny warunek rozpoczgcia, prowadzenia oraz oddania do
uzytkowania inwestycji budowlanej, za$ jakiekolwiek bledy czy wewnetrzne spizecznosci w tym dokumentach lub tez
realizacja inwestycji w sposéb niezgodny z warunkami wmnich okreslonymi mogg potencjalnie doprowadzi¢ do
wstrzymania Iub opdznienia procesu inwestycyjnego. Z uwagi na fakt, iz wydawanie odpowiednich dokumentéw
dotyczacych procesu budowlanego podlega kompetencji organdw administracjii publicznej inastgpuje w trybie
okreélonym przepisami postgpowania administracyjnego ze szczegélnym uwzgigdnieniem intereséw spolecznosci
lokalnej (np. niektére kwestie ochrony $rodowiska oraz zagadnienia planistyczne podlegajg szerokiej konsultacji
spotecznej), Grupa nie ma pelnej kontroli nad sprawnym przebiegiem procesu uzyskiwania wymaganych decyzji
administracyjnych ani nie moze zagwarantowaé, ze wszystkie niezbgdne dokumenty zostang wydane w zaplanowanym
terminie oraz, ze przed ich uprawomocnieniem sig¢ nie ulegng zaskarzeniu lub ze uzyskane zgody lub decyzje nie zostang
cofnigte. Proces uzyskiwania niezbednych decyzji administracyjnych moze podlegaé réwniez opéznieniom zwiazanym z
niekorzystnymi dziataniami podmiotéw trzecich, uprawnionych do wnoszenia $rodkéw zaskarzenia wobec wydanych
decyzji, w tym m.in. podmiotéw posiadajacych tytut prawny do nieruchomosci sgsiadujgcych z nierachomosciami, na
ktérych jest lub ma byé prowadzonych proces inwestycyjnych Grupy. Nieuzyskanie chociazby czeéci wymaganej
dokumentacji, opéznienie wich uzyskaniu lub ich zmiana mozZe negatywnie wplyna¢ na zdolno$¢ rozpoczecia,
prowadzenia lub zakofczenia obecnych lub nowych projekiow przez Grupg. Ponadio nie mozna catkowicie wykluczy¢
ryzyka zmian decyzji administracyjnych dotyczacych zakoniczonych juz projektéw inwestycyjnych, a takze ich
wzruszalnosci w przypadku stwierdzenia wad prawnych takich decyzji, a nawet stwierdzenia niewaznosci decyzji
administracyjnych wydanych z naruszeniem przepiséw prawa, Wszystkie te czynniki mogg mie¢ negatywny wplyw na
dziatalnosé, sytuacje finansowa i wyniki dziatalnosci Grupy.



2.2, Czynniki ryzyka zwiazane z dzialalnoscig Grupy

2.2.1. Ryzyko konkurencji

Grupa konkuruje na rynku z innymi podmiotami inwestujacymi w nieruchomosci i deweloperami, W ostatnich latach,
rynek nieruchomosci stat sig rynkiern klienta, tj, rynkiem, na ktérym klient ma decydujaca rolg w podjeciu decyzji, a duza
liczba inwestoréw zagranicznych dysponujacych znacznymi zasobami kapitatowymi, spowodowata wzrost ryzyka
konkurencji. Na wyniki osiggane przez Grupe moze mie¢ wplyw strategia obrana przez podmioty konkurencyjne, ich
pozycja finansowa oraz zdolno$é do pozyskiwania kapitalu na korzystalejszych warunkach. Grupa moze napotkaé
konkurencje ze strony innych deweloper6w, w szczeg6lnoéci na etapie pozyskiwania grentdw. W wyniku dziatalnosci
podmiotéw konkurencyjnych w stosunku do Grupy irealizacji przez nie duzej liczby projektéw deweloperskich na
obszarach, gdzie skoncentrowana jest dziafalno$é spéiek z Grupy, moze powsta¢ zwiekszona podaz mieszkan,
powierzchni biurowych 1 handlowych, co moze mieé wplyw na ich ceng i diugosé okresu potrzebnego do ich zbycia lub
wynajmu. Ponadto, w przypadku konkurencji o najemcéw ze strony innych projektéw, Grupa moze mie¢ trudnosci z
pozyskaniem najemcéw fub zawicraniu uméw najmu na komercyjnie atrakeyjnych warunkach. Wzmozona konkurencja
ze strony nowych, jak i juz funkcjonujacych spolek deweloperskich moze mieé negatywny wplyw na dzialalno$é, sytuacje
finansowa i wyniki dziatalnoéci Grupy.

2.2.2. Ryzyko wyboru niewlasciwej lokalizacji nieruchomoéci pod projekty deweloperskie oraz ryzyko spadku
atrakeyjnosci nieruchomosei Grupy

Wartoéé nieruchomoécei pod realizacje projektéw deweloperskich oraz atrakcyjnosé tych projektéw, zalezg w duzej
mierze od lokalizacji nieruchomodci oraz mozliwosci ich zabudowy. Niewtaéciwa ocena atrakcyjnoéci danej lokalizacji
oraz mozliwosci realizacii projektu zgodnie z zatozeniami moga skutkowad trudnosciami w sprzedazy danego projektu
za zakladana cene w okreslonym crasie ipowodowaé konieczno$é obnizenia te] ceny, co moze mie¢ wplyw na
rentowno$¢ danego projektu deweloperskiego. Nie mozna wykluczy¢, ze Grupa nie bedzie w stanie rozpoznaé wszystkich
zagrozefi zwigzanych z lokalizacja nieruchomosei pod poszczegblne projekty deweloperskie, a w konsekwencji, iz
zakladane przychody ze sprzedazy danego projektu zostana osiagniete. Dodatkowo atrakcyjno$é lokalizacii kazdej
z nieruchomosci podlega wpltywom sytuacji makroekonomicznej panujacej w danym regionie, jak réwniez szczegdlnych
lokalnych uwarunkowan panujacych na danym rynku regionalnym.

Dokonanie niewlasciwej oceny atrakcyjnosci lokalizacji nieruchomosdei Grupy lub negatywne zmiany w kilku
lokalizacjach dotyczacych istotnych nieruchomogci Grupy mogg mie¢ nepatywny wplyw na dziatalno$é, sytuacig
finansowa i wyniki dziatalnodci Grupy.

2.2.3. Ryzyke braku mozliwos$ci nabywania odpowiednich gruntéw

Realizacja obranej strategii Grupy oraz osiaganie przez nig oczekiwanych wynikéw sa uzaleznione od zdolnosei do
wyszukiwania oraz nabywania odpowiednich nieruchomosci po konkurencyjnych cenach oraz finansowania tego nabycia
na odpowiednich warunkach. Mozliwo$é wezesnej identyfikacji oraz pozyskiwania gruntéw pod realizowane projekty
deweloperskie o odpowiedniej intensywnosci zabudowy w atrakcyjnych lokalizacjach zalezy z jednej sirony od
sprawnoéci dziatania Grupy w tym zakresie, z drugiej za$ od prawnych aspektéw dziatalno$ci operacyjnej Grupy oraz od
obiektywnych czynnikéw otoczenia rynkowego, takich jak: (i) wysoka konkurencja na rynku nieruchomesci w zakresie
pozyskiwania gruntéw, (i) brak mozliwodci szybkiej zmiany prawnego przeznaczenia wielkich obszaréw miejskich
i podmiejskich umozliwiajacych realizacj¢ na nich inwestycji wywolany opézZnieniami w uchwalaniu miejscowych
planéw zagospodarowania przestrzennego lub ich brakiem oraz (iii) ograniczony zasdb terendéw z odpowiednia
infrastruktura. Grupa nie jest w stanie zagwarantowaé, ze w przysziosci nie wystapia zaki6cenia w procesie identyfikacji
oraz pozyskiwania nowych terenéw pod projekty deweloperskie, kidre moga spowodowaé ograniczenie dzialalnosci
operacyinej Grupy, a przez to mieé negatywny wplyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowg i wyniki dziatalnosci Grupy.



224, Ryzyko odpowiedzialnosci i roszczen z tytulu wad nieruchomeoéci wobec nabyweéw i oséb trzecich po
sprzedazy inwestycji

Budowa i sprzedaz nieruchomosci moga wiagzaé si¢ z roszczeniami z tytutu wadliwych robét budowlanych, naprawczych
lub innych oraz wplywac negatywnie na wizerunek Grupy. Ponadto, w ramach sprzedazy projektéw, podmioty z Grupy
moga zosta¢ zobowiazane do udzielenia o$wiadczen, gwarancji ipodjecia innych zobowigzan, atakze zaplaty
odszkodowain w przypadku ich naruszenia. Podmioty z Grupy ponosza odpowiedzialno$¢ wobec nabywcow
nieruchomosci z tytutu rekojmi za wady fizyczne i prawne budynk6w oraz gruntu, na kidrym wybudowane sg budynki.
Emitent nie moze zapewnié, e roszczenia tego typu nie zostang zgloszone w przysziosci, lnb Ze prace zmierzajgce do
usuniecia stwierdzonych wad nie okazg sie kosztowne lub w ogéle nie beds konieczne. Ponadto wszelkie roszczenia
wniesione przeciwko Grupie, a takze wiazgca sie z nig utraia wizerunku nieruchomodci lub projektdw Grupy, niezaleznie
od tego, czy dane roszczenie bedzie zasadne, moze mie¢ réwniez negatywny wplyw na postrzeganie jej dziatalnosci,
nieruchomosci i projekidw przez docelowych klientéw lub inwestoréw. Powyzsze czynniki mogg negatywnie wplynac
na zdolno§é Grupy do korzystnej sprzedazy jej nieruchomosci iprojektéw w przysziosci, co z kolei moze mieé
niekorzystny wplyw na dziatalnosé, sytuacje finansowa i wyniki dziatalnodci Grupy.

2.2.5. Ryzyko braku skutecznosci dochodzenia roszczert z tytulu rekojmi i gwarancji od wykonawcéw robot
budowlanych

Spétki z Grupy zawieraja umowy ¢ generalne wykonawstwo lub umowy o wykonanie robét budowlanych. Umowy te
przewiduja odpowiedzialnosé wykonawcdw w zakresie prawidtowego i terminowego wykonania zieconych ustug lub
robét budowlanych, W celu zabezpieczenia ewentualnych roszezen Grupy wobec wykonaweéw, wykonawcy przekazujg
kaucje gwarancyjng w wysokosci okolo 2,5% warlodci umowy oraz gwarancj¢ bankows lub polisg ubezpieczeniows
w wysokoéci okolo 3% wartoscl umowy, Qkres gwarancii na wykonane roboty budowlane wynosi 3,5 Iub 10 lat od daty
podpisania protokotu koficowego, w zaleznosci od rodzaju robdt budowlanych. Odpowiedzialnosci z tytutu gwarancji
moze towarzyszy¢ réwniez odpowiedzialnosé z tytutu rekojmi zgodnie z ohowiazujacymi przepisami prawa. Pomimo
ustanowienia zabezpieczen, roszczenia Grupy z tytutu rekojmi lub gwaranciji mogg zostaé niezaspokojone w znacznym
stopniu z uwagi na sytuacje finansowa wykonawcy, w zakresie przekraczajacym wartodc zabezpieczenia. Ponadto, w
przypadku nabywania nieruchomodci przez klientéw po zakoficzeniu realizacji inwestycji przez wykonawcg i podpisaniu
protokolu koacowego odbioru, okres rekojmi przystugujacej nabywcom nieruchomosei Grupy nie bgdzie pokrywat sig
z okresem odpowiedzialnosci wykonawcy w stosunku do podmiotu z Grupy z tytulu gwarancji lub rekojmi, a
w konsekwencji koszt zaspokojenia roszczen klientéw zgloszonych w okresie nieobjetym okresem gwarancji udzielonej
przez wykonawcéw spoczywaé bedzie na podmiocie z Grupy. Wystapienie powyzej wskazanych roszczen moze mie¢
negatywny wplyw na dziatalnodé, sytuacje finansowa i wyniki dziatalnosci Grupy.

2.2,6. Ryzyko utraty plynnosci

Strategia Grupy zaklada wykorzystywanie w celu realizacji poszczegdlnych projektéw deweloperskich kredytéw
bankowych. Pozyskanie §rodkéw na finansowanie realizacji inwestycji jest écisle zwiazane z etapem, na jakim znajduje
si¢ proces budowy i komercjalizacji danego projektu. Jezeli zapotrzebowanie kapitatowe bedzie w znacznym stopniu
rézni¢ sie od obecnie planowanego, Grupa moze potrzebowad dodatkowege finansowania. W przypadku trudnosci w
pozyskaniu dodatkowego finansowania wzrost skali dziatalnosci Grupy oraz tempo osiggania niekirych celow
strategicznych moga ulec spowolnieniu w stosunku do pierwotnych zalozen. W celu dywersyfikacii tego ryzyka Grupa
finansuje swojg dzialalno$é korzystajac z wielu Zrodel finansowania w tym z kredytéw biezgcych, diugoterminowych
kredytéw inwestycyjnych oraz obligacji. Grupa zarzadza ryzykiem plynnodci utrzymujac stale odpowiednig wielkos¢
dostepnych $rodkéw finansowych w postaci gotéwki zgromadzonej na rachunkach bankowych i/lub przyznanych
wolnych limitéw kredytowych. Stale monitorowane sa prognozowane i rzeczywiste przepltywy pieni¢Zne. Ryzyko to
zmniejszajg state wptywy z portfelu nieruchomoéei oraz finansowanie projektow kredytami celowymi.



2.3. Czynniki ryzyka zwigzane z Obligacjami

2.3.1. Ryzyko zwiazane z inwestowaniem w Obligacje oraz ryzyko kredytowe zwizzane z mozliwoScig
niewykupienia Obligacji w terininie wykupu i ryzyke niewyplacania odsetek od Obligacji

Inwestycja w Obligacje wiaze sie z ryzykiem utraty catosci lub czeéel zainwestowanych srodkdw.

Swiadczenia z Obligacji polegaja na wykupie Obiigacii poprzez zaptate Naleznosci Gtéwnej oraz na zaplacie odsetek od
Obligacji. Swiadczenia te nie bgda wykonane albo ich wykonanie moze byé czgéciowe lub ulec opéznieniu, jezeli na
skutek pogorszenia sytuacji finansowej Emitent nie bedzie dysponowaé odpowiednimi §rodkami pienigznymi w terminie
wymagalnoéci §wiadczen z Obligacji. Ponadto, Emitent moze zwigkszyé swoje zadluzenie poprzez, migdzy innymi,
zaciggniecie pozyczek, kredytéw lub emisji nowych dhuiznych papieréw wartosciowych, Dodatkowo, Emitent moZe
realizowaé zmiany w ramach struktury grupy kapitalowej, rozporzgdzaé swoimi aktywami albo dokonywaé okredlonych
transakeji, a w szczegdlnodei transakcji wewnatrzgrupowych oraz dokonywaé podziatu zysku na rzecz swoich
akcjonariuszy. Opisane powyzef przypadki mogg by¢ sprzeczne z interesem obligatariuszy, moga negatywnie wplywac
na zdolno$é Emitenta do spelnienia zobowigzati z Obligacji oraz ograniczyé zdolnoéé Obligatariuszy do realizacji praw
z Obligacii.

W sytuacii, gdy Emitent nie wykona swoich zobowigzah wynikajacych z Obligacjl, Obligatariusze beda mieli mozliwosé
dochodzenia roszczen z Obligacji w drodze sadowego postepowania egzekucyjnego. Istnieje jednak ryzyko, ze majgtek
Emitenta nie bedzie wystarczajacy na zaspokojenie roszcezen Obligatariuszy w calodci lub czgdei.

Obligacje nie stanowig lokaty bankowej i nie sg objgte systemem gwarantowania depozytéw, o ktGrym mowa
w przepisach ustawy z dnia 10 czerwca 2016 1. o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie gwarantowania
depozytéw oraz przymusowej restrukturyzacji.

2.3.2. Ryzyko zwigzane z brakiem zabezpieczenia obligacji

Obligacje beda réwne i bez pierwszenstwa zaspokojenia wzgledem siebie. Obligacje (z zastrzezeniem wyjatkow
wynikajacych 7z bezwzglednie obowiazujacych przepiséw prawa polskiego) beda réwne wzgledem wszystkich
pozostatych obecnych lub przysztych niezabezpieczonych i niepodporzadkowanych zobowigzan Emitenta, oraz bedg
podlegaty zaspokojeniu w takich samych proporcjach, jak te zobowiazania, jednak bgda miafy nizsze pierwszenstwo
zaspokojenia niz wszystkie pozostate obecne fub przyszle zabezpieczone i podporzadkowane zobowigzania Emitenta.

2.3.3. Ryzyko wczeéniejszego wykupu w wyniku naruszenia Warunkéw Emisji Obligacji lub wystgpienia
ustawowej przestanki wymagalnosci obligacji

W przypadku wystapienia przypadku naruszenia Warunkéw Emisji lub zaistnienia podstawy do skorzystania przez
posiadacza Obligacji z prawa do wezesdniejszego wykupu, posiadacz Obligacji moze zazadaé wezesnigjszego wykupu
Obligacji. Dodatkowo, w przypadku wystapienia zdarzenn wskazanych w Ustawie o Obligacjach, moga one podlegac
natychmiastowemu wykupowi. W takim wypadku, Obligacje beda podlega¢ wykupowi przed pierwotnie wskazanym
terminem wykupu, a Emitent moze by¢ narazony na ryzyko utraty ptynnoéci.

2.34. Ryzyko wezesniejszego wykupu Obligacji na Zadanie Emitenta

Opcja wezesniejszego wykupu Obligacji moze obnizy¢ ich warto$é rynkows. W okresie, w ktérym Emitentowi bgdzie
przystugiwato prawo wezedniejszego wykupu Obligacji, warto$é rynkowa Obligacji co do zasady nie powinna wzrosna¢
znaczaco ponad warto§é, po ktérej Emitent moze dokonad ich wezedniejszego wykupu, Taka sytnacja moze nastgpic
réwniez w okresie poprzedzajgcym okres, w ktérym Emitentowi bedzie przystugiwato prawo wczesniejszego wykupu
Obligacii.
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23.5. Ryzyko wezesniejszego wykupu Obligacji na zadanie Obligatariuszy

W przypadku wystapienia przypadku niewypelnienia zobowigzania lub podstawy skorzystania z opcji wezesniejszego
wykupu przewidzianych w Warunkach Emisji, Obligatariusz moze zazadaé wczedniejszego wykupu Obligacji na
warunkach przewidzianych w Warunkach Emisji. Dodatkowo, w przypadku wystapienia zdarzen wskazanych w Ustawie
o Obligacjach, moga one podlegaé natychmiastowemu wykupowi. W takim wypadku, Obligacie beda podlegaé
wykupowi przed pierwotnie wskazanym terminem wykupu, a Emitent moze by¢ narazony na ryzyko utraty plynnosci.

2.3.6. Ryzyko braku mozliwo$ci realizacji przez Obligatariuszy uprawnienia do Zadania wezesniejszego wykupu
Obligacji

Emitent wskazuje na ryzyko brakv mozliwosci realizaci przez Obligatariuszy uprawnienia do zadania wezedniejszego
wykupu Obligacji, w kontekécie przepiséw ustawy z dnia 15 maja 2015 roku prawo restrukturyzacyjne (Dz. U. z 2020 1.,
poz. 814, ze zmianami) i ustawy z dnia 28 hutego 2003 roku prawo upadiosciowe (Dz. U. z 2020 r., poz. 1228, ze
zmianarmi), a w szczegdlnosei w kontekécie ograniczef co do mozliwosci wykupu Obligacji jakie przepisy ww. aktow
prawnych przewiduja w przypadku zlozenia wniosku o otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego i/lub otwarcia tego
postepowania, czy tez w przypadku zlozenia wniosku o ogloszenie upadiosei iflub ogloszenia upadlosci Emitenta.

2.3.7. Ryzyko zwigzane ze zmiang warunkéw emisji przez Zgromadzenie Obligatariuszy wbrew woli niektorych
Obligatariuszy oraz bedgcej w sprzecznosci z indywidualnymi interesami Obligatarinsza

Warunki Emisji przewiduja ustanowienie zgromadzenia Obligatariuszy. Zgodnie z Warunkami Emisji oraz Ustawg o
Obligacjach zgromadzenie Obligatariuszy moze podejmowaé uchwaly sprawie zimiany postanowienl Warunkéw Emisji
oraz w innych sprawach wskazanych w Warunkach Emisji danej serii. Ponadto z Warunkami Emisji niektére uprawnienia
Obligatariuszy okreslone w Warunkach Emisji zalezg od uchwat zgromadzeniu Obligatariuszy.

Zwolanie zgromadzenia Obligatariuszy wymaga podjecia okreslonych czynnosci przez Obligatariuszy i Emitenta,
Decyzje zgromadzenia Obligatariuszy podejmowane sa odpowiednia wiekszodcia glosow posiadaczy Obligacji danej
serii, w zwigzku z czym Obligatariusze posiadajacy mmiejszoSciowy pakiet Obligacji glosujacy przeciw lub
nieuczestniczacy w zgromadzeniu Obligatariuszy musza sig liczyé z faktem, iz zgromadzenie Obligatariuszy podejmie
decyzje niezgodnie z ich wolg, co moze uniemozliwié im podjecie zamierzonych przez nich dzialan, w tym w zakresie
mozliwosci zagdania wezedniejszego wykupu Obligacji.

Zmiana postanowieni kwalifikowanych warankéw emisji Obligacji (tj. wysokodci lub sposobu ustalania wysokosci
$wiadczen wynikajacych z Obligacji, w tym warunkdéw wyptlaty oproceniowania, terminu, miejsca lub sposobu spetniania
$wiadczen wynikajacych z Obligacji, w tym dni, wedlug ktdrych ustala sig uprawnionych do tych $wiadczen, zasad
przeliczania wartodci §wiadczenia niepienigznego na $wiadczenie pienigzne, oraz zasad zwotywania, funkcjonowania lub
podejmowania uchwal przez zgromadzenie Obligatariuszy} wymaga: (i) w przypadku Obligacji niewprowadzonych do
ASO - zgody 3% obligatariuszy obecnych na zgromadzeniu Obligatariuszy, za§ (i) w przypadku Obligacji
wprowadzonych do ASQO — zgody wszystkich Obligatariuszy obecnych na zgromadzeniv Obligatariuszy, Ponadto
obnizenie wartosci nominalnej Obligacji wymaga zgody wszystkich Obligatariuszy obecnych na zgromadzeniu
Obligatariuszy.

Uchwaty zgromadzenia Obligatarjuszy w sprawie jakiejkolwiek zmiany Warunkéw Emisji innej niz zmiana postanowien
kwalifikowanych oraz obmnizenie wartosci nominalnej Obligacji, zapadaja wigkszodcia 34 gloséw obecnych na
zgromadzenin Obligatariuszy, za wyjatkiem uchwal w sprawie: (i) stwierdzenia, ze dane zdarzenie opisane w punkcie 8
(Podstawy Skorzystania z Opcji Wezedniejszego Wykupu) Warunkéw Emisji stanowi podstawg do ziozenia
Zawiadomienia 0 Wezeéniejszym Wykupie lub (ii) podjecia Uchwaty a Priori, kt6re zapadaja bezwzgledng wigkszoscig
gloséw obecnych na zgromadzeniu Obligatariuszy.

Dodatkowo, zgodnie z art. 67 Ustawy o Obligacjach, zmiana warunkéw emisji w sposéb okreSlony w uchwale
zgromadzenia Obligatariuszy dochodzi do skutku, jezeli zgode na zmiang wyrazi Emitent.
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Ponadto, zgodnie z Ustawa o Obligacjach zgromadzenie Obligatariuszy jest wazne, w przypadku, gdy w zgromadzeniu
Obligatariuszy biora udzial Obligatariusze posiadajacy co najmniej 50% skorygowane] lacznej wartosci nominalnej
Obligacji danej serii. Zgromadzenie Obligatariuszy nie bedzie wigc moglo podejmowaé uchwal, jezeli wezma w nim
udziat Obligatariusze posiadajgcy mniej niz 50% skorygowanej tacznej wartodci nominalnej Obligacji danej serii.
Powoduije to, ze rola zgromadzenia Obligatariuszy jako ciala decyzyjnego moze by¢ ograniczona. Z tego wzglgdu istnieje
mozliwoé¢ podjecia przez zgromadzenie Obligatariuszy uchwaty bez zgody wszystkich Obligatariuszy, a tre§¢ uchwaty
zgromadzenia Obligatariuszy moze by¢ sprzeczna z indywidualnymi interesami pojedynczego Obligatariusza

Uchwata zgromadzenia Obligatarinszy moze by¢ zaskarzona w przypadkach i na warunkach przewidzianych w art. 70 i
art. 71 Ustawy o Obligacjach, przez co stan prawny mzez nia ustalony moze ulec zmianie. Obligatariusz moze
wykonywaé prawo glosu osobidcie b przez pelnomocnika, przy czym udzielanie 1 odwolywanie petnomocnictwa
wymaga formy pisemnej — brak jej zachowania bedzie skutkowal niewaznodcia tak udzielonego pelnomocnictwa i
czynnosci wykonanych na jego podstawie,

2.4, Czynniki ryzyka zwiazane z przepisami prawa i regulacjami

2.4.1. Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w Obligacje oraz ryzyko kredytowe zwiazane z moiliwoscig
niewykupienia Obligacji w terminie wykupu i ryzyko niewyplacania odsetek od Obligacji

Obowiazkiem kazdej potencjalnej osoby inwestujacej w Obligacje jest okreélenie odpowiedniodci takiej inwestycji w
§wietle zaistniatych okolicznosei. W szczegdlnodci, kazdy potencjalny inwestor winien:

1) posiadaé wiedze i dogwiadczenie wystarczajace do dokonania doktadnej oceny Obligacji, korzyéei oraz ryzyka
zwigzanego z inwestycja w Obligacje a takre informacji zawartych w niniejszym dokumencie badZ
uzupelnieniach do niego;

2) posiadaé dostep do oraz wiedzg z zakresu odpowiednich narzedzi analitycznych celem dokonania oceny, w
kontekécie konkretnej sytuacji finansowej, inwestycji w Obligacje oraz wplywu tejze inwestycji na jego
catkowity porifel inwestycyjny;

3 posiadaé zasoby finansowe oraz plynnos¢ wystarczajace do poniesienia calkowitego ryzyka zwigzanego z
inwestycja w Obligacje;
4) odznaczaé sie doglebnym rozumieniem Warunkéw Emisji oraz znajomoécia zachowan zwiazanych z nimi

indekséw i rynkdw finansowych;

5) potrafi¢ dokonaé oceny (indywidualnie lub korzystajac z pomocy doradcey finansowego) mozliwych scenariuszy
ekonomicznych, stép procentowych a takze innych czynnikdéw, kidre moga mie¢ wplyw na jego zdolnoéé
poniesienia danego ryzyka; oraz

6) mieé¢ $wiadomosé, ze jakikolwiek dochdd wynikajacy z inwestycji w Obligacje, w tym kwoty odsetek od
Obligacji moga podlega¢ opodatkowaniu w Polsce (a) poprzez pobranie podatku u Zrédia, zgodnie z
postanowieniami obowigzujacych uméw podatkowych o unikanin podwéjnego opodatkowania zawartych przez
Polske, lub (b) na drodze oceny bezpoéredniej. Dochéd taki moze ponadto podlegaé opodatkowaniu zgodnie z
prawem wiasciwym dla miejsca zamieszkania inwestora. Ponadto, inwestorzy winni mie¢ $wiadomos¢, iz w
przypadku, gdy dochdd osiggnigty na skutek inwestycji w Obligacje podlega opodatkowaniu, jego stopa moze
podlegaé zmianom.

Nie mozna jednak wykluczy¢ ryzyka nie wywigzania sie przez Emitenta ze swoich zobowigzan wobec Obligatariuszy.

W przypadku uchylania sie przez Emitenta od zobowiazaf wynikajacych z Obligacji, konieczne bedzie podjgcie dziatan
egzekucyjnych, zmierzajacych do zaspokojenia wierzytelnosci Obligatariuszy.
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2.4.2, Ryzyko plynnosci oraz ryzyko wahan kursu notowan Obligacji

W zwigzku z dopuszczeniem Obligacji do obrotu w ASO istnigje ryzyko, 7e obrét Obligacjami bgdzie ograniczony z
uwagi na brak zlecen kupna/sprzedazy ze strony inwestordw. W zwiazku z powyzszym nie jest mozliwe na dzien
sporzadzenia niniejszego dokumentu zapewnienie, ze Obligacje beda mogty Zostaé sprzedane przez Obligatariusza w
dowolnym czasie i po dowolnej cenie. Nie mozna réwniez przewidzie¢ poziomu zainteresowania inwestordw
Obligacjami. W zwiazku z tym nie mozna wykluczyé wystepowania znacznych wahan kurséw Obligacji, ani ze
inwestorzy nie beda w stanie kupié lub sprzedaé¢ Obligacji po oczekiwanych cenach lub w oczekiwanych terminach.

Istnieje wiele czynnikdw, zwlaszeza natury ekonomicznej, niezaleznych od Emitenta, ktdre moga wplynaé na popyt i
ceny w ASO. Na plynno$€ Obligacji moga mie¢ wplyw m.in.:

+ sytueacja finansowa Emitenta;

e  0gdlna koniunktura na rynkach kapitalowych;

s regulacje prawne i podatkowe;

¢ sytuacja makroekonomiczna,

s stopien plynnodci na rynku obligacji korporacyjnych notowanych na rynku widrnym,

Wahania na rynku papierdéw wartosciowych w przyszlodci mogg rdwniez mieé niekorzystny wplyw na dziatalnos¢, wyniki
finansowe, sytuacje finansowa oraz perspektywy rozwoju Emitenta, a w konsekwencji, na jego zdolnosé do dokonywania
platnoéci z Obligacji oraz ich terminowego wykupu, a takze na wartodci Obligacji. W zwigzku z powyzszym, podejmujac
decyzje inwestycyjna, Obligatariusz winien uwzglednié¢ ryzyko, iz obrét Obligacjami w okreflonym czasie i po
zadowalajgcej inwestora cenie moze by¢ ograniczony. Inwestorzy moga mieé trudnoéei ze sprzedaza swoich Obligacii

po cenach, ktére zapewnig im dochdd poréwnywalny z dochodem z podobnych inwestycji, dla ktérych rynek wtérny sie
rozwinal.

2.4.3. Ryzyko zmiany stép proceniowych

Nie mozna wykluczy¢ istotnych zmian stGp procentowych, w tym stopy bazowej Obligacji, w okresie do daty ich wykupu.
Obnizenie stdp procentowych, w tym stopy bazowej Obligacji, moze wplyngé na obnizenie rentownodci Obligacji. Z
drugiej strony, podwyzszenie stdp procentowych, w tym stopy bazowej Obligacji, moze zwigkszy¢ koszty obstugi
Obligacji ponoszone przez Emitenta i negatywnie wplynad na sytuacje finansowa 1 wyniki z dziatalnosci Emitenta, a
takze na zdolno$¢ Emitenta do obstugi zobowigzan z tytutu Obligacji.

2.4.4. TRyzyko zawieszenia obrotu Obligacjami na ASO

Zgoduie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku, gdy obrdt okreslonymi
instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznodciach wskazujacych na mozliwo$¢ zagrozenia, miedzy
innymi, prawidlowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczefistwa obrotu dekonywanegoe w tym
alternatywnym systemie obrotu, Iub naruszenia intereséw inwestoréw, GPW, na zadanie KNF, jest obowiazana zawiesi¢
obr6t tymi instrumentami. W zadaniu, o ktérym mowa powyzej, KNF moze wskazaé termin obowigzywania zawieszenia
obrotu, ktéry moze ulec przediuzeniu, jedli zachodza uzasadnione obawy, ze¢ w dniu jego upiywu bedg obowigzywaty
przestanki, o ktérych mowa w art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi. KNF uchyli decyzje
zawierajgcg Zadanie zawieszenia obrotu instrumentami finansowymi, w przypadku gdy po jej wydaniu stwierdzi, Ze nie
zachodza przestanki zagrozenia, miedzy innymi, prawidtowego funkcjonowania aliernatywnego systemu obrotu lub
bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestordw (art.
78 ust. 3b Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi).

Na podstawie art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, GPW, jako prowadzacy ASO , moze podjac
decyzje m.in. o zawieszeniu obrotu papierami warto$ciowymi lub instrumentami finansowych niebedacymi papierami
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wartodciowymi, w przypadku gdy instrumenty te przestaty spetniaé warunki obowiazujace na tym rynku, pod warunkiem
ze nie spowoduje to znaczacego naruszenia intereséw inwestoréw tub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku.

GPW informuje KNF o podjeciu decyzji o zawieszeniu instrumentéw finansowych z obrotu i podaje t¢ informacje do
publicznej wiadomodci.

Zgodnie z art. 78 ust. 4d Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku migdzy innymi, zawieszenia
obrotu, o ktérym mowa powyzej, KNF wystepuje do spélek prowadzacych rynek regulowany, innych podmiotéw
prowadzgcych alternatywne systemy obrotu, innych podmiotéw prowadzacych zorganizowane platformy obrotu oraz
podmiotéw systematycznie internalizujgcych iramsakcje z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
organizujacych obrét tymi samymi instrumentami finansowymi lub powigzanymi z nimi instrumentami pochodnymi,
7gdaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu tego instrumentu finansowego lub powigzanego z nim instrumentu
pochodnego, w przypadku gdy takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu zwiazane jest z podejrzeniem wykorzystania
informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku, ogloszenia wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji spstki publiczoej lub podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji
informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym zgodnie z przepisami art. 7 i art. 17 rozporzadzenia
596/2014, chyba ze takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu mogloby spowodowaé powazng szkodg dla intereséw
inwestordéw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

GPW jako organizator alternatywnego systemu obrotu odpowiednio ASQO, ma prawo, zgodnie z § 11 Regulaminu ASO
GFPW, zawiesi¢ obrét instrumentami dluznymi na okres wynikajacy z ww. regulaminu w nast¢pujgcych przypadkach:

¢ na wniosek Emitenta;

e jezeli GPW uzna, ze wymaga tego bezpieczefistwo obrotu lub interes jego uczestnikéw; lub
¢ jezeli Emitent narusza przepisy obowigzujace w ASO.

Zawieszajgc obrdt instrumentami diuznymi, GPW moze okredli¢ termin, do kidrego zawieszenie obrotu obowigzuje.
Termin ten moze ulec przediuzeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta Iub jezeli w ocenie GPW zachodza uzasadnione
obawy, ze w dniu uptywu tego terminu bedg zachodzity przestanki, o ktdrych mowa powyzej (za wyjatkiem wniosku
Emitenta) (§11 ust. 1a Regulaminu ASO GPW).

Ponadto, ASO zawiesza obrét instrumentami dlaznymi niezwlocznie po uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu
danymi instrumentami na rynku regulowanym lub w alternaty wnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A.,
jezeli takie zawieszenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia
informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o
emitencie lub instrumencie dluznym z naruszeniem art. 7 i art. 17 rozporzadzenia 596/2014, chyba ze takie zawieszenie
mogloby spowodowac powazng szkodg dia interesdw inwestordw lub prawidtowego funkcjonowania ASO) (§ 11 ust. 3
Regulaminu ASO GPW).

W przypadkach okreglonych przepisami prawa GPW, jako organizator alternatywnego systemu obrotu, zawiesza obrét
instrumentami dtuznymi na okres wynikajacy z tych przepiséw lub okreslony w decyzji wlasciwego organu (§ 11 ust, 2
Regulaminu ASO GPW).

Zgodnie z § 12 ust. 3 Regulaminu ASO GPW, ASO moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi, przed podjeciem
decyzji 0 wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu. Na podstawie § 12a ust. 4 Regulaminu ASO GPW obrét
instrumentami diuznymi podlega zawieszeniu, réwniez do czasu uptywu terminéw do uprawomocnienia decyzji o
wykluczeniu z obrotu.

2.4.5. Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu na ASO
Zgodnie z art, 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku, gdy obrét okreslonymi

instrumentami finansowym zagraza w sposéb istotny, migdzy innymi, prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego
systernu obrotu lub bezpieczefistwu obrotu dokonywanego w alternatywnym systemie obrota lub powodowafby

14

14



naruszenie interesGw inwestoréw, GPW, na zadanie KNF, ma obowiazek wykluczy¢ te instrumenty finansowe z obrotu
na ASQ. Na podstawie art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, GPW, jako prowadzacy ASO,
moze podja¢ decyzje o m.in. wykluczeniu papieréw wartosciowych lub instrumentéw finansowych niebgdacych
papierami wartodciowymi z obrotu, w przypadku gdy instrumenty te przestaly spetnia¢ warunki obowigzujace na tym
rynku, pod warunkiem ze nie spowoduje to znaczacego naruszenia intereséw inwestordw lub zagrozenia prawidlowego
funkcjonowania rynku. GPW informuje KNF o podjgciu decyzji o wykluczeniu papieréw wartosciowych lub

instrumentéw finansowych niebedacych papierami wartosciowymi z obrotu i podaje te informacj¢ do publicznej
wiadomosci.

Zgodnie z art. 78 ust. 4d Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku migdzy innymi, wykluczenia z
obrotu, o ktérym mowa powyzej, KNF wystepuje do spdélek prowadzacych rynek regulowany, innych podmiotéw
prowadzacych alternatywne systemy obrotu, innych podmiotéw prowadzacych zorganizowane platformy obrotu oraz
podmiotéw systematycznie internalizujacych transakcje z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
organizujgcych obrdt tymi samymi instrumentami finansowymi lub powigzanymi z nimi instrumentami pochodnymi, z
Zadaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrofu fego instrumentu finansowego lub powiazanego z nim instrumentu
pochodnego, w przypadku gdy takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu zwigzane jest z podejrzeniem wykorzystania
informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku, ogloszenia wezwania do
zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiane akeji spotki publicznej lub podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji
informaciji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym zgodnie z przepisami art. 7 i art. 17 rozporzadzenia
596/2014, chyba ze takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu mogloby spewodowaé powazng szkodg dla interesdw
inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Zgodnie z zapisami § 12 ust. 2 i §12 ust. 4 Regulaminu ASO GPW, GPW wyklucza instrumenty dhtzne z obrotu w
alternatywnym systemie obrotu:

D w przypadkach okredlonych w przepisach prawa;

2) jezeli zbywalno$¢ tych instrumentdw stala sie ograniczona;

3 w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow;

4) w przypadku dituznych instrumentéw finansowych — po uprawomocnieniu sig¢ postanowienia o ogloszeniu

upadiosei emitenta dtuznych instrumentéw finansowych lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o
ogloszenie upadiodci emitenta diuznych instrumentéw finansowych ze wzgledu na to, ze jego majatek nie
wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw postgpowania lub postanowienia o umeorzeniu przez
sad postepowania upadlodciowego emitenta dluznych instrumentéw finansowych ze wzgledu na to, Ze jego
majatek nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw postgpowania;

5) niezwlocznie po uzyskaniu informacji o wykluczeniu z obrotu danych instrumentéw na rynku regulowanym lub
w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie wykluczenie jest zwigzane z
podejrzeniem wykorzystywania informacii poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji
na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie
finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia 596/2014, chyba Ze takie wykluczenie z obrotu
mogloby spowodowaé powazng szkodg dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Dodatkowo zgodnie z zapisami § 12 ust. 1 Regulamina ASO GPW, GPW moze wykluczyé instrumenty diuzne z obrotu
w alternatywnym systemie obrotu w nastgpujacych przypadkach:

+ na wniosek emitenta — w przypadku, gdy wykluczenie danych akcji z obrotu nastgpuje w zwiazku z ich
dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanyin;

» na wniosek emitenta pozostatych instramentéw finansowych — z zastrzezeniem mozliwoéci uzaleznienia decyzji
w tym zakresie od spelnienia przez emitenta dodatkowych warunkdw;
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s jereli uzna, ze wymaga tego bezpieczefistwo obrotu fub interes jego uczestnikow;

e jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowiazujace w alternatywnym systemie obrotu; oraz

s wskutek otwarcia likwidacji emitenta;

o wskutek podjecia decyzji 0 potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztalceniu, przy
czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastgpic odpowiednio nie wezesniej niz z dniem
polaczenia, dniem podzialu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

24.6. Ryzyko zwiazane z mozliwoscizg naloZzenia na Emitenta kar administracyjnych za niewykonywanie
obowigzkéw okreflonych przepisami prawa

Zgodnie z art. 96 Ustawy o Ofercie, w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje lub wykonuje nienalezycie obowigzki
Wyrmagane przez przepisy prawa, w szczegodlnosci obowigzki informacyjne wynikajace z Ustawy o Ofercie, KNF moze:

e wyda¢ decyzje o wykluczeniu, papieréw wartodciowych z obrotu na rynku regulowanym, a w przypadku gdy
papiery wartosciowe emiienta sg wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu - decyzje o
wykluczeniu tych papieréw wartodciowych z obrotu w tym systemie; albo

e nalozy¢, biorac pod uwage w szezegdlnodei sytuacje finansowg podmiotu, na kiéry jest nakladana, karg
pieniezng do wysokoéei 1.000.000,00 PLN; albo

e zastosowac obie sankcje facznie.

Zgodnie z art. 176 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowigzki, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR, KNI moze, w drodze
decyzji, natozyé kare pienigzng do wysokosci 4.145.600,00 PLN lub do kwoty stanowiacej réwnowarto$é 2% catkowitego
rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza
ona 4.145,600,00 PLN. Ponadto, w przypadku naruszenia obowigzkdw, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzgdzenia
MAR, KNF moze nalozy¢ na osobg, ktéra w tym okresie pelnita funkcje czionka zarzadu Emitenta, kare pieniezng do
wysokos$ci 2.072.800,00 PLN. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnigtej lub straty uniknigte]
przez Emitenta w wyniku naruszefi, o ktérych mowa powyzej, zamiast kary, o ktdrej mowa powyzej, KNF moze natozy¢
kare pienigzng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiagnietej korzysci lub uniknigtej straty.

Przepisy art. 96 ust. 6 pkt 2 oraz ust. 7-8a Ustawy o Ofercie stosuje si¢ odpowiednio.
Zgoduie z art. 176a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje Iub
nienalezycie wykonuje obowiazki wynikajace z art. 5 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, KNF moze natozy¢

na Emitenta kare pienigzng do wysokosci 1.000.000 PLN,

2.4.7. Ryzyko zwigzane z meozliwoscia nafozenia na Emitenta kar wynikajacych z Regulaminu ASQ GPW przez
GPW

Zgodnie z § 17c ust. 1 Regulaminu ASO GPW, jezeli emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujacych w
aliernatywnym systemie obrotu prowadzonym przez GPW lub nie wykonuje, lub nienalezycie wykonuje obowigzki
okreglone w rozdziale V Regulaminuy ASO GPW, w szczegdlnosci obowigzki okreslone w § 15a 1 15b lub § 17 - 17b,
GPW jako organizator alternatywnego systemu obrotu moze, w zaleznosci od stopnia i zakresu powstalego naruszenia
lub uchybienia;

s upomnied emitenta,

« natozy¢ na emitenta kare pieniging w wysokosci de 50.000 PLN,
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ASO podejmujac decyzje o nalozeniu kary upomnicnia tub kary pienieznej moze wyznaczy¢ emitentowi termin na
zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatan majacych na celu zapobiezenie takim naruszeniom w

przysziodel, w szczegdlnosci moze zobowiagzaé emitenta do opublikowania okreslonych dokumentéw lub informaciji w
trybie i na warunkach obowiazujgcych na ASO.

W przypadku, gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad
lub przepiséw obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu albo nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowiazki okreslone w ww, rozdziale lub nie wykonuje obowiazkéw, o ktérych mowa w ustgpie powyzej, GPW moze
natozy¢ na emitenta kare pieniezna, przy czym kara ta lacznie z kara pieniezng natozong na podstawie § 17¢ ust. 1 pkt 2
Regulaminu ASO GPW nie moze przekraczaé 50.000 PLN (zgodnie z § 17¢ ust. 3 Regulaminu ASO GPW).

2.4.8. Ryzyko naloZenia kar pienieznych w zwiazku z Rozporzgdzeniem MAR

Zgodnie z Rozporzadzeniem MAR, w przypadku gdy Emitent dopuéci si¢ marnipulacji, wykorzystania lub bezprawnego
ujawniania informagji poufnych organy pafnstwowe mogg natozy¢ na niego administracyjne sankcje pienigzne, ktérych
maksymalna wysokos¢ powinna stanowié¢ co najmniej réwnowartos$é 15 milionéw EUR (lub 15% catkowitych rocznych
obrotéw podmiotu dominujacego Emitenta najwyzszego szczebla). Ponadto, Rozporzadzenie MAR przewiduje, ze
naruszenie przez Emitenta obowigzkow zwiazanych z prowadzeniem list oséb posiadajacych dostgp do informacji
poufnych lub transakcjami oséb pelnigcych obowiazki zarzadeze powinno wigzaé si¢ z mozliwoscia nalozenia na niego

kary pienigznej w wysokodci co najmniej réwnowartoéci 1 miliona EUR.

3. DANE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH WPROWADZANYCH DO ALTERNATYWNEGO
SYSTEMU OBROTU

3.1. CEL EMISJI
Cel emisji Obligacji nie zostat okreslony. Emitent moze przeznaczyé érodki pozyskane z emisji Obligaciji na finansowanie
biezacej dziatalnosci gospodarczej prowadzonej przez Emitenta, w tym refinansowanie zadluzenia finansowego
Emitenta.
3.2, OKRESLENIE RODZAJU EMITOWANYCH OBLIGACJI
Obligacje sg obligacjami na okaziciela i nie maja formy dokumentu.
Obligacje zostaty wyemitowane w trybie oferty prywatnej na podstawie:
e art, 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach;
¢ uchwaty Zarzadu Emitenta z dnia 31 lipca 2020 1.

Obligacje zostaly wyemitowane w dniu 5 sierpnia 2020 1.

Niniejsza Nota Informacyjna obejmuje nastepujace Obligacje:

Seria Kod ISIN | Nazwa skrocona | Dzieﬁ Emisji Dzien Wykupu
Catalyst
1P/2020 PLO0O17000020 ECH0824 5 sierpnia 2020 roku 5 sierpnia 2024 roku

3.3. WIELKOSC EMISJI

Warto$é nominalna wszystkich Obligacji. ktére obejmuje niniejsza Nota Informacyjna, wynosi 100.000.000,00 PLN.
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3.4. WARTOSC NOMINALNA I CENA EMISJI OBLIGAC]I
Warto$¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 10.000,00 PLN. Cena emisyjna jednej Obligacji wynosila 10.000,00 PLN,

3.5, INFORMACJE O WYNIKACH SUBSKRYPCJI LUB SPRZEDAZY INSTRUMENTOW DLUZNYCH
BEDACYCH PRZEDMIOTEM WNIOSKU O WPROWADZENIE

3.5.1. Data rozpoczecia i zakofczenia subskrypeji lub sprzedazy

Obligacje zostaty zaoferowane w sposob okreslony w art. 33 pkt. 2 Ustawy o Obligacjach tj. poprzez skierowania
propozyciji nabycia Obligacji do jednego inwestora, w trybie oferty prywainej, bez koniecznoéci udostepnienia prospektu,
o ktérym mowa w Rozporzadzeniu Prospektowym ani memorandum informacyjnego, o ktérym mowa w Ustawie o
Ofercie. Otwarcie subskrypcji i zakoficzenie subskrypcji nastapito w dniu 4 sierpnia 2020 r.

3.5.2. Data przydzialu instrumentéw dluznych

Obligacje zostaly przydzielone inwestorom w dniu 5 sierpnia 2020 r.

3.5.3. Liczba instrumentéw diutnych objetych subskrypcjq lub sprzedaig

10.000 sztuk (slownie: dziesig¢ tysigcy sztuk).

3.5.4. Stopa redukeji w poszczegdlnych transzach (w przypadku gdy choé w jednej transzy liczba przydzielonych
instrumentéw dluznych byla mniejsza od liczby papieréw wartosciowych, na ktére zlozono zapisy)

W ramach przeprowadzonej subskrypcji nie dokonywano redukeji zapisow.

3.5.5. Liczba instrumentéw diuinych, ke¢bre zostaly przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcji lub
sprzedaiy

10.000 sztuk (slownie: dziesieé tysiecy sztuk).
3.5.6. Cena, po jakiej instrumenty dluine byly nabywane (obejmowane)

Cena po jakiej nabywano Obligacje wynosifa 10.000,00 PLN za jedng Obligacje i byta rowna wartosci nominalnej jednej
Obligacji.

3.5.7. Liczba oséb, ktére zlozyly zapisy na instrumenty dluine objete subskrypcja lub sprzedaig
w poszczegblnych transzach

Na koniec dnia emisji Obligacji, Obligacje posiadal jeden podmiot do ktdrego skierowano propozycje nabycia Obligacji.

3.5.8. Liczba oséb, ktérym przydzielono instrumenty dluine w ramach przeprowadzenej subskrypcji lub
sprzedazy w poszczegéinych transzach

Na koniec dnia emisji Obligacji, Obligacje posiadat jeden podmiot do ktérego skierowano propozycje nabycia Obligacji,
3.5.9. Informacji czy osoby, ktérym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej subskrypcji
lub sprzedazy w poszczegdlnych transzach, sa podmiotami powigzanymi z emitentem w rozumieniu

przepiséw § 4 ust. 6 Regulaminu ASO GPW

Osoba, kidrej przydzielono Obligacje nie jest podmiotem powigzanym z Emitentem w rozumieniu przepisow § 4 ust. 6
Regulaminu ASO GPW.
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3.5.10.Nazwa (firmy) subemitentéw, ktérzy objeli instrumenty dtuine w ramach wykonywania uméw o subemisje,
z okresleniem liczby papieréw warto§ciowych, kidére objeli, wraz z faktyczna cena jednostki instrumentu
dluznego (cena emisyjna lub sprzedazy, po odliczeniu wynagrodzenia za obj¢cie jednostki instrumentu
dluznego, w wykonaniu umowy subemisji, nabytej przez subemitenta)

Emitent nie zawarl umowy o subemisje.

3.5.11.Laczne okreslenie wysokosci kosztow, ktére zostaly zaliczone do kosztéw emisji, ze wskazaniem wysokosci
kosztow wedlug ich tytuléw, w podziale przynajmniej na koszty: a) przygotowania i przeprowadzenia
oferty; b) wynagrodzenia subemitentow, dla kazdego oddzielnie; c) sporzadzenia dokumeniu
informacyjnego, z uwzglednieniem kosztow doradzéwa; i d) promocji oferty, wraz z metodami rozliczenia
tych kosztéw w ksiggach rachunkowych i sposobem ich ujecia w sprawozdaniu finansowym Emitenta

Eaczne koszty emisji Obligacji wyniosty: 22.446 PLN, w tym koszty:

(a) przygotowania i przeprowadzenia oferty :0 PLN;
(b) wynagrodzenia subemitentéw: (0 PLN;
(c) sporzadzenia dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem kosztéw doradztwa: 22.446 PLN; oraz

(d) promocji oferty: ) PLN.

Koszty emisji obligacji zostaly ujete w ksiggach rachunkowych jako rozliczenia micdzyokresowe
i bedg obceigzaty wynik finansowy proporcjonalnie, przez okres posiadania Obligacji.

W sprawozdaniu finansowym koszty emisji do rozliczenia w czasie prezentowane sg w pozycji Kredyty, pozyczki
i obligacje.

3.6. WARUNKI WYKUPU I WARUNKI WYPLATY OPROCENTOWANIA OBLIGAC]T
3.6.1. Warunki wykupu Obligacji

Obligacje podlega¢ beds jednorazowemu wykupowi wedtug Naleznosci Gtdwnej powigkszonej o nalezne odsetki.
Emitent wykupi wszystkie Obligacje w Dnin Wykupu, to jest w dniu 5 sierpnia 2024 1. Uprawnionymi do otrzymania
$wiadczen z tytutu Obligacji, bedg obligatariusze posiadajacy Obligacje na swoim rachunku papieréw wartoéciowych w
KDPW na szes$é dni roboczych przed Dniem Wykupu, tj. w dnio 26 lipca 2024 1.

Ponadto, zgodnie z punkiem 5.5.1 Warunkéw Emisji, Emitent moze dokonal wczesniejszego wykupu wszystkich
Obligacji. Emitent zawiadomi obligatariuszy o wczeéniejszym wykupie Obligacji z wyprzedzeniem co najmniej 30 dni
przed data wezesniejszego wykupu. Wezedniejszy wykup obligacji moze nastapi¢ w dniach:

Dni realizacji wezeéniejszego wykupu
Numer Okresu Odsetkowego Obligacji z inicjatywy Emitenta, zgodnie
z punktem 5.5.1 Warunkéw Emisji

Kolumna 1 Kolumna 2
4 5 sierpnia 2022 roku
5 5 luty 2023 roku
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6 5 sierpnia 2023 roku

7 5 luty 2024 roku

W dniu wezedniejszego wykupu Obligacji (o ktérym mowa w punkcie 5.5.1 Warunkéw Emisji), Emitent zaplaci
obligatariuszowi kwotg réwna sumie Naleznoéci Gléwnej oraz kwoty odsetek naliczonych od dnia rozpoczecia Okresu
Odsetkowego (wiacznie) do dnia wezegniejszego wykupu (bez tego dnia).

Zgodnie z § 139 ust. 3 Szezegdtowych Zasad Dziatania KDPW, w przypadku skorzystania przez Emitenta z opcji
przedterminowego wykupu Obligacji, Emitent sktada wniosek do GPW o zawieszenie obrotu Obligacjami poczawszy od
trzeciego dnia roboczego poprzedzajacego Dziefi Ustalenia Praw z Obligacji.

Zgodnie z punktem 5.5.2. Warunkéw Emisji kazdy z obligatariuszy jest uprawniony do zlozenia Emitentowi Zadania
wykupu posiadanych przez tego obligatariusza Obligacji w przypadku gdy wspélczynnik catkowitego zadtuzenia netto
Emitenta do tacznej skorygowanej wartoéci aktywéw Emitenta bedzie wyzszy lub réwny 65% (szesédziesiat pigé
procent). Obligatariusz bedzie uprawniony do ztozenia zadania w terminie 3 (trzech) miesigcy od dnia publikacit przez
Emitenta po§wiadczenia zgodnosci potwierdzajacego, iz wspdiczynnik catkowitego zadiuzenia netto Emitenta do facznej
skorygowanej wartosci aktywéw jest wyzszy lub réwny 65% (sze$édziesiat pig¢ procent). W dnin wezesnicjszego
wykupu Obligacji (o ktérym mowa w punkcie 5.5.2 Warunkéw Emisji), kedry nastapi nie pézniej niz 10 (dziesig¢) Dni
Roboczych po ztozeniu zadania przez obligatariusza, Emitent zaptaci obligatariuszowi kwote réwng sumie Naleznosci
Gléwnej oraz kwoty odsetek naliczonych od dnia rozpoczecia Okresu Odsetkowego (wiacznie) do dnia wezesniejszego
wykupu (bez tego dnia). W przypadku gdy stosunek catkowitego zadtuzenia netto Emitenta do tacznej skorygowane]
wartoéci aktywéw Emitenta bedzie wyZszy lub réwny 65% (szesédziesiat pigé procent), Emitent opublikuje raport biezacy
zawierajacy informacie o powyZszym,

Niezaleznie od powyzszego, Obligatariusz ma prawo zadaé wezesniejszego wykupu posiadanych przez niego Obligacji
w przypadku wysigpienia Przypadku Niewypelnienia Zobowigzania; lub w przypadku wystgpienia Podstawy
Skorzystania z Opcji Wezesniejszego Wykupu oraz podjecia odpowiedniej Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy
wyrazajacej zgode na wezedniejszy wykup Obligacji.

Ziozenie Zadania Wezesniejszego Wykupu w trybie okreslonym w punkcie 6.3 Warunkéw Emisji lub Zawiadomienia o
Wezedniejszym Wykupie w trybie okreslonym w punkcie 6.4 Warunkéw Emisji powoduje, ze Obligacje posiadane przez
danego Obligatariusza staja sig wymagalne i ptatne w Dniu Wezesniejszego Wykupu, w zwigzku z czym Naleznosé
Giéwna takich Obligacji powickszona o Kwotg Odsetek narosta od rozpoczgeia danego Okresu Odsetkowego do Dnia
Wezesniejszego Wykupu (z wylgezeniem tego dnia) bedzie platna na izecz takiego Obligatariusza w Dniu
Wezednieiszego Wykupu bez dodatkowych dziatan lub formalnosci.

Wykup Obligacji bedzie nastgpowaé za posrednictwem KDPW, zgodnie z obowigzujacymi w danym czasie regulacjami
KDPW.

Na dzieh sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej nie wystapity jakiekolwiek przestanki uprawniajace Obligatariuszy
do zadania wczesniejszego wykupu Obligacji.

3.6.2. Warunki wyplaty oprocentowania

Obligacje sa oprocentowane od Dnia Emisji (wliczajac ten dzien) do Dnia Wykupu (nie wliczajac tego dnia). W kazdym
Dniu Platnosci Odsetek Emitent zobowiazany jest dokonaé na rzecz kazdego podmiotu bgdacego w Dniu Ustalenia Prawa
Obligatariuszem, ptatnoéci Kwoty Odsetek obliczonej zgodnie z punktem 4 (Oprocentowanie) Warunkéw Emisji. Kwoty
Odsetek za poszczegélne Okresy Odsctkowe bgda platne z dotu. Jezeli jednak Dzieni Platnosci Odsetek przypadnie na
dzief niebedacy Dniem Roboczym, zaptata Kwoty Odsetek nastgpi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po
takim Dniu Platnosci Odsetek, bez prawa zadania odsetek za opdZnienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych
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ptatnoéci. Po dniu rejestracji Obligacji w KDPW platnoé¢ Kwoty Odsetek dokenywana bedzie za posrednictwem KDPW
zgodnie z obowigzujacymi przepisami z uwzglednieniem regulacji KDPW.

Kwota Odsetek obliczana jest odrebnie dla kazdego Okresu Odsetkowego.

W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana ma by¢ za okres krétszy niz petny Okres Odsetkowy, bedzie ona obliczana
w oparciu o rzeczywista liczbe dni w okresie od poprzedniego Dnia Platnosci Odsetek (wiacznie), albo Dnia Emisji
(wlacznie) w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego, do dnia, w kidrym Obligacje zostang wykupione (z
wylgczeniem tego dnia).

W Dniu Roboczym nastgpujacym po Dniu Ustalenia Stopy Procentowej Agent Kalkulacyjny obliczy Kwotg Odsetek za
dany Okres Odsetkowy od kazdej Obligacji wedtug nastgpujacej formuty:

KO = 8P x WN x LD/365

gdzie:
KO oznacza Kwotg Odsetek od kazdej Obligacji za dany Okres Odsetkowy,
SP oznacza Stope Procentows dia danego Okresu Odsetkowego ustalong zgodnie z punktem 4.4 (Ustalenie

Stopy Procentowej) Warunkéw Emisji;

WN oznacza Naleznoéé Gidwna kazdej Obligacii;

LD oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym,

po zackrggleniu wyniku tego obliczenia do najblizszego grosza (przy czym pot i wigcej grosza bedzie zaokraglone
w gére).

Stopa Procentows dla danego Okresu Odsetkowego bedzie Stopa Bazowa (okreslona ponizej) powigkszona o Marzg.

Stopa Bazowa zostanie okreslona w Dniu Ustalenia Stopy Proceniowej. Stopa Bazowa bedzie réwna stawce WIBOR
(Warsaw Interbank Offered Rate) dla Wiasciwego Depozytu podanej przez GPW Benchmark S.A. (lub kazdego
oficjalnego nastepcy GPW Benchmark S.A. dla Wiasciwych Depozytéw) z kwotowania na fixingu o godz. 11:00 lub
okolo tej godziny czasu warszawskiego, publikowanej w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej.

W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ ustalona zgodnie z powyzszymi postanowieniami, Stopa Bazowa zostanie
ustalona na podstawie ostatniej dostepnej Stopy Bazowe] réwnej stawce WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rate)
podane] przed Dniem Ustalenia Stopy Procentowej przez GPW Benchmark S.A. (lub kazdego oficjalnego nastgpey GPW
Benchmark S.A.) dla Wiasciwych Depozytdw.

Jezeli Stopa Bazowa ckreslona dla danego Okresu Odsetkowego bedzie nizsza niz zero, to do ustalenia wysokosci Stopy
Procentowej w tym Okresie Odsetkowym przyjmuje sig, ze Stopa Bazowa w tym Okresie Qdsetkowym wynosi zero.

Na dzief sporzadzenia Warunkéw Emisji, GPW Benchmark S.A. jest w trakcie podejmowania dziatati majgcych na celu
uzyskanie zezwolenia na pelnienie funkcji administratora stawek referencyjnych zgodnie z wymogami Rozporzadzenia
Benchmarkowego. '

Ponizsza tabela przedstawia Dni Ustalenia Stopy Procentowej oraz Dni Platnodci Odsetek w kolejnych Okresach
Odsetkowych:

Nr Okresu Pierwszy Ostatni dzien Drzien Ustalenia Dziefi Ustalenia | Dzien Platnosci
Odsetkowego | dzien Okresu Okresu Stopy Procentowej Praw Odsetek
' Odsetkowego QOdsetkowego
| 5.08.2020 5.02.2021 31.07.2020 28.01.2021 5.02.2021
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9 5.02.2021 5.08.2021 2.02.2021 28.07.2021 5.08.2021
3 5.08.2021 5.02.2022 2.08.2021 28.01.2022 5.02.2022
4 5.02.2022 5.08.2022 2.02.2022 28.07.2022 5.08.2022
5 5.08.2022 5.02.2023 2.08.2022 27.01.2023 5.02.2023
6. 5.02.2023 5.08.2023 1.02.2023 28.07.2023 5.08.2023
7 5.08.2023 3.02.2024 2.08.2023 26.01.2024 5.02.2024
8 5.02.2024 5.08.2024 31.01.2024 26.07.2024 5.08.2024

3.6.3. Platnosci z tytulu Obligacji

Wszelkie platnosci z tytutu Obligacji beda dokonywane bez potraceft z tytufu roszczen wzajemnych (chyba ze takie

potracenia byly wymagane zgodnie z prawem) oraz beds dokonywane z uwzglednieniem przepiséw prawa
obowigzujacego w dniu dokonania platnosci.

Platnosci z tytulu Obligacji dokonywane beda za posrednictwem KDPW i wiaciwego Podmiotu Prowadzacego
Rachunek na podstawie i zgodnie z odpowiednimi regulacjami KDPW i regulaminami danego Podmiotu Prowadzacego
Rachunek,

Informacje o numerze rachunku bankowego oraz wszelkie inne informacje i dokumenty wymagane przez Podmiot
Prowadzacy Rachunek powinny byé przekazane w formie i terminach okre§lonych w regulacjach Podmiotu
Prowadzacego Rachunek. Dla uniknigcia watpliwodci brak platnodei na rzecz Obligatariuszy spowodowany brakiem
przekazania przez tego Obligatariusza informacji o numerze rachunku bankowego nie stanowi Przypadku Niewypelnienia
Zobowigzania ani Podstawy Skorzystania z Opcji Wezeéniejszego Wykupu.

Kwota, o ktérej mowa art. 8 ust. 6 Ustawy o Obligacjach, podlega wyptacie na rzecz Obligatariuszy w nastgpnym Dniu
Roboczym po Dniu Ustalenia Praw. Przepisy art. 8 ust. 5 Ustawy o Obligacjach stosuje si¢ odpowiednio.

Swiadczenia z tytutu wykupu obligacji sa spelniane poczawszy od obligacji o najwczesniejszym terminie wykupu, a w

przypadku speinienia tych $wiadczen w czgdel — w réwnych kwotach z tytutu kazdej obligacji tej samej serii
wyemitowanych przez Emitenta.

Miejscem spelnienia §wiadczenia z Obligacji jest siedziba Podmiotu Prowadzacego Rachunek.

3.7. WYSOKOSC 1 FORMY ZABEZPIECZENIA I OZNACZENIA PODMIOTU UDZIELAJACEGO
ZABEZPIECZENIA

Obligacje nie sa zabezpieczone.

3.8. WARTOSC ZACIAGNIETYCH ZOBOWIAZAN NA OSTATNI DZIEN KWARTALU
POPRZEDZAJACEGO UDOSTEPNIENIE PROPOZYCJI NABYCIA OBLIGACJI ORAZ
PERSPEKTYWY KSZTALTOWANIA SIE ZOBOWIAZAN EMITENTA DO CZASU CALKOWITEGO
WYKUPU OBLIGACJI

Warto$é zobowiazan zaciggnietych przez Emitenta na ostatni dzief kwartatu poprzedzajacego udostgpnienie propozycji
nabycia Obligacji, tj. na dziefi 30 czerwca 2020 roku wynosi, w ujeciu jednostkowym: 1.730.236 tys. PLN (w tym

zobowigzania przeterminowane wynosily 6428 tys. PLN}.

Emitent os§wiadcza, ze wskazane powyze]j zobowigzania przeterminowane zostaly uregulowane.
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Emitent szacuje, ze do czasu catkowitego wykupu Obligacji, wartosé jego zobowigzar nie powinna znaczaco odbiegac
od wartosci zobowigzan na 30 czerwca 2020 roku.

Ponizsza tabela przedstawia liste wszystkich obligacji wyemitowanych i pozostajacych do wykupu przez
Echo Investment S.A. na datg niniejszej Noty Informacyjnej tj. 1 wrzesnia 2020 roku.

-KOD ISIN

Wartosé nominalna

Data pierwszego .

Emitenta nia dzier 01.09.2020r; -

. _$¢r.|a serii [ w iys.PL N . Termin kaupu | notowania Zabezpieczenia .' Rync.el(..nqtqwan. :
1/2016 PLECHPS00209 100 000 18.11.2020 13.04.2017 BRAK ASC CATALYST
1/2017 PLECHP500225 155 000 31.03.2021 04.08.20L7 BRAK ASO CATALYST
2/2017 PLECHPSO0258 139950 30.11.2021 06.04.2018 BRAK ASQ CATALYST
1/2018 PLECHPS00282 46 600 25.04.2022 20.08.2018 BRAK ASD CATALYST

— u
1/2019 PLECHPS00308 96 510 11.04.2023 22.08.2019 BRAK ASO CATALYST
1/2020 PLOO17000012 150 000 2024-05-31 13.07.2020 BRAK ASO CATALYST
o . *Razem:| - . £88 060 ' o
Obligagje dia inwestoréw indywidualnych
rynek regul owany
Emisja serii E PLECHPS00217 100 000 06.07.2021 28.07.2017 BRAK CATALYST
rynek regulowany
Emisja serii F PLECHPS00233 125 000D 11.10.2022 17.20.2017 BRAK CATALYST
rynek regulowany
Emisja serii G PLECHPS00241 75000 27.10.2022 03.11.2017 BRAK CATALYST
rynek regulowany
Emisja serii H PLECHP500266 50 000 22.05.2022 04.06.2018 BRAK CATALYST
- L rynek regulowany
E | PLECHPS00274 0 000 08.11.202 09.11.2018 BRAK
misja serii 5 023 11 CATALYST
- . rynek regul owany
Emis 2 PLECHPS500290 33 832 21.09.2023 25.03.2019 BRAK
misja serii }il CATALYST
" Razem: © 433832 B
Emisja prywatna
1P/2020 PLO017000020 . 100 000 05.08.2024 BRAK ASC CATALYST
o . Razem wszystkie obligacje - ' R .
wyemitowane i nie wykupione priez 1221892 .

3.9. DANE

JEZELI PRZEDSIEWZIECIE JEST OKRESLONE

Nie dotyczy.

3.10.RATING PRZYZNANY EMITENTOWI LUB EMITOWANYM PRZEZ NIEGQO INSTRUMENTOM
DLUZNYM, ZE WSKAZANIEM INSTYTUCJI DOKONUJACE] TEJ OCENY, DAT JEJ PRZYZNANIA
1 OSTATNIEJ AKTUALIZACJI ORAZ MIEJSCA OCENY W SKALI OCEN WYSPECJALIZOWANE]J

UMOZLIWIAJACE POTENCJALNYM NABYWCOM ORIENTACJE W EFEKTACH
PRZEDSIEWZIECIA, KTORE MA BYC SFINANSOWANE Z EMISJI ORAZ ZDOLNOSC EMITENTA
DO WYWIAZANIA SIE Z ZOBOWIAZAN WYNIKAJACYCH Z INSTRUMENTOW DLUZNYCH,

INSTYTUCJH JEJ DOKONUJACEJ] W PRZYPADKU JEJ DOKONANIA I OGEOSZENIA

Rating nie zostal sporzadzony.
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3.11.ZASADY PRZELICZANIA WARTOSCI SWIADCZENIA NIEPIENIEZNEGO NA SWIADCZENIE
PIENIEZNE

Nie dotyczy.

3.12.WYCENA PRZEDMIOTU ZABEZPIECZENIA OBLIGACJI DOKONANA PRZEZ UPRAWNIONY
PODMIOT

Nie dotyczy.

3.13.LICZBA GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU AKCJONARIUSZY EMITENTA, KTORA
PRZYSLUGIWALABY Z OBJETYCH PRZEZ OBLIGATARIUSZY AKCJI ORAZ OGOLNA LICZBA
GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU AKCJONARIUSZY EMITENTA PO KONWERSJI
OBLIGACJI NA AKCJE (W PRZYPADKU OBLIGACJI ZAMIENNYCH)

Nie dotyczy.

3.14.LICZBA AKCJI PRZYPADAJACYCH NA JEDNA OBLIGACJE, CENA EMISYJNA AKCJI LUB
SPOSOB JEJ USTALENIA ORAZ TERMINY, OD KTORYCH PRZYSELUGUJA I WYGASAJA PRAWA
OBLIGATARIUSZY DO NABYCIA AKCJI (W PRZYPADKU OBLIGACJI Z PRAWEM
PIERWSZENSTWA)

Nie dotyczy.

4. OSWIADCZENIE EMITENTA

Emitent oéwiadcza, 7e wedlug niego jego aktywa obrotowe wystarczaja do pokrycia jego biezacych potrzeb, to jest
potrzeb w okresie 12 miesigcy od dnia sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej.
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Zataczniki;

1. Qdpis z rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego dotyczacy Emitenta
2. Tekst jednolity statutu Emitenta;

3. Uchwata Zarzgdu Emitenta z dnia 31 lipca 2020 roku;

4, Warunki emisji obligacji Serii 1P/2020; oraz

5. definicje i objaénienia skrétéw.
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ZALACZNIK 1
ODPIS Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO DOTYCZACY
EMITENTA
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Strona1lz11

Wydruk informacji pobranej w trybie art. 4 ust, 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym,
posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralng Informacje, nie wymaga podpisu i pieczed.

CENTRALNA INFCRMACIA KRAJOWEGC REIESTRU SADOCWEGO
KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 01.09.2020 godz. 09:29:59
Numer KRS: 0000007025

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

|10.04.2001
|63
DE/233775/20/249
|svsTEM
Dziat 1
PO
SPOLKA AKCYINA

REGON: 290463755, NIP: 6570230912

ECHO INVESTMENT SPOEKA AKCYINA
RHB RHB 2054 SAD REJONOWY WYDZIAL GOSPODARCZY SEKCIA REJESTROWA W KIELCACH

INIE

I. AL. SOLIDARNOSCI, nr 38, lok, —-, miejsc. KIELCE, kod 25-323, poczta KIELCE, kraj POLSKA

BIURO@ECHO.COM.PL
| WWW.ECHO.COM.PL
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“ISTATUT : 30.06.1994 K.N. W KIELCACH UL. SIENKIEWICZA 44/10 NOTARIUSZ JACEK FRELICH,
INR REP. A 4162/94

{ZMIANY STATUTU: PAR4,5,6 UST. 2, PAR.6 UST. 3,PAR.9,11 UST. 1,PAR.11 UST. 3,PAR.11
UST. 4,PAR,13,14 UST. 2,PAR.14 UST. 4,PAR.14 UST. 7,PAR.18,19,20

AKT NOTARIALNY Z DN. 12.02.2001, K.N. E. GIEDYK W KIELCACH REP. A 519/2001

* | AKT NOTARIALNY Z DN. 27.03.2001, K.N. E. GIEDYK W KIELCACH, REP. A 1324/2001

/126.06.2001 R., REP. A 2854/2001, NOTARIUSZ ELZBIETA GIEDYK, KANCELARIA NOTARIALNA
W KIELCACH, PRZY UL, MALE] 14/6 - ZMIANA STATUTU W PAR, 12

05.09.2001 ROK, REP.A 4176/2001 - NOTARIUSZ ELZBIETA GIEDYK, KANCELARTA
NOTARIALNA W KIELCACH, UL. MALA 14/6, ZMIANA PAR, 16 UST, 1 STATUTU.

12.08.2002 ROK, REP.A 3266/2002 - NOTARIUSZ ELZBIETA GIEDYK, KANCELARIA
NOTARIALNA W KIELCACH, UL. MAEA 14/6: ZMIENIONO § 5 STATUTU SPOEKI.

06.04.2004 ROK, REP.A 1514/2004 - NOTARIUSZ ELZBIETA GIEDYK, KANCELARTA

NOTARIALNA W KIELCACH, UL. MALA 14/6: ZMIANA STATUTU - § 12; OSTATNIE ZDANIE § 14
UST. 4.

16.06.2004R, REP.A 2843/2004, NOTARIUSZ ELZBIETA GIEDYK PROWADZACA KANCELARIE
NOTARIALNA W KIELCACH PRZY UL.MAELE] 14/6
ZMIENIONO PAR.10 STATUTU SPOLKI

23.12.2004 ROKU, REP. A 5531/2004, NOTARIUSZ ELZRIETA GIEDYK PROWADZACA
KAMCELARIE NOTARIALNA W KIELCACH PRZY UL.MAEE] 14/6,- ZMIENIONO W STATUCIE
SPOLKI:

PAR.13 UST 1 LITERA D,

PAR.14 UST 4,

PAR.14 UST 5,

30.05.2006 R. - NOTARIUSZ ELZBIETA GIEDYK, KANCELARTA NOTARIALNA W KIELCACH, UL.
MALA 14/5, REP A NR 2049/2006 - ZMIANA UMOWY SPOLKI - ZMIENIONO §5, §13 UST. £ LIT.
D, §14 UST. 4; DODANO W §4 PKT OD 16 DO 20, W §6 UST. 4,§11 UST. 2, §13 UST. 1 LIT. E;

18.10.2007 R. - REP. A 4961/2007, NOTARIUSZ ELZBIETA GIEDYK, KANCELARIA NOTARIALNA
W KIELCACH, UL. MAEA 14/6 - ZMIENIONO §4 1§ 5.

28.05.2009 R. - REP. A 1545/2009, NOTARIUSZ EL7BIETA GIEDYK, KANCELARIA NOTARIALNA
W KIELCACH, UL. MALA 14/6 - ZMIANA STATUTU SPOLKT;
ZMIENIONO: § 4.

06.06.2012 R., REP. A 1273/2012, NOTARIUSZ ELZBIETA GIEDYK-SIERAKOWSKA, KANCELARIA
NOTARIALNA W KIELCACH, UL. MALA 14/6 - ZMIENIONO § 7.

06.06.2013 R., REP. A 1118/2013, NOTARIUSZ ELZBIETA GIEDYK - SIERAKOWSKA,
KANCELARIA NOTARIALNA W KIELCACH, UL. MALA 14/6 - ZMIENIONO § 5.

27.10.2015R. REP. A 2858/2015, NOTARIUSZ ELZBIETA GIEDYK-SIERAKOWSKA, KANCELARIA
NOTARIALNA W KIELCACH, UL, MAY A 14/6. DODANO: § 9[1], § 9[2], & 9[3], ZMIENIONO § 12
PRZEZ DODANIE UST.2, § 13, § 13[1], ZMIENIONO § 14 UST. 5, DODANO UST. 3 W § 16.

28.06.2016 R., REP. A 2398/2016, NOTARIUSZ ELZBIETA GIEDYK-SIERAKOWSKA, KANCELARIA
NOTARIALNA W KIELCACH, UL. MAELA 14/6 - ZMIENIONO § 14 UST. 4.

29.06.2017 R., REP. A 2666/2017,R., NOTARIUSZ EL7BIETA GIEDYK-SIERAKOWSKA,
KANCELARTA NOTARTALNA W KIELCACH, UL. MALA 14/6 - ZMIENIONO § 4.

16.10.2017 R., REP. A 16630/2017, NOTARIUSZ ADAM KRASOWSKI, KANCELARIA NOTARIALNA
W KIELCACH, AL. IX WIEKOW KIELC 6 LOK. 13 ZMIANA UMOWY SPOLKI - ZMIENIONO: § 3, §
6,§9,§9[1] UST. 2, § 9[2] UST. 2, § 9[3], § 10, § 11, § 13 UST. 1, § 14 UST. 2, § 14 UST. 4,
5,6 ORAZ 7, § 15, § 16 UST. 1 ORAZ 2, § 19 UST. 1; DODANO: § 12 UST. 2, § 13[1] UST. 2;
ZMIENIONC NUMERACJE JEDNOSTEK REDAKCYINYCH: § 9[1] NA § 0, § 9[2], NA § 11, § 9[3]
NAG12,§10NA§ 13,511 NA§ 14, §12NA§ 15,5 12 UST. 2 NA § 12 UST. 3, § 13 NA,§ 16, §
13[1]NAG 17, §14 NAG 18, § 15NA§ 19, § 16 NA§ 20, § 17 NA§ 21, § 18 NA § 22, § 19 NA
§23, § 20 NA § 24.

@ |NIEOZNACZONY
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Brak wpisdw

20634 525,10 Zt

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

podiediu uchiwaly o emi

Brak wpisdw
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: _Rubryka' -11 ‘

Dziat 2

rgan uprawriiony do reprezentacji podmiotu
| ZARZAD

W PRZYPADKU ZARZADU WIELOOSOBOWEGOQ, SKEADANIA OSWIADCZEN W IMIENIU SPOLKI, W
TYM ZACIAGANIE ZOBOWIAZAN ORAZ PODPISYWANIE UMOW I INNYCH DOKUMENTOW W
IMIENIU SPOLKI, WYMAGA WSPOL DZIAL ANIA:

A) PREZESA ZARZADU + ACZNIE Z WICEPREZESEM, ALBO

B) DWOCH WICEPREZESOW £ACZNIE, ALBO

C) PREZESA ZARZADU ALBO WICEPREZESA ZARZADU LACZNIE Z CZk ONKIEM ZARZADU, ALBO
D) PREZESA ZARZADU ALBO WICEPREZESA ZARZADU LACZNIE Z PROKURENTEM,

LANGNER

ARTUR ZBIGNIEW
70022304039

HHKK

WICEPREZES ZARZADU
NIE

MACIE]
65033101410

kkkE

WICEPREZES ZARZADU
NIE

LINDBERG

NICKLAS LEIF

74110815450

*Akk

|PREZES ZARZADU

|NIE

|MATERNY

{MARCIN
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1173032206761

Fkkk

CZELONEK ZARZADU

NIE

MAZURCZAK

RAFAL

75070310498

skokkk

CZLONEK ZARZADU

NIE

OLBRYK

WALDEMAR JAN

72051505056

kkk

| CZLONEK ZARZADU

|NIE

| TUREK

MALGORZATA

169051900585

kokck

|czeoNEK ZARZADU

INIE

63092700131

| SENMAN

| NEBIL
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| KAWALEC

STEFAN

53082500519

ABRAMSON

MARK EVAN

STEINBERG

NOAH MILTON

KGCSIS

PETER

SASS

BENCE

60091402857

PROKURA L ACZNA Z ZASTRZEZENIEM, ZE DLA SKUTECZNE] REPREZENTACII SPOLKI W RAMACH
;| PROKURY WSPOEDZIALAC MUST CO NAJMNIE] CZTERECH PROKURENTOW £ACZNYCH.

Dziat 3

41, , , ROBOTY BUDOWLANE ZWIAZANE ZE WZNOSZENIEM BUDYNKOW

43, , , ROBOTY BUDOWLANE SPECIALISTYCZNE

68, 20, Z, WYNAJEM I ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI WEASNYMI LUB DZIERZAWIONYML

68, 3, , DZIALALNOSC ZWIAZANA Z OBSEUGA RYNKU NIERUCHOMOSCT WYKONYWANA NA
ZLECENIE

69, , , DZIALALNOSC PRAWNICZA, RACHUNKOWO-KSIEGOWA I DORADZTWO PODATKOWE

70, 22, Z, POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZIAL ALNOSCI
GOSPODARCZE] I ZARZADZANIA

77, 11, Z, WYNAIEM I DZIERZAWA SAMOCHODGW QSOBOWYCH I FURGONETEK

77, 12, Z, WYNAJEM I DZIERZAWA POZOSTALYCH POJAZDOW SAMOCHODOWYCH, Z
WYLACZENIEM MOTOCYKLL

64, 19, Z, POZOSTALE POSREDNICTWO PIENIEZNE
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Data lotenia

Rubiyka 2~ Wanilanii o ziozonych dokumentach

v . Za o'k'r:es dq do _:_ L

08.07.2002

01.01.2001 - 31.12.2001

14.07.2003

01.01,2002 - 31.12.2002

02.07.2004

OD DNIA 01.01.2003R - DO DNIA 31.12.2003R

21.06.2005

0D DNIA 01.01.2004 ROKU - DO DNIA 31.12,2004 ROKU

14.06.2006

0D DNIA 01.01.2005 R. - DO DNIA 31.12,2005 R,

21.06.2007

0D DNIA 01.01.2006 R, DO DNIA 31.12,2006 R.

03.07.2008

OD DNIA 01.01.2007 R, DO DNIA 31.12.2007 R.

10.06.2009

OD DNIA 01.01.2008 R, DO DNIA 31.12.2008 R.

14.06.2010

OD DNIA 01.01.2009 R, DO DNIA 31.12.2009 R.

22.06.2011

GD DNIA 01.01.2010 R. DO DNIA 31.12.2010 R.

13.06.2012

OD DNIA 01.01.2011 R. DO DNIA 31.12.2011 R,

11.06.2013

0D DNIA 01.01.2012 R, DO DNIA 31.12.2012 R,

24.06.2014

0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

16.06.2015

0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

04.07.2016

0D 01.01.2015 DO 31.12.2015

111.07.2017

0D 01.01.2016 DO 31.12.2016

19.08.2020

0D 01.01.2019 DO 31,12.2019

ESE)

01.01.2001 - 31.12.200%

| A&

01.01.2002 - 31.12.2002

FkAA K

OD DNIA 01.01.2003R - DO DNIA 31.12.2003R

LS B

OD DNIA 01.01.2004 ROKU - DO DNEA 31.12.2004 ROKU

AoKckRk

OD DNIA 01.01.2005 R.

- DO DNIA 31.12.2005 R.

sexckoksk

0D DNIA 01.01.2006 R,

DO DNIA 31.12.2006 R

0D DNIA 01.01.2007 R.

DO DNIA 31.12.2007 R.

OD DNIA 01.01.2008 R.

DO DNIA 31.12.2008 R.

OD DNIA 01.01.2009 R,

DO DNIA 31.12.2009 R.

0D DNIA 01.01.2010 R.

DO DNIA 31.12.2010 R.

OD DNIA 01.01.2011 R.

DO DNIA 31.12.2011 R.

OD DNIA 01.01.2012 R.

DO DNIA 31.12.2012 R,

OD 01.01.2013 DO 31.12,2013

0D 01,01.2014 D0 31.12.2014

0D 01.01.2015 DO 31.12,2015

OD 01.01.2016 DO 31.12,2016

0D 01.01.2019 DO 31.12.2019

01.01.2001 - 31.12.2001

01.01.2002 - 31,12.2002

OO DNIA 01.01.2003R - DO DNIA 31,12.2003R

OD DNIA 01.01.2004 ROKU - DO DNEA 31.12,2004 ROKU

OD DNIA 01.01.2005 R. - DO DNIA 31.12.2005 R,

OD DNIA 01.01.2006 R. DO DNIA 31.12.2006 R,

OD DNIA 01.01.2007 R. DO DNIA 31,12.2007 R,

0D DNIA 01.01.2008 R. DO DNIA 31.12,.2008 R.
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OD DNIA 01.01.2009 R. DO DNIA 31.12.2009 R,

OD DNIA 01.01.2010 R, DO DNIA 31.12.2010 R

OD DNIA 01.01.2011 R, BO DNIA 31.12.2011 R,

OD DNIA 01.01.2012 R, DO DNIA 31.12.2012 R.

0D 01.01.2013 DO 31.12,2013

0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

0D 01.01.2015 DO 31.12,.2015

0D 01.02.2016 DO 31.12.2016

01.01.2001 - 31.12.2001

01.01,2002 - 31,12.2002

OD DNIA 01.01.2003R - DO DNIA 31.12.2003R

OD DNIA 01.01.2004 ROKU - DO DNIA 31.12.2004 ROKU

OD DNIA 01.01.2005 R. - DO DNIA 31.12.2005 R.

OD DNIA 01.01.2006 R. DO DNIA 31.12.2006 R.

OD DNIA 01.01.2007 R. bC DNIA 31.12.2007 R.

OD DNIA 01.01.2008 R. BO DNIA 31.12.2008 R.

OD DNIA 01.01.2009 R. DO DNIA 31.12.2009 R.

OD DNIA 01.01.2010 R. DO DINIA 31.12.2010 R,

OD DNIA 01,01,2011 R. DO DNIA 31.12.2011 R.

0D DNJA 01.01.2012 R, DO DNIA 31.12.2012 R,

CD 01.01.2013 DO 31.12,2013

0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

OD 01.01.2015 DO 31.12.2015

QD 01.01.2016 DO 31.12.2016

prawozdania grupy kapi

| Zaokres od do

21.06.2007

0D DNIA 01.01.2006 R.

DO DNIA 31.12.2006 R.

03.07.2008

OD DNIA 01.01.2007 R.

DO DNIA 31.12.2007 R.

10.06.2009

OD DNJA 01.01.2008 R.

DO DNIA 31.12.2008 R.

14.06.2010

0D DNIA 01.01.2009 R.

DO DNIA 31.12.2009 R.

22.06.2011

(0D DNIA 01.01.2010 R.

DO DNIA 31.12.2010 R,

13.06.2012

OD DNIA 01.01.2011 R,

DO DNIA 31.12.2011 R.

11.06.2013

0D DNIA 01.01.2012 R.

DO DNIA 31.12.2012 R.

24.06.2014

0D 01.01,2013 DO 31.12.2013

16.06.2015

0D 01.01,2014 DO 31.12.2014

04.07.2016

0D 01.01.2015 PO 31.12,2015

11.07.2017

0D 01.01.2016 DO 31.12,2016

27.07.2018

0D 01.01.2017 DO 31.12,2017

05.07.2019

0D 01.01,2018 DO 31.12.2018

119.08.2020

0D 01.01.2019 DO 31.12.201%

OD DNIA 01.01.2006 R, DO DNIA 31,12.2006 R.
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biég.i'_‘ég.o’:F’giw_idé'[]:fg'a':/ e ‘

OD DNIA 01.01.2007 R. DO DNIA 31.12.2007 R.

sprawozdariia z badarila -

OD DNIA 01.01.2008 R. DO DNIA 31.12.2008 R.

OD DNIA 01.01.2009 R. DO DNIA 31.12.2009 R.

OD DNIA 01.01.2010 R. DO DNIA 31.12.2010 R.

OD DNIA 01.01.2011 R, DO DNIA 31.12.2011 R.

0D DNIA 01.01.2012 R. DO DNIA 31.12.2012 R.

0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

0D 01.01.2014 DO 31.12.20i4

CD 01.01.2015 DO 31.12.2015

0D 01.01.2016 DO 31.12.2016

0D 01.01.2017 DO 31.12.2017

0D 01.01.2018 DO 31.12.2018

0D 01.01.2019 DO 31.12,2019

OD DNIA 01.01.2006 R. DO DNIA 31.12.2006 R,

BEZE TR

OD DNIA 01.01,2007 R. DO DNIA 31.12.2007 R.

NELE 40

OD DNIA 01.01.2008 R. DO DNIA 31.12.2008 R.

EE3TE

OD DNIA 01.01.2009 R. DO DNIA 31.12.2009 R.

2L Tt ]

OD DNIA 01.01,2010 R. DO DNIA 31.12.2010 R

OD DNIA 01.01.2011 R. DO DNIA 31.12.2011 R.

OD DNIA 01.01.2012 R. DO DNIA 31.12.2012 R.

0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

OD 01.01.2014 DO 31.12.2014

0D 01.01.2015 DO 31.12,2015

OD 01.01.2016 DO 31.12.2016

OD 01.01.2017 DO 31.12.2017

0D 01.01.2018 DO 31.12.2018

OD 01.01.2019 DO 31.12.2019

OD DNIA 01.01.2006 R. DO DNIA 31.12,2006 R,

OD DNIA 01.01.2007 R. DO DNIA 31,12.2007 R,

OD DNIA 01.01.2008 R. DC DNIA 31,12.2008 R,

OD DNIA 01.01.2008 R. DO DNIA 31.12,2009 R.

CD DNIA 01.01.2010 R, DO DNIA 31.12.2010 R.

OD DNIA 01.01.2011 R. DO DNIA 31,12,20L1 R,

0D DNIA 01.01.2012 R. DO DNIA 31,12.2012 R,

0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

0D 01.01.2015 DO 31.12,2015

Fakokokk

0D 01.01.2016 DO 31.12.2016

R ]

0D 01.01.2017 DO 31.12.2017

kakskokok

0D 01.01.2018 DO 31.12.2018

skekskokk

0D 01.01.2019 DO 31.12.2019

- Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosd statutowej organizacii pozytku publicznego
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Strona 10z 11

Brak wpisow

ubryka 5 - Informacja b dniu Koficzacym rok obrotowy .~ .+

Brak wplséw

Dzial 4

| Rbyial:zalegiosd

Brak wpisdw

Brak wpisow

jnym-albo po prawomogn

Brak wpisow

Brak wpisow

Dziat 5

 Rubrykal-Kurator

Brak wpisGw

Dziat 6

. Rubyka1-likwidaga -

Brak wpisow

2 - Irformacje o rozwlazaniu lub Uniewaznien|

Brak wpisow

36



Strona i1z 11

_ Rubryka'3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpiséw

" Ribryka 4 - Informacja o polaczeniu, podziale lub praeksztaiceniu

Brak wpiséw

Rubryka 5 - Informacja © postepowariiu upadkosdiowym * =1

Brak wpisow

Ubryka 6 - Informacja 6 postepowaniu uktadowym

Brak wpisow

Brak wpisow

' Rubryka 8- Informacja o zawleszeniu dziafalnosci gospodarczej - T

Brak wpisaw

data sporzadzenia wydruku 01,09.2020 J

adres strony internetowej, na kitérej sq dostepne informacie z rejestru: ekrs.ms.gov.p!
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ZALACZNIK 2
TEKST JEDNOLITY STATUTU EMITENTA
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ZAVACZNIK 3
UCHWALA ZARZADU EMITENTA Z DNIA 31 LIPCA 2020 ROKU
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UCHWALA ZARZADU
ECHO INVESTMIENT S.A.
zonia 21 upca 2020 R,

W sprawie emisjl obligacj! serli 1P /2020

Echo Investment Spéika Akeyina z sledzibg w Kielcach (“Spdtka") zamierza wyemitowaé do 10:000;00: saik; s
niezabezpleczonych obligac)l zwyklych na okaziciela serii 1P/2020, o warteéei do 10,000,00-PLN kazdaf hauznsf ©
warteéel nominalnej do 100.000.000,00 PLN {"Obligacje),

g1

Zarzad Spéiki dulalajac na podstawie art. 371 § 112 Kedeksu spdlek handlowychw zw. 2 § 18 ust. 5 Statuttrspéiki;_: .
postanawia wyemitowat Obligacje na nastepujgeych warunkach:

o wartoéé nominalna fednej Obligacji:10.000,00 PLN {stownie: dzlesiet tysigcy zlotych] lub wiglokrotnodé.
te) kwoty; S
¢ maksymalna liczba Obligacil proponowanych do nabycia w seri: 10 (}00 0D- {stown!e dalesied tysieqy).- » 1 5 -
sztuk; o
e maksymalna laczna wartodé nominaina Obligacii: 100.000, 000 oo PLN {stownle: sto mitiontSwztotych);-
oprocentowanle Obligacji: zmienne, oparte o stawke WIBOR EM powickszong o marig; Qe
dzlert emisji Obligacji: 5 sierpnla 2020; . . o
termin zapadalnoscl Obligacl: do 4 lat; : .
tryb emisfi Obligac)i: art. 33 pkt. 1/ 2 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 roku, o obligagach, ez koniecznostl'f: -
udostepnlenia przez Spdlke prospektu ani memorandum informacyjnego; L '
o ewldencla i depozyt Obligacil: zapisanie w ewidenc)i, prowadzonej przez agenta emisfi, stosownle: d6 B
tredciart, 7a ust. 4 pkt 4 ustawy z dnia 28 lipca 2005 r. o obrocie instrumentaml finansowyml, a nastepnle
zarejestrowanie w depozycie prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowyeh 5,A.; _
o notowanle Obligacii: wprowadzenle Obligagli do obrotu w alternatywnym systemie obroty
prowadzonym przez Gletde Papierdw WartosSciowych w Warszawie S.A, ’

e ¢ e 0

i w tym celu zatwierdza wzér Warunki Emisji Obligacii serii 17/2020.
§2

Uchwata wchodzi w Zycle z chwilg jej pod)gcia.

Podpisy Czlonkdw Zarzgdu Spotki:







Uchwala Zarzadu Echo Investment SA 2 dnia 64’ ].ipca 2020 r. w sprawie emnisji Obligacji
do maksymalnej kwoty 100.600.000,00 PLN

Nicklas  Lindberg-  Prezes
Zarzadu/President  of  the

Management Board . ST F

podpis / signature




i
i
4




Ucehwala Zarzadu Echo Investment §A 2 dnig ?9 /[ —? 7 lipca 20201, w tprawie: emlsy Obl:gacj i

do maksymalne] kwoty 100. 000 000,00 PLY

L

7

Managenient Board

Maciej Drozd- Wiceprezes '
Zarzgdw/Vice - President of the ’D \/{
\

podpiy / signature
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Uthwala Zarzgedu Bcho Investment SA z duja 3 1 lipea 2020 1. w sprawle emisii Obligacji R {
do maksymalnej kwoty 100.000.000,00 PLN s T

Attur Langner — Wiceprezes
Zarzgdu/Vice - President of the {,
Management Board

podpls / signaryre
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7
37 i
¥ TR I TR T
£y Uchwata Zarzgdu Echo [nvestment SA z dnin _ﬂ_lipcu 2020 1, w sprawicemisji Gbligacji

do maksymalne] kwoly 100.000.000,00 PLN

Rafal Mazwezak- Czionek
Zarzgdu/Member of the

Management Board

podpis / signatire

54



55



Uchwala Zarzadu Echo Investmen SA 2 dniy ?7 /{ lipea 2020 v w sprawie emisji Obltgacjt
do maksymalnej kwoty 00.000.600, 00 PLN

Marcin  Materny —~ Czlonek
Zarzgdu/Member  of  the

Management Board

podpis / signature
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Uchwala Zerzgdu Bohe Investment SA 2 dnia _ ,5/{ lipen 2020 v, w sptmvieemisji Obligacji

do makgymulnej kwoty 100.000

000,00 PLN

Waldemar  Olbryk—  Cztonek

Zozgdu/Member  of  fhe @
Management Board

—_———

podpls / signatire
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Uchwala Zarzgdu Beho Investment SA z dnia 3 /r tipea 20200 w
do maksymalnej kwory | (00.000.000,00 PLN

sprawie emisfi Obligacyi

Maigorzata Turek - Czlonek

ZarzgdwMember  of the
-_—
Management Board

padpis / signatre
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WARUNKI EMISJI OBLIGACJI

Niniejszy dokument okresla warunki emisji obligacji serii wskazanej w punkcie | Suplementu

Emisyjnego (jak zdefiniowano ponizef) ("Warunki Emisii"), emitowanych przez spéike
ECHO Investment 8.A. z siedzibg w Kielcach, przy al. Solidamosei 36, 25-323 Kielce,

wpisang do rejestru przedsisbiorcdw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad - -
Rejonowy w Kieleach X Wydziat Gospodarczy Krajowsgo Rejestru Sadowego-pod numerem. -
KRS 0000007025, NIP 657-023-09-12, o oplaconym w calodei. kapitale zakiadowysi:
20.634.529,10 (stownie: dwadziedcia milionéw szedtset nzydziedel cztery tysigee pigéset - -

dwadziescia dziewigé i dziesieé groszy) ztotych, posiadajgcego Strone Internetows Ermitenta
("Emitent"),

Emisja Obligacji dokonywana jest na podstawie: (i) art. 33 pki 2 ustawy zdnia 15 stycznia :2_015_.': c
r. 0 obligacjach (ekst jednolity: Dz. U, 22020, poz. 1208, z pdzniejszymi zmianami) ("Ustawa. - .

o Obligacjach") oraz (ii) uchwaty zarzadu Emitenta z dnia [o] 2020 rokn.

Ninigjsze Warunki Emisji powinny byé czytane Ilacanie = suplementem emi'syjny'm-

stanowigeym  Zatgeznik 1 (Suplement Emisyiny) do Warunkéw Emisji ("Suplement
LEmisyjny") 1 wraz ze wszystkimi zatacznikami stanowig jednolity doknment w rozumienin
Ustawy o Obligacjach.

1. DEFINICJE I INTERPRETACJA

L1 Definicje

W niniejszych Warunkach Emisji, ponizsze terminy bgda miaty nastepu; qcé znaczenie:

I.L1 "Agent Emisji" oznacza agenta emisji w rozumieniu art. 7a ust. 1 Ustawy o

Obrocie Instrumentami Finansowymi, ktérego funkeje petni podmiot wskazany :

w punkcie 12 Suplementu Emisyjnego;

.12 "Agent Dokumentacyjny” oznacza podmiot wskazany w punkete 8>

Suplementu Emisyjnego;

L3  “ASO" oznacza alternatywny system obrotu prowadzony przez Gictdg Papierow
Wartoéciowych S.A, z siedzibg w Warszawie lub jej nastepee prawnego:

.14 "Calkowite zadluZenie netto Nmitenta Agcsnej skorygowanej wartofel B

aktywdw" ma znaczente nadane w punkcie 9.3.2 Warunksw Enpisji;

I.L5  "Certyfikat Rezydencji" oznacza certyfikat rezydencji, o keérym mowa w art.

26 ust. 1 ustawy z dnia 15 Jutego 1992 roku o podatku dochodowym od oséb

prawnych (ickst jednolity: Dz. U. 22019 x., poz. 865, z péiniejszymi zmianami)
tub art. 29 ust. 2 ustawy z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od

osdb fizycznych (tekst jednolity: Dz, U. z 2019 r., poz. 1387, z pééniejszymi

zmianami);

116 "Dzien Emisji" oznacza dat¢ wskazang w punkcie 5 Suplementu Emisyjnego;

1.7 “Dzien Platnoci Odsetek” oznacza kazdy daiefs oznaczony w punkcie 7 -

Suplementu Emisyjnego;
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L1L10

LL

1112

1.1.13

1.1.14

LLis

1116

LLI7

L118

"Dziefs Roboezy" oznacza kazdy dziet inny niz sobota, niedziela lub dzied
ustawowo wolny od pracy, w kidrym Agent Emigji prowadzi dziatalnodé w
5posob umozliwiajgcy wykonanie czynnosci okreslonych w Warunkach Eruisji,
8 od dnia rejestracii Obligacii w KDPW, dzien okreslony przez KDPW jako
dzieni roboczy;

"Dziefi Ustalenia Prawa" ozaacza (i) godz. 16.30 drgiego Dnia Rtibﬁc;;z'éé& .
Poprzedzajgcego Dzief Platnodei Odsetek b Daieh Wykupu, w kt6rym Agent -

Emisji ustala, w oparciu o zapisy w Ewidencji, Obligatariuszy uprawnionych do
otizymania Kwoty do Zaplaty, fub (ii} od dnia rejesiraci Obligacii w KDPW,

szdsty Dzie Roboczy przed Dniem Plamodei Odsetek 1ub Dniem Wykupu jub
inny dzied okredlony zgodnie z aktuainie obowiqzujacymi Regulaciami KDPW: .

e 4

w zakresie ustalania praw do Obligacii, przy czym vprawnionych do $wiadezsit
z tylwtn wykupu Obligacji, ki6re spelniane sg po Didn. Wykupa, usthla;

kazdorazowo wediug stanu na 2 Dzier Roboczy po-dniu, w ktérym kwota *~ © - -

$wiadczenia zostata przekazana KDPW:

"Dzieft Ustalenia Stopy Procentowej" oznacza dzie pizypadajgey na 3 Dni

Robocze przed pietwszym dniem Okresu Odsetkowego, w kiérym ma

obowigzywaé dana Stopa Procentows;

"Dziefi Wezesniejszego Wykupu" oz@_&cza dzief, wktérym-Obligacje,stangﬁsié“"f:' - o

wymagalne przed Dniem Wykupu, zgodnie z postmowieniami Warunksiy
Emisji; ot

‘Dzien Wykupu" oznacza dzieft okreSlony w punkeie 6 Suplementu
Emisyjnego; :

“Ewidencja" oznacza ewidencje oséb uprawnionych z Qbligacji prowadzong ., - -

przez Agenta Emisji, stosownie do tredci art, 7a ust, 4 pkt4 Ustawy o Obrogie* i -

Instrumentami Finansowymi;

“Formularz Przyjecia” oznacza Formularz Przyjecia Propozycji Nabycia
Obligacji w formie zalgezone] do Propozycji N abycia Obligacji;

"KDPW” oznacza Kiajowy Depozyt Papieréw Wartofciowyeh S.A. z, siedzibg
w Warszawie; '

"Ewota do Zaplaty" oznacza wyrazong w PLN kwote réwng Tacznej wartodel
$wiadezen pienigznych z Obligacii, tj. odpowiednio Kwoty Odsetek lub wartodé
nominalng, ptatng w Dnin Phatnodei Odsetek Iub Dnin Wykupu lub Dniu
Wezesniejszego  Wykupu, kiérg  Emitent zobowigzany jest zaplacié
Obligatariuszowi;

"Kwota Qdsetek" oznacza wyrazong w PLN kwote z tytutu oprocentowania

Obligacii, ktéra Emitent zobowiazany jest zaptacié Obligatarinszowi, zgodnie z
Warunkami Emisji;

"Marza" oznacza marzg odsetkows okreslong w punkeie 10 Suplementu
Emisyjnego;
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1.1.2]

1.1,22

1.1.23

1.1.24

1.1.25

1.1.26

1.1.27

1.1.28

"Materiaty Przechowywane" oznacza dokumenty, informacje i komunikaty
publikowane w wykonaniu Ustawy o Obligacjach na Stronie Internetowej
Emitenta w zwigzku z Obligacjami; A

“Nalezno$é Gléwna" oznacza w odniesieniu do jednej Obligacji kwotg i‘l

odpowiadajgeg jej wartodci nominalnej;

"Obligacje" oznaczaja obligacje emitowane na podstawie Warunkéw Bmisji;

"Obligatariusz" oznacza osobe lub podmiot wpisany do Ewidencji jako  ~
uprawniony do otrzymania $wiadczes z Obligacii, 28 po dokonaniu rejestracii. © -
Obligacji w KDPW - oznacza posiadaeza Rachunku Papieréw WartoSciowyelt,;

na kiérym zapisane sg Obligacie lub osobg wskazang podmiittow

prowadzgcemu Rachunek Zbiorczy przez posiadaces tego vachunku jako-osobg: i

uprawniong z Obligacji zapisanych na takim rachunku:

"Okres Odsetkowy” oznacza okres rozpoczynajacy sig w Dniu Platnosci
Odsetek (wlaczajace ten dzied) i koficzacy sie W..nastepnym Dniu Platnodei
Odsetek (wylgezajge ten dzied), z tym ze pierwszy - Okies Odsetkowy

rozpoczynac si¢ bedzie w Dniu Emisji (wigezajac ten dzief), a ostathi Okres o
Odsetkowy koficzyé sig bedzie w Dniu Wykupu (wylaczajac ten dzied), z- - 7 -
zastrzezenlem, Ze Okres Odsetkowy moze mieé inng diugest ze wzgledu na-. -~ -
wezesniejszy wykop Obligacji realizowany zgodnie z postanowienismi - -

Warunkéw Emisji;

“Podatek Dochodowy" oznacza (i) podatek dochodowy od os6b prawnych w -

rozumienju ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatkn dochodowym od.og6b

prawnych (tekst jednolity: Dz. U. 2 20191, poz. 865, z pézniefszymi zmianami) - " '

lub innego akiu prawnego, kiéry t¢ ustawe zastapi, oraz odpowiednio ()
podatek dochodowy od 0séb fizycznych w rozumieniy ustawy z dnig 26 lipea
1991 roku o podatku dochodowym od os6b fizyeznych (tekst Jednolity: Dz, U,
22019 ., poz. 1387, z péiniejszymi zmianami) lub innego aktu prawnego, ktéry
te ustawg zastgpi;

“"Podmiot Prowadzgcy Rachunek" oznacza podmiot prowadzacy Rachunek
Papieréw Wartodciowych lub Rachunek Zbiorezy, na kirym zatejestrowane sg
Obligacje;

"Podstawa Skorzystania z Opcji Wezedniejszego Wykupu" oznacza kezde ze . ; .
zdarzed wskazanych w punkcie 8 (Podsiawy Skorzystania 7 Opcji -

Wezesniefszego Wykupu);

"Posiadacz" oznacza Obligatariusza;

"Postanowienia Kwalifikowane" oznacza postanowienia kwalifikowane

warunkGw emisji w rozumieniu art, 49 ust. 1 Ustawy o Obligagiach;

"Poswiadczenie Zgodno$ei" ma znaczenie nadane w punkcie 9.3.5 Warunkéw

Emisji;

"Propozycja Nabycia Obligacji’ oznacza propozycje nabyeia Obligacii, do
ktdrej zatgeznik stanowig Warunki Emisji;

3
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1.1.29

1.1.30

1.1.3]

1132

[.1.33

1.1.34

1.1.35

1.1.36

L1.37

1138

1.1.3%

1,140

"Przypadek Naruszenia" ozhacza dowolne ze zdarzest stanowigeych Podstawe
Skorzystania z Opcji Wezesniejszego Wykupu lub Przypadek Niewypetnienia
Zobowigzania:

"Przypadek Niewypekienia Zobowigzania® oznacza kazde ze rzdarzefi

wskazanych w punkcig 7 (Preypadek Niewypelnienia Zobowiguania);

“Rachunek Papieréw Wartosciowych” ozsacza rachunek papieréw
wartosciowych w rozurmieniu art. 4 ust, Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi;

"Rachunek Zbiorezy" oznacza rachunek zbiorezy w rozumieniu-art. 8a Ustawy

0 Obrocie Instrumentami Finansowymi;

‘Regulacje KDPW" oznaczajg obowigzujace regulaminy, uchwaly, procédury - .

i innego rodzaju regulacie przyjete przez KDPW, okreflajgce  sposéb
prowadzenia przez KDPW systemu depozytowego, w szczegdlnodei Regulamin
Krajowego Depozytu Papieréw Wartosdciowych | SzozegSlowe zasady (ziatania
Krajowego Depozytn Papiersw Wartos’cio_w_ych;‘:‘gg )

ek

"Rozporzgdzenie Benchmarlcowe‘r‘*if?d@léc‘:aja*Roiﬁbrzqdzanie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2016/1071 1z érwea 2016 ¢ w sptawie
indeksSw  stosowanych jako wskasr cyineé w instrumentach
finansowych i umowach finansowych, Wik~ omisre wynikéw funduszn
lnwestycyjnego i amieniajace dyrektyw§“2008/48/WE i 2014/17/UE oraz,
rozporzgdzenie (UE) nr 596/2014: o g

"Skorygowana Lqezna Warto§é Nominalna Obligacji" ma znaczenie
przypisane w art, 50 ust. 1 pkt. 2 Ustawy o Obligacjach;

"Stopa Bazowa" oznacza stop¢ bazowg ustalong zgodnie z punkiem 4.4
(Ustalenie Stopy Procentows;);

"Stopa Procentowa" 0Z1acza zmienng stopg procentows obliczang zgodnie z
postanowieniami punkiw 4.4 (Ustalenie Stopy Procentowe;), wedhig kiorej
naliczana bgdzie Kwota Odsetek za wszystkic Okresy Odsetkowe;

"Strona Internetowa Emitenta” oznacza strong internetowg Bmitenta
znajdujgeg sie ped adresem; hitps://www.echo.com.,pl/;

"Srodki Zabezpleczenin” oznacza hipoteks, zastaw, zastaw rejestrowy, zastaw

finansowy, przelew na zabezpieczenie, poreczenie, prawo zaitzymania, prawoz C
weksla lub inne obcigzenie majatku badZ przychoddw Emitenta w cely -

zabezpieczenia  Zobowigzad Finansowych, ponadio definicja  Srodkéw
Zabezpieczenia obejmuje gwarancje lub polisy ubezpieczeniowe ndzielone na
zabezpieczenie Zobowigzal Finansowych;

“Uchwala Zgromadzenia Obligatariuszy" oznacza uchwaly Zgromadzenia -1‘“:
Obligatariuszy wazinie podjety zgodnie z Wartnkami Emigji 1 Ustawg o.

Obligacjach;
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2.1

22

2.3

1141 "Uprawnieﬂ_i Obligatariusze” ma znaczeme nadane w punkeie 11.2.1
Warunkéw Emisji;

1142 "Ustawa o Obligacjach” oznacza ustawg z dnia 15 stycznia 2015 rokn o -

obligacjach (tj: Dz, U. 7 2020 L., poz. 1208, ze zmianami);

1.1.43 "Ustawa o Obroefe Instrumentami Finansowymi" oznacza ustaws z-dnia 29

lipea 2005 roku o obrocie instrumentamj finansowymi (tj: Dz. U. 2020 1., POZ.

89, ze Zinianami);

L.144 "Wiadciwy Depozyt" oznacza depozyt wyrazony w PLN, ktdrego dlugbss: -

wskazana jest w punkeie 11 Suplementu Emisyjnego;

L145 "Zawiadomienie o Wezesnigjszym Wrykepie” oznacza zawiadomienie o
wezesnigjszym wykupie Obligacji posiadanych przez Obligatarivsza w zwigzku
z wystapieniem Podstawy Skorzystania z Opeji Wezeiniejszego Wykupu,.

zozone Emitentowt przez Obligatariusza zgodnie 7 punktem 6.4,1 Warunkéw
Emisji; '

L146 "Zgromadzenie Obligatariu:szy'_'_. dznacza reprezentacje 0gblu Obligatariuszy

zawartymi w Warunkach Emis;i i Ustawie o Obligacjach:

uprawnionych z Obligacii niniejszef Seril, przeprowadzone zgadnie z.zasadami .

1147 “Zobowigzania Finansowe” oznéczaja iob.owiqzanie Emitenta ' wobec
instytucji finansowych finansujgcych Bmitenta z tytuiu zaciggnietych kredytéw
I pozyczek, oraz z tynit leasingu 1 factoringu, jak towniez zobowigzania

Emitenta z tytutu obligacji, weksli i innych diuznych papieréw wartoSciowych,
bez wzgledu na osobg wierzyciela;

1148 "Zadanie Zwolania ZO" ma znaczenie nadane w punkeie 11.2,2 Warunkéw

Emisji.
STATUS PRAWNY OBLIGAC]I

Kazda Obligacja jest papierem wartoSciowym na okaziciels, emitowanym w serii,
2godnie z ait. 4 ust. 1 Ustawy o Obligacjach. Prawa z Obligacji powstajg w chwili

Obligacii w KDPW - osobom bedgeym  posiadaczam; Rachiunky Pépibifﬁw-' T

Wartodciowych, na kiérych zapisane sg Obligacje oraz kazdej osobie wskazanéj przez
posiadacza Rachunku Zbiorezego jako podmiot uprawniony z Cbligacji,

Bmitent zobowigzuje si¢, nicodwolalnie i bezwaninkowo, do spelnienia na rzecz
Obligatariuszy $wiadczenia pienigznego polegajgcego na zaptacie Kwoty do Zaptaty, w
Sposeb i terminach okvedlonych w Warunkach Emisji,

Zobowigzania z Obligacji stanowi¢ beds niecdwolalne, niepodporzgdkowane,

niezabezpicczone i bezwarunkowe zobowigzania Emitents, 5§ one réwae i bez
pierwszefisiwa  zaspakojenia wegledem siebie oz (z zasiizezeniem  wyjatkGw

wynikajacych z bezwzglednie obowigzujacych przepiséw Prawa polskiego) sg réwne -

wzgledem wszystkich pozostatych obecnych Iub przysztych niezebezpieczonych i
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B m;ﬁ,ﬁg’
7

)

2.4

31

3.2

33

34

3.5
36

4.1

4.2

niepodporzgdkowanych zobowigzah Emitenta, oraz podlegajg zaspokojeniu w takich
samych proporcjach, jak te zohowigzania,

Obligacje zostang zarejestrowane w KDPW w terminie wskazanym w punkcie 14

Suplementu Emisyjnego oraz wprowadzone do obrofit na ASO w terminie wskazaiym
w puutkeie 9 Suplementuy Emisyjnego,

OPIS OBLIGACTT

Warto$¢ nominalna kazdej Obligacji zostala wskazana w punkcie 4 Suplementn

Emisyjnego.

Maksymalna liczba Obligacji proponowanych do nabycia zostala wskazana w punkci'é
2 Suplementu Emisyjnego,

Egczna maksymalna wartosé nominalna emitowanych Obligaci zostata wskazana w
punkcie 3 Suplementu Emisyjnego.

Obligacie emitowane sa w Dniu Emisji i podlegajg wyknpowi w Dniu Wykupt lub
Dnin Wozesniejszego Wykupu, R :

Obligacje nie sq zabezpieczone.
[IPETNN
Formularz Przyjecia moze zostaé ztozony w po'stacifélektronicznej .

OPROCENTOWANIE

Platno$é Kwoty Odsetek

Obligacje sg oprocentowane od Dnia Emisji (wliczajac ten dzief) do Dria Wyktptwiaie

wliczajge tego dnia), W kazdym Driu Platnodci Odsetek Emitent zobowigzany jest
dokona¢ na rzecz kazdego podmiotu bgdacego w Dniu Ustalenia Prawa
Obligataringzem, platnosci Kwoty Odsetek obliczone] zgodnie z punktem 4
(Oproceniowanie). Kwoty Odsetek za poszczegblne Okresy Odsetkowe bedg platne z
dolu. Jezeli jednak Dzien Platnodci Odsetek przypadnie na dzied njebedgey Dniem
Roboczym, zaplata Kwoty Odsetck nastapi w pierwszym Dniu Reboezym

przypadajacym po takim Dniu Platnosei Odsetek, bez prawa zadania odsetek, an o
apdinienie lub jakichkolwiek innyeh dodatkowych piatnosei Q ile bedzie. to miate -

zastosowanie, w przypadku Obligacii zapisanych w Ewidencii, ptatnogé Kwoty Odsetek
dokonywana bedzie za podredniciwem Agenta Emisji, zgodnie z odpewiednimi
przepisami prawa, w tym dotyczacymi Podatku Dochodowego. Po dniu rejestragji

Obligacji w KDPW plainoéé Kwoty Odsetek dokonywana bedzie za posrednictwem

KDPW zgodnie z obowigzujgcymi przepisami z uwzglednieniem Regulacji KDPW.,
Naliczanie odsetek
42.1  Kwota Odsetek obliczana jest odrebnic dla katdego Okresu Odsetkowego.

2.2 Wprzypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana ma byé za okres krétszy niz petny
Okres Odsetkowy, bgdzie ona obliczana w oparciu o tzeczywisty liczbe dni w
okresie od poprzedniego Dnia Platnosei Odsetek (wlacznie), albo Dnia Emisji
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4.3

4.4

(wigeznie) w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego, do dnia, w kidrym
Obligacje zostang wykupione (z wylgczeniem tego dnia).

Obliczenie Kwoty Odseick

W Dniu Roboczym nastgpujacym po Dniu Ustalenia Stopy Procentowe] Ernifent -
obliczy Kwote Odsstek za dany Okres Odsetkowy od kazdej Obligacii wedhig - -

nastepujacej formuty:
KO = SF x WN x LD/365
gdzie:
KO oznacza Kwote Odsetek od kazde; Obligacji za dany Okzes Odsetkowy;

SP  oznacza Stopg Procentows dla danego Okresu Odsetkowego ustalong zgodriie 2
punktem 4.4 (Ustalenie Stopy Procentowej) Warunkéw Emisji;

WN  oznacza Naleznosé Gt6wng kazdej Qbligacii; .

LD oznacza liczbg dni w danym Okresie stetk’owym,

po zaokrggleniu wyniku tego obliczenia do najbhzsz,ego grosza (przy czym pat i WJe;ce]

grosza bedzie zackrgglone w gére),

Ustalenie Stopy Procentowej

44.1 Stopy Procentows dla danego Okresu Odsetkowego bedzie Stopa Buzbwa

(okreslona ponizej) powickszona o Mare,

442 Stopa Bazowa zostanie okreSlona w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej. Stopa
Bazowa bedzie réwna stawee WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rate) dla
Wiadciwego Depozytu podanej przez GPW Benchmak S.A. (lub kazdego
oficialnego nastepcy GPW Benchmark S.A. dla Wiadeivych Depozyidw) =z
kwotowania na fixingn o godz. 11:00 lub okcle t¢ godziny - tzasw
warszawskiego, publikowanej w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej.

443 W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze byé ustalona zgodnie z powyzszymi

postanowieniami, Stopa Bazowa zostanie ustalona na podstawie ostatniej
dostgpnej Stopy Bazowe] rownej stawee WIBOR (Warsaw Interbank Offered
Rate) podane] przed Dniem Ustalenia Stopy Procentowsj przez GPW-:.. .
Benchmark 8.4, (lub kazdego oficjalnego nasigpcy GPW Benchmark S.A,)dls.

Wiasciwych Depozytéw.

444 Jereli Stopa Bazowa okrelona dla danego Okresu Odsetkowego bedzie nizsza
' niz zero, to do ustalenia wysokodei Stopy Procentowej w tym Okresie -

Odsetkowym przyjmuje sig, ze Stopa Bazowa w tym Olqesm Odsetkowym
wynosi zero,

445 Na dzieh sporzgdzenia ninigjszych Warnnkéw Emisji, GPW Benchmark S.A. L

jest w trakeje podejmowania dziataf majgeych na celu uzyskanie zezwoleniana.
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4.5

3

5.2

petnienie funke}i administratora stawek referencyjnych zgodnie z wym*)gaml

Rozporzgdzenia Benchmarkowego.

Zawiadomienie o Kwocie Odsetek

Zawiadomienia Obligatariuszy o wysokodci Stopy Procentowej i Kwocie Odsetek bedg

dokonywane poprzez zamieszczenie tej informacii na Stronie Internetowej Emitenta, a

od dnia wprowadzenia Obligacji do obrotu na ASO tabele odsetkowe dla kazdego. )
Okresu Odsetkowego beda dodatkowo przekazywane zgodnie z odpowzednnm-_ )

regulacjami do podmiofu prowadzgcego ASO.
WYKUP OBLIGACJI
Dzien Wyknpu Obligacji

5.1.1 OQbligacje podlegaé beds jednorazowemu wykupowi wedhig wartoéel
nominalnej w Dniu Wykupu lub w Dniu Wezedniejszego Wykupu,

512 W przypadku likwidacji Bmitenta Obligacje podlegajg natychmi-astOWe;m#-y B o
wykupowi z dniem otwarcia likwidaeji. Obligacje podlegajg natychmiastoweru |

wykupowi w czedcl, w jakiej przewidujg éwiadezenia pieniezne takze w
przypadku polgczenia Emitenta 7z innym podmiotem, jege podziatu lub
przeksztatoenia formy prawnej, jezell podmiot, kidry wstapt w obowigzki

Emitenta z tytulu Obligacji, zgodnie z Ustawg o Obligacjach nie posiada’ RTINS
uprawnief do ich emitowania. Emitent jest zobowigzany zaptacié w-tym dnfiz, "
Naleznodé Gi6wng wraz z Kwotg Odsetek narostych za czas:od dniarozpoezesia™
Okresu Odsetkowego, w kidrym nastapito odpowiednio otwarcie likwidagji,

potaczenie, podzial lub przekszelcenie do dnia odpowiednio otwarcia
likwidaciji, potgczenia, podziatu lub przeksztalcenia.

Wyplata Kwoty do Zaplaty

52.1  Wszelkie platnodci z tytulu Obligacji bedg dokonywane bez potrgeert z tytutu
roszezell wzajemnych (chyba 2e takie potrgcenia byly wymagane zgodnie z ~ -
prawem) oraz bedg dokonywane z uwzglednieniemn przepiséw prawa

chowigzujacego w dniu dokonania platmodci,

522 O ile bgdzie to miato zastosowanie, w przypadku Obligacji zapisanych w
Ewidencji, ptatnodci z tytutn Obligacii dokonywane beds za posrednictwem

Agenta Emisji, zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa, w tyun dotyczaeymi - =.: E

Podatku Dochodowego. Po dniu rejestraci Obligacii w KBPW ptatnodei ztytutu

Obligacji dokonywane bedg za podrednictwera KDPW i wiadciwego Podmiotu - S

Prowadzgcego Rachunek na podstawie i zgodnie z edpowiednimi Regulacjami
KDPW i regulaminami danego Podmiotu Prowadzacego Rachunek,

523 Informacje o numerze rachunku bankowego oraz wszelkie inne informacje i

dokumenty wymagane przez Podmiot Prowadzgqcy Rachunek powinny byé .

przekazane w formie i terminach okreslonych w regulacjach Podmiotu
Prowadzacego Rachunek. Dla uniknigcia watpliwodel brak platnosel na rzecz
Obligatariuszy spowodowany brakiem przekazania przez tego Obligatariusza
informacji o numerze rachunkn bankowego nfe stanowi Przypadku
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s,

53

5.4

3.5

5.2.4

5.2.5

526

Niewypelnicnia Zobowigzania ani Podstawy Skovzystania z  Opgji ;

Wezedniejszego Wykupu.

Kwota, o kt6rej mowa art. 8 ust. 6 Ustawy o Obligacjach, podiega wyplacie na .

rzecz Obligatariuszy w nastgpnym Dniu Roboczym po Daiu Ustalenia Praw.
Pizepisy art. 8 ust. 5 Ustawy o Obligacjach stosuje sic odpowiednio.

Swiadczenia z tytuttr wykupu obligacji sq spehiiane poczgwszy od lei_gg‘cj’i-‘!-tj;u
najwezesniejszym terminie wykupu, a w praypadin spelnienia tych swiadezefi " - :
w czglci ~ w réwnych kwotach z tytutu kezdej obligacji tej samej serii: -~

wysmitowanych przez Emitenta.

Miejscem spelnienin $wiadczenia z Obligacji jest siedziba Podmiotu
Prowadzgeego Rachunek lub w przypadku spetnianin $wiadezef z Obligacii
zapisanych w Ewidencji - siedziba Agenta Emisji.

Opodatkowanie

3.3.

5312

533

534

Wszelkie plamosci z tytulu Obligacji beds dokonywane z uwzglednienfer S

potracenn lub pobran z tytulu podatkéw, oplat lub innych naleznoc
publicznoprawnych jeéli wynikaja ong .z moey przepiséw wydanych w

- Rzeczpospolitej Polskiej w odniesienty do Obligacji.

Certyfikat Rezydencji powinien byé przekazyweny do Agenta Bmisfi albo:por ¢+
dniu rejestracji Obligacji w KDPW do Podmiotu Prowadzgcego Rachuneki v
terminach przewidzianych w regulacjach odpowiednio Agenta Emisfi albo
danego Podmiotu Prowadzgcego Rachunek oraz w terminie zgloszenia Zgdania

Wezesniejszego Wykupu. W razie niedostarczenia przez Obligatariusza w
wymaganych terminach  Certyfikatn  Rezydengi, podatek  zostanie
odprowadzony w peinej wysokoéci, bez uwzglednienia majacych zastosowanie
umoéw o unikaniv podwéinego opodatkowsania,

Obligatariusz zobowigzany jest dostarczyé Agentowi Emisji albo po dniu
rejesiracji Obligacji w KDPW odpowiedniemu Podmiotowi Prowadzgcemu .
Rachunek wszelkie informacje wymagane przez obowiazujace przepisy prawa -

w zwigzku z platnodeig Podatku Dochodowego.

Postanowienia zawarte w niniejszym punkcie 5.3 (Opodatkowanie) bedg miaty

zastosowanie, o ile nie bgda sprzeczne z obowigzujgeymi w danym czasie.. -

przepisami prawa.

Odsetki za opéinienic

W przypadkn op6inienia w zaplacie Naleznodci Gléwnej kazdy Obligatariusz bedzie. |

uprawniony do zadania od Emitentd za kazdy dzieh op6Znienia aZ do dnia faktycznej
zaptaty (ale bez tego dnia), odsetek ustawowych za opénienie, liczonych od Nalezaosei
Giéwnei.

Wezedniejszy wykup Obligacii

5.5.1

Wezesniejszy wykup Obligacii z inicjatywy Emitenta







Bmitent moze dokona¢ wezesniejszego wykupu wszystkich Obligacji. Emitent
zawiadomi  Obligatarivszy o wezesniejszym  wykupie  Obligacii z
wyprzedzeniem, co najmmniej 30 dnj przed datg wezedniejszego wykupu,
Wezesniejszy wykup Obligaciji moze nastgpi¢ w dowolnym dnin wskazanymw -
punkeie 13 Suplementu Emisyjnego, W dniu wezesniejszego wykupu Obligacii,

Emitent zaptaci Obligatariuszowi kwote réwng sumie Naleznosei Gléwnej orar, EER

Kwoty Odsetek naliczonych od dnia rozpoezgeia Okiesn Odsetkowego™
(wigeznie) do duia wezesniejszego wykupu (bez tego duia), )

552 Wezedniejszy wykup Obligacji z inicjatywy Obligatarinszy

Jezeli  wsp6iczynnik Catkowitego zadiuzenia netto Emitenta tlgczingj
skorygowanej wartosci aktyw6w bedzie wyzszy lub 16wny 65% (szesédziesiat
pie¢ procent), kazdy z Obligatariuszy bedzie uprawniony do ztozZenia
Emitentowi zadania wykupu posiadanych przez tego Obligatariusza Obligacii, -
Obligatariusz bedzie uprawniony do ziozenia zgdania w terminie 3 (frzech) ‘
miesigey od dnia  publikacji przez Bmitenta Podwiadezenia Zgodnosci
potwierdzajacego, iz wspétczynnik Calkowitego zadiuzenia netto Bmitenta
fgcznej skorygowanej wartoSci aktywéw jest wyzszy lub réwny 65%,

{szescdziesigt pieé procent). W dnin wezebniejszego wykupu Obligacii, ktéry - o !
nastapi nie péZniej niz 10 (dziesieé) Dni Roboczychpo zozeniu zqdanig przez ...
Obligatariusza, Emitent zaptaci  Obligatariuszowi :Xwote réwna sumig. % ;¢

Najeznodei Gidwnej oraz Kwoty Odsetek naliczonych-od dnia rezpoczecia
Okresu Odsetkowego (whgeznie) do dnis wezedniejszego wykupu (bez tego
dnia). W przypadku gdy wspéiczynnik Catkowitego zaciuzenia netto Emitenta
Mtgcanej skorygowanej wartoscl aktywéw bedzie wyzszy lub réwny 65%
(szestdziesigt pieé procent), Emitent opublikuje raport biezgey zawierajgcy °
mnformacj¢ o powyzszym.

Rolowanie Obligacji

Naleznod¢ Gléwna z tythn Obligacii, ktérych wykup przypada w dnin emisfi nowej
serii obligacji emitowanych przez Emitenta (*Nowe Obligacje"), na zadanie

Obligatariusza, kiéry zamierza objaé Nowe Obligacje ("Obligatariusz Rolujacy”). -

moze Zostad zaptacona przez Emitenta w drodze potrgceniaz wierzytelnoscig Emitenta,

w stosunku do Obligatariusza Rolujacego z tytutu ceny emisyjnej Nowych Obligacji,: - :

kibre zamierza naby¢ Obligatarinsz Rolujgcy, z zastrzezeniem, 7e potracane kwoty.bedy.
kwotami netto, a w przypadku Obligacji zarejestrowanych w KDPW, czynnosé zostanie
przeprowddzona zgodnie z regulacjami KDPW.,

WCZESNIEJSZY WYKUP

Obligatariusz ma prawo Zgdaé wezesnicjszego wykupu posiadanych przez nieg;,_o
Obligacji:

6.1.t  wprzypadku wystapienia Przypadku Niewypelnienia Zobowigzania: lub

6.1.2  w przypadku wystapienia Podstawy Skorzystania z Opcji Wezeéniejszego
Wykupu oraz podjecia odpowiedniej Uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy

wyrazgjgce] zgode na wezesniejszy wykup Obligacji ('Opcja Wezesniejszego -~

Wykupu™.
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6.2

6.3

6.4

ZYozenie Zadania Wezesniejszego Wykupu w trybie okreslonym w punkcic 6.3 lub.

Zawiadormienia o Wezesniejszym Wykupte w trybie okreslonym w punkcie 6.4
powoduje, ze Obligacje posiadane przez dancgo Obligatariusza stajg si¢ wymagalne.i

ptatne w Dniu Wezednie; szeg0 Wykupu, w zwigzku 2 czym Naleznost Glowna takich -
Obligacji powigkszona o Kwotg Odsetek narosty od rozpoczein damego Okpesu
Odsetkowego do Dnia Wezedniejszego Wykupu (z wylgozeniem tego dnia) bedate -~
platna na rzecz takiego Obligatariusza w Dniy Wezesniejszego Wykups bez -

dodatkowych dziatas Jub formalnosci.

Wezesniejszy  wykup Obligacjii w przypadku  wystapienia Przypadiiu
Niewypemmienia Zobowigzania

W przypadku wystgpienia  Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania, kazdy
Obligatariusz moze dorgezy¢ Emitentowi, pisemne 2gdanie wezedniejszego wykupu
("Zgdanie Wezedniejszego Wykupu"), w kiSrym okresli Dzies Wezesdniejszego
Wykupu. Dla skutecznego doreczenia powyzszego 2adania Obligdtariusz powinien:

6.3.1  wskazad podstawe zadania wezesniejszego wykupu w Zgdaniu Wezedniejszego. RO

Wykupu;

632  preedlozyé Certyfikat Rezydenciji (o ile preedfozenie Certyfikatu Rezydengji. -

Jest wymagane dla zastosowania zerowej lub obnizonej stawki opodatkowania i
Obligatariusz chee skorzystad z tej stawki opodatkowania); '

6.33  dostarczyé dokument wystawiony zgodnie z Ustawq o Obrocie Instrumentam). . .‘
Finansowymi potwierdzajgcy, iz Obligatariusz jest posiadaczem Obligacji albo, s
W przypadku Obligacji zapisanych w Ewidencji zaswiadczenie, o kedrym-mowa -

wart. 55 ust. 1a Ustawy o Obligacjach.

Wezebniejszy wykup Obligacji w przypadku wystgpienia Podstawy Skorzystania
z Opcji Wezedniejszego Wykupu

641 W pfzypadku wystapienia Podstawy Skorzystania gz Opcji Wezesnieszego - ;
Wykupu, Uprawnieni Obligatariusze mogg zazgdaé zwolania Zgromadzepta, |
Obligatariuszy celem podjecia uchwaly o whagciwych $radkach ochrony praw o

Obligatariuszy, Nastepnie, Jezeli zwolane Zgromadzenie Obligatariuszy
pedejmie odpowiednis uchwate wyrazajgey zgode na wezesniejszy. wykup

Obligacii, Emitent w najkrétszym mozliwym czasie, lecz nie PoZniej niz w -

terminie 7 dni od daty zamknigcia obrad Zgromadzenia Obligatariuszy
zawiadomi Obligatariuszy (zgodnie z punktem 13,2 (Zawiadomienia)) o:

(a)  tredei takiej Uchwaty Zgromadzenia Obligatarinszy; oraz -
(b)  terminie na zhozenie Zawiadomies o Wezesniejszym Wykupie,’

64.2  Termin na zloZenie przez Obligatariuszy Zawiadomienia o Wezesniejszym
Wykupie, bedzie wynosit 5 Dni Roboczych of dnia zawiadomienia
Obiigatariuszy o terminie na ziozenie Zawiadomiemia o Wezesniejszym.

Wykupie, o kidrym mowa w punkcie 6.4.1 Warunkgw Emisji ("Termin :‘._f

Zawiadomienia™),
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7.1

6.4.3

6.4.4

645

Przed uptywem Terminu Zawiadomienia kazdy Obligatariusz moze dorgezyé
Emitentowi pisemne Zawiadomienie o Wezedniejszym  Wykupie, Dla.

skutecznego dorgezenia powyzszego zawiadomienia Obligatarinsz powinien:

(a)  wskaza¢ podstawg prawng powotujac sig 1a odpowiednig Uchwale.
Zgromadzenia Obligatariuszy wyrazajaca zgode na skorzystanie praey;
Obligatarinszy z Opgji Wezesdniejszego Wykupn lub zalgezajse jej

kopig;

(b)  przediozy¢ Certyfikat Rezydencji (o ile przedlozenie Cexiyfikatu

Rezydencji jest wymagane dla zastosowania zerowej lub obnizonej
stawki opodatkowania i Obligatariusz choe skorzystaé z te] stawki

opodatkowania);

()  dostarczyé dokument wystawiony zgoduis z Ustaws o Obgoeie

Instrumentami Finansowymi ‘potwierdzajacy, iz Obligatariusz jest ©

posiadaczem Obligacji albo, w przypadku Obligacji zapisanych w

Ewidencji zaswiadczenie, o kerym mowa w art, 55 vst. la Ustawy o

Obligacjach.

Dniem Wezesniejszego Wykupu Obligacjt bedgcych w posiadaniu-
Obligatativszy, ktérzy ziozyli Zawiadomienia o Wezesniejszym Wykuple:: - o
bedzie 3 Dziesi Roboczy pizypadajgcy po uplywie Terminu Zawiadotnienia, =

przy czym w przypadku ofrzymania Zawiadomied o Wezedniejszym Wykupie

od wszystkich Obligatariuszy przed upfywem Terminu Zawiadomienia, Dniem
Wezesniejszego Wykupu Obligacii bedzie 3 Dzief Roboczy przypadajacy po

dniu, w kiérym wszyscy Obligatariusze zlozyli Zawiadomienia o
Wezesniejszym Wykupie Obligacji.

W przypadiu nieskorzystania przez Obligatariusza z Opefi Wozesniejszego R
Wykupu przed uplywem Terminu Zawiadomienia, prawo do skorzystania 2%

Opejl Wezedniejszego Wykupu w zwigzku z wystapieniem . korikietnego
zdarzenia stanowigeego Podstawg Skorzystania z Opcji Wezedniejszego
Wykupu wygasa. W przypadku wystapienia kolejnego zdarzenia stanowigcego

Podstawg Skorzystania z Opeji Wezedniejszego Wykupu, terminy na dokonanie. -
czynnosci przewidzianych w punkcie 6.4, biegng od dnia podjgcia nowej

Uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy.

PRZYPADEK NIEWYPELNIENIA ZOBOWIAZANIA

Brak zaplaty

7.1.1

Emitent jest w zwloce z wykonaniem w terminie, w cafodei lub w czesci,
zobowigzan pienigznych wynikajgeych z Obligaci lub nastapito niezawinione

przez Emitenta opézniente w wykonaniu zobowigzaf pienigznych wynikajacych. .. -

z Obligacji nie ky6tsze niz trzy dni.

Emitent nie dokonat w terminic jakichkolwiek ptatnogei z tytuin Zobowlggar
Finansowych na kwotg przekraczajaes w danym momencie ~ taeznie 5.000,000

PLN (stownie: pigé milionéw ztotych).

12
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7.3

7.4

1.5

113

Emitent nie wykupit jakichkolwiek Obligacji podiegajgcych wczas’niejszemﬁ:- e

wykupowi zgodnie z punktem 5.5.9.

Zgromadzenie Obligatariuszy

Emitent:

7.2.1

7.2.2

123

W terminie 14 dni od dnia zlozenia stosownego zadanta nie zwola}
Zgromadzenia Obligatariuszy  (z  terminem odbyciza  Zgromadzenia
Obligatariuszy przypadajacym nie pézniej niz 28 dni po dniv zwolania

Zgromadzenia Obligatariuszy), pontimo prawidiowo zlozonego zgdanta, przez - -

Uprawnionych Obligatariuszy;

uniemozliwit w inny sposéb zwotanie lub odbycie Zgromadzenia Obligatarin
7 zachowaniem terminéw, o kidrych mowa w punkcie 7.2.1; lub

w lerminie 7 dni od dnia zakoficzenia Zgromadzenia Obligatariugzy nie

opublikowal na Stronie Internetowej Emitenta protokol: z przebiegn obrad_'?i',_;{l

Zgromadzenia Gbligatariuszy,

Naruszenie Zobowigzar F inansowych

7.3.1

732

£ zastrzezeniem punkiu 7.3.2 ponizej, jakiekolwiek Zobowigzania Finansowe: -

Emitenta na kwote przewyzszajacg w danym momencie — tacznie 5.000.000
PLN (stownie: pie¢ milionéw zhotych) (i) staiy si¢ wymagalne i ptatne przed ich
pierwolnym terminem wymagalnodei [ub (ii) zaszty okolicznodci, wskutek
kt6rych wierzyciel moze spowodowad, Ze takie zobowigzania Emitenta stang sig
wymagalne i platne przed ich pierwotnym terminem wymagalnosci,

Przypadek Niewypetnienia Zobowigzania, o ktétym mowa w punkefe 7,3.10ig% 7

dochodzi do skutku, jeéli Zobowigzania Finansows Bmifenta stang si¢
wymagalne i platne na podstawie uzgodnienia wezesniejszej ich splaty
dokonanego przez Bmitenta | wierzyciela.

Niezgodno$é z prawem zobowiazas Emitenta z Obligacji

Przepisy powszechnie obowigzujacego prawa majgce zastosowands do Emiterta albo: -

decyzje organdw administracji publiczngj spowodowaly uzasadniong podstawg do * - <L
przyjecia, ze emisja Obligacji, wywigzanie si¢. Emitenta z obowigzku zZaptaty

jakiejkolwiek Kwoty do Zaplaty Iub wykonanie przez Bmitenta innych obowiazkéw

wynikajgcych z Warunkéw Emisji stato si¢ lub moze si¢ staé niezgodne z prawem.

Wprowadzenie w bigd

Kidrekolwiek z odwiadczen lub zapewnieni ztozonych przez Emitenta w dokumentach.- i
dotyezgeych emisji Obligacji oraz w Warunkach Emisji okazate sig nieprawdziwe, w

catosei lub w czedel, na moment, w ktérym zostato ziozone,

13
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7.6

7.7

8.1

Niewyplacalno$é / Postepowanie upadioéciowe

Wysigpilo zdarzenie faktyczne lub prawne, stweizajgce moﬂ?if\ﬁr@éé o % Lo
Emitenta w stan upadtosei (z mozliwodcia zawarcia ukdady hib obejinujgee] -Ilk;Wl‘_dﬂQIQ'. -
majaiku upadlego) lub likwidacji, a w szczeg6lnodei:

76,1  Emitent ulegnie przymusowej lub dobrowolnsj likwidacji;

762  Hmitent prayzna, e jest niezdolny do sptaty swaich zabowigzan pieniesmych w
terminie ich wymagalnogei; , .

763 Emitent-10zpocznie negocjacje z powodu hmtdnoéciﬁ'gmé@ﬁ?yeh z: Jediiyti It
wieloma wierzycielami z zamiavem zmiany zasad splaty swojego dhugu; - DU

7.6.4  Lmitent zawrze z nadzorcg ukiadu umowe o sprawowanie nadzoru nad T
przebiegiem postgpowania o zatwierdzenie uktadus : -

76.5 Emitent rozpocznie samodzielne zbieranie gloséw 'dotyezaee -

uktadowej np. dostarczy ktéremukolwick ze swolch wierzyefell &
giosowaria; lub . . .

7.66  wydane zostanie pzez sad postanowienie o 'r'ozwiqzaniu sp6iki Emitenia albg
podjgta zostanie uchwata walnego zgromadzenia Emitenta o rozwigzaniu spotki
lub podjgta zostanie decyzja o przeniesieniu siedziby spélki Bmitenta za granicg.

Zadanie wykupu ebligacji

Kibrykolwiek z Obligatarinszy zlozyt Zadanie Wezednigjszego Wykupu Tab
Zawiadomienie 0 Wezedniejszym Wykupie. ' . ‘

PODSTAWY SKORZYSTANIA Z OPCJI WCZESNIEJSZEGO WYKUPU

Zasady ogélne

8.1.1  Opcja Wezesniejszego Wykupu bedzie p1'zyshz'giWaéewlprz_yp}idkn_';Qg”&y*ﬁfyfsﬁt
kidrekolwiek ze zdarsefi bedacych Podstaws Skorzystanid” z - Optjt
Wezesnisjszego Wykupu. o

8.1.2  Jezeli skutki danego zdarzenia wskazanego w punktachod 8.2 do 8,11 bedgego-
Podstawa Skorzystania z Opcji Wozeniejszego Wykupu tub zdarzenia, kidre
wraz z innymi podobnymi zdarzeniami moze stanowis Podstawg Skorzystania.

z Opcji Wezeéniejszego Wykupu, zostang usunigte do daia podjecia przez

- Zgromadzenie Obligatariuszy Uchwaly Zgromadzenia  Obligatarivszy .
przedmiocie wyrazenia zgody na skorzystanie przez Ohl‘igatal-ius;gy % Opgji -
Wezesniejszego Wykupu, takie zdarzenic nie bedie stanowifo Podstawy - -
Skorzystania z Opcji Wezedniejszego Wykupu, '

8.1.3  Jezeli zostanie podjgta - przed wystapieniem w danym czasie danego zdarzenia . -
bedacago Podstawg Skorzystania z Opeji Wc;eén’i‘gjgzego Wykupu - Ydhwala.
Zgromadzenia Obligatariuszy niewyrazajgca sgody na skotzystanie pukz
Obligatariuszy z Opeji Wezednisjszego Wykupu w Tastepstwie zaisriieiiy w'
przysziodei takiego zdarzenia (“Uchwala a Priori", takn -uchwata bedzie -
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8.2

8.3

8.4

8.5

8.0

wigzaé Obligatariuszy takze po wystgpieniu w tym czasie tego zdarzenia b}

uniknigeia watpliwodei ~ niepodjecie Uchwaty a Prior] nie bedzie upmwmalo--'- :

Obligatariuszy do automatycznego skorzystamia z Opcji Wezeshiejszego
Wykupu po wystapieniu tego zdarzenia, bedacego Podstaws Skorzystania z

Opeji Wezedniejszego Wykupu. W takim przypadku konieczne bedzie podjecie

odrgbnej uchwaly przez Zgromadzenie Obligataviuszy wyrazajgeej zgode na
skorzystanie z Opcji Wezedniejszego Wykupu.

Naruszenie innych postanowiet

821 Emitent nie wykonat lub nienalezycie wykonat ktérekolwiek z postanowie -

wynikajacych z Warunkéw Emisji lub tez zaistniaty inne okolicznosci, za ktére

Emitent w my$] Warunkéw Emisji ponosi odpowiedzialnoééi w ciagu pigeiu (§) “
Dni Roboozych od dnia powiadomicnia Emitenta o powstalym naruszenm,.-_-.-

naruszenie to nie zostato usunigte.

822 DEmitent nie zawiadomit Obligatariuszy zgodnie =z punldem- _13.12"--
(Zawiadomienia) o wystgpieniu zdarzenia stanowigeego Podstawe Skorzystania .

z Opcji Wezesnigjszego Wykupu lub Przypadek Niewypetnienia Zobowigzania,

Dzialania wierzycieli

Dokonano jakiegokolwiek zajecia, zabczpiecze:ﬂh _éqdowégo lub egzekucji w stosunku

do jakiegokotwiek skladnika Iub sktadnikéw majgtkn Emitents na kwots praekraczajgeq.

w danym momencie ~ fgcznie 10.000.000 PLN (stownie: dziesigé milionéw ztotych) a

wierzytelnosé bedgea przedmiotem sporu skutkujgeego wyze] opisanymi czymmodciami.. -

nie zostanie splacona przez Emitenta w ciggu pigeiu (5} Dni Robocezych,

Orzeczenia

Na mocy jednegoe lub wigcej prawomocnych orzeczeh Wb ostateczoych, decyzji-

adminisiracyjnych Emitent zostat zobowigzany do zaplaty kwoty przewyzszajacej -

tacznie (W okresie kolejnych 12 miesiecy) kwote 10.000,000 PLN (slownie: dziesie¢
milionéw ztotych) co, w uzasadnionej ocenic Zgromadzenia Obligatariuszy, spoweduje
lub bedzie moglo spowodowaé istotng negatywna zmiang w dziatalnosei gospodarczej, -

majatky, sytuacji finansowej Emitenta lub, negatywnie wplyaie lub mogloby wplyngé
na zgodno$é z prawem, wainodé lub wykonalnodé zebowigzan z Obhgacp, jedli.
wierzytelnoé¢ bedgea przedmiotem takiego orzeczenia badz decyzji nie zostanie
zaptacona przez Emitenta w wyznaczonym terminie badZ w ciggu pigeiu (5) Dni

Roboczych liczge od dnia, w ktérym orzeczenie stajo si prawomocne bad? decyzja

ostateczna, jeéli terminu zaplaty nie wyznaczono.

Zakaz obciaZen

Emitent ustanowil, zezwoli! na ustanowienie lub zostaty ustanowione Srodki
Zabezpieczenia Zobowiazal Finansowych, jak réwnies jakichkolwiek zobowigzan, .

wobec podmiotéw z grupy kapitatowej Emitenta.
Zabezpieczenia innych papieréw diuznych

Emitent dokonal emisji obligacji lub innych diuznych papieréw wartoscmwych
zabezpieczonych w spos6b posredni lub bezpodrednt w formie hipoteki, zastawu,
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8.7

3.8

8.9

8.10

8.11

zastawu rejestrowego, zastawu finansowego, cesji, gwarancii lub porgezenia, prawa .-

zatrzymania lub innego obcigzenia w celu zabezpieczenia na obecnych lub przysztych
skiadnikach majatkowych bgdz dochodach Emitenta, chyba, e Emitent uprzednio lub
W tym samym czasie spowodowat, ze jego zobowigzania wynikajace z Obligacji zostaty

zabezpieczone przez r6wnorzedne i proporcjonalne obcigZenie tych samych lub

tozsamych rodzajowo lub pod wzgledem wartosei, skdadniksch majgtkowych.

Rezporzadzenie

87.1  Z zastizeZeniem punktu 8.7.2 ponizej, Emitent dokonal w ramach pojedynczej

transakeji Jub kilkn powigzanych lub kilku niepowiszanych transakejl,

zawartych dobrowolnie lub pod przymusem, Sprzedazy, przeniesienia, 1 -

najmu/dzierzawy tub innego zbycia lub rozporzadzenia calosel 1. ezl
swojego majgtku ("Rozporzadzenie”), ktére moZe spowodowiaé -istotrie

pogorszenie si¢ sytuacji finansowej Emitenta lub wplynaé istotnie nepatywmie . .- |
na mozliwo§é wywigzania si¢ Emitenta z zobowiazad wynikdjacych z Obligagii.

872 Podstawa Skoizystania z Opcji Wezesniejszego Wykupu na podstawie punkiu

8.7.1 nie wystapi, jezeli Rozporzadzenia.dokonano na warankach powszechnie. .
obowigzujgeych w obrocie gospodaregym, w wyniku kidrego zbywany majgtek:

zostal zastgpiony innymi aktywami® §, takiej samej lub zblizonej wartodel

rynkowej lub tez transakcja byt zwiqzénk z przedmiotem dziatalnogei Emitenta

wynikajacym z wyeciggu z rejestiv priedsigbiorcéw prowadzonego przez

Krajowy Rejestr Sadowy dla Emitenia,”

Wskaznik Finansowy

Kidrykolwiek wymdg punktu 9 (Wskaznik finansowy) ninigjszych Warunkéw Emisji. '-

nie zostal spetniony,

Zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci

Emitent zaprzestal prowadzenia w catodci lub w czesel swojej podstawowe] dzistalnodel -

gospodarczej Iub istnieje uzasadniona grozba takiego zdarzenia, :
Zaprzestanie notowan
Akcje Emitenta zaprzestaty byé notowane na rynku regulowanym w Polsce,

Wyklucienie z ASO

W odniesicniu do papieréw diuznych (w tym Obligacii) wyemitowanyglgj przez S
Emitenta i notowanych zgodnie z odpowiednimi warunkami emtsji na ASO,zostita = -

podjeta jakakolwiek decyzja, uchwata Iub zostal zloZzony przez Emitenta whiosek,
dotyczace ich wykluczenia z notowati na ASO.

WSKAZNIK FINANSOWY
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9.1

9.2

9.3

Wskaénik Finansowy

Emitent zapewn, ze w czasie od Dnia Emisji do Dnia Wykupu wartosé wspoiczynuika’

Calkowitego zadluzenia netio Emitenta ftycznej skorygowans] wartosel aktywéw
bedzie nizsza niz 70% (siedemdziesigt procent).

Obliczanie Wskaznika

9.2.1  Wspélezynnik Catkowitego zadtuzenia netio Emitenta Mtacanej skorygowanej. -
wartosci aktywéw bedzie obliczany i testoweny: : )

(@) wedlug stanu na dzien 31 grudnia kasdego roku na bazie danych.: L
zawartych  w  zhadanych  skonsolidowanych sprawozddniach . "
finansowych sporzadzonych zgodnie z MSSF za okres 12 (dwunastu) - .
miesigey rozpoczynajacy si¢ 1 stycznia danego zokm obrotowego. i
kofezgey sie w dniu 31 grudnia tego roku; :

(b)  wediug stanu na dzied 30 czerwea kazdego roku na bazie danych e
zawartych  w  podlegajgeych  przegladowi skonsolidowanych:” =
sprawozdaniach finansowych sporzadzonych zgodnie z MSSF za okres
6 (szedeiu) miesigey rozpoczynsjgcy sie 1 siyoznla danego roku
obrotowego i koficzacy sie w dniu 30 czerwea tego roku obrotowego,
oraz '

{a)  wedlug stanu na dzief spofzqdzenia skonsolidowanego ‘spr_liwdiﬁanfii
finansowego innego niz sporzadzonego na 31 grudunia lub 30 czerwed na”
bazie danych zawartych w takim skonsolidowanym sprawozdaniv
finansowym.

922 Emitent bedzie przekazywat zgodnie z punktem 122 (Poswindczenia -

Zgodnosei) Obligatariuszom Poswiadczenie Zgodnodel. . '

9.2.3  Kaide Poswiadezenie Zgodnosci bedzie zawierad, migdzy innymi, Obliczesia; L
co do zgodnodci z punktem 9 (Wskadnik finansowy) niniejszyeh Warunkéw:
- Bmisji. C

Definicje

W niniejszych Warunkach Emisji:

9.3.1

"Catkowite Zadhnenie Netto Emitenta” oznacza {bez podwéjnqggj;;ﬁgzgﬁig): :.'
rzeczywistg, t. wynikajgeg z danych przedstawienych w ndjhowszym

publicznie dostgprrym skonsolidowanyr sprawozdaniu finansewym Emitents,

sporzqgdzonym zgodnie z MSSF, sume wartodci okreslonych zobowigzai

bilansowych: wartodé wyemitowanych obligacji, dhugoterminowe keedyty i

pozyezki, kedtkoterminowe kredyty i pozyezki oraz zobowigzania handlowe

wynikajgce z jakiegokolwiek tytutu, zobowigzania z tytulu lemsingu (bez
wliczania zobowigzai wprowadzonych w zwigzku z MSSF 16 4. zebawigzafi

leasingowych z tytulu uzytkowania wieczystego gtuntéw oraz 2pbowigzaf. .
leasingowych powierzchni biurowej - wykotzystywanej do dalszego podtigimi), -

zobowigzania z tytulu factoringu, jak réwniez zobowiazania Emitenta Z tytuhy
obligacji, weksli i innych diuznych papierdw wartosciowych bez waglédu na

17
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10.

11,

11.1

9.3.2

933

835

osobe wierzyciela (inmyeh niz zabezpieczenia zobowigzaft wskazanych w: " ..
niniejsze; definicfi), zobowigzania z tytulu inshumentéw pochodnych oraz
zobowigzania zwigzane ze sprzedanymi projektami ij. rezerwy na zobowigzania

Z tytdu podziatu zysku (profit share), rezerwy z tytutu zobowigzenia do
zabezpieczenia przychodéw za okresy bezczynszowe (master lease) i rezerwa
na prace wykoficzeniowe (fit out) pomniejszong o

(a) gotdwke;
(b)  ekwiwalenty pieniezne,
w zakresie, w jakim pozycje, o ktérych mows w punktach (a) — (b), ‘ﬁie..sa._w-?.- S

zaden sposéb ograniczone co do dysponowania przezjakikolwiek podtitiot bgdz. .- -
obcigzone na czyjgkolwiek rzecz, osoby lub podmiotu;

"Calkowite zadhizenie netto Emitenta Mcenej skorygowanej;% 0
aklywéw" oznacza wyrazony w procentach stosunck Catkowitego ZadluZenia -
Netto Emitenta do Lgcznsj Skorygowanej Wartosci AktywSw Emitenta;

“Lgczna Skorygowana Wartosé Aktywéw Ernitenta” oznacza bgczng warlosé
bilansowg aktywéw Emitenta pomniejszong o aktywa wprowadzone do bilansu.
zgodnic z MSSF 16 t. aktywa z tytutu uzytkowania wieczyslego gruntéw oaz,
leasingu powierzchni binrowe; - wykorzystywanej do ddlszego pednajmuy ks £
odpowiadajg wartoSciowo odpowiednim zobowigzaniom po-stroriesgasywris; " -
wskazang  w  najnowszym dostepnym  skonsolidowanym  sprawozdaniu -
finansowym Exmitenta, sporzadzonym zgodnie z MSSF:

"MSSF" oznacza Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczodci Finansowsj -_ G g
publikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosct .-
(IASB - International Accounting Standards Board); » R

"Poswiadezenie Zgodnodel” oznacza dolament zasadniczo zgodny zevizoter: ¢
zatgezonym do Warunkéw Emisji, podpisany przez osoby uprawnione do
reprezentacji Emitenta zawierajacy obliczenie wspGtczynnika Catkewitego
zadtuzenia netto Emitenta /acznej skorygowanej wartosci  aktywéw,
wyliczanego 1 publikowanego zgodnie z zasadami wskazanymi w punkcie 9
(Wskaznik Finansowy) Warunkéw Emisji, wraz ze wskazaniem odpowiednich © - .
pozycji w sprawozdaniach finansowych, w oparcin o kibre takich kalkidacii, - .
dokonano. T

PRZENIESIENIE PRAW Z OBLIGACJI

Przenoszenie praw z Obligacji nastgpuje zgodnie z przepisami Ustawy o 'Obr‘écie
Instrumentami Finansowymi, Ustawy o Obligacjach oraz Regulacji KDPW, oraz po.ich
wprowadzeniu do ASQ, zgodnie z regulacjami ASO,

ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY I

Postanowtenia Ogélne

t1.1.1  Obligatariusze mogq uczestniczyé w  Zgromadzenin Obligatariuszy na

warunkach okredlonych w Warunkach Emisji i Ustawie o Obligacjach.
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.12 Z zastrzeZeniem ponizszych postanowien, zasady zwolywania i organizacji

11.1.3 Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy:

(a)

11.14

11.1.5

11.1.6

.17

Zgromadzenis

Obligatariuszy oraz  zasady podejmowania  Uchwat

Zgromadzenia Obligatariuszy okresla Ustawa o Obligacjach.

(b)

(€

(d)

w sprawach Postangwierl Kwalifilowanych;

ity

(1)

w przypadku Obligacji nie wprowadzonych do ASO ~ Z'lpadajﬂ. -
wigkszodcis %  gloséw  obeenych na.  Zgromadzeniu. Lo
Obligatariuszy; )

w przypadku Obligacji wprowadzonych do ASO -
zgody wszysikich Obligatariuszy obecnygh na th,,, ﬁﬂtﬁﬁi‘ﬁ
Obligatarivszy; BRI

w sprawie jakiejkolwiek zmiany Warunkéw Emisji innej niz zmiana
Postanowien Kwalifikowanyeh, zapadajg wickszosciy %  glos6w
obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy;

w sprawie obniZenia wartosm nonunalnej Obligacji wymagi z.gedy,:'
wszystkich Obligatariuszy obecnych fa Zgromadzenin Obhgatan‘uszy, !

w sprawach:

()

(i)

stwierdzenia, ze dane zdarzenie opisane w punkcie 8 (Podstawy

Skorzystania ¢ Opeji Wezedniejszego  Wykupu) niniejszyeh’.
Warunkéw Emisji stanowi podstawg do zloZenia Zawxadommnia‘. o

o Wezesniejszym Wykupie; ub

podjgcia Uchwaty a Priori,

zapadajg bezwzgledng wickszodeig glosdw obecnych na Z'grom‘aﬂ-'zéniu‘
Obligatariuszy.

Uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy sg podejmowane w glosowaniu tajnym,
w formie pisemuej lub poprzez aklamacie (wedhug decyzji przewodniczgeego- - -
Zgromadzenia Obligatariuszy).

Zgromadzenie Obligatariuszy odbywa si¢ w Warszawie (pod- sdiesém
wekazanym przez Emitenta w zawiadomieniu, publikowanym na Stronie
Internetowej Emitenta), nie pézniej niz 28 dni od daty Ogtoszenia o Zwotaniu®
Zgromadzenia Obligatariuszy.

Zgromadzenie Obligatariuszy moze podegjmewaté uchwaty w- mnych m’i‘. DT
Postanowienia Kwalifikowane sprawach, zwigzanych z Obligacjamt, w-tyti w
szczegOlnodcl w sprawach dotyczacych wezednigjszego wykupu Obligacii, -

zgodnie z Warunkami Emisji.

Uchwaty
Obligatariuszy, w tym takze tych Obligatariuszy, kiérzy nie uezestiiczyli w
Zgromadzeniu Obligatariuszy, glosowali przeciwko uchwale Zgromadzenia

Zgromadzenia  Obligatariuszy 33  wigzgce dla  wszystkich
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112

12.

12.1

122

Obligatariuszy tub nabyli Obligacje po dniu, w kiérym zostata podjeta uchwala. -
Zgromadzenia Obligatariuszy. :

Zwolanie Zgromadzenia Obligatariuszy

12,1 Obligatariusze reprezentujgey co naj mniej 1/10 Skorygowansj La,cmej"Wﬁr’fSéci’ '
Nominalnej Obligacji mogg zadaé zwolania (wraz z podaniem vzasadnienia) w
ciggu 14 dni Zgromadzenia Obligatariuszy (“Uprawnieni Obligatariusze™),

1122 Uprawnieni Obligatariusze kiernja zadanis zwolania  Zgtomadzenia
Obligatariuszy ("Zadanie Zwolania ZO" do Bmitenta na-adres ermig
obligacje@echo.com.pl, w formie elektronicziej, zasaﬁhiczo‘,:zgaﬂhjéﬁ; o
wzorem stanowigoym Zalgcenik 3 (Wedr Zgdania Zwolania Zgrovnatlzents -~
Obligatariuszy) do Warunkdw Emisji, zalgczajac dokoment wystawiony -
zgodnie z Ustawg o Obrocie Insttumentami Finansowynmi potwierdzajacy, iz
Obligatariusz jest posiadaczem Obligacji albo, w przypadku Obligacji -
zapisanych w Ewidencji zagwiadczenie, o ktérym mowa w art. 55 ust. 1a Ustawy :
0 Obligacjach, a nastepnie oryginal Zgdania Zwolania ZO przekazujac Lo
Emitentowi. : - i

1123 W przypadku, o ktérym mowa w pupkeie 11.2.1 nini¢jszych Warunkéw Etiisfis -
Emitent w terminie 2 Dni Roboczych' od otrzymania Zadania Zwolania: ZO, . -
opublikuje na Stronie Internetowe} Emitenta o$wiadczenie, w ktbrym poda
liczbg oraz igczng wartoéé nominalng Obligacji, kiGrych posiadaczami sg
podmioty z grupy kapitatowej Emitenta w rozumieniu art, 3 ust, 1 pkt 44 Ustawy
z dnia 29 wrzednia 1994 1. o rachunkowosci (tj: Dz, U, 2019 %, poz,3
zmianami) ("Oswiadezenie Emitenta™), '

124 W przypadku, o kidrym mowa w punkcie 11.2.1 niniejszych Wamnlk6w Eririsji, «
jezeli na podstawie Odwiadczenia Emitenta okaze sig, e Zgdanie Zwotania Z0
zostalo ziozone przez 1/10 Skorygowanej Lgczng Wartosci Nominalnej
Obligacji, Emitent opublikuje t¢ informacj¢ na Stronie Internetowej Emitenta.

OBOWIAZKI INFORMACYJNE ORAZ MATERIALY PRZECHOWYWANE o

Sprawozdania Finansowe

Emitent dostarczy Obligatariuszom zgodnic z punktem 13.2 (Zawigdontiznia)
Warunkéw Emisji swoje (i) roczne skonsalidowane i jednostkowe sprawozdania
finansowe wraz z opinig bieglego rewidenta oraz (i) péiroczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe podiegajgce przeglgdowi przez bieglego rewidents, pragiezym. . -
powyisze roczne i pllroczne sprawozdania finansowe udostgpniane;sheds. sprzes: .. =
Emitenta niezwlocznie po ich sporzadzeniu zgodnie z obowigzujacychw Sinyrrcsaste
przepisami prawa majgcymi zastosowanie dla spélek, kifrych skgje nojowanei’ss na o
rynku reguiowanym Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.4. e

Poswiadczenia Zgodnosci

Emitent dostarczy Obligatariuszom zgodnie z punktem 13.2 (Zawiadoﬂi’féﬁicz},

Warunkéw Emisji Po$wiadezenia Zgodnogei na koniec kazdego pétrocza nie pOniej

niz w terminie pigciu (5) Dni Roboczych od opublikowania wiasciwego sprawozdania
finansowego Emitenta, 2 zastrzezeniem ze w przypadku sporzqdzenia sprawozdania

20
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finansowego na iy dzied niz 31 grudnia lub 30 czerwea Bmitent przekaze. ,' o
Poswiadezenie Zgodnodel w terminie pigciu (5) Dni Roboczyeh.od dnta sporzadz fa o
takiego sprawozdania finansowego. ERE L

12.3 Informacje

Emitent zawiadomi Obligatariuszy zgodnie z punktem 13.2 (Zawiadoi
Warunkéw Emisji, o kazdym zdarzeniu stanowigeym Podstaweg Skorzystani
Wozesniejszego  Wykupu  lub  Przypadek - Niewypenisnia  “Zolit
(i ewenmalnych dziataniach podjetych w celu naprawy 12g0: ) gz
oraz nie péniej niz pigé (5) Diii Roboeze po powzigeiu wiadomigécio jego wy

124 Materialy Przechowywane

Emitent bedzie publikowat Materiaty Przechowywanc na Stronie Internetovic]
Emitenta. Materialy Przechowywane przekazane przez Emitenta w postaci wydmikéw,
do czasu wplywu przedawnienis roszezei wynikajacyeh 2 Qbligacji znajdujs'sie W
siedzibie Agenta Dokumentacyjnego. C | o

3. POSTANOWIENIA KONCOWE
13.1 i’nzedawnienie roszczeit ‘L

Roszczenia o zaplatg Kwot do Zaplaty przedawniaija sig ugbdnie 2. postanbwiéﬁia’ i
Ustawy o Obligacjach. :

132 Zawiadomienia LR

133  Wszelkie zawiadomienia (w tym tresc protokoléw Izawieraj,qcych UGhWa’(y :
Zgromadzenia Obligatariuszy) kierowane bedg do Obligatariusza pl_'zezpoda.li,ié;i-ghaﬂg
publicznej wiadomodcl przez Emitenta poprzez: - N

1331 ich publikacjg na Stronie Internetowej Emitenta; oraz dodatkowo .

1532 zgodnie z obowigzujgeymi przepisami (w tym regulacjam ASQ), w formie -
raportéw biezgeych (jezeli Emitent jest zobowigzany do publikowania rapoifdw
hiezacych na podstawie odrgbnych przepiséw), o

134  Wazelkie zawiadomienia kierowane do Emitenta lub Agenta Emisji bed: nwasiig za.
doreczone, jezeli zostaty wystane listen poleconym lub poczta k,urie‘r‘i—é?q pod: adi
siedziby odpowiednio Agenta Emisji lub Emitenta ovaz gdy podiniot wysytajaey takie
zawiadomieiie otrzyma potwierdzenie jego doreczenia. -

135 Wszelkie zawiadomienia bedg lub odpowiednio powimny byé dokotlyﬁrane wiezfke .
polskim. _ cL e

136 Prawo wlasciwe, jurysdykcja

o
S

Obligacje podlegaja prawu ‘polskiemu i zgodnie z nim nalezy dokonywaé wyktadni
Warunkow Emisji. i
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13.7 Postanowienia dodatlkowe

13.7.1 W przypadkn niedokonania platnosei przez Emitenta:

(a)

G

w przypadku Obligacji wpisauych do Ewidencii, Agent Briji-wyda T
kazdemu Obligatariuszowi na jego pisemne Zgdanie dokument, w..-.. -

ktérym stwierdzi brak platnoécn lub dokonanie czgdeiowe] platno’s

tytuhy Obligacji w dniu jej wymagalnoici, a Obligatariusze.bedy S

dochodzié swoich praw bezposrednio od Ermitenta przy zastosowanin | -
whadciwych frodkéw pr awnych oraz procedury okreslone] w Warymkaeh
Emisji. Agent Emisji nie jest zobowigzany do 1eplezmtowama L
Obligatariuszy, asystowania przy jakimkolwiek roszezeniv lub Zgdaniu -~ "~ - -
dokonsania zaplaty w stosunku do Emitenta. Jedynic uprawmonym do',_‘_'-_ -

takiego dziatania jest Obligatariusz;

od dnia rejestracji Obligacji w KDPW, Podiniot Prowadzgcy Rachimek,

dziatajac zgodnie ze swoimi wewngtrznymiregulacjami, wyda kazdemu
Obligatariuszowi posiadajgcemu Obligacje zapisane na prowadzonym - ..
przez niego Rachunku Papieréw Wartodciowych lub Rachunkn - - . -
Zbiorezym, na jego pisemne Zgdanie dokument, w ktdrym stwierdzibrak .
plamosei lub dokonanie czedciowej platmodel z tytudu Obligacit widnin™ .7 0
jei wymagalnodcl (lub inny dokument wykazujacy brak. ptatngsel lub .- |
dokonanie czedciows) platnofci z tytdln Obligacii w dofiy: jej

wymagalnodei), a Obligatariusze beds dochodzié sswoich  praw

bezpodrednio od Emitenta przy zastosowariiu wiadciwych élddkow '

prawnych oraz procedury okreélonej w Wamnkach Emisji.

Wystawiono —misjsce, data i podpis osoby ™ -

upowaznionsj do reprezentacii
ECHO INVESTMENT S.A.
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ZALACZNIK 1
DO WARUNKOW EMIS]I
SUPLEMENT EMISY JNY

Niniejszy dokument stanowi suplement emisyjny do warunkow emisji ("Watunki Emﬁa]r“) S
Obligacji serii o numerze wskazanym w punkcie 1 ponizej, emitowanych pizez ECHO: & -

investment 8.A, ("Emitent").

Niniejszy dokument powinien byé czytany lacznie z Warunkami Ermisji i stanowi integ;x;:a’lheg..l_.?.—
c2g$¢ Warunk6w Emisji denej serii Obligacii wraz ze wszystkimi zatgcznikemi do Warunkgw -
Emisfi, oraz w rozumieniu Ustawy o Obligacjach stanowi jednolity dokument sporzgdzomyw . -

Kielcach w dniu {e] 2020 roku.

Terminy pisane wielkq liters i niezdefiniowane w niniejszym suplemencie emisyjnym iitajz -~ -

znaczenie nadane im w Warunkach Emisji.
SZCZEGOLOWE WARUNKI EMISJI OBLIGAC]I

1. Numer serii [e]

2. Maksymalna liczba Obligagii .- [e]
proponowanych do nabycia wserit %7

[

3. Maksymalna fgczna warto$¢ nominalpd [#] FLN
Obligacii _

4. Warto$¢ nominalna jednej Obligacii | [e]PLN

5. Dzieh Bmisji (zapisania Obligacjii w [8] rokn
Ewidencji)

6. Duzien Wykupu [] roku

7. Dui Platmodei Odsetek

Dziei Platno§el:Odsetek: dia. Ok
Numer Okresu Odsetkowego Odseﬂcgyg?_gpm ____s’kﬁz‘?{ii’;_"e“go_._
Kolimuie1; .
Kolumna 1 Kolomna 2
1 [#] roku
| 2 [&] roku
3 [®] roku
4 [e] roku
5 [ e] roku
6 [%] roku
23
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10.
il
12.

13.

14.

7 [®] roku
8 [#] roku
Agent Dokumentacyjny [Kancelaria  Notarialna  Elbi

Termin na wprowadzenie Obligacji do
ASQ

Marza
Ckyes Wiadciwego Depozytu

Podmiot pelnigey funkcje Agenta Emisji

Giedyk z siedzibg w Kielcach:

aclresean: Ml 14/6, 25:012 Keelee] *
[90 Dni Roboczych od Dnia Bmisi]

Te}% p.a.
[WIBOR 6M]

Michael / Str¥in Dony Maki
S.A. z siedzibg w-Wirezawie firzy
Al TYerozolimskie 100, 00-807
Warszawa :

Dni realizacji wozedniejszego wykupu -

Obligacii z inicjatywy Emitenta, zgodnie z

punktem 5.5,1 Warunkéw Emisji

ﬂ'm‘l:‘:.rl-

Dni realizaci w_(.:'zeéniejszég:o wykiipn |
Numer Okremn Odsethomego | b arent
Emisji -
Kolumna 1 Kolmmna 2 :
4 {a] rokn
5 [#] roku
6 [e] roku
7 [-&] roku

Drziei rejestracji Obligacji w KDPW

Wystawiono — miejsce, data i podpis osoby
upowaznionej do reprezentacji
ECHO Investment S.A.

2 Dzieti Roboezy od-Dhia Emﬁji
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ZALACZNIK 2
DO WARUNKOW EMIS)I

WZOR POSWIADCZENIA ZGODNOSCI

{ha papierze firmowym Emitenta]

POSWIADCZENIE ZGODNOSCI
Od:  [Emitent]

(MIEISCOWDSC, DATA]

Dotyczy: Emisji Obligacji ..,

Odwolujemy si¢ do Warunkéw Emisji. Niniejsze pismo stanow] Poéw.iadczenigé;?.godnoéci. '

Terminy pisanc z wielkiej litery a niezdefiniowane W Poswiadezeniu Zgodnodci ifigczej majg
takie samo znaczenie jakie zostate im nadane w Warankach Emisjl.

Potwierdzamy, 2e na dzien [@] wspticzynnik Calkowi_tego zadluzenia netto Emitenta / tacznej
skorygowanej warto$ci aktywéw Emitenta wynosi [e].

Do wyliczenia powyZszej wartosci wspétezymmika przyjeto nastepujace wartosei:

(8)  Calkowite Zadiuzenia Netto Emitenta; [o]'

(b)  Eagczna Skorygowana Wartos¢ Aktywéw Fmitenta: [e]?

a wspGlezymnik zostal obliczony na bazie danych zawartych w [e], [ktérego kopia stanowi
zetgeznik do niniejszego Podwiadczenia Zgodnosciktérych kopte stanowig zg_i%czniki_ do

niniejszego Poswiadezenia Zgodnosei],

[Potwierdzamy jednoczeénie, Ze Przypadek Naruszenin nie wystQerje.]/[fﬁformuj'exny
jednoczednie, ze wystepuje Przypadek Naruszenia polegajacy na [e],)°

[Potwicrdzamy jednoczesnie, e nie wystgpuje podstawa skorzystania przez Posiadacza z opcji
wezesniejszego wykupu, o kiérej mowa w punkeie 5.5.2 Warnnkéw Emisji. V{Informujemy

! Nalozy wsknzaé poszozegtine pozyeje sprawozdmnia finansowego,
¥ Nakasy wskazaé poszezegGing pozytie sprawozdania finansowego

3 Zapts opcjonalny, pozostawis zapis wiagciwy,

25
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jednaczesnie, ze wystepuje podstawa skorzystania przez Posiadacza z

wykupu, o kt6rej mowa w punlcie 5.5.2 War

Z powazaniem,

! Zapis opejonntny, pozasiawié zapis whaseiwy,

unkéw Bmisji.]* i

26

opcfi wezgdniejize
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ZALACZNIK 3
DO WARUNKOW EM

WZOR ZADANIA ZWOEANIA ZGROMADZENIA OBLIGATAR]

Oa (]

Do, Echo Investment S.A.

Dotyczy:  Obligacji serii [#] emitowanych przez Echo Invesiment $.4:
podstawie warunkéw emisji z dnia [e] toku '("Wal";,lnl_&j"fli‘,-misép

Szanowni Padstwo,

W zwigzku z punktém 11.2 (Zwolanie Zgromadzenia
ninigjszym skiademy zadanic zwotania Zgromadzenia Obl
otrzymania ninisjszego pisma,

Zgodnie z art. 50 ust. 3 Ustawy o Obligacjach wyjadniam
zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy]

Niniejsze Zadanie Zwotania ZO, sktadane jest w trybie punktu 11 ZZWa‘run.kéwEmlsp

Wszelkie terminy pisane wielkg liters, a niczdefiniowane inaczej w mmejszympléml kil

znaczenie nadane im w Warunkach Emisii,
Z powazaniem,

W imieniu [Obligatarjuszy]

Podpis:

[0soby uprawnione do reprezentacyi]

Zalgeznik: dokument wystawiony zgodnie z Ustawg o Cbrocie I_ust‘l'.LllngﬂtalIfil;E!ﬁ?fifl ‘ .
gacji albo, w- preypadku Obligasi-

potwierdzajgcy, iz Obligatariusz jest posiadaczem Obli
zdpisanych w Ewidencji za§windezenie, o ktérym mowa w

27

IsJ1

[MIEISCOWOS(, [DATA]

Obligéfar‘imgz) L Wath
igatatiuszy th;mm

Y, 26 fwskaiaé,uzﬂsgdh ni o 41

art. 55 ust. la Ustawy o Obligagjach




KANCELARIA NOTARIALYA
Elibieta Gledvh - Sierakowska
Notarius:
25-012 Kielog, ut. Mata 14/6
tel. 41 344 94 75 NIP 657.001-08-95

REFERTORIUM A -2/ ?5’/2029

NOariusz Elzbiets Giedyk- Sierakowsks pProwadzges Kaneslarig
Notarialng w Kiglcach POswiadezs 2g0dnoda powyz'szego-eelpiaa/kopii-
z okazanym dokumeniem,

Pabrang; wWynagrodzanie 7 iaksy nota rzlnal 7 & 13 Pkt 2 rozp, 2 28.06.2004r.

2 . b E
Dz U Nr 149 pozyda, 1554}4£JAV"/4)~ il

Kslea, dnia 0"3*@5?308@
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ZALACZNIK 4
WARUNKI EMISJI OBLIGACJTI SERII 1P/2020
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WARUNKI EMISJI OBLIGACJI

Niniejszy dokument okresla warunki emisji obligacji serii wskazanej w punkcie 1 Suplementu
Emisyjnego (jak zdefiniowano ponizej) ("Warunki Emisji"), emitowanych przez spélke
ECHO Investment S.A. z siedzibg w Kielcach, przy al. Solidarnoéci 36, 25-323 Kielce,
wpisang do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy w Kielcach X Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
KRS 0000007025, NIP 657-023-09-12, o optaconym w catoéci kapitale zakfadowym
20.634.529,10 (stownie: dwadziedcia miliondw szeséset trzydziesci cztery tysigce pigéset

dwadziescia dziewigé 1 dziesigé groszy) zhotych, posiadajacego Strong Internctowg Emitenta
("Emitent"),

Emisja Obligacji dokonywana jest na podstawie: (i) art. 33 pkt 2 ustawy z dnia 15 stycznia 2015
1. o obligacjach (tekst jednolity: Dz. U. z 2020, poz, 1208, z pézniejszymi zmianami) {"Ustawa
o Obligacjach”) oraz (ii) uchwaly zarzgdu Emitenta z dnia 31 lipca 2020 roku.

Niniejsze Warunki Emisji powinny by¢ czytane lacznie z suplementem emisyjnym
stanowiacym Zatacznik 1 (Suplement Emisyjny) do Warmnkéw Emisji ("Suplement
Emisyjny") i wraz ze wszystkimi zalacznikami stanowia jednolity dokument w rozumieniu
Ustawy o Obligacjach.

L. DEFINICJE I INTERPRETACJA

1.1  Definicje
W niniejszych Warunkach Emisji, ponizsze terminy bgda mialy nastgpujace znaczenie:

1.1.1  "Agent Emisji" oznacza agenta emisji w rozumieniu art. 7a ust. 1 Ustawy o
Obrocie Instrumentami Finansowymi, ktérego funkcje pelni podmiot wskazany
w punkcie 12 Suplementu Emisyjnego;

1.12  "Agent Dokumentacyjny" oznacza podmiot wskazany w punkcie 8§
Suplementu Emisyjnego;

1.1.3  "ASQ" oznacza alternatywny system obrotu prowadzony przez Gielde Papieréw
Wartosciowych S.A. z siedzibag w Warszawie lub jej nastgpeg prawnego,

1.14 "Catkowite zadluzenie netto Emitenta Agcznej skorygowanej wartosci
aktywow" ma znaczenie nadane w punkcie 9.3.2 Warunkéw Emisji;

1.15  "Certyfikat Rezydencji" oznacza certyfikat rezydencji, o ktérym mowa w art.
26 ust. 1 ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od oséb
prawnych (tekst jednolity: Dz, U, z 2019 1., poz. 865, z péZniejszymi zmianami)
lub art. 29 ust. 2 ustawy z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od
oséb fizycznych (tekst jednolity: Dz. U. z 2019 r., poz. 1387, z pézniejszymi
Zzmianami);

1.16 "Dzieh Emisji" oznacza datg wskazang w punkcie 5 Suplementu Emisyjnego;

117 "Dzien Platnoci Odsetek” oznacza kazdy dzied oznaczony w punkcie 7
Suplementu Emisyjnego;
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1.1.9

1.1L.10

1.1.11

1.1.12

1.1.13

1.1.14

1.1.15

1.1.16

1.1.17

1.1.18

"Dzier Roboczy" ozacza kazdy dzied inny niz sobota, niedziela lub dzien
ustawowo wolny od pracy, w ktérym Agent Emisji prowadzi dziatalnos¢ w
spos6b umozliwiajacy wykonanie czynnosci okre§lonyeh w Warunkach Emisji,
a od dnia rejestracji Obligacji w KDPW, dziefi okredlony przez KDPW jako
dzien roboczy;

"Dzieh Ustalenia Prawa" oznacza (i) godz. 16.30 drugiego Dnia Roboczego
poprzedzajacego Dzien Platnosci Odsetek lub Dzied Wykupu, w ktérym Agent
Emisji ustala, w oparciu o zapisy w Ewidencji, Obligatariuszy uprawnionych do
otrzymania Kwoty do Zaplaty, lub (ii) od dnia rejestracji Obligacji w KDPW,
sz6sty Dziefi Roboczy przed Dniem Platnosci Odsetek lub Dniem Wykupu lub
inny dzief okreslony zgodnie 7 aktualnie obowiazujgeymi Regulacjami KDPW
w zakresie ustalania praw do Obligacji, przy czym uprawnionych do $wiadczen
z tytulu wykupu Obligacji, ktére spetiane sg po Dniu Wykupu, ustala sie
kazdorazowo wedlug stann na 2 Dzich Roboczy po dniu, w kitérym kwota
§wiadczenia zostala przekazana KDPW;

"Dzien Ustalenia Stopy Procentowej" oznacza dzien przypadajgcy na 3 Dni
Robocze przed pierwszym dniem Okresu Odsetkowego, w kifrym ma
obowigzywac dana Stopa Procentowa,

"Dziek Wezesniejszego Wykupu" oznacza dzief,, w ktérym Obligacje stang sig
wymagalne przed Dniem Wykupu, zgodnic z postanowieniami Warunkow
Emisj;

"Dzied Wykupu" oznacza dzieh okreflony w punkcie 6 Suplementu
Emisyjnego;

"Ewidencja" oznacza ewidencjg 0s6b uprawnionych z Obligacji prowadzong
przez Agenta Emisji, stosownie do tresci art. 7a ust. 4 pkt 4 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowyrai;

"Formularz Przyjecia" oznacza Formularz Przyjecia Propozyeji Nabycia
Obligacji w formie zatgczonej do Propozycji Nabycia Obligacji;

"KDPW" oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedziba
w Warszawie;

"Kwota do Zaptaty" oznacza wyrazong w PLN kwotg réwng facznej wartosci

$wiadezen pienieznych z Obligacii, tj. odpowiednio Kwoty Odsetek lub wartodé

nominalng, ptatng w Dnin Platnodci Odsetek lub Dniu Wykupu lub Dniu
Wezednicjszege Wykupu, ktéra Emitent zobowigzany jest zaptacié
Obligatariuszowi,

"Kwota Odsetek” oznacza wyrazong w PLN kwotg z tytulu oprocentowania
Obligacji, ktéra Emitent zobowigzany jest zaplaci¢ Obligatarinszowi, zgodnie 2
Warunkami Emisji;

"Marza" oznacza marze odsetkows okreslong w punkcie 10 Suplementu
Emisyjnego,
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L.1.19

1.1.20

1.1.21

1.1.22

1.1.23

1.1.25

1126

1.1.27

1.1.28

"Materialy Przechowywane" oznacza dokumenty, informacje i komunikaty
publikowane w wykonaniu Ustawy o Obligacjach na Stronie Internetowej
Emitenta w zwigzku z Obligacjami;

"Naleino§é Gléwna" oznacza w odniesieniu do jednej Obligacji kwotg
odpowiadajacg jej wartodci nominalnej;

"Obligacje" oznaczajg obligacje emitowane na podstawic Warunk6w Emisji;

"Obligatariusz" oznacza osobe lub podmiot wpisany do Ewidencji jako
uprawniony do otrzymania $wiadczen z Obligacji, za$ po dokonaniu rejestracji
Obligacji w KDPW - oznacza posiadacza Rachunku Papieréw Wartosciowych,
na kiérym zapisanc sg Obligacje lub osobg wskazang podmiotowi
prowadzgcemu Rachunek Zbiorczy przez posiadacza tego rachunku jako osobg
uprawniong z Obligacji zapisanych na takim rachunku;

"Okres Odsetkowy" oznacza okres rozpoczymajacy si¢ w Dniu Platnodel
Qdsetek (wigczajace ten dzien) i kofczacy si¢ w nastgpnym Dniu Platnosci
QOdsetek (wylaczajac ten dzieh), z tym ze pierwszy Okres Odsetkowy
rozpoczynaé sie bedzie w Dniu Emisji (wigczajac ten dzien), a ostatni Okres
Odsetkowy konczy¢ si¢ bedzie w Dniu Wykupu (wylgczajac ten dzien), z
zastrzezeniem, ze Okres Odsetkowy moze mie¢ inng dtugosé ze wzgledu na
wcezesniejszy wykup Obligacii realizowany zgodnie z postanowieniami
Warunkéw Emisiji;

"Podatek Dochodowy" oznacza (i) podatek dochodowy od oséb prawnych w
rozumieniu ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od os6b
prawnych (tekst jednolity: Dz. U. z 2019 1., poz. 865, z p6zniejszymi zmianami)
lub innego aktu prawnego, ktéry t¢ ustawg zastapi, oraz odpowiednio (il)
podatek dochodowy od oséb fizycznych w rozumieniu ustawy z dnia 26 lipca
1991 roku o podatku dochodowym od oséb fizycznych (tekst jednolity: Dz. U.
22019 1., poz. 1387, z péZniejszymi zmianarni) lub innego aktu prawnego, ktdry
te ustawe zastgpi;

"Podmiot Prowadzacy Rachunek" oznacza podmiot prewadzacy Rachunek
Papicréw Wartodciowych lub Rachunek Zbiorczy, na kiérym zarcjestrowane sa
Obligacje;

"Podstawa Skorzystania z Opcji Wezesniejszego Wykupu" oznacza kazde ze
zdarzen wskazanych w punkcic 8 (Podstawy Skorzystania z  Opcji
Wezesniejszego Wykupu),

"Posiadacz” oznacza Qbligatariusza;

"Postanowienia Kwalifikowane" oznacza postanowienia kwalifikowane
warunkéw emisji w rozumieniu art. 49 ust. 1 Ustawy o Obligacjach;

"Po§wiadczenie Zgodno§el" ma znaczenie nadane w punkcie 9.3.5 Warunkéw
Emisji;

"Propozycja Nabycia Obligacji" oznacza propozycje nabycia Obligacji, do
ktérej zatacznik stanowig Warunki Emisji;

3
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1.1.29

1.1.30

1.1.31

1.1.32

1.1.33

L1.34

1.1.35

1.1.36

1.1.37

1.1.38

1.1.39

1.1.40

"Przypadek Naruszenia" oznacza dowolne ze zdarzen stanowigcych Podstawg
Skorzystania z Opcji Wezesniejszego Wykupu lub Przypadek Niewypelnienia
Zobowiazania;

“Przypadek Niewypelnienia Zobowigzania' omacza kazde ze zdarze
wskazanych w punkeie 7 (Przypadek Niewypetnienia Zobowigzania);

"Rachunek Papieréw Warto§ciowych" oznacza rachunek papieréw
warto$ciowych w rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi;

"Rachunek Zbiorczy" oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy
o Obrocie Instramentami Finansowymi;

"Regulacje KDPW" oznaczajg obowigzujgce regulaminy, uchwaly, procedury
i innego rodzaju regulacje przyjete przez KDPW, okredlajace sposob
prowadzenia przez KDPW systemu depozytowego, w szczeg6inosci Regulamin
Krajowego Depozytu Papicréw Wartociowych i Szezegtowe zasady dziatania
Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych;

"Rozporzadzenie Benchmarkowe" oznacza Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 =z dnia 8 czerwca 2016 . w sprawie
indekséw stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach
finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszu
inwestyeyjnego 1 zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE 1 2014/17/UE oraz
rozporzadzenie (UE) nr 596/2014;

"Skorygowana Laezna Warto§¢ Nominalna Obligacji" ma znaczenie
przypisane w art. 50 ust. 1 pkt. 2 Ustawy o Obligacjach;

"Stopa Bazowa" oznacza stope bazowa ustalong zgodnie z punktem 4.4
(Ustalenie Stopy Procentowej);

"Stopa Procentowa” oznacza zmienng stopg procentows obliczang zgodnie 7
postanowieniami punktu 4.4 (Ustalenie Stopy Procentowej), wediug kidre]
naliczana bedzie Kwota Odsetek za wszystkie Okresy Odsetkowe;

"Strona Internetowa Emitenta" oznacza strong internetows Emitenta
znajdujacg si¢ pod adresem: https://www.echo.com.pl/;

"Srodki Zabezpieczenia" oznacza hipoteke, zastaw, zastaw rejestrowy, zastaw
finansowy, przelew na zabezpieczenie, porgezenie, prawo zairzymarnia, prawo z
weksla lub inne obciazenie majatku badZz przychodéw Emitenta w celu
zabezpieczenia Zobowigza Finansowych; ponadto definicja Srodkéw
Zabezpieczenia obejmuje gwarancje lub polisy ubezpicczeniowe udzielone na
zabezpieczenie Zobowigzan Finansowych;

"Uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy" oznacza uchwale Zgromadzenia
Obligatariuszy waznie podjeta zgodnie z Warunkami Emisji i Ustawa o
Obligacjach;
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2.1

2.2

23

1140 "Uprawnieni Obligatariusze" ma znaczenie nadane w punkcie 11.2.1
Warunkéw Ernisji;

1.1.42 "Ustawa o Obligacjach" oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 roku o
obligacjach (tj: Dz. U. z 2020 1., poz. 1208, ze zmianami);

1.1.43 "Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi" oznacza ustawg z dnia 29

lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (tj: Dz. U. 2020 1., poz.
89, ze zmianami);

1.144 "Whasciwy Depozyt" oznacza depozyt wyrazony w PLN, ktérego diugosé
wskazana jest w punkcie 11 Suplementu Emisyjnego;

1.1.45 “"Zawiadomienic o Wezeéniejszym Wykupie" oznacza zawiadomienie o
wezesniejszym wykupie Obligacji posiadanych przez Obligatarinsza w zwigzku
z wystapieniem Podstawy Skorzystania z Opcji Wezesniejszego Wykupu,
ztozone Emitentowi przez Obligatariusza zgodnie z punktem 6.4.1 Warnnkéw
Emisji;

1.1.46 "Zgromadzenie Obligatarinszy" oznacza reprezentacje ogétu Obligatariuszy
uprawnionych z Obligacji niniejszej Serii, przeprowadzone zgodnie z zasadami
zawariymi w Warunkach Emisji i Ustawie o Obligacjach;

1.1.47 "Zobowigzania Finansowe" oznaczaja zobowigzanie Emitenta wobec
instytucji finansowych finansujacych Emitenta z tytutu zaciggnigtych kredytéw
i pozyczek, oraz z tytulu leasingu i factoringu, jak réwniez zobowigzania
Emitenta z tytutu obligacji, weksli i innych dtuwznych papieréw warto$ciowych
bez wzgledu na osobg wierzyciela;

1.1.48 "Zadanie Zwolania ZO" ma znaczenie nadane w punkcie 11.2.2 Warunkéw
Emisji.

STATUS PRAWNY OBLIGAC]I

Kazda Obligacja jest papierem wartosciowym na okaziciela, emitowanym w serii,
zgodnie z art. 4 ust, 1 Ustawy o Obligacjach. Prawa z Obligacji powstajg w chwili
dokonania zapiséw w Ewidenciji. Prawa z Obligacji przystugujg osobie lub podmiotowi
w wskazanemu w Ewidencji, za$ po dniu w kidrym dokonana zostanie rejestracja
Obligacji w KDPW — osobom bedacym posiadaczami Rachunku Papieréw
Wartodciowych, na ktérych zapisane sa Obligacje oraz kazdej osobie wskazanej przez
posiadacza Rachunku Zbiorczego jako podmiot uprawniony z Obligacji.

-Emitent zobowigzuje sig, nieodwolalnie i bezwarunkowo, do spelnienia na rzecz

Obligatariuszy $wiadczenia pienieznego polegajacego na zaptacie Kwoty do Zaplaty, w
sposdb i terminach okre§lonych w Warunkach Emisji.

Zobowigzania z Obligacji stanowi¢ beda nieodwotalne, niepodporzadkowane,
niezabezpieczone 1 bezwarunkowe zobowigzania Emitenta, sa one réwne i bez
pierwszefistwa zaspokojenia wrzgledem siebie oraz (z zastrzezeniem wyjgtkow
wynikajacych z bezwzglednie obowigzujacych przepiséw prawa polskiego) sg réwne
wzgledem wszystkich pozostalych obecnych lub przysziych niezabezpieczonych i
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24

3.1

3.2

3.3

34

3.5

3.6

4.1

4.2

niepodporzadkowanych zobowigzafi Emitenta, oraz podlegaja zaspokojeniv w takich
samych proporcjach, jak te zobowigzania.

Obligacje zostang zarejestrowane w KDPW w terminje wskazanym w punkcie 14
Suplementu Emisyjnego oraz wprowadzone do obrotu na ASQ w terminie wskazanym
w punkcie 9 Suplementu Emisyjnego.

OPIS OBLIGACHI

Warioéé nominalna kazdej Obligacji zostata wskazana w punkcie 4 Suplementu
Emisyjnego.

Maksymalna liczba Obligacji proponowanych do nabycia zostata wskazana w punkeie
2 Suplementu Emisyjnego.

F.aczna maksymalna warto$é nominalna emitowanych Obligacji zostala wskazana w
punkcie 3 Suplementu Emisyinego.

Obligacje emitowane sg w Dniu Emisji i podlegaja wykupowi w Dniu Wykupu lub
Dniu Wezesnigjszego Wykupu.

Obligacje nie sg zabezpieczone.

Formularz Przyjecia moze zostaé ztozony w postaci elektronicznej.
OPROCENTOWANIE

Platnosé Kwoty Odsetek

Obligacje s3 oprocentowane od Dnia Emisji (wliczajge ten dzien) do Dnia Wykupu (nie
wliczajac tego dnia). W kazdym Dniu Platnosci Odsetek Emitent zobowigzany jest
dokonaé na rzecz kazdego podmiotu bedgcego w  Dnin  Ustalenia Prawa
Obligatariuszem, ptatnoéci Kwoty Odsetek obliczonej zgodnie z punkiem 4
(Oprocentowanie). Kwoty Odsetek za poszczegdlne Okresy Odsetkowe bedg platne 2
dotu. Jezeli jednak Dzieft Platnosci Odsetek przypadnie na dziefi niebgdgey Dniem
Roboczym, zaptata Kwoty Odsetek nastgpi w pierwszym Dniu Roboczym
przypadajacym po takim Dniu Platnosci Odsetek, bez prawa zadania odsetek za
opé#nienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych platnodei. O ile bedzie to miato
zastosowanie, w przypadku Obligacji zapisanych w Ewidencii, ptatnosé Kwoty Odsetek
dokonywana bedzie za poérednictwem Agenta Emisji, zgodnie z odpowiednimi
przepisami prawa, w tym dotyczacymi Podatku Dochodowego. Po dniu rejestracji
Obligacji w KDPW platnodé Kwoty Odsetek dokonywana bedzie za podrednictwem
KDPW zgodnie z obowigzujgcymi przepisami z uwzglednieniem Regulacji KDPW.

Naliczanie odsetek
42.1 Kwota Odsetek obliczana jest odrgbnie dla kazdego Okresu Odsetkowego.

422 W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana ma by¢ za okres keétszy niz pelny
Okres Odsetkowy, bedzie ona obliczana w oparciu o rzeczywista liczbg dni w
okresie od poprzednicgo Dnia Platnosci Odsetek (wlacznie), albo Dnia Emisji
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43

4.4

(wigcznie) w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego, do dnia, w ki6rym
Obligacje zostana wykupione (z wytgczeniem tego dnia).

Obliczenie Kwoty Odsetek

W Dniu Roboczym nastepujacym po Dniu Ustalenia Stopy Procentowej Emitent
obliczy Kwote Odsetek za dany Okres Odsetkowy od kazdej Obligacji wediug
nastepujgcej formuly:

KO = SP x WN x LD/365
gdzie:
KO oznacza Kwotg Odsetek od kazdej Obligacii za dany Okres Odsetkowy,

SP  oznacza Stope Procentows dla danego Okresu Odsetkowego ustalong zgodnie z
punktem 4.4 (Ustalenie Stopy Procentowef) Warunkéw Emisji;

WN oznacza Nalemodé Gltéwng kazdej Obligacji;

LD  oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym,

po zackragleniu wyniku tego obliczenia do najblizszego grosza (przy czym pot 1 wicce]
grosza bedzie zackraglone w gore).

Ustalenie Stopy Procentowej

44.1 Stopa Procentows dla danego Okresu Odsetkowego bedzie Stopa Bazowa
(okreslona ponizej) powigkszona o Marze.

442 Stopa Bazowa zostanie okreslona w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej. Stopa
Bazowa bedzie réwna stawce WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rate) dla
Wiasciwego Depozytu podanej przez GPW Benchmark S.A. (lub kazdego
oficjalnego nastepcy GPW Benchmark S.A. dla Wlasciwych Depozyt6w) z
kwotowania na fixingu o godz. 11:00 lub okolo tej godziny czasu
warszawskiego, publikowanej w Dniu Ustalenia Stopy Procentowe;.

443 W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ ustalona zgodnic z powyzszymi
postanowieniami, Stopa Bazowa zostanie ustalona na podstawie ostatniej
dostepnej Stopy Bazowej rownej stawce WIBOR (Warsaw Interbank Offered
Rate) podanej przed Dniem Ustalenia Stopy Procentowej przez GPW
Benchmark S.A. (lub kazdego oficjalnego nastgpcy GPW Benchmark S.A.) dla
Whasciwych Depozytow.

444 Jezeli Stopa Bazowa okreslona dla danego Okresu Odsetkowego bedzie nizsza
niz zero, to do ustalenia wysokosci Stopy Procentowej w tym Okresie
Odsetkowym przyjmuje si¢, zc Stopa Bazowz w tym Okresie Odsetkowym
wWynosi Zero.

445 Na dzien sporzadzenia niniejszych Warunkéw Emisji, GPW Benchmark S.A.
jest w trakeie podejmowania dziatai majacych na celn uzyskanie zezwolenia na

7
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4.5

3.1

52

petnienie funkeji administratora stawek referencyjnych zgodnie z wymogami
Rozporzadzenia Benchmarkowego.

Zawiadomienie o Kwocie Odsetek

Zawiadomienia Obligatariuszy o wysokosci Stopy Procentowej i Kwocie Odsetek beda
dokonywane poprzez zamieszczenie tej informacii na Stronie Internetowej Emitenta, a
od dnia wprowadzenia Obligacji do obrotu na ASO tabele odsetkowe dla kazdego
Okresu Odsctkowego beda dodatkowo przekazywane zgodnie z odpowiednimi
regulacjami do podmiotu prowadzacego ASO.

WYKUP OBLIGACJI
Dzien Wykupu Obligacji

51.1 Obligacje podlegaé bedg jednorazowemu wykupowi wedlug wattoscl
nominalnej w Dniu Wykupu lab w Dniu Wezeéniejszego Wykupu.

5.2 W przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegaja natychmiastowemu
wykupowi z dniem otwarcia likwidacji. Obligacje podlegaja natychmiastowemu
wykupowi w czgéel, w jakicj przewidujg $wiadczenia pienigzne takie w
przypadku polgczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podzialu lub
przeksztatcenia formy prawnej, jezeli podmiot, ktéry wstgpit w obowigzki
Emitenta 7 tytatu Obligacji, zgodnie z Ustawg o Obligacjach nie posiada
uprawniefi do ich emitowania. Emitent jest zobowigzany zaplaci¢ w tym dniu
Naleznoéé Gtéwna wraz z Kwotg Odsetek narostych za czas od dnia rozpoczgcia
Okresu Odsetkowego, w kidrym nastapito odpowiednio otwarcie likwidacji,
polaczenie, podziat lub przeksztaicenie do dnia odpowiednio otwarcia
likwidacji, potaczenia, podziatu lub przeksziatcenia.

Wyplata Kwoty do Zaplaty

52.1 Wszelkie ptatnodci z tytulu Obligacji bedg dokonywane bez potracen z tytulu
roszezen wzajermych (chyba ze takie potracenia byly wymagane zgodnie z
prawem) oraz bgdg dokonywane z uwzglgdnieniem przepisow prawa
obowigzujacego w dniu dokonania platnodei.

522 O ile bedzie to miato zastosowanie, w przypadku Obligacji zapisanych w
Ewidencji, platnodci z tytulu Obligacji dokonywane begdg za posrednictwem
Agenta Emisji, zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa, w tym dotyczacymi
Podatku Dochodowego. Po dniu rejestracji Obligacji w KDPW platnoéci z tytulu
Obligacji dokonywane bedg za posrednictwem KDPW i wlasciwego Podmiotu
Prowadzacego Rachunek na podstawie i zgodnie z odpowiednimi Regulacjami
KDPW i regulaminami danego Podmiotu Prowadzgcego Rachunek.

523 Informacje o numerze rachunku bankowego oraz wszelkie inne informacje i
dokumenty wymagane przez Podmiot Prowadzgcy Rachunek powinny by¢
przekazane w formie i terminach okreslonych w regulacjach Podmiotu
Prowadzgcego Rachunek. Dla uniknigeia watpliwosci brak platnosci na rzecz
Obligatariuszy spowodowany brakiem przekazania przez tego Obligatariusza
informacji o numerze rachunku bankowego nie stanowi Przypadku
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3.3

54

5.5

524

5.25

5.2.6

Niewypelnienia Zobowigzania ani Podstawy Skorzystania z Opcji
Wezedniejszego Wykupu.,

Kwota, o ktérej mowa art. 8 ust. 6 Ustawy o Obligacjach, podlega wyplacie na
rzecz Obligatariuszy w nastgpnym Dniu Roboczym po Dniu Ustalenia Praw.
Przepisy art. 8 ust. 5 Ustawy o Obligacjach stosuje si¢ odpowiednio,

Swiadczenia z tytuln wykupu obligacji sg spetniane poczawszy od obligacji o
najwczesniejszym terminie wykupu, a w przypadku spetnienia tych $wiadezen
w cze$ci — w réwnych kwotach z tytulu kazdej obligacji tej samej serti
wyemitowanych przez Emitenta.

Miejscem spelnienia $wiadczenia z Obligacji jest siedziba Podmiotu
Prowadzacego Rachunek lub w przypadku spelniania $wiadczeh z Obligacji
zapisanych w Ewidencji — siedziba Agenta Emisji.

Opodatkowanie

3.3.1

53.2

5.3.3

534

Wszelkie platnosci z tytutu Obligacji beda dokonywane z uwzglednieniem
potrgcerr lub pobraf z tytutu podatkéw, opiat lub innych naleznosci
publicznoprawnych jesli wynikaja one z mocy przepiséw wydanych w
Rzeczpospolitej Polskiej w odniesieniu do Obligacii.

Certyfikat Rezydencji powinien by¢ przekazywany do Agenta Emisji albo po
dniu rejestracji Obligacii w KDPW do Podmiotu Prowadzgcego Rachunek w
terminach przewidzianych w regulacjach odpowiednio Agenta Emisji albo
danego Podmiotu Prowadzacego Rachunek oraz w terminie zgtoszenia Zgdania
Wezedniejszego Wykupu. W razie niedostarczenia przez Obligatariusza w
wymaganych terminach  Certyfikatu  Rezydencii, podatek zostanic
odprowadzony w petnej wysokodci, bez uwzglgdnienia majacych zastosowanie
uméw o unikaniu podwdjnego opodatkowania.

Obligatariusz zobowigzany jest dostarczyé Agentowi Emisji albo po dnin
rejestracji Obligacji w KDPW odpowiedniemu Podmiotowi Prowadzgcemu
Rachunek wszelkie informacje wymagane przez obowigzujace przepisy prawa
w zwigzku z platnoscig Podatku Dochodowego.

Postanowienia zawarte w niniejszym purikcie 5.3 (Opodatkowanie) beda miaty
zastosowanie, o ile nie beda sprzeczne z obowiazujgcymi w danym czasie
przepisami prawa.

Odsetki za opdZnienie

W przypadku op6znienia w zaptacie Naleznoéci Gidwnej kazdy Obligatariusz bgdzie
uprawniony do Zadania od Emitenta za kazdy dziefi op6Znienia az do dnia faktyczne;
zaplaty (ale bez tego dnia), odsetek ustawowych za opdinienie, liczonych od Naleznosci
Gtéwne;j.

Wezeéniejszy wykup Obligacji

55.1

Wezesniejszy wykup Obligacji z inicjatywy Emitenta
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3.6

6.1

Emitent moze dokonaé wezeéniejszego wykupu wszystkich Obligacji. Emitent
zawiadomi Obligatariuszy o© wczesniejszym  wykupie Obligacji =z
wyprzedzeniem, co najmniej 30 dni przed datg wezedniejszego wykupu.
Wezesniejszy wykup Obligacji moze nastgpi¢ w dowolnym dniu wskazanym w
punkcie 13 Suplementu Emisyjnego. W dniu wezesniejszego wykupu Obligacii,
Emitent zaptaci Obligatariuszowi kwote réwng sumie Naleznodci Giéwnej oraz
Kwoty Odsetck naliczonych od dnia rozpoczecia Okresu Odsetkowego
{wlacznie) do dnia wezesniejszego wykupu (bez tego dnia).

552 Wezesniejszy wykup Obligacji z inicjatywy Obligatariuszy

Jezeli wspGlezynnik Catkowitego zadluzenia netto FEmitenta /Aaczne;
skorygowane] wartodci aktywow bedzie wyzszy Iub réwny 65% (szestdziesigt
pieé¢ procent), kazdy z Obligatariuszy bedzie uprawniony do zlozenia
Emitentowi 2adania wykupu posiadanych przez tego Obligatarinsza Obligacji.
Obligatariusz bgdzie uprawniony do zlozenia 23dania w terminie 3 (trzech)
miesiecy od dnia publikacji przez Emitenta Poswiadczenia Zgodnodci
potwierdzajgcego, iz wspélczynnik Catkowitego zadluzenia netto Emitenta
flacznej skorygowanej wartodci aktyw6w jest wyzszy lub réwny 635%
(sze$édziesigt pieé procent). W dniu wezesniejszego wykupu Obligacji, ktdry
nastgpi nie pdzniej niz 10 (dziesieé) Dni Roboczych po zlozenin zgdania przez
Obligatariusza, Emitent zaplaci Obligatariuszowi kwote réwng sumie
Naleznodci Gléwnej oraz Kwoty Odsetek naliczonych od dnia rozpoczecia
Okresu QOdsetkowego (wlgcznie) do dnia wezedniejszego wykupu (bez tego
dnia). W przypadku gdy wspélczynnik Catkowitego zadluzenia netto Emitenta
ftacznej skorygowane] wartosci aktywéw bedzie wyzszy lub réwny 65%
(szefédziesigt pieé procent), Emitent opublikuje raport biezgcy zawierajacy
informacj¢ o powyzszym.

Rolowanie Obligacji

Nalezno$é Giéwna z tytulu Obligacji, ktérych wykup przypada w dniu emisji nowej
serii obligacji emitowanych przez Emitenta (“Nowe Obligacje”), na Zadanie
Obligatariusza, ktéry zamierza objgé Nowe Obligacje ("Obligatariusz Rolujacy™)
moze zostaé zaplacona przez Emitenta w drodze potracenia z wierzytelno$cig Emitenta
w stosunku do Obligatariusza Rolujgcego z tytutu ceny emisyjnej Nowych Obligacji,
ktére zamierza naby¢ Obligatariusz Rolujacy, z zastizezeniem, Ze potrgcane kwoty bedg
kwotami netto, a w przypadku Obligacji zarejestrowanych w KDPW, czynnos¢ zostanie
przeprowadzona zgodnie z regulacjami KDPW.

WCZESNIEJSZY WYKUP

Obligatariusz ma prawo zgdaé wezesniejszego wykupu posiadanych przez niego
Obligacji:

6.1.1 wprzypadku wystapienia Przypadku Niewypelnienia Zobowigzania; lub
6.1.2 w przypadku wystapienia Podstawy Skotzystania z Opcji Wezeéniejszego
Wykupu oraz podjecia odpowiedniej Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy

wyrazajacej zgode na wezedniejszy wykup Obligacji ("Opcja Wezesniejszego
Wykupu").

10
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6.2

6.3

6.4

Ziozenie Zadania Wezesniejszego Wykupu w trybie okreflonym w punkcie 6.3 Iub
Zawiadomienia o Wcezesniejszym Wykupie w trybie okreflonym w punkcie 64
powoduje, Ze Obligacje posiadane przez danego Obligatariusza staja si¢ wymagalne i
ptatne w Dniu Wezesniejszego Wykupu, w zwigzku z czym Naleznos¢ Gléwna takich
Obligacji powigkszona o Kwotg Odsetek narosta od rozpocz¢cia danego Okresu
Odsetkowego do Dnia Wezedniejszego Wykupu (z wylgezeniem tego dnia) bedzie
platna na rzecz takiego Obligatariusza w Dniu Wezeéniejszego Wykupu bez
dodatkowych dziatan lub formalnosci.

Wezesniejszy wykup Obligacji w przypadku wystgpienia Przypadku
Niewypelnienia Zobowigzania

W przypadku wystgpienia Przypadku Niewypelnienia Zobowigzania, kazdy
Obligatariusz moze dorgezy¢ Emitentowi, pisemne zadanic wezedniejszego wykupu
("Zadanie Wczeéniejszego Wykupu"), w ktérym okre§li Dzien Wczesniejszego
Wykupu. Dla skutecznego dor¢czenia powyzszego zadania Obligatariusz powinien:

63.1  wskazad podstawe zgdania wezeéniejszego wykupu w Zadaniu Wezesniejszego
Wykupu;

63.2 przedlozy¢ Certyfikat Rezydencji (o ile przedlozenie Certyfikatu Rezydencji
jest wymagane dla zastosowania zerowej lub obnizonej stawki opodatkowania 1
Obligatariusz chee skorzystaé z tej stawki opodatkowania);

6.3.3 dostarczyé dokument wystawiony zgodnie z Ustawg o Obrocie Instrumentami
Finansowymi potwierdzajacy, iz Obligatariusz jest posiadaczem Obligacii albo,
w przypadku Obligacji zapisanych w Ewidencji zaswiadczenie, o ktérym mowa
w art, 55 ust. 1a Ustawy o Obligacjach.

Wezeéniejszy wykup Obligacji w przypadku wystgpienia Podstawy Skorzystania
z Opcji Wezesniejszego Wykupu

64.1 W przypadku wystgpienia Podstawy Skorzystania z Opcji Wezesniejszego
Wykupu, Uprawnieni Obligatariusze mogg zazada¢ zwolania Zgromadzenia
Obligatariuszy celem podjecia uchwaly o wlasciwych érodkach ochrony praw
Obligatariuszy. Nastgpnie, jezeli zwolane Zgromadzenie Obligatariuszy
podcjmie odpowiednia uchwate wyrazajacg zgode na wezesniejszy wykup
Obligacji, Emitent w najkrétszym mozliwym czasie, lecz nie p6ézniej niz w
terminie 7 dni od daty zarknigcia obrad Zgromadzenia Obligatariuszy
zawiadomi Obligatariuszy (zgodnie z punktem 13.2 (Zawiadomienia)) o:

(a) tredei takiej Uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy; oraz
(b)  terminie na zlozenie Zawiadomien o Wezedniejszym Wykupie.

642 Termin na zlozenie przez Obligatariuszy Zawiadomienia o Wezesniejszym
Wykupic, bedzie wynosit 5 Dni Roboczych od dnia zawiadomienia

Obligatariuszy o terminie na zloZenie Zawiadomienia o Wczesniejszym

Wykupie, o ktérym mowa w punkcie 6.4.1 Warunkéw Emisji ("Termin
Zawiadomienia™).

11
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7.1

643

6.4.4

6.4.5

Przed uptywem Terminu Zawiadomienia kazdy Obligatariusz moze dorgezy¢
Emitentowi pisemne Zawiadomienie o Wczesniejszym Wykupie. Dla
skutecznego doreczenia powyzszego zawiadomienia Obligatariusz powinien:

(a)  wskaza¢ podstawe prawng powolujac si¢ pa odpowiednia Uchwalg
Zgromadzenia Obligatariuszy wyrazajgca zgode na skorzystanie przez
Obligatariuszy z Opcji Wezedniejszego Wykupu lub zalaczajac jej
kopig;

(b)y  przedtozyé Certyfikat Rezydencji (o ile przedlozenie Certyfikatu
Rezydencji jest wymagane dla zastosowania zerowej lub obnizonej
stawki opodatkowania i Obligatariusz chce skorzystaé 7z tej stawki
opodatkowania);

{c) dostarczy¢ dokument wystawiony zgodnie z Ustawa o Obrocie
Instrumentami Finansowymi potwierdzajacy, iz Obligatariusz jest
posiadaczem Obligacii albo, w przypadku Obligacil zapisanych w
Ewidencji zadwiadczenie, o ktérym mowa w art. 55 ust. 1a Ustawy o
Obligacjach.

Dniem Woczedniejszego Wykupu Obligacji bedgeych w  posiadaniu
Obligatariuszy, ktérzy ztozyli Zawiadomienia o Wezeéniejszym Wykupie
bedzie 3 Dziefi Roboczy przypadajacy po uplywie Terminu Zawiadomienia,
przy czym w przypadku otrzymania Zawiadomiet o Wezesniejszym Wykupie
od wszystkich Obligatariuszy przed uptywem Terminu Zawiadomienia, Dniem
Wezeéniejszego Wykupu Obligacii bedzie 3 Dzief Roboczy przypadajacy po
dnin, w ktérym wszyscy Obligatariusze zlozyli Zawiadomienia o
Wezesniejszym Wykupie Obligacji.

W przypadku nieskorzystania przez Obligatariusza z Opcji Wezesniejszego
Wykupu przed uplywem Terminu Zawiadomienia, prawo do skorzystania z
Opcji Wezesniejszego Wykupu w zwigzku z wystgpieniem konkretnego
zdarzenia stanowiacego Podstawe Skorzystania z Opcji Wezesniejszego
Wykupu wygasa, W przypadku wystgpienia kolejnego zdarzenia stanowigcego
Podstawe Skorzystania z Opcji Wezesniejszego Wykupu, terminy na dokonanie
czynnodci przewidzianych w punkcie 6.4, biegng od dnia podjgcia nowej
Uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy.

PRZYPADEK NIEWYPELNIENIA ZOBOWIAZANIA

Brak zaplaty

7.1.1

Emitent jest w zwloce z wykonaniem w terminie, w calosci Iub w czescl,
zobowigzaf pienigznych wynikajgcych z Obligacji lub nastgpito niezawinione
przez Emitenta opéZnienic w wykonaniu zobowigzan pienieznych wynikajacych
z Obligacji nie kr6tsze niz trzy dni.

Emitent nie dokonat w terminie jakichkolwiek plamosci z tytulu Zobowigzan

Finansowych na kwote przekraczajgeg w danym momencie — Igeznie 5.000.000
PLN (stownie: pigé milionéw ziotych).
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7.2

7.3

7.4

1.5

7.1.3  Emitent nie wykupil jakichkolwiek Obligaciji podlegajacych wczednicjszemu
wykupowi zgodnie z punktem 5.5.2.

Zgromadzenie Obligatariuszy

Emitent:

72.1 w terminie 14 dni od dnia zloZzenia stosownego zgdania nie zwotal
Zgromadzenia  Obligatariuszy (z terminem odbycia Zgromadzenia
Obligatariuszy przypadajacym nie pézniej niz 28 dni po dniu zwolania
Zgromadzenia Obligatariuszy), pomimo prawidfowo ziozonego Zadania, przez
Uprawnionych Obligatariuszy;

7.2.2  uniemozliwit w inny sposéb zwotanie lub odbycie Zgromadzenia Obligatariuszy
z zachowaniem terminéw, o ktérych mowa w puskcie 7.2.1; Iub

723 w terminie 7 dni od dnia zakonczenia Zgromadzenia Obligatariuszy nie
opublikowat na Stronie Internetowej Emitenta protokotu z przebiegu obrad
Zgromadzenia Obligatariuszy.

Naruszenie Zobowigzan Finansowych

73.1  Z zastrzezeniem punktu 7.3.2 ponizej, jakiekolwick Zobowigzania Finansowe
Emitenta na kwote przewyzszajacg w danym momencie — gcznie 5.000.000
PLN (stownie: pig¢ milionéw ztotych) (i} staty si¢ wymagalne 1 platne przed ich
pierwotnym terminemn wymagalnosci lub (i) zaszlty okolicznosci, wskuiek
ktérych wierzyciel moze spowodowac, ze takie zobowigzania Emitenta stang sig
wymagalne i ptatne przed ich pierwotnym terminem wymagalnosci.

7.3.2  Przypadek Niewypelnienia Zobowiazania, o kiérym mowa w punkcie 7.3.1 nie
dochodzi do skutku, jesli Zobowigzania Finansowe Emifenta stang sig
wymagalne i platne na podstawie uzgodnienia wczeéniejszej ich splaty
dokonanego przez Emitenta i wierzyciela.

Niezgodnoéé z prawem zobowiazah Emitenta z Obligacji

Przepisy powszechnie obowiazujacego prawa majgee zastosowanie do Emitenta albo
decyzje organéw administracji publicznej spowodowaly uzasadmiong podstawe do
przyjecia, ze emisja Obligacji, wywigzanie si¢ Emitenta z obowigzku zapfaty
jakicjkolwiek Kwoty do Zaptaty lub wykonanie przez Emitenta innych obowigzkéw
wynikajgcych z Warunkéw Emisji stato si¢ lub moze sig sta¢ niezgodne z prawem.

Wprowadzenie w btad
Ktérekolwiek z o§wiadczen lub zapewnieh zloZonych przez Emitenta w dokumentach

dotyczgcych emisji Obligacji oraz w Warunkach Emisji okazalo si¢ nieprawdziwe, w
catodci lub w czescei, na moment, w ktérym zostato ziozone,
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7.6

7.7

8.1

Niewyplacalnosé / Postgpowanie upadiosciowe

Wystapito zdarzenie faktyczne lub prawne, stwarzajgce mozliwod$é postawienia
Emitenta w stan upadlosci (z mozliwoscig zawarcia ukladu lub obejmujace] likwidacje
majgtku upadiego) lub likwidacjt, a w szczegdlnoscei:

76.1 Emitent ulegnie przymusowej lub dobrowolnej ikwidacji;

762 Emitent przyzaa, Ze jest niezdolny do splaty swoich zobowigzan pieni¢znych w
terminie ich wymagalnosei;

7.6.3  Emitent rozpocznie negocjacje z powodu trudnoici finansowych z jednym lub
wieloma wierzycielami z zamiarem zmiany zasad splaty swojego diugu;

764 Emitent zawrze z nadzorcg ukladu umowg o sprawowanie nadzoru nad
przebiegicm postgpowania o zatwierdzenie ukiadu;

765 FEmitent rozpocznie samodzielne zbieranie gloséw dotyczace propozycji
uktadowej np. dostarczy ktéremukolwiek ze swoich wierzycieli karte do
glosowania; lub

766 wydane zostanie przez sgd postanowienie o rozwigzaniu spétki Emitenta albo
podjeta zostanie uchwata walnego zgromadzenia Emitenta o rozwigzaniu spétki
lub podjeta zostanie decyzja o przeniesieniu siedziby sp6tki Emitenta za granice.

Zadanie wykupu obligacji

Ktérykolwick z Obligatariuszy zlozyt Zadanie Wcezedniejszego Wykupu lub
Zawiadomienie o0 Wezeéniejszym Wykupie.

PODSTAWY SKORZYSTANIA Z OPCJI WCZESNIEJSZEGO WYKUPU

Zasady ogdlne

8.11

812

Opcia Wezesniejszego Wykupu bedzie przystugiwaé w przypadku, gdy wystapi
ktérekolwiek ze zdarzen bedacych Podstawg Skorzystania z  Opcji
Wezesniejszego Wykupu.

Jezeli skutki danego zdarzenia wskazanego w punktach od 8.2 do 8.11 bgdacego
Podstawa Skorzystania z Opcji Wezesniejszego Wykupu lub zdarzenia, ktére
wraz z innymi podobnymi zdarzeniami moze stanowié¢ Podstawe Skorzystania
z Opcji Wezesniejszego Wykupu, zostang usunigte do dnia podjgeia przez
Zgromadzenie Obligatariuszy Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy w
przedmiocie wyrazenia zgody na skorzystanie przez Obligatariuszy z Opeji
Wezesnicjszego Wykupu, takie zdarzenie nie bedzie stanowito Podstawy
Skorzystania z Opcji Wezedniejszego Wykupu,

Jezeli zostanie podjeta — przed wystapieniem w danym czasie danego zdarzenia
bedacego Podstawg Skorzystania z Opcji Wezesniejszego Wykupu — Uchwata
Zgromadzenia Obligatariuszy niewyrazajgca zgody na skorzystanie przez
Obligatariuszy z Opcji Wezesniejszego Wykupu w nastgpstwie zaistnienia w
przysztosci takiego zdarzenia ("Uchwata a Priori"), taka uchwata bedzie
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8.2

8.3

8.4

8.5

8.6

wigzaé Obligatariuszy takze po wystgpieniu w tym czasie tego zdarzenia. Dla
uniknigcia watpliwosci — niepodjecie Uchwaly a Priori nie bedzie uprawniato
Obligatariuszy do automatycznego skorzystania z Opeji Wezesniejszego
Wykupu po wystapieniu tego zdarzenia, bedacego Podstawg Skorzystania z
Opcji Wezesniejszego Wykupu. W takim przypadku konieczne bedzie podjgcie
odrgbnej uchwaly przez Zgromadzenie Obligatariuszy wyrazajgeej zgodg na
skorzystanie z Opcji Wezeéniejszego Wykupu.

Naruszenie innych postanowien

8.2.1 Emitent nie wykonal lub nienalezycie wykonat ktérekolwiek z postanowien
wynikajacych z Warnnkéw Emisji lub tez zaistniaty inne okolicznodei, za kidre
Emitent w mys$l Warunkéw Emisji ponosi odpowiedzialnosé i w ciggu pigeiu (5)
Dni Roboczych od dnia powiadomienia Emitenta o powstalym naruszeniu,
naruszenie to nie zostalo usuniete.

82.2 Emitent nie zawiadomil Obligatariuszy zgodnie z punktem 13.2
(Zawiadomienia) o wystapieniu zdarzenia stanowigcego Podstawe Skorzystania
z Opcji Wezesniejszego Wykupu lub Przypadek Niewypetnienia Zobowigzania.

Dziatania wierzycieli

Dokonano jakiegokolwiek zajecia, zabezpieczenia sadowego lub egzekucii w stosunku
do jakiegokolwiek sktadnika lub skiadnikéw majatku Emitenta na kwote przekraczajgca
w danym momencie — tgcznie 10.000,000 PLN (stownie: dziesi¢¢ miliondéw ziotych) a
wierzytelnoéé bgdaca przedmiotem sporu skutkujacego wyzej opisanymi czynnosciami
nie zostanie splacona przez Emitenta w ciggu piecin (5) Dni Roboczych.

Orzeczenia

Na mocy jednego lub wiece] prawomocnych orzeczen Iub ostatecznych decyzji
administracyjnych Emitent zostat zobowiazany do zaplaty kwoty przewyiszajgce] -
Yacznie (w okresie kolejnych 12 miesigey) kwotg 10.000.000 PLN (stownie: dziesigé
milionéw ziotych) co, w uzasadnionej ocenie Zgromadzenia Obligatarinszy, spowoduje
lub bedzie moglo spowodowad istotng negatywng zmiang w dziatalnosci gospodarczej,
majatku, sytuacji finansowe]j Emitenta lub, negatywnie wptynie lub mogtoby wplynaé
na zgodno$¢ z prawem, wazno$¢ lub wykonalnos¢ zobowigzan z Obligacji, jedli
wierzytelnodé bedaca przedmiotem takiego orzeczenia badZ decyzji nie zostanie
zaplacona przez Emitenta w wyznaczonym terminie bgdz w ciagu pigciu (5) Dni
Roboczych liezac od dnia, w ktérym orzeczenie stalo sig prawomocne badZ decyzja
ostateczna, jesli terminu zaplaty nie wyznaczono,

Zakaz obciazen

Emitent ustanowit, zezwolil na ustanowienie lub zostaly ustanowione Srodki
Zabezpieczenia Zobowigzan Finansowych, jak réwniez jakichkolwiek zobowigzan
wobec podmiotéw z grupy kapitatlowej Emitenta.

Zabezpieczenia innych papieréw dhuinych

Emitent dokonal emisji obligacji lub innych diuznych papieréw wartosciowych
zabezpieczonych w sposéb posredni lub bezposredni w formie hipoteki, zastawu,
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8.7

8.8

8.9

8.10

3.11

zastawu rejestrowego, zastawu finansowego, cesji, gwarancji lub porgczenia, prawa
zatrzymania lub innego obcigzenia w celu zabezpieczenia na obecnych lub przysztych
sktadnikach majatkowych badz dochodach Emitenta, chyba, ze Bmitent uprzednio lub
w tym samym czasie spowodowal, ze jego zobowigzania wynikajace z Obligacji zostaty
zabezpieczone przez réwnorzedne 1 proporcjonalne obcigZenie tych samych lub
tozsamych rodzajowo lub pod wzgledem wartosci, skladnikach majatkowych.

Rozporzadzenie

87.1 Z zastrzezeniem punktu 8.7.2 ponizej, Emitent dokonat w ramach pojedynczej
transakcji lub kilku powiazanych lub kilku niepowigzanych transakcji,
zawartych dobrowolnie lub pod przymusem, sprzedazy, przeniesienia,
najmu/dzicrzawy lub innego zbycia lub rozporzadzenia cafosci lub czeei
swojego majatku ("Rozporzadzenie”), ktore moze spowodowaé istoine
pogorszenic si¢ sytuacii finansowej Emitenta lub wplynaé istotnie negatywnie
na mozliwo$é wywigzania sic Emitenta z zobowiazah wynikajacych z Obligacji.

872 Podstawa Skorzysiania z Opcji Wezesnicjszego Wykupu na podstawie punkiu
8.7.1 nie wystapi, jezeli Rozporzadzenia dokonano na warunkach powszechnie
obowigzujacych w obrocie gospodarczym, w wyniku kitdrego zbywany majatek
zostal zastgpiony innymi aktywami o takiej samej lub zblizonej wartosci
rynkowej lub tez transakeja byta zwigzana z przedmiotem dziatalnosci Emitenta
wynikajacym z wyciggu z rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez
Krajowy Rejestr Sadowy dla Emitenta.

Wskaznik Finansowy

Ktérykolwiek wymég punktu 9 (Wskaznik finansowy) niniejszych Warunkéw Emisji
nie zostal spetiony.

Zaprzestanie prowadzenia dzialalnosci

Emitent zaprzestat prowadzenia w catosci lub w czgdci swojej podstawowej dziatalnosci
gospodarczej lub istnieje uzasadniona grozba takiego zdarzenia.

Zaprzestanie notowan

Akcje Emitenta zaprzestaty byé notowane na rynku regulowanym w Polsce.
Wykluczenie z ASO

W odniesieniu do papieréw dluznych (w tym Obligacji) wyemitowanych przez
Emitenta i notowanych zgodnie z odpowiednimi warunkami emisji na ASO, zostata

podjeta jakakolwick decyzja, uchwata lub zostal zlozony przez Emitenta wniosek,
dotyczace ich wykluczenta z notowan na ASO.
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9.1

92

9.3

WSKAZNIK FINANSOWY

Wskaznik Finansowy

Emitent zapewni, Ze w czasie od Dnia Emisji do Dnia Wykupu warto$¢ wspéiczynnika
Catkowitego zadluzenia netto Emitenta ftacznej skorygowanej wartosci aktywdw
bedzic nizsza niz 70% (siedemdziesiat procent).

Obliczanie Wskainika

9.2.1

Wspélczynnik Catkowitego zadtuzenia netto Emitenta /fgcznej skorygowanej
wartosci aktywdw bedzie obliczany i testowany:

(a)  wedlug stanu na dziefi 31 grudnia kazdego roku na bazie danych
zawartych w  zbadanych  skonsolidowanych  sprawozdaniach
finansowych sporzgdzonych zgodnie z MSSF za okres 12 (dwunastu)
miesigcy rozpoczynajacy sie 1 stycznia danego roku obrotowego i
koficzacy sie w dniu 31 grudnia tego roku;

(b)  wedlug stanu na dzien 30 czerwca kazdego roku na bazie danych
zawartych w  podlegajgcych  przegladowi  skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych sporzadzonych zgodnie z MSSF za okres
6 (szefciu) miesigcy rozpoczynajacy sie 1 stycznia danego roku
obrotowego i koficzaey si¢ w dniu 30 czerwca tego roku obrotowego,
oraz

(a) wedhug stanu na dzieh sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego innego niz sporzadzonego na 31 grudnia lub 30 czerwca na
bazie danych zawartych w takim skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym.

9.2.2 FEmitent bedzie przekazywal zgodnie z punktem 12.2 (Poswiadczenia
Zgodnogci) Obligatariuszom Podwiadczenie Zgodnosci.

9.2.3 Kazde Poswiadczenie Zgodnosci bedzie zawieraé, miedzy innymi, obliczenia,
co do zgodnodci z punktem 9 (WskaZnik finansowy) niniejszych Warunkéw
Emisji.

Definicje

W niniejszych Warunkach Emisji:

93.1

"Calkowite Zadluzenie Netto Emitenta" oznacza (bez podwdjnego liczenia)
rzeczywista, tj. wynikajacg z danych przedstawionych w najnowszym
publicznie dostepnym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta,
sporzgqdzonym zgodnie z MSSF, sumg wartodci okreélonych zobowigzafi
bilansowych: warto§¢ wyemitowanych obligacji, dtugoterminowe kredyty i
pozyczki, krétkoterminowe kredyty i pozyczki oraz zobowigzania handlowe
wynikajace z jakiegokolwiek tytulu, zobowiszania z tytulu leasingu (bez
wliczania zobowigzan wprowadzonych w zwiazku z MSSF 16 . zobowigzan
leasingowych z tytutu uzytkowania wieczystego gruntéw oraz zobowigzah
leasingowych powierzchui biurowej - wykorzystywanej do dalszego podnajmu),

17

133



10.

932

9.3.3

9.3.4

935

zobowigzania z tytutu factoringu, jak rGwniez zobowigzania Emitenta z tytutu
obligacji, weksli i innych dluznych papieréw warto$ciowych bez wzgledu na
osobg wierzyciela (innych niz zabezpieczenia zobowigzah wskazanych w
niniejszej definicji), zobowigzania z tytutu instrumentéw pochodnych oraz
zobowigzania zwigzane ze sprzedanymi projektami tj. rezerwy na zobowigzania
z tytuhu podziatu zysku (profit share), rezerwy z tytulu zobowigzania do
zabezpieczenia przychodéw za okresy bezczynszowe (master lease) i rezerwa
na prace wykonczeniowe (fit out) pomniejszong o:

(a) gotdwkse;
(b)  ekwiwalenty pienigine,

w zakresie, w jakim pozycje, o kt6rych mowa w punktach (a) — (b), nie sg w
zaden sposéb ograniczone co do dysponowania przez jakikolwiek podnriot badz
obcigzone na czyjgkolwiek rzecz, osoby lub podmiotu;

"Caltkowite zadluzenie netto Emitenta Agcznej skorygowanej wartosci
aktywow" oznacza wyrazony w procentach stosunek Catkowitego Zadluzenia
Netto Emitenta do Lacznej Skorygowanej Wartosci Aktywow Emitenta;

"Lgczna Skorygowana Wartosé Aktywéw Emitenta” oznacza lgczng wartosé
bilansowa aktywéw Emitenta pomniejszona o aktywa wprowadzone do bilansu
zgodnie z MSSF 16 tj. aktywa z tytutu uzytkowania wieczystego gruntow oraz
leasingu powierzchni biurowej - wykorzystywanej do dalszego podnajmu, ktére
odpowiadajg wartosciowo odpowiednim zobowigzaniom po stronie pasywnej,
wskazang w najnowszym dostgpnym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Emitenta, sporzagdzonym zgodnie z MSSF;

"MSSF" oznacza Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowe]
publikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(IASB - International Accounting Standards Board),

"Poswiadczenie Zgodno§ci” oznacza dokument zasadniczo zgodny ze wzorem
zatgczonym do Warunkéw Emisji, podpisany przez osoby uprawnione do
reprezentacji Emitenta zawierajacy obliczenie wspéiczynnika Caltkowitego
zadluzenia netto Emitenta /flgcznej skorygowane] wartoscl aktywow,
wyliczanego i publikowanego zgodnie z zasadami wskazanymi w punkcic 9
(Wskaznik Finansowy) Warunkéw Emisji, wraz ze wskazaniem odpowiednich
pozycji w sprawozdaniach finansowych, w oparciu o kidre takich kalkulacji
dokonano.

PRZENIESIENIE PRAW Z OBLIGACJI

Przenoszenie praw z Obligacji nasigpuje zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, Ustawy o Obligacjach oraz Regulacji KDPW, oraz po ich
wprowadzeniu do ASO, zgodnie z regulacjami ASO.
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11,

11.1

ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY

Postanowienia Ogélne

11.11

11.1.2

I1.1.3

11.14

11.1.5

Obligatariusze mogg uczestniczyé w Zgromadzeniu Obligatariuszy na
warunkach okre$lonych w Warunkach Emisji i Ustawie o Obligacjach.

Z, zastrzezeniem ponizszych postanowiefi, zasady zwolywania i organizacji
Zgromadzenia  Obligatariuszy oraz zasady podejmowania Uchwat
Zgromadzenia Obligatariuszy okresla Ustawa o Obligacjach.

Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy:
(a) w sprawach Postanowiefi Kwalifikowanych:

W w przypadku Obligacji nie wprowadzonych do ASO - zapadajg
wickszosciag % ploséw obecnych na  Zgromadzeniu
Obligatariuszy;

(i)  w przypadku Obligacji wprowadzonych do ASO — wymagaja
zgody wszystkich Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu
Obligatariuszy;

(b)  w sprawie jakiejkolwick zmiany Warunkéw Emisji innej niz zmiana
Postanowienn Kwalifikowanych, zapadaja wigkszodcia % gloséw
obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy;

©) w sprawie obmizenia wartodei nominalnej Obligacji wymaga zgody
wszystkich Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy;

(d)  wsprawach:

i) stwierdzenia, ze dane zdarzenie opisane w punkcie 8 (Podstawy
Skorzystania z Opcji Wezesniejszego Wykupu) niniejszych
Warunkoéw Emisji stanowi podstawe do zlozenia Zawiadomienia
o Wezedniejszym Wykupie; lub

(i)  podjecia Uchwaty a Priori,

zapadajg bezwzgledng wigkszoscig gloséw obecnych na Zgromadzeniu
Obligatariuszy.

Uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy sg podejmowane w glosowaniu tajnym,
w formie pisemnej lub poprzez aklamacje (wedtng decyzji przewodniczacego
Zgromadzenia Obligatariuszy).

Zgromadzenie Obligatariuszy odbywa si¢ w Warszawie (pod adresem
wskazanym przez Emitenta w zawiadomieniu, publikowanym na Stronie
Internetowej Emitenta), nie péZniej niz 28 dni od daty Ogloszenia o Zwotaniu
Zgromadzenia Obligatariuszy.
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11.2

12.

12.1

11.16 Zgromadzenie Obligatariuszy moze podejmowaé uchwaty w imnych niz
Postanowienia Kwalifikowane sprawach, zwigzanych z Obligacjari, w tym w
szezeg6lnosci w sprawach dotyczacych wezesniejszego wykupu Obligacii,
zgodnie z Warunkami Emisji.

11.1.7 Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy s wigzgee dla  wszystkich
Obligatariuszy, w tym takze tych Obligatariuszy, ktérzy nie uczestniczyli w
Zgromadzeniu Obligatariuszy, glosowali przeciwko uchwale Zgromadzenia
Obligatariuszy lub nabyli Obligacje po dniu, w kiérym zostala podjeta uchwata
Zgromadzenia Obligatariuszy.

Zwolanie Zgromadzenia Obligatarinszy

1121 Obligatariusze reprezentujgcy co najmniej 1/10 Skorygowane] L.acznej Wartoscl
Nominalnej Obligacji mogg #ada¢ zwolania (wraz z podaniem uzasadnienia) w
ciggu 14 dni Zgromadzenia Obligatariuszy ("Uprawnieni Obligatariusze™).

1122 Uprawnieni Obligatarivsze kierujg Zadanic zwolania Zgromadzenia
Obligatariuszy ("Zadanie Zwolania ZO") do Emitenta na adres email:
obligacje@echo.com.pl, w formie elekironicznej, zasadniczo zgodnej ze
wzorem stanowiacym Zatacznik 3 (Wzér Zgdania Zwolania Zgromadzenia
Obligatariuszy) do Warunkéw Emisji, zataczajac dokument wystawiony
zgodnie z Ustawg o Obrocie Instrumentami Finansowymi potwierdzaiacy, iz
Obligatariusz jest posiadaczem Obligacji albo, w przypadku Obligacii
zapisanych w Ewidencii zadwiadczenie, o ktérym mowa w art. 55 ust. 1a Ustawy
o Obligacjach, a nastepnie oryginal Zadania Zwolanmia ZO przekazujge
Emitentowi.

1123 W przypadky, o ktérym mowa w punkcie 11.2.1 niniejszych Warunkéw Emisji,
Emitent w terminie 2 Dni Roboczych od otrzymania Zadania Zwolania ZO,
opublikuje na Stronie Internetowej Emitenta oSwiadczenie, w ktérym poda
liczbe oraz taczng wartodé nominalng Obligacji, ktérych posiadaczami s
podmioty z grupy kapitatlowej Emitenta w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44 Ustawy
z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (tj: Dz. U. 2019 r., poz. 351, ze
zmianami) ("Oéwiadczenie Emitenta”). '

1124 W przypadku, o ktérym mowa w punkcie 11.2.1 niniejszych Warunkéw Emisji,
jezeli na podstawie O$wiadczenia Emitenta okaze sig, ze Zgdanie Zwotania ZO
zostalo ziozone przez 1/10 Skorygowanej Lacznej Wartosci Nominalne]
Obligacji, Emitent opublikuje t¢ informacje na Stronie Internetowej Emitenta.

OBOWIAZKI INFORMACYJNE ORAZ MATERIALY PRZECHOWYWANE
Sprawozdania Finansowe

Emitent dostarczy Obligatariuszorn zgodnie z punktem 13.2 (Zawiadomienia)
Warunkéw Emisji swoje (i) roczne skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania
finansowe wraz z opinig bieglego rewidenta oraz (i) péiroczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe podlegajace przegladowi przez bieglego rewidenta, przy czym
powyssze roczne i péhroczne sprawozdania finansowe udostepniane begda przes
Emitenta niezwlocznie po ich sporzadzenin zgodnie z obowigzujacych w danym czasie
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12.2

12,3

12.4

13.
13.1

13.2

13.3

134

przepisami prawa majacymi zastosowanic dla spoiek, kibrych akcje notowane sa na
rynku regulowanym Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Podwiadczenia Zgodnosci

Emitent dostarczy Obligatariuszom zgodnie z punktem 13.2 (Zawiadomienia)
Warunkéw Emisji Poswiadczenia Zpodnodei na koniec kazdego pétrocza nie pozniej
niz w terminie piecin (5) Dni Roboczych od opublikowania whasciwego sprawozdania
finansowego Emitenta, z zastrzezeniem ze w przypadku sporzgdzenia sprawozdania
finansowego na inny dzied niz 31 grudnia lub 30 czerwca Emitent przekaze

Poswiadczenie Zgodnosci w terminie pigeiu (5) Dni Roboczych od dnia sporzgdzenia
takiego sprawozdania finansowego.

Informacje

Emitent zawiadomi Obligatatiuszy zgodnie z punktem 13.2 (Zawiadomienia)
Warunkéw Emisji, o kazdym zdarzeniu stanowigcym Podstawg Skorzystania z Opcji
Wezesniejszego  Wykupn  Jub  Przypadek  Niewypelnienia Zobowigzania
(i ewentualnych dziataniach podjetych w celu naprawy tego stanu rzeczy) niezwlocznie
oraz. nie p6Znic] niz pig¢ (5) Dni Robocze po powziecin wiadomosei o jego wystapieniu.

Materialy Przechowywane

Emitent bgdzie publikowat Materiaty Przechowywane na Sironie Internetowej
Emitenta. Materiaty Przechowywane przekazane przez Emitenta w postaci wydrukdw,
do czasu uplywu przedawnienia roszczeh wynikajgcych z Obligacji znajduja sic w
siedzibie Agenta Dokumentacyjnego.

POSTANOWIENIA KONCOWE

Przedawnienie roszezen

Roszczenia o zaplaig Kwot do Zaptaty przedawniajg sie zgodnie z postanowieniami
Ustawy o Obligacjach.

Zawiadomienia

Wszelkie zawiadomienia (w tym tre$é protokoléw zawierajacych Uchwaty

Zgromadzenia Obligatariuszy) kierowane bgda do Obligatariusza przez podanie ich do

publicznej wiadomosci przez Emitenta poprzez:

13.3.1  ich publikacj¢ na Stronie Internetowej Emitenta; oraz dodatkowo

1332 zgodnie z obowigzujacymi przepisami (w tym regulacjami ASO), w formie
raportéw biezacych (jezeli Emitent jest zobowigzany do publikowania raportéw

biezacych na podstawie odrgbnych przepiséw),

Wszelkie zawiadomienia kierowane do Emitenta lub Agenta Emisji beda uwazane za
dorgczone, jezeli zostaly wystane listem poleconym lub poczts kuriersks pod adres
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siedziby odpowiednio Agenta Emisji lub Emitenta oraz gdy podmiot wysylajacy takie
zawiadomienie otrzyma potwierdzenie jego dorgezenia.

13.5 Wszelkie zawiadomienia beda lub odpowiednio powinny byé dokonywane w jezyku
polskim.

13.6 Prawo wlasciwe, jurysdykcja

Obligacje podlegajg prawu polskiemu i zgodnie z nim nalezy dokonywa¢ wykiadni
Warunkéw Emisji.

137 Postanowienia dodatkowe
137.1 W ptzypadku niedokonania platnodei przez. Emitenta:

(8)  w przypadku Obligacji wpisanych do Ewidencji, Agent Emisji wyda
kazdemu Obligatariuszowi na jego piserane zadanie dokument, w
kiérym stwierdzi brak platnosci lub dokonanie czgéciowej platnosci z
tytubu Obligacji w dnin jej wymagalnodei, a Obligatariusze bgda
dochodzié swoich praw bezposrednio od Emitenta przy zastosowaniu
wiasciwych §rodkéw prawnych oraz procedury okreslonej w Warunkach
Fmisji. Agent Emisji nie jest zobowigzany do reprezentowania
Obligatariuszy, asystowania przy jakimkolwick roszczeniu lub zgdaniu
dokonania zaptaty w stosunku do Emitenta. Jedynie uprawnionym do
takiego dziatania jest Obligatariusz;

(®  od dnia rejestracji Obligacji w KDPW, Podmiot Prowadzacy Rachunek,
dziatajac zgodnie ze swoimi wewngtrznymi regulacjami, wyda kazdemu
Obligatariuszowi posiadajgcemu Obligacje zapisane na prowadzonym
przez niego Rachunku Papieréw Wartosciowych lub Rachunku
Zhiorczym, na jego pisemne zgdanie dokument, w ktérym stwierdzi brak
ptatnosci lub dokonanie czesciowej patnodei z tytulu Obligacji w dniu
j&j wymagalnogci (lub inny dokument wykazujacy brak ptatnoci lub
dokonanie czefciowej platnosci z tytutu Obligacji w dnin jej
wymagalnoéci), a Obligatariusze bgdg dochodzié swoich praw
bezpoérednio od Emitenta przy zastosowaniu wiadciwych srodkéw
prawnych oraz procedury okreslonej w Warunkach Emisji.
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Wystawiono — Kielce, 4 sierpnia 2020 1. (podpis osoby
upowaznionej do reprezentacji)
ECHO INVESTMENT S.A.
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ZALACZNIK 1
DO WARUNKOW EMISJI
SUPLEMENT EMISYJNY

Niniejszy dokument stanowi suplement emisyjny do warunkéw emisji (" Warunki Emisji")
Obligacji serii o numerze wskazanym w punkcie 1 ponizej, emitowanych przez ECHO
Investment S.A, ("Emitent™)

Niniejszy dokument powinien by¢ czytany lacznie z Warunkami Emisji i stanowi integralng
czgs¢ Warunkow Emisji danej serii Obligacji wraz ze wszystkimi zatacznikami do Warunkow
Emisji, oraz w rozumienin Ustawy o Obligacjach stanowi jednolity dokument sporzadzony w
Kielcach w dniu 4 sierpnia 2020 roku.

Terminy pisane wielkg literg i niezdefiniowane w niniejszym suplemencie emisyjnym maja
znaczenie padane im w Warunkach Emisi.

SZCZEGOLOWE WARUNKI EMISJI OBLIGACJI

1. Numer serii 1P/2020
2. Maksymalna liczba Obligacji 10.000
proponowanych do nabycia w serii
3. Maksymalna fgczna wartoéé nominalna 100.000.000,00 PLN
Obligacji
4. Wartod¢ nominalna jednej Obligacji 10.000,00 PLN
5. Dzen Emisji (zapisania Obligacji w 5 sierpnia 2020 roku
Ewidencji)
6. Dziefi Wykupu 3 sierpnia 2024 roku
7. Dni Platnodci Odsetek
Dzien Platnosci Odsetek dla Okresn
Numer Okresu Odsetkowego Odsetkowego wskazanego w
Kolumnie 1
Kolnmna 1 Kolumna 2
1 5 luty 2021 roku
2 5 sierpnia 2021 roku
3 5 luty 2022 roku
4 5 sierpnia 2022 roku
5 5 Iuty 2023 roku
6 5 sierpnia 2023 roku
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7 5 luty 2024 roku
g 5 sierpnia 2024 roku
8 Agent Dokumentacyin Kancelaria  Notarialna  Elzbieta
5 I Giedyk z siedzibg w Kielcach pod
adresem: Mata 14/6, 25-012 Kielce
9, Termin ma wprowadzenie Obligacji do 90 DniRoboczych od Dnia Emisji
ASO
10,  Marza 4,5% p.a.
11. Okres Wiasciwego Depozytu WIBOR 6M
12.  Podmiot pelnigcy funkcje Agenta Emisji ~ Michael / Strdm Dom Maklerski
S.A. z siedzibg w Warszawie przy
Al.  Jerozolimskie 100, 00-807
Warszawa
13. Dni realizacji wczedniejszego wykupu
Obligacji z inicjatywy Emitenta, zgodnie z
punktem 5.5.1 Warunkéw Emisji
Dni realizacji wezesniejszego wykupu
Obligacji z inicjatywy Emitenta,
Numer Okoresu Odsetkowego zgodnie z punktem 5.5.1 Warunkéw
Emisji
Kolumna 1 Kolumna 2
4 5 sierpnia 2022 roku
5 5 luty 2023 roku
6 5 sierpnia 2023 roku
7 5 luty 2024 roku
14.  Dziefi rejestracji Obligacji w KDPW 2 Dziefi Roboczy od Dnia Emisji
PECHOMOCNIK PELNOMOCH

Grfﬁgorz lwahshl

e @5 R
Ewa Zegan m

Wystawiono - Kielce, 4 sierpnia 2020 1. (podpis osoby

upowaznionej do reprezentacji)
ECHO INVESTMENT S.A.
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ZALACZNIK 2
DO WARUNKOW EMISJI

WZOR POSWIADCZENIA ZGODNOSCI

{na papierze firmowym Emitenta]

POSWIADCZENIE ZGODNOSCI
Od:  [Emitent]

[MIEISCOWOSC, DATA]

Dotyczy: Emisji Obligacji ...

Odwolujemy si¢ do Warunkéw Emisji. Niniejsze pismo stanowi Poswiadczenie Zgodnogci.
Terminy pisane z wiclkiej litery a niezdefiniowane w Poswiadczeniu Zgodnosci inaczej majg
‘takic samo znaczenie jakie zostato im nadane w Warunkach Emisii.

Potwierdzamy, ze na dzies [@] wspétezynnik Catkowitego zadluzenia netto Emitenta / tacznej
skorygowane]j wartodcei aktywéw Emitenta wynosi [e].

Do wyliczenia powyzszej wartoSci wspéiczynnika przyjeto nastepujgce wartoei:

(@  Calkowite Zadtuzenia Netto Emitenta; [@]'

(b)  Laczna Skorygowana Wartosé Aktyw6w Emitenta: [e]?

& wspotczynnik zostat obliczony na bazie danych zawartych w [#], [kidrego kopia stanowi
zatgcznik do niniejszego Po$wiadczenia Zgodnosci/kidrych kopie stanowig zataczniki do

niniejszego Podwiadczenia Zgodnoscil.

{Polwierdzamy jednoczeénie, ze Przypadek Naruszenia nie wystepuje.}/[Informujemy
jednoczesnie, ze wystepuje Przypadek Naruszenia polegajacy na [e].]°

[Potwierdzamy jednoczeénie, ze nie wystgpuje pedstawa skorzystania przez Posiadacza z opcji
wezesniejszego wykupu, o ki6re] mowa w punkeie 5.5.2 Warunkéw Emisji.[/[Informujemy

! Nalezy wskaza6 poszezegolne pozycje sprawozdania finansowego.
# Nalezy wskaza¢ poszezegdine pozycje sprawozdania finansowego

3 Zapis opejonalny, pozostawit zapis wiagciwy.
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jednoczesnie, ze wystepuje podstawa skorzystania przez Posiadacza z opcji wezedniejszego
wykupu, o kiérej mowa w punkcie 5.5.2 Warunkéw Emisji.]*

Z powazaniem,

{osoby upowaznione do reprezentacji Emitenta Zgodnie z reprezentacjq Emitenta]

¢ Zapis opcjonalny, pozostawié zapis whasciwy.
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ZALACZNIK 3
_ DO WARUNKOW EMISJI
WZOR ZADANIA ZWOLANIA ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

[MIEISCOWOSC], [DATA]
Od: [o]

Do: Echo Investment S.A.

Dotyczy: Obligacji serii [®] emitowanych przez Echo Investment S.A. ("Emitent") na
podstawie warunkéw cmisji z dnia [] roku ("Warunki Emisji").

Szanowni Pafistwo,

W zwigzku z punktem 11.2 (Zwolanie Zgromadzenia Obligatarinszy) Warunkéw Emisiji,

niniejszym sktadamy zgdanie zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy w terminie 14 dni od dnia
olrzymania niniejszego pisma.

Zgodnie z art. 50 ust. 3 Ustawy o Obligacjach wyjasniamy, ze [wskaza¢ uzasadnienie 7gdania
zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy]

Niniejsze Zadanic Zwolania ZO, sktadane jest w {rybie punktu 11.2,2 Warunkéw Emisji.

Wszelkie terminy pisane wielky literg, a niezdefiniowane inaczej w niniejszym pifmie majg
znaczenie nadane im w Warunkach Emisji.
Z powazaniem,

W imienju [Obligatariuszy]

Podpis:

{osoby uprawnione do reprezentacyi]

Zatacznik: dokument wystawiony zgodnie z Ustawg o Obrocie Instrumentami Finansowymi
potwierdzajgcy, iz Obligatariusz jest posiadaczem Obligacji albo, w przypadku Obligacji
zapisanych w Ewidencji zaswiadczenie, o ktérym mowa w art. 55 ust. 1a Ustawy o Obligacjach
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ZALACZNIK 5
DEFINICJE I OBJASNIENIA SKROTOW

ASO oznacza alternatywny system obrotu prowadzony przez GPW,
Dzien Emisji oznacza 5 sierpnia 2020 1.
Dzieii Platnosci Odsetek oznacza kazdy dzien oznaczony w punkcie 7 Suplementu Emisyjnego.

Dzien Roboczy oznacza dzien okreslony przez KDPW jako dzieit roboczy.

Dzien Ustalenia Praw oznacza sz6sty Dzief Roboczy przed Dniem Platnosci Odsetek lub Dniem Wykupu lub inny dzien
okre$lony zgodnie z aktualnie obowiazujacymi regulacjami KDPW w zakresie ustalania praw do Obligacji, przy czym
uprawnionych do $wiadczen z tytulu wykupu Obligacji, ktére spetniane s po Dniu Wykupu, ustala si¢ kazdorazowo
wedhug stanu na 2 Dzien Roboczy po dniu, w ktérym kwota §wiadczenia zostala przckazana KDPW.

Dzieni Ustalenia Stopy Procentowej oznacza dzien przypadajacy na 3 Dni Robocze przed pierwszym dniem Okresu
Odsetkowego, w ktérym ma obowiazywaé dana Stopa Procentowa.

Dzien Weze$niejszego Wykupu oznacza dziefi, w ktérym Obligacje stana si¢ wymagalne przed Dniem Wykupu, zgodnie
z postanowieniami Warunkéw Emisji.

Dziefi Wykupu oznacza 3 sierpnia 2024 1.

Emitent oznacza Echo Investment S.A.

GPW oznacza Gielde Papieréw Wartoéciowych S.A. z siedziba w Warszawie

Grupa oznacza Emitenta i jego Podmioty Zalezne,

KDPW oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartociowych S.A. z siedziba w Warszawie
KNF oznacza Komisje Nadzoru Finansowego.

KSH oznacza ustawe z doia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spdlek handlowych.

Kwota Odsetek oznacza wyrazong w PLN kwote z tytutu oprocentowania Obligacji, ktérag Emitent zobowigzany jest
zaplaci¢ Obligatariuszowi, zgodnie z Warunkami Emisji.

Marza oznacza marzg odsetkows okreglong w punkcie 10 Suplementu Emisyjnego.
Nalezno$é Gléwna oznacza w odniesieniu do jednej Obligacji kwote odpowiadajaca jej wartoéei nominalne;.
Obligacje oznacza obligacje serii 1P/2020, wyemitowane przez Emitenta.

Obligatariusz oznacza posiadacza Rachunku Papieréw Wartosciowych, na ktérym zapisane sg Obligacje Tub osob¢
wskazang podmiotowi prowadzacemu Rachunek Zbiorczy przez posiadacza tego rachunku jako osobg uprawniong z
Obligacji zapisanych na takim rachunku.

Okres Odsetkowy oznacza okres rozpoczynajacy si¢ w Dniu Platnodci Odsetek (wiaczajace ten dzien) 1 koficzacy sig w
nastepnym Dniu Patnosci Odsetek (wylaczajac ten dziefi), z tym Ze pierwszy Okres Odsetkowy rozpoczynaé sig bedzie
w Dniu Emisji (wlaczajac ten dzief), a ostatni Okres Odsetkowy koficzy¢ sie bedzie w Dniu Wykupu (wyltgczajac ten
dzien), z zastrzezeniem, ze Okres Odsetkowy moze mieé inng dhugoé¢ ze wzgledu na wezeéniejszy wykup Obligacji
realizowany zgodnie z postanowieniami Warunkéw Emisji.
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Podmiot Prowadzacy Rachunek oznacza podmiot prowadzacy Rachunek Papieréw Wartosciowych lub Rachunek
Zbiorczy, na ktérym zarejestrowane sa Obligacje.

Podmiot Zalezny oznacza podmiot, w stosunku do ktérego Emitent jest spélka dominujacg w rozumieniu art. 4 par. 1
pkt 4 KSH.

Podstawa Skorzystania z Opcji WezeSniejszego Wykupu oznacza kazde ze zdarzeh wskazanych w punkcie 8
(Podstawy Skorzystania z Opcfi Wezesniejszego Wykupu) Warunkéw Emisji.

"Przypadek Niewypelienia Zobowigzania® oznacza kazde ze zdarzen wskazanych w punkcie 7 (Przypadek
Niewypetnienia Zobowigzania) Warunkdw Emisji;

Rachunck Papieréw Wartosciowych oznacza rachunek papieréw wartosciowych w rozumieniu act. 4 ust. 1 Ustawy o
Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Rachunek Zbiorczy oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.
Regulamin ASO GPW oznacza Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez GPW.

Rozporzadzenie Benchmarkowe oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8
czerwea 2016 r, w sprawie indeks6w stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach
finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszu inwestycyjnego i zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE
oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014.

Rozporzadzenie MAR oznacza Rozporzadzenie Parlamente Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Rozporzadzenie Prospektowe oznacza tozporzadzenie Parfamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14
czerwca 2017 roku w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z oferty publiczna papierow

wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE.

Szczegélowe Zasady Dzialania KDPW oznacza Szczegélowe Zasady Dziatania Krajowego Depozytu Papier6w
Wartosciowych, opublikowane przez KDPW.

Stopa Bazowa oznacza stopg bazows ustalong zgodnie z punktem 4.4 (Ustalenie Stopy Procentowe]) Warunkéw Emis;i.

Stopa Procentowa oznacza zmienng stopg procentows obliczang zgodnie z postanowieniami punktu 4.4 (Ustalenie Stopy
Procentowef) Warunkéw Emisji, wedtug ktérej naliczana bedzie Kwota Odsetek za wszystkie Okresy Odsetkowe.

Suplement Emisyjny oznacza suplement emisyjny stanowigcy Zatacznik 1 (Suplement Emisyjny) do Warunkow Emisji.
Ustawa o Obligacjach oznacza ustawg z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach.

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 1. o obrocie instrumentami
finansowymi.

Ustawa o Ofercie oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spéikach publicznych.

Warunki Emisji oznacza warunki emisji Obligacji z dnia 4 sierpnia 2020 1.

Whasciwy Depozyt oznacza depozyt wyrazony w PLN, ktdrego dlugos¢ wskazana jest w punkcie 11 Suplementu
Emisyjnego.
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Zawiadomienie 0 Wezesniejszym Wykupie oznacza zawiadomienie o wezedniejszym wykupie Obligacji posiadanych
przez Obligatariusza w zwiazkn z wystgpieniem Podstawy Skorzystania z Opcji Wezesniejszego Wykupu, zlozone
Emitentowi przez Obligatariusza zgodnie z punktem 6.4.1 Warunkéw Emisji.

Zadanie Weze$niejszego Wykupu ma znaczenie nadane w punkcie 6.3 Warunkéw Emisji.
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