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WSTĘP: 

Emitentem obligacji jest Polski Bank Spółdzielczy w Ciechanowie. Bank przeprowadził emisję obligacji 
długoterminowych 10-letnich nie zabezpieczonych w czerwcu 2010 roku. Emisja została zrealizowana 
w jednej serii o wartości 10 mln zł.  
Celem emisji obligacji długoterminowych jest zachowanie wysokiego poziomu kapitałów własnych 
pozwalającego na rozwój banku z utrzymaniem bezpiecznego poziomu współczynnika wypłacalności. 
 
EMITENT: 
Nazwa Polski Bank Spółdzielczy w Ciechanowie 

Forma prawna Spółdzielnia 

Fundusz udziałowy 39.740.000 PLN 

KRS 0000027891 

REGON 000508046 

NIP 566-00-10-929 

Kraj siedziby Rzeczpospolita Polska 

Siedziba Ciechanów 

Adres 06-400 Ciechanów; ul. 3 Maja 3; 

Telefon 23 673 09 00 

Faks 23 673 09 01 

Strona internetowa www.pbsciechanow.pl 
 
AGENT EMISJI: 
Nazwa Dom Maklerski Banku BPS Spółka Akcyjna 

Forma prawna spółka akcyjna 

Kapitał zakładowy 6.669.000 PLN 

KRS 0000304923 

REGON 141428071 

NIP 1080005418 

Kraj siedziby Rzeczpospolita Polska 

Siedziba Warszawa 

Adres 01-231 Warszawa, ul. Płocka 9/11B 

Telefon 22 53 95 555 

Faks 22 53 95 556 

Strona internetowa www.dmbps.pl 
 
Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego wprowadza się do alternatywnego systemu 
obrotu prowadzonego przez Giełdę Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. pod nazwą Catalyst  
(10 000 tysięcy) sztuk obligacji na okaziciela serii BSC 0620 o wartości nominalnej 1.000 (jeden 
tysiąc) złotych kaŜda, o łącznej wartości nominalnej 10 000 000 złotych (dziesięć milionów) złotych 
wyemitowanych przez Polski Bank Spółdzielczy w Ciechanowie. 
Obligacje spełniają warunki zaliczenia ich do funduszy podstawowych banku zgodnie z Uchwałą 
nr 314/2009 Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 14 października 2009 r. w sprawie innych pozycji 
bilansu banku zaliczanych do funduszy podstawowych banku, ich wysokości, zakresu i warunków ich 
zaliczania do funduszy podstawowych banku. Emitent wystąpił do Komisji Nadzoru Finansowego z 
wnioskiem o zaliczenie wartości zobowiązań wynikających z Obligacji Serii BSC0620 do funduszy 
podstawowych Banku. 
Okres zapadalności Obligacji wynosi 10 lat. Wykup Obligacji nastąpi w dniu 18.06.2020 r. 
Oprocentowanie Obligacji jest zmienne i oparte o stawkę WIBOR 6M powiększoną o marŜę. MarŜa  
wynosi 300 p.b. Warunki emisji Obligacji zostały opisane w rozdziale III rozdziału „Dane o 
instrumentach finansowych wprowadzanych do obrotu na „Catalyst”. 
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I. CZYNNIKI RYZYKA 
 

Emitent przedstawia w niniejszym Dokumencie informacyjnym tylko te czynniki ryzyka, które dotyczą 
jego działalności i które są mu znane.  

Emitent przedstawił tylko te czynniki ryzyka dotyczące jego działalności operacyjnej, które są mu 
znane. Mogą istnieć jeszcze inne czynniki ryzyka, które zdaniem Emitenta nie są obecnie przez niego 
zidentyfikowane, a które mogłyby wywołać niekorzystne dla Banku skutki 

Przed podjęciem jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych dotyczących Obligacji potencjalni inwestorzy 
powinni dokładnie przeanalizować czynniki ryzyka i inne informacje zawarte w Dokumencie 
Informacyjnym. Potencjalni inwestorzy powinni mieć świadomość, Ŝe ryzyka opisane poniŜej mogą nie 
być wszystkimi ryzykami, na jakie naraŜony jest Bank.  

. 

I.1. Czynniki ryzyka zwi ązane z otoczeniem rynkowym 

I.1.1. Ryzyko ekonomiczne 
 

Sytuacja finansowa zarówno Polskiego Banku Spółdzielczego w Ciechanowie, jak i całego sektora 
bankowego w Polsce jest związana z ogólną sytuacją gospodarczą kraju. Negatywne zmiany 
czynników makroekonomicznych, zwłaszcza spadek tempa rozwoju produktu krajowego brutto, czy 
wzrost inflacji i bezrobocia, mają niekorzystny wpływ na sytuację finansową klientów banków. Kryzys 
finansowy spowodował perturbacje na globalnych rynkach finansowych, skutkujące trudnościami 
banków z pozyskaniem finansowania, a spowolnienie rozwoju gospodarczego negatywnie wpłynęło 
na wyniki osiągane przez sektor bankowy.  

Problemy te nie przełoŜyły się bezpośrednio na sytuację ekonomiczną Polskiego Banku 
Spółdzielczego w Ciechanowie, przede wszystkim dzięki specyfice i zakresowi działania. Tempo 
wzrostu gospodarczego pozostaje jednak kluczowym czynnikiem wpływającym na rozwój Polskiego 
Banku Spółdzielczego w Ciechanowie, gdyŜ determinuje popyt na produkty i usługi bankowe oraz 
jakość portfela kredytowego.  

MoŜna zakładać, Ŝe po okresie spowolnienia tempa wzrostu gospodarczego, lata 2010 - 2011 
przyniosą oŜywienie koniunktury, które będzie kontynuowane w kolejnych latach. Czynnikiem 
makroekonomicznym szczególnie istotnym dla rozwoju banków jest wysokość nominalnych i realnych 
stóp procentowych. Poziom stóp procentowych wpływa bowiem na wysokość marŜy odsetkowej, a 
tym samym na wielkość dochodów osiąganych przez banki. Obecnie stopy procentowe znajdują się 
na historycznie najniŜszym poziomie i wobec oczekiwanego oŜywienia gospodarczego moŜna się 
spodziewać ich wzrostu, co powinno mieć pozytywny wpływ na wysokość osiąganych przez Bank 
przychodów odsetkowych. 

 

I.1.2. Ryzyko zwi ązane ze zwi ększeniem konkurencji w sektorze bankowym 
Obserwowany w polskim sektorze bankowym systematyczny wzrost konkurencji moŜe wpłynąć na 
pogorszenie rentowności działania banków. Rozpoczęty w II połowie 2008 r. kryzys wpłynął z jednej 
strony na zwiększone zapotrzebowanie banków na środki finansowe, a z drugiej spowodował 
zmniejszenie wzajemnego zaufania instytucji finansowych. W efekcie banki zostały zmuszone do 
agresywnej walki o depozyty klientów i prowadzenia strategii pozyskiwania klientów za wszelką cenę. 
Ponadto, istotną przyczyną wysokiej konkurencji panującej w polskim sektorze bankowym jest wysoki 
udział silnego kapitału zagranicznego, a wyposaŜenie w fundusze własne to jeden z najistotniejszych 
czynników konkurencyjności banków. 

 

I.1.3. Ryzyko zwi ązane z przepisami podatkowymi 
Polski system prawa podatkowego podlega częstym zmianom. Zmiany mogą dotyczyć 
w szczególności stawek podatkowych, ograniczenia zakresu obowiązku podatkowego lub zasad 
poboru podatku przez płatników. KaŜda zmiana przepisów moŜe spowodować wzrost kosztów 
działalności Emitenta i wpłynąć na wyniki finansowe oraz powodować trudności w ocenie skutków 
przyszłych zdarzeń czy decyzji. Zmiany prawa w tym zakresie mogą zmienić na niekorzyść 
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Obligatariuszy zasady poboru tego podatku. Ponadto, brak jednolitego orzecznictwa sądowego i 
interpretacji organów administracji skarbowej mogą spowodować, Ŝe odmienna interpretacja 
przepisów podatkowych przez właściwe organy moŜe mieć istotny negatywny wpływ na sytuację 
finansową Emitenta. Emitent nie przewiduje wystąpienia tego typu niebezpieczeństwa, ale nie moŜe 
go całkowicie wykluczyć. 

 

I.2. Czynniki ryzyka zwi ązane z działalno ścią Emitenta 

I.2.1. Ryzyko kredytowe  
 

Ryzyko kredytowe Banku zdefiniowane jako zagroŜenie spłaty kredytu wraz z odsetkami w umownych 
terminach, spowodowane trudnościami w realizacji umowy kredytowej nieodłącznie związane jest z 
działalnością kredytową, która prowadzona jest przez Emitenta. 
Bank identyfikuje 2 rodzaje ryzyka: 

• ryzyko pojedynczej ekspozycji kredytowej zaleŜne od wysokości moŜliwej straty (równej 
maksymalnej wartości kredytu ) i prawdopodobieństwa jej wystąpienia; oraz 

• ryzyko łącznego zaangaŜowania zaleŜne od wysokości pojedynczych kredytów, 
prawdopodobieństwa ich niespłacenia i współzaleŜności między poszczególnymi 
pojedynczymi kredytami lub czynnikami powodującymi ich niespłacenie.  

Bank zabezpiecza się przed nadmiernym ryzykiem w działalności kredytowej poprzez odpowiednio 
prowadzone zarządzanie ryzykiem zarówno w odniesieniu do pojedynczego kredytu, jak i łącznego 
zaangaŜowania kredytowego.  

Zarządzanie pojedynczą transakcją kredytową polega na: 

1. badaniu wiarygodności i zdolności kredytowej przed udzieleniem kredytu, 
2. ograniczaniu wysokości kredytu poprzez jednostkowe limity zaangaŜowań określone w 

przepisach wewnętrznych Banku a skorelowane z zapisami Prawa Bankowego, 
3. bieŜącym monitorowaniu kredytu, 
4. dokonywaniu okresowych przeglądów ekspozycji kredytowych oraz  tworzeniu rezerw 

celowych  
5. stosowaniu odpowiednich do danej transakcji prawnych form zabezpieczenia kredytu oraz 

ich monitorowanie w okresie kredytowania 
6. prawidłowym prowadzeniu windykacji i nadzoru nad kredytami trudnymi  
7. kontroli kredytowej. 

 

Zarządzanie ryzykiem łącznego zaangaŜowania prowadzone jest poprzez: 

1. dywersyfikację portfela kredytowego (wyznaczanie limitów zadłuŜeń  oraz kontrola ich 
przestrzegania), 

2. monitorowanie wskaźnika ekspozycji zagroŜonych, 
3. przedsięwzięcia organizacyjno-kadrowe (struktura, szkolenia, nadzór), 
4. system kompetencji i odpowiedzialności oraz zasady funkcjonowania poziomów  

decyzyjnych, 
5. sporządzanie okresowych informacji i systematyczne przekazywanie ich Zarządowi i Radzie 

Nadzorczej Banku. 
 
Ryzyko kredytowe zajmuje 75,00% dostępnych kapitałów Banku. 
 

I.2.2. Ryzyko płynno ści  
 

Utrzymanie płynności finansowej na adekwatnym poziomie to szczególny obowiązek i cel Banku w 
toku jego działalności. SłuŜy temu odpowiednio zorganizowany i funkcjonujący w Banku proces 
zarządzania ryzykiem płynności. W ramach procesu zarządzania ryzykiem płynności Bank stosuje 
podział kompetencji pomiędzy komórki zaangaŜowane w ten proces.  

W ramach systemu zarządzania ryzykiem płynności, Bank prowadzi monitoring i pomiar płynności 
finansowej zgodnie z obowiązującymi w tym zakresie przepisami, w szczególności poprzez:  
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• wyznaczanie miar płynności pozwalające na ocenę istotnych z punktu widzenia płynności 
relacji pomiędzy poszczególnymi pozycjami bilansowymi.  

• dzienne monitorowanie poziomu aktywów płynnych, depozytów i kredytów oraz stopnia 
wykorzystania obowiązujących w tym zakresie limitów,  

• analizę luki płynności, z uwzględnieniem wskaźników płynności w wybranych terminach 
zapadalności/wymagalności,   

• codzienne wyliczanie nadzorczych miar płynności,  

• wyznaczanie i monitorowanie wykorzystania limitów finansowania portfela kredytowego,  

• wyznaczanie osadu we wkładach deponowanych na rachunkach klientów banku,  

• analizę stabilności bazy depozytowej / stopnia zrywalności depozytów terminowych,  

• analizę wskaźników płynności.  

Bank wyznacza miary płynności, pozwalające na ocenę istotnych z punktu widzenia płynności, relacji 
pomiędzy poszczególnymi pozycjami bilansowymi. Ponadto na bieŜąco monitoruje kształtowanie się 
czynników uznanych za oznaki zagroŜenia płynności, opracowuje scenariusze zdolności Banku do 
zaspokojenia zapotrzebowania na środki płynne w przypadku kryzysu płynności w Banku i w sektorze 
bankowym. 

Podstawowym parametrem stosowanym w zarządzaniu płynnością Banku jest wymagany, minimalny 
poziom aktywów płynnych. Saldo dłuŜnych papierów wartościowych oraz lokat na rynku 
międzybankowym stanowi stabilny udział w sumie bilansowej, co w połączeniu z planowanym 
rozwojem bazy depozytowej, pozwala na utrzymanie zarówno nadzorczych miar Komisji Nadzoru 
Finansowego, jak i wewnętrznych wskaźników płynności Banku.  

 

Nadzorcze miary płynności na dzień 30.06.2010 roku kształtowały się następująco: 

Nadzorcze miary płynno ści 
Warto ść 

minimalna 
Warto ść 

na dzień 30.06.2010 

M1 
Luka płynności 

Krótkoterminowej (w tys. z)ł 
0,00 61.095,11 

M2 
Współczynnik płynności 
krótkoterminowej (w %) 

1,00 1,58 

M3 
Współczynnik pokrycia aktywów 

niepłynnych funduszami własnymi (w %) 
1,00 4,00 

M4 

Współczynnik pokrycia aktywów 
niepłynnych i aktywów o ograniczonej 

płynności funduszami własnymi i 
środkami obcymi stabilnymi (w %) 

1,00 1,05 

 
Bank zgodnie z Uchwałą 386/2008 Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 17.12.2008 r. uzyskuje miary 
płynności powyŜej minimalnych norm przewidzianych w/w Uchwałą co oznacza, Ŝe Bank utrzymuje 
płynność na odpowiednim poziomie. 

I.2.3. Ryzyko rynkowe 
 

Bank, ze względu na niską skalę prowadzonej działalności handlowej, ponosi ryzyko rynkowe, które 
ogranicza się w praktyce głównie do ryzyka walutowego. Ze względu na niewielki udział pozycji 
walutowych w strukturze bilansu Banku, ekspozycja Emitenta na ryzyko walutowe jest znikoma. 
 

I.2.4. Ryzyko operacyjne 
 

Dynamiczny rozwój technologii informatycznych powoduje, Ŝe nieustannie zwiększa się wachlarz 
usług oferowanych przez banki swoim klientom, począwszy od bardzo prostych i tradycyjnych 
produktów do bardzo wyrafinowanych instrumentów finansowych. W obliczu wciąŜ rosnącej 
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konkurencji na rynku usług finansowych, ciągły rozwój i udoskonalenie infrastruktury 
teleinformatycznej jest niezbędnym elementem budowy strategii Banku oraz stanowi kluczowy czynnik 
przewagi konkurencyjnej, co gwarantuje równieŜ realizację wymagań procesów biznesowych.  
 
W nawiązaniu do powyŜszego, ryzyko operacyjne objawia się przede wszystkim w dwu następujących 
kontekstach:  

• szybki rozwój technologii sprawia, iŜ przyspieszeniu ulega proces technologicznego starzenia 
się posiadanych zasobów,  

• pomimo duŜego znaczenia technologii informatycznych dla działalności biznesowej 
poczynione inwestycje nie przyniosą w pełni oczekiwanych efektów.  

W odniesieniu do Emitenta, ryzyko to moŜna określić jako niskie, poniewaŜ obecnie wdraŜane są 
nowoczesne technologie i systemy.  
 
Według stanu na dzień 30.06.2010 r. w Banku wymóg kapitałowy z tytułu ryzyka operacyjnego 
stanowił 6,61 % całkowitego wymogu kapitałowego Emitenta. Bank minimalizuje ryzyko operacyjne 
poprzez zabezpieczenia finansowe, fizyczne oraz plany awaryjne. 
 

I.2.5. Ryzyko stopy procentowej 
W ramach ryzyka stopy procentowej w Banku wyróŜnia się następujące kategorie ryzyka: ryzyko 
przeszacowania, ryzyko bazowe, ryzyko krzywej dochodowości i ryzyko opcji klienta. Na dzień 
30.06.2010r. w Bank posiadał dodatnią lukę niedopasowania pomiędzy aktywami i pasywami 
wraŜliwymi na zmianę stóp procentowych wysokości 45.697 tyś zł., luka stanowiła 6,84% sumy 
aktywów netto. Testy warunków skrajnych przy występującym niedopasowaniu w przedziałach 
przeszacowania wykazały, Ŝe przy spadku stóp procentowych o 200 p.b. spadek dochodu 
odsetkowego wynosi 2,37 % sumy funduszy własnych i  nie przekracza  ustalonego limitu 5% sumy 
funduszy własnych. Uwzględniając ryzyko bazowe, przy załoŜonym spadku zmiennych stóp 
procentowych o 35 p.b. dla stopy redyskonta weksli, bonów 52 tyg. oraz stawki WIBID/WIBOR spadek 
dochodu odsetkowego stanowi 6% sumy funduszy własnych. Ryzyko opcji klienta w Banku nie 
przekracza poziomu 5% sumy funduszy własnych. 

I.2.6. Ryzyko wyniku finansowego 
Ryzyko wyniku finansowego definiuje się jako wynikające z niewłaściwej dywersyfikacji źródeł zysku 
lub niezdolności Banku do utrzymania wystarczającego i stabilnego poziomu rentowności (co 
skutkować moŜe ograniczeniem skali działalności, poniewaŜ nie ma w takiej sytuacji moŜliwości 
efektywnego wzrostu funduszy własnych zabezpieczających podejmowane ryzyko). 
Celem zarządzania ryzykiem wyniku finansowego jest zapewnienie odpowiedniego poziomu wyniku 
finansowego, pozwalającego na finansowanie stabilnego rozwoju działalności, przy utrzymaniu 
poziomu rentowności odpowiedniego do przyjętych załoŜeń w planie ekonomiczno – finansowym 
Emitenta oraz utrzymywaniu konkurencyjności.  
Uwzględniając wagę wyniku finansowego w kształtowaniu kapitałów własnych, Bank dokonuje analizy 
oraz oceny jakości i stabilności wyniku finansowego biorąc pod uwagę: jego jakość, stabilność, trend, 
załoŜenia i realizację planu.  

I.2.7. Ryzyko zwi ązane z zaspakajaniem roszcze ń Obligatariuszy 
 
Zgodnie z § 2 ust. 3 Uchwały Nr 314/2009 Komisji Nadzoru Finansowego obligacje długoterminowe 
mogą być zaliczane do funduszy podstawowych, jeŜeli zgodnie z warunkami emisji: 

1) wykup obligacji przed terminem jest moŜliwy jedynie za zgodą Komisji Nadzoru Finansowego: 

- nie wcześniej niŜ po upływie 10 lat od daty zamknięcia emisji; 

- jeŜeli przemawia za tym szczególny interes ekonomiczny banku, określony w warunkach 
emisji; 

- nie spowoduje to istotnego pogorszenia sytuacji finansowej banku; 

2) przyznają bankowi będącemu emitentem prawo wstrzymania lub odroczenia wypłaty 
oprocentowania, jeŜeli nastąpi istotne pogorszenie sytuacji finansowej banku; 

3) w razie upadłości lub likwidacji banku będącego emitentem roszczenia Obligatariuszy 
zaspokajane będą w ostatniej kolejności; 

4) wyemitowane są wyłącznie w złotych, euro, dolarze amerykańskim lub franku szwajcarskim. 
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W związku z powyŜszym Obligatariusze muszą liczyć się z ryzykiem wstrzymania lub odroczenia 
wypłaty oprocentowania w przypadku wskazanym w pkt. 2) lub z zaspokojeniem roszczeń z Obligacji 
w ostatniej kolejności zgodnie z pkt. 3). 

W przypadku opóźnienia w zapłacie odsetek lub kwoty wykupu Obligatariusze będą uprawnieni do 
otrzymania od Emitenta za kaŜdy dzień opóźnienia aŜ do faktycznej zapłaty, odsetek ustawowych   
w wysokości wynikającej z Rozporządzenia Rady Ministrów z dnia 4 grudnia 2008 roku w sprawie 
określenia odsetek ustawowych (Dz. U. z 2008 r. nr 220, poz. 1434) lub aktu prawnego, który zastąpi 
to rozporządzenie. 

 

I.3. Czynniki ryzyka zwi ązane z obrotem Obligacjami 

I.3.1. Ryzyko zawieszenia notowa ń Obligacji 
Zamiarem Emitenta jest utrzymanie notowań Obligacji w obrocie zorganizowanym, na który zostaną 
wprowadzone. Nie moŜna jednak wykluczyć, Ŝe z przyczyn niezaleŜnych od Emitenta notowania 
Obligacji mogą być zawieszone.  

W szczególności: zgodnie z Regulaminem ASO Giełda Papierów Wartościowych jako Organizator 
Alternatywnego Systemu Obrotu moŜe zawiesić obrót instrumentami finansowymi emitenta na okres 
nie dłuŜszy niŜ 3 miesiące z zastrzeŜeniem § 12 ust. 3 i § 16 ust. 2 Regulaminu ASO: 

- na wniosek emitenta, 

- jeŜeli uzna, Ŝe wymaga tego interes i bezpieczeństwo obrotu, 

- jeŜeli emitent narusza przepisy obowiązujące w alternatywnym systemie. 

Emitent nie moŜe wykluczyć wystąpienia tego czynnika ryzyka. 

Zgodnie z Art. 78 ustawy o obrocie ust. 2 – 3: 

- w przypadku gdy wymaga tego bezpieczeństwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub 
jest zagroŜony interes inwestorów, firma inwestycyjna organizująca alternatywny system 
obrotu, na Ŝądanie Komisji, wstrzymuje wprowadzenie instrumentów finansowych do obrotu w 
tym alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczęcie obrotu wskazanymi 
instrumentami finansowymi na okres nie dłuŜszy niŜ 10 dni. 

- w przypadku gdy obrót określonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w 
okolicznościach wskazujących na moŜliwość zagroŜenia prawidłowego funkcjonowania 
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeństwa obrotu dokonywanego w tym 
alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia interesów inwestorów, na Ŝądanie Komisji, 
firma inwestycyjna organizująca alternatywny system obrotu zawiesza obrót tymi 
instrumentami finansowymi na okres nie dłuŜszy niŜ miesiąc. 

 

I.3.2. Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu 
Zgodnie z § 12 Regulaminu ASO, GPW jako Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu: 

1. Wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie: 

- w przypadkach określonych przepisami prawa, 

- jeŜeli zbywalność tych instrumentów stała się ograniczona, 

- w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentów, 

- po upływie 6 miesięcy od dnia uprawomocnienia się postanowienia o ogłoszeniu 
upadłości emitenta, obejmującej likwidację jego majątku, lub postanowienia o oddaleniu 
przez sąd wniosku o ogłoszeniu tej upadłości z powodu braku środków w majątku 
Emitenta na zaspokojenie kosztów postępowania. 

2. MoŜe wykluczyć instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie: 

- na wniosek emitenta, z zastrzeŜeniem moŜliwości uzaleŜnienia decyzji w tym zakresie od 
spełnienia  przez emitenta dodatkowych warunków, 

- jeŜeli uzna, Ŝe wymaga tego interes i bezpieczeństwo uczestników obrotu, 

- wskutek ogłoszenia upadłości emitenta albo w przypadku oddalenia przez sąd wniosku o 
ogłoszenie upadłości z powodu braku środków w majątku emitenta na zaspokojenie 
kosztów postępowania, 

- wskutek otwarcia likwidacji emitenta. 
Zgodnie z Art. 78 ustawy o obrocie ust. 4: 
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- na Ŝądanie Komisji, firma inwestycyjna organizująca alternatywny system obrotu wyklucza z 
obrotu wskazane przez Komisję instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrót nimi zagraŜa 
w sposób istotny prawidłowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub 
bezpieczeństwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje 
naruszenie interesów inwestorów. 

 
Emitent nie moŜe wykluczyć zaistnienia opisanego w tym punkcie czynnika ryzyka.  

I.3.3. Ryzyko zwi ązane z płynno ścią obrotu na Catalyst  oraz wycen ą instrumentów 
finansowych 

Biorąc pod uwagę, Ŝe ceny Obligacji na rynku wtórnym oraz ich płynność uzaleŜnione są od liczby 
zleceń kupna i zleceń sprzedaŜy składanych przez inwestorów oraz cen przez nich proponowanych, 
istnieje ryzyko wahań cen oraz moŜliwość okresowego braku płynności Obligacji na rynku wtórnym. 
Na dzień sporządzenia Dokumentu Informacyjnego, nie jest zatem moŜliwe określenie, czy Obligacje 
będą zbywalne w dowolnym czasie i po zakładanej przez inwestora cenie. Czynnikami kształtującymi 
cenę Obligacji mogą być między innymi: stopa procentowa, płynność rynku Obligacji, bieŜąca ocena 
sytuacji finansowej Emitenta przez inwestorów oraz ekonomiczne i polityczne czynniki zewnętrzne, 
niezaleŜne od działań Emitenta. 
Cena, ilość, rodzaj i parametry instrumentu finansowego wprowadzanego przez Emitenta do obrotu na 
rynku Catalyst powodują powstanie ryzyka związanego z płynnością obrotu Obligacjami Emitenta.  
W szczególności istnieje ryzyko ograniczenia strony popytowej, co oznacza ograniczoną moŜliwość 
sprzedaŜy posiadanych Obligacji. Nie moŜna wykluczyć, Ŝe obrót Obligacjami będzie inicjowany 
jedynie przez inwestorów posiadających Obligacje, pilnie potrzebujących środków finansowych lub 
pragnących alokować je  w instrumenty finansowe zapewniające większy potencjał zwrotu niŜ 
Obligacje Emitenta.  
Nie moŜna równieŜ wykluczyć, Ŝe znaczna część inwestorów objęła Obligacje z zamiarem 
pozostawienia ich w portfelach do dnia wykupu, co moŜe obniŜyć obrót instrumentem. 
W takich przypadkach istnieje ryzyko powstania rynku kupujących, na którym transakcje będą 
odbywać się incydentalnie. 
 

I.3.4. Ryzyko zwi ązane z mo Ŝliwo ścią nało Ŝenia na Emitenta kar administracyjnych za 
niewykonywanie obowi ązków okre ślonych przepisami prawa 
Istnieje ryzyko nałoŜenia na Emitenta przez Komisję Nadzoru Finansowego kar administracyjnych   
w przypadku niedopełnienia obowiązków informacyjnych wynikających z przepisów prawa, w tym 
określonych w Ustawie o ofercie publicznej (Dział VIII). Z uwagi na fakt, Ŝe Emitent nie jest spółką 
publiczną, Ŝadne instrumenty Emitenta nie zostały wcześniej wprowadzone do obrotu 
zorganizowanego, a Obligacje są wprowadzane jedynie do alternatywnego systemu obrotu, zakres 
obowiązków informacyjnych nałoŜonych na Emitenta jest ograniczony, a ryzyko nałoŜenia kary 
administracyjnej na Emitenta wiąŜe się z przypadkiem określonym w art. 10 ust. 5 Ustawy o ofercie 
publicznej (nie przekazanie przez Emitenta w wymaganym terminie Komisji Nadzoru Finansowego 
zawiadomienia o wprowadzeniu instrumentów finansowych do alternatywnego systemu obrotu). W 
takim przypadku, zgodnie z art. 96 ust. 13 Ustawy o ofercie publicznej, Komisja Nadzoru Finansowego 
moŜe nałoŜyć na Emitenta karę pienięŜna w wysokości 100.000 PLN. 

I.3.5. Ryzyko inflacji  
Ryzyko inflacji wiąŜe się ze zmianą stopy inflacji. Obligacje oprocentowane są w oparciu o wskaźnik 
WIBOR 6M, który zmienia się zarówno w ciągu kaŜdego roku, jak i w poszczególnych latach. 
Na ustalenie wysokości wskaźnika WIBOR 6M pośredni wpływ ma poziom inflacji, dlatego teŜ 
inwestor winien wziąć pod uwagę ryzyko związane ze zmianami inflacyjnymi. Zmniejszenie poziomu 
inflacji powodować moŜe zmniejszenie poziomu stawki WIBOR 6M i tym samym będzie wywierać 
wpływ na poziom rentowności Obligacji. 
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II. OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE   
W DOKUMENCIE INFORMACYJNYM 
 

Za wszystkie informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym odpowiada Emitent. 

W imieniu Emitenta działają następujące osoby: 
 
 

o Andrzej Szwejkowski – Prezes Zarządu 

 

o Cezary Buła – Wiceprezes Zarządu 

 

 

 

 

 

Jako osoby działające w imieniu Emitenta oświadczamy, Ŝe zgodnie z naszą najlepszą wiedzą i przy 
dołoŜeniu naleŜytej staranności, by zapewnić taki stan, informacje zawarte Dokumencie 

Informacyjnym są prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym i Ŝe w Dokumencie 
Informacyjnym nie pominięto niczego, co mogłoby wpływać na ich znaczenie. 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 
 



 
13 

   

III. DANE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH WPROWADZANYCH 
DO OBROTU NA CATALYST 

III.1. Cele emisji 
Celem emisji Obligacji Serii BSC0620 jest podniesienie poziomu kapitałów własnych pozwalającego 
na zwiększenie wskaźników nadzorczych miar płynności oraz  akcję kredytową zarówno w sektorze 
klienta korporacyjnego jak  i detalicznego oraz zapewniającego budowanie silnej pozycji Polskiego 
Banku Spółdzielczego w Ciechanowie na polskim rynku usług bankowych.  
Wzrost wolumenu portfela kredytowego umoŜliwi Polskiemu Bankowi Spółdzielczemu w Ciechanowie 
wygenerowanie większych przychodów, a tym samym podniesie rentowność zarządzanych aktywów. 
 
 

III.2. Wielko ść emisji 
Łączna wartość wyemitowanych Obligacji Serii BSC0620 wynosi 10 000 000,00 złotych (dziesięć 
milionów) złotych. 
Emisja obligacji następuje na podstawie przepisów Ustawy o Obligacjach z dnia 29 czerwca 1995 r. o 
obligacjach (tekst jednolity: Dz. U. z 2001 r. nr 120, poz. 1300, z późn. zm.); oraz Uchwały o Emisji 
Obligacji Zarządu Emitenta nr 31/2010 z dnia 14.06.2010 r. stanowiącej załącznik VII.3 do niniejszego 
Dokumentu Informacyjnego. 
Uchwała Zarządu Emitenta przewidywała minimalną liczbę Obligacji, warunkującej dojście Emisji  
Obligacji Serii BSC0620 do skutku, która wynosiła 5.000(pięć tysięcy) Obligacji. W dniu 18 czerwca 
2010 r. Obligacje Serii BSC0620 zostały wprowadzone do ewidencji przez Agenta Emisji. 

III.3. Wartość nominalna, cena emisyjna obligacji  
Wartość nominalna jednej Obligacji Serii BSC0620 wynosi 1.000 (jeden tysiąc) złotych.  
Cena emisyjna jednej Obligacji Serii BSC0620 jest równa jej wartości nominalnej i wynosi 1.000 
(jeden tysiąc) złotych. 

III.4. Warunki wykupu i mo Ŝliwo ść wcześniejszego wykupu dłu Ŝnych 
instrumentów finansowych 

III.4.1. Wykup Obligacji 
Wykup Obligacji nastąpi poprzez zapłatę przez Emitenta na rzecz Obligatariuszy NaleŜności Głównej, 
czyli kwoty równej wartości nominalnej za kaŜdą Obligację. Datą Wykupu Obligacji Serii BSC0620 jest 
dzień 18.06.2020 roku. Wykup Obligacji zostanie spełniony w złotych. 
JeŜeli Data Wykupu nie przypada na Dzień Roboczy, wówczas wykup Obligacji następuje w 
pierwszym Dniu Roboczym przypadającym po Dacie Wykupu.  
Świadczenie zostanie spełnione poprzez uznanie rachunku pienięŜnego słuŜącego do obsługi 
rachunku papierów wartościowych Obligatariusza. Podstawą naliczenia i spełnienia świadczenia 
będzie liczba Obligacji Serii BSC0620 znajdująca się na rachunku papierów wartościowych 
Obligatariusza w dniu ustalenia prawa do otrzymania świadczenia z tytułu wykupu, przypadającego na 
6 (sześć) Dni Roboczych przed Datą Wykupu. Wykupione Obligacje podlegają umorzeniu. 

III.4.2. Wcześniejszy wykup Obligacji 

III.4.2.1. Wcześniejszy wykup Obligacji w przypadku nie zaliczenia warto ści zobowi ązań do 
funduszy własnych Emitenta 
Emitent złoŜył w dniu 07.07.2010 r. wniosek do Komisji Nadzoru Finansowego o zaliczenie wartości 
zobowiązań wynikających z Obligacji do funduszy podstawowych Emitenta  zgodnie z § 2 ust.3. 
Uchwały 314/2009 Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 14 października 2009 roku w sprawie innych 
pozycji bilansu banku, zaliczanych do funduszy podstawowych banku, ich wysokości, zakresu i 
warunków ich zaliczania do funduszy podstawowych Banku. 

 

W przypadku: 

1) nie wyraŜenia przez Komisję Nadzoru Finansowego zgody na zaliczenie wartości zobowiązań 
wynikających z Obligacji do funduszy podstawowych Emitenta  zgodnie z § 2 ust.3. Uchwały 
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314/2009 Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 14 października 2009 roku w sprawie innych 
pozycji bilansu banku, zaliczanych do funduszy podstawowych banku, lub 

2) nie wyraŜenia przez Komisję Nadzoru Finansowego zgody na zaliczenie wartości zobowiązań 
wynikających z Obligacji do funduszy uzupełniających Emitenta zgodnie z art. 127 ust.3 pkt.2 lit.b 
ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku – Prawo bankowe (tekst jednolity Dz.U. z 2002 r. NR 72 poz. 
665 z późn. zm.), 

w terminie do 31 marca 2011 roku, wykup Obligacji dokonany będzie w dniu 18 czerwca 2011 roku. 

III.4.2.2. Wcześniejszy wykup Obligacji w przypadku zaliczenia wart ości zobowi ązań do 
funduszy własnych Emitenta 
Wcześniejszy wykup Obligacji jest moŜliwy w przypadku: 

1) wyraŜenia przez Komisję Nadzoru Finansowego zgody na zaliczenie wartości zobowiązań 
wynikających z Obligacji do funduszy podstawowych Emitenta  zgodnie z § 2 ust.3. Uchwały 
314/2009 Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 14 października 2009 roku w sprawie innych 
pozycji bilansu banku, zaliczanych do funduszy podstawowych banku, wycofanie środków 
pienięŜnych z Obligacji, w szczególności poprzez wykup Obligacji przed terminem wskazanym w 
warunkach emisji lub poprzez nabycie Obligacji przez Emitenta w celu ich umorzenia, jest moŜliwy 
jedynie za zgodą Komisji Nadzoru Finansowego : 

• nie wcześniej niŜ po upływie 10 lat od Daty Emisji oraz 

• jeŜeli przemawia za tym szczególny interes ekonomiczny Emitenta, tj.: 

� z uwagi na wysokość funduszy podstawowych lub uzupełniających Emitenta, ustanie 
potrzeba zaliczania wartości zobowiązań (środków pienięŜnych) z Obligacji, lub 

� koszt obsługi Obligacji przewyŜszać będzie koszty alternatywnego pozyskania środków 
na rynku finansowym, co groziłoby powstaniem szkody w imieniu Emitenta; 

• nie spowoduje to istotnego pogorszenia sytuacji finansowej Emitenta. 

2) wyraŜenia przez Komisję Nadzoru Finansowego zgody na zaliczenie wartości zobowiązań 
wynikających z Obligacji do funduszy uzupełniających Emitenta zgodnie z art. 127 ust.3 pkt.2 lit.b 
ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku – Prawo bankowe (tekst jednolity Dz.U. z 2002 r. NR 72 poz. 
665 z późn. zm.), wycofanie środków pienięŜnych od Emitenta, w szczególności poprzez wykup 
przed terminem wskazanym w Warunkach Emisji lub poprzez nabycie obligacji przez Emitenta w 
celu ich umorzenia jest moŜliwe jedynie za zgodą Komisji Nadzoru Finansowego, o której mowa w 
art. 127 ust.3 pkt.2 lit.b ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku – Prawo bankowe, wyraŜoną na 
wniosek Emitenta.  

 
Do dnia złoŜenia Dokumentu informacyjnego Komisja Nadzoru Finansowego nie podjęła decyzji  
w sprawie zaliczenia do funduszy podstawowych Banku środków pienięŜnych z emisji Obligacji Serii 
BSC0620. 
 

III.5. Warunki i terminy wypłaty odsetek 

III.5.1. Wypłata Odsetek w dniach wskazanych w Waru nkach Emisji 
 
Obligacje będą oprocentowane według stopy procentowej równej Stawce WIBOR 6M powiększonej o 
marŜę w wysokości 300 p.b. - w Okresach Odsetkowych oznaczonych numerami od I do XX (zgodnie 
z numeracją w tabeli poniŜej). Stawka WIBOR 6M ulega zmianie w pierwszym dniu kaŜdego okresu 
odsetkowego. „Stawka WIBOR” oznacza ustaloną z dokładnością do 0,01 punktu procentowego 
wysokość oprocentowania poŜyczek na polskim rynku międzybankowym dla okresu 6-miesięcznego 
WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rate) i podaną przez Monitor Rates Services Reuters lub innej 
stronie, która ją zastąpi przez odniesienie do strony "WIBO=" w trzecim dniu roboczym liczonym przed 
pierwszym dniem kaŜdego Okresu Odsetkowego; jeŜeli stawka WIBOR dla 6-miesięcznych 
depozytów nie będzie dostępna, Agent Emisji zwróci się do Banków Referencyjnych o przekazanie 
mu stopy procentowej oferowanej dla takich depozytów dla głównych banków na międzybankowym 
rynku w Warszawie i obliczy średnią arytmetyczną z podanych stóp procentowych z dokładnością do 
0,01 punktu procentowego. 

Emitent zobowiązany jest do udostępniania Obligatariuszom tzw. tabel odsetkowych dla 
poszczególnych Okresów Odsetkowych, zawierających wysokość odsetek na kaŜdy dzień Okresu 
Odsetkowego.  



 
15 

   

Okresy Odsetkowe wynoszą 6 (sześć) miesięcy. Pierwszy Okres Odsetkowy rozpoczyna się w dniu 18 
czerwca 2010 roku (z wyłączeniem tego dnia) i kończy w ostatnim dniu Okresu Odsetkowego (łącznie 
z tym dniem).  

KaŜdy kolejny Okres Odsetkowy rozpoczyna się w dacie ostatniego dnia poprzedniego Okresu 
Odsetkowego (z wyłączeniem tego dnia) i kończy w ostatnim dniu Okresu Odsetkowego (łącznie z tym 
dniem). Odsetki za ostatni Okres Odsetkowy wypłacane są wraz z kwotą wykupu. 
 

 

Okresy Odsetkowe rozpoczynają się i kończą się w terminach wskazanych w poniŜszej tabeli: 

 

Nr kolejny Pierwszy Dzień Okresu 
Odsetkowego 

Ostatni Dzień Okresu 
Odsetkowego 

Dni ustalenia prawa do 
świadczeń 

I 18.06.2010 18.12.2010 10.12.2010 

II 18.12.2010 18.06.2011 10.06.2011 

III 18.06.2011 18.12.2011 09.12.2011 

IV 18.12.2011 18.06.2012 08.06.2012 

V 18.06.2012 18.12.2012 10.12.2012 

VI 18.12.2012 18.06.2013 10.06.2013 

VII 18.06.2013 18.12.2013 10.12.2013 

VIII 18.12.2013 18.06.2014 10.06.2014 

IX 18.06.2014 18.12.2014 10.12.2014 

X 18.12.2014 18.06.2015 10.06.2015 

XI 18.06.2015 18.12.2015 10.12.2015 

XII 18.12.2015 18.06.2016 10.06.2016 

XIII 18.06.2016 18.12.2016 09.12.2016 

XIV 18.12.2016 18.06.2017 08.06.2017 

XV 18.06.2017 18.12.2017 08.12.2017 

XVI 18.12.2017 18.06.2018 08.06.2018 

XVII 18.06.2018 18.12.2018 10.12.2018 

XVIII 18.12.2018 18.06.2019 10.06.2019 

XIX 18.06.2019 18.12.2019 10.12.2019 

XX 18.12.2019 18.06.2020 09.06.2020 

 

Przy naliczaniu Odsetek za dany Okres Odsetkowy Oprocentowanie będzie naliczane według formuły 
- rzeczywista liczba dni w danym Okresie Odsetkowym podzielona przez 365 albo podzielona przez 
366, zaleŜnie od liczby dni w roku kalendarzowym, w którym rozpoczyna się dany Okres Odsetkowy.  

Obliczanie Oprocentowania będzie następować według następującego wzoru: 

KO = SP x WN x LD/ D 

gdzie: 

KO – oznacza wysokość Odsetek z jednej Obligacji, 

SP – oznacza ustaloną Stopę Procentową,  

WN – oznacza wartość nominalną jednej Obligacji, 

LD – oznacza liczbę dni w Okresie Odsetkowym, 

D – oznacza liczbę dni w roku kalendarzowym. 

po zaokrągleniu wyniku tego obliczenia do jednego grosza (przy czym pół grosza będzie 
zaokrąglone w górę).  

Odsetki naliczane będą od wartości nominalnej Obligacji i spełniane będą w złotych. 

Płatności tytułem Odsetek z Obligacji będą dokonywane zgodnie z Regulacjami KDPW. Jakiekolwiek 
wypłaty z tytułu Odsetek z Obligacji podlegają wszelkim przepisom podatkowym, dewizowym i innym 
przepisom obowiązującym w miejscu i dacie płatności. 
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JeŜeli wykonanie jakichkolwiek czynności związanych z wypłatą Odsetek przypadnie na dzień nie 
będący Dniem Roboczym, czynności te winny być wykonane w pierwszym Dniu Roboczym 
następującym po tym dniu. Postanowienie powyŜsze stosuje się odpowiednio w przypadku, gdy 
wykonanie czynności związanych z wypłatą Odsetek z Obligacji przypadnie na dzień, w którym nie 
prowadzi działalności KDPW.  

III.5.1. Wstrzymanie wypłaty Odsetek. 
Zgodnie z punktem 21 Warunków Emisji Emitent moŜe wstrzymać lub odroczyć wypłaty 
Oprocentowania w przypadku: 

1) jeŜeli nastąpi istotne pogorszenie sytuacji finansowej Emitenta, 

2) na skutek zrealizowania przez Emitenta zalecenia Komisji Nadzoru Finansowego, wydanego 
na podstawie art. 138 ust. 1 pkt. 2  ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. – Prawo bankowe (tekst 
jednolity Dz. U. z 2002 r. Nr 72 poz. 665 z poźn. zm.). 

III.6. Niepłacenie zobowi ązań z Obligacji 
Zgodnie z pkt. 22 Warunków Emisji: 

1) jeŜeli płatności dokonywane w związku z Obligacjami nie są wystarczające na pokrycie 
NaleŜności Głównej lub Oprocentowania, Emitent dokona na rzecz Obligatariuszy 
odpowiednich płatności proporcjonalnie do wysokości środków przeznaczonych do zapłaty; 

2) przekazane płatności zostaną zaliczone w pierwszej kolejności na płatności z tytułu Odsetek, 
a dopiero w drugiej kolejności na płatność NaleŜności Głównej; 

3) w przypadku opóźnienia w zapłacie NaleŜności Głównej lub Odsetek z Obligacji kaŜdy 
Obligatariusz będzie uprawniony do otrzymania od Emitenta za kaŜdy dzień opóźnienia aŜ do 
faktycznej zapłaty, odsetek ustawowych w wysokości wynikającej z Rozporządzenia Rady 
Ministrów z dnia 4 grudnia 2008 roku w sprawie określenia odsetek ustawowych (Dz. U.  
z 2008 r. nr 220, poz. 1434) lub aktu prawnego, który zastąpi to rozporządzenie. 

III.7. Wysoko ść i forma zabezpieczenia i oznaczenie podmiotu udzie lającego 
zabezpieczenia 
Obligacje Serii BSC0620 nie są zabezpieczone. 

III.8. Szacunkowe dane dotycz ące warto ści zaci ągni ętych zobowi ązań przez 
Emitenta na ostatni dzie ń kwartału poprzedzaj ącego udost ępnienie inwestorom 
propozycji nabycia obligacji oraz perspektywy kszta łtowania zobowi ązań 
Emitenta do czasu całkowitego wykupu dłu Ŝnych instrumentów finansowych 
 

Wartość zaciągniętych zobowiązań przez Emitenta na ostatni dzień kwartału poprzedzającego 
udostępnienie inwestorom propozycji nabycia obligacji tj. na dzień 30.06.2010 roku wynosiła 
142.500.000,00 PLN w tym: 

60.000.000,00 od 26.02.2010r. do 25.02.2011r. ( kredyt w rachunku bieŜącym) 

70.000.000,00 od 30.06.2010r. do 29.06.2011r. ( kredyt rewolwingowy ) 

 5.000.000,00  od 30.12.2005r. do 29.12.2010r.( poŜyczka podporządkowana 

 4.500.000,00  od 03.10.2007r. do 02.10.2012r.( poŜyczka podporządkowana) 

 3.000.000,00  od 29.01.2010r. do 28.12.2017r.( poŜyczka podporządkowana). 

Emitent przewidujŜe do czasu całkowitego wykupu dłuŜnych instrumentów finansowych wartość jego 
zobowiązań wyniesie 130.000.000,00 PLN.  

III.9. Ogólne informacje o ratingu przyznanym Emite ntowi lub emitowanym 
przez niego Obligacjom 

Emitentowi ani wystawianym przez niego instrumentom finansowym nie był przyznany rating.  
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III.10. Wskazanie oraz szczegółowe opisanie dodatko wych praw z tytułu 
posiadanych dłu Ŝnych instrumentów finansowych 

Posiadaczom Obligacji nie przysługują dodatkowe prawa z tytułu Obligacji objętych niniejszym 
Dokumentem Informacyjnym. Posiadacze Obligacji są uprawnieni do otrzymania odsetek w wysokości  
i w terminach wskazanych w punkcie III.5 i Warunkach Emisji oraz wykupu obligacji Serii BSC0620 
w terminie wskazanym w punkcie III.4 i w Warunkach Emisji. 

III.11. Ogólne informacje o zasadach opodatkowania dochodów zwi ązanych z 
posiadaniem i obrotem dłu Ŝnymi instrumentami finansowymi obj ętymi 
Dokumentem Informacyjnym 

Zgodnie z obowiązującymi na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej przepisami prawa podatkowego 
dochody z Obligacji podlegają opodatkowaniu. 
Opisane poniŜej zasady opodatkowania obrotu Obligacjami mają charakter ogólny. Indywidualne 
przypadki obrotu Obligacjami mogą powodować powstanie obowiązku podatkowego innego niŜ 
wskazane poniŜej. W celu uzyskania szczegółowych informacji związanych z opodatkowaniem obrotu 
Obligacjami Obligatariusze winni zwrócić się do podmiotów uprawnionych do świadczenia usług 
doradztwa podatkowego. 

III.11.1. Podatek dochodowy od osób fizycznych 

Zasady opodatkowania dochodów osiąganych przez osoby fizyczne są uregulowane w Ustawie   
o podatku dochodowym od osób fizycznych z dnia 26 lipca 1991 r. (tj. Dz.U. z 2010 r. Nr 51, 
poz. 307). Na podstawie art. 30a ust. 1 pkt 2 Ustawy o podatku dochodowym od osób fizycznych 
dochodów (przychodów) z odsetek i dyskonta od papierów wartościowych nie łączy się z dochodami 
(przychodami) z innych źródeł i pobiera się od nich podatek w formie ryczałtu w wysokości 19% 
uzyskanego przychodu. Płatnikiem podatku jest dom maklerski prowadzący rachunek papierów 
wartościowych, na którym zapisano papiery wartościowe, lub dom maklerski pełniący rolę sponsora 
emisji, w przypadku zapisania papierów wartościowych w rejestrze sponsora emisji. 
Zgodnie z art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od osób fizycznych od dochodów 
uzyskanych na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej z odpłatnego zbycia papierów wartościowych lub 
pochodnych instrumentów finansowych i z realizacji praw z nich wynikających oraz z odpłatnego 
zbycia udziałów w spółkach mających osobowość prawną, pobiera się podatek dochodowy w 
wysokości 19% uzyskanego dochodu. Wyjątkiem jest odpłatne zbywanie papierów wartościowych 
i pochodnych instrumentów finansowych oraz realizacja praw z nich wynikających jeŜeli czynności te 
wykonywane są w ramach prowadzonej działalności gospodarczej. Dochodów (przychodów) z 
przedmiotowych transakcji nie łączy się z pozostałymi dochodami opodatkowanymi na zasadach 
ogólnych.  
W przypadku dokonania transakcji zbycia Obligacji płatnikiem podatku jest obligatariusz. Dom 
maklerski prowadzący rachunek papierów wartościowych, na którym są zapisane Obligacje lub 
będący sponsorem emisji zobowiązany jest przekazać obligatariuszom zestawienie dochodów 
uzyskanych ze sprzedaŜy papierów wartościowych. 
W celu umoŜliwienia spełnienia przez domy maklerskie obowiązków wskazanych powyŜej, 
obligatariusz zobowiązany jest przekazać domowi maklerskiemu informacje o posiadanym numerze 
identyfikacji podatkowej oraz o właściwym urzędzie skarbowym, a takŜe inne informacje niezbędne 
domowi maklerskiemu do wypełnienia nałoŜonych na niego obowiązków. 
W przypadku obligacji zakładających kapitalizację odsetek opodatkowaniu podlega dochód uzyskany 
przez podatnika w momencie wypłaty lub postawienia go do dyspozycji. Zasada ta ma zastosowanie 
równieŜ w przypadku przedterminowego wykupu obligacji. Przy realizacji przedterminowego wykupu 
obligacji opodatkowaniu podlega faktyczna kwota dochodu z obligacji stawiana do dyspozycji 
posiadacza obligacji (naliczone odsetki pomniejszone o kwotę pobieraną przy przedterminowym 
wykupie). 
Zgodnie z art. 30b ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Fizycznych powyŜszych zasad 
opodatkowania nie stosuje się jeśli odpłatne zbycie papierów wartościowych następuje w wykonaniu 
działalności gospodarczej. W takim przypadku dochody uzyskane ze zbycia obligacji są 
opodatkowane według ogólnych zasad właściwych dla opodatkowania dochodów z działalności 
gospodarczej.  
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III.11.2. Podatek dochodowy od osób prawnych 
Zasady opodatkowania dochodów osiąganych przez osoby prawne są uregulowane w Ustawie o 
podatku dochodowym od osób prawnych z dnia 15 lutego 1992 r. (Dz.U. z 2000 r. Nr 54, poz. 654 z 
późn. zm.). Zgodnie z Ustawą o podatku dochodowym od osób prawnych dochody uzyskane przez 
osoby prawne  z odsetek oraz od dyskonta od papierów wartościowych oraz dochody z odpłatnego 
zbycia papierów wartościowych podlegają opodatkowaniu na zasadach ogólnych. Stawka podatku od 
dochodów osób prawnych wynosi 19% podstawy opodatkowania. 

III.11.3. Podatek od dochodów uzyskanych przez zagr aniczne podmioty 
W przypadku podatników, na których ciąŜy ograniczony obowiązek podatkowy, zasady 
opodatkowania oraz wysokość stawek podatku od dochodów osiąganych przez te osoby na terytorium 
Rzeczpospolitej Polskiej zaleŜne są od postanowień umów o unikaniu podwójnego opodatkowania. 
JednakŜe zastosowanie stawek podatku wynikających z właściwej umowy o unikaniu podwójnego 
opodatkowania albo nie pobranie (niezapłacenie) podatku jest moŜliwe pod warunkiem 
udokumentowania stosownym zaświadczeniem miejsca siedziby bądź zamieszkania podatnika, 
wydanego dla celów podatkowych przez właściwą administrację podatkową (certyfikat rezydencji). W 
przypadku braku certyfikatu zastosowanie znajdą uregulowania zawarte w ustawie o podatku 
dochodowym od osób prawnych oraz ustawie o podatku dochodowym od osób fizycznych, w 
szczególności: 

− w odniesieniu do zagranicznych osób prawnych przepis art. 21 ust. 1 pkt 1 ustawy, który 
stanowi, iŜ podatek dochodowy z tytułu przychodów z odsetek ustala się w wysokości 20% 
przychodów. 

− w odniesieniu do zagranicznych osób fizycznych przepis art. 30a ust. 1 pkt 2 ustawy, który 
stanowi, iŜ od uzyskanych przychodów z odsetek i dyskonta papierów wartościowych pobiera 
się 19% zryczałtowany podatek dochodowy. 

III.11.4. Podatek od czynno ści cywilnoprawnych 
Zasady opodatkowania czynności cywilnoprawnych określa Ustawa o podatku od czynności 
cywilnoprawnych (Dz.U. z 10 czerwca 2010 Nr 101 poz. 649). Zgodnie z art. 9 pkt 9 przedmiotowej 
Ustawy sprzedaŜ praw majątkowych, będących instrumentami finansowymi: 

1) firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym, 

2) dokonywana za pośrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych, 

3) dokonywana w ramach obrotu zorganizowanego, 

4) dokonywana poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy 
inwestycyjne, jeŜeli prawa te zostały nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego, 

jest czynnością zwolnioną z podatku od czynności cywilnoprawnych. 

Ponadto, podatkiem od czynności cywilnoprawnym nie podlegają takŜe czynności prawne, jeŜeli  
przynajmniej jedna ze stron z tytułu dokonania tej czynności jest opodatkowana podatkiem od  
towarów i usług lub zwolniona z tego podatku.  
W sytuacji gdy sprzedaŜ obligacji nie będzie dotyczyła Ŝadnego z ww. przypadków, będzie ona 
wówczas podlegała opodatkowaniu podatkiem od czynności cywilnoprawnych, którego stawka wynosi 
1% wartości dokonanej transakcji. 

III.12. Ograniczenia sprzeda Ŝy 
Rozpowszechnianie Dokumentu Informacyjnego oraz oferowanie Obligacji do sprzedaŜy mogą być 
ograniczone przez prawo. Jakiekolwiek osoby, które znajdą się w posiadaniu niniejszego Dokumentu 
Informacyjnego lub Obligacji są zobowiązane przez Agenta Emisji do zapoznania się z ewentualnymi 
restrykcjami i stosowania się do nich. W szczególności, osoby takie są zobowiązane do stosowania 
się do restrykcji dotyczących oferowania lub sprzedaŜy Obligacji oraz do restrykcji dotyczących 
rozpowszechniania tego Dokumentu Informacyjnego oraz innych informacji dotyczących Obligacji 
zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa.  
W związku z powyŜszym, kaŜdy potencjalny nabywca Obligacji powinien skonsultować się z 
profesjonalnym doradcą podatkowym. 
Obligacje nie mogą być proponowane do nabycia w Rzeczpospolitej Polskiej w sposób wskazany w 
art. 3 ust. 1 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania 
instrumentów finansowych do zorganizowanego obrotu oraz o spółkach publicznych (Dz. U. z 2005 r., 
Nr 184, poz. 1539, z późn. zm.). KaŜda osoba, która nabyła Obligacje („Inwestor”) zobowiązuje się, Ŝe 
nie będzie proponowała nabycia Obligacji w powyŜszy sposób. 
KaŜdy Inwestor będzie przestrzegał wszelkich ograniczeń wynikających z ustawy Prawo dewizowe. 
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IV. DANE O EMITENCIE 

IV.1. Podstawowe dane 
 

Nazwa Polski Bank Spółdzielczy w Ciechanowie 

Forma prawna spółdzielnia 

Kapitał udziałowy 39.740.000 PLN 

Kraj siedziby Rzeczpospolita Polska 

Siedziba Ciechanów 

Adres 06-400 Ciechanów, ul. 3 Maja 3;  

Telefon 23 673 09 00 

Faks 23 673 09 01 

Strona internetowa www.pbsciechanow.pl  

KRS 0000027891 

REGON 000508046 

NIP 566-00-10-929 

IV.2. Czas trwania Emitenta 
Czas trwania Emitenta nie jest oznaczony. 

IV.3. Przepisy prawa na podstawie których Emitent z ostał utworzony 
1) Ustawa z dnia 29.08.1997 r. „Prawo bankowe” (Dz.U. 2002, Nr 72, poz. 665, z późn. zm.); 

2) Ustawa z dnia 7 grudnia 2000 r. „O funkcjonowaniu banków spółdzielczych, ich zrzeszaniu się  
i bankach zrzeszających”. (Dz.U. 2000, Nr 119, poz. 1252, z późn. zm); 

3) Ustawa z dnia 16 września 1982 r. „Prawo Spółdzielcze” (Dz. U. z 2003 r. Nr 188 poz. 1848 
z późn. zm. ). 

IV.4. Wskazanie s ądu, który wydał postanowienie o wpisie do wła ściwego 
rejestru 
 

Emitent jest zarejestrowany w Krajowym Rejestrze Sądowym, Sąd Rejonowy w Warszawie, XIV 
Wydział Gospodarczy  

IV.5. Historia Emitenta  

IV.5.1. Informacje o Banku  

Emitent jest jednym z najstarszych banków spółdzielczych w naszym kraju. Swoją działalność 
rozpoczął w 1899 roku jako Towarzystwo Wzajemnego Kredytu i świadczył usługi dla klientów z 
powiatu ciechanowskiego, mławskiego i przasnyskiego. Towarzystwo załoŜyli ziemianie i patrycjat 
miejski z okolicznych powiatów. PoniewaŜ uboŜsze warstwy społeczeństwa nie miały dostępu do 
Towarzystwa, zorganizowały się samodzielnie i w 1903 r. powstało w Ciechanowie 
drugie Towarzystwo Drobnego Kredytu, dla obsługi włościan, drobnych rzemieślników i najuboŜszej 
ludności. Towarzystwa zapewniały swoim członkom tani kredyt, dlatego ich rozwój miał charakter 
Ŝywiołowy. Oba przetrwały do I wojny światowej. W Polsce niepodległej dojrzewała myśl o połączeniu 
instytucji. Decyzja zyskała poparcie władz i od 1923r. rozpoczął działalność Bank Spółdzielczy 
Mieszczańsko-Rolniczy.  

Ze wszystkich kryzysów i załamań gospodarczych w kraju Bank wyszedł obronną ręką, gdyŜ miał 
znaczne rezerwy pienięŜne oraz własne nieruchomości. Przede wszystkim jednak posiadał sprawne i 
przewidujące kierownictwo, dzięki czemu otrzymał prawa zastępstwa banku państwa i z powodzeniem 
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radził sobie na miejscowym rynku. Po II wojnie światowej Bank wznowił działalność w 1947r. Wkrótce 
jednak rozpoczęło się ograniczanie samorządności spółdzielczej.  

Bank, pomimo zawirowań, systematycznie rozwijał się i dodatnio wpływał na rozwój rolnictwa, a 
częściowo równieŜ rzemiosła, wspomagając tym samym rozwój miasta. Bilanse roczne Banku prawie 
zawsze wykazywały nadwyŜki. Wykorzystywano je na powiększanie własnych i scentralizowanych 
funduszy, upowszechnianie idei oszczędzania, subsydiowanie działalności róŜnych organizacji, 
pomoc członkom, wycieczki krajoznawcze, itp. Po ostatnich zmianach strukturalnych bank jest w 
dobrej kondycji ekonomicznej, osiąga dodatnie wyniki bilansowe, przybywa mu członków, poszerza 
się sfera oddziaływania kredytowego, nieustannie rosną złoŜone w nim depozyty.  

Od czasu powstania Towarzystwa minęło 111 lat. Polski Bank Spółdzielczy w Ciechanowie z 
niewielkiej instytucji finansowej przekształcił się w nowoczesny, solidny i dynamicznie rozwijający się 
polski Bank. 

Bank posiada Centralę oraz sześć Oddziałów (Oddział w Ciechanowie, Oddział w Bodzanowie, 
Oddział w Mławie, Oddział w Płońsku, Oddział w Przasnyszu, Oddział w śurominie), sześć Filii ( w 
Regiminie, Ojrzeniu, Wieczfni Kościelnej, Bielsku, Glinojecku oraz Sierpcu) oraz siedem Punktów 
Kasowych ( dwa w Ciechanowie, dwa w Płońsku, w Sierpcu, śurominie i Pułtusku). 

IV.5.2. Opis działalno ści  
 

Bank konsekwentnie realizuje przyjętą misję polegającą na efektywnym zaspokajaniu potrzeb na 
usługi finansowe klientów indywidualnych i instytucjonalnych, będących właścicielami w środowisku 
lokalnym na zasadach biznesowych oraz współfinansujący politykę strukturalną państwa. Polski Bank 
Spółdzielczy w Ciechanowie posiada indywidualnie opracowane oferty kompleksowej obsługi dla 
partnerów strategicznych, specyficzny - preferencyjny pakiet dla rolników oraz wiele atrakcyjnych 
produktów i usług dla pozostałych podmiotów gospodarczych i klientów indywidualnych, a wśród nich 
m. in. rachunki bieŜące, lokaty terminowe, konta osobiste i rachunki a'vista, kredyty gospodarcze, 
konsumpcyjne, preferencyjne, mieszkaniowe, gwarancje bankowe, bankowość elektroniczną, home 
banking, karty płatnicze i doradztwo finansowe. 

Bank działa w warunkach małych miast i wsi, gdzie swoją działalnością przyczynia się do rozwoju tych 
terenów, tworzenia nowych miejsc pracy oraz edukacji tych środowisk. W zakresie moŜliwości 
pozyskiwania środków unijnych ściśle współpracujemy z instytucjami i samorządami lokalnymi tworząc 
„lokalne centra finansowe". W Banku funkcjonują specjalne Punkty Doradztwa Unijnego ( PDU ), które 
przyczyniają się do efektywnego pozyskiwania środków unijnych przez rolników, samorządy, 
przetwórców oraz małe i średnie przedsiębiorstwa. Celem PDU jest kompleksowa obsługa klienta, 
począwszy od pomocy w zebraniu dokumentów, poprzez wypełnienie wniosków i sporządzenie biznes 
planów, udzielenie kredytu pomostowego, aŜ do złoŜenia wniosku w stosownej instytucji i otrzymania 
dotacji. 

Polski Bank Spółdzielczy w Ciechanowie swoim klientom oferuje nowe rozwiązania technologiczne i 
moŜliwości korzystania z nowoczesnych usług bankowych. Oferta depozytowo-kredytowa w niczym 
nie odbiega od oferty banków komercyjnych. Poza ciekawymi liniami kredytowymi, w PBS w 
Ciechanowie moŜna otworzyć konto, załoŜyć lokatę, czy przesłać pieniądze do dowolnego banku w 
Polsce oraz otrzymać najpopularniejsze karty płatnicze m.in. kartę VISA, VISA Electron, Maestro, 
Eurocard/MasterCard. ZaleŜy nam na tym, aby kaŜdy klient, który choć raz skorzystał z naszej usługi, 
korzystał z niej juŜ zawsze.  

IV.5.4. Rola i funkcje Banku  

Emitent świadczy kompleksowe usługi finansowe i doradcze. Celem działalności Banku jest 
wspieranie rozwoju gospodarczego środowisk lokalnych. Zgodnie ze statutem Bank wykonuje 
następujące czynności bankowe: 

1) przyjmowanie wkładów pienięŜnych płatnych na Ŝądanie lub z nadejściem oznaczonego 
terminu oraz prowadzenie rachunków tych wkładów, 

2) prowadzenie innych rachunków bankowych, 

3) udzielanie kredytów i poŜyczek pienięŜnych osobom fizycznym zamieszkującym 
lub prowadzącym przedsiębiorstwo na terenie działania Banku lub  osobom prawnym 
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i jednostkom organizacyjnym nie posiadającym osobowości prawnej a posiadającym zdolność 
prawną, mającym siedzibę lub jednostki organizacyjne na terenie działania Banku, 

4) udzielanie gwarancji bankowych i poręczeń osobom fizycznym zamieszkującym lub 
prowadzącym przedsiębiorstwo na terenie działania Banku lub osobom prawnym i jednostkom 
organizacyjnym nie posiadającym osobowości prawnej a posiadającym zdolność prawną, 
mającym siedzibę lub jednostki organizacyjne na terenie działania Banku, 

5) przeprowadzanie bankowych rozliczeń pienięŜnych, 

6) operacje czekowe i wekslowe, 

7) wydawanie kart płatniczych oraz wykonywanie operacji przy ich uŜyciu, 

8) nabywanie i zbywanie wierzytelności pienięŜnych, 

9) przechowywanie przedmiotów i papierów wartościowych oraz udostępnianie skrytek sejfowych, 

10) prowadzenie skupu i sprzedaŜy wartości dewizowych, 

11) pośrednictwo w dokonywaniu rozliczeń w kraju z nierezydentami. 

1. Bank wykonuje następujące czynności bankowe w imieniu i na rzecz GBW S.A.: 

1) wydawanie kart płatniczych, 

2) udzielanie kredytów. 

2. Ponadto Bank wykonuje następujące czynności: 

1) obejmuje lub nabywa akcje i prawa z akcji, udziały innej osoby prawnej i jednostki 
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, przy czym kaŜdorazowe objęcie lub nabycie z 
wyłączeniem objęcia lub nabycia akcji, praw z akcji lub udziałów banków wymaga uzyskania 
zgody GBW S.A., 

2) dokonuje obrotu papierami wartościowymi, 

3) dokonuje zamiany wierzytelności na składniki majątku dłuŜnika, z tym Ŝe Bank jest 
obowiązany do ich sprzedaŜy w okresie nie dłuŜszym niŜ: 

a) 5 lat od daty nabycia – w odniesieniu do nieruchomości, 
b) 3 lata od daty nabycia – w odniesieniu do pozostałych składników majątku, 

4) nabywa i zbywa nieruchomości, 

5) świadczy usługi konsultacyjno – doradcze w sprawach finansowych, 

6) świadczy inne usługi finansowe w zakresie: 

a) pośrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, 

b) wykonywania w imieniu i na rzecz GBW S.A. określonych w pełnomocnictwie tego Banku 
operacji związanych z pośrednictwem w dokonywaniu przekazów pienięŜnych za granicę. 

Poza tradycyjnym profilem działalności Emitent stara się być obecny w Ŝyciu społeczno - 
gospodarczym miasta. W ramach sponsoringu uczestniczy w większości imprez kulturalno - 
sportowych, współorganizuje spotkania edukacyjne dla przedsiębiorców i rolników, a swoją 
obecnością w szkołach, poprzez konkursy i zabawy, uczy najmłodsze pokolenie, jak oszczędzać i 
gospodarować swoimi finansami. Spośród wielu działań prospołecznych podejmowanych przez Bank 
na uwagę zasługują m.in. patronat nad działalnością Galerii „C" w Ciechanowie oraz „Galerią we 
Młynie" w Gąsewie. Charakterystyczną cechą, która wyróŜnia placówki Banku wśród innych tego typu 
instytucji są „Mini galerie bankowe" zorganizowane w siedzibie jednostki wiodącej oraz siedzibach 
oddziałów. Galerie te posiadają wyjątkową siłę przyciągającą, są miejscem licznych spotkań 
integracyjnych zarówno pracowników, jak i klientów banku, a takŜe nadają naszemu bankowi 
specyficzną i niezwykłą zarazem atmosferę. 

Poza działalnością prospołeczną Emitent podejmuje szeroko pojętą działalność charytatywną. Jest 
uczestnikiem i organizatorem bali i spotkań charytatywnych, udziela wsparcia finansowego dzieciom z 
najuboŜszych i patologicznych rodzin, ściśle współpracuje z placówkami opiekuńczo - 
wychowawczymi, ośrodkami edukacyjnymi, związkami emerytów, rencistów, kombatantów czy 
licznymi fundacjami pracującymi na rzecz ludzi chorych i niepełnosprawnych. 

IV.5.5. Struktura organizacyjna i zatrudnienie  
Według stanu na 30.06.2010 r. w Banku zatrudnionych było ogółem 207 osób. Proces podejmowania 
decyzji i zarządzania jest scentralizowany w zespołach Centrali Banku, w których liczba zatrudnionych 
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osób na dzień 30.06.2010r. wynosi 55 osoby. Strukturę organizacyjną Banku tworzy sieć 20 placówek 
bankowych, w których na dzień 30.06.2010r. zatrudnionych jest 152 osób. Głównym zadaniem 
oddziałów, filii i punktów kasowych jest sprzedaŜ produktów Banku.  
 

IV.5.6. Główne elementy strategii Banku  

Strategia Polskiego Banku Spółdzielczego w Ciechanowie na lata 2006 – 2010 przewiduje 
sukcesywne dąŜenie do zwiększenia podstawowych wielkości i wskaźników ekonomicznych, przy 
zachowaniu właściwego poziomu bezpieczeństwa zdeponowanych w Banku wkładów depozytowych. 
Jednak najwaŜniejszym celem jest stworzenie takiego banku, który będzie wyróŜniał się na rynku nie 
tylko jakością oferty, ale który będzie równieŜ postrzegany przez klientów jako jedyna w swoim rodzaju 
instytucja aktywnie dbająca o ich interesy finansowe i stale umacniająca z nimi więzi. 

Podstawowym celem działalności Polskiego Banku Spółdzielczego w Ciechanowie jest wspieranie 
rozwoju gospodarczego środowisk lokalnych, kompleksowa obsługa finansowa firm działających na 
terenie całego kraju, a takŜe gmin oraz przedsiębiorstw działających w sektorze rolno – spoŜywczym. 
Pamiętając o tym, Ŝe to klient wyznacza standardy obsługi, Polski Bank Spółdzielczy w Ciechanowie 
stara się dostosować ofertę do potrzeb i wymagań rynku. 
 

Polski Bank Spółdzielczy w Ciechanowie realizować będzie strategię „Banku Lokalnego”, 
współuczestnicząc w polityce wykonywanej przez Spółdzielczą Grupę Bankową. Bank będzie 
wiodącym bankiem uniwersalnym na miejscowym rynku, oferując zarówno produkty własne jak i SGB, 
obsługując klientów indywidualnych, małe i średnie przedsiębiorstwa, rolników oraz podmioty sektora 
publicznego. Chce być uznanym liderem dla wybranych grup klientów: osób zamoŜnych, 
przedsiębiorców, duŜych rolników oraz jednostek samorządu terytorialnego. W Ciechanowie Bank 
będzie dąŜył do uzyskania lidera pod względem jakości obsługi klientów z przynajmniej 15 - 
procentowym udziałem w miejscowym rynku.  

Misją Polskiego Banku Spółdzielczego w Ciechanowie jest świadczenie kompleksowych usług 
finansowych na rynku lokalnym w sposób zapewniający zaspokojenie potrzeb klientów detalicznych, 
rolników, małych i średnich przedsiębiorstw, zamieszkujących lub prowadzących działalność 
gospodarczą na terenie działania banku, jednostek samorządu terytorialnego, jak równieŜ 
podejmowanie i wspieranie inicjatyw mających na celu rozwój środowiska lokalnego i jego 
społeczności. 

Cele strategiczne: 

1. Uzyskanie znaczącego udziału w rynku usług finansowych na lokalnym rynku. 
2. Zbudowanie wizerunku Banku jako instytucji zaufania publicznego, postrzeganej jako przyjazny 

Klientom profesjonalista, świadczący nowoczesne usługi najwyŜszej jakości. 
3. Zapewnienie wysokiego poziomu jakości i bezpieczeństwa świadczonych usług finansowych, 

odpowiadającego standardom obowiązującym w krajach Unii Europejskiej. 
4. Systematyczne podnoszenie efektywności działania Banku. 

IV.5.7. Analiza rynku, na którym działa Bank. Konku rencja. 
Emitent, wg statutu, posiada uprawnienia do świadczenia swoich usług na terenie całego kraju. W 
rzeczywistości jednak  jego działalność koncentruje się głównie na terenie Północnego Mazowsza, 
gdzie zlokalizowane są placówki Banku. Wiodący Oddział oraz Centrala Banku zlokalizowane są na 
terenie Ciechanowa. Ciechanów to miasto liczące około 50 tys. mieszkańców. Powiat ciechanowski to 
teren, na którym występuje jeden z najwyŜszych wskaźników bezrobocia, co spowodowane było 
zlikwidowaniem największych, a zarazem jedynych zakładów przemysłowych. Na bazie tych zakładów 
powstały małe przedsiębiorstwa niedostatecznie przygotowane do działania w warunkach gospodarki 
wolnorynkowej. Powiat ciechanowski zdominowany jest równieŜ małymi i średnimi gospodarstwami 
rolnymi. W kaŜdym mieście, w którym funkcjonują placówki Emitenta, występuje silna konkurencja ze 
strony innych banków. W samym tylko Ciechanowie, w którym mieści  się Centrala Banku i który 
stanowi jednocześnie wiodącą jednostkę Banku działają  liczne silne konkurencyjnie banki 
komercyjne, m.in. PKO BP S.A., Bank Zachodni WBK S.A., BPH S.A., BGś S.A., Kredyt Bank S.A., 
Mazowiecki Bank Regionalny S.A., PKO S.A. Tak duŜa konkurencja na lokalnym rynku wyznacza 
sposób postępowania i wywiera znaczny wpływ na kształt strategii rozwoju banku. 
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IV.6. Rodzaje i warto ść kapitałów własnych Emitenta i zasady ich tworzenia . 
 

Wyszczególnienie 
(w tys. zł) 

31.12.2008 
(1) 

31.12.2009 
(2) 

30.06.2010 
(3) 

Dynamika  
(3/2) 

Fundusze własne 44.907 48.457 58.193 120,09% 

Fundusze podstawowe w tym: 39.186 44.636 51.372 115,09% 

          fundusz udziałowy 30.060 35.190 39.740 112,93% 

          fundusz zasobowy  4.990 8.322 10.486 126,00% 

          fundusz ogólnego ryzyka  1.189 1.189 1.189 100,00% 

         zysk netto  bieŜącego okresu 3.000 - - - 

Fundusze uzupełniaj ące w tym: 5.721 3.821 6.821 178,51% 

         fundusz z aktualizacji wyceny 121 121 121 100,00% 

        zobowiązania podporządkowane  5.600 3.700 6.700 181,08% 

Wartości niematerialne i prawne 53 65 43 66,15% 

 

Bank przyjmuje strategię bezpiecznego funkcjonowania, opartą na utrzymywaniu funduszy własnych 
na poziomie adekwatnym do rozmiarów działalności obarczonych ryzykiem, biorąc pod uwagę  
politykę wypłaty dywidend oraz ryzyko wynikające z konieczności dodatkowego zaangaŜowania 
kapitałowego w podmioty zaleŜne. 

 

Bank będzie zwiększał fundusze własne poprzez: 

• zwiększanie zaangaŜowania istniejących udziałowców 

• pozyskiwanie nowych udziałowców 

• coroczne odpisy z zysku na fundusz zasobowy i rezerwowy 

• pozyskanie innych funduszy zaliczanych do funduszy uzupełniających na podstawie 
odrębnych przepisów lub za zgodą KNF. 

 

Bank dąŜy do kształtowania jednostkowego zaangaŜowania kapitałowego w instytucjach finansowych 
i bankach tak, aby nie stanowiło ono więcej niŜ 10% funduszy własnych Banku oraz 10% funduszy 
własnych tych podmiotów. 

IV.7. Informacja o nieopłaconej cz ęści kapitału zakładowego 
Kapitałem zakładowym u Emitenta jest kapitał udziałowy. 

IV.8. Informacja o przewidywanych zmianach kapitału  zakładowego w wyniku 
realizacji przez obligatariuszy uprawnie ń z obligacji zamiennych lub z obligacji 
dających pierwsze ństwo do obj ęcia w przyszło ści nowych emisji akcji, ze 
wskazaniem warto ści warunkowego podwy Ŝszenia kapitału zakładowego oraz 
terminu wyga śnięcia praw obligatariuszy do nabycia tych akcji 

Na dzień sporządzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent nie przeprowadzał emisji obligacji 
zamiennych na akcje ani emisji obligacji z prawem pierwszeństwa do objęcia w przyszłości nowych 
emisji akcji. 

IV.9. Wskazanie liczby akcji i warto ści kapitału zakładowego, o które - na 
podstawie statutu przewiduj ącego upowa Ŝnienie zarz ądu do podwy Ŝszenia 
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kapitału zakładowego, w granicach kapitału docelowe go - mo Ŝe być 
podwy Ŝszony kapitał zakładowy, jak równie Ŝ liczby akcji i warto ści kapitału 
zakładowego, o które w terminie wa Ŝności dokumentu informacyjnego mo Ŝe 
być jeszcze podwy Ŝszony kapitał zakładowy w tym trybie 

Statut Emitenta nie przewiduje upowaŜnienia dla Zarządu do podwyŜszenia kapitału zakładowego w 
granicach kapitału docelowego. 

IV.10. Wskazanie, na jakich rynkach instrumentów fi nansowych s ą lub były 
notowane instrumenty finansowe Emitenta lub wystawi ane w zwi ązku z nimi 
kwity depozytowe 

Według stanu na dzień sporządzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Emitent nie emitował 
Ŝadnych instrumentów finansowych, a zatem nie były one notowane na Ŝadnych rynkach. 

IV.11. Powi ązania organizacyjne lub kapitałowe Emitenta maj ące istotny wpływ 
na jego działalno ść, ze wskazaniem istotnych jednostek jego grupy kapi tałowej 

Według stanu na dzień 31.12.2009 r. Emitent jest powiązany kapitałowo z następującymi podmiotami: 

Lp. Nazwa organizacji Forma 
prawna Siedziba Charakter 

związków 

Warto ść netto 
zakupionych 

akcji  
(w PLN) 

1. 
Gospodarczy Bank 
Wielkopolski S.A. w 

Poznaniu 

spółka 
akcyjna 

ul. Szarych 
Szeregów 23A  

60-462 Poznań 

bank 
zrzeszający – 
współpraca 

gospodarcza  

3 000 000,00 

2. 
Bank Polskiej 

Spółdzielczości S.A. w 
Warszawie 

spółka 
akcyjna 

ul. Płocka 9/11 B,  

01-231 
Warszawa 

współpraca 
gospodarcza  343 020,10 

3. 
Bank Gospodarki 
śywnościowej S.A.  

w Warszawie 

spółka 
akcyjna 

ul. Kasprzaka 
10/16  

01-211 
Warszawa 

współpraca 
gospodarcza 

12 400,00 

4. 

Krajowe Biuro Informacji 
Kredytowej  

Sp. z o.o. 

w Warszawie  

spółka z 
ograniczoną 
odpowiedzi

alnością 

ul. Krzywickiego 
34, 02-078 
Warszawa 

współpraca 
gospodarcza 

7 000,00 

IV.12. Informacja o prowadzonej działalno ści oraz o podstawowych produktach 
i usługach oferowanych przez Emitenta 
 

Klienci Banku mają dostęp do szerokiej gamy produktów i usług bankowych m.in. w zakresie rozliczeń 
krajowych, zagranicznych, bankowości elektronicznej oraz dostępu do źródeł finansowania, poprzez 
sieć 20 jednostek (oddziałów, filii i punktów kasowychr). Pozwalają one spełnić zarówno podstawowe, 
jak i bardziej złoŜone potrzeby Klientów.  
Oferta produktowa Bank skierowana jest do przedsiębiorców, jednostek samorządów terytorialnych, 
oraz klientów indywidualnych.  
Wachlarz tradycyjnych podstawowych produktów depozytowych i kredytowych stanowi bazę, w 
oparciu o którą budowana moŜe być oferta dostosowana do indywidualnych potrzeb kaŜdego Klienta.  
 

Bank swoim klientom oferuje: 

1. Produkty depozytowe: 
o Rachunki rozliczeniowe: bieŜące i pomocnicze – rachunki związane z działalnością 

pozarolniczą i rachunki związane z działalnością rolniczą. 
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o Rachunki oszczędnościowe płatne na Ŝądanie – rachunki a’vista osób fizycznych, rachunek 
Mega Oszczędny. 

o Rachunki oszczędnościowo-rozliczeniowe – ROR  
o Rachunki walutowe. 
o Rachunki lokat terminowych dla podmiotów działalności gospodarczej oraz JST – lokaty 

krótkoterminowe (od 1 dnia do 3 tygodni), lokaty średnioterminowe i długoterminowe  
o Rachunki terminowych lokat oszczędnościowych – lokaty standard, ksiąŜeczki 

oszczędnościowe (mieszkaniowe), inne lokaty: Złota Lokata ( 3 miesiące, oprocentowanie 
zmienne ), lokata SGB (wznawiana sezonowo), Lokata „12” ( 12 miesięcy, oprocentowanie 
zmienne uzaleŜnione od stopy redyskonta weksli. 

 
2. Produkty kredytowe: 

• kredyty na działalność bieŜącą – udzielane klientom instytucjonalnym tzn. osobom fizycznym 
prowadzącym działalność gospodarczą, osobom prawnym, jednostkom organizacyjnym nie 
posiadającym osobowości prawnej a mającym zdolność prawną jak teŜ rolnikom -   finansujące 
majątek obrotowy udzielane w rachunkach bieŜących i kredytowych. 

o Kredyty na działalność bieŜącą mają charakter kredytów odnawialnych lub nieodnawialny. 

o Udzielane są na okresy roczne a dla stałych klientów w uzasadnionych przypadkach na 
dłuŜsze. (maksymalnie do 5 lat). 

• kredyty na działalność inwestycyjną - udzielane klientom instytucjonalnym tzn. osobom fizycznym 
prowadzącym działalność gospodarczą, osobom prawnym, jednostkom organizacyjnym nie 
posiadającym osobowości prawnej a mającym zdolność prawną jak teŜ rolnikom wyłącznie w 
rachunku kredytowym. Przewidywany okres kredytowania do 15 lat.  

• Kredyty na zakup rzeczowych środków do produkcji rolnej- udzielane rolnikom 

• Kredyty w Vat –koncie  - udzielane rolnikom  

• Kredyty preferencyjne z dopłatami ARiMR 

• Kredyty wspierające  przedsięwzięcia  do których kredytobiorcy otrzymują dotacje z Uni 
Europejskiej w ramach PROW. 

• Kredyty dla klientów indywidualnych: 
o Kredyty na zakup papierów wartościowych. Kredyty udzielane są na 1 rok z moŜliwością 

odnowienia na kolejne okresy a wymagany poziom płynnych aktywów finansowych na ich 
zabezpieczenie to 150%.   

o Kredyty na cele konsumpcyjne – kredyty gotówkowe na cele konsumpcyjne, debet i kredyt 
odnawialny w ROR, super kredyt w ror,  

o Kredyty mieszkaniowe, 
o PoŜyczki hipoteczne – poŜyczki na dowolny cel zabezpieczone hipoteką na nieruchomości,   
o Kredyt Integracja – jest to kredyt konsolidacyjny. 

 
3. Bankowo ść elektroniczn ą: 

• Usługa CUI detaliczne – dostęp do konta bankowego przez Internet dla Klientów 
indywidualnych. 

• Usługa CUI korporacyjne - dostęp do konta bankowego przez Internet dla podmiotów 
gospodarczych oraz JST. 

• Usługa SMS – informacja o stanie salda. 
• Karty płatnicze VISA, Maestro, Mastercard. 
 

4. Inne produkty i usługi: 
• Rozliczenia w krajowym systemie elektronicznym ELIXIR oraz międzynarodowym SWIFT. 
• Stałe zlecenia. 
• Polecenia zapłaty. 
• Płatności masowe – usługa polega na tym, Ŝe kaŜdemu dłuŜnikowi lub płatności przypisywany 

jest indywidualny numer rachunku w postaci „wirtualnego NRB”. Płatność dokonana na 
wskazany rachunek w postaci wirtualnego NRB w rzeczywistości stanowi uznanie rachunku 
płatności masowych firmy/instytucji. System informatyczny banku poprzez identyfikację 
numeru „wirtualnego NRB” zmienia numer z określeniem dłuŜnika na rzeczywisty numer 
rachunku Klienta. 

• Rozliczenia dewizowe 
• Wrzutnia całodobowa 
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• Usługa – informacja na hasło. 
• Usługi pośrednictwa – sprzedaŜ ubezpieczeń. 
• Udzielanie poręczeń i gwarancji. 
• Skup i sprzedaŜ walut. 

 
Emitent w 2009 r. wprowadzał nowe produkty, jak równieŜ dopasowywał do potrzeb klientów produkty 
i usługi, oraz wdraŜał nowe koncepcje w zakresie modyfikacji i uatrakcyjniania istniejącej juŜ oferty 
produktowej. 
 

IV.13. Wybrane dane finansowe Emitenta  

 

Suma bilansowa (w tys. zł) 

Wyszczególnienie 
(w tys. zł) 

31.12.2008 31.12.2009 30.06.2010 
Dynamika 
06.10/12.09 

Suma bilansowa 550.933 577.227 696.138 120,60% 

 

Suma bilansowa na dzień 31 grudnia 2009 roku ukształtowała się na poziomie 577.227 tys. PLN i w 
stosunku do grudnia 2008 roku  wzrosła o 26.294 tys. PLN tj. o 20,60%. 

Na dzień 30 czerwca 2010 roku suma bilansowa osiągnęła wartość 696.138 tys. PLN i w stosunku do 
grudnia 2009 roku  wzrosła o 118.911 tys. PLN tj. o 20,60%. Poziom sumy bilansowej w stosunku do 
planowanej był wyŜszy o 9,91%.  

 

Kierunki inwestowania  

NadwyŜki  finansowe Emitenta angaŜowane są w: 

• lokaty międzybankowe , których stan na koniec czerwca 2010 roku wynosił 71.567 tys. PLN 

• inwestycje kapitałowe,  których stan na koniec grudnia 2009 roku wynosił 3.362 tys. PLN. 

 

Jakość portfela kredytowego  

Jakość portfela kredytowego, wysokość utworzonych rezerw celowych oraz stopień pokrycia 
naleŜności zagroŜonych rezerwami obrazuje poniŜsza tabela 

Wyszczególnienie 
(w tys. zł)  VI 2009 XII 2009 VI 2010 

Obligo kredytowe, w tym: 464 931,83 526 859,16 574 021,76 

sektor niefinansowy 439 606,71 495 780,19 567 299,79 
naleŜności pod obserwacją 11 147,14 8 523,57 6 850,18 

naleŜności  zagroŜone  w tym: 6 027,47 14 877,83 19 691,96 

       poniŜej standardu 3 829,96 6 559,28 6 847,82 

      wątpliwe 212,04 6 120,36 10 765,40 

     stracone 1 985,46 2 198,19 2 078,75 

Rezerwy  celowe ogółem                
w tym na naleŜności" 1 658,73 2 615,72 3 150,85 

       normalne detaliczne 244,1 679,43 711,29 

       pod obserwacją 89,81 56,55 50,31 
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       poniŜej standardu 7,97 52,55 208,19 

      wątpliwe 7,56 41,08 374,01 

     starcone 1 309,29 1 786,11 1 807,05 

Wzrost naleŜności zagroŜonych w obligu kredytowym jest skutkiem kryzysu gospodarczego, który 
dotknął niektórych klientów Banku. Wzrost  wskaźnika w Banku w I kwartale 2010r. jest niŜszy jak w 
sektorze niefinansowym banków. Bank odnotował przyrost 0,47% w stosunku do 31.12.2009r. a w 
sektorze bankowym przyrost ten wyniósł 0,5%. Poziom wskaźnika jest ponad 2,3x  niŜszy niŜ w 
sektorze bankowym, który wynosi na koniec I kw. 2010r. 8,1%.  

Rozwój infrastruktury oraz technologii 
W zakresie rozwoju technologicznego zrealizowano następujące projekty: 

• modernizacja 20 % stacji roboczych, 
• modernizacja struktury sieci rozległej (wdroŜenie usługi IPVPN), 
• poprawa bezpieczeństwa w sieci lokalnej i rozległej przez zastosowanie zaawansowanej 

zapory sieciowej, 
• modernizacja systemu bankowości elektronicznej – Home Banking (wymiana serwera i 

aktualizacja wszystkich aplikacji), 
• uruchomienie systemu monitorów informacyjnych we wszystkich duŜych placówkach Banku, 
• aktywacja standardu EMV w bankomatach. 

 

Efektywno ść działania  

Wyszczególnienie 
(w tys. zł) 

31.12.2009 
(1) 

31.03.2010 
(2) 

30.06.2010 
(3) 

Dynamika 
(3/1) 

Suma bilansowa 577.227 644.164 696.138 120,60% 

Kredyty ogółem (bez odsetek) 526.859 565.904 574.022 108,95% 

Depozyty ogółem (bez odsetek) 506.123 560.387 598.974 118,35% 

Wynik finansowy netto 4.319 1.202 3.012 69,74% 

Wynik finansowy brutto 5.562 1.653 4.084 73,43% 

Przychody ogółem 49.349 13.316 28.358 57,46% 

Koszty ogółem 43.787 11.663 24.274 55,44% 

Wynik z odsetek 20.300 5.776 12.485 61,50% 

Wynik z prowizji 6.061 1.639 3.487 57,53% 

Wynik działalności bankowej 26.591 7.407 16.009 60,20% 

Koszty działania wraz z amortyzacją 19.880 5.141 10.570 53,17% 

Fundusze własne 48.457 54.490 58.193 120,09% 

Współczynnik wypłacalności 9,42% 9,62% 9,80% 104,03% 

Wskaźnik poziomu kosztów 88,73% 87,59% 85,60% 96,47% 

Wskaźnik opłacalności 112,70% 114,17% 116,82% 103,66% 

Wskaźnik rentowności netto 9,86% 10,31% 12,41% 125,86% 
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Przychody ogółem wg stanu na dzień 30 czerwca  2010 roku wyniosły 28.358 tys. PLN i w stosunku 
do grudnia 2009 roku osiągnęły dynamikę 57,46%, a koszty ogółem ukształtowały się na poziomie 
24.274  tys. PLN przy dynamice 57,46%. 

Wskaźnik poziomu kosztów (koszty/przychody) wyniósł 85,60% w porównaniu z 88,73% na koniec 
2009roku. 

Na 30 czerwca 2010 roku wartość zysku brutto Banku ukształtowała się na poziomie 4.084 tys. PLN , 
natomiast wynik netto wyniósł  3.012 tys. PLN. W relacji do planu oznacza to wyŜsze od planowanego 
wykonanie. Wynik finansowy brutto wykonany w 149,73 %, wynik finansowy netto wykonany na 
poziomie 141,75%  

Wynik z tytułu odsetek osiągnął wartość 12.485 tys. przy dynamice 61,50%, a wynik z prowizji wyniósł 
3.487 tys. PLN   przy dynamice 57,53% 

Wartość kredytów wzrosła o 8,95% do 574.022 tys. PLN. Udział portfela zagroŜonego w portfelu 
ogółem wyniósł 3,43% . 

 

Wynik na działalno ści bankowej   

Wyszczególnienie 
(w tys. zł) 

31.12.2008 
(1) 

31.12.2009 
(2) 

30.06.2010 
(3) 

Dynamika 
06.10/12.09 

(3/2) 

Wynik na działalności 
bankowej 

28.651 26.591 16.009 60,20% 

Na koniec I półrocza 2010 roku wynik na działalności bankowej wyniósł 16.009 tys. PLN osiągając 
dynamikę 60,20% i był wyŜszy od planowanego o ponad 13%. 

 

Wynik odsetkowy   

Wyszczególnienie 
(w tys. zł) 

31.12.2008 
(1) 

31.12.2009 
(2) 

30.06.2010 
(3) 

Dynamika 
06.10/12.09 

(3/2) 

Wynik odsetkowy 23.308 20.300 12.485 61,50% 

Wynik odsetkowy na koniec I półrocza 2010 roku ukształtował się na poziomie 12.485 tys. PLN i 
przekroczył wielkość planowaną o ponad 10%. 

 

Przychody prowizyjne  

Wyszczególnienie 
(w tys. zł) 

31.12.2008 
(1) 

31.12.2009 
(2) 

30.06.2010 
(3) 

Dynamika 
06.10/12.09 

(3/2) 

Przychody prowizyjne 6.219 7.119 4.000 56,19% 

Przychody prowizyjne  na  dzień 30 czerwca 2010 roku wyniosły 4.000 tys. PLN i  w odniesieniu do 
roku   2009 roku osiągnęły dynamikę 56,19%. W stosunku do planu były wyŜsze o ponad 20%. 

 

Wynik na pozostałej działalno ści operacyjnej   

Wyszczególnienie 
(w tys. zł) 

31.12.2008 
(1) 

31.12.2009 
(2) 

30.06.2010 
(3) 

Dynamika 
06.10/12.09 

(3/2) 

Wynik na pozostałej -118 69 -753 -1.091,30% 
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działalności 
operacyjnej 

Wynik na pozostałej działalności operacyjnej w II kwartale 2010 roku był ujemny i wyniósł 753 tys. 
PLN.  
 

Koszty funkcjonowania Banku  

Wyszczególnienie 
(w tys. zł) 

31.12.2008 
(1) 

31.12.2009 
(2) 

30.06.2010 
(3) 

Zmiana 
(3/2) 

Koszty funkcjonowania 
Banku w tym: 

19.275 19.880 10.570 53,17% 

wynagrodzenia 8.667 8.840 4.545 51,41% 

ubezpieczenia i inne 
świadczenia 

1.941 1.882 1.224 65,04% 

inne 7.139 7.563 3.979 52,61% 

amortyzacja 1.528 1.595 822 51,54% 

Koszty funkcjonowania  Banku w  2009 roku wyniosły 19.880 i w stosunku do roku 2008 wzrosły o 605 
tys. PLN tj. o 3,13 %. Koszty wynagrodzeń wzrosły o 173 tys. PLN tj. o 2%, zaś ubezpieczenia i inne 
świadczenia na rzecz pracowników w stosunku do grudnia 2008 roku spadły  o 59 tys. PLN. Inne 
koszty  oraz amortyzacja wzrosły odpowiednio o 5,94% i 4,38%. 
 

Na dzień 30 czerwca 2010 roku koszty funkcjonowania  Banku ukształtowały się na poziomie 10.570 
tys. PLN i były o ponad 0,5% wyŜsze niŜ planowano. 

 

Podstawowe wska źniki    

Wyszczególnienie 
31.12.2008 

(1) 
31.12.2009 

(2) 
30.06.2010 

(3) 
Zmiana 

(3/2) 

Suma bilansowa 550.933 577.227 696.138 20,60% 

Depozyty ogółem (bez odsetek) 433.879 506.123 598.974 18,35% 

Kredyty ogółem (bez odsetek) 508.385 526.859 574.022 8,95% 

Kredyty zagroŜone 5.914 14.878 19.692 32,36% 

Wynik finansowy netto 6.670 4.319 3.012 -30,26% 

Fundusze własne 44.907 48.457 59.193 20,09% 

Współczynnik wypłacalności 9,99 9,42% 9,80 4,,03% 

Stopa zwrotu z aktywów ROA  1,30 0,77 0,47 -38,96% 

Zyskowność kapitałów własnych 
ROE 

16,81 9,26 5,56 -39,96% 

Wskaźnik ryzyka działalności 
kredytowej 

1,16 2,82 3,43 21,63% 

Wskaźnik kredytowania 90,16 88,90 80,47 -9,48% 
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Wskaźnik kredytów straconych 0,25 0,42 0,36 -14,29% 

Poziom rezerw do kredytów 
zagroŜonych 

17,97 12,64 12,13 -4,03% 

Wybrane wskaźniki ekonomiczne nie budzą obaw co do stabilności sytuacji ekonomicznej Banku w 
przyszłych okresach. 
 

Fundusze własne Banku  

Wyszczególnienie 
(w tys. zł) 

31.12.2008 
(1) 

31.12.2009 
(2) 

30.06.2010 
(3) 

Dynamika 
06.10/12.09 

(3/2) 

Fundusze własne 44.907 48.457 58.193 120,09% 

 
Fundusze własne Banku wg stanu na dzień 30.06.2010 roku osiągnęły wartość 58.193 tys. PLN i 
wzrosły w stosunku do grudnia 2009 roku o  9.736 tys. PLN tj. o 20,09%. 
 

IV.13. Opis głównych inwestycji krajowych i zagrani cznych Emitenta, w tym 
inwestycji kapitałowych za okres obj ęty sprawozdaniem finansowym 
zamieszczonym w Dokumencie Informacyjnym 

Za okres objęty sprawozdaniem finansowym Bank nie realizował inwestycji zagranicznych. 
Główną inwestycją kapitałową krajową było kupno akcji w kwocie 1.381 tys. PLN w  Gospodarczym 
Banku Wielkopolskim  S.A. w Poznaniu. 
 

IV.14. Informacja o wszcz ętych wobec Emitenta post ępowaniach: 
upadło ściowym, układowym lub likwidacyjnym 

Według stanu wiedzy, na dzień sporządzenia Dokumentu informacyjnego, wobec Emitenta nie jest 
prowadzone postępowanie upadłościowe, układowe ani likwidacyjne. 

IV.15. Informacja o wszcz ętych wobec Emitenta post ępowaniach: układowym, 
arbitra Ŝowym, egzekucyjnym, je Ŝeli wynik tych post ępowań ma lub mo Ŝe mieć 
istotne znaczenie dla działalno ści Emitenta  

Według stanu wiedzy na dzień sporządzenie Dokumentu informacyjnego Emitent nie jest stroną w 
sprawach objętych postępowaniem ugodowym, arbitraŜowym lub egzekucyjnym mogących mieć 
istotne znaczenie dla działalności Emitenta.  

IV.16. Informacja na temat wszystkich innych post ępowań przed organami 
rządowymi, post ępowań sądowych lub arbitra Ŝowych, wł ącznie z wszelkimi 
post ępowaniami w toku, za okres obejmuj ący co najmniej ostatnie 12 miesi ęcy, 
lub takimi, które mog ą wyst ąpić według wiedzy Emitenta, a które to 
post ępowania mogły mie ć lub miały w niedawnej przeszło ści lub mog ą mieć 
istotny wpływ na sytuacj ę finansow ą Emitenta, albo zamieszczenie stosownej 
informacji o braku takich post ępowań 

Według stanu wiedzy, na dzień sporządzenia Dokumentu informacyjnego, Emitent nie jest stroną w 
istotnych sprawach objętych postępowaniem sądowym mogących mieć istotne znaczenie dla 
działalności Emitenta, w tym w sporach z tytułu odpowiedzialności cywilnej, sporach sądowych, w 
których Bank zawarł ugodę lub uznał zasadność roszczenia, jakichkolwiek roszczeniach zgłoszonych 
przeciwko Bankowi lub dochodzeniu prowadzonym przez organy administracji państwowej, 
jakimkolwiek naruszeniu przepisów prawa, które mogłyby spowodować powstanie istotnego 
zobowiązania po stronie Emitenta. 
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IV.17. Zobowi ązania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacji  zobowi ązań 
wobec posiadaczy instrumentów finansowych, które zw iązane są w 
szczególno ści z kształtowaniem si ę jego sytuacji ekonomicznej i finansowej 

Podstawową bazą depozytową Banku są środki lokowane przez klientów. Na 30.06.2010 roku 
zobowiązania wobec klientów wynosiły 598.974 tys. PLN i stanowiły ponad 86 % sumy bilansowej 
Banku. Z tego teŜ względu Bank przedkłada szczególną wagę do sposobów inwestowania środków 
lokowanych przez Klientów.  
Fundusze własne na dzień 30.06.2010 r. o wartości 58.193 tys. PLN oraz współczynnik wypłacalności 
o wartości 9,90 na dzień 30.06.2010 r. zapewniają bezpieczeństwo ekonomiczno-finansowe Banku. 
Wypracowany wynik finansowy netto na 30.06.2010 r. w wysokości 3.012 tys. PLN jest wyŜszy od 
planowanego i przyczyni się w przyszłości do zwiększenia funduszy własnych Banku. 
 
DuŜy udział w aktywach Banku stanowią lokaty międzybankowe. Taka struktura portfela wynika 
głównie z konieczności zapewnienia bezpieczeństwa zdeponowanych środków. 

IV.18. Zobowi ązania pozabilansowe Emitenta oraz ich struktura w p odziale 
czasowym i rodzajowym 
 

Zobowi ązania pozabilansowe otrzymane Emitenta według stanu  na dzień 30.06.2010r. wynosz ą 
60.000.000,00 od 26.02.2010r. do 25.02.2011r. (kredyt w rachunku bieŜącym) 

70.000.000,00 od 30.06.2010r. do 29.06.2011r. (kredyt rewolwingowy) 

 
Na zobowiązania pozabilansowe Banku składają się następujące pozycje: 

1. udzielane gwarancje, 

2. niewykorzystana jeszcze część kredytów wypłacanych w transzach i wolne limity linii kredytowych, 

 

Wysokość zobowiązań pozabilansowych w portfelu kredytowym Banku utrzymuje się na dość 
stabilnym poziomie wynoszącym około 12-13%. Na wybrane daty w 2010r. relacja ta kształtowała się 
następująco: 

01.01.2010 11,91% 

30.06.2010 13,91% 
 

Struktura zobowiązań pozabilansowych w/g ich rodzajów oraz podmiotów, które z nich korzystają 
przedstawiają poniŜsze tabele: 

 

Struktura zobowiązań pozabilansowych w/g ich rodzajów 

Rodzaj podmiotu 

Stan zadłu Ŝenia 
pozabilansowego na 

30.06.2010r 
(w tys. zł.) 

% udział zobowi ązań 
pozabilansowych w 

obligu ogółem 

Struktura 
zobowi ązań 

pozabilansowych w 
poszczególnych 

grupach 

Udzielone gwarancje 22 520 3,38% 24,28% 

Niewykorzystane kredyty lub 
wolne limity w liniach 
kredytowych 70 242 10,53% 75,72% 

Ogółem 92 762 16,16% 100,00% 
 

Struktura zobowiązań pozabilansowych w/g podmiotów: 
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Rodzaj podmiotu 

Stan zadłu Ŝenia 
pozabilansowego  

na 30.06.2010r. 
(w tys. zł.) 

Udział zobowi ązań 
pozabilansowych w 

obligu ogółem 
(w %) 

Struktura zobowi ązań 
pozabilansowych w 

poszczególnych 
grupach 

(w %) 

Przedsięb.i spółki 
państwowe 0 0,00% 0,00% 

Przedsięb. i spółki prywatne 
oraz spółdzielnie 47 801 8,33% 51,53% 

Rolnicy 11 004 1,92% 11,86% 

Przedsiębiorcy indywidualni 26 801 4,67% 28,89% 

Osoby fizyczne 5 421 0,94% 5,84% 

Instyt. niekomerc. dział. na 
rzecz gospod. Domowych 1734,98 0,30% 1,87% 

BudŜet 0 0,00% 0,00% 

Ogółem 92 762 16,16% 100,00% 
 
Struktura czasowa zobowiązań pozabilansowych wynikających z niewykorzystanych jeszcze części 
kredytów wypłacanych w transzach i wolnych limitów linii kredytowych przedstawia się następująco: 

okresy  

  do 1 roku  do 2 lat  do 3 lat do 5lat do 10 lat do 20lat 
PowyŜej 
20lat 

Podmiot 
Stan 

zadłuŜenia 
pozabilans
owego w 

tys. zł. 

Stan 
zadłuŜenia 
pozabilans
owego w 

tys. zł. 

Stan 
zadłuŜenia 
pozabilans
owego w 

tys. zł. 

Stan 
zadłuŜenia 
pozabilans
owego w 

tys. zł. 

Stan 
zadłuŜenia 
pozabilanso
wego w tys. 

zł. 

Stan 
zadłuŜenia 
pozabilans
owego w 

tys. zł. 

Stan 
zadłuŜenia 
pozabilans
owego w 

tys. zł. 

Stan 
zadłuŜenia 
pozabilans
owego w 

tys. zł. 

Przedsięb. i 
spółki 
państwowe 

0,00 zł 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Przedsięb.i 
spółki prywatne 
oraz spółdzielnie 

31 022,39 
zł 19 817,31 1 000,00 1 931,08 5 577,62 2 696,39 0,00 0,00 

Rolnicy 10 609,99 
zł 4 595,52 0,41 144,03 1 186,55 4 683,49 0,00 0,00 

Przedsiębiorcy 
indywidualni 

22 984,41 
zł 12 655,71 0,00 70,00 1 470,33 8 788,37 0,00 0,00 

Osoby fizyczne 5 420,68 
zł 4 869,70 0,00 0,00 111,00 439,98 0,00 0,00 

Instyt. 
Niekomerc. 
Dział. Na rzecz 
gosp.domowych 

204,12 zł 204,12 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

BudŜet 0,00 zł 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Ogółem 
(w zł) 

70 
241,60  42 142,36 1 000,41 2 145,11 8 345,50 16 608,23 0,00 0,00 
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IV.19. Informacja o nietypowych okoliczno ściach lub zdarzeniach maj ących 
wpływ na wyniki z działalno ści gospodarczej, za okres obj ęty sprawozdaniem 
finansowym lub skonsolidowanym sprawozdaniem finans owym 
zamieszczonym w Dokumencie Informacyjnym. 

W okresie objętym sprawozdaniem finansowym nietypowe okoliczności lub zdarzenia mające wpływ 
na wyniki z działalności gospodarczej nie wystąpiły. 

IV.20. Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuac ji gospodarczej, 
majątkowej i finansowej Emitenta i jego grupy kapitałow ej oraz innych 
informacji istotnych  dla ich oceny, które powstały  po sporz ądzeniu danych 
finansowych przedstawionych w rozdziale V. Sprawozd ania finansowe. 

W okresie od sporządzenia sprawozdania finansowego do dnia opracowania niniejszego Dokumentu 
informacyjnego nie wystąpiły istotne zmiany w sytuacji majątkowej i finansowej Emitenta mające 
wpływ na ocenę jego sytuacji ekonomicznej 
Pozycja Banku jest stabilna i kontynuowany jest trend wzrostowy z lat poprzednich. Realizując 
politykę w zakresie rozwoju działalności handlowej wynik finansowy Banku osiągnął poziom 
przewyŜszający załoŜenia przyjęte w planach finansowych. Współczynnik wypłacalności ukształtował 
się na bezpiecznym poziomie 9,80 % - dając gwarancję optymalizacji zysków z zaangaŜowanego 
kapitału.  

IV.21. Informacja o osobach zarz ądzających i nadzoruj ących Emitenta. 
Zgodnie ze Statutem Polskiego Banku Spółdzielczego w Ciechanowie organami są: 

o Zebranie Przedstawicieli 

o Zebrania Grup Członkowskich 

o Rada Nadzorcza 

o Zarząd Banku 

 

IV.21.1. Zarząd Emitenta 
Zarząd Emitenta jest czteroosobowy. Członkowie Zarządu są powoływani i odwoływani przez Radę 
Nadzorczą Banku w głosowaniu tajnym. Powołanie Prezesa Zarządu następuje za zgodą Komisji 
Nadzoru Finansowego, pozostałych członków zarządu powołuje Rada Nadzorcza na wniosek Prezesa 
Zarządu. 

 

W skład Zarządu Polskiego Banku Spółdzielczego w Ciechanowie wchodzą: 

1. Andrzej Szwejkowski – Prezes Zarządu  

2. Cezary Buła – Wiceprezes Zarządu 

3. Janina Głowacka – Wiceprezes Zarządu 

4. Krzysztof Dolecki – Członek Zarządu 

 

IV.21.2. Rada Nadzorcza Emitenta   
 

Rada Nadzorcza Emitenta jest siedmioosobowa. Członkowie Rady są wybierani i odwoływani przez 
Zebranie Przedstawicieli spośród nieograniczonej liczby kandydatów zgłoszonych przez 
Przedstawicieli. Kadencja Rady trwa cztery lata i upływa z dniem wybrania Rady następnej kadencji. 

 

W skład Rady Nadzorczej wchodzą: 

1. Jan Rzepliński – Przewodniczący Rady Nadzorczej 
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2. Stanisław Pęcherzewski – Wiceprzewodniczący Rady Nadzorczej 

3. Jerzy Przeorek – Sekretarz Rady Nadzorczej 

4. Jan Ilczak – Członek Rady Nadzorczej 

5. Leonard Napiórkowski – Członek Rady Nadzorczej 

6. Zbigniew Przywitowski – Członek Rady Nadzorczej 

7. Marek Komorowski - Członek Rady Nadzorczej 

 

IV.21.3. Struktura udziałowców i wykaz udziałowców,  którzy posiadaj ą więcej 
niŜ 10% głosów na walnym zgromadzeniu 
Emitent nie jest spółką akcyjną w rozumieniu ustawy z dnia 15 września 2000r. Kodeks spółek 
handlowych (Dz. U. 2000 , Nr 94, poz.1037 z późn. zm.) i nie posiada akcjonariuszy.  

Członkowie Banku mają równe prawa, wszyscy członkowie posiadają jeden głos. 
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V. SPRAWOZDANIA FINANSOWE 

V.1. Sprawozdanie finansowe za 2009 r. wraz z opini ą biegłego 
rewidenta 
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VI. INFORMACJE DODATKOWE 

VI.1. Informacje o przyznanych ratingach  
Bank nie występował do agencji ratingowej o przyznanie ratingu dla Obligacji oraz nie ma 
przyznanego ratingu. 
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VII. ZAŁĄCZNIKI 

VII.1. Odpis KRS 
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VII.2. Statut Banku  
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VII.3. Uchwała stanowi ąca podstaw ę emisji Obligacji 
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VII.4. Warunki Emisji Obligacji 
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VII.5. Definicje i skróty  
Agent Emisji  oznacza Dom Maklerski Banku BPS S.A. z siedzibą w Warszawie; 

Alternatywny System Obrotu, ASO  - Alternatywny system obrotu, o którym mowa w art. 3 pkt 2 

Ustawy o obrocie, organizowany przez Giełdę Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. zgodnie z 

regulaminem ASO; 

Banki Referencyjne  oznacza: Bank PKO BP S.A., Bank Pekao S.A. oraz BRE Bank S.A.; 

CATALYST  - prowadzony przez Giełdę Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. oraz BondSpot 

S.A. system autoryzacji i obrotu dłuŜnymi instrumentami finansowymi; 

Cena Emisyjna  oznacza cenę nabycia jednej Obligacji; 

Data Emisji  oznacza dzień przydziału Obligacji Subskrybentom przez Zarząd Emitenta; w przypadku, 

gdy przydział Obligacji dokonywany jest na mocy kilku uchwał, Datą Emisji jest dzień wejścia w Ŝycie 

ostatniej z tych uchwał; 

Data Wykupu  oznacza dzień, w jakim Emitent zobowiązany jest spełnić świadczenia związane z 

wykupem Obligacji;  

Dokument informacyjny  oznacza niniejszy dokument Obligacji na okaziciela serii BSC0620 

Polskiego Banku Spółdzielczego w Ciechanowie, sporządzony zgodnie z wymogami określonymi w 

Załączniku Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu; 

Dzień Płatno ści Odsetek  oznacza ostatni dzień danego Okresu Odsetkowego; 

Dzień Roboczy oznacza kaŜdy dzień inny niŜ sobota, niedziela lub dni ustawowo wolne od pracy, w 

którym podmiot prowadzący Ewidencję, prowadzi działalność operacyjną w sposób umoŜliwiający 

wykonanie czynności określonych w Warunkach Emisji; 

Dzień Ustalenia Praw  oznacza dzień ustalenia uprawnionych do otrzymania świadczeń, 

przepadający na 6 (sześć) Dni Roboczych przed Dniem Płatności Odsetek lub Datą Wykupu;  

Emisja  oznacza emisję Obligacji; 

Emitent, Bank  oznacza Polski Bank Spółdzielczy w Ciechanowie; 

Ewidencja  oznacza system ewidencji praw z Obligacji oraz zmian stanu ich posiadania, o którym 

mowa w art. 5a ust.2 lub ust. 6 Ustawy o Obligacjach; 

KDPW oznacza Krajowy Depozyt Papierów Wartościowych Spółka Akcyjna z siedzibą w Warszawie; 

NaleŜność Główna  oznacza kwotę równą wartości nominalnej jednej Obligacji; 

Obligacje  oznaczają obligacje serii BSC 0620 emitowane przez Emitenta na mocy Uchwały;  

Obligatariusz  oznacza podmiot ujawniony w Ewidencji, jako posiadacz (nabywca) Obligacji; 

Odsetki, Oprocentowanie  oznacza świadczenie, naleŜne Obligatariuszowi zgodnie z Warunkami 

Emisji; 

Okres Odsetkowy  oznacza okres wskazany w pkt. III 5 dokumentu informacyjnego oraz w  

Warunkach Emisji; 

Prawo bankowe  oznacza ustawę z dnia 29 sierpnia 1997 r. (Dz. U. z 1997 r. Nr 140, poz. 939) Prawo 

bankowe; 

Regulacje KDPW  oznacza obowiązujące regulaminy, procedury i innego rodzaju regulacje przyjęte 

przez KDPW, określające sposób prowadzenia przez KDPW systemu depozytowo-rozliczeniowego, w 

szczególności Regulamin Krajowego Depozytu Papierów Wartościowych i Szczegółowe zasady 

działania Krajowego Depozytu Papierów Wartościowych; 

Raport Bie Ŝący  oznacza raport, do którego przekazywania zobowiązany jest Emitent na podstawie 

regulaminów, procedur i innych regulacji obowiązujących w alternatywnym systemie obrotu, na który 
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zostały wprowadzone Obligacje do obrotu; raport ten zawiera bieŜące informacje o wszelkich 

okolicznościach lub zdarzeniach, które mogą mieć istotny wpływ na sytuację gospodarczą, majątkową 

lub finansową Emitenta, w szczególności mające wpływ na zdolność Emitenta do wywiązywania się z 

zobowiązań wynikających z Obligacji,  

Stawka WIBOR  oznacza ustaloną z dokładnością do 0,01 punktu procentowego wysokość 

oprocentowania poŜyczek na polskim rynku międzybankowym dla okresu 6-miesięcznego WIBOR 

(Warsaw Interbank Offered Rate) i podaną przez Monitor Rates Services Reuters lub innej stronie, 

która ją zastąpi przez odniesienie do strony "WIBO" w trzecim dniu roboczym liczonym przed 

pierwszym dniem kaŜdego Okresu Odsetkowego; jeŜeli stawka WIBOR dla 6-miesięcznych 

depozytów nie będzie dostępna, Agent Emisji zwróci się do Banków Referencyjnych o przekazanie 

mu stopy procentowej oferowanej dla takich depozytów dla głównych banków na międzybankowym 

rynku w Warszawie i obliczy średnią arytmetyczną z podanych stóp procentowych z dokładnością do 

0,01 punktu procentowego, (a 0,005 będzie zaokrąglone w górę); 

Stopa Procentowa  oznacza stopę procentową, o której mowa w pkt. III 5 dokumentu informacyjnego   

i Warunkach Emisji; 

Uchwała o Emisji Obligacji  oznacza „Uchwałę nr 31/2010 Zarządu Emitenta z dnia   

14.06.2010 roku w sprawie emisji dziesięcioletnich obligacji serii BSC0620; 

Ustawa o funkcjonowaniu banków spółdzielczych  oznacza Ustawę o funkcjonowaniu banków 

spółdzielczych, ich zrzeszaniu się i bankach zrzeszających z dnia 7 grudnia 2000 r. (Dz.U. Nr 119, 

poz. 1252); 

Ustawa o Obligacjach  oznacza ustawę z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (tekst jednolity: Dz. 

U. z 2001 r. nr 120, poz. 1300, z późn. zm.); 

Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi  oznacza Ustawę z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie 

instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005 Nr 183 poz. 1538 z późn. zm.) 

Warunki Emisji  oznacza warunki emisji Obligacji. 

 


