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Niniejszy dokument informacyjny został sporządzony w związku z ubieganiem się o wprowadzenie 

instrumentów finansowych objętych tym dokumentem do obrotu w alternatywnym systemie 

obrotu prowadzonym przez Giełdę Papierów Wartościowych w Warszawie S.A.   

Wprowadzenie instrumentów finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie 
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prowadzonym przez Giełdę Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub 

równoległym).   
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Wartościowych w Warszawie S.A. pod względem zgodności informacji w nim zawartych ze stanem 

faktycznym lub przepisami prawa.  
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WSTĘP  

Dokument Informacyjny sporządzony na potrzeby wprowadzenia obligacji serii I INDOS S.A. do alternatywnego 

systemu obrotu na Catalyst.   

1. Nazwa (firma) i siedziba Emitenta  

Nazwa firmy:  Indos Spółka Akcyjna  

Forma prawna:  Spółka Akcyjna   

Kraj | Siedziba:  Polska |Chorzów  

Adres:  ul. Kościuszki 63, 41-503 Chorzów  

Telefon:  +48 32 771 88 88   

Faks:  +48 32 249 54 34  

Adres poczty elektronicznej:  indos@indos.pl  

Strona internetowa:  www.indos.pl  

Nr KRS  0000343763  

REGON | NIP:  REGON: 276591100 |  NIP: 627-23-51-283  

Właściwy sąd rejestrowy:  Sąd Rejonowy Katowice-Wschód w Katowicach, VIII Wydział  

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego  

2. Nazwa (firma) i siedziba Doradców Emitenta   

Oferującym Obligacje Emitenta był:  

Firma:  Copernicus Securities S.A.  

Forma prawna:  Spółka Akcyjna   

Kraj | Siedziba:  Polska |Warszawa 

Adres:  ul. Grójecka 5; 02-019 Warszawa  

KRS:  0000249524  

Telefon:  +48 22 44 00 100  

Faks:  +48 22 44 00 105  

Adres poczty elektronicznej:  info@copernicus.pl  

Strona internetowa:  www.copernicus.pl  

REGON | NIP:  REGON: 140413771|  NIP: 107-000-36-07  

  

Emitent jest wyłączony z obowiązku zawarcia umowy z Autoryzowanym Doradcą na podstawie       

§ 18 ust. 18 pkt 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.  

 

3. Liczba, rodzaj, jednostkowa wartość nominalna i oznaczenie emisji dłużnych instrumentów 

finansowych wprowadzanych do obrotu w alternatywnym systemie objętych Dokumentem 

Informacyjnym  

Niniejszy Dokument Informacyjny stanowi podstawę do wprowadzenia do obrotu w alternatywnym systemie 

obrotu Catalyst zabezpieczonych obligacji zwykłych na okaziciela serii I w łącznej liczbie 6.000 (słownie: sześć 

tysięcy) sztuk o wartości nominalnej 1.000,00 (słownie: jeden tysiąc) złotych każda, na łączną kwotę  

6.000.000,00 (słownie: sześć milionów) złotych (dalej: „Obligacje”).  



  
 

   

DOKUMENT INFORMACYJNY  EMISJA OBLIGACJI SERII I INDOS S.A. | 3  

Spis treściSpis treściSpis treściSpis treści    

WSTĘP 2 

1. Nazwa (firma) i siedziba Emitenta ........................................................................................................................2 

2. Nazwa (firma) i siedziba Doradców Emitenta .......................................................................................................2 

3. Liczba, rodzaj, jednostkowa wartość nominalna i oznaczenie emisji dłużnych instrumentów finansowych 

wprowadzanych do obrotu w alternatywnym systemie objętych Dokumentem Informacyjnym ............................2 

ROZDZIAŁ I: CZYNNIKI RYZYKA ...................................................................................................................................7 

1.1. Czynniki ryzyka związane z działalnością Emitenta ........................................................................................7 

1.1.1. Ryzyko związane z konkurencją na rynku wierzytelności ....................................................................7 

1.1.2. Ryzyko niepowodzenia strategii rozwoju Emitenta, w tym ryzyka związane z prowadzeniem 

działalności na podstawie zezwolenia KNF .......................................................................................................7 

1.1.3. Ryzyko upadłości dłużników lub ich okresowej niewypłacalności ......................................................8 

1.1.4. Ryzyko utraty płynności przez Emitenta..............................................................................................8 

1.1.5. Ryzyko utraty i trudności w pozyskiwaniu kluczowych pracowników ................................................8 

1.1.6. Ryzyko związane z utratą kluczowych klientów ..................................................................................8 

1.1.7. Ryzyko związane z bezpieczeństwem Internetowym oraz ochroną danych osobowych ....................9 

1.1.8. Ryzyko związane z nabywaniem pakietów wierzytelności ..................................................................9 

1.2. Czynniki ryzyka związane z otoczeniem makroekonomicznym i regulacyjnym .............................................9 

1.2.1. Ryzyko związane z koniunkturą gospodarczą w Polsce .......................................................................9 

1.2.2. Ryzyko związane z kształtowaniem polityki gospodarczej w Polsce .................................................10 

1.2.3. Ryzyko związane z otoczeniem prawnym .........................................................................................10 

1.2.4. Ryzyko wynikające z nikłej efektywności wymiaru sprawiedliwości w zakresie obrotu 

gospodarczego w Polsce .................................................................................................................................10 

1.3. Czynniki ryzyka związane z Obligacjami .......................................................................................................10 

1.3.1. Ryzyko wcześniejszego wykupu Obligacji ..........................................................................................10 

1.3.2. Ryzyko braku lub ograniczonej wypłacalności Emitenta w przypadku przedterminowego wykupu lub 

wykupu Obligacji w Terminie Wykupu ............................................................................................................11 

1.3.3.  Ryzyko ograniczonej płynności Obligacji .......................................................................................11 

1.3.4.  Ryzyko zmienności kursu rynkowego ...........................................................................................11 

1.3.5.  Ryzyko wyceny w obrocie wtórnym..............................................................................................12 

1.3.6.  Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami w ASO Catalyst ..............................................................12 

1.3.7.  Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu w alternatywnym systemie obrotu .................................12 

1.3.8.  Ryzyko związane z przepisami podatkowymi ...............................................................................13 

1.3.9.  Ryzyko związane ze spadkiem wartości przedmiotu zastawu ......................................................13 

1.3.10. Ryzyko związane ze wszczęciem postępowania upadłościowego w stosunku do zastawcy ...............14 

ROZDZIAŁ II: OŚWIADCZENIA OSÓB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W DOKUMENCIE 

INFORMACYJNYM ........................................................................................................................................15 



  
 

   

DOKUMENT INFORMACYJNY  EMISJA OBLIGACJI SERII I INDOS S.A. | 4  

2.1.  Podstawowe dane o Emitencie ....................................................................................................................15 

2.2.  Oświadczenie Emitenta ................................................................................................................................15 

ROZDZIAŁ III: DANE O OBLIGACJACH .......................................................................................................................16 

3.1.  Cele Emisji ....................................................................................................................................................16 

3.2.  Wielkość Emisji ............................................................................................................................................16 

3.3.  Wartość nominalna i cena emisyjna Obligacji .............................................................................................16 

3.3.1.  Wyniki subskrypcji lub sprzedaży dłużnych instrumentów finansowych będących przedmiotem 

wniosku o wprowadzenie ...............................................................................................................................16 

3.4.  Warunki wykupu Obligacji ...........................................................................................................................17 

3.4.1.  Wykup Obligacji w Terminie Wykupu Obligacji ............................................................................18 

3.4.2.  Przedterminowy Wykup Obligacji .................................................................................................18 

3.5.  Warunki wypłaty oprocentowania...............................................................................................................23 

3.6.  Wysokość i forma ewentualnego zabezpieczenia i oznaczenie podmiotu udzielającego zabezpieczenia ..25 

3.6.1.  Wycena przedmiotu zastawu dokonana przez uprawniony podmiot ..........................................25 

3.6.2.  Oświadczenie o poddaniu się egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 kpc .......................................25 

3.6.3.  Administrator Zastawu .................................................................................................................26 

3.7.  Dane dotyczące wartości zaciągniętych zobowiązań na ostatni dzień kwartału poprzedzającego 

udostępnienie  propozycji  nabycia  Obligacji  oraz perspektywy kształtowania zobowiązań  Emitenta  do  

czasu  całkowitego wykupu  dłużnych instrumentów finansowych ................................................................27 

3.7.1.  Wartość zobowiązań na 30 czerwca 2014 r. ................................................................................................27 

3.7.2.  Wartość zobowiązań na 30 września 2014 r. ...............................................................................................28 

3.7.3.  Perspektywy kształtowania się zobowiązań do czasu całkowitego wykupu obligacji .................................29 

3.8.  Rating Obligacji ............................................................................................................................................29 

3.9.  Dodatkowe prawa z tytułu posiadania Obligacji ..........................................................................................29 

3.10. Ogólne informacje o zasadach opodatkowania dochodów związanych z posiadaniem i obrotem obligacjami 

objętymi Dokumentem Informacyjnym ..................................................................................................................29 

3.10.1. Osoby fizyczne .....................................................................................................................................30 

3.10.2. Osoby Prawne .....................................................................................................................................30 

3.10.3. Podatek od czynności cywilnoprawnych .............................................................................................30 

3.10.4. Podatek od spadków i darowizn .........................................................................................................31 

3.10.5. Odpowiedzialność płatnika .................................................................................................................31 

ROZDZIAŁ IV: DANE O EMITENCIE ...........................................................................................................................32 

4.1.  Nazwa, forma prawna, kraj siedziby i adres Emitenta wraz z danymi teleadresowymi ..............................32 

4.2. Identyfikator według właściwej klasyfikacji statystycznej oraz numer według właściwej identyfikacji 

podatkowej, inny numer, pod którym został wpisany Emitent zgodnie z przepisami prawa obowiązującymi w 

danej jurysdykcji......................................................................................................................................................32 

4.3.            Czas trwania Emitenta ............................................................................................................................32 



  
 

   

DOKUMENT INFORMACYJNY  EMISJA OBLIGACJI SERII I INDOS S.A. | 5  

4.4.  Przepisy prawa, na podstawie których został utworzony Emitent ..............................................................32 

4.5.  Właściwy sąd rejestrowy .............................................................................................................................32 

4.6.  Krótki opis historii Emitenta ........................................................................................................................32 

4.7.  Rodzaje i wartość kapitałów (funduszy) własnych Emitenta oraz zasad ich tworzenia ...............................34 

4.8.  Informacje o nieopłaconej części kapitału zakładowego .............................................................................34 

4.9. Informacje o przewidywanych zmianach kapitału zakładowego w wyniku realizacji przez obligatariuszy 

uprawnień z obligacji zamiennych lub obligacji dających pierwszeństwo do objęcia w przyszłości nowych emisji 

akcji, ze wskazaniem warunkowego podwyższenia kapitału zakładowego oraz terminu wygaśnięcia praw 

obligatariuszy do nabycia tych akcji ........................................................................................................................34 

4.10.  Wskazanie, na jakich rynkach instrumentów finansowych są lub były notowane instrumenty finansowe 

Emitenta lub wystawiane w związku z nimi kwity depozytowe ..............................................................................34 

4.11. Powiązania kapitałowe Emitenta, mające istotny wpływ na jego działalność ze wskazaniem istotnych 

jednostek jego grupy kapitałowej, z podaniem w stosunku do każdej z nich co najmniej nazwy (firmy), 

formy prawnej, siedziby, przedmiotu działalności i udziału Emitenta w kapitale zakładowym i ogólnej 

liczbie głosów ...............................................................................................................................................35 

4.12.  Powiązania osobowe, majątkowe i organizacyjne Emitenta .......................................................................35 

4.13. Podstawowe informacje o produktach, towarach lub usługach, wraz z ich określeniem wartościowym i 

ilościowym oraz udziałem poszczególnych grup produktów, towarów i usług albo, jeżeli jest to istotne, 

poszczególnych produktów, towarów i usług w przychodach ze sprzedaży ogółem dla grupy kapitałowej 

Emitenta, w podziale na segmenty działalności oraz informacje o otoczeniu Emitenta .............................36 

4.13.1.  Ogólny zarys działalności ....................................................................................................................36 

4.13.2. Struktura Organizacyjna Emitenta ..............................................................................................................38 

4.13.3. Główne rynki na których działa Emitent .....................................................................................................38 

4.13.3.1.  Zakup wierzytelności ................................................................................................................38 

4.13.3.2.  Windykacja ...............................................................................................................................39 

4.13.3.3.  Factoring ...................................................................................................................................40 

4.13.3.4.  Zarządzanie należnościami (monitoring) ..................................................................................41 

4.13.3.5.  Finansowanie ............................................................................................................................41 

4.13.3.6.  Usługi prewencyjne ..................................................................................................................42 

4.13.3.7.  Infrastruktura techniczna wspierająca realizację usług ............................................................43 

4.13.4. Strategia rozwoju Emitenta ........................................................................................................................43 

4.14. Opis głównych inwestycji krajowych i zagranicznych Emitenta, w tym inwestycji kapitałowych, za okres 

objęty sprawozdaniem finansowym lub skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, zamieszczonym w 

Dokumencie Informacyjnym ...................................................................................................................................44 

4.15. Informacje o wszczętych wobec Emitenta postępowaniach: upadłościowym, układowym lub likwidacyjnym

 44 

4.16. Informacje o wszczętych wobec Emitenta postępowaniach: ugodowym, arbitrażowym lub egzekucyjnym, 

jeżeli wynik tych postępowań ma lub może mieć istotne znaczenie dla działalności Emitenta .............................44 



  
 

   

DOKUMENT INFORMACYJNY  EMISJA OBLIGACJI SERII I INDOS S.A. | 6  

4.17. Informacje na temat wszystkich innych postępowań przed organami rządowymi, postępowań sądowych 

lub arbitrażowych, włącznie z wszelkimi postępowaniami w toku, za okres obejmujący co najmniej 12 

miesięcy, lub takimi, które mogą wystąpić według wiedzy Emitenta, a które to postępowania mogły mieć 

lub miały w niedawnej przeszłości, lub mogą mieć istotny wpływ na sytuację finansową Emitenta, albo 

zamieszczenie stosownej informacji o braku takich postępowań ...............................................................44 

4.18.  Zobowiązania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacji zobowiązań wobec posiadaczy instrumentów  

finansowych, które związane są w szczególności z kształtowaniem się jego sytuacji ekonomicznej i finansowej .45 

4.19.  Zobowiązania pozabilansowe Emitenta oraz ich struktura w podziale czasowym i rodzajowym ...............45 

4.20.  Informacja o nietypowych okolicznościach lub zdarzeniach mających wpływ na wyniki z działalności 

gospodarczej, za okres objęty sprawozdaniem finansowym lub skonsolidowanym sprawozdaniem 

finansowym, zamieszczonymi w Dokumencie Informacyjnym ....................................................................46 

4.21. Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji gospodarczej, majątkowej i finansowej Emitenta i jego 

grupy kapitałowej oraz innych informacji istotnych dla ich oceny, które powstały po sporządzeniu danych 

finansowych, zamieszczonych w Dokumencie Informacyjnym ...................................................................46 

4.22.  Osoby Zarządzające i Nadzorujące ...............................................................................................................46 

4.23.  Dane o strukturze akcjonariatu bądź udziałów Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy lub wspólników 

posiadających co najmniej 5% głosów na walnym zgromadzeniu lub zgromadzeniu wspólników ........................56 

ROZDZIAŁ IV: SPRAWOZDANIE FINANSOWE ...........................................................................................................57 

5.1. Sprawozdanie finansowe Emitenta za rok obrotowy 2013 wraz z opinią i raportem biegłego rewidenta .....57 

5.2.  Półroczne sprawozdanie finansowe Emitenta .......................................................................................... 100 

5.3.  Udostępnianie sprawozdań finansowych Emitenta Obligatariuszom ...................................................... 113 

ROZDZIAŁ VI: ZAŁĄCZNIKI ..................................................................................................................................... 114 

1.  AKTUALNY ODPIS Z REJESTRU WŁAŚCIWEGO DLA EMITENTA ................................................................. 114 

2.  UJEDNOLICONY AKTUALNY STATUT EMITENTA ....................................................................................... 122 

3. PEŁNY TEKST UCHWAŁ STANOWIĄCYCH PODSTAWĘ EMISJI DŁUŻNYCH INSTRUMENTÓW FINANSOWYCH 

OBJĘTYCH DOKUMENTEM INFORMACYJNY ............................................................................................. 131 

4.  DOKUMENT OKREŚLAJĄCY WARUNKI EMISJI DŁUŻNYCH INSTRUMENTÓW FINANSOWYCH .................. 149 

5.  DEFINICJE I OBJAŚNIENIA SKRÓTÓW ........................................................................................................ 180 

6.  TREŚĆ REGULAMINU ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY ........................................................................ 187 

7.  WYCENA PRZEDMIOTU ZASTAWU DOKONANA PRZEZ UPRAWNIONY PODMIOT.................................... 192 

8.  ZABEZPIECZENIE OBLIGACJI – ODPIS Z REJESTRU ZASTAWÓW ................................................................ 205 

9.  OŚWIADCZENIE O PODDANIU SIĘ EGZEKUCJI ........................................................................................... 209 

 

 

 

 

 

 

 



  
 

   

DOKUMENT INFORMACYJNY  EMISJA OBLIGACJI SERII I INDOS S.A. | 7  

ROZDZIAŁ I: CZYNNIKI RYZYKA  

Inwestycja w Obligacje Emitenta wiąże się z ryzykiem, które Inwestor powinien rozważyć przed podjęciem 

decyzji inwestycyjnej. Opisane poniżej czynniki ryzyka nie stanowią zamkniętej listy i nie powinny być w ten 

sposób postrzegane. Są one najważniejszymi z punktu widzenia Spółki elementami, które powinno się 

rozważyć przed podjęciem decyzji inwestycyjnej. Należy więc być świadomym, że ze względu na złożoność i 

zmienność warunków działalności gospodarczej również inne, nieujęte w niniejszym Dokumencie 

Informacyjnym czynniki mogą wpływać na działalność i wartość Spółki. W przyszłości mogą pojawić się czynniki 

ryzyka, które nie są istotne w chwili obecnej lub są trudne do przewidzenia.  

Spełnienie się któregokolwiek z wymienionych poniżej czynników ryzyka może mieć negatywny wpływ na 

działalność Emitenta, jego sytuację gospodarczą, operacyjną, finansową, pozycję rynkową, kształtowanie się 

kursu akcji oraz zdolność do spłaty Obligacji przez Emitenta, a dla inwestorów może skutkować utratą części 

lub całości zainwestowanego kapitału.  

1.1. Czynniki ryzyka związane z działalnością Emitenta  

1.1.1. Ryzyko związane z konkurencją na rynku wierzytelności  

Emitent postrzega rynek wierzytelności gospodarczych i korporacyjnych (zwłaszcza w segmencie nabywania 

tychże wierzytelności na własny rachunek), jako rynek atrakcyjny  gdyż dalece mniej konkurencyjny, niż rynek 

wierzytelności konsumenckich. Istnieje jednak na nim również bariera wejścia spowodowana koniecznością 

posiadania znacznego kapitału oraz, co być może jest najważniejsze, bariera know–how wynikająca z 

posiadania wiedzy i doświadczenia w zakresie windykacji wierzytelności podmiotów gospodarczych. Emitent 

posiada znaczne rezerwy możliwości pozyskania kapitału wynikające z nikłego w stosunku do konkurencji 

zadłużenia, jednocześnie dysponuje (w swej ocenie) najprawdopodobniej najdłuższym doświadczeniem w 

windykacji podmiotów gospodarczych działając z sukcesem od 1991 roku wyłącznie w tymże segmencie. 

Istnieje jednak ryzyko pojawienia się na rynku konkurentów, w tym firm specjalizujących się do tej pory w 

ściąganiu wierzytelności z sektora wierzytelności konsumenckich, co może doprowadzić do podwyższenia cen 

portfeli korporacyjnych. Emitent założył w swoich planach finansowych określoną dynamikę wzrostu cen 

portfeli wierzytelności korporacyjnych, analogicznie do wzrostów cen portfeli wierzytelności detalicznych, 

obserwowanych w przeszłości na skutek tego samego zjawiska konkurencji.  

1.1.2. Ryzyko niepowodzenia strategii rozwoju Emitenta, w tym ryzyka związane z 

prowadzeniem działalności na podstawie zezwolenia KNF  

Działalność Emitenta w zakresie zarządzania sekurytyzowanymi wierzytelnościami funduszu sekurytyzacyjnego 

wymaga zezwolenia oraz podlega kontroli KNF. Emitent w dniu  15 maja 2014 roku uzyskał zezwolenie KNF na 

zarządzanie wierzytelnościami sekurytyzowanymi.  

W celu minimalizacji ryzyka odebrania zezwolenia w przyszłości, Emitent  korzysta z usług wyspecjalizowanej 

kancelarii prawnej. Jednocześnie zaznaczamy, iż 23 – letnie doświadczenie Spółki w zakresie windykacji 

wierzytelności pozwoliły na stworzenie procedur zarządzania sekurytyzowanymi wierzytelnościami, zasad 

windykacji tych wierzytelności, procedur zapobiegających ujawnieniu lub wykorzystaniu informacji 

stanowiących tajemnicę zawodową oraz zasad przechowywania i archiwizowania dokumentów związanych z 

zarządzaniem sekurytyzowanymi wierzytelnościami. Spółka posiada też w swej ocenie właściwe warunki 

techniczne i  organizacyjne do wykonywania zarządzania sekurytyzowanymi wierzytelnościami co potwierdziło 

uzyskanie zezwolenia KNF. Te same długoletnie doświadczenie (w różnych formach prawnych) Emitenta 

pozwala jednocześnie na minimalizację ryzyka wynikającego z niedostosowania oferty Emitenta do oczekiwań 
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klientów i nietrafnością założeń strategicznych dotyczących kierunku rozwijanych produktów oraz przyszłego 

zapotrzebowania na nie.    

1.1.3. Ryzyko upadłości dłużników lub ich okresowej niewypłacalności  

Działalność Emitenta opiera się w znaczącej części na nabywaniu na własne ryzyko wierzytelności 

pochodzących z obrotu gospodarczego, co wiąże się z ryzykiem ogłoszenia przez dłużnika upadłości.  W 

przypadku ogłoszenia upadłości przez jednego lub kilku dłużników istnieje ryzyko, że Emitent może mieć 

trudności z odzyskaniem części lub całości należności, co negatywnie może wpłynąć na jego wyniki finansowe. 

Przedmiotowe ryzyko odnosi się również do świadczonych przez Emitenta usług polegających na windykacji 

należności klientów na zlecenie, gdyż otrzymanie części wynagrodzenia przez Emitenta jest uzależnione od 

skutecznej windykacji należności. Emitent minimalizuje przedmiotowe ryzyko poprzez dywersyfikację portfela 

wierzytelności oraz prowadząc zachowawczą politykę co do zaangażowania w branże oceniane, jako 

wyjątkowo zagrożone (budownictwo i transport). Ryzyko związane z upadłością i niewypłacalnością dłużników, 

jest minimalizowane poprzez regres do Cedentów tych wierzytelności. Jednocześnie zwracamy uwagę, iż 

specyfika działalności Emitenta polega na obsłudze wierzytelności zagrożonych - Spółka posiada doświadczenie 

i potrzebne knowhow do minimalizacji ryzyka wynikającego z braku zaspokojenia od podmiotów, które 

znajdują się w stanie upadłości.   

1.1.4. Ryzyko utraty płynności przez Emitenta  

Działalność Emitenta w przeważającej części jest działalnością wymagającą znaczących nakładów kapitałowych. 

W przypadku przedłużania się procesów windykacyjnych i konieczności terminowej spłaty zobowiązań 

Emitenta teoretycznie może nastąpić zaburzenie w płynności lub utrata płynności finansowej przez Spółkę. 

Tym niemniej skala działalności Emitenta w porównaniu z jego aktualnym poziomem zadłużenia wskazuje na 

nikłe zagrożenie tego typu ryzykiem, zwłaszcza w porównaniu do podmiotów konkurencyjnych. Także założenia 

strategii rozwoju Emitenta nie powodują gwałtownego wzrostu tego typu ryzyka. Ponadto Emitent posiada 

otwartą linię kredytową w rachunku bieżącym, która umożliwia wykorzystanie przez Emitenta okazji 

inwestycyjnych i jednocześnie w skrajnej sytuacji może służyć do minimalizacji ryzyka opisanego wyżej.  

1.1.5. Ryzyko utraty i trudności w pozyskiwaniu kluczowych pracowników  

Istotnym elementem dla działalności Emitenta są kluczowi pracownicy dysponujący specjalistyczną wiedzą i 

doświadczeniem w branży wierzytelności. Biorąc pod uwagę rosnącą konkurencję na rynku, istnieje ryzyko 

utraty kluczowych pracowników na skutek ich przejścia do spółek konkurencyjnych.  

Należy jednak zaznaczyć, iż osoby kluczowe w zakresie realizacji dotychczasowej strategii spółki to osoby 

związane z gronem właścicielskim, prowadzące wspólnie działalność gospodarczą od ponad 20-tu lat. W 

planach Emitenta jest również pozyskanie pracowników posiadających doświadczenie w wycenie portfeli 

wierzytelności korporacyjnych. Z przyczyn wskazanych wyżej, istnieje adekwatne ryzyko braku możliwości ich 

pozyskania, co może skutkować trudnościami w sprawnej realizacji planów rozwojowych Emitenta.  

1.1.6. Ryzyko związane z utratą kluczowych klientów  

Działalność Emitenta w kilku obszarach (windykacja na zlecenie, faktoring) jest silnie uzależniona od relacji z 

Klientami, determinowanej sprawnością i efektywnością ich obsługi przez Emitenta. W przypadku niskiej oceny 

przez klienta usług Spółki, Emitent może utracić danego Klienta. Spółka posiada duże doświadczenie w  

świadczeniu usług w branży windykacji i faktoringu, budując wieloletnie relacje i dysponując specjalistycznym 
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zapleczem (w tym informatycznym), do jak najbardziej optymalnego świadczenia wskazanych usług.  Także 

dywersyfikacja portfela Klientów Spółki minimalizuje skutki utraty poszczególnych Klientów.  

1.1.7. Ryzyko związane z bezpieczeństwem Internetowym oraz ochroną danych osobowych  

Spółka wykorzystuje specjalistyczne, dedykowane oprogramowanie służące do obsługi Klientów umożliwiające 

bezpośrednie kontaktowanie się z Emitentem przy wykorzystaniu sieci Internet. Jednocześnie Emitent 

przechowuje określone dane w wersji elektronicznej, co wiąże się ze z ryzykiem nieautoryzowanego dostępu 

do nich przez osoby trzecie (wskutek włamania do systemu) i podlega negatywnym konsekwencjom ujętym w 

ustawie z dnia 29 sierpnia 1997 roku  ochronie danych osobowych (Dz. U. Nr 133, poz. 883), bądź może 

skutkować roszczeniami osób poszkodowanych. Wszyscy pracownicy Emitenta zostali przeszkoleni w zakresie 

stosowania wdrożonych procedur w obszarze ochrony danych osobowych. Także niebezpieczeństwo awarii 

(spowodowanej czynnikami wewnętrznymi bądź działaniem zewnętrznym)  systemu wiążę się z utrudnieniami 

w świadczeniu usług przez Emitenta. Emitent dokłada wszelkich starań, aby stosować zabezpieczenia i wszelkie 

dostępne systemy ochrony przed włamaniami do systemu informatycznego w celu minimalizacji opisanego 

ryzyka.  

1.1.8. Ryzyko związane z nabywaniem pakietów wierzytelności  

Jednym z kluczowych elementów działalności Emitenta jest nabywanie wierzytelności (i ich pakietów) oraz ich 

dalsza windykacja na rachunek własny. Nieodpowiednia ich wycena może spowodować obniżenie 

planowanych wyników finansowych Spółki wynikających z nabycia danych wierzytelności, a w skrajnych 

wypadkach – do poniesienia straty wskutek niższych od założonych wpływów z windykacji. Z kolei niska podaż 

wierzytelności lub znaczący spadek podaży portfeli z sektora bankowego w przypadku rosnącej konkurencji 

może doprowadzić do sytuacji, w której Spółka przez pewien okres nie będzie nabywała nowych pakietów 

wierzytelności. Stan taki może negatywnie odbić się na planach rozwojowych Spółki i bieżących wynikach 

finansowych.  

1.2. Czynniki ryzyka związane z otoczeniem makroekonomicznym i regulacyjnym  

1.2.1. Ryzyko związane z koniunkturą gospodarczą w Polsce  

Działalność Emitenta oraz osiągane przez niego wyniki finansowe w znacznym stopniu uzależnione są od 

panującej w kraju sytuacji gospodarczej. Tempo wzrostu gospodarczego oraz wysokość stóp procentowych ma 

znaczący wpływ zarówno na zainteresowanie usługami Emitenta, jak i na efektywność jego działań 

operacyjnych. W sytuacji pozytywnej koniunktury gospodarczej wzrasta zapotrzebowanie na kapitał, co 

prowadzi do zwiększenia ogólnej liczby dłużników w gospodarce, a tym samym do zwiększenia potencjalnego 

rynku Emitenta w przyszłości, zwłaszcza w momencie pogorszenia się koniunktury gospodarczej. Z kolei w 

przypadku gwałtownego i trwałego polepszenia się koniunktury gospodarczej dobra sytuacja gospodarcza 

wpłynie pozytywnie na zdolność regulowania zarządzanych przez Emitenta zobowiązań przedsiębiorstw, lecz 

może spowodować spadek liczby oferowanych pakietów wierzytelności lub wzrost ich cen, co w dalszej 

perspektywie utrudni Emitentowi osiągniecie zakładanych przychodów i marż. W czasie dekoniunktury, w ślad 

za gorszą kondycja przedsiębiorstw, następuje pogorszenie ściągalności kredytów i pożyczek, co wpływa 

pozytywnie na potencjalny rynek Emitenta (rośnie liczba oferowanych pakietów wierzytelności, popyt na usługi 

faktoringu i inne usługi związane z finansowaniem przedsiębiorstw poza sektorem bankowym oraz popyt na 

usługi windykacji należności na zlecenie). W dłuższej perspektywie, w przypadku gwałtownego i trwałego 

pogorszenia się koniunktury gospodarczej, niższa ściągalność wierzytelności może doprowadzić do 
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nieosiągnięcia przez Emitenta planowanych zwrotów zwłaszcza z zakupionych portfeli wierzytelności, a tym 

samym spowodować pogorszenie się jego wyników finansowych.  

1.2.2. Ryzyko związane z kształtowaniem polityki gospodarczej w Polsce  

Realizacja przez Emitenta celów strategicznych, w tym zwłaszcza wielkość potencjalnego rynku na usługi 

Emitenta, są uwarunkowane w określonym zakresie czynnikami makroekonomicznymi, zwłaszcza polityką 

rządu i decyzjami podejmowanymi przez Narodowy Bank Polski oraz Radę Polityki Pieniężnej. Dotyczy to w 

szczególności dostępności do źródeł finansowania z sektora bankowego dla przedsiębiorców oraz kosztów 

tegoż finansowania, w tym kosztów odsetek ustawowych i maksymalnych kosztów odsetek umownych. 

Jednakże zwracamy uwagę, iż niekorzystne zmiany w otoczeniu makroekonomicznym dla przedsiębiorstw nie 

oznaczają każdorazowo pogorszenia się warunków działania Emitenta.  

1.2.3. Ryzyko związane z otoczeniem prawnym  

Duża zmienność polskich przepisów prawa, niejednolitość i niekonsekwencja w ich interpretacji oraz 

stosowaniu może mieć negatywny wpływ na wyniki osiągane przez Emitenta. W szczególności zmiana 

dotychczasowej praktyki interpretacji przepisów podatkowych przez organy podatkowe bądź zmiana tych 

przepisów może mieć niekorzystne efekty dla Emitenta (wzrost efektywnych obciążeń fiskalnych) i zmusić go 

do zmiany sposobu prowadzenia działalności gospodarczej. Jednocześnie Emitent zastrzega, iż wszelkie 

ewentualne zmiany prawne wzmacniające pozycje dłużnika w stosunku do wierzyciela w segmencie 

wierzytelności konsumenckich nie dotyczą Emitenta, działającego na rynku wierzytelności B2B. Emitent nie 

spodziewa się niekorzystnych zmian prawnych we wspomnianym wyżej kierunku w segmencie wierzytelności 

gospodarczych. W przeszłości, w przypadku wierzytelności konsumenckich, nastąpiły nieudane próby 

wprowadzenia ograniczeń w zakresie możliwości zbywania wierzytelności przez pierwotnych właścicieli, 

jednakże  Emitent nie spodziewa się aby miały one miejsce w przypadku należności gospodarczych.   

1.2.4. Ryzyko wynikające z nikłej efektywności wymiaru sprawiedliwości w zakresie obrotu 

gospodarczego w Polsce  

Znaczna część działań operacyjnych Emitenta polega na korzystaniu z drogi postępowania sądowego. Na wyniki 

Spółki rzutuje niska efektywność wymiaru sprawiedliwości w zakresie obrotu gospodarczego w Polsce, w tym 

niejednolitość w interpretacji i stosowaniu przepisów prawa, brak znajomości pojęć i realiów życia 

gospodarczego wśród przedstawicieli sądownictwa, nieuzasadnione opóźnienia i długie terminy podejmowania 

decyzji i działań przez organy wymiaru sprawiedliwości i egzekucji komorniczych oraz niska jakość pracy 

biegłych sądowych.   

Powyższe ryzyko jest minimalizowane przez 23-letnie doświadczenie Emitenta w prowadzeniu postępowań 

sądowych i egzekucyjnych, co znacząco wpływa zarówno na przyspieszenie tych postępowań, jak i na ich 

ostateczny rezultat.  Jednocześnie należy wskazać, iż właśnie nikła efektywność wymiaru sprawiedliwości w 

Polsce zapewnia Emitentowi rynek usług windykacji na własny rachunek, jak i windykacji na zlecenie. 

Polepszenie efektywności wymiaru sprawiedliwości w Polsce może w dłuższej perspektywie spowodować 

zmniejszenie skłonności do outsourcingu windykacji lub sprzedaży wierzytelności przez podmioty gospodarcze, 

w tym banki.  

1.3. Czynniki ryzyka związane z Obligacjami  

1.3.1. Ryzyko wcześniejszego wykupu Obligacji   

Zgodnie z Warunkami Emisji (pkt 1.7.2.1. str. 43 Warunków Emisji) załączonymi do niniejszego Dokumentu 

Informacyjnego, w przypadku postawienia w stan likwidacji Emitenta zgodnie z art. 24 ust. 3 Ustawy o 
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Obligacji, Obligacje podlegają natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji, chociażby termin ich 

wykupu jeszcze nie nastąpił.  

Dodatkowo, w przypadku wystąpienia którejkolwiek z okoliczności przedstawionych w pkt. 1.7.2.3. 

(Przedterminowy wykup Obligacji na żądanie Obligatariusza) Warunków Emisji, które to stanowią załącznik nr 4 

do niniejszego Dokumentu Informacyjnego Emitent jest zobowiązany, na żądanie Obligatariusza, na warunkach 

opisanych w Warunkach Emisji, dokonać przymusowego przedterminowego wykupu posiadanych przez 

danego Obligatariusza Obligacji, chociażby termin ich wykupu jeszcze nie nastąpił.   

Jednocześnie, zgodnie z Warunkami Emisji, Emitentowi służyć będzie wobec Obligatariuszy prawo wezwania 

Obligatariuszy do przedstawienia Obligacji do przedterminowego wykupu, na warunkach opisanych w 

Warunkach Emisji.  

Do dnia sporządzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego nie wystąpiła jakakolwiek przesłanka 

wcześniejszego wykupu Obligacji.  

1.3.2. Ryzyko braku lub ograniczonej wypłacalności Emitenta w przypadku przedterminowego 

wykupu lub wykupu Obligacji w Terminie Wykupu   

Przewidywania Emitenta w zakresie planowanego przez Spółkę poziomu kształtowania się przychodów w 

okresie do Terminu Wykupu Obligacji wskazują, że Spółka będzie posiadała środki finansowe w wysokości 

wystarczającej dla dokonania wykupu Obligacji w Terminie Wykupu. Istnieje jednakże ryzyko, że w sytuacji 

braku realizacji przyjętych prognoz finansowych wynikających m.in. z pogorszenia się sytuacji 

makroekonomicznej kraju, pogorszeniem wypłacalności kontrahentów Spółki lub w sytuacji konieczności 

dokonania przedterminowego wykupu Obligacji, Emitent nie będzie posiadał wystarczających środków 

finansowych na dokonanie wykupu Obligacji.  

1.3.3.  Ryzyko ograniczonej płynności Obligacji  

W przypadku dopuszczenia i wprowadzenia Obligacji do ASO Catalyst niski poziom obrotów Obligacjami może 

uniemożliwić ich zbycie lub ceny po jakich będą zawierane transakcje na Obligacjach w ASO Catalyst będą 

niższe niż wyniosła cena ich zakupu na rynku lub objęcia w ramach emisji. Ryzyko to zależy m.in. od płynności 

rynku, na którym prowadzony będzie obrót Obligacjami oraz od ilości Obligacji dostępnych w obrocie. Nie 

można wykluczyć, że obrót Obligacjami w ASO Catalyst będzie cechowała relatywnie niska płynność, w związku 

z czym, zarówno zbycie jak i nabycie Obligacji będzie ograniczone. W takim przypadku, może okazać się, że 

Inwestor nie będzie mógł rozporządzać Obligacjami oraz realizować prawa z tytułu ich posiadania w 

zakładanym terminie.  

1.3.4.  Ryzyko zmienności kursu rynkowego  

Z wprowadzeniem Obligacji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu, wiąże się ryzyko zmienności kursu 

Obligacji. Kurs w alternatywnym systemie obrotu kształtuje się pod wpływem relacji podaży i popytu, która jest 

wypadkową wielu czynników i skutkiem trudno przewidywalnych reakcji inwestorów. W przypadku znacznego 

wahania kursów, posiadacze Obligacji mogą być narażeni na ryzyko niezrealizowania zaplanowanego zysku, 

notowania Obligacji Emitenta mogą znacznie odbiegać od ceny emisyjnej Obligacji. Zmienność kursu 

rynkowego Obligacji może wynikać m.in. z okresowych zmian w wynikach działalności Emitenta, rozmiaru i 

płynności rynku obligacji, sytuacji na GPW, sytuacji na giełdach światowych oraz zmian czynników 

makroekonomicznych i politycznych. Dodatkowo, istnieje ryzyko niskiej płynności Obligacji w alternatywnym 

systemie obrotu co może utrudnić lub wręcz uniemożliwić sprzedaż Obligacji po żądanej przez posiadacza 

Obligacji cenie.  
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1.3.5.  Ryzyko wyceny w obrocie wtórnym  

Istnieje ryzyko, iż wycena w obrocie wtórnym będzie niekorzystna dla Obligatariuszy.  

1.3.6.  Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami w ASO Catalyst  

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy obrót określonymi instrumentami finansowymi 

jest dokonywany w okolicznościach wskazujących na możliwość zagrożenia prawidłowego funkcjonowania 

alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeństwa obrotu dokonywanego w alternatywnym systemie obrotu, 

lub naruszenia interesów inwestorów, GPW i BondSpot, na żądanie KNF, ma obowiązek zawiesić obrót tymi 

instrumentami finansowymi na okres nie dłuższy niż miesiąc. Zgodnie z § 11 Regulaminu Alternatywnego 

Systemu Obrotu organizowanego przez GPW, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu może zawiesić 

obrót instrumentami finansowymi na okres nie dłuższy niż 3 miesiące, z zastrzeżeniem § 12 ust. 3 i § 17c ust. 5 

Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu:   

• na wniosek emitenta; 

• jeżeli uzna, że wymaga tego bezpieczeństwo obrotu lub interes jego uczestników.  

W przypadkach określonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrót 

instrumentami finansowymi na okres nie dłuższy niż miesiąc.  

Zgodnie z § 17c Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu:  

• Ust. 3. W przypadku gdy emitent nie wykonuje nałożonej na niego kary lub pomimo jej nałożenia nadal nie 

przestrzega zasad lub przepisów obowiązujących w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub 

nienależycie wykonuje obowiązki określone w niniejszym rozdziale, lub też nie wykonuje obowiązków 

nałożonych na niego na podstawie ust. 2, Organizator Alternatywnego Systemu może:   

1) nałożyć na emitenta karę pieniężną, przy czym kara ta łącznie z karą pieniężną nałożoną na podstawie 

ust. 1 pkt 2) nie może przekraczać 50.000 zł,   

2) zawiesić obrót instrumentami finansowymi emitenta w alternatywnym systemie,   

3) wykluczyć instrumenty finansowe emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.   

•  Ust. 7. Organizator Alternatywnego Systemu może postanowić o nałożeniu kary pieniężnej łącznie z karą 

zawieszenia obrotu albo karą wykluczenia z obrotu.   

•  Ust. 8. Decyzja o nałożeniu kary zawieszenia obrotu podlega natychmiastowemu wykonaniu.  

1.3.7.  Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu w alternatywnym systemie obrotu  

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy obrót określonymi instrumentami finansowymi 

zagraża w sposób istotny prawidłowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeństwu 

obrotu dokonywanego w alternatywnym systemie obrotu, lub powodowałby naruszenie interesów inwestorów 

GPW, na żądanie KNF, ma obowiązek wykluczyć te instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie 

obrotu. Organizator Alternatywnego Systemu, zgodnie z § 12 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu 

organizowanego przez GPW może wykluczyć instrumenty finansowe z obrotu:   

• na wniosek emitenta, z zastrzeżeniem możliwości uzależnienia decyzji w tym zakresie od spełnienia przez 

Emitenta dodatkowych warunków;   

• jeżeli uzna, że wymaga tego interes i bezpieczeństwo uczestników obrotu;   
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• wskutek ogłoszenia upadłości emitenta lub w przypadku oddalenia przez sąd wniosku o ogłoszenie 

upadłości z powodu braku środków w majątku emitenta na zaspokojenie kosztów postępowania;   

• wskutek otwarcia likwidacji emitenta;  

• wskutek podjęcia decyzji o połączeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przekształceniu, 

przy czym wykluczenie instrumentów finansowych z obrotu może nastąpić odpowiednio nie wcześniej niż 

z dniem połączenia, dniem podziału (wydzielenia) albo z dniem przekształcenia.  

Ponadto organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu:   

• w przypadkach określonych przepisami prawa; 

• jeżeli zbywalność tych instrumentów stała się ograniczona; 

• w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentów;   

• po upływie 6 miesięcy od dnia uprawomocnienia się postanowienia o ogłoszeniu upadłości emitenta, 

obejmującej likwidację jego majątku, lub postanowienia o oddaleniu przez sąd wniosku o ogłoszenie tej 

upadłości z powodu braku środków w majątku emitenta na zaspokojenie kosztów postępowania.   

Przed podjęciem decyzji o wykluczeniu instrumentów finansowych z obrotu Organizator Alternatywnego 

Systemu Obrotu może zawiesić obrót tymi instrumentami finansowymi.  

Zgodnie z  § 17c Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu:  

• Ust. 3. W przypadku gdy emitent nie wykonuje nałożonej na niego kary lub pomimo jej nałożenia nadal nie 

przestrzega zasad lub przepisów obowiązujących w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub 

nienależycie wykonuje obowiązki określone w niniejszym rozdziale, lub też nie wykonuje obowiązków 

nałożonych na niego na podstawie ust. 2, Organizator Alternatywnego Systemu może:  

1) nałożyć na emitenta karę pieniężną, przy czym kara ta łącznie z karą pieniężną nałożoną na podstawie 

ust. 1 pkt 2) nie może przekraczać 50.000 zł,   

2) zawiesić obrót instrumentami finansowymi emitenta w alternatywnym systemie,   

3) wykluczyć instrumenty finansowe emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.   

•  Ust. 7. Organizator Alternatywnego Systemu może postanowić o nałożeniu kary pieniężnej łącznie z karą 

zawieszenia obrotu albo karą wykluczenia z obrotu.  

1.3.8.  Ryzyko związane z przepisami podatkowymi  

Z uwagi na to, że polski system prawa podatkowego, jego interpretacje oraz stanowiska organów państwowych 

odnoszące się do przepisów prawa podatkowego, podlegają częstym zmianom, posiadacze Obligacji mogą 

zostać narażeni na niekorzystne zmiany, w szczególności w odniesieniu do stawek podatkowych oraz sposobu 

poboru podatku przez płatnika. Powyższe może negatywnie wpływać na zwrot z kapitału zainwestowanego w 

Obligacje.  

1.3.9.  Ryzyko związane ze spadkiem wartości przedmiotu zastawu  

Ceny (wartość) wierzytelności stanowiących jako zbiór Przedmiot Zastawu mogą podlegać zmianom w związku 

z zaistnieniem okoliczności faktycznych i prawnych dotyczących dłużnika, wierzyciela lub samych wierzytelności 

a mających wpływ na ich istnienie, egzekwowalność, itp., dlatego istnieje ryzyko spadku wartości zabezpieczeń 

Obligacji poniżej ich wartości ujawnionej w wycenach. W ramach minimalizacji tego ryzyka, podczas 

obowiązywania umowy o ustanowienie Zastawu, Emitent na pisemne żądanie Administratora Zastawu 

zobowiązany jest dostarczyć Administratorowi Zastawu w terminie 15 Dni Roboczych od otrzymania takiego 

żądania, uaktualnioną wycenę Przedmiotu Zastawu, dokonaną przez rzeczoznawcę uzgodnionego z 
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Administratorem Zastawu. Obligacje zabezpieczone są zastawem rejestrowym na zbiorze wierzytelności, 

którego szacowana wartość pokrywa w 100% wartość emisji (na datę oszacowania, tj. na dzień 30 czerwca 

2014 r. wartość wycenionych pakietów wierzytelności wyniosła około 20,7 mln zł, wycena przedmiotu zastawu 

stanowi Załącznik nr 7 do niniejszego Dokumentu Informacyjnego; 24 października 2014 r. został wpisany do 

rejestru zastawów przez Sad Rejonowy Katowice  - Wschód w Katowicach zastaw do kwoty 7.885.161,00 zł na 

zbiorze wierzytelności, odpis z rejestru zastawów stanowi Załącznik nr 8 do niniejszego Dokumentu 

Informacyjnego, zaś wysokość i forma zabezpieczenia zostały opisane w punkcie 3.6. niniejszego Dokumentu 

Informacyjnego).  

1.3.10. Ryzyko związane ze wszczęciem postępowania upadłościowego w stosunku do zastawcy  

W świetle przepisów ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadłościowe i naprawcze, Dz.U. Nr 60, poz. 535 z 

późn. zm. (dalej: Prawo upadłościowe i naprawcze) przesłanką do ogłoszenia upadłości jest niewypłacalność. 

Dłużnika uważa się za niewypłacalnego, jeżeli nie wykonuje swoich wymagalnych zobowiązań pieniężnych. 

Dłużnika będącego osobą prawną albo jednostką organizacyjną nieposiadającą osobowości prawnej, której 

odrębna ustawa przyznaje zdolność prawną, uważa się za niewypłacalnego także wtedy, gdy jego zobowiązania 

przekroczą wartość jego majątku, nawet wówczas, gdy na bieżąco te zobowiązania wykonuje.   

Zgodnie z treścią art. 130 w zw. z art. 128 Prawa upadłościowego i naprawczego jeżeli wniosek o ogłoszenie 

upadłości Emitenta (tj. podmiotu, który obciążył swój majątek w celu ustanowienia zabezpieczenia), zostanie 

złożony w ciągu roku od dnia ustanowienia tego zabezpieczenia (a następnie zostanie uwzględniony i sąd wyda 

postanowienie w przypadku ogłoszenia upadłości), sędzia komisarz uzna obciążenie za bezskuteczne w 

stosunku do masy upadłości.  

Ponadto, zgodnie z treścią art. 127 ust. 2 Prawa Upadłościowego w przypadku złożenia wniosku o upadłość 

Emitenta (tj. podmiotu, który obciążył swój majątek w celu ustanowienia zabezpieczenia) bezskuteczne będą 

zabezpieczenia i zapłata długu niewymagalnego, dokonane przez upadłego w terminie dwóch miesięcy przed 

dniem złożenia wniosku o ogłoszenie upadłości. Jednakże ten, kto otrzymał zapłatę lub zabezpieczenie, może w 

drodze powództwa lub zarzutu żądać uznania tych czynności za skuteczne, jeżeli w czasie ich dokonania nie 

wiedział o istnieniu podstawy do ogłoszenia upadłości.  

Dodatkowo wskazujemy ryzyko związane z możliwością bezskuteczności pewnych czynności w stosunku do 

masy upadłości w przypadku dokonania tych czynności w okresach przed upadłością wynikających z Działu III 

Prawa upadłościowego i naprawczego.  

Przesłanki ogłoszenia upadłości mają, jak z powyższego wynika, charakter dynamiczny i nie można wykluczyć 

ryzyka, iż w przyszłości zaistnieją.  
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ROZDZIAŁ II: OŚWIADCZENIA OSÓB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W 

DOKUMENCIE INFORMACYJNYM  

2.1.  Podstawowe dane o Emitencie  

Nazwa firmy:  Indos Spółka Akcyjna  

Forma prawna:  Spółka Akcyjna   

Kraj | Siedziba:  Polska |Chorzów  

Adres:  ul. Kościuszki 63, 41-503 Chorzów  

Telefon:  +48 32 771 88 88   

Faks:  +48 32 249 54 34  

Adres poczty elektronicznej:  indos@indos.pl  

Strona internetowa:  www.indos.pl  

Nr KRS  0000343763  

REGON | NIP:  REGON: 276591100 |  NIP: 627-23-51-283  

Właściwy sąd rejestrowy:  Sąd Rejonowy Katowice-Wschód w Katowicach, VIII Wydział  

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego  

2.2.  Oświadczenie Emitenta  

Za treść Dokumentu Informacyjnego wyłączną odpowiedzialność ponosi Indos S.A.    

Emitent jest odpowiedzialny za wszystkie informacje zamieszczone w niniejszym dokumencie oraz w Imiennym 

Zaproszeniu w tym za ich kompletność, rzetelność, oraz prawdziwość.  
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ROZDZIAŁ III: DANE O OBLIGACJACH  

3.1.  Cele Emisji  

Środki pozyskane przez Emitenta z emisji Obligacji przeznaczone zostaną przede wszystkim na finansowanie 

podstawowych produktów Emitenta, w szczególności faktoringu. Spółka zawiadomi o całkowitym 

wykorzystaniu środków z emisji w raporcie bieżącym.  

3.2.  Wielkość Emisji  

Wyemitowano 6.000 (słownie: sześć tysięcy) sztuk Obligacji na okaziciela serii I, o łącznej wartości nominalnej 

6.000.000,00 (słownie: sześć milionów) złotych, w ramach emisji do 10.000 (słownie: dziesięć tysięcy) sztuk 

Obligacji na okaziciela serii I.  

Próg Emisji został określony na 5.000 (słownie: pięć tysięcy) sztuk Obligacji i został osiągnięty.  

3.3.  Wartość nominalna i cena emisyjna Obligacji  

Wartość nominalna jednej Obligacji: 1.000,00 (słownie: jeden tysiąc) złotych.  

Łączna wartość nominalna Obligacji: 6.000.000,00 (słownie: sześć milionów) złotych.  

  

Cena emisyjna jednej Obligacji: 1.000,00 (słownie: jeden tysiąc) złotych.  

Łączna cena emisyjna Obligacji: 6.000.000,00 (słownie: słownie: sześć milionów) złotych.  

3.3.1.  Wyniki subskrypcji lub sprzedaży dłużnych instrumentów finansowych będących 

przedmiotem wniosku o wprowadzenie  

1) Data rozpoczęcia i zakończenia subskrypcji instrumentów finansowych:  

Otwarcie subskrypcji nastąpiło w dniu 12 września 2014 r. Zakończenie subskrypcji nastąpiło w dniu 31 

października 2014 r., tj. z dniem dokonania wpłaty środków przez Inwestorów z tytułu Obligacji.  

  

2) Data przydziału instrumentów finansowych:  

Emitent dokonał przydziału Obligacji dnia 31 października 2014 r.  

  

3) Liczba instrumentów finansowych objętych subskrypcją:  

Subskrypcja Obligacji obejmowała nie więcej niż 10.000 (słownie: dziesięć tysięcy) sztuk Obligacji, o wartości 

nominalnej 1.000,00 zł (słownie: tysiąc złotych) każda.  

  

4) Stopy redukcji w poszczególnych transzach w przypadku, gdy w choć jednej transzy liczba przydzielonych 

instrumentów finansowych była mniejsza od liczby instrumentów finansowych, na które złożono zapisy:  

Redukcja nie wystąpiła.   

  

5) Liczba instrumentów finansowych, które zostały przydzielone w ramach przeprowadzanej subskrypcji:  

W ramach przeprowadzonej subskrypcji przydzielono 6.000 (słownie: sześć tysięcy) sztuk Obligacji, o wartości 

nominalnej 1.000,00 zł (słownie: tysiąc złotych) każda.  

  

6) Cena, po jakiej instrumenty finansowe były obejmowane:  
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Obligacje były oferowane po cenie emisyjnej równej wartości nominalnej, wynoszącej 1.000,00 zł (słownie: 

tysiąc złotych) za jedną Obligację. Cena emisyjna Obligacji została ustalona przez Zarząd Spółki Uchwałą z dnia 

12 sierpnia 2014 roku w sprawie emisji zabezpieczonych obligacji zwykłych na okaziciela serii I.   

  

7) Liczba osób, które złożyły zapisy na instrumenty finansowe objęte subskrypcją:  

Zapisy na Obligacje złożyło: 5 podmiotów oraz 43 osoby.  

  

W związku ze zmianą uchwały emisyjnej z dnia 12 sierpnia 2014 r. uchwałą Emitenta z dnia 15 października 

2014 r., a także uchwałą Zarządu z dnia 27 października 2014 r. w sprawie zatwierdzenia Suplementu, uchwałą 

Zarządu z dnia 26 września 2014 r. w sprawie zatwierdzenia aneksu nr 2 do dokumentu informacyjnego oraz 

uchwałą Zarządu z dnia 23 września 2014 r. w sprawie zatwierdzenia aneksu nr 1 do dokumentu 

informacyjnego Inwestorzy, którzy złożyli zapisy na instrumenty finansowe przed dniem 15 października 2014 

r., zostali poinformowani o zmianach w Warunkach Emisji oraz na zmianę wyrazili zgodę.  

  

8) Liczba osób, którym przydzielono instrumenty finansowe w ramach subskrypcji:  

W ramach subskrypcji Obligacje przydzielono: 5 podmiotom oraz 43 osobom.  

  

9) Nazwy (firmy) subemitentów, którzy objęli instrumenty finansowe w ramach wykonywania umów o 

submisję, z określeniem liczby instrumentów finansowych, które objęli, wraz z faktyczną ceną 

instrumentów finansowych (cena emisyjna lub sprzedaży, po odliczeniu wynagrodzenia za objęcie 

instrumentów finansowych w wykonaniu umowy subemisji, nabytej przez subemitenta):  

Emitent nie zawarł umowy o subemisję Obligacji.  

  

10) Łączne określenie wysokości kosztów, które zostały zaliczone do kosztów emisji, ze wskazaniem wysokości 

kosztów według ich tytułów:  

a) koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty: 146.250,00 PLN  złotych,  

b) koszty wynagrodzenia subemitentów, oddzielnie dla każdego z nich: koszt nie wystąpił (0,00 zł),  

c) koszty sporządzenia publicznego dokumentu informacyjnego lub dokumentu informacyjnego, z 

uwzględnieniem kosztów doradztwa: 25.000,00 złotych;   

d) koszty promocji oferty: koszt nie wystąpił (0,00 zł),  

e) inne koszty: 1.000,00 złotych – koszty notarialne, wpis zastawu rejestrowego, obsługa prawna itp.  

  

11) Metoda rozliczenia kosztów w księgach rachunkowych i sposób ich ujęcia w sprawozdaniu finansowym:  

Koszty emisji zostały rozliczone jako koszty finansowe.  

3.4.  Warunki wykupu Obligacji  

Emitent przewiduje następujące możliwości wykupu Obligacji:  

• wykup Obligacji w Terminie Wykupu Obligacji, o którym mowa w pkt 1.7.1. (str. 42) Warunków Emisji 

Obligacji, 

• przedterminowy wykup Obligacji w przypadku likwidacji Emitenta, o którym mowa w pkt 1.7.2.1. (str. 43) 

Warunków Emisji Obligacji,  

• przedterminowy wykup Obligacji na żądanie Emitenta, o którym mowa w pkt 1.7.2.2. (str. 43) Warunków 

Emisji Obligacji,  

• przedterminowy wykup Obligacji na żądanie Obligatariuszy, o którym mowa w pkt 1.7.2.3. (str. 44) 

Warunków Emisji Obligacji.  
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3.4.1.  Wykup Obligacji w Terminie Wykupu Obligacji  

Wykup Obligacji zostanie przeprowadzony w Terminie Wykupu Obligacji tj. w dniu 31 października 2017 roku, 

który przypada na 36 (słownie: trzydzieści sześć) miesięcy liczone od Daty Emisji, w przypadku gdy nie dojdzie 

do Przedterminowego Wykupu, zgodnie z postanowieniami  niniejszego Dokumentu Informacyjnego.  Wykup 

Obligacji w Terminie Wykupu nastąpi poprzez spełnienie świadczenia pieniężnego, równego sumie wartości 

nominalnej Obligacji wraz z należnymi Odsetkami.  

Jeżeli Termin Wykupu przypada na sobotę lub dzień ustawowo wolny od pracy, to wykup Obligacji nastąpi w 

pierwszym Dniu Roboczym przypadającym po dniu zapadalności Obligacji.   

W przypadku braku rejestracji Obligacji w Depozycie Papierów Wartościowych KDPW, wykup Obligacji nastąpi 

poprzez przelew środków pieniężnych na rachunek bankowy wskazany przez Obligatariusza. Płatności z tytułu 

wykupu Obligacji dokonywane będą jedynie na rzecz podmiotu (osoby prawnej lub fizycznej) ujawnionego w 

Ewidencji Obligacji prowadzonej przez Dom Maklerski jako Obligatariusz posiadający wykupywane Obligacje.   

W przypadku rejestracji Obligacji w Depozycie Papierów Wartościowych KDPW, wszelkie płatności 

dokonywane będą za pośrednictwem KDPW oraz uczestników KDPW, tj. podmiotów prowadzących Rachunki 

Papierów Wartościowych. Osobami uprawnionymi do otrzymania świadczeń z tytułu Obligacji będą 

Obligatariusze, którzy będą posiadali Obligacje zapisane na swoim Rachunku Papierów Wartościowych na 

zasadach określonych przez właściwe przepisy prawa i regulacje KDPW, w szczególności Regulamin KDPW oraz 

Szczegółowe Zasady Działania KDPW. W takim przypadku podstawą naliczenia i spełnienia świadczenia 

pieniężnego przez Emitenta na rzecz danego Obligatariusza będzie liczba Obligacji zapisana na Rachunku 

Papierów Wartościowych takiego Obligatariusza.   

Wykup Obligacji może nastąpić (za zgodą Obligatariusza) również poprzez przeprowadzenie subskrypcji na 

obligacje nowej emisji wśród właścicieli Obligacji podlegających wykupowi (tzw. obligacji rolowanych) z 

zaliczeniem wierzytelności z tytułu obligacji rolowanych na poczet ceny obligacji nowej emisji . Rolowanie 

obligacji będzie przeprowadzane na zasadach i w terminach określonych w Krajowym Depozycie Papierów 

Wartościowych tj. w Szczegółowych zasadach działania KDPW.  

Z chwilą wykupu Obligacje podlegają umorzeniu.  

3.4.2.  Przedterminowy Wykup Obligacji  

Po zarejestrowaniu Obligacji w Depozycie Papierów Wartościowych, przedterminowy wykup Obligacji w 

przypadku likwidacji Emitenta, Przedterminowy Wykup Obligacji na Żądanie Emitenta oraz Przedterminowy 

Wykup Obligacji na Żądanie Obligatariuszy będzie dokonywany za pośrednictwem KDPW oraz podmiotów 

prowadzących Rachunki Papierów Wartościowych, na których będą zapisane Obligacje, zgodnie z regulacjami 

KDPW, w szczególności z Regulaminem KDPW oraz Szczegółowymi Zasadami Działania KDPW.   

Po wprowadzeniu Obligacji do ASO Catalyst, realizacja przedterminowego wykupu Obligacji może wiązać się z 

wcześniejszym zawieszeniem notowania Obligacji.  

Z chwilą dokonania przedterminowego wykupu Obligacje podlegają umorzeniu.  

3.4.2.1.   Przedterminowy wykup Obligacji w przypadku likwidacji Emitenta  

W razie likwidacji Emitenta, wszystkie Obligacje podlegają natychmiastowemu wykupowi w dniu otwarcia 

likwidacji Spółki.   

Wykup Obligacji nastąpi poprzez zapłatę Kwoty Wykupu powiększonej o należne Odsetki.  

Z chwilą dokonania przedterminowego wykupu Obligacje podlegają umorzeniu.  
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3.4.2.2.   Przedterminowy Wykupu Obligacji Na Żądanie Emitenta (Opcja Call)  

Na zasadach określonych poniżej Emitent może zdecydować o Przedterminowym Wykupie Obligacji 

(„Przedterminowy Wykup na Żądanie Emitenta” lub „Opcja Call” lub „Przedterminowy Wykup Obligacji na 

Żądanie Emitenta”). Opcja Call może zostać zrealizowana w odniesieniu do wszystkich lub tylko do części 

Obligacji. Emitent może wykonywać Opcję Call wielokrotnie, aż do całkowitego wykupu Obligacji. Decyzję o 

wykonaniu uprawnienia z Opcji Call oraz liczbie Obligacji podlegających Przedterminowemu Wykupowi 

Obligacji na Żądanie Emitenta, podejmuje każdorazowo Zarząd Emitenta określając jednocześnie zasady 

przedterminowego wykupu Obligacji, z zastrzeżeniem postanowień Warunków Emisji.  

Informacja o zgłoszeniu żądania Przedterminowego Wykupu Obligacji na Żądanie Emitenta wraz ze 

wskazaniem dnia Przedterminowego Wykupu na Żądanie Emitenta, przekazana zostanie Obligatariuszom w 

formie Raportu Bieżącego oraz zostanie zamieszczona na stronie internetowej Emitenta w terminie nie 

krótszym niż 21 dni kalendarzowych przed danym dniem Przedterminowego Wykupu Obligacji na Żądanie 

Emitenta.  

Opcja Call może być zrealizowana przez Emitenta w każdorazowym Dniu Płatności Odsetek od Obligacji. Jeżeli 

jednak Dzień Przedterminowego Wykupu Obligacji na Żądanie Emitenta przypadnie w dniu niebędącym Dniem 

Roboczym, Obligacje zostaną wykupione w pierwszym Dniu Roboczym przypadającym po Dniu Wykupu, bez 

prawa żądania odsetek za opóźnienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych płatności.  

Opcja Call może być zrealizowana przez Emitenta najwcześniej w dniu wypłaty Odsetek za trzeci Okres 

Odsetkowy.   

W przypadku skorzystania z Opcji Call Emitent zobowiązany będzie uiścić na rzecz Obligatariuszy, których 

Obligacje będą wykupywane, premię w następującej wysokości od każdej wykupywanej Obligacji:  

• 1,00% wartości nominalnej Obligacji wykupywanych – wykup na zakończenie trzeciego Okresu 

Odsetkowego,  

• 0,75% wartości nominalnej Obligacji wykupywanych – wykup na zakończenie czwartego Okresu 

Odsetkowego,  

• 0,50% wartości nominalnej Obligacji wykupywanych – wykup na zakończenie piątego Okresu 

Odsetkowego,  

Za zgodą Obligatariusza możliwy jest wykup bez zachowania terminów, o których mowa powyżej.   

Wykup dokonywany będzie przy zastosowaniu zasady proporcjonalnej redukcji i zaokrągleniu liczby 

wykupywanych Obligacji w dół do liczby całkowitej.  

Dniem ustalenia prawa do Kwoty Wykupu w ramach Przedterminowego Wykupu jest 6 (szósty) Dzień Roboczy 

poprzedzający odpowiednio Dzień Wypłaty Odsetek / dzień Przedterminowego Wykupu.  

Celem przeprowadzenia transakcji wykupu, począwszy od trzeciego dnia roboczego poprzedzającego 

wyznaczona datę ustalenia Prawa Do Wykupu do dnia Przedterminowego Wykupu na Żądanie Emitenta, 

nastąpi zawieszenie obrotu Obligacjami. Decyzję o zawieszeniu obrotu obligacjami podejmuje GPW i podaje ją 

do publicznej wiadomości. Emitent będzie występował z wnioskiem do GPW o zawieszenie obrotu obligacjami 

na co najmniej 7 dni kalendarzowych przed zawieszeniem.  

Wykup Obligacji zostanie dokonany poprzez uznanie rachunku pieniężnego służącego do obsługi rachunku 

papierów wartościowych Obligatariusza.  

Przedterminowy Wykup na Żądanie Emitenta przeprowadzony zostanie zgodnie z regulacjami KDPW i ASO  

Catalyst.  

W ramach Przedterminowego Wykupu na Żądanie Emitenta, Obligatariusze mogą zgłaszać swoje Obligacje do 

wykupu. W przypadku, gdy liczba zgłoszonych Obligacji do wykupu jest większa niż Kwota Wykupu, wykup 

Obligacji nastąpi wobec wszystkich Obligatariuszy, którzy zgłosili swoje Obligacje do wykupu, proporcjonalnie 

do zgłoszonych do wykupu Obligacji. W przypadku, gdy liczba zgłoszonych do wykupu Obligacji będzie równa 

kwocie wykupu, Emitent wykupi wszystkie zgłoszone do wykupu Obligacje. W przypadku, gdy liczba 

zgłoszonych do wykupu Obligacji będzie mniejsza niż Kwota Wykupu, Emitent wykupi wszystkie zgłoszone do 
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wykupu Obligacje, a w pozostałej wysokości koniecznej do osiągnięcia kwoty wykupu dokona wykupu Obligacji 

wszystkich Obligatariuszy proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Obligacji.  

Obligacje zostaną wykupione przez Emitenta poprzez zapłatę kwoty w wysokości 100% (słownie: sto procent) 

wartości nominalnej Obligacji oraz należnego  Oprocentowania.  

Wykupione Obligacje podlegają umorzeniu.  

3.4.2.3.   Przedterminowy Wykup Obligacji na Żądanie Obligatariusza  

W przypadku wystąpienia Przypadku Naruszenia, Emitent jest zobowiązany na żądanie Obligatariusza, na 

warunkach opisanych poniżej, dokonać przedterminowego wykupu posiadanych przez żądającego 

Obligatariusza Obligacji („Przedterminowy Wykup na Żądanie Obligatariusza” lub „Przedterminowy Wykup 

Obligacji na Żądanie Obligatariusza”). Za przypadek naruszenia („Przypadek Naruszenia”) będzie uważane 

wystąpienie chociażby jednego z wymienionych poniżej zdarzeń:  

a) przekroczenie przez Emitenta wskaźnika relacji Dług /Kapitały Własne powyżej 150% (sto pięćdziesiąt 

procent) ustalone na podstawie opublikowanego sprawozdania finansowego Emitenta; lub  

b) przekroczenie przez Emitenta wskaźnika relacji Długu Netto do EBITDA powyżej 4,50 ustalone na 

podstawie opublikowanego sprawozdania finansowego Emitenta; lub  

c) Emitent zostanie przekształcony w inną spółkę prawa handlowego; lub  

d) Emitent nie dokona płatności jakiejkolwiek kwoty na rzecz Obligatariuszy z tytułu Obligacji w terminie 5 

Dni Roboczych od dnia wymagalności zgodnie z niniejszymi zapisami oraz Warunkami Emisji; lub 

e) Emitent nie dotrzyma terminów wynikających z niniejszego Dokumentu Informacyjnego lub wynikających z 

przepisów KDPW i GPW mających zastosowanie do Emitenta jako spółki notowanej, i naruszenie nie 

zostanie naprawione w terminie 10 Dni Roboczych od wystąpienia Przypadku Naruszenia; lub  

f) gdy jakiekolwiek dłużne papiery wartościowe wyemitowane przez Emitenta zostaną zasadnie i w sposób 

zgodny z ich warunkami emisji postawione w stan wymagalności przed umownym terminem zapłaty 

(crossdefault); lub   

g) nie przekazanie przez Emitenta raportów okresowych zawierających m.in. roczne sprawozdanie finansowe 

Emitenta zbadane przez podmiot uprawniony do badania sprawozdań finansowych wraz z raportem z 

takiego badania, o zawartości i w terminach wynikających z alternatywnego systemu obrotu (w rozumieniu 

Ustawy o Obrocie) w zakresie obowiązków informacyjnych dotyczących przekazywania raportów 

okresowych, którym podlega Emitent; w przypadku, gdy Emitent przestanie podlegać regulacjom, o 

którym mowa powyżej, za Przypadek Naruszenia poczytywać się będzie niewykonanie lub nienależyte 

wykonanie obowiązków informacyjnych, o których mowa w pkt. 6. (Zawiadomienia i obowiązki 

informacyjne, str. 64) Warunków Emisji i stosowne raporty nie zostaną przekazane terminie 10 Dni 

Roboczych od wystąpienia Przypadku Naruszenia; lub 

h) gdy nastąpi wykorzystanie środków z emisji Obligacji na cele inne niż wskazane w pkt. 1.4. (Cele emisji, str.  

41) Warunków Emisji; lub  

i) w przypadku, gdy Zarząd Emitenta, w okresie od Dnia Emisji do Dnia Wykupu, wystąpi z wnioskiem o 

wypłatę dywidendy lub zaliczki na poczet dywidendy w  wysokości większej niż 50 % zysku netto za 

poprzedni rok obrachunkowy; lub  

j) Emitent, do czasu wykupu wszystkich Obligacji, udzieli pożyczek innych aniżeli pożyczek wynikających ze 

statutowej działalności Emitenta i stanowiącej jego standardową usługę wobec klientów oraz pożyczek 

innych aniżeli zabezpieczonych (przy czym w celu uniknięcia wątpliwości przez zabezpieczenie rozumiane 

jest również  zabezpieczenie spłaty każdej  pożyczki wekslem) a także gwarancji, poręczenia lub innych 

zabezpieczeń, których łączna wartość przekroczy 10% kapitałów własnych Emitenta, wg stanu na ostatni 

dzień poprzedniego kwartału kalendarzowego, na rzecz podmiotów trzecich oraz podmiotów powiązanych 

z Emitentem; lub   
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k) którekolwiek z oświadczeń lub zapewnień złożonych przez Emitenta w Dokumencie Informacyjnym okaże 

się nieprawdziwe i taka nieprawdziwość powoduje niemożliwość lub wpływa na zdolność Emitenta do 

zapłaty świadczeń z Obligacji; lub  

l) jakakolwiek informacja lub jakiekolwiek oświadczenie złożone przez Emitenta w niniejszym dokumencie, 

które mogłoby mieć istotny wpływ na podjęcie przez Obligatariusza decyzji o nabyciu Obligacji jest 

nieprawdziwe lub mylące w istotnym zakresie lub zostało pominięte i Emitent wiedział o tej 

nieprawdziwości, mylności lub pominięciu według stanu na dzień udzielenia tych informacji lub złożenia 

oświadczeń i stan wynikający z nieprawdziwości, mylności lub pominięcia nie został uchylony przez  

Emitenta w ciągu 30 Dni Roboczych od dnia jego stwierdzenia; lub  

m) gdy Emitent nie zapłaci w terminie wymagalnej kwoty wynikającej z jego zobowiązań finansowych z tytułu 

pożyczek, weksli, kredytu, umów zgodnie z zapisami umów, o wartości przekraczającej 10% kapitałów 

własnych Emitenta, wg stanu na ostatni dzień poprzedniego kwartału kalendarzowego, na podstawie 

których zobowiązania te zostały zaciągnięte przez Emitenta i sytuacja ta nie zostanie naprawiona – poprzez 

ich zapłatę lub zmianę warunków dotyczących terminów wymagalności i płatności tych zobowiązań - w 

ciągu 10  Dni Roboczych od daty pierwotnej wymagalności; lub   

n) Emitent przestanie dokonywać lub zawiesi dokonywanie płatności zobowiązań lub będzie niezdolny do 

spłaty zobowiązań w terminach ich płatności przez okres przekraczający jeden miesiąc; lub  

o) przeciwko Emitentowi zostanie wszczęte postępowanie sądowe, administracyjne, egzekucyjne , 

zabezpieczające, komornicze którego wysokość lub wysokość żądania ustanowienia zabezpieczenia 

stanowić będzie wartość przekraczającą 10% kapitałów własnych Emitenta, wg stanu na ostatni dzień 

poprzedniego kwartału kalendarzowego, a którego rozstrzygnięcie mogłoby mieć negatywny wpływ na 

wykonanie przez Emitenta jego zobowiązań z tytułu Obligacji; lub  

p) przeciwko Emitentowi zostanie wydane prawomocne orzeczenie w postępowaniu sądowym, 

administracyjnym lub arbitrażowym, z którego wynikać będzie zobowiązanie Emitenta do zapłaty 

jakichkolwiek kwot o łącznej wartości przekraczającej 10% kapitałów własnych Emitenta, wg stanu na 

ostatni dzień poprzedniego kwartału kalendarzowego.; jeżeli zasądzone kwoty nie zostały zapłacone w 

terminie 30 dni od dnia wydania odpowiedniego prawomocnego orzeczenia lub ostatecznej decyzji 

administracyjnej lub w terminie wskazanym w takim prawomocnym orzeczeniu lub ostatecznej decyzji 

administracyjnej; lub  

q) zostanie dokonane zajęcie składników majątku Emitenta w toku postępowania egzekucyjnego na 

zaspokojenie roszczeń o wartości przekraczającej wartość 2 mln PLN i zajęcie to nie zostało zwolnione, 

spłacone, umorzone w ciągu 10 Dni Roboczych od dnia jego dokonania; lub  

r) Emitent bądź którykolwiek z organów Emitenta podejmie uchwałę o wszczęciu likwidacji, złoży wniosek o 

wszczęcie postępowania naprawczego, upadłościowego, zostanie wszczęte przeciwko Emitentowi 

postępowanie o wyznaczenie zarządu przymusowego majątkiem lub częścią majątku Emitenta na 

jakiejkolwiek podstawie, lub   

s) gdy sąd ogłosi upadłość Emitenta; lub  

t) Emitent lub Spółka Zależna zaprzestanie prowadzenia swojej działalności w całości lub w istotnej części lub 

oświadczy, że zamierza to zrobić; lub  

u) gdy Emitent dokona istotnej zmiany w przedmiocie podstawowej działalności.  

v) gdy Emitent zawrze  z wierzycielem ugodę w przedmiocie restrukturyzacji zadłużenia Emitenta, której treść 

będzie sprzeczna z Warunkami Emisji Obligacji lub będzie czynić wykonanie praw z Obligacji niemożliwym; 

lub  

w) gdy Emitent dokona dodatkowego obciążenia Przedmiotu Zastawu; lub  

x) jeżeli wartość Przedmiotu Zastawu obniży się tak, że będzie niższa niż 130%  łącznej wysokości wartości 

nominalnej Obligacji przydzielonych Obligatariuszom, a Emitent w terminie wskazanym przez 

Administratora Zastawu nie ustanowi dodatkowego zabezpieczenia, tak aby wartość dotychczasowego  
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oraz nowego zabezpieczenia wynosiła co najmniej 130% łącznej wysokości wartości nominalnej Obligacji 

przydzielonych Obligatariuszom; lub  

y) jeżeli Emitent nie dostarczy Oferującemu uaktualnionej wyceny Przedmiotu Zastawu aktualnej na koniec 

każdego roku kalendarzowego, w terminie 30 dni od dnia zakończenia tego roku lub jeżeli Emitent nie 

dostarczy na pisemne żądanie Administratora Zastawu uaktualnionej wyceny Przedmiotu Zastawu 

dokonanej przez rzeczoznawcę uzgodnionego z Administratorem Zastawu w terminie 15 Dni Roboczych od 

otrzymania takiego żądania w przypadku: (i) naruszenia warunków emisji Obligacji lub (ii) oceny przez 

Administratora Zastawu, że wartość Przedmiotu Zastawu mogła ulec zmniejszeniu, przy czym w ostatnim 

przypadku takie żądanie może być kierowane do Emitenta nie częściej niż raz na pół roku lub jeżeli Emitent 

w inny sposób naruszy umowę o ustanowienie Zastawu ; lub   

z) jeżeli Emitent nie dostarczy Administratorowi Zastawu i Oferującemu, oraz na życzenie Obligatariusza, listy 

Przedmiotu Zastawu  aktualnej na koniec każdego kwartału, w terminie 10 Dni Roboczych od dnia 

zakończenia tego kwartału; lub  

aa) Emitent dokona nabycia akcji własnych w celu ich umorzenia do czasu wykupu wszystkich Obligacji; lub  

bb) Ireneusz Glensczyk lub Andrzej Wernicke lub Tadeusz Zientek zbędą łącznie lub każdy z osobna 10% lub 

więcej posiadanych przez siebie akcji Spółki Emitenta bez zgody Administratora Zastawu; lub   

cc) gdy Emitent nie ustanowi skutecznego i ważnego zabezpieczenia w postaci notarialnego dobrowolnego 

oświadczenia Emitenta o poddaniu się egzekucji na warunkach wskazanych w pkt 1.8.1.2) str. 50  

Warunków Emisji; lub   

dd) gdy zostanie naruszona lub wypowiedziana przez Emitenta umowa o ustanowienie Administratora Zastawu 

lub Emitent nie podejmie czynności, których podjęcia zażąda Administrator Zastawu w terminie przez 

niego wskazanym, w celu zapewnienia skuteczności ustanowionego zabezpieczenia wierzytelności z tytułu 

Obligacji; lub  

ee) zobowiązania płatnicze Emitenta z tytułu Emisji Obligacji nie będą traktowane co najmniej równorzędnie 

(pari passu) z wszystkimi pozostałymi obecnymi lub przyszłymi niezabezpieczonymi zobowiązaniami 

płatniczymi Emitenta, z wyjątkiem zobowiązań mających pierwszeństwo z mocy bezwzględnie 

obowiązujących przepisów prawa mających zastosowanie do ogółu podmiotów gospodarczych. 

  

W okresie od dnia przydziału Obligacji do całkowitej zapłaty wszystkich świadczeń należnych z tytułu Obligacji 

Emitent zobowiązany jest do niezwłocznego zawiadamiania Obligatariuszy o każdym Przypadku Naruszenia. 

Emitent ma obowiązek bez jakiegokolwiek uprzedniego wezwania niezwłocznie informować o każdym 

Przypadku Naruszenia Dom Maklerski.   

W przypadku wystąpienia Przypadku Naruszenia Obligatariusz ma prawo zażądać przymusowego 

przedterminowego wykupu Obligacji w terminie nie dłuższym niż 100 (słownie: sto) dni od zawiadomienia o 

wystąpieniu Przypadku Naruszenia, o którym mowa w akapicie poprzednim.   

Obligacje stają się wymagalne w momencie otrzymania przez Emitenta żądania przymusowego 

przedterminowego wykupu Obligacji, rozumianego jako doręczenie przy wysłaniu listem poleconym lub pocztą 

kurierską, gdy zostanie doręczone za potwierdzeniem odbioru pod właściwy adres lub z upływem 7 dni od daty 

drugiego awizo, natomiast w przypadku odmowy odebrania przesyłki – w dacie odmowy, a płatne przez 

Emitenta w okresie nieprzekraczającym 14 Dni Roboczych od dnia otrzymania wyżej opisanego żądania. 

Emitent w przypadku otrzymania uprawionego żądania przedterminowego wykupu, dokona wykupu Obligacji 

poprzez zapłatę kwoty równiej wartości nominalnej Obligacji (Kwota Wykupu) przedstawionych do wykupu 

powiększonej o należne, a niewypłacone Odsetki.  

Zawiadomienie z żądaniem przedterminowego wykupu Obligacji powinno zostać przesłane przez Obligatariusza 

w formie pisemnej na adres Emitenta (oraz do wiadomości Administratora Zastawu) wraz z oświadczeniem o 

blokadzie papierów wartościowych w formie świadectwa depozytowego. W przypadku, gdy Obligacje danego 

Obligatariusza będą zapisane w rejestrze Domu Maklerskiego, kopia pisemnego żądania powinna zostać 

przekazana na adres Domu Maklerskiego. Transakcja przedterminowego wykupu zostanie przeprowadzona za 
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pośrednictwem KDPW na podstawie informacji otrzymanych od Emitenta. Przedterminowy wykup Obligacji 

nastąpi poprzez przelew środków pieniężnych na Rachunek Papierów Wartościowych Obligatariusza za 

pośrednictwem KDPW. W przypadku, gdy Obligacje danego Obligatariusza będą zapisane w rejestrze Domu 

Maklerskiego, przedterminowy wykup Obligacji nastąpi na warunkach uzgodnionych z Domem Maklerskim.  

Emitent zobowiązuje się, że niezwłocznie po otrzymaniu pisemnego wezwania do wcześniejszego wykupu 

Obligacji, złoży do KDPW wniosek o przeprowadzenie obsługi wcześniejszego przymusowego wykupu i 

powiadomi o tym fakcie Dom Maklerski oraz Administratora Zastawu. 5 (piątego) Dnia Roboczego od dnia 

złożenia do KDPW ww. wniosku, KDPW wskaże dzień wg stanu, na który ustala się stany Rachunków Papierów 

Wartościowych w celu ustalenia liczby papierów wartościowych będących przedmiotem przedterminowego, 

przymusowego wykupu w danym terminie.  

Jednocześnie, Emitent złoży wniosek do podmiotu prowadzącego alternatywny system obrotu Catalyst, na 

którym jest dokonywany obrót Obligacjami podlegającymi przedterminowemu, przymusowemu wykupowi, o 

zawieszenie obrotu Obligacjami począwszy od dnia występującego 3 Dni Robocze przed dniem ustalenia stanu 

rachunków przez KDPW.  

Transakcja przedterminowego, przymusowego wykupu zostanie przeprowadzona po ustaleniu stron transakcji 

przez KDPW na podstawie informacji otrzymanych z biur maklerskich Obligatariuszy, którzy poinformowali je o 

złożeniu żądania wcześniejszego wykupi Emitentowi.  

Do dnia sporządzenia Dokumentu Informacyjnego nie wystąpiła jakakolwiek przesłanka wcześniejszego 

wykupu Obligacji.  

Emitent jest zobowiązany do przekazywania Obligatariuszom, poprzez stronę www.gpwcatalyst.pl, a 

Oferującemu bezpośrednio, zaudytowanych jednostkowych i skonsolidowanych rocznych sprawozdań 

finansowych oraz dodatkowo niezaudytowane jednostkowe i skonsolidowane półroczne obejmujące okres 

pierwszych 6 miesięcy roku obrotowego, kwartalne sprawozdania finansowe za pierwszy, trzeci oraz czwarty 

kwartał roku obrotowego.  

3.5.  Warunki wypłaty oprocentowania  

Obligacje będą oprocentowane według skali roku 365-dniowego.   

Oprocentowanie Obligacji jest stałe i wynosi 8,5% w skali roku.  

Oprocentowanie zostało ustalone w drodze Uchwały Zarządu Emitenta z dnia 30 września 2014 roku w sprawie 

ustalenia oprocentowania obligacji serii I.   

  

Odsetki  za dany Okres Odsetkowy będą liczone od pierwszego dnia rozpoczynającego dany Okres Odsetkowy.  

Oprocentowanie naliczane będzie według następującej 

formuły: K = (N * O * L)/365 gdzie:  

K – oznacza kwotę odsetek za dany Okres Odsetkowy  

N – oznacza nominał Obligacji  

O – oznacza stopę oprocentowania,   

L – oznacza liczbę dni w danym Okresie Odsetkowym  

  

Przy dokonywaniu obliczeń płatności z Obligacji wszystkie wielkości określone w procentach będą zaokrąglane 

do jednej dziesięciotysięcznej punktu procentowego (0,00005% będzie zaokrąglane w górę do 0,0001%) oraz 

wszystkie płatności określone w złotych będą zaokrąglane do najbliższego grosza (pół grosza będzie 

zaokrąglane w górę).  

Oprocentowanie naliczane będzie zgodnie z tabelą poniżej w następujących po sobie sześciomiesięcznych 

Okresach Odsetkowych, z których pierwszy rozpocznie się w Dacie Emisji Obligacji.  
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Datą ustalenia prawa do otrzymania odsetek za dany Okres Odsetkowy będzie dzień przypadający na 6 

(słownie: sześć) Dni Roboczych przed dniem wypłaty Kuponu Odsetkowego za dany Okres Odsetkowy, 

obliczony z uwzględnieniem zapisów § 5 Regulaminu KDPW.   

Odsetki za dany Okres Odsetkowy będą wypłacane uprawnionemu do ich otrzymania Obligatariuszowi z dołu w 

ostatnim dniu danego Okresu Odsetkowego, także w przypadku, gdy odsetki są należne za niepełny Okres 

Odsetkowy. Jeżeli dzień wypłaty odsetek, ustalony w sposób określony powyżej, będzie przypadał w sobotę lub 

będzie dniem ustawowo wolnym od pracy, odsetki zostaną wypłacone w pierwszym Dniu Roboczym 

następującym po tym dniu.  

Wszelkie płatności dokonywane będą za pośrednictwem KDPW oraz podmiotów prowadzących Rachunki 

Papierów Wartościowych, na których będą zapisane Obligacje.   

  

Terminy trwania Okresów Odsetkowych oraz wypłat odsetek przypadają na następujące daty:  

 

Pierwszy dzień 

Okresu 

Odsetkowego 

Ostatni dzień Okresu 

Odsetkowego 

Dzień ustalenia Prawa do 

Odsetek 

Dzień 

Wypłaty 

Odsetek 

I okres 

odsetkowy 

31 października 

2014 
30 kwietnia 2015 

6 Dni Roboczych przed 

dniem wypłaty odsetek, 

obliczony z uwzględnieniem 

zapisów § 5 Regulaminu 

KDPW 

30 kwietnia 

2015 

II okres 

odsetkowy 
1 maja 2015 31 października 2015 

6 Dni Roboczych przed 

dniem wypłaty odsetek, 

obliczony z uwzględnieniem 

zapisów § 5 Regulaminu 

KDPW 

31 

października 

2015 

III okres 

odsetkowy 
1 listopada 2015 30 kwietnia 2016 

6 Dni Roboczych przed 

dniem wypłaty odsetek, 

obliczony z uwzględnieniem 

zapisów § 5 Regulaminu 

KDPW 

30 kwietnia 

2016 

IV okres 

odsetkowy 
1 maja 2016 31 października 2016 

6 Dni Roboczych przed 

dniem wypłaty odsetek, 

obliczony z uwzględnieniem 

zapisów § 5 Regulaminu 

KDPW 

31 

października 

2016 

V okres 

odsetkowy 
1 listopada 2016 30 kwietnia 2017 

6 Dni Roboczych przed 

dniem wypłaty odsetek, 

obliczony z uwzględnieniem 

zapisów § 5 Regulaminu 

KDPW 

30 kwietnia 

2017 

VI okres 

odsetkowy 
1 maja 2017 31 października 2017 

6 Dni Roboczych przed 

dniem wypłaty odsetek, 

obliczony z uwzględnieniem 

zapisów § 5 Regulaminu 

KDPW 

31 

października 

2017 
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3.6.  Wysokość i forma ewentualnego zabezpieczenia i oznaczenie podmiotu udzielającego 

zabezpieczenia  

Obligacje zostały wyemitowane jako zabezpieczone.  

Emitent odpowiada całym swoim majątkiem za zobowiązania wynikające z Obligacji. Roszczenia 

(wierzytelności) Obligatariuszy wobec Emitenta, wynikające z Obligacji i związane z emisją Obligacji, w 

szczególności zaś roszczenia (wierzytelności) Obligatariuszy o zapłatę Oprocentowania oraz zapłatę Należności 

Głównej w razie wykupu Obligacji zostały zabezpieczone poprzez zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy 

ruchomych lub praw stanowiących całość gospodarczą chociażby jego skład był zmienny (numer pozycji w 

Katalogu Sposobów Opisu Przedmiotu Zastawu, stanowiącym Załącznik nr 1 do Rozporządzenia Ministra 

Sprawiedliwości z 15 października 1997 r. w sprawie szczególnej organizacji i sposobu prowadzenia rejestru 

zastawów (Dz. nr 134, poz. 892): B3 - Inne zbiory rzeczy lub praw stanowiących organizacyjną całość chociażby 

jego skład był zmienny) ustanowiony przez Emitenta na rzecz Administratora Zastawu do najwyższej sumy 

zabezpieczenia w wysokości ustalonej po przeprowadzeniu procesu Book-building stanowiącej 130% łącznej 

wysokości wartości nominalnej Obligacji przydzielonych Obligatariuszom, wskazanej w umowie o ustanowienie 

Zastawu zawartej po przeprowadzeniu procesu Book-building, obejmujący pakiet wierzytelności 

faktoringowych oraz pakiet wierzytelności z tytułu udzielonych pożyczek, istniejących oraz przyszłych, o 

zmiennym składzie, o następujących cechach:  

Cecha A – nazwa zbioru: pakiet wierzytelności faktoringowych oraz pakiet wierzytelności z tytułu udzielonych 

pożyczek, istniejących oraz przyszłych, o zmiennym składzie o wartości 20.703.482 zł. na dzień 30.06.2014 r., 

wchodzący w skład przedsiębiorstwa Indos Spółka Akcyjna, Polska, Chorzów, ul. Kościuszki 63, 43-501 

Chorzów, nr KRS 0000343763, Sąd Rejonowy Katowice-Wschód w Katowicach, VIII Wydział Gospodarczy 

Krajowego Rejestru Sądowego.  

Cecha B - wzmianka o istnieniu szczegółowej listy zbioru: NIE    

Cecha C - Wartość zbioru, na konkretny dzień: 20.703.482 zł. (dwadzieścia milionów siedemset trzy tysiące 

czterysta osiemdziesiąt dwa złote) na dzień 30.06.2014 r.  

Cecha D – Miejsce położenia (lokalizacja) zbioru: Indos Spółka Akcyjna, Polska, Chorzów, ul. Kościuszki 63, 

43501 Chorzów.  

Treść zawartej umowy o ustanowienie Zastawu jest dostępna do wglądu i zapoznania się z jej warunkami u 

Administratora Zastawu, w siedzibie Emitenta oraz siedzibie Oferującego.  

Wszystkie zabezpieczenia zostały ustanowione w terminie i zgodnie z Warunkami Emisji.   

Na dzień sporządzenia Dokumentu Informacyjnego nie zaistniały jakiekolwiek przesłanki do wcześniejszego 

wykupu Obligacji.  

3.6.1.  Wycena przedmiotu zastawu dokonana przez uprawniony podmiot  

Jako zabezpieczenie wierzytelności wynikających z Obligacji ustanowiono zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy 

ruchomych, szerzej opisane w punkcie 3.6. niniejszego Dokumentu Informacyjnego. Wycena przedmiotu 

zastawu stanowi załącznik do niniejszego Dokumentu Informacyjnego. Zastaw został wpisany 24 października 

2014 r. do rejestru zastawów przez Sąd Rejonowy Katowice – Wschód w Katowicach. Odpis z rejestru 

zastawów stanowi Załącznik nr 8 do niniejszego Dokumentu Informacyjnego.  

3.6.2.  Oświadczenie o poddaniu się egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 kpc   

W celu zabezpieczenia roszczeń z tytułu wykupu Obligacji oraz roszczeń z tytułu zapłaty odsetek od Obligacji 

oraz z tytułu należnych kosztów sądowych oraz egzekucyjnych dochodzenia lub zaspokojenia roszczeń z 

Obligacji, Emitent zobowiązuje się:   
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1) w terminie 10 Dni Roboczych od dnia podjęcia przez Zarząd Emitenta uchwały o przydziale Obligacji złożyć, 

dodatkowe, skuteczne i ważne zabezpieczenie wierzytelności Obligatariuszy w postaci notarialnego 

dobrowolnego oświadczenia Emitenta o poddaniu się egzekucji w trybie art. 777 § 1 ust 5) kodeksu 

postępowania cywilnego na rzecz Administratora Zastawu działającego w imieniu własnym, ale na rzecz 

Obligatariuszy do wysokości w akcie wprost określonej stanowiącej 130% łącznej wysokości wartości 

nominalnej Obligacji przydzielonych Obligatariuszom i z terminem 72 (siedemdziesięciu dwóch)  miesięcy 

licząc od dnia podjęcia przez Zarząd Emitenta uchwały o przydziale Obligacji – na wystąpienie przez 

Administratora Zastawu o nadanie temu aktowi klauzuli wykonalności;  

Emitent złożył ww. oświadczenia w terminie 14 Dni Roboczych od dnia przydziału Obligacji. Kopia ww. 

oświadczenia stanowi załącznik do niniejszego Dokumentu Informacyjnego.  

2) w terminie 10 Dni Roboczych od dnia wezwania go przez Obligatariusza, który tego zażąda, złożyć 

skuteczne i ważne zabezpieczenie wierzytelności z tytułu Obligacji w postaci notarialnego dobrowolnego 

oświadczenia Emitenta o poddaniu się egzekucji w trybie art. 777 § 1 ust. 5 kodeksu postępowania 

cywilnego na rzecz tego Obligatariusza do wysokości w akcie wprost określonej stanowiącej 130% łącznej 

wysokości wartości nominalnej Obligacji przydzielonych Obligatariuszom i z terminem 72 

(siedemdziesięciu dwóch) miesięcy licząc od dnia podjęcia przez Zarząd Emitenta uchwały o przydziale 

Obligacji – na wystąpienie przez tego  Obligatariusza o nadanie temu aktowi klauzuli wykonalności.  

  

W przypadku braku spłaty jakichkolwiek płatności z tytułu Obligacji przez Emitenta w terminie ich 

wymagalności, każdy z Obligatariuszy będzie uprawniony na podstawie Oświadczenia o Poddaniu się Egzekucji, 

o którym mowa w pkt 3.6.2. 2) powyżej, do wystąpienia do sądu powszechnego o nadanie temu aktowi 

klauzuli wykonalności i prowadzenia przeciwko Emitentowi, na podstawie tego aktu, egzekucji o całość lub 

część wierzytelności należnej temu Obligatariuszowi z tytułu emisji Obligacji.   

W celu uniknięcia wątpliwości wskazujemy, iż powyższy opis oświadczeń o dobrowolnym poddaniu się 

egzekucji ma charakter skrótowy na potrzeby niniejszego Dokumentu Informacyjnego i nie determinuje całości 

treści aktów notarialnych zawierających przedmiotowe oświadczenia o dobrowolnym poddaniu się egzekucji.  

3.6.3.  Administrator Zastawu   

Administratorem zastawu jest Kancelaria Radcy Prawnego Leszek Hofman ul. Okrzei 15/246 40-126 Katowice 

powołana do tej funkcji na podstawie umowy o administrowanie zastawem zawartej z Emitentem w dniu  

14.08.2014.  

OŚWIADCZENIE ADMINISTRATORA ZASTAWU  

Kancelaria Radcy Prawnego Leszek Hofman, , ul. Okrzei 15/246, 40 – 126 Katowice oświadcza, że:  

1) Będzie składał wszelkie oświadczenia w imieniu własnym, ale na rzecz Obligatariuszy wymagane dla 

ustanowienia zabezpieczeń i ustanowienia administratora zastawu.  

2) Będzie pełnił funkcję Administratora Zastawu, co nie będzie stanowić zastrzeżenia lub zobowiązania o 

którym mowa w art. 391 Kodeksu cywilnego.  

3) Przyjmuje i wyraża zgodę na oświadczenia Subskrybenta składane na Formularzu Zapisu.  

4) Wyda Obligatariuszom wyłącznie wszystko, co uzyskał dla Obligatariusza w drodze realizacji umów 

zabezpieczających oraz ewentualnych innych / dalszych umów mających na celu zabezpieczenie 

Wierzytelności Obligatariuszy wobec Emitenta.  

Obowiązki Administratora Zastawu polegają na:    

• reprezentowaniu Obligatariuszy we wszelkich sprawach związanych z ustanowieniem na ich rzecz 

Zabezpieczeń; 

• pełnieniu funkcji administratora zastawu w rozumieniu Ustawy o Zastawie Rejestrowym; 
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• analizowaniu wszelkich dokumentów związanych ze stanem prawnym lub faktycznym dotyczącym 

Przedmiotu Zastawu; 

• żądaniu od Emitenta wyjaśnień dotyczących stanu prawnego lub faktycznego dotyczącego Przedmiotu 

Zastawu; 

• żądanie od Emitenta informacji o jego aktualnej sytuacji finansowej oraz aktualnej sytuacji finansowej 

zastawcy oraz Emitenta, aktualnym stanie zadłużenia wynikającym z Obligacji, zgłoszonych żądaniach 

wykupu Obligacji, w tym z tytułu naruszenia Warunków Emisji Obligacji; 

• podejmowaniu wszystkich czynności faktycznych i prawnych koniecznych do zaspokojenia Obligatariuszy z 

Przedmiotu Zastawu, niezaspokojonych przez Emitenta wierzytelności Obligatariuszy względem Emitenta z 

tytułu posiadanych Obligacji.  

  

Administrator Zastawu będzie zobowiązany do działania na rzecz Obligatariuszy, lecz we własnym imieniu w 

zakresie i zgodnie z postanowieniami umowy o ustanowienie Zastawu zawartej po przeprowadzeniu procesu 

Book-building oraz umowy Administrowania Zastawem zawartej w dniu 14.08.2014 r. Treść zawartej umowy o 

ustanowienie Zastawu jest dostępna do wglądu i zapoznania się z jej warunkami u Administratora Zastawu, w 

siedzibie Emitenta lub Siedzibie Oferującego.  

W przypadku zaistnienia konieczności podjęcia przez Administratora Zastawu czynności związanych z 

zaspokojeniem z Przedmiotu Zastawu, Administrator Zastawu podejmie działania wskazane przez 

Zgromadzenie Obligatariuszy. Regulamin działania Zgromadzenia Obligatariuszy stanowi Załącznik nr 3 do 

Dokumentu Informacyjnego.   

Środki uzyskane przez Administratora Zastawu w toku egzekucji będą przekazywane przez Administratora 

Zastawu na spłatę wierzytelności Obligatariuszy wynikających z Obligacji w równym stopniu dla każdej 

Obligacji, po uprzednim potrąceniu kosztów egzekucji poniesionych przez Administratora Zastawu.   

W zakresie działań dotyczących zaspokojenia wierzytelności z Obligacji z Przedmiotu Zastawu Administrator 

Zastawu nie będzie zobowiązany do samodzielnego pokrywania związanych z tym kosztów i wydatków. Koszty 

te będą pokrywane z depozytu wpłaconego przez Emitenta w oparciu o umowę zlecenia zawartą z Emitentem, 

jak również Administrator Zastawu będzie uprawniony do żądania od Obligatariuszy dokonania zaliczkowych 

wpłat na poczet kosztów Administratora Zastawu w związanych z takimi działaniami. Wpłaty zaliczkowe 

podlegają rozliczeniu ze środków uzyskanych z egzekucji z Przedmiotu Zastawu. W razie braku środków na 

pokrycie kosztów i wydatków, Administrator Zastawu może wstrzymać się z podjęciem takich czynności do 

czasu otrzymania od Obligatariuszy niezbędnych środków.  

3.7. Dane dotyczące wartości zaciągniętych zobowiązań na ostatni dzień kwartału poprzedzającego 

udostępnienie  propozycji  nabycia  Obligacji  oraz perspektywy kształtowania 

zobowiązań  Emitenta  do  czasu  całkowitego wykupu  dłużnych instrumentów 

finansowych  

3.7.1.  Wartość zobowiązań na 30 czerwca 2014 r.  

Wartość zobowiązań na dzień 30.06.2014r.:  

  Indos S.A. (dane 

jednostkowe)  

w mln PLN  

Zobowiązania oraz rezerwy na zobowiązania  99,6  

Rezerwy na zobowiązania 1,3 

Zobowiązania długoterminowe         5,3 
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Zobowiązania krótkoterminowe  56,5  

Rozliczenia międzyokresowe 36,5 

Źródło: Opracowanie własne Spółki  

Na zobowiązania długoterminowe Emitenta składają się zobowiązania z tytułu emisji papierów wartościowych 

w wysokości 5,3 mln PLN:  

• Obligacje serii C , nominał 3.400.000 zł, termin wykupu październik 2016 r. 

• Obligacje serii D, nominał 800.000 zł, termin wykupu czerwiec 2015 r. 

• Obligacje serii E, nominał 1.000.000 zł, termin wykupu czerwiec 2015 r. 

  

Na zobowiązania krótkoterminowe składają się głownie zobowiązania z tytułu umowy WIPS (WIPS – umowa 

windykacji powierniczej z opcją skierowania pozwu do sądu) w wysokości 34,2 mln PLN, zobowiązania z tytułu 

emisji papierów wartościowych w wysokości 12,1 mln PLN, kredyty bankowe w wysokości 3,8 mln oraz 

zobowiązania z tytułu dostaw towarów i usług w wysokości 3,6 mln PLN.  

 

Zobowiązania krótkoterminowe z tytułu obligacji:  

• Obligacje serii A, nominał 8.000.000 zł, termin wykupu grudzień 2014 r. (na dzień sporządzenia niniejszego 

Dokumentu Informacyjnego obligacje serii A zostały w całości wykupione) 

• Obligacje serii B, nominał 2.000.000 zł, termin wykupu lipiec 2014 r. (na dzień sporządzenia niniejszego 

Dokumentu Informacyjnego obligacje serii B zostały w całości wykupione)  

• Obligacje serii F, nominał 3.000.000 zł, termin wykupu czerwiec 2014 r. (na dzień sporządzenia niniejszego 

Dokumentu Informacyjnego obligacje serii F zostały w całości wykupione)  

 

Struktura kredytów na 30.06.2014 r. przedstawia się następująco:  

• Kredyt odnawialny BGK 3.000.000 zł (limit 5.000.000,00 zł)  

• Kredyt w rachunku bieżącym BGK 766.893,37 zł (limit 2.000.000,00 zł)  

3.7.2.  Wartość zobowiązań na 30 września 2014 r.  

Wartość zobowiązań na dzień 30.09.2014r.:  

 Indos S.A. (dane 

jednostkowe)  

w mln PLN  

Zobowiązania oraz rezerwy na zobowiązania  94,4 

Rezerwy na zobowiązania 1,3 

Zobowiązania długoterminowe  8,4 

Zobowiązania krótkoterminowe  53 

Rozliczenia międzyokresowe 31,7 

 

Źródło: Opracowanie własne Spółki  

  

Na zobowiązania długoterminowe Emitenta składają się zobowiązania z tytułu emisji papierów wartościowych 

w wysokości 8,4 mln PLN:  

• Obligacje serii C , nominał 3.400,000 zł, termin wykupu październik 2016 r. 

• Obligacje serii G, nominał 3.000.000 zł, termin wykupu czerwiec 2016 r. 
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• Obligacje serii H, nominał 2.000.000 zł, termin wykupu lipiec 2016 r. 

  

Na zobowiązania krótkoterminowe składają się głównie zobowiązania z tytułu umowy WIPS (WIPS – umowa 

windykacji powierniczej z opcją skierowania pozwu do sądu) w wysokości 31,8 mln PLN, zobowiązania z tytułu 

emisji papierów wartościowych w wysokości 9,6 mln PLN, kredyty bankowe w wysokości 3,9 mln PLN oraz 

zobowiązania z tytułu dostaw towarów i usług w wysokości 5,7 mln PLN.  

 

Zobowiązania krótkoterminowe z tytułu obligacji:  

• Obligacje serii A, nominał 8.000.000 zł, termin wykupu grudzień 2014 r. (na dzień sporządzenia niniejszego 

Dokumentu Informacyjnego obligacje serii A zostały w całości wykupione) 

• Obligacje serii D, nominał 650.000 zł, termin wykupu czerwiec 2015 r. 

• Obligacje serii E, nominał 1.000.000 zł, termin wykupu czerwiec 2015 r. 

 

Struktura kredytów na 30.09.2014 r. przedstawia się następująco:  

Na dzień 30 września 2014 roku Emitent posiadał zobowiązania z tytułu pożyczek i kredytów w wysokości  

3.976.067,08 złotych. 

 

3.7.3.  Perspektywy kształtowania się zobowiązań do czasu całkowitego wykupu obligacji  

Na podstawie analiz dokonanych przez Zarząd sytuacja finansowa Emitenta pozwoli na obsługę zadłużenia 

finansowego Indos S.A. w okresie trwania Obligacji, jak również na chwilę zapadalności Obligacji Emitent 

będzie posiadał odpowiednie środki na zaspokojenie jego zobowiązań finansowych wynikających z Obligacji.   

Emitent będzie utrzymywał przyznane mu limity kredytowe: kredyt odnawialny na poziomie do 5 mln PLN oraz 

kredyt w rachunku bieżącym na poziomie do 2 mln PLN.  

Emitent nie przewiduje zwiększenia swojego zaangażowania z tytułu emisji papierów wartościowych powyżej 

kwoty 30 mln PLN.  

Na dzień wykupu obligacji - skonsolidowane, oprocentowane zobowiązania spółki będą się kształtować w 

przedziale od 20 mln PLN do 37 mln PLN w zależności od wartości przeprowadzonych emisji dłużnych papierów 

wartościowych. 

3.8.  Rating Obligacji  

Emitent nie zlecał wykonania oceny ratingowej dla siebie ani swoich papierów wartościowych. Według wiedzy 

posiadanej przez Emitenta, jego papiery wartościowe ani on sam nie były objęte oceną ratingową. 

3.9.  Dodatkowe prawa z tytułu posiadania Obligacji  

Poza prawem do otrzymania, należnego Oprocentowania w Dniach Wypłaty Odsetek oraz prawem do 

przedstawienia Obligacji do wykupu Kwocie Wykupu w Dniu Wykupu Obligacji, Obligatariuszom nie przysługują 

żadne szczególne i dodatkowe uprawnienia z tytułu posiadania Obligacji.  

3.10. Ogólne informacje o zasadach opodatkowania dochodów związanych z posiadaniem i 

obrotem obligacjami objętymi Dokumentem Informacyjnym  

Emitent nie składa żadnych oświadczeń odnoszących się do kwestii podatkowych związanych z płatnościami lub 

otrzymywaniem środków finansowych związanych z Obligacjami. Jest wskazane, aby każdy Inwestor 

rozważający nabycie Obligacji zasięgnął porady profesjonalnego konsultanta. Zgodnie z art. 5a ust. 2 ustawy o 

obligacjach, prawa z obligacji niemających formy dokumentu powstają z chwilą dokonania zapisu w Ewidencji i 
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przysługują osobie w niej wskazanej jako posiadacz tych obligacji. Wypłata odsetek dokonywana będzie przez 

Emitenta za pośrednictwem podmiotów prowadzących ww. Ewidencję tj. Domu Maklerskiego a następnie po 

dematerializacji w rozumieniu Ustawy o Obrocie, KDPW oraz firm inwestycyjnych. Poniżej przedstawione 

zostały podstawowe ogólne zasady opodatkowania.  

3.10.1. Osoby fizyczne  

Zasady opodatkowania dochodów osiąganych przez osoby fizyczne są określone w Ustawie o PIT. Zgodnie z art. 

30a ust. 1 pkt. 2 Ustawy o PIT od uzyskanych z odsetek i dyskonta od papierów wartościowych dochodów 

(przychodów) pobiera się 19 % zryczałtowany podatek dochodowy. Zgodnie z art. 30b ust. 1 Ustawy o PIT od 

dochodów uzyskanych z odpłatnego zbycia papierów wartościowych lub pochodnych instrumentów 

finansowych, i z realizacji praw z nich wynikających oraz z odpłatnego zbycia udziałów w spółkach mających 

osobowość prawną oraz z tytułu objęcia udziałów (akcji) w spółkach mających osobowość prawną albo 

wkładów w spółdzielniach w zamian za wkład niepieniężny w postaci innej niż przedsiębiorstwo lub jego 

zorganizowana część, podatek dochodowy wynosi 19 % uzyskanego dochodu. Ponadto, zgodnie z art. 30b ust. 

4 Ustawy o PIT nie stosuje się przepisu art. 30b ust. 1 Ustawy o PIT jeżeli odpłatne zbycie papierów 

wartościowych i pochodnych instrumentów finansowych oraz realizacja praw z nich wynikających następuje w 

wykonywaniu działalności gospodarczej. Zgodnie z art. 30b ust. 3 Ustawy o PIT przepisy art. 30b ust. 1 Ustawy 

o PIT stosuje się z uwzględnieniem umów o unikaniu podwójnego opodatkowania, których stroną jest 

Rzeczpospolita Polska. Jednakże zastosowanie stawki podatku wynikającej z właściwej umowy o unikaniu 

podwójnego opodatkowania albo niezapłacenie podatku zgodnie z taką umową jest możliwe pod warunkiem 

udokumentowania dla celów podatkowych miejsca zamieszkania podatnika uzyskanym od niego certyfikatem 

rezydencji.   

Płatnikiem podatku PIT jest podmiot wypłacający świadczenia z Obligacji, czyli podmiot prowadzący rachunek 

papierów wartościowych osoby fizycznej otrzymującej świadczenie.  

3.10.2. Osoby Prawne  

 Zasady opodatkowania dochodów osiąganych przez osoby prawne są określone w Ustawie o CIT. Zgodnie z 

Ustawą o CIT dochody uzyskiwane przez osoby prawne z odsetek oraz od dyskonta od papierów 

wartościowych oraz dochody z odpłatnego zbycia papierów wartościowych podlegają opodatkowaniu na 

zasadach ogólnych. Zgodnie z art. 19 Ustawy o CIT stawka podatku od dochodów osób prawnych wynosi 19 % 

podstawy opodatkowania. W przypadku nierezydentów zastosowanie stawki podatku wynikającej z właściwej 

umowy w sprawie zapobieżenia podwójnemu opodatkowaniu albo niepobranie podatku zgodnie z taką umową 

jest możliwe pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika do celów podatkowych uzyskanym 

od niego certyfikatem rezydencji. Płatnikiem podatku CIT jest sam podatnik. Opodatkowanie osoby prawnej 

odbywa się na zasadach ogólnych obowiązujących dany podmiot. Dochody związane z posiadaniem i obrotem 

obligacjami przez osobę prawną łączy się z pozostałymi dochodami uzyskiwanymi przez podatnika.   

3.10.3. Podatek od czynności cywilnoprawnych  

Zasady opodatkowania czynności cywilnoprawnych są określone w Ustawie o PCC.   

Zgodnie z art. 9 pkt. 9 Ustawy o PCC sprzedaż praw majątkowych, będących instrumentami finansowymi:   

• firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym, 

• dokonywana za pośrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych, 

• dokonywana w ramach obrotu zorganizowanego,   

• dokonywana poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy inwestycyjne, 

jeżeli prawa te zostały nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego,   
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jest zwolniona od podatku od czynności cywilnoprawnych.   

  

W przypadku zbycia praw majątkowych, będących instrumentami finansowymi w inny sposób, w szczególności 

poza rynkiem zorganizowanym, podatek od czynności cywilnoprawnych wynosi 1%. Płatnikiem podatku PCC co 

do zasady jest strona/strony transakcji zgodnie z przepisami Ustawy o PCC.  

3.10.4. Podatek od spadków i darowizn   

Zgodnie z ustawą z dnia 28 lipca 1983 roku o podatku od spadków i darowizn (tekst jednolity: Dz. U. 2009 r. Nr 

93 poz. 768 ze zm.), nabycie przez osoby fizyczne w drodze spadku lub darowizny praw majątkowych, w tym 

również praw związanych z posiadaniem papierów wartościowych, podlega opodatkowaniu podatkiem od 

spadków i darowizn, jeżeli:  

• w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany był obywatelem 

polskim lub miał miejsce stałego pobytu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, lub  

• prawa majątkowe dotyczące papierów wartościowych są wykonywane na terytorium Rzeczypospolitej 

Polskiej.  

Wysokość stawki podatku od spadków i darowizn jest zróżnicowana i zależy od rodzaju pokrewieństwa lub 

powinowactwa, albo innego osobistego stosunku pomiędzy spadkobiercą lub spadkodawcą albo pomiędzy 

darczyńcą i obdarowanym.  

 

3.10.5. Odpowiedzialność płatnika   

Zgodnie z brzmieniem art. 30 § 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku ordynacja podatkowa (t.j. Dz. U. 2012,  

poz. 749 ze zm.) płatnik, który mnie wykonywał ciążącego na nim obowiązku obliczenia i pobrania od 

podatnika podatku i wpłacenia go we właściwym terminie organowi podatkowemu – odpowiada za podatek 

niedobrany lub podatek pobrany a nie wpłacony. Płatnik odpowiada za te należności całym swoim majątkiem. 

Odpowiedzialność ta jest niezależna od woli płatnika. Przepisów o odpowiedzialności płatnika nie stosuje się 

wyłącznie w przypadku, jeżeli odrębne przepisy stanowią inaczej, albo jeżeli podatek nie został pobrany z winy 

podatnika.   
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ROZDZIAŁ IV: DANE O EMITENCIE  

4.1.  Nazwa, forma prawna, kraj siedziby i adres Emitenta wraz z danymi teleadresowymi  

Nazwa firmy:  Indos Spółka Akcyjna  

Forma prawna:  Spółka Akcyjna   

Kraj | Siedziba:  Polska | Chorzów  

Adres:  ul. Kościuszki 63, 41-503 Chorzów  

Telefon  +48 (32) 771 88 88   

Faks:  +48 (32) 249 54 34  

Adres poczty elektronicznej:  indos@indos.pl  

Strona internetowa:  www.indos.pl  

 

4.2. Identyfikator według właściwej klasyfikacji statystycznej oraz numer według właściwej 

identyfikacji podatkowej, inny numer, pod którym został wpisany Emitent zgodnie z 

przepisami prawa obowiązującymi w danej jurysdykcji  

Nr KRS  0000343763  

NIP:  627-23-51-283  

REGON:  276591100  

 

4.3.            Czas trwania Emitenta  

Emitent został utworzony na czas nieograniczony.  

4.4.  Przepisy prawa, na podstawie których został utworzony Emitent  

Emitent  powstał w wyniku przekształcenia Indos spółka z ograniczoną odpowiedzialnością w spółkę akcyjną 

zgodnie z planem przekształcenia z dnia 15 maja 2009 roku na podstawie uchwały nadzwyczajnego 

zgromadzenia wspólników z dnia 30 września 2009 roku podjętej aktem notarialnym Repertorium A numer 

10948/2009.  

4.5.  Właściwy sąd rejestrowy  

Postanowienie o wpisie do rejestru KRS wydał Sąd Rejonowy Katowice-Wschód w Katowicach, VIII Wydział 

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego w dniu 10 grudnia 2009 roku na posiedzeniu niejawnym (akta 

sprawy KA.VIII. NS – REJ.KRS/025185/09/070). Utworzenie Emitenta nie wymagało uzyskania zezwolenia.  

4.6.  Krótki opis historii Emitenta  

Emitent powstał we wrześniu 1991 roku i był jedną z pierwszych w Polsce firm świadczących profesjonalne 

usługi finansowe związane z obrotem wierzytelnościami. W czasie ponad dwudziestoletniej działalności 

Emitent przechodził szereg przekształceń formy prawnej. W 2009 roku przyjął formę spółki akcyjnej. Wraz z 

rozwojem swej pozycji na rynku i oczekiwaniami klientów, zmieniał się również zakres świadczonych przez 

Emitenta usług. Początkowo była to windykacja i skup wierzytelności, następnie oferta została rozszerzona o 

usługi prewencyjne, faktoring oraz pożyczki.   
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DATA  WYDARZENIE  

1991  Emitent pod swoją pierwszą nazwą - Dom Aukcyjny Wierzytelności Indos s.c. - został wpisany 

do ewidencji działalności gospodarczej Urzędu Miejskiego w Katowicach. Firma 

specjalizowała się w obrocie wierzytelnościami. Pierwsza siedziba firmy mieściła się w 

obecnym budynku Prokuratury Apelacyjnej w Katowicach przy ul. Wita Stwosza 31, 

dawniejszej siedzibie WPK w Katowicach.  

1992  Przeniesienie się do nowej siedziby firmy w Katowicach przy ul. Staromiejskiej 11.  

1993  Wdrożony zostaje pierwszy komputerowy system obsługi wierzytelności pod nazwą „DŁUGI”.  

Pozwoliło to stworzyć bazę kontrahentów i ich dłużników w wersji elektronicznej  

1996  Przeniesienie się do aktualnej siedziby w Chorzowie przy ul. Kościuszki 63. Umożliwiło to 

zwiększenie ilości zatrudnionych pracowników i podniesienie komfortu pracy.  

1999  • Dom Aukcyjny Wierzytelności Indos s.c. zostaje ujawniony w Krajowym Rejestrze 

Sądowym pod nazwą Indos Sp. z o.o. - Tadeusz Zientek i wspólnicy Spółka jawna.  

• Zostaje rozszerzona oferta o usługi windykacji i finansowania.  

2001  Wysokość kapitału zakładowego została podniesiona do aktualnej wysokości 6.672.500,00 zł 

Powstała strona www.indos.pl. 

2002  • Do oferty zostaje wprowadzona usługa faktoringu. 

• Zostaje zmieniona forma prawna firmy na spółkę z ograniczoną odpowiedzialnością. 

Spółka zostaje wpisana do Krajowego Rejestru Sądowego pod numerem 

0000060846.  

2003 – 2008  Różnorodność oferowanych przez Emitenta usług spowodowała, że stworzono pięć grup 

produktów, które w zasadzie odpowiadają na wszystkie potencjalne potrzeby klientów 

Emitenta – FAKTORING, WINDYKACJA, ZAKUP WIERZYTELNOŚCI, FINASOWANIE, USŁUGI 

PREWENCYJNE.  

2009  • Zostaje zmieniona forma prawna firmy na Spółkę Akcyjną, którą jest do dzisiaj. Firma 

zostaje wpisana do Krajowego Rejestru Sądowego w Sądzie Rejonowym 

KatowiceWschód w Katowicach pod numerem 0000343763.  

• Powstał serwis INDOSNET, dzięki któremu Emitent może sprawnie zarządzać setkami 

naszych umów, a klienci Emitenta mogą na bieżąco śledzić stan powierzonych nam 

spraw.  

2010  Reorganizacja struktury i sposobu działalności spółki:  

- trzykrotnie wzrosła wielkość zatrudnienia w firmie  

- trzykrotnie wzrosła ilość zajmowanej przez firmę powierzchni biurowej. Aktualnie 

biura Indos S.A. zajmują 650 m 2  

- przekształcono strukturę organizacyjną Działu Handlowego z zespołu pracowników 

zajmujących się zarówno obsługą klienta jak i windykacją, po dzisiejszą formę 

wyspecjalizowanych działów tj.: Dział Doradców Klienta, Dział Windykacji, Dział 

Prawny, Dział Wsparcia Sprzedaży  

- powstał zespół Przedstawicieli Regionalnych.  

2011  Opracowano strategię rozwoju na lata 2011 – 2012, mającą na celu pełne wdrożenie misji 

Emitenta.  
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2012  • 30 marca na rynku CATALYST zadebiutowały obligacje korporacyjne serii A Indos S.A. 

Wartość emisji wyniosła 8 000 000 zł.  

• Indos S.A. uczestniczy w programie „Rzetelna Firma” i otrzymuje „Certyfikat 

Rzetelności".  

2013  Indos S.A. otrzymuje narodę Regionalnej Izby Gospodarczej w Katowicach – ZŁOTY LAUR 

PRZEDSIĘBIORCZOŚCI  

 • Rozpoczęto prace nad powołaniem funduszu sekurytyzacyjnego i uzyskaniem 

licencji na zarzadzanie wierzytelnościami sekurytyzowanymi dywersyfikując 

możliwość pozyskiwania przez Emitenta wierzytelności w stosunku do podmiotów 

gospodarczych.  

• 10 grudnia powołano fundusz sekurytyzacyjny - INDOS 2 NS FIZ . nr RFi 933  

2014  • 15 maja Uzyskanie zezwolenia KNF na zarządzanie sekurytyzowanymi 

wierzytelnościami funduszu sekurytyzacyjnego    

• 23 maja – zakup portfela bankowych wierzytelności z sektora MSP o wartości 32 

milionów złotych  

• 8 grudnia 2014 r. wykup obligacji serii A Emitenta notowanych w ASO Catalyst  

  

4.7.  Rodzaje i wartość kapitałów (funduszy) własnych Emitenta oraz zasad ich tworzenia  

Na dzień 30 czerwca 2014 roku  kapitały własne Indos S.A. wyniosły 17.772.987,98 złotych, w tym:  

• 6.672.500,00 złotych kapitał podstawowy, który został wniesiony przez akcjonariuszy;  

• 8.025.365,23 złotych kapitał tworzony z odpisów;  

• 48.236,07 złotych zysku z lat ubiegłych.  

4.8.  Informacje o nieopłaconej części kapitału zakładowego  

Kapitał zakładowy spółki został opłacony w całości.  

4.9. Informacje o przewidywanych zmianach kapitału zakładowego w wyniku realizacji przez 

obligatariuszy uprawnień z obligacji zamiennych lub obligacji dających pierwszeństwo do 

objęcia w przyszłości nowych emisji akcji, ze wskazaniem warunkowego podwyższenia kapitału 

zakładowego oraz terminu wygaśnięcia praw obligatariuszy do nabycia tych akcji  

Według stanu na dzień sporządzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Emitent nie emitował i nie 

planuje emisji obligacji zamiennych ani obligacji z prawem pierwszeństwa, i w związku z tym nie przewiduje 

zmian kapitału zakładowego z tego tytułu.  

4.10.  Wskazanie, na jakich rynkach instrumentów finansowych są lub były notowane 

instrumenty finansowe Emitenta lub wystawiane w związku z nimi kwity depozytowe  

30 marca 2012 r. Indos S.A. wyemitował 8.000 (słownie: osiem tysięcy) sztuk obligacji serii A o wartości 

nominalnej 1.000,00 zł za sztukę i łącznej wartości nominalnej w wysokości 8.000.000,00 zł, obligacje serii A do 

dnia 8 grudnia 2014 r. były przedmiotem obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu Catalyst organizowanym 

przez Giełdę Papierów Wartościowych w Warszawie. Dnia 8 grudnia 2014 r. obligacje serii A zostały 

wykupione.  
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4.11. Powiązania kapitałowe Emitenta, mające istotny wpływ na jego działalność ze wskazaniem 

istotnych jednostek jego grupy kapitałowej, z podaniem w stosunku do każdej z nich co 

najmniej nazwy (firmy), formy prawnej, siedziby, przedmiotu działalności i udziału Emitenta 

w kapitale zakładowym i ogólnej liczbie głosów  

Emitent nie ma żadnych powiązań kapitałowych.  

 

4.12.  Powiązania osobowe, majątkowe i organizacyjne Emitenta  

Powiązania osobowe, majątkowe i organizacyjne pomiędzy:  

  

a) Emitentem a osobami wchodzącymi w skład organów zarządzających i nadzorczych Emitenta,  

• Ireneusz Glensczyk będący Prezesem Zarządu Emitenta jest jednocześnie jednym z jego 

akcjonariuszy i na dzień sporządzania niniejszego Dokumentu posiada 2.224.167 akcje Spółki, co 

odpowiada 33% w kapitale zakładowym.  

• Andrzej Wernicke będący Wiceprezesem Zarządu Emitenta jest jednocześnie jednym z jego 

akcjonariuszy i na dzień sporządzania niniejszego Dokumentu posiada 2.224.167 akcje Spółki, co 

odpowiada 33% w kapitale zakładowym.  

• Tadeusz Zientek będący Przewodniczącym Rady Nadzorczej Emitenta jest jednocześnie jednym 

z jego akcjonariuszy i na dzień sporządzania niniejszego Dokumentu posiada 2.224.166 akcje 

Spółki, co odpowiada 33% w kapitale zakładowym.  

  

b) Emitentem lub osobami wchodzącymi w skład organów zarządzających i nadzorczych emitenta a 

znaczącymi akcjonariuszami lub udziałowcami Emitenta,  

• Ireneusz Glensczyk będący Prezesem Zarządu Emitenta jest jednocześnie jednym z jego 

akcjonariuszy i na dzień sporządzania niniejszego Dokumentu posiada 2.224.167 akcje Spółki, co 

odpowiada 33% w kapitale zakładowym.  

• Andrzej Wernicke będący Wiceprezesem Zarządu Emitenta jest jednocześnie jednym z jego 

akcjonariuszy i na dzień sporządzania niniejszego Dokumentu posiada 2.224.167 akcje Spółki, co 

odpowiada 33% w kapitale zakładowym.  

• Tadeusz Zientek będący Przewodniczącym Rady Nadzorczej Emitenta jest jednocześnie jednym 

z jego akcjonariuszy i na dzień sporządzania niniejszego Dokumentu posiada 2.224.166 akcje 

Spółki, co odpowiada 33% w kapitale zakładowym.  

  

c) emitentem, osobami wchodzącymi w skład organów zarządzających i nadzorczych emitenta oraz 

znaczącymi akcjonariuszami lub udziałowcami emitenta a Autoryzowanym Doradcą (lub osobami 

wchodzącymi w skład jego organów zarządzających i nadzorczych),  

Nie dotyczy - Emitent nie korzysta z usług Autoryzowanego Doradcy w związku z obrotem w systemie ASO 

Catalyst. 
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4.13. Podstawowe informacje o produktach, towarach lub usługach, wraz z ich określeniem 

wartościowym i ilościowym oraz udziałem poszczególnych grup produktów, towarów i usług albo, 

jeżeli jest to istotne, poszczególnych produktów, towarów i usług w przychodach ze sprzedaży 

ogółem dla grupy kapitałowej Emitenta, w podziale na segmenty działalności oraz informacje o 

otoczeniu Emitenta  

4.13.1.  Ogólny zarys działalności  

Przychody Emitenta bazują na realizacji usług finansowych, których celem jest przywrócenie lub poprawa 

płynności finansowej jego klientów. Podstawowe przychody pochodzą ze sprzedaży produktów z 

następujących grup:  

• Zakup wierzytelności podmiotów gospodarczych  na własny rachunek,   

• Faktoring (rodzaje oferowanego faktoringu opisane są w punkcie 4.13.3.3.) finansowanie 

działalności  operacyjnej klienta w formie factoringu i pożyczek,  

• Pożyczki dla podmiotów gospodarczych,   

• Windykacja wierzytelności powiernicza i na zlecenie, 

• Grupa usług prewencyjnych – monitoring, pieczęć prewencyjna. 

Przychody w segmencie windykacyjnym są uzależnione od cyklu i przebiegu inicjowanych przez Emitenta 

procesów o zapłatę wierzytelności klientowskich lub nabytych przez Emitenta w drodze cesji. Czas trwania tych 

procesów często przekracza 12 miesięcy, w związku z czym Emitent, wykonując zalecenie ostrożnościowej 

prezentacji składników majątku, dokonuje w określonych sytuacjach odpisów aktualizujących całość lub część 

dochodzonych należności. Ze względu na posiadane zabezpieczenia, w generalnej większości w kolejnych 

latach dochodzi do spłaty dochodzonych kwot przez dłużników, stąd też należy zwrócić uwagę na jeszcze jedną 

grupę przychodów mającą istotny wpływ na wyniki finansowe Emitenta, tj. na pozostałe przychody operacyjne 

w zakresie rozwiązania utworzonych we wcześniejszych latach odpisów aktualizujących czy też otrzymanych 

kar umownych i innych świadczeń związanych z dochodzonymi wierzytelnościami. Z tego powodu w 

przedstawionej poniżej analizie statystycznej ujęto również tę grupę przychodów.  

  

  2010  2011  2012  2013  I półrocze  

2014  

Przychody z tytułu factoringu  3 905,9  3 245,9  4 051,5  3413,6  1664,9  

Przychody z tytułu zakupu wierzytelności  2 140,2  1 088,0  2 130,0  2233,4  64,8  

Przychody z tytułu pożyczek  716,0  1 655,7  3 453,2  5532,6  3593,1  

Przychody z usług windykacji  2 559,2  3 121,8  3 239,7  2153,5  1694,7  

Pozostałe przychody ze sprzedaży  161,4  121,6  1 886,5  1375,3  992,8  

PRZYCHODY ZE SPRZEDAŻY RAZEM  9 482,7  9 232,9  14 761,0  14708,4  8010,3  

Pozostałe przychody operacyjne  909,6  870,1  990,0  3638,7  379,2  

PRZYCHODY OPERACYJNE RAZEM  10 392,3  10 103,0  15 751,0  18347,1  8389,5  

Źródło: Emitent  

 

 



  
 

   

DOKUMENT INFORMACYJNY  EMISJA OBLIGACJI SERII I INDOS S.A. | 37  

Udział procentowy poszczególnych kategorii przychodów operacyjnych w I półroczu 2014 roku  

 
Źródło: Emitent  

  

Emitent prowadzi działalność na terenie całego kraju wykorzystując do tego swoich przedstawicieli 

terenowych. Ponadto ważnym kanałem sprzedażowym są zewnętrzni pośrednicy finansowi, z którymi Emitent 

zawiera stosowne umowy o współpracy dotyczącej produktów Emitenta. Obsługiwane są wszelkie branże w 

segmencie B2B. Emitent nie zajmuje się wierzytelnościami masowymi gdzie dłużnikami są osoby fizyczne.  

Wierzytelności pozyskiwane do obsługi windykacyjnej nie mają charakteru pakietowego. Jednostkowa umowa 

obejmuje zwykle od jednej do maksymalnie kilku wierzytelności, a warunki ich obsługi ustalane są 

indywidualnie dla każdej z osobna.  
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4.13.2. Struktura Organizacyjna Emitenta  

 
  

Źródło: Emitent  

4.13.3. Główne rynki na których działa Emitent  

4.13.3.1.  Zakup wierzytelności  

Emitent skupuje wierzytelności pochodzące z obrotu gospodarczego. Transakcja nabycia dokonywana jest na 

podstawie umowy zakupu należności, zwanej również cesją lub przelewem wierzytelności. Na mocy umowy 

wszelkie związane z wierzytelnością prawa i obowiązki przechodzą na Emitenta, natomiast wierzyciel 

otrzymuje umówioną zapłatę. Wierzytelności podlegające sprzedaży mogą wynikać z różnych tytułów i być w 

różny sposób udokumentowane.   

Przed nabyciem wierzytelności przeprowadzany jest jej audyt, a do transakcji dochodzi tylko w sytuacji, gdy 

pozytywnie zostanie zweryfikowana zdolność dłużnika do spłaty długu lub możliwość zbycia zabezpieczeń po 

cenie generującej satysfakcjonujący zwrot dla Emitenta.   

W odróżnieniu od dużej części konkurencji z branży windykacyjnej, nie są skupowane masowe wierzytelności 

konsumenckie, przez co Emitent nie jest eksponowany na ryzyko silnej konkurencji w tym segmencie rynku 

wierzytelności.  

  

Rodzaje wierzytelności:  

• wierzytelności wymagalne, których termin zapłaty już minął, przy czym nie mogą one być 

przedawnione,   
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• wierzytelności niewymagalne, których termin zapłaty nastąpi w przyszłości i jest ściśle określony w 

dokumencie stwierdzającym powstanie zobowiązania.  

 

4.13.3.2.  Windykacja  

Emitent posiada ponad 20-letnie doświadczenie w odzyskiwaniu wierzytelności wynikających z obrotu 

gospodarczego. Dzięki wypracowanym procedurom jest w stanie ocenić szanse na odzyskanie należności, 

skutecznie zabezpieczyć roszczenie i ostatecznie je wyegzekwować.  

  

Etapy realizacji usługi  

I. Przeprowadzenie bezpłatnego badania kondycji finansowej dłużnika. 

Określa się między innymi aktualną sytuację prawną dłużnika, składniki jego majątku i źródła przychodów; 

w ten sposób identyfikowane są szanse na wyegzekwowanie należności.  

II. Windykacja polubowna. 

Jest tanim i szybkim sposobem na odzyskanie przeterminowanych należności; stosowane przez Emitenta 

działania motywują dłużnika do dobrowolnej spłaty należności. Prowadzona jest w sposób, który nie 

zakłóca dobrych relacji klienta z jego kontrahentem; na tym etapie doświadczeni windykatorzy prowadzą 

osobiste negocjacje z dłużnikiem, aby w efekcie skłonić go do dobrowolnej spłaty długu. W trakcie 

negocjacji dłużnikowi przedstawia się indywidualnie dobrane rozwiązania m.in. kompensatę należności i 

zobowiązań, zawarcie ugody z rozłożeniem długu na raty. Jeżeli dłużnik nie podejmuje rozmów, stosowane 

są bardziej stanowcze środki perswazji, np. wpisanie dłużnika do Krajowego Rejestru Długów lub 

publikację jego zobowiązań w ogólnodostępnych notowaniach wierzytelności.  

III. Etap postępowania sądowego. 

W przypadku braku możliwości polubownego odzyskania należności sprawa kierowana jest na drogę 

postępowania sądowego. Zapewniana jest pełna obsługa prawna: począwszy od przygotowania i złożenia 

w sądzie odpowiednich dokumentów po reprezentację klienta przed sądem. Na tym etapie windykacji 

Emitent kredytuje koszty zastępstwa procesowego. Celem postępowania sądowego jest uzyskanie 

prawomocnego tytułu wykonawczego w postaci wyroku lub nakazu zapłaty opatrzonego klauzulą 

wykonalności, będących podstawą postępowania egzekucyjnego. Współpracujące z Emitentem kancelarie 

prawne potrafią skutecznie i szybko doprowadzić do sądowego zabezpieczenia wierzytelności na 

rozpoznanym majątku dłużnika. Uniemożliwia się w ten sposób dłużnikowi działania zmierzające do 

ukrycia lub pozbycia się składników majątku, z którego można zaspokoić windykowane wierzytelności.  

IV. Etap egzekucji komorniczej. 

Skuteczność egzekucji zależy od rozpoznania stanu majątkowego dłużnika. Kierując wniosek o rozpoczęcie 

egzekucji Emitent posiada już wiedzę na temat majątku dłużnika, z którego można przeprowadzić 

efektywną egzekucję należności. Od wielu lat aktywnie współpracuje z kancelariami komorniczymi na 

terenie całego kraju, zapewniając pełną kontrolę nad procesem egzekucji. Na tym etapie windykacji 

Emitent kredytuje koszty zastępstwa procesowego w egzekucji.  

  

Rodzaje windykacji  

• Windykacja powiernicza    

W przypadku tej usługi klient przelewa na firmę Indos S.A. prawa do wierzytelności na czas wykonywania 

usługi. W ten sposób windykowane wierzytelności stają się bilansowymi składnikami majątku Emitenta, 

pomimo warunkowego charakteru tych aktywów. Dla celów łatwiejszej identyfikacji wierzytelności o tym 

charakterze, prezentowane są one w bilansie pod pozycją „innych należności krótkoterminowych od 

pozostałych jednostek” oraz „należności dochodzonych droga sądową” (dla należności na etapie 

dochodzonych sądownie). Z kolei przyszłe (warunkowe) zobowiązanie Emitenta do zwrotu klientowi 
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uzgodnionej części odzyskanych od dłużnika kwot jest zapisywana jako „inne zobowiązania 

krótkoterminowe wobec pozostałych jednostek”.  

Umowa zabezpiecza klienta, umożliwiając mu m.in. wycofanie z windykacji danej wierzytelności, a 

jednocześnie pozwala Emitentowi na szybkie i elastyczne podjęcie działań windykacyjnych. Od momentu 

podpisania umowy Indos S.A. staje się wierzycielem dłużnika i windykuje dług w swoim imieniu, co 

skutecznie mobilizuje dłużnika do podjęcia działań mających na celu spłatę należności. Po wykonaniu 

usługi Emitent rozlicza się z klientem przekazując mu kwoty odzyskane od dłużnika, zatrzymując jedynie 

uzgodnione wynagrodzenie.  

  

• Windykacja powiernicza z zaliczką    

Klient korzystający z usługi windykacji powierniczej z zaliczką przelewa na firmę Indos S.A. prawa do 

wierzytelności na czas wykonywania usługi. Prowadzi to do identycznych skutków bilansowych co opisane 

powyżej. Cechą wyróżniającą tą usługę jest wypłacenie klientowi zaliczki pozwalającej na zachowanie 

płynności finansowej jeszcze przed wyegzekwowaniem należności od dłużnika. Po wykonaniu usługi 

Emitent rozlicza się z klientem, przekazując mu kwoty odzyskane od dłużnika pomniejszone o uzgodnione 

wynagrodzenie i kwotę zaliczki.  

  

• Windykacja na zlecenie    

Klient korzystający z tej usługi zleca windykację, udzielając Emitentowi pełnomocnictwa do działania w 

jego imieniu i na jego rachunek. Nie dochodzi natomiast do przelewu praw do wierzytelności. Sposób 

przeprowadzania działań windykacyjnych jest taki sam, jak w przypadku windykacji powierniczej. 

Korzystanie z tej usługi umożliwia prowadzenie windykacji w stosunku do wierzytelności objętych 

umownym zakazem cesji, zasądzonych prawomocnym nakazem lub wyrokiem sądowym. Po wykonaniu 

usługi Emitent rozlicza się z klientem, przekazując mu kwoty odzyskane od dłużnika, a zatrzymując jedynie 

uzgodnione wynagrodzenie.  

4.13.3.3.  Factoring  

Factoring jest najszybszym ze sposobów na zwiększenie możliwości finansowych klienta. Ta forma 

finansowania jest korzystna dla większości firm sprzedających na zasadach odroczonych terminów płatności. 

Usługa jest dostępna nawet dla przedsiębiorstw niemających zdolności kredytowej i możliwa do stosowania 

nawet gdy istnieje zakaz cesji.  

  

Cechą factoringu proponowanego przez Emitenta jest:  

• dostępność - finansowanie bez zaostrzonych kryteriów bankowych i zbędnych formalności; usługa 

factoringu jest dostępna również dla firm, które nie mają zdolności kredytowej,   

• możliwość uzyskania finansowania faktur z zakazem cesji,   

• prosta i zrozumiała procedura – tok postępowania, wzory umów i pism sprawdzone w praktyce; obowiązki 

związane z przygotowaniem dokumentacji i dopełnieniem wszelkich formalności są po stronie Emitenta,  

• szybkość - po podpisaniu umowy klient otrzymuje pieniądze w ciągu 24 godzin od daty wystawienia 

faktury, 

• wynagrodzenie ustalane indywidualnie,   

• brak ukrytych opłat – wynagrodzenie określa prosty system opłat,   

• ograniczenie ryzyka – przed podpisaniem umowy bezpłatnie badana jest kondycja finansowa wszystkich 

kontrahentów klienta, których będzie dotyczyć usługa factoringu; w ten sposób, już na początku 

współpracy, klient otrzymuje informacje, czy istnieje ryzyko niewypłacalności płatników factoringowych.  
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Emitent dzięki długoletniemu doświadczeniu na rynku, wypracował szeroki wachlarz form usługi 

factoringowej:  

• Factoring odwrotny   

W tej formie spłacie przez Emitenta podlegają faktury wystawione przez dostawców klienta, zgodnie z ich 

terminem płatności, natomiast klient spłaca swoje zobowiązania wobec Indos S.A. w odpowiednio 

wydłużonym, uzgodnionym wcześniej terminie. Dzięki tej formie usługi zobowiązania klienta wobec jego 

dostawców regulowane są zawsze w terminie, dzięki czemu jest w stanie zachować najlepsze warunki 

dostawy i upusty cenowe.  

  

• Factoring niepełny    

Ta forma finansowania jest najbardziej odpowiednia dla klientów posiadających stałych i godnych zaufania 

odbiorców. W przypadku braku zapłaty za faktury przekazane do factoringu factorant zwraca zaliczkę, a 

Emitent zajmuje się odzyskaniem niezapłaconej należności. Dlatego też, w celu zabezpieczenia klienta 

przed taką sytuacją, przed podpisaniem umowy bezpłatnie weryfikowana jest wiarygodność finansowa 

odbiorców klienta.  

  

• Factoring pełny    

W ramach factoringu pełnego klient otrzymuje od Emitenta zdyskontowaną kwotę wynikającą z 

przekazanej faktury, pozbywając się ryzyka niewypłacalności swojego odbiorcy. Całe ryzyko 

niewypłacalności odbiorcy klienta przejmuje Emitent, co jest możliwe dzięki pozytywnie zakończonemu 

audytowi zdolności do regulowania zobowiązań przez tegoż odbiorcę.  

  

• Factoring niejawny    

Unikalne rozwiązanie prawne, skierowane do klientów, których odbiorcy nie wyrazili zgody na objęcie ich 

zobowiązań factoringiem, lub których umowy z odbiorcami zawierają zakaz przelewu wierzytelności. 

Podobnie jak w pozostałych rodzajach factoringu, finansowane są niewymagalne faktury wystawione 

przez klienta, nie dochodzi jednak do przelewu wynikających z nich wierzytelności. Dzięki temu Emitent 

jest w stanie poprawić płynności finansową swoich klientów pomimo umownego zakazu cesji.  

4.13.3.4.  Zarządzanie należnościami (monitoring)  

Zarządzanie należnościami jest jedną z usług wchodzących w skład factoringu. Factor sprawuje pieczę nad 

wszelkimi aspektami związanymi z obsługą należności. Indos S.A. świadczy na rzecz klienta szereg usług, na 

które składają się:  

• kontrola terminowości i monitoring płatności kontrahentów objętych faktoringiem, 

• dochodzenie niezapłaconych należności,   

• księgowanie i rozliczanie należności objętych faktoringiem,   

raportowanie o stanie rozliczeń pomiędzy factorem i factorantem na bieżąco za pośrednictwem INDOSNET.  

4.13.3.5.  Finansowanie  

Produkty finansowe oferowane przez Emitenta są doskonałą alternatywą dla standardowych ofert bankowych, 

ponieważ decyzje o finansowaniu podejmowane są szybko, a procedury oceny ryzyka są prostsze i mniej 

czasochłonne dla klienta. Kluczowym elementem w podjęciu przez Emitenta decyzji o przyznaniu finansowania 

jest ustalenie skutecznego zabezpieczenia, które gwarantuje przyszłe odzyskanie przekazanych klientowi kwot 

w sytuacji ewentualnego braku spłaty. Każdorazowo oceniane jest ryzyko braku spłaty finansowania przez 

klienta, a wynik tej oceny jest integralną częścią kalkulacji marży na finansowaniu.  
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• Pożyczka na finansowanie zobowiązań  

Usługa ta zapewnia Klientom źródło finansowania ich działalności poprzez spłatę ich zobowiązań z zaciągniętej 

pożyczki. Spłata odbywa się na zlecenie klienta, który określa parametry transakcji: wskazuje zobowiązanie i 

czas, w którym ma być ono zapłacone. Wartość wykupionych zobowiązań ogranicza jedynie kwota udzielonej 

pożyczki.  

  

• Pożyczka celowa  

Pożyczka celowa jest usługą skierowaną do firm, które potrzebują finansowania niezbędnych zakupów np. 

materiałów do produkcji, maszyn czy też urządzeń. Zabezpieczeniem takiej pożyczki może być cel zaciągnięcia 

pożyczki – kupowana maszyna czy urządzenie produkcyjne.  

  

• Pożyczka  

Ten rodzaj pożyczki służy pozyskaniu środków na dowolny cel związany z inwestycjami czy bieżącą działalnością 

firmy. Procedura uzyskania pożyczki jest prosta, a czas rozpatrzenia wniosku krótki. Wymogiem jest 

zabezpieczenie pożyczki na majątku trwałym klienta. Indos S.A. udziela klientowi pomocy prawnej w 

czynnościach związanych z ustanowieniem zabezpieczenia pożyczki.  

4.13.3.6.  Usługi prewencyjne  

Oferowane przez Emitenta usługi prewencyjne są alternatywą dla tworzenia działu windykacji we własnej 

firmie. Już sama obecność trzeciego podmiotu – firmy windykacyjnej – w stosunkach między kontrahentami 

zwiększa dyscyplinę w regulowaniu płatności. Ważne jest przy tym, aby firma windykacyjna była 

rozpoznawalna przez dłużnika. Indos S.A. działa na rynku finansowym od 20 lat i jest marką znaną przez 

większość polskich podmiotów gospodarczych.  

  

Rodzaje usług prewencyjnych:  

• Raport handlowy o kontrahencie  

Usługa polegająca na sprawdzeniu sytuacji finansowej odbiorcy klienta przed udzieleniem nowemu 

kontrahentowi kredytu kupieckiego w postaci odroczonej płatności. Założeniem do takiej usługi jest fakt, 

że informacje z tak podstawowych źródeł jak dokument F-01, bilans, czy rachunek wyników nie 

dostarczają wiedzy na temat tego, czy potencjalny kontrahent nie zalega już z zapłatą innym wierzycielom 

lub czy nie toczą się przeciwko niemu postępowania egzekucyjne.   

Zawartość raportu handlowego tworzą:  

- wyciąg z KRD, KRS, REGON   

- informacje o kontrahencie z bazy dłużników Indos S.A., w tym opinia o zdolności dłużnika do 

zaciągania zobowiązań   

- informacje o toczących się wobec niego postępowaniach egzekucyjnych informacje o złożonych 

wnioskach dotyczących upadłości dłużnika.  

  

• Monitoring należności z windykacją polubowną  

Usługa ta polega na monitorowaniu przez Emitenta terminowych płatności wynikających ze wszystkich 

faktur wystawianych przez klienta. Monitorowanie rozpoczyna się przed upływem terminu płatności 

faktur. Kontrahentom klienta przypomina się o zbliżających terminach zapłaty, co mobilizuje ich do 

terminowego regulowania należności. W przypadku braku zapłaty bezzwłocznie podejmowane są 

polubowne czynności windykacyjne. Jako wsparcie usługi monitoringu Emitent proponuje umieszczanie na 

fakturach wystawianych przez klienta pieczęci prewencyjnej Indos S.A. Na dłużnika działa dyscyplinująco 
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już sama informacja, że firma windykacyjna nadzoruje płatności. Klient korzystający z monitoringu 

otrzymuje bieżące raporty o stanie płatności. W ramach usługi oferowane są korzystne finansowe warunki 

współpracy w postaci indywidualnie ustalanego abonamentu.  

  

• Pieczęć prewencyjna  

Pieczęć jest elementem profilaktyki, skutecznie zapobiegającym powstawaniu przedawnionych należności 

już w początkowym etapie współpracy handlowej. Pieczęć jest wyraźną informacją, że w przypadku braku 

terminowych płatności, sprawa zostanie przekazana do windykacji profesjonalnej firmie. Z wieloletnich 

doświadczeń Emitenta wynika, że umieszczenie pieczęci na fakturach działa na dłużników dyscyplinująco i 

znacznie poprawia wolumen należności płaconych w terminie. Pieczęć prewencyjna jest umieszczona na 

dokumentach sprzedaży, fakturach i rachunkach. Informuje ona kontrahentów, że Indos S.A. sprawuje 

opiekę nad portfelem wierzytelności klienta. Pieczęć jest więc ostrzeżeniem i elementem dyscyplinującym 

dla partnerów biznesowych klienta.  

  

Pieczęć została zaprojektowana tak, aby przyciągnąć uwagę płatnika. Jej oryginalny kształt i kolor wyróżnia 

ją od innych pieczątek umieszczanych na fakturach.  

4.13.3.7.  Infrastruktura techniczna wspierająca realizację usług  

Emitent dysponuje własnym systemem informatycznym INDOSNET, który skutecznie wspiera zarówno proces 

faktoringu, jak również proces windykacji. System umożliwia klientom Indos S.A. bieżące śledzenie postępów 

windykacji. Jako, że system został stworzony przez specjalistów informatyków zatrudnionych bezpośrednio w 

Spółce, cały czas jest udoskonalany i modyfikowany do zmieniających się wymagań spółki i klientów.  

System informatyczny INDOSNET jest powiązany z systemem księgowym Symfonia Forte.  

Spółka posiada własną flotę samochodową, wyposażoną w system GPS, który pozwala na bieżąco monitorować 

miejsce położenia samochodu. Pozwala to na racjonalne gospodarowanie posiadanymi samochodami, a 

jednocześnie stanowi element oceny aktywności zatrudnionych pracowników. W zakresie komunikacji 

telefonicznej Spółka dzierżawi program do obsługi call center.  

4.13.4. Strategia rozwoju Emitenta  

Celem działań Zarządu Indos S.A. jest wzrost wartości Spółki  poprzez:  

• rozszerzenie działalności w sektorze wierzytelności korporacyjnych bankowych i niebankowych) za 

pomocą powołanego funduszu sekurytyzacyjnego. Spółka zakłada, że fundusz corocznie nabywać 

będzie pakiety wierzytelności o wartości co najmniej 100 milionów złotych.  

• poszerzanie udziału w rynku usług finansowania podmiotów gospodarczych z segmentu MSP, głównie 

poprzez produkty z grupy faktoringu.   

• ciągłe poznawanie potrzeb klientów i oferowanie im produktów finansowych lepszych niż 

konkurencja, 



  
 

   

DOKUMENT INFORMACYJNY  EMISJA OBLIGACJI SERII I INDOS S.A. | 44  

• umacnianie rozpoznawalności marki Indos S.A. i jej korzystnego postrzegania wśród aktualnych i 

potencjalnych klientów, przy wykorzystaniu produktowych kampanii marketingowych prowadzonych 

w głównej mierze w Internecie.  

• do roku 2017, Emitent zamierza uzyskać do 10% udziału w rynku sprzedawanych przez instytucje 

finansowe wierzytelności bankowych w stosunku do MSP  

4.14. Opis głównych inwestycji krajowych i zagranicznych Emitenta, w tym inwestycji 

kapitałowych, za okres objęty sprawozdaniem finansowym lub skonsolidowanym 

sprawozdaniem finansowym, zamieszczonym w Dokumencie Informacyjnym  

W okresie od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2014 r., Emitent nie dokonał żadnych inwestycji majątkowych 

poza tymi związanymi z podstawową działalnością operacyjną  

4.15. Informacje o wszczętych wobec Emitenta postępowaniach: upadłościowym, układowym lub 

likwidacyjnym  

Na dzień sporządzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego wobec Emitenta nie wszczęto postępowania 

upadłościowego, układowego ani likwidacyjnego.  

4.16. Informacje o wszczętych wobec Emitenta postępowaniach: ugodowym, arbitrażowym lub 

egzekucyjnym, jeżeli wynik tych postępowań ma lub może mieć istotne znaczenie dla 

działalności Emitenta  

Na dzień sporządzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego, Emitent nie jest stroną żadnego postępowania 

ugodowego, arbitrażowego ani egzekucyjnego.  

4.17. Informacje na temat wszystkich innych postępowań przed organami rządowymi, postępowań 

sądowych lub arbitrażowych, włącznie z wszelkimi postępowaniami w toku, za okres obejmujący co 

najmniej 12 miesięcy, lub takimi, które mogą wystąpić według wiedzy Emitenta, a które to 

postępowania mogły mieć lub miały w niedawnej przeszłości, lub mogą mieć istotny wpływ na 

sytuację finansową Emitenta, albo zamieszczenie stosownej informacji o braku takich postępowań  

Istotnym postępowaniem sądowym, jest toczące się przed Sądem Okręgowym w Katowicach postępowanie z 

powództwa Indos S.A. wobec Banku Pekao S.A. Indos S.A. pozwał Bank Pekao S.A. o zapłatę kwoty 6.200.000 zł 

wraz z odsetkami ustawowymi od dnia 13.05.2014 roku i kosztami postępowania. W tej sprawie Sąd Okręgowy 

w Katowicach w dniu 28 maja 2014 roku Sygn. Akt XIII GNc 278/14/KR wydał nakaz zapłaty w postępowaniu 

upominawczym, nakazując Bankowi Pekao S.A. zapłatę na rzecz Indos S.A. całego roszczenia objętego pozwem. 

Postępowanie toczy się dalej na skutek wniesionych zarzutów strony pozwanej.   

Roszczenie Indos S.A. wynika z udzielonych przez w/w Bank na rzecz Indos S.A. bezwarunkowych, 

nieodwołalnych, płatnych na pierwsze żądanie, niezależnie od ważności i skutków prawnych umowy zawartej 

pomiędzy Indos S.A. a WZRT Północ Sp. z o.o. gwarancji bankowych udzielonej na wypadek nie wykonania 

przez spółkę WZRT Północ Sp. z o.o. zobowiązań pieniężnych wobec Indos S.A. wynikających z zawartej 

pomiędzy Indos S.A. i WZRT – Północ Sp. z o.o. umowy 4100/11/2013/FAO/IS z dnia 25.11.2014 roku. Pozwany 

Bank Pekao S.A. odmawia spełnienia świadczenia z gwarancji argumentując, iż wprawdzie gwarantował zapłatę 

kwoty 6.200.000 zł na rzecz Indos S.A. ale w przypadku niewykonania przez WZRT Północ Sp. z o.o. innej 

umowy niż faktycznie zawarta pomiędzy Indos S.A. i WZRT Północ Sp. z o.o., z której wynikają wierzytelności 

Indos S.A. do WZRT Północ Sp. z o.o. jednocześnie potwierdzając, iż nie dysponuje oryginałem umowy, która 
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rzekomo została mu złożona przez WZRT – Północ Sp. z o.o. Umowa, na którą powołuje się Bank, nie została 

jednak nigdy zawarta ani nawet negocjowana między Indos S.A. a WZRT Północ Sp. z o.o., a w ocenie Indos S.A. 

jej podpisy na kopii przedstawionej przez Bank zostały skopiowane z innego dokumentu. Bezdyskusyjnym jest 

zatem, iż w obrocie istniała tylko jedna umowa pomiędzy Indos S.A. a WZRT Północ Sp. z o.o. o dacie i nazwie 

wskazanej w gwarancji bankowej udzielonej przez Bank Pekao S.A., umowa ta została przez Indos S.A. 

wykonana, a WZRT Północ Sp. z o.o. nie zapłaciła wynikających z nich zobowiązań na rzecz Indos S.A. W ocenie 

Indos S.A. stanowisko Banku Pekao S.A. nie jest zatem zasadne. Indos S.A. jest działającym w dobrej wierze i w 

zaufaniu do Banku beneficjentem gwarancji. Ewentualne nieprawidłowości przy procedowaniu gwarancji 

związane są wyłącznie z czynnościami mającymi miejsce w bezpośrednich relacjach między Bankiem a WZRT 

Północ Sp. z o.o. jako jego klientem zlecającym udzielenie gwarancji. W czynnościach tych Indos S.A. nie brała 

udziału i nie były jej znane żadne okoliczności, na które powołuje się obecnie Bank. Dodatkowo gwarancja 

bankowa udzielona przez Bank zawiera stwierdzenie, iż zobowiązanie Banku jest nie tylko bezwarunkowe i 

nieodwołalne ale też niezależne od ważności i skutków prawnych umowy 4100/11/2013/FAO/IS z dnia 

25.11.2014 roku której roszczenia zabezpiecza. W ocenie zarządu Indos S.A. prawdopodobieństwo zakończenia 

postępowania sądowego korzystnie dla Indos S.A. jest bardzo wysokie i takie też stanowisko podzielają 

eksperci, którzy na zlecenie Indos S.A. wykonali opinię w przedmiotowej sprawie.  

4.18.  Zobowiązania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacji zobowiązań wobec posiadaczy 

instrumentów  finansowych, które związane są w szczególności z kształtowaniem się jego 

sytuacji ekonomicznej i finansowej  

Emitent posiada zobowiązania z tytułu wyemitowanych Obligacji serii I w wysokości 6.000.000,00  (słownie: 

sześć milionów) złotych.  

Emitent 31 października 2014 roku dokonał przydziału 6.000 sztuk Obligacji serii I.  

Obsługa wszelkich zobowiązań Emitenta przebiega prawidłowo, nie istnieją jakiekolwiek zagrożenia dotyczące 

zdolności wywiązywania się z zaciągniętych zobowiązań.  

Suma rezerw na zobowiązania, zobowiązań długoterminowych i krótkoterminowych Emitenta na dzień 30 

czerwca 2014 roku wyniosła 63.110.807,87 złotych, w tym zobowiązania długoterminowe 5.272.985,73 

złotych, oraz zobowiązania krótkoterminowe w wysokości 56.542.180,27 złotych. Łączna wartość zobowiązań i 

rezerw na zobowiązania na dzień 30 czerwca 2014 roku wyniosła 99.610.679,59 złotych. Na dzień 30 czerwca 

2014 roku Emitent posiadał zobowiązania z tytułu pożyczek i kredytów w wysokości 3.766.893,37 złotych.   

Obserwując bilans sprawozdania Spółki za pierwsze półrocze roku 2014 obserwuje się znaczące wzrosty 

wartości zobowiązań w pozycjach: zobowiązania krótkoterminowe, wobec pozostałych jednostek, inne oraz 

rozliczenia międzyokresowe, inne rozliczenia międzyokresowe, krótkoterminowe, o czym szerzej w punkcie 

4.20. niniejszego Dokumentu Informacyjnego. 

Suma rezerw na zobowiązania, zobowiązań długoterminowych i krótkoterminowych Emitenta na dzień 30 

września 2014 roku wyniosła około 94,4 mln złotych, w tym zobowiązania długoterminowe w wysokości około 

8,4 mln złotych oraz zobowiązania krótkoterminowe w wysokości 53 mln złotych. Na dzień 30 września 2014 

roku Emitent posiadał zobowiązania z tytułu pożyczek i kredytów w wysokości 3.976.067,08 złotych.  

 

4.19.  Zobowiązania pozabilansowe Emitenta oraz ich struktura w podziale czasowym i 

rodzajowym  

Nie występują  
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4.20.  Informacja o nietypowych okolicznościach lub zdarzeniach mających wpływ na wyniki z 

działalności gospodarczej, za okres objęty sprawozdaniem finansowym lub skonsolidowanym 

sprawozdaniem finansowym, zamieszczonymi w Dokumencie Informacyjnym  

Obserwując bilans sprawozdania Spółki za pierwsze półrocze roku 2014 obserwuje się znaczące wzrosty 

wartości zobowiązań w pozycjach: 

• zobowiązania krótkoterminowe, wobec pozostałych jednostek, inne, które wynoszą 36.284.523,97 złotych, 

zatem wartość wzrosła o około 40,5 procenta w porównaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego, 

� wzrost wartości pozycji bilansu wynika głównie ze wzrostu zobowiązań wynikających z umów WIPS 

(umowa windykacji powierniczej z opcją skierowania pozwu do sądu) na koniec czerwca 2013 roku 

pozycja ta wynosiła 25.576.709,78 złotych, zaś na koniec czerwca 2014 roku 34.178.965,82 złote, 

� umowa powierniczego przelewu wierzytelności (umowa WIPS) jest związana z tym, że wierzyciel 

pierwotny (zwany dalej: Cedentem) udziela zlecenia wierzycielowi wtórnemu (zwany dalej: 

Cesjonariuszem) aby ten we własnym imieniu, ale na rzecz Cedenta wyegzekwował wierzytelność od 

dłużnika, a następnie wydał ją Cedentowi po zatrzymaniu należnego Cesjonariuszowi dyskonta. 

Cesjonariusz zobowiązany jest wydać Cedentowi każdą proporcjonalną część zrealizowanej 

wierzytelności , którą Cesjonariusz odzyska od dłużnika, 

• rozliczenia międzyokresowe, inne rozliczenia międzyokresowe, krótkoterminowe, które wynoszą 

36.499.871,72 złote, zatem wartość wzrosła około dwudziestu trzykrotnie w porównaniu z analogicznym 

okresem roku poprzedniego, 

� wzrost wartości pozycji bilansu jest wynikiem zakupu pakietu wierzytelności, w tej pozycji ujmowane są 

przychody przyszłych okresów wynikające z zakupu pakietu wierzytelności w kwocie 34.089.255,56 

złotych,  

� Emitent w poprzednim roku obrotowym nie posiadał  zakupionych pakietów wierzytelności,  pakiet 

został zakupiony w 2014 roku. Kwota 34.089.255,56 złotych stanowi kwotę przyszłych przychodów 

wynikających z zakupionych wierzytelności. Jest to kwota różnicy pomiędzy kwotą brutto pakietu a 

kwotą, za który był pakiet zakupiony (koszt zakupu pakietu). 

Wzrost zobowiązań z zawartych umów WIPS nie ma  i nie będzie miał negatywnego wpływu na działalność 

Spółki. Ewentualnie niewyegzekwowane należności z tytułu zakupionego pakietu będą spisywane w koszty 

działalności. Koszt będzie zgodny z kosztem zakupu pakietu - czyli będzie wynosił 1,86% wierzytelności spisanej. 

 

Zgodnie z najlepszą wiedzą Spółki, w działalności Emitenta nie wystąpiły, poza wskazanymi powyżej wzrostami 

wartości zobowiązań w bilansie Spółki, nietypowe okoliczności lub zdarzenia mające wpływ na wyniki z 

działalności gospodarczej za okres objęty sprawozdaniem finansowym zamieszczonym w niniejszym 

Dokumencie Informacyjnym.  

4.21. Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji gospodarczej, majątkowej i finansowej 

Emitenta i jego grupy kapitałowej oraz innych informacji istotnych dla ich oceny, które powstały po 

sporządzeniu danych finansowych, zamieszczonych w Dokumencie Informacyjnym  

Nie wystąpiły istotne zmiany w sytuacji gospodarczej, majątkowej i finansowej Emitenta.  

4.22.  Osoby Zarządzające i Nadzorujące  

4.22.1. Skład Zarządu Indos S.A.  

 

IRENEUSZ GLENSCZYK - Prezes Zarządu, kadencja upływa w dniu 4 kwietnia 2016 roku  
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Wykształcenie:  Wyższe - absolwent Akademii Ekonomicznej w  

Katowicach  

Opis kwalifikacji i doświadczenia zawodowego:   Założyciel i akcjonariusz Indos S.A. W latach 1991-

2009 pełnił funkcję dyrektora ds. finansowych w 

Indos S.A. Do 2010 roku Pan Ireneusz Glensczyk pełnił 

funkcję członka Rady Nadzorczej Domter Sp. z o. o.  

Wskazanie działalności wykonywanej poza 

Emitentem, gdy działalność ta ma istotne znaczenie 

dla Emitenta:  

Brak  

Wskazanie wszystkich spółek prawa handlowego, w 

których, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat 

osoba była członkiem organów zarządzających lub 

nadzorczych albo wspólnikiem, ze wskazaniem, czy 

osoba nadal pełni funkcje w organach lub jest nadal 

wspólnikiem: 

Indos S.A. w Chorzowie - od grudnia 2009 r. do chwili 
obecnej Prezes Zarządu, akcjonariusz. 
 
GEM S.A. w Warszawie - od 09.10.2012 r. do 
28.05.2014 r. członek Rady Nadzorczej. 
 
Domter Sp. z o.o. w Warszawie – udziałowiec do chwili 
obecnej. 

Informacje na temat prawomocnych wyroków, na 

mocy których osoba została skazana za przestępstwa 

oszustwa w okresie co najmniej ostatnich pięciu lat 

oraz wskazanie, czy w okresie co najmniej ostatnich 

pięciu lat osoba taka otrzymała sądowy zakaz 

działania jako członek organów zarządzających lub 

nadzorczych w spółkach prawa handlowego:  

Brak prawomocnych wyroków oraz brak sądowych 

zakazów działania jako członek organów w spółkach 

prawa handlowego  

Szczegóły wszystkich przypadków upadłości, zarządu 

komisarycznego lub likwidacji, w okresie co najmniej 

ostatnich pięciu lat, w odniesieniu do podmiotów, w 

których osoba pełniła funkcje członka organu 

zarządzającego lub nadzorczego:  

Brak zaistnienia upadłości, zarządu komisarycznego 

lub likwidacji  

Informacje, czy osoba prowadzi działalność, która 

jest konkurencyjna w stosunku do działalności 

Emitenta, oraz czy jest wspólnikiem konkurencyjnej 

spółki cywilnej lub osobowej albo członkiem organu 

spółki kapitałowej lub członkiem organu 

jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej: 

Nie prowadzi działalności konkurencyjnej oraz nie jest 

wspólnikiem konkurencyjnej spółki ani organu 

jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej 

Informacje, czy osoba figuruje w rejestrze dłużników 

niewypłacalnych, prowadzonym na podstawie 

ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym 

Rejestrze Sądowym:  

Nie figuruje w rejestrze dłużników niewypłacalnych  

ANDRZEJ WERNICKE - Wiceprezes Zarządu, kadencja upływa w dniu 4 kwietnia 2016 roku  

Wykształcenie:  Wyższe - absolwent Akademii Ekonomicznej w  

Katowicach  
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Opis kwalifikacji i doświadczenia zawodowego:   Po studiach pracował w Biurze Podróży i Turystyki 

„Almatur” w Katowicach na stanowisku dyrektora 

oddziału. Od 1991 r. pracuje w Indos S.A., gdzie 

obecnie pełni funkcję Wiceprezesa Zarządu.  

Wskazanie działalności wykonywanej poza 

Emitentem, gdy działalność ta ma istotne znaczenie 

dla Emitenta:  

Brak  

Wskazanie wszystkich spółek prawa handlowego, w 

których, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat 

osoba była członkiem organów zarządzających lub 

nadzorczych albo wspólnikiem, ze wskazaniem, czy 

osoba nadal pełni funkcje w organach lub jest nadal 

wspólnikiem:  

Indos S.A. w Chorzowie - obecnie Wiceprezes   

Zarządu, akcjonariusz.  

GEM S.A. w Warszawie - do 31.08.2013 r. Prezes 

Zarządu.  

Domter Sp. z o.o. w Warszawie – udziałowiec do chwili 

obecnej.  

Informacje na temat prawomocnych wyroków, na 

mocy których osoba została skazana za przestępstwa 

oszustwa w okresie co najmniej ostatnich pięciu lat 

oraz wskazanie, czy w okresie co najmniej ostatnich 

pięciu lat osoba taka otrzymała sądowy zakaz 

działania jako członek organów zarządzających lub 

nadzorczych w spółkach prawa handlowego: 

Brak prawomocnych wyroków oraz brak sądowych 
zakazów działania jako członek organów w spółkach 
prawa handlowego 

Szczegóły wszystkich przypadków upadłości, zarządu 

komisarycznego lub likwidacji, w okresie co najmniej 

ostatnich pięciu lat, w odniesieniu do podmiotów, w 

których osoba pełniła funkcje członka organu 

zarządzającego lub nadzorczego:  

Brak zaistnienia upadłości, zarządu komisarycznego 

lub likwidacji  

Informacje, czy osoba prowadzi działalność, która 

jest konkurencyjna w stosunku do działalności 

Emitenta, oraz czy jest wspólnikiem konkurencyjnej 

spółki cywilnej lub osobowej albo członkiem organu 

spółki kapitałowej lub członkiem organu 

jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej: 

Nie prowadzi działalności konkurencyjnej oraz nie jest 
wspólnikiem konkurencyjnej spółki ani organu 
jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej 

Informacje, czy osoba figuruje w rejestrze dłużników 

niewypłacalnych, prowadzonym na podstawie 

ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym 

Rejestrze Sądowym:  

Nie figuruje w rejestrze dłużników niewypłacalnych  

KATARZYNA SOKOŁA - Członek Zarządu, kadencja upływa w dniu 4 kwietnia 2016 roku  

Wykształcenie:  Wyższe - absolwentka Akademii Ekonomicznej im. 

Karola Adamieckiego w Katowicach  

Opis kwalifikacji i doświadczenia zawodowego:   Od początku kariery zawodowej (od 1999 r.) związana 
z branżą windykacyjną i obrotem wierzytelnościami. 
W latach 2002 – 2009 dyrektor handlowy Cash Flow 
S.A. Od 2009 r. współpracuje z Indos S.A. – najpierw 
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jako dyrektor handlowy, a od 2011 r. jako dyrektor 
wsparcia sprzedaży. Od 2014 r. Dyrektor ds. Sprzedaży 
i Marketingu w Indos S.A. Uczestnik licznych 
kierunkowych kursów i szkoleń. 

Wskazanie działalności wykonywanej poza 

Emitentem, gdy działalność ta ma istotne znaczenie 

dla Emitenta: 

Brak  

Wskazanie wszystkich spółek prawa handlowego, w 

których, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat 

osoba była członkiem organów zarządzających lub 

nadzorczych albo wspólnikiem, ze wskazaniem, czy 

osoba nadal pełni funkcje w organach lub jest nadal 

wspólnikiem: 

Indos S.A. w Chorzowie - obecnie Członek Zarządu. 

Informacje na temat prawomocnych wyroków, na 

mocy których osoba została skazana za przestępstwa 

oszustwa w okresie co najmniej ostatnich pięciu lat 

oraz wskazanie, czy w okresie co najmniej ostatnich 

pięciu lat osoba taka otrzymała sądowy zakaz 

działania jako członek organów zarządzających lub 

nadzorczych w spółkach prawa handlowego:  

Brak prawomocnych wyroków oraz brak sądowych 

zakazów działania jako członek organów w spółkach 

prawa handlowego 

Szczegóły wszystkich przypadków upadłości, zarządu 

komisarycznego lub likwidacji, w okresie co najmniej 

ostatnich pięciu lat, w odniesieniu do podmiotów, w 

których osoba pełniła funkcje członka organu 

zarządzającego lub nadzorczego:  

Brak zaistnienia upadłości, zarządu komisarycznego 

lub likwidacji  

Informacje, czy osoba prowadzi działalność, która 

jest konkurencyjna w stosunku do działalności 

Emitenta, oraz czy jest wspólnikiem konkurencyjnej 

spółki cywilnej lub osobowej albo członkiem organu 

spółki kapitałowej lub członkiem organu 

jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej: 

Nie prowadzi działalności konkurencyjnej oraz nie jest 
wspólnikiem konkurencyjnej spółki ani organu 
jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej 

Informacje, czy osoba figuruje w rejestrze 

dłużników niewypłacalnych, prowadzonym na 

podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o 

Krajowym Rejestrze Sądowym:  

Nie figuruje w rejestrze dłużników niewypłacalnych  

WITOLD PRZYBYŁA - Członek Zarządu, kadencja upływa w dniu 4 kwietnia 2016 roku  

Wykształcenie:  Technik Informatyk  

Opis kwalifikacji i doświadczenia zawodowego:   Po kilku latach pracy jako informatyk, w latach 1994 

– 2000 pracownik Energomontażu Południe S.A. w 

Katowicach (kierownik działu obrotu 

kapitałowego/kierownik  działu  finansowego). 

Od 2000 r. związany z Indos S.A., ostatnio jako 

dyrektor administracyjny. Od 2010 r. Prezes Zarządu 
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Odlot Sp. z o.o., prowadzącej działalność 

restauracyjną (numer KRS: 0000251804) i Domter Sp. 

z o. o. 

Wskazanie działalności wykonywanej poza 

Emitentem, gdy działalność ta ma istotne znaczenie 

dla Emitenta:  

Brak  

Wskazanie wszystkich spółek prawa handlowego, w 

których, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat 

osoba była członkiem organów zarządzających lub 

nadzorczych albo wspólnikiem, ze wskazaniem, czy 

osoba nadal pełni funkcje w organach lub jest nadal 

wspólnikiem:  

Indos S.A. w Chorzowie - obecnie Członek Zarządu, 

Dyrektor Administracyjny.  

Odlot Sp. z o.o. w Warszawie – obecnie Prezes 

Zarządu.  

Domter Sp. z o.o. w Warszawie – obecnie Prezes 

Zarządu.  

Informacje na temat prawomocnych wyroków, na 

mocy których osoba została skazana za 

przestępstwa oszustwa w okresie co najmniej 

ostatnich pięciu lat oraz wskazanie, czy w okresie co 

najmniej ostatnich pięciu lat osoba taka otrzymała 

sądowy zakaz działania jako członek organów 

zarządzających lub nadzorczych w spółkach prawa 

handlowego:  

Brak prawomocnych wyroków oraz brak sądowych 

zakazów działania jako członek organów w spółkach 

prawa handlowego  

Szczegóły wszystkich przypadków upadłości, zarządu 

komisarycznego lub likwidacji, w okresie co najmniej 

ostatnich pięciu lat, w odniesieniu do podmiotów, w 

których osoba pełniła funkcje członka organu 

zarządzającego lub nadzorczego:  

Brak zaistnienia upadłości, zarządu komisarycznego 

lub likwidacji  

Informacje, czy osoba prowadzi działalność, która 

jest konkurencyjna w stosunku do działalności 

Emitenta, oraz czy jest wspólnikiem konkurencyjnej 

spółki cywilnej lub osobowej albo członkiem organu 

spółki kapitałowej lub członkiem organu 

jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej: 

Nie prowadzi działalności konkurencyjnej oraz nie jest 
wspólnikiem konkurencyjnej spółki ani organu 
jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej 

Informacje, czy osoba figuruje w rejestrze dłużników 

niewypłacalnych, prowadzonym na podstawie 

ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym 

Rejestrze Sądowym:  

Nie figuruje w rejestrze dłużników niewypłacalnych  

4.22.2. Skład Rany Nadzorczej Indos S.A.  
 

TADEUSZ ZIENTEK - Przewodniczący Rady Nadzorczej, kadencja upływa w dniu 03 kwietnia 2019  roku  

Wykształcenie:   Wyższe - Akademia Ekonomiczna w Katowicach i  

Uniwersytet Warszawski  
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Opis kwalifikacji i doświadczenia zawodowego:   Pracował jako ekonomista w przemyśle przetwórczym 
oraz jako dziennikarz i kierownik działu krajowego w 
jednym z dzienników ogólnopolskich. Założyciel i 
akcjonariusz Indos S.A., gdzie w latach 1991-2009 
pełnił funkcję Prezesa Zarządu, a od 2009 roku pełni 
funkcję Przewodniczącego Rady Nadzorczej. Pan 
Tadeusz Zientek jest także wspólnikiem 
nieprowadzącej w chwili obecnej działalności 
"CERBUD" KOTARY Sp. z o. o. (produkcja materiałów 
budowlanych). Do 2010 roku Pan Tadeusz Zientek 
pełnił funkcję w Radzie Nadzorczej Domter Sp. z o. o. 

Wskazanie działalności wykonywanej poza 

Emitentem, gdy działalność ta ma istotne znaczenie 

dla Emitenta:  

Brak  

Wskazanie wszystkich spółek prawa handlowego, w 

których, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat 

osoba była członkiem organów zarządzających lub 

nadzorczych albo wspólnikiem, ze wskazaniem, czy 

osoba nadal pełni funkcje w organach lub jest nadal 

wspólnikiem: 

Indos S.A. w Chorzowie - obecnie Prezes Zarządu, 

akcjonariusz.  

GEM S.A. w Warszawie - od 09.10.2012 r. do 

28.05.2014 r. członek Rady Nadzorczej.  

Domter Sp. z o.o. w Warszawie – udziałowiec do chwili 

obecnej 

Informacje na temat prawomocnych wyroków, na 

mocy których osoba została skazana za przestępstwa 

oszustwa w okresie co najmniej ostatnich pięciu lat 

oraz wskazanie, czy w okresie co najmniej ostatnich 

pięciu lat osoba taka otrzymała sądowy zakaz 

działania jako członek organów zarządzających lub 

nadzorczych w spółkach prawa handlowego: 

Brak prawomocnych wyroków oraz brak sądowych 
zakazów działania jako członek organów w spółkach 
prawa handlowego 

Szczegóły wszystkich przypadków upadłości, zarządu 

komisarycznego lub likwidacji, w okresie co najmniej 

ostatnich pięciu lat, w odniesieniu do podmiotów, w 

których osoba pełniła funkcje członka organu 

zarządzającego lub nadzorczego: 

Brak zaistnienia upadłości, zarządu komisarycznego 
lub likwidacji 

Informacje, czy osoba prowadzi działalność, która 

jest konkurencyjna w stosunku do działalności 

Emitenta, oraz czy jest wspólnikiem konkurencyjnej 

spółki cywilnej lub osobowej albo członkiem organu 

spółki kapitałowej lub członkiem organu 

jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej: 

Nie prowadzi działalności konkurencyjnej oraz nie jest 
wspólnikiem konkurencyjnej spółki ani organu 
jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej 

Informacje, czy osoba figuruje w rejestrze dłużników 

niewypłacalnych, prowadzonym na podstawie 

ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym 

Rejestrze Sądowym:  

Nie figuruje w rejestrze dłużników niewypłacalnych  

KAROLINA PIROŻEK - Członek Rady Nadzorczej, kadencja upływa w dniu 03 kwietnia 2019 roku  

Wykształcenie:  Wyższe - Uniwersytet Śląski w Katowicach  
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Opis kwalifikacji i doświadczenia zawodowego:   W latach 2001 - 2008 współpracowała z Telewizją 

Polską S.A. Oddział w Katowicach w zakresie obsługi 

prawnej tego oddziału. Od maja 2009 roku pracuje w 

Kancelarii Adwokata Rafała Pirożka w Katowicach; w 

marcu 2013 roku zdała egzamin adwokacki.  

Wskazanie działalności wykonywanej poza 

Emitentem, gdy działalność ta ma istotne znaczenie 

dla Emitenta:  

Brak  

Wskazanie wszystkich spółek prawa handlowego, w 

których, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat 

osoba była członkiem organów zarządzających lub 

nadzorczych albo wspólnikiem, ze wskazaniem, czy 

osoba nadal pełni funkcje w organach lub jest nadal 

wspólnikiem:  

Indos S.A. w Chorzowie - obecnie Członek Rady 

Nadzorczej.  

  

Informacje na temat prawomocnych wyroków, na 

mocy których osoba została skazana za 

przestępstwa oszustwa w okresie co najmniej 

ostatnich pięciu lat oraz wskazanie, czy w okresie co 

najmniej ostatnich pięciu lat osoba taka otrzymała 

sądowy zakaz działania jako członek organów 

zarządzających lub nadzorczych w spółkach prawa 

handlowego:  

Brak prawomocnych wyroków oraz brak sądowych 

zakazów działania jako członek organów w spółkach 

prawa handlowego  

Szczegóły wszystkich przypadków upadłości, zarządu 

komisarycznego lub likwidacji, w okresie co najmniej 

ostatnich pięciu lat, w odniesieniu do podmiotów, w 

których osoba pełniła funkcje członka organu 

zarządzającego lub nadzorczego:  

Brak zaistnienia upadłości, zarządu komisarycznego 

lub likwidacji  

Informacje, czy osoba prowadzi działalność, która 

jest konkurencyjna w stosunku do działalności 

Emitenta, oraz czy jest wspólnikiem konkurencyjnej 

spółki cywilnej lub osobowej albo członkiem organu 

spółki kapitałowej lub członkiem organu 

jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej: 

Nie prowadzi działalności konkurencyjnej oraz nie jest 
wspólnikiem konkurencyjnej spółki ani organu 
jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej 

Informacje, czy osoba figuruje w rejestrze 

dłużników niewypłacalnych, prowadzonym na 

podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o 

Krajowym Rejestrze Sądowym:  

Nie figuruje w rejestrze dłużników niewypłacalnych  

ALEKSANDER FRANIK - Członek Rady Nadzorczej, kadencja upływa w dniu 03 kwietnia 2019 roku  

Wykształcenie:  Wyższe - Uniwersytet Śląski w Katowicach  

Opis kwalifikacji i doświadczenia zawodowego:   Od 1998 roku adwokat wykonujący zawód w 
Indywidualnej Kancelarii Adwokackiej w Katowicach. 
W latach 2007 - 2010 pełnił funkcję członka Rady 
Nadzorczej Hortex Holding S.A., od 2009 r. członek 
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Rady Nadzorczej Indos S.A. Wspólnik AUDIO spółka 
jawna A i G Franik. 

Wskazanie działalności wykonywanej poza 

Emitentem, gdy działalność ta ma istotne znaczenie 

dla Emitenta:  

Brak  

Wskazanie wszystkich spółek prawa handlowego, w 

których, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat 

osoba była członkiem organów zarządzających lub 

nadzorczych albo wspólnikiem, ze wskazaniem, czy 

osoba nadal pełni funkcje w organach lub jest nadal 

wspólnikiem: 

Indos S.A. w Chorzowie – Członek Rady Nadzorczej. 

Informacje na temat prawomocnych wyroków, na 

mocy których osoba została skazana za 

przestępstwa oszustwa w okresie co najmniej 

ostatnich pięciu lat oraz wskazanie, czy w okresie co 

najmniej ostatnich pięciu lat osoba taka otrzymała 

sądowy zakaz działania jako członek organów 

zarządzających lub nadzorczych w spółkach prawa 

handlowego:  

Brak prawomocnych wyroków oraz brak sądowych 

zakazów działania jako członek organów w spółkach 

prawa handlowego  

Szczegóły wszystkich przypadków upadłości, zarządu 

komisarycznego lub likwidacji, w okresie co najmniej 

ostatnich pięciu lat, w odniesieniu do podmiotów, w 

których osoba pełniła funkcje członka organu 

zarządzającego lub nadzorczego:  

Brak zaistnienia upadłości, zarządu komisarycznego 

lub likwidacji  

Informacje, czy osoba prowadzi działalność, która 

jest konkurencyjna w stosunku do działalności 

Emitenta, oraz czy jest wspólnikiem konkurencyjnej 

spółki cywilnej lub osobowej albo członkiem organu 

spółki kapitałowej lub członkiem organu 

jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej: 

Nie prowadzi działalności konkurencyjnej oraz nie jest 
wspólnikiem konkurencyjnej spółki ani organu 
jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej 

Informacje, czy osoba figuruje w rejestrze dłużników 

niewypłacalnych, prowadzonym na podstawie 

ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym 

Rejestrze Sądowym:  

Nie figuruje w rejestrze dłużników niewypłacalnych  

TADEUSZ SOSGÓRNIK - Członek Rady Nadzorczej, kadencja upływa w dniu 03 kwietnia 2019 roku  

Wykształcenie:  Wyższe - Politechnika Śląska w Gliwicach  

Opis kwalifikacji i doświadczenia zawodowego:   Po krótkim stażu pracy w sektorze wydobywczym, w 

1992 roku został dyrektorem handlowym Apator S.A., 

a cztery lata później – Prezesem Zarządu Apator 

Mining Sp. z o. o. – funkcję tę pełni do dnia 

dzisiejszego.  
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Wskazanie działalności wykonywanej poza 

Emitentem, gdy działalność ta ma istotne znaczenie 

dla Emitenta:  

Brak  

Wskazanie wszystkich spółek prawa handlowego, w 

których, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat 

osoba była członkiem organów zarządzających lub 

nadzorczych albo wspólnikiem, ze wskazaniem, czy 

osoba nadal pełni funkcje w organach lub jest nadal 

wspólnikiem: 

Apator Mining Sp. z o.o. w Katowicach – Prezes 
Zarządu do chwili obecnej. 
Indos S.A. w Chorzowie - Członek Rady Nadzorczej. 
Apator S.A. w Toruniu – akcjonariusz do chwili 
obecnej. 
Technoplics Limited - udziałowiec i Członek Zarządu 
do chwili obecnej. 
Pafal S.A. w Świdnicy – Członek Rady Nadzorczej do 
chwili obecnej. 
Powogaz S.A. - Członek Rady Nadzorczej do chwili 
obecnej. 

Informacje na temat prawomocnych wyroków, na 

mocy których osoba została skazana za przestępstwa 

oszustwa w okresie co najmniej ostatnich pięciu lat 

oraz wskazanie, czy w okresie co najmniej ostatnich 

pięciu lat osoba taka otrzymała sądowy zakaz 

działania jako członek organów zarządzających lub 

nadzorczych w spółkach prawa handlowego:  

Brak prawomocnych wyroków oraz brak sądowych 

zakazów działania jako członek organów w spółkach 

prawa handlowego  

Szczegóły wszystkich przypadków upadłości, zarządu 

komisarycznego lub likwidacji, w okresie co najmniej 

ostatnich pięciu lat, w odniesieniu do podmiotów, w 

których osoba pełniła funkcje członka organu 

zarządzającego lub nadzorczego:  

Brak zaistnienia upadłości, zarządu komisarycznego 

lub likwidacji  

Informacje, czy osoba prowadzi działalność, która 

jest konkurencyjna w stosunku do działalności 

Emitenta, oraz czy jest wspólnikiem konkurencyjnej 

spółki cywilnej lub osobowej albo członkiem organu 

spółki kapitałowej lub członkiem organu 

jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej: 

Nie prowadzi działalności konkurencyjnej oraz nie jest 
wspólnikiem konkurencyjnej spółki ani organu 
jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej 

Informacje, czy osoba figuruje w rejestrze 

dłużników niewypłacalnych, prowadzonym na 

podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o 

Krajowym Rejestrze Sądowym:  

Nie figuruje w rejestrze dłużników niewypłacalnych  

MICHAŁ MATUJEWICZ - Członek Rady Nadzorczej, kadencja upływa w dniu 03 kwietnia 2019 roku  

Wykształcenie:  Wyższe - Uniwersytet Warszawski  

Opis kwalifikacji i doświadczenia zawodowego:   Przez cały okres pracy zawodowej związany z rynkiem 
kapitałowym. Aktualnie (od 2009 roku) pełni funkcję 
wiceprezesa zarządu spółki Fundusz Południowy Sp. z 
o. o. (gdzie posiada 50% udziałów), od września 2012 
roku do maja 2014 roku pełnił funkcję prezesa zarządu 
spółki MDM Silesia Farma Group Sp. z o. o. (1% 
udziałów), a od sierpnia 2013 roku – prezesa zarządu 
spółki X - Pharma Sp. z o. o. (1% udziałów); od 
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listopada 2013 roku pełni funkcję prezesa zarządu w 
X-Pharma Investments Sp. z o.o. Od lipca 2014 roku 
pełni funkcję prezesa zarządu w Matfarm Sp. z o.o. 
oraz Apteka w Przychodni Sp. z o. o., od października 
2014 w Spółce PlusPharma Sp. z o.o. Od grudnia 2013 
roku pełnił także funkcję prezesa zarządu w MDM 
XPHARMA GROUP Sp. z o. o., a od marca 2014 roku w 
spółce SKG Sp. z o. o. Obie te spółki, po ich 100% 
przejęciu przez X-Pharmę Sp. z o. o. zostały w maju 
2014 roku poddane planowanej konsolidacji i 
likwidacji. Należy zauważyć, że także w spółkach 
Matfarm, Apteka w Przychodni, X-Pharma 
Investments, PlusPharma oraz TM Investment, 100% 
udziałów posiada spółka X-Pharma Sp. z o.o. gdzie Pan 
Michał Matujewicz jest 1% udziałowcem i prezesem 
zarządu. 

Wskazanie działalności wykonywanej poza 

Emitentem, gdy działalność ta ma istotne znaczenie 

dla Emitenta:  

Brak  

Wskazanie wszystkich spółek prawa handlowego, w 

których, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat 

osoba była członkiem organów zarządzających lub 

nadzorczych albo wspólnikiem, ze wskazaniem, czy 

osoba nadal pełni funkcje w organach lub jest nadal 

wspólnikiem:  

Indos S.A. w Chorzowie – Członek Rady Nadzorczej. 
Aktualnie (od 2009 roku) pełni funkcję wiceprezesa 
zarządu spółki Fundusz Południowy Sp. z o. o. (gdzie 
posiada 50% udziałów), od września 2012 roku do 
maja 2014 roku pełnił funkcję prezesa zarządu spółki 
MDM Silesia Farma Group Sp. z o. o. (1% udziałów), a 
od sierpnia 2013 roku - prezesa zarządu spółki X -
Pharma Sp. z o. o. (1% udziałów); od listopada 2013 
roku pełni funkcję prezesa zarządu w X-Pharma 
Investments Sp. z o.o. Od lipca 2014 roku pełni 
funkcję prezesa zarządu w Matfarm Sp. z o.o. oraz 
Apteka w Przychodni Sp. z o. o., od października 2014 
w Spółce PlusPharma Sp. z o.o. Od grudnia 2013 roku 
pełnił także funkcję prezesa zarządu w MDM 
XPHARMA GROUP Sp. z o. o., a od marca 2014 w 
spółce SKG Sp. z o. o. Obie te spółki, po ich 100% 
przejęciu przez X-Pharmę Sp. z o. o. zostały w maju 
2014 roku poddane planowanej konsolidacji i 
likwidacji. Należy zauważyć, że także w spółkach 
Matfarm, Apteka w Przychodni, X-Pharma 
Investments, PlusPharma oraz TM Investment, 100% 
udziałów posiada spółka X-Pharma Sp. z o.o. gdzie Pan 
Michał Matujewicz jest 1% udziałowcem i prezesem 
zarządu. 

Informacje na temat prawomocnych wyroków, na 

mocy których osoba została skazana za przestępstwa 

oszustwa w okresie co najmniej ostatnich pięciu lat 

oraz wskazanie, czy w okresie co najmniej ostatnich 

pięciu lat osoba taka otrzymała sądowy zakaz 

działania jako członek organów zarządzających lub 

nadzorczych w spółkach prawa handlowego:  

Brak prawomocnych wyroków oraz brak sądowych 

zakazów działania jako członek organów w spółkach 

prawa handlowego  
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Szczegóły wszystkich przypadków upadłości, zarządu 

komisarycznego lub likwidacji, w okresie co najmniej 

ostatnich pięciu lat, w odniesieniu do podmiotów, w 

których osoba pełniła funkcje członka organu 

zarządzającego lub nadzorczego:  

Brak zaistnienia upadłości, zarządu komisarycznego 

lub likwidacji  

Informacje, czy osoba prowadzi działalność, która jest 

konkurencyjna w stosunku do działalności Emitenta, 

oraz czy jest wspólnikiem konkurencyjnej spółki 

cywilnej lub osobowej albo członkiem organu spółki 

kapitałowej lub członkiem organu jakiejkolwiek 

konkurencyjnej osoby prawnej: 

Nie prowadzi działalności konkurencyjnej oraz nie jest 
wspólnikiem konkurencyjnej spółki ani organu 
jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej 

Informacje, czy osoba figuruje w rejestrze dłużników 

niewypłacalnych, prowadzonym na podstawie 

ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym 

Rejestrze Sądowym:  

Nie figuruje w rejestrze dłużników niewypłacalnych  

 

4.23.  Dane o strukturze akcjonariatu bądź udziałów Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy lub 

wspólników posiadających co najmniej 5% głosów na walnym zgromadzeniu lub 

zgromadzeniu wspólników  

Akcjonariusze Indos S.A. posiadający co najmniej 5% kapitału akcyjnego i 5% ogólnej liczby głosów na WZA 

Indos S.A. (stan na dzień sporządzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego):  

Akcjonariusz  Liczba akcji  % w kapitale zakładowym  Liczba głosów  % głosów na WZA  

Ireneusz Glensczyk  2 224 167  33,33  4 448 334  33,33  

Andrzej Wernicke  2 224 167  33,33  4 448 334  33,33  

Tadeusz Zientek  2 224 166  33,33  4 448 332  33,33  

RAZEM  6 672 501  99,99  13 345 000  99,99  

Źródło: Emitent  
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ROZDZIAŁ IV: SPRAWOZDANIE FINANSOWE  

5.1. Sprawozdanie finansowe Emitenta za rok obrotowy 2013 wraz z opinią i raportem biegłego 

rewidenta  
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5.2.  Półroczne sprawozdanie finansowe Emitenta  
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5.3.  Udostępnianie sprawozdań finansowych Emitenta Obligatariuszom  

Emitent będzie publikować raporty bieżące i raporty okresowe poprzez Elektroniczną Bazę Informacji (EBI) w 

zakresie i terminach zgodnych z właściwymi przepisami obowiązującymi na rynku alternatywnym.   

Emitent przekazywać będzie Obligatariuszom, poprzez stronę www.gpwcatalyst.pl, raporty okresowe 

zawierające m.in. roczne sprawozdanie finansowe Emitenta zbadane przez podmiot uprawniony do badania 

sprawozdań finansowych wraz z raportem z takiego badania, o zawartości i w terminach wynikających z 

regulacji alternatywnego systemu obrotu (w rozumieniu Ustawy o Obrocie) w zakresie obowiązków 

informacyjnych dotyczących przekazywania raportów okresowych, którym podlega Emitent.   
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ROZDZIAŁ VI: ZAŁĄCZNIKI  

1.  AKTUALNY ODPIS Z REJESTRU WŁAŚCIWEGO DLA EMITENTA  
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2.  UJEDNOLICONY AKTUALNY STATUT EMITENTA   
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3. PEŁNY TEKST UCHWAŁ STANOWIĄCYCH PODSTAWĘ EMISJI DŁUŻNYCH INSTRUMENTÓW 

FINANSOWYCH OBJĘTYCH DOKUMENTEM INFORMACYJNY  
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4.  DOKUMENT OKREŚLAJĄCY WARUNKI EMISJI DŁUŻNYCH INSTRUMENTÓW FINANSOWYCH   
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5.  DEFINICJE I OBJAŚNIENIA SKRÓTÓW  

Następujące definicje odnoszą się do odpowiednich wyrażeń używanych w Dokumencie Informacyjnym i 

Warunkach Emisji Obligacji:  

  

Administrator Zastawu  oznacza, Kancelarię Radcy Prawnego Leszek Hofman, ul. Okrzei 

15/246, 40 – 126 Katowice  

ASO Catalyst | Alternatywny  

System Obrotu Catalyst  

oznacza alternatywny system obrotu obligacjami „Catalyst” 

organizowany przez Giełdę Papierów Wartościowych w Warszawie  

S.A.  

Book-building  proces polegający na przyjmowaniu przez Oferującego od 

Inwestorów Deklaracji Zainteresowania Nabyciem, w odpowiedzi 

na przekazany Inwestorom Dokument Informacyjny  

Copernicus Securities S.A. |  

Dom Maklerski | Agent Emisji |  

Oferujący  

oznacza, Copernicus Securities S.A. z siedzibą w Warszawie, ul. 

Grójecka 5, IV p., 02-019 Warszawa  

Data Emisji |Dzień Emisji |  

Dzień Przydziału  

oznacza dzień, w którym dokonany jest przez Emitenta przydział 

Obligacji, data wskazana w pkt 2. (Harmonogram Oferty, str. 53) 

Warunków Emisji  

Data Ustalenia Praw | Dzień  

Ustalenia Praw  

oznacza datę przypadającą w szóstym Dniu Roboczym przed dniem 

wymagalności danego ze świadczeń wynikających z Obligacji, albo 

gdyby na skutek zmiany regulacji KDPW w zakresie wymagań 

dotyczących ustalenia takiej daty powyższa data nie byłaby zgodna 

z regulacjami KDPW – odpowiednio inną najkrótszą datę zgodną ze 

zmienionymi regulacjami KDPW, przypadającą przed datą wypłaty 

danego świadczenia  

Deklaracja Zainteresowania  

Nabyciem | Deklaracja  

deklaracja zainteresowania nabyciem Obligacji wystosowana przez 

Inwestora w odpowiedzi na skierowaną do niego propozycję 

uczestnictwa w Ofercie wraz ze wskazaniem wysokości marży, po 

jakiej Inwestor skłonny jest objąć Obligacje.   
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Dług | Zadłużenie  oznacza każde zadłużenie z tytułu:  

1. pożyczonych środków pieniężnych, w tym udostępnionych 

przez banki lub inne instytucje finansowe,  

2. obligacji, weksli, innych dłużnych papierów wartościowych 

i innych podobnych instrumentów dłużnych,   

3. zobowiązań z tytułu umów najmu, dzierżawy lub leasingu, 

które zgodnie z Międzynarodowymi Standardami 

Sprawozdawczości Finansowej należy traktować jako 

leasing finansowy,  

4. wierzytelności sprzedanych lub zdyskontowanych (poza 

wierzytelnościami, które są zbyte lub dyskontowane bez 

prawa regresu zgodnie z Międzynarodowymi Standardami 

Sprawozdawczości Finansowej),  

5. transakcji pochodnych zawieranych w celu zabezpieczenia 

przed wahaniami kursów walut, stóp procentowych lub 

cen, lub w celu uzyskania korzyści z takich wahań (przy 

obliczaniu wartości każdej transakcji pochodnej należy 

brać pod uwagę tylko wartość rynkową),  

6. podlegających umorzeniu akcji lub udziałów,  

7. każdego zobowiązania wzajemnego do przejęcia 

odpowiedzialności z tytułu gwarancji, zobowiązania do 

zwolnienia z obowiązku świadczenia, przystąpienia do 

długu, poręczenia, akredytywy typu stand-by lub 

dokumentowej, oraz każdego innego dokumentu 

wystawionego przez bank lub instytucje finansową,   

pomniejszone o zobowiązania z tytułu umów WIPS 

Dług Netto  oznacza Zadłużenie pomniejszone o Gotówkę  

Dokument Informacyjny    niniejszy dokument, zawierający informacje oraz szczegółowe 

warunki i terminy związane z Emisją Obligacji, stanowiący wraz z 

Imiennym Zaproszeniem Propozycję Nabycia Obligacji  

Dzień Wypłaty Odsetek  oznacza dzień w którym płacony będzie Obligatariuszowi Kupon 

Odsetkowy za zakończony Okres Odsetkowy, szczegółowe 

wskazane w pkt 1.9. (Warunki wypłaty Oprocentowania, str. 52) 

Warunków Emisji Obligacji  

Dzień Roboczy  oznacza każdy dzień od poniedziałku do piątku z wyłączeniem dni 

wolnych od pracy w rozumieniu ustawy z dnia 18 stycznia 1951 r. 

o dniach wolnych od pracy (Dz. U. z 1951 r. Nr 4, poz. 28, ze 

zmianami) 



  
 

   

DOKUMENT INFORMACYJNY  EMISJA OBLIGACJI SERII I INDOS S.A. | 182  

Dzień Wykupu | Termin  

Wykupu   

oznacza dzień, w którym nastąpi wykup Obligacji w terminie 

zapadalności, tj. 36 miesięcy od Daty Przydziału, wskazany w pkt 

2. (Harmonogram Oferty, str. 53) Warunków Emisji Obligacji  

Emisja  oznacza emisję zabezpieczonych Obligacji zwykłych na okaziciela 

serii I przeprowadzaną przez Emitenta   

Emitent| Indos Spółka Akcyjna  

| Indos S.A. | Spółka  

oznacza Indos Spółka Akcyjna z siedzibą w Chorzowie, ul. Kościuszki 

63, 43-501 Chorzów, wpisaną do Krajowego Rejestru Sądowego 

pod numerem 0000343763  

Euro, EUR  euro, prawny środek płatniczy w obrębie Europejskiej Wspólnoty 

Gospodarczej i Monetarnej  

Ewidencja  oznacza ewidencję Obligacji, o której mowa w art. 5a Ustawy o 

Obligacjach, prowadzoną przez Dom Maklerski na podstawie 

umowy zawartej z Emitentem 

Formularz Zapisu   oznacza  formularz  zapisu,  który  stanowi  załącznik  (Wzór  

Formularza Zapisu) do Warunków Emisji Obligacji  

Giełda Papierów  

Wartościowych |GPW  

Giełda Papierów Wartościowych w Warszawie S.A.  

Gotówka  oznacza łączną kwotę środków pieniężnych i ich ekwiwalentów  

Imienne Zaproszenie  oznacza zaproszenie wystosowane do poszczególnych Inwestorów 

uprawniające albo zobowiązujące ich do złożenia zapisu na 

Obligacje  

Inwestor   oznacza osobę uprawnioną do uczestniczenia w Ofercie oraz do 

objęcia Obligacji. Osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka 

organizacyjna niebędąca osobą prawną, którym przepisy prawa 

przyznają zdolność do czynności prawnych   

Kapitały Własne  oznacza, w danym dniu, sumę kapitałów własnych ujawnioną w 

bilansie (sprawozdaniu z sytuacji finansowej) wchodzącym w skład 

właściwego dla Okresu Obliczeniowego sprawozdania finansowego  

Krajowy Depozyt Papierów  

Wartościowych |KDPW   

oznacza Krajowy Depozyt Papierów Wartościowych S.A. z siedzibą 

w Warszawie, przy ulicy Książęcej 4, 00-498 Warszawa, wpisaną do 

rejestru przedsiębiorców prowadzonego przez Sąd Rejonowy dla 

m. st. Warszawy, XII Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru 

Sądowego, pod nr KRS 0000081582 

Kodeks Spółek Handlowych,  

KSH  

oznacza ustawę z dnia 15 września 2000 r. Kodeks spółek 

handlowych (Dz.U. z 2000, Nr 94, poz. 1037, z późn. zm.)  

Kupon Odsetkowy | Odsetki  oznacza Oprocentowanie obligacji wypłacane w określonych 
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jednostkach czasu - Okresach Odsetkowych  

Kwota Wykupu | Należność  

Główna  

świadczenia pieniężnego polegającego na zapłacie kwoty równej 

wartości nominalnej wykupywanej Obligacji  

Obligacje  oznacza zabezpieczone obligacje zwykłe na okaziciela serii I o 

wartości nominalnej 1.000,00 (słownie: tysiąc) złotych każda, 

emitowane na podstawie Uchwały Emisyjnej Zarządu Emitenta o 

łącznej wartości nie większej niż 10.000.000,00 (słownie: dziesięć 

milionów) złotych,   

Obligatariusz  oznacza osobę, której przysługują prawa z Obligacji, tj. osobę:  

- która w okresie, gdy Obligacje zapisane są w Ewidencji, jest 

wpisana do Ewidencji jako podmiot któremu przysługują Obligacje, 

albo  

- na Rachunku Papierów Wartościowych której zapisane są 

Obligacje  

Oferta  oznacza ofertę prywatną, w ramach której Spółka emituje 

Obligacje oraz która skierowana jest do nie więcej niż 149 

oznaczonych adresatów (w trybie art. 9 pkt 3 Ustawy o 

Obligacjach), zgodnie z ustawą o ofercie publicznej i warunkach 

wprowadzania instrumentów finansowych do zorganizowanego 

systemu obrotu oraz o spółkach publicznych zmienionej ustawą z 

dnia 8 marca 2013 r.  

Okresy Odsetkowe   oznacza  okresy  odsetkowe,  w  których  naliczane  jest  

Oprocentowanie, które rozpocznie się w Dacie Przydziału Obligacji. 

Okres Odsetkowy został szczegółowo wskazany w tabelce w pkt 

1.9. (Warunki wypłaty Oprocentowania, str. 52) Dokumentu 

Informacyjnego  

Oprocentowanie    oznacza stałe oprocentowanie, które zostanie ustalona w drodze 

Uchwały Zarządu Emitenta dotyczącej Oprocentowania podjętej 

przed rozpoczęciem przyjmowania zapisów na Obligacje 

Propozycja Nabycia  oznacza propozycję nabycia Obligacji w rozumieniu art. 9 pkt 3 

Ustawy o Obligacjach, zawierającą informacje wymagane zgodnie z 

art. 10 Ustawy o Obligacjach, skierowaną przez Emitenta do 

Inwestora  
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Przedmiot Zastawu | Zastaw  

Rejestrowy  

Oznacza zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy ruchomych lub praw 

stanowiących całość gospodarczą chociażby jego skład był zmienny 

(numer pozycji w Katalogu Sposobów Opisu Przedmiotu Zastawu, 

stanowiącym Załącznik nr 1 do Rozporządzenia Ministra 

Sprawiedliwości z 15 października 1997 r. w sprawie szczególnej 

organizacji i sposobu prowadzenia rejestru zastawów (Dz. nr 134, 

poz. 892): B3 - Inne zbiory rzeczy lub praw stanowiących 

organizacyjną całość chociażby jego skład był zmienny) 

ustanowiony przez Emitenta na rzecz Administratora Zastawu do 

najwyższej sumy zabezpieczenia w wysokości 13.000.000,00 zł 

(słownie: trzynaście milionów złotych), obejmujący pakiet 

wierzytelności faktoringowych oraz pakiet wierzytelności z tytułu 

udzielonych pożyczek, istniejących oraz przyszłych, o zmiennym 

składzie, opisany w pkt. 1.8. (Zabezpieczenia Obligacji, str. 49) 

Warunków Emisji Obligacji   

Przedterminowy Wykup    oznacza datę, w której nastąpi wcześniejsze niż w Terminie 

Wykupu wykup Obligacji. Warunki Przedterminowego Wykupu 

Obligacji opisane zostały w pkt. 1.7.2. (Przedterminowy Wykup 

Obligacji, str. 42) Warunków Emisji  

Przedterminowy Wykup na  

Żądanie Emitenta | Opcja Call  

ma znaczenie nadane w pkt 1.7.2.2. str. 43 Warunków Emisji  

Przedterminowy Wykup na  

Żądanie Obligatariusza  

ma znaczenie nadane w pkt 1.7.2.3. str. 44 Warunków Emisji  

Przypadek Naruszenia  oznacza wystąpienie choćby jednego ze zdarzeń, o których mowa w 

pkt. 1.7.2.3 (Przedterminowy wykup Obligacji na Żądanie 

Obligatariusza, str. 44) Warunków Emisji  

Rachunek Papierów  

Wartościowych   

oznacza rachunek papierów wartościowych w rozumieniu art. 4 

Ustawy o Obrocie, na którym zapisane zostaną Obligacje po ich 

dematerializacji w rozumieniu art. 5a Ustawy o Obrocie, należący 

do konkretnego Obligatariusza  

Rada Nadzorcza  oznacza Radę Nadzorczą Emitenta  

Raport Bieżący  Rozumie się przez to przekazywane przez Emitenta informacje 

bieżące, sporządzane w formie i zakresie określonym w 

Rozporządzeniu, ujawniające dane zgodnie z przepisami 

Rozporządzenia  
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Regulamin Zgromadzenia  

Obligatariuszy  

oznacza Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy, który znajduję się 

w załączniku nr 3 niniejszego Dokumentu Informacyjnego  

Regulamin KDPW   oznacza Regulamin Krajowego Depozytu Papierów Wartościowych  

S.A. w Warszawie  

Rozporządzenie   oznacza Rozporządzenie Ministra Finansów z dnia 19 lutego 2009 

r. w sprawie informacji bieżących i okresowych przekazywanych 

przez emitentów papierów wartościowych oraz warunków 

uznawania za równoważne informacji wymaganych przepisami 

prawa państwa niebędącego państwem członkowskim (tj. Dz.U. 

2009 nr 33 poz. 259)  

Spółka Zależna  oznacza każdą spółkę z Grupy Kapitałowej Emitenta  

Statut  oznacza, statut Spółki INDOS Spółka Akcyjna z siedzibą w 

Chorzowie 

Suplement  oznacza, dokument zawierający uzupełniony harmonogram w pkt. 

2. (Harmonogram Oferty, str. 53 Warunków Emisji), uzupełnioną 

tabelę w pkt. 1.9. (Warunki Wypłaty Oprocentowania, str. 52 

Warunków Emisji), który stanowi integralną część Warunków 

Emisji z chwilą jego zatwierdzenia przez Zarząd Emitenta w formie 

odrębnej uchwały; uchwała zatwierdzająca suplement została 

podjęta 27 października 2014 r. przez Zarząd Emitenta  

Szczegółowe Zasady Działania  

KDPW   

oznacza Szczegółowe zasady działania Krajowego Depozytu 

Papierów Wartościowych stanowiące Załącznik Nr 1 do Uchwały 

Zarządu Krajowego Depozytu Papierów Wartościowych (Nr 176/09 

z dnia 15 maja 2009 r. z późn. zm.)   

Uchwała Emisyjna  oznacza uchwałę Zarządu Emitenta w sprawie emisji Obligacji  

Ustawa o Obligacjach  oznacza ustawę z dnia 29 czerwca 1995 roku o obligacjach (tj. Dz.U. 

2001, Nr 120, poz.1300 z późn. zm.).  

Ustawa o Obrocie  oznacza ustawę z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami 

finansowymi (tj. Dz.U., 2010 Nr 211, poz. 1384 z późn. zm.).  
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Ustawa o Ofercie  oznacza ustawę z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i 

warunkach wprowadzania instrumentów finansowych do 

zorganizowanego systemu obrotu oraz o spółkach publicznych (tj. 

Dz.U. 2009, Nr 184, poz. 1439 z późn. zm.)  

Ustawa o Rachunkowości  oznacza ustawę z dnia 29 września 1994 r. o rachunkowości (tekst 

jednolity Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694 ze zm.)  

Walne Zgromadzenie  oznacza Walne Zgromadzenie Emitenta  

Warunki Emisji    oznacza szczegółowe warunki emisji Obligacji stanowiące załącznik 

nr 1 (Warunki Emisji Obligacji) do niniejszego Dokumentu 

Informacyjnego  

WIPS  oznacza, umowy windykacji powierniczej z opcją skierowania 

pozwu do sądu  

Zarząd      oznacza zarząd Emitenta  

Złoty, PLN, zł    złoty polski, prawny środek płatniczy w Rzeczypospolitej Polskiej  
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6.  TREŚĆ REGULAMINU ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY  
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7.  WYCENA PRZEDMIOTU ZASTAWU DOKONANA PRZEZ UPRAWNIONY PODMIOT  
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8.  ZABEZPIECZENIE OBLIGACJI – ODPIS Z REJESTRU ZASTAWÓW  
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9.  OŚWIADCZENIE O PODDANIU SIĘ EGZEKUCJI   
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