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WSTĘP: 

 
EMITENT: 
Nazwa Bank Spółdzielczy  w Piasecznie  

Forma prawna  spółdzielnia  

Fundusz udziałowy  5.625.448,16 PLN 

KRS 0000057537 

REGON 000508773 

NIP 123-00-04-918 

Kraj siedziby  Rzeczpospolita Polska  

Siedziba  Piaseczno  

Adres  ul. Ko ściuszki 23, 05 -500 Piaseczno  

Telefon  (22) 73-74-117 

Faks  (22) 73-74-114 

Strona internetowa  www.bspiaseczno .pl  
 
 

AGENT EMISJI: 
Nazwa Dom Maklers ki Banku BPS Spółka Akcyjna  

Forma prawna  spółka akcyjna  

Kapitał zakładowy  6.669.000 PLN 

KRS 0000304923 

REGON 141428071 

NIP 1080005418 

Kraj siedziby  Rzeczpospolita Polska  

Siedziba  Warszawa  

Adres  01-231 Warszawa, ul. Płocka 9/11B  

Telefon  22 53 95 555 

Faks  22 53 95 556 

Strona internetowa  www. dmbps.pl  
 
Na podstawie niniejszego Dokumentu informacyjnego wprowadza się do alternatywnego systemu 
obrotu prowadzonego przez Giełdę Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. pod nazwą Catalyst, 
5.000 (pięć tysięcy) sztuk Obligacji na okaziciela serii BSP0620 o wartości nominalnej 1.000 (jeden 
tysiąc) złotych kaŜda, o łącznej wartości nominalnej 5.000.000 (pięć milionów) złotych wyemitowanych 
przez Bank Spółdzielczy w Piasecznie (Bank). 
Obligacje spełniają warunki zaliczenia ich do funduszy podstawowych banku zgodnie z §. 2.1 ust. 3 
uchwały nr 314/2009 Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 14 października 2009 r. w sprawie innych 
pozycji bilansu banku zaliczanych do funduszy podstawowych banku, ich wysokości, zakresu 
i warunków ich zaliczania do funduszy podstawowych banku. Emitent wystąpił do Komisji Nadzoru 
Finansowego z wnioskiem o zaliczenie wartości zobowiązań wynikających z Obligacji Serii BSP0620 
do funduszy podstawowych Banku. 
Okres zapadalności Obligacji wynosi 10 lat. Wykup Obligacji nastąpi w dniu 25.06.2020 r. 
Oprocentowanie Obligacji jest zmienne i oparte o stawkę WIBOR 6M powiększoną o marŜę 300 pb. 
Okresy Odsetkowe zostały wskazane w rozdziale III.5. 
Warunki emisji Obligacji zostały opisane w rozdziale III „Dane o instrumentach finansowych 
wprowadzanych do obrotu na „Catalyst”.  
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I. CZYNNIKI RYZYKA 
Bank Spółdzielczy w Piasecznie (zwany w dalszej części Emitentem lub Bankiem), przedstawia 
w niniejszym Dokumencie informacyjnym tylko te czynniki ryzyka, które dotyczą jego działalności 
i które są mu znane. Nie oznacza to jednak, Ŝe nie mogą istnieć inne czynniki ryzyka, które przez 
Bank nie zostały dotychczas zidentyfikowane, a które mogłyby  niekorzystnie wpłynąć na realizowane 
procesy, a tym samym na osiągane wyniki finansowe. Przed podjęciem jakichkolwiek decyzji 
inwestycyjnych dotyczących Obligacji potencjalni inwestorzy powinni dokładnie przeanalizować 
czynniki ryzyka i inne informacje zawarte w Dokumencie informacyjnym. 
W swojej misji Bank zapisuje, Ŝe chce być liderem wśród banków spółdzielczych przy jednoczesnym 
wypełnianiu oczekiwań klientów i właścicieli Banku. 
Jako zasadniczy cel w zakresie zarządzania ryzykami w Banku Spółdzielczym w Piasecznie przyjmuje 
się takie zarządzanie wynikiem finansowym, które zapewni odpowiedni jego poziom pozwalający na 
finansowanie rozwoju działalności Banku, stosownie do oczekiwań właścicieli wyraŜonych w strategii. 
Emitent zakłada jednocześnie, Ŝe minimalny poziom wyniku finansowego powinien pozwolić na 
odtworzenie spadku wartości kapitału spowodowanego procesami inflacyjnymi, a dywersyfikacja 
źródeł wyniku ma ograniczyć wpływ ryzyk na przyszły wynik. Prezentowane poniŜej zidentyfikowane 
i monitorowane ryzyka związane z działalnością Emitenta, zostały podzielone na dwie kategorie: 
związane z funkcjonowaniem w otoczeniu zewnętrznym oraz wynikające z przebiegu procesów 
zachodzących  wewnątrz Banku, kształtowanych decyzjami jego władz bądź pracowników. 

I.1. Czynniki ryzyka zwi ązane z otoczeniem rynkowym 

I.1.1. Ryzyko ekonomiczne 
Sytuacja finansowa, zarówno Banku Spółdzielczego w Piasecznie, jak i całego sektora bankowego 
w Polsce jest związana z ogólną sytuacją gospodarczą kraju. Negatywne zmiany czynników 
makroekonomicznych, zwłaszcza spadek tempa rozwoju produktu krajowego brutto, czy wzrost inflacji 
i bezrobocia, mają niekorzystny wpływ na poziom dochodów społeczeństwa, a w szczególności 
klientów Banku. Począwszy od ostatniego kwartału 2008 r. do końca 2009 r. światowy kryzys 
finansowy miał niekorzystny wpływ na sytuację makroekonomiczną w Polsce, tym niemniej naleŜy 
podkreślić, Ŝe banki spółdzielcze w mniejszy stopniu odczuły jego skutki niŜ banki komercyjne. Sektor 
bankowości spółdzielczej oparty jest na polskim kapitale, dzięki czemu nie podlega bezpośrednim 
wpływom rynków kapitałowych oraz zagroŜonych rynków finansowych. 
Kluczowym czynnikiem wpływającym na rozwój Emitenta jest tempo wzrostu gospodarczego, gdyŜ 
determinuje popyt na produkty i usługi bankowe oraz jakość portfela kredytowego. Pierwsze półrocze 
roku 2010  po okresie spowolnienia tempa wzrostu gospodarczego w roku poprzednim 
charakteryzowało się niepewną sytuacja na rynkach finansowych oraz trudnymi uwarunkowaniami 
zewnętrznymi co przyczyniło się do niŜszego niŜ planowano popytu na akcję kredytową jak i niŜszą 
dynamikę w pozyskiwaniu depozytów. Planuje się, Ŝe kolejne miesiące powinny przynieść oŜywienie 
koniunktury i poprawę wielu parametrów charakteryzujących gospodarkę, co potencjalnie korzystnie 
przełoŜy się na poziom dochodów klientów Banku oraz jego sytuację finansową. Czynnikiem 
szczególnie istotnym dla rozwoju Banku jest wysokość stóp procentowych, kształtujących odpowiedni 
poziom marŜy odsetkowej, a tym samym wielkość osiąganych dochodów. Emitent spodziewa się,  
Ŝe poprawa PKB i spodziewany spadek bezrobocia w kolejnych kwartałach 2010 r. będą sprzyjały 
stabilizacji marzy odsetkowej, co potencjalnie będzie korzystnie wpływać na jakość portfela 
kredytowego i efektywność Banku.  

I.1.2. Ryzyko zwi ązane ze zwi ększeniem konkurencji w sektorze bankowym 
Obserwowany w polskim sektorze bankowym systematyczny wzrost konkurencji moŜe wpłynąć na 
pogorszenie rentowności działania banków. Kryzys finansowy z 2008 roku wpłynął na zwiększone 
zapotrzebowanie banków na środki finansowe, w efekcie banki podjęły agresywną walkę o depozyty 
klientów przejawiającą się w prowadzeniu strategii pozyskiwania klientów za wszelką cenę. Ponadto, 
istotną przyczyną wysokiej konkurencji panującej w polskim sektorze bankowym jest duŜy udział 
silnego kapitału zagranicznego, a wyposaŜenie w fundusze własne to jeden z najistotniejszych 
czynników konkurencyjności banków.  
W związku ze zwiększoną konkurencją nie moŜna wykluczyć, Ŝe bariery rozwoju Emitenta mogą tkwić 
w braku dostępności do środków finansowych oraz moŜliwości pozyskania nowych, duŜych klientów. 
Rosnąca konkurencja w sektorze bankowym moŜe takŜe skutkować zwiększoną presją cenową na 
produkty i usługi oferowane przez Emitenta. 
Stabilna pozycja Banku Spółdzielczego w Piasecznie pomaga sprostać konkurencji z innymi bankami  
komercyjnymi posiadającymi wysoki poziom kapitałów, a takŜe konkurencji ze strony banków 
spółdzielczych. Elastyczność działania Banku i sukcesywne zwiększanie bazy klientów pozwala na 
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uzyskiwanie dobrych wyników ekonomiczno-finansowych umoŜliwiających zasilanie kapitałów 
i kreowanie rozwoju na miarę potrzeb i oczekiwań klientów,  co jest efektem posiadania oferty 
adekwatnej (konkurencyjnej) do oferty konkurencji. 

I.1.3. Ryzyko zwi ązane z przepisami podatkowymi i wymogami regulacyjn ymi 
dotycz ącymi sektora usług finansowych 
Polski system prawa podatkowego podlega częstym zmianom. Zmiany mogą dotyczyć 
w szczególności stawek podatkowych, ograniczenia zakresu obowiązku podatkowego lub zasad 
poboru podatku przez płatników. Wprowadzenie takich zmian mogłoby mieć istotnie negatywny wpływ 
na poziom dochodów Emitenta oraz prowadzić do zmodyfikowania prowizji lub opłat pobieranych od 
niektórych produktów.  
RównieŜ w efekcie moŜliwych zmian w przepisach regulacyjnych dotyczących sektora usług 
finansowych (w tym wymogów nałoŜonych przez rekomendacje Komisji Nadzoru Finansowego  
i nowych regulacji organów Bazylejskiego Komitetu Nadzoru Bankowego) Emitentowi moŜe zostać 
w pewnym stopniu ograniczona zdolność wykorzystywania niektórych moŜliwości rozwoju poprzez np. 
ograniczenia w zawieraniu lub przeprowadzaniu niektórych rodzajów transakcji, a takŜe mogą zostać 
zwiększone obowiązki informacyjne.  
Ponadto, nieprecyzyjne sformułowania wielu przepisów podatkowych (bądź teŜ wprowadzenie 
nowych, równieŜ nieprecyzyjnych przepisów) a takŜe brak jednolitego orzecznictwa sądowego 
i interpretacji organów administracji skarbowej mogą spowodować, Ŝe odmienna (róŜna) interpretacja 
przepisów podatkowych, przez właściwe organy, moŜe mieć negatywny wpływ na sytuację finansową 
Emitenta.   

I.2. Czynniki ryzyka zwi ązane z działalno ścią Emitenta 

I.2.1. Ryzyko kredytowe 
Ryzyko kredytowe to ryzyko poniesienia straty finansowej spowodowanej brakiem zdolności klienta do 
obsługi długu albo odmową wypełnienia przez niego zobowiązań wynikających z umowy wobec 
Banku. W 2009 roku jakość portfela kredytowego Banku Spółdzielczego w Piasecznie uległa 
nieznacznemu pogorszeniu z powodu spadku kondycji finansowej kredytowanych podmiotów  
w związku z niekorzystnymi uwarunkowaniami makroekonomicznymi, jakie miały miejsce w Polsce 
i na świecie. Niemniej jednak podkreślenia wymaga fakt, iŜ Bank oprócz wymaganej rezerwy celowej 
dodatkowo tworzy, odpisując w cięŜar kosztów, rezerwę na fundusz ogólnego ryzyka, która na koniec 
roku ukształtowała się na poziomie 3 720 tys. zł. Wskaźnik jakości portfela liczony jako udział 
kredytów zagroŜonych w kredytach ogółem na dzień 31 grudnia 2009 roku  wynosił 7,77% i był  
w stosunku do roku 2008 wyŜszy o 1 pp. (poprzednio 6,74%), na koniec I półrocza 2010 roku 
nastąpiła poprawa wskaźnika i wyniósł on 7,06%. Bank kontroluje poziom sytuacji zagroŜonej 
i na zabezpieczenie tego ryzyka tworzy rezerwę celową. 
Bank stosuje zasadę utrzymywania minimum 50% poziomu rezerw celowych, w stosunku do 
naleŜności kwalifikowanych jako zagroŜone, w celu zabezpieczenia ryzyka kredytowego związanego  
z niewypłacalnością kredytobiorcy. Na koniec roku 2009 Bank utworzył rezerwę celową w wysokości 
7.897 tys. zł tj. o 186 tys. zł wyŜszą niŜ na koniec 2008 r. (7 711 tys. zł). Na koniec I półrocza 2010 
roku stan rezerwy celowej wynosił 7.419 tys. zł. Dodatkowo poza rezerwą celową, Bank w cięŜar 
kosztów w roku 2009 utworzył 1 900 tys. zł rezerwy na fundusz ogólnego ryzyka i jej stan na koniec 
roku 2009 wyniósł 3 720 tys. zł, w I półroczu 2010 roku kwota tej rezerwy nie uległa zmianie i zdaniem 
Emitenta w sposób odpowiedni zabezpiecza ryzyko. 
Bank minimalizuje ryzyko kredytowe odpowiednio nim zarządzając. Celem zarządzania ryzykiem 
kredytowym Emitenta jest utrzymywanie stabilnego oraz zrównowaŜonego, pod względem jakości  
i wartości portfela kredytowego, równocześnie cechującego się wysoką dochodowością oraz 
bezpieczeństwem, rozumianym jako minimalizacja ryzyka wystąpienia kredytów zagroŜonych bądź 
zabezpieczanie tego ryzyka poprzez tworzenie rezerw celowych. 
Zarząd i Rada Nadzorcza Banku są informowane systematycznie (odpowiednio w cyklach 
miesięcznych i kwartalnych) o poziomie ryzyka kredytowego celem podejmowania działań 
korygujących.  
Minimalny wymóg kapitałowy na ryzyko kredytowe został wyznaczony zgodnie z metodą standardową. 
Na koniec 2009 roku kwota wymogu na ryzyko kredytowe została naliczona w wysokości 18 824 tys. 
zł  (84% wymogu całkowitego) i dotyczyła aktywów opisanych wartością sumy bilansowej 361.810 tys. 
zł, w tym kwoty 223.553 tys. zł akcji kredytowej z jej sytuacją nieprawidłową, oraz naleŜności 
spłacanych z przekroczeniem terminów wymagalnych. Podkreślić naleŜy, Ŝe Bank utworzył równieŜ 
dodatkowy wymóg kapitałowy na ryzyko kredytowe w wysokości 204 tys. zł, z tytułu mniejszej niŜ 
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przyjęty w polityce limit dla rezerwy celowej (mimo znaczącej kwoty odpisów na fundusz ogólnego 
ryzyka).  
Wewnętrzny wymóg kapitałowy Banku Spółdzielczego w Piasecznie na koniec 2009 roku wyniósł 
22.416 tys. zł. Poziom funduszy własnych Banku (32 263 tys. zł) i rezerw celowych w ocenie Banku 
jest adekwatny do poziomu ryzyka kredytowego. 
Na koniec roku 2009 Bank posiadał nadwyŜkę kapitałów własnych w wysokości 9 698 tys. zł. 
Współczynnik wypłacalności Banku Spółdzielczego w Piasecznie na koniec grudnia 2009 roku wyniósł 
11,67.  
Na dzień 30.06.2010 r. kwota wymogu na ryzyko kredytowe została naliczona w wysokości 19 605 
tys. zł  (86% wymogu całkowitego) i dotyczyła aktywów opisanych wartością sumy bilansowej 362.104 
tys. zł, w tym kwoty 231.286 tys. zł akcji kredytowej Bank utworzył równieŜ dodatkowy wymóg 
kapitałowy na ryzyko kredytowe w wysokości 192 tys. zł, z tytułu mniejszej niŜ przyjęty w polityce limit 
dla rezerwy celowej.  
Wewnętrzny wymóg kapitałowy na dzień 30.06.2010 roku wyniósł 22.804 tys. zł.  
Na dzień 30.06.2010 roku Bank posiadał nadwyŜkę kapitałów własnych w wysokości 13.071 tys. zł. 
Współczynnik wypłacalności Banku Spółdzielczego w Piasecznie na koniec czerwca 2010 roku 
wyniósł 12,59. Poziom współczynnika ocenia się jako dobry, z punktu widzenia bezpieczeństwa 
Banku. 

I.2.2. Ryzyko płynno ści 
Ryzyko płynności Banku wiąŜe się z zagroŜeniem utraty zdolności do wywiązywania się z bieŜących  
i przyszłych zobowiązań. Celem zarządzania ryzykiem płynności jest zapobieganie wystąpieniu 
sytuacji kryzysowej poprzez utrzymywanie odpowiedniej struktury aktywów i pasywów, mającej 
zapewnić zdolność do terminowego wywiązania się z bieŜących oraz przyszłych zobowiązań.  
Obecnie Bank Spółdzielczy w Piasecznie charakteryzuje się stosunkowo wysoką płynnością z uwagi 
na zdywersyfikowaną i stabilną bazę depozytową. W sytuacji natychmiastowego przeciwdziałania 
zagroŜeniom mającym wpływ na utratę płynności płatniczej Emitent ma moŜliwość skorzystania ze 
środków finansowych Banku Zrzeszającego w celu poprawienia płynności. 
Zarządzanie płynnością i zaspokajanie zapotrzebowania na środki płynne odbywa się poprzez 
bieŜące zarządzanie aktywami oraz pasywami. Emitent przeprowadza codziennie badanie płynności  
w celu wyliczenia nadzorczych miar płynności oraz miesięcznie wylicza lukę, osad oraz inne wskaźniki 
wykorzystywane do zarządzania płynnością.  
W celu realizowania przyjętej polityki, Bank przestrzega normatywów nadzorczych miar płynności, 
które wynosiły:  
 

Nadzorcze 
miary 

płynno ści 

Stan na dzie ń 
31.12.2009 r. 

Stan na dzie ń 
30.06.2010 r. opis 

M1 28 643,00 tys. zł 17 583,00 tys. zł (luka płynności – norma pow. 0 ) 

M2 1,43 1,24 (współczynnik płynności krótkoterminowej – 
norma minimum 1) 

M3 2,09 2,35 
(współczynnik pokrycia aktywów 

niepłynnych funduszami własnym – norma 
minimum 1) 

M4 1,14 1,18 

(współczynnik pokrycia aktywów 
niepłynnych i aktywów o ograniczonej 

płynności funduszami własnymi i środkami 
obcymi stabilnymi - norma minimum 1) 

 
Bank zgodnie z Uchwałą 386/2008 Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 17.12.2008 r. uzyskuje miary 
płynności powyŜej minimalnych norm przewidzianych w/w Uchwałą co oznacza, Ŝe Bank utrzymuje 
płynność na odpowiednim poziomie. 

I.2.3. Ryzyko rynkowe 
Ryzyko rynkowe (walutowe) to głównie ryzyko obniŜenia wyniku finansowego lub kapitałów Banku na 
skutek niekorzystnych zmian takich czynników jak kursy wymiany walut oraz ceny instrumentów 
finansowych.  
Celem zarządzania ryzykiem walutowym jest takie kształtowanie struktury walutowej i terminowej 
aktywów i pasywów, aby zwiększając obrót dewizowy uzyskiwać wzrost przychodów z tytułu wymiany. 
W Banku za  zarządzanie ryzykiem odpowiedzialny jest Wydział Ryzyk Bankowych.  
Do obliczania wymogu kapitałowego z tytułu ryzyka walutowego Bank stosuje metodę podstawową, 
zgodnie z którą wymóg kapitałowy z tytułu ryzyka walutowego wynosi 8% pozycji walutowej całkowitej 
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– jeŜeli pozycja walutowa całkowita przewyŜsza 2% funduszy własnych Banku; zero – jeŜeli pozycja 
walutowa całkowita nie przewyŜsza 2% funduszy własnych Banku.  
Na dzień 31.12.2009 r. jak równieŜ 30.06.2010 r. wymóg kapitałowy w Banku z tytułu ryzyka 
rynkowego (walutowego) wynosił zero, poniewaŜ pozycja walutowa całkowita kształtowała się poniŜej 
2% funduszy własnych. Ryzyko walutowe w Banku naleŜy ocenić jako niskie z uwagi na fakt 
wykonywania transakcji walutowych w ilościach relatywnie niskich w stosunku do pozostałej 
działalności. Ocena ta wynika z faktu, Ŝe przychody z tytułu operacji wymiany na koniec roku 2009 jak 
i koniec I półrocza 2010 r. stanowiły odpowiednio 2,3% i 2% wszystkich przychodów w Banku. 

I.2.4. Ryzyko operacyjne 
Przez ryzyko operacyjne rozumie się moŜliwość poniesienia strat finansowych lub utraty reputacji 
powstałych w wyniku niewłaściwie lub wadliwie przebiegających procesów wewnętrznych, działań 
ludzi, funkcjonowania systemów oraz innych strat wynikających z przyczyn zewnętrznych. Typowymi 
kategoriami zdarzeń strat operacyjnych są błędy dotyczące działalności operacyjnej, błędy 
w rejestracji zdarzeń gospodarczych, zakłócenia w prowadzeniu działalności (w wyniku np. awarii 
oprogramowania, sprzętu) czy teŜ wydarzenia szkody w aktywach.  
Zarządzanie ryzykiem operacyjnym jest procesem złoŜonym, który podlega ciągłemu rozwojowi w celu 
rozpoznania stale powstających czynników ryzyka operacyjnego. Celem zarządzania ryzykiem 
operacyjnym jest zwiększenie efektywności działania Banku poprzez ograniczenie moŜliwości 
wystąpienia nieoczekiwanych strat z tytułu zdarzeń występujących w ramach ryzyka operacyjnego 
oraz wdroŜenie skutecznego i adekwatnego do aktualnego profilu ryzyka procesu zarządzania 
ryzykiem operacyjnym. 
Narzędzia stosowane przez Emitenta zmierzają do wdroŜenia zarządzania ryzykiem operacyjnym 
ukierunkowanego na zidentyfikowania źródeł zdarzeń ryzyka operacyjnego, przy czym Emitent 
koncentruje się na podejściu oddolnym do identyfikacji tego ryzyka poprzez właściwe dostosowanie 
mechanizmów zarządzania tym ryzykiem. Informacje o ryzyku operacyjnym przekazywane są 
Zarządowi kwartalnie a w razie potrzeby na bieŜąco oraz Radzie Nadzorczej półrocznie. 
Bank tworzy bazę danych, która posłuŜy w przyszłości do pomiaru ryzyka operacyjnego metodą 
standardową. Do czasu zastosowania metody standardowej wymóg kapitałowy na ryzyko operacyjne 
liczony jest metodą wskaźnika podstawowego (BIA) zgodnie z załącznikiem nr 14 do Uchwały   
nr 380/2008 KNF. Na dzień 30.06.2010 r. wartość potencjalnych strat wynosi nie więcej niŜ 0,16% 
blokowanego kapitału na ryzyko operacyjne. Wymóg kapitałowy z tytułu ryzyka operacyjnego na 
koniec 2009 roku jak i na I półrocze roku 2010 wyniósł 3 199 tys. zł. 
Ryzyko operacyjne zabezpieczone jest drugą co do wielkości wartością, w łącznym wymogu 
kapitałowym i stanowi ok. 14% wymogu. Wartość ta w ocenie Banku w pełni pokrywa ryzyko i obecnie 
Bank nie tworzy dodatkowego wymogu kapitałowego z tytułu tego ryzyka. NaleŜy podkreślić, Ŝe Bank 
wymóg ten oblicza metoda podstawową, która jest metodą najbardziej kapitałochłonną.   

I.2.5. Ryzyko stopy procentowej 
Ryzyko stopy procentowej jest to ryzyko wynikające z naraŜenia aktualnego i przyszłego wyniku 
finansowego Banku oraz jego kapitału na niekorzystny wpływ zmian stóp procentowych. Stopy 
procentowe generują najwaŜniejszy rodzaj ryzyka, który powstaje zarówno w wyniku przeprowadzania 
przez Bank operacji z klientami, jak teŜ w transakcjach na rynku hurtowym. 
Celem zarządzania ryzykiem stopy procentowej jest maksymalizacja marŜy odsetkowej  
w warunkach zmienności rynkowych stóp procentowych oraz ograniczanie negatywnego wpływu 
zmian stóp procentowych.  
W działalności podstawowej Emitenta ryzyko to wynika przede wszystkim z niedopasowania terminów 
płatności aktywów i pasywów, natomiast w działalności inwestycyjnej z zajmowanych pozycji  
w instrumentach finansowych wraŜliwych na ryzyko stopy procentowej. 
Na dzień 31.12.2009 roku wraŜliwych na ryzyko stopy procentowej było po stronie aktywnej bilansu 
Banku 60% naleŜności, natomiast po stronie pasywnej 20% zobowiązań. Na dzień 30.06.2010 r. 
pozycje te stanowiły 56% oprocentowanych aktywów i 10% oprocentowanych pasywów.  
Zdaniem Emitenta  przewaga wraŜliwych na zmianę stóp procentowanych aktywów tworząca lukę 
dodatnią powoduje, iŜ wzrost stóp procentowych wpłynie korzystnie na dochód odsetkowy Banku. 

I.2.6. Ryzyko wyniku finansowego 
Ryzyko wyniku finansowego definiuje się jako wynikające z niewłaściwej dywersyfikacji źródeł zysku 
lub niezdolności Banku do utrzymania wystarczającego i stabilnego poziomu rentowności (co 
skutkować moŜe ograniczeniem skali działalności, poniewaŜ nie ma w takiej sytuacji moŜliwości 
efektywnego wzrostu funduszy własnych zabezpieczających podejmowane ryzyko). 
Celem zarządzania ryzykiem wyniku finansowego jest zapewnienie odpowiedniego poziomu wyniku 
finansowego, pozwalającego na finansowanie stabilnego rozwoju działalności, przy utrzymaniu 
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poziomu rentowności odpowiedniego do przyjętych załoŜeń w planie ekonomiczno – finansowym 
Emitenta oraz utrzymywaniu konkurencyjności.  
Uwzględniając wagę wyniku finansowego w kształtowaniu kapitałów własnych, Bank dokonuje analizy 
oraz oceny jakości i stabilności wyniku finansowego biorąc pod uwagę: jego jakość, stabilność, trend, 
załoŜenia i realizację planu.  

I.2.7. Ryzyko kapitałowe zwi ązane z koncentracj ą funduszu udziałowego 
Ryzyko kapitałowe związane jest ze strukturą funduszy własnych w stosunku do skali i rodzaju 
działalności Banku lub ewentualnych problemów z pozyskaniem dodatkowego kapitału,  
w szczególności, gdy proces ten musi być przeprowadzony szybko lub w czasie niesprzyjających 
warunków rynkowych. 
Celem zarządzania ryzykiem kapitałowym jest dąŜenie Banku do zwiększania funduszy własnych we 
właściwej ich strukturze i wielkości, adekwatnie do skali i rodzaju działalności Banku.  
Przyjęte przez Emitenta załoŜenia do ryzyka kapitałowego  (udział strukturalny funduszu udziałowego 
w funduszach ogółem niŜszy niŜ – 33% oraz jednostkowa koncentracja udziałów nie przekraczająca 
pakietu 100 udziałów) były uzasadnieniem do naliczenia wewnętrznego wymogu kapitałowego w 
wartości ok. 189 tys. zł. Bank Spółdzielczy w Piasecznie na koniec 2009 roku ewidencjonował 650 
członków, z czego 642 to osoby fizyczne, a 8 członków to osoby prawne. Członkowie swoje prawa 
członkowskie wykonują poprzez wybieranych Przedstawicieli. KaŜdy Przedstawiciel posiada jeden 
głos na Zebraniu Przedstawicieli, a więc moŜliwość podjęcia niekorzystnych dla Emitenta uchwał jest 
niewielka.  

I.2.8. Ryzyko zwi ązane z zaspokajaniem roszcze ń Obligatariuszy 
Zgodnie z § 2 ust. 3 Uchwały Nr 314/2009 Komisji Nadzoru Finansowego obligacje długoterminowe 
mogą być zaliczane do funduszy podstawowych, jeŜeli zgodnie z warunkami emisji: 

1) wykup obligacji przed terminem jest moŜliwy jedynie za zgodą Komisji Nadzoru Finansowego: 

- nie wcześniej niŜ po upływie 10 lat od daty zamknięcia emisji; 

- jeŜeli przemawia za tym szczególny interes ekonomiczny banku, określony w warunkach 
emisji; 

- nie spowoduje to istotnego pogorszenia sytuacji finansowej banku; 

2) przyznają bankowi będącemu emitentem prawo wstrzymania lub odroczenia wypłaty 
oprocentowania, jeŜeli nastąpi istotne pogorszenie sytuacji finansowej banku; 

3) w razie upadłości lub likwidacji banku będącego emitentem roszczenia Obligatariuszy 
zaspokajane będą w ostatniej kolejności; 

4) wyemitowane są wyłącznie w złotych, euro, dolarze amerykańskim lub franku szwajcarskim. 

W związku z powyŜszym Obligatariusze muszą liczyć się z ryzykiem wstrzymania lub odroczenia 
wypłaty oprocentowania w przypadku wskazanym w pkt. 2) lub z zaspokojeniem roszczeń z Obligacji 
w ostatniej kolejności zgodnie z pkt. 3). 

W przypadku opóźnienia w zapłacie odsetek lub kwoty wykupu Obligatariusze będą uprawnieni do 
otrzymania od Emitenta za kaŜdy dzień opóźnienia aŜ do faktycznej zapłaty, odsetek ustawowych   
w wysokości wynikającej z Rozporządzenia Rady Ministrów z dnia 4 grudnia 2008 roku w sprawie 
określenia odsetek ustawowych (Dz. U. z 2008 r. nr 220, poz. 1434) lub aktu prawnego, który zastąpi 
to rozporządzenie. 

I.3. Czynniki ryzyka zwi ązane z obrotem Obligacjami 

I.3.1. Ryzyko zawieszenia notowa ń Obligacji 
Zamiarem Emitenta jest utrzymanie notowań Obligacji w obrocie zorganizowanym, na który zostaną 
wprowadzone. Nie moŜna jednak wykluczyć, Ŝe z przyczyn niezaleŜnych od Emitenta, notowania 
Obligacji mogą być zawieszone. W szczególności: zgodnie z Regulaminem ASO Organizator 
Alternatywnego Systemu Obrotu moŜe zawiesić obrót instrumentami finansowymi emitenta na okres 
nie dłuŜszy niŜ 3 miesiące z zastrzeŜeniem § 12 ust. 3 i § 16 ust. 2 Regulaminu ASO: 

- na wniosek emitenta, 

- jeŜeli uzna, Ŝe wymaga tego interes i bezpieczeństwo obrotu, 

- jeŜeli emitent narusza przepisy obowiązujące w alternatywnym systemie. 
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I.3.2. Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu 

Zgodnie z § 12 Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu: 
1. Wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie: 

- w przypadkach określonych przepisami prawa, 

- jeŜeli zbywalność tych instrumentów stała się ograniczona, 

- w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentów, 

- po upływie 6 miesięcy od dnia uprawomocnienia się postanowienia o ogłoszeniu 
upadłości emitenta, obejmującej likwidację jego majątku, lub postanowienia o oddaleniu 
przez sąd wniosku o ogłoszeniu tej upadłości z powodu braku środków w majątku 
emitenta na zaspokojenie kosztów postępowania. 

2. MoŜe wykluczyć instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie: 

- na wniosek emitenta, z zastrzeŜeniem moŜliwości uzaleŜnienia decyzji w tym zakresie od 
spełnienia  przez emitenta dodatkowych warunków, 

- jeŜeli uzna, Ŝe wymaga tego interes i bezpieczeństwo uczestników obrotu, 

- wskutek ogłoszenia upadłości emitenta albo w przypadku oddalenia przez sąd wniosku 
o ogłoszenie upadłości z powodu braku środków w majątku emitenta na zaspokojenie 
kosztów postępowania, 

- wskutek otwarcia likwidacji emitenta. 

Przed podjęciem decyzji o wykluczeniu instrumentów finansowych z obrotu Organizator 
Alternatywnego Systemu Obrotu moŜe zawiesić obrót tymi instrumentami finansowymi. Emitent nie 
moŜe wykluczyć zaistnienia opisanego w tym punkcie czynnika ryzyka.  

I.3.3. Ryzyko zwi ązane z płynno ścią obrotu na Catalyst oraz wycen ą instrumentów 
finansowych 
Biorąc pod uwagę, Ŝe ceny Obligacji na rynku wtórnym oraz ich płynność uzaleŜnione są od liczby 
zleceń kupna i zleceń sprzedaŜy składanych przez inwestorów oraz cen przez nich proponowanych, 
istnieje ryzyko wahań cen oraz moŜliwość okresowego braku płynności Obligacji na rynku wtórnym. 
Na dzień sporządzenia Dokumentu informacyjnego, nie jest zatem moŜliwe określenie, czy Obligacje 
będą zbywalne w dowolnym czasie i po zakładanej przez inwestora cenie. Czynnikami kształtującymi 
cenę Obligacji mogą być między innymi: stopa procentowa, płynność rynku Obligacji, bieŜąca ocena 
sytuacji finansowej Emitenta przez inwestorów oraz ekonomiczne i polityczne czynniki zewnętrzne, 
niezaleŜne od działań Emitenta. 
Cena, ilość, rodzaj i parametry instrumentu finansowego wprowadzanego przez Emitenta do obrotu na 
rynku Catalyst powodują powstanie ryzyka związanego z płynnością obrotu Obligacjami Emitenta.  
W szczególności istnieje ryzyko ograniczenia strony popytowej, co oznacza ograniczoną moŜliwość 
sprzedaŜy posiadanych Obligacji. Nie moŜna wykluczyć, ze obrót Obligacjami będzie inicjowany 
jedynie przez inwestorów posiadających Obligacje, pilnie potrzebujących środków finansowych  
lub pragnących alokować je w instrumenty finansowe zapewniające większy potencjał zwrotu  
niŜ Obligacje Emitenta.  
Nie moŜna równieŜ wykluczyć, Ŝe znaczna część inwestorów objęła Obligacje 
z zamiarem pozostawienia ich w portfelach do dnia wykupu, co moŜe obniŜyć obrót instrumentem. 
W takich przypadkach istnieje ryzyko powstania rynku kupujących, na którym transakcje będą 
odbywać się incydentalnie. 

I.3.4. Ryzyko zwi ązane z mo Ŝliwo ścią nało Ŝenia na Emitenta kar administracyjnych za 
niewykonywanie obowi ązków okre ślonych przepisami prawa 
Istnieje ryzyko nałoŜenia na Emitenta przez Komisję Nadzoru Finansowego kar administracyjnych 
w przypadku niedopełnienia obowiązków informacyjnych wynikających z przepisów prawa, w tym 
określonych w Ustawie o ofercie publicznej (Dział VIII). Z uwagi na fakt, Ŝe  Emitent nie jest spółką 
publiczną, Ŝadne instrumenty Emitenta nie zostały wcześniej wprowadzone do obrotu 
zorganizowanego, a Obligacje są wprowadzane jedynie do alternatywnego systemu obrotu, zakres 
obowiązków informacyjnych nałoŜonych na Emitenta jest ograniczony, a ryzyko nałoŜenia kary 
administracyjnej na Emitenta wiąŜe się z przypadkiem określonym w art. 10 ust. 5 Ustawy o ofercie 
publicznej (nie przekazanie przez Emitenta w wymaganym terminie Komisji Nadzoru Finansowego 
zawiadomienia o wprowadzeniu instrumentów finansowych do alternatywnego systemu obrotu).  
W takim przypadku, zgodnie z art. 96 ust. 13 Ustawy o ofercie publicznej, Komisja Nadzoru 
Finansowego moŜe nałoŜyć na Emitenta karę pienięŜna w wysokości 100.000 zł. 
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I.3.5. Ryzyko inflacji  
Ryzyko inflacji wiąŜe się ze zmianą stopy inflacji. Obligacje oprocentowane są w oparciu o wskaźnik 
WIBOR 6M, który zmienia się zarówno w ciągu kaŜdego roku, jak i w poszczególnych latach. 
Na ustalenie wysokości wskaźnika WIBOR 6M pośredni wpływ ma poziom inflacji, dlatego teŜ 
inwestor winien wziąć pod uwagę ryzyko związane ze zmianami inflacyjnymi. Zmniejszenie poziomu 
inflacji powodować moŜe zmniejszenie poziomu stawki WIBOR 6M i tym samym będzie wywierać 
wpływ na poziom rentowności Obligacji. 
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II. OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W DO KUMENCIE  
 INFORMACYJNYM 
 

Za wszystkie informacje zawarte w Dokumencie informacyjnym odpowiada Emitent.  

 

W imieniu Emitenta działają następujące osoby: 

 

 

Kazimierz Grabczuk - Prezes Zarządu 

 

Barbara Pluta - Zastępca Prezesa Zarządu 

 

Jolanta RoŜek - Zastępca Prezesa Zarządu 

 

Krzysztof Ksyta - Zastępca Prezesa Zarządu 
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III. DANE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH WPROWADZANYCH  DO 
OBROTU NA CATALYST 

III.1. Cele emisji 
Celem emisji Obligacji Serii BSP0620 jest pozyskanie przez Emitenta środków finansowych na 
bieŜącą działalność statutową oraz zachowanie wysokiego poziomu kapitałów własnych 
pozwalającego na intensyfikację akcji kredytowej oraz zapewniającego umocnienie pozycji Emitenta 
na krajowym rynku usług bankowych i wzrost udziału w rynku.  

III.2. Wielko ść emisji 
Łączna wartość emisji Obligacji Serii BSP0620 wynosi 5.000 000 (pięć milionów) złotych. Emisja 
Obligacji następuje na podstawie przepisów Ustawy z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (tekst 
jednolity: Dz. U. z 2001 r. nr 120, poz. 1300, z późn. zm.) oraz Uchwały Zarządu Emitenta nr 96/2010 
z dnia 19.05.2010 r. w sprawie emisji dziesięcioletnich Obligacji Serii BSP0620, stanowiącej załącznik 
VII.3 do niniejszego Dokumentu informacyjnego. 
Zgodnie z Uchwałą Zarządu Emitenta emisję Obligacji Serii BSP0620 uwaŜa się za dokonaną 
w przypadku subskrybowania co najmniej 3.000 sztuk Obligacji. W dniu 25 czerwca 2010 r. Zarząd 
Emitenta dokonał przydziału 5.000 szt. Obligacji Serii BSP0620 jednemu Inwestorowi. 

III.3. Wartość nominalna, cena emisyjna Obligacji  
Wartość nominalna jednej Obligacji Serii BSP0620 wynosi 1.000 (jeden tysiąc) złotych. Cena emisyjna 
jednej Obligacji Serii BSP0620 jest równa jej wartości nominalnej i wynosi 1.000 (jeden tysiąc) złotych. 

III.4. Warunki wykupu i mo Ŝliwo ść wcześniejszego wykupu dłu Ŝnych 
instrumentów finansowych 

III.4.1. Wykup Obligacji 
Wykup Obligacji nastąpi poprzez zapłatę przez Emitenta na rzecz Obligatariuszy NaleŜności Głównej, 
czyli kwoty równej wartości nominalnej za kaŜdą Obligację. Datą Wykupu Obligacji Serii BSP0620 jest 
dzień 25.06.2020 roku. Wykup Obligacji zostanie spełniony w złotych. 
JeŜeli Data Wykupu nie przypada na Dzień Roboczy, wówczas wykup Obligacji następuje 
w pierwszym Dniu Roboczym przypadającym po Dacie Wykupu.  
Świadczenie zostanie spełnione poprzez uznanie rachunku pienięŜnego słuŜącego do obsługi 
rachunku papierów wartościowych Obligatariusza. Podstawą naliczenia i spełnienia świadczenia 
będzie liczba Obligacji Serii BSP0620 znajdująca się na rachunku papierów wartościowych 
Obligatariusza w dniu ustalenia prawa do otrzymania świadczenia z tytułu wykupu, przypadającego na 
6 (sześć) Dni Roboczych przed Datą Wykupu. Wykupione Obligacje podlegają umorzeniu. 

III.4.2. Wcześniejszy wykup Obligacji 

III.4.2.1. Wcześniejszy wykup Obligacji w przypadku nie zaliczenia warto ści zobowi ązań do 
funduszy własnych Emitenta 
Emitent złoŜył w dniu 19.07.2010 r. wniosek do Komisji Nadzoru Finansowego o zaliczenie wartości 
zobowiązań wynikających z Obligacji do funduszy własnych. 
W przypadku: 

1) nie wyraŜenia przez Komisję Nadzoru Finansowego zgody na zaliczenie wartości zobowiązań 
wynikających z Obligacji do funduszy podstawowych Emitenta zgodnie z § 2 ust.3 uchwały  
nr 314/2009 Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 14 października 2009 r. w sprawie innych 
pozycji bilansu banku, zaliczanych do funduszy podstawowych banku, ich wysokości, zakresu 
i warunków ich zaliczania do funduszy podstawowych banku lub  

2) nie wyraŜenia przez Komisję Nadzoru Finansowego zgody na zaliczenie wartości zobowiązań 
wynikających z Obligacji do funduszy uzupełniających Emitenta zgodnie z art. 127 ust. 3 lit. B 
ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. – Prawo bankowe (tekst jednolity Dz. U z 2002 r. Nr 72 poz. 
665 z późn. zm.)  

w terminie do 30 kwietnia 2011 roku, Emitent dokona wykupu Obligacji w dniu 25 czerwca 2011 roku. 
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III.4.2.2. Wcześniejszy wykup Obligacji w przypadku zaliczenia wart ości zobowi ązań do 
funduszy własnych Emitenta 
Wcześniejszy wykup Obligacji jest moŜliwy w przypadku: 

1) wyraŜenia przez Komisję Nadzoru Finansowego zgody na zaliczenie wartości zobowiązań 
wynikających z Obligacji do funduszy podstawowych zgodnie z § 2 ust. 3 uchwały nr 314/2009 
Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 14 października 2009 r. w sprawie innych pozycji 
bilansu banku, zaliczanych do funduszy podstawowych banku, wycofanie środków 
pienięŜnych z Obligacji od Emitenta, w szczególności poprzez wykup Obligacji przed 
terminem wskazanym w Warunkach Emisji lub poprzez nabycie Obligacji przez Emitenta  
w celu ich umorzenia - jedynie za zgodą Komisji Nadzoru Finansowego: 

− nie wcześniej niŜ po upływie 10 lat od Daty Emisji oraz 
− jeŜeli przemawia za tym szczególny interes ekonomiczny Emitenta, tj. jeŜeli: 

� z uwagi na wysokość funduszy podstawowych Emitenta, ustanie potrzeba 
zaliczenia wartości zobowiązań (środków pienięŜnych) z Obligacji, lub 

� koszt obsługi Obligacji przewyŜszać będzie koszty alternatywnego 
pozyskania środków na rynku finansowym, co groziłoby powstaniem szkody 
w mieniu Emitenta; 

− nie spowoduje to istotnego pogorszenia sytuacji finansowej Emitenta. 

2) wyraŜenia przez Komisję Nadzoru Finansowego zgody na zaliczenie wartości zobowiązań 
wynikających z Obligacji do funduszy uzupełniających Emitenta zgodnie z art. 127 ust. 3  pkt. 
2 lit. b ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. – Prawo bankowe (tekst jednolity Dz. U. z 2002 r.  
Nr 72 poz. 665 z poźn. zm.), wycofanie środków pienięŜnych od Emitenta, w szczególności 
poprzez wykup przed terminem wskazanym w Warunkach Emisji lub poprzez nabycie 
Obligacji przez Emitenta w celu ich umorzenia - jedynie za zgodą Komisji Nadzoru 
Finansowego, o której mowa w art. 127 ust. 4  ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. – Prawo 
bankowe, wyraŜoną na wniosek Emitenta.  

 

Do dnia złoŜenia Dokumentu informacyjnego Komisja Nadzoru Finansowego nie podjęła decyzji  
w sprawie zaliczenia do funduszy podstawowych Banku Spółdzielczego w Piasecznie środków 
pienięŜnych z Obligacji Serii BSP0620. 

III.5. Warunki i terminy wypłaty odsetek 

III.5.1. Wypłata Odsetek w dniach wskazanych w Waru nkach Emisji 
Okresy Odsetkowe wynoszą 6 miesięcy. Odsetki naliczane są od wartości nominalnej Obligacji.  

Odsetki od Obligacji naliczane są od 25 czerwca 2010 roku (z wyłączeniem tego dnia) do Daty 
Wykupu (łącznie z tym dniem). KaŜdy Okres Odsetkowy rozpoczyna się w dacie ostatniego dnia 
poprzedniego Okresu Odsetkowego (z wyłączeniem tego dnia) i kończy w ostatnim dniu Okresu 
Odsetkowego (łącznie z tym dniem). 

Odsetki są płatne w ostatnim dniu Okresu Odsetkowego, a jeśli dzień ten nie będzie przypadał w Dniu 
Roboczym, Emitent zapłaci Odsetki w pierwszym Dniu Roboczym przypadającym po dniu wskazanym 
w tabeli poniŜej.  

 
Nr kolejny  Pierwszy dzień  

Okresu Odsetkowego 

Ostatni Dzień  

Okresu Odsetkowego 

Dzień ustalenia praw 
do świadczeń 

I 25.06.2010 25.12.2010 17.12.2010 

II 25.12.2010 25.06.2011 16.06.2011 

III 25.06.2011 25.12.2011 16.12.2011 

IV 25.12.2011 25.06.2012 15.06.2012 

V 25.06.2012 25.12.2012 17.12.2012 

VI 25.12.2012 25.06.2013 17.06.2013 

VII 25.06.2013 25.12.2013 17.12.2013 

VIII 25.12.2013 25.06.2014 16.06.2014 

IX 25.06.2014 25.12.2014 17.12.2014 

X 25.12.2014 25.06.2015 17.06.2015 
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XI 25.06.2015 25.12.2015 17.12.2015 

XII 25.12.2015 25.06.2016 17.06.2016 

XIII 25.06.2016 25.12.2016 16.12.2016 

XIV 25.12.2016 25.06.2017 16.06.2017 

XV 25.06.2017 25.12.2017 15.12.2017 

XVI 25.12.2017 25.06.2018 15.06.2018 

XVII 25.06.2018 25.12.2018 17.12.2018 

XVIII 25.12.2018 25.06.2019 14.06.2019 

XIX 25.06.2019 25.12.2019 17.12.2019 

XX 25.12.2019 25.06.2020 17.06.2020 

 
Obligacje są oprocentowane według stopy procentowej równej Stawce WIBOR powiększonej o marŜę 
w wysokości 3,0 p.p. Stawka WIBOR dla pierwszego Okresu Odsetkowego wynosi 3,99%. Dla 
pierwszego Okresu Odsetkowego oprocentowanie Obligacji wynosi 6,99%.  

Przy naliczaniu Odsetek Oprocentowanie będzie naliczane według formuły - rzeczywista liczba dni  
w Okresie Odsetkowym podzielona przez 365 albo przez 366 zaleŜnie od liczby dni w roku 
kalendarzowym, w którym rozpoczyna się dany Okres Odsetkowy.  

Obliczanie Oprocentowania następuje według wzoru: 

KO = SP x WN x LD/ D 

gdzie: 

KO – oznacza wysokość Odsetek z jednej Obligacji, 

SP – oznacza ustaloną Stopę Procentową,  

WN – oznacza wartość nominalną jednej Obligacji, 

LD – oznacza liczbę dni w Okresie Odsetkowym, 

D – oznacza liczbę dni w roku kalendarzowym. 

 

po zaokrągleniu wyniku tego obliczenia do jednego grosza (przy czym pół grosza będzie 
zaokrąglone w górę). 

III.5.2. Wstrzymanie wypłaty Odsetek 
Zgodnie z punktem 21 Warunków Emisji Emitent moŜe wstrzymać lub odroczyć wypłaty 
Oprocentowania w przypadku: 

1) jeŜeli nastąpi istotne pogorszenie sytuacji finansowej Emitenta, 

2) na skutek zrealizowania przez Emitenta zalecenia Komisji Nadzoru Finansowego, wydanego 
na podstawie art. 138 ust. 1 pkt. 2  ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. – Prawo bankowe (tekst 
jednolity Dz. U. z 2002 r. Nr 72 poz. 665 z poźn. zm.). 

III.6. Niepłacenie zobowi ązań z Obligacji 
Zgodnie z pkt. 22 Warunków Emisji: 

1) jeŜeli płatności dokonywane w związku z Obligacjami nie są wystarczające na pokrycie 
NaleŜności Głównej lub Oprocentowania, Emitent dokona na rzecz Obligatariuszy 
odpowiednich płatności proporcjonalnie do wysokości środków przeznaczonych do zapłaty; 

2) przekazane płatności zostaną zaliczone w pierwszej kolejności na płatności z tytułu Odsetek, 
a dopiero w drugiej kolejności na płatność NaleŜności Głównej; 

3) w przypadku opóźnienia w zapłacie NaleŜności Głównej lub Odsetek z Obligacji kaŜdy 
Obligatariusz będzie uprawniony do otrzymania od Emitenta za kaŜdy dzień opóźnienia aŜ do 
faktycznej zapłaty, odsetek ustawowych w wysokości wynikającej z Rozporządzenia Rady 
Ministrów z dnia 4 grudnia 2008 roku w sprawie określenia odsetek ustawowych (Dz. U.  
z 2008 r. nr 220, poz. 1434) lub aktu prawnego, który zastąpi to rozporządzenie. 

III.7. Wysoko ść i forma zabezpieczenia i oznaczenie podmiotu udzie lającego 
zabezpieczenia 
Obligacje Serii BSP0620 nie są zabezpieczone. 
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III.8. Szacunkowe dane dotycz ące warto ści zaci ągni ętych zobowi ązań przez 
Emitenta na ostatni dzie ń kwartału poprzedzaj ącego udost ępnienie inwestorom 
propozycji nabycia obligacji oraz perspektywy kszta łtowania zobowi ązań 
Emitenta do czasu całkowitego wykupu dłu Ŝnych instrumentów finansowych 
Wartość zaciągniętych przez Emitenta zobowiązań na ostatni dzień kwartału poprzedzającego 
udostępnienie propozycji nabycia tj. dzień 31 marca 2010 r. wynosi: 331.352 tys. złotych, w tym 
wartość zobowiązań terminowych wynosi 225.715 tys. złotych, zaś wartość zobowiązań bieŜących 
105.637 tys. złotych. 
Przewidywana wartość zobowiązań Emitenta na dzień  wykupu obligacji wynosi 1.450.200 tys. 
złotych, w tym przewidywana wartość zobowiązań terminowych wynosi 842.700 tys. złotych, 
a przewidywana wartość zobowiązań bieŜących wynosi 607.500 tys. złotych. 
Zobowiązania w Banku stanowią zgromadzone depozyty od osób prywatnych, przedsiębiorstw, 
budŜetu oraz zaciągnięte poŜyczki w bankach lub innych instytucjach finansowych.  

III.9. Ogólne informacje o ratingu przyznanym Emite ntowi lub emitowanym 
przez niego Obligacjom 
Emitentowi ani wystawianym przez niego instrumentom finansowym nie był przyznany rating. 

III.10. Wskazanie oraz szczegółowe opisanie dodatko wych praw z tytułu 
posiadanych dłu Ŝnych instrumentów finansowych 
Posiadaczom Obligacji nie przysługują dodatkowe prawa z tytułu Obligacji objętych niniejszym 
Dokumentem informacyjnym. Posiadacze Obligacji są uprawnieni do otrzymania odsetek w wysokości 
i w terminach wskazanych w punkcie III.5 i Warunkach Emisji oraz wykupu obligacji Serii BSP0620 
w terminie wskazanym w punkcie III.4 i w Warunkach Emisji. 

III.11. Ogólne informacje o zasadach opodatkowania dochodów zwi ązanych  
z posiadaniem i obrotem dłu Ŝnymi instrumentami finansowymi obj ętymi 
Dokumentem informacyjnym 
Zgodnie z obowiązującymi na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej przepisami prawa podatkowego 
dochody z obligacji podlegają opodatkowaniu. 
Opisane poniŜej zasady opodatkowania obrotu obligacjami mają charakter ogólny. Indywidualne 
przypadki obrotu obligacjami mogą powodować powstanie obowiązku podatkowego innego niŜ 
wskazane poniŜej. W celu uzyskania szczegółowych informacji związanych z opodatkowaniem obrotu 
obligacjami Obligatariusze winni zwrócić się do podmiotów uprawnionych do świadczenia usług 
doradztwa podatkowego. 

III.11.1. Podatek dochodowy od osób fizycznych 
Zasady opodatkowania dochodów osiąganych przez osoby fizyczne są uregulowane w Ustawie   
o podatku dochodowym od osób fizycznych z dnia 26 lipca 1991 r. (tj. Dz.U. z 2010 r. Nr 51, 
poz. 307). Na podstawie art. 30a ust. 1 pkt 2 Ustawy o podatku dochodowym od osób fizycznych 
dochodów (przychodów) z odsetek i dyskonta od papierów wartościowych nie łączy się z dochodami 
(przychodami) z innych źródeł i pobiera się od nich podatek w formie ryczałtu w wysokości 19% 
uzyskanego przychodu. Płatnikiem podatku jest dom maklerski prowadzący rachunek papierów 
wartościowych, na którym zapisano papiery wartościowe, lub dom maklerski pełniący rolę sponsora 
emisji, w przypadku zapisania papierów wartościowych w rejestrze sponsora emisji. 
Zgodnie z art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od osób fizycznych od dochodów 
uzyskanych na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej z odpłatnego zbycia papierów wartościowych lub 
pochodnych instrumentów finansowych i z realizacji praw z nich wynikających oraz z odpłatnego 
zbycia udziałów w spółkach mających osobowość prawną, pobiera się podatek dochodowy  
w wysokości 19% uzyskanego dochodu. Wyjątkiem jest odpłatne zbywanie papierów wartościowych 
i pochodnych instrumentów finansowych oraz realizacja praw z nich wynikających jeŜeli czynności te 
wykonywane są w ramach prowadzonej działalności gospodarczej. Dochodów (przychodów)  
z przedmiotowych transakcji nie łączy się z pozostałymi dochodami opodatkowanymi na zasadach 
ogólnych.  
W przypadku dokonania transakcji zbycia Obligacji płatnikiem podatku jest obligatariusz.  
Dom maklerski prowadzący rachunek papierów wartościowych, na którym są zapisane Obligacje lub 
będący sponsorem emisji zobowiązany jest przekazać obligatariuszom zestawienie dochodów 
uzyskanych ze sprzedaŜy papierów wartościowych. 



 
18 

   

W celu umoŜliwienia spełnienia przez domy maklerskie obowiązków wskazanych powyŜej, 
obligatariusz zobowiązany jest przekazać domowi maklerskiemu informacje o posiadanym numerze 
identyfikacji podatkowej oraz o właściwym urzędzie skarbowym, a takŜe inne informacje niezbędne 
domowi maklerskiemu do wypełnienia nałoŜonych na niego obowiązków. 
W przypadku obligacji zakładających kapitalizację odsetek opodatkowaniu podlega dochód uzyskany 
przez podatnika w momencie wypłaty lub postawienia go do dyspozycji. Zasada ta ma zastosowanie 
równieŜ w przypadku przedterminowego wykupu obligacji. Przy realizacji przedterminowego wykupu 
obligacji opodatkowaniu podlega faktyczna kwota dochodu z obligacji stawiana do dyspozycji 
posiadacza obligacji (naliczone odsetki pomniejszone o kwotę pobieraną przy przedterminowym 
wykupie). 
Zgodnie z art. 30b ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Fizycznych powyŜszych zasad 
opodatkowania nie stosuje się jeśli odpłatne zbycie papierów wartościowych następuje w wykonaniu 
działalności gospodarczej. W takim przypadku dochody uzyskane ze zbycia obligacji  
są opodatkowane według ogólnych zasad właściwych dla opodatkowania dochodów z działalności 
gospodarczej. 

III.11.2. Podatek dochodowy od osób prawnych 
Zasady opodatkowania dochodów osiąganych przez osoby prawne są uregulowane w Ustawie  
o podatku dochodowym od osób prawnych z dnia 15 lutego 1992 r. (Dz.U. z 2000 r. Nr 54, poz. 654  
z późn. zm.). Zgodnie z Ustawą o podatku dochodowym od osób prawnych dochody uzyskane przez 
osoby prawne  z odsetek oraz od dyskonta od papierów wartościowych oraz dochody z odpłatnego 
zbycia papierów wartościowych podlegają opodatkowaniu na zasadach ogólnych. Stawka podatku  
od dochodów osób prawnych wynosi 19% podstawy opodatkowania. 

III.11.3. Podatek od dochodów uzyskanych przez zagr aniczne podmioty 
W przypadku podatników, na których ciąŜy ograniczony obowiązek podatkowy, zasady 
opodatkowania oraz wysokość stawek podatku od dochodów osiąganych przez te osoby na terytorium 
Rzeczpospolitej Polskiej zaleŜne są od postanowień umów o unikaniu podwójnego opodatkowania. 
JednakŜe zastosowanie stawek podatku wynikających z właściwej umowy o unikaniu podwójnego 
opodatkowania albo nie pobranie (niezapłacenie) podatku jest moŜliwe pod warunkiem 
udokumentowania stosownym zaświadczeniem miejsca siedziby bądź zamieszkania podatnika, 
wydanego dla celów podatkowych przez właściwą administrację podatkową (certyfikat rezydencji).  
W przypadku braku certyfikatu zastosowanie znajdą uregulowania zawarte w ustawie o podatku 
dochodowym od osób prawnych oraz ustawie o podatku dochodowym od osób fizycznych, 
w szczególności: 

1) w odniesieniu do zagranicznych osób prawnych przepis art. 21 ust. 1 pkt 1 ustawy, który 
stanowi, iŜ podatek dochodowy z tytułu przychodów z odsetek ustala się w wysokości 20% 
przychodów, 

2) w odniesieniu do zagranicznych osób fizycznych przepis art. 30a ust. 1 pkt 2 ustawy, który 
stanowi, iŜ od uzyskanych przychodów z odsetek i dyskonta papierów wartościowych pobiera 
się 19% zryczałtowany podatek dochodowy. 

III.11.4. Podatek od czynno ści cywilnoprawnych 
Zasady opodatkowania czynności cywilnoprawnych określa Ustawa z dnia 9 września 2009 roku 
(Dz.U. z 2007 r. nr 68 poz. 450 z poz. zm.) o podatku od czynności cywilnoprawnych. Zgodnie art. 9 
pkt. 9 przedmiotowej Ustawy, sprzedaŜ praw majątkowych, będących instrumentami finansowymi: 

1) firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym, 

2) dokonywana za pośrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych, 

3) dokonywana w ramach obrotu zorganizowanego, 

4) dokonywana poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy 
inwestycyjne,  

jeŜeli prawa te zostały nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego, jest czynnością 
zwolnioną z podatku od czynności cywilnoprawnych. 
Ponadto, podatkiem od czynności cywilnoprawnym nie podlegają takŜe czynności prawne, jeŜeli 
przynajmniej jedna ze stron z tytułu dokonania tej czynności, jest opodatkowana podatkiem od 
towarów i usług lub zwolniona z tego podatku. 
W sytuacji, gdy sprzedaŜ obligacji nie będzie dotyczyła Ŝadnego z ww. przypadków, będzie ona 
wówczas podlegała opodatkowaniu podatkiem od czynności cywilnoprawnych, którego stawka wynosi 
1 % wartości dokonanej transakcji. 
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III.12. Ograniczenia sprzeda Ŝy 
Rozpowszechnianie Dokumentu informacyjnego oraz oferowanie Obligacji do sprzedaŜy mogą być 
ograniczone przez prawo. Jakiekolwiek osoby, które znajdą się w posiadaniu niniejszego Dokumentu 
informacyjnego lub Obligacji są zobowiązane przez Agenta Emisji do zapoznania się z ewentualnymi 
restrykcjami i stosowania się do nich. W szczególności, osoby takie są zobowiązane do stosowania 
się do restrykcji dotyczących oferowania lub sprzedaŜy Obligacji oraz do restrykcji dotyczących 
rozpowszechniania tego Dokumentu informacyjnego oraz innych informacji dotyczących Obligacji 
zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa.  
W związku z powyŜszym, kaŜdy potencjalny nabywca Obligacji powinien skonsultować  
się z profesjonalnym doradcą podatkowym. 
Obligacje nie mogą być proponowane do nabycia w Rzeczpospolitej Polskiej w sposób wskazany  
w art. 3 ust. 1 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania 
instrumentów finansowych do zorganizowanego obrotu oraz o spółkach publicznych (Dz. U. z 2005 r., 
Nr 184, poz. 1539, z późn. zm.). KaŜda osoba, która nabyła Obligacje („Inwestor”) zobowiązuje się, Ŝe 
nie będzie proponowała nabycia Obligacji w powyŜszy sposób. 
KaŜdy Inwestor będzie przestrzegał wszelkich ograniczeń wynikających z ustawy Prawo dewizowe. 
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IV. DANE O EMITENCIE 

IV.1. Podstawowe dane 

Nazwa Bank Spółdzielczy w Piasecznie 

Forma prawna  spółdzielnia 

Kraj siedziby  Rzeczpospolita Polska 

Siedziba  Piaseczno 

Adres  ul. Kościuszki 23, 05-500 Piaseczno 

Telefon  (22) 73-74-117 

Faks  (22) 73-74-114 

Strona internetowa  www.bspiaseczno.pl 

E-mail  centrala@bspiaseczno.pl 

KRS 0000057537 

REGON 000508773 

NIP 123-00-04-918 

IV.2. Czas trwania Emitenta 
Czas trwania Emitenta nie jest oznaczony. 

IV.3. Przepisy prawa, na podstawie których Emitent został utworzony 
Bank Spółdzielczy w Piasecznie działa od 1927 roku i został utworzony na podstawie ówcześnie 
obowiązujących  przepisów prawa w zakresie funkcjonowania spółdzielni, tj. Ustawy o spółdzielniach  
z dnia 29 października 1920 r. (Dz. Ust. Z r.1920 Nr. 111 poz. 733). 
Obecnie Bank funkcjonuje w oparciu o: 

- Ustawę z dnia 16.09.1982 r. ”Prawo spółdzielcze” (Dz. U. Rok 2003, Nr 188 poz. 1848 z późn. 
zm.), 

- Ustawę z dnia 29.08.1997 r. ”Prawo bankowe”, 

- Ustawę z dnia 07.12.2000 r. ”Ustawa o funkcjonowaniu banków spółdzielczych, ich zrzeszaniu 
się i bankach zrzeszających”, 

- inne powszechnie obowiązujące przepisy prawa oraz statut Banku.  

IV.4. Wskazanie s ądu, który wydał postanowienie o wpisie do wła ściwego 
rejestru 
Emitent zarejestrowany jest w Krajowym Rejestrze Sądowym, Sąd Rejonowy w Warszawie, XIV 
Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego. 

IV.5. Historia Emitenta 

Prawie 90 lat temu działacze miejscowych organizacji rolniczych, mając poparcie ówczesnych władz 
gminnych, podjęli inicjatywę finansowego wsparcia rozwoju rolnictwa i drobnej wytwórczości oraz 
walki z lichwą, poprzez efektywniejsze wykorzystanie lokalnych środków finansowych. W tym celu,  
w dniu 28.03.1926 r. w Piasecznie zwołano Zebranie ZałoŜycielskie, na którym powołano nową 
instytucję finansową pod nazwą: „Rolnicza Kasa Stefczyka, spółdzielnia z odpowiedzialnością 
nieograniczoną w Piasecznie”. Spółdzielnię zarejestrowano w rejestrze sądowym 22.01.1927 r., a jej 
tradycje dziedziczy dzisiejszy Bank Spółdzielczy w Piasecznie. 

W latach 20-tych poprzedniego stulecia powstało wiele podobnych Kas. Jednak nie wszystkim udało 
się przetrwać, a świadczyć mogą o tym losy Kasy Stefczyka w Jeziornie, która po kilku latach 
niepowodzeń, w roku 1932 przyłączyła się do Kasy piaseczyńskiej. 
Najbardziej intensywny rozwój piaseczyńskiego Banku obserwuje się z początkiem lat 80-tych XX w., 
kiedy podjęto ogromny wysiłek inwestycyjny – budowy nowej siedziby Spółdzielni. Data oddania jej do 
uŜytku (marzec 1985 r.) zbiega się z czasem dyskusji i decyzji o podziale Spółdzielni, wyodrębniając  
z jej struktury funkcjonujący Oddział Banku w Lesznowoli, na bazie którego powstaje samodzielny 
bank spółdzielczy. 
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Lata 90-te to trudny okres dla polskich banków spółdzielczych, spowodowany m.in. brakiem ich 
doświadczenia w funkcjonowaniu w warunkach wolnorynkowej gospodarki. W konsekwencji, wiele  
z nich ogłosiło upadłość bądź połączyło się z innymi bankami – silniejszymi kapitałowo  
i organizacyjnie. W połowie 1999 r. Emitent zaistniał jako Bank przyłączający w stosunku do dwóch 
podobnych podmiotów, tj. Banków Spółdzielczych w Goszczynie i Magnuszewie. 
Bank pozytywnie wpisuje się w krajobraz lokalnych społeczności, o czym świadczy jego nieprzerwana 
działalność od 1927 r. Jednostki operacyjne Banku funkcjonują obecnie w trzech środowiskach 

1) w mieście stołecznym Warszawy (dzielnice Ursus i Mokotów),  

2) w pręŜnie rozwijających się obszarach miejsko-wiejskich zaliczanych do aglomeracji 
warszawskiej (Gminy: Piaseczno, Konstancin-Jeziorna i Piastów)  

3) na obszarze typowych terenów rolniczych (Gminy: Goszczyn i Magnuszew oraz miasto  
i Gmina Kozienice). 

IV.6. Rodzaje i warto ść kapitałów własnych Emitenta i zasady ich tworzenia  
Emitent posiada następujące fundusze własne w tys. zł. 

 

Rodzaje funduszy  31.12.2009 r. 30.06.2010 r. Zasady tworzenia  
 

fundusz udziałowy 
 

5.625 
 

5.848 
tworzony jest z tytułu wpłat 
udziałów przez osoby,  
które zostały przyjęte w poczet 
członków 

 
fundusz zasobowy 

 
11.378 

 
13.379 

tworzony z podziału nadwyŜki 
bilansowej wypracowywanej 
przez Emitenta, oraz wpłat 
wpisowego przez osoby 
przyjmowane w poczet 
członków 

fundusz  na ogólne ryzyko 9.345 10.845 tworzony z podziału nadwyŜki 
bilansowej 

fundusz z aktualizacji 
wyceny 

915 915 utworzony przy aktualizacji 
wartości środków trwałych 

 
zobowiązanie 

podporządkowane 

 
5.000 

 
5.000 

utworzone ze środków 
uzyskanych z poŜyczki 
podporządkowanej zaciągniętej 
na okres 5 lat 

RAZEM 32.263 35.987 x 

 
Bank tworzy fundusze własne w oparciu o obecnie obowiązujące przepisy prawa tj. Ustawę z dnia 
29.08.1997 r. ”Prawo bankowe”, „Uchwałę Nr 381/2008 Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 17 
grudnia 2008 r. w sprawie innych pomniejszeń funduszy podstawowych, ich wysokości, zakresu   
i warunków pomniejszania o nie funduszy podstawowych banku, innych pozycji…”, oraz „Uchwałę Nr 
314/2009 Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 14 października 2009 r. w sprawie innych pozycji 
bilansu banku zaliczanych do funduszy podstawowych banku, ich wysokości, zakresu i warunków ich 
zaliczania do funduszy podstawowych banku”. 
W Banku podstawowym źródłem zasilania funduszy własnych jest wypracowany w danym roku wynik 
finansowy, kolejnym istotnym źródłem zasilania funduszy własnych jest fundusz udziałowy, który 
powstaje w wyniku wpłat na ten fundusz udziałowców Banku (członków). W roku 2009 Bank zaciągnął 
poŜyczkę podporządkowaną, którą za zgodą Komisji Nadzoru Finansowego zakwalifikował  
do funduszy własnych. 

IV.7. Informacja o nieopłaconej cz ęści kapitału zakładowego 
Kapitałem zakładowym jest u Emitenta fundusz udziałowy. Nieopłacona kwota udziałów na 
31.12.2009 r. wynosiła - 189.751,84 zł natomiast na dzień 30.06.2010 r. - 76.499,32 . Kwota ta 
obejmuje zadeklarowane a nieopłacone udziały pierwsze, co w Banku Spółdzielczym w Piasecznie 
jest efektem podniesienia w roku 2007 kwoty jednego udziału z 600 zł na 800 zł. 
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IV.8. Informacja o przewidywanych zmianach kapitału  zakładowego w wyniku 
realizacji przez Obligatariuszy uprawnie ń z obligacji zamiennych  
lub z obligacji daj ących pierwsze ństwo do obj ęcia w przyszło ści nowych emisji 
akcji, ze wskazaniem warto ści warunkowego podwy Ŝszenia kapitału 
zakładowego oraz terminu wyga śnięcia praw Obligatariuszy do nabycia tych 
akcji 
Na dzień sporządzenia Dokumentu informacyjnego Emitent nie przeprowadził emisji obligacji 
zamiennych na akcje ani emisji obligacji z prawem pierwszeństwa do objęcia w przyszłości nowych 
emisji akcji. 

IV.9. Wskazanie liczby akcji i warto ści kapitału zakładowego, o które -  
na podstawie statutu przewiduj ącego upowa Ŝnienie zarz ądu  
do podwy Ŝszenia kapitału zakładowego, w granicach kapitału d ocelowego - 
moŜe być podwy Ŝszony kapitał zakładowy, jak równie Ŝ liczby akcji i warto ści 
kapitału zakładowego, o które w terminie wa Ŝności Dokumentu informacyjnego 
moŜe być jeszcze podwy Ŝszony kapitał zakładowy w tym trybie 
śadne papiery wartościowe Emitenta ani teŜ wartość kapitału zakładowego nie mogą być zaliczone do 
podwyŜszenia kapitału zakładowego w trybie przewidzianym przez statut. 

IV.10. Wskazanie, na jakich rynkach instrumentów fi nansowych s ą lub były 
notowane instrumenty finansowe Emitenta lub wystawi ane w zwi ązku  
z nimi kwity depozytowe 
Bank Spółdzielczy w Piasecznie według stanu na dzień sporządzenia niniejszego Dokumentu 
Informacyjnego nie emitował Ŝadnych instrumentów finansowych, a zatem nie były one notowane  
na Ŝadnych rynkach.   

IV.11. Powi ązania organizacyjne lub kapitałowe Emitenta maj ące istotny wpływ 
na jego działalno ść, ze wskazaniem istotnych jednostek jego grupy kapi tałowej 
Według stanu na dzień 31.12.2009 r. Emitent jest powiązany kapitałowo z następującymi podmiotami: 

 
Wykaz podmiotów powiązanych z Bankiem Spółdzielczym w Piasecznie 

Lp. Nazwa organizacji 
Forma 
prawna 

Siedziba 
Charakter 
związków 

Udział w 
kapitale 

zakładowym 

Udział w 
ogólnej 
liczbie 

głosów na 
WZA 

1. 
Spółdzielnia 

Mieszkaniowa „PAX” 
w Warszawie 

spółdzielnia 
ul. Narbutta 4,     

02-564 Warszawa 

członkostwo z tytułu 
posiadania 

własnościow. prawa 
do lokalu  

0,000028% 0,000028% 

2. 

Robotnicza 
Spółdzielnia 

Mieszkaniowa „Ursus” 
w Warszawie 

spółdzielnia 

ul. Gen. 
Sosnkowskiego 11, 

02-495 Warszawa 

członkostwo z tytułu 
posiadania 

własnościow. prawa 
do lokalu dla 

Oddziału BS w 
Ursusie 

0,0002% 

 

0,0002% 

 

3. 
Mazowiecki Bank 
Regionalny S.A.  

w Warszawie 

spółka 
akcyjna 

ul. Elbląska 15/17, 

01-747 Warszawa 

bank zrzeszający – 
współpraca 

gospodarcza  
2,75% 2,75% 

4. 

Krajowe Biuro 
Informacji Kredytowej  

Sp. z o.o. 

w Warszawie 
(poprzednio Krajowy 
Fundusz Poręczeń 

spółka z 
ograniczoną 
odpowiedzial

nością 

ul. Trębacka 4,        
00-074 Warszawa 

współpraca 
gospodarcza 

2,93% 2,93% 
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Kredytowych) 

5. 
„MR Press” 

 sp. z o.o. 

spółka z 
ograniczoną 
odpowiedzial

nością 

ul. Elbląska 15/17, 

01-747 Warszawa  

współpraca 
gospodarcza 13,16% 13,16% 

6. 
Bank Polskiej 

Spółdzielczości S.A. 
spółka 
akcyjna 

ul. Płocka 9/11 B,  

01-231 Warszawa 

bank zrzeszający – 
współpraca 

gospodarcza – 
przynaleŜność 

ustawowa 

0,15% 0,15% 

Źródło: Bank Spółdzielczy w Piasecznie 

 

Na dzień 30.06.2010 r. zaangaŜowanie w w/w podmioty nie uległo zmianie. 

IV.12. Informacja o prowadzonej działalno ści oraz o podstawowych produktach 
i usługach oferowanych przez Emitenta 
Bank Spółdzielczy w Piasecznie posiada szeroką ofertę produktową dostosowaną do potrzeb swoich 
klientów. Oferta ta kierowana jest zarówno do podmiotów gospodarczych, rolników, osób prywatnych 
oraz jednostek samorządu terytorialnego. 

Emitent oferuje: 
1. W zakresie rachunków bankowych: 

- prowadzenie rachunków rozliczeniowych w tym bieŜących i pomocniczych, 

- prowadzenie rachunków lokat terminowych, 

- prowadzenie rachunków oszczędnościowych, oszczędnościowo-rozliczeniowych oraz 
terminowych lokat oszczędnościowych. 

Rachunki prowadzone są zarówno w złotych jak i walutach wymienialnych, tj. EUR, USD.  
Środki pienięŜne zgromadzone na rachunkach bankowych w BS Piaseczno posiadają gwarancje 
Bankowego Funduszu Gwarancyjnego. Od dnia 28 listopada 2008 r. obowiązuje podwyŜszony limit 
gwarancji środków zgromadzonych w banku przez jednego deponenta do 50 tys. euro. Środki te 
podlegają  100 proc. gwarancji. W przypadku środków na rachunkach wspólnych (np. 
współmałŜonków) limit gwarancji 50 tys. euro dotyczy kaŜdego ze współposiadaczy rachunku. 

2. W zakresie kredytów dla podmiotów gospodarczych: 
- kredyty w rachunku bieŜącym, 

- kredyty obrotowe, 

- kredyty inwestycyjne, 

- kredyty na nieruchomości mieszkaniowe dla developerów, 

- oraz poręczenia i gwarancje bankowe. 

3. W zakresie kredytów dla rolników: 
- kredyty w rachunku bieŜącym, 

- kredyty obrotowe, 

- kredyty inwestycyjne, 

- kredyty inwestycyjne na przedsięwzięcia w rolnictwie z dopłatą do oprocentowania z Agencji 
Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa, 

- kredyty klęskowe, 

- kredyty nawozowe. 

4. W zakresie kredytów dla osób fizycznych: 
- kredyty w rachunkach oszczędnościowo - rozliczeniowych, 

- kredyty gotówkowych na cele konsumpcyjne, 

- kredyty dla osób zatrudnionych na podstawie umowy o pracę, 

- poŜyczki hipoteczne, 

- kredyty mieszkaniowe, 

- kredyty sezonowe. 

W ofercie Banku klienci znajdą równieŜ dostęp do rachunków poprzez: 

- „e-bank” - jest to bezpłatny elektroniczny system zdalnej obsługi bankowej przez Internet, 
stworzony specjalnie dla osób ceniących czas, wygodę oraz wysoką jakość obsługi, dzięki 
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któremu moŜna mieć  stały dostęp do wybranych rachunków bankowych w kaŜdym miejscu 
i czasie przez 24 godziny na dobę i przez 7 dni w tygodniu. 

- „Home-Banking” (dla przedsiębiorców) - to elektroniczny system zdalnej obsługi bankowej 
umoŜliwiający szybką i wygodną obsługę rachunku bankowego (stały monitoring rachunków 
bankowych, realizowanie transakcji bezgotówkowych wewnętrznych i zewnętrznych), 

- usługę „Saldo SMS”, za pomocą której na bieŜąco moŜna śledzić stan swoich środków na 
rachunku bankowym, 

- bankofon - to automatyczny serwis telefoniczny, działający w oparciu o istniejącą sieć 
telefoniczną oraz aparat telefoniczny, który umoŜliwia tonowe wybieranie numeru. Dzięki tej 
usłudze udostępnione jest przekazywanie informacji o np. stanie środków zgromadzonych  na 
rachunkach, limitach kredytowych na rachunkach,  występuje równieŜ moŜliwość zmiany 
hasła oraz  przełączenie się z konsultantem. 

Oprócz wymienionych wyŜej produktów bankowych Emitent świadczy usługi finansowe polegające na 
wykonywaniu: 

- obsługi kasowej klientów własnych i innych banków, 
- przeprowadzaniu transakcji rozliczeniowych krajowych i zagranicznych, 
- kupna i sprzedaŜy walut, 
- pośrednictwa w przekazywaniu środków z zagranicy i za granicę poprzez uczestnictwo 

w systemie Western Union. 

Czynności bankowe i usługi Emitent świadczy klientom poprzez sieć placówek,  bankomatów, oraz 
elektroniczne kanały dostępu. 

IV.13. Wybrane dane finansowe Banku Spółdzielczego w Piasecznie. 
Bank Spółdzielczy w Piasecznie z punktu widzenia wartości sumy bilansowej oraz kapitałów własnych 
jest jednym z większych banków spółdzielczych. Według stanu na 31.12.2009 r., plasował się na 
wysokich pozycjach w rankingach polskich banków spółdzielczych: 

1) w zrzeszeniu BPS: 
a) dziesiąta pozycja pod względem funduszy własnych, 
b) piętnasta pozycja pod względem wielkości sumy bilansowej. 

2) wśród polskich banków spółdzielczych:  
a) czternasta pozycja pod względem kwoty funduszy własnych, 
b) dwudziesta pozycja pod względem wielkości sumy bilansowej. 

 
Znaczne powiększenie sumy bilansowej Emitenta w okresie 1999-2009, rozumianej jako wartość 
pozyskiwanych środków finansowych, przedstawia poniŜszy wykres. 
 

Suma bilansowa i struktura pasywów Banku w latach 1999 - 30.06.2010 r. 
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Podstawowymi źródłami pozyskiwania środków są fundusze obce (depozyty osób prywatnych, 
podmiotów gospodarczych, jak równieŜ jednostek sektora budŜetowego) oraz fundusze własne, 
będące podstawą działalności oraz warunkujące jej rozwój. W okresie 1999-I półrocze 2010 Bank 
Spółdzielczy w Piasecznie niemal trzykrotnie zwiększył sumę bilansową (do 362 104 tys. zł  na 
30.06.2010 r.. z 130 761 tys. zł w 1999 r.), w tym  fundusze własne wzrosły o 349 proc. (do 35 987 
tys. zł na 30.06.2010 r. z 10 308 tys. zł w 1999 r.), co m.in. implikowało osiąganie współczynnika 
wypłacalności na poziomie znacznie przekraczającym wymagany ustawowo poziom 8%.  

Rozwój funduszy własnych Banku oraz wyniku finansowego oraz kształtowanie się współczynnika wypłacalności 
w latach 1999 - 30.06.2010 r. 
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Źródło: Bank Spółdzielczy w Piasecznie 

 
W roku 2009 Bank zaciągnął poŜyczkę podporządkowaną, którą za zgodą Komisji Nadzoru 
Finansowego zakwalifikował do funduszy własnych. Gromadzone w Banku środki finansowe 
(depozyty) inwestowane są przede wszystkim w rozwój akcji kredytowej, lokaty międzybankowe, 
papiery wartościowe i w miarę potrzeb płynnościowych w inne instrumenty finansowe.  
 
Struktura aktywów Banku w latach 1999 - 30.06.2010 r. ( w tys. zł) 
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Struktura aktywów Banku w latach 1999 - 30.06.2010 r. pokazuje, Ŝe dominującym źródłem 
przychodów jest udzielanie kredytów. NaleŜy takŜe zauwaŜyć, Ŝe Bank w sposób elastyczny 
dokonywał zmian w polityce inwestowania, zaleŜnie od sytuacji rynkowej oraz dochodowości 
poszczególnych rodzajów inwestycji. W okresie 1999 – 30.06.2010 r. wzrósł udział w aktywach netto 
kredytów ogółem do 64 proc. na dzień 30.06.2010 r. z 53 proc. w 1999 r. oraz papierów 
wartościowych (wzrost udziału do 8 proc. w 2009 r. z 3 proc. w 1999 r.), spadł natomiast udział 
wartości środków lokowanych na rynku międzybankowym do 22 proc. w 2009 r. z 28 proc. w 1999 r.  
Lata 2008 – 2009 w Polsce charakteryzowały się osłabieniem aktywności gospodarczej, wzrostem 
bezrobocia, spadkiem wyników finansowych przedsiębiorstw, wyhamowaniem inwestycji  
w budownictwie mieszkaniowym oraz utrzymującym się negatywnym nastrojem zarówno  
w gospodarstwach domowych jak i w przedsiębiorstwach co było odczuwalne równieŜ w I półroczu 
roku 2010. W sektorze bankowym natomiast dominował spadek stóp procentowych, trwała walka 
banków o nowe depozyty co znaczenie podwyŜszało koszt ich pozyskania a akcja kredytowa 
charakteryzowała się niską dynamiką. Działając w tych warunkach zewnętrznych Bank osiągną niŜej 
przedstawione (wybrane) parametry ekonomiczne. 

Wybrane pozycje bilansu Banku w latach 2008 – I półrocze 2010 (w tys. zł) 

Wybrane dane na dzie ń: 31.12.2007 r. 31.12.2008 r. dyn. 31.12.2009 r. dyn. 30.06.2010 r. dyn. 

Suma Bilansowa 366 148 328 653 90% 361 810 110% 362 104 115% 
Pasywa 

Fundusze własne 18 988  22 317 118% 32 263 145% 35 987 135% 
Rezerwa na fundusz ogólnego 
ryzyka 250 1 850 740% 3 720 201% 3 720 140% 
Fundusze obce w tym: 334 017  294 014 88% 316 203 108% 306 082 111% 
 - Zob. w sektorze finansowym 0 0 0% 26 022 0% 0 0% 
 - Zob. w sektorze 
niefinansowym    w tym: 313 345 276 895 88% 270 885 98% 280 647 108% 
depozyty bieŜące niefin. 141 419 112 703 80% 101 428 90% 94 090 94% 
depozyty terminowe niefin. 169 790 161 273 95% 167 084 104% 184 198 118% 
 - Zob. wob. inst. rząd. i 
samorząd., w tym: 20 672 17 119 83% 19 296 113% 25 435 163% 
depozyty bieŜące samorządu 20 136 16 673 83% 15 957 96% 10 694 70% 

depozyty terminowe samorządu 530 434 82% 3 331 768% 14 613 
5295

% 
Aktywa 

Lokaty mi ędzybankowe 149 069 62 222 42% 81 200 131% 92 014 227% 
Kredyty ogółem, w tym: 173 081  199 468 115% 223 553 112% 231 286 117% 
 - kredyty w syt. normalnej 153 952 182 236 118% 204 265 112% 209 422 117% 
 - kredyty w syt. zagroŜonej 17 057 13 444 79% 17 380 129% 16 333 130% 
Rezerwa celowa 10 775 7 711 72% 7 897 102% 7 419 114% 
Papiery warto ściowe 20 072 43 835 218% 30 450 69% 711 1% 
Aktywa trwałe 15 609 16 200 104% 22 308 138% 23 075 131% 
Źródło: Bank Spółdzielczy w Piasecznie 

Spowolnienie gospodarcze w kraju miało wpływ równieŜ na sytuację Banku Spółdzielczego  
w Piasecznie. Suma bilansowa Banku w 2008 r. spadła o 10 proc. w porównaniu z 2007 r. w wyniku 
spadku bazy depozytowej, co było konsekwencją nie uczestniczenia Banku w pozyskiwaniu drogich 
depozytów, czego efektem były wysokie koszty pozyskania środków. W roku 2009 Bank zmienił 
politykę w zakresie pozyskiwania środków (równieŜ od sektora finansowego) i rozpoczął 
odbudowywanie bazy depozytowej, głownie za sprawą depozytów terminowych. W 2009 r. depozyty 
terminowe samorządów wzrosły o 668 proc. w porównaniu z 2008 r. a depozyty terminowe 
niefinansowe o 4 proc. r./r. W I półroczu roku 2010 fundusze obce Banku były niŜsze w stosunku do 
końca roku 2009 za sprawą wycofania się z zobowiązań wobec sektora finansowego (26 mln zł).  
W celu uzupełnienia bazy depozytowej w tym obszarze, Bank podjął działania w celu 
intensywniejszego pozyskiwania środków od sektora niefinansowego i budŜetowego.  
Emitent inwestował wolne środki m.in. w rozwój akcji kredytowej, wspierając lokalną 
przedsiębiorczość, rolnictwo oraz gospodarstwa domowe, przy czym wartość rezerwy na fundusz 
ogólnego ryzyka na koniec I półrocza 2010 r. wyniosła 3 720 tys. zł.   
Szukając najkorzystniejszych źródeł inwestowania pozostałe wolne środki finansowe Bank inwestował 
na rynku międzybankowym w lokaty międzybankowe oraz papiery wartościowe. 
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W okresie 2008 - 30.06.2010r. Bank zwiększył swój majątek trwały o prawie 7 mln zł, co jest efektem 
prowadzonych inwestycji (w tym remontów) oraz przeszacowania (urealnienia) wartości posiadanych 
nieruchomości dokonanej na koniec 2009 roku. 

Wybrane pozycje rachunku wyników Banku w latach 2008 – I półrocze. 2010 (w tys. zł) 

Wybrane dane na dzie ń: 31.12.2007 r. 31.12.2008 r.  dyn. 31.12.2009 r. dyn. 30.06.2010 r. dyn. 

Przychody odsetkowe 20 025 24 363 122% 21 272 87% 11 717 108% 
Koszty odsetkowe 7 408 8 255 111% 8 103 98% 4 870 119% 
Przychody z tytułu prowizji 5 724 6 159 108% 6 101 99% 2 694 90% 
Koszty z tytułu prowizji 947 1 129 119% 903 80% 345 70% 
Wynik roku bie Ŝącego netto  2 519 4 441 176% 4 078 92% 1 719 73% 
Źródło: Bank Spółdzielczy w Piasecznie 

Osiągnięte parametry bilansowe oraz spadek stóp procentowych na rynku finansowym w okresie 
spowolnienia gospodarczego negatywnie przełoŜyły się na wielkość wypracowanych przychodów  
i kosztów odsetkowych. Przychody odsetkowe w 2009 r. były o 13 proc. niŜsze niŜ w 2008 r., co przy 
nieznacznym spadku kosztów odsetkowych (spadek o 2 proc. r/r.)  spowodowało spadek wyniku 
finansowego netto w 2009 r. o 8 proc. r./r. W I półroczu 2010 roku tempo wzrostu kosztów 
odsetkowych jest o 11 pp. wyŜsze niŜ przychodów odsetkowych, co z jednej strony jest efektem 
rozwoju bazy depozytowej z drugiej zaś stagnacji w zakresie rozwoju akcji kredytowej. W efekcie ww. 
w I półroczu 2010 r. Emitent osiągnął niŜszy niŜ planowano wynik finansowy.  

 

Wybrane wskaźniki ekonomiczne Banku w latach 2008 – I półrocze 2010  

Wybrane wska źniki na dzie ń: 31.12.2007 r. 31.12.2008 r. 31.12.2009 r. 30.06.201 0 r. 

współczynnik wypłacalności 8,73% 9,84% 11,67% 12,59% 
ROA netto 0,71% 1,30% 1,26% 0,95% 
ROE netto 12,36% 19,90% 16,37% 12,37% 
kredyty zagroŜone/kredyty ogółem 9,38% 6,74% 7,77% 7,06% 
udział fund. własnych w sumie bilans. netto 5,19% 6,79% 8,92% 9,94% 
wskaźnik pokrycia kredytów depozytami 193% 147% 139% 132% 
Źródło: Bank Spółdzielczy w Piasecznie 
 

Bank sukcesywnie rozwija swoją bazę kapitałową o czym świadczy wzrost współczynnika 
wypłacalności do 12,59 proc. w I półroczu 2010 r. z 9,84 proc. w 2008 r.  Wzrost funduszy własnych 
(ich udział w I półroczu 2010 r. w sumie bilansowej netto wzrósł o ponad 3 pp. w stosunku do   
2008 r.) oraz utrzymujący się na zbliŜonym poziomie wynik finansowy netto spowodował obniŜenie 
wskaźnika ROE netto w 2009 r. o 3,53 pp. w porównaniu do 2008 r. Wzrost stosunku kredytów 
zagroŜonych do kredytów ogółem w 2009 r. w porównaniu do 2008 r.  jest natomiast wynikiem 
pogorszenia się sytuacji ekonomicznej niektórych kredytobiorców i podlega stałemu monitorowaniu. 

Kapitał wewnętrzny Banku Spółdzielczego w Piasecznie na dzień 31.12.2009 r.  
oraz 30.06.2010 r. (w zł ) 

 

  Rodzaj ryzyka 

31.12.2009 r. 
 

30.06.2010 r. 

Alokacja 
kapitału według 

wymaga ń dla 
Filara I 

Alokacja 
kapitału według 

wymaga ń dla 
Filara II 

Alokacja 
kapitału według 

wymaga ń dla 
Filara I 

Alokacja 
kapitału 
według 

wymaga ń dla 
Filara II 

Ryzyko kredytowe 18 824 305,00 203 870,40 19 605 164,00 191 770,64 

Ryzyko rynkowe 0,00 0,00 0,00 0,00 

Ryzyko operacyjne 3 198 639,00 0,00 3 198 639,00 0,00 

Łączny wymóg na powy Ŝsze 
ryzyka 22 022 944,00 203 870,40 22 803 803,00 191 770,64 
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Redukcja wymogu kapitałowego  X X X X 

Ryzyko kapitałowe, z tego: X 188 720,00 X 195 680,00 

koncentracji funduszu udziałowego X 0,00 X 0,00 

koncentracji „duŜych” udziałów X 188 720,00 X 195 680,00 

Pozostałe ryzyka, z tego: X X X X 

  X X X X 

  X X   

Kapitał wewn ętrzny 10 090 709,00 9 698 118,60 13 071 483,00 12 684 032,36 

Źródło: Bank Spółdzielczy w Piasecznie 
 

Dla pokrycia ryzyka adekwatnego do rozmiaru prowadzonej działalności Bank  
w ramach I Filara NUK zobowiązany był zabezpieczyć 22 mln zł kapitału, z czego: 18,8 mln zł na 
ryzyko kredytowe i 3,2 mln zł na ryzyko operacyjne. Bank nie naliczył wymogu na ryzyko rynkowe 
(walutowe) z uwagi na niską wartość otwartej pozycji walutowej, tj. nie przekraczającej 2 proc. 
funduszy własnych Banku. Dodatkowo, w ramach szacowania wewnętrznego wymogu kapitałowego, 
Bank po dokonaniu oceny innych ryzyk (realizując przyjętą politykę w tym zakresie) naliczył 
wewnętrzny wymóg kapitałowy w kwocie 189 tys. zł z tytułu jednostkowej koncentracji duŜych 
udziałów, oraz 204 tys. zł z tytułu niŜszej niŜ przyjęto limitu rezerwy celowej na kredyty zagroŜone. 
Mając na uwadze powyŜsze, wewnętrzny wymóg kapitałowy Banku na koniec 2009 roku wyniósł 
22,42 mln zł, a nadwyŜka kapitałów własnych Banku nad łącznym wymogiem kapitałowym wyniosła 
9,70 mln zł. Wewnętrzny wymóg kapitałowy na dzień 30.06.2010 roku wyniósł 22.804 tys. zł.  
Na dzień 30.06.2010 roku Bank posiadał nadwyŜkę kapitałów własnych w wysokości 13.071 tys. zł. 
W dobie kryzysu finansowego banki komercyjne ograniczyły współpracę z częścią klientów w zakresie 
kredytowania ich działalności, co oznacza moŜliwość przyjścia klientów do banków spółdzielczych. 
Bank Spółdzielczy w Piasecznie mając duŜą konkurencję na dotychczasowym terenie działania podjął 
decyzję o rozszerzeniu terenu działania na cały kraj i w dniu 23.07.2010 r. uzyskał taką zgodę od 
Komisji Nadzoru Finansowego. 
Emitent przewiduje, Ŝe większość środków uzyskanych z emisji Obligacji serii BSP0620 zostanie 
przeznaczona na osiągnięcie zwiększenia udziału w rynku, głównie poprzez rozwój portfela 
kredytowego dla klientów korporacyjnych oraz klientów detalicznych. Wzrost wolumenu portfela 
kredytowego umoŜliwi Bankowi wygenerowanie większych przychodów, a tym samym podniesie 
rentowność zarządzanych aktywów.  
Emitent zamierza rozwijać akcję kredytową poprzez odpowiednio prowadzoną politykę sprzedaŜy 
produktów dochodowych, zwłaszcza w segmencie małych i średnich przedsiębiorstw, które określone 
zostały jako grupa docelowa. Jednocześnie Emitent poszukuje dodatkowych źródeł umoŜliwiających 
wzrost przychodów, m.in. poprzez wzbogacenie oferty produktowej o nowoczesne ubezpieczenia, 
produkty strukturalne i inwestycyjne a takŜe usługi asisstance. Emitent zakłada równieŜ osiągnięcie 
wzrostu udziału w rynku poprzez wdraŜanie produktów funkcjonujących w zrzeszeniu Banku Polskiej 
Spółdzielczości S.A. 

IV.14. Opis głównych inwestycji krajowych i zagrani cznych Emitenta,  
w tym inwestycji kapitałowych za okres obj ęty sprawozdaniem finansowym 
zamieszczonym w Dokumencie informacyjnym 
Zmiany jakie nastąpiły w 2009 roku w zakresie zaangaŜowania Banku w inne podmioty to nabycie 
akcji wyemitowanych przez Mazowiecki Bank Regionalny S.A. za kwotę 170 tys. zł oraz nabycie akcji 
Banku Polskiej Spółdzielczości S.A. za kwotę 692 350 zł. 
ZaangaŜowanie w Bank Polskiej Spółdzielczości S.A. było podyktowane w głównej mierze podjętą 
decyzją o zmianie zrzeszenia i w konsekwencji podpisaną w dniu 17.11.2009 r. umową zrzeszenia  
z BPS S.A., która weszła w Ŝycie z dniem 01.06.2010 r. 
ZaangaŜowanie Banku w wyŜej wymienione podmioty nie przekracza ustawowego wskaźnika 10 % 
koncentracji i wynosi łącznie 1 960 tys. zł. 

IV.15. Informacja o wszcz ętych wobec Emitenta post ępowaniach: 
upadło ściowym, układowym lub likwidacyjnym 
Według stanu wiedzy, na dzień sporządzenia Dokumentu informacyjnego, wobec Emitenta nie jest 
prowadzone postępowanie upadłościowe, układowe ani likwidacyjne. 
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IV.16. Informacja o wszcz ętych wobec Emitenta post ępowaniach: układowym, 
arbitra Ŝowym, egzekucyjnym, je Ŝeli wynik tych post ępowań ma lub mo Ŝe mieć 
istotne znaczenie dla działalno ści Emitenta 
Według stanu wiedzy, na dzień sporządzenie Dokumentu informacyjnego, Emitent nie jest stroną  
w sprawach objętych postępowaniem ugodowym, arbitraŜowym lub egzekucyjnym mogących mieć 
istotne znaczenie dla działalności Emitenta. 

IV.17. Informacja na temat wszystkich innych post ępowań przed organami 
rządowymi, post ępowań sądowych lub arbitra Ŝowych, wł ącznie  
z wszelkimi post ępowaniami w toku, za okres obejmuj ący co najmniej ostatnie 
12 miesi ęcy, lub takimi, które mog ą wyst ąpić według wiedzy Emitenta, a które 
to post ępowania mogły mie ć lub miały w niedawnej przeszło ści lub mog ą mieć 
istotny wpływ na sytuacj ę finansow ą Emitenta, albo zamieszczenie stosownej 
informacji o braku takich post ępowań 
Według stanu wiedzy, na dzień sporządzenia Dokumentu informacyjnego Emitent nie jest stroną  
w istotnych sprawach objętych postępowaniem sądowym mogących mieć istotne znaczenie dla 
działalności Emitenta, w tym w sporach z tytułu odpowiedzialności cywilnej, sporach sądowych, 
w których Bank Spółdzielczy w Piasecznie zawarł ugodę lub uznał zasadność roszczenia, 
jakichkolwiek roszczeniach zgłoszonych przeciwko Bankowi Spółdzielczemu w Piasecznie  
lub dochodzeniu prowadzonym przez organy administracji państwowej, jakimkolwiek naruszeniu 
przepisów prawa, które mogłyby spowodować powstanie istotnego zobowiązania po stronie Emitenta. 

IV.18. Zobowi ązania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacji  zobowi ązań 
wobec posiadaczy instrumentów finansowych, które zw iązane są 
w szczególno ści z kształtowaniem si ę jego sytuacji ekonomicznej i finansowej 
Emitent nie posiada zobowiązań, które by mogły istotnie wpłynąć na jego sytuację finansową 
i wpłynąć na realizację zobowiązań wobec Obligatariuszy. 

IV.19. Zobowi ązania pozabilansowe Emitenta  
Zobowiązania pozabilansowe Emitenta stanowią udzielone, a niewykorzystane  kredyty  
oraz udzielone gwarancje. Łączna kwota tych zobowiązań na koniec 2009 r. wynosiła 22.636 tys. zł, 
natomiast na dzień 30.06.2010 r.- 19.001 tys. zł z czego niewykorzystane kredyty na 31.12.2009 r. 
wynosiły 16.974 tys. zł, natomiast na 30.06.2010 r. – 17. 243 tys. zł; udzielone gwarancje na 
31.12.2009 r.- 5.661.848 zł, natomiast na 30.06.2010 r. wyniosły 1.758 tys. zł. 

IV.20. Informacja o nietypowych okoliczno ściach lub zdarzeniach maj ących 
wpływ na wyniki z działalno ści gospodarczej, za okres obj ęty sprawozdaniem 
finansowym lub skonsolidowanym sprawozdaniem finans owym 
zamieszczonym w Dokumencie informacyjnym 
W okresie objętym sprawozdaniem finansowym nietypowe okoliczności lub zdarzenia mające wpływ 
na wyniki z działalności gospodarczej nie wystąpiły. 

IV.21. Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuac ji gospodarczej, 
majątkowej i finansowej Emitenta i jego grupy kapitałow ej oraz innych 
informacji istotnych  dla ich oceny, które powstały  po sporz ądzeniu danych 
finansowych przedstawionych w rozdziale V. Sprawozd ania finansowe 
W okresie od sporządzenia sprawozdania finansowego do dnia opracowania niniejszego Dokumentu 
informacyjnego nie wystąpiły istotne zmiany w  sytuacji majątkowej i finansowej Emitenta mające 
wpływ na ocenę jego sytuacji ekonomicznej. 

IV.22. Informacja o osobach zarz ądzających i nadzoruj ących Emitenta 
Zgodnie ze Statutem Banku Spółdzielczego w Piasecznie organami Banku są: 

1. Zebranie Przedstawicieli, 
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2. Rada Nadzorcza,  
3. Zarząd, 
4. Zebrania Grup Członkowskich. 

IV.22.1. Zebranie Przedstawicieli 
Zebranie Przedstawicieli jest najwyŜszym organem Banku Spółdzielczego w Piasecznie. W Zebraniu 
Przedstawicieli biorą udział osobiście przedstawiciele Banku Spółdzielczego w Piasecznie oraz 
pełnomocnicy przedstawicieli – osób prawnych ustanowieni w pełnomocnictwie pisemnym na 
poszczególne posiedzenia. Liczba przedstawicieli na Zebranie Przedstawicieli nie moŜe być mniejsza 
niŜ 25. Czas trwania mandatu przedstawiciela wynosi 3 lata. Wybierania i odwoływania przedstawicieli 
na Zebranie Przedstawicieli dokonuje Zebranie Grupy Członkowskiej. W skład Zebrania 
Przedstawicieli na kadencję obejmującej lata 2010-2013 wchodzi 27 osób. 

IV.22.2. Zarząd Emitenta 
Organem zarządzającym Emitenta jest czteroosobowy Zarząd. Zarząd Emitenta powołany jest na 
czas nieokreślony. W skład Zarządu wchodzą następujące osoby: 

Kazimierz Grabczuk - Prezes Zarz ądu 
Absolwent Wydziału Nauk Ekonomicznych Uniwersytetu Warszawskiego oraz studiów 
podyplomowych ekonomiki i organizacji spółdzielczości w Instytucie Ekonomiki Obrotu Towarowego 
Akademii Ekonomicznej w Krakowie a takŜe  Wydziału Geodezji i Gospodarki Przestrzennej Akademii 
Rolniczo – Technicznej imienia M. Oczakowskiego w Olsztynie. Ukończył wiele kursów i szkoleń 
specjalistycznych związanych z funkcjonowaniem i kierowaniem bankiem spółdzielczym. Legitymuje 
się tytułem – stopniem zawodowym „dyplomowanego pracownika bankowego” nadanym przez ZBP. 
Pracę zawodową w bankowości spółdzielczej rozpoczął w 1979 r., a od 1983 r. pracuje w Banku 
Spółdzielczym w Piasecznie, najpierw jako dyrektor Banku, a od 1995 r. jako Prezes Zarządu.  
Od 1996 r. do połowy 2009 r. był członkiem Rady Zrzeszenia Mazowieckiego Banku Regionalnego 
S.A. w Warszawie. Posiada doświadczenie w pracy organów samorządów innych branŜ 
spółdzielczych. 

Barbara Pluta - Zast ępca Prezesa Zarz ądu 
Pełni funkcje wiceprezesa od 1996 r., a w okresie wcześniejszym – Główny Księgowy Banku. Pracę 
zawodową rozpoczęła w 1970 r., wiąŜąc się ze spółdzielczością, tj. z Wojewódzką Powszechną 
Spółdzielnią SpoŜywców „Społem” w Warszawie Oddział w Piasecznie, a następnie w 1974 r.  
z Bankiem Spółdzielczym w Piasecznie. Ukończyła wiele kursów i szkoleń specjalistycznych 
związanych z funkcjonowaniem i kierowaniem bankiem spółdzielczym. Legitymuje się tytułem – 
stopniem zawodowym „dyplomowanego pracownika bankowego” nadanym przez ZBP.  

Jolanta Ro Ŝek - Zast ępca Prezesa Zarz ądu 
Absolwentka Wydziału Finansów i Bankowości Szkoły Głównej Handlowej w Warszawie. Ukończyła 
wiele kursów i szkoleń specjalistycznych związanych z funkcjonowaniem i kierowaniem bankiem 
spółdzielczym. Legitymuje się tytułem – stopniem zawodowym „dyplomowanego pracownika 
bankowego” nadanym przez ZBP. Pracę zawodową rozpoczęła w 1999 r. w Banku Spółdzielczym  
w Piasecznie. W 2007 r. powołana została do Zarządu piaseczyńskiego Banku 

Krzysztof Ksyta - Zast ępca Prezesa Zarz ądu, 
Absolwent Wydziału ekonomiczno – rolniczego Szkoły Głównej Gospodarstwa Wiejskiego – Akademii 
Rolniczej w Warszawie (obecnie SGGW). Do końca 2007 r. pełnił funkcję Prezesa Zarządu 
Mazowieckiego Banku Regionalnego S.A. w Warszawie - Banku Zrzeszającego banki spółdzielcze, 
którego od 1994 r. był organizatorem. Ze spółdzielczością bankową związany jest od 1992 r.,  
w którym podjął pracę zawodową w Spółdzielczym Banku Ogrodniczym w Warszawie, jako członek 
Zarządu Banku. Posiada doświadczenie w pracy organów samorządu innych branŜ spółdzielczych. 
W latach 2004 – 2007 członek Zarządu Związku Banków Polskich. Od 27 sierpnia 2009 r. - 
Wiceprezes Zarządu Krajowego Związku Banków Spółdzielczych w Warszawie. Ukończył wiele 
kursów i szkoleń specjalistycznych związanych z funkcjonowaniem i kierowaniem bankiem i innymi 
podmiotami, np. kurs dla członków rad nadzorczych spółek skarbu państwa. 

IV.22.3. Rada Nadzorcza Emitenta 
Rada Nadzorcza, sprawuje głównie funkcje kontrolno – nadzorcze, w stosunku do działań Zarządu 
Banku. W skład Rady Nadzorczej Banku Spółdzielczego w Piasecznie wchodzi 11 osób, a jej 
członkowie, wymienieni poniŜej, sprawują swoje mandaty od dnia 21.04.2009 r., przez okres 
czteroletniej kadencji. Mandaty obecnej Rady Nadzorczej wygasają po czterech latach od dnia ich 
wyboru, a nowa Rada wybierana jest i odwoływana przed Zebranie Przedstawicieli. 
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W skład Rady Nadzorczej wchodzą następujące osoby: 

1. Mieczysław Grodzki– Przewodniczący Rady Nadzorczej, 
2. Włodzimierz Szymczak  – Wiceprzewodniczący Rady Nadzorczej,  
3. Wiesław Klimkowski – Sekretarz Rady Nadzorczej,  
4. Adam Grabik – Członek Rady Nadzorczej, 
5. Marek Lewandowski – Członek Rady Nadzorczej, 
6. Władysław Marchewka – Członek Rady Nadzorczej, 
7. Grzegorz Mirkowski – Członek Rady Nadzorczej, 
8. Helena Ołtarzewska – Członek Rady Nadzorczej, 
9. Władysław Tauber – Członek Rady Nadzorczej, 
10. Alfreda Wyszkowska – Członek Rady Nadzorczej. 

IV.22.4. Zebrania Grup Członkowskich 
Emitent tworzy Grupy Członkowskie. Liczbę Grup Członkowskich oraz przyporządkowanie członków 
Banku Spółdzielczego w Piasecznie do poszczególnych Grup Członkowskich ustala Rada Nadzorcza, 
biorąc w szczególności pod uwagę podział administracyjny kraju. O przyporządkowaniu do Grupy 
Członkowskiej decyduje miejsce zamieszkania lub siedziby członka albo miejsce prowadzenia przez 
członka działalności gospodarczej. 

IV.23. Struktura akcjonariatu i wykaz akcjonariuszy , którzy posiadaj ą więcej ni Ŝ 10% 
głosów na walnym zgromadzeniu  
Bank Spółdzielczy w Piasecznie nie jest spółką akcyjną w rozumieniu ustawy z dnia 15 września 
2000r. Kodeks spółek handlowych (Dz. U. 2000 , Nr 94, poz.1037 z późn. zm.) i nie posiada 
akcjonariuszy. 
Bank Spółdzielczy w Piasecznie posiada osobowość prawną i jest spółdzielnią prowadzącą swoją 
działalność na podstawie:  

1.  Ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. „Prawo bankowe” (Dz. U. 2002, Nr 72, poz. 665, z późn. 
zm.). 

2. Ustawy z dnia 7 grudnia 2000 r. „O funkcjonowaniu banków spółdzielczych, ich zrzeszaniu się 
i bankach zrzeszających” (Dz. U. 2000, Nr 119, poz. 1252, z późn. zm). 

3. Ustawy z dnia 16 września 1982 r. „Prawo Spółdzielcze” (Dz. U. z 2003 r. Nr 188 poz. 1848 
z późn. zm. ). 

Członkowie Banku mają równe prawa, bez względu na ilość posiadanych udziałów. Członkami Banku 
w większości są osoby fizyczne oraz osoby prawne.  
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V. SPRAWOZDANIA FINANSOWE  
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VI. INFORMACJE DODATKOWE 

VI.1. Informacje o przyznanych ratingach 
Emitentowi ani wystawianym przez niego instrumentom finansowym nie był przyznany rating. 
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VII. ZAŁĄCZNIKI  

VII.1. Odpis KRS  
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VII.2. Statut Banku Spółdzielczego w Piasecznie  
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VII.3. Uchwała stanowi ąca podstaw ę emisji Obligacji  
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VII.4. Warunki Emisji Obligacji  
Załącznik nr 1 
do uchwały nr 96/2010 z dnia 19.05.2010 roku 
Zarządu Banku Spółdzielczego w Piasecznie  
w sprawie emisji dziesi ęcioletnich obligacji serii BSP0620. 

 

 

WARUNKI EMISJI OBLIGACJI SERII BSP0620 

EMITOWANYCH PRZEZ  

BANK SPÓŁDZIELCZY W PIASECZNIE  

 

Bank Spółdzielczy w Piasecznie z siedzibą w Piasecznie przy ulicy Kościuszki 23, 05-500 
Piaseczno, wpisany do rejestru przedsiębiorców prowadzonego przez Sąd Rejonowy dla m.st. 
Warszawy w Warszawie, XIV Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego pod numerem 
KRS 0000057537, emituje do 5.000 (pięć tysięcy) zdematerializowanych, niezabezpieczonych 
obligacji serii oznaczonej BSP0620 oraz kolejnymi numerami w ramach tej serii od numeru 0001, o 
wartości nominalnej 1.000 (jeden tysiąc) złotych kaŜda, na warunkach określonych w poniŜszych 
warunkach emisji.  

1. DEFINICJE. 
1.1. „Agent Emisji” oznacza Dom Maklerski Banku BPS S.A. z siedzibą w Warszawie przy ul. 

Płockiej 9/11 B, 01 - 231 Warszawa, wpisany do rejestru przedsiębiorców Krajowego 
Rejestru Sądowego, prowadzonego przez Sąd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, 
XII Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego pod numerem 0000304923; 

1.2. „Banki Referencyjne” oznacza: Bank PKO BP S.A., Bank Pekao S.A. oraz BRE Bank S.A.;  

1.3. „Cena Emisyjna” oznacza cenę nabycia jednej Obligacji określoną w pkt.  6.2 Warunków 
Emisji; 

1.4. „Data Emisji” oznacza dzień przydziału Obligacji Subskrybentom przez Zarząd Emitenta; w 
przypadku, gdy przydział Obligacji dokonywany jest na mocy kilku uchwał, Datą Emisji jest 
dzień wejścia w Ŝycie ostatniej z tych uchwał; 

1.5. „Data Wykupu” oznacza dzień, w jakim Emitent zobowiązany jest spełnić świadczenia 
związane z wykupem Obligacji, określone w pkt. 16 Warunków Emisji;  

1.6. „Dzień Płatności Odsetek” oznacza ostatni dzień danego Okresu Odsetkowego; 

1.7. „Dzień Roboczy” oznacza kaŜdy dzień inny niŜ sobota, niedziela lub dni ustawowo 
wolne od pracy, w którym podmiot prowadzący Ewidencję, prowadzi działalność operacyjną 
w sposób umoŜliwiający wykonanie czynności określonych w niniejszych Warunkach Emisji; 

1.8. „Dzień Ustalenia Praw” oznacza dzień ustalenia uprawnionych do otrzymania świadczeń 
przewidzianych w pkt. 15 Warunków Emisji, przypadający na 6 (sześć) Dni Roboczych przed 
Dniem Płatności Odsetek lub Datą Wykupu;  

1.9. „Emisja” oznacza emisję Obligacji; 

1.10. „Emitent” oznacza podmiot wskazany w pkt. 3 Warunków Emisji; 

1.11. „Ewidencja” oznacza system ewidencji praw z Obligacji oraz zmian stanu ich posiadania, o 
którym mowa w art. 5a ust.2 lub w art. 5a ust. 6 Ustawy o Obligacjach; 

1.12. „Formularz Oferty Nabycia Obligacji” oznacza załącznik do Propozycji Nabycia Obligacji 
stanowiący wzór Oferty Nabycia Obligacji; 

1.13. „Subskrybent” oznacza podmiot, który złoŜył Emitentowi Ofertę Nabycia Obligacji;  

1.14. „NaleŜność Główna” oznacza kwotę równą wartości nominalnej jednej Obligacji; 

1.15. „Obligacje” oznaczają obligacje serii BSP0620 emitowane przez Emitenta na mocy Uchwały;  

1.16. „Obligatariusz” oznacza podmiot ujawniony w Ewidencji, jako posiadacz (nabywca) Obligacji; 

1.17. „Odsetki”, „Oprocentowanie” oznacza świadczenie, o którym mowa w pkt. 17.1 niniejszych 
Warunków Emisji; 
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1.18. „Oferta Nabycia Obligacji” oznacza ofertę nabycia Obligacji, złoŜoną Emitentowi w odpowiedzi 
na jego Propozycję Nabycia Obligacji; 

1.19. „Okres Odsetkowy” oznacza okres, o którym mowa w pkt. 18 niniejszych Warunków Emisji; 

1.20. „Prawo bankowe” oznacza ustawę z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe (Dz. U. z 1997 
r. Nr 140, poz. 939 ze zm.); 

1.21. „Propozycja Nabycia Obligacji” oznacza składaną przez Agenta Emisji w imieniu Emitenta 
propozycję nabycia Obligacji, o której mowa w art. 10 Ustawy o Obligacjach; 

1.22. „Próg Emisji” oznacza minimalną liczbę Obligacji, których subskrybowanie jest wymagane dla 
dojścia Emisji do skutku, określoną w pkt. 13  Warunków Emisji; 

1.23. „Stawka WIBOR” oznacza ustaloną z dokładnością do 0,01 punktu procentowego wysokość 
oprocentowania poŜyczek na polskim rynku międzybankowym dla okresu 6-miesięcznego 
WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rate) i podaną przez Monitor Rates Services Reuters lub 
innej stronie, która ją zastąpi przez odniesienie do strony "WIBO" w trzecim dniu roboczym 
liczonym przed pierwszym dniem kaŜdego Okresu Odsetkowego; jeŜeli stawka WIBOR dla 6-
miesięcznych depozytów nie będzie dostępna, Agent Emisji zwróci się do Banków 
Referencyjnych o przekazanie mu stopy procentowej oferowanej dla takich depozytów dla 
głównych banków na międzybankowym rynku w Warszawie i obliczy średnią arytmetyczną z 
podanych stóp procentowych z dokładnością do 0,01 punktu procentowego, (a 0,005 będzie 
zaokrąglone w górę); 

1.24. „Stopa Procentowa” oznacza stopę procentową, o której mowa pkt. 17.3 Warunków Emisji; 

1.25. „Uchwała o Emisji Obligacji” oznacza „Uchwałę nr 96/2010 Zarządu Emitenta z dnia 
19.05.2010 roku w sprawie emisji dziesięcioletnich obligacji serii BSP0620”; 

1.26. .„Ustawa o Obligacjach” oznacza ustawę z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (tekst 
jednolity: Dz. U. z 2001 r. nr 120, poz. 1300, z późn. zm.); 

1.27. „Warunki Emisji” oznacza niniejsze warunki emisji Obligacji. 

2. PODSTAWA PRAWNA EMISJI. 
Emisja Obligacji następuje na podstawie przepisów Ustawy o Obligacjach oraz Uchwały o Emisji 
Obligacji. 

3. EMITENT. 
Emitentem Obligacji jest Bank Spółdzielczy w Piasecznie z siedzibą w Piasecznie przy ulicy 
Kościuszki 23, 05-500 Piaseczno, wpisany do rejestru przedsiębiorców prowadzonego przez Sąd 
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru 
Sądowego pod numerem KRS 0000057537. 

4. NAZWA OBLIGACJI. 
Nazwa Obligacji brzmi: „Obligacje serii BSP0620 Banku Spółdzielczego w Piasecznie”.  

5. SERIA I NUMERY OBLIGACJI. 
Obligacje emitowane są w serii oznaczonej BSP0620 i oznaczone są kolejnymi numerami w 
ramach tej serii od numeru 0001. 

6. WARTOŚĆ NOMINALNA I CENA EMISYJNA. 
6.1. Wartość nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000 (jeden tysiąc) złotych. 

6.2. Cena Emisyjna jednej Obligacji jest równa wartości nominalnej Obligacji. 

7. CEL EMISJI I WYKORZYSTANIE ŚRODKÓW Z EMISJI OBLIGACJI. 
Celem Emisji jest pozyskanie przez Emitenta środków finansowych na potrzeby bieŜącej 
działalności statutowej. 

8. TREŚĆ OBLIGACJI. 
Obligacja jest papierem wartościowym na okaziciela, na podstawie którego Emitent stwierdza, Ŝe 
jest dłuŜnikiem Obligatariusza i zobowiązuje się wobec niego do spełnienia wyłącznie świadczeń, 
określonych w pkt. 15 poniŜej, w sposób i terminach określonych w Warunkach Emisji.  

9. FORMA OBLIGACJI. EWIDENCJA OBLIGACJI. 
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9.1. Obligacje nie mają formy dokumentu. 

9.2. Prawa z Obligacji powstają z chwilą dokonania zapisu w Ewidencji i przysługują osobie w niej 
wskazanej, jako posiadacz tych Obligacji. 

9.3. Ewidencję Obligacji prowadzić będzie Agent Emisji, zgodnie z jego właściwymi regulaminami, 
obowiązującymi w dniu dokonywania danej czynności. W Ewidencji prowadzonej przez Agenta 
Emisji ujawniane będą w szczególności poniŜsze dane:  

9.3.1. imię i nazwisko albo firma Obligatariusza, jego adres zamieszkania lub siedzibę, a takŜe 
- jeśli taki wskaŜe adres - do doręczeń,  

9.3.2. liczba i numery Obligacji, które przysługują danemu Obligatariuszowi, 

9.3.3. numer rachunku bankowego, na który dokonywane będą przez Emitenta płatności z 
tytułu realizacji świadczeń z Obligacji,  

9.3.4. adnotację o obciąŜeniach Obligacji.  

Obligatariusz zobowiązany jest do zgłaszania do Ewidencji wszelkich zmian danych, o 
których mowa powyŜej. 

9.4. Emitent w kaŜdym czasie moŜe przenieść prowadzenie Ewidencji do innego niŜ wskazany w 
pkt. 9.3 podmiotu, spełniającego warunki określone w art. 5a ust. 3 Ustawy o Obligacjach. O 
przeniesieniu Ewidencji Emitent winien zawiadomić Obligatariuszy najpóźniej na 7 dni przez 
datą przeniesienia Ewidencji. W razie przeniesienia Ewidencji, prowadzona będzie ona 
zgodnie z właściwymi regulaminami podmiotu przejmującego prowadzenie Ewidencji, 
obowiązującymi w dniu dokonywania danej czynności.  

9.5. Ewidencja będzie prowadzona do chwili umorzenia ostatniej z Obligacji. 

10. ZBYWALNOŚĆ OBLIGACJI. 
10.1. Obligacje są zbywalne. Zbywalność Obligacji nie jest ograniczona. 

10.2. Umowa zobowiązująca do przeniesienia praw z Obligacji przenosi te prawa z chwilą 
dokonania w Ewidencji zapisu wskazującego osobę nabywcy i liczbę nabytych Obligacji. 
Zapisu, o którym mowa powyŜej dokonuje się na wniosek nabywcy Obligacji złoŜony w formie 
pisemnej do podmiotu prowadzącego Ewidencję. 

10.3. W przypadku, gdy nabycie Obligacji nastąpiło w wyniku zdarzenia powodującego z mocy 
prawa przeniesienie praw z tych Obligacji, zapis w ewidencji jest dokonywany na Ŝądanie ich 
nabywcy, złoŜone do podmiotu prowadzącego Ewidencję. 

10.4. We wniosku o dokonanie zapisu w Ewidencji winny być – pod rygorem bezskuteczności - 
wskazane dane,  o których mowa w pkt. 9.3 Warunków Emisji, a takŜe winny być dołączone 
do niego: 

10.4.1. dokumenty wykazujące upowaŜnienie osoby podpisującej wniosek do działania w 
imieniu nabywcy Obligacji, o ile podpisująca wniosek osoba nie jest nabywcą 
Obligacji, oraz 

10.4.2. dokumenty potwierdzające zbycie Obligacji na rzecz ich nabywcy, albo ich 
poświadczone notarialnie kopie. 

10.5. Podmiot prowadzący Ewidencję nie jest zobowiązany do badania prawdziwości podpisów 
złoŜonych na dokumentach, o których mowa w pkt. 10.4 powyŜej. 

10.6. W przypadku, gdy Obligacje będą rejestrowane na podstawie umowy zawartej przez Emitenta 
z Krajowym Depozytem Papierów Wartościowych S.A., w depozycie papierów wartościowych 
prowadzonym zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami 
finansowymi, do przenoszenia praw z Obligacji stosować się będzie przepisy tej ustawy 
dotyczące praw ze zdematerializowanych papierów wartościowych.  

11. FORMA ZABEZPIECZENIA OBLIGACJI  
Obligacje nie są zabezpieczone w rozumieniu przepisów Ustawy o Obligacjach. 

12. WIELKOŚĆ EMISJI.  
W ramach Emisji emitowanych jest do 5.000 (pięć tysięcy) Obligacji, o łącznej wartości nominalnej 
do 5.000.000 (pięć milionów) złotych. 

13. PRÓG EMISJI.  
Emisja Obligacji dojdzie do skutku jeŜeli zostanie subskrybowanych nie mniej niŜ 3.000 (trzy 
tysiące) Obligacji. O niedojściu emisji do skutku Emitent jest obowiązany niezwłocznie zawiadomić 
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wszystkich Subskrybentów. Zwrot wpłaconych kwot dokonywany będzie niezwłocznie, przelewami 
na rachunki Subskrybentów wskazane w Ofercie Nabycia Obligacji.  

14. TRYB EMISJI OBLIGACJI. 
14.1. Obligacje emitowane są w trybie przewidzianym w art. 9 punkt 3 Ustawy o Obligacjach. 

14.2. Objęcie Obligacji i powstanie praw z obligacji nastąpi po dokonaniu ostatniej ze wskazanych 
poniŜej czynności w ramach Emisji: 

14.2.1. złoŜenia przez Agenta Emisji w imieniu Emitenta indywidualnie wybranym adresatom 
(w liczbie nie większej niŜ 99 osób) Propozycji Nabycia Obligacji; 

14.2.2. złoŜenia Emitentowi za pośrednictwem Agenta Emisji Oferty Nabycia Obligacji przez 
osoby, które otrzymały Propozycję Nabycia Obligacji (subskrybowanie Obligacji) i 
wpłatę kwoty, o której mowa w pkt. 14.8 Warunków Emisji; 

14.2.3. podjęcie przez Zarząd Emitenta uchwały o przyjęciu Oferty Nabycia Obligacji i 
przydziale Obligacji; 

14.2.4. powiadomienie Subskrybentów o przyjęciu Oferty Nabycia Obligacji i przydziale 
Obligacji; 

14.2.5. ujawnieniu w Ewidencji  Subskrybentów, którym przydzielono Obligacje. 

14.3. Ofertę Nabycia Obligacji moŜe złoŜyć Emitentowi wyłącznie podmiot, który uprzednio otrzymał 
od Emitenta Propozycję Nabycia Obligacji.  

14.4. Oferta Nabycia Obligacji winna - pod rygorem bezskuteczności – być przesłana pocztą 
elektroniczną na adres mailowy wskazany w Propozycji Nabycia Obligacji lub faksem na 
numer wskazany w Propozycji Nabycia Obligacji i złoŜona w oryginale. Oferta Nabycia 
Obligacji winna być złoŜona w oryginale do Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. na adres: ul. 
Płocka 9/11 B, 01 - 231 Warszawa.  

14.5. Oferty Nabycia Obligacji winny być składane w terminie od dnia 21.06.2010 r. do dnia 
25.06.2010 r. do godz. 12:00. Oferta złoŜona po upływie wskazanego terminu lub na inny 
adres poczytywana będzie za bezskuteczną. 

14.6. Nie dopuszcza się składania Ofert Nabycia Obligacji przez kilka podmiotów działających 
łącznie, na zasadach współwłasności. Oferty Nabycia Obligacji złoŜone w sprzeczności z 
powyŜszym postanowieniem poczytuje się za bezskuteczne. 

14.7. Subskrybent jest związany Ofertą Nabycia Obligacji przez okres 7 Dni Roboczych od daty jej 
złoŜenia. Oferta Nabycia Obligacji przestaje wiązać Subskrybenta przed upływem powyŜszego 
terminu od dnia, w którym otrzyma on od Emitenta informację o niedojściu Emisji do skutku, a 
w przypadku dojścia emisji Obligacji do skutku w odniesieniu do tej części Obligacji, które nie 
zostały mu przydzielone - od dnia, w którym Subskrybent zostanie powiadomiony o przydziale 
Obligacji. 

14.8. Najpóźniej w ostatnim dniu terminu  wyznaczonego powyŜej na składanie Ofert Nabycia 
Obligacji do godziny 15:00, Subskrybent zobowiązany jest do wpłaty na rzecz Emitenta, na 
pokrycie subskrybowanych Obligacji kwoty stanowiącej iloczyn Ceny Emisyjnej i liczby 
Obligacji wskazanych w Ofercie Nabycia Obligacji złoŜonej przez tego Subskrybenta. Kwota 
powyŜsza winna być płatna na rachunek bankowy Agenta Emisji wskazany w Propozycji 
Nabycia Obligacji, przy czym za dzień i godzinę wpłaty poczytuje się dzień uznania tego 
rachunku bankowego. Oferty Nabycia Obligacji złoŜone przez Subskrybentów, którzy nie 
dokonają powyŜszej wpłaty, dokonają wpłaty w niepełnej wysokości lub dokonają wpłaty po 
upływie terminu poczytuje się za bezskuteczne.  

14.9. Pod warunkiem subskrybowania co najmniej takiej liczby Obligacji, która spowoduje 
osiągnięcie Progu Emisji - w terminie nie późniejszym niŜ 2 (dwa) Dni Robocze od dnia upływu 
terminu do składania Ofert Nabycia Obligacji wskazanego w pkt. 14.5 powyŜej - Zarząd 
Emitenta podejmie uchwałę o przyjęciu Ofert Nabycia Obligacji i przydziale Obligacji. 
Niezwłocznie po podjęciu powyŜszej uchwały Agent Emisji działający w imieniu Emitenta 
powiadomi Subskrybentów o przyjęciu Ofert Nabycia Obligacji i przydziale Obligacji oraz 
dokonana zapisów w Ewidencji. 

14.10. Emitent zastrzega sobie prawo do przydziału Subskrybentom Obligacji według własnego 
uznania, w liczbie wskazanej przez Subskrybenta w Ofercie Nabycia Obligacji, mniejszej 
liczbie lub nie przydzielenia takiemu Subskrybentowi Obligacji w ogóle, co nie uprawnia 
Subskrybenta do wysuwania względem Emitenta jakichkolwiek roszczeń. Przyjęcie Oferty 
Nabycia Obligacji przez Emitenta w części, tj. w liczbie mniejszej niŜ wskazana przez 
Subskrybenta w Ofercie Nabycia Obligacji, nie będzie się poczytywać jako nowej oferty. 
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Ułamkowe części Obligacji nie będą przydzielane, podobnie jak nie będą przydzielane 
Obligacje kilku Subskrybentom łącznie. 

14.11. W przypadku przydzielenia przez Emitenta Obligacji w mniejszej liczbie niŜ została 
subskrybowana przez danego Subskrybenta, róŜnica pomiędzy kwotą wpłaconą zgodnie z pkt. 
14.8 Warunków Emisji a łączną Ceną Emisyjną przydzielonych danemu Subskrybentowi 
Obligacji, zostanie mu zwrócona w terminie 1 (jednego) Dnia Roboczego od Daty Emisji, 
przelewem na rachunek wskazany w Ofercie Nabycia Obligacji. 

15. ŚWIADCZENIA EMITENTA. 
15.1. Obligacje uprawniają tylko do świadczeń pienięŜnych. Uprawnionymi do otrzymania 

świadczeń, o których mowa w pkt. 15.2, będą Obligatariusze  ujawnieni w Ewidencji w Dniu 
Ustalenia Praw. 

15.2. Emitent, na warunkach szczegółowo określonych w Warunkach Emisji, zobowiązuje się do 
spełnienia następujących świadczeń pienięŜnych: 

15.2.1. wykupu Obligacji zgodnie z pkt. 16 Warunków Emisji oraz 

15.2.2. zapłaty Odsetek (Oprocentowania) zgodnie z pkt. 17 - 19 Warunków Emisji. 

16. WYKUP OBLIGACJI.  
16.1. Wykup Obligacji nastąpi poprzez zapłatę przez Emitenta na rzecz Obligatariusza NaleŜności 

Głównej za kaŜdą Obligację. Z chwilą wykupu Obligacje ulegają umorzeniu. 

16.2. Wykup Obligacji nastąpi w dniu 25 czerwca 2020 roku, z zastrzeŜeniem postanowień pkt. 16.3 
poniŜej. 

16.3. W przypadku:  

16.3.1. nie wyraŜenia przez Komisję Nadzoru Finansowego zgody na zaliczenie Obligacji do 
funduszy podstawowych zgodnie z § 2 ust. 3 uchwały nr 314/2009 Komisji Nadzoru 
Finansowego z dnia 14 października 2009 r. w sprawie innych pozycji bilansu banku, 
zaliczanych do funduszy podstawowych banku, lub 

16.3.2. nie wyraŜenia przez Komisję Nadzoru Finansowego zgody na zaliczenie wartości 
zobowiązań wynikających z Obligacji do funduszy uzupełniających Emitenta zgodnie z 
art. 127 ust. 3 pkt. 2 lit. b Prawa bankowego,  

w terminie do 30.04.2011 roku, wykup Obligacji dokonany będzie w dniu 25.06.2011 roku.  

17. ODSETKI OD OBLIGACJI (OPROCENTOWANIE).  
17.1. Emitent zobowiązuje się dokonać zapłaty Odsetek na zasadach określonych w pkt. 17 - 19 

Warunków Emisji.  

17.2. Odsetki będą płatne w Dniu Płatności Odsetek. JeŜeli Dzień Płatności Odsetek nie będzie 
przypadał w Dniu Roboczym, Emitent zobowiązuje się do zapłaty Odsetek w pierwszym Dniu 
Roboczym przypadającym po tym Dniu Płatności Odsetek.  

17.3. Obligacje będą oprocentowane według stopy procentowej równej Stawce WIBOR 
powiększonej o marŜę w wysokości 300 p.b. 

17.4. Emitent zobowiązany jest do udostępniania Obligatariuszom tzw. tabel odsetkowych dla 
poszczególnych Okresów Odsetkowych, zawierających wysokość odsetek na kaŜdy dzień 
Okresu Odsetkowego.  

18. OKRES ODSETKOWY. 
18.1. Okresy Odsetkowe wynoszą 6 (sześć) miesięcy.  

18.2. Pierwszy Okres Odsetkowy rozpoczyna się w dniu 25.06.2010 roku (z wyłączeniem tego dnia) 
i kończy w ostatnim dniu Okresu Odsetkowego (łącznie z tym dniem). KaŜdy kolejny Okres 
Odsetkowy rozpoczyna się w dacie ostatniego dnia poprzedniego Okresu Odsetkowego (z 
wyłączeniem tego dnia) i kończy w ostatnim dniu Okresu Odsetkowego (łącznie z tym dniem). 

18.3. Okresy Odsetkowe rozpoczynają się i kończą się w następujących dniach terminach 
wskazanych w poniŜszej tabeli: 

Nr kolejny  Pierwszy dzień Okresu 
Odsetkowego 

Ostatni Dzień Okresu 
Odsetkowego 

I 25.06.2010 25.12.2010 

II 25.12.2010 25.06.2011 
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III 25.06.2011 25.12.2011 

IV 25.12.2011 25.06.2012 

V 25.06.2012 25.12.2012 

VI 25.12.2012 25.06.2013 

VII 25.06.2013 25.12.2013 

VIII 25.12.2013 25.06.2014 

IX 25.06.2014 25.12.2014 

X 25.12.2014 25.06.2015 

XI 25.06.2015 25.12.2015 

XII 25.12.2015 25.06.2016 

XIII 25.06.2016 25.12.2016 

XIV 25.12.2016 25.06.2017 

XV 25.06.2017 25.12.2017 

XVI 25.12.2017 25.06.2018 

XVII 25.06.2018 25.12.2018 

XVIII 25.12.2018 25.06.2019 

XIX 25.06.2019 25.12.2019 

XX 25.12.2019 25.06.2020 

 

19. OBLICZANIE ODSETEK. 
19.1. Przy naliczaniu Odsetek za dany Okres Odsetkowy Oprocentowanie będzie naliczane według 

formuły - rzeczywista liczba dni w danym Okresie Odsetkowym podzielona przez 365 albo 
podzielona przez 366, zaleŜnie od liczby dni roku kalendarzowym, w którym rozpoczyna sie 
dany Okres Odsetkowy.  

19.2. Obliczanie Oprocentowania będzie następować według następującego wzoru: 

 

KO = SP x WN x LD/ D 
gdzie: 

KO – oznacza wysokość Odsetek z jednej Obligacji, 

SP – oznacza ustaloną Stopę Procentową,  

WN – oznacza wartość nominalną jednej Obligacji, 

LD – oznacza liczbę dni w Okresie Odsetkowym, 

D – oznacza liczbę dni w roku kalendarzowym. 

po zaokrągleniu wyniku tego obliczenia do jednego grosza (przy czym pół grosza będzie 
zaokrąglone w górę). Agent Emisji przekaŜe niniejszą informację Emitentowi drogą 
elektroniczną. 

19.3. Odsetki naliczane będą od wartości nominalnej Obligacji. 

19.4. Odsetki od Obligacji naliczane będą w okresie od 25.06.2010 roku (z wyłączeniem tego dnia) 
do Daty Wykupu (łącznie z tym dniem). 

20. SPOSÓB WYPŁATY ŚWIADCZEŃ Z OBLIGACJI. 
20.1. Świadczenia z Obligacji, o których mowa w pkt. 15 Warunków Emisji spełniane będą w złotych. 

20.2. KaŜda płatność tytułem świadczeń z Obligacji, o których mowa w pkt. 15 powyŜej, będzie 
dokonywana przelewem na rachunek bankowy wskazany przez Obligatariusza, w 
szczególności ujawniony w Ewidencji. Emitent nie ponosi odpowiedzialności za opóźnienie w 
spełnieniu świadczeń, w razie gdy rachunek wskazany będzie przez Obligatariusza 
nieprawidłowo lub będzie nieaktualny. 

20.3. Wszelkie płatności z tytułu Obligacji będą dokonywane przez Emitenta lub działającego na 
jego zlecenie osobę trzecią, po potrąceniu lub pobraniu podatków, opłat lub innych naleŜności 
publicznoprawnych, chyba Ŝe takie potrącenie lub pobranie nie jest wymagane przepisami 
prawa.  
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20.4. Świadczenie będzie uwaŜane za spełnione w dniu obciąŜenia rachunku bankowego, z którego 
dokonywana jest płatność kwoty podlegającej wypłacie zgodnie z niniejszymi Warunkami 
Obligacji. 

20.5. Jakiekolwiek wypłaty z tytułu Obligacji podlegają wszelkim przepisom podatkowym, 
dewizowym i innym przepisom obowiązującym w miejscu i dacie płatności. 

20.6. JeŜeli wykonanie jakichkolwiek świadczeń lub czynności przypadnie na dzień nie będący 
Dniem Roboczym, świadczenie to winno być spełnione lub inna czynność wykonana w 
pierwszym Dniu Roboczym następującym po tym dniu. Postanowienie powyŜsze stosuje się 
odpowiednio w przypadku, gdy wykonanie świadczeń z Obligacji przypadnie na dzień, w 
którym nie prowadzi działalności Krajowym Depozytem Papierów Wartościowych S.A. 

21. WSTRZYMANIE WYPŁAT OPROCENTOWANIA. 
21.1. JeŜeli nastąpi istotne pogorszenie sytuacji finansowej Emitenta, moŜe on wstrzymać lub 

odroczyć wypłaty Oprocentowania. 

21.2. Emitent moŜe wstrzymać lub odroczyć wypłatę Oprocentowania takŜe na skutek zrealizowania 
przez Emitenta zalecenia Komisji Nadzoru Finansowego, wydanego na podstawie art. 138 ust. 
1 pkt. 2  ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. – Prawo bankowe (tekst jednolity Dz. U. z 2002 r. Nr 
72 poz. 665 z poźn. zm.). 

21.3. Emitent moŜe wstrzymać lub odroczyć wypłaty Oprocentowania na czas nie dłuŜszy niŜ do 
Daty Wykupu. 

22. NIEWYPŁACENIE ZOBOWIĄZAŃ Z OBLIGACJI. 
22.1. JeŜeli płatności dokonywane w związku z Obligacjami nie są wystarczające na pokrycie 

NaleŜności Głównej lub Oprocentowania, Emitent dokona na rzecz Obligatariuszy 
odpowiednich płatności NaleŜności Głównej lub Odsetek z tytułu kaŜdej Obligacji, 
proporcjonalnie do wysokości środków przeznaczonych do zapłaty. 

22.2. Środki przekazane w sposób opisany w punkcie powyŜej zaliczone zostaną w pierwszej 
kolejności na płatności z tytułu Odsetek, a dopiero w drugiej kolejności na płatność NaleŜności 
Głównej. 

22.3. W przypadku opóźnienia w zapłacie NaleŜności Głównej lub Odsetek z Obligacji kaŜdy 
Obligatariusz będzie uprawniony do otrzymania od Emitenta za kaŜdy dzień opóźnienia aŜ do 
faktycznej zapłaty, odsetek ustawowych w wysokości wynikającej z Rozporządzenia Rady 
Ministrów z dnia 4 grudnia 2008 roku w sprawie określenia odsetek ustawowych (Dz. U. z 2008 
r. nr 220, poz. 1434) lub aktu prawnego, który zastąpi to rozporządzenie. 

23. ZOBOWIĄZANIA EMITENTA. 
Emitent zobowiązuje się, Ŝe do Daty Wykupu będzie udostępniał Obligatariuszowi w swojej 
siedzibie oraz na swej stronie internetowej, swoje roczne sprawozdania finansowe za kaŜdy rok, 
wraz z opinią biegłego rewidenta, zgodnie z Artykułem 10 ust. 4 Ustawy o Obligacjach. 

24. WYCOFANIE ŚRODKÓW PIENIEśNYCH UZYSKANYCH Z OBLIGACJI. 
24.1. Środki pienięŜne nie mogą być wycofane od Emitenta przed Datą Wykupu. W szczególności:  

24.1.1. Obligacje nie mogą być przed Datą Wykupu nabyte przez Emitenta w celu ich 
umorzenia, lub 

24.1.2. Obligacje nie mogą być wykupione przed terminem określonym w Warunkach Emisji.  

24.2. W przypadku wyraŜenia przez Komisję Nadzoru Finansowego zgody na zaliczenie Obligacji do 
funduszy podstawowych zgodnie z § 2 ust. 3 uchwały nr 314/2009 Komisji Nadzoru 
Finansowego z dnia 14 października 2009 r. w sprawie innych pozycji bilansu banku, 
zaliczanych do funduszy podstawowych banku, wycofanie środków pienięŜnych z Obligacji od 
Emitenta, w szczególności poprzez wykup Obligacji przed terminem wskazanym w Warunkach 
Emisji lub poprzez nabycie Obligacji przez Emitenta w celu ich umorzenia, jest moŜliwy jedynie 
za zgodą Komisji Nadzoru Finansowego: 

24.2.1. nie wcześniej niŜ po upływie 10 lat od Daty Emisji oraz 

24.2.2. jeŜeli przemawia za tym szczególny interes ekonomiczny Emitenta, tj. jeŜeli: 

(i) z uwagi na wysokość funduszy podstawowych lub uzupełniających 
Emitenta, ustanie potrzeba zaliczenia wartości zobowiązań (środków 
pienięŜnych) z Obligacji do funduszy podstawowych, lub 

(ii) koszt obsługi Obligacji przewyŜszać będzie koszty alternatywnego 
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pozyskania środków na rynku finansowym, co groziłoby powstaniem 
szkody w mieniu Emitenta, 

24.2.3. jeŜeli nie spowoduje to istotnego pogorszenia sytuacji finansowej Emitenta. 

24.3. W przypadku wyraŜenia przez Komisję Nadzoru Finansowego zgody na zaliczenie wartości 
zobowiązań wynikających z Obligacji do funduszy uzupełniających Emitenta zgodnie z art. 127 
ust. 3 pkt. 2 lit. b ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. – Prawo bankowe (tekst jednolity Dz. U. z 
2002 r. Nr 72 poz. 665 z poźn. zm.), wycofanie środków pienięŜnych od Emitenta, 
w szczególności poprzez wykup przed terminem wskazanym w Warunkach Emisji lub poprzez 
nabycie Obligacji przez Emitenta w celu ich umorzenia jest moŜliwe jedynie za zgodą Komisji 
Nadzoru Finansowego, o której mowa w art. 127 ust. 4  ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. – 
Prawo bankowe, wyraŜoną na wniosek Emitenta. 

24.4. Postanowień pkt. 24.1, pkt. 24.2 i pkt. 24.3 nie stosuje się w przypadku: 

24.4.1. nie wyraŜenia przez Komisję Nadzoru Finansowego zgody na zaliczenie Obligacji do 
funduszy podstawowych zgodnie z § 2 ust. 3 uchwały nr 314/2009 Komisji Nadzoru 
Finansowego z dnia 14 października 2009 r. w sprawie innych pozycji bilansu banku, 
zaliczanych do funduszy podstawowych banku oraz 

24.4.2. nie wyraŜenia przez Komisję Nadzoru Finansowego zgody na zaliczenie wartości 
zobowiązań wynikających z Obligacji do funduszy uzupełniających Emitenta zgodnie z 
art. 127 ust. 3  pkt. 2 lit. b ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. – Prawo bankowe (tekst 
jednolity Dz. U. z 2002 r. Nr 72 poz. 665 z poźn. zm.), w terminie do dnia 30.04.2011 
roku. 

25. POSTANOWIENIA NA WYPADEK UPADŁO ŚCI EMITENTA. 
W przypadku ogłoszenia upadłości Emitenta lub jego likwidacji, roszczenia Obligatariuszy 
zaspokajane są w ostatniej kolejności, w tym środki pienięŜne podlegają zwrotowi w ostatniej 
kolejności. 

26. PRZEDAWNIENIE. 
Roszczenia wynikające z Obligacji przedawniają się po upływie 10 lat. 

27. PRAWO WŁAŚCIWE. JURYSDYKCJA. 
Obligacje są wyemitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegają. Wszelkie związane 
z Obligacjami spory poddane będą rozstrzygnięciu sądu powszechnego właściwego miejscowo ze 
względu na siedzibę Obligatariusza. 

VII.5. Definicje i obja śnienia skrótów  
Agent Emisji  oznacza Dom Maklerski Banku BPS S.A. z siedzibą w Warszawie; 

Alternatywny System Obrotu, ASO  - Alternatywny system obrotu, o którym mowa w art. 3 pkt 2 
Ustawy o obrocie, organizowany przez Giełdę Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. zgodnie z 
regulaminem ASO; 

CATALYST  - prowadzony przez Giełdę Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. oraz BondSpot 
S.A. system autoryzacji i obrotu dłuŜnymi instrumentami finansowymi; 

Cena Emisyjna  oznacza cenę nabycia jednej Obligacji; 

Data Emisji  oznacza dzień przydziału Obligacji Subskrybentom przez Zarząd Emitenta; w przypadku, 
gdy przydział Obligacji dokonywany jest na mocy kilku uchwał, Datą Emisji jest dzień wejścia w Ŝycie 
ostatniej z tych uchwał; 

Data Wykupu  oznacza dzień, w jakim Emitent zobowiązany jest spełnić świadczenia związane z 
wykupem Obligacji;  

Dokument informacyjny  oznacza niniejszy dokument Obligacji na okaziciela serii BSP0620 Banku 
Spółdzielczego w Piasecznie sporządzony zgodnie z wymogami określonymi w Załączniku Nr 1 do 
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu; 

Dzień Płatno ści Odsetek  oznacza ostatni dzień danego Okresu Odsetkowego; 

Dzień Roboczy  oznacza kaŜdy dzień inny niŜ sobota, niedziela lub dni ustawowo wolne od pracy, w 
którym podmiot prowadzący Ewidencję, prowadzi działalność operacyjną w sposób umoŜliwiający 
wykonanie czynności określonych w Warunkach Emisji; 
Dzień Ustalenia Praw  oznacza dzień ustalenia uprawnionych do otrzymania świadczeń, 
przepadający na 6 (sześć) Dni Roboczych przed Dniem Płatności Odsetek lub Datą Wykupu;  
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Emisja oznacza emisję Obligacji; 

Emitent  oznacza Bank Spółdzielczy w Piasecznie (Bank); 

Ewidencja  oznacza system ewidencji praw z Obligacji oraz zmian stanu ich posiadania, o którym 
mowa w art. 5a ust.2 lub ust. 6 Ustawy o Obligacjach; 

KDPW oznacza Krajowy Depozyt Papierów Wartościowych Spółka Akcyjna z siedzibą w Warszawie; 

NaleŜność Główna  oznacza kwotę równą wartości nominalnej jednej Obligacji; 

Obligacje  oznaczają obligacje serii BSP0620 emitowane przez Emitenta na mocy Uchwały;  

Obligatariusz  oznacza podmiot ujawniony w Ewidencji, jako posiadacz (nabywca) Obligacji; 

Odsetki, Oprocentowanie  oznacza świadczenie, naleŜne Obligatariuszowi zgodnie z Warunkami 
Emisji; 

Okres Odsetkowy  oznacza okres wskazany w pkt. III.5. Dokumentu informacyjnego oraz w  
Warunkach Emisji; 

Prawo bankowe  oznacza ustawę z dnia 29 sierpnia 1997 r. (Dz. U. z 1997 r. Nr 140, poz. 939) Prawo 
bankowe; 

Regulacje KDPW  oznacza obowiązujące regulaminy, procedury i innego rodzaju regulacje przyjęte 
przez KDPW, określające sposób prowadzenia przez KDPW systemu depozytowo-rozliczeniowego, w 
szczególności Regulamin Krajowego Depozytu Papierów Wartościowych i Szczegółowe zasady 
działania Krajowego Depozytu Papierów Wartościowych; 

Raport Bie Ŝący  oznacza raport, do którego przekazywania zobowiązany jest Emitent na podstawie 
regulaminów, procedur i innych regulacji obowiązujących w alternatywnym systemie obrotu, na który 
zostały wprowadzone Obligacje do obrotu; raport ten zawiera bieŜące informacje o wszelkich 
okolicznościach lub zdarzeniach, które mogą mieć istotny wpływ na sytuację gospodarczą, majątkową 
lub finansową Emitenta, w szczególności mające wpływ na zdolność Emitenta do wywiązywania się z 
zobowiązań wynikających z Obligacji,  

Stawka WIBOR  oznacza ustaloną z dokładnością do 0,01 punktu procentowego wysokość 
oprocentowania poŜyczek na polskim rynku międzybankowym dla okresu 6-miesięcznego WIBOR 
(Warsaw Interbank Offered Rate) i podaną przez Monitor Rates Services Reuters lub innej stronie, 
która ją zastąpi przez odniesienie do strony "WIBO" w trzecim dniu roboczym liczonym przed 
pierwszym dniem kaŜdego Okresu Odsetkowego; jeŜeli stawka WIBOR dla 6-miesięcznych 
depozytów nie będzie dostępna, Agent Emisji zwróci się do Banków Referencyjnych o przekazanie 
mu stopy procentowej oferowanej dla takich depozytów dla głównych banków na międzybankowym 
rynku w Warszawie i obliczy średnią arytmetyczną z podanych stóp procentowych z dokładnością do 
0,01 punktu procentowego, (a 0,005 będzie zaokrąglone w górę); 

Stopa Procentowa  oznacza stopę procentową, o której mowa w pkt. III 5 Dokumentu informacyjnego   
i Warunkach Emisji; 

Uchwała o Emisji Obligacji  oznacza „Uchwałę nr 96/2010 Zarządu Emitenta z dnia   
19 maja 2010 roku w sprawie emisji dziesięcioletnich obligacji serii BSP0620; 

Ustawa o funkcjonowaniu banków spółdzielczych  oznacza Ustawę o funkcjonowaniu banków 
spółdzielczych, ich zrzeszaniu się i bankach zrzeszających z dnia 7 grudnia 2000 r. (Dz.U. Nr 119, 
poz. 1252) 
Ustawa o Obligacjach  oznacza ustawę z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (tekst jednolity: Dz. 
U. z 2001 r. nr 120, poz. 1300, z późn. zm.); 

Ustawa o obrocie instrumentami  finansowymi oznacza Ustawę z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie 
instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005 Nr 183 poz. 1538 z późn. zm.) 

Warunki Emisji  oznacza warunki emisji Obligacji. 
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