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Na podstawie niniejszego Dokumentu informacyjnego wprowadza się do alternatywnego systemu obrotu 
prowadzonego przez Giełdę Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. pod nazwą Catalyst, 10.000 
(dziesięć tysięcy) sztuk Obligacji na okaziciela serii BOM0221 o wartości nominalnej 1.000 (jeden tysiąc) 
złotych każda, o łącznej wartości nominalnej 10.000.000 (dziesięć milionów) złotych wyemitowanych 
przez Bank Spółdzielczy w Ostrowi Mazowieckiej (Bank). 

Obligacje spełniają warunki zaliczenia ich do funduszy uzupełniających Banku zgodnie z art. 127 ust. 3 
pkt. 2 lit. b ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. – Prawo bankowe (Dz. U. z 2002 r. Nr 72 poz. 665 z poźn. 
zm.). 

Oprocentowanie Obligacji jest zmienne i oparte o stawkę WIBOR 6M powiększoną o marżę 350 p.b. która 
począwszy od XI okresu odsetkowego wzrasta jak wskazano w punkcie 5 rozdziału III „Dane o 
instrumentach finansowych wprowadzanych do obrotu na „Catalyst”. 

Okresy odsetkowe zostały wskazane w punkcie III.5. 

Okres zapadalności Obligacji wynosi 10 lat. Wykup Obligacji nastąpi w dniu 11 lutego 2021 r. Zgodnie z 
punktem 16.5 Warunków Emisji Emitent może wykonać prawo wcześniejszego wykupu po 5 latach od 
Daty Emisji. 
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I. CZYNNIKI RYZYKA 
Przed podjęciem jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych dotyczących Obligacji potencjalni inwestorzy 
powinni dokładnie przeanalizować czynniki ryzyka i inne informacje zawarte w Dokumencie 
informacyjnym. Potencjalni inwestorzy powinni mieć świadomość, że ryzyka opisane poniżej mogą nie 
być wszystkimi ryzykami, na jakie narażony jest Bank. Emitent przedstawił tylko te czynniki ryzyka 
dotyczące jego działalności operacyjnej, które są mu znane. Mogą istnieć jeszcze inne czynniki ryzyka, 
które zdaniem Emitenta nie są obecnie przez niego zidentyfikowane, a które mogłyby wywołać 
niekorzystne dla Banku skutki. 

I.1. Czynniki ryzyka zwi ązane z otoczeniem rynkowym 

I.1.1. Ryzyko ekonomiczne 
Sytuacja sektora bankowego, a więc również Banku Spółdzielczego w Ostrowi Mazowieckiej, jest 
związana z ogólną sytuacją gospodarczą kraju. Negatywne zmiany czynników makroekonomicznych, 
zwłaszcza spadek tempa wzrostu produktu krajowego brutto, czy wzrost inflacji i bezrobocia, mają 
niekorzystny wpływ na sytuację finansową klientów banków. Problemy te, związane z kryzysem 
finansowym nie przełożyły się bezpośrednio na sytuację ekonomiczną Banku przede wszystkim dzięki 
specyfice i zakresowi działania.  
Czynnikiem istotnym dla wyniku jest wysokość nominalnych i realnych stóp procentowych. Poziom stóp 
procentowych wpływa na wysokość marży odsetkowej, a tym samym na wielkość dochodów osiąganych 
przez banki. Obecnie stopy procentowe znajdują się na niskim poziomie. W związku z wyższym od 
prognoz wzrostem PKB w roku 2010 oraz dalszym oczekiwanym ożywieniem gospodarczym można się 
spodziewać ich wzrostu. Potwierdzeniem jest wzrost stóp banku centralnego w styczniu bieżącego roku. 
Wpłynie to korzystnie na wysokość osiąganych przez Bank dochodów odsetkowych. Wysokość stóp 
procentowych ma istotne znaczenie dla sytuacji ekonomicznej Banku, ponieważ 81,29% przychodów 
Banku stanowią przychody odsetkowe, a zatem jest to główne źródło zysku. Aktywa których 
oprocentowanie uzależnione jest od stóp banku centralnego, bądź stóp rynkowych stanowią 97% 
aktywów oprocentowanych, pozostałe aktywa oprocentowane są wg stóp banku. Pasywa których 
oprocentowanie uzależnione jest od stóp banku centralnego lub stóp rynkowych stanowią jedynie 2,2%. 
Pozostałe pasywa oprocentowane są wg stóp banku. Przy tej strukturze oprocentowania (tzw. dodatnia 
luka stopy procentowej) wzrosty stóp wpływają korzystnie na wynik banku natomiast silne spadki 
powodują obniżenie wyniku.  
Redukcja ryzyka stopy procentowej odbywa się przede wszystkim poprzez kształtowanie oprocentowania 
depozytów czyli kosztu pozyskania pieniądza oraz politykę w zakresie marż kredytowych. 
Bank posiada zdywersyfikowaną strukturę klientów. Działając na terenach typowo rolniczych, ale też 
operując w trzech miastach tj. Ostrowi Mazowieckiej, Wyszkowie i Ostrołęce zbudował portfel kredytowy, 
który prawie w równych częściach dzieli się pomiędzy działalność rolniczą, pozarolniczą działalność 
gospodarczą, bankowość detaliczną (kredyty konsumpcyjne i mieszkaniowe). Około 10% portfela 
kredytowego przypada na jednostki samorządu terytorialnego. 
Taka struktura portfela sprawiła, że kryzys światowych finansów i sfery realnej oraz silne spowolnienie 
gospodarcze w Polsce nie wpłynęło bezpośrednio na wyniki Banku. Popyt na produkty rolne jest stabilny, 
a finansowane przez Bank gospodarstwa to w dużej mierze nowoczesne, towarowe przedsięwzięcia 
produkujące mleko na potrzeby najlepszych spółdzielni mleczarskich w kraju (Mlekpol Grajewo, 
Mlekovita, OSM Piątnica). Obsługiwane przez Bank firmy to prawie w całości małe i średnie 
przedsiębiorstwa dostarczające produkty i usługi na rynki lokalne i regionalne. Należy stwierdzić, że 
pomimo wszechobecnie występujących powiązań z europejską i światową gospodarką, finansowane 
przez Bank podmioty w mniejszym stopniu odczuły kryzys niż wielkie koncerny czy ich krajowi 
poddostawcy. 
Nie zmienia to faktu, że na rynku ostrowskim nastąpił w 2010 roku spadek liczby miejsc pracy będący 
odłożonym w czasie skutkiem kryzysu. 
Reasumując kryzys finansowy nie dotknął wyników Banku poprzez pogorszenie jakości portfela 
kredytowego i rezerwy celowe. Słabszy wynik z działalności bankowej oraz wynik brutto w 2009 roku 
miały miejsce na skutek niekorzystnej relacji stóp procentowych w oparciu, o które pracuje portfel 
kredytowy Banku tj. spadku stóp NBP (walka z kryzysem), stawek WIBOR (bezruch na rynku 
międzybankowym) w odniesieniu do kosztu pozyskania oszczędności gospodarstw domowych (tzw. 
wojna o depozyty na skutek zmniejszenia możliwości finansowania międzybankowego, spadku zaufania 
między bankami oraz spadku zaufania społeczeństwa do banków). 
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I.1.2. Ryzyko zwi ązane ze zwi ększeniem konkurencji w sektorze bankowym 
Bank Spółdzielczy w Ostrowi Mazowieckiej funkcjonuje w warunkach silnej konkurencji od lat. 
Szczególnie silne ubankowienie miast powiatowych nastąpiło w latach 2005 – 2008. W Ostrowi, która 
liczy dwadzieścia cztery tysiące mieszkańców funkcjonuje dziś kilkanaście placówek banków i SKOK. 
Rozwija się pośrednictwo finansowe. Podobne relacje dotyczą Ostrołęki i Wyszkowa. O finansowanie 
rolnictwa mocno zabiega BGŻ. Konkurencja jest obecna we wszystkich obszarach bankowości. Bank 
konkuruje z bankami komercyjnymi oraz SKOK o depozyty i kredytowanie gospodarstw domowych, 
rolników, przedsiębiorstw oraz JST. 

Pomimo intensywnej konkurencji Bank notuje stabilny i relatywnie szybki przyrost podstawowych 
wielkości bilansowych i wyniku w długim okresie.  

Kryzys z końca 2008 roku, który wpłynął na zwiększone zapotrzebowanie banków na środki finansowe,                          
a w efekcie wywołał agresywną walkę o depozyty klientów, która trwała przez większą część 2009 roku, 
Bank przetrwał w bardzo dobrej kondycji i odnotował znaczny przyrost bazy depozytowej. 

Główne atuty Banku w walce konkurencyjnej to pełna podmiotowość Banku, co umożliwia zamknięcie 
procesu podejmowania decyzji oraz renegocjowania warunków kredytowania na poziomie Centrali w 
Ostrowi Mazowieckiej, spłaszczona struktura decyzyjna, elastyczność w negocjowaniu warunków, 
przystępne procedury, zindywidualizowany proces obsługi oraz znajomość rynków lokalnych. Dla 
deponentów ważna pozostaje tradycja Banku obejmująca 112 lat nieprzerwanej działalności oraz 
wspomniane już: lokalny charakter Banku, pełna decyzyjność, brak możliwości negatywnego wpływu 
polityki zagranicznego właściciela. 

Relatywnie wysokie fundusze własne oraz posiadana nadpłynność pozwalają zaspokajać potrzeby 
zdecydowanej większości lokalnie działających podmiotów. Przynależność do silnej Grupy BPS pozwala 
wchodzić w konsorcja i obsługiwać przedsięwzięcia przekraczające możliwości finansowe Banku. 

I.1.3. Ryzyko zwi ązane z przepisami podatkowymi 
Polski system prawa podatkowego podlega częstym zmianom. Zmiany mogą dotyczyć w szczególności 
stawek podatkowych, ograniczenia zakresu obowiązku podatkowego lub zasad poboru podatku przez 
płatników. Wprowadzenie takich zmian mogłoby mieć negatywny wpływ na poziom dochodów Emitenta. 
Ponadto, zgodnie z Warunkami Emisji, Emitent jest płatnikiem podatku dochodowego od Obligacji.  
Zmiany prawa w tym zakresie mogą zmienić na niekorzyść Obligatariuszy zasady poboru tego podatku. 
Ponadto, nieprecyzyjne sformułowania wielu przepisów podatkowych (oraz możliwość wprowadzenia 
nowych) a także brak jednolitego orzecznictwa sądowego i interpretacji organów administracji skarbowej 
mogą spowodować, że odmienna interpretacja przepisów podatkowych przez właściwe organy może 
mieć istotny negatywny wpływ na sytuację finansową Emitenta. Podobnie, nie można wykluczyć istotnego 
negatywnego (z punktu widzenia Obligatariuszy) wpływu takich wątpliwości lub rozbieżności na zasady 
poboru przez Emitenta podatku od Obligacji. 

I.2. Czynniki ryzyka zwi ązane z działano ścią Emitenta 

I.2.1. Ryzyko kredytowe 
Ryzyko kredytowe Banku Spółdzielczego w Ostrowi Mazowieckiej związane jest z możliwością 
wystąpienia strat finansowych spowodowanych nie wywiązywaniem się kontrahentów Banku ze 
zobowiązań wynikających z warunków zawartych umów. Ryzyko kredytowe jest najważniejszym 
rodzajem ryzyka, na jakie narażony jest Bank. Na 31.12.2010* roku całkowity wymóg kapitałowy wynosił 
29 982 tysięcy złotych, w tym z tytułu ryzyka kredytowego wynosił 26 919 tysiąca złotych i stanowił 
89,78% łącznego wymogu kapitałowego Banku. Wymóg na ryzyko operacyjne wynosił 3 063 tysiąca 
złotych i stanowił 10,2% łącznego wymogu kapitałowego. Bank, analizując adekwatność kapitałową 
wedle obowiązującego modelu, nie tworzył dodatkowego wymogu kapitałowego na żadne z pozostałych 
ryzyk. 
W celu redukcji ryzyka kredytowego Bank przyjmuje zabezpieczenia rzeczowe i osobiste. 
W 2010 roku jakość portfela kredytowego nie uległa pogorszeniu, pomimo nadal gorszej niż przed 
kryzysem sytuacji wielu przedsiębiorstw.  
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Wskaźnik jako ści oraz stopie ń pokrycia kredytów zagro żonych: 
 

Okres 
Kredyty 

zagro żone   

% Udział kredytów 
zagr. w kredytach 

ogółem 

Rezerwy 
celowe - 
kwota   

% pokrycia rezerwami 
celowymi kredytów 

zagro żonych   
              

31.12.2008 r. 5 553 2,11% 4 965 89,41%   
                  
                  

31.12.2009 6 835 2,34% 3 436 50,27%   
                  
                  
31.12.2010 r.* 7 810 2,24% 4 633 59,31%   
                  
 
*dane nieaudytowane 
 
Ryzyko kredytowe jakie Bank ponosi jest na akceptowalnym poziomie i jest niższe niż innych banków             
o podobnej skali działania. Założeniem Zarządu jest, że udział kredytów zagrożonych w kredytach 
ogółem nie przekroczy poziomu 3%.  
Minimalizowaniu ryzyka kredytowego służy system zarządzania nim. Na system składają się procedury 
kredytowe (regulaminy i instrukcje), podział kompetencji w podejmowaniu decyzji kredytowych, 
oddzielenie procesu kredytowania od procesu oceny ryzyka kredytowego i zarządzania tym ryzykiem. 
Służą temu również przyjęte limity ograniczające ryzyko kredytowe, a dotyczące koncentracji 
zaangażowań wobec jednego klienta bądź klientów powiązanych, koncentracji zaangażowania wobec 
członków kierownictwa banku i Rady Nadzorczej, koncentracji zaangażowań w branże gospodarki,               
a także koncentracji w te same rodzaje zabezpieczeń. Ryzyko kredytowe klienta oceniane jest                            
w zależności od kwoty kredytu przez inspektorów kredytowych. Rolę opiniodawcza pełni Komitet 
Kredytowy, na który trafiają wnioski o kredyty przekraczające 400 000 złotych. Ryzyko kredytowe Banku 
raportowane jest Zarządowi w okresach miesięcznych, a Radzie Nadzorczej w okresach kwartalnych.  
Zarząd Banku przygotował i wdrożył pakiet uregulowań związanych z wejściem w życie w 2010 roku 
Rekomendacji T normującej zasady zarządzania portfelem kredytów detalicznych. Rekomendacja T  
Komisji Nadzoru Finansowego wpłynie na ograniczenie kredytowania klientów z niższymi dochodami 
Obserwowane są prace nad nowymi zasadami adekwatności kapitałowej (Bazylea III) i rozpatrywany jest 
możliwy wpływ tych uregulowań na politykę kredytową Banku. Emisja obligacji długoterminowych jest 
jednym z elementów zabezpieczenia adekwatności kapitałowej na wypadek zaostrzonych wymogów w 
tym zakresie.  

I.2.2. Ryzyko płynno ści 
Ryzyko płynności oznacza zagrożenie utraty zdolności do terminowego wywiązania się z bieżących 
i przyszłych zobowiązań, a w konsekwencji poniesienia dodatkowych kosztów związanych 
z koniecznością zaciągnięcia zobowiązań lub sprzedażą aktywów na niekorzystnych warunkach 
niepłynnego rynku (produktu). Adekwatny poziom płynności, uwzględniający specyfikę prowadzonej 
działalności, oznacza posiadanie lub łatwy dostęp do dostatecznej ilości środków finansowych, na 
poziomie zapewniającym pokrycie aktualnego lub potencjalnego zapotrzebowania na te środki ze strony 
klientów banku.  
Zarządzanie bieżącą płynnością Banku należy do obowiązków Głównego Księgowego. Codziennie 
kontroluje on wpływy i wypływy środków i podejmuje decyzje adekwatne do potrzeb. Nadwyżki środków 
na rachunku lokowane są na rynku międzybankowym za pośrednictwem Banku BPS S.A., a w przypadku 
niedoboru - uzupełniane w formie pozyskania lokat lub kredytu w rachunku bieżącym. 
Codzienną kontrolę przestrzegania przez Bank nadzorczych miar płynności sprawuje Zespół Ryzyk, 
Planowania i Analiz sporządzając zestawienie zgodne z wymogami uchwały KNF w sprawie wiążących 
banki norm płynności.  
Bardzo ważną funkcję w procesie zarządzania ryzykiem płynności odgrywa audyt wewnętrzny, pełniący 
funkcję niezależnej oceny efektywności i skuteczności stosowanych rozwiązań w zakresie identyfikacji, 
pomiaru i zarządzania danym rodzajem ryzyka. W ramach systemu zarządzania ryzykiem płynności Bank 
prowadzi monitoring i pomiar płynności finansowej zgodnie z obowiązującymi w tym zakresie przepisami, 
tj. w szczególności poprzez: 

- codzienną analizę wpływów i wypływów środków z rachunku bieżącego Banku, 
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- analizę luki płynności, z uwzględnieniem wskaźników płynności w wybranych terminach 
zapadalności/wymagalności,  

- codzienne wyliczanie nadzorczych miar płynności, 

- wyznaczanie osadu we wkładach deponowanych przez klientów i analizę stabilności bazy 
depozytowej, 

- analizę stopnia zrywalności depozytów terminowych / wcześniejszych spłat kredytów. 

Podstawowym parametrem stosowanym w zarządzaniu płynnością Banku jest wymagany, minimalny 
poziom miar płynności ustalonych w Uchwale KNF w sprawie wiążących banki miar płynności. Bank musi 
na każdy dzień operacyjny utrzymać miarę płynności krótkoterminowej tj. co najmniej pokryć podstawową 
i uzupełniającą rezerwą płynności (środki na rachunku bieżącym, krótkoterminowe lokaty, oraz limit 
operacyjny otrzymany z Banku Zrzeszającego) niestabilną część środków obcych (niestabilna część bazy 
depozytowej oraz inne środki obce). Ponadto Bank musi co najmniej pokryć funduszami własnymi aktywa 
niepłynne tj. środki trwałe oraz wartości niematerialne i prawne.  
Co więcej Bank musi co najmniej pokryć funduszami własnymi oraz środkami obcymi stabilnymi (osad           
w bazie depozytowej) aktywa niepłynne oraz aktywa o ograniczonej płynności (kredyty). 
Wszystkie te miary są codziennie raportowane członkowi zarządu nadzorującemu płynność, zestawienie 
miesięczne przedkładane jest Zarządowi , a w okresach kwartalnych raportowane Radzie Nadzorczej. 
Od początku stosowania nadzorczych miar płynności Bank codziennie utrzymywał je na poziomie 
znacznie powyżej minimów. Ponadto na koniec 2010 roku depozyty pokrywały kredyty w 124,35%,                 
co w zestawieniu z wysokimi przekraczającymi 50 milionów złotych funduszami własnymi stanowi o 
nadpłynności Banku. 
Utrzymywanie dużej puli aktywów płynnych decyduje o bezpieczeństwie Banku, ale tez przekłada się na 
zmniejszenie dochodowości (aktywa płynne są nisko oprocentowane). 
Istnieje ryzyko zmniejszenia dochodów Banku z tytułu zwiększania wymogów przez władze nadzorcze w 
zakresie wielkości środków płynnych jakie Bank będzie zmuszony utrzymywać, a co przygotowywane jest 
w dokumencie Bazylea III. 

I.2.3. Ryzyko zwi ązane z adekwatno ścią kapitałow ą 
Przy zbyt niskim poziomie współczynnika wypłacalności istnieje ryzyko ograniczenia akcji kredytowej 
Banku i tym samym wolniejszego niż Bank zakłada rozwoju.  

Bank Spółdzielczy w Ostrowi Mazowieckiej ma współczynnik wypłacalności na optymalnym poziomie 
(13,44% na koniec 2010 roku). Wymóg regulacyjny z tytułu ryzyka kredytowego, rynkowego i 
operacyjnego nie przekracza 60% wartości funduszy własnych i tym samym pozostawia znaczną rezerwę 
na pokrycie kapitałem innych ryzyk występujących w działalności Banku badanych pod kątem pokrycia 
kapitałem własnym w ramach procesu ICAAP (Internal Capital Adequacy Assessment Process). 
Optymalna pozycja kapitałowa jest wynikiem wysokiej rentowności Banku w długim okresie i 
konsekwentnie realizowanej od wielu lat polityki przeznaczania około 80% nadwyżki bilansowej na 
fundusz zasobowy, który jest odpowiednikiem zapasowego w spółkach akcyjnych. Nie bez znaczenia 
pozostaje stabilna polityka dywidendowa, która buduje zaufanie udziałowców i przyrost funduszu 
udziałowego, który jednak w strukturze funduszy własnych nie przekracza 20%. 
Założenia dotyczące budowy funduszy własnych w przyszłości zawarte są w „Polityce kapitałowej Banku 
Spółdzielczego w Ostrowi Mazowieckiej na lata 2011 - 2020”. 
Obserwując trwające prace nad dokumentem Bazylea III i możliwość zaostrzenia wymogów w zakresie 
adekwatności kapitałowej Bank podjął decyzję o emisji obligacji długoterminowych.  
Inne możliwe do wykorzystania sposoby zwiększania funduszy własnych Banku poza zatrzymaniem 
zysku to przyjmowaniu od członków Banku kolejnych udziałów w celu zwiększenia funduszu udziałowego. 
W sytuacji koniecznej Bank ma możliwość uzyskania od Banku Polskiej Spółdzielczości SA, jako banku 
zrzeszającego, pożyczki podporządkowanej z zamiarem zaliczenia jej do funduszy uzupełniających.  

I.2.4. Ryzyko rynkowe 
Bank w swojej działalności ponosi ryzyko rynkowe rozumiane jako ryzyko poniesienia straty na skutek 
niekorzystnych zmian parametrów rynkowych, takich jak stopa procentowa i kurs walutowy.  
Najistotniejszym ryzykiem rynkowym, na jakie narażony jest Bank, jest ryzyko stopy procentowej, 
rozumiane jako ryzyko obniżenia aktualnego i przyszłego wyniku finansowego i kapitałów Banku, 
w efekcie niekorzystnych zmian stóp procentowych. Ryzyko to Bank zabezpiecza poprzez odpowiednie 
kształtowanie kosztu pozyskania pieniądza (oprocentowania depozytów, które zależne jest od decyzji 
zarządu), a także odpowiedniej polityki marżowej przy nowo udzielanych kredytach opartych o stawki 
referencyjne (WIBOR i stopa redyskonta weksli). Charakterystyka rynku i klientów wymusiła szerokie 
oparcie kredytów na stawkach referencyjnych. W strukturze stóp procentowych aktywów 97% stanowią 
aktywa (kredyty oraz wolne środki ulokowane w Banku Zrzeszającym) wrażliwe na zmianę stawek 
referencyjnych tj. WIBOR i stopy redyskonta weksli NBP. Dlatego też niekorzystny wpływ na wynik Banku 
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miał miejsce szczególnie w I połowie roku 2009 po serii obniżek stóp przez Radę Polityki Pieniężnej. W 
drugim półroczu 2009 r. sytuacja uległa poprawie ze względu na stabilizację stóp procentowych, a także 
ze względu na korzystne zmiany jakie nastąpiły w zakresie oprocentowania kredytów preferencyjnych na 
finansowanie przedsięwzięć w rolnictwie. 
Oprocentowanie pasywów w zdecydowanej większości (97,8%) uzależnione jest od decyzji Banku,   
a zatem istnieje możliwość reagowania na niekorzystne zjawiska rynkowe. W 2010 roku Bank stopniowo 
obniżał stopy procentowe depozytów co korzystnie wpływa na uzyskiwaną marżę. 
Zagrożeniem dla wysokości wyniku Banku byłby dalszy spadek stóp procentowych, co w obecnej sytuacji 
jest mało prawdopodobne (RPP w styczniu 2011 roku po raz pierwszy od serii obniżek z 2009 roku 
podniosła stopy). Komunikaty Rady Polityki Pieniężnej wskazują, iż bardziej prawdopodobna jest 
podwyżka stóp niż jej obniżka. 
Ze względu na niewielki udział pozycji walutowych w strukturze bilansu Banku, ekspozycja Emitenta na 
ryzyko walutowe jest znikoma. Znaczenie ma tutaj również świadoma polityka Banku w zakresie 
domykania otwartych pozycji walutowych pojedynczych oraz całkowitych.  

I.2.5. Ryzyko technologiczne  
W obliczu silnej konkurencji na rynku usług finansowych ciągły rozwój i udoskonalenie infrastruktury 
teleinformatycznej jest niezbędnym elementem budowy strategii Banku oraz stanowi kluczowy czynnik 
przewagi konkurencyjnej. Gwarantuje również realizację procesów biznesowych.  
Bank systematycznie inwestuje w technikę informatyczną i obecnie posiada ją w stanie gwarantującym 
świadczenie nowoczesnych usług. Obecnie posiadany sprzęt informatyczny i technologie zapewniają 
funkcjonowanie  kanałów dystrybucji w trybie 24/7 dni w tygodniu. 
Bank posiada system finansowo - księgowy EuroBankNet Firmy SoftNet z Krakowa. Jest to nowoczesny 
system spełniający wszelkie wymogi prawa i zabezpieczający w pełni potrzeby Banku. System finansowo 
- księgowy jest scentralizowany i zapewnia placówkom Banku łączenie się z Centralą w trybie on-line. 
System jest zabezpieczony na wypadki awarii serwera w postaci serwera zapasowego w Centrali oraz 
wysuniętej kopii serwera głównego w innej lokalizacji korespondującej z serwerem głównym w czasie 
prawie rzeczywistym. W celu dodatkowego zabezpieczania danych codziennie wykonywane są kopie 
systemu na nośnikach zewnętrznych.  
Na wypadek braku zasilania w energię elektryczną Bank posiada dodatkowe przyłącze w Centrali,                               
a także zapasowe źródło zasilania w postaci agregatu prądotwórczego w pełni zintegrowanego z siecią 
energetyczną budynku Centrali.  
Zagrożeniem dla funkcjonowania placówek Banku jest awaria łączy telekomunikacyjnych. Może 
spowodować to okresowe ograniczenia w obsłudze klientów. Z dotychczasowej praktyki ryzyko to 
oceniamy jako niewielkie, chwilowe ograniczenia w obsłudze klientów zdarzały się sporadycznie. Bank 
nie odnotował strat z tytułu wadliwego funkcjonowania sytemu informatycznego. Na wypadek zdarzeń 
nieprzewidzianych i braku możliwości funkcjonowania Centrali, Bank posiada plan awaryjny 
umożliwiający pracę Banku i obsługę klientów.  

I.2.6. Ryzyko zwi ązane ze struktur ą Emitenta  
Bank Spółdzielczy w Ostrowi Mazowieckiej posiadał na koniec 2010 roku w ewidencji 1946 członków, z 
czego 100% to osoby fizyczne. Członkowie swoje prawa członkowskie wykonują poprzez wybieranych 
Przedstawicieli. Każdy Przedstawiciel posiada jeden głos na Zebraniu Przedstawicieli, a więc możliwość 
podjęcia niekorzystnych dla Emitenta uchwał jest niewielka. W związku z powyższym istnieje niewielkie 
ryzyko wystąpienia negatywnych zmian sytuacji Banku będących rezultatem decyzji pojedynczych 
członków. 

I.3. Czynniki ryzyka zwi ązane z obrotem Obligacjami 

I.3.1. Ryzyko zawieszenia notowa ń Obligacji 
Zamiarem Emitenta jest utrzymanie notowań Obligacji na rynku zorganizowanym, na który zostaną 
wprowadzone. Nie można jednak wykluczyć, że z przyczyn niezależnych od Emitenta notowania Obligacji 
mogą być zawieszone.  

Zgodnie z Regulaminem ASO GPW jako Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu może zawiesić 
obrót instrumentami finansowymi emitenta na okres nie dłuższy niż 3 miesiące z zastrzeżeniem § 12 ust. 
3 i § 16 ust. 2 Regulaminu ASO: 

- na wniosek emitenta, 

- jeżeli uzna, że wymaga tego interes i bezpieczeństwo obrotu, 

- jeżeli emitent narusza przepisy obowiązujące w alternatywnym systemie. 

Zgodnie z art. 78 ust 2 -3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi: 
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-  w przypadku gdy wymaga tego bezpieczeństwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest 
zagrożony interes inwestorów, firma inwestycyjna organizująca alternatywny system obrotu, na 
żądanie Komisji, wstrzymuje wprowadzenie instrumentów finansowych do obrotu w tym 
alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczęcie obrotu wskazanymi instrumentami 
finansowymi na okres nie dłuższy niż 10 dni; 

- w przypadku gdy obrót określonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany                             
w okolicznościach wskazujących na możliwość zagrożenia prawidłowego funkcjonowania 
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeństwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym 
systemie obrotu, lub naruszenia interesów inwestorów, na żądanie Komisji, firma inwestycyjna 
organizująca alternatywny system obrotu zawiesza obrót tymi instrumentami finansowymi na 
okres nie dłuższy niż miesiąc. 

 

Emitent nie może wykluczyć wystąpienia tego czynnika ryzyka. 

I.3.2. Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu 
Zgodnie z § 12 Regulaminu ASO, GPW jako Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu: 

1) wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie: 

- w przypadkach określonych przepisami prawa, 

- jeżeli zbywalność tych instrumentów stała się ograniczona, 

- w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentów, 

- po upływie 6 miesięcy od dnia uprawomocnienia się postanowienia o ogłoszeniu upadłości 
emitenta, obejmującej likwidację jego majątku, lub postanowienia o oddaleniu przez sąd 
wniosku o ogłoszeniu tej upadłości z powodu braku środków w majątku Emitenta na 
zaspokojenie kosztów postępowania. 

2) może wykluczyć instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie: 

- na wniosek emitenta, z zastrzeżeniem możliwości uzależnienia decyzji w tym zakresie od 
spełnienia  przez emitenta dodatkowych warunków, 

- jeżeli uzna, że wymaga tego interes i bezpieczeństwo uczestników obrotu, 

- wskutek ogłoszenia upadłości emitenta albo w przypadku oddalenia przez sąd wniosku   
o ogłoszenie upadłości z powodu braku środków w majątku emitenta na zaspokojenie 
kosztów postępowania, 

- wskutek otwarcia likwidacji emitenta. 
Przed podjęciem decyzji o wykluczeniu instrumentów finansowych z obrotu GPW jako Organizator 
Alternatywnego Systemu Obrotu może zawiesić obrót tymi instrumentami finansowymi na czas 
nieokreślony. 
Zgodnie z Art. 78 ust 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, na żądanie Komisji Nadzoru 
Finansowego, firma inwestycyjna organizująca alternatywny system obrotu wyklucza z obrotu wskazane 
przez Komisję instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrót nimi zagraża w sposób istotny 
prawidłowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeństwu obrotu 
dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie interesów inwestorów. 

 
Emitent nie może wykluczyć zaistnienia opisanego w tym punkcie czynnika ryzyka.  

I.3.3. Ryzyko zwi ązane z płynno ścią obrotu na rynku Catalyst  oraz wycen ą instrumentów 
finansowych 
Biorąc pod uwagę, że ceny Obligacji na rynku wtórnym oraz ich płynność uzależnione są od liczby zleceń 
kupna i zleceń sprzedaży składanych przez inwestorów oraz cen przez nich proponowanych, istnieje 
ryzyko wahań cen oraz możliwość okresowego braku płynności Obligacji na rynku wtórnym. Na dzień 
sporządzenia Dokumentu informacyjnego, nie jest możliwe określenie, czy Obligacje będą zbywalne w 
dowolnym czasie i po zakładanej przez inwestora cenie. Czynnikami kształtującymi cenę Obligacji mogą 
być między innymi: płynność rynku Obligacji, bieżąca ocena sytuacji finansowej Emitenta przez 
inwestorów oraz ekonomiczne i polityczne czynniki zewnętrzne, niezależne od działań Emitenta. 
Ilość, rodzaj i parametry instrumentu finansowego wprowadzanego przez Emitenta do obrotu na rynku 
Catalyst powodują powstanie ryzyka związanego z płynnością obrotu Obligacjami Emitenta.   
W szczególności istnieje ryzyko ograniczenia strony popytowej, co oznacza ograniczoną możliwość 
sprzedaży posiadanych Obligacji. Nie można wykluczyć, ze obrót Obligacjami będzie inicjowany jedynie 
przez inwestorów posiadających Obligacje, potrzebujących środków finansowych lub pragnących 
alokować je w instrumenty finansowe zapewniające większy potencjał zwrotu niż Obligacje Emitenta.  
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Nie można też wykluczyć, że część inwestorów objęła Obligacje z zamiarem pozostawienia ich w 
portfelach do dnia wykupu, co może obniżyć obrót instrumentem. W takich przypadkach istnieje ryzyko 
powstania rynku kupujących, na którym transakcje będą odbywać się incydentalnie. 

I.3.4. Ryzyko zwi ązane z mo żliwo ścią nało żenia na Emitenta kar administracyjnych za 
niewykonywanie obowi ązków okre ślonych przepisami prawa 
Istnieje ryzyko nałożenia na Emitenta przez Komisję Nadzoru Finansowego kar administracyjnych 
w przypadku niedopełnienia obowiązków informacyjnych wynikających z przepisów prawa, w tym 
określonych w Ustawie o ofercie publicznej (Dział VIII). Z uwagi na fakt, że  Emitent nie jest spółką 
publiczną, żadne instrumenty Emitenta nie zostały wcześniej wprowadzone do obrotu zorganizowanego, 
a Obligacje są wprowadzane jedynie do alternatywnego systemu obrotu, zakres obowiązków 
informacyjnych nałożonych na Emitenta jest ograniczony, a ryzyko nałożenia kary administracyjnej na 
Emitenta wiąże się z przypadkiem określonym w art. 10 ust. 5 Ustawy o ofercie publicznej (nie 
przekazanie przez Emitenta w wymaganym terminie Komisji Nadzoru Finansowego zawiadomienia o 
wprowadzeniu instrumentów finansowych do alternatywnego systemu obrotu).  
W takim przypadku, zgodnie z art. 96 ust. 13 Ustawy o ofercie publicznej, Komisja Nadzoru Finansowego 
może nałożyć na Emitenta karę pieniężną w wysokości 100.000 zł. 
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II. OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE   
W DOKUMENCIE INFORMACYJNYM  

 

Za wszystkie informacje zawarte w Dokumencie informacyjnym odpowiada Emitent. 

W imieniu Emitenta działają następujące osoby: 

 

 

Zbigniew Krutczenko       Prezes Zarządu 

 

Henryka Lipska   Wiceprezes Zarządu 

 

Bartosz Kublik                 Wiceprezes Zarządu 

 

 

 
Jako osoby działające w imieniu Emitenta oświadczamy, że zgodnie z naszą najlepszą wiedzą i przy 
dołożeniu należytej staranności, by zapewnić taki stan, informacje zawarte w Dokumencie informacyjnym 
są prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym i że w Dokumencie informacyjnym nie pominięto 
niczego, co mogłoby wpływać na ich znaczenie. 
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III. DANE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH WPROWADZANYCH  
DO OBROTU NA CATALYST  

III.1. Cele emisji 
Celem emisji jest zapewnienie stabilnych, długoterminowych środków na rozwój akcji kredytowej   
w szczególności dla przedsiębiorstw na terenach wiejskich, przy zachowaniu adekwatności kapitałowej. 

III.2. Wielko ść emisji 
Łączna wielkość emisji obligacji serii BOM0221 (Obligacje) wynosi 10.000.000 (dziesięć milionów) 
złotych.  
Emisja Obligacji nastąpiła na podstawie przepisów Ustawy z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach ( Dz. 
U. z 2001 r. nr 120, poz. 1300, z późn. zm.) oraz Uchwały Zarządu Emitenta nr 7/2011 Zarządu Emitenta 
z dnia 24.01.2011 roku w sprawie emisji obligacji serii BOM0221 stanowiącej załącznik VII.3 do 
niniejszego Dokumentu informacyjnego. 
Zgodnie z Uchwałą Zarządu Emitenta dla dojścia do skutku emisji Obligacji serii BOM0221 wymagane 
jest subskrybowanie co najmniej 5.000 sztuk Obligacji.  
Złożonych zostało 13 (trzynaście) ofert nabycia Obligacji, na mocy których subskrybowanych zostało 
łącznie 10.000 sztuk Obligacji. Zgodnie z Uchwałą Zarządu Emitenta 9/2011 z dnia 11 lutego 2011 r. o 
przyjęciu ofert nabycia i przydziale obligacji serii BOM0221 emisja doszła do skutku 

III.3. Wartość nominalna, cena emisyjna Obligacji  
Wartość nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000 (jeden tysiąc) złotych. 
Cena emisyjna jednej Obligacji serii BOM0221 jest równa jej wartości nominalnej i wynosi 1.000 (jeden 
tysiąc) złotych. 

III.4. Warunki wykupu i mo żliwo ść wcześniejszego wykupu dłu żnych 
instrumentów finansowych 

III.4.1. Wykup Obligacji 
Wykup Obligacji nastąpi poprzez zapłatę przez Emitenta na rzecz Obligatariuszy kwoty równej wartości 
nominalnej za każdą Obligację.  
Dniem wykupu Obligacji Serii BOM0221 jest 11 lutego 2021 roku (Data Wykupu). Wykup Obligacji 
zostanie spełniony w złotych. 
Jeżeli Data Wykupu nie przypadnie na dzień roboczy, wówczas wykup Obligacji nastąpi w pierwszym 
dniu roboczym przypadającym po Dacie Wykupu.  
Wykup zostanie spełniony poprzez uznanie rachunku pieniężnego służącego do obsługi rachunku 
papierów wartościowych Obligatariusza. Podstawą naliczenia i spełnienia świadczenia będzie liczba 
Obligacji Serii BOM0221 znajdująca się na rachunku papierów wartościowych Obligatariusza w dniu 
ustalenia prawa do otrzymania świadczenia z tytułu wykupu, przypadającego na 6 (sześć) dni roboczych 
przed Datą Wykupu, tj. 3 lutego 2021 r. Wykupione Obligacje podlegają umorzeniu. 

III.4.2. Wcześniejszy wykup Obligacji 

III.4.2.1. Wcześniejszy wykup Obligacji wynikaj ący z nie zaliczenia warto ści zobowi ązań do 
funduszy własnych Emitenta 
Zgodnie z warunkami emisji w przypadku nie wyrażenia przez Komisję Nadzoru Finansowego zgody na 
zaliczenie wartości zobowiązań wynikających z Obligacji do funduszy uzupełniających Emitenta zgodnie z 
art. 127 ust. 3 pkt 2 lit. b ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. – Prawo bankowe (Dz. U z 2002 r. Nr 72 poz. 
665 z późn. zm.) w terminie do 31 października 2011 roku, Emitent dokona wykupu Obligacji w dniu 11 
lutego 2012 roku. Jeżeli dzień 11 lutego 2012 roku nie przypada na dzień roboczy, wówczas wykup 
Obligacji następuje w najbliższym dniu roboczym przypadającym po tym dniu.  
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III.4.2.2. Wcześniejszy wykup Obligacji w przypadku zaliczenia wart ości zobowi ązań do funduszy 
własnych Emitenta 
W przypadku wyrażenia przez Komisję Nadzoru Finansowego zgody na zaliczenie wartości zobowiązań 
wynikających z Obligacji do funduszy uzupełniających Emitenta zgodnie z art. 127 ust. 3 pkt. 2 lit. b 
Prawa bankowego w terminie do 31 października 2011 roku, Emitent ma prawo dokonywać wykupu 
Obligacji przed dniem 11 lutego 2021 roku (Prawo wcześniejszego wykupu).  
Prawo wcześniejszego wykupu może być wykonywane przez Emitenta wobec wszystkich Obligacji albo 
wobec procentowo określonej części Obligacji każdego z Obligatariuszy (ułamkowe części 
wykupywanych Obligacji zaokrągla się w górę do pełnej liczby) pod warunkiem uzyskania przez Emitenta 
zgody Komisji Nadzoru Finansowego na wycofanie środków pieniężnych z Obligacji w trybie 
przewidzianym w art. 127 ust. 4 Prawa bankowego. Wykup Obligacji w wykonaniu Prawa wcześniejszego 
wykupu dokonywany będzie każdorazowo w ostatnim Dniu Roboczym miesiąca kalendarzowego 
następującego po miesiącu, w którym Emitent uzyska zgodę Komisji Nadzoru Finansowego na wycofanie 
danych środków pieniężnych z Obligacji. Wykup Obligacji w wykonaniu Prawa wcześniejszego wykupu 
następuje według wartości nominalnej oraz wartości Odsetek narosłych do Daty Wykupu (włącznie z tym 
dniem) dla każdej Obligacji. Wykup Obligacji w wykonaniu Prawa wcześniejszego wykupu następuje na 
podstawie uchwał Zarządu Emitenta. O podjętej przez Zarząd Emitenta uchwale w sprawie wykonania 
Prawa wcześniejszego wykupu Emitent zawiadomi Obligatariuszy poprzez przesłanie informacji w formie 
Raportu Bieżącego, a także poprzez zamieszczenie informacji na stronie internetowej Emitenta: 
http://www.bsostrowmaz.pl/. 
Wykup Obligacji w wykonaniu Prawa wcześniejszego wykupu, nie może nastąpić przed upływem   
5 (pięciu) lat od Daty Emisji. 

III.5. Warunki i terminy wypłaty Odsetek 
Obligacje są oprocentowane według stopy procentowej równej stawce WIBOR 6M powiększonej o marżę 
w wysokości: 

• 350 p.b. w okresach odsetkowych oznaczonych numerami od I do X; 

• 360 p.b w okresach odsetkowych oznaczonych numerami XI i XII; 

• 370 p.b w okresach odsetkowych oznaczonych numerami XIII i XIV; 

• 380 p.b. w okresach odsetkowych oznaczonych numerami XV i XVI; 

• 390 p.b. w okresach odsetkowych oznaczonych numerami XVII i XVIII; 

• 400 p.b. w okresach odsetkowych oznaczonych numerami XIX i XX (zgodnie z numeracją w 
tabeli poniżej). 

„Stawka WIBOR” oznacza ustaloną z dokładnością do 0,01 punktu procentowego wysokość 
oprocentowania pożyczek na polskim rynku międzybankowym dla okresu 6-miesięcznego WIBOR 
(Warsaw Interbank Offered Rate) i podaną przez Monitor Rates Services Reuters lub innej stronie, która 
ją zastąpi przez odniesienie do strony "WIBO" w trzecim dniu roboczym liczonym przed pierwszym dniem 
każdego okresu odsetkowego; jeżeli stawka WIBOR dla 6-miesięcznych depozytów nie będzie dostępna, 
agent emisji zwróci się do banków referencyjnych o przekazanie mu stopy procentowej oferowanej dla 
takich depozytów dla głównych banków na międzybankowym rynku w Warszawie i obliczy średnią 
arytmetyczną z podanych stóp procentowych z dokładnością do 0,01 punktu procentowego. 

Okresy odsetkowe wynoszą 6 miesięcy. Odsetki naliczane są od wartości nominalnej Obligacji.  

Odsetki od Obligacji naliczane są od 11 lutego 2011 roku (z wyłączeniem tego dnia) do Daty Wykupu 
(łącznie z tym dniem). Każdy okres odsetkowy rozpoczyna się w dacie ostatniego dnia poprzedniego 
okresu odsetkowego (z wyłączeniem tego dnia) i kończy w ostatnim dniu okresu odsetkowego (łącznie z 
tym dniem). 

Odsetki są płatne w ostatnim dniu okresu odsetkowego, a jeśli dzień ten nie będzie przypadał w dniu 
roboczym, Emitent zapłaci odsetki w pierwszym dniu roboczym przypadającym po dniu wskazanym w 
tabeli poniżej.  

Nr 
kolejny  

Pierwszy dzień Okresu 
Odsetkowego 

Ostatni Dzień Okresu 
Odsetkowego 

Dzień ustalenia 
praw 

I 11.02.2011  11.08.2011 3.08.2011 
II 11.08.2011 11.02.2012 3.02.2012 
III 11.02.2012 11.08.2012 3.08.2012 
IV 11.08.2012 11.02.2013 1.02.2013 
V 11.02.2013 11.08.2013 2.08.2013 
VI 11.08.2013 11.02.2014 3.02.2014 
VII 11.02.2014 11.08.2014 1.08.2014 
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VIII 11.08.2014 11.02.2015 3.02.2015 
IX 11.02.2015 11.08.2015 3.08.2015 
X 11.08.2015 11.02.2016 3.02.2016 
XI 11.02.2016 11.08.2016 3.08.2016 
XII 11.08.2016 11.02.2017 3.02.2017 
XIII 11.02.2017 11.08.2017 3.08.2017 
XIV 11.08.2017 11.02.2018 2.02.2018 
XV 11.02.2018 11.08.2018 3.08.2018 
XVI 11.08.2018 11.02.2019 1.02.2019 
XVII 11.02.2019 11.08.2019 2.08.2019 
XVIII 11.08.2019 11.02.2020 3.02.2020 
XIX 11.02.2020 11.08.2020 3.08.2020 
XX 11.08.2020 11.02.2021 3.02.2021 

 

Emitent zobowiązany jest do udostępniania Obligatariuszom tabel odsetkowych, zawierających wysokość 
odsetek na każdy dzień okresu odsetkowego.   

Przy naliczaniu odsetek oprocentowanie będzie naliczane według formuły - rzeczywista liczba dni w 
okresie odsetkowym podzielona przez 365 albo przez 366 zależnie od liczby dni w roku kalendarzowym, 
w którym rozpoczyna się dany okres odsetkowy.  

Obliczanie oprocentowania następuje według wzoru: 

KO = SP x WN x LD/ D 

gdzie: 

KO – oznacza wysokość odsetek z jednej Obligacji, 

SP – oznacza ustaloną stopę procentową,  

WN – oznacza wartość nominalną jednej Obligacji, 

LD – oznacza liczbę dni w okresie odsetkowym, 

D – oznacza liczbę dni w roku kalendarzowym. 

po zaokrągleniu wyniku tego obliczenia do jednego grosza (przy czym pół grosza będzie 
zaokrąglone w górę). 

Oprocentowanie dla pierwszego okresu odsetkowego wynosi 7,82% w skali roku.  

Odsetki naliczane są od wartości nominalnej Obligacji i spełniane są w złotych. 

Płatności tytułem odsetek z Obligacji będą dokonywane zgodnie z Regulacjami KDPW. Jakiekolwiek 
wypłaty z tytułu odsetek z Obligacji podlegają wszelkim przepisom podatkowym, dewizowym i innym 
przepisom obowiązującym w miejscu i dacie płatności. 

Jeżeli wykonanie jakichkolwiek czynności związanych z wypłatą odsetek przypadnie na dzień nie będący 
dniem roboczym, czynności te winny być wykonane w pierwszym dniu roboczym następującym po tym 
dniu. Postanowienie powyższe stosuje się odpowiednio w przypadku, gdy wykonanie czynności 
związanych z wypłatą odsetek z Obligacji przypadnie na dzień, w którym nie prowadzi działalności 
KDPW.  

III.6. Niepłacenie zobowi ązań z Obligacji 
Zgodnie z pkt. 21 Warunków Emisji w przypadku opóźnienia w zapłacie należności głównej lub odsetek z 
obligacji każdy Obligatariusz będzie uprawniony do otrzymania od Emitenta za każdy dzień opóźnienia aż 
do faktycznej zapłaty, odsetek ustawowych w wysokości wynikającej z Rozporządzenia Rady Ministrów z 
dnia 4 grudnia 2008 roku w sprawie określenia odsetek ustawowych (Dz. U. z 2008 r. nr 220, poz. 1434) 
lub aktu prawnego, który zastąpi to rozporządzenie. 

III.7. Wysoko ść i forma zabezpieczenia i oznaczenie podmiotu udzie lającego 
zabezpieczenia 
Obligacje serii BOM0221 nie są zabezpieczone. 
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III.8. Szacunkowe dane dotycz ące warto ści zaci ągni ętych zobowi ązań przez 
Emitenta na ostatni dzie ń kwartału poprzedzaj ącego udost ępnienie inwestorom 
propozycji nabycia obligacji oraz perspektywy kszta łtowania zobowi ązań 
Emitenta do czasu całkowitego wykupu dłu żnych instrumentów finansowych 
Wartość zaciągniętych przez Emitenta zobowiązań na ostatni dzień kwartału poprzedzającego 
udostępnienie propozycji nabycia tj. dzień 31 grudnia 2010 r. wynosi: 444 827 tys. złotych, w tym wartość 
zobowiązań terminowych (depozytów terminowych) wynosiła 238 856 tysięcy złotych, zaś wartość 
zobowiązań bieżących (depozytów bieżących) 205 971 tys. złotych. 
Przewidywana wartość zobowiązań Emitenta na koniec roku 2021, w którym nastąpi wykup Obligacji 
wynosi 915 476 tys. złotych, w tym przewidywana wartość zobowiązań terminowych (depozytów 
terminowych) wynosi 489 688 tys. złotych, a przewidywana wartość zobowiązań bieżących (depozytów 
bieżących) 425 788 tys. złotych. 
W Banku podział na zobowiązania długo i krótkoterminowe ma mniejsze znaczenie. W istocie depozyty 
gospodarstw domowych oraz innych podmiotów zakładane są na okresy nie dłuższe niż rok. Dla 
określenia stabilności bazy depozytowej i tym samym możliwości angażowania środków w aktywa   
o dłuższych terminach zapadalności, stosuje się pomiar osadu we wkładach zarówno bieżących   
i terminowych. Osad oznacza tę część bazy depozytowej, która wykazuje dużą stabilność w czasie   
i może finansować dłuższe aktywa. Wskaźnik osadu na koniec 2010 roku wynosił 84,67%, co dawało 
kwotę depozytów stabilnych na poziomie 366 902 tys. złotych. 

III.9. Ogólne informacje o ratingu przyznanym Emite ntowi lub emitowanym przez 
niego Obligacjom 
Emitentowi ani wystawianym przez niego instrumentom finansowym nie był przyznany rating. 

III.10. Wskazanie oraz szczegółowe opisanie dodatko wych praw z tytułu 
posiadanych dłu żnych instrumentów finansowych 
Posiadaczom Obligacji nie przysługują dodatkowe prawa z tytułu Obligacji objętych niniejszym 
Dokumentem informacyjnym. Posiadacze Obligacji są uprawnieni do otrzymania Odsetek w wysokości   
i w terminach wskazanych w punkcie III.5 oraz kwoty wykupu w terminie i na zasadach wskazanych   
w punkcie III.4. 

III.11. Ogólne informacje o zasadach opodatkowania dochodów zwi ązanych z 
posiadaniem i obrotem dłu żnymi instrumentami finansowymi obj ętymi 
Dokumentem informacyjnym 
Zgodnie z pkt. 20.3 Warunków Emisji wszelkie płatności z tytułu Obligacji będą dokonywane przez 
Emitenta lub działającą na jego zlecenie osobę trzecią, po potrąceniu lub pobraniu podatków, opłat lub 
innych należności publicznoprawnych, chyba że takie potrącenie lub pobranie nie jest wymagane 
przepisami prawa. 
Zgodnie z pkt. 20.5 Warunków Emisji jakiekolwiek wypłaty z tytułu Obligacji podlegają wszelkim 
przepisom podatkowym, dewizowym i innym przepisom obowiązującym w miejscu i dacie płatności. 
Opisane poniżej zasady opodatkowania obrotu Obligacjami mają charakter ogólny. Indywidualne 
przypadki obrotu Obligacjami mogą powodować powstanie obowiązku podatkowego innego niż wskazane 
poniżej. W celu uzyskania szczegółowych informacji związanych z opodatkowaniem obrotu Obligacjami 
Obligatariusze winni zwrócić się do podmiotów uprawnionych do świadczenia usług doradztwa 
podatkowego. 

III.11.1. Podatek dochodowy od osób fizycznych 
Zasady opodatkowania dochodów osiąganych przez osoby fizyczne są uregulowane w Ustawie   
o podatku dochodowym od osób fizycznych z dnia 26 lipca 1991 r. (Dz.U. z 2010 r. Nr 51, poz. 307). Na 
podstawie art. 30a ust. 1 pkt 2 Ustawy o podatku dochodowym od osób fizycznych dochodów 
(przychodów) z odsetek i dyskonta od papierów wartościowych nie łączy się z dochodami (przychodami) 
z innych źródeł i pobiera się od nich podatek w formie ryczałtu w wysokości 19% uzyskanego przychodu. 
Płatnikiem podatku jest dom maklerski prowadzący rachunek papierów wartościowych, na którym 
zapisano papiery wartościowe, lub dom maklerski pełniący rolę sponsora emisji, w przypadku zapisania 
papierów wartościowych w rejestrze sponsora emisji. 
Zgodnie z art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od osób fizycznych od dochodów uzyskanych 
na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej z odpłatnego zbycia papierów wartościowych lub pochodnych 
instrumentów finansowych i z realizacji praw z nich wynikających oraz z odpłatnego zbycia udziałów   
w spółkach mających osobowość prawną, pobiera się podatek dochodowy w wysokości 19% uzyskanego 
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dochodu. Wyjątkiem jest odpłatne zbywanie papierów wartościowych i pochodnych instrumentów 
finansowych oraz realizacja praw z nich wynikających jeżeli czynności te wykonywane są w ramach 
prowadzonej działalności gospodarczej. Dochodów (przychodów) z przedmiotowych transakcji nie łączy 
się z pozostałymi dochodami opodatkowanymi na zasadach ogólnych.  
W przypadku dokonania transakcji zbycia Obligacji płatnikiem podatku jest obligatariusz. Dom maklerski 
prowadzący rachunek papierów wartościowych, na którym są zapisane Obligacje lub będący sponsorem 
emisji zobowiązany jest przekazać obligatariuszom zestawienie dochodów uzyskanych ze sprzedaży 
papierów wartościowych. 
W celu umożliwienia spełnienia przez domy maklerskie obowiązków wskazanych powyżej, obligatariusz 
zobowiązany jest przekazać domowi maklerskiemu informacje o posiadanym numerze identyfikacji 
podatkowej oraz o właściwym urzędzie skarbowym, a także inne informacje niezbędne domowi 
maklerskiemu do wypełnienia nałożonych na niego obowiązków. 
W przypadku obligacji zakładających kapitalizację odsetek opodatkowaniu podlega dochód uzyskany 
przez podatnika w momencie wypłaty lub postawienia go do dyspozycji. Zasada ta ma zastosowanie 
również w przypadku przedterminowego wykupu obligacji. Przy realizacji przedterminowego wykupu 
obligacji opodatkowaniu podlega faktyczna kwota dochodu z obligacji stawiana do dyspozycji posiadacza 
obligacji (naliczone odsetki pomniejszone o kwotę pobieraną przy przedterminowym wykupie). 
Zgodnie z art. 30b ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Fizycznych powyższych zasad 
opodatkowania nie stosuje się jeśli odpłatne zbycie papierów wartościowych następuje w wykonaniu 
działalności gospodarczej. W takim przypadku dochody uzyskane ze zbycia obligacji są opodatkowane 
według ogólnych zasad właściwych dla opodatkowania dochodów z działalności gospodarczej.  

III.11.2. Podatek dochodowy od osób prawnych 
Zasady opodatkowania dochodów osiąganych przez osoby prawne są uregulowane w Ustawie o podatku 
dochodowym od osób prawnych z dnia 15 lutego 1992 r. (Dz.U. z 2000 r. Nr 54, poz. 654 z późn. zm.). 
Zgodnie z Ustawą o podatku dochodowym od osób prawnych dochody uzyskane przez osoby prawne  z 
odsetek oraz od dyskonta od papierów wartościowych oraz dochody z odpłatnego zbycia papierów 
wartościowych podlegają opodatkowaniu na zasadach ogólnych. Stawka podatku od dochodów osób 
prawnych wynosi 19% podstawy opodatkowania. 

III.11.3. Podatek od dochodów uzyskanych przez zagr aniczne podmioty 
W przypadku podatników, na których ciąży ograniczony obowiązek podatkowy, zasady opodatkowania 
oraz wysokość stawek podatku od dochodów osiąganych przez te osoby na terytorium Rzeczpospolitej 
Polskiej zależne są od postanowień umów o unikaniu podwójnego opodatkowania. Jednakże 
zastosowanie stawek podatku wynikających z właściwej umowy o unikaniu podwójnego opodatkowania 
albo nie pobranie (niezapłacenie) podatku jest możliwe pod warunkiem udokumentowania stosownym 
zaświadczeniem miejsca siedziby bądź zamieszkania podatnika, wydanego dla celów podatkowych przez 
właściwą administrację podatkową (certyfikat rezydencji). W przypadku braku certyfikatu zastosowanie 
znajdą uregulowania zawarte w ustawie o podatku dochodowym od osób prawnych oraz ustawie o 
podatku dochodowym od osób fizycznych, w szczególności: 

− w odniesieniu do zagranicznych osób prawnych przepis art. 21 ust. 1 pkt 1 ustawy, który stanowi, 
iż podatek dochodowy z tytułu przychodów z odsetek ustala się w wysokości 20% przychodów. 

− w odniesieniu do zagranicznych osób fizycznych przepis art. 30a ust. 1 pkt 2 ustawy, który 
stanowi, iż od uzyskanych przychodów z odsetek i dyskonta papierów wartościowych pobiera się 
19% zryczałtowany podatek dochodowy. 

III.11.4. Podatek od czynno ści cywilnoprawnych 
Zasady opodatkowania czynności cywilnoprawnych zostały określone w Ustawie o podatku od czynności 
cywilnoprawnych z dnia 9 września 2000 r. (Dz.U. z 2007 nr 68 poz. 450 z późn. zm.). Zgodnie z art. 9 
pkt 9 Ustawy o podatku od czynności cywilnoprawnych sprzedaż papierów wartościowych firmom 
inwestycyjnym bądź za ich pośrednictwem oraz sprzedaż papierów wartościowych dokonywana w 
ramach obrotu zorganizowanego, rozumianego w myśl przepisów o obrocie instrumentami finansowymi, 
jest zwolniona z przedmiotowego podatku. Podatkiem od czynności cywilnoprawnych nie podlegają także 
czynności prawne, jeżeli przynajmniej jedna ze stron z tytułu dokonania tej czynności jest opodatkowana 
podatkiem od towarów i usług lub zwolniona z tego podatku.  
W przypadku gdy sprzedaż Obligacji nie będzie objęta żadnym z przypadków wymienionych powyżej, 
będzie podlegała opodatkowaniu podatkiem od czynności cywilnoprawnych, którego stawka wynosi 1% 
wartości dokonanej transakcji. 
Zgodnie z art. 9 pkt 9 Ustawy o Podatku od Czynności Cywilnoprawnych, sprzedaż papierów 
wartościowych podmiotom prowadzącym przedsiębiorstwa maklerskie, a także sprzedaż dokonywana za 
pośrednictwem takich podmiotów nie podlega podatkowi od czynności cywilnoprawnych. Sprzedaż 
papierów wartościowych dokonywana bez pośrednictwa podmiotów prowadzących przedsiębiorstwa 
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maklerskie podlega podatkowi od czynności cywilnoprawnych w wysokości 1% liczonej od wartości 
sprzedanych papierów wartościowych (art. 7 ust. 1 pkt 1 lit. b Ustawy o Podatku od Czynności 
Cywilnoprawnych). Obowiązek uiszczenia tego podatku ciąży na kupującym. 

III.12. Ograniczenia sprzeda ży 
Rozpowszechnianie Dokumentu informacyjnego oraz oferowanie Obligacji do sprzedaży mogą być 
ograniczone przez prawo. Jakiekolwiek osoby, które znajdą się w posiadaniu niniejszego Dokumentu 
informacyjnego lub Obligacji są zobowiązane przez Agenta Emisji do zapoznania się z ewentualnymi 
restrykcjami i stosowania się do nich. W szczególności, osoby takie są zobowiązane do stosowania się 
do restrykcji dotyczących oferowania lub sprzedaży Obligacji oraz do restrykcji dotyczących 
rozpowszechniania tego Dokumentu informacyjnego oraz innych informacji dotyczących Obligacji zgodnie 
z odpowiednimi przepisami prawa.  
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IV. DANE O EMITENCIE 

IV.1. Podstawowe dane 
Nazwa Emitenta   Bank Spółdzielczy w Ostrowi Mazowieckiej  

Forma prawna        Spółdzielnia  

Adres siedziby 07-300 Ostrów Mazowiecka, ul. 3 Maja 32  

Telefon                   029 745 22 63 

Fax. 029 746 23 04 

E-mail                  bsom@post.pl  

Strona internetowa www.bsostrowmaz.pl  

REGON     000508690 

NIP                       759 000 27 35 

KRS      0000087012 

IV.2. Czas trwania Emitenta 
Czas trwania Emitenta nie jest oznaczony. 

IV.3. Przepisy prawa na podstawie których Emitent z ostał utworzony 
1) Ustawa z dnia 29.08.1997 r. „Prawo bankowe” (Dz.U. 2002, Nr 72, poz. 665, z późn. zm.); 

2) Ustawa z dnia 7 grudnia 2000 r. „O funkcjonowaniu banków spółdzielczych, ich zrzeszaniu się i 
bankach zrzeszających” (Dz.U. 2000, Nr 119, poz. 1252, z późn. zm); 

3) Ustawa z dnia 16 września 1982 r. „Prawo Spółdzielcze” (Dz. U. z 2003 r. Nr 188 poz. 1848 
z późn. zm. ). 

IV.4. Wskazanie s ądu, który wydał postanowienie o wpisie do wła ściwego rejestru 
Emitent zarejestrowany jest w Krajowym Rejestrze Sądowym, Sąd Rejonowy dla Miasta Stołecznego  
Warszawy, XIV Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego. 

IV.5. Historia Emitenta 
W maju 1898 r. gubernator łomżyński otrzymał z rąk ministra finansów Rosji zezwolenie na założenie 
Ostrowskiego Towarzystwa Pożyczkowo-Oszczędnościowego. W gronie czterdziestu pięciu założycieli 
znaleźli się właściciele ziemscy, urzędnicy, lekarze, księża, prawnicy i przemysłowcy. W roku 1902 
Towarzystwo liczyło 355 członków, w 1911 już 757.  
W 1921 roku zmieniono nazwę na Bank Ludowy. Zdecydowano o budowie własnej siedziby. W okresie 
dwudziestolecia międzywojennego, szczególnie w latach 1926-28 zdecydowanie poprawiła się kondycja 
finansowa banku. Natomiast kryzys z lat trzydziestych wpisał się boleśnie w jego historię. W sanacji 
przeszkodziła wojna i lata okupacji, które jednak nie zahamowały działalności. Ówcześni członkowie rady 
nadzorczej i zarządu angażowali się w pracę konspiracyjną. 

Choć zaraz po wojnie nastąpiło ożywienie w ruchu spółdzielczym, był to końcowy okres samorządności 
spółdzielczości kredytowo-bankowej. Władze dążyły do podporządkowania spółdzielni bankowi 
państwowemu. Ostrowski Bank Spółdzielczy przekształcony został w Gminną Kasę Spółdzielczą. Kasa 
stała się terenowym ramieniem Banku Rolnego. Wszelkie decyzje zależały od kierownictwa Banku 
Rolnego. Rada Nadzorcza, przekształcona w Komisję Rewizyjną, pozbawiona została wpływu na 
kreowanie polityki Banku. Kolejnym etapem uprzedmiotowienia Kasy było zarządzenie Ministra Finansów 
z roku 1952 w sprawie prowadzenia przez Gminne Kasy Spółdzielcze czynności zastępczych PKO. Kasie 
zabroniono tym samym przyjmowania wkładów oszczędnościowych na własny rachunek. Udzielanie 
kredytów ograniczono do członków Kasy. W roku 1953 pełną kontrolę nad Gminnymi Kasami 
Spółdzielczymi, przejął Narodowy Bank Polski.  

Na fali odwilży politycznej z 1956 roku przywrócono spółdzielczości bankowej elementy samorządności. 
W myśl nowego wzorcowego statutu, opracowanego przez Ministerstwo Finansów przyznano Walnemu 
Zgromadzeniu możliwość dokonywania zmian w statucie oraz prawo do łączenia, rozwiązywania i 
likwidacji kasy. Centralą rewizyjną, finansową i organizacyjną pozostał NBP. Kolejną zmianą było 
przywrócenie kasom prawa gromadzenia wkładów na własny rachunek. Kredytowaniem objęto również 
pracowników służby rolnej i leśnej, lekarzy wiejskich, rzemieślników pracujących na potrzeby rolnictwa. 
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Przede wszystkim zaś działalność rozszerzono na osoby nie będące członkami kasy, co pozwoliło ową 
działalność umasowić. W maju 1961 roku przywrócono dawną nazwę – Bank Ludowy Spółdzielnia 
Oszczędnościowo – Pożyczkowa w Ostrowi Mazowieckiej.  

W kolejnych latach Bank podlegał wielu przekształceniom. Największe zmiany nastąpiły po 1989 roku, 
kiedy Bank odzyskał pełną samodzielność i przystosował się do wymogów gospodarki rynkowej.  

Rozpoczął się proces budowania kapitałów własnych banków spółdzielczych, reorganizacji struktury 
sektora oraz jego konsolidacji. Przed bankami spółdzielczymi postawiono cele kapitałowe do osiągnięcia 
w poszczególnych okresach. Najmniejsze z banków spółdzielczych musiały połączyć się z większymi. W 
końcu lat dziewięćdziesiątych Bank Spółdzielczy w Ostrowi był liderem procesów łączeniowych w 
bankowości spółdzielczej. Przyłączono sąsiednie banki - w Andrzejewie, Zarębach Kościelnych, 
Brańszczyku i Somiance dając im szansę na modernizację i działanie w konkurencyjnej instytucji. Te 
wszystkie procesy wiązały się z nakładami pieniężnymi oraz gigantyczną pracą wykonaną przez załogę. 
Trzeba było ujednolicić standardy informatyczne, procedury, produkty i kulturę organizacyjną. 

Proces łączeniowy z mniejszymi bankami zaangażował poważne środki. Ujednolicono ofertę i wygląd 
placówek. Przeprowadzono centralizację systemu informatycznego, która odmiejscowiła rachunki 
klientów i ułatwiła procesy zarządcze. Wprowadzono bankowość internetową, SMS banking oraz 
Telebank.   

Obecnie Bank działa na mocy Ustawy o funkcjonowaniu banków spółdzielczych, ich zrzeszaniu się i 
bankach zrzeszających z 2000 roku. Jako niezależne podmioty finansowe banki spółdzielcze działają  w 
ramach grup zrzeszeniowych by obniżać koszty, wspólnie zarządzać płynnością w ramach grupy oraz 
poprawiać pozycję konkurencyjną wobec międzynarodowych instytucji. 

Bank pozostaje lokalnym liderem usług finansowych i największym kredytodawcą miejscowej gospodarki. 
Wedle rankingów ("Rzeczpospolita", "Gazeta Bankowa", „Nowoczesny Bank Spółdzielczy) plasuje się w I 
dziesiątce/piętnastce wśród 580 polskich banków spółdzielczych. Wkład w rozwój lokalnej gospodarki 
zaowocował nominacją do Nagrody Gospodarczej Prezydenta RP w roku 2004 w kategorii ,,Instytucja 
Finansowa”. W konkursie Bank znalazł się w trójce finalistów. 

Do czerwca 2010 roku Bank był zrzeszony w Mazowieckim Banku Regionalnym S.A. w Warszawie. 
Obecnie działa w ramach zrzeszenia z Bankiem Polskiej Spółdzielczości S.A. w Warszawie i należy do 
czołówki tego Zrzeszenia. 

 

IV.6. Rodzaje i warto ść kapitałów własnych Emitenta i zasady ich tworzenia  
Emitent na 31.12.2010 * roku posiadał następujące fundusze własne: 

a) fundusz udziałowy – 9 232 tys. zł – tworzony jest z tytułu wpłat udziałów przez osoby które 
zostały przyjęte w poczet członków, 

b) fundusz zasobowy – 33 803 tys. zł – tworzony z podziału nadwyżki bilansowej wypracowywanej 
przez Emitenta oraz wpłat wpisowego przez osoby przyjmowane w poczet członków, 

c) fundusz ogólnego ryzyka – 3 650 tys. zł. – tworzony z podziału nadwyżki bilansowej,  

d) fundusz z aktualizacji wyceny – 235 tys. zł - utworzony przy aktualizacji wartości środków 
trwałych. 

Łączna wartość funduszy własnych wynosi – 46 920 tys. złotych. 

W rachunku adekwatności kapitałowej i przy wyliczeniu współczynnika wypłacalności na koniec 2010 
roku w funduszach własnych uwzględniano ponadto 3 500 tys. złotych z zysku osiągniętego w okresie 
trzech kwartałów 2010 roku, po uprzedniej częściowej weryfikacji sprawozdania finansowego Banku 
wedle stanu na 30 września 2010 roku. 

*dane nieaudytowane 

IV.7. Informacja o nieopłaconej cz ęści kapitału zakładowego 
Kapitałem zakładowym jest u Emitenta fundusz udziałowy.  



22 

        

Bank Spółdzielczy  

w Ostrowi Mazowieckiej 

IV.8. Informacja o przewidywanych zmianach kapitału  zakładowego w wyniku 
realizacji przez obligatariuszy uprawnie ń z obligacji zamiennych lub z obligacji 
dających pierwsze ństwo do obj ęcia w przyszło ści nowych emisji akcji, ze 
wskazaniem warto ści warunkowego podwy ższenia kapitału zakładowego oraz 
terminu wyga śnięcia praw obligatariuszy do nabycia tych akcji 
Z uwagi na formę prawną Emitent nie przeprowadził emisji obligacji zamiennych na akcje ani emisji 
obligacji z prawem pierwszeństwa do objęcia w przyszłości nowych emisji akcji. 

IV.9. Wskazanie, na jakich rynkach instrumentów fin ansowych s ą lub były 
notowane instrumenty finansowe Emitenta lub wystawi ane w zwi ązku z nimi kwity 
depozytowe 
Bank Spółdzielczy w Ostrowi Mazowieckiej według stanu na dzień sporządzenia  niniejszego Dokumentu 
informacyjnego nie emitował żadnych instrumentów finansowych, a zatem nie były one notowane na 
żadnych rynkach.  

IV.10. Powi ązania organizacyjne lub kapitałowe Emitenta maj ące istotny wpływ na 
jego działalno ść, ze wskazaniem istotnych jednostek jego grupy kapi tałowej 
Emitent jest powiązany kapitałowo z następującymi podmiotami: 

1) Bank BPS S.A. z siedzibą w Warszawie, działalność bankowa – 285 456 akcji o wartości 
księgowej 670 821,60 złotych. Udział posiadanego pakietu w kapitale akcyjnym Banku BPS S.A. 
wynosi 0,214%. Udział w liczbie głosów na WZ wynosi 0,214%. 

2) Mazowiecki Bank Regionalny S.A. z siedzibą w Warszawie, działalność bankowa – 15 181 akcji  
o wartości księgowej 1 518 100,00 złotych. Udział posiadanego pakietu w kapitale akcyjnym 
Mazowieckiego Banku Regionalnego S.A. wynosi 3,35%. Udział w liczbie głosów na WZ wynosi 
3,3531% 

IV.11. Informacja o prowadzonej działalno ści oraz o podstawowych produktach i 
usługach oferowanych przez Emitenta 
Emitent prowadzi działalność bankową i zgodnie ze statutem wykonuje czynności bankowe określone w 
ustawie Prawo bankowe. 
Głównymi produktami jakie Emitent oferuje są: 

1) prowadzenie rachunków bankowych rozliczeniowych – rachunki bieżące, pomocnicze - dla 
podmiotów i osób fizycznych prowadzących działalność gospodarczą, jednostek samorządowych, 
rolników; rachunki prowadzone są zarówno w złotych jak i walutach wymienialnych tj. EUR, USD; 

2) prowadzenie rachunków oszczędnościowo rozliczeniowych, terminowych lokat 
oszczędnościowych, rachunków oszczędnościowych, rachunków oszczędnościowych dla SKO; 
rachunki prowadzone są zarówno w złotych jak i walutach wymienialnych tj. EUR, USD; 

3) udzielanie kredytów na cele inwestycyjne, oraz finansowanie bieżącej działalności dla podmiotów 
gospodarczych oraz rolników w formie: 

− kredytów inwestycyjnych, 
− kredytów obrotowych w rachunkach kredytowych i bieżących, 
− kredytów płatniczych na pokrycie krótkoterminowych zobowiązań, 
− kredytów pomostowych na finansowanie przedsięwzięć inwestycyjnych z dotacją ze środków 

unijnych, 
− kredytów inwestycyjnych na przedsięwzięcia w rolnictwie z dopłatą ARiMR. 

Ponadto Emitent wystawia na zlecenie klientów gwarancje bankowe.  
4) udzielanie kredytów na cele konsumpcyjne dla osób fizycznych w formie: 

− kredytów odnawialnych w rachunkach oszczędnościowo rozliczeniowych, 
− kredytów gotówkowych na cele konsumpcyjne, 
− pożyczek hipotecznych, 
− kredytów mieszkaniowych, 

Kredyty na działalność gospodarczą udzielane są w złotych oraz walutach wymienialnych.  

Oprócz wymienionych wyżej produktów bankowych Emitent świadczy usługi finansowe polegające na 
wykonywaniu: 

− obsługi kasowej klientów własnych i innych banków, 
− przeprowadzaniu transakcji rozliczeniowych krajowych i zagranicznych, 
− kupna i sprzedaży walut, 
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− zawieraniu umów ubezpieczeń majątkowych i osobowych, 
− pośrednictwa w przekazywaniu środków z zagranicy i za granicę poprzez uczestnictwo 

w systemie Western Union. 
Czynności bankowe i usługi Emitent świadczy klientom poprzez sieć placówek, sieć bankomatów, 
elektroniczne kanały dostępu oraz umowy agencyjne.   

IV.12. Wybrane dane finansowe Banku Spółdzielczego w Ostrowi Mazowieckiej. 
Bank Spółdzielczy w Ostrowi Mazowieckiej jest jednym z najsilniejszych i dynamicznie rozwijających się 
banków w Zrzeszeniu BPS S.A.  

Rozwój działalno ści Banku w okresie ostatnich pi ęciu lat : 
w tys. zł 

Wyszczególnienie 
  

2006 
  

2007 
  

2008 
  

2009 
  

2010* 
  

2010/2006 

(w proc.) 

Suma bilansowa 277 126 321 897 379 694 432 135 505 989 182,6% 

Fundusze własne 25 714 30 942 33 002 40 000 46 912 182,5% 

Kredyty netto 180 715 230 039 258 818 288 035 342 377 189,5% 

Depozyty w ujęciu bilansowym 242 574 281 667 330 924 379 780 444 829 183,4% 

* dane nieaudytowane 

 Rozwój Banku jest wynikiem przyjętej aktywnej strategii pozyskiwania nowych klientów oraz rozszerzania 
oferty produktów, co przekłada się na wzrost skali współpracy z posiadanymi już Klientami. Zarząd 
kładzie nacisk na równomierny rozwój w długim okresie czasu. 
Przyrost rozmiarów działalności przekłada się na osiągane wyniki finansowe. 

  tys. zł 

Wyszczególnienie  2009 2010 * 
Dynamika 
2010/2009 

Przychody z tytułu odsetek: 24 058 28 569 118,75% 
Koszty z tytułu odsetek  11 556 12 365 107,00% 
Wynik z tytułu odsetek 12 503 16 204 129,60% 
Wynik z tytułu prowizji 3 932 4 452 113,22% 
Wynik na operacjach finansowych - 87 20 - 
Wynik z pozycji wymiany 244 325 133,19% 
Przychody z akcji i udziałów 23 29 126,08% 
Wynik na działalności bankowej 16 614 21 029 126,57% 
Koszty działania banku 9 766 10 093 103,35% 
Wynik finansowy brutto 7 035 8 930 126,94% 
Wynik finansowy netto 5 615 7 181 127,89% 

* dane nieaudytowane 

Głównymi źródłami przychodów Emitenta są odsetki od należności (81,3% ogółu przychodów) oraz 
przychody prowizyjne. Natomiast głównymi pozycjami kosztów są koszty odsetkowe od zobowiązań                  
i koszty działania banku. 
Na efektywność działania Banku w roku 2009 istotny wpływ wywarł kryzys gospodarczy, który dotknął 
polską gospodarkę. Spadające stopy procentowe wpłynęły na obniżenie realizowanej przez Bank marży, 
a zatem przełożyły się na osiągnięty wynik. W roku 2010 sytuacja była znacznie lepsza. W 2010 roku 
Bank osiągnął drugi pod względem wartościowym wynik brutto w Zrzeszeniu BPS. Rentowność aktywów 
netto wyniosła 1,59%.   
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  w tys. zł. / % 

  
31.12.2009 31.12.2010* 

 

Suma bilansowa 432 137 505 988 
Współczynnik wypłacalności 14,69 13,44 
Stopa zwrotu z aktywów netto 1,30 1,42 
Stopa zwrotu z kapitału netto 13,14 14,32 
Udział kredytów w sumie bilansowej 66,65 67,66 
Udział kredytów zagrożonych w sumie kredytów brutto 2,35 2,24 
Udział funduszy własnych w sumie bilansowej 9,94 9,96 
Wskaźnik pokrycia kredytów depozytami 124,47 120,41 
Stosunek kosztów działania banku do wyniku działalności bankowej 58,83 48,00 

Udział przychodów z tytułu opłat i prowizji w przychodach ogółem 14,35 13,83 

Stosunek odsetek zapłaconych do odsetek pobranych 48,03 43,28 
Rentowność pracy 38,16 48,52 
* dane nieaudytowane 

IV.13. Opis głównych inwestycji krajowych i zagrani cznych Emitenta, w tym 
inwestycji kapitałowych za okres obj ęty sprawozdaniem finansowym 
zamieszczonym w Dokumencie informacyjnym 
W roku 2010 Emitent nie zrealizował inwestycji kapitałowych. 

W 2010 roku inwestycje w rzeczowy majątek trwały polegały na wymianie i uzupełnianiu infrastruktury 
informatycznej, zakupie samochodu osobowego oraz wymianie wyposażenia i sprzętu 
wyeksploatowanego. W roku 2011 spośród znaczących inwestycji w rzeczowy majątek trwały przewiduje 
się budowę i wyposażenie nowego budynku dla jednej z placówek Banku. 

IV.14. Informacja o wszcz ętych wobec Emitenta post ępowaniach: upadło ściowym, 
układowym lub likwidacyjnym 
Według stanu wiedzy Emitenta na dzień sporządzenia niniejszego Dokumentu informacyjnego wobec 
Banku nie jest prowadzone postępowanie upadłościowe, układowe ani likwidacyjne. 

IV.15. Informacja o wszcz ętych wobec Emitenta post ępowaniach: układowym, 
arbitra żowym, egzekucyjnym, je żeli wynik tych post ępowań ma lub mo że mieć 
istotne znaczenie dla działalno ści Emitenta 
Według stanu wiedzy Emitenta na dzień sporządzenia niniejszego Dokumentu informacyjnego Bank nie 
jest stroną w sprawach objętych postępowaniem ugodowym, arbitrażowym lub egzekucyjnym mogących 
mieć istotne znaczenie dla działalności Banku. 

IV.16. Informacja na temat wszystkich innych post ępowań przed organami 
rządowymi, post ępowań sądowych lub arbitra żowych, wł ącznie z wszelkimi 
post ępowaniami w toku, za okres obejmuj ący co najmniej ostatnie 12 miesi ęcy, 
lub takimi, które mog ą wyst ąpić według wiedzy Emitenta, a które to post ępowania 
mogły mie ć lub miały w niedawnej przeszło ści lub mog ą mieć istotny wpływ na 
sytuacj ę finansow ą Emitenta, albo zamieszczenie stosownej informacji o braku 
takich post ępowań 
Według stanu wiedzy na dzień sporządzenia niniejszego Dokumentu informacyjnego Emitent nie jest 
stroną w sprawach objętych postępowaniem sądowym mogących mieć istotne znaczenie dla działalności 
Emitenta, w tym w sporach z tytułu odpowiedzialności cywilnej, sporach sądowych, w których Bank 
Spółdzielczy w Ostrowi Mazowieckiej zawarł ugodę lub uznał zasadność roszczenia, jakichkolwiek 
roszczeniach zgłoszonych przeciwko Bankowi lub dochodzeniu prowadzonym przez organy administracji 
państwowej, jakimkolwiek naruszeniu przepisów prawa, które mogłyby spowodować powstanie istotnego 
zobowiązania po stronie Emitenta. 
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IV.17. Zobowi ązania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacji  zobowi ązań 
wobec posiadaczy instrumentów finansowych, które zw iązane są w 
szczególno ści z kształtowaniem si ę jego sytuacji ekonomicznej i finansowej 
Emitent nie posiada zobowiązań, które by mogły istotnie wpłynąć na jego sytuację finansową i wpłynąć na 
realizację zobowiązań wobec Obligatariuszy. 

IV.18. Zobowi ązania pozabilansowe Emitenta  
Zobowiązania pozabilansowe Emitenta stanowią udzielone, a niewykorzystane  kredyty oraz udzielone 
gwarancje. Łączna kwota tych zobowiązań na koniec 2010 roku wynosiła 34 631 tys. złotych, z czego 
niewykorzystane kredyty wynosiły: 28 129 tys. złotych, a udzielone  gwarancje: 6 502 tys. złotych. 

IV.19. Informacja o nietypowych okoliczno ściach lub zdarzeniach maj ących 
wpływ na wyniki z działalno ści gospodarczej, za okres obj ęty sprawozdaniem 
finansowym lub skonsolidowanym sprawozdaniem finans owym zamieszczonym 
w Dokumencie informacyjnym 
W okresie objętym sprawozdaniem finansowym takie okoliczności i zdarzenia nie wystąpiły. 

IV.20. Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuac ji gospodarczej, maj ątkowej 
i finansowej Emitenta i jego grupy kapitałowej oraz  innych informacji istotnych  
dla ich oceny, które powstały po sporz ądzeniu danych finansowych 
przedstawionych w rozdziale V. Sprawozdania finanso we 
W okresie od sporządzenia sprawozdania finansowego do dnia opracowania niniejszego Dokumentu 
informacyjnego nie wystąpiły istotne zmiany w  sytuacji majątkowej i finansowej Emitenta mające wpływ 
na ocenę jego sytuacji ekonomicznej. 

IV.21. Informacja o osobach zarz ądzających i nadzoruj ących Emitenta 
Zgodnie ze Statutem organami Banku są: 

1) Zebranie Przedstawicieli, 

2) Rada Nadzorcza,  

3) Zarząd, 

4) Zebrania Grup Członkowskich. 

IV.21.1. Zebranie Przedstawicieli 
Zebranie Przedstawicieli jest najwyższym organem Banku Spółdzielczego w Ostrowi Mazowieckiej.                      
W Zebraniu Przedstawicieli biorą udział osobiście przedstawiciele Banku. Liczba przedstawicieli na 
Zebranie Przedstawicieli nie może być mniejsza niż 25. Czas trwania mandatu przedstawiciela wynosi 4 
lata. Wybierania i odwoływania przedstawicieli na Zebranie Przedstawicieli dokonuje Zebranie Grupy 
Członkowskiej.  
 
Skład Zebrania Przedstawicieli kadencji obejmuj ącej lata 2010 - 2014 jest nast ępujący: 
Bala Anna; Bartosiak Wiesław; Bednarska Grażyna; Budziszowski Rajmund; Chrobot Jan; Dorawski 
Felicjan; Gałązka Sławomir; Głębocka Marta; Godlewski Jan; Gołaś Agnieszka; Hilarczuk Teresa; 
Iwanowski Piotr; Kalinowski Stanisław; Kozon Leszek; Maciejewski Henryk; Mystkowski Wojciech; 
Rajgrodzki Andrzej; Ogonowska Regina; Podbielska Bożena; Podbielski Jan Janusz; Polakowska 
Krystyna; Powirska Jolanta; Powirski Bogusław; Przygoda Mirosław; Pszczołowska Marzena; Rogaliński 
Mirosław; Rucińska Henryka; Ruciński Andrzej; Siekierska Hanna; Siezieniewski Stanisław; Siwek 
Eugeniusz; Soliwoda Walentyna; Sudak Teresa; Szulęcka Elżbieta; Świderek Paweł; Tryniszewski 
Mirosław; Zalewski Jacek; Zawistowski Andrzej; Żebrowska Hanna; Żochowska Anna. 
 

Mandat w/w Przedstawicieli upłynie w 2014 roku w dniu przeprowadzenia wyborów w poszczególnych 
grupach członkowskich. 

IV.21.2. Zarząd Emitenta 

Organem zarządzającym Emitenta jest Zarząd. Zarząd Emitenta powołany jest na czas nieokreślony. 
Członkostwo w Zarządzie, poza przypadkami odwołania członka Zarządu przez Radę Nadzorczą, 
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ustaje również w razie odwołania członka Zarządu przez Zebranie Przedstawicieli, jeżeli nie udzieliło 
temu członkowi absolutorium. 

W skład Zarządu wchodzą następujące osoby: 

Zbigniew Krutczenko  - Prezes Zarządu, 

Henryka Lipska           - Wiceprezes Zarządu, 

Bartosz Kublik             - Wiceprezes Zarządu,  

 

Pan Zbigniew Krutczenko  – Prezes Zarządu ma 69 lat. Absolwent Wydziału Prawa i Administracji 
Uniwersytetu Warszawskiego oraz Podyplomowych Studiów Bankowości i Finansów w Wyższej 
Szkole Ubezpieczeń i Bankowości w Warszawie. W latach 1971 – 1973 kierował Gminną Spółdzielnią 
w Komorowie, a przez kolejne 14 lat był dyrektorem oddziału ZOP ,,Intermat” (oddział rezerw 
państwowych). W latach 1985 – 1990 działał w Radzie Nadzorczej PSS ,,Społem” w Ostrowi, w tym             
4 lata na stanowisku jej przewodniczącego. Z Bankiem Spółdzielczym związany od 1974 roku.                   
W latach 1974 – 1985 członek Rady Nadzorczej i Komisji Rewizyjnej. Od 1986 roku w składzie 
Zarządu BS Ostrów Mazowiecka. Od roku 1987 dyrektor, a od roku 1990 do chwili obecnej - Prezes 
Zarządu Banku Spółdzielczego. Był w grupie założycieli pierwszego w Polsce banku regionalnego 
(Warmińsko Mazurskiego Banku Regionalnego). Od 18.08.1995 do 30.06.1996 roku piastował 
stanowisko Wiceprezesa tegoż banku. W latach 2002 – 2006 Członek Zarządu Związku Banków 
Polskich reprezentujący w Związku sektor bankowości spółdzielczej. W roku 2001 wybrany Posłem na 
Sejm RP IV kadencji. W Sejmie aktywna działalność w problematyce bankowości spółdzielczej                
i szerzej spółdzielczości. Jeden z liderów prac nad nowelizacją Ustawy o bankach spółdzielczych, ich 
zrzeszaniu się i bankach zrzeszających, która w chwili obecnej stanowi prawne ramy działania 
banków spółdzielczych. Za działalność bankową odznaczony Krzyżem Oficerskim Orderu Odrodzenia 
Polski. 

 

Pani Henryka Lipska  – Wiceprezes Zarządu ma 55 lat. Jest absolwentką Akademii Podlaskiej              
w Siedlcach oraz Studiów Podyplomowych z zakresu Bankowości Spółdzielczej w Wyższej Szkole 
Ubezpieczeń i Bankowości w Warszawie. W Banku pracuje od 1985 roku, nadzoruje Pion Handlowy i 
zarządzanie ryzykiem kredytowym i stopy procentowej. 

 

Pan Bartosz Kublik  – Wiceprezes Zarządu ma 31 lat. Jest absolwentem Wydziału Nauk Politycznych 
Wyższej Szkoły Humanistycznej w Pułtusku, Studiów Podyplomowych z zakresu Finansów                           
i Bankowości na Wydziale Ekonomiczno – Rolniczym  Szkoły Głównej Gospodarstwa Wiejskiego                 
w Warszawie oraz Studiów Doktoranckich na Wydziale Zarządzania Uniwersytetu Warszawskiego.              
W Banku pracuje od 2002 roku, nadzoruje Pion Finansowy i zarządzanie ryzykiem płynności, 
walutowym i operacyjnym. 

IV.21.3. Rada Nadzorcza Emitenta 
Organem nadzorującym Emitenta jest Rada Nadzorcza. Członków Rady Nadzorczej wybiera Zebranie 
Przedstawicieli na okres 4 lat. Skład Rady Nadzorczej Emitenta na kadencję obejmującą lata 2010 - 
2014 jest następujący: 

Eugeniusz Siwek -  Przewodniczący Rady, 

Jan Janusz Podbielski -  Zastępca Przewodniczącego, 

Wanda Żebrowska-   Sekretarz Rady, 

Jan Chrobot -    Członek Rady, 

Paweł Świderek-  Członek Rady, 

Andrzej Ruciński -  Członek Rady, 

Stanisław Kalinowski-  Członek Rady, 

Wojciech Mystkowski -   Członek Rady, 

Jan Godlewski-   Członek Rady. 

IV.21.4. Zebrania Grup Członkowskich 
Emitent tworzy Grupy Członkowskie. Liczbę Grup Członkowskich oraz przyporządkowanie członków 
Banku Spółdzielczego w Ostrowi Mazowieckiej do poszczególnych Grup Członkowskich ustala Rada 
Nadzorcza, biorąc w szczególności pod uwagę liczbę członków przypisanych do danego Oddziału.                              
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O przyporządkowaniu do Grupy Członkowskiej decyduje miejsce zamieszkania lub siedziby członka 
przez członka. 

Bank Spółdzielczy w Ostrowi Mazowieckiej nie jest spółką akcyjną w rozumieniu ustawy z dnia 15 
września 2000 roku Kodeks spółek handlowych (Dz. U. 2000 , Nr 94, poz.1037 z późn. zm.) i nie 
posiada akcjonariuszy, posiada osobowość prawną. Członkowie Banku mają równe prawa, bez 
względu na ilość posiadanych udziałów. Członkami Banku w 100% są osoby fizyczne.



   

V. SPRAWOZDANIA FINANSOWE 

V.1. Sprawozdanie finansowe za 2009 r. wraz opini ą biegłego rewidenta  
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V.2. Wstępne sprawozdanie finansowe za 2010 r.  
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VI. INFORMACJE DODATKOWE 
VI.1. Informacje o przyznanych ratingach 
Emitentowi ani wystawianym przez niego instrumentom finansowym nie był przyznany rating. 
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VII. ZAŁĄCZNIKI  

VII.1. Odpis KRS 
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VII.2. Statut Banku Spółdzielczego w Ostrowi Mazowi eckiej 
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VII.3. Uchwała stanowi ąca podstaw ę emisji Obligacji 
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VII.4. Warunki Emisji Obligacji  
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VII.5. Definicje i obja śnienia skrótów 
Agent Emisji  oznacza Dom Maklerski Banku BPS S.A. z siedzibą w Warszawie; 

Alternatywny System Obrotu, ASO  oznacza Alternatywny system obrotu, o którym mowa w art. 3 
pkt 2 Ustawy o obrocie, organizowany przez Giełdę Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. 
zgodnie z regulaminem ASO; 

Banki referencyjne  oznacza Bank PKO BP S.A., Bank Pekao S.A. oraz BRE Bank S.A.; 

CATALYST  oznacza prowadzony przez Giełdę Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. oraz 
BondSpot S.A. system autoryzacji i obrotu dłużnymi instrumentami finansowymi; 

Cena Emisyjna  oznacza cenę nabycia jednej Obligacji; 

Data Emisji  oznacza dzień przydziału Obligacji subskrybentom przez Zarząd Emitenta; w przypadku, 
gdy przydział Obligacji dokonywany jest na mocy kilku uchwał, Datą Emisji jest dzień wejścia w życie 
ostatniej z tych uchwał; 

Data Wykupu  oznacza dzień, w jakim Emitent zobowiązany jest spełnić świadczenia związane z 
wykupem Obligacji, określone w Warunkach Emisji;  

Dokument informacyjny  oznacza niniejszy dokument dla Obligacji na okaziciela serii BOM0221 
Banku Spółdzielczego w Ostrowi Mazowieckiej,  

Dzień płatno ści odsetek  oznacza ostatni dzień danego okresu odsetkowego; 

Dzień ustalenia praw  oznacza dzień ustalenia uprawnionych do otrzymania świadczeń, z Obligacji 
określonych w Warunkach Emisji przepadający na 6 (sześć) dni roboczych przed dniem płatności 
odsetek lub Datą Wykupu;  

Emisja  oznacza emisję Obligacji; 

Emitent  oznacza Bank Spółdzielczy w Ostrowi Mazowieckiej; 

Ewidencja  oznacza system ewidencji praw z Obligacji oraz zmian stanu ich posiadania, o którym 
mowa w art. 5a ust.2 lub ust. 6 Ustawy o Obligacjach; 

KDPW oznacza Krajowy Depozyt Papierów Wartościowych Spółka Akcyjna z siedzibą w Warszawie; 

Obligacje  oznaczają obligacje serii BOM0221 emitowane przez Emitenta na mocy Uchwały o emisji 
obligacji;  

Obligatariusz  oznacza podmiot ujawniony w Ewidencji, jako posiadacz (nabywca) Obligacji; 

Odsetki, oprocentowanie  oznacza świadczenie, należne Obligatariuszowi zgodnie z Warunkami 
Emisji; 

Okres odsetkowy  oznacza okres wskazany w pkt. III 5 Dokumentu informacyjnego oraz w 
Warunkach Emisji; 

Prawo bankowe  oznacza ustawę z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo bankowe (Dz. U. z 1997 r. Nr 140, 
poz. 939); 

Regulacje KDPW  oznacza obowiązujące regulaminy, procedury i innego rodzaju regulacje przyjęte 
przez KDPW, określające sposób prowadzenia przez KDPW systemu depozytowo-rozliczeniowego, w 
szczególności Regulamin Krajowego Depozytu Papierów Wartościowych i Szczegółowe zasady 
działania Krajowego Depozytu Papierów Wartościowych; 

Raport Bie żący  oznacza raport, do którego przekazywania zobowiązany jest Emitent na podstawie 
regulaminów, procedur i innych regulacji obowiązujących w alternatywnym systemie obrotu, na który 
zostały wprowadzone Obligacje do obrotu; raport ten zawiera bieżące informacje o wszelkich 
okolicznościach lub zdarzeniach, które mogą mieć istotny wpływ na sytuację gospodarczą, majątkową 
lub finansową Emitenta, w szczególności mające wpływ na zdolność Emitenta do wywiązywania się z 
zobowiązań wynikających z Obligacji,  

Stawka WIBOR  oznacza ustaloną z dokładnością do 0,01 punktu procentowego wysokość 
oprocentowania pożyczek na polskim rynku międzybankowym dla okresu 6-miesięcznego WIBOR 
(Warsaw Interbank Offered Rate) i podaną przez Monitor Rates Services Reuters lub innej stronie, 
która ją zastąpi przez odniesienie do strony "WIBO" w trzecim dniu roboczym liczonym przed 
pierwszym dniem każdego Okresu Odsetkowego; jeżeli stawka WIBOR dla 6-miesięcznych 
depozytów nie będzie dostępna, Agent Emisji zwróci się do banków referencyjnych o przekazanie mu 
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stopy procentowej oferowanej dla takich depozytów dla głównych banków na międzybankowym rynku 
w Warszawie i obliczy średnią arytmetyczną z podanych stóp procentowych z dokładnością do 0,01 
punktu procentowego, (a 0,005 będzie zaokrąglone w górę); 

Stopa procentowa  oznacza stopę procentową, o której mowa w pkt. III 5 Dokumentu informacyjnego 
i Warunkach Emisji; 

Uchwała o emisji obligacji  oznacza „Uchwałę nr 7/2011 Zarządu Emitenta z dnia 24 stycznia 2011 
roku w sprawie emisji obligacji serii BOM0221; 

Ustawa o funkcjonowaniu banków spółdzielczych  oznacza Ustawę z dnia 7 grudnia 2000 r. 
o funkcjonowaniu banków spółdzielczych, ich zrzeszaniu się i bankach zrzeszających (Dz. U. Nr 119, 
poz. 1252); 

Ustawa o Obligacjach  oznacza ustawę z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (Dz. U. z 2001 r. nr 
120, poz. 1300, z późn. zm.); 

Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi  oznacza Ustawę z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie 
instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005 Nr 183 poz. 1538 z późn. zm.); 

Ustawa o ofercie publicznej oznacza Ustawę z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach 
wprowadzania instrumentów finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spółkach 
publicznych (Dz. U. z 2005 r. Nr 184 poz. 1539 z późn zm.); 

Ustawa o podatku dochodowym od osób fizycznych oznacza Ustawę z dnia 26 lipca 1991 r. o 
podatku dochodowym od osób fizycznych (Dz. U. z 2010 r. Nr 51 poz. 307); 

Ustawa o podatku dochodowym od osób prawnych oznacza Ustawę z dnia 15 lutego 1992 r. o 
podatku dochodowym od osób prawnych (Dz. U. z 2000 r. Nr 54 poz. 654 z późn. zm.); 

Ustawa o podatku od czynno ści cywilnoprawnych oznacza Ustawę z dnia 9 września 2000 r. o 
podatku od czynności cywilnoprawnych (Dz. U. z 2000 r. Nr 86 poz.959 z późn. zm); 

Warunki Emisji  oznacza warunki emisji Obligacji stanowiące załącznik nr VII.4 do niniejszego 
Dokumentu informacyjnego. 
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