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AGENT EMISJI: 

Nazwa Dom Maklerski Banku BPS S.A. 
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Na podstawie niniejszego Dokumentu informacyjnego wprowadza się do alternatywnego systemu obrotu 
prowadzonego przez Giełdę Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. pod nazwą Catalyst 8.000 (osiem 
tysięcy) sztuk Obligacji na okaziciela serii BSS0418 o wartości nominalnej 1.000 (jeden tysiąc) złotych 
każda, o łącznej wartości nominalnej 8.000.000 (osiem milionów) złotych wyemitowanych przez Bank 
Spółdzielczy w Skierniewicach (Bank). 
Obligacje spełniają warunki zaliczenia ich do funduszy uzupełniających Banku zgodnie z art. 127 ust. 3 pkt. 
2 lit. b ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. – Prawo bankowe (Dz. U. z 2002 r. Nr 72 poz. 665 z późn. zm.). 
Oprocentowanie Obligacji jest zmienne i oparte o stawkę WIBOR 6M powiększoną o marżę 350 p.b. 
Okresy odsetkowe zostały wskazane w punkcie 5 rozdziału III „Dane o instrumentach finansowych 
wprowadzanych do obrotu na „Catalyst”. 

Okres zapadalności Obligacji wynosi 7 lat. Wykup Obligacji nastąpi w dniu 1 kwietnia 2018 r. Zgodnie z 
punktem 16.5 Warunków Emisji Emitent może wykonać prawo wcześniejszego wykupu po 5 latach od 
Daty Emisji.  
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I. CZYNNIKI RYZYKA 
 
Bank Spółdzielczy w Skierniewicach, zwany w dalszej części Emitentem lub Bankiem, w niniejszym 
Dokumencie informacyjnym przedstawia tylko znane mu czynniki ryzyka dotyczące jego działalności. Nie 
wyklucza to istnienia jeszcze innych czynników ryzyka, których Bank dotychczas nie zidentyfikował, a 
które mogłyby wywołać niekorzystne skutki dla Emitenta. Przed podjęciem jakichkolwiek decyzji 
inwestycyjnych dotyczących Obligacji potencjalni inwestorzy powinni dokładnie przeanalizować czynniki 
ryzyka i inne informacje zawarte w Dokumencie informacyjnym.  

I.1. Czynniki ryzyka związane z otoczeniem rynkowym 

I.1.1. Ryzyko ekonomiczne 

Sytuacja finansowa sektora bankowego, a więc również Banku Spółdzielczego w Skierniewicach, jest 
związana z ogólną sytuacją gospodarczą kraju. Negatywne zmiany czynników makroekonomicznych, 
zwłaszcza spadek tempa rozwoju produktu krajowego brutto, czy wzrost inflacji i bezrobocia, mają 
niekorzystny wpływ na sytuację finansową klientów banków. Problemy te nie przełożyły się bezpośrednio 
na sytuację ekonomiczną Banku przede wszystkim dzięki specyfice i zakresowi działania.  
Czynnikiem szczególnie istotnym dla rozwoju banków jest wysokość nominalnych i realnych stóp 
procentowych. Poziom stóp procentowych wpływa bowiem na wysokość marży odsetkowej, a tym 
samym na wielkość dochodów osiąganych przez banki. Wysokość stóp procentowych ma istotne 
znaczenie dla sytuacji ekonomicznej Banku Spółdzielczego, gdyż na dzień 31.12.2010r. 79,13% 
przychodów Banku stanowią przychody odsetkowe, a zatem jest to główne źródło zysku. Aktywa, których 
oprocentowanie uzależnione jest od stóp banku centralnego, bądź stóp rynkowych stanowią 40,43% 
aktywów oprocentowanych, pozostałe aktywa oprocentowane są wg stóp banku. Pasywa, których 
oprocentowanie uzależnione jest od stóp banku centralnego lub stóp rynkowych stanowią 6,39% 
pasywów, pozostałe pasywa oprocentowane są wg stóp banku. Przy tej strukturze oprocentowania każde 
wzrosty stóp będą oddziaływały korzystnie na wynik banku. Ponadto struktura oprocentowania pozwala 
Bankowi reagować na zmiany stóp procentowych i redukować ryzyko stopy procentowej. 
Teren, na jakim działa Bank jest zróżnicowany pod względem branżowym. Na terenie gmin wiejskich Bank 
obsługuje głównie działalność rolniczą, natomiast na terenie miast województwa mazowieckiego 
(Grodzisk Mazowiecki, Sochaczew, Warszawa, Żyrardów) oraz województwa łódzkiego (Łowicz, Łódź, 
Płock, Skierniewice, Brzeziny) różnorodną pozarolniczą działalność gospodarczą. Na terenie gmin 
wiejskich (Bolimów, Brzeziny, Głuchów, Łyszkowice, Maków, Nowy Kawęczyn, Puszcza Mariańska) 
dominuje produkcja mleka, które skupuje Okręgowa Spółdzielnia Mleczarska w Skierniewicach, OSM w 
Łowiczu oraz OSM w Głuchowie. OSM w Głuchowie jest klientem Banku. W miastach, na których terenie 
działa Bank (poza Warszawą i Łodzią) nie funkcjonują przedsiębiorstwa duże, których wyniki uzależnione 
są bezpośrednio od sytuacji na rynkach europejskich i światowych. A zatem kryzys gospodarczy nie 
wpłynął istotnie na pogorszenie się sytuacji ekonomicznej przedsiębiorstw i ludności. Otoczenie 
ekonomiczne Banku Spółdzielczego sprzyja jego rozwojowi, o czym świadczą dane o stałym poszerzaniu 
działalności.  

I.1.2. Ryzyko związane ze zwiększeniem konkurencji w sektorze bankowym 

Rosnąca konkurencja w sektorze bankowym może wpłynąć na zwiększenie ryzyka ekonomicznego Banku 
Spółdzielczego w Skierniewicach. Emitent narażony jest przede wszystkim na konkurencję w zakresie 
uniwersalnej bankowości, gdzie jego konkurentami są prawie wszystkie banki komercyjne działające na 
rynku polskim. Bank oferuje identyczne produkty i usługi jak banki komercyjne ale jest konkurencyjny, 
jeśli chodzi o koszty prowadzenia rachunków i obsługę kasową klientów. 
Pomimo silnej konkurencji Bank realizuje swoją misję, zwiększając stale liczbę prowadzonych rachunków 
bankowych oraz wprowadza nowoczesne usługi bankowe (konta internetowe, karty płatnicze debetowe i 



 
7 

 BANK SPÓŁDZIELCZY           

W SKIERNIEWICACH 

kredytowe). Stabilna pozycja Banku nie chroni go od konkurencji innych banków, których przewaga 
polega w szczególności na dostępie do większych zasobów kapitałowych. Jednak z uwagi na elastyczność 
działania Bank sukcesywnie zwiększa bazę klientów. Na terenie gmin wiejskich konkurencja występuje 
przede wszystkim ze strony banków PKO BP, BGŻ oraz SKOK, natomiast na terenie miast również innych 
banków. Konkurencja ze strony innych banków występuje szczególnie w zakresie pozyskiwania 
depozytów, co zmusza Bank do ponoszenia wyższych kosztów odsetkowych. Bank w walce na rynku 
depozytów nie tylko podnosi oprocentowanie, ale również oferuje nowe produkty depozytowe 
zaspokajając oczekiwania klientów w zakresie okresów deponowania, a także warunków wypłaty 
oprocentowania. 
Oczekiwania klientów Banku  skupiają się na maksymalnym upraszczaniu procedur, skracaniu okresu 
obsługi, a także dostosowywania produktów do potrzeb lokalnej społeczności. Bank ma przewagę 
konkurencyjną nad innymi bankami w zakresie elastyczności działania. Wynika to z faktu, że jest 
jednostką mniejszą od banków komercyjnych, droga decyzji jest krótsza i możliwość dostosowywania się 
do oczekiwań klientów większa. W ten sposób Bank wygrywa z innymi bankami w szczególności na rynku 
miejskim gdzie są duże rezerwy w pozyskiwaniu nowych klientów.  

I.1.3. Ryzyko związane z przepisami podatkowymi 

Zmiany w systemie prawa podatkowego mogą dotyczyć w szczególności stawek podatkowych, 
ograniczenia zakresu obowiązku podatkowego lub zasad poboru podatku przez płatników. Wprowadzenie 
takich zmian mogłoby mieć negatywny wpływ na poziom dochodów Emitenta. Zgodnie z Warunkami 
Emisji, Emitent jest płatnikiem podatku dochodowego od Obligacji. Zmiany prawa w tym zakresie mogą 
zmienić na niekorzyść Obligatariuszy zasady poboru tego podatku. Ponadto, nieprecyzyjne sformułowania 
niektórych przepisów podatkowych, a także brak jednolitego orzecznictwa sądowego i interpretacji 
organów administracji skarbowej mogą spowodować, że odmienna interpretacja przepisów podatkowych 
przez właściwe organy może mieć negatywny wpływ na sytuację finansową Emitenta. Podobnie, nie 
można wykluczyć istotnego negatywnego (z punktu widzenia Obligatariuszy) wpływu takich wątpliwości 
lub rozbieżności na zasady poboru przez Emitenta podatku od Obligacji. 

I.2. Czynniki ryzyka związane z działanością Emitenta 

I.2.1. Ryzyko kredytowe 

Ryzyko kredytowe banku związane jest z możliwością wystąpienia strat finansowych spowodowanych nie 
wywiązywaniem się dłużników Banku ze zobowiązań wynikających z warunków zawartych umów. 
Działalność kredytowa banku obarczona jest największym ryzykiem, co związane jest z trudnością 
przewidywania zmian w gospodarce oraz zmian co do wartości oraz płynności przyjmowanych 
zabezpieczeń. Analiza lat 2008-2010 pokazuje wzrost kredytów zagrożonych, przy jednoczesnym spadku 
udziału kredytów zagrożonych w obligu kredytowym ogółem. Ponadto, wzrost rezerw celowych wskazuje 
na to, iż Bank w większym stopniu zabezpiecza się przed tym ryzykiem. 

Jakość portfela kredytowego przedstawia poniższa tabela (dane w tys. zł). 

Okres Kredyty 
zagrożone 

Udział kredytów 
zagrożonych w 
portfelu banku 

Rezerwy celowe % pokrycia rezerwami 
celowymi kredytów 

zagrożonych 

31.12.2008 r. 6.738 3,02% 4.913 72,91% 

31.12.2009 r. 10.976 4,04% 4.239 38,62% 

31.12.2010 r. 19.114 5,45% 7.023 36,74% 

  

Celem ograniczenia tego ryzyka Bank stosuje różne techniki. W Banku dąży się przede wszystkim do 
przyjmowania zabezpieczeń o wysokiej jakości i płynności. Rodzaj przyjmowanego zabezpieczenia 
uzależniony jest od rodzaju transakcji, którą zabezpiecza oraz wysokości i okresu zaangażowania. 
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Preferowane są zabezpieczenia umożliwiające pomniejszenie podstawy tworzenia rezerw celowych 
zgodnie z Rozporządzeniem Ministra Finansów z dnia 16 grudnia 2008r. w sprawie zasad tworzenia 
rezerw celowych na ryzyko związane z działalnością banków. Celem obniżenia ryzyka kredytowego, przy 
ustanawianiu zabezpieczeń Bank stosuje zasadę dywersyfikacji poprzez przyjmowanie zarówno 
zabezpieczeń rzeczowych jak i osobistych. 
Redukcji ryzyka kredytowego służy ponadto system zarządzania ryzykiem zarówno na poziomie 
pojedynczej transakcji jak i całego portfela. Na poziomie pojedynczej transakcji na system ten składają się 
odpowiednie procedury kredytowe oraz podział kompetencji decyzyjnych. Na poziomie całego portfela 
minimalizowaniu ryzyka kredytowego służy również system limitów ograniczających. Limity te dotyczą 
koncentracji zaangażowań wobec jednego klienta bądź klientów powiązanych, koncentracji zaangażowań 
wobec Rady Nadzorczej, Zarządu i kierownictwa, a także koncentracji wobec przyjmowanych 
zabezpieczeń, instrumentów jednorodnych, branży. 
Ryzyko kredytowe Banku raportowane jest Zarządowi w okresach miesięcznych, natomiast Radzie 
Nadzorczej w okresach kwartalnych. 
Ryzyko kredytowe w Banku Spółdzielczym w Skierniewicach jest na akceptowalnym poziomie i nie 
stanowi zagrożenia dla dalszego działania Banku.  

I.2.2. Ryzyko płynności 

Ryzyko płynności oznacza zagrożenie utraty zdolności do terminowego wywiązania się z bieżących 
i przyszłych zobowiązań, a w konsekwencji poniesienia dodatkowych kosztów związanych z koniecznością 
zaciągnięcia zobowiązań lub sprzedażą aktywów na niekorzystnych warunkach niepłynnego rynku. 
Adekwatny poziom płynności, uwzględniający specyfikę prowadzonej działalności, oznacza posiadanie lub 
łatwy dostęp do dostatecznej ilości środków finansowych, na poziomie zapewniającym pokrycie 
aktualnego lub potencjalnego zapotrzebowania na te środki ze strony klientów banku.  
Zarządzanie bieżącą płynnością Banku należy do obowiązków Głównego Księgowego. Codziennie 
kontroluje on wpływy i wypływy środków i podejmuje decyzje adekwatne do potrzeb. Nadwyżki środków 
na rachunku lokowane są na rynku międzybankowym, a w przypadku niedoboru - uzupełniane w formie 
pozyskania lokat lub kredytu w rachunku bieżącym. 
Codzienną kontrolę przestrzegania przez Bank nadzorczych miar płynności sprawuje Zespół Planowania, 
Analiz i Zarządzania Ryzykami sporządzając zestawienie zgodne z wymogami uchwały KNF.  
Bardzo ważną funkcję w procesie zarządzania ryzykiem płynności odgrywa audyt wewnętrzny, pełniący 
funkcję niezależnej oceny efektywności i skuteczności stosowanych przez jednostki pionu ryzyka 
rozwiązań w zakresie identyfikacji, pomiaru i zarządzania danym rodzajem ryzyka. W ramach systemu 
zarządzania ryzykiem płynności Bank prowadzi monitoring i pomiar płynności finansowej zgodnie z 
obowiązującymi w tym zakresie przepisami, tj. w szczególności poprzez: 

- codzienną analizę wpływów i wypływów środków z rachunku bieżącego Banku, 

- analizę luki płynności, z uwzględnieniem wskaźników płynności w wybranych terminach 
zapadalności/wymagalności,  

- codzienne wyliczanie nadzorczych miar płynności, 

- wyznaczanie osadu we wkładach deponowanych przez klientów, 

- analizę stopnia zbywalności depozytów terminowych / wcześniejszych spłat kredytów, 

- analizę wskaźników stabilności bazy depozytowej. 

Podstawowymi parametrami stosowanymi w zarządzaniu płynnością Banku są nadzorcze miary płynności, 
które Bank w ciągu całego 2010 roku utrzymywał powyżej wymaganego minimum określonego przez 
Uchwałę 386/2008 KNF.  
Zgromadzone środki na rachunku bieżącym, krótkoterminowych lokat oraz limit operacyjny otrzymany z 
Banku BPS S.A. w pełni zabezpieczają wymogi płynnościowe.  
Istnieje ryzyko zmniejszenia dochodów Banku z tytułu zwiększania wymogów przez władze nadzorcze w 
zakresie wielkości środków płynnych, jakie Bank będzie zmuszony utrzymywać, a co przygotowywane jest 
w dokumencie Bazylea III. 
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I.2.3. Ryzyko związane ze współczynnikiem wypłacalności 

Szybki rozwój Banku, a zwłaszcza szybszy przyrost sumy bilansowej w stosunku do funduszy własnych 
wpływa na niski współczynnik wypłacalności Banku.  
Zarząd Banku podejmuje działania w celu podwyższania funduszy własnych. Działania te polegają na: 

- przyjmowaniu od członków Banku kolejnych udziałów w celu zwiększenia funduszu udziałowego, 

- przeznaczaniu 75% nadwyżki bilansowej na fundusze podstawowe Banku, 

- uzyskaniu pożyczki podporządkowanej zaliczanej do funduszy uzupełniających, 

- emisji obligacji z zamiarem zaliczenia ich do funduszy uzupełniających Banku. 

Przy zbyt niskim poziomie współczynnika wypłacalności istnieje ryzyko ograniczenia akcji kredytowej 
Banku i tym samym wolniejszego niż Bank zakłada rozwoju.  

I.2.4. Ryzyko rynkowe 

Działalność bankowa tak jak każda inna działalność gospodarcza jest narażona na ryzyko niepowodzenia. 
Ważne jest, zidentyfikowanie ryzyka i odpowiednie nim zarządzanie. Celem zarządzania ryzykiem 
rynkowym w Banku Spółdzielczym w Skierniewicach jest minimalizacja ryzyka, na jakie narażony jest 
wynik finansowy lub fundusze własne Banku z powodu zmian stóp procentowych, zmian wartości portfela 
instrumentów finansowych oraz zmian kursów walut. Zasady zarządzania ryzykiem obejmują 
odpowiednią strukturę organizacyjną, system sprawozdawczości dla Zarządu banku oraz mechanizmy 
zarządzania ryzykiem poprzez limity wewnętrzne. 
Ryzyko rynkowe obejmuje: 
a) ryzyko walutowe – omówione odrębnie w pkt I.2.6; 
b) ryzyko cen towarów – nie występuje w Banku; 
c) ryzyko cen kapitałowych papierów wartościowych – nie występuje w Banku ze względu na nieznaczącą 

skalę działalności handlowej; 
d) ryzyko szczególne cen instrumentów dłużnych wartościowych – nie występuje w Banku ze względu na 

nieznaczącą skalę działalności handlowej; 
e) ryzyko ogólne stóp procentowych omówione odrębnie w pkt I.1.1. 

I.2.5. Ryzyko technologiczne  

W obliczu silnej konkurencji na rynku usług finansowych ciągły rozwój i udoskonalanie infrastruktury 
teleinformatycznej jest niezbędnym elementem budowy strategii Banku oraz stanowi kluczowy czynnik 
przewagi konkurencyjnej, co gwarantuje również realizację wymagań procesów biznesowych.  
Bank systematycznie inwestuje w technikę informatyczną i obecnie posiada ją w stanie gwarantującym 
świadczenie nowoczesnych usług. Obecnie posiadany sprzęt informatyczny i technologie zapewniają 
funkcjonowanie kanałów dystrybucji w trybie 24/7 dni w tygodniu. 
Bank posiada system finansowo - księgowy SoftNet. Jest to nowoczesny system spełniający wszelkie 
wymogi prawa i zabezpieczający w pełni potrzeby Banku. System finansowo - księgowy jest 
scentralizowany i zapewnia placówkom Banku łączenie się z Centralą on-line. System jest zabezpieczony 
na wypadki awarii serwera w postaci serwera zapasowego. Na wypadek braku zasilania w energię 
elektryczną Bank posiada zasilacze, a także zapasowe źródło zasilania w postaci agregatów 
prądotwórczych.  
Największym zagrożeniem dla funkcjonowania Banku jest awaria łączy telekomunikacyjnych. Może 
spowodować to okresowe ograniczenia w obsłudze klientów. Na wypadek zdarzeń nieprzewidzianych i 
braku możliwości funkcjonowania Centrali, Bank posiada plan awaryjny umożliwiający pracę Banku i 
obsługę klientów. Bank Spółdzielczy w Skierniewicach posiada łącza zapasowe do wszystkich placówek 
oraz jest w stanie zapewnić komunikację bezprzewodową w przypadku większej awarii okablowania.  
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I.2.6. Ryzyko walutowe 

Ryzyko walutowe należy rozumieć jako ryzyko poniesienia przez Bank ewentualnych strat przy 
wykonywaniu operacji walutowych wynikające głównie ze zmian kursów walutowych. Celem zarządzania 
tym ryzykiem jest minimalizacja zagrożeń, na jakie jest narażony wynik finansowy lub fundusze własne 
Banku z powodu zmian kursów walut. Zasady zarządzania ryzykiem walutowym obejmują odpowiednią 
strukturę organizacyjną, system sprawozdawczości dla Zarządu banku oraz mechanizmy zarządzania 
ryzykiem poprzez limity wewnętrzne. Wskaźnik pozycji walutowej całkowitej do funduszy własnych banku 
na 31.12.2010 r. wynosił 0,04%. 

I.2.7. Ryzyko związane ze strukturą Emitenta  

Bank Spółdzielczy w Skierniewicach posiada w ewidencji na dzień 31.12.2010 r. - 3.894 członków. 
Członkowie swoje prawa członkowskie wykonują poprzez wybieranych Przedstawicieli. Każdy 
Przedstawiciel posiada jeden głos na Zebraniu Przedstawicieli, a więc możliwość podjęcia niekorzystnych 
dla Emitenta uchwał jest niewielka. W związku z powyższym istnieje niewielkie ryzyko wystąpienia 
negatywnych zmian sytuacji Banku będących rezultatem decyzji pojedynczych członków. 

I.3. Czynniki ryzyka związane z obrotem Obligacjami 

I.3.1. Ryzyko zawieszenia notowań Obligacji 

Zamiarem Emitenta jest utrzymanie notowań Obligacji na rynku zorganizowanym, na który zostaną 
wprowadzone. Nie można jednak wykluczyć, że z przyczyn niezależnych od Emitenta notowania Obligacji 
mogą być zawieszone.  

Zgodnie z Regulaminem ASO GPW jako Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu może zawiesić obrót 
instrumentami finansowymi emitenta na okres nie dłuższy niż 3 miesiące z zastrzeżeniem § 12 ust. 3 i § 16 
ust. 2 Regulaminu ASO: 

- na wniosek emitenta, 

- jeżeli uzna, że wymaga tego interes i bezpieczeństwo obrotu, 

- jeżeli emitent narusza przepisy obowiązujące w alternatywnym systemie. 

Zgodnie z art. 78 ust. 2 -3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi: 
-  w przypadku, gdy wymaga tego bezpieczeństwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub 

jest zagrożony interes inwestorów, firma inwestycyjna organizująca alternatywny system obrotu, 
na żądanie Komisji, wstrzymuje wprowadzenie instrumentów finansowych do obrotu w tym 
alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczęcie obrotu wskazanymi instrumentami 
finansowymi na okres nie dłuższy niż 10 dni; 

-  w przypadku, gdy obrót określonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany  
w okolicznościach wskazujących na możliwość zagrożenia prawidłowego funkcjonowania 
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeństwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym 
systemie obrotu, lub naruszenia interesów inwestorów, na żądanie Komisji, firma inwestycyjna 
organizująca alternatywny system obrotu zawiesza obrót tymi instrumentami na okres nie dłuższy 
niż miesiąc.  

Emitent nie może wykluczyć wystąpienia tego czynnika ryzyka. 

I.3.2. Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu 

Zgodnie z § 12 Regulaminu ASO, GPW jako Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu: 

1) Wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie: 

- w przypadkach określonych przepisami prawa, 

- jeżeli zbywalność tych instrumentów stała się ograniczona, 
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- w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentów, 

- po upływie 6 miesięcy od dnia uprawomocnienia się postanowienia o ogłoszeniu upadłości 
emitenta, obejmującej likwidację jego majątku, lub postanowienia o oddaleniu przez sąd 
wniosku o ogłoszeniu tej upadłości z powodu braku środków w majątku Emitenta na 
zaspokojenie kosztów postępowania. 

2) Może wykluczyć instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie: 

- na wniosek emitenta, z zastrzeżeniem możliwości uzależnienia decyzji w tym zakresie od 
spełnienia  przez emitenta dodatkowych warunków, 

- jeżeli uzna, że wymaga tego interes i bezpieczeństwo uczestników obrotu, 

- wskutek ogłoszenia upadłości emitenta albo w przypadku oddalenia przez sąd wniosku  
o ogłoszenie upadłości z powodu braku środków w majątku emitenta na zaspokojenie 
kosztów postępowania, 

- w skutek otwarcia likwidacji emitenta. 
Przed podjęciem decyzji o wykluczeniu instrumentów finansowych z obrotu GPW jako Organizator 
Alternatywnego Systemu Obrotu może zawiesić obrót tymi instrumentami finansowymi na czas 
nieokreślony. 
Zgodnie z Art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, na żądanie Komisji Nadzoru 
Finansowego, firma inwestycyjna organizująca alternatywny system obrotu wyklucza z obrotu wskazane 
przez Komisję instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrót nimi zagraża w sposób istotny 
prawidłowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeństwu obrotu 
dokonywanego w alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie interesów inwestorów. 
Emitent nie może wykluczyć zaistnienia opisanego w tym punkcie czynnika ryzyka.  

I.3.3. Ryzyko związane z płynnością obrotu na rynku Catalyst oraz wyceną instrumentów 
finansowych 

Biorąc pod uwagę, że ceny Obligacji na rynku wtórnym oraz ich płynność uzależnione są od liczby zleceń 
kupna i zleceń sprzedaży składanych przez inwestorów oraz cen przez nich proponowanych, istnieje 
ryzyko wahań cen oraz możliwość okresowego braku płynności Obligacji. Na dzień sporządzenia 
Dokumentu informacyjnego, nie jest możliwe określenie, czy Obligacje będą zbywalne w dowolnym czasie 
i po zakładanej przez inwestora cenie. Czynnikami kształtującymi cenę Obligacji mogą być między innymi: 
płynność rynku Obligacji, bieżąca ocena sytuacji finansowej Emitenta przez inwestorów oraz ekonomiczne 
i polityczne czynniki zewnętrzne, niezależne od działań Emitenta. 
Istnieje ryzyko ograniczenia strony popytowej, co oznacza ograniczoną możliwość sprzedaży posiadanych 
Obligacji. Nie można wykluczyć, ze obrót Obligacjami będzie inicjowany jedynie przez inwestorów 
posiadających Obligacje, potrzebujących środków finansowych lub pragnących alokować je w instrumenty 
finansowe zapewniające większy potencjał zwrotu niż Obligacje Emitenta.  
Nie można też wykluczyć, ze część inwestorów objęła Obligacje z zamiarem pozostawienia ich w 
portfelach do dnia wykupu, co również może obniżyć obrót instrumentem. 
W takich przypadkach istnieje ryzyko powstania rynku kupujących, na którym transakcje będą odbywać 
się incydentalnie. 

I.3.4. Ryzyko związane z możliwością nałożenia na Emitenta kar administracyjnych za 
niewykonywanie obowiązków określonych przepisami prawa 

Istnieje ryzyko nałożenia na Emitenta przez Komisję Nadzoru Finansowego kar administracyjnych 
w przypadku niedopełnienia obowiązków informacyjnych wynikających z przepisów prawa, w tym 
określonych w Ustawie o ofercie publicznej (Dział VIII). Z uwagi na fakt, że Emitent nie jest spółką 
publiczną, żadne instrumenty Emitenta nie zostały wcześniej wprowadzone do obrotu zorganizowanego, 
a Obligacje są wprowadzane jedynie do alternatywnego systemu obrotu, zakres obowiązków 
informacyjnych nałożonych na Emitenta jest ograniczony, a ryzyko nałożenia kary administracyjnej na 
Emitenta wiąże się z przypadkiem określonym w art. 10 ust. 5 Ustawy o ofercie publicznej (nie 
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przekazanie przez Emitenta w wymaganym terminie Komisji Nadzoru Finansowego zawiadomienia o 
wprowadzeniu instrumentów finansowych do alternatywnego systemu obrotu).  
W takim przypadku, zgodnie z art. 96 ust. 13 Ustawy o ofercie publicznej, Komisja Nadzoru Finansowego 
może nałożyć na Emitenta karę pieniężną w wysokości 100.000 zł. 
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II. OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W 
DOKUMENCIE INFORMACYJNYM 
 
Za wszystkie informacje zawarte w Dokumencie informacyjnym odpowiada Emitent. 
W imieniu Emitenta działają następujące osoby: 
 

 

Władysław Klażyński  Prezes Zarządu 

 

Jadwiga Siennicka  I Wiceprezes  Zarządu 

 

Helena Nitkowska   II Wiceprezes  Zarządu 

 

Alina Waszyńska  Członek Zarządu 

 

Ewa Niedbałka    Członek Zarządu 

 

 

Jako osoby działające w imieniu Emitenta oświadczamy, że zgodnie z naszą najlepszą wiedzą i przy 

dołożeniu należytej staranności, by zapewnić taki stan, informacje zawarte w Dokumencie informacyjnym 

są prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym i że w Dokumencie informacyjnym nie pominięto 

niczego, co mogłoby wpływać na ich znaczenie. 
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III. DANE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH WPROWADZANYCH DO 
OBROTU NA CATALYST 

III.1. Cele emisji 

Celem emisji jest wzrost poziomu kapitałów własnych, rozwój akcji kredytowej w szczególności dla 
przedsiębiorstw na terenach wiejskich, a także pozyskanie przez Emitenta środków finansowych na 
potrzeby bieżącej działalności statutowej.  

III.2. Wielkość emisji 

Łączna wielkość emisji Obligacji serii BSS0418 („Obligacje”) wynosi 8.000.000 (osiem milionów) złotych.  
Emisja Obligacji nastąpiła na podstawie przepisów Ustawy z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (Dz. U. 
z 2001 r. nr 120, poz. 1300, z późn. zm.) oraz Uchwały Zarządu Emitenta nr 38/2011 z dnia 8 marca 2011 
roku w sprawie emisji obligacji serii BSS0418, stanowiącej załącznik VII.3 do niniejszego Dokumentu 
informacyjnego. 
Zgodnie z Uchwałą Zarządu Emitenta dla dojścia do skutku emisji Obligacji serii BSS0418 wymagane było 
subskrybowanie co najmniej 5.000 sztuk Obligacji. Złożonych zostało 12 (dwanaście) ofert nabycia 
Obligacji, na mocy których subskrybowanych zostało łącznie 8 000 sztuk Obligacji. Zgodnie z Uchwałą 
Zarządu Emitenta nr 48/2011 z dnia 1 kwietnia 2011 r.  emisja doszła do skutku.  

III.3. Wartość nominalna, cena emisyjna Obligacji  

Wartość nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000 (jeden tysiąc) złotych. 
Cena emisyjna jednej Obligacji serii BSS0418 jest równa jej wartości nominalnej i wynosi 1.000 (jeden 
tysiąc) złotych. 

III.4.Warunki wykupu i możliwość wcześniejszego wykupu dłużnych 

instrumentów finansowych 

III.4.1. Wykup Obligacji 

Wykup Obligacji zostanie spełniony w złotych. Obligacje zostaną wykupione według ich wartości 
nominalnej w ostatnim dniu ostatniego okresu odsetkowego, wskazanego  
w Warunkach Emisji Obligacji tj. dnia 1 kwietnia 2018 r. (Data Wykupu). Jeżeli Data Wykupu nie przypada 
na dzień roboczy, wówczas wykup Obligacji następuje w najbliższym dniu roboczym przypadającym po 
Dacie Wykupu.  
Wykup zostanie spełniony poprzez uznanie rachunku pieniężnego służącego do obsługi rachunku 
papierów wartościowych Obligatariusza. Podstawą naliczenia i spełnienia świadczenia będzie liczba 
Obligacji serii BSS0418 znajdująca się na rachunku papierów wartościowych Obligatariusza w dniu 
ustalenia prawa do otrzymania świadczenia z tytułu wykupu, przypadającego na 6 (sześć) dni roboczych 
przed Datą Wykupu, tj. 23 marca 2018 r. Wykupione Obligacje podlegają umorzeniu. 

III.4.2. Wcześniejszy wykup Obligacji 

III.4.2.1. Wcześniejszy wykup Obligacji wynikający z nie zaliczenia wartości zobowiązań do funduszy 
własnych Emitenta 

W przypadku nie wyrażenia przez Komisję Nadzoru Finansowego zgody na zaliczenie wartości zobowiązań 
wynikających z Obligacji do funduszy uzupełniających Emitenta zgodnie z art. 127 ust. 3 lit. b ustawy z 
dnia 29 sierpnia 1997 r. – Prawo bankowe (Dz. U z 2002 r. Nr 72 poz. 665 z późn. zm.) w terminie do 31 
stycznia 2012 r., Emitent dokona wykupu Obligacji w dniu 01 kwietnia 2012 r. 
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III.4.2.2. Wcześniejszy wykup Obligacji w przypadku zaliczenia wartości zobowiązań do funduszy 
własnych Emitenta 

W przypadku wyrażenia przez Komisję Nadzoru Finansowego zgody na zaliczenie wartości zobowiązań 
wynikających z Obligacji do funduszy uzupełniających Emitetnta zgodnie z art. 127 ust. 3 pkt. 2 lit. b Prawa 
bankowego w terminie do 31 stycznia 2012 roku, Emitent ma prawo dokonywać wykupu Obligacji przed 
dniem 1 kwietnia 2018 roku (Prawo wcześniejszego wykupu). 
Prawo wcześniejszego wykupu może być wykonywane przez Emitenta wobec wszystkich Obligacji albo 
wobec procentowo określonej części Obligacji każdego z Obligatariuszy (ułamkowe części wykupywanych 
Obligacji zaokrągla się w dół do pełnej liczby) pod warunkiem uzyskania przez Emitenta zgody Komisji 
Nadzoru Finansowego na wycofanie środków pieniężnych z Obligacji w trybie przewidzianym w art. 127 
ust. 4 Prawa bankowego. Wykup Obligacji w wykonaniu Prawa wcześniejszego wykupu dokonywany 
będzie każdorazowo w ostatnim dniu roboczym miesiąca kalendarzowego następującego po miesiącu, w 
którym Emitent uzyska zgodę Komisji Nadzoru Finansowego na wycofanie danych środków pieniężnych z 
Obligacji. Wykup Obligacji w wykonaniu Prawa wcześniejszego wykupu następuje według wartości 
nominalnej oraz wartości Odsetek narosłych do Daty Wykupu albo dnia wykonania prawa wcześniejszego 
wykupu (włącznie z tym dniem) dla każdej Obligacji. Wykup Obligacji w wykonaniu Prawa wcześniejszego 
wykupu następuje na podstawie uchwał Zarządu Emitenta. O podjętej przez Zarząd Emitenta uchwale w 
sprawie wykonania Prawa wcześniejszego wykupu Emitent zawiadomi Obligatariuszy poprzez przesłanie 
informacji w formie raportu bieżącego, a także poprzez zamieszczenie informacji na stronie internetowej 
Emitenta: http://www.bsskierniewice.pl. 
Wykup Obligacji w wykonaniu Prawa wcześniejszego wykupu, nie może nastąpić przed upływem 5 
(pięciu) lat od Daty Emisji. 

III.5. Warunki i terminy wypłaty Odsetek 

Zgodnie z pkt. 17 Warunków Emisji Obligacje są oprocentowane według stopy procentowej równej 
Stawce WIBOR 6M powiększonej o marżę w wysokości 3,5 punktu procentowego. 

Stawka WIBOR oznacza ustaloną z dokładnością do 0,01 punktu procentowego wysokość oprocentowania 
pożyczek na polskim rynku międzybankowym dla okresu 6-miesięcznego WIBOR (Warsaw Interbank 
Offered Rate) i podaną przez Monitor Rates Services Reuters lub innej stronie, która ją zastąpi przez 
odniesienie do strony „WIBO” w trzecim dniu roboczym liczonym przed pierwszym dniem każdego okresu 
odsetkowego; jeżeli stawka WIBOR dla 6-miesięcznych depozytów nie będzie dostępna, agent emisji 
zwróci się do banków referencyjnych wskazanych w Warunkach Emisji o przekazanie mu stopy 
procentowej oferowanej dla takich depozytów dla głównych banków na międzybankowym rynku w 
Warszawie i obliczy średnią arytmetyczną z podanych stóp procentowych z dokładnością do 0,01 punktu 
procentowego. 

Okresy odsetkowe wynoszą 6 miesięcy. Odsetki naliczane są od wartości nominalnej Obligacji.  

Odsetki od Obligacji naliczane są od 1 kwietnia 2011 roku (z wyłączeniem tego dnia) do Daty Wykupu 
(łącznie z tym dniem). Każdy okres odsetkowy rozpoczyna się w dacie ostatniego dnia poprzedniego 
okresu odsetkowego (z wyłączeniem tego dnia) i kończy w ostatnim dniu okresu odsetkowego (łącznie z 
tym dniem). 

Odsetki są płatne w ostatnim dniu okresu odsetkowego, a jeśli dzień ten nie będzie przypadał w dniu 
roboczym, Emitent zapłaci odsetki w pierwszym dniu roboczym przypadającym po dniu wskazanym w 
tabeli poniżej.  

 

Nr 
kolejny 

Pierwszy dzień okresu 
odsetkowego 

Ostatni dzień okresu 
odsetkowego 

Dzień ustalenia praw do 
świadczeń 

I 01.04.2011 r. 01.10.2011 r. 23.09.2011 r. 

II 01.10.2011 r. 01.04.2012 r. 23.03.2012 r. 
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III 01.04.2012 r. 01.10.2012 r. 21.09.2012 r. 

IV 01.10.2012 r. 01.04.2013 r. 22.03.2013 r. 

V 01.04.2013 r. 01.10.2013 r. 23.09.2013 r. 

VI 01.10.2013 r. 01.04.2014 r. 24.03.2014 r. 

VII 01.04.2014 r. 01.10.2014 r. 23.09.2014 r. 

VIII 01.10.2014 r. 01.04.2015 r. 24.03.2015 r. 

IX 01.04.2015 r. 01.10.2015 r. 23.09.2015 r. 

X 01.10.2015 r. 01.04.2016 r. 23.03.2016 r. 

XI 01.04.2016 r. 01.10.2016 r. 23.09.2016 r. 

XII 01.10.2016 r. 01.04.2017 r. 24.03.2017 r. 

XIII 01.04.2017 r. 01.10.2017 r. 22.09.2017 r. 

XIV 01.10.2017 r. 01.04.2018 r. 23.03.2018 r. 

 

Emitent zobowiązany jest do udostępnienia Obligatariuszom tabel odsetkowych, zawierających wysokość 
odsetek na każdy dzień okresu odsetkowego. 

Przy naliczaniu odsetek oprocentowanie będzie naliczane według formuły - rzeczywista liczba dni w 
okresie odsetkowym podzielona przez 365 albo przez 366 zależnie od liczby dni w roku kalendarzowym, w 
którym rozpoczyna się dany okres odsetkowy.  

Obliczanie oprocentowania następuje według wzoru: 

 

KO = SP x WN x LD/ D 

gdzie: 

KO – oznacza wysokość odsetek z jednej Obligacji, 

SP – oznacza ustaloną stopę procentową,  

WN – oznacza wartość nominalną jednej Obligacji, 

LD – oznacza liczbę dni w okresie odsetkowym, 

D – oznacza liczbę dni w roku kalendarzowym. 

 

po zaokrągleniu wyniku tego obliczenia do jednego grosza (przy czym pół grosza będzie 
zaokrąglone w górę). 

 

Oprocentowanie dla pierwszego okresu odsetkowego wynosi 7,91% w skali roku. 

Odsetki naliczane są od wartości nominalnej Obligacji i spełniane są w złotych. 

Płatności tytułem odsetek z Obligacji będą dokonywane zgodnie z Regulaminem KDPW. Jakiekolwiek 
wypłaty z tytułu odsetek z Obligacji podlegają wszelkim przepisom podatkowym, dewizowym i innym 
przepisom obowiązującym w miejscu i dacie płatności. 

Jeżeli wykonanie jakichkolwiek czynności związanych z wypłata odsetek przypadnie na dzień nie będący 
dniem roboczym, czynności te winny być wykonane w pierwszym dniu roboczym następującym po tym 
dniu. Postanowienie powyższe stosuje się odpowiednio w przypadku, gdy wykonanie czynności 
związanych z wypłata odsetek z Obligacji przypadnie na dzień, w którym nie prowadzi działalności KDPW. 

III.6. Niepłacenie zobowiązań z Obligacji 

Zgodnie z pkt. 21 Warunków Emisji w przypadku opóźnienia w zapłacie wartości nominalnej lub odsetek z 
Obligacji każdy Obligatariusz będzie uprawniony do otrzymania od Emitenta za każdy dzień opóźnienia aż 
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do faktycznej zapłaty, odsetek ustawowych w wysokości wynikającej z Rozporządzenia Rady Ministrów z 
dnia 4 grudnia 2008 roku w sprawie określenia odsetek ustawowych (Dz. U. z 2008 r. nr 220, poz. 1434) 
lub aktu prawnego, który zastąpi to rozporządzenie. 

III.7. Wysokość i forma zabezpieczenia i oznaczenie podmiotu udzielającego 

zabezpieczenia 

Obligacje serii BSS0418 nie są zabezpieczone. 

III.8. Szacunkowe dane dotyczące wartości zaciągniętych zobowiązań przez 

Emitenta na ostatni dzień kwartału poprzedzającego udostępnienie inwestorom 

propozycji nabycia obligacji oraz perspektywy kształtowania zobowiązań 

Emitenta do czasu całkowitego wykupu dłużnych instrumentów finansowych 

Wartość zaciągniętych przez Emitenta zobowiązań na ostatni dzień kwartału poprzedzającego 
udostępnienie propozycji nabycia tj. dzień 31 grudnia 2010 r. wynosi: 429.072 tys. złotych, w tym wartość 
zobowiązań terminowych wynosi 295.232 tys. złotych, zaś wartość zobowiązań bieżących 133.840 tys. 
złotych. 
Przewidywana wartość zobowiązań Emitenta na dzień wykupu Obligacji wynosi 1.378.184 tys. złotych.  

III.9. Ogólne informacje o ratingu przyznanym Emitentowi lub emitowanym przez 

niego Obligacjom 

Emitentowi ani wystawianym przez niego instrumentom finansowym nie był przyznany rating. 

III.10. Wskazanie oraz szczegółowe opisanie dodatkowych praw z tytułu 

posiadanych dłużnych instrumentów finansowych 

Posiadaczom Obligacji nie przysługują dodatkowe prawa z tytułu Obligacji objętych niniejszym 
Dokumentem informacyjnym. Posiadacze Obligacji są uprawnieni do otrzymania odsetek w wysokości  
i w terminach wskazanych w punkcie III.5 oraz kwoty wykupu w terminie i na zasadach wskazanych  
w punkcie III.4. 

III.11. Ogólne informacje o zasadach opodatkowania dochodów związanych  

z posiadaniem i obrotem dłużnymi instrumentami finansowymi objętymi 

Dokumentem informacyjnym 

Zgodnie z pkt. 20.3 Warunków Emisji wszelkie płatności z tytułu Obligacji będą dokonywane przez 
Emitenta lub działającą na jego zlecenie osobę trzecią, po potrąceniu lub pobraniu podatków, opłat lub 
innych należności publicznoprawnych, chyba że takie potrącenie lub pobranie nie jest wymagane 
przepisami prawa. 
Zgodnie z pkt. 20.5 Warunków Emisji jakiekolwiek wypłaty z tytułu Obligacji podlegają wszelkim 
przepisom podatkowym, dewizowym i innym przepisom obowiązującym w miejscu i dacie płatności. 
Opisane poniżej zasady opodatkowania obrotu Obligacjami mają charakter ogólny. Indywidualne 
przypadki obrotu Obligacjami mogą powodować powstanie obowiązku podatkowego innego niż 
wskazane poniżej. W celu uzyskania szczegółowych informacji związanych z opodatkowaniem obrotu 
Obligacjami Obligatariusze winni zwrócić się do podmiotów uprawnionych do świadczenia usług 
doradztwa podatkowego. 

III.11.1. Podatek dochodowy od osób fizycznych 

Zasady opodatkowania dochodów osiąganych przez osoby fizyczne są uregulowane w Ustawie  
o podatku dochodowym od osób fizycznych z dnia 26 lipca 1991 r. (Dz. U. z 2010 r. Nr 51, poz. 307). Na 
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podstawie art. 30a ust. 1 pkt 2 Ustawy o podatku dochodowym od osób fizycznych dochodów 
(przychodów) z odsetek i dyskonta od papierów wartościowych nie łączy się z dochodami (przychodami) z 
innych źródeł i pobiera się od nich podatek w formie ryczałtu w wysokości 19% uzyskanego przychodu. 
Płatnikiem podatku jest dom maklerski prowadzący rachunek papierów wartościowych, na którym 
zapisano papiery wartościowe, lub dom maklerski pełniący rolę sponsora emisji, w przypadku zapisania 
papierów wartościowych w rejestrze sponsora emisji. 
Zgodnie z art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od osób fizycznych od dochodów uzyskanych na 
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej z odpłatnego zbycia papierów wartościowych lub pochodnych 
instrumentów finansowych i z realizacji praw z nich wynikających oraz z odpłatnego zbycia udziałów  
w spółkach mających osobowość prawną, pobiera się podatek dochodowy w wysokości 19% uzyskanego 
dochodu. Wyjątkiem jest odpłatne zbywanie papierów wartościowych i pochodnych instrumentów 
finansowych oraz realizacja praw z nich wynikających, jeżeli czynności te wykonywane są w ramach 
prowadzonej działalności gospodarczej. Dochodów (przychodów) z przedmiotowych transakcji nie łączy 
się z pozostałymi dochodami opodatkowanymi na zasadach ogólnych.  
W przypadku dokonania transakcji zbycia Obligacji płatnikiem podatku jest Obligatariusz. Dom maklerski 
prowadzący rachunek papierów wartościowych, na którym są zapisane Obligacje lub będący sponsorem 
emisji zobowiązany jest przekazać Obligatariuszom zestawienie dochodów uzyskanych ze sprzedaży 
papierów wartościowych. 
W celu umożliwienia spełnienia przez domy maklerskie obowiązków wskazanych powyżej, Obligatariusz 
zobowiązany jest przekazać domowi maklerskiemu informacje o posiadanym numerze identyfikacji 
podatkowej oraz o właściwym urzędzie skarbowym, a także inne informacje niezbędne domowi 
maklerskiemu do wypełnienia nałożonych na niego obowiązków. 
W przypadku obligacji zakładających kapitalizację odsetek opodatkowaniu podlega dochód uzyskany 
przez podatnika w momencie wypłaty lub postawienia go do dyspozycji. Zasada ta ma zastosowanie 
również w przypadku przedterminowego wykupu obligacji. Przy realizacji przedterminowego wykupu 
obligacji opodatkowaniu podlega faktyczna kwota dochodu z obligacji stawiana do dyspozycji posiadacza 
obligacji (naliczone odsetki pomniejszone o kwotę pobieraną przy przedterminowym wykupie). 
Zgodnie z art. 30b ust. 4 Ustawy o podatku dochodowym od osób fizycznych powyższych zasad 
opodatkowania nie stosuje się, jeśli odpłatne zbycie papierów wartościowych następuje w wykonaniu 
działalności gospodarczej. W takim przypadku dochody uzyskane ze zbycia obligacji są opodatkowane 
według ogólnych zasad właściwych dla opodatkowania dochodów z działalności gospodarczej.  

III.11.2. Podatek dochodowy od osób prawnych 

Zasady opodatkowania dochodów osiąganych przez osoby prawne są uregulowane w Ustawie o podatku 
dochodowym od osób prawnych z dnia 15 lutego 1992 r. (Dz. U. z 2000 r. Nr 54, poz. 654 z późn. zm.). 
Zgodnie z Ustawą o podatku dochodowym od osób prawnych dochody uzyskane przez osoby prawne  
z odsetek oraz od dyskonta od papierów wartościowych oraz dochody z odpłatnego zbycia papierów 
wartościowych podlegają opodatkowaniu na zasadach ogólnych. Stawka podatku od dochodów osób 
prawnych wynosi 19% podstawy opodatkowania. 

III.11.3. Podatek od dochodów uzyskanych przez zagraniczne podmioty 

W przypadku podatników, na których ciąży ograniczony obowiązek podatkowy, zasady opodatkowania 
oraz wysokość stawek podatku od dochodów osiąganych przez te osoby na terytorium Rzeczpospolitej 
Polskiej zależne są od postanowień umów o unikaniu podwójnego opodatkowania. Jednakże 
zastosowanie stawek podatku wynikających z właściwej umowy o unikaniu podwójnego opodatkowania 
albo nie pobranie (niezapłacenie) podatku jest możliwe pod warunkiem udokumentowania stosownym 
zaświadczeniem miejsca siedziby bądź zamieszkania podatnika, wydanego dla celów podatkowych przez 
właściwą administrację podatkową (certyfikat rezydencji). W przypadku braku certyfikatu zastosowanie 
znajdą uregulowania zawarte w ustawie o podatku dochodowym od osób prawnych oraz ustawie  
o podatku dochodowym od osób fizycznych, w szczególności: 
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− w odniesieniu do zagranicznych osób prawnych przepis art. 21 ust. 1 pkt 1 ustawy, który stanowi, iż 
podatek dochodowy z tytułu przychodów z odsetek ustala się w wysokości 20% przychodów. 

− w odniesieniu do zagranicznych osób fizycznych przepis art. 30a ust. 1 pkt 2 ustawy, który stanowi, 
iż od uzyskanych przychodów z odsetek i dyskonta papierów wartościowych pobiera się 19% 
zryczałtowany podatek dochodowy. 

III.11.4. Podatek od czynności cywilnoprawnych 

Zasady opodatkowania czynności cywilnoprawnych zostały określone w Ustawie o podatku od czynności 
cywilnoprawnych z dnia 9 września 2000 r. (Dz.U. z 2007 nr 68 poz. 450 z późn. zm.). Zgodnie z art. 9 pkt 9 
Ustawy o podatku od czynności cywilnoprawnych sprzedaż papierów wartościowych firmom 
inwestycyjnym bądź za ich pośrednictwem oraz sprzedaż papierów wartościowych dokonywana  
w ramach obrotu zorganizowanego, rozumianego w myśl przepisów o obrocie instrumentami 
finansowymi, jest zwolniona z przedmiotowego podatku. Podatkom od czynności cywilnoprawnych nie 
podlegają także czynności prawne, jeżeli przynajmniej jedna ze stron z tytułu dokonania tej czynności jest 
opodatkowana podatkiem od towarów i usług lub zwolniona z tego podatku.  
W przypadku, gdy sprzedaż Obligacji nie będzie objęta żadnym z przypadków wymienionych powyżej, 
będzie podlegała opodatkowaniu podatkiem od czynności cywilnoprawnych, którego stawka wynosi 1% 
wartości dokonanej transakcji. 
Zgodnie z art. 9 pkt 9 Ustawy o podatku od czynności cywilnoprawnych, sprzedaż papierów 
wartościowych podmiotom prowadzącym przedsiębiorstwa maklerskie, a także sprzedaż dokonywana za 
pośrednictwem takich podmiotów nie podlega podatkowi od czynności cywilnoprawnych. Sprzedaż 
papierów wartościowych dokonywana bez pośrednictwa podmiotów prowadzących przedsiębiorstwa 
maklerskie podlega podatkowi od czynności cywilnoprawnych w wysokości 1% liczonej od wartości 
sprzedanych papierów wartościowych (art. 7 ust. 1 pkt 1 lit. b Ustawy o podatku od czynności 
cywilnoprawnych). Obowiązek uiszczenia tego podatku ciąży na kupującym. 

III.12. Ograniczenia sprzedaży 

Rozpowszechnianie Dokumentu informacyjnego oraz oferowanie Obligacji do sprzedaży mogą być 
ograniczone przez prawo. Jakiekolwiek osoby, które znajdą się w posiadaniu niniejszego Dokumentu 
informacyjnego lub Obligacji są zobowiązane przez Agenta Emisji do zapoznania się z ewentualnymi 
restrykcjami i stosowania się do nich. W szczególności, osoby takie są zobowiązane do stosowania się do 
restrykcji dotyczących oferowania lub sprzedaży Obligacji oraz do restrykcji dotyczących 
rozpowszechniania tego Dokumentu informacyjnego oraz innych informacji dotyczących Obligacji zgodnie 
z odpowiednimi przepisami prawa.  
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IV. DANE O EMITENCIE 

IV.1. Podstawowe dane 

 

Nazwa Emitenta   Bank Spółdzielczy w Skierniewicach 

Forma prawna  spółdzielnia 

Adres  96-100 Skierniewice, ul. Reymonta 25 

Telefon  46 834 48 00 

Fax 46 834 48 24 

E-mail  bank@bsskierniewice.pl 

Strona internetowa www.bsskierniewice.pl 

REGON  000503221 

NIP  836-000-62-62 

KRS  0000105572 

IV.2. Czas trwania Emitenta 

Czas trwania Emitenta nie jest oznaczony. 

IV.3. Przepisy prawa na podstawie, których Emitent został utworzony 

1) Ustawa z dnia 29 sierpnia  1997 r. Prawo bankowe (Dz. U. 2002, Nr 72, poz. 665, z póżn. zm.); 

2) Ustawa z dnia 7 grudnia 2000 r. O funkcjonowaniu banków spółdzielczych, ich zrzeszeniu się i 
bankach zrzeszających (Dz. U. 2000, Nr 119, poz. 1252, z późn. zm.) 

3) Ustawa z dnia 16 września 1982 r. Prawo spółdzielcze (Dz. U. Rok 2003, Nr 188 poz. 1848 z późn. 
zm.) 

IV.4. Wskazanie sądu, który wydał postanowienie o wpisie do właściwego 

rejestru 

Emitent zarejestrowany jest w Krajowym Rejestrze Sądowym, Sąd Rejonowy dla Łodzi-Śródmieście  
w Łodzi, XX Wydział Krajowego Rejestru Sądowego. 

IV.5. Historia Emitenta 

Bank Spółdzielczy w Skierniewicach ma korzenie w Skierniewickim Towarzystwie Pożyczkowo – 
Oszczędnościowym (STP-O), które powstało 6 października 1899 roku z inicjatywy kilkudziesięciu 
obywateli ze Skierniewic i okolicy. Statut Towarzystwa został podpisany w Petersburgu przez carskiego 
ministra finansów. Celem Towarzystwa było świadczenie podstawowych usług bankowych, tj. 
przyjmowanie depozytów pieniężnych i udzielanie pożyczek członkom Towarzystwa. Kapitałem 
założycielskim była ofiara Arcybiskupów Gnieźnieńskich, przeznaczona dla nowo zakładanych społecznych 
instytucji kredytowych na terenie dawnego Księstwa Łowickiego.  
Pierwsze zebranie Towarzystwa odbyło się 13 stycznia 1900 roku z udziałem 91 członków. Po tym 
zebraniu zadeklarowany fundusz członkowski wynosił 673 ruble. W 1902 roku Towarzystwo liczyło 424 
członków, dwa lata później było ich już 867 - głównie urzędnicy z firm prywatnych i państwowych, kupcy, 
rzemieślnicy, właściciele domów, a także rolnicy, lekarze, nauczyciele, księża, kolejarze oraz dwie „osoby 
prawne” – Straż Ogniowa Skierniewicka i Chrześcijańska Spółka Rolno – Handlowa „Pożytek”.  
1 grudnia 1921 roku do STP-O dołączony został Bank Przemysłowo – Rolniczy, a 21 maja 1922 roku 
Zgromadzenie Ogólne w trakcie dwudniowych obrad rozliczyło finanse Towarzystwa i uchwaliło statut 
Banku Spółdzielczego z nieograniczoną odpowiedzialnością w Skierniewicach. Sąd Okręgowy  



 
21 

 BANK SPÓŁDZIELCZY           

W SKIERNIEWICACH 

w Warszawie 28 lipca 1922 roku wpisał do Rejestru Spółdzielni pod nr 164 Bank Spółdzielczy  
z nieograniczoną odpowiedzialnością w Skierniewicach, a dwa tygodnie wcześniej Bank został przyjęty do 
Polskiego Związku Rewizyjnego Spółdzielni Kredytowych w Warszawie. Centralą finansową Banku była 
Centralna Kasa Spółek Rolniczych w Warszawie. 
Bank działał w czasie I wojny światowej, utrzymał się w czasie hiperinflacji oraz kryzysu globalnego i 
lokalnego, nawet w okresie II wojny światowej nie zaprzestał swojej działalności. Nadal przyjmował 
depozyty, udzielał pożyczek i dokonywał transakcji papierami wartościowymi. Po II wojnie światowej Bank 
Spółdzielczy w Skierniewicach pośredniczył w realizacji większych przedsięwzięć kredytowych, 
wykorzystując potencjał swojej spółdzielni i znajomość terenu. BS w Skierniewicach był pośrednikiem w 
wypłacie pożyczek na odbudowę osiedli wiejskich, udzielanych przez Państwowy Bank Rolny w Łodzi. W 
październiku 1946 roku Bank Spółdzielczy podpisał deklarację członkostwa w nowo utworzonym Banku 
Gospodarstwa Spółdzielczego, jako swojej nowej centrali finansowej. Zaś od Centralnej Kasy Spółek 
Rolniczych zażądał przepisania swoich udziałów na konto w Banku Gospodarstwa Spółdzielczego. Brał 
udział w akcjach odgórnie sterowanych, jak np. przyjmowanie lokat z sześciomiesięcznym 
wypowiedzeniem w ramach akcji „Społecznego oszczędzania” nakazanej przez Zarząd Główny Związku 
Rewizyjnego w Łodzi na przełomie 1947 i 1948 roku. 
Na mocy wydanych przez Bank Rolny dekretów z 25 października 1948 roku o zasadach i trybie likwidacji 
niektórych przedsiębiorstw bankowych, o zasadach i trybie likwidacji niektórych instytucji finansowych  
i o reformie bankowej, Bank Spółdzielczy w Skierniewicach został przekształcony w Gminną Kasę 
Spółdzielczą w Skierniewicach. Powrót do nazwy Bank Spółdzielczy w Skierniewicach nastąpił w maju 
1958 roku. Z tej okazji 6 czerwca 1958 roku zorganizowano obchody Międzynarodowego Dnia 
Spółdzielczości. Od tego czasu Bank nieustannie się rozwija. Z systematycznego wsparcia Banku korzystały 
takie organizacje jak: Ochotnicze Straże Pożarne, SKO, Samopomoc Chłopska, Spółdzielnia Mleczarska, 
Ludowe Zespoły Sportowe i Koła Gospodyń Wiejskich. Bank objął patronat nad Spółdzielczym 
Uniwersytetem Powszechnym w Jeruzalu, sponsorował Olimpiady Wiedzy Rolniczej dla Młodzieży i 
okresowe przedszkola dla wiejskich dzieci podczas żniw. 

Bank rozrastał się terytorialnie łącząc się z innymi bankami spółdzielczymi jak np. w 1996 roku z Bankiem 
Spółdzielczym w Bolimowie. W 1999 roku przyłączono Bank Spółdzielczy w Głuchowie oraz Bank 
Spółdzielczy w Łyszkowicach. W chwili obecnej BS w Skierniewicach posiada następujące Oddziały: w 
Nowym Kawęczynie, w Puszczy Mariańskiej, w Żyrardowie, na Osiedlu Widok w Skierniewicach, w 
Bolimowie, w Łowiczu, w Łyszkowicach, w Głuchowie, w Grodzisku Mazowieckim, w Łodzi, w Płocku, w 
Warszawie. Oprócz oddziałów Bank posiada również 16 Punktów Obsługi Klienta  

IV.6. Rodzaje i wartość kapitałów własnych Emitenta i zasady ich tworzenia 

Na dzień 31.12.2010 roku Emitent posiada następujące fundusze własne: 

a) fundusz udziałowy – 11.568 tys. zł – tworzony jest z tytułu wpłat udziałów przez osoby które 
zostały przyjęte w poczet członków, 

b) fundusz zasobowy – 16.036 tys. zł – tworzony z podziału nadwyżki bilansowej wypracowywanej 
przez Emitenta oraz wpłat wpisowego przez osoby przyjmowane w poczet członków, 

c) fundusz ogólnego ryzyka – 1.120 tys. zł. – tworzony z podziału nadwyżki bilansowej,  

d) fundusz z aktualizacji wyceny – 28 tys. zł – z tego 294 tys. zł utworzony z aktualizacji wyceny 
środków trwałych oraz (-)266 tys. zl z wyceny jednostek uczestnictwa w funduszach 
inwestycyjnych, 

e) zobowiązania podporządkowane – 7.100 tys. zł – pożyczka z banku zrzeszającego zaliczona do 
funduszy uzupełniających. 

Łączna wartość funduszy własnych wynosi – 28.696 tys. złotych. Wartość funduszy własnych wyliczona 
zgodnie z metodologią KNF według stanu na 31.12.2010 r. wynosi 38.355 tys. zł. 
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IV.7. Informacja o nieopłaconej części kapitału zakładowego 

Kapitałem zakładowym u Emitenta jest fundusz udziałowy. Nieopłacona kwota udziałów wynosi na dzień 
31.12.2010 r. 438 tys. zł. Kwota ta obejmuje zadeklarowane a nieopłacone udziały pierwsze (członek 
winien posiadać jeden pełny udział) oraz zadeklarowane, a nieopłacone udziały kolejne.  

IV.8. Informacja o przewidywanych zmianach kapitału zakładowego w wyniku 

realizacji przez obligatariuszy uprawnień z obligacji zamiennych lub z obligacji 

dających pierwszeństwo do objęcia w przyszłości nowych emisji akcji, ze 

wskazaniem wartości warunkowego podwyższenia kapitału zakładowego oraz 

terminu wygaśnięcia praw obligatariuszy do nabycia tych akcji 

Z uwagi na formę prawną Emitent nie przeprowadził emisji obligacji zamiennych na akcje ani emisji 
obligacji z prawem pierwszeństwa do objęcia w przyszłości nowych emisji akcji. 

IV.9. Wskazanie, na jakich rynkach instrumentów finansowych są lub były 

notowane instrumenty finansowe Emitenta lub wystawiane w związku z nimi 

kwity depozytowe 

Bank Spółdzielczy w Skierniewicach według stanu na dzień sporządzenia niniejszego Dokumentu 
informacyjnego nie emitował żadnych instrumentów finansowych, a zatem nie były one notowane na 
żadnych rynkach.  

IV.10. Powiązania organizacyjne lub kapitałowe Emitenta mające istotny wpływ 

na jego działalność, ze wskazaniem istotnych jednostek jego grupy kapitałowej 

Emitent jest powiązany kapitałowo z następującymi podmiotami: 

1) Bank BPS S.A. z siedzibą w Warszawie, działalność bankowa – 321.827 szt. akcji o wartości 
321.827 zł, udział w kapitale 0,242%, głosów na WZA – 0,242%. 

2) Dom Maklerski Banku BPS S.A. z siedzibą w Warszawie, działalność finansowa – 25.000 szt. akcji o 
wartości 100.000 zł, udział w kapitale zakładowym 1,499%, głosów na WZA – 0,872%. 

3) MBR S.A. z siedzibą w Warszawie, działalność bankowa – udziały o wartości 32.100 zł, udział w 
kapitale 0,071%, głosów na Zgromadzeniu Wspólników 0,071%. 

4) Krajowe Biuro Informacji Kredytowej Sp. z o.o. z siedzibą w Warszawie, działalność kredytowa – 
14 szt. udziałów  o wartości 7.000 zł, udział w kapitale 4,1%, udział w głosach 4,1%. 

5) PartNet Sp. z o.o. z siedzibą w Krakowie działalność informatyczna – 1.500 szt. udziałów o 
wartości 75.000 zł, udział w kapitale 0,40%, udział w głosach 0,40%. 

6) Centrum Technologii Bankowości Spółdzielczej S.A. z siedzibą w Warszawie, działalność 
telekomunikacyjna – 10 szt. akcji o wartości 10.000 zł, udział w kapitale zakładowym 0,509%, 
udział głosów – 0,477%. 

7) Spółdzielnia Mieszkaniowa w Żyrardowie, działalność mieszkaniowa – 10 szt. udziałów o wartości 
1.100 zł, udział w kapitale 0,093 % , udział w głosach 0,015% na Walnym Zgromadzeniu Członków 
Spółdzielni.  

8) IT CARD S.A. z siedzibą w Warszawie, działalność telekomunikacyjna – 309 szt. akcji o wartości 
30.900 zł, udział w kapitale 0,21%, udział w głosach 0,21%.  

IV.11. Informacja o prowadzonej działalności oraz o podstawowych produktach i 

usługach oferowanych przez Emitenta 
Emitent prowadzi działalność bankową i zgodnie ze statutem wykonuje czynności bankowe określone w 
ustawie Prawo bankowe. 
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Głównymi produktami jakie Emitent oferuje są: 
1) prowadzenie rachunków bankowych rozliczeniowych – rachunki bieżące, pomocnicze, specjalne, 

oszczędnościowe - dla podmiotów i osób fizycznych prowadzących działalność gospodarczą, 
jednostek samorządowych, rolników; 

 rachunki prowadzone są w złotych jak i w walutach wymienialnych tj. USD, EUR, SEK, GBP: 

 do rachunków wydawane są karty płatnicze, 

 do rachunków oferowana jest usługa bankowości internetowej (bank internetowy, Home 
 banking) 

2) prowadzenie rachunków oszczędnościowo rozliczeniowych, terminowych lokat 
oszczędnościowych, rachunków oszczędnościowych, rachunków oszczędnościowych dla SKO, 
rachunków Indywidualnych Kont Emerytalnych – dla osób fizycznych;  

rachunki prowadzone są zarówno w złotych jak i walutach wymienialnych tj EUR, USD, GBP, SEK; 

 do rachunków wydawane są karty płatnicze i kredytowe; 

 do rachunków oferowana jest usługa bankowości internetowej (bank internetowy) 

3) udzielanie kredytów na cele inwestycyjne, oraz finansowanie bieżącej działalności dla podmiotów 
gospodarczych oraz rolników w formie: 

− kredytów inwestycyjnych, 

− kredytów obrotowych w rachunkach kredytowych i bieżących, 

− kredytów płatniczych na pokrycie krótkoterminowych zobowiązań, 

− kredytów pomostowych na finansowanie przedsięwzięć inwestycyjnych z dotacją ze środków 
unijnych, 

− kredytów inwestycyjnych na przedsięwzięcia w rolnictwie z dopłatą ARiMR. 

− kredytów nawozowych, 

− kredytów pomostowych, 

− kredytów na zakup samochodów, 

− kredytów z dotacją na zakup kolektorów słonecznych, 

− kredytów na działalność inwestycyjną ze środków z Fundacji EFRWP 

− kredytów proekologicznych we współpracy z WFOŚGW 

− kredytów dewizowych i denominowanych w następujących walutach; USD, EUR 
Ponadto Emitent wystawia na zlecenie klientów gwarancje bankowe, udziela i potwierdza 
poręczenia  

4) udzielanie kredytów na cele konsumpcyjne dla osób fizycznych w formie: 

− kredytów odnawialnych w rachunkach oszczędnościowo rozliczeniowych, 

− kredytów gotówkowych na cele konsumpcyjne, 

− kredytów konsumpcyjnych zabezpieczonych na nieruchomości, 

− kredytów hipotecznych, 

− kredytów mieszkaniowych, 

− kredytów preferencyjnych, 

− pożyczki na zakup papierów wartościowych 

− kredytów proekologicznych we współpracy z WFOŚGW 

− kredytów na zakup kolektorów słonecznych, 

− kredytów na działalność inwestycyjną ze środków Fundacji EFRWP 

− kredytów dewizowych i denominowanych w walutach wymienialnych takich jak: USD, EUR 

− kredytów dewizowych i denominowanych konsumpcyjnych zabezpieczonych na 
nieruchomości w walutach wymienialnych takich jak : USD, EUR 

Oprócz wymienionych wyżej produktów bankowych Emitent świadczy usługi finansowe polegające na 
wykonywaniu: 

− obsługi kasowej klientów własnych i innych banków, 
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− przeprowadzaniu transakcji rozliczeniowych krajowych i zagranicznych, 

− kupna i sprzedaży walut, 

− operacji czekowych i wekslowych, 

− dostępu do skrytek sejfowych, 

− zawieraniu umów ubezpieczeń majątkowych i osobowych, 

− przyjmowaniu i przekazywaniu zleceń klientów Domu Maklerskiego BPS S.A., 

− pośrednictwa w przekazywaniu środków z zagranicy i za granicę poprzez uczestnictwo 
w systemie Western Union 

− przyjmowaniu zleceń zakupu i sprzedaży jednostek funduszy inwestycyjnych TFI Union 
Inwestment SA  

− pośredniczenie w zawieraniu umów leasingowych 

− zawieraniu umów faktoringowych 
 

Czynności bankowe i usługi Emitent świadczy klientom poprzez sieć placówek, sieć bankomatów, 
elektroniczne kanały dostępu oraz umowy agencyjne.  

IV.12. Wybrane dane finansowe Banku Spółdzielczego w Skierniewicach. 

Bank Spółdzielczy w Skierniewicach jest jednym z bardziej dynamicznych banków w zrzeszonych w Banku 
Polskiej Spółdzielczości S.A.  

Rozwój działalności Banku w okresie ostatnich pięciu lat przedstawia poniższa tabela: 
 tys. zł 

Wyszczególnienie 
 

2006 
 

2007 
 

2008 
 

2009 
 

2010 
 

2010/2006 

 

Suma bilansowa 244.078 291.440 355.550 384.931 480.750 196,97% 

Fundusze własne 13.513 15.954 23.475 28.307 38.355 283,84% 

Kredyty 136.616 176.789 223.323 271.746 350.587 256,62% 

Depozyty 217.771 263.787 315.981 343.510 427.989 196,53% 

 
Rozwój Banku jest wynikiem przyjętej strategii pozyskiwania nowych klientów. Bank osiąga to poprzez 
wyjście ze swoją ofertą poza tradycyjny rynek wiejski - na tereny miejskie.  
Przyrost rozmiarów działalności przekłada się na osiągane wyniki finansowe. 

  tys. zł 

Wyszczególnienie  2009 2010 
Dynamika 

2010/2009 

Przychody z tytułu odsetek: 25.470 30.871 121,21% 

Koszty z tytułu odsetek  12.520 13.729 109,66% 

Wynik z tytułu odsetek 12.950 17.142 132,37% 

Wynik z tytułu prowizji 4.447 4.701 105,71% 

Wynik na operacjach finansowych 291 131 45,02% 

Wynik z pozycji wymiany 650 499 76,77% 

Przychody z akcji i udziałów 26 30 115,38% 

Wynik na działalności bankowej 18.364 22.503 122,54% 

Koszty działania banku 12.173 12.941 106,31% 

Wynik finansowy brutto 5.253 5.793 110,28% 

Wynik finansowy netto 4.176 4.438 106,27% 

Głównymi źródłami przychodów Emitenta są odsetki od należności oraz przychody prowizyjne. 
W strukturze przychodów stanowią one łącznie 91,97%. Natomiast głównymi pozycjami kosztów są koszty 
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odsetkowe od zobowiązań i koszty działania banku, które razem stanowią 81,22% kosztów. Bank 
odnotował 6,3% wzrost wyniku finansowego netto. 

IV.13. Opis głównych inwestycji krajowych i zagranicznych Emitenta, w tym 

inwestycji kapitałowych za okres objęty sprawozdaniem finansowym 

zamieszczonym w Dokumencie informacyjnym 

W roku 2010 Emitent nabył 309 sztuk akcji serii C-309 o wartości 30.900 zł spółki – IT CARD S.A. z siedzibą 
w Łomży. 

IV.14. Informacja o wszczętych wobec Emitenta postępowaniach: 

upadłościowym, układowym lub likwidacyjnym 

Według stanu wiedzy Emitenta na dzień sporządzenia niniejszego Dokumentu informacyjnego wobec 
Banku nie jest prowadzone postępowanie upadłościowe, układowe ani likwidacyjne. 

IV.15. Informacja o wszczętych wobec Emitenta postępowaniach: układowym, 

arbitrażowym, egzekucyjnym, jeżeli wynik tych postępowań ma lub może mieć 

istotne znaczenie dla działalności Emitenta 

Według stanu wiedzy Emitenta na dzień sporządzenia niniejszego Dokumentu informacyjnego Bank nie 
jest stroną w sprawach objętych postępowaniem ugodowym, arbitrażowym lub egzekucyjnym mogących 
mieć istotne znaczenie dla działalności Banku. 

IV.16. Informacja na temat wszystkich innych postępowań przed organami 

rządowymi, postępowań sądowych lub arbitrażowych, włącznie z wszelkimi 

postępowaniami w toku, za okres obejmujący co najmniej ostatnie 12 miesięcy, 

lub takimi, które mogą wystąpić według wiedzy Emitenta, a które to 

postępowania mogły mieć lub miały w niedawnej przeszłości lub mogą mieć 

istotny wpływ na sytuację finansową Emitenta, albo zamieszczenie stosownej 

informacji o braku takich postępowań 

Według stanu wiedzy na dzień sporządzenia niniejszego Dokumentu informacyjnego Emitent nie jest 
stroną w sprawach objętych postępowaniem sądowym mogących mieć istotne znaczenie dla działalności 
Emitenta, w tym w sporach z tytułu odpowiedzialności cywilnej, sporach sądowych, w których Bank 
zawarł ugodę lub uznał zasadność roszczenia, jakichkolwiek roszczeniach zgłoszonych przeciwko Bankowi 
lub dochodzeniu prowadzonym przez organy administracji państwowej, jakimkolwiek naruszeniu 
przepisów prawa, które mogłyby spowodować powstanie istotnego zobowiązania po stronie Emitenta. 

IV.17. Zobowiązania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacji zobowiązań 

wobec posiadaczy instrumentów finansowych, które związane są w szczególności 

z kształtowaniem się jego sytuacji ekonomicznej i finansowej 

Emitent nie posiada zobowiązań, które by mogły istotnie wpłynąć na jego sytuację finansową i wpłynąć na 
realizację zobowiązań wobec Obligatariuszy. 

IV.18. Zobowiązania pozabilansowe Emitenta  

Zobowiązania pozabilansowe Emitenta stanowią udzielone a niewykorzystane kredyty oraz udzielone 
gwarancje. Łączna kwota tych zobowiązań na koniec 2010 r. wynosiła 50.169.385,36 złotych, z czego 
niewykorzystane kredyty wynoszą 40.000.970,88 zł, udzielone gwarancje: 10.168.414,48 złotych. 
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IV.19. Informacja o nietypowych okolicznościach lub zdarzeniach mających 

wpływ na wyniki z działalności gospodarczej, za okres objęty sprawozdaniem 

finansowym lub skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zamieszczonym 

w Dokumencie informacyjnym 

W okresie objętym sprawozdaniem finansowym takie okoliczności i zdarzenia nie wystąpiły. 

IV.20. Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji gospodarczej, majątkowej 

i finansowej Emitenta i jego grupy kapitałowej oraz innych informacji istotnych  

dla ich oceny, które powstały po sporządzeniu danych finansowych 

przedstawionych w rozdziale  

W okresie od sporządzenia sprawozdania finansowego do dnia opracowania niniejszego Dokumentu 
informacyjnego nie wystąpiły istotne zmiany w sytuacji majątkowej i finansowej Emitenta mające wpływ 
na ocenę jego sytuacji ekonomicznej. 

IV.21. Informacja o osobach zarządzających i nadzorujących Emitenta 

Zgodnie ze Statutem Banku Spółdzielczego w Skierniewicach organami Banku są: 

1) Zebranie Przedstawicieli, 

2) Rada Nadzorcza,  

3) Zarząd, 

4) Zebrania Grup Członkowskich. 

IV.21.1. Zebranie Przedstawicieli 

Zebranie Przedstawicieli jest najwyższym organem Banku Spółdzielczego w Skierniewicach. W Zebraniu 
Przedstawicieli biorą udział osobiście przedstawiciele Banku. Liczba przedstawicieli nie może być mniejsza 
niż 25. Czas trwania mandatu przedstawiciela wynosi 4 lata. Wybierania i odwoływania przedstawicieli na 
Zebranie Przedstawicieli dokonuje Zebranie Grupy Członkowskiej.  

IV.21.2. Zarząd Emitenta 

Organem zarządzającym Emitenta jest Zarząd. Zarząd Emitenta powołany jest na czas nieokreślony. 
Członkostwo w Zarządzie, poza przypadkami odwołania członka Zarządu przez Radę Nadzorczą, ustaje 
również w razie odwołania członka Zarządu przez Zebranie Przedstawicieli, jeżeli nie udzieliło temu 
członkowi absolutorium. 

W skład Zarządu wchodzą następujące osoby: 

Władysław Klażyński -  Prezes Zarządu, 

Jadwiga Siennicka -  I Wiceprezes Zarządu, 

Helena Nitkowska -  II Wiceprezes Zarządu,  

Alina Waszyńska -   Członek Zarządu, 

Ewa Niedbałka -  Członek Zarządu. 

Pan Władysław Klażyński – Prezes Zarządu ma 66 lat. Jest absolwentem Szkoły Głównej Gospodarstwa 
Wiejskiego w Warszawie, Akademii Rolniczej Wydziału Melioracji Wodnych, Szkoły Głównej Planowania i 
Statystyki w Warszawie Wydziału Ekonomiki Produkcji, Wyższej Szkoły Ubezpieczeń i Bankowości w 
Warszawie. Pracę w Banku Spółdzielczym w Skierniewicach rozpoczął w 1988 roku na stanowisku 
Dyrektora Banku. W 1997 roku Uchwałą Rady Nadzorczej został powołany na Prezesa Zarządu Banku. 
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Pani Jadwiga Siennicka – I Wiceprezes Zarządu ma 57 lat. Jest absolwentką Uniwersytetu Łódzkiego 
Wydziału Ekonomiczno – Socjologicznego o Kierunku Ekonomia, Wyższej Szkoły Ekonomiczno – 
Humanistycznej w Skierniewicach Wydziału Ekonomii i Zarządzania oraz Szkoły Głównej Gospodarstwa 
Wiejskiego w Warszawie Wydziału Ekonomiczno – Rolniczego. W 1984 roku podjęła pracę w Banku 
Spółdzielczym w Skierniewicach jako inspektor ds. sprzedaży nieruchomości rolnych. W 1988 roku została 
zastępcą Dyrektora Banku, a od 1997 roku pełni funkcję I Wiceprezesa Zarządu Banku Spółdzielczego w 
Skierniewicach. 

Pani Helena Nitkowska – II Wiceprezes Zarządu ma 51 lat. Jest absolwentką Uniwersytetu Łódzkiego 
Wydziału Ekonomiczno – Socjologicznego o Kierunku Organizacja i Zarządzanie, w 2000 roku uzyskała 
tytuł biegłego rewidenta, zdając egzamin przed Komisją Egzaminacyjną Krajowej Izby Biegłych 
Rewidentów. Z Bankiem Spółdzielczym w Skierniewicach jest związana od 1999 roku. Pracowała jako 
Główna Księgowa w Oddziale Banku Spółdzielczego w Głuchowie. Od 2000 roku była Główną Księgową BS 
w Skierniewicach. Stanowisko II Wiceprezesa Zarządu Banku wykonuje od 2005 roku.  

Pani Alina Waszyńska – Członek Zarządu ma 61 lat. Jest Społecznym Członkiem Zarządu Banku 
Spółdzielczego w Skierniewicach od 1995 roku. Wykształcenie średnie ekonomiczne. Do 1994r. pracowała 
w spółkach handlowych, ostatnio na stanowisku dyrektora d/s ekonomicznych. Od 1991r. prowadzi biuro 
rachunkowe. Posiada certyfikat Ministra Finansów na usługowe prowadzenie ksiąg rachunkowych. 

Pani Ewa Niedbałka – Członek Zarządu ma 42 lata. Jest absolwentką Uniwersytetu Łódzkiego Wydziału 
Ekonomiczno-Socjologicznego, Podyplomowego Studium Bankowości i Finansów Szkoły Głównej 
Gospodarstwa Wiejskiego , posiada stopień Dyplomowanego Pracownika Bankowego a także Europejski 
Certyfikat Bankowca EFCB. Z bankowością związana od 1994 roku, od 1996 roku zatrudniona na 
stanowisku Dyrektora Oddziału. Od 1 stycznia 2011 roku pełni funkcję Członka Zarządu Banku 
Spółdzielczego w Skierniewicach. 

IV.21.3. Rada Nadzorcza Emitenta 

Organem nadzorującym Emitenta jest Rada Nadzorcza. Członków Rady Nadzorczej wybierają Zebrania 
Grup Członkowskich na okres 4 lat. Kadencja dotychczasowej Rady Nadzorczej Emitenta upłynie w 2014 r. 
Zgodnie ze statutem mandaty członków Rady Nadzorczej wygasają z dniem zwołania przez Zarząd 
Zebrania Przedstawicieli. Zebranie Przedstawicieli jest zwoływane przez Zarząd przynajmniej raz w roku w 
ciągu 6 miesięcy po upływie roku obrotowego. Zebranie Przedstawicieli odbyło się w dniu 1 czerwca 
2010r. 
Skład Rady Nadzorczej Emitenta na kadencję obejmującą lata 2010 - 2014 jest następujący: 

Jan Siejka -   Przewodniczący Rady, 

Stanisław Bartkowicz -  Zastępca Przewodniczącego, 

Adam Rykowski -   Sekretarz Rady, 

Danuta Roguz -    Przewodnicząca Komisji Oszczędności i Kredytów, 

Adam Zaręba-    Przewodniczący Komisji Społeczno-Samorządowej, 

Grzegorz Pęcherzewski - Przewodniczący Komisji Kontroli Finansowej, 

Barbara Bartosik -   Członek Rady, 

Stanisław Bujak -   Członek Rady, 

Danuta Dańczak -   Członek Rady, 

Marian Dańczak -   Członek Rady, 

Jerzy Dyśko -   Członek Rady, 

Jan Dziedzic –    Członek Rady, 

Longin Parys -    Członek Rady, 

Zbigniew Roter -   Członek Rady, 

Jan Wach -    Członek Rady. 
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IV.21.4. Zebrania Grup Członkowskich 

Emitent tworzy Grupy Członkowskie. Liczbę Grup Członkowskich oraz przyporządkowanie członków Banku 
Spółdzielczego do poszczególnych Grup Członkowskich ustala Rada Nadzorcza, biorąc w szczególności pod 
uwagę podział administracyjny kraju. Obecnie jest 15 Grup Członkowskich. O przyporządkowaniu do 
Grupy Członkowskiej decyduje miejsce zamieszkania lub siedziby członka albo miejsce prowadzenia przez 
członka działalności gospodarczej. 

Do zakresu działania Zebrania Grup Członkowskich należą: 

1) rozpatrywanie spraw, które mają być przedmiotem obrad najbliższego Zebrania Przedstawicieli 
oraz zgłaszanie wniosków i opinii w tych sprawach; 

2) rozpatrywanie sprawozdań Zarządu i Rady Nadzorczej z działalności Banku Spółdzielczego,  
w zakresie wykonania uchwał Zebrania Przedstawicieli oraz wniosków z poprzedniego Zebrania 
Grup Członkowskich, a także zgłaszanie uwag i wniosków w tych sprawach; 

3) ocena wywiązywania się członków Grupy Członkowskiej z obowiązków wobec Banku 
Spółdzielczego; 

4) wysuwanie pod adresem Zarządu, Rady Nadzorczej i Zebrania Przedstawicieli postulatów  
i wniosków oraz wyrażanie opinii dotyczących działalności Banku Spółdzielczego, w tym 
oddziałów; 

5) wybieranie przedstawicieli na Zebranie Przedstawicieli na zasadach określonych w Statucie; 

6) odwoływanie przedstawicieli na Zebranie Przedstawicieli; 

7) wybieranie i odwoływanie członków Rady Nadzorczej, na zasadach określonych w Statucie. 

 

 

Bank Spółdzielczy w Skierniewicach nie jest spółką akcyjną w rozumieniu ustawy z dnia 15 września 2000 
roku Kodeks spółek handlowych (Dz. U. 2000 , Nr 94, poz.1037 z późn. zm.) i nie posiada akcjonariuszy, 
posiada osobowość prawną. Członkowie Banku mają równe prawa, bez względu na ilość posiadanych 
udziałów. Członkami Banku w 100% są osoby fizyczne 
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V. SPRAWOZDANIA FINANSOWE 

V.1. Sprawozdanie finansowe za 2010 r. wraz z opinią biegłego rewidenta  
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VI. INFORMACJE DODATKOWE  
VI.1. Informacje o przyznanych ratingach 

Emitentowi ani wystawianym przez niego instrumentom finansowym nie był przyznany rating. 
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VII. ZAŁĄCZNIKI  

VII.1. Odpis KRS 
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VII.2. Statut Banku Spółdzielczego w Skierniewicach 
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VII.3. Uchwała stanowiąca podstawę emisji Obligacji 
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VII.4. Warunki Emisji Obligacji  
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VII.5. Definicje i objaśnienia skrótów 

 

ASO oznacza Alternatywny system obrotu, o którym mowa w art. 3 pkt 2 Ustawy o obrocie, organizowany 

przez Giełdę Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. zgodnie z regulaminem ASO; 

Banki Referencyjne oznacza Bank PKO BP S.A., Bank Pekao S.A. oraz BRE Bank S.A.; 

CATALYST oznacza prowadzony przez Giełdę Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. oraz BondSpot 

S.A. system autoryzacji i obrotu dłużnymi instrumentami finansowymi; 

Cena Emisyjna oznacza cenę nabycia jednej Obligacji; 

Data Emisji oznacza dzień przydziału Obligacji subskrybentom przez Zarząd Emitenta;  

Data Wykupu oznacza dzień, w jakim Emitent zobowiązany jest spełnić świadczenia związane z wykupem 

Obligacji;  

Dzień Płatności Odsetek oznacza ostatni dzień danego okresu odsetkowego albo dzień wykupu Obligacji 

w wykonaniu prawa wcześniejszego wykupu; 

Dzień Ustalenia Praw oznacza dzień ustalenia uprawnionych do otrzymania świadczeń, przypadający na 6 

(sześć) Dni Roboczych przed Dniem Płatności Odsetek albo Datą Wykupu;  

GPW – Giełda Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. 

KDPW oznacza Krajowy Depozyt Papierów Wartościowych Spółka Akcyjna z siedzibą w Warszawie; 

KNF – Komisja Nadzoru Finansowego 

Należność Główna oznacza kwotę równą wartości nominalnej jednej Obligacji; 

Obligacje oznaczają obligacje serii BSS0418 emitowane przez Emitenta na mocy Uchwały;  

Obligatariusz oznacza podmiot ujawniony, jako posiadacz obligacji w ewidencji Obligacji, o której mowa 

w art. 5a Ustawy o Obligacjach; 

Prawo bankowe oznacza ustawę z dnia 29 sierpnia 1997 r. (Dz. U. z 1997 r. Nr 140, poz. 939) Prawo 

bankowe; 

Regulacje KDPW oznacza obowiązujące regulaminy, procedury i innego rodzaju regulacje przyjęte przez 

KDPW, określające sposób prowadzenia przez KDPW systemu depozytowo-rozliczeniowego, w 

szczególności Regulamin Krajowego Depozytu Papierów Wartościowych i Szczegółowe zasady działania 

Krajowego Depozytu Papierów Wartościowych; 

Uchwała w sprawie Emisji Obligacji oznacza Uchwałę nr 38/2011 Zarządu Emitenta z dnia  

8 marca 2011 roku w sprawie emisji obligacji serii BSS0418; 

Ustawa o Obligacjach oznacza ustawę z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (Dz. U. z 2001 r. nr 120, 

poz. 1300, z późn. zm.); 

Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi oznacza Ustawę z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie 

instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005 Nr 183 poz. 1538 z późn. zm.) 

Warunki Emisji oznacza dokument, stanowiący załącznik nr 1 do Uchwały w sprawie Emisji Obligacji, 

zamieszczony w pkt. VII.4. Dokument informacyjnego. 
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