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NOTA INFORMACYJNA

DLA 250.000 SZTUK OBLIGACJI NA OKAZICIELA SERII 1/2020
O WARTOSCI NOMINALNEJ 1000 PLN KAZDA

WYEMITOWANYCH PRZEZ

DINO POLSKA S.A.
Z SIEDZIBA W KROTOSZYNIE

Niniejsza nota informacyjna zostala sporzadzona w zwigzku z ubieganiem si¢ o
wprowadzenie instrumentéw finansowych objetych ta nota do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
nie stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gield¢ Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
(rynku podstawowym lub réwnoleglym).

Inwestorzy powinni byé Swiadomi ryzyka, jakie niesie ze soba inwestowanie w
instrumenty finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje
inwestycyjne powinny byé¢ poprzedzone wlasciwg analizg, a takze, jezeli wymaga tego
sytuacja, konsultacja z doradca inwestycyjnym.

Tres¢ niniejszej noty informacyjnej nie byla zatwierdzana przez Gield¢ Papierow

Wartosciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w niej zawartych
ze stanem faktycznym lub przepisami prawa.

Data sporzadzenia: 23 wrzesnia 2020 roku



1. OSWIADCZENIA OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE
ZAWARTE W NOCIE INFORMACYJNEJ

Emitent o$wiadcza, ze wedlug jego najlepszej wiedzy i przy dolozeniu nalezytej
staranno$ci, by zapewnié¢ taki stan, informacje zawarte w nocie informacyjnej sa
prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, Ze nie pomini¢to w niej Zzadnych
faktéw, ktére moglyby wplywaé na jej znaczenie i wycen¢ instrumentéw dluznych
wprowadzanych do obrotu, a takze zZe opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z
udzialem w obrocie tymi instrumentami.

Osoby dzialajace w imieniu Emitenta:

CZLONEK ZARZADU

CZtONEK ZARZADU dp—r
i I, J : » Mitchal Krauze
|
Imi¢ i nazwisko: Imi¢ i nazwiskeo:
Stanowisko: Stanowisko:

Krotoszyn, dnia 23 wrzesnia 2020 roku
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NOTA INFORMACYJNA

Wszelkie terminy pisane wielka litera a niezdefiniowane w niniejszej Nocie Informacyjnej majg
znaczenie nadane im w Warunkach Emisji stanowigcych zalacznik do niniejszej Noty
Informacyjne;j.

2. EMITENT

Nazwa (firma): "Dino Polska" Spoétka Akcyjna

Forma prawna: Spotka Akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba i adres: Krotoszyn, ul. Ostrowska 122, 63-700 Krotoszyn,
Polska

KRS: 0000408273

NIP: 621-17-66-191

REGON: 300820828

Telefon: +48 (62) 72 55 400

Telefaks: +48 (62) 72 55 416

Adres _ strony  www. grupadino.pl

internetowe;j:

Adres e-mail: sekretariat.zarzadu@marketdino.pl

Dzialalno$¢ prowadzona przez Emitenta nie wymaga posiadania przez niego
zezwolenia, licencji ani zgody.

3. CZYNNIKI RYZYKA

Przed podjeciem decyzji o nabyciu Obligacji inwestorzy powinni uwaznie
przeanalizowa¢ i rozwazy¢ omoéwione ponizej czynniki ryzyka oraz pozostale
informacje zawarte w niniejszej Nocie Informacyjne;j.

Opisane ponizej czynniki ryzyka, wskazane wedtug najlepszej wiedzy Emitenta, mogg
nie by¢ jedynymi i mogg nie wyczerpywac listy czynnikow ryzyka, ktére dotyczg Grupy
Emitenta i prowadzonej przez nig dziatalnosci a ktore mogg mie¢ wptyw na dziatalnosé
Emitenta i Grupy Emitenta. Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjne;j
wskazane ponizej czynniki ryzyka moga mie¢ wplyw na sytuacje gospodarcza,
majatkowa 1 finansowa Emitenta i Grupy Emitenta, niemniej jednak w przysztosci moga
powsta¢ ryzyka trudne do przewidzenia w chwili obecnej, na przyklad o charakterze
losowym i niezalezne od Emitenta i Grupy Emitenta.



3.1

Kolejnos¢, w jakiej przedstawione zostaly ponizsze czynniki ryzyka, nie jest
wskazowka co do ich istotnosci, prawdopodobienstwa ziszczenia si¢ lub potencjalnego
wplywu na dzialalnos¢ Emitenta.

Ryzyka zwiazane z sytuacja gospodarczg, majatkowq i finansowa Emitenta i
Grupy Emitenta

Ryzyko zwigzane z realizacja celow strategicznych
(@)  Grupa Dino moZe nie zrealizowa¢ strategii w zakresie rozwoju sieci sklepéw

Strategia Grupy Dino zaklada m.in. dalszy wzrost poprzez kontynuacje szybkiego,
organicznego rozwoju sieci sklepow i towarzyszacej jej infrastruktury logistyczne;.
Udane wdrozenie strategii rozwoju Grupy Dino zalezy m.in. od warunkéw
gospodarczych, dostgpu do finansowania zewngtrznego, braku niekorzystnych zmian w
otoczeniu regulacyjnym, znalezienia i nabycia (lub, w mniejszym zakresie, wynajmu
lub dzierzawy) nieruchomosci na akceptowalnych warunkach handlowych, ktore
odpowiadaja wymogom stawianym przez Grupe Dino, sprawnej budowy i otwierania
nowych sklepéw, zatrudnienia, wyszkolenia i utrzymania personelu sklepéw, a takze
zintegrowania nowych sklepow z siecig dostaw funkcjonujgcg w Grupie Dino w sposob
zapewniajgcy mozliwie wysoka rentownos¢.

Dotychczas Grupa Dino byla w stanie finansowaé swoje potrzeby kapitalowe przede
wszystkim z przeplywéw z dziatalnosci operacyjnej, kredytow bankowych, obligacji i
leasingu finansowego. Jezeli przeptywy z dziatalnosci operacyjnej spadng ponizej
zakladanych pozioméw lub nowe finansowanie nie bedzie dostepne dla Grupy Dino,
Grupa Dino moze nie by¢ w stanie zrealizowaé swoich planoéw rozwoju.

Nawet jezeli Grupa Dino doprowadzi do otwarcia nowych sklepéw zgodnie z przyjetg
strategia, nowo otwarte sklepy moga nie osiggng¢ rentownosci w pierwotnie
zakladanym terminie lub nie osiagnaé¢ jej w ogdle, badz wzrost przychodéw ze
sprzedazy lub przychodéw ze sprzedazy w istniejacej sieci sklepow (LFL) moze sie
okaza¢ nizszy niz zakladany, jak réwniez Grupa Dino moze by¢ narazona na poniesienie
dodatkowych nieprzewidzianych kosztow zwigzanych z otwieraniem nowych sklepow.
Ponadto, analiza poprzedzajaca otwarcie danego sklepu moze sie okaza¢ bledna m.in.
ze wzgledu na mniejszy niz oczekiwany ruch klientow w okolicy sklepu lub inne
nieprzewidziane okolicznosci. Dodatkowo, jezeli Grupa Dino bedzie otwierala nowe
sklepy na obszarach, w ktérych juz prowadzi dzialalnosé, mozliwy jest spadek
przychodoéw generowanych przez sklepy, ktore zostaty otwarte w tej okolicy wczesniej.

(b)  Posiadanie istotnej liczby nieruchomosci

Grupa Dino jest wilascicielem wiekszo$ci nieruchomosci, w ktérych prowadzi
dziatalnos¢, a ich wartos¢ ksiegowa wedtug stanu na 30.06.2020 r. wynosita 2.347 mln
PLN. Tym samym, ewentualny spadek warto$ci rynkowej portfela nieruchomosci moze
mie¢ niekorzystny wplyw na warto$¢ majatku Grupy Dino, a takze na wyniki osiggane
przez Emitenta lub jego spélki zalezne.

Grupa Dino nie moze wykluczyé, ze jezeli ktérykolwiek sklep wybudowany na
nieruchomosci bedacej wiasnoscia Grupy Dino nie bedzie osiggal wynikow na
poziomie pierwotnie zakladanym i w efekcie zapadnie decyzja zamkniecia takiego
sklepu, Grupa Dino moze nie by¢ w stanie sprzeda¢ lub wynajaé nieruchomosci, w



ktorej zlokalizowany byt zamknigty sklep w ogdle lub na komercyjnie uzasadnionych
warunkach.

(c)  Mozliwosé wystgpienia opoinien w budowie nowych sklepow lub wzrostu kosztow ich
budowy

Wiekszos¢ sklepéw Grupy Dino zostalo zbudowanych od podstaw, przez podmiot
powiagzany z Grupa Dino. Proces budowy i uruchamiania nowych sklepéw Dino
uzalezniony jest od uzyskania zgdédd réznych organdéw administracji. Nie mozna
wykluczyé, ze w przyszlosci czas potrzebny na uzyskiwanie zezwolen
administracyjnych moze ulec wydtuzeniu. Jezeli Grupa Dino nie bedzie zdolna do
finalizacji postgpowan administracyjnych tak samo efektywnie jak w przeszitosci
mozliwe jest wystgpienie opdZnieh majacych wplyw na caty proces otwierania nowych
sklepéw w przysztosci.

Moze wzrosng¢ takze $redni koszt budowy nowego sklepu m.in. w przypadku wzrostu
kosztu robdt budowlanych, cen materiatéw budowlanych, czy zmiany wtasciwych norm
budowlanych.

Wspdtpraca Grupy Dino z jednym generalnym wykonawcg nowych sklepow wigze sie
z ryzykiem, ze jesli wykonawca z jakiejkolwiek przyczyny nie bedzie zdolny do
swiadczenia ustug budowlanych na rzecz Grupy Dino w ogéle lub wylacznie w
ograniczonym zakresie lub jego ustugi $wiadczone na rzecz Grupy Dino nie bgdg tej
samej jakosci w przysziosci, lub wykonawcy zazadajg rozwigzania umoéw lub
niekorzystnej dla Grupy Dino zmiany ich warunkéw handlowych, na jakich swiadcza
ustugi na rzecz Grupy Dino, Grupa Dino moze by¢ zmuszona do zmiany
harmonograméw budowy i otwar¢ nowych sklepéw, znalezienie innego wykonawcy
lub wykonawcow lub zaakceptowania nowych niekorzystnych warunkéw handlowych
umow z wykonawcami.

Ryzyko zwigzane z zarzadzaniem Grupg Emitenta

(a) Wymagajqca sytuacja na rynku pracy moze niekorzystnie wplynqé na dzialalnosé
Grupy Dino

Jednym z kluczowych czynnikéw determinujacych rozwoj dziatalnosci Grupy Dino w
przysztosci, a w szczego6lnoscei jej dalszy rozwoj, ekspansje geograficzng i realizacje jej
strategii, jest odpowiednia liczba wykwalifikowanych i zaangazowanych pracownikow.
Niski poziom bezrobocia w Polsce, ktoremu towarzyszy wysoki poziom konkurencji o
pracownikéw pomiedzy podmiotami dzialajgcymi w sektorze handlu detalicznego,
moga skutkowa¢ zwigkszong utratg pracownikéw przez Grupe Dino i problemami z
pozyskaniem nowych pracownikow. Ponadto, wyzej wymienione czynniki moga
skutkowaé rosngca presjg na wzrost kosztow wynagrodzen. Istniejg takze ryzyka
zwigzane z zaleznos$cig Grupy Dino od oséb pelnigcych kluczowe funkcje. Utrata
personelu kierowniczego lub pracownikéw petnigcych kluczowe funkcje moze wptynaé
na mozliwosci dalszego rozwoju, doprowadzi¢ do utraty know-how lub, w pewnych
okolicznosciach, przejecia know-how przez konkurencje.

(b) Systemy informatyczne Grupy Dino odgrywajgce kluczowq role w prowadzonej przez
Emitenta dzialalnosci mogq ulec awarii, mogq si¢ okazac¢ niewystarczajgco bezpieczne
lub niewystarczajqce do zaspokajania potrzeb Grupy Dino



Grupa Dino zarzadza swoimi sklepami, w tym m.in. procesem sprzedazy, zapasami,
dziataniami logistycznymi, a takze wymogami finansowymi i ksiggowymi poprzez
roznego rodzaju rozwigzania zapewniane przez technologi¢ informatyczng. Kluczowe
jest zatem zapewnienie prawidlowego procesu utrzymywania istniejacych systemow
informatycznych, ich bezpieczenstwa, w tym danych stanowiacych tajemnice
przedsigbiorstwa lub danych osobowych, oraz wprowadzanie optymalnych rozwigzan
we wlasciwym czasie, ktére zapewnig stabilne i nieprzerwane funkcjonowanie tych
systeméw. Brak mozliwosci zapewnienia efektywnego funkcjonowania systemow
informatycznych moze zagrozi¢ zdolnosci Grupy Dino do zarzadzania rozbudowana
siecig sklepow, w tym $Swiadczenia na rzecz sklepéw uslug w zakresie zarzadzania
zapasami lub dostawy produktow, co moze skutkowaé zakl6ceniami w ich biezacej
dziatalnosci.

Systemy operacyjne Grupy Dino moga by¢ podatne na szkody lub zaklocenia w wyniku
dziatan zwigzanych z cyberprzestgpczoscia, bledow ludzkich, katastrof naturalnych,
awarii pradu, wirusow komputerowych, odmowy $wiadczenia ustug, naruszenia zasad
bezpieczenstwa, ograniczenia dostepu do internetu albo podobnych zdarzen. Ponadto
mogg by¢ podejmowane starania w celu uzyskania dostepu do systemoéw Grupy Dino
ze szkodg dla niej, a Grupa Dino moze nie mie¢ mozliwosci ochrony swoich systeméw
przed wszystkimi atakami. Gdyby takie ataki wystapily, problemy, z jakimi bedzie sie
musiata zmierzy¢ Grupa Dino, obejmuja kradziez lub zniszczenie danych, a w
szczegolnosci informacji komercyjnych, finansowych i produktowych.

Awarie systemu i zwigzane z tym opdznienia mogg takze powodowaé nieprzewidziane
zaklocenia sprzedazy, utratg zapasoéw, obnizony poziom ustug, a w konsekwencji nizsze
zadowolenie klientéw oraz naruszenie reputacji Grupy Dino.

(c)  Zmiana warunkow nabywania towaréw oferowanych przez Grupe Dino

Grupa Dino zaopatruje si¢ w wigkszos$¢ towaréw bezposrednio u producentéw lub ich
gléwnych przedstawicieli. Duze i ciagle rosngce wolumeny zaméwien u dostawcéw
przynoszg korzysci w postaci efektu skali oraz sprawiajg, ze Grupa Dino jest w stanie
dokonywa¢ zakupéw towar6w na korzystnych warunkach, a ktére mogg si¢ dalej
stopniowo poprawia¢ wraz z rozwojem sieci sprzedazy Grupy Dino. Utrata dobrych
relacji z wieloma dostawcami Grupy Dino, rozwigzanie umoéw dostawy przez
dostawcow Grupy Dino lub zmiana warunkéw handlowych, na jakich towary sg
dostarczane do Grupy Dino, na mniej korzystne mogtoby obnizyé konkurencyjnosé
Grupy Dino pod wzglgdem oferowanych cen oraz asortymentu produktéow i
niekorzystnie wptyna¢ na rentownos$¢ Grupy Dino.

Ceny towar6w nabywanych przez Grupe Dino, a nastepnie oferowanych klientom, w
szczeglOlnosci produktéw $wiezych, ulegaja regularnym zmianom i stanowig
najwigkszg czes¢ kosztu wlasnego sprzedazy Grupy Dino. Ceny towaréw moga
znaczgco wzrosng¢ w wyniku lokalnych lub globalnych zdarzen pozostajacych poza
kontrolg Grupy Dino.

Chociaz Grupa Dino posiada zdywersyfikowang baze dostawcéw, nie mozna
wykluczy¢, ze niektérzy dostawcy w wyniku wyzszych kosztéw produkcji lub w celu
zwigkszenia swoich zyskéw postanowia podniesé ceny sprzedawanych Grupie Dino
towarow. Grupa Dino z kolei moze podejmowaé starania w celu pokrycia tych
wyzszych cen zakupu wyzszymi cenami sprzedazy produktéw w celu utrzymania



swojej marzy zysku brutto ze sprzedazy. Jednakze podniesienie cen detalicznych przez
Grupe Dino moze sie okaza¢ niemozliwe ze wzgledu na warunki konkurencyjne lub
gospodarcze.

(d)  Dystrybucja produktow do sklepow Grupy Dino moze zostac zaktécona

Produkty oferowane w sklepach prowadzonych przez Grupge Dino s3 obecnie
dostarczane za posrednictwem pigciu centrow dystrybucyjnych nalezacych do Grupy
Dino. Wszelkie zaklocenia dziatalnosci centrow dystrybucyjnych mogg skutkowaé
naruszeniem funkcjonowania fancucha dostaw Grupy Dino lub spowodowa¢ znaczace
straty. W przypadku zaktocenia funkcjonowania jednego lub wiekszej liczby centrow
dystrybucyjnych m.in. w wyniku awarii technicznych, zdarzen losowych lub zdarzen
bedacych w znacznej mierze poza kontrola Grupy Dino, mozliwe jest wystapienie
istotnego zaktocenia funkcjonowania tancucha dostaw Grupy Dino, a w szczegdlnosci
brak dostaw produktow swiezych, a takze poniesienie znaczacych strat. Istnieje ryzyko,
ze Grupa Dino nie bedzie zdolna do ponownego rozpoczecia lub wznowienia
dzialalnosci z powodu ww. okolicznos$ci wystarczajaco szybko, a posiadana przez nig
ochrona ubezpieczeniowa moze by¢ niewystarczajgca dla pokrycia poniesionych strat
dotyczacych mienia lub przychodéw.

(¢)  Grupa Dino moze nieefektywnie zarzgdzaé zapasami

Ze wzgledu na prowadzenie przez Grupe Dino handlu detalicznego konieczne jest
zabezpieczenie przez nig czestych dostaw produktow do sieci jej sklepow. W zwigzku
z powyzszym Grupa Dino jest zobowigzana do utrzymywania okreslonego poziomu
zapasOw w swoich centrach dystrybucyjnych tak, aby skutecznie zabezpiecza¢ dostawy
produktéw do catlej sieci swoich sklepéw bez istotnych opdznien.

Grupa Dino tworzy zapasy na potrzeby dostaw do sklepéw na podstawie doswiadczen
odpowiednich zespoléw odpowiedzialnych za dostawy, majacych do dyspozycji wiele
rozwigzan informatycznych. Jednakze Grupa Dino nie moze wykluczy¢, ze w wyniku
nieprawidlowej oceny, awarii systemu informatycznego, naglej zmiany preferencji
konsumentéw lub innych czynnikéw bedacych poza kontrolag Grupy Dino, poziom jej
dostaw bedzie niewystarczajgcy lub zbyt wysoki, a Grupa Dino nie bgdzie zdolna do
sprzedazy posiadanych nadmiernych zapasow. W wyniku powyzszego Grupa Dino
moze nie zabezpieczy¢ wystarczajacej ilosci produktow oferowanych w jej sklepach lub,
w przypadku nadwyzki zapasow, nie sprzeda¢ posiadanych produktow.

()  Nieskuteczne okreslenie i niezaspokojenie preferencji konsumenckich moze wywrzeé
niekorzystny wplyw na dziatalnos¢ Grupy Dino

Zapotrzebowanie konsumentéw na sklepy w formacie prowadzonym przez Grupe Dino
oraz oferujgce zblizony asortyment wynika ztrendow konsumenckich, potrzeb
konsumentow oraz ich preferencji. Preferencje konsumentéw na rynku oraz na obszarze
geograficznym, na ktérym Grupa Dino prowadzi lub zamierza prowadzi¢ dziatalnosc,
mogg si¢ zmieni¢, w wyniku czego format sklepu Grupy Dino lub produkty przez nig
oferowane przestang by¢ dla nich atrakcyjne, np. w wyniku zmian stylu zycia
i preferencji dietetycznych lub w wyniku krajowych albo lokalnych warunkow
gospodarczych. Klienci moga realizowac¢ wieksza czgs¢ zakupoéw przez internet, ktory
to kanal sprzedazy nie jest obecnie wykorzystywany przez Grupe Dino. W wyniku



zmiany preferencji klientéw moze nastapi¢ spadek ruchu i zakupéw w sklepach Grupy
Dino.

(g) Wzrost kosztow operacyjnych

Chociaz Grupa Dino okresla swoje planowane koszty czesciowo w oparciu
o przewidywane przyszle przychody ze sprzedazy, znaczaca czes¢ kosztow wedtug
rodzaju jest stata lub podlega wzrostom i nie moze by¢ szybko skorygowana, jezeli
przyszie przychody ze sprzedazy Grupy Dino okaza si¢ nizsze od oczekiwanych, jezeli
wzrost kosztow bedzie szybszy niz wzrost przychodow ze sprzedazy Grupy Dino lub
pojawig si¢ nieprzewidziane koszty. Odpowiednio, jezeli przychody ze sprzedazy
Grupy Dino w ktérymkolwiek okresie bedg znaczaco nizsze niz oczekiwane, korekta
podstawowych kosztow wedlug rodzaju Grupy Dino w odpowiedniej proporcji oraz
wystarczajaco szybko moze si¢ okaza¢ niemozliwa, co moze wplyngé na obnizenie
rentownosci Grupy Dino. Oprocz wartosci sprzedanych towaréw i materialow, ktore
stanowig najwigksza czgs$¢ kosztow wedtug rodzaju Grupy Dino, na wyniki operacyjne
i finansowe Grupy Dino wplywaja inne istotne koszty, zktérych najwazniejszymi
pozycjami sg koszty zwigzane ze: zuzyciem materialéw i energii, $wiadczeniami
pracowniczymi i ustugami obcymi. Wzrost wyzej opisanych kosztéw Grupy Dino
zalezy w duzym stopniu od czynnikéw bedacych poza kontrolg Grupy Dino.

(h)  Ochrona ubezpieczeniowa Grupy Dino dotyczgca jej dziatalnosci moze byé
niewystarczajqca lub niedostgpna

Polisy ubezpieczeniowe Grupy Dino moga nie zapewnia¢ ochrony dla wszystkich szkod,
jakie Grupa Dino moze ponies¢ w ramach prowadzonej dziatalnosci, a niektdre rodzaje
ubezpieczen mogga nie by¢ dostepne na uzasadnionych komercyjnie warunkach.

Ubezpieczenie Grupy Dino moze by¢ niewystarczajace do pokrycia poniesionych przez
nig szkéd lub do zaspokojenia roszczen wobec niej. Ochrona ubezpieczeniowa w tym
zakresie moze by¢ rowniez niedostepna. Ponadto ubezpieczyciel moze, w sytuacjach
okreslonych we wlasciwych umowach ubezpieczenia, odmoéwié zaspokojenia roszczen
wobec Grupy Dino lub pokrycia poniesionych przez nig szkéd. Mogg takze istnieé
ryzyka, ktoére nie podlegaja ubezpieczeniu albo ktorych ubezpieczenie nie jest
komercyjnie uzasadnione lub tez proponowane dla nich warunki i limity ubezpieczenia
nie bedg w ocenie Grupy Dino wystarczajgce dla zminimalizowania ewentualnych
wysokich kosztéw pokrycia szkéd. Tym samym Grupa Dino moze nie uzyskaé pelnego
odszkodowania na podstawie zawartych uméw ubezpieczenia na pokrycie szkod
zwigzanych z prowadzong dzialalnoscia, a zakres ochrony ubezpieczeniowej Grupy
Dino moze by¢ niewystarczajacy. Ponadto polisy ubezpieczeniowe posiadane przez
Grupe Dino podlegaja ograniczeniom dotyczagcym wysoko$ci roszczen objetych
ubezpieczeniem.

(1)  Znaczgce wykorzystywanie gotowki w dzialalnosci

Ze wzgledu na charakter rynku handlu detalicznego artykutami spozywczymi oraz to,
ze klienci sieci sklepéw Grupy Dino czgsto ptaca za swoje zakupy gotowka, Grupa Dino
przetwarza duzg liczbe transakcji gotowkowych wramach swojej dziatalnosci.
W zwigzku z powyzszym Grupa Dino jest narazona na ryzyko utraty, kradziezy, napadu
oraz innych oszustw, ktére lacznie, jezeli sg znaczace, mogg mie¢ niekorzystny wpltyw
na dziatalnos¢, sytuacje finansowsg i wyniki Grupy Dino.



(G)  Naruszenie przepisow w zakresie produkcji i dystrybucji zywnosci moze skutkowaé
zakloceniami funkcjonowania sklepow, centrow dystrybucyjnych i zakladu miesnego

Grupa Dino, jako dystrybutor i producent zywnosci, jest zobowigzana do przestrzegania
okreslonych wymogow wynikajacych z obowigzujacych przepisow, a jej dziatalnosé i
wytwarzane produkty podlegaja nadzorowi i kontroli wielu organdéw nadzoru
publicznego, w szczegdlnosci pod wzgledem przestrzegania zasad dotyczacych
procedur produkcji zywnosci majacych na celu zapewnienie, ze produkty zywnosciowe
sa bezpieczne dla konsumentéw. W zwigzku z powyzszym Grupa Dino jest
zobowigzana do przestrzegania wielu wymogéw i procedur sanitarnych, w
szczegolnosci wymogoéw 1 procedur dotyczgcych bezpieczenstwa i higieny, a takze
monitoringu i wykonywania analiz laboratoryjnych jakosci surowcow i produktow
gotowych.

Jezeli Emitent lub jej spolki zalezne nie spelnia wymogoéw jakosciowych oraz
dotyczacych ochrony zdrowia i sanitarnych wynikajacych z odpowiednich przepisow,
produkcja lub dystrybucja produktéw mogg zosta¢ wstrzymane lub ograniczone. W
przypadku zaklt6cenia produkcji w zaktadzie miesnym prowadzonym w ramach Grupy
Dino, Grupa Dino moze zosta¢ zmuszona do znalezienia innego dostawcy lub
dostawcow, co moze by¢ utrudnione w krotkim czasie.

(k) Pogorszenie si¢ sytuacji epidemiologicznej moie mie¢ niekorzystny wplyw na
dziatalnosé Grupy Dino

Grupa Dino na biezagco monitoruje sytuacj¢ epidemiologiczng w Polsce i jej wpltyw na
swojg dzialalnos¢. Na dat¢ niniejszej Noty Informacyjnej wszystkie obszary
dziatalnosci operacyjnej Spotki funkcjonujg sprawnie i nie ma istotnych przestanek do
rewizji planéw i celow, ktore zarzad Emitenta ustalit na 2020 rok. Cho¢ Grupa Dino
podejmuje wiele dzialan prewencyjnych i wdrozyla wysoki rezim sanitarny we
wszystkich obszarach dziatalnosci, nie mozna wykluczy¢, ze nie bedzie w stanie w pelni
przewidzieé i zapobiec wszystkim ewentualnym skutkom dalszego rozprzestrzeniania
si¢ epidemii. Wdrazanie nowych restrykcji przez Rzad Polski oraz obejmowanie
ludnosci kwarantanng domowsg moze niekorzystnie wptyngé¢ na Grupe Dino, w tym na
przychody ze sprzedazy generowane przez Grupe Dino, ponoszone przez nig koszty,
ciaglos¢ dzialania w poszczegdlnych obszarach, czy tez na fancuch dostaw Grupy Dino.

Ryzyko kredytowe

Grupa Dino moze nie by¢ zdolna do splaty swojego zadluzenia finansowego, zapewnienia
finansowania na korzystnych warunkach lub moze utracic strategiczne aktywa w przypadku
naruszenia przez nig warunkow finansowania

Na potrzeby finansowania prowadzonej dziatalnosci Grupa Dino korzysta m.in.
z finansowania zewngtrznego, na ktore sktadajg sie: kredyty i pozyczki udzielone przez
instytucje finansowe, wyemitowane obligacje oraz leasing finansowy. Zarzad nie moze
zagwarantowaé, ze Grupa Dino bedzie w stanie zapewni¢ finansowanie swojej
dziatalnosci na korzystnych dla siebie warunkach oraz ze po pozyskaniu finansowania
bedzie w stanie sptaca¢ odsetki oraz kapital lub wypetia¢ inne zobowigzania
wynikajagce z umow finansowych. Ponadto jezeli Grupa Dino nie bedzie w stanie
pozyska¢ finansowania zgodnie ze swoimi oczekiwaniami, moze byé zmuszona do
zmiany strategii lub ograniczenia rozwoju, a w konsekwencji tempo osiagania przez nig
przyjetych celow strategicznych moze by¢ wolniejsze niz zaktadane.
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Ponadto na rzeczowych aktywach trwatych Grupy Dino, wiacznie z nieruchomos$ciami,
na ktérych Grupa Dino prowadzi lub zamierza prowadzi¢ dziatalno$é, zostato
ustanowionych wiele zabezpieczen rzeczowych (np. hipoteki). W przypadku gdy Grupa
Dino nie bgdzie w stanie sptaci¢ zobowigzan wynikajacych z umow finansowych, jej
kredytodawcy beda mogli zaspokoi¢ si¢ z majgtku Grupy Dino, co spowoduje utrate
przez nig aktywow na ktdérych ustanowione sa zabezpieczenia.

Dodatkowo zawarte przez Grup¢ Dino umowy finansowania zawieraja wiele
standardowych zobowigzan, w tym zobowigzan dotyczacych utrzymania okreslonych
wskaznikow finansowych, nieobcigzania majatku prawami 0s6b trzecich, postanowien
na wypadek naruszenia zobowigzan z tytutu innych uméw lub zmiany prowadzone;j
dziatalnosci. Niedotrzymanie zobowigzan moze skutkowaé naruszeniem umow
finansowania, negatywna zmiang warunkéw udzielonego finansowania, a w przypadku
nieuzyskania odpowiedniego zwolnienia zjego przestrzegania od podmiotow
finansujgcych moze spowodowaé, ze strony finansujace odmoéwia dalszego
finansowania i zazadaja sptaty udzielonych kredytow, postawig je w stan wymagalnosci
lub doprowadzi do zaspokojenia si¢ przez podmioty udzielajace finansowania
z aktywéw Grupy Dino.

Ryzyko zwigzane z warunkami makroekonomicznymi oraz dotyczgce sektora, w
ktorym Grupa Dino prowadzi dzialalnosé

Zmiany ogdlnej sytuacji gospodarczej, ktore sq poza kontrolg Grupy Dino, mogq skutkowaé
spadkiem popytu konsumentéw, co moZe niekorzystnie wplynqé¢ na dzialtalnosé Grupy Dino

Grupa Dino prowadzi dzialalno§¢ w Polsce na rynku handlu detalicznego artykutami
spozywczymi, ktdra jest zalezna od popytu generowanego przez konsumentow. Popyt
generowany przez konsumentéw jest pochodng wielu czynnikéw bedacych poza
kontrolg Grupy Dino, w szczegdlnosci od sytuacji makroekonomicznej i warunkow
politycznych. Zmiana czynnikéw gospodarczych na rynku w Polsce, wUE lub
globalnie, wtym zmiany dynamiki wzrostu PKB, inflacja ogdtem, deflacja cen
zywnosci, wzrost stopy bezrobocia, ewentualny spadek wynagrodzen czy spadek
wydatkéw na konsumpcje i inwestycje, moze niekorzystnie wptyng¢ na Grupe Dino lub
sektor, w ktérym Grupa Dino prowadzi dziatalnos¢, w tym na przychody ze sprzedazy
generowane przez Grupg Dino [ub ponoszone przez nig koszty.

Pogorszenie si¢ ogdlnej sytuacji gospodarczej w Polsce i w Europie w wyniku wyzej
opisanych czynnikéw ekonomicznych lub z przyczyn politycznych albo obnizenie
ratingu Polski, ktore mialo miejsce w przesztosci, mogg mieé¢ niekorzystny wpltyw na
dziatalnos¢ Grupy Dino. Powyzsze czynniki moga spowodowaé m.in. spadek popytu
na produkty Grupy Dino, ograniczenie dostepu do finansowania zewnetrznego,
trudnosci po stronie dostawcow, klientéw i innych podmiotéw, z ktérymi Grupa Dino
wspolpracuje.

Ryzyko zwigzane ze zmianami st6p procentowych

Grupa Dino moze podlegac ryzyku zmiany stop procentowych, co moze niekorzystnie wplyngé
na jej zadluzenie oprocentowane wedlug stopy zmiennej

Grupa Dino jest narazona na ryzyko zmiany stop procentowych. Zmiany stop
procentowych iinnych parametréw rynkéw finansowych mogg mie¢ wplyw na
dziatalnos¢ Grupy Dino. Wigkszo$¢ zadtuzenia finansowego Grupy Dino jest
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oprocentowana wg stopy zmiennej. W zwigzku z tym kazdy wzrost stop procentowych
moze si¢ przyczyni¢ do wzrostu biezacych kosztéw finansowych Grupy Dino,
w szczego6lnosci w zwigzku z rosngcym zadluzeniem Grupy Dino. Grupa Dino nie
zabezpiecza swoich inwestycji ani zobowigzan opartych o zmienng stopg procentowa
za pomocg pochodnych instrumentéw finansowych.

Ryzyko zwigzane z otoczeniem regulacyjnym

(a)  Nieprawidlowa interpretacja lub zmiana przepisow mogq niekorzystnie wplyngé na
Grupe Dino

Dziatalnos¢ Grupy Dino podlega réznym regulacjom (m.in. w zakresie produkcji
zywnosci, ochrony przeciwpozarowe] ibezpieczenstwa, przepisbw prawa pracy
i ochrony $rodowiska). Powyzsze regulacje wywierajg istotny wplyw na dziatalno$é
Grupy Dino. Jezeli dziatalno$¢ Grupy Dino bedzie prowadzona niezgodnie z tymi
wymogami, moze ona zosta¢ zobowigzana do zaptaty kar, optat lub odszkodowan
przewidzianych odpowiednimi przepisami, a nawet moze zosta¢ zobowigzana do
zawieszenia czg¢sci prowadzonej dziatalnosei.

Ponadto znaczaca liczba przepisow iregulacji majgcych znaczenie dla dzialalnosci
Grupy Dino moze by¢ przedmiotem zaostrzen, co mogloby spowodowaé spowolnienie
wzrostu lub spadek przychodow Grupy Dino, ktére nie zostatyby pokryte mozliwym
spadkiem kosztow operacyjnych.

(b)  Zmiany przepisow prawa podatkowego wilasciwych dla dzialalnosci Grupy Dino lub ich
interpretacji, a takie zmiany indywidualnych interpretacji przepisow prawa
podatkowego moggq niekorzystnie wplyngcé na Grupe Dino

Dzialalnos¢ Grupy Dino podlega r6znym regulacjom z zakresu prawa podatkowego.
Nie mozna zagwarantowaé, ze organy podatkowe nie dokonaja odmiennej,
niekorzystnej dla spotki lub spétek z Grupy Dino interpretacji przepisoéw podatkowych
stosowanych przez spétke lub spotki z Grupy Dino. Nie mozna takze wykluczy¢ ryzyka,
ze poszczegblne indywidualne interpretacje podatkowe, uzyskane oraz stosowane juz
przez spotke lub spdtki z Grupy Dino, zostang zmienione lub pozbawione mocy
ochronnej. Nie mozna wykluczy¢ zakwestionowania przez organy podatkowe
prawidlowosci rozliczen podatkowych spotki lub spétek z Grupy Dino. Istnieje takze
ryzyko, ze wraz z wprowadzeniem nowych regulacji, nowego podatku od sprzedazy
detalicznej lub wzrostu podatku VAT, spotka lub spétki z Grupy Dino bedg musiaty
podja¢ dziatania dostosowawcze, co moze skutkowaé zwiekszonymi kosztami albo
moze potencjalnie skutkowaé spadkiem poziomu sprzedazy i przychodéw Grupy Dino.

Ryzyko zwiazane z konkurencjg

(a) Rynek, na ktorym Grupa Dino prowadzi dzialalnosé, charakteryzuje si¢ wysokq
konkurencjq, a presja ze strony konkurentéw moze niekorzystnie wplyngé na marze lub
na perspektywy rogwoju

Rynek, na ktérym Grupa Dino prowadzi dziatalnos¢, charakteryzuje sie wysokg
konkurencjg ze wzgledu na obecnos¢ i ciagly rozwoj duzych, zorganizowanych sieci
detalicznych, w tym supermarketéw, sieci dyskontowych i sklepow convenience.
Zmieniajace si¢ preferencje konsumentéw w kierunku sklonnosci do zakupoéw w
sklepach potozonych blisko miejsca zamieszkania oraz rosngcy popyt konsumencki



3.2

3.2.1

sklaniaja wiele podmiotéw do rozwijania sieci sredniej wielkosci sklepéw spozywezych
polozonych niedaleko miejsc zamieszkania konsumentow, co powoduje wzrost
konkurencji w segmencie rynku, w ktorym dziata Grupa Dino.

Podmioty prowadzace dziatalno$¢ konkurencyjng wzgledem Grupy Dino mogg mieé
wicksza sile nabywczg, zasoby finansowe, dystrybucyjne, techniczne, osobowe lub
marketingowe, zapewniajace im przewagi konkurencyjne nad Grupg Dino. Detaliczne
sieci spozywcze konkuruja gléwnie w zakresie lokalizacji, cen i jakosci produktéw lub
ustug oraz zréznicowania asortymentu. Zdolnos¢ Grupy Dino do konkurowania z
innymi podmiotami zalezy czg¢sciowo od utrzymania atrakcyjnosci formatu
prowadzonych sklepow oraz otwierania nowych sklepéw w korzystnych lokalizacjach,
w ktorym to zakresie Grupa Dino moze do$wiadczaé coraz wickszej konkurencji.

Rynek handlu detalicznego artykutami spozywczymi w Polsce jest rozdrobniony, a duza
liczba sprzedawcow detalicznych posiada wzglednie niewielki udziat w rynku. Fuzje i
przejecia na tym rynku prowadza do konsolidacji sektora. W przypadku konsolidacji
konkurentéw Grupy Dino, ktéra pozwoli im wykorzystaé¢ efekt skali prowadzonej
dzialalnosci, moze doj$¢ do stagnacji lub utraty udzialéw Grupy Dino w rynku (w
wymiarze bezwzglednym lub wzglednym) na rzecz podmiotéw uczestniczacych w
takiej konsolidacji.

Czynniki ryzyka zwigzane z inwestycja w Obligacje oraz obrotem tychze
Obligacji w ASO na Catalyst

Ryzyko zwiazane z inwestowaniem w Obligacje oraz ryzyko kredytowe zwiazane
z mozliwoscia niewykupienia Obligacji w terminie wykupu i ryzyko niewyplacania
odsetek od Obligacji

Obowigzkiem kazdej potencjalnej osoby inwestujacej w Obligacje jest okreslenie
odpowiedniosci takiej inwestycji w $wietle zaistniatych okolicznosci. W szczegolnosci,
kazdy potencjalny inwestor winien:

(a) posiada¢ wiedzg i doswiadczenie wystarczajace do dokonania doktadnej oceny
Obligacji, korzysci oraz ryzyka zwigzanego z inwestycja w Obligacje a takze
informacji zawartych w niniejszym dokumencie bgdZ uzupetnieniach do niego;

(b) posiada¢ dostgp do oraz wiedze z zakresu odpowiednich narzedzi analitycznych
celem dokonania oceny, w kontekscie konkretnej sytuacji finansowej, inwestycji
w Obligacje oraz wplywu tejze inwestycji na jego catkowity portfel inwestycyjny;

(c) posiada¢ zasoby finansowe oraz plynno$¢ wystarczajgce do poniesienia
calkowitego ryzyka zwigzanego z inwestycjg w Obligacje;

(d) odznacza¢ si¢ doglebnym rozumieniem Warunkéow Emisji oraz znajomoscig
zachowan zwigzanych z nimi indekséw i rynkow finansowych;

(e) potrafi¢ dokona¢ oceny (indywidualnie lub korzystajgc z pomocy doradcy
finansowego) mozliwych scenariuszy ekonomicznych, stop procentowych a takze
innych czynnikéw, ktore mogg mie¢ wpltyw na jego zdolnos¢ poniesienia danego
ryzyka; oraz
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() miec¢ swiadomos¢, ze jakikolwiek dochéd wynikajacy z inwestycji w Obligacije,
w tym kwoty odsetek od Obligacji moga podlega¢ opodatkowaniu w Polsce (a)
poprzez pobranie podatku u Zrédla, zgodnie z postanowieniami obowiazujacych
umow podatkowych o unikaniu podwoéjnego opodatkowania zawartych przez
Polske, lub (b) na drodze oceny bezposredniej. Dochdd taki moze ponadto
podlegac¢ opodatkowaniu zgodnie z prawem wiasciwym dla miejsca zamieszkania
inwestora. Ponadto, inwestorzy winni mie¢ §wiadomos¢, iz w przypadku, gdy
dochod osiggnigty na skutek inwestycji w Obligacje podlega opodatkowaniu, jego
stopa moze podlega¢ zmianom.

Emitent zobowigzany jest do wykupu Obligacji w dniu wykupu poprzez wyplate
Obligatariuszom S$rodkow pienigznych w wysokosci réwnej warto$ci nominalnej
Obligacji 1 liczby Obligacji. Emitent zobowigzat sie takze do wyptaty kwoty odsetek od
Obligacji w ustalonych terminach i wysokosci.

Nie mozna jednak wykluczy¢ ryzyka nie wywigzania si¢ przez Emitenta ze swoich
zobowigzan wobec Obligatariuszy. W przypadku, gdy Emitent nie wypetni w calosci
lub w czesci zobowiazan wynikajacych z Obligacji, podlegajg one przedterminowemu
wykupowi na zadanie Obligatariusza zgodnie z zasadami przewidzianymi w
Warunkach Emisji. W takiej sytuacji Obligatariusze moga wystapi¢ do Emitenta z
zadaniem wczesniejszego wykupu Obligacji. Nie mozna jednak zagwarantowaé, ze
Emitent zado$¢uczyni takiemu zgdaniu. W przypadku uchylania si¢ przez Emitenta od
zobowigzan wynikajacych z Obligacji, konieczne bedzie podjecie dziatan
egzekucyjnych, zmierzajacych do zaspokojenia wierzytelnosci Obligatariuszy.

Obligacje nie stanowig lokaty bankowej i nie sg obj¢te systemem gwarantowania
depozytow, o ktorym mowa w przepisach ustawy z dnia 10 czerwca 2016 r.
o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie gwarantowania depozytow oraz
przymusowej restrukturyzacji.

Ryzyko wczesniejszego wykupu Obligacji na Zadanie Obligatariuszy

W przypadku wystapienia przypadku niewypelnienia zobowigzania lub podstawy
skorzystania z opcji wezesniejszego wykupu przewidzianych w Warunkach Emisji,
Obligatariusz moze zazada¢ wczesniejszego wykupu Obligacji na warunkach
przewidzianych w Warunkach Emisji. Dodatkowo, w przypadku wystapienia zdarzen
wskazanych w Ustawie o Obligacjach, mogg one podlega¢ natychmiastowemu
wykupowi.

W takim wypadku, Obligacje beda podlegaé¢ wykupowi przed pierwotnie wskazanym
terminem wykupu, a Emitent moze by¢ narazony na ryzyko utraty ptynnosci.

Ryzyko braku mozliwosci realizacji przez Obligatariuszy uprawnienia do zagdania
wczesniejszego wykupu Obligacji

Emitent wskazuje na ryzyko braku mozliwosci realizacji przez Obligatariuszy
uprawnienia do zadania wczesniejszego wykupu Obligacji, w kontekscie przepisow
ustawy z dnia 15 maja 2015 roku prawo restrukturyzacyjne (Dz. U. z 2020 r., poz. 814,
ze zmianami) i ustawy z dnia 28 lutego 2003 roku prawo upadtosciowe (Dz. U. z 2020
r., poz. 1228, ze zmianami), a w szczegldlnosci w kontekscie ograniczen co do
mozliwosci wykupu Obligacji jakie przepisy ww. aktow prawnych przewidujg w
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przypadku zlozenia wniosku o otwarcie post¢powania restrukturyzacyjnego i/lub
otwarcia tego postgpowania, czy tez w przypadku zlozenia wniosku o ogloszenie
upadtosci i/lub ogloszenia upadtosci Emitenta.

Ryzyko zwigzane ze zdolnos$cia Emitenta do wykonywania zobowiazan z Obligacji

Swiadczenia z Obligacji polegaja na wykupie Obligacji poprzez zaptate wartosci
nominalnej Obligacji oraz na zaptacie odsetek od Obligacji. Swiadczenia te nie beda
wykonane albo ich wykonanie moze by¢ czesciowe lub ulec op6znieniu, jezeli na skutek
pogorszenia sytuacji finansowej Emitent nie bedzie dysponowaé odpowiednimi
srodkami pieni¢znymi w terminie wymagalnosci $wiadczen z Obligacji. Ponadto,
Emitent moze zwigkszy¢ swoje zadluzenie poprzez, miedzy innymi, zaciagniecie
pozyczek, kredytow lub emisji nowych dtuznych papieréw wartosciowych. Dodatkowo,
Emitent moze realizowaé¢ zmiany w ramach struktury grupy kapitatowej, rozporzadzaé
swoimi aktywami albo dokonywac¢ okreslonych transakcji, a w szczegdlnosci transakeji
wewngtrzgrupowych oraz dokonywa¢ podziatu zysku na rzecz swoich akcjonariuszy.
Opisane powyzej przypadki moga byé sprzeczne z interesem obligatariuszy, moga
negatywnie wptywa¢ na zdolno$¢ Emitenta do spetnienia zobowigzan z Obligacji oraz
ograniczy¢ zdolnos¢ obligatariuszy do realizacji praw z Obligacji.

Ryzyko zwigzane ze zmiang warunkéw emisji przez Zgromadzenie Obligatariuszy
wbrew woli niektérych Obligatariuszy

Warunki Emisji przewiduja ustanowienie Zgromadzenia Obligatariuszy. Zgodnie z
Warunkami Emisji niektore uprawnienia Obligatariuszy okreslone w Warunkach Emisji
zaleza od uchwal Zgromadzeniu Obligatariuszy.

Zwotanie Zgromadzenia Obligatariuszy wymaga podjecia okreslonych czynnosci przez
Obligatariuszy i Emitenta. Decyzje Zgromadzenia Obligatariuszy podejmowane s3
odpowiednig wigkszoscia gtosow posiadaczy Obligacji danej serii, w zwigzku z czym
Obligatariusze posiadajacy mniejszosciowy pakiet Obligacji glosujacy przeciw lub
nieuczestniczacy w Zgromadzeniu Obligatariuszy muszg si¢ liczy¢é z faktem, iz
Zgromadzenie Obligatariuszy podejmie decyzje niezgodnie z ich wola, co moze
uniemozliwi¢ im podjecie zamierzonych przez nich dziatah, w tym w zakresie
mozliwosci zadania wezesniejszego wykupu Obligacji.

Zmiana postanowien kwalifikowanych warunkéw emisji Obligacji (tj. wysokosci lub
sposobu ustalania wysokosci swiadczen wynikajacych z Obligacji, w tym warunkow
wyplaty oprocentowania, terminu, miejsca lub sposobu speliania $wiadczen
wynikajacych z Obligacji, w tym dni, wedtug ktérych ustala si¢ uprawnionych do tych
Swiadczen, zasad przeliczania wartosci swiadczenia niepienieznego na $wiadczenie
pieni¢zne, wysokosci, formy lub warunkéw zabezpieczenia wierzytelnosci
wynikajacych z obligacji oraz zasad zwotywania, funkcjonowania lub podejmowania
uchwat przez Zgromadzenie Obligatariuszy) lub obnizenie wartosci nominalnej
Obligacji wymaga zgody wszystkich Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu
Obligatariuszy. Dodatkowo, zgodnie z art. 67 Ustawy o Obligacjach, zmiana warunkow
emisji w sposob okreslony w uchwale Zgromadzenia Obligatariuszy dochodzi do
skutku, jezeli zgod¢ na zmiane wyrazi Emitent.

Inne uchwaly, w szczegdélnosci uchwaty dotyczace zgody obligatariuszy na
skorzystanie z opcji wczesniejszego wykupu w zwigzku z wystgpieniem przypadku
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naruszenia, zapadaja bezwzgledna wigkszoscig gltoséw obecnych na Zgromadzeniu
Obligatariuszy.

Ponadto, zgodnie z Ustawg o Obligacjach Zgromadzenie Obligatariuszy jest wazne, w
przypadku, gdy w Zgromadzeniu Obligatariuszy biorg udzial Obligatariusze
posiadajacy co najmniej 50% skorygowanej tacznej wartosci nominalnej Obligacji
danej serii. Zgromadzenie Obligatariuszy nie bedzie wiec moglo podejmowac uchwal,
jezeli wezma w nim udzial Obligatariusze posiadajacy mniej niz 50% skorygowanej
tacznej wartosci nominalnej Obligacji danej serii. Powoduje to, ze rola Zgromadzenia
Obligatariuszy jako ciala decyzyjnego moze by¢ ograniczona.

Uchwala Zgromadzenia Obligatariuszy moze by¢ zaskarzona w przypadkach i na
warunkach przewidzianych w art. 70 i art. 71 Ustawy o Obligacjach, przez co stan
prawny przez nig ustalony moze ulec zmianie. Obligatariusz moze wykonywac prawo
glosu osobiscie lub przez petnomocnika, przy czym udzielanie i odwotywanie
pelnomocnictwa wymaga formy pisemnej — brak jej zachowania bedzie skutkowal
niewaznoscig tak udzielonego pelnomocnictwa i czynnosci wykonanych na jego
podstawie.

Ryzyko zmiany stép procentowych

Nie mozna wykluczy¢ istotnych zmian stdp procentowych, w tym stopy bazowej
Obligacji, w okresie do daty ich wykupu. Obnizenie stop procentowych, w tym stopy
bazowej Obligacji, moze wplyna¢ na obnizenie rentownosci Obligacji. Z drugiej strony,
podwyzszenie stop procentowych, w tym stopy bazowej Obligacji, moze zwickszy¢
koszty obstugi Obligacji ponoszone przez Emitenta i negatywnie wplyng¢ na sytuacje
finansowa i wyniki z dziatalno$ci Emitenta, a takze na zdolno$¢ Emitenta do obstugi
zobowigzan z tytutu Obligacji.

Ryzyko utraty waznosci zabezpieczen w zwigzku z wszcze¢ciem postepowania
upadlosciowego Emitenta i Poreczycieli

Zgodnie z art. 128 ustawy z dnia 28 lutego 2003 roku prawo upadtosciowe (Dz. U. z
2020 r., poz. 1228, ze zmianami), s¢dzia-komisarz z urzedu albo na wniosek syndyka
uzna za bezskuteczng w stosunku do masy upadiosci odplatng czynno$é prawng
dokonang przez upadlego be¢dacego spotkg w terminie szesciu miesiecy przed dniem
zlozenia wniosku o ogloszenie upadtosci z jej wspdlnikami, ich reprezentantami lub ich
matzonkami, jak réwniez ze spotkami powigzanymi, ich wspolnikami, reprezentantami
lub malzonkami tych osob. Przepis ten stosuje sie takze do czynnosci upadiego
bedacego spdtka, ktérych dokonal z inng spoika, jezeli jedna z nich byla spoika
dominujaca, a takze jezeli ta sama spotka jest spotka dominujgca w stosunku do
upadiego i drugiej strony czynnosci. W zwigzku z tym, ustanowienie zabezpieczen
przez Poreczycieli moze by¢ uznane za bezskuteczne, jezeli wniosek o ogloszenie
upadiosci bylby zlozony w terminie sze$ciu miesiecy od daty ustanowienia
zabezpieczen. Z tego wzgledu otworzenie w stosunku do Emitenta lub Poreczycieli
postepowania upadlosciowego moze powodowaé utrate waznosci zabezpieczen
ustanowionych w terminach wskazanych powyzej, co w konsekwencji moze prowadzié
do naruszenia Warunkéw Emisji i wezesniejszego wykupu Obligacji.
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Ryzyko zwiazane z egzekucjg z Pore¢czenia

Obligacje zabezpieczone sg porgczeniami ustanowionymi przez podmioty z Grupy Dino,
wobec ktérych Emitent jest podmiotem dominujacym. W przypadku wystapienia
trudnosci finansowych Emitenta (ktre mogg mie¢ negatywny wplyw na wywiazywanie
si¢ przez Emitenta z jego zobowigzan wynikajacych z Obligacji), trudnosci te moga
przeklada¢ si¢ takze na sytuacje majagtkowa Porgczycieli. W konsekwencji, istnieje
ryzyko, ze w przypadku pogorszenia si¢ sytuacji finansowej Emitenta, pogorszy sie
takze sytuacja finansowa Porgczycieli, co moze ograniczy¢ albo zupelie uniemozliwié
zaspokojenie wierzytelnosci Obligatariuszy przez Poreczycieli.

Ryzyko utraty waznosci zabezpieczen w zwiazku z wszczeciem post¢powania
sanacyjnego

Na podstawie przepisu art. 304 ustawy z dnia 15 maja 2015 roku prawo
restrukturyzacyjne (Dz. U. z 2020 r., poz. 814, ze zmianami), bezskuteczne w stosunku
do masy sanacyjnej sg zabezpieczenia, ktére nie zostaty ustanowione bezposrednio w
zwigzku z otrzymaniem przez dtuznika $wiadczenia, ustanowione przez dtuznika w
ciggu roku przed dniem zlozenia wniosku o otwarcie postepowania sanacyjnego.
Bezskuteczne w stosunku do masy sanacyjnej sg zabezpieczenia w czesci, ktéra w dniu
ustanowienia zabezpieczenia przewyzsza wigcej niz o potowe wartosé zabezpieczonego
swiadczenia otrzymanego przez dluznika wraz z roszczeniami o $wiadczenie uboczne
okreslonymi w dokumencie stanowigcym podstawe ustanowienia zabezpieczenia
ustanowione w ciggu roku przed dniem zlozenia wniosku o otwarcie postepowania
sanacyjnego. Do porgczen powyzsze przepisy stosuje sie odpowiednio. Z tego wzgledu
otworzenie w stosunku do Emitenta lub Poreczycieli postgpowania sanacyjnego moze
powodowac utrate waznosci zabezpieczen ustanowionych w ciggu roku przed dniem
ztozenia wniosku o otwarcie postgpowania sanacyjnego, co w konsekwencji moze
prowadzi¢ do naruszenia Warunkéw Emisji oraz postanowien odpowiednich umoéw
zabezpieczen i wezesniejszego wykupu Obligacji.

Ryzyko przedterminowego wykupu Obligacji (opcja call)

Opcja wezesniejszego wykupu Obligacji moze obnizy¢ ich warto$é rynkowa. W okresie,
w ktorym Emitentowi bedzie przystugiwato prawo wezesniejszego wykupu Obligacii,
wartos¢ rynkowa Obligacji co do zasady nie powinna wzrosng¢ znaczgco ponad wartoscé,
po ktorej Emitent moze dokonaé¢ ich wczesniejszego wykupu. Taka sytuacja moze
nastgpi¢ réwniez w okresie poprzedzajacym okres, w ktérym Emitentowi bedzie
przystugiwato prawo wezesniejszego wykupu Obligacji.

Mozna si¢ spodziewaé, ze Emitent skorzysta z prawa do wczesniejszego wykupu
Obligacji w sytuacji, gdy jego alternatywne koszty finansowania bedg nizsze niz
oprocentowanie Obligacji. W takim okresie (nawet uwzgledniajgc premie wyplacona
Obligatariuszowi przez Emitenta zgodnie z Warunkami Emisji) Obligatariusz moze nie
mie¢ mozliwosci zainwestowania $rodkéw uzyskanych z wczesniejszego wykupu
Obligacji w sposéb, ktory zapewnitby mu stopg zwrotu w takiej wysokosci jak stopa
zwrotu od Obligacji bedgcych przedmiotem wezesniejszego wykupu.
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Ryzyko braku plynnosci

W zwigzku z dopuszczeniem Obligacji do obrotu w ASO GPW, istnieje ryzyko,
ze obrot Obligacjami bedzie ograniczony z uwagi na brak zlecen kupna/sprzedazy ze
strony inwestoréw. W zwigzku z powyzszym nie jest mozliwe na dzien sporzadzenia
niniejszego dokumentu zapewnienie, ze Obligacje beda mogly zosta¢ sprzedane przez
Obligatariusza w dowolnym czasie i po dowolnej cenie.

Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami na ASO

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy obrét okreslonymi
instrumentami finansowymi jest dokonywany w okoliczno$ciach wskazujgcych na
mozliwos$¢ zagrozenia, mi¢dzy innymi, prawidtowego funkcjonowania alternatywnego
systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym
systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw, GPW, na zadanie KNF, jest
obowigzana zawiesi¢ obrét tymi instrumentami. W Zgdaniu, o ktérym mowa powyzej,
KNF moze wskaza¢ termin obowigzywania zawieszenia obrotu, ktéry moze ulec
przedtuzeniu, jesli zachodza uzasadnione obawy, ze w dniu jego uplywu beda
obowigzywaty przestanki, o ktorych mowa w art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie. KNF
uchyli decyzje zawierajacy zgdanie zawieszenia obrotu instrumentami finansowymi, w
przypadku gdy po jej wydaniu stwierdzi, Ze nie zachodzg przestanki zagrozenia, miedzy
innymi, prawidlowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub
bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub
naruszenia interesOw inwestorow (art. 78 ust. 3b Ustawy o Obrocie).

Na podstawie art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie, GPW, jako prowadzacy ASO , moze
podjaé decyzj¢ m.in. o zawieszeniu obrotu papierami wartosciowymi lub instrumentami
finansowych niebedacymi papierami wartosciowymi, w przypadku gdy instrumenty te
przestaly spelnia¢ warunki obowigzujace na tym rynku, pod warunkiem ze nie
spowoduje to znaczacego naruszenia interesOw inwestorow lub zagrozenia
prawidtowego funkcjonowania rynku. GPW informuje KNF o podjeciu decyzji o
zawieszeniu instrumentéw finansowych z obrotu i podaje t¢ informacj¢ do publiczne;j
wiadomosci.

Zgodnie z art. 78 ust. 4d Ustawy o Obrocie, w przypadku migdzy innymi, zawieszenia
obrotu, o ktérym mowa powyzej, KNF wystepuje do spolek prowadzacych rynek
regulowany, innych podmiotow prowadzacych alternatywne systemy obrotu, innych
podmiotéw prowadzacych zorganizowane platformy obrotu oraz podmiotéw
systematycznie internalizujgcych transakcje z siedzibg na terytorium Rzeczypospolite;
Polskiej, organizujgcych obr6ét tymi samymi instrumentami finansowymi lub
powigzanymi z nimi instrumentami pochodnymi, z Zzadaniem zawieszenia lub
wykluczenia z obrotu tego instrumentu finansowego lub powigzanego z nim
instrumentu pochodnego, w przypadku gdy takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu
zZwigzane jest z podejrzeniem wykorzystania informacji poufnej, bezprawnego
uyjawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku, ogloszenia wezwania do
zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiane akcji spotki publicznej lub podejrzeniem
naruszenia obowiazku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie
finansowym zgodnie z przepisami art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie
zawieszenie lub wykluczenie z obrotu mogloby spowodowaé powazng szkod¢ dla
intereséw inwestoréw lub prawidlowego funkcjonowania rynku.
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GPW jako organizator alternatywnego systemu obrotu odpowiednio ASO, ma prawo,
zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu ASO GPW, zawiesi¢ obrét instrumentami
finansowymi na okres wynikajacy z ww. regulaminu w nastepujacych przypadkach:

(a) na wniosek Emitenta;

(b) jezeli GPW uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego
uczestnikow; lub

(¢) jezeli Emitent narusza przepisy obowigzujace w ASO.

Zawieszajac obrdt instrumentami finansowymi, GPW moze okresli¢ termin, do ktoérego
zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na
wniosek emitenta lub jezeli w ocenie GPW zachodza uzasadnione obawy, ze w dniu
uptywu tego terminu bedg zachodzily przestanki, o ktérych mowa powyzej (za
wyjatkiem wniosku Emitenta) (§11 ust. 1a Regulaminu ASO GPW).

Ponadto, ASO zawiesza obrét instrumentami finansowymi niezwlocznie po uzyskaniu
informacji o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami na rynku regulowanym lub w
alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie
zawieszenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej,
bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem
naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie
finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie
zawieszenie mogloby spowodowaé powazng szkode dla interesow inwestoréw lub
prawidlowego funkcjonowania rynku) (§ 11 ust. 3 Regulaminu ASO GPW).

W przypadkach okreslonych przepisami prawa GPW, jako organizator alternatywnego
systemu obrotu, zawiesza obrét instrumentami finansowymi na okres wynikajacy z tych
przepisow lub okreslony w decyzji wlasciwego organu (§ 11 ust. 2 Regulaminu ASO
GPW).

Zgodnie z § 12 ust. 3 Regulaminu ASO GPW, GPW moze zawiesi¢ obrot instrumentami
finansowymi, przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z
obrotu. Na podstawie § 12a ust. 4 Regulaminu ASO GPW obrét instrumentami
finansowymi podlega zawieszeniu, réwniez do czasu uplywu terminéw do
uprawomocnienia decyzji o wykluczeniu z obrotu.

Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu na ASO

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy obrét okreslonymi
instrumentami finansowym zagraza w sposo6b istotny, mi¢gdzy innymi, prawidlowemu
funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu Iub bezpieczenstwu obrotu
dokonywanego w alternatywnym systemie obrotu lub powodowatby naruszenie
interesow inwestorow, GPW, na zagdanie KNF, ma obowigzek wykluczyc¢ te instrumenty
finansowe z obrotu na ASO. Na podstawie art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie, GPW, jako
prowadzacy ASO, moze podjaé decyzje o m.in. wykluczeniu papieréw wartosciowych
lub instrumentow finansowych niebedacych papierami warto$ciowymi z obrotu, w
przypadku gdy instrumenty te przestaty spetnia¢ warunki obowigzujgce na tym rynku,
pod warunkiem Ze nie spowoduje to znaczacego naruszenia intereséw inwestoréw lub
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zagrozenia prawidiowego funkcjonowania rynku. GPW informuje KNF o podjeciu
decyzji o wykluczeniu papieré6w wartosciowych lub instrumentéw finansowych
niebedacych papierami wartosciowymi z obrotu i podaje t¢ informacje¢ do publiczne;j
wiadomosci.

Zgodnie z art. 78 ust. 4d Ustawy o Obrocie, w przypadku miedzy innymi, wykluczenia
z obrotu, o ktérym mowa powyzej, KNF wystepuje do spotek prowadzacych rynek
regulowany, innych podmiotéw prowadzacych alternatywne systemy obrotu, innych
podmiotéw prowadzacych zorganizowane platformy obrotu oraz podmiotéw
systematycznie internalizujgcych transakcje z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, organizujacych obrét tymi samymi instrumentami finansowymi lub
powigzanymi z nimi instrumentami pochodnymi, z Zgdaniem zawieszenia lub
wykluczenia z obrotu tego instrumentu finansowego lub powigzanego z nim
instrumentu pochodnego, w przypadku gdy takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu
zwigzane jest z podejrzeniem wykorzystania informacji poufnej, bezprawnego
uyjawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku, ogloszenia wezwania do
zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang akcji spotki publicznej lub podejrzeniem
naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie
finansowym zgodnie z przepisami art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie
zawieszenie lub wykluczenie z obrotu mogloby spowodowaé powazng szkode dla
intereséw inwestorow lub prawidlowego funkcjonowania rynku.

Zgodnie z zapisami § 12 ust. 2 i § 12 ust. 4 Regulaminu ASO GPW, GPW wyklucza
instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie obrotu:

(a) w przypadkach okreslonych w przepisach prawa;
(b) jezeli zbywalnos¢ tych instrumentow stata sie ograniczona;
(¢) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow;

(d) w przypadku dluznych instrumentéw finansowych — po uprawomocnieniu sie
postanowienia o ogloszeniu upadiosci emitenta dluznych instrumentéw
finansowych lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogloszenie
upadlosci emitenta dluznych instrumentow finansowych ze wzgledu na to, ze jego
majatek nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow
postepowania lub postanowienia o umorzeniu przez sad postepowania
upadlosciowego emitenta dtuznych instrumentéw finansowych ze wzgledu na to,
ze jego majatek nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow
postepowania;

(e) niezwlocznie po uzyskaniu informacji o wykluczeniu z obrotu danych
instrumentéw na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie wykluczenie jest zwigzane z
podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia
informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia
obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie
finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie
wykluczenie z obrotu mogloby spowodowaé powazng szkode dla interesow
inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.



Dodatkowo zgodnie z zapisami § 12 ust. 1 Regulaminu ASO GPW, GPW moze wykluczy¢
instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie obrotu w nastgpujacych
przypadkach:

3.2.14
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na wniosek emitenta — w przypadku, gdy wykluczenie danych akcji z obrotu
nastepuje w zwigzku z ich dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym;

na wniosek emitenta pozostatych instrumentéw finansowych — z zastrzezeniem
mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spelnienia przez emitenta
dodatkowych warunkow;

jezeli uzna, Zze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow;

jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym
systemie obrotu; oraz

wskutek otwarcia likwidacji emitenta;

wskutek podjecia decyzji o polaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego
podziale lub przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych
z obrotu moze nastgpi¢ odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potgczenia, dniem
podzialu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

Ryzyko plynnosci obrotu Obligacjami

Notowanie Obligacji na ASO wigze si¢ z ryzykiem zmiennosci kursu oraz ograniczonej
plynnosci. Istnieje wiele czynnikow, zwlaszcza natury ekonomicznej, niezaleznych od
Emitenta, ktore moga wplyna¢ na popyt i ceny w ASO. Na pltynnos¢ Obligacji moga
mie¢ wplyw m.in.:

(a)
(b)
(©)
(d)
(e)

sytuacja finansowa Emitenta;

ogo6lna koniunktura na rynkach kapitatowych;
regulacje prawne i podatkowe;

sytuacja makroekonomiczna;

stopien ptynnosci na rynku obligacji korporacyjnych notowanych na rynku
wtérnym.

W zwiazku z powyzszym, podejmujac decyzje inwestycyjng, Obligatariusz winien
uwzgledni¢ ryzyko, iz obrét Obligacjami w okreslonym czasie i po zadowalajacej
inwestora cenie moze by¢ ograniczony. W zwigzku z powyzszym, inwestorzy moga
mie¢ trudnosci ze sprzedaza swoich Obligacji po cenach, ktore zapewnig im dochod
poréwnywalny z dochodem z podobnych inwestycji, dla ktérych rynek wtérny si¢
rozwinal.



3.2.15 Ryzyko zwiazane z mozliwos$cia nalozenia na Emitenta kar administracyjnych za

3.2.16

niewykonywanie obowigzk6w okreslonych przepisami prawa

Zgodnie z art. 96 Ustawy o Ofercie, w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje lub
wykonuje nienalezycie obowigzki wymagane przez przepisy prawa, w szczegdlnosci
obowiazki informacyjne wynikajgce z Ustawy o Ofercie, KNF moze:

(@) wyda¢ decyzje o wykluczeniu, papierow wartosciowych zobrotu na rynku
regulowanym, a w przypadku gdy papiery wartoSciowe emitenta sg wprowadzone
do obrotu w alternatywnym systemie obrotu - decyzj¢ o wykluczeniu tych
papieréw wartosciowych z obrotu w tym systemie; albo

(b) natozy¢, biorgc pod uwage w szczegblnosci sytuacje finansowa podmiotu, na
ktdry jest nakladana, kare pieniezng do wysokosci 1.000.000,00 PLN; albo

(c) zastosowac obie sankcje lgcznie.

Zgodnie z art. 176 Ustawy o Obrocie w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowiazki, o ktorych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia
MAR, KNF moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 4.145.600,00
PLN lub do kwoty stanowiacej rownowarto$¢ 2% catkowitego rocznego przychodu
wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli
przekracza ona 4.145.600,00 PLN. Ponadto, w przypadku naruszenia obowiazkéw, o
ktorych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR, KNF moze natozyé na osobe,
ktora w tym okresie petnila funkcje¢ czlonka zarzgdu Emitenta, kare pieniezng do
wysokosci 2.072.800,00 PLN. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci
osiggnigtej lub straty uniknigtej przez Emitenta w wyniku naruszen, o ktérych mowa
powyzej, zamiast kary, o ktorej mowa powyzej, KNF moze natozy¢ kare pieniezng do
wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnigtej korzysci lub uniknietej straty.

Przepisy art. 96 ust. 6 pkt 2 oraz ust. 7-8a Ustawy o Ofercie stosuje si¢ odpowiednio.

Zgodnie z art. 176a Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowiazki wynikajgce z art. 5 Ustawy o Obrocie, KNF moze
natozy¢ na Emitenta kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 PLN.

Ryzyko zwigzane z mozliwo$cia naloZenia na Emitenta kar wynikajacych z
Regulaminu ASO

Zgodnie z § 17c ust. 1 Regulaminu ASO GPW, jezeli emitent nie przestrzega zasad lub
przepisdw obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez
GPW lub nie wykonuje, lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w rozdziale V
Regulaminu ASO GPW, w szczegdlnosci obowigzki okreslone w § 15a1 15blub § 17 -
17b, GPW jako organizator alternatywnego systemu obrotu moze, w zaleznosci od
stopnia i zakresu powstalego naruszenia lub uchybienia:

(a) upomnie¢ emitenta,
(b) nalozy¢ na emitenta kare pieni¢zng w wysokosci do 50.000 PLN.

ASO podejmujgc decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary pienieznej moze
wyznaczy¢ emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie
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32.17

4.1

4.2

4.3

dzialan majacych na celu zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosci, w
szczego6lnosci moze zobowigza¢ emitenta do opublikowania okreslonych dokumentéw
lub informacji w trybie i na warunkach obowigzujacych na ASO (zgodnie z § 17¢ ust.
2 Regulaminu ASO GPW).

W przypadku, gdy emitent nie wykonuje nalozonej na niego kary lub pomimo jej
nalozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych w alternatywnym
systemie obrotu albo nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiagzki okreslone w
ww. rozdziale lub nie wykonuje obowigzkéw, o ktérych mowa w ustgpie powyzej,
GPW moze nalozy¢ na emitenta kare pienigzng, przy czym kara ta lacznie z karg
pieni¢zng nalozong na podstawie § 17c ust. 1 pkt 2 Regulaminu ASO GPW nie moze
przekracza¢ 50.000 PLN (zgodnie z § 17c¢ ust. 3 Regulaminu ASO GPW).

Ryzyko nalozenia kar pieni¢znych w zwiazku z Rozporzgdzeniem MAR

Zgodnie z Rozporzadzeniem MAR, w przypadku gdy Emitent dopusci si¢ manipulacji,
wykorzystania lub bezprawnego ujawniania informacji poufnych organy panstwowe
mogg natozy¢ na niego administracyjne sankcje pieniezne, ktérych maksymalna
wysokosé powinna stanowi¢ co najmniej rownowarto$¢ 15 milionow EUR (lub 15%
calkowitych rocznych obrotow podmiotu dominujgcego Emitenta najwyzszego
szczebla). Ponadto, Rozporzadzenie MAR przewiduje, ze naruszenie przez Emitenta
obowiazkoéw zwigzanych z prowadzeniem list 0s6b posiadajacych dostep do informacji
poufnych lub transakcjami oséb pelnigcych obowiazki zarzadcze powinno wigzaé si¢ z
mozliwoscia nalozenia na niego kary pienigznej w wysokosci co najmniej
réwnowartosci 1 miliona EUR.

DANE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH WPROWADZONYCH DO
ALTERNATYWNEGO SYSTEMU OBROTU

Cel emisji
Cel emisji nie zostal oznaczony.
Rodzaj emitowanych instrumentéw dluznych

Zabezpieczone obligacje zwykle na okaziciela serii 1/2020, o warto$ci nominalnej 1000
PLN kazda.

Obligacje zostaly wyemitowane przez Emitenta w ramach Programu Emisji na
podstawie uchwatly Zarzadu Emitenta z dnia 17 wrzesnia 2020 roku oraz uchwaty Rady
Nadzorczej Emitenta nr 45/2020 z dnia 1 wrze$nia 2020 roku.

Poza Obligacjami, w ramach Programu Emisji Emitent wyemitowat takze (i) obligacje
serii 1/2017 o tacznej wartosci nominalnej 100.000.000 PLN, ktorych termin wykupu
przypada na dzien 13 pazdziernika 2020 roku oraz (ii) obligacje serii 1/2019 o tgcznej
wartosci nominalnej 170.000.000 PLN, ktérych termin wykupu przypada na dzien 26
czerwca 2022 roku.

Wielko$¢ emisji

W ramach serii 1/2020 Emitent emituje 250.000 sztuk Obligacji o warto$ci nominalne;j
1000 PLN kazda, o tacznej wartosci nominalnej 250.000.000 PLN.
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4.4

4.5

4.5.1

452

453

454

4.5.5

4.5.6

Wartos¢ nominalna i cena emisyjna instrumentéw dluznych
Warto$¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1000 PLN.
Cena emisyjna jednej obligacji wynosi 1000 PLN.

Wyniki subskrypeji lub sprzedazy dluznych instrumentéw finansowych bedacych
przedmiotem wniosku o wprowadzenie

Obligacje zostaly zaoferowane w sposob okreslony w art. 33 pkt. 1 Ustawy o
Obligacjach tj. w trybie oferty publicznej papierow wartosciowych, o ktérej mowa w
art. 2 lit. d Rozporzadzenia Prospektowego, bez koniecznosci udostepnienia prospektu,
o ktorym mowa w Rozporzadzeniu Prospektowym ani memorandum informacyjnego,
o ktéorym mowa w Ustawie o Ofercie, zgodnie z art. 1 ust. 4 lit. (2) Rozporzadzenia
Prospektowego. Przydziat Obligacji nastgpit w dacie przydzialu wskazanej w punkcie
4.5.2 ponizej, w zwigzku z czym Emitent nie podejmowal uchwal o dokonaniu
przydzialu. Ponizej zamieszczono informacje zwigzane z przeprowadzeniem emisji
Obligacji:

Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji lub sprzedazy

() Datarozpoczecia subskrypcji: 21 wrzesnia 2020 roku

(b) Data zakonczenia subskrypcji: 22 wrzesnia 2020 roku

Data przydzialu instrumentéw dluznych

Obligacje przydzielane sg inwestorom, ktorzy: (i) zlozyli prawidtowo podpisane
oswiadczenie o przyjeciu propozycji nabycia Obligacji oraz (ii) optacili Obligacije.
Dniem przydziatu Obligacji jest 6 pazdziernika 2020 roku.

Liczba instrumentéw dluznych objetych subskrypcja lub sprzedaig

250.000 sztuk Obligacji.

Stopa redukcji w poszczegélnych transzach, w przypadku gdy choé w jednej
transzy liczba przydzielonych instrumentéw dluznych byla mniejsza od liczby
papieréw warto$ciowych, na ktére zlozono zapisy

W ramach przeprowadzonej subskrypcji stopa redukcji wyniosta 49%.

Liczba instrumentéw dluznych, ktére zostaly przydzielone w ramach
przeprowadzonej subskrypcji lub sprzedazy

Wstepny przydziat Obligacji, bedacy przydziatem w rozumieniu Ustawy o Obligacjach,
nastgpil w dniu 22 wrzesnia 2020 roku. Ostateczny przydziat Obligacji nastapi w dniu
rejestracji Obligacji w KDPW.

Cena, po jakiej instrumenty dluzne byly nabywane (obejmowane)

Cena emisyjna jednej Obligacji wynosita 1.000 PLN.
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4.5.7

458

4.5.9

4.5.10

4.5.11

Liczba oséb, ktére zlozyly zapisy na instrumenty dluzne objete subskrypcja lub
sprzedaza w poszczegélnych transzach

W ramach subskrypcji Obligacji formularze przyjgcia propozycji nabycia Obligacji
zlozylo 70 podmiotow. Emisja Obligacji nie byta podzielona na transze.

Liczba os6b, ktérym przydzielono instrumenty dluzne w ramach przeprowadzonej
subskrypcji lub sprzedazy w poszczegélnych transzach

W ramach przeprowadzonej subskrypcji przydzielono Obligacje 70 podmiotom. Emisja
Obligacji nie byta podzielona na transze.

Informacji czy osoby, ktérym przydzielono instrumenty finansowe w ramach
przeprowadzonej subskrypcji lub sprzedazy w poszczegélnych transzach, s3
podmiotami powigzanymi z emitentem w rozumieniu przepisow § 4 ust. 6
regulaminu ASO GPW

Osoby, ktérym przydzielono Obligacje nie sa podmiotami powigzanymi z Emitentem
W rozumieniu przepiséw § 4 ust. 6 regulaminu ASO GPW.

Nazwy (firmy) subemitentéw, ktorzy objeli instrumenty dluzme w ramach
wykonywania uméw o subemisje, z okresleniem liczby papieréw warto$ciowych,
ktore obj¢li, wraz z faktyczng cena jednostki instrumentu dtuznego (cena emisyjna
lub sprzedazy, po odliczeniu wynagrodzenia za objecie jednostki instrumentu
dluznego, w wykonaniu umowy subemisji, nabytej przez subemitenta)

Nie dotyczy. Emitent nie zawart umow o subemisje.

Laczna wysokosci kosztéw, ktére zostaly zaliczone do Kosztéw emisji, ze
wskazaniem wysokosci kosztow wedlug ich tytuléw:

(a) przygotowanie i przeprowadzenie oferty:

prowizja dealerska i koszty kancelarii prawnych w wysokosci 500.000 zt (stownie:
piecset tysiecy ztotych);

(b) wynagrodzenie subemitentow, dla kazdego oddzielnie:
nie dotyczy;

(c) sporzadzenie noty informacyjnej, z uwzglednieniem kosztow doradztwa:
Na date noty informacyjnej catkowite koszy zwigzane ze sporzadzeniem noty
informacyjnej nie s znane, lecz nie powinny przekroczyé kwoty 35.000 zt
(stownie: trzydziesci piec tysiecy 00/100 zlotych);

(d) promocja oferty:

nie dotyczy.

Metoda rozliczenia powyzszych kosztéw w ksiegach rachunkowych i sposéb ich
ujecia w sprawozdaniu finansowym Emitenta: powyzsze koszty beda rozliczane
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4.6

4.6.1

w czasie przez okres, na jaki zostaly wyemitowane Obligacje. W sprawozdaniu
finansowym zostang zaprezentowane jako rozliczenia mig¢dzyokresowe, a
nastgpnie proporcjonalnie uyymowane w rachunku wynikéw.

Warunki wykupu

Emitent wykupi Obligacje wedlug ich wartosci nominalnej w Dniu Wykupu, tj. 6
pazdziernika 2023 r. roku. Osobami uprawnionymi do otrzymania §wiadczen z tytutu
Obligacji beda Obligatariusze posiadajacy Obligacje na swoim rachunku papier6w
wartosciowych w KDPW na pi¢¢ dni roboczych przed Dniem Wykupu, tj. w dniu 29
wrzesnia 2023 roku.

Emitent zgodnie z punktami 7.3 Warunkow Emisji Obligacji ma prawo do
wezesniejszego wykupu Obligacji przed Dniem Wykupu.

Obligatariusze zgodnie z punktem 8 Warunkow Emisji Obligacji majg prawo do
wczesniejszego wykupu Obligacji przed Dniem Wykupu.

Wezesniejszy Wykup Obligacji przez Emitenta (Opcja Call)

(a) Emitent ma prawo do wczesniejszego catkowitego wykupu Obligacji przed
Dniem Wykupu, pod warunkiem zawiadomienia Obligatariuszy nie wczesniej niz
60 dni oraz nie pézniej niz 30 dni przed Dniem Wczesniejszego Wykupu, o
ktorym mowa w punkcie 7.3 (Wczesniejszy Wykup Obligacji przez Emitenta
(Opcja Call)) Warunkow Emisji ("Opcja Emitenta Wczesniejszego Wykupu").
Dzien Wczesniejszego Wykupu musi by¢é Dniem Platnosci Odsetek.
Zawiadomienie Obligatariuszy o zamiarze skorzystania przez Emitenta z Opcji
Emitenta Weczesniejszego Wykupu nastgpi na zasadach okreslonych w
Warunkach Emisji. Emitent bedzie mial prawo wyznaczy¢ Dzien Wczesniejszego
Wykupu, o ktorym mowa w punkcie 7.3 (Wczesniejszy Wykup Obligacji przez
Emitenta (Opcja Call)) Warunkéw Emisji, w zawiadomieniu o zamiarze
skorzystania z Opcji Emitenta Wczesniejszego Wykupu skierowanym do
Obligatariuszy.

(b) Jezeli Dzien Wczesniejszego Wykupu przypada na dzien nieb¢dacy Dniem
Roboczym wéwcezas Dniem Wezesniejszego Wykupu bedzie nastepny najblizszy
Dzien Roboczy. Wczesniejszy wykup Obligacji nastapi poprzez zaplate
Naleznosci Gléwnej powiekszonej o Kwote Odsetek naliczong do Dnia
Wezesniejszego Wykupu (z wylaczeniem tego dnia) oraz kwote Premii, okreslong
w Suplemencie Emisyjnym.

(c) Opcja Emitenta Wczesniejszego Wykupu bedzie przystugiwala w Dniach
Platnosci Odsetek wskazanych w Suplemencie Emisyjnym, nie wczesniej jednak
niz po uplywie 24 miesiecy od Dnia Emisji. Realizacja Opcji Emitenta
Weczesniejszego Wykupu nie moze by¢ realizowana cze$ciej niz raz na rok.
Zgodnie z punktem 11 Suplementu Emisyjnego Emitent moze zrealizowa¢ Opcje
call w dniu 6 pazdziernika 2022 roku. Skorzystanie przez Emitenta z prawa do
wezesniejszego wykupu Obligacji wymaga zawieszenia obrotu Obligacjami w
ASO GPW. Zgodnie z § 139 ust. 3 Szczegélowych Zasad Dziatania KDPW, obrot
Obligacjami zostanie zawieszony poczawszy od trzeciego dnia roboczego
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4.6.2

4.6.3

(d)

poprzedzajacego dzien ustalenia praw do wykupu w ramach wczesniejszego
wykupu Obligacji do dnia wezesniejszego wykupu.

Opcja Emitenta Wczesniejszego Wykupu bedzie realizowana zgodnie z
obowigzujacymi przepisami z uwzglednieniem regulacji KDPW.

Wezesniejszy Wykup Obligacji na zadanie Obligatariusza

(a)

(b)

Obligatariusz ma prawo zada¢ wczesniejszego wykupu posiadanych przez niego
Obligacji:

) w przypadku wystgpienia Przypadku Niewypekienia
Zobowigzania okreslonego w punkcie 9.1 (Brak ptatnosci z tytutu
Obligacji) Warunkow Emisji lub 9.2 (Likwidacja Poreczyciela)
Warunkow Emisji, lub w przypadku wystapienia i trwania
Przypadku Niewypeklienia Zobowiazania okreslonego w
punkcie 9.3 (Postgpowanie dotyczqce niewyplacalnosci)
Warunkow  Emisji, 9.4 (Brak zwolania Zgromadzenia
Obligatariuszy lub opublikowania protokotow) Warunkdéw
Emisji, 9.5 (Inne obligacje) Warunkéw Emisji lub 9.6 (Brak
ustanowienia Wtornego Poreczenia) Warunkéw Emisji; lub

(ii)  w przypadku wystgpienia i trwania Podstawy Skorzystania z
Opcji Wczesniejszego Wykupu oraz podjecia odpowiedniej
Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy wyrazajacej zgod¢ na
wczesniejszy wykup Obligacji ("Opcja Wczesniejszego
Wykupu").

Platnosci z tytulu Obligacji dokonywane begdg za posrednictwem KDPW i
wlasciwego Podmiotu Prowadzacego Rachunek na podstawie i zgodnie =z
odpowiednimi regulacjami KDPW i regulaminami danego Podmiotu
Prowadzacego Rachunek, a (ii) wczesniejszy wykup dokonywany bedzie zgodnie
z regulacjami KDPW.

Wcezesniejszy wykup Obligacji w przypadku wystgpienia Przypadku
Niewypelnienia Zobowiazania

(2)

W przypadku wystapienia (lub wystapienia i trwania, w zaleznosci od Przypadku
Niewypelnienia Zobowigzania) Przypadku Niewypelnienia Zobowigzania, kazdy
Obligatariusz moze dorgczy¢é Emitentowi, pisemne zgdanie wcze$niejszego
wykupu ("Zadanie Weczesniejszego Wykupu"), w ktorym okresli Dzien
Weczesniejszego Wykupu przypadajgcy 5 Dni Roboczych od dnia zlozenia
Zadania Wczesniejszego Wykupu. W razie wystgpienia Przypadku
Niewypelnienia Zobowiazania okreslonego w punkcie 9.1 (Brak platnosci z tytutu
Obligacji) Obligatariusz moze wyznaczy¢ Dzien Wczesniejszego Wykupu na
jakikolwiek inny dzien. Dla skutecznego doreczenia powyzszego zgdania
Obligatariusz powinien:

Q) wskaza¢ podstawe zadania wczesniejszego wykupu w Zadaniu
Wezesniejszego Wykupu,

27 27



464

(b)

(€)

(ii) dostarczy¢ dokument wystawiony zgodnie z Ustawg o Obrocie
potwierdzajacy, iz ten Obligatariusz jest posiadaczem Obligacji; oraz

(iii)  przedtozy¢ Certyfikat Rezydencji (o ile przedlozenie Certyfikatu
Rezydencji jest wymagane dla zastosowania zerowej lub obnizonej stawki
opodatkowania 1 Obligatariusz chce skorzysta¢é z tej stawki
opodatkowania).

W razie otrzymania przez Emitenta zgodnie z punktem 8.4.1 Warunkéw Emisji
pisemnego Zadania Wczesniejszego Wykupu w zwiazku z wystapieniem
Przypadku Niewypelnienia Zobowiazania, Emitent poda do wiadomosci
pozostatych Obligatariuszy informacje o wystgpieniu Przypadku Niewypelnienia
Zobowigzania. W takim przypadku pozostali Obligatariusze beda mogli dokonaé
wykupu Obligacji na zasadach okreslonych w punkcie 8.4.1 Warunkéw Emisji.

Prawidlowe zlozenie Zgdania Wczesniejszego Wykupu w trybie okreslonym w
punkcie 8.4.1 Warunkéw Emisji powyzej powoduje, ze Obligacje posiadane przez
danego Obligatariusza stajg si¢ platne w Dniu Wczesniejszego Wykupu, w
zwigzku z czym Nalezno$¢ Glowna takich Obligacji powigkszona o Kwote
Odsetek narosta od rozpoczgcia danego Okresu Odsetkowego do Dnia
Wezesniejszego Wykupu bedzie ptatna na rzecz takiego Obligatariusza w Dniu
Weczesniejszego Wykupu bez dodatkowych dziatan lub formalnosci.

Wezesniejszy wykup Obligacji w przypadku wystapienia Podstawy Skorzystania
z Opcji Wezesniejszego Wykupu

(a)

(b)

W przypadku wystgpienia i trwania Podstawy Skorzystania z Opcji
Wczesniejszego Wykupu, kazdy Obligatariusz moze zazada¢ zwolania
Zgromadzenia Obligatariuszy celem podjecia uchwaty o wiasciwych srodkach
ochrony praw Obligatariuszy. Nastepnie, jezeli zwolane Zgromadzenie
Obligatariuszy podejmie odpowiednig uchwale wyrazajacg zgode na
wezesniejszy wykup Obligacji, Emitent podaje do wiadomosci Obligatariuszy
tres¢ takiej Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy wyrazajacej zgode na
skorzystanie przez Obligatariuszy z Opcji Wczesniejszego Wykupu, w
najkrétszym mozliwym czasie, lecz nie pozniej niz w terminie 7 dni od daty
zamknig¢cia obrad Zgromadzenia Obligatariuszy i jednoczesnie zawiadamia
Obligatariuszy o terminie na zlozenie zawiadomien o wczesniejszym wykupie
posiadanych przez nich Obligacji ("Zawiadomienie o Wcze$niejszym
Wykupie"), zgodnie z punktem 17 (Zawiadomienia) Warunkéw Emisji. Termin
na zlozenie przez Obligatariuszy Zawiadomienia o Wczesniejszym Wykupie,
bedzie wynosit 7 dni od dnia zawiadomienia Obligatariuszy o terminie na ztozenie
Zawiadomienia o Wczesniejszym Wykupie ("Termin Zawiadomienia").

Najpézniej w Terminie Zawiadomienia kazdy Obligatariusz moze doreczy¢
Emitentowi pisemne Zawiadomienie o Wczesdniejszym Wykupie. Dla
skutecznego doreczenia powyzszego zawiadomienia Obligatariusz powinien:

) wskaza¢ podstawe prawng powolujac si¢ na odpowiednig Uchwale

Zgromadzenia Obligatariuszy wyrazajaca zgode na skorzystanie przez
Obligatariuszy z Opcji Wczesniejszego Wykupu lub zatgezajac jej kopie;
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4.7.1

4.7.2

(i)  dostarczy¢ dokument wystawiony zgodnie z Ustawag o Obrocie
potwierdzajacy, iz Obligatariusz jest posiadaczem Obligacji; oraz

(iii)  przedtozy¢ Certyfikat Rezydencji (o ile przedlozenie Certyfikatu
Rezydencji jest wymagane dla zastosowania zerowej lub obnizonej stawki
opodatkowania 1 Obligatariusz chce skorzysta¢ z tej stawki
opodatkowania).

(c) Dniem Wczesniejszego Wykupu Obligacji bedacych w posiadaniu Obligatariuszy,
ktérzy zlozyli Zawiadomienia o Wczesniejszym Wykupie bgdzie pigty Dzien
Roboczy przypadajacy po Terminie Zawiadomienia.

(d) W przypadku nieskorzystania przez Obligatariusza z Opcji Wczesniejszego
Wykupu przed uptywem Terminu Zawiadomienia, prawo do skorzystania z Opcji
Wezesniejszego Wykupu w zwigzku z wystgpieniem konkretnego zdarzenia
stanowigcego Podstawe Skorzystania z Opcji Wczesniejszego Wykupu wygasa.
W przypadku wystgpienia kolejnego zdarzenia stanowigcego Podstawe
Skorzystania z Opcji Wcezesniejszego Wykupu, terminy na dokonanie czynnosci
przewidzianych w punkcie 8.5 Warunkéw Emisji, biegng od dnia podjecia nowej
Uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy.

(e) Prawidlowe zlozenie Zawiadomienia o Wczesniejszym Wykupie w trybie
okreslonym w punkcie 8.5.1 Warunkéw Emisji powoduje, ze Obligacje posiadane
przez danego Obligatariusza staja si¢ wymagalne w Dniu Wczesniejszego
Wykupu, w zwigzku z czym Naleznos¢ Gléwna takich Obligacji powigkszona o
Kwote Odsetek narosta od rozpoczecia danego Okresu Odsetkowego do Dnia
Wezesniejszego Wykupu bedzie platna na rzecz takiego Obligatariusza w Dniu
Wezesniejszego Wykupu bez dodatkowych dziatan lub formalnosci.

()  Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej nie wystapity jakiekolwiek
przestanki uprawniajgce Obligatariuszy do Zadania Wczesniejszego Wykupu.

Warunki wyplaty oprocentowania
Platnos¢ Kwoty Odsetek

Obligacje sg oprocentowane od Dnia Emisji (wliczajgc ten dzien) do Dnia Wykupu (nie
wliczajac tego dnia). W kazdym Dniu Platnosci Odsetek Emitent zobowigzany jest
dokona¢ platnosci Kwoty Odsetek obliczonej zgodnie z punktem 4 (Oprocentowanie)
Warunkéw Emisji. Kwoty Odsetek za poszczegolne Okresy Odsetkowe bedg platne z
dotu. Jezeli jednak Dzien Platnosci Odsetek przypadnie na dzien niebedgcy Dniem
Roboczym, zaptata Kwoty Odsetek nastgpi w pierwszym Dniu Roboczym
przypadajacym po takim Dniu Platnosci Odsetek, bez prawa zadania odsetek za
op6znienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci.

Platnos¢ Kwoty Odsetek dokonywana bedzie za posrednictwem KDPW zgodnie z
obowiazujacymi przepisami z uwzglednieniem regulacji KDPW.

Naliczanie odsetek

(a) Kwota Odsetek obliczana jest odrgbnie dla kazdego Okresu Odsetkowego. W
przypadku opéznienia w zaptacie Naleznosci Gtownej (lub odpowiednio Kwoty
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Odsetek) Obligatariuszowi beda przystugiwaty odsetki ustawowe od
niezaptaconej Naleznosci Gtownej (lub odpowiednio od Kwoty Odsetek).

(b) W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana ma by¢ za okres krétszy niz pelny
Okres Odsetkowy, bedzie ona obliczana w oparciu o rzeczywistg liczb¢ dni w
okresie od poprzedniego Dnia Platnosci Odsetek (wlacznie), albo Dnia Emisji
(wlacznie) w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego, do dnia, w ktérym
Obligacje zostang wykupione (z wylgczeniem tego dnia).

Obliczenie Kwoty Odsetek

W Dniu Roboczym nastgpujacym po Dniu Ustalenia Stopy Procentowe) Agent
Kalkulacyjny obliczy Kwote Odsetek za dany Okres Odsetkowy od kazdej Obligacji
wedtug nastepujacej formuty:

KO =SP x WN x LD/365
gdzie:
KO oznacza Kwotg Odsetek od kazdej Obligacji za dany Okres Odsetkowy;

SP oznacza Stope Procentowg dla danego Okresu Odsetkowego ustalong zgodnie z
punktem 4.4 (Ustalenie Stopy Procentowej) Warunkéw Emisji;

WN  oznacza Naleznos¢ Gtowng kazdej Obligacji;
LD  oznacza liczbg dni w danym Okresie Odsetkowym,

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do najblizszego grosza (przy czym poét i wigcej
grosza bedzie zaokraglone w gore).

Ustalenie Stopy Procentowej

(a) Stopa Procentowa dla danego Okresu Odsetkowego bedzie Stopa Bazowa
(zdefiniowana ponizej) powiekszona o:

) Marze - w przypadku takiego Okresu Odsetkowego, dla ktérego w
ostatnim Dniu Przekazania Zaswiadczenia o Zgodnosci przypadajacym co
najmniej na dwa Dni Robocze przed Dniem Ustalenia Stopy Procentowe;j
dla tego Okresu Odsetkowego wartos¢ wskaznika Skonsolidowany Dilug
Netto/Skonsolidowany EBITDA bedzie nie wyzsza niz 3,0; lub

(ii) sum¢ Marzy oraz wartosci 1,00% naliczanej w skali roku - w przypadku
takiego Okresu Odsetkowego, dla ktdrego w ostatnim Dniu Przekazania
Zaswiadczenia o Zgodnos$ci przypadajacym co najmniej na dwa Dni
Robocze przed Dniem Ustalenia Stopy Procentowej dla tego Okresu
Odsetkowego wartos$¢ wskaznika Skonsolidowany Dtug
Netto/Skonsolidowany EBITDA bedzie wyzsza niz 3,0.

(b) Stopa Bazowa zostanie okres§lona w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej. Stopa

Bazowa bedzie rowna stawce WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rate) podane]
przez Reuter Monitor Money Rates Service przez odniesienie do strony "WIBO",
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a w przypadku braku kwotowania na stronie "WIBO", na stronie prowadzone;j
przez GPW Benchmark S.A., jako podmiotu uprawnionego do publikacji takiej
stawki zgodnie z Rozporzadzeniem Benchmarkowym lub kazdego oficjalnego
nastepcy dla Wiasciwych Depozytow z kwotowania na fixingu o godz. 11:00 lub
okolo tej godziny czasu warszawskiego, publikowanych w Dniu Ustalenia Stopy
Procentowe;j.

() W przypadku, gdy Stopa Procentowa nie moze by¢ ustalona zgodnie
Z powyzszymi postanowieniami, Stopa Procentowa zostanie ustalona na
podstawie ostatniej dostepnej Stopy Bazowej rownej stawce WIBOR (Warsaw
Interbank Offered Rate) podanej przed Dniem Ustalenia Stopy Procentowej przez
Reuter Monitor Money Rates Service przez odniesienie do strony "WIBO", a w
przypadku braku kwotowania na stronie "WIBO", na stronie prowadzonej przez
GPW Benchmark S.A., jako podmiot uprawniony do publikacji takiej stawki
zgodnie z Rozporzadzeniem Benchmarkowym lub kazdego oficjalnego nastepcy
dla Wiasciwych Depozytow.

(d) Emitent bedzie informowat KDPW o wysokosci Stopy Procentowej i Kwocie
Odsetek zgodnie z regulacjami KDPW, a tabele odsetkowe dla kazdego Okresu
Odsetkowego bedg przekazywane zgodnie z odpowiednimi regulacjami do
podmiotu prowadzacego ASO.

(e) Dni Ustalenia Stopy Procentowej, Dni Platnosci Odsetek oraz Dni Ustalenia Praw
dla Obligacji przypadaja:

Nr Poczatek okresu | Koniec okresu | Dzien ustalenia | Dzien Platnosci | Dzien  Ustalenia

Okresu odsetkowego odsetkowego stopy procentowej | Odsetek dla | Praw

Odsetko dla Okresu | Okresu

wego (wlacznie z tym | (bez tego dnia) Odsetkowego Odsetkowego

dniem)
1. 6.10.2020 r. 06.01.2021 . 01.10.2020 . 06.01.2021 r. 28.12.2020 .
2. 06.01.2021 r. 06.04.2021 r. 31.12.2020 r, 06.04.2021 r. 26.03.2021r.
3. 06.04.2021 r, 06.07.2021 r. 31.03.2021 r, 06.07.2021 r. 28.06.2021 r.
4. 06.07.2021 r, 06.10.2021 r. 01.07.2021r. 06.10.2021 r. 28.09.2021 r.
5. 06.10.2021 r. 06.01.2022 r, 01.10.2021 r. 06.01.2022 r. 29.12.2021 .
6. 06.01.2022 1. 06.04.2022 1, 03.01.2022 . 06.04.2022 r. 29.03.2022 .
7. 06.04.2022 r. 06.07.2022 r. 01.04.2022 ., 06.07.2022 r. 28.06.2022 1.
8. 06.07.2022 r, 06.10.2022 r. 01.07.2022 1. 06.10.2022 1. 28.09.2022 r.
9. 06.10.2022 r. 06.01.2023 r. 03.10.2022 r. 06.01.2023 r. 29.12.2022 1.
10. 06.01.2023 r. 06.04.2023 r, 03.01.2023 r. 06.04.2023 r. 29.03.2023 1.
11. 06.04.2023 r, 06.07.2023 r, 03.04.2023 r. 06.07.2023 1. 28.06.2023 1,
12. 06.07.2023 r. 06.10.2023 r, 03.07.2023 r. 06.10.2023 r. 28.09.2023 r.
31
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4.8

4.8.1

Wysokosé i forma zabezpieczenia oraz oznaczenie podmiotu udzielajacego
zabezpieczenia

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej wszystkie zabezpieczenia

Obligacji zostaty skutecznie ustanowione.

Pierwotne Por¢czenia

()

(b)

Obligacje wyemitowane zgodnie z Warunkami
zabezpieczonymi Pierwotnymi Poreczeniami. Opis Pierwotnych Porgczen,
znajduje si¢ w punkcie 3 (Zabezpieczenia Obligacji) Warunkéw Emisji.

Emisji

sg obligacjami

W dniu 17 wrzeénia 2020 roku roku kazdy z nastgpujacych Pierwotnych
Porgczycieli zlozyl w formie pisemnej Oswiadczenie w Sprawie Pierwotnych

Poreczen:
Nazwa spoélki Numer Numer NIP Adres Siedziby
KRS

Dino Krotoszyn | 0000369913 | 6211803638 ul. Ostrowska 122,
Sp. Z 0.0. 63-700 Krotoszyn
Centrum 0000292697 | 6211766216 ul. Ostrowska 122,
Wynajmu 63-700 Krotoszyn
Nieruchomosci
Sp. Z 0.0.
Agro-Rydzyna | 0000166727 | 6970010775 ul. Kolejowa 7K,
sp. Z 0.0. 64-130 Kloda
Centrum 0000592888 | 6211803070 ul. Ostrowska 122,
Wynajmu 63-700 Krotoszyn
Nieruchomosci
1 S.A.
Centrum 0000592068 | 6211803006 ul. Ostrowska 122,
Wynajmu 63-700 Krotoszyn
Nieruchomosci
2 S.A.
Centrum 0000592093 | 6211803609 ul. Ostrowska 122,
Wynajmu 63-700 Krotoszyn
Nieruchomosci
3 S.A.
Centrum 0000592060 | 6211803153 ul. Ostrowska 122,
Wynajmu 63-700 Krotoszyn
Nieruchomosci
4 S.A.
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(2

Centrum 0000592073 | 6211803147 ul. Ostrowska 122,
Wynajmu 63-700 Krotoszyn
Nieruchomosci

5S.A.

Centrum 0000593048 | 6211803064 ul. Ostrowska 122,
Wynajmu 63-700 Krotoszyn
Nieruchomosci

6 S.A.

Pierwotne Porgczenia udzielone sg do dnia 6 pazdziernika 2033 roku.

Kazde z Pierwotnych Porgczen ustanowione zostaje do maksymalnej kwoty
375.000.000 PLN (stownie: trzysta siedemdziesiat pig¢ milionéw zlotych), przy
czym zobowigzania z tytulu kazdej Obligacji zabezpieczone sg kazdym =z
Pierwotnych Poreczen z osobna do maksymalnej kwoty rownej 150% wartosci
nominalnej Obligacji.

Oswiadczenie w sprawie Pierwotnych Poreczen zostato skierowane przez mBank
S.A. (jako dealera) w imieniu Pierwotnych Poreczycieli wraz z propozycja
nabycia Obligacji w imieniu Emitenta do Obligatariuszy, ktorzy objeli Obligacje
w obrocie pierwotnym. Obligatariusze tacy, przyjmujac propozycje nabycia
Obligacji ztozyli réwniez oswiadczenia woli o przyjeciu Oswiadczenia w Sprawie
Pierwotnych Porgczen, co doprowadzilo do skutecznego udzielenia Pierwotnych
Porgczen, na rzecz takich Obligatariuszy. Prawa Obligatariuszy wynikajace z
kazdego Pierwotnego Porg¢czenia stanowig prawa akcesoryjne do ich praw
wynikajacych z Obligacji. Przeniesienie Obligacji w obrocie wtornym zgodnie z
Warunkami Emisji powoduje automatyczne przeniesienie praw z tytulu
Pierwotnego Porgczenia przystugujacych dotychczasowemu Obligatariuszowi
(wylacznie w odniesieniu do przenoszonych Obligacji) na rzecz nabywcy
Obligacji. Niezaleznie od powyzszego, nabycie Obligacji w obrocie wtérnym
bedzie uznawane jako zlozenie przez nabywce Obligacji oswiadczenia o zamiarze
korzystania z praw wynikajgcych z takiego Pierwotnego Porgczenia.

Pierwotne Porgczenia sg bezwarunkowe oraz nicodwotalne i obejmujg
zobowiazanie Emitenta do dokonania wszelkich ptatnosci z tytulu Obligacji, w
tym w szczegolnosci zobowigzania do zaplaty Kwot do Zaplaty, odsetek za
opdznienie w platnosciach Kwot do Zaptaty oraz inne koszty poniesione przez
Obligatariusza w zwigzku z dochodzeniem praw z Obligacji (w tym koszty
egzekucji).

Kazdy Pierwotny Poreczyciel oswiadczyl, ze w przypadku braku dokonania przez
Emitenta platnosci jakiejkolwiek kwoty naleznej z tytutu Obligacji na podstawie
Warunkéw Emisji, Pierwotny Porgczyciel dokona ptatnoscei takiej kwoty na rzecz
Obligatariusza. Z zastrzezeniem punktu 3.8 Warunkéw Emisji, ptatno$é dokonana
zostanie nie pozniej niz w ciggu 5 Dni Roboczych od otrzymania przez
Pierwotnego Porgczyciela zawiadomienia Obligatariusza, w ktérym Obligatariusz
poinformuje Pierwotnego Porgczyciela o opdznieniu w dokonaniu platnosci oraz
wysokosci Swiadczen naleznych z tytutu Obligacji (w tym innych kosztéw
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G

poniesionych przez takiego Obligatariusza zwigzanych z dochodzeniem praw z
Obligacji) i1 zazada dokonania przez Pierwotnego Poreczyciela stosownej
platnosci ("Zawiadomienie o Braku Platnosci").

Warunkiem skorzystania przez Obligatariusza z Pierwotnego Porgczenia jest
dorgczenie przez Obligatariusza dowolnemu Pierwotnemu Poreczycielowi z
kopig do Agenta Emisji oraz do Emitenta Zawiadomienia o Braku Platnosci
zgodnie z punktem 17 (Zawiadomienia) Warunkéw Emisji. Do Zawiadomienia o
Braku Platnosci zalaczony powinien zosta¢ dokument depozytowy
potwierdzajacy, ze dany Obligatariusz jest posiadaczem Obligacji.

Wtorne Por¢czenia ustanawiane przez Istotnych Nowych Pore¢czycieli

()

(b)

(©)

(d)

(e

®

Emitent zobowigzany jest zapewni¢, ze w ciggu 60 dni od daty opublikowania
odpowiednio rocznych lub poétrocznych sprawozdan finansowych Emitenta, na
podstawie ktorych dany podmiot po raz pierwszy spetnit kryteria statusu Istotnego
Nowego Porgczyciela taki Istotny Nowy Porgczyciel ustanowi Wtéorne Poreczenie.
Emitent dokona stosownych obliczen celem ustalenia, ktéry z podmiotéw stanowi
Istotnego Nowego Poreczyciela. Opis Wtormych Poreczen, znajduje sie w punkcie
3 (Zabezpieczenia Obligacji) Warunkéw Emisji.

W celu ustalenia, ktory z podmiotéw ma status Istotnego Nowego Poreczyciela:

@) warto$¢ Skonsolidowanego EBITDA oraz warto$¢ Skonsolidowanych
Aktywow Trwatych beda obliczane na podstawie péirocznych oraz
odpowiednio rocznych skonsolidowanych sprawozdan finansowych
Emitenta;

(i1)  wartos¢ EBITDA oraz wartos¢ Aktywow Trwatych bedg obliczane na
podstawie polrocznych oraz odpowiednio rocznych sprawozdan danego
podmiotu.

Wartos¢ Skonsolidowanego EBITDA oraz warto§¢ EBITDA beda obliczane
przez Emitenta na dzien 30 czerwca oraz na dzien 31 grudnia kazdego roku, na
bazie danych finansowych za okres 12 miesiecy poprzedzajgcych date ich
obliczenia. Audytor potwierdzi ponadto na dzien 31 grudnia kazdego roku
obliczenia dokonane przez Emitenta (oraz przekazane Obligatariuszom zgodnie z
postanowieniami Warunkéw Emisji) odnosnie ustalenia czy dany podmiot
stanowi Istotnego Nowego Porgczyciela w rozumieniu Warunkéw Emisji.

Emitent poinformuje kazdorazowo Obligatariuszy zgodnie z punktem 17
(Zawiadomienia) Warunkéw Emisji w terminie nie pézniejszym niz 10 dni od
daty udostgpnienia zgodnie z punktem 18 (Obowigzki informacyjne oraz
Materialy Przechowywane) sprawozdan Grupy Dino czy dany podmiot speinia
kryteria Istotnego Nowego Poreczyciela.

Emitent poinformuje Obligatariuszy o zawarciu Umowy Wtérmego Poreczenia w
ciggu 1 Dnia Roboczego od dnia jej zawarcia w sposéb okre§lony w punkcie 17
(Zawiadomienia) Warunkéw Emisji.

Wtorne Poreczenia stanowi¢ beda $wiadczenie na rzecz osoby trzeciej] w
rozumieniu art. 393 Kodeksu Cywilnego i ustanawiane beda na podstawie
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Umowy Wtérnego Porgczenia bez koniecznosci sktadania przez Obligatariuszy
jakiegokolwiek dodatkowego oswiadczenia w tym zakresie.

Kazde z Wtérnych Porgczen udzielone zostanie do dnia 6 pazdziernika 2033 roku.

Kazde z Wtémych Poreczen ustanowione zostanie do maksymalnej kwoty
375.000.000 PLN (slownie: trzysta siedemdziesiat pig¢ milionow ztotych), przy
czym zobowiazania z tytutu kazdej Obligacji zabezpieczone bedg kazdym z
Wtornych Porgczen z osobna do maksymalnej kwoty rownej 150% wartosci
nominalnej Obligacji.

Wtérne Porgczenia beda bezwarunkowe oraz beda obejmowaé zobowigzanie
Emitenta do dokonania wszelkich platnosci z tytutu Obligacji, w tym w
szczegblnosci zobowigzania do zaptaty Kwot do Zaptaty, odsetek za op6znienie
w platnosciach Kwot do Zaplaty oraz inne koszty poniesione przez Obligatariusza
w zwigzku z dochodzeniem praw z Obligacji (w tym koszty egzekucji). Emitent
oraz kazdy z Wtémych Porgezycieli zrzekng sie prawa do odwolania
oswiadczenia dotyczacego ustanowienia Wtérnego Poreczenia az do 6
pazdziernika 2033 roku.

Kazdy Wtémy Porgczyciel zobowiaze sig, ze w przypadku braku dokonania przez
Emitenta platnosci jakiejkolwiek kwoty naleznej z tytutu Obligacji na podstawie
Warunkéw Emisji, Wtorny Porgczyciel dokona platnosei takiej kwoty na rzecz
Obligatariusza pod warunkiem zlozenia przez Obligatariusza Emitentowi oraz
Wtornemu Porgczycielowi oswiadczenia ("OS$wiadczenie") w  ktérym
Obligatariusz oswiadczy, ze chce skorzystaé z zastrzezonego na jego rzecz
Wtbérmego Poreczenia oraz poinformuje o dtugosci opdznienia w platnosci wraz
ze wskazaniem wysokosci naleznych mu kwot (w tym kosztow poniesionych
przez takiego Obligatariusza zwigzanych z dochodzeniem praw z Obligacji)
zadajgc jednoczesnie dokonania na jego rzecz platnosci. Z zastrzezeniem punktu
3.19 Warunkéw Emisji, platnos¢ dokonana zostanie nie p6Zniej niz w ciggu 5 Dni
Roboczych od otrzymania przez Wtérnego Poreczyciela O$wiadczenia.

Warunkiem skorzystania przez Obligatariusza z Wtomego Poreczenia jest
dostarczenie Emitentowi oraz Wtoémemu Poreczycielowi pisemnego
Oswiadczenia zgodnie z punktem 17 (Zawiadomienia) Warunkéw Emisji. Do
Os$wiadczenia zalaczony powinien zosta¢ dokument depozytowy potwierdzajacy,
ze dany Obligatariusz jest posiadaczem Obligacji. Swiadczenia z tytutu Wtérnych
Porgczefi bedg dokonywane przez Wtdrnego Poreczyciela na rzecz Obligatariuszy
zgodnie z punktem 6 (Sposob wyplaty swiadczen pienigznych z Obligacji)
Warunkow Emisji.

Zabezpieczenia Papieréw Diuznych

W przypadku dokonania przez Emitenta emisji Papieréw Dlznych z ktérych
zobowigzania zabezpieczone zostang Zabezpieczeniami, Emitent zobowigzany jest
niezwlocznie ustanowié oraz zapewni¢, iz kazdy Poreczyciel niezwlocznie ustanowi, na
rzecz Obligatariuszy, Zabezpieczenia na takich samych aktywach, w takiej samej (jesli
bedzie to mozliwe) badz zblizonej formie oraz o takim samym pierwszenstwie
zaspokojenia jak Zabezpieczenia ustanowione tytulem zabezpieczenia zobowigzan z
tytulu Papieréw Dtuznych.
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4.9

4.10

4.11

4.12

4.13

Wartos¢ zaciagnietych zobowigzan na ostatni dzien kwartalu poprzedzajacego o
nie wigcej niz cztery miesigce udost¢pnienie propozycji nabycia oraz perspektywy
ksztaltowania zobowiazan emitenta do czasu calkowitego wykupu dluznych
instrumentow finansowych proponowanych do nabycia

Warto$¢ zobowiagzan zaciggnietych na ostatni dzien kwartatu poprzedzajacego o nie
wigcej niz 4 miesigce udostepnienie propozycji nabycia Obligacji, tj. na dzien 30
czerwca 2020 roku, w ujeciu jednostkowym wynosita 2.703.851 tys. PLN (stlownie: dwa
miliardy siedemset trzy tysiace osiemset piecdziesiat jeden tysiecy ztotych 00/100).

Zobowiazania przeterminowane na ostatni dzien kwartatu poprzedzajgcego o nie wiecej
niz 4 miesigce udostepnienie propozycji nabycia Obligacji, tj. na dzien 30 czerwca 2020
roku, w ujeciu jednostkowym wynosily 2.235.637,15 PLN (stownie: dwa miliony
dwiescie trzydziesci pigc tysiecy szeséset trzydziesci siedem tysiecy ztotych 15/100).

Emitent przewiduje, ze do czasu calkowitego wykupu Obligacji, zobowigzania
Emitenta pozostawa¢ bedg na bezpiecznym poziomie, a wskaznik zadtuzenia bedzie
ksztaltowat si¢ na poziomie zapewniajagcym zdolno$¢ Emitenta do obstugi zobowigzan
wynikajgcych z Obligac;ji.

Dane umozliwiajace potencjalnym nabywcom dluznych instrumentéw
finansowych orientacj¢ w efektach przedsiewzigcia, ktore ma byé sfinansowane z
emisji dluznych instrumentéw finansowych, oraz zdolno$¢ emitenta do
wywigzywania si¢ z zobowigzan wynikajacych z dluznych instrumentow
finansowych, jezeli przedsigwziecie jest okreslone

Nie dotyczy. Emitent nie okreslit przedsiewzigcia, ktére ma by¢ sfinansowane z emisji
Obligacji.

Rating przyznany Emitentowi lub emitowanym przez niego dluznym
instrumentom finansowym, ze wskazaniem instytucji dokonujacej tej oceny, dat
jej przyznania i ostatniej aktualizacji oraz miejsca oceny w skali ocen
wyspecjalizowanej instytucji jej dokonujacej - w przypadku jej dokonania i
ogloszenia

Nie dotyczy. Emitentowi oraz emitowanym przez niego dluznym instrumentom
finansowym nie przyznano ratingéw.

Zasady przeliczania wartosci Swiadczenia niepieni¢znego na Swiadczenie
pieni¢zne

Nie dotyczy. Z tytulu posiadania Obligacji nie zostaly przyznane zadne $wiadczenia
niepienig¢zne.

Informacja o wycenie przedmiotu zastawu i hipoteki

Nie dotyczy. Obligacje nie zostaly zabezpieczone zastawem lub hipoteka.
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4.14

4.15

4.16

4.17

4.18

Liczba glos6w na walnym zgromadzeniu, ktéra przyslugiwalaby z objetych akcji
- w przypadku gdyby zostala dokonana zamiana wszystkich wyemitowanych
obligacji

Nie dotyczy. Obligacje nie sg obligacjami zamiennymi na akcje.

Ogolna liczba gloséw na walnym zgromadzeniu Emitenta - w przypadku gdyby
zostala dokonana zamiana wszystkich wyemitowanych obligacji

Nie dotyczy. Obligacje nie sg obligacjami zamiennymi na akcje.

Liczba akcji przypadajacych na jedna obligacje - w przypadku emisji obligacji z
prawem pierwszenstwa

Nie dotyczy. Obligacje nie sg obligacjami z prawem pierwszefistwa.

Cena emisyjna akcji lub sposob jej ustalenia - w przypadku emisji obligacji z
prawem pierwszenstwa

Nie dotyczy. Obligacje nie sg obligacjami z prawem pierwszefistwa.

Terminy, od ktérych przystuguja i wygasaja prawa obligatariuszy do nabycia
akeji - w przypadku emisji obligacji z prawem pierwszenstwa

Nie dotyczy. Obligacje nie sg obligacjami z prawem pierwszenstwa.
OSWIADCZENIE EMITENTA

Emitent oswiadcza, ze wedlug niego jego aktywa obrotowe wystarczaja do pokrycia
jego biezacych potrzeb, to jest potrzeb w okresie 12 miesiecy od dnia sporzadzenia
niniejszej Noty Informacyjne;j.
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6. ZALACZNIKI
Do niniejszej Noty Informacyjnej zostaly dotaczone nastepujgce Zatgczniki:

1. Aktualny odpis z rejestru wlasciwego dla Emitenta (Rejestr Przedsi¢biorcow
Krajowego Rejestru Sadowego),

2. Tekst jednolity Statutu Emitenta,

3. Pelny tekst uchwatl stanowigcych podstawe emisji instrumentéw dtuznych objetych
niniejszg Notg Informacyjng,

4. Warunki Emisji Obligacji serii 1/2020 wraz z zatacznikami,
5. Oswiadczenie w Sprawie Pierwotnych Porgczen,

6. Definicje i objasnienia skrotow.
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ZALACZNIK 1
AKTUALNY ODPIS Z REJESTRU WEASCIWEGO DLA EMITENTA
(REJESTR PRZEDSIEBIORCOW KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO)
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Wydruk informacji pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym,
posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralng Informacje, nie wymaga podpisu i pieczeci.

CENTRALNA INFORMACJA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 23.09.2020 godz. 08:58:43
Numer KRS: 0000408273

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sgdowym

23.01.2012

Ostatni wpis | Numer wpisu

50 Data dokonania wpisu 21.08.2020

Sygnatura akt

PO.1X NS-REJ.KRS/15108/20/673

Oznaczenie sadu

SAD REJONOWY POZNAN - NOWE MIASTO | WILDA W POZNANIU, IX WYDZIAL
GOSPODARCZY KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej

SPOEKA AKCYJINA

2.Numer REGON/NIP

REGON: 300820828, NIP: 6211766191

3.Firma, pod ktérg spétka dziata

"DINO POLSKA" SPOLKA AKCYJINA

4.Dane o wczesniejszej rejestracji

pozytku publicznego?

5.Czy przedsiebiorca prowadzi dziatalnos¢  |NIE
gospodarcza z innymi podmiotami na

podstawie umowy spotki cywilnej?

6.Czy podmiot posiada status organizacji NIE

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba

kraj POLSKA, woj. WIELKOPOLSKIE, powiat KROTOSZYNSKI, gmina KROTOSZYN, miejsc. KROTOSZYN

2.Adres

ul. OSTROWSKA, nr 122, lok. ---, miejsc. KROTOSZYN, kod 63-700, poczta KROTOSZYN, kraj POLSKA

3.Adres poczty elektronicznej

4.Adres strony internetowej

WWW.GRUPADINO.PL

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpisow
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Rubryka 4 - Informacje o statucie

1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie
statutu

AKT NOTARIALNY Z DNIA 21.12.2011R., NOTARIUSZ BOGUMILA MARCINCZAK-BIELENINIK,
KANCELARIA NOTARIALNA W KROTOSZYNIE, REP.A NR 8129/2011.

04.07.2012R., REP.A NR 2413/2012, NOTARIUSZ TOMASZ CHOWANSKI, KANCELARIA
NOTARIALNA W OSTRZESZOWIE;

- USUNIETO: §81-40

- DODANO: §81-30

05.10.2012R., REP. A NR 3877/2012, NOTARIUSZ TOMASZ CHOWANSKI, KANCELARIA
NOTARIALNA W OSTRZESZOWIE
- UCHYLONO DOTYCHCZASOWA TRESC UMOWY SPOLKI | NADANO JEJ NOWE BRZMIENIE.

28.08.2014R., REP.A NR 4531/2014, NOTARIUSZ TOMASZ CHOWANSKI, KANCELARIA
NOTARIALNA W OSTRZESZOWIE

- ZMIENIONO: 821 PKT 6, 821 PKT 16 STATUTU

- UCHWALONO TEKST JEDNOLITY STATUTU SPOLKI

28.05.2015R., REP. A NR 3081/2015, NOTARIUSZ TOMASZ CHOWANSKI, KANCELARIA
NOTARIALNA W OSTRZESZOWIE
- ZMIENIONO §§ OD 1 DO 32 STATUTU.

AKT NOTARIALNY Z DNIA 01.12.2016R., NOTARIUSZ TOMASZ CHOWANSKI, KANCELARIA
NOTARIALNA W OSTRZESZOWIE, REP. A NR 7388/2016
- UCHWALONO NOWA TRESC STATUTU SPOLKI.

AKT NOTARIALNY Z DNIA 16.02.2017R., REP. A NR 1008/2016, NOTARIUSZ TOMASZ
CHOWANSKI, KANCELARIA NOTARIALNA W OSTRZESZOWIE
- ZMIENIONO: 820 UST. 3, 8§23 UST. 2.

27.02.2017R., REP. A NR 1317/2017, KANCELARIA NOTARIALNA W OSTRZESZOWIE,
NOTARIUSZ TOMASZ CHOWANSKI,
- ZMIENIONO: 8§20 UST. 1 PKT 18 STATUTU ORAZ §20 UST. 2 STATUTU

AKT NOTARIALNY Z DNIA 08.01.2018R., NOTARIUSZ TOMASZ CHOWANSKI, KANCELARIA
NOTARIALNA W OSTRZESZOWIE

- ZMIENIONO CALA DOTYCHCZASOWA TRESC STATUTU SPOLKI TJ. OD §1 DO §32 STATUTU |
NADANO MU NOWE BRZMIENIE PRZEZ PRZYJECIE TEKSTU JEDNOLITEGO STATUTU SPOLKI.

10

02.07.2020R., REP. A NR 5644/2020, NOTARIUSZ TOMASZ CHOWANSKI, KANCELARIA
NOTARIALNA W OSTRZESZOWIE
- ZMIENIONO: 84 STATUTU SPOLKI.

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata utworzona spotka

NIEOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor
Sadowy i Gospodarczy, przeznaczonego do
ogtoszen spotki

4.Czy statut przyznaje uprawnienia TAK
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub

tytuty uczestnictwa w dochodach lub

majatku spotki nie wynikajacych z akcji?

5.Czy obligatoriusze maja prawo do udziatu |NIE

w zysku?

Rubryka 6 - Sposéb powstania spotki

1.0kreslenie okolicznosci powstania

PRZEKSZTALCENIE

2.0pis sposobu powstania spotki oraz
informacja o uchwale

SPOLKA POWSTALA W WYNIKU PRZEKSZTAECENIA SPOLKI "DINO POLSKA" SPOLKA Z
OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA W "DINO POLSKA" SPOLKA AKCYJINA, UCHWALA

41




Strona 3z 10

ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW SPOLKI "DINO POLSKA" SPOLKA Z OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA Z DNIA 21.12.2011R.

3.Numer i data decyzji Prezesa Urzedu ~  [------
Ochrony Konkurencji i Konsumentow o
zgodzie na dokonanie koncentracji

Podrubryka 1
Podmioty, z ktérych powstata spatka

1 1.Nazwa lub firma "DINO POLSKA" SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA,------

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, |KRAJOWY REJESTR SADOWY
w ktérym podmiot byt zarejestrowany

3.Numer w rejestrze albo ewidencji 0000293706

4.Nazwa sgdu prowadzacego rejestr Fekkkkk
albo organu prowadzacego ewidencje

5.Numer REGON 300820828

6.NumerNIP [ee-

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisow

Rubryka 8 - Kapitat spotki

1.Wysokos¢ kapitatu zaktadowego 9 804 000,00 Z+

2.Wysokos¢ kapitatu docelowego |-

3.Liczba akcji wszystkich emisji 98040000

4.Warto$¢ nominalna akcji ~~ [--—-

5.Kwotowe okreslenie czesci kapitatu wptaconego |9 804 000,00 Zt

6.Warto$¢ nominalna warunkowego podwyzszenia |------
kapitatu zaktadowego

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

1.0kreslenie wartosci akcji objetych za 1 - Zk
aport
Rubryka 9 - Emisja akcji
1 1.Nazwa serii akcji A
2.Liczba akcji w danej serii 98040000
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych
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Brak wpisow
Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujgca sg NIE
upowaznieni do emisji warrantéw
subskrypcyjnych?
Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.Spos6éb reprezentacji podmiotu

W PRZYPADKU ZARZADU JEDNOOSOBOWEGO OSWIADCZENIA WOLI W IMIENIU SPOEKI SKEADA
JEDYNY CZt ONEK ZARZADU.

W PRZYPADKU ZARZADU WIELOOSOBOWEGO DO SKEADANIA OSWIADCZEN WOLI W IMIENIU
SPOLKI WYMAGANE JEST WSPOLDZIALANIE DWOCH CZt ONKOW ZARZADU LUB JEDNEGO

CZt ONKA ZARZADU £ ACZNIE Z PROKURENTEM.

Podrubryka 1
Dane os6b wchodzacych w sktad organu

1 1.Nazwisko / Nazwa lub firma KRAUZE
2.Imiona MICHAL
3.Numer PESEL/REGON 83021115573

4.Numer KRS

*hkk

5.Funkcja w organie reprezentujacym

CZLONEK ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w sktad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona ~ |------
2 1.Nazwisko / Nazwa lub firma MUSKALA
2.Imiona MICHAL JERZY

3.Numer PESEL/REGON

89011307638

4.Numer KRS

*kkk

5.Funkcja w organie reprezentujgcym

CZLONEK ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona ~ |------
3 1.Nazwisko / Nazwa lub firma BIADALA
2.Imiona IZABELA MALGORZATA

3.Numer PESEL/REGON

74040814466

4.Numer KRS

*hkKk

5.Funkcja w organie reprezentujagcym

CZt ONEK ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w skiad
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

NIE

7.Data do jakiej zostata zawieszona
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Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 1.Nazwa organu RADA NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane 0s6b wchodzacych w sktad organu

1 1.Nazwisko BIERNACKI
2.Imiona TOMASZ
3.Numer PESEL 73122207435

2 1.Nazwisko BAJER
2.Imiona ERYK
3.Numer PESEL 68050302015

3 1.Nazwisko POLANOWSKI
2.Imiona MACIEJ
3.Numer PESEL 70012804095

4 1.Nazwisko NOWJALIS
2.Imiona PIOTR
3.Numer PESEL 74031004090

5 1.Nazwisko JAKSZUK
2.Imiona SEAWOMIR
3.Numer PESEL 63101104756

6 1.Nazwisko PIDUCH
2.Imiona SZYMON
3.Numer PESEL 71080409777

Rubryka 3 - Prokurenci

1 1.Nazwisko KOWALCZYK
2.Imiona IWONA
3.Numer PESEL 71100208784

4.Rodzaj prokury

PROKURA £ACZNA Z CZt ONKIEM ZARZADU

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmiot przewazajacej dziatalnosci
przedsiebiorcy

47, 11, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA PROWADZONA W NIEWYSPECJALIZOWANYCH SKLEPACH Z
PRZEWAGA ZYWNOSCI, NAPOJOW | WYROBOW TYTONIOWYCH

2.Przedmiot pozostatej dziatalnosci
przedsiebiorcy

47, 21, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA OWOCOW | WARZYW PROWADZONA W
WYSPECJALIZOWANYCH SKLEPACH

47, 22, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA MIESA | WYROBOW Z MIESA PROWADZONA W
WYSPECJALIZOWANYCH SKLEPACH

47, 25, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA NAPOJOW ALKOHOLOWYCH | BEZALKOHOLOWYCH
PROWADZONA W WYSPECJALIZOWANYCH SKLEPACH

64, 20, Z, DZIALALNOSC HOLDINGOW FINANSOWYCH

64, 99, Z, POZOSTALA FINANSOWA DZIALALNOSC USLUGOWA, GDZIE INDZIEJ
NIESKLASYFIKOWANA, Z WYLACZENIEM UBEZPIECZEN | FUNDUSZOW EMERYTALNYCH
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68, 10, Z, KUPNO | SPRZEDAZ NIERUCHOMOSCI NA WEASNY RACHUNEK

68, 20, Z, WYNAJEM | ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI WEASNYMI LUB DZIERZAWIONYMI

77, 11, Z, WYNAJEM | DZIERZAWA SAMOCHODOW OSOBOWYCH | FURGONETEK

77, 12, Z, WYNAJEM | DZIERZAWA POZOSTALYCH POJAZDOW SAMOCHODOWYCH, Z
WYLACZENIEM MOTOCYKLI

Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w Data ztozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o ztozeniu 1 03.07.2012 01.01.2011R. - 31.12.2011R.
rocznego sprawozdania 2 24.06.2013 01.01.2012R. - 31.12.2012R.
finansowego
& 05.06.2014 OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
4 10.06.2015 OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
5 11.05.2016 OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
6 03.03.2017 OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
7 20.06.2018 OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
8 18.06.2019 OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
9 10.08.2020 OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
2.Wzmianka o ztozeniu opinii 1 iedalaiaiad 01.01.2011R. - 31.12.2011R.
biegtego rewidenta / 2 e 01.01.2012R. - 31.12.2012R.
sprawozdania z badania
rocznego sprawozdania & falaiakaiel OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
finansowego 4 Sedateioi OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
5 faleiaiola OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
6 falaiaiaiel OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
7 iiaalaie OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
8 falaiaiola OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
9 falaiaiaiel OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
3.Wzmianka o ztozeniu uchwaty |1 fadalaiaiad 01.01.2011R. - 31.12.2011R.
lub postanowienia o 2 e 01.01.2012R. - 31.12.2012R.
zatwierdzeniu rocznego
sprawozdania finansowego & falaiaiaiel OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
4 iialalaie OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
5 falalaiolal OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
6 falaiakaiel OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
7 iialalaie OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
8 falelaiola OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
9 falaiaiaiel OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
4.Wzmianka o ztozeniu 1 fadalaiaiad 01.01.2011R. - 31.12.2011R.
sprawozdania z dziatalnosci 2 R 01.01.2012R. - 31.12.2012R
podmiotu — — .
& falaiaiaiel OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
4 iiaalaiel OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
5 falalaiola OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
6 falaiaiaiel OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
7 iiaalaiel OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
8 falalaiola OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
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9 Fkdkk OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej
Rodzaj dokumentu Nr kolejny w Data ztozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o ztozeniu 1 03.07.2012 01.01.2011R. - 31.12.2011R.
skonsolidowanego rocznego |, 24.06.2013 01.01.2012R. - 31.12.2012R.
sprawozdania finansowego
3 05.06.2014 OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
4 10.06.2015 OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
5 30.09.2016 OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
6 03.03.2017 OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
7 20.06.2018 OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
8 28.06.2019 OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
9 10.08.2020 OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
2.Wzmianka o ztozeniu opinii 1 iedalaiaiad 01.01.2011R. - 31.12.2011R.
biegtego rewidenta / 2 e 01.01.2012R. - 31.12.2012R.
sprawozdania z badania
Skonso”dowanego rocznego 3 Fkkxx OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
sprawozdania finansowego 4 e OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
5 Fkkkk OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
6 Fkkkk OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
7 ke OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
8 Fkkkk OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
9 Fkkkk OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
3.Wzmianka o ztozeniu uchwaty |1 iedalaiaiad 01.01.2011R. - 31.12.2011R.
lub postanowienia o 2 e 01.01.2012R. - 31.12.2012R.
zatwierdzeniu
Skonso”dowanego rocznego 3 Fkkxx OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
sprawozdania finansowego 4 s OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
5 Fkkkk OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
6 Fkkkk OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
7 Fkkk OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
8 Fkkkk OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
9 Fkkkk OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
4.Wzmianka o ztozeniu 1 islakaiaiad 01.01.2011R. - 31.12.2011R.
sprawozdania z dziatalnosci 2 R 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
spotki dominujacej
3 Fkkkk OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
4 iiaialalel OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
5 Fkkkk OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
6 Fkkkk OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
7 falalakoiad OD 01.01.2019 DO 31.12.2019

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosSci statutowej

organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow
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Rubryka 5 - Informacja o dniu konczacym rok obrotowy

1.Dzien konczacy pierwszy rok obrotowy, 31.12.2011
za ktéry nalezy ztozy¢ sprawozdanie
finansowe

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadtosciowe albo o zabezpieczeniu majatku dtuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia upadtosci albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztéw egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisOw

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu podmiotu

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny
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Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o potaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

1.0kreslenie okolicznosci PRZEJECIE INNEJ SPOLKI
2.0pis sposobu potgczenia, podziatu lub POLACZENIE W TRYBIE ART. 492 § 1 UST. 1 K.S.H. PRZEZ PRZENIESIENIE CALEGO
przeksztatcenia MAJATKU SPOLKI POD FIRMA: POL-FOOD POLSKA SPOLKA Z OGRANICZONA

ODPOWIEDZIALNOSCIA (SPOLKA PRZEIMOWANA) NA SPOLKE "DINO POLSKA" SPOLKA
AKCYJINA (SPOLKA PRZEIMUJACA).

UCHWALA NR 2/2018 NADZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA SPOLKI POD FIRMA:
"DINO POLSKA" SPOLKA AKCYJINA Z DNIA 28.11.2018R.

UCHWALA NR 1 NADZWYCZAINEGO ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW SPOLKI POD FIRMA:
POL-FOOD POLSKA SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA Z DNIA 28.11.2018R.

Podrubryka 1
Dane podmiotéw powstatych w wyniku potaczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotéw
przejmujacych catosé lub czes¢ majatku spotki

Brak wpis6w

Podrubryka 2
Dane podmiotoéw, ktérych majatek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku potaczenia lub podziatu

1 1.Nazwa lub firma POL-FOOD POLSKA, SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, |[POLSKA, KRAJOWY REJESTR SADOWY
w ktérym podmiot byt zarejestrowany

3.Numer w rejestrze 0000406970

4.Nazwa sgdu prowadzacego rejestr  |------

5.Numer REGON 302011458

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpis6w

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych, o postepowaniu naprawczym lub o przymusowej
restrukturyzacji

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnoSci gospodarczej

Brak wpisow
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data sporzadzenia wydruku 23.09.2020

adres strony internetowej, na ktérej sa dostepne informacje z rejestru: ekrs.ms.gov.pl
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ZALACZNIK 2
TEKST JEDNOLITY STATUTU EMITENTA
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Wyciag z Protokolu Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spélki pod
firma ,,DINO POLSKA” Spétka Akcyjna z siedzibg w Krotoszynie, z dnia 02 lipca 2020
roku, repertorium A numer 5644/2020 — uchwaly numer 21/7/2020 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia ,,DINO POLSKA” Spéltka Akcyjna, z dnia 02 lipca 2020 roku
w sprawie przyjecia tekstu jednolitego Statutu Spélki:

Uchwala nr 21/7/2020
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
»DINO POLSKA” S.A.
z dnia 02 lipca 2020 roku
w sprawie przyjecia tekstu jednolitego Statutu Spolki

Dziatajac na podstawie art. 430 § 1 Kodeksu Spoélek Handlowych, Zwyczajne Walne

Zgromadzenie Spotki uchwala, co nastepuje:

§1

Postanawia sie przyjaé tekst jednolity Statutu Spotki w brzmieniu okreslonym w zalgczniku

do niniejszej uchwaty.

§2

Uchwala wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

Zatgcznik do Uchwaty 21/7/2020
STATUT
,DINO POLSKA” SPOLKA AKCYJNA
L POSTANOWIENIA OGOLNE

§1
1. Spoétka bedzie prowadzi¢ dziatalno$¢ pod firmg ,,DINO POLSKA” SPOLKA
AKCYJNA.
2. Spotka moze uzywaé skrétu firmy ,,DINO POLSKA” S.A. i wyrézniajgcego jg znaku
graficznego.
§2
1. Siedzibg Spotki jest miejscowos¢ Krotoszyn.
2. Spotka dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej oraz poza jej granicami. -----------
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§3

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Spotka moze tworzy¢ oddzialy, przedstawicielstwa, albo inne placéwki poza siedziba
Spotki w kraju iza granica oraz uczestniczyé we wszystkich dozwolonych przez

prawo powiazaniach organizacyjno-prawnych.

Spolka moze tworzy¢é albo przystepowaé do innych spdlek i podmiotéw

gospodarczych z udziatem kapitatu krajowego lub zagranicznego.

II. PRZEDMIOT DZIAELALNOSCI SPOLKI
§ 4

Przedmiotem dziatalnosci Spoiki jest:
1) 10.11.Z Przetwarzanie i konserwowanie mi¢sa, z wylaczeniem miesa z drobiu, -—-?Li

2) 10.13.Z Produkcja wyrob6éw z migsa, wlgczajac wyroby z miesa drobiowego, ———J{-—-
3) 10.85.Z Wytwarzanie gotowych positkow i dan, .

4)10.89.Z Produkcja pozostalych artykuldow spozywczych, gdzie indziéjx

niesklasyfikowana,

5) 11.01.Z Destylowanie, rektyfikowanie i mieszanie alkoholi,

6) 11.02.Z Produkcja win gronowych,

7) 33.12.Z Naprawa i konserwacja maszyn,

8) 38.11.Z Zbieranie odpaddéw innych niz niebezpieczne,

9) 38.12.Z Zbieranie odpadow niebezpiecznych,

10) 38.21.Z Obrobka i usuwanie odpadéw innych niz niebezpieczne,

11) 38.22.Z Przetwarzanie i unieszkodliwianie odpadow niebezpiecznych, --------------

12) 38.32.Z Odzysk surowcow z materialéw segregowanych,

13)41.10.Z Realizacja projektow budowlanych zwigzanych 2z wznoszeniem
budynkéw,

14) 41.20.Z Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw, mieszkalnych

i niemieszkalnych,

15) 42.11.Z Roboty zwigzane z budowa drog 1 autostrad,

16) 42.12.Z Roboty zwiagzane z budowa drog szynowych i kolei podziemnej, -----------
17) 42.13.Z Roboty zwigzane z budowa mostow i tuneli,

18)42.21.Z Roboty zwigzane zbudowg rurociaggdw przesylowych i sieci

rozdzielczych,
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19)42.22.7 Roboty Zwigzane z budowa linii telekomunikacyjnych

i elektroenergetycznych,

20) 42.91.Z Roboty zwigzane z budowsg obiektéw inzynierii wodnej,
21) 42.99.Z Roboty zwigzane zbudowg pozostatych obiektow inzynierii ladowe;j

i wodnej, gdzie indziej niesklasyfikowane,

22) 43.11.Z Rozbiorka i burzenie obiektow budowlanych,

23) 43.12.Z Przygotowanie terenu pod budowe,
24) 43.13.Z Wykonywanie wykopow i wiercen geologiczno-inzynierskich,--------------
25) 43.21.Z Wykonywanie instalacji elektrycznych,

26) 43.22.Z Wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnych, cieplnych, gazowych

i klimatyzacyjnych,
27) 43.29.Z Wykonywanie pozostatych instalacji budowlanych,

28)43.99.Z Pozostale specjalistyczne roboty budowlane, gdzie indziej

niesklasyfikowane,

29)46.18.Z Dziatalno$¢ agentéw specjalizujacych si¢ wsprzedazy pozostatych

okreslonych towaréw,

30) 46.34.A Sprzedaz hurtowa napojéw alkoholowych,

31) 46.39.Z Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana zywnosci, napojow i wyrobow

tytoniowych,
32)46.51.Z  Sprzedaz  hurtowa  komputeréw, urzadzen  peryferyjnych

1 oprogramowania,

33) 46.32.Z Sprzedaz hurtowa migsa i wyrobéw z mi¢sa,

34) 46.77.Z Sprzedaz hurtowa odpad6éw i zlomu,

35) 47.11.Z Sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach

z przewagg zywnosci, napojéw i wyroboéw tytoniowych,

36)47.21.Z Sprzedaz detaliczna OWOCOW i warzyw prowadzona

w wyspecjalizowanych sklepach,

37)47.22.Z Sprzedaz detaliczna migsa iwyrobéw zmigsa prowadzona

w wyspecjalizowanych sklepach,
38)47.25.Z Sprzedaz detaliczna napojow alkoholowych i bezalkoholowych

prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,

39)47.41.Z Sprzedaz  detaliczna  komputeréw, urzadzen  peryferyjnych

i oprogramowania prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,
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40)47.42.Z Sprzedaz detaliczna sprzetu telekomunikacyjnego prowadzona

w wyspecjalizowanych sklepach,

41)47.59.Z Sprzedaz detaliczna mebli, sprzetu oswietleniowego i pozostalych
artykutéw uzytku domowego prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach, -------
42) 47.76.Z Sprzedaz detaliczna kwiatéw, roslin, nasion, nawozéw, zywych zwierzat
domowych, karmy dla zwierzat domowych prowadzona w wyspecjalizowanych

sklepach,

43) 49.41.Z Transport drogowy towardw,

44) 49.42.7 Dzialalno$¢ ushugowa zwiazana z przeprowadzkami,

45) 52.10.A Magazynowanie i przechowywanie paliw gazowych,

46) 52.10.B Magazynowanie i przechowywanie pozostatych towaréw,

47) 59.20.Z Dzialalnos¢ w zakresie nagran dzwigkowych i muzycznych, --------------£

48) 62.01.Z Dziatalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem, E

49) 62.02.Z Dziatalnos$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki, ------==-==--t-- .'

50) 62.09.Z Pozostala dziatalnos¢ ustugowa w zakresie technologii jnformatycznyéh i 0

1 komputerowych,

51)63.99.Z Pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie informacji, gdzie indzie;

niesklasyfikowana,

52) 64.20.Z Dziatalno$é holdingéw finansowych,

53) 64.30.Z Dzialalnos¢ trustéw, funduszéw i podobnych instytucji finansowych, ------
54)64.99.Z  Pozostala  finansowa  dzialalnos¢ ustugowa, gdzie indziej
niesklasyfikowana, z wylaczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych, --------

55) 68.10.Z Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek,

56) 68.20.Z Wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wlasnymi lub dzierzawionymi,
57) 68.32.Z Zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie,

58) 71.11.Z Dzialalnos$¢ w zakresie architektury,

59) 71.12.Z Dziatalno$¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne, -

60) 74.10.Z Dzialalnos¢ w zakresie specjalistycznego projektowania,

61) 74.90.Z Pozostala dzialalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej |

niesklasyfikowana,

62)77.40.Z  Dzierzawa wlasnosci intelektualnej ipodobnych produktéw,

z wylgczeniem prac chronionych prawem autorskim,

63) 81.10.Z Dzialalno$¢ pomocnicza zwigzana z utrzymaniem porzadku w budynkach,

64) 82.91.Z Dzialalno$¢ $wiadczona przez agencje inkasa i biura kredytowe,------------
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65)82.99.Z Pozostata dziatalnos¢ wspomagajgca prowadzenie dziatalnosci

gospodarczej, gdzie indziej niesklasyfikowana,
66) 95.11.Z Naprawa i konserwacja komputeréw i urzadzen peryferyjnych, -------------
67) 69.20.Z Dzialalno$¢ rachunkowo-ksiegowa; doradztwo podatkowe, ------------------
68) 70.10.Z Dziatalno$¢ firm centralnych (head offices) i holdingow, z wylaczeniem

holdingéw finansowych,

69) 70.22.Z Pozostale doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej

i zarzgdzania,
70) 77.11.Z Wynajem i dzierzawa samochodéw osobowych i furgonetek, ---------------
71)77.12.Z Wynajem i dzierzawa pozostalych pojazdéw samochodowych,

z wylgczeniem motocykli,

72) 35.11.Z Wytwarzanie energii elekirycznej,

73) 35.14.Z Handel energia elektryczna,

74) 52.21.Z Dzialalnos$¢ ustugowa wspomagajaca transport ladowy,
75) 52.24.C Przetadunek towar6w w pozostatych punktach przetadunkowych, ----------

76) 52.29.A Dziatalnos$¢ morskich agencji transportowych,

77) 52.29.C Dziatalno$¢ pozostatych agencji transportowych,
78) 53.20.Z Pozostala dziatalno$¢ pocztowa i kurierska,

79)  64.99.Z Pozostata  finansowa  dziatalno$¢ uslugowa, gdzie indziej
niesklasyfikowana, z wylgczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych,--------

80) 79.12.Z Dziatalnos¢ organizatordéw turystyki.

Podjecie przez Spotke dziatalnosei, dla ktorej - na podstawie odrgbnych przepisow -

niezbedne jest uzyskanie takiego zezwolenia lub koncesji, nastgpuje po uzyskaniu

takiego zezwolenia lub koncesji.
Zmiana Statutu polegajaca na istotnej zmianie przedmiotu dziatalnosci Spoiki (art. 416
§ 1 Kodeksu spéolek handlowych) nie wymaga wykupu akcji akcjonariuszy
niezgadzajacych si¢ na zmiang, jezeli uchwata Walnego Zgromadzenia bedzie
powzieta wigkszoscig %/y (dwéch trzecich) glos6w w obecnosci akcjonariuszy

reprezentujacych co najmniej poloweg kapitatu zakladowego.

IIL. KAPITAE, ZAKEADOWY SPOLKI

§5
Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 9.804.000,00 PLN (stownie: dziewig¢ milionow
osiemset cztery tysigce ztotych). Kapitat zaktadowy dzieli si¢ na 98.040.000 (stlownie:
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dziewigtdziesigt osiem miliondéw czterdziesci tysiecy) akcji serii A o wartosci
nominalnej 0,10 PLN (slownie: dziesi¢¢ groszy) kazda, onumerach od 1 do

98.040.000.

Akcje Spotki sg akcjami na okaziciela. ||

Akcje nie sg uprzywilejowane.

Whplaty na akcje mogg by¢ dokonane w formie pienieznej lub niepienieznej (aport). --- |
Akcje Spotki moga by¢ umarzane za zgoda Walnego Zgromadzenia, wyrazong
wickszoscig % (trzy czwarte) gloséw w drodze ich nabycia przez Spotke. Uchwata
Walnego Zgromadzenia o umorzeniu akcji powinna okresla¢ w szczegdlnosci
podstawe prawng umorzenia, wysokos¢, termin isposéb wyptaty wynagrodzenia

przystugujacego akcjonariuszowi akcji umorzonych badz uzasadnienie umorzenia

akcji bez wynagrodzenia oraz sposob obnizenia kapitatu zaktadowego.

§6

. . . . . "\ ‘\______ [ {
O utworzeniu, w tym przeznaczeniu, kapitalu rezerwowego oraz innych kapitatowe: - * 7 f >
z |

i funduszy, jak tez o ich likwidacji decyduje Walne Zgromadzenie w drodze uchwaty.

IV. PRAWA I OBOWIAZKI AKCJONARIUSZY |

§7
Akcjonariusze majag prawo do udzialu wzysku wykazanym w sprawozdaniu
finansowym, zbadanym przez bieglego rewidenta, ktory zostat przeznaczony przez
Walne Zgromadzenie do wyplaty akcjonariuszom. Zysk rozdziela si¢ w stosunku do

posiadane;j liczby akgji.

Walne Zgromadzenie moze w calosci lub w czgsci wylaczyé zysk od podziatu,
przeznaczajagc go na kapital zapasowy, kapitaly rezerwowe lub fundusze celowe
Spotki.

Zarzad jest upowazniony do wyplaty akcjonariuszom =zaliczki na poczet

przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego, jezeli Spotka posiada srodki
wystarczajace na wyptate. Spolka moze wyplaci¢ zaliczke na poczet przewidywane;j
dywidendy, jezeli jej zatwierdzone sprawozdanie finansowe za poprzedni rok
obrotowy wykazuje zysk. Zaliczka moze stanowi¢ najwyzej polowe zysku
osiggnietego od konca poprzedniego roku obrotowego, wykazanego w sprawozdaniu
finansowym, zbadanym przez bieglego rewidenta, powigkszonego o Kkapitaty

rezerwowe utworzone z zysku, ktérymi w celu wyplaty zaliczek moze dysponowaé
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Zarzad, oraz pomniejszonego o niepokryte straty iakcje wlasne. Wyptlata zaliczki

wymaga zgody Rady Nadzorcze;j.
W interesie spotki Walne Zgromadzenie moze pozbawi¢ akcjonariuszy prawa poboru
akcji w catosci lub w czgéei. Uchwata Walnego Zgromadzenia wymaga wigkszoscei co
najmniej */s (czterech pigtych) gloséw. Pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji
moze nastgpi¢ w przypadku, gdy zostato to zapowiedziane w porzadku obrad Walnego
Zgromadzenia. Zarzad przedstawia Walnemu Zgromadzeniu pisemng opini¢

uzasadniajgcg powody pozbawienia prawa poboru oraz proponowang cen¢ emisyjng

akcji badz sposdb jej ustalenia.

V. ORGANY SPOLKI
§8
5 -\, Organami Spoiki sa:
\ Walne Zgromadzenie,
Rada Nadzorcza,
Zarzad.
WALNE ZGROMADZENIE
§9

Walne Zgromadzenie odbywa si¢ wsiedzibie Spéilki lub w Warszawie, lub

w Poznaniu, lub we Wroctawiu.

Walne Zgromadzenie moze by¢ zwyczajne lub nadzwyczajne.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno si¢ odby¢ w terminie szesciu miesigcy po

uptywie kazdego roku obrotowego.

Zasady zwolywania Walnych Zgromadzen okreslajg bezwzglednie obowiazujace

przepisy prawa.
Uchwaty mozna powzig¢, mimo braku formalnego zwotania Walnego Zgromadzenia,
jezeli caty kapital zaktadowy jest reprezentowany, anikt z obecnych nie zglosit
sprzeciwu  dotyczgcego odbycia Walnego Zgromadzenia lub  wniesienia

poszczeg6lnych spraw do porzadku obrad.

W sprawach nieobjetych porzadkiem obrad nie mozna powzia¢ uchwatly, chyba ze
caly kapital zakladowy jest reprezentowany na Walnym Zgromadzeniu, a nikt

z obecnych nie zglosit sprzeciwu dotyczacego powzigeia uchwaty.

Dopuszczalny jest udzial w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkow
komunikacji elektronicznej, z zastrzezeniem ponizszych postanowief. W przypadku

gdy ogloszenie o zwolaniu Walnego Zgromadzenia zawiera informacj¢ o mozliwosci
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uczestniczenia przez akcjonariuszy w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu
srodkéw komunikacji elektronicznej, Spoétka jest zobowigzana zapewni¢
akcjonariuszom mozliwosé uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu przy

wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektroniczne;.

8. Szczegolowe zasady przeprowadzania Walnego Zgromadzenia przy wykorzystaniu
srodké6w komunikacji elektronicznej okresla Zarzad, przy uwzglednieniu postanowien
Regulaminu Walnego Zgromadzenia, w wypadku gdyby zostal przyjety. Zarzad
oglasza zasady na stronie internetowej Spotki wraz z ogloszeniem o zwotaniu
Walnego Zgromadzenia, ktére zawiera informacje o mozliwosci uczestniczenia przez

akcjonariuszy w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji

elektronicznej. Zasady te powinny umozliwiac:
1) transmisje¢ obrad Walnego Zgromadzenia w czasie rzeczywistym; ---=----=----- -
2) dwustronng komunikacje w czasie rzeczywistym, w ramach ktl_(}‘/mj,”"'f’_-_l.

akcjonariusze beda mogli wypowiada¢ si¢ wtoku obrad Walﬁpgok 4

Zgromadzenia przebywajac w miejscu innym niz miejsce obrad Walne 0_.\

Zgromadzenia;
3) wykonywanie przez akcjonariusza osobiscie lub przez pelnomocnika prawa
glosu przed lub w toku Walnego Zgromadzenia, poza miejscem odbywania

Walnego Zgromadzenia, przy wykorzystaniu $rodkéw  komunikacji

elektroniczne;.
§10
Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego

wskazana, po czym spostdd os6b obecnych na Walnym Zgromadzeniu wybiera sig

przewodniczacego Walnego Zgromadzenia.
§11

1. Uchwaty Walnego Zgromadzenia wymagajg sprawy zastrzezone do kompetencji

Walnego Zgromadzenia przepisami Kodeksu spoétek handlowych (w zakresie

nieuregulowanym wprost odmiennie w Statucie), innych przepisow prawa lub

postanowieniami niniejszego Statutu.
2. Uchwaty Walnego Zgromadzenia wymagaja w szczegdlnosci nastepujace sprawy: -----

1) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spolki oraz

sprawozdania finansowego za ubiegty rok obrotowy;

2) udzielenie absolutorium czionkom Zarzadu iRady Nadzorczej z wykonania

przez nich obowiazkow;
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3) powotanie iodwolanie czlonkéw Rady Nadzorczej z zastrzezeniem

szczegblowych postanowien §13 Statutu oraz ustalanie wysokosci i zasad

wynagradzania cztonk6w Rady Nadzorcze;;

4) postanowienia dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy

zawigzywaniu Spotki lub sprawowaniu zarzadu albo nadzoru;

5) dokonanie podziatu zysku lub pokrycia strat;
6) emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa i emisja warrantow

subskrypcyjnych, o ktérych mowa w art. 453 § 2 Kodeksu spétek handlowych;

7 umorzenie akcji;

8) zbycie i wydzierzawienie przedsigbiorstwa lub jego zorganizowanej czesci

oraz ustanowienie na nich ograniczonego prawa rzecCZowego;

9) utworzenie kapitatdw rezerwowych i innych kapitatéw lub funduszy celowych

oraz ich likwidacja;
10)  zawarcie umowy kredytu, pozyczki, porgczenia lub innej podobnej umowy

z cztonkiem Zarzadu, Rady Nadzorczej, prokurentem, likwidatorem Spoiki

albo na rzecz ktérejkolwiek z tych osob;
11)  zawarcie przez Spotke Zaleznag umowy okreslonej wpkt. 10 powyzej
z cztonkiem Zarzadu, Rady Nadzorczej, prokurentem lub likwidatorem Spoétki
lub Spoéiki Zalezne;.

Zgoda Walnego Zgromadzenia nie jest wymagana na nabycie i Zbycie nieruchomosci,

uzytkowania wieczystego lub udzialu w nieruchomosci.
§12

Jedna akcja daje prawo do jednego glosu na Walnym Zgromadzeniu.

Uchwaty zapadaja bezwzgledna wigkszoscia glosow, jezeli przepisy Kodeksu spotek
handlowych lub niniejszego Statutu nie przewiduja surowszych zasad glosowania. -----
Walne Zgromadzenie moze uchwali¢ regulamin Walnego Zgromadzenia. ---=--====------
RADA NADZORCZA
§13
Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzér nad dziatalnoscig Spétki we wszystkich
dziedzinach jej dzialalnosci. Zarzad Spotki zobowigzany jest niezwlocznie
powiadomi¢ Rade Nadzorcza o nadzwyczajnych zmianach w sytuacji finansowe;
i prawnej Spotki lub istotnych naruszeniach umoéw, ktérych strong jest Spotka, ---------
Kadencja cztonkéw Rady Nadzorczej jest taczna i wynosi trzy 3 (trzy) lata. Mandat

cztonka Rady Nadzorczej wygasa najpozniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
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zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni pelny rok obrotowy pelnienia

funkcji cztonka Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza liczy od 5 (pieciu) do 8 (o$miu) cztonkow.

Cztonkowie Rady Nadzorczej sa powoltywani i odwolywani w nastepujgcy sposob: ----
1) do momentu, do ktérego Tomasz Biernacki bedzie posiada¢ akcje
reprezentujace co najmniej 50% (pigcédziesigt procent) ogdlnej liczby gloséw
na Walnym Zgromadzeniu plus jedng akcje, Tomasz Biernacki bedzie
uprawniony do powolywania iodwotywania 1 (jednego) czlonka Rady
Nadzorczej, ktory jednoczesnie bedzie petnit funkcje Przewodniczacego Rady

Nadzorczej, w drodze pisemnego os$wiadczenia o powotaniu lub odwolaniu

L
F NI

czlonka Rady Nadzorczej, ktore staje si¢ skuteczne w momencie doreczenia //— e

Spoice; OB

7

2) z zastrzezeniem pkt 1 powyzej, pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej A sa ff ;

powolywani i odwolywani przez Walne Zgromadzerie, \ *

a Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej wybieraja cztonkowie Rad

Nadzorczej sposrod swego grona.

W przypadku glosowania oddzielnymi grupami w trybie art. 385 Kodeksu spotek
handlowych Rada Nadzorcza bedzie liczyta 8 (o$miu) czlonkéw, z tym ze: Tomaszowi
Biemackiemu, do czasu wygasnigcia uprawnien, o ktérych mowa wust. 4 pkt 1,
bedzie przystugiwalo prawo do wyznaczenia Przewodniczacego Rady Nadzorczej
sposréd czlonkéw Rady Nadzorczej wybranych wzwigzku z glosowaniem

oddzielnymi grupami.

W razie wygasnigcia uprawnien, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 1 Przewodniczacego
Rady Nadzorczej wybieraja czlonkowie Rady Nadzorczej sposrdd swego grona.--------

Jezeli;

1) akcjonariusz uprawniony zgodnie zust. 4 pkt 1 nie wykona prawa do
powotlania czlonka Rady Nadzorczej w drodze pisemnego o$wiadczenia
zlozonego w terminie 30 (trzydziestu) dni od dnia przekazania przez Spotke do
publicznej wiadomos$ci informacji o powstaniu wakatu w skiadzie Rady
Nadzorczej, w przypadku, w ktorym Rada Nadzorcza bedzie liczy¢ mniej niz 5
(pigciu) cztonkéw, Zarzad niezwlocznie zwola Walne Zgromadzenie w celu
uzupelnienia sktadu Rady Nadzorczej do liczby 5 (pieciu) cztonkow. W takim
przypadku, mimo zwolania Walnego Zgromadzenia, akcjonariusz uprawniony

zgodnie zust. 4 pkt 1 do powolywania czlonka Rady Nadzorczej moze
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powola¢ takiego czionka Rady Nadzorczej do dnia odbycia Walnego

Zgromadzenia;
2) akcjonariusz uprawniony zgodnie zust. 4 pkt 1 nie wykona prawa do

powotania czlonka Rady Nadzorczej, Przewodniczacego Rady Nadzorczej

wybieraja czlonkowie Rady Nadzorczej sposrod swojego grona. ------------------
Wraz zdoreczeniem o$wiadczenia, o ktorym mowa wust. 4 pkt 1 powyzej
akcjonariusz jest zobowiazany przedstawi¢ Spélce imienne Swiadectwo depozytowe
lub $wiadectwa depozytowe wystawione przez firm¢ inwestycyjng lub bank
powierniczy prowadzacy rachunek papieréw warto$ciowych, na ktérym sg zapisane
akcje Spotki, potwierdzajace fakt posiadania przez akcjonariusza akcji Spotki
w liczbie wskazanej w ust. 4 pkt 1 z data utraty waznosci przypadajaca nie wczesniej

niz na koniec dnia, w ktérym nastgpito zlozenie oswiadczenia o powotaniu czlonka

Rady Nadzorcze;.
§14

Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia w razie potrzeby, ale nie rzadziej niz 3 (trzy)

razy w roku obrotowym.
Posiedzenia Rady Nadzorczej zwolywane sg przez Przewodniczacego, a w przypadku
gdy nie jest to mozliwe przez Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej. --------=-nenun-
Z wnioskiem o zwolanie posiedzenia Rady Nadzorczej moze wystapi¢ do
Przewodniczacego Rady rowniez kazdy czlonek Rady Nadzorczej oraz Zarzadu
wskazujgc jednoczesnie proponowany porzadek obrad. Jezeli Przewodniczacy Rady
Nadzorczej nie zwola posiedzenia w terminie 14 (czternastu) dni od dnia otrzymania
wniosku , wnioskodawca moze je zwola¢ samodzielnie, podajac datg, miejsce
i proponowany porzadek obrad. Przedmiotem posiedzenia Rady Nadzorczej tak
zwolanego mogg by¢ tylko sprawy wskazane w ztozonym do Przewodniczacego Rady
Nadzorczej wniosku o zwolanie posiedzenia Rady Nadzorcze;j.
§15
Uchwaly Rady Nadzorczej zapadaja bezwzgledna wickszoscig gloséw. W przypadku

réwnej liczby gtosoéw decydujacy jest gltos Przewodniczacego Rady Nadzorczej. -------
Rada Nadzorcza podejmuje uchwatly jezeli na posiedzeniu jest obecna co najmniej
potowa jej czlonkoéw, a wszyscy jej czlonkowie zostali prawidlowo zawiadomieni

o posiedzeniu zgodnie z trybem okreslonym w ust. 3 ponize;.

Zawiadomienie o kazdym posiedzeniu Rady Nadzorczej (w ktérym to zawiadomieniu

wskazuje sie w szczegélnosci wszystkie sprawy, ktére majg by¢ jego przedmiotem)
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Przewodniczacy Rady Nadzorczej wysyla listem poleconym lub na adres e-mail (jezeli
dany cztonek Rady Nadzorczej wyrazit zgode na taka forme komunikacji oraz
udostepnit swdj adres poczty elektronicznej) do kazdego czlonka Rady Nadzorczej,
w sposdb zapewniajacy zapoznanie si¢ z treScig zawiadomienia, tak, aby wptyneto ono
co najmniej 7 (siedem) dni przed terminem posiedzenia wskazanym w zawiadomieniu,
ztym zastrzezeniem, ze termin zawiadomienia moze zosta¢ skrocony za zgoda
wszystkich cztonkéw Rady Nadzorczej. Na posiedzeniu nie mogg by¢ rozpatrywane

bez zgody wszystkich czlonkéow Rady Nadzorczej zadne sprawy poza tymi, ktore

zostaly wyraznie przewidziane w zawiadomieniu.
Rada Nadzorcza moze odby¢ posiedzenie réwniez bez formalnego zwolania, jezeli

obecni sg wszyscy czltonkowie Rady Nadzorczej i wszyscy wyraza zgode na dane

glosowanie lub tres¢ uchwaly. <

Z zastrzezeniem przepisow Kodeksu spolek handlowych Rada Nadzorcza mﬁié; _ |
podejmowaé uchwaty w trybie pisemnym lub przy pomocy srodkéw bezpos'redni‘iegok (“{ ’[ /#
porozumiewania si¢ na odlegtos¢. Ponadto czlonkowie Rady Nadzorczej moga b}‘a\gz K,;f / A

i bl

=

udzial w podejmowaniu uchwat Rady Nadzorczej, oddajac swoj glos na pismie za\\hf'-f..i

posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza moze uchwali¢ regulamin okreslajacy organizacje Rady Nadzorczej

1 sposob wykonywania czynnosci.
§16

Rada Nadzorcza wykonuje swoje obowigzki kolegialnie. Poszczegdlni cztonkowie Rady

Nadzorczej, na podstawie stosownej uchwaty Rady Nadzorczej, mogg zosta¢ delegowani do

indywidualnego (samodzielnego) pelnienia okreslonych wuchwale Rady Nadzorczej

czynnos$ci nadzorczych.

§17
Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezg w szczegdlnosci nastepujace sprawy: ---------
1) Powolywanie, odwolywanie izawieszanie czlonkéow Zarzadu Spolki oraz

ustalanie ich wynagrodzenia oraz przyznawanie premii, jak rowniez wyrazenie

zgody na ustanawianie prokury.
2) Badanie iopiniowanie sprawozdania finansowego i sprawozdania Zarzadu

z dziatalnosci Spétki w zakresie ich zgodno$ci z ksiegami i dokumentami oraz

ze stanem faktycznym.
3) Sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania

z czynnosci okreslonych w pkt 2 wraz ze zwigzlg oceng dzialalnosci Spétki
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z uwzglednieniem oceny systemu kontroli wewnetrznej i systemu zarzadzania

ryzykiem istotnym dla Spoiki.

Ocena wnioskow Zarzadu co do podziahu zyskow i strat.

Powotywanie komitetéw, o ktérych mowa w § 24 Statutu.
Wybor bieglego rewidenta do badania sprawozdan finansowych Spélki i jej
Spétek Zaleznych, a takze sprawozdania skonsolidowanego grupy kapitalowej
Spoiki.
Zatwierdzanie budzetu rocznego Spétki (,,Budzet”), w sklad ktorego beda

wchodzi¢ budzety Spolek Zaleznych oraz budzet skonsolidowany Spotki oraz
ustalanie zakresu informacji, ktore majg by¢ zawarte w przedkladanych do

zatwierdzenia budzetach.

Zatwierdzanie nieprzewidzianych w zatwierdzonym przez Rade Nadzorcza
Budzecie wydatkow inwestycyjnych Spétki, chyba ze wydatek taki nie
przekracza rownowartosci kwoty 2.500.000 PLN, o ile suma takich wydatkéw
nieprzekraczajacych kwoty 2.500.000 PLN poniesionych przez Spolke nie
przekroczy narastajgco kwoty 15.000.000 PLN wtrakcie jednego roku

finansowego.
Wyrazanie zgody na udzielanie przez Spotke porgczen, gwarancji, zwolnienia
od odpowiedzialnosci iwszelkich innych form przejecia zobowigzan o0sob
trzecich udzielanych w zwigzku ze zobowigzaniami nieprzewidzianymi
w zatwierdzonym przez Rade Nadzorcza Budzecie lub powyzej wartosci
w nim okreslonej, aktore znajdujg si¢ poza zwyklym tokiem dziatalnosci
Spotki (dla uniknigcia watpliwosci dzialania Spétki zwigzane z procesem
budowlanym dotyczacym budowy nowych sklepow lub ich modernizacji b¢da
przyjmowane, jako znajdujace si¢ w zwyklym toku dziatalnosci Spéiki).--------
Wyrazanie zgody na ustanowienie zastawu, hipoteki, przewlaszczenia na
zabezpieczenie i innych obcigzen majgtku Spolki (za wyjatkiem ustanowienia
stuzebnosci przesylu lub stuzebnosci gruntowych, ktérych obowigzek
ustanowienia wynika z przepiséw prawa lub wczesniejszych zobowigzan
umownych  Spélki) udzielanych wzwigzku ze  zobowigzaniami
nieprzewidzianymi w zatwierdzonym przez Rad¢ Nadzorczg Budzecie lub
powyzej wartosci w nim okreslonej, a ktore znajdujg sie poza zwyktym tokiem
dzialalnosci Spoétki (dla uniknigcia watpliwosci dziatania Spotki zwigzane

zprocesem budowlanym dotyczacym budowy nowych sklepéw lub ich
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modernizacji beda przyjmowane, jako znajdujace sie wzwyklym toku

dziatalnosci Spolki).
11)  Wryrazanie zgody na zacigganie przez Spoétke nieprzewidzianych
w zatwierdzonym przez Rade Nadzorczg Budzecie pozyczek, kredytow oraz
zobowiazan leasingowych, o ile przyrost w danym roku obrotowym wartosci
tego rodzaju zobowiazan grupy kapitalowej Spotki przekroczylby w wyniku
zaciagniecia danego zobowigzania kwot¢ 20.000.000 PLN. Zgoda Rady
Nadzorczej nie jest wymagana w stosunku do nieprzewidzianych w Budzecie
pozyczek oraz zobowigzan leasingowych zacigganych od Spétek Zaleznych. --
12)  Wyrazanie zgody na zaciaganie przez Spétke wszelkich nieprzewidzianych

w zatwierdzonym przez Rade Nadzorcza Budzecie zobowigzan innych niz

zobowiazania zaciggane w zwyktym toku dziatalnosci Spéiki, chyba ze lqczns et ¥

warto$¢ takich zobow1qzan zaciggnietych w danym roku obrotowym r,ﬁe

zacigganych od Spolek Zaleznych.
13)  Wyrazanie zgody na nabycie, objecie lub zbycie przez Spotke udziatow lub
akcji w innych spétkach oraz na przystapienie do, lub wystapienie z, innych

przedsiebiorcéw lub spotek przez Spotke.
14)  Zawieranie przez Spoétke umoéw opcji, kontraktéw terminowych, swapoéw
walutowych iinnych operacji na rynku terminowym i instrumentow
pochodnych, nabywanie udziatéw w funduszach inwestycyjnych otwartych
i zamknietych, a takze dokonywanie inwestycji kapitatowych bez wzglgdu na

ich forme prawna.
15)  Wyrazanie zgody na zbycie skiadnikéw majgtku Spotki, ktorych wartos¢
ksiegowa przekracza 1.000.000 PLN. Zgoda Rady Nadzorczej nie jest
wymagana jezeli zbycie skadnikéw majatku Spotki nastepuje na rzecz Spotek

Zaleznych.
16) Wyrazanie zgody na zakup przez Spétke nieruchomosci, ktorych cena

przekracza kwote 1.000.000 PLN netto za dang nieruchomosc.
17)  Wyrazanie zgody na budowe przez Spdtke obiektow, ktorych kosztorys budowy
przekracza kwote 4.000.000 PLN netto dla pojedynczego obiektu lub grupy

powiazanych obiektow, chyba ze zostaly one przewidziane w zatwierdzonym

przez Rad¢ Nadzorczg Budzecie. -
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18) Wyrazanie zgody na zawieranie uméw pomiedzy Spotka lub jej Spétkami
Zaleznymi  a akcjonariuszami  Spdtki  posiadajagcymi  akcje  Spoétki
reprezentujgce, co najmniej 5% (pig¢ procent) ogoélnej liczby gloséw w Spoétce
lub podmiotem powigzanym Spoétki lub jej Spoltek Zaleznych, w rozumieniu
obowiazujacych Spotke przepisow prawa dotyczacych rachunkowosci,
z wylaczeniem (i) transakcji typowych izawieranych na warunkach
rynkowych w ramach prowadzonej dziatalnosci przez Spétke lub Spétki
Zalezne, oraz (i) transakcji przewidzianych w zatwierdzonym przez Rade
Nadzorcza Budzecie. W przypadku umoéw wieloletnich o charakterze
ramowym, a dotyczgcych nakladéw inwestycyjnych, ktére beda ponoszone
przez Spotke lub jej Spotki Zalezne nie majg zastosowania wylaczenia,
oktorych mowa wpkt (i) i(ii) powyzej, tj. wymagana jest wkazdym
przypadku zgoda Rady Nadzorczej na ich zawarcie (dla uniknigcia watpliwosci
nie ma potrzeby wyrazania zgody przez Rade Nadzorcza na wykonywanie

poszczegdlnych czynnosei lub zawieranie poszczegdlnych uméw czastkowych,

w celu realizacji przedmiotu takiej umowy wieloletnie;j).
19)  Wyrazanie zgody na wdrozenie oraz przyznanie waznym menedzerom Spoiki
programu motywacyjnego powiagzanego z interesem akcjonariuszy. --------------
20) Wyrazanie zgody na wyplate zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy
zgodnie z art. 349 § 1 Kodeksu spétek handlowych.

21)  Podejmowanie uchwat, o ktorych mowa w § 16 powyze;j.
W zakresie postanowien § 17 ust. 1 pkt 9, 10 oraz 13-18 (za wyjatkiem wieloletnich
uméw ramowych, o ktérych mowa w § 17 ust. 1 pkt 18) zgoda Rady Nadzorczej na
zawarcie przysztych umoéw lub dokonanie czynnosci, o ktérych mowa w tych
postanowieniach moze réwniez zosta¢ wyrazona przez Rade Nadzorczg poprzez
okreslenie w zatwierdzonym przez nig Budzecie ramowych warunkéw dla zawierania
uméw lub wykonania okreslonych czynnosci (np. poprzez wskazanie wartosci, do
ktérej Zarzad moze udziela¢ zabezpieczen lub zawiera¢ umowy z okreslonym

rodzajem podmiotow).

Jezeli Statut wymaga zgody na zawarcie przez Spolke lub Spotke Zalezng umowy
z podmiotem powigzanym, a warto$¢ jednej takiej transakcji lub serii transakeji tego
samego rodzaju przekracza 1% (jeden procent) Skonsolidowanej Wartosci Sprzedazy,

zgoda taka nie moze byé wyrazona, jezeli przynajmniej polowa z bioragcych udzial
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w posiedzeniu czlonkéw Rady Nadzorczej, o ktorych mowa w § 19 ust. 1, odda glos

»przeciw”.
Zarzad Spotki podejmie czynnos$ci zmierzajace do zapewnienia, aby odpowiednie
dokumenty korporacyjne kazdej ze Spolek Zaleznych zawieraly regulacje, na
podstawie ktérych kazda ze Spolek Zaleznych bedzie zobowigzana do
poinformowania Rady Nadzorczej, o planowanych transakcjach, o ktérych mowa

w § 17 ust. 3.

Jezeli, pomimo prawidlowego zawiadomienia wszystkich czlonkéw Rady Nadzorczej
o posiedzeniu, na ktérym, zgodnie z zawiadomieniem w sprawie zwotania posiedzenia
ma zostaé podjeta uchwata w sprawie, o ktorej mowa ust. 3, zaden z czlonkéw Rady

Nadzorczej, o ktérych mowa w § 19 ust. 1, nie bedzie obecny na takim posiedzeniu,

Przewodniczacy Rady Nadzorczej niezwlocznie zwota kolejne posiedzenie Rady’

Nadzorczej z takim samym porzadkiem obrad na dzien przypadajgcy nie wezesniej niz ; ( _f ) ;i'_'."

7 (siedem) dni od dnia pierwszego posiedzenia, zawiadamiajac o pos1edzenﬂi “'—’1{
cztonkéw Rady Nadzorczej wtrybie okreslonym w § 15 ust. 3. Jedli, pomimo ™. ' j
ponownego zwolania posiedzenia Rady Nadzorczej zaden z czionkow Rady
Nadzorczej, o ktérych mowa w § 19 ust. 1, nie bgdzie obecny na takim posiedzeniu,
Rada Nadzorcza bedzie moglta podjaé uchwal¢ w sprawie, o ktérej mowa w ust. 3.-----
§18

W przypadku przedtozenia Radzie Nadzorczej do zatwierdzenia uméw, o ktorych
mowa w § 17 ust. 1 pkt 18 przynajmniej 2 (dwoch) cztonkéw Rady Nadzorczej,
o ktérych mowa w § 19 ust. 1 dzialajac facznie ma prawo zadaé, by glosowanie nad
zatwierdzeniem przedtozonej Radzie Nadzorczej umowy poprzedzone zostato analiza

tej transakcji. Warunki i zakres takiej analizy zostang uzgodnione z Zarzadem przez

cztonkéw Rady Nadzorczej, o ktérych mowa w § 19 ust. 1.
§19 |'

Tak diugo, jak Spotka jest jednostka zainteresowania publicznego w rozumieniu |

Ustawy o biegtych rewidentach, wigkszo$¢ cztonkéw Rady Nadzorczej wchodzacych
w sktad Komitetu Audytu (w tym jego przewodniczacy), powinna spetnia¢ warunki
niezaleznoéci w rozumieniu Ustawy o biegtych rewidentach (lub przepisow ja
zastepujacych). Przynajmniej jeden czlonek Rady Nadzorczej, wchodzacy w skiad
Komitetu Audytu, powinien mie¢ kwalifikacje, o ktorych mowa wart. 129 ust. 1
Ustawy o biegtych rewidentach przynajmniej jeden czlonek Rady Nadzorczej,

wehodzacy w sktad Komitetu Audytu, powinien mie¢ kwalifikacje, o ktérych mowa
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w art. 129 ust. 5 Ustawy o bieglych rewidentach (lub przepisach zastepujgcych to
postanowienie) lub poszczegdlni czlonkowie w okreslonych zakresach posiadaja

kwalifikacje, oktérych mowa wtym ustepie (lub przepisach zastgpujacych to

postanowienie).
Przynajmniej 2 (dwoch) czlonkéw Rady Nadzorczej powinno speinia¢ kryteria
niezaleznosci od Spdtki ipodmiotéw majacych znaczace powigzania ze Spoika,
zgodne z Zalgcznikiem II do Zalecenia lub regulacjami, ktére weszly w zycie,
zastepujgc Zatacznik II do Zalecenia, zuwzglednieniem dodatkowych wymogéw
wynikajacych z Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW, oile nie pozostajg
one w sprzecznos$ci z warunkami niezaleznosci, o ktérych mowa w §19 ust. 1.
Kandydat na niezaleznego czlonka Rady Nadzorczej skiada Spolce, przed jego
powolaniem do sktadu Rady Nadzorczej, pisemne os$wiadczenie o spelnieniu
kryteriow niezaleznosci. Ci sami czlonkowie Rady Nadzorczej moga spetniaé kryteria

przewidziane w § 19 ust. 1 i ust. 2 Statutu.

Cztonkowie Rady Nadzorczej, o ktérych mowa w§ 19 ust 1 1§19 ust. 2 sg
zobowigzani niezwlocznie przesta¢ do Zarzadu pisemne oswiadczenie informujace, ze
przestali oni spetnia¢ kryteria niezaleznosci wskazane w § 19 ust 1lub § 19 ust. 2.------
Jezeli: (i) Zarzad otrzyma pisemne oswiadczenie od czionka Rady Nadzorczej
spelniajacego dotychczas kryteria ustanowione w § 19 ust. 1 lub § 19 ust. 2
stwierdzajace, ze przestal on spelniaé te kryteria, lub uzyska takg informacje¢ z innego
wiarygodnego Zrodla, i (ii) w przypadku gdy mniej niz wigkszo$¢ cztonkéw Rady
Nadzorczej wehodzacych w sktad Komitetu Audytu bedzie spetniaé kryteria okreslone
w § 19 ust 1 lub ust 2, Zarzad, niezwlocznie po otrzymaniu takiego oswiadczenia lub
powzigciu takiej wiadomos$ci, zwola Walne Zgromadzenie wcelu powolania
brakujacej liczby cztonkéw Rady Nadzorczej spetniajacych kryteria okreslone w § 19
ust. 1 lub ust. 2 Statutu. Do czasu dokonania zmian w sktadzie Rady Nadzorczej
polegajacych na dostosowaniu liczby cztonkow spetniajacych kryteria z § 19 ust. 1 lub
ust. 2 Statutu do wymagan statutowych oraz wynikajacych 2z powszechnie
obowiazujacego prawa, Rada Nadzorcza dziata w sktadzie dotychczasowym. -----------
Jezeli w drodze glosowania oddzielnymi grupami w trybie art. 385 Kodeksu spotek
handlowych nie zostang wybrani cztonkowie Rady Nadzorczej w odpowiedniej liczbie
spetniajacy kryteria, o ktorych mowa w § 19 ust. 1, Zarzad niezwlocznie zwota Walne
Zgromadzenie wcelu dostosowania skladu Rady Nadzorczej do wymagan

wynikajacych z § 19 ust. 1 oraz z powszechnie obowigzujacych przepiséw prawa. -----
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W celu uniknigcia watpliwosci przyjmuje si¢, ze utrata przez czlonka Rady
Nadzorczej kryteriéw okreslonych w § 19 ust. 1 Statutu lub przymiotu niezaleznosci,
o ktorym mowa w § 19 ust. 2 Statutu nie powoduje niewaznosci uchwat podjetych
przez Rade Nadzorcza. Zaprzestanie przez czlonka Rady Nadzorczej spelniajacego
kryteria okreslone w § 19 ust. 1 spetniania takich kryteriow w trakcie pelnienia przez
niego funkcji czlonka Rady Nadzorczej lub utrata przez niezaleznego cztonka Rady
Nadzorczej przymiotu niezaleznosci, o ktérym mowa w § 19 ust. 2 Statutu nie ma

wplywu na waznos¢ lub wygasnigcie jego mandatu.

ZARZAD |
§20
Zarzad reprezentuje Spotke na zewnatrz oraz kieruje jej biezacg dziatalnoscig zgodni /-
z Budzetem zatwierdzanym przez Rade Nadzorcza. {

-
1 =

1\ (S F I
T

Zarzad pracuje w oparciu o powszechnie obowigzujgce przepisy oraz regulami}\

Zarzadu uchwalony przez Rad¢ Nadzorcza. NS a7l
Zarzad liczy od 1 (jednej) do 5 (pieciu) oséb. Liczbe cztonkéw Zarzadu danej kadencji

ustala Rada Nadzorcza.
Czlonkéw Zarzadu, w tym Prezesa Zarzadu, powoluje i odwotuje Rada Nadzorcza.

Kazdy zczlonkéw Zarzadu moze zostaé odwolany przez Rade Nadzorcza

w dowolnym czasie, z podaniem lub bez podania przyczyny.
Kadencja cztonkéw Zarzadu jest tgczna iwynosi 3 (trzy) lata. Mandat czlonka
Zarzadu wygasa najpézniej zdniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni pelny rok obrotowy pelnienia
funkcji cztonka Zarzadu.

Z waznych powodow Rada Nadzorcza moze zawiesi¢ w czynnosciach poszczegolnych

lub wszystkich cztonkdéw Zarzadu.

Ustanowienie prokury wymaga zgody wszystkich czlonkéw Zarzadu, a odwolaé

prokure moze kazdy czlonek Zarzadu samodzielnie.
Czlonek Zarzadu nie moze bez zgody Rady Nadzorczej zajmowaé si¢ interesami

konkurencyjnymi lub tez uczestniczy¢ w spoice konkurencyjnej jako wspélnik lub

cztonek organéw.
Umowy z czlonkami Zarzgdu podpisuje wimieniu Spétki Przewodniczacy Rady

Nadzorczej lub inny czionek Rady Nadzorczej, na podstawie upowaznienia
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udzielonego wuchwale Rady Nadzorczej. W tym samym trybie dokonuje si¢

wszelkich czynnosci zwigzanych ze stosunkiem pracy cztonka Zarzadu.------------------

§21
1. W przypadku Zarzadu jednoosobowego oswiadczenia woli w imieniu Spéiki skiada
jedyny czlonek Zarzadu.
2. W przypadku Zarzadu wieloosobowego do sktadania oswiadczen woli w imieniu

Spotki wymagane jest wspoidziatanie dwoch cztonkéw Zarzadu lub jednego czionka

Zarzadu tgcznie z prokurentem.
§22
1. Uchwaly Zarzadu zapadaja bezwzgledng wigkszoscig glosow.

W razie rownej liczby gloséw znaczenie decydujace ma glos Prezesa Zarzadu. ---------
Czlonkowie Zarzadu moga bra¢ udzial w podejmowaniu uchwal Zarzadu, oddajac
swoj glos na pi$mie za posrednictwem innego czlonka Zarzadu. Oddanie glosu na

pismie nie moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu

Zarzadu.

Uchwaly Zarzagdu mogg by¢ podejmowane w trybie pisemnym lub przy
wykorzystaniu $rodkéw bezposredniego porozumiewania si¢ na odlegltos¢. Uchwata
jest wazna, gdy wszyscy czlonkowie Zarzadu zostali powiadomieni o tresci projektu

uchwaty.

5. Prezes Zarzadu zwoluje posiedzenia Zarzadu i im przewodniczy. Prezes Zarzadu moze
upowazni¢ innych cztonkéw Zarzadu do zwotywania i przewodniczenia posiedzeniom

Zarzadu.

§23
Wszelkie sprawy zwigzane z dziatalnoscig Spotki nie zastrzezone ustawg ani niniejszym
statutem do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej nalezg do zakresu

dzialania Zarzadu.

VI. KOMITET AUDYTU I INNE KOMITETY
§24
L. Rada Nadzorcza powoluje Komitet Audytu, ktérego sklad jest zgodny z przepisami
Ustawy o bieglych rewidentach (lub przepisow ja zastepujacych) i Dobrymi
Praktykami Spétek Notowanych na GPW.

2 Do zadan Komitetu Audytu nalezy w szczegdlnosci:

(a) monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowe;;
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monitorowanie skutecznosci systeméw kontroli wewngtrznej i systeméw

zarzgdzania ryzykiem oraz audytu wewngtrznego, wtym w zakresie

sprawozdawczosci finansowej;
monitorowanie wykonywania czynnosci rewizji finansowej, w szczegdlnosci
przeprowadzania przez firm¢ audytorska badania, z uwzglednieniem wszelkich
wnioskéw 1 ustalen Komisji Nadzoru Audytowego, o ktérej mowa u Ustawie

o biegltych rewidentach, wynikajacych zkontroli przeprowadzonej w firmie

audytorskiej;
kontrolowanie imonitorowanie niezaleznosci bieglego rewidenta i firmy

audytorskiej, w szczegdlnosci w przypadku, gdy na rzecz Spolki swiadczone sa

przez firme audytorska inne ustugi niz badanie / \

informowanie Rady Nadzorczej lub innego organu nadzorczego lub kontrolnego

Spotki o wynikach badania oraz wyjasnianie, w jaki sposéb badanie to 5

przyczynilo si¢ do rzetelnosci sprawozdawczosci finansowej w Spolce, a t.

jaka byta rola komitetu audytu w procesie badania;

dokonywanie oceny niezaleznosci bieglego rewidenta oraz wyrazanie zgody na
swiadczenie przez niego dozwolonych ustug niebedacych badaniem w Spolce;---
opracowywanie polityki wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania

badania;

opracowywanie polityki §wiadczenia przez firme audytorska przeprowadzajaca
badanie, przez podmioty powigzane ztg firmg audytorska oraz przez czlonka

sieci firmy audytorskiej dozwolonych ustug nieb¢dacych badaniem;---------------

okreslanie procedury wyboru firmy audytorskiej przez Spotke;
przedstawianie Radzie Nadzorczej lub innemu organowi nadzorczemu lub
kontrolnemu, lub organowi, o ktérym mowa w art. 66 ust. 4 ustawy z dnia 29
wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci, rekomendacji, o ktérej mowa w art. 16 ust. 2

rozporzadzenia nr 537/2014, zgodnie z politykami, o ktérych mowa w pkt g) i h)

powyzej;

przedkladanie zalecei majgcych na celu zapewnienie rzetelnosci procesu

sprawozdawczos$ci finansowej w Spotce.

Nadzorcza moze powolaé roéwniez inne komitety, w szczegdlnosci

komitet nominacji i wynagrodzen. Szczegélowe zadania oraz zasady powolywania

i funkcjonowania komitetow okrela regulamin Rady Nadzorczej, jesli taki regulamin

zostal przyjety.
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VII. RACHUNKOWOSC SPOLKI
§25
Spotka prowadzi rachunkowos¢ oraz ksiegi handlowe zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami, w sposéb doktadnie odzwierciedlajacy jej przychody, wydatki oraz zyski.-

Rokiem obrotowym Spéiki jest rok kalendarzowy.

Zarzad Spotki sporzadza idostarcza Radzie Nadzorczej Spélki jednostkowe
iskonsolidowane roczne iokresowe sprawozdania finansowe w terminach
uzgodnionych z Rada Nadzorcza, nie pézniej jednak niz na 1 (jeden) tydzien przed ich
publikacjg zgodnie z wymaganymi przepisami prawa, a niezweryfikowane miesieczne
sprawozdanie finansowe (w ukladzie zgodnym z budzetem) - w ciagu 25 (dwudziestu
pigciu) dni od zakonczenia kazdego miesigca. Zakres tych sprawozdah zostanie

okreslony przez Rade Nadzorcza..

Zarzad Spotki sporzadza i dostarcza wszystkim czlonkom Rady Nadzorczej Budzet
Spotki na nastepny rok obrotowy, sporzadzony zgodnie z warunkami okreslonymi
W § 17 ust. 1 pkt 7, nie p6zniej niz na 60 (szesédziesigt) dni przed zakonczeniem roku

obrotowego.

Budzety Spétki podlegajg zatwierdzeniu przez Rade Nadzorcza przed rozpoczeciem
danego roku obrachunkowego, chyba ze Rada Nadzorcza podejmie uchwate o zmianie

tego terminu.

VIII. POSTANOWIENIA KONCOWE
§26

We wszystkich sprawach nieuregulowanych niniejszym statutem maja zastosowanie przepisy

Kodeksu spétek handlowych i innych obowigzujgcych aktéw prawnych.

Dla potrzeb niniejszego Statutu:
1.

§27

»Dobre Praktyki Spélek Notowanych na GPW” oznacza ,,Dobre Praktyki Spétek
Notowanych na GPW 2016 stanowigce zbidr zasad i rekomendacji dotyczacych tadu
korporacyjnego obowigzujgcych na GPW (lub regulacje je zastepujace); =---------zeee==-
»Kodeks spélek handlowych” oznacza ustawe z dnia 15 wrze$nia 2000 roku —

Kodeks spotek handlowych (Dz.U. z 2017 r. poz. 1577 ze zm.);

»Spolka Zalezna” oznacza podmiot zalezny Spétki w rozumieniu obowiazujacych

Spoétke przepisoéw o rachunkowosci;

»Skonsolidowana Warto§¢ Sprzedazy” oznacza warto$¢ skonsolidowanych

przychodéw ze sprzedazy osiggnigtych przez grupe kapitalowa, ktérej podmiotem
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dominujagcym  jest Spoltka, wskazang ~wostatnim dostgpnym zbadanym

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym;
5. ,Tomasz Biernacki” oznacza Tomasza Biernackiego, PESEL: 73122207435;----------

6. ,,Ustawa o obrocie” oznacza ustawe¢ z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami

finansowymi (Dz.U. z 2017 r. poz. 1768 ze zm.),
7. ,Ustawa o ofercie” oznacza ustawe zdnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publiczne]

i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego obrotu

oraz o spolkach publicznych (Dz.U. z 2016 r. poz. 1639 ze zm.);
8. ,Ustawa o bieglych rewidentach” oznacza ustawe z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz.U. z 2017 r. poz.
1089 ze zm.);
9. ,Zalecenie” oznacza Zalecenie Komisji Nr 2005/162/WE z dnia 15 lutego 2005

dotyczace roli dyrektoréw niewykonawczych lub bedacych cztonkami rady nadzorcze]

spotek gietdowych ikomisji rady (nadzorczej) lub inne regulacje prawne, ktére je

X

zastgpia.”

Przewodniczgcy Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia stwierdzil, ze uchwale powyiszq
powzigto w glosowaniu jawnym, oddano wazne 70129243 glosy z 70129243 akcji, co stanowi
71,53 % akcji w kapitale zakladowym spolki, oddano 69984548 gloséw ,za”,

144695 glosow ,,przeciw”, 0 gloséw ,, wstrzymujqcych sig”, sprzeciwdw nie zgloszono. -----—-

Kancelaria Notarialna

Notariusz Tomasz Chowariski

63-500 Ostrzeszéw, ul. Zamkowa 284
e-mail. rejent@op.pl

tel. 62 730 30 30, kom. 530 331 332
REGON 301286621, NIP 6191901325

Repertorium A numer 5918/2020

Ja notariusz Tomasz Chowanski, z Kancelarii Notarialnej w Ostrzeszowie, przy ulicy
Zamkowej numer 28A, potwierdzam dostowna zgodnos¢ niniejszego wyciggu — uchwaty
numer 21/7/2020 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ,,DINO POLSKA™ Spotka Akcyjna,
z dnia 02 lipca 2020 roku w sprawie przyjecia tekstu jednolitego Statutu Spoiki - z trescig
Protokolu Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki pod firmag ,,DINO
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POLSKA” Spétka Akcyjna z siedzibg w Krotoszynie, z dnia 02 lipca 2020 roku, repertorium
A numer 5644/2020.
Naliczono:

a/ tytulem taksy notarialnej na podstawie § 12 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra

Sprawiedliwosci z dnia 28 czerwca 2004 roku, kwote 132,00 zi,
b/ tytulem podatku VAT od taksy notarialnej pod pkt a/ na podstawie art. 5 ust. 1 pkt 1, art.
41 ust.1 i art. 146a Ustawy z dnia 11 marca 2004 roku, stawka 23%, kwote 30,36 z1, --------

razem 162,36 zt (sto szes¢dziesigt dwa z’fotei_uzydmesc; szes¢ groszy) o
Ostrzeszow, dnia (ﬂ tipca 2020 roku. e bl :
( o Tomm, C' hO‘H fm\‘]q
o NOTARIUSZ
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ZAYL.ACZNIK 3
PEENY TEKST UCHWAL STANOWIACYCH PODSTAWE EMISJI
INSTRUMENTOW DLUZNYCH OBJETYCH NINIEJSZA NOTA INFORMACYJNA
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4DINO POLSKA" S.A, 2020-09-17

UCHWALA
Zarzadu ,,Dino Polska” Spétka Akcyjna
z siedziba w Krotoszynie

z dnia 17 wrzes$nia 2020 roku

W sprawie: zatwierdzenia warunkéw emisii obligacii
PREAMBULA:

Zwazywszy, fe:

1. Na podstawie uméw zawartych dnia 21 wrzesnia 2017 roku, nastepnie Zmienionych
i ujednoliconych, pomiedzy mBank S.A. dziatajgcym m.in. w charakterze organizatora,
agenta emisji, dealera oraz agenta technicznego oraz ,Dino Polska” S.A. z siedziba
w Krotoszynie, pod adresem: ul. Ostrowska 122, 63-700 Krotoszyn, wpisang do
rejestru  przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000408273, ktorej dokumentacia przechowywana jest przez Sad Rejonowy
Poznat — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego, o kapitale zakladowym w wysokosci 9.804.000,00 PLN w cafosci
objetym i optaconym, numer NIP 6211766191, numer REGON 300820828, jako
emitentem ("Spétka”) ustanowiony zostat program emisji obligacji Emitenta do kwoty
500.000.000,00 PLN (stownie: pieéset milionéw ziotych 00/100) ("Program").

2. W ramach Programu Spdtka zamierza wyemitowaé zgodnie z art. 33 pkt 1 ustawy z
dnia 15 stycznia 2015 roku o obligacjach (w sposéb, ktory nie wymaga od Spétki
sporzadzenia prospektu ani memorandum informacyjnego) do 250.000 sztuk
zabezpieczonych obligacji zwyklych na okaziciela serii 1/2020 o wartoéci nominalnej
1.000 PLN kazda i maksymalnej tgcznej warto$ci nominalnej 250.000.000 PLN
(,Obligacje™).

§1

1. Zarzad Spétki niniejszym postanawia wyemitowaé Obligacje.
2. Zarzad Spatki niniejszym postanawia, ze Obligacje:

a) bede oprocentowane wediug zmiennej stopy procentowej rownej stawce WIBOR 3M
powigkszonej o marze wynoszacg 1,3 % w skali roku:

b) zostang wyemitowane w dniu 6 pazdziernika 2020 r. roku po cenie emisyjnej rownej
ich warto$ci nominainej;

C) zostang wykupione w dniu 6 pazdziernika 2023 r.;

d) w dniu emisji zostang zarejestrowane w depozycie prowadzonym przez Krajowy
Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. (,KDPW"); oraz
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e) zostang wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu (,AS0O”)
prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych z siedzibg w Warszawie S.A.

§2
Zarzad niniejszym potwierdza, ze:

1. w odniesieniu do Obligacji, dokumentéw zwigzanych z emisja Obligacji, przydziatem
Obligaciji, rejestracja Obligacji w KDPW lub wprowadzeniem Obligacji do ASO, Spétka moze
by¢ reprezentowana przez petnomocnikéw Iub zarzad lub prokurentéw zgodnie
Z odpowiednimi zasadami reprezentacji; oraz

2. kazda osoba uprawniona do podpisania warunkéw emisji Obligacji, dokumentow
zwigzanych z emisja Obligacji, przydziatem Obligacji, rejestracjg Obligacji w KDPW lub
wprowadzeniem Obligacji do ASO moze okre$laé jego postanowienia.

§3

Zarzad niniejszym postanawia, ze Spétka podpisze i dostarczy wszelkie dokumenty zwigzane
z Obligacjami, emisjg Obligacji, przydziatem Obligacji, rejestracjg Obligacji w KDPW oraz
wprowadzeniem Obligacji do ASO oraz wykona zobowigzania wynikajace z tych dokumentéw.

§4

Zarzad Spéiki niniejszym postanawia odkupié w celu umorzenia 20.000 obligacji serii 1/2017
wyemitowanych w ramach Programu, o tgcznej warto$ci nominalnej wynoszacej 20.000.000
PLN.

Zarzad niniejszym potwierdza, ze niniejsza uchwata zostata podjeta w trybie pisemnym
przewidzianym w § 22 ust. 4 Statutu Spétki oraz § 6 ust. 4 Regulaminu Zarzadu Spotki.

§6
Uchwata wchodzi w Zycie z dniem jej podjecia.

Liczba glosow:

Za ?7

Przeciw &
Wstrzymujacy =

Podpis: /[ Z"""'i
Imie i nazwisko: Michat Krauze
Stanowisko: Cztonek Zarzadu
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,DINO POLSKA” S.A,

2020-05-17

Podpis

Imi¢ i nazwisko:

Stanowisko:

Podpis
Imie i nazwisko:

Stanowisko:

. Elektronicznie
Michat Je I'ZY podpisany przez Michat
Jerzy Muskata

Muskata Data; 2020.09.17
16:03:24 +02'00"

Michat Muskala
Czlonek Zarzadu

fu( A

1
Izabela Biadata

Czionek Zarzadu
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Uchwala nr 45/2020

Rady Nadzorczej ,,DINO POLSKA” S.A.
sporzadzona w dniu 1 wrzesnia 2020 roku

W sprawie: wyrazenia zgody na uruchomienie kolejnej emisii obligacii do kwoty 250 000 000 2.

WSTEP:

Na podstawie uméw zawartych dnia 21 wrzesnia 2017 roku, nastepnie zmienionych i ujednoliconych,
pomiedzy mBank S.A. dzialajgcym m.in. w charakterze organizatora, agenta emisji, dealera oraz agenta
technicznego oraz ,Dino Polska” S.A., jako emitentem (“Emitent") ustanowiony zostat program emisji obligacii
Emitenta do kwoty 500.000.000 PLN ("Program"). W ramach Programu Emitent bedzie mogt dokonywagé
wielokrotnych emisji zabezpieczonych obligacji na okaziciela w ziotych polskich do tgcznej kwoty
(wyemitowanych i niewykupionych obligacji) 500.000.000 PLN (stownie: pie¢set milionow ziotych 00/100),
ktore zostang zaoferowane w trybie przewidzianym w art. 33 pkt 1 lub art. 33 pkt 2 ustawy z dnia 15 stycznia

2015 roku o obligacjach ("Obligacje”).

Rada Nadzorcza, dziatajac na podstawie § 17 ust. 1 punkt 12) oraz w trybie § 15 ust S Statutu Spéki, uchwala

co nastepuje:

§1

1. Rada Nadzorcza wyraza zgode na uruchomienie przez .DINO POLSKA” S.A. kolejnej emisji obligaciji
do kwoty 250.000.000 PLN (stownie: dwiescie pieédziesiat milionow ztotych 00/100) z zastrzezeniem,
Ze taczna wartos¢ zadtuzenia w ramach Programu nie przekroczy wartosci 500.000.000 PLN (stownie:

pigcset milionow zlotych 00/100).

2. Decyzje w przedmiocie trzeciej emisji serii obligacji podejmie Zarzad Emitenta w oparciu o wiasne
obserwacje rynku, informacje branzowe i prognozy, a takze dane makroekonomiczne i statystyczne
opublikowane przez giéwny Urzad Statystyczny i Narodowy Bank Polski. Decyzja Zarzadu zostanie

zakomunikowana Radzie Nadzorczej.

§2
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.
§3
Uchwate podijeto w glosowaniu jawnym:
- glosy: ,za”
- glosy: ,przeciw”
- wstrzymat sie:
Tomasz Biemacki 7= ,1
Eryk Bajer —~

Maciej Polanowski

Piotr Nowijalis

Stawomir Jakszuk

Szymon Piduch

Bluro Zarzadu
ds. otiegy dofpe

RADCA PRAWNY

Mqugjgg.! '

)

e



Uchwata nr 46/2020
Rady Nadzorczej ,,DINO POLSKA” S.A.

sporzadzona w dniu 1 wrze$nia 2020 roku

ie: wyrazenia zgody na uruchomienie kolejnej emisji obligacji do kwoty 250 000 000 zt.

STEP:

Na podstawie uméw zawartych dnia 21 wrze$nia 2017 roku, nastepnie zmienionych i ujednoliconych,
pomiedzy mBank S.A. dziatajgcym m.in. w charakterze organizatora, agenta emisji, dealera oraz agenta
technicznego oraz ,Dino Polska” S.A., jako emitentem (“Emitent") ustanowiony zostat program emisji obligaciji
Emitenta do kwoty 500.000.000 PLN (“Program"). W ramach Programu Emitent bgdzie mogt dokonywac
wielokrotnych emisji zabezpieczonych obligacji na okaziciela w ziotych polskich do facznej kwoty
(wyemitowanych i niewykupionych obligacji) 500.000.000 PLN (stownie: pieéset milionéw ziotych 00/100),
ktére zostang zaoferowane w trybie przewidzianym w art. 33 pkt 1 lub art. 33 pkt 2 ustawy z dnia 15 stycznia
2015 roku o obligacjach (“Obligacje”).

Rada Nadzorcza, dziatajac na podstawie § 17 ust. 1 punkt 12) oraz w trybie § 15 ust. 5 Statutu Spétki, uchwala
co nastepuje:

§1

1. Rada Nadzorcza wyraza zgode na uruchomienie przez ,DINO POLSKA” S.A. kolejnej emisji obligacji
do kwoty 250.000.000 PLN (stownie: dwiescie piecdziesiat milionéw ztotych 00/100) z zastrzezeniem,
ze taczna warto$¢ zadiuzenia w ramach Programu nie przekroczy wartoéci 500.000.000 PLN (stownie:
piec¢set milionow ztotych 00/100).

2. Decyzje w przedmiocie trzeciej emisji serii obligacji podejmie Zarzad Emitenta w oparciu o wiasne
obserwacje rynku, informacje branzowe i prognozy, a takze dane makroekonomiczne i statystyczne
opublikowane przez giéwny Urzad Statystyczny i Narodowy Bank Polski. Decyzja Zarzadu zostanie
zakomunikowana Radzie Nadzorczej.

§2
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

§3
Uchwate podjeto w glogowapiu jawnym:
- glosy: ,za’
- glosy: ,przeciw” =
- wstrzymat sie: E]

Tomasz Biernacki 5 2N ;
Eryk Bajer (/Z /
|

acie] Polanowski

v

Nowjalis

Jakszuk \
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Uchwata nr 45/2020
Rady Nadzorczej ,,DINO POLSKA” S.A.

sporzadzona w dniu 1 wrzesnia 2020 roku

w sprawie:_wyrazenia zqody na uruchomienie kolejnej emisji obligacji do kwoty 250 000 000 zt.

WSTEP:

Na podstawie uméw zawartych dnia 21 wrzesnia 2017 roku, nastepnie zmienionych i ujednoliconych,
pomiedzy mBank S.A. dziatajgcym m.in. w charakterze organizatora, agenta emisji, dealera oraz agenta
technicznego oraz ,Dino Polska” S.A., jako emitentem ("Emitent") ustanowiony zostat program emisji obligac;ji
Emitenta do kwoty 500.000.000 PLN ("Program"). W ramach Programu Emitent bedzie mogt dokonywaé
wielokrotnych emisji zabezpieczonych obligacji na okaziciela w ztotych polskich do tacznej kwoty
(wyemitowanych i niewykupionych obligacji) 500.000.000 PLN (stownie: pieéset milionéw ziotych 00/100),
ktére zostang zaoferowane w trybie przewidzianym w art. 33 pkt 1 lub art. 33 pkt 2 ustawy z dnia 15 stycznia
2015 roku o obligacjach ("Obligacje").

Rada Nadzorcza, dziatajgc na podstawie § 17 ust. 1 punkt 12) oraz w trybie § 15 ust. 5 Statutu Spotki, uchwala
co nastepuje:

§1

1. Rada Nadzorcza wyraza zgode na uruchomienie przez ,DINO POLSKA" S.A. kolejnej emisji obligacji
do kwoty 250.000.000 PLN (stownie: dwiescie piecdziesigt milionéw ztotych 00/100) z zastrzezeniem,
ze tgczna wartos¢ zadtuzenia w ramach Programu nie przekroczy warto$ci 500.000.000 PLN (stownie:
piecset milionéw ztotych 00/100).

2. Decyzje w przedmiocie trzeciej emisji serii obligacji podejmie Zarzad Emitenta w oparciu o wiasne
obserwacje rynku, informacje branzowe i prognozy, a takze dane makroekonomiczne i statystyczne
opublikowane przez giéwny Urzad Statystyczny i Narodowy Bank Polski. Decyzja Zarzadu zostanie
zakomunikowana Radzie Nadzorcze;j.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

§3
Uchwate podjeto w gtosowaniu jawnym:
- glosy: ,za” K]Bn

- glosy: ,przeciw”
- wstrzymat sie:

Tomasz Biernacki

Eryk Bajer

Maciej Polanowski v\ Xe!

J

Piotr Nowjalis

Stawomir Jakszuk

Szymon Piduch
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Uchwala nr 45/2020
Rady Nadzorczej ,,DINO POLSKA” S.A.
sporzadzona w dniu 1 wrze$nia 2020 roku

w sprawie: wyrazenia zgody na uruchomienie kolejnej emisii obligacii do kwoty 250 000 000 zt.

WSTEP:

Na podstawie uméw zawartych dnia 21 wrzesnia 2017 roku, nastepnie zmienionych i ujednoliconych,
pomigdzy mBank S.A. dzialajagcym m.in. w charakterze organizatora, agenta emisji, dealera oraz agenta
technicznego oraz ,Dino Polska” S.A., jako emitentem ("Emitent") ustanowiony zostat program emisji obligacji
Emitenta do kwoty 500.000.000 PLN ("Program"). W ramach Programu Emitent bedzie mégt dokonywaé
wielokrotnych emisji zabezpieczonych obligacji na okaziciela w zlotych polskich do tgcznej kwoty
(wyemitowanych i niewykupionych obligacji) 500.000.000 PLN (stownie: pieéset milionéw ziotych 00/100),
ktére zostang zaoferowane w trybie przewidzianym w art. 33 pkt 1 lub art. 33 pkt 2 ustawy z dnia 15 stycznia
2015 roku o obligacjach ("Obligacje™).

Rada Nadzorcza, dzialajac na podstawie § 17 ust. 1 punkt 12) oraz w trybie § 15 ust. 5 Statutu Spétki, uchwala
€O hastepuije:

§1

1. Rada Nadzorcza wyraza zgode na uruchomienie przez ,DINO POLSKA” S.A. kolejnej emisji obligacii
do kwoty 250.000.000 PLN (stownie: dwiescie pie¢dziesigt milionéw ztotych 00/100) z zastrzezeniem,
Ze igczna wartos¢ zadtuzenia w ramach Programu nie przekroczy warto$ci 500.000.000 PLN (stownie:
pigcset milionéw ztotych 00/100).

2. Decyzje w przedmiocie trzeciej emisji serii obligacji podejmie Zarzad Emitenta w oparciu 0 wiasne
obserwacje rynku, informacje branzowe i prognozy, a take dane makroekonomiczne i statystyczne
opublikowane przez giéwny Urzad Statystyczny i Narodowy Bank Polski. Decyzja Zarzadu zostanie
zakomunikowana Radzie Nadzorczej.

§2
Uchwata wchodzi w Zycie z dniem podjecia.

§3
Uchwate padjeto w glosowaniu jawnym:
- gtosy: ,za"
- glosy: ,przeciw"
- wstrzymat sie:

Tomasz Biemacki

Eryk Bajer

Maciej Polanowski N "
Piotr Nowjalis \g v V NJL{.I/\
L7

Stawomir Jakszuk

Szymon Piduch
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Uchwata nr 45/2020
Rady Nadzorczej ,,DINO POLSKA” S.A.
sporzadzona w dniu 1 wrzesnia 2020 roku

w sprawie:_wyrazenia zqody na uruchomienie kolejnej emisji obligacii do kwoty 250 000 000 zt.

WSTEP:

Na podstawie umoéw zawartych dnia 21 wrzesnia 2017 roku, nastepnie zmienionych i ujednoliconych,
pomigdzy mBank S.A. dziatajgcym m.in. w charakterze organizatora, agenta emisji, dealera oraz agenta
technicznego oraz ,Dino Polska” S.A., jako emitentem ("Emitent") ustanowiony zostat program emisji obligacji
Emitenta do kwoty 500.000.000 PLN ("Program”). W ramach Programu Emitent bedzie mogt dokonywaé
wielokrotnych emisji zabezpieczonych obligacji na okaziciela w zlotych polskich do facznej kwoty
(wyemitowanych i niewykupionych obligacji) 500.000.000 PLN (stownie: pig¢set milionéw ztotych 00/100),
ktére zostang zaoferowane w trybie przewidzianym w art. 33 pkt 1 lub art. 33 pkt 2 ustawy z dnia 15 stycznia
2015 roku o obligacjach ("Obligacje™).

Rada Nadzorcza, dziatajgc na podstawie § 17 ust. 1 punkt 12) oraz w trybie § 15 ust. 5 Statutu Spéiki, uchwala
co nastepuje:

§1

1. Rada Nadzorcza wyraza zgode na uruchomienie przez ,DINO POLSKA” S.A. kolejnej emisji obligac;ji
do kwoty 250.000.000 PLN (stownie: dwiescie piec¢dziesiat milionéw ztotych 00/100) z zastrzezeniem,
2e tgczna warto$¢ zadtuzenia w ramach Programu nie przekroczy warto$ci 500.000.000 PLN (stownie:
pie¢set milionéw ziotych 00/100).

2. Decyzje w przedmiocie trzeciej emisji serii obligacji podejmie Zarzad Emitenta w oparciu o wlasne
obserwacje rynku, informacje branzowe i prognozy, a takze dane makroekonomiczne i statystyczne
opublikowane przez gtéwny Urzad Statystyczny i Narodowy Bank Polski. Decyzja Zarzadu zostanie
zakomunikowana Radzie Nadzorczej.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

§3
Uchwate podjeto w glasowaniu jawnym:
- glosy: ,za”
- glosy: ,przeciw”’
- wstrzymat sie:

Tomasz Biernacki

Eryk Bajer

Maciej Polanowski

Piotr Nowjalis

Stawomir Jakszuk 7 a\/(/( / 2

Szymon Piduch

f
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Uchwata nr 45/2020
Rady Nadzorczej ,,DINO POLSKA” S.A.
sporzadzona w dniu 1 wrzesnia 2020 roku

W sprawie; wyrazenia zgody na uruchomienie kolejnej emisji obligacji do kwoty 250 000 000 zt.

WSTEP:

Na podstawie uméw zawartych dnia 21 wrzesnia 2017 roku, nastepnie zmienionych i ujednoliconych,
pomigdzy mBank S.A. dziatajacym m.in. w charakterze organizatora, agenta emisji, dealera oraz agenta
technicznego oraz ,Dino Polska™ S.A., jako emitentem ("Emitent") ustanowiony zostat program emisji obligacii
Emitenta do kwoty 500.000.000 PLN ("Program"). W ramach Programu Emitent bedzie magt dokonywac
wielokrotnych emisji zabezpieczonych obligacji na okaziciela w zlotych polskich do igcznej kwoty
(wyemitowanych i niewykupionych obligaciji) 500.000.000 PLN (stownie: pieé¢set milionéw ztotych 00/100),
ktére zostang zaoferowane w trybie przewidzianym w art. 33 pkt 1 lub art. 33 pkt 2 ustawy z dnia 15 stycznia
2015 roku o obligacjach ("Obligacje").

Rada Nadzorcza, dziatajgc na podstawie § 17 ust. 1 punkt 12) oraz w trybie § 15 ust. 5 Statutu Spéiki, uchwala
co nastepuje:

§1

1. Rada Nadzorcza wyraza zgode na uruchomienie przez ,DINO POLSKA" S.A. kolejnej emisji obligacii
do kwoty 250.000.000 PLN (stownie: dwiescie pie¢dziesigt milionéw ziotych 00/100) z zastrzeZzeniem,
ze tgczna wartos¢ zadtuzenia w ramach Programu nie przekroczy wartoéci 500.000.000 PLN (stownie:
pieéset milionéw ztotych 00/100).

2. Decyzje w przedmiocie trzeciej emisji serii obligacji podejmie Zarzad Emitenta w oparciu o wiasne
obserwacje rynku, informacje branzowe i prognozy, a takze dane makroekonomiczne i statystyczne
opublikowane przez giéwny Urzad Statystyczny i Narodowy Bank Polski. Decyzja Zarzadu zostanie
zakomunikowana Radzie Nadzorczej.

§2
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

§3
Uchwale podjeto w giosowaniu jawnym:
- glosy: ,za"
- glosy: ,przeciw”
- wstrzymat sie:

Tomasz Biernacki

Eryk Bajer

Maciej Polanowski

Piotr Nowjalis

Stawomir Jakszuk o~

¢ /
Szymon Piduch b ) .j,o/
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ZAYL.ACZNIK 4
WARUNKI EMISJI OBLIGACJI SERII 1/2020 WRAZ Z ZAL.ACZNIKAMI
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WARUNKI EMISJI OBLIGACJI

Obligacje, do ktoérych odnosza si¢ niniejsze warunki emisji ("Warunki Emisji") sg
zabezpieczonymi obligacjami na okaziciela emitowanymi w ramach serii o numerze
wskazanym w punkcie 1 Suplementu Emisyjnego ("Obligacje"), ktorych emitentem jest
»DINO POLSKA” S.A. z siedzibg w Krotoszynie przy ul. Ostrowskiej 122, 63-700 Krotoszyn,
spotka zarejestrowana w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000408273, ktérej dokumentacja przechowywana jest przez Sad Rejonowy
Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, IX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, wysokos¢ kapitatu zakltadowego w pelni optaconego wynosi 9.804.000,00 PLN,
NIP: 621-17-66-191, dla ktorego prowadzona jest Strona Internetowa Emitenta ("Emitent").

Emisja Obligacji zostala zorganizowana w ramach programu emisji obligacji Emitenta do
Iacznej wartos$ci nominalnej wyemitowanych i niewykupionych obligacji w wysokosci
500.000.000 PLN (stownie: pie¢set milionow ztotych) ("Program Emisji").

Emisja Obligacji dokonywana jest na podstawie: (i) art. 33 pkt 1 ustawy z dnia 15 stycznia 2015
r. 0 obligacjach (tekst jednolity: Dz. U. z 2020, poz. 1208, z p6zniejszymi zmianami) ("Ustawa
o Obligacjach"), (ii) art. 1 ust. 4 lit. (a) Rozporzadzenia Prospektowego, (iii) uchwaty zarzadu
Emitenta z dnia 17 wrzesnia 2020 r. oraz (iv) uchwaly rady nadzorczej Emitenta nr 45/2020
z dnia 1 wrzesnia 2020 roku.

Niniejsze Warunki Emisji powinny by¢ czytane lacznie z suplementem emisyjnym
stanowigcym Zalgcznik 1 do Warunkow Emisji ("Suplement Emisyjny") 1 wraz ze wszystkimi
zalacznikami stanowia jednolity dokument w rozumieniu Ustawy o Obligacjach.

1. DEFINICJE

1.1 Ponizsze terminy beda miaty nast¢pujace znaczenie:

1.1.1  "Agent Dokumentacyjny" oznacza podmiot wskazany w punkcie 9
Suplementu Emisyjnego, jako agent dokumentacyjny.

1.1.2  "Agent Kalkulacyjny" oznacza mBank.

1.1.3  "Aktywa Trwale" oznacza aktywa trwate danego podmiotu w rozumieniu
Ustawy o Rachunkowosci.

1.1.4  "ASO" oznacza alternatywny system obrotu organizowany przez GPW.

1.1.5  "Certyfikat Rezydencji" oznacza certyfikat rezydencji, o ktorym mowa w art.
26 ust. 1 Ustawy o PDOP lub art. 29 ust. 2 Ustawy o PDOF.

1.1.6  "Dealer" oznacza mBank.
1.1.7  "Dozwolone Zadluzenie Finansowe" oznacza:
(a) Zadluzenie Finansowe, ktorego zaciagnigcie nie spowoduje naruszenia

wymaganego poziomu ktéregokolwiek ze Wskaznikéw Finansowych, o
ktérych mowa w punkcie 12 (WskaZzniki Finansowe); lub
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1.1.9

1.1.10

1.1.11

1.1.12

1.1.13

1.1.14

1.1.15

1.1.16

1.1.17

1.1.18

1.1.19

(b) Zadluzenie Finansowe uznane za Dozwolone Zadluzenie Finansowe
przez Zgromadzenie Obligatariuszy w formie Uchwaly Zgromadzenia
Obligatariuszy.

"Dzien Emisji" oznacza dat¢ wskazang w punkcie 3 Suplementu Emisyjnego.

"Dzien Platnosci Kwoty do Zaplaty" oznacza dzien, w ktorym ma nastgpié¢
platnos¢ Kwoty do Zaptaty zgodnie z Warunkami Emisji.

"Dzien Platnosci Odsetek" oznacza kazdy z dni okreslonych w punkcie 10
Suplementu Emisyjnego.

"Dzien Przekazania Zaswiadczenia o Zgodnosci" oznacza Dzien Roboczy,
w ktérym Emitent dokonal przekazania Obligatariuszom Zaswiadczenia o
Zgodnosci zgodnie z postanowieniami punktu 12.2.4 Warunkéw Emisji.

"Dzien Robocezy" oznacza dzien okreslony przez KDPW jako dzieni roboczy.

"Dzien Ustalenia Praw" oznacza 6 Dzien Roboczy przed danym Dniem
Platnosci Kwoty do Zaplaty lub inny najblizszy dzien przed Dniem Platnosci
Kwoty do Zaplaty, ktéry zgodnie z regulacjami KDPW jest uwazany jako
dzien, w ktérym zostaje okreslony stan posiadania Obligacji, w celu ustalenia
podmiotéw oraz osoéb uprawnionych do otrzymania $wiadczen z tytulu
Obligacji w Dniu Platnosci Kwoty do Zaptaty, przy czym uprawnionych do
swiadczen z tytulu wykupu Obligacji, ktore spetniane sg po Dniu Wykupu,
ustala si¢ kazdorazowo wedtug stanu na 2 Dzien Roboczy po dniu, w ktorym
kwota §wiadczenia zostata przekazana KDPW.

"Dzien Ustalenia Stopy Procentowej" oznacza dzief przypadajgcy na 3 Dni
Robocze przed pierwszym dniem Okresu Odsetkowego, w ktérym ma
obowigzywac¢ dana Stopa Procentowa.

"Dzien Wczesniejszego Wykupu" oznacza dziefi, w ktorym Obligacje stang
si¢ wymagalne przed Dniem Wykupu, a ktory jest wskazany w punktach 7.3,
8.4 oraz 8.5.3.

"Dzien Wykupu" oznacza dzien okreslony w punkcie 8 Suplementu
Emisyjnego.

"EBITDA" oznacza zysk z dzialalnosci operacyjnej powickszony o
deprecjacje i amortyzacjg, skorygowany o zdarzenia jednorazowe ujete w
ostatnich sprawozdaniach finansowych.

"GPW" oznacza Gield¢ Papieroéw Wartosciowych w Warszawie S.A.
"Grupa Kapitalowa Emitenta" oznacza:
(a) Emitenta; oraz

(b) podmioty, wobec ktorych jest on jednostkg dominujgcg (zgodnie z
definicjg zawartg w art. 3 ust.1 pkt 37 Ustawy o Rachunkowosci.
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1.1.20

1.1.21

1.1.22

1.1.23

1.1.24

1.1.25

1.1.26

"Istotny Nowy Poreczyciel" oznacza kazdy podmiot nalezacy do Grupy
Kapitatowej Emitenta, ktory nie jest Pierwotnym Poreczycielem oraz speinia
ponizsze kryteria:

(a) kwota Aktywow Trwalych tego podmiotu przekracza 5% kwoty
Skonsolidowanych Aktywéw Trwatych Grupy Kapitalowej Emitenta,
lub

(b) kwota EBITDA tego podmiotu przekracza 5% kwoty Skonsolidowanego
EBITDA Grupy Kapitalowej Emitenta

z wylaczeniem (i) podmiotow nalezacych do Grupy Kapitalowej Emitenta o
charakterze wylgcznie holdingowym to znaczy, ktérych przedmiotem
dzialalnosci jest jedynie dziatalnos¢ polegajgca na posiadaniu udziatow, akcji
lub innych tytutéw prawnych do podmiotéw z Grupy Kapitatlowej Emitenta
oraz (ii) Pol-Food Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Krotoszynie (pod warunkiem
ze spbtka ta bedgc cztonkiem Grupy Kapitalowej Emitenta nie porecza za
jakiekolwiek zobowigzania, jej majagtek nie jest obcigzony jakimikolwiek
zabezpieczeniami oraz jest uprawniona do najistotniejszych znakéw Grupy
Kapitalowej Emitenta (tj. znakow zawierajgcych oznaczenia ,,dino” oraz
"Agro-Rydzyna")).

"KDPW" oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.

"Kontrola" oznacza posiadanie uprawnienia do nastepujacych czynnosci
(tacznie):

(a) oddania glosu lub kontrolowania glosowania z ponad 30% maksymalnej
liczby glosoéw, ktére mogg by¢ oddane na walnym zgromadzeniu
Emitenta;

(b) wskazania badZz usunigcia wszystkich badz wickszosci czlonkéw
zarzadu Emitenta; oraz

(¢) wydawania polecenn dotyczgcych dziatania i strategii finansowych
Emitenta, ktorych czlonkowie Zarzadu Emitenta sg zobowigzani
przestrzegac.

"Kwota do Zaplaty" oznacza kwote rowng wartosci Naleznosci Gtownej,
Kwoty Odsetek lub Premii, ktérg Emitent jest zobowigzany zaptacié
Obligatariuszowi zgodnie z Warunkami Emisji.

"Kwota Odsetek" oznacza kwote odsetek nalezng Obligatariuszowi z tytutu
posiadanych przez niego Obligacji.

"Marza" oznacza marz¢ okreslong w punkcie 6 Suplementu Emisyjnego,
naliczang w skali roku.

"Materialy Przechowywane" oznacza dokumenty, informacje i komunikaty

publikowane w wykonaniu Ustawy o Obligacjach na Stronie Internetowej
Emitenta w zwigzku z Obligacjami.
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1.1.27

1.1.28

1.1.29

1.1.30

1.1.31

1.1.32

1.1.33

1.1.34

1.1.35

1.1.36

1.1.37

"mBank" oznacza mBank S.A. z siedzibg w Warszawie.

"MSR" oznacza mi¢dzynarodowe standardy rachunkowosci w rozumieniu
Rozporzadzenia 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 19 lipca
2002 roku w zakresie, w jakim maja one zastosowanie do wiasciwych
sprawozdan finansowych.

"Nalezno$¢ Gléwna" oznacza w odniesieniu do jednej Obligacji kwote
odpowiadajacg jej wartosci nominalnej.

"Nowe Obligacje" ma znaczenie nadane w punkcie 7.2 Warunkéw Emisji.

"Obligatariusz" oznacza posiadacza Rachunku Papier6w Wartosciowych, na
ktérym zapisane sg Obligacje lub osob¢ wskazang podmiotowi prowadzacemu
Rachunek Zbiorczy przez posiadacza tego rachunku jako osobg uprawniong z
Obligacji zapisanych na takim rachunku.

"Obligatariusz Rolujacy" ma znaczenie nadane w punkcie 7.2 Warunkow
Emisji.

"Ogloszenie 0 Zwolaniu Zgromadzenia Obligatariuszy" oznacza ogloszenie
o zwolaniu Zgromadzenia Obligatariuszy, o ktérym mowa w punkcie 13.2.4
niniejszych Warunkéw Emisji.

"Okres Odsetkowy" oznacza okres od Dnia Emisji (wlacznie) do pierwszego
Dnia Platnosci Odsetek (z wylaczeniem tego dnia) oraz kazdy nastepny okres
trwajacy od poprzedniego Dnia Platnosci Odsetek (wlgcznie) do nastepnego
Dnia Platnosci Odsetek (z wytaczeniem tego dnia), z zastrzezeniem, ze ostatni
Okres Odsetkowy moze si¢ okaza¢ krotszy ze wzgledu na dokonanie
wczesniejszego wykupu Obligacji zgodnie z punktem 8 (Wezesniejszy Wykup
Obligacyi).

"Opcja Emitenta Wczesniejszego Wykupu" oznacza prawo Emitenta do
dokonania wykupu Obligacji przed Dniem Wykupu, na zasadach okreslonych
w punkcie 7.3 (Wczesniejszy Wykup Obligacji przez Emitenta (Opcja Call))
Warunkow Emis;ji.

"Oswiadczenie w Sprawie Pierwotnych Porg¢czen" oznacza oswiadczenie
zasadniczo w formie stanowigcej Zatgcznik 4 do Warunkow Emisji w sprawie
udzielenia solidarnego Pierwotnego Poreczenia w rozumieniu artykutéw 876-
887 Kodeksu Cywilnego za zobowiagzanie Emitenta do dokonania wszelkich
platnosci z tytulu Obligacji oraz obligacji wyemitowanych w ramach Programu
Emisji.

"Papiery Dluzne" oznaczajg emitowane przez Emitenta obligacje, weksle lub
inne podobne do nich papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe o
charakterze dluznym, ktére emitowane sg zgodnie z jakimkolwiek prawem w
celu pozyskania srodkéw finansowych, przy czym dla unikniecia watpliwosci,
weksle stanowigce zabezpieczenie transakcji handlowych nie beda traktowane
jak Papiery Dhuzne.
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1.1.38

1.1.39

1.1.40

1.1.41

1.1.42

1.1.43

1.1.44

1.1.45

1.1.46

1.1.47

"Pierwotne Poreczenia" oznacza poreczenia udzielone przez Pierwotnych
Poreczycieli zgodnie z Oswiadczeniem w Sprawie Pierwotnych Porgczen,
ktérego wzor stanowi Zalgcznik 4 do Warunkow Emis;ji.

"Pierwotny Poreczyciel" oznacza kazda z nastepujacych spolek:
(a) Dino Krotoszyn sp. z 0.0.;

(b) Centrum Wynajmu Nieruchomosci sp. z 0.0.;

(¢) Agro-Rydzyna sp. zo.0.;

(d) Centrum Wynajmu Nieruchomosci 1 S.A.;

() Centrum Wynajmu Nieruchomosci 2 S.A.;

(f) Centrum Wynajmu Nieruchomosci 3 S.A.;

(g) Centrum Wynajmu Nieruchomosci 4 S.A.;

(h) Centrum Wynajmu Nieruchomosci 5 S.A.; oraz

(i) Centrum Wynajmu Nieruchomosci 6 S.A.,

ktérych szczegétowe dane identyfikacyjne zostaly zawarte w Zalaczniku 3 do
Warunkow Emisji.

"PLN" oznacza zloty polski.

"Podatek Dochodowy" oznacza (i) zryczaltowany podatek dochodowy od
os6b prawnych w rozumieniu Ustawy o PDOP lub innego aktu prawnego,
ktéry te ustawe zastapi oraz (ii) zryczattowany podatek dochodowy od oséb
fizycznych w rozumieniu Ustawy o PDOF lub innego aktu prawnego, ktéry te
ustawe zastgpi.

"Podmiot Prowadzacy Rachunek" oznacza podmiot prowadzacy Rachunek
Papierow Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy, na ktorym zarejestrowane
sg Obligacje.

"Podstawa Skorzystania z Opcji WczesSniejszego Wykupu" oznacza kazde
ze zdarzen wskazanych w punkcie 10 (Podstawy Skorzystania z Opcji
Wezesniejszego Wykupu).

"Pore¢czenie" oznacza Pierwotne Porgczenie lub Wtérne Poreczenie.

"Poreczyciel" oznacza kazdego Pierwotnego Porgczyciela lub kazdego
Wtémego Poreczyciela.

"Postanowienia Kwalifikowane" oznacza postanowienia kwalifikowane
warunkoéw emisji w rozumieniu art. 49 ust. 1 Ustawy o Obligacjach.

"Premia" oznacza premi¢ z tytutu realizacji Opcji Emitenta Wczesniejszego
Wykupu, okreslong w punkcie 11 Suplementu Emisyjnego.
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1.1.48

1.1.49

1.1.50

1.1.51

1.1.52

1.1.53

1.1.54

1.1.55

1.1.56

1.1.57

1.1.58

1.1.59

1.1.60

"Propozycja Nabycia Obligacji" oznacza propozycj¢ nabycia Obligacji, o
ktorej mowa w Ustawie o Obligacjach.

"Przypadek Niewypelnienia Zobowigzania" oznacza kazde ze zdarzen
wskazanych w punkcie 9 (Przypadek Niewypelnienia Zobowigzania).

"Rachunek Papieréw Wartosciowych" oznacza rachunek papierow
wartosciowych w rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie.

"Rachunek Zbiorczy" oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu Art. 8a
Ustawy o Obrocie.

"Rozporzadzenie" oznacza czynno$¢ rozporzadzajaca, w tym polegajaca na
sprzedazy, wynajeciu, wydzierzawieniu, umorzeniu, zrzeczeniu si¢ lub innym
rozporzadzeniu, niezaleznie od tego czy takie rozporzgdzenie nastapilo w
drodze jednej lub wigkszej ilosci transakcji i niezaleznie od tego czy transakcja
miata charakter odptatny czy pod tytutem darmym.

"Rozporzadzenie Benchmarkowe" oznacza Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie
indekséw stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach
finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszu
inwestycyjnego i zmieniajgce dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz
rozporzadzenie (UE) nr 596/2014.

"Rozporzadzenie Prospektowe" oznacza rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 roku w sprawie
prospektu, ktory ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw
wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz
uchylenia dyrektywy 2003/71/WE.

"Seria" oznacza seri¢ obligacji wyemitowanych na podstawie Warunkow
Emisji o numerze wskazanym w punkcie 1 Suplementu Emisyjnego.

"Skonsolidowane Aktywa Trwale Grupy Kapitalowej Emitenta" oznacza
aktywa trwale w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci obliczane w
odniesieniu do Grupy Kapitalowej Emitenta.

"Skorygowana Laczna Wartos¢ Nominalna Obligacji" ma znaczenie
przypisane w art. 50 ust. 1 pkt. 2 Ustawy o Obligacjach.

"Stopa Bazowa" oznacza stop¢ bazows ustalong zgodnie z punktem 4.4
(Ustalenie Stopy Procentowej).

"Stopa Procentowa" oznacza zmienna stopg procentowg obliczang zgodnie z
postanowieniami punktu 4.4 (Ustalenie Stopy Procentowej), wedlug ktorej
naliczana bgdzie Kwota Odsetek za wszystkie Okresy Odsetkowe.

"Strona Internetowa Emitenta" oznacza stron¢ internetows Emitenta
znajdujaca si¢ pod adresem www.grupadino.pl.
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1.1.61

1.1.62

1.1.63

1.1.64

1.1.65

1.1.66

1.1.67

1.1.68

1.1.69

1.1.70

1.1.71

"Uchwala Zgromadzenia Obligatariuszy" oznacza uchwal¢ Zgromadzenia
Obligatariuszy waznie podjeta zgodnie z Warunkami Emisji i Ustawa o
Obligacjach.

"Umowa Wtérnego Poreczenia" oznacza umow¢ zawierang pomigdzy
Emitentem a Istotnym Nowym Poreczycielem w formie zasadniczo zgodnej ze
wzorem stanowigcym Zatgcznik 5 do Warunkow Emisji na podstawie ktorej
Istotny Nowy Porgczyciel zobowigze si¢ wobec kazdego Obligatariusza
(niezaleznie od tego czy dany podmiot bedzie Obligatariuszem w dniu
zawarcia Umowy Wtornego Porgczenia) do swiadczenia na jego rzecz kwot
naleznych takiemu Obligatariuszowi w razie braku dokonania platnosci
jakichkolwiek kwot naleznych Obligatariuszowi z tytutu posiadanych przez
niego Obligacji.

"Ustawa o Obrocie" oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie
instrumentami finansowymi (tekst jednolity: Dz.U. z 2019 r., poz. 89, ze
zmianami).

"Ustawa o PDOF" oznacza ustawe z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku
dochodowym od 0s6b fizycznych (tekst jednolity: Dz. U. z 2019 r., poz. 1387,
Ze Zmianami).

"Ustawa o PDOP" oznacza ustawe z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku
dochodowym od 0séb prawnych (tekst jednolity: Dz. U. z2019 r., poz. 865, ze
zmianami).

"Ustawa o Rachunkowosci" oznacza ustawe o rachunkowosci z dnia 29
wrzesnia 1994r. (tekst jednolity: Dz.U. z 2019, poz. 351, z pdzniejszymi
zmianami).

"Wlasciwy Depozyt" oznacza depozyt wyrazony w PLN, ktorego dlugos¢
wskazana jest w punkcie 7 Suplementu Emisyjnego.

"Wtérny Poreczyciel” oznacza kazdego Istotnego Nowego Poreczyciela,
ktéra udzieli Wtornego Porgczenia na podstawie Umowy Wtoérnego
Poreczenia.

"Wtoérne Poreczenie" oznacza porgczenie ustanowione na podstawie Umowy
Wtbérnego Poreczenia.

"Zabezpieczenie" oznacza hipoteke, zastaw, zastaw rejestrowy, zastaw
finansowy, przelew na zabezpieczenie, przewlaszczenie na zabezpieczenie
oraz wszelkie inne prawa rzeczowe ustanowione w celu udzielenia
zabezpieczenia. Dla unikniecia watpliwosci, nie sa Zabezpieczeniami
oswiadczenia o dobrowoilnym poddaniu si¢ egzekucji, weksle wlasne oraz
weksle in blanco wystawione w zwigzku ze zobowigzaniem ich wystawcy.

"Zadluzenie Finansowe" oznacza wszelkie zadtuzenie z tytutu lub dotyczace:

(a) umodéw pozyczki, kredytu, zadluzenia lub finansowania w rachunku
biezacym,;
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1.1.72

1.1.73

(b) dluznych papieréw warto$ciowych;

(¢) umow leasingu, ktory zgodnie z MSR bedzie traktowany jako leasing
finansowy lub kapitatowy;

(d) uméw faktoringowych lub wierzytelnosci sprzedawanych lub
dyskontowanych (poza sprzedazg bez regresu do sprzedajgcego);

() kredytéw akceptacyjnych, udzielanych w formie linii kredytowej, w
ramach ktdrej bank akceptuje weksle lub akredytywy dokumentowe;

(f)  kwot pozyskanych w drodze czynnos$ci majacej z gospodarczego punktu
widzenia skutek pozyczki lub innej formy pozyskiwania Srodkéw
finansowych (w tym kontrakty terminowe typu forward);

(g) zobowigzan z tytulu faktoringu odwréconego w zakresie finansowania
w okresie od dnia wymagalnosci wierzytelnosci do dnia rzeczywistej
splaty;

(h) innych zobowigzan finansowych w rozumieniu Ustawy o
Rachunkowosci (w tym z tytulu naliczonych odsetek za op6znienie w
dokonaniu wymagalnych ptatnosci);

(1)  transakcji pochodnych zawartych w celu ochrony przed lub odniesienia
korzysci ze zmian kurséw lub cen (przy czym przy kalkulacji wartosci
transakcji pochodnych pod uwage brana bedzie wylacznie ich wartosé
rynkowa);

() zobowigzan regresowych z tytulu zlecenia udzielania gwarancji,
wystawienia akredytywy, porgczenia za zobowigzanie lub innych
zobowigzan warunkowych lub innego instrumentu finansowego
wystawionego przez bank lub instytucje finansowa, z wylaczeniem
elektronicznych  instrumentéw  dyskontowych oraz  gwarancji
handlowych oraz instrumentéw o zblizonym charakterze;

(k) (bez podwojnego liczenia) kwot wynikajacych z jakiegokolwiek
zobowiazania z tytulu gwarancji (innych niz gwarancje handlowe),
wystawienia akredytywy, porgczenia za zobowigzanie lub innych
zobowigzan warunkowych, w odniesieniu do pozycji wymienionych w
powyzszych podpunktach.

"Zaprzestanie Notowan" oznacza sytuacje, gdy wszystkie akcje Emitenta
zostang wykluczone uchwaly zarzadu Gieldy Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. lub w inny sposob nie bedg znajdowac si¢ w obrocie na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gield¢ Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A.

"Zaswiadczenie o Zgodnosci" oznacza podpisane zgodnie z zasadami
reprezentacji Emitenta oswiadczenie zawierajgce miedzy innymi informacje o
wysokosci wskaznika finansowego Skonsolidowany Dhug
Netto/Skonsolidowany EBITDA.
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2.1

2.2

2.3

24

2.5

2.6

2.7

2.8

1.1.74 "Zgromadzenie Obligatariuszy" oznacza reprezentacj¢ ogétu Obligatariuszy
uprawnionych z Obligacji niniejszej Serii, przeprowadzone zgodnie z zasadami
zawartymi w Warunkach Emisji i Ustawie o Obligacjach.

1.1.75 "Zmiana Kontroli" oznacza sytuacje, w ktorej Tomasz Biernacki (lub jego
spadkobiercy) przestanie lub przestang bezposrednio lub posrednio sprawowac
Kontrolg nad Emitentem.

1.1.76 "Zysk przed Opodatkowaniem" oznacza zysk obejmujacy przychody ze
sprzedazy, pozostate przychody operacyjne i finansowe, pomniejszone o
wszystkie wydatki operacyjne, pozostale wydatki operacyjne oraz wydatki
finansowe ujete w ostatnim sprawozdaniu finansowym, z wylaczeniem:

(@) zysku lub straty w zwigzku z nabyciem lub zbyciem aktywow
nieobrotowych;

(b)  zysku lub straty w zwigzku z utworzeniem badZ wliczeniem wszelkich
odpiséw wartosci firmy.

WARUNKI EMISJI OBLIGACJI

Kazda Obligacja wyemitowana zgodnie z Warunkami Emisji jest papierem
warto$ciowym emitowanym w serii zgodnie z art. 4 ust. 1 Ustawy o Obligacjach,
nieposiadajagcym formy dokumentu, na okaziciela.

Na podstawie kazdej Obligacji Emitent stwierdza, ze jest dtuznikiem Obligatariusza i
zobowigzuje sie wobec niego do spelnienia $wiadczenia pieni¢znego polegajacego na
zaplacie Naleznosci Glownej oraz Kwoty Odsetek, w sposob i w terminach okreslonych
w punkcie 4 (Oprocentowanie).

Prawa z Obligacji przystugujg osobom bedgcym posiadaczami Rachunku Papierow
Wartosciowych, na ktorych zapisane sg Obligacje oraz kazdej osobie wskazanej przez
posiadacza Rachunku Zbiorczego jako podmiot uprawniony z Obligacii.

W ramach Serii Emitent emituje Obligacje w maksymalnej liczbie Obligacji
proponowanych do nabycia w Serii wskazanej w punkcie 4 Suplementu Emisyjnego, o
maksymalnej lacznej wartos$ci nominalnej wskazanej w punkcie 5 Suplementu
Emisyjnego.

Obligacje wyemitowane zgodnie z Warunkami Emisji sg obligacjami zabezpieczonymi
Pierwotnymi Poreczeniami oraz na warunkach okreslonych w niniejszych Warunkach
Emisji, Wtérnymi Porgczeniami.

Obligacje stanowig bezposrednie, bezwarunkowe i zabezpieczone zobowigzania
Emitenta, s3 réwne i bez pierwszenstwa zaspokojenia wzgledem siebie oraz (z
zastrzezeniem wyjatkow wynikajgcych z bezwzglednie obowiazujacych przepisow
prawa) majg pierwszenstwo nie nizsze niz wszystkie pozostale obecne lub przyszie
bezposrednie, bezwarunkowe i niepodporzadkowane zobowigzania Emitenta.

Obligacje emitowane sg w Dniu Emisji.

Miejscem emisji Obligacji jest Warszawa.
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2.9

3.1

32

3.3

34

3.5

3.6

3.7

Przyjecie Propozycji Nabycia Obligacji moze zosta¢ w formie pisemnej lub w postaci
elektronicznej wedtug wzoru stanowigcego zatacznik do Propozycji Nabycia Obligacji.

ZABEZPIECZENIA OBLIGACIJI

Pierwotne Poreczenia

Obligacje wyemitowane zgodnie z Warunkami Emisji s obligacjami zabezpieczonymi
Pierwotnymi Poreczeniami.

Kazdy z Porgczycieli ztozyl w formie pisemnej Oswiadczenie w Sprawie Pierwotnych
Porgczen.

Pierwotne Porgczenia udzielone sg do dnia 6 pazdziernika 2033 roku.

Kazde z Pierwotnych Porgczen ustanowione zostalo do maksymalnej kwoty
375.000.000 PLN (stownie: trzysta siedemdziesiat pig¢ milionéw zlotych), przy czym
zobowigzania z tytulu kazdej Obligacji zabezpieczone sg kazdym z Pierwotnych
Porgczen z osobna do maksymalnej kwoty rownej 150% wartosci nominalnej Obligacji.

Oswiadczenie w sprawie Pierwotnych Porgczen zostato skierowane przez Dealera w
imieniu Pierwotnych Porgczycieli wraz z propozycja nabycia Obligacji w imieniu
Emitenta do Obligatariuszy, ktérzy objeli Obligacje w obrocie pierwotnym.
Obligatariusze tacy, przyjmujac propozycje nabycia Obligacji zlozyli réwniez
oswiadczenia woli o przyjeciu O$wiadczenia w Sprawie Pierwotnych Poreczen, co
doprowadzito do skutecznego udzielenia Pierwotnych Poreczen, na rzecz takich
Obligatariuszy. Prawa Obligatariuszy wynikajace z kazdego Pierwotnego Poreczenia
stanowig prawa akcesoryjne do ich praw wynikajagcych z Obligacji. Przeniesienie
Obligacji w obrocie wtérnym zgodnie z Warunkami Emisji powoduje automatyczne
przeniesienie praw z tytulu Pierwotnego Poreczenia przystugujacych dotychczasowemu
Obligatariuszowi (wylacznie w odniesieniu do przenoszonych Obligacji) na rzecz
nabywcy Obligacji. Niezaleznie od powyzszego, nabycie Obligacji w obrocie wtérnym
bedzie uznawane jako zlozenie przez nabywce Obligacji o$wiadczenia o zamiarze
korzystania z praw wynikajacych z takiego Pierwotnego Poreczenia.

Pierwotne Porgczenia sg bezwarunkowe oraz nieodwotalne i obejmuja zobowigzanie
Emitenta do dokonania wszelkich ptatnosci z tytutu Obligacji, w tym w szczegdlnosci
zobowigzania do zaptaty Kwot do Zaptaty, odsetek za op6znienie w ptatnosciach Kwot
do Zaplaty oraz inne koszty poniesione przez Obligatariusza w zwigzku z
dochodzeniem praw z Obligacji (w tym koszty egzekucji).

Kazdy Pierwotny Porgczyciel o$wiadczyl, ze w przypadku braku dokonania przez
Emitenta platnosci jakiejkolwick kwoty naleznej z tytutu Obligacji na podstawie
Warunkéw Emisji, Pierwotny Poreczyciel dokona platnosci takiej kwoty na rzecz
Obligatariusza. Z zastrzezeniem punktu 3.8, ptatnos¢ dokonana zostanie nie poézniej niz
w ciggu 5 Dni Roboczych od otrzymania przez Pierwotnego Poreczyciela
zawiadomienia Obligatariusza, w ktérym Obligatariusz poinformuje Pierwotnego
Poreczyciela o op6znieniu w dokonaniu ptatnosci oraz wysokosci $wiadczen naleznych
z tytulu Obligacji (w tym innych kosztéw poniesionych przez takiego Obligatariusza
zwigzanych z dochodzeniem praw z Obligacji) i zazada dokonania przez Pierwotnego
Porgczyciela dokonania stosownej ptatnosci ("Zawiadomienie o Braku Platno$ci").

94



3.8

3.9

3.10

3.11

3.12

3.13

3.14

3.15

Warunkiem skorzystania przez Obligatariusza z Pierwotnego Porgczenia jest
doreczenie przez Obligatariusza dowolnemu Pierwotnemu Poreczycielowi z kopig do
Dealera oraz do Emitenta Zawiadomienia o Braku Platnosci zgodnie z punktem 17
(Zawiadomienia). Do Zawiadomienia o Braku Platnosci zataczony powinien zostac
dokument depozytowy potwierdzajacy, ze dany Obligatariusz jest posiadaczem
Obligacji.

Wiorne Poreczenia ustanawiane przez Istotnych Nowyeh Poreczycieli

Emitent zobowiazany jest zapewni¢, ze w ciaggu 60 dni od daty opublikowania
odpowiednio rocznych lub pétrocznych sprawozdan finansowych Emitenta, na
podstawie ktérych dany podmiot po raz pierwszy speil kryteria statusu Istotnego
Nowego Poreczyciela taki Istotny Nowy Porgczyciel ustanowi Wtdme Porgczenie.
Emitent dokona stosownych obliczen celem ustalenia, ktéry z podmiotéw stanowi
Istotnego Nowego Porgczyciela.

W celu ustalenia, ktory z podmiotow ma status Istotnego Nowego Porgczyciela:

3.10.1 warto$¢ Skonsolidowanego EBITDA oraz wartos¢ Skonsolidowanych
Aktywow Trwalych bedg obliczane na podstawie polrocznych oraz
odpowiednio rocznych skonsolidowanych sprawozdan finansowych Emitenta;

3.10.2 warto$¢ EBITDA oraz wartos¢ Aktywow Trwalych bgda obliczane na
podstawie potrocznych oraz odpowiednio rocznych sprawozdan danego
podmiotu.

Wartos¢ Skonsolidowanego EBITDA oraz warto$¢ EBITDA beda obliczane przez
Emitenta na dzien 30 czerwca oraz na dzien 31 grudnia kazdego roku, na bazie danych
finansowych za okres 12 miesiecy poprzedzajacych dat¢ ich obliczenia. Audytor
potwierdzi ponadto na dzien 31 grudnia kazdego roku obliczenia dokonane przez
Emitenta (oraz przekazane Obligatariuszom zgodnie z postanowieniami Warunkéw
Emisji) odnosnie ustalenia czy dany podmiot stanowi Istotnego Nowego Poreczyciela
w rozumieniu Warunkéw Emisji.

Emitent poinformuje kazdorazowo Obligatariuszy zgodnie z punktem 17
(Zawiadomienia) Warunkéw Emisji w terminie nie pozniejszym niz 10 dni od daty
udostepnienia zgodnie z punktem 18 (Obowigzki informacyjne oraz Materialy
Przechowywane) sprawozdanh Grupy Kapitatowej Emitenta czy dany podmiot spetnia
kryteria Istotnego Nowego Poreczyciela.

Emitent poinformuje Obligatariuszy o zawarciu Umowy Wtornego Porgczenia w ciggu
1 Dnia Roboczego od dnia jej zawarcia w sposob okreslony w punkcie 17
(Zawiadomienia) Warunkow Emisji.

Wtorne Poreczenia stanowi¢ bedg $wiadczenie na rzecz osoby trzeciej w rozumieniu
art. 393 Kodeksu Cywilnego i ustanawiane beda na podstawie Umowy Wtornego
Poreczenia bez koniecznosci skladania przez Obligatariuszy jakiegokolwiek
dodatkowego oswiadczenia w tym zakresie.

Kazde z Wtdrnych Porgczen udzielone zostanie do dnia 6 pazdziernika 2033 roku.
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3.16

3.17

3.18

3.19

3.20

4.1

Kazde z Wtornych Porgczen ustanowione zostanie do maksymalnej kwoty 375.000.000
PLN (stownie: trzysta siedemdziesiat pig¢ milionéw ztotych), przy czym zobowigzania
z tytulu kazdej Obligacji zabezpieczone bedg kazdym z Wtornych Poreczeh z osobna
do maksymalnej kwoty rownej 150% wartosci nominalnej Obligacji.

Wtdrne Porgczenia bedg bezwarunkowe oraz bedg obejmowaé zobowigzanie Emitenta
do dokonania wszelkich platnosci z tytulu Obligacji, w tym w szczegdlnosci
zobowigzania do zaptaty Kwot do Zaptaty, odsetek za opoznienie w ptatnosciach Kwot
do Zaplaty oraz inne koszty poniesione przez Obligatariusza w zwigzku z
dochodzeniem praw z Obligacji (W tym koszty egzekucji). Emitent oraz kazdy z
Wtérnych Porgczycieli zrzekng si¢ prawa do odwotania o$wiadczenia dotyczacego
ustanowienia Wtérnego Poreczenia az do momentu 6 pazdziernika 2033 roku.

Kazdy Wtérny Poreczyciel zobowigze si¢, ze w przypadku braku dokonania przez
Emitenta platnosci jakiejkolwiek kwoty naleznej z tytulu Obligacji na podstawie
Warunkéw Emisji, Wtorny Porgczyciel dokona platnosci takiej kwoty na rzecz
Obligatariusza pod warunkiem zlozenia przez Obligatariusza Emitentowi oraz
Wtérnemu Porgczycielowi o$wiadczenia ("OS$wiadczenie") w ktérym Obligatariusz
oswiadczy, ze chce skorzystaé z zastrzezonego na jego rzecz Wtdrnego Poreczenia oraz
poinformuje o dlugosci opdéznienia w platnosci wraz ze wskazaniem wysokosci
naleznych mu kwot (w tym kosztéw poniesionych przez takiego Obligatariusza
zwigzanych z dochodzeniem praw z Obligacji) zadajac jednoczesnie dokonania na jego
rzecz platnosci. Z zastrzezeniem punktu 3.19, ptatnosé dokonana zostanie nie pozniej
niz w ciggu 5 Dni Roboczych od otrzymania przez Wtomego Porgczyciela
Oswiadczenia.

Warunkiem skorzystania przez Obligatariusza z Wtdrnego Poreczenia jest dostarczenie
Emitentowi oraz Wtérnemu Porgczycielowi pisemnego Oswiadczenia zgodnie z
punktem 17 (Zawiadomienia). Do Os$wiadczenia zalgczony powinien zostaé¢ dokument
depozytowy potwierdzajacy, ze dany Obligatariusz jest posiadaczem Obligacji.
Swiadczenia z tytutu Wtérnych Poreczen bgda dokonywane przez Wtdrnego
Porgczyciela na rzecz Obligatariuszy zgodnie z punktem 6 (Sposéb wyplaty swiadczer
pienieznych z Obligacji) Warunkéw Emisji.

Zabezpieczenia Papierow Dtuinych

W przypadku dokonania przez Emitenta emisji Papieréw Dhluznych z ktorych
zobowigzania zabezpieczone zostang Zabezpieczeniami, Emitent zobowigzany jest
niezwlocznie ustanowi¢ oraz zapewni¢, iz kazdy Poreczyciel niezwlocznie ustanowi, na
rzecz Obligatariuszy, Zabezpieczenia na takich samych aktywach, w takiej samej (jesli
bgdzie to mozliwe) badz zblizonej formie oraz o takim samym pierwszenstwie
zaspokojenia jak Zabezpieczenia ustanowione tytulem zabezpieczenia zobowigzan z
tytulu Papierow Dtuznych.

OPROCENTOWANIE
Platnosé Kwoty Odsetek
Obligacje sa oprocentowane od Dnia Emisji (wliczajac ten dzien) do Dnia Wykupu (nie

wliczajgc tego dnia). W kazdym Dniu Platnosci Odsetek Emitent zobowigzany jest
dokona¢ na rzecz kazdego podmiotu bgdacego w Dniu Ustalenia Praw Obligatariuszem
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4.2

4.3

4.4

ptatnosci Kwoty Odsetek obliczonej zgodnie z punktem 4 (Oprocentowanie). Kwoty
Odsetek za poszczegdlne Okresy Odsetkowe beda platne z dotu. Jezeli jednak Dzien
Platnosci Odsetek przypadnie na dzien niebgdgcy Dniem Roboczym, zaplata Kwoty
Odsetek nastgpi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po takim Dniu Platnosci
Odsetek, bez prawa zadania odsetek za opo6znienie lub jakichkolwiek innych
dodatkowych ptatnosci. Platnos¢ Kwoty Odsetek dokonywana bedzie za
posrednictwem KDPW zgodnie z obowigzujacymi przepisami z uwzglednieniem
regulacji KDPW.

Naliczanie odsetek
42.1 Kwota Odsetek obliczana jest odrebnie dla kazdego Okresu Odsetkowego. W
przypadku op6znienia w zaplacie Naleznosci Glownej Obligatariuszowi beda

przystugiwaly odsetki ustawowe od niezaptaconej Naleznosci Gtéwnej.

422 W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana ma by¢ za okres krotszy niz pelny
Okres Odsetkowy, bedzie ona obliczana w oparciu o rzeczywistg liczbe dni w
okresie od poprzedniego Dnia Platnosci Odsetek (wlacznie), albo Dnia Emisji
(wlacznie) w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego, do dnia, w ktorym
Obligacje zostana wykupione (z wytgczeniem tego dnia).

Obliczenie Kwoty Odsetek
W Dniu Roboczym nastgpujacym po Dniu Ustalenia Stopy Procentowej Agent
Kalkulacyjny obliczy Kwote Odsetek za dany Okres Odsetkowy od kazdej Obligacji
wedlug nastepujacej formuty:

KO = SP x WN x LD/365
gdzie:
KO oznacza Kwote Odsetek od kazdej Obligacji za dany Okres Odsetkowy;

SP oznacza Stope Procentows dla danego Okresu Odsetkowego ustalong zgodnie z
punktem 4.4 (Ustalenie Stopy Procentowej) Warunkow Emisji;

WN oznacza Nalezno$é Gléwna kazdej Obligacji;
LD  oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym,

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do najblizszego grosza (przy czym pol i wiecej
grosza bedzie zaokraglone w gore).

Ustalenie Stopy Procentowej

4.4.1 Stopa Procentowsg dla danego Okresu Odsetkowego bedzie Stopa Bazowa
(zdefiniowana ponizej) powickszona o:

(a) Marzg - w przypadku takiego Okresu Odsetkowego, dla ktérego w
ostatnim Dniu Przekazania Zaswiadczenia o Zgodnosci przypadajgcym
co najmniej na dwa Dni Robocze przed Dniem Ustalenia Stopy
Procentowej dla tego Okresu Odsetkowego warto$é wskaznika
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5.1

52

5.3

54

442

4.4.3

44.4

4.4.5

44.6

Skonsolidowany Diug Netto/Skonsolidowany EBITDA bedzie nie
wyzsza niz 3,0; lub

(b)  sume Marzy oraz wartosci 1,00% naliczanej w skali roku - w przypadku
takiego Okresu Odsetkowego, dla ktorego w ostatnim Dniu Przekazania
Zaswiadczenia o Zgodnosci przypadajgcym co najmniej na dwa Dni
Robocze przed Dniem Ustalenia Stopy Procentowej dla tego Okresu
Odsetkowego ~ wartos¢  wskaznika  Skonsolidowany Dhug
Netto/Skonsolidowany EBITDA bedzie wyzsza niz 3,0.

Stopa Bazowa zostanie okreslona w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej. Stopa
Bazowa bedzie réwna stawce WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rate) dla
Wiasciwego Depozytu podanej przez GPW Benchmark S.A. (lub kazdego
oficjalnego nastepcy GPW Benchmark S.A. dla Wiasciwych Depozytéw) z
kwotowania na fixingu o godz. 11:00 lub okolo tej godziny czasu
warszawskiego, publikowanej w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej.

W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ ustalona zgodnie
Z powyzszymi postanowieniami, Stopa Bazowa zostanie ustalona na podstawie
ostatniej dostgpnej Stopy Bazowej réwnej stawce WIBOR (Warsaw Interbank
Offered Rate) podanej przed Dniem Ustalenia Stopy Procentowej przez GPW
Benchmark S.A. (Iub kazdego oficjalnego nastepcy GPW Benchmark S.A.) dla
Wiasciwych Depozytow.

Jezeli Stopa Bazowa okreslona dla danego Okresu Odsetkowego bedzie nizsza
niz zero, to do ustalenia wysokosci Stopy Procentowej w tym Okresie
Odsetkowym przyjmuje sig, ze Stopa Bazowa w tym Okresie Odsetkowym
Wynosi zero.

Na dzien sporzgdzenia niniejszych Warunkow Emisji, GPW Benchmark S.A.
jest w trakcie podejmowania dziatan majacych na celu uzyskanie zezwolenia
na pelnienie funkcji administratora stawek referencyjnych zgodnie z
wymogami Rozporzadzenia Benchmarkowego.

Emitent bedzie informowal Obligatariuszy i KDPW o wysokosci Stopy
Procentowej 1 Kwocie Odsetek, a od dnia wprowadzenia Obligacji do obrotu
na ASO tabele odsetkowe dla kazdego Okresu Odsetkowego beda
przekazywane zgodnie z odpowiednimi regulacjami do podmiotu
prowadzacego ASO.

DEPOZYT

Obligacje podlegaja zarejestrowaniu w depozycie papieréw wartosciowych,
prowadzonym zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie.

Do powstania praw z Obligacji stosuje sie przepisy Ustawy o Obrocie.

Po ustaleniu uprawnionych do swiadczen z tytutu wykupu Obligacji, prawa z tej
Obligacji nie moga by¢ przenoszone.

Jezeli Emitent nie spehit w terminie przewidzianym w Warunkach Emisji $wiadczen z
tytutu wykupu Obligacji albo spehit je tylko w czesci, mozliwos¢ przenoszenia praw z
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6.1

6.2

6.3

6.4

6.5

6.6

6.7

Obligacji zostaje przywrocona po uptywie tego terminu. Prawa z Obligacji nie moga
zostaé przeniesione na klienta detalicznego w rozumieniu przepiséw Ustawy o Obrocie.

Przenoszenie praw z Obligacji nastgpuje zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie,
Ustawy o Obligacjach oraz regulacji KDPW, oraz po ich wprowadzeniu do ASO,
zgodnie z regulacjami ASO.

SPOSOB WYPEATY SWIADCZEN PIENIEZNYCH Z OBLIGACJI

Wszelkie ptatnosci z tytulu Obligacji beda dokonywane bez potracen z tytulu roszczen
wzajemnych (chyba ze takie potracenia byly wymagane zgodnie z prawem) oraz beda
dokonywane z uwzglednieniem przepisow prawa obowigzujacego w dniu dokonania
platnosci.

Platnosci z tytutu Obligacji dokonywane beda za posrednictwem KDPW i wlasciwego
Podmiotu Prowadzacego Rachunek na podstawie i zgodnie z odpowiednimi regulacjami
KDPW i regulaminami danego Podmiotu Prowadzacego Rachunek.

Informacje o numerze rachunku bankowego oraz wszelkie inne informacje i dokumenty
wymagane przez Podmiot Prowadzacy Rachunek powinny by¢ przekazane w formie i
terminach okreslonych w regulacjach Podmiotu Prowadzgcego Rachunek. Dla
unikniecia watpliwosci brak ptatnosci na rzecz Obligatariuszy spowodowany brakiem
przekazania przez tego Obligatariusza informacji o numerze rachunku bankowego nie
stanowi Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania.

Kwota, o ktoérej mowa art. 8 ust. 6 Ustawy o Obligacjach, podlega wyplacie na rzecz
Obligatariuszy w nast¢pnym Dniu Roboczym po Dniu Ustalenia Praw. Przepisy art. 8
ust. 5 Ustawy o Obligacjach stosuje si¢ odpowiednio.

Swiadczenia z tytulu wykupu obligacji sa spelniane poczawszy od obligacji o
najwczesniejszym terminie wykupu, a w przypadku spetnienia tych swiadczen w czesci
— w réwnych kwotach z tytutu kazdej obligacji tej samej serii wyemitowanych przez
Emitenta.

Miejscem spelnienia swiadczenia z Obligacji jest siedziba Podmiotu Prowadzacego
Rachunek.

W przypadku:

6.7.1  opdznienia w platnosci Kwoty do Zaptaty przypadajgcej w Dniu Platnosci
Kwoty do Zaptaty; lub

6.7.2  przekazania przez Emitenta kwoty niewystarczajacej na zaptate catosci Kwoty
do Zaplaty przypadajacej w Dniu Platnosci Kwoty do Zaptaty,

platnosci zaliczane bedg w pierwszej kolejnoSci na platnosci z tytulu odsetek za

op6znienie, nastepnie Kwoty Odsetek a nastepnie na platnos¢ Naleznosci Glownej,
chyba ze co innego wynika z regulacji KDPW.
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7.1

7.2

7.3

WYKUP OBLIGACJI
Wykup Obligacji

7.1.1  Obligacje bedg wykupywane w Dniu Wykupu lub w Dniu Wezesniejszego
Wykupu.

7.1.2  Emitent zaplaci w odpowiednio Dniu Wykupu lub Dniu Wcze$niejszego
Wykupu za posrednictwem KDPW i wiasciwego Podmiotu Prowadzacego
Rachunek za kazda Obligacj¢ kwotg rowna Naleznosci Glownej (powiekszona
o nalezng Kwote Odsetek i (jezeli jest nalezna) Premii). Platnosci z tytutu
Obligacji beda dokonywane na rzecz podmiotéw bedgcych w Dniu Ustalenia
Praw Obligatariuszami. Jezeli jednak Dzien Wykupu Ilub Dzien
Weczesniejszego Wykupu przypadnie na dzien niebedacy Dniem Roboczym,
powyzsza zaplata nastapi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po
odpowiednio Dniu Wykupu lub Dniu Wczesniejszego Wykupu, bez prawa
zadania odsetek za opo6znienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych
platnosci.

7.1.3 W przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegajg natychmiastowemu
wykupowi z dniem otwarcia likwidacji. Obligacje podlegaja
natychmiastowemu wykupowi w czesci, w jakiej przewidujg $wiadczenia
pienigzne takze w przypadku polaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego
podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej, jezeli podmiot, ktory wstapil w
obowiazki Emitenta z tytulu Obligacji, zgodnie z Ustawg o Obligacjach nie
posiada uprawnien do ich emitowania. Emitent jest zobowigzany zaptaci¢ w
tym dniu Nalezno$¢ Gtéwna wraz z Kwotg Odsetek narostych za czas od dnia
rozpoczecia Okresu Odsetkowego, w ktorym nastapito otwarcie likwidacji,
polaczenie, podziat lub przeksztalcenie do dnia otwarcia likwidacji,
polaczenia, podziatu lub przeksztalcenia.

7.1.4  Obligacje wykupione w catosci zostang umorzone.
Rolowanie Obligacji

Naleznos¢ Gtéwna z tytulu Obligacji, ktorych Dzien Wykupu przypada w dniu emisji
nowej serii obligacji emitowanych przez Emitenta w ramach Programu Emisji ("Nowe
Obligacje"), na zadanie Obligatariusza, ktdry zamierza obja¢ Nowe Obligacje
("Obligatariusz Rolujacy") moze zostaé zaptacona przez Emitenta w drodze
potracenia z wierzytelnoscia Emitenta w stosunku do Obligatariusza Rolujacego z
tytutu ceny emisyjnej Nowych Obligacji, ktore zamierza naby¢ Obligatariusz Rolujacy,
z zastrzezeniem, ze potracane kwoty beda kwotami netto, a w przypadku Obligacji
zarejestrowanych w KDPW, czynno$¢ zostanie przeprowadzona zgodnie z regulacjami
KDPW.

Weczesniejszy Wykup Obligacji przez Emitenta (Opcja Call)

7.3.1  Emitent ma prawo do wczesniejszego catkowitego wykupu Obligacji przed
Dniem Wykupu, pod warunkiem zawiadomienia Obligatariuszy nie wcze$niej
niz 60 dni oraz nie p6zniej niz 30 dni przed Dniem Wczesniejszego Wykupu,
o ktérym mowa w niniejszym punkcie 7.3 (Wczesniejszy Wykup Obligacji
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8.1

8.2

przez Emitenta (Opcja Call)) ("Opcja Emitenta Wezesniejszego Wykupu").
Dzien Wczesniejszego Wykupu musi by¢ Dniem Platnosci Odsetek.
Zawiadomienie Obligatariuszy o zamiarze skorzystania przez Emitenta z Opcji
Emitenta Wczesniejszego Wykupu nastagpi na zasadach okreslonych w
niniejszych Warunkach Emisji. Emitent bgdzie mial prawo wyznaczy¢ Dzien
Wezesniejszego Wykupu, o ktérym mowa w niniejszym punkcie 7.3
(Wczesniejszy  Wykup Obligacji przez Emitenta (Opcja Call)), w
zawiadomieniu o zamiarze skorzystania z Opcji Emitenta Wczesniejszego
Wykupu skierowanym do Obligatariuszy.

7.3.2  Jezeli Dzien Wezesniejszego Wykupu przypada na dzien niebedacy Dniem
Roboczym wowcezas Dniem Wczesniejszego Wykupu bedzie nastepny
najblizszy Dziefi Roboczy. Wczesniejszy wykup Obligacji nastapi poprzez
zaptate Nalezno$ci Giownej powiekszonej o Kwotg Odsetek naliczong do Dnia
Wczesniejszego Wykupu (z wylaczeniem tego dnia) oraz kwote Premii,
okreslong w punkcie 11 Suplementu Emisyjnego.

7.3.3  Opcja Emitenta Wczesniejszego Wykupu bedzie przystugiwata w Dniach
Platnosci Odsetek wskazanych w punkcie 11 Suplementu Emisyjnego, nie
wczesniej jednak niz po uplywie 24 miesi¢ey od Dnia Emisji. Realizacja Opcji
Emitenta Wczesniejszego Wykupu nie moze by¢ realizowana czesciej niz
jeden raz w ciggu 12 miesigcy.

7.3.4  Od dnia, w ktorym zostanie dokonana rejestracja Obligacji w KDPW, Opcja
Emitenta Wczesniejszego Wykupu bedzie realizowana zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami z uwzgle¢dnieniem regulacji KDPW.

WCZESNIEJSZY WYKUP OBLIGACJI

Obligatariusz ma prawo zada¢ wczesniejszego wykupu posiadanych przez niego
Obligacji:

8.1.1 w przypadku wystgpienia Przypadku Niewypelienia Zobowigzania
okreslonego w punkcie 9.1 (Brak platnosci z tytutu Obligacji) lub 9.2
(Likwidacja Poreczyciela), lub w przypadku wystapienia 1 trwania Przypadku
Niewypelnienia Zobowigzania okreslonego w punkcie 9.3 (Postgpowanie
dotyczqce  niewyplacalnosci), 9.4 (Brak zwolania Zgromadzenia
Obligatariuszy lub opublikowanie protokotéw), 9.5 (Inne Obligacje) lub 9.6
(Brak ustanowienia Wtornego Porgczenia); lub

8.12 w przypadku wystgpienia i trwania Podstawy Skorzystania z Opcji
Wezesniejszego Wykupu oraz podjecia odpowiedniej Uchwaty Zgromadzenia
Obligatariuszy wyrazajacej zgode na wezesniejszy wykup Obligacji ("Opeja
Wczesniejszego Wykupu").

Jezeli Dzien Wczesniejszego Wykupu przypadnie na dzien niebedacy Dniem
Roboczym, ptatnosé kwot naleznych Obligatariuszom z tytulu wczesniejszego wykupu
Obligacji nastgpi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po Dniu
Wezesniejszego Wykupu, bez prawa zadania odsetek za opdznienie lub jakichkolwiek
innych dodatkowych ptatnosci.
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8.3

8.4

Platnosci z tytulu wezesniejszego wykupu Obligacji bedg dokonywane zgodnie z
postanowieniami Warunkéw Emisji. Od dnia, w ktérym zostanie dokonana rejestracja
Obligacji w KDPW, (i) ptatnosci z tytutu Obligacji dokonywane bedg za posrednictwem
KDPW i wiasciwego Podmiotu Prowadzacego Rachunek na podstawie i zgodnie z
odpowiednimi regulacjami KDPW i regulaminami danego Podmiotu Prowadzacego
Rachunek, a (i) wczesniejszy wykup dokonywany bedzie zgodnie z regulacjami
KDPW.

Woezesniejszy wykup Obligacji w przypadku wystapienia Przypadku
Niewypelnienia Zobowigzania

8.4.1 W przypadku wystgpienia (lub wystapienia i trwania, w zaleznosci od
Przypadku Niewypelnienia Zobowiazania) Przypadku Niewypekienia
Zobowigzania, kazdy Obligatariusz moze doreczy¢ Emitentowi, pisemne
zadanie wezesniejszego wykupu ("Zadanie Wezesniejszego Wykupu"), w
ktérym okresli Dzien Wezesniejszego Wykupu przypadajacy 5 Dni Roboczych
od dnia zlozenia Zadania Wczesniejszego Wykupu. W razie wystapienia
Przypadku Niewypeknienia Zobowiazania okre§lonego w punkcie 9.1 (Brak
platnosci z tytutu Obligacjiy Obligatariusz moze wyznaczyé Dzien
Wezesniejszego Wykupu na jakikolwiek inny dzien. Dla skutecznego
doreczenia powyzszego zadania Obligatariusz powinien:

(@) wskaza¢ podstawe zadania wczesniejszego wykupu w Zadaniu
Weczesniejszego Wykupu;

(b) przedlozy¢ Certyfikat Rezydencji (o ile przediozenie Certyfikatu
Rezydencji jest wymagane dla zastosowania zerowej lub obnizonej
stawki opodatkowania i Obligatariusz chce skorzystaé z tej stawki
opodatkowania);

(¢) dostarczy¢ dokument wystawiony zgodnie z Ustawa o Obrocie
potwierdzajacy, iz Obligatariusz jest posiadaczem Obligacji.

8.4.2 W razie otrzymania przez Emitenta zgodnie z punktem 8.4.1 pisemnego
Zadania Wczesniejszego Wykupu w zwiazku z wystgpieniem Przypadku
Niewypelnienia Zobowigzania, Emitent poda do wiadomosci pozostatych
Obligatariuszy informacje o wystapieniu Przypadku Niewypelnienia
Zobowigzania. W takim przypadku pozostali Obligatariusze beda mogli
dokona¢ wykupu Obligacji na zasadach okreslonych w punkcie 8.4.1.

8.43  Prawidlowe zlozenie Zadania Wczesniejszego Wykupu w trybie okreslonym
w punkcie 8.4.1 powyzej powoduje, ze Obligacje posiadane przez danego
Obligatariusza staja si¢ ptatne w Dniu Weczesniejszego Wykupu, w zwigzku z
czym Naleznos¢ Gléwna takich Obligacji powigkszona o Kwote Odsetek
narostg od rozpoczgcia danego Okresu Odsetkowego do Dnia Wezesniejszego
Wykupu bgdzie ptatna na rzecz takiego Obligatariusza w Dniu Wczesniejszego
Wykupu bez dodatkowych dziatan lub formalnosci.
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8.5  Wczesniejszy wykup Obligacji w przypadku wystapienia Podstawy Skorzystania
z Opcji Wcezesniejszego Wykupu

8.5.1

8.5.2

853

8.5.4

W przypadku wystgpienia i trwania Podstawy Skorzystania z Opcji
Weczesniejszego Wykupu, kazdy Obligatariusz moze zazada¢ zwolania
Zgromadzenia Obligatariuszy celem podjecia uchwaty o wlasciwych srodkach
ochrony praw Obligatariuszy. Nastepnie, jezeli zwolane Zgromadzenie
Obligatariuszy podejmie odpowiednia uchwale wyrazajaca zgode na
wezesniejszy wykup Obligacji, Emitent podaje do wiadomosci Obligatariuszy
tre$¢ takiej Uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy wyrazajacej zgod¢ na
skorzystanie przez Obligatariuszy z Opcji Wczesniejszego Wykupu, w
najkrotszym mozliwym czasie, lecz nie pézniej niz w terminie 7 dni od daty
zamkniecia obrad Zgromadzenia Obligatariuszy i jednoczesnie zawiadamia
Obligatariuszy o terminie na ztozenie zawiadomien o wezesniejszym wykupie
posiadanych przez nich Obligacji ("Zawiadomienie o Wczesniejszym
Wykupie"), zgodnie z punktem 17 (Zawiadomienia) Warunkéw Emisji.
Termin na zlozenie przez Obligatariuszy Zawiadomienia o Wczesniejszym
Wykupie, bedzie wynosit 7 dni od dnia zawiadomienia Obligatariuszy o
terminie na zlozenie Zawiadomienia o Wczesniejszym Wykupie ("Termin
Zawiadomienia").

Najp6zniej w Terminie Zawiadomienia kazdy Obligatariusz moze dorgczy¢
Emitentowi pisemne Zawiadomienie o Wczesniejszym Wykupie. Dla
skutecznego doreczenia powyzszego zawiadomienia Obligatariusz powinien:

(a) wskaza¢ podstawe prawng powolujac si¢ na odpowiednia Uchwale
Zgromadzenia Obligatariuszy wyrazajacg zgode na skorzystanie przez
Obligatariuszy z Opcji Wczesniejszego Wykupu lub zalaczajac jej
kopig;

(b) przedlozy¢ Certyfikat Rezydencji (o ile przedlozenie Certyfikatu
Rezydencji jest wymagane dla zastosowania zerowej lub obnizonej
stawki opodatkowania i Obligatariusz chce skorzysta¢ z tej stawki
opodatkowania);

(¢) dostarczy¢ dokument wystawiony zgodnie z Ustawa o Obrocie
potwierdzajacy, iz Obligatariusz jest posiadaczem Obligacji.

Dniem Weczesniejszego Wykupu Obligacji bedacych w posiadaniu
Obligatariuszy, ktorzy ztozyli Zawiadomienia o Wczesniejszym Wykupie
bedzie 5 Dzienn Roboczy przypadajgcy po Terminie Zawiadomienia.

W przypadku nieskorzystania przez Obligatariusza z Opcji Wczesniejszego
Wykupu przed uptywem Terminu Zawiadomienia, prawo do skorzystania z
Opcji Wcezesniejszego Wykupu w zwiazku z wystgpieniem konkretnego
zdarzenia stanowigcego Podstawe Skorzystania z Opcji Wczesniejszego
Wykupu wygasa. W przypadku wystapienia kolejnego zdarzenia stanowigcego
Podstawe Skorzystania z Opcji Wczesniejszego Wykupu, terminy na
dokonanie czynnosci przewidzianych w punkcie 8.5, biegng od dnia podjgcia
nowej Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy.
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9.1

92

93

8.5.5

Prawidlowe zlozenie Zawiadomienia o Wczesniejszym Wykupie w trybie
okreslonym w punkcie 8.5.1 powyzej powoduje, ze Obligacje posiadane przez
danego Obligatariusza stajg si¢ wymagalne w Dniu Weczesniejszego Wykupu,
w zwigzku z czym Naleznos¢ Gtoéwna takich Obligacji powigkszona o Kwote
Odsetek narosta od rozpoczecia danego Okresu Odsetkowego do Dnia
Wczesniejszego Wykupu bedzie platna na rzecz takiego Obligatariusza w Dniu
Wczesniejszego Wykupu bez dodatkowych dziatah lub formalnosci.

PRZYPADEK NIEWYPELNIENIA ZOBOWIAZANIA

Brak platnosci kwot z tytulu Obligacji

Emitent:

9.1.1

jest w zwloce z wykonaniem w terminie, w catosci lub w czesci, zobowiazan
wynikajacych z Obligacji; lub

9.1.2  z przyczyn niezawinionych przez Emitenta, Emitent op6Znia si¢ dhuzej niz 3
(stownie: trzy) dni z wykonaniem w terminie, w calosci lub w czesci,
zobowigzan wynikajgcych z Obligacji.

Likwidacja Poreczyciela

Odpowiedni organ Porgczyciela podejmie decyzje o likwidacji Porgczyciela.

Post¢powanie dotyczace niewyplacalnosci

Zostang podjete dziatania korporacyjne, postepowania sagdowe lub inne czynnosci
dotyczace:

9.3.1

9.3.2

933

934

9.3.5

zawieszenia lub odroczenia splaty jakiegokolwiek zadtuzenia, upadlosci,
rozwigzania,  likwidacji, = wprowadzenia  zarzadu  przymusowego,
restrukturyzacji lub reorganizacji (w drodze dobrowolnego porozumienia,
ukladu lub w inny spos6b) Emitenta lub Poreczyciela;

ugody, porozumienia restrukturyzacyjnego lub ukladu z ktérymkolwick
wierzycielem Emitenta lub Poreczyciela;

wyznaczenia likwidatora, nadzorcy, syndyka, administratora, zarzadcy
przymusowego lub innej osoby pelnigcej podobng funkcje w odniesieniu do
Emitenta lub Poreczyciela lub sktadnikéw mienia ktéregokolwiek z nich; lub

egzekucyjnego lub pozaegzekucyjnego wykonania uprawnien z tytulu
jakiegokolwiek Zabezpieczenia na skladnikach mienia Emitenta Iub
Poreczyciela,

lub tez analogiczne postgpowania lub czynnosci zostang podjete w
ktérymkolwiek panstwie.

104



9.4

9.5

9.6

10.

10.1

Brak zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy lub opublikowania protokotéw
Emitent:

94.1 w terminie 14 dni od dnia zlozenia stosownego zadania nie zwolal
Zgromadzenia Obligatariuszy (z terminem odbycia Zgromadzenia
Obligatariuszy przypadajacym nie pozniej niz 28 dni po dniu zwolania
Zgromadzenia Obligatariuszy), pomimo prawidtowo ztozonego zgdania, przez
co najmniej 1/10 Skorygowanej ¥.acznej Wartosci Nominalnej Obligacji;

942 uniemozliwit w inny sposéb zwotanie lub odbycie Zgromadzenia
Obligatariuszy z zachowaniem terminéw, o ktérych mowa w punkcie 9.4.1;
lub

943 w terminie 7 dni od dnia zakonczenia Zgromadzenia Obligatariuszy nie
opublikowat na Stronie Internetowej Emitenta protokotu z przebiegu obrad
Zgromadzenia Obligatariuszy.

Inne obligacje
Emitent:

9.5.1 jest w zwloce z wykonaniem w terminie, w catosci lub w czesci, zobowigzan
wynikajgcych z obligacji wyemitowanych w ramach Programu innych niz
Obligacje; lub

9.5.2  z przyczyn niezawinionych przez Emitenta, Emitent op6znia si¢ diuzej niz 3
(stownie: trzy) dni z wykonaniem w terminie, w calosci lub w czgsci,
zobowigzan wynikajgcych z obligacji wyemitowanych w ramach Programu
innych niz Obligacje.

Brak ustanowienia Wtérnego Por¢czenia

W ciggu 60 dni od daty opublikowania odpowiednio rocznych lub péirocznych
sprawozdan finansowych Emitenta, na podstawie ktérych dany podmiot po raz pierwszy
spetnit kryteria statusu Istotnego Nowego Porgczyciela taki Istotny Nowy Poreczyciel
nie ustanowil Wtérnego Porgczenia.

PODSTAWY SKORZYSTANIA Z OPCJI WCZESNIEJSZEGO WYKUPU
Zasady ogoélne

10.1.1 Opcja Weczesniejszego Wykupu bedzie przystugiwaé w przypadku, gdy
wystapi i trwa ktorekolwiek ze zdarzen bedacych Podstawa Skorzystania z
Opcji Wezesniejszego Wykupu (opisanych dalej w punktach od 10.2 do 10.25).

10.1.2 Jezeli skutki danego zdarzenia bedacego Podstawa Skorzystania z Opcji
Wczesniejszego Wykupu zostang usuniete do dnia podjgcia przez
Zgromadzenie Obligatariuszy Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy w
przedmiocie wyrazenia zgody na skorzystanie przez Obligatariuszy z Opcji
Wezesniejszego Wykupu, takie zdarzenie nie bedzie stanowilo Podstawy
Skorzystania z Opcji Wczesniejszego Wykupu.
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10.1.3 W przypadku podjecia — przed wystapieniem w danym czasie danego
zdarzenia bedgcego Podstawa Skorzystania z Opcji Wezesniejszego Wykupu
— Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy niewyrazajace] zgody na
skorzystanie przez Obligatariuszy z Opcji Wezesniejszego Wykupu w
nastgpstwie zaistnienia w przyszlosci takiego zdarzenia ("Uchwala a Priori"),
taka uchwata bedzie wigza¢ Obligatariuszy takze po wystapieniu w tym czasie
tego zdarzenia. Dla uniknigcia watpliwosci — niepodjecie Uchwaly a Priori nie
bedzie uprawniato Obligatariuszy do automatycznego skorzystania z Opcji
Wezesniejszego Wykupu po wystapieniu tego zdarzenia, bedacego Podstawa
Skorzystania z Opcji Wezesniejszego Wykupu. W takim przypadku konieczne
bedzie podjgcie odrebnej uchwaly przez Zgromadzenie Obligatariuszy
wyrazajacej zgode na skorzystanie z Opcji Wezesniejszego Wykupu.

10.2 Zadluzenie

10.3

10.4

10.5

10.6

Emitent zaciggnie Zadtuzenie Finansowe inne niz Dozwolone Zadluzenie Finansowe.
Zadtuzenie Finansowe

10.3.1 Emitent lub Porgczyciel nie dokona w terminie jakichkolwiek platnosci z tytutu
Zadluzenia Finansowego na kwote przekraczajgcg lacznie 1.000.000 PLN
(stownie: milion zlotych) (lub réwnowartos¢ w innej walucie wg. kursu
sredniego Narodowego Banku Polskiego z dnia niedokonania platnosci
Zadluzenia Finansowego), przy czym limit ten liczony jest lacznie dla Emitenta
oraz Porgczyciel, i takie Zadluzenie Finansowe nie zostanie splacone przez
Emitenta lub Poreczyciela w terminie trzech Dni Roboczych od daty terminu
platnosci; lub

10.3.2  Jakiekolwiek Zadtuzenie Finansowe Emitenta lub Poreczyciela na kwote
przewyzszajgcg tacznie 10.000.000 PLN (stownie: dziesie¢ milionow zlotych)
(lub réwnowarto$¢ w innej walucie wg. kursu sredniego Narodowego Banku
Polskiego z dnia postawienia w stan wymagalnosci Zadtuzenia Finansowego),
przy czym limit ten liczony jest facznie dla Emitenta oraz Porgczycieli, stanie
si¢ wymagalne i platne przed jego pierwotnym terminem wymagalnosci w
wyniku wystgpienia po stronie Emitenta lub Poreczyciela naruszenia
opisanego w jakikolwiek sposéb w dokumencie opisujacym dane Zadtuzenie
Finansowe.

Poregczyciel poza Grupa Kapitalowa Emitenta

Porgczyciel przestanie wchodzié w sktad Grupy Kapitatowej Emitenta.

Naruszenie Zadluzenia Finansowego

Emitent lub Porgczyciel otrzymat informacje od wierzyciela Zadhizenia Finansowego
o mozliwosci wystgpienia lub o wystgpieniu naruszenia opisanego w jakikolwiek
sposéb w dokumencie opisujgcym dane Zadluzenie Finansowe i w wyznaczonym
terminie nie naprawit tego naruszenia.

Brak ustanowienia Zabezpieczenia pari passu

Emitent lub Poreczyciel nie ustanowi Zabezpieczenia zgodnie z punktem 3.20.
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10.7

10.8

10.9

10.10

10.11

10.12

Inne Zabezpieczenia: Emitent lub Poreczyciel

Emitent lub jakikolwiek Poreczyciel ustanowi lub udzieli Zabezpieczenia
zabezpieczajgcego zobowigzania podmiotu niewchodzacego w sktad Grupy
Kapitalowej Emitenta. Postanowienia tego punktu nie maja zastosowania do
Zabezpieczenia ustanowionego na zabezpieczenie finansowania uzyskiwanego
wylacznie w celu catkowitej splaty naleznosci wynikajgcych z obligacji emitowanych
w ramach Programu.

Inne Zabezpieczenia: Poreczyciel

Ktérykolwiek Porgczyciel ustanowi lub udzieli Zabezpieczenia zabezpieczajacego
zobowigzania odpowiednio Emitenta lub ktoregokolwiek Porgczyciela niezwigzane z
podstawowg dziatalnoscig Emitenta. Postanowienia tego punktu nie maja zastosowania
do Zabezpieczenia ustanowionego na zabezpieczenie finansowania uzyskiwanego
wylacznie w celu calkowitej splaty naleznosci wynikajgcych z obligacji emitowanych
w ramach Programu.

Udzielenie finansowania podmiotom trzecim

Emitent lub Porgczyciel udzieli finansowania (w szczegdlnosci poprzez pozyczki lub
obj¢cie Papierow Dtuznych) podmiotom spoza Grupy Kapitatlowej Emitenta na kwoty
przekraczajace tacznie 1.000.000 PLN (slownie: milion ztotych) (lub rownowartos¢ w
innej walucie wg. kursu sredniego Narodowego Banku Polskiego z dnia udzielenia
finansowania), przy czym limit ten liczony jest tacznie dla Emitenta oraz Poreczycieli.
Dla unikniecia watpliwosci, niniejsze ograniczenie nie dotyczy:

10.9.1 kredytow kupieckich udzielanych w toku normalnej dziatalnosci Emitenta lub
Poreczyciela; oraz

10.9.2 pozyczek udzielanych wylacznie pracownikom zatrudnionym u Emitenta lub
Poreczyciela, do tacznej kwoty (udzielonych i niesptaconych wierzytelnosci)
20.000.000 PLN (stownie: dwadzie$cia milionéw zlotych).

Brak wykonania innego zobowigzania

Brak wykonania jakiegokolwiek zobowigzania Emitenta wynikajagcego z Warunkow
Emisji.

Niezgodnos¢ z prawem zobowigzan Emitenta z Obligacji

Wywigzanie si¢ przez Emitenta ze zobowigzania do dokonania jakiejkolwiek ptatnosci
z tytuhu Obligacji w sposéb i terminie okreslonym w Warunkach Emisji lub wykonanie
przez Emitenta innych obowigzkéw wynikajacych z Warunkow Emisji stanie si¢

sprzeczne z prawem, nieskuteczne, niewazne lub nie bedzie moglo by¢ dochodzone
przeciwko Emitentowi na drodze egzekucyjne;.

Niezgodnosé z prawem zobowiazan Por¢czycieli wynikajacych z Por¢czen
Wywigzanie si¢ przez ktoregokolwiek z Poreczycieli z zobowigzania okreslonego w

Poreczeniu udzielonym przez tego Poreczyciela w sposéb i w terminie okreslonym w
tym Porgczeniu lub wykonania przez Porgczyciela innych zobowigzan wynikajacych z
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10.13

10.14

10.15

Porgczenia stanie si¢ sprzeczne z prawem, nieskuteczne, niewazne lub nie bedzie moglo
by¢ dochodzone przeciwko Emitentowi lub Poreczycielowi na drodze egzekucyjnej
(przy majacym zastosowanie do Wtoérnych Poreczen zalozeniu, ze Obligatariusz ztozy
oswiadczenie, ze chee skorzystac z ustanowionego na jego rzecz Wtdrego Poreczenia
zgodnie z punktem 3.8 Umowy Wtornego Poreczenia), badz Poreczenie wygasnie lub
zmniejszy si¢ warto$¢ tego Poreczenia.

Wyplaty dla akcjonariuszy

10.13.1 Z zastrzezeniem punktu 10.13.2 ponizej, Emitent: (i) dokona wyptaty zysku
lub zobowiaze si¢ do jego wyplaty na rzecz jakiegokolwiek akcjonariusza
Emitenta przed zaspokojeniem wszystkich zobowigzan Emitenta z Obligacji,
badz (ii) dokona wyplaty jakichkolwiek innych kwot kapitatu na rzecz
ktoregokolwiek z akcjonariuszy Emitenta, w tym w szczegolnosci z tytulu
obnizenia kapitatu zaktadowego, umorzenia akcji lub nabycia akcji wiasnych.

10.13.2 Podstawa Skorzystania z Opcji Wczesniejszego Wykupu, o ktérej mowa w
punkcie 10.13.1 nie wystapi, jezeli na podstawie ostatniego przekazanego
Obligatariuszom przed podjeciem decyzji o wyptacie Zaswiadczenia o
Zgodnosci Wskaznik Skonsolidowany Diug Netto/Skonsolidowany EBITDA
nie byt wyzszy niz 3,0.

Dzialania wierzycieli

10.14.1 Z zastrzezeniem punktu 10.14.2 ponizej, dokonano jakiegokolwiek zajecia,
zabezpieczenia sadowego lub egzekucji w stosunku do jakiegokolwiek
skladnika lub skladnikéw majatku Emitenta lub Poreczyciela na kwote
przekraczajaca — tacznie lub osobno — 10.000.000 PLN (stownie: dziesie¢
milionéw zlotych) (Jlub réwnowarto$¢ w innej walucie wg. kursu sredniego
Narodowego Banku Polskiego z dnia zajecia, zabezpieczenia sgdowego lub
odpowiednio egzekucji), przy czym limit ten liczony jest tacznie dla Emitenta
oraz Poreczycieli.

10.14.2 Podstawa Skorzystania z Opcji Wczesniejszego Wykupu, o ktérej mowa w
punkcie 10.14.1 nie wystapi, jezeli rzeczone zajecie lub zabezpieczenie sadowe
zostanie uchylone w terminie 60 dni od dnia odpowiednio jego wszczecia lub
ustanowienia, lub jezeli odpowiednio Emitent lub Poreczyciel ztozyl zgodnie
z art. 822 Kodeksu Postgpowania Cywilnego, niebudzacy watpliwosci dowdd
na pi$mie, potwierdzajacy dopelnienie obowigzku.

Podzial, nabycie, polaczenie lub przeksztalcenie

Walne Zgromadzenie Emitenta lub inny organ korporacyjny Emitenta podejmie
uchwate wyrazajaca zgode na (lub nastapi ktorekolwiek ze zdarzen opisanych ponizej):

10.15.1 podzial Emitenta; lub

10.15.2 polaczenie Emitenta ze spotka niebedaca podmiotem prowadzacym
dziatalnos$¢ gospodarcza podstawowej dziatalnosci Emitenta okreslonej na date
21 wrzesnia 2017 roku (w szczegolnosci w zakresie handlu detalicznego),
chyba ze Emitent bedzie spotka przejmujacg a podstawowa dziatalno$é spotki

108



przejmowanej bedzie po przejeciu przez Emitenta stuzyla prowadzeniu
podstawowej dziatalnosci Emitenta; lub

10.15.3 nabycie jakiejkolwiek zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa, ktora nie stuzy
prowadzeniu podstawowej dziatalnosci Emitenta; lub

10.15.4 przeksztalcenie Emitenta.
10.16 Podzial, nabycie, polaczenie lub przeksztalcenie Por¢czyciela

10.16.1 Z zastrzezeniem punktu 10.16.2 ponizej, zostanie dokonany podzial,
potaczenie lub przeksztalcenie Porgczyciela lub Porgczyciel zostanie przejgty,
w wyniku czego:

(a) dojdzie do wygasniecia Porgczenia, Porgczenie stanie sig¢ sprzeczne z
prawem, nieskuteczne, niewazne lub nie bedzie moglo by¢ dochodzone
przeciwko Porgczycielowi na drodze egzekucyjnej (przy majacym
zastosowanie do Wtornych Poreczen zalozeniu, ze Obligatariusz ztozy
o$wiadczenie, ze chce skorzysta¢ z ustanowionego na jego rzecz
Wtémego Poreczenia zgodnie z punktem 3.8 Umowy Wtdérnego
Poreczenia), lub

(b) wartos¢ Poreczenia Poreczyciela lub jego sukcesora uniwersalnego
zmniejszy si¢ z innych przyczyn w wyniku takiego zdarzenia; lub

(¢) Emitent nie bedzie posiadal bezposrednio lub posrednio wigkszosci
gloséw w spolce osobowej zaleznej lub na zgromadzeniu wspélnikow
lub walnym zgromadzeniu podmiotu lub podmiotéw, innych niz
Poreczyciel, powstatych w wyniku takiego zdarzenia.

10.16.2 Podstawa Skorzystania z Opcji Wczesniejszego Wykupu, o ktérej mowa w
punkcie 10.16.1 nie wystapi, jezeli zostang speinione lgcznie nastgpujgce
warunki:

(@) w wyniku podzialu, polgczenia, przeksztalcenia lub przejecia
Porgczyciela udzielone Poreczenie pozostanie wazne, wiazace i
wykonalne i bedzie moglo by¢ dochodzone przeciwko Porgczycielowi
(lub jego sukcesorowi uniwersalnemu) na drodze egzekucyjne;j;

(b) podzial, polaczenie, przeksztalcenie lub przejecie Porgezyciela zostanie
dokonane w ramach Grupy Kapitalowej Emitenta; oraz

(c) w okresie od dokonania podzialu, polaczenia, przeksztalcenia lub
przejecia Poreczyciela do Dnia Wykupu nie dojdzie do nabycia przez
podmiot spoza Grupy Kapitalowej Emitenta aktywoéw takiego
Poreczyciela o warto$ci przewyzszajacej 1% jego sumy bilansowe;j.

10.17 Reozporzadzenie majatkiem

Emitent lub ktoérykolwiek Poreczyciel dokona Rozporzadzenia, chyba ze
Rozporzadzenie nastapi w ramach zwyklej dziatalnosci gospodarczej Emitenta lub
Poreczyciela, a zbywany majatek lub prawa wedtug swojej wartosci rynkowej zostang
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10.18

10.19

10.20

10.21

10.22

zastgpione innymi aktywami lub prawami o takiej samej lub zblizonej wartosci
rynkowej.

Utrata koncesji lub upowaznien

10.18.1 Emitent przestanie by¢ uprawniony do prowadzenia dziatalnosci w zakresie
niezbednym do wykonania jego zobowiazan wynikajacych z Obligacji; lub

10.18.2 Emitent przestanie posiada¢ niezbedne uprawnienia i zgody organéw spélki
Emitenta umozliwiajagce mu wykonanie zobowigzan z tytutu Obligacji; lub

10.18.3 Poreczyciel przestanie by¢ uprawniony do prowadzenia dzialalnosci w
zakresie niezbednym do wykonania jego zobowigzan wynikajacych z
Porgczenia udzielonego przez tego Poreczyciela; lub

10.18.4 Porgczyciel przestanie posiada¢ niezbgdne uprawnienia i zgody organéw
spotki Poreczyciela umozliwiajace mu wykonanie zobowigzan z tytulu
Poreczenia udzielonego przez tego Poreczyciela.

Orzeczenia

Namocy jednego lub wigkszej liczby prawomocnych orzeczef lub ostatecznych decyzji
administracyjnych Emitent lub Porgczyciel jest zobowigzana/y do zaptaty kwoty
przewyzszajacej - tacznie stanowiaca 5% wartosci kapitaléw wiasnych Emitenta (w
oparciu o ostatnie skonsolidowane sprawozdania finansowe Emitenta), przy czym limit
ten liczony jest lacznie dla Emitenta oraz Porg¢czycieli, lub jakiekolwiek inne takie
orzeczenie lub decyzja (nie tylko dotyczace ptatnosci pienieznej) zostanie wydane w
stosunku do Emitenta lub Porgczyciela lub bedzie dotyczy¢ ktéregokolwiek z tych
podmiotéw, co w opinii wyrazonej w Uchwale Obligatariuszy spowoduje lub bedzie
mogto spowodowac istotng negatywna zmiane w dziatalnosci gospodarczej, majatku
lub sytuacji finansowej Emitenta lub, ktére istotnie negatywnie wplynie lub mogloby
wplyna¢ na zgodno$¢ z prawem, waznos¢ lub wykonalno$¢ zobowigzan z Obligacji,
innych obligacji emitowanych w ramach Programu oraz innych obligacji Emitenta.

Nieustanowienia Wtérnego Pore¢czenia przez Istotnego Nowego Poreczyciela

Istotny Nowy Porgczyciel nie ustanowi Wtornego Poreczenia w terminie 60 dni, liczac
od daty opublikowania odpowiednio rocznych lub pétrocznych sprawozdan
finansowych Emitenta, na podstawie ktérych dany podmiot po raz pierwszy spetnit
kryteria statusu Istotnego Nowego Poreczyciela.

Naruszenie Wskaznikéw Finansowych

Emitent naruszy ktorykolwiek ze wskaznikow o ktérych mowa w punkcie 12
(Wskazniki Finansowe).

Zaprzestanie prowadzenia dzialalno$ci

Emitent zaprzestanie prowadzania w catosci lub w czescei podstawowej dziatalnosci
Emitenta okreslonej na Dzien Emisji (w szczegdlnosci w zakresie handlu detalicznego).
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10.23

10.24

10.25

10.26

10.27

11.

11.2

11.3

11.4

12.

Ujemny wynik finansowy

Emitent wykaze strate netto w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za dany
rok obrotowy.

Nieprzekazanie sprawozdania finansowego

Emitent nie przekaze w terminie sprawozdania finansowego zgodnie z punktem 18
(Obowigzki informacyjne oraz Materialy Przechowywane).

Zmiana kontroli

Wystgpita Zmiana Kontroli.
Zaprzestanie notowan
Wystapilo Zaprzestanie Notowan.
Brak obrotu

Obroét jakimikolwiek obligacjami Emitenta emitowanymi w ramach Programu (o ile
odpowiednie warunki emisji przewidywaty wprowadzenie takich obligacji do obrotu w
ASO) zostal zawieszony Iub obligacje te zostaly wykluczone z obrotu w ASO, za
wyjatkiem zawieszenia lub wykluczenia dokonanego na wniosek Emitenta.

OPODATKOWANIE

Wszelkie platnoscei z tytutu Obligacji bedg dokonywane z uwzglednieniem potracen lub
pobran z tytulu podatkéw, oplat lub innych naleznosci publicznoprawnych jesli
wynikaja one z mocy przepisdw wydanych w Rzeczpospolitej Polskiej w odniesieniu
do Obligacji.

Certyfikat Rezydencji powinien by¢ przekazywany do Podmiotu Prowadzgcego
Rachunek w terminach przewidzianych w regulacjach danego Podmiotu Prowadzacego
Rachunek oraz w terminie zgloszenia Zadania Wczesniejszego Wykupu lub
Zawiadomienia o Woczesniejszym Wykupie. W razie niedostarczenia przez
Obligatariusza w wymaganych terminach Certyfikatu Rezydencji, podatek zostanie
odprowadzony w pelnej wysokosci, bez uwzglednienia majacych zastosowanie umow
o unikaniu podwdjnego opodatkowania.

Obligatariusz ~ zobowigzany jest dostarczy¢ odpowiedniemu Podmiotowi
Prowadzacemu Rachunek wszelkie informacje wymagane przez obowiazujace przepisy
prawa w zwigzku z platnoscig Podatku Dochodowego.

Postanowienia zawarte w niniejszym punkcie 11 (Opodatkowanie) bgda mialy
zastosowanie, o ile nie bedg sprzeczne z obowigzujacymi w danym czasie przepisami
prawa.

WSKAZNIKI FINANSOWE

Emitent zapewni, ze w czasie od Dnia Emisji do Dnia Wykupu wskaznik
Skonsolidowany Dtug Netto/Skonsolidowany EBITDA bedzie nie wyzszy niz 3,0.
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12.1

12.2

13.

13.1

Definicje

12.1.1

12.1.2

12.1.3

"Skonsolidowany Dlug Netto" oznacza w dowolnym czasie lgczng kwote
wszystkich zobowigzan Grupy Kapitalowej Emitenta z tytulu Zadluzenia
Finansowego, pomniejszona o taczng kwote wolnej gotowki i ekwiwalentow
gotowki (zgodnie z definicjg tego terminu zawarta w MSR) bedacych w danym
czasie w posiadaniu kazdego cztonka Grupy Kapitalowej Emitenta, jednak:

(a) w przypadku leasingu finansowego obejmujgcg jedynie jego wartosé
kapitalowa; oraz

(b) liczong tak, aby Zzadna kwota nie byla wiaczona lub wylgczona wiecej
niz raz.

"Skonsolidowany EBITDA" oznacza skonsolidowany zysk z dziatalnosci
operacyjnej Grupy Kapitalowej Emitenta powigkszony o deprecjacje i
amortyzacje, skorygowany o zdarzenia jednorazowe ujete w ostatnich
sprawozdaniach finansowych.

"Wskaznik Skonsolidowany Dlug Netto/Skonsolidowany EBITDA"
oznacza iloraz wynikajacy z podzielenia kwoty Skonsolidowanego Diugu
Netto przez kwote Skonsolidowanego EBITDA.

Obliczanie wskaznikéw

12.2.1

12.2.2

12.2.3

12.2.4

Skonsolidowany Diug Netto oraz Skonsolidowany EBITDA beda obliczane na
podstawie skonsolidowanych sprawozdan finansowych Emitenta.

Wskaznik finansowy Skonsolidowany Dtug Netto/Skonsolidowany EBITDA
bedzie obliczany przez Emitenta na dzien 30 czerwca oraz na dzien 31 grudnia
kazdego roku, na bazie danych finansowych za okres 12 miesiecy
poprzedzajacych dzien obliczenia wskaznika finansowego.

Audytor potwierdzi dokonane przez Emitenta obliczenia wskaZnika
Skonsolidowany Diug Netto/Skonsolidowany EBITDA na dzief 31 grudnia
kazdego roku.

Emitent bedzie przekazywal Obligatariuszom Zaswiadczenie o Zgodnosci w
sposob okreslony w punkcie 17 (Zawiadomienia) zawierajace informacje o
wysokosci wskaznika finansowego Skonsolidowany Dhug
Netto/Skonsolidowany EBITDA nie pdzniej niz w terminie 10 dni od
opublikowania odpowiednio pétrocznych lub rocznych skonsolidowanych
sprawozdan finansowych Emitenta, jednak nie pdzniej niz 135 dni od
zakonczenia danego roku finansowego oraz 75 dni od zakoficzenia pierwszego
pélrocza finansowego.

ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY

Postanowienia Ogolne

13.1.1

Obligatariusze moga uczestniczyé w Zgromadzeniu Obligatariuszy na
warunkach okreslonych w Warunkach Emisji i Ustawie o Obligacjach.
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13.1.2 Z zastrzezeniem ponizszych postanowien, zasady zwolywania i organizacji

13.1.3

13.14

13.1.5

13.1.6

13.1.7

Zgromadzenia Obligatariuszy oraz zasady podejmowania Uchwat
Zgromadzenia Obligatariuszy okresla Ustawa o Obligacjach.

Uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawach:
(@ Postanowien Kwalifikowanych:

1) w przypadku Obligacji nie wprowadzonych do ASO — zapadaja
wiekszoscia 3/4 glosow obecnych na Zgromadzeniu
Obligatariuszy;

(i)  w przypadku Obligacji wprowadzonych do ASO — wymagaja
zgody wszystkich Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu
Obligatariuszy;

(b) jakiejkolwiek zmiany Warunkow Emisji innej niz zmiana Postanowien
Kwalifikowanych, zapadajg wigkszoscia % glosow obecnych na
Zgromadzeniu Obligatariuszy;

(c) obnizenie warto$ci nominalnej Obligacji wymaga zgody wszystkich
Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy;

(d) innych niz wymienione w punkcie 13.1.3 (a), 13.1.3 (b) oraz 13.1.3 (¢),
w tym w sprawach:

@) stwierdzenia, ze dane zdarzenie opisane w punkcie 10 (Podstawy
Skorzystania z Opcji Wczesniejszego Wykupu) niniejszych
Warunkéw Emisji stanowi podstawe do ztozenia Zawiadomienia
0 Wczesniejszym Wykupie; lub

(i)  podjecia Uchwaly a Priori,

zapadajg bezwzgledng wickszoscia glosow obecnych na Zgromadzeniu
Obligatariuszy.

Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy sa podejmowane w glosowaniu
tajnym, w formie pisemnej lub poprzez aklamacjg.

Zgromadzenie Obligatariuszy odbywa si¢ w Warszawie, nie pozniej niz 28 dni
od daty Ogloszenia o Zwotaniu Zgromadzenia Obligatariuszy.

Zgromadzenie Obligatariuszy moze podejmowa¢ uchwaly w innych niz
Postanowienia Kwalifikowane sprawach, zwigzanych z Obligacjami i
Warunkami Emisji, w tym w szczegélnosci w sprawach dotyczacych
wezesniejszego wykupu Obligacji, zgodnie z Warunkami Emisji.

Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy s wigzace dla wszystkich
Obligatariuszy, w tym takze tych Obligatariuszy, ktorzy nie uczestniczyli w
Zgromadzeniu Obligatariuszy, glosowali przeciwko uchwale Zgromadzenia
Obligatariuszy lub nabyli Obligacje po dniu, w ktérym zostata podj¢ta uchwata
Zgromadzenia Obligatariuszy.
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13.2 Zwolanie Zgromadzenia Obligatariuszy

14.

15.

16.
16.1

16.2

13.2.1 Obligatariusze reprezentujagcy co najmniej 1/10 Skorygowanej Y.gcznej
Wartosci Nominalnej Obligacji moga zadaé¢ zwolania (wraz z podaniem
uzasadnienia) w ciggu 14 dni Zgromadzenia Obligatariuszy ("Uprawnieni
Obligatariusze™).

13.2.2 Uprawnieni Obligatariusze kierujg zgdanie zwolania Zgromadzenia
Obligatariuszy ("Zadanie Zwolania ZO") do Emitenta na adres email:
Jakub.Macuga@grupadino.pl, sekretariat.zarzadu@grupadino.pl, w formie
elektronicznej, zasadniczo zgodnej ze wzorem stanowigcym Zatgcznik 2 do
Warunkéw Emisji zalaczajac dokument wystawiony zgodnie z Ustawg o
Obrocie potwierdzajacy, iz Obligatariusz jest posiadaczem Obligacji, a
nastepnie oryginat Zadania Zwolania ZO przekazujac Emitentowi.

13.2.3 W przypadku, o ktéorym mowa w punkcie 13.2.1 niniejszych Warunkéw
Emisji, Emitent w terminie 2 Dni Roboczych od otrzymania Zadania Zwotlania
Z0, opublikuje na Stronie Internetowej Emitenta o§wiadczenie, w ktérym poda
liczbe oraz laczng wartosé nominalng Obligacji, ktérych posiadaczami sa
podmioty z grupy kapitalowej Emitenta w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44
Ustawy o Rachunkowosci ("O$wiadczenie Emitenta").

13.2.4 W przypadku, o ktorym mowa w punkcie 13.2.1 niniejszych Warunkow
Emisji, jezeli na podstawie Oswiadczenia Emitenta okaze sie, ze Zadanie
Zwotania ZO zostalo zlozone przez 1/10 Skorygowanej f.acznej Wartosci
Nominalnej Obligacji, Emitent opublikuje t¢ informacje na Stronie
Internetowej Emitenta.

PRZEDAWNIENIE

Roszczenia wynikajgce z Obligacji przedawniajg si¢ z uptywem 10 lat.
PRAWO WEASCIWE

Zobowigzania wynikajace z Obligacji podlegajg prawu polskiemu.
FUNKCJA DEALERA ORAZ AGENTA KALKULACYJNEGO

W sprawach zwigzanych z Obligacjami, Dealer oraz Agent Kalkulacyjny dzialaja
wylgcznie na zlecenie Emitenta i nie ponoszg zadnej odpowiedzialnosci w stosunku do
Obligatariuszy w zakresie ptatnosci przez Emitenta Kwot do Zaplaty, ani za zadne inne
obowiazki Emitenta wynikajace z Obligacji. Dealer ani Agent Kalkulacyjny nie petnia
funkcji banku reprezentanta w rozumieniu art. 78 Ustawy o Obligacjach, ani nie sg
zobowigzani do reprezentowania Obligatariuszy wobec Emitenta, w zwiazku z
wykonywanymi funkcjami.

Dealer oraz Agent Kalkulacyjny w ramach prowadzonej dziatalnosci wspétpracuja z
Emitentem w zakresie r6znych ushug i posiadaja informacje, ktére moga byé istotne w
kontekscie sytuacji finansowej Emitenta oraz jego mozliwosci wywigzywania sic z
zobowigzan wynikajacych z Obligacji, jednakze nie sg uprawnieni do ich udostepniania
Obligatariuszom, chyba ze Emitent wyraznie wskaze dokumenty i informacje, ktére
majg by¢ przekazane Obligatariuszom w zwigzku z Obligacjami i petnieniem funkcji
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16.3

16.4

17.
17.1

17.2

18.

18.1

18.2

Dealera oraz Agenta Kalkulacyjnego. Wykonywanie przez Dealera lub Agenta
Kalkulacyjnego okreslonych czynnosci w zwiazku z Obligacjami oraz pelnienie
okreslonych funkcji w zwigzku z Obligacjami nie uniemozliwia Dealerowi, lub
Agentowi Kalkulacyjnemu oraz ich podmiotom zaleznym lub stowarzyszonym a takze
grupom kapitatowym, do ktérych nalezs, $wiadczenia Emitentowi innych ushug,
doradzania Emitentowi lub wspolpracy z Emitentem w kazdym innym dowolnym
zakresie lub formie.

W przypadku niedokonania ptatnosei przez Emitenta, Podmiot Prowadzacy Rachunek,
dzialajac  zgodnie ze swoimi wewngtrznymi regulacjami, wyda kazdemu
Obligatariuszowi zapisanemu na prowadzonym przez niego Rachunku Papieréw
Wartosciowych lub Rachunku Zbiorczym, na jego pisemne zgdanie dokument, w
ktérym stwierdzi brak platnosci lub dokonanie czesciowe] ptatnoscei z tytutu Obligacji
w dniu jej wymagalnosci (lub inny dokument wykazujacy whasciwie brak ptatnosci lub
dokonanie czesciowej platnosci z tytutu Obligacji w dniu jej wymagalnosci), a
Obligatariusze bedg dochodzi¢ swoich praw bezposrednio od Emitenta przy
zastosowaniu wlasciwych srodkéw prawnych oraz procedury okreslonej w Warunkach
Emis;ji.

Dealer oraz Agent Kalkulacyjny nie dokonuje oceny korzysci ani ryzyka inwestycji w
Obligacje i nie ponosi odpowiedzialno$ci za zadng strat¢ ani szkode poniesiong przez
Obligatariuszy w zwigzku z nabyciem Obligacji.

ZAWIADOMIENIA

Wszelkie zawiadomienia (w tym tre§¢ protokotéw zawierajacych Uchwaly
Zgromadzenia Obligatariuszy oraz Zaswiadczenia o Zgodnosci) kierowane beda do
Obligatariusza przez podanie ich do publicznej wiadomosci przez Emitenta poprzez:

17.1.1 ich publikacje na Stronie Internetowej Emitenta; lub

17.1.2 zgodnie z obowigzujacymi przepisami, w formie raportéw biezacych (jezeli
Emitent jest zobowigzany do publikowania raportéw biezacych na podstawie
odrebnych przepisow).

Wszelkie zawiadomienia kierowane do Emitenta beda uwazane za dorgczone, jezeli
zostaly wystane listem poleconym lub pocztg kurierska pod adres siedziby Emitenta
oraz gdy podmiot wysylajacy takie zawiadomienie otrzyma potwierdzenie jego
dorgczenia.

OBOWIAZKI INFORMACYJNE ORAZ MATERIALY PRZECHOWYWANE

Emitent jest zobowigzany udostepniaé Obligatariuszom swoje roczne sprawozdania
finansowe wraz z opinig bieglego rewidenta, potroczne sprawozdania finansowe i
kwartalne sprawozdania finansowe oraz spelnia¢ inne obowigzki informacyjne
wymagane przez przepisy prawa oraz regulacje GPW. Sprawozdania finansowe
dostepne sg w siedzibie Emitenta — a w okresie, w ktéorym Emitent pozostaje spotka
publiczng notowang na GPW — na Stronie Internetowej Emitenta.

Emitent bedzie publikowal Materialty Przechowywane na Stronie Internetowej
Emitenta. Materialy Przechowywane przekazane przez Emitenta w postaci wydrukow,
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19.

do czasu uplywu przedawnienia roszczen wynikajacych z Obligacji znajduja sie w
siedzibie Agenta Dokumentacyjnego.

NOTOWANIE OBLIGACJI NA ASO

Obligacje podlegajg wprowadzeniu do notowan na ASO.

CZEONEK ZADU CZLONEK‘ ZARZAQU
J =
¢ Michat Krauze
Wystawiono — data i podpis osoby
upowaznione] do reprezentacji
»Dino Polska” S.A.

17 wrze$nia 2020 r.

éDlNO POLSKA” sa
3-700 Krotosztv’ ul. Ostrowska 122
te, 82.725 0 fax 52 -725-54-1§
NIP 6211766191 N 300820823
KRS 0000408273
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ZALACZNIK 1
DO WARUNKOW EMISJI OBLIGACJI SERII 1/2020
SUPLEMENT EMISYJNY

Niniejszy dokument stanowi suplement emisyjny do warunkow emisji ("Warunki Emisji")
Obligacji serii o numerze wskazanym w punkcie 1 ponizej, emitowanych przez ,,Dino Polska”
S.A. ("Emitent") w ramach programu emisji obligacji do kwoty 500.000.000 PLN (stownie:
pi¢éset milionow ztotych).

Niniejszy dokument powinien by¢ czytany tacznie z Warunkami Emisji i stanowi integralng
cz¢s¢ Warunkoéw Emisji danej serii Obligacji i w rozumieniu Ustawy o Obligacjach, wraz ze
wszystkimi zatgcznikami do Warunkéw Emisji stanowi jednolity dokument sporzadzony w
Krotoszynie w dniu 17 wrzesnia 2020 r.

Terminy pisane wielkg literg i niezdefiniowane w niniejszym suplemencie emisyjnym maja
znaczenie nadane im w Warunkach Emisji.

SZCZEGOLOWE WARUNKI EMISJI OBLIGACJI

1. Numer serii: 1/2020;
2. Warto$¢ nominalna jednej Obligac;ji: 1.000 PLN;
3. Dzien Emisji: 6.10.2020 r.;

4. Maksymalna liczba Obligacji proponowanych do nabycia w serii: 250.000;

5. Maksymalna 1aczna wartos¢ nominalna emitowanych Obligacji:  250.000.000 PLN;

6. Marza: 1,30% w skali roku;
7. Dhugos$¢ Wiasciwego Depozytu: WIBOR 3M;
8. Dzien Wykupu: 6.10.2023 r.;

9. Agent Dokumentacyjny:

Kancelaria

Notarialna  Kinga
Mitosz, ul. Kaliska
39/8, 63-400 Ostréw

Wielkopolski;
10.  Dni Platnosci Odsetek:
Numer Okresu Odsetkowego Dzien Platnosci Odsetek dla Okresu
Odsetkowego wskazanego w Kolumnie
1
Kolumna 1 Kolumna 2
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11.

—

06.01.2021

2 06.04.2021
3 06.07.2021
4 06.10.2021
5 06.01.2022
6 06.04.2022
7 06.07.2022
8 06.10.2022
9 06.01.2023
10 06.04.2023
11 06.07.2023
12 06.10.2023

Premia oraz dni realizacji Opcji Emitenta Wczesniejszego Wykupu:

Dzien Platnosci Odsetek, w
ktérym moze byé wykonana
Opcja Emitenta
WeczeSniejszego Wykupu

Premia (% wartosci
nominalnej jednej Obligacji)

6.10.2022 r.

1% wartosci nominalnej jednej
Obh%acp

CzLQNEK EARZAPD 0 oNpK ZARZADU

Wystawiono — data i podpis osoby
upowaznionej do reprezentacji
,,Dino Polska” S.A.

,DINO POLSKA" s
63700 Krctosan ul, Os'a'owska h.z.
tel, 62-7 62-725-54-8

NIP 6211766191 REGON 30082082¢
KRS 0000408273
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~ ZALACINIK 2
DO WARUNKOW EMISJI OBLIGACJI SERII 1/2020
WZOR ZADANIA ZWOLANIA ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

ZADANIE ZWOLANIA ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY
[MIEJSCOWOSC], [DATA]
Od: [o]
Do: ,,Dino Polska” S.A.
z kopigdo: mBank S.A.

Dotyczy: Obligacji serii 1/2020 emitowanych przez ,,Dino Polska” S.A. ("Emitent") na
podstawie warunkow emisji z dnia 17 wrzesnia 2020 r. ("Warunki Emisji"), w
ramach programu emisji obligacji do kwoty 500.000.000 PLN (stownie: piecset
milionéw zlotych).

Szanowni Panstwo,

W zwigzku z punktem 13.2 (Zwolanie Zgromadzenia Obligatariuszy) Warunkéw Emisji,
niniejszym sktadamy zgdanie zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy w terminie 14 dni od dnia
otrzymania niniejszego pisma.

Zgodnie z art. 50 ust. 3 Ustawy o Obligacjach wyjasniamy, ze [wskaza¢ uzasadnienie zgdania
zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy]

[Niniejszym oswiadczamy, ze nie wchodzimy w sklad grupy kapitalowej Emitenta w
rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44 ustawy o rachunkowosci. ]!

Niniejsze Zadanie Zwotania ZO, sktadane jest w trybie punktu 13.2.2 Warunk6w Emisji.

Wszelkie terminy pisane wielkg litera, a niezdefiniowane inaczej w niniejszym piSmie maja
znaczenie nadane im w Warunkach Emisji.

Z powazaniem,
W imieniu [Obligatariuszy]

Podpis:
[osoby uprawnione do reprezentacji |

Zakgcznik: dokument wystawiony zgodnie z Ustawag o Obrocie potwierdzajacy, iz Obligatariusz
jest posiadaczem Obligacji

\Skreslic, jezeli Obligatariusz wehodzi w skiad grupy kapitalowej Emitenta.
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~ ZAXACZNIK 3
DO WARUNKOW EMISJI OBLIGACJI SERII 1/2020

LISTA PORECZEN
Nazwa spolki Numer KRS | Numer NIP Adres Siedziby
Dino Krotoszyn sp. z o.0. 0000369913 | 6211803638 ul. Ostrowska 122,
63-700 Krotoszyn
Centrum Wynajmu 0000292697 | 6211766216 ul. Ostrowska 122,
Nieruchomosci sp. z 0.0. 63-700 Krotoszyn
Agro-Rydzyna sp. z 0.0. 0000166727 | 6970010775 | Ktoda, ul. Kolejowa 7K,
64-130 Rydzyna
Centrum Wynajmu 0000592888 | 6211803070 ul. Ostrowska 122,
Nieruchomosci 1 S.A. 63-700 Krotoszyn
Centrum Wynajmu 0000592068 6211803006 ul. Ostrowska 122,
Nieruchomosci 2 S.A. 63-700 Krotoszyn
Centrum Wynajmu 0000592093 | 6211803609 ul. Ostrowska 122,
Nieruchomosci 3 S.A. 63-700 Krotoszyn
Centrum Wynajmu 0000592060 | 6211803153 ul. Ostrowska 122,
Nieruchomosci 4 S.A. 63-700 Krotoszyn
Centrum Wynajmu 0000592073 | 6211803147 ul. Ostrowska 122,
Nieruchomosci 5 S.A. 63-700 Krotoszyn
Centrum Wynajmu 0000593048 | 6211803064 ul. Ostrowska 122,
Nieruchomosci 6 S.A. 63-700 Krotoszyn
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. ZAYACZNIK 4
~ DO WARUNKOW EMISJI OBLIGACJI SERIT 172020
OSWIADCZENIA W SPRAWIE PIERWOTNYCH PORECZEN

[strone celowo pozostawiono pustqg]
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Od:

OSWIADCZENIA W SPRAWIE PIERWOTNYCH PORECZEN

Krotoszyn, 17 wrzesnia 2020 roku

Dino Krotoszyn sp. z 0.0.;

Centrum Wynajmu Nieruchomosci sp. z 0.0.;
Agro-Rydzyna sp. z 0.0.;

Centrum Wynajmu Nieruchomosci 1 S.A.;
Centrum Wynajmu Nieruchomosci 2 S.A.;
Centrum Wynajmu Nieruchomosci 3 S.A ;
Centrum Wynajmu Nieruchomosci 4 S.A.;
Centrum Wynajmu Nieruchomosci 5 S.A.; oraz
Centrum Wynajmu Nieruchomosci 6 S.A.
(kazdy z nich, "Pierwotny Poreczyciel")

Z kopia do: mBank S.A. ("mBank")

Podpisane rowniez przez:  ,,Dino Polska” S.A.

1. WSTEP

1.1~ Na podstawie umowy emisyjnej z dnia 21 wrzesnia 2017 roku, zawartej pomiedzy

1.2

1.3

2.1

2.2

23

mBank dzialajgcym w charakterze m.in. agenta kalkulacyjnego, dealera oraz agenta
technicznego oraz ,,Dino Polska” S.A. jako emitentem ("Emitent") ustanowiony zostat
program emisji obligacji Emitenta do kwoty 500.000.000 PLN (slownie: pigéset
milionéw zlotych) ("Program"). W ramach Programu Emitent wyemitowat 250.000
sztuk obligacji serii 1/2020 ("Obligacje").

Wierzytelnosci z tytuhu Obligacji maja zosta¢ zabezpieczone poreczeniami udzielonymi
przez Pierwotnych Poreczycieli.

Wszelkie terminy pisane wielkq litera, a niezdefiniowane w niniejszym oswiadczeniu
w sprawie pierwotnych porgczen ("Oswiadczenie w Sprawie Pierwotnych Poreczen")
maja znaczenie nadane im w warunkach emisji Obligacji ("Warunki Emisji").

USTANOWIENIE PORECZEN

Kazdy z Pierwotnych Poreczycieli niniejszym ustanawia na rzecz kazdego
Obligatariusza odrebne poreczenie w rozumieniu artykuléw 876-887 Kodeksu
Cywilnego za zobowigzania Emitenta do dokonania wszelkich platnosci z tytutu
Obligacji na zasadach okreslonych w niniejszym Oswiadczeniu w Sprawie Pierwotnych
Porgezen (kazde z nich zwane "Pierwotnym Poreczeniem” a wszystkie lacznie zwane
"Pierwotnymi Porg¢czeniami"). Kopia kazdego z pelnomocnictw udzielonych przez
Pierwotnych Poreczycieli Emitentowi stanowi zalacznik 1 (Kopie Petnomocnictw) do
niniejszego Oswiadczenia w Sprawie Pierwotnych Poreczen.

Kazde z Pierwotnych Poreczen udzielone jest do dnia 6.10.2033 r.

Kazde z Pierwotnych Porgczen ustanowione zostaje do maksymalnej kwoty
375.000.000 PLN (stownie: trzysta siedemdziesigt pie¢ milionéw zlotych, przy czym
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24

2.5

2.6

2.7

2.8

29

zobowigzania z tytulu kazdej Obligacji zabezpieczone sa kazdym z Pierwotnych
Porgczen z osobna do maksymalnej kwoty rownej 150% wartosci nominalnej Obligacji.

Kazde z Pierwotnych Poreczen ustanowione zostaje na rzecz kazdego Obligatariusza
(niezaleznie od tego, czy nabyl on Obligacje w obrocie pierwotnym, czy w obrocie
wtornym).

Prawa z Pierwotnych Poreczen powstang z chwilg zlozenia przez kazdego z
Obligatariuszy nabywajacych Obligacje w obrocie pierwotnym o$wiadczenia o
przyjeciu propozycji nabycia Obligacji skierowanej do Obligatariuszy przez Emitenta
(reprezentowanego w tym celu przez mBank).

Prawa Obligatariuszy wynikajace z kazdego Pierwotnego Porgczenia udzielanego przez
Porgczycieli Pierwotnych stanowig prawa akcesoryjne do ich wierzytelnosci
wynikajacych z Obligacji. Przeniesienie Obligacji w obrocie wtornym zgodnie z
Warunkami Emisji powoduje automatyczne przeniesienie praw z tytutu Pierwotnych
Porgczenn  udzielanych  przez  Pierwotnych  Porgezycieli  przystugujacych
dotychczasowemu Obligatariuszowi (wylgcznie w odniesieniu do przenoszonych
Obligacji) na rzecz nabywcy Obligacji. Niezaleznie od powyzszego, strony niniejszego
Oswiadczenia w Sprawie Pierwotnych Poreczen oswiadczajg i zobowiazuja sie, ze beda
uznawaly nabycie Obligacji w obrocie wtérnym jako zlozenie przez nabywce Obligacji
o$wiadczenia o zamiarze korzystania z praw wynikajacych z takiego Pierwotnego
Poreczenia.

Pierwotne Porgczenia sa bezwarunkowe oraz nieodwotalne i obejmujg zobowigzanie
Emitenta do dokonania wszelkich ptatnosci z tytutu Obligacji, w tym w szczego6lnosci
zobowigzania do zaptaty Kwot do Zaplaty, odsetek za opdZnienie w ptatnosciach Kwot
do Zaplaty oraz inne koszty poniesione przez Obligatariusza w zwigzku z
dochodzeniem praw z Obligacji (w tym koszty egzekucji).

Kazdy z Pierwotnych Porgczycieli oswiadcza, ze w przypadku braku dokonania przez
Emitenta platnosci jakiejkolwiek kwoty naleznej z tytulu Obligacji na podstawie
Warunkéw Emisji, ptatno$é taka zostanie dokonana na rzecz Obligatariusza przez
Pierwotnego Poreczyciela. Platno$¢ dokonana zostanie nie pdzniej niz w ciggu 5 Dni
Roboczych od otrzymania przez Pierwotnego Porgczycicla zawiadomienia
Obligatariusza, w ktorym Obligatariusz poinformuje Pierwotnego Poreczyciela o
opéznieniu w dokonaniu platnosci oraz wysokosci $wiadczen naleznych z tytutu
Obligacji (w tym innych kosztéw poniesionych przez takiego Obligatariusza
zwigzanych z dochodzeniem praw z Obligacji) i zazgda dokonania przez Pierwotnego
Porgczyciela dokonania stosownej ptatnosci ("Zawiadomienie o Braku Platnosci").

Warunkiem skorzystania przez Obligatariusza z Pierwotnego Poreczenia jest
dorgczenie przez Obligatariusza dowolnemu Pierwotnemu Porgczycielowi z kopig do
mBank dziatajacego w charakterze dealera oraz do Emitenta Zawiadomienia o Braku
Platnosci zgodnie z punktem 17 (Zawiadomienia) Warunkéw Emisji. Zawiadomienie o
Braku Platnosci powinno zostaé¢ podpisane przez osoby upowaznione do reprezentacji
Obligatariusza skladajacego Zawiadomienie o Braku Platnosci. Do Zawiadomienia o
Braku Platnosci zalaczony powinien zosta¢ dokument depozytowy potwierdzajacy, ze
dany Obligatariusz jest posiadaczem Obligacji. Swiadczenia z tytutu Pierwotnego
Porgczenia bedg dokonywane przez Pierwotnego Porgczyciela na rzecz Obligatariuszy
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3.1

4.1

4.2

4.3

zgodnie z punktem 6 (Sposob wyplaty swiadczev: pienigznych z Obligacji) Warunkow
Emisji.

OSWIADCZENIA

Kazdy z Pierwotnych Porgczycieli niniejszym sktada wobec kazdego z Obligatariuszy
nastepujgce osSwiadczenia:

(a) Kazdy z Pierwotnych Porgczycieli jest podmiotem nalezycie utworzonym i
dzialajacym zgodnie z prawem polskim.

(b)  Kazdy z Pierwotnych Poreczycieli zapoznal si¢ z trescig Warunkéw Emisji,
Umowa Emisyjng i akceptuje ich tresé.

(c) Kazdy z Pierwotnych Porgczycieli jest uprawniony do prowadzenia dziatalnosci
w zakresie niezbgdnym do wykonania jego zobowigzan wynikajacych z
udzielonych Pierwotnych Porgczef.

(d) Kazdy z Pierwotnych Poreczycieli posiada niezb¢dne uprawnienia i zgody
umozliwiajace mu wykonanie zobowigzan z tytutu udzielonych Pierwotnych
Poreczen.

(e) Zobowigzania kazdego z Pierwotnych Poreczycieli wynikajace z Pierwotnych
Porgczen sa zgodne z prawem, wigzace i wykonalne.

® Wierzytelno$ci Obligatariuszy wynikajace z Pierwotnych Poreczen beds
korzysta¢ z pierwszenstwa zaspokajania przynajmniej na réwni (pari passu) ze
wszystkimi niezabezpieczonymi i niepodporzadkowanymi wierzytelnosciami
innych wierzycieli Pierwotnych Poreczycieli, za wyjatkiem wierzytelnosci
majgcych  pierwszenstwo zaspokojenia na podstawie bezwzglednie
obowigzujacych przepisow prawa.

(2) Wszelkie platnosci z tytulu Pierwotnych Porgczen beda dokonywane przez
Pierwotnych Porgczycieli na rzecz Obligatariuszy bez potrgcen z tytulu roszczen
wzajemnych (chyba ze takie potracenia byly wymagane zgodnie z prawem) oraz
beda dokonywane z uwzglednieniem przepis6w prawa obowigzujacego w dniu
dokonania ptatnosci.

POSTANOWIENIA KONCOWE

Oswiadczenie w Sprawie Pierwotnych Poreczen podlega prawu Rzeczypospolitej
Polskiej i bedzie interpretowana zgodnie z tym prawem.

Kazdy z Pierwotnych Poreczycieli nieodwotalnie zobowigzuje sie, ze wszelkie spory
powstale na skutek lub w zwigzku z niniejszym Oswiadczeniem w Sprawie Pierwotnych
Porgczen bedg ostatecznie rozstrzygane przez sad powszechny wlasciwy miejscowo dla
siedziby Emitenta.

Oswiadczenie w Sprawie Porgczen sporzadzone zostalo w jezyku polskim, w 12

egzemplarzach, po jednym egzemplarzu dla Emitenta, KDPW, mBank oraz kazdego z
Pierwotnych Poreczycieli.
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PODPISANO W IMIENIU I NA RZECZ:

DINO KROTOSZYN SP. Z 0.0., z siedzibg w Krotoszynie, pod adresem: ul. Ostrowska 122,
63-700 Krotoszyn, wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem KRS 0000369913, ktorej dokumentacja przechowywana jest przez Sad Rejonowy
Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, IX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, o kapitale zakladowym w,wysokosci 55 000,00 PLN, numer NIP 6211803638,
numer REGON 301584979. PROKURENT

Ul
Imie i nazwisko: Iwona Kow “J’k_
: Dino Krotoszyn sp.zoo.
Stanowisko: 63-700 Krotoszyn, ul. Ostrowska 122
CZLONEK ZARZADU tel. 62-725-54-00, fax 62-725-54-16
o NIP 6211803638  REGON 301584979

A KRS 0000369913
Michat Krauze

Imig¢ i nazwisko:

Stanowisko:

CENTRUM WYNAJMU NIERUCHOMOSCI SP. Z 0.0., z siedziba w Krotoszynie, pod
adresem: ul. Ostrowska 122, 63-700 Krotoszyn, wpisang do rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000292697, ktorej dokumentacja
przechowywana jest przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, IX
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, o kapitale zakladowym w wysokosci
179 000,00 PLN, numer NIP 6211766216, numer REGON 300747557.

Al
Imig i nazwisko: PR(‘P [,(}rj '?‘?ﬂT
Stanowisko: Twona ‘ml Lzy k ,
CENTRUM 7 idU NiCRICHOMES
Spotka z o.0.
63-700 Krotoszyn, ul. Ostrowska 122
tel. 62-725-54-00, fax 62-725-54-16
Imig i isko: CZ{ONW v NIP 6211766216  REGON 300747507
mi¢ 1 NazZWISKO: KRS 0000292657

) Mgchal Krauze
Stanowisko:
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AGRO-RYDZYNA SP. Z 0.0., z siedzibg w Krotoszynie, pod adresem: ul. Kolejowa 7K,
64-130 Kloda, wpisang do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000166727, ktérej dokumentacja przechowywana jest przez Sad Rejonowy
Poznan ~ Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, IX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, o kapitale zaktadowym w wysokosci 818 800,00 PLN, numer NIP 6970010775,
numer REGON 410010550.

Imig i nazwisko:

“AGRO-RYBIYNA * Spotkaz oo

} 2 ul. Kalgjowa 7K
Stanowisko N a1 30 RY Dé;rxglj'g o 52
owisko: AR PR ) N 0 G 598, 99 52
g % AU o o REGON 410070550
> HEOTTERE p000T8R727
! ! ot il Zablatowy 315 300 PLN
Imie 1 nazwisko: g e 50000

—Michat-Kran Ze

Stanowisko:

CENTRUM WYNAJMU NIERUCHOMOSCI 1 S.A., z siedzibg w Krotoszynie, pod
adresem: ul. Ostrowska 122, 63-700 Krotoszyn, wpisang do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000592888, ktorej dokumentacja
przechowywana jest przez Sad Rejonowy Poznafh — Nowe Miasto 1 Wilda w Poznaniu, IX
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, o kapitale zakladowym w wysokosci
214 300,00 PLN, numer NIP 6211803070, numer REGON 301568851.

CZLONEK ZARTADU

Ihona Kol tzvk

Imie i nazwisko:

Stanowisko: CENTRUM WYNAIMU NIERUCHOMOST] 1

SE9a3 i SPOLKA AKCYJNA
3- rotoszyn, ul. Ostrowska 1
WICEPREZES ZARZADU tel. 62-725-54.00, fax 62-?25-?4—12;

//z‘__\___ NIF 6211803070  REGON 301568851
N - ; KRS 0000592888
Tmie i nazwisko: tchcz?z‘ Krauyze

Stanowisko:
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CENTRUM WYNAJMU NIERUCHOMOSCI 2 SA., z siedzibg w Krotoszynie, pod
adresem: ul. Ostrowska 122, 63-700 Krotoszyn, wpisang do rejestru przedsiebiorcéow
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000592068, ktorej dokumentacja
przechowywana jest przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, IX
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, o kapitale zaktadowym w wysokosci
175 400,00 PLN, numer NIP 6211803006, numer REGON 301567627.

C/_hOll"_" £50ZADU

. . N I; },\J[ ; F .....
Imig i nazwisko:

CENTRUM WYNAJMU NIERUCHOMOSCI 2

Stanowisko: SPOLKA AKCYJINA
63-700 Krotoszyn, ul. Ostrowska 122
tel. 62-725-54-00, fax 62-725-54-16
NIP 6211803006 REGON 301567627
WICEPREZES ZARZADU KRS 6000592068
/:"""'__'_-F

Imie¢ i nazwisko:

P
Micha?! Krauze
Stanowisko:

CENTRUM WYNAJMU NIERUCHOMOSCI 3 S.A., z siedzibg w Krotoszynie, pod
adresem: ul. Ostrowska 122, 63-700 Krotoszyn, wpisang do rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000592093, ktorej dokumentacja
przechowywana jest przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, IX
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, o kapitale zaktadowym w wysokosci
173 400,00 PLN, numer NIP 6211803609, numer REGON 301586814.

creotx ou
&x( tu,q

Imig i nazwisko: Twona Kot

CENTRUM WYNAIMU NIERUCHOMOSC 3

: . SPOLKA AKCYJNA
Stanowisko: 63-700 Krotoszyn, ul. Ostrowska 122
tel. 62-725-54-00, fax 62-725-54-16
WICEPREZES ZARZADU NIP 6211803609 ~ REGON 301586814
A~ KRS 0000592093
Imig i nazwisko: Michal Krauze
Stanowisko:
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CENTRUM WYNAJMU NIERUCHOMOSCI 4 S.A., z siedzibg w Krotoszynie, pod
adresem: ul. Ostrowska 122, 63-700 Krotoszyn, wpisang do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000592060, ktérej dokumentacja
przechowywana jest przez Sgd Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, IX
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, o kapitale zakladowym w wysokosci
184 400,00 PLN, numer NIP 6211803153, numer REGON 301571356.

CZ#.I-‘(T NE w ZADU
Imig i nazwisko: 7, ,:’\w N
A.l\\_ LA TRy
isko: CENTRUM WYNAJMU NIERUCHOMOSCI 4
Stanowisko: SPOLKA AKCYJUNA
63-700 Krotoszyn, ul. Ostrowska 122
tel. 62-725-54-00, fax 62-725-54-16
NIP 6211803153  REGON 301571356
o W'CEPREZ_ES ZARZADU KKS 0000592060
Imie 1 nazwisko: / %%
icha
Stanowisko:

CENTRUM WYNAJMU NIERUCHOMOSCI 5 S.A., z siedziba w Krotoszynie, pod
adresem: ul. Ostrowska 122, 63-700 Krotoszyn, wpisang do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000592073, ktorej dokumentacja
przechowywana jest przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, IX
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, o kapitale zaktadowym w wysokosci
183 800,00 PLN, numer NIP 6211803147, numer REGON 301571379.

Céiﬂxjp K ( RZADU

Imig¢ i nazwisko: 107 italezyk
Stanowisko:
WICEPREZES ZARZADU CENTRUM WY er :‘U i‘”£ UCHOMOSC 5
Sl JNA
Y 43-700 | m, ul' {
o i Tz R e U Ot 122
Imig i nazwisko: NIE 621167 REGON 301571379
nAS 0005 W2073
Stanowisko:
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CENTRUM WYNAJMU NIERUCHOMOSCI 6 S.A., z siedzibg w Krotoszynie, pod
adresem: ul. Ostrowska 122, 63-700 Krotoszyn, wpisang do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000593048, ktdérej dokumentacja
przechowywana jest przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, IX
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, o kapitale zaktadowym w wysokosci
176 500,00 PLN, numer NIP 6211803064, numer REGON 301568816.

'@uEKrﬂ_ggDu
Imig i nazwisko: i oLud )
Twona Ko ,‘[; L

| CENTRUM WYNAJMU NIERUCHOMOSCI 6
Stanowisko: 55 SPOLKA AKCY.INA

700 Krotoszyn, . Oatrowska 122

Itx?} 62-725-54.00 fax 62-725.54_15

P 6211803064 REGON 301568816
KRS 0000592045

WICEP%I;ZES ZARZADU

i
T se—

Mf'ichai Krauze

Imie¢ i nazwisko:

Stanowisko:

DINO POLSKA S.A., z siedzibg w Krotoszynie, pod adresem: ul. Ostrowska 122, 63-700
Krotoszyn, wpisang do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem
KRS 0000408273, ktorej dokumentacja przechowywana jest przez Sad Rejonowy Poznan —
Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, o
kapitale zaktadowym w wysokosci 9 804 000,00 PLN, numer NIP 6211766191, numer
REGON 300820828. B

CZEQONEK FARZADU

Imie i nazwisko: b edata
Stanowisko:
O Lz DINO POLSKEL 24
M:cka;' Krauze 5&6622{12?}%“:?},2‘&%5\ 50087[}55

Imig i nazwisko:

Stanowisko:
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. ZALACZNIK S
DO WARUNKOW EMISJI OBLIGACJI SERII 1/2020
WZOR UMOWY WTORNEGO PORECZENIA

NINIEJSZA UMOWA ("Umowa") zostaje zawarta dnia [®] r. w Warszawie pomiedzy:

1)

2)

1.1

1.2

1.3

»DINO POLSKA” S.A., spétka z siedzibg w Krotoszynie, pod adresem: ul. Ostrowska
122, 63-700 Krotoszyn, wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000408273, ktorej dokumentacja przechowywana jest
przez Sad Rejonowy Poznafh — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, IX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, o kapitale zaktadowym w wysokosci
9.804.000,00 PLN w catosci objetym i optaconym, numer NIP 621-17-66-191, numer
REGON 300820828 ("Emitent")

oraz

[®], spotkg z siedzibg w [e], pod adresem: ul.[e],[®], wpisang do rejestru
przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS [e], ktorej
dokumentacja przechowywana jest przez [o] w [e],[e] Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, o kapitale zaktadowym w wysokosci [@] w catosci
objetym i oplaconym, numer [®], numer REGON [e] ("Istotny Nowy Poreczyciel")
("Wtorny Poreczyciel")

Iacznie dalej zwani "Stronami".
WSTEP

Na podstawie umowy emisyjnej z dnia 21 wrzesnia 2017 roku (z pOZniejszymi
zmianami), zawartej pomigdzy mBank S.A. dzialajgcym w charakterze m.in. agenta
kalkulacyjnego, dealera oraz agenta technicznego oraz ,.Dino Polska” S.A. jako
emitentem ("Emitent") ustanowiony zostat program emisji obligacji Emitenta do kwoty
500.000.000 PLN (stownie: piecset milionéw zlotych) ("Program"). W ramach
Programu Emitent wyemitowat 250.000 sztuk obligacji serii 1/2020 ("Obligacje™).

Emitent zobowigzat si¢ w Warunkach Emisji, ze kazdy Istotny Nowy Poreczyciel
(zgodnie z definicja zawarta w Warunkach Emisji) ustanowi na rzecz kazdego
Obligatariusza porgczenie na zasadach okre$lonych w niniejszej Umowie.

Wszelkie terminy pisane wielka litera, a niezdefiniowane w niniejszej Umowie w
sprawie ustanowienia wtornego poreczenia majg znaczenie nadane im w warunkach
emisji Obligacji ("Warunki Emisji").

UMOWA ZLECENIA DOTYCZACA USTANOWIENIA PORECZEN

Emitent zleca a Istotny Nowy Poreczyciel przyjmuje zlecenie dotyczace Swiadczenia na
rzecz kazdego z Obligatariuszy kwot naleznych kazdemu Obligatariuszowi z tytutu
Obligacji w przypadku braku ptatnosci przez Emitenta jakichkolwiek wymagalnych
kwot naleznych Obligatariuszowi z tytulu Obligacji na zasadach okreslonych w
niniejszej Umowie ("Wtorne Poreczenie).
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3.1

3.2

3.3

3.4

3.5

3.6

3.7

3.8

3.9

USTANOWIENIE PORECZEN

Strony niniejszej Umowy postanawiaja, Zze w razie braku platnosci przez Emitenta
jakiejkolwiek kwoty wymagalnej i naleznej kazdemu Obligatariuszowi z tytutu
Obligacji, w tym w szczeg6lnosci platnosci z tytutu zobowigzania do zaptaty Kwot do
Zaptaty, odsetek za opoznienie w platnosciach Kwot od Zaptaty oraz innych kosztéw
poniesionych przez Obligatariusza w zwigzku z dochodzeniem praw z egzekucji (w tym
kosztéw egzekucji) ("Wymagalne Kwoty") Wtorny Poreczyciel zobowigzany bedzie
dokona¢ platnosci takiej kwoty na rzecz kazdego Obligatariusza.

Swiadczenie Wtornego Poreczyciela na rzecz Obligatariuszy na podstawie Wtdrnego
Porgczenia stanowi §wiadczenie na rzecz osoby trzeciej w rozumieniu art. 393 Kodeksu
Cywilnego.

Wtorne Poreczenie ustanowione zostaje na rzecz kazdego Obligatariusza (niezaleznie
od tego, czy nabylt on Obligacje w obrocie pierwotnym, czy w obrocie wtérnym). Z
zastrzezeniem postanowien punktu 3.8, Obligatariusz nie musi podejmowaé zadnych
dodatkowych czynnosci w celu skorzystania z Wtornego Poreczenia.

Wtoérne Porgczenie udzielone jest do dnia 6.10.2033 r.

Wtoéme Porgczenie ustanowione zostaje do maksymalnej kwoty 375.000.000 PLN
(slownie: trzysta siedemdziesigt pig¢ milionow ztotych), przy czym zobowigzania z
tytutlu kazdej Obligacji zabezpieczone sg Wtérnym Porgczeniem z osobna do
maksymalnej kwoty rownej 150% wartos$ci nominalnej Obligacji.

Wtoérne Poreczenie stanowi bezwarunkowe zobowigzanie Wtérnego Poreczyciela i
obejmuje zobowigzanie Emitenta do dokonania platnosci wszelkich Wymagalnych
Kwot.

W razie braku platnosci jakiejkolwiek kwoty wymagalnej z tytulu Obligacji,
Obligatariusz, ktérego platnos¢ jest wymagalna ma prawo zada¢ dokonania przez
Wtorego Poreczyciela bezposrednio na swoja rzecz platnosci Wymagalnych Kwot
naleznych mu z tytulu Obligacji.

Wtorny Porgczyciel oswiadcza, ze w przypadku braku dokonania przez Emitenta
platnosci jakichkolwiek Wymagalnych Kwot, dokona on platnosci na rzecz
Obligatariusza. Mozliwo$¢ zadania przez danego Obligatariusza od Wtornego
Poreczyciela dokonania platnosci Wymagalnych Kwot bezposrednio na jego rzecz
uzalezniona jest od zlozenia przez takiego Obligatariusza Emitentowi oraz Wtoérnemu
Porgczycielowi pisemnego o$wiadczenia ("O$wiadczenie") zgodnie z punktem 17
(Zawiadomienia) Warunkow Emisji w ktérym Obligatariusz:

(a) oSwiadczy, ze chce skorzysta¢ z zastrzezonego na jego rzecz Wtdrnego
Poreczenia;

(b) poinformuje o dtugos$ci opdznienia w platnosci i wezwie Wtdrnego Poreczyciela
do dokonania na jego rzecz platnosci Wymagalnych Kwot wskazujgc ich
wysokosc.

Oswiadczenie powinno zosta¢ podpisane przez osoby upowaznione do reprezentacji

Obligatariusza skladajacego Oswiadczenie. Do Oswiadczenia zalgczony powinien
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3.10

3.11

3.12

4.1

6.1

zosta¢ dokument depozytowy potwierdzajacy, ze dany Obligatariusz jest posiadaczem
Obligacji.

Obligatariusz uprawniony jest do zlozenia Oswiadczenia w terminie nie wezesniejszym
niz 1 Dzien Roboczy po dniu w ktérym Wymagalne Kwoty staly si¢ wymagalne i nie
zostaly zaplacone przez Emitenta zgodnie z postanowieniami Warunkéw Emisji.

Z zastrzezeniem postanowien punktéw 3.8 do 3.10, Wtérny Poreczyciel dokona
platnosci Wymagalnych Kwot nie p6Zniej niz w ciggu 5 Dni Roboczych od otrzymania
przez Wtornego Porgczyciela Oswiadczenia.

Swiadczenia z tytulu Wtérnego Porgczenia beda dokonywane przez Wtornego
Poreczyciela na rzecz Obligatariuszy zgodnie z punktem 6 (Sposéb wyplaty swiadczen
pienigznych z Obligacji) Warunkéw Emisji.

OSWIADCZENIA

Wtoérny Porgczyciel niniejszym sktada wobec kazdego z Obligatariuszy nastepujace
o$wiadczenia:

(a) jest podmiotem nalezycie utworzonym i dzialajagcym zgodnie z prawem
polskim;

(b) zapoznal si¢ z trescig Warunkow Emisji, Umowg Emisyjng i akceptuje ich tres¢;

(c) jest uprawniony do prowadzenia dziatalno$ci w zakresie niezbednym do
wykonania jego zobowigzan wynikajgcych z Wtornego Poreczenia;

(d) posiada niezbedne uprawnienia i zgody umozliwiajace mu wykonanie
zobowigzan z tytutu udzielonego Wtoérnego Poreczenia;

(e) zobowigzania wynikajace z Wtornego Poregczenia sg zgodne z prawem, wigzgce
i wykonalne;

® wierzytelnosci Obligatariuszy wynikajace z Wtornego Poreczenia beda
korzystaé z pierwszenstwa zaspokajania przynajmniej na rowni (pari passu) ze
wszystkimi niezabezpieczonymi i niepodporzadkowanymi wierzytelnosciami
innych wierzycieli Wtérego Poreczyciela, za wyjatkiem wierzytelnosci
majacych pierwszenstwo zaspokojenia na podstawie bezwzglednie
obowigzujacych przepisow prawa.

ZOBOWIAZANIA

Emitent oraz Wtérny Porgezyciel zrzekajg sie wobec Obligatariuszy prawa do
odwotania Wtérnego Porgczenia az do momentu 6.10.2033 r.

POSTANOWIENIA KONCOWE

Niniejsza Umowa podlega prawu Rzeczypospolitej Polskiej i bedzie interpretowana
zgodnie z tym prawem.
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6.2  Wtomy Poreczyciel oraz Emitent nieodwolalnie zobowiazujg si¢, ze wszelkie spory
powstale na skutek lub w zwigzku z niniejszg Umowg beda ostatecznie rozstrzygane
przez sad powszechny wlasciwy miejscowo dla siedziby Emitenta.

6.3  Niniejsza Umowa sporzadzona zostalo w jezyku polskim, w 4 egzemplarzach, po
jednym egzemplarzu dla Emitenta, Wtérnego Porgczyciela, KDPW oraz mBank.

PODPISANO W IMIENIU I NA RZECZ:
[NAZWA WTORNEGO PORECZYCIELA]
[dane z KRS, siedziba i inne dane wymagane zgodnie z ksh]

Imig¢ i nazwisko:

Stanowisko:

[podpis osoby umocowanej do reprezentowania Emitenta dzialajgcego w charakterze
petnomocnika Wtornego Poreczyciela]

»DINO POLSKA” S.A.
[dane z KRS, siedziba i inne dane wymagane zgodnie z ksh]

Imig¢ i nazwisko:

Stanowisko:

[podpis osoby umocowanej do reprezentowania Emitenta
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' ZALACZNIK 5 ,
OSWIADCZENIE W SPRAWIE PIERWOTNYCH PORECZEN
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Od:

OSWIADCZENIA W SPRAWIE PIERWOTNYCH PORECZEN

Krotoszyn, 17 wrzesnia 2020 roku

Dino Krotoszyn sp. z 0.0.;

Centrum Wynajmu Nieruchomosci sp. z 0.0.;
Agro-Rydzyna sp. z 0.0.;

Centrum Wynajmu Nieruchomosci 1 S.A.;
Centrum Wynajmu Nieruchomosci 2 S.A.;
Centrum Wynajmu Nieruchomosci 3 S.A ;
Centrum Wynajmu Nieruchomosci 4 S.A.;
Centrum Wynajmu Nieruchomosci 5 S.A.; oraz
Centrum Wynajmu Nieruchomosci 6 S.A.
(kazdy z nich, "Pierwotny Poreczyciel")

Z kopia do: mBank S.A. ("mBank")

Podpisane rowniez przez:  ,,Dino Polska” S.A.

1. WSTEP

1.1~ Na podstawie umowy emisyjnej z dnia 21 wrzesnia 2017 roku, zawartej pomiedzy

1.2

1.3

2.1

2.2

23

mBank dzialajgcym w charakterze m.in. agenta kalkulacyjnego, dealera oraz agenta
technicznego oraz ,,Dino Polska” S.A. jako emitentem ("Emitent") ustanowiony zostat
program emisji obligacji Emitenta do kwoty 500.000.000 PLN (slownie: pigéset
milionéw zlotych) ("Program"). W ramach Programu Emitent wyemitowat 250.000
sztuk obligacji serii 1/2020 ("Obligacje").

Wierzytelnosci z tytuhu Obligacji maja zosta¢ zabezpieczone poreczeniami udzielonymi
przez Pierwotnych Poreczycieli.

Wszelkie terminy pisane wielkq litera, a niezdefiniowane w niniejszym oswiadczeniu
w sprawie pierwotnych porgczen ("Oswiadczenie w Sprawie Pierwotnych Poreczen")
maja znaczenie nadane im w warunkach emisji Obligacji ("Warunki Emisji").

USTANOWIENIE PORECZEN

Kazdy z Pierwotnych Poreczycieli niniejszym ustanawia na rzecz kazdego
Obligatariusza odrebne poreczenie w rozumieniu artykuléw 876-887 Kodeksu
Cywilnego za zobowigzania Emitenta do dokonania wszelkich platnosci z tytutu
Obligacji na zasadach okreslonych w niniejszym Oswiadczeniu w Sprawie Pierwotnych
Porgezen (kazde z nich zwane "Pierwotnym Poreczeniem” a wszystkie lacznie zwane
"Pierwotnymi Porg¢czeniami"). Kopia kazdego z pelnomocnictw udzielonych przez
Pierwotnych Poreczycieli Emitentowi stanowi zalacznik 1 (Kopie Petnomocnictw) do
niniejszego Oswiadczenia w Sprawie Pierwotnych Poreczen.

Kazde z Pierwotnych Poreczen udzielone jest do dnia 6.10.2033 r.

Kazde z Pierwotnych Porgczen ustanowione zostaje do maksymalnej kwoty
375.000.000 PLN (stownie: trzysta siedemdziesigt pie¢ milionéw zlotych, przy czym
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24

2.5

2.6

2.7

2.8

29

zobowigzania z tytulu kazdej Obligacji zabezpieczone sa kazdym z Pierwotnych
Porgczen z osobna do maksymalnej kwoty rownej 150% wartosci nominalnej Obligacji.

Kazde z Pierwotnych Poreczen ustanowione zostaje na rzecz kazdego Obligatariusza
(niezaleznie od tego, czy nabyl on Obligacje w obrocie pierwotnym, czy w obrocie
wtornym).

Prawa z Pierwotnych Poreczen powstang z chwilg zlozenia przez kazdego z
Obligatariuszy nabywajacych Obligacje w obrocie pierwotnym o$wiadczenia o
przyjeciu propozycji nabycia Obligacji skierowanej do Obligatariuszy przez Emitenta
(reprezentowanego w tym celu przez mBank).

Prawa Obligatariuszy wynikajace z kazdego Pierwotnego Porgczenia udzielanego przez
Porgczycieli Pierwotnych stanowig prawa akcesoryjne do ich wierzytelnosci
wynikajacych z Obligacji. Przeniesienie Obligacji w obrocie wtornym zgodnie z
Warunkami Emisji powoduje automatyczne przeniesienie praw z tytutu Pierwotnych
Porgczenn  udzielanych  przez  Pierwotnych  Porgezycieli  przystugujacych
dotychczasowemu Obligatariuszowi (wylgcznie w odniesieniu do przenoszonych
Obligacji) na rzecz nabywcy Obligacji. Niezaleznie od powyzszego, strony niniejszego
Oswiadczenia w Sprawie Pierwotnych Poreczen oswiadczajg i zobowiazuja sie, ze beda
uznawaly nabycie Obligacji w obrocie wtérnym jako zlozenie przez nabywce Obligacji
o$wiadczenia o zamiarze korzystania z praw wynikajacych z takiego Pierwotnego
Poreczenia.

Pierwotne Porgczenia sa bezwarunkowe oraz nieodwotalne i obejmujg zobowigzanie
Emitenta do dokonania wszelkich ptatnosci z tytutu Obligacji, w tym w szczego6lnosci
zobowigzania do zaptaty Kwot do Zaplaty, odsetek za opdZnienie w ptatnosciach Kwot
do Zaplaty oraz inne koszty poniesione przez Obligatariusza w zwigzku z
dochodzeniem praw z Obligacji (w tym koszty egzekucji).

Kazdy z Pierwotnych Porgczycieli oswiadcza, ze w przypadku braku dokonania przez
Emitenta platnosci jakiejkolwiek kwoty naleznej z tytulu Obligacji na podstawie
Warunkéw Emisji, ptatno$é taka zostanie dokonana na rzecz Obligatariusza przez
Pierwotnego Poreczyciela. Platno$¢ dokonana zostanie nie pdzniej niz w ciggu 5 Dni
Roboczych od otrzymania przez Pierwotnego Porgczycicla zawiadomienia
Obligatariusza, w ktorym Obligatariusz poinformuje Pierwotnego Poreczyciela o
opéznieniu w dokonaniu platnosci oraz wysokosci $wiadczen naleznych z tytutu
Obligacji (w tym innych kosztéw poniesionych przez takiego Obligatariusza
zwigzanych z dochodzeniem praw z Obligacji) i zazgda dokonania przez Pierwotnego
Porgczyciela dokonania stosownej ptatnosci ("Zawiadomienie o Braku Platnosci").

Warunkiem skorzystania przez Obligatariusza z Pierwotnego Poreczenia jest
dorgczenie przez Obligatariusza dowolnemu Pierwotnemu Porgczycielowi z kopig do
mBank dziatajacego w charakterze dealera oraz do Emitenta Zawiadomienia o Braku
Platnosci zgodnie z punktem 17 (Zawiadomienia) Warunkéw Emisji. Zawiadomienie o
Braku Platnosci powinno zostaé¢ podpisane przez osoby upowaznione do reprezentacji
Obligatariusza skladajacego Zawiadomienie o Braku Platnosci. Do Zawiadomienia o
Braku Platnosci zalaczony powinien zosta¢ dokument depozytowy potwierdzajacy, ze
dany Obligatariusz jest posiadaczem Obligacji. Swiadczenia z tytutu Pierwotnego
Porgczenia bedg dokonywane przez Pierwotnego Porgczyciela na rzecz Obligatariuszy
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3.1

4.1

4.2

4.3

zgodnie z punktem 6 (Sposob wyplaty swiadczev: pienigznych z Obligacji) Warunkow
Emisji.

OSWIADCZENIA

Kazdy z Pierwotnych Porgczycieli niniejszym sktada wobec kazdego z Obligatariuszy
nastepujgce osSwiadczenia:

(a) Kazdy z Pierwotnych Porgczycieli jest podmiotem nalezycie utworzonym i
dzialajacym zgodnie z prawem polskim.

(b)  Kazdy z Pierwotnych Poreczycieli zapoznal si¢ z trescig Warunkéw Emisji,
Umowa Emisyjng i akceptuje ich tresé.

(c) Kazdy z Pierwotnych Porgczycieli jest uprawniony do prowadzenia dziatalnosci
w zakresie niezbgdnym do wykonania jego zobowigzan wynikajacych z
udzielonych Pierwotnych Porgczef.

(d) Kazdy z Pierwotnych Poreczycieli posiada niezb¢dne uprawnienia i zgody
umozliwiajace mu wykonanie zobowigzan z tytutu udzielonych Pierwotnych
Poreczen.

(e) Zobowigzania kazdego z Pierwotnych Poreczycieli wynikajace z Pierwotnych
Porgczen sa zgodne z prawem, wigzace i wykonalne.

® Wierzytelno$ci Obligatariuszy wynikajace z Pierwotnych Poreczen beds
korzysta¢ z pierwszenstwa zaspokajania przynajmniej na réwni (pari passu) ze
wszystkimi niezabezpieczonymi i niepodporzadkowanymi wierzytelnosciami
innych wierzycieli Pierwotnych Poreczycieli, za wyjatkiem wierzytelnosci
majgcych  pierwszenstwo zaspokojenia na podstawie bezwzglednie
obowigzujacych przepisow prawa.

(2) Wszelkie platnosci z tytulu Pierwotnych Porgczen beda dokonywane przez
Pierwotnych Porgczycieli na rzecz Obligatariuszy bez potrgcen z tytulu roszczen
wzajemnych (chyba ze takie potracenia byly wymagane zgodnie z prawem) oraz
beda dokonywane z uwzglednieniem przepis6w prawa obowigzujacego w dniu
dokonania ptatnosci.

POSTANOWIENIA KONCOWE

Oswiadczenie w Sprawie Pierwotnych Poreczen podlega prawu Rzeczypospolitej
Polskiej i bedzie interpretowana zgodnie z tym prawem.

Kazdy z Pierwotnych Poreczycieli nieodwotalnie zobowigzuje sie, ze wszelkie spory
powstale na skutek lub w zwigzku z niniejszym Oswiadczeniem w Sprawie Pierwotnych
Porgczen bedg ostatecznie rozstrzygane przez sad powszechny wlasciwy miejscowo dla
siedziby Emitenta.

Oswiadczenie w Sprawie Porgczen sporzadzone zostalo w jezyku polskim, w 12

egzemplarzach, po jednym egzemplarzu dla Emitenta, KDPW, mBank oraz kazdego z
Pierwotnych Poreczycieli.
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PODPISANO W IMIENIU I NA RZECZ:

DINO KROTOSZYN SP. Z 0.0., z siedzibg w Krotoszynie, pod adresem: ul. Ostrowska 122,
63-700 Krotoszyn, wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem KRS 0000369913, ktorej dokumentacja przechowywana jest przez Sad Rejonowy
Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, IX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, o kapitale zakladowym w,wysokosci 55 000,00 PLN, numer NIP 6211803638,
numer REGON 301584979. PROKURENT

Ul
Imie i nazwisko: Iwona Kow “J’k_
: Dino Krotoszyn sp.zoo.
Stanowisko: 63-700 Krotoszyn, ul. Ostrowska 122
CZLONEK ZARZADU tel. 62-725-54-00, fax 62-725-54-16
o NIP 6211803638  REGON 301584979

A KRS 0000369913
Michat Krauze

Imig¢ i nazwisko:

Stanowisko:

CENTRUM WYNAJMU NIERUCHOMOSCI SP. Z 0.0., z siedziba w Krotoszynie, pod
adresem: ul. Ostrowska 122, 63-700 Krotoszyn, wpisang do rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000292697, ktorej dokumentacja
przechowywana jest przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, IX
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, o kapitale zakladowym w wysokosci
179 000,00 PLN, numer NIP 6211766216, numer REGON 300747557.

Al
Imig i nazwisko: PR(‘P [,(}rj '?‘?ﬂT
Stanowisko: Twona ‘ml Lzy k ,
CENTRUM 7 idU NiCRICHOMES
Spotka z o.0.
63-700 Krotoszyn, ul. Ostrowska 122
tel. 62-725-54-00, fax 62-725-54-16
Imig i isko: CZ{ONW v NIP 6211766216  REGON 300747507
mi¢ 1 NazZWISKO: KRS 0000292657

) Mgchal Krauze
Stanowisko:
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AGRO-RYDZYNA SP. Z 0.0., z siedzibg w Krotoszynie, pod adresem: ul. Kolejowa 7K,
64-130 Kloda, wpisang do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000166727, ktérej dokumentacja przechowywana jest przez Sad Rejonowy
Poznan ~ Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, IX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, o kapitale zaktadowym w wysokosci 818 800,00 PLN, numer NIP 6970010775,
numer REGON 410010550.

Imig i nazwisko:

“AGRO-RYBIYNA * Spotkaz oo

} 2 ul. Kalgjowa 7K
Stanowisko N a1 30 RY Dé;rxglj'g o 52
owisko: AR PR ) N 0 G 598, 99 52
g % AU o o REGON 410070550
> HEOTTERE p000T8R727
! ! ot il Zablatowy 315 300 PLN
Imie 1 nazwisko: g e 50000

—Michat-Kran Ze

Stanowisko:

CENTRUM WYNAJMU NIERUCHOMOSCI 1 S.A., z siedzibg w Krotoszynie, pod
adresem: ul. Ostrowska 122, 63-700 Krotoszyn, wpisang do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000592888, ktorej dokumentacja
przechowywana jest przez Sad Rejonowy Poznafh — Nowe Miasto 1 Wilda w Poznaniu, IX
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, o kapitale zakladowym w wysokosci
214 300,00 PLN, numer NIP 6211803070, numer REGON 301568851.

CZLONEK ZARTADU

Ihona Kol tzvk

Imie i nazwisko:

Stanowisko: CENTRUM WYNAIMU NIERUCHOMOST] 1

SE9a3 i SPOLKA AKCYJNA
3- rotoszyn, ul. Ostrowska 1
WICEPREZES ZARZADU tel. 62-725-54.00, fax 62-?25-?4—12;

//z‘__\___ NIF 6211803070  REGON 301568851
N - ; KRS 0000592888
Tmie i nazwisko: tchcz?z‘ Krauyze

Stanowisko:
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CENTRUM WYNAJMU NIERUCHOMOSCI 2 SA., z siedzibg w Krotoszynie, pod
adresem: ul. Ostrowska 122, 63-700 Krotoszyn, wpisang do rejestru przedsiebiorcéow
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000592068, ktorej dokumentacja
przechowywana jest przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, IX
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, o kapitale zaktadowym w wysokosci
175 400,00 PLN, numer NIP 6211803006, numer REGON 301567627.

C/_hOll"_" £50ZADU

. . N I; },\J[ ; F .....
Imig i nazwisko:

CENTRUM WYNAJMU NIERUCHOMOSCI 2

Stanowisko: SPOLKA AKCYJINA
63-700 Krotoszyn, ul. Ostrowska 122
tel. 62-725-54-00, fax 62-725-54-16
NIP 6211803006 REGON 301567627
WICEPREZES ZARZADU KRS 6000592068
/:"""'__'_-F

Imie¢ i nazwisko:

P
Micha?! Krauze
Stanowisko:

CENTRUM WYNAJMU NIERUCHOMOSCI 3 S.A., z siedzibg w Krotoszynie, pod
adresem: ul. Ostrowska 122, 63-700 Krotoszyn, wpisang do rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000592093, ktorej dokumentacja
przechowywana jest przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, IX
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, o kapitale zaktadowym w wysokosci
173 400,00 PLN, numer NIP 6211803609, numer REGON 301586814.

creotx ou
&x( tu,q

Imig i nazwisko: Twona Kot

CENTRUM WYNAIMU NIERUCHOMOSC 3

: . SPOLKA AKCYJNA
Stanowisko: 63-700 Krotoszyn, ul. Ostrowska 122
tel. 62-725-54-00, fax 62-725-54-16
WICEPREZES ZARZADU NIP 6211803609 ~ REGON 301586814
A~ KRS 0000592093
Imig i nazwisko: Michal Krauze
Stanowisko:
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CENTRUM WYNAJMU NIERUCHOMOSCI 4 S.A., z siedzibg w Krotoszynie, pod
adresem: ul. Ostrowska 122, 63-700 Krotoszyn, wpisang do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000592060, ktérej dokumentacja
przechowywana jest przez Sgd Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, IX
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, o kapitale zakladowym w wysokosci
184 400,00 PLN, numer NIP 6211803153, numer REGON 301571356.

CZ#.I-‘(T NE w ZADU
Imig i nazwisko: 7, ,:’\w N
A.l\\_ LA TRy
isko: CENTRUM WYNAJMU NIERUCHOMOSCI 4
Stanowisko: SPOLKA AKCYJUNA
63-700 Krotoszyn, ul. Ostrowska 122
tel. 62-725-54-00, fax 62-725-54-16
NIP 6211803153  REGON 301571356
o W'CEPREZ_ES ZARZADU KKS 0000592060
Imie 1 nazwisko: / %%
icha
Stanowisko:

CENTRUM WYNAJMU NIERUCHOMOSCI 5 S.A., z siedziba w Krotoszynie, pod
adresem: ul. Ostrowska 122, 63-700 Krotoszyn, wpisang do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000592073, ktorej dokumentacja
przechowywana jest przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, IX
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, o kapitale zaktadowym w wysokosci
183 800,00 PLN, numer NIP 6211803147, numer REGON 301571379.

Céiﬂxjp K ( RZADU

Imig¢ i nazwisko: 107 italezyk
Stanowisko:
WICEPREZES ZARZADU CENTRUM WY er :‘U i‘”£ UCHOMOSC 5
Sl JNA
Y 43-700 | m, ul' {
o i Tz R e U Ot 122
Imig i nazwisko: NIE 621167 REGON 301571379
nAS 0005 W2073
Stanowisko:
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CENTRUM WYNAJMU NIERUCHOMOSCI 6 S.A., z siedzibg w Krotoszynie, pod
adresem: ul. Ostrowska 122, 63-700 Krotoszyn, wpisang do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000593048, ktdérej dokumentacja
przechowywana jest przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, IX
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, o kapitale zaktadowym w wysokosci
176 500,00 PLN, numer NIP 6211803064, numer REGON 301568816.

'@uEKrﬂ_ggDu
Imig i nazwisko: i oLud )
Twona Ko ,‘[; L

| CENTRUM WYNAJMU NIERUCHOMOSCI 6
Stanowisko: 55 SPOLKA AKCY.INA

700 Krotoszyn, . Oatrowska 122

Itx?} 62-725-54.00 fax 62-725.54_15

P 6211803064 REGON 301568816
KRS 0000592045

WICEP%I;ZES ZARZADU

i
T se—

Mf'ichai Krauze

Imie¢ i nazwisko:

Stanowisko:

DINO POLSKA S.A., z siedzibg w Krotoszynie, pod adresem: ul. Ostrowska 122, 63-700
Krotoszyn, wpisang do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem
KRS 0000408273, ktorej dokumentacja przechowywana jest przez Sad Rejonowy Poznan —
Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, o
kapitale zaktadowym w wysokosci 9 804 000,00 PLN, numer NIP 6211766191, numer
REGON 300820828. B

CZEQONEK FARZADU

Imie i nazwisko: b edata
Stanowisko:
O Lz DINO POLSKEL 24
M:cka;' Krauze 5&6622{12?}%“:?},2‘&%5\ 50087[}55

Imig i nazwisko:

Stanowisko:
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ZALACZNIK 6 o
DEFINICJE I OBJASNIENIA SKROTOW

"Agent Kalkulacyjny" oznacza mBank.
"Agro-Rydzyna" oznacza Agro-Rydzyna sp. z o.0.

"Ak a Trwale" oznacza aktywa trwate danego podmiotu w rozumieniu Ustawy 0
g0 p
Rachunkowosci.

"ASO" oznacza ASO GPW.
"ASO GPW" oznacza alternatywny system obrotu organizowany przez GPW.

"Certyfikat Rezydencji" oznacza certyfikat rezydencji, o ktorym mowa w art. 26 ust. 1 Ustawy
o0 PDOP lub art. 29 ust. 2 Ustawy o PDOF.

"CAGR" oznacza skumulowany roczny wskaznik wzrostu (Compound Annual Growth Rate).
"Dino Krotoszyn" oznacza Dino Krotoszyn sp. z 0.0.
"Dzien Emisji" oznacza date wskazana w punkcie 3 Suplementu Emisyjnego.

"Dzien Platnosci Odsetek" oznacza kazdy z dni okreslonych w punkcie 10 Suplementu
Emisyjnego.

"Dzien Przekazania Zaswiadczenia o Zgodnos$ci" oznacza Dzien Roboczy, w ktorym Emitent
dokonal przekazania Obligatariuszom Zaswiadczenia o Zgodnosci zgodnie z postanowieniami
punktu 12.2.4 Warunkéw Emis;ji.

"Dzien Roboczy" oznacza dzien okreslony przez KDPW jako dzien roboczy.

"Dzien Ustalenia Praw" oznacza piaty Dzien Roboczy przed danym Dniem Platnosci Kwoty
do Zaptaty lub inny najblizszy dzien przed Dniem Platnosci Kwoty do Zaptaty, ktory zgodnie
z regulacjami KDPW jest uwazany jako dzien, w ktérym zostaje okreslony stan posiadania
Obligacji, w celu ustalenia podmiotéw oraz os6b uprawnionych do otrzymania $wiadczen z
tytutu Obligacji w Dniu Platnosci Kwoty do Zaptaty.

"Dzien Ustalenia Stopy Procentowej" oznacza dzien przypadajacy na trzy Dni Robocze przed
pierwszym dniem Okresu Odsetkowego, w ktorym ma obowigzywac dana Stopa Procentowa.

"Dzien Wczesniejszego Wykupu" oznacza dzien, w ktérym Obligacje stang si¢ wymagalne
przed Dniem Wykupu, a ktory jest wskazany w punktach 7.3, 8.4 oraz 8.5.3 Warunkéw Emisji.

"Dzien Wykupu" oznacza dzien okreslony w punkcie 8 Suplementu Emisyjnego.

"EBITDA" oznacza zysk z dzialalnosci operacyjnej powiekszony o deprecjacj¢ i amortyzacije,
skorygowany o zdarzenia jednorazowe ujete w ostatnich sprawozdaniach finansowych.

"Emitent" oznacza Dino Polska S.A. z siedzibg w Krotoszynie.



"GPW" oznacza Gielde Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A.
"Grupa Dino" lub "Grupa Emitenta" oznacza:
(a) Emitenta; oraz

(b) podmioty, wobec ktorych jest on jednostka dominujgca (zgodnie z definicjg zawartg w
art. 3 ust.1 pkt 37 Ustawy o Rachunkowosci.

"Istotny Nowy Poreczyciel" oznacza kazdy podmiot nalezacy do Grupy Emitenta, ktéry nie
jest Pierwotnym Porgczycielem oraz spetnia ponizsze kryteria:

(a) kwota Aktywoéw Trwalych tego podmiotu przekracza 5% kwoty Skonsolidowanych
Aktywéw Trwatych Grupy Kapitatlowej Emitenta, lub

(b) kwota EBITDA tego podmiotu przekracza 5% kwoty Skonsolidowanego EBITDA
Grupy Emitenta

z wylaczeniem (i) podmiotow nalezacych do Grupy Emitenta o charakterze wylgcznie
holdingowym to znaczy, ktérych przedmiotem dziatalnosci jest jedynie dziatalno$é¢ polegajaca
na posiadaniu udziatéw, akcji lub innych tytutéw prawnych do podmiotéw z Grupy Emitenta
oraz (ii) Pol-Food Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Krotoszynie (pod warunkiem ze spotka ta
bedac czlonkiem Grupy Emitenta nie porgcza za jakiekolwiek zobowigzania, jej majgtek nie
jest obcigzony jakimikolwiek zabezpieczeniami oraz jest uprawniona do najistotniejszych
znakéw Grupy Emitenta (tj. znakow zawierajgcych oznaczenia ,,dino” oraz "Agro-Rydzyna™)).

"KDPW" oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.
"KNF" oznacza Komisje Nadzoru Finansowego.

"Kodeks Cywilny" oznacza ustawg z dnia 23 kwietnia 1964 roku kodeks cywilny (tekst
jednolity: Dz.U. z 2019 r., poz. 1145, ze zmianami).

"Kwota do Zaplaty" oznacza kwote rdwng wartosci Naleznosci Gtownej, Kwoty Odsetek lub
Premii, ktérag Emitent jest zobowigzany zaptaci¢ Obligatariuszowi zgodnie z Warunkami
Emisji.

"Kwota Odsetek" oznacza kwote odsetek nalezng Obligatariuszowi z tytutu posiadanych przez
niego Obligacji.

"Marza" oznacza marz¢ okre$long w punkcie 6 Suplementu Emisyjnego, naliczang w skali
roku.

"Materialy Przechowywane" oznacza dokumenty, informacje i komunikaty publikowane w
wykonaniu Ustawy o Obligacjach na Stronie Internetowej Emitenta w zwigzku z Obligacjami.

"MSSF 16" oznacza Migdzynarodowy Standard Sprawozdawczosci Finansowej nr 16
dotyczacy leasing.

"mBank" oznacza mBank S.A. z siedzibg w Warszawie.

45 144



"Naleznosé¢ Gléwna" oznacza w odniesieniu do jednej Obligacji kwotg¢ odpowiadajacy jej
wartosci nominalne;j.

"Nota Informacyjna" oznacza niniejsza not¢ informacyjna przygotowang na potrzeby
wprowadzenia Obligacji do obrotu na ASO zgodnie z regulacjami ASO.

"Obligacje" oznacza 250.000 sztuk obligacji na okaziciela serii 1/2020
o wartosci nominalnej 1000 PLN kazda, wyemitowane przez Emitenta na podstawie Warunkow
Emisji w ramach Programu Emisji.

"Obligatariusz" oznacza posiadacza Rachunku Papierow Wartosciowych, na ktérym zapisane
sa Obligacje lub osobe wskazang podmiotowi prowadzacemu Rachunek Zbiorczy przez
posiadacza tego rachunku jako osobe uprawniong z Obligacji zapisanych na takim rachunku.

"Okres Odsetkowy" oznacza okres od Dnia Emisji (wlacznie) do pierwszego Dnia Platnosci
Odsetek (z wylaczeniem tego dnia) oraz kazdy nastepny okres trwajacy od poprzedniego Dnia
Platnosci Odsetek (wlacznie) do nastepnego Dnia Platnosci Odsetek (z wytaczeniem tego dnia),
z zastrzezeniem, ze ostatni Okres Odsetkowy moze si¢ okazac krétszy ze wzgledu na dokonanie
wczesniejszego wykupu Obligacji zgodnie z punktem 8 (Wczesniejszy Wykup Obligacyi)
Warunkéw Emisji.

"Opcja Emitenta WczesSniejszego Wykupu"/"Opcja call" oznacza prawo Emitenta do
dokonania wykupu Obligacji przed Dniem Wykupu, na zasadach okreslonych w punkcie 7.3
(Wczesniejszy Wykup Obligacji przez Emitenta (Opcja Call)) Warunkéw Emisji.

"Oswiadczenie w Sprawie Pierwotnych Porgczen" oznacza o$wiadczenie, ktorego kopia
stanowi Zalacznik 5 do Warunkéw Emisji w sprawie udzielenia solidarnego Pierwotnego
Poregczenia w rozumieniu artykulow 876-887 Kodeksu Cywilnego za zobowigzanie Emitenta
do dokonania wszelkich platnosci z tytutu Obligacji oraz obligacji wyemitowanych w ramach
Programu Emisji.

"Papiery Dluzne" oznaczaja emitowane przez Emitenta obligacje, weksle lub inne podobne do
nich papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe o charakterze dluznym, ktére emitowane
sa zgodnie z jakimkolwiek prawem w celu pozyskania srodkéw finansowych, przy czym dla
uniknigcia watpliwosci, weksle stanowigce zabezpieczenie transakcji handlowych nie beda
traktowane jak Papiery Dhuzne.

"Pierwotny Por¢czyciel" oznacza kazda z nast¢pujgcych spotek:
(a) Dino Krotoszyn sp. z 0.0.;
(b)  Centrum Wynajmu Nieruchomosci sp. z o0.0.
(c) Agro-Rydzyna sp. z 0.0.;
(d) Centrum Wynajmu Nieruchomosci 1 S.A.;
() Centrum Wynajmu Nieruchomosci 2 S.A.;
() Centrum Wynajmu Nieruchomosci 3 S.A.;

(g) Centrum Wynajmu Nieruchomosci 4 S.A.;
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(h) Centrum Wynajmu Nieruchomosci 5 S.A.; oraz
(i) Centrum Wynajmu Nieruchomosci 6 S.A.,

ktorych szczegolowe dane identyfikacyjne zostaly zawarte w Zalaczniku 3 do Warunkow
Emisji.

"Pierwotne Poreczenia" oznacza por¢czenia udzielone przez Pierwotnych Porgczycieli
zgodnie z Oswiadczeniem w Sprawie Pierwotnych Poreczen, ktorego kopia stanowi Zalgcznik
4 do Warunkow Emisji.

"PKB" oznacza Produkt Krajowy Brutto.
"PLN" oznacza walute zloty.

"Podmiot Prowadzacy Rachunek" oznacza podmiot prowadzacy Rachunek Papierow
Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy, na ktérym zarejestrowane sg Obligacje.

"Podstawa Skorzystania z Opcji Wczesniejszego Wykupu" oznacza kazde ze zdarzen
wskazanych w punkcie 10 (Podstawy Skorzystania z Opcji Wczesniejszego Wykupu)
Warunkéw Emisji.

"Poreczyciel" oznacza kazdego Pierwotnego Porgczyciela lub kazdego Wtdrnego Porgczyciela.

"Premia" oznacza premi¢ z tytulu realizacji Opcji Emitenta Wczesniejszego Wykupu,
okreslong w Suplemencie Emisyjnym.

"Program Emisji" oznacza program emisji obligacji Emitenta do kwoty 500.000.000 PLN
ustanowiony w dniu 21 wrzesnia 2017 roku na podstawie umoéw zawartych pomiedzy
Emitentem a mBank S.A., z pdZniejszymi zmianami.

"Przypadek Niewypelnienia Zobowiazania" oznacza kazde ze zdarzen wskazanych w
punkcie 9 (Przypadek Niewypelnienia Zobowigzania) Warunkéw Emisji.

"Rachunek Papieréw Wartosciowych" oznacza rachunek papierow wartosciowych w
rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie.

"Rachunek Zbiorczy" oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie.

"Rozporzadzenie Benchmarkowe" oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indeksow stosowanych jako
wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru
wynikow funduszy inwestycyjnych i zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz
rozporzadzenie (UE) nr 596/2014.

"Rozporzadzenie MAR" oznacza Market Abuse Regulation - Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku
oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

"Rozporzadzenie Prospektowe" oznacza rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady
(UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 roku w sprawie prospektu, ktory ma by¢ publikowany



w zwigzku z ofertg publiczng papierow wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na
rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE.

"Skonsolidowane Aktywa Trwale" ma znaczenie nadane w Warunkach Emisji.

"Skonsolidowane Aktywa Trwale Grupy Kapitalowej Emitenta" oznacza aktywa trwale w
rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci obliczane w odniesieniu do Grupy Emitenta.

"Skonsolidowany Dlug Netto/Skonsolidowany EBITDA" ma =znaczenie nadane w
Warunkach Emisji.

"Skonsolidowane EBITDA" ma znaczenie nadane w Warunkach Emisji.

"Stopa Bazowa" oznacza stope bazowa ustalong zgodnie z punktem 4.4 (Ustalenie Stopy
Procentowej) Warunkow Emisji.

"Stopa Procentowa" oznacza zmienng stope procentowg obliczang zgodnie z postanowieniami
punktu 4.4 (Ustalenie Stopy Procentowej) Warunkéw Emisji, wedtug ktérej naliczana bedzie
Kwota Odsetek za wszystkie Okresy Odsetkowe.

"Suplement Emisyjny" oznacza suplement emisyjny stanowiacy zatacznik 1 do Warunkow
Emisji.

"Uchwala Zgromadzenia Obligatariuszy" oznacza uchwale Zgromadzenia Obligatariuszy
waznie podjetg zgodnie z Warunkami Emisji i Ustawg o Obligacjach.

"UE" oznacza Uni¢ Europejska.

"Umowa Wtoérnego Poreczenia" oznacza umowe zawierang pomi¢dzy Emitentem a Istotnym
Nowym Porgczycielem w formie zasadniczo zgodnej ze wzorem stanowigcym Zalgcznik 4 do
Warunkéw Emisji na podstawie ktorej Istotny Nowy Poreczyciel zobowiaze sie wobec kazdego
Obligatariusza (niezaleznie od tego czy dany podmiot bedzie Obligatariuszem w dniu zawarcia
Umowy Wtérnego Porgczenia) do swiadczenia na jego rzecz kwot naleznych takiemu
Obligatariuszowi w razie braku dokonania platnosci jakichkolwiek kwot naleznych
Obligatariuszowi z tytutu posiadanych przez niego Obligacji.

"Ustawa o Obligacjach" oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 roku o obligacjach (tekst
jednolity: Dz.U. 22020 r., poz. 1208, ze zmianami).

"Ustawa o Obrocie" oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami
finansowymi (tekst jednolity: Dz.U. z 2020 r., poz. 89, ze zmianami).

"Ustawa o Ofercie" oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami
finansowymi (tekst jednolity: Dz.U. z 2019 r., poz. 623, ze zmianami).

"Ustawa o0 PDOF" oznacza ustawe z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od 0s6b
fizycznych (tekst jednolity: Dz. U. z 2020 r., poz. 1426, ze zmianami).

"Ustawa o PDOP" oznacza ustawe z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od 0s6b
prawnych (tekst jednolity: Dz. U. z 2020 r., poz. 1406, ze zmianami).
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"Ustawa o Rachunkowosci" oznacza ustawe o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994r. (tekst
jednolity: Dz.U. z 2019, poz. 351, z p6zniejszymi zmianami).

"Warunki Emisji" oznacza warunki emisji w rozumieniu art. 6 Ustawy o Obligacjach z dnia
17 wrzesnia 2020 r., majace zastosowanie do Obligacji.

"Whasciwy Depozyt" oznacza depozyt wyrazony w PLN, ktorego dlugo$¢ wskazana jest w
punkcie 7 Suplementu Emisyjnego.

"Wtérne Porg¢czenie" oznacza porgczenie ustanowione na podstawie Umowy Witdrnego
Poreczenia.

"Wtorny Por¢czyciel” ma znaczenie nadane w Warunkach Emisji.

"Zabezpieczenie" oznacza hipoteke, zastaw, zastaw rejestrowy, zastaw finansowy, przelew na
zabezpieczenie, przewlaszczenie na zabezpieczenie oraz wszelkie inne prawa rzeczowe
ustanowione w celu udzielenia zabezpieczenia. Dla uniknigcia watpliwoscei, nie sa
Zabezpieczeniami o$wiadczenia o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji, weksle wlasne oraz
weksle in blanco wystawione w zwigzku ze zobowigzaniem ich wystawcy.

"Zgromadzenia Obligatariuszy" oznacza reprezentacje ogotu Obligatariuszy uprawnionych z
Obligacji, przeprowadzone zgodnie z zasadami zawartymi w Warunkach Emisji i Ustawie o
Obligacjach.



EMITENT

Dino Polska S.A.
ul. Ostrowska 122
63-700 Krotoszyn

DEALER

mBank S.A.
ul. Senatorska 18
00-950 Warszawa

DORADCA PRAWNY DEALERA
Clifford Chance
Janicka, Kruzewski, Namiotkiewicz i wspélnicy sp.k.

ul. Lwowska 19
00-660 Warszawa
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