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WARUNKI EMISJI OBLIGACH
SERH G
EMITOWANYCH PRZEZ:
DEKPOL 5.A.

Z SIEDZIBA W PINCZYNIE
(tekst jednolity)
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Niniejszy dokument {zwany dalej: ,Warunkami Emisji”) okresla prawa i obowigzki emitenta

i obligatariuszy wynikajgce z obligacji (dalej zwanych: ,,Obligacjami”), ktérych emitentem jest spotka

pod firmg:

1.2,

1.3.

1.4.

1.5.
1.6.

1.7.

1.8.

1.9,

1.10.

1.11.

1.12.

Warunki Emisji obligacji serii G emitowanych przez Dekpol S.A.

Dekpol Spétka Akcyjna z siedzibg w Pinczynie, adres: ul. Gajowa 31, 83-251 Pinczyn,
wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdarisku, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS: 0000505979, NIP: 5922137980, REGON: 220341682,
o kapitale zaktadowym w wysokoséci 8.362.549,00 {osiem miliondw trzysta szeéédziesiat
dwa tysigce pieéset czterdziesci dziewied) ztotych, wptaconym w calosci {dalej zwana:
»Emitentem”}.

DEFINICIE

~Agent Kalkulacyjny” oznacza spétke Michael / Strém Dom Maklerski Spotka Akcyjna z siedziba

w Warszawie;

»Aktywdw o Znacznej Wartosci” oznacza aktywa bilansowe ktéregokolwiek podmiotu z Grupy

Emitenta stanowiace co najmniej 10 (dziesieciu) % Skonsolidowanych Kapitatéw Wtasnych;

»Banki Referencyjne” oznacza Bank Pekao S.A., Bank PKO BP S.A., Bank Handlowy

w Warszawie S.A., mBank S.A., ING Bank Slaski S.A. oraz Bank Zachodni WBK S.A.;

»BondSpot” oznacza spdtke pod firma BondSpot S.A. z siedzibg w Warszawie;

»Cena Emisyjna” oznacza cene nabycia jednej Obligacji okreslong w pkt 7.2 Warunkéw Emisji;

.Depozyt” oznacza depozyt papierdw wartosciowy prowadzony przez KDPW zgodnie

z przepisami Ustawy o Obrocie, w ktérym na podstawie umowy zawartej przez Emitenta

z KDPW rejestrowane sq Obligacje;

«Dlug Netto” oznacza faczng wartoé¢ bilansowg skonsolidowanych oprocentowanych

zobowigzan Grupy Emitenta, w tym wszczegdlnosci: warto$€ kredytéw, pozyczek

oprocentowanych, leasingow, wyemitowanych obligacji, weksli oraz innych papierdow

dtuznych, pomniejszona o $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty.

»Dzien Emis)i” oznacza w stosunku do dowolnej Obligacji dzien, w ktdrym po raz pierwszy

prawa z takiej Ohligacji zostang zarejestrowane w Depozycie;

LDziern Platnosci” oznacza kaidy Dzien Platnosci Odsetek, Dzien Wykupu lub Dzier

Wczesniejszego Wykupu;

,Dzienn Platnosci Odsetek” oznacza ostatni dzien danego Okresu Odsetkowego lub Dzien

Woczesniejszego Wykupu;

.Dzien Roboczy” oznacza kaidy dzied, w ktérym KDPW prowadzi normaing dziatalnosc

operacyjng;

.Dzied Ustalenia Praw” oznacza pigty Dzien Roboczy przed danym Dniem Platnosci lub

odpowiedni dzien, ktéry zgodnie z aktualnymi regulacjami KDPW jest uwazany jako dzien,

w ktorym zostaje okreslony stan posiadania Obligacji, w celu ustalenia podmiotéw oraz oséb

uprawnionych do otrzymania $wiadczen z tytutu Obligacji w Dniu Platnosci;
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1.13. ,Dzieri Wczesniejszego Wykupu” oznacza dzieri, o ktérym mowa w pkt 14.2 Warunkdw Emisji;

1.14. ,Dzienr Weryfikacji” oznacza ostatni dziert kazdego kwartatu kalendarzowego, tj. 31 marca, 30
czerwca, 30 wrzesnia, 31 grudnia, na ktdry beda badane Wskazniki;

1.15. ,Dzien Wykupu" oznacza dzien, o ktérym mowa w pkt 14.1 Warunkéw Emisji;

1.16. ,Emisja" oznacza emisje Obligacji;

1.17. ,EBITDA” oznacza sumeg wyniku z dziatalnosci operacyjnej i amortyzacji liczona narastajgco
za ostatnie cztery kwartaty na podstawie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Emitenta;

1.18. ,Formularz” oznacza pisemne os$wiadczenie Subskrybenta o przyjeciu Propozycji Nabycia
i ztozeniu Emitentowi oferty nabycia Obligacji;

1.19. ,GPW" oznacza Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie;

1.20. ,Grupa”, ,Grupa Emitenta” oznacza Emitenta, podmioty zalezne od Emitenta lub
wspotkontrolowane przez Emitenta w rozumieniu przepiséw MSR | MSSF;

1.21. ,KDPW” oznacza spotke pod firma Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych S.A. z siedziba
w Warszawie;

1.22. ,Klient Instytucjonalny” oznacza podmiot, o ktérym mowa w art. 3 pkt. 39b) lit. a} — h) Ustawy
o Obrocie;

1.23. ,Klient Indywidualny” oznacza podmiot nie bedacy Klientem Instytucjonalnym;

1.24. ,Kodeks Cywilny” oznacza ustawe z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny (t.j.: Dz. U. z 2017
r. poz. 459);

1.25. ,Kodeks Spédtek Handlowych” oznacza ustawe z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spoéfek
handlowych (t.j. Dz.U. 2 2017 r. poz. 1577 ze zm.);

1.26. ,Koszty Emisji” oznacza wszelkie oplaty, prowizje i koszty z tytulu przygotowania i
przeprowadzenia emisji Obligacji, w tym wynagrodzenie Oferujacego, koszty prawne i oplaty
na rzecz instytucji rynku kapitatowego;

1.27. ,Materialy informacyjne” oznacza: (i) sporzgdzone zgodnie z MSSF roczne jednostkowe
sprawozdania finansowe Emitenta oraz skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy
Emitenta wraz z opinig biegtego rewidenta, (ii) sporzadzone zgodnie z MSSF okresowe
skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Emitenta (iii) sporzadzone zgodnie z MSSF
okresowe jednostkowe sprawozdania finansowe Emitenta,

1.28. ,Maria” oznacza sktadnik stopy procentowe]j Obligacji wyrazony w punktach procentowych, w
przedziale od 4,00% do 4,50%, przy czym wysoko$¢ Mariy, ostatecznie zostanie okredlona
przez Zarzad Emitenta, zwazywszy wysokoé¢ marzy wskazywanej przez Subskrybentéw w
formularzach zapisu, najpézniej na trzy Dni Robocze poprzedzajace rejestracje Obligacji w
trybie rozrachunku w rozumieniu Szczegétowych Zasad Dziatania KDPW, co stanowié bedzie
ustalenie ostatecznej tresci Warunkéw Emisji, na ktdrg to zmiane kazdy z Subskrybentow
skladajgc podpisany Formularz Zapisu wyrazi nieodwotalng zgode i nieodwotanie upowaini

Zarzad Emitenta do przeprowadzania takiej zmiany Warunkéw Emisji, przy czym taka zmiana
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Warunkow Emisji zostanie przedstawiona Subskrybentom, ktdrym zostang przydzielone

Obligacje, z zastrzezeniem pkt. 18.5. Warunkow Emisji;

1.29. ,MSR” oznacza Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci;

1.30. ,MSSF” oznacza Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzane
z nimi interpretacje ogtoszone w formie rozporzadzen Komisji Europejskie;.

1.31. ,Naleznos¢ Gtéwna" oznacza kwote rowng wartosci nominalnej jednej Obligacji;

1.32. ,Obligatariusz" oznacza posiadacza Rachunku Papierow Wartosciowych, na ktérym zapisane
sg Obligacje lub osobe wskazang podmiotowi prowadzacemu Rachunek Zbiorczy przez
posiadacza tego rachunku jako osobe uprawniong z Obligacji zapisanych na takim Rachunku
Zbiorczym,;

1.33. ,Odsetki", ,Oprocentowanie" oznacza Swiadczenie, o ktérym mowa w pkt 18 Warunkow
Emisji; |

1.34. ,PLN", ,2t” oznacza prawny srodek ptatniczy w Rzeczypospolitej Polskiej;

1.35. ,Podmiot Prowadzgcy Rachunek” oznacza posiadacza Rachunku Zbiorczego lub podmiot

prowadzgcy Rachunek Papieréw Wartosciowych, na ktorym zarejestrowane s3 Obligacje;

1.36. ,Podmioty z Grupy Emitenta” oznacza podmioty zalezne od Emitenta lub wspdtkontrolowane
przez Emitenta, w rozumieniu przepisdw MSR i MSSF, w stosunku do ktorych istnigje
obowigzek konsolidacji sprawozdania finansowego na podstawie Ustawy o Rachunkowosci
{przy czym zwolnienie z obowigzku konsolidacji nie powoduje wytaczenia danego podmiotu
z definicji ,,Podmioty 2 Grupy Emitenta”) i opisane w ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Emitenta lub ktdre zostang opisane w najblizszym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Emitenta, z wytaczeniem Emitenta, a kazdy z nich zwany jest
,Podmiotem z Grupy Emitenta;

1.37. ,Podstawa Wczesniejszego Wykupu” oznacza wystapienie ktérekolwiek ze zdarzen okre$lone
w pkt 15.5 Warunkéw Emisji;

1.38. ,Posrednik Techniczny” oznacza posrednika technicznego w rozumieniu Regulacji KDPW, przy
czym funkcje Podrednika Technicznego petni¢ bedzie Michael/Strém Dom Maklerski spdtka
z ograniczong odpowiedzialno$cia z siedzibg w Warszawie.;

1.39. ,Prawo Upadtosciowe” aznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadiosciowe (tekst
jedn. Dz.U. z 2017 r. poz. 2344);

1.40. ,Prawo restrukturyzacyjne” oznacza ustawe z dnia 15 maja 2015 roku prawo
restrukturyzacyjne (tj. Dz.U. z 2017 r. poz, 1508 ze zm.};

1.41. ,Propozycja Nabycia" oznacza skfadang przez Emitenta niewigzgcg propozycje nabycia
Obligacji, o ktorej mowa w art. 34 ust. 1 Ustawy o Obligacjach;

1.42. ,Rachunek Obligacji” oznacza Rachunek Papieréw Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy;

1.43. ,Rachunek Papieréow Wartosciowych” oznacza rachunek papieréw wartoiciowych, o ktérym
mowa w art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie;

1.44. ,Rachunek Zbiorczy” oznacza rachunek zbiorczy, o ktérym mowa w art. 8a Ustawy o Obrocie;

1.45. ,Regulacje KDPW" oznacza obowigzujace regulaminy, procedury i innego rodzaju regulacje

przyjete przez KDPW, okreslajace sposob prowadzenia przez KDPW_ systemu depozytowo-
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rozliczeniowego, w szczegdlnosci Regufamin Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych

i Szczegotowe zasady dziatonia Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych;

1.46. ,Rynek ASO” oznacza alternatywny system obrotu prowadzony przez BondSpot S.A. lub Gielde
Papieréw Wartosciowych S.A. lub ich nastepcow prawnych;

1.47. ,Skonsolidowane Kapitaty Wtasne” oznacza sume kapitatu zaktadowego, kapitatu
zapasowego, kapitatu z aktualizacji wyceny, pozostatych kapitatow rezerwowych, zysku z lat
ubiegtych, zysku netto oraz odpisow z zysku netto roku obrotowego, wykazanych w ostatnim,
zbadanym przez biegtego rewidenta, skonsolidowanym rocznym sprawozdaniu finansowym
Grupy Emitenta lub skonsolidowanym poéfrocznym sprawozdaniu finansowym Grupy Emitenta
lub skonsolidowanym kwartalnym sprawozdaniu finansowym Grupy Emitenta;

1.48. ,Stopa Bazowa” ma znaczenie nadane w pkt. 18.4.2 Warunkdw Emisji;

1.49. ,Subskrybent" oznacza podmiot, ktéry przyjat Propozycje Nabycia;

1.50. ,5zczegdtowe Zasady Dziatania KDPW" oznacza Szczegdtowe Zasady Dziatania Krajowego
Depozytu Papierow Wartosciowych;

1.51. ,Ustawa o Obligacjach" oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (tj.: Dz. U.
z 2015 r,, poz. 238); '

1.52. ,Ustawa o Obrocie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi {tj.: Dz.UJ. 2017 r. poz. 1768 ze zm.};

1.53. ,Ustawa o Ofercie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spotkach publicznych (tj.: Dz.U. z 2016 r. poz. 1639);

1.54. ,Ustawa o Rachunkowosci” oznacza ustawe z dnia 29 wrze$nia 1994 o rachunkowosci (tj.: Dz.
U.z 2017 r. poz. 2342 ze zm.); "

1.55. ,Utrata Kontroli” oznacza sytuacje, gdy Pan Mariusz Tuchlin nie bedzie posiadat posrednio lub
bezposrednio akcji Emitenta reprezentujacych co najmniej 51% (pieédziesiat jeden procent)
kapitatu zaktadowego Emitenta oraz co najmniej 51% (piecdziesiat jeden procent) ogotu
gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta. '

1.56. ,Walne Zgromadzenie” oznacza walne zgromadzenie Emitenta;

1.57. ,Wskaznik Zadtuienia do Kapitatow Witasnych” oznacza stosunek tacznej wartosci Diugu
Netto do Skonsolidowanych Kapitatéw Wiasnych Grupy Emitenta;

1.58. ,Wskainik Zadtuzenia do EBITDA” oznacza stosunek facznej wartosci Dtugu Netto do EBITDA;

1.59. ,Wskazniki” oznacza tgcznie Wskaznik Zadiuzenia do EBITDA oraz Wskainik Zadtuzenia do
Kapitatéw Wiasnych;

1.60. ,Zadtuzenie Finansowe” oznacza kazde oprocentowane (dyskontowe) zobowiazanie
w szczegblnosci wynikajgce z umowy poiyczki, kredytu, wystawienia weksla, emisji obligacji
lub innych papieréw dtuinych oraz zobowigzari do zaptaty wynikajacych z udzielonego

poreczenia, gwarancji lub przystgpienia do dlugu z wylaczeniem zobowiazan Emitenta lub
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Warunki Emisji obligacii serii G emitowanych przez Dekpol S.A.

Podmiotéw z Grupy Emitenta wobec ich udziatowcéw, komandytariuszy, komplementariuszy

akcjonariuszy oraz Podmiotdéw Powigzanych nie nalezacych do Grupy Emitenta;

. »Zgromadzenie Obligatariuszy” oznacza zgromadzenie Obligatariuszy zwolywane

i przeprowadzane zgodnie z Ustawg o Obligacjach.

STATUS PRAWNY OBLIGAC) (TRESC | FORMA OBLIGACII)

Kazda Obligacja jest dtuznym papierem wartosciowym na okaziciela emitowanym w serii, nie

majacym postaci dokumentu w rozumieniu art. 8 ust. 5 Ustawy o Obligacjach, ktérym Emitent

stwierdza, Ze jest dtuinikiem Obligatariusza izobowigzuje sie wobec niego do spetnienia

$wiadczeni pienieznych szczegotowo okreslonych w Warunkach Emisji, w sposob i terminach

tam okreslonych.

Prawa z Obligacji powstaja z chwilg dokonania po raz pierwszy zapisu Obligacji na Rachunku

Papieréw Wartosciowych lub na Rachunku Zbiorczym i bedg przystugiwaé osobom bedécym

posiadaczami Rachunku Papierow Wartosciowych oraz osobom wskazanym przez posiadacza

Rachunku Zbiorczego jako osoby uprawnione z Obligacji.

PODSTAWA PRAWNA EMISJI

Emisja Obligacji nastepuje na podstawie:

3.1.1. przepiséw Ustawy o Obligacjach,

3.1.2. Uchwatly Zarzadu Dekpol S.A. z dnia 19 lutego 2018 r. w przedmiocie emisji obligacji
serii G,

NAZWA OBLIGACII

Nazwa Obligacji brzmi: ,Obligacje serii G wyemitowane przez: Dekpol S.A. zsiedzibg

w Pinczynie”.

SERIA OBLIGACH

Obligacje emitowane sg w serii oznaczonej literg G.

CEL EMISJI | WYKORZYSTANIE SRODKOW Z EMIS]I OBLIGAC)I

Po odliczeniu Kosztéw Emisji $rodki z emisji zostang wykorzystane na finansowanie biezacej

dziatalnosci Emritenta, w szczegoblnosci na finansowanie zakupu gruntdéw oraz refinansowanie

czesci lub catosci obligacji serii D. '

WARTOSC NOMINALNA | CENA EMISYINA

Wartos¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000,00 {jeden tysigc) ztotych.

Cena Emisyjna jednej Obligacji wynosi 1.000,00 (jeden tysiac) ztotych.

WIELKOSC EMIS)I

W ramach Emisji emitowanych jest do 85.000 (osiemdziesiat pigé tysigcy) Obligacji o tacznej

wartosci nominalnej do 85.000.000,00 (osiemdziesigt pie¢ miliondw) ztotych.

PROG EMISII

Prég emisji, o ktérym mowa w art. 45 ust. 1 Ustawy o Obligacjach nie zostat okreglony.

TRYB EMISII

. Obligacje emitowane s3 w trybie przewidzianym w art. 33 pkt. 2 Ustawy o Obligacjach.
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10.2. Nabycie Obligacji od Emitenta nastepuje poprzez rozrachunek transakcji nabycia Obligacji

przez KDPW na podstawie zgodnych instrukcji rozrachunku wystawionych przez Posrednika
Technicznego (w przypadku Emitenta oraz Klientéw Indywidualnych) oraz Podmioty
Prowadzgce Rachunek {w przypadku Klientéw Instytucjonalnych) w sposéb okreélony w § 11
Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW.

11. ZBYWALNOSC OBLIGACH

11.1. Obligacje s3 zbywalne.

11.2. Przenoszenie praw z Obligacji bedzie nastepowal zgoednie z przepisami Ustawy o Obrocie
i Regulacjami KDPW,

11.3. Emitent bedzie ubiegad sie o wprowadzenie Obligacji do obrotu na Rynku ASO Catalyst.

12. FORMA | ZAKRES ZABEZPIECZENIA. DODATKOWE ZOBOWIAZANIA | OSWIADCZENIA.
Obligacje s emitowane jako papiery wartosciowe niezabezpieczone.

13. SWIADCZENIA EMITENTA

13.1. Emitent, na warunkach szczegdtowo okreslonych w Warunkach Emisji, zobowigzuje sie
do spetnienia nastepujgcych Swiadczen:

13.1.1. wykupu Obligacji zgodnie z pkt. 14 Warunkdw Emisji oraz
13.1.2. zaptaty Premii w przypadkach przewidzianych w pkt. 16.1.4 Warunkéw Emisiji
13.1.3. zaplaty Odsetek (Oprocentowania) zgodnie z pkt. 18 Warunkdw Emisiji.

13.2. Emitent bedzie dokonywat s$wiadczen, o ktérych mowa powyiej, na rzecz kazdego
Obligatariusza, zgodnie z Regulacjami KDPW,

14. WYKUP OBLIGACII

14.1. Wykup Obligacji nastgpi w dniu 8 marca 2021 r. (,,Dziern Wykupu"), z zastrzezeniem pkt. 14.2
Warunkow Emisji.

14.2. Wykup Obligacji moze nastgpi¢ w dniu ustalonym zgodnie z pkt 15 - 17 Warunkoéw Emisji,
w ktorym Obligacje stang sie wymagalne przed Dniem Wykupu (,Dzien Wczesniejszego
Wykupu”):

14.2.1. na zadanie Obligatariusza lub
14.2.2. na 2z3danie Emitenta lub

1423 . w drodze realizacji przez emitenta obowigzku do wczesniejszego - wykupu
(amortyzacja).

14.3. Jeieli Dzierh Wykupu lub Dziert Wczesniejszego Wykupu przypadnie na dzien niebedacy Dniem
Roboczym, wykup Obligacji nastgpi w pierwszym Dniu Roboczym nastepujacym odpowiednio
po Dniu Wykupu lub Dniu Wczesniejszego Wykupu.

14.4. Wykup Obligacji (w Dniu Wykupu lub w Dniu Wczesniejszego Wykupu} nastapi poprzez zaptate
przez Emitenta na rzecz Obligatariusza za kaida Obligacje Naleznosci Gléwnej, powiekszonej
o Odsetki wyliczone zgodnie z pkt 18. Warunkéw Emisji oraz o premie, zdefiniowang w pkt.
16.1.4: w przypadku wczesniejszego wykupu na zgdanie Emitenta.

14.5. Niezaleznie od postanowien powyiszych:
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14.6.

15.

15.1.

15.2.

15.3.

15.4.

15.5.

14.5.1. w razie likwidacji Emitenta wszystkie Obligacje podlegaja natychmiastowemu
wykupowi z dniem otwarcia likwidacji;

14.5.2. w przypadku potaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu Ilub
przeksztaicenia formy prawnej, Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi,
jeieli podmiot, ktéry wstgpit w obowigzki Emitenta z tytulu Obligaciji, zgodnie z Ustawa
o Obligacjach nie posiada uprawnien do ich emitowania.

Z chwilg wykupu Obligacje ulegajg umorzeniu.

WCZESNIEISZY WYKUP NA ZADANIE OBLIGATARIUSZA

Kazdy Obligatariusz moie przed Dniem Wykupu Zada¢ wykupu posiadanych przez

Obligatariusza Obligacji tylko w przypadkach i na zasadach okreslonych ponizej.

Pisemne #adanie wczesniejszego wykupu Obligacji powinno zosta¢ doreczone przez

Obligatariusza na adres Emitenta i podmiotu prowadzacego Rachunek Papierow

Wartosciowych Obligatariusza, na ktorym beds zapisane Obligacje.

Emitent ma prawo zadaé przedstawienia swiadectwa depozytowego [ub innego dokumentu

potwierdzajgcego fakt posiadania Obligacji przez Obligatariusza 23dajacego dokonania

wczesniejszego wykupu. '

W przypadku, gdy:

15.4.1. Emitent bedzie w zwloce z wykonaniem w terminie, w catosci lub czeéci, zobowigzan
wynikajacych z Obligacji, Obligacje podlegaja, na Zadanie Obligatariusza,
natychmiastowemu wykupowi.

15.4.2. Emitent bedzie w niezawinionym przez niego opéinieniu w wykonaniu, w catoéci lub
czesci, zobowigzan wynikajacych z Obligacji, nie krétszym niz 3 dni, Obligatariusz moze
tgdac wykupu Obligacji.

W przypadku gdy wystapi ktorekolwiek ze zdarzern wskazanych ponizej (Podstawy

Weczesniejszego Wykupu), kaidy Obligatariusz moze Zzada¢ wykupu posiadanych przez

Obligatariusza Obligacji, w terminie od dnia, w ktéorym Emitent powinien zawiadomié

o wystgpieniu takiego zdarzenia zgodnie z pkt 20.2 Warunkéw Emisji do uptywu 30 dni od dnia,

w ktorym Emitent zawiadomit Obligatariuszy o wystapieniu Podstawy Wczesniejszego Wykupu.

Obligacje wskazane w zgdaniu Emitent zobowigzuje sie wykupié w terminie 30 dni od dnia

zlozenia zgdania, chyba ie przed ztozeniem przez Obligatariusza Zgdania wczeéniejszego

wykupu stan faktyczny stanowigcy zaistnialy Podstawe Wczesniejszego Wykupu przestanie
trwaé, a wszelkie jego skutki prawne zostang usuniete, tak jakby Podstawa Wczeéniejszego

Wykupu nigdy nie zaistniala, o czym Emitent zawiadomi obligatariuszy w sposéb przewidziany

w Warunkach Emisji:

15.5.1. Zmiana Podstawowe] Dzialalnosci Gospodarczej

Emitent zmieni rodzaj prowadzonej Podstawowej Dziatalnosci Gospodarcze;.
Za zmiane rodzaju prowadzonej Podstawowej Dzigfainosci Gospodarczej w istotnej

czesci rozumie sie sytuacje, w ktérej przychody Grupy Emitenta z Podstawowej

Warunki Emisji obligacji serii G emitowanych priez Dekpol S.A.
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Dzigtalnosci Gospodarczej, wyniosq mniej nii 75% cafkowitych przychoddéw Grupy

Emitenta, na podstowie ostatniego rocznego oraz pdlrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Emitenta.

~Podstawowa Dziotalno$¢ Gospodarcza” oznaczo dzialainosé gospodarczg Emitenta
fub spétek Grupy Emitenta polegajgcq no dzictainosci deweloperskiej, prowadzeniu
robét budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkéw, robot zwigzanych z
budowgq obiektdéw inZynierii lgdowej i wodnej, robét budowlanych specjalistycznych,
kupnie i sprzedaZy nieruchomosci na wfasny rachunek, wynajmie i zarzgdzoniu
nieruchomosciami — wilasnymi lub na zlecenie, dziafalnosci zwigqzanej z obstugq rynku
nieruchomosci wykonywanej na zlecenie, produkcji osprzetu do maszyn budowlanych,
dziatalnodci w zakresie architektury oraz, w przypadku Emitenta i innych spotek z
Grupy posiadajgcych udziafy w Podmiotdach ZaleZnych, dziatalnosci firm centrainych i
holdingow, z wyfgczeniem holdingow finansowych.

15.5.2. Zaprzestanie dziatalnosci

Emitent zaprzestanie lub oswiadczy, Ze zamierza zaprzestad prowadzenia, w catosci
lub istotnej czesci podstawowej dla siebie dziatalnosci gospodarczej, ktorg prowadzif
w dniu podjecia uchwaly Zarzqgdu Emitenta opisanej w pkt 3.1.2., z zastrzezeniem, iz
niniejszego  punktu nie narusza  przeniesienie  zorganizowanych  czesci
przedsiebiorstwa Emitenta w zakresie generainego wykonawstwa oraz produkcji
osprzetu do maszyn budowlanych, poprzez rozporzgdzenie nimi na rzecz podmiotow z
Grupy Emitenta - jednoosobowych spofek z ograniczong odpowiedzialnoscig (bez
udziafu osob trzecich).

15.5.3. Zgody, licencje, zezwolenia

Zostang wycofane lub przestang obowigzywac jakiekolwiek zgody lub zezwolenia lub
" licencje umoiliwiajgce Emitentowi wykonywanie podstawowej dziatalnosci.

15.5.4. Podziat, potaczenie lub przeksztatcenie

Nastapi podziat, za wyjatkiem podziatu, o ktérym mowa w art. 529 § 1 pkt. 4)
Kodeksu Spétek Handlowych (podziat przez wydzielenie), potaczenie Ilub
przeksztatcenie z udziatem ktorejkolwiek ze spétek z Grupy Emitenta w rozumieniu
K.s.h. inne niz to, o ktérym mowa w pkt 14.5.2. Jednoczesnie dopuszcza sie podziat,
potgczenie lub przeksztalcenie spdtek z Grupy Emitenta dokonany w ramach Grupy
Emitenta, bez udziatu podmiotéw trzecich.
15.5.5. Zbycie spotki wydzielanej

| Emitent przed umorzeniem Obligacji zbedzie lub obcigzy jakiekolwiek akcje lub
udzialy nabyte przez Emitenta wskutek podziatlu spotki z Grupy Emitenta, opisanego
w pkt. 15.5.4,

15.5.6. Regulowanie zobowigzan przez Emitenta

Warunki Erﬁisji obligacji serii G emitowanych przez Dekpol S.A. 9|Stro n%'
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{i} Emitent nie dokonat ptatnoéci z tytutu prawomocnych orzeczen lub ostatecznych

decyzji administracyjnych nakazujgcych zaptate w tacznej kwocie przekraczajgcej
10% Skonsolidowanych Kapitatéw Wiasnych, przy czym Zgromadzenie
Cbligatariuszy moze ustali¢ inny, procentowy limit, lub

(ii) Emitent ogtosit, ze stat sie niezdolny do sptaty swoich dtugéw w terminach ich
wymagalnosci, lub

(iii) Emitent zaprzestat wykonywania swoich wymagalnych zobowigzan lub ogtosit
taki zamiar.

15.5.7. Diug Netto Grupy Emitenta

Wskaznik Zadtuzenia do Kapitaléw Witasnych bedzie w Dniu Weryfikacji wyzszy niz
1,30.
15.5.8. Wskaznik Zadiuzenia do EBITDA

W ktorymkolwiek Dniu Weryfikacji Wskainik Zadtuzenia do EBITDA bedzie wyzszy ni2
4,5.

15.5.9. Zadtuzenie Finansowe

Zadtuzenie Finansowe Emitenta lub Podmiotu z Grupy Emitenta, w facznej kwocie

przekraczajacej rdwnowartosé 5.000.000,00 {pieciu miliondw) ziotych, nie zostato

splacone w terminie lub w sposéb prawnie skuteczny zostalo postawione w stan
wymagalnosci przed ustalonym terminem wymagalnosci takiego Zadtuzenia

Finansowego z powodu zaigdania wczedniejszej splaty takiego Zadluienia

Finansowego w wyniku wystgpienia przypadku naruszenia (dowolnie opisanego)

istan wymagalnosci nie zostat usuniety w okresie, przewidzianym w umowach /

dokumentach zwigzanych z ustanowieniem tego zadtuzenia, do usuniecia takiego
naruszenia (w tym spfaty) a w przypadku braku takiego okresu w okresie 7 (siedmiu)
dni od dnia postawienia w stan wymagalnosci;

15.5.10. Finansowanie podmiotéw spoza Grupy Emitenta

Emitent lub jakikolwiek podmiot z Grupy Emitenta:

(i) udzieli lub zobowiaze sig¢ do udzielenia poiyczki lub finansowania w wysokosci
przekraczajacej tacznie 1% Skonsolidowanych Kapitatlow Wiasnych Grupy
Emitenta podmiotowi trzeciemu, tj. nie nalezgcemu do Grupy Emitenta,
za wyjatkiem finansowania w postaci zaliczek udzielanych podmiotowi trzeciemu
petnigcemu funkcje generalnego wykonawcy lub inwestora zastepczego
w zwigzku z realizacjg projektéw deweloperskich;

(i) udzieli fub zobowigze sie do udzielenia na rzecz podmiotu spoza Grupy Emitenta
gwarancji, porgczenia lub innego zabezpieczenia za zobowigzania podmiotu
spoza Grupy Emitenta w wysokosci przekraczajgce] tacznie 1%
Skonsolidowanych Kapitatbw Wiasnych Grupy Emitenta lub dokona innych

czynnosci prawnych o skutkach ekonomicznych_zblizonych do ktéregokolwiek

Warunki Emisji obligacji serii G emitowanych przez Dekpol S.A. 10fStrona
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15.5.11.

15.5.12.

15.5.13.

15.5.14.

z wyzej wskazanych, na rzecz podmiotu spoza Grupy Emitenta, za wyjatkiem
udzielania gwarancji zwyczajowo udzielanych przez inwestora lub generalnego
wykonawce lub wykonawce w toku procesu budowlanego lub sprzedaiy
mieszkan (w tym gwarancje jakosci, gwarancje dobrego wykonania robot
budowlanych, gwarancje na rzecz podwykonawcow);
i stan przekroczenia wyiej opisanych limitdw hedzie trwat nadal po uplywie 7
(stedmiu) dni od dnia wystapienia takiego przekroczenia.

Zysk. Wyptata dywidendy.

Przed dniem spetnienia wszystkich swiadczenn z Obligacji Emitent dokona wyptat

‘z tytutu uczestnictwa w spofce Emitenta na rzecz ktoregokolwiek z akcjonariuszy,

{w tym w szczegdlnosci z tytutu obnizenia kapitatu zaktadowego, umorzenia akcji lub
nabycia akcji, wyptaty zysku (dywidendy) lub zaliczki na poczet zysku {dywidendy))
o wartosci przekraczajacej jednostkowo lub tacznie w danym roku kalendarzowym
(w okresie kolejnych 12 miesiecy kalendarzowych) 30% zysku netto Grupy Emitenta,
wykazanego w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy Emitenta.

Tra_nsakcia razgco niekorzystna

Emitent lub inny podmiot z Grupy Emitenta dokona transakcji lub serii transakcji
narzecz innego podmiotu, nie naleigcego do Grupy Emitenta, ktoérej/ktdrych
przedmiotem beda aktywa o wartoéci rynkowej jednostkowo lub {gcznie
przekraczajgcej 1% Skonsolidowanych Kapitatdw Wiasnych Grupy Emitenta,
na warunkach razgco odbiegajgcych, na niekorzys¢ Emitenta lub Podmiotu z Grupy
Emitenta, od powszechnie obowigzujgcych w obrocie 'gospodarczym, i w przypadku
zbycia, zbywane aktywo (zbywane aktywa) wedlug swojej wartoéci rynkowej nie
zostanie (zostang} zastgpione innym aktywem (innymi aktywami} o takiej samej lub
zblizonej wartosci rynkowej, z wylaczeniem rozporzadzen lub transakcji polegajgcych
na ustanowieniu zabezpieczen w zwigzku z pozyskaniem finansowania
dla dziatalnos$ci Emitenta lub Podmiotu z Grupy Emitenta. |

Niewyptacalno$¢ Emitenta

(i) Emitent stanie sie niewyptacalny w rozumieniu przepisow Prawa
upadioéciowego lub Prawa restrukturyzacyjnego;

{il Emitent uzna na pismie swojg niewypltacalnos¢ lub z powodu niemoinosci
terminowego wykonania swoich zobowigzarh bedzie prowadzit negocjacje
z ogotem swoich wierzycieli.

Postepowanie upadfosciowe lub restrukturyzacyjne

(i) Zostanie zwotane posiedzenie jakiegokolwiek organu Emitenta w celu podjecia
uchwaty:

{a) w przedmiocie ztozenia wniosku o ogtoszenie upadiosci Emitenta; lub

Warunki Emisji obligacji serii G emitowanych przez Dekpol S.A. ' 11 |Stro
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15.5.15.

15.5.16.

Warunki Emisji obligacji serii G emitowanych przez Dekpol 5.A.

{b) w przedmiocie zlozenia wniosku o0 wszczecie postepowania
restrukturyzacyjnego Emitenta w  rozumieniu art. 2 Prawa
Restrukturyzacyjnego; lub

{c) w przedmiocie podjecia jakichkolwiek czynnosci majacych na celu inicjacje
postepowania o zatwierdzenie uktadu w rozumieniu art. 2 pkt 1 Prawa
Restrukturyzacyjnego w stosunku do Emitenta, w szczegdinosci
w przedmiocie przygotowania propozycji uktadowych, zawarcia umowy
z nadzorcy uktadu, o ktérej mowa w art. 210 Prawa Restrukturyzacyjnego
lub w przedmiocie ustalenia dnia uktadowego w rozumieniu art. 211
Prawa Restrukturyzacyjnego; lub

(dy odbedzie sie bez zwolania posiedzenie jakiegokolwiek organu Emitenta
obejmujgce swym porzadkiem lub przebiegiem podjecie uchwaty w ww.
sprawach; lub

(ii) Zostanie podjeta przez organ Emitenta jakakolwiek z uchwal, o ktdérych mowa
powyiej; lub
(iii} Emitent podejmie jakiekolwiek czynnosci majace na celu inicjacje postepowania

0 zatwierdzenie uktadu w rozumieniu art. 2 pkt 1 Prawa Restrukturyzacyjnego

(za wyjatkiem zlozenia wniosku o zatwierdzenie ukfadu), w szczegélnosci zawrze

umowe z nadzorcg uktadu, o ktdrej mowa w art. 210 Prawa

Restrukturyzacyjnego lub ustali dziehd ukladowy w rozumieniu art. 211 Prawa

Restrukturyzacyjnego lub przedioiy wierzycielom propozycje uktadowe, w tym

przediozy wierzycielom karty do glosowania o ktérych mowa w art. 212 i 213

Prawa Restrukturyzacyjnego; lub

(iv} Zostanie wyznaczony tymczasowy nadzorca sadowy lub zarzadca przymusowy
przedsiebiorstwa Emitenta.

Postepowania egzekucyjne

Przeciwko Emitentowi lub ktédremukolwiek podmictowi z Grupy Kapitatowej Emitenta
zostanie wszczete postepowania egzekucyjne lub nastgpi zajecie majatku, ktorych
taczna wartos¢ jednostkowo lub tacznie (w okresie kolejnych 12 miesiecy) przekroczy
10.000.000,00 (dziesie¢ miliondw) ziotych (liczona sumarycznie w stosunku
do egzekucji i zaje¢ Emitenta i wszystkich innych podmiotow z Grupy Kapitalowej
Emitenta).

Zajecie komornicze

Na podstawie tytutu wykonawczego umozliwiajgcego egzekwowanie od Emitenta lub
Podmiotu z Grupy Emitenta $wiadczenia o wartosci nominalnej {bez odsetek
i zasgdzonych kosztéw) stanowiacej co najmniej 2% wartosci sumy aktywéw

wskazanych w ostatnim zatwierdzonym, skonsolidowanym  sprawozdaniu

finansowym Emitenta, w odniesieniu do skfadnikow majgtkowych Emitenta lub
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Podmiotu z Grupy Emitenta o wartosci stanowiace] co najmniej 2% wartosci sumy

aktywow wskazanych w ostatnim zatwierdzonym, skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Emitenta), nastapito zajecie komornicze lub zostala skierowana
egzekucja, ktora nie zostata umorzona lub uchylona lub w jakikolwiek inny sposéb
wstrzymana w ciggu 120 {stu dwudziestu) dni od dnia uzyskania przez, odpowiednio
Emitenta lub Podmiot z Grupy Emitenta informacji o jej rozpoczeciu, i w razie
wniesienia $rodka zaskarZenia nie zostala we wskazanym powyiej terminie
wstrzymana do czasu rozpatrzenia Srodka zaskarzenia.

15.5.17. Rozwiazanie Emitenta

Wydane zostanie przez sgd postanowienie 0 rozwigzaniu Emitenta lub podjeta
zostanie uchwata Walnego Zgromadzenia o rozwigzaniu Emitenta lub podjeta
zostanie uchwata o przeniesieniu siedziby Emitenta poza terytorium kraju, w ktérym
Emitent ma siedzibe w Dniu Emisji lub wystapi jedna zprzyczyn dotyczacych
Tozwigzania Emitenta wskazana w Kodeksie Spélek Handlowych.

15.5.18. Wykluczenie akcji Emitenta

Akcje Emitenta zostang wykluczone z obrotu na GPW.

15.5.19. Rynek ASO
Po wprowadzeniu do obrotu na Rynku ASQO Catalyst, Obligacje zostana one wycofane
z obrotu na tym rynku na igdanie Emitenta badZ na podstawie decyzji GPW lub
BondSpot.

15.5.20. Oswiadczenia i zapewnienia Emitenta

Ktorekolwiek z ojwiadczen i zapewnien zlozonych przez Emitenta w Propozycji
Nabycia lub Warunkach Emisji okaze sie nieprawdziwe w catosci lub w czesci,
na moment, w ktdrym zostato ztozone.

15.5.21. Utrata Kontroli

7 Nastqpi Utrata Kontroli.

15.5.22. Obowiazki informacyjne

Emitent nie wykona lub nienalezycie wykona swoje zobowigzanie do przekazania
informacji zgodnie z pkt 20 Warunkéw Emisji i takie naruszenie nie zostalo usuniete
w ciggu 10 Dni Roboczych od dnia wystgpienia danego zdarzenia.

15.5.23. Wykup obligacji serii D

W przypadku gdy wartosC emisji obligacji serii G przekroczy 50 min zi, saldo
zadtuzenia z tytutu obligacji serii D nie spadnie w okresie od Dnia Emisji
do 30.04.2018 roku o wartos¢ co najmniej roznicy miedzy wartoscia emisji obligacji
serii G oraz kwotg 50 min zi.

16. WCZESNIEJSZY WYKUPU NA ZADANIE EMITENTA

Warunki Emisji obligacji serii G emitowanych przez Dekpol S.A. 13 |Stro n/
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17.
17.1.

17.2.

17.3.

17.4.
17.5.
17.6.

18.
18.1.

Warunki Emisji obligacji serii G emitowanych przez Dekpol S.A.

16.1. Emitent jest uprawniony do wczesniejszego wykupu okreélonej przez siebie liczby
Obligacji, w kazdym z Dni Platnosci Odsetek, poczawszy od Dnia Ptatnoéci Odsetek za Il
Okres Odsetkowy, na nastepujacych zasadach:

16.1.1. Emitent zawiadamia Obligatariuszy o skorzystaniu z prawa wczesniejszego
wykupu, wskazujac w takim zawiadomieniu Dzier Platnosci Odsetek, w ktdrym
Emitent dokona wczeéniejszego wykupu Obligacji, tj. Dzien Wczesniejszego
Wykupu;

16.1.2. Dzierh Wczedniejszego Wykupu moie byC wyznaczony na dzien, ktéry przypada
nie wczesniej niz po uplywie 30 (trzydziestu) dni od dnia zawiadomienia
Obligatariuszy o skorzystaniu z prawa wczeéniejszego wykupu;

16.1.3. Wczedniejszy Wykup zostanie przeprowadzony zgodnie z Regulacjami KDPW.

16.1.4.Z tytulu wykonania Woczesdniejszego Wykupu Emitent wyplaci na rzecz
Obligatariuszy premig liczong od wartosci nominalnej Obligacji, bedacych
przedmiotem danego przedterminowego wykupu, zgodnie z poniiszym
wyszczegdlnieniem:

- W Diniu wyplaty odsetek za || Okres Odsetkowy — 1,00%,

- W Dniu wyplaty odsetek za Il Okres Odsetkowy —0,75%,

- W Diniu wyplaty odsetek za IV Qkres Odsetkowy — 0,50%,

- W Diniu wyptaty odsetek za V Okres Odsetkowy ~0,25%,

- W Dniu wyptaty odsetek za VI Okres Odsetkowy- brak premii.

OBOWIAZKOWA AMORTYZACIA

Emitent zobowiazany jest do przymusowego przedterminowego wykupu Obligacji na zasadach

opisanych ponizej (,Obowigzkowa Amortyzacja”).

Zadanie Emitenta jest nieodwotane. Emitent zobowiazany jest przeprowadzi¢ Obowiazkowa

Amortyzacje w dniu wyplaty odsetek za VI Okres Odsetkowy, poprzez wykup 25%

wyemitowanych pierwotnie sztuk Obligacji;

Emitent na 30 dni przed danym terminem wykupu Obligacji w ramach Obowigzkowej

Amortyzacji, poinformuje Obligatariuszy o tym fakcie na zasadach okreslonych w pkt. 23.

Warunkdw Emisji.

Obowigzkowa Amortyzacja dokonywana bedzie za posrednictwem KDPW,

Wykup nastapi poprze:z zaptate Naleznoscl Gtdwnej.

Wyptata $wiadczenn naleinych Obligatariuszowi od Emitenta w ramach Obowigzkowe]

Amortyzacji, odbywac sie bedzie zgodnie z odpowiednimi Regulacjami KDPW.

ODSETKI OD OBLIGACIH {OPROCENTOWANIE)

Platnos¢ Odsetek

18.1.1. Obligacje sq oprocentowane poczgwszy od Dnia Emisji (z wylaczeniem tego dnia).
18.1.2. Odsetki beda ptatne z dotu, w Dniu Platnosci Odsetek.
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18.1.3.

Jezeli Dzieh Ptatnoéci Odsetek nie bedzie przypadal w Dniu Roboczym, Emitent
zobowigzuje sie do zapfaty Odsetek w pierwszym Dniu Roboczym przypadajgcym
po tym Dniu Platnosci Odsetek.

18.2. Naliczanie odsetek

18.2.1.

18.2.2.

18.2.3.

18.2.4.

18.2.5.

Odsetki bedq naliczane od wartosci nominalnej Obligacji za dany Qkres Odsetkowy
(zdefiniowany ponizej).

Odsetki od Obligacji naliczane beda w okresie od Dnia Emisji (z wylaczeniem tego dnia)
do:

(i) Dnia Wykupu (acznie z tym dniem}, albo

(i}  Dnia Wczesniejszego Wykupu (tgcznie z tym dniem).

Pierwszy Okres Odsetkowy rozpoczyna si¢ w Dniu Emisji (z wylgczeniem tego dnia)
i koiczy 8 maja 2018 roku {tacznie z tym dniem). Kaizdy kolejny Okres Odsetkowy
rozpoczyna “ sie w dacie ostatniego dnia poprzedniego Okresu Odsetkowego
(z wytgczeniem tego dnia) i koriczy w ostatnim dniu Okresu Odsetkowego {tgcznie z tym
dniem).

Ustala sie nastepujgce okresy odsetkowe (,Okresy Odsetkowe”), ktére rozpoczynaja
sie i konczg sie w nastepujacych dniach terminach wskazanych w poniiszej tabeli:
Numer Okresu Pierwszy dzien danego Ostatni dzien danego

Odsetkowego Okresu Odsetkowego Okresu Odsetkowego

Dzien Emisji 8 maja 2018

8 maja iOlIS ‘ 8 listopada 2018
8 listopada 20184777‘ | N .ﬂS_ma-u:a'n 2019“ o
8 maja 2019 _Jl 8 listopada 2019 ]
8 listopada 2019 | 8 maja 2020
8 maja 2020 8 listopada 2020
T ;ii;topada 2020 8 marca 2021 ,

Po Dniu Wykuph Obligécjé nie sg apﬁrbtréﬁtici)wérrie, éhybé, e Emitent"opéinia sie
ze spefnieniem $wiadczent z Obligacji. W tym ostatnim przypadku, Obligacje beda
oprocentowane wg stopy odsetek ustawowych liczonych za ¢okres od Dnia Wykupu
do dnia poprzedzajacego dzieri wykonania platnosci $wiadczen pieniginych z Obligacji

wigcznie.

18.3. Wysoko$¢ Odsetek

Oprocentowanie Obligacji bedzie sie oblicza¢ wedtug nastepujgcego wzoru:
O =N x Opr x {LD/365)

gdzie:
0 - nznacza wysokosc Odsetek z jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy,
Opr - oznacza Stope Procentowsy,
Warunki Emisji obligacji serii G emitowanych przez Dekpol S.A. 15|Strona

~



K\dgkpal Micwpzt/STrRom

N - 0znacza wartos$¢ nominalng jednej Obligacji,

LD - oznacza rzeczywisty liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym (przy czym
w przypadku wczedniejszego wykupu Okres Odsetkowy korczy sie z Dniem
Woczesniejszego Wykupu),

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do jednego grosza (przy czym 5/10 i wieksze

czesci grosza beda zaokraglone w gore).

18.4. Ustalanie Stopy Procentowej

18.4.1.

18.4.2.

18.4.3.

18.4.4.

18.4.5.

18.4.6.

18.4.7.

18.4.8.

Stopa Procentowg dla danego Okresu Odsetkowego stanowi¢ bedzie Stopa Bazowa (jak
zdefiniowano ponizej} powiekszona o Marie.

Stope Bazowa stanowi stawka WIBOR 6M, tj. ustalona z doktadnoscig do 0,01 punktu
procentowego  wysokos¢  oprocentowania poizyczek na  polskim  rynku
miedzybankowym dla okresu 6-miesiecznego WIBOR {Warsaw Interbank Offered Rate)
i podanej przez Reuter Monitor Money Rates Service na stronie www.reuters.pl lub
innej stronie, ktdra jg zastapi. |

Stope Bazowg ustala sie na cztery Dni Robocze przed pierwszym dniem Okresu
Odsetkowego, w ktérym ma obowigzywaé dana stopa bazowa (,Dzier Ustalenia Stopy
Procentowej”).

W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie bedzie dostepna w Dniu Ustalenia Stopy
Procentowej, zostanie ona ustalona w oparciu o stopy procentowe dia depozytéw 6-
miesiecznych wyrazonych w PLN, oferowane w tym czasie przez Banki Referencyjne
pod warunkiem, ze co najmniej cztery Banki Referencyjne podadza stopy procentowe.
W takim wypadku Stopa Bazowa zostanie obliczona jako $rednia arytmetyczna stop
podanych przez Banki Referencyjne po odrzuceniu najwyiszej inajniiszej stopy
podanej przez Banki Referencyjne, a gdy bedzie to konieczne — bedzie ona zaokraglona
do drugiego miejsca po przecinku (a 0,005 bedzie zaokrgglone w gore).

Jezeli Stopa Procentowa nie bedzie mogta by¢ ustalona wedtug opisanych wyzej zasad,
wowczas zostanie ustalona na podstawie ostatniej dostepnej Stopy Bazowej podanej
przed Dniem Ustalenia Stopy Procentowej przez Reuter Monitor Money Rates Service
na stronie www.reuters.pl lub innej stronie, ktdra ja zastagpi.

Wysokos$¢ Stopy Procentowej bedzie ustalana a kwota Odsetek dla danego Okresu
Odsetkowego bedzie obliczana przez Agenta Kalkulacyinego.

Agent Kalkulacyjny w dniu ustalenia Stopy Procentowej zawiadomi Emitenta
o wysokosci Stopy Procentowej i kwocie Odsetek dla danego Okresu Odsetkowego.
Swoje obowigzki Agent Kalkulacyjny bedzie wykonywat w terminach przewidzianych
przez Warunki Emisji, Regulacie KDPW, regulaminem Rynku ASO oraz zgodnie

2 obowigzujgcymi przepisami prawa.

18.5. Podwyzszenie i obnizenie Marzy +

Warunki Emisji obligacji serii G emitowanych przez Dekpol 5.A.
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18.5.1. Wysokos¢ Marzy okreslona w pkt 1.28 moie ulec zmianie na zasadach okredlonych

ponizej.
18.5.2. Ostateczna Wysokos¢ Marizy bedzie ustalana w oparciu o Wskaénik Zadluienia do

EBITDA oraz WskaZnik Zadtuzenia do Kapitatow Wiasnych wedlug ponizszej tabeli:

- Wskainik  Zadiutenia do
EBITDA
x<3,5 35<x<4,0 40<x
Wskalnik Zodlutenio
do Kapitatdw Wiasnych
; Xx<0,8 -0,25p.p. | +0,50pp. | +075p.p.
08<x 1,0 +0,50p.p. |. +0,75p.p.
I 10<x £1,2 +0,25 p.p. + 0,50 p.p. +0,75 p.p.
1,2<x<1,3 +0,50 p.p. +0,50 p.p. +0,75 p.p.
1,3<x +0,75 p.p. +0,75 p.p. +0,75 p.p.

18.5.3. Odsetkl beda rnar.liczane w oparciu o zmieniong Marze — poczawszy od Ckresu
Odsetkowego nastepujacego bezposrednio po Dniu Weryfikacji, na ktéry dany
Wskainik osiggnat wartos¢ skutkujgca zmiang Mariy zgodnie z powyiszg tabel3.

- ,Dzien Weryfikacji” na potrzeby pkt. 18.5 oznacza ostatni dziert kazdego pétrocza
kalendarzowego, tj. 30 czerwca oraz 31 grudnia.

18.5.4. lezeli warto$¢ Marzy zostata zmieniona zgodnie z tabelg z pkt. 18.5.2., a nastepnie
w kolejnych Dniach Weryfikacji, wartos$¢ ktéregokolwiek z Wskainikdw ulegta zmianie,
nalezy zweryfikowac czy Marza winna mie¢ inng wysoko$¢ zgodnie z tabelg z pkt.
18.5.2.

18.5.5. W przypadku, gdy w wyniku powyiszej weryfikacji okaze sig, iz Marza winna mie¢
nizszg lub wyiszg wysokos$¢, wowczas Maria z tak okreslong (zgodnie z pkt. 18.5.4.)
nizszg lub wyiszg wysokoécig bedzie miala zastosowanie do obliczania Odsetek za
Okres Odsetkowy nastepujacy po Dniu Weryfikacji, na ktéry dany Wskainik {(lub oba
Wskazniki) osiggnety wartos¢ skutkujgca zmniejszeniem lub zwiekszeniem wysokosci
Marzy zgodnie z pkt 18.5.2.

19. SPOSOB WYPLATY SWIADCZEN Z OBLIGACHI

19.1. Swiadczenia pieniezne z Obligacji spetniane beda w zlotych.

19.2. Wszelkie platnosci z tytutu Obligacji bedy dokonywane bez potracen z tytutu roszczen
wzajemnych (chyba ze takie potracenia byly wymagane zgodnie z prawem) oraz beda
dokonywane z uwzglednieniem przepiséw prawa obowigzujacego w dniu dokonania ptatnosci.
W szczegdlnosci wysokos¢ Odsetek moze by¢ ograniczona przez przepisy okreélajace wysokosé

odsetek maksymalnych wynikajacych z czynnosci prawnych.
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19.3.

19.4.

19.5.

20.
20.1.

20.2.

20.3.

21.

22.

23.

Ptatnosci z tytutu Obligacji dokonywane bedg za posrednictwem KDPW i wiasciwego Podmiotu
Prowadzgcego Rachunek zgodnie z Regulacjami KDPW i regulacjami danego Podmiotu
Prowadzgcego Rachunek, na rzecz oséb bedacych Obligatariuszami w Dniu Ustalenia Praw
poprzedzajgcym dany Dziert Platnosci z zastrzezeniem, iz w przypadku wezeéniejszego wykupu
Obligacji zgodnie z pkt. 15 Warunkéw Emisji, a takie wykupu Obligacji w razie likwidacji
Emitenta uprawnionym do otrzymania $wiadczen z Obligacji jest, odpowiednio, Obligatariusz,
ktéry dostarczy do Emitenta :adanie wczesniejszego wykupu wraz z wymaganymi
dokumentami, a za dzien ustalenia uprawnionych do otrzymania $wiadczen z tytutu Obligacji
w Dniu Ptatnosci nalezy uznac dzieri otrzymania tego 2adania przez Emitenta, a w przypadku
likwidacji uprawnionymi beda posiadacze Obligacji w dniu ogtoszenia likwidacji.

Swiadczenia z Obligacji nie beda wyptacane Obligatariuszowi w gotéwce. Platnoéci beda
uwazane za nalezycie dokonane z chwily dokonania przeniesienia $rodkéw pienieznych
na rachunek Obligatariusza.

Z zastrzezeniem art. 482 Kodeksu cywilnego, Odsetki nie podlegaja kapitalizacji z Naleznoscig
Gtowna.

DODATKOWE OBOWIAZKI EMITENTA

Emitent bedzie publikowat odpowiednie Materiaty Informacyjne (w tym zawartg
w sprawozdaniach finansowych Emitenta / skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych
Grupy Emitenta informacje o wysokosci Wskainikéw obliczanych w Dniu Weryfikacji zgodnie z
pkt. 18.5. oraz informacje niezbedne do jego obliczenia), zgodnie z ocbowiazujgcymi Emitenta
przepisami dotyczacymi przekazywania sprawozdan finansowych przez spétki publiczne w
terminach okreslonych w tych przepisach.

Emitent zobowigzuje sie powiadomié Obligatariuszy o wystapieniu kazdego ze zdarzef
opisanych w ust. 14.5, ust. 15.4, ust. 15.5 Warunkéw Emisji w przypadku, gdy zdarzenie takie
trwa¢ bedzie co najmniej 3 dni, w trybie przewidzianym dla publikacji Materiatow
Informacyjnych w ust. 20.3 Warunkéw Emisji. . -« ..

Materialy Informacyjne oraz inne informacje dla Obligatariuszy beda publikowane na stronie
internetowej Emitenta www.dekpol.pl Jub innej, ktdra jg zastapi (z uwzglednieniem
okolicznoséci, ze Emitent posiada status spotki publicznej).

PRZEDAWNIENIE

Roszczenia wynikajgce z Obligacji, w tym roszczenia o Swiadczenia okresowe, przedawniajg sie
z uplywem 10 lat,

PRAWO WEASCIWE. JURYSDYKCIA

Obligacje sg wyemitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegajg. Wszelkie
zwigzane z Obligacjami spory poddane beda rozstrzygnigciu sadu powszechnego wtasciwego
miejscowo dia dzielnicy Srédmiescie m.st. Warszawy.

ZAWIADOMIENIA
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23.1.

23.2,

24.
24.1.

24.2.

24.3.

Wszelkie zawiadormienia Emitenta kierowane do Obligatariuszy, z zastrzezeniem pkt. 20
Warunkéw Emisji, beda skladane Obligatariuszom poprzez publikacje na stronie internetowej
Emitenta www.dekpol.pl lub innej, ktéra jg zastgpi {z vwzglednieniem ckolicznoéci, e Emitent
posiada status spdtki publicznej).

Wszelkie zawiadomienia kierowane przez Obligatariuszy do Emitenta bedg wazne o ile zostana
podpisane w imieniu Obligatariusza oraz przekazane listem poleconym lub kurierem
za zwrotnym potwierdzeniem odbioru lub bezposrednio za pokwitowaniem odbioru na adres
Emitenta.

POSTANOWIENIA KONCOWE

W sprawach zwigzanych z Obligacjami, spdtka pod firmg Michael/Strom Dom Maklerski Spétka
Akcyjna z siedziba w Warszawie dziatajgca jako oferujgcy ijako Agent Kalkulacyjny
{,Oferujgcy”) dziala wylacznie jako petnomocnik Emitenta i nie ponosi . zadnej
odpowiedzialnodci w stosunku do Obligatariuszy w zakresie platnosci przez Emitenta Odsetek
oraz wykupu Obligacji, ani za zadne inne obowigzki Emitenta wynikajace z Obligacji.

W przypadku gdy jakiekolwiek postanowienia Warunkéw Emisii dotyczgce wyptaty $wiadczen
pienieznych okaig sie by sprzeczne z Regulacjami KDPW, pierwszeristwo przed stosowaniem
postanowien Warunkéw Emisji w tym zakresie maja odpowiednie Regulacje KDPW.
Dokumenty, informacje i komunikaty publikowane przez Emitenta na stronie internetowej
Emitenta w wykonaniu przepiséw Ustawy o Obligacjach i postanowieri Warunkéw Emisji,
Emitent jest zobowigzany przekazywaé w postaci drukowanej do Oferujacego — w terminie nie

dtuiszym niz 5 Dni Roboczych od dnia opublikowania ich na stronie internetowej Emitenta.

Tekst jednolity sporzgdzony w Pinciynie, dnia 16 grudnia 2019 r.

Za Emitenta

Imie i nazwisko

Stanowisko

Zndriej Kuchyk :

e e e e o
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