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1. Wstęp 

1.1. Informacje o Emitencie 

Pełna nazwa: Dayli Polska Sp. z o. o. 

Adres siedziby: ul. Balicka 117, 30-149 Kraków 

Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska 

Forma prawna: Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością 

Sąd rejestrowy: 
Sąd Rejonowy dla Krakowa - Śródmieście w Krakowie,  
XI Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego 

KRS: 0000435340 

REGON: 243060548 

NIP: 9542739930 

Tel.: (48) 12 261 64 00 

Fax: (48) 12 261 64 34 

Strona www: www.dayli.com.pl 

e-mail: sekretariat@dayli.com.pl 

  

1.2. Liczba, rodzaj, jednostkowa wartość nominalna i oznaczenie emisji dłużnych 
instrumentów finansowych wprowadzanych do obrotu w Alternatywnym Systemie 
Obrotu 

Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego wprowadza się do obrotu w Alternatywnym 
Systemie Obrotu na rynku Catalyst prowadzonym przez Giełdę Papierów Wartościowych w Warszawie 
S.A. 5.000 (słownie: pięć tysięcy) sztuk obligacji na okaziciela serii A, o wartości nominalnej 1.000,00 
(słownie: jeden tysiąc) PLN każda, o łącznej wartości nominalnej 5.000.000,00 (słownie: pięć milionów) 
PLN. 

  

http://www.dayli.com.pl/
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2. Czynniki ryzyka 

Przed podjęciem jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych dotyczących instrumentów finansowych 
Emitenta zaleca się potencjalnym inwestorom dokładną analizę przedstawionych poniżej czynników 
ryzyka oraz pozostałych informacji zawartych w niniejszym Dokumencie. Ryzyko, jako zdarzenie 
niepewne, wpisane jest w każdą prowadzoną działalność gospodarczą. Każde z omówionych poniżej 
ryzyk może mieć, w przypadku zaistnienia, istotny negatywny wpływ na działalność, sytuację finansową 
i perspektywy rozwoju Emitenta, a także wyniki prowadzonej działalności. W efekcie powyższych 
zdarzeń inwestorzy mogą nie osiągnąć założonej stopy zwrotu z inwestycji i stracić część lub całość 
zainwestowanych środków finansowych. 

Opisane poniżej czynniki ryzyka - wskazane według najlepszej aktualnej wiedzy Emitenta - mogą nie 
być jedynymi, które dotyczą Emitenta i prowadzonej przez niego działalności. W przyszłości istnieje 
możliwość pojawienia się niezależnych od Emitenta zdarzeń losowych, w chwili obecnej trudnych do 
przewidzenia, co również powinno zostać uwzględnione podczas podejmowania decyzji 
inwestycyjnych. Wystąpienie któregokolwiek z wymienionych poniżej czynników ryzyka może mieć 
istotny negatywny wpływ na prowadzoną działalność oraz sytuację finansową Emitenta. 

Poniższa kolejność opisanych czynników ryzyka nie jest związana z oceną prawdopodobieństwa 
zaistnienia negatywnych dla Emitenta zdarzeń, bądź oceną ich istotności. 

2.1. Czynniki ryzyka związane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi działalność 

2.1.1. Ryzyko związane z sytuacją makroekonomiczną Polski 

Działalność Emitenta jest uzależniona od sytuacji makroekonomicznej Polski. Bezpośredni i pośredni 
wpływ na wyniki finansowe uzyskane przez Emitenta, mają m.in.: dynamika wzrostu PKB, inflacja, 
polityka monetarna i fiskalna państwa, popyt konsumpcyjny, poziom bezrobocia, charakterystyka 
demograficzna populacji, nastroje konsumenckie społeczeństwa, poziom dochodów rozporządzalnych 
gospodarstw domowych w Polsce. Zarówno wyżej wymienione czynniki, jak i kierunek oraz poziom ich 
zmian, mają wpływ na realizację założonych przez Emitenta celów. Istnieje ryzyko niekorzystnych 
zmian sytuacji makroekonomicznej Polski, m.in. na skutek zmian jednego lub kilku z powyższych 
czynników, które w szczególności spowodują spadek tempa wzrostu popytu konsumpcyjnego. Może to 
negatywnie wpłynąć na działalność, pozycję rynkową, sprzedaż, wyniki finansowe i perspektywy 
rozwoju Emitenta. 

2.1.2. Ryzyko związane z otoczeniem prawnym 

Dla polskiego systemu prawnego w ostatnich latach, a także obecnie, charakterystyczne są częste 
zmiany przepisów oraz niejednolite orzecznictwo sądowe. Należy też zwrócić uwagę na proces 
dostosowywania polskiego prawa do wymogów Unii Europejskiej oraz oddziaływanie orzecznictwa 
europejskiego na rozstrzygnięcia w indywidualnych sprawach. Nie sposób przewidzieć, jaki wpływ na 
działalność Emitenta będą miały wprowadzane i mające nastąpić w przyszłości zmiany prawa. 
Niewątpliwie wskazane czynniki stanowią potencjalny element ryzyka i mogą mieć poważny wpływ na 
otoczenie prawne działalności gospodarczej, w tym działalności Emitenta. Dotyczy to w szczególności 
przepisów regulujących rynek papierów wartościowych, stosunki pracy, ubezpieczenia społeczne, a 
także szeroko rozumiany system prawa cywilnego. Możliwe jest też, że zostanie rozszerzony katalog 
rodzajów działalności wymagającej uzyskania stosownych zezwoleń lub koncesji. Istnieje ryzyko 

niekorzystnych zmian przepisów lub ich interpretacji w przyszłości, co może negatywnie wpłynąć na 
działalność, pozycję rynkową, sprzedaż, wyniki finansowe i perspektywy rozwoju Emitenta. 

2.1.3. Ryzyko związane ze zmianami w systemie podatkowym i interpretacją 
przepisów podatkowych 

Jednym z istotniejszych czynników, mającym wpływ na działalność Emitenta, są zmiany systemu 
podatkowego oraz zmiany przepisów podatkowych. Ponadto wiele z obecnie obowiązujących 
przepisów podatkowych nie zostało sformułowanych w sposób dostatecznie precyzyjny i brak jest ich 
jednoznacznej wykładni, co może powodować sytuacje odmiennej ich interpretacji przez Emitenta oraz 
przez organy skarbowe. W związku z rozbieżnymi interpretacjami przepisów podatkowych w przypadku 
podmiotu z obszaru Polski, zachodzi większe ryzyko niż w przypadku podmiotów działających w 
bardziej stabilnych systemach podatkowych. Działalność Emitenta oraz jej ujęcie podatkowe w 
deklaracjach i zeznaniach podatkowych mogą zostać uznane przez organy podatkowe za niezgodne z 
przepisami podatkowymi. Istnieje ryzyko zmian przepisów podatkowych oraz przyjęcia przez organy 
podatkowe interpretacji przepisów podatkowych odmiennej od będącej podstawą wyliczenia 
zobowiązania podatkowego przez Emitenta. Może to negatywnie wpłynąć na działalność, pozycję 
rynkową, sprzedaż, wyniki finansowe i perspektywy rozwoju Emitenta. 

2.1.4. Ryzyko stóp procentowych 

Emitent posiada zobowiązania finansowe uzależnione od bieżących stóp procentowych. Wobec 
powyższego Emitent narażony jest na ryzyko stopy procentowej z tytułu zmiany wyceny zaciągniętych 
zobowiązań, szczególnie istotne w przypadku dużej zmienności rynkowych stóp procentowych (np. w 
warunkach znacznej niepewności czy kryzysu na rynkach finansowych). Wzrost poziomu stóp 
procentowych może również zwiększyć koszt finansowania, a tym samym obniżyć rentowność Grupy 
Emitenta. Wymieniony powyżej czynnik może mieć istotny negatywny wpływ na perspektywy rozwoju, 
osiągane wyniki i zdolność do obsługi zadłużenia Emitenta. 

2.2. Czynniki ryzyka związane z działalnością Emitenta 

2.2.1 Ryzyko związane z realizacją strategii rozwoju Emitenta 

Najważniejszym elementem w strategii rozwoju Emitenta jest rozwój sieci drogerii Dayli. W najbliższych 
latach spółka planuje intensywnie zwiększać liczbę sklepów w ramach sieci. Obecnie asortyment 
drogerii Dayli obejmuje przede wszystkim produkty kosmetyczne i chemiczne. Strategia rozwoju 
zakłada poszerzanie asortymentu o szybkorotujące towary spożywcze oraz usługi. Istnieje ryzyko, że 
strategia Emitenta lub jej poszczególne elementy okażą się niedostosowane do zmieniających się 
oczekiwań klientów lub warunków rynkowych. Istnieje ryzyko, że realizacja strategii opóźni się lub 
niektóre elementy nie będą zrealizowane lub nie dadzą zakładanych wyników. Wymienione powyżej 
czynniki mogą mieć istotny negatywny wpływ na perspektywy rozwoju, osiągane wyniki i sytuację 
finansową Emitenta. Istnieje również ryzyko wystąpienia czynników zależnych od Emitenta - błędy 
zarządcze we wdrażaniu strategii (np. w zakresie marek i produktów, organizacji sprzedaży, logistyki, 
kanałów dystrybucyjnych, polityki cenowej, dostaw, kierunków ekspansji geograficznej, kontroli 
jakości). Może to negatywnie wpłynąć na działalność, pozycję rynkową, sprzedaż, wyniki finansowe i 
perspektywy rozwoju Emitenta. Zarząd Emitenta na bieżąco obserwuje czynniki, mogące mieć 
znaczący wpływ na realizację wskazanej powyżej strategii. W przypadku wystąpienia zagrożeń, 
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Emitent dokona modyfikacji strategii, aby w jak najbardziej efektywny sposób realizować główny cel 
strategiczny Emitenta. 

 
2.2.2 Ryzyko związane z niepozyskaniem środków finansowych wystarczających do 

realizacji przyjętej strategii 

Strategia rozwoju Spółki zakłada dynamiczny rozwój sieci sklepów. Na koniec 2014 roku Spółka 
posiadała 169 sklepów własnych. Strategia rozwoju Spółki zakłada, że na koniec 2015 sieć Dayli 
osiągnie  220  sklepów, natomiast na koniec 2016 r. już 320 sklepów. Planowane nowe sklepy będą 
funkcjonowały zarówno jako sklepy własne jak i sklepy franczyzowe. Średnie nakłady  inwestycyjne na 
otwarcie jednego nowego sklepu własnego to ok. 0,5 mln zł, natomiast sklepu franczyzowego to ok. 
0,3 mln zł. Nakłady na otwarcia nowych sklepów finansowane będą ze środków generowanych przez 
Spółkę jak i ze środków pozyskanych ze źródeł zewnętrznych, w tym również z kolejnych emisji 
obligacji. Istnieje ryzyko, że Emitent nie pozyska wystarczających środków finansowych na realizację 
założonej strategii rozwoju lub pozyska je z opóźnieniem w stosunku do założonego harmonogramu. 
Konsekwencją tego może być wolniejszy rozwój sieci Dayli niż zakłada Spółka, co może negatywnie 
wpłynąć na działalność, pozycję rynkową, sprzedaż, wyniki finansowe i perspektywy rozwoju Emitenta. 

2.2.3 Ryzyko związane z wdrożeniem modelu franczyzowego 

W I połowie 2015 r. Spółka uruchomi model franczyzowy drogerii Dayli. W ramach tego modelu Spółka 
użyczać będzie franczyzobiorcy wyposażenie lokali, elementy wystroju identyfikujące Dayli i system do 
zarządzania sprzedażą oraz odpowiedzialna będzie za dostarczanie towarów. Plan otwarć nowych 
sklepów przedstawiony w pkt. 5.12.1 uwzględnia również lokale otwierane w modelu franczyzowym. 
Istnieje ryzyko, że Spółce nie uda się pozyskać zakładanej liczby franczyzobiorców. Dodatkowo w 
ramach modelu franczyzowego Spółka będzie miała mniejszą kontrolą nad bieżącym zarządzaniem 
operacyjnym danym sklepem franczyzowym. Istnieje więc ryzyko, że sklepy te mogą funkcjonować 
gorzej niż sklepy własne, co może się odbić się na wizerunku całej sieci. Spółka w celu ograniczenia 
tego ryzyka dobierać będzie franczyzobiorców minimalizujących to ryzyko oraz w ramach modelu 
franczyzowego wdroży system kontroli sklepów franczyzowych. 

2.2.4 Ryzyko związane z konkurencją 

Rynek drogerii w Polsce charakteryzuje się wysoką konkurencją. Na koniec 2013 r. funkcjonowało w 
Polsce 7439 drogerii, z czego 3263 drogerii sieciowych. Spółka musi konkurować z takimi sieciami 
drogerii jak: Rossmann, Drogerie Laboo, Drogerie Polskie, Drogerie Natura, Drogerie Jaśmin, Drogerie 
Sekret Urody, Blue Shop, Drogerie Koliber, Hebe czy Super Pharm. Istnieje ryzyko, że w przypadku 
osłabienia posiadanych przewag względem konkurentów lub zaostrzenia przez inne obecne na rynku 
podmioty walki konkurencyjnej o klientów, osiągane przez Spółkę marże mogą podlegać obniżaniu, a 
obecna pozycja rynkowa Emitenta może zostać osłabiona, co miałoby negatywny wpływ na wyniki 
osiągane przez Emitenta. Dodatkowo wraz z postępującą konsolidacją rynku drogerii w Polsce, 
drogerie sieciowe konkurują o przejmowane drogerie niesieciowe oraz nowe lokalizacje sklepów w 
atrakcyjnych miejscach. Nasilająca się konkurencja o odpowiednie lokalizacje nowych drogerii 
sieciowych może spowolnić tempo rozwoju sieci drogerii Dayli. 

2.2.5 Ryzyko związane z dostawcami 

Dostawcami towarów sprzedawanych przez Spółkę są między innymi międzynarodowe koncerny 
kosmetyczne takie jak: Nivea, Unilever, Henkel, Colgate Palmolive, Loreal, Procter&Gamble, Coty 
czy Johnos&Johnson. Rozpoznawalność marek tych producentów zwiększa ich pozycję 
konkurencyjną w negocjacjach w zakresie dostaw towarów do Spółki. W przypadku rosnącego 
udziału danego dostawcy w sprzedaży Spółki istnieje ryzyko, że mógłby on wywierać presję na 
podwyższenie cen dostarczanych produktów, co mogłoby negatywnie wpłynąć na marże 
realizowane przez Spółkę.  W celu minimalizowania tego ryzyka Spółka stara się dywersyfikować 
dostawców. Obecnie udział największego dostawcy w sprzedaży Spółki (dane za I-V 2014 r.) nie 
przekracza 7%. 

2.2.6 Ryzyko związane ze zmianą preferencji konsumentów 

Spółka w ramach strategii rozwoju zakłada rozwój sieci drogerii, w których obok produktów 
kosmetycznych oferowane są szybkorotujące produkty spożywcze oraz usługi dodatkowe takiej 
jak m. in. lotto, paczkomaty, bilety, prasa. Przyjęty format sklepów Spółki wynika z założenia, że 
tzw. sklepy convenience będą stanowić placówki handlowe pierwszej potrzeby i klienci chętnie 
będą z nich korzystać. Dotychczasowe wyniki sprzedażowe Spółki potwierdzają słuszność 
przyjętego założenia. Należy jednak liczyć się z ryzykiem zmiany preferencji konsumentów. Wybór 
przez konsumentów innych kanałów sprzedaży może spowodować niespełnienie założeń co do 
modelu biznesowego sieci drogerii i uzyskiwanie niższych od planowanych przychodów. Zarząd 
Emitenta na bieżąco obserwuje czynniki, mogące mieć znaczący wpływ na realizację strategii 
rozwoju sieci drogerii. W przypadku wystąpienia zagrożeń, Emitent dokona modyfikacji strategii, 
aby w jak najbardziej efektywny sposób realizować główny cel strategiczny Emitenta. 

2.2.7 Ryzyko związane z sezonowością sprzedaży 

Wyniki sprzedaży osiągane przez Spółkę podlegają wahaniom w trakcie roku kalendarzowego. 

Wynika to z sezonowego zainteresowania określonymi artykułami przez klientów. Najwyższa 

sprzedaż osiągana jest w ostatnich tygodniach roku co wynika ze wzrostu popytu przez świętami 

Bożego Narodzenia. Spółka dąży do ograniczenia wahań sprzedaży poprzez wykorzystanie 

zwiększonego zainteresowania pewnymi artykułami w innych porach roku. W tym celu 

wprowadzane są m.in. produkty sezonowe przed okresem wakacyjnym oraz wraz z nadejściem 

zimy. Nadto, utrzymywana jest szeroka oferta sprzedaży produktów całorocznych. 

2.2.8 Ryzyko związane z dostosowaniem struktury organizacyjnej do zwiększonego 

zakresu działań 

W związku z rozwojem sieci drogerii i wzrostem skali działalności, Spółka stoi przed koniecznością 
dostosowania swojej struktury organizacyjnej do zwiększonego zakresu zadań. Umiejętność 
wdrożenia zmian organizacyjnych, jak również dobór odpowiedniej kadry, będą miały istotne 
znaczenie dla sprawnego funkcjonowania Spółki. Dynamiczny wzrost liczby sklepów Spółki będzie 
musiał się również wiązać z rozbudową struktury logistyki towarów pomiędzy większą liczbę 
placówek. Istnieje ryzyko, że podejmowane przez Emitenta działania będą niewystarczające lub 
wprowadzane z opóźnieniem, co może negatywnie wpłynąć na działalność, pozycję rynkową, 
sprzedaż, wyniki finansowe i perspektywy rozwoju Emitenta. 
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2.2.9 Ryzyko związane z wprowadzanymi produktami pod marką własną 

W ramach produktów higienicznych oferowanych w drogeriach Dayli, Spółka wprowadza również 

produkty marki własnej. Na dzień sporządzenia Dokumentu Informacyjnego oferta marek własnych 

Dayli obejmuje ok. 60  produktów, natomiast docelowo Emitent zakłada, że będzie to ok. 100  

różnych produktów higienicznych. Istnieje ryzyko, że wprowadzane do sprzedaży produkty marek 

własnych Dayli nie będą cieszyły się założonym zainteresowaniem klientów, co może negatywnie 

wpływać na sprzedaż i wyniki osiągane przez Emitenta. W celu minimalizacji tego ryzyka, przed 

wprowadzeniem danego produktu marki własnej na rynek, Emitent przeprowadza badania 

rynkowe, tak by wprowadzany produkt odpowiadał oczekiwaniom klientów. 

2.2.10 Ryzyko związane z możliwościami nałożenia kar umownych 

Działalność handlowa Emitenta prowadzona jest w lokalach wynajmowanych. Umowy najmu w 

znacznej większości są zawierane na czas określony. Część umów najmu przewiduje kary 

umowne zastrzeżone na rzecz wynajmujących w przypadku opuszczenie lokalu przed terminem 

wskazanym w umowie. Decyzja o lokalizacji placówki handlowej w danym miejscu poprzedzana 

jest analizą ekonomiczną w związku z czym jest mało prawdopodobne by powstała konieczność 

opuszczenia lokalu przed wskazanym terminem w umowie. Jak dotąd Emitent nie był zobowiązany 

do zapłaty kar umownych z tego tytułu. Nadto, wysokość kar umownych z tytułu opuszczenia 

pojedynczego lokalu nie stanowi istotnego zagrożenia dla finansów Emitenta. 

2.2.11 Ryzyko związane z odpowiedzialnością za produkty 

Emitent jako sprzedawca odpowiada wobec klientów za wady oraz niezgodność towarów 

sprzedawanych z umową. Zawierane umowy z dostawcami przewidują jednak zwolnienie Emitenta 

z odpowiedzialności oraz zwrot poniesionych przez Emitenta kosztów w związku z 

odpowiedzialnością odszkodowawczą oraz kosztów obsługi prawnej. 

2.2.12 Ryzyko związane z personelem 

Działalność Emitenta i perspektywy jego dalszego rozwoju są w dużej mierze uzależnione od 
kompetencji, zaangażowania, lojalności i doświadczenia pracowników. W celu zapobieżenia utraty 
pracowników Emitent kładzie szczególny nacisk na funkcjonowanie systemów motywacyjnych dla 
nich, które będą zachęcały do efektywnej pracy i uzależniały ich wynagrodzenie od zaangażowania 
w działalność operacyjną oraz od uzyskiwanych wyników. Oprócz tego, obowiązuje zasada 
zastępowalności pracowników w poszczególnych działach oraz archiwizacja procedur i danych 
niezbędnych do sprawnego funkcjonowania danej jednostki organizacyjnej. Istnieje ryzyko 
odejścia niektórych pracowników. Ponadto, nie ma także pewności, że Emitent będzie w stanie w 
przyszłości zatrudnić wystarczającą liczbę pracowników o odpowiedniej wiedzy i kwalifikacjach. 
Może to negatywnie wpłynąć na działalność, pozycję rynkową, sprzedaż, wyniki finansowe i 
perspektywy rozwoju Emitenta lub Grupy Kapitałowej. 
 
 
 
 

2.2.13 Ryzyko związane z awarią systemu informatycznego Spółki 

W toku prowadzonej działalności Spółka wykorzystuje magazyn centralny znajdujący się w 
Piotrkowie Trybunalskim, z którego odbywa się dystrybucja towarów do poszczególnych sklepów 
Spółki. Efektywność dystrybucji towarów przez Emitenta jest w dużym stopniu uzależniona od 
szybkości przepływu i przetwarzania danych. Z tych względów niezwykle istotne jest stałe 
doskonalenie i bezawaryjna praca narzędzi informatycznych wspomagających komunikację i 
zarządzanie. Grupa Kapitałowa systematycznie rozbudowuje i modernizuje infrastrukturę 
informatyczną wspomagającą proces zarządzania biznesem. Pomimo nowoczesności oraz 
dotychczasowej sprawności działania, nie można wykluczyć ryzyka, że w przyszłości infrastruktura 
informatyczna będzie działać w sposób mniej efektywny z powodu zwiększania skali działania lub 
innych czynników, w tym niezależnych od Emitenta. Jakiekolwiek obniżenie efektywności 
infrastruktury informatycznej działającej u Emitenta może mieć negatywny wpływ na sprawność 
zarządzania biznesem, realizację strategii i rozwoju oraz jego wyniki finansowe. 
 
2.2.14 Ryzyko związane ze strukturą zobowiązań 

Na dzień 30 czerwca 2014 r. wartość zobowiązań i rezerw na zobowiązania Spółki wynosiła łącznie 
49.599.519,18 zł, z czego zobowiązania długoterminowe wynosiły 4.464.708,2 zł, natomiast 
zobowiązania krótkoterminowe 44.328.322,3 zł, z czego 21.556.147,5 zł stanowiły zobowiązania 
handlowe. Na dzień 30 czerwca 2014 r. Spółka posiadała kredyt obrotowy w ING Bank Śląski SA 
o wartości 11 mln zł, natomiast na dzień 31 grudnia 2014 r. jego wartość wynosiła 15,97 mln zł. W 
związku z faktem, że kredyt Spółki ma charakter krótkoterminowy musi on być systematycznie 
odnawiany. Istnieje zatem ryzyko, że w danym momencie bank finansujący Spółkę odmówi 
refinansowania, natomiast Spółka nie będzie w stanie zagwarantować innego źródła finansowania, 
co może spowodować opóźnienie w realizacji zobowiązań. Spółka utrzymuje stałe relacje z 
bankiem finansującym w celu minimalizowania tego ryzyka. Dodatkowo na potrzeby wewnętrzne 
Spółka prognozuje przepływy pieniężne oraz rozważa różne instrumenty finansowe w celu 
dopasowania ich do zapadających zobowiązań. 
 

2.2.15 Ryzyko związane z zastrzeżeniami biegłego rewidenta wskazanymi w opinii z 

badania sprawozdania finansowego za 2013 r.  

Niniejszy Dokument Informacyjny zawiera sprawozdania finansowe Spółki za 2013 r. wraz z opinią 
biegłego rewidenta. Opinia do tych sprawozdań zawiera zastrzeżenie biegłego rewidenta o 
następującej treści: 

„Przebieg inwentaryzacji budzi zastrzeżenia, co do właściwego rozgraniczenia w czasie dostaw 
oraz stanów na datę przeprowadzenia spisu towarów dokonywanego w poszczególnych 
placówkach w różnych terminach, w tym dokonywanych faktycznie w okresie późniejszym niż data 
spisu, oraz co do składu osobowego części zespołów spisowych. W ramach procedury 
weryfikacyjnej przeprowadzono obserwację spisu z natury w wybranych jednostkach. Ze względu 
na ilość i wartość zapasów towarów przeprowadzenie procedur zastępczych nie było możliwe. 
Ustalenia poczynione w wyniku przeprowadzonych procedur nie stanowią wystarczającej 
podstawy dla potwierdzenia istnienia zapasów. Wartość zapasów na dzień 31 grudnia 2013 roku 
stanowi 67,9% aktywów Spółki. Biorąc pod uwagę powyższe, istnieje ryzyko, że rzeczywista 
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wartość zapasów może istotnie odbiegać od wartości pozycji wykazanej w sprawozdaniu 
finansowym. 
 
Zwracamy również uwagę, że w sprawozdaniu finansowym za 2012 rok zgodnie z uchwałą 
Zarządu Spółki z dnia 14 lutego 2014 roku utworzono odpis aktualizujący w kwocie 6.500 tys. 
złotych na braki magazynowe z uwagi na nieprzeprowadzenie inwentaryzacji w 2012 r. Zarząd 
jednostki nie przedstawił wiarygodnych szacunków stanowiących podstawę ustalenia tego odpisu. 
W badanym okresie rozwiązano ten odpis, co wpłynęło na wynik finansowy roku 2013 r. 
 
W sprawozdaniu finansowym za 2012 r. jednostka utworzyła rezerwę na roszczenia pracownicze 
dotyczące między innymi wypłat za pracę w godzinach nadliczbowych za lata 2011 i 2012. Kwota 
ujętej w sprawozdaniu finansowym rezerwy z tego tytułu wynosi 1.150 tys. zł. Zarząd jednostki 
zależnej nie przedstawił wiarygodnych szacunków stanowiących podstawę utworzenia rezerwy, w 
związku z czym nie jest możliwe ustalenie prawidłowej wartości rezerwy. 
 
Naszym zdaniem, z wyjątkiem powyższych  zastrzeżeń, zbadane sprawozdanie finansowe, we 
wszystkich innych aspektach: 

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majątkowej i 
finansowej jednostki na dzień 31 grudnia 2013 roku, jak też jej wyniku finansowego za 
rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku, 

b) zostało sporządzone zgodnie z wymagającymi zastosowania zasadami (polityką) 
rachunkowości oraz na podstawie prawidłowo prowadzonych ksiąg rachunkowych, 

c) jest zgodne z wpływającymi na treść sprawozdania finansowego przepisami prawa i 
postanowieniami umowy jednostki. 

 
Nie zgłaszając innych, niż wyżej wymienione, zastrzeżeń do zbadanego sprawozdania 
finansowego, zwracamy uwagę, że zgodnie z art. 53 ust. 1 ustawy o rachunkowości roczne 
sprawozdanie finansowe jednostki podlega zatwierdzeniu przez organ zatwierdzający, nie później 
niż 6 miesięcy od dnia bilansowego. Sprawozdanie finansowe za 2012 r. nie zostało dotychczas 
zatwierdzone, w związku z powyższym zgodnie z zapisami ustawy o rachunkowości może jeszcze 
ulegać zmianom.” 
 
Biorąc pod uwagę zastrzeżenia biegłego należy przedstawić również wyjaśnienia Spółki do 
poszczególnych zastrzeżeń: 

1. Ustawowe terminy i częstotliwość inwentaryzacji uważa się za dotrzymane, jeżeli 

inwentaryzację składników aktywów rozpoczęto nie wcześniej niż 3 miesiące przed końcem 

roku obrotowego, a zakończono do 15 dnia następnego roku, ustalenie zaś stanu nastąpiło 

przez dopisanie lub odpisanie od stanu stwierdzonego drogą spisu z natury lub potwierdzenia 

salda, tj. przychodów i rozchodów (zwiększeń i zmniejszeń), jakie nastąpiły między datą spisu 

lub potwierdzenia a dniem ustalenia stanu wynikającego z ksiąg rachunkowych, przy czym 

stan wynikający z  ksiąg rachunkowych nie może być ustalony po dniu bilansowym. Zatem 

inwentaryzacje przeprowadzone w dniach od 10 października 2013 do 24 listopada 2013 

mieściły się w ustawowych terminach. Jednocześnie biorąc pod uwagę zastrzeżenia biegłego 

zarząd Emitenta wskazuje, że specyfika działalności handlowej Dayli Polska sp. z o.o. oraz 

przeprowadzenie inwentaryzacji w datach wskazanych przepisami w IV kwartale 2013 r. jest 

uzasadnione. Jednocześnie zarząd Emitenta skupia swoją uwagę na wielkości zapasów 

magazynowych w celu maksymalizacji efektywności działania w tym obszarze, w 

szczególności mających na celu standaryzację wszystkich składów osobowych. Zarząd 

Emitenta, dokonuje okresowej  wyceny zapasów z uwagi na dynamikę sprzedaży. 

2. Jednocześnie z uwagi, na fakt, że przedsiębiorstwo przejęte przez Dayli Polska sp . z o.o. w 

formie aportu od Anton Schlecker sp. z o.o. Oddział w Polsce nie dysponowała własnym i 

kompletnym systemem magazynowym zarząd Emitenta powziął istotne wątpliwości w 

zakresie wielkości zapasów, co spowodowało podjęcie decyzji o zawiązaniu odpisu na braki 

magazynowe w kwotach mogących pokryć potencjalne braki rzeczywiste. Rozwiązanie 

odpisu było uzasadnione dalszymi pracami w zakresie standaryzacji polityki ilościowo-

wartościowej, wdrożeniem systemu ewidencyjnego. 

3. Na podstawie art. 231 Kodeksu pracy, Dayli Polska sp. z o.o. stała się z stroną 

dotychczasowych stosunków pracy Anton Schlecker sp. z o.o. Oddział w Polsce. Zarząd 

Emitenta wskazuje, iż ewidencja czasu pracy jaka była stosowana w Anton Schlecker sp. z 

o.o. Oddział w Polsce nie pozwalała na pełną weryfikację możliwych przyszłych roszczeń z 

tytułu pracy w godzinach nadliczbowych. Roszczenia pracowników mają charakter 

narastający a rozstrzygnięcie sporów sądowych z tego tytułu jest trudne do przewidzenia. W 

konsekwencji, utworzenie rezerwy na poczet roszczeń pracowników było konieczne a 

wartość tworzonej rezerwy musiała uwzględniać kwotę dotychczas skierowanych roszczeń 

pracowników oraz szacunki co do liczby potencjalnych przyszłych roszczeń i ich wielkości 

(nie licząc odsetek ustawowych do dnia zasądzenia) w pryzmacie poziomu zatrudnienia. 

Spółka zwraca uwagę, że roszczenia, które stają się przeterminowane wpływają 

bezpośrednio na decyzję w zakresie rozwiązywania odpisów w tym zakresie. 

4. Jednocześnie z uwagi na zatwierdzenie sprawozdań finansowych za lata 2012 w tym 

zakresie zastrzeżenie biegłego w zakresie możliwych zmian obecnie uległo przedawnieniu. 

 

2.3. Czynniki ryzyka związane z Obligacjami oraz notowaniem Obligacji w ASO 
Catalyst 

2.3.1. Ryzyko braku spłaty zobowiązań wobec Obligatariuszy 

Zdolność Emitenta do spłaty zadłużenia zależy w dużej mierze od powodzenia realizacji założonej 
strategii rozwoju, a także od czynników związanych z konkurencją Emitenta, czynników prawnych, 
regulacyjnych i technicznych, w tym także czynników znajdujących się poza kontrolą Emitenta. Jeżeli 
Emitent nie będzie zdolny do wygenerowania wystarczających przepływów pieniężnych z działalności 
operacyjnej w celu dokonania spłaty kwoty głównej i oprocentowania swojego zadłużenia, Emitent 
może być zmuszony do refinansowania całości lub części swojego zadłużenia. Zdolność Emitenta do 
refinansowania swojego zadłużenia, z Obligacjami włącznie, zależała będzie w dużej mierze od sytuacji 
finansowej Emitenta oraz warunków rynkowych w danym czasie. Emitent nie może zapewnić, że 
wspomniane refinansowanie będzie możliwe na warunkach, jakie będą dla niego do zaakceptowania 
lub że Emitent będzie mógł pozyskać dodatkowe finansowanie. Jeżeli refinansowanie nie będzie 
możliwe lub dodatkowe finansowanie nie będzie dostępne, Emitent może być zobowiązany do 
sprzedaży swoich aktywów w okolicznościach, które mogą nie pozwolić na uzyskanie ich godziwej 
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ceny. W sytuacji nie wygenerowania wystarczających przepływów pieniężnych z działalności 
operacyjnej, braku możliwości refinansowania zobowiązań lub braku możliwości pozyskania kapitału z 
innego źródła, istnieje ryzyko, że Obligacje mogą zostać wykupione w terminie późniejszym niż Dzień 
Wykupu lub w ogóle niewykupione i inwestor będzie musiał dochodzić swoich roszczeń wobec Spółki 
na drodze postępowania sądowego. W celu minimalizowania tego ryzyka Emitent, do czasu 
całkowitego wykupu Obligacji, zamierza utrzymywać zadłużenie Spółki na poziomie bezpiecznym, 
adekwatnym do profilu prowadzonej działalności. Dodatkowo, przy podejmowaniu decyzji o zaciąganiu 
kolejnych zobowiązań finansowych Spółka będzie brała pod uwagę przede wszystkim możliwość 
obsłużenia swojego zadłużenia, tak by poziom zobowiązań odpowiadał wynikom osiąganym przez 
Spółkę. 

2.3.2. Ryzyko związane z wartością zabezpieczenia Obligacji 

Obligacje emitowane były jako niezabezpieczone. W przypadku dojścia emisji Obligacji do skutku, 
zabezpieczenie roszczeń Obligatariuszy wynikających z Obligacji miało nastąpić poprzez ustanowienie 
zastawu rejestrowego na rzecz Obligatariuszy bez imiennego ich wskazywania, na najwyższą sumę 
zabezpieczenia o wartości 150 % (słownie: sto pięćdziesiąt procent) łącznej wartości nominalnej 
przydzielonych Obligacji na zbiorze rzeczy ruchomych w postaci zapasów towarów handlowych, w tym 
także produktów marek własnych Zastawcy, znajdujących się w wybranych, wymienionych w wycenie 
przedmiotu zabezpieczenia, sporządzonej przez biegłego, sklepach Zastawcy - drogeriach „Dayli Plus” 
(zgromadzone zarówno na półkach sklepowych jak i na zapleczach magazynowych tych sklepów). W 
związku z dojściem emisji Obligacji do skutku, Emitent zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji ustanowił 
wskazane zabezpieczenie. W dniu 20 października Sąd Rejonowy dla Krakowa - Śródmieścia w 
Krakowie wpisał zastaw na wskazanym przedmiocie zabezpieczenia do rejestru zastawów pod pozycją 
numer 2420007. 

Ze względu na charakter przedmiotu zabezpieczenia i zmienny jego skład w toku działalności 
prowadzonej przez Spółkę, wartość przedmiotu zabezpieczenia również będzie ulegała zmianie. 
Istnieje ryzyko, że wartość, za którą możliwa będzie sprzedaż przedmiotu zabezpieczenia, w związku 
z zaspokojeniem roszczeń Obligatariuszy w przypadku niewykupienia Obligacji przez Spółkę, okaże 
się niższa od wyceny sporządzonej przez biegłego, a również, że będzie ona niewystarczająca na 
pokrycie całości zobowiązań z Obligacji, co oznacza możliwość poniesienia strat przez inwestora. 

2.3.3. Ryzyko związane z przedterminowym wykupem Obligacji na żądanie 
Emitenta 

Zgodnie z pkt 13 Warunków Emisji Obligacji Emitentowi przysługuje Opcja przedterminowego wykupu 
całości lub Części Obligacji na żądanie własne. Dzień Przedterminowego Wykupu Obligacji na Żądanie 
Emitenta nie może przypadać wcześniej niż po upływie roku od Dnia Emisji. W przypadku skorzystania 
przez Emitenta z przysługującej mu opcji Obligatariusze pozbawieni zostaną prawa do części odsetek, 
jakie przysługiwałyby im, gdyby Emitent nie dokonał przedterminowego wykupu Obligacji na żądanie 
własne. 

2.3.4. Ryzyko związane z przedterminowym wykupem Obligacji na żądanie 
Obligatariusza 

Zgodnie z art. 24 ust. 2 Ustawy o obligacjach, jeżeli Emitent nie wypełni w terminie, w całości lub części, 
zobowiązań wynikających Obligacji, Obligacje podlegają, na żądanie Obligatariusza, 
natychmiastowemu wykupowi w części, w jakiej przewidują świadczenia pieniężne.  

Zgodnie z art. 24 ust. 3 Ustawy o obligacjach, w razie likwidacji Emitenta Obligacje również podlegają 
natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji, chociażby termin ich wykupu jeszcze nie 
nastąpił.  

Zgodnie z Zapisami pkt 12 Warunków Emisji Obligacji Obligatariuszom przysługuje Opcja 
Przedterminowego Wykupu na Żądanie Obligatariusza w przypadku wystąpienia jakiegokolwiek 
zdarzenia opisanego w pkt 12 Warunków Emisji Obligacji. Na dzień sporządzenia niniejszego 
Dokumentu Informacyjnego nie wystąpiły żadne zdarzenia uprawniające Obligatariuszy do żądania 
przedterminowego wykupu Obligacji zgodnie z zapisami pkt 12 Warunków Emisji Obligacji. Zdarzenia 
uprawniające Obligatariuszy do żądania przedterminowego wykupu zostały również wymienione w pkt 
4.4.1 niniejszego Dokumentu Informacyjnego. 

W przypadku żądania przez Obligatariusza przedterminowego wykupu Obligacji istnieje ryzyko 
nieposiadania przez Emitenta wystarczających środków pieniężnych na zaspokojenie roszczeń 
wynikających z powstałych zobowiązanych związanych z emisją Obligacji, co oznacza możliwość 
poniesienia strat przez inwestora. 

2.3.5. Ryzyko niedostatecznej płynności i wahań kursu rynkowego Obligacji 

Istnieje ryzyko, że Obligacje serii A Emitenta nie będą przedmiotem aktywnego obrotu po ich 
wprowadzeniu do Alternatywnego Systemu Obrotu na Catalyst. Istnieje ryzyko, że obrót Obligacjami 
serii A na tym rynku będzie się charakteryzował niską płynnością, co może utrudnić lub wręcz 
uniemożliwić inwestorom sprzedaż bądź kupno Obligacji w dowolnym terminie po satysfakcjonującej 
cenie.  

Ponadto, z wprowadzeniem Obligacji serii A Emitenta do alternatywnego systemu obrotu na rynek 
Catalyst wiąże się także ryzyko wahań kursu rynkowego tych Obligacji. Kurs ten jest wypadkową 
kształtowania się popytu oraz podaży na rynku, które uzależnione są od wielu czynników i trudno 
przewidywalnych zachowań inwestorów. Na takie zachowania wpływ mają różnego rodzaju czynniki o 
charakterze zewnętrznym (nie związane bezpośrednio z działalnością Emitenta oraz jego sytuacją 
finansową czy operacyjną), takie jak ogólna koniunktura na światowych giełdach, czy zmiany 
czynników makroekonomicznych m.in. stopy wolnej od ryzyka oraz politycznych, a także czynniki o 
charakterze wewnętrznym (związane bezpośrednio z działalnością Emitenta oraz jego sytuacją 
finansową czy operacyjną), takie jak okresowe zmiany wyników finansowych. W przypadku znacznego 
wahania kursu Obligacji, ich posiadacze mogą być narażeni na ryzyko niezrealizowania zakładanego 
zysku. 

2.3.6. Ryzyko związane z nałożeniem kary pieniężnej na Emitenta 

Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu zgodnie z § 17c Regulaminu ASO może nałożyć karę 
finansową (do wysokości 50.000 zł) na Emitenta jeżeli ten nie wykonuje obowiązków ciążących na 
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emitentach obligacji notowanych na rynku Catalyst. Obowiązki, o których mowa w przytoczonym 
przepisie to w szczególności obowiązki informacyjne. Obecnie nie ma podstaw do przypuszczeń, że 
taka sytuacja może zdarzyć się w przyszłości w odniesieniu do Emitenta, a ryzyko to dotyczy wszystkich 
emitentów obligacji notowanych na Catalyst. 

2.3.7. Ryzyko związane z zawieszeniem notowań Obligacji 

Zgodnie z § 11 Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu może zawiesić obrót 
instrumentami finansowymi na okres nie dłuższy niż 3 miesiące, z zastrzeżeniem § 12 ust. 3 i § 17c 
ust. 5 Regulaminu ASO:  

• na wniosek emitenta,  
• jeżeli uzna, że wymaga tego bezpieczeństwo obrotu lub interes jego uczestników.  
 

W przypadkach określonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrót 
instrumentami finansowymi na okres nie dłuższy niż miesiąc.  

Zgodnie z § 17c Regulaminu ASO, Organizator ASO może zawiesić obrót notowaniami instrumentów 
finansowych Emitenta, jeżeli ten nie wykonuje obowiązków ciążących na emitentach notowanych na 
rynku Catalyst. Obowiązki, o których mowa w przytoczonym przepisie to w szczególności obowiązki 
informacyjne. Nie ma podstaw do przypuszczeń, że taka sytuacja może zdarzyć się w przyszłości w 
odniesieniu do Emitenta a ryzyko to dotyczy wszystkich obligacji notowanych na rynku Catalyst.  

Zgodnie z art. 78 ust. 2-3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi organizator ASO na żądanie 
Komisji, wstrzymuje wprowadzenie instrumentów finansowych do obrotu w tym alternatywnym 
systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczęcie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres 
nie dłuższy niż 10 dni. W przypadku gdy obrót określonymi instrumentami finansowymi jest 
dokonywany w okolicznościach wskazujących na możliwość zagrożenia prawidłowego funkcjonowania 
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeństwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym 
systemie obrotu, lub naruszenia interesów inwestorów, na żądanie Komisji, Organizator ASO zawiesza 
obrót tymi instrumentami finansowymi na okres nie dłuższy niż miesiąc. 

2.3.8. Ryzyko związane z wykluczeniem Obligacji z obrotu 

Zgodnie z § 12 Regulaminu ASO, Organizator ASO może wykluczyć instrumenty finansowe z obrotu:  

• na wniosek emitenta, z zastrzeżeniem możliwości uzależnienia decyzji w tym zakresie od 
spełnienia przez emitenta dodatkowych warunków,  

• jeżeli uzna, że wymaga tego interes i bezpieczeństwo uczestników obrotu,  
• wskutek ogłoszenia upadłości emitenta albo w przypadku oddalenia przez sąd wniosku o 

ogłoszenie upadłości z powodu braku środków w majątku emitenta na zaspokojenie kosztów 
postępowania,  

• wskutek otwarcia likwidacji emitenta,  
• wskutek podjęcia decyzji o połączeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub 

przekształceniu, przy czym wykluczenie instrumentów finansowych z obrotu może nastąpić 
odpowiednio nie wcześniej niż z dniem połączenia, dniem podziału (wydzielenia) albo z 
dniem przekształcenia.  

 

Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym 
systemie:  

• w przypadkach określonych przepisami prawa,  
• jeżeli zbywalność tych instrumentów stała się ograniczona,  
• w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentów,  
• po upływie 6 miesięcy od dnia uprawomocnienia się postanowienia o ogłoszeniu upadłości 

emitenta, obejmującej likwidację jego majątku, lub postanowienia o oddaleniu przez sąd 
wniosku o ogłoszenie tej upadłości z powodu braku środków w majątku emitenta na 
zaspokojenie kosztów postępowania.  

Przed podjęciem decyzji o wykluczeniu instrumentów finansowych z obrotu Organizator 
Alternatywnego Systemu może zawiesić obrót tymi instrumentami finansowymi.  

Zgodnie z § 17c Regulaminu ASO, Organizator ASO może wykluczyć z obrotu instrumenty finansowe 
Emitenta, jeżeli ten nie wykonuje obowiązków ciążących na emitentach notowanych na rynku Catalyst. 
Obowiązki, o których mowa w przytoczonym przepisie to w szczególności obowiązki informacyjne. 
Obecnie nie ma podstaw do przypuszczeń, że taka sytuacja może zdarzyć się w przyszłości w 
odniesieniu do Emitenta, a ryzyko to dotyczy wszystkich obligacji notowanych na Catalyst.  

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi na żądanie Komisji, Organizator 
ASO wyklucza z obrotu wskazane przez Komisję instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrót nimi 
zagraża w sposób istotny prawidłowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub 
bezpieczeństwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje 
naruszenie interesów inwestorów.  

2.3.9. Ryzyko związane z możliwością nałożenia na Emitenta kar 
administracyjnych 

Zgodnie art. 96 ust 13 Ustawy o Ofercie w przypadku gdy Emitent nie wykonuje albo wykonuje 
nienależycie obowiązki, o których mowa w art. 10 ust. 5 polegające na obowiązku informowania KNF 
przez Emitenta o wprowadzeniu do alternatywnego systemu obrotu papierów wartościowych Emitenta, 
KNF może nałożyć karę pieniężną do wysokości 100.000,00 (słownie: stu tysięcy) PLN. Obecnie nie 
ma podstaw do przypuszczeń, że taka sytuacja może zdarzyć się w odniesieniu do Emitenta, a ryzyko 
to dotyczy wszystkich obligacji wprowadzanych do obrotu na ASO Catalyst. 

2.3.10. Ryzyko związane z ze zmianą prawa 

Warunki Emisji Obligacji podlegają przepisom prawa polskiego obowiązującego w Dacie Emisji. Nie 
ma pewności, co do wpływu jakichkolwiek ewentualnych postanowień sądowych lub zmiany przepisów 
polskiego prawa lub praktyki administracyjnej po Dacie Emisji na prawa i obowiązki Emitenta oraz 
Obligatariuszy. 
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3. Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym 

3.1. Wskazanie wszystkich osób odpowiedzialnych za informacje zamieszczone  
w Dokumencie Informacyjnym 

Za informacje zamieszczone w Dokumencie odpowiedzialny jest Emitent – Dayli Polska Sp. z o. o.  
z siedzibą w Krakowie, reprezentowany przez Annę Wierzbicką – Prezes Zarządu Emitenta.    

Emitent ponosi pełną odpowiedzialność za wszystkie informacje zamieszczone w niniejszym 
Dokumencie. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

3.2. Oświadczenie Emitenta 

Pełna nazwa: Dayli Polska Sp. z o. o. 

Adres siedziby: ul. Balicka 117, 30-149 Kraków 

Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska 

KRS: 0000435340 

REGON: 243060548 

NIP: 9542739930 

 

Oświadczenie Emitenta 

Oświadczam, że według mojej najlepszej wiedzy i przy dołożeniu należytej staranności, by 
zapewnić taki stan, informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym są prawdziwe, rzetelne i 
zgodne ze stanem faktycznym oraz, że nie pominięto w nim żadnych faktów, które mogłyby 
wpływać na jego znaczenie i wycenę instrumentów finansowych wprowadzanych do obrotu, a 
także że opisuje ona rzetelnie czynniki ryzyka związane z udziałem w obrocie tymi 
instrumentami 

 

 

________________________________________ 

                    Podpis i pieczątka osoby reprezentującej Spółkę 

 

 
Obowiązek zawarcia umowy z Autoryzowanym Doradcą, o którym mowa w  § 18 ust. 17 Regulaminu 
Alternatywnego Systemu Obrotu pkt jest wyłączony z uwagi na § 18 ust. 18 pkt 3 Regulaminu, 
stanowiącym podstawę niestosowania obowiązku gdy na dzień złożenia wniosku łączna wartość 
nominalna dłużnych instrumentów finansowych danego emitenta objętych wnioskiem wynosi co 
najmniej 5.000.000 zł. 
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4. Dane o instrumentach finansowych wprowadzanych do alternatywnego systemu 
obrotu 

4.1. Cel Emisji Obligacji 

Celem Emisji Obligacji jest sfinansowanie rozwoju sieci Dayli Plus, w tym w szczególności  otwarć 
nowych sklepów. 

4.2. Wielkość emisji  

W ramach serii A Emitent wyemitował 5.000 (słownie: pięć tysięcy) sztuk Obligacji o wartości 
nominalnej 1.000,00 (słownie: jeden tysiąc) PLN każda, o łącznej wartości nominalnej 5.000.000,00 
(słownie: pięć milionów) PLN. 

4.3. Wartość nominalna i cena emisyjna Obligacji 

Wartość nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000,00 (słownie: jeden tysiąc) PLN. 

Cena emisyjna jednej Obligacji równa była jej wartości nominalnej i wyniosła 1.000,00 (słownie: jeden 
tysiąc) PLN. 

4.3a. Informacje o wynikach subskrypcji lub sprzedaży instrumentów finansowych 
będących przedmiotem wniosku o wprowadzenie, zgodnie z zakresem określonym w 
par. 10 Załącznika Nr 4 do Regulaminu ASO  

Poniżej zamieszczono podstawowe informacje dotyczące przebiegu przeprowadzanej oferty Obligacji. 

Daty rozpoczęcia i zakończenia subskrypcji lub 
sprzedaży: 

22.08.2014 - 04.09.2014 r. 

Daty przydziału instrumentów finansowych: 05.09.2014 r. 

Liczba instrumentów finansowych objętych 
subskrypcją lub sprzedażą: 

5.000 obligacji serii A Emitenta 

Stopa redukcji: 1,6 % 

Liczby instrumentów finansowych, które 
zostały przydzielone w ramach 
przeprowadzonej subskrypcji lub sprzedaży: 

5.000 obligacji serii A Emitenta 

Ceny, po jakiej instrumenty finansowe były 
nabywane (obejmowane): 

1.000,00 (słownie: jeden tysiąc) PLN 

Liczba osób, które złożyły zapisy na 
instrumenty finansowe objęte subskrypcją lub 
sprzedażą w poszczególnych transzach: 

37 

Liczba osób, którym przydzielono instrumenty 
finansowe w ramach przeprowadzonej 
subskrypcji lub sprzedaży w poszczególnych 
transzach: 

37 

Subemitenci: Brak 

Koszty, które zostały zaliczone do kosztów 
emisji 

Łącznie: 100.000,00 tys. PLN, w tym: 
- koszt Dokumentu Informacyjnego – 
20.000,00 tys. netto,  
koszt przeprowadzenia Oferty – 80.000,00 
tys. zł netto 

 
Rozliczenie tych kosztów w księgach 
rachunkowych i sposób ich ujęcia w 
sprawozdaniu finansowym Emitenta 

 

Koszty emisji obligacji zostaną rozliczone w 
księgach rachunkowych w koszty finansowe – 
odsetki. 

Sposób ujęcia w sprawozdaniu finansowym 
Emitenta: rachunek zysków i strat pozycja 
koszty finansowe – odsetki. Jest to zgodne ze 
stanowiskiem „Rachunkowość – zamknięcie 
roku 2013”. 

  
 

4.4. Warunki wykupu Obligacji 

Wykup Obligacji zostanie przeprowadzony w Dniu Wykupu, tj. dniu 5 września 2016 roku, poprzez 
wypłatę Obligatariuszom kwoty w wysokości równej wartości nominalnej jednej Obligacji za każdą 
Obligację. 

Uprawnionymi do otrzymania środków z tytułu wykupu Obligacji będą Obligatariusze posiadający 
Obligacje na koniec Dnia Ustalenia Praw, tj. szóstego Dnia Roboczego przed Dniem Wykupu –  
26 sierpnia 2016 roku. 

4.4.1. Opcja przedterminowego wykupu Obligacji na żądanie Obligatariusza 

Każdy Obligatariusz może zażądać przedterminowego wykupu posiadanych Obligacji, jeżeli od Dnia 
Emisji do momentu ostatecznej spłaty wszystkich świadczeń pieniężnych wynikających z Obligacji 
wystąpi którekolwiek z poniższych zdarzeń:.  

Naruszenie warunków Zadłużenia Finansowego 

Jakiekolwiek Zadłużenie Finansowe Emitenta lub jakiegokolwiek podmiotu zależnego Emitenta 
powyżej 500.000,00 zł zostanie w sposób prawnie skuteczny postawione w stan wymagalności przed 
umownie uzgodnionym dniem wymagalności z powodu wystąpienia przypadku naruszenia warunków 
takiego Zadłużenia Finansowego lub Emitent, lub jakikolwiek podmiot zależny Emitenta nie wykona 
zobowiązania do zapłaty jakiegokolwiek Zadłużenia Finansowego w terminie jego wymagalności, 
przedłużonym o ewentualny okres karencji, lub zobowiązanie z jakiejkolwiek gwarancji lub poręczenia 
na zabezpieczenie Zadłużenia Finansowego osoby trzeciej nie zostanie wykonane w terminie jego 
wymagalności, przedłużonym o ewentualny okres karencji oraz po otrzymaniu wezwania do zapłaty. 

Naruszenie zobowiązań związanych z obligacjami Emitenta 
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Emitent nie wykona w terminie, w całości lub części jakichkolwiek zobowiązań wynikających z Obligacji, 
w tym w szczególności zobowiązań Emitenta wskazanych w pkt 11 Warunków Emisji Obligacji, lub 
zobowiązań z jakichkolwiek innych dłużnych papierów wartościowych wyemitowanych przez Emitenta. 

Egzekucja 

Dokonano jakiegokolwiek zajęcia, zabezpieczenia sądowego lub egzekucji w stosunku do składnika 
lub składników majątku Emitenta na łączną kwotę przekraczającą 500.000,00 zł. 

Zabezpieczenie 

Brak ustanowienia zabezpieczenia Obligacji, o którym mowa w pkt 14 niniejszych Warunków Emisji, w 
terminie 5 miesięcy od Dnia Emisji. 

Umowa z Administratorem Hipoteki 

Umowa o ustanowienie Administratora Hipoteki: 

a) okaże się nieważna lub bezskuteczna oraz w ciągu 30 dni od wystąpienia takiego 
naruszenia nie zostanie zawarta nowa umowa, 

b) zostanie rozwiązana i w ciągu 30 dni od jej rozwiązania nie zostanie zawarta nowa umowa 
niezawierająca niekorzystnych dla Obligatariuszy zmian w odniesieniu do rozwiązanej 
umowy, 

c) zostanie zmieniona na niekorzyść Obligatariuszy. 
 
Niewypłacalność 

a) Dowolny wierzyciel złoży wniosek o ogłoszenie upadłości Emitenta, chyba że wniosek taki 
zostanie zwrócony, odrzucony lub oddalony w ciągu 90 dni od dnia uzyskania przez 
Emitenta informacji o takim wniosku. 

b) Emitent złoży wniosek o ogłoszenie swojej upadłości. 
c) Emitent oświadczy, że w stosunku do niego wszczęte zostało Postępowanie Naprawcze lub 

inne równorzędne postępowanie. 
d) Emitent uzna na piśmie swoją niewypłacalność lub z powodu zagrożenia niewypłacalnością 

rozpocznie negocjacje z ogółem lub określoną grupą swoich wierzycieli w celu zmiany zasad 
spłaty swojego Zadłużenia Finansowego. 

 
Szczegółowe informacje na temat trybu, warunków i terminów korzystania z opcji zawarte zostały w pkt 
12. Warunków Emisji Obligacji. 

4.4.2. Opcja przedterminowego wykupu Obligacji na żądanie Emitenta 

Emitent ma prawo dokonać wcześniejszego wykupu całości lub części Obligacji na żądanie własne. 
 
Emitent zawiadomi Obligatariuszy o zamiarze wykonania Opcji Przedterminowego Wykupu na Żądanie 
Emitenta w trybie przewidzianym w pkt 15 Warunków Emisji Obligacji z wyprzedzeniem co najmniej 15 
Dni Roboczych przed planowanym Dniem Przedterminowego Wykupu na Żądanie Emitenta. W 

zawiadomieniu o zamiarze wykonania Opcji Przedterminowego Wykupu na Żądanie Emitenta Emitent 
zobowiązany jest wskazać co najmniej: 
 
a) Dzień Przedterminowego Wykupu na Żądanie Emitenta, 
b) liczbę Obligacji podlegających przedterminowemu wykupowi, 
c) Dzień Ustalenia Praw. 
 
Dzień Przedterminowego Wykupu na Żądanie Emitenta nie może nastąpić wcześniej niż po upływie 
roku od Dnia Emisji. 
 
Kwota na jedną Obligację w jakiej Obligacje podlegają spłacie w wyniku realizacji Opcji 
Przedterminowego Wykupu na Żądanie Emitenta zostanie każdorazowo określona jako suma Wartości 
nominalnej jednej Obligacji oraz Kuponu liczonego od dnia stanowiącego pierwszy dzień danego 
Okresu Odsetkowego (włącznie) do dnia Przedterminowego Wykupu Obligacji (włącznie). 
 
Skorzystanie przez Emitenta z Opcji Przedterminowego Wykupu na Żądanie Emitenta będzie 
wymagało zawieszenia obrotu Obligacjami w ASO Catalyst. Przewidywany okres zawieszenia obrotu 
Obligacjami rozpocznie się 2 dni roboczych przed Dniem Ustalenia Praw i zakończy w Dniu 
Przedterminowego Wykupu. Decyzję o zawieszeniu obrotu Obligacjami podejmuje Organizator ASO 
na wniosek Emitenta, złożony najpóźniej na dwa dni robocze przed planowanym zawieszeniem obrotu. 
 
Opcja Przedterminowego Wykupu na Żądanie Emitenta realizowana będzie zgodnie z Regulacjami 
KDPW. 
 

4.5. Warunki wypłaty oprocentowania 

Obligacje są oprocentowane. Kupon od każdej Obligacji naliczany jest począwszy od Dnia Emisji 
(włącznie). Kupon naliczany jest odrębnie dla każdego Okresu Odsetkowego i wypłacany będzie w 
każdym Dniu Płatności Odsetek. 

Obligatariuszom wypłacany będzie Kupon w zmiennej wysokości, stały w danym Okresie Odsetkowym, 
obliczany zgodnie ze stałą Stawką Oprocentowania wynoszącą 8,5% (słownie: osiem i pół procenta) w 
skali roku. Wysokość Kuponu obliczana będzie na podstawie rzeczywistej liczby dni w danym Okresie 
odsetkowym i przy założeniu 365 dni w roku. Wysokość Kuponu dla jednej Obligacji dla danego Okresu 
Odsetkowego, będzie ustalana każdorazowo w Dniu Ustalenia Wysokości Kuponu zgodnie z 
poniższym wzorem (wysokość Kuponu zaokrąglana jest do drugiego miejsca po przecinku, przy czym 
0,005 lub więcej zaokrągla się w górę): 

𝐾𝑢𝑝𝑜𝑛 = (𝑆𝑡𝑎𝑤𝑘𝑎 𝑂𝑝𝑟𝑜𝑐𝑒𝑛𝑡𝑜𝑤𝑎𝑛𝑖𝑎) ×
𝑙𝑖𝑐𝑧𝑏𝑎 𝑑𝑛𝑖 𝑤 𝑑𝑎𝑛𝑦𝑚 𝑂𝑘𝑟𝑒𝑠𝑖𝑒 𝑂𝑑𝑠𝑒𝑡𝑘𝑜𝑤𝑦𝑚

365
× 𝑊𝑎𝑟𝑡𝑜ść 𝑛𝑜𝑚𝑖𝑛𝑎𝑙𝑛𝑎 𝑗𝑒𝑑𝑛𝑒𝑗 𝑂𝑏𝑙𝑖𝑔𝑎𝑐𝑗𝑖 

W przypadku opóźnienia w płatności Kuponu lub płatności z tytułu wykupu Obligacji, wysokość odsetek 
narastających od dnia następującego po Dniu Płatności Odsetek lub Dniu Wykupu, zostanie ustalona 
według obowiązującej w tym czasie stopy odsetek ustawowych, na co Emitent niniejszym wyraził 
zgodę. 
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Okresy Odsetkowe oraz Dni Płatności Odsetek 

Nr okresu 
Pierwszy dzień 

Okresu 
Odsetkowego 

Dzień Ustalenia Praw do 
Odsetek 

Ostatni dzień Okresu 
Odsetkowego 

Liczba dni 

1 2014-09-05 2014-11-25 2014-12-03 90 

2 2014-12-04 2015-02-23 2015-03-03 90 

3 2015-03-04 2015-05-26 2015-06-03 92 

4 2015-06-04 2015-08-26 2015-09-03 92 

5 2015-09-04 2015-11-25 2015-12-03 91 

6 2015-12-04 2016-02-24 2016-03-03 91 

7 2016-03-04 2016-05-26 2016-06-03 92 

8 2016-06-04 2016-08-26 2016-09-05 94 

 

Płatności z Obligacji 

Płatności z tytułu Obligacji dokonywane będą na rzecz Obligatariuszy za pośrednictwem KDPW oraz 
podmiotów prowadzących Rachunki. 

Jeżeli dzień płatności z tytułu Obligacji przypada na dzień niebędący Dniem Roboczym, płatność na 
rzecz Obligatariuszy nastąpi w pierwszym Dniu Roboczym przypadającym po tym dniu. W takim 
przypadku Obligatariuszom nie będą przysługiwały odsetki za opóźnienie w  dokonaniu płatności. 

Wszelkie płatności z tytułu Obligacji będą dokonywane na rzeczy Obligatariuszy posiadających 
Obligacje na koniec Dnia Ustalenia Praw. 

W przypadku opóźnienia w płatności Kuponu lub płatności z tytułu wykupu Obligacji, wysokość odsetek 
narastających od dnia następującego po Dniu Płatności Odsetek lub Dniu Wykupu, zostanie ustalona 
według obowiązującej w tym czasie stopy odsetek ustawowych. 

W przypadku przekazania przez Emitenta środków pieniężnych niewystarczających na pełne pokrycie 
płatności z tytułu Obligacji, płatność zostanie dokonana zgodnie z odpowiednimi Regulacjami KDPW, 
a Emitent dołoży należytej staranności, aby każdy Obligatariusz otrzymał proporcjonalną część 
przekazanej kwoty. 

Wszelkie płatności z tytułu Obligacji będą dokonywane bez potrąceń z tytułu roszczeń wzajemnych 
(chyba, że takie potrącenia będą wymagane zgodnie z prawem) oraz będą dokonywane z 
uwzględnieniem przepisów prawa obowiązującego w dniu dokonania płatności. W szczególności 
wysokość Kuponu z tytułu Obligacji może być ograniczona przez przepisy określające wartość odsetek 
maksymalnych wynikających z czynności prawnych. 

4.6. Wysokość i formy zabezpieczenia Obligacji oraz oznaczenie podmiotu 
udzielającego zabezpieczenia 

Obligacje emitowane były jako niezabezpieczone. 

W związku z dojściem emisji Obligacji do skutku, zabezpieczenie wierzytelności Obligatariuszy 
wynikających z Obligacji nastąpiło poprzez ustanowienie zastawu rejestrowego na rzecz Obligatariuszy 
bez imiennego ich wskazywania, na najwyższą sumę zabezpieczenia o wartości 150 % (słownie: sto 
pięćdziesiąt procent) łącznej wartości nominalnej przydzielonych Obligacji na zbiorze rzeczy 
ruchomych w postaci zapasów towarów handlowych, w tym także produktów marek własnych 
Zastawcy, znajdujących się w wybranych, wymienionych w wycenie przedmiotu zabezpieczenia, 
sporządzonej przez biegłego, sklepach Zastawcy - drogeriach „Dayli Plus” (zgromadzone zarówno na 
półkach sklepowych jak i na zapleczach magazynowych tych sklepów).  

W dniu 20 października Sąd Rejonowy dla Krakowa - Śródmieścia w Krakowie wpisał zastaw na 
wskazanym przedmiocie zabezpieczenia do rejestru zastawów pod pozycją numer 2420007. 

Ww. przedmiot zabezpieczenia nie jest obciążany innym zastawem na rzecz osób trzecich. 

Emitent w dniu 26 sierpnia 2014 roku zawarł z Kancelarią Radcy Prawnego Daniel Brodowski umowę 
o pełnienie funkcji administratora zastawu na ww. przedmiocie zabezpieczenia. Administrator Zastawu 
będzie wykonywał we własnym imieniu, ale na rachunek Obligatariuszy, prawa i obowiązki zastawnika 
wynikające z umowy zastawniczej i przepisów prawa. 

Właścicielem wskazanych zapasów towarów handlowych, w tym produktów marek własnych Spółki, 
stanowiących zabezpieczenie Obligacji, jest Spółka. 

Biegły dokonał wyceny wskazanego wyżej przedmiotu zabezpieczenia według stanu na 25 sierpnia 
2014 r. na 8.606.673,84 zł. Wycena przedmiotu zabezpieczenia znajduje się w ostatniej części 
dokumentu informacyjnego – „Załączniki” (pkt. 8.5 niniejszego Dokumentu). 

4.7. Szacunkowe dane dotyczące wartości zaciągniętych zobowiązań na ostatni dzień 
kwartału poprzedzającego udostępnienie propozycji nabycia oraz perspektywy 
kształtowania zobowiązań Emitenta do czasu całkowitego wykupu Obligacji 

Na dzień 30 czerwca 2014 r. wartość zobowiązań i rezerw na zobowiązania Spółki wynosiła łącznie 
49.599.519,18 zł, zgodnie z poniższą tabelą: 

  ZOBOWIĄZANIA I REZERWY NA ZOBOWIĄZANIA [ZŁ] 49 599 519,2 

I. Rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 165 857,0 

II. Zobowiązania długoterminowe, w tym: 4 464 708,2 

   inne zobowiązania finansowe 4 464 708,2 

III. Zobowiązania krótkoterminowe, w tym: 44 328 322,3 

   kredyty i pożyczki, w tym: 18 519 465,3 

   inne zobowiązania finansowe 1 254 885,5 

    z tytułu dostaw i usług w zł 21 556 147,5 
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    z tytułu podatku dochodowego 301 739,0 

    inne 2 696 085,0 

IV. Fundusze specjalne 640 631,7 

 

Emitent, do czasu całkowitego wykupu Obligacji, zamierza utrzymywać zadłużenie Spółki na poziomie 
bezpiecznym, adekwatnym do profilu prowadzonej działalności. Należy przy tym pamiętać, że w celu 
dalszego rozwoju sieci Spółka może zaciągać dodatkowe zobowiązania finansowe w celu pozyskania 
środków na pokrycie nakładów związanych z otwieraniem nowych sklepów. W 2015 roku Spółka 
planuje również emisję obligacji serii B o wartości 5 mln zł. Dodatkowo wraz z rozwojem sieci sklepów 
i zwiększaniem skali prowadzonej działalności, Spółka będzie również zwiększać wartość zobowiązań 
handlowych, utrzymując ich wysokość na poziomie adekwatnym do skali osiąganych przychodów. Przy 
podejmowaniu decyzji o zaciąganiu kolejnych zobowiązań finansowych Spółka będzie brała pod uwagę 
przede wszystkim możliwość obsłużenia swojego zadłużenia, tak by poziom zobowiązań odpowiadał 
wynikom osiąganym przez Spółkę. 

4.8. Ogólne informacje o ratingu przyznanym Emitentowi lub emitowanym przez niego 
dłużnym instrumentom finansowym, ze wskazaniem instytucji dokonującej tej 
oceny, oraz odesłanie do szczegółowych warunków ratingu określonych w 
informacjach dodatkowych 

Nie dotyczy. Emitentowi ani emitowanym przez niego dłużnym instrumentom finansowym nie został 
przyznany rating. 

4.9. Wskazanie oraz szczegółowe opisanie dodatkowych praw z tytułu posiadania 
dłużnych instrumentów finansowych 

Obligatariuszom przysługuje opcja przedterminowego wykupu Obligacji na ich żądanie, która została 
szczegółowo opisana w pkt 4.4.1 niniejszego Dokumentu Informacyjnego 

4.10. Ogólne informacje o zasadach opodatkowania dochodów związanych z 
posiadaniem i obrotem dłużnymi instrumentami finansowymi objętymi 
Dokumentem Informacyjnym 

Zamieszczone w niniejszym Dokumencie Informacyjnym informacje mają charakter ogólny i nie 
stanowią pełnej, wiążącej i wystarczającej informacji o sposobie i trybie rozliczenia podatków z tytułu 
dochodów uzyskanych z Obligacji. Celem uzyskania bardziej szczegółowych i kompletnych informacji 
na temat podatków od dochodu uzyskiwanego z Obligacji należy skorzystać z porad osób i podmiotów 
uprawnionych do świadczenia usługi doradztwa podatkowego. Ze względu na obowiązujące 
uregulowania prawne, ustanawiające płatnikiem podatku domy maklerskie lub Obligatariuszy, Emitent 
nie bierze odpowiedzialności za pobór podatku. 

4.10.1. Podatek od osób prawnych 

Zasady opodatkowania dochodów osób prawnych reguluje Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku 
dochodowym od osób prawnych (tekst jednolity Dz. U. z 2011 r., Nr 74, poz. 397, z późn. zm.) („Ustawa 
PDOP). Dochody uzyskiwane przez osoby prawne z odsetek oraz dyskonta od papierów 
wartościowych oraz dochody z odpłatnego zbycia papierów wartościowych podlegają opodatkowaniu 
na zasadach ogólnych. Zgodnie z art. 19 ust. 1 ww. ustawy stawka podatku wynosi 19% podstawy 
opodatkowania. 

4.10.2. Opodatkowanie osób prawnych w związku z dochodem uzyskanym ze 
 zbycia papierów wartościowych 

Dochody osiągane przez osoby prawne ze sprzedaży papierów wartościowych podlegają 
opodatkowaniu podatkiem dochodowym od osób prawnych. 

Przedmiotem opodatkowania jest dochód stanowiący różnicę pomiędzy przychodem, czyli kwotą 
uzyskaną ze sprzedaży papierów wartościowych, a kosztami uzyskania przychodu, czyli wydatkami 
poniesionymi na nabycie lub objęcie papierów wartościowych. Dochód ze sprzedaży papierów 
wartościowych łączy się z pozostałymi dochodami i podlega opodatkowaniu na zasadach ogólnych. 

Zgodnie z art. 25 Ustawy o PDOP, osoby prawne, które dokonały sprzedaży papierów wartościowych, 
zobowiązane są do wpłacania na rachunek właściwego urzędu skarbowego zaliczki od sumy 
opodatkowanych dochodów uzyskanych od początku roku podatkowego. Zaliczka obliczana jest jako 
różnica pomiędzy podatkiem należnym od dochodu osiągniętego od początku roku podatkowego a 
sumą zaliczek zapłaconych za poprzednie miesiące tego roku. Podatnik może również wybrać 
uproszczony sposób deklarowania dochodu (straty), określony w art. 25 ust. 6-7 Ustawy o PDOP. 

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o PDOP zastosowanie stawki podatkowej, wynikającej z umów 
zapobiegających podwójnemu opodatkowaniu lub niepobranie podatku ma zastosowanie, pod 
warunkiem przedstawienia płatnikowi przez podatnika zaświadczenia o siedzibie za granicą dla celów 
podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydanego przez właściwy organ administracji podatkowej. 

4.10.3. Podatek od osób fizycznych 

Zasady opodatkowania dochodów osób fizycznych reguluje Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku 
osobowym od osób fizycznych (tekst jednolity Dz. U. z 2010 r. Nr 51, poz. 307, z późn. zm.) („Ustawa 
PDOF). Od uzyskanych dochodów z tytułu odsetek od Obligacji pobierany jest zryczałtowany podatek 
dochodowy w wysokości 19% (art. 30a ust. 1 pkt 2 ww. ustawy) 

4.10.4. Opodatkowanie osób fizycznych w związku z dochodem uzyskanym ze 
 zbycia papierów wartościowych 

Od dochodów uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z odpłatnego zbycia papierów 
wartościowych lub pochodnych instrumentów finansowych i z realizacji praw z nich wynikających oraz 
z odpłatnego zbycia udziałów w spółkach mających osobowość prawną, podatek dochodowy wynosi 
19% uzyskanego dochodu (art. 30b ust. 1 Ustawy o PDOF). Wyjątkiem od przedstawionej zasady jest 
odpłatne zbywanie papierów wartościowych i pochodnych instrumentów finansowych oraz realizacja 
praw z nich wynikających, jeżeli czynności te wykonywane są w ramach prowadzonej działalności 
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gospodarczej (ust. 4). Dochodów (przychodów) z przedmiotowych tytułów nie łączy się z pozostałymi 
dochodami opodatkowanymi na zasadach ogólnych. 

Dochodem, o którym mowa w art. 30b ust. 1 Ustawy o PDOF, jest: 

a) różnica między sumą przychodów uzyskanych z tytułu odpłatnego zbycia papierów 
wartościowych a kosztami uzyskania przychodów, określonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub 
ust. 1g, lub art. 23 ust. 1 pkt 38, z zastrzeżeniem art. 24 ust. 13 i 14, 

b) różnica między sumą przychodów uzyskanych z realizacji praw wynikających z papierów 
wartościowych, o których mowa w art. 3 ust. pkt 1 lit. b Ustawy o obrocie, a kosztami uzyskania 
przychodów, określonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a, 

c) różnica między sumą przychodów uzyskanych z tytułu odpłatnego zbycia pochodnych 
instrumentów finansowych oraz z realizacji praw z nich wynikających a kosztami uzyskania 
przychodów, określonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a, 

d) różnica między sumą przychodów uzyskanych z tytułu odpłatnego zbycia udziałów w spółkach 
mających osobowość prawną a kosztami uzyskania przychodów, określonymi na podstawie art. 
22 ust. 1f pkt 1 lub art. 23 ust. 1 pkt 38, 

e) różnica pomiędzy wartością nominalną objętych udziałów (akcji) w spółkach mających 
osobowość prawną albo wkładów w spółdzielniach w zamian za wkład niepieniężny w innej 
postaci niż przedsiębiorstwo lub jego zorganizowana część a kosztami uzyskania przychodów 
określonymi na podstawie art. 22 ust. 1e,  

- osiągnięta w roku podatkowym. 

Po zakończeniu roku podatkowego podatnik jest obowiązany w zeznaniu podatkowym, o którym mowa 
w art. 45 ust. 1a pkt 1 Ustawy o PDOF, wykazać dochody uzyskane w roku podatkowym m.in. z 
odpłatnego zbycia papierów wartościowych i dochody z odpłatnego zbycia pochodnych instrumentów 
finansowych, a także dochody z realizacji praw z nich wynikających oraz z odpłatnego zbycia udziałów 
w spółkach mających osobowość prawną oraz z tytułu objęcia udziałów (akcji) w spółkach mających 
osobowość prawną albo wkładów w spółdzielniach w zamian za wkład niepieniężny w postaci innej niż 
przedsiębiorstwo lub jego zorganizowana część, i obliczyć należny podatek dochodowy (art. 30b ust. 
6 Ustawy o PDOF). 

Zgodnie z art. 30b ust. 3 Ustawy o PDOF, zastosowanie stawki podatkowej, wynikającej z umów 
zapobiegających podwójnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku ma zastosowanie, pod 
warunkiem przedstawienia płatnikowi przez podatnika zaświadczenia o miejscu zamieszkania za 
granicą dla celów podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydanego przez właściwy organ 
administracji podatkowej. 

4.10.5. Podatek dochodowy zagranicznych osób fizycznych i prawnych 

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt. 1 Ustawy o PDOP podatek dochodowy z tytułu uzyskanych na terenie 
Rzeczpospolitej Polskiej przez osoby prawne, nie będące polskimi rezydentami podatkowymi, 

dochodów od odsetek obligacji wynosi 20% przychodów. Zasady dokonywania płatności z tytułu 
podatku dochodowego dla ww. podmiotów określone są w art. 26 Ustawy o PDOP. 

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 2. Ustawy o PDOF podatek dochodowy z tytułu uzyskanych na terytorium 
Rzeczpospolitej Polskiej przez osoby fizyczne, nie będące polskimi rezydentami podatkowymi, 
dochodów z odsetek od obligacji wynosi 19% przychodów, jednakże zgodnie z art. 30a ust. 2 Ustawy 
o PDOF płatnicy pobierający podatek z tytułu odsetek od obligacji mogą zastosować stawkę podatku 
wynikającą z właściwej umowy o unikaniu podwójnego opodatkowania albo nie pobrać podatku w 
wypadku gdy zgodnie z taką umową jest to możliwe pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby 
podatnika dla celów podatkowych uzyskanych od podatnika certyfikatem rezydencji potwierdzającym, 
że miejsce rezydencji podatnika leży za granicą. 

4.10.6. Podatek od spadków i darowizn 

Zgodnie z Ustawą o podatku od spadków i darowizn, nabycie przez osoby fizyczne w drodze spadku 
lub darowizny, praw majątkowych, w tym również praw związanych z posiadaniem papierów 
wartościowych, podlega opodatkowaniu podatkiem od spadków i darowizn, jeżeli:  

a) w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany był 
obywatelem polskim lub miał miejsce stałego pobytu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, lub  

b) prawa majątkowe dotyczące papierów wartościowych są wykonywane na terytorium 
Rzeczypospolitej Polskiej.  

Wysokość stawki podatku od spadków i darowizn jest zróżnicowana i zależy od rodzaju pokrewieństwa 
lub powinowactwa albo innego osobistego stosunku pomiędzy spadkobiercą i spadkodawcą albo 
pomiędzy darczyńcą i obdarowanym. Stopień pokrewieństwa zostaje ustalony w oparciu o art. 14 
Ustawy o podatku od spadków i darowizn. Ponadto zgodnie z art. 4a tej samej ustawy małżonek, 
zstępni, wstępni, pasierb, rodzeństwo, ojczym i macocha, zostali zwolnieni od przedmiotowego 
podatku. Zwolnienie to jest obwarowane jednak określonymi przepisami obowiązkami informacyjnymi.  

Ponadto zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 105 Ustawy o PDOF wolny od podatku dochodowego jest dochód 
uzyskany ze zbycia akcji (udziałów) otrzymanych w drodze spadku albo darowizny – w części 
odpowiadającej kwocie zapłaconego podatku od spadków i darowizn.  

W celu uzyskania szczegółowych informacji akcjonariusz powinien zasięgnąć porady doradcy 
podatkowego. 

4.10.7. Podatek od czynności cywilnoprawnych 

Zgodnie z art. 9  pkt 9 Ustawy o podatku od czynności cywilnoprawnych sprzedaż praw majątkowych 
będących instrumentami finansowymi w rozumieniu przepisów Ustawy o obrocie firmom inwestycyjnym 
i zagranicznym firmom inwestycyjnym, sprzedaż dokonywana za pośrednictwem firmy inwestycyjnej 
lub zagranicznej firmy inwestycyjnej, sprzedaż tych praw dokonywana w ramach obrotu 
zorganizowanego, czyli dokonywanego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej na rynku regulowanym 
albo w alternatywnym systemie np. w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku Catalyst (art. 3  pkt 9 
Ustawy o obrocie) oraz sprzedaż poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz 
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zagraniczne firmy inwestycyjne, jeżeli prawa te zostały nabyte przez te firmy w ramach obrotu 
zorganizowanego, zwolniona jest od podatku od czynności cywilnoprawnych. 

W innych przypadkach zbycie praw z papierów wartościowych podlega opodatkowaniu podatkiem od 
czynności cywilnoprawnych w wysokości 1% wartości rynkowej zbywanych papierów wartościowych 
(art. 7 ust. 1 pkt 1 lit. b Ustawy o podatku od czynności cywilnoprawnych). W takiej sytuacji, zgodnie z 
art. 4 pkt 1 wskazanej Ustawy, kupujący zobowiązany jest do uiszczenia podatku od czynności 
cywilnoprawnych w terminie 14 dni od dokonania transakcji. 

4.10.8. Odpowiedzialność płatnika podatku 

Zgodnie z brzmieniem art. 30 § 1 Ordynacji podatkowej płatnik, który nie wykonał ciążącego na nim 
obowiązku obliczenia i pobrania od podatnika podatku i wpłacenia go we właściwym terminie organowi 
podatkowemu - odpowiada za podatek niepobrany lub podatek pobrany a niewpłacony. Płatnik 
odpowiada za te należności całym swoim majątkiem. Odpowiedzialność ta jest niezależna od woli 
płatnika.  

Przepisów o odpowiedzialności płatnika nie stosuje się wyłącznie w przypadku, jeżeli odrębne przepisy 
stanowią inaczej, albo, jeżeli podatek nie został pobrany z winy podatnika. 
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5. Dane o Emitencie 

5.1. Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, siedziba i adres Emitenta wraz z 
danymi teleadresowymi, identyfikatorem właściwej klasyfikacji statystycznej oraz 
numer właściwej identyfikacji podatkowej 

Pełna nazwa: Dayli Polska Sp. z o. o. 

Adres siedziby: ul. Balicka 117, 30-149 Kraków 

Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska 

Forma prawna: Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością 

Sąd rejestrowy: 
Sąd Rejonowy dla Krakowa - Śródmieście w Krakowie,  
XI Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego 

KRS: 0000435340 

REGON: 243060548 

NIP: 9542739930 

Tel.: (48) 12 261 64 00 

Fax: (48) 12 261 64 34 

Strona www: www.dayli.com.pl 

e-mail: sekretariat@dayli.com.pl 

5.2. Wskazanie czasu trwania Emitenta, jeżeli jest oznaczony 

Czas trwania Emitenta nie jest oznaczony. 

5.3. Wskazanie przepisów prawa, na podstawie których został utworzony Emitent 

Emitent został utworzony na podstawie przepisów prawa powszechnie obowiązującego w 
Rzeczypospolitej Polskiej, w szczególności na podstawie Kodeksu spółek handlowych i innych 
właściwych przepisów. 

5.4. Wskazanie sądu, który wydał postanowienie o wpisie do właściwego rejestru oraz 
w przypadku gdy emitent jest podmiotem, którego utworzenie wymagało 
uzyskania zezwolenia – przedmiot i numer zezwolenia, ze wskazaniem organu, 
który je wydał 

Dayli Polska Sp. z o. o. została zarejestrowana w KRS w dniu 3 października 2012 r. przez Sąd 
Rejonowy dla Krakowa - Śródmieście w Krakowie, XI Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru 
Sądowego, 

Utworzenie Emitenta nie wymagało uzyskania zezwolenia jakiegokolwiek organu. 

Działalność prowadzona przez Emitenta  wymaga posiadania zezwolenia w zakresie sprzedaży 
napojów alkoholowych  dla poszczególnych placówek handlowych. W pozostałym zakresie działalność 
prowadzona przez Emitenta nie wymaga zezwoleń, powiadomień i koncesji.  

 

5.5. Krótki opis historii Emitenta 

1 sierpnia 2012 Przejęcie przez Tap09 Beteiligungs GmbH grupy Anton Schlecker 
GmbH razem z oddziałami lokalnymi, w tym również w Polsce – 
początek zmiany nazwy na Dayli 

20 września 2012 Podpisanie przez Tap09 Beteiligungs GmbH i Hygienika SA 
umowy o zamiarze utworzenia wspólnego projektu – Dayli Polska  

1 stycznia 2013 Wniesienie polskiego oddziału Anton Schlecker (159 sklepów) do 
niezależnej spółki Dayli Sp. z o. o. 

21 lutego 2013 Zgoda UOKiK i nabycie 50% udziałów w Dayli Sp. z o. o. przez 
Hygienika SA oraz zmiana nazwy na Dayli Polska 

24 grudnia 2013 Podpisanie umowy ws. nabycia przez Hygienika SA kolejnych 
udziałów w Dayli Polska Sp. z o.o. - przejęcie kontroli przez 
Hygienika 

kwiecień 2014 Rozpoczęcie kampanii wizerunkowej Dayli z Agnieszką i Urszulą 
Radwańskimi  

31 lipca 2014 Podwyższenie kapitału zakładowego Dayli Polska Sp. z o.o. do 8,3 
mln zł 

5 września 2014 Emisja obligacji serii A o wartości 5 mln zł 

20 grudnia 2014 Podwyższenie kapitału zakładowego Dayli Polska Sp. z o.o. do 
15,96 mln zł oraz nabycia 100% udziałów w kapitale zakładowym 
w eMarket Sp. z o. o. 

 

5.6. Określenie rodzajów i wartości kapitałów (funduszy) własnych emitenta oraz 
zasad ich tworzenia 

Na dzień sporządzenia Dokumentu kapitał zakładowy Emitenta wynosi 8.327.000,00 PLN i jest w pełni 
opłacony. Kapitał zakładowy jest podzielony na 166.556 udziałów o wartości nominalnej 50,0 zł każdy. 

Zgodnie z bilansem Emitenta na dzień 30.06.2014 r. wartość kapitałów własnych Emitenta wynosiła 
28.428.650,60 PLN.  
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Tab. Kapitały własne Emitenta (tys. PLN) 
 

Kapitały własne 31.12.2013 30.06.2014 

Kapitał podstawowy 100 100 

Kapitał rezerwowy 51.089 51.089 

Zysk / strata z lat ubiegłych -25.855 -22.760 

Razem  25.333 28.428 

5.7. Informacje o nieopłaconej części kapitału zakładowego  

Na dzień sporządzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego w Spółce nie występuje nieopłacony 
kapitał zakładowy.  

5.8. Informacje o przewidywanych zmianach kapitału zakładowego w wyniku realizacji 
przez obligatariuszy uprawnień z obligacji zamiennych lub z obligacji dających 
pierwszeństwo do objęcia w przyszłości nowych emisji akcji, ze wskazaniem 
wartości warunkowego podwyższenia kapitału zakładowego oraz termin 
wygaśnięcia praw obligatariuszy do nabycia tych akcji 

Emitent nie emitował obligacji zamiennych ani obligacji dających prawo pierwszeństwa do objęcia w 
przyszłości nowych emisji akcji. 

5.9. Wskazanie, na jakich rynkach instrumentów finansowych są lub były notowane 
instrumenty finansowe Emitenta lub wystawiane w związku z nimi kwity 
depozytowe 

Żadne instrumenty finansowe Emitenta nie były i nie są notowane na rynkach zorganizowanych. 

W związku z instrumentami finansowymi Spółki nie były nigdy wystawiane kwity depozytowe. 

5.10. Podstawowe informacje na temat powiązań kapitałowych Emitenta, mających 
istotny wpływ na jego działalność, ze wskazaniem istotnych jednostek jego grupy 
kapitałowej, z podaniem w stosunku do każdej z nich co najmniej nazwy (firmy), 
formy prawnej, siedziby, przedmiotu działalności i udziału Emitenta w kapitale 
zakładowym i ogólnej liczbie głosów 

Emitent posiada jedną spółkę zależną: 

Pełna nazwa: eMarket Sp. z o. o. 
Forma prawna: Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością 
Adres siedziby: ul. Powstańców Śląskich 54, 42-700 Lubliniec 
Przedmiot 
działalności: 

handel hurtowy artykułami FMCG (głównie produktami higienicznymi 
i chemii gospodarczej) 

Udział Dayli: 
Udział w kapitale zakładowym – 100% 
Udział w ogólnej liczbie głosów – 100% 
 

Nabycie udziałów w eMarket Sp. z o.o. nastąpiło w dniu 20 grudnia 2014 roku. Nabycie nie zostało 

jeszcze zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sądowym. 

Emitent wchodzi w skład Grupy Kapitałowej Kerdos Group SA (dawniej Hygienika SA). Kerdos Group 

SA (dawniej Hygienika SA) na dzień sporządzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego jest 

podmiotem dominującym wobec Emitenta i posiada 90% udziałów w kapitale podstawowym Emitenta, 

co odpowiada 90% głosów na Zgromadzeniach Wspólników Emitenta. Akcje Hygienika SA notowane 

są na rynku regulowanym GPW. 

Podstawowe dane Kerdos Group SA (dawniej Hygienika SA): 

Pełna nazwa: Kerdos Group SA (dawniej Hygienika SA) 
Adres siedziby: ul. Powstańców Śląskich 54, 42-700 Lubliniec 
Forma prawna: Spółka akcyjna 

Sąd rejestrowy: 
Sąd Rejonowy w Częstochowie, XVII Wydział Gospodarczy 
Krajowego Rejestru Sądowego 

KRS: 0000435340 

Przedmiot 
działalności: 

Głównymi obszarami działalności Kerdos Group SA (dawniej 
Hygienika SA)są: 

 produkcja artykułów higieny dziecięcej, artykułów higieny dla 
kobiet oraz artykułów chemii gospodarczej 

 produkcja oraz handel hurtowy artykułami FMCG (głównie 
produktami higienicznymi i chemii gospodarczej) 

 handel detaliczny realizowany w oparciu o sieć drogerii Dayli 
Strona www: www.hygienika.pl 
e-mail: info@hygienika.pl 

 

5.11. Powiązania osobowe, majątkowe i organizacyjne 

5.11.1. Powiązania pomiędzy Emitentem a osobami wchodzącymi w skład 
organów zarządzających i nadzorczych Emitenta 

Brak jest powiązań 

Powiązania pomiędzy Emitentem lub osobami wchodzącymi w skład 
organów zarządzających i nadzorczych Emitenta a znaczącymi 
akcjonariuszami Emitenta 

Brak jest powiązań 

5.11.2. Powiązania pomiędzy Emitentem, osobami wchodzącymi w skład organów 
zarządzających i nadzorczych Emitenta oraz znaczącymi akcjonariuszami 
Emitenta a Autoryzowanym Doradcą (lub osobami wchodzącymi w skład 
jego organów zarządzających i nadzorczych) 

Nie dotyczy. Emitent nie zawarł umowy z  Autoryzowanym Doradcą. 
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5.12. Podstawowe informacje o podstawowych produktach, towarach lub usługach, 
wraz z ich określeniem wartościowym i ilościowym oraz udziałem poszczególnych 
grup produktów, towarów i usług albo, jeżeli jest to istotne, poszczególnych 
produktów, towarów i usług w przychodach ze sprzedaży ogółem dla grupy 
kapitałowej i emitenta, w podziale na segmenty działalności 

5.12.1. Opis działalności prowadzonej przez Emitenta 

Emitent prowadzi w całej Polsce sieć 169 nowoczesnych drogerii pod marką Dayli Plus o łącznej 
powierzchni ok. 35,6 tys. m2. Średnia powierzchnia sklepu wynosi 220 m2. 

Dayli Plus to koncept sklepów łączących drogerie i sklepy typu convenience, oferujących szeroką gamę 
kosmetyków pielęgnacyjnych, kolorowych i detergentów oraz podstawowe produkty spożywcze. 
Dodatkowo sieć Dayli Plus oferuje: doładowania do telefonów, usługi pocztowe i prasę. W niektórych 
sklepach klienci mogą zakupić także świeżo parzoną kawę, zagrać w Lotto oraz nabyć bilety 
komunikacji miejskiej. Sklepy Dayli Plus są odpowiedzią na zapotrzebowanie klientów, których sklepy 
wielkopowierzchniowe zniechęcają swoim rozmiarem i odległością. Drogerie Dayli Plus zlokalizowane 
są najczęściej blisko miejsca zamieszkania klientów i pozwalają na szybkie zakupy, bez ryzyka stania 
w kolejkach.  

Drogerie Dayli to sklepy przyjazne klientowi, charakteryzujące się następującymi cechami: 

 zachowanie zoptymalizowanego asortymentu drogeryjnego 

 wprowadzenie asortymentu spożywczego z grupy fast movers 

 wprowadzenie podstawowych usług dodatkowych, tj. usługi pocztowe, Lotto i prasa 

 szczególne otwarcie na producentów i dostawców krajowych 

 bliskość codziennych potrzeb klienta 

 

W swoich sklepach Spółka oferuje rozpoznawalne produkty higieniczne i kosmetyczne. Spółka 
współpracuje wyłącznie z firmami godnymi zaufania o rozpoznawalnych markach, takich jak: Nivea, 
Unilever, Colgate czy Henkel. Co ważne, Dayli posiada zdywersyfikowane portfolio dostawców. 
Dziesięciu największych dostawców posiada mniej niż 50% udziału w dostawach towarów. 

 

   

*na bazie sprzedaży za I-V 2014 

System dostaw sieci drogerii Dayli : 

Spółka dysponuje magazynem centralnym, z którego realizowane są dostawy do poszczególnych 
sklepów na terenie całej Polski. Magazyn znajduje się w Piotrkowie Trybunalskim, 
bezpośrednio przy przecięciu autostrady A1 i drogi ekspresowej S8 oraz w okolicy autostrady A4. 
Lokalizacja w centralnej Polsce pozwala Spółce optymalizować logistykę towarów w ramach sieci i 
ułatwia szybką rotację zapasami.  
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Zdjęcia wybranych sklepów Dayli: 

 

Produkty marek własnych: 

Obecnie w swoich drogeriach Spółka udostępnia ok. 60 produktów marki własnej Dayli. Produkty te 
obejmują przede wszystkim asortyment taki jak: detergenty, pokarm dla zwierząt, pielęgnacja ciała, 
kosmetyki do kąpieli. Ze względu na wyższe marże generowane na tych produktach Spółka zamierza 
poszerzać ich asortyment. Produkty te produkowane są na zlecenie   Spółki przez Markant Gruppe  
Docelowo Spółka zakłada, że ok. 3 % sprzedaży generowana będzie przez produkty marek własnych. 

 

Lokalizacje sklepów Dayli:  

Drogerie Dayli zlokalizowane są w średnich i dużych miastach głównie na zachodzie i południu Polski. 
W najbliższych latach Spółka zakłada dynamiczny  rozwój sieci. Ekspansja koncentrować się będzie 
na największych miastach, w szczególności będzie to Warszawa i Kraków. Sklepy własne mają być 
otwierane szczególnie w parkach handlowych i przy najbardziej ruchliwych ulicach. Średnie nakłady 
inwestycyjne na otwarcie nowego sklepu własnego to ok. 500 tys. zł, z czego 300 tys. zł przeznaczane 

jest na urządzenia i wyposażenie, natomiast ok. 200 tys. zł na zatowarowanie sklepu. Nakłady Spółki 
na otwarcie sklepu w modelu franczyzowym są mniejszy i wynoszą ok. 300 tys. zł. 

Obecnie Spółka posiada 169 sklepów. Strategia rozwoju Spółki zakłada, że na koniec 2015 r. będzie 
posiadała 220 sklepów,  natomiast na koniec 2016 r. już 320 sklepów. 

Mapa prezentująca sklepy Dayli: 

 

5.12.2. Strategia Emitenta 

Strategia rozwoju Spółki zakłada dynamiczny rozwój sieci w oparciu o sklepy własne jak i franczyzowe. 

Dodatkowo Spółka podejmuje poniższe działania w celu usprawnienia funkcjonowania i efektywności 

sieci: 

 Rozwój programu lojalnościowego dla klientów – obecnie Dayli posiada ponad 106 tys. 

zarejestrowanych klientów. 

 Wprowadzenie produktów marki własnej Dayli – obecnie jest to ok. 60 produktów, natomiast 

docelowo będzie to ok. 100. 

 Kontynuacja strategii marketingowej budującej rozpoznawalność Dayli i nowa komunikacja 

merchandisingowa w sklepach 

 Wdrożenie nowych elementów systemu sprzedażowego obejmujących: karty rabatowe w 

ramach programu lojalnościowego, sprzedaż sugerowaną, płatności mobilne, promocje na 

poszczególnych sklepach. 

 Rozwój modelu franczyzowego, który jest mniej kapitałochłonny z punktu widzenia Spółki  
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 Uruchomienie na koniec września 2014 r. platformy e-commerce umożliwiającej zakupy 

przez internet.  

 

5.12.3. Wybrane dane finansowe 

Rachunek wyników [tys. PLN] 2013 1Q 2014 1H 2014 3Q 2014 

Przychody ze sprzedaży 139 233 35 206 74 857 119 284 

   Przychody ze sprzedaży towarów 117 339 28 602 55 181 98 420 

   Przychody ze sprzedaży usług 21 893 6 603 19 676 20 863 

Koszty operacyjne 142 255 33 908 72 896 115 106 

   Wartość sprzedanych towarów 89 678 24 662 47 259 75 277 

Zysk ze sprzedaży netto -3 021 1 299 1 960 4 178 

EBITDA 3 894 1 898 4 359 7 023 

rentowność EBITDA 2,8% 5,4% 5,8% 5,9% 

EBIT 2 197 1 568 3 406 5 608 

Koszty finansowe 534 93 482 1 219 

Zysk netto 1 303 1 331 3 095 4 352 

rentowność zysku netto 0,9% 3,8% 4,1% 3,6% 

Bilans [tys. PLN] 2013 IQ 2014 1H 2014 3Q 2014 

Aktywa 72 427 75 719 78 028 87 324 

  Rzeczowe aktywa trwałe 9 978 10 587 12 573 12 227 

  Aktywa obrotowe 62 448 65 132 65 354 74 995 

      Zapasy 49 151 43 084 40 321 39 112 

      Należności handlowe 6 360 16 274 19 521 32 910 

      Środki pieniężne 3 520 4 211 2 731 278 

Kapitały własne* 25 334 26 665 27 435 37 914 

Zobowiązania i rezerwy 47 093 49 054 49 599 49 410 

   Zobowiązania długoterminowe 2 813 2 731 4 465 9 223 

      Obligacje - - 0 0 

   Zobowiązania krótkoterminowe 42 610 45 702 44 328 40 187 

      Kredyty bankowe 10 506 11 031 11 032 10 670 

      Pożyczki od właścicieli* - - 7 487 0 

      Zobowiązania handlowe 27 471 30 377 21 556 25 045 

Źródło: Emitent 

*  w dniu 5 sierpnia 2014 roku  pożyczki o wartości 7,48 mln zł od Kerdos Group SA 
(dawniejHygienika SA) skonwertowane zostały na kapitał 

   

 

Spółka cały czas stara się poprawiać skalę i efektywność swojej sprzedaży. Przychody ze sprzedaży 
w I półroczu 2014 r. były wyższe o 25% w porównaniu do I półrocza 2013 r. Co ważne, IV kwartał ze 
względu na okres przedświąteczny wyróżnia się na najwyższymi obrotami. 

 Poniższy wykres przedstawia kwartalne przychody ze sprzedaży Spółki od początku 2013 r. 

  

W pierwszym półroczu 2014 r. Spółka utrzymywała miesięczną liczbę klientów na poziomie 400-500 
tys., jednocześnie znacząco zwiększając średnie wydatki klienta w trakcie wizyty w sklepie Dayli. 
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5.12.4  Otoczenie konkurencyjne 

W 2013 r. rynek kosmetyczny w Polsce urósł o 2,2% osiągając wartość ok. 19,5 mld zł. W tym okresie 
łączna liczba drogerii w Polsce zmniejszyła się o 400 sklepów, przy czym liczba drogerii sieciowych 
zwiększyła się o 135 placówek, natomiast niezależnych drogerii zniknęło prawie 600. Świadczy to o 
postępującej konsolidacji rynku. Drogeriom niesieciowym coraz ciężej będzie konkurować z sieciami 
drogerii takimi jak Dayli. 

Zdecydowanym liderem rynku jest Rossmann, posiadający ok. 25% udziału w rynku (wg. sprzedaży). 
Dayli Plus plasuje się obecnie w pierwszej szóstce największych sieci drogerii pod względem liczby 
sklepów. W ocenie ekspertów rynkowych, pomimo rosnącej konkurencji, w Polsce jest miejsce na 
kolejne drogerie, tylko że w formacie mniejszych sklepów. Ich rozwój odbywać się będzie kosztem 
lokalnym sklepów niesieciowych. Perspektywę konsolidacji rynku zamierzają wykorzystać m. in. 
Rossmann, Hebe i Dayli Polska, które planują dalszy dynamiczny rozwój swoich sieci.  

Polacy najczęściej kupują kosmetyki w drogeriach, które odpowiadają za ok. 43% łącznej sprzedaży. 
Co ważne, w ostatnich latach zmieniają się preferencje konsumentów: rośnie udział w sprzedaży 
drogerii, dyskontów i sklepów internetowych, natomiast spadają przychody supermarketów i sprzedaży 
bezpośredniej (np. Avon).  

 

 

Źródło: PMR 2013 

 

Źródło: PMR 2013 
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5.13. Opis głównych inwestycji krajowych i zagranicznych Emitenta, w tym inwestycji 
kapitałowych za okres objęty sprawozdaniem finansowym zamieszczonym w 
Dokumencie 

W dniu 20 grudnia 2014 roku Spółka nabyła od Kerdos Group S.A. 100% udziałów w eMarket spółka z 
ograniczoną odpowiedzialnością z siedzibą w Lublińcu. Nabyte udziały opłacone zostały poprzez 
wzajemne potrącenie wierzytelności przysługującej Dayli od Kerdos Group SA w związku z objęciem 
nowych udziałów wyemitowanych przez Dayli na mocy uchwały z dnia 20 grudnia 2014 r.  
Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspólników Spółki w sprawie podwyższenia kapitału zakładowego 
Spółki, na mocy której kapitał zakładowy Spółki podwyższony został o kwotę 7.628.500 zł (siedem 
milionów sześćset dwadzieścia osiem tysięcy pięćset złotych) do kwoty 15.956.300 zł (piętnaście 
milionów dziewięćset pięćdziesiąt sześć tysięcy trzysta złotych). Spółka nie dokonywała innych 
inwestycji krajowych ani zagranicznych.  

5.14.  Informacje o wszczętych wobec Emitenta postępowaniach: upadłościowym, 
układowym lub likwidacyjnym 

Wedle posiadanej wiedzy, wobec Emitenta nie były wszczęte postępowania upadłościowe, układowe 
ani likwidacyjne. 

5.15. Informacje o wszczętych wobec Emitenta postępowaniach: ugodowym, 
arbitrażowym lub egzekucyjnym, jeżeli wynik tych postępowań ma lub może mieć 
istotne znaczenie dla działalności Emitenta 

Wedle posiadanej wiedzy, wobec Emitenta nie toczą się obecnie postępowania ugodowe, arbitrażowe 
ani egzekucyjne.  

5.16. Informacja na temat wszystkich innych postępowań przed organami rządowymi, 
postępowań sądowych lub arbitrażowych, włącznie z wszelkimi postępowaniami 
w toku, za okres obejmujący co najmniej ostatnie 12 miesięcy, lub takimi, które 
mogą wystąpić według wiedzy Emitenta, a które to postępowania mogły mieć lub 
miały w niedawnej przeszłości, lub mogą mieć istotny wpływ na sytuację 
finansową Emitenta, albo zamieszczenie stosownej informacji o braku takich 
postępowań   

W chwili obecnej wobec Emitenta toczy się postępowanie sądowe z powództwa pracownika o zapłatę 

za pracę w godzinach nadliczbowych. Wartość przedmiotu sporu wynosi 141.318 zł. 

5.17. Zobowiązania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacji zobowiązań wobec 
posiadaczy instrumentów finansowych, które związane są w szczególności z 
kształtowaniem się jego sytuacji ekonomicznej i finansowej 

Na dzień 30 czerwca 2014 r. wartość zobowiązań i rezerw na zobowiązania Spółki wynosiła łącznie 
49.599.519,18 zł, zgodnie z poniższą tabelą. Na sumę tę składały się zobowiązania długoterminowe o 
wartości 4.464.708,2 zł oraz zobowiązania krótkoterminowe o wartości 44.328.322,3 zł, z czego 
21.556.147,5 zł stanowiły zobowiązania handlowe. Co ważne, w dniu 5 sierpnia 2014 roku pożyczki o 

wartości 7,48 mln zł od Kerdos Group SA (dawniej Hygienika SA) skonwertowane zostały na kapitał, 
co znacząco obniżyło zobowiązania z tytułu kredytów i pożyczek.  

  30.06.2014 31.12.2014 

  ZOBOWIĄZANIA I REZERWY NA ZOBOWIĄZANIA [ZŁ]  49 599 519,2    55 958 083,6     

I. Rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 165 857,0    257 091,0     

II. Zobowiązania długoterminowe, w tym: 4 464 708,2      10 799 008,3     

 
  inne zobowiązania finansowe 4 464 708,2    5 849 738,9      

   z tyt. emisji obligacji 0      4 949 269,4    

III. Zobowiązania krótkoterminowe, w tym: 44 328 322,3    44 221 096,9     

   kredyty i pożyczki 18 519 465,3    15 975 808,6     

   inne zobowiązania finansowe 1 254 885,5      1 676 618,2     

    z tytułu dostaw i usług w zł 21 556 147,5    24 054 245,5     

    z tytułu podatku dochodowego 301 739,0      1 225 260,1     

    inne 2 696 085,0      765 332,80     

IV. Fundusze specjalne 640 631,7      523 831,70 

Źródło: Emitent. 

Na dzień 31 grudnia 2014 r. wartość zobowiązań i rezerw na zobowiązania Spółki wynosiła łącznie  
55 958 083,6 zł, zgodnie z poniższą tabelą. Na sumę tę składały się zobowiązania długoterminowe o 
wartości 10 799 008,3 zł oraz zobowiązania krótkoterminowe o wartości 44 221 096,9 zł, z czego  
24 054 245,5 zł stanowiły zobowiązania handlowe. Na dzień 30 czerwca 2014 r. Spółka posiadała 
kredyt obrotowy w ING Bank Śląski SA o wartości 11 mln zł, natomiast na dzień 31 grudnia 2014 r. 
jego wartość wynosiła 15,97 mln zł. 

5.18. Zobowiązania pozabilansowe Emitenta oraz ich struktura w podziale czasowym i 
rodzajowym 

 Spółka posiada zobowiązania pozabilansowe w postaci weksli in blanco będących zabezpieczeniem 
umów leasingowych. Na 30-06-2014 kwoty zabezpieczone wekslami wynosiły: 

l.p
. 

umowa 
okres 

umowy 
przedmiot 

umowy 
wartość 

umowy netto 
saldo na dzień 

30-06-2014  
sposób 

zabezpieczenia 

1 
SG EQUIPMENT 
Leasing Polska Sp. z 
o.o. - UM.NR.43876 

12-2013 
DO 12-
2018 

REGAŁY 3 500 000,26 3 179 615,97     weksel 
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2 

SG EQUIPMENT 
Leasing Polska Sp. z 
o.o. UM.NR.45417, 
45419, 45421, 44687 - 
44692  

04-03-
2014 - 
05-02-
2017 

SAMOCHODY - 
9 SZT. 

519 268,26 459 977,66     weksel 

3 
ING Leas (Polska) Sp. 
zo.o.      UM.NR.5032
08-6X-0 

11.06.20
14 - 10-
06-2019 

WYPOSAŻENIE 
SKLEPÓW 
(REGAŁY I 
MEBLE 
SKLEPOWE) 

2 600 000,00 2 080 000,00     weksel 

 

Z tego kwota 1.254.885,45 zł jest zobowiązaniem krótkoterminowym (okres realizacji do 1 roku), a 
kwota 4.464.708,18 zł to zobowiązanie długoterminowe o okresie spłaty od 1 roku do 5 lat. 

5.19. Informacja o nietypowych okolicznościach lub zdarzeniach mających wpływ na 
wyniki z działalności gospodarczej, za okres objęty sprawozdaniem finansowym, 
zamieszczonymi w Dokumencie Informacyjnym  

Wyniki Spółki za 2013 r. uwzględniają rozwiązanie odpisu na braki magazynowe. Odpis ten w kwocie 
6.500 tys. zł obciążał wyniki Spółki w 2012 r. z uwagi na nieprzeprowadzenie inwentaryzacji zapasów 
w 2012 r. 
W okresie od 01-01-2014 do 30-06-2014 zostały rozwiązane rezerwy na przewidywane koszty 
roszczeń pracowniczych z tytułu nadgodzin na kwotę 1.221.104,21 zł, do dnia 30-06-2014 faktycznie 
wypłacone kwoty z tytułu roszczeń pracowniczych wyniosły . Poza wskazanymi okolicznościami 
Emitent nie dostrzega innych nietypowych okoliczności lub zdarzeń mających wpływ na jego wyniki 
finansowe, za okres objęty zamieszczonymi sprawozdaniami finansowymi. 
 

5.20. Informacja o wszelkich istotnych zmianach w sytuacji gospodarczej, majątkowej i 
finansowej Emitenta i jego Grupy Kapitałowej oraz innych informacji istotnych dla 
ich oceny, które powstały po sporządzeniu zamieszczonych w Dokumencie 
Informacyjnym sprawozdań finansowych 

a) W dniu 30 lipca 2014 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspólników Spółki podjęło uchwałę w 
sprawie podwyższenia kapitału zakładowego Spółki, na mocy której kapitał zakładowy Spółki 
podwyższony został o 8.227.800 zł do kwoty 8.327.800 zł. Udziały obejmowane przez 
Kerdos Group SA (dawniej Hygienika SA) opłacone zostały poprzez wzajemne potrącenie 

wierzytelności w związku z tym pożyczki o wartości 7,48 mln zł od Kerdos Group SA (dawniej 

Hygienika SA) skonwertowane zostały na kapitał.  

b) W dniu 20 grudnia 2014 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspólników Spółki podjęło uchwałę 
w sprawie podwyższenia kapitału zakładowego Spółki, na mocy której kapitał zakładowy Spółki 
podwyższony został o kwotę 7.628.500 zł (siedem milionów sześćset dwadzieścia osiem tysięcy 
pięćset złotych) do kwoty 15.956.300 zł (piętnaście milionów dziewięćset pięćdziesiąt sześć 
tysięcy trzysta złotych). Udziały obejmowane przez Kerdos Group SA (dawniej Hygienika SA) 
opłacone zostały poprzez wzajemne potrącenie wierzytelności przysługującej Kerdos Group SA 
w związku z nabyciem od Kerdos Group S.A. 100% udziałów w eMarket spółka z ograniczoną 
odpowiedzialnością z siedzibą w Lublińcu. W dniu 2 lutego 2015 r. właściwy sąd zarejestrował 
podwyższenie kapitału. 

c) Dnia 6 stycznia 2015 roku KERDOS GROUP S.A. zawarła z BB Royal Holding S.A (dalej BBRH) 
oraz MEZZO CAPITAL Sp. z o.o. z siedzibą w Warszawie (KRS 0000031463) umowę 
inwestycyjną wraz z porozumieniem wspólników. Na mocy porozumienia jego strony uzgodniły, 
że Kerdos i BBRH w terminie nie późniejszym niż 31 marca 2015 roku odbędą Nadzwyczajne 
Zgromadzenie Wspólników Dayli Polska Sp. z o. o, na którym podejmą uchwałę o podwyższeniu 
kapitału zakładowego Dayli o kwotę w wysokości 7.200.000 (siedem milionów dwieście tysięcy) 
zł z kwoty 15.956.300 (piętnaście milionów dziewięćset pięćdziesiąt sześć tysięcy trzysta) zł do 
kwoty 23.156.300 (dwadzieścia trzy miliony sto pięćdziesiąt sześć tysięcy trzysta) zł poprzez 
utworzenie 144.000 (sto czterdzieści cztery tysiące) nowych udziałów, o wartości nominalnej 50 
(pięćdziesiąt) zł każdy udział (dalej Nowe Udziały). 

W ramach porozumienia strony potwierdziły, że w wyniku dokonanego podwyższenia i jego 
rejestracji przez właściwy sąd rejestrowy kapitał zakładowy Dayli Polska Sp. z o. o, wynosić 
będzie 23.156.300 (dwadzieścia trzy miliony sto pięćdziesiąt sześć tysięcy trzysta) zł i dzielił się 
będzie na 463.126 (czterysta sześćdziesiąt trzy tysiące sto dwadzieścia sześć) udziałów o 
wartości nominalnej 50 (pięćdziesiąt) zł każdy udział, przy czym: 

KERDOS GROUP S.A.  będzie posiadać 300.813 (trzysta tysięcy osiemset trzynaście) udziałów 
w kapitale zakładowym Spółki (tj. 64,95 (sześćdziesiąt cztery 95/100) %), 

BB Royal Holding S.A. będzie posiadać 46.313 (czterdzieści sześć tysięcy trzysta trzynaście) 
udziałów w kapitale zakładowym Spółki (tj. 10 (dziesięć) %), 

MEZZO CAPITAL Sp. z o.o.  będzie posiadać 116.000 (sto szesnaście tysięcy) udziałów w 
kapitale zakładowym Spółki (tj. 25,05 (dwadzieścia pięć 5/100) %). 

Dnia 25 lutego 2015 roku Kerdos zawarła z BB Royal Holding S.A. z siedzibą w Luksemburgu 
oraz MEZZO CAPITAL Sp. z o.o. z siedzibą w Warszawie porozumienie o rozwiązaniu umowy 
inwestycyjnej wraz z porozumieniem wspólników spółki Dayli Polska Spółka z ograniczoną 
odpowiedzialnością zawartej dnia 7 stycznia 2015 r.. 

Na mocy Porozumienia z dnia 25 lutego 2015 roku postanowiono rozwiązać Umowę w 
szczególności z powodu przedłużających się procesów związanych z zapewnieniem jej 
sfinansowania. 

d) Rada nadzorcza Spółki podjęła uchwałę w przedmiocie odwołania z dniem 26 stycznia 2015 r. ze 
skutkiem na koniec tego dnia ze składu zarządu Dayli w tym pełnionej funkcji prezesa zarządu 
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Dayli – Pana Kamila Kliniewskiego. Jednocześnie rada nadzorcza Dayli podjęła uchwałę o 
powołaniu z dniem 27 stycznia 2015 r. ze skutkiem na początek tego dnia do Zarządu Dayli Pani 
Anny Wierzbickiej, powierzając jej funkcję Prezesa Zarządu. 

e) W dniu 13 marca 2015 r. Emitent zawarł z KERDOS GROUP S.A. umowę pożyczki, na mocy 
której KERDOS GROUP S.A. zobowiązał się udzielić pożyczki pieniężnej w wysokości 
1.180.000,00 na rzecz Emitenta, zaś Emitent zobowiązał się do zwrotu udzielonej pożyczki w 
terminie do dnia 30 maja 2015 roku. Stopa procentowa, wg której naliczane będą odsetki wynosi: 
7 % liczone w stosunku rocznym. Pozostałe zapisy umowy nie odbiegają od standardowych 
postanowień w tego typu umowach.  

f) W dniu 17 marca 2015 r. Emitent zawarł z KERDOS GROUP S.A. umowę pożyczki, na mocy 
której KERDOS GROUP S.A. zobowiązał się udzielić pożyczki pieniężnej w wysokości 
4.500.000,00 na rzecz Emitenta, zaś Emitent zobowiązał się do zwrotu udzielonej pożyczki w 
terminie do dnia 30 maja 2015 roku. Stopa procentowa, wg której naliczane będą odsetki wynosi: 
7 % liczone w stosunku rocznym. Pozostałe zapisy umowy nie odbiegają od standardowych 
postanowień w tego typu umowach. 

g) W dniu 25 marca 2015 roku Spółka została poinformowana, iż dnia 25 lutego 2015 roku wspólnik 
BB Royal Holding S.A. zawarła ze wspólnikiem KERDOS GROUP S.A. umowę sprzedaży 
wszystkich posiadanych udziałów w Dayli Polska Sp. z o.o. (10%) pod warunkiem zawieszającym 
w postaci zapłaty umówionej ceny. Spełnienie warunku zawartego w umowie nastąpiło w dniu 23 
marca 2015 roku. Po zrealizowaniu przedmiotowej transakcji KERDOS GROUP S.A. jest jedynym 
wspólnikiem Dayli Polska Sp. z o.o. uprawnionym do 100 (sto) % udziałów w kapitale zakładowym 
Dayli Polska Sp. z o.o. 

h) W dniu 23 marca 2015 r. Emitent zawarł z KERDOS GROUP S.A. umowę pożyczki, na mocy 
której KERDOS GROUP S.A. zobowiązał się udzielić pożyczki pieniężnej w wysokości 
4.320.000,00 na rzecz Emitenta, zaś Emitent zobowiązał się do zwrotu udzielonej pożyczki w 
terminie do dnia 31 maja 2015 roku. Stopa procentowa, wg której naliczane będą odsetki wynosi: 
7 % liczone w stosunku rocznym. 

Pozostałe zapisy umowy nie odbiegają od standardowych postanowień w tego typu umowach. 

i) W dniu 7 kwietnia 2015 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspólników podjęło uchwałę w 
sprawie podwyższenia kapitału zakładowego Spółki o kwotę 13.200.000 zł (trzynaście milionów 
dwieście tysięcy złotych), z kwoty 15.956.300 zł (piętnaście milionów dziewięćset pięćdziesiąt 
sześć tysięcy trzysta złotych) do kwoty 29.156.300 zł (dwadzieścia dziewięć milionów sto 
pięćdziesiąt sześć tysięcy trzysta złotych). Podwyższenie kapitału zakładowego Spółki, o którym 
mowa powyżej, następuje poprzez utworzenie 264.000 (dwustu sześćdziesięciu czterech tysięcy) 
nowych, równych i niepodzielnych udziałów o wartości nominalnej 50 zł (pięćdziesiąt złotych) 
każdy. Wszystkie nowoutworzone udziały objął dotychczasowy Wspólnika Spółki - tj. spółka pod 

firmą: „Kerdos Group” Spółka Akcyjna z siedzibą w Warszawie. Uchwała wejdzie w życie z mocą 
obowiązującą od momentu jej zarejestrowania w Krajowym Rejestrze Sądowym. 

j) W dniu 7 kwietnia 2015 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspólników Spółki podjęło uchwałę 
w sprawie likwidacji Rady Nadzorczej. Uchwała wejdzie w życie z mocą obowiązującą od 
momentu jej zarejestrowania w Krajowym Rejestrze Sądowym. 

 

Poza wskazanymi zmianami Emitent nie dostrzega innych istotnych zmian w jego sytuacji 
gospodarczej, majątkowej i finansowej, które powstały po sporządzeniu zamieszczonych sprawozdań 
finansowych. 

 

5.21. Zarząd i Rada Nadzorcza Emitenta 

5.21.1. Zarząd Emitenta 

Zgodnie z § 15 Umowy Emitenta Zarząd składa się z 1 do 3 członków, powoływanych na wspólną  
5-letnią kadencję. 

Na dzień sporządzenia Dokumentu Zarząd Emitenta jest dwuosobowy i w jego skład wchodzą: 

Pani Anna Wierzbicka - Prezes Zarządu 

Pani Jagna Stanecka – Członek Zarządu 

 

Pani Anna Wierzbicka – Prezes Zarządu Emitenta 

 Termin upływu kadencji, na jaką dana osoba została powołana: 

27 styczeń 2020 

Opis kwalifikacji i doświadczenia zawodowego: 

wykształcenie: 

2008 Uniwersytet Warszawski – dyplom ukończenia studiów podyplomowych, specjalność: 

psychologia reklamy  

2007 Uniwersytet Warszawski - International Business Program - wykładowy język angielski, dyplom 

ukończenia studiów magisterskich specjalność: zarządzanie 

międzynarodowe 
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2007 Hochschule der Medien Stuttgart - stypendium Socrates-Erasmus, specjalność: media, 

komunikacja 

Doświadczenie zawodowe: 

12.2014 –  nadal  prezes zarządu Emarket Sp. z o.o. 

08.2013 – 01.2015 Dyrektor Generalny, Dayli Polska Sp. z o.o., Prokurent 

2012-2014  Zasiadanie w zarządzie spółek zależnych Hygienika S.A.  – Mr House Europe 
S.A., Poopeys Deutschland GmbH 

09.2012 - 08.2013 Dyrektor ds. Rozwoju,  Hygienika S.A. 

10.2010 - 08.2012 Commercial & Marketing Manager Football, Warner Bros. Consumer Products  

12.2009 - 09.2010  Category Manager,  Plus Licens Poland – agencja licencyjna 
www.pluslicens.com 

02.2008 – 11.2009 Account Executive, McCann Erickson 

08.2007-01.2008 Junior Account Executive, McCann Erickson 

Wskazanie działalności wykonywanej przez daną osobę poza Emitentem, gdy działalność ta ma istotne 
znaczenie dla Emitenta: 

Prezes Zarządu Emarket Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością 

Wskazanie wszystkich spółek prawa handlowego, w których, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, 
dana osoba była członkiem organów zarządzających lub nadzorczych albo wspólnikiem, ze 
wskazaniem, czy dana osoba nadal pełni funkcje w organach lub jest nadal wspólnikiem: 

Prezes Zarządu Emarket Sp. z o.o. – nadal 

Prezes Zarządu Hygienika Dystrybucja Spółka Akcyjna (dawniej Mr House Europe S.A.) 

Prezes Zarządu Poopeys Deutschland GmbH 

Informacje na temat prawomocnych wyroków, na mocy których dana osoba została skazana za 
przestępstwa oszustwa w okresie co najmniej ostatnich pięciu lat oraz wskazanie, czy w okresie co 
najmniej ostatnich pięciu lat osoba taka otrzymała sądowy zakaz działania jako członek organów 
zarządzających lub nadzorczych w spółkach prawa handlowego: 

brak 

Szczegóły wszystkich przypadków upadłości, zarządu komisarycznego lub likwidacji, w okresie co 
najmniej pięciu lat, w odniesieniu do podmiotów, w których dana osoba pełniła funkcje członka organu 
zarządzającego lub nadzorczego: 

brak 

Informacje czy dana osoba prowadzi działalność, która jest konkurencyjna w stosunku do działalności 
Emitenta, oraz czy jest wspólnikiem konkurencyjnej spółki cywilnej lub osobowej albo członkiem organu 
spółki kapitałowej lub członkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej: 

brak 

Informacja czy dana osoba figuruje w rejestrze dłużników niewypłacalnych prowadzonym na podstawie 
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sądowym: 

nie figuruje  

 

Pani Jagna Stanecka – Członek Zarządu Emitenta 

Termin upływu kadencji, na jaką dana osoba została powołana: 

26 stycznia 2020 

Opis kwalifikacji i doświadczenia zawodowego: 

Wykształcenie: 

1994 – 1997: Akademia Ekonomiczna, Kraków 

Wydział: Zarządzanie; Specjalizacja: Rachunkowość 

1992 – 1994: UMSC, Lublin 

Wydział: Ekonomia 

Doświadczenie zawodowe: 

03.2015 – nadal: Dayli Polska Sp. z o.o., Kraków 

Dyrektor Finansowy, Członek Zarządu 

Dyrektor Finansowy – Członek Zarządu w Agri Plus Sp. z o.o. Oddział Paszowy w Poznaniu,(10.2013 
– 02.2015) 

Dyrektor Finansowy w Animex Foods Sp.  z o.o. SKA, Kraków (03.2010 – 02.2015) 
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Członek Zarządu w Euro Comfort Ltd. Sp. z o. o., Kraków (03.2010 - 03.2012) 

Dyrektor ds. Kontrolingu w Animex Sp.  z o.o., Warszawa (09.2004 – 02.2010) 

Koordynator ds. Konsolidacji w Animex Sp. z o.o., Warszawa (12.2001 – 08.2004) 

09.1998 - 10.2001: Artur Andersen Sp. z o.o., Warszawa 

Starszy Konsultant – Audyt i Doradztwo Biznesowe 

Wskazanie działalności wykonywanej przez daną osobę poza Emitentem, gdy działalność ta ma istotne 
znaczenie dla Emitenta: 

nie wykonuje innej istotnej działalności 

Wskazanie wszystkich spółek prawa handlowego, w których, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, 
dana osoba była członkiem organów zarządzających lub nadzorczych albo wspólnikiem, ze 
wskazaniem, czy dana osoba nadal pełni funkcje w organach lub jest nadal wspólnikiem: 

– Członek Zarządu KERDOS GROUP S.A. (03.2015 – nadal) 

– Członek Zarządu w Agri Plus Sp. z o.o. (10.2013 – 02.2015) 

- Członek Zarządu w Euro Comfort Ltd. Sp. z o. o. (03.2010 - 03.2012) 

Informacje na temat prawomocnych wyroków, na mocy których dana osoba została skazana za 
przestępstwa oszustwa w okresie co najmniej ostatnich pięciu lat oraz wskazanie, czy w okresie co 
najmniej ostatnich pięciu lat osoba taka otrzymała sądowy zakaz działania jako członek organów 
zarządzających lub nadzorczych w spółkach prawa handlowego: 

brak 

Szczegóły wszystkich przypadków upadłości, zarządu komisarycznego lub likwidacji, w okresie co 
najmniej pięciu lat, w odniesieniu do podmiotów, w których dana osoba pełniła funkcje członka organu 
zarządzającego lub nadzorczego: 

brak 

Informacje czy dana osoba prowadzi działalność, która jest konkurencyjna w stosunku do działalności 
Emitenta, oraz czy jest wspólnikiem konkurencyjnej spółki cywilnej lub osobowej albo członkiem organu 
spółki kapitałowej lub członkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej: 

brak 

Informacja czy dana osoba figuruje w rejestrze dłużników niewypłacalnych prowadzonym na podstawie 
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sądowym: 

nie figuruje  

 

5.21.2. Rada Nadzorcza Emitenta 

Na dzień sporządzenia Dokumentu Informacyjnego, zgodnie z § 16 Umowy Spółki, Rada Nadzorcza 
składa się z 3 członków. W dniu 7 kwietnia 2015 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspólników Spółki 
podjęło uchwałę w sprawie likwidacji Rady Nadzorczej. Uchwała wejdzie w życie z mocą obowiązującą 
od momentu jej zarejestrowania w Krajowym Rejestrze Sądowym, zatem od tego momentu Spółka nie 
będzie posiadała Rady Nadzorczej. 

Na dzień sporządzenia Dokumentu Informacyjnego skład Rady Nadzorczej Emitenta jest następujący: 

1. Pani Monika Maria Jaczewska -  członek  Rady Nadzorczej 

2. Pan Wojciech Słomka -  członek Rady Nadzorczej 

3. Pan Łukasz Warmiński -  przewodniczący Rady Nadzorczej 

 

Pani Monika Maria Jaczewska – członek  Rady Nadzorczej Emitenta 

Termin upływu kadencji, na jaką dana osoba została powołana: 

Z dniem odbycia zgromadzenia wspólników zatwierdzającego sprawozdanie finansowe za 2014 
rok.Opis kwalifikacji i doświadczenia zawodowego: 

Pani Monika Jaczewska wykonuje zawód adwokata w ramach indywidualnej kancelarii adwokackiej w 
Warszawie (Kancelaria Adwokacka Monika Jaczewska). 

Pani Monika Jaczewska posiada wykształcenie prawnicze: w roku 2004 uzyskała tytuł magistra prawa. 
W roku 2009 ukończyła aplikację adwokacką. W grudniu 2004 roku została absolwentką Centrum 
Prawa Angielskiego i Europejskiego, prowadzonego przez Uniwersytet Cambridge przy Uniwersytecie 
Warszawskim. Od roku 2010 jest wpisana na listę adwokatów prowadzoną przez Okręgową Radę 
Adwokacką w Warszawie. 

Przebieg kariery zawodowej pani Moniki Jaczewskiej: 

2012 – nadal  Członek Rady Nadzorczej „Kerdos Group” S.A. 
2010 – nadal  adwokat prowadzący indywidualną kancelarię adwokacką 
2013 – nadal  Członek Rady Nadzorczej Dayli Polska Sp. z o.o. 
2006 – 2009  aplikant adwokacki przy Okręgowej Radzie Adwokackiej w Warszawie 
2004 – 2010  praca w Kancelarii Prawniczej Monika Branicka – Warska, Krzysztof Warski 

Adwokaci i Radcowie Prawni Spółka Partnerska 
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2003  praca w Kancelarii Prawniczej "Waraksa i Partnerzy. Radcowie Prawni" Spółka 
Partnerska; 

2002 – 2003  praca społeczna w Klinice Prawa przy Wydziale Prawa i Administracji 
Uniwersytetu Warszawskiego. 

 
Wskazanie działalności wykonywanej przez daną osobę poza Emitentem, gdy działalność ta ma istotne 
znaczenie dla Emitenta: 

Pani Monika Jaczewska nie prowadzi podstawowej działalności wykonywanej poza Emitentem, która 
miałaby istotne znaczenie dla Emitenta. 

Wskazanie wszystkich spółek prawa handlowego, w których, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, 
dana osoba była członkiem organów zarządzających lub nadzorczych albo wspólnikiem, ze 
wskazaniem, czy dana osoba nadal pełni funkcje w organach lub jest nadal wspólnikiem: 

2012 – nadal  Członek Rady Nadzorczej „Kerdos Group” S.A. 
2013 – nadal  Członek Rady Nadzorczej Dayli Polska Sp. z o.o. 
 
Informacje na temat prawomocnych wyroków, na mocy których dana osoba została skazana za 
przestępstwa oszustwa w okresie co najmniej ostatnich pięciu lat oraz wskazanie, czy w okresie co 
najmniej ostatnich pięciu lat osoba taka otrzymała sądowy zakaz działania jako członek organów 
zarządzających lub nadzorczych w spółkach prawa handlowego: 

Pani Monika Jaczewska nie została skazana za przestępstwa oszustwa oraz nie otrzymała sądowego 
zakazu działania jako członek organów zarządzających lub nadzorczych w spółkach prawa 
handlowego. 

Szczegóły wszystkich przypadków upadłości, zarządu komisarycznego lub likwidacji, w okresie co 
najmniej pięciu lat, w odniesieniu do podmiotów, w których dana osoba pełniła funkcje członka organu 
zarządzającego lub nadzorczego: 

Pani Monika Jaczewska w ciągu ostatnich pięciu lat nie pełniła funkcji członka organu zarządzającego 
lub nadzorczego w podmiotach, które znalazły się w stanie upadłości lub likwidacji lub były kierowane 
przez zarząd komisaryczny. 

Informacje czy dana osoba prowadzi działalność, która jest konkurencyjna w stosunku do działalności 
Emitenta, oraz czy jest wspólnikiem konkurencyjnej spółki cywilnej lub osobowej albo członkiem organu 
spółki kapitałowej lub członkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej: 

Oprócz wskazanych wyżej, Pani Monika Jaczewska nie jest członkiem organu spółki kapitałowej lub 
członkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej, jak również nie prowadzi działalności, 
która jest konkurencyjna w stosunku do działalności Emitenta oraz nie jest wspólnikiem konkurencyjnej 
spółki cywilnej lub osobowej. 

Informacja czy dana osoba figuruje w rejestrze dłużników niewypłacalnych prowadzonym na podstawie 
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sądowym: 

Pani Monika Jaczewska nie figuruje w rejestrze dłużników niewypłacanych prowadzonym na podstawie 
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sądowym. 

 

Pan Wojciech Słomka – członek  Rady Nadzorczej Emitenta 

Termin upływu kadencji, na jaką dana osoba została powołana: 

Z dniem odbycia zgromadzenia wspólników zatwierdzającego sprawozdanie finansowe za 2015 rok.  

Opis kwalifikacji i doświadczenia zawodowego: 

Pan Wojciech Słomka jest doradcą podatkowym (nr wpisu 12001) oraz radcą prawnym (nr wpisu WA-
9206).  
Wojciech Słomka posiada wykształcenie prawnicze. W roku 2005 uzyskał tytuł magistra prawa na 
Wydziale Prawa i Administracji Uniwersytetu Jagiellońskiego. 
Przebieg kariery zawodowej: 
 
Radca Prawny  
Kancelaria Radcy Prawnego Wojciech Słomka 
Maj 2013 r. – do dziś 
 
Tax Manager 
GALT Tax Sp. z o.o.  
Sierpień 2013 r. – do dziś 
 
Supervisor 
KPMG Tax M. Michna Sp. k. 
Lipiec 2006 r. – lipiec 2013  r. 
 
Wskazanie działalności wykonywanej przez daną osobę poza Emitentem, gdy działalność ta ma istotne 
znaczenie dla Emitenta: 

Pan Wojciech Słomka nie prowadzi podstawowej działalności wykonywanej poza Emitentem, która 
miałaby istotne znaczenie dla Emitenta. 
 
Wskazanie wszystkich spółek prawa handlowego, w których, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, 
dana osoba była członkiem organów zarządzających lub nadzorczych albo wspólnikiem, ze 
wskazaniem, czy dana osoba nadal pełni funkcje w organach lub jest nadal wspólnikiem: 

Styczeń 2014  r. – nadal  Członek Rady Nadzorczej Dayli Polska Sp. z o.o.  

Informacje na temat prawomocnych wyroków, na mocy których dana osoba została skazana za 
przestępstwa oszustwa w okresie co najmniej ostatnich pięciu lat oraz wskazanie, czy w okresie co 

https://www.linkedin.com/vsearch/p?title=Tax+Manager&trk=prof-exp-title
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najmniej ostatnich pięciu lat osoba taka otrzymała sądowy zakaz działania jako członek organów 
zarządzających lub nadzorczych w spółkach prawa handlowego: 

Pan Wojciech Słomka nie został skazany za przestępstwa oszustwa oraz nie otrzymał sądowego 
zakazu działania jako członek organów zarządzających lub nadzorczych w spółkach prawa 
handlowego. 
 
Szczegóły wszystkich przypadków upadłości, zarządu komisarycznego lub likwidacji, w okresie co 
najmniej pięciu lat, w odniesieniu do podmiotów, w których dana osoba pełniła funkcje członka organu 
zarządzającego lub nadzorczego: 

Pan Wojciech Słomka w ciągu ostatnich pięciu lat nie pełnił funkcji członka organu zarządzającego lub 
nadzorczego w podmiotach, które znalazły się w stanie upadłości lub likwidacji lub były kierowane przez 
zarząd komisaryczny. 
 
Informacje czy dana osoba prowadzi działalność, która jest konkurencyjna w stosunku do działalności 
Emitenta, oraz czy jest wspólnikiem konkurencyjnej spółki cywilnej lub osobowej albo członkiem organu 
spółki kapitałowej lub członkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej: 

Oprócz wskazanej wyżej funkcji, Pan Wojciech Słomka nie jest członkiem organu spółki kapitałowej lub 
członkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej, jak również nie prowadzi działalności, 
która jest konkurencyjna w stosunku do działalności Emitenta oraz nie jest wspólnikiem konkurencyjnej 
spółki cywilnej lub osobowej. 
 
Informacja czy dana osoba figuruje w rejestrze dłużników niewypłacalnych prowadzonym na podstawie 
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sądowym: 

Pan Wojciech Słomka nie figuruje w rejestrze dłużników niewypłacanych prowadzonym na podstawie 
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sądowym. 
 

Pan Łukasz Warmiński – przewodniczący Rady Nadzorczej Emitenta 

Termin upływu kadencji, na jaką dana osoba została powołana: 

Z dniem odbycia zgromadzenia wspólników zatwierdzającego sprawozdanie finansowe za 2015 rok.  

Opis kwalifikacji i doświadczenia zawodowego: 

Pan Łukasz Warmiński jest doradcą podatkowym oraz radcą prawnym.  
Łukasz Warmiński posiada wykształcenie prawnicze i ekonomiczne. W roku 2004 uzyskał tytuł magistra 
prawa na Wydziale Prawa i Administracji Uniwersytetu Warszawskiego a w 2007 ukończył studia 
podyplomowe w Szkole Głównej Handlowej.  
Przebieg kariery zawodowej Pana Łukasza Warmińskiego 
Radca Prawny 
Łukasz Warmiński Kancelaria Radcy Prawnego 

Maj 2013 – do dziś, 
 
Członek zarządu, Doradca podatkowy 
GALT TAX Sp. z o.o. - Czerwiec 2010 – do dziś,  
 
Tax Manager 
Immofinanz AG (Constantia Management Polska current: Immofinanz Services Poland) 
Lipiec 2008 – Czerwiec 2010 
(Constantia Management Polska obecnie: Immofinanz Services Poland).  
 
Supervisor 
KPMG Tax M. Michna Sp. k 
czerwiec 2007 – czerwiec 2008  
 
Consultant 
PWC sp. zo.o. 
Luty 2004 – czerwiec 2007  
 
Wskazanie działalności wykonywanej przez daną osobę poza Emitentem, gdy działalność ta ma istotne 
znaczenie dla Emitenta: 

Pan Łukasz Warmiński nie prowadzi podstawowej działalności wykonywanej poza Emitentem, która 
miałaby istotne znaczenie dla Emitenta. 

Wskazanie wszystkich spółek prawa handlowego, w których, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, 
dana osoba była członkiem organów zarządzających lub nadzorczych albo wspólnikiem, ze 
wskazaniem, czy dana osoba nadal pełni funkcje w organach lub jest nadal wspólnikiem: 

Styczeń 2014  – nadal - Prezes Rady Nadzorczej Dayli Polska Sp. z o.o. 
Czerwiec 2010 – nadal - wspólnik i członek zarządu GALT TAX Sp. z o.o. 
Grudzień 2013 – nadal - wspólnik i członek zarządu Friz sp. z o.o. 
Grudzień 2013 – Grudzień 2014 - wspólnik Trinity Limited Partnerships SPV 35 spółka z ograniczoną 

odpowiedzialnością Ska 
Sierpień 2010 – listopad 2011 – wspólnik i członek zarządu GALT ACCOUNTING Sp. z o.o. 
 
Informacje na temat prawomocnych wyroków, na mocy których dana osoba została skazana za 
przestępstwa oszustwa w okresie co najmniej ostatnich pięciu lat oraz wskazanie, czy w okresie co 
najmniej ostatnich pięciu lat osoba taka otrzymała sądowy zakaz działania jako członek organów 
zarządzających lub nadzorczych w spółkach prawa handlowego: 

Pan Łukasz Warmiński nie został skazana za przestępstwa oszustwa oraz nie otrzymała sądowego 
zakazu działania jako członek organów zarządzających lub nadzorczych w spółkach prawa 
handlowego. 

https://www.linkedin.com/vsearch/p?title=Tax+Manager&trk=prof-exp-title
https://www.linkedin.com/company/1079?trk=prof-exp-company-name
https://www.linkedin.com/vsearch/p?title=Consultant&trk=prof-exp-title
https://www.linkedin.com/company/1044?trk=prof-exp-company-name
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Szczegóły wszystkich przypadków upadłości, zarządu komisarycznego lub likwidacji, w okresie co 
najmniej pięciu lat, w odniesieniu do podmiotów, w których dana osoba pełniła funkcje członka organu 
zarządzającego lub nadzorczego: 

Pan Łukasz Warmiński w ciągu ostatnich pięciu lat nie pełnił funkcji członka organu zarządzającego 
lub nadzorczego w podmiotach, które znalazły się w stanie upadłości lub likwidacji lub były kierowane 
przez zarząd komisaryczny. 

Informacje czy dana osoba prowadzi działalność, która jest konkurencyjna w stosunku do działalności 
Emitenta, oraz czy jest wspólnikiem konkurencyjnej spółki cywilnej lub osobowej albo członkiem organu 
spółki kapitałowej lub członkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej: 

Oprócz wskazanych wyżej, Pani Pan Łukasz Warmiński nie jest członkiem organu spółki kapitałowej 
lub członkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej, jak również nie prowadzi 
działalności, która jest konkurencyjna w stosunku do działalności Emitenta oraz nie jest wspólnikiem 
konkurencyjnej spółki cywilnej lub osobowej. 

Informacja czy dana osoba figuruje w rejestrze dłużników niewypłacalnych prowadzonym na podstawie 
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sądowym: 

Pan Łukasz Warmiński nie figuruje w rejestrze dłużników niewypłacanych prowadzonym na podstawie 
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sądowym. 
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5.22. Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy 
posiadających co najmniej 5% głosów na Walnym Zgromadzeniu 

Na dzień sporządzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego struktura udziałowców Emitenta 
przedstawia się następująco: 

Udziałowiec 
Liczba 

udziałów 
Liczba 

głosów 
Udział w kapitale 

podstawowym 

Udział w  
głosach na 

ZW 

Kerdos Group SA( dawniej 
Hygienika SA) 

319 126 319 126 100,00 % 100,00 % 

Razem   319 126      319 126      100% 100% 

 

W dniu 2 lutego 2015 r. Sąd Rejonowy dla m.st. Warszawy dokonał wpisu  do rejestru zastawów 
zastawu rejestrowego na 58 416 udziałach Dayli Polska Sp. z o. o. należących do Kerdos Group SA. 
Zastaw ten do najwyższej sumy zabezpieczenia w wysokości 23 803 200 zł zabezpiecza obligacje serii 
I o wartości nominalnej 13,224 mln zł wyemitowane przez Kerdos Group SA 

W dniu 24 marca 2015 r. Sąd Rejonowy dla m.st. Warszawy dokonał wpisu  do rejestru zastawów 
zastawu rejestrowego na 82 696 (osiemdziesiąt dwa tysiące sześćset dziewięćdziesiąt sześć)  
udziałach Dayli Polska Sp. z o. o. należących do Kerdos Group SA. Zastaw ten do najwyższej sumy 
zabezpieczenia w wysokości 17 964 000 (siedemnaście milionów dziewięćset sześćdziesiąt cztery 
tysiące) zł zabezpiecza obligacje serii J o wartości nominalnej 9,98 mln zł wyemitowane przez Kerdos 
Group SA  

W dniu 7 kwietnia 2015 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspólników podjęło uchwałę w sprawie 
podwyższenia kapitału zakładowego Spółki o kwotę 13.200.000 zł (trzynaście milionów dwieście 
tysięcy złotych), z kwoty 15.956.300 zł (piętnaście milionów dziewięćset pięćdziesiąt sześć tysięcy 
trzysta złotych) do kwoty 29.156.300 zł (dwadzieścia dziewięć milionów sto pięćdziesiąt sześć tysięcy 
trzysta złotych). Podwyższenie kapitału zakładowego Spółki, o którym mowa powyżej, następuje 
poprzez utworzenie 264.000 (dwustu sześćdziesięciu czterech tysięcy) nowych, równych i 
niepodzielnych udziałów o wartości nominalnej 50 zł (pięćdziesiąt złotych) każdy. Wszystkie 
nowoutworzone udziały objął dotychczasowy Wspólnika Spółki - tj. spółka pod firmą: „Kerdos Group” 
Spółka Akcyjna z siedzibą w Warszawie. Uchwała wejdzie w życie z mocą obowiązującą od momentu 
jej zarejestrowania w Krajowym Rejestrze Sądowym. 
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6. Sprawozdania finansowe 

6.1. Opinia biegłego rewidenta wraz z raportem z badania sprawozdania finansowego 
za 2013 rok Emitenta 
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6.2. Sprawozdanie finansowe za 2013 rok Emitenta 
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6.3. Raport półroczny Emitenta za okres 01.01.2014 r. – 30.06.2014 r.  
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7. Informacje dodatkowe 

Nie dotyczy. Emitentowi ani emitowanym przez niego instrumentom dłużnym nie przyznano ratingu 
kredytowego. 
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8. Załączniki 

8.1. Aktualny odpis Emitenta z KRS 
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8.2. Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta 
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8.3.  
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8.4. Pełny tekst uchwał stanowiących podstawę emisji Obligacji 
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8.5. Dokument określający warunki Emisji Obligacji 

 

Zarząd Spółki w dniu 20 sierpnia 2014 r. podjął uchwałę w sprawie zatwierdzenia Warunków 
Emisji Obligacji serii A, natomiast w dniu 26 sierpnia 2014 r. podjął uchwałę w sprawie zmiany 
Warunków Emisji Obligacji zatwierdzonych w dniu 20 sierpnia 2014 r., przyjmując 
jednocześnie nowy ujednolicony tekst Warunków Emisji Obligacji.  

a) Pełny tekst uchwały Zarządu Spółki z dnia 20 sierpnia 2014 znajduje się poniżej w pkt 
8.5.1  

b) Pełny tekst uchwały Zarządu Spółki z dnia 26 sierpnia 2014 znajduje się poniżej w pkt 
8.5.3  

c) Pełny tekst finalnych Warunków Emisji Obligacji znajduje się poniżej w pkt 8.5.2  

 

Zmiana Warunków Emisji Obligacji w dniu 26 sierpnia 2014 r. nastąpiła przed złożeniem 
pierwszego zapisu na Obligacje w ramach przeprowadzanej oferty Obligacji. 

 

Wykaz zmian wprowadzonych w dniu 26 sierpnia 2014 r. przez Zarządu do Warunków Emisji 
Obligacji zatwierdzonych wcześniej w dniu 20 sierpnia 2014 r.: 

 

Zmiana 1 

Zmiana terminu przydziału obligacji z 3 września 2014 r. na 5 września 2014 r. oraz terminu 
wykupu z 2 września 2016 r. na 5 września 2015 r. oraz odpowiednia aktualizacja terminarza 
okresów odsetkowych. 

Zmiana 2 

Doprecyzowanie opisu przedmiotu zabezpieczenia w pkt. 14.2 Warunków Emisji Obligacji, a 
w szczególności wskazanie, że zastaw będzie dotyczył zapasów w wybranych sklepach 
Emitenta oraz aktualizacja wyceny przedmiotu zabezpieczenia dla zapasów w wybranych 
sklepach Dayli: 

Treść pkt. 14.2 wersji finalnej Warunków Emisji Obligacji:  

„14.2 W przypadku dojścia emisji Obligacji do skutku, zabezpieczenie roszczeń 

Obligatariuszy wynikających z Obligacji nastąpi poprzez ustanowienie zastawu 

rejestrowego na rzecz Obligatariuszy bez imiennego ich wskazywania, na najwyższą 

sumę zabezpieczenia o wartości 150 % (słownie: sto pięćdziesiąt procent) łącznej 

wartości nominalnej przydzielonych Obligacji na zbiorze rzeczy ruchomych w 

postaci zapasów towarów handlowych, w tym także produktów marek własnych 

Zastawcy, znajdujących się w wybranych, wymienionych w wycenie przedmiotu 

zabezpieczenia, sporządzonej przez biegłego, sklepach Zastawcy - drogeriach 

„Dayli Plus” (zgromadzonych zarówno na półkach sklepowych jak i na zapleczach 

magazynowych tych sklepów). 

W przypadku dojścia emisji Obligacji do skutku, Spółka w terminie 30 dni od Dnia Emisji 

zawrze z Administratorem Zastawu umowę zastawniczą (umowę ustanowienia zastawu). 

Administrator Zastawu będzie wykonywał we własnym imieniu, ale na rachunek 

Obligatariuszy, prawa i obowiązki zastawnika wynikające z umowy zastawniczej i 

przepisów prawa. 

Właścicielem wskazanych zapasów towarów handlowych, w tym produktów marek 

własnych Spółki, jest Spółka. 

Biegły dokonał wyceny wskazanego wyżej przedmiotu zabezpieczenia według stanu 

na 25 sierpnia 2014 r. na 8.606.673,84 zł.” 

 

Treść pkt. 14.2 Warunków Emisji Obligacji przed wprowadzonymi zmianami 

„14.2 W przypadku dojścia emisji Obligacji do skutku, zabezpieczenie roszczeń 

Obligatariuszy wynikających z Obligacji nastąpi poprzez ustanowienie zastawu 

rejestrowego na rzecz Obligatariuszy bez imiennego ich wskazywania, w wysokości 

co najmniej 150 % (słownie: sto pięćdziesiąt procent) łącznej wartości nominalnej 

przydzielonych Obligacji na zbiorze rzeczy ruchomych w postaci zapasów towarów 

handlowych, w tym także produktów marek własnych Zastawcy, znajdujących się w 

sklepach Zastawcy - drogeriach „Dayli Plus” (zgromadzone zarówno na półkach 

sklepowych jak i na zapleczach magazynowych tych sklepów) prowadzonych na 

terytorium Polski. 

W przypadku dojścia emisji Obligacji do skutku, Spółka w terminie 30 dni od Dnia Emisji 

zawrze z Administratorem Zastawu umowę zastawniczą (umowę ustanowienia zastawu). 

Administrator Zastawu będzie wykonywał we własnym imieniu, ale na rachunek 

Obligatariuszy, prawa i obowiązki zastawnika wynikające z umowy zastawniczej i 

przepisów prawa. 

Właścicielem wskazanych zapasów towarów handlowych, w tym produktów marek 

własnych Spółki, jest Spółka. 

Biegły dokonał wyceny wskazanego wyżej przedmiotu zabezpieczenia według stanu 

na 20 sierpnia 2014 r. na 35.265.142,51 zł.” 
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8.5.1 Pełny tekst uchwały Zarządu Spółki z dnia 20 sierpnia 2014 

  

 

8.5.2  Pełny tekst uchwały Zarządu Spółki z dnia 26 sierpnia 2014 
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8.5.3  Pełny tekst finalnych Warunków Emisji Obligacji 
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8.5a Umowa z administratorem zastawu 
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8.6. Wycena przedmiotu zabezpieczenia 
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8.7. Definicje i objaśnienia skrótów 

Nazwa, skrót Definicja 

Administrator Hipoteki 

oznacza Daniela Brodowskiego, prowadzącego działalność 

gospodarczą pod nazwą „Kancelaria Radcy Prawnego Daniel 
Brodowski” z siedzibą w Warszawie (00-832) przy ul. Żelaznej 

40 lok. 6, REGON: 141251158, NIP: 7962252300, powołaną do 

pełnienia funkcji administratora zastawu zabezpieczającego 
Obligacje na podstawie umowy ze Spółką 

ASO/Alternatywny System 

Obrotu/Catalyst 

Alternatywny System Obrotu, o którym mowa w art. 3 pkt 2) 

Ustawy o Obrocie, organizowany przez Giełdę Papierów 

Wartościowych w Warszawie S.A. 

Cel Emisji cel emisji w rozumieniu art. 5 ust. 1 pkt 3 Ustawy o Obligacjach 

Emitent, Spółka, Dayli, Dayli Polska Dayli Polska Sp. z o. o. z siedzibą w Krakowie 

GPW Giełda Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. 

KDPW Krajowy Depozyt Papierów Wartościowych S.A. 

KNF Komisja Nadzoru Finansowego 

KRS Krajowy Rejestr Sądowy 

Obligacje 

5.000 (słownie: pięć tysiące) obligacji zabezpieczonych, 

odsetkowych na okaziciela serii A, o wartości nominalnej 

1.000,00 (słownie: jeden tysiąc) PLN każda 

Obligatariusz podmiot ujawniony w Ewidencji jako posiadacz Obligacji 

Regulacje KDPW 

akty prawne zatwierdzone przez KDPW regulujące sposób 
wykonywania czynności operacyjnych przez KDPW, w tym w 

szczególności: Regulamin KDPW oraz Szczegółowe Zasady 

Działania KDPW 

Regulamin ASO 

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu przyjęty Uchwałą 

Zarządu GPW Nr 147/2007 z dnia 1 marca 2007 roku (z 

późniejszymi zmianami) 

Ustawa o Obligacjach 

oznacza Ustawę z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (tekst 
jednolity: Dz. U. z 2001 r., nr 120 poz. 1300 z późniejszymi 

zmianami 

Ustawa o Obrocie 

oznacza Ustawę z dnia 29 lipa 2005 r. o obrocie instrumentami 
finansowymi (tekst jednolity: Dz. U. z 2010 r., nr 211 poz. 1384 

z późniejszymi zmianami), 

Ustawa o Ofercie 

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach 

wprowadzania instrumentów finansowych do zorganizowanego 
systemu obrotu oraz o spółkach publicznych (tekst jednolity: Dz. 

U. z 2009 r., nr 185, poz. 1439 z późniejszymi zmianami), 

Warunki Emisji 
Dokument stanowiący warunki emisji Obligacji w rozumieniu 
art. 5b Ustawy o Obligacjach 

 


