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Niniejszy Dokument Ofertowy zostal zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 19 lipca 2012
roku



ZASTRZEZENIE

Niniejszy Dokument Ofertowy zostat sporzadzony zgodnie z przepisami Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004
oraz innymi przepisami regulujgcymi rynek kapitatowy w Polsce, w szczegblnosci Ustawg o Ofercie Publicznej.

Dokument Ofertowy zostat zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 19 lipca 2012 roku.

0 ile z kontekstu nie wynika inaczej, okreslenie zawarte w tresci Dokumentu Ofertowego takie jak ,Spétka” oraz jej
odmiany, odnosza sie do spdétki GANT DEVELOPMENT S.A. z siedzibg w Legnicy natomiast ,Grupa”, ,Grupa
Kapitatowa”, ,Grupa Kapitatowa GANT DEVELOPMENT S.A.” oraz ich odmiany odnosza sie do Grupy Kapitatowej
GANT DEVELOPMENT S.A. w sktad ktérej wchodza sp6tki: GANT PMR Sp. z o.0. PRZY KASZUBSKIE] s.k.a, GANT PM
Sp. z 0.0. SUDETY s.k.a., GANT PM Sp. z 0.0. KATY 1 s.k.a,, GANT PMR Sp. z 0.0. KAMIENNA s.k.a.,, GANT PM Sp. z o.o.
POD FORTEM s.k.a., GANT PM Sp. z 0.0. PRZY SPODKU s.k.a.,, GANT PM Sp. z 0.0. GALOWICE RESIDENCE s.k.a., GANT
PM Sp. z 0.0. PRZYJAZNI s.k.a,, GANT PM Sp. z 0.0. TBI s.k.a,, GANT PMR Sp. z 0.0. RYNEK s.k.a.3), GANT PMG Sp. z o.0.,
GANT 33 Sp. z o.0. Lukaszowie s.ka, GANT PM Sp. z 0.0. KOZIA GORKA s.k.a., GANT PMG Sp. z 0.0. MORENA ska.,,
GANT PMR Sp. z 0.0. RACLAWICE s.k.a.,, GANT PM Sp. z 0.0. GANT PALACE s.k.a,, GANT PM Sp. z 0.0. GORLICKA s.k.a.,
GANT PM Sp. z o.0. STABLOWICE s.k.a., GANT PM Sp. z 0.0. PRZYLESIE s.k.a., GANT PM 99 Sp. z 0.0. SOKOLOWSKA
s.k.a., GANT 1 Sp. z 0.0, GANT PMK Sp. z 0.0. NA OLSZY s.k.a., GANT PM 99 Sp. z 0.0.,, GANT PMK Sp. z 0.0., GANT PM Sp.
z 0.0. JKM KARPIA s.k.a., GANT PM Sp. z 0.0. LEGNICKA s.k.a,, GANT ZN Sp. z 0.0. ROBOTNICZA s.k.a., BELWEDERSKA
Sp. z 0.0., GANT PM Sp. z 0.0. ZERNIKI s.k.a.,, GANT PM Sp. z o.0. 7 s.ka., GANT Development CZ s.r.o.,, GANT PMK Sp. z
0.0. BOCHENKA s.k.a., GANT PM Sp. z o.0. 9 s.ka., KAPELANKA Sp. z 0.0., GANT PMR Sp. z 0.0. NA GROBLI ska,
PROJEKT ZAWODZIE Sp. z 0.0., RAFAEL INVESTMENT Sp. z 0.0., GANT ZN Sp. z 0.0. ORZEL s.k.a.,, GANT ZN Sp. z 0.0. 74
s.k.a., RAFAEL MANAGEMENT Sp. z 0.0, GANT PM Sp. z 0.0., GANT PMR Sp. z 0.0, GANT INTERNATIONAL S.ar.l,
GRUPA BUDOPOL-WROCLAW S.A. 2), CENTRUM USLUG KSIEGOWYCH GANT Sp. z 0.0, GANT PM Sp. z 0.0. ODRA
TOWER s.k.a., GANT ZN Sp. z 0.0. SM DOM s.k.a.,, GANT PMW Sp. z 0.0., GANT PMK Sp. z 0.0. 12 s.k.a, GANT PM Sp. z
0.0. 14 sk.a.,, GANT ZN Sp. z 0.0., GANT PMG Sp. z o.0. 15 s.ka.,, GANT PMK Sp. z o0.0. 16 s.k.a,, GANT PMR Sp. z o.0.
Kamienskiego s.k.a,, GANT PMW Sp. z 0.0. JANA KAZIMIERZA s.k.a., GANT PMW Sp. z 0.0. 19 s.k.a., GANT PMW Sp. z o.0.
21 s.kk.a., GANT PMG Sp. z o.0. Malczewskiego s.k.a., GANT Development (Cyprus) Limited, GANT 20 Sp. z o0.0.,, GANT
ZN Sp. z o.0. Kamieniskiego Biura s.k.a., GANT PM Sp. z o.0. 24 s.k.a., GANT PM Sp. z o.0. 25 s.k.a, GANT FUNDUSZ
INWESTYCYJNY ZAMKNIETY.

Niniejszy Dokument Ofertowy zostat sporzadzony zgodnie z najlepsza wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, a
zawarte w nim informacje sa zgodne ze stanem na dzien jego zatwierdzenia. Mozliwe jest, Zze od chwili udostepnienia
Dokumentu Ofertowego do publicznej wiadomoS$ci zajda zmiany dotyczace sytuacji Emitenta i spoétek z jego Grupy,
dlatego tez informacje zawarte w niniejszym dokumencie powinny by¢ traktowane jako aktualne na Dzien
Zatwierdzenia Dokumentu Ofertowego.

Niniejszy Dokument Ofertowy jest czeScia trzyczeSciowego Prospektu emisyjnego.

Dokument Ofertowy ani papiery warto$ciowe nim objete nie byly przedmiotem rejestracji, zatwierdzenia lub
notyfikacji w jakimkolwiek panstwie poza Rzeczypospolita Polska, w szczeg6lnosci zgodnie z przepisami Dyrektywy
w sprawie prospektu lub Amerykanskiej ustawy o papierach warto$ciowych. Papiery warto$ciowe objete niniejszym
Prospektem nie moga by¢ oferowane lub sprzedawane poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej (w tym na terenie
innych panstw Unii Europejskiej oraz Stanéw Zjednoczonych Ameryki P6tnocnej), chyba ze w danym panstwie taka
oferta lub sprzedaz mogtaby zosta¢ dokonana zgodnie z prawem, bez koniecznosci spetnienia jakichkolwiek
dodatkowych wymogéw prawnych. Kazdy inwestor zamieszkaly badZz majacy siedzibe poza granicami
Rzeczypospolitej Polskiej powinien zapozna¢ sie z przepisami prawa polskiego oraz przepisami praw innych panstw,
ktére moga sie do niego stosowac.

Inwestowanie w papiery warto$ciowe objete niniejszym Dokumentem Ofertowym }aczy sie z ryzykiem wtasciwym dla
instrumentéw rynku kapitatowego o charakterze udziatowym oraz ryzykiem zwigzanym z dziatalno$cig Spétki oraz z
otoczeniem, w jakim Spétka prowadzi dziatalno$¢. Szczegétowy opis czynnikdéw ryzyka znajduje sie w Pkt. 2
Dokumentu
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1. 0SOBY ODPOWIEDZIALNE

EMITENT
Nazwa (firma): Gant Development S.A.
Kraj siedziby: Polska
Siedziba: LEGNICA
Adres: ul. RYNEK 28
Numer telefonu: 71/ 79 33333 1ub 71/ 79 44444
Numer faksu: 71/ 34349 31
Adres internetowy: www.gant.pl
E - mail: biuro@gant.pl
REGON: 390453104
NIP: 6910201690
KRS: 0000025000

Emitent jest odpowiedzialny za wszystkie informacje zawarte w Dokumencie Ofertowym i Podsumowujacym.

Oswiadczeni 0b dziataj h w imieniu Emitenta
Oswiadczamy, ze zgodnie z nasza najlepsza wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan,
informacje zawarte w niniejszym Dokumencie Ofertowym oraz Dokumencie Podsumowujacym sg prawdziwe,

rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, i Ze nie pominieto w nim niczego, co mogtoby wptywac na jego znaczenie.

Karol Antkowiak
V@,
Prezgs Zarzqdu

Andrzej Szornak

A.5

Wiceprezes Zarzqdu

Luizﬁerg
[ X i g[&i
Cztonek Zarzqdu
\
Krzysztgf Brzezinski
\

szonek"Zarzqdu

Mirosla}y Kadtubowski
MMAM M M
szolnek farzq\élz‘z


http://www.gielda.gant.pl/CMS/o_firmie/karol_antkowiak.html
http://www.gielda.gant.pl/CMS/o_firmie/karol_antkowiak.html

OFERUJACY

Nazwa (firma): NWAI Dom Maklerski SA

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: Nowy Swiat 64, 00-357 Warszawa
Numer telefonu: +48 222019750

Numer faksu:

+48 22 2019751

Adres internetowy:

www.nwai.pl

E - mail: noweemisje@nwai.pl
REGON: 141338474

NIP: 5252423576

KRS: 0000304374

Dziatajgc w imieniu Oferujacego, jako podmiotu bioragcego udzial w sporzadzeniu Dokumentu Ofertowym
o$wiadczam, ze Oferujacy jest odpowiedzialny za nastepujace informacje zawarte w cze$ciach Dokumentu
Ofertowego: 2, 4, 5, 6.




2. CZYNNIKI RYZYKA

2.1 CZYNNIKI RYZYKA O ISTOTNYM ZNACZENIU DLA OFEROWANYCH LUB DOPUSZCZANYCH DO OBROTU
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

1.  Ryzyko zwigzane z naruszeniem lub podejrzeniem naruszenia przepiséw prawa w zwigzku z ofertg publiczng

Zgodnie z art. 16 i 17 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia
naruszenia przepiséw prawa w zwiazku z oferta publiczng, subskrypcja lub sprzedaza dokonywanymi na podstawie
tej oferty, albo w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, przez emitenta, wprowadzajgcego lub inne podmioty
uczestniczace w tej ofercie, subskrypcji lub sprzedazy w imieniu lub na zlecenie emitenta lub wprowadzajacego albo
uzasadnionego podejrzenia, Ze takie naruszenie moze nastgpi¢, KNF moze:

1) nakazaé wstrzymanie rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo przerwanie jej przebiegu, na
okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych, albo nakaza¢ wstrzymanie ubiegania sie o dopuszczenie lub wprowadzenie
papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym, na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych, lub

2) zakaza¢ rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo dalszego jej prowadzenia, lub zakazac
dopuszczenia obligacji emitenta do obrotu na rynku regulowanym lub

3) opublikowaé, na koszt emitenta lub wprowadzajacego, informacje o niezgodnym z prawem dziataniu w zwiagzku z
oferta publiczng, subskrypcja lub sprzedaza, albo w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie papieréw
warto$ciowych do obrotu na rynku regulowanym.

W zwiagzku z dana ofertg publiczng, subskrypcja lub sprzedaza, albo ubieganiem sie o dopuszczenie lub wprowadzenie
papierow warto$ciowych do obrotu na rynku regulowanym, Komisja moze wielokrotnie zastosowac¢ srodki o ktorych
mowa w pkt 2) i 3) powyzej.

Stosownie do art. 18 Ustawy o Ofercie, Komisja moze zastosowac $rodki, o ktérych mowa w art. 16 lub 17 tej ustawy,
takze w przypadku, gdy z tresci dokumentéw lub informacji sktadanych do KNF lub przekazywanych do wiadomosci
publicznej, wynika, ze:

- oferta publiczna, subskrypcja lub sprzedaz papieréw wartosciowych dokonywane na podstawie tej oferty lub ich
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym w znaczgcy sposéb naruszatyby interesy inwestorow,

- istniejq przestanki, ktére w $wietle przepiséw prawa moga prowadzi¢ do ustania bytu prawnego Emitenta,

- dziatalno$¢ emitenta byta lub jest prowadzona z razacym naruszeniem przepiséw prawa, to naruszenie moze mieé
istotny wptyw na ocene papieréw warto$ciowych Emitenta lub tez w $wietle przepiséw prawa moze prowadzi¢ do
ustania bytu prawnego lub upadtosci Emitenta, lub

- status prawny papieréw warto$ciowych jest niezgodny z przepisami prawa i w $wietle tych przepiséw istnieje
ryzyko uznania tych papierédw za nieistniejace lub obarczone wada prawna majaca istotny wptyw na ich ocene.

W przypadku zastosowania przez KNF sankcji opisanych powyzej istnieje mozliwo$¢ zamrozenia na pewien czas
$rodkéw finansowych wptaconych przez inwestoréw, badz tez znaczaco ograniczy¢é mozliwo$¢ obrotu papierami
warto$ciowymi.

2. Ryzyko zwigzane z mozliwos$cia odmowy przez KNF zatwierdzenia aneksu do Prospektu

W przypadku odmowy zatwierdzenia aneksu do Prospektu przez KNF, podmiot ten moze m.in. nakazaé¢ emitentowi
wstrzymanie rozpoczecia oferty albo jej przerwanie na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych lub moze zakaza¢
rozpoczecia oferty albo dalszego jej prowadzenia. KNF moze réwniez m.in. nakaza¢ wstrzymanie ubiegania sie o
dopuszczenie i wprowadzenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym na okres nie dtuzszy niz 10
dni roboczych lub zakaza¢ ubiegania sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw warto$ciowych do obrotu na
rynku regulowanym.

3. Ryzyko zwiazane z mozliwo$cig zawieszenia obrotu papierami warto$ciowymi na GPW

Zgodnie z art. 20 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi w przypadku gdy wymaga tego
bezpieczenstwo obrotu na rynku regulowanym lub jest zagrozony interes inwestoréw, spéotka prowadzaca rynek
regulowany, na zadanie Komisji, wstrzymuje dopuszczenie do obrotu na tym rynku lub rozpoczecie notowan
wskazanymi przez Komisje papierami warto$ciowymi lub innymi instrumentami finansowymi, na okres nie dtuzszy
niz 10 dni.

Zgodnie z art. 20 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi w przypadku gdy obrét okreslonymi papierami
warto$ciowymi lub innymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznos$ciach wskazujacych na
mozliwo$¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku regulowanego lub bezpieczenstwa obrotu na tym rynku,
albo naruszenia interes6w inwestoréw, na zadanie Komisji, spétka prowadzaca rynek regulowany zawiesza obraét
tymi papierami lub instrumentami, na okres nie dtuzszy niz miesigc.

Zgodnie z § 30 ust. 1 Regulaminu GPW na wniosek Emitenta lub jesli Zarzad GPW uzna, ze Emitent narusza przepisy
obowigzujace na GPW, lub jesli wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu, Zarzad GPW moze
zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi na okres do trzech miesiecy.

Zgodnie z § 30 ust. 2 Regulaminu GPW Zarzad GPW zawiesza obrdt instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy
niz jeden miesiac na zadanie KNF zgloszone zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie.



W zaistniatych przypadkach inwestor moze mie¢ ograniczong mozliwos$é obrotu objetymi obligacjami Emitenta.
Obecnie Emitent nie ma zadnych podstaw, by przypuszczac, ze obroét jego papierami wartosciowymi na GPW méogtby
zosta¢ zawieszony. Decyzja o zawieszeniu obrotu papierami warto$ciowymi Sp6tki moze mie¢ niekorzystny wptyw na
kurs ich notowan.

4. Ryzyko zwigzane z mozliwo$cig wykluczenia papieréw warto$ciowych z obrotu na GPW

Na podstawie §31 Regulaminu Gietdy, Zarzad GPW moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu na GPW m.in. w
nastepujacych przypadkach:

. jezeli przestaly spetnia¢ inne, niz warunek nieograniczonej zbywalnos$ci, warunki dopuszczenia do
obrotu gietdowego na danym rynku,

. jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowiazujace na gietdzie,

. na wniosek emitenta,

. wskutek ogloszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogtoszenie
upadtosci z powodu braku $rodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania,

. jezeli uzna, Ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,
. wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu,
. jezeli w ciaggu ostatnich 3 miesiecy nie dokonano zadnych transakcji gieldowych na danym

instrumencie finansowym,

. wskutek podjecia przez emitenta dziatalno$ci, zakazanej przez obowigzujace przepisy prawa,

. wskutek otwarcia likwidacji emitenta.
Na podstawie §31 Regulaminu Gietdy, Zarzad Gieldy wyklucza instrumenty finansowe z obrotu gietdowego:

. jezeli ich zbywalno$¢ stata sie ograniczona,

. na zadanie KNF zgloszone zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi,

. w przypadku zniesienia ich dematerializacji,

. w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez wiasciwy organ nadzoru.
Po wykluczeniu obligacji z obrotu na GPW inwestor moze mieé znacznie ograniczona mozliwo$¢ obrotu objetymi
obligacjami Emitenta. Cena sprzedazy uzyskana po wykluczeniu papieréw z obrotu na GPW moze by¢ znaczaco nizsza
od oczekiwanej przez inwestora.

5. Ryzyko zwigzane z wydtuzeniem czasu przyjmowania zapiséw

Zgodnie z zapisami niniejszego Dokumentu Ofertowego Zarzad Emitenta zastrzega sobie prawo do zmiany terminéw
Oferty Publicznej, w tym wydtuzenia terminu przyjmowania zapiséw na Obligacje serii AW. W takim przypadku,
zostanie podana do publicznej wiadomosci stosowna informacja w formie komunikatu aktualizujgcego w sposéb w
jaki zostal udostepniony prospekt emisyjny zgodnie z art. 52 Ustawy o Ofercie Publicznej. Informacja zostanie
przekazana do publicznej wiadomosci w sposéb, w jaki zostal opublikowany Prospekt. Wydtuzenie terminu
przyjmowania zapis6w na oferowane obligacje moze spowodowaé zamrozenie na pewien okres $rodkéw finansowych
whiesionych przez inwestoréw w formie dokonanych wptat na obligacje serii AW.

6.  Ryzyko zwigzane z odwotaniem lub odstgpieniem od Oferty Publicznej

Emitent zastrzega sobie prawo do odwotania Oferty Publicznej przed jej rozpoczeciem bez podawania przyczyn
swojej decyzji lub tez do odstgpienia od jej realizacji. Po rozpoczeciu Publicznej Oferty do czasu przydziatu Obligacji
Serii AW odstgpienie od jej realizacji moze nastapi¢ jedynie z waznego powodu. Zarzad moze podja¢ woéwczas
uchwate o odstgpieniu od Publicznej Oferty i nieprzydzieleniu Obligacji Serii AW, jezeli przeprowadzenie Publicznej
Oferty byltoby zagrozeniem dla interesu Emitenta lub byloby niemozliwe. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w
szczeg6lnosci gdy: (i) wystapia nagte i nieprzewidywalne wczesniej zmiany w sytuacji gospodarczej, politycznej kraju,
Swiata lub Emitenta, ktére moga mie¢ istotny negatywny wptyw na rynki finansowe, gospodarke kraju lub na dalsza
dziatalno$¢ Emitenta, (ii) a takze wystgpig nagle i nieprzewidywalne zmiany majace bezposredni wptyw na
dziatalno$¢ operacyjna Emitenta, (iii) lub wystgpig inne nieprzewidziane okoliczno$ci powodujgce, iz
przeprowadzenie Publicznej Oferty i przydzielenie Obligacji Serii AW bytoby niemozliwe lub szkodliwe dla Emitenta.
W sytuacji odwotania lub odstgpienia od przeprowadzenia Oferty Publicznej, stosowna informacja zostanie podana do
wiadomosci publicznej w formie komunikatu aktualizujacego w sposéb w jaki zostat udostepniony prospekt emisyjny
zgodnie z art. 52 Ustawy o Ofercie Publiczne;j.

W takim przypadku zwrot wptat odbedzie sie w terminie i na zasadach opisanych w pkt 5.1.4. Dokumentu
Ofertowego. Emitent zwraca uwage, Ze wplaty zostang zwrécone bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan.

7. Ryzyko nie dojscia Publicznej Oferty do skutku

Emisja Obligacji Serii AW nie dojdzie do skutku w przypadku, gdy nie zostanie subskrybowanych i nalezycie
optaconych 10.000 (stownie: dziesiec tysiecy) Obligacji Serii AW.

W przypadku gdy po rozpoczeciu subskrypcji lub sprzedazy, do publicznej wiadomosci zostal udostepniony aneks
dotyczacy zdarzenia lub okoliczno$ci zaistniatych przed dokonaniem przydziatu papieréw wartosciowych, o ktérych
emitent lub wprowadzajacy powzigt wiadomo$¢ przed tym przydziatem, osoba, ktéra ztozyta zapis przed



udostepnieniem aneksu, moze uchyli¢ sie od skutkdw prawnych ztozonego zapisu, sktadajac w firmie inwestycyjnej
oferujacej te papiery wartosciowe o$wiadczenie na pi$mie, w terminie 2 dni roboczych od dnia udostepnienia aneksu.
Prawo uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu nie dotyczy przypadkéw, gdy aneks jest udostepniany w
zwigzku z btedami w tresci prospektu emisyjnego, o ktérych emitent lub wprowadzajacy powzigt wiadomosé po
dokonaniu przydziatu papieréw wartoSciowych, lub czynnikami, ktére zaistnialy lub o ktérych emitent lub
wprowadzajgcy powzigt wiadomos$¢é po dokonaniu przydziatu papieréw warto$ciowych. Emitent lub wprowadzajacy
moze dokonaé przydziatu papieréw warto$ciowych nie wczedniej niz po uptywie terminu do uchylenia sie przez
inwestora od skutkéw prawnych ztoZonego zapisu.

W przypadku nie dojscia Oferty Publicznej do skutku, zwrot wptat odbedzie sie w terminie i na zasadach opisanych w
pkt. 5.1.4. Dokumentu Ofertowego. Emitent zwraca uwage, Ze wptaty zostang zwré6cone bez jakichkolwiek odsetek i
odszkodowan.

8.  Ryzyko zwigzane z niewlasciwym wypetnieniem oraz nieoptaceniem zapisu na obligacje

Emitent pragnie podkresli¢, ze wszelkie konsekwencje wynikajace z niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu na
Obligacje ponosi inwestor. Zapis pomijajacy jakikolwiek z wymaganych elementéw moze zosta¢ uznany za niewazny.
Nieoptacenie w terminie okreslonym w Dokumencie Ofertowym tytutem Obligacji serii AW powoduje niewaznos$¢
catosci ztozonego zapisu. Wptata niepeina oznacza¢ bedzie, Ze ztozony zapis jest wazny, z zastrzezeniem dokonania
przydziatu Obligacji w ilo$ci odpowiadajacej zaksiegowanej wptacie.

Niewlasciwe wypetnienie formularza zapisu oraz nieoptacenie, badZ tez cze$ciowe dokonanie wptaty tytutem
ztozonego zapisu na Obligacje moze doprowadzi¢ do niedoj$cia emisji do skutku oraz zamrozenia $rodkéw
wptacanych przez inwestoréw na pewien okres czasu.

9.  Ryzyko zmiennosci kursu instrumentéw notowanych oraz ptynnosci obrotu

Obroét obligacjami notowanymi na GPW wiaze sie z ryzykiem zmiennos$ci kursu. Kurs ksztattuje sie pod wptywem
relacji podazy i popytu, ktéra jest wypadkowa wielu czynnikéw i skutkiem trudno przewidywalnych reakcji
inwestorow. W przypadku znaczacych wahan kurséw, obligatariusze mogg by¢ narazeni na poniesienie strat, badz tez
zmniejszenie zakltadanego zysku. Obserwowane kursy moga znaczaco rézni¢ sie od ceny emisyjnej Obligacji. Wptyw
na kursy Obligacji maja zaréwno czynniki lezace po stronie Emitenta (polepszenie lub pogorszenie osigganych
wynikéw finansowych) jak i ogélna koniunktura na rynkach $wiatowych, czy tez zmiany czynnikéw politycznych.
Ponadto moze okaza¢ sie, ze ptynnos$¢ Obligacji bedzie bardzo niska, co utrudni sprzedaz Obligacji po oczekiwanej
przez obligatariusza cenie. Emitent nie jest w stanie zagwarantowaé¢ mozliwosci sprzedazy Obligacji w dowolnym
terminie po satysfakcjonujacej cenie.

10. Ryzyko zwigzane z realizacja celéw emisyjnych

Optymalng kwota, ktdra gwarantuje realizacje celéw emisyjnych przedstawionych w pkt. 3.2 Dokumentu Ofertowego
jest kwota 50 mIn PLN. Priorytetem jest przeznaczenie sSrodkéw z emisji Obligacji serii AW na:
e zakup gruntu pod II etap inwestycji polegajacej na budowie budynku mieszkalnego we Wroctawiu przy ulicy
Kamienskiego,
e finansowanie IV etapu inwestycji, polegajacej na budowie budynku mieszkalnego w Poznaniu przy ulicy
Karpia,
e finansowanie inwestycji polegajacej na budowie domkéw jednorodzinnych w zabudowie bliZniaczej w
Zernikach Matych,
e finansowanie II etapu inwestycji polegajacej na budowie budynku mieszkalnego we Wroctawiu przy ulicy
Ractawickiej,
e finansowanie inwestycji polegajacej na budowie budynku mieszkalno-ustugowego w Warszawie przy ulicy
Jana Kazimierza.
Dlatego tez, pozyskanie kwoty mniejszej niz 50 mln PLN bedzie skutkowato koniecznoscia uzyskania finansowania z
innego zrédta w celu dokonczenia zaplanowanych inwestycji. Opisana sytuacja moze zwiekszy¢ koszty finansowania
wymienionych projektéw. W przypadku pozyskania kwoty nizszej niz 50 mln PLN z emisji obligacji serii AW, cele
emisyjne bedg realizowane zgodnie z wymieniong powyzej kolejnoscia. Inwestorzy powinni zdawaé sobie sprawe z
powyzszego oraz mie¢ Swiadomos¢, iz konieczno$¢ pozyskania dodatkowego finansowania moze w przysztosci
ograniczy¢ rentowno$¢ realizowanych inwestycji ze wzgledu na konieczno$¢ ponoszenia wiekszych kosztéw
odsetkowych oraz dodatkowo opézni¢ realizacje planowanych projektéow.



3. PODSTAWOWE INFORMACJE
3.1 INTERESY OSOB FIZYCZNYCH I PRAWNYCH ZAANGAZOWANYCH W EMISJE LUB OFERTE

Osoby fizyczne oraz prawne zaangazowane w Oferte:
e  Zarzad Emitenta
e  NWAI Dom Maklerski SA - Oferujacy

Zarzad Emitenta z uwagi na zamiar pozyskania $rodkéw na dalszy rozwoéj zainteresowany jest sprzedaza
maksymalnej liczby oferowanych obligacji.

NWAI Dom Maklerski SA zawart umowe z Emitentem, na mocy ktorej $wiadczy na rzecz Spo6tki ustugi zwigzane z
przeprowadzaniem oferty publicznej Obligacji oraz wprowadzeniem Obligacji Spétki do obrotu. Wynagrodzenie
Oferujacego zalezne jest od ilosci sprzedanych obligacji. W zwigzku z powyzszym Oferujacy zainteresowany jest
sprzedaza maksymalnej liczby oferowanych Obligacji.

3.2 PRZYCZYNY OFERTY I OPIS WYKORZYSTANIA WPLYWOW PIENIEZNYCH

Zgodnie z Uchwatg Zarzadu Gant Development S.A. 3/V/2012 z dnia 22 maja 2012 roku (oraz uchwatami podjetymi w

zwigzku z tg uchwalg) przedmiotem oferty jest 50.000 (stownie: piec¢dziesiat tysiecy) Obligacji serii AW o wartosci

nominalnej 1000,00 (stownie: tysigc) PLN kazda. Emitent zamierza przeznaczy¢ $rodki pozyskane z emisji Obligacji
serii AW na realizacje nastepujacych celow:

— Finansowanie zakupu gruntu pod Il etap inwestycji polegajacej na budowie budynku mieszkalnego we
Wroctawiu przy ulicy Kamienskiego. Inwestycja pod nazwa Nord House jest realizowana przez spétke zalezna
GANT PMR Spéika z ograniczona odpowiedzialno$ciag KAMIENSKIEGO S.k.a. Srodki w kwocie 12 300 000 ztotych
brutto zostang przeznaczone na zaptate za grunt, na ktérym realizowana bedzie inwestycja. Planowany termin
rozpoczecia to III kwartat 2012 roku. Emitent szacuje, iz catkowity koszt realizacji inwestycji wyniesie okoto
89 300 000 zlotych. Pozostate koszty inwestycji finansowane beda z kredytu bankowego oraz srodkéw wtasnych
Grupy Emitenta. Na dzien zatwierdzenia prospektu emisyjnego Emitent jest na etapie negocjowania warunkéw
umowy kredytowe;j.

— Finansowanie IV etapu inwestycji, polegajacej na budowie budynku mieszkalnego w Poznaniu przy ulicy Karpia.
Inwestycja realizowana jest przez spdtke zalezng GANT PM Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia JKM
KARPIA S.K.A. Srodki w kwocie 7 000 000 ztotych zostana przeznaczone na pokrycie kosztéw budowy obiektu.
Realizacje inwestycji rozpoczeto w III kwartale 2011 roku. Emitent szacuje, iz catkowity koszt inwestycji
wyniesie okoto 10 000 000 zlotych. Pozostate koszty inwestycji finansowane beda z kredytu bankowego oraz
srodkéw wiasnych Grupy Emitenta. Na dzien zatwierdzenia prospektu emisyjnego Emitent jest na etapie
negocjowania warunkéw umowy kredytowe;j.

- Finansowanie inwestycji polegajacej na budowie domkéw jednorodzinnych w zabudowie blizniaczej w Zernikach
Matych. Inwestycja realizowana jest przez spdtke zalezng GANT PM Spoétka z ograniczong odpowiedzialno$ciag
ZERNIKI S.K.A. Srodki w kwocie 3 000 000 ztotych zostang przeznaczone na pokrycie kosztéw budowy obiektu.
Realizacja inwestycji rozpoczeta sie w II kwartale 2011 roku. Emitent szacuje, iz catkowity koszt realizacji
inwestycji wyniesie okoto 18 000 000 ztotych. Pozostate koszty inwestycji finansowane beda ze $rodkéw
wilasnych Grupy Emitenta.

— Finansowanie Il etapu inwestycji polegajacej na budowie budynku mieszkalnego we Wroctawiu przy ulicy
Ractawickiej. Inwestycja pod nazwa Solaris Park realizowana jest przez spétke zalezng GANT PM Sp. z o.0. 14
S.K.A. Srodki w kwocie okoto 12 000 000 ztotych zostana przeznaczone na zaplate za grunt na ktérym inwestycja
ta bedzie powstawata, dodatkowo $rodki w kwocie w kwocie 5 000 000 zt zostang przeznaczone na uzupeinienie
wktadu wtasnego w inwestycje. Planowany termin rozpoczecia to Il kwartale 2012 roku. Emitent szacuje, iz
catkowity koszt realizacji inwestycji wyniesie okoto 39 850 000 ztotych. Pozostate koszty inwestycji finansowane
beda z kredytu bankowego oraz $rodkéw wiasnych Grupy Emitenta. Na dzienn zatwierdzenia prospektu
emisyjnego Emitent jest na etapie negocjowania warunkéw umowy kredytowe;.

— Finansowanie inwestycji polegajacej na budowie budynku mieszkalno-ustugowego w Warszawie przy ulicy Jana
Kazimierza. Inwestycja pod nazwg Royal House realizowana jest przez sp6tke zalezng GANT PMW Sp. z 0. 0. JANA
KAZIMIERZA S.K.A Srodki w kwocie 6 900 000 ztotych zostang przeznaczone na wykup obligacji, ktére zostaty
wyemitowane w celu czeSciowej zaptaty za grunt, na ktérym realizowana jest inwestycja. Dodatkowo $rodki w
kwocie w kwocie 2 155 000 zt zostana przeznaczone na uzupeinienie wktadu wtasnego inwestora w inwestycje.
Realizacja inwestycji rozpoczeta sie w I kwartale 2012 roku. Emitent szacuje, iz catkowity koszt realizacji
inwestycji wyniesie okoto 89 500 000 ztotych. Pozostale koszty inwestycji finansowane bedg z kredytu
bankowego oraz sSrodkéw wtasnych Grupy Emitenta. Na dzien zatwierdzenia prospektu emisyjnego Emitent jest
na etapie negocjowania warunkéw umowy kredytowe;j.

Cele emisyjne zostaty zaprezentowane zgodnie z priorytetami ich realizacji i beda realizowane w przedstawionej
kolejnosci.
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Przy zatozeniu, ze objete zostang wszystkie oferowane obligacje serii AW, warto$¢ wptywdéw brutto wyniesie 50 mln
PLN, a szacunkowe koszty emisji, wyniosa 1 645 000 PLN. Przy zatozeniu kosztéw emisji na poziomie 1 645 000 PLN
szacunkowe wptywy netto wyniosa 48 355 000 PLN.

4. INFORMACJA O PAPIERACH WARTOSCIOWYCH STANOWIACYCH PRZEDMIOT OFERTY LUB
DOPUSZCZENIA DO OBROTU

4.1 OPIS TYPU I RODZAJU OFEROWANYCH LUB DOPUSZCZANYCH DO OBROTU PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Na podstawie niniejszego Dokumentu Ofertowego oferowanych jest 50.000 (stownie: piec¢dziesiat tysiecy) obligacji
zwyklych na okaziciela serii AW o warto$ci nominalnej 1.000,00 (stownie: jeden tysiac) PLN kazda. Laczna warto$¢
oferty wynosi 50.000.000,00 PLN (stownie: pie¢dziesigt milionéw) PLN. Emisja Obligacji serii AW dojdzie do skutku w
przypadku subskrybowania i nalezytego optacenia co najmniej 10.000 Obligacji serii AW. Jezeli emisja Obligacji serii
AW dojdzie do skutku, Emitent zamierza niezwlocznie rozpoczaé proces dematerializacji, wystapi¢ do GPW z
wnioskiem o wyrazenie zgody na dopuszczenie, oraz z wnioskiem o wyrazenie zgody na wprowadzenie Obligacji serii
AW do obrotu gietdowego na rynku regulowanym Catalyst

Obligacje beda zdematerializowane oraz nie bedg posiada¢ formy dokumentu. Obligacje nie bedg uprzywilejowane.
Zbywalnos$¢ obligacji nie bedzie ograniczona. Obligacje beda obligacjami odsetkowymi. Obligacje bedg zabezpieczone.
Szczegbtowy opis zabezpieczenia umieszczony zostal w punkcie 4.6.6 niniejszego dokumentu.

Rejestr Obligacji serii AW prowadzony bedzie przez Krajowy Depozyt Papieréw WartoSciowych SA z siedzibg w
Warszawie. Na dzien zatwierdzenia Dokumentu Ofertowego Obligacje nie sa oznaczone przez KDPW kodem ISIN.
Niezwtocznie po nadaniu przez KDPW kodu ISIN dla obligacji serii AW, Emitent powiadomi o tym Obligatariuszy w
formie Raportu Biezacego.

Cena emisyjna Obligacji serii AW réwna bedzie jej warto$ci nominalnej i wynosi¢ bedzie 1.000,00 (stownie: jeden
tysiac) PLN za kazda obligacje

4.2 PRZEPISY PRAWNE, NA MOCY KTORYCH UTWORZONE BEDA PAPIERY WARTOSCIOWE

Obligacje utworzone beda w oparciu o nastepujace akty prawne:
e Ustawa z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach
e Ustawa z dnia 15 wrzes$nia 2000r. Kodeks spétek handlowych
e Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych

4.3 WSKAZANIE, CZY PAPIERY WARTOSCIOWE SA PAPIERAMI IMIENNYMI, CZY NA OKAZICIELA ORAZ CZY
MAJA FORME DOKUMENTU, CZY TEZ SA ZDEMATERIALIZOWANE

Obligacje beda papierami warto$ciowymi na okaziciela oraz nie bedq mialy formy dokumenty. Emitent niezwtocznie
po dokonaniu przydziatu Obligacji ztozy do KDPW wniosek o ich dematerializacje. KDPW bedzie réwniez podmiotem
odpowiedzialnym za prowadzenie rejestru, w ktérym ujmowane beda obligacje. Krajowy Depozyt Papieréw
Warto$ciowych S.A. ma swoja siedzibe przy ul. Ksigzecej 4, 00-498 Warszawa.

4.4 WALUTA EMITOWANYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Waluta emitowanych Obligacji bedzie ztoty polski (PLN).

4.5 RANKING OFEROWANYCH LUB DOPUSZCZANYCH DO OBROTU PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Obligacje nie sa przedmiotem rankingu.

4.6 OPIS PRAW, WEACZNIE Z ICH OGRANICZENIAMI, ZWIAZANYCH Z PAPIERAMI WARTOSCIOWYMI ORAZ
PROCEDURA ICH WYKONYWANIA

4.6.1. Informacje ogdlne
Przedmiotem oferty jest 50.000 (stownie: piecdziesiat tysiecy) obligacji serii AW o wartosci nominalnej 1.000,00
(stownie: tysiac) PLN kazda. Emisja dojdzie do skutku gdy co najmniej 10.000 (stownie: dziesie¢ tysiecy) obligacji

zostanie subskrybowanych oraz nalezycie optaconych.

Obligacje uprawniajg do nastepujacych Swiadczen, co do ktoérych speinienia Emitent zobowiazuje sie:
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e Swiadczenia pienieznego polegajacego na zaptacie kwoty oprocentowania, na warunkach i w terminach
okreslonych w Warunkach Emisji Obligacji serii AW,

e Swiadczenia pienieznego polegajacego na zaptacie kwoty odpowiadajacej wartos$ci nominalnej Obligacji, na
warunkach i w terminie okre§lonych w Warunkach Emisji Obligacji serii AW, albo §wiadczenia pienieznego
zwigzanego z przedterminowym wykupem Obligacji na warunkach i terminach okreslonych w Warunkach
Emisji Obligacji serii AW,

Wyptata $wiadczen naleznych Obligatariuszowi od Emitenta z tytulu posiadanych Obligacji odbywa¢ sie bedzie
zgodnie z obowiazujacymi regulacjami KDPW oraz podlega¢ bedzie wszelkim obowigzujacym przepisom
podatkowym i innym wtasciwym przepisom prawa polskiego. Jezeli dzienh wyptaty danego $wiadczenia przypadnie
na dzien nie bedacy dniem roboczym, zaptata tego $Swiadczenia nastgpi w pierwszym przypadajacym po nim dniu
roboczym, bez prawa zadania odsetek za opdZnienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci.

4.6.2. Opcja Przedterminowego Wykupu na Zadanie Obligatariuszy

W przypadku wystapienia okoliczno$ci wymienionych w Okoliczno$ciach Wykupu w okresie od Dnia Emisji do Dnia
Wykupu Obligacji, Obligatariusz jest uprawniony do dostarczenia Emitentowi oraz podmiotowi prowadzgcemu
rachunek papieré6w wartosciowych Inwestora pisemnego zawiadomienia, w terminie okre$lonym zgodnie z zapisami
umieszczonymi ponizej, ze posiadane przez niego Obligacje stajg sie natychmiast wymagalne i podlegaja sptacie w
Kwocie Wykupu (,,Zawiadomienie O Wymagalno$ci”), a Emitent jest zobowiazany, na zadanie Obligatariusza, dokona¢
przedterminowego wykupu posiadanych przez danego Obligatariusza Obligacji poprzez wyptate kwoty okreslonej w
Kwocie Wykupu.

Kwota Wykupu

Kwota na jedna Obligacje w jakiej Obligacje podlegaja sptacie w wyniku realizacji Opcji Przedterminowego Wykupu
na Zadanie Obligatariusza zostanie kazdorazowo okreslona jako suma warto$ci nominalnej Obligacji (1.000 PLN) oraz
kwoty narostych odsetek liczonej od poczatku danego Okresu Odsetkowego, w ktédrym przypada Dzien Sptaty, do tego
Dnia Sptaty (wiacznie z tym dniem).

Okolicznosci Wykupu

W przypadku wystapienia ktorejkolwiek z nastepujacych okoliczno$ci w okresie od Dnia Emisji do Dnia Wykupu
Obligacji Emitent zobowigzany jest, na Zzadanie Obligatariusza, na warunkach okre$lonych w Warunkach Emisji
Obligacji, dokona¢ przedterminowego wykupu posiadanych przez danego Obligatariusza Obligacji:
e I[stotna zmiana profilu dziatalno$ci Emitenta,
e zlozenie przez Emitenta do sagdu wniosku o ogloszenie upadtosci lub wszczecie postepowania naprawczego
albo ogtoszenie upadtosci Emitenta

Emitent zobowigzany jest do przekazywania informacji o wystgpieniu powyzszych okolicznosci w formie Raportu
Biezacego. Niedopeinienie tego obowigzku jest réwniez podstawa zadania przedterminowego wykupu obligacji
posiadanych przez danego Obligatariusza.

Zawiadomienie O Wymagalnosci bedzie skuteczne jezeli zostanie dostarczone Emitentowi do 5 dnia roboczego po
dniu publikacji Raportu Biezacego lub Raportu Okresowego na podstawie ktérego mozna stwierdzi¢, iz powyzsza
okoliczno$¢ miata miejsce badz do 5 dnia roboczego po powzieciu przez Obligatariusza informacji o niedopetnieniu
obowiazku przekazania Raportu Biezacego

Dzien Splaty w odniesieniu do powyzszych okolicznosci przypadnie kazdorazowo w 35 dniu roboczym po dniu
publikacji Raportu Biezacego lub Raportu Okresowego, na podstawie ktérego mozna stwierdzi¢, iz powyzsza
okoliczno$¢, miata miejsce badz do 35 dnia roboczego po powzieciu przez Obligatariusza informacji o niedopetnieniu
obowiazku przekazania Raportu Biezacego

Przesytajac Zawiadomienie O Wymagalnosci, Obligatariusz zlozy Swiadectwo depozytowe dotyczace posiadanych
Obligacji. Powyzsze zapisy dotyczace trybu i terminéw sktadania Zawiadomienia o Wymagalnosci, nie uchybiaja
Obligatariuszowi do skladania odpowiednich oswiadczen i dokonywania odpowiednich czynnosci zgodnie z
regulacjami KDPW.

Opcja Przedterminowego Wykupu na Zadanie Obligatariusza zostanie zrealizowana poprzez uznanie rachunku
pienieznego stuzacego do obstugi rachunku papieréw warto$ciowych Obligatariusza.

4.6.3. Opcja Wczeéniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta

Emitent ma prawo dokona¢ wczesniejszego wykupu wszystkich Obligacji na zadanie wtasne (Opcja Wcze$niejszego
Wykupu na Zadanie Emitenta) kazdorazowo w Dniu Wcze$niejszego Wykupu na Zadanie Emitenta. Dzien
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wczedniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta oznacza Ostatni Dziefi Okresu Odsetkowego okreslony dla kazdego
okresu odsetkowego okreslonego w Tabeli: Terminy ptatnosci z tytutu obligacji serii AW (pkt 4.6.5. Dokumentu
Ofertowego) z wylaczeniem Dnia Wykupu.

Informacja o zgloszeniu Zzadania przedterminowego wykupu Obligacji Emitenta wraz ze wskazaniem Dnia
Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta oraz dnia ustalenia prawa do $wiadczenia z Obligacji, przekazana
zostanie Obligatariuszom w formie Raportu Biezacego w terminie nie krétszym niz 20 dni roboczych przed danym
Dniem Wcze$niejszego Wykupu na Zadanie Emitenta.

Kwota na jedna Obligacje w jakiej Obligacje podlegaja sptacie w wyniku realizacji Opcji Wcze$niejszego Wykupu na
Zadanie Emitenta okreslana bedzie jako suma 101% (slownie: sto jeden procent) warto$ci nominalnej Obligacji
(1.010 PLN) oraz kwoty narostych odsetek liczonej od poczatku danego Okresu Odsetkowego, w ktdrym przypada
Dzien Wczeéniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta, do tego Dnia Wczeéniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta
(wlacznie z tym dniem).

Podstawa naliczenia i spelnienia $wiadczenia bedzie liczba Obligacji na rachunku papieréw warto$ciowych
Obligatariusza z uptywem dnia ustalenia prawa do otrzymania Swiadczenia z tytutu wykupu, przypadajacego na 6
(stownie: sze$¢) dni roboczych przed Dniem Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta.

Opcja Wczeéniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta zostanie zrealizowana poprzez uznanie rachunku pienieznego
stuzacego do obstugi rachunku papieré6w wartosciowych Obligatariusza.

4.6.4. Prawo do wykupu obligacji

Wykup Obligacji zostanie przeprowadzony w Dniu Wykupu Obligacji, tj. 28 sierpnia 2014 r. poprzez wyptate
Obligatariuszom kwoty w wysokos$ci réwnej warto$ci nominalnej Obligacji, tj. 1.000,00 zt za kazda Obligacje.

Podstawa naliczenia i speinienia Swiadczenia bedzie liczba Obligacji na rachunku papieréw warto$ciowych
Obligatariusza z uptywem dnia ustalenia prawa do otrzymania Swiadczenia z tytutu wykupu, przypadajacego na 6
(sze$¢) dni roboczych przed Dniem Wykupu, czyli 20 sierpnia 2014 r.

Wykup Obligacji zostanie dokonany poprzez uznanie rachunku pienieznego stuzgcego do obstugi rachunku papieréw
warto$ciowych Obligatariusza.

4.6.5. Platnosci odsetkowe

Posiadaczom Obligacji wyptacany bedzie kwartalny kupon o statej wysokosci 11 (stownie: jedenascie) % w skali roku.
Szczegbétowy opis obliczania kuponu dla danego Okresu odsetkowego umieszczony zostat w pkt 4.7 niniejszego
Dokumentu Ofertowego. Okresy odsetkowe, za ktére naliczane sa odsetki od wartoSci nominalnej okresla Tabela:
Terminy ptatnosci z tytutu obligacji serii AW. Pierwszy okres odsetkowy rozpoczyna sie 29 sierpnia 2012 roku.

Kupon z tytutu emisji Obligacji serii AW wyptacany bedzie w Ostatnich Dniach Okresu Odsetkowego, ktére okreslone
sa w Tabeli: Terminy ptatnos$ci z tytutu obligacji serii AW. Jezeli Ostatni Dzieni Okresu Odsetkowego przypadnie w
dniu nie bedgcym dniem roboczym (tj. w sobote, niedziele lub inny dzien ustawowo wolny od pracy), taka data bedzie
kolejny dzien roboczy.

Tabela: Terminy platnosci z tytutu obligacji serii AW

Nr OKkresu Wysoko$¢ | Pierwszy dzien | Data Ustalenia | Ostatni Dzien | Liczba dniw
Odsetkowego kuponu (w OKkresu Prawa Do OKkresu OKkresie
PLN) Odsetkowego Odsetek Odsetkowego i [ Odsetkowym
wyplata
kuponu
1 27,42 2012-08-29 2012-11-19 2012-11-27 91
2 27,42 2012-11-28 2013-02-18 2013-02-26 91
3 27,42 2013-02-27 2013-05-20 2013-05-28 91
4 27,42 2013-05-29 2013-08-19 2013-08-27 91
5 27,42 2013-08-28 2013-11-18 2013-11-26 91
6 27,42 2013-11-27 2014-02-17 2014-02-25 91
7 27,42 2014-02-26 2014-05-19 2014-05-27 91
8 28,03 2014-05-28 2014-08-20 2014-08-28 93
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Wyptata kuponu zostanie dokonana poprzez uznanie rachunku pienieznego stuzacego do obstugi rachunku papieréw
warto$ciowych Obligatariusza. Uprawnionymi do otrzymania kuponu sg Obligatariusze posiadajgcy obligacje serii AW
z uptywem Dnia Ustalenia Prawa do Otrzymania Odsetek. Dni Ustalenia Prawa do Otrzymania Odsetek podane sg w
Tabeli: Terminy ptatnosci z tytutu obligacji serii AW w kolumnie Data Ustalenia Prawa do Odsetek.

W przypadku, gdy dana Data Ustalenia Praw Do Odsetek wskazana w Tabeli: Terminy ptatno$ci z tytutu obligacji serii
AW powyzej nie bedzie przypadata w dniu roboczym lub bedzie przypadata na mniej niz 6 dni roboczych przed
najblizszym Ostatnim Dniem danego Okresu Odsetkowego wskazanego w Tabeli: Terminy ptatnosci z tytutu obligacji
serii AW powyzej, prawa do odsetek zostang ustalone w oparciu o dziei roboczy przypadajacy na 6 dni roboczych
przed ostatnim dniem danego Okresu Odsetkowego.

4.6.6. Zabezpieczenie

Zabezpieczenie roszczen Obligatariuszy wynikajacych z emisji Obligacji serii AW nastgpi poprzez ustanowienie na
rzecz Obligatariuszy zastawu rejestrowego na 29.079 (stownie: dwadzie$cia dziewie¢ tysiecy siedemdziesiat
dziewie¢), imiennych niepublicznych certyfikatach inwestycyjnych, nie majacych formy dokumentu, serii E, o
numerach od 5635 do 34713, certyfikatach inwestycyjnych wyemitowanych przez GANT FIZ o tjcznej wartosci
100.000.645,47 PLN (stownie: sto milionéw sze$¢set czterdziesci pie¢ ztotych czterdziesci siedem groszy), bedacych
w posiadaniu Gant Development S.A. Zastaw rejestrowy bedzie zabezpieczat roszczenia Obligatariuszy do najwyzszej
sumy zabezpieczenia wynoszacej 100.000.000 (stownie: sto milionéw) ztotych. Postanowieniem Sadu Rejonowego we
Wroctawiu, Wydziat VII Gospodarczy - Rejestru Zastawoéw, z dnia 15 czerwca 2012 roku ustanowiony zostat zastaw
rejestrowy na certyfikatach inwestycyjnych wyemitowanych przez GANT FIZ, stanowigcy zabezpieczenie roszczen
Obligatariuszy wynikajacych z emisji Obligacji serii AW. Opracowanie prezentujace wycene certyfikatow
inwestycyjnych GANT FIZ stanowi zatgcznik nr 2 niniejszego dokumentu.

Zgodnie z art. 4 ust. 4 Ustawy o Zastawie Rejestrowym i Rejestrze Zastawoéw funkcje administratora zastawu na mocy
zwartej umowy petnita bedzie Kancelaria Prawnicza Kozinski Rosicki i Wspélnicy spétka komandytowa z siedzibg we
Wroctawiu. Administrator zastawu bedzie petnit swoja funkcje zgodnie z zapisami Ustawy o zastawie rejestrowym i
rejestrze zastawow

Gant Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

Gant Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Krakowie (adres: 30-243 Krakéw, ul. Ksiecia J6zefa 186, dalej:
GANT FIZ lub Fundusz) dziata zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych
(Dz.U. nr 146, poz. 1546 z pdzn. zm.) jako fundusz inwestycyjny zamkniety. Dnia 10 wrze$nia 2007 r. Komisja
Nadzoru Finansowego wydata decyzje nr DFL/4034/100/13/07/V/U/41/12-1/MZ zezwalajacg na utworzenie GANT
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego. Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego
przez VII Wydziat Cywilny Rejestrowy Sadu Okregowego w Warszawie dnia 11 lutego 2008 r. pod numerem RFI 357.
Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Depozytariuszem prowadzacym rejestr aktywéw Funduszu jest Bank Millennium S.A. z siedzibg w Warszawie, adres:
02-593 Warszawa, Al. Stanistawa Zaryna 2A.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz GANT FIZ zarzadzany jest przez FORUM Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Krakowie
(dalej: Towarzystwo), adres: 30-243 Krakow, ul. Ksiecia J6zefa 186, ktdre dziata na podstawie zgody Komisji Nadzoru
Finansowego, wydanej 29 marca 2007 r. oraz w oparciu o przepisy ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych. Towarzystwo na podstawie ww. decyzji uzyskalo zezwolenie na wykonywanie dziatalnosci
polegajacej na tworzeniu funduszy inwestycyjnych, zarzadzania nimi, w tym na posrednictwie w zbywaniu i
odkupywaniu jednostek uczestnictwa, reprezentowaniu ich wobec oséb trzecich oraz zarzadzaniu zbiorczym
portfelem papieréw wartosciowych.

Statut Funduszu Inwestycyjnego zamknietego

Statut Funduszu nadany przez Towarzystwo zawiera informacje dotyczace organéw Funduszu, zasad ich
funkcjonowania, w tym kompetencje Zgromadzenia Inwestoréw, okresla prawa uczestnikéw Funduszu oraz w
szczeg6lnosci wskazuje cele polityki inwestycyjnej i jej ograniczenia. Statut GANT FIZ stanowi zalacznik nr 3 do
niniejszego dokumentu.

Certyfikaty Inwestycyjne
Fundusz emituje certyfikaty inwestycyjne, ktére sg papierami warto$ciowymi imiennymi i nie maja formy dokumentu.
Certyfikaty Inwestycyjne sa zbywalne, a procedure ich zbycia okresla art. 16 Statutu GANT FIZ. Ich liczba jest zawsze

stata i ulega zmianie jedynie w przypadku przeprowadzenia nowych emisji czy tez wykupienia juz istniejacych przez
Fundusz. Certyfikaty inwestycyjne nie maja ceny nominalnej, ale cene emisyjnag, ktérej wysokos¢ stanowi wysokosé
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wptat wnoszonych do funduszu inwestycyjnego. Prawa zwigzane z certyfikatami inwestycyjnymi sg okreslone w
przepisach ustawy o Funduszach inwestycyjnych, w Statucie oraz w innych przepisach prawa. Mozna je podzieli¢ na
dwie kategorie, tj. prawa majatkowe oraz prawa korporacyjne.

Uczestnicy GANT FIZ
Na dzien przygotowania niniejszego opracowania uczestnikami GANT FIZ s3:
— GANT DEVELOPMENT S.A. z siedziba w Legnicy posiadajacy 130.000 certyfikatéw inwestycyjnych oraz

— GANT DEVELOPMENT (CYPRUS) LIMITED =z siedzibg na Cyprze posiadajacy 31.428 certyfikatow
inwestycyjnych, ktére sg uprzywilejowane w wyptacie przychodéw z Zamkniecia Inwestycji oraz w wyptacie
dochodéw Funduszu.

Prawa uczestnikéw GANT FIZ opisuje art. 17 Statutu GANT FIZ.

Biorac po uwage powigzania kapitatlowe uczestnikéw - GANT DEVELOPMENT (CYPRUS) LIMITED jest sp6tka zalezng
wobec GANT DEVELOPMENT S.A. - mozna przyja¢, iz GANT DEVELOPMENT S.A. posiada posrednio 100%
certyfikatow inwestycyjnych Funduszu.

Certyfikaty Inwestycyjne jako przedmiot zabezpieczenia

Certyfikaty inwestycyjne wyemitowane przez GANT FIZ stanowig papier warto$ciowy imienny nie posiadajacy formy
dokumentu, ktéry moze by¢ przedmiotem skutecznego zabezpieczenia réznego rodzaju roszczen. Mozliwe jest przy
tym zastosowanie réznych form zabezpieczenia w tym w szczeg6lnosci zastaw rejestrowy.

Zastaw rejestrowy

Mozliwe jest ustanowienia na certyfikatach inwestycyjnych zastawu rejestrowego w rozumieniu ustawy z dnia 6
grudnia 2006 r. o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawéw (Dz.U. z 2009 r.,, nr 67, poz. 569 tj., ze zm.). W takim
przypadku zaspokojenie z przedmiotu zabezpieczenia (certyfikatow inwestycyjnych) odbywa sie zgodnie z
przepisami o sgdowym postepowaniu egzekucyjnym. Umowa zastawnicza moze przewidywac¢ natomiast zaspokojenie
zastawnika takze bez koniecznosci przeprowadzenia sgdowego postepowania egzekucyjnego poprzez:

—  przeprowadzenie sprzedazy publicznej zorganizowanej przez notariusza lub likwidatora

—  przejecie przez niego na wiasno$c przedmiotu zastawu rejestrowego.

W przypadku ustanowienia zastawu rejestrowego na certyfikatach inwestycyjnych konieczne jest uzyskanie zgodnie
ze statutem GANT FIZ zgody zgromadzenia inwestoréw wyrazonej w formie uchwaty podjetej przez uczestnikow
reprezentujacych co najmniej 2/3 ogoélnej liczby certyfikatow. Zgoda zgromadzenia inwestoré6w do ustanowienia
zastawu na certyfikatach inwestycyjnych zostata podjeta Uchwatg 2/05/2012 z dnia 22 maja 2012 r.
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Zgoda Zgromadzenia Inwestorow

uchwala nr 2/05/2012
z dnia 22.05.2012 r.
Zgromadzenia Inwestorow
GANT FIZ z siedziba w Krakowie
w sprawie wyrazenia zgody na ustanowienia zastawu rejestrowego na ce
inwestycyjnych GANT FIZ

+§ 1.

Dziatajgc na podstawie art. 16 ust. 14 Statutu GANT FIZ, Zgromadzenie Inwestorow
wyraza zgode na ustanowienie zastawu rejestrowego na wszystkich nieobei

certyfikatach inwestycyjnych GANT FIZ sposrod 4.000 (slownie: czterech tysiecy) cer
inwestycyjnych serit A o numerach od 000.1 do 4.0000, 49.000 (stownie: czterd
dziewieciu tysiecy) certyfikatéw inwestycyjnych serii B o numerach od 00001 da 4
15.000 (stownie: pietnastu tysiecy) certyfikatéw inwestycyjnych serii C o numerach od 000
do 15000, 20.000 (stownie: dwudziestu tysiecy) certyfikatéow inwestycyjnych se
numerach od 00001 do 20000, 42.000 (stownie: czterdziestu dwdbch tysigcy) cei
inwestycyjnych serii E, o numerach od 00001 do 42000 - ktérych posiadaczem
Development S.A. z siedziba w Legnicy oraz na 31.428 (stownie: trzydziestu jeden
czterystu dwudziestu o$miu) certyfikatach inwestycyjnych serii F, o numerach od 0
31428 - ktérych posiadaczem jest Gant Development (Cyprus) Limited z siedzibg na
celu zabezpieczenia emisji obligacji bedacej przedmiotem oferty publicznej w rozumie:
ust. 3 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej (Dz.U. 2005 nr 184 poz
pézn. zm.), ktéra zostanie przeprowadzona w ramach jednej lub kilku transz w 2012
roku przez Gant Development S.A. z siedzibq w Legnicy. --------==-==--=-=z=-=ss=z=ccssss

§2.

Uchwata wehodzi w zycie z chwilq powziecta.”, —=================mmmemommeeeeoeecooonoadares

Przewodniczacy Zgromadzenia zarzadzil glosowanie, a po obliczeniu oddanyeh
stwierdzil, ze Zgromadzenie Inwestorow jednoglosnie powzielo uchwale nr 2/0t
(glosow ,za” — 161.428, glosow ,przeciw” i ,wstrzymujacych si¢” — brak).-----=----==

VII. Wobec wyczerpania porzadku obrad ibraku wolnych wnioskow Przewod
Zgromadzenia zamknal Zgromadzenie InwWestorow. ----------oemeecoommmoeoomoomeees -

4.7 NOMINALNA STOPA PROCENTOWA I ZASADY DOTYCZACE PELATNOSCI ODSETEK

Oprocentowanie Obligacji serii AW bedzie state i réwne 11 (stownie: jedenascie) % w skali roku. Kupon wyptacany
bedzie kwartalnie. Wysokos$¢ kuponu bedzie obliczana na podstawie rzeczywistej liczby dni w Okresie Odsetkowym i
przy zatozeniu 365 dni w roku. Szczegotowy opis ptatnosci odsetkowych oraz terminarz ptatnosci z tytutu obligacji
serii AW znajduje sie w pkt 4.6.5. niniejszego Dokumentu Ofertowego.

Wysokos¢ kuponu bedzie ustalona kazdorazowo zgodnie ze wzorem:

liczba dni w d kresie odsetk
kupon = 11% - anyrr;gsreswo Serrowym | 1000 zt

Nie przewiduje sie agenta dokonujgcego wyceny Obligacji serii AW.

Swiadczenia pieniezne z tytutu wyplaty odsetek beda realizowane przez Emitenta za posrednictwem Krajowego
Depozytu Papieréw Wartos$ciowych, zgodnie z regulaminem KDPW i Szczegétowymi Zasadami Dziatania KDPW.

Zgodnie z art. 37a Ustawy o Obligacjach roszczenia wynikajace z obligacji przedawniajg sie z uptywem 10 lat.
Roszczenia z tytulu kuponu oraz splaty warto$ci nominalnej przedawniaja sie z uptywem 10 lat od dnia ich
wymagalnosci, tzn. odpowiednio od daty wyptaty kuponu lub daty wykupu.

4.8 DATA ZAPADALNOSCI I USTALENIA AMORTYZAC]JI DLUGU WRAZ Z PROCEDURAMI SPEATY

Wykup Obligacji zostanie przeprowadzony w Dniu Wykupu Obligacji, tj. 28 sierpnia 2014 r. poprzez wyptate
Obligatariuszom kwoty w wysoko$ci réwnej warto$ci nominalnej Obligacji, tj. 1.000,00 zt za kazda Obligacje.
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Podstawa naliczenia i speitnienia $wiadczenia bedzie liczba Obligacji na rachunku papieréw warto$ciowych
Obligatariusza z uptywem dnia ustalenia prawa do otrzymania $wiadczenia z tytutu wykupu, przypadajacego na 6
(szes$¢) dni roboczych przed Dniem Wykupu, czyli 20 sierpnia 2014 r.

Wykup Obligacji zostanie dokonany poprzez uznanie rachunku pienieznego stuzacego do obstugi rachunku papieréw
warto$ciowych Obligatariusza.

Opis wczes$niejszej amortyzacji dtugu (przedterminowego wykupu) na wniosek Obligatariuszy zostat umieszczony w
pkt 4.6.2 niniejszego dokumentu.

Opis wcze$niejszej amortyzacji dtugu (przedterminowego wykupu) na wniosek Emitenta zostat umieszony w pkt
4.6.3 niniejszego dokumentu.

4.9 WSKAZNIK RENTOWNOSCI

Wsréd wskaznikéw obliczajacych rentowno$¢ obligacji wyrdzniamy:
e  Wskaznik rentownosci nominalnej
e  Wskaznik rentownoSci biezacej

4.9.1. Wskaznik rentowno$ci nominalnej

Rentowno$¢ nominalng obligacji oblicza sie na podstawie nastepujacego wzoru:

c
™ :W* 100%
n

Gdzie:

I'n -rentowno$¢ nominalna

C - odsetki nalezne za okres jednego roku
Wh - warto$¢ nominalna obligacji

Wskaznik rentowno$ci nominalnej pokazuje stosunek warto$ci rocznego kuponu odsetkowego do wartoSci
nominalnej obligacji. Wskaznik rentownos$ci nominalnej dla obligacji serii AW wynosi 11%.

4.9.2. Wskaznik rentownoSci biezacej

Rentowno$¢ biezaca obligacji oblicza sie na podstawie nastepujacego wzoru:

¢ 0,
Ty = E *100%
Gdzie:
I'b - rentowno$¢ biezaca
C - odsetki nalezne za okres jednego roku
P - cena rynkowa obligacji

Wskaznik rentowno$ci biezgcej pokazuje stosunek warto$ci rocznego kuponu odsetkowego do obecnej ceny rynkowej
obligacji. Przy zatozeniu ceny rynkowej obligacji réwnej warto$ci nominalnej wskaznik rentownosci biezacej dla
obligacji serii AW wynosi 11%. Nalezy jednak podkresli¢, ze wraz ze zmianami ceny rynkowej obligacji zmianie ulegat
bedzie réwniez wskaznik rentowno$ci biezace;j.

Jezeli znana jest warto$¢ wyptacanych w przysztosci odsetek warto$¢ obligacji mozna obliczy¢é korzystajac z
nastepujacego wzoru:
pe_ O G Gt
A+ YTM)L " (1 + YTM)? (1+YTM)"

Gdzie:

P - wartos¢ obligacji

C1, C2, Ca — wielko$¢ strumieni odsetkowych
Wy - warto$¢ wykupu

YTM - stopa zwrotu w terminie do wykupu
n - liczba okres6w odsetkowych
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4.10 REPREZENTACJA POSIADACZY DEUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH ORAZ ORGANIZACJA
REPREZENTUJACA INWESTOROW ORAZ ZASADY DOTYCZACE REPREZENTAC]I

Emitent nie przewiduje zawarcia umowy o reprezentacje w rozumieniu art. 29 Ustawy o obligacjach.

Interesy Obligatariuszy w przypadku egzekwowania praw z tytulu ustanowienia zastawu rejestrowego na
certyfikatach inwestycyjnych GANT FIZ reprezentowane beda przez Administratora Zastawu.

4.11 PODSTAWA PRAWNA EMIS]I OBLIGAC]I

Podstawe prawng emisji obligacji stanowia:

Uchwata nr 2/X/2011 Rady Nadzorczej Gant Development S.A. z dnia 1.10.2011 r.

Uchwata nr 5/1/2012 Rady Nadzorczej Gant Development S.A. z dnia 07.01.2012 r.

Uchwata nr 3/V/2012 Zarzadu Gant Development S.A. z dnia 22.05.2012 r.

Uchwata nr 9/VI/2012 Zarzadu Gant Development S.A. z dnia 14.06.2012 r. uzupelniajgca uchwate nr
3/V/2012 Zarzadu Gant Development S.A. z dnia 22.05.2012 r.

Uchwata nr 1/VII/2012 Zarzadu Gant Development S.A. z dnia 03.07.2012 r. zmieniajgca uchwate nr
3/V/2012 Zarzadu Gant Development S.A. z dnia 22.05.2012 r., p6Zniej uzupetniong uchwata nr 9/V1/2012
Zarzadu Gant Development S.A. z dnia 14.06.2012 .

Zarzad Emitenta o$wiadcza, iz wszystkie czynnosci dokonane w celu doprowadzenia do skutku emisji obligacji zostaly
przeprowadzone zgodnie z postanowieniami Statutu Emitenta oraz powszechnie obowigzujacymi przepisami prawa.
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Uchwata nr 2/X/2011
Rady Nadzorczej GANT DEVELOPMENT S.A.
zdnia 1.10.2011 r.

W sprawie: wyrazenia zgody na emisje obligacji zwyktych na okaziciela w trybie oferty publicznej, o terminie

wykupu nie dtuzszym niz 3 lata

§1

Rada Nadzorcza ,GANT Development” Spétka Akcyjna z siedzibg w Legnicy na podstawie § 15 ust. 12 Statutu

Spotki postanawia wyrazi¢ zgode na emisje przez Zarzad Spétki obligacji na warunkach okre$lonych w niniejszej
uchwale.

Spétka uprawniona zostaje do emisji obligacji zwyktych na okaziciela, nie majgcych formy dokumentu o tacznej
wartosci nominalnej do 100.000.000 (stownie: sto milionéw) ztotych, o terminie wykupu nie dtuzszym niz 3 lata.
Emisja obligacji zostanie przeprowadzona przez Spétke w 2012 r. w trybie oferty publicznej.

Upowatznia sig Zarzad Spétki do okredlenia warunkéw emisji obligacji.

Upowatznia sig Zarzad Spétki do zawarcia z domem maklerskim umowy o organizacje emisji obligacji.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Gtosowanie Cztonkéw Rady Nadzorczej

(dotyczy uchwaty nr 2/X/2011 Rady Nadzorczej GANT DEVELOPMENT S.A. z dnia 1.10.2011 r.)

Imig i nazwisko «estem za Jestem przeciw Wstrzymuje sie
Janusz Konopka M\f\/‘"‘/
\J

Adam Siemieniuk %
Sven Torsten Kain wl\/\

#
Bogna Sikorska /ﬁdm 097
% 7

Tomasz Dudek

Maciej Jasifiski (A

Adam Michalski . J" )4’: /Lél/éi{/ﬂ
fwm'lf}-'@m

Dariusz Mataszkiewicz

A

Janusz Konopka

Przewodniczacy Rady Nadzorczej GANT DEVELOPMENT S.A \/1\)\/) w%\j\ \)\/kk X\v/
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Uchwata nr 5/1/2012
Rady Nadzorczej ,GANT Development” Spétka Akcyjna z siedzibg w Legnicy

w sprawie udzielenia zgody na emisje obligacji

Dziatajac na podstawie § 15 ust. 12 Statutu Spétki Gant Development S.A. z/s w Legnicy Spétka), Rada
Nadzorcza postanawia co nastepuje:

§1

Rada Nadzorcza w zwiazku z podjeciem uchwaty nr 2/X/2011 z dnia 01.10.2011 r. o wyrazeniu zgody na
przeprowadzenie emisji obligacji zwykiych na okaziciela w trybie oferty publicznej postanawia upowaznié
Zarzad Spotki do:

1) Okredlenia warunkéw emisji Obligacji, w tym w szczegdlnosci terminéw zaoferowania transz Obligacji,
ceny emisyjnej Obligacji, zasady przydziatu i termindw wykupu Obligacji, wysokosci oprocentowania
Obligacji, zasad obliczania i wyptaty oprocentowania przystugujacego obligatariuszom, jak réwniez do
okreslenia wszelkich pozostatych warunkdéw emisji.

2) Ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie Obligacji do obrotu na wybranym przez Zarzad rynku
regulowanym, w tym do podjecia wszelkich czynnodci faktyeznych i prawnych niezbednych do
dopuszczenia i wprowadzenia Obligacji na wybrany przez Zarzad rynek regulowany.

3) Podijecia wszelkich niezbednych dziatari faktycznych i prawnych niezbednych do przeprowadzenia
emisji obligacji, w szczegélnosci przygotowania prospektu emisyjnego, zawarcia umowy z Krajowym
Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. oraz umowy z domem maklerskim na organizacje emisji
obligacji.

§2

Uchwatg wchodzi w zycie z dniem podijecia.

\M \WQ VA~
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Glosowanie Cztonkéw Rady Nadzorczej

(dotyczy uchwaty nr 5/1/2012 Rady Nadzorczej GANT DEVELOPMENT S.A. z dnia 07.01.2012 r.)

i

Imie i nazwisko

\

Jestem za

Jestem przeciw

Wstrzymuje sig

Janusz Konopka

o

Adam Siemieniuk

AL A

Sven Torsten Kain

QW &M

Bogna Sikorska

Sl

Tomasz Dudek

Maciej Jasiriski

Adam Michalski

i

Dariusz Mataszkiewicz

/[(; >2LLQ‘L“VL
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Protokol
2 posiedzenia Zarzadu spolki pod firma GANT DEVELOPMENT SA
z siedziba w Legnicy

z dnia 22 maja 2012 r.

W dniu 22 maja 2012 r. odbylo si¢ posiedzenie Zarzadu spolki pod firma GANT
DEVELOPMENT SA z siedziba w Legnicy, na ktérym stawili si¢ czlonkowie Zarzadu w

osobach:
1. Karol Antkowiak — Prezes Zarzadu
2. Andrzej Szornak — Wiceprezes Zarzadu
3. Krzysztof Brzezinski — Czlonek Zarzadu.

Posiedzenic Zarzadu otworzyl Prezes Zarzadu Karol Antkowiak, ktory zostal jednomysinie

wybrany na Przewodniczacego Posiedzenia.

Przewodniczacy stwierdzil, iz Zarzad zostal zwolany zgodnie z przepisami prawa i umows
Spolki, w zwiazku z czym wladny jest on podejmowaé wazne uchwaly objete planowanym
porzadkiem obrad. Przewodniczacy zarzadzil sporzadzenie listy obecnosei, ktora stanowi

zalacznik nr 1 do niniejszego protokolu.

Porzadek obrad Zarzadu:
1. Otwarcie posiedzenia.
. Stwierdzenie prawomocnosci obrad.
Zarwierdzenie porzadku obrad.

. Podj¢cie uchwaly w sprawie Emisji Obligacji serit AW.

W

. Wolne wnioski.

[

. Zamknigcie posiedzenia Zarzadu.

Po zatwierdzeniu porzadku obrad, przystapiono do rozpatrywania kolejnych jego punktow.

Ad 4

Glos  zabral Przewodniczacy 1 zaproponowal glosowanie  nad  uchwala o nast¢pujace)

/ -7 W Strona | 1

tresci:
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Uchwala nr 3/V /2012
Zarzadu GANT DEVELOPMENT SA
z siedziba w Legnicy
z dnia 22 maja 2012 r.

§1

Zarzad GANT Development” Spolka Akeyjna z siedziba w Legnicy postanawia, Zze

wyemitowana zostaje transza obligacji na warunkach okreslonych w niniejszej uchwale:

1.

)

6.

Spolka wyemituje do 50.000 (picédziesiat tysigey) sztuk obligacji zwyklych na okaziciela,
dwulemich, odsetkowych, nie majacych formy dokumentu, zabezpicezonych, o wartosci
nominalnej 1.000 (jeden tysiac) zlotych kazda, o lacznej wartosci nominalne) nie wicksze)
niz 50.000.000 (pigédziesiat milionow) zlotych, serit AW, o numerach od 00001 do 50.000
(zwanych dalej Obligacjami).

Emisja Obligacji bedzie nastepowala w trybie art. 9 ust. 1 ustawy z dnia 29 czerwea 1995
r. o obligacjach. Obligacje beda przedmiotem oferty publicznej w rozumieniu art. 3 ust. 3
ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publiczne (Dz.U. 2005 nr 184 poz. 1539 z
pozn. zm.).

Cena emisyjna Obligacji odpowiada jej wartosci nominalne;.

Emisja Obligacji dojdzie do skutku, jezeli zostanie subskrybowane co najmniej 10.000
(slownie: dziesigé tysiecy) sztuk Obligacji (prog emisji).

Obligacje beda  zabezpieczone na  certyfikatach inwestycyjnych  Gant - Funduszu
Inwestycyjnego Zamknigtego z siedzibg w Krakowie.

Szezegdlowe warunki emisji obligacji zostana okreslone w dokumencie zawierajacym

warunki emisji dwuletnich odsetkowych obligacji na okaziciela,

Uchwala wechodzi w zycie z dniem podjecia.

Zarzad przyjal uchwale nr 3/V/2012 z dnia 22 maja 2012 r. wigkszoscia trzech glosow ,za”,

przy braku glloséw sprzeciw” i glosow wstrzymujacych si¢”, brak glosow niewaznych.

W zwiazku z brakiem innych wnioskow Przewodniczacy zamknal obrady Posiedzenia Zarzadu
spolki pod firma GANT DEVELOPMENT SA z siedziba w Legnicy.

Zalaczniki:

1. Lista obecnosci.
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Uchwala nr 3/V /2012
Zarzadu GANT DEVELOPMENT SA
z siedziba w Legnicy
z dnia 22 maja 2012 r.

§1

Zarzad GANT Development” Spolka Akeyjna z siedziba w Legnicy postanawia, Zze

wyemitowana zostaje transza obligacji na warunkach okreslonych w niniejszej uchwale:

1.

)

6.

Spolka wyemituje do 50.000 (picédziesiat tysigey) sztuk obligacji zwyklych na okaziciela,
dwulemich, odsetkowych, nie majacych formy dokumentu, zabezpicezonych, o wartosci
nominalnej 1.000 (jeden tysiac) zlotych kazda, o lacznej wartosci nominalne) nie wicksze)
niz 50.000.000 (pigédziesiat milionow) zlotych, serit AW, o numerach od 00001 do 50.000
(zwanych dalej Obligacjami).

Emisja Obligacji bedzie nastepowala w trybie art. 9 ust. 1 ustawy z dnia 29 czerwea 1995
r. o obligacjach. Obligacje beda przedmiotem oferty publicznej w rozumieniu art. 3 ust. 3
ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publiczne (Dz.U. 2005 nr 184 poz. 1539 z
pozn. zm.).

Cena emisyjna Obligacji odpowiada jej wartosci nominalne;.

Emisja Obligacji dojdzie do skutku, jezeli zostanie subskrybowane co najmniej 10.000
(slownie: dziesigé tysiecy) sztuk Obligacji (prog emisji).

Obligacje beda  zabezpieczone na  certyfikatach inwestycyjnych  Gant - Funduszu
Inwestycyjnego Zamknigtego z siedzibg w Krakowie.

Szezegdlowe warunki emisji obligacji zostana okreslone w dokumencie zawierajacym

warunki emisji dwuletnich odsetkowych obligacji na okaziciela,

Uchwala wechodzi w zycie z dniem podjecia.

Zarzad przyjal uchwale nr 3/V/2012 z dnia 22 maja 2012 r. wigkszoscia trzech glosow ,za”,

przy braku glloséw sprzeciw” i glosow wstrzymujacych si¢”, brak glosow niewaznych.

W zwiazku z brakiem innych wnioskow Przewodniczacy zamknal obrady Posiedzenia Zarzadu
spolki pod firma GANT DEVELOPMENT SA z siedziba w Legnicy.

Zalaczniki:

1. Lista obecnosci.
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Protokol

z posiedzenia Zarzadu spolki pod firma GANT DEVELOPMENT SA
z siedziba w Legnicy
z dnia 14 czerwca 2012 r.

W dniu 14 czerwca 2012 r. odbylo si¢ posiedzenie Zarzadu spélki pod firma GANT
DEVELOPMENT SA z siedziba w Legnicy, na ktérym stawili si¢ czlonkowie Zarzadu w

osobach:

1. Karol Antkowiak — Prezes Zarzadu
2. Andrzej Szornak — Wiceprezes Zarzadu
3. Kirzysztof Brzezinski — Czlonek Zarzadu.

Posiedzenie Zarzadu otworzyl Prezes Zarzadu Karol Antkowiak, ktéry zostal jednomyslnie

wybrany na Przewodniczacego Posiedzenia.

Przewodniczacy stwierdzil, iz Zarzad zostal zwolany zgodnie z przepisami prawa i umowa
Spolki, w zwiazku z czym wladny jest on podejmowa¢ wazne uchwaly objete planowanym
porzadkiem obrad. Przewodniczacy zarzadzil sporzadzenie listy obecnosci, ktéra stanowi

zalacznik nr 1 do niniejszego protokolu.

Porzadek obrad Zarzadu:
Otwarcie posiedzenia.
Stwierdzenie prawomocnosci obrad.

Zatwierdzenie porzadku obrad.

o L O Ty

Podjecie uchwaly uzupelniajaca Uchwale nr 3/V /2012 Zarzadu ,, GANT Development”
Spotka Akcyjna z siedziba w Legnicy z dnia 22 maja 2012 roku.
Wolne wnioski.

oA

6. Zamkniecie posiedzenia Zarzadu.

Po zatwierdzeniu porzadku obrad, przystapiono do rozpatrywania kolejnych jego punktow.
Ad 4

Glos zabral Przewodniczacy i zaproponowal glosowanie nad uchwala o nastepujacej

/~ 7
Strona | 1

tresci:
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Uchwala nr 9/V1/2012

Zarzadu GANT DEVELOPMENT SA
z siedziba w Legnicy
z dnia 14 czerwca 2012 r.

§1

Niniejszym uzupelnia si¢ Uchwale nr 3/V/2012 Zarzadu ,,GANT Development” Spéika
Akcyjna z siedziba w Legnicy o warunki emisji zabezpieczonych dwuletnich odsetkowych
obligacji na okaziciela serii AW. Warunki emisji zabezpieczonych dwuletnich odsetkowych
obligacji na okaziciela serii AW stanowia zalacznik do niniejszej uchwaly.

§2

Uchwala wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Zarzad przyjal uchwale nr 9/VI/2012 z dnia 14 czerwca 2012 r. wigkszoscia trzech glosow
,,za”, przy braku gloséw ,,przeciw” i gloséw ,,wstrzymujacych si¢”, brak gloséw niewaznych.

W zwiazku z brakiem innych wnioskéw Przewodniczacy zamknal obrady Posiedzenia Zarzadu
spolki pod firma GANT DEVELOPMENT SA z siedziba w Legnicy.

Zalaczniki:
1. Lista obecnosci.

2. Warunki emisji obligacji serii AW.

W /'7 Strona | 2
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Zalacznik nr 1

Lista obecnosci

z posiedzenia Zarzadu sp6lki pod firma GANT DEVELOPMENT SA

z siedziba w Legnicy
z dnia 14 czerwca 2012

Krzysztof Brzezifiski

I,

7

Karol Antkowiak

zornak

Strona | 3
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Protokdl

z posiedzenia Zarzadu spétki pod firma GANT DEVELOPMENT SA
z siedziba w Legnicy
z dnia 3 lipca 2012 1.

W dniu 3 lipca 2012 r. odbylo si¢ posiedzenie Zarzadu spotki pod firmg GANT
DEVELOPMENT SA z siedziba w Legnicy, na ktérym stawili sie czlonkowie Zarzadu w

osobach:

1. Karol Antkowiak - Prezes Zarzadu
2. Andrzej Szornak — Wiceprezes Zarzadu
3. Krzysztof Brzezifiski — Czlonek Zarzadu

Posiedzenie Zarzadu otworzyl Prezes Zarzadu Karol Antkowiak, ktory zostal jednomyslnie

wybrany na Przewodniczacego Posiedzenia.

Przewodniczacy stwierdzil, iz Zarzad zostal zwolany zgodnie z przepisami prawa i umowa
Spolki, w zwiazku z czym wladny jest on podejmowaé wazne uchwaly objete planowanym
potzadkiem obrad. Przewodniczacy zarzadzil sporzadzenie listy obecnoéci, ktéra stanowi

zalacznik nr 1 do niniejszego protokotu.

Porzadek obtrad Zarzadu:
1. Otwatcie posiedzenia.
Stwierdzenie prawomocnosci obrad.

Zatwierdzenie porzadku obrad.

& ¢ N

Podjecie uchwaly zmieniajaca Uchwale nr 3/V/2012 Zarzadu ,,GANT Development”
Spétka Akcyjna z siedziba w Legnicy z dnia 22 maja 2012 roku, pézniej uzupelnionej
Uchwala nr 9/VI/2012 Zarzadu ,,GANT Development” Spélka Akcyjna z siedziba w
Legnicy z dnia 14 czerwca 2012 roku

5. Wolne wnioski.
6. Zamknigcie posiedzenia Zarzadu.

Po zatwierdzeniu porzadku obrad, przystapiono do rozpatrywania kolejnych jego punktéw.
Ad 4

W 8L /ASMH



Glos zabral Przewodniczacy i zaproponowal glosowanie nad uchwalq o nastepujace)

tresci:

Uchwata nr 1/VI1/2012

Zarzadu GANT DEVELOPMENT SA
z siedziba w Legnicy
z dnia 3 lipca 2012 r.

§1
Niniejsza uchwata zmienia zalacznik do Uchwaly nr 3/V /2012 Zarzadu ,, GANT Development”

Spélka Akcyjna z siedziba w Legnicy, pézniej uzupelnionej Uchwaly nr 9/VI/2012 Zarzadu
»GANT Development” Spétka Akcyjna z siedziba w Legnicy w zakresie terminéw platnosci
kuponowych, oraz wykupu obligacji setii AW. Jednolity tekst warunkéw emisji zabezpieczonych

dwuletnich odsetkowych obligacji na okaziciela serii AW stanowi zalacznik do niniejszej uchwaty.

§2

Uchwata wchodzi w Zzycie z dniem podjecia.

Zarzad przyjal uchwale nr 1/VII/2012 z dnia 3 lipca 2012 r. wigkszoscia trzech gloséw ,,za”,
przy braku gloséw ,,przeciw” i gloséw ,,wstrzymujacych si¢”, brak gtoséw niewaznych.

W zwigzku z brakiem innych wnioskéw Przewodniczacy zamknat obrady Posiedzenia Zarzadu
sp6tki pod firma GANT DEVELOPMENT SA z siedziba w Legnicy.

Zakaczniki:
1. Lista obecnosci.

2. Warunki Emisji obligacji serii AW.

W Strona | 2

29



Zalacznik nr 1

Lista obecnosci
z posiedzenia Zatzadu spélki pod firma GANT DEVELOPMENT SA
z siedzibg w Legnicy
z dnia 3 lipca 2012 1.

Karol Antkowiak

Krzysztof Brzezinski

e

¢j Szornak

Strona | 3



Zatacznik nr 2
WARUNKI EMISJI

ZABEZPIECZONYCH DWULETNICH
ODSETKOWYCH OBLIGACJI NA OKAZICIELA

Spotki Gant Development Spétka Akcyjna z siedziba w Legnicy przy ul. Rynek 28, 59-220 Legnica,
wpisanej do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroclawia — Fabrycznej we
Wroctawiu, IX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000025000,
Serii AW,
na lgczng kwote nie wigksza niz 50.000.000,00 z1 (stownie: pigédziesigt milionéw zlotych),
od numeru 00001 do numeru nie wi¢kszego niz 50.000

NINIEJSZE WARUNKI EMISJI OBLIGACJI OKRESLAJA PRAWA 1 OBOWIAZKI EMITENTA I
OBLIGATARIUSZY ORAZ STANOWIA JEDYNY PRAWNIE WIAZACY DOKUMENT ZAWIERAJACY
INFORMACIJE O EMITOWANYCH OBLIGACJACH.

1. Definicje:

1) Dzien Emisji — Dzien Przydzialu Obligacji,

2) Dzien Splaty — dzien wyplaty $wiadczenia wynikajacego z realizacji Opcji Przedterminowego
Wykupu na Zadanie Obligatariusza,

3) Dziein WyKkupu — oznacza dzien, w ktérym Obligacje podlega¢ beda wykupowi, okreslony na
dzien 28 sierpnia 2014 roku,

4) Emitent — oznacza spotke Gant Development Spotka Akcyjna z siedziba w Legnicy,

5) EUR, euro — oznacza euro, prawny $rodek platniczy w panstwach Europejskiej Unii Monetarnej

6) Ewidencja — oznacza depozyt papierow warto$ciowych prowadzony przez KDPW,

7) Inwestor — oznacza osobg fizyczna, osobg prawna lub jednostke organizacyjna nieposiadajaca
osobowosci prawnej, do ktorej zostata skierowana Propozycja Nabycia Obligacji,

8) KDPW - oznacza Krajowy Depozyt Papierow Warto§ciowych S.A.,

9) KNF - oznacza Komisje Nadzoru Finansowego,

10) Kodeks cywilny — oznacza ustawg z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny (Dz. U. z 1964 r.
Nr 16, poz. 93 z pdzn. zm.),

11) KSH - oznacza ustawg z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. - Kodeks spotek handlowych (Dz. U. z 2000 r.
Nr 94, poz. 1037 z p6zn. zm.),

12) Obligacje — oznaczaja nie wigcej niz 50.000 (stownie: pigédziesiat tysigcy) zabezpieczonych
dwuletnich, odsetkowych obligacji na okaziciela serii AW, nieposiadajacych formy dokumentu, o
warto§ci nominalnej 1.000,00 zi (stownie: jeden tysiac zlotych) kazda, emitowanych przez
Emitenta na podstawie Uchwaty Emisyjnej,

13) Obligatariusz — oznacza osobg fizyczna, osobg prawna lub jednostke organizacyjng nieposiadajaca
osobowosci prawnej, uprawniong z Obligacji,

14) Okres Odsetkowy — okres okreslony w Tabeli 1, pkt. 14,

15) Oferujacy — oznacza NWAI Dom Maklerski S.A. z siedziba w Warszawie przy Nowy Swiat 64,
00-357 Warszawa, fax: +48 22 201 97 51,

16) Opcja Przedterminowego Wykupu na Zadanie Obligatariusza— oznacza prawo Obligatariusza
do zadania przedterminowego wykupu Obligacji zgodnie z pkt. 15,

17) Opcje Weczesniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta — oznacza prawo Emitenta do
wezesniejszego wykupu Obligacji zgodnie z pkt. 16,

18) Dzien Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta — oznacza Ostatni Dzien Okresu
Odsetkowego okreslony dla kazdego Okresu Odsetkowego w Tabeli nr 1. w pkt. 14 z wylaczeniem
Dnia Wykupu okre§lonego w pkt 3),

19) Ustawa o Zastawie Rejestrowym i Rejestrze Zastawow - oznacza Ustawg z dnia 6 grudnia 1996
r. 0 zastawie rejestrowym i rejestrze zastawoéw (Dz. U. 2009 Nr 67 poz 569, z pdzniejszymi
zmianami),

20) GANT FIZ - Gant Fundusz Inwestycyjny Zamknigty z siedziba w Krakowie, zalezny wobec Gant
Development SA,

21) Postgpowanie Upadlosciowe — postgpowanie, o ktorym mowa w ustawie Prawo upadiosciowe i
naprawcze z dnia 28 lutego 2003 r. (Dz. U. Nr 60, poz. 535 z p6zn. zm.),

22) Prospekt Emisyjny — oznacza dokument, ktorego sporzadzenie oraz udostgpnienie wymagane jest

ValARSY.
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5,

przy przeprowadzaniu oferty publicznej zgodnie z art.7 ust.] Ustawy o Ofercie Publicznej,
stanowiacy podstawe oferowania obligacji,

23) Raport Biezacy, Raport Okresowy — odpowiednio raport biezacy lub raport okresowy
przekazywany zgodnie z regulacjami Alternatywnego Systemu Obrotu Catalyst lub innego Rynku
Zorganizowanego, na ktérym sa notowane papiery warto$ciowe Emitenta,

24) Rynek Zorganizowany oznacza jakikolwiek rynek, na ktérym prowadzony jest obrot
zorganizowany w rozumieniu Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi,

25) Uchwala o Emisji Obligacji — oznacza uchwale nr 3/V/2012 Zarzadu Emitenta z dnia 22 maja
2012 roku, uzupetniona uchwata nr 9/V1/2012 Zarzadu Emitenta z dnia 14 czerwca 2012 roku,
pozniej zmieniona uchwata nr 1/VI1/2012 Zarzadu Emitenta z dnia 3 lipca 2012 roku,

26) Ustawa o Obligacjach — oznacza Ustawe z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (tekst jednolity:
Dz. U. z2001 r. nr 120, poz. 1300 z p6zn. zm.),

27) Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi — oznacza Ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005 r., nr 183, poz. 1539 z pézn. zm.),

28) Ustawa o Ofercie Publicznej — oznacza Ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych (Dz. U. z 2005 r., nr 184, poz. 1539 z pézn. zm.),

29) Ustawa o Rachunkowosci — oznacza Ustawe z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (tekst
jedn. Dz. U. z2009r. Nr 152 poz. 1223),

30) WZA — Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy,

31) Warunki Emisji Obligacji — oznaczaja warunki emisji Obligacji w rozumieniu art. 5b Ustawy o
Obligacjach,

32) Zawiadomienie o Wymagalnosci — zawiadomienie, o ktérym mowa w pkt. 15,

33) Zi, PLN - oznacza zloty polski, prawny $rodek platniczy w Rzeczypospolitej Polskiej.

Postanowienia ogélne:

Obligacje, o ktérych mowa w niniejszych Warunkach Emisji Obligacji, sa oferowane w trybie oferty
publicznej w rozumieniu art. 3 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej i w sposéb wskazany w art. 7 ust. 1.
tej samej ustawy.

Obligacja jest papierem wartosciowym emitowanym w serii, zgodnie z art. 5a Ustawy o Obligacjach nie
majacym formy dokumentu, na okaziciela, na podstawie ktorego Emitent stwierdza, ze jest dtuznikiem
Obligatariusza, ktorego prawa beda zapisane w Ewidencji prowadzonej przez KDPW. Prawa z
Obligacji powstaja z chwila zapisania ich po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych i
przystuguja osobie bedacej posiadaczem tego rachunku. Emitent niezwlocznie po dokonaniu przydziatu
obligacji ztozy do KDPW wniosek o dematerializacje obligacji.

Do Prospektu Emisyjnego oraz Warunkéw Emisji Obligacji i niezaleznie od postanowienr w nich
zawartych beda mialy zastosowanie wszelkie obowiazujace w KDPW regulacje, co kazdorazowy
Inwestor lub Obligatariusz przyjmuje do wiadomosci, a nabywajac Obligacje wyraza na to zgode.

Emitent zobowiazany jest podja¢ czynnosci majace na celu wprowadzenie oraz dopuszczenie Obligacji
do obrotu na rynku regulowanym w rozumieniu Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, co
kazdorazowy Inwestor lub Obligatariusz przyjmuje do wiadomosci, a nabywajac Obligacje, wyraza na
to zgodg. W przypadku dopuszczenia Obligacji do obrotu na rynku regulowanym, obrét Obligacjami
bedzie odbywat si¢ zgodnie z przepisami prawa oraz regulacjami obowiazujacymi w tym obrocie.
Emitent powiadomi Obligatariuszy o rozpoczeciu procedury wprowadzania oraz dopuszczenia
Obligacji do obrotu na rynku regulowanym oraz o jej zakonczeniu.

Podstawa prawna emisji Obligacji:

Podstawa prawna emisji Obligacji jest Ustawa o Obligacjach oraz Uchwata o Emisji Obligacji.

Nazwa Obligacji:

Obligacje serii AW f\
J

Minimalna lgczna warto$¢ nominalna Obligacji: \
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10.

11.

12.

13.

10.000.000,00 zt (stownie: dziesig¢ milionéw zlotych)
Maksymalna laczna warto$¢ nominalna Obligacji:
50.000.000,00 zt (stownie: piecdziesiat milionow ztotych)
Warto$¢ nominalna jednej Obligacji:

1.000 zt (stownie: jeden tysigc ztotych)

Cena emisyjna jednej Obligacji:

1.000 zt (stownie: jeden tysiac ziotych)

Minimalna liczba Obligacji objetych zapisem:

1 (stownie: jedna ) Obligacja

Minimalna liczba Obligacji, ktérych subskrybowanie jest wymagane dla doj$cia emisji Obligacji
do skutku (prég emisji):

10.000 (stownie: dziesigé tysiecy) Obligacji
Zapisy oraz przydzial Obligacji:

Szczegdtowy opis procedury skiadania zapisow oraz dokonywania przydziatu Obligacji umieszczony
zostanie w Prospekcie Emisyjnym.

Swiadczenia Emitenta:
Obligacje uprawniaja do nastepujacych swiadczen, co do ktérych speinienia Emitent zobowiazuje sie:

e Swiadczenia pienigznego polegajacego na zaplacie kwoty oprocentowania, na warunkach i w
terminach okreslonych w pkt 14 Warunkéw Emisji Obligacji,

e Swiadczenia pienigznego polegajacego na zaplacie kwoty odpowiadajacej warto$ci nominalne;j
Obligacji, na warunkach i w terminie okreslonych w pkt 13 Warunkéw Emisji Obligacji, albo
Swiadczenia pienigznego zwiazanego z przedterminowym wykupem Obligacji na warunkach i
terminach okreslonych w pkt. 15 Warunkéw Emisji Obligacji, , albo $wiadczenia pienieznego
zwiazanego z przedterminowym wykupem Obligacji na warunkach i terminach okre§lonych w
pkt. 16 Warunkéw Emisji Obligacji.

Wyplata Swiadczen naleznych Obligatariuszowi od Emitenta z tytutlu posiadanych Obligacji odbywaé
si¢ bedzie zgodnie z obowiazujacymi regulacjami KDPW oraz podlegaé bedzie wszelkim
obowiazujacym przepisom podatkowym i innym wlasciwym przepisom prawa polskiego. Jezeli dzien
wyplaty danego S$wiadczenia przypadnie na dzien nie bedacy dniem roboczym, zaplata tego
$wiadczenia nastapi w pierwszym przypadajacym po nim dniu roboczym, bez prawa zadania odsetek za
opoznienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych platnosci.

Warunki wykupu Obligacji:
Wykup Obligacji zostanie przeprowadzony w Dniu Wykupu Obligacji, tj. 28 sierpnia 2014 roku
poprzez wyplatg Obligatariuszom kwoty w wysokosci rownej wartoSci nominalnej Obligacji, tj.
1.000,00 zt za kazda Obligacje.
Podstawa naliczenia i spelnienia $wiadczenia bedzie liczba Obligacji na rachunku papierow
wartoSciowych Obligatariusza z uptywem dnia ustalenia prawa do otrzymania $wiadczenia z tytutu

wykupu, przypadajacego na 6 (sze$¢) dni roboczych przed Dniem Wykupu, czyli 20 sierpnia 2014 roku.

Wykup Obligacj‘i zostanie dokonany poprzez uznanie rachunku pienigznego shuzacego do obstugi
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rachunku papieréw wartosciowych Obligatariusza.

14. Warunki wyplaty oprocentowania:
Posiadaczom Obligacji bedzie wyplacany kwartalnie kupon w stalej wysokosci réwny: 11 % (stownie:
jedenascie procent) w skali roku. Wysoko$¢ kuponu bedzie obliczana na podstawie rzeczywistej liczby
dni w Okresie Odsetkowym i przy zatozeniu 365 dni w roku.
Podstawa naliczenia i spelnienia §wiadczenia bedzie liczba Obligacji na rachunku papieréw
warto$ciowych Obligatariusza z uptywem wskazanego w Tabeli 1. dnia ustalenia prawa do otrzymania
§wiadczenia z tytutlu wyplaty odsetek.
Wysokos¢ kuponu bedzie ustalona kazdorazowo zgodnie ze wzorem:
liczba dni w danym Okresie Odsetkowym
kupon = 11% - - 1000 zt
365
Informacje dotyczace kolejnych platnosci kuponowych przedstawia ponizsza tabela:
Tabela 1. Terminarz platnosci kuponowych.
Nr Okresu Wysoko$¢ | Pierwszy dzien |Data Ustalenia | Ostatni Dzien | Liczba dni w
Odsetkowego | kuponu (w Okresu Prawa Do Okresu Okresie
PLN) Odsetkowego Odsetek Odsetkowego i| Odsetkowym
wyplata
kuponu
1 27,42 2012-08-29 2012-11-19 2012-11-27 91
2 27,42 2012-11-28 2013-02-18 2013-02-26 91
3 27,42 2013-02-27 2013-05-20 2013-05-28 91
4 27,42 2013-05-29 2013-08-19 2013-08-27 91
5 27,42 2013-08-28 2013-11-18 2013-11-26 91
6 27,42 2013-11-27 2014-02-17 2014-02-25 91
7 27,42 2014-02-26 2014-05-19 2014-05-27 91
8 28,03 2014-05-28 2014-08-20 2014-08-28 93
W przypadku, gdy dana Data Ustalenia Praw Do Odsetek wskazana w Tabeli 1. powyzej nie bedzie
przypadata w dniu roboczym lub bedzie przypadata na mniej niz 6 dni roboczych przed najblizszym
Ostatnim Dniem danego Okresu Odsetkowego wskazanego w Tabeli 1 powyzej, prawa do odsetek
zostana ustalone w oparciu o dzien roboczy przypadajacy na 6 dni roboczych przed ostatnim dniem
danego Okresu Odsetkowego.
Wyplata odsetek zostanie dokonana poprzez uznanie rachunku pienigznego stuzacego do obstugi
rachunku papieréw warto§ciowych Obligatariusza.
15. Opcja Przedterminowego Wykupu na Zadanie Obligatariusza
16.1 W przypadku wystapienia okoliczno$ci wymienionych w pkt. 16.3 w okresie od Dnia Emisji do

Dnia Wykupu Obligacji, Obligatariusz jest uprawniony do dostarczenia Emitentowi oraz
podmiotowi  prowadzacemu rachunek papieréw wartosciowych Inwestora pisemnego
zawiadomienia, w terminie okre§lonym zgodnie z pkt. 16.5, ze posiadane przez niego Obligacje
staja si¢ natychmiast wymagalne i podlegaja splacie w kwocie okreslonej zgodnie z pkt. 16.2
(.Zawiadomienie O Wymagalnosci”), a Emitent jest zobowiazany, na zadanie Obligatariusza,
dokona¢ przedterminowego wykupu posiadanych przez danego Obligatariusza Obligacji poprzez
wyplatg kwoty okreslonej zgodnie z pkt. 16.2 w terminie okre$lonym na podstawie pkt. 16.6.

%
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16.2

16.3

16.

Kwota na jedna Obligacje w jakiej Obligacje podlegaja splacie w wyniku realizacji Opcji
Przedterminowego Wykupu na Zadanie Obligatariusza zostanie kazdorazowo okreslona jako suma
warto$ci nominalnej Obligacji (1.000 PLN) oraz kwoty narostych odsetek liczonej od poczatku
danego Okresu Odsetkowego, w ktorym przypada Dzien Splaty, do tego Dnia Splaty (wlacznie z
tym dniem).

W przypadku wystapienia ktorejkolwiek z nastgpujacych okolicznosci w okresie od Dnia Emisji do

Dnia Wykupu Obligacji Emitent zobowiazany jest, na zadanie Obligatariusza, na warunkach

okre§lonych w Warunkach Emisji Obligacji, dokona¢ przedterminowego wykupu posiadanych

przez danego Obligatariusza Obligacji:

a) istotna zmiana profilu dziatalnosci Emitenta,

b) zlozenie przez Emitenta do sadu wniosku o ogloszenie upadtosci lub wszczgceie postgpowania
naprawczego albo ogloszenie upadtos¢ Emitenta.

Emitent zobowiazany jest do przekazywania informacji o wystapieniu okolicznosci z pkt. 16.3 w
formie Raportu Biezacego. Niedopelnienie tego obowiazku jest rowniez podstawa zadania
przedterminowego wykupu obligacji posiadanych przez danego Obligatariusza.

Zawiadomienie O Wymagalnos$ci bedzie skuteczne jezeli zostanie dostarczone Emitentowi do 5
dnia roboczego po dniu publikacji Raportu Biezacego lub Raportu Okresowego na podstawie
ktérego mozna stwierdzic, iz okoliczno$¢, o ktorej mowa w pkt. 16.3 miata miejsce badz do 5 dnia
roboczego po powzigeiu przez Obligatariusza informacji o niedopetnieniu obowiazku z pkt. 16.4.

Dzien Splaty w odniesieniu do okolicznosci, o ktorej mowa w pkt. 16.3 przypadnie kazdorazowo w
35 dniu roboczym po dniu publikacji Raportu Biezacego lub Raportu Okresowego, na podstawie
ktérego mozna stwierdzi¢, iz okoliczno$¢, o ktérej mowa w pkt. 16.3 miata miejsce badz do 35
dnia roboczego po powzieciu przez Obligatariusza informacji o niedopetnieniu obowiazku
z pkt. 16.4.

Przesylajac Zawiadomienie O Wymagalno$ci, Obligatariusz zlozy $wiadectwo depozytowe
dotyczace posiadanych Obligacji. Powyzsze zapisy dotyczace trybu i termindéw skladania
Zawiadomienia o Wymagalnosci, nie uchybiaja Obligatariuszowi do skiadania odpowiednich
o$wiadczen i dokonywania odpowiednich czynnosci zgodnie z regulacjami KDPW.

Opcja Przedterminowego Wykupu na Zadanie Obligatariusza zostanie zrealizowana poprzez
uznanie rachunku pienigznego shuzacego do obstugi rachunku papierow warto$ciowych
Obligatariusza.

Opcja Wezesniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta

Emitent ma prawo dokona¢ wczesniejszego wykupu wszystkich Obligacji na zadanie wlasne (Opcja
Wezesniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta) kazdorazowo w Dniu Wezesniejszego Wykupu na
Zadanie Emitenta.

Informacja o zgloszeniu zadania przedterminowego wykupu Obligacji Emitenta wraz ze wskazaniem
Dnia Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta oraz dnia ustalenia prawa do $wiadczenia z
Obligacji, przekazana zostanie Obligatariuszom w formie Raportu Biezacego w terminie nie krotszym
niz 20 dni roboczych przed danym Dniem Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta.

Kwota na jedna Obligacje w jakiej Obligacje podlegaja splacie w wyniku realizacji Opcji
Wezesniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta rowna bedzie 101% (stownie: sto jeden procent)
warto$ci nominalnej Obligacji (1.010 PLN). Niezaleznie od powyzszego pozostaja w mocy zapisy pkt.
14 niniejszego dokumentu.

Podstawa naliczenia i spelnienia $wiadczenia bedzie liczba Obligacji na rachunku papieréw
warto$ciowych Obligatariusza z uplywem dnia ustalenia prawa do otrzymania $wiadczenia z tytutu
wykupu, przypadajacego na 6 (stownie: sze§¢) dni roboczych przed Dniem Wczesniejszego Wykupu na
Zadanie Emitenta.

Opcja Wezesniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta zostanie zrealizowana poprzez uznanie rachunku
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pienigznego stuzacego do obstugi rachunku papieréw wartosciowych Obligatariusza

17. Zbywalnos¢ Obligacji:
Obligacje moga by¢ zbywane bez ograniczen.
18. Status zobowigzan Emitenta:

Zobowiazania Emitenta z tytulu Obligacji stanowia zabezpieczone, niepodporzadkowane i
bezwarunkowe zobowiazania Emitenta, ktore beda traktowane na réwni z wszystkimi pozostatymi
obecnymi i przysztymi zabezpieczonymi i niepodporzadkowanymi zobowiazaniami Emitenta, z
wyjatkiem tych, do ktérych roszczenia sa uprzywilejowane na mocy bezwzglednie obowiazujacych
przepisow prawa polskiego.

19. Wysoko$¢ i forma zabezpieczenia:

Zabezpieczenie roszczen Obligatariuszy wynikajacych z emisji Obligacji nastapi poprzez ustanowienie
na rzecz Obligatariuszy zastawu rejestrowego na 29.079 (slownie: dwadziescia dziewieé tysiecy
siedemdziesiat dziewig¢) imiennych niepublicznych certyfikatach inwestycyjnych, nie majacych formy
dokumentu, serii E, o numerach od 5635 do 34713, wyemitowanych przez GANT FIZ o lacznej
wartosci 100.000.645.47 PLN (stownie: sto milionéw sze$cset czterdziesci pie¢ ztotych czterdziesci
siedem groszy), bedacych w posiadaniu Gant Development S.A. Zastaw rejestrowy bedzie zabezpieczat
roszczenia Obligatariuszy do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 100.000.000 (stownie: sto
miliondéw) zlotych. Ustanowienie zastawu nastapi przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw na
Obligacje. Wycena certyfikatow inwestycyjnych GANT FIZ umieszczona zostanie w Prospekcie
Emisyjnym.

Zgodnie z art. 4 ust. 4 Ustawy o Zastawie Rejestrowym i Rejestrze Zastawéw funkcje administratora
zastawu na mocy zwartej umowy petnita bedzie Kancelaria Prawnicza Kozinski Rosicki i Wspélnicy
spolka komandytowa z siedziba we Wroclawiu. Administrator zastawu bedzie pehit swoja funkcje
zgodnie z zapisami Ustawy o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawow.

20. Zawiadomienia:

Wszelkie zawiadomienia do Obligatariuszy beda przekazywane w formie Raportéw Biezacych, na
zasadach okreslonych w Ustawie o Ofercie Publicznej oraz Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa paistwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259), a
takze zamieszczane na stronie internetowej Emitenta: www.gant.pl.

21. Sprawozdania finansowe:
Emitent bedzie udostgpniat Obligatariuszom roczne sprawozdania finansowe wraz z opinia bieglego
rewidenta w okresie od Dnia Emisji do czasu ich calkowitego wykupu z zastrzezeniem, iz w przypadku
gdy zadne z papieréw wartoSciowych Emitenta nie sa przedmiotem obrotu na zadnym Rynku
Zorganizowanym, obowiazek udostepnienia rocznego sprawozdania finansowego wraz z opinia
bieglego rewidenta zostanie spelniony w przypadku umieszczenia tych dokumentéw stronie
internetowej Emitenta.

22. Prawo wlasciwe:
Obligacje sa emitowane zgodnie z prawem polskim i wszelkie stosunki prawne z nich wynikajace
podlegaja prawu polskiemu. Wszelkie spory zwiazane z Obligacjami beda rozstrzygane przed sadem
powszechnym wiasciwym dla siedziby Emitenta.

Podpisy oséb uprawnionych do zaciagania zobowiazan w imieniu Emitenta:

Karol Antkowiak Andrzei Szornak Czonek Zarzadu

S of \ —
Preze ;akqdu W!céprezgsuz/e:(éla{fju Krzysztof) Brzezinski



4.12 PRZEWIDYWANA DATA EMISJI OBLIGAC]I

Emitent planuje przeprowadzi¢ oferte publiczng Obligacji serii AW w III kwartale 2012 roku. Terminy obowigzywania
oferty okreslone zostaty w pkt 5.1.3.

4.13 OPIS WSZYSTKICH OGRANICZEN W SWOBODZIE PRZENOSZENIA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Zbywalno$¢ emitowanych Obligacji serii AW nie bedzie ograniczona. Z godnie z art. 16 Ustawy o obligacjach Obligacje
moga by¢ zbywane jedynie bezwarunkowo.

Nalezy réwniez podkresli¢, ze z powodéw niezaleznych od Emitenta zbywalno$¢ obligacji bedzie ograniczona w
okresie miedzy nabyciem obligacji przez obligatariusza, a ich pierwszym notowaniem na rynku regulowanym.

Obrét papierami warto$ciowymi Emitenta, jako sp6tki publicznej, podlega ograniczeniom okre$§lonym w Ustawie o

Ofercie oraz w Ustawie o Obrocie. Zgodnie z art. 19 Ustawy o Obrocie, jeZeli ustawa nie stanowi inaczej:

= papiery warto$ciowe objete zatwierdzonym prospektem emisyjnym moga by¢ przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym wylacznie po ich dopuszczeniu do tego obrotu,

= dokonywanie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oferty publicznej albo obrotu papierami warto$ciowymi
lub innymi instrumentami finansowymi na rynku regulowanym wymaga posrednictwa firmy inwestycyjnej.

Wartym zaznaczenia jest fakt, ze Emitent moze nabywa¢ wtasne obligacje jedynie w celu ich umorzenia. Emitent nie
moze réwniez nabywac¢ wtasnych obligacji po uplywie terminu do spelnienia wszystkich zobowigzan z obligacji,
okreslonego w warunkach emisji. Zgodnie z art. 25 pkt 3 Ustawy o Obligacjach Emitent bedacy w zwtoce z realizacja
zobowiazan z obligacji nie moze nabywac wtasnych obligacji.

4.14 INFORMACJE NA TEMAT POTRACANIA U ZRODEA PODATKOW OD DOCHODU
Podatek dochodowy

Ponizsza informacja ma jedynie charakter ogélny i orientacyjny oraz zostala sporzadzona w oparciu o stan prawny
obowigzujacy w chwili zatwierdzenia prospektu. W celu zasiegniecia doktadnych informacji nalezy zapoznac sie
bezposrednio z obowigzujacymi przepisami prawa lub zasiegna¢ opinii doradcy podatkowego.

Opodatkowanie dochod6éw zwigzanych z posiadaniem i obrotem obligacjami zalezy od Zrédia osiggnietego dochodu:
zysk z odsetek (ptatnosci kuponowej) i dyskonta lub zysk kapitatowy (tj. osiagniety dzieki sprzedazy obligacji po
cenie wyzszej od ceny zakupu) oraz od statusu prawnego podatnika: osoba prawna lub osoba fizyczna. Ogélna
charakterystyke opodatkowania dochodéw uzyskanych z obligacji w rozbiciu na wyzej wymienione rodzaje
dochodéw i podatnikdéw prezentuje ponizsza tabela:

Tabela: Opodatkowanie z tytutu dochodu osiaganego z obligacji
Dochéd 2z tytulu odsetek (platnosci Zysk kapitalowy
kuponowych) i dyskonta

Osoba Caty przychdd z tytutu odsetek i dyskonta jest Przychody z tytutu zbycia obligacji oraz powigzane z

fizyczna opodatkowany stawka 19% i nie faczy sie go z nimi koszty podatnik wykazuje w rocznym zeznaniu
dochodami opodatkowanymi wedtlug art. 27 podatkowym. Podatek wynosi zgodnie z art. 30b ust.
Ustawy o podatku dochodowym od osé6b 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb
fizycznych. Platnikiem jest podmiot fizycznych 19% dochodu (czyli réznicy pomiedzy
prowadzacy rachunek papieréw wykazanymi przychodami a powigzanymi z nimi
wartoSciowych  podatnika (podatek jest kosztami). Ptatnikiem jest sam podatnik.
potracany ,u zZrédia”).

Osoba Dochody zwigzane z posiadaniem i obrotem obligacjami przez osobe prawna taczy sie z pozostatymi

prawna dochodami uzyskiwanymi przez podatnika i s3 one opodatkowane na zasadach ogoélnych
obowiazujacych ten podmiot.

Zrodto: Opracowanie wiasne

Osoby zagraniczne powinny mie¢ na uwadze przepisy dotyczace unikania podwdéjnego opodatkowania. Skorzystanie z
opodatkowania stawka wynikajaca z umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania lub niepobranie podatku moze
mie¢ miejsce pod warunkiem posiadania przez podatnika (czy to osobe prawna czy fizyczna) certyfikatu rezydencji,
wydanego przez wtasciwy organ podatkowy.

Podatek od czynnosci cywilnoprawnych
Zgodnie z art. 9 pkt 9 Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych zwalnia sie od podatku od czynnosci

cywilnoprawnych sprzedaz praw majatkowych, bedacych instrumentami finansowymi (w rozumieniu przepiséw
Ustawy o Obrocie): a/ firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym, b/ dokonywanag za
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posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych, ¢/ dokonywang w ramach obrotu
zorganizowanego, d/ dokonywang poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy
inwestycyjne, jezeli prawa te zostaly nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego. Ustawa o Obrocie
dopuszcza mozliwo$¢ zawierania umoéw sprzedazy instrumentéw finansowych bez posrednictwa podmiotu
prowadzacego przedsiebiorstwo maklerskie. W przypadkach takich umowy sprzedazy moga podlega¢ opodatkowaniu
podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych w wysokosci 1% wartos$ci rynkowej zbywanych instrumentéw
finansowych (art. 7 ust. 1 pkt 1 lit. b Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych). Ptatnikami podatku od
czynnoSci cywilnoprawnych sg na podstawie art. 10 ust. 2 Ustawy o Podatku od Czynnos$ci Cywilnoprawnych
notariusze w przypadku, gdy sprzedaz instrumentéw finansowych dokonywana jest w formie aktu notarialnego. W
pozostatych przypadkach podatnicy sg obowigzani, bez wezwania organu podatkowego, ztozy¢ deklaracje w sprawie
podatku od czynnoSci cywilnoprawnych oraz obliczy¢ i wptaci¢ podatek w terminie 14 dni od dnia powstania
obowiazku podatkowego. Obowigzek powyzszy cigzy na nabywcy instrumentéw finansowych.

Podatek od spadkéw i darowizn

Zgodnie z ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkéw i darowizn (tekst jednolity Dz.U.z 2009 r., Nr 93, poz.

768), nabycie przez osoby fizyczne w drodze spadku lub darowizny, praw majatkowych, w tym réwniez praw

zwiagzanych z posiadaniem obligacji, podlega opodatkowaniu podatkiem od spadkéw i darowizn, jezeli:

= w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany byl obywatelem
polskim lub miat miejsce statego pobytu na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub

=  prawa majatkowe dotyczace obligacji sa wykonywane na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej.

Wysoko$¢ stawki podatku od spadkéw i darowizn jest zréznicowana i zalezy od rodzaju pokrewienstwa lub
powinowactwa albo innego osobistego stosunku pomiedzy spadkobierca i spadkodawca albo pomiedzy darczynca i
obdarowanym. Stawki podatku maja charakter progresywny i wynoszg od 3% do 12% podstawy opodatkowania, w
zalezno$ci od grupy podatkowej do jakiej zaliczony zostat nabywca. Dla kazdej grupy istnieja takze kwoty wolne od
podatku. Podatnicy sa obowigzani, z wyjatkiem przypadkéw, w ktérych podatek jest pobierany przez ptatnika, ztozy¢
w terminie miesigca od dnia powstania obowigzku podatkowego, wtasciwemu naczelnikowi urzedu skarbowego
zeznanie podatkowe o nabyciu rzeczy lub praw majatkowych wedtug ustalonego wzoru. Do zeznania podatkowego
dotacza sie dokumenty majace wptyw na okreslenie podstawy opodatkowania. Podatek ptatny jest w terminie 14 dni
od dnia otrzymania decyzji naczelnika urzedu skarbowego ustalajacej wysokos$é zobowigzania podatkowego. W
okreslonych w ww. ustawie przypadkach nabycie w drodze spadku lub darowizny praw majatkowych (w tym takze
praw zwigzanych z posiadaniem obligacji) jest zwolnione od podatku.

Na mocy art. 4a ust. 1 ww. ustawy, zwalnia sie od podatku nabycie wtasnos$ci rzeczy lub praw majatkowych (w tym
papieréow warto$ciowych) przez matzonka, zstepnych, wstepnych, pasierba, rodzenstwo, ojczyma i macoche, jezeli
zglosza nabycie wtasnosci rzeczy lub praw majatkowych wlasciwemu naczelnikowi urzedu skarbowego w terminie
sze$ciu miesiecy od dnia powstania obowigzku podatkowego, a w przypadku nabycia w drodze dziedziczenia w
terminie sze$ciu miesiecy od dnia uprawomocnienia sie orzeczenia sadu stwierdzajacego nabycie spadku. W
przypadku niespetnienia powyzszego warunku, nabycie wtasnosci rzeczy lub praw majatkowych podlega
opodatkowaniu na zasadach okreslonych dla nabywcéw zaliczonych do I grupy podatkowe;j.

Odpowiedzialnos¢ ptatnika

Zgodnie z brzmieniem art. 30 § 1 Ordynacji Podatkowej ptatnik, ktéry nie wykonat cigzacego na nim obowigzku
obliczenia i pobrania od podatnika podatku i wptacenia go we wilasciwym terminie organowi podatkowemu -
odpowiada za podatek niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony. Platnik odpowiada za te naleznos$ci catym
swoim majatkiem. Odpowiedzialno$¢ ta jest niezalezna od woli ptatnika. Przepiséw o odpowiedzialnosci ptatnika nie
stosuje sie wytgcznie w przypadku, jeZeli odrebne przepisy stanowig inaczej, albo jezeli podatek nie zostat pobrany z
winy podatnika.

Zgodnie z art. 26 ust 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych Emitent moze by¢ odpowiedzialny za
pobor podatku od osdb prawnych zarejestrowanych poza granicami Rzeczpospolitej Polskiej w przypadku dochodéw
uzyskanych z odsetek (ptatnosci kuponowych) i dyskonta od obligacji. W pozostatych przypadkach podmiotami
odpowiedzialnymi za pobdr podatku sa w przypadku dochodéw uzyskanych z odsetek (ptatnos$ci kuponowych) i
dyskonta od obligacji podmioty prowadzace rachunek papieréw warto$ciowych obligatariusza, natomiast w
przypadku dochodéw uzyskiwanych z odptatnego zbycia Obligacji (zyskéw kapitatowych), obligatariusze.

5. INFORMACJE O WARUNKACH OFERTY

5.1 WARUNKI, PARAMETRY I PRZYWIDYWANY HARMONOGRAM OFERTY ORAZ DZIALANIA WYMAGANE PRZY
SKLADANIU ZAPISOW

5.1.1. Warunki oferty
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Na podstawie niniejszego Prospektu Emitent zamierza ubiega¢ sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na
rynku regulowanym Catalyst nie wiecej niz 50.000 (stownie: pie¢dziesiat tysiecy) zabezpieczonych obligacji zwyktych
na okaziciela serii AW o warto$ci nominalnej 1.000,00 (stownie: tysigc) PLN kazda i facznej warto$ci nominalnej nie
wiekszej niz 50.000.000,00 (stownie: pieédziesigt milionéw) PLN.

Na podstawie niniejszego Prospektu oferowanych jest 50.000 (stownie: piecdziesigt tysiecy) zabezpieczonych
obligacji zwyktych na okaziciela serii AW.

5.1.2. Wielko$¢ ogétem emisji lub oferty
Przedmiotem oferty jest 50.000 (stownie: pie¢dziesiat tysiecy) Obligacji serii AW.

Emisja Obligacji serii AW dojdzie do skutku w przypadku subskrybowania i nalezytego optacenia co najmniej 10.000
(stownie: dziesieciu tysiecy) Obligacji serii AW.

Oferta obligacji nie jest podzielona na transze.
5.1.3. Terminy obowiazywania oferty i opis procedury skladania zapiséw

Terminy obowiazywania oferty

10 sierpnia 2012 roku Rozpoczecie Publicznej Oferty oraz przyjmowania zapiséw
27 sierpnia 2012 roku Zakonczenie przyjmowania zapiséw
29 sierpnia 2012 roku Przydziat oferowanych Obligacji

Emitent moze postanowi¢ o zmianie powyzszych terminéw. Informacja o ewentualnej zmianie termindéw zostanie
podana do publicznej wiadomosci w formie komunikatu aktualizujacego, zgodnie z art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie
Publicznej, najp6zniej w dniu uptywu podanych wyzej terminéw, z zastrzezeniem, ze w przypadku skrécenia okresu
przyjmowania zapiséw, informacja zostanie podana do publicznej wiadomosci nie p6zniej niz w dniu poprzedzajacym
ostatni - wedtug nowego harmonogramu - dzien przyjmowania zapiséw.

Termin przydziatu Obligacji Serii AW moze zosta¢ rowniez przesuniety, jesli zaistnieja przestanki, o ktérych mowa w
art. 51 a) Ustawy o Ofercie Publiczne;j.

Procedura skladania zapisow

Zapisy przyjmowane beda w punktach obstugi klienta czlonkéw Konsorcjum Dystrybucyjnego. Na dzien
zatwierdzenia Dokumentu Ofertowego wykaz podmiotéw wchodzacych w sktad Konsorcjum Dystrybucyjnego nie jest
znany. Szczegélowy wykaz placowek, w ktérych przyjmowane beda zapisy zostanie opublikowany w formie
komunikatu aktualizujacego, zgodnie z art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej. Zapisy i deklaracje nabycia beda
mogty by¢ sktadane réwniez za posrednictwem Internetu i telefonu, zgodnie z regulacjami podmiotéw przyjmujacych

zapisy.

Zapisy przyjmowane beda na formularzach zapiséw, ktére dostepne beda w miejscach sktadania zapiséw. Przyjmuje
sie, ze kazdy z potencjalnych inwestoréw sktadajgcych zapis zapoznat sie z trescig niniejszego Prospektu oraz Statutu
Spotki, akceptuje ich tres¢ i akceptuje warunki Oferty Publicznej opisane w Prospekcie.

Dopuszcza sie ztoZenie zapisu w jezyku angielskim przez inwestora bedacego nierezydentem. W momencie sktadania
zapisu inwestor zobowigzany jest ztozy¢ nieodwotalng dyspozycje deponowania nabytych przez niego Obligacji Serii
AW na prowadzonym dla niego rachunku papieréw wartosciowych. Dyspozycja deponowania obligacji stanowi
integralng czes¢ formularza zapisu.

Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu na Obligacje Serii AW ponosi
inwestor. Inwestor bedacy osobg fizyczna, sktadajac zapis, winien okaza¢ wazny dokument tozsamosci, a pozostali
inwestorzy winni okaza¢ wazne dokumenty, z ktérych wynikaja: status prawny oraz zasady reprezentacji inwestora.

Zapisy przyjmowane beda zgodnie z zasadami obowigzujacymi w danym domu maklerskim bedacym cztonkiem
Konsorcjum Dystrybucyjnego, o ile nie sa sprzeczne z zasadami okreslonymi w Prospekcie. Zapisy na Obligacje Serii
AW zlozone przez inwestoréw stanowic¢ beda podstawe do wystawienia przez dom maklerski odpowiednich zlecen
kupna Obligacji Serii AW i wprowadzenia ich do systemu informatycznego Gietdy.

0 szczegotowych zasadach sporzadzania i przekazywania zlecenn kupna wystawianych na podstawie ztozonych

zapisow, Gietda poinformuje domy maklerskie tworzace Konsorcjum w formie pisemnej (za forme pisemng uznaje sie
réwniez przekazanie informacji droga telefaksowa) przed dniem rozpoczecia zapisow.

39



Za zgodno$¢ zlecen wprowadzonych do systemu GPW z zapisami subskrypcyjnymi na obligacje serii AW ztoZonymi
przez inwestoréw, odpowiadajg domy maklerskie przyjmujace zapisy. W przypadku, gdy rachunek prowadzony jest u
depozytariusza zlecenie powinno zostal ztozone zgodnie z zasadami sktadania zlecen przez klientéw banku
depozytariusza.

Inwestorzy dokonujacy zapisu na Obligacje w ramach subskrypcji uprawnieni sg do dziatania za posrednictwem
wtasciwie umocowanego pelnomocnika.

Minimalna liczba obligacji, ktére moga by¢ objete zapisem wynosi 1 (stownie: jedna) obligacja.
Dzialania przez pelnomocnika

Osoba wystepujaca w charakterze pelnomocnika zobowigzana jest przedstawi¢ w punkcie obstugi klienta, w ktérym
sktada zapis, pisemne pelnomocnictwo wystawione przez Inwestora, zawierajace umocowanie petnomocnika do
ztozenia zapisu na Obligacje, jak réwniez okreslenia na formularzu zapisu sposobu zwrotu $srodkéw pienieznych, z
podpisem notarialnie poswiadczonym badz ztozonym w obecnos$ci pracownika punktu obstugi klienta przyjmujacego
zapis. Dopuszcza sie rowniez sporzadzenie dokumentu petnomocnictwa w innej formie, niz forma aktu notarialnego
lub z podpisem mocodawcy poswiadczonym notarialnie lub przez pracownika punktu obstugi klienta, w ktérym
sktadany jest zapis na Obligacje Serii AW, ale jedynie w przypadku, gdy forma odmienna zostanie zaakceptowana
przez Oferujacego.

Pelnomocnictwo wystawione poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej oraz pozostale dokumenty zwigzane z tak
udzielonym pelnomocnictwem musza by¢ uwierzytelnione za zgodnos$¢ z prawem miejscowym przez polskie
przedstawicielstwo dyplomatyczne lub urzad konsularny. Dokumenty sporzadzone w jezyku obcym muszg by¢
przettumaczone na jezyk polski przez ttumacza przysiegltego chyba, ze Biuro Maklerskie przyjmujace zapis odstapi od
koniecznosci spetnienia tego warunku.

Nie ma ograniczen, co do liczby pelnomocnikéw i posiadanych przez nich pelnomocnictw. Dokument petnomocnictwa
lub jego kopia pozostaja w Biurze Maklerskim przyjmujacym zapis.

Pelnomocnictwo, poza wiasciwym umocowaniem do ztozenia zapisu, powinno zawiera¢ nastepujace dane o osobach
pelnomocnika i mocodawcy:

- dla os6b fizycznych: imie, nazwisko, PESEL (a w przypadku jego braku date urodzenia), typ, serie i numer
dokumentu tozsamo$ci, adres staty i adres do korespondencji;

- w przypadku osoby prawnej: firme i forme organizacyjng prowadzonej dziatalno$ci, REGON (a w przypadku jego
braku inny numer identyfikacyjny), numer rejestru sadowego, kraj siedziby, adres oraz wskazane powyzej dane oséb
fizycznych reprezentujacych osobe prawna;

W przypadku jednostki nie posiadajacej osobowo$ci prawnej: firme i forme organizacyjng prowadzonej dziatalnosci,
REGON (a w przypadku jego braku inny numer identyfikacyjny), kraj siedziby, adres oraz wskazane powyzej dane
0s6b fizycznych reprezentujacych jednostke.

Wycofanie lub zawieszenie oferty

Zarzad Emitenta jest uprawniony do podjecia decyzji o odstgpieniu od emisji Obligacji przed dniem publikacji
Prospektu emisyjnego lub odstgpienia od emisji Obligacji z waznych powodéw po dniu publikacji Prospektu
emisyjnego. Emitent w porozumieniu z Oferujgcym moze zdecydowal o zawieszeniu oferty. Wycofanie lub
zawieszenie Oferty Publicznej moze nastgpi¢ rowniez po rozpoczeciu oferty. Fakt ten zostanie podany do publicznej
wiadomosci w formie zatwierdzonego przez KNF aneksu do Prospektu, zgodnie z postanowieniami art. 51 Ustawy o
ofercie.

Do waznych powoddw nalezy miedzy innymi zaliczy¢:

- nagte i nieprzewidywalne wcze$niej zmiany w sytuacji gospodarczej, politycznej kraju lub $wiata, ktére moga miec
istotny negatywny wptyw na rynki finansowe, gospodarke kraju lub na dalsza dziatalno$¢ Emitenta,

- nagte i nieprzewidywalne zmiany majace bezposredni wptyw na dziatalno$¢ operacyjng Emitenta,

- wystapia inne nieprzewidziane okoliczno$ci powodujgce, iz przeprowadzenie Oferty Publicznej i przydzielenie
Obligacji Serii AW bytoby niemozliwe lub szkodliwe dla interesu Emitenta.

Termin, w ktérym mozliwe jest wycofanie zapisu

Zapis na Obligacje Serii AW jest nieodwotalny, z wyjatkiem wystapienia zdarzen, o ktérych mowa w art. 51a oraz w
art. 54 Ustawy o Ofercie Publicznej, tj.:

- w przypadku gdy po rozpoczeciu Oferty do publicznej wiadomo$ci zostat udostepniony aneks dotyczacy zdarzenia
lub okolicznosci zaistnialych przed dokonaniem przydziatu papieréw warto$ciowych, o ktérych Emitent powziat
wiadomo$¢ przed tym przydziatem, inwestor, ktory ztozyt zapis przed udostepnieniem aneksu, moze uchyli¢ sie od
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skutkéw prawnych zlozonego zapisu, sktadajac w jednym z punktéw firmy inwestycyjnej oferujgacej Obligacje,
o$wiadczenie na piSmie, w terminie 2 dni roboczych od dnia udostepnienia aneksu; prawo uchylenia sie od skutkéw
prawnych ztozonego zapisu nie dotyczy przypadkéw, gdy aneks jest udostepniony w zwigzku z btedami w tresci
Prospektu, o ktérych Emitent powzigt wiadomo$¢ po dokonaniu przydziatu, oraz w zwigzku z czynnikami, ktére
zaistniaty lub o ktérych Emitent powziagt wiadomos$¢ po dokonaniu przydziatu.

5.1.4. Opis mozliwo$ci dokonania redukcji zapisow oraz sposéb zwrotu nadplaconych kwot
inwestorom

Jezeli liczba Obligacji, na ktére dokonano zapiséw przekroczy maksymalng liczbe Obligacji Serii AW, przydziat
Obligacji zostanie dokonany na zasadach proporcjonalnej redukcji.

Utamkowe cze$ci Obligacji Serii AW nie beda przydzielane. Obligacje nie przyznane w wyniku zaokraglen zostana
przydzielone inwestorom zgodnie z zasadami przydziatu stosowanymi przez GPW. Przydzielenie obligacji w mniejszej
liczbie niz deklarowana w zapisie nie daje podstaw do odstapienia od zapisu.

Nadptacone kwoty, bez jakichkolwiek odszkodowan czy odsetek, zostang zwrdécone w terminie 7 dni od dnia
dokonania przydziatu na rachunki bankowe lub inwestycyjne wskazane w formularzu zapisu.

5.1.5. Szczegélowe informacje na temat minimalnej lub maksymalnej wielkosci zapisu

Inwestor moze ztozy¢ zapis na co najmniej 1 (stownie: jedng) Obligacje i nie wiecej niz liczba Obligacji oferowanych.
W przypadku zlozenia zapisu na liczbe wieksza niz liczba obligacji oferowanych zapis bedzie uwazany za opiewajacy
na maksymalng liczbe Obligacji oferowanych.

Dopuszcza sie mozliwo$¢ ztozenia wielokrotnego zapisu na Obligacje oferowane, przy czym }aczna liczba Obligacji,
okreslona w zapisach ztozonych przez jednego Inwestora, nie moze by¢ wieksza niz liczba Obligacji oferowanych.

5.1.6. Sposdb i terminy wnoszenia wplat na papiery wartosciowe oraz dostarczenie papierow
wartosciowych

Ze wzgledu na fakt, iz przydziat Obligacji Serii AW bedzie dokonywany za posrednictwem systemu GPW, w chwili
sktadania zapisu inwestor musi posiada¢ na rachunku pienieznym stuzacym do obstugi rachunku papieréw
warto$ciowych w domu maklerskim, w ktérym sktada zapis, lub na rachunku banku depozytariusza (w odniesieniu do
0s6b korzystajacych z rachunku papieréw warto$ciowych prowadzonych przez depozytariusza) srodki pieniezne w
kwocie stanowigcej iloczyn liczby Obligacji Serii AW, na ktéra inwestor zamierza zlozy¢ zapis i ich ceny emisyjnej,
ktére moga by¢ powiekszone o kwote stanowiaca prowizje maklerska danego domu maklerskiego.

Wptata na Obligacje Serii AW, ktéra moze zosta¢ powiekszona o prowizje maklerska, zostaje zablokowana w chwili
sktadania zapisu. Optacenie Obligacji Serii AW nastepuje wylacznie w walucie polskie;j.

Dopuszcza sie réwniez pokrycie zlecenia naleznos$ciami wynikajacymi z zawartych, lecz nierozliczonych transakcji
sprzedazy, pod warunkiem, ze termin rozliczenia tych transakcji przypada nie pdzniej niz dzien rozliczenia sesji GPW,
na ktérej nastapi przydziat Obligacji Serii AW.

Domy maklerskie sg uprawnione do pobierania prowizji od inwestoréw z tytutu zrealizowanych zlecenn wystawionych
na podstawie zapiséw na Obligacji Serii AW, na zasadach okreslonych w regulaminach §wiadczenia ustug brokerskich.
Zapis nie posiadajacy pokrycia w $srodkach pienieznych jest niewazny. Wplaty na Obligacje nie sg oprocentowane.
Kwota stanowigca iloczyn liczby przydzielonych Obligacji Serii AW i Ceny Emisyjnej, jako wptata za przydzielone
Obligacje oraz prowizja maklerska, zostanie pobrana z rachunku subskrybenta niezwtocznie po dokonaniu przydziatu
przez Emitenta za posrednictwem systemu gietdowego, nie p6zniej niz w pierwszym dniu roboczym po dniu sesji
gietdowej, na ktérej dokonany zostanie przydziat Obligacji Serii AW.

5.1.7. Szczegélowy opis sposobu podania wynikéw oferty do publicznej wiadomos$ci wraz ze
wskazaniem daty, kiedy to nastapi

Informacja o wyniku Oferty Publicznej zostanie przekazana do publicznej wiadomosci w terminie dwéch tygodni od

jej zakonczenia, zgodnie z art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej. Informacja o ewentualnym niedoj$ciu do skutku
emisji Obligacji Serii AW zostanie podana do wiadomo$ci réwniez zgodnie z art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publiczne;j.

5.1.8. Procedura wykonania prawa pierwokupu, zbywalnos$ci praw do subskrypcji papierow
wartosciowych oraz sposob postepowania z prawami do subskrypcji papierow wartosciowych, ktore
nie zostaly wykonane

Objecie oferowanych Obligacji serii AW nie jest zwigzane z zadnym prawem pierwokupu
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5.2 ZASADY DYSTRYBUC]I I PRZYDZIALU

5.2.1. Rodzaje inwestorow, ktérym oferowane sa obligacje

Oferta Obligacji serii AW kierowana jest do o0s6b fizycznych i os6b prawnych, oraz jednostek nie posiadajacych
osobowosci prawnej, bedace zaréwno rezydentami jak i nierezydentami w rozumieniu przepiséw Prawa
Dewizowego.

Nierezydenci zamierzajacy ztozy¢ zapis na Obligacje serii AW powinni zapoznac¢ sie z odpowiednimi przepisami kraju
swego pochodzenia.

Szczegbdtowy opis procedury sktadania zapiséw na Obligacje serii AW przedstawiony jest w punkcie 5.1.3. niniejszego
dokumentu.

5.2.2. Procedura powiadomienia subskrybentéw o liczbie przydzielonych obligacji

Pojedynczy Inwestor nie bedzie indywidualnie zawiadamiany o liczbie przydzielonych Obligacji Serii AW.
Niezwtocznie po zarejestrowaniu Obligacji Serii AW w KDPW, zostana one zaksiegowane na rachunku inwestycyjnym
inwestora wskazanym w formularzu zapisu na Obligacje Serii AW.

5.3 CENA

5.3.1. Okreslenie spodziewanej ceny oferowanych obligacji
Cena emisyjna Obligacji jest réwna ich warto$ci nominalnej i wynosi 1000,00 (stownie: tysigc) ztotych.

Dodatkowe koszty w postaci mozliwej prowizji maklerskiej pobieranej na rzecz podmiotu, w ktérym sktadany jest
zapis, opisane sg w pkt 5.1.6. Poza mozliwa prowizja maklerska brak jest jakichkolwiek innych kosztéw ponoszonych
przez Inwestora.

5.4 PLASOWANIE I GWARANTOWANIE
Na Dzien Zatwierdzenia Prospektu Emitent nie zawart umowy o objecie Oferty gwarancja (subemisja).

Podmiotem $wiadczacym ustugi depozytowe jest KDPW S.A. przy ul. Ksiazecej 4 w Warszawie. W Ofercie Publicznej
nie wystepuje agent ds. ptatnosci.

6. DOPUSZCZENIE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH DO OBROTU I USTALENIA DOTYCZACE OBROTU

6.1 WKAZANIE, CZY OFEROWANE PAPIERY WARTOSCIOWE, SA LUB BEDA PRZEDMIOTEM WNIOSKU O
DOPUSZCZENIE DO OBROTU, Z UWZGLEDNIENIEM ICH DYSTRYBUCJI NA RYNKU REGULOWANYM LUB INNYCH
RYNKACH ROWNOWAZNYCH WRAZ Z OKRESLENIEM TYCH RYNKOW

Jezeli emisja Obligacji serii AW dojdzie do skutku, Emitent zamierza niezwtocznie wystapi¢ do GPW z wnioskiem o
wyrazenie zgody na dopuszczenie, oraz z wnioskiem o wyrazenie zgody na wprowadzenie Obligacji serii AW do
obrotu gieldowego na rynku regulowanym Catalyst. Decyzje w zakresie rynku notowan (rynek detaliczny i/lub rynek
hurtowy) Zarzad Emitenta podejmie po zakonczeniu Oferty na podstawie struktury obligatariuszy i wielko$ci emisji.
Niezwtocznie po dojsciu emisji Obligacji serii AW do skutku Emitent dotozy wszelkich staran w celu
zdematerializowania obligacji w KDPW oraz zapisaniu przydzielonych Obligacji serii AW na rachunkach inwestoréw.
Zarzad Emitenta przewiduje, ze obrdt Obligacjami serii AW na GPW rozpocznie sie w ciaggu dwéch miesiecy od daty
przydziatu obligacji.

6.2 WSZYSTKIE RYNKI REGULOWANE LUB ROWI\[OWAZNE, NA KTORYCH ZGODNIE Z WIEDZA EMITENTA, SA
DOPUSZCZONE DO OBROTU PAPIERY WARTOSCIOWE TE] SAME] KLASY CO PAPIERY WARTOSCIOWE
OFEROWANE LUB DOPUSZCZANE DO OBROTU

Na dzien zatwierdzenia Dokumentu Ofertowego obligacje wyemitowane przez Gant Development SA sg przedmiotem
obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu Catalyst. Ponizsza tabela prezentuje szczegétowy wykaz notowanych
obligacji Emitenta:
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Tabela: Obligacje Emitenta notowane w Alternatywnym Systemie Obrotu Catalyst

GNDO0513 TAK TAK 2013-05-06 10.000.000,00
GNTO0313 TAK TAK 2013-03-29 26.000.000,00
GNTO0513 TAK NIE 2013-05-27 1.100.000,00
GNTO0813 TAK TAK 2013-08-19 10.000.000,00
GNTO0912 TAK TAK 2012-09-03 10.000.000,00
GNT1013 TAK TAK 2013-10-25 25.000.000,00
GNT1212 TAK NIE 2012-12-21 1.250.00,00

Zrodto: Opracowanie wiasne NWAI

0d 1998 roku akcje Emitenta notowane sa na rynku regulowanym GPW w Warszawie.

6.3 NAZWA I ADRES PODMIOTOW POSIADAJACYCH WIAZACE ZOBOWIAZANIE DO DZIAEANIA JAKO
POSREDNICY W OBROCIE NA RYNKU WTORNYM, ZAPEWNIAJAC PLYNNOSC ZA POMOCA KWOTOWANIA
OFERT KUPNA I SPRZEDAZY ORAZ PODSTAWOWYCH WARUNKOW ICH ZOBOWIAZAN

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent nie zawart umowy o petnienie funkcji animatora Emitenta dla obligacji
Dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym.

7. INFORMACJE DODATKOWE
7.1 OPIS ZAKRESU DZIALAN DORADCOW ZWIAZANYCH Z EMISJA

NWAI Dom Maklerski SA z siedzibg w Warszawie, pelnigcy funkcje Oferujacego, jest podmiotem odpowiedzialnym za
posrednictwo w proponowaniu przez Emitenta objecia Obligacji Serii AW, w tym: czynno$ci o charakterze doradczym,
majace na celu przeprowadzenie publicznej oferty Obligacji Serii AW oraz dopuszczenie i wprowadzenie Obligacji
Serii AW do obrotu na rynku regulowanym, wystepowanie w imieniu Emitenta przed KNF w zwigzku z
proponowaniem nabycia obligacji w ramach Oferty Publicznej.

NWAI Dom Maklerski SA jest réwniez odpowiedzialny za sporzadzenie odpowiednich cze$ci Prospektu Emisyjnego.

Poza NWAI Dom Maklerski SA nie ma innych doradcéw zwiagzanych z emisjg Obligacji serii AW.

7.2 INNE INFORMACJE W DOKUMENCIE OFERTOWYM, KTORE ZOSTALY ZBADANE LUB PRZEJRZANE PRZEZ
UPRAWNIONYCH BIEGEYCH REWIDENTOW

W dokumencie ofertowym nie zamieszczono tego typu informacji.
7.3 OSWIADCZENIA LUB RAPORTY EKSPERTOW W DOKUMENCIE OFERTOWYM

W dokumencie ofertowym zamieszczono opracowanie sporzadzone przez Forum Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Spoétka Akcyjna z siedziba w Krakowie, ul. Ksiecia J6zefa 186 ( FORUM TFI) z dnia 29 maja 2012 r. przedstawiajace wycene
wartosci certyfikatow inwestycyjnych GANT FIZ sporzadzona na dzien 31 marca 2012 roku na podstawie kwartalnego
sprawozdania GANT FIZ. FORUM TFI zarzadza GANT FIZ, ktérego uczestnikiem jest Emitent. FORUM TFI nie jest w
zaden sposdb zaangazowane kapitatowo w Emitenta a zgodnie z art. 4 ust. 4 ustawy z dnia 27.05.2004 r. o funduszach
inwestycyjnych (Dz.U. nr 146, poz. 1546 ze zm.) GANT Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, nie jest podmiotem
zaleznym od towarzystwa nim zarzadzajacego. Opracowanie przedstawiajace wycene certyfikatow inwestycyjnych
stanowi zatacznik nr. 2 niniejszego dokumentu.

Kwartalne sprawozdanie finansowe GANT FIZ zostato sporzadzone przez podmiot $wiadczacy ustugi ksiegowe na rzecz
GANT FIZ, tj. firme Investment Fund Accounting Services spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spétka komandytowa z
siedzibg w Warszawie (ul. Sienna 82) i zostato potwierdzone przez depozytariusza GANT FIZ, tj. Bank Millennium S.A. z
siedzibg w Warszawie (ul. Stanistawa Zaryna 2A). Kwartalne sprawozdanie GANT FIZ zostato przestane przez FORUM TFI do
Komisji Nadzoru Finansowego w formie raportu ESPI w dniu 25 kwietnia 2012 roku.

Emitent o$wiadcza, ze FORUM TFI wyrazitlo zgode na publikacje sporzadzonego przez Forum TFI opracowania
przedstawiajacego wycene certyfikatow inwestycyjnych w Dokumencie Ofertowym.
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7.4 POTWIERDZENIE, ZE INFORMACJE UZYSKANE OD OSOB TRZECICH, KTORE ZOSTALY UZYTE W
DOKUMENCIE OFERTOWYM ZOSTALY DOKEADNIE POWTORZONE, ZRODLA TYCH INFORMAC]I

W dokumencie ofertowym nie zostaty wykorzystane informacje uzyskane od oséb trzecich.

7.5 RATINGI KREDYTOWE PRZYZNANE EMITENTOWI LUB JEGO DLUZNYM PAPIEROM WARTOSCIOWYM

Emitentowi ani emitowanym przez niego dtuznym papierom warto$ciowym nie zostaty przyznane zadne ratingi
kredytowe.
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8. ZALACINIKI
Zalacznik nr 1 - Tabela definicji i skrétow

Grupa Kapitatowa

Grupa Kapitalowa w rozumieniu Ustawy o
Rachunkowosci, ktérej jednostka dominujaca jest Gant
Development S.A.

Emitent, Spétka

Gant Development Spdtka Akcyjna z siedzibg w Legnicy -

jednostka dominujgca Grupy Kapitatlowej Gant
Development SA

Gant FIZ Gant Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, zalezny wobec
Gant Development SA

Budopol FIZ Budopol Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, zalezny
wobec Budopol-Wroctaw SA

euro, EUR euro, prawny S$rodek platniczy w panstwach
Europejskiej Unii Monetarnej

GPW Gietda Papier6w Warto$ciowych w Warszawie S.A.

KRS Krajowy Rejestr Sadowy

GUS Gléwny Urzad Statystyczny z siedzibg w Warszawie

SA, S.A. spétka akcyjna

Sp.z 0.0, 5p.Z0.0. spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia

Statut statut Emitenta w rozumieniu Kodeksu Spétek
Handlowych

WIBOR Warsaw  Interbank Offered Rate -  wysoko$¢
oprocentowania  pozyczek na  polskim  rynku
miedzybankowym

WZA Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy

zt, PLN ztoty, prawny S$rodek ptatniczy w Rzeczypospolitej
Polskiej

KDPW zaleznie od kontekstu: Krajowy Depozyt Papieréw

Wartos$ciowych S.A. lub depozyt  papieréw
warto$ciowych prowadzony przez Krajowy Depozyt
Papieréw Warto$ciowych S.A.

Prawo Dewizowe

Oznacza ustawe Ustawa Prawo Dewizowe z dnia 27 lipca
2002 r. (Dz.U. 2002, Nr 141, poz. 1178, z pézniejszymi
zmianami)

Kodeks Spétek Handlowych, KSH

Ustawa z dnia 15 wrze$nia 2000 r. Kodeks spoétek
handlowych (Dz.U. 2000, nr 94, poz. 1037, z
pézniejszymi zmianami)

Komisja, KNF

Komisja Nadzoru Finansowego

Kodeks Cywilny

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny (Dz.U.
1964 nr 16, poz. 93, z p6Zniejszymi zmianami)

Ustawa o Ofercie Publicznej

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (tj. Dz.U. 2009, nr 185, poz. 1439, z
pézniejszymi zmianami)

Ustawa o Obrocie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz.U. z 2005 r., Nr 183, poz. 1538 z p6zn.
zm.)

Ustawa o Rachunkowosci

Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowo$ci
(Dz.U. 1994, nr 121, poz. 591, z p6zniejszymi zmianami)

Data Okre$lenia Odsetek, Data Ustalenia Praw do
Odsetek

oznacza date okreslong w Tabeli: Terminy ptatnosci z
tytutu obligacji serii AW (pkt 4.6.5. Dokumentu
Ofertowego)

Okres Odsetkowy

okres okreslony w Tabeli: Terminy ptatnosci z tytutu
obligacji serii AW (pkt 4.6.5. Dokumentu Ofertowego)

Data Wykupu, Dzienn Wykupu

oznacza dzien, w ktérym Obligacje podlega¢ beda
wykupowi, okres$lony na dzien 28 sierpnia 2014 r.

Data Emisji, Dzien Emisji

Dzien Przydziatu Obligacji

Warto$¢ nominalna

oznacza warto$¢ nominalng jednej Obligacji, réwng 1000
(jeden tysiac) PLN.

Obligacje, Obligacje serii AW

oznaczaja nie wiecej niz 50.000 (stownie: piec¢dziesiagt
tysiecy) zabezpieczonych, dwuletnich, odsetkowych
obligacji na okaziciela serii AW, nieposiadajacych formy
dokumentu, o wartosci nominalnej 1.000,00 zt (stownie:
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jeden tysiac ztotych) kazda

Ustawa o obligacjach

Ustawa z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (Dz.U.
2001, Nr 120, poz. 1300, z p6Zniejszymi zmianami)

Dzien Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta

oznacza Ostatni Dzien Okresu Odsetkowego okreslony
dla kazdego okresu odsetkowego okreslonego w Tabeli:
Terminy ptatnosci z tytutu obligacji serii AW (pkt 4.6.5.
Dokumentu Ofertowego) z wytaczeniem Dnia Wykupu

Administrator Zastawu

Kancelaria Prawnicza Kozinski Rosicki i Wspoélnicy
spotka komandytowa z siedzibg we Wroctawiu

Ustawa o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawdow

Ustawa z dnia 6 grudnia 1996 r. o zastawie rejestrowym
i rejestrze zastawdw (Dz. U. 2009 Nr 67 poz 569, z
poZniejszymi zmianami)

Raport Biezgcy, Raport Okresowy

Odpowiednio raport biezacy lub raport okresowy
przekazywany zgodnie z regulacjami rynku Catalyst lub
innego Rynku Zorganizowanego, na ktérym sg notowane
papiery warto$ciowe Emitenta

Warunki Emisji, Warunki Emisji obligacji serii AW

Oznaczaja zatacznik nr 2 do Uchwaty Zarzadu 9/V1/2012
Zarzadu Gant Development S.A. z siedzibg w Legnicy

Ustawa o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym
od os6b prawnych (Dz. U. 2000 Nr 54, z p6zniejszymi
zmianami)
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Zalacznik nr 2 - wycena Certyfikatéw Inwestycyjnych GANT FIZ

FORUM
TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJINYCH S.A.

FO=

Krakéw, 5 lipca 2012 roku

Do Zarzadu GANT DEVELOPMENT S.A.
Rynek 28
59-220 Legnica

FORUM Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A z siedzibq w Krakowie
(dalej: ,FORUM TFI"”) dziatajac w imieniu GANT Funduszu Inwestycyjnego
Zamknigtego z siedzibqg w Krakowie (dalej ,Fundusz”) niniejszym informuje, ze
opracowanie z dnia 29 maja 2012 r. przedstawiajace wynik wyceny certyfikatow
inwestycyjnych wyemitowanych przez Fundusz na dzien 31 marca 2012 roku
zostato przygotowane przez FORUM TFI na podstawie kwartalnego sprawozdania
finansowego Funduszu za pierwszy kwartat 2012 roku i zawierato prezentacje jego
kluczowych sktadnikéw, do ktérych zaliczajq sie: bilans, rachunek wynikéw z
operacji oraz podstawowe dane dotyczace metody wyceny aktywow funduszu
inwestycyjnego i liczby certyfikatow inwestycyjnych.

Ww. kwartalne sprawozdanie Funduszu zostato sporzadzone przez podmiot
swiadczacy ustugi ksiegowe na rzecz Funduszu, tj. firme Investment Fund
Accounting Services Sp. z 0.0. sp. k. z siedzibg w Warszawie, w celu realizacji
obowigzku natozonego na FORUM TFI zawartego w §15 w zw. z §16 rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 1 wrzesnia 2009 r. w sprawie okresowych sprawozdan oraz
biezacych informacji dotyczacych dziatalnosci i sytuacji finansowej towarzystw
funduszy inwestycyjnych i funduszy inwestycyjnych dostarczanych przez te
podmioty Komisji Nadzoru Finansowego (Dz. U. Nr 156 poz. 1235 z pdzn. zm.) i
zostato potwierdzone przez depozytariusza Funduszu, tj. Bank Millennium S.A. z
siedzibqg w Warszawie. Kwartalne sprawozdanie Funduszu zostato przestane przez
FORUM TFI do Komisji Nadzoru Finansowego w formie raportu ESPI w dniu 25
kwietnia 2012 roku.

Jednoczesnie podkreslamy, Ze przedmiotowa wycena wartosci aktywow
Funduszu zostata sporzadzona wytacznie dla celu jej prezentacji uczestnikom
Funduszu i Komisji Nadzoru Finansowego - zgodnie z zapisami ustawy z dnia 27
maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i FORUM TFI nie moze by¢ w zadnym
zakresie traktowane jako podmiot odpowiedzialny za tre$¢ prospektu emisyjnego
obligacji zabezpieczonych na certyfikatach inwestycyjnych wyemitowanych przez
Fundusz.

Mateusz Sarapata Anna Rojek J ’
Cztonek Zarzadu Prokurent
FORUM TFI S.A. FORUM TFI S.A.

www.forumtfi.pl

FORUM Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibq w Krakowie przy ul. Ksiecia Jozefa 186,
zarejestrowane w Sadzie Rejonowym dla Krakowa - Srodmiescie, Wydzial XI Gospodarczy KRS pod
numerem 0000264440, NIP 677 22 78 460, REGON 120297174, kapital zakladowy 1.000.000,00 PLN,
kapitat wptacony 1.000.000,00 PLN
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FORUM

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.

Krakéw, 2012-05-29

GANT DEVELOPMENT S.A.
ul. Rynek 28

59-220 Legnica

Szanowni Parstwo,

Przekazujemy niniejsze Opracowanie przedstawiajgce wynik wyceny certyfikatow inwestycyjnych
wyemitowanych przez GANT FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY z siedzibg w Krakowie.

Zgodnie z wyceng przeprowadzong na dzien 2012-03-31, wartosé aktywéw netto GANT FUNDUSZ
INWESTYCYJINY ZAMKNIETY okreslona przy zastosowaniu metody aktywéw netto Wynosi:

555 138 817,07 zt

Wartos¢ 1 certyfikatu inwestycyjnego wynosi:

3 438,93 zt

Z powaZaniem
' Prokurent

Wiceprezes Zarz&di
Bomma L Pl ek

www.forumtfi.pl

FORUM Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Krakowie przy ul. Ksiecia lozefa 186,
zarejestrowane w Sadzie Rejonowym dla Krakowa - Srodmiescie, Wydziat X1 Gospodarczy KRS pod
numerem 0000264440, NIP 677 22 78 460, REGON 120297174, kapitat zaktadowy 1.000.000,00 PLN, ™
kapitat wptacony 1.000.000,00 PLN 4
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FORUM

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.

WPROWADZENIE

PRZEDMIOT OPRACOWANIA

Przedmiotem Opracowania jest wycena wartosci certyfikatow inwestycyjnych GANT FUNDUSZ
INWESTYCYJINY ZAMKNIETY z siedzibg w Krakowie, przy ul. Ksigcia Jozefa 186, 30-243
Krakow, zwany dalej w Opracowaniu Funduszem, na dzieh 2012-03-31.

OKRESLENIE CELU WYCENY

Celem sporzadzenia wyceny jest uzyskanie przez Gant Development S.A. odpowiedniej informacii
dotyczacych wartosci 1 certyfikatu inwestycyjnego Funduszu dla potrzeb wewnetrznej
sprawozdawczosci finansowej oraz relacji z instytucjami finansowymi.

OZNACZENIE PODMIOTU DOKONUJACEGO WYCENY

Wyceny aktywoéw netto Funduszu dokonato Forum Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka
Akeyjna ("Towarzystwo”) z siedzibg w Krakowie, ul. Ksiecia Jozefa 186.

SPOSOB PRZEPROWADZENIA WYCENY

Niniejsze Opracowanie zostato sporzadzone na podstawie analizy danych finansowych Funduszu
oraz rozméw z przedstawicielami podmiotéw $wiadczacych na rzecz Funduszu ustugi ksiegowe,
audytorskie oraz dokonujacych wyceny nienotowanych udziatowych instrumentéw finansowych
i udziatow w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscia, ktére wchodzity w skiad portfela aktywow
Funduszu na dzien wyceny.

www.forumtfi.pl

FORUM Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A. z siedziba w Krakowie przy ul. Ksiecia Jozefa 186,
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FORUM
TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJINYCH S.A.

Podczas dokonywania wyceny warto$ci Funduszu wykorzystano informacje i wnioski z

nastepujacych dokumentéw:
e bilans na dzien 2012-03-31
e rachunek wynikéw z operacji za okres od 2012-01-01 do 2012-03-31
e Statut GANT FIZ
e wyciag z rejestru funduszy inwestycyjnych dla GANT FIZ
e decyzja w sprawie nadania GANT FIZ numeru identyfikacji podatkowej

e zaswiadczenie o nadaniu GANT FIZ numeru REGON

METODA WYCENY

Szczegolne zasady rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, ktore nie zostaly zdefiniowane w
ustawie o rachunkowosci, regulujg przepisy Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007
roku, nr 249 poz. 1859). Okresla ono miedzy innymi zakres informacji wykazywanych w
sprawozdaniach finansowych funduszy inwestycyjnych, zasady i terminy ich sporzadzania, terminy
ogtaszania rocznych i péirocznych sprawozdan, a takze przegladu i badania sprawozdan przez
bieglego rewidenta oraz terminy zatwierdzania sprawozdania rocznego. W zwigzku z zapisami §
23 pkt 2 wymienionego powyzej rozporzadzenia aktywa funduszu inwestycyjnego wycenia sie
wediug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Ustawa z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o
rachunkowosci (Dz. U. z 1994 nr 121 poz. 591 z pézn. zm.) art. 28 pkt 6 definiuje warto$é godziwg
jako kwote, za jaka dany skiadnik aktywow mogtby zosta¢ wymieniony, a zobowigzanie
uregulowane na warunkach transakcji rynkowej, pomiedzy zainteresowanymi i dobrze
poinformowanymi, niepowigzanymi ze sobg stronami. Warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych
znajdujgcych si¢ w obrocie na aktywnym rynku stanowi cena rynkowa pomniejszona o koszty
zwigzane z przeprowadzeniem transakcji, gdyby ich wysoko$é byta znaczgca”.

Ze wzgledu na wskazang konstrukcje wycena wartosci funduszy inwestycyjnych oparta jest
wytgcznie na metodzie aktywow netto jako standardzie rynkowym. Gtoéwne sktadniki portfela lokat
majg jednak charakter niepubliczny co powoduje, ze zmiana metodologii (metoda skorygowanych
aktywow i aktywéw netto dla instrumentow udzialowych oraz skorygowana cena nabycia dla
instrumentéw dtuznych), zalozen i parametréw na podstawie ktérych dokonywana jest wycena

moze mie¢ istotny wplyw na jej ostateczny wynik.

www.forumtfi.pl

FORUM Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Krakowie przy ul. Ksiecia Jozefa 186,
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FORUM

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.

DATA OPRACOWANIA

Wyceng Funduszu na dzieri 2012-03-31 zakonczono i niniejsze Opracowanie podpisano w dniu
2012-05-29.

www.forumtfi.pl
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TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.

PRZEDMIOT WYCENY - CHARAKTERYSTYKA

DANE PODSTAWOWE

Fundusz dziata pod nazwa: GANT FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY

Adres siedziby Funduszu: ul. Ksiecia Jézefa 186, 30-243 Krakow

DANE IDENTYFIKACYJNE

Zgodnie z danymi z wyciggu z rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad
Okregowy w Warszawie VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy Sadowego, z dnia 24 stycznia 2012 roku,
Fundusz zostat zarejestrowany pod numerem RFI 357 w dniu 2008-02-11.

Fundusz posiada numery identyfikacyjne:
1) REGON: 120635984

2) NIP: 1060001506

KAPITAt WPELACONY

Kapitat wptacony Funduszu wediug stanu na dzien 2012-03-31 wynosit 323 355 200,00 zt.
Fundusz wyemitowat tacznie 161428 sztuk certyfikatow inwestycyjnych. Zestawienie liczby
poszczegolnych serii znajduje sie w tabeli ponizej.

Serie certyfikatow inwestycyjnych Liczba

Seria A 4 000
Seria B 49 000
Seria C 15 000
Seria D 20 000
Seria E 42 000
Seria F 31428

www.forumtfi.pl
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TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.

WYCENA METODA AKTYWOW NETTO
CHARAKTERYSTYKA METODY

Wartos¢ aktywow netto funduszy inwestycyjnych ustala sie pomniejszajgc aktywa funduszu
inwestycyjnego o jego zobowigzania. Warto$¢ aktywéw netto na tytut uczestnictwa kazdej kategorii
ustala si¢ w oparciu o wartos¢ aktywow netto w danym dniu wyceny, odpowiadajgcg tytutom
uczestnictwa danej kategorii, podzielong przez liczbe tytutdw uczestnictwa tej kategorii ustalonej na

podstawie rejestru uczestnikow.

Sporzadzony zgodnie z zasadami Rozporzadzenia Ministra Finansoéw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, nr
249 poz. 1859), bilans funduszu inwestycyjnego na dzien wyceny lub dzien zblizony do dnia
wyceny, jest podstawg dla oszacowania warto$ci aktywow netto.

ALGORYTM STOSOWANIA METODY

Wartos¢ funduszu inwestycyjnego przy wykorzystaniu metody aktywéw netto okresla sie w sposob

nastepujacy:

Wf =Wa - Wz

gdzie:

Wf — warto$¢ funduszu inwestycyjnego wedtug metody aktywow netto,
Wa — warto$¢ aktywow funduszu inwestycyjnego,

Wz — warto$¢ zobowigzar funduszu inwestycyjnego.

www.forumtfi.pl
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TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.

BILANS FUNDUSZU

Zastosowana do wyceny wartoéci Funduszu metoda aktyw6w netto opiera sie na analizie bilansu

Funduszu. Fundusz sporzgdzit bilans na dzien 2012-03-31.

Aktywa 555 272 236,00
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1 562,47
Naleznoéci 0,00
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0,00
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0,00
- dtuzne papiery warto$ciowe 0,00
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 555 270 673,53
- dtuzne papiery warto$ciowe 215 917 755,93
Nieruchomosci 0,00
Pozostate aktywa 0,00
Zobowigzania 133 418,93
z tytutu nabytych aktywéw 37 500,00
z tytutu transakgji przy zobowigzaniu sig funduszu do odkupu 0,00
z tytutu instrumentéw pochodnych 0,00
z tytutu wptat na certyfikaty inwestycyjne 0,00
z tytutu wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 0,00
z tytutu wyptaty dochodéw funduszu 0,00
z tytutu wyptaty przychodéw funduszu 0,00
z tytutu wyemitowanych obligaciji 0,00
z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw 0,00
z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw 0,00
z tytutu gwarancji lub poreczen 0,00
z tytutlu wynagrodzenia towarzystwa za zarzgdzanie, w tym: 33 838,62
- z tytutu wynagrodzenia statego 33 838,62
- z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania 0,00
Pozostate 62 080,31
Kapitat funduszu 323 355 200,00
Kapitat wptacony 323 355 200,00
Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) 0,00
Dochody zatrzymane 78 918 847,06
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 74 589 611,61
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 4 329 235,45
Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 152 864 770,01
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OKRESLENIE WARTOSCI FUNDUSZU

Posiugujac sig bilansem Funduszu sporzgdzonym na dziefi 2012-03-31 oraz dodatkowymi
informacjami dokonano wyceny Funduszu metoda aktywow netto.

Aktywa 555 272 236,00
Zobowigzania 133 418,93
Aktywa netto 555 138 817,07

Wartos¢ 1 certyfikatu inwestycyjnego wynosi:

3 438,93 zt

www.forumtfi.pl
FORUM Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Krakowie przy ul. Ksiecia lézefa 186,

zarejestrowane w Sadzie Rejonowym dla Krakowa - Srédmiescie, Wydzial X1 Gospodarczy KRS pod
numerem 0000264440, NIP 677 22 78 460, REGON 120297174, kapital zaktadowy 1.000.000,00 PLN, /
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Zalacznik nr 3 - Aktualna tres¢ statutu GANT FIZ

zezwolenia Komisy, W akim przypadku ogloszenie dolyczace amiany wymagaigoef
uzyskania zezwolenia Komisii powinno zawierac informage o weisciu w Zycie
zmian, o kidrvch mowa w ust. 4 pkt 1), W przypadko nieudzielenia przez Komisje
zezwolenia na dokonarie zmiany Statuty powigzanef ze zmianami, o kidrych mowa
wust, 4 pkt 1) Funcusz nieswlocznie dokonufe ogfoszenia o tym fakole wraz
7 podaniem [nformachi o rifeziszczeniy sle warunku wejstia w Zvdie uprzednio
QGIOSZONYCH ZANAM, == mm === === s seeeiesismssss i

111, W zwigzku z powyzszz zriang Witold Ol::usz'yf"uski i Mateusz Sarapata dziatajgey za
LFORUM Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych” S.A. 2 siedzibg wkrakowle przyjmuija

tekst jednolity Statutu funduszu inwestycyjnego zamknigtego pod nazwa GAHT i
Fundusz Inwestycyjny Zamknigty w nastepujacym brzmieniui-----------------= Yo

#STATUT
GANT FUNDUSZU INWESTYCYINEGO ZAMKNIETEGO
NADANY PRZEZ
~FORUM Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych” S.A.

ROZDZIAL I
POSTANOWIENIA OGOLNE
Art. 1
Nazwa, rodzaj, czas trwania

1.  Furdusz jest osobg prawng i prowadzi dzialalnosé pod naiwg GANT Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety (dalej w tresci Statutu: Fundusz”). Zamiast cznaczenia
JFundusz Inwestycyiny Zameniety” Fundusz moze uzywaé w nazwie skrotu FIZ", ----

2, Fundusz jest funduszem Imwestycyinym zamknietym aktywdw  niepublicznych,
utwaorzonym 1 dziatajacym rgodnie z przepisami Ustawy z dniz 27 maja 2004 roku
o funduszach inwestycyinych (Dz. U, nr 146, poz. 1546 z pden. zm.) oraz ninigjszym
Statuter, nadanym przez FORUM® Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka
L L R e e e e L bt ALEL AL

Fundusz zostal utworzony na czas nieokresiony, - --«-ccreammenmmommaa oo - fz
Fundusz emituje wylacznie Certyfikaty Inwestycyjne, kidre nie bedg oferowahe” ™
w dredze oferty publicznej ani dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym ani
wprowadzone do altermatywnego systemu obrotu, ---- - - - mmmmm i
Art. 2
Definicje i skroty
Art., ust,, pkk. oznacza numer odpowiednio artvkulu, ustepu lub  punktu
ninizjszego Statutu, chyba, ze wskazary zostat bezpodrednio
akt normabtywny, do ktdrego trescl odnosi sig podany artykul,
USLED IUD RUMEE = == o - s oo e e e

Akbtywa Funduszu, Aktywa  oznaczaja mienie Funduszu obejmujace Srodki pieniazne,
prawa nabyte oraz poxytki z bych praw, wtym z tytuty wptat
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Certyfikaty Inwestycyine,
Certyfikaty

Depozytariusz
Diuzne Papiery Wartodciowe
\ b
Dzleﬁ%Rﬁboay
Dz.ierj’:Ustalenia
~Uprawnionych
i ‘___/'

Drzien Wiceny

Dzien Wykupu

Ewidencia Uczestnikdw,
Ewidencja

Instrumenty Rynku
Fieniginego

Kolejne Emisje Certyfikatdw

Komisa . .
Kodeks spélek handiowych

Papiery Wartosciowe

Portfel Aktywow Phynnych

Partfel Akbywow
Padstawowych

Uczestnikéw FUnCUSZU - - - - - -~ o e e m el

ozraczajy emitowane przez Fundusz Papiery Wartosciowe
beogce certyfikatami inwestycyjayml « - <= - oo o ooen ool

ozracza podmiot wskazany w Art, 8 Stafutu - -« - - e e o o

ozraczajg Papiery Wartosciowe reprezentujace wierzytelnosc
pienigzne na sumy oznaczone, pletne we  wskazanych
terminach — nie bedace Udzialowymi Papierami Wartosciowymi

ozmacza kezdy dzien, w kidrym odbywa sie regularna sesia na
Gieldzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie ------ - __

ornacza dziefi, na komiec ktdrego zostang okreslenl, na
pocstawie  prowadzonej przez  Towerzystwo  Ewldencii
Uczestnikow,  posiadacze  Certyfikaidw  Inwestycyjnych
uprawnieni  do  otrzymania  wyplecanych  przychoddw
z Zemkniecia Inwestycji lub wyptacanych dochoddw Funduszu-

oznacza dzien wyceny Akbywow Funduszu, ustaleniz Wartodcl
Aktywow Netto Funduszu | Wartosa Akbywdw Netto Funduszu
na Certyfikat Inwestyoyiny, ustalnny zgo-dnle ZAt. 28ust, 21 3
SEBILTU === - rmm e e e e e e e i

oznacza ostatni  Dzien Roboczy  przypadajacy  w danym
miesigeu kalendarzowym, w ktdrym Fundusz dokonuje wykupu
Certyfikatdw Inwestycyjnych, wyzZnaczony uchwatlg
Zgromadzenia Inwestorow, o ktorej mewa w Art. 20 ust. 1
BB~ - e el

oznacza prowadzony przez Towarzystwo wykaz informacii
0 Uczestnikach, zawlerajgoy dane identyfikujace Uczestnikdw
oraz dane o posiadanych przez Uczestnikivw Certyfikatach -« - -

ozneczajy Papiery Wartosclowe lub prawa  majathkowe,
o kbirych mowa wart, 2 pkt. 21) Ustawy o Funduszach
Inwestycyinyeh - - - oo el

ornaczajg  drugg i nastgpne  emisje Certyfikatdw
Inwestycyinych Fundusay - - - - - - - ccee et

ornacza wiasciwy organ panstwowy nzdzorujacy dzialainosé
towarzystw funduszy inwestycyjnych i funduszy
inwestycyjnych, zgodnie z przepisami Ustawy o Funduszach
Inwestycydnyeh - - - e e e e

oznacza ustawg z dnia 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks spdiek
handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037, z pdzn. zm.) ---------

oznaczajq Papiery Wartosciowe w rozumieniu art. 3 pkt, 1
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, 2 wylgczeniem

instrumentow pochodnych « - - - - - oo oe e

vrnacza portfel inwestycyiny Funduszu skfadajacy su:g~ z lokat,

o ktorych mowa w Art. 24 Statuti - - - - v e eeecceea o

oznacza portfel inwestycyjny Funduszu skladajacy sie z lokat,

o KtErych mowa w Art. 23 Statutl =« < - - coem e e
7

59



Rynek Akbywry oznacza rynek spetniajacy facznie nastepujace kryteria: ------
1} instrumenty bedace przedmiotern obrotu na rynku sy

JBANOrOdNe; =r=mrrme s e
2) zazwyczaj wkaidym czasie wyst3puja zainteresowani
nabywey | Sprzedawcy; = - == == mmme s e
3) ceny sg podawane do publicene] wiademosdi, ---- ==y g
Spotka, Spokki oznacza spoiki, ktdrych akgie lub udzaly stanowlg Aktywa.
Funduszu wchodzace w sklad Portfela Akhywow Podstawi;wwh
Towarzystwo oznacza JFORUM™ Towarzystwo Funduszy Inwest'y'c;;i'yjych
Spolka AKCYING - - - - - - - - s s e
Uczestnik, Inwestor ornacza  podmiot  bedacy  posiadaczem  Certyfikatow a
TrRs oy yCh = - - w = o
Lidziatowe Papiery 0ZNAC2Efg === === === mrmm e e
Wartosciowe AKCE; - - - == = =caaams tamnmnsnmnnmnsammeemmmmmmnmnnne

Papery Wartoéciowe inkorporujgce prawe majgtkowe toisame
2 prawami wynikajacymi z akcji; - == --=ssemaiaiaiaaaan

Papery Wartoéciowe inkorporujace prawoe de objeda lub
nabycia Papierow Wartosciowych, o ktdrych mowa w pkt.
1) lub 2}, wwyniku ich zamiany b wykonania prawa
w nich  inkorporowanego, emitowane  przez  emitenta
Papierdw Wartosciowych, o ktérych mowa w pkt. 1} lub 2,
zlbo podmiot nalezacy do jego grupy kapitatowej, -------

Ustawa o Funduszach oznacza ustawe zdnia 27 maja 2004 roku o funduszach
Inwestycyinych inwastycyjnych (Dz. U, nr 146, poz. 1546 z pddn. zm.} ------
Ustawa o Obrocie oznacza Ustawe zdnia 29 lipca 2005 roku o obrocie

Instrumentami Finansowymi instrumentami finansowymi (tekst jednolity: Dz, U. z 2010
roku, nr 211, poz. 1384 2 poin. 2m.) ---------=-commmmmo oo
Ustawa o Ofercie Publicznej oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie puhlit_iﬁéj'*; b
i warunkach wprowadzania instrumentdw  finansowych do,é
zorganizowaneqgo systemu obrotu oraz o spotkach publiczmyeh: ¢
{tekst jednality: De. U. z 2009 roku, nr 2185, poz. 1439 z pdzn.
I T e

Ustawa o Rachunkoweéel  oznacza ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosc
{tekst jednolity: Dz. U, z 2009 roky, nr 152, poz. 1223 z péin.

T e
Wartost Akbywidw Netto oznacza  wartost  Akbywow  Funduszu pomniejszong
{WANM) o 2Zcbowigzania Funduszu w Dniu Wy oeny - - - - - - coeoaee e

Wartodé Akbywéw Netto na oznacza wartodé Cerbyfikatu Inwestycyjnege obliczona jako
Certyfikat Inwestycyjny Warpst Aktywow Netto Funduszu w Driu Wyceny podzielong,

(WANCT) przez liczbe Certyfikatdw Inwestycyinych istniejacych w danym
DL WACENY <<= < === s s m s mmmmmmm e o mmommzzme o mmaos

Warunki Emisji oznaczaja szczegdtowe warunki i zasady emisji przez Fundusz
Certyfikatdw Inwestycyinych - - - - - - = vemmemammmee e



)

Wplywy z Lokat oznaczalg uzyskane przer Fundusz od dnia zarejestrowania
Funduszu srodki pieniezne z lokat obejujace dywidendy i inne
udziaty w zyskach oraz Srodki pieniezne z bylulu odsetek
atakze uzyskane przez Fundusz od dnia zarejestrowania
Furduszu srodki pienieine z tytutu Zamkniecls Inwestycii,
pormniejszone o Srodki  pieniezne  wyplacone  Uczestnikom

: "=,

Y w o crodze Wyplat z Funduszu - -« - - o vmmmm e
Eamk_niacia Inwestyeji oFmacza  Uzyskanie przez Fundusz Srodkdw  w zwigzku ze
v zhyriem  lokat  wchodzacych  wsklad  Portfela  Akbywdw

i Pocstawowych oraz Portfela Aktywdw Phnnych, w tym takze

o w 2wigzhu ze zbycem akejl lub udzialdw w celu umorzenia - - -
Ayplaty z Funduszu oznaczajg dystrybucie Srodkdw pienieznych z Funduszu do

Uczestnikow w postaci  wyplaty przychoddw  z Zamkniecia
Imwestycii, wyplaty dochoddéw  Funduszu  lub  wykupu
Certyflkatdw Inwestycyjmych - - - - - - - - oo

Zdematerializowane Papiery oznaczajg Papiery Wartosciowe w rozumieniu art, 2 pkt. 35
Wartosciowe Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych. = oo e eeeaaaaaaa oo

ROZDZIAL II
ORGANY FUNDUSZU
Art. 3
Organy Funduszu
Organami Funduszu 53 Towarzyswo oraz Zgromadzenie Trwestardw, - -« - oo oo oo

Art. 4
Towarzystwo

1.  Siedziby Towarzystwa jest Krakdw. Adresem Towarzystwa jest: 30-243 Krakdw, ul.
ksigcia Jozefa 186. Zgodnie 7 art, 5 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, siedziba

STapiAadres Towarzystwa jest jechoczesnie siedzibg i adresem Funduszu, - ----- - o v veve o

. Towarzystwo tworzy Fundusz. zarzadza Funduszem oraz reprezentuje Fundusz
ronestosunkach z 050bami WZECiMi, - - - - - - o mr e e

3. Fundusz jest reprezentowany przez Towarzystwo w sposob okresiony w statucie
Towarzystwa, tj.: dwaj cztonkowle Zarzgdu Towarzystwa deialefacy facznie lub jeden
cztonek Zarzadu Towarzystwa dzizlajacy facznie z prokurentem, - -----cmmrcmnnna-

Art. 5
Zgromadzenie Inwestorow
1. Zgromadzenia Inwestordw Funduszu mogg by zwyczaine i nadzwyczajng, - =--==xw .-

2. Uczestnicy Funduszu posiadajacy co najmnie] 10% (stowme: dziesieé procent)
wyemitowanych przez Furdusz Certyfikatow Inwestyoyjnych mogg domagad  sie
zwotania Zgromadzenia [nwestordw skladajgc takie Zadanie na pismie Zarzadowi
Towarzystwa, Zadanie  zwolania Zgromadzenia Inwestorcw  winno  zawierad
proponowany porzadek obrad, proponowany termin Zgromadienia wyznaczony nie
wezesnie] niz po uphywie 6 tygodni od daty ziolenia 2adania oraz mieisce odbycia
Zgromadzenia INWestorow. === - - cveen e cmeemaamcaa i amieamaei
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Jezeli Zarzad Towarzystwa nie zwota Zgromadzenia w terminie 14 (stownie: czternastu)
dni od dnia zgloszenia Zadania, oktorym mowa wust. 2, sad rejestrowy moie
upowainic Uczestnikow wystepujacych z tym  Zadaniem do zwolania, na koszt
Towarzystwa, takiege Zgromadzenia INWestOrow, -----------—-csoommmmana o

Art. 6

Zasady funkcjonowania Zgromadzenie Inwestorow

Zgromadzenie Inwestordw odbywa sie w Krakowie, w Warszawie albo we WI‘OI‘.‘*EI\IJI‘J'I;I;I.;

Kaidy Certyfikat daje prawo do jednego glosu na Zgromadzeniu Inwestorow, -~ ==+

Zgromadzenie Inwestordw jest zwolywane poprzez ogloszenie zamieszczane na'tstn"rjﬁie
internetowe] Towarzystwa o najmniej na 21 {stownie: dwadziescia jeden) dni przed
terminem planowanego Zgromadzenia Inwestordw oraz za pomoca listdw polecdnych,

wystanych za pisemnym potwierdzeniem odbioru co najmniej 21 {stownie: dwadzie%ﬁa\_;_;_

jeden) dni przed terminem planowanego Zgromadzenia Inwesiorow. Zawiadomienie
o zwotaniv Zgromadzenia moze by wystane, zamiast listu poleconego, takre poczty
elektroniczna, jezeli Uczestrik uprzednio wyrazit na to pisemng zgode, podajac adres,
na ktary zawiadomienie powinno byg wystane, -=----c-eammmmi e

W ogloszeniu, o ktdrym mowa wust. 3 powyie], oznacza sie dokladne miejsce,
w ktorym  odbywad sie bedzie Zgromadzenie Inwestordw, date igodzing jego
rozpoczecia, a takze zamieszcza sle porzadek obrad Zgromadzenia Inwestordw, -----

Uprawnionymi do udziatu w Zgromadzeniu Inwestordw sg Uczestnicy Funduszu, ktdrzy
nie painiej niz na 7 {stownie: siedem) dni przed dnizm odbycia Zgromadzenia
Inwestordw zlodli Towarzystwu informacie o zamiarze udzialu w Zgromadzeniu
Inwestordw. Zgloszenie zamiaru udziaty powinno by¢ dokonane w formie pisemnej. - -

Uczestnik moze bra¢ uddat w Zgromadzeniu Inwestordw osobidce albo  praez
pelnomaocnika. W tym ostatnim przypadku petnomocnictwo powinno byé sporzadzone
w formie pisemngj pod rygorem niewaznoscl oraz dolgczone do protokolu # posiedzenia
Zgromadzenia InwWestordw, -=s=eseeescanrnnensssess s mm s mmms e

W sprawach nieobjetych porzadkiem obrad, uchwaly Zgromadzenia Inwestordw moga
byd podjete, jeieli na Zgromadzeniu Inwestordw obecni sg wszyscy Uczestnicy

Funduszu i zaden z nich nie rgtosit sprzeciwu, co do podijecia uchwaly w danej spt‘é_uﬁé'ﬁ""

Uchwaty Zgromadzenia Inwestorow mogg zostal podjete, pommo braku formalne

iwolania  Zgromadzenia  w trybie, okitorym mowa wust, 3 powyzej, jEzeli™”

w Zgromadzeniu  Inwestordw uczestnicza Uczestnicy Fundusze posiadajacy tgcznie
100% (stownie: sto procert) ogdlnej liczby Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu
wpisanych do Ewidencji, a nikt z obecnych Uczestnikéw nie zglosit sprzeciwu
dotyczacego odbycia Zgromadzenia Inwestordw lub do wniesienia poszezegdingch
spraw  do porzadku obrad tego Zgromadzenia, W takim  przypadku, nie ma
zastosowania wst. 5, ztym, Ze Zgromadzenie Inwestordw moze zostacd
przeprowadzone, jezeli Uczestnicy ztozyli Towarzystwu w forme pisemnej, w formie
faksu lub poprzez przestarie skanu odwiadczenia poczta elektroniczng na nurmery
iadresy wskazane przez Towarzysbwo, informacje o zamiarze uczestnictwa
w Zgromadzeniu  Inwestordw nie  pdiniej ni2 wdniu  ocbyca Zgromadzenia
SOOI = = = = = = = = e e e e e e e e

Uchwaty Zgromadzenia Inwestordw, podejmowane sq bezwzgledng wiekszodely glosdw
oddanych, chyba, Ze przepisy Ustawy o Funduszach Inwestycyinych albo postanowienia
niniejszego Statutu stanowly inacze], Glosami oddanymi s3 wsaystkle aglosy 23"

10
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Jpreeciw” oraz wstrzymujace sie” oddane podczas glosowania zgodnie z zapisami
Statutu | przepisow Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, - = - e e ememecaaa oot

10, Z zastrzezeniem postanowken zdania nastepnego, uchwata Zgromadzenia Inwestordw
w sprawie wyraZenia zgody ma zmiane Statutu podeimowana jest bezwzgledng
wigkszosciq glosow, przez Uczestnikdw reprezentujacych tacnie co najmniej 172
(stownie: jedng druga) ogdinej liczby Certyfikatdw  Inwestycyjnyeh, Uchwaia
Zgromadzenia Imwestorow w sprawie wyraZzenia zgody na zmiang Statutu, o ktdrej

. mowawart, 117a ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych ‘est podjeta jezeli glosy
% za dokonaniem zmiany oddali Uczestnicy reprezentujgcy tacznie co najmnigj 2;‘3
{s&ownle dwig trzecie) ogdine] liczby Certyfikatdw Inwestyeyinych,- - - —- - - ——- - - -

Art, 7
Kompetencje Zgromadzenie Inwestorow

1. Do kempetencii Zaromadzenia Inwestoréw naledy obok Innyeh spraw wymienionych
w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych oraz niniejszym Statucle: -« ---ocooeeeoo o

1} wyrazanie z2gody na zriane Depozytariusza; -------cmmmmmmmcm et

2} wyraanie zgody na d-uga i nastepne emisje Certyflkatdw Inwestycyjnych. Zgoda
na dokonanie emisi Certyfikatdw Inwestycyinych ckreslac  bedzie krag
podmiotdw, do ktorwch skierowana bedzie propozyela objecla Certyfikatdw
kolejrych emisji; ---=- - s e e e e

3) wyraZanie zgody na zmiane przez Towarzystwo Statutu, o ile koniecznosc
dokonania takie] zmiaty nle wynika 2 przepisdw prawa, z tym, Ze zgody wymaga
kaida zmizna Statutw, ktdra spowoduje ograniczenie uprawnien Uczestnikdw
Funduszu craz zmiana Statutu w zakresie okreslonym w art. 117a ust. 1 Ustawy
0 Funduszach Inwestyyjnych; === e e cocsmmam e eemem e aa e

4] wyrazanie zgody na emisje obligacji, wyrazanie zgody na zaciagniecie przez
Fundusz zobowiazanis, w szczegolnoscl pozyezki albo kredytu, jezeli wartose
zaciggnigtego zobowigzania na dzien jego zaciggnieda prezekracza  kwote
1.000.000 2t (stownie: jeden milion ztobych )= == emmmamm e

5} wyrafenie zgody na rabycie lub zbyde przez Fundusz, w calosci lub w czedd,
VALY poszezegdinyeh lokat wehodzacych wosklad Portfela Aktywdw Podstawowych.
%“" Przez nabycle |zbyciz lokat rozumie sie rdwniez objetde nowych akci cay
oo Mdziatow w spilkach, zbycie akecji lub udzialdw, w tym takie zbycle w celu ich

umorzenia jak rowniez wyrazenie zgedy na umorzenie akci czy udziatdw; ---- - -

6) wyrazenie zgody na ustanowlenie obclazenia na akbywach wehodzacych wosklad
Portfela Akbywow POOSEWOWYCH; e e e ueuunamun

7] wyrazanie zgody na Wykup Certyfikatdw przez Fundusz, wyplate przychoddw
z Zamknigcia  Inwestyclh lub  wyptate dochoddw Funduszu, na  zasadach
okredlonych w Art, 18-20 Statufu; —---re-memmme s e e e

8) podigcie uchwaly o rozwigzaniu FUnRdUSZU; - - - - - - oo m e oo e

9} ustalenie listy akbywdw, Ktore nie mogg byé w okredlanym zakresie lub czasie
przedmiotem inwestytji wramach Portfela Akbywdw  Plynnych (taw. lista
MEOALY WA - oo oo o mm o s s e

10) ustalanie gornej granicy kosztdw Funduszu okreslonych w Art, 33 ust. 1 pkt 12-
14, w sposdb nie powndujacy przekroczenia limitu okreslonego w Art. 33 ust, 7
St~ mm e .

11



11} wyraZanie zgody na podziat Certyfikatow Inwestyoyjnych; - --------remevannaas

12) wyraienie zgody na przeksztalcenle Certyfikatdw Inwestycyjnych  imiennych
w Certyfikaty Inwestycyine na okaziciela, ----remmmrmmmmcmm e e

Decyzje inwestycyjne dotycrace Aktywdw Funduszu wehodzacych w skiad Portfela
Akbywdw Plynnych nie wymagaja rgody Zgromadzenia Inwestordw, z zastrzezeniem
Ust, Ikt O v e e

Uchwala Zgromadzenia Inwestorow, o ktdrej mowa w ust. 1 pkt. 5) winna zawierad: -

1}  wskazanie iopis przedmiotu inwestycli lub lokaty podlegajace; nab}rciu-alhﬂ-_'

s L e
2)  wskazanie ceny nabycia lub zbyca przedmiotu inwestycji. -« - === mmrsemmenanea
ROZDZIAEL III
DEPOZYTARIUSZ
Art. 8
Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzacym rejestr Akbywdw Funduszu jest Bank Millennium S.A.
z siedziba w Warszawie, adras: Al, Stanistawa Zaryna 24, 02-593 Warszawa, ---- - -

Depozytariusz  wypetnia  obowigzki  przewidziane  w Ustawie o Funduszach
Inwestycyjnych, niezaleznie od Towarzystwa i w interesie Uczestnikdw Funduszu, - - - -

Ma zlecerie Funduszu, Deporytariusz  moze  zawieral  umowy  dotyezace
przechowywania Akbywdw Funduszu rdwniez z bankami  krajowymi, instytucjami
kredytowymi lub bankami Zagraniczrmymi, =« == e v e oo e oo

ROZDZIAL IV o
CERTYFIKATY INWESTYCYINE s
Art, 9

Postanowienia ogdlne

Certyfikaty Inwestycyjne emitowane przez Fundusz sa papierami  wartosciowymi
Ay, < - oo e s e s s i aiiiiciiisssasessssssssssssssesssssasaisasas

Certyfikaty Inwestycyjne emitowane przez Fundusz nie maijg formy dakumentu, -------

Prawa z Certyfikatdw Inwestycyjnych Funduszu powstajg z chwila dokonania wpisu
w Ewidencii 1 preystugujy osebie wskazane] w Ewidencjl jako oposiadacz Certyfikatu
INWeSEYCYJNEgO. == === mm e e e e e e
Art, 9a
Podzial Certyfikatow Inwestycyjnych
Fundusz mode dokonaé podziau Certyfikatéw Inwestycyinyeh, ---------- - oo oo -

Certyfikaty dzielone sg na rowne czesc, Towarzystwo w drodze wchwaly okredla liczhe
czedel, na ktorg jest dzielony Certyfikat, z tym 2e liczha ta jest jednakowa dla wszystkich
geril Cortyfkatiw, ~ =« e a e e e e e e
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Wartosd Akbywow Netto na Certyfikat po podziale ustalana jest poprzez podzielenie
Wartosci Aktywdw Netto na Certyfikat przed podziatem przez liczbe czesd, na kidre
dzielony jest Certyfikat, ustalong zgodnie z USt. 2. -~ -~ -~ -mm s s mm e

Fundusz oglasza o zamiarze todziatu Certyfikatow na stronie internetowej Towarzystwa
naipdiniel na 3 (stownie: tzy) dni przed driem, w ktorym ma nastapid podzial, W
cotoszeniu, o ktdrym mowa w zdaniu poprzednim Fundusz wskazje liczhe Certyfikatdw
po podziale, ktdra bedzie odpowiadata jednemu Certyfikatow! przed podzialem oraz date,

~_ W kbdre] nastapl podzial, - - - - s e s
™ Art. 10

g Pierwsza emisja Certyfikatow Inwestycyjnych

W ramach plerwszej emisji tbierane sg zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serll A, - - -

?"'Cerla emisyjna jednego Certyfikatu Inwestyr:vjnego plem'szej emisji wynaosi 250,000 zt
(stownie: dwiescie pigcdziesat tysiecy ztotych), - e s e

W ramach pierwsze] emisji zostanie zaoferowanych nie mnigj niz 4 (slownie: cztery)
i nie wigcej niz 20 (stownie: dwadziescia) Certyfikatow Inwestyoyinych serii A - -« - <.

taczna wysokost wplat wramach pierwszej emisjl Certyfikatdw Inwestycyjnyeh nie
moze byc nizsza niz 1.000.000 z! (slownie: jeden milion ziotych) i wyfsza od kwoty
5,000,000 zt (stownie: piec miliondw ZHotyCh) === s e s s e e s mme e

Uprawnionymi do zlozenia zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne pierwsze] emisji bedg
osoby, o ktorych mowa w Art. 17 ust. 1 Statutu, do ktdrych Towarzystwo SkIEI'I..IjE
imienng propozycie nabycia Certyfikatow Inwestycyinych, - - - - - == cooememmaoe oo

Pierwsza emisja Certyfikatdw Inwestycyjnych nastapi poprzez proponowanie nabycia
Certyfikatow Inwestycyjnyeh skierowane, bez pofrednictwa Srodkéw  masowego
przekazu, do takiej liczby gsob, ktdra nie spowoduje wznania proponowania nabycia
Certyfikatow Inwestycyjnych za oferte publiczng w rozumietiu Ustawy o Oferdie
PUBIICENE]. - - o e e e e e e e e

% Art. 10a

sl Druga emisja Certyfikatow Inwestycyjnych

. W ramach drugiej emisjl zbierane sg zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii B, - -------

W ramach drugiej emisji zostanle zaoferowanych 49 (stownie: ceterdziesc dzlewlf;cj
Certyfikatow Inwestycyjnych Sarl B, ~ o - oo oo

. taczna wysokost wplat wramach drugiej emisji Certyfikatdw Inwestyeyinych powinna

wynosic 24,500,000 z+ (stowniz: dwadziedcia cztery miliony pledset tysieey zotych), -- - -

Do drugiej emisji Certyfikatdw Inwestycyjnych majg odpowiednio zastosowanie
postanowienia Art. 11 ust. 2-4 graz Art. 12-15 S5atfl, -==--sccecommmmcmmcnaons

Art. 10b
Trzecia emisja Certyfikatow Inwestycyjnych
W ramach trzeciej emisjl zbierane sa zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii C. -------

W ramach trzecie] emisji zostanie zacferowanych nie mnigj niz 4 (slownie: czkery) inie
wigcej niz 19 (stownie: dziewietnascie) Certyfikatow Inwestycyjnych serii C. ----------

taczna wysokost wplat w ramach trzecie] emisii Certyfikatdw Inwestycyinych nie moie
byt nizsza niz 4.000.000 z (stownie: cztery miliony zhotych! iwyiszs od kwut'yr
15.000.000 zt (stownie: dziewietnascie miliondw ztotych)-- - === smmmmmmmnmnaaaan
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. Do trzecie] emisji Certyfikatow Inwestycyinych maja odpowiednio zastosowanie
postanowienia Art, 11 ust, 2—-¢ oraz Art. 12-15 Statuty, -----=----mccmmomomrennnn

Art. 10c
Czwarta emisja Certyfikatow Inwestycyjnych

1. W ramach czwarte] emisji zbierane s zapisy na Certyfikaty Inwestycyine serii D-------

. W ramach czwartej emisji zostanie zaoferowanych nie mnigj niz 16 (stownie: szesnascie)

i nie wiecej niz 28 (stownie: dwadziescia osiem) Certyfikatdw Inwestycyjnych seril D. -« -

. kgrzna wysokoSt wplat w ramach czwarte] emisji Certyfikatdw Inwestycyjnych nie moze

byt nizsza niz 40.000.000,0C 2 (slownle: czterdziesci miliondw zlotych) | wyisza od

kwoby 70.000.000,00 zf (stowrie: siedemdziesigt milicnow zlobych)------------%-. TN

. Do czwarte] emisfl Certyfikatdw Inwestyoyinych majg  odpowiednio zastosnwame -:=_-;'-

postanowienia Art, 11 ust, 2-4 oraz Art, 12-15 Statutl--------ommmmanna oo 2
Art. 10d
Piata emisja Certyfikatow Inwestycyjnych
. W ramach pigtej emisji zbierare s3 zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serfl E-eeecee--

. W ramach pigtej emisji zostenie zaoferowanych nie mniej niz 6 (stownie: szesc) | nie
wiece] niz 42 (stownie: czterdziesci dwa) Cerbyfikaty Inwestycyine serii E----- - aaann

. baczna wysokost wptkat w ramach pigtej emisji Certyfikatow Inwestyeyjnych nie moZe by
nizsza niz 18.000.000,00 zt (stownie: oslemnascie miliondw zhotyeh) 1 wyisza od kwotby
126.000.000,00 zt {stownie: sto dwadziescia szest milionow zhotych)----amemeaaaanas

. Do plate] emisfi Certyfikatdw Inwestycyinych maja odpowlednio  zastosowanie
postanowienia Art. 11 ust. 2—% oraz Art. 12-15 Statutl -« - s e ememmrmccnnnann oot

Art. 10e
Szosta emisja Certyfikatow Inwestycyinych

1. W ramach szdstej emisji zbierane sa zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii F, ----meeeaee

. W ramach szostej emisji zosanie zaoferowanych nie mniej niz 2.941 (stownie: dwa
tysiqoe dziewiedset czterdziesd jeden) i nie wigoe] niz 38,236 (stownie: trzydziesci osiem
tysiecy dwiescie trzydziesci szesd) niepublicznych certyfikatow inwestycyjnych serii F. ----

. tacena wysokost wplat w ramach szdste] emisji Certyfikatdw Inwestycyjnych nie moze
byé nizsza niz 9.999.400,00 o (slownie: dziewied miliondw dzieweéset dziewieddziesigt
dziewied tysiecy czberysta zhotych) inie wyisza niz 130.002.400,00 zt (stownie: sto
trzydziesci miliondw dwa tysigee czterysta ziotych). -=----—-mmmmememmm e

. Do szostej emisil Cerbyfikatdw  Inwestycyinvch majg  odpowiednio  zastosowanie
postanowienia Art, 11 ust, 2-4 araz Art, 12-15 SEaEULL, —-----m-=mmmmmremmm s cemm s

B g T :.i.— S
[OeT LA L

Art, 11
Kolejne Emisje Certyfikatow Inwestycyjnych B A&Z

Przeprowadzenie Kolejnych Emisji Certyfikatdw Inwestycyjnych wymaga zrman',-' Statutu
w zakresie okreslonym w art. 18 ust. 2 pkt. 7 Ustawy o Funduszach Inwestycyijnych. Do
Kolejmych Emisji  Certyfikatdw  Inwestycyjnych majg  odpowiednio  zastosowanie
postanowienia Art. 12 = 15 Statutu, z zastrzezeniem ust. 2 =4 o mrcmmmiinannnas

Srczegdtowe  warunki  §tryb przeprowadzenia Kolejnych  Emisji  Certyfikatow
Inwestycyjnych, wtym takre szezegOlowe zasady dotyczace dokonania wplat na
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P

Certyfikaty Inwestycyine Papierami Wartosciowymi wskazanymi w Art. 13 ust. 2 pkt. 2)
i 3) Statutu lub udziatami w spdtkach z ograniczong, edpowledzialnoscia oraz terminy
zapisow i dokonywania wplat, bedg okredlaty Warunki Emisji, -« v eeememeeoaaaaaan

Uprawnionymi do 2loZenia zapisow na Cerbyfikaty Inwestyoyine Kolejnych Emisji bedg

osoby, o ktdrych mowa wArt, 17 ust, 1 Statutu, do kitorych Towarzystwo skieruje

propozycje nabyca Certyfilkatow Inwestyoyjnych, przy czym w edniesieniv do siddmej

i kolejnych emisjl Certyfikatiw osoby fizyezne moga nabye Certyfikaty, jezeli dokonaja

jednorazowo zapisu na Certyfikaty o wartoscl nie mniejszej niz réwnowartosd w zlobych

. 40.000,00 (stownie: czterdziedcl tysiecy) euro. Rownowartost w ztotych  kwoty

" wyrazonej w eure ustala sie przy zastosowaniu Sredniego kursu euro ogloszonego przez
-\Narodowy Bank Polski w dniu dokonywania 2apisu, <<=« - o s emmiammiaaiiaa o

‘Cena emisyina Certyfikatu [nwestycyjnego Kolejnych Emisji nie moze byc nizsza niz
/,r’ WANCT przypadajaca na Certyfikat Inwestycyjny wedbug wyeeny dokonanej na 7

{stownie: siedem) dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty

TSy Y JNE, —— - == m e e e e e e e e

Art. 11a

Uprawnienia zwigzane z Certyfikatami Inwestycyjnymi réznych serii

1. Certyfikaty Inwestycyjne =eri F  sa uprzywilejowane wwypkacie przychoddw
z Zamkniecia Inwestycji oraz w wyplacle dochoddw Funduszu, w ten sposdb, 2e wyplaty
przychoddw z Zamknigcia Inwestycji oraz wyptaty dochodow Sunduszu w pierwsze]
kolejnodel dokonywane sa na rzecz Uczestnikow pos&adajqcych Certyfikaty Inwestycyjne
seril F, proporcjonainie do lieby posiadanych Certyfikatow, az do momentu otrzymania
kwot réwnych dokenanym wetatom na objecie Certyfikatdw serii Fi--emmememeomceeeee

2.

Uprzywilejowanie, o ktdrym mowa w ust. 1 powyzej wygasa w momencie otrzymania
przez Uczestnikdw posiadajacych Cerbyfikaty Inwestycyine serii F kwot rdwnych
dokonanym wplatom na objecie Certyfikatow seril F. —esemsssemem s

Art. 12
Zasady dokonywania zapisow

1. Wptaty do Funduszu zbierane s w drodze zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne, Zapisy
na Certyfikaty Inwestycyine prowadzi bezpodrednio Towarzystwg, - ---——- oo~

2. Osoba zapisujgca sie na Certyfikaty Inwestycyjne winna ziozye formularz zapisu, oraz
dokonad wptaty do Funduszu zgodnie z zasadami okreslonymi w Statucie. Wplaty na
Certyfikaty Inwestycyjne, wtym wplaty Papierami Wartosciowymi, dukon',ﬂwane 5
w terminach zapisdw okreslonych zgodnie z ust. 41 5, ~--- - mmmom oo s

3. Zapis na Certyfikaty Inwestycyine jest wainie ztozony przez Uczestnika, w momencie: -

L

2)

otrzymania przez Towarzystwo prawidlowo wypelnionego formularza zapisu,
ktérego wzdr stanowi¢ bedzie zatacznik do Warunkéw Emisj, 0raz ------------

dokonania wpiat srockow pienieznych lub przeniesienia ra wiasnos¢ Funduszu
wdrodze umowy, :godnie z odrebnymi  przepisami, prawa z Papiercw
Wartosciowych, o ktdrych mowa w Art. 13 ust. 2 pkt. 2) - 3) Statutu lub udziatdw
w spotkach z ograniczeng odpowiedzialnosdia, --------------s-mmren e

w terminach przyjmowania zapisdw i na zasadach okredlonych w ninigjszym Statucle. -

4. Termin przyjmowania zapiscw na Certyfikaty Inwestycyjne zostanie kazdorazowo
akredlony przez Towarzystwe w Warunkach Emisji Certyfikatow Inwestyoyjnych, przy
czym termin preyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne pierwszej emisji nie
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mode rozpoczal sie wezednig] niz w dniu nastepujacym po dniu doreczenia zezwolenia
wydanego przez Komisje na Jtworzenie Funduszu. Przyjmowanie zapisdw na Certyfikaty
Inwestycyjne zakonczy sig 2 UplyWem: m=-rmmrremm e e

1)  dnia, w ktdrym nastgpilo przyjecie wainych zapisdw ra maksymalng Iu;zbq
warystkich oferowanych Certyfikatdw danej emisji, albo -----=--------=---

2} ostatniego dnia przyjmowania zapisdw na Certyfikaty, wskazanego w Warunkach
1 :

Subskrybent ma prawo dokonania wiece} niz jednego zapisu na Certyfikaty, pray czym

kazdy zzapisow musi speliac kryterium minimalnej liczby Certyfikatow abjetych -
Zapisem. Zapisy zlozone przez ]ednagu Inwestora bedg traktoweane jako jeden ZﬂpL'S,':‘._
z tym, ze w przypadku niewsznosci jednego ze zlozonych zapisow lub nieoplacenia go,
pozostate zapisy zindane przez tego Tnwestora zachowujg wainodt, - - - - oo oo onan i

W przypadku dokonania zapisu na wigksza niz maksymaina liczba Certyfi Tkatinr—
Inwestycyjnych zapis taki traktowany jest jak zapis zinzunl,r na maksymalng liczhe
Certyfikatdw Inwestyoyinych, - - cmm o m e

W zakresie nieuregulowanym w Statucle, szczegdtowe zasady emisji Certyfikatdw
Inwestycyjnych, w tym szczegdlowe zasady, migjsca | terminy sdadania zapisow oraz
dokonywania wptat okreslone sg w Warunkach Emisji, == === === smmeevcaaaaa o

Art. 13
Wplaty na Certyfikaty Inwestycyjne
Wplata na Certyfikaty Inwestycyine puem:sze} emisji powirna zostal dokonana
Srodkami plenieznymi, === s aecemrman e ieeieeeeemaiaaaieaoo
Wptaty na Certyfikaty Inwestyoyine Kelejnych Emisii moga byd dokonywane: ------ --
1) drodkami pieni@znymi, - - - === e e e e mm mm e e e e e

21 imiennymi lub na okaziciela: akcjami, prawami do akdi w rozumieniu art. 3 pkt
29 Ustawy o Obracie Instrumentami Finansowymi, warrantami subskrypcyjnymi,
obligacjami, wtym obligacjami  zamiennymi, obligacjami  z prawem
pierwszenstwa, obligagam| proychodowymi, - - s -e e mmmcee e

3)  zdematerializowanymi zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocle Instrumentami
Finansowymi Paplerami Wartosciowymi wymienionymi w pkt. 2) powyie], -« --- -

4} udziatami w spdtkach z cgraniczong odpowiedzialnoscig, -« - cmamvim oo oo

Wptaty na Certyfikaty Inwestyeyine moga byl dokonans czesciowo w drodkach
plenieznych a czedciown w Fapierach Wartodciowych ws}cazani,-'ch w ust. 2).pkts 2).1.3) ,
lub udziatach w spotkach z cgraniczong odpowledzialnoeci, == ==cesemaaneaaaaa _r#

Wplaty srodkow pieniginych na Certyfikaty winny byc dokenane przelewem . 7,
wskazany w Warunkach Emisgfi | prowadzony przez Depozytariusza rachunek bankowy:

1)y  Towarzystwa — w preypadiu plerwszef emisfl Cerbyfikatow, == seaeeeaaoo o
2)  Funduszu - w przypadk. Kolejnych Emisji Certyfikatow, -- - - - oo eeeeeee o

W przypadky wplat na Certyfikaty Inwestycyjne Kolejnych Emisji dokonywanych
poprzez przeniesienie na wiasnosé Funduszu  Zdemateriaizowanych Papierow
Wartoéciowych wskazanych w Art. 13 ust. 2 pkt. 3), wptata jest dokonywana na
wskazany w Warunkach Emisjl  rachunek  paplerdw  wartodclowych  Funduszu
prowadzony przez DepozytarUSza, ----=-r===rm=srmroccmmm oo e e
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6.

2.

Wooprzypadku gdy wplaty na Cerbyfikaty Inwestyoyjne bedsy dokonane poprzez
przeniesienie na wiasnosd Funduszu Paplerdw Wartodclowych wskazanych w Art. 13
ust, 2 pkt. 2) lub udziakdw w spitkach z ograniczong odpowiedzalnodcla, przeniesienia
praw Z tych Papierow Wartosciowych lub udziatdw na Fundusz wymaga zawarcia
umowy zgodnie z cdrebnymi przepisami oraz ziozenia u Depozytariusza kopil tej
umowy, jak rowniez zloienia u Depozytariusza stanowiacych przedmict wplaty
Papierdw Wartosciowych, & w razie gdyby Papiery Wartoiciowe te nie mialty formy
dokumentu = dokumentu potwierdzajacego ich posiadanie wwdanego na podstawie

“, WHBSCIWYCH DrZEDISOW. == === == s==mnememmmss s oo sr s msam s oo mc o m s m s mmnaas

Art. 14
Przydziat Certyfikatdw Inwestycyjnych

1 / Zasady' przydziadu Certyfikatdw okreslaja szczegdtowo Warun<d Emisji Certyfikatow

Inwestycyinych — z zastrzezeniem ust, 2-0 PONIZE], == =-====scmmmmmmmc o

Przydzial Certyfikatdw nastepuje w oparcie o wainle zloione zaplsy, po dokonaniu
wyceny wnoszonych tytutem wplaty na Cerbyfikaty Inwestycyjne Akbywow, o ktorych
mowa w At 13 ust, 2 gkt 2) - 4) powyzej. Wycena dosonywana jest w dniu
nastepujacym po ostatnim driu przyimowania zapisow. Do wyceny wnoszonych
Akbywdw, o ktorych mows w Art, 13 ust. 2 pkt. 2) = 4) powyie], stosuje sie
odpowiednio zasady wyceny okraslone w Rozdziale VIIL Statuty, «---cevvecrnaaaa..

Przydzial Certyfikatow Inwestycyinych dokonywany jest przez Towarzystwo w terminie
do 14 (slownie: czternastl) dni od dnia zakoficzenia przyjmowania zapisdw, pod
warunkiem, e dokonano wpdat co najmnie] w minimalne] wysockosc okreslone]
W StatuCie, == s s e s e ee s e r e

Warunki  emisfi  wskazulg, czy wprzypadky, gdy tgoena liczba  Certyfikatow
Inwestycyinych, na ktdre zlofomo waine zapisy | ktdre zostaly prawidlowo oplacone,
bedzie wicksza niz maksymalna liczba Certyfikatow emitowanych w ramach danej

T 1 T

1}  liczha Certyfikatdw Inwestycyjnych przydzielona poszczegdingm  Inwestorom
sktadajacym zapisy bedzie podlegata proporcjonainej redukcii, czy tez ---------

2) o liczbie preydzielonych Certyfikatow decyduje kolejnosé zgloszer, - -« - oo - --
Ulamkowe czesci Certyfikatdw Inwestycyjnych nie bedy preydziekne. --------------

W przypadku nieprzydzielenia lub przydzielenia mniejszej liczby Certyfikatdw z powodu
redukcji zapisu, to jezell przedmiotem whiadu byly drodki pienieine - zostanie
dokonany zwrot wplat na nabycle Certyfikatow, wczeso za ktdre nie zostaly
-preydzielone Certyfikaty, wraz 7 odsetkami od credci wplaty za Kitdra nie zostaly

m przydzielone Certyfikaty, nalczonymi przez Depozytariusza za okres od dnia wpiywu tej

wptaty na rachunek bankowy prowadzony przez Depozytarivsa do dnia dokonania
LT T T e T TP

W przypadku, gdy zwyceny wniesionych do Funduszu Papierow \Wartosciowych
wskazanych w Art. 13 ust. 2 pkt. 2) i3) lub udzialow w spolkach z ograniczong
cdpowiedzialnescia, dokonanej w dniu nastepujacym po ostatnim dniv przyimowania
zapisow na Certyfikaty danej emisjl, wynika, ze wartose tych Pzpierdw Wartosciowych
lub udziatdw w spétkach z ograniczong odpowiedzialnodcia przewyzsza wartost lloczynu
liczby Certyfikatow, na kbére Uczestnik zbtoiyl zapis iceny smisyjnej Certyfikatu,
Fundusz zwraca Uczestnikowi nadplate ponad wartesd lloczynu liczby Certyfikatow, na
ktare Uczestnik zlozyl zapis i ceny emisyjnej Certyfikatu: ------reremmocnannons
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1)  w érodkach pienieznych = gdy nadptata nie przekracza 3 % (stownie: trzy
procent) wartoscl ilozynu liczhy Certyfikatow, na ktore Jczestnik zlozyl zapis
i ceny emisyjnej Certyfikaty, ---------------mmmm e

2)  we wniesionych akbtywach — gdy nadplata przekracza 3 % Jstownie: trzy procent)
wartosci iloczynu liczby Certyfikatow, na kkdre Uczestnik ziozyt zapis i CEn-,-r
emisying] Certyfikatl, -- - o--o e mmm e

B. JeZeli wplata dokonana byla czeSciowo w srodkach pieniginych a czedciowo .
w Papierach Wartoéclowych wskazanych w Art, 13 ust. 2) pkt. 2) 1 3) lub udziatach |
w spdlkach z ograniczong odpowiedzialnoscia a faczna wartosc tak dokunane; wplat'gur_._‘-'
ustalona w dniu nastepujgcym po ostatnim dniu przyimowania zapisow na Certyfikaty” =
danej emisji przewyisza watosc iloczynu liczby Certyfikatow, na kidre Uczestnik.ziozyl:
zapis |ceny emisyjnej Certyflkatu, to w pierwsze] kolejnosc zwraca sie wniesione
srodki pieniezne wraz z odsztkami od czesci wplaty za ktorg nie zostaby przydmelune
Certyfikaty, naliczonymi przsz Depozytariusza za okres od dnia wplywu tej wpiaty na
rachunek bankowy prowadzony przez Depozytariusza do dnia dokcnania przydziaiu,

a jezeli pomimo zwrotu Srodkdw pienigznych istnieje w dalszym ciagu nadptata — we
wniesiomnych Akbywach, - - - —--- - s m e

9, W preypadku, gdy zwyceny wniesionych do Funduszu Papierdw Wartosciowych
wshkazanych w Art. 13 ust. 2 pkt. 2} 13) albo udzialdw w spolkach z ograniczong
adpowiedzialnodcla, dokonanaj w dniu nastepujacym po ostatnm dniu przyjmowania
zapistw na Certyfikaty danej emisji, wynika, Ze wartoéé tych Papierdw Wartodciowych
lub udziatdw jest niZsza nii wartosc lloczynu liczby Certyfikatdw, na ktdre Uczestnik
riodyl zapis 1ceny emisyinzj Certyfikaty, przydzielona zostane liczba Certyfikatdw
wynikajgca z podzielenia wartodci tyeh  Papierdw  Wartodciowyeh  lub  udsiatdw
wspitkach 2 ograniczong  odpowiedzialnoscla  praez cene  emisyjng  Certyfikatu
Inwestycyjnego Funduszu, 2 zaokragleniem wyniku w ddl do jednoscl. Jezeli w wyniku
wskazanej operacji matematycznej pojawi sig nadplata, stosuje sig odpowiednio
przepis ust, 7 i 8 powyzej. Niniejszy zapis znajduje odpowiedniz zastosowanie, jezeli
wplata dokonana byla czesciowo w srodkach pienieinych a czedciowo w Papierach
Wartosciowych wskazanych w Art. 13 ust, 2) pkt. 2} i 3) Jub udzialach w spdtkach
z ograniczong cdpowiedzizinoscig a faczna wartost tak dokonane] wplaty ustalona
w dniu nastgpujacym po ostatnim dniu przyjmowania zapisdw na Certyfikaty dangj
emisji jest nizsza niz wartosC iloczynu liczby Certyfikatow, na ktdre Uczestnik zhozyt
zapis i ceny emisyjne] Cerbyfikatu. - - - - - -o - mm o e

10, W przypadkach, o ktérych mowa wart. 30 ust. 1 12 Ustawy o Funduszach
Inwestycyinych, stosuje sie przepisy Art. 30 ust. 3 Ustawy o Funduszadg__f
Inwestyeyinpeh, «c e v em e e rc e e e s c e e oo e s

11. O dojsciu albo niedojsciu 2misji Certyfikatdw do skutku Towarzystwo poinformuje
wszystkie podmioty, ktore zlozyly zapisy na Cerbyfi kat'.-', w formie okreslonej
W FOIMUIAIZU ZAPISU. === m oo m s s m s oo oo

12, Wydanie Certyfikaty Inwestycyinego nastepuje poprzez dokonanie wpisu w Ewidencii
oraz wydanie Uczestnikowi zadwiadczenia o zapisaniu  Certyfikatdw  w Ewidenci
UCZESTAIKGW, = s e e musmnsnemassaasasmesa s mm oo oo ms oo m oo cnmmnn s

Art, 15
Optata za wydanie Certyfikatow

L. Towarzystwo poblera oplate manipulacying za wydanie Certyfikatow Inwestycyjmych
pierwsze] emisfi w wysokoscl 15.000 2t (stownie: pigtnascie tysiecy ztotych) za jeden
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Certyfikat, Inwestor jest zobowigzany do uiszczenia oplaty manipulacyjnej wraz z wplatg
na Certyfikaty pierwszej emisji. = =« - = e - e e e mm e e e el

2. Towarzystwo pobiera oplate manipulacyjng za wydanie Certyfikatdw Inwestycyjnych
kazdej Kolejnej Emisji w laczie] wysokodcl nie wigkszej niz 0,15% (stownie: pietnascie
setnych procenta) floczynu ceny emisyjne] Certyfikatu | maksymane] ilosci oferowanych
w ramach danej emisji Certyfikatdw, nie mniej jednak niz 45.000 zt (slownie: czterdziesc

“piat tySigoy ZHotyCh), === - mem e m e

3. Oplata manipulacying jest pobierana za kazdy przydzielony Certyfikat w wysokosc
stanowlgee] lloraz kwoty ustalonej na podstawie ust. 2 itgczne liczhy preydzielonych
Certyfikatéw. Szczegoty pobrania przez Towarzystwo oplaty za wydanie Certyfikatow,
w tym wartost oplaty przypadajgce] na jeden Certyfikat, zostang podane w Warunkach

" Emisji Certyfikatdw Inwestycyinych kazdej emisji. - ----- - <o oo oo oo

4. Ewentualne nadplaty wynikajace z redukejl przydziatu Certyfikadw zostang zwrdcone
wraz 2 wptatami za nieprzydzizlone Certyfikaty. =« - ees e rommmainianiaaianaaaan.

5. Optata manipulacyjna nie jest uwzgledniana w cenie emisyjnej Certyfikatu, -« << -------
Art. 16
Prawo pierwszenstwa. Zbycie Certyfikatow

1. Uczestnikom praystuguie prawo plerwszenstwa przy obejmowaniu Certyfikatow kolejnych
emisji w proporcii do liczby posiadanych Certyfikatdw, -----mmmmmrmm e e

2. W przypadku podigcia presz Towarzystwo uchwaly o nowe) emisji  Certyfikatow
Inwestyeyjnych, Towarzystwo zawiadamia o tym fakcie Uczestnikow w terminia 10
(stownie: dzlesieciu} dni od daty podjecia uchwaly, W zawiadomieniu podaje sie co
najmniej tresé uchwaly oraz informacie o liczbie Certyfikatdw ncwej emisji, do objecia
kiorych Uczestnik jest uprawrony. —————--—rmmmrmrrrrr e e

Liczba Certyfikatdw nowej emisji, ktdre Uczestnik moze objaC reslizujgc prawo
pierwszenstwa zaokraglana jest w ddl do jednosci. Pozostale Certyfikaty Inwestycyjne
dzieli sig réwno pomiedzy Uczestnikdw, agdy taka procedura nie jest mozliwa ze
wzgledu na flodd Uczestnikdw | liczbe emitowanych Certyfikatow Inwestycyinych -
Certyfikaty przyznawane sg Urzestnikom wedbug uznania Towarzystwa, ------r-rmmeseseamees

4. Dlugost przyjmowania zapsiw na  Certyfikaty nowej emisli wramach  prawa
plen-'a'szenﬁmra reguiuje kazdcrazowo uchwala w sprawie nowej emisji Certyfikatdw, przy
Yazym termin nie moze byé kadtszy niz 5 (slownie: piec) Dri Roboczych od dnia

W FOZPOCZECIA PIZYMOWANIE ZAEISOW, --n-r-smrrmmmmmmmmrem o e e

5. "W przypadku niedokonania przez Uczestnikéw w ramach realizacj prawa pierwszenstwa
waznych zapisdw przynajmniej na minimalng  licebe  emitowanych  Certyfikatdw
Inwestycyjnych, w sposdb adisany powyzej, Towarzystwo przaprowadzi drugi etap
zapisow na Certyfikaty, kierujgc propozycie nabycia wedtug swojego uznania. W takim
wypadku okres pomiedzy rozpeczeciem  przyjmowania  zapisow na  Certyfikaty
[nwestycyjne w ramach prawa pierwszenstwa a zakonczeniem przyimowania zapisdw
w ramach drugiego etapu okresli Tﬂwarzyshw, z b,.rm, e ﬂkres tem nie moze byc d%umzv
NIZ WA MIRSIRER, - e e e

6. Zgromadzenie Inwestorow moze wytaczye prawo pierwszenstwa co objecia Cerb,.rf katq:uw
Inwestycyinych praystugujace UCzestnikom, —=-mmsmsemm s oo

7. Wylaczenie prawa plerwszenstwa wyrmaga zgody Zgromadzenia [nwestordw wyrazongj
w drodze uchwaly podijetej przez Uczestnikow reprezentujgcych facznie co najmnigj 2/3
(stownie: dwie trzecie) cgolrej liczby Certyfikatdw Inwestyoyjnych, Wylaczajac prawa

b
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10.

11,

12,

13,

14,

pierwszenstwa Zgromadzenie  Inwestorow wsl-cazme osohy, du ktérych  zostanie
skierowana propozycia objecia Cartyfikatdw, e

Certyfikaty Inwestycyine sa zbywalne, Zbycle t:erwr katu lnweswcﬂnega wymaga 2gody
Zgromadzenia Inwestordw,--- S —

Uczestnik zamierzajacy zbyé Certyfikaty Inwestycyjne ma obowigrek zawiadomienia na
pismie ozamiarze ich zbycis Towarzystwo, ze wskazaniem osoby nabywey, liczby
Certyfikatow Inwestycyinych przeznaczonych do zbycia, ustalone] z nabywea cerw; o

Niezwitocznie po obrzymaniv pisemnego zawiadomienia Uczestnika, © ktur',rm maowa
wust, 9 powyiej], Towarzystwo zwola Zgromadzenie Inwestordw wnioskujac png,i@c:e
uchwaly w sprawie wyraZenia zgody na zbyde Certyfikatdw Inwestycyjnych stosownie do
ofrzymanego zawiadomienia, Uchwala w sprawia wyraZenia zgody na zbycie Certyfikatow
Inwestycyjnych podejmowanz jest jednoglognie przez Uczestnkdw reprezentujgoych
tacznie 100% (stownie: sto procent) ogding] liczby Certyfikatdw Inwestycyjnych. -----

W przypadku, gdy Zgromadzenie Inwestoréw nie podejmie uchwatly, o ktdrej mowa
w ust. 10 powyzej, Towarzystwo zwola kolejne Zgromadzenie Inwestorow w terminie nie
diuzszym niz 2 (stownie: dwa miesigce) od dnia otrzymania zawiadomienia na piSmie
o zamiarze zbycia Certyfikatdw, celem wskazania nabywey lub nabyweoow Certyfikatow,
w drodze uchwaly Zgromadzenia Inwestordw podigtej jednomysnie przez pozostalych
Uczestnikdw. Nabywca wskazany przez Zgromadzenie Inwestordw zobowiazany jest
nabyt Certyfikaty oraz zaptacic cene w terminie do A (slownie: szesciu) miesiecy, liczac
od dniz zlozenia przez Uczestnika zawiadomienia, o ktdrym mowa w ust, 9, ==--seeeeeeeeees

Cena nabycia jednego Certyfikatu Inwestycyinego przez osobe tzeciy wskazana przez
Zgromadzenie Inwestordw zgodnie z ustepem powyzszym bedzie rowna zadeklarnwane;
cenie zhycia przedstawione] w zawiadomieniv, o Kdrym mowa w usk, 9, -=--s-mmsseeeeeees

W przypadku niewyznaczenia nabywey Certyfikatdw w trybie, o kbérym mowa w ust. 11,
uchylenia sie przez tak wyznaczonego nabywee od nabycia Certyfikatow lub zaptaty ceny,
Uczestnik zainteresowary zbyciem Certyfikatow moze je zbyC na rzecz osoby |na
warunkach okradlonych w zawiadomieniu, o ktdrym mowa w Ust, 9 powyze]. —-----ac-aeae

Zastawienie Certyfikatdw wymaga zgody Zgromadzenia Inwestordw Wl,rrazcnm w drodze
uchwaly podijete], przez Uczestnikow reprezentujgoych tgcznie co najmniej 2/3 {s}uwme
dwie trzecie) ogolnej liczby Certyfikatow Inwestycyjnych. —-—-----—-mrmmmmmmr oo

ROZDZIAL V ASESC: R
UCZESTNICY FUNDUSZU
Art. 17
Uczestnicy Funduszu

Uczestnikami  Funduszu moga  byd: osoby fizyezne, oscby prawneg, jednostkl
organizacyjne nie posiadajacs osobowoscl prawnej, == -aeermecrmmre i e e e iaanaas

Uczestnik Funduszu ma pravio do! - - - - - - cmommm oo s
1) otrzymywania Wyplat z Funduszu na zasadach okreslonych w Statucie; --------
2} wyplat w postepowaniu likwidacyjnym; -------------------------oo-oooon-

3} pierwszenstwa w objeniu Certyfikatow  Inwestycyjnych  kolejnych  emisji, na
zasadach opisanych w art. 16 wst. 1 -7 --------------omm e
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4) zbycia lub zastawienia pasiadanego przez niego Certyfikatu Inwestycyjnego na
zasadach opisanych wArt. 16 ust, B = 14 ccusemmmmneumiemmnncamrnnaniaes

5) zadania wykupienia Certyfikatu Inwestycyjnego przez Fundusz na zasadach
okreslonych w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych i Statucie; --------------

. 6)  uczestniczenia w Zgromadzeniu Inwestoréw, z zastrzezeniem dokonania czynnosci
.-‘* okreslonych postanowizniami Art. 6 ust. S5oraz ust. 8, ---—-------m--omoo o

i Urzestnlm,r Funduszu nie odpawiadajy za jego zobowigzania. «---ccemmvmiaannan

4. tj ile przepisy prawa lub postanowienia niniejszego Statutu nie stanowia inaczej, wszelkie
':r/ZéIWJEdClF'I"IIEﬁ!a czy informace kierowans sg przez Towarzystwo do Uczestnikdw za

w pomocg listdw poleconych, wyskanych za pisemnym potwierdzeniem odbioru lub tez
’ pocztg elektroniczng, jezeli Uczestnik uprzednio wyrazit na to pisemng zgode, podajsc
adres, na ktdry zawiadomienie powinno byl wyslane, e e amiminmmiaaiaiaiaaos
Art. 18

Ewidencja Uczestnikow

1.  Ewidencje Uczestnikow prowadzi Towarzystwo. Ewidencja moie byé prowadzona
w formig elekironiCEne], - - - - - - - oo oo

2. Uczestnik jest zobowigzany poinformowad Fundusz o wszelkich zmianach jego danych
zawartych w Ewidencil Uczestnikow, - -« v e mm o i e r i m i s r e men e

3. Towarzystwo dokonuje wpsu do Ewidencii Uczestnikow osoby nab*,fww oraz liczbe,
rodzaj | serie nabytych Ceryfikatdw Inwestycyinych niezwloczrie, nie pdinie] _]ednak
niz w terminie 5 (stownie: peciu) dni od dnia; ---------- == mmmm

1) otrzymania oryginalu umowy stanowigce] podstaws prawng  przeniesienia
Certyfikatdw Inwestycyjnych albo tez jej kopli potwierdzonej za zgodnosc prrez
notariusza albo upowainionego pracownika Towarzystwa; - ------cecaereans

2}  otrzymania oryginatu dokumentu albo potwierdzone] za zgodnos¢ przez
notariusza albo upowainionego pracownika Towarzystwa kopii  dokumentu
potwierdzajacego przejscie whasnosd Certyfikatdw Inwestyryinych - w przypadku,
gdy wiasnosc Certyfikatow przeszla na nabywee na podstawie innej czynnosc
prawne] niz umowa lub w drodze sukcesii generalnej, - --------------o oo

LALNY ROZDZIAL VI
*J—/;é& N WYPLATY Z FUNDUSZU
RS Art. 19
Zasady ogdlne
1. Fundusz wyplaca Uczestnikom Wplywy z Lokat w drodze Wyplat z Funduszu, tj. poprzez:

1) wyplate przychoddw z Zamknigcia Inwestycii, zgodnie zart 198 wust. 1 Ustawy
o Funduszach Inwestyoyjrmych; - - - - - - - mm e

2) wyptate dochoddw Funduszu, wrozumieniv art. 21  Ustawy o Funduszach
INWestYCyIYeh; == o e e et iice it s e a s e m

3) wykup Cerbyflkatdw Inwesycynyeh, - - - - - oo mm e oo

2. Kazdy z trybow Wyplat 2 Funduszu opisany w ust. 1 jest niezalezny od siebie. Decyzja co
do wyboru konkretnego trybu Wyplat z Funduszu podejmowana jest przez Towarzystwo,
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zwanywszy na cele inwestycyne Funduszu, wartost Akbywdw Phnnych pozostajacych
w Funduszu oraz interes Uczestnikéw FURCUSZU, - -~ - c= = - - o om e

W przypadku, gdy bedg tego wymagaly odpowiednie przepisy prawa, Wyplata
z Funduszu  Wphywdw  z Lokat  bedzie nastepowala  z potraceniem  odpowiednich
POABKOW. - = = = = = = = = e m e e e e et i

Wyplata z Funduszu Wptywdw z Lokat moge byl dokonana jedynie wprzypadl‘.ﬁ, gdy
ilosc Srodkdw pienieznych pozostajacych w Funduszu na dzien podjecia uchwatly przez
Zgromadzenie Inwestordw, altdre] mowa w Art. 19 a ust, 3, Art. 19 b ust. 2 Tt 20
ust. 1 ponizej, po odjeciu ilogei $rodkéw przeznaczonych na Wyplacg z Funduszu, byla co
najmniej rdwna sumie zobu'vlazan Funduszu, ktdrych termin wymagalnosci prz'ypada
w terminie 6 (stownie: szesciu) miesiecy liczac odi-- ==~ -----com s mm e it -

1y dnia  wyplaty preychodow  z Zamkniecla  Inwesbycli  ckreslonego  uchwaly
Zgromadzenia Inwestordw, o ktdrej mowa w Art, 19 & ust, 3 - w preypadku wyptaty
przychoddw z Zamkniecia InWeSYCi; ==« == - v e mm e e e e e

2} dnia wyplaty dochoddw Funduszu okreslonego uchwaty Zgromadzenia Inwestordw,
o ktdrej mowa w Art. 19 b ust, 2 - w przypadku wyplaty dochoddw Funduszu; ------

3) Onia Wykupu - w przypadhu wykupu Certyfikatow Inwestyoyinyth, == - e v ecennas

Jereli nie bedy spelnione warunki okreslone wust. 4 powyiej, Fundusz odmowi
Uczestnikom Funduszu dokonania Wyplaty z Funduszu, -« cccememimcncnnanna oo

Art. 19 a
Wyplata przychoddw z Zamkniecia Inwestydgji

Fundusz dokonuje wyplaty  przychoddw 2 Zamknigcla  Inwestycli na  zasadach
okreslonych w ninlejszym Statucie oraz zgodnie z przepisami Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych, nie czescie] niz 3 (stownie: tray) razy w danym roku kalendarzowym. - -

Wyplacie podlegaja przychody Funduszu  uzyskane przez Fundusz z Zamkniecia
Inwestycji w tacznej wysokoszl nie mniejszej niz kwota 500.000,00 z¢ (stownle: piedset
tysiecy ztotych), pomniejszona o koszhy wakazane wust. 4. ----- - rm e mrr i aenas

Fundusz wyplaca przychody z Zamkniecia Inwestyci po podjeciv przez Zgromadzenie
Inwestordw, uchwaly okreslajase] - - - comemmec o

1} lgczng kwote Srodkdw przeznaczonych do wyplaty, w kwacie nie miniejsze] nig
500.000,00 zt (s!uwme dedéset tysiecy zlot\.'l:h} pomme_]szur.EJ o koszty wskazan

wust, 5; - T e T T e e .

2} termin, w jakim powinna nastapi¢ Wyplata z Funduszu, przypedajacy nle wczeémel
niz 7 (stownie: siedem) dni po dniu podiecia przez Zgromadzenie Inwestorow
uchwaly © przeznaczeniu przychoddw z Zamkniecia Inwestvell do wyplaty i nie
poinief niz w terminie jecnegoe miesiaca od dnia powzigcia takie] uchwaly; - ------

3) Dzien Ustalenia Uprawnionych, przypadajacych nie poznief, niz termin wyplaty
przychoddw z Zamknigcia IMwestycfl. =-r - smmmmmmmm e

Przed podjeciem uchwaby o przeznaczeniv przychoddw z Zambniecia Inwestycii do
wyplaty, o ktdrej mowa w ust. 3, Towarzystwo informuje Zgromadzenie Inwestorow
owysokoscl  przychoddw  uryskanych  z PZamknieca Inwestycj, ktdre moga byd
przeznaczone do wyplaty Uczestnikom, a takle o sumie zobowlgzan Funduszu, ktdrych
termin wymagalnosc przypada w terminie 7 (stownie: siedmiu) miesiecy liczac od dnia
przeprowadzenia Zgromadzenia INWestordw, - - - - - == - e e e mmmmm e
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5.

4.

b

Uzyskane przychody z Zamkniecia Inwestycii w kwode nie mrigjsze] niz 500,000 #
{stownie: piedset tysiecy zlotych), POMNIBJSZONE O = === -« cmmmmmmm e e eaas

1) koszty dziatania Funduszu okreslone rodzajowo w Art, 33 ust, 1 pkt 3), 4, 5), 63,
8), 9), 10), 12}, 13) i 14) Statuty, o ile sq zwigzane bezposrednio z Zamknieciem
Inwestycji, przy czym de kosztdw tych zalicza sie zardwno koszty pokryte juz przez

\ Fundusz jak i koszty, co do ktorych powstato juz zobowigzanie, a ktére nie zostaly
jeszcze pokryte przez FUndUSE; - - - - - - - mmm e e

2) czedé Kosztdw zwigzanych z dzialaniem Funduszu, ktdrm obciazajg Fundusz,

" okredlonych rodzajowo w Art. 33 ust. 1 pkt 1}, 2), 4), 5), 6), 7), 8), 9), 10) i 11)
Statutu, akidre nie sy bezpodrednio zwigzane z Zamknieciem Inwestycii,
przypadajacych proporcjonalnie na zbywane lokaty Funduszu, przy ceym do kosztow
tych zalicza sle zardwno <oszty pokryte juZ przez Fundusz jaki koszty, co do kidrych
powstate juz zobowigzarie, a kidre nie zostaly jeszcze pokryte przez Fundusz;

sg wyptacane Uczestnikom Funduszu, o ktorych mowa w ust. 6, z zachowaniem zasad
pierwszenstwa okreslonych w Art. 11a powyie], proporcjonalnie do liczby posiadanych
przez Uczestnika Certyfikatdw. Wyplata przychoddw z Zamknizcia Inwestycii bedzie
dokonywana przez Towarzysbwo na  rachunek  bankowy Uczestnika wskazany
W EWId RNl < - s m e o

Do uzyskania przychodu z Zamkniecia Inwestycjl bedg uprawrione osoby, na rzecz

ktdrych  w Dniu  Ustalenia Uprawnionych w Ewidenc]i beda zapisane Certyfikaty

Inwestycyine, z zachowanier zasad pierwszenstwa okreSlonych w Art. 11a powyize]

Zbyeie Certyfikatu po Dniu Ustalania Uprawnionych nie powoddje utraty uprawnienia

do otrzymania przychodu z Zamknigcia Inwestycli, == cccccmmmmirmmmnrciccccnnnn
Art. 19 b

Wyplata dochodéw Funduszu

Dochedy Funduszu moga byc wyptacane Uczestnikom Funduszu. Fundusz moze wyptacac
dochody z czestotliwescia nie wigksza niz co 4 (stownie: cztery) mizsiace, - -----------

Fundusz wyplaca dochedy Funduszu  ber koniecznodc  wykupienia  Certyfikatu
Inwestycyjnege, po podieciu przez Zgromadzenie Inwestordw stosownej uchwaly, - - - - -

Uchwata o wyrazeniu zgody na wyplate dochodow Funduszu na rzecz Uczestnikow
e

¢ 1) tgczng kwote Srodkow przeznaczonych do wyplaly; ---=-----r-cmmmmmmanaann

M © 2) termin, w jakim powinra nastapid Wyplata z Funduszu, przyoadajacy nie wezesnia

niz 7 (stownie: siederm) dni po dniu podjecia przez Zgromadzenie Inwestorow
uchwaty o przeznaczeniu dochodow Funduszu do wyplaty nie poznie] niz
w terminie jednego mizsigoa od dnia powzigcia uchwaly; -------- oo ooo oo

3) Dzierr Ustalenia Uprawnionych, przypadajacy nie pdinie, niz termin wyplaty
dochoddw FUNGUSZL, == == c=cacmmaraaenaamamemaccmc s m e s mmrcmnamns

Przed podjeciam uchwaty o preznaczeniu dochoddw Funduszu dowyptaty, Towarzystwo
informuje Zgromadzenie Inwestordw o wysokosd srodkow pieniginych znajdujacych sig
w Funduszu, stanowigcych dochdd Funduszu, atakie o sumie obowigzan Funduszu,
ktdrych termin wymagalnosc przypada w terminie 7 (stownie: siedem) miesiecy liczac od
dnia przeprowadzenia Zgromadzenia Inwestordw oraz przecstawia swojg  opinig
w przedmiccie maksymalnej wysokosci dochoddw Funduszu, jaka moze byd wyplacona
Uczestnikom oraz najwezesnigjszeqo terminu, w ktdrym wyplata maze by dokonana.

23

75



. Dochody Funduszu sg wyplacane Uczestnikom Funduszu, o ktdrych mowa wust. &
ponizej, 7 zachowaniem zasad pierwszenstwa okreslonych w A, 11a  powy?ej,
proporcjonalnie do liczby posiadanych przez Uczestnika Certyfikatcw, Wyplata dochoddw
Funduszu bedzie dokonywana przez Towarzystwe na rachunek bankowy Uczestnika
wekazany w Ewid'E!ani, e e e T T

. Do otrzymania dochodow Funduszu uprawnione s3 osoby, na rzecz ktorych w Dniu
Ustalenia Uprawnicnych w Ewidencji beda zapisane Certyfikaty Inwestycyjne,
z zachowaniem zasad plerwszenstwa okreslonych w Art. 11a powyzej. Zbycie Certyfikatu
po Dniu Ustalania Uprawnionych nie powoduje utraty uprawvnienia do utrz',.fmama
dochoddw FUndUSZU, —- - == omom s

Art. 19 ¢
Wykup Certyfikatow
Fundusz dokonuje wykupu Certyfikatow nie czesciej niz cztery razy w danym roku
L T T L L L T L pu
Whykup Certyfikatow Inwestycyjnych dokonywany jest w Dniu Wykupu, =-=-----ave-
Art. 20
Tryb dokonywania wykupu Certyfikatow

. Fundusz dokonuje wykupu Certyfikatdw na podstawie ucwaly Zgromadzenia
Inwestordw o wykupie Certyfikaiow, woparciu o zgdanie Uczestnika, na zasadach
okreslonych w ninigjszym  artykule oraz zgodnie z przepisami Ustawy o Funduszach

Irvesly ey R, = e s e e e

. Uchwata Zgromadzenia Inwestordw, o ktdrej mowa wust. 1 powyie], moze zostad
podjeta w kazdym czasie od daty zarejestrowania Funduszu, nie painiej jednak niz na 15
{stownie: pietnascie) dni przed planowanym Dniem Wykupu, i powinna okreslac: ---- - -

1} date Dnia Wykupu Cartyfkatdw, przypadajaca na ostatni Dzien Roboczy w miesigou
kalendarzowym, w ktdrym podejmowana jest uchwala Zgromadzenia Inwestordw
w sprawie Wykupu CertyfKatow; ===« === smsrmmemmmme e oo s e e e e

2) maksymalng kwote przeznaczong na wykup Certyfikatow, niz wigksza niz Wphpwy
z Lokat na dzien podjgcia uchwaly, - == === --r s

. W terminie 3 {stownie: trzech) dni od dnia pedjecia uchwaly, o kkdrej mowa w ust. 2,
Towarzystwo oglosi, w tryble przewidzianym w Art. 17 ust. 4 Statutu oraz zamieszczajac

stosowne ogloszenie na stronie internetowe] Towarzystwa, o wykupie Certyfi I(ﬂ}:i;;m:.lth v

podajac w szczeqdlinosci zasady wykupu oraz terminy wyplaty, ~------r-smeemaaaatan

. Pisemne zadanie wykupu Carbyfikatow Inwestycyjryvch Funduszu Uczestnik sk;lat{
w siedzibie Towarzystwa. Zadanie moze zostad ztozone najpoznie] na 7 {stownie: suedem}
dni przed Dniem Wykupu, ------------------- -

. Cena wykupu Certyfikaty Inwastycyinego jest rdwna WANCI Funduszu, wedbug wyceny
Aktywow Z Dnia WyKLPU, === == == memm e e e e e e e e

. Liczbe Certyfikatow przeznaczonych do wykupu okredla Towarzystwe, jako maksymalng
catkowitz liczbe Certyfikatdw Inwestycyjnych, ustalong w ten sposdhb, aby: --=--------

1) loeczyn  liczby Certyfikatéw  przeznaczonych do wykupu oraz  ceny  wykupu
Certyfikatow nie byl wyiszy niz maksymalna kwota przeznaczona na wykup
Certyfikatow okredlona uchwala Zgromadzenia Inwestordw; ========r===seecous
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2} ilodd srodkow pieniginych pozostajacych w Funduszu na dzien podejmowania przez
Zgromadzenie Inwestcrdw  uchwaly, o ktdre] mowa wust, 2, po  odjecdu
prognozowanej iloscl Srodkew przeznaczonych na wykup Certyfikatdw, byia co
najmnigj rowna sumie zobowigzad Funduszu, ktdrych termin wymagalnoéc
przypada w terminie & (stownle; szedciu) mieslecy liczac od Dnia Wykupw, === -~ -

7. W przypadku, gdy liczha zadan, o ktorych mowa w ust, 4, preewyiszy liczbe Certyfkatdw
Jpodiegajacych wykupowi, zlozone zadania ulegng proporcjonained redukeil. Wykupywane
- badg Certyfikaty Inwestycyjne po odjgciv przypadajacej czesd utamkowej. -----------

o B Kwoty ztytulu wykupu  Cartyfikatdw  Inwestycyinych wyplacane sa  niezwiocznie
w7 przelewern na uwidocznlony we wpisie do Ewidencji Uczestnikiw rachunek barkowy
. Mezestnika Funduszu, od ktérego Fundusz wykupit Certyfikaty, przy czym nie pdiniej niz

. ;,-‘--:")‘/W ciggu 14 (stownie: ceternastu} dni od Dnia Wiykiupl, == == s e e miemmiannn e

9, Z chwilg wykupienia przez Fundusz Certyfikatow podlegaja one umorzeniu z mory prawsa,

10. Fundusz poinformuje w terminie 21 (stownie: dwudziestu jeden) dni od Dnia Wykupu
Uezestnikow, w trybie wskazanym w Art, 17 ust, 4 Statutu oraz zamieszczajac stosowne
ogtoszenie na stronie interetowej Towarzystwa, o lloscl wykuplonych Cerbyfikatow
Inwestycyjnych oraz tgcznef tenie Wykupl. e ceecevamnan e

ROZDZIAL VII
CEL INWESTYCYJNY. ZASADY POLITYKI INWESTYCYJNEJ
Art. 21
Cel inwestycyjny Funduszu

1. Celem inwestycyinym Furduszu wramach Portfela Aktywow Podstawowych jest
osiggnigcie wezroste Wartoscl Akbywdw Funduszu wowyniku wzrostu wartoscl fokat
Portfela Akbywow Podstawomyeh, == v e oo ool

2. Celem inwestycyjnym Funduszu w ramach Portfela Akbywdw Plynmyeh jest ochrona

realne] Wartodc Akbywdw FunduUSzu, ~- - - - - ccmmm i m s ai e
3. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celdw inwestycyjnych okeslonych wust, 1 12
POWYZR], === mm- - m s i e crrsansassmmssssssssEsss—oooooooooon
Art. 22
- : Lokaty Funduszu
%/,— Aktywa Funduszu zostang podzielone na Portfel Akbtywow Podstawowych oraz Portfel
S R PRy ER. == = m s o e e s e e e

2. Aktywa Funduszu w ramach Portfela Akbywéw Podstawowych beda stanowily docelowo
nie mniej niz B0% (stownie: cslemdziesiat procent) wartosci Akbywow Funduszu, ---- -

3. Docelowy poziom zaangazewaria, o ktdrym mowa wust. 2 powyzej, dla Portfela
Aktywow Podstawowych powinien zostad osiggniety w ciagu 36 (sfownie: treydziestu
sreseiu) miesiecy od dnia wpisu Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, - ----

Art. 23
Portfel Aktywow Podstawowych

1. Przedmiotem lokat Funduszu w ramach Podstawowego Portfela Inwestycyjnego moga
Y a1 T



2)
3)

4)

Papiery Wartosciowe - z wylaczeniem Instrumentow  Ryrku Pienigznego  oraz
Papieraw Wartosciowych okreslonych w Art. 24 — nie dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym ani niz bedace przedmiotem publicznej oferty; - - - eenaeaann

udzialy w spdtkach z ograniczeng odpowiedzialnodeig) - -~ - - o cmeeiieii oo

Instrumenty Rynku Pienisinego wyemitowane przez Spotki, ktdrych akcje lub udzmh-'
wchodza w skiad Portfela Aktywdw Podstawomych; - - - - oo oemmaaon “-mnpe

wierzytelnoscl, w tym zbywalne wierzytelnosci wobec o50h fizycznyeh; ------ i A—

- pod warunklem, e s3 zbywalne. -----h

2. W przypadku podjgcia decyzji o zamiarze nabycia do Portfela Aktywow Podslawowch
lokat, o ktérych mowa wust, 1 powyzed, Towarzystwo ma orawo zlecenia uslug
2wigzanych z przeprowadzeniem badania przedmiotu inwestycii przez wyspecializowany.
w tym zakresie podmiot, =r-===r=m-rmmmre oo

Art. 24
Portfel Aktywdw Plynnych

W ramach Portfela Aktywdw Phynmych przedmiotemn lokat Funduszu moga byd wylacanie: ---

1)

2)

3

Papiery Wartosciows emitowane, poreczone lub gwarantwane przez Skarb Panstwa
lub Narodowy Bank Polskl; -« === - cemsmmrmmmnmrn e r e

Papiery Wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim lub bedace przedmiotem
publiczne] oferty; - ----- - - s -

Instrumenty Rynku Plenieznego, jezeli instrumenty te lub kh emitent podiegaig
regulacjom majacym na celu ochrone inwestordw | oszczednosc oraz 532 ---------

a} emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Parstwa, Narodowy Bank
Polski, jednostke samorzadu tervtorialnego, whasciwe centralne, regionalne lub
lokaine wtadze publiczne Panstwa Czlonkowskiego, albo przez bank centralny
Paristwa Czlonkowskiego, Eurcpejski Bank Centralny, Unie Europejskg lub
Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwa Czlonkowskie, albao,
w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z czhonkow ﬁaderac;t, albo przez
organizacje miedzynarodowa, do ktdre] nalezy co najmniej jedno Panstwo
Cztonkowskig, [UD - === - - s mm e e e e e e e

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi
whasciwego organu radzoru nad rynklem finansowym, zgodnie 2 kryteriami
okreslonymi prawem wspdinotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujgcy
sie do zasad, ktdre s3 co najmnigj tak rygorystyczne, jak okreslone prawen;. .,
'.r-.rspélnutumfrn 2 LT T T T PP i

¢} emitowane przez podmiot, ktdrego papiery wartosciowe =a w obrocie na, r'-fnh_l__ Wt
regulowanym, o ktdrym mowa w pkt, 2), ub ----- - oo oo ee e

d) emitowane przez podmioty posiadajgcy rating na poziomie imwestycyinym lub
gwarantowane przez podmlot posiadajacy rating na poziome inwestycyjnym, pod
warunkiem, e inwestycie w takie papiery wartodciowe podlegajg ochronie
inwestora rownowazne] do okreslone] w pkt a) - €) oraz amitent speinia facznie
nastepujace Warlnkis -----ec-ceacicmmaa i e i ee e rn e s anaaas

(i} jest spotka, ktdrej kapitat wiasny wynosi co najmniej 10,000,000 (stownie:
dziesied Milionow) 8UrD, - - - - m e e e e e
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(i) publikuje roczne sprawoczdania finansowe, zgodnie z przepisami prawa
wspdinotowego, dotyezace rocznych sprawozdan fiansowych niektdrych
rOdZEjOW SPOREK, == == @ co e e e e e

{iii) nalezy do grupy kapitatowe], wsklad Ktdrej wehodzi co najmnigj jedna
spidka, ktdrej papiery wartosciowe s3 przedmiotem obrotu na rynku
TEgUIOWANYM, ===+« = =asemecantacsumemaasmaue s bt sa s oo

{iv) zajmuje sig finansowaniem grupy, o kbérej mows w tiret trzecie, albo
finansowaniem machanizmdw przeksztah:anua diugu w papiery wartosciowe
z wykorzystaniem bankowe] linii kredytowej, -------nrmmmmiamannaaan.

-4) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, 3 terminie zapadalnogci

nie dluzszym niz rok, platne na zadanie lub kidre mozna wycofad przed terminem
rapadalnoscl, wtym depozyty walutowe zawierane w celach zarzadzania biezacg
PHYNNOSEIR FUNOUSZU, —-—— -~ === cr e e s v m e e r e a— e

5) waluby; --veeremmemmmeiiemeseeeseieesseissssassesssssesamassaaanaaan
6) lokaby bankowe, - - - - oo imcr e mmm s re e e
- pod warunkiem, Ze s ZhywialNe. = e e e e e e e s
Art, 25
Kryteria doboru lokat Portfela Aktywow Podstawowych

Dokenujgc  wyboru  podmiciGw, ktdrych Papiery Wartosciowe lub  udzialy beda
przedmiotem lokat Funduszu wramach Portfela Akbywow Pedstawowych, Fundusz
powinien brac pod UWage! =e-eammiim i ic e e

1) perspektywy wzrostu wartosc pedmiotu; -------remm e s rm e e
2)  atrakcyjnosc prognozy razwoju rynky, na kkdrym podmiot prowadzi dziztalnoss; -

3} proponowane  warunki  dokonaniz  inwestycji, wtym przede  wszystkim
bezpieczenstwo dokonanej inwestycii, przystugujace instrumenty kontrolne, aw
szczegolnosc zdalnodd wplywania na Kluczowe decyzie podmioty; -------------

4] Spodziewane StopyY ZWIDNL; ~-- == - -mrmmm e e
5)  ryzyka zwiazane z dzialanoscg podmiotu; - ---- oo m s mi e
6) bieiqcs sytuacje ekonomiczmo-finansowo-prawng podmiofu, - e-eseecaaaaaanan.

Z zastrzeZeniem postanowien ust., 1 powyle, kryterium doboru Ickat w ramach Portfela
Akbywow Podstawowych jest maksymalizacja zwrotu z lokat Funduszu przy akceptacii

ryzyka niskiej plynnosc zainwsstowanegoe w te lokaty kapitalu, ----------ocromnnnns
Ly

Art. 26
Kryteria doboru lokat w ramach Portfela Aktywdéw Plynnych

Kryteriami doboru lokat w ramack Portfela Akbywow Plynnych sg: ---------moommmnnnn

1)

2)
3)

zapewnienie plynnoscl lokewanych Srodkdw w ramach Portfela Aktywdw Phynnych,
w szczegolnodc umoiliwiajare] terminowa regulacje zobowigzan Funduszu; ---------

minimalizacia ryzyka stop procentowych oraz ryzvks walutowegm, - - -----—--------

zapewnienie optymalne] struktury Portfela Aktywdw  Plynnych  uwegledniajace)
zapotrzebowanie na srodki plynne w ramach Portfela Aktywdw Pedstawowych. - - - - -~
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Art. 27
Dywersyfikacja lokat oraz pozostate ograniczenia inwestycyjne

Faplery Wartodciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden
podmiot, wierzytelnosci wabec tego podmiotu iudzialy w tym podmiocie nie moga
stanowic ltacznie wigcej niz 209 (slownie: dwadziescia procent) wartosci .&kb,rwtuw
Funduszu, ----- - m o s mmm e e

Cgraniczef, o ktdrych mowa wust. 1 powyzej, nie stosue sie do Paj':nierérw
Wartosciowych emitowanyct lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy
Bank Polski, panstwa nalezace do OECD albo miedzynarodowe instytucje finanspwe;
kidrych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z parstw
Nalezaeych do OBECD. =rremmmm o m e e e e -

Depozyby w jednym banku krajowym nie moga stanowic wiecz] niz 20% (sfownie:
dwadziescia procent) wartodzi Akbywow Funduszu, - -=--rmemmimmmmmee e

Waluta obca jednego panstwa lub EURO nie moze stanowic wigtej niz 20% (stownie:
dwadziescia procent) wartossi ARbywow Funduszu, - =« =s=ccmecmmaaamaniaa oo on

Fundusz moze zaclagad, wylgcznie w bankach krajowych, insbytuzjach kredytowych lub
bankach zagraniczrych w rezumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyinych, poiycek
i kredyty o facznej wartosc nieprzekraczajacej 75% (slownie siedemdziesigt pie
procent) Wartosci Akbywow Netto Funduszu w chwill zawarcia umowy pozyczki lub
kredytu, z zastrzezeniam Ust G, - === cm o mr e e

Fundusz moie takre dokonad emisji obligacil na warunkach aferty prywatne] lub oferty
publiczne] zgodnie z art. 3 Ustawy o Ofercie Publiczne] w wysokedel nieprzekraczajgce)
15% (slownie; pigtnadcie procent) Wartoéo Aktywdw Netto Funduszu na dzien
poprzedzajgcy drien podjecia przez Foromadzenie Inwestordw  uchwaly o emisii
obligacji. W przypadku wyemitowania przez Fundusz obligad]i facna wartosc poiyczek,
kredytow oraz emisji obligaci nie moze przekraczac 75% (stowne: siedemdziesiat piec
procent) Wartosci Aktywow Netto Funduszu liczonych na dzien zawarcia umaowy
pozyczki lub kredytu albo na dzien poprzedzajacy dzien podjecia przez Zgromadzeme
Inwesterdw uchwaly w sprawie emisji ebligacji, -------------ormmmmmoo

Fundusz moze, z uwzglednigniem calu inwestycyinego, udzielad pozyczek plenieznych
podmiotom, ktdrych Papiery Wartosciowe lub udzialy wehodzg v sktad Podstawowego
Portfela Inwestycyinego, do wysokodcl nie wyzsre] niz 50% (stownie: pleddziesiat
procent) wartodc  Aktywdw  Funduszu, z zastrzefeniem, 2Ze wysokost podyczkl
pieniezne] udzielone] jednemu podmiotowi nie moie przekroczye 20% (slownie:
dwadziescia pracent) wartost Akbywow Funduszu. ,
SOR N

Pozyczki plenigine, o kbdrych mowa wust, 7 powyzeh bada udrielane przez Fundusz
na nastepujgcych zasadach: - - - - == - oo oo i mm e

tarzp
1} poiyczki beda udzielane jedynie podmiotom wehodzacym w skfad Portfela
Aktywidw Podstawowych FUNUSZL; == == === smrcmmmmm et

2} pozyczki beda udziclane podmiotom  posiadajacym  adolnosé de  obstugi
zadiuzenia, stwierdzong na podstawie analizy  ekonomiczno-finansowe;

przeprowadzone] preez FUMdUSE; - - --- - ossmmcmmanmam s i
3)  Fundusz bedzie udziela! pozyczek na warunkach nie gorszych niz warunk
PYRKOWE] e memmmi it cmsmcmemmscms s s mmsmnrossnesm s smnsemnaane

4)  Fundusz bedzie wymagal ustanowienia zabezpieczer udzielone] podyczkl
w minimalnej wysokoscl odpowiadajgcej nominalnej kwocie udzielonej poiyezki; -
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2.

5)  zabezpieczeniem pozyczek udzielonych przez Fundusz mogg by¢: -« -«--vouo -
a)  0graniczone Prawa MEeCZ0WE] - - -----m- - cmmm - mmmmem oo oo
b} cesje naleznosc z umndw najmu i dzierzawy nieruchomosci; -------------
€)  cesfe wierzytelngscl, w tym wierzytelnosd praysziyeh; - ---o-ceameaoao
d) przewdaszczenie zeczy | praw majatkowych na zabezpleczenie; ---------

. e} gwarancie | poreczenia podmiotow trzecich. ---=---vcmmmriennn

¥
Fundusz nie bedzie lokowal drodkdw wojakiekolwiek tytuly uczestnictwa, Papiery

7 Wartosciowe, instrumenty rynku pienieinego, wierzytelnoscl lub udziaty, ktdrych

Sy

1.

2.

3.

4.,

emitentem badz diuznikiem jest Towarzystwo lub podmiot z nim powlgzany (zgodnie
z definicja okreslong w art. 4 § 1 pkt 5 Kodeksu Spdlek Handlowych, - == -=ecameaan oo

ROZDZIAL VIII
ZASADY WYCENY AKTYWOW FUNDUSZU
Art. 28
Wycena Aktywow Netto Funduszu

Fundusz dokonuje wyceny Akbywdw Funduszu, ustala Warost Akbywdw  Netto
Funduszu oraz Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat w kazdyrr Dniu Wyceny oraz na
dziefi sporzadzenia sprawozdania finansowego. -----------ccommiim oo

Dnizm WyCeny Jest: -=---m--emmcmrssareeseseemasssem e rama s mmmai oo
1) dzier, w ktdrym zostang obwarte ksiegi rachunkowe Fundusau; --------———----
2)  ostatni Dzien Roboczy kazdego kwartatu kalendarzowego; -------------- ==

3) dzien przypadajacy na 7 (stownie: siedem) dni przed rozpoczeciem przyjmowania
zapisow na Certyfikaty Kolejne] Emisji; ---- oo oo oo

4} 7 (stownie: siodmy) Dzien Roboczy poprzedzajacy dzien obwarcia likwidacji
Funduszu; - - - -- oo e eaa e

5)  dzieh podziaiu Certyfikstow Inwestycyinych; - - - ccmc o mvmmm i
6) dzien wyptaty przychoddw z Zamkniecia Inwestycji; === ===s===seeeeaccanunas

7y drien poprzedzajacy dzien podjecia przez Zgromadzenie Inwestordw uchwaly
0 emisl obligacji przez Fundusz;- == === ===~ === === === === mm e naan

LY

8)  Dzleh WyKUpU.-= <= == nemmessaosome e e s e e m s e ms e s v n o

Kazdy Inwestor posiadajgcy co najmniej 20% (stownie: dwadziescia procent) ogohu
Certyfikatow Funduszu mode nie czesclej nii 2 (stownie: dwa) razy w roky zaiadad
przeprowadzenia dodatkowe] wyceny Akbywdw Funduszu. Wycera dokonywana jest nie
pdZniej niz na 14 {stownie: czternasty) dzien od dria, w ktdrym wplynelo do stedziby
Funduszu takie Zadanie Inwestora. Dzien  dokonania  dodatkows]  wyceny
przeprowadzonej na zadanie Inwestora jest dodatkowym Dnlem Wyceny. ---caauu..

WAN  Funduszu jest rowna wartosci  Aktywow Funduszu, pomniejszenych
o zobowigzania Funduszu w Dniu Wycany, WANCI jest rdwna WAN Funduszu w Dniu
Wyceny, podzielonej przez liczbe Certyfikatdw Inwestycyinych, ustalong na podstawie
Rejestru Certyfikatow Inwestyoyjnych w Dniu Wyceny, ------------ooommomaeno-
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W kazdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia aktywa | ustala zobowigzania, Jako moment
wyceny Fundusz okredla godzine (23.00) dwudziesty trzecia czasu polskiego, o ktdrej
pobierane sg ostatnio dostepne kursy. Wskazana przez Fundusz godzina pozwata na
ustalenie wartodcl godziwe] posiadanych skiadnikdw lokat w danym Dniu Wyceny,
a tym samym na ustalenie Warktosci Akbywow Netto na Certyfikat Inwestycyiny w tym
L R e e R

Skladnikl lokat notowane na Aktywnym Rynku wycenia sie wedlug wiarygodnie
oszacowanej wartoscl godziwe]j, Skladniki lokat nienctowane na Akbywnym Rynki
wycenia sie wedlug wiarygodnie oszacowansj wartosc godziwe], za wyjatkiem
Dhuznych  Papierdw  Wartcsciowych wycenianych  w skorygowanej cenie nabycia,

oszacowane] przy zastosowaniu efekbywnej stopy procentowej, - ----------------- 4 i

Wiarygodnie oszacowana wartodd godziwa lokat Funduszu okreslana jes’E
7 ZastrzeZeniem USt, 8 — POMFZeZ; - = - - - - s s s e e e e e e e

1) oszacowanie wartoscl skladnika lokat preez wyspecializowana, niezzleing
jednostke swiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie
przez te jednostke przephywdw pienigznych zwigzanych z tym skladnikiem; - --- -

2) zastosowanie wiadciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o lle wprowadzone do
tego modelu dane wejiciowe pochodza z akbywnego rynku; --------=-mmennn.

3)  oszacowanie wartoéci skiadnika lokat za pomocy powszechnie uznanych metod

estymac]l; =«==-c-sscreccacemmnsseses s ass s ss s sa s

4)  oszacowanie wartosci skiadnika lokat, dla ktdrego nie istnizje akbywny rynek, na
podstawie publicznie ogloszone] na Aktywnym Rynku ceny nierGinigeego sig
istotnie  skiadnika, wszczegtinodc o podobnej konstrukcll prawne] i celu
ERONMOMICZNYIT, === === == === s s s s s s i e iceemiimcamaeoon o

. Wartosd godrziwa w przypadiu Udziafowych Papierdw Wartosciowych oraz udziatow
spdlek 7 ograniczong  odpowiedzialnbécla wchodzacych wskled Portfela  Aktywdw
Podstawowych jest ustalana jedna z metod wskazanych w Art 30 ust. 1 pkt 1),
z uwzglednieniem zdarzen majacych wplyw na wartoéé godziwa, jakie mialy miejsce po
dniv sporzadzenia dokumentdw fimansowych, bedaoych podstawa wycany. - ----------

Art. 29
7
Lokaty notowane na Aktywnym Rynku

Wartos¢ godziwg skladnikow lokat Funduszu notowanych na  Aktywnym  Rynku
WYZNAcza sie w oparciy o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs
danego sktadnika lokat z Aktywnego Rynku — 2 zastrzezeniem ust. 213, -ccecaaaaooo

Jezeli w momencie dokorywania wyceny Akbywny Rynek, na podstawie kborego
wyceniany jest dany skladrik lokat, nie prowadzi obrotu, wéwczas wyceny danego
skladnika lokat dokonuje sie w oparciu o ostatni kurs zamknizcia ustalony na tym
Bkbywnym Rynku, aw przypadku braku kursu zamkniecia - z zastosowaniem innej,
ustelonej przez  Akbywny Rynek wartodc  stanowiace] jego  odpowiednik,
z uwzglednieniem korekt wartosci godziwej okreslomych w Art. 28 ust. 7 i 8 Statutu, --

Jezeli ostatni dostepny kurs zostal wyznaczony w oparciu o znaczgco niskl wolumen
obrotdw na danym skitadniku Aktywow lub kurs ten pochodzi 2 dnia wezesnigjszegn niz
ostatni dzien obrotu danym skiadnikiem na danym Aktywnym Rynky, wowezas wycens
danego skiadnika lokat dekonuje sie woparciu o ostatni dostepny  w momencie
dokonywania wyceny kurs zamknigcia ustalony na tym Akbywnym Rynku, aw
preypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez Akbywny Rynek wartosc
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stanowigcej jego odpowiednik, z uwzglednieniem korekt wartosd godziwel okreslonych
wArt. 28 ust. 7 i 8 StalUlU, - »= - rrm e e e

4. W przypadku, gdy skladnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na wiece] niz
jednym Akbywnym Rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony ra rynku gldwnym. --

5. Podstawowym kryterium wyboru rynku glownego, o kidrym mowa w ust, 4 powyie]
e jest wolumen obrotu na danym skladniku lokat. W przypadku braku mozliwosc

oo, obiektywnego, wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu obrotu, Fundusz stosuje

=, kolejne, mozliwe do zastoscwania kryterium: - - - - - - oo oo

s “1)  liczba zawartych transakeji na danym skfadniku lokat, Iub -~~~ -
+/2)  ilos¢ danego skiadnike lokat wprowadzonege do obrotu na danym rynku, lub - - -
- y

3 kolejnosé wprowadzeria de obrotu, Jub - - oo oi oo aiiniiii
4} mozliwost dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku, - -« -eeeneooos

6. Wyboru rynku gldwnego, o ktdrym mowa w ust, 4 pmsz], takanl.ue sig ma keniec
kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego, - - - - - - - - oo oo o oo

Art. 30
Lokaty nignotowane na Aktywnym Rynku

1. WartodC nienofowanych lokat Funduszu wyznacza sie, z zastzeZeniem Art, 31-32
W Nastepujacy Sposib: ---------rmrm e e

1)  Udzistowe Papiery Wartodclowe orez udzialy  wspdikach 2 ograniczong
odpowiedzialnoscia — wediug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe, ti.: --

a) akcje emitowane przez podmioty, dla ktdrych mozna wskazad emitentow
o podobnym profilu | zakresie dzialania, ktérych akcje sa notowane na
Akbywnym Rynku: - - - - - oo

(i} przy wykorzystaniu maodeli wskainikowych odnoszacych ceng akgji do
poszczegolnych, wybranych parametrow finansowych dzislalnosc emitenta
{cenafzysk, cenawartosd ksiegowa, itp.) na podstawie ceny oglaszanej na
Aktywnym Rynku dia akejl emitentdw notowanych na Akbywnym Rynku, lub

,6-' (i) przy wyknrzystamu madelu zdyskontowanych praeplywow fi nansmwch
e (DCF), lub - D R T

(i) przy wykorzystaniu metody wartosci aktvwaw retto [kaplta+ (fundusz)
WIRSMYY, D == e

(iv) przy wykorzystaniu metody skorygowanej wartosc akbywow netto, lub
(V) na podstawie teny nabycia, lub ~=-===smcmmmmmmrrrm e

(i) pray wykorzystaniu innych niz wymienione w pkt (i}—{v) powyze] modeli
fiNaNSOWYEh, - === o e m e e e e e
w zaleznodel od tego, ktoéry model bedzie lepie] oczwierciedlat specyfike
i charakter dziafalnosc danego podmiotu; ----------=c--m--oroomcnron oo
b) akcje emitowane przez podmioty, dia ktdrych nie moma wskazad emitentdw
o podobnym prefilu | zakresle dziatania, k!;-:&r',fr:h atcje 53 nolowane na
Akbywnym Rynki: - - = - - oo oo

(iy przy wykorzystaniu modelu zdyskanmwanych przephwow finansowych
002 T 1
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3)

4)

(i} proy wykorzystaniv metody wartodel akbywodw netto (kapital (fundusz)
whasny), Jub - - - e

(i} przy wykorzystaniu metody skorygowane] wartosci aktywow netto, lub
{iv} na podstawie ceny nabycig, lub----------------------romanan o

(v) przy wykorzystaniu inmych niz wymienione w pkt (i)=(iv) powyiej mpdeh
fINENSOWYEH, === -m - m s il

w zaleznosci od tego, kidry model bedzie lepiej odzwierciedlat SpEt}kaQ

i charakter dziatalnosd danego podmiotu; ----------=--rrommmoromeme o

c) wamanty subskrpeoyijne, prawa do akcyl iprawa poboru - wnparcm
o modele wyceny tych lokat przy zastosowaniu parametrdw pobranih .

2 Aktywnego Ryrku, pray czym wprzypadku gdy akcie emitents nie sg

notowane na Akbywnym Rynku, cena akci zastosowana do modelu zostanie
wyznaczona zgodnie z postanowleniem it & | b powy2ej; ---------------

d) certyfikaty inwestycyjrne — w oparciu o ostatnio ogloszong wartost akbywow
netto na certyfikat inwestycyiny z uwzglednieniem zdarzed majgcych wplyw
na wartost godsiwa, jakle mialy migjsce po dniu ogloszenia wartosc
aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny; - - - - == === =omecmeoamaon e

e} udzialy w spélkach z ograniczeng odpowiedzialnodcig; ------=--==annnon-

(1) przy wykorzystaniu modeli wskaznikowych odnoszacych ceng udziatdw do
poszczegolnych, wybranych parametrow finansowych dziatalnoscl emitenta
(cena/zysk, cenafwartost ksiegowa, itp.) na podstawie ceny oglaszane] na
Aktywrym Rynku dla akcji emitentdw notowanych na Aktywnym Rynku, lub

(i) przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych praephywow ﬁnansow,rch

(DCF), ub == mrmmrmmsmmmmr e e s e e
(iiiy przy wykorzystaniu metody wartosc aktywow netto (kapitat frundusz)
wiasny), lub ~-=~-rr=rrmmmr e e

{iv) przy wykorzystaniu metody skorygowane] wartoscl aktywow netto, lub
(v} na podstawle ceny nabyeia, Iub - ----------mommmm e

(vi) pray wykorzystaniu innyveh ni2 wymigniong w pkt {—0v) powy2el modeli
finansowych, --------=------mm o

w zaleinoscl od tego, ktdry model bedzie lepiej odewierciedlal specyfike:

i charakter dziatalnodcl danego podmiotu; ~~-~-----—u-~-—---~———---——---ﬂ

Diuzne Papiery Wartosciowe = wediug skorygowane]j ceny nabycia, oszacowan
przy zastosowaniu efekbywne] stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych
sktadnikdw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodow odsetkowych albo
kosztdw odsetkowych Funduszu; -----------m-mmmmmm oo

depozyty - wwysodosci  wynikajace] zsumy  wartosci  nominalnej oraz
naliczonych odsetek, przy czym kwote naliczonych odzetek ustala sie pray
zastosowaniu efekbywne] stopy procentowej; =----=====--==ssmmmsmnaaaaas

sktadniki lokat inne niz wskazane wpkt. 1)-3) - wediug wiarygodnie
oszacowanej wartoscl godziwe], o ktdre] mowa w Art. 28 ust. 7 pkt. 1), a jezeli
nie jest mozliwe ustalenie wartodci danego aktywa wskazang metodg — stosuje
sie jedng z metod, o kidrej mowa w Art. 28 ust, 7, =-r-mmmriicmms e
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2. W preypadky przeszacowsnia  skladnika lokat Funduszu dotychozas  wyeenlanego
w wartosci godziwej, do wysokosc skorygowanej ceny nabyda - wartosé godziva
wynikajaca z kslgg rachunkowych Funduszu stanowd, na dzlef przeszacowania, nowo
ustalong skorygowang ceng nabycia, - === -=-- s mm v mmm e

Art. 31
' ‘“-,r Papiery wartosciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu

1. ".’-.‘Papier",r Wartosciowe nabytz przy zobowigzaniu sie drugiej streny do odkupu wycenia
. “isie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skoryogowanej ceny nabycia,
. josracowans] przy zastosowsniu efekbywne] stopy procentowe], - - -—-- - --o oo -

.2 Zobowigzania z tytutu zbycia Papierdw Wartosciowych, przy zobiwigzaniu sie Funduszu

' do odkupu, wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metods
korekty rdinicy pomiedzy cena odkupu a cena sprzedady pray zastosowaniu efekbywne]
Stopy procentowe], -« - e imr i cdidesicss e e a e

Art. 32
Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych

1. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutath obeyech wycenla sie
lub ustala w walucie, w ktdrej s notowane na Aktywnym Ryniy, a w przypadku gdy
nie sg notowane na Akbywnym Rynku = w walucie, w kidrej sg denominowans, =«----

2. Akbywa oraz zobowigzania Funduszu, o kbdrych mowa w ust. 1 powyzej, wykazuje sie
w PLN, po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowry Bank Polski. - -==---mcmmmm ol

3. Wartos¢ Aktywdw Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dia ktérych
Marodowy Bank Polskl nie wylicza kursu, okresla sie w relacjl do waluty EUR. -=------

ROZDZIAL IX
KOSZTY OBCIAZAJACE FUNDUSZ
Art. 33
Koszty obcigzajace Fundusz
1.  Fundusz pokrywa z Akbywdw Funduszu nastepujace koszty 1wydatki zwigzane

W AR s @ prowadzona dziadalnoscig) «=meeesessssssnsse s sseasm s r s s
'»6' 1)  wynagrodzenie Towarzystwa, oraz dodatkowa oplatg ra rzecz Towarzystwa

w przypadiu likwidagji Fumduszu; - === v s mrmmmrr e

2)  wynagrodzenie Depozytariusza na podstawie umowy Z Depozytariuszem, = tytulu
prowadzenia rejestru aktywdw Funduszu oraz obliczania wartosci | kontroli WaN
oraz kontroli limitow imvestycyimych; === - === cammmmmmm e e

3)  koszty i wydatkl transakcyjne, witym: =-ceeccemecmmme e s e e e
a) prowizie i optaty za przechowywanie Papierow Wartodciowych; -----—---

b} prowizie 1opaty ezwigzane z prowadzeniem | obstugy  rachunkdw
bankowych, przekazywaniem  érodkdw  pienieznych,  z wylaczeniem
wskazanych w pki, 3 ) s emm i et

c) koszty ponoszone na rzecz instytucii rozliczenlowych; ------eeueeaouan.
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B)

7

9)
10}

i1)
12)

13)

14}

15)

d} koszty prowizji maklerskich i bankowych; - ------ - e e i

2] prowizie ioplety naliczane przez banki, domy maklerskie, instytucie
depOZYIOWE] - - - = - - m e e e

f) wskazane w umowie zawarte] z Depozytariuszem oplaty za rozliczanie

transakcjl, oplaty na rzecz Depozytariusza z tytulu prowadzenia rachunkdw -
i depozytdw, przechowywania Paplerdw  WartoSclowyeh  Funduszu.
w instytucjach innych niz  Depozytariusz, instytucjach powierniczych
krajowych | zagranicznych [ub  innych  podmiotach  przechowudigoych
papiery wartoiciowe, atakie pozostale oplaty wskazane w umowie

z Depozytariuszem - z wiylgczeniem optat wskazanych w pkt. 2; --------

g} opfaty i koszty notarialng] - -« - - ccenamiem i T
koszty zwiazane z obstuga kredytow IpOZYﬂEk zaaa_gmatych przez Fundusz,."

W YN KOSZEY OASEEEK; = == === = - == e e e e e

podatki | oplaty wymegane przez wiasciwe organy administracii publicznej lub
sady, w tym optaty za zezwolenia oraz optaty rejestracyine; -----------------

ujemne salde rdZnic kursowych, powstate wzwigzkl zwyceng Srodkdw
pienieznych, naleznosc | zobowlazan w walutach obcych oraz amortyzacie premii;

koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu, koszly przegladu i badania
ksizg Funduszu isprawozdan finansowych, koszty audytora oraz  koszty
utrzymania Iub dostosowania systemdw informatyczrych do celdw prowadzenia
ksigg rachunkowych FUNdUSZU; == cecmessmiem s scasmmse s s naeaacaaa

koszty zwigzane z wyonywaniem wycen Aktywow Funcuszu, w szczegdinosd
wycen Akh,-wd-w wchodzacych w skiad Porifela Aktywodw Fodstawowych, a takze
koszty zwigzane z wyczng akbywow wnoszonych do Funduszu tytutem up}acema
Certyfikatdw Inwestyoenych; - - - - - oo ool

koszty ogloszen wymaganych postanowieniami Statutu lub przepisami prawa,
koszty druku 1 publikacji materiatdw informacyjnych o Funduszu; -----seeeaan.

koszty administracyjne i organizacyjne zwigzane z obstugg Zgromadzenia
TRWESTOTOW, == ==« o mm e e e e e e et

koszty przeprowadzenia przez Fundusz wykupu Certyfikatow Inwestycyjrych; - -«

N

BSESOE

koszty zwigzane z araliza potencjalnych transakcji, kbdre dotycza akbpwidw o

wchodzacych w sktad Portfela Aktywow Podstawowych fub kidre prowadza do
nabycia lub zbyda akbywiow zakwalifikowanych do  Portfela  Akbywdw
Podstawowych, co obejmuje  w szczegolnosc  koszty | wydatki  zwiazane
z badaniami  iwycena oraz  uslugami  doradczymi, boszty  przygotowania
niezbednych analiz | OpracoWan; - - - - - - === === m - oo

koszty |wydatki zwigrane z nabycem lub zbyciem lokat w zakresie Portfela
Akbywow Podstawowych, nie zaliczane do kosztdw transakoyinych wskazanych
w pkt. 3} powyiej, w tym koszty przejazdéw, noclegéw, Humaczen, doradztwa
PrAWNEQO; ========ms=ssm=ssssassmsrsenmsnrasermsoreeereessamsamsss

koszty §wydatki zwigzane 7 wykonywaniem nadzoru wladcicielskiego nad
Spotkami, w tym koszty przejardow, noclegdw, Humaczen, doradztwa prawnego
i ekonomiczno — fiNansoWEgo; - - == - - - mmmmm e e

koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora, --------enauans
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Koszty Funduszu rozliczane s3 w okresach roku kalendarzowego, ----------=--oo -

Koszoy Funduszu zwiazane @ wynagrodzeniem Towarzystwa oraz zwigzane z dodatkowg
oplaty na rzecz Towarzystwa w przypadku likwidacii Funduszu aereslone w Art, 33 ust,
1 pkt. 1) ponoszone bedy przez Fundusz na zasadach i w granicach okreslonych w Art,
34 oraz Art, 35 Ust, 13 SEALILU, = ==v=smermomrmeamramoso s miasaseimaaaaaaaas

Wynagrodzenie Depozytarivsza, o kkdrym mowa w Art, 33 ust. 1 pkt. 2) Statutu bedzie

. bezposrednio pokrywane przez Fundusz lub zwracane Towarzystwu przez Fundusz
‘{Jeteli zostaly pokryte przez Towarzystwe), oile nie beda praekraczal w skali roku
' kwoty 200.000 2! (stownie: dwiescie tysigcy ziotych), -----------mmmmmnnooonooos

"/ Koszty Funduszu okreslone w Art. 33 ust. 1 pkt. od 3 do 6 Statutu stanowig koszty araz

widatki niglimitowane FungUszu, - - - - - -- - oo i

Koszty Funduszu okreslone w Art, 33 ust. 1 pkt. od 7 do 9 Statutu beda bezposrednio
pokrywane przez Fundusz [ub zwracane Towarzystwu przez Fundusz (jezeli zostaby
pokryte przez TOWarZystwo ], b -« e o e mme s e e o oo oo

1} kwoty 300.000 2 (stownie: traysta tyslecy zlobych) w plerwszym roku; ---------

2)  wyiszej z kwob 0,2 % (stownie: dwa dziesiate prosent) WAN Funduszu
ustalonego na ostatni Dzien Roboczy poprzedniego roku lub 300,000 2t (stownie:
trzysta tysigcy ztotych] - w nastepnych latach, ------ - - - oo -

Koszty Funduszu okreslone wArt, 33 ust, 1 pkt. 10-14 Statutu beda bezposrednio
pokrywane przez Fundusz lub zwracane Towarzysbwu przez Fundusz (jezeli zostaby
pokryte przez Towarzystwo), do0 -« - oo v ccec i it e e e

1) kwoty 300,000 zi (stowniz;: troysta tysigey 2iobych) — w plerwszym rokuy - ------

2} wyszej z kwot: 1,5 % (sfownie: jeden | pied dziesigbych procent) WAN Funduszu
ustalonego na ostatnl Dzieh Roboczy poprzedniege roku lub 200,000 zt {stownie:
dwigdcie tysiecy zlotycn} — w nastepnych latach, == e e e e mmm e e

Koszty iwydatki wskazane w Art, 33 ust. 1 pkt. 15) bedg bezposrednio pokrywane
przez Fundusz lub zwracan2 Towarzystwu przez Fundusz (jezeli zostaly pokryte przez
Towarzystwo), o lle nie bedy przekraczaé w skali roku 0,5 % (slownie: pied dziesigtych

. -, jprocent) WAN Funduszu na ostatni Dzien Roboczy poprzedniego roku, jednak nle mniej
“niz 500,000 24 (stownie: pietset tysiecy Zlotych), - - - - - cscmsme e e

) _Koszt}r, o ktorych mowa w ust. 1 sg kalkulowane, naliczane i pokrywane na zasadach

okreslonych przez umowy, na podstawie ktdrych Fundusz jest zobowigzany do ich
ponoszenia oraz zgodnie z preepisami prawa oraz dewzjaml wydanymi przez wiasciwe
organy administracii publiczng], - =- - - - s e s m e

ROZDZIALE X

WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA
Art. 34
Wynagrodzenie nalezne Towarzystwu

Wynagrodzenie, o ktdrym mowa wart. 33 ust, 1 pkt. 1, Towarzyshwo pobiera
7 Aty WO FUNDUSTU. === =rosmmmmmmmmmm oo simmsmms s s e

Towarzystwo  otrzymuje  w kaidym  miesigou  kalendarzowym  wynagrodzenie,
wynoszace — z zastrzezeniem ust. 3 = 34.000 zt (slownie: traydziesci cetery tysiace
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Zlotych), platne w terminie do 7 (stownie: siddmego) Dnia Roboczego nastepnego
MiESigrs KalendarZoWaG0 .- - <o o e n i i

3. W przypadku, gdy zmiana przepisow podatkowych spowoduje, 12 ustugi zarzadzania
Funduszem przez Towarzystwo zostang obijgte podatksam VAT, Wynagrodzenie
Towarz-,rstwa sta]e 5|f; wragrodzenlem netto z dniem wejscia w zycie zmienionych
przepisow. - B e e

r
¥

ROZDZIAL X1
ROZWIAZANIE I LIKWIDACIA FUNDUSZU
Art. 35
Rozwiazanie i likwidacja Funduszu

1. £ zastrzeeniem innych praypadkdw wskazanych w Statucie ilJstawie o Funduszach
Inwestycyinych, Fundusz ulega rozwigzaniul - -------=----oe oo

1) jezeli Komisja cofnie swajg decyzje zezwalajgca na prowadzenie dziatalnoscl przez
Towarzystwo lub takie zezwolenie Towarzystwa wygasnie, a zarzadzanie Funduszem
nie zostalo przejete przez inne Towarzystwo wterminie 3 (stownie: trzech)
MIESIBCY; ====reemescrescemcsamsmaemce e mmccaos s cas s m e mmmanaaas

2y w przyvpadku, gdy Depozytariusz zaprzestat wykonywania swaich abowigzkdw i nie
zawarto z innym depozytariuszem nowel umowy o prowadzenie rejestru akbywidw
FUNQUSZU; - o - s mm o e

3)  gdy Zgromadzenie Inwestordw podejmie uchwate o rozwigzaniu Funduszu w trybie
okreslonym w Statucie; =--- --sesemmrrmmrr e e e

4) gdy Towarzystwo podejmie decyzie o rozwiazaniu Funduszu, w trybie, o ktorym
MIOWE W USE 288, === m s e e e mm e m e e e

2. Towarzystwo ma prawo pedjad, wdrodze uchwaly Zarzadu, decyzie o rozwigzaniu
Funduszu, w przypadkl, gay: == - s meemmes sme s e e e

1) na koniec miesigca kwota projekcji zohowizzan Funduszu (zgodnie z definicja
zobowiazania okreslong w Ustawie o Rachunkowosd), ktdre zgodnie z zawartymi
przez Fundusz umowami oraz zaakceptowanymi przez Fundusz fakturami stang sie
wymagaine | platne wciggu najblizszych 3 (stownie: trzech) miesiecy, bedzie
wyisza niz wartose Akbywdw wehodzaoych w skiad Portfela Akbywow Pﬁrnn',..'r:h na
dzief, w kidrym przeprowadzono projekcie zobowigzan, i --- - - === -=neee e o2 ABEGT

2) Towarzystwo wterminie do 14 (stownig! czternastu) Dol Roboczych od daty,&
przeprowadzenia projekefi  zobowigzan zgodnie zpkt. 1) oglosi o terminies®
Zaromadzenia Inwestorcw, ktdrego porzadek obrad obejmowad bQ'dZIE uchwale
w sprawie wyrazenia zoody na emisje Certyfikatdw Inwestycyinych oplacanych
gotdwks w kwocie co namniej 1.000.000 2t (stownle: jeden millon ztotych), i -----

3) Zgromadzenie Inwestorow zwotane przez Towarzystwo zgednie z pkt. 2) nie
podejmie zgodnie z wnioskiem Towarzystwa uchwaly w sprawie wyrazenia zgody
na Kolejng Emisje Certyfikatow Inwestycyinych optacanych gotdwka w kwodie co
najmnie] 1.000.000 2 (shownie: jeden milion zlotych), lub =ceveemannananon

4) w terminach  zapisdw  okreslonych  w Warunkach  Emisji  Certyfikatdw
Inwestycyjnych, nie zostang dokonane w sposib prawidlowy zapisy na Certyfikaty
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3.

.&,\_

Inwestycyine, ktdrych taczna cena emisyjna wynosic bedzie co najmniej 1.000.000
zt (stownie: jeden milion Ziotych), = === mcmmmmmm et

Zarzad Towarzystwa moze podiac, w dradze uchwaly Zarzadu, decyzje o rozwigzaniu
Funduszu, w przypadky, qdy zostang zbyte mzvstkle lokaty stanowigce Portfel
Aktywow Podstawowych, <=« s e mm e e

Towarzystwo moze podjac, w drodze wchwaly Zarzqdu, decyzje o roZwigzaniu
. Funduszu, w przypadki, goiy; ~=---=ccemmcmci e em s n e

- _“1_) na & {stownie: szesl) miesiecy przed uptywem oznaczonego przepisami Ustawy

o Funduszach Inwestvoyjrych terming do dostosowania struktury Akbywdw do
wymagan okreslonych przepisami Statutu | Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych
{dokonania dywersyfitacii lokat) — struktura Portfela Aktywdw Podstawowych
oraz Portfela Akbywdw Plynnych nie spetnia wymagan ckreslonych przepisami
Statutu | Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, T------ccmmmmmmmmmaea oo

2} Towarzystwo wterminie do 14 (slownfe: cztermastu) Dai Roboczych od dnia
stwierdzenia przestansd, o ktdrej mowa wpkt. 1) powyzej ogiosi o terminie
Zoromadzenia Inwestordw, ktdrego porzadek obrad cbejmowal bedzie (i)
podjecie uchwaly w sprawie wyraienia zgody na przepowadzenie transakcji,
majacych na celu dososowanie w wymaganym przepisami Ustawy o Funduszach
Inwestycyinych terminie struktury Akbywdw do wymagar okredlonych Statutem
oraz przepisami Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz (i) podjecie uchwaly
w sprawie likwidacji Funduszu, 1-------ccmmmmm e

3) Zgromadzenie Inwestorowe zwolane przez Towarzystwo zgodnie z pkt. 2} nie
padejmie ani uchwaby w sprawie likwidacji Funduszu ani tez uchwaty w sprawie
wyrarenia zgody na przeprowadzenie transakcjl, majacych na celu dostosowanie
wowymaganym  przeplsami Ustawy o Funduszach  Inwestycyinych  terminie
struktury Akbywdw do wymagan okreslonych Statutern oraz przepisami Ustawy
o Funduszach Inwestytyjnych, « - - e e eammmmm o

4a. Towarzystwo moze podjac, w drodze uchwaly Zarzadu, decyzie o rozwigzaniu Funduszu,

woprzypadku, GOy - - - - e s o e

1) posiadaczami wiecej niz 50% (slownie: piecdziesieciu procent) wszystkich
Certyfikatdw [nwestycyinych bedg esoby inne anizeli Inwestorzy, ktorzy objeli
Certyfikaty plerwszej | drugiej emisji lub podmioty z grupy kapitatowe] tych
IAWESTOIOW, | o e e m e i iamasmsmsm s mm oo

2] Towarzystwo zawrze z imnym towarzystwem umoweg oprzejecie zarzadzania
FUNUSZEIM, § === === mmmmmmmmm e eiicceccccmimmmm s c i nmnas

- 3] Towarzystwo zwola Zgrormadzenie Inwestordw wnioskujac o podjgcie uchwaby

w sprawle wyraZenia 1gody na zmiany Statutu w zakresie, o ktdrym mowa w art.
18 ust, 2 pkt 2 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, stosownie do postanowien
umowy, o ktdre] mowa wpkt 2) powyzej, a Zgromadcenie Inwestordw nie
podejmie takiej uchwaly, T-vcecvmmmmamrerea i

4) Towarzystwo rzwola kolejne Zgromadzenie Inwestordw, nie wezesnlej niz
wterminle 6 (stowrie: szefciu) miesiecy od dnia cdbycla Zgromadzenia
Inwestordw, o ktdrym mowa w pkt 3} powyze], wnioskujac ponownie o podjecie
uchwaly w sprawie wyraZenia zgody na zmiany Statutu w zakresie, o ktdrym
mowa w art. 18 ust. 2 pkt 2 Ustawy o Funduszach Inwestycyjrych, stosownie do
postanowlen  umowy, o kiérej mowa wpkt 2) powyie] & Zgromadzenie
Inwestordw nie podejmie takie] uchwaly, ---------- oo
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10,

11.

12,

13,

Informacja o wystgplieniu przeslanek wymienionych wust, 1-4a powyzej zostanie
niezwhocznie opublikowana przez Towarzystwo lub Depozytariusia w sposob okresiony
w Art. 36 Statutu oraz przekazana Komisjl, ---------commmmmiimmii i

Rozwiazanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji, --------=-cemonann
Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz, —----vocvmimmmmmrmm e rmenaenae e

Z dniem rozpoczecia likwidecji Fundusz nie moze emitowad Cetyfikatdw, w-,,rkupﬂ.mra.:
Certyfikatow oraz wyptacad dochoddw FURGUSZU, —---ccsmmmrmmmmimma it

Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego Akbywow, Stiaanieciu naleirjnﬁ’c'l, ’

zaspokojeniu wierzyciell Funduszu oraz umorzeniu Certyfikaidw poprzez vafafﬁ

srodkdw plenlqzn',rch Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby pu:sladan?da\ i
przez nich Certyfikatow, - --- - = =« == oo cem e i cdcimce e caacaacaaa 24

Zbycie  Akbywdw Funduszu powinno byd dokonane z naleytym  uwzglednieniem
interestw Uczestnikow FURUSZLL === - mn e mm s e e e e e e

Srodki pieniezne, ktdrych wyplacenie nie bylo mozliwe, likwidator przekazuje do
depozyiu sgdOWegD, ~--ccmccccciicaiiisesscmssssarmes e e ma

W przypadku likwidacji Funduszu, Towarzystwo przechowuje dotumenty iinne nosniki
informacji, zgodnie z Ustawg o Funduszach Inwestycyjnych, preez okres 5 (stownie:
pieciu) lat od dnia rozwigzaria FundUszU, - --- === - oo i s

W przypadku likwidacjl Furduszu na podstawie uchwaly Zgromadzenia Inwestordw,
Towarzystwo uprawnione jest do pobrania dodatkowe] oplaty, celem pokrycia kosztdw
organizacji oraz utraconych zyskdéw. WysokosSE oplaty wynosiz ------------ -

1) w przypadku podjeda  uchwaly O roswigzaniu Fundiszu pized  uplywem
pierwszych 12 {stownie: dwunastu) miesiecy, liczonych od daty zarejestrowania
Funduszu — 200.000 z! (stownie: dwiescie tysiecy zhotych); ~---=-c-aaoee -

2) w przypadku podjecia uchwealy o rozwiazaniu Funduszu po uphywie pierwszych 12
{stownie: dwunastu) miesiecy a przed uphywem pierwszych 36 (slownie:
treydziesty szedciu) miesiecy, liczonych od daty zarejestrowania Funduszu -
kwote stanowiacy rdwnowartos! wynagrodzenia Towarzystwa wyplaconego
Towarzystwu w clagu ostatnich 12 (slownie: dwunastu) miesiecy; === --==x2=--

3) wprzypadku podjecia uchwaty o rozwigzaniu Funduszu po uplywie pierwszych 36
{stownie: trzydziestu szesciu) miesiecy, liczonych od daty zarejestrowania
Funduszu = kwote stanowiacg rdwnowartos¢ wynagrodzenia Towarzysbwa
wyplaconego Towarzystwu w ciggu ostatnich 6 (stownie: szesciu) miesiscy. ----

ROZDZIAL XII o
OBOWIAZKI INFORMACYINE g
Art. 36 Hatareymn Kol

Obowiazki informacyjne

Fundusz podlega cbowigzkom informacyjnym na podstawie iw sposdb okredlony
w Ustawie o Funduszach Inwestycyinych oraz przepisach wykonawczych do Ustawy
0 Funduszach InwestyCyimyh, = ccccmmmcmcia e ce e e

Wiszelkie zmiany Statutu oraz informacje wymagane prawem bedg publikowane przez
Fundusz na stronig internetove] Towaraystwa, —---------cmoemmaimenimna o
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3. Informacje o WAN oraz o WANCI, Fundusz udostepnia w siedzibie Towarzystwa oraz
w Internecie, na stronie TOWArZYSIWA. == ==-srrmmmrrmmm o e e e e s

4,  Pdlroczne oraz roczne sprawozdania finansowe Funduszu beda publikowane na stronie
internetowej Towarzystwa, Roczne  sprawozdania  Funduszu  dodatkowo  bedg
publikowane  w trybie  okmslonym  w Ustawle o Funduszach Inwestyeyjnych oraz
w przepisach okredlajacych szezegdlowe zasady prowadzenia rachunkowoscl funduszy

, Y inwestyc',-jn\,.fch. ---------------------------------------------------------

ROZDZIAL XIII
_ POSTANOWIENIA KONCOWE
e Art, 37
Zmiana Statutu

1. Zmiana Statutuy w zakresie, o kidrym mowa w Art. 1173 Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych wymaga uzyskania zezwolenia Komigji-===========c=s==mcouwouax
Imiana Statutu, o ktdrej mowa wust. 1, wymaga rdwniez zatwierdzenia prospektu
emisyjnego lub memorandum informacyjnego zgodnie z przepisami rozdziatu 2 Ustawy
o Ofercle  Publicznej, jefeli obowigrek ich  sporzadzenia | zatwierdzenia wynika
z przeplsdw Ustawy o Ofercie Publiczng], ---==-cs-smmsmmmmmmmmnaaniaaa o
3. Towarzystwo oglasza zmiane Statutu Funduszu, o ktdrej mowa w ust. 1, niezwtocznie po
uzyskaniu zerwolenia Komisji. Zmiana Statutu Funduszu, o ktdrej mowa w zdaniu
poprzednim, wehodzi w Zycle z dnilem ogloszenia, --------===--ccccmmaoamcaaann

™

4, Zmiana Statutu, z zastrzezeniam postanowien ust. 5 ponizej, ktdra nie wymaga uzyskania
zezwolenia Komisji wichodzl wi zycie: =-=-=====-=-mc-ce-cmommrmm e e

1) w terminie 3 (stownie: Frzech) miesiecy od dnia ogloszenia o zmianie Statutu —
w przypadku zmiany Statutu w zakresie, o ktdrym mowa w art. 18 ust. 2 pkt 107 11

2} z dniem ogloszenia o zmianie Statutu lub innym okreslonym przez Zgromadzenie
Inwestordw — w przypacku zmiany Statutu, na ktdrg Zgromadzenie Inwestorow

3) z dniem ogloszenia o zmiznie Statutu — w przypadku pozostatych zmian Statutu. ---

5. Zmiana Statutu, o kidrej mowa w ust. 4 pkt 1), majaca bezposredni zwigzek ze zmiang

Statutu wymagajaca uzyskania zezwelenia Komisji, o kidrej mows w ust. 1, moze wejsc

w zycie w terminie wejicia w Zycle zmiany Statutu wymagajace] uzyskania zezwolenia

¢ ks o KOMisi, nie krotszym jednak niz 3 (stownie: trzy) miesigee od dnia jej ogloszenia. W

) )," przypadku, o kkdrym mows w zdaniu poprzednim, ogloszenie moze byd dokonane

(/ z zastrzedeniem, Ze warunkiem wejscia w zycle zmian Statutu, o ktdrych mowa w ust, 4

“omerongkt 1), jest uzyskanie zezwelenia Kormisii, o ktdrym mowa w st 1, z jednoczesnym

wskazaniem, Ze wejscie w Zydie tych zmian bedzie zgodne z terminem wejsca w Zyde

zmiany wymagajacel uzysksnia zezwelenia Komisji, W takim przypadku ogloszenie

dotyczace zmiany wymagageej uzyskania zerwoleniz Komisji powinno  zawlerad

informacje o wejéciu w Zycie zmian, o ktdrych mowa wust, 4 pkt 1), W preypadku

nieudzielenia przez Komisie zezwolenia na dokonanie zmiany Statutu powigzane] ze

zmiznami, o ktérych mowa w ust, 4 pkt 1), Fundusz niezwloczniz dokonuje ogloszenia

o tym fakcie wraz z podanien informac]i o nieziszczeniu sie werunku wejécla w ycie
uprzednio ogloszonych zmian, --—---=--=------==c-c-cccccimcmmnnntaaannnnn
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Art. 38
Postanowienia koficowe
Postanowienia niniejszego Statutu obowiazuja wszystkich Uczestnikéw, ------------

Wszelkie kwestie prawne nie ujete w Statucie beda rozstrzygane zZgodnie 2 przepisami
Prawa PolSkiBgn, -« - - oo e

Statut wechodzi w zycie z dnizm jego przyjecia przez Towarzystwe z mocg cbowiazujacy
od dnia uzyskania przez Fundusz osobowoscl prawnej.”. « -« o cciaeaioua .
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9. INFORMACJE O ISTOTNYCH BLEDACH W TRESCI DOKUMENTU REJESTRACYJNEGO ORAZ ZNACZACYCH
CZYNNIKACH, MOGACYCH WPLYNAC NA OCENE PAPIERU WARTOSCIOWEGO

ZMIANANR 1
W zwiazku ze zmiang nazwy sp6tki zaleznej Emitenta zmianie ulegaja nastepujace informacje:
Byto (str.2):

0 ile z kontekstu nie wynika inaczej, okreslenie zawarte w tresci Dokumentu Ofertowego takie jak ,Spétka” oraz jej
odmiany, odnosza sie do spotki GANT DEVELOPMENT S.A. z siedzibg w Legnicy natomiast ,Grupa”, ,Grupa
Kapitatowa”, ,Grupa Kapitatowa GANT DEVELOPMENT S.A.” oraz ich odmiany odnosza sie do Grupy Kapitatowej
GANT DEVELOPMENT S.A. w sktad ktérej wchodza spétki: (..JGANT PMW Sp. z o.0. Odolany s.k.a., (...), GANT PM Sp. z
0.0. 25 s.k.a,, GANT FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY.

Jest (str.2):

0 ile z kontekstu nie wynika inaczej, okreslenie zawarte w tresci Dokumentu Ofertowego takie jak ,Spo6tka” oraz jej
odmiany, odnosza sie do spétki GANT DEVELOPMENT S.A. z siedzibg w Legnicy natomiast ,Grupa”, ,Grupa
Kapitatowa”, ,Grupa Kapitatowa GANT DEVELOPMENT S.A.” oraz ich odmiany odnosza sie do Grupy Kapitatowej
GANT DEVELOPMENT S.A. w sklad ktérej wchodza spétki: (...)JGANT PMW Sp. z o.0. JANA KAZIMIERZA ska. (..),
GANT PM Sp. z 0.0. 25 s.k.a, GANT FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY.

Byto (str. 29, pkt 6.1.3):

Inwestycja przy ulicy 17563 Il kwartat IV kwartat | GANT PMW Sp. z o.

11 WARSZAWA Jana Kazimierza 2012 2013 0. ODOLANY S.K.A

Jest (str. 29, pkt 6.1.3):

. . GANT PMW Sp. z o.
1| warszawa | PRI AG|pse Uit | Vit s
KAZIMIERZA S.K.A.
Byto (str. 37, pkt 7.1):
55 GANT PMW Sp. z 0.0. Odolany | Wroctaw, dziatalnos$¢ 100,00% e
s.k.a. Polska deweloperska
Jest (str. 37, pkt 7.1):
GANT PMW Sp. z 0.0. JANA Wroctaw, dziatalno$c n

55 KAZIMIERZA s.k.a. Polska deweloperska MOBITED 15 ]
ZMIANA NR 2

W zwigzku z odwotaniem przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta w dniu 22 czerwca 2012
roku Pana Adama Michalskiego z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta zmianie ulega tre$¢ Dokumentu
Rejestracyjnego w zakresie wskazanym ponizej:

Usunieto (str. 40, pkt 10.1):
Adam MichalskKi, - Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta

Miejscem wykonywania pracy Pana Adama Michalskiego jest: Automatyka Przemystowa - Adam Michalski z siedziba
we Wroctawiu, przy ul. Na Grobli 6 (dziatalno$¢ obecnie zawieszona ze wzgledu na stan zdrowia).

Prowadzona dziatalno$¢ podstawowa przez Pana Adama Michalskiego nie ma istotnego znaczenia dla GANT
DEVELOPMENT S.A.

Pomiedzy obowigzkami Pana Adama Michalskiego wobec GANT DEVELOPMENT S.A. a prywatnymi interesami lub
innymi obowigzkami nie wystepuje konflikt interesow.
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ZMIANANR 3

W zwigzku z odwotaniem przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta w dniu 22 czerwca 2012
roku Pana Dariusza Malaszkiewicza z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta zmianie ulega tre$¢ Dokumentu
Rejestracyjnego w zakresie wskazanym ponizej:

Usunieto (str. 41, pkt 10.1):
Dariusz Malaszkiewicz - Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta

Miejsce wykonywania pracy Pana Dariusza Mataszkiewicza miesci sie we Wroctawiu, przy ul. Szewskiej 74.
Pan Dariusz Mataszkiewicz nie wykonuje dziatalno$ci podstawowej poza Emitentem.

Pomiedzy obowigzkami Pana Dariusza Mataszkiewicza wobec GANT DEVELOPMENT S.A. a prywatnymi interesami
lub innymi obowigzkami nie wystepuje konflikt intereséw.

ZMIANA NR 4

W zwiazku z powotaniem przez Zarzad Emitenta w dniu 22 czerwca 2012 r. Pana Dariusza Malaszkiewicza do
petnienia funkcji prokurenta Gant Development SA zmianie ulega tres¢ Dokumentu Rejestracyjnego w zakresie
wskazanym ponizej:

Dodano (str. 40, pkt 10.1):
OSOBY ZARZADZAJACE WYZSZEGO SZCZEBLA:
Dariusz MalaszKiewicz - Prokurent Emitenta

Miejsce wykonywania pracy Pana Dariusza Mataszkiewicza miesci sie we Wroctawiu, przy ul. Szewskiej 74.

Prokura udzielona Panu Mataszkiewiczowi ma charakter tgczny z Cztonkiem Zarzadu, tj. dla skutecznego
reprezentowania Emitenta przez Prokurenta wymagane jest wspdtdziatanie z jednym z Cztonkéw Zarzadu.

Pan Dariusz Mataszkiewicz nie wykonuje dziatalno$ci podstawowej poza Emitentem.

Pomiedzy obowiazkami Pana Dariusza Mataszkiewicza wobec GANT DEVELOPMENT S.A. a prywatnymi interesami
lub innymi obowigzkami nie wystepuje konflikt intereséw.

ZMIANA NR 5

W zwiazku z podjeciem przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta w dniu 22 czerwca 2012 roku
uchwaty umarzajacej 379.935 (stownie: trzysta siedemdziesiat dziewie¢ tysiecy dziewieéset piecdziesiat trzy) akcji
wtasnych Emitenta serii B, umieszcza sie dodatkowy czynnik ryzyka o nastepujacej tresci:

Dodano (str. 16, pkt 4.2):
6. Ryzyko zwigzane ze skupem akcji wtasnych

Emitent w dniu 22 czerwca 2012 r. podjat na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Uchwate nr 24 zmieniajaca
Uchwate nr 29 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 17 maja 2011 r. w przedmiocie programu nabycia akcji
wilasnych w trybie art. 362 ust. 1 pkt 8 KSH. Emitent zostal upowazniony do nabycia nie wiecej niz 2.000.000
(stownie: dwéch miliondw) akcji za kwote nie wiecej niz 20.000.000 zt (stownie: dwudziestu milionéw ztotych), nie
p6zniej niz do dnia odbycia zwyczajnego walnego zgromadzenia Emitenta w 2013 r. badZ wyczerpania Srodkéw
przeznaczonych na ten cel. Na podstawie Uchwaty nr 25 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 17 maja 2011 r.
Emitent umorzyt 379.953 (stownie: trzysta siedemdziesiagt dziewie¢ tysiecy dziewiecset piecdziesiat trzy) akcje
wlasne serii B w drodze obnizenia kapitalu zaktadowego spdtki o kwote 379.953 zt (stownie: trzysta siedemdziesiat
dziewie¢ tysiecy dziewielset piecdziesiat trzy zlote). Jako ryzyko nalezy wskaza¢ mozliwo$¢ odmowy wydania
postanowienia o obnizeniu kapitatu zaktadowego przez sad rejestrowy i w rezultacie nieumorzenie akcji wiasnych
Emitenta.

W ocenie Emitenta, program skupu akcji wiasnych przeprowadzany bedzie zgodnie z przepisami prawa polskiego
oraz na warunkach rynkowych. Emitent podejmie wszelkie konieczne dziatania, aby program skupu akcji wiasnych
nie stanowit zagrozenia dla jego biezacej ptynnosci.

ZMIANA NR 6
W zwiagzku z:
-nabyciem w dniu 27.04.2012 przez Prezesa Zarzadu Karola Antkowiaka, w wyniku zawarcia umowy kupna akcji w

siedzibie Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska, Oddzial we Wroctawiu, 100.000 sztuk akcji na okaziciela
GANT DEVELOPMENT S.A. za cene 62 zt za jedng akcje. Powyzsza umowa zostala zawarta w wykonaniu
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przedwstepnej umowy sprzedazy akcji z dnia 28 maja 2008 roku wraz z po6zniejszymi aneksami, ktora zostata
zawarta w innej sytuacji rynkowej, co miato wptyw na cene akgji

- nabycia w dniu 16 maja 2012 r. przez Pana Adama Zaremba - Smietanskiego, w wyniku zawarcia transakcji kupna na
rynku regulowanym 836 akcji Emitenta przez podmiot od niego zalezny, tj. spotke Geo, Mieszkanie i Dom Sp. z 0.0. z
siedzibg w Krakowie, osiggnieto prog 5 % w ogoélnej liczbie glosow

Zmianie ulega struktura akcjonariatu, a zwigzku z tym zmianie ulega tres¢ Dokumentu Rejestracyjnego w zakresie

wskazanym ponizej:

Byto (str. 42, pkt 12):

Prezes Zarzadu
Karol Antkowiak 1998 826 3846 826 9,75 % 16,80 %
(bezposrednio i posrednio)
Ipopema TFI S.A. 2826 082 2826 082 13,79 % 12,34 %
Mirostaw Bielinski 2 696 284 2696 284 13,15 % 11,77 %
(bezposrednio i posrednio)
Jest (str. 42, pkt 12):
Prezes Zarzadu
Karol Antkowiak 2098826 3946 826 10,24 % 17,24 %
(bezposrednio i posrednio)
Ipopema TFI S.A. 2826082 2826082 13,79 % 12,34 %
Mirostaw Bielifiski 2 696 284 2 696 284 13,15 % 11,77 %
(bezposrednio i posrednio)
Adam Zaremba-Smietanski 1145156 1145156 5,59 % 5,00 %
(bezposrednio i posrednio)

ZMIANANR 7

W zwigzku z waznymi wydarzenia w sytuacji finansowej oraz handlowej Emitenta, ktére wystapity po zakonczeniu
okresu objetego historyczng informacjg finansowa zmianie ulega tres¢ Dokumentu Rejestracyjnego w zakresie
wskazanym ponizej:

Byto (str. 49-50, pkt 13.7):
13.7 ZNACZACE ZMIANY W SYTUAC]I FINANSOWE] LUB HANDLOWE] EMITENTA

Zarzad Emitenta o$wiadcza, ze od daty zakonczenia ostatniego okresu sprawozdawczego, do dnia zatwierdzenia
Dokumentu Rejestracyjnego w ramach Grupy Kapitalowej Emitenta wystgpily znaczace zmiany jego sytuacji
finansowej i handlowej, ktére zostaly wyszczegdlnione ponizej:

- W dniu 5 kwietnia 2012 roku dokonany zostal wpis do rejestru zastawdw, zastawu rejestrowego do najwyzszej
sumy zabezpieczenia wynoszacej 100 000 tys. zt na 30.595 certyfikatach inwestycyjnych Gant Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego z siedziba w Krakowie reprezentowanego przez FORUM Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spétka Akcyjna, z siedziba w Krakowie, tj. na 17.630 certyfikatach inwestycyjnych serii D. Zastaw
ustanowiony zostat na dobezpieczenie roszczen obligatariuszy, reprezentowanych przez Administratora zastawu na
podstawie Umowy ustanowienia zastawu rejestrowego zawartej pomiedzy Emitentem a ww. Administratorem
Zastawu z dnia 29 marca 2012 roku, z tytutu obligacji wyemitowanych przez Emitenta w dniu 28 marca 2012 roku,
zgodnie z Warunkami Emisji obligacji odsetkowych na okaziciela serii G z terminem wykupu w dniu 26 kwietnia 2012
roku, o tacznej warto$ci nominalnej w wysokos$ci 9 850 tys. zt.

- W dniu 11 kwietnia 2012 roku ustanowiona zostata hipoteka iaczna do najwyzszej sumy 30 000 tys. z}, na
nieruchomosciach potozonych w Krakowie, dzielnica Podgorze, stanowigcych wiasnos$¢ spétki GANT PM Sp. z o.0. Pod
Fortem s.k.a. Powyzsza hipoteka taczna obejmuje réwniez nieruchomo$¢ potozong w miejscowosci Ractawice Wielkie,
bedace wtasnoscig sp6tki GANT PMR Sp. z 0.0. Ractawice s.k.a., nieruchomo$¢ potozona w miejscowosci Zerniki Mate,
ktéra to nieruchomo$¢ stanowi wlasnoéé spétki GANT PM Sp. z o.0. Zerniki s.k.a. nieruchomo$é potozong w
miejscowosci Bogatynia, ktdra to nieruchomos¢ stanowi wtasno$¢ spétki GANT 1 Sp. z o0.0. oraz na nieruchomosci

95




potozonej w miejscowosci Galowice, gmina Zurawina, stanowiaca wlasno$éé Pana Karola Antkowiaka. Hipoteka taczna,
o ktérej mowa powyzej, wraz z zastawem rejestrowym ustanowionym do najwyzszej sumy zabezpieczenia do 100
000 tys. zt na 30.595 certyfikatach inwestycyjnych Gant Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego z/s w Krakowie
reprezentowanego Przez FORUM Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych z/s w Krakowie, tj. na 4.000 certyfikatéw
inwestycyjnych serii A stanowi taczne zabezpieczenie roszczen obligatariuszy z tytutu obligacji wyemitowanych przez
Emitenta zgodnie z Warunkami Emisji trzyletnich odsetkowych obligacji na okaziciela serii E, o tgcznej wartosci
nominalnej w wysokos$ci 30 000 tys. zt.

Jest (str. 49-50, pkt 13.7):
13.7 ZNACZACE ZMIANY W SYTUAC]I FINANSOWE] LUB HANDLOWE] EMITENTA

Zarzad Emitenta o$wiadcza, Ze od daty zakoniczenia ostatniego okresu sprawozdawczego, do dnia zatwierdzenia
Prospektu Emisyjnego w ramach Grupy Kapitatowej Emitenta wystapity znaczace zmiany jego sytuacji finansowej i
handlowej, ktdre zostaly wyszczegdlnione ponizej:

- W dniu 5 kwietnia 2012 roku dokonany zostal wpis do rejestru zastawdw, zastawu rejestrowego do najwyzszej
sumy zabezpieczenia wynoszacej 100 000 tys. zt na 30.595 certyfikatach inwestycyjnych Gant Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego z siedziba w Krakowie reprezentowanego przez FORUM Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spétka Akcyjna, z siedzibg w Krakowie, tj. na 17.630 certyfikatach inwestycyjnych serii D. Zastaw
ustanowiony zostat na dobezpieczenie roszczen obligatariuszy, reprezentowanych przez Administratora zastawu na
podstawie Umowy ustanowienia zastawu rejestrowego zawartej pomiedzy Emitentem a ww. Administratorem
Zastawu z dnia 29 marca 2012 roku, z tytutu obligacji wyemitowanych przez Emitenta w dniu 28 marca 2012 roku,
zgodnie z Warunkami Emisji obligacji odsetkowych na okaziciela serii G z terminem wykupu w dniu 26 kwietnia 2012
roku, o tacznej wartosci nominalnej w wysokosci 9 850 tys. zt.

- W dniu 11 kwietnia 2012 roku ustanowiona zostata hipoteka taczna do najwyzszej sumy 30 000 tys. zl, na
nieruchomosciach potozonych w Krakowie, dzielnica Podgoérze, stanowigcych wtasno$¢ spétki GANT PM Sp. z o.0. Pod
Fortem s.k.a. Powyzsza hipoteka taczna obejmuje réwniez nieruchomos¢ potozona w miejscowosci Ractawice Wielkie,
bedace wtasnoscia sp6tki GANT PMR Sp. z o0.0. Raclawice s.k.a., nieruchomo$é potozona w miejscowosci Zerniki Mate,
ktéra to nieruchomo$é¢ stanowi wilasnoéé spétki GANT PM Sp. z o.0. Zerniki s.k.a. nieruchomo$é potozong w
miejscowos$ci Bogatynia, ktéra to nieruchomo$¢ stanowi wtasno$¢ spétki GANT 1 Sp. z o0.0. oraz na nieruchomosci
potozonej w miejscowosci Galowice, gmina Zurawina, stanowiaca wtasno$é¢ Pana Karola Antkowiaka. Hipoteka taczna,
o ktérej mowa powyzej, wraz z zastawem rejestrowym ustanowionym do najwyzszej sumy zabezpieczenia do 100
000 tys. zt na 30.595 certyfikatach inwestycyjnych Gant Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego z/s w Krakowie
reprezentowanego Przez FORUM Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych z/s w Krakowie, tj. na 4.000 certyfikatéw
inwestycyjnych serii A stanowi taczne zabezpieczenie roszczen obligatariuszy z tytutu obligacji wyemitowanych przez
Emitenta zgodnie z Warunkami Emisji trzyletnich odsetkowych obligacji na okaziciela serii E, o tacznej wartosci
nominalnej w wysokos$ci 30 000 tys. zt.

- W dniu 31 maja 2012 r. spétka zalezna Emitenta pod firma GANT PMR spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
KAMIENSKIEGO spétka komandytowo - akcyjna z siedzibg we Wroctawiu, jako Kredytobiorca, zawarta z Bankiem
Pocztowym S.A. z siedzibg w Bydgoszczy (dalej: Bank), dwie umowy kredytu na taczng kwote 12.146.250,00 zi, tj.
umowe o kredyt obrotowy nieodnawialny na kwote 11.846.250,00 zl, ktéry =zostanie przeznaczony na
wspotfinansowanie kosztéw netto budowy budynku mieszkalnego wielorodzinnego z garazem podziemnym i lokalem
ustugowym "NORD HOUSE" (dalej: "Inwestycja"), realizowanej na nieruchomosci potozonej przy ul. Kamienskiego we
Wroctawiu, dla ktérej Sad Rejonowy Wroctaw Krzyki we Wroctawiu, IV Wydziat Ksiagg Wieczystych, prowadzi ksiege
wieczysta o numerze WR1K/00291158/8 oraz umowe o kredyt rewolwingowy na kwote 300.000,00 zi, ktdrej
przedmiotem jest finansowanie podatku VAT z tytutu kosztéw netto ww. budowy. Termin ostatecznej splaty kredytu
okreslony zostat na dzien 28 lutego 2014r. Podstawowymi zabezpieczeniami sptaty kredytu obrotowego
nieodnawialnego sa: hipoteka na ww. nieruchomosci do kwoty 18.954.000,00 zt na zabezpieczenie kapitatu, odsetek
oraz innych naleznosci ubocznych wynikajacych z umowy kredytowej; weksel wtasny in blanco wystawiony przez
Kredytobiorce wraz z deklaracja wekslowa pelnomocnictwo do wszystkich rachunkéw Kredytobiorcy prowadzonych
w Banku; cesja praw z polisy ubezpieczeniowej nieruchomosci. Pozostate postanowienia umowy kredytowej nie
odbiegaja od powszechnie stosowanych dla tego typu uméw.

- W dniu 1 czerwca 2012 r. Emitent otrzymat zawiadomienie z Sadu Rejonowego dla Wroctawia - Krzykéw we
Wroctawiu, IV Wydziat Ksiag Wieczystych, iz w dniu 29 maja 2012 r. ustanowiona zostata hipoteka taczna do
najwyzszej sumy 41.776.500,00 zl, na nieruchomos$ciach potozonych we Wroctawiu, stanowigcych wyodrebnione
lokale, przy ulicy Rynek 60, dla ktérych Sad Rejonowy dla Wroctawia - Krzykéw we Wroctawiu, IV Wydziat Ksiag
Wieczystych prowadzi ksiegi wieczyste o numerach WR1K/00277404/4, WR1K/00277403/7, WR1K/00277417/8,
WR1K/00277411/6, WR1K/00277409/9, WR1K/00277407/5, WR1K/00277406/8 oraz WR1K/00277412/3,
stanowigcych wtasno$c¢ spotki GANT PMR Spoétka z ograniczong odpowiedzialno$cia RYNEK s.k.a. z/s we Wroctawiu.
Hipoteka tgczna ustanowiona zostata w trybie art. 7 ustawy z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (t. j. Dz. U. 2001 r.
Nr. 120, poz. 1300 ze zm.) na zabezpieczenie roszczen obligatariuszy w dniu 14 marca 2012r. reprezentowanych
przez Administratora hipoteki na podstawie umowy o ustanowienie administratora hipoteki z dnia 12 marca 2012 r.
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Hipoteka taczna, o ktérej mowa powyzZej, wraz zastawem rejestrowym ustanowionym do najwyzszej sumy
zabezpieczenia do 130.000.000 zt na 39.775 certyfikatach inwestycyjnych Gant Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego z/s w Krakowie reprezentowanego przez FORUM Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych z/s w
Krakowie, tj. na 22.405 certyfikatéw inwestycyjnych serii B o numerach od 26596 do 49000, na 15.000 certyfikatow
inwestycyjnych serii C o numerach od 00001 do 15000 oraz na 2.370 certyfikatach inwestycyjnych serii D o numerach
od 00001 do 2370, gdzie obligatariuszy reprezentuje Administrator zastawu na podstawie umowy ustanowienia
Administratora zastawu z dnia 12 marca 2012 r. w zwigzku z umowg ustanowienia zastawu rejestrowego zawartej
pomiedzy Emitentem a ww. Administratorem zastawu z dnia 12 marca 2012 r., stanowi taczne zabezpieczenie
roszczen obligatariuszy z tytutu obligacji wyemitowanych przez Emitenta zgodnie z Warunkami Emisji trzyletnich
odsetkowych obligacji na okaziciela serii F, o tgcznej warto$ci nominalnej w wysokosci 20.800.000 zt, przyjetych w
dniu 12 marca 2012 r. uchwatg Zarzadu Emitenta.

- W dniu 4 czerwca 2012 r. Emitent otrzymat zawiadomienie z Sadu Rejonowego we Wroctawiu, VII Wydziat
Gospodarczy - Rejestru Zastawdw o wykresleniu zastawu rejestrowego wpisanego pod numerem 2301901,
ustanowionego na 30.595 certyfikatach Gant Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego z/s w Krakowie, w celu
dobezpieczenia obligacji odsetkowych na okaziciela serii G, wyemitowanych na podstawie uchwaty Emitenta z dnia
28 marca 2012 r., w zwigzku z raportem biezacym nr 23/2012 z dnia 6 kwietnia 2012 r.

- W dniu 11 czerwca 2012 r. Spétka zalezna od Emitenta GANT PM Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia 14 s.k.a.
z/s we Wroctawiu jako Inwestor, zawarta ze Spdtka BUDOPOL GW Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia GRI s.k.a.
z/s we Wroctawiu jako Wykonawca, umowe o roboty budowlane w systemie generalnego wykonawstwa, ktdrej
przedmiotem jest sporzadzenie przez Wykonawce projektu budowlanego i wykonawczego oraz realizacja inwestycji
polegajacej na budowie zespotu budynkdéw mieszkalnych, wielorodzinnych A, B, C, D z garazami podziemnymi,
instalacjami wewnetrznymi z zagospodarowaniem terenu obejmujgcym elementy matej architektury, zielen oraz
oSwietlenie, zlokalizowanej przy ul. Ractawickiej we Wroctawiu. Laczna wysoko$¢ wynagrodzenia Wykonawcy za
wykonanie przedmiotu umowy zostata ustalona przez Strony na kwote ryczattowa 42.211.440,00 ztotych netto i
moze ulec zmianie jedynie w przypadkach przewidzianych w umowie. Strony ww. umowy ustalily, ze zakonczenie
robot nastgpi najpézniej w terminie do dnia 31.08.2013 .

- W dniu 11 czerwca 2012 r. Spétka zalezna od Emitenta GANT PMR Spétka z ograniczona odpowiedzialno$cia
KAMIENSKIEGO s.k.a. z/s we Wroctawiu jako Inwestor, zawarta ze Spétka BUDOPOL GW Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia s.k.a. z/s we Wroctawiu jako Wykonawcg, umowe o roboty budowlane w systemie generalnego
wykonawstwa, ktdérej przedmiotem jest sporzadzenie przez Wykonawce projektu budowlanego i wykonawczego oraz
realizacja inwestycji polegajacej na budowie budynku mieszkalnego wielorodzinnego z garazem podziemnym i
lokalem ustugowym wraz z niezbedng infrastrukturg techniczng oraz przebudowa odcinka gazociagu, odcinka
kanalizacji odwodnienia terenu i odcinka sieci energetycznej SN, przy ul. H.M.Kamieniskiego we Wroctawiu.
Laczna wysoko$¢ wynagrodzenia Wykonawcy za wykonanie przedmiotu umowy zostata ustalona przez Strony na
kwote ryczattowa 11.846.250,00 zlotych netto i moze ulec zmianie jedynie w przypadkach przewidzianych w
umowie. Strony ww. umowy ustality, Ze zakonczenie rob6t nastapi najp6zniej w terminie do dnia 31.05.2013 r.

- W dniu 18 czerwca 2012 r. spdtka zalezna od Emitenta dziatajagca pod firma GANT PM 99 spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia SOKOLOWSKA S.K.A. z siedzibg we Wroctawiu, podpisata z bankiem Raiffeisen Bank Polska S.A. z
siedzibg w Warszawie, aneks do umowy kredytu nr CRD/25932/7 z dnia 26 wrze$nia 2007 r., na mocy ktoérego
przedtuzono termin ostatecznej sptaty kredytu do dnia 30 listopada 2012 r., o ktérym mowa w raporcie biezacym nr
48/2010 z dnia 17 sierpnia 2010 r.

- W dniu 19 czerwca 2012 r. Spétka wyemitowata 21.000 sztuk obligacji zwyklych na okaziciela, oprocentowanych,
zabezpieczonych, serii AX, o wartoSci nominalnej 1.000,00 zt kazda, na taczng kwote 21.000.000,00 zt. Data wykupu
obligacji serii AX przypada na 19 czerwca 2013 roku.

- W dniu 20 czerwca 2012 r. Spétka dokonata wykupu 25.000 sztuk obligacji zwyklych na okaziciela,
oprocentowanych, zabezpieczonych, serii AK, wyemitowanych przez Spétke w dniu 21 czerwca 2011 r., na taczng
kwote wraz z odsetkami w wysokosci 26.314.750,00 zt.

- W dniu 20 czerwca 2012 r. Spétka wyemitowata 50.000 sztuk obligacji zwyktych na okaziciela, oprocentowanych,
zabezpieczonych, serii F, o warto§ci nominalnej 100,00 zt kazda, na taczna kwote 5.000.000,00 zt. Data wykupu
obligacji serii F przypada na 27 marca 2014 roku.

- W dniu 22 czerwca 2012 r. ztozony zostal wniosek o ustanowienie hipoteki na nieruchomos$ci potozonej we
Wroctawiu przy ul. Robotniczej 22, 24-36, dla ktdérej Sad Rejonowy dla Wroctawia-Krzykéw, IV Wydziat Ksiag
Wieczystych prowadzi ksiege wieczystg nr KW: WR1K/ 00101368/5, nalezacej do spdtki zaleznej od Emitenta GANT
ZN Spoétka z ograniczong odpowiedzialno$cia ROBOTNICZA s.k.a z siedziba we Wroctawiu na zabezpieczenie roszczen
Obligatariuszy zgodnie z art. 19.3 Warunkéw Emisji rocznych odsetkowych obligacji na okaziciela serii AX, przyjetych
w dniu 15 czerwca 2012 roku uchwata Zarzadu Spétki nr 10/VI/2012 r., zmieniajaca uchwate nr 7/Vi/2012 z dnia 11
czerwca 2012 r. Hipoteka ta opiewa na kwote 37.130.000,00 zt. Hipoteka zostanie ustanowiona z chwilg wpisu jej do
powyzej opisanej ksiegi wieczystej.
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- W dniu 22 czerwca 2012 r. Emitent otrzymat zawiadomienie z Sadu Rejonowego we Wroctawiu, Wydziatu VII
Gospodarczego Rejestru Zastawo6w, iz w dniu 15 czerwca 2012 r. dokonany zostat wpis do rejestru zastawdéw zastawu
rejestrowego do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 100.000.000 zt na 29.079 certyfikatach inwestycyjnych
serii E o numerach 5635 do 34713 Gant Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego z siedzibg w Krakowie
reprezentowanego przez FORUM Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna, z siedzibg w Krakowie.
Zastaw ustanowiony zostat na zabezpieczenie roszczen przysztych obligatariuszy, reprezentowanych przez
Administratora zastawu na podstawie Umowy ustanowienia zastawu rejestrowego zawartej pomiedzy Emitentem a
ww. Administratorem Zastawu z dnia 05 czerwca 2012 r., w zwigzku z publiczng emisjg obligacji zwyktych na
okaziciela, dwuletnich, odsetkowych, nie majacych formy dokumentu, serii AW, ktére zostang wyemitowane przez
Emitenta na podstawie uchwaty Zarzadu Emitenta nr 3/V/2012, podjetej w dniu 22 maja 2012 r.

- W dniu 22 czerwca 2012 roku spoétka zalezna Emitenta pod firmg GANT PMK Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnosciag BOCHENKA s.ka. z/s we Wroctawiu (dalej: Sp6tka) zawarta z Bankiem Zachodnim WBK S.A. z/s
we Wroctawiu umowe kredytu budowlanego do maksymalnej kwoty 61.461.000,00 zt (szes¢dziesiat jeden milionéw
czterysta sze$¢dziesiat jeden tysiecy ztotych) oraz kredytu VAT do maksymalnej kwoty 1.000.000,00 zt (jeden milion
ztotych), ktorej przedmiotem jest finansowanie budowy budynku mieszkalnego wielorodzinnego obejmujacego 388
lokali mieszkalnych wraz z 171 miejscami parkingowymi w garazu podziemnym, ktéry zostanie wybudowany na
nieruchomosci potozonej w Krakowie, dzielnica Podgérze, przy ul. Adama Bochenka, o powierzchni 1.0384 HA, dla
ktorej to nieruchomosci Sad Rejonowy dla Krakowa Podgdrza w Krakowie, IV Wydziat Ksiag Wieczystych prowadzi
ksiege wieczystg numer KR1P/00341580/6. Termin ostatecznej sptaty dla kredytu budowlanego zostat okreslony na
dzien 30.06.2014 r., natomiast dla kredytu VAT na dzien 31.12.2013 r. Podstawowymi zabezpieczeniami sptaty
kredytu s3g: hipoteka na rzecz Banku do kwoty 124.922.000,00 zt ustanowiona na ww. nieruchomosci, zastaw
finansowy i rejestrowy na rachunkach bankowych Spoé1ki, przelew wierzytelnosci Spo6tki na zabezpieczenie roszczen
Banku z polisy ubezpieczeniowej, z umowy o roboty budowlane, uméw sprzedazy zawieranych z kupujacymi lokale w
inwestycji oraz z gwarancji, zastaw finansowy i rejestrowy na akcjach Spotki, dobrowolne poddanie sie egzekucji
przez Spétke z zobowiazan wynikajacych z zawartej umowy kredytu na podstawie bankowego tytutu egzekucyjnego
zgodnie z art. 97 Prawa Bankowego do kwoty 124.922.000,00 zi, zastaw finansowy i rejestrowy na udziatach
komplementariusza Sp6tki, dobrowolne poddanie sie egzekucji przez wspoélnika komplementariusza Spoiki, tj. spétke
GANT DEVELOPMENT S.A. zobowigzan wynikajacych z zawartej umowy kredytu na podstawie bankowego tytutu
egzekucyjnego zgodnie z artykutem 97 Prawa Bankowego do kwoty 124.922.000,00 z1, udzielenie poreczenia przez
GANT DEVELOPMENT S.A. do kwoty nie przekraczajacej 62.461.000,00 zt, podporzadkowanie wierzytelnosci Spétki,
GANT Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego z/s w Krakowie, GANT PMK Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig,
GANT PM Spoétka z ograniczong odpowiedzialnosciag 7 SKA wobec wierzytelnosci Banku. Pozostate postanowienia
obydwu umoéw kredytowych nie odbiegaja od powszechnie stosowanych dla tego typu umoéw.

- W dniu 26 czerwca 2012 r. Spétka wyemitowata 39.000 sztuk obligacji zwyktych na okaziciela, oprocentowanych,
zabezpieczonych, serii H, o warto$ci nominalnej 100,00 zt kazda, na taczng kwote 3.900.000,00 zt. Data wykupu
obligacji serii H przypada na 26 czerwca 2013 roku.

- W dniu 26 czerwca 2012 r. Spétka wyemitowata 210.000 sztuk obligacji zwyktych na okaziciela, oprocentowanych,
zabezpieczonych, serii I, 0 warto$ci nominalnej 100,00 zt kazda, na taczna kwote 21.00.000,00 zt. Data wykupu
obligacji serii I przypada na 26 czerwca 2014 roku.

- W dniu 2 lipca 2012 r. Emitent dokonal wykupu 25.000 sztuk obligacji zwyktych na okaziciela, oprocentowanych,

zabezpieczonych, serii C, wyemitowanych przez Spétke w dniu 2 lipca 2010 r., na taczng kwote wraz z odsetkami w
wysokosci 26.108.250,00 zt.

98



		2012-09-20T18:06:39+0200
	GPW




