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WSTĘP  
 
Dokument Informacyjny sporządzony na potrzeby wprowadzenia obligacji serii A1 Regis Sp. z o.o. do 
alternatywnego systemu obrotu na Catalyst.  
 
1. Nazwa (firma) i siedziba Emitenta  

 
Nazwa (firma):    Regis Sp. z o.o.  
Forma prawna:    Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością 
Kraj siedziby:   Rzeczpospolita Polska  
Siedziba:    Kraków 
Adres siedziby:    ul. Walerego Sławka 3a; 30-633 Kraków 
Adres do korespondencji:   ul. Walerego Sławka 3a; 30-633 Kraków 
 
Telefon:    + 48 12 635 67 00 
Fax:     + 48 12 635 67 02 
Adres e-mail:    biuro@regis.com.pl 
Adres WWW:   www.regis.com.pl 
REGON:     350534035 
NIP:     683-000-75-37 
 
2. Nazwa (firma) i siedziba Doradców Emitenta  
Oferującym Obligacje Emitenta był:  
 
Nazwa (firma):   Copernicus Securities S.A.  
Forma prawna:    Spółka Akcyjna  
Kraj siedziby:    Rzeczpospolita Polska  
Siedziba:    Warszawa  
Adres siedziby:   ul. Grójecka 5, 02-019 Warszawa  
Adres do korespondencji:   ul. Grójecka 5, 02-019 Warszawa  
 
Telefon:    +48 22 440 01 00  
Fax:     +48 22 440 01 06  
Adres e-mail:    info@copernicus.pl  
Adres WWW:    www.copernicus.pl  
REGON:     140413771 
NIP:     107-000-36-07 
 
Emitent nie zawarł umowy z Autoryzowanym Doradcą. 

 

 

3. Liczba, rodzaj, jednostkowa wartość nominalna i oznaczenie emisji dłużnych instrumentów finansowych 
wprowadzanych do obrotu w alternatywnym systemie objętych Dokumentem Informacyjnym 
 
Niniejszy Dokument Informacyjny stanowi podstawę do wprowadzenia do obrotu w alternatywnym systemie 
obrotu Catalyst zabezpieczonych obligacji zwykłych na okaziciela serii A1 w łącznej liczbie 8.410 (słownie: osiem 
tysięcy czterysta dziesięć) sztuk o wartości nominalnej 1.000,00 (słownie: jeden tysiąc) złotych każda, na łączną 
kwotę 8.410.000,00 (słownie: osiem milionów czterysta dziesięć tysięcy) złotych (dalej: „Obligacje”). 
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Wszelkie terminy niezdefiniowane w niniejszym Dokumencie Informacyjnym mają znaczenie nadane im w 

Warunkach Emisji sporządzonych w związku z emisją zabezpieczonych obligacji zwykłych na okaziciela serii A1, 

stanowiących załącznik nr 4 do niniejszego Dokumentu Informacyjnego. 

ROZDZIAŁ I: CZYNNIKI RYZYKA 

Inwestycja w Obligacje Emitenta wiąże się z ryzykiem, które Inwestor powinien rozważyć przed podjęciem 

decyzji inwestycyjnej. Opisane poniżej czynniki ryzyka nie stanowią zamkniętej listy i nie powinny być w ten 

sposób postrzegane. Są one najważniejszymi z punktu widzenia Spółki elementami, które powinno się rozważyć 

przed podjęciem decyzji inwestycyjnej. Należy więc być świadomym, że ze względu na złożoność i zmienność 

warunków działalności gospodarczej również inne, nieujęte w niniejszym Dokumencie Informacyjnym czynniki 

mogą wpływać na działalność i wartość Spółki. W przyszłości mogą pojawić się czynniki ryzyka, które nie są 

istotne w chwili obecnej lub są trudne do przewidzenia. 

 

Spełnienie się któregokolwiek z wymienionych poniżej czynników ryzyka może mieć negatywny wpływ na 

działalność Emitenta, jego sytuację gospodarczą, operacyjną, finansową, pozycję rynkową, kształtowanie się 

kursu akcji oraz zdolność do spłaty Obligacji przez Emitenta, a dla inwestorów może skutkować utratą części lub 

całości zainwestowanego kapitału. 

1.1. Czynniki ryzyka związane z działalnością Emitenta 

1.1.1. Ryzyko niezrealizowania lub zmiany strategii  

Głównym celem strategii Emitenta jest dostarczanie Klientom nowatorskich rozwiązań technologicznych dla 

żywności oraz innowacyjnych produktów. Podstawą realizacji tej strategii są planowane inwestycje oraz 

prowadzone prace badawczo-rozwojowe, a także przyjęta koncepcja rozwoju Emitenta. Realizacja inwestycji 

pozwoli zwiększyć zdolności produkcyjne oraz zmniejszyć jednostkowe koszty produkcji dzięki efektowi skali, a 

także poprawić jakość produktów i wyeliminować ryzyko kontaminacji (przedostania się do produktów 

składników niepożądanych). 

Istnieje ryzyko niepowodzenia realizacji tej strategii. Ryzyko to jest nierozerwalnie związane z rodzajem 

działalności prowadzonej przez Emitenta. Negatywny wpływ na skuteczność realizacji strategii Emitenta mogą 

mieć czynniki zewnętrzne, a w szczególności: 

� spadek popytu na towary i produkty Emitenta; 

� wzrost konkurencji na rynku krajowym i europejskim; 

� pogorszenie sytuacji gospodarczej; 

� inne zdarzenia, które były  podstawą do  zdefiniowania opisanych w tym rozdziale czynników ryzyka. 

Otoczenie rynkowe stawia wobec Emitenta coraz wyższe wymagania, a przyjęta strategia działania jest 

poddawana nieustannym próbom.  

Zarząd Emitenta na bieżąco obserwuje czynniki zewnętrzne, mogące mieć znaczący wpływ na realizację 

wskazanej powyżej strategii. W przypadku wystąpienia zagrożeń, Emitent dokona modyfikacji strategii, aby w 

jak najbardziej efektywny sposób realizować główny cel strategiczny Emitenta. 

Emitent realizuje swoją strategię rozwoju nieprzerwanie od 20 lat i w okresie spłaty emisji nie są planowane 

zmiany w tym zakresie. 

1.1.2. Ryzyko związane ze strukturą udziałową Emitenta 

Udziałowcy Emitenta prowadzą Spółkę w tym niezmienionym składzie od 20 lat. W okresie do spłaty emisji 

obligacji nie są planowane żadne zmiany w tym zakresie. 



Dokument Informacyjny dla Obligacji Serii A1 Regis Sp. z o.o.                                         9 
 

Na dzień sporządzenia niniejszego Dokumentu głównymi udziałowcami Emitenta są Bogusław Achinger (340 

udziałów) oraz Dariusz Hyczewski (340 udziałów), którzy posiadają odpowiednio po 50% udziałów w ogólnej 

liczbie głosów na Zgromadzeniu Wspólników Emitenta. Obecne zaangażowanie dwóch osób w udziałach w 

kapitale zakładowym Emitenta w połączeniu z niewielkim rozproszeniem udziałów (dwóch właścicieli) 

determinuje, iż pan Bogusław Achinger oraz Dariusz Hyczewski wywierają znaczący wpływ na działalność Regis 

Sp. z o.o. 

1.1.3. Ryzyko odejścia kluczowych członków kierownictwa i trudności związane  

z pozyskaniem nowej wykwalifikowanej kadry zarządzającej 

Działalność Regis Sp. z o.o. jest w dużej mierze zależna od wiedzy, umiejętności i doświadczenia kadry 

zarządzającej. Członkowie Zarządu, jak i kluczowi pracownicy zatrudnieni przez Emitenta są osobami o 

bogatym, wieloletnim doświadczeniu w obszarach swoich kompetencji. Ich zaangażowanie w działalność 

Emitenta jest jednym z czynników stanowiących o dotychczasowych sukcesach Spółki. Utrata kadry 

menedżerskiej lub kluczowych pracowników Emitenta mogłaby wpłynąć niekorzystnie na prowadzoną przez 

Spółkę działalność i osiągane wyniki finansowe.  

W celu minimalizacji zagrożenia utraty kluczowych pracowników Emitent stosuje odpowiednie mechanizmy 

takie jak: motywacyjny system wynagrodzeń, zawieranie długoterminowych umów oraz kontraktów, możliwość 

rozwoju zawodowego w oparciu o szkolenia podwyższające kwalifikacje, program socjalny.  Zarząd Spółki jest w 

nią zaangażowany kapitałowo (członkowie zarządu są udziałowcami Emitenta). Rozważając nabycie Obligacji 

Spółki, inwestor powinien zdawać sobie sprawę z powyższego i mieć na uwadze, że sukces finansowy Emitenta 

jest w dużej mierze zdeterminowany jakością kadry menedżerskiej i wykwalifikowanych pracowników. 

1.1.4. Ryzyko wynikające z postępu technologicznego oraz prowadzonej działalności 

badawczo-rozwojowej 

Nieodłącznym atrybutem systemu produkcji jest udoskonalanie zarówno technologii jak i wyrobów. By sprostać 

oczekiwaniom Klientów należy nieustannie śledzić nowinki technologiczne oraz stale zwracać uwagę na ich 

postęp. W sytuacji braku możliwości sprostania rosnącym wymaganiom zarówno jakościowym jak i 

technologicznym istnieje ryzyko utraty kluczowych Klientów. Emitent prowadzi własne komercyjne projekty 

badawczo-rozwojowe, poza tym prowadzi wspólne projekty współpracując z kilkoma wyższymi uczelniami, 

istnieje zatem ryzyko pojawienia się trudności na którymś z etapów prac, wówczas termin uzyskania 

pożądanych efektów może ulec wydłużeniu, a wartość komercyjna spadnie.   

Dlatego Zarząd, aby proces produkcji był konkurencyjny jakościowo, ilościowo oraz cenowo, kładzie ogromny 

nacisk na działalność badawczo-rozwojową. Emitent inwestuje w nowe technologie usprawniając tym samym 

gałęzie produkcji. 

1.1.5. Ryzyko związane z ochroną wartości intelektualnej i tajemnicy handlowej 

Spółka zgłosiła do opatentowania kompozycję dietetyczną, a także dodatki wspomagające proces wytwarzania 

produktów mięsnych, uzyskała ochronę patentową na materiał wykorzystywany do produkcji osłonek 

tekstylnych. Ryzyko związane z ochroną patentową może obejmować sytuację, w której: zgłoszenie patentowe 

może zostać odrzucone, uzyskany patent nie będzie obejmował pełnego zakresu zgłoszenia patentowego, nie w 

pełnym zakresie będzie ochraniać produkt, lub technologię, Spółka zostanie ubiegnięta przez inną, własność 

intelektualna zostanie nielegalnie skopiowana, lub naśladowana, nastąpi kradzież, lub przywłaszczenie. 

Ponadto może nastąpić próba naruszenia czy obejścia praw patentowych (wykorzystanie luk w prawie), lub 

próba unieważnienia patentu przez podmiot trzeci, lub inny podmiot wystąpi z patentem blokującym, którego 

zakres może uniemożliwić wykorzystanie opatentowanego produktu lub technologii. Z ochroną patentową 
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wiążą się koszty: opłaty urzędowe, opłaty związane z utrzymaniem w mocy patentu, obsługa prawna zgłoszenia 

patentowego. Wymienione koszty generują ryzyko nieutrzymania patentu przez Spółkę. 

Emitent współpracuje z wiodącymi rzecznikami patentowymi. Tajemnicę handlową chroni umowami o 

zachowaniu poufności, występuje jednak ryzyko ujawnienia tajemnicy zawodowej przez pracowników. Spółka 

chroni dane poprzez stosowanie wewnętrznych procedur, które regulują dostęp poszczególnych osób do 

kluczowych informacji. 

1.1.6. Ryzyko związane z awarią sprzętu  

Produkcja prowadzona przez Emitenta wymaga zaangażowania skomplikowanych urządzeń produkcyjnych i linii 

technologicznych. Istnieje ryzyko awarii urządzeń i wstrzymania produkcji. W przypadku awarii lub zniszczenia 

rzeczowego majątku trwałego Spółki, który niezbędny jest w procesie produkcji, Regis może mieć trudności z 

terminowym wywiązaniem się z realizacją zapisów umów, co z kolei może skutkować karami umownymi lub 

przejściem Klientów do konkurencyjnych firm. Dlatego Zarząd Emitenta przykłada dużą wagę do bieżącego 

kontrolowania stanu technicznego urządzeń. Posiadana infrastruktura techniczna pozwala realizować 

produkcję w sposób ciągły nawet w przypadku awarii któregoś z jej elementów. Jest to możliwe gdyż 

równolegle działają trzy niezależne instalacje mieszające. Emitent dodatkowo posiada bazę partnerów 

gotowych produkować produkty kontraktowo. Linia technologiczna, która obecnie obsługuje zakład 

produkcyjny Regis, wyczerpuje swoje możliwości, a skala produkcji rośnie, stąd potrzeba budowy nowego 

zakładu produkcyjnego. 

1.1.7. Ryzyko związane z systemem kontroli wewnętrznej HACCP 

Ustawa o bezpieczeństwie żywności i żywienia  z dnia 25 sierpnia 2006 roku, nakłada na wszystkie podmioty 

zajmujące się  produkcją i obrotem żywności obowiązek wdrożenia i utrzymania systemu HACCP. System ten 

ma charakter prewencyjny, a jego zadaniem jest dostarczanie konsumentom bezpiecznej żywności. Cel ten jest 

realizowany poprzez zidentyfikowanie na każdym etapie  procesu  produkcji zagrożeń fizycznych, chemicznych, 

mikrobiologicznych, które mogą mieć ujemny wpływ na bezpieczeństwo zdrowotne produktu, ocenę ich 

istotności, wyznaczenie Krytycznych Punktów Kontroli (CCP)  i określenie metod ich monitoringu.  Wdrożenie i 

utrzymanie systemu HACCP w zakładach jest weryfikowane w trakcie urzędowych kontroli przez 

przedstawicieli Państwowej Inspekcji Sanitarnej lub Weterynaryjnej. Dodatkowo przestrzeganie zasad 

systemu HACCP w produkcji i obrocie żywnością może zostać potwierdzone poprzez jego certyfikację lub 

certyfikację standardów opartych na tych zasadach, np. IFS, BRC. Firma Regis mając na uwadze bezpieczeństwo 

swoich produktów oprócz wdrożenia systemu HACCP wdrożyła i certyfikowała dwa standardy: IFS 

(International Food Standar) i BRC (Global Standar for Food Safety). Dzięki wymaganiom tych standardów, 

systematycznej analizie, ocenie ryzyka i nadzorowi nad procesami,  możemy czuwać nad bezpieczeństwem 

naszych produktów i  dostarczać klientom towary spełniające ich oczekiwania. 

1.1.8. Ryzyko zerwania umowy na dofinansowanie realizacji projektu 

W dniu 11 października 2012 roku Emitent podpisał z Małopolskim Centrum Przedsiębiorczości umowę nr 

MRPO.02.01.01-12-9-0511-1581-12 o dofinansowanie projektu w ramach II Osi Priorytetowej Gospodarka 

regionalnej szansy Małopolskiego Regionalnego Programu Operacyjnego na lata 2007 – 2013, 

współfinansowanego z Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego, a dokładniej o dofinansowanie projektu 

zwiększającego konkurencyjność firmy Regis Sp. z o.o. poprzez zakup linii technologicznej do produkcji oraz 

wybudowanie hali magazynowej. Kwota dofinansowania według umowy wynosi około 1,98 mln PLN, a 

całkowita wartość projektu to 9,78 mln PLN. Beneficjent umowy, którym jest Regis Sp. z o.o., zobowiązał się do 

realizacji projektu z należytą starannością, z zachowaniem wielu procedur oraz obowiązków. Został m.in. 

ustalony harmonogram rzeczowo-finansowy wydatków kwalifikowanych, zgodność ponoszonych wydatków wg 

jego zapisów egzekwowana jest przez podmiot udzielający dofinansowania, generuje to ryzyko negatywnej 
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oceny, w konsekwencji wstrzymanie płatności dofinansowania lub nakaz zwrotu otrzymanej należności, co 

przyczynić się może do opóźnienia procesu inwestycji, wdrożenia nowych technologii, a jednocześnie 

ograniczyć prognozowane tempo rozwoju przedsiębiorstwa. 

Emitent posiada niezbędną wiedzę oraz spore doświadczenie w zakresie rzetelnej realizacji wymagań 

stawianych przez organy nadzorujące poprawność działań w rozliczaniu projektów, zdobyte w trakcie 

realizowanych wcześniej inwestycji, które były również objęte dotacją ze środków unijnych. W dotychczasowej 

historii spółka zrealizowała i rozliczyła 10 projektów współfinansowanych ze środków unijnych. Nabyte 

doświadczenie znacząco ogranicza ryzyko cofnięcia przyznanych Spółce dotacji. 

1.1.9. Ryzyko związane z zabezpieczeniami wekslowymi 

Typowym zabezpieczeniem stosowanym przy zawieranych przez Spółkę umowach na dofinansowanie jest 

wystawianie przez Spółkę weksli in blanco, do których sporządzana jest deklaracja wekslowa. Posiadacz weksla 

in blanco uprawniony jest do uzupełnienia weksla w każdym czasie na sumę zadłużenia z tytułu zawartej 

umowy, wraz z kosztami i odsetkami. Spółka zabezpiecza zobowiązania wynikające z umów o dofinansowanie 

realizacji projektu właśnie w postaci weksla in blanco. Weksle gwarantują należyte wykonanie i realizację 

projektu, a także wywiązanie się z warunków przyznania dofinansowania przez okres kolejnych 3 lat po 

terminie zakończenia projektu. 

Na dzień sporządzenia niniejszego Dokumentu Spółka wystawiła 40 weksli in blanco, które stanowią przedmiot 

zabezpieczenia do umów kredytowych, leasingowych oraz umów o dofinansowanie ze środków unijnych. Po 

wykonaniu umów, weksle te zostaną zwrócone Spółce w związku ze spełnieniem wymogów w nich zawartych. 

W przypadku weksli in blanco istnieje ryzyko, że ich posiadacz wypełni je niezgodnie z deklaracją wekslową, lub 

indosuje go na osobę trzecią, co z kolei może pozbawić Spółkę możliwości podnoszenia zarzutów, które 

mogłyby mieć miejsce w stosunku do nierzetelnego kontrahenta. 

W historii Emitenta, który był wielokrotnym beneficjentem dofinansowań pochodzących ze środków unijnych, 

przypadki nadużyć związane z zabezpieczeniem wekslowym nie miały miejsca. Spółka kontroluje, monitoruje 

terminy zwrotu weksli, których podstawa wystawienia wygasła. 

1.1.10. Ryzyko związane z opóźnieniem oddania do użytku nowej hali magazynowo-

produkcyjnej  

Realizowana jest duża inwestycja budowy hali magazynowej w miejscowości Targowisko, w której zostanie 

zainstalowana linia do produkcji artykułów marki Activlab Sport, Activlab Pharma i Vetfood. Powodzenie 

przedsięwzięcia uzależnione jest od wielu czynników, na które Emitent nie ma wpływu, są to m.in. warunki 

atmosferyczne, które mogą wstrzymać proces zaplanowanych prac w związku z budową hali, a także awaria 

sprzętu budowlanego. Ze względu na planowane zainstalowanie w nowo wybudowanej hali linii produkcyjnej, 

która pod względem technologicznym jest sprzętem wysoce rozwiniętym, istnieje ryzyko opóźnienia 

dostarczenia jej elementów lub nieprawidłowego zamontowania przez wykonawców zewnętrznych, co w 

konsekwencji może przełożyć się na wartość zabezpieczenia emisji oraz przyszłe wyniki finansowe spółki. 

Emitent, aby zapobiec ewentualnym trudnościom technicznym dołożył wszelkich starań by podwykonawca 

budowy był firmą pewną, doświadczoną, posługującą się nowoczesnym sprzętem budowlanym, a także 

dotrzymywał terminów ustalonych w harmonogramie budowy, zaś emisja głównie zabezpieczona jest na już 

stojącej i funkcjonującej hali produkcyjnej. 

1.1.11. Ryzyko związane z korzystaniem z kredytów 

Emitent częściowo finansuje swoje projekty przy pomocy kredytów, m.in. obrotowego, faktoringu oraz 

leasingu, nie wyklucza korzystania z tego typu finansowania działalności w przyszłości. Na skutek różnych 

zdarzeń, może okazać się, że Spółka będzie miała problemy z regulacją zobowiązań lub zaciąganiem kolejnych. 
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Bezpośrednio może to wpłynąć na perspektywę rozwoju i osiągane wyniki Regis. Emitent poprzez swoją 

politykę finansową stara się zminimalizować to ryzyko. 

1.1.12. Ryzyko związane z realizacją planu ekonomicznego 

Emitent na lata 2014 – 2015 szacuje wzrost przychodów ze sprzedaży, a także wzrost wolumenu eksportu 

marek Smakovita oraz B2C (Activlab Sport). Produkty te cechują się dużą dynamiką wzrostu, jednak wzrost 

przychodów z ich sprzedaży w dużym stopniu uzależniony jest od cyklu koniunkturalnego. Mniejsza niż 

zakładana sprzedaż może bezpośrednio przełożyć się na słabsze wyniki Spółki.  

Innowacyjność i wysoka jakość produktów pozwoli zapewnić Emitentowi stabilność obrotów, a nieustannie 

prowadzone badania rynkowe przez dział marketingu pozwalają Emitentowi reagować na zachodzące zmiany.  

1.2. Czynniki ryzyka związane z otoczeniem makroekonomicznym i regulacyjnym 

1.2.1. Ryzyko związane z sytuacją gospodarczą na rynkach, na których działa Emitent 

Przychody Emitenta realizowane są zarówno z działalności na rynku krajowym jak i poza jego granicami. Z tego 

względu na wyniki Spółki mają wpływ wszystkie czynniki makroekonomiczne. Ogólna sytuacja gospodarcza na 

świecie (poziom bezrobocia, tempo wzrostu PKB, inflacja itp.) decyduje o zasobności portfela konsumentów, a 

to bezpośrednio przekłada się na skłonność do konsumpcji. W przypadku marki Smakovita zauważalna jest 

ujemna korelacja pomiędzy wzrostem PKB, a zapotrzebowaniem rynku. Produkty Smakovita pozwalają naszym 

Klientom optymalizować koszty produkcji wędlin, zatem chętnie są nabywane przez rosnącą ilość zakładów 

produkcyjnych. Pośrednio na zapotrzebowanie na produkty Smakovita wpływa sytuacja makroekonomiczna i 

model konsumpcji społeczeństwa. Im większe zapotrzebowanie rynku na wędliny o niskiej cenie, tym większe 

zapotrzebowanie na nasze produkty.  

Rynek odżywek i suplementów diety wykazuje się bardzo dużą konkurencyjnością. Na polskim rynku obecnych 

jest kilkadziesiąt marek z całego świata. Taka sytuacja niesie zagrożenie pogorszenia rentowności prowadzonej 

działalności. Perspektywa wzrostu rynku szacowana przez firmę PMR na około 10% rocznie pozwala na 

optymistyczne planowanie przyszłości. Na rynku odżywek i suplementów diety Spółka spotyka się z takimi 

barierami jak: brak przejrzystości w polityce państwowej i przepisach prawa – restrykcyjne przepisy odnoszące 

się do obrotu, skomplikowana procedura rejestracji, pogorszenie warunków prowadzenia reklamy i promocji, 

wymogi narzucane przez nadzór Krajowej Rady Suplementów i Odżywek i wiele innych. Emitent zatrudnia 

wyspecjalizowaną kadrę R&D oraz doświadczonych sprzedawców i innych pracowników, którzy eliminują 

negatywny wpływ barier na działalność Regis, stale monitorują zmieniające się otoczenie, szukają nowych 

rozwiązań, ponad to współpracuje z wyspecjalizowanymi kancelariami wspomagającymi działalność operacyjną 

Spółki. 

1.2.2. Ryzyko kursu walutowego 

Większość surowców używanych do produkcji pochodzi z importu. Dlatego koszty wytworzenia w dużej mierze 

zależą od siły polskiej waluty wobec głównych walut świata (głównie USD i EUR). Preferowanym narzędziem do 

ograniczenia ryzyka jest zrównoważony handel zagraniczny. Obecnie 20% przychodów spółki pochodzi z 

eksportu, z czego 90% jest rozliczane w EUR. Taka wielkość pozwala na zbilansowanie pozycji walutowej w EUR. 

Pozostaje ekspozycja na ryzyko USDPLN. Tę pozycję spółka zabezpiecza przy wykorzystaniu dostępnych na 

rynku narzędzi (forward, opcje). Wszystkie zawierane transakcje terminowe mają charakter zabezpieczający. 

1.2.3. Ryzyko związane z sezonowością surowców 

Znaczna część surowców używanych do produkcji jest pochodzenia naturalnego, przez co ich podaż i cena są 

uzależnione od pogody i aktualnych plonów. Aby uniknąć zagrożenia Emitent stosuje dywersyfikację 
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dostawców surowców. Dostępność i ceny kluczowych surowców są zabezpieczane średnioterminowymi 

kontraktami na dostawy. 

1.2.4. Ryzyko polityczne  

Wymiana zagraniczna (import surowców i eksport wyrobów) jest narażona na wszelkie decyzje administracyjne 

ograniczające swobodę wymiany handlowej. Aby wyeliminować takie ryzyko Emitent dywersyfikuje źródła 

dostaw w taki sposób, aby każdy istotny z punktu widzenia interesów spółki surowiec miał kilku alternatywnych 

dostawców.  

Ryzyko polityczne występuje również w odniesieniu do Klientów Emitenta i może się przejawiać w formie 

ograniczeń administracyjnych możliwości dostaw wyrobów Emitenta, a także ryzykiem  utraty należności. Aby 

ograniczyć to ryzyko Emitent korzysta z danych wywiadowni gospodarczych,  ubezpiecza należności handlowe 

w ramach posiadanej polisy w towarzystwie Euler Hermes, a także przyznaje każdemu Klientowi wewnętrzny 

limit kredytu kupieckiego, który wyznacza maksymalny poziom kredytowania Klienta. 

1.2.5. Ryzyko związane z przepisami prawa 

Częste zmiany w zakresie: uregulowań przepisów podatkowych, prawie pracy i ubezpieczeń społecznych, 

działalności rynków finansowych, prowadzenia działalności gospodarczej, mogą mieć konsekwencje w postaci 

trudności interpretacji prawnych aspektów. Dodatkowo Emitent podlega regulacjom prawnym w zakresie 

międzynarodowych standardów bezpieczeństwa żywności, musi także utrzymywać odpowiedni poziom jakości 

wyrobów gotowych.  

Spółka stosuje wymienione normy w produkcji asortymentu, wdrażając systemy kontroli skupia się szczególnie 

na jakości oferowanych produktów, zinformatyzowany zakład produkcyjny pozwala elastycznie reagować na 

zmiany otoczenia rynkowego, istnieje jednak ryzyko, że w przyszłości regulacje ulegną niekorzystnym zmianom 

co wpłynie negatywnie na wyniki sprzedaży oraz perspektywę rozwoju Emitenta. 

1.2.6. Ryzyko niewypłacalności kontrahentów 

 Zawirowania gospodarcze powodują, że podmioty gorzej zarządzane mogą popadać w kłopoty finansowe. 

Istnieje ryzyko, że kontrahenci nie będą w stanie terminowo uregulować należności względem Emitenta, co 

może negatywnie wpłynąć na jego wyniki finansowe. Ponadto może to prowadzić do pogorszenia płynności 

finansowej Spółki, obniżenia sprawności jej funkcjonowania, a także wiązać się z koniecznością utworzenia 

rezerw. Z uwagi na znaczącą wartość jednostkową ww. umów, brak spływu środków pieniężnych do Spółki 

może utrudnić lub w skrajnym wypadku uniemożliwić realizację pozostałych projektów Emitenta.  

Zarząd Spółki zaznacza, że na bieżąco monitoruje stan należności oraz dokłada starań, aby współpracować z 

wiarygodnymi i rzetelnymi kontrahentami, dodatkowo należności są ubezpieczane. Nie ma jednak możliwości 

całkowitej eliminacji powyższego ryzyka. 

1.2.7. Ryzyko konkurencji  

Każdy rodzaj działalności Emitenta prowadzony jest w bardzo konkurencyjnym otoczeniu, głównie z powodu 

atrakcyjności rynków na których działa Emitent oraz relatywnie niskich barier wejścia. Ewentualne pojawienie 

się nowych znaczących konkurentów może w przyszłości wywierać negatywny wpływ na wyniki finansowe 

Spółki.  

W przypadku marki Smakovita, lidera branży dodatków spożywczych i przypraw dla przemysłu mięsnego, 

zagrożeniem są liczni drobni producenci, którzy nawiązują nieformalne relacje z osobami odpowiedzialnymi za 

decyzje zakupowe w zakładach mięsnych. Smakovita wyróżnia się na rynku ponieważ gwarantuje stałą jakość 

produktów co przekłada się na wyeliminowanie problemów technologicznych u Klientów ponadto dzięki 

sprawnemu działowi R&D Emitent wprowadza na rynek nowe rozwiązania, które konkurencja stara się 
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naśladować. Przewagą Emitenta jest zaplecze techniczne umożliwiające utrzymanie wysokiej jakość produktów, 

a także usługi dodane do produktów (wsparcie technologiczne, marketingowe, system rabatowy).  

Konkurentami marki Activlab Sport są polscy producenci (Olimp, Trec, Fitness Authority), a także importowane 

marki zagraniczne. W tym obszarze skuteczne okazują się dobrze przemyślane wsparcie marketingowe. Emitent 

uczestniczy w wielu wydarzeniach sportowych (zawody na siłowniach, biegi masowe, sponsoring sportowców). 

Od kilku lat regularnie ma swoje stoisko na największych europejskich targach suplementów i odżywek FIBO. 

Spółka wysoki nacisk kładzie również na dobre relacje z dystrybutorami. 

Odmienna nieco sytuacja ma miejsce w przypadku nowej marki Activlab Pharma. Activlab Pharma to marka 

parasolowa budowana na gruncie innowacyjnych i nowoczesnych produktów, które poszerzają dotychczasową 

ofertę na rynku farmaceutycznym tworząc portfolio marki, w skład którego wchodzą suplementy diety i 

dietetyczne środki spożywcze specjalnego przeznaczenia medycznego. Spółka kieruje się doświadczeniem, 

wiedzą i najnowszymi wynikami badań służącymi przede wszystkim pacjentom. Regis buduje zaufanie lekarzy 

do własnych produktów poprzez jakość, profesjonalizm i dbałość o każdy element procesu rozwojowego, 

promuje i upowszechnia zdrowy styl życia, oferując specjalistyczną gamę rozwiązań. Konkurentami nie są do 

końca firmy, lecz marki produktów o podobnych cechach. Każdy z produktów marki Activlab Pharma ma 

dokładnie zdefiniowane przewagi konkurencyjne w stosunku do rywalizujących produktów. Mocną stroną 

każdego z produktów jest skład, którego działanie jest poparte literaturą, a także smak (Electrovit i Recomed). 

Spółka często bierze udział w konferencjach branżowych, na których to produkty Activlab Pharma, kształtujące 

nowe trendy na rynku farmaceutycznym, cieszą się ogromnym zainteresowaniem wśród lekarzy. Aby 

zminimalizować ryzyko konkurencji, Emitent przykłada olbrzymią wagę do działalności badawczo-rozwojowej 

(R&D) oraz budowania trwałych, partnerskich relacji z Klientami.  

1.2.8. Ryzyko zmiany trendów  

Działalność Emitenta podatna jest na zmiany trendów rynkowych, przyzwyczajeń konsumenckich, co może w 

istotny sposób kształtować wielkość sprzedaży, a co za tym idzie wpływać na wyniki finansowe Emitenta.  

Obserwowana od kilku lat niekorzystna prasa dla wędlin i mięsa przekłada się na powolną zmianę zwyczajów 

żywieniowych, natomiast obserwowany jest wzrost kategorii produktów stanowiących alternatywę dla mięsa 

(warzywa, dżemy, nabiał i sery) przy równoczesnym niewielkim spadku konsumpcji wędlin.  

Panująca obecnie moda na „zdrowy tryb życia” i piękny wygląd sprzyja z kolei rozwojowi w obszarze odżywek, 

suplementów diety i środków spożywczych specjalnego przeznaczenia medycznego.  

Spółka obserwuje te tendencje, reaguje na nie wypuszczając kolejne linie produktów w danym segmencie, a 

także prowadzi własne badania dzięki czemu może szybciej niż konkurencja reagować na zmiany.  

1.3. Czynniki ryzyka związane z Obligacjami 

1.3.1. Ryzyko stopy procentowej 

Obligacje są emitowane na podstawie zmiennej stopy procentowej WIBOR 3M. W związku z powyższym istnieje 

ryzyko zmiany stopy procentowej. Zmienność rynków finansowych może spowodować wzrost bazowej stopy 

procentowej dla Obligacji (WIBOR 3M). Wraz ze wzrostem kosztu pieniądza będzie rosła wartość Kuponu 

Odsetkowego, co wpływa na wzrost wartości zobowiązań Emitenta. W skrajnym przypadku może to prowadzić 

do niewypłacalności Emitenta, a tym samym powodować brak zdolności Emitenta do spełnienia zobowiązań z 

tytułu Obligacji.  

Z drugiej strony spadek wartości WIBOR 3M stanowi dla Obligatariuszy ryzyko reinwestycji środków 

pieniężnych otrzymanych w związku z wypłatą Kuponu Odsetkowego: po pierwsze spada wartość Kuponu 

Odsetkowego, a po drugie Obligatariusz jest zmuszony do reinwestowania środków pieniężnych z Kuponu 

Odsetkowego przy niższych stopach procentowych. 
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1.3.2. Ryzyko wcześniejszego wykupu Obligacji  

Zgodnie z Warunkami Emisji niniejszego Dokumentu Informacyjnego, w przypadku postawienia w stan 

likwidacji Emitenta zgodnie z art. 24 ust. 3 Ustawy o Obligacji, Obligacje podlegają natychmiastowemu 

wykupowi z dniem otwarcia likwidacji, chociażby termin ich wykupu jeszcze nie nastąpił. 

Dodatkowo, w przypadku wystąpienia którejkolwiek z okoliczności przedstawionych w pkt. 1.1.7.6. 

(Przedterminowy Wykup Obligacji na Żądanie Obligatariuszy) Warunków Emisji Obligacji, które stanowią 

załącznik nr 1 do niniejszego Dokumentu Informacyjnego Emitent jest zobowiązany, na żądanie Obligatariusza, 

na warunkach opisanych w Warunkach Emisji, dokonać przymusowego przedterminowego wykupu 

posiadanych przez danego Obligatariusza Obligacji, chociażby termin ich wykupu jeszcze nie nastąpił.  

Jednocześnie, zgodnie z Warunkami Emisji, Emitentowi służyć będzie wobec Obligatariuszy prawo wezwania 

Obligatariuszy do przedstawienia Obligacji do przedterminowego wykupu, na warunkach opisanych  

w Warunkach Emisji. 

1.3.3. Ryzyko braku lub ograniczonej wypłacalności Emitenta w przypadku 

przedterminowego wykupu lub wykupu Obligacji w Terminie Wykupu  

Zamieszczone w niniejszej Propozycji Nabycia przewidywania Emitenta w zakresie planowanego przez Spółkę 

poziomu kształtowania się przychodów w okresie do Terminu Wykupu Obligacji wskazują, że Spółka będzie 

posiadała środki finansowe w wysokości wystarczającej dla dokonania wykupu Obligacji w Terminie Wykupu. 

Istnieje jednakże ryzyko, że w sytuacji braku realizacji przyjętych prognoz finansowych wynikających m.in.  

z pogorszenia się sytuacji makroekonomicznej kraju, pogorszeniem wypłacalności kontrahentów Spółki lub  

w sytuacji konieczności dokonania przedterminowego wykupu Obligacji, Emitent nie będzie posiadał 

wystarczających środków finansowych na dokonanie wykupu Obligacji. 

1.3.4. Ryzyko ograniczonej płynności Obligacji 

W przypadku dopuszczenia i wprowadzenia Obligacji do ASO Catalyst, niski poziom obrotów Obligacjami może 

uniemożliwić ich zbycie, lub ceny po jakich będą zawierane transakcje na Obligacjach w ASO Catalyst będą 

niższe niż wyniosła cena ich zakupu na rynku, lub objęcia w ramach emisji. Ryzyko to zależy m.in. od płynności 

rynku, na którym prowadzony będzie obrót Obligacjami oraz od ilości Obligacji dostępnych w obrocie. Nie 

można wykluczyć, że obrót Obligacjami w ASO Catalyst będzie cechowała relatywnie niska płynność, w związku 

z czym, zarówno zbycie jak i nabycie Obligacji będzie ograniczone. W takim przypadku, może okazać się, że 

Inwestor nie będzie mógł rozporządzać Obligacjami oraz realizować prawa z tytułu ich posiadania w 

zakładanym terminie. 

1.3.5. Ryzyko zmienności kursu rynkowego 

Z wprowadzeniem Obligacji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu, wiąże się ryzyko zmienności kursu 

Obligacji. Kurs w alternatywnym systemie obrotu kształtuje się pod wpływem relacji podaży i popytu, która jest 

wypadkową wielu czynników i skutkiem trudno przewidywalnych reakcji inwestorów. W przypadku znacznego 

wahania kursów, posiadacze Obligacji mogą być narażeni na ryzyko niezrealizowania zaplanowanego zysku, 

notowania Obligacji Emitenta mogą znacznie odbiegać od ceny emisyjnej Obligacji. Zmienność kursu 

rynkowego Obligacji może wynikać m.in. z okresowych zmian w wynikach działalności Emitenta, rozmiaru  

i płynności rynku obligacji, sytuacji na GPW, sytuacji na giełdach światowych oraz zmian czynników 

makroekonomicznych i politycznych. Dodatkowo, istnieje ryzyko niskiej płynności Obligacji w alternatywnym 

systemie obrotu co może utrudnić lub wręcz uniemożliwić sprzedaż Obligacji po żądanej przez posiadacza 

Obligacji cenie. 
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1.3.6. Ryzyko wyceny w obrocie wtórnym 

Istnieje ryzyko, iż wycena w obrocie wtórnym będzie niekorzystna dla Obligatariuszy. 

1.3.7. Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami w ASO Catalyst 

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy obrót określonymi instrumentami finansowymi jest 

dokonywany w okolicznościach wskazujących na możliwość zagrożenia prawidłowego funkcjonowania 

alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeństwa obrotu dokonywanego w alternatywnym systemie obrotu, 

lub naruszenia interesów inwestorów, GPW i BondSpot, na żądanie KNF, ma obowiązek zawiesić obrót tymi 

instrumentami finansowymi na okres nie dłuższy niż miesiąc. Zgodnie z § 11 Regulaminu Alternatywnego 

Systemu Obrotu organizowanego przez GPW, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu może zawiesić 

obrót instrumentami finansowymi na okres nie dłuższy niż 3 miesiące, z zastrzeżeniem § 12 ust. 3 i § 17c ust. 5 

Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu:  

• na wniosek emitenta;  

• jeżeli uzna, że wymaga tego bezpieczeństwo obrotu lub interes jego uczestników. 

W przypadkach określonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrót 

instrumentami finansowymi na okres nie dłuższy niż miesiąc. 

Zgodnie z § 17c Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu: 

• Ust. 3. W przypadku gdy emitent nie wykonuje nałożonej na niego kary lub pomimo jej nałożenia nadal nie 

przestrzega zasad lub przepisów obowiązujących w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub 

nienależycie wykonuje obowiązki określone w niniejszym rozdziale, lub też nie wykonuje obowiązków 

nałożonych na niego na podstawie ust. 2, Organizator Alternatywnego Systemu może:  

1) nałożyć na emitenta karę pieniężną, przy czym kara ta łącznie z karą pieniężną nałożoną na podstawie ust. 1 

pkt 2) nie może przekraczać 50.000 zł,  

2) zawiesić obrót instrumentami finansowymi emitenta w alternatywnym systemie,  

3) wykluczyć instrumenty finansowe emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.  

• Ust. 7. Organizator Alternatywnego Systemu może postanowić o nałożeniu kary pieniężnej łącznie z karą 

zawieszenia obrotu albo karą wykluczenia z obrotu.  

• Ust. 8. Decyzja o nałożeniu kary zawieszenia obrotu podlega natychmiastowemu wykonaniu. 

1.3.8. Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu w alternatywnym systemie obrotu 

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy obrót określonymi instrumentami finansowymi 

zagraża w sposób istotny prawidłowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeństwu 

obrotu dokonywanego w alternatywnym systemie obrotu, lub powodowałby naruszenie interesów inwestorów 

i GPW, na żądanie KNF, mają obowiązek wykluczyć te instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym 

systemie obrotu. Organizator Alternatywnego Systemu, zgodnie z § 12 Regulaminu Alternatywnego Systemu 

Obrotu organizowanego przez GPW może wykluczyć instrumenty finansowe z obrotu:  

• na wniosek emitenta, z zastrzeżeniem możliwości uzależnienia decyzji w tym zakresie od spełnienia przez 

Emitenta dodatkowych warunków;  

• jeżeli uzna, że wymaga tego interes i bezpieczeństwo uczestników obrotu;  

• wskutek ogłoszenia upadłości emitenta lub w przypadku oddalenia przez sąd wniosku o ogłoszenie 

upadłości z powodu braku środków w majątku emitenta na zaspokojenie kosztów postępowania;  

• wskutek otwarcia likwidacji emitenta; 

• wskutek podjęcia decyzji o połączeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przekształceniu, przy 

czym wykluczenie instrumentów finansowych z obrotu może nastąpić odpowiednio nie wcześniej niż z 

dniem połączenia, dniem podziału (wydzielenia) albo z dniem przekształcenia. 

• Ponadto organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu:  
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• w przypadkach określonych przepisami prawa;  

• jeżeli zbywalność tych instrumentów stała się ograniczona;  

• w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentów;  

• po upływie 6 miesięcy od dnia uprawomocnienia się postanowienia o ogłoszeniu upadłości emitenta, 

obejmującej likwidację jego majątku, lub postanowienia o oddaleniu przez sąd wniosku o ogłoszenie tej 

upadłości z powodu braku środków w majątku emitenta na zaspokojenie kosztów postępowania.  

Przed podjęciem decyzji o wykluczeniu instrumentów finansowych z obrotu Organizator Alternatywnego 

Systemu Obrotu może zawiesić obrót tymi instrumentami finansowymi. 

Zgodnie z  § 17c Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu: 

• Ust. 3. W przypadku gdy emitent nie wykonuje nałożonej na niego kary lub pomimo jej nałożenia nadal nie 

przestrzega zasad lub przepisów obowiązujących w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub 

nienależycie wykonuje obowiązki określone w niniejszym rozdziale, lub też nie wykonuje obowiązków 

nałożonych na niego na podstawie ust. 2, Organizator Alternatywnego Systemu może: 

1) nałożyć na emitenta karę pieniężną, przy czym kara ta łącznie z karą pieniężną nałożoną na podstawie ust. 1 

pkt 2) nie może przekraczać 50.000 zł,  

2) zawiesić obrót instrumentami finansowymi emitenta w alternatywnym systemie,  

3) wykluczyć instrumenty finansowe emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.  

• Ust. 7. Organizator Alternatywnego Systemu może postanowić o nałożeniu kary pieniężnej łącznie z karą 

zawieszenia obrotu albo karą wykluczenia z obrotu.  

1.3.9. Ryzyko związane z przepisami podatkowymi 

Z uwagi na to, że polski system prawa podatkowego, jego interpretacje oraz stanowiska organów państwowych 

odnoszące się do przepisów prawa podatkowego, podlegają częstym zmianom, posiadacze Obligacji mogą 

zostać narażeni na niekorzystne zmiany, w szczególności w odniesieniu do stawek podatkowych oraz sposobu 

poboru podatku przez płatnika. Powyższe może negatywnie wpływać na zwrot z kapitału zainwestowanego w 

Obligacje. 

1.3.10. Ryzyko związane ze spadkiem wartości zabezpieczenia 

Zarówno ceny nieruchomości jak i ruchomości ulegają ciągłym zmianom, dlatego istnieje ryzyko spadku 

wartości zabezpieczeń Obligacji poniżej ich wartości ujawnionej w wycenach. W ramach minimalizacji tego 

ryzyka, Spółka jest zobligowana do dokonywania okresowych weryfikacji wartości przedmiotowych 

zabezpieczeń oraz w przypadku istotnego zmniejszenia ich wartości rozumianego jako spadek wartości 

Przedmiotu Hipoteki oraz spadek wartości Przedmiotu Zastawu łącznie poniżej 150 % wartości Emisji, wtedy 

Emitent jest zobligowana do przedstawienia dodatkowych zabezpieczeń. Obligacje zabezpieczone są na 

ruchomości (tj. linii produkcyjnej), której szacowana wartość pokrywa w 100% wartość emisji, dodatkowo na 

nieruchomości, której wartość wraz z postępem budowy będzie wzrastała. 

1.3.11. Ryzyko związane ze wszczęciem postępowania upadłościowego w stosunku do 

zastawcy 

W świetle przepisów ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadłościowe i naprawcze, Dz.U. Nr 60, poz. 535 z 

późn. zm. (dalej: Prawo upadłościowe i naprawcze) przesłanką do ogłoszenia upadłości jest niewypłacalność. 

Dłużnika uważa się za niewypłacalnego, jeżeli nie wykonuje swoich wymagalnych zobowiązań pieniężnych. 

Dłużnika będącego osobą prawną albo jednostką organizacyjną nieposiadającą osobowości prawnej, której 

odrębna ustawa przyznaje zdolność prawną, uważa się za niewypłacalnego także wtedy, gdy jego zobowiązania 

przekroczą wartość jego majątku, nawet wówczas, gdy na bieżąco te zobowiązania wykonuje.  
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Zgodnie z treścią art. 130 w zw. z art. 128 Prawa upadłościowego i naprawczego jeżeli wniosek o ogłoszenie 

upadłości Regis Sp. z o.o. (tj. podmiotu, który obciążył swój majątek w celu ustanowienia zabezpieczenia), 

zostanie złożony w ciągu roku od dnia ustanowienia tego zabezpieczenia (a następnie zostanie uwzględniony i 

sąd wyda postanowienie w przypadku ogłoszenia upadłości), sędzia komisarz uzna obciążenie za bezskuteczne 

w stosunku do masy upadłości. 

Ponadto, zgodnie z treścią art. 127 ust. 2 Prawa Upadłościowego w przypadku złożenia wniosku o upadłość 

Regis sp. z o.o. (tj. podmiotu, który obciążył swój majątek w celu ustanowienia zabezpieczenia) bezskuteczne 

będą zabezpieczenia i zapłata długu niewymagalnego, dokonane przez upadłego w terminie dwóch miesięcy 

przed dniem złożenia wniosku o ogłoszenie upadłości. Jednakże ten, kto otrzymał zapłatę lub zabezpieczenie, 

może w drodze powództwa lub zarzutu żądać uznania tych czynności za skuteczne, jeżeli w czasie ich dokonania 

nie wiedział o istnieniu podstawy do ogłoszenia upadłości. 

Dodatkowo wskazujemy ryzyko związane z możliwością bezskutecznością pewnych czynności w stosunku do 

masy upadłości w przypadku dokonania tych czynności w okresach przed upadłością wynikających z Działu III 

Prawa upadłościowego i naprawczego. 

Przesłanki ogłoszenia upadłości mają, jak z powyższego wynika, charakter dynamiczny i nie można wykluczyć 

ryzyka, iż w przyszłości zaistnieją. 
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ROZDZIAŁ II: OŚWIADCZENIA OSÓB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE 

ZAWARTE W DOKUMENCIE INFORMACYJNYM 

2.1. Podstawowe dane o Emitencie 

Nazwa (firma): Regis Sp. z o.o. 

Forma prawna: Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością 

Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska 

Siedziba: Kraków 

Adres siedziby / Adres do korespondencji: ul. Walerego Sławka 3a; 30-633 Kraków 

Telefon / FAX: + 48 12 635 67 00 / + 48 12 635 67 02 

Adres e-mail: biuro@regis.com.pl 

Adres WWW:  www.regis.com.pl 

REGON: 350534035 

NIP:   683-000-75-37 

2.2. Oświadczenie Emitenta 

Za treść Dokumentu Informacyjnego wyłączną odpowiedzialność ponosi REGIS Sp. z o.o. 

Emitent jest odpowiedzialny za wszystkie informacje zamieszczone w niniejszym Dokumencie oraz w Imiennym 

Zaproszeniu w tym za ich kompletność, rzetelność, oraz prawdziwość. 

 

Oświadczenie Emitenta
1
 

 

                                                           
1
 Emitent jest wyłączony z obowiązku zawarcia umowy z Autoryzowanym Doradcą na podstawie § 18 ust. 18 

pkt 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu. 
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ROZDZIAŁ III: DANE O OBLIGACJACH 

3.1. Cele Emisji 

Środki finansowe pozyskane przez Spółkę z Emisji Obligacji, przeznaczone zostaną na: 

a) finansowanie wkładu własnego w kwocie 7,8 mln PLN przez Regis Sp. z o.o. w celu realizacji projektu w 

ramach II Osi Priorytetowej Gospodarka Regionalnej Szansy, działanie 2.1: Rozwój i podniesienie 

konkurencyjności przedsiębiorstw; 

W dniu 11 października 2012 roku Emitent podpisał z Małopolskim Centrum Przedsiębiorczości umowę nr 

MRPO.02.1.1-12-9-0511-12 na dofinansowanie realizacji projektu. Kwota dofinansowania według umowy 

wynosi 1,98 mln PLN, a całkowita wartość projektu to 9,78 mln PLN; 

W ramach projektu na Przedmiocie Hipoteki wybudowana zostanie hala produkcyjno-magazynowa, oraz 

zainstalowana zostanie linia do produkcji produktów marki Activlab Sport, Activlab Pharma i Vetfood; 

b) zwiększenie kapitału obrotowego spółki w kwocie 2,2 mln PLN. 

3.2. Wielkość Emisji 

Wyemitowano 8.410 (słownie: osiem tysięcy czterysta dziesięć) sztuk Obligacji na okaziciela serii A1, o łącznej 

wartości nominalnej 8.410.000,00 (słownie: osiem milionów czterysta dziesięć tysięcy) złotych, w ramach emisji 

do 10.000 (słownie: dziesięć tysięcy) sztuk Obligacji na okaziciela serii A1. 

Próg Emisji został określony na 8.000 (słownie: osiem tysięcy) sztuk Obligacji i został osiągnięty. 

3.3. Wartość nominalna i cena emisyjna Obligacji 

Wartość nominalna jednej Obligacji: 1.000,00 (słownie: jeden tysiąc) złotych. 

Łączna wartość nominalna Obligacji: do 8.410.000,00 (słownie: osiem milionów czterysta dziesięć tysięcy) 

złotych. 

Cena emisyjna jednej Obligacji: 1.000,00 (słownie: jeden tysiąc) złotych. 

Łączna cena emisyjna Obligacji: do 8.410.000,00 (słownie: osiem milionów czterysta dziesięć tysięcy) złotych. 

3.3.1. Wyniki subskrypcji lub sprzedaży dłużnych instrumentów finansowych będących 

przedmiotem wniosku o wprowadzenie 

• DATA ROZPOCZĘCIA I ZAKOŃCZENIA SUBSKRYPCJI INSTRUMENTÓW FINANSOWYCH: 

Otwarcie subskrypcji nastąpiło w dniu 27 czerwca 2014 r. Zakończenie subskrypcji nastąpiło w dniu 29 lipca 

2014 r., tj. z dniem dokonania wpłaty środków przez Inwestorów z tytułu Obligacji. 

 

• DATA PRZYDZIAŁU INSTRUMENTÓW FINANSOWYCH: 

Emitent dokonał przydziału Obligacji dnia 29 lipca 2014 r. 

 

• LICZBA INSTRUMENTÓW FINANSOWYCH OBJĘTYCH SUBSKRYPCJĄ: 

Subskrypcja Obligacji obejmowała nie więcej niż 10.000 (słownie: dziesięć tysięcy) sztuk Obligacji, o wartości 

nominalnej 1.000,00 zł (słownie: tysiąc złotych) każda. 

 

• STOPY REDUKCJI W POSZCZEGÓLNYCH TRANSZACH W PRZYPADKU, GDY W CHOĆ JEDNEJ TRANSZY 

LICZBA PRZYDZIELONYCH INSTRUMENTÓW FINANSOWYCH BYŁA MNIEJSZA OD LICZBY 

INSTRUMENTÓW FINANSOWYCH, NA KTÓRE ZŁOŻONO ZAPISY: 

Redukcja nie wystąpiła.  
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• LICZBA INSTRUMENTÓW FINANSOWYCH, KTÓRE ZOSTAŁY PRZYDZIELONE W RAMACH 

PRZEPROWADZANEJ SUBSKRYPCJI: 

W ramach przeprowadzonej subskrypcji przydzielono 8.410 (słownie: osiem tysięcy czterysta dziesięć) sztuk 

Obligacji, o wartości nominalnej 1.000,00 zł (słownie: tysiąc złotych) każda. 

 

• CENA, PO JAKIEJ INSTRUMENTY FINANSOWE BYŁY OBEJMOWANE: 

Obligacje były oferowane po cenie emisyjnej równej wartości nominalnej, wynoszącej 1.000,00 zł (słownie: 

tysiąc złotych) za jedną Obligację. Cena emisyjna Obligacji została ustalona przez Zarząd Spółki Uchwałą nr 

2/06/2014 z dnia 11 czerwca 2014 r. w przedmiocie emisji zabezpieczonych obligacji zwykłych na okaziciela 

serii A1.  

 

• LICZBA OSÓB, KTÓRE ZŁOŻYŁY ZAPISY NA INSTRUMENTY FINANSOWE OBJĘTE SUBSKRYPCJĄ: 

Zapisy na Obligacje złożyło: 6 podmiotów oraz 37 osób. 

 

• LICZBA OSÓB, KTÓRYM PRZYDZIELONO INSTRUMENTY FINANSOWE W RAMACH SUBSKRYPCJI: 

W ramach subskrypcji Obligacje przydzielono: 6 podmiotom oraz 37 osobom. 

 

• NAZWY (FIRMY) SUBEMITENTÓW, KTÓRZY OBJĘLI INSTRUMENTY FINANSOWE W RAMACH 

WYKONYWANIA UMÓW O SUBMISJĘ, Z OKREŚLENIEM LICZBY INSTRUMENTÓW FINANSOWYCH, 

KTÓRE OBJĘLI, WRAZ Z FAKTYCZNĄ CENĄ INSTRUMENTÓW FINANSOWYCH (CENA EMISYJNA LUB 

SPRZEDAŻY, PO ODLICZENIU WYNAGRODZENIA ZA OBJĘCIE INSTRUMENTÓW FINANSOWYCH W 

WYKONANIU UMOWY SUBEMISJI, NABYTEJ PRZEZ SUBEMITENTA): 

Emitent nie zawarł umowy o subemisję Obligacji. 

 

• ŁĄCZNE OKREŚLENIE WYSOKOŚCI KOSZTÓW, KTÓRE ZOSTAŁY ZALICZONE DO KOSZTÓW EMISJI, ZE 

WSKAZANIEM WYSOKOŚCI KOSZTÓW WEDŁUG ICH TYTUŁÓW: 

a) koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty: 184.179,00 złotych, 

b) koszty wynagrodzenia subemitentów, oddzielnie dla każdego z nich: koszt nie wystąpił (0,00 zł), 

c) koszty sporządzenia publicznego dokumentu informacyjnego lub dokumentu informacyjnego, z 

uwzględnieniem kosztów doradztwa: 15.000,00 złotych;  

d) koszty promocji oferty: koszt nie wystąpił (0,00 zł), 

e) inne koszty: 5.409,49 złotych – koszty notarialne, wpis hipoteki itp. 

 

• METODA ROZLICZENIA KOSZTÓW W KSIĘGACH RACHUNKOWYCH I SPOSÓB ICH UJĘCIA W 

SPRAWOZDANIU FINANSOWYM: 

Koszty emisji zostały rozliczone proporcjonalnie na środki trwałe w budowie i koszty finansowe. 

Proporcja została określona jako zapotrzebowanie na finansowanie środków trwałych do uzyskanych z emisji 

środków  finansowych. 

3.4. Warunki wykupu Obligacji 

3.4.1. Warunki wykupu Obligacji 

Emitent przewiduje następujące możliwości wykupu Obligacji: 

� wykup Obligacji w Terminie Wykupu Obligacji, o którym mowa w pkt 1.1.7.1. Warunków Emisji Obligacji , 

� przedterminowy wykup Obligacji w przypadku likwidacji Emitenta, o którym mowa w pkt 1.1.7.3. 

Warunków Emisji Obligacji, 

� Okresowa Amortyzacja Obligacji, o którym mowa w pkt 1.1.7.4. Warunków Emisji Obligacji, 
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� przedterminowy wykup Obligacji na żądanie Emitenta, o którym mowa w pkt 1.1.7.5. Warunków Emisji 

Obligacji, 

� przedterminowy wykup Obligacji na żądanie Obligatariuszy, o którym mowa w pkt 1.1.7.6. Warunków 

Emisji Obligacji. 

3.4.2. Wykup Obligacji w Terminie Wykupu Obligacji 

Wykup Obligacji nastąpi w Terminie Wykupu Obligacji, tj. w dniu 29 lipca 2017 roku, który przypada na 36 

(słownie: trzydzieści sześć) miesięcy liczone od Daty Emisji, z zastrzeżeniem pkt. 1.1.7.4. (Okresowa 

Amortyzacja Obligacji) Warunków Emisji Obligacji, w przypadku gdy nie dojdzie do Przedterminowego Wykupu, 

zgodnie z postanowieniami niniejszego Dokumentu Informacyjnego. 

Wykup Obligacji w Terminie Wykupu nastąpi poprzez wypłatę Obligatariuszom świadczenia pieniężnego, w 

kwocie liczonej według wartości nominalnej Obligacji równej iloczynowi ilości wykupywanych Obligacji oraz 

wartości nominalnej jednej Obligacji.  

Jeżeli Termin Wykupu przypada na sobotę lub dzień ustawowo wolny od pracy to wykup Obligacji nastąpi  

w najbliższym Dniu Roboczym przypadającym po tym dniu. 

Datą ustalania prawa do wykupu będzie dzień przypadający na 6 (słownie: sześć) dni roboczych przed dniem 

wykupu (datą wypłaty świadczenia), obliczony z uwzględnieniem zapisów § 5 Regulaminu KDPW, tj. 21 lipca 

2017 r. 

Wszelkie płatności dokonywane będą za pośrednictwem KDPW oraz podmiotów prowadzących Rachunki 

Papierów Wartościowych, zgodnie z regulacjami KDPW, w szczególności z Regulaminem KDPW oraz 

Szczegółowymi Zasadami Działania KDPW. Osobami uprawnionymi do otrzymania świadczeń z tytułu Obligacji 

będą Obligatariusze, którzy będą posiadali Obligacje zapisane na swoim Rachunku Papierów Wartościowych na 

zasadach określonych przez właściwe przepisy prawa i regulacje KDPW, w szczególności Regulamin KDPW oraz 

Szczegółowe Zasady Działania KDPW. W takim przypadku podstawą naliczenia i spełnienia świadczenia 

pieniężnego przez Emitenta na rzecz danego Obligatariusza będzie liczba Obligacji zapisana na Rachunku 

Papierów Wartościowych takiego Obligatariusza. 

Z chwilą wykupu Obligacje podlegają umorzeniu. 

3.4.3. Przedterminowy Wykup Obligacji 

Po zarejestrowaniu Obligacji w Depozycie Papierów Wartościowych, przedterminowy wykup Obligacji  

w przypadku likwidacji Emitenta, Okresowa Amortyzacja Obligacji, Przedterminowy Wykup Obligacji na Żądanie 

Emitenta oraz Przedterminowy Wykup Obligacji na Żądanie Obligatariuszy będzie dokonywany za 

pośrednictwem KDPW oraz podmiotów prowadzących Rachunki Papierów Wartościowych, na których będą 

zapisane Obligacje, zgodnie z regulacjami KDPW, w szczególności z Regulaminem KDPW oraz Szczegółowymi 

Zasadami Działania KDPW.  

W przypadku wprowadzenia Obligacji do ASO Catalyst, realizacja przedterminowego wykupu Obligacji może 

wiązać się z wcześniejszym zawieszeniem notowania Obligacji. 

Z chwilą dokonania przedterminowego wykupu Obligacje podlegają umorzeniu. 

3.4.4. Przedterminowy wykup Obligacji w przypadku likwidacji Emitenta 

W przypadku likwidacji Emitenta (w rozumieniu Kodeksu Spółek Handlowych) wszystkie Obligacje podlegają 

natychmiastowemu, przedterminowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji. 

Wykup Obligacji nastąpi poprzez zapłatę Kwoty Wykupu powiększonej o należne Oprocentowanie. 

Z chwilą dokonania przedterminowego wykupu Obligacje podlegają umorzeniu. 
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3.4.5. Okresowa Amortyzacja Obligacji 

Nie wcześniej niż z upływem 12 (słownie: dwunastu) miesięcy od Daty Emisji Obligacji, tj. 29 lipca 2014 roku,  

z uwzględnieniem terminów określonych w Warunkach Emisji, Emitent będzie zobowiązany do wezwania 

Obligatariuszy do przedstawienia części Obligacji do wcześniejszego wykupu, a Obligatariusze będą mieli 

obowiązek zbycia Obligacji („Okresowa Amortyzacja”). 

Żądanie Emitenta do wykupu Obligacji w ramach Okresowej Amortyzacji będzie nieodwołalne i zostanie 

wykonane, w ściśle określonych terminach przypadających w datach wypłaty Kuponu Odsetkowego za dany 

Okres Odsetkowy, z których: 

� pierwszy przypada w dacie wypłaty Kuponu Odsetkowego na zakończenie czwartego Okresu Odsetkowego 

(5% wartości emisji wg wartości nominalnej),  

� drugi przypada w dacie wypłaty Kuponu Odsetkowego na zakończenie piątego Okresu Odsetkowego  

(5% wartości emisji wg wartości nominalnej),  

� trzeci przypada w dacie wypłaty Kuponu Odsetkowego na zakończenie szóstego Okresu Odsetkowego  

(5% wartości emisji wg wartości nominalnej),  

� czwarty przypada w dacie wypłaty Kuponu Odsetkowego na zakończenie siódmego Okresu Odsetkowego 

(5% wartości emisji wg wartości nominalnej),  

� piaty przypada w dacie wypłaty Kuponu Odsetkowego na zakończenie ósmego Okresu Odsetkowego  

(5% wartości emisji wg wartości nominalnej),  

� szósty przypada w dacie wypłaty Kuponu Odsetkowego na zakończenie dziewiątego Okresu Odsetkowego 

(5% wartości emisji wg wartości nominalnej), 

� siódmy przypada w dacie wypłaty Kuponu Odsetkowego na zakończenie dziesiątego Okresu Odsetkowego 

(5% wartości emisji wg wartości nominalnej), 

� ósmy przypada w dacie wypłaty Kuponu Odsetkowego na zakończenie jedenastego Okresu Odsetkowego 

(5% wartości emisji wg wartości nominalnej), 

zgodnie z tabelą w pkt. 1.1.12. (Warunki Wypłaty Oprocentowania) Warunków Emisji Obligacji. 

 

Datą Ustalania Prawa do wykupu w ramach Okresowej Amortyzacji będzie dzień przypadający na 6 (słownie: 

sześć) Dni Roboczych przed dniem wymagalności danego ze świadczeń wynikających z Obligacji, obliczony 

uwzględnieniem zapisów § 5 Regulaminu KDPW.  

Emitent każdorazowo poinformuje Obligatariuszy o wcześniejszym wykupie w ramach Okresowej Amortyzacji 

Obligacji, za pośrednictwem Raportu Bieżącego, na 14 dni kalendarzowych przed planowanym terminem 

wykupu Obligacji w ramach Okresowej Amortyzacji. W przedmiotowym raporcie bieżącym Emitent wezwie 

Obligatariuszy do przedstawienia do wykupu Obligacji w ilości stanowiącej 10% łącznej liczby wyemitowanych 

Obligacji, podając ich dokładną ilość i wartość nominalną wykupu. W raporcie bieżącym zawarty będzie także 

harmonogram wykupu obejmujący wskazanie daty ustalenia prawa do wykupu oraz daty wypłaty świadczenia. 

Celem przeprowadzenia transakcji wykupu w ramach Okresowej Amortyzacji Obligacji, począwszy od trzeciego 

Dnia Roboczego poprzedzającego wyznaczona Datę Ustalenia Prawa do wykupu w ramach Okresowej 

Amortyzacji do dnia wymagalności danego świadczenia wynikającego z Obligacji, nastąpi zawieszenie obrotu 

Obligacjami. Decyzję o zawieszeniu obrotu obligacjami podejmuje GPW i podaje ją do publicznej wiadomości. 

Emitent będzie występował z wnioskiem do GPW o zawieszenie obrotu obligacjami na co najmniej 7 dni 

kalendarzowych przed zawieszeniem. 

Przedterminowy Wykup w ramach Okresowej Amortyzacji Obligacji przeprowadzony zostanie zgodnie z 

regulacjami KDPW i ASO Catalyst. 

Rozliczenie transakcji wykupu będzie wykonywane za pośrednictwem KDPW oraz uczestników KDPW, tj. 

podmiotów prowadzących Rachunki Papierów Wartościowych, na których będą zapisane Obligacje, w terminie 

określonym przez właściwe przepisy prawa i regulacje KDPW, w szczególności Regulamin KDPW oraz 

Szczegółowe Zasady Działania KDPW. W takim przypadku podstawą naliczenia i spełnienia świadczenia 



Dokument Informacyjny dla Obligacji Serii A1 Regis Sp. z o.o.                                         24 
 

pieniężnego przez Emitenta będzie liczba Obligacji zapisana na Rachunku Papierów Wartościowych danego 

Obligatariusza. 

Obligacje zostaną wykupione przez Emitenta poprzez zapłatę kwoty w wysokości 100% (słownie: sto procent) 

wartości nominalnej Obligacji oraz należnych odsetek. 

Z chwilą dokonania Okresowej Amortyzacji Obligacji, Obligacje podlegające Okresowej Amortyzacji podlegają 

umorzeniu. 

Pozostała część niewykupionych w ramach Okresowej Amortyzacji Obligacji zostanie wykupiona w terminie 30 

miesięcy od Dnia Emisji Obligacji. Obligacje zostaną wykupione przez Emitenta według wartości nominalnej 

Obligacji powiększonej o należne Oprocentowanie. 

3.4.6. Przedterminowy Wykup na Żądanie Emitenta (Opcja Call) 

Na zasadach określonych poniżej Emitent może zdecydować o Przedterminowym Wykupie Obligacji 

(„Przedterminowy Wykup na Żądanie Emitenta” lub „Opcja Call” lub „Przedterminowy Wykup Obligacji na 

Żądanie Emitenta”). Opcja Call może zostać zrealizowana w odniesieniu do wszystkich lub tylko do części 

Obligacji. Emitent może wykonywać Opcję Call wielokrotnie, aż do całkowitego wykupu Obligacji. Decyzję  

o wykonaniu uprawnienia z Opcji Call oraz liczbie Obligacji podlegających Przedterminowemu Wykupowi 

Obligacji na Żądanie Emitenta, podejmuje każdorazowo Zarząd Emitenta określając jednocześnie zasady 

przedterminowego wykupu Obligacji, z zastrzeżeniem postanowień Warunków Emisji. 

Informacja o zgłoszeniu żądania Przedterminowego Wykupu Obligacji na Żądanie Emitenta wraz ze wskazaniem 

dnia Przedterminowego Wykupu na Żądanie Emitenta, przekazana zostanie Obligatariuszom w formie Raportu 

Bieżącego oraz zostanie zamieszczone na stronie internetowej Emitenta w terminie nie krótszym niż 21 dni 

kalendarzowych przed danym dniem Przedterminowego Wykupu Obligacji na Żądanie Emitenta. 

Opcja Call może być zrealizowana przez Emitenta w każdorazowym Dniu Płatności Odsetek od Obligacji. Jeżeli 

jednak Dzień Przedterminowego Wykupu Obligacji na Żądanie Emitenta przypadnie w dniu niebędącym Dniem 

Roboczym, Obligacje zostaną wykupione w pierwszym Dniu Roboczym przypadającym po Dniu Wykupu, bez 

prawa żądania odsetek za opóźnienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych płatności. 

Opcja Call może być zrealizowana przez Emitenta najwcześniej w dniu wypłaty Odsetek za czwarty Okres 

Odsetkowy. 

W przypadku skorzystania z Opcji Call Emitent zobowiązany będzie uiścić na rzecz Obligatariuszy, których 

Obligacje będą wykupywane, premię w następującej wysokości od każdej wykupywanej Obligacji: 

� 2,0% wartości nominalnej Obligacji wykupywanych – wykup na zakończenie czwartego Okresu 

Odsetkowego, 

� 1,75% wartości nominalnej Obligacji wykupywanych – wykup na zakończenie piątego Okresu 

Odsetkowego, 

� 1,5% wartości nominalnej Obligacji wykupywanych – wykup na zakończenie szóstego Okresu 

Odsetkowego, 

� 1,25% wartości nominalnej Obligacji wykupywanych – wykup na zakończenie siódmego Okresu 

Odsetkowego, 

� 1,0% wartości nominalnej Obligacji wykupywanych – wykup  na zakończenie ósmego Okresu Odsetkowego, 

� 0,75% wartości nominalnej Obligacji wykupywanych – wykup na zakończenie dziewiątego Okresu 

Odsetkowego, 

� 0,5% wartości nominalnej Obligacji wykupywanych – wykup na zakończenie dziesiątego Okresu 

Odsetkowego, 

� 0,25% wartości nominalnej Obligacji wykupywanych – wykup na zakończenie jedenastego Okresu 

Odsetkowego. 

Za zgodą Obligatariusza możliwy jest wykup bez zachowania terminów, o którym mowa powyżej.  

Wykup dokonywany będzie przy zastosowaniu zasady proporcjonalnej redukcji i zaokrągleniu liczby 

wykupywanych Obligacji w dół do liczby całkowitej. 
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Dniem ustalenia prawa do Kwoty Wykupu w ramach Przedterminowego Wykupu jest 6 (szósty) Dzień Roboczy 

poprzedzający odpowiednio Dzień Płatności Odsetek / dzień Przedterminowego Wykupu. 

Celem przeprowadzenia transakcji wykupu, począwszy od trzeciego Dnia Roboczego poprzedzającego 

wyznaczona datę ustalenia Prawa Do Wykupu do dnia Przedterminowego Wykupu na Żądanie Emitenta, 

nastąpi zawieszenia obrotu Obligacjami. Decyzję o zawieszeniu obrotu obligacjami podejmuje GPW i podaje ją 

do publicznej wiadomości. Emitent będzie występował z wnioskiem do GPW o zawieszenie obrotu obligacjami 

na co najmniej 7 dni kalendarzowych przed zawieszeniem. 

Wykup Obligacji zostanie dokonany poprzez uznanie rachunku pieniężnego służącego do obsługi rachunku 

papierów wartościowych Obligatariusza. 

Przedterminowy Wykup na Żądanie Emitenta przeprowadzony zostanie zgodnie z regulacjami KDPW i ASO 

Catalyst. 

W ramach Przedterminowego Wykupu na Żądanie Emitenta, Obligatariusze mogą zgłaszać swoje Obligacje do 

wykupu. W przypadku, gdy liczba zgłoszonych Obligacji do wykupu jest większa niż kwota wykupu, wykup 

Obligacji nastąpi wobec wszystkich Obligatariuszy, którzy zgłosili swoje Obligacje do wykupu, proporcjonalnie 

do zgłoszonych do wykupu Obligacji. W przypadku, gdy liczba zgłoszonych do wykupu Obligacji będzie równa 

kwocie wykupu, Emitent wykupi wszystkie zgłoszone do wykupu Obligacje. W przypadku, gdy liczba 

zgłoszonych do wykupu Obligacji będzie mniejsza niż kwota wykupu, Emitent wykupi wszystkie zgłoszone do 

wykupu Obligacje, a w pozostałej wysokości koniecznej do osiągnięcia kwoty wykupu dokona wykupu Obligacji 

wszystkich Obligatariuszy proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Obligacji. 

Obligacje zostaną wykupione przez Emitenta poprzez zapłatę kwoty w wysokości 100% (słownie: sto procent) 

wartości nominalnej Obligacji oraz należnego  Oprocentowania. 

 

Wykupione Obligacje podlegają umorzeniu. 

3.4.7. Przedterminowy Wykup Obligacji na Żądanie Obligatariuszy 

W przypadku wystąpienia Przypadku Naruszenia, Emitent jest zobowiązany na żądanie Obligatariusza, na 

warunkach opisanych poniżej, dokonać przedterminowego wykupu posiadanych przez żądającego 

Obligatariusza Obligacji („Przedterminowy Wykup na Żądanie Obligatariusza” lub „Przedterminowy Wykup 

Obligacji na Żądanie Obligatariusza”). Za przypadek naruszenia („Przypadek Naruszenia”) będzie uważane 

wystąpienie chociażby jednego z wymienionych poniżej zdarzeń: 

a) przekroczenie na poziomie skonsolidowanym Emitenta wskaźnika relacji Długu Netto do EBITDA powyżej 8 

na koniec każdego z kwartałów 2014 r., powyżej 10 na koniec pierwszego kwartału 2015 r., powyżej 8,6 na 

koniec drugiego kwartału 2015 r., powyżej 5,6 na koniec trzeciego kwartału 2015 r., powyżej 4,5 od 

czwartego kwartału 2015 r. do Dnia Wykupu, z chwilą gdy ta okoliczność stała się możliwą do 

zweryfikowania na podstawie raportów bieżących lub raportów okresowych Emitenta. Wskaźnik na 

poziomie skonsolidowanym relacji Dług Netto do EBITDA rozumiany jest jako iloraz Długu Netto oraz 

Kroczącej EBITDA; lub 

b) przekroczenie na poziomie skonsolidowanym Emitenta wskaźnika relacji Długu Netto do Skorygowana 

EBITDA powyżej 4 na koniec każdego z kwartałów 2014 r., powyżej 4,2 na koniec pierwszego kwartału 2015 

r., powyżej 4,1 na koniec drugiego kwartału 2015 r., powyżej 3,75 na koniec trzeciego kwartału 2015 r., 

powyżej 3,5 od czwartego kwartału 2015 r. do Dnia Wykupu, z chwilą gdy ta okoliczność stała się możliwą 

do zweryfikowania na podstawie raportów bieżących lub raportów okresowych Emitenta. Wskaźnik na 

poziomie skonsolidowanym relacji Dług Netto do Skorygowana EBITDA rozumiany jest jako iloraz Długu 

Netto oraz Skorygowanej EBITDA. Skorygowana EBITDA nie ujmuje straty z tytułu rozwoju marki Activlab 

Pharma; lub 

c) przekroczenie na poziomie skonsolidowanym Emitenta wskaźnika Ogólnego Zadłużenia powyżej 0,65 z 

chwilą gdy ta okoliczność stała się możliwą do zweryfikowania na podstawie raportów bieżących lub 

raportów okresowych Emitenta. Wskaźnik Ogólnego Zadłużenia na poziomie skonsolidowanym rozumiany 
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jest jako stosunek zobowiązań (pozycja B pasywów bilansu) pomniejszonych o wartość rozliczeń 

międzyokresowych związanych z rozliczeniem otrzymanych dotacji do sumy aktywów; lub 

d) Emitent zostanie przekształcony w inną spółkę prawa handlowego, za wyjątkiem spółki akcyjnej; lub 

e) Emitent nie dokona w terminie płatności na rzecz Obligatariuszy z tytułu Obligacji; lub 

f) Emitent nie przekaże środków pieniężnych koniecznych do przeprowadzenia Okresowej Amortyzacji 

Obligacji w terminie umożliwiającym wykup; lub  

g) Emitent nie dotrzyma terminów wynikających z niniejszego Dokumentu Informacyjnego lub wynikających z 

przepisów KDPW i GPW mających zastosowanie do Emitenta, którego obligacje mają być notowane w ASO 

Catalyst i naruszenie nie zostanie naprawione w terminie 14 dni od wystąpienie Przypadku Naruszenia; lub 

h) jakiekolwiek inne Dłużne Instrumenty Finansowe Emitenta lub Znaczącej Spółki Zależnej  zostaną w sposób 

zgodny z ich warunkami emisji postawione w stan wymagalności przed umownym terminem zapłaty (cross-

default); lub 

i) nie przekazanie przez Emitenta raportów okresowych zawierających m.in. roczne sprawozdanie finansowe 

Emitenta zbadane przez podmiot uprawniony do badania sprawozdań finansowych wraz z raportem  

z takiego badania, o zawartości i w terminach wynikających z regulacji rynku regulowanego prowadzonego 

przez GPW oraz alternatywnego systemu obrotu (w rozumieniu Ustawy o Obrocie) w zakresie obowiązków 

informacyjnych dotyczących przekazywania raportów okresowych, którym podlega Emitent; w przypadku, 

gdy Emitent przestanie podlegać regulacjom, o którym mowa powyżej, za przypadek naruszenia 

poczytywać się będzie niewykonanie lub nienależyte wykonanie obowiązków informacyjnych, o których 

mowa w pkt. 1.4. (Zawiadomienia i obowiązki informacyjne) Warunków Emisji i stosowne raporty nie 

zostaną przekazane terminie 14 dni od wystąpienie Przypadku Naruszenia; lub 

j) gdy nastąpi wykorzystanie środków z emisji Obligacji na cele inne niż wskazane w pkt. 1.1.4. (Cele emisji) 

Warunków Emisji; lub 

k) w przypadku, gdy Zarząd Emitenta, w okresie od Dnia Emisji do Dnia Wykupu, wystąpi z wnioskiem  

o wypłatę dywidendy lub zaliczki na poczet dywidendy w wysokości wyższej niż 75 % skonsolidowanego 

zysku netto Emitenta (przy czym gdy jednostkowy zysk netto jest wyższy od skonsolidowanego zysku netto 

wówczas 75 % jednostkowego zysku netto), lub w przypadku wypłaty przez Emitenta, w okresie od Dnia 

Emisji do Dnia Wykupu dywidendy lub zaliczki na poczet dywidendy w wysokości wyższej niż 75% 

skonsolidowanego zysku netto Emitenta (przy czym gdy jednostkowy zysk netto jest wyższy od 

skonsolidowanego zysku netto wówczas 75 % jednostkowego zysku netto), z zastrzeżeniem, że dywidenda 

do wysokości 75 % skonsolidowanego zysku netto Emitenta (przy czym gdy jednostkowy zysk netto jest 

wyższy od skonsolidowanego zysku netto wówczas 75 % jednostkowego zysku netto) może być wypłacona 

jedynie, gdy obsługa zadłużenia względem Obligatariuszy jest regulowana terminowo; lub 

l) gdy Emitent lub Spółka Zależna dokona na rzecz podmiotów spoza Grupy Kapitałowej transferu środków 

pieniężnych lub na rzecz któregokolwiek z akcjonariuszy Emitenta z tytułu pożyczek, dywidend, umorzenia 

akcji, weksli, poręczeń, gwarancji w wysokości wyższej niż 75 % skonsolidowanego zysku netto Emitenta 

(przy czym gdy jednostkowy zysk netto jest wyższy od skonsolidowanego zysku netto wówczas 75 % 

jednostkowego zysku netto), z zastrzeżeniem, że transfer środków pieniężnych w wysokości do 75 % 

skonsolidowanego zysku netto Emitenta (przy czym gdy jednostkowy zysk netto jest wyższy od 

skonsolidowanego zysku netto wówczas 75 % jednostkowego zysku netto) może być dokonany jedynie, 

gdy obsługa zadłużenia względem Obligatariuszy jest regulowana terminowo. Ograniczenia, o których 

mowa powyżej nie dotyczą spółki UNIPRO sp. z o.o. z siedzibą w Bochni; lub 

m) gdy Emitent nie zapłaci w terminie wymagalnej kwoty wynikającej z jego zobowiązań finansowych z tytułu 

pożyczek, weksli, kredytu, umów leasingu zgodnie z zapisami umów, o wartości przekraczającej 10 % 

kapitałów własnych, na podstawie których zobowiązania te zostały zaciągnięte przez Emitenta i sytuacja ta 

nie zostanie naprawiona – poprzez ich zapłatę lub zmianę warunków dotyczących terminów wymagalności 

i płatności tych zobowiązań - w ciągu 30 dni od daty pierwotnej wymagalności; lub 

n) którekolwiek z oświadczeń lub zapewnień złożonych przez Emitenta w Dokumencie Informacyjnym okaże 

się nieprawdziwe i taka nieprawdziwość powoduje niemożliwość lub wpływa na zdolność Emitenta do 

zapłaty świadczeń z Obligacji; lub 
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o) przeciwko Emitentowi zostanie wydane prawomocne orzeczenie w postępowaniu sądowym, 

administracyjnym lub arbitrażowym, z którego wynikać będzie zobowiązanie Emitenta do zapłaty 

jakichkolwiek kwot o łącznej wartości przekraczającej 10 % kapitałów własnych; jeżeli zasądzone kwoty nie 

zostały zapłacone w terminie 30 dni od dnia wydania odpowiedniego prawomocnego orzeczenia lub 

ostatecznej decyzji administracyjnej lub w terminie wskazanym w takim prawomocnym orzeczeniu lub 

ostatecznej decyzji administracyjnej; lub 

p) zostanie dokonane zajęcie składników majątku Emitenta w toku postępowania egzekucyjnego na 

zaspokojenie roszczeń o wartości przekraczającej wartość 10 % kapitałów własnych i zajęcie to nie zostało 

zwolnione, spłacone, umorzone w ciągu 30 dni od dnia jego dokonania; lub 

q) Emitent lub Znacząca Spóła Zależna bądź któregokolwiek z organów Emitenta lub Znaczącej Spółki Zależnej 

podejmie uchwałę o wszczęciu likwidacji przedsiębiorstwa, złoży wniosek o wszczęcie postępowania 

naprawczego, zostanie wszczęte przeciwko Emitentowi postępowanie o wyznaczenie zarządu 

przymusowego majątkiem lub częścią majątku Emitenta na jakiejkolwiek podstawie, lub  

r) gdy sąd ogłosi upadłość Emitenta; lub 

s) gdy Emitent zawrze  z wierzycielem ugodę w przedmiocie restrukturyzacji zadłużenia Emitenta, której treść 

będzie sprzeczna z Warunkami Emisji Obligacji lub będzie czynić wykonanie praw z Obligacji niemożliwym ; 

lub 

t) Emitent lub Znacząca Spółka Zależna zaprzestanie prowadzenia swojej działalności w całości lub w istotnej 

części lub oświadczy, że zamierza to zrobić; lub 

u) jeżeli do dnia 30 listopada 2014 roku Emitent nie ureguluje stanu prawnego dojazdu do części 

magazynowej obiektu znajdującego się w Bochni, ul. Łany 6, w którym to obiekcie znajduje się Przedmiot 

Zastawu tak aby uzyskał on swobodny do niego dojazd; lub 

v) Bogusław Achinger lub Dariusz Hyczewski zbędą łącznie więcej niż 40 % akcji Spółki Emitenta bez zgody 

Administratora Zabezpieczeń; lub 

w) zobowiązania płatnicze Emitenta z tytułu Emisji Obligacji nie będą traktowane co najmniej równorzędnie 

(pari passu) z wszystkimi pozostałymi obecnymi lub przyszłymi niezabezpieczonymi zobowiązaniami 

płatniczymi Emitenta, z wyjątkiem zobowiązań mających pierwszeństwo z mocy bezwzględnie 

obowiązujących przepisów prawa mających zastosowanie do ogółu podmiotów gospodarczych; lub 

x) jeżeli wartość przedmiotu obciążonego zastawem rejestrowym na rzecz Administratora Zabezpieczeń na 

podstawie umowy o zastawie będzie niższa niż wskazana w treści umowy o zastawie z uwzględnieniem 

amortyzacji przedmiotu zastawu wskazanej w umowie o zastawie; lub 

y) jeżeli wartość nieruchomości będącej Przedmiotem Hipoteki na rzecz Administratora Zabezpieczeń będzie 

niższa niż: 

- 4.000.000,00 PLN(słownie: cztery miliony złotych 00/100) w okresie od Dnia Przydziału do dnia 30 marca 

2015 r., 

- 10.000.000,00 PLN (słownie: dziesięć milionów) w okresie od dnia 31 marca 2015 r. do Terminu Wykupu; 

lub 

z) jeżeli na żądanie Administratora Zabezpieczeń (dalej: Żądanie) Emitent, który zobowiązał się do 

przygotowania i przedstawienia, w ciągu 4ech tygodni od skutecznego doręczenia Żądania Emitentowi, 

zaktualizowanej wyceny wartości Przedmiotu Hipoteki oraz Przedmiotu Zastawu, nie dostarczy takiego 

dokumentu wyceny Administratorowi Zabezpieczeń, z zastrzeżeniem, że Żądanie nie może być wydane 

Emitentowi częściej niż raz na rok (tj. 365 dni) od Dnia Emisji do Dnia Wykupu lub żądania wcześniejszego 

wykupu Obligacji; lub 

aa) Emitent w terminie 30 dni od daty upływu terminu ważności nie przedstawi nowej polisy ubezpieczenia lub 

aktualizacji polisy ubezpieczenia na kolejne okresy ubezpieczenia zgodnie z treścią Cesji Wierzytelności, z 

zastrzeżeniem, że ubezpieczenie od ryzyka budowy prowadzonej na Przedmiocie Hipoteki będzie do czasu 

zakończenia tam prac budowlanych związanych z inwestycją tj. do dnia oddania tej inwestycji do użytku, na 

podstawie odrębnych przepisów; lub  

bb) Emitent nie podejmie czynności, których podjęcia zażąda Administrator Zabezpieczeń w terminie przez 

niego wskazanym, w celu zapewnienia skuteczności ustanowionego zabezpieczenia; lub 
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cc) gdy Emitent nie ustanowi w terminie 14 Dni Roboczych od dnia wezwania go przez któregokolwiek z 

Obligatariuszy, który tego zażąda, dodatkowego, skutecznego i ważnego zabezpieczenia wierzytelności z 

tytułu Obligacji w postaci notarialnego dobrowolnego oświadczenia Emitenta o poddaniu się egzekucji w 

trybie art. 777 § 1 pkt 5) kodeksu postępowania cywilnego na rzecz każdego z Obligatariuszy, który tego 

zażąda, na warunkach wskazanych w pkt 1.1.8 Warunków Emisji. 

 

W okresie od dnia przydziału Obligacji do całkowitej zapłaty wszystkich świadczeń należnych z tytułu Obligacji 

Emitent zobowiązany jest do niezwłocznego zawiadamiania Obligatariuszy o każdym Przypadku Naruszenia. 

Emitent ma obowiązek bez jakiegokolwiek uprzedniego wezwania niezwłocznie informować o każdym 

Przypadku Naruszenia Dom Maklerski.  

W przypadku wystąpienie Przypadku Naruszenia Obligatariusz ma prawo zażądać przymusowego 

przedterminowego wykupu Obligacji w terminie nie dłuższym niż 100 (słownie: sto) dni od zawiadomienia o 

wystąpieniu Przypadku Naruszenia, o którym mowa w akapicie poprzednim.  

Emitent w przypadku doręczenia mu w ww. terminie uzasadnionego żądania Przedterminowego Wykupu na 

Żądanie Obligatariusza, dokona wykupu Obligacji (w liczbie określonej w żądaniu) od żądającego Obligatariusza 

poprzez zapłatę Kwoty Wykupu wraz z należnym Oprocentowaniem, w terminie 30 Dni Roboczych od daty 

doręczenia przez Obligatariusza Emitentowi żądania Przedterminowego Wykupu na Żądanie Obligatariusza, 

chyba, że Emitent w terminie 10 Dni Roboczych od dnia doręczenia mu żądania Przedterminowego Wykupu na 

Żądanie Obligatariusza odpowiadającego poniżej wskazanym wymogom usunie przypadek naruszenia z 

powodu którego zażądano Przedterminowego Wykupu na Żądanie Obligatariusza i poinformuje o tym 

Obligatariusza żądającego Przedterminowego Wykupu na Żądanie Obligatariusza przedstawiając stosowną 

dokumentację. 

Emitent w przypadku otrzymania uprawionego żądania przedterminowego wykupu, dokona wykupu Obligacji 

poprzez zapłatę kwoty równiej wartości nominalnej Obligacji przedstawionych do wykupu powiększonej  

o należne, a niewypłacone Oprocentowanie. Obligacje stają się wymagalne w momencie otrzymania przez 

Emitenta żądania przymusowego przedterminowego wykupu Obligacji, rozumianego jako doręczenie przy 

wysłaniu listem poleconym lub pocztą kurierską, gdy zostanie doręczone za potwierdzeniem odbioru pod 

właściwy adres lub z upływem 7 dni od daty drugiego awizo, natomiast w przypadku odmowy odebrania 

przesyłki – w dacie odmowy, a płatne przez Emitenta w okresie nieprzekraczającym 14 dni od dnia otrzymania 

wyżej opisanego żądania. 

Zawiadomienie z żądaniem przedterminowego wykupu Obligacji powinno zostać przesłane przez Obligatariusza 

w formie pisemnej na adres Emitenta (oraz do wiadomości Administratora Zabezpieczeń) wraz  

z oświadczeniem o blokadzie papierów wartościowych w formie świadectwa depozytowego. W przypadku, gdy 

Obligacje danego Obligatariusza będą zapisane w rejestrze Domu Maklerskiego, kopia pisemnego żądania 

powinna zostać przekazana na adres Domu Maklerskiego. Transakcja przedterminowego wykupu zostanie 

przeprowadzona za pośrednictwem KDPW na podstawie informacji otrzymanych od Emitenta. Przedterminowy 

wykup Obligacji nastąpi poprzez przelew środków pieniężnych na Rachunek Papierów Wartościowych 

Obligatariusza za pośrednictwem KDPW. W przypadku, gdy Obligacje danego Obligatariusza będą zapisane  

w rejestrze Domu Maklerskiego, przedterminowy wykup Obligacji nastąpi na warunkach uzgodnionych  

z Domem Maklerskim. 

Emitent zobowiązuje się, że niezwłocznie po otrzymaniu pisemnego wezwania do wcześniejszego wykupu 

Obligacji, złoży do KDPW wniosek o przeprowadzenie obsługi wcześniejszego przymusowego wykupu  

i powiadomi o tym fakcie Dom Maklerski oraz Administratora Zabezpieczeń. 5 (piątego) Dnia Roboczego od 

dnia złożenia do KDPW ww. wniosku, KDPW wskaże dzień wg stanu, na który ustala się stany Rachunków 

Papierów Wartościowych w celu ustalenia liczby papierów wartościowych będących przedmiotem 

przedterminowego, przymusowego wykupu w danym terminie. 

Jednocześnie, Emitent złoży wniosek do podmiotu prowadzącego Alternatywny System Obrotu Catalyst, na 

którym jest dokonywany obrót Obligacjami podlegającymi przedterminowemu, przymusowemu wykupowi,  
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o zawieszenie obrotu Obligacjami począwszy od dnia występującego 3 Dni Robocze przed dniem ustalenia 

stanu rachunków przez KDPW. 

Transakcja przedterminowego, przymusowego wykupu zostanie przeprowadzona po ustaleniu stron transakcji 

przez KDPW na podstawie informacji otrzymanych z biur maklerskich Obligatariuszy, którzy poinformowali je  

o złożeniu żądania wcześniejszego wykupi Emitentowi. 

Emitent jest zobowiązany do przekazywania Obligatariuszom, poprzez stronę www.gpwcatalyst.pl,  

a Oferującemu bezpośrednio, zaudytowanych jednostkowych i skonsolidowanych rocznych sprawozdań 

finansowych oraz dodatkowo niezaudytowane jednostkowe i skonsolidowane półroczne obejmujące okres 

pierwszych 6 miesięcy roku obrotowego. 

3.5. Warunki wypłaty oprocentowania 

Obligacje będą oprocentowane według skali roku 365-dniowego.  

Oprocentowanie Obligacji wynosi WIBOR 3M plus Marża w wysokości 500 (słownie: pięćset) punktów 

bazowych (stała marża procentowa, która została ustalona w drodze uchwały nr 02/07/2014 Zarządu Emitenta 

w przedmiocie zatwierdzenia oprocentowania zabezpieczonych Obligacji serii A1 z dnia 23 lipca 2014 roku).  

Dla potrzeb ustalenia stawki WIBOR 3M dla danego Okresu Odsetkowego, stawka WIBOR 3M przyjmowana 

będzie z 3 (trzeciego) Dnia Roboczego poprzedzającego dzień rozpoczęcia danego Okresu Odsetkowego dla 

którego ustalane jest Oprocentowanie, podanej przez Monitor Rates Services Reuters lub każdego jej 

oficjalnego następcę, dla 3 miesięcznych depozytów w PLN, wyrażoną w punktach procentowych,  

z kwotowania fixingu o godzinie 11:00 lub około tej godziny. 

 

Oprocentowanie za dany Okres Odsetkowy będzie liczone od pierwszego dnia rozpoczynającego dany Okres 

Odsetkowy. 

Oprocentowanie naliczane będzie według następującej formuły: 

K = (N * O * L)/365 

gdzie:  

K – oznacza kwotę odsetek za dany Okres Odsetkowy 

N – oznacza nominał Obligacji 

O – oznacza stopę oprocentowania 

L – oznacza liczbę dni w danym Okresie Odsetkowym 

 

Przy dokonywaniu obliczeń płatności z Obligacji wszystkie wielkości określone w procentach będą zaokrąglane 

do jednej dziesięciotysięcznej punktu procentowego (0,00005% będzie zaokrąglane w górę do 0,0001%) oraz 

wszystkie płatności określone w złotych będą zaokrąglane do najbliższego grosza (pół grosza będzie zaokrąglane 

w górę). 

Oprocentowanie naliczane będzie zgodnie z tabelą poniżej w następujących po sobie trzymiesięcznych 

Okresach Odsetkowych, z których pierwszy rozpocznie się w Dacie Emisji Obligacji.  

Datą ustalenia prawa do otrzymania odsetek za dany Okres Odsetkowy będzie dzień przypadający na 6 

(słownie: sześć) Dni Roboczych przed dniem wypłaty Kuponu Odsetkowego za dany Okres Odsetkowy, 

obliczony z uwzględnieniem zapisów § 5 Regulaminu KDPW.  

Oprocentowanie za dany Okres Odsetkowy będą wypłacane uprawnionemu do ich otrzymania Obligatariuszowi 

z dołu w ostatnim dniu danego Okresu Odsetkowego, także w przypadku, gdy odsetki są należne za niepełny 

Okres Odsetkowy. Jeżeli dzień wypłaty odsetek, ustalony w sposób określony powyżej, będzie przypadał  

w sobotę, niedzielę, święto lub będzie dniem ustawowo wolnym od pracy, odsetki zostaną wypłacone  

w pierwszym Dniu Roboczym następującym po tym dniu. 

Wszelkie płatności dokonywane będą za pośrednictwem KDPW oraz podmiotów prowadzących Rachunki 

Papierów Wartościowych, na których będą zapisane Obligacje.  
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Terminy trwania Okresów Odsetkowych oraz wypłat odsetek przypadają na następujące daty: 

 

Pierwszy dzień 

Okresu 

Odsetkowego 

Ostatni dzień 

Okresu 

Odsetkowego 

Dzień ustalenia 

Prawa do 

Odsetek 

Dzień Wypłaty 

Odsetek 

I okres 

odsetkowy 
29 lipca 2014 

29 października 

2014 

21 października 

2014 

29 października 

2014 

II okres odsetkowy 
30 października 

2014 
29 stycznia 2015 21 stycznia 2015 29 stycznia 2015 

III okres 

odsetkowy 
30 stycznia 2015 

29 kwietnia 

2015 

21 kwietnia 

2015 

29 kwietnia 

2015 

IV okres odsetkowy 30 kwietnia 2015 29 lipca 2015 21 lipca 2015 29 lipca 2015 

V okres odsetkowy 30 lipca 2015 
29 października 

2015 

21 października 

2015 

29 października 

2015 

VI okres odsetkowy 
30 października 

2015 
29 stycznia 2016 21 stycznia 2016 29 stycznia 2016 

VII okres odsetkowy 30 stycznia 2016 29 kwietnia 2016 21 kwietnia 2016 29 kwietnia 2016 

VIII okres 

odsetkowy 
30 kwietnia 2016 29 lipca 2016 21 lipca 2016 29 lipca 2016 

IX okres odsetkowy 30 lipca 2016 
29 października 

2016 
21 lipca 2016 

29 października 

2016 

X okres odsetkowy 
30 października 

2016 
29 stycznia 2017 20 stycznia 2017 29 stycznia 2017 

XI okres odsetkowy 30 stycznia 2017 29 kwietnia 2017 21 kwietnia 2017 29 kwietnia 2017 

XII okres odsetkowy 30 kwietnia 2017 29 lipca 2017 21 lipca 2017 29 lipca 2017 

 

3.6.  Wysokość i forma ewentualnego zabezpieczenia i oznaczenie podmiotu 

udzielającego zabezpieczenia 

Emitent odpowiada całym swoim majątkiem za zobowiązania wynikające z Obligacji. Obligacje są 

zabezpieczone. Roszczenia (wierzytelności) Obligatariuszy wobec Emitenta, wynikające z Obligacji i związane z 

emisją Obligacji, w szczególności zaś roszczenia (wierzytelności) Obligatariuszy o zapłatę Oprocentowania oraz 

zapłatę Należności Głównej w razie wykupu Obligacji zostały zabezpieczone poprzez:  
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- hipotekę umowną do kwoty 15.000.000,00 zł (słownie: piętnaście milionów złotych) na prawie użytkowania 

wieczystego nieruchomości położonej w miejscowości Targowisko, składającej się z działki o numerze: 550/17, 

o łącznej powierzchni 1,7581 ha dla której Sąd Rejonowy w Wieliczce, VII Zamiejscowy Wydział Ksiąg 

Wieczystych z siedzibą w Niepołomicach, prowadzi księgę wieczystą o numerze KR2I/00027670/7, na 

podstawie oświadczenia woli Emitenta jako użytkownika wieczystego nieruchomości, ustanowioną przez 

Emitenta na rzecz Administratora Zabezpieczeń, hipoteka została ustanowiona 3 lipca 2014 r. (w treści 

Warunków Emisji w punkcie opisującym zabezpieczenie wpisano błędny rodzaj hipoteki łącznej); 

- zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy ruchomych lub praw stanowiących całość gospodarczą chociażby jego 

skład był zmienny (numer pozycji w Katalogu Sposobów Opisu Przedmiotu Zastawu, stanowiącym Załącznik nr 1 

do Rozporządzenia Ministra Sprawiedliwości z 15 października 1997 r. w sprawie szczególnej organizacji i 

sposobu prowadzenia rejestru zastawów (Dz. nr 134, poz. 892): B1) ustanowiony przez Emitenta na rzecz 

Administratora Zabezpieczeń (w dniu 24 lipca 2014 r. wskazany zastaw został wpisany do rejestru zastawów 

przez Sad Rejonowy dla Krakowa - Śródmieścia w Krakowie) do najwyższej sumy zabezpieczenia w wysokości 

15.000.000,00 zł (słownie: piętnaście milionów złotych), obejmujący linię produkcyjną do produkcji 

funkcjonalnych dodatków do żywności, o następujących cechach: 

Cecha A – nazwa, pod którą prowadzone jest przedsiębiorstwo w skład którego wchodzi zastawiane mienie: 

Regis sp. z o.o. z siedzibą  w z siedzibą w Krakowie pod adresem: ul. Walerego Sławka 34, 30-633 Kraków 

wpisaną w rejestrze przedsiębiorców Krajowego Rejestru Sądowego pod numerem KRS 0000129238 przez Sąd 

Rejonowy dla Krakowa-Śródmieścia w Krakowie, XI Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego, NIP 

6830007537, REGON 350534035, o kapitale zakładowym 510.000,00 zł. 

Cecha B - wzmianka o istnieniu szczegółowej listy: TAK - szczegółowa lista przedmiotów wchodzących w skład 

zbioru stanowi Załącznik nr 2. 

Cecha C - Wartość zbioru: 10.249.000,00 zł. netto (dziesięć milionów dwieście czterdzieści dziewięć tysięcy 

złotych netto). 

Cecha D - miejscowość, w której położony jest zbiór, ulicę, numer domu: zakład produkcyjny ul. Łany 6 w 

Bochni; 

a także: 

• zabezpieczeniem emisji Obligacji jest przelew praw wszystkich istniejących w dniu podpisania umowy oraz 

przyszłych wierzytelności pieniężnych, w tym wierzytelności o odszkodowanie, jakie powstały lub mogą 

powstać wskutek zajścia wypadku ubezpieczeniowego, przysługujące mu wobec ubezpieczyciela z tytułu 

ubezpieczenia, wynikające z każdej zawartej, obecnej oraz przyszłej, umowy ubezpieczenia, potwierdzonej 

dokumentem ubezpieczenia wystawionym przez ubezpieczyciela i każdym następnym dokumentem 

ubezpieczenia będącym jego kontynuacją lub wznowieniem z polis ubezpieczenia: 

- cesję wierzytelności na rzecz Administratora Zabezpieczeń z ubezpieczenia następującego mienia: zbiór rzeczy 

ruchomych lub praw stanowiących całość gospodarczą chociażby jego skład był zmienny stanowiący przedmiot 

zastawu rejestrowego ustanowionego przez Emitenta tytułem zabezpieczenia Emisji Obligacji na podstawie 

umowy zastawniczej zawartej z Administratorem Zabezpieczeń, obejmujący linię produkcyjną do produkcji 

funkcjonalnych dodatków do żywności, których szczegółowy wykaz znajduje się w Załączniku nr 4 do umowy 

zastawniczej - dokonanego na podstawie: (i) umowy kompleksowego ubezpieczenia przedsiębiorstw od 

wszystkich ryzyk na sumę ubezpieczenia 61.069.155,02 PLN, symbol T10-03, stwierdzonego polisą nr 

903006382829 udzielonego Emitentowi na okres od 01.01.2014 r. do 30.11.2014 r. wraz z aneksem nr 1 z dnia 

03.01.2014 r. i aneksem nr 2 z dnia 03.01.2014 r.,  (ii) umowy ubezpieczenia sprzętu elektronicznego od szkód 

materialnych z sumą ubezpieczenia 620.012,55 PLN sprzęt stacjonarny, symbol T03-01 i z sumą ubezpieczenia 

356.320,67 sprzęt przenośny , symbol T03-01, stwierdzonego polisą nr 903006383004 udzielonego Emitentowi 

na okres od 01.01.2014 r. do 30.11.2014 r. z dnia 18.12.2013 r., oraz (iii) umowy ubezpieczenia wózków 

widłowych od utraty, zniszczenia lub uszkodzenia wskutek zdarzeń losowych o charakterze nagłym i 

niespodziewanym z sumą ubezpieczenia 580.086,70 PLN, symbol T06-30, stwierdzonego polisą nr 

903006383717 udzielonego Emitentowi na okres od 01.01.2014 r. do 30.11.2014 r. z dnia 18.12.2013 r. - przez 

ubezpieczyciela - Sopockie Towarzystwo Ubezpieczeń Ergo Hestia S.A. ul. Hestii 1, 81-731 Sopot. Numer KRS 
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0000024812 Sądu Rejonowego, Gdańsk-Północ w Gdańsku, VIII Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru 

Sądowego. NIP 585-000-16-90. Wysokość kapitału zakładowego, który został opłacony w całości: 185.980.900 

zł. Wskazana cesja z umów ubezpieczenia stwierdzonych polisami: 903006382829, 903006383004, 

903006383717 została ustanowiona 16 czerwca 2014 r.; 

• zabezpieczeniem emisji Obligacji jest przelew praw wszystkich istniejących w dniu podpisania umowy oraz 

przyszłych wierzytelności pieniężnych, w tym wierzytelności o odszkodowanie, jakie powstały lub mogą 

powstać wskutek zajścia wypadku ubezpieczeniowego, przysługujące mu wobec ubezpieczyciela z tytułu 

ubezpieczenia, wynikające z każdej zawartej, obecnej oraz przyszłej, umowy ubezpieczenia, potwierdzonej 

dokumentem ubezpieczenia wystawionym przez ubezpieczyciela i każdym następnym dokumentem 

ubezpieczenia będącym jego kontynuacją lub wznowieniem z polis ubezpieczenia: 

- cesję wierzytelności na rzecz Administratora Zabezpieczeń z umowy ubezpieczenia wszystkich ryzyk 

budowlano-montażowych (CAR/EAR) Polisa nr 4KR MSP0 0875 dotyczącą działki nr 550/17 w Targowisku, Gm. 

Kłaj, zawartej 23 maja 2014 roku, na łączną sumę ubezpieczenia 6.900.000,- (słownie: sześć milionów 

dziewięćset tysięcy) złotych udzielonego Emitentowi na okres od 23 maja 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku 

przez ubezpieczyciela - Powszechny Zakład Ubezpieczeń S.A., Oddział Regionalny w Krakowie, ul. 

Dunajewskiego 3, 31-133 Kraków, REGON 010001345, NIP 526-025-10-49. Wskazana cesja została ustanowiona 

16 czerwca 2014 r. Umowa przelewu praw z dnia 16 czerwca 2014 r. została zawarta na okres wskazany w §5 

tej umowy tj. do dnia całkowitej spłaty zabezpieczonych wierzytelności przy jednoczesnym upływie okresu, w 

którym mogą powstać zabezpieczone wierzytelności w tym o charakterze przyszłym lub warunkowym, 

powoduje wygaśnięcie umowy i zwrotny przelew zabezpieczonych wierzytelności na cedenta, bez konieczności 

zawierania odrębnej umowy. 

3.6.1. Oświadczenie poddaniu się egzekucji w trybie art. 777 § 1 PKT 4 KPC 

Emitent zobowiązuje się złożyć wobec Administratora Zabezpieczeń, działającego na podstawie umowy o 

ustanowienie administratora hipoteki z dnia 16 czerwca 2014 r. oraz umowy o ustanowienie administratora 

zabezpieczeń z dnia 16 czerwca 2014 r. w celu zapewnienia należytej ochrony interesów Inwestorów w imieniu 

własnym, lecz na rzecz łącznie wszystkich Inwestorów, którym przydzielono Obligacje, oświadczenie o 

dobrowolnym poddaniu się egzekucji co do wymagalnych Wierzytelności Inwestorów z tytułu Obligacji, o 

którym mowa w art. 777 § 1 pkt 4 kodeksu postępowania cywilnego, do 150 % łącznej wysokości Wartości 

Nominalnej Obligacji przydzielonych Inwestorom i z terminem 72 miesięcy licząc od dnia przydziału Obligacji – 

na wystąpienie przez Administratora Zabezpieczeń o nadanie klauzuli wykonalności. Emitent złożył ww. 

oświadczenia w terminie 14 Dni Roboczych od dnia przydziału Obligacji. 

3.6.2. Wycena przedmiotu zastawu oraz hipoteki dokonane przez uprawniony podmiot 

Jako zabezpieczenie wierzytelności wynikających z Obligacji ustanowiono zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy 

ruchomych oraz hipotekę umowną na prawie użytkowania wieczystego nieruchomości, szerzej opisane w 

punkcie 3.6. niniejszego Dokumentu Informacyjnego. Wyceny przedmiotu zastawu oraz przedmiotu hipoteki 

stanowią załącznik do niniejszego Dokumentu Informacyjnego. 
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3.7. Dane dotyczące wartości zaciągniętych zobowiązań na ostatni dzień kwartału 

poprzedzającego udostępnienie propozycji nabycia Obligacji oraz perspektywy 

kształtowania zobowiązań Emitenta do czasu całkowitego wykupu dłużnych 

instrumentów finansowych 

3.7.1. Wartość zobowiązań na 31 marca 2014 roku (dane skonsolidowane) oraz 30 

czerwca 2014 roku (dane skonsolidowane) 

Łączna wartość zaciągniętych zobowiązań Emitenta, z uwzględnieniem rezerw na zobowiązania, na ostatni 

dzień kwartału (31.03.2014 r.) poprzedzającego udostępnienie propozycji nabycia zgodnie z najlepszą wiedzą 

Emitenta i na podstawie posiadanych na dzień zatwierdzenia Dokumentu Informacyjnego danych, wyniosła 

37.787,6 tys. zł. 

 

Zobowiązania na dzień 31 marca 2014 Kwota w tys. PLN 

Rezerwy na zobowiązania                   1 633,3 zł  

Zobowiązania długoterminowe, w tym                 10 174,4 zł  

kredyty i pożyczki                   8 000,0 zł  

inne zobowiązania finansowe                   2 174,4 zł  

Zobowiązania krótkoterminowe, w tym                 25 979,9 zł  

kredyty i pożyczki                   8 499,1 zł  

inne zobowiązania finansowe                   2 554,5 zł  

z tytułu dostaw i usług                 11 324,4 zł  

z tytułu podatków, ceł i innych świadczeń                      643,4 zł  

z tytułu wynagrodzeń                             -   zł  

Inne                   2 942,5 zł  

fundusze specjalne                         16,0 zł  

Razem zobowiązania i rezerwy na zobowiązania           37 787,6 zł  
Źródło: Opracowanie własne Spółki 

 

W zobowiązaniach Spółki istotną pozycję stanowią „inne zobowiązania”. W tej pozycji ujęte zostało 

zobowiązanie z tytułu należnej, lecz jeszcze nie wypłaconej dywidendy dla wspólników Spółki. Częściowo 

dywidenda jest wypłacana w formie miesięcznych zaliczek. Według założeń całkowite rozliczenie dywidendy 

nastąpi w 3 kwartale 2014 roku. 

 

Emitent dodatkowo zobowiązał się, że do dnia 22 lipca 2014 r. przedstawi zaktualizowane wartości 

zaciągniętych zobowiązań na dzień 30 czerwca 2014 r.  

Łączna wartość zaciągniętych zobowiązań Emitenta, z uwzględnieniem rezerw na zobowiązania, na ostatni 

dzień 2 kwartału 2014 r. (30.06.2014 r.), zgodnie z najlepszą wiedzą Emitenta i na podstawie posiadanych 

danych, wyniosła 36.517,91 tys. zł. 

 

Zobowiązania na dzień 30 czerwca 2014 Kwota w tys. PLN 

Rezerwy na zobowiązania 1 433,28 zł 

Zobowiązania długoterminowe, w tym 1 852,92 zł 

kredyty i pożyczki 0,0 zł  

inne zobowiązania finansowe 1 852,92 zł 

Zobowiązania krótkoterminowe, w tym 33 231,72 zł  
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kredyty i pożyczki 14 895,42 zł 

inne zobowiązania finansowe 3 374,74 zł 

z tytułu dostaw i usług 12 073,46 zł 

z tytułu podatków, ceł i innych świadczeń 611,95 zł 

z tytułu wynagrodzeń  - zł  

Inne 2 077,07 zł 

fundusze specjalne 199,08 zł 

Razem zobowiązania i rezerwy na zobowiązania 36 517,91 zł 

Źródło: Opracowanie własne Spółki 

 

W zobowiązaniach Spółki istotną pozycję stanowią „inne zobowiązania”. W tej pozycji ujęte zostało 

zobowiązanie z tytułu należnej, lecz jeszcze nie wypłaconej dywidendy dla wspólników Spółki. Częściowo 

dywidenda jest wypłacana w formie miesięcznych zaliczek. Według założeń całkowite rozliczenie dywidendy 

nastąpi w 3 kwartale 2014 roku. 

3.7.2.  Perspektywy kształtowania się zobowiązań do czasu całkowitego wykupu obligacji 

W związku z realizowaną inwestycją oraz planami rozwojowymi Emitent przewiduje możliwość emisji obligacji 

w ramach programu o łącznej wartości do 20 mln PLN. Emisje prowadzone będą w dwóch transzach po 10 MLN 

PLN każda. W konsekwencji pierwszej emisji wyemitowano 8.410 sztuk Obligacji o łącznej wartości nominalnej 

8.410.000,00 PLN. O ostatecznej wartości drugiej transzy Zarząd Emitenta zdecyduje w terminie do 30 czerwca 

2015 roku. Emitent uzależnia ją od tempa realizacji planów rozwoju. W przypadku decyzji pozytywnej emisja 

będzie miała miejsce do 31 grudnia 2015 roku. Na dzień wykupu obligacji - skonsolidowane, oprocentowane 

zobowiązania spółki będą się kształtować w przedziale od 40 mln PLN do 50 mln PLN w zależności od tego, czy 

dojdzie do skutku planowana druga transza emisji obligacji. 

Na podstawie analiz dokonanych przez Zarząd sytuacja finansowa Emitenta pozwoli na obsługę zadłużenia 

finansowego Regis Sp. z o.o. w okresie trwania Obligacji, jak również na chwilę zapadalności Obligacji Emitent 

będzie posiadał odpowiednie środki na zaspokojenie jego zobowiązań finansowych wynikających z Obligacji. 

3.8. Rating Obligacji 

Emitent nie zlecał wykonania oceny ratingowej dla siebie ani swoich papierów wartościowych. Według wiedzy 

posiadanej przez Emitenta, jego papiery wartościowe ani on sam nie były objęte oceną ratingową 

3.9. Dodatkowe prawa z tytułu posiadania Obligacji 

Poza prawem do otrzymania, należnego Oprocentowania w Dniach Wypłaty Odsetek oraz prawem do 

przedstawienia Obligacji do wykupu Kwocie Wykupu w Dniu Wykupu Obligacji, Obligatariuszom nie przysługują 

żadne szczególne i dodatkowe uprawnienia z tytułu posiadania Obligacji. 

3.10. Ogólne informacje o zasadach opodatkowania dochodów związanych z 

posiadaniem i obrotem obligacjami objętymi Dokumentem Informacyjnym 

Emitent nie składa żadnych oświadczeń odnoszących się do kwestii podatkowych związanych z płatnościami lub 

otrzymywaniem środków finansowych związanych z Obligacjami. Jest wskazane, aby każdy Inwestor 

rozważający nabycie Obligacji zasięgnął porady profesjonalnego konsultanta. Zgodnie z art. 5a ust. 2 ustawy o 

obligacjach, prawa z obligacji niemających formy dokumentu powstają z chwilą dokonania zapisu w Ewidencji i 

przysługują osobie w niej wskazanej jako posiadacz tych obligacji. Wypłata odsetek dokonywana będzie przez 

Emitenta za pośrednictwem podmiotów prowadzących ww. Ewidencję tj. Domu Maklerskiego a następnie po 
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dematerializacji w rozumieniu Ustawy o Obrocie, KDPW oraz firm inwestycyjnych. Poniżej przedstawione 

zostały podstawowe ogólne zasady opodatkowania. 

3.10.1. Podatek dochodowy 

3.10.1.1. Osoby fizyczne 

Zasady opodatkowania dochodów osiąganych przez osoby fizyczne są określone w Ustawie o PIT. Zgodnie z art. 

30a ust. 1 pkt. 2 Ustawy o PIT od uzyskanych z odsetek i dyskonta od papierów wartościowych dochodów 

(przychodów) pobiera się 19 % zryczałtowany podatek dochodowy. Zgodnie z art. 30b ust. 1 Ustawy o PIT od 

dochodów uzyskanych z odpłatnego zbycia papierów wartościowych lub pochodnych instrumentów 

finansowych, i z realizacji praw z nich wynikających oraz z odpłatnego zbycia udziałów w spółkach mających 

osobowość prawną oraz z tytułu objęcia udziałów (akcji) w spółkach mających osobowość prawną albo 

wkładów w spółdzielniach w zamian za wkład niepieniężny w postaci innej niż przedsiębiorstwo lub jego 

zorganizowana część, podatek dochodowy wynosi 19 % uzyskanego dochodu. Ponadto, zgodnie z art. 30b ust. 4 

Ustawy o PIT nie stosuje się przepisu art. 30b ust. 1 Ustawy o PIT jeżeli odpłatne zbycie papierów 

wartościowych i pochodnych instrumentów finansowych oraz realizacja praw z nich wynikających następuje w 

wykonywaniu działalności gospodarczej. Zgodnie z art. 30b ust. 3 Ustawy o PIT przepisy art. 30b ust. 1 Ustawy o 

PIT stosuje się z uwzględnieniem umów o unikaniu podwójnego opodatkowania, których stroną jest 

Rzeczpospolita Polska. Jednakże zastosowanie stawki podatku wynikającej z właściwej umowy o unikaniu 

podwójnego opodatkowania albo niezapłacenie podatku zgodnie z taką umową jest możliwe pod warunkiem 

udokumentowania dla celów podatkowych miejsca zamieszkania podatnika uzyskanym od niego certyfikatem 

rezydencji.  

Płatnikiem podatku PIT jest podmiot wypłacający świadczenia z Obligacji, czyli podmiot prowadzący rachunek 

papierów wartościowych osoby fizycznej otrzymującej świadczenie. 

3.10.1.2. Osoby Prawne 

 Zasady opodatkowania dochodów osiąganych przez osoby prawne są określone w Ustawie o CIT. Zgodnie z 

Ustawą o CIT dochody uzyskiwane przez osoby prawne z odsetek oraz od dyskonta od papierów wartościowych 

oraz dochody z odpłatnego zbycia papierów wartościowych podlegają opodatkowaniu na zasadach ogólnych. 

Zgodnie z art. 19 Ustawy o CIT stawka podatku od dochodów osób prawnych wynosi 19 % podstawy 

opodatkowania. W przypadku nierezydentów zastosowanie stawki podatku wynikającej z właściwej umowy w 

sprawie zapobieżenia podwójnemu opodatkowaniu albo niepobranie podatku zgodnie z taką umową jest 

możliwe pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika do celów podatkowych uzyskanym od 

niego certyfikatem rezydencji. Płatnikiem podatku CIT jest sam podatnik. Opodatkowanie osoby prawnej 

odbywa się na zasadach ogólnych obowiązujących dany podmiot. Dochody związane z posiadaniem i obrotem 

obligacjami przez osobę prawną łączy się z pozostałymi dochodami uzyskiwanymi przez podatnika.  

3.10.2. Podatek od czynności cywilnoprawnych 

Zasady opodatkowania czynności cywilnoprawnych są określone w Ustawie o PCC.  

Zgodnie z art. 9 pkt. 9 Ustawy o PCC sprzedaż praw majątkowych, będących instrumentami finansowymi:  

� firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym,  

� dokonywana za pośrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych,  

� dokonywana w ramach obrotu zorganizowanego,  

� dokonywana poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy 

inwestycyjne, jeżeli prawa te zostały nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego,  

jest zwolniona od podatku od czynności cywilnoprawnych.  
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W przypadku zbycia praw majątkowych, będących instrumentami finansowymi w inny sposób, w szczególności 

poza rynkiem zorganizowanym, podatek od czynności cywilnoprawnych wynosi 1%. Płatnikiem podatku PCC co 

do zasady jest strona/strony transakcji zgodnie z przepisami Ustawy o PCC. 

3.11. Program Emisji obligacji 

3.11.1. Cel Programu Emisji 

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspólników Emitenta  uchwałą z dnia 11 czerwca 2014 roku wyrażając zgodę na 

realizację przez Spółkę Programu Emisji obligacji zabezpieczonych, upoważniło Zarząd Spółki do ustalenia celów 

emisji obligacji każdej z serii. 

3.11.2. Łączna wielkość emisji objętej Programem Emisji 

W ramach Programu Emisji Spółka wyemituje nie więcej niż 20.000 (słownie: dwadzieścia tysięcy) obligacji o 

łącznej wartości nominalnej nieprzekraczającej 20.000.000,00 (słownie: dwadzieścia milionów) złotych. 

3.11.3. Wartość nominalna dłużnych instrumentów finansowych objętych Programem 

Emisji 

Wartość nominalna obligacji emitowanych w ramach Programu Emisji, rozumiana jako łączna wartość 

nominalna obligacji, nie będzie przekraczała 20.000.000,00 (słownie: dwadzieścia milionów) złotych. Wartość 

nominalna obligacji wynosić będzie 1.000,00 (słownie: jeden tysiąc) złotych za jedną obligację.  

3.11.4. Ogólna charakterystyka dłużnych instrumentów finansowych objętych Programem 

Emisji 

W ramach Programu Emisji Spółka wyemituje obligacje zabezpieczone, w seriach począwszy od serii A1, w 

terminie nie dłuższym niż do 31 grudnia 2015 roku. Obligacje będą emitowane na podstawie Ustawy o 

Obligacjach jako kuponowe, na okaziciela, nieposiadające formy dokumentu. Obligacje mogą zostać 

wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2007 roku o obrocie 

instrumentami finansowymi. Obligacje w ramach Programu Emisji będą oferowane w ramach oferty 

niepublicznej (skierowanej do nie więcej niż 149 (słownie: sto czterdzieści dziewięć) oznaczonych adresatów) na 

rynku polskim za pośrednictwem domu maklerskiego Copernicus. 

 

Charakterystyka obligacji objętych Programem Emisji: 

Serie  Spółka może wyemitować dowolną liczbę serii obligacji począwszy od 

serii A1 

Łączna wartość nominalna obligacji do 20.000.000,00 (słownie: dwadzieścia milionów) złotych 

Wartość nominalna jednej obligacji 1.000,00 (słownie: jeden tysiąc) złotych 

Cena emisyjna obligacji równa cenie nominalnej obligacji 

Termin wykupu obligacji ustalony będzie na okres od 30 (słownie: trzydzieści) do 36 (słownie: 

trzydzieści sześć) miesięcy 

Oprocentowanie obligacji zmienne oprocentowanie zostanie określone na bazie stawki 

referencyjnej WIBOR 3M powiększonej o marżę ustaloną w procesie 

budowania księgi popytu na obligacje 

Waluta obligacji obligacje będą emitowane w walucie polskiej: PLN 
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Do ustalenia wszelkich dodatkowych warunków emisji obligacji w ramach Programu Emisji, uchwałą z dnia 11 

czerwca 2014 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspólników upoważniło Zarząd Spółki. 
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ROZDZIAŁ IV: DANE O EMITENCIE 

4.1. Nazwa, forma prawna, kraj siedziby i adres Emitenta wraz z danymi 

teleadresowymi 

Firma: REGIS Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością 

Siedziba: Kraków 

Adres: ul. Walerego Sławka 3a; 30-633 Kraków 

Telefon: + 48 12 635 67 00 

Faks: + 48 12 635 67 02 

Adres poczty elektronicznej: biuro@regis.com.pl 

Strona internetowa: www.regis.com.pl 

 

4.2. Identyfikator według właściwej klasyfikacji statystycznej oraz numer według 

właściwej identyfikacji podatkowej, inny numer, pod którym został wpisany 

Emitent zgodnie z przepisami prawa obowiązującymi w danej jurysdykcji 

KRS: 0000129238 

NIP: 683-000-75-37 

REGON: 350534035 

 

4.3. Czas trwania Emitenta 

Emitent został utworzony na czas nieograniczony. 

4.4. Przepisy prawa, na podstawie których został utworzony Emitent 

Emitent został utworzony na podstawie przepisów prawa polskiego, w szczególności Kodeksu Spółek 

Handlowych.  

4.5. Właściwy sąd rejestrowy 

Postanowienie o wpisie do właściwego rejestru dla Emitenta wydał 3 września 2002 r. (data rejestracji w KRS) 

Sąd Rejonowy dla Krakowa Śródmieścia w Krakowie, XI Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego, 

nadając nr KRS 0000129238. 

4.5.1. Informacja czy działalność prowadzona przez Emitenta wymaga posiadania 

zezwolenia, licencji lub zgody 

Działalność prowadzona przez Emitenta nie wymaga posiadania zezwolenia, licencji oraz zgody. 

4.6. Krótki opis historii Emitenta 

Regis Sp. z o.o. powstała z inicjatywy obecnych udziałowców spółki z zamiarem prowadzenia działalności 

gospodarczej w obszarze przemysłu spożywczego. 

Udziałowcami Spółki na dzień sporządzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego są: 
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� Bogusław Achinger (340 udziałów), 

� Dariusz Hyczewski (340 udziałów).  

 

Poniżej przedstawiono listę istotnych zdarzeń w rozwoju działalności gospodarczej Emitenta: 

1991 zawiązanie spółki Regis Sp. z o.o. z kapitałem zakładowym 510.000 PLN przez wspólników: 

� Bogusław Achinger (340 udziałów), 

� Elżbieta Achinger (340 udziałów), 

� Dariusz Hyczewski (340 udziałów).  

Przedmiotem działalności spółki jest import i dystrybucja w Polsce maszyn, oraz osłonek foliowych 

dla przemysłu mięsnego; 

1995 uruchomienie zakładu produkcyjnego w Bochni - rozpoczęcie produkcji  dodatków spożywczych 

(spółka celowa Smakovita Sp. z o.o.); 

2001 uzyskanie ochrony patentowej na materiał do produkcji osłonek tekstylnych Regitex; 

2002 uruchomienie produkcji osłonek tekstylnych Regitex; 

2003 uruchomienie produkcji i sprzedaży marki Activlab, wdrożenie systemu kontroli jakości ISO:9001; 

2004 w ramach restrukturyzacji Regis Sp. z o.o. przejmuje spółki Smakovita sp. z  o.o. i Parmas sp. z o.o., 

następuje również umorzenie udziałów P. Elżbiety Achinger (bez obniżania kapitału zakładowego). 

Spółka kontynuuje działalność z dwoma wspólnikami: Bogusław Achinger (340 udziałów) i Dariusz 

Hyczewski (340 udziałów); 

2005 podpisanie umowy z Małopolską Agencją Rozwoju Regionalnego (MARR) nr 

SPOWKP/2.2.1/1/12/235 o dofinansowanie inwestycji w ramach programu 2.2.1- Sektorowy 

Program Operacyjny – Wzrost Konkurencyjności Przedsiębiorstw; poddziałanie „Wsparcie dla 

przedsiębiorstw dokonujących inwestycji”. Całkowita wartość inwestycji wynosiła 14,8 mln PLN, a 

wartość wsparcia 8,9 mln PLN. W ramach inwestycji rozbudowany został zakład produkcyjny w 

Bochni; 

2007 wdrożenie systemów kontroli jakości IFS i BRC; 

2008 zakończenie inwestycji i rozliczenie dotacji – rozbudowa zakładu produkcyjnego w Bochni; 

2012 podpisanie kolejnych umów o dofinansowanie projektów inwestycyjnych: 

� Regis: II Oś Priorytetowa Gospodarka Regionalnej Szansy, działanie 2.1: Rozwój i podniesienie 

konkurencyjności przedsiębiorstw. Kwota dofinansowania według umowy wynosi 1,98 mln 

PLN, a całkowita wartość projektu to 9,78 mln PLN. W ramach projektu wybudowana zostanie 

hala produkcyjno-magazynowa na działce własnej Emitenta w miejscowości Targowisko (gm. 

Kłaj), oraz zainstalowana zostanie linia do produkcji produktów marki Activlab Sport, Activlab 

Pharma i Vetfood, 

� UNIPRO sp. z o.o.: Program Operacyjny Innowacyjna Gospodarka, 4. Oś priorytetowa: 

Inwestycje w innowacyjne przedsięwzięcia, działanie 4.4: Nowe inwestycje o wysokim 

potencjale innowacyjnym. Dofinansowanie projektu według umowy wyniesie 12,67 mln PLN. 

Całkowita wartość projektu według umowy wynosi 18,14 mln PLN. W ramach projektu 

wybudowana zostanie nowa hala magazynowo-produkcyjna i część biurowa nowego zakładu 

produkcyjnego na działce będącej własnością Emitenta w miejscowości Targowisko (gm. Kłaj). 

W obiekcie zostaną zainstalowane maszyny do produkcji i konfekcjonowania produktów 

marek Activlab Sport, Activlab Pharma i Vetfood, 

Planowany termin zakończenia inwestycji: 1kwietnia 2015 roku; 

 opracowanie dla Sokołów S.A. i wdrożenie do sprzedaży nowej marki handlowej - parówki dla 

dzieci „Sokoliki”. Linia produktów została opracowana od podstaw przez dział marketingu Regis 

(koncepcja, grafika, receptura). Obecnie marka jest poszerzana o kolejne produkty; 

 zgłoszenie dwóch wniosków patentowych: 

� P-401008 pt. Sposób wytwarzania środka do obróbki mięsa i produktów mięsnych oraz ryb i 
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produktów z ryb,  

� P-404980 pt. Sposób wytwarzania produktów mięsnych z dodatkiem wody lodowej lub lodu; 

2013 rozpoczęcie procesu optymalizacji podatkowej poprzez ujawnienie wartości znaków towarowych 

Smakovita i Activlab Sport. W tym celu powołane zostają spółki:  

� A&V Investments sp. z o.o. SKA – 100% udziałów Regis, 

� A&V Investments sp. z o.o. – 50%/50% udziałowcy Regis, 

� Achinger & Chyczewski SJ – 50%/50% udziałowcy Regis; 

 uruchomienie produkcji i sprzedaży marki Activlab Pharma - suplementy diety, oraz środki 

spożywcze specjalnego przeznaczenia medycznego na rynek farmaceutyczny; 

 zgłoszenie kolejnego wniosku patentowego:  

� P–404646 pt. Kompozycja dietetyczna oparta na koncentracie białka serwatkowego oraz 

zastosowanie aminokwasów egzogennych do wytwarzania tej kompozycji. 

 

Nagrody i wyróżnienia: 

Emitent był wielokrotnie nagradzany i wyróżniany za swoje osiągnięcia, m.in.: 

� Gazela Biznesu: w latach 2004, 2005, 2006 i 2011. Tytuł przyznawany przez dziennik Puls Biznesu dla 

najbardziej dynamicznych firm. 

� Duża Perła Polskiej Gospodarki za rok 2011. Tytuł przyznawany przez miesięcznik Polish Market i Instytut 

Nauk Ekonomicznych Państwowej Akademii Nauk. 

4.7. Rodzaje i wartość kapitałów (funduszy) własnych Emitenta oraz zasad ich tworzenia 

Regis jest spółką powstałą w oparciu o prywatny kapitał jej wspólników. Na dzień 31 grudnia 2013 roku kapitały 

własne Regis wynosiły 41.494.983,91 PLN, w tym 51.000,00 PLN kapitał podstawowy, 36.277.884,81 PLN 

kapitał zapasowy powstały z zysku zatrzymanego, oraz zysku od początku działalności spółki, oraz 5.667.099,10 

zysku netto za rok 2013 pomniejszonego o wypłaconą dywidendę w kwocie 910.000,00 PLN.  

Zasady tworzenia kapitałów własnych Emitenta wynikają z Umowy Spółki oraz przepisów Kodeksu Spółek 

Handlowych. Zgodnie z par. 8 Umowy Spółki wspólnicy zobowiązują się do dopłat na pokrycie strat bilansowych 

Spółki, które mogą sięgać wysokości 100% (sto procent) wniesionych udziałów, proporcjonalnie do posiadanych 

przez nich udziałów, na mocy uchwały Zgromadzenia Wspólników. Zgodnie z par. 12 Umowy Spółki kapitał 

zakładowy może zostać podwyższony uchwałą Zgromadzenia Wspólników, stosując w tym zakresie przepisy 

wynikające z Kodeksu Spółek Handlowych. 

4.8. Informacje o nieopłaconej części kapitału zakładowego 

Kapitał zakładowy spółki został opłacony w całości. 

4.9. Informacje o przewidywanych zmianach kapitału zakładowego w wyniku realizacji 

przez obligatariuszy uprawnień z obligacji zamiennych lub obligacji dających 

pierwszeństwo do objęcia w przyszłości nowych emisji akcji, ze wskazaniem 

warunkowego podwyższenia kapitału zakładowego oraz terminu wygaśnięcia praw 

obligatariuszy do nabycia tych akcji 

Według stanu na dzień sporządzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Emitent nie emitował i nie planuje 

emisji obligacji zamiennych ani obligacji z prawem pierwszeństwa, i w związku z tym nie przewiduje zmian 

kapitału zakładowego z tego tytułu. 
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4.10. Wskazanie, na jakich rynkach instrumentów finansowych są lub były notowane 

instrumenty finansowe Emitenta lub wystawiane w związku z nimi kwity 

depozytowe 

Według stanu na dzień sporządzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego: 

� żadne instrumenty finansowe Emitenta nie są i nie były notowane na jakimkolwiek rynku instrumentów 

finansowych; 

� nie wystawiono żadnych kwitów depozytowych w związku z instrumentami finansowymi Emitenta. 

4.11. Powiązania kapitałowe Emitenta, mające istotny wpływ na jego działalność ze 

wskazaniem istotnych jednostek jego grupy kapitałowej, z podaniem w stosunku 

do każdej z nich co najmniej nazwy (firmy), formy prawnej, siedziby, przedmiotu 

działalności i udziału Emitenta w kapitale zakładowym i ogólnej liczbie głosów 

Emitent zajmuje pozycję dominującą w Grupie Kapitałowej - w stosunku do Emitenta nie występuje podmiot 

dominujący. 

Na dzień sporządzenia Dokumentu Informacyjnego Grupa Kapitałowa Emitenta składa się z podmiotu 

dominującego Regis Sp. z o.o. oraz jednostek zależnych wymienionymi poniżej. 

 

Wykaz jednostek powiązanych z Emitentem (na dzień sporządzenia niniejszego Dokumentu) 

 

 

Źródło: Emitent 

 

Firma: A&V Investment Sp. z o.o. Spółka Komandytowo Akcyjna  

Siedziba spółki: Kraków 

KRS: 0000437439 

NIP: 5272685635 

REGON: 146359848 

Regis Sp. z o.o. 

(udziałowcy: 50% Bogusław Achinger i 50% 

Dariusz Hyczewski) 

Produkcja: Smakovita, Activlab Sport, Activlab 

Pharma 

A&V Investment Sp. z o.o. SKA 

(udziałowcy: 99,9% Regis Sp. z o.o., 0,1% A&V 

Investment sp. z o.o.)  

Znaki towarowe 

Activlab LLC 

(udziałowcy: 95% Regis Sp. z o.o., 5% Joseph 

Vescovi) 

Rozwój marki Activlab Sport na terenie USA 

 



Dokument Informacyjny dla Obligacji Serii A1 Regis Sp. z o.o.                                         42 
 

Zarząd: Bogusław Achinger – Prezes Zarządu,  

Dariusz Hyczewski – Wiceprezes Zarządu 

Przedmiot działalności: Działalność holdingów finansowych 

Kapitał zakładowy: 1 055 780,00 zł 

Wspólnicy: Regis sp. z o.o., A&V Investmen sp. z o.o. (komplementariusz) 

  

Firma: Activlab LLC  

Siedziba spółki: Memphis, USA 

Zarząd: Bogusław Achinger,  

Joseph Vescovi 

Przedmiot działalności: Produkcja i sprzedaż suplementów diety i odżywek 

Wspólnicy: Regis sp. z o.o., Joseph Vescovi 

 

4.12. Powiązania osobowe, majątkowe i organizacyjne Emitenta 

Powiązania osobowe, majątkowe i organizacyjne pomiędzy: 

 

a) Emitentem a osobami wchodzącymi w skład organów zarządzających i nadzorczych Emitenta, 

Bogusław Achinger będący Prezesem Zarządu Emitenta jest jednocześnie jednym z jego wspólników i na dzień 

sporządzania niniejszego Dokumentu posiada 340 udziały w kapitale zakładowym Spółki, co odpowiada 50%. 

Dariusz Hyczewski będący Wiceprezesem Zarządu Emitenta jest jednocześnie jednym z jego wspólników i na 

dzień sporządzania niniejszego Dokumentu posiada 340 udziały w kapitale zakładowym Spółki, co odpowiada 

50%. 

 

b) Emitentem lub osobami wchodzącymi w skład organów zarządzających i nadzorczych emitenta a 

znaczącymi akcjonariuszami lub udziałowcami Emitenta, 

Bogusław Achinger będący Prezesem Zarządu Emitenta jest jednocześnie jednym z jego wspólników i na dzień 

sporządzania niniejszego Dokumentu posiada 340 udziały w kapitale zakładowym Spółki, co odpowiada 50%. 

Dariusz Hyczewski będący Wiceprezesem Zarządu Emitenta jest jednocześnie jednym z jego wspólników i na 

dzień sporządzania niniejszego Dokumentu posiada 340 udziały w kapitale zakładowym Spółki, co odpowiada 

50%. 

 

c) emitentem, osobami wchodzącymi w skład organów zarządzających i nadzorczych emitenta oraz 

znaczącymi akcjonariuszami lub udziałowcami emitenta a Autoryzowanym Doradcą (lub osobami 

wchodzącymi w skład jego organów zarządzających i nadzorczych), 

Nie dotyczy - Emitent nie korzysta z usług Autoryzowanego Doradcy w związku z obrotem w systemie ASO 
Catalyst. 
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4.13. Podstawowe informacje o produktach, towarach lub usługach, wraz z ich 

określeniem wartościowym i ilościowym oraz udziałem poszczególnych grup 

produktów, towarów i usług albo, jeżeli jest to istotne, poszczególnych produktów, 

towarów i usług w przychodach ze sprzedaży ogółem dla grupy kapitałowej 

Emitenta, w podziale na segmenty działalności oraz informacje o otoczeniu 

Emitenta 

4.13.1. Opis działalności Emitenta 

Regis Sp. z o.o. od ponad 20 lat z sukcesem prowadzi działalność w przemyśle spożywczym, szczególnie w 

obszarze dodatków spożywczych dla przemysłu mięsnego, odżywek oraz suplementów diety dla ludzi i zwierząt. 

Główną cechą wyróżniającą Spółkę na tle konkurencji jest innowacyjność przejawiana we wszystkich obszarach 

działalności. Zespół pracowników działu Research and Development (R&D) składający się z 23 osób o wysokich 

kompetencjach, tworzy nieustannie nowe produkty wyznaczając niejednokrotnie nowe trendy rynkowe. Spółka 

jest beneficjentem 11 programów unijnych w ramach których otrzymała wsparcie na łączną kwotę ponad 22 

mln PLN. Dwa z nich są obecnie w trakcie realizacji.  

� II Oś Priorytetowa Gospodarka Regionalnej Szansy, działanie 2.1: Rozwój i podniesienie konkurencyjności 

przedsiębiorstw. Kwota dofinansowania według umowy wynosi 1,98 mln PLN, a całkowita wartość projektu 

to 9,78 mln PLN. 

 

Działalność Emitenta prowadzona jest w oparciu o własny zakład produkcyjny znajdujący się w Bochni przy ul. 

Łany 6, który został rozbudowany w 2008 roku z istotnym wsparciem środków unijnych.  

Wielką wagę przywiązujemy do wysokiej jakości naszych produktów. Dlatego wdrożyliśmy najwyższe możliwe w 

przemyśle spożywczym systemy kontroli jakości:  

 

PN-EN ISO 9001:2009; międzynarodowa norma określająca wymagania, które powinien 

spełniać system zarządzania jakością w organizacji. 

 

International Food Standard (IFS) (na poziomie wyższym) – międzynarodowy standard 

bezpieczeństwa żywności opracowany w 2002 roku przez przedstawicieli niemieckiego 

handlu detalicznego. Jest standardem powszechnie uznawanym w całej Europie Zachodniej. 

Standard łączy wymagania: BRC, SQF, ISO 9000, Codex Alimentarius, obowiązujące Prawo 

Krajowe, HACCP, GMP, GHP, Europejski System Jakości. 

 

 

BRC Global standard for food safety issue 6 (na poziomie A); Standard łączy wymagania 

zawarte w: ISO 9000, HACCP, GMP i GHP i definiuje jednocześnie szczegółowe wytyczne, które 

muszą zostać spełnione, aby zagwarantować bezpieczeństwo oraz wymagany, powtarzalny 

poziom jakości wyrobu gotowego. Akceptowany w Wielkiej Brytanii. 

 

Spółka w swoim zakładzie dysponuje laboratoriami wyposażonymi w najnowocześniejsze urządzenia 

analityczne. Prowadzi w nich badania fizykochemiczne, mikrobiologiczne i sensoryczne  produktów własnych, 

jak również produktów swoich Klientów.  

Działy sprzedaży i marketingu budują wielopłaszczyznowe relacje z Klientami, co pozwala generować stabilne 

przychody i marże. Spółka stara się każdemu Klientowi zapewnić ofertę indywidualnie dopasowaną do jego 

potrzeb. Regis sprzedaje nie tylko produkty, lecz kompleksowe rozwiązania obejmujące wsparcie 
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technologiczne, marketingowe, posprzedażowe, oraz zapewnia adekwatne warunki handlowe. Dzięki płaskiej 

strukturze organizacyjnej, Regis jest firmą bardzo elastycznie reagującą na potrzeby Klientów. 

4.13.2. Opis struktury organizacyjnej Emitenta 

Na dzień sporządzenia Dokumentu Informacyjnego w skład grupy kapitałowej Emitenta wchodziły następujące 

podmioty: 

� Regis Sp. z o.o. – Emitent. Główna spółka grupy. 

� A&V Investment Sp. z o.o. SKA - Spółka zależna w 100% od Emitenta, w grupie kapitałowej od lipca 2013 

roku. Podlega pełnej konsolidacji. Spółka powołana na potrzeby optymalizacji podatkowej i restrukturyzacji  

grupy kapitałowej. Obecnie jest właścicielem znaków towarowych Activlab Sport i Smakovita. Obciąża z 

tego tytułu Regis opłatami licencyjnymi. 

� Activlab LLC – Spółka zależna powstała w 2012 roku w USA z udziałami 95%. Jej celem jest rozwój marki 

Activlab Sport na terenie USA.  

� Re-Viso Sp. z o.o. (w likwidacji) – Emitent posiada 1225 udziałów za pośrednictwem A&V Investment Sp. z 

o.o. SKA co stanowi 81,7% kapitału zakładowego. Spółka nie prowadzi działalności. Jest właścicielem 

nieruchomości przemysłowej, która jest obecnie w trakcie sprzedaży. 

 

Ponadto istnieje kilka spółek powiązanych z Emitentem, jednak bez bezpośrednich udziałów. Emitent sprawuje 

nad nimi pełną kontrolę. Są to: 

� Unipro Sp. z o.o. – spółka będąca własnością członków rodziny udziałowców Emitenta. Spółka celowa na 

potrzeby pozyskania finansowania unijnego i budowy zakładu produkcyjnego w Targowisko gm. Kłaj 

(inwestycja w trakcie realizacji). 

� A&V Investment Sp. z o.o. – komplementariusz spółki A&V Investment Sp. z o.o. SKA, oraz udziałowiec 

(10%) w spółce Achinger&Hyczewski SJ. Nie prowadzi działalności. 

� Achinger&Hyczewski SJ – spółka osobowa udziałowców Emitenta. Spółka powołana na potrzeby procesu 

restrukturyzacji i optymalizacji podatkowej. Nie prowadzi działalności. 

 

Spółki powiązane z Regis Sp. z o.o. ilustruje poniższy schemat: 

 

 
Źródło: Emitent 

Spółki powiązane z Regis Sp. z o.o. 

Unipro Sp. z o.o. 

(rodziny udziałowców: 

Małgorzata Achinger 75 

udziałów, Ewa Hyczewska 25 

udziałów) 

 

A&V Investment Sp. z o.o. 

(komplementariusz: A&V 

Investment Sp. z o.o. SKA; 

10% w spółce Achinger & 

Hyczewski Investment Sp. j.) 

 

Achinger & Hyczewski 

Investment Sp. j. 

 (udziałowcy: Bogusław 

Achinger 500 udziałów i 

Dariusz Hyczewski 500 

udziałów oraz 10% A&V 

Investment Sp. z o.o.) 
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4.13.3. Marki Emitenta 

  
www.smakovita.com.pl 

Marka B2B, której wyroby są adresowane do zakładów mięsnych. Obecnie w ofercie znajduje się ok. 900 

aktywnych produktów, które pod kątem zastosowania można podzielić na kilka grup. Podstawowy podział to: 

dodatki funkcjonalne i mieszanki smakowe.  

Smakovita  odpowiadała za 67% przychodów w 2013 roku.  

Klientami spółki są wszyscy liczący się w Polsce producenci wędlin, jak również coraz liczniejsza grupa Klientów 

zagranicznych. Regis buduje wielopłaszczyznowe relacje z Klientami (produkty, wsparcie technologiczne, 

wsparcie marketingowe, szkolenia, seminaria itp.). W ramach zacieśniania współpracy z Klientami realizowane 

są liczne projekty marketingowe (np. analiza rynku, rebrending, ocena porównawcza produktów itp.).  

W ostatnich latach marka Smakovita uzyskuje bardzo dynamiczne wzrosty w sprzedaży eksportowej. Głównymi 

kierunkami eksportu są kraje leżące na wschód i południe od Polski (kraje Litwa, Łotwa, Estonia, Ukraina, Rosja, 

Bułgaria, Słowacja i Czechy). 

 

 
www.activlab.pl 

Marka B2C adresowana do osób aktywnych fizycznie. Portfolio produktów obejmuje szeroką paletę odżywek, 

suplementów diety, oraz żywności i napojów funkcjonalnych. Marka Activlab Sport ma wciąż duży potencjał  

wzrostu (powyżej 20% rocznie).  

W 2013 roku przyniosła 16% łącznych przychodów Spółki. Rośnie rozpoznawalność marki wśród konsumentów. 

Produkty tej marki oferowane są w trzech kanałach dystrybucji:  

� Kanał Tradycyjny (sklepy specjalistyczne oraz ich sklepy internetowe),  

� Kanał Nowoczesny (hipermarkety, sieci sportowe, drogerie, dyskonty),   

� Eksport. 

 

 

 
www.vetfood.pl 

Marka B2C. Vetfood to unikalna linia odżywek dla zwierząt towarzyszących. Niszowa marka o dużym potencjale 

wzrostu (powyżej 50% rocznie). W 2013 roku jej przychody stanowiły nieco ponad 0,5% całkowitych 

przychodów spółki.   

 

 

 
www.ActivlabPharma.pl 

Marka parasolowa B2C. Portfolio Activlab Pharma składa się z suplementów diety i środków spożywczych 

specjalnego przeznaczenia medycznego dystrybuowanych w kanale aptecznym. Marka powstała w 2013 roku i 

charakteryzuje się dużym potencjałem wzrostu. Zabudżetowane przychody na rok 2014 wynoszą 3 mln PLN 

(1,9% przychodów). W kolejnych latach zakładany jest ciągły rozwój portfolio produktów, oraz wzrost 

przychodów marki Activlab Pharma do wartości 15 mln PLN (7,4% przychodów) w 2017 roku.  
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Na dzień sporządzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego w sprzedaży znajdują się preparaty: 

 

RECOMED to środek spożywczy kompletny pod względem odżywczym o składzie 

uwzględniającym zapotrzebowanie organizmu do odżywiania osób w okresie 

rekonwalescencji po chorobie, operacji, niedożywionych, wyniszczonych.  

RecoMed zawiera wszystkie niezbędne składniki odżywcze: białko, węglowodany, tłuszcz, 

błonnik pokarmowy oraz komplet witamin i składników mineralnych. Skoncentrowana forma 

produktu ułatwia podawanie i nie obciąża dodatkowo organizmu chorego. Białko obecne w 

produkcie to najwyższej jakości koncentrat białka serwatkowego (WPC) o wartości 

biologicznej BV 104. Skład aminokwasowy białka został ponadto zoptymalizowany przez 

dodanie aminokwasów w proporcjach niezbędnych do zwiększenia wartości odżywczej białka 

– uzyskania optymalnych proporcji aminokwasów egzogennych (EAA) zalecanych w dziennym 

spożyciu przez Światową Organizacje Zdrowia (WHO). 

 

ELECTROVIT to preparat do przygotowania roztworu o zmniejszonej osmolarności, 

uzupełniający płyny i elektrolity: sód, potas, chlorek, wapń i magnez. 

 ElectroVit jest zalecany w przypadkach zaburzeń równowagi wodno-elektrolitowej 

spowodowanych biegunkami i wymiotami o różnej etiologii, zwiększonym wysiłkiem 

fizycznym i nadmierną potliwością w czasie upałów. 

 

HAPPY TABS zawiera formułę trzech niezbędnych aminokwasów egzogennych (fenyloalanina, 

tyrozyna, tryptofan), biorących udział w prawidłowej syntezie katecholamin (dopaminy, 

noradrenaliny, adrenaliny) i serotoniny. Happy Tabs uzupełnia braki aminokwasów będących 

przyczyną obniżonego nastroju, działając poprzez podniesienie poziomu neuroprzekaźników 

w ośrodkowym układzie nerwowym, wpływa na poprawę samopoczucia, wspomagając 

łagodzenie dolegliwości depresyjnych. 

 

IMMUNO COMPOSITUM to preparat złożony, zawierający składniki pomagające w 

prawidłowym funkcjonowaniu układu odpornościowego organizmu. Środek do postępowania 

dietetycznego w okresie obniżonej odporności, zwiększonej zapadalności na infekcje dróg 

oddechowych i przeziębienia, w celu wzmocnienia sił obronnych organizmu. 

 

4.13.4. Opis rynków na jakich działa Emitent 

Produkty Emitenta oferowane są na kilku rynkach:  

� Rynek dodatków spożywczych: marka Smakovita, surowce; 

� Rynek odżywek i suplementów diety, oraz środków spożywczych specjalnego przeznaczenia medycznego: 

marki Activlab Sport i Activlab Pharma (część rynku leków OTC); 

� Rynek odżywek i suplementów dla zwierząt (marka Vetfood). 

  

RYNEK DODATKÓW SPOŻYWCZYCH 

Najważniejszym z punktu widzenia przychodów Spółki jest rynek dodatków spożywczych dla przemysłu 

mięsnego. 

W Polsce nie są prowadzone żadne znane nam badania, które określałby wartość rynku dodatków spożywczych 

dla przemysłu mięsnego. Możliwe jest jedynie szacowanie na podstawie wartości rynku wędlin. Dane 

przedstawia poniższa tabela: 
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RYNEK ŚRODKÓW DO PRODUKCJI WĘDLIN W POLSCE 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Produkcja środków do produkcji wędlin - Polska** tys. t 21,68 20,84 20,76 20,57 22,68 23,00

dynamika % b.d. -3,9% -0,4% -0,9% 10,2% 1,4%

2007 2008 2009 2010 2011 2012

Produkcja środków Smakovita - na rynek polski*** tys. t 3,85 4,39 4,12 4,97 4,73 5,32

dynamika % b.d. 14,0% -6,1% 20,7% -4,8% 12,4%

udział w polskim rynku % 17,8% 21,1% 19,9% 24,2% 20,9% 23,1%

* - dane GUS

** - założono średnio 20g na 1000g wędliny (2%); dane szacunkowe

*** - dane dotyczące sprzedaży ilościowej SMAKOVITA  

Źródło: Opracowanie własne Spółki  

Trzeba zaznaczyć, że ten szacunek jest obciążony sporym błędem, gdyż dawkowanie środków jest bardzo 

zróżnicowane w zależności od produktu. Na rozdrobnionym rynku wynik ten wskazuje, iż Smakovita ma duży 

udział w rynku i zajmuje pozycję lidera w branży.  

Głównymi konkurentami marki Smakovita są: 

� AMCO Sp. z o.o., 

� Promar PPH Sp. z o.o.,  

� ALMI Polska Sp. z o.o.,  

� Sharman Sp. z o.o., 

� Libra Polska Sp. z o.o.,  

� Doradca Sp. z o.o., 

� Inwestel Sp. z o.o. 

Ponadto na rynku jest wiele małych firm, które obsługują jeden, lub kilka zakładów. 

Większość zakładów ze względów bezpieczeństwa dywersyfikuje dostawców surowców. Dlatego do rzadkości 

należy sytuacja, gdy Regis jest wyłącznym dostawcą dodatków. W wielu przypadkach Smakovita jest jednak 

wiodącą marką. Bardzo często przy wyborze dostawcy organizowane są konkursy ofert. O wygranej decyduje 

relacja ceny do jakości. Często produkty Smakovita wygrywają z konkurencją mimo wyższej ceny. O wygranej 

decyduje serwis dodatkowy oferowany Klientom (obsługa technologiczna, wsparcie marketingowe, 

elastyczność itp.). 

Rynek wędlin w Polsce jest obecnie w nieco kłopotliwej sytuacji. Mnożące się afery związane z producentami 

(np. afera solna – sól do odśnieżania w zakładach, Krakus- „odświeżanie” wędlin, padłe zwierzęta w ubojniach 

itp.) powodują, że konsumenci odwracają się od wędlin na korzyść substytutów (sery, dżemy, płatki 

śniadaniowe itp.). Na trudnym rynku, Smakovita nadal osiąga wzrost przychodów, co niewątpliwie świadczy o 

sile marki. 

W dalszym ciągu głównym kosztem zakładów mięsnych pozostaje mięso. W sytuacji drożejącego surowca 

zakłady mięsne są zmuszone do poszukiwania rozwiązań poprawiających wydajność produkcji. I tutaj jest 

miejsce dla technologii Smakovita. 

 

RYNEK SUPLEMENTÓW DIETY 

Rynek Activlab Sport i Activlab Pharma jest powiązany z rynkiem leków OTC. Według agencji PMR wartość 

całego rynku leków OTC osiągnęła w 2013 roku wartość 11,61 mld PLN wykazując 8,5% wzrostu względem 2012 

roku. Z tej kwoty 2,48 mld PLN to suplementy diety z dynamiką 11% względem 2012 roku.  Obecnie struktura 

dystrybucji jest taka, że ok. 80% sprzedaży generuje kanał apteczny, pozostała część rynku to 20%, co 

odpowiada blisko 0,5 mld PLN w 2013 roku. 
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Źródło: PMR 

 

W kolejnych latach według tej samej agencji utrzyma się korzystna tendencja i będziemy notować wzrosty na 

poziomie 5% w 2014, 6,7% w 2015 i 6,2% w 2016 roku. 

 
Źródło: PMR 

 

Zaprezentowana powyżej, szacowana dynamika wyniesie wartość rynku w 2016 roku do poziomu 14,91 mld 

PLN. W dalszym ciągu większą dynamiką będą się wykazywały suplementy diety. Według agencji PMR dynamika 

rynku suplementów diety będzie się kształtować powyżej 10% rocznie. Dystrybucja poza apteczna w całym 

rynku OTC stanowiła w 2013 roku 13,7%, co przekłada się na wartość rynku 1,59 mln PLN. 

Według agencji PMR cały rynek suplementów diety w Polsce osiągnął w 2012 roku wartość 2,5 mld PLN. W 

latach 2011-2013 dynamika rynku wynosiła według tej samej agencji między 9% a 15% rocznie. W strukturze 

dystrybucji dominuje kanał apteczny. Rynek poza apteczny generuje ok. 20% sprzedaży, co odpowiada wartości 

około 400 mln PLN rocznie. Ta część rynku rośnie jednak znacznie szybciej niż dystrybucja apteczna dzięki coraz 

większemu zainteresowaniu sieci handlowych. W kolejnych latach perspektywy wzrostu są równie obiecujące. 

Według PMR cały rynek OTC będzie rósł do 2016 roku w tempie 6,6% rocznie. Zdecydowanie większą dynamikę 

będzie notowała dystrybucja poza apteczna. 

 

Z rynku suplementów diety można dodatkowo wydzielić rynek sportowy. Obejmuje on całą paletę produktów 

adresowanych do ludzi aktywnych fizycznie, dbających o wygląd i wagę. W tym obszarze działa Activlab Sport. 

Nie są znane żadne źródła, które pozwalałyby obiektywnie oszacować wartość tego rynku. Według własnych 

szacunków Emitenta wartość tego rynku to około 400 mln PLN. Rynek jest bardzo rozdrobniony. W ofercie 

polskich sklepów jest ok. 100 marek handlowych z całego świata. Liderem na polskim rynku jest Olimp Labs. 

Głównymi konkurentami marki Activlab Sport są: 

� Olilmp Labs, 

� Trec, 

� Fitness Authority, 
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� IHS Technology. 

 

W przypadku marki Activlab Pharma konkurencję należy rozpatrywać w odniesieniu do poszczególnych 

produktów. 

Głównymi konkurentami marki Activlab Pharma są: 

� RecoMed – Nutridrink, 

� ElectroVit – Orsalit, Litorsal, 

� HappyTaps – Depresanum, 

� Immuno Compositum – preparaty z beta glukanem. 

 

RYNEK ODŻYWEK DLA ZWIERZĄT 

Vetfood jest marką specjalistyczną, zalecaną przez lekarzy weterynarii, której produkty dostępne są tylko w 

gabinetach weterynaryjnych. Świadomość osób decydujących się na posiadanie pupila jest coraz większa a co 

za tym idzie gabinety weterynaryjne muszą również dostosować swoją ofertę do potrzeb właścicieli zwierząt, 

dlatego suplementacja ma coraz większe znaczenie. Rynek jest obecnie w fazie dynamicznego wzrostu. 

Głównymi konkurentami marki Vetfood są: 

� Dolfos- produkuje Suplementy zarówno dla zwierząt gospodarskich jak i dla zwierząt towarzyszących – 

jakość paszowa, 

� VetExper- największy konkurent, 

� ScanVet- leki, suplementy, 

� OrionPharma- leki, suplementy. 

4.13.5. Przewagi konkurencyjne Emitenta 

Generalną cechą, która wyróżnia Regis pośród konkurencji jest szeroko rozumiana innowacyjność i wysoka 

jakość produktów. W Regis innowacyjność dotyczy całego obszaru współpracy z Klientami.  

Nasz zespół R&D liczy obecnie 23 osoby, które dysponują wysoką wiedzą ze swoich dziedzin (dwoje z nich może 

się poszczycić tytułami doktorskimi), a także najnowocześniejszymi narzędziami pracy, które pozwalają im 

tworzyć produkty lepsze od konkurencji. Pracownicy regularnie biorą udział w konferencjach branżowych i 

targach na całym świecie, gdzie mogą śledzić trendy rynkowe i zdobywać nową wiedzę. 

 

Spółka jest obecnie w trakcie rejestracji trzech patentów. A nasze produkty niejednokrotnie wyznaczały trendy 

rynkowe (np. w latach 90-tych pierwsze osłonki do wędlin z nadrukiem, pionierzy w wykorzystaniu 

hydrokoloidów w przemyśle mięsnym, BCAA Drink - pierwszy na rynku napój aminokwasowy, RecoMed - 

innowacyjny produkt wspierający regenerację organizmu, ElectroVit - elektrolity dobre w smaku itd.). 

Innowacyjność przejawia się również w marketingowym podejściu do naszych Klientów. Zespół marketingu, w 

skład którego wchodzi 8 osób, ściśle współpracuje z Klientami zapewniając im regularne wsparcie 

marketingowe.  

Podstawowe działania, to badania rynków naszych Klientów (zlecone i własne), tworzenie i zarządzanie 

markami handlowymi naszych Klientów. Wielu Klientów powierzyło nam rebranding ich produktów. 

Sztandarowym sukcesem tych działań są parówki Sokoliki produkowane przez Sokołów. Jest to produkt od 

początku do końca opracowany przez nasz dział marketingu i R&D (koncepcja, receptura, technologia produkcji, 

grafika). Obecnie jesteśmy w trakcie projektu tworzenia marki własnej wędlin dla jednej z sieci handlowych 

(marka, receptura, technologia produkcji, wybór dostawców). 

Dział handlowy również kładzie nacisk na innowacyjne podejście do obsługi Klienta. Nasi handlowcy to zespół 

dobrze zmotywowanych specjalistów, dysponujących bogatą wiedzą na temat rynku i technologii, które 

oferują. Są do dyspozycji naszych Klientów. Wspólnie z nimi prowadzą wdrożenia nowych produktów i nadzór 

nad bieżącą produkcją. Ponadto umowy współpracy z naszymi Klientami premiują realizację przez nich planów 

zakupowych naszych produktów. Dzięki temu Regis ma zapewnioną stabilną sprzedaż, a Klienci atrakcyjną 

cenę. 
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4.13.6. Struktura przychodów 

Regis dysponuje bogatym portfolio produktów z obszaru B2B i B2C oferowanych na różnych rynkach. Taka 

struktura w znacznej mierze uniezależnia Spółkę od cykli koniunkturalnych. Obecnie Zarząd koncentruje swoje 

wysiłki na markach B2C (Activlab Sport, Vetfood, Activlab Pharma). Rynki te cechują się dużą dynamiką wzrostu, 

co pozwala z optymizmem patrzeć na przyszłe przychody Spółki. 

 

Głównym źródłem przychodów pozostaje dzisiaj produkcja i sprzedaż dodatków spożywczych dla przemysłu 

mięsnego (marka Smakovita). W 2013 roku przyniosła ona 99,1 mln PLN przychodów, co stanowi blisko 67% 

łącznych przychodów Spółki. Na drugim miejscu znajduje się marka B2C Activlab Sport, która przyniosła w 2013 

roku 22,6 mln PLN przychodów (16% łącznych przychodów).  

 

 

Źródło: Opracowanie własne Spółki 

 

W 2013 roku blisko 21% przychodów Emitenta wygenerowała sprzedaż eksportowa, co odpowiada kwocie 30,6 

mln PLN. Udział ten dynamicznie rośnie (w 2010 roku przychody z tego tytułu stanowiły 15% łącznych 

przychodów Spółki). 

 

 

Źródło: Opracowanie własne Spółki 
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W kolejnych latach Zarząd Spółki przewiduje utrzymanie korzystnej tendencji w przychodach eksportowych. 

Według szacunków w 2017 roku przychody eksportowe będą stanowić około 25% całkowitych przychodów 

Spółki. 

 

Źródło: Opracowanie własne Spółki  

4.13.7. Strategia biznesowa Grupy Emitenta 

Emitent w unikalny sposób łączy w swojej organizacji wiele elementów: 

� Skupia zespół dobrze zmotywowanych ludzi, dysponujących najnowszą wiedzą z zakresu technologii 

żywności, a także suplementacji, którą wykorzystuje do kreowania innowacyjnych produktów. Zespół ten 

dysponuje również wiedzą i doświadczeniem w komercjalizacji nowych rozwiązań. 

� Dysponuje własnym, bardzo nowoczesnym i w pełni zinformatyzowanym zakładem produkcyjnym. Dzięki 

temu jest w stanie elastycznie reagować na zmiany otoczenia rynkowego. 

� Posiada kreatywny zespół osób zajmujących się marketingiem, który śledzi na bieżąco trendy rynkowe i 

skutecznie wspiera działania handlowe, prowadzi własne badania rynkowe itp. 

� Ma bardzo silnie zmotywowany i dobrze przeszkolony zespół sprzedażowy, który z sukcesem oferuje na 

rynku produkty Emitenta. 

Strategia biznesowa Emitenta polega na tym, aby w oparciu o opisane wyżej zasoby poszukiwać nisz 

rynkowych w obszarach gospodarki o wysokiej potencjale wzrostu, oraz gwarantujących ponadprzeciętne 

marże, a następnie oferowanie tam własnych produktów i usług oraz budowanie trwałych i 

wielopłaszczyznowych relacji z partnerami biznesowymi. 

4.13.8. Perspektywy rozwoju Grupy Emitenta na lata 2014 - 2017 

Nieprzerwanie od dwudziestu lat Regis wykazuje wzrost przychodów ze sprzedaży. 
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Źródło: Opracowanie własne Spółki  

 

W kolejnych latach Zarząd Spółki zakłada utrzymanie trendu wzrostowego. Motorem wzrostów będzie sprzedaż 

eksportowa marki Smakovita, a także rozwój marek B2C (Activlab Sport i Activlab Pharma). Marki te 

funkcjonują na rynku o wysokiej dynamice wzrostu (powyżej 10% rocznie). Ze względu na innowacyjność i 

dobre perspektywy wzrostu eksportu Zarząd spółki planuje utrzymanie wysokiej dynamiki wzrostu w kolejnych 

latach. 

 

 
Źródło: Opracowanie własne Spółki 

 

W roku 2013 Regis podjął realizację dwóch dużych projektów.  

Jeden z nich, to budowa nowego zakładu produkcyjnego w miejscowości Targowisko (gmina Kłaj). Budowa jest 

uzasadniona wyczerpanymi zdolnościami produkcyjnymi obecnego zakładu, oraz koniecznością rozdzielenia 

produkcji produktów marek Activlab Sport i Activlab Pharma od marki Smakovita. Produkcja w jednym 

zakładzie rodzi ryzyko kontaminacji. Nowy zakład będzie wyposażony w maszyny i urządzenia umożliwiające 

własną produkcję produktów marek Activlab Sport i Activlab Pharma, i zostanie oddany do użytku w 2015 roku. 

Realizacja projektu jest objęta dofinansowaniem ze środków Unii Europejskiej i jest podzielona między dwa 

podmioty: II Oś Priorytetowa Gospodarka Regionalnej Szansy, działanie 2.1: Rozwój i podniesienie 

konkurencyjności przedsiębiorstw. Kwota dofinansowania według umowy wynosi 1,98 mln PLN, a całkowita 

wartość projektu to 9,78 mln PLN. W ramach projektu wybudowana zostanie hala produkcyjno-magazynowa w 

na działce własnej Emitenta w miejscowości Targowisko (gm. Kłaj), oraz zainstalowana zostanie linia do 

produkcji produktów marki Activlab Sport, Activlab Pharma i Vetfood.  
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Drugim istotnym projektem jest Activlab Pharma - marka parasolowa - utworzona od podstaw pod koniec 2013 

roku. Według założeń Activlab Pharma osiągnie swój Break Even Point (BEP) w 2016 roku. Do tego czasu będzie 

dotowana z wyników pozostałych działalności. 

W związku z podjętymi projektami przewiduje się, że wynik Spółki za 2014 roku będzie gorszy niż w 2013 roku, 

ale w kolejnych latach będzie się sukcesywnie poprawiał.  

 

Prognozę wyników przedstawia poniższa tabela: 

[mln PLN] 2013 2014P 2015P 2016P 2017P

Sprzedaż 150,6 zł    148,1 zł    159,3 zł    170,9 zł    182,2 zł    

Marża na sprzedaży 40,5 zł       40,3 zł       44,7 zł       50,1 zł       55,7 zł       

26,9% 27,2% 28,1% 29,3% 30,6%

Koszty Sprzedaży 16,7 zł      23,3 zł      25,5 zł      27,1 zł      28,8 zł      

Trade 13,1 zł       18,3 zł       19,9 zł       21,1 zł       22,3 zł       

Marketing 3,6 zł         5,0 zł         5,6 zł         6,0 zł         6,5 zł         

11,1% 15,7% 16,0% 15,9% 15,8%

Koszty Ogólnego Zarządu 14,2 zł      15,9 zł      16,3 zł      17,1 zł      17,9 zł      

R&D 2,0 zł         2,8 zł         2,9 zł         3,1 zł         3,2 zł         

Magazyn 3,2 zł         3,3 zł         3,4 zł         3,5 zł         3,6 zł         

Pozostałe KOZ 9,0 zł         9,8 zł         10,0 zł       10,5 zł       11,0 zł       

9,4% 10,7% 10,3% 10,0% 9,8%

Wynik na sprzedaży 9,6 zł        1,2 zł        2,9 zł        5,9 zł        9,0 zł        

6% 1% 2% 3% 5%

Wynik na PDG 0,3 zł-         0,4 zł-         0,4 zł-         0,5 zł-         0,5 zł-         

Wynik na działalności gospodarczej 9,3 zł        0,8 zł        2,4 zł        5,4 zł        8,5 zł        

8% 3% 5% 7% 8%

Wynik na DF 0,5 zł-         1,1 zł-         2,1 zł-         2,1 zł-         1,4 zł-         

Zysk brutto 8,8 zł        0,3 zł-        0,4 zł        3,4 zł        7,1 zł        

6% 0% 0% 2% 4%

PDOP 1,1 zł         -  zł        -  zł        0,1 zł-         0,8 zł         

Zysk netto 7,7 zł        0,3 zł-        0,4 zł        3,4 zł        6,3 zł        

5,1% -0,2% 0,2% 2,0% 3,4%

W tym amortyzacja 3,2 zł         3,8 zł         5,0 zł         5,7 zł         5,7 zł         

EBITDA 12,6 zł      4,6 zł        7,4 zł        11,1 zł      14,2 zł       
Źródło: Opracowanie własne Spółki  

4.14. Opis głównych inwestycji krajowych i zagranicznych Emitenta, w tym inwestycji 

kapitałowych, za okres objęty sprawozdaniem finansowym lub skonsolidowanym 

sprawozdaniem finansowym, zamieszczonym w Dokumencie Informacyjnym 

Emitent w 2012 roku nie prowadził żadnych znaczących inwestycji. Wszystkie wydatki miały charakter 

odtworzeniowy. Głównym kierunkiem wydatków była wymiana części samochodów w dziale handlowym. 

Łącznie na ten cel wydano w całym 2012 roku 0,67 mln PLN. Wydatki te w całości finansowane były poprzez 

leasing operacyjny. 

 

W roku 2013 Emitent rozpoczął realizację dwóch istotnych projektów: 

� Budowa zakładu produkcyjnego w Targowisku: Projekt współfinansowany ze środków unijnych w ramach 

programu „II Oś Priorytetowa Gospodarka Regionalnej Szansy, działanie 2.1: Rozwój i podniesienie 
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konkurencyjności przedsiębiorstw”. Kwota dofinansowania według umowy wynosi 1,98 mln PLN, a 

całkowita wartość projektu to 9,78 mln PLN. W ramach projektu wybudowana zostanie hala produkcyjno-

magazynowa w na działce własnej Emitenta w miejscowości Targowisko (gm. Kłaj), oraz zainstalowana 

zostanie linia do produkcji produktów marki Activlab Sport, Activlab Pharma i Vetfood. W całym 2013 roku 

na ten cel wydano 3,36 mln PLN. 

� Wprowadzenie na rynek apteczny środków spożywczych specjalnego przeznaczenia medycznego, oraz 

suplementów diety pod marką parasolową Activlab Pharma. Realizacja projektu wymagała utworzenia 

nowego zespołu handlowego w liczbie 22 osób. Konieczny stał się więc zakup niezbędnych narzędzi do 

pracy: samochodów, tabletów, telefonów. Zakup tych narzędzi w 2013 roku pochłonął kwotę 0,8 mln PLN. 

 

Ponadto w 2013 roku Emitent przeprowadził gruntowny remont i doposażenie działu R&D. Łączne wydatki na 

ten cel wyniosły 0,4 mln PLN. 60% z tej kwoty, co odpowiada kwocie 0,24 mln PLN, pochodziło z dotacji ze 

środków unijnych. Pozostała część finansowana była środkami własnymi Emitenta. 

 

W październiku 2013 roku Emitent wniósł do spółki zależnej A&V Investment sp. z o.o. SKA w firmie aportu: 

� Przeznaczoną do sprzedaży linię produkcyjną o wartości rynkowej 4,9 mln PLN brutto, 

� Znak handlowy Smakovita o wartości rynkowej 62,8 mln PLN brutto, 

� Znak handlowy Activlab Sport o wartości rynkowej 32,1 mln PLN. 

Łączna wartość przedmiotów aportu wyniosła 99,7 mln PLN brutto. Z uwagi na niekorzystną interpretację 

przepisów aport został przeprowadzony w wartościach brutto (z VAT). Wartość podatku VAT wynikająca z tej 

operacji została przekazana do Regis w formie pożyczki. Celem operacji była optymalizacja podatkowa 

działalności. 

4.15. Informacje o wszczętych wobec Emitenta postępowaniach: upadłościowym, 

układowym lub likwidacyjnym 

Na dzień sporządzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego wobec Emitenta nie wszczęto postępowania 

upadłościowego, układowego ani likwidacyjnego. 

4.16. Informacje o wszczętych wobec Emitenta postępowaniach: ugodowym, 

arbitrażowym lub egzekucyjnym, jeżeli wynik tych postępowań ma lub może mieć 

istotne znaczenie dla działalności Emitenta 

Na dzień sporządzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego, Emitent nie jest stroną żadnego postępowania 

ugodowego, arbitrażowego ani egzekucyjnego. 

4.17. Informacje na temat wszystkich innych postępowań przed organami rządowymi, 

postępowań sądowych lub arbitrażowych, włącznie z wszelkimi postępowaniami w 

toku, za okres obejmujący co najmniej 12 miesięcy, lub takimi, które mogą wystąpić 

według wiedzy Emitenta, a które to postępowania mogły mieć lub miały w 

niedawnej przeszłości, lub mogą mieć istotny wpływ na sytuację finansową 

Emitenta, albo zamieszczenie stosownej informacji o braku takich postępowań 

Według stanu na dzień sporządzania niniejszego Dokumentu Informacyjnego oraz w ciągu 12 miesięcy 

poprzedzających ten dzień, Emitent nie był stroną żadnych postępowań przed organami rządowymi, sądowych 

lub arbitrażowych, które mogły mieć, miały lub mogą mieć istotny wpływ na sytuację finansową Emitenta. 

Według najlepszej wiedzy Emitenta postępowania takie nie wystąpią również w dającej się przewidywać 

przyszłości. 
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4.18. Zobowiązania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacji zobowiązań wobec 

posiadaczy instrumentów finansowych, które związane są w szczególności z 

kształtowaniem się jego sytuacji ekonomicznej i finansowej 

Emitent nie posiada zobowiązań z tytułu wyemitowanych instrumentów dłużnych. 

Emitent 29 lipca 2014 roku dokonał przydziału 8.410 sztuk Obligacji serii A1. 

Obsługa wszelkich zobowiązań Emitenta przebiega prawidłowo, nie istnieją jakiekolwiek zagrożenia dotyczące 

zdolności wywiązywania się z zaciągniętych zobowiązań. 

Łączna wartość rezerw na zobowiązania, zobowiązań długoterminowych i krótkoterminowych Emitenta na 

dzień 31 marca 2014 roku wyniosła w zaokrągleniu 37.787.600,00 zł, w tym zobowiązania długoterminowe w 

zaokrągleniu 10.174.400,00 zł. Zobowiązania długoterminowe to leasing pojazdów i maszyn, oraz linia 

kredytowa w jednym z banków.  

Na dzień 31 marca 2014 roku Emitent posiadał zobowiązania z tytułu pożyczek i kredytów w wysokości w 

zaokrągleniu 16.499.100,00 zł.  

Łączna wartość rezerw na zobowiązania, zobowiązań długoterminowych i krótkoterminowych Emitenta na 

dzień 30 czerwca 2014 roku wyniosła w zaokrągleniu 36.517.910,00 zł, w tym zobowiązania długoterminowe w 

wysokości w zaokrągleniu 1.852.920,00 zł oraz zobowiązania krótkoterminowe w wysokości w zaokrągleniu 

33.231.720,00 zł. 

Na dzień 30 czerwca 2014 roku Emitent posiadał zobowiązania z tytułu pożyczek i kredytów w wysokości w 

zaokrągleniu 14.895.420,00 zł.  

4.19. Zobowiązania pozabilansowe Emitenta oraz ich struktura w podziale czasowym i 

rodzajowym 

Według stanu na dzień bilansowy, mBank S.A., na zlecenie Emitenta, wystawił gwarancję należytego wykonania 

umowy na rzecz Państwowej Agencji Rozwoju Przedsiębiorczości (PARP) na kwotę 3.800.613,60 zł, z terminem 

ważności do 30 kwietnia 2015 roku. Celem gwarancji jest zabezpieczenie ewentualnych roszczeń PARP w 

stosunku do spółki UNIPRO Sp. z o.o. z siedzibą w Bochni z tytułu podpisanej przez nią umowy o 

dofinansowanie projektu inwestycyjnego polegającego na budowie i wyposażeniu zakładu produkcyjnego. 

Informacja o nietypowych okolicznościach lub zdarzeniach mających wpływ na wyniki z działalności 

gospodarczej, za okres objęty sprawozdaniem finansowym lub skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, 

zamieszczonymi w Dokumencie Informacyjnym. 

4.20. Informacja o nietypowych okolicznościach lub zdarzeniach mających wpływ na 

wyniki z działalności gospodarczej, za okres objęty sprawozdaniem finansowym lub 

skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, zamieszczonymi w Dokumencie 

Informacyjnym 

Zgodnie z najlepszą wiedzą Spółki, w działalności Emitenta nie wystąpiły nietypowe okoliczności lub zdarzenia 

mające wpływ na wyniki z działalności gospodarczej za okres objęty sprawozdaniem finansowym 

zamieszczonym w niniejszym Dokumencie Informacyjnym. 

4.21. Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji gospodarczej, majątkowej i 

finansowej Emitenta i jego grupy kapitałowej oraz innych informacji istotnych dla 

ich oceny, które powstały po sporządzeniu danych finansowych, zamieszczonych w 

Dokumencie Informacyjnym 

Nie wystąpiły istotne zmiany w sytuacji gospodarczej, majątkowej i finansowej Emitenta. 
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4.22. Osoby Zarządzające i Nadzorujące 

4.22.1. Skład Zarządu Regis Sp. z o.o. 

Członkowie Zarządu Emitenta wybierani są na roczną kadencję. Mandat członka zarządu wygasa z dniem 

odbycia zgromadzenia wspólników zatwierdzającego sprawozdanie finansowe za pierwszy pełny rok obrotowy 

pełnienia funkcji członka zarządu (zgodnie z art. 202 § 1. Kodeksu Spółek Handlowych). Obecna kadencja 

Zarządu Emitenta upłynie z dniem odbycia walnego zgromadzenia zatwierdzającego sprawozdanie finansowe 

za rok 2014. 

Bogusław Achinger – Prezes Zarządu 

Wykształcenie: wyższe 

Opis kwalifikacji i doświadczenia zawodowego:  

 

założyciel i Prezes Zarządu spółki Regis Sp. z o.o. 

nieprzerwanie od początku jej istnienia 

 

Wskazanie działalności wykonywanej poza 

Emitentem, gdy działalność ta ma istotne znaczenie 

dla Emitenta: 

 

brak 

Wskazanie wszystkich spółek prawa handlowego, w 

których, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat 

osoba była członkiem organów zarządzających lub 

nadzorczych albo wspólnikiem, ze wskazaniem, czy 

osoba nadal pełni funkcje w organach lub jest nadal 

wspólnikiem: 

 

1. Regis Sp. z o.o. nr KRS 0000129238 - Wspólnik i 
Prezes Zarządu  - nadal pełni funkcje. 

2. A&V Investment Sp. z o.o. nr KRS 0000308294 - 
Wspólnik i Prezes Zarządu – nadal pełni funkcje. 

3. A&V Investment Sp. z o.o. Spółka komandytowo-
akcyjna nr KRS 0000437439 - Prezes Zarządu 
Komplementariusza – nadal pełni funkcję. 

4. Achinger & Hyczewski Investment Sp. jawna nr KRS 
0000472115 - Wspólnik reprezentujący Spółkę – 
nadal pełni funkcję. 

Informacje na temat prawomocnych wyroków, na 

mocy których osoba została skazana za przestępstwa 

oszustwa w okresie co najmniej ostatnich pięciu lat 

oraz wskazanie, czy w okresie co najmniej ostatnich 

pięciu lat osoba taka otrzymała sądowy zakaz 

działania jako członek organów zarządzających lub 

nadzorczych w spółkach prawa handlowego: 

brak prawomocnych wyroków oraz brak sądowych 

zakazów działania jako członek organów w spółkach 

prawa handlowego. 

Szczegóły wszystkich przypadków upadłości, zarządu 

komisarycznego lub likwidacji, w okresie co najmniej 

ostatnich pięciu lat, w odniesieniu do podmiotów, w 

których osoba pełniła funkcje członka organu 

zarządzającego lub nadzorczego: 

 

brak zaistnienia upadłości, zarządu komisarycznego 

lub likwidacji. 
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Informacje, czy osoba prowadzi działalność, która jest 

konkurencyjna w stosunku do działalności Emitenta, 

oraz czy jest wspólnikiem konkurencyjnej spółki 

cywilnej lub osobowej albo członkiem organu spółki 

kapitałowej lub członkiem organu jakiejkolwiek 

konkurencyjnej osoby prawnej: 

 

nie prowadzi działalności konkurencyjnej oraz nie jest 

wspólnikiem konkurencyjnej spółki ani organu 

jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej. 

Informacje, czy osoba figuruje w rejestrze dłużników 

niewypłacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy 

z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze 

Sądowym: 

 

nie figuruje 

Dariusz Hyczewski  – Wiceprezes Zarządu 

Wykształcenie: wyższe 

Opis kwalifikacji i doświadczenia zawodowego:  

 

założyciel i Wiceprezes Zarządu spółki Regis Sp. z o.o. 

nieprzerwanie od początku jej istnienia 

 

Wskazanie działalności wykonywanej poza 

Emitentem, gdy działalność ta ma istotne znaczenie 

dla Emitenta: 

 

brak 

Wskazanie wszystkich spółek prawa handlowego, w 

których, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat 

osoba była członkiem organów zarządzających lub 

nadzorczych albo wspólnikiem, ze wskazaniem, czy 

osoba nadal pełni funkcje w organach lub jest nadal 

wspólnikiem: 

 

1. Regis Sp. z o.o. nr KRS 0000129238 - Wspólnik i 

Wiceprezes Zarządu – nadal pełni funkcje. 

2. A&V Investment Sp. z o.o. nr KRS 0000308294 - 

Wspólnik i Wiceprezes Zarządu – nadal pełni funkcje. 

3. A&V Investment Sp. z o.o. Spółka komandytowo-

akcyjna nr KRS 0000437439 - Wiceprezes Zarządu 

Komplementariusza – nadal pełni funkcję. 

4. Achinger & Hyczewski Sp. jawna nr KRS 

0000472115 Wspólnik reprezentujący Spółkę – nadal 

pełni funkcję. 

Informacje na temat prawomocnych wyroków, na 

mocy których osoba została skazana za przestępstwa 

oszustwa w okresie co najmniej ostatnich pięciu lat 

oraz wskazanie, czy w okresie co najmniej ostatnich 

pięciu lat osoba taka otrzymała sądowy zakaz 

działania jako członek organów zarządzających lub 

nadzorczych w spółkach prawa handlowego: 

brak prawomocnych wyroków oraz brak sądowych 

zakazów działania jako członek organów w spółkach 

prawa handlowego. 
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Szczegóły wszystkich przypadków upadłości, zarządu 

komisarycznego lub likwidacji, w okresie co najmniej 

ostatnich pięciu lat, w odniesieniu do podmiotów, w 

których osoba pełniła funkcje członka organu 

zarządzającego lub nadzorczego: 

 

brak zaistnienia upadłości, zarządu komisarycznego 

lub likwidacji. 

Informacje, czy osoba prowadzi działalność, która jest 

konkurencyjna w stosunku do działalności Emitenta, 

oraz czy jest wspólnikiem konkurencyjnej spółki 

cywilnej lub osobowej albo członkiem organu spółki 

kapitałowej lub członkiem organu jakiejkolwiek 

konkurencyjnej osoby prawnej: 

 

nie prowadzi działalności konkurencyjnej oraz nie jest 

wspólnikiem konkurencyjnej spółki ani organu 

jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej. 

Informacje, czy osoba figuruje w rejestrze dłużników 

niewypłacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy 

z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze 

Sądowym: 

 

nie figuruje 

4.22.2. Skład Rady Nadzorczej Regis Sp. z o.o. 

Regis Sp. z o.o. nie ma Rady Nadzorczej. 

4.23. Dane o strukturze akcjonariatu bądź udziałów Emitenta, ze wskazaniem 

akcjonariuszy lub wspólników posiadających co najmniej 5% głosów na walnym 

zgromadzeniu lub zgromadzeniu wspólników 

Poniższa tabela przedstawia strukturę udziałów Emitenta na dzień sporządzenia niniejszego Dokumentu 

Informacyjnego: 

Wspólnik 
Liczba 

udziałów 

Udział w kapitale 

zakładowym 

Liczba głosów na 

zgromadzeniu 

wspólników 

Udział w głosach na 

zgromadzeniu 

wspólników 

Bogusław 

Achinger 
340 50% 340 50% 

Dariusz 

Hyczewski 
340 50% 340 50% 

Źródło: KRS Spółki 
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ROZDZIAŁ V: SPRAWOZDANIE FINANSOWE 

5.1. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Emitenta za rok obrotowy 2013 

wraz z opinią i raportem biegłego rewidenta 
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5.2. Skonsolidowane półroczne sprawozdanie finansowe Emitenta 
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5.3. Udostępnianie sprawozdań finansowych Emitenta Obligatariuszom 

Emitent oświadcza, iż sprawozdanie finansowe Emitenta wraz z opinią biegłego rewidenta za okres od 1 

stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r. udostępnione będzie na stronie internetowej Emitenta: 

www.regis.com.pl w okresie, gdy Emitent będzie miał status spółki publicznej w rozumieniu Ustawy o Ofercie, a 

na żądanie Obligatariusza również w siedzibie Emitenta, w Dni Robocze od godz. 10.00 do godz. 16.00. 
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ROZDZIAŁ VI: ZAŁĄCZNIKI 

1. AKTUALNY ODPIS Z REJESTRU WŁAŚCIWEGO DLA EMITENTA 
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2. UJEDNOLICONY AKTUALNY STATUT EMITENTA LUB UMOWA SPÓŁKI 
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3. PEŁNY TEKST UCHWAŁ STANOWIĄCYCH PODSTAWĘ EMISJI DŁUŻNYCH INSTRUMENTÓW 

FINANSOWYCH OBJĘTYCH DOKUMENTEM INFORMACYJNYM 
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4. DOKUMENT OKREŚLAJĄCY WARUNKI EMISJI DŁUŻNYCH INSTRUMENTÓW FINANSOWYCH ORAZ 

TREŚĆ REGULAMINU ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY 
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5. WYCENA PRZEDMIOTU ZASTAWU ORAZ HIPOTEKI DOKONANE PRZEZ UPRAWNIONY PODMIOT 
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