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Podstawowe dane o Emitencie

Ivopol spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Polska, Swilcza

Swileza 147 H, 36-072 Swilcza

+48 17 875 00 10

+48 17 875 00 10

biuro@rentacardirect.pl

www.rentacardirect.pl

77.11.Z Wynajem i dzierzawa samochodéw osobowych i furgonetek
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia

REGON 180921045

Kapitat zakladowy 409.900,00 PLN — w pelni optacony
Numer KRS 0000442936

Zarzad Maciej Motelski — Prezes Zarzadu
arz
4 Andrzej Wojdyta — Wiceprezes Zarzadu

Mirostaw Misiotek — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Rafat Godoj — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Rada Nadzorcza Eliza Brzegowy-Misiolek — Cztonek Rady Nadzorczej
Alicja Kurzac — Czlonek Rady Nadzorczej
Robert Ditrych — Cztonek Rady Nadzorczej
Podstawowe dane o Autoryzowanym Doradcy
T&T Consulting spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Polska, Wroctaw
ul. Gen. J. Bema 2, 50-265 Wroctaw
+4871 3272 828
Fax +48 71 71 64 215
E-mail biuro@ttconsulting.pl
Strona internetowa www.ttconsulting.pl

. . , . 70.22.Z - pozostale doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci
Przedmiot dziatalnosci .. )

gospodarczej i zarzadzania

Forma prawna Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia

NIP 8982200755

REGON 021909240

Kapital zakladowy 40.000,00 zt — w pelni optacony

Numer KRS 0000424833

Zarzad Robert Kostera — Prezes Zarzadu (Zarzad jednoosobowy)

DOKUMENT INFORMACY]JNY
OBLIGAC]JE SERIT A Strona 2 z 118


mailto:biuro@rentacardirect.pl
http://www.rentacardirect.pl/
mailto:biuro@ttconsulting.pl
http://www.ttconsulting.pl/

GRUPA KAPITALOWA

r};Pthardirect.pl l PAGE D&

Podstawowe dane o obligacjach objetych dokumentem

informacyjnym

Rodzai dwuletnie niezabezpieczone obligacje na okaziciela z kuponem
) odsetkowym o zmiennym oprocentowaniu

Jednostkowa wartos¢ nominalna NNV 0F¢

Jednostkowa cena emisyjna 1.000,00 zt
Wysokos.c oprocentowania 10,00%
w I okresie odsetkowym
o W ujeciu rocznym i w stosunku do wartosci
Wysoko$¢ oprocentowania WIBOR3M +7,28% norr]u'na]n . Obi,i; o

w kolejnych okresach nie mniej niz 9%
odsetkowych nie wiecej niz 12%

Czestotliwos¢ wyplaty odsetek kwartalnie
Termin wykupu 26.06.2016 r.
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1. Czynniki ryzyka

Nabywca, podejmujac decyzje o nabyciu obligacji Emitenta, powinien rozwazy¢ czynniki ryzyka
zwigzane z dziatalnoscia Spdtki i rynkiem, na ktérym ona funkcjonuje. W opinii Emitenta
przedstawione nizej czynniki ryzyka obejmuja gléwne, potencjalne zrdédla zagrozen dla Spotki
i prowadzonej przez nig dzialalnosci. Przedstawione nizej czynniki ryzyka nie stanowia zamknietej

listy i nie powinny by¢ przez nabywce w ten sposob postrzegane.

Nabywca, podejmujac decyzje o nabyciu obligacji Emitenta, powinien przyja¢ do wiadomosci
i zaakceptowac fakt wystepowania zmiennosci warunkéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej
i zwigzanej z tym mozliwosci wystapienia innych, nieujetych w niniejszym dokumencie czynnikéw
ryzyka, ktore z kolei moga wptywac na efekty prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci. Nabywca
powinien réwniez przyja¢ do wiadomosci i zaakceptowac fakt, Ze mozliwos¢ faktycznego
wystapienia ktoregokolwiek z ryzyk zwigzanych z dzialalnoscia Emitenta lub jego otoczenia moze
mie¢ negatywny wplyw na jego sytuacje finansowg i/lub pozycje rynkowa oraz moze skutkowac

utrata czesci zainwestowanego kapitatu.

1.1. Czynniki ryzyka zwiazane bezposrednio 2z Emitentem

i prowadzona przez niego dzialalnoscia
1.1.1. Ryzyko zwiazane z celami strategicznymi

Nadrzednym celem strategicznym Emitenta jest osiagniecie i utrzymanie wysokiej pozycji rynkowej
oraz rozw¢j produktu, jakim jest ustuga wynajmu samochodow zastepczych na czas likwidacji
szkody komunikacyjnej z ubezpieczenia OC sprawcy — oferowanego pod marka: RENT A CAR
DIRECT. Osiagniecie tak zdefiniowanego celu wymaga umiejetnosci szybkiego przystosowania
do zmiennych warunkéw panujacych na rynku, wlasciwej organizacji modelu biznesowego Emitenta
oraz dostepu do zrddet finansowania. Najwieksze zagrozenia wynikaja ze zmieniajacych sie
warunkdw w otoczeniu prawnym, a w szczegdlnosci polityki Towarzystw Ubezpieczeniowych
w zakresie wyplaty odszkodowan i funkcjonowania saddéw, organizacji procesow oraz komunikagji

wewnatrz struktury organizacyjnej Emitenta, a takze koniunktury na rynku finansowym.

W przypadku braku wtlasciwej oceny zagrozenia i podjecia btednych decyzji, istnieje ryzyko
nieosiagniecia zalozonych celéw, co moze negatywnie wptynac¢ na sytuacje majatkowa i finansowa

Emitenta.

Emitent stara si¢ ograniczy¢ ryzyko zwigzane z nieosiggnieciem celow strategicznych poprzez
przeprowadzanie okresowych analiz ekonomiczno-finansowych i formalno-prawnych rynku oraz
jego uczestnikéw, cykliczne przeprowadzanie audytow stosowanych procedur wewnetrznych
funkcjonowania sieci sprzedazy oraz wzmacnianie swojej pozycji poprzez zwigkszenie liczby

rejonow dziatania i floty samochodowej.
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1.1.2. Ryzyko zwiazane z polityka Towarzystw Ubezpieczeniowych w zakresie wyplaty

odszkodowan.

Rozliczenia pomiedzy Emitentem a Towarzystwami Ubezpieczeniowymi, majacymi ustawowy
obowiazek pokrycia kosztéw wynajmu samochodow zastepczych z polisy OC sprawcy, uzaleznione
sa od stosowanej przez nie polityki w zakresie wyptaty odszkodowan. Wartos¢ naleznosci Emitenta
od Towarzystw Ubezpieczeniowych z tytulu wynajmu samochodu zastepczego stanowi w catosci

jego przychdd.

Istnieje zatem ryzyko, iz masowe dazenie Towarzystw Ubezpieczeniowych do ograniczenia wartosci
odszkodowan lub wydtuzenia w czasie procedury ich rozliczania, moze wplyna¢ na obnizenie
wysokosci marzy ze sprzedazy i w konsekwencji na pogorszenie wynikow finansowych Emitenta,

atakze, ze znacznie mniejszym prawdopodobienstwem, mogloby doprowadzi¢ do probleméw

z plynnoscia.

W celu ograniczenia ryzyka Emitent stale monitoruje i cyklicznie weryfikuje procedury zwigzane
ze Sciggalnoscia naleznosci od Towarzystw Ubezpieczeniowych oraz dazy do nawigzania
iutrzymania wiasciwych relacji biznesowych z ich przedstawicielami. Dodatkowo, z uwagi
na charakter prowadzonej dziatalnosci i wydluzony cykl obrotu naleznosciami Emitent stale
monitoruje przeptywy pieniezne i utrzymuje odpowiedni poziom rezerw gotéwkowych,

co ogranicza ewentualne ryzyko wystapienia problemoéw z ptynnoscia.
1.1.3. Ryzyko zwiazane z dlugoscia okresu likwidacji szkody i wynajmu samochodu zastepczego

Dtugos¢ okresu likwidacji szkody i wynajmu samochodu zastepczego wiaze sie z dlugoscia procesu
naprawy samochodu poszkodowanego oraz wielkoscig osiaganego przez Emitenta przychodu. Czas
naprawy samochodu uzalezniony jest miedzy innymi od wielkosci i charakteru szkody oraz

dostepnosci i terminowosci dostaw czesci zamiennych.

Istnieje zatem ryzyko, ze w procesie dochodzenia naleznosci od Towarzystwa Ubezpieczeniowego
zostanie zakwestionowany okres wynajmu samochodu zastepczego, co moze wplynac
na wydtuzenie procedury rozliczenia naleznosci lub obniZenia jej wartosci, a to z kolei moze sie
przetozy¢ na obnizenie wysokosci marzy ze sprzedazy i w konsekwencji na pogorszenie wyniku

finansowego Emitenta.

W celu ograniczenia ryzyka, Emitent stale monitoruje procedury zwigzane z procesem naprawy
samochodu poszkodowanego oraz stosuje cykliczng weryfikacje, ujednoliconej w skali calej sieci

sprzedazy, dokumentacji w zakresie historii naprawy samochodu.

1.14. Ryzyko zwiazane z wysokoscia stosowanej przez Emitenta stawki za usluge wynajmu

samochodu zastepczego

Wysokos¢ stosowanej przez Emitenta stawki za ustuge wynajmu samochodu zastepczego z OC

wiaze si¢ z wielkoscig osiagnietego przychodu z tytulu $wiadczonej ustugi.

Istnieje zatem ryzyko, ze w procesie dochodzenia naleznosci od Towarzystwa Ubezpieczeniowego
zostanie zakwestionowana wysokos¢ stosowanej przez Emitenta tej stawki, co moze wplynac

na wydtuzenie procedury rozliczenia naleznosci lub obniZenia jej wartosci, a to z kolei moze mie¢
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przelozenie na obnizenie wysokosci marzy ze sprzedazy i w konsekwencji na pogorszenie wyniku

finansowego Emitenta.

W celu ograniczenia ryzyka Emitent stale monitoruje rynek wynajmu samochoddéw oraz stosuje
cykliczng weryfikacje, ujednoliconej w skali calej sieci sprzedazy, stawki za ustuge wynajmu

samochodu zastepczego.
1.1.5. Ryzyko zwiazane z postepowaniem sadowym

W przypadku odmowy przez Towarzystwo Ubezpieczeniowe rozliczenia cze$ci lub catosci
naleznego zwrotu kosztow ustugi wynajmu samochodu zastepczego lub nieuzasadnionej proby
wydtuzania procesu, Emitent sktada we wlasciwych sadach gospodarczych pozwy o zaptate naleznej
kwoty.

W zwiazku z tym istnieje ryzyko znacznego wydluzenia cyklu obrotu nalezno$ciami z uwagi
na dlugos¢ trwania postepowania sadowego oraz przejsciowego wzrostu kosztow i pogorszenia
wyniku finansowego Emitenta, a takze, z mniejszym prawdopodobienistwem, istnieje mozliwos¢

wystapienia okresowych probleméw z plynnoscia.

W celu minimalizacji ryzyka utraty czesci przychodéw Emitent stale monitoruje i cyklicznie
weryfikuje wszystkie obowiazujace u Emitenta procedury, utrzymuje wtasciwe relacje z kancelariami
prawnymi oraz stale monitoruje przeplywy pieniezne i utrzymuje odpowiedni poziom rezerw

gotdwkowych, co ogranicza ewentualne ryzyko wystapienia problemow z ptynnoscia.
1.1.6. Ryzyko wypowiedzenia umow przez warsztaty partnerskie

Emitent wypracowal wilasny, obowiazujacy w calej sieci sprzedazy, wzorzec umowy wspotpracy
zwarsztatami partnerskimi, wykonujacymi naprawy blacharsko-lakiernicze uszkodzonych
samochodow poszkodowanych w wypadkach klientéw. Przy wspdtpracy z warsztatami
partnerskimi Emitent realizuje 100% przychoddw ze sprzedazy swoich ustug.

Istnieje zatem ryzyko, iz w przypadku wypowiedzenia warunkéw umowy o wspdtpracy przez
warsztat partnerski badz kilka warsztatéw partnerskich w krétkim okresie czasu, Emitent zostanie
narazony na brak mozliwosci sprzedazy swoich ustug za ich posrednictwem, a przez to na spadek
wartoéci przychodéw i pogorszenie wynikdw finansowych. Ryzyko to jest szczegdlnie istotne
w przypadku wypowiedzenia umowy przez warsztat partnerski lub grupe warsztatow partnerskich,

za posrednictwem ktdérych Emitent osiaga znaczace przychody.

Ryzyko to ograniczane jest poprzez stala penetracje rynku, wyszukiwanie i nawigzywanie
wspdlpracy z nowymi warsztatami partnerskimi oraz utrzymywanie wilasciwych relacji biznesowych
z kazdym z dotychczas wspodtpracujacych warsztatow partnerskich.

1.1.7. Ryzyko wypowiedzenia umow przez kancelarie prawne

Emitent realizuje proces windykacji naleznosci od Towarzystw Ubezpieczeniowych za
posrednictwem  zewnetrznych  kancelarii prawnych. Skutecznos¢ podejmowanych przez

wspotpracujace kancelarie dziatan wplywa na poziom naleznosci oraz wielko$¢ realizowanych

przeplywow pienieznych.
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W zwiazku z powyzszym istnieje ryzyko, iz zakonczenie wspodtpracy z kancelaria prawna

obstugujaca dany rejon dziatania Emitenta i generujaca znaczny strumienn wplywow moze miec
krotkoterminowy, negatywny wptyw na plynnos¢ Emitenta — w zwiazku z faktem nieosiagniecia
zakladanych wplywow przy zatozonych w danym okresie wydatkach.

Ryzyko to jest ograniczane poprzez fakt utrzymywania prawidlowych relagi z kancelariami
prawnymi, zapewnienia im wylacznosci terytorialnej oraz atrakcyjnego systemu rozliczen.
Dodatkowo Emitent stale monitoruje przeplywy pieniezne i utrzymuje odpowiedni poziom rezerw
gotowkowych, co ogranicza ewentualne ryzyko wystgpienia probleméw z plynnoscia.

1.1.8. Ryzyko zwiazane z przechowywaniem danych osobowych klientow

Dziatalnos¢ Emitenta zwigzana jest bezposrednio z przetwarzaniem danych osobowych klientow

indywidualnych zawierajacych umowy wynajmu samochodu zastepczego.

Istnieje zatem ryzyko utraty badz wyplywu danych osobowych — za sprawa zagubienia nosnika
zawierajacego wrazliwe dane osobowe przez pracownikéw Emitenta, kradziezy nosnika danych,
nieumiejetnego wymazania danych z nosnika lub tez ataku hakera na system IT. Ryzyko zwigzane
z utrata danych osobowych nalezy rozpatrywac¢ z punktu widzenia operacyjnego (utrata danych
zawierajacych wlasnos¢ intelektualng niezbedna do przeprowadzania oraz realizacji procedury
produktowej) oraz prawnego (zwiazanego z utrata danych osobowych zwigzanych z prywatnoscia
klientow). Zaistnienie tego ryzyka moze mie¢ wplyw na utrate zaufania do Emitenta, a takze narazic¢

Emitenta na roszczenia klientéw z tytutu niewlasciwego zabezpieczenia danych osobowych.

Emitent ogranicza przedmiotowe ryzyko poprzez stosowanie wysokiej klasy systemow

teleinformatycznych zabezpieczajacych wyptyw badz utrate danych.

1.2. Czynniki ryzyka zwiazane z otoczeniem Emitenta

1.2.1. Ryzyko zwiazane z konkurencja

Branza, w ktdrej Emitent prowadzi dziatalnos¢ charakteryzuje si¢ znaczna liczba podmiotdw o roéznej
skali dziatania oraz wysoka konkurencyjnoscia. Jednakze podstawowe bariery wejscia w segmencie
ustug wynajmu samochoddéw zastepczych to dtugotrwaty cykl obrotu naleznosci i zwigzane z tym

wysokie zapotrzebowanie na kapitat obrotowy.

W zwiazku z powyzszym istnieje ograniczone ryzyko zmniejszenia popytu na oferowane przez
Emitenta ustugi, realizacje zalozonej przez Emitenta strategii rozwoju oraz osiagane przez niego
wyniki finansowe. Emitent nie jest w stanie przewidzie¢, czy i w jakim stopniu w przysztosci jego
oferta bedzie atrakcyjna dla klientéw, czy tez model biznesowy i wypracowane przez Emitenta

metody dziatania nie znajda nasladowcow.

Emitent stara si¢ zminimalizowa¢ przedmiotowe ryzyko poprzez wtlasciwe zabezpieczenie
opracowanej ,technologii” realizacji ustugi i jej rozliczania, dalsze doskonalenie metod i procedur,
a takze poprzez dzialania zmierzajace do zwigkszenia liczby rejondw dziatania, floty posiadanych

samochoddw, a tym samym do dalszego wzmocnienia pozydji rynkowe;j.
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1.2.2. Ryzyko zmian stop procentowych

Zmiana stop procentowych przez Rade Polityki Pienieznej wptywa bezposrednio na wysokos¢
odsetek umownych od obstugiwanych obecnie umoéw leasingowych oraz planowanych innych
zobowigzan oprocentowanych Emitenta. Emitent wykorzystuje oprocentowane zrédta finansowania

do zakupu i utrzymywania floty samochodowe;j.

Istnieje zatem ryzyko, iz znaczny wzrost stop procentowych przelozy si¢ wprost na znaczny wzrost

kosztéw finansowych Emitenta i pogorszenie jego wynikow finansowych.

Emitent ogranicza ryzyko poprzez dywersyfikacje zrodel finansowania oraz dostosowanie poziomu

dzwigni finansowej do aktualnie panujacych warunkéw rynkowych.
1.3. Czynniki ryzyka zwiazane z Obligacjami

1.3.1. Ryzyko braku splaty zobowiazan wobec obligatariuszy

W kolejnych okresach Spotka bedzie zobowigzana do wyplaty odsetek od Obligagji oraz wykupu
wyemitowanych Obligacji. W zwiazku z tym, w przypadku braku wolnych srodkow pienieznych,
nie mozna wykluczy¢ ryzyka zwigzanego z nieterminowym ich wykupem przez Emitenta lub tez

nawet brakiem mozliwosci wykupu.

W przypadku niewystarczajacej ilosci wygenerowanych srodkéw na wykup Obligacji Emitent nie
wyklucza emisji kolejnej serii obligacji w celu zrolowania Obligacji lub tez zaciagniecia kredytu
bankowego.

1.3.2. Ryzyko zwiazane z kolejnymi emisjami obligacji i pozyskaniem srodkéw finansowych

Emitent zaktada, ze $rodki pozyskane z przeprowadzenia oferty prywatnej Obligacji umozliwia mu
finansowanie dziatalnosci. Istnieje ryzyko, ze w wyniku wystapienia nieprzewidzianych okolicznosci
Emitent bedzie zmuszony przeprowadzi¢ dodatkowa emisje obligacji lub szuka¢ innych zZrédet
finansowania w celu realizacji zatozen strategii rozwoju Emitenta. Niepozyskanie nowych zrédet
finansowania, w przypadku gdy Emitent wykorzysta dotychczas posiadane srodki finansowe,

mogtoby spowodowac znaczace spowolnienie tempa rozwoju Emitenta.
1.3.3. Ryzyko zwiazane ze zmiana oprocentowania Obligacji

Wysokos¢ oprocentowania Obligacji w kolejnych okresach odsetkowych uzalezniona jest
od wysokosci stopy bazowej WIBOR 3M. W zwiazku z tym istnieje ryzyko, iz w przypadku
obnizenia stopy bazowej WIBOR 3M, stopa zwrotu dla Obligatariuszy bedzie nizsza niz w chwili
zakupu Obligacji.

W celu zminimalizowania ryzyka dla Inwestoréw w tym zakresie Emitent zastrzegl minimalne

oprocentowanie:

- w pierwszym okresie odsetkowym na poziomie 10% wartosci nominalnej Obligacji w skali

roku,
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- w kolejnych okresach odsetkowych na poziomie 9% wartosci nominalnej Obligacji w skali

roku.

W przypadku znacznego wzrostu stopy bazowej WIBOR 3M, koszt obstugi Obligacji moze stac sie
dla Emitenta obciazeniem wigkszym od zalozonego. W celu zminimalizowania ryzyka Emitent
zastrzegl maksymalny poziom oprocentowania réwny 12% wartosci nominalnej Obligacji w skali

roku.

14. Czynniki ryzyka zwiazane z  notowaniem  Obligacji

w alternatywnym systemie obrotu na rynku Catalyst

14.1. Ryzyko niedostatecznej plynnosci i wahan kursu rynkowego Obligacji

Obecnie w ASO na rynku Catalyst nie sa notowane zadne Obligacje Emitenta. Ze wzgledu
na charakter rynku obrotu papierami dtuznymi precyzyjna ocena ptynnosci obrotu Obligacjami jest
trudna do przeprowadzenia. Konsekwengja takiego stanu rzeczy jest brak zapewnienia, Ze Obligacje
Emitenta beda przedmiotem aktywnego obrotu po ich wprowadzeniu do ASO na rynku Catalyst.
Istnieje ryzyko, ze obrét Obligacjami na tym rynku bedzie si¢ charakteryzowat niskg ptynnoscia,
co moze utrudnic¢ lub wrecz uniemozliwi¢ inwestorom sprzedaz badz kupno Obligacji w dowolnym

terminie po satysfakcjonujacej cenie.

Ponadto z wprowadzeniem Obligacji Emitenta do ASO na rynku Catalyst wiaze si¢ takze ryzyko
wahan kursu rynkowego tych Obligacji. Kurs ten jest wypadkowa ksztaltowania si¢ popytu oraz
podazy na rynku, ktore uzaleznione sa od wielu czynnikéw i trudno przewidywalnych zachowan
inwestoréw. Na takie zachowania wptyw maja réznego rodzaju czynniki o charakterze zewnetrznym
(niezwigzane bezposrednio z dziatalnoscia Emitenta oraz jego sytuacja finansowa czy operacyjna),
takie jak ogdlna koniunktura na swiatowych gietdach czy zmiany czynnikéw makroekonomicznych,
do ktorych naleza stopy wolne od ryzyka oraz sytuacji politycznej. Znaczenie majq takze czynniki
o charakterze wewnetrznym (zwigzane bezposrednio z dzialalnoscia Emitenta oraz jego sytuacja
finansowa czy operacyjng), takie jak okresowe zmiany wynikow finansowych. W przypadku
znacznego wahania kursu Obligagji ich posiadacze moga by¢ narazeni na ryzyko niezrealizowania

zaktadanego zysku.
1.4.2. Ryzyko zwiazane z zawieszeniem notowan Obligacji

Zgodnie z § 11 Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrot
instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 3 miesigce, z zastrzezeniem § 12 ust. 31 § 17c

ust. 5 Regulaminu ASO:

- na wniosek Emitenta,

- jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenistwo obrotu lub interes jego uczestnikow.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza

obrot instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesiac.

Jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepisow obowiazujacych w alternatywnym systemie

obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki okreslone w rozdziale V Obowiazki
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emitentéw  instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie Regulaminu ASO,

w szczegolnosci obowiazki okreslone w §15a, § 15b, § 17 — 17b, zgodnie z § 17c ust. 1 i 3 Regulaminu

ASO jego organizator moze, w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:

1. upomnie¢ emitenta,
2. nalozy¢ na niego kare pieniezna w wysokosci do 50.000,00 PLN.
W przypadku gdy Emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natoZenia nadal nie

przestrzega zasad lub przepisow obowiazujacych w ASO lub nie wykonuje lub nienalezycie

wykonuje obowiazki okreslone w ww. rozdziale, Organizator ASO moze:

1. nalozy¢ na niego kare pieniezna,
2. zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi emitenta w alternatywnym systemie,

3. wykluczy¢ instrumenty finansowe emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.

Nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzy¢ sie¢ w przyszlosci w odniesieniu

do Emitenta, a ryzyko to dotyczy wszystkich obligacji notowanych na organizowanym przez GPW
rynku Catalyst.

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi Organizator Alternatywnego
Systemu, w przypadku gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany
w okolicznosciach wskazujacych na mozliwos¢ zagrozenia prawidlowego funkconowania ASO
lub bezpieczenistwa obrotu dokonywanego w tym ASO, lub naruszenia intereséw inwestorow,
na zadanie Komisji, Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrét tymi instrumentami

finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesiac.
14.3. Ryzyko zwiazane z wykluczeniem Obligacji z obrotu na rynku Catalyst

Zgodnie z § 12 Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu moze wykluczy¢

instrumenty finansowe z obrotu:

- na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie

od spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkéw,
- jezeli uzna, Ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,

- wskutek ogloszenia upadfosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku
o ogloszenie upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie
kosztéw postepowania,

- wskutek podjecia decyzji o pofaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale
lub przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze
nastapi¢ odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potaczenia, dniem podzialu (wydzielenia)

albo z dniem przeksztatcenia,

- wskutek otwarcia likwidacji emitenta.
Organizator ASO wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie:

- w przypadkach okreslonych przepisami prawa,
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- jezeli zbywalnos¢ tych instrumentow stata si¢ ograniczona,

- w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,

- po uplywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogloszeniu upadtosci
Emitenta, obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad
wniosku o ogloszenie tej upadiosci z powodu braku s$rodkéw w majatku Emitenta

na zaspokojenie kosztéw postepowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu Organizator ASO moze

zawiesi¢ obrdt tymi instrumentami finansowymi.

Jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepisow obowiazujacych w alternatywnym systemie
obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki okreslone w rozdziale V Obowiazki
emitentow instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie Regulaminu ASO,
w szczegolnosci obowiazki okreslone w § 15a, § 15b, § 17 — 17b, zgodnie z § 17c ust. 1 i 3 Regulaminu

ASO jego organizator moze, w zaleznosci od stopnia i zakresu powstalego naruszenia lub uchybienia:

1. upomnie¢ emitenta,

2. nalozy¢na niego kare pieniezng w wysokosci do 50.000,00 PLN.

W przypadku, gdy Emitent nie wykonuje natoZonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie
przestrzega zasad lub przepisow obowigzujacych w ASO lub nie wykonuje lub nienalezycie

wykonuje obowiazki okreslone w ww. rozdziale, Organizator ASO moze:

1. nalozy¢ na niego kare pieniezna,
2. zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi emitenta w ASO,

3. wykluczy¢ instrumenty finansowe emitenta z obrotu w ASO.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie organizator ASO, na zadanie Komisji, wyklucza z obrotu
wskazane przez Komisje instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrdt nimi zagraza w sposob
istotny prawidlowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu
dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu lub powoduje naruszenie intereséw

inwestorow.

1.44. Ryzyko dotyczace mozliwosci nalozenia na Emitenta kar administracyjnych przez KNF

za niewykonywanie obowiazkow wynikajacych z przepisow prawa

Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ kary administracyjne na Emitenta za niewykonywanie
obowiazkow wynikajacych z przepisow prawa, a w szczegolnosci obowiazkdw wynikajacych
z Ustawy o ofercie publicznej i Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. Wspomniane sankgcje
wynikaja z art. 96 i 97 Ustawy o ofercie oraz z art. 169-174 Ustawy o obrocie. KNF moze takze
nalozy¢ kare pieniezng w wyniku naruszenia przez Emitenta obowiazkow ustawowych wskazanych
w art. 157, 158, 160 oraz art. 5 Ustawy o Obrocie (art. 176 i 176 a Ustawy o obrocie). Z tytulu naruszen
przez Emitenta ww. obowiazkéw KNF moze wymierzy¢ Emitentowi kare pieniezna do wysokosci

1.000.000,00 PLN, co moze stanowi¢ znaczne obcigzenie finansowe dla Emitenta.
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2. Oswiadczenia osO0b odpowiedzialnych za informacje

zawarte w Dokumencie Informacyjnym

2.1. Oswiadczenie Emitenta

W imieniu Ivopol Sp. z 0.0. z siedzibq w Swilczy, niniejszym o$wiadczam, ze wedtug najlepszej
wiedzy Spdtki i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte
w Dokumencie Informacyjnym sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, Zze nie
pominieto w nim zadnych faktéw, ktére moglyby wplywa¢ na jego znaczenie i wycene
instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze Ze opisuje on rzetelnie czynniki

ryzyka zwigzane z udzialem w obrocie tymi instrumentami.

PREZES %;% WILEPREZES bU
aciej Motelski Andrzej Wojdyta

2.2. Oswiadczenie Autoryzowanego Doradcy

W imieniu T&T Consulting Sp. z o0.0. z siedziba we Wroctawiu, niniejszym os$wiadczam,
ze Dokument Informacyjny zostat sporzadzony zgodnie z wymogami okreslonymi w Zataczniku nr 1
do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalonego Uchwata Nr 147/2007 Zarzadu
Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z pdzn. zm.),
oraz ze wedlug najlepsze wiedzy Autoryzowanego Doradcy i zgodnie z dokumentami
i informacjami przekazanymi mu przez Emitenta, informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym
sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominieto w nim Zzadnych
faktow, ktore moglyby wplywa¢ na jego znaczenie i wycene instrumentéw finansowych
wprowadzanych do obrotu, a takze Ze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwiazane z udziatem

w obrocie tymi instrumentami.

bert Kostera

pint Y
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3. Dane o instrumentach finansowych wprowadzanych

do alternatywnego systemu obrotu

3.1. Cel emisji

Celem emisji bylo pozyskanie srodkéw pienieznych na rozwdj dzialalnosci Emitenta w zakresie

zwigkszenia liczby rejonéw dziatania i zakupu dodatkowych 45 nowych samochoddéw.

Wedtug stanu na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Spotka nabyta 27 samochodow,
natomiast zamoéwienia pozostatych sa w trakcie realizacji, ktorej zakonczenie szacuje si¢ na

pazdziernik 2014 r. Ponadto Emitent uruchomit dwa kolejne oddziaty.
3.2. Wielko$¢ emisji

Emitent proponowal nabycie do 2.500 (dwdch tysiecy pieciuset) sztuk Obligacji o lacznej wartosci
nominalnej 2.500.000,00 PLN (dwa miliony piecset tysiecy ztotych 00/100).

Nalezycie subskrybowanych i optaconych zostato 2.360 (dwa tysigce trzysta szes¢dziesigt) sztuk
Obligacji i tyle zostalo przez Emitenta przydzielonych. fLaczna wartos¢ emisji wyniosta wigc
2.360.000,00 PLN (dwa miliony trzysta szes¢dziesiat tysiecy ztotych 00/100).

3.3. Wartos¢ nominalna i cena emisyjna Obligacji

Warto$¢ nominalna i cena emisyjna Obligacji sa sobie réwne i wynosza 1.000,00 PLN (jeden tysiac
ztotych 00/100) za 1 Obligacje.

3.4. Warunki wykupu

Obligacje zostang wykupione przez Emitenta w Dniu Wykupu (tj. 26 czerwca 2016 r.) po ich wartosci
nominalnej, tj. 1.000,00 zt (jeden tysiac ztotych 00/100) za jedna Obligacje. Kwota Wykupu zostanie
wyplacona Iacznie z odsetkami za ostatni okres odsetkowy. Jezeli Dzien Wykupu przypadnie na
dzien niebedacy Dniem Roboczym, Obligacje zostang wykupione w pierwszym Dniu Roboczym
przypadajacym po Dniu Wykupu — bez prawa Obligatariusza do zadania odsetek lub jakichkolwiek
innych dodatkowych ptatnosci ze strony Emitenta.

Uprawnionymi do otrzymania Kwoty Wykupu facznie z odsetkami za ostatni okres odsetkowy beda
Obligatariusze posiadajacy zapisane na rachunkach papierow wartosciowych Obligacje
w okreslonym w Warunkach Emisji Dniu PDW lub - tylko w przypadku niezarejestrowania
Obligacji w KDPW — Obligatariusze wskazani w Ewidengji jako posiadacze Obligacji w tym dniu.
Podstawa naliczenia i spelnienia $wiadczenia pienieznego, tj. Kwoty Wykupu i odsetek za ostatni
okres odsetkowy, bedzie liczba Obligacji wskazana w Ewidengji lub na rachunku papieréw
warto$ciowych Obligatariusza w Dniu PDW.
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Za zgoda Obligatariusza, wykup Obligacji moze nastapi¢ poprzez zlozenie zapisu na obligacje

Emitenta nowej serii (tzw. rolowanie Obligacji) z zaliczeniem czesci lub catosci Kwoty Wykupu
z tytutu rolowanych Obligacji na poczet ceny obligacji Emitenta nowej serii.

Swiadczenia na rzecz Obligatariuszy (w tym wykup Obligacji) beda dokonywane przez KDPW lub —
w przypadku niezarejestrowania Obligacji w KDPW - przez podmiot prowadzacy Ewidencje
Obligadji.

Zgodnie z art. 24 ust. 2 Ustawy o obligagjach, jezeli Emitent nie wypelni w terminie — w calosci
lub w czesci — zobowiazann wynikajacych z Obligacji, Obligacje podlegaja, na pisemne Zzadanie
Obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi w czesci, w jakiej przewiduja swiadczenia pieniezne.
Zgodnie z art. 24 ust. 3 Ustawy o obligacjach, w przypadku likwidacji Emitenta, Obligacje podlegaja
natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidagji.

34.1. Wykup Obligacji przed terminem ich zapadalnosci

Zgodnie z art. 24 ust. 2 Ustawy o obligacjach, jeZeli Emitent nie wypelni w terminie, w catosci lub
w czesci, zobowigzant wynikajacych z Obligacji, Obligacje podlegaja, na pisemne zadanie

Obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi w czesci, w jakiej przewiduja $wiadczenia pieniezne.

Zgodnie z art. 24 ust. 3 Ustawy o obligacjach, w przypadku likwidacji Emitenta, Obligacje podlegaja
natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidagji.

Emitent przewiduje mozliwos¢ przedterminowego wykupu: wszystkich wyemitowanych Obligadji,
na zadanie Emitenta, za posrednictwem i zgodnie z regulacjami KDPW, przy czym Kwota Wykupu
bedzie rowna Cenie Emisyjnej powiekszonej o przystugujaca Obligatariuszom skumulowang kwote
odsetek za okres odsetkowy przypadajacy w dacie Przedterminowego Wykupu - ustalonej

na podstawie powzietej przez Emitenta uchwaly w sprawie przedterminowego wykupu Obligacji.
3.4.2. Odkup Obligacji przed terminem ich zapadalnosci

Emitent przewiduje mozliwo$¢ przedterminowego odkupu:

- czesci wyemitowanych Obligacji, na swoj wniosek i za zgoda poszczegdlnych Obligatariuszy,
bez koniecznosci uzyskania zgody pozostatych Obligatariuszy, na podstawie umow cywilno-

prawnych i na warunkach uzgodnionych z poszczego6lnymi Obligatariuszami;

- czesci lub wszystkich wyemitowanych Obligacji, na swdj wniosek i za zgoda poszczegdlnych
Obligatariuszy, bez koniecznosci uzyskania zgody pozostatych Obligatariuszy, poprzez
zlozenie zapisu na obligacje Emitenta nowej serii (tzw. rolowanie Obligacji) z zaliczeniem
czesci lub calosci Kwoty Wykupu z tytutu rolowanych Obligacji na poczet ceny obligadji

Emitenta nowej serii.

3.5. Warunki wyplaty oprocentowania

Obligacje beda oprocentowane wedlug zmiennej stopy procentowej w wysokosci stopy bazowej
rownej stawce WIBOR 3M publikowanej na stronie serwisu Thomson Reuters Polska na pie¢ dni
roboczych przed pierwszym dniem kazdego okresu odsetkowego, powiekszonej o marze
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w wysokosci 7,28% (siedem i dwadziescia osiem setnych procenta), liczonej w ujeciu rocznym

i w stosunku do wartosci nominalnej Obligaciji.

Oprocentowanie w pierwszym okresie odsetkowym wyniesie nie mniej niz 10% (dziesie¢ procent)
wartosci nominalnej Obligacji w ujeciu rocznym. Oprocentowanie we wszystkich pozostatych
okresach odsetkowych nie moze by¢ nizsze niz 9% (dziewie¢ procent) i wyzsze niz 12% (dwanascie

procent) wartosci nominalnej Obligacji w ujeciu rocznym.

Uprawnionymi do otrzymania odsetek od Obligacji beda Obligatariusze, posiadajacy zapisane
na rachunkach papierow wartosciowych Obligacje Emitenta w okreslonym w Warunkach Emisji
Dniu PDO lub Obligatariusze wskazani w Ewidencji jako posiadacze Obligacji Emitenta. Podstawa
naliczenia odsetek od Obligacji bedzie liczba Obligacji zapisanych na rachunku papieréw
wartosciowych lub w Ewidencji w Dniu PDO.

Odsetki od Obligacji naliczane beda od dnia nastepujacego po Dniu Przydzialu do Dnia
Wykupu wiacznie.

W okresach odsetkowych odsetki naliczane beda od dnia nastepnego po pierwszym dniu okresu
odsetkowego do ostatniego dnia okresu odsetkowego wiacznie. Wysokos¢ naleznych odsetek bedzie
liczona na podstawie rzeczywistej liczby dni w okresie odsetkowym, dla ktorych naliczane beda
odsetki, przy czym odsetki beda naliczane od kazdej Obligacji z doktadnoscia do jednego grosza (pot

grosza bedzie zaokraglane w gore).

Wartos¢ odsetek przystugujaca Obligatariuszowi od jednej Obligacji bedzie ustalona

kazdorazowo

zgodnie ze wzorem:

WN X R

Odsetki =
setki 365

Xn

gdzie:

- WN to wartos¢ nominalna Obligacji,
- Rto oprocentowanie Obligacji w skali roku obowigzujace w danym okresie odsetkowym,

- ntoliczba dni w danym okresie odsetkowym, dla ktérych naliczane sa odsetki.

Swiadczenia na rzecz Obligatariuszy (w tym wyptata odsetek od Obligacji) beda dokonywane przez
KDPW lub — w przypadku niezarejestrowania Obligacji w KDPW — przez podmiot prowadzacy
Ewidencje Obligagji - tylko w przypadku niezarejestrowania Obligacji w KDPW.
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3.6. Informacje dotyczace poszczegdlnych okresow odsetkowych

. . Dzien PDO Ostatni dzien okresu
Okres Pierwszy dzien okresu L, . . . .
(dzien ustalenia prawa odsetkowego oraz dzien | Liczba dni
odsetkowy odsetkowego
do odsetek) wyplaty odsetek
1 26 czerwca 2014 r. 18 wrzesnia 2014 . 26 wrzesnia 2014 r. 92
I 26 wrzesnia 2014 r. 17 grudnia 2014 r. 26 grudnia 2014 r. 91
I 26 grudnia 2014 . 18 marca 2015 . 26 marca 2015 r. 90
v 26 marca 2015 r. 18 czerwca 2015 r. 26 czerwca 2015 r. 92
A% 26 czerwca 2015 r. 18 wrzesnia 2015 . 26 wrzesnia 2015 r. 92
VI 26 wrzesnia 2015 r. 17 grudnia 2015 r. 26 grudnia 2015 1. 91
VI 26 grudnia 2015 r. 18 marca 2016 r. 26 marca 2016 1. 91
VIII 26 marca 2016 r. 17 czerwca 2016 1. * 26 czerwca 2016 r. ** 92

* Dzien PDO (dzien ustalenia prawa do odsetek) oraz Dzienn PDW (dzien ustalenia prawa do wykupu)
** Dzien wyplaty odsetek oraz dziert wykupu Obligacji

3.7. Zabezpieczenie obligacji
Obligacje (wierzytelnosci z nich wynikajace) nie s zabezpieczone.

3.8. Wartos¢ zaciagnietych zobowiazan na ostatni dzien kwartalu
poprzedzajacego  udostepnienie = propozycji nabycia oraz
perspektywy ksztaltowania zobowiazan Emitenta do czasu

calkowitego wykupu Obligacji

Wartos¢ zaciagnietych przez Emitenta zobowigzan na dzien 31.03.2014 r. przedstawia ponizsza
tabela.

Zobowiazania dlugoterminowe, w tym: =
- kredyty i pozyczki =
- obligacje -
Zobowiazania krétkoterminowe, w tym: 4.035.650,89
- kredyty i pozyczki 687.625,10
- obligacje -

Emitent finansuje swoja dziatalnos¢ zaréwno kapitatem wiasnym, jak i kapitatem obcym. Spotka
posiada prawidlowa strukture zrdodet finansowania i bezpieczny poziom zadluzenia (56%).
Zobowiazania krotkoterminowe w swej strukturze obejmuja glownie obsluge leasingu floty
samochodowej oraz pozyczke, ktorej termin splaty przypada na koniec 2014 r. Dalszy rozwdj sieci
rejonow dziatania i wzrost sprzedazy ustug wynajmu samochodoéw zastepczych z OC wiaze sie
ze wzrostem poziomu naleznosci o wydluzonym cyklu obrotu. W zwiazku z tym Emitent zaklada,
izw celu realizacji obecnej strategii rozwoju podejmie dziatania zmierzajagce do zwigkszania

posiadanych kapitaléw. Emitent nie wyklucza mozliwosci emisji kolejnych serii obligacji.

Emitent do czasu catkowitego wykupu Obligacji bedzie starat si¢ utrzymywac relatywnie staty
poziom zadtuzenia — stosownie do skali prowadzonej dziatalnosci.
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Wszystkie zobowigzania Emitenta regulowane sa terminowo i w pelnej wysokosci.

3.9. Rating przyznany Emitentowi lub Obligacjom
Ani Emitentowi, ani Obligacjom nie zostal przyznany rating.

3.10. Dodatkowe prawa z tytulu posiadania Obligacji
Dodatkowe prawa z tytulu posiadania Obligacji nie zostaty ustanowione.

3.11. Ogdlne informacje o zasadach opodatkowania dochodow

zwiazanych z posiadaniem i obrotem Obligacji

PoniZzsze informacje dotyczace zasad opodatkowania dochodéw zwigzanych z posiadaniem
iobrotem Obligacjami maja jedynie charakter informacyjny. Kazdy nabywca Obligacji, przed
podjeciem decyzji o nabyciu, powinien zapoznac si¢ z obowiazujacymi w tym zakresie przepisami

prawa lub zasiegna¢ opinii doradcy podatkowego.

Opodatkowanie dochodéw zwigzanych z posiadaniem i obrotem Obligacjami zalezy od Zrddia
osiagnietego dochodu oraz od statusu prawnego Obligatariusza. Zrédlem i podstawa
opodatkowania dochodu sg odsetki i/lub dochdd z odptatnego zbycia Obligagji (réznica pomiedzy
ceng zbycia i nabycia Obligadji).

3.11.1. Opodatkowanie dochodow 0s6b fizycznych

Od uzyskanych dochodéw z tytulu odsetek od Obligacji pobierany jest zryczattowany podatek
dochodowy w wysokosci 19% (art. 30a ust. 1 pkt 2 Ustawy o podatku dochodowym od osob
fizycznych). Przepisy te stosuje si¢ z uwzglednieniem braku mozliwosci taczenia z innymi

dochodami — miedzy innymi opodatkowanymi na zasadach ogdlnych.

Od dochodéw uzyskanych z odptatnego zbycia Obligacji pobierany jest podatek dochodowy
w wysokosci 19% réznicy pomiedzy suma przychodéw uzyskanych w wyniku odptatnego zbycia
Obligacji (i/lub wykupu przez Emitenta) a kosztami uzyskania przychodu stanowigcymi sume
poniesionych wydatkéow na nabycie Obligacji (art. 30b ust. 1 i ust. 2 pkt 1 Ustawy o podatku
dochodowym od osoéb fizycznych). Wyjatkiem od przedstawionej zasady jest odptatne zbywanie
Obligadji, jezeli czynnosci te wykonywane sa w ramach prowadzonej dzialalnosci gospodarczej.
Przepisy te rowniez stosuje si¢ z uwzglednieniem braku mozliwosci faczenia z innymi dochodami —

miedzy innymi opodatkowanymi na zasadach ogdlnych

Platnikiem zryczattowanego podatku dochodowego jest Emitent i/lub podmioty prowadzace
rachunki papieréw wartosciowych Obligatariuszy (gdy wyptata $wiadczenia pienieznego z tytutu
Obligacji nastepuje za posrednictwem tych podmiotéw).
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3.11.2. Opodatkowanie dochodéw 0séb prawnych

Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym od oséb prawnych jest dochdd stanowiacy
réznice pomiedzy przychodem, tj. kwota uzyskang ze zbycia Obligacji, a kosztami uzyskania

przychodu, stanowiacymi wydatki poniesione na nabycie Obligagji.

Dochod o0séb prawnych opodatkowany jest wedlug stawki wynoszacej 19% podstawy
opodatkowania (art. 19 ustawy o podatku dochodowym od 0séb prawnych).

Osoby prawne, ktore otrzymaty odsetki od Obligacji i/lub dokonaty zbycia Obligacji zobowigzane
sado uwzglednienia dochodu z tego tytulu w skladanej co miesigc deklaracji podatkowej
o wysokosci dochodu lub straty osiagnietych od poczatku roku podatkowego oraz do wptacania
na rachunek wlasciwego urzedu skarbowego zaliczki od sumy opodatkowanych dochoddéw
uzyskanych od poczatku roku podatkowego. Zaliczka obliczana jest jako rdéznica pomiedzy
podatkiem naleznym od dochodu osiagnietego od poczatku roku podatkowego a suma zaliczek
zaptaconych za poprzednie miesigce tego roku (art. 25 ustawy o podatku dochodowym od osob
prawnych).

Platnikiem podatku dochodowego od oséb prawnych jest podatnik. Dochody uzyskane w zwiazku
z posiadaniem i obrotem Obligacjami przez osobe prawna laczy sie z pozostatymi dochodami

uzyskiwanymi przez podatnika.
3.11.3. Opodatkowanie dochodéw podmiotow zagranicznych

Osoby fizyczne, ktére nie majg miejsca zamieszkania na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej,
podlegaja obowiazkowi podatkowemu tylko od dochodéw osiagnietych na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej. Zastosowanie odpowiedniej stawki podatku wynikajacej ze stosowania
wlasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania albo niepobranie podatku jest mozliwe,
pod warunkiem uzyskania od podatnika certyfikatu rezydencji (art. 30a ust. 2 Ustawy o podatku
dochodowym od os6b fizycznych).

Osoby prawne, jesli nie maja siedziby lub zarzadu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, podlegaja
obowiazkowi podatkowemu tylko od dochoddéw, ktore osiagaja na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej. Zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wlasciwej umowy w sprawie unikania
podwojnego opodatkowania albo niepobranie podatku zgodnie z taka umowa jest mozliwe
pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika do celow podatkowych uzyskanym
certyfikatem rezydencji, wydanym przez wilasciwy organ administracji podatkowej (art. 26 ust. 1
Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych).

3.11.4. Podatek od spadkow i darowizn

Nabycie przez osoby fizyczne, w drodze spadku lub darowizny, praw majatkowych, w tym réwniez
praw majatkowych zwigzanych z posiadaniem Obligacji, podlega opodatkowaniu podatkiem

od spadkoéw i darowizn, jezeli:

1. prawa majatkowe zwigzane z posiadaniem Obligacji sa wykonywane na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej,
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2. w dniu nabycia nabywca, spadkodawca lub darczynca byt obywatelem polskim i miat

miejsce statego pobytu lub siedziby na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;.

Wysokos¢ stawki podatku od spadkow i darowizn jest zroznicowana i zalezy od rodzaju
pokrewienstwa lub powinowactwa albo innego osobistego stosunku pomiedzy spadkobiercaq
i spadkodawcg albo pomiedzy darczynica i obdarowanym.

3.11.5. Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Zwolnieniu od podatku od czynnosci cywilnoprawnych podlega sprzedaz Obligacji (art. 9 pkt 9
ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych):

a) firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym,
b) dokonywana za posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych,
c) dokonywana w ramach obrotu zorganizowanego,

d) dokonywana poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne
firmy inwestycyjne, jezeli obligacje te zostaly nabyte przez te firmy w ramach obrotu

zorganizowanego w rozumieniu przepisow ustawy o obrocie.

Zgodnie z definicja obrotu zorganizowanego (art.3 pkt9 Ustawy o obrocie), przez obrot
zorganizowany rozumie si¢ obrot papierami wartosciowymi lub innymi instrumentami finansowymi
dokonywany na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej na rynku regulowanym albo
w Alternatywnym Systemie Obrotu.

Obrot Obligacjami Emitenta w ASO na rynku Catalyst zwolniony jest z podatku od czynnosci
cywilnoprawnych.

W innych przypadkach zbycie Obligacji podlega opodatkowaniu podatkiem od czynnosci
cywilnoprawnych w wysokosci 1% wartosci rynkowej zbywanych Obligagji (art. 7 ust. 1 pkt 1 lit. b
ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych). Obowiazek podatkowy powstaje z chwilg
dokonania zbycia Obligacji i obciaza kupujacego (art. 4 pkt 1 ustawy o podatku od czynnosci
cywilnoprawnych).

3.11.6. Odpowiedzialnos¢ ptatnika podatku

Platnik, na podstawie przepisow prawa podatkowego, zobowigzany jest do obliczenia i pobrania
od podatnika podatku i wplacenia go we wlasciwym terminie organowi podatkowemu (art. 8

Ordynagji podatkowe;j).

Platnik odpowiada za podatek niepobrany lub podatek pobrany a niewplacony. Platnik odpowiada
za te naleznosci catym swoim majatkiem (art. 30 Ordynacji podatkowej).
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4. Dane o Emitencie

4.1. Podstawowe informacje

Ivopol spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia
Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia
Swileza 147 H, 36-072 Swilcza

+4817 87500 10

+48 17 87500 10

biuro@rentacardirect.pl

www.rentacardirect.pl

77.11.Z — Wynajem i dzierzawa samochodéw osobowych i furgonetek
8133675586

409.900,00 PLN — w pelni optacony

0000442936

Farzad Maciej Motelski — Prezes Zarzadu
arz
2 Andrzej Wojdyta — Wiceprezes Zarzadu

Mirostaw Misiotek — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Rafat Godoj — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Rada Nadzorcza Eliza Brzegowy-Misiolek — Cztonek Rady Nadzorczej

Alicja Kurzac — Czlonek Rady Nadzorczej

Robert Ditrych — Czlonek Rady Nadzorczej

4.2. Przepisy prawa, na podstawie ktorych Emitent zostal utworzony

Emitent zostat utworzony na podstawie przepisoéw KSH.

4.3. Wskazanie sadu, ktory wydal postanowienie o wpisie

do wlasciwego rejestru

Emitent zostat wpisany do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad

Rejonowy w Rzeszowie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Zaréwno utworzenie Emitenta, jak i prowadzenie przez niego dziatalnosci gospodarczej nie

wymagaja koncesji, zezwolen i licencji.
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4.4. Historia Emitenta

17 pazdziernika 2012 r.

Pan Andrzej Czajka powotuje spétke Emitenta z siedziba w Rzeszowie przy

ul. Matejki 4 z kapitatem zakladowym w wysokosci 5.000,00 PLN. Pan
Andrzej Czajka zostaje jedynym Wspdlnikiem Spotki.

5 grudnia 2012 r.

20 grudnia 2012 r.

Rejestracja Emitenta w KRS pod firma: IVOPOL Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia z siedziba w Rzeszowie. Prezesem Zarzadu zostaje
Pan Andrzej Bizon.

Emitent zawiera ze spétka Autocentrum Sp. z 0.0. z siedziba w Rzeszowie
umowe, na mocy ktorej dokonuje zakupu zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa obejmujacej program wynajmu samochodéw zastepczych
zOC sprawcy pod marka RENT A CAR DIRECT wraz z wszelkimi

11 stycznia 2013 r.

9 maja 2013 r.

28 czerwca 2013 r.

12 grudnia 2013 r.

2 stycznia 2014 1.

7 stycznia 2014 r.

prawami i obowiagzkami wynikajacymi z realizowanych umow wynajmu.

Rejestraca w KRS zmiany siedziby Emitenta na Swilcze oraz zmian
w organach Spotki. Decyzja Zgromadzenia Wspolnikdw na stanowisko
Prezesa Zarzadu zostaje powolany Pan Maciej Motelski, a Pan Pawel
Orzechowski zostaje ustanowiony prokurentem.

Rejestracia w KRS zmiany wspolnika Emitenta w wyniku zbycia
wszystkich udziatéw Emitenta przez Pana Andrzej Czajke na rzecz Pani
Elizy Brzegowy-Misiotek, ktdra zostaje jedynym wspolnikiem Emitenta.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podejmuje uchwate o podwyzszeniu
kapitalu zakladowego Emitenta o kwote 200.000,00 PLN do kwoty
205.000,00 PLN poprzez emisje¢ nowych udzialow, ktére zostaja objete
po wartosci nominalnej przez dotychczasowego wspolnika i zostaja pokryte
wkladem pienieznym.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podejmuje uchwate o podwyzszeniu
kapitalu zakladowego Emitenta o kwote 204.900,00 PLN do kwoty
409.900,00 PLN poprzez emisje nowych udzialdéw, ktore zostaja objete przez
Paged S.A. z siedzibg w Warszawie i pokryte gotéwka o wartosci
2.500.000,00 PLN. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow dokonuje
takze zmian w umowie Spotki, w mysl ktorych powoluje Rade Nadzorcza
inadaje wspdlnikom uprawnienia osobiste w zakresie powotywania
i odwotywania swoich reprezentantow w organach Emitenta.

Wspolnik Emitenta, Pani Eliza Brzegowy-Misiotek, powotuje na stanowisko
Prezesa Zarzadu Pana Macieja Motelskiego.

Wspdlnik Emitenta, Pani Eliza Brzegowy-Misiotek, powotuje na stanowisko

27 stycznia 2014 r.

10 marca 2014 r.

Przewodniczacego Rady Nadzorczej Pana Mirostawa Misiotka.

Rejestracja w KRS podwyzszenia kapitatu Emitenta i zmian w umowie
Spotki.

Wspodlnik Emitenta, Paged S.A. z siedziba w Warszawie powotuje

na stanowisko Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej Pana Rafata
Godoja, oraz cztonkéw Rady Nadzorczej: Pana Roberta Ditrycha oraz Pania

10 marca 2014 r.

6 maja 2014 r.

Alicje Kurzac.

Wspdlnik — Paged S.A. z siedziba w Warszawie staje sie jednostka
dominujaca wobec Emitenta.

Wspodlnik Emitenta — Paged S.A. z siedziba w Warszawie powotuje

na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu Pana Andrzeja Wojdyle.
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Rada Nadzorcza Emitenta podejmuje uchwate upowazniajaca Zarzad
Emitenta do przeprowadzenia emisji obligacji.

3 czerwca 2014 r. Zarzad Emitenta podejmuje uchwale w sprawie emisji obligacji serii A.

6 maja 2014 r.

Zarzad Emitenta dokonuje przydziatu 2.360 sztuk obligacji serii A,

2 2014r.
6 czerwea 2012 pozyskujac 2.360.000,00 z1.

Zamiana finansowania 70 samochodow z umowy wynajmu
srednioterminowego na leasing operacyjny, co przetozyto sie na obnizenie
kosztéw obstugi z jednoczesnym pozytywnym wplywem na przepltywy
finansowe.

kwiecien — lipiec 2014 r.

lipiec 2014 r. Rozwj sieci — uruchomienie dziatalnosci w regionach Lublin i Kielce.

Rada Nadzorcza Spétki wyrazita zgode na zakup 100 sztuk samochoddw.
Do dnia sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego
zrealizowano zakup 27 sztuk. Na pozostale samochody zlozone zostaty

lipiec 2014 r. zamoOwienia, ktérych realizacji bedzie nastepowata sukcesywnie do konca
pazdziernika 2014 r.

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego aczna flota wynosi 188
samochoddéw.

4.5. Rodzaje i wartosci kapitalow (funduszy) wlasnych Emitenta

oraz zasady ich tworzenia

Kapitat zakladowy Emitenta wynosi 409.900,00 PLN (czterysta dziewie¢ tysiecy dziewiecset ztotych
00/100) i dzieli si¢ na 8.198 (osiem tysiecy sto dziewiecdziesiat osiem) réwnych i niepodzielnych
udziatéw o wartosci nominalnej 50,00 PLN (piecdziesiat ztotych 00/100) kazdy.

Kazdy ze wspdlnikéw Emitenta moze mie¢ wiecej niz jeden udzial. Udziaty nie moga by¢ zbywane
ani nie mogg by¢ obcigzane do dnia 31 grudnia 2015 r. Zbycie lub zastawienie udzialéw po tej dacie
wymaga zgody Rady Nadzorczej Emitenta. Wspolnikom Emitenta przystuguje prawo pierwokupu
udzialéw przeznaczonych do zbycia na warunkach uzgodnionych z proponowanym nabywca.

Kapitat zakladowy Emitenta moze by¢ podwyzszony. W przypadku podwyzZszenia kapitatu
zakladowego Wspdlnikom przystuguje prawo pierwszenstwa do objecia nowych udziatéw,
proporcjonalnie do ilosci posiadanych udziatow.

Jezeli wspdlnik — Paged S.A. z siedziba w Warszawie — bedzie chciat zby¢ na rzecz proponowanego
nabywcy swoje udzialy Emitenta, wéwczas wspolnik — Pani Eliza Brzegowy-Misilek, bedzie miata
prawo do wlaczenia wszystkich swoich udziatéw do oferty zbycia na tych samych warunkach

co Paged S.A. z siedzibg w Warszawie (przylaczenie do zbycia).

Wspdlnicy Emitenta moga by¢ zobowigzani uchwalg Zgromadzenia Wspolnikéw, w kazdym roku
obrotowym, do doplat do kapitatu w kwocie do 10-krotnej wartosci nominalnej posiadanych
udzialéw na poczatku danego roku obrotowego. Dokladna wartos¢ i termin doptat okresla

Zgromadzenie Wspolnikow.
Na kapitaly wlasne Emitenta sktadaja sie:

- kapital (fundusz) zaktadowy — ktéry wykazywany jest w bilansie w wysokosci wartosci
nominalnej objetych udzialéw,
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- kapital (fundusz) zapasowy — na ktéorym ujmowane sa odpisy z podziatu zysku oraz

ksiggowane nadwyzki sSrodkow ponad wartos¢ nominalng objetych udziatow,

- zysk (strata) z lat ubiegtych — w tej pozycji wykazuje sie wysoko$¢ niepokrytych strat badz
wysokosci niepodzielonego zysku z lat poprzednich,

- zysk (strata) netto —jest to biezacy wynik finansowy Emitenta w danym roku obrotowym.

PoniZsza tabela przedstawia wartosci kapitaléw (funduszy) wilasnych Emitenta wedtug stanéw
na 31.12.2012r,, 31.03.2013 r., 31.12.2013 .1 31.03.2014 r.

.. 31.12.2012r. 31.03.2013 r. 31.12.2013 r. 31.03.2014 r.
Wyszczegdlnienie
[PLN] [PLN] [PLN] [PLN]

Kapitat (fundusz) wlasny -4.147,60 -2.850,69 3.569.248,25 3.697.686,37

Kapitat (fundusz) podstawowy 5.000,00 5.000,00 409.900,00 409.900,00
Kapitat (fundusz) zapasowy - - 2.295.100,00 2.295.100,00
Zysk (strata) z lat ubieglych - -9.147,60 -9.147,60 864.248,25
Zysk (strata) netto -9.147,60 1.296,91 873.395,85 128.438,12

4.6. Informacje o nieoplaconej czesci kapitalu zakladowego

Kapitat zakladowy Emitenta zostat optacony w catosci.

=

7. Informacje o przewidywanych zmianach kapitalu zakladowego
w wyniku realizacji przez obligatariuszy uprawnien z obligacji
zamiennych lub z obligacji dajacych pierwszenstwo do objecia
w przyszlosci nowych emisji akcji

Obligacje nie sa obligacjami zamiennymi; nie daja réwniez pierwszenstwa do objecia w przysztosci

nowych emisji akji.

Emitent nie emitowat dotychczas obligacji zamiennych na akce ani obligacji z prawem

pierwszenistwa do objecia nowych emisji akgji.

4.8. Wskazanie rynkéw instrumentéow finansowych, na jakich sa lub
byly notowane instrumenty finansowe Emitenta lub wystawiane

w zwiazku z nimi kwity depozytowe

Instrumenty finansowe Emitenta nie byly notowane na zadnym rynku instrumentéw finansowych.

Emitent nie wystawiat takze kwitow depozytowych.
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9. Podstawowe informacje na temat powiazan kapitalowych

=

Emitenta, majacych istotny wplyw na jego dzialalno$¢,

ze wskazaniem istotnych jednostek jego grupy kapitalowej

Emitent nie tworzy grupy kapitalowej, nie jest tez podmiotem dominujacym w rozumieniu
przepiséw KSH., Ustawy o Rachunkowosci i Ustawy o Ofercie. Z dniem 10 marca 2014 r. powstat
stosunek dominacji Paged S.A. z siedziba w Warszawie wobec Emitenta w zwiazku z powotaniem
przez niego trzech cztlonkéw Rady Nadzorczej do jej piecioosobowego sktadu (art. 4 § 1 pkt. 4 lit. c
KSH).

PoniZsza tabela zawiera podstawowe informacje na temat Paged S.A. — spotki dominujacej wobec

Emitenta.

Nazwa (firma) Paged Spétka Akcyjna

Siedziba Polska, Warszawa

Adres ul. Zurawia 45, 00-680 Warszawa
Przedmiot dziatalnosci wyrob mebli

Forma prawna spotka akcyjna

NIP 5261009095

REGON 010800595

Strona internetowa www.paged.pl

Kapital zakladowy 30.380.002,00 PLN

Numer KRS 0000015401

Prezes Zarzadu Daniel Mzyk — Prezes Zarzadu
Przychody w 2013 r. * 686.690.000,00 PLN

Zysk netto w 2013 r. * 58.386.000,00 PLN

* dane skonsolidowane

4.10. Powiazania osobowe, majatkowe i organizacyjne Emitenta

4.10.1. Powiazania pomiedzy Spoétka a osobami wchodzacymi w sklad organéw zarzadzajacych
Spotka i nadzorujacych Spétke

Pani Eliza Brzegowy-Misiofek, ktdra jest cztonkiem Rady Nadzorczej, posiada 4100 udziatéw Spotki
o facznej wartosci nominalnej 205.000,00 zt. Stanowia one 50,01%-owy udziat w kapitale zaktadowym

Emitenta.

Pan Maciej Motelski, ktory jest Prezesem Zarzadu, w dniu 26 czerwca 2014 r. (data dokonania
przydziatu) objat 20 sztuk Obligadiji serii A o tacznej wartosci nominalnej 20.000,00 zt.
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4.10.2. Powiazania pomiedzy Spoélka lub osobami wchodzacymi w sklad organow zarzadzajacych

i nadzorczych Emitenta a udzialowcami Emitenta

Pan Maciej Motelski pelni funkcje Prezesa Zarzadu Spdtki na mocy powolania (na zasadzie
uprawnienia osobistego) przez Panig Elize Brzegowy-Misiolek (udzialowiec Emitenta) — zgodnie
z§ 14 ust. 1 pkt 1.1 umowy Spoiki.

Pan Andrzej Wojdyta pelni funkcje Wiceprezesa Zarzadu Spodtki na mocy powotania (na zasadzie
uprawnienia osobistego) przez Paged S.A. (udzialowiec Emitenta) — zgodnie z § 14 ust. 1 pkt 1.2

umowy Spotki.

Pan Mirostaw Misiotek (przewodniczacy Rady Nadzorczej) oraz Pani Eliza Brzegowy-Misiotek
(cztonek Rady Nadzorczej) petnig swoje funkcje na mocy powotania (na zasadzie uprawnienia
osobistego) przez Paniq Elize Brzegowy-Misiotek (udzialowiec Emitenta) — zgodnie z § 14a ust. 1 pkt
1.1i 1.3 umowy Spotki.

Pan Rafat Godoj (wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej), Pan Robert Ditrych (czlonek Rady
Nadzorczej) oraz Pani Alicja Kurzac (cztonek Rady Nadzorczej) pelnia swoje funkcje na mocy
powolania (na zasadzie uprawnienia osobistego) przez Paged S.A. (udziatowiec Emitenta) — zgodnie
z§ 14a ust. 1 pkt 1.21i 1.4 umowy Spotki.

Pan Mirostaw Misiotek, ktory jest przewodniczacym Rady Nadzorczej, jest mezem Pani Elizy
Brzegowy-Misiotek.

4.10.3. Powiazania pomiedzy Emitentem, osobami wchodzacymi w sklad organdéw zarzadzajacych
i nadzorczych Emitenta oraz znaczacymi udzialowcami Emitenta a Autoryzowanym

Doradca (Ilub osobami wchodzacymi w sklad jego organéw zarzadzajacych i nadzorczych)

Pomiedzy Emitentem, osobami wchodzacymi w sklad organdw zarzadzajacych i nadzorczych
Emitenta oraz znaczacymi udziatowcami Emitenta a Autoryzowanym Doradca (lub osobami
wchodzacymi w sklad jego organdw zarzadzajacych i nadzorczych) nie wystepuja powiazania

osobowe, majatkowe, ani organizacyjne.
4.11. Podstawowe informacje o produktach, towarach, ustugach

4.11.1. Przedmiot dziatalnosci

Emitent prowadzi dziatalno$¢ polegajaca na swiadczeniu ustug wynajmu samochodéw pod marka
RENT A CAR DIRECT. Emitent specjalizuje si¢ w wynajmie samochoddéw zastepczych dla klientow
poszkodowanych w wypadkach i kolizjach.

Emitent prowadzi dzialalnos¢ na podstawie przepisow art. 34 ust. 1 oraz art. 36 ust. 1 Ustawy
o ubezpieczeniach obowigzkowych oraz art. 361 i art. 805 § 2 Kodeksu cywilnego, ktére nakladaja
na Towarzystwa Ubezpieczeniowe obowiazek zagwarantowania poszkodowanemu w wypadkach
ikolizjach samochodu zastepczego, w ramach polisy obowigzkowego ubezpieczenia

odpowiedzialnosci cywilnej (OC) sprawcy.
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4.11.2. Model biznesowy

Model biznesowy Emitenta opiera si¢ na $wiadczeniu ustug poprzez sie¢ wlasna rejonéw dziatania
funkgjonujacych pod marka Emitenta. Emitent pelni funkcje centrali, koordynuje i nadzoruje

dziatalno$¢ rejondw oraz dokonuje rozliczen z Towarzystwami Ubezpieczeniowymi.

Obecnie sie¢ wlasna Emitenta tworzy 9 rejondw dziatania umiejscowionych w centralnej
i potudniowo-wschodniej Polsce. Kierownicy rejonéw dzialania realizuja zadania biezace z zakresu

sprzedazy ustug oraz nawiazywania i utrzymywania wiasciwych relacji z warsztatami partnerskimi.

Ponizsza tabela przedstawia obecna sie¢ rejonéw dziatania marki RENT A CAR.

Rei
.e] on‘ Adres i telefon Mapa rejondéw dzialania
dziatania

ul. Siemianowicka 52C
Katowice 40-301 Katowice
+48 666 088 715

Zagorsko k. Kielc
ul. Salonowa 1
26-052 Sitkéwka Nowiny
+48 535 345 360

ul. Pottanki 18
Krakéw 30-740 Krakow
+48 661 041 728

ul. Krakowska 191A
Krosno 38-400 Krosno
+48 795 595 052

ul. Turystyczna 45
Lublin 20-229 Lublin
+48 692 032 775

ul. Rokicinska 78

Lodz 92-302 Lodz
+48 609 319 382
Rzeszow-Kraczkowa 1440 LEGENDA

Rzeszow 37-124 Kraczkowa Obecnie biicce
+ 48 604 578 052 ‘ Regiony

ul. Krakowska 197 W Plocowk
Tarnow 33-100 Tarnow
+48 795 597 352
ul. Przedpole 2
Warszawa 02-241 Warszawa
+48 669 500 589

+48 669 502 502

Kielce
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W zakresie sprzedazy ustug wynajmu samochoddéw zastepczych, Emitent Scisle wspdtpracuje

z warsztatami blacharsko-lakierniczymi, dla ktérych ustuga Emitenta jest uzupelnieniem ich wtasnej
oferty w zakresie naprawy samochodu poszkodowanego. Sie¢ warsztatow partnerskich obejmuje
obecnie 252 podmioty, z ktdrych blisko 90% to autoryzowane stacje obstugi. Z tytutu wspdtpracy

z warsztatem partnerskim Emitent wnosi optaty w formie ryczattu.

Emitent dysponuje flota 188 samochoddéw obejmujaca 11 klas. Flota sklada sie z pojazdéw kilku
marek, nowych i bedacych na gwarancji, w pelni ubezpieczonych i serwisowanych wytacznie
w stacjach ASO. Polityka Emitenta w zakresie zarzadzania flota przewiduje cykliczng wymiane
samochodéw na nowe po uptywie 3 lat lub po osiggnieciu przebiegu 80.000 km. Zrédiem
finansowania zakupu samochoddw sa oraz beda w przysztosci: srodki wlasne, leasing finansowy
i/lub operacyjny, kredyty i obligacje. Obecnie, miesieczne wykorzystanie floty Emitenta miesci sie
w przedziale 79-82%.

4.11.3. Ustugi

Emitent $wiadczy ustugi wynajmu samochodéw o charakterze kroétkoterminowym, zaréwno dla
podmiotéw gospodarczych, jak i 0séb fizycznych. Podzial przedmiotowy ustug przedstawia sie
nastepujaco:

- ustuga wynajmu samochodu zastepczego z OC — wykonywana na podstawie wymienionych
wyzej przepisdw prawa, realizowana srednio w okresie 14 dni i optacana przez Towarzystwo

Ubezpieczeniowe z OC sprawcy;

- usluga wynajmu samochodu zastepczego z AC — wykonywana na podstawie zlecenia
i gwarangji ptatnosci wydanych przez Towarzystwo Ubezpieczeniowe, realizowana srednio

w okresie 14 dni i optacana przez Towarzystwo Ubezpieczeniowe z AC poszkodowanego;

- ustuga wynajmu krétkoterminowego — wynajem samochodéw podmiotom gospodarczym
i osobom fizycznym, wynajem Assistance, obstuga lotnisk;

- pozostate ustugi — dotycza wynajmu dodatkowego wyposazenia, kierowcy, podstawiania
samochodu pod wskazany adres, myjni, pracy po godzinach otwarcia biura i dodatkowych
konsultacji oraz innych.

Emitent prowadzi takze sprzedaz towaréw i materialéw zwigzanych z branza motoryzacyjna.
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Ponizsze wykresy przedstawiajq strukture przychodow Emitenta.

Struktura sprzedazy w 2013 r.

. Wynajem
Sprzed/az 2 AC
Wynajem towarow 0% Pozostale
krotkoter 3% ustugi

minowy
8%

2%

Struktura sprzedazy w I kwartale

2014 .
Wynajem Sprzedaz Wynajem
krétkoter ~ towaréw z AC

1% 0%

Pozostate
ustugi
0%

minowy
7%

4.11.4. Proces wynajmu samochodu zastepczego

PoniZsza tabela zawiera opis procesu wynajmu samochodu zastepczego z OC.

1. Wypadek / kolizja

2. Zawarcie umowy

3.  Wydanie samochodu zastepczego

1.

Poszkodowany zgtasza
Ubezpieczeniowego.

szkode do Towarzystwa

Poszkodowany umawia si¢ na wykonanie naprawy
samochodu w warsztacie partnerskim wspotpracujacym
z Emitentem.

Warsztat partnerski zglasza do call center Emitenta
zapotrzebowanie na bezptatny samochdd zastepczy
z OC.

Call center Emitenta umawia termin
z poszkodowanym w warsztacie partnerskim.

spotkania

Poszkodowany otwiera zlecenie naprawy samochodu
naprawczym podpisuje
z pracownikiem Emitenta umowe wynajmu samochodu
zastepczego z OC.

w warsztacie oraz

Po otwarciu zlecenia warsztat partnerski przystepuje
do naprawy samochodu poszkodowanego.

Po podpisaniu umowy i innych dokumentow
pracownik Emitenta wydaje poszkodowanemu kluczyki
do samochodu zastepczego.
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8. Po dokonaniu naprawy samochodu poszkodowanego,
warsztat partnerski wydaje samochod
poszkodowanemu.

9. Poszkodowany  po odebraniu  naprawionego
samochodu w  warsztacie partnerskim zwraca
pracownikowi Emitenta wynajety samochod zastepczy

4. V4 h
wrot samochodu zastepczego — koniec ustugi wynajmu samochodu zastepczego z OC.

10. Pracownik Emitenta wraz z poszkodowanym uzupetnia
wszystkie niezbedne dokumenty zwigzane ze szkoda
i wynajmem samochodu zastepczego celem
przygotowania do uruchomienia procesu rozliczania
ustugi z Towarzystwem Ubezpieczeniowym.

4.11.5. Proces rozliczania naleznosci z Towarzystwem Ubezpieczeniowym

Emitent rozpoczyna proces rozliczania ustugi po zakonczeniu umowy wynajmu pojazdu z OC
izebraniu kompletu dokumentéw od poszkodowanego. Obowigzek skompletowania calej
dokumentacji spoczywa na poszkodowanym. Emitent dokonuje weryfikacji dokumentagji
od poszkodowanego, a nastepnie przesyla kompletng dokumentacje wraz z faktura do Towarzystwa
Ubezpieczeniowego, ktoremu przystuguje ustawowy termin 30 dni na wydanie decyzji w sprawie
roszczenia Emitenta i wyplaty odszkodowania z polisy OC sprawcy. W przypadku decyzji
odmownej lub wyplaty czesciowej Emitent podejmuje dziatania windykacyjne wobec Towarzystwa
Ubezpieczeniowego. Emitentowi przystuguje réwniez, w okreSlonych w umowie wynajmu

samochodu zastepczego z OC warunkach, prawo dochodzenia roszczen od poszkodowanego.
4.11.6. Konkurencja

Emitent prowadzi dziatalnos¢ na konkurencyjnym rynku, z duza liczbg funkcjonujacych podmiotéw
o roznej skali dziatania. Zdecydowana wigkszos$¢ z nich zajmuje si¢ swiadczeniem ustug wynajmu
krotkoterminowego i dlugoterminowego samochodow dla przedsigbiorstw i 0sob fizycznych.
Na rynku przewazajq podmioty dysponujace flotg od kilku do kilkunastu pojazdow i dziatajace na

ograniczonym obszarze.

Potencjalng konkurencje dla Emitenta stanowia podmioty o podobnej wielkosci floty samochodowej
lub wieksze, posiadajace zaplecze finansowe, dziatajace w segmencie wynajmu samochoddéw
zastepczych na czas likwidagji szkody komunikacyjnej z ubezpieczenia OC sprawcy i operujace
natym samym obszarze oraz wsrdd tych samych partnerow (warsztatéw partnerskich) sieci

Emitenta.
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Ponizsza tabela przedstawia wykaz przedsigbiorstw stanowiacych potencjalna konkurencje

dla Emitenta.

Nazwa podmiotu Adres strony internetowej

1. Eurorent Sp. z o.0. www.sixt.pl

2. Pro Rent Sp. z o.0. www.prorent.com.pl
3. Panek S.A. www.panek.eu

4. Anca Cars Sp. z 0.0. www.ancacars.pl
5. 99 Rent Sp. z o.0. www.99rent.pl

Wskazane przedsigbiorstwa prowadza dziatalnos¢ w zakresie wynajmu samochodéw zastepczych,
przy czym u zadnego z nich nie jest to dziatalnos¢ podstawowa. Przewaga konkurencyjna Emitenta
wynika miedzy innymi z:

- bardzo dobrej organizacji proceséw operacyjnych we wszystkich obszarach dziatalnosci,

- floty nowych samochodéw uznanych marek,

- automatyzadji procesow oraz zintegrowanego systemu zarzadzania,

- systemu monitoringu i cyklicznej weryfikacji procedur,

- sily finansowej pozwalajacej na obstuge wydtuzonego cyklu obrotu nalezno$ciami,

- konsekwentnie realizowanej strategii rozwoju.
4.11.7. Strategia rozwoju Emitenta

Nadrzednym celem strategicznym Emitenta jest osiagniecie i utrzymanie wysokiej pozycji rynkowej
oraz rozw¢j produktu, jakim jest ustuga wynajmu samochodow zastepczych na czas likwidacji
szkody komunikacyjnej z ubezpieczenia OC sprawcy — oferowanego pod marka: RENT A CAR
DIRECT.

Gléwne cele Emitenta na lata 2014-2015 w zakresie jego dalszego rozwoju zwigzane sa
zutrzymaniem dotychczasowej, wysokiej dynamiki wzrostu biznesu, co bedzie wymagato
od Emitenta podjecia dziatan w zakresie:

- dalszej intensywnej rozbudowy sieci rejonéw dzialania i zwigkszania floty samochodow —
w 2014 r. planuje sie otwarcie czterech rejonéw dzialania i zakupu 80 nowych pojazddéw,
natomiast w 2015 r. rozszerzenia dzialalnosci na obszar calej Polski poprzez otwarcie
kolejnych siedmiu rejonéw dziatania i zwigkszenia floty do ponad 300 samochoddw,

- organizagji zrodet finansowania rozwoju, ich dywersyfikacji rodzajowej oraz wydiuzenia

terminow zapadalnosci.
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4.11.8. Wyniki finansowe
PoniZsza tabela przedstawia podstawowe dane finansowe Emitenta.

01.01.2012 r. 01.01.2013 r. 01.01.2013 r. 01.01.2014 r.

31.12.2012r. 31.03.2013 r. 31.12.2013 r. 31.03.2014 r.
[PLN] [PLN] [PLN] [PLN]

Przychody ze sprzedazy 0,00 589.492,18 4.662.474,43 1.238.017,22

Wyszczegdlnienie

ey chattil eEel epEmeve) 9.147,60 58237990 346373167  1.143.726,62

w tym:

- amortyzacja 0,00 9.057,52 195.482,05 138.826,85
Wynik na sprzedazy -9.147,60 7.112,28 1.198.742,76 94.290,60
EBITDA -9.147,60 16.346,28 1.346.929,09 316.374,41
EBIT -9.147,60 7.288,76 1.151.447,04 177.548,56
Zysk (strata) netto -9.147,60 1.295,91 873.395,85 128.438,12

4.12. Opis glownych inwestycji krajowych i zagranicznych Emitenta,
w tym inwestycji kapitalowych

Spotka nie prowadzi inwestycji.

4.13. Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach:

upadlosciowym, ukladowym lub likwidacyjnym
Emitent nie jest strong postepowania upadfosciowego, uktadowego lub likwidacyjnego.

4.14. Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach:

ugodowym, arbitrazowym lub egzekucyjnym

Emitent nie jest strong postepowan ugodowych, arbitrazowych lub egzekucyjnych, ktére mogtyby

mied istotne znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.
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4.15. Informacje na temat wszystkich innych postepowan przed

organami rzadowymi, postepowan sadowych lub arbitrazowych,
wlacznie z wszelkimi postepowaniami w toku, za okres
obejmujacy co najmniej ostatnie 12 miesiecy, lub takimi, ktore
moga wystapi¢ wedlug wiedzy Emitenta, a ktore to postepowania
mogly mie¢ lub mialy w niedawnej przeszlosci, lub moga mie¢

istotny wplyw na sytuacje finansowa Emitenta

W ciggu ostatnich 12 miesiecy wobec Emitenta nie toczyly sie i nie tocza postepowania przed
organami rzadowymi lub postepowania arbitrazowe, ktére mialy lub mogtyby mie¢ wplyw
na sytuacje finansowa Emitenta. Ponadto Emitent nie posiada informacji pozwalajacych stwierdzi¢,

Ze moze stac sig strong takich postepowan w najblizszej przysztosci.

Obecnie wobec Emitenta tocza si¢ dwa postepowania przed Sadem Pracy wytoczone przez bytych
pracownikow Emitenta o wyplate premii uznaniowej. Terminy tych rozpraw przewidziane sa

na wrzesien 2014 r.

Udziat Emitenta w postepowaniach sadowych, w zwigzku z prowadzong dziatalnoscia gospodarcza,
jest pochodng obowiazku Emitenta do stosowania w swojej dziatalnosci przepiséw Ustawy
o ubezpieczeniach obowigzkowych w zakresie dokonywania rozliczen z Towarzystwami

Ubezpieczeniowymi.

Naleznos¢ z tytulu wykonanej przez Emitenta ustlugi wynajmu samochodu zastepczego z OC
pokrywana jest z polisy OC sprawcy i stanowi koszt dla Towarzystwa Ubezpieczeniowego.
W przypadku stosowania przez Towarzystwo Ubezpieczeniowe polityki celowego zanizania
warto$ci odszkodowania lub odraczania w czasie jego realizacji — Emitent, niezwlocznie
po otrzymaniu decyzji o odmowie zaplaty lub decyzji o przyznaniu tylko czesci roszczenia,

uruchamia proces windykagji.

Windykacja w tym zakresie jest mozliwa od momentu wejscia w zycie uchwaty Sadu Najwyzszego
(Syg. Akt: Il CZP 5/11) oraz nowelizacji Ustawy o ubezpieczeniach obowiazkowych w 2012 r. W ten
sposob zostat potwierdzony obowiazek Towarzystw Ubezpieczeniowych do pokrycia kosztéw
wynajmu samochoddéw zastepczych, a wszelkie pdzniejsze proby ograniczenia zakresu
odpowiedzialnosci przez Towarzystwa Ubezpieczeniowe uznawane sg przez UOKIK jako
naruszajace zbiorowe interesy konsumentéw i karane karg pieniezna. Jednym z przykladéw takich
dziatan UOKIK byla kara w wysokosci 11.286.707,00 PLN dla Powszechnego Zakladu
Ubezpieczen S.A. z siedziba w Warszawie (Decyzja UOKIK nr RPZ 30/2011).

Realizowany przez Emitenta proces windykacji obejmuje zaréwno dziatania prewencyjne,
prowadzone w ramach struktur Emitenta, jak i postepowania sadowe, prowadzone

za posrednictwem jednej z kilku wspotpracujacych z Emitentem kancelarii prawnych.
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Ponizsza tabela przedstawia statystyke zakonczonych spraw sadowych prowadzonych wobec

Towarzystw Ubezpieczeniowych.

B feent .. Zalozenia modelu
Wyszczegodlnienie Realizacja . .
biznesowego Emitenta

Srednia liczba dni przypadajaca
na jedna sprawe sadowa

Sciqgalnos’é [% naleznosci] 97,5% 95,0%

Ponizsza tabela przedstawia statystyke prowadzonych postepowan sadowych wobec Towarzystw

95 90

Ubezpieczeniowych — wedtug stanu na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego.

Wyszczegodlnienie Liczba umoéw [szt.] Wartosc naleznosci [PLN]

Postepowania sadowe 1269 2.500.589,90

Procesem windykacji w strukturze organizacyjnej Emitenta zajmuje si¢ pion rozliczen i windykacji,
podlegty bezposrednio czlonkowi Zarzadu Emitenta. Caty proces windykagji jest realizowany
automatycznie i prowadzony przy wsparciu indywidualnie dedykowanego - zintegrowanego

systemu zarzadzania.

Emitent stale monitoruje caty proces i podejmuje dzialania majace na celu zwigkszenie skutecznosci

windykagji oraz skrocenie cyklu obrotu naleznosciami.

Ponizszy wykres przedstawia udziat rozliczonych naleznosci do 90 dni w sumie naleznosci ogdtem.

Rozliczenia naleznosci do 90 dni

70,0%
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4.16. Zobowiazania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacji

zobowiazan wobec posiadaczy instrumentéow finansowych, ktore
zwiazane sa w szczegoOlnosci z ksztaltowaniem sie jego sytuacji

ekonomicznej i finansowej

Wedtug stanu na dzien 31.03.2014 r. Spotka posiadata zobowigzania krdétkoterminowe w kwocie
4.035.650,89 zt przy braku zobowiazan dtugoterminowych.

Emitent, wedtug swojej najlepszej wiedzy, nie posiada zadnych innych zobowiazan, ktére moglyby

istotnie wptyna¢ na realizacje zobowigzan wobec posiadaczy instrumentéw finansowych Emitenta.
4.17. Zobowiazania pozabilansowe Emitenta

Emitent nie posiada zobowigzan pozabilansowych.

4.18. Informacja o nietypowych okolicznosciach lub zdarzeniach
majacych wplyw na wyniki z dzialalnosci gospodarczej za rok
obrotowy 2013

W opinii Emitenta brak jest nietypowych okolicznosci lub zdarzen majacych wplyw na wyniki
z dziatalnosci gospodarczej za rok obrotowy 2013.

4.19. Istotne zmiany w sytuacji gospodarczej, majatkowej i finansowej
Emitenta ijego grupy kapitalowej oraz inne informacje istotne
dlaich oceny, ktore powstaly po sporzadzeniu danych
finansowych za rok obrotowy 2013

PoniZsza tabela przedstawia zdarzenia, ktore miaty miejsce po sporzadzeniu danych finansowych
za rok obrotowy 2013.

Wspdlnik Emitenta, Paged S.A. z siedzibg w Warszawie powotuje

na stanowisko Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej Pana Rafata
Godoja, oraz cztonkéw Rady Nadzorczej: Pana Roberta Ditrycha oraz Panig
Alicje Kurzac.

10 marca 2014 r.

Wspolnik — Paged S.A. z siedziba w Warszawie staje sie jednostka

10 marca 2014 r. L. .
dominujaca wobec Emitenta.

. Wspodlnik Emitenta — Paged S.A. z siedziba w Warszawie powotuje
6 maja 2014 r. . . . ]
na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu Pana Andrzeja Wojdyte.

Rada Nadzorcza Emitenta podejmuje uchwate upowazniajaca Zarzad

6 maja 2014 r.
maja : Emitenta do przeprowadzenia emisji obligacji.

3 czerwca 2014 r.

Zarzad Emitenta podejmuje uchwate w sprawie emisji obligacji serii A.

Zarzad Emitenta dokonuje przydziatu 2.360 sztuk obligacji serii A,

2 2014r.
6 czerwea 2014 pozyskujac 2.360.000,00 z1.
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Zamiana finansowania 70 samochoddw z umowy wynajmu

Srednioterminowego na leasing operacyjny, co przetozyto si¢ na obnizenie
kosztéw obstugi z jednoczesnym pozytywnym wplywem na przeplywy
finansowe.

kwiecien - lipiec 2014 r.

lipiec 2014 r. Rozwj sieci — uruchomienie dziatalnosci w regionach Lublin i Kielce.

Rada Nadzorcza Spotki wyrazita zgode na zakup 100 sztuk samochoddw.

Do dnia sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego

zrealizowano zakup 27 sztuk. Na pozostale samochody zlozone zostaty
lipiec 2014 r. zamoOwienia, ktérych realizacji bedzie nastepowata sukcesywnie do konca

pazdziernika 2014 r.

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego taczna flota wynosi 188

samochoddw.

4.20. Informacje na temat o0sOb zarzadzajacych Emitentem

i nadzorujacych Emitenta
4.20.1. Zarzad

Ponizsza tabela przedstawia sklad Zarzadu Emitenta na dzien sporzadzenia Dokumentu

Informacyjnego.

Termin Termin uptywu

Nazwisko Stanowisko rozpoczecia P y

. kadencji

kadencji

Maciej Motelski Prezes Zarzadu 03.01.2014 r. czas nieokreslony

. . Wiceprezes A :
Andrzej Wojdyta 06.05.2014 r. czas nieokreslony

Zarzadu

Zgodnie z postanowieniami § 14 Umowy Spdtki, Zarzad Emitenta skiada si¢ z dwdch czionkow.
Prezesa Zarzadu powoluje i odwotluje na zasadzie uprawnienia osobistego wspdlnik — Pani Eliza
Brzegowy- Misiolek. Wiceprezesa Zarzadu powotuje i odwotuje na zasadzie uprawnienia osobistego
Wspolnik — Paged S.A. z siedziba w Warszawie. Powotywanie lub odwolywanie czlonka Zarzadu

odbywa sie na podstawie pisemnego zawiadomienia skierowanego do Spétki i wspolnikow.

Czlonek Zarzadu powotywany jest na czas nieokreslony, a jego mandat wygasa dopiero na skutek

$mierci, rezygnacji lub odwotania. Nie majq zastosowania przepisy art. 202 § 1-3 KSH.
Do reprezentowania Emitenta upowazniony jest kazdy z cztonkdéw Zarzadu samodzielnie.
Maciej Motelski — Prezes Zarzadu

Absolwent Wydziatu Mechanicznego Politechniki Lubelskiej w Lublinie. Kariere zawodowa
rozpoczynat w Fabryce Samochodéw Osobowych (p6znief DAEWOO FSO) w Warszawie w 1975 r.,
peniac funkgje specjalisty ds. zakupdéw inwestycyjnych. W latach 1975 -2001 systematycznie rozwijat

swoje umiejetno$ci menedzerskie na réznych stanowiskach w strukturach FSO — od Kierownika
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Sekdji po czlonka Zarzadu Deawoo FSO. Po wycofaniu si¢ koreaniskiego inwestora, w latach 2002-

2010 pehit funkcje kierownicze i nadzorcze w przedsiebiorstwach zwigzanych z przemystem
motoryzacyjnym (m. in. Pol-Mot Holding S.A., Zaktady Motoryzacyjne IZAMOT Sp. z o.0., Melex Sp.
z 0.0., Autohit Sp. z 0.0.) Od 2010 r. zwigzany z Auto Centrum Sp. z 0.0. i Auto Premium Sp. z o.0.
w Rzeszowie. Od stycznia 2013 r. pelni funkcje Prezesa Zarzadu Emitenta.

Andrzej Wojdyla — Wiceprezes Zarzadu

Absolwent Wydziatu Prawa i Administracji Uniwersytetu Marii Curie-Sklodowskiej w Lublinie,
posiada tytul radcy prawnego oraz dyplom Executive MBA Francuskiego Instytutu Zarzadzania
w Warszawie. Kariere zawodowa rozpoczynal w 1986 r. jako asystent na Wydziale Prawa
i Administracji Filii Uniwersytetu Marii Curie-Sklodowskiej w Rzeszowie. W latach 1994-2007 peknit
samodzielne funkcje kierownicze w jednostkach administracji samorzadowej i panstwowej oraz
panstwowej stuzbie zdrowia. W latach 2008-2012 peknit funkcje Prezesa Zarzadu Opakomet S.A.
w Krakowie. Od 2013 r. prowadzi wiasng Kancelari¢ Radcy Prawnego, a od maja 2014 r. pelni funkcje

Wiceprezesa Zarzadu Emitenta.

4.20.2. Rada Nadzorcza

PonizZsza tabela przedstawia sktad Rady Nadzorczej Emitenta na dzien sporzadzenia Dokumentu

Informacyjnego.
Termin Termin uptywu
Nazwisko Stanowisko rozpoczecia P v
o kadengji
kadencji
Mirostaw Misiotek Przewodmczqcy. Rady 07.01.2014 r. czas nieokreslony
Nadzorczej
. Wiceprzewodniczacy . ,
Rafat Godoj : 10.03.2014 r. czas nieokreslony
Rady Nadzorczej
Alicja Kurzac Czlonek Rad'.y 10.03.2014 r. czas nieokreslony
Nadzorczej
Robert Ditrych Czlonek Raqy 10.03.2014 r. czas nieokreslony
Nadzorczej
. Brzegowy- Czlonek Rady . ,
Eliza Misioek R 07.01.2014 . czas nieokreslony

Zgodnie z § 14a Umowy Spoiki, Rada Nadzorcza sktada sie z pieciu cztonkéw. Przewodniczacego
oraz jednego cztonka Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje, na zasadzie uprawnienia osobistego,
wspdlnik — Pani Eliza Brzegowy-Misiolek. Wiceprzewodniczacego oraz dwdch cztonkéw Rady
Nadzorczej powotuje i odwotuje, na zasadzie uprawnienia osobistego, wspdlnik — Paged S.A.
z siedziba w Warszawie. Powotywanie lub odwolywanie cztonka Rady Nadzorczej odbywa sie
na podstawie pisemnego zawiadomienia skierowanego do Spdtki i wspdlnikow.
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Czlonek Rady Nadzorczej powolywany jest na czas nieokreslony, a jego mandat wygasa dopiero

na skutek $mierci, rezygnagji lub odwotania.

4.21. Struktura udzialowa Emitenta

Ponizsza tabela przedstawia strukture udzialowa Emitenta na dzien sporzadzenia niniejszego

dokumentu.
Udzial w kapitale
Lp. Udzialowiec Liczba udziatow zakladowym oraz glosach na
zgromadzeniu wspolnikow
1 Eliza Brzegowy-Misiotek 4100 50,01%
2 Paged S.A. 4098 49,99%

8198 100,00%
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5. Sprawozdania finansowe

5.1. Sprawozdanie finansowe Emitenta za rok obrotowy 2013

SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

ZA ROK
2013
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IVOPOL SP.Z0.0. Informacia dodatkowa

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1) Nazwa (firma) i siedziba, podstawowy przedmiot dziatalnosci Jjednostki oraz wskazanie
wlasciwego sadu lub innego organu prowadzacego rejestr.

Firma IVOPOL SP.Z0.0.z siedziba w SWILCZA 147 H,38-072 SWILCZA rozpoczeta dziatalnogé
od 05.12.21012r..

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest- wynajem samochodéw (PKD) 45312,

‘Dziata — na podstawie wpisu Ziozonego w Sgdzie Rejonowym w Rzeszowie Xl Wydziat
gospodarczy KRS-nr KRS 0000442936

> Zaswiadczenie REGON — numer 180921045 — wydanym przez Urzad Statystyczny
w Rzeszowie,

» Zaswiadczenie NIP: 813-367-55-86 — wydany przez Drugi Urzad Skarbowy
w Rzeszowie.

Stosownie do art.7b ust.1,7 d ust.1 ustawy z dnia 19 listopada 1999 r.-Prawo dzialalncsci
gospodarczej (Dz.U.Nr 101,p0z.1178 z pdzniejszymi zmianami) craz art.217 parag.2 pkt 1
Kodeksu postgpowania administracyjnego (Dz. U. z 2000 r. Nr 98 poz.1071 z pozn.
zmianami) okresla przedmiot dziatainosci gospodarcze; .

45.3. Sprzedaz hurtowa i detaliczna czeéci i akcesoriow do pojazdéw samochodowych,
Z wylaczeniem motocykli,

64.20.Z Dzigtalnos¢ holdingow finansowych.

45.11.Z Sprzedaz hurtowa i detaliczna samochodow osobowych | furgonetek.
46.71.Z Sprzedaz hurtowa paliw i produktow pochodnych.

293. Produkcja czescl | akcesoriéw do pojazdow silnikowych.

73.11.Z Dziafalno$é agencji reklamowych.

68.20. Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wiasnymi lub dzierzawionymi.

77.11.Z Wynajem i dzierzawa samochodéw osobowych i furgonetek.

77.12.Z Wynajem i dzierzawa pozostatych pojazdéw samochodowych, z wylgczeniem
motocykli.
47.30.Z Sprzedaz detaliczna paliw do pojazddw silnikowych na stacjach paliw.

45.20.Z Konserwacja i naprawa pojazdéw samochodowych, z wylgczeniem motocykii

68.10.2 Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek
688.31.Z Posrednictwo w obrocie - nieruchomosciami.
68.32.Z Zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na Zlecenie.

81.10.Z Dziafalnos¢ pomocnicza z  utrzymaniem porzadku w  budynkach.
41.10.Z Realizacja projekiow budowlanych zwigzane ze wznoszeniem budynkow
41.20.Z Roboty budowfane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i
niemieszkalnych.

43.12.Z Przygotowanie terenu pod budowe.

2) Wskazanie czasu trwania dziafalnosci jednostki, jezeli jest ograniczony.
Czas jest nieograniczony.
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3) Wskazanie okresu objetego sprawozdaniem.

Firma IVOPOL SP.Z0O.0.z siedzibg w SWILCZA 147 H,36-072 SWILCZA prezentuje
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy rozpoczynajacy sie od 01.01.2013 r. i konczacy sie
31.12.2013R.

4) Wskazanie, ze sprawozdanie finansowe zawiera dane faczne, jezeli w skiad Jjednostki
wchodza  wewnetrzne  jednostki  organizacyjne sporzgdzajgce  samodzieine
sprawozdania finansowe.

W biezacym roku obrotowym (okresie sprawozdawczym) w skiad jednostki nie wchodzity
wewnetrzne  jednostki  organizacyjne zobowigzane do  sporzadzania samodzielnego
sprawozdania finansowego, jednostka nie byla wiec zobowigzana do sporzadzenia tgcznego
sprawozdania finansowego.

5) Wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu
kontynuowania dziafalnosci gospodarczej przez jednostke w dajace/ sie przewidzieé
przysziosci oraz czy nie istniejq okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania
przez nig dziatalnosci,

Dziatalnosé  firmy w roku 2013 wyraznie naznaczona jest wzrostem obrotow.
Nie wystepuje zagroZenie do kontynuowania przez nig dziatalnosci,

6} W przypadku sprawozdania finansowego sporzadzanego za okres, w clagu ktorego
nastapifo polaczenie, wskazanie, ze jest to sprawozdanie finansowe sporzadzone po
pofqczeniu spélek oraz wskazanie zastosowania metody rozliczenia pofaczenia
(nabycia, 1aczenia udziaiow).

Nie dotyczy

7) Omédwienie przyjgtych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aklywow i
pasywdw (takze amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzania
sprawozdania finansowego w zakresie, w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo
wyboru.

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z wymogami Ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci obowiazujacymi jednostki,

Jednostka sporzadza rachunek zyskow i strat w ukladzie poréwnawczym,
Do sporzadzenia rachunku przeplyw6w pienieznych jednostka zastosowata metode posrednia.
Sporzgdzono zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wiasnym.

W sprawozdaniu finansowym Jednostka Wykazuje zdarzenia gospodarcze zgodnie z ich
treécig ekonomiczna,

Whynik finansowy jednostki za dany rok obrotowy obejmuje wszystkie osiggniete i przypadajace
na jej rzecz przychody oraz zwigzane z tymi przychodami koszty zgodnie z zasadami
memoerialu, wspdimiernosci przychodow i kosztow oraz ostroznej wyceny.

Srodki trwate sa wycenianie w cenie nabycia.

Dla celéw podatkowych przyjmowane byly stawki amortyzacyjne wynikajace z ustawy
z dnia 135 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od o0s6b prawnych okreslajacej wysokosé
amortyzacji stanowigce] koszty uzyskania przychodéw.

Skiadniki majatku o przewidywanym okresie uzytkowania nieprzekraczajacym jednego roku
oraz wartosci poczatkowej nieprzekraczajacej 3,5 tysigea zlotych sa jednorazowo odpisywane
w cigzar kosztow w momencie przekazania do uzytkowania.

Srodki trwate umarzane sg wediug metody liniowej poczawszy od miesiaca nastepnego

po miesiacu przyjecia do eksploatacji w okresie odpowiadajgeym szacowanemu okresgwi
ich ekonomicznej uzytecznosci.
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Zastosowane stawki | metody amortyzaciji sq nastepujace:
- metoda liniowa,

Naleznosci wycenia sig w kwotach wymaganej zaplaty.

Srodki pietiigzne, naleznosci i zobowigzania w walucie obcej przeliczone Zostaty kursem
srednim NBP z dnia 31.12.2013r.

Srodki pienigzne w walucie polskiej wykazuje sie w wartosci nominalnej

Kapitaty (fundusze)} wiasne ujmuje sie¢ w ksiegach rachunkowych w wartosci nominainej
wediug ich rodzajéw i zasad okreslonych przepisami prawa, statutu lub umowy spéiki.

Kapitaf zaktadowy wykazuje sie w wysokosci okreslonej w umowie lub statucie
i wpisanej w rejestrze sadowym.

Zobowiazania, szczegbinie wobec budzetu zostaly wycenione na dziei bilansowy w kwocie
wymagajgcej zaplaty.

Fundusze wedlug wartosci ewidencyjnej.

PREZES %DU
aciej Motelski

wa podstawie badania peinego psr o
wznaje sie niniejsze sprawozqaniqy.
finansowe za zweryfikowg

A0S

Mielec, dn. 7!
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IVOPOL 8P.Z0.0O.

INFORMACJA DODATKOWA DO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO
Spétki IVOPOL SP.Z0.0.z siedziba w SWILCZA 147 H,
36-072 SWILCZA
ROK 2013

CZESCI
1) Szczegblowy zakres zmian wartosci grup rodzajowych srodkéw trwatych, wartosci
niematerialnych i prawnych oraz inwestycji dhugoterminowych, zawierajacych stan tych
aktyw6w na poczatek roku obrotowego, zwigkszenia i zmniejszenia z tytutu: aktualizacji
wartosci, nabycia, przemieszczenia wewngtrznego oraz stan koficowy, a dla majatku
amortyzowanego-podobne przedstawienie stanéw i tytuléw zmian dotychczasowe
amortyzacji lub umorzenia.

Tabela ruchu §rodkéw trwalyeh i inwestycji dlugoterminowych

Nazwa grupy skiadnikéw Stan na picrwszy | Przychody Rozchody Wartodé z Stan na ostatni dzien
majatku trwalego/ inwestycji dzief roku wedlug cen wedlug cen aktualizacji roku obrotowego
dlugoterminowych obrotowege nabycia sprzedazy wyceny warto$é netto
warto§é netto i
Srodki trwale 0,00 2.853.755,47 0,00 0,00 2.853.755,47 ‘
Grunty 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Budynki, fokale i obiekty 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
inzynierii ladowej .
i wodnej
Urzadzenia techniczne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
i maszyny
Srodki transportu 0,00 2.132.883,48 0,00 0,00 2.132.883,48
Inwestycje w obcych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
$rodkach
Srodki trwale w budowie 0,00 720.871,99 0,00 0,00 720.871,9%
Inwestycje rozpoczete 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

2) Wartos¢ gruntéw uzytkowanych wieczyscie,
Nie dotyczy.

3) Zobowiazania wobec budzetu pafistwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu
uzyskania prawa wlasnosci budynkéw i budowli,
Zobowigzania wobec budzetu Panstwa byly terminowo realizowane.

4) Dane o strukturze wlasnosci kapitatu podstawowego oraz liczbie i wartosci nominalnej
subskrybowanych akcji, w tym uprzywilejowanych,

Informacja dodatkowa za 2013 r. IVOPOL SP.Z0.0.
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Przedsigbiorstwo stanowi wlasno§¢ prywatna struktura kapitaléw przedstawia sig:

Udzialy w kapitale zatozycielskim Spétki ,,JVOPOL” objeli:
- Brzegowy Misiolek Eliza  4.100 udziatéw x50 zt = 205.000,00 z1

-» PAGED” Spétka Akeyjna 4.098 udziatéw x50 z} = 204.900,00 zi
5) Stan na poczatek roku obrotowego, zwigkszenia i wykorzystanie oraz stan koncowy
kapitaléw (funduszy) zapasowych i rezerwowych, o ile jednostka nie sporzadza
zestawienia zmian w kapitale {funduszu) wlasnym,

Sporzadzone zestawienie w kapitale (funduszu) wlasnym.
Kapital wlasny na 31.12.2013 r. wynosi kwote 3.569.248,25 zi

Na powyiszy kapitat sklada sie:

~ kapitat podstawowy( zalozycielski) 409.900,00 =i
- kapital zapasowy 2.295.100,00 zt
- strata z lat poprzednich -9.147,60 zt
- zysk netto roku badanego 873.395,85 zi

6) Propozycje co do sposobu podziatu zysku lub pokrycia straty za rok obrotowy,
Zysk roku 2013r. zostanie przeznaczony na cele zgodne z uchwala.

7) Dane o stanie rezerw wedlug celu ich utworzenia na poczatek roku obrotowego,
zwigkszeniach, wykorzystaniu, rozwiazaniu i stanie koficowym,

Nie dotyczy .

8) Dane o odpisach aktualizujacych wartosé naleznosci, ze wskazaniem stanu
na poczatek roku obrotowego, zwigkszeniach , wykorzystaniu, rozwigzaniu i stanie na
koniec roku obrotowego,
Nie dotyczy .
9) Podzial zobowiazar dhugoterminowych wedtug pozycii bilansu o pozostalym od dnia
bilansowego, przewidywanym umowa, okresie sphaty:
a) do 1 roku,
b) powyzej 1 roku do 3 lat: kwota,
c) powyzej 3 lat do 5 lat,
d) powyzej S lat.
Nie dotyczy

10) Wykaz istotnych pozycji czynnych i biernych rozliczen migdzyokresowych,
Rozliczenie krétkoterminowe migdzyokresowe: 262.726,62 zl.

11)Wykaz grup zobowia;zaﬁ zabezpieczonych na majatku jednostki ( ze wskazaniem jego
rodzaju),
Nie dotyczy.

12) Zobowigzania warunkowe, w tym réwniez udzielone prze jednostke gwarancje
i porgczenia, takze wekslowe;
Nie dotyczy .

Informacja dodatkowa za 2013 r. IVOPOL SP.Z0.0.
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CZESC Il

1) Strukturg rzeczowa (rodzaje dzialalnosci) i terytorialna (kraj, eksport) przychodéw
netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow,

Przychody ze sprzedaiy na terenie kraju:
- Produktéw i ustug: 4.520.279,32 zt

- Towary: 142.195,11 zt

- Razem: 4.662.474,43 71
Przychody ze sprzedazy zagranicznej:
- Nie dotyczy .

2) Wysokoé¢ 1 wyjadnienia przyczyn odpiséw aktualizujacych srodki trwate.
Nie dotyczy.

3) Wysokos¢ odpisow aktualizujacych warto$é zapaséw,

Nie dotyczy.
4) Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dzialalnosci zaniechanej w roku
obrotowym lub przewidzianej do zaniechania w roku nastepnym,

Nie dotyczy .
5} Rozliczenie gléwnych pozycji rézniacych podstawe opodatkowania podatkiem
dochodowym od wyniku finansowego (zysku, straty) brutto,

Réznice:

1. Koszty dzialalnosci operacyjnej 3.463.731,67 z1 wersja bilansowa
Minus:-1848,56 koszty nkup 7 tytutu zutycia materialow i energii
Minus:-859,84 koszty nkup z tytutu pogostale koszty rodzajowe
=3,461.023,27 wersja podatkowa

2.Koszy finansowe- odsetki:36.051,202F wersja bilansowa
Minus:-7.301,70z koszty nkup z tytuin odsetek budsetowych
=28.749,50 t wersja podatkowa
3.Zysk brutto:

1.080.614,8571 bilansowy

1,090.624,95 7 podatkowy
Roznica: 10.010,1072

LACZNY DOCHOD PODATKOWY ZA ROK 2013 - 1.090.624,95

6) Koszt wytworzenia Srodkow trwatych w budowie, $rodkéw trwatych na wilasne
potrzeby,

Nie dotyczy .

7) Poniesione w ostatnim roku i planowane na nastepny rok naklady na nie finansowe
aktywa trwale; odrgbnie nalezy wykazaé poniesione i planowane naktady na ochrone
$rodowiska,

Nie dotyczy.

8) Informacje o zyskach i stratach nadzwyczajnych, z podziatem na losowe i pozostale,

Nie dotyczy. '

9) Podatek dochedowy od wyniku na operacjach nadzwyczajnych;

Nie dotyczy . '

Informacja dodatkowa za 2013 r. IVOPOL SP.Z0.0.
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CZESC I

Objasnienie struktury érodkéw pienigznych przyjetych do rachunku przeplywéw pienigznych,
a w przypadku gdy rachunek przeptyw6w pienigznych sporzadzony jest metoda bezposrednia,
dodatkowo nalezy przedstawié¢ uzgodnienie przeplywéw pienieznych sporzadzony metodg
bezposrednia, dodatkowo nalezy przedstawié uzgodnienie przeptywow pieni¢znych netto
z dziatalno$ci operacyjnej, sporzadzone metoda posrednia; w przypadku réznic pomiedzy
zmianami stanu niektérych pozycji w bilansie oraz zmianami tych samych pozycji
wykazanymi w rachunku przeptyw6w pienigznych nalezy wyjasnié ich przyczyny;

Zestawienia zmian wybranych skladnikéw aktywéw i pasywow

Aktywa BO BZ Zmiany wplyw. na stan
§rodkéw pienigznych

Zapasy 0,00 53.845,53 - 53.845,53

Naleznosci krétkoterminowe 3.142.931,20 -3.142.931,20

Srodki pienigzne 5.000,00 1.775.310,84 +1.770.310,84

Rozliczenia migdzyokresowe 0,00 262.726,62 -262.726,62

Pasywa

Rezerwa na podatek odroczony 0,00 0,00 0,00

Zobow.Krétkoterminowe 481.466,20 3.634.713,26 +3.153.247,06

(bez kredytow i pozyczek)

Kredyty i pozyezki 0,00 889.126,10 -889.126,10

Rozlicz. Migdzyokresowe 0,00 0,00 0,00

CZESC IV

Informacje o:

1) Przecigtnym w roku obrotowym zatrudnieniu, z podziatem na grupy zawodowe,

Informacja o przecigtnym zatrudnieniu w roku obrachunkowym obrazuje odpowiednie

sprawozdanie GUS .

2) Wynagrodzeniach, lacznie z wynagrodzeniami z zysku, wyptaconych lub naleznych
osobom wchodzacym w sklad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych spélek
handlowych (dla kazdej grupy osobno),

Nie dotyczy .

3) Pozyczkach i $wiadczeniach o podobnym charakterze udzielonych osobom wchodzacym
w sklad organdéw zarzadzajacych i nadzorujacych spétek handlowych (dla kazdej grupy
osobno) ze wskazaniem warunkéw oprocentowania i terminéw splaty;

Nie dotyczy .

CZESCV

Informacja dodatkowa za 2013 r. IVOPOL SP.Z0.0.
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1} Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych ujetych w sprawozdaniu
finansowym roku obrotowego,

Nie dotyczy . ‘

2) Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym,
a nie uwzglednionych w sprawozdaniu finansowym,

Nie dotyczy .

3} Przedstawienie dokonanych w roku obrotowym zmian zasad (polityki) rachunkowosci,
W tym metod wyceny oraz zmian sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego, jezeli
wywierajg one istotny wplyw na sytuacje mathkowq, finansowa i wynik finansowy
jednostki, ich przyczyny i spowodowans zmianami kwote wyniku finansowego oraz
zmian w kapitale (fundusz) wlasnym,

Nie detyczy.

4) Informacje liczbowe zapewniajace poréwnywalnosé danych sprawozdama finansowego
za rok poprzedzajacy ze sprawozdaniem za rok obrotowy;

Material jest zawarty w zalaczonych sprawozdaniach .

CZESC VI

1) Informacje o wspdinych przedsigwzieciach, ktdre nie podlegaja konsolidacji, w tym:
a) nazwie, zakresie dziatalnodcei wspdlnego przedsiewziecia,
b) procentowym udziale,
c) czesei wspllnie kontrolowanych rzeczowych sktadnikéw trwatych oraz
warto$cl niematerialnych i trwatych,
d) zobowigzaniach zaciagnictych na potrzeby przedsigwziecia lub zakupu
uzywanych rzeczowych sktadnikow aktywdw trwatych,
€) czesei zobowiazan wspélnie zaciagnictych,
H przychodach uzyskanych ze wspdlnego przedsiewziecia i kosztach z nimi
Zwigzanych,
2) zobowigzaniach warunkowych i inwestycyjnych dotyczacych wspélnego
przedsiewziecia,

Nie dotyczy .

2) Wykaz spétek (nazwa, siedziba), w ktdrych jednostka posiada, co najmniej 20% udziatdw
w kapitale lub ogélnej liczbie gloséw w organie stanowiacym spétki; wykaz ten powinien
zawiera¢ takze informacje o procencie udzialéw i stopniu udzialu w zarzadzaniu oraz
o zysku lub stracie netto tych spétek za ostatni rok obrotowy,

Nie dotyczy .

3) Jezeli jednostka nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego, korzystajac
ze zwolnienia lub wylaczed, informacje o :

a) podstawie prawnej wraz z danymi uzasadniajacymi odstapienie od
konsolidacii,

b) nazwie i siedzibie jednostki sporzadzajacej skonsolidowane sprawozdanie
finansowe na wyzszym szczeblu grupy kapitatowej oraz miejscu jego publikacii,

c) podstawowych wskaznikach ekonomiczno-finansowych, charakteryzujacych
dzialalno§¢ jednostek powiazanych w danym i ubieglym roku obrotowym, takich
jak:

Informacja dodatkowa za 2013 r. IVOPOL SP.Z0.0.
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- warto$¢ przychodow netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materialow oraz
przychodow finansowych,
- wynik finansowy netto oraz warto$¢ kapitatu wlasnego, z podziatem na grupy,
- wartos¢ aktywow trwatych,
- przecigtne roczne zatrudnienie;
Nie dotyczy .
4) Informacje o :

a) nazwie i siedzibie jednostki sporzadzajacej skonsolidowane sprawozdanie finansowe
na najwyzszym szezeblu grupy kapitatowej, w ktérej sktad wchodzi spétka jako
jednostka zalezna,

b)  nazwie i siedzibie jednostki sporzadzajacej skonsolidowane sprawozdanie finansowe
na najnizszym szezeblu grupy kapitatowej, w sklad ktérej wehodzi spotka jako
jednostka zalezna, nalezgcej jednoczesnie do grupy kapitatowej, o ktorej mowa w lit.
a);

Nie dotyezy .

CZESC VII

W przypadku sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres, w ciagu, ktérego nastapito
polaczenie:
1) jezeli potaczenie zostato rozliczone metoda nabycia:
a) nazwe (firme) 1 opis przedmiotu dzialalnosei spotki przejete;,
b) liczbe, wartosé nominalng i rodzaj udziatéw (akeji) wyemitowanych w celu
potaczenia,
¢) ceng przyjecia, wartos¢ aktywow netto wedlug wartosei godziwej spotki
przejetej na dzief polaczenia, wartos¢ firmy lub ujemnej wartodci firmy i opis zasad
jej amortyzacji,
Nie dotyczy .
2) jezeli polaczenie zostalo rozliczone metoda taczenia udziatow:
a) nazwy (firmy} i opis przedmiotu dziatalnodci spéiek, ktére w wyniku potaczenia
zostaly wykreslone z rejestru,
b) liczbg, warto$¢ nominalng i rodzaj udzialow (akcji) wyemitowanych w celu
polaczenia,
¢) przychody i koszty, zyski i straty oraz zmiany w kapitatach wilasnych polaczonych
spolek za okres od poczatku roku obrotowego, w ciagu ktorego nastapilo polaczenie,
do dnia potaczenia. -
Nie dotyczy .

CZESC VIl

W przypadku wystgpowania niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, opis
tych niepewnosci oraz stwierdzenie, ze taka niepewno$é wystepuje, oraz wskazanie, czy
sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwiazane: informacja powinna zawierad
réwniez opis podejmowanych badZ planowanych przez jednostke dziatan majgeych na celu
eliminacje niepewnosci; :

Nie dotyczy.
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CZESC IX

W przypadku gdy inne informacje niz wymienione powyzej moglyby w istotny sposéb
wplyna¢ na oceng sytuacji majatkowej, finansowej oraz wynik finansowy jednostki, nalezy

ujawnié te informacje.

Nie dotyczy .
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IVOPOL srzo.0.
36-072 Swilcza 147H
NIP 8133675586
Tel. 17 860 30 16

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
- sporzadzony za okres 01.01.2013 - 31.12.2013

(pteczed jednastii)

{wariant poréwnawczy)

Jjednostka obliczeniowa:  zt

rzychody netto ze sprzedazy i zréwnaneé z nimi, w tym! . LU 662 AT445)
~ od jednostek powigzanych
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 4 520 279,32

1 Zmiana stanu produktow {zwigkszenie - wartosé dodatnia,
zmniejszenie — warto$¢ ujemna)
1l Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby Jjednostki

IV | Przychody netto ze sprzedazy towarow i materla{ow 142 195,11
SEB s Kosuty daialalnosei operacyjnej il s Sl Sl 9 147,60].1 31463 731,67
I Amortyzacja 195 482,05

11 Zuzycie materiatéw i energii 9 000,00 156 379,21
I | Ushugi obce 147,60 2462 178,01
v Podatki i oplaty, w tym: 35 404,35

— podatek akeyzowy

v Wynagrodzenia 354 512,08
VI [ Ubezpieczenia spolecane i inne §wiadczenia 67 430,49
VI _| Pozostale koszty rodzajowe 50 670,69

VII | Wartosé sprzedanych towaréw i materialow

41.:142,77]

! Zysk z¢ zbycla niefinansowych aktywow trwalych
Dotacje

Inne przychody operacyine 41 142,77]
| Pozostae kosity operacyjne: : .00]
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych
Aktualizacja wartodci aktywéw niefi inansowych

Inne koszty operacyjne 88 438 49
“Zysk (s’t:"&ita)“id‘ziélalnoéci operacyjngj (C+DEE)

8 ' Przychody finansowe i @
I Dywidendy i udziaty w zyskach W tym:
— od jednostek powiazanych Nd podstawje hadlan Y
II | Odsetki, w tym: HZnaje sie niniejszel g n,‘.“,t;,“,j‘,'fjgof, TS 8 460,52
— od jednostek powiazanych TENSOWE 2a Zﬁrvflkowan i
| Zysk ze zbycia inwestycji g nm i Y SES
IV | Aktualizacja wartodci inwestycji Mietec, dn. 4« VY3, Ldl]a 43 o T
V | Inne 5 S\ 15 172,05
CH2 | Koszty finansowe 94 464,76
1 Odsetki, w tym: 5 & 36 051,20
- dla jednostek powiazanych AT VR
11 Strata ze zbycia inwestycji ; &
OI | Akeualizacia wartosel inwestycji 5 &?J

L Podatek dochodowy 207 219,00
M Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwx kszema strat )

IVOPOL srz0.0.

s 36-072 Swil 14 PREZES ZARZADU
diuro Konsultingowo- Ksiegowe JMM' NIP81;§6C7Z§5867H
MALGORZATA MARTR ¢ 17 #6030 16 Mac r]lg? ésl%
icha 26, 36:040. Boguchwale % 49 2

(Data i podpis osoby, ktérekpq\gerggv@ e;qwgd}emem:@ 69157043 0

rachunkowych)

Druk: Wydawnictwo Podatkowe GOFIN sp. z 0,0., 66-400 Gorzow Wikp., ul. Owocowa 3.

Drukowane programem BILANS Gofin 2013 Wydawnictwa Podatkowego GOFIN - www.Bilans, Gofin.pf
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IVOPOL spz0.0.
36-072 Swilcza 147H

NIP 8133675586

Tel, 17 860 30 16

BILANS
31,12.2013

Jednostka obliczeniowa:

prawne % e
1 Koszty zakoficzonych prac
rozwojowych
2 | Warto$¢ firmy 3917 018,60
3 Inne wartosci niematerialne

i prawne 2 555 300,00
4 Zaliczki na wartosci
nigmaterialne i prawne

$rodki trwale 0,00| 193740143

a) grunty (W tym prawo
uzytkowania wieczystego grunty)

'b) budynki, lokale i obiekty
mzynierii lgdowej i wodnej

¢} | urzadzenia techniczne i maszyny

d) | érodki transporta 1937 401,43 |
L : Rezerwa z tytulu odroczonego
e) | inne $rodki trwate 1 podatku dochodowego
» ; . Rezerwa na $wiadczenia
2 | Srodki trwale w budowie 720 871,991 2 emerytalne i podobne 0,00 0,00
3 Zalxc;kiv na srodki trwate - diugoterminowa

- krétkoterminowa
Od jednostek powiazanych 3 | Pozostale rezerwy 0,00 0,00
Od pozostalych jeduostek — dlugoterminowe
Amwestycje 200:000.00 - krétkoterminowe
1 | Nieruchomosgei <IE | Zobowiszania diugoterming :000:000:00.
2 | Wartodci niematerialne i prawne 1 | Wobec jednostek powiazanych
3 lf)*“g“e"m“"we akiywa 000 20000000 2 |Webec pozostatych jednostek 6 000 000,00 0,00
inansowe
a) | w jednostkach powiazanych 0,00 200000,00§ a) | kredyty i pozyczki
~udziaty Iub akcje b) z tytui'u emisji d'iu.inych
papierdw wartosciowych
— inne papiery wartociewe ¢) | inne zobowigzania finansowe
— udzielone pozyezki 200 000,00 d) | inne 6 000 000,00
— inne diugoterminowe aktywa ]
finansowe ‘otkoterminow ; i
b) } w pozostatych jednostkach 0,00 0,00f 1 | Wobec jednostek powiazanych 0,00 0,00
~ udzialy lub akeje ay | Ztytutu dostaw i ustug, 0,00 0,00
0 okresie wymagalnogci:
~ inne papiery warto§ciowe

—do 12 miesiecy
— powyzej 12 miesiecy

—udzielone pozyczki
~ inne dlugoterminowe aktywa ;
finansowe b) [ ipne

4 JI

2| Wobec pozostatych jednostek 481 466,20 4523 839,36
~ 7,
a) | kredyty i pozyczki

889 126,10

1 ‘ Akrywé z tym’fu.odroczonego

b2 tytulu emisji dtuznyeh g -
podatku dochodowego papieréw wartosciowych". > | . il
Inne rozliczenia . AT = 5 A S
2 miedzyokresowe ¢) | inne zobowiazania ﬁnanséxﬁ)&_ﬂg N
A g
s W
Drukowane programem BILANS Gofin 2013 Wydawnictwa Podatkowego GOFIN - www.Bilans.Gofin.p!
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ynaj

z tytutu dostaw 1 ustug,
9 o okresie wymagalnodei: 34146620| 3344 255,51
“1:.2] Zapasy Sy : 0,001 753 84553 —do 12 miesiecy 341466,20 | 3344 255,51
1| Materialy ~ powyzej 12 miesiecy
2 | PSlprodukty i produkty w toku e) | zaliczki otrzymane na dostawy 56 943,09
3 | Predukty gotowe ) | zobowigzania wekslowe
z tytutu podatkéw, cet,
4 [Towary 53845531 8 ubezpieczen i innych $wiadezen 140 000,00 206 267,20
5 | Zaliczki na dostawy h) | z tytutu wynagrodzen 26 364,10
AT | Naleznosci krbtkoterminowe |- © .+ 0.00] 3 142.931:20 i) | inne 883,36
1 Nale.znosm od jednostek 0,00 000) 3 |Fundusze specjaine
powiazanych
z tytutu dostaw 1 usug, o S i e T
a) okresie splaty: 0,00 0,00 R?zbszfl,],m m lgdzyo kre
—do 12 miesieey Ujemna wartoéé firmy
- . Inne rozliczenia
_ 2 2 .
powyzej 12 miesigcy migdzyokresowe 0,00 0,00
b) | inne — dlugoterminowe
Naleznosci od pozostatych » .
2 jednostek 0,00 314293120 ~ krétkoterminowe
2 tyiutu dostaw i ustug, o
a) okresie sphaty: 0,00| 2810068,49
— do 12 miesigey 2810 068,49
— powyzej 12 miesiecy
z tytutu podatkow, dotacji, cet,
ubezpieczen spolecznych
b) i zdrowotnych oraz innych 179 626,60
$wiadczent
<) 153 236,71
d)
i 5:000,00 75.310:84
Krétkoterminowe aktywa
1 finansowe 5000,00| 1775310,84
a) | w jednostkach powiazanych 0,00 0,00
— udzialy lub-akcje 4
— inne papiery wartosciowe N e N
— udzielone pozyozki Lznaje-si6 ninielsze stranang ol 2
- inne krétkoterminowe aktywa " finansowe za zweryfikowand-’, 4 o
finansowe " A WY AN
b) | w pozostalych jednostkach 0,00 0.00 Miglee dn € le®0 Y &
— udzialy lub akeje PdbiW S [
~ inne papiery wartoéciowe S AR
— udzielone pozyczki [CEC I
— inne krétkoterminowe aktywa LTV
finansowe e )
$rodki pienigzne i inne aktywa o &
¢) picnieine 5000,00| 177531084 i
— $rodki pienigzne w kasie j na
rachunkach 5000,00| 177531084
—inne $rodki pienigzne
~ inne aktywa pienigzne
2 Inne inwestycje
S POz 8By Tiee e %ﬁ% EB) & e £ o

PREzE
Biuro Konsuliingowo-KsiegowhY ROL sk.zo.0. ot
36-072 Swilcza 147H

MALGORZATA MARTNG 8133675586 Mactei Motelsk;
ul. Cicha 26, 36-040 Boguchlsdid” 86030 16 2024 |22
NIP 813-196-61-67  REG. 691570430

" (Daia i podpis osoby, kiérej powicrzono prowadsenioliag {Data { podpis Kicrownika jednostki, 4 jere
rachunkowych) kieruje organ wieloosobowy, wszystkich czlonkéw tego organu)

Druk: Wydawnictwo Podatkewe GOFIN $p. 2 0.0., 66-300 Gorzéw Wikp., ul. Owocowa &,

Drukowane programenm BILANS Gofin 2013 Wydawnictwa Podatkowego GOFIN - www.Bilans.Gofin.pl

5.2. Opinia wraz z raportem podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych o sprawozdaniu finansowym Emitenta

za rok obrotowy 2013
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E' One
FNANGURO USEUG = B.U.F.K ==
oo e O-BLANS
39-300 MIELEC MAKR LANS |

ul.Cyranowska 25  tel.(0-17) 788-96-57 - Sp.zo.o.

Podmiot ugrawniony do badania sgrawozdaﬁ finansowych god nr 1018 |
OPINIA

NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

DLA ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW - |

~IVOPOL"
Spétka z ograniczona aedpowiedzialnoscia
36-072 Swilcza 147H

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego za okres od 1.01.2013r. ;
do 31.12.2013r. Geyer & Hosaja Sp. z 0.0., na kt6re sklada sig: |

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

2. Bilans sporzadzony na dzien 31.12.2013 r,, ktéry po stronie aktywow i pasywow

-wykazuje sumy bilansowe w kwocie: _ 8.093.087,61 zl.
3. Rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1.01.2013 r. do 31.12.2013 r.
zamyka si¢ zyskiem netto w kwocie: . 873.395,85 1.

4. Dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnoéci odpowiedzialny jest Zarzad Spoiki. T

Zarzad Spéiki jest zobowiazany do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dzialalnosci spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzeénia
1994r. o rachunkowosci ( Dz. U. z 2013z, poz.330 z pdz. zm.) zwanej dalej ,,ustaws o
rachunkowosci”,

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowy i
finansows, jak tez wynik finansowy jednostki oraz o prawidtowosci ksiag rachunkowych
stanowiacych podstawe jego sporzadzenia,

DOKUMENT INFORMACY]JNY .
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Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowies:

1) przepiséw rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 1. o rachunkowosci (Dz.U.z 2013 r.
poz. 330),

2) krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajows Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby
uzyska¢ racjonalng pewnodé, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegdlnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke
zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — W przewazajacej
mierze w sposéb wyrywkowy — dowodéw i zapiséw ksiggowych, z ktérych wynikaja liczby
iinformacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i catodciowa oceng sprawozdania
finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia
stowne:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej badanej Spotki na dzien 31.12.2013 r., jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 61.01,2013 r. do 31.12.2013 r.

b) sporzadzone zostalo we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreslonymi
wpowolanej wyzej ustawie zasadami (polityka) rachunkowodci oraz na podstawie
prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

©) jest zgodne z wplywajacymi na tredé sprawozdania finansowego przepisami prawa
1 postanowieniami umowy Sp6iki

d) Sprawozdanie z dziatalnodci jednostki jest kompletne w rozumieniu art.49 ust.2 ustawy o
rachunkowosci ,a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania
finansowego , sz z nim zgodne

Kluczowy biegly rewident
Adam Werynski
Nr.ew. 4305
Przeprowadzajacy badanie w imieniu
»MAKRO-BILANS”
Biuro Ustug Finansowo — Ksiggowych Sp. z o.0.
Mielec, ul.Cyranowska 25 tel.(0-17) 788-96-57

piuro Uslug Finansowo-Ksiggowyci
MAKRO-BILANS Sp. z 0.0
ul. Cyranowska 25, 39-300 Mielec
NIP 817-10-06-226 « REGON 690342859
KRS; 0000198808
© '778896 %57

»MAKRO-BILANS" Biuro Uslug Fi inansewo-Ksiegowyeh Sp.’z 0.0. 2
39-300 Mielec,ul.Cyranowska 25 Pomiot uprawniony do badania sprawozdar finansowyeh 1018
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RAPORT

Uzupelniajgcy opinie

z badania sprawozdania finansowego
za okres od 01.01.2013 r. do 31.12.2013 r.

dla
Zgromadzenia Wspdlnikéw
~IVOPOL"
Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia

36-072 Swileza 147H

A. INFORMACJA OGOLNA

L. Podstawowe informacje o Spélce.

1.,IVOPOL” Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia zostala zalozona w dniu
17.10.2012r. moca aktu Notarialnego Rep. A 3578/2012 sporzadzonego przez Notariusza.
Beatg Czapor w Kancelarii Notarialnej w Rzeszowie ul. Mickiewicza 19 — Zmiana par. 3
pkt 1 umowy Spétki w dniu 3.01.2013r. ' ’

W dniu 12 grudnia 2013r. w Kancelarii Notarialnej w Warszawie w obecnosci Notariusza
Michata Lorenca mocg aktu notarialnego Rep. A 6954/2013 zmieniono par 6 , par 8§ par
14, par 15 , par 16 Aktu Zalozycielskiego spoiki oraz dodano par. 14A do Aktu Zatozy-
cielskiego Spolki. : .

2. Spétka zostala zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Rzeszowie - XII Wydziat Gospo-
darczy Krajowego Rejestru Sadowego pod Nr 0000442936 w dniu 05.12.2012r. — aktual-
ny wyciag z dnia 13.05.2014r.

3. Siedziba Spétki jest 36-072 Swilcza 147 H
4. Spoéika posiada nadane jej numery identyfikacyjne.
REGON: 180921045

NIP w ewidencji podatkowej 8133675586- nadany przez Urzad Skarbowy
w Rzeszowie

Okresem obrachunkowym jest rok kalendarzowy.
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5. Przedmiotem dziatalnosci Spétki ( wedlug KRS) jest:
- 43,3, Sprzedaz hurtowa i detaliczna czgci i akcesoriow do pojazdow samochodowych, z |
wylaczeniem motocykli

- 64,20,Z Dziatalno$é holdingéw finansowych

-45,11,Z Sprzedaz hurtowa i detaliczna samochodow osobowych i furgonetek
- 46,71,Z Sprzedaz hurtowa paliw i produktéw pochodnych

- 29,3, Produkcja czgéei i akcesoriow do pojazdéw silnikowych |
- 73,11,Z, Dziatalnos¢ agencji reklamowych

- 68,20,Z Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wlasnymi lub dzierzawionymi

- 77,11,Z, Wynajem i dzierzawa samochodéw osobowych i furgonetek

-77,12,Z, Wynajem i dzierzawa pozostatych pojazdow samochodowych z wylaczeniem mo-
tocykli .

-47,30,Z, Sprzedaz detaliczna paliw do pojazdéw silnikowych na stacjach paliw

- 45,20,Z Konserwacja i naprawa pojazdéw samochodowych z wytaczeniem motocykli

- 68,10,Z, Kupno i sprzedaz nieruchomogci na wlasny rachunek

- 68,31,Z, Posrednictwo w obrocie nieruchomosciami

- 68,327, Zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie

- 81,10,Z, Dzialalnos¢ pomocnicza zwigzana z utrzymaniem porzadku w budynkach

- 41,10,Z, Realizacja projektéw budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkéw

- 41,20,Z, Roboty budowlane zwiazane ze wznoszenie budynkéw mieszkalnych i niemiesz-
kalnych

- 43,12,Z, Przygotowanie terenu pod budowe

6. Kapitat whasny na 31.12.2013 r. wynosi kwote 3.569.248,25 z1-
Na powyzszy kapital sktada sig:

- kapital podstawowy 409.900,00 z}
- kapitat zapasowy 2.295.100,00 zt
- strata z lat poprzednich -9.147,60 zi
- Zysk netto roku badanego ©873.395,85 zt

7. Udziaty w kapitale podstawowym na 31.12.2013r. Spotki ,,IVOPOL” objeli:
Brzegowy Misiotek Eliza 4.100 udziatéw x50 zt = 205.000,00 zt
» PAGED” Spétka Akcyjna 4.098 udziatéw x50 zt = 204.900,00 zt

8. Zatrudnienie na 31.12.2013 r. wyniosto 14 0séb.
9. Wiadzami Spétki sa:
- Zgromadzenie Wsp6lnikow,
- Zarzad Spoiki.
W okresie badanym Zarzad Spolki byt Jjednoosobowy:
- Pan Motelski Maciej — Prezes Zarzadu,
Spélka jest reprezentowana przez jednego cztonka Zarzadu samodzielnie

Ksiegi rachunkowe rozlicza Biuro Kensultingowo- Ksiegowe ,,MM” Martko Malgorzata
35-210 Rzesz6w ul. Baczewskiego 6 .

wMAKRO-BILANS” Biuro Ustug Finansowo-Ksiegowych Sp. z oo 2
39-300 Mielec ul. Cyranowska 25 tel. (0-17) 788-96-57 [
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10. Badaniem obj¢to sprawozdanie finansowe, sporzadzone na 31.12.2013r., na ktére skiada sie:
1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego.

2. Bilans sporzadzony na dzien 31.12.2013r., ktéry po stronie aktywéw i pasywow

wykazuje sumy bilansowe kwocie: 8.093.087,61 zt
3 Rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 01.01.2013 r. do 31.12.2013 r, zamykajacy
si¢ zyskiem netto w kwocie: 873.395,85 z1

4 Dodatkowe informacje i obja$nienia.

Dane zamieszczone w sprawozdaniu finansowym s3 ostateczne.

11. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono w siedzibie Spétki zgodnie z umows
zawarta w dniu 07.05.2014r.. pomiedzy Zarzadem w/w Spétki (jako zleceniodaweg),
a Zarzgdem ,,MAKRO-BILANS” Biuro Uslug Finansowo — Ksiegowych Sp. z 0.0.
w Mieleu ul. Cyranowska 25 (jako zleceniobiorca) w dniach : od podpisania umowy do dnia
21.05. 2014r.( z przerwami).
Wyboru podmiotu badajacego dokonata Rada Nadzoreza.

12. Zleceniobiorca jest osobg prawna wpisang przez Sad Rejonowy Rzeszowie XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS-0000198808 i podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym przez Krajows Izbe Bieglych
Rewidentéw w Warszawie do rejestru pod Nr 1018,

13. Badanie przeprowadzit zespét pod kierownictwem biegtego rewidenta Adama Werynskie-
go wpisanego do rejestru bieglych rewidentéw pod Nr 4305

14. Zar6wno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie kluczowy
biegly rewident oraz osoby uczestniczace w badaniu nie bedace bieglymi rewidentami
stwierdzaja, ze pozostaja niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ustawy
o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, pomiotach uptawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz nadzorze publicznym ( Dz. U. z 2009t nr 77 poz.649)

15. Jednostka udostepnita zespolowi badajacemu wszelkie niezbgdne materialy i informacje
0s6b uprawnionych, a takze zlozyta o$wiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych i wykazata wszelkie naleznoscei lub zobowigzania warunkowe oraz poinfor-
mowata o istotnych zdarzeniach po dacie bilansu.

16. Podstawg otwarcia ksiag rachunkowych na 01.01.2013 r, bylo sprawozdanie finansowe
zarok obrotowy 2012, ktére zostalo zatwierdzone przez Zwyczajne Zgromadzenie
Wsp6ikéw Uchwata Nr 3 z dnia 22 czerwea 201 3r,

Uchwalg Nr 4 Zwyczajne Zgromadzenie Wspélnikéw postanowilo strate bilansows za
2012r.w wysokosci  9.147,60 zk, pokryé z przychodow przyszlych okreséw,

Za rok 2012 Spétka nie miata obowiazku badania sprawozdania finansowego.

Spotka przestata zatwierdzone sprawozdanie do KRS oraz Urzedu Skarbowego,

17. W roku badanym przeprowadzono jedng kontrole w zakresie pod. VAT za 2013r.przez or-
gany zéwngtrzne.

18. W okresie badanym nie nastapily zasadnicze zmiany w zakresie sprawozdawczosei
finansowe;j.

IL. Sytuacja majatkowa i finansowa oraz rentownosé Spolki.

=

» MAKRO-BILANS” Biuro Ustug Finansowo-Ksiggowych Sp. z o.0.
39-300 Mielec ul. Cyranowska 25  tel. (0-1 7) 788-96-57
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o xy SKZ clngé | ,m ] /i: 2012 rok% ‘ 2013 rok% - -
: Kwota | Udzialu | Kwota | udzialu | 13r-12¢ 13r/12r
B e S R R B T e T e
A AKTYWA TRWALE 64723 | 999| 28883| 353| (36140} 44,2
A.l | Wartosei nicmaterialne i prawne 6472,3 99,9 (6472,3) 0,0
A.L1 [ Koszty zakoriez. prac rozwojowych
A.1.2 || Wartosé firmy 391701 605 (8917,0) 0.0
A.1.3 ] Inne wart, niemater. i prawne 25553 39,5 (2.555,3) 0,0
A.1.4 § Zalicz. na pocz. wart. niemat. i prawn,
A2 Rzeczowe aktywa trwale 2658,3| 32,8 2658,3
A2.1 | $rodki trwale 193741 239 19374
a) grunty (w tym prawo wiecz. uz. gr)
b) budynki i budowle
¢) urzadzenia techniczne i maszyny
d) Srodki transporty 19374 238 19374
) pozostale srodki trwale
A.2.2 | Srodki trwale w budowie 720.9 8.9 7209
A.2.3 | Zaliczki na érodki trwate w budowie
A3 Naleznosci diugoterminowe 0,0 0,0 0,0
A.3.1} Od jednostek powigzanych
A.3.2 || Od pozostatych jednostek
A4 Inwestycje diugoterminowe 200,0 2,5 200,0
A 4.1 | Nieruchomosci
A.4.2 | Warto§ci niematerialne i prawne
A4.3 || Dlugoterminowe aktywa finansowe 200,0 25 200,0
A.4.4 | Inne inwestycje dtugoterminowe
A5 || Diugoterminowe rozliczenia m/o
A1 Aktywa z tyt. Odrocz. Podatku dochod,
A.5.2 | Inne rozliczenia m/o 0.0 0.0 0.0 0.0 0,0
B AKTYWA OBROTOWE 50 0,1 52348 | 64,7 52298 | 104 696,0
B.1 Zapasy 53,8 07 53.8
B.L1 i Materialy ’
B.1.2 | Pétprodukty i produkty w toku
B.1.3 {| Produkty gotowe
B.1.4 f Towary 53,8 07 53,8
B.1.5 | Zaliczki na dostawy
B.2 Naleznosci krotkoterminowe 31429 13838 31429
B.2.1 | Z tyt. dostaw i uslug o okresie splaty 28101 | 347 2810,1
a) do 12 m-cy 28101 347 2810,1
b) powyzej 12 m-cy
B.22 § Z tyt. podatkéw, dotacii i ubezpiccz, spol. 1796 22 179,6
B.2.3 | Inne naleznosci 1532 1,9 153,2
B.24 | Naleznosci dochodz. na drodze sadow.
B3 | Inwestycje krétkoterminowe 50 0,1 17753 24,9 1770,3 | 35506,0
B.3.1 | Papiery wartodciowe przezn. do obrotu :
B.3.2 § Udzielone pozyczki !
B.3.3 || $rodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 5.0 0.1 17753 | 219 1770,3| 355060
B.3.4 | Inne inwestycje krotkoterminowe
B4 | Krétkoterminowe rozli ia m/o __ 2627 32 2627
6477,3 | 100,0 8093,1 | 1000 16158 124,9

>

» MAKRO-BILANS” Biuro Ustug F z'nansowo—j(siggawych Sp.z o.0.
39-300 Mielec ul. Cyranowska 25  tel. (0-17) 788-96-57
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2012 rok 2013 rok S0 Zmiana stany
PASYWA fmiana stany
Lp Wyszczegdlnienie % % Kwota %

Kwota | Udzialu { Kwota
A e e e R e L 5.0 R 8
A KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY (4,1) 1 3569,2 3673,3 | (87053,7)
A.l | Kapital (fundusz) podstawowy 50 0,1 409.9 5,1 404,9 8198,0
A2 | Nalezme wplaty na kapital podstaw. (-)
A3 | Udzialy (akcje) wlasne (-)
A4 | Kapital (fundusz) zapasowy 22951 28,4 22951
A5 | Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny

udziaiu | 13r-12r 13r/12r

A.6 [ Pozostale kapitaly (fund.) rezerwowe
A7 | Zysk (strata) z lat ubieglych (9,1) 0.1) (9,1)
A8 | Zysk (strata) netto (9,1) (0,1} 8734 108 882,5, (9697.8)
A.9 | Odpisy z zysku netto w ciggu roku (-)

ZOBOWIAZ. I REZERWY N4
ZOBOW. 6481,5 100,1 45238 559| (1957,7) 69,8
B.1 | Rezerwy na zobowigzania

B.1.1 | Rezerwy z tyt. odroczonego podatku doch. . 0.0

B.1.2 | Rezerwy na $wiadczenia emeryt. T podobne

B.1.3 | Pozostale rezerwy © 0.0 0,0 0,0 0,0
B.2 | Zobowigzania dlugotermirowe 6000,0 92,6 (6 000,0) 0,0

B.2.1 | Kredyty i pozyczki
B.2.2 || Z tyt. emisji diuznych papierow wart.

B.23 | Inne 6000,0 928 _(6.000,0) 9.0
B3 | Zobowigzania kritkoterminowe 481,5 7.4 45238 5590 40423 939,5
B.3.1 || Kredyty i pozyczki 889,1 11,0 889.1

B.3.2 } Z tyt. emisji dluznych papieréw wartosciow.

B.3.3 | Z tyt. dostaw i usiug o okr. wymagalnosci 3415 53 3344,2 413 80027 979.3
a) do 12 m-cy 341,5 53 33442 41,30 30027 979,3
by powyzej 12 m-cy

B.3.4 | Zaliczki otrzymane na dostawy 56,9 07 56,9

B.3.5 | Zobowiazania wekslowe

B.3.6 | Z tyt. podat., cel, ubezpiecz. i innych $wiad. 140.0 22 206,3 2,5 66,3 147 .4

B.3.7 | Zobowigzania z tytulu wynagrodzen 26,4 0.3 26,4

B.3.8 | Inne [1%:] 0,0 08

B.3.9 | Fundusze specjalne

B4 | Rozliczenia m/o

B.4.1 | Ujemna warto$¢ firmy . !

B.4.2 || Inne rozliczenia m/o

a) dlugoterminowe
b) krétkoterminowe

z

6477,3 100,0 8093,1 10004 16158 1249

» MAKRO-BILANS” Biuro Ushig Finansowo-Ksiggowych Sp. z o.0. 5
39-300 Mielec ul. Cyranowska 25 tel. (0-17) 788-96-57
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2. Wezlowe wskainiki chavakteryzyjqee dzialalnosé i sytuacje badanej jednosiki.

2 ROK

kapitaly wlasne

L.p. Nazwa wskaznika i metoda jego wyliczenia
2012 2013
Suma bilansowa w tys. z1. 6.477,3 8093,1
Wrynik finansowy w tys. zl. -9.1 873,4
Rentownosé sprzedazy netto w %
1. Zysk netto % 100 18,7
Przychody ze sprzedazy produktéw i towaréw
Rentownosé majatku w %
2. Zysk netto - X 100 10,8
majatek (aktywa) ogélem
Rentownos¢ kapitalow wiasnych w %
3. zysk netto % 100 24,5

Piynnosé — wskaznik ptynnoéci [
Majatek obrotowy ogétem

Zobowigzania krétkoterminowe

1,1

Plynnosé - wskaznik ptynndsci IT

Majatek obrotowy ogdlem - zapasy
zobowiazania krotkoterminowe

11

Plynnosé — wskaznik ptynnosci 111

papiery wartosciowe + Srodki pienigine
Zobowiazania krétkoterminowe

0,4

Szybko$é inkasa naleznosci w dniach

przecigtny stan naleznodei z tytutu dostaw
i uslug X 365

Przychody ze sprzedazy produktow i towaréw

220,0

Szybkos¢ splaty zobowiazatt w dniach

Przecigtny stan zobowigzan krétkoterminowych
z tytufu dostaw i uslug X 3635
koszt wytwerzenia sprzedanych produktéw oraz
warto$¢ w cenach nabycia (zakupu) sprzedanych
towar¢w i materialow

3524

Qbrét zapasami w dniach

przecigtny stan zapaséw X 365

Przychody ze sprzedazy produktéw i towaréw

4.2

WSKAZNIKI FINANS

10.

Ogblny poziom zadiuzenia

zobowiazania diugo- i krétkoterminowe
Majatek (aktywa) ogélem

55,9

11.

Pokrycie majatku trwatego kapitatami wlasnymi

kapitaty wlasne + zobowigzania dtugoterminowe
Majatek trwaly ogélem

124,9

12.

Trwalos¢ struktury finansowania

kapitaly wlasne + rezerwy + zobowiazania
dlugoterminowe

44,1

Majatek (aktywa) ogélem

o MAKRO-BILANS” Biuro Ustug Finansowo-Ksiggowych Sp.'z o.0.
39-300 Mielec ul. Cyranowska 25  tel. (0-17) 788-96-37
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@) Wskazniki zyskownosci.

Syntetyczna analiza wskaznikéw ekonomiczno ~ finansowych wskazuje, ze Spéika
za okres badany osiagneta wynik dodatni ~ zysk netto w kwocie 873,4 tys. zl.( w roku po-
przednim strata)

Osiagniecie zysku netto pozytywnie wptynglo na wszystkie wskazniki mierzone rentowno-
Scig:

Rentownos¢ sprzedazy netto wynosi 18,7 %

Rentownos¢ majatku (aktywoéw) na koniec okresu badanego wynosi 10,8 %

Rentownosé kapitatéw wlasnych wynosi 24,5%

b) Wskainiki plynnosci finansowej

- Plynno$¢ finansowa ogélna (plynnosé biezaca) stanowigca pokrycie majatkiem obrotowym
zobowigzaf krétkoterminowych wynosi 1,1 (normatywny réwny 1,2 — 2,0) — pozytywny.

- Wskaznik wysokiej ptynnosci (II) stanowiacy pokrycie zobowigzan krétkoterminowych
naleznodciami wynosi 1,1 (normatywny w granicy 1,0) pozytywny.

- Wskaznik ptynnosci gotéwkowej (I1I) stanowiacy pokrycie zobowigzan krétkotermino-
wych $rodkami pieni¢znymi wynosi 0,4 (normatywny 0,2)

Ogolnie wskazniki plynnosci finansowej mieszcza si¢ w granicach okreslonych normaty-
wenl, ¢o oznacza stabilna sytuacje Spotki z mozliwoscia do inwestowania

¢} Wskaznik obrotu (rotacji)

- Szybkos¢ obrotu naleznosciami (rotacja) okreslona w dniach wynosi 220,0 dnia .
- Szybkos¢ splaty zobowigzan wynosi 352dnia .

- Wskaznik obrotu zapasami (rotacja) w dniach wynosi 4,2 dnia .

) Wskainiki finansowania

- Ogdlny poziom zadluzenia Spétki na koniec okresu badanego wynosi 55,9%,
- Pokrycie majatku trwatego kapitatami whasnymi wynosi 124,9%

- Trwalos¢ struktury finansowania (wskaznik) stanowi 44,1 %

Pozytywnie nalezy oceni¢ catoksztalt gospodarki finansowej,

¢) PODSUMOWANIE

Badanie sprawozdania finansowego i analiza podstawowych wskaznikéw ekonomiczno-
finansowych za 2013r. nie wykazuje przestanek, aby istniato zagrozenie kontynuacji dziatal-
nosei Spéiki w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosei( roku nastepnym)

A g

»MAKRO-BILANS” Biuro Ustug Finansowo-Ksiggowych Sp. z- 0.0, 7
39-300 Mielec ul. Cyranowska 25 tel. (0-17) 788-96-57
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L Prawidlowo$¢ i rzetelnosé ksigg rachunkowych.

1. ,,JVOPOL” Sp. z 0.0. stosownie do rozdz. II ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachun-
kowosci (Dz. U. z 2013 1. poz. 330), posiada odpowiednig dokumentacje prowadzenia
ksiag rachunkowych (polityke rachunkowogci)

Powyzsza dokumentacja zawiera:

- okreslenie roku obrotowego i okresow sprawozdawczych,

- zasady wyceny aktywow i pasywow,

- zaktadowy plan kont — wykaz ksiegi gtéwnej i kont pomocniczych,

- dokumentacje i opis programéw komputerowych,

- zasady ochrony danych i ich archiwowanie.

Ksiegi rachunkowe byly prowadzone w siedzibie Spolki przy zastosowaniu pelnej
techniki komputerowej, ktéra spelia warunki okreslone w art. 10 ustawy
o rachunkowosci.

Spolka stosuje oprogramowanie komputerowe (licencje) o nazwie CDN XL Comarch
uzytkowane bezterminowo.

Program ten obejmuje kompleksowa obshuge finansowo-ksiegowa.

Zapisy w ksiggach rachunkowych odzwierciedlaja przebieg operacji gospodarczych
w spos6b prawidtowy, systematyczny i kompletny.

Ksiggi rachunkowe prowadzone sa rzetelnie, biezaco i sprawdzalnie.
Techniczna poprawno$é dokonywanych zapiséw oraz sprawdzalnosci zostata zachowana

Badanie nie wykazalo przypadkéw nieprawidtowosci wplywajacych na pozytywna ocene
stanu rachunkowosci, wobec czego ryzyko badania okreslamy, jako niskie.

2. Spotka nie posiada instytucjonalnie wyodrebnionej komérki kontroli WeWngtrzne;.

Obowiazujace procedury obejmuja kontrole funkcjonalng sprawowang przez Zarzad
oraz podleglych pracownikow wedlug okreslonych zakreséw obowiazkéw.

Badanie systemu kontroli wewn¢trznej byto przeprowadzone w takim zakresie, w jakim
wigze si¢ ono z badanym sprawozdaniem. Nie miato ono na celu ujawnienia wszelkich
ewentualnych nieprawidtowosci lub stabosci tego systemu.

Przeprowadzone badanie nie ujawnito niedociagnie¢ w dzialaniu tego systemu.

Badanie potwierdzilo, ze stosowany system kontroli wewnetrznej] w powiazaniu
z ewidencjg ksiegowa zapewnia pelne ujecie i udokumentowanie:

- przychodu i rozchodu srodkéw pienigznych,
- przychodéw i kosztow dziatalnosei oraz ustalenie wyniku finansowego,
- naliczania wynagrodzen, podatkéw itp.
3. Inwentaryzacj¢ roczng przeprowadzono w/g stanu na 31.12.2013r.:
- §rodki pienigzne w kasie,
- §rodki pienigzne zgromadzone na rachunkach bankowych,
- naleznosci i zobowiazania wobec kontrahentow,

- naleznosci i zobowiazania wobec pracownikéw,
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Przeprowadzona inwentaryzacja roczna pod wzgledem formalno-rachunkowym i meryto-
Iyczaym nie nasuwa zastrzezefi . Z uwagi na podpisanie umowy w dniu 07.05.2014r ba-
dajacy sprawozdanie finansowe nie uczestniczyli w inwentaryzacji .

B. CZESC SZCZEGOLOWA

Prawidlowosé i rzetelnosé skladnikéw aktywéw.

A. Aktywa trwate na 31.12.2013 1. wynosza kwote 2.858.273,42 zk
co stanowi 35,3% sumy bilansowej i wykazuje zmniejszenie o kwote 3.614.045,18 zi
Zasady ewidencji aktywéw trwatych (wartodci niematerialnych i prawnych, srodkéw
trwatych) i.ich umorzen zostaly okreslone w zakladowej polityce rachunkowosci oraz
ustawach:

- z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych (Dz. U. z 2011 r.
Nr 74 poz. 397 z péin. zm.)
- z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 1. poz. 330 z p6zn. zm.)

IL. Rzeczowe aktywa trwale na 31.12.2013 r. wynosza kwote 2.658.273,42 zt
co stanowi 32,8% sumy bilansowej
1. Srodki trwale wynoszg kwote 1.937.401,43 z1
i w cato$ei obejmuja srodki transportu
2. Srodki trwate w budowie wynosza kwote 720.871,99 z1

i obejmuja samochody w leasingu

2) . Amortyzacja za rok obrotowy 2013 (obciazajaca koszty) wynosi kwote 195.482,05 z1

3) Spotka dokonywala inwentaryzacji majatku trwalego, posiada aktuaine prawa
whasnosci i jest odpowiedzialna za wszystkie ryzyka i korzysei z nimi zwigzane.

IIT Naleznosci dlugoterminowe na 31.12.2013r. saldo nie wystgpuje

IV Inwestycje diugoterminowe na 31.12.2013r. wynoszg kwote 200.006,00 =zt
co stanowi 2,5% sumy bilansowej i sa to udzielone pozyczki ‘
Saldo prawidlowe i realne.

 B. Aktywa obrotowe na 31.12.2013 r. wynosza kwote 5.234.814,19 zt
co stanowi 64,7% sumy bilansowej i wykazuja zwigkszenie o kwote 5.229.814,19 z}

L. Zapasy na 31.12.2013 r. wynosza kwote 53.845,53 z
co stanowi 0,7 % sumy bilansowej ‘
Na koniec okresu sprawozdawczego wszystkie zapasy zostaly odpowiednio posegrego-
ware i sklasyfikowane dla potrzeb wyceny i inwentaryzacji.

é) Towary na 31.12.2013r. wynosza kwote 538455320
¢o strukturze stanowi 0,7 % sumy bilansowej '

Inwentaryzacja towaréw przeprowadzona byla wedhig stanu na dzied 31.12.2013 r.
stosownie do zarzadzenia wewnetrznego zarzadu spolki i nie byla objeta obserwacja firmy

A
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badajacej sprawozdanie finansowe za 2013r.

Przeprowadzona inwentaryzacia roczna zapasow towaréw pod wzgledem formalno —
rachunkowym i merytorycznym nie budzi zastrzezen.

Ewidencja towaréw prowadzona jest wedlug cen zakupu.

Badane pozycje towar6w nie wykazaly przypadkéw nieprawidlowosci w ewidencji przy-
chodow i rozchod6éw, inwentaryzacji, wyceny bilansowej oraz zasadnosci wykazanego

salda.

II. Naleznogei krétkoterminowe na 31.12.2013 r. wynosza kwotg 3.142.931,20 z1
co stanowi 38,8% sumy bilansowej i w calogci obejmujg naleznosei od pozostatych
Jednostek.

a) Naleznosci z tytulu dostaw i ushug o okresie wymagalnoscido 12 m-cy  2.810.068,49 zi
a stan ich rozliczef na 22.05.2014r przedstawia sie nastepujaco: -
zaplacone do czasu badania 45%

Stosownie do art. 26 ust. 2 ustawy o rachunkowosci Spétka dokonata inwentaryzacji
naleznosci poprzez potwierdzenie stanéw przez kontrahentéw na 31.12.2013 r. — salda
prawidtowe i realne.

b) Naleznosci z tytulu podatkéw, cet { ZUS wynosza kwote 179.626,00 zi
co stanowi 2,2% sumy bilansowej
Saldo to zgodne jest z ewidencja ksiegowa i dotyczy rozrachunkéw z tytutu:
-podatek VAT do odliczenia w nastepnym miesiacu 10.626,00 z}
-podatek VAT do zwrotu 169.000,00 zt
Saldo prawidtowe i realne, '

c) Inne naleznosci na 31.12.2013r. WYynosza 153.236,71 z1
o stanowi 1,9% sumy bilansowej
Saldo prawidtowe i rozliczane biezaco.

III. Inwestycje krétkoterminowe na 31.12.2013 r. wynosza kwote 1.775.310,84 z1
i stanowia 21,9 % sumy bilansowej i wykazuja zwigkszenie o kwote 1.770.310,84 z!
poréwnaniu do poprzedniego okresu

a w caltosci obejmuja érodki pieniezne i inne aktywa finansowe w tym:

- $rodki pienigzne w kasie (protokét z dnia 31.12.2013 r.) kwota 1.091,13 zi
- $rodki pienigzne na rachunkach bankowych na 3 1.12.2013r.wynosza  1.774.219,71 zi
- potwierdzone 95%

Badanie obrotu kasowego i bankowego nie wykazato przypadkow nieprawidlowosci
w ewidencji ksiggowej, wycenie bilansowej oraz wykazanego salda.

IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe wynosza kwote 262.726,62 zt
co stanowi 3,2 % sumy bilansowe;j
Zgodne z ewidencjg ksiegowa i dotycza: odsetek od leasingu, polisy samochodowe

Badanie krétkoterminowych rozliczen migdzyokresowych nie wykazalo przypadkéw nie-
prawidlowosci w ewidenciji ksiggowej, wycenie bilansowej oraz zasadnosci wykazanego
salda.

8.093.087,61 zt|
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Prawidiowosé i rzetelno$é skladnikéw pasywow.

A. Kapitat whasny na 31.12.2013 r. wynosi kwote 3.569.248,25 z1
co stanowi 44,1% sumy bilansowe;j
i obejmuje:
L. Kapital podstawowy (udziatowy) na 31.12.2013 r. wynosi kwote 409.900,00 zt
(struktura 5,1%).
Na ktory sktadaja sie:
Brzegowy Misiolek Eliza  4.100 udziatéw x50 2t = 205.000,00 zt
» PAGED” Spétka Akeyjna 4.098 udziatéw x50 zt = 204.900,00 zt

Saldo prawidtowe zgodne z rejestrem sadowym (KRS) i umowa, Spotki.

II Kapital zapasowy na 31.12.2013r. wynosi kwote ‘2.295.100,00 zi
co stanowi 28,4 % sumy bilansowej

IIL. Strata z lat ubiegtych wynosi kwote 9.147,60 z
Zgodna z bilansem i rachunkiem zyskéw i strat

IV Zysk netto roku obrotowego 2013 wynosi kwote (struktura 10,8%) §73.395,85 zt
Wykazany zysk zgodny jest z bilansem oraz rachunkiem zyskéw i strat.

Naliczenia podatku dochodowego od oséb prawnych zostang przedstawione w dalszej
czgdei niniejszego raportu.

B. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania na 31.12.2013r.wnosza 4.523.839,36 z1
co stanowi 55,9% sumy bilansowej i wykazuja zmniejszenie do stanu  1.957.626,84 2zt
na poczatek okresu : '

I Rezerwy na zobowiazania saldo nie wystepuje

II. Zobowiazania dtugoterminowe na 31.12.2013r. saldo nie wystepuje

III. Zobowigzania krétkoterminowe na 31.12.2013 r. wynosza kwote 4.523.839,36 z1
co stanowi 55,9 % sumy bilansowej i wykazuja zmniejszenie o kwote 4.042.373,16 z1
i dotycza:

1. Zobowiazania wobec pozostalych jednostek wynosza kwote 4523.839,36 zt

1 obejmuja:
a) kredyty i pozyczki w kwocie 889.126,10 zi
b) z tytutu dostaw i ustug o wymagalnosci do 12 m-cy wynosi kwote 3.344.255,51z1
- zaptacone do czasu badania na dziefi 20 marca 2014 ogétem z}

Stosownie do art.26 ust. Ustawy o rachunkowosci Spétka dokonala inwentaryzacji zo-
bowigzan droga, potwierdzen stanéw przez kontrahentéw na 31.12,2013 r. — saldo prawi-
dtowe i realne,

¢) Zaliczki otrzymane na dostawy 56.943,09 21
d) Zobowiazania z tytulu podatkéw, cet i ZUS na 31.12.2013 r. 206.267,20 z1
co stanowi 2,5 % sumy bilansowe] i wykazuja zwigkszenie o kwote 66.267,20 21
Zgodne z ewidencja ksiegowa i obejmuja; _
1) Podatek dochodowy od 0séb prawnych 188.877,00 zi
Ao
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2) Sktadki ZUS - B 13.661,20 2t
3} Podatek PIT-4 3.729,00 zt

Wykazane powyzej zobowiazania publiczno — prawne wynikaja z prawidlowej
ewidencji ksiggowej oraz odpowiednich deklaracji za miesiac grudzien 2013r, ktére
zostaly przekazane odpowiednim organom w terminach okreslonych dla poszczegllnych ;
tytukdw zobowigzar — prawidlowe. ‘

e} Zobowiazania z tytulu wynagrodzesi na 31.12.2013r. wynosza kwote 26.364,10 z1
I obejmuja wynagrodzenia nalezne pracownikom za miesigc grudzien 2013r, ktérych
okres wyplaty wykracza poza okres sprawozdawczy (10.01.2014r.) - saldo prawidlowe

f) Inne zobowiazania na 31.12.2013r. wynosza kwote 883,36 z1
i obejmujg inne zobowiazania z pracownikami — rozliczane biezaco
Badanie zobowigzan krétkoterminowych nie wykazato przypadkéw nieprawidlowosci
w zakresie ewidencji, wyceny bilansowej oraz zasadnosci wykazanego salda.

IV. Rozliczenia migdzyokresowe na 31.12.2013+.saldo nie wystepuje.

8.093.087,6171 |
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I Pozycje ksztaltujace wynik dzialalno$ei.
Przychody i zyski nadzwyczajne.

Przychody z dziatalnosci gospodarczej wykazane w rachunku zyskdw 1 strat zgodnie
z zasadg memoriatowa w rachunku pordwnawczym, przedstawia ponizsza tabela:

5 i d Dynamika
L.p. WYSZCZEGOLNIENIE . 2013 t::/:a o
: : 3 mlia
A. _1Przychody ze sprzed. i zréw. z nimi - 4.662.47443 | 98,6 -
A-1 | Przychody netto ze sprzed. Produktow - 4.520.279,32| 956 -
A-2_ | Zmiana stanu produktéw - -
A-3 | Przychody ze sprzed. towaréw i mater. - 142.195,11 3,0 -
B. [ Pozostale przychody operacyjne - 41.142,77 6,9 -
B-1 | Zysk ze zbycia nief. aktywéw trwatych - -
B-2 | Dotagje - -
B-3 | Inne przychody operacyjne - 41.142,77 0,9 -
C. | Przychody finansowe - 23.632,57 0,5 -
C-1 | Dywidendy z tytutu udziatow - -
C-2 | Odsetki - 8.460,52 0,2 -
C-3 | Zysk ze zbycia inwestycji - -
C-4 | Inne - 15.172,05 0,3 -
Zyski nadzwyczajne - -
Ogoélem przychody - 4.727.249,77 | 100,0 -

Przedstawione powyzej przychody z caloksztattu dziatalnodci gospodarczej wykazane
w rachunku zyskéw i strat za rok obrotowy 2013 wynikaja z ewidencji ksiegowej
zamknigcia kont sprzedazy produktéw i ushug, materialéw i towar6w, pozostalej sprzedazy
operacyjnej i przychoddw finansowych.

Przychody ze sprzedazy produktéw, ustug (operacyjna) wynosza kwote 4.662.474,43 zi
ktére w strukturze stanowia 98,6 % caloéci przychodéw.

Pozostale przychody operacyjne wynosza kwote 41.142,77 z1. , ktére w strukturze stano-
wig 0,9%

Przychody z dzialalnosei finansowej, ktére za okres badany wynosily kwote 23.632,57 zi
w strukturze nie stanowig nawet 1% i nie wywierajg istotnego wplywu na rentownogé jed-
nostki.

Ogotem przychody za okres badany wynosza kwote 4,727.249,77 al.

Zarachowanie przychodow (sprzedazy) produktéw i ushug, pozostatej sprzedazy operacyj-
nej i przychodéw finansowych nie wykazato przypadkéw nieprawidlowosci w zakresie
ewidencji i fakturowania, wyceny bilansowej, oraz zasadnosei wykazanego salda.

A

i
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2. Koszty dzialalnosci i straty nadzwyczajne.

Poréwnawcze zestawienie kosztow dzialalnosei wykazane w rachunku zyskOow 1 strat,
zgodnie z zasada memoriatows, w rachunku poréwnawezym, przedstawia ponizsza tabela:

WYSZCZEGOLNIENIE Struldurs. | Dynamika

(]

g i S 5

A. | Koszty dziatalnosci operacyjnej 9.147,60| 3.463.731,67] 95,0
A-1 | Amortyzacja. 195.482,05 54 -
A-2 ¥ Zuzycie materialow i energii 9.000,00 156.379,21 4,3 -
A-3 | Ustugi obce 147,601  2.462.178,01] 67,5 -
A-4 [ Podatki i optaty - 35.404,35 1,0 -
A-5 | Wynagrodzenia - 354.512,08 9,7 -
A-6 | Ubezpieczenia spofeczne j inne - 67.430,49 1,8 -
A-7 || Pozostale koszty rodzajowe - 50.670,69 1,4 - -
A-8 | Warto$¢ sprzed. towaréw i materiatow - 141.674,79 39 -
B. | Pozostale koszty operacyjne - 88.438,49 24 -
B-1 | Strata ze zbycia aktywéw trwalych - -
B-2 | Aktualizacja wart. niefinans. ~ -
B-3 | Inn¢ koszty operacyjne - 88.438,49 24 -
C. 1 Koszty finansowe - 94.464,76 2,6 -
C-1 | Odsetki - 36.051,20 1,0 -
C-2 | Strata ze zbycia inwestycji - -
C-3_|| Aktualizacja warto$ci inwestycji - -
C-4 llInne - 58.413,56 1,6 -
D. | Straty nadzwyezajne - -
Koszty ogotem 9.147,60 |  3.646.634,92| 100,0 -

Wykazane powyzej koszty uzyskania przychodaw wynikaja z ewidencji ksiegowej, kosz-
tow (zamknigcia kont kosztéw zespotu 4 i 5) ktére zostaly prawidlowo sklasyfikowane
i rozliczone zgodnie z zasadq memoriatowa i wykazane w rachunku zyskow 1 strat
(rachunek poréwnawczy).

Koszty dziatalnosci operacyjnej (podstawowej) za rok badany wyniosly 3.463.731,67 zl.
- w strukturze rachunku zyskéw i sirat stanowia 95,0% ogétu kosztéw.

Pozostale koszty operacyjne wynosza 88.438,49 zt w strukturze kiére w strukturze stano-
wig 2,4 %.

Koszty finansowe wynosza kwote 94.464,76 zl kidre w strukturze stanowia 2,6 % ogdlu
kosztéw na ktére skladaja sie: odsetki od kredytow.

- szezegblowe dane zostaly zawarte w dodatkowej informacji i objasnieniach

—tzetelnie i prawidtowo.

Ogotem koszty poniesione przez Spétke zamknely sie w kwocie 3.646.634,92 z1.

Badanie kosztéw dziatalnosci nie ujawniono przypadkéw nieprawidtowosci w zakresie
udokumentowania, zasadnosci ich ponoszenia, oraz memorialowego zarachowania
w rachunku zyskéw i strat.

LA
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3. Ustalenie wyniku firansowego netto za 2013 r.

Czynniki wplywajace na wykonanie zysku bilansowego netto przedstawia ponizsze

zestawienie:
. i ; Wynik
WYSZCZEGOLNIENIE Praychody Koszty ¢ )

Dziatalnosé operacyjna 4.662.474,43 | 3.463.731,67 | +1.198.742,76
Pozostata dziatalno$¢ operacyjna 41.142,77 88.438,49 -47.295,72
Dzialalno$¢ finansowa 23.632,57 94.464,76 -70.832,19

Zyski 1 straty nadzwyczajne
| RAZEM 4.727.249,77 | 3.646.634,92 1.080.614,85
. | Wynik brutto e ‘ 1.080.614,85
6. | Podatek doch. od 0s6b prawnych 207.219,00
7. | Zysk netto 873.395,85

Z powyzszej tabeli wynika, ze Spétka z dziatalnosci podstawowe] osiagneta wysoki
wynik dodatni w kwocie 1.198.742,76 z}.

Natomiast pozostata dziatalnos¢ wykazata wynik ujemny w kwocie 47.295,72 1. jak row-
niez finansowa zamkneta si¢ wynikiem ujemnym w kwocie 70.832,19 2zt

Takie uksztaitowanie sig przychodéw i kosztéw przyczynito si¢ do uzyskania przez Spot-
kg wyniku dodatniego zysku netto w kwocie 873.395,85z1.

W toku badania nie stwierdzono przypadkéw nicprawidiowosci w zakresie ustalenia
zysku brutto i netto.

4. Ustalenie zysku netto — wyliczenie podstawy opodatkowania.

Przeksztalcenie wyniku finansowego — brutto w podstawg opodatkowania podatkiem
dochodowym od oséb prawnych.

Podstawa prawna: ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0séb
prawnych (Dz. U. z 2011 r. Nr 74 poz. 397 z pézn. zm.).

Rozliczenie podatku dochodowego od 0séb prawnych (CIT-8) przedstawia sie nastepuja-

co:

Zysk brutto ' 1.080.614,85 zt

1. Przychody w/g rachunku zysku i strat ogdlem 4.727.249,77 7t

2. Koszty wg rachunku zyskéw i strat — ogétem 3.646.634,92 zt

~koszty nskup z tytutu zuzycia materiatéw i energti 1.848,56 zt

- koszty nskup z tytutu pozostate koszty rodzajowe 859,84 21

- koszty nskup z tytulu odsetck budzetowych 7.301,70 zt

3 Dochéd do opodatkowania 1.090.624,95 z}
Podatek dochodowy 20721900 2t
Zysk netto 873.395,85 zi
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5. Rozrachunki publiczno — prawne (podatki i optaty), ktére wystapity w roku obrotowym
0d 01.01.2013 do 31.12.2013r., przedstawia ponizsza tabela:

S - .7 Naliczeniewedlug . = | Roznice
L.p. Tytul zobowigzad Spélki Bieglego + )
1. |Podatek VAT ¢ Sl
- naliczony 1.313.871,23 -
- nalezny 1.094.375,67 -
Podatek dochodowy od os6b prawnych CIT- 8 186.876,00 -
Podatek dochodowy od 0s6b prawnych 207.219,00 -
Podatek dochodowy od os6b fizycznych -
Skiadki ZUS, zdrowotne, FP 13.661,20 -
PFRON - -

Podatek od srodkéw transportowych - -
Podatek od nieruchomosci - -
Optata za wieczyste uzytkowanie gruntéw - - -
Zobowigzania wobec agencji celnych - -

S|efeiNfo|vle wio

Badanie nie wykazato przypadkéw nieprawidtowosci w zakresie deklarowania rozrachun-
kéw publiczno — prawnych jak rowniez w przekazywaniu tych zobowigzan na rzecz
instytucji publiczno-prawnych.

6. Prawidlowo$§¢ danych zawartych w sprawozdaniu do bilansu oraz dodatkowej
informacji i objasnieniach.
Stosownie do art. 48 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013r,
p0z.330 z p6z. zm.) Spétka sporzadzita wprowadzenie do bilansu oraz dodatkowa infor-
macjg w sposéb prawidiowy.

7. Zdarzenia po dacie bilansu.
Badanie sprawozdania finansowego wykazato, ze po dacie zamkniecia ksiag rachunko-
wych (bilansu) nie nastapily zadne istotne zdarzenia, ktére wymagalyby wykazania
w badanym sprawozdaniu.

8. Zdarzenia lub zjawiska wskazujace na naruszenie prawa lub umowy Spétki w roku bada-
nym nie wystgpily.

»MAKRQO-BILANS” Biuro Uslug Finansowo-Ksiegowych Sp. z o.0. 16
39-300 Mielec ul. Cyranowska 25  tel. (0-17) 788-96-57
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RAPORT ‘ »IVOPOL” Sp. z 0.0.

PODSUMOWANIE WYNIKOW BADANIA

Stosownie do postanowiefi rozdz. 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowogci
(Dz. U. 22013 r. poz.330 z pé%. zm.) stwierdza si¢ w wyniku badania, ze:

- sprawozdanie finansowe za rok 2013r. zostalo sporzadzone we wszystkich istotnych

aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowosci okrelonymi w powotanej ustawie,

stosowanymi w sposob ciagly, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych.

W wyniku powyzszych ustalefh wymienione sprawozdanie finansowe moze by¢ zatwier-
dzone przez Zwyczajne Zgromadzeniec Wspélnikéw ,,JVOPOL” Sp. z o.0.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci zostato sporzadzone rzetelnie i prawidtowo.

Niniejszy raport zawiera 17 stron kolejno ponumerowanych, a kazda ze stron oznaczono
podpisem bieglego rewidenta.

Podmiot uprawniony do badania

Nr 1018
Kiuczowy »MAKRO-BILANS”
Biegly Rewident Biuro Ustug Finansowo — Ksiegowych Sp. z o.0.
Adam F. Weryfiski Nr ewid. 1018

Mielec, ul. Cyranowska 25, tel.(0-17) 788-96-57
Nr ewid. 4305

BIEGLY |
Adam j ;
35-330 Rizesz5y i
4305 |
piro Uslug Finansowo-Ksiggowyes
MAKRO-BILANS Sp. zo.0.
ul. Cyranowska 23, 39-300 Micles
NIP 817-10-06-226 » REGON 690342559
KRS: 0000193808
© *778896 87
»MAKRO-BILANS” Biwro Ustug Finansowo-Ksiegowyeh Sp. z o.0. 17

39-300 Mielec ul. Cyranowska 25 tel. (0-1 7) 788-96-57
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5.3. Dane finansowe Emitenta za I p6lrocze 2014 r.

5.3.1. Bilans na dzien 30.06.2014 r.

IVOPOL Sp. 7 0.0«
3§-077 Swilcza 14TH 0
NIP 813367 33361 {al, 17 875001

BILANS

sporzgdzony na dzien: 30.06.2014

GRUPA KAPITALOWA

EPAGED

'.K'ap.i\t III(t‘uridusz)' p o:d'stawoivy'

rozwgjowych

1 Koszty zékﬁﬁczun&ch prac

‘Nale:.né.wplaty na:kapital
: podstawowy (wielkosé: u;emna)

2 | Warto§¢ firmy

.| Udaialy (akeje) whasne.
'w;elkosé Ujemna) e

i prawne

3 [nne wartodei niematerialne

33 250,00 ;""I:V: fKapital {fuudusz) zapasowy

| 53159.348,25|

Zaliczki na wartodel

Kapital (fun dusz)
‘zaktualizacji wyceny ..

niematenialne i prawne

. 2658 2734 " remrwowt

Pazostale kapitaly (l'undusze)

1| Srodki trwale

224185221 | 193740143 | VIT | Zysk (strata)zlat ubleg yeh

" grunty (w tym prawo

uzytkowania wieczystego gruntu)

VIII Zysk'(strata) netto s

v budynki, lokale i obiekty

Inzynierii ladowej i wodnej

: QOdpisy zzysku netto w clagu
roku obrotowego

¢} | urzadzenia techniczne | maszyny

e (wwll{osé ujemnu) 3

d) | érodki transportu

224183221 193740143 ) Rezerwy na zoboquzama :

Rezerwa z 1ytulu odroczonego

e) | inne srodki trwate 1 podatiu dochodowego
: . , Rezerwa na §wiadezenia
2 | Srodki trwale w budowie 72087199 2 cmerytalne § podobne 0,00 0,00
3 Zaliczki na srodki trwate — diugoterminowa
_b_udoww _
i dlugatermmow o 000 - krétkoterminowa
_._ 1 -Od Jadnos ek powigzanych 3 | Pozostale rezerwy 0,00 0,00
2 | Od pozostalych jednostek ~ dlugoterminowe
CIV. | Inwestycje diugoterminowe |27 200:000,00 | +1200/000,00 — krétkoterminowe
1 | Mieruchomogcl I | Zobowigzania diugoterminowe | 2.380 000,00 0,00
Wartosci niematerialne { prawne 1 | Wobec jednostek powigzanych
3 ?:;i‘s’:i;f‘“c’we ektywa 20000000{ 200000.00f 2 |Wabec pozostalych jednostck 2 360 000,00 0,00
a} | w jednostkach powigzanych 200 000,00 200 000,00] &)} kredyty i pokyczki
s . z tytubu emisii diuznych
udzialy lub akcje b papierdw wartosciowych 2 35000000 !
— inne papiery wartosciowe ¢) | inne zobowigzania finansowe
—udzielone pozyczki 200 000,00 20000000| d)|inne . N -
— inne dhugelerminowe aktywa “ivrs| Zobowigzania i 3 5'14;];33|5'-2 4523830 3l
finansowe E krétkoterminowe VT L T e T 3
b} | w pozostatvch jednostlach 0,00 000 1 Wobec jednostek powmzanych 0,00 0,00 :
; ; z tytutu dostaw i ustug, i
— udzialy hub akcje a) o okresie wymagalnodei: 0.00 0.00 f
— inne papiery warte$ciowe — do 12 miesiecy
— udzielone poiyczki — powyzej 12 miesigcy j
- gme dlugoterminowe akiywa 1) | inne
inansowe
4 Inne 1nwes!ycw dtugotermmowc_ . 2 | Wobec pozostatych jednostek 3514733,52] 452383936
a) § kredyty i pozyczki 513 291,10 889 126,10
1 Aktywa z tylulu c»cimczonego b z tytutu emisji diuznych
podatku dochodowego papicréw wartodciowych
2 mf‘e rozliczenia ¢} | inne zobowigzania finansowe
miedzyokresowe .
Drukowane programern BILANS Golin 2013 Wydawnictwa Podatkowego GCFIN - weaw.Bilans,Gofin.p!
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2 tytulu dostaw i ushug,
@ 0 gkresie wymagaInogci: 2819631.86) 3344 26561
Zapasy- - ) o 53 845,53 | 845,56 — do 12 miesiecy 2819631,85| 3344 25551
Materiaty - powyzej 12 miesiecy
Potprodukty i produkty w toku ¢) | zali¢zki otrzymane na dostawy 56 943,09 56 943,09
Produkty potowe f) | zobowigzania weksiowe
Towary _ 6384653  5384553) m ﬁ;g‘;g:‘egﬁ“:lfﬁ‘:y ot indonei 96 197,45 20626720
Zaliczki na dostawy h} { z tyhu wynagrogzen 27 750,68 26 264,10
‘Naleznosci krétkoterminowe: 14 088.016/117"3142:931:26| 1) inne 919,356 883,36
Nalezmosei od jednostek 0,00 0,00] 3 |Fundusze specialne
powigzanych
z tytulu dostaw i uslug, o
okresie splaty: .
~do 12 miesigcy 1 | Ujemna warlo$¢ firmy
— powyzej 12 miesigey 2 Il“;:;:;:lff;f:;e 0,00 0,00
b) | inne - dhugoterminowe
Naleznosei od pozostalych
jednostek
z tytuhy dostaw i ustug, o
ckresie splaty:
—do 12 miesiecy 4059 531,94| 281006849
— powyzej 12 miesigcy
z tytuhu podatkéw, dotacii, cel,
ubezpieczen spotecznych
i zdrowotnych oraz innych
jwiadczent
¢) |inne 5 984,55 183 236,71
d) | dochodzone na drodze sadowej
Tk [ Inwéstycje krotkoterminowe " |- 2.698 117,04, © 1775 310,84
mz‘:&‘:”‘“"we aktywa 2698 117,04 1775310,84
a) | w jednostkach powigzanych 0.00 0.00
— udrialy lub akeje
- inne papiery wartociowe
— udzielone povizki
— inne krotkoterminowe aktywa
finansowe
b) | w pozostalych jednostkach 0,00 0,00
— udzialy lub akeje
— inn¢ papicry warto§ciowe
— udziclong pozyezki
— inne krétkoterminowe akiywa
finansowe
$rodki pienigzne 1 inne aktywa
pienigine
— §rodki pienigzne w kasie i na
rachunkach
— inne dredki pienigine
— inne aktywa pienigzne
Inne inwestycje
krdtkoterminowe

. ;
2
3
4
3

a) 0,00 0,00| 1V |Rozliczenia migdzyokresowe.} i gl

4088 016,11| 3142931,20 — krétkoterminowe

a) 4 059 531,94 | 2810068,49

b) 22 499 62 179 626,00

) 2698 11704 1775310,84

2698 117,04 177531084

Biuro Konsyltingowo-Ksisgowe MM’

e AR e+

MALGORAANTA MARTRE P%s ZARZADU

gort Z

Cicha 26, 36-040 !Eguu‘,hwc%@ & . :

K}LP%}%J 96-61-67 REG. 691570430 Maciei Motelski

. i

" (Data i podpis osoby, iére) powierzono prowadzente kg {Data i podpis kierownika jednostki, a jezeli jednostka, :
rachunkowych) kieruje organ wieloasohowy, wszystkich czlonkdw tego organu)

Druk: Wydawnictwo Podatkowe GOFIN sp. 2 0.0, 66-400 Gorzdw Wikp., uk. Owncowa &,

! Drukowane programem BILANS Gofin 2013 Wydawnictwa Podatkowage GOFIN - www.Bilans.Gofin.pl
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5.3.2. Rachunek zyskdw i strat za okres od 01.01.2014 r. do 30.06.2014 r.
IVOPOL Gp. Z 0.0
36-072 Swilcza 147 H "
NP mwsses toh 17 875001 )
............................ RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
{piecze¢ jednostki)
sporzadzony za okres . ... 01.01.2014 - 30.06.2014
(wariant poréwnawczy)
-Przychady netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tynu:: 2714 414,77 4662 474,43
- od jednostek powigzanych
1 Przychody netto ze sprzedazy produkidw 2714 414,77 4520279,32
1I Zmiana stanu produktéw (zwigkszenie — wartosé dodatnia,
zmnicjszenic — warto$é ujemna)
m Koszt wytworzenia produktéw na wlasne potrzeby jednostki
IV Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatdw 142 195,11
1B | Koszty:-dzialalno§ci operacyjnej . - : 2 524 108,14 3463 731,67
I Amortyzacja 278 246,00 195 482,05
11 Zuzycic maleriatdw i energii 72 690,50 156 379,21
I Ustugi obce 1663 081,04 2462 178,01
IV | Podatki i oplaty, w tym: 118 730,37 35 404,35
— podatek akcyzowy
V Wynagrodzenia 276 439,23 354 512,08
Vi Ubezpicczenia spoleczne i inne $wiadczenia 75 596,62 67 430,49
VII Pozostaic koszty rodzajowe 39 324,38 50 670,69
VI | Wart danych towardw i materialow 141 674,79
ECE sl 50130663 981742:70
D .| Pozostale przychody operacyjne . 192 899,75 .41142,77
1 Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdéw trwalych
i1 Dotacje
[1] Inne przychody operacyjne 192 899,75 4114277
B0 Pozostale Koszty operacyjne 32 509,30 38 438,49
i Strata ze zbycia niefinansowych aktywow irwa{ych
I Aktualizacja wartodei aktywéw nicfinansowych
TH Inne koszty operacyjne 32 509,30 38 438,49
S F 0oL ZysK (strata)'z dzialalnosei operacymeg (C +D~E) 350697,08 1 151.447,04
CGi| Preychody finansowe 47 105,54 .23.632,57
1 Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
- 0d jednostek powiazanych
)i Qdsetki, w tym: 47 105,54 8 460,52
- od jednostek powigzanych
il Zysk ze zbycia inwestycji
v Aktualizacja wartodei inwestycii
v Inne 15 172,05
CH | Koszty finansowe 62 986,51 94.464,76
I Odsetki, w tym: 62 986,51 36 051,20
— dla jednostek powiazanych
1I Strata ze zbycia inwestycji
111 Aktualizacja wartodci inwestycji
v Inne 58 413,56
2 dziakal g0 | - 33481614 :080614;85
= vak zdarzcn nadzwyczajnych (J.1. = JIL} - . 0,00 0,00
1 Zyski nadzwyczajne
11 Straty nadzwycraj B
5 18 it 3481671 1/080'614,85
Podatek dochodowy 63 607,00 207 219,00
Pozostale obowiszkowc zmniejszenia zysku (zwickszenia straty)
§ tratay netto (K 1:20911 7339585
2P &[[a/ﬂ)//ﬂ; Predids m
Bivro Konsultingowo-Ksiggowe » PREZES ZARZAD
MALGORZATA MARTKO %/2;%]
ol. Cicha 26, 36-040 Boguchwala Maciej Motelski
........... S 964167, REG, 691570430
(Data i po&%}s 0S0by, Klorej powierzeno prowadzenie ksiag (Data i podpis kierownika jednostki, a jezeli jednastka
sachunkowych) Kieruje organ wieloosobowy, wszystkich czlonkow lego organu}
Druk: Wydawnictwo Podatkowe GOFIN sp. 2 0.0., 66-400 Gorzdw Wikp., ul. Owocowa 8.
Drukowane programem BILANS Gofin 2013 Wydawnictwa Podatkowege GOFIN - www.Bilans.Gofin.pl
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6. Informacje dodatkowe

6.1. Ratingi kredytowe

Ani Emitentowi, ani jego dluznym instrumentom finansowym nie zostaly przyznane ratingi

kredytowe.

7. Zalaczniki

Zatacznikami do niniejszego dokumentu informacyjnego sa:

1. aktualny odpis z rejestru KRS dotyczacy Emitenta,
2. ujednolicony aktualny tekst umowy Spoiki,
3. tres¢ uchwaty Rady Nadzorczej Spétki w sprawie upowaznienia Zarzadu do podjecia dziatani
celem przygotowania procesu emisji Obligadji,
4. tres¢ uchwaty Zarzadu Spotki w sprawie emisji Obligacji,
5. tre$¢ uchwaty Zarzadu Spétki w sprawie dokonania przydziatu Obligadji,
6. dokument okreslajacy warunki emisji Obligadji,
7. definicje i objasnienia skrotow.
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7.1. Aktualny odpis z rejestru KRS

Tdertyficrtor wydnukw: RP/442036/8/20 14081 1004248 Strona 1z 6

CENTRALMA INFORMACIA KRAMDWEGD REJIESTRU SADOWEGD
KRAJOWY REJESTR SADDVWY

Stan na dzien 11.08.2014 godz, 09:42:48
Numer KRS: 0000442936

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDGEBIURWW
pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz. 1186, z pdzn. zm. )

Data rejestracy w Krajowymn Rejestree Sadowym  |05.12.2012
Ostatril wpis | Muimer wpsu & it dokonans wiku 27.00.2014

Sygnatuia skt RZ.MIT NS-RELKRS/ 1290/ 14/784

Ceraceenie saou SAD REJONOWY W RZESZOWIE, XII WYDZIAL GOSPODARCZY KRAJOWEGD REJESTRU

SADOWEGD
Dziat 1
Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.Omnacrenie fomy pravwe SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
2. Mumer REGON/MIP REGON: 180921045, MIP: B133675586
3. Firma, pod kg spiiia deiats TWOPOL SPOLKA 7 OGRANICZONA, ODPOWIEDZIALNOSCIA
4.Dane o weesinisfize) rejstracy —
5.Czy preedelebiones prowadsl deslaineid | NIE
gospodarces = inrymil podmilotami na
podstawie umowy spdiid cywiinef?
6.Cry podmiot posiada sahs oganizacll | NIE
oyt publcmenn?

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu
1.Sledria kraj POLSKA, wol. PODKARPACKIE, powlst EZESZOWSKI, gmina SWILCZA, misfsc. SWILCZA
2 Adres ul —, nr 147 H, ok, —, miejsc. SWILCZA, kod 36-072, poczta SWILLEA, kraj POLSEA
3.Adres pocaty elektronicme] —
4. Adves strony intemetowej —
Rubryka 3 - Oddziaty
Brak wpistw

Rubryka 4 - Informacje o umowie
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Aktualny odpis z rejestru KRS rentycardirect.pl [ PAGED
Tdertyfator wydnikie RP/442036/8/20 14081 1004248 Shrona 2z 6
LInformacis o zawarcy lub zraanach 1 17.10. 20127, NOTARIUSE BEATA CZAPOR, KANCELARIA WOTARIALNA 35-064 RZESZOW, UL
umowy spdiki MICKIEWICZA 19, MR REP A I57B/201Z
2 03.00. 2013 R., REP. A MR 48/2013, NOTARIUSZ BEATA (ZAPOR, KANCELARIA NOTARIALNA
UL MICKIEWICZA 19, 35-064 RZESZOW, ZMIAMA: § 3 PKT 1 UMOWY SPOLKT
3 AKT NOTARIALNY Z DNIA 12 GRUDNIA 20138, KANCELARTA NOTARIALNA W WARSZAWIE,
NOTARIUSZ MICHAE LORENC, REP. A NR 6054/2013 - ZMIANA PAR. 6, PAR. B, PAR. 14, PAR.
15, PAR. 16 AKTU ZAEOZYCTELSKIEGD SPOLKT ORAZ DODANIE PAR. 144 [0 AKTU
ZALOEYCIELSKIEGD SPOLKL
Rubryka 5
1.Czas, na jaki zosteda ubworzona spika | NIEDZNACZONY
2.0mnacrenie pisma innego ni Manitor ——
Sadowy | Gospodarcry, presenacronegn do
oghoszed spoid
3. Wapdinik mode misd: 'WIEKSZA LICZBE UDZIALOW
4.Cry statut proyemaje uprEvnienis oy
crsbiste okreslonym akcionarhseonm kb
bytuly LscTestnictwa w dochodach |
mafation spdiid nile wynilagoych 2 skcli?
5.Coy obligatoriusre majy prawo do L
udtrahie w rysiou?

Rubryka & - Spostb powstania spolki

Brak wpisow

Rubryka 7 - Dane wspdlnikiw

1 1. Marwisko [ Nazwa lub firma BRZEGOWY MISIOLEK
2. Imikona ELIZA TERESA
3.Mumer PESEL/REGON 76110102541
4. Mumer KRS i
5. Posiadane preer wepdinka udsialy 4100 UDZIALOW O LACZNE) WARTOSCT MOMIMALMED 205.000,00 Zt
6.Cry wagdind poslada cakodd TAK
Litkriakive Spitid?
2 1. Marwiske [ Nazwa lub firma "PAIGED"™ SPOLKA AKCYINA
2. Imikna LELT
3.Mumer PESEL/REGON 010800535
4. Mumer KRS 0000015401
5. Posiadane preer wepdinkka udslaly  (4.008 (CZTERY TYSIACE CZIEWIECDZIESIAT OSIEM) UDZIALOW O WARTOSCT NOMINALNED 50,00
2= [PIECDZIESIAT ZEOTYCH) KAZDY UDZIAL T O RACZNE] WARTOSCT 204.900,00 ZE (DWIESCIE
(ZTERY TYSIACE DZTEWIECSET ZEOTYCH)
6.Cry wagdind poslada cakodd NIE
Lidkziakive Spitid?
DOKUMENT INFORMACYJNY

OBLIGACJE SERIT A

Strona 80 z 118



Zatgcznik 1
Aktualny odpis z rejestru KRS

GRUPA KAPITALOWA

r'eptecardirect.pl ! PAGE D

Tderityficator windnikic RP/442936/8/20 14081 1054248 Strona 3z 6
Rubryka 8 - Kapitat spotki
L Wysokodd Wapitahy rakdadavwenn |4|:rg 00,00 Zt
Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu
Brak wpisow
Rubryka 9 - Mie dobyczy
Brak wpisow
Rubryka 10 - Nie dotyczy
Brak wpisow
Dziat 2
Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu
1. Marwa OFgany UpEWrkonego do ZARZAD
reprenentowania podmiotu
2 St reprerentac)] podaioty SPORKA BEDZTE REPREZENTOWAMA PRZEZ JEDNEGO CZRONKA ZARZADU DELMEAINCEGD
SAMODZTTIELMIE.
Podrubryka 1
Dane osob wohodzaoych w sklad organu
1 1. Narwishs [ Narwa lub Frma MOTELSEI
2. Imiona MALCTE] STEFAN
3.Mumer PESEL/REGON 51020700119
4 Mumer KRS EEE
5. Funkcja w organie representujacym | PREZES ZARZADU
f.Cxy osoba wilodzscs w skiad NIE
zarzadu zostals TEwleSTOng w
crynincdciach?
7.0uta do jakie] rostats tewiesona | —-

Rubeyka 2 - Organ nadzonu

Brak wpisow

Rubryka 3 - Prokurenci

1 |Lmenwisko DRZECHOWSKI
2.Imilana PAWEL PIOTR
3.Mumer FESEL TRISZHI4%6
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4. Rodza] prokury PROKURA SAMOISTHA
L

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dzialalnosd

1.Preevimict dristainodc] preedsietiony 1 45, 3, , SPRZEDAZ HURTOWA T DETALICZMA CZESCT T AKCESORIOW DO POIAZDOW
SAMOCHODOWYCH, Z WYLACZENIEM MOTOCYEL

&4, 20, Z, DZTAEALNOSE HOLDINGOW FINANSOWYCH

45, 11, 7, SPRZEDAF HURTOWA T DETALICZNA SAMOCHODOW QSOBOWYCH I FURGONETEK

46, 71, Z, SPRZEDAZ HURTOWA PALTW T FRODUKTOW POCHODNYCH

29, 3, , PRODUKCIA CZESCT | AKCESORIOW DO POJAZDOW SILNIKDWYCH

73, 11, Z, DZTARALNOSE AGENCIT REKLAMOWYCH

68, 20, Z, WYMAJEM | ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCLAMI WEASNYMI LUE DZTERZAWIONYMI
77, 11, Z, WYNAIEM I DZIERZAWA SAMOCHODOW OSOBOWYCH T FURGONETEX

R - I I = U I I I I

77, 12, Z, WYNAJEM I DZFIERZAWA POZDSTALYCH POIAZDOW SAMOCHODOWYCH, Z
WYLACZEMIEM MOTOCYKLL

10 47, 30, Z, SPRZEDAZ DETALECZNA PALTW DO POIAZDOW SILNIEDWYCH MA STACIACH PALTW

11 45, 20, Z, KONSERWALCTA T NAPRAWA POTAZDOW SAMOCHODOWYCH, 2 WYEACZENIEM
MOTOCYELL

12 68, 10, Z, KUPNO T SPRZEDAZ NIERUCHOMOSCT BA WEASNY RACHUNEK

13 68, 31, Z, POSREDNICTWO W OBROCTE NIERLICHOMOSCIAMI
14 68, 32, Z, ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI WYKDNYWANE NA ZLECENIE

15 B1, 10, Z, DZIALALNCSE POMOCHICZA IWIAZANA Z UTRZYMANIEM PORZADKL W BUDYNEACH

16 (41, 10, Z, REALIZACIA PROJEETOW BUDOWLANYCH ZWIAZANYCH ZE WZNOSZENIEM
BUDYNEDW

17 41, 20, Z, ROBOTY BUDDWLAME ZWIAZANE ZE WZNOSZENIEM BUDYNKOW MIESZKALNYCH I
NIEMIESZEALNYCH

13 43, 12, I, PROVGOTOWANIE TEREMU POD BUDDWE

Rubryka 2 - Wzmianki o zhfonych dolumentach

[Roieaj dolourmenty Hr ke w Data Hedhenia Za okres od da
polu
1.Wemilanks o shabenin 1 09.07. 2013 05122012 - 31122002
rocEego sprawasdania
finansawens
3. Wemianka o Sokeniu uchveety |1 — 05.12.2012 - 31122012
b postancwienta o
zabwiendreniy spravoedania
finansawena
4.Wemianka o shadeniu 1 it 05.12.2012 - 31.12.2012
sprawardania ¢ deatainodd
podrmicty

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowe]
Brak wpisow
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Rubryka 4 - Preedmiot deialalnosd statutowej organizadi pogytku publicnego
Brak wpisow

Dziat 4

Rubryka 1 - Zaleglosci
Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnodci
Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o zaberpieczeniu majgtku dhenika w posbepowaniu w preedmiocie ogboszenia upadiosd, o
oddaleniu wniosku o ogloszenie upadiosd z uwagi na fakt, ze majatek niewyplacalnego dhenika nie wystancza na
zaspokojenie koszitw postepowania

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przedwko podmiotowi egzekuci z uwagi na fakt, Ze z egeekudi nie uzyska sie
Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpistw

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja
Brak wpisow

Rubryka 2 - Informadje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu spotki
Brak wpisow

Rubryka 3 - Nie dobyczy
Brak wpistw
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Rubryka 4 - Informacja o polaczeniu, podziale ub przeksztaboeniu
Brak wpisow

Rubryka & - Informacja o postepowaniu ukladowym
Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacia o postepowsaniu naprawczym
Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dzistalnosd gospodancej
Brak wpisow

data spormedrenia wydruku 11.08. 2004
aifres strony ntermetowe], na kidoej 43 dostepne informacie £ rejestr: hitps: /e ma.gov.pl
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7.2. Ujednolicony aktualny tekst umowy Spoétki

Ponizej znajduje si¢ aktualny tekst umowy Spotki. Na dzien sporzadzenia Dokumentu
Informacyjnego Zgromadzenie Wspdlnikow Emitenta nie podjeto zadnych uchwat w sprawie zmian

umowy Spolki, ktére bytyby niezarejestrowane przez sad.

AKT ZALOZYCIELSKI
SPOLKI Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

Postanowienia ogolne

§1

Andrzej Czajka zwany w tresci umowy ,Wspdlnikiem”, oswiadcza, Zze zawiazuje spotke

IVOPOL Spotke z ograniczong odpowiedzialnoscia, zwana w tresci umowy ,,Spotka”.
§2
1. Spotka bedzie prowadzona pod firmg IVOPOL Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia.
2. Spotka moze uzywac firmy w skrécie: IVOPOL Sp. z o.0.
§3
1. Siedziba Spdiki jest Rzeszow.
2. Spotka moze dziata¢ na terenie Rzeczpospolitej Polskiej oraz poza jej granicami.

3. Spotka moze tworzy¢ w kraju i poza jego granicami oddzialy, zaklady, przedstawicielstwa
ifilie oraz inne jednostki organizacyjne, a takze uczestniczy¢ w innych spotkach lub

przedsiewzieciach organizacyjnych.
§4
Spétka zostata powotana na czas nie oznaczony.
Przedmiot dzialalnosci Spétki
§5
Przedmiotem dziatalnosci Spétki jest:

1. Sprzedaz hurtowa i detaliczna cze$ci i akcesoriow do pojazdow samochodowych

z wylaczeniem motocykli,
2. Dzialalnos¢ holdingéw finansowych,

3. Sprzedaz hurtowa i detaliczna samochodéw osobowych i furgonetek,
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4.

5.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

Sprzedaz hurtowa paliw i produktéw pochodnych,

Produkgcja czesci i akcesoriow do pojazdéw silnikowych,

Dzialalnosc¢ agencji reklamowych,

Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi,

Wynajem i dzierzawa samochodéw osobowych i furgonetek,

Wynajem i dzierzawa pozostatych pojazdéw samochodowych z wytaczeniem motocykli,
Sprzedaz detaliczna paliw do pojazddw silnikowych na stacjach paliw,

Konserwacja i naprawa pojazdéw samochodowych z wytaczeniem motocykli,

Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek,

Posrednictwo w obrocie nieruchomos$ciami,

Zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie,

Dziatalnos¢ pomocnicza zwigzana z utrzymaniem porzadku w budynkach,

Realizacja projektow budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkéw,

Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i niemieszkalnych,

Przygotowanie terenu pod budowe.

W przypadku, gdy dana dziatalnos¢ wymaga uzyskania koncesji lub pozwolenia albo innego

typu zgody, dziatalnos¢ moze by¢ podjeta po ich uzyskaniu.

III Kapital zakladowy

§6

Kapitat zakladowy wynosi 409.900,00 zt (czterysta dziewiec tysiecy dziewiecset zlotych)
idzieli sie na 8.198 (osiem tysiecy sto dziewiecdziesiat osiem) réwnych i niepodzielnych

udziatéw o wartosci nominalnej 50,00 zt (piecdziesiat ztotych) kazdy z nich.

2. Udzialy w Spotce zostaly objete w nastepujacy sposob:

1) Andrzej Czajka objat 100 (sto) udziatéw o facznej wartosci nominalnej 5.000,00 zt (pig¢
tysiecy zlotych) i pokryl je wktadem pienieznym w wysokosci 5.000,00 (piec¢ tysiecy
ztotych);

2) Eliza Brzegowy-Misiolek objela 4.000 (cztery tysiace) udziatlow o lacznej wartosci
nominalnej 200.000,00 zt (dwiescie tysiecy ztotych) i pokryla je wkiadem pienieznym w
wysokosci 200.000,00 zt (dwiescie tysiecy zlotych);

3) Paged S.A. objat 4.098 (cztery tysigce dziewiecdziesigt osiem) udzialow o tacznej
wartosci nominalnej 204.900,00 zt (dwiescie cztery tysiace dziewiecset ztotych) i pokryt

DOKUMENT INFORMACYJNY

OBLIGACJE SERIT A Strona 86 z 118



Zatacznik 2 GRUPA KAPITALOWA

/@\ i
Ujednolicony aktualny tekst umowy Spotki rentgcardirect.pl ! PAG E D

je wkltadem pienieznym w wysokosci 2.500.000,00 (dwa miliony pigcset tysiecy tysiecy)

ztotych.
3. Udzialy sa rowne i niepodzielne.
4. Wspdlnik moze mie¢ wiecej udziatéw niz jeden.
IV Udzialy

§7

1. W przypadku podwyzszania kapitalu zaktadowego Wspdlnikom przystuguje prawo
pierwszenstwa do objecia nowych udziatéw (,prawo poboru”), proporcjonalnie do ilosci

posiadanych udziatow.

2. Pierwszy termin do wykonania prawa poboru wynosi 2 (dwa) tygodnie i jest liczony od dnia

podjecia uchwaly o podwyzszeniu kapitatu zakladowego.

3. Udzialy nieobjete w pierwszym terminie moga by¢ objete przez pozostatych wspdlnikow
(z odpowiednim stosowaniem ust. 1.) w terminie dwdch tygodni liczonych od uptywu

pierwszego terminu do wykonania prawa poboru.

4. W przypadku nieobjecia wszystkich nowych udzialéw podwyzszenie kapitatu zakladowego
nie dochodzi do skutku.

5. Wspolnicy moga w uchwale wytaczy¢ lub ograniczy¢ prawo poboru nowych udzialow

w stosunku do wszystkich lub niektorych Wspdlnikow.

§8
1. Zgoda na zbycie udziatow

1.1.  Wspdlnicy nie moga zbywac udzialéw w Spdtce ani nie ustawiac¢ na nich obcigzen do
dnia 31 grudnia 2015 r. (lock-up).

1.2.  Po uplywie okresu wskazanego w Punkcie 1.1 powyzej, wszelkie rozporzadzenie
udziatami w Spoétce przez jej Wspolnikow, w tym ustanowienie na nich obciazen,
uzaleznione jest od uprzedniego uzyskania pisemnej zgody wyrazonej w formie
uchwaly Rady Nadzorczej Spotki. Wylacza sie w tym zakresie obowigzywanie
regulagji art. 182 § 3-5 _Kodeksu spotek handlowych.

1.3. W celu uzyskania zgody Rady Nadzorczej na zbycie udziatéw Spotki, Wspolnik
zamierzajacy zby¢ udziaty zwraca si¢ do Rady Nadzorczej na pismie, podajac w nim:
(i) podmiot, na rzecz ktérego ma nastapic zbycie, oraz (ii) liczbe udziatéw oraz cene,

za ktora ma nastapic zbycie.

14. W razie odmowy wyrazenia zgody przez Rade Nadzorcza na zbycie udziatéw
w Spolce, Rada Nadzorcza moze jednoczesnie wskazaé¢ inny podmiot, na rzecz
ktorego Wspdlnik zglaszajacy zamiar rozporzadzenia udziatami w Spoétce moze

dokonac takiego rozporzadzenia w terminie okreslonym przez Rade Nadzorcza.

DOKUMENT INFORMACY]JNY
OBLIGACJE SERIT A Strona 87 z 118



Zatacznik 2

GRUPA KAPITALOWA

/@\ i
Ujednolicony aktualny tekst umowy Spotki rentgcardirect.pl ! PAG E D

1.5.

2. Prawo

2.1.

2.2.

2.3.

24.

2.5.

2.6.

2.7.

2.8.

W razie wyrazenia przez Rade Nadzorcza zgody na zbycie udziatéw albo tez odmowy
takiej zgody z jednoczesnym wskazaniem innego podmiotu, na rzecz ktérego zbycie
udziatow moze zosta¢ dokonane, zastosowanie znajduja ponizsze postanowienia

niniejszego § 8 ponizej.
Pierwszenstwa Nabycia

W przypadku, gdy ktérykolwiek ze Wspdlnikow w Spoétce zamierza zby¢ wszystkie
lub czes¢ swoich udziatéw w Spotce (, Wspolnik Zbywajacy”) na rzecz osoby trzeciej
lub wspdlnika w Spolce (,Proponowany Nabywca”), pozostali wspolnicy
(,Uprawnieni Wspdlnicy”), beda mieli prawo pierwszenistwa nabycia tychze
udzialéw, na warunkach uzgodnionych pomiedzy Wspolnikiem Zbywajacym

i Proponowanym Nabywca (,,Prawo Pierwszenstwa Nabycia”).

Rada Nadzorcza Spotki, w terminie 7 dni od dnia wyrazenia zgody na zbycie
udziatdéw przez Wspodlnika Zbywajacego lub od odmowy wyrazenia zgody
z jednoczesnym wskazaniem innego podmiotu, na rzecz ktorego takie zbycie moze
nastapi¢, poinformuje wszystkich Uprawnionych Wspolnikoéw na pismie (listem
poleconym na adresy wskazane w ksiedze udzialéw) o tym fakcie oraz o cenie,

za ktora ma nastapic zbycie (,Cena Zbycia").

W celu wykonania Prawa Pierwszenistwa Nabycia, Uprawniony Wspolnik powinien
ztozy¢ Radzie Nadzorczej, w terminie 30 (trzydziestu) dni od dnia nadania listu,
o ktérym mowa w Punkcie 2.2 powyzej, pisemne oswiadczenie o wykonaniu prawa

pierwszenstwa (,,Oswiadczenie o Wykonaniu Prawa Pierwszenstwa”).

Rada Nadzorcza niezwlocznie, jednakze nie pdzniej niz w terminie 7 (siedmiu) dni
do dnia uptywu terminu wskazanego w Punkcie 2.3 powyzej, poinformuje na pismie
(listem poleconym na adresy wskazane w ksiedze udziatéw) Wspolnika Zbywajacego
o wykonaniu Prawa Pierwszenstwa Nabycia przez Uprawnionego Wspdlnika

(,Informacja o Wykonaniu Prawa”).

W razie wykonania Prawa Pierwszenistwa Nabycia, Wspolnik Zbywajacy oraz
Uprawnieni Wspolnicy, ktoérzy wykonali to prawo, zobowigzani sg, w terminie 14 dni
od dnia otrzymania przez Wspdlnika Zbywajacego Informacji o Wykonaniu Prawa,

do zawarcia umowy przenoszacej udzialy Spoétki za Cene Zbycia.

Udzialy beda mogly zosta¢ zbyte na Proponowanego Nabywce, pod warunkiem,
ze zaden Uprawniony Wspodlnik nie wykona przystugujacego mu Prawa

Pierwszenstwa Nabycia

Prawo Pierwszenstwa Nabycia, jezeli jest wykonywane, musi by¢ wykonane przez
kazdego z Uprawnionych Wspdlnikéw w stosunku do wszystkich zbywanych
udziatow, a takze do wszystkich Udziatéw Przytaczanych (Tag-Along w rozumieniu
Punktu 3 ponizej).

W przypadku wykonania Prawa Pierwszenstwa Nabycia przez wiecej niz jednego
Uprawnionego Wspodlnika nabeda oni wszystkie udziaty od Wspolnika Zbywajacego
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2.9.

oraz Udzialy Przylaczane (Tag-Along w rozumieniu Punktu 3 ponizej) w propordji
posiadanych przez danego Uprawnionego Wspdlnika do sumy wszystkich udziatéw
w  Spoétce nalezacych do Uprawnionych Wspdlnikow wykonujacych Prawo
Pierwszenstwa. W przypadku gdy podzial udzialéw zgodnie z zasada opisana
w zdaniu poprzednim bylby niemozliwy ze wzgledu na utamkowe czesci udziatow,
liczba udziatéw przypadajaca kazdemu z Uprawnionych Wspdlnikdw zostanie
zaokraglona w dot a pozostate udziaty zostang alokowane na rzecz Uprawnionego
Wspdlnika posiadajacego najwiecej udziatow w Spolce, albo w dalszej kolejnosci

na rzecz wspdlnika posiadajacego dtuzej udzialty w Spétce.

Uprawniony Wspdlnik moze z gory zrzec si¢ w stosunku do zbywanych udzialow
prawa wykonania Prawa Pierwszenstwa Nabycia. Oswiadczenie o zrzeczeniu sig;
prawa do wykonania Prawa Pierwszenstwa Nabycia dla swojej skutecznosci wymaga
formy pisemnej z podpisem notarialnie poswiadczonym doreczonego Zarzadowi
Spotki. W przypadku zlozenia przez Uprawnionego Wspolnika os$wiadczenia
o zrzeczeniu si¢ prawa wykonania Prawa Pierwszenstwa Nabycia w stosunku
do danych zbywanych.. udziatéw, taki Uprawniony Wspolnik zostanie pominiety
w procedurze, o ktdrej mowa w niniejszym Punkcie 2, w zakresie w jakim dotyczy ona
realizacji jego Prawa Pierwszenstwa Nabycia. Natomiast gdy w stosunku do danych
zbywanych udziatéw oswiadczenia o zrzeczeniu si¢ prawa wykonania Prawa
Pierwszenstwa Nabycia zloza wszyscy Uprawnieni Wspdlnicy, procedury o ktorej
mowa w niniejszym Punkcie 2, w zakresie w jakim dotyczy realizacji Prawa

Pierwszenstwa Nabycia, nie przeprowadza sie.

3. Przylaczenie sie do zbycia (Tag-Along)

3.1.

3.2.

3.3.

3.4.

Jezeli Paged S.A. (,, Wspolnik Zbywajacy”) bedzie chciat zby¢ na rzecz Proponowanego
Nabywcy swoje udziaty w Spotce, woéwczas Eliza Brzegowy-Misiolek bedzie miata
prawo wiaczy¢ wszystkie swoje udzialy do oferty zbycia na tych samych warunkach

co Wspolnik Zbywajacy.

Eliza Brzegowy-Misiotek, jezeli zechce skorzysta¢ ze swego prawa, o ktéorym mowa
w Punkcie 3.1 (,Wspolnik Przytaczajacy”) bedzie mie¢ prawo do przylaczenia sie
po stronie Wspdlnika Zbywajacego do transakcji zbycia udzialdow na rzecz

Proponowanego Nabywcy (,,Prawo Przylaczenia Sie¢ Do Zbycia”).

Rada Nadzorcza Spoétki (w terminie, na pismie i w sposob wskazany w Punkcie 2.2
powyzej) poinformuje wszystkich Wspdlnikow Przylaczajacych o mozliwosci
wykonania Prawa Przylaczenia Si¢ Do Zbycia oraz o cenie, za ktérg ma nastgpic

zbycie kazdego udziatu w Spotce.

W celu wykonania Prawa Przylaczenia Sie Do Zbycia, Wspdlnik Przylaczajacy
powinien zlozy¢ Radzie Nadzorczej (w terminie, na pismie i w sposob wskazany
w Punkcie 2.3 powyzej) oswiadczenie o zamiarze przytaczenia sie do transakgji zbycia
udziatow na rzecz Proponowanego Nabywcy (,Oswiadczenie o Przylaczeniu Sie
Do Zbycia”). W Oswiadczeniu o Przylaczeniu Sie Do Zbycia, Wspdlnik Przytaczajacy

wskaze liczbe udziatow, ktére ma zamiar zby¢ na rzecz Proponowanego Nabywcy,
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3.5.

3.6.

3.7.

3.8.

3.9.

3.10.

przy czym liczba ta bedzie odpowiadata liczbie wszystkich udzialéw nalezacych

w tym czasie do Wspdlnika Przylaczajacego (,,Udziaty Przylaczane”).

Rada Nadzorcza (w terminie, na pismie i w sposdb wskazany w Punkcie 2.4 powyzej)
poinformuje Wspdlnika Zbywajacego o wykonaniu Prawa Przytaczenia Sie Do Zbycia
przez Wspolnika Przytaczajacego.

W razie wykonania Prawa Przylaczenia Si¢ Do Zbycia, Wspolnik Zbywajacy zapewni,
ze Proponowany Nabywca zawsze ze Wspdlnikiem Przylaczajacym umowe
przenoszacq Udzialy Przylaczane w terminie i na warunkach identycznych jak

w odniesieniu do udziatow zbywanych przez Wspdlnika Zbywajacego.

Przejscie wtasnosci udzialdéw na rzecz Proponowanego Nabywcy nastapi pod

warunkiem zaptaty ceny przez Proponowanego Nabywce.

Wspolnik Zbywajacy bedzie mial prawo zbycia udziatéw na rzecz Proponowanego
Nabywcy dopiero po nabyciu przez Proponowanego Nabywce wszystkich Udzialéw
Przytaczanych w wykonaniu Prawa Przylaczenia Si¢ Do Zbycia.

W ramach Prawa Przylaczenia Sie Do Zbycia Wspdlnik Przylaczajacy moze wiaczy¢
do oferty zbycia tylko udziaty wolne od jakichkolwiek obciazen i praw osob trzecich.

Wspolnik moze z gory zrzec sie w stosunku do zbywanych udzialéw prawa
wykonania Prawa Przylaczenia Si¢ Do Zbycia. Oswiadczenie o zrzeczeniu si¢ prawa
do wykonania Prawa Przylaczenia Si¢ Do Zbycia dla swojej skutecznosci wymaga
formy pisemnej doreczonego Zarzadowi Spotki. W przypadku zlozenia przez
Wspdlnika o$wiadczenia o zrzeczeniu si¢ prawa wykonania Prawa Przytaczenia Sie
Do Zbycia w stosunku do danych zbywanych udziatéow, taki Wspolnik zostanie
pominiety w procedurze realizacji jego Prawa Przylaczenia Sie .Do Zbycia. Natomiast
gdy w stosunku do danych zbywanych udziatéw oswiadczenia o zrzeczeniu si¢ prawa
wykonania Prawa Przylaczenia Sie Do Zbycia ztoza wszyscy Wspdlnicy, procedury
realizacji przystugujacego kazdemu ze Wspdlnikow Prawa Przytaczenia Sie

Do Zbycia, nie przeprowadza sie.

4. Zadanie zbycia udziatéw (Drag-Along)

4.1.

4.2.

Jezeli po uptywie okresu wskazanego w Punkcie 1.1 powyzZej osoba trzecia (osoby
trzecie) niebedaca (-ce) Wspodlnikiem (-ami) (,Osoba Trzecia”) zltozy Paged S.A.,
w czasie gdy podmiot ten bedzie wspolnikiem Spotki oferte nabycia wszystkich
udziatow w Spolce Paged S.A. (,Oferta Nabycia Przez Osobe Trzecia”) w formie
pisemnej z notarialnie poswiadczonym podpisem, woéwczas Paged S.A bedzie
uprawniony do Zadania by Eliza Brzegowy-Misiolek zbyla na rzecz Osoby Trzeciej
wszystkie swoje udziaty w Spoétce, przy czym cena sprzedazy przez Elize Brzegowy-
Misiotek udziatéw w Spotce bedzie kwota réwna Cenie Wyjscia za Jeden Udzial
pomnozonej przez liczbe udziatéw sprzedawanych przez Elize Brzegowy-Misiotek

(,Prawo Zadania Zbycia Udziatow”).

W razie skierowania przez Paged S.A. oswiadczenia o wykonaniu Prawa Zadania
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Zbycia Udziatow, Eliza Brzegowy-Misiotek bedzie zobowiazana do zawarcia umowy

sprzedazy udziatow w Spoltce z Osoba Trzecig za cene wskazana w ostatnim zdaniu
Punktu 4.1 powyzej.

43. Oferta Nabycia Przez Osobe Trzecia bedzie wigzaca pod warunkiem, iz Eliza
Brzegowy-Misiolek nie wykona Prawa Pierwszenistwa Nabycia na podstawie Punktu 2
powyzej w stosunku do udzialéw zbywanych przez Paged S.A. na rzecz Osoby

Trzeciej.

4.4. PrzejsScie wlasnosci udziatéw na rzecz Osoby Trzeciej nastapi pod warunkiem zaptaty

na rzecz Elize Brzegowy-Misiotek ceny sprzedazy udziatow.

§9

1. Udzialy moga by¢ umarzane, badz z czystego zysku, badz przez obnizenie kapitatu
zakladowego.

2. Umorzenie wymaga uchwaly Zgromadzenia Wspdlnikow, przy czym warunkiem jego

dokonania jest zgoda wspdlnika, ktorego udziaty maja by¢ umorzone.
§10

1. W razie $mierci Wspolnika spadkobiercy sa wylaczeni — z zastrzezeniem ustepu 2. —
od wstapienia do spotki w jego miejsce; Spadkobiercy zostang splaceni zgodnie

z postanowieniami ust. 4-9.

2. Zgromadzenie Wspolnikdéw moze podjac¢ decyzje o rezygnacji z wylaczenia spadkobiercow

od wstapienia ze spdtki i stosowania zapisdw przewidzianych w niniejszym paragrafie.

3. Kazdy Wspdlnik ma prawo wystapi¢ ze spotki, na warunkach wskazanych w niniejszym
ustepie. Oswiadczenie o wystapieniu ze spolki Wspdlnik sktada Spolce na pismie,
co najmniej na sze$¢ miesiecy przed terminem wystapienia, okreslonym w oswiadczeniu
Wspolnika (w razie, gdy Wspolnik jest jednoczesnie Czlonkiem Zarzadu, odbior pisma musi
by¢ dokonany przez innego Cztonka Zarzadu; w przypadku, gdy Wspolnik jest jedynym
Czlonkiem Zarzadu, o$wiadczenie o wystapieniu powinno by¢ zlozone na Zgromadzeniu

Wspolnikéw.) Zgromadzenie Wspdlnikéw moze dopuscic¢ okres krétszy niz 6 miesiecy.

4. W przypadku wystapienia ze spdtki — Wspdlnikowi, a w razie $mierci Wspolnika —
spadkobiercom, przystuguje prawo do otrzymania kwoty stanowiacej réwnowartos¢ tej
czeSci majatku  spotki, jaka odpowiada udziatowi Wspodlnika (zmartego Wspolnika)
w kapitale zakladowym. Przy okresleniu wskazanej powyzej kwoty bierze sie pod uwage

warto$¢ majatku spotki, odpowiednio:

a) na ostatni dzient miesigca, w ktorym Wspdlnik zlozyl oswiadczenie o wystgpieniu
ze spoitki,

b)  na ostatni dzien miesiaca poprzedzajacego miesigc, w ktéorym zmart Wspolnik.

Podstawa ustalenia wartosci majatku (udziatu) jest wartos¢ bilansowa.
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5.

Splate udziatow Zarzad Spotki moze rozlozy¢ na platne co miesiac raty, okreslone
codo wysokosci i dat ptatnosci w harmonogramie sptat, ktory nalezy przedstawic
Wspolnikowi (spadkobiercom) nie pdzniej niz w terminie jednego miesiaca, przed dniem

platnosci pierwszej raty.

W przypadku wystapienia wspolnika ze spotki lub smierci Wspdlnika udziaty nalezy sptaci¢
w terminie nie przekraczajacym 3 (trzech) lat, liczac odpowiednio od daty zlozenia
oswiadczenia o wystapieniu, daty podjecia uchwaly o umorzeniu udziatéw lub od daty
przedstawienia przez spadkobiercow prawomocnego postanowienia o stwierdzeniu nabycia

spadku po zmartym Wspdlniku.

Maksymalny czas sptaty w kazdym przypadku wynosi 3 (trzy) lata. Spotka moze w kazdym

czasie splacic catos¢ pozostatych rat.

Wielkos¢ miesiecznych rat nie moze by¢ nizsza od jednokrotnosci sredniej krajowej ptacy

brutto, obowiazujacej na dzien przedstawienia harmonogramu sptat.

Pozostajaca do splaty kwota wudzialow bedzie waloryzowana raz do roku, przy

uwzglednieniu wskaznika wzrostu cen towarow i ustug, ustalonego przez Prezesa GUS.
§11

Wspdlnicy maja prawo do udzialu w zysku przeznaczonym do podziatu uchwatq
Zgromadzenia Wspdlnikoéw. W zyskach spdtki Wspolnicy uczestnicza w  stosunku
do posiadanych udzialéw. Zgromadzenie Wspdlnikow moze wylaczy¢ zysk od podziatu

pomiedzy Wspdlnikow.

Zysk moze by¢ pozostawiony w catosci lub w czeSci w Spolce. O podziale zysku lub
wylaczeniu zysku z podziatu pomiedzy Wspdlnikoéw, albo innym rozporzadzeniu zyskiem

oraz pokryciu straty decyduje w uchwale Zgromadzenie Wspdlnikow.

Na poczet dywidendy przewidywanej za rok obrotowy moga by¢ wyplacane Wspdlnikom
zaliczki, jezeli Spotka posiada srodki wystarczajace na wyptate. O wyptacaniu zaliczek
decyduje Zarzad Spoiki.

V Doplaty

§12

Wspdlnicy moga zosta¢ zobowigzani uchwata lub uchwatami Zgromadzenia Wspolnikow
do dokonania — w kazdym roku obrotowym — doplat w wysokosci do dziesieciokrotnosci
warto$ci nominalnej udziatéw posiadanych przez nich na poczatku danego roku

obrotowego.
Wysokos¢ doplat i terminy ich wnoszenia okresla Zgromadzenie Wspolnikow.
Natozenie lub zwrot doptat wymaga uchwaty Zgromadzenia Wspolnikow.

Zwrot doptat moze by¢ dokonany najwczesniej w terminie 7 (siedmiu) dni, liczac od podjecia

uchwaly o zwrocie doptat. O zamiarze zwrotu doptat nie ma obowigzku zamieszczania
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ogloszen, rezygnuje sie zatem z obowiazku okreslonego w art. 179 § 2 Kodeksu spotek

handlowych.
VI Wladze Spoétki
§13
Wiadzami Spolki sq Zarzad i Zgromadzenie Wspolnikow.
Zarzad
§14
1. Zarzad sktada sie z do 2 (dwoch) cztonkow:

1.1.  z ktorych 1 (jeden), Prezes Zarzadu, bedzie bezposrednio powotywany i odwotywany,

na zasadzie uprawnienia osobistego, przez Elize Brzegowy-Misiotek; oraz

12, z ktéorych 1 (jeden), Wiceprezes Zarzadu, bedzie bezposrednio powotywany

i odwolywany, na zasadzie uprawnienia osobistego, przez Paged S.A.

2. Powotanie oraz odwotanie czlonka Zarzadu przez uprawnionego Wspolnika bedzie
dokonywane kazdorazowo na podstawie pisemnego zawiadomienia skierowanego do Spotki
z kopia do wszystkich innych Wspolnikéw. Powotanie i odwotanie kazdego cztonka Zarzadu
stanie sie skuteczne z chwilg doreczenia Spotce zawiadomienia, o ktérym mowa w zdaniu
poprzedzajacym (w przypadku powotania, wraz z pisemna zgoda danej osoby na objecie

stanowiska cztonka Zarzadu).

3. Czlonek Zarzadu powolywany jest na czas nieokreslony, a jego mandat wygasa dopiero
na skutek $mierci, rezygnacji lub odwotania. Nie stosuje sie art. 202 § 1-3 Kodeksu spotek

handlowych.

4. Czlonek Zarzadu moze zosta¢ odwotany w dowolnym czasie, bez lub za podaniem
przyczyny, wylacznie przez Wspolnika, ktory powotal takiego czltonka Zarzadu. Jezeli
cztonek Zarzadu zostanie odwolany lub przestanie petni¢ funkcje czlonka Zarzadu
z jakiejkolwiek innej przyczyny, Wspolnik, ktory powotal takiego cztonka powota nowego
cztonka do petnienia funkgji.

5. Prawo Elizy Brzegowy-Misiotek oraz Paged S.A. (odpowiednio) w zakresie bezposredniego
powotywania i odwotywania czlonka Zarzadu automatycznie przechodzi na prawnych
nastepcow  Wspolnikow  (wystepujacych w  charakterze Wspdlnikow),-odpowiednio,
z zastrzezeniem, ze to nastepstwo w funkcji wspolnika Spdiki jest zgodne z niniejszg Umowa
Spolki, i ze dany nastepca przejmie wszystkie (ale nie mniej niz wszystkie) udzialy danego

Wspdlnika.

6. Prawo Elizy Brzegowy-Misiotek oraz Paged SA. i ich nastepcow prawnych wskazanych
w Punkcie 5 powyzej (odpowiednio) do bezposredniego powotywania i odwotywania
cztonka Zarzadu wygasa dany Wspdlnik dokona rozporzadzenia swoimi udziatami w Spotce

z naruszeniem niniejszej Umowy (lub Umowy Spétki). W powyzszym przypadku, prawo
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7.

1.

do powotlywania i odwolywania czlonka Zarzadu zostanie automatycznie przejete przez

drugiego Wspdlnika.
Spdtka bedzie reprezentowana przez jednego cztonka Zarzadu dziatajacego samodzielnie.
§ 14a

W okresie obowiazywania niniejszej Umowy, Rada Nadzorcza sklada si¢ z 5 (pieciu)

cztonkdéw:

1.1. z ktorych 1 (jeden), Przewodniczacy Rady Nadzorczej, bedzie bezposrednio
powolywany i odwolywany, na zasadzie uprawnienia osobistego, przez Elize

Brzegowy-Misiotek;

1.2. z ktorych 1 (jeden), Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej, bedzie bezposrednio
powotywany i odwotlywany, na zasadzie uprawnienia osobistego, przez Paged S.A.;

oraz

1.3. z ktérych 1 (jeden), Czlonek Rady Nadzorczej, bedzie bezposrednio powolywany

i odwolywany, na zasadzie uprawnienia osobistego, przez Elize¢ Brzegowy-Misiotek;

14. z ktéorych 2 (dwdch), Czionkéw Rady Nadzorczej, bedzie bezposrednio
powotywanych i odwolywanych, na =zasadzie uprawnienia osobistego, przez
Paged S.A.

Powotanie oraz odwotanie cztonka Rady Nadzorczej przez uprawnionego Wspdlnika bedzie
dokonywane kazdorazowo na podstawie pisemnego zawiadomienia skierowanego do Spotki
z kopia do wszystkich innych Wspdlnikow. Powotanie i odwotanie kazdego czlonka Rady
Nadzorczej stanie si¢ skuteczne z chwilg doreczenia Spoétce zawiadomienia, o ktérym mowa
w zdaniu poprzedzajacym (w przypadku powotania, wraz z pisemna zgoda danej osoby

na objecie stanowiska cztonka Rady Nadzorczej).

Czlonek Rady Nadzorczej powotywany jest na czas nieokreslony, a jego mandat wygasa

dopiero na skutek $mierci, rezygnacji lub odwotania.

Czlonek Rady Nadzorczej moze zosta¢ odwotany w dowolnym czasie, bez lub za podaniem
przyczyny, wylacznie przez Wspodlnika, ktéry powotat takiego czlonka Rady Nadzorczej.
Jezeli cztonek Rady Nadzorczej zostanie odwotany lub przestanie peti¢ funkcje czlonka
Rady Nadzorczej z jakiejkolwiek innej przyczyny, Wspolnik, ktéry powotat takiego cztonka

powola nowego cztonka do petnienia funkgji.

Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej ustalane jest w drodze uchwaty Zgromadzenia

Wspdlnikow.

Prawo Elizy Brzegowy-Misiotek oraz Paged S.A. (odpowiednio) w zakresie bezposredniego
powolywania i odwotywania czlonka Rady Nadzorczej automatycznie przechodzi
na prawnych nastepcow Wspolnikéw (wystepujacych w  charakterze Wspdlnikéw),
odpowiednio; z zastrzezeniem, ze to nastepstwo w funkcji wspdlnika Spdtki jest zgodne

z niniejszg Umowa i Umowgq Spotki, i Ze dany nastepca przejmie wszystkie (ale nie mniej
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niz wszystkie) udziaty danego Wspdlnika.

7. Prawo

Elizy Brzegowy-Misiotek oraz Paged S.A. i ich nastepcow prawnych wskazanych

w Punkcie 6 powyzej (odpowiednio) do bezposredniego powolywania i odwotywania

czlonka Rady Nadzorczej wygasa dany Wspdlnik dokona rozporzadzenia swoimi udziatami

w Spotce z naruszeniem niniejszej Umowy (lub Umowy Spdtki). W powyzszym przypadku,

prawo

do powolywania i odwotywania cztonka Rady Nadzorczej zostanie automatycznie

przejete przez drugiego Wspdlnika.

8. Uprzedniej zgody Rady Nadzorczej wymaga:

8.1.

8.2.

8.3.

8.4.

8.5.

8.6.

zatwierdzanie Planu Finansowego, zmian do niego oraz rocznych budzetow;
zatwierdzanie sprawozdan finansowych;

ustalanie wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu, przy zatozeniu, ze wynagrodzenia beda

na poziomie rynkowym;

wyrazanie zgody na tres¢ czynnosci prawnych Spotki z cztonkami Zarzadu, w tym
na zawieranie z nimi umow o prace, kontraktow menadzerskich, uméw o zakazie

konkurengji, umow o zachowaniu tajemnicy zawodowej;

wyrazanie zgody na zawieranie przez Spotke umow o zakazie konkurencji oraz

zwalnianie przez Spotke z obowiazku zakazu konkurencji wobec Spotki;

wyrazanie zgody na dokonywanie inwestycji, wydatkdw i zacigganie zobowigzan
(wlaczajac w to wszystkie umowy najmu, dzierzawy, leasingu) o wartosci
przekraczajacej jednorazowo lub w serii podobnych transakcji w okresie kolejnych 3

miesiecy poczawszy od takiej pierwszej transakgij:

(i)  500.000 zt (piecset tysiecy zlotych) w przypadku zobowigzan handlowych
(tj. zwiazanych z dziatalnoscig operacyjna Spotki), oraz

(i)  80.000 zt (osiemdziesiat tysiecy ztotych) w pozostatych przypadkach,

o ile nie wynikaja one w sposdb wyrazny z Planu Finansowego ani z rocznego budzetu Spotki;

8.7.

8.8.

8.9.

wyrazanie zgody na wszelkie czynnosci Spoétki dotyczace praw wlasnosci
intelektualnej i przemystowej, autorskich praw majatkowych, know-how, praw do baz

danych, kodow komputerowych;

wyrazanie zgody na dokonywanie przez Spodtke wszelkich czynnosci

rozporzadzajacych pod tytutem darmym;

zatwierdzanie wszelkich umoéow z Eliza Brzegowy-Misiolek, Mirostawem Misiolek,
Podmiotami Powigzanymi ze Spotka, z Podmiotami Powigzanymi ze Wspdlnikami,
z Podmiotami Powiazanymi z Panem Mirostawem Misiotek, z Auto Centrum
sp. z 0.0., z Podmiotami Powigzanymi z Auto Centrum sp. z 0.0., z Podmiotami
Powigzanymi z czlonkami Zarzadu oraz z Podmiotami Powigzanymi z czlonkami

Rady Nadzorczej, gdzie:
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(iii)

(iv)

przez ,Podmiot Powigzany” rozumie si¢ jakakolwiek osobe bezposrednio lub
posrednio sprawujaca Kontrole (wlaczajac w to wspolna Kontrole z innag
osoba), Kontrolowang przez lub bedaca pod wspdlna Kontrolg z ta osoba
aw przypadku oséb fizycznych takze wszelkie osoby nalezace do rodziny

danej osoby);

,Kontrola” oznacza, w odniesieniu do jakiejkolwiek osoby, posiadanie
w sposOb bezposredni lub posredni, (a) wiecej niz 50% udziatéw lub innego
rodzaju praw wlasnosciowych w innej osobie, lub (b) czy to poprzez
posiadanie na wtasnos¢ akgji uprawniajacych do glosowania lub praw glosu
na podstawie umowy lub porozumienia kredytowego, jako powiernik
lub wykonawca, czy tez na innej podstawie (wlaczajac w to bycie
komplementariuszem, funkcjonariuszem Ilub dyrektorem danej osoby),
umocowania do: (i) kierowania lub spowodowania kierowania zarzadem lub
polityka tej osoby, lub (ii) prowadzenia biezacej dziatalnosci osoby
(a ,Kontrolowany” oraz ,bedacy pod wspolna Kontrolg z” beda rozumiane

odpowiednio);

8.10. zatwierdzanie udzielania lub zaciagania przez Spodtke zobowigzan o charakterze

Zadluzenia Finansowego; gdzie ,Zadluzenie Finansowe” oznacza nieobejmujace

zobowiazan handlowych zadtuzenie Spéiki z tytutu:

v)
(vi)

(vii)

(viii)

(xi)

(xii)

zaciagnietych kredytéw i pozyczek;
akredytyw dokumentowych i akceptow;

kwot pozyskanych z emisji obligacji, skryptéow dtuznych, weksli oraz
podobnych instrumentéw dtuznych;

kwot zobowigzan z tytulu umow leasingu (zaréwno leasingu finansowego jak
i operacyjnego), najmu, dzierzawy lub sprzedazy ratalnej rzeczy lub praw

stanowiacych przedmiot zabezpieczenia;

zbytych lub zdyskontowanych naleznosci (z wyjatkiem naleznosci zbywanych

bez roszczenia zwrotnego (rekursu));

kwot pozyskanych w ramach innych transakcji (w tym umoéw sprzedazy
terminowej lub kupna terminowego), ktére maja efekt gospodarczy pozyczki
lub kredytu;

transakcji obejmujacych instrumenty pochodne zawieranych w zwiazku
z ochrong przed wahaniami stop, kursow lub cen albo w celu skorzystania
na tych wahaniach (przy czym przy obliczaniu wartosci danej transakcji
instrumentami pochodnymi brana bedzie pod uwage wylacznie jej biezaca

warto$¢ rynkowa);

zobowiazan wynikajacych z roszczen zwrotnych z poreczenia, gwarangiji,

kaugi, akredytywy dokumentowej lub gwarancyjnej oraz innych
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8.11.

8.12.

8.13.

8.14.

8.15.

8.16.

8.17.

8.18.

8.19.

8.20.

8.21.

8.22.

8.23.

8.24.

instrumentéw wystawionych przez bank lub instytucje finansowa; oraz

(xiii) zobowiazan z tytulu gwarancji lub poreczen lub weksli wystawionych

za zobowigzania 0séb trzecich;

zatwierdzanie ustanawiania obcigzeni na majatku Spoétki oraz zaciagania przez Spotke

zobowiazan pozabilansowych, w tym zastawdw, udzielania gwarangji, poreczen;

wyrazanie zgody na zakup samochodu z dyskontem nizszym niz 18% w stosunku

do ceny nowego samochodu w ofercie dla klienta detalicznego;
wyrazanie zgody na zawieranie umoéw w zakresie serwisu lub napraw samochoddéw;

wyrazanie zgody na sprzedaz samochoddéw przed okresem 3 lat od daty ich pierwszej
rejestracji lub po cenie nizszej niz 50% ceny zakupu nowego samochodu w ofercie

dla klienta detalicznego z chwili pierwszej rejestracji tego samochodu;

zatwierdzanie umow zbycia lub obciazenia aktywow o wartosci powyzej 500.000 zt

(piecset tysiecy zlotych);
wybdr bieglego rewidenta do badania sprawozdania finansowego Spotki;

zatwierdzanie udzielania prokury oraz pelnomocnictw z wyjatkiem petlnomocnictw
dla handlowcow oraz kancelarii prawnych, wymaganych do standardowego

dziatania;

zatwierdzenie na wniosek Zarzadu struktury organizacyjnej i regulaminu

organizacyjnego Spodtki, regulaminu pracy i wynagradzania, regulaminu Zarzadu;

delegowanie cztonka Rady Nadzorczej do przeprowadzania kontroli wybranego

dziatu;

mozliwos¢ korzystania przez Rade Nadzorcza z opinii rzeczoznawcoéw na koszt spotki

w zakresie, ktory uzna za wlasciwy;

uchwalanie regulaminu funkcjonowania Rady Nadzorczej i zatwierdzanie regulaminu

Zarzadu;

wyrazanie zgody na przystapienie przez Spotke do nowych spdtek i innych
podmiotéw oraz nabycie, zbycie oraz obcigzenie przez Spodtke akcji lub udziatéw
w innych spdtkach lub innych tytutéow uczestnictwa innych podmiotow;

wyrazanie zgody na podejmowanie przez Spotke dziatalnosci  gospodarczej

w nowych gateziach gospodarki niz dziatalnos¢ prowadzona przez Spotke;

zatwierdzanie istotnej zmiany zasad prowadzenia przez Spdtke rachunkowosci, o ile

nie wynika ona ze zmiany obowiazujacych przepisow prawa.

9. Sposdb podejmowania uchwat przez Rade Nadzorcza

9.1.

Rada Nadzorcza obraduje gdy wszyscy cztonkowie zostali zaproszeni.
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9.2.

9.3.

94.

9.5.

9.6.

9.7.

9.8.

Zgromadz

Z przebiegu posiedzenia rady nadzorczej sporzadza sie protokat.

Cztonkowie Rady Nadzorczej moga bra¢ udziat w podejmowaniu uchwal Rady
Nadzorczej, oddajac swdj glos na pismie za posrednictwem innego czlonka
Rady Nadzorczej. Oddanie glosu na piSmie nie moze dotyczy¢ spraw

wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorcze;.

Podejmowanie uchwal przez Rade Nadzorcza w trybie pisemnym Ilub przy
wykorzystaniu $rodkéw bezposredniego porozumiewania si¢ na odleglos¢ jest
dopuszczalne. Uchwala jest wazna, gdy wszyscy czlonkowie Rady Nadzorczej zostali

powiadomieni o tresci projektu uchwaty.

Rada Nadzorcza wykonuje swe czynnosci kolegialnie, moze jednak oddelegowac
na odstawie uchwaty swoich czlonkow do samodzielnego pelnienia okreslonych

funkcji nadzorczych.

W celu wykonania swych obowigzkow, Rada Nadzorcza moze badaé wszystkie
dokumenty Spoiki, zada¢ od Zarzadu i pracownikéw Spotki sprawozdan i wyjasnien

oraz dokonywac rewizji stanu majatku Spotki.

Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty bezwzgledna wigkszoscia glosow przy obecnosci
co najmniej trzech czlonkow Rady Nadzorczej w tym przynajmniej dwoch
powotanych przez Paged S.A. Do waznosci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest

zaproszenie wszystkich jej cztonkow.

Przewodniczacy lub Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej ma obowigzek zwotaé

posiedzenie Rady takze na pisemne Zadanie Zarzadu lub cztonka Rady Nadzorczej.
Wraz z Zadaniem zwotania Rady Nadzorczej zadajacy przedstawia proponowany
porzadek obrad. Posiedzenie Rady Nadzorczej zwotane z inicjatywy Zarzadu lub
cztonka Rady powinno si¢ odby¢ najpdzniej w ciagu 2 tygodni od daty zgloszenia

wniosku w tym przedmiocie.
enie Wspolnikow

§15

1. Uchwatly Zgromadzenia Wspdlnikow wymaga:

1.1. rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania zarzadu z dziatalnosci Spoiki,
sprawozdania finansowego za ubiegly rok obrotowy oraz udzielenie absolutorium
cztonkom organow Spolki z wykonania przez nich obowiazkow;

1.2. postanowienie dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej
przy zawiazaniu Spotki lub sprawowaniu zarzadu albo nadzoru;

1.3. zbycie i wydzierzawienie przedsigbiorstwa lub jego zorganizowanej czesci
oraz ustanowienie na nich ograniczonego prawa rzeczowego;

14. nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu
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w nieruchomosci;

1.5. likwidacja lub rozwiazanie Spotki;

1.6. ustanowienie likwidatorow;

1.7.  zmiana Umowy Spdtki lub zmiana nazwy Spoiki;
1.8. zmiany kapitatu zaktadowego Spotki.

2. Uchwaly Zgromadzenia Wspolnikow zapadaja wiekszoscia 100% glosow przy obecnosci
Wspodlnikéw reprezentujacych co najmniej 100% kapitatu zaktadowego Spotki.

3. Zarzad zwota Zgromadzenie Wspdlnikow wciagu 2 (dwoch) tygodni od otrzymania
pisemnego wniosku od ktéregokolwiek Wspdlnika. Kazdy ze Wspolnikéw jest uprawniony
do bezposredniego zwotania Zgromadzenia Wspdlnikow jezeli Zarzad tego nie wykona
swojego zobowigzania do jego zwolania zgodnie ze zdaniem poprzedzajacym.
To Zgromadzenie Wspolnikéw zostanie zwotane za posrednictwem wiadomosci wystanych
poczta  elektroniczng do  wszystkich ~ Wspdlnikbw  na  nastepuja  adresy:
e.brzegowy.misiolek@gmail.com, rgodoj@paged.pl, dmzyk@paged.pl, rditrych@paged.pl
lub- w braku adresu poczty elektronicznej danego Wspdlnika — w drodze pisemnego
zawiadomienia wystanego do wszystkich Wspolnikow przesytka polecona lub kurierska,
przy czym w obydwu przypadkach co najmniej 2 (dwa) : tygodnie przed wyznaczonym

terminem Zgromadzenia Wspolnikow.

4. Prawa Wspolnikow w zakresie Punktu 2 powyzej automatycznie przechodza na prawnych
nastepcow (wystepujacych w charakterze Wspdlnikow) Wspolnikéw odpowiednio,
z zastrzezeniem, ze to nastepstwo w funkcji wspolnika Spoiki jest zgodne z niniejszg Umowa
Spolki, i ze dany nastepca przejmie wszystkie (ale nie mniej niz wszystkie) udzialy danego

Wspdlnika.

5. Kazdy ze Wspdlnikéw jest uprawniony do przeprowadzenia audytu, badania, w rozsadnym
terminie i w czasie pracy, oraz sporzadzenia kopii lub wciagow z ksiag i akt Spotki. Prawo to
mozna wykona¢ za posrednictwem przedstawiciela lub pracownika danego Wspdlnika
wskazanego przez niego lub za posrednictwem licencjonowanego biegltego rewidenta
wskazanego przez danego Wspdlnika. Wspdlnik ponosi we wlasnym zakresie wszystkie
koszty poniesione w zwigzku z jakimkolwiek badaniem ksiag Spdtki przeprowadzonym

W jego imieniu.
§16

1. Wspdlnicy podejmuja uchwaty na Zgromadzeniu Wspdlnikow, badz tez w trybie art. 227 § 2
Kodeksu spotek handlowych, chyba ze przepisy wymagaja wylacznie uchwaty

Zgromadzenia Wspdlnikow.

2. Zgromadzenia Wspdlnikéw odbywaja sie w siedzibie Spoétki lub w Warszawie.
Zgromadzenie Wspdlnikow moze sie odby¢é w innym miejscu na terenie Rzeczpospolitej
Polskiej, jezeli wszyscy Wspdlnicy wyraza na to zgode na pismie.
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VII Gospodarka Spoétki

§17

Spotka tworzy kapital zapasowy. Spdétka moze tworzy¢ kapitaly i fundusze rezerwowe,

przeznaczane na cele okreslane przez Zgromadzenie Wspdlnikow.
§18

Rokiem obrotowym i podatkowym jest rok kalendarzowy.

VIII Postanowienia koncowe
§19

1. Czlonkowie Zarzadu oraz Wspoélnicy nie moga bez zgody Zgromadzenia Wspolnikow

zajmowac sie interesami konkurencyjnymi w stosunku do dziatalnosci spotki.

2. Przez dziatalno$¢ konkurencyjna w rozumieniu niniejszej umowy spotki, uwaza sie

dziatalno$¢ pokrywajaca sie chocby w czeéci z dziatalnoscia Spolki, przybierajaca jedna

z nastepujacych form:
a.  wykonywania osobiscie lub przez powiernika dziatalnosci gospodarczej,
b. uczestniczenia osobiScie lub przez powiernika w - prowadzacych dziatalnos¢

konkurencyjna — spdtkach prawa cywilnego (takze w spoétkach cichych) i handlowego,
jako wspdlnik (akcjonariusz, partner, komplementariusz, komandytariusz, wspolnik

cichy) lub cztonek organu spdtki,

C. pozostawania w stosunku pracy, zlecenia, czy wspdtpracowania na podstawie innej

umowy z podmiotem prowadzacym dziatalnos¢ konkurencyjna.

3. W przypadku prowadzenia dziatalnosci konkurencyjnej w dniu zawarcia umowy, nalezy
uzyskaé — w sposob okreslony w ust. 1 — zgode na jej kontynuowanie w terminie 3 (trzech)
miesiecy liczonych od wpisu Spdtki do Krajowego Rejestru Sadowego lub w tym terminie

zakonczy¢ dziatalnos¢ konkurencyjna.
§20

Wymagane przez prawo ogloszenia pochodzace od Spdtki, nalezy umieszcza¢ w Monitorze

Sadowym i Gospodarczym, chyba Ze przepisy stanowia inacze;j.
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7.3. Tres¢ uchwaly Rady Nadzorczej Spotki w sprawie upowaznienia
Zarzadu do podjecia dzialan celem przygotowania procesu emisji
Obligacji

Uchwala nr 4 /2014
Rady Nadzorczej IVOPOL Spélka z ograniczona odpowiedzialnoscia
z siedziba w Swilczy
z dnia 06 maja 2014 roku
W sprawie: upowaznienia Zarzadu spdétki Ivopol sp. z 0.0. do podjecia dzialan celem
przygotowania procesu emisji obligacji przez Spétke Ivopol sp. z 0.0. z siedziba w Swilczy

Na podstawie §14a ust. 8 pkt 8.10 Aktu Zalozycielskiego Spotki:

Rada Nadzorcza postanawia:

§1
Rada Nadzorcza upowaznia Zarzad Spoétki Ivopol sp. z 0.0. do zawarcia:

- umowy o wspolpracy z Leonidas Capital S. A. z siedzibg we Wroctawiu na warunkach
okreslonych w projekcie umowy stanowiagcym zatacznik nr 1 do uchwaty,

- umowy o $wiadczenie ustlug autoryzowanego doradcy z T&T Consulting Sp. z o. o.
z siedziba we Wroclawiu na warunkach okreslonych w projekcie umowy stanowiacym
zalacznik nr 2 do uchwaty,

- umowy o sporzadzenie dokumentéw do emisji obligacji z T&T Consulting Sp. z o. o.
z siedziba we Wroclawiu na warunkach okreslonych w projekcie umowy stanowigcym

zalacznik nr 3 do uchwaty.

§2

Rada Nadzorcza upowaznia Zarzad Spdlki Ivopol sp. z 0.0. do podjecia dziatan, celem wykonania

harmonogramu emisji obligacji przez Spotke stanowiacego zalacznik nr 4 do uchwaty.

§3

Uchwata zostata podjeta w glosowaniu jawnym.
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74. Tres¢ uchwaly Zarzadu Spotki w sprawie emisji Obligacji

UCHWAELA nr 1/2014
Zarzadu IVOPOL Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia
z siedziba w Swilczy
z dnia 03 czerwca 2014 roku

w sprawie emisji obligacji na okaziciela serii A

Zarzad IVOPOL Spétka z ograniczong odpowiedzialnoécia. z siedziba w Swilczy (dalej: ,Spotka”),

dzialajac na podstawie upowaznienia Rady Nadzorczej Spoétki, wydanego na podstawie uchwaty

nr4/2014 z dnia 06 maja 2014r. w sprawie upowaznienia Zarzadu Spotki IVOPOL Sp. z o.o.

do podjecia dziatani celem przygotowania procesu emisji obligacji Spotki — w powiazaniu z art. 2

ustawy z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (Dz. U. z 1995 r. Nr 83, poz. 420 ze zm.) uchwala,

co nastepuje:

§1

1. Spdtka wyemituje facznie nie wiecej niz 2.500 (stownie: dwa tysiace piecset) sztuk dwuletnich

niezabezpieczonych obligacji na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 1.000,00 PLN (stownie
zlotych: jeden tysiac 00/100) kazda, (dalej: ,Obligacje”)

2. Obligacje opiewac beda wytacznie na $wiadczenia pienigzne.

§2

Podmiotem oferujacym Obligacje serii A bedzie Spdtka.

§3

1. Emisja Obligagji serii A zostanie przeprowadzona w trybie okreslonym w art. 9 punkt 3 Ustawy

o obligacjach, tj. w drodze oferty prywatnej poprzez skierowanie imiennej Propozycji Nabycia

Obligaciji serii A do nie wiecej niz 149 adresatow.

2. Termin dystrybucji Propozycji Nabycia okresla sie na 04-24 czerwca 2014 roku.

§4

1. Podstawowe warunki emisji Obligagji serii A obejmuja:

1) Laczna wartos¢ nominalna Obligacji wyniesie do 2.500.000,00 PLN (stownie zlotych: dwa
miliony piecset tysiecy 00/100).

2)  Cena emisyjna jednej Obligacji bedzie rowna jej wartosci nominalnej i wyniesie 1.000,00
PLN (stownie ztotych: jeden tysiac 00/100)

3) Zapisy na Obligacje bedq przyjmowane w terminie do dnia 24 czerwca 2014r. roku.

4) Minimalna liczba Obligacji objeta jednym zapisem wynosi¢ bedzie 20 (stownie:
dwadziescia) sztuk, co oznacza, ze kazdy Nabywca musi obja¢ Obligacje o wartosci
co najmniej 20.000,00 PLN (stownie ztotych: dwadziescia tysiecy 00/100).
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5)

6)

7)

8)

9)

10)

11)

12)

Do doj$cia emisji do skutku wymagany jest zapis wraz z wplata na Obligacje w wysokosci
co najmniej 1.500 (stownie: jeden tysiac piecset) sztuk Obligagji (Prég Emisji w rozumieniu
art. 13 ust. 1 ustawy o Obligacjach). W przeciwnym razie emisja Obligacji nie dojdzie
do skutku.

Przydziat Obligacji zostanie dokonany w dniu 26 czerwca 2014r. na mocy stosownej
uchwaly Zarzadu Spotki.

Obligacje beda oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej w wysokosci stopy
bazowej réwnej stawce WIBOR 3M publikowanej na stronie serwisu Thomson Reuters
Polska na pie¢ dni roboczych przed pierwszym dniem kazdego okresu odsetkowego,
powiekszonej o marze w wysokosci 7,28% (stownie: siedem i 28/100 procenta), liczonej

W ujeciu rocznym i w stosunku do warto$ci nominalnej Obligadji.

Oprocentowanie w pierwszym okresie odsetkowym wyniesie nie mniej niz 10% (stownie:
dziesie¢ procent) wartosci nominalnej Obligacji w ujeciu rocznym. Oprocentowanie
we wszystkich pozostatych okresach odsetkowych nie moze by¢ nizsze niz 9% (stownie:
dziewie¢ procent) wartosci nominalnej Obligacji w ujeciu rocznym oraz nie moze by¢
wyzsze niz 12% (stownie: dwanascie procent) wartosci nominalnej Obligacji w ujeciu

rocznym.
Odsetki wyplacane beda kwartalnie. Obligacje beda zbywalne bez Zzadnych ograniczen.

Wykup Obligacji przypada¢ bedzie w terminie dwudziestu czterech miesiecy
od przydziatu Obligacji z mozliwoscia przedterminowego odkupu na wniosek Emitenta

i za zgoda Obligatariusza. Odkup obligacji nastapi w celu ich umorzenia.
Obligacje beda wykupione przez Spétke po ich wartosci nominalne;j.

Zgodnie z Art. 24 ust. 2-3 ustawy o obligacjach nastepujace okolicznosci beda
powodowaty natychmiastowa wymagalnos¢ Obligacji:

a) jakakolwiek wymagalna wierzytelnos¢ z Obligagji nie zostanie zaspokojona przez
Spotke w terminie jej wymagalnosci;

b) otwarcie likwidacji Spoiki.

2. Odsetki od Obligacji beda ptatne w dniach okreslonych w warunkach emisji Obligacji.

3. Szczegdlowe warunki emisji Obligacji oraz szczegdlowe warunki nabycia Obligacji,

a w szczegolnosci: sposob sktadania zapisow na Obligacje, sposob dokonywania wplat, terminy

rozpoczecia i zamknigcia subskrypcji, zasady przydzialu Obligacji, a takze zasady wyptaty

odsetek oraz wykupu Obligacji zostaty okreslone przez Zarzad Spdtki w Warunkach Emisji

Obligadji,

4. Warunki Emisji stanowi¢ beda integralng czes¢ Propozycji Nabycia Obligacji, ktéra kazdy

Nabyweca bioracy udziat w ofercie prywatnej otrzyma od Spotki.
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§5

1. Obligacje nie beda miaty formy dokumentu.

2. Zarzad Spdlki po dokonaniu przydzialu Obligacji niezwlocznie podejmie dziatania celem
rejestracji Obligacji w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych S.A. oraz wprowadzenia
do alternatywnego systemu obrotu na rynku CATALYST prowadzonego przez Gielde Papieréw
Wartos$ciowych w Warszawie S.A.

3. Obligacje moga zosta¢ zapisane w Ewidencji w rozumieniu art. 5a Ustawy o Obligacjach,

prowadzonej przez Firme Inwestycyjna.

4. Wszelkie $wiadczenia na rzecz Obligatariuszy oraz inne szczegélowe czynnosci wzgledem
Obligatariuszy beda dokonywane przez KDPW lub podmiot prowadzacy Ewidencje, o ktorej

mowa w pkt. 3.

§6

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.
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75. Tres¢ uchwaly Zarzadu Spétki w sprawie dokonania przydzialu

Obligacji

UCHWALA nr 5/2014
Zarzadu Ivopol spotki z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Swilczy
z dnia 26 czerwca 2014 roku
w sprawie dokonania przydzialu obligacji serii A

Zarzad Ivopol sp. z o.0. (dalej: ,Spotka”), dzialajac w zgodzie z art. 12 ust. 3 ustawy z dnia 29 czerwca
1995 r. o obligacjach (Dz. U. 1995 nr 83 poz. 420 z p6zn. zm., dalej: ,Ustawa o obligacjach”) oraz
punktem 2.10. ,Przydzial Obligacji” dokumentu pn. ,Propozycja nabycia dwuletnich
niezabezpieczonych obligacji na okaziciela serii A Spdtki” z dnia 3 czerwca 2014 roku, uchwala

co nastepuje:

§1

1. W zwiazku z faktem nalezytego subskrybowania i optacenia 2.360 (stownie: dwdch tysiecy
trzystu sze$¢dziesieciu) sztuk dwuletnich niezabezpieczonych obligacji na okaziciela serii A
(dalej: ,,Obligacje”) wyemitowanych w wykonaniu uchwaty nr 1/2014 Zarzadu Spoitki z dnia
3 czerwca 2014 roku w sprawie emisji obligacji na okaziciela serii A — stwierdza sig, Ze emisja
Obligacji doszta do skutku.

2. W zwiazku z faktem zlozenia zapiséw na 2.360 (stownie: dwa tysiace trzysta szes¢dziesiat) sztuk
Obligadiji i ich optacenia, Zarzad Spdiki przyjmuje zlozone oferty nabycia Obligagji i na podstawie
zlozonych formularzy zapisu oraz dokonanych wptat na Obligacje z dniem 26 czerwca 2014 roku
dokonuije ich przydziatu poszczegdlnym subskrybentom — zgodnie z zestawieniem stanowigcym

Zatacznik 1 do niniejszej uchwaty.

3. Zarzad Spotki podejmie niezwlocznie dziatania majace na celu rejestracje Obligacji w Krajowym
Depozycie Papieréw Wartosciowych S.A. oraz ich wprowadzenie do alternatywnego systemu
obrotu prowadzonego przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. na rynku
Catalyst.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.
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7.6. Dokument okreslajacy warunki emisji Obligacji

WARUNKI EMIS]JI

DWULETNICH NIEZABEZPIECZONYCH OBLIGAC]JI NA OKAZICIELA SERII A

SPOLKI:

IVOPOL SPOEKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA Z SIEDZIBA W SWILCZY

WEASCICIELA MARKI:

rentgcardirect.pl

wynajem samochodow

Niniejsze Warunki Emisji Obligacji okreslaja prawa i obowiazki Emitenta oraz Nabywcéw
i Obligatariuszy i stanowia wraz z Propozycja Nabycia jedyny prawnie wiazacy dokument
zawierajacy informacje o warunkach emisji i emitowanych Obligacjach.

Emisja Obligacji zostanie przeprowadzona w trybie okreslonym w art. 9 punkt 3 Ustawy
o obligacjach, tj. w drodze oferty prywatnej poprzez skierowanie imiennej Propozycji Nabycia
Obligacji do nie wigcej niz 149 Nabywcow.

Data sporzadzenia Warunkéw Emisji: 03 czerwca 2014 1.
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PODSUMOWANIE INFORMACITI O EMIS]I OBLIGACI]I SERII A

Harmonogram emisji Obligacji

Termin podjecia uchwaly w sprawie emisji Obligacji 3 czerwca 2014
Termin dystrybucji Propozycji Nabycia 4 —24 czerwca 2014
Termin przyjmowania Formularzy Zapisu Do 24 czerwca 2014

Termin przyjmowania wplat na Obligacje Do 24 czerwca 2014

Termin podjecia uchwaly w sprawie przydzialu Obligacji 26 czerwca 2014

Podstawowe parametry emisji obligacji

Informacje o wielkosci emisji

Wielkos¢ emisji 2.500 sztuk Obligagji (2.500.000,00 PLN)
Prég emisji 1.500 sztuk Obligacji (1.500.000,00 PLN)
Zapis minimalny 20 sztuk Obligacji (20.000,00 PLN)
Zapis maksymalny 2.500 sztuk Obligagji (2.500.000,00 PLN)
Warto$¢ nominalna Obligacji 1.000,00 PLN

Cena emisyjna Obligagji 1.000,00 PLN

Informacje o oprocentowaniu

Rodzaj oprocentowania Zmienne
Oprocentowanie pierwszego okresu 10%

Czes¢ zmienna oprocentowania WIBOR 3M
Czes¢ stata oprocentowania (marza) 7,28%
Czestotliwos¢ platnosci odsetek Kwartalna

Informacje o terminach

Dzien Emisji 26 czerwca 2014
Termin do wykupu 24 miesigce
Dzien Wykupu 26 czerwca 2016

Informacje o zabezpieczeniu

Zabezpieczenie Obligacje nie sg zabezpieczone
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WARUNKI EMISJI OBLIGAC]I SERII A

Emitent

IVOPOL Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Swilczy, Swilcza 147 H, 36-072
Swilcza, zarejestrowang przez Sad Rejonowy w Rzeszowie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego

Rejestru Sadowego pod numerem 0000442936.

Szczegdtowe informacje o Emitencie zostaty zamieszczone w Rozdziale 3. Propozycji Nabycia.
Oferujacy

Emitent jest jednoczesnie Oferujacym.

Podstawa prawna emisji Obligacji

Obligacje emitowane sg na podstawie uchwaty Zarzadu Emitenta z dnia 03 czerwca 2014 roku
w sprawie emisji obligacji na okaziciela serii A. Do emisji obligacji majg rowniez zastosowanie
wlasciwe przepisy Ustawy o Obligacjach, KSH, Ustawy o Ofercie, Ustawy o Obrocie oraz
odpowiednie regulacje KDPW i Alternatywnego Systemu Obrotu.

Papier wartosciowy

Dwuletnie niezabezpieczone obligacje na okaziciela o zmiennym oprocentowaniu

i trzymiesiecznym okresie odsetkowym.

Obligacje nie beda miaty formy dokumentu, zgodnie z art. 5a ust. 1 Ustawy o obligacjach.
Obligacje zostana:

- zarejestrowane w KDPW,

- zapisane w Ewidencji w rozumieniu art. 5a ust. 2 oraz art. 5a ust. 3 pkt 2 Ustawy
o obligacjach, prowadzonej przez Firme Inwestycyjna, jezeli Obligacje nie zostana
zarejestrowane w KDPW.

Zabezpieczenie Obligacji
Obligacje nie sq zabezpieczone.
Tryb oferty

Emisja Obligacji zostanie przeprowadzona w trybie okreslonym w art. 9 pkt 3 Ustawy
oobligacjach, tj. w drodze oferty prywatnej. Oferta prywatna Obligacji Emitenta,
przeprowadzana na podstawie Propozycji Nabycia, skierowana zostanie maksymalnie do 149
Nabywcoéw. Emitent zastrzega, ze Nabyweca, ktéremu przediozy Propozycje Nabycia, nie jest
uprawniony do przekazywania jej osobom trzecim i ze Nabywca zobowiazuje sie
do zachowania poufnosci w zakresie wszystkich przekazanych w Propozyci Nabycia

informacji.

Oferta przeprowadzana jest na podstawie Propozycji Nabycia sporzadzonej zgodnie z art. 10
Ustawy o obligacjach. Propozycja Nabycia okresla prawa i obowiazki Emitenta, Nabywcy

i Obligatariuszy, a w szczegdlnosci: sposob i termin sktadania zapisow na Obligacje, sposdb
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i termin dokonywania wptat na Obligacje, terminy rozpoczecia i zakonczenia dystrybucji

Propozycji Nabycia, zasady przydziatu Obligacji, a takze zasady wyptaty odsetek oraz odkupu
i wykupu Obligagji.

Cel emisji

Srodki pienigzne pozyskane w wyniku przeprowadzonej emisji Obligacji zostana
przeznaczone na rozw¢j dziatalnosci Emitenta w zakresie zwigkszenia liczby oddziatow

i zakupu dodatkowych 45 nowych samochodow.

Laczna wartos¢ emisji

Do 2.500.000,00 PLN (stownie ztotych: dwa miliony piecset 00/100).
Wielko$¢ emisji

Do 2.500 (stownie: dwa tysigce piecset) sztuk Obligaciji.

Wartos¢ nominalna jednej obligacji

1.000,00 PLN (stownie zlotych: jeden tysiac 00/100).

Waluta emisji

PLN

Cena emisyjna Obligacji

Jest rGwna warto$ci nominalnej i wynosi 1.000,00 PLN (stownie ztotych: jeden tysigc 00/100).
Termin dystrybucji Propozycji Nabycia

04 - 24 czerwca 2014 roku

Zasady skladania zapisow

Zapisy na Obligacje mozna sktadac¢ do dnia 24 czerwca 2014 roku.

Uprawnionymi do nabycia Obligacji sa wylacznie Nabywcy, do ktérych zostata skierowana

oferta, tj. Nabywcy, ktorzy otrzymali od Oferujacego Propozycje Nabycia Obligagji.

Formularz Zapisu powinien zosta¢ wypelniony zgodnie z zasadami zawartymi w Propozycji
Nabycia, w sposob umozliwiajacy jednoznaczna identyfikacje Nabywcy oraz liczbe Obligaciji,
na ktory sktadany jest zapis. Formularz Zapisu wypelniony niezgodnie z zasadami zawartymi
w Propozycji Nabycia badz w sposdb uniemozliwiajacy jednoznaczna identyfikacje Nabywcy

lub liczby Obligacji, na ktdra sktadany jest zapis, moze zosta¢ uznany za niewazny.

Zapis Minimalny wynosi 20 (stownie: dwadziescia) sztuk Obligacji. Zapis Maksymalny wynosi
2.500 (stownie: dwa tysiace piecset) sztuk Obligacji. W przypadku, gdy liczba Obligacji
na Formularzu Zapisu Nabywcy bedzie mniejsza niz 20 (stownie: dwadziescia) sztuk,
woéwczas Formularz Zapisu zostanie uznany za niewazny. W przypadku, gdy liczba Obligacji
na Formularzu Zapisu Nabywcy bedzie wigeksza niz 2.500 (stownie: dwa tysiace pigcset) sztuk,
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wowczas zapis taki bedzie traktowany jako zapis na 2.500 (stownie: dwa tysigce piecset) sztuk

Obligacji.

Sktadajac podpis w ramach zapisu na Formularzu Zapisu Nabywca oswiadcza, ze zapoznat si¢
z tre$cia Propozycji Nabycia i akceptuje jej tres¢, a takze warunki emisji i zasady nabycia
Obligacji.

Nabywca lub jego pelnomocnik sktadajacy zapis na Obligacje, powinien przesta¢ wypetiony
w dwoch egzemplarzach (jeden dla Oferujacego, drugi dla Nabywcy) i podpisany Formularz
Zapisu na adres Oferujacego lub zlozy¢ go w siedzibie Oferujacego:

IVOPOL Sp. z o.0.
Kraczkowa 1440
37-124 Kraczkowa

Nabywca bedacy osoba fizyczng, skiadajac Formularz Zapisu, winien zalgczy¢ kserokopie
waznego dokumentu tozsamosci (dowdd osobisty wydany w Rzeczpospolitej Polskiej,
paszport lub w przypadku obcokrajowca dokument tozsamosci wydany zgodnie z przepisami
prawa obowiazujacego Nabywce), a pozostali Nabywcy winni zataczy¢ kserokopie waznego

dokumentu, z ktérego wynika status prawny oraz zasady reprezentacji Nabywcy.
Sposéb dokonywania wplat na obligacje

Nabywca, ktory zamierza naby¢ Obligacje, zobowiazany jest dokona¢ wptaty w pelnej kwocie,
tj. kwocie stanowiacej iloczyn Ceny Emisyjnej jednej Obligacji (1.000,00 PLN) oraz liczby

Obligacji wskazanej w Formularzu Zapisu.

Wptat na Obligacje nalezy dokonywa¢ w PLN. Wptata na Obligacje powinna zosta¢ dokonana
w terminie przyjmowania wplat na Obligacje, tj. do dnia 24 czerwca 2014 — na rachunek

bankowy Emitenta o numerze:
70 1090 2750 0000 0001 2184 7201

prowadzony przez Bank Zachodni WBK S.A. Dokonujac wpltaty na Obligacje, kazdorazowo
nalezy poda¢ tytul platnosci: ,Obligacje serii A IVOPOL - Imie i nazwisko (lub nazwa)
Nabywcy, liczba Obligacji”.

Wptate na Obligacje uwaza si¢ za dokonang w momencie wptywu srodkéw pienieznych na

wskazany powyzej rachunek bankowy Emitenta.

Jezeli Nabywca dokona niepelnej wplaty na Obligacje (mniejszej niz wynikajaca ze ztozonego
zapisu), jednak wynoszacej co najmniej rownowartos¢ Zapisu Minimalnego (20.000,00 PLN),
zapis zostanie uznany za wazny i ztozony na liczbe Obligacji odpowiadajaca kwocie wptaty na
Obligacje. Jezeli Nabywca dokona wptaty przewyzszajacej liczbe Obligacji, na ktorg zostat
ztozony zapis (liczba Obligacji zadeklarowana w Formularzu Zapisu), zapis zostanie uznany
za wazny i zlozony na liczbe Obligacji zadeklarowang w Formularzu Zapisu. Nadptata
zostanie zwrocona Nabywcy w terminie okreslonym w pkt ,Sposéb i termin zwrotu

wplaconych kwot”.
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W okresie pomiedzy dniem dokonania wptaty na Obligacje a Dniem Emisji lub dniem zwrotu

dokonanych wptat na Obligacje srodki wptacone przez Nabywcdéw nie beda oprocentowane.
Dojscie emisji do skutku (Prég Emisji)

Emisja dojdzie do skutku, jezeli Nabywcy zloza zapisy i oplaca co najmniej 1.500 (stownie:
jeden tysiac piecéset) sztuk Obligacji.

Termin przydzialu (Dzien Emisji)

26 czerwca 2014 roku

Zasady przydzialu Obligacji

Przydziat Obligagji zostanie dokonany pod warunkiem osiggniecia Progu Emisji.

Przydziat Obligacji nastapi w oparciu o prawidlowo wypetnione i ztozone Formularze Zapisu,
po uprzednim dokonaniu przez Nabywcdéw wptat na Obligacje, przy czym prawidlowo

zloZzony zapis i dokonanie wptaty na Obligacje nie stanowi gwarancji ich przydziatu.

Decyzje dotyczaca Przydziatu Obligacji poszczegdlnym Nabywcom podejmie Emitent, kierujac
si¢ jedynie wlasnym uznaniem. W ramach przydziatu uznaniowego Emitent moze, lecz nie
musi, bra¢ pod uwage kolejnos¢ sktadania przez Nabywcow Formularzy Zapisu oraz kolejnos¢

dokonywania przez Nabywcoéw wptat na Obligacje.

Sktadajac zapis na Obligacje Nabywca wyraza zgode na przydzial Obligacji w liczbie
wskazanej w Formularzu Zapisu lub mniejszej. W przypadku dokonywania przez Emitenta
redukcji zlozonych zapiséw liczba wyjsciowa do dokonania redukcji beda kwoty zapisow

okreslone zgodnie z pkt ,Sposob dokonywania wptat na obligacje”.

Emitent zastrzega sobie mozliwo$¢ nieprzydzielenia Obligacji konkretnemu Nabywcy (lub
przydzielenia w mniejszej liczbie niz zapis ztozony w Formularzu Zapisu), mimo prawidtowo

wypelnionego i ztozonego Formularza Zapisu i dokonania prawidlowej wptaty na Obligagje.

Emitent powiadomi Nabywcow o przydzielonej im liczbie Obligacji w formie pisemnej

na adres wskazany w Formularzu Zapisu.
Sposob i termin zwrotu wplaconych kwot

W przypadku niedojscia emisji Obligacji do skutku, zlozenia przez Nabywce niewaznego
zapisu na Obligacje, dokonania nadptaty, nieprzydzielenia Obligacji Nabywcy lub wystapienia
innej przyczyny powodujacej koniecznos¢ zwrotu przez Emitenta czesci lub catosci wptaty
na Obligacje — przypadajace do zwrotu kwoty wplat na Obligacje zostang zwrdcone
Nabywcom niezwlocznie, lecz nie poézniej niz w terminie pigciu dni roboczych od dnia
podjecia przez Emitenta uchwaty o przydziale Obligacji lub podjecia przez Emitenta uchwaty

o niedojsciu emisji Obligacji do skutku.

Przypadajace do zwrotu kwoty wptat na Obligacje zostana zwrdcone na rachunek bankowy

Nabywcy, wskazany w Formularzu Zapisu.
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Przypadajace do zwrotu kwoty wplat na Obligacje zostana zwrdcone Nabywcom bez odsetek

lub odszkodowan.
Prawa Obligatariuszy

Prawa z Obligacji powstaja z chwila rejestracji Obligacji w KDPW lub zapisania Obligacji
w Ewidencji. Prawa z Obligacji przystluguja Nabywcy, ktéremu zapisano Obligacje
na rachunku papieréw wartosciowych lub Nabywcy wykazanemu w Ewidengji jako posiadacz

Obligaciji.

Podstawa naliczenia i spelnienia $wiadczen pienieznych bedzie liczba Obligacji wskazana

w Ewidengji lub na rachunku papieréw wartosciowych w Dniu PDO lub w Dniu PDW.
Obligatariuszom przystuguje prawo do nastepujacych swiadczen:

- $wiadczenia pienieznego polegajacego na wyptacie kwoty oprocentowania (odsetek)
zgodnie z zasadami opisanymi w pkt. ,Oprocentowanie (odsetki)”,

- $wiadczenia pienieznego polegajacego na wyptacie kwoty odpowiadajacej wartosci
nominalnej (Kwoty Wykupu) zgodnie z zasadami opisanymi w pkt. ,Wykup
Obligacji”

Wszelkie $wiadczenia na rzecz Obligatariuszy beda dokonywane przez KDPW lub

bezposrednio przez Emitenta.
Z Obligacjami nie wiaza si¢ $wiadczenia niepieniezne.
Oprocentowanie (odsetki)

Obligacje beda oprocentowane wedlug zmiennej stopy procentowej w wysokosci stopy
bazowej réwnej stawce WIBOR 3M publikowanej na stronie serwisu Thomson Reuters Polska
na pie¢ dni roboczych przed pierwszym dniem kazdego okresu odsetkowego, powigkszonej
o marze w wysokosci 7,28% (stownie: siedem i 28/100 procenta), liczonej w ujeciu rocznym

i w stosunku do wartosci nominalnej Obligagji.

Oprocentowanie w pierwszym okresie odsetkowym wyniesie nie mniej niz 10% (stownie:
dziesie¢ procent) wartosci nominalnej Obligacji w ujeciu rocznym. Oprocentowanie we
wszystkich pozostatych okresach odsetkowych nie moze by¢ nizsze niz 9% (stownie: dziewiec¢
procent) wartosci nominalnej Obligacji w ujeciu rocznym oraz nie moze by¢ wyzsze niz 12%

(sfownie: dwanascie procent) wartosci nominalnej Obligacji w ujeciu rocznym.
Odsetki wyptacane beda kwartalnie.

Odsetki od Obligacji naliczane beda od dnia nastepujacego po Dniu Przydzialu do Dnia
Wykupu wlacznie.

W okresach odsetkowych odsetki naliczane beda od dnia nastepnego po pierwszym dniu
okresu odsetkowego do ostatniego dnia okresu odsetkowego wilacznie. Wysokos¢ naleznych
odsetek bedzie liczona na podstawie rzeczywistej liczby dni w okresie odsetkowym,
dla ktérych naliczane beda odsetki, przy czym odsetki beda naliczane od kazdej Obligacji
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z dokladnoscig do jednego grosza (pot grosza bedzie zaokraglane w gore).

Zatacznik 6
Warunki emisji Obligacji

Wartos¢ odsetek przystlugujaca Obligatariuszowi od jednej Obligacji bedzie ustalona

kazdorazowo zgodnie ze wzorem:

Odsetki = X
— — x
seti 365 n

gdzie:
- WN - wartos¢ nominalna Obligagji,
- n -liczba dni w danym okresie odsetkowym, dla ktérych naliczane beda odsetki,
- R - oprocentowanie Obligacji obowigzujace w danym okresie odsetkowym.

Ustalenie prawa do $wiadczenia pienieznego (wyplaty odsetek, kwoty wykupu)

Dniem ustalenia prawa do odsetek od Obligacji (Dzien PDO) oraz dniem ustalenia prawa
do wykupu (Dzien PDW) jest 6 (szdsty) dzien roboczy poprzedzajacy dzienn wyptaty odsetek
lub dziert wykupu.

Uprawnionymi do otrzymania odsetek od Obligacji beda Obligatariusze, posiadajacy zapisane
na rachunkach papieréw wartosciowych Obligacje Emitenta w okreslonym w Warunkach
Emisji Dniu PDO lub Obligatariusze wskazani w Ewidencji jako posiadacze Obligacji Emitenta.
Podstawg naliczenia odsetek od Obligacji bedzie liczba Obligacji zapisanych na rachunku

papieréw wartosciowych lub w Ewidencji w Dniu PDO.

Uprawnionymi do otrzymania Kwoty Wykupu lacznie z odsetkami za ostatni okres
odsetkowy beda Obligatariusze posiadajacy zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych
Obligacje Emitenta w okreslonym w Warunkach Emisji Dniu PDW lub Obligatariusze
wskazani w Ewidengji jako posiadacze Obligacji Emitenta w tym dniu. Podstawa naliczenia
i spetnienia Swiadczenia pienigznego, tj. Kwoty Wykupu i odsetek za ostatni okres odsetkowy,
bedzie liczba Obligacji wskazana w Ewidengji lub na rachunku papieréw wartosciowych
Obligatariusza w Dniu PDW.

Okresy odsetkowe

Emitent ustala nastepujace okresy odsetkowe:

Okres ey dte Dzieh PDO Ostatni dzien okr.estl Liczba d}u’
iy e Dzieh, PDW odsetkow.eg,o (dzien w okresie
wyplaty, dzien wykupu) | odsetkowym
26 czerwca 2014 r. 18 wrzesnia 2014 r. 26 wrzesnia 2014 r. 92
I 26 wrzesnia 2014 r. 17 grudnia 2014 r. 26 grudnia 2014 r. 91
I 26 grudnia 2014 r. 18 marca 2015 r. 26 marca 2015 1. 90
v 26 marca 2015 . 18 czerwca 2015 . 26 czerwca 2015 1. 92
\% 26 czerwca 2015 . 18 wrzesnia 2015 r. 26 wrzesnia 2015 r. 92
VI 26 wrzesnia 2015 . 17 grudnia 2015 r. 26 grudnia 2015 . 91
VI 26 grudnia 2015 r. 18 marca 2016 r. 26 marca 2016 1. 91
VIIL 26 marca 2016 r. 17 czerwca 2016 r. 26 czerwca 2016 1. 92
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Wyplata odsetek

Odsetki naliczone zgodnie z zasadami opisanymi w pkt. ,Oprocentowanie (odsetki)” za dany
okres odsetkowy beda wyplacane uprawnionemu do ich otrzymania Obligatariuszowi
w ostatnim dniu danego okresu odsetkowego. Jezeli dzieri wyplaty odsetek, ustalony w sposob
okreslony powyzej, bedzie przypadal w sobote, niedziele, Swieto lub dzien ustawowo wolny
od pracy, odsetki zostang wyptacone w pierwszym dniu roboczym nastepujacym po tym dniu,
bez prawa Obligatariusza do zadania jakichkolwiek odsetek lub innych dodatkowych
ptatnosci.

Wykup Obligacji

Obligacje zostana wykupione przez Emitenta w Dniu Wykupu po ich warto$ci nominalnej,
tj. 1.000,00 PLN (stownie zlotych: jeden tysiac 00/100) za jedna Obligacje. Kwota Wykupu
zostanie wyplacona facznie z odsetkami za ostatni okres odsetkowy. Jezeli Dzien Wykupu
przypadnie w sobote, niedziele, swieto lub dzien ustawowo wolny od pracy, Obligacje zostang
wykupione w pierwszym dniu roboczym przypadajacym po Dniu Wykupu - bez prawa
Obligatariusza do zadania odsetek lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci ze strony

Emitenta.

Okres zapadalnosci

24 miesigce

Odkup obligacji przed terminem ich zapadalnosci
Emitent przewiduje mozliwos¢ przedterminowego odkupu:

- czeéci wyemitowanych Obligacji, na swdj wniosek i za zgoda poszczegdlnych
Obligatariuszy, bez koniecznosci uzyskania zgody pozostatych Obligatariuszy,
na podstawie ~uméw  cywilno-prawnych i na warunkach uzgodnionych
z poszczegolnymi Obligatariuszami;

- czeéci lub wszystkich wyemitowanych Obligaci, na swo¢j wniosek i za zgoda
poszczegdlnych Obligatariuszy, bez koniecznosci uzyskania zgody pozostalych
Obligatariuszy, poprzez zlozenie =zapisu na obligacje Emitenta nowej serii
(tzw. rolowanie Obligacji) z zaliczeniem cze$ci lub catosci Kwoty Wykupu z tytutu
rolowanych Obligacji na poczet ceny obligacji Emitenta nowej serii

Wykup Obligacji przed terminem ich zapadalnosci

Zgodnie z art. 24 ust. 2 Ustawy o obligacjach, jezeli Emitent nie wypelni w terminie, w catosci
lub w czesci, zobowiazan wynikajacych z Obligacji, Obligacje podlegaja, na pisemne Zadanie
Obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi w czesci, w jakiej przewiduja swiadczenia

pieniezne.

Zgodnie z art. 24 ust. 3 Ustawy o obligacjach, w przypadku likwidacji Emitenta Obligacje

podlegaja natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidagji.

Emitent przewiduje mozliwo$¢ przedterminowego wykupu: wszystkich wyemitowanych

Obligacji, na zadanie Emitenta, za posrednictwem i zgodnie z regulacjami KDPW, przy czym
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Kwota Wykupu bedzie réwna Cenie Emisyjnej powiekszonej o przystugujaca Obligatariuszom

skumulowana kwote odsetek za okres odsetkowy przypadajacy w dacie Przedterminowego
Wykupu - ustalonej na podstawie powzietej przez Emitenta uchwaly w sprawie

przedterminowego wykupu Obligacji.

Umorzenie Obligacji

Emitent odkupuje i/lub wykupuje Obligacje wytacznie w celu ich umorzenia.
Zawiadomienia

Wszelkie zawiadomienia kierowane do Nabywcoéw lub Obligatariuszy beda dokonywane
wedle wyboru Emitenta (Oferujacego) za pomoca poczty, faksu, poczty e-mail na adres/numer

wskazany w Formularzu Zapisu.
Upublicznienie Obligacji — wprowadzenie do obrotu na GPW

Emitent podejmie niezwlocznie dzialania celem rejestracji Obligacji w KDPW oraz
wprowadzenia do ASO na rynku CATALYST prowadzonego przez GPW.

Zbywalnosc¢ Obligacji
Zbywalno$¢ Obligadji nie jest ograniczona.
Prawo wlasciwe

Obligacje sa emitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegaja. Wszelkie spory
zwigzane z Obligacjami beda rozstrzygane przed sadem powszechnym wiasciwym dla
siedziby Emitenta. Zgodnie z art. 37a Ustawy o Obligacjach roszczenia wynikajace z Obligacji

przedawniaja sie¢ z uptywem 10 lat.
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7.7. Definicje i objasnienia skrotow

Alternatywny System Obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt 2) Ustawy o obrocie,
organizowany przez Gielde Papierdéw Wartosciowych w Warszawie S.A.

T&T Cosulting Sp. z 0.0. z siedzibg we Wrodlawiu, ul. Gen. J6zefa Bema 2, 50-265
Autoryzowany Wroctaw, KRS: 0000424833 — podmiot wpisany na prowadzona prowadzone
Doradca przez GPW listy Autoryzowanych Doradcow na rynku NewConnect i na rynku
Catalyst

ASO

Rynek obligacji Catalyst, prowadzony na platformach transakcyjnych Gieldy

talyst
Catalys Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. i BondSpot S.A.
Cena Emisyjna Cena sprzedazy obligacji przez Emitenta

Dokument Niniejszy dokument sporzadzony zgodnie z wymogami okreslonymi
informacyjny w Zataczniku Nr 1 do Regulaminu ASO

Dzien emisji Dzien przydziatu Obligagji

Dzien PDO Dzien ustalenia prawa do odsetek z Obligagji

Dzien PDW Dzien ustalenia prawa do wykupu Obligacji

Dzien przydziatu Dzien przydziatu Obligagji

Dzien,, wedlug stanu na ktéry ustala sie stany na rachunkach papierow
wartosciowych i rachunkach zbiorczych, w celu ustalenia liczby papierow
wartosciowych bedacych przedmiotem przedterminowego, obligatoryjnego
wykupu w danym terminie wykupu z poszczegdlnych rachunkéw papierow
wartosciowych irachunkéw zbiorczych — w przypadku skorzystania przez
Emitenta z prawa zgdania wykupu wszystkich wyemitowanych Obligacji

Dzien R

Dni od poniedziatku do piatku, z wylaczeniem swiat i dni wolnych od pracy
Dzien roboczy w rozumieniu ustawy z dnia 18 stycznia 1951 r. o dniach wolnych od pracy (Dz.
U. Nr 4. poz. 28, z pdzn. zm.)

Dzien/termin wykupu Obligacji (termin zapadalnosci), ktdry przypada

Dzien k
zien wykupu na 26 czerwca 2016 r.

Dz. U. Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej

IVOPOL Spétka z ograniczong odpowiedzialnoécia z siedziba w Swilczy,
Swilcza 147 H, 36-072 Swilcza, zarejestrowana przez Sad Rejonowy
w Rzeszowie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem 0000442936

Emitent

EUR, EURO, Euro Prawny srodek platniczy w panistwach tworzacych strefe euro

Ewidencja prowadzona zgodnie z art. 5a Ustawy o obligacjach z dnia 29 czerwca

Ewidencja 1995 1.

51 EREATCE 99 BB Dom maklerski, bank prowadzacy dziatalnos¢ maklerska

Formularz przyjecia Propozycji Nabycia i zapisu na Obligacje Emitenta,

F 1 i
ormirarz zapisu stanowiacy zatacznik do Propozycji Nabycia

Gielda, GPW,

GPW S.A. Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
Inwestor Osoba lub podmiot, do ktorej skierowana byta Propozycja nabycia

KDPW, KDPW Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych Spoétka Akcyjna z siedziba
S.A., Depozyt w Warszawie

Komisja, KNF Komisja Nadzoru Finansowego
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KRS Krajowy Rejestr Sadowy
Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny (Dz. U. Nr 16, poz. 93,
Z pozn. zm.)

Kodeks spotek Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spoétek handlowych (Dz. U. Nr %4,
LELGIMTY (B ISl poz. 1037 ze zm.)

Kodeks cywilny

Swiadczenie pienigzne Emitenta polegajace na zaptacie kwoty odpowiadajace]
Kwota wykupu wartosci nominalnej jednej Obligacji, zgodnie z postanowieniami Warunkow
emisji

Osoba fizyczna lub osoba prawna albo jednostka organizacyjna nieposiadajaca

Nabywea osobowosci prawnej, ktorej przedtozono Propozycje Nabycia Obligacji Emitenta

Zorganizowany rynek akcji GPW, prowadzony poza rynkiem regulowanym

NewC t
ewConnec w formule Alternatywnego Systemu Obrotu

Obligacje Dwuletnie niezabezpieczone obligacje na okaziciela serii A Emitenta

Osoba fizyczna lub osoba prawna albo jednostka organizacyjna nieposiadajaca

Obligatari
tgatariusz osobowosci prawnej — wskazana w Ewidengji jako posiadacz Obligacji

Oferta Obligacji w trybie art. 9 pkt 3. Ustawy o obligacjach dokonywana poprzez

fert
Oferta dystrybucje Propozycji nabycia do nie wigcej niz 149 inwestorow

IVOPOL Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedzibg w Swilczy,
Swilcza 147 H, 36-072 Swilcza, zarejestrowana przez Sad Rejonowy
w Rzeszowie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem 0000442936

Oferujacy

Okres odsetkowy Okres zdefiniowany Warunkach emisji

Ordynacja Ustawa z dnia 29 sierpien 1997 r. Ordynacja podatkowa (tekst jednolity: Dz. U.
podatkowa z 2005 roku, nr 8, poz. 60 z p6zn. zm.)

Organizator ASO Gielda Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A.
PKB

Produkt krajowy brutto

Polska Klasyfikacja Dziatalnosci wprowadzona rozporzadzeniem Rady
Ministrow z dnia 24 grudnia 2007 r. (Dz. U. 2007 Nr 251, poz. 1885 z p6zn. zm.)

.
S

Dokument zawierajacy szczegolowe informacje o sytuacji prawnej i finansowej
120 VAYGEREL(EM Emitenta, sporzadzony z zamiarem przeprowadzenia oferty niepublicznej
Obligadji, ktory zostat skierowany do Inwestoréw

Minimalna liczba Obligacji Emitenta, na ktéra zostaly zlozone zapisy
Prog emisji na Formularzach Zapisu, bedaca jednoczesnie warunkiem dojscia emisji
do skutku

Przedterminowy Wykup Obligacji przed ich terminem zapadalnosci, tj. przed dniem 26 czerwca
wykup 2016 .

Rada Nadzorcza,

Rada Nadzorcza Emitenta

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalony Uchwata Nr 147/2007
Regulamin ASO Zarzadu Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca
2007 r. (z p6zn. zm.)

IVOPOL Spétka z ograniczong odpowiedzialnoécia z siedziba w Swilczy,
Swilcza 147 H, 36-072 Swilcza, zarejestrowana przez Sad Rejonowy
w Rzeszowie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem 0000442936

=
IIz
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Ustawa o
dziatalnosci
ubezpieczeniowej

Ustawa
o obligacjach

Ustawa o ochronie
danych osobowych

Ustawa o ofercie

Ustawa o podatku
dochodowym od
0s0b fizycznych

Ustawa o podatku
dochodowym od
0s0b prawnych

Ustawa o podatku
od czynnosci
cywilnoprawnych

Ustawa o podatku
od spadkow
i darowizn

o rachunkowosci

Ustawa o
ubezpieczeniach
obowiazkowych

VAT

Warunki Emisji

Zapis maksymalny

Zapis minimalny

V£ v
Zarzad Gieldy

Zioty, zI, PLN

Towarzystwo
ubezpieczeniowe
[S[d TSI Bl Uchwata Emitenta o emisji obligacji

UOKiK Urzad Ochrony Konkurengji i Konsumentéw

Zgodnie z definicja Ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej — krajowy zaktad
ubezpieczen

Ustawa z dnia 22 maja 2003r. o dziatalnosci ubezpieczeniowej (Dz. U. z 2003,
Nr 124, poz. 1151 z pdézn. zm.)

Ustawa z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (tekst jednolity: Dz. U. 2001 r.
Nr 120 poz. 1300 z pozn. zm.)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst
jednolity: Dz. U. z 2010 roku, Nr 211, poz. 1384 z p6zn. zm.)

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 roku o ochronie danych osobowych (tekst
jednolity: Dz. U. 2002 r. Nr 101 poz. 926 z pdzn. zm.)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spotkach publicznych (Dz. U. 2009 Nr 185 poz. 1439 z p6zn. zm.)

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od o0séb fizycznych (tekst
jednolity: Dz. U. z 2010 roku, Nr 51, poz. 307, z p6zn. zmianami)

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od osoéb prawnych
(tekst jednolity: Dz. U. 2011 r. Nr 74, poz. 397 z pdzn. zm.)

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych
(tekst jednolity: Dz. U. z 2010 roku, Nr 101, poz. 649 z pézn. zmianami)

Ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkéw i darowizn (Dz. U. z 2009
roku, Nr 93, poz. 768 z pézn. zmianami)

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994r. o rachunkowosci (Dz. U. 1994 nr 121 poz. 591
z pozniejszymi zmianami)
Ustawa z dnia 22 maja 2003 r. o ubezpieczeniach obowiazkowych,

Ubezpieczeniowym Funduszu Gwarancyjnym i Polskim Biurze Ubezpieczen
Komunikacyjnych (Dz. U. 2003 Nr 124, poz. 1152 z pdzn. zm.)

Podatek od towaréw i ustug

Warunki emisji obligacji w rozumieniu art. 5b Ustawy o obligacjach, ktore
stanowig zatacznik do niniejszego dokumentu

Maksymalna liczba Obligacji Emitenta, na ktdrg kazdy Nabywca moze zlozy¢
zapis na Formularzu Zapisu

Minimalna liczba Obligacji Emitenta, na ktéra kazdy Nabywca moze ztozyc
zapis na Formularzu Zapisu

Zarzad Emitenta
Zarzad Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Prawny s$rodek ptatniczcy w Rzeczpospolitej Polskiej bedacy w obiegu
publicznym od dnia 1 stycznia 1995 r. zgodnie z Ustawgq z dnia 7 lipca 1994 r.
o denominagji ztotego (Dz. U. Nr 84, poz. 386 z p6zn. zmianami)
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