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1. Wstęp 

1.1. Informacje o Emitencie 

Pełna nazwa: IIF S.A. 

Adres siedziby: ul. Życzkowskiego 20, 31-864 Kraków 

Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska 

Forma prawna: Spółka akcyjna 

Sąd rejestrowy: 
Sąd Rejonowy dla Krakowa - Śródmieście w Krakowie, XI 
Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego 

KRS: 0000082235 

REGON: 357086278 

NIP: 9451889925 

Tel.: (48) 12 376 51 73 

Fax: (48) 12 252 34 01 

Strona www: iif.pl 

e-mail: biuro@iif.pl  

 

1.2. Informacje o Autoryzowanym Doradcy 

Pełna nazwa: Navigator Capital S.A. 

Adres siedziby: ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa 

Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska 

Forma prawna: Spółka akcyjna 

Sąd rejestrowy: 
Sąd Rejonowy dla m.st. Warszawy 

XII Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego 

KRS: 0000380467 

REGON: 140531826 

NIP: 951-218-42-03 

Tel.: (48) 22 630 83 33 

Fax: (48) 22 630 83 30 

Strona www: www.navigatorcapital.pl  

e-mail: biuro@navigatorcapital.pl  

 

 

 

1.3. Liczba, rodzaj, jednostkowa wartość nominalna i oznaczenie emisji dłużnych 
instrumentów finansowych wprowadzanych do obrotu w Alternatywnym 
Systemie Obrotu 

Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego wprowadza się do obrotu w Alternatywnym 
Systemie Obrotu na rynku Catalyst prowadzonym przez Giełdę Papierów Wartościowych w 
Warszawie S.A. 3.000 (słownie: trzy tysiące) sztuk obligacji na okaziciela serii D, o wartości 
nominalnej 1.000,00 (słownie: jeden tysiąc) PLN każda, o łącznej wartości nominalnej 3.000.000,00 
(słownie: trzy miliony) PLN. 

http://iif.pl/
mailto:biuro@iif.pl
http://www.navigatorcapital.pl/
mailto:biuro@navigatorcapital.pl
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2. Czynniki ryzyka 

Przed podjęciem jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych dotyczących instrumentów finansowych 
Emitenta zaleca się potencjalnym inwestorom dokładną analizę przedstawionych poniżej czynników 
ryzyka oraz pozostałych informacji zawartych w niniejszym Dokumencie. Ryzyko, jako zdarzenie 
niepewne, wpisane jest w każdą prowadzoną działalność gospodarczą. Każde z omówionych poniżej 
ryzyk może mieć, w przypadku zaistnienia, istotny negatywny wpływ na działalność, sytuację 
finansową i perspektywy rozwoju Emitenta, a także wyniki prowadzonej działalności. W efekcie 
powyższych zdarzeń inwestorzy mogą nie osiągnąć założonej stopy zwrotu z inwestycji i stracić 
część lub całość zainwestowanych środków finansowych. 

Opisane poniżej czynniki ryzyka - wskazane według najlepszej aktualnej wiedzy Emitenta - mogą nie 
być jedynymi, które dotyczą Emitenta i prowadzonej przez niego działalności. W przyszłości istnieje 
możliwość pojawienia się niezależnych od Emitenta zdarzeń losowych, w chwili obecnej trudnych do 
przewidzenia, co również powinno zostać uwzględnione podczas podejmowania decyzji 
inwestycyjnych. Wystąpienie któregokolwiek z wymienionych poniżej czynników ryzyka może mieć 
istotny negatywny wpływ na prowadzoną działalność oraz sytuację finansową Emitenta. 

Poniższa kolejność opisanych czynników ryzyka nie jest związana z oceną prawdopodobieństwa 
zaistnienia negatywnych dla Emitenta zdarzeń, bądź oceną ich istotności. 

2.1. Czynniki ryzyka związane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi działalność 

2.1.1. Ryzyko związane z sytuacją makroekonomiczną Polski 

Otoczenie makroekonomiczne, w jakim Emitent prowadzi swoją działalność, a więc poziom 
aktywności gospodarczej, w tym tempo wzrostu PKB, poziom oszczędności i inwestycji, wysokość 
rynkowych stóp procentowych, inflacja (deflacja), polityka monetarna i fiskalna, kursy walut czy też 
skłonność do konsumpcji odzwierciedlają sytuację jaka ma miejsce na rynku finansowym. Przy 
sprzyjającej sytuacji makroekonomicznej przedsiębiorstwom dużo łatwiej utrzymać dobry standing 
finansowy, wyższy poziom oszczędności sprawia, że banki są bardziej skłonne udzielać kredytów dla 
firm, finansując tym samym ich projekty inwestycyjne. Z kolei spowolnienie koniunktury gospodarczej 
niesie za sobą ryzyko spadku ilości zleceń oraz podpisywanych kontraktów przez spółki portfelowe 
Emitenta, a tym samym zmniejszenie przychodów i wartości posiadanego pakietu akcji. Warto jednak 
mieć na uwadze, iż w toku dotychczasowej działalności, nawet w okresie po pęknięciu „bańki 
internetowej” (dot-com buble) Emitent był w stanie dokonać dezinwestycji kolejnych projektów 
uzyskując dodatnią stopę zwrotu. Nie należy jednak zakładać, iż w przyszłych okresach powyższe nie 
będzie miało wyraźnie negatywnego przełożenia na poziom zysków generowanych przez IIF SA. 

2.1.2. Ryzyko związane z pozyskaniem nowych projektów inwestycyjnych 

Specyfika profilu działalności Emitenta sprawia, że o jego pozycji decyduje zdolność pozyskiwania 
nowych i perspektywicznych projektów inwestycyjnych, które charakteryzują się wysoką dynamiką 
wzrostu. Jak dotąd Emitentowi udało się z sukcesem zrealizować wiele projektów inwestycyjnych. 
Dynamicznie rosnąca wartość rynku, a także samych spółek z dziedziny telekomunikacji, consumer 
finance czy też e-commerce sprawia, że z każdym rokiem rynek jest monitorowany przez coraz 
większą liczbę funduszy inwestujących w spółki technologiczne. Fundusze te coraz częściej są 
również skłonne podjąć ryzyko, jakim jest inwestycja środku w spółkę na wczesnym etapie rozwoju. 

Tym samym nie można wykluczyć, że w przyszłości Emitent może mieć problemy z powiększaniem 
portfela inwestycyjnego o atrakcyjne projekty inwestycyjne. 

2.1.3. Ryzyko związane z przepisami prawa oraz z niestabilnością systemu 
prawnego 

Dla polskiego systemu prawnego w ostatnich latach, a także obecnie, charakterystyczne są częste 
zmiany przepisów oraz niejednolite orzecznictwo sądowe. Należy też zwrócić uwagę na proces 
dostosowywania polskiego prawa do wymogów Unii Europejskiej oraz oddziaływanie orzecznictwa 
europejskiego na rozstrzygnięcia w indywidualnych sprawach. Nie sposób przewidzieć, jaki wpływ na 
działalność Emitenta będą miały wprowadzane i mające nastąpić w przyszłości zmiany prawa. 
Niewątpliwie wskazane czynniki stanowią potencjalny element ryzyka i mogą mieć poważny wpływ na 
otoczenie prawne działalności gospodarczej, w tym działalności Emitenta. W chwili obecnej wiele 
regulacji jest na etapie implementacji i trwają okresy przejściowe mające na celu dostosowanie się do 
nich. Należy jednak mieć na uwadze, iż w obliczu zaistniałych czy też mogących potencjalnie pojawić 
się w przyszłości zmian w przepisach prawnych, mogą wystąpić trudności natury interpretacyjnej 
związane ze niejasnym orzecznictwem czy też brakiem pewności co do następstw prawnych 
pewnych działań i decyzji. Powyższe może niekorzystnie wpływać na działalność Emitenta oraz jego 
spółki portfelowe i generowane przez nie zyski. 

2.1.4. Ryzyko związane ze zmianami w systemie podatkowym i interpretacją 
przepisów podatkowych 

Jednym z istotniejszych czynników, mającym wpływ na działalność Emitenta, są zmiany systemu 
podatkowego oraz zmiany przepisów podatkowych, zmierzające do dostosowania prawa do 
wymogów prawa Unii Europejskiej. Ponadto wiele z obecnie obowiązujących przepisów podatkowych 
nie zostało sformułowanych w sposób dostatecznie precyzyjny i brak jest ich jednoznacznej wykładni, 
co może powodować sytuacje odmiennej ich interpretacji przez Emitenta oraz przez organy 
skarbowe. W związku z rozbieżnymi interpretacjami przepisów podatkowych w przypadku podmiotu z 
obszaru Polski, zachodzi większe ryzyko niż w przypadku podmiotów działających w bardziej 
stabilnych systemach podatkowych. Działalność Emitenta oraz jej ujęcie podatkowe w deklaracjach i 
zeznaniach podatkowych mogą zostać uznane przez organy podatkowe za niezgodne z przepisami 
podatkowymi. Istnieje ryzyko zmian przepisów podatkowych oraz przyjęcia przez organy podatkowe 
interpretacji przepisów podatkowych odmiennej od będącej podstawą wyliczenia zobowiązania 
podatkowego przez Emitenta. Może to negatywnie wpłynąć na działalność, pozycję rynkową, 
sprzedaż, wyniki finansowe i perspektywy rozwoju Emitenta. 

2.1.5. Ryzyko związane z akcjonariatem emitenta 

Na dzień sporządzenia niniejszego Dokumentu dominującym akcjonariuszem Emitenta jest RMS 
Ventures LLC, której bezpośredni udział  w ogólnej liczbie głosów na WZA Emitenta wynosi 88,2%. 
RMS Ventures LLC to z kolei podmiot w 100% zależnym od P. Rafała Stycznia, pełniącego także 
funkcję prezesa Zarządu IIF S.A. oraz Ailleron SA (dawniej Wind Mobile S.A.) – spółki portfelowej 
Funduszu. Dodatkowo P. Rafał Styczeń posiada bezpośrednio 6,8% akcji Emitenta. Poziom 
koncentracji akcji Emitenta, zarówno w sposób bezpośredni jak i pośrednio w rękach Pana Rafała 
Stycznia wsparty niewielkim rozproszeniem akcji IIF SA wskazuje, iż P. Rafał Styczeń będzie 
wywierał decydujący wpływ na działalność Emitenta. 
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2.1.6. Ryzyko związane z płynnością portfela inwestycyjnego emitenta 

Głównym obszarem działalności Emitenta, do której został powołany są inwestycje kapitałowe w 
spółki z sektora nowych technologii na rynku prywatnym, tym samym nabywa aktywa niebędące w 
obrocie publicznym, które obarczone są ryzykiem płynności. W szczególności ryzyko to może być 
większe na wczesnym etapie inwestycji, gdy dana spółka portfelowa jest w okresie rozwoju. W takich 
sytuacjach Emitent mógłby napotkać trudności z szybkim zbyciem posiadanych aktywów, a cena po 
jakiej nastąpiłoby ich zbycie nie byłaby zadowalająca.  

Jednakże Emitent, w celu minimalizacji tego ryzyka, wykorzystuje rynek publiczny w celu zwiększania 
płynności swoich aktywów. Należy wspomnieć, że akcje największej spółki portfelowej IIF – Ailleron 
S.A. (dawniej Wind Mobile S.A.) zadebiutowały w alternatywnym systemie obrotu NewConnect w 
październiku 2011 r., z kolei od września 2015 roku notowane są na rynku głównym GPW. W 
kwietniu 2014 r. jedna z ówczesnych spółek portfelowych Emitenta, Software Mind, została przejęta 
przez Ailleron S.A. (dawniej Wind Mobile S.A.), tym samym istotna część aktywów Emitenta 
pośrednio trafiła do obrotu publicznego. Na ten moment spółka, w której Emitent posiada udział 
mniejszościowy, a więc Meble.pl S.A., nie jest notowana na rynku publicznym. Wartość posiadanego 
pakietu akcyjnego w Meble.pl SA nie jest przy tym dominującym składnikiem portfela inwestycyjnego 
Emitenta. 

2.1.7. Ryzyko związane z warunkami inwestycji 

Zanim nastąpi moment wejścia kapitałowego Funduszu do spółki, ma miejsce profesjonalna analiza 
potencjalnego celu inwestycyjnego. Doświadczona i wyspecjalizowana w tym celu kadra ocenia 
perspektywy rozwoju danego segmentu rynku i spółki, jaka w nim działa, a także kształtowanie się jej 
sytuacji płynnościowej czy też poziom ceny, przy jakiej nabycie udziałów lub akcji pozwoli zrealizować 
wymaganą stopę zwrotu. Takie analizy zawsze obarczone są jednak pewnym marginesem błędu, 
opierają się na przyjęciu pewnych założeń i towarzyszy im asymetria informacji, stąd też nie można 
wykluczyć iż ocena dokonana przez Emitenta, okaże się być błędna. Skutkiem tego mogą być 
ujawniające się później turbulencje finansowe w spółce, niezrealizowanie zakładanych planów 
sprzedażowych czy też w konsekwencji osiągnięcie niższej stopy zwrotu z inwestycji. Emitent stara 
się ograniczać pojawienie się tego typu sytuacji poprzez nadzór właścicielski nad spółkami 
portfelowymi, monitoring ich sytuacji finansowej, a także obejmując kluczowe stanowiska zarządcze 
w tych spółkach. Fundusz dba również o dywersyfikację sektorową spółek znajdujących się portfelu, 
a także potrafi wycofać się z finansowania projektów, które nie osiągają zakładanych wcześniej 
założeń, starając się tym samym ograniczyć koszt alternatywny inwestycji i alokować wolne środki w 
inne, bardziej perspektywiczne projekty. 

2.1.8. Ryzyko związane z wyceną portfela inwestycyjnego emitenta 

Kluczową pozycją aktywów IIF S.A., która odnoszona do poprzednich okresów pozwala ocenić 
efektywność podejmowanych decyzji są inwestycje długoterminowe, na które składa się wartość 
udziałów i akcji w spółkach wchodzących w skład portfela Emitenta. Zwiększony poziom ryzyka, jakim 
cechują się inwestycje w spółki technologiczne może skutkować fluktuacją wartości będących w 
posiadaniu Emitenta papierów wartościowych. Konsekwencją tych wahań są również fluktuacje 
wskaźników finansowych, które stanowią podstawowe narzędzie analizy fundamentalnej, z jakiej 
często korzystają inwestorzy oceniając atrakcyjność danej spółki. Jeśli wartości tych wskaźników nie 

mieszczą się w przedziałach uznawanych za pożądane i bezpieczne to pojawia się ryzyko, że 
Emitent w chwili gdy decyduje się na dezinwestycję, może nie uzyskać zadowalającej ceny za 
zbywane aktywa. 

2.1.9. Ryzyko związane z rozwojem spółek portfelowych 

Uzyskanie dodatniej stopy zwrotu z inwestycji uzależnione jest od wielu zmiennych, na które zarówno 
Emitent jak i jego spółki portfelowe nie mają wpływu. Rozwój spółek portfelowych oprócz czynników 
typowo makroekonomicznych zależy również od ogólnej sytuacji w branży czy też zmian 
technologicznych i legislacyjnych. Tym samym niezwykle ważne jest posiadanie odpowiednio 
wykwalifikowanej i doświadczonej kadry menedżerskiej, która będzie w stanie skutecznie 
zaadaptować się do wyżej wymienionych okoliczności. Nie można jednak wykluczyć, że czynniki, o 
których mowa, pomimo sprawnego działania zarządu, zaczną negatywnie oddziaływać na biznes 
spółki, wielkość przychodów i osiąganych zysków. Doprowadziłoby to do spadku wyceny spółek 
portfelowych, czyli skurczenia się aktywów Emitenta oraz mogłoby skutkować koniecznością 
poniesienia dodatkowych nakładów inwestycyjnych na rzecz spółek portfelowych. W skrajnej sytuacji 
mogłoby również dojść do ograniczenia wypłacalności Emitenta. Powyższe Emitent stara się 
ograniczyć w drodze nadzoru właścicielskiego nad spółkami portfelowymi, monitorując na bieżąco ich 
sytuację oraz antycypując potencjalne zmiany mogące mieć kluczowy wpływ na ich biznesy. 

2.1.10. Ryzyko związane z uzależnieniem od kadry menadżerskiej oraz utraty 
wysoko wykwalifikowanych specjalistów 

Czynnikiem, który odgrywa kluczową rolę w spółkach o profilu zbliżonym do Emitenta jest odpowiedni 
dobór kadry menedżerskiej. Odpowiednio wykwalifikowana kadra zarządzająca z bogatym 
doświadczeniem i wyposażona w odpowiednie zasoby kapitałowe jest w stanie wygenerować 
ponadprzeciętną stopę zwrotu. Osoby wchodzące w skład Zarządu Emitenta oraz kluczowa kadra 
menedżerska to osoby posiadające relewantne doświadczenie w branży w jakiej działa Emitent i 
mogące pochwalić się wieloma sukcesami w dotychczasowej karierze zawodowej. Posiadają oni 
długoletni staż w Spółce oraz stoją za wieloma sukcesami Funduszu oraz jego spółek portfelowych.  

Utrata opisanej wyżej kadry menedżerskiej mogłaby niekorzystnie odbić się na działalności Emitenta 
oraz ograniczyć jego zdolność do generowania ponadprzeciętnych stóp zwrotu w drodze inwestycji w 
spółki portfelowe. Aby zminimalizować ryzyko utraty wysoko wykwalifikowanej kadry menedżerskiej 
Emitent korzysta z popularnych mechanizmów wzmacniających motywację. Nie bez znaczenia jest 
fakt, iż Prezes Zarządu Emitenta jest zaangażowany kapitałowo w IIF S.A. będąc jednocześnie 
poprzez spółkę zależną dominującym akcjonariuszem Spółki. Tym samym u Emitenta można 
wykluczyć problem kosztów agencji. 

2.1.11. Ryzyko związane z możliwością niewykupienia obligacji w wymaganym 
terminie 

Emitent, na podstawie Warunków Emisji Obligacji zobowiązany jest do wykupu obligacji w dniu  6 
października 2017 r., co oznaczać będzie konieczność zgromadzenia przez Emitenta znaczących 
środków pieniężnych na dzień wykupu, celem uregulowania zobowiązań wobec Obligatariuszy. Tym 
samym istnieje ryzyko, iż Emitent na dzień wykupu Obligacji wskutek różnych nieprzewidzianych 
zdarzeń nie będzie dysponował pulą środków umożliwiających wykupu wyemitowanych papierów 
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dłużnych. Warto jednak mieć świadomość, iż Emitent zobowiązany jest do doprowadzenia do 
ustanowienia zabezpieczenia na rzecz Obligatariuszy w formie zastawu na akcjach spółki portfelowej 
Ailleron S.A. (dawniej Wind Mobile S.A.) do wartości wynoszącej 150% wartości wyemitowanych 
Obligacji, co w znacznym stopniu ogranicza ryzyko inwestycyjne Inwestora w przypadku 
niewykupienia Obligacji w terminie. 

Ryzyko niewykupienia obligacji w terminie ograniczane jest również faktem, że na dzień 30.06.2015 r. 
zobowiązania Emitenta osiągały relatywnie niską kwotę w odniesieniu do kapitałów własnych czy 
aktywów, tj. zobowiązania wynosiły 6.504.270,74 PLN, z czego 2.594.963,01 PLN to zobowiązania z 
tytułu emisji obligacji serii C, a 3.088.571,82 PLN to pożyczki od głównego Akcjonariusza Spółki, 
których saldo, zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji, nie może spaść poniżej 3 mln zł przed Dniem 
Wykupu Obligacji. 

Dodatkowo Emitent historycznie spłacił w terminie lub przed terminem wykupu obligacje serii A i B o 
łącznej wartości nominalnej równej 9 mln zł, wykazując jednocześnie możliwość dezinwestycji 
swojego portfela w celu obsłużenia zadłużenia 

2.2. Czynniki ryzyka związane z Obligacjami oraz notowaniem Obligacji w ASO 
Catalyst 

2.2.1. Ryzyko braku spłaty zobowiązań wobec Obligatariuszy 

Zdolność Emitenta do spłaty zadłużenia zależy przede wszystkim od czynników związanych z jego 
spółkami portfelowymi, stopnia realizacji określonej strategii rozwoju, a w konsekwencji wzrostu 
wartości tych spółek. Emitent nie generuje w toku działalności operacyjnej wystarczających 
przepływów pieniężnych, które umożliwiłyby dokonanie spłaty kwoty głównej i oprocentowania 
swojego zadłużenia, Emitent może być zmuszony do refinansowania całości lub części swojego 
zadłużenia. Zdolność Emitenta do refinansowania swojego zadłużenia, z Obligacjami włącznie, 
zależeć będzie w dużej mierze od sytuacji finansowej Emitenta oraz warunków rynkowych w danym 
czasie. Emitent nie może zapewnić, że wspomniane refinansowanie będzie możliwe na warunkach, 
jakie będą dla niego do zaakceptowania lub że Emitent będzie mógł pozyskać dodatkowe 
finansowanie. Jeżeli refinansowanie nie będzie możliwe lub dodatkowe finansowanie nie będzie 
dostępne, Emitent może być zobowiązany do sprzedaży części akcji w posiadanych spółkach 
portfelowych. W sytuacji nie wygenerowania wystarczających przepływów pieniężnych ze sprzedaży 
akcji w spółkach portfelowych, braku możliwości refinansowania zobowiązań lub braku możliwości 
pozyskania kapitału z innego źródła, istnieje ryzyko, że Obligacje mogą zostać wykupione w terminie 
późniejszym niż Dzień Wykupu lub w ogóle niewykupione i inwestor będzie musiał dochodzić swoich 
roszczeń wobec Spółki na drodze postępowania sądowego. W celu minimalizowania tego ryzyka 
Emitent, do czasu całkowitego wykupu Obligacji, zamierza utrzymywać zadłużenie Spółki na 
poziomie bezpiecznym, adekwatnym do profilu prowadzonej działalności. 

2.2.2. Ryzyko związane z ustanowieniem zabezpieczenia Obligacji 

Obligacje emitowane były jako niezabezpieczone, przy czym zgodnie z pkt 14 Warunków Emisji 
zabezpieczenie roszczeń Obligatariuszy wynikających z Obligacji nastąpi poprzez ustanowienie 
zastawu rejestrowego na akcjach spółki portfelowej Emitenta – Ailleron S.A. (dawniej Wind Mobile 
S.A.) na rzecz Obligatariuszy do wartości wynoszącej 150% wartości wyemitowanych Obligacji. 

Emitent zobowiązany jest do podpisania Umowy zastawu rejestrowego z Administratorem Zastawu w 
terminie 4 miesięcy od Dnia Emisji oraz do doprowadzenia do wpisu zastawu do rejestru zastawów w 
terminie 5 miesięcy od Dnia Emisji. W przypadku, gdyby któryś z tych terminów nie został 
dochowany, obligatariusze, zgodnie z pkt 12 Warunków Emisji Obligacji, będą mogli skorzystać z 
Opcji Przedterminowego Wykupu na Żądanie Obligatariusza. Zamiarem Emitenta jest możliwie 
szybkie doprowadzenie do ustanowienia zabezpieczenia, przy czym ze względu na fakt, że decyzję w 
tym zakresie wydaje podmiot niezależny, istnieje ryzyko że termin też może nie zostać dochowany. 
Przy czym ryzyko to jest ograniczone faktem, że dotychczas Emitent terminowo i z wyprzedzeniem 
ustanawiał zabezpieczenia wcześniejszych serii wyemitowanych obligacji. 

Dodatkowo, ze względu na wahania kursu giełdowego akcji, wartość przedmiotu zabezpieczenia 
może ulec zmianie. Na dzień 11 września 2015 r.  wartość jednej Akcji Zabezpieczającej  Obligacje 
została oszacowana na 7,80 zł. Wyceny dokonała Biegła rewident Justyna Żurek, numer ewidencyjny 
10032, działająca w imieniu Nombra Sp. z o.o., spółki wpisanej na listę podmiotów uprawnionych do 
badania sprawozdań finansowych pod numerem 3627. Ze względu na powyższe, w celu ograniczenia 
ryzyka wahań kursu akcji, w pkt 14.5 Warunków Emisji Obligacji wprowadzono mechanizm 
ustanawiania dodatkowego zabezpieczenia Obligacji. Jeżeli w Dniach Płatności Odsetek iloraz 
całkowitej liczby Akcji Zabezpieczających będących przedmiotem zastawu rejestrowego wycenionych 
po średnim kursie zamknięcia akcji Ailleron S.A. (dawniej Wind Mobile S.A.) obliczonym za okres 7 
dni sesyjnych przed odpowiednim Dniem Płatności Odsetek do wartości nominalnej wyemitowanych 
obligacji będzie większy niż 2 liczba akcji objętych zastawem może zostać zmniejszona zgodnie z pkt 
14.5 Warunków Emisji Obligacji. Z kolei gdy wartość tego ilorazu będzie niższa niż 1,25 liczba akcji 
objętych zastawem zostanie zwiększona zgodnie z pkt 14.5 Warunków Emisji Obligacji. 

Niemniej istnieje ryzyko, że wartość, za którą możliwa będzie sprzedaż przedmiotu zabezpieczenia, w 
związku z zaspokojeniem roszczeń Obligatariuszy w przypadku niewykupienia Obligacji przez 
Spółkę, okaże się niższa od wyceny sporządzonej na ostatni przed planowanym wykupem dzień, w 
którym nastąpi weryfikacja łącznej wartości akcji stanowiących przedmiot zastawu rejestrowego, a 
również, że będzie ona niewystarczająca na pokrycie całości zobowiązań z Obligacji, co oznacza 
możliwość poniesienia strat przez inwestora. 

2.2.3. Ryzyko związane z przedterminowym wykupem Obligacji na żądanie 
Emitenta 

Zgodnie z pkt 13 Warunków Emisji Obligacji Emitentowi przysługuje Opcja przedterminowego wykupu 
całości lub części Obligacji na żądanie własne. Dzień Przedterminowego Wykupu Obligacji na 
Żądanie Emitenta nie może przypadać wcześniej niż po upływie pół roku od Dnia Emisji. W 
przypadku skorzystania przez Emitenta z przysługującej mu opcji Obligatariusze pozbawieni zostaną 
prawa do części odsetek, jakie przysługiwałyby im, gdyby Emitent nie dokonał przedterminowego 
wykupu Obligacji na żądanie własne, przy czym w takiej sytuacji Obligatariuszom przysługiwać 
będzie dodatkowa premia określona w pkt. 13.5 Warunków Emisji Obligacji. 

2.2.4. Ryzyko związane z przedterminowym wykupem Obligacji na żądanie 
Obligatariusza 

Zgodnie z Zapisami pkt 12 Warunków Emisji Obligacji Obligatariuszom przysługuje Opcja 
Przedterminowego Wykupu  Żądanie Obligatariusza w przypadku wystąpienia jakiegokolwiek 
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zdarzenia opisanego w pkt 12 Warunków Emisji Obligacji. Na dzień sporządzenia niniejszego 
Dokumentu Informacyjnego nie wystąpiły żadne zdarzenia uprawniające Obligatariuszy do żądania 
przedterminowego wykupu Obligacji zgodnie z Zapisami pkt 12 Warunków Emisji Obligacji. Zdarzenia 
uprawniające Obligatariuszy do żądania przedterminowego wykupu zostały również wymienione w 
pkt 4.4.1 niniejszego Dokumentu Informacyjnego. 

W przypadku wystąpienia którejkolwiek z Podstaw Wcześniejszego Wykupu wymienionych w pkt 12 
Warunków Emisji, Obligatariusz może zażądać wcześniejszego wykupu Obligacji, W związku z 
powyższym istnieje ryzyko, że w przypadku żądania przez Obligatariusza przedterminowego wykupu 
Obligacji, Emitent nie będzie posiadał wystarczających środków pieniężnych na zaspokojenie 
roszczeń wynikających z powstałych zobowiązanych związanych z emisją Obligacji, co oznaczać 
będzie możliwość poniesienia strat przez inwestora.  

2.2.5. Ryzyko niedostatecznej płynności i wahań kursu rynkowego Obligacji 

Istnieje ryzyko, że Obligacje serii D Emitenta nie będą przedmiotem aktywnego obrotu po ich 
wprowadzeniu do Alternatywnego Systemu Obrotu na Catalyst. Istnieje ryzyko, że obrót Obligacjami 
serii D na tym rynku będzie się charakteryzował niską płynnością, co może utrudnić lub wręcz 
uniemożliwić inwestorom sprzedaż bądź kupno Obligacji w dowolnym terminie po satysfakcjonującej 
cenie.  

Ponadto, z wprowadzeniem Obligacji serii D Emitenta do alternatywnego systemu obrotu na rynek 
Catalyst wiąże się także ryzyko wahań kursu rynkowego tych Obligacji. Kurs ten jest wypadkową 
kształtowania się popytu oraz podaży na rynku, które uzależnione są od wielu czynników i trudno 
przewidywalnych zachowań inwestorów. Na takie zachowania wpływ mają różnego rodzaju czynniki o 
charakterze zewnętrznym (nie związane bezpośrednio z działalnością Emitenta oraz jego sytuacją 
finansową czy operacyjną), takie jak ogólna koniunktura na światowych giełdach, czy zmiany 
czynników makroekonomicznych m.in. stopy wolnej od ryzyka oraz politycznych, a także czynniki o 
charakterze wewnętrznym (związane bezpośrednio z działalnością Emitenta oraz jego sytuacją 
finansową czy operacyjną), takie jak okresowe zmiany wyników finansowych. W przypadku 
znacznego wahania kursu Obligacji, ich posiadacze mogą być narażeni na ryzyko niezrealizowania 
zakładanego zysku. 

2.2.6. Ryzyko związane z nałożeniem kary pieniężnej na Emitenta 

Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu zgodnie z § 17c Regulaminu ASO może nałożyć karę 
finansową (do wysokości 50.000 zł) na Emitenta jeżeli ten nie wykonuje obowiązków ciążących na 
emitentach obligacji notowanych na rynku Catalyst. Obowiązki, o których mowa w przytoczonym 
przepisie to w szczególności obowiązki informacyjne. Obecnie nie ma podstaw do przypuszczeń, że 
taka sytuacja może zdarzyć się w przyszłości w odniesieniu do Emitenta, a ryzyko to dotyczy 
wszystkich emitentów obligacji notowanych na Catalyst. 

2.2.7. Ryzyko związane z zawieszeniem notowań Obligacji 

Zgodnie z § 11 Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu może zawiesić obrót 
instrumentami finansowymi na okres nie dłuższy niż 3 miesiące, z zastrzeżeniem § 12 ust. 3 i § 17c 
ust. 5 Regulaminu ASO:  

• na wniosek Emitenta,  

• jeżeli uzna, że wymaga tego bezpieczeństwo obrotu lub interes jego uczestników. 

W przypadkach określonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrót 
instrumentami finansowymi na okres nie dłuższy niż miesiąc. 

Zgodnie z § 17c Regulaminu ASO, Organizator ASO może zawiesić obrót notowaniami instrumentów 
finansowych Emitenta, jeżeli ten nie wykonuje obowiązków ciążących na emitentach notowanych na 
rynku Catalyst. Obowiązki, o których mowa w przytoczonym przepisie to w szczególności obowiązki 
informacyjne. Nie ma podstaw do przypuszczeń, że taka sytuacja może zdarzyć się w przyszłości w 
odniesieniu do Emitenta a ryzyko to dotyczy wszystkich obligacji notowanych na rynku Catalyst.  

Zgodnie z art. 78 ust. 2-3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi organizator ASO na żądanie 
Komisji, wstrzymuje wprowadzenie instrumentów finansowych do obrotu w tym alternatywnym 
systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczęcie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres 
nie dłuższy niż 10 dni. W przypadku gdy obrót określonymi instrumentami finansowymi jest 
dokonywany w okolicznościach wskazujących na możliwość zagrożenia prawidłowego 
funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeństwa obrotu dokonywanego w tym 
alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia interesów inwestorów, na żądanie Komisji, 
Organizator ASO zawiesza obrót tymi instrumentami finansowymi na okres nie dłuższy niż miesiąc. 

2.2.8. Ryzyko związane z wykluczeniem Obligacji z obrotu 

Zgodnie z § 12 Regulaminu ASO, Organizator ASO może wykluczyć instrumenty finansowe z obrotu:  

• na wniosek emitenta, z zastrzeżeniem możliwości uzależnienia decyzji w tym zakresie od 
spełnienia przez emitenta dodatkowych warunków, 

• jeżeli uzna, że wymaga tego interes i bezpieczeństwo uczestników obrotu, 

• wskutek ogłoszenia upadłości emitenta albo w przypadku oddalenia przez sąd wniosku o 
ogłoszenie upadłości z powodu braku środków w majątku emitenta na zaspokojenie 
kosztów postępowania, 

• wskutek otwarcia likwidacji emitenta, 

• wskutek podjęcia decyzji o połączeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub 
przekształceniu, przy czym wykluczenie instrumentów finansowych z obrotu może 
nastąpić odpowiednio nie wcześniej niż z dniem połączenia, dniem podziału (wydzielenia) 
albo z dniem przekształcenia.  

Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym 
systemie:  

• w przypadkach określonych przepisami prawa,  

• jeżeli zbywalność tych instrumentów stała się ograniczona,  

• w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentów,  
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• po upływie 6 miesięcy od dnia uprawomocnienia się postanowienia o ogłoszeniu upadłości 
emitenta, obejmującej likwidację jego majątku lub postanowienia o oddaleniu przez sąd 
wniosku o ogłoszenie tej upadłości z powodu braku środków w majątku emitenta na 
zaspokojenie kosztów postępowania.  

Przed podjęciem decyzji o wykluczeniu instrumentów finansowych z obrotu Organizator 
Alternatywnego Systemu może zawiesić obrót tymi instrumentami finansowymi.  

Zgodnie z § 17c Regulaminu ASO, Organizator ASO może wykluczyć z obrotu instrumenty finansowe 
Emitenta, jeżeli ten nie wykonuje obowiązków ciążących na emitentach notowanych na rynku 
Catalyst. Obowiązki, o których mowa w przytoczonym przepisie to w szczególności obowiązki 
informacyjne. Obecnie nie ma podstaw do przypuszczeń, że taka sytuacja może zdarzyć się w 
przyszłości w odniesieniu do Emitenta, a ryzyko to dotyczy wszystkich obligacji notowanych na 
Catalyst.  

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi na żądanie Komisji, Organizator 
ASO wyklucza z obrotu wskazane przez Komisję instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrót nimi 
zagraża w sposób istotny prawidłowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub 
bezpieczeństwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje 
naruszenie interesów inwestorów.  

2.2.9. Ryzyko związane z możliwością nałożenia na Emitenta kar 
administracyjnych 

Zgodnie art. 96 ust 13 Ustawy o Ofercie w przypadku gdy Emitent nie wykonuje albo wykonuje 
nienależycie obowiązki, o których mowa w art. 10 ust. 5 polegające na obowiązku informowania KNF 
przez Emitenta o wprowadzeniu do alternatywnego systemu obrotu papierów wartościowych 
Emitenta, KNF może nałożyć karę pieniężną do wysokości 100.000,00 (słownie: stu tysięcy) PLN. 
Obecnie nie ma podstaw do przypuszczeń, że taka sytuacja może zdarzyć się w odniesieniu do 
Emitenta, a ryzyko to dotyczy wszystkich obligacji wprowadzanych do obrotu na ASO Catalyst.  

2.2.10. Ryzyko związane ze zmianą prawa 

Warunki Emisji Obligacji podlegają przepisom prawa polskiego obowiązującego w Dacie Emisji. Nie 
ma pewności, co do wpływu jakichkolwiek ewentualnych postanowień sądowych lub zmiany 
przepisów polskiego prawa lub praktyki administracyjnej po Dacie Emisji na prawa i obowiązki 
Emitenta oraz Obligatariuszy. 

 

 

 

 

 

 

3. Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym 

3.1. Wskazanie wszystkich osób odpowiedzialnych za informacje zamieszczone w 
Dokumencie Informacyjnym 

Za informacje zamieszczone w Dokumencie odpowiedzialny jest IIF S.A. z siedzibą w Krakowie, 
reprezentowany przez Zarząd.    

Emitent ponosi pełną odpowiedzialność za wszystkie informacje zamieszczone w niniejszym 
Dokumencie.  

3.2. Oświadczenie Emitenta 

Emitent: IIF S.A. 

Adres siedziby: ul. Życzkowskiego 20, 31-864 Kraków 

Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska 

KRS: 0000082235 

REGON: 357086278 

NIP: 9451889925 

 

 

Oświadczenie Emitenta 

Oświadczam, że według mojej najlepszej wiedzy i przy dołożeniu należytej staranności, by 
zapewnić taki stan, informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym są prawdziwe, rzetelne i 
zgodne ze stanem faktycznym oraz że nie pominięto w nim żadnych faktów, które mogłyby 
wpływać na jego znaczenie i wycenę instrumentów finansowych wprowadzanych do obrotu, a 
także że opisuje ona rzetelnie czynniki ryzyka związane z udziałem w obrocie tymi 
instrumentami 

 

_________________________ 

Rafał Styczeń – Prezes Zarządu 
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3.3. Oświadczenie osób działających w imieniu Autoryzowanego Doradcy 

Autoryzowany 
Doradca: 

Navigator Capital S.A. 

Adres siedziby: ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa 

Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska 

KRS: 0000380467 

REGON: 140531826 

NIP: 9512184203 

 

 

 

 

 

Oświadczenie Autoryzowanego Doradcy 

Oświadczam, że Dokument Informacyjny został sporządzony zgodnie z wymogami 
określonymi w Załączniku nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalonego 
Uchwałą nr 147/2007 Zarządu Giełdy Papierów Wartościowych S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z 
późn. zm.) oraz że według mojej najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami 
przekazanymi mi przez Emitenta, informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym są 
prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz że nie pominięto w nim żadnych 
faktów, które mogłyby wpływać na jego znaczenie i wycenę instrumentów finansowych 
wprowadzanych do obrotu, a także że opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka związane z 
udziałem w obrocie tymi instrumentami. 

 

_________________________ 

Rafał Tuzimek – Prezes Zarządu 

 

 
 
 
 
 
 
 

4. Dane o instrumentach finansowych wprowadzanych do alternatywnego systemu 
obrotu 

4.1. Cel Emisji Obligacji 

Zgodnie z Warunkami Emisji środki z emisji Obligacji zostaną przeznaczone na dalsze inwestycje w 
spółki portfelowe Funduszu oraz pokrycie kosztów funkcjonowania oraz zarządzania Funduszem i 
portfelem inwestycji. 

4.2. Wielkość emisji  

W ramach serii D Emitent wyemitował 3.000 (słownie: trzy tysiące) sztuk Obligacji o wartości 
nominalnej 1.000,00 (słownie: jeden tysiąc) PLN każda, o łącznej wartości nominalnej 3.000.000,00 
(słownie: trzy miliony) PLN. 

4.3. Wartość nominalna i cena emisyjna Obligacji 

Wartość nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000,00 (s łownie: jeden tysiąc) PLN. 

Cena emisyjna jednej Obligacji równa była jej wartości nominalnej i wyniosła 1.000,00 (słownie: jeden 
tysiąc) PLN. 

4.3a. Informacje o wynikach subskrypcji lub sprzedaży instrumentów finansowych 
będących przedmiotem wniosku o wprowadzenie, zgodnie z zakresem określonym w 
par. 10 Załącznika Nr 4 do Regulaminu ASO  

Poniżej zamieszczono podstawowe informacje dotyczące przebiegu przeprowadzanej oferty 
Obligacji. 

Daty rozpoczęcia i zakończenia subskrypcji lub 
sprzedaży: 

28.09-06.10.2015 r. 

Daty przydziału instrumentów finansowych: 07.10.2015 r. 

Liczba instrumentów finansowych objętych 
subskrypcją lub sprzedażą: 

3.000 obligacji serii D Emitenta 

Stopa redukcji: 2,5 % 

Liczby instrumentów finansowych, które 
zostały przydzielone w ramach 
przeprowadzonej subskrypcji lub sprzedaży: 

3.000 obligacji serii D Emitenta 

Ceny, po jakiej instrumenty finansowe były 
nabywane (obejmowane): 

1.000,00 (słownie: jeden tysiąc) PLN 

Liczba osób, które złożyły zapisy na 
instrumenty finansowe objęte subskrypcją lub 
sprzedażą w poszczególnych transzach (w tym 
subfundusze): 

36 

Liczba osób, którym przydzielono instrumenty 
finansowe w ramach przeprowadzonej 
subskrypcji lub sprzedaży w poszczególnych 

36 
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transzach (w tym subfundusze): 

Subemitenci: Brak 

Koszty, które zostały zaliczone do kosztów 
emisji 

Łącznie:  95.000,00 PLN netto, w tym: 
- przygotowanie i przeprowadzenie oferty:                 
75.000,00 PLN, 
- wynagrodzenie subemitentów: 0 PLN 
- przygotowanie Dokumentu Informacyjnego, 
z uwzględnieniem kosztów doradztwa:   

    20.000,00 PLN, 
- promocja oferty: 0 PLN. 

 
Rozliczenie tych kosztów w księgach 
rachunkowych i sposób ich ujęcia w 
sprawozdaniu finansowym Emitenta 

 
Koszty związane z przeprowadzeniem emisji 
zaksięgowane będą w rozliczenia 
międzyokresowe kosztów i rozliczane do dnia 
wykupu Obligacji. Nierozliczona na dzień 
bilansowy kwota tych kosztów w sprawozdaniu 
finansowym będzie prezentowana jako 
długoterminowe i krótkoterminowe rozliczenia 
międzyokresowe zaś kwoty rozliczone będą 
stanowiły koszty finansowe okresu. 

  
 

4.4. Warunki wykupu Obligacji 

Wykup Obligacji zostanie przeprowadzony w Dniu Wykupu, tj. dniu 6 października 2017 roku, 
poprzez wypłatę Obligatariuszom kwoty w wysokości równej wartości nominalnej jednej Obligacji za 
każdą Obligację. 

Uprawnionymi do otrzymania środków z tytułu wykupu Obligacji będą Obligatariusze posiadający 
Obligacje na koniec Dnia Ustalenia Praw, tj. szóstego Dnia Roboczego przed Dniem Wykupu – 28 
września 2017 roku. 

4.4.1. Opcja przedterminowego wykupu Obligacji na żądanie Obligatariusza 

Każdy Obligatariusz może zażądać przedterminowego wykupu posiadanych Obligacji, jeżeli od Dnia 
Emisji do momentu ostatecznej spłaty wszystkich świadczeń pieniężnych wynikających z Obligacji 
wystąpi którekolwiek z poniższych zdarzeń:  

Naruszenie warunków Zadłużenia Finansowego 

Jakiekolwiek Zadłużenie Finansowe Emitenta lub Podmiotu Zależnego Emitenta zostanie w sposób 
prawnie skuteczny postawione w stan wymagalności przed umownie uzgodnionym dniem 
wymagalności z powodu wystąpienia przypadku naruszenia warunków takiego Zadłużenia 
Finansowego lub Emitent, lub Podmiot Zależny Emitenta nie wykona zobowiązania do zapłaty 
jakiegokolwiek Zadłużenia Finansowego w terminie jego wymagalności, przedłużonym o ewentualny 
okres karencji, lub zobowiązanie z jakiejkolwiek gwarancji lub poręczenia na zabezpieczenie 

Zadłużenia Finansowego osoby trzeciej nie zostanie wykonane w terminie jego wymagalności, 
przedłużonym o ewentualny okres karencji oraz po otrzymaniu wezwania do zapłaty, przy czym w 
odniesieniu do Emitenta i Podmiotów Zależnych Emitenta łączna wartość Zadłużenia Finansowego, w 
stosunku do których zaszło powyższe zdarzenie przekroczy 500 tys. PLN. 

Naruszenie zobowiązań związanych z obligacjami Emitenta 

Emitent nie wykona w terminie, w całości lub części jakichkolwiek zobowiązań wynikających z 
Obligacji, w tym w szczególności zobowiązań Emitenta wskazanych w pkt 11 niniejszych Warunków 
Emisji Obligacji, lub zobowiązań z jakichkolwiek innych dłużnych papierów wartościowych 
wyemitowanych przez Emitenta. 

Egzekucja 

Dokonano  egzekucji w stosunku do składnika lub składników majątku Emitenta na łączną kwotę 
przekraczającą 500 tys. PLN. 

Zabezpieczenie 

Brak ustanowienia zabezpieczenia Obligacji, o którym mowa w pkt 14 niniejszych Warunków Emisji, 
w terminie 5 miesięcy od Dnia Emisji. 

Ustanowienie dodatkowego zabezpieczenia  

W przypadku wystąpienia okoliczności wskazanej w pkt. 14.5 niniejszych Warunków Emisji Emitent w 
terminie 90 dni od odpowiedniego Dnia Płatności Odsetek nie dostosuje liczby akcji stanowiących 
przedmiot zastawu rejestrowego. 

Utrata statusu spółki publicznej przez Ailleron S.A. (dawniej Wind Mobile S.A.) 

Ailleron S.A. (dawniej Wind Mobile S.A.) utraci status spółki publicznej notowanej na jednym z rynku 
akcji organizowanych przez GPW. 

Umowa z Administratorem Zastawu 

Umowa o ustanowienie Administratora Zastawu: 

a) okaże się nieważna lub bezskuteczna oraz w ciągu 30 dni od wystąpienia takiego naruszenia 
nie zostanie zawarta nowa umowa, 

b) zostanie rozwiązana i w ciągu 30 dni od jej rozwiązania nie zostanie zawarta nowa umowa 
niezawierająca niekorzystnych dla Obligatariuszy zmian w odniesieniu do rozwiązanej umowy, 

c) zostanie zmieniona na niekorzyść Obligatariuszy.  
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Spłata pożyczek od Głównego Akcjonariusza 

Wartość pożyczek wraz ze skapitalizowanymi odsetkami udzielonych Emitentowi przez Głównego 
Akcjonariusza spadnie poniżej wartości 3 mln zł przed Dniem Wykupu Obligacji, chyba że powstanie 
to w wyniki konwersji pożyczek na akcje Emitenta. 

Niewypłacalność  

a) Dowolny wierzyciel złoży wniosek o ogłoszenie upadłości Emitenta, chyba że wniosek taki 
zostanie zwrócony, odrzucony lub oddalony w ciągu 4 miesięcy od dnia uzyskania przez 
Emitenta informacji o takim wniosku. 

b) Emitent złoży wniosek o ogłoszenie swojej upadłości. 

c) Emitent oświadczy, że w stosunku do niego wszczęte zostało Postępowanie Naprawcze. 

d) Emitent uzna na piśmie swoją niewypłacalność lub z powodu zagrożenia niewypłacalnością 
rozpocznie negocjacje z ogółem lub określoną grupą swoich wierzycieli w celu zmiany zasad 
spłaty swojego Zadłużenia Finansowego 

Szczegółowe informacje na temat trybu, warunków i terminów korzystania z opcji zawarte zostały w 
pkt 12. Warunków Emisji Obligacji. 

Do dnia sporządzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego nie wystąpiło żadne ze zdarzeń  
stanowiących podstawę przedterminowego wykupu obligacji na żądanie Obligatariusza. 

Obligatariusze zostaną powiadomieni o wystąpieniu któregokolwiek z wyżej wymienionych zdarzeń w 
drodze raportów bieżących, zgodnie z pkt 16 Warunków Emisji Obligacji 

 

4.4.2. Opcja wcześniejszego wykupu Obligacji na żądanie Emitenta 

Emitent ma prawo dokonać wcześniejszego wykupu całości lub części Obligacji na żądanie własne. 

Emitent zawiadomi Obligatariuszy o zamiarze wykonania Opcji Przedterminowego Wykupu na 
Żądanie Emitenta w trybie przewidzianym w pkt 16 z wyprzedzeniem co najmniej 15 Dni Roboczych 
przed planowanym Dniem Przedterminowego Wykupu na Żądanie Emitenta. Dzień 
Przedterminowego Wykupu na Żądanie Emitenta nie może nastąpić wcześniej niż po upływie 6 
miesięcy od Dnia Emisji.  

Kwota na jedną Obligację w jakiej Obligacje podlegają spłacie w wyniku realizacji Opcji 
Przedterminowego Wykupu na Żądanie Emitenta zostanie każdorazowo określona jako suma 
Wartości nominalnej jednej Obligacji powiększonej o dodatkową premię opisaną w pkt 13.5 
Warunków Emisji Obligacji oraz Kuponu liczonego od dnia stanowiącego pierwszy dzień danego 
Okresu Odsetkowego (włącznie) do dnia Przedterminowego Wykupu Obligacji (włącznie). 

Obligatariuszom będzie przysługiwać dodatkowa premia za skorzystanie przez Emitenta z Opcji 
Przedterminowego Wykupu na Żądanie Emitenta uzależniona od Liczby Dni Pozostających do Dnia 
Wykupu Obligacji obliczana zgodnie z poniższym wzorem: 

 

 
Opcja wcześniejszego wykupu Obligacji na Żądanie Emitenta realizowana będzie zgodnie z 
Regulacjami KDPW. W przypadku skorzystania przez Emitenta z możliwości dokonania 
wcześniejszego wykupu konieczne będzie zawieszenie obrotu tymi Obligacjami na rynku Catalyst. 
 
Zgodnie z § 123 ust. 3 Szczegółowych Zasad Działania KDPW Emitent składa wniosek do podmiotu 
prowadzącego rynek regulowany lub alternatywny system obrotu, na którym dokonywany jest obrót 
papierami wartościowymi podlegającymi przedterminowemu, obligatoryjnemu wykupowi, o 
zawieszenie obrotu tymi papierami począwszy od trzeciego dnia roboczego poprzedzającego dzień 
ustalenia praw do przedterminowego wykupu do dnia przedterminowego wykupu. 
 

4.5. Warunki wypłaty oprocentowania 

Płatność Odsetek 

Obligacje są oprocentowane według stałej Stawki Oprocentowania wynoszącej: 8,0% (słownie: osiem 
procent). Kupon od każdej Obligacji naliczany jest począwszy od Dnia Emisji (włącznie). Kupon 
naliczany jest odrębnie dla każdego Okresu Odsetkowego i wypłacany będzie w każdym Dniu 
Płatności Odsetek. Jeżeli Dzień Płatności Odsetek nie będzie przypadał w Dniu Roboczym, Emitent 
zobowiązuje się do zapłaty Odsetek w pierwszym Dniu Roboczym przypadającym po tym Dniu 
Płatności Odsetek.. 

Naliczanie odsetek  

Odsetki będą naliczane od wartości nominalnej Obligacji za dany Okres Odsetkowy (zdefiniowany 
poniżej). Odsetki od Obligacji naliczane będą w okresie od Dnia Przydziału do: 

Obligatariuszom wypłacany będzie Kupon obliczony na podstawie Stawki Oprocentowania. 
Wysokość Kuponu obliczana będzie na podstawie rzeczywistej liczby dni w danym Okresie 
Odsetkowym i przy założeniu 365 dni w roku. Wysokość Kuponu dla jednej Obligacji, będzie ustalana 
każdorazowo zgodnie z poniższym wzorem (wysokość Kuponu zaokrąglana jest do drugiego miejsca 
po przecinku, przy czym 0,005 lub więcej zaokrągla się w górę): 

 

W przypadku opóźnienia w płatności Kuponu lub płatności z tytułu wykupu Obligacji, wysokość 
odsetek narastających od dnia następującego po Dniu Płatności Odsetek lub Dniu Wykupu, zostanie 
ustalona według obowiązującej w tym czasie stopy odsetek ustawowych, na co Emitent niniejszym 
wyraża zgodę. 
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Okresy Odsetkowe oraz Dni Płatności Odsetek zostały podsumowane w poniższej tabeli: 

Nr 
okresu 

Pierwszy dzień Okresu 
Odsetkowego 

Dzień Ustalenia Praw 
Ostatni Dzień Okresu 
Odsetkowego/ Dzień 

Płatności Odsetek 

Liczba 
dni 

I 2015-10-07 2016-03-30 2016-04-07 184 

II 2016-04-08 2016-09-29 2016-10-07 183 

III 2016-10-08 2017-03-30 2017-04-07 182 

IV 2017-04-08 2017-09-28 2017-10-06 182 

 

W przypadku przekazania przez Emitenta środków pieniężnych niewystarczających na pełne pokrycie 
płatności z tytułu Obligacji, płatność zostanie dokonana zgodnie z odpowiednimi Regulacjami KDPW, 
a Emitent dołoży należytej staranności, aby każdy Obligatariusz otrzymał proporcjonalną część 
przekazanej kwoty. 

Wszelkie płatności z tytułu Obligacji będą dokonywane bez potrąceń z tytułu roszczeń wzajemnych 
(chyba, że takie potrącenia będą wymagane zgodnie z prawem) oraz będą dokonywane z 
uwzględnieniem przepisów prawa obowiązującego w dniu dokonania płatności. 

Szczegółowe informacje na temat warunków wypłaty odsetek zawarte zostały w pkt 7 i 9 Warunków 
Emisji Obligacji. 

4.6. Wysokość i formy zabezpieczenia Obligacji oraz oznaczenie podmiotu 
udzielającego zabezpieczenia 

Obligacje emitowane były jako niezabezpieczone. 

Zgodnie z pkt 14.3 Warunków Emisji Obligacji, w przypadku dojścia emisji Obligacji do skutku, 
zabezpieczenie roszczeń Obligatariuszy wynikających z Obligacji nastąpi poprzez ustanowienie 
zastawu rejestrowego na rzecz Administratora Zastawu, który wykonuje prawa i obowiązki wierzyciela 
we własnym imieniu lecz na rzecz Obligatariuszy, w wysokości co najmniej 150% (słownie: sto 
pięćdziesiąt procent) łącznej wartości nominalnej przydzielonych Obligacji, przy czym przedmiotem 
zastawu będą Akcje Zabezpieczające, tj. akcje Ailleron S.A. (dawniej Wind Mobile S.A.), będące w 
posiadaniu Emitenta. Zgodnie z formułą z pkt 14.3 Warunków Emisji Obligacji, zastaw rejestrowy 
ustanowiony zostanie na 576 924 akcjach Ailleron S.A. 

Zgodnie z pkt 14.5 Warunków Emisji Obligacji, w przypadku gdy po dokonaniu w Dniu Płatności 
Odsetek weryfikacji łącznej wartości akcji stanowiących przedmiot zastawu rejestrowego, wartość 
Współczynnika Zastawu obliczanego jako iloraz iloczynu całkowitej liczby Akcji Zabezpieczających 
będących przedmiotem zastawu rejestrowego w odpowiednim Dniu Płatności Odsetek oraz średniej z 
cen akcji Ailleron S.A. na zamknięciu sesji giełdowych obliczonej za okres 7 dni sesyjnych przed 

odpowiednim Dniem Płatności Odsetek do wartości nominalnej wyemitowanych Obligacji, będzie 
większa niż 2, to liczba akcji objętych zastawem może zostać zmniejszona zgodnie z formułą zawartą 
w pkt 14.5 Warunków Emisji Obligacji. Z kolei gdy wartość tego współczynnika będzie mniejsza niż 
1,25 to liczba akcji objętych zastawem zostanie zwiększona zgodnie z formułą zawartą w pkt 14.5 
Warunków Emisji Obligacji. 

Emitent zobowiązany jest do podpisania Umowy zastawu rejestrowego z Administratorem Zastawu w 
terminie 4 miesięcy od Dnia Emisji oraz do doprowadzenia do wpisu zastawu do rejestru zastawów w 
terminie 5 miesięcy od Dnia Emisji. W przypadku, gdyby któryś z tych terminów nie został 
dochowany, obligatariusze, zgodnie z pkt 12 Warunków Emisji Obligacji, będą mogli skorzystać z 
Opcji Przedterminowego Wykupu na Żądanie Obligatariusza. 

W dniu 25 listopada 2015 r. Emitent podpisał z Administratorem Zastawu umowę zastawu na 576 924 
akcjach Ailleron S.A do najwyższej sumy zabezpieczenia w łącznej wysokości 4.500.000,00 zł. W 
dniu 10 grudnia 2015 r. Administrator Zastawu złożył we właściwym sądzie wniosek o wpis zastawu 
do rejestru zastawów. 

Emitent, w trybie przewidzianym w pkt 16 Warunków Emisji Obligacji, przekaże informacje o 
ustanowieniu zabezpieczenia Obligacji. 

Wycena pakietu akcji Ailleron S.A. (dawniej Wind Mobile S.A.) dla potrzeb zabezpieczenia emisji 
Obligacji serii D sporządzona przez firmę Nombra Sp. z o.o. według stanu na 11.09.2015 r. 
przedstawiona została w pkt 8.4 Dokumentu Informacyjnego, jako załącznik do Warunków Emisji 
Obligacji. Zgodnie z tą wyceną wartość godziwą jednej akcji oszacowano na 7,80 PLN, co implikuje 
wycenę pakietu 576.924 akcji, które będą przedmiotem zastawu na poziomie 4.500.007,00 PLN. 

Szczegółowe zapisy odnośnie zabezpieczenia zawarte są w pkt 14 Warunków Emisji Obligacji. 

4.6.1 Oświadczenie o poddaniu się egzekucji 

Zgodnie z pkt 15 Warunków Emisji Obligacji, w dniu 19 października 2015 r. Emitent złożył na rzecz 
Obligatariuszy oświadczenie w formie aktu notarialnego o poddaniu się egzekucji w trybie art. 777 § 1 
pkt 5 Kodeksu postępowania cywilnego (dalej „Oświadczenie”) co do zobowiązań pieniężnych 
Emitenta, które będą wynikać z Obligacji, w szczególności zobowiązania do zapłaty Kuponu i 
należności z tytułu wykupu Obligacji oraz wszelkich udokumentowanych kosztów i wydatków 
poniesionych w związku z dochodzeniem wykonania przez Emitenta zobowiązań pieniężnych z 
Obligacji, łącznie z odsetkami ustawowymi za opóźnienie w wykonaniu zobowiązań z Obligacji przez 
Emitenta, przy czym: 

a) Oświadczenie złożone zostało do wartości odpowiadającej 150 % (słownie: sto 
pięćdziesiąt procent) łącznej wartości nominalnej przydzielonych Obligacji, 

b) Oświadczenie będzie ważne do dnia wpisu zastawu rejestrowego, o którym mowa w 
pkt 14.3 Warunków Emisji, do rejestru zastawów, 
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c) Obligatariusz będzie uprawniony do wystąpienia z wnioskiem o nadanie klauzuli 
wykonalności takiemu aktowi notarialnemu w terminie do 31 grudnia 2016 roku, 
chyba że wcześniej Oświadczenie wygaśnie zgodnie z pkt. 15 b) Warunków Emisji. 

Oświadczenie nie stanowi zabezpieczenia Obligacji w rozumieniu przepisów Ustawy o Obligacjach 

4.7. Szacunkowe dane dotyczące wartości zaciągniętych zobowiązań na ostatni 
dzień kwartału poprzedzającego udostępnienie propozycji nabycia oraz 
perspektywy kształtowania zobowiązań Emitenta do czasu całkowitego wykupu 
Obligacji 

Na dzień 30 czerwca 2015 roku wartość zobowiązań i rezerw na zobowiązania Emitenta wynosiła 
8.114.904,75 PLN, z czego 1.610.634,01 PLN stanowiła rezerwa z tytułu odroczonego podatku 
dochodowego, 3.730.669,97 PLN to zobowiązania długoterminowe, natomiast 2.773.600,77 PLN to 
zobowiązania krótkoterminowe. Emitent nie posiadał zobowiązań przeterminowanych. Emitent, do 
czasu całkowitego wykupu Obligacji, zamierza utrzymywać zadłużenie na poziomie bezpiecznym, 
adekwatnym do profilu i skali prowadzonej działalności. 

Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania IIF SA [w tys. PLN] 30.06.2015 

       Rezerwy na zobowiązania 1 610,6 

              Rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 1 610,6 

       Zobowiązania długoterminowe 3 730,7 

          Wobec jednostek powiązanych 3 088,6 

          Wobec pozostałych jednostek 642,1 

              Kredyty i pożyczki 365,0 

              Inne 277,1 

       Zobowiązania krótkoterminowe 2 773,6 

          Wobec jednostek powiązanych 124,0 

              Z tytułu dostaw i usług 124,0 

          Wobec pozostałych jednostek 2 645,9 

              Z tytułu emisji dłużnych papierów wartościowych 2 595,0 

              Z tytułu dostaw i usług 12,5 

              Z tytułu podatków, ceł i ubezpieczeń społecznych 19,8 

              Zobowiązania z tytułu wynagrodzeń 18,7 

          Fundusze specjalne 3,7 

       Razem 8 114,9 

4.8. Ogólne informacje o ratingu przyznanym Emitentowi lub emitowanym przez 
niego dłużnym instrumentom finansowym, ze wskazaniem instytucji dokonującej 

tej oceny, oraz odesłanie do szczegółowych warunków ratingu określonych w 
informacjach dodatkowych 

Nie dotyczy. Emitentowi ani emitowanym przez niego dłużnym instrumentom finansowym nie został 
przyznany rating. 

4.9. Wskazanie oraz szczegółowe opisanie dodatkowych praw z tytułu posiadania 
dłużnych instrumentów finansowych 

Obligatariuszom przysługuje opcja przedterminowego wykupu Obligacji na ich żądanie, która została 
szczegółowo opisana w pkt 4.4.1 niniejszego Dokumentu Informacyjnego. 

4.10. Ogólne informacje o zasadach opodatkowania dochodów związanych z 
posiadaniem i obrotem dłużnymi instrumentami finansowymi objętymi 
Dokumentem Informacyjnym 

Zamieszczone w niniejszym Dokumencie Informacyjnym informacje mają charakter ogólny i nie 
stanowią pełnej, wiążącej i wystarczającej informacji o sposobie i trybie rozliczenia podatków z tytułu 
dochodów uzyskanych z Obligacji. Celem uzyskania bardziej szczegółowych i kompletnych informacji 
na temat podatków od dochodu uzyskiwanego z Obligacji należy skorzystać z porad osób i 
podmiotów uprawnionych do świadczenia usługi doradztwa podatkowego. Ze względu na 
obowiązujące uregulowania prawne, ustanawiające płatnikiem podatku domy maklerskie lub 
Obligatariuszy, Emitent nie bierze odpowiedzialności za pobór podatku. 

4.10.1. Podatek od osób prawnych 

Zasady opodatkowania dochodów osób prawnych reguluje Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku 
dochodowym od osób prawnych (tekst jednolity Dz. U. z 2014 r., poz. 851, z późn. zm.) („Ustawa 
PDOPr). Dochody uzyskiwane przez osoby prawne z odsetek oraz dyskonta od papierów 
wartościowych oraz dochody z odpłatnego zbycia papierów wartościowych podlegają opodatkowaniu 
na zasadach ogólnych. Zgodnie z art. 19 ust. 1 ww. ustawy stawka podatku wynosi 19% podstawy 
opodatkowania. 

4.10.2. Opodatkowanie osób prawnych w związku z dochodem uzyskanym ze 
 zbycia papierów wartościowych 

Dochody osiągane przez osoby prawne ze sprzedaży papierów wartościowych podlegają 
opodatkowaniu podatkiem dochodowym od osób prawnych. 

Przedmiotem opodatkowania jest dochód stanowiący różnicę pomiędzy przychodem, czyli kwotą 
uzyskaną ze sprzedaży papierów wartościowych, a kosztami uzyskania przychodu, czyli wydatkami 
poniesionymi na nabycie lub objęcie papierów wartościowych. Dochód ze sprzedaży papierów 
wartościowych łączy się z pozostałymi dochodami i podlega opodatkowaniu na zasadach ogólnych. 

Zgodnie z art. 25 Ustawy o PDOPr, osoby prawne, które dokonały sprzedaży papierów 
wartościowych, zobowiązane są do wpłacania na rachunek właściwego urzędu skarbowego zaliczki 
od sumy opodatkowanych dochodów uzyskanych od początku roku podatkowego. Zaliczka obliczana 
jest jako różnica pomiędzy podatkiem należnym od dochodu osiągniętego od początku roku 
podatkowego a sumą zaliczek zapłaconych za poprzednie miesiące tego roku. Podatnik może 
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również wybrać uproszczony sposób deklarowania dochodu (straty), określony w art. 25 ust. 6-7 
Ustawy o PDOPr. 

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o PDOPr zastosowanie stawki podatkowej, wynikającej z umów 
zapobiegających podwójnemu opodatkowaniu lub niepobranie podatku ma zastosowanie, pod 
warunkiem przedstawienia płatnikowi przez podatnika zaświadczenia o siedzibie za granicą dla celów 
podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydanego przez właściwy organ administracji podatkowej. 

4.10.3. Podatek od osób fizycznych 

Zasady opodatkowania dochodów osób fizycznych reguluje Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku 
osobowym od osób fizycznych (tekst jednolity Dz. U. z 2011 r. poz. 361, z późn. zm.) („Ustawa 
PDOFiz). Od uzyskanych dochodów z tytułu odsetek od Obligacji pobierany jest zryczałtowany 
podatek dochodowy w wysokości 19% (art. 30a ust. 1 pkt 2 ww. ustawy) 

4.10.4. Opodatkowanie osób fizycznych w związku z dochodem uzyskanym ze 
 zbycia papierów wartościowych 

Od dochodów uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z odpłatnego zbycia papierów 
wartościowych lub pochodnych instrumentów finansowych i z realizacji praw z nich wynikających oraz 
z odpłatnego zbycia udziałów w spółkach mających osobowość prawną, podatek dochodowy wynosi 
19% uzyskanego dochodu (art. 30b ust. 1 Ustawy o PDOFiz). Wyjątkiem od przedstawionej zasady 
jest odpłatne zbywanie papierów wartościowych i pochodnych instrumentów finansowych oraz 
realizacja praw z nich wynikających, jeżeli czynności te wykonywane są w ramach prowadzonej 
działalności gospodarczej (ust. 4). Dochodów (przychodów) z przedmiotowych tytułów nie łączy się z 
pozostałymi dochodami opodatkowanymi na zasadach ogólnych. 

Dochodem, o którym mowa w art. 30b ust. 1 Ustawy o PDOFiz, jest: 

a) różnica między sumą przychodów uzyskanych z tytułu odpłatnego zbycia papierów 
wartościowych a kosztami uzyskania przychodów, określonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub 
ust. 1g, lub art. 23 ust. 1 pkt 38, z zastrzeżeniem art. 24 ust. 13 i 14, 

b) różnica między sumą przychodów uzyskanych z realizacji praw wynikających z papierów 
wartościowych, o których mowa w art. 3 ust. pkt 1 lit. b Ustawy o obrocie instrumentami 
finansowymi, a kosztami uzyskania przychodów, określonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 
38a, 

c) różnica między sumą przychodów uzyskanych z tytułu odpłatnego zbycia pochodnych 
instrumentów finansowych oraz z realizacji praw z nich wynikających a kosztami uzyskania 
przychodów, określonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a, 

d) różnica między sumą przychodów uzyskanych z tytułu odpłatnego zbycia udziałów (akcji) a 
kosztami uzyskania przychodów, określonymi na podstawie art. 22 ust. 1f pkt 1 lub art. 23 ust. 1 
pkt 38, 

e) różnica pomiędzy przychodem określonym zgodnie z art. 17 ust. 1 pkt 9 albo 9a a kosztami 
uzyskania przychodów określonymi na podstawie art. 22 ust. 1e, 

f) różnica między przychodem uzyskanym z odpłatnego zbycia udziałów (akcji) spółki kapitałowej 
powstałej w wyniku przekształcenia przedsiębiorcy będącego osobą fizyczną w jednoosobową 
spółkę kapitałową a kosztami uzyskania przychodów, określonymi na podstawie art. 22 ust. 1ł 

- osiągnięta w roku podatkowym. 

Po zakończeniu roku podatkowego podatnik jest obowiązany w zeznaniu podatkowym, o którym 
mowa w art. 45 ust. 1a pkt 1 Ustawy o PDOFiz, wykazać dochody uzyskane w roku podatkowym 
m.in. z odpłatnego zbycia papierów wartościowych i dochody z odpłatnego zbycia papierów 
wartościowych, w tym również dochody, o których mowa w art. 24 ust. 14, dochody z odpłatnego  
zbycia pochodnych instrumentów finansowych, a także dochody z realizacji praw z nich 
wynikających, z odpłatnego zbycia udziałów (akcji) oraz z tytułu objęcia  udziałów (akcji) w spółce 
albo wkładów w spółdzielniach, w zamian za wkład niepieniężny w postaci innej niż przedsiębiorstwo 
lub jego zorganizowana część, i obliczyć należny podatek dochodowy (art. 30b ust. 6 Ustawy o 
PDOFiz). 

Zgodnie z art. 30b ust. 3 Ustawy o PDOFiz, zastosowanie stawki podatkowej, wynikającej z umów 
zapobiegających podwójnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku ma zastosowanie, pod 
warunkiem przedstawienia płatnikowi przez podatnika zaświadczenia o miejscu zamieszkania za 
granicą dla celów podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydanego przez właściwy organ 
administracji podatkowej. 

4.10.5. Podatek dochodowy zagranicznych osób fizycznych i prawnych 

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt. 1 Ustawy o PDOPr podatek dochodowy z tytułu uzyskanych na terenie 
Rzeczpospolitej Polskiej przez osoby prawne, niebędące polskimi rezydentami podatkowymi, 
dochodów od odsetek obligacji wynosi 20% przychodów. Zasady dokonywania płatności z tytułu 
podatku dochodowego dla ww. podmiotów określone są w art. 26 Ustawy o PDOPr. 

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 2. Ustawy o PDOFiz podatek dochodowy z tytułu uzyskanych na 
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej przez osoby fizyczne, niebędące polskimi rezydentami 
podatkowymi, dochodów z odsetek od obligacji wynosi 19% przychodów, jednakże zgodnie z art. 30a 
ust. 2 Ustawy o PDOFiz płatnicy pobierający podatek z tytułu odsetek od obligacji mogą zastosować 
stawkę podatku wynikającą z właściwej umowy o unikaniu podwójnego opodatkowania albo nie 
pobrać podatku w wypadku gdy zgodnie z taką umową jest to możliwe pod warunkiem 
udokumentowania miejsca siedziby podatnika dla celów podatkowych uzyskanych od podatnika 
certyfikatem rezydencji potwierdzającym, że miejsce rezydencji podatnika leży za granicą. 

4.10.6. Podatek od spadków i darowizn 

Zgodnie z Ustawą o podatku od spadków i darowizn, nabycie przez osoby fizyczne w drodze spadku 
lub darowizny, praw majątkowych, w tym również praw związanych z posiadaniem papierów 
wartościowych, podlega opodatkowaniu podatkiem od spadków i darowizn, jeżeli:  

a) w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany był 
obywatelem polskim lub miał miejsce stałego pobytu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, 
lub  
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b) prawa majątkowe dotyczące papierów wartościowych są wykonywane na terytorium 
Rzeczypospolitej Polskiej.  

Wysokość stawki podatku od spadków i darowizn jest zróżnicowana i zależy od rodzaju 
pokrewieństwa lub powinowactwa albo innego osobistego stosunku pomiędzy spadkobiercą i 
spadkodawcą albo pomiędzy darczyńcą i obdarowanym. Stopień pokrewieństwa zostaje ustalony w 
oparciu o art. 14 Ustawy o podatku od spadków i darowizn. Ponadto zgodnie z art. 4a tej samej 
ustawy małżonek, zstępni, wstępni, pasierb, rodzeństwo, ojczym i macocha, zostali zwolnieni od 
przedmiotowego podatku. Zwolnienie to jest obwarowane jednak określonymi przepisami 
obowiązkami informacyjnymi.  

Ponadto zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 105 Ustawy o PDOFiz wolny od podatku dochodowego jest 
dochód uzyskany ze zbycia udziałów w spółce kapitałowej, papierów wartościowych oraz tytułów 
uczestnictwa w funduszach kapitałowych, otrzymanych w drodze darowizny – w części 
odpowiadającej kwocie zapłaconego podatku od spadków i darowizn.  

W celu uzyskania szczegółowych informacji akcjonariusz powinien zasięgnąć porady doradcy 
podatkowego. 

4.10.7. Podatek od czynności cywilnoprawnych 

Zgodnie z art. 9 pkt 9 Ustawy o podatku od czynności cywilnoprawnych sprzedaż praw majątkowych 
będących instrumentami finansowymi w rozumieniu przepisów Ustawy o obrocie instrumentami 
finansowymi firmom inwestycyjnym i zagranicznym firmom inwestycyjnym, sprzedaż dokonywana za 
pośrednictwem firmy inwestycyjnej lub zagranicznej firmy inwestycyjnej, sprzedaż tych praw 
dokonywana w ramach obrotu zorganizowanego, czyli dokonywanego na terytorium Rzeczypospolitej 
Polskiej na rynku regulowanym albo w alternatywnym systemie np. w Alternatywnym Systemie 
Obrotu na rynku Catalyst (art. 3  pkt 9 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi) oraz sprzedaż 
poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy inwestycyjne, jeżeli 
prawa te zostały nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego, zwolniona jest od podatku 
od czynności cywilnoprawnych. 

W innych przypadkach zbycie praw z papierów wartościowych podlega opodatkowaniu podatkiem od 
czynności cywilnoprawnych w wysokości 1% wartości rynkowej zbywanych papierów wartościowych 
(art. 7 ust. 1 pkt 1 lit. b Ustawy o podatku od czynności cywilnoprawnych). W takiej sytuacji, zgodnie z 
art. 4 pkt 1 w zw. z art. 10  wskazanej Ustawy, kupujący zobowiązany jest do uiszczenia podatku od 
czynności cywilnoprawnych w terminie 14 dni od dokonania transakcji. 

4.10.8. Odpowiedzialność płatnika podatku 

Zgodnie z brzmieniem art. 30 § 1 Ordynacji podatkowej płatnik, który nie wykonał ciążącego na nim 
obowiązku obliczenia i pobrania od podatnika podatku i wpłacenia go we właściwym terminie 
organowi podatkowemu - odpowiada za podatek niepobrany lub podatek pobrany a niewpłacony. 
Płatnik odpowiada za te należności całym swoim majątkiem.  

 
 
 
 

5. Dane o Emitencie 

5.1. Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, siedziba i adres Emitenta wraz z 
danymi teleadresowymi, identyfikatorem właściwej klasyfikacji statystycznej 
oraz numer właściwej identyfikacji podatkowej 

Pełna nazwa: IIF S.A. 

Adres siedziby: ul. Życzkowskiego 20, 31-864 Kraków 

Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska 

Forma prawna: Spółka akcyjna 

Sąd rejestrowy: 
Sąd Rejonowy dla Krakowa - Śródmieście w Krakowie, XI 
Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego 

KRS: 0000082235 

REGON: 357086278 

NIP: 9451889925 

Tel.: (48) 12 376 51 73 

Fax: (48) 12 252 34 01 

Strona www: iif.pl 

e-mail: biuro@iif.pl  

5.2. Wskazanie czasu trwania Emitenta, jeżeli jest oznaczony 

Czas trwania Emitenta nie jest oznaczony. 

5.3. Wskazanie przepisów prawa, na podstawie których został utworzony Emitent 

Emitent został utworzony na podstawie przepisów prawa powszechnie obowiązującego w 
Rzeczypospolitej Polskiej, w szczególności na podstawie Kodeksu spółek handlowych i innych 
właściwych przepisów. 

5.4. Wskazanie sądu, który wydał postanowienie o wpisie do właściwego rejestru, a 
w przypadku gdy emitent jest podmiotem, którego utworzenie wymagało 
uzyskania zezwolenia – przedmiot i numer zezwolenia, ze wskazaniem organu, 
który je wydał 

IIF S.A. została zarejestrowana w KRS w dniu 1 lipca 2002 r. Sądem, który wydał postanowienie o 
wpisie do KRS był Sąd Rejonowy dla Krakowa-Śródmieścia w Krakowie, XI Wydział Gospodarczy 
Krajowego Rejestru Sądowego 

Utworzenie Emitenta nie wymagało uzyskania zezwolenia jakiegokolwiek organu. 

Działalność prowadzona przez Emitenta nie wymaga posiadania żadnego zezwolenia, licencji lub 
zgody. 

 

http://iif.pl/
mailto:biuro@iif.pl
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5.5. Krótki opis historii Emitenta 

1999  Rafał Styczeń zakłada Internet Investment Fund  

2000-2004  Pierwsza runda inwestycyjna – 8 inwestycji (m.in. BillBird i Power Media) 

2004  Wyjścia z inwestycji, sprzedaż BillBird do amerykańskiej Gtech Corporation 

2005-2007  Druga runda inwestycyjna – 4 inwestycje (np. Software Mind) 

2008  Częściowe wyjście z projektów, utworzenie funduszu IIF Seed Fund 
dofinansowanego środkami UE –  6 nowych inwestycji (20 mln PLN, m.in. 
Meble.pl, Scool.ro, Wroom) 

2010  Podpisanie umowy z MCI Management SA oraz Krajowym Funduszem 
Kapitałowym, powołującej do życia Internet Ventures FIZ, dysponujący 100 mln 
PLN 

2012  Sprzedaż wszystkich certyfikatów inwestycyjnych funduszu Internet Ventures i 
skoncentrowanie się na rozwoju dynamicznie rosnących spółek portfelowych 

2014  Przejęcie przez Ailleron S.A. (dawniej Wind Mobile S.A.) innej spółki 
portfelowej – Software Mind SA 

2015  IPO Ailleron S.A. (dawniej Wind Mobile S.A.) na GPW przy kapitalizacji bliskiej 
100 mln PLN 

  

5.6. Określenie rodzajów i wartości kapitałów (funduszy) własnych emitenta oraz 
zasad ich tworzenia 

Na dzień sporządzenia Dokumentu kapitał zakładowy Emitenta wynosi 4.919.466,00 PLN i jest w 
pełni opłacony. Kapitał zakładowy jest podzielony na 24.597.330 akcji o wartości nominalnej 0,20 
PLN każda, należących do spółki RMS Ventures LLC, Rafała Stycznia oraz Macieja Skotnicznego: 

 15.578.320 (słownie: piętnaście milionów pięćset siedemdziesiąt osiem tysięcy trzysta 
dwadzieścia) akcji zwykłych imiennych, Serii A, 

 7.789.160 (słownie: siedem milionów siedemset osiemdziesiąt dziewięć tysięcy sto 
sześćdziesiąt) akcji zwykłych na okaziciela, Serii B, 

 409.940 (słownie: czterysta dziewięć tysięcy dziewięćset czterdzieści) akcji zwykłych imiennych, 
Serii C, 

 409.940 (słownie: czterysta dziewięć tysięcy dziewięćset czterdzieści) akcji zwykłych imiennych, 
Serii D, 

 409.970 (słownie: czterysta dziewięć tysięcy dziewięćset siedemdziesiąt) akcji zwykłych 
imiennych, Serii E. 

Akcje Serii A są akcjami imiennymi uprzywilejowanymi co do głosu w ten sposób, iż każda akcja daje 
prawo do 2 (dwóch) głosów na Walnym Zgromadzeniu.  

Zgodnie z bilansem Emitenta na dzień 30.06.2015 r. wartość kapitałów własnych Emitenta wynosiła 
ogółem 41.767.948,83 PLN. 

Tab. Kapitały własne Emitenta (tys. PLN) 
 

Kapitał własny  31.12.2013 31.12.2014 30.06.2015 

Kapitał podstawowy  4 919 4 919 4 919 

Kapitał zapasowy  23 443 30 558 35 624 

Zysk netto  7 114 5 067 1 224 

Razem   35 477 40 544 41 768 
 

Źródło: Emitent. 

5.7. Informacje o nieopłaconej części kapitału zakładowego  

W Spółce nie występuje nieopłacony kapitał zakładowy.  

5.8. Informacje o przewidywanych zmianach kapitału zakładowego w wyniku 
realizacji przez obligatariuszy uprawnień z obligacji zamiennych lub z obligacji 
dających pierwszeństwo do objęcia w przyszłości nowych emisji akcji, ze 
wskazaniem wartości warunkowego podwyższenia kapitału zakładowego oraz 
termin wygaśnięcia praw obligatariuszy do nabycia tych akcji 

Nie dotyczy. Emitent nie posiada wyemitowanych obligacji zamiennych ani obligacji dających prawo 
pierwszeństwa do objęcia w przyszłości nowych emisji akcji. 

5.9. Wskazanie, na jakich rynkach instrumentów finansowych są lub były notowane 
instrumenty finansowe Emitenta lub wystawiane w związku z nimi kwity 
depozytowe 

Obligacje serii A, B i C Emitenta notowane były w ASO Catalyst. Na dzień sporządzenia Dokumentu 
Informacyjnego żadne instrumenty finansowe Emitenta nie są notowane na rynku zorganizowanym. 
W związku z instrumentami finansowymi Spółki nie były nigdy wystawiane kwity depozytowe. 

5.10. Podstawowe informacje na temat powiązań kapitałowych Emitenta, mających 
istotny wpływ na jego działalność, ze wskazaniem istotnych jednostek jego 
grupy kapitałowej, z podaniem w stosunku do każdej z nich co najmniej nazwy 
(firmy), formy prawnej, siedziby, przedmiotu działalności i udziału Emitenta w 
kapitale zakładowym i ogólnej liczbie głosów 

Emitent należy do grupy kapitałowej, której jednostką dominującą jest RMS Ventures LLC – podmiot 
w 100% zależny od Rafała Stycznia. Ze względu na charaktery prowadzonej działalności Emitent 
posiada udziały w wielu podmiotach. Poniżej przedstawiono strukturę powiązań Emitenta: 
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Rys. Struktura Emitenta 
 

 

IIF Ventures B.V. – spółka zarejestrowana w Holandii, do której przeniesiono część udziałów w 
spółkach portfelowych IIF w celach optymalizacyjnych. Emitent posiada 100% udziałów w kapitale. 

IIF Seed Fund Sp. z o.o. – fundusz kapitału zalążkowego, otrzymał dofinansowanie ze środków 
Polskiej Agencji Rozwoju Przedsiębiorczości; obecnie nie posiada żadnych inwestycji. Emitent 
posiada 100% udziałów w kapitale. 

IIF Properties Sp. z o.o. – spółka, która zajmuje się zarządzaniem i wynajmem nieruchomości 
należącej do IIF S.A, znajdującej się w Krakowie przy ul. Swoboda 4. Emitent posiada 100% udziałów 
w kapitale. 

Ailleron S.A. (dawniej Wind Mobile S.A.) – notowana na GPW spółka, dostarczająca m.in. 
kompleksowe rozwiązania dostosowane do potrzeb nowoczesnych i młodych konsumentów – 
mobilną rozrywkę, wykorzystanie multimediów w trakcie czasu wolnego oraz interaktywne finanse. 
Emitent wraz z podmiotami powiązanymi posiada  33,35% udziałów w kapitale. 

Meble.pl S.A. – sklep internetowy z artykułami oraz usługami branży meblarskiej, największy pasaż 
meblowy w polskim Internecie. Emitent posiada 30% udziałów w kapitale. 

Upside Systems Sp. z o.o.. – spółka nie prowadzi działalności. Emitent posiada 22,37% udziałów w 
kapitale. 

5.11. Powiązania osobowe, majątkowe i organizacyjne 

5.11.1. Powiązania pomiędzy Emitentem a osobami wchodzącymi w skład 
organów zarządzających i nadzorczych Emitenta 

Zarząd spółki jest jednoosobowy, funkcję Prezesa Zarządu pełni Rafał Styczeń, który jest 
jednocześnie poprzez spółkę RMS Ventures LLC głównym akcjonariuszem. Emitent ma zaciągniętą 
długoterminową pożyczkę od Rafała Stycznia, której wielkość wykazywana w bilansie na 30.06.2015 
r. wynosiła 365.000,00 PLN oraz od podmiotu bezpośrednio przez niego kontrolowanego – RMS 
Ventures LLC – wysokości 3.007.974,57 PLN. 

Emitent korzysta z usług doradztwa Radcy Prawnego Bartłomieja Stoińskiego, który jednocześnie 
pełni funkcję Sekretarza Rady Nadzorczej Emitenta. 

5.11.2. Powiązania pomiędzy Emitentem lub osobami wchodzącymi w skład 
organów zarządzających i nadzorczych Emitenta a znaczącymi 
wspólnikami  Emitenta 

Oprócz powiązania wskazanego w pkt 5.11.1, dodatkowo Anna Styczeń, pełniąca funkcję 
Przewodniczącej Rady Nadzorczej Emitenta jest żoną, a Jan Styczeń, pełniący funkcję 
Wiceprzewodniczącego Rady Nadzorczej Emitenta jest ojcem Rafała Stycznia – Prezesa Zarządu 
oraz głównego akcjonariusza Emitenta. 

5.11.3. Powiązania pomiędzy Emitentem, osobami wchodzącymi w skład 
organów zarządzających i nadzorczych Emitenta oraz znaczącymi 
akcjonariuszami Emitenta a Autoryzowanym Doradcą (lub osobami 
wchodzącymi w skład jego organów zarządzających i nadzorczych) 

Nie istnieją powiązania pomiędzy Emitentem, osobami wchodzącymi w skład organów 
zarządzających i nadzorczych Emitenta oraz znaczącymi akcjonariuszami Emitenta a 
Autoryzowanym Doradcą. 

5.12. Podstawowe informacje o podstawowych produktach, towarach lub usługach, 
wraz z ich określeniem wartościowym i ilościowym oraz udziałem 
poszczególnych grup produktów, towarów i usług albo, jeżeli jest to istotne, 
poszczególnych produktów, towarów i usług w przychodach ze sprzedaży 
ogółem dla grupy kapitałowej i emitenta, w podziale na segmenty działalności 

5.12.1. Opis działalności prowadzonej przez Emitenta 

IIF SA to fundusz technologiczny inwestujący we wczesnym etapie w innowacyjne spółki z dziedziny 
telekomunikacji, consumer finance, e-commerce, które charakteryzuje wysoka dynamika rozwoju 
oraz działanie na szybko rosnących rynkach, w szczególności B2C. W momencie zakładania w 1999 
roku przez Rafała Stycznia, IIF był jednym z pierwszych tego typu funduszów w kraju, obecnie można 
go zaliczyć do wiodących funduszów technologicznych działających w Polsce. W jeden projekt IIF 
inwestuje do 1,5 mln EUR, obejmując 30-70% udziałów (w zależności od zaawansowania projektu i 
jego potencjału). Emitent inwestował środki bezpośrednio lub poprzez jednostkę zależną – IIF Seed 
Fund Sp. z.o.o., która obecnie nie posiada, żadnych inwestycji w portfelu. W 2010 roku, na mocy 
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porozumienia z Krajowym Funduszem Kapitałowym S.A. oraz MCI Management S.A. powołano do 
życia fundusz inwestycyjnym zamknięty Internet Ventures, dysponujący wtedy środkami w wysokości 
100 mln PLN. Po dwóch latach jednak Emitent zdecydował o zakończeniu działalności w ramach FIZ 
Internet Ventures, dokonano sprzedaży wszystkich certyfikatów, skupiając się na rozwoju 
dynamicznie rosnących spółek portfelowych, które do dziś stanowią o sile portfela IIF S.A. 

Obecny portfel Emitenta charakteryzuje stosunkowo wysoka płynność - akcje Ailleron S.A. (dawniej 
Wind Mobile S.A.) notowane są na Giełdzie Papierów Wartościowych w Warszawie, z kolei ostatnie 
transakcje na akcjach drugiej spółki portfelowej – Meble.pl S.A., miały miejsce na przełomie 
ubiegłego roku. Obie spółki posiadają silną pozycję na rynku w swoich branżach, stąd zawartość 
portfela Emitenta, nie wskazuje, aby był on funduszem technologicznym wczesnego etapu, jak w 
początkowej fazie działalności. Oceniając projekty, Fundusz bierze pod uwagę innowacyjność 
projektu, potencjał rozwoju, możliwość wygenerowania dużej stopy zwrotu oraz wkład pomysłodawcy.  

Tab. Kluczowe inwestycje Emitenta 

Nazwa 
spółki 

Opis działalności 
Data rozpoczęcia 
i kwota inwestycji 

Data zakończenia 
i wartość wyjścia 
z inwestycji 

Uzyskana 
stopa 
zwrotu 

Comarch 
SA 

Notowana na GPW spółka 
informatyczna specjalizująca się w 
projektowaniu, wdrażaniu oraz 
integracji zaawansowanych 
systemów informatycznych, 
narzędzi programistycznych, 
narzędzi i infrastruktur sieciowych 

Oferuje  bogatą ofertę dla sektorów 
telekomunikacji, bankowości i 
finansów, administracji publicznej, 
dużych firm oraz sektora MŚP 

Rafał Styczeń zanim założył IIF S.A. 
należał do jednego z współtwórców 
Comarch SA oraz ojców sukcesu 
odniesionego przez spółkę 

4,5 mln PLN 
(1999) 

Zbycie akcji na 
GPW w 2000 r. za 
ok. 8,9 mln PLN 

97% 

BillBird 
SA 

Billbird (właściciel sieci płatności 
Moje Rachunki) to innowacyjna 
technologia umożliwiająca 
elektroniczne opłacanie rachunków 
oraz uzupełnianie kont telefonów 
komórkowych 

Projekt w całości stworzony został 
przez IIF 

BillBird jest obecnie liderem na 
rynku polskim w zakresie 
innowacyjnych sposobów 
regulowania należności. Jest 

1,0 mln PLN 
(2000) 

Sprzedaż do 
inwestora 

strategicznego w 
2004 r. za 8,97 mln 

PLN 

797% 

również największym i najdłużej 
działającym dostawcą usług 
finansowych i innych usług 
komercyjnych na terminalach POS i 
systemach kasowych w Polsce 

Power 
Media SA 

 

Spółka informatyczna zajmująca się 
realizacją zaawansowanych 
technologicznie projektów IT dla 
klientów w Polsce i na świecie. 
Prowadzi pierwszy w Polsce serwis 
księgowości internetowej ifirma.pl, 
który umożliwia małym firmom 
samodzielne prowadzenie 
księgowości przez Internet 

Wyjście IIF z inwestycji nastąpiło 
poprzez management buyout 
(MBO) we wrześniu 2004, 4 lata 
później spółka zadebiutowała na 
GPW  

0,13 mln PLN 
(2003) 

Zbycie udziałów w 
2003 r. i 2004 r. za 

0,25 mln PLN 
92% 

Software 
Mind SA 

Innowacyjna, globalnie działająca 
spółka typu software house, 
dostarczająca najwyższej jakości 
własne produkty i usługi IT dla firm z 
sektora telekomunikacyjnego, 
finansowo - bankowego i 
energetycznego 

Produkt LiveBank, działający na 
zasadzie wirtualnego oddziału, 
został wdrożony w kilku 
największych polskich bankach oraz 
niemieckim Commerzbanku, z kolei 
iLumio, będący systemem 
multimedialnej rozrywki i 
interaktywnej obsługi gości, został 
już zaimplementowany w hotelach 
sieci Hilton, Holiday Inn, Puro czy 
Best Western 

0,25 mln PLN 
(2004) 

W 2014 r. spółka 
portfelowa 
Funduszu, 

Ailleron S.A. 
(dawniej Wind 
Mobile S.A.), 
przejęła 100% 
akcji spółki - 
łączna cena 

wyniosła 46,3 mln 
PLN 

5916% 

Software 
Park 

Sp. z o.o. 

Dedykowane dla firm high-tech 
centrum biurowe, zapewniające nie 
tylko wysoki standard pomieszczeń, 
lecz również idealne dla rozwoju i 
innowacji środowisko 
technologiczne 

Dzięki umiejscowieniu na terenie 
Krakowskiego Parku 
Technologicznego, Software Park 

3,09 mln PLN 
(2005) 

 

Zbycie udziałów w 
2008 r. za 15,95 

mln PLN 

 

416% 
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posiada status Specjalnej Strefy 
Ekonomicznej, zapewniający 
znaczne ulgi finansowe. 

  
 

  

Meble.pl 
SA 

Lider rynku meblowego w Internecie 
skupiający branżowy portal 
informacyjny, pasaż handlowy, 
własne sklepy e-commerce oraz 
europejski portal informacyjny 

O sile konkurencyjnej stanowi 
bardzo zaawanasowana 
technologicznie integracja systemu 
produkcji z dostępnymi on-line 
konfiguratorami mebli, dzięki czemu 
klient może przygotować swój 
indywidualny zestaw od razu 
otrzymując jego wycenę 

5,5 mln PLN 
(2008-2009) 

Inwestycja w toku. 
Wycena pakietu 

30% akcji na dzień 
30.06.2015 na 
13,7 mln PLN 

149%* 

Ailleron 
S.A. 

(dawniej 
Wind 

Mobile 
S.A.) 

Spółka jest wiodącym dostawcą 
rozwiązań mobilnych w Polsce, 
dostarczającym kompleksowe 
rozwiązania w obszarach mobilnej 
rozrywki, mobilnego marketingu i 
mobilnej infrastruktury. Z jej oferty 
korzystają wszyscy operatorzy 
telefonii komórkowej w Polsce 

Dzięki przejęciu spółki Software 
Mind w 2014 powstała Grupa Wind 
Mobile (obecnie Ailleron), która pod 
koniec września br. zadebiutowała 
na rynku głównym GPW 

3,68 mln PLN 
(2009) 

+ 
0,81 mln PLN 

(2010) 

Inwestycja w toku. 

Zbycie części 
udziałów w 2013 
za 4,00 mln PLN. 
Wycena pakietu 
akcji po cenie z 
IPO na 34,1 mln 

PLN 

748%* 

* teoretyczna całkowita stopa zwrotu 

 

 

 

 

 

 

 

5.12.2. Wybrane dane finansowe 

Tab. Bilans Emitenta w okresie 31.12.2013 – 30.06.2015 r. 

[w tys. PLN] 31.12.2013 31.12.2014 30.06.2015 

Suma bilansowa 52 799,9 47 447,6 49 882,9 
Aktywa trwałe 45 499,0 47 064,8 49 582,6 

       Wartości niematerialne i prawne 0,0 0,0 0,0 

       Rzeczowe aktywa trwałe 1 773,0 1 697,9 1 946,3 

           grunty własne 1 319,0 1 319,1 1 319,1 

           budynki 344,9 331,1 325,3 

           środki transportu 109,5 49,9 301,8 

       Inwestycje długoterminowe 42 130,4 44 731,8 47 072,8 

           udziały lub akcje w jednostkach powiązanych 36 439,7 44 731,8 47 001,2 

           pożyczki udzielone jednostkom powiązanym 5 690,7 0,0 71,6 

       Aktywa z tyt. odroczonego podatku doch. 1 595,4 635,1 563,6 

Aktywa obrotowe 7 300,5 382,7 300,2 

       Zapasy 0,0 0,0 0,0 

       Należności krótkoterminowe 561,4 193,9 33,1 

           handlowe 534,1 134,1 2,8 

           z tyt. podatków, dotacji, ceł, ubezpieczeń 2,2 2,8 0,0 

           inne 25,1 57,0 30,3 

       Inwestycje krótkoterminowe 6 447,8 96,9 78,1 

           środki pieniężne 6 447,8 96,9 78,1 

       Krótkoterminowe Rozliczenia Międzyokresowe 10,2 9,8 86,5 

Kapitał własny 35 477,1 40 543,8 41 767,9 

         kapitał zakładowy 4 919,5 4 919,5 4 919,5 

         kapitał zapasowy 23 443,3 30 557,6 35 624,4 

         zysk netto 7 114,3 5 066,7 1 224,1 

Zobowiązania i rezerwy 17 322,8 6 903,7 8 114,9 

       Rezerwy na zobowiązania 6 161,5 1 036,3 1 610,6 

         rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 6 161,5 1 036,3 1 610,6 

       Zobowiązania długoterminowe 5 563,6 3 259,8 3 730,7 

              kredyty i pożyczki 327,6 352,6 365,0 

              obligacje 2 532,2 0,0 0,0 

              wobec jednostek powiązanych 2 703,8 2 907,2 3 088,6 

       Zobowiązania krótkoterminowe 5 597,7 2 607,7 2 773,6 

              obligacje 5 502,3 2 530,5 2 595,0 

              z tytułu dostaw i usług 14,0 50,2 136,5 

              z tyt. podatków, ceł, ubezpieczeń 32,4 23,3 19,8 

Źródło: Emitent 
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Tab. Rachunek Wyników i Rachunek Przepływów Emitenta w okresie 01.01.2013 – 30.06.2015 r. 

[w tys. PLN] 2013 2014 30.06.2015 

Przychody ze sprzedaży 682,1 505,3 169,3 

Koszty działalności operacyjnej 1 079,5 683,7 224,9 

Zysk ze sprzedaży -397,3 -178,4 -55,6 

     pozostałe przychody operacyjne 0,2 5,4 143,7 

     pozostałe koszty operacyjne 1,2 170,8 2,6 

EBITDA -322,8 -268,1 123,5 

EBIT -398,4 -343,8 85,5 

     przychody finansowe 10 348,7 32 768,0 32 316,6 

         aktualizacja wartości inwestycji 9 725,4 32 372,5 3 577,1 

     koszty finansowe 1 025,4 31 522,4 30 532,2 

         odsetki 813,3 485,4 280,2 

         aktualizacja wartości inwestycji 212,1 31 033,8 29 966,7 

Zysk brutto 8 924,9 901,9 1 869,9 

     podatek dochodowy 1 810,6 -4 164,8 645,8 

Zysk netto 7 114,3 5 066,7 1 224,1 

   
 Cash flow 

 
  Przepływy operacyjne netto -767,5 513,3 -58,4 

Przepływy inwestycyjne netto 3 548,0 -4 625,7 102,2 

Przepływy finansowe netto 1 686,4 -2 238,6 -62,5 

Razem przepływy netto 4 466,9 -6 350,9 -18,7 

Źródło: Emitent 

5.13. Opis głównych inwestycji krajowych i zagranicznych Emitenta, w tym inwestycji 
kapitałowych za okres objęty sprawozdaniem finansowym zamieszczonym w 
Dokumencie Informacyjnym 

Emitent spośród podmiotów, w których posiada udziały lub akcje może wyodrębnić spółki z grupy 
kapitałowej, za pomocą których prowadzi działalność oraz spółki portfelowe, będące inwestycjami 
kapitałowymi Emitenta, dokonywanymi zgodnie ze strategią funduszu. 

5.13.1. Spółki Grupy Kapitałowej 

IIF Ventures B.V. – spółka zarejestrowana w Holandii celem optymalizacji struktury organizacyjnej 
Grupy Emitenta. Spółka ta posiada 8,3% akcji w Ailleron S.A. (dawniej Wind Mobile S.A.)  

IIF Seed Fund Sp. z o.o. – fundusz kapitału zalążkowego, dokapitalizowany w przeszłości przez 
Polską Agencję Rozwoju Przedsiębiorczości. W 2014 roku sprzedał ostatnie udziały w spółkach 
portfelowych Emitenta i obecnie nie posiada żadnych inwestycji. 

IIF Properties Sp. z o.o. – spółka zajmująca się świadczeniem usług wynajmu i zarządzania 
nieruchomością zlokalizowaną w Krakowie, przy ul. Swoboda 4, który znajduje się w użytkowaniu 
wieczystym Emitenta. 

5.13.2. Spółki portfelowe 

Ailleron S.A. (dawniej Wind Mobile S.A.) – działająca na rynku od 2007 roku spółka, która 
początkowo koncentrowała się na usługach dodanych dla operatorów sieci telefonii mobilnej, a 
następnie weszła w segment mobilnej rozrywki z produktem Halodzwonek, który odniósł duży sukces 
rynkowy. Dzięki połączeniu działalności spółek Wind Mobile S.A. oraz Software Mind S.A. w 2014 
roku powstała Grupa Wind Mobile, której oferta adresuje dzisiaj trzy najbardziej perspektywiczne 
rynkowo potrzeby nowoczesnych i młodych konsumentów – interaktywne finanse (LiveBank), 
wykorzystanie multimediów w trakcie czasu wolnego (iLumio) oraz mobilną rozrywkę (Ringback 
Tones). W październiku 2015 r. Wind Mobile S.A zmienił nazwe na Ailleron S.A. Grupa swoją ofertę 
kieruje do operatorów telefonii komórkowej, sektora finansowego, branży hotelarskiej oraz 
reklamodawców. Ailleron realizuje strategię rozwoju międzynarodowego – istotna część przychodów 
Grupy pochodzi z rynków zagranicznych, uwiarygadniając pozycję i zdolność Spółki do pozyskiwania 
kontraktów na zaawansowanych rynkach Europy Zachodniej i USA. 

Produkty Grupy Ailleron znajdują uznanie wśród wiodących przedsiębiorstw poszczególnych branży. 
Produkt LiveBank wybrało 3 z 5 największych polskich banków (BZ WBK, mBank oraz ING Bank 
Śląski), a także niemiecki Commerzbank, iLumio zaimplementowały Hilton, Best Western, Puro czy 
Holiday Inn, z kolei z Ringback Tones (znanych szerzej jako „halodzwonki”) korzystają wszyscy 
polscy operatorzy telefonii komórkowej. 

Naturalnym etapem rozwoju spółki było przeniesienie notowań z NewConnect na rynek główny GPW, 
które miało miejsce pod koniec września 2015 roku. 
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Wykres 1. Przychody Grupy Ailleron S.A. (dawniej Wind Mobile S.A.) (w mln PLN) 

 

Źródło: Sprawozdania finansowe Ailleron S.A. (dawniej Wind Mobile S.A.) 

Wykres 2. EBITDA i zysk netto Grupy Ailleron S.A. (dawniej Wind Mobile S.A.) (w mln PLN) 

 

Źródło: Sprawozdania finansowe Wind Mobile S.A. 

 

Meble.pl S.A. – to spółka od 2008 r. działająca w sektorze meblowym w następujących obszarach: 

 Produkcja mebli na wymiar – produkcja realizowana na nieustannie unowocześnianym 
parku maszynowym. Przewagą konkurencyjną meble.pl jest bardzo zaawansowana technologicznie 
integracja systemu produkcji z dostępnymi on-line w serwisach Spółki (centrum.meble.pl, kuchnie.pl) 
konfiguratorami mebli. Każdy klient może, wykorzystując innowacyjną i intuicyjną platformę  
internetową, skonfigurować indywidualny zestaw mebli. Polityką firmy jest krótki czas produkcji, nie 
przekraczający 7 dni od momentu zamówienia do wysłania produktu. 

 Sprzedaż płyt, blatów i sklejek dla odbiorców indywidualnych i hurtowych – segment 
obsługujący odbiorców branżowych, projektantów wnętrz, stolarzy i producentów mebli. Spółka 
poprzez zespół platform i narzędzi online dostarcza pełne spectrum półproduktów, m. in. płyty 
meblowe, sklejki, blaty, które na zamówienie odbiorcy mogą być poddawane specjalistycznej obróbce 
(m. in. cięcie, wycinanie dowolnych kształtów, precyzyjne nawiercanie). 

 Sprzedaż akcesoriów meblowych – spółka jest jedną z większych firm sprzedających 
akcesoria meblowe w Internecie. Spółka dysponuje w pełni zautomatyzowanym systemem 
magazynowania, dzięki czemu czas realizacji zamówienia jest bardzo krótki. Spółka na magazynie 
posiada średnio ok. 10 tys. różnego rodzaju akcesoriów. 

 Sprzedaż mebli gotowych innych producentów – sprzedaż mebli przez Spółkę 
funkcjonuje wyłącznie na płaszczyźnie internetowej (sklep.meble.pl, m3.pl). Spółka prowadzi 
największy pasaż meblowy w polskim Internecie.  

 Usługi reklamy i branżowy portal informacyjny – portal meble.pl to internetowy serwis 
meblarski związany z tematyką wyposażenia wnętrz. Serwis jest zdecydowanym liderem – odwiedza 
go miesięcznie ok. 1 milion użytkowników, co stanowi doskonałą bazę pozostałych linii biznesowych. 

We wrześniu 2015 roku spółka uruchomiła nową linię produkcyjną, która jest zintegrowana z 
funkcjonującymi już w firmie internetowymi konfiguratorami mebli na wymiar. Obecny proces realizacji 
zamówienia od momentu rozpoczęcia konfiguracji mebla do jego zapakowania dla klienta jest 
niezwykle innowacyjny i unikalny na skalę światową – z procesu produkcji wyeliminowano człowieka, 
a docelowo do nadzoru nad pracą linii będzie potrzebna tylko jedna osoba. Szacuje się, że wdrożenie 
nowych maszyn ma umożliwić docelowo zwiększenie wydajności o ponad 500% w relacji do 
wcześniej posiadanego parku maszynowego Całkowita wartość projektu wyniosła 17,6 mln PLN, z 
czego wartość linii wyniosła 13,1 mln PLN. Spółka pozyskała na inwestycję 7,8 mln PLN dotacji. 
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Wykres 3. Przychody spółki Meble.pl S.A. (w mln PLN) 

 

Źródło: Sprawozdania finansowe Meble.pl S.A. 

Wykres 4. EBITDA spółki Meble.pl S.A. (w mln PLN) 

 

Źródło: Sprawozdania finansowe Meble.pl S.A. 

5.14. Informacje o wszczętych wobec Emitenta postępowaniach: upadłościowym, 
układowym lub likwidacyjnym 

Wedle posiadanej wiedzy, wobec Emitenta nie były wszczęte postępowania upadłościowe, układowe 
ani likwidacyjne. 

5.15. Informacje o wszczętych wobec Emitenta postępowaniach: ugodowym, 
arbitrażowym lub egzekucyjnym, jeżeli wynik tych postępowań ma lub może 
mieć istotne znaczenie dla działalności Emitenta 

Wedle posiadanej wiedzy, nie były wszczęte wobec Emitenta postępowania ugodowe i arbitrażowe. 
Nie były również wszczęte wobec Emitenta postępowania egzekucyjne, które miały bądź będą miały 
istotne znaczenie dla jego działalności. 

5.16. Informacja na temat wszystkich innych postępowań przed organami rządowymi, 
postępowań sądowych lub arbitrażowych, włącznie z wszelkimi postępowaniami 
w toku, za okres obejmujący co najmniej ostatnie 12 miesięcy, lub takimi, które 
mogą wystąpić według wiedzy Emitenta, a które to postępowania mogły mieć lub 
miały w niedawnej przeszłości, lub mogą mieć istotny wpływ na sytuację 
finansową Emitenta, albo zamieszczenie stosownej informacji o braku takich 
postępowań 

W terminie ostatnich 12 miesięcy nie toczyły się i nie toczą żadne postępowanie wobec/z udziałem 
Emitenta, o których mowa powyżej. Emitent nie przewiduje, iż mogą wystąpić postępowania, które 
mogą mieć istotny wpływ na jego sytuację finansową. 

5.17. Zobowiązania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacji zobowiązań wobec 
posiadaczy instrumentów finansowych, które związane są w szczególności z 
kształtowaniem się jego sytuacji ekonomicznej i finansowej 

Poniższa tabela przedstawia zobowiązania Emitenta w okresie 31.12.2013-30.06.2015 r.: 

Tab. Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania Emitenta (tys. PLN)  

Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania  31.12.2013 31.12.2014 30.06.2015 

       Rezerwy na zobowiązania 6 161,5 1 036,3 1 610,6 

         rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 6 161,5 1 036,3 1 610,6 

       Zobowiązania długoterminowe 5 563,6 3 259,8 3 730,7 

              kredyty i pożyczki 327,6 352,6 365,0 

              obligacje 2 532,2 0,0 0,0 

              inne 0,0 0,0 277,1 

              wobec jednostek powiązanych 2 703,8 2 907,2 3 088,6 

       Zobowiązania krótkoterminowe 5 597,7 2 607,7 2 773,6 

              obligacje 5 502,3 2 530,5 2 595,0 
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              z tytułu dostaw i usług 14,0 50,2 136,5 

              z tyt. podatków, ceł, ubezpieczeń 32,4 23,3 19,8 

              z tyt. wynagrodzeń 0,0 0,0 18,7 

              inne 45,3 0,0 0,0 

              fundusze specjalne 3,7 3,7 3,7 

       Rozliczenia międzyokresowe 3,0 0,0 0,0 

             inne krótkoterminowe 3,0 0,0 0,0 

       Razem 17 322,8 6 903,7 8 114,9 

Źródło: Emitent. 

Wartość zobowiązań oraz rezerw na zobowiązania Emitenta wyniosła na dzień 30 czerwca 2015 roku 
8,1 mln PLN, z czego 3,1 mln PLN stanowiły długoterminowe pożyczki od głównego akcjonariusza 
oraz 2,6 mln PLN stanowiły zobowiązania z tytułu wyemitowanych obligacji serii C, których wykup 
przypadał na 9 listopada 2015 r. Ponadto, 1,6 mln PLN wynosiła rezerwa z tytułu odroczonego 
podatku dochodowego. 

5.18. Zobowiązania pozabilansowe Emitenta oraz ich struktura w podziale czasowym i 
rodzajowym 

Emitent nie posiada obecnie zobowiązań pozabilansowych oraz nie przewiduje zaciągania takich 
zobowiązań do Dnia Wykupu Obligacji. 

5.19. Informacja o nietypowych okolicznościach lub zdarzeniach mających wpływ na 
wyniki z działalności gospodarczej, za okres objęty sprawozdaniem finansowym, 
zamieszczonym w Dokumencie Informacyjnym  

Wedle posiadanej wiedzy, nie występują żadne nietypowe okoliczności lub zdarzenia, które mogą 
mieć wpływ na wyniki z działalności gospodarczej, za okres objęty zamieszczonymi w Dokumencie 
Informacyjnym sprawozdaniem finansowym. 

5.20. Informacja o wszelkich istotnych zmianach w sytuacji gospodarczej, majątkowej 
i finansowej Emitenta oraz innych informacji istotnych dla ich oceny, które 
powstały po sporządzeniu zamieszczonych w Dokumencie Informacyjnym 
sprawozdań finansowych 

W ramach oferty publicznej akcji Ailleron S.A. (dawniej Wind Mobile S.A.) przeprowadzonej we 
wrześniu 2015 r. Emitent sprzedał 250.000 akcji Ailleron S.A. za łączną cenę 1.950.000 zł. 

W dniu 7 października 2015 r. Emitent dokonał przydziału obligacji serii D o łącznej wartości 
nominalnej 3 mln PLN oraz dniu wykupu przypadającym w dniu 6 października 2017 r. Ponadto 
Emitent dokonał terminowego wykupu obligacji serii C łącznej wartości nominalnej 2.500.000,00 PLN, 
zapadających 9 listopada 2015 r. 

5.21. Zarząd i Rada Nadzorcza Emitenta 

5.21.1. Zarząd Emitenta 

Zgodnie z § 24 Statutu Emitenta Zarząd składa się z 1 do 5 członków powoływanych i odwoływanych 
przez Radę Nadzorczą na wspólną 3-letnią kadencję. 

Na dzień sporządzenia Dokumentu Zarząd Emitenta jest 1-osobowy i składa się z Prezesa Zarządu - 
Pana Rafała Stycznia. 

Dodatkowo z Zarządem ściśle współpracuje Pan Łukasz Juśkiewicz - Dyrektor Inwestycyjny. 

Pan Rafał Styczeń – Prezes Zarządu Emitenta 

Termin upływu kadencji, na jaką dana osoba została powołana:2017 rok  

Opis kwalifikacji i doświadczenia zawodowego: 

- Prezes Zarządu IIF S.A.; 

- Od początku pracy zawodowej związany z branżą informatyczną. W 1993 roku jako student AGH w 
Krakowie założył wraz ze swoim profesorem – Januszem Filipiakiem – spółkę Comarch, gdzie 
pracując na stanowisku vice-prezesa przygotowywał ją do wejścia na giełdę, prowadził również dział 
badań i rozwoju w departamencie komunikacji. W 1999 r. założył IIF S.A., w którym do dnia 
dzisiejszego pełni funkcję prezesa i dyrektora zarządzającego. W tym okresie fundusz zanotował 
szereg udanych inwestycji. Rafał Styczeń był ojcem sukcesu takich przedsięwzięć jak BillBird 
(założyciela i operatora sieci Moje Rachunki), gdzie od 2002 roku zarządzał firmą do momentu 
sprzedaży amerykańskiej Gtech w 2004 roku, czy Wind Mobile S.A. (obecnie Ailleron SA), spółki 
notowanej na GPW w Warszawie o kapitalizacji bliskiej 100 mln PLN. 

- Rafał Styczeń to absolwent informatyki na Akademii Górniczo Hutniczej w Krakowie, 
podyplomowych studiów Zarządzanie Finansami w Szkole Głównej Handlowej w Warszawie, 
programu Executive Education for Growing Companies na Stanford University w Californii oraz 
uczestnik programu MBA organizowanego przez SGH i Minnesota State University, Moorhead. 

Wskazanie działalności wykonywanej przez daną osobę poza Emitentem, gdy działalność ta ma 
istotne znaczenie dla Emitenta: 

Pan Rafał Styczeń pełni również funkcję Prezesa Zarządu spółki portfelowej IIF S.A. – Ailleron SA 
(dawniej Wind Mobile S.A.) oraz jej spółki zależnej – Software Mind S.A. 

Wskazanie wszystkich spółek prawa handlowego, w których, w okresie co najmniej ostatnich trzech 
lat, dana osoba była członkiem organów zarządzających lub nadzorczych albo wspólnikiem, ze 
wskazaniem, czy dana osoba nadal pełni funkcje w organach lub jest nadal wspólnikiem: 

- Ailleron SA (dawniej Wind Mobile S.A.) – Prezes Zarządu, Wspólnik – nadal pełni wskazaną funkcję 

- Software Mind S.A. – Prezes Zarządu – nadal pełni wskazaną funkcję 

- Upside Systems Sp. z o.o. – Prezes Zarządu – nadal pełni wskazaną funkcję 

- IIF Properties Sp. z o.o. – Prezes Zarządu - nadal pełni wskazaną funkcję 

- IIF Seed Fund S.A. - Prezes Zarządu - nadal pełni wskazaną funkcję 
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- RMS Ventures LLC – Prezes Zarządu, Właściciel – nadal pełni wskazaną funkcję 

- Meble.pl S.A. – członek Rady Nadzorczej – nadal pełni wskazaną funkcję 

Informacje na temat prawomocnych wyroków, na mocy których dana osoba została skazana za 
przestępstwa oszustwa w okresie co najmniej ostatnich pięciu lat oraz wskazanie, czy w okresie co 
najmniej ostatnich pięciu lat osoba taka otrzymała sądowy zakaz działania jako członek organów 
zarządzających lub nadzorczych w spółkach prawa handlowego: 

Wobec osoby Rafała Stycznia nie zachodzą okoliczności opisane powyżej. 

Szczegóły wszystkich przypadków upadłości, zarządu komisarycznego lub likwidacji, w okresie co 
najmniej pięciu lat, w odniesieniu do podmiotów, w których dana osoba pełniła funkcje członka organu 
zarządzającego lub nadzorczego: 

Wobec osoby Rafała Stycznia nie zachodzą okoliczności opisane powyżej. 

Informacje czy dana osoba prowadzi działalność, która jest konkurencyjna w stosunku do działalności 
Emitenta, oraz czy jest wspólnikiem konkurencyjnej spółki cywilnej lub osobowej albo członkiem 
organu spółki kapitałowej lub członkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej: 

Wobec osoby Rafała Stycznia nie zachodzą okoliczności opisane powyżej. 

Informacja czy dana osoba figuruje w rejestrze dłużników niewypłacalnych prowadzonym na 
podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sądowym: 

Nie figuruje. 

Pan Łukasz Juśkiewicz – Dyrektor Inwestycyjny Emitenta 

Od 2007 roku pełni funkcję Dyrektora Inwestycyjnego w IIF S.A., jest również Przewodniczącym Rady 
Nadzorczej Software Mind S.A. oraz członkiem Rady Nadzorczej Ailleron SA (dawniej Wind Mobile 
S.A.). Ukończył rachunkowość na Akademii Ekonomicznej w Krakowie. Sprawuje nadzór nad 
Funduszem oraz prowadzi wewnętrzny Dział Analiz IIF, zajmujący się wstępną selekcją 
napływających do funduszu projektów. Doświadczenie zdobywał jako doradca inwestycyjny przy 
ponad 100 projektach technologicznych sektora SME.  

5.21.2. Rada Nadzorcza Emitenta 

Zgodnie z § 22 Statutu Spółki, Rada Nadzorcza składa się z od 3 członków, w tym 
Przewodniczącego, Wiceprzewodniczącego oraz Sekretarza, którzy powoływani i odwoływani są 
przez Walne Zgromadzenie z zastrzeżeniem, że Spółce RMS Ventures LLC przysługuje prawo 
wyznaczania jednego Członka Rady Nadzorczej, dopóki posiada ona co najmniej 10% głosów na 
Walnym Zgromadzeniu. 

Skład Rady Nadzorczej Emitenta jest następujący: 

1. Pani Anna Styczeń - Przewodnicząca Rady Nadzorczej 

2. Pan Jan Styczeń - Wiceprzewodniczący Rady Nadzorczej 

3. Pan Bartłomiej Stoiński - Sekretarz Rady Nadzorczej 

Pani Anna Styczeń – Przewodniczący Rady Nadzorczej Emitenta 

Termin upływu kadencji, na jaką dana osoba została powołana: 

Zgodnie z § 18 ust. 3 Statutu Emitenta kadencja Członków Rady Nadzorczej jest wspólna i trwa trzy 
lata, a mandaty członków Rady Nadzorczej wygasną w 2016 r. najpóźniej z dniem odbycia walnego 
zgromadzenia zatwierdzającego sprawozdanie finansowe za 2015 r.  

Opis kwalifikacji i doświadczenia zawodowego: 

- Pani Anna Styczeń zasiada w Radzie Nadzorczej IIF S.A. od 2004 roku. Posiada wykształcenie 
wyższe, prawnicze. Karierę zawodową rozpoczęła w firmie East-West-Project Support Polska S.A. 
będąc zatrudnioną w latach 1997-1998 na stanowisku Office Manager. Przez kolejne 3 lata, do 2003 
r. piastowała stanowisko Pełnomocnika Zarządu w Era-Data N.V Oddział Polska. W latach 2006-2010 
prowadziła działalność doradczą „Yes-I-do”. Od 2012 roku pełni funkcję Prezesa Zarządu spółki Ant-
bags Sp. z o.o., zajmującej się produkcją torebek i akcesoriów damskich, które sprzedawane są w 
luksusowych butikach pod marką „Antbags by Ania”. Anna Styczeń jest żoną Rafała Stycznia, 
Prezesa Zarządu IIF S.A. Nie prowadzi działalności ani nie zasiada w organach spółek prowadzących 
działalność konkurencyjną w stosunku do Emitenta. 

Wskazanie działalności wykonywanej przez daną osobę poza Emitentem, gdy działalność ta ma 
istotne znaczenie dla Emitenta: 

Anna Styczeń nie wykonuje działalności poza Emitentem (jest wspólnikiem/akcjonariuszem w 
spółkach spoza Grupy Emitenta).  

Wskazanie wszystkich spółek prawa handlowego, w których, w okresie co najmniej ostatnich trzech 
lat, dana osoba była członkiem organów zarządzających lub nadzorczych albo wspólnikiem, ze 
wskazaniem, czy dana osoba nadal pełni funkcje w organach lub jest nadal wspólnikiem: 

- Ant-bags Sp. z o.o. – Prezes Zarządu, Wspólnik – nadal pełni wskazaną funkcję. 

Informacje na temat prawomocnych wyroków, na mocy których dana osoba została skazana za 
przestępstwa oszustwa w okresie co najmniej ostatnich pięciu lat oraz wskazanie, czy w okresie co 
najmniej ostatnich pięciu lat osoba taka otrzymała sądowy zakaz działania jako członek organów 
zarządzających lub nadzorczych w spółkach prawa handlowego: 

Wobec osoby Anny Styczeń nie zachodzą okoliczności opisane powyżej. 

Szczegóły wszystkich przypadków upadłości, zarządu komisarycznego lub likwidacji, w okresie co 
najmniej pięciu lat, w odniesieniu do podmiotów, w których dana osoba pełniła funkcje członka organu 
zarządzającego lub nadzorczego: 

Wobec osoby Anny Styczeń nie zachodzą okoliczności opisane powyżej. 

Informacje czy dana osoba prowadzi działalność, która jest konkurencyjna w stosunku do działalności 
Emitenta, oraz czy jest wspólnikiem konkurencyjnej spółki cywilnej lub osobowej albo członkiem 
organu spółki kapitałowej lub członkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej: 
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Wobec osoby Anny Styczeń nie zachodzą okoliczności opisane powyżej. 

Informacja czy dana osoba figuruje w rejestrze dłużników niewypłacalnych prowadzonym na 
podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sądowym: 

Nie figuruje. 

Pan Jan Styczeń – Członek Rady Nadzorczej Emitenta 

Termin upływu kadencji, na jaką dana osoba została powołana: 

Zgodnie z § 18 ust. 3 Statutu Emitenta kadencja Członków Rady Nadzorczej jest wspólna i trwa trzy 
lata, a mandaty członków Rady Nadzorczej wygasną w 2016 r. najpóźniej z dniem odbycia walnego 
zgromadzenia zatwierdzającego sprawozdanie finansowe za 2015 r.  

Opis kwalifikacji i doświadczenia zawodowego: 

Pan Jan Styczeń jest absolwentem Uniwersytetu Jagiellońskiego (1962 r.). Po studiach kontynuował 
karierę naukową, zdobywając w 1969 r. tytuł doktora z zakresu fizyki jądrowej, w 1978 r. habilitację a 
10 lat później uzyskał tytuł  profesora. Od 1986 roku kieruje oddziałem Instytutu Fizyki Jądrowej 
Państwowej Akademii Nauk w Krakowie. Doświadczenie zawodowe zdobywał nie tylko w kraju, ale 
również zagranicą, m.in. w: Institut National de Physique Nucleaire et Physique de Particules, 
Instytutucie  Fizyki  Jądrowej  PAN,  Państwowej  Agencji Atomistyki, Ośrodli  badań GANIL czy 
Komitecie Eksperymentów przy akceleratorze VIVITRON w IReS. Jest autorem licznych publikacji w 
czasopismach recenzowanych, za swoją działalność otrzymał m.in. w 1985 r. Nagrodę Indywidualną 
PAN, w 1989 r. Złoty Krzyż Zasługi, natomiast w 2004 r. Kawalerski Order Odrodzenia Polski. Od 
2002 roku zasiada na stanowisku Członka Rady Nadzorczej IIF S.A. Jan Styczeń  jest ojcem  Rafała 
Stycznia – Prezesa Zarządu Ailleron SA (dawniej Wind Mobile S.A.) 
 
Wskazanie działalności wykonywanej przez daną osobę poza Emitentem, gdy działalność ta ma 
istotne znaczenie dla Emitenta: 

Jan Styczeń nie wykonuje działalności poza Emitentem, która miałaby dla niego istotne znaczenie.  

Wskazanie wszystkich spółek prawa handlowego, w których, w okresie co najmniej ostatnich trzech 
lat, dana osoba była członkiem organów zarządzających lub nadzorczych albo wspólnikiem, ze 
wskazaniem, czy dana osoba nadal pełni funkcje w organach lub jest nadal wspólnikiem: 

- Ailleron SA (dawniej Wind Mobile S.A.) – członek Rady Nadzorczej – nadal pełni wskazaną funkcję 

Informacje na temat prawomocnych wyroków, na mocy których dana osoba została skazana za 
przestępstwa oszustwa w okresie co najmniej ostatnich pięciu lat oraz wskazanie, czy w okresie co 
najmniej ostatnich pięciu lat osoba taka otrzymała sądowy zakaz działania jako członek organów 
zarządzających lub nadzorczych w spółkach prawa handlowego: 

Wobec osoby Jana Stycznia nie zachodzą okoliczności opisane powyżej.  

Szczegóły wszystkich przypadków upadłości, zarządu komisarycznego lub likwidacji, w okresie co 
najmniej pięciu lat, w odniesieniu do podmiotów, w których dana osoba pełniła funkcje członka organu 
zarządzającego lub nadzorczego: 

Wobec osoby Jana Stycznia nie zachodzą okoliczności opisane powyżej.  

Informacje czy dana osoba prowadzi działalność, która jest konkurencyjna w stosunku do działalności 
Emitenta, oraz czy jest wspólnikiem konkurencyjnej spółki cywilnej lub osobowej albo członkiem 
organu spółki kapitałowej lub członkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej: 

Wobec osoby Jana Stycznia nie zachodzą okoliczności opisane powyżej.  

Informacja czy dana osoba figuruje w rejestrze dłużników niewypłacalnych prowadzonym na 
podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sądowym: 

Nie figuruje.  

Pan Bartłomiej Stoiński – Członek Rady Nadzorczej Emitenta 

Termin upływu kadencji, na jaką dana osoba została powołana: 

Zgodnie z § 18 ust. 3 Statutu Emitenta kadencja Członków Rady Nadzorczej jest wspólna i trwa trzy 
lata, a mandaty członków Rady Nadzorczej wygasną w 2016 r. najpóźniej z dniem odbycia walnego 
zgromadzenia zatwierdzającego sprawozdanie finansowe za 2015 r.  

Opis kwalifikacji i doświadczenia zawodowego: 

- Pan Bartłomiej Stoiński jest absolwentem Wydziału Prawa Uniwersytetu Śląskiego oraz Wydziału 
Prawa Uniwersytetu Ruhr w Bochum. W 2000 roku ukończył aplikację radcowską. Obecnie jest 
głównym wspólnikiem krakowskiej kancelarii prawniczej „STSW Stoiński Świerczyński Zimnicka 
Adwokaci i Radcowie Prawni” Sp. p. oraz pełni funkcję radcy prawnego Grupy IIF. Specjalizuje się i 
posiada bogate doświadczenie w doradztwie dotyczącym zagadnień korporacyjnych, takich jak 
zakładanie spółek z kapitałem obcym, badanie stanu prawnego spółek (due diligence), fuzje i 
przejęcia, restrukturyzacja i przekształcenia spółek. Oprócz prawa handlowego specjalizuje się 
również w prawie zamówień publicznych i prawie pracy Ponadto Bartłomiej Stoiński jest również 
członkiem Polsko Niemieckiego Stowarzyszenia Prawników. 
 
Wskazanie działalności wykonywanej przez daną osobę poza Emitentem, gdy działalność ta ma 
istotne znaczenie dla Emitenta: 

Bartłomiej Stoiński nie wykonuje działalności poza Emitentem, która miałaby dla niego istotne 
znaczenie.  

Wskazanie wszystkich spółek prawa handlowego, w których, w okresie co najmniej ostatnich trzech 
lat, dana osoba była członkiem organów zarządzających lub nadzorczych albo wspólnikiem, ze 
wskazaniem, czy dana osoba nadal pełni funkcje w organach lub jest nadal wspólnikiem: 

- STSW Stoiński Świerczyński Zimnicka Adwokaci i Radcowie Prawni Sp. p. – nadal pełni wskazaną 
funkcję 
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- Ailleron S.A. (dawniej Wind Mobile S.A.) – Przewodniczący Rady Nadzorczej – nadal pełni 
wskazaną funkcję 

Informacje na temat prawomocnych wyroków, na mocy których dana osoba została skazana za 
przestępstwa oszustwa w okresie co najmniej ostatnich pięciu lat oraz wskazanie, czy w okresie co 
najmniej ostatnich pięciu lat osoba taka otrzymała sądowy zakaz działania jako członek organów 
zarządzających lub nadzorczych w spółkach prawa handlowego: 

Wobec osoby Bartłomieja Stoińskiego nie zachodzą okoliczności opisane powyżej. 

Szczegóły wszystkich przypadków upadłości, zarządu komisarycznego lub likwidacji, w okresie co 
najmniej pięciu lat, w odniesieniu do podmiotów, w których dana osoba pełniła funkcje członka organu 
zarządzającego lub nadzorczego: 

Wobec osoby Bartłomieja Stoińskiego nie zachodzą okoliczności opisane powyżej. 

Informacje czy dana osoba prowadzi działalność, która jest konkurencyjna w stosunku do działalności 
Emitenta, oraz czy jest wspólnikiem konkurencyjnej spółki cywilnej lub osobowej albo członkiem 
organu spółki kapitałowej lub członkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej: 

Wobec osoby Bartłomieja Stoińskiego nie zachodzą okoliczności opisane powyżej. 

Informacja czy dana osoba figuruje w rejestrze dłużników niewypłacalnych prowadzonym na 
podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sądowym: 

Nie figuruje.  

 

5.22. Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy 
posiadających co najmniej 5% głosów na Walnym Zgromadzeniu 

Na dzień sporządzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego struktura akcjonariatu Emitenta 
przedstawia się następująco: 

Tab. Struktura akcjonariatu Emitenta 

Akcjonariusz 
Liczba 

akcji 
Liczba 

głosów 
Udział w kapitale 

podstawowym 

Udział w głosach 
na WZA 

RMS Ventures LLC 21 701 413 37 279 733 88,23% 92,79% 

Rafał Styczeń 1 666 067 1 666 067 6,77% 4,15% 

Maciej Skotniczny 1 229 850 1 229 850 5,00% 3,06% 

Razem  24 597 330 40 175 650 100% 100% 
 

Źródło: Emitent. 

 

6. Sprawozdanie finansowe 

6.1. Opinia biegłego rewidenta wraz z raportem z badania sprawozdania finansowego 
za 2014 rok IIF S.A. 
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6.2. Sprawozdanie finansowe za 2014 rok IIF S.A. 
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6.3. Sprawozdanie finansowe za I półrocze 2015 roku IIF S.A. 

W dniu 23 września 2015 r. Emitent przekazał do wiadomości inwestorów Raport Półroczny za I 
półrocze 2015 r. 

Poniżej znajduje się link do raportu zamieszczonego na stronie internetowej Catalyst: 

Raport Półroczny IIF S.A. za okres 01.01.2015-30.06.2015 r.  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

7. Informacje dodatkowe 

Nie dotyczy. Emitentowi ani emitowanym przez niego instrumentom dłużnym nie przyznano ratingu 
kredytowego. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

http://www.gpwcatalyst.pl/raporty_ebi?ph_main_content_1_start=show&ph_main_content_1_id=85327&ph_main_content_1_id_tr=3
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8. Załączniki 

8.1. Aktualny odpis Emitenta z KRS 
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8.2. Aktualny tekst Statutu Emitenta 
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8.3. Pełny tekst uchwał stanowiących podstawę emisji Obligacji 
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8.4. Dokument określający warunki Emisji Obligacji wraz z wyceną przedmiotu 
zabezpieczenia 
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8.5. Umowa z Administratorem Zastawu 
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8.6. Definicje i objaśnienia skrótów 

Administrator Zastawu Pan Tomasz Świerczyński, prowadzący działalność gospodarczą 
w postaci kancelarii adwokackiej pod firmą „Tomasz Świerczyński 
Adwokat Kancelaria Adwokacka” z siedzibą w Krakowie, pod 
adresem przy ul. Urzędniczej 26/1, 30-051 Kraków, NIP: 
6781748149, REGON: 356684623, powołany do pełnienia funkcji 
administratora zastawu w związku z Obligacjami 

ASO, Alternatywny 
System Obrotu, ASO 
Catalyst 

Alternatywny system obrotu, o którym mowa w art. 3 pkt 2 Ustawy 
o obrocie, organizowany przez GPW 

Dokument, Dokument 
Informacyjny 

Niniejszy dokument 

Giełda, GPW, Giełda 
Papierów 
Wartościowych, GPW w 
Warszawie 

Giełda Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. z siedzibą w 
Warszawie 

KDPW, Krajowy Depozyt  Krajowy Depozyt Papierów Wartościowych Spółka Akcyjna 
z siedzibą w Warszawie 

Kodeks spółek 
handlowych, KSH, Ksh 

Ustawa z dnia 15 września 2000 r. - Kodeks spółek handlowych 
(Dz. U. Nr 94, poz. 1037, z późn. zm.) 

Komisja, KNF Komisja Nadzoru Finansowego 

KRS Krajowy Rejestr Sądowy 

Obligacje 3.000 (słownie: trzy tysiące) obligacji, odsetkowych na okaziciela 
serii D, o wartości nominalnej 1.000,00 (słownie: jeden tysiąc) 
PLN każda 

Obligatariusz podmiot ujawniony w Ewidencji jako posiadacz Obligacji 

Organizator 
Alternatywnego 
Systemu Obrotu 

Giełda Papierów Wartościowych w Warszawie Spółka Akcyjna z 
siedzibą w Warszawie 

PLN, zł Złoty - jednostka monetarna Rzeczypospolitej Polskiej 

Regulamin ASO Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu, uchwalony Uchwałą 
Nr 147/2007 zarządu Giełdy Papierów Wartościowych w 
Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z późn. zm.) 

Emitent, IIF, Fundusz IIF Spółka akcyjna z siedzibą w Krakowie przy ul. Życzkowskiego 
20, 31-864 Kraków, wpisana do rejestru przedsiębiorców 
prowadzonego przez Sąd Rejonowy dla Krakowa - Śródmieście w 
Krakowie, XI Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru 
Sądowego pod nr KRS 0000082235, NIP 945-18-89-925, 
REGON 357086278, o kapitale zakładowym 4 919 466,00 
(słownie: cztery miliony dziewięćset dziewiętnaście tysięcy 
czterysta sześćdziesiąt sześć) PLN, opłaconym w całości 

Ustawa o Obligacjach Ustawa z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz. U. z 2015 r., 
poz. 238) 
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Ustawa o obrocie, 
Ustawa o obrocie 
instrumentami 
finansowymi 

Ustawa z dnia 29 lipca 2007 r. o obrocie instrumentami 
finansowymi (Dz. U. z 2007 r. Nr 183 poz. 1538, z późn. zm.) 

Ustawa o ofercie, 
Ustawa o ofercie 
publicznej 

Ustawa z dnia 29 lipca 2007 r. o ofercie publicznej i warunkach 
wprowadzania instrumentów finansowych do zorganizowanego 
systemu obrotu oraz o spółkach publicznych (Dz. U. Nr 184, poz. 
1539, z późn. zm.) 

Ustawa o podatku od 
czynności 
cywilnoprawnych 

Ustawa z dnia 9 września 2000 r. o podatku od czynności 
cywilnoprawnych (Dz. U. z 2000 r. Nr 86, poz. 959, z późn. zm.) 

Ustawa o podatku 
dochodowym od osób 
fizycznych, Ustawa o 
PDOF 

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od osób 
fizycznych (Dz. U. z 1991 r. Nr 80, poz. 350, z późn. zm.) 

Ustawa o podatku 
dochodowym od osób 
prawnych, Ustawa o 
PDOP 

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od osób 
prawnych (Dz. U. z 1992 r. Nr 21, poz. 86, z późn. zm.) 

Ustawa o podatku od 
spadków i darowizn 

Ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadków i darowizn 
(Dz. U. z 1983 r. Nr 45, poz. 207, z późn. zm.) 

Ustawa o 
rachunkowości 

Ustawa z dnia 29 września 1994 r. o rachunkowości (Dz. U. z 199 
r. Nr 121, poz. 591, z późn. zm.) 

Warunki Emisji, Warunki 
Emisji Obligacji 

Dokument stanowiący warunki emisji Obligacji w rozumieniu art. 5 
ust. 1 Ustawy o Obligacjach 

 

 


