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wartosci nominalnej 1.000,00 PLN kazda do Alternatywnego Systemu
Obrotu na rynek Catalyst

Niniejszy Dokument Informacyjny zostal sporzadzony w zwigzku z ubieganiem sie o
wprowadzenie instrumentéw finansowych objetych tym dokumentem do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentow finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie
stanowi dopuszczenia, ani wprowadzenia tych instrumentow do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym
lub rownolegtym).

Inwestorzy powinni by¢ Swiadomi ryzyka jakie niesie ze soba inwestowanie w instrumenty
finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny
by¢ poprzedzone wiasciwa analiza, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacja z
doradca inwestycyjnym.

Tres¢ niniejszego dokumentu informacyjnego nie bylta zatwierdzana przez Gielde Papierow

Wartosciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych ze
stanem faktycznym lub przepisami prawa.

Data sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego: 11 grudnia 2015 r.
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1. Wstep

1.1. Informacje o Emitencie

Petna nazwa:
Adres siedziby:
Kraj siedziby:
Forma prawna:

Sad rejestrowy:

KRS:
REGON:
NIP:

Tel.:

Fax:

Strona www:
e-mail:

IIF S.A.

ul. Zyczkowskiego 20, 31-864 Krakow
Rzeczpospolita Polska

Spotka akeyjna

Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescie w Krakowie, XI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
0000082235

357086278

9451889925

(48) 123765173

(48) 12252 34 01

iif.pl
biuro@iif.pl

1.2. Informacje o Autoryzowanym Doradcy

Petna nazwa:

Adres siedziby:

Kraj siedziby:
Forma prawna:

Sad rejestrowy:

KRS:
REGON:
NIP:

Tel.:

Fax:

Strona www:
e-mail:

Navigator Capital S.A.

ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa
Rzeczpospolita Polska

Spotka akeyjna

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
0000380467

140531826

951-218-42-03

(48) 221630 83 33

(48) 221630 83 30
www.navigatorcapital.pl
biuro@navigatorcapital.pl

1.3. Liczba, rodzaj, jednostkowa wartos§¢ nominalna i oznaczenie emisji dtuznych
instrumentow finansowych wprowadzanych do obrotu w Alternatywnym
Systemie Obrotu

Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego wprowadza sie do obrotu w Alternatywnym
Systemie Obrotu na rynku Catalyst prowadzonym przez Gielde Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. 3.000 (stownie: trzy tysigce) sztuk obligacji na okaziciela serii D, o wartoSci
nominainej 1.000,00 (stownie: jeden tysiac) PLN kazda, o tacznej wartosci nominainej 3.000.000,00
(stownie: trzy miliony) PLN.
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2. Czynniki ryzyka

Przed podjeciem jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych dotyczacych instrumentéw finansowych
Emitenta zaleca si¢ potencjalnym inwestorom doktadng analize przedstawionych ponizej czynnikow
ryzyka oraz pozostalych informacji zawartych w niniejszym Dokumencie. Ryzyko, jako zdarzenie
niepewne, wpisane jest w kazdg prowadzong dziatalno$¢ gospodarcza. Kazde z oméwionych ponizej
ryzyk moze mie¢, w przypadku zaistnienia, istotny negatywny wplyw na dziatalno$¢, sytuacje
finansowa, i perspektywy rozwoju Emitenta, a takze wyniki prowadzonej dziatalnosci. W efekcie
powyzszych zdarzen inwestorzy moga nie osiggnaé zatozonej stopy zwrotu z inwestycji i straci¢
cze$¢ lub catos¢ zainwestowanych $rodkéw finansowych.

Opisane ponizej czynniki ryzyka - wskazane wedtug najlepszej aktualnej wiedzy Emitenta - moga nie
by¢ jedynymi, ktére dotycza Emitenta i prowadzonej przez niego dziatalnosci. W przysztosci istnieje
mozliwo$¢ pojawienia sie niezaleznych od Emitenta zdarzen losowych, w chwili obecnej trudnych do
przewidzenia, co rowniez powinno zosta¢ uwzglednione podczas podejmowania decyzji
inwestycyjnych. Wystapienie ktéregokolwiek z wymienionych ponizej czynnikdw ryzyka moze mie¢
istotny negatywny wptyw na prowadzong dziatalno$¢ oraz sytuacje finansowa Emitenta.

Ponizsza kolejnos¢ opisanych czynnikow ryzyka nie jest zwigzana z oceng prawdopodobierstwa
zaistnienia negatywnych dla Emitenta zdarzen, badz oceng ich istotnosci.

2.1. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziatalnos¢
2141, Ryzyko zwiazane z sytuacja makroekonomiczng Polski

Otoczenie makroekonomiczne, w jakim Emitent prowadzi swojg dziatalno$¢, a wigc poziom
aktywnosci gospodarczej, w tym tempo wzrostu PKB, poziom oszczedno$ci i inwestycji, wysoko$c¢
rynkowych stop procentowych, inflacja (deflacja), polityka monetarna i fiskalna, kursy walut czy tez
sktonno$¢ do konsumpcji odzwierciedlaja sytuacje jaka ma miejsce na rynku finansowym. Przy
sprzyjajacej sytuacji makroekonomicznej przedsigbiorstwom duzo fatwiej utrzymac¢ dobry standing
finansowy, wyzszy poziom oszczednosci sprawia, ze banki sg bardziej skionne udziela¢ kredytéw dla
firm, finansujac tym samym ich projekty inwestycyjne. Z kolei spowolnienie koniunktury gospodarczej
niesie za sobg ryzyko spadku iloSci zlecen oraz podpisywanych kontraktéw przez spotki portfelowe
Emitenta, a tym samym zmniejszenie przychodow i warto$ci posiadanego pakietu akcji. Warto jednak
mie¢ na uwadze, iz w toku dotychczasowe] dziatalnosci, nawet w okresie po peknieciu ,banki
internetowej” (dot-com buble) Emitent byt w stanie dokonaC dezinwestycji kolejnych projektow
uzyskujac dodatnig stope zwrotu. Nie nalezy jednak zaktadaé, iz w przysztych okresach powyzsze nie
bedzie miato wyraznie negatywnego przetozenia na poziom zyskéw generowanych przez IIF SA.

21.2. Ryzyko zwiazane z pozyskaniem nowych projektow inwestycyjnych

Specyfika profilu dziatalnoSci Emitenta sprawia, ze o jego pozycji decyduje zdolno$¢ pozyskiwania
nowych i perspektywicznych projektéw inwestycyjnych, ktére charakteryzujg sie wysoka dynamikg
wzrostu. Jak dotad Emitentowi udato sie z sukcesem zrealizowa¢ wiele projektow inwestycyjnych.
Dynamicznie rosngca warto$¢ rynku, a takze samych spétek z dziedziny telekomunikacji, consumer
finance czy tez e-commerce sprawia, ze z kazdym rokiem rynek jest monitorowany przez coraz
wiekszg liczbe funduszy inwestujacych w spétki technologiczne. Fundusze te coraz czesciej sg
réwniez sktonne podja¢ ryzyko, jakim jest inwestycja Srodku w spdtke na wczesnym etapie rozwoju.

Tym samym nie mozna wykluczy¢, ze w przysziosci Emitent moze mie¢ problemy z powiekszaniem
portfela inwestycyjnego o atrakcyjne projekty inwestycyjne.

21.3. Ryzyko zwiazane z przepisami prawa oraz z niestabilnoscia systemu
prawnego

Dla polskiego systemu prawnego w ostatnich latach, a takze obecnie, charakterystyczne sg czgste
zmiany przepiséw oraz niejednolite orzecznictwo sadowe. Nalezy tez zwr6ci¢ uwage na proces
dostosowywania polskiego prawa do wymogéw Unii Europejskiej oraz oddziatywanie orzecznictwa
europejskiego na rozstrzygniecia w indywidualnych sprawach. Nie sposéb przewidzie¢, jaki wptyw na
dziafalno$¢ Emitenta beda mialy wprowadzane i majgace nastapi¢ w przysztoSci zmiany prawa.
Niewatpliwie wskazane czynniki stanowig potencjalny element ryzyka i moga mie¢ powazny wptyw na
otoczenie prawne dziatalnoSci gospodarczej, w tym dziatalnoSci Emitenta. W chwili obecnej wiele
regulacji jest na etapie implementacii i trwajg okresy przejSciowe majgce na celu dostosowanie sig do
nich. Nalezy jednak mie¢ na uwadze, iz w obliczu zaistniatych czy tez mogacych potencjalnie pojawi¢
sie w przysztoSci zmian w przepisach prawnych, moga wystapi¢ trudno$ci natury interpretacyjnej
zwigzane ze niejasnym orzecznictwem czy tez brakiem pewnosci co do nastepstw prawnych
pewnych dziatan i decyzji. Powyzsze moze niekorzystnie wptywaé na dziatalno$¢ Emitenta oraz jego
spotki portfelowe i generowane przez nie zyski.

21.4. Ryzyko zwigzane ze zmianami w systemie podatkowym i interpretacjg
przepisow podatkowych

Jednym z istotniejszych czynnikéw, majacym wplyw na dziatalno$¢ Emitenta, sg zmiany systemu
podatkowego oraz zmiany przepisow podatkowych, zmierzajace do dostosowania prawa do
wymogow prawa Unii Europejskiej. Ponadto wiele z obecnie obowigzujacych przepisdw podatkowych
nie zostato sformutowanych w sposéb dostatecznie precyzyjny i brak jest ich jednoznacznej wyktadni,
co moze powodowaé sytuacie odmiennej ich interpretacji przez Emitenta oraz przez organy
skarbowe. W zwigzku z rozbieznymi interpretacjami przepiséw podatkowych w przypadku podmiotu z
obszaru Polski, zachodzi wigksze ryzyko niz w przypadku podmiotéw dziatajacych w bardziej
stabilnych systemach podatkowych. Dziatalno$¢ Emitenta oraz jej ujecie podatkowe w deklaracjach i
zeznaniach podatkowych moga zosta¢ uznane przez organy podatkowe za niezgodne z przepisami
podatkowymi. Istnieje ryzyko zmian przepiséw podatkowych oraz przyjecia przez organy podatkowe
interpretacji przepiséw podatkowych odmiennej od bedacej podstawg wyliczenia zobowigzania
podatkowego przez Emitenta. Moze to negatywnie wplyngé na dziatalno$¢, pozycje rynkowa,
sprzedaz, wyniki finansowe i perspektywy rozwoju Emitenta.

2.1.5. Ryzyko zwiazane z akcjonariatem emitenta

Na dzief sporzadzenia niniejszego Dokumentu dominujacym akcjonariuszem Emitenta jest RMS
Ventures LLC, ktorej bezpo$redni udziat w ogoinej liczbie gtoséw na WZA Emitenta wynosi 88,2%.
RMS Ventures LLC to z kolei podmiot w 100% zaleznym od P. Rafata Stycznia, petnigcego takze
funkcje prezesa Zarzadu IIF S.A. oraz Ailleron SA (dawniej Wind Mobile S.A.) — spétki portfelowej
Funduszu. Dodatkowo P. Rafat Styczeh posiada bezposrednio 6,8% akcji Emitenta. Poziom
koncentracji akcji Emitenta, zaréwno w sposéb bezpo$redni jak i posrednio w rekach Pana Rafata
Stycznia wsparty niewielkim rozproszeniem akcji IIF SA wskazuje, iz P. Rafat Styczen bedzie
wywierat decydujacy wptyw na dziatalno$¢ Emitenta.
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2.1.6. Ryzyko zwiazane z ptynnoscia portfela inwestycyjnego emitenta

Gtownym obszarem dziatalnosci Emitenta, do ktorej zostat powotany sg inwestycje kapitatowe w
spotki z sektora nowych technologii na rynku prywatnym, tym samym nabywa aktywa niebedace w
obrocie publicznym, ktére obarczone sg ryzykiem ptynnosci. W szczegoinosci ryzyko to moze byé
wieksze na wczesnym etapie inwestycji, gdy dana spétka portfelowa jest w okresie rozwoju. W takich
sytuacjach Emitent mégtby napotka¢ trudnosci z szybkim zbyciem posiadanych aktywéw, a cena po
jakiej nastapitoby ich zbycie nie bytaby zadowalajaca.

JednakZze Emitent, w celu minimalizacji tego ryzyka, wykorzystuje rynek publiczny w celu zwiekszania
ptynnosci swoich aktywow. Nalezy wspomnie¢, ze akcje najwiekszej spotki portfelowej IIF — Ailleron
S.A. (dawniej Wind Mobile S.A.) zadebiutowaty w alternatywnym systemie obrotu NewConnect w
pazdzierniku 2011 r., z kolei od wrzesnia 2015 roku notowane sg na rynku gtownym GPW. W
kwietniu 2014 r. jedna z dwczesnych spotek portfelowych Emitenta, Software Mind, zostata przejeta
przez Ailleron S.A. (dawniej Wind Mobile S.A.), tym samym istotna cze$¢ aktywoéw Emitenta
posrednio trafita do obrotu publicznego. Na ten moment spotka, w ktdrej Emitent posiada udziat
mniejszosciowy, a wiec Meble.pl S.A., nie jest notowana na rynku publicznym. Warto$¢ posiadanego
pakietu akcyjnego w Meble.pl SA nie jest przy tym dominujacym sktadnikiem portfela inwestycyjnego
Emitenta.

21.7. Ryzyko zwiagzane z warunkami inwestycji

Zanim nastapi moment wejscia kapitatowego Funduszu do spotki, ma miegjsce profesjonalna analiza
potencjalnego celu inwestycyjnego. Do$wiadczona i wyspecjalizowana w tym celu kadra ocenia
perspektywy rozwoju danego segmentu rynku i spétki, jaka w nim dziata, a takze ksztattowanie sig¢ jej
sytuacji ptynnosciowej czy tez poziom ceny, przy jakiej nabycie udziatéw lub akcji pozwoli zrealizowac
wymagang stope zwrotu. Takie analizy zawsze obarczone sg jednak pewnym marginesem btedu,
opierajg sie na przyjeciu pewnych zatozen i towarzyszy im asymetria informacji, stad tez nie mozna
wykluczy¢ iz ocena dokonana przez Emitenta, okaze sie by¢ btedna. Skutkiem tego moga by¢
ujawniajace sie pozniej turbulencje finansowe w spéice, niezrealizowanie zaktadanych planéw
sprzedazowych czy tez w konsekwencji osiggniecie nizszej stopy zwrotu z inwestycji. Emitent stara
sie ogranicza¢ pojawienie sie tego typu sytuacji poprzez nadzér wiascicielski nad spétkami
portfelowymi, monitoring ich sytuacji finansowej, a takze obejmujac kluczowe stanowiska zarzadcze
w tych spotkach. Fundusz dba rowniez o dywersyfikacje sektorowa spétek znajdujacych sie portfelu,
a takze potrafi wycofa¢ sie z finansowania projektéw, ktére nie osiagaja zaktadanych wczesniej
zalozen, starajac sie tym samym ograniczy¢ koszt alternatywny inwestycji i alokowaé wolne $rodki w
inne, bardziej perspektywiczne projekty.

2.1.8. Ryzyko zwiazane z wycena portfela inwestycyjnego emitenta

Kluczowg pozycjg aktywow IIF S.A., ktéra odnoszona do poprzednich okresow pozwala oceni¢
efektywnos¢ podejmowanych decyzji sq inwestycje ditugoterminowe, na ktére sktada sie wartosé
udziatow i akcji w spotkach wehodzacych w sktad portfela Emitenta. Zwiekszony poziom ryzyka, jakim
cechujg sie inwestycje w spotki technologiczne moze skutkowaé fluktuacjg wartosci bedacych w
posiadaniu Emitenta papierow wartosciowych. Konsekwencjg tych wahan sg réwniez fluktuacje
wskaznikow finansowych, ktdre stanowig podstawowe narzedzie analizy fundamentalnej, z jakiej
czesto korzystajg inwestorzy oceniajac atrakcyjno$¢ danej spotki. Jesli wartosci tych wskaznikow nie

mieszczg, sie w przedziatach uznawanych za pozadane i bezpieczne to pojawia sie ryzyko, ze
Emitent w chwili gdy decyduje sie na dezinwestycje, moze nie uzyska¢ zadowalajacej ceny za
zbywane aktywa.

21.9. Ryzyko zwiazane z rozwojem spotek portfelowych

Uzyskanie dodatniej stopy zwrotu z inwestycji uzaleznione jest od wielu zmiennych, na ktére zaréwno
Emitent jak i jego spotki portfelowe nie majg wptywu. Rozwéj spdtek portfelowych oprocz czynnikow
typowo makroekonomicznych zalezy réwniez od ogolnej sytuacji w branzy czy tez zmian
technologicznych i legislacyjnych. Tym samym niezwykle wazne jest posiadanie odpowiednio
wykwalifikowanej i do$wiadczonej kadry menedzerskiej, ktéra bedzie w stanie skutecznie
zaadaptowac sie do wyzej wymienionych okoliczno$ci. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze czynniki, o
ktérych mowa, pomimo sprawnego dziatania zarzadu, zaczng negatywnie oddziatywa¢ na biznes
spotki, wielkos¢ przychodéw i osigganych zyskéw. Doprowadzitoby to do spadku wyceny spotek
portfelowych, czyli skurczenia si¢ aktywéw Emitenta oraz mogtoby skutkowa¢ koniecznoscig
poniesienia dodatkowych naktadow inwestycyjnych na rzecz spdtek portfelowych. W skrajnej sytuacii
mogtoby réwniez doj$¢ do ograniczenia wyptacalnosci Emitenta. Powyzsze Emitent stara sie
ograniczy¢ w drodze nadzoru wiascicielskiego nad spotkami portfelowymi, monitorujac na biezaco ich
sytuacje oraz antycypujac potencjalne zmiany mogace mie¢ kluczowy wptyw na ich biznesy.

2.1.10. Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od kadry menadzerskiej oraz utraty
wysoko wykwalifikowanych specjalistow

Czynnikiem, ktory odgrywa kluczowa role w spétkach o profilu zblizonym do Emitenta jest odpowiedni
dobér kadry menedzerskiej. Odpowiednio wykwalifikowana kadra zarzadzajaca z bogatym
doswiadczeniem i wyposazona w odpowiednie zasoby kapitatowe jest w stanie wygenerowaé
ponadprzecietng stope zwrotu. Osoby wchodzace w sktad Zarzadu Emitenta oraz kluczowa kadra
menedzerska to osoby posiadajace relewantne do$wiadczenie w branzy w jakiej dziata Emitent i
mogace pochwali¢ sie wieloma sukcesami w dotychczasowej karierze zawodowej. Posiadajg oni
diugoletni staz w Spoétce oraz stojg za wieloma sukcesami Funduszu oraz jego spétek portfelowych.

Utrata opisanej wyzej kadry menedzerskiej mogtaby niekorzystnie odbi¢ sig na dziatalnosci Emitenta
oraz ograniczy¢ jego zdolno$¢ do generowania ponadprzecietnych stop zwrotu w drodze inwestycji w
spokki portfelowe. Aby zminimalizowaé ryzyko utraty wysoko wykwalifikowanej kadry menedzerskiej
Emitent korzysta z popularych mechanizméw wzmacniajacych motywacje. Nie bez znaczenia jest
fakt, iz Prezes Zarzadu Emitenta jest zaangazowany kapitatowo w IIF S.A. bedac jednocze$nie
poprzez spdtke zalezng dominujacym akcjonariuszem Spétki. Tym samym u Emitenta mozna
wykluczyé problem kosztéw agencii.

21.11. Ryzyko zwigzane z mozliwoscig niewykupienia obligacji w wymaganym
terminie

Emitent, na podstawie Warunkéw Emisji Obligacji zobowiazany jest do wykupu obligacji w dniu 6
pazdziemnika 2017 r., co oznacza¢ bedzie konieczno$¢ zgromadzenia przez Emitenta znaczacych
Srodkéw pienigznych na dzien wykupu, celem uregulowania zobowigzan wobec Obligatariuszy. Tym
samym istnieje ryzyko, iz Emitent na dzien wykupu Obligacji wskutek réznych nieprzewidzianych
zdarzen nie bedzie dysponowat pulg $rodkéw umozliwiajacych wykupu wyemitowanych papieréw
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dtuznych. Warto jednak mie¢ $wiadomosé¢, iz Emitent zobowigzany jest do doprowadzenia do
ustanowienia zabezpieczenia na rzecz Obligatariuszy w formie zastawu na akcjach spétki portfelowej
Alilleron S.A. (dawniej Wind Mobile S.A.) do wartosci wynoszacej 150% warto$ci wyemitowanych
Obligacji, co w znacznym stopniu ogranicza ryzyko inwestycyjne Inwestora w przypadku
niewykupienia Obligacji w terminie.

Ryzyko niewykupienia obligacji w terminie ograniczane jest rowniez faktem, ze na dzief 30.06.2015 .
zobowigzania Emitenta osiggaly relatywnie niska kwote w odniesieniu do kapitatbw wiasnych czy
aktywow, tj. zobowigzania wynosity 6.504.270,74 PLN, z czego 2.594.963,01 PLN to zobowigzania z
tytutu emisji obligacji serii C, a 3.088.571,82 PLN to pozyczki od gtdwnego Akcjonariusza Spotki,
ktorych saldo, zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji, nie moze spa$¢ ponizej 3 min zt przed Dniem
Wykupu Obligacji.

Dodatkowo Emitent historycznie sptacit w terminie lub przed terminem wykupu obligacje serii Ai B o
tacznej wartosci nominalnej rownej 9 min zt, wykazujac jednoczesnie mozliwos¢ dezinwestycji
swojego portfela w celu obstuzenia zadtuzenia

2.2. Czynniki ryzyka zwigzane z Obligacjami oraz notowaniem Obligacji w ASO
Catalyst

2.241. Ryzyko braku sptaty zobowiazan wobec Obligatariuszy

Zdolno$¢ Emitenta do spfaty zadtuzenia zalezy przede wszystkim od czynnikéw zwigzanych z jego
spotkami portfelowymi, stopnia realizacji okreslonej strategii rozwoju, a w konsekwencji wzrostu
wartosci tych spotek. Emitent nie generuje w toku dziatalnoSci operacyjnej wystarczajacych
przeptywéw pienieznych, ktore umozliwityby dokonanie sptaty kwoty gtéwnej i oprocentowania
swojego zadtuzenia, Emitent moze by¢ zmuszony do refinansowania catosci lub czesci swojego
zadtuzenia. Zdolno$¢ Emitenta do refinansowania swojego zadtuzenia, z Obligacjami wigcznie,
zaleze¢ bedzie w duzej mierze od sytuacji finansowej Emitenta oraz warunkow rynkowych w danym
czasie. Emitent nie moze zapewni¢, ze wspomniane refinansowanie bedzie mozliwe na warunkach,
jakie bedg dla niego do zaakceptowania lub ze Emitent bedzie mdgt pozyska¢ dodatkowe
finansowanie. Jezeli refinansowanie nie bedzie mozliwe lub dodatkowe finansowanie nie bedzie
dostepne, Emitent moze by¢é zobowigzany do sprzedazy czesci akcji w posiadanych spétkach
portfelowych. W sytuaciji nie wygenerowania wystarczajacych przeptywow pienieznych ze sprzedazy
akeji w spotkach portfelowych, braku mozliwosci refinansowania zobowigzan lub braku mozliwosci
pozyskania kapitatu z innego zrodta, istnieje ryzyko, ze Obligacje moga zosta¢ wykupione w terminie
pdzniejszym niz Dzien Wykupu lub w ogdle niewykupione i inwestor bedzie musiat dochodzi¢ swoich
roszczen wobec Spétki na drodze postgpowania sadowego. W celu minimalizowania tego ryzyka
Emitent, do czasu catkowitego wykupu Obligacji, zamierza utrzymywaé zadtuzenie Spétki na
poziomie bezpiecznym, adekwatnym do profilu prowadzonej dziatalnosci.

2.2.2. Ryzyko zwiagzane z ustanowieniem zabezpieczenia Obligacji

Obligacje emitowane byly jako niezabezpieczone, przy czym zgodnie z pkt 14 Warunkéw Emisji
zabezpieczenie roszczen Obligatariuszy wynikajacych z Obligacji nastapi poprzez ustanowienie
zastawu rejestrowego na akcjach spétki portfelowej Emitenta — Ailleron S.A. (dawniej Wind Mobile
S.A.) na rzecz Obligatariuszy do wartosci wynoszacej 150% warto$ci wyemitowanych Obligacii.

Emitent zobowigzany jest do podpisania Umowy zastawu rejestrowego z Administratorem Zastawu w
terminie 4 miesiecy od Dnia Emisji oraz do doprowadzenia do wpisu zastawu do rejestru zastawéw w
terminie 5 miesigcy od Dnia Emisji. W przypadku, gdyby ktérys z tych terminéw nie zostat
dochowany, obligatariusze, zgodnie z pkt 12 Warunkéw Emisji Obligacji, bedg mogli skorzysta¢ z
Opcji Przedterminowego Wykupu na Zadanie Obligatariusza. Zamiarem Emitenta jest mozliwie
szybkie doprowadzenie do ustanowienia zabezpieczenia, przy czym ze wzgledu na fakt, ze decyzje w
tym zakresie wydaje podmiot niezalezny, istnieje ryzyko ze termin tez moze nie zosta¢ dochowany.
Przy czym ryzyko to jest ograniczone faktem, ze dotychczas Emitent terminowo i z wyprzedzeniem
ustanawiat zabezpieczenia wczesniejszych serii wyemitowanych obligacji.

Dodatkowo, ze wzgledu na wahania kursu gietdowego akcji, warto$¢ przedmiotu zabezpieczenia
moze ulec zmianie. Na dzief 11 wrzesnia 2015 r. warto$¢ jednej Akcji Zabezpieczajacej Obligacje
zostata oszacowana na 7,80 zt. Wyceny dokonata Biegta rewident Justyna Zurek, numer ewidencyjny
10032, dziatajaca w imieniu Nombra Sp. z 0.0., spotki wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod numerem 3627. Ze wzgledu na powyzsze, w celu ograniczenia
ryzyka wahan kursu akcji, w pkt 14.5 Warunkéw Emisji Obligacji wprowadzono mechanizm
ustanawiania dodatkowego zabezpieczenia Obligacji. Jezeli w Dniach Ptatnosci Odsetek iloraz
catkowitej liczby Akcji Zabezpieczajacych bedacych przedmiotem zastawu rejestrowego wycenionych
po $rednim kursie zamkniecia akcji Ailleron S.A. (dawniej Wind Mobile S.A.) obliczonym za okres 7
dni sesyjnych przed odpowiednim Dniem Ptatnosci Odsetek do warto$ci nominalnej wyemitowanych
obligacji bedzie wiekszy niz 2 liczba akcji objetych zastawem moze zosta¢ zmniejszona zgodnie z pkt
14.5 Warunkéw Emisji Obligaciji. Z kolei gdy warto$¢ tego ilorazu bedzie nizsza niz 1,25 liczba akcji
objetych zastawem zostanie zwigkszona zgodnie z pkt 14.5 Warunkéw Emisji Obligacii.

Niemniej istnieje ryzyko, ze wartos$¢, za ktéra mozliwa bedzie sprzedaz przedmiotu zabezpieczenia, w
zwigzku z zaspokojeniem roszczen Obligatariuszy w przypadku niewykupienia Obligacji przez
Spotke, okaze sie nizsza od wyceny sporzadzonej na ostatni przed planowanym wykupem dzien, w
ktorym nastapi weryfikacja tacznej wartosci akcji stanowiacych przedmiot zastawu rejestrowego, a
réwniez, ze bedzie ona niewystarczajaca na pokrycie catosci zobowigzan z Obligacji, co oznacza
mozliwos¢ poniesienia strat przez inwestora.

2.2.3. Ryzyko zwigzane z przedterminowym wykupem Obligacji na zadanie
Emitenta

Zgodnie z pkt 13 Warunkéw Emisji Obligacji Emitentowi przystuguje Opcja przedterminowego wykupu
catosci lub czesci Obligacji na zadanie wiasne. Dzien Przedterminowego Wykupu Obligacji na
Zadanie Emitenta nie moze przypadaé wczeséniej niz po uptywie pét roku od Dnia Emisji. W
przypadku skorzystania przez Emitenta z przystugujacej mu opcji Obligatariusze pozbawieni zostang
prawa do czesci odsetek, jakie przystugiwatyby im, gdyby Emitent nie dokonat przedterminowego
wykupu Obligacji na zadanie wiasne, przy czym w takiej sytuacji Obligatariuszom przystugiwac
bedzie dodatkowa premia okreslona w pkt. 13.5 Warunkéw Emisji Obligacii.

2.24. Ryzyko zwiazane z przedterminowym wykupem Obligacji na zadanie
Obligatariusza

Zgodnie z Zapisami pkt 12 Warunkow Emisji Obligacji Obligatariuszom przystuguje Opcja
Przedterminowego Wykupu Zadanie Obligatariusza w przypadku wystapienia jakiegokolwiek

Strona 7



Dokument Informacyjny IIF S.A.

zdarzenia opisanego w pkt 12 Warunkéw Emisji Obligacji. Na dzien sporzadzenia niniejszego
Dokumentu Informacyjnego nie wystapity zadne zdarzenia uprawniajace Obligatariuszy do zadania
przedterminowego wykupu Obligacji zgodnie z Zapisami pkt 12 Warunkéw Emisji Obligacji. Zdarzenia
uprawniajace Obligatariuszy do zadania przedterminowego wykupu zostaty rowniez wymienione w
pkt 4.4.1 niniejszego Dokumentu Informacyjnego.

W przypadku wystapienia ktorejkolwiek z Podstaw Wczesniejszego Wykupu wymienionych w pkt 12
Warunkéw Emisji, Obligatariusz moze zazada¢ wczesniejszego wykupu Obligacji, W zwigzku z
powyzszym istnieje ryzyko, ze w przypadku zadania przez Obligatariusza przedterminowego wykupu
Obligacji, Emitent nie bedzie posiadat wystarczajacych $rodkéw pienieznych na zaspokojenie
roszczen wynikajacych z powstatych zobowigzanych zwigzanych z emisjg Obligacji, co oznacza¢
bedzie mozliwo$¢ poniesienia strat przez inwestora.

2.2.5. Ryzyko niedostatecznej plynnosci i wahan kursu rynkowego Obligacji

Istnieje ryzyko, ze Obligacje serii D Emitenta nie bedg przedmiotem aktywnego obrotu po ich
wprowadzeniu do Alternatywnego Systemu Obrotu na Catalyst. Istnieje ryzyko, ze obrét Obligacjami
serii D na tym rynku bedzie sie charakteryzowat niska ptynnoscia, co moze utrudni¢ lub wrecz
uniemozliwi¢ inwestorom sprzedaz badz kupno Obligacji w dowolnym terminie po satysfakcjonujacej
cenie.

Ponadto, z wprowadzeniem Obligaciji serii D Emitenta do alternatywnego systemu obrotu na rynek
Catalyst wigze sie takze ryzyko wahan kursu rynkowego tych Obligacji. Kurs ten jest wypadkowa,
ksztattowania si¢ popytu oraz podazy na rynku, ktére uzaleznione sg od wielu czynnikéw i trudno
przewidywalnych zachowan inwestordw. Na takie zachowania wptyw maja réznego rodzaju czynniki o
charakterze zewnetrznym (nie zwigzane bezposrednio z dziatalnoscig Emitenta oraz jego sytuacjq
finansowg czy operacyjna), takie jak ogolna koniunktura na $Swiatowych gietdach, czy zmiany
czynnikow makroekonomicznych m.in. stopy wolnej od ryzyka oraz politycznych, a takze czynniki o
charakterze wewnetrznym (zwigzane bezposrednio z dziatalnoscig Emitenta oraz jego sytuacjq
finansowg czy operacyjng), takie jak okresowe zmiany wynikow finansowych. W przypadku
znacznego wahania kursu Obligacii, ich posiadacze moga by¢ narazeni na ryzyko niezrealizowania
zaktadanego zysku.

2.2.6. Ryzyko zwiazane z natozeniem kary pienigznej na Emitenta

Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu zgodnie z § 17¢ Regulaminu ASO moze natozy¢ kare
finansowa, (do wysokosci 50.000 zt) na Emitenta jezeli ten nie wykonuje obowigzkow cigzacych na
emitentach obligacji notowanych na rynku Catalyst. Obowigzki, o ktérych mowa w przytoczonym
przepisie to w szczegdlnosci obowigzki informacyjne. Obecnie nie ma podstaw do przypuszczen, ze
taka sytuacja moze zdarzy¢ sie w przysztosci w odniesieniu do Emitenta, a ryzyko to dotyczy
wszystkich emitentéw obligacji notowanych na Catalyst.

2.2.7. Ryzyko zwigzane z zawieszeniem notowan Obligacji

Zgodnie z § 11 Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze zawiesi¢ obrot
instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 3 miesiace, z zastrzezeniem § 12 ust. 3i § 17¢
ust. 5 Regulaminu ASO:

. na wniosek Emitenta,
. jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikéw.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrot
instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesiac.

Zgodnie z § 17¢ Regulaminu ASO, Organizator ASO moze zawiesi¢ obrét notowaniami instrumentow
finansowych Emitenta, jezeli ten nie wykonuje obowigzkow cigzacych na emitentach notowanych na
rynku Catalyst. Obowigzki, o ktdrych mowa w przytoczonym przepisie to w szczegdlnosci obowigzki
informacyjne. Nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzy¢ sie w przyszitosci w
odniesieniu do Emitenta a ryzyko to dotyczy wszystkich obligacji notowanych na rynku Catalyst.

Zgodnie z art. 78 ust. 2-3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi organizator ASO na zadanie
Komisji, wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w tym alternatywnym
systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres
nie diuzszy niz 10 dni. W przypadku gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi jest
dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na mozliwos¢ zagrozenia prawidlowego
funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym
alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia interesow inwestoréw, na Zzadanie Komisji,
Organizator ASO zawiesza obrot tymi instrumentami finansowymi na okres nie diuzszy niz miesiac.

2.2.8. Ryzyko zwiazane z wykluczeniem Obligacji z obrotu

Zgodnie z § 12 Regulaminu ASO, Organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

. na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwo$ci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od
spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkow,

. jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,

. wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o

ogtoszenie upadtosci z powodu braku Srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie
kosztéw postepowania,

. wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

. wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze
nastapi¢ odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potgczenia, dniem podziatu (wydzielenia)
albo z dniem przeksztatcenia.

Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym
systemie:

. w przypadkach okreslonych przepisami prawa,
. jezeli zbywalnos¢ tych instrumentéw stata sie ograniczona,
. w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,
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. po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogtoszeniu upadto$ci
emitenta, obejmujacej likwidacje jego majatku lub postanowienia o oddaleniu przez sad
wniosku o ogfoszenie tej upadtosci z powodu braku Srodkéw w majatku emitenta na
zaspokojenie kosztow postepowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu Organizator
Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrot tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z § 17¢ Regulaminu ASO, Organizator ASO moze wykluczy¢ z obrotu instrumenty finansowe
Emitenta, jeZeli ten nie wykonuje obowigzkéw cigzacych na emitentach notowanych na rynku
Catalyst. Obowiazki, o ktérych mowa w przytoczonym przepisie to w szczegolnosci obowigzki
informacyjne. Obecnie nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzy¢ sie w
przysztoSci w odniesieniu do Emitenta, a ryzyko to dotyczy wszystkich obligacji notowanych na
Catalyst.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi na zadanie Komisji, Organizator
ASO wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrét nimi
zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub
bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje
naruszenie interesow inwestorow.

2.29. Ryzyko zwiazane z mozliwoscia nalozenia na Emitenta kar
administracyjnych

Zgodnie art. 96 ust 13 Ustawy o Ofercie w przypadku gdy Emitent nie wykonuje albo wykonuje
nienalezycie obowigzki, o ktérych mowa w art. 10 ust. 5 polegajace na obowigzku informowania KNF
przez Emitenta o wprowadzeniu do alternatywnego systemu obrotu papieréw warto$ciowych
Emitenta, KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 100.000,00 (stownie: stu tysiecy) PLN.
Obecnie nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzy¢ sie w odniesieniu do
Emitenta, a ryzyko to dotyczy wszystkich obligacji wprowadzanych do obrotu na ASO Catalyst.

2.2.10. Ryzyko zwiazane ze zmiang prawa

Warunki Emisji Obligacji podlegaja, przepisom prawa polskiego obowigzujacego w Dacie Emisji. Nie
ma pewnosci, co do wplywu jakichkolwiek ewentualnych postanowien sadowych lub zmiany
przepisdw polskiego prawa lub praktyki administracyjnej po Dacie Emisji na prawa i obowigzki
Emitenta oraz Obligatariuszy.

3. Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym

3.1. Wskazanie wszystkich osob odpowiedzialnych za informacje zamieszczone w
Dokumencie Informacyjnym

Za informacje zamieszczone w Dokumencie odpowiedzialny jest IIF S.A. z siedzibg w Krakowie,
reprezentowany przez Zarzad.

Emitent ponosi petng odpowiedzialno$¢ za wszystkie informacje zamieszczone w niniejszym
Dokumencie.

3.2. Oswiadczenie Emitenta

Emitent: IIF S.A.

Adres siedziby: ul. Zyczkowskiego 20, 31-864 Krakow
Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska

KRS: 0000082235

REGON: 357086278

NIP: 9451889925

Oswiadczenie Emitenta

Oswiadczam, ze wedtug moje] najlepszej wiedzy i przy doloZeniu nalezytej starannoéci, by zapewni¢ taki
stan, informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem
faktycznym oraz Ze nie pominigto w nim Zadnych faktow, ktére moglyby wplywaé na jego znaczenie i
wyceng instrumentéw finansowych wprowadzanych do oprotu, a takze ze opisuje ona rzetelnie czynniki
ryzyka zwigzane z udzialem w obrocie tymi instrumenta

S
prd

N A
Rafat Stycze zes Zarzadu

IIF spoins Akcyjna
ul. prof. Michata Lyczkowskiagn 20
31-864 Krakow
NIP 945-18-85-925 REGON 357085278
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3.3. Oswiadczenie osob dziatajacych w imieniu Autoryzowanego Doradcy

ggtgzycz::wany Navigator Capital S.A.

Adres siedziby: ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa
Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska

KRS: 0000380467

REGON: 140531826

NIP: 9512184203

Os$wiadczenie Autoryzowanego Doradcy

Oswiadczam, ze Dokument Informacyjny zostal sporzadzony zgodnie z wymogami
okreslonymi w Zalaczniku nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalonego
Uchwala nr 147/2007 Zarzadu Gieldy Papierow Wartosciowych S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z
pézn. zm.) oraz ze wedlug mojej najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami
przekazanymi mi przez Emitenta, informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym sa
prawdziwe, rzetelne i zgadne ze stanem faktycznym oraz ze nie pominieto w nim zadnych
faktow, ktore moglyby wplywac na jego znaczenie i wycene instrumentow finansowych
wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwiazane z
udzialem w obrocie tymi instrumentami.

4. Dane o instrumentach finansowych wprowadzanych do alternatywnego systemu
obrotu

4.1. Cel Emisji Obligacji

Zgodnie z Warunkami Emisji $rodki z emisji Obligacji zostang przeznaczone na dalsze inwestycje w
spotki portfelowe Funduszu oraz pokrycie kosztéw funkcjonowania oraz zarzadzania Funduszem i
portfelem inwestycji.

4.2. Wielkos¢ emisji

W ramach serii D Emitent wyemitowat 3.000 (stownie: trzy tysigce) sztuk Obligacji o wartosci
nominainej 1.000,00 (stownie: jeden tysiac) PLN kazda, o tacznej wartosci nominalnej 3.000.000,00
(stownie: trzy miliony) PLN.

4.3. Wartos¢ nominalna i cena emisyjna Obligacji

Warto$¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000,00 (s fownie: jeden tysiac) PLN.

Cena emisyjna jednej Obligacji rowna byta jej wartosci nominalnej i wyniosta 1.000,00 (stownie: jeden
tysiac) PLN.

4.3a. Informacje o wynikach subskrypcji lub sprzedazy instrumentéw finansowych
bedacych przedmiotem wniosku o wprowadzenie, zgodnie z zakresem okreslonym w
par. 10 Zatacznika Nr 4 do Regulaminu ASO

Ponizej zamieszczono podstawowe informacje dotyczace przebiegu przeprowadzanej oferty
Obligaci.

Daty rozpoczecia i zakoriczenia subskrypcji lub

it 28.09-06.10.2015 r.
sprzedazy:

Daty przydziatu instrumentéw finansowych:

Liczba instrumentow finansowych objetych
subskrypcja lub sprzedaza:

Stopa redukgji:

Liczby instrumentéw finansowych, ktore
zostaly przydzielone w ramach
przeprowadzonej subskrypcji lub sprzedazy:
Ceny, po jakiej instrumenty finansowe byty
nabywane (obejmowane):

Liczba osob, ktére ztozyly zapisy na
instrumenty finansowe objete subskrypcja lub
sprzedaza w poszczegdlnych transzach (w tym
subfundusze):

Liczba osob, ktdrym przydzielono instrumenty
finansowe w ramach przeprowadzonej
subskrypcji lub sprzedazy w poszczegdinych

07.10.2015r.
3.000 obligacji serii D Emitenta
25%

3.000 obligacii serii D Emitenta

1.000,00 (stownie: jeden tysigc) PLN

36

36
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transzach (w tym subfundusze):

Subemitenci: Brak

Koszty, ktore zostaly zaliczone do kosztow tacznie: 95.000,00 PLN netto, w tym:

emisji - przygotowanie i przeprowadzenie oferty:
75.000,00 PLN,

- wynagrodzenie subemitentow: 0 PLN

- przygotowanie Dokumentu Informacyjnego,
z uwzglednieniem kosztéw doradztwa:
20.000,00 PLN,

- promocja oferty: 0 PLN.

Rozliczenie tych kosztéw w ksiegach
rachunkowych i spos6b ich ujecia w
sprawozdaniu finansowym Emitenta

Koszty zwigzane z przeprowadzeniem emisji
zaksiegowane bedg w rozliczenia
migdzyokresowe kosztow i rozliczane do dnia
wykupu Obligacji. Nierozliczona na dzien
bilansowy kwota tych kosztéow w sprawozdaniu
finansowym  bedzie prezentowana jako
dtugoterminowe i krétkoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe za$ kwoty rozliczone bedg
stanowity koszty finansowe okresu.

4.4, Warunki wykupu Obligacji

Wykup Obligacji zostanie przeprowadzony w Dniu Wykupu, tj. dniu 6 pazdziernika 2017 roku,
poprzez wyptate Obligatariuszom kwoty w wysoko$ci rownej wartosci nominalnej jednej Obligacji za
kazda Obligacje.

Uprawnionymi do otrzymania $rodkéw z tytutu wykupu Obligacji beda Obligatariusze posiadajacy
Obligacje na koniec Dnia Ustalenia Praw, tj. szostego Dnia Roboczego przed Dniem Wykupu — 28
wrzeénia 2017 roku.

44.1. Opcja przedterminowego wykupu Obligacji na zadanie Obligatariusza

Kazdy Obligatariusz moze zazada¢ przedterminowego wykupu posiadanych Obligacii, jezeli od Dnia
Emisji do momentu ostatecznej sptaty wszystkich Swiadczen pienieznych wynikajacych z Obligacii
wystapi ktorekolwiek z ponizszych zdarzen:

Naruszenie warunkéw Zadtuzenia Finansowego

Jakiekolwiek Zadtuzenie Finansowe Emitenta lub Podmiotu Zaleznego Emitenta zostanie w sposéb
prawnie skuteczny postawione w stan wymagalnosci przed umownie uzgodnionym dniem
wymagalnosci z powodu wystapienia przypadku naruszenia warunkow takiego Zadtuzenia
Finansowego lub Emitent, lub Podmiot Zalezny Emitenta nie wykona zobowigzania do zaptaty
jakiegokolwiek Zadtuzenia Finansowego w terminie jego wymagalno$ci, przedtuzonym o ewentualny
okres karencji, lub zobowigzanie z jakiejkolwiek gwarancji lub poreczenia na zabezpieczenie

Zadtuzenia Finansowego osoby trzeciej nie zostanie wykonane w terminie jego wymagalnosci,
przedtuzonym o ewentualny okres karencji oraz po otrzymaniu wezwania do zaptaty, przy czym w
odniesieniu do Emitenta i Podmiotéw Zaleznych Emitenta faczna warto$¢ Zadtuzenia Finansowego, w
stosunku do ktdrych zaszto powyzsze zdarzenie przekroczy 500 tys. PLN.

Naruszenie zobowigzar zwigzanych z obligacjami Emitenta

Emitent nie wykona w terminie, w catoci lub czesci jakichkolwiek zobowigzan wynikajacych z
Obligacji, w tym w szczegdlnosci zobowigzan Emitenta wskazanych w pkt 11 niniejszych Warunkéw
Emisji Obligacji, lub zobowigzan z jakichkolwiek innych dtuznych papieréw wartoSciowych
wyemitowanych przez Emitenta.

Egzekucja

Dokonano egzekucji w stosunku do skfadnika lub sktadnikéw majatku Emitenta na taczng kwote
przekraczajacq 500 tys. PLN.

Zabezpieczenie

Brak ustanowienia zabezpieczenia Obligacji, o ktérym mowa w pkt 14 niniejszych Warunkdw Emisji,
w terminie 5 miesigcy od Dnia Emisji.

Ustanowienie dodatkowego zabezpieczenia

W przypadku wystapienia okoliczno$ci wskazanej w pkt. 14.5 niniejszych Warunkéw Emisji Emitent w
terminie 90 dni od odpowiedniego Dnia Ptatnosci Odsetek nie dostosuje liczby akcji stanowigcych
przedmiot zastawu rejestrowego.

Utrata statusu spotki publicznej przez Ailleron S.A. (dawniej Wind Mobile S.A.)

Ailleron S.A. (dawniej Wind Mobile S.A.) utraci status spétki publicznej notowanej na jednym z rynku
akcji organizowanych przez GPW.

Umowa z Administratorem Zastawu
Umowa o ustanowienie Administratora Zastawu:

a) okaze sig niewazna lub bezskuteczna oraz w ciggu 30 dni od wystapienia takiego naruszenia
nie zostanie zawarta nowa umowa,

b) zostanie rozwigzana i w ciggu 30 dni od jej rozwigzania nie zostanie zawarta nowa umowa
niezawierajaca niekorzystnych dla Obligatariuszy zmian w odniesieniu do rozwigzanej umowy,

c) zostanie zmieniona na niekorzys¢ Obligatariuszy.
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Sptata pozyczek od Gtéwnego Akcjonariusza

Warto$¢ pozyczek wraz ze skapitalizowanymi odsetkami udzielonych Emitentowi przez Gtéwnego

Akcjonariusza spadnie ponizej warto$ci 3 min zt przed Dniem Wykupu Obligacji, chyba ze powstanie

to w wyniki konwersji pozyczek na akcje Emitenta.

Niewyptacalno$é

a) Dowolny wierzyciel zlozy wniosek o ogtoszenie upadio$ci Emitenta, chyba ze wniosek taki
zostanie zwrocony, odrzucony lub oddalony w ciagu 4 miesiecy od dnia uzyskania przez
Emitenta informacji o takim wniosku.

b)  Emitent ztozy wniosek o ogtoszenie swojej upadtosci.

c) Emitent oSwiadczy, ze w stosunku do niego wszczete zostato Postepowanie Naprawcze.

d) Emitent uzna na piSmie swojg niewyptacalno$¢ lub z powodu zagrozenia niewyptacalnoscig
rozpocznie negocjacje z ogétem lub okreslong grupg swoich wierzycieli w celu zmiany zasad

sptaty swojego Zadtuzenia Finansowego

Szczegoétowe informacje na temat trybu, warunkéw i termindéw korzystania z opcji zawarte zostaty w
pkt 12. Warunkéw Emisji Obligacii.

Do dnia sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego nie wystapito zadne ze zdarzen
stanowigcych podstawe przedterminowego wykupu obligaciji na Zadanie Obligatariusza.

Obligatariusze zostang powiadomieni o wystapieniu ktdregokolwiek z wyzej wymienionych zdarzen w
drodze raportéw biezacych, zgodnie z pkt 16 Warunkéw Emisji Obligacii

44.2. Opcja wczes$niejszego wykupu Obligacji na zadanie Emitenta

Emitent ma prawo dokona¢ wczesniejszego wykupu catosci lub czesci Obligacji na zadanie wiasne.

Emitent zawiadomi Obligatariuszy o zamiarze wykonania Opcji Przedterminowego Wykupu na
Zadanie Emitenta w trybie przewidzianym w pkt 16 z wyprzedzeniem co najmniej 15 Dni Roboczych
przed planowanym Dniem Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta. Dzien
Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta nie moze nastapi¢ wczesniej niz po uptywie 6
miesiecy od Dnia Emisji.

Kwota na jedng Obligacie w jakiej Obligacie podlegajg sptacie w wyniku realizacji Opcji
Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta zostanie kazdorazowo okreslona jako suma
Wartosci nominalnej jednej Obligacji powigkszonej o dodatkowa premie opisang w pkt 13.5
Warunkéw Emisji Obligacji oraz Kuponu liczonego od dnia stanowigcego pierwszy dzie danego
Okresu Odsetkowego (wtacznie) do dnia Przedterminowego Wykupu Obligacji (wtacznie).

Obligatariuszom bedzie przystugiwa¢ dodatkowa premia za skorzystanie przez Emitenta z Opiji
Przedterminowego Wykupu na Zgdanie Emitenta uzalezniona od Liczby Dni Pozostajgcych do Dnia
Wykupu Obligacii obliczana zgodnie z ponizszym wzorem:

Liczha Dni Pozostajacych do Dnin Wykupu Obligacji

Wysokost i= % 0,50
VSOK0SC premi 365 b

Opcja wezesniejszego wykupu Obligacji na Zadanie Emitenta realizowana bedzie zgodnie z
Regulacjami KDPW. W przypadku skorzystania przez Emitenta z mozliwosci dokonania
wczesniejszego wykupu konieczne bedzie zawieszenie obrotu tymi Obligacjami na rynku Catalyst.

Zgodnie z § 123 ust. 3 Szczeg6towych Zasad Dziatania KDPW Emitent sktada wniosek do podmiotu
prowadzacego rynek regulowany lub alternatywny system obrotu, na ktérym dokonywany jest obrét
papierami  warto$ciowymi podlegajacymi przedterminowemu, obligatoryjnemu wykupowi, o0
zawieszenie obrotu tymi papierami poczawszy od trzeciego dnia roboczego poprzedzajacego dzien
ustalenia praw do przedterminowego wykupu do dnia przedterminowego wykupu.

4.5. Warunki wyplaty oprocentowania
Ptatnos¢ Odsetek

Obligacje sg oprocentowane wedtug statej Stawki Oprocentowania wynoszacej: 8,0% (stownie: osiem
procent). Kupon od kazdej Obligacji naliczany jest poczawszy od Dnia Emisji (wiacznie). Kupon
naliczany jest odrebnie dla kazdego Okresu Odsetkowego i wyplacany bedzie w kazdym Dniu
Ptatnosci Odsetek. Jezeli Dzien Platnosci Odsetek nie bedzie przypadat w Dniu Roboczym, Emitent
zobowigzuje sie do zaptaty Odsetek w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po tym Dniu
Platnosci Odsetek..

Naliczanie odsetek

Odsetki bedg naliczane od wartosci nominalnej Obligacji za dany Okres Odsetkowy (zdefiniowany
ponizej). Odsetki od Obligacji naliczane bedg w okresie od Dnia Przydziatu do:

Obligatariuszom wyptacany bedzie Kupon obliczony na podstawie Stawki Oprocentowania.
Wysoko$¢ Kuponu obliczana bedzie na podstawie rzeczywistej liczby dni w danym Okresie
Odsetkowym i przy zatozeniu 365 dni w roku. Wysoko$¢ Kuponu dla jednej Obligacji, bedzie ustalana
kazdorazowo zgodnie z ponizszym wzorem (wysoko$¢ Kuponu zaokraglana jest do drugiego miejsca
po przecinku, przy czym 0,005 lub wigcej zaokragla sie w gore):

liczhe dniw danym Okresis Odesthowym
365

Kupon = Stawke Oprocsntowania X » Wartost nominging jednsj Obligacj
W przypadku opdznienia w ptatnosci Kuponu lub platnosci z tytutu wykupu Obligacji, wysoko$¢
odsetek narastajacych od dnia nastepujacego po Dniu Ptatnosci Odsetek lub Dniu Wykupu, zostanie
ustalona wedtug obowigzujacej w tym czasie stopy odsetek ustawowych, na co Emitent niniejszym
wyraza zgode.
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Okresy Odsetkowe oraz Dni Ptatnosci Odsetek zostaly podsumowane w ponizszej tabeli:

Nr Pierwszy dzier Okresu Ostatni Dziei Okresu Liczba
y Dzien Ustalenia Praw Odsetkowego/ Dzien ;
okresu Odsetkowego .- dni
Ptatnosci Odsetek
| 2015-10-07 2016-03-30 2016-04-07 184
Il 2016-04-08 2016-09-29 2016-10-07 183
Il 2016-10-08 2017-03-30 2017-04-07 182
v 2017-04-08 2017-09-28 2017-10-06 182

W przypadku przekazania przez Emitenta Srodkéw pienigznych niewystarczajacych na petne pokrycie
ptatnosci z tytutu Obligacii, ptatno$¢ zostanie dokonana zgodnie z odpowiednimi Regulacjami KDPW,
a Emitent dotozy nalezytej starannosci, aby kazdy Obligatariusz otrzymat proporcjonalng cze$¢
przekazanej kwoty.

Wszelkie ptatno$ci z tytutu Obligacji beda dokonywane bez potracen z tytutu roszczen wzajemnych
(chyba, ze takie potracenia bedg wymagane zgodnie z prawem) oraz bedg dokonywane z
uwzglednieniem przepiséw prawa obowigzujacego w dniu dokonania ptatno$ci.

Szczegotowe informacje na temat warunkdw wyptaty odsetek zawarte zostaty w pkt 7 i 9 Warunkéw
Emisji Obligacji.

4.6. Wysokos¢ i formy zabezpieczenia Obligacji oraz oznaczenie podmiotu
udzielajacego zabezpieczenia

Obligacje emitowane byly jako niezabezpieczone.

Zgodnie z pkt 14.3 Warunkéw Emisji Obligacji, w przypadku dojscia emisji Obligacji do skutku,
zabezpieczenie roszczen Obligatariuszy wynikajacych z Obligacji nastapi poprzez ustanowienie
zastawu rejestrowego na rzecz Administratora Zastawu, ktdry wykonuje prawa i obowigzki wierzyciela
we wiasnym imieniu lecz na rzecz Obligatariuszy, w wysokosci co najmniej 150% (stownie: sto
piecdziesigt procent) tacznej wartosci nominalnej przydzielonych Obligacii, przy czym przedmiotem
zastawu bedg Akcje Zabezpieczajace, tj. akcje Ailleron S.A. (dawniej Wind Mobile S.A.), bedace w
posiadaniu Emitenta. Zgodnie z formutg z pkt 14.3 Warunkéw Emisji Obligacji, zastaw rejestrowy
ustanowiony zostanie na 576 924 akcjach Ailleron S.A.

Zgodnie z pkt 14.5 Warunkéw Emisji Obligacji, w przypadku gdy po dokonaniu w Dniu Ptatno$ci
Odsetek weryfikacji facznej wartosci akcji stanowigcych przedmiot zastawu rejestrowego, warto$¢
Wspotczynnika Zastawu obliczanego jako iloraz iloczynu catkowitej liczby Akcji Zabezpieczajacych
bedacych przedmiotem zastawu rejestrowego w odpowiednim Dniu Ptatno$ci Odsetek oraz Sredniej z
cen akcji Ailleron S.A. na zamknigciu sesji gietdowych obliczonej za okres 7 dni sesyjnych przed

odpowiednim Dniem Platnosci Odsetek do wartosci nominalnej wyemitowanych Obligacji, bedzie
wigksza niz 2, to liczba akcji objetych zastawem moze zosta¢ zmniejszona zgodnie z formutg zawartg
w pkt 14.5 Warunkéw Emisji Obligacji. Z kolei gdy warto$¢ tego wspdtczynnika bedzie mniejsza niz
1,25 to liczba akcji objetych zastawem zostanie zwigkszona zgodnie z formutg zawarta w pkt 14.5
Warunkéw Emisji Obligacii.

Emitent zobowigzany jest do podpisania Umowy zastawu rejestrowego z Administratorem Zastawu w
terminie 4 miesiecy od Dnia Emisji oraz do doprowadzenia do wpisu zastawu do rejestru zastawéw w
terminie 5 miesigcy od Dnia Emisji. W przypadku, gdyby ktérys z tych terminéw nie zostat
dochowany, obligatariusze, zgodnie z pkt 12 Warunkéw Emisji Obligacji, bedg mogli skorzysta¢ z
Opciji Przedterminowego Wykupu na Zadanie Obligatariusza.

W dniu 25 listopada 2015 r. Emitent podpisat z Administratorem Zastawu umowe zastawu na 576 924
akcjach Ailleron S.A do najwyzszej sumy zabezpieczenia w tacznej wysokosci 4.500.000,00 zt. W
dniu 10 grudnia 2015 r. Administrator Zastawu ztozyt we wtasciwym sadzie wniosek o wpis zastawu
do rejestru zastawow.

Emitent, w trybie przewidzianym w pkt 16 Warunkéw Emisji Obligacji, przekaze informacje o
ustanowieniu zabezpieczenia Obligacii.

Wycena pakietu akcji Ailleron S.A. (dawniej Wind Mobile S.A.) dla potrzeb zabezpieczenia emisji
Obligacji serii D sporzadzona przez firme Nombra Sp. z o.0. wedtug stanu na 11.09.2015 r.
przedstawiona zostata w pkt 8.4 Dokumentu Informacyjnego, jako zatacznik do Warunkéw Emisji
Obligacji. Zgodnie z ta wyceng warto$¢ godziwa jednej akcji oszacowano na 7,80 PLN, co implikuje
wycene pakietu 576.924 akcji, ktére beda przedmiotem zastawu na poziomie 4.500.007,00 PLN.

Szczegotowe zapisy odnosnie zabezpieczenia zawarte sg w pkt 14 Warunkéw Emisji Obligacji.
4.6.1 Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji

Zgodnie z pkt 15 Warunkow Emisji Obligacji, w dniu 19 pazdziernika 2015 r. Emitent ztozyt na rzecz
Obligatariuszy o$wiadczenie w formie aktu notarialnego o poddaniu sig egzekuciji w trybie art. 777 § 1
pkt 5 Kodeksu postepowania cywilnego (dalej ,O$wiadczenie”) co do zobowigzan pienieznych
Emitenta, ktdre beda wynika¢ z Obligacji, w szczegoinosci zobowigzania do zaptaty Kuponu i
naleznosci z tytutu wykupu Obligacji oraz wszelkich udokumentowanych kosztéw i wydatkow
poniesionych w zwigzku z dochodzeniem wykonania przez Emitenta zobowigzan pienieznych z
Obligacii, tacznie z odsetkami ustawowymi za opdznienie w wykonaniu zobowigzan z Obligacji przez
Emitenta, przy czym:

a)  OsSwiadczenie ztozone zostato do warto$ci odpowiadajacej 150 % (stownie: sto
pie¢dziesiat procent) tacznej wartosci nominalnej przydzielonych Obligacii,

b)  Oswiadczenie bedzie wazne do dnia wpisu zastawu rejestrowego, o ktérym mowa w
pkt 14.3 Warunkow Emisji, do rejestru zastawdw,

Strona 13



Dokument Informacyjny IIF S.A.

c)  Obligatariusz bedzie uprawniony do wystapienia z wnioskiem o nadanie klauzuli
wykonalnosci takiemu aktowi notarialnemu w terminie do 31 grudnia 2016 roku,
chyba Ze weze$niej OSwiadczenie wygasnie zgodnie z pkt. 15 b) Warunkdw Emisji.

Oswiadczenie nie stanowi zabezpieczenia Obligacji w rozumieniu przepiséw Ustawy o Obligacjach

4.7. Szacunkowe dane dotyczace wartosci zaciagnietych zobowigzan na ostatni
dzien kwartalu poprzedzajacego udostepnienie propozycji nabycia oraz
perspektywy ksztattowania zobowigzan Emitenta do czasu catkowitego wykupu
Obligac;ji

Na dzien 30 czerwca 2015 roku wartos¢ zobowigzan i rezerw na zobowigzania Emitenta wynosita
8.114.904,75 PLN, z czego 1.610.634,01 PLN stanowita rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego, 3.730.669,97 PLN to zobowigzania diugoterminowe, natomiast 2.773.600,77 PLN to
zobowigzania krotkoterminowe. Emitent nie posiadat zobowigzan przeterminowanych. Emitent, do
czasu catkowitego wykupu Obligacji, zamierza utrzymywaé¢ zadtuzenie na poziomie bezpiecznym,
adekwatnym do profilu i skali prowadzonej dziatalnosci.

Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania IIF SA [w tys. PLN] 30.06.2015
Rezerwy na zobowiazania 1610,6
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1610,6
Zobowiazania diugoterminowe 37307
Wobec jednostek powigzanych 3088,6
Wobec pozostatych jednostek 642,1
Kredyty i pozyczki 365,0
Inne 2771
Zobowiazania krétkoterminowe 2773,6
Wobec jednostek powigzanych 124,0
Z tytutu dostaw i ustug 124,0
Wobec pozostatych jednostek 26459
Z tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych 2595,0
Z tytutu dostaw i ustug 12,5
Z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen spotecznych 19,8
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 18,7
Fundusze specjalne 37
Razem 8114,9

4.8. Ogolne informacje o ratingu przyznanym Emitentowi lub emitowanym przez
niego dtuznym instrumentom finansowym, ze wskazaniem instytucji dokonujacej

tej oceny, oraz odestanie do szczegétowych warunkow ratingu okreslonych w
informacjach dodatkowych

Nie dotyczy. Emitentowi ani emitowanym przez niego dtuznym instrumentom finansowym nie zostat
przyznany rating.

4.9. Wskazanie oraz szczegotowe opisanie dodatkowych praw z tytutu posiadania
dtuznych instrumentéw finansowych

Obligatariuszom przystuguje opcja przedterminowego wykupu Obligacji na ich zadanie, ktéra zostata
szczegotowo opisana w pkt 4.4.1 niniejszego Dokumentu Informacyjnego.

4.10.0g6Ine informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwigzanych z
posiadaniem i obrotem diuznymi instrumentami finansowymi objetymi
Dokumentem Informacyjnym

Zamieszczone w niniejszym Dokumencie Informacyjnym informacje majg charakter ogdlny i nie
stanowig petnej, wigzacej i wystarczajacej informaciji o sposobie i trybie rozliczenia podatkow z tytutu
dochodéw uzyskanych z Obligacji. Celem uzyskania bardziej szczegdtowych i kompletnych informacii
na temat podatkéw od dochodu uzyskiwanego z Obligacji nalezy skorzysta¢ z porad osdb i
podmiotéw uprawnionych do $wiadczenia ustugi doradztwa podatkowego. Ze wzgledu na
obowigzujace uregulowania prawne, ustanawiajace ptatnikiem podatku domy maklerskie Iub
Obligatariuszy, Emitent nie bierze odpowiedzialno$ci za pobér podatku.

4.10.1. Podatek od oséb prawnych

Zasady opodatkowania dochodéw oséb prawnych reguluje Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku
dochodowym od os6b prawnych (tekst jednolity Dz. U. z 2014 r., poz. 851, z p6zn. zm.) (,Ustawa
PDOPr). Dochody uzyskiwane przez osoby prawne z odsetek oraz dyskonta od papierow
warto$ciowych oraz dochody z odptatnego zbycia papieréw warto$ciowych podlegajg opodatkowaniu
na zasadach ogolnych. Zgodnie z art. 19 ust. 1 ww. ustawy stawka podatku wynosi 19% podstawy
opodatkowania.

4.10.2. Opodatkowanie oséb prawnych w zwiazku z dochodem uzyskanym ze
zbycia papieréw wartosciowych

Dochody osiggane przez osoby prawne ze sprzedazy papieréw wartoSciowych podlegajg
opodatkowaniu podatkiem dochodowym od 0séb prawnych.

Przedmiotem opodatkowania jest dochdd stanowigcy réznice pomiedzy przychodem, czyli kwotg
uzyskang ze sprzedazy papieréw wartoSciowych, a kosztami uzyskania przychodu, czyli wydatkami
poniesionymi na nabycie lub objecie papieréw wartoSciowych. Dochdd ze sprzedazy papieréw
warto$ciowych taczy sie z pozostatymi dochodami i podlega opodatkowaniu na zasadach ogéinych.

Zgodnie z art. 25 Ustawy o PDOPr, osoby prawne, ktdre dokonaly sprzedazy papieréw
warto$ciowych, zobowigzane sg do wptacania na rachunek wtasciwego urzedu skarbowego zaliczki
od sumy opodatkowanych dochodéw uzyskanych od poczatku roku podatkowego. Zaliczka obliczana
jest jako réznica pomiedzy podatkiem naleznym od dochodu osiggnietego od poczatku roku
podatkowego a sumg zaliczek zaptaconych za poprzednie miesigce tego roku. Podatnik moze
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réwniez wybra¢ uproszczony sposéb deklarowania dochodu (straty), okreslony w art. 25 ust. 6-7
Ustawy o PDOPTr.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o PDOPr zastosowanie stawki podatkowej, wynikajacej z umow
zapobiegajacych podwéjnemu opodatkowaniu lub niepobranie podatku ma zastosowanie, pod
warunkiem przedstawienia pfatnikowi przez podatnika zawiadczenia o siedzibie za granicg dla celow

podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydanego przez wiasciwy organ administracji podatkowe;.
4.10.3. Podatek od oséb fizycznych

Zasady opodatkowania dochodéw osdb fizycznych reguluje Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku
osobowym od o0s6b fizycznych (tekst jednolity Dz. U. z 2011 r. poz. 361, z pdzn. zm.) (,Ustawa
PDOFiz). Od uzyskanych dochodéw z tytulu odsetek od Obligacji pobierany jest zryczaltowany
podatek dochodowy w wysokosci 19% (art. 30a ust. 1 pkt 2 ww. ustawy)

4.10.4. Opodatkowanie osdb fizycznych w zwiazku z dochodem uzyskanym ze
zbycia papieréow wartosciowych

Od dochodéw uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z odptatnego zbycia papieréw
wartosciowych lub pochodnych instrumentéw finansowych i z realizacji praw z nich wynikajacych oraz
z odptatnego zbycia udziatow w spotkach majacych osobowos$é prawna, podatek dochodowy wynosi
19% uzyskanego dochodu (art. 30b ust. 1 Ustawy o PDOFiz). Wyjatkiem od przedstawionej zasady
jest odpfatne zbywanie papierow wartosciowych i pochodnych instrumentéw finansowych oraz
realizacja praw z nich wynikajacych, jezeli czynnosci te wykonywane sa w ramach prowadzonej
dziatalno$ci gospodarczej (ust. 4). Dochodéw (przychodow) z przedmiotowych tytutéw nie taczy sie z
pozostatymi dochodami opodatkowanymi na zasadach ogoinych.

Dochodem, o ktorym mowa w art. 30b ust. 1 Ustawy o PDOFiz, jest:

a) réznica miedzy sumg przychoddéw uzyskanych z tytutlu odptatnego zbycia papieréw
warto$ciowych a kosztami uzyskania przychoddéw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub
ust. 1g, lub art. 23 ust. 1 pkt 38, z zastrzezeniem art. 24 ust. 13 i 14,

b) réznica migdzy sumg przychoddw uzyskanych z realizacji praw wynikajacych z papierdw
warto$ciowych, o ktorych mowa w art. 3 ust. pkt 1 lit. b Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, a kosztami uzyskania przychodéw, okre$lonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt
3843,

c) rbéznica miedzy sumag przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia pochodnych
instrumentéw finansowych oraz z realizacji praw z nich wynikajacych a kosztami uzyskania
przychodéw, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a,

d) rdznica migdzy sumg przychodow uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia udziatéw (akcji) a
kosztami uzyskania przychodéw, okre$lonymi na podstawie art. 22 ust. 1f pkt 1 lub art. 23 ust. 1
pkt 38,

e) rdznica pomigdzy przychodem okreslonym zgodnie z art. 17 ust. 1 pkt 9 albo 9a a kosztami
uzyskania przychodow okre$lonymi na podstawie art. 22 ust. 1e,

f)  roznica miedzy przychodem uzyskanym z odptatnego zbycia udziatéw (akcji) spétki kapitatowej
powstatej w wyniku przeksztatcenia przedsiebiorcy bedacego osobg fizyczng w jednoosobowg
spotke kapitatowa a kosztami uzyskania przychoddw, okre$lonymi na podstawie art. 22 ust. 1t

- osiggnieta w roku podatkowym.

Po zakonczeniu roku podatkowego podatnik jest obowigzany w zeznaniu podatkowym, o ktorym
mowa w art. 45 ust. 1a pkt 1 Ustawy o PDOFiz, wykaza¢ dochody uzyskane w roku podatkowym
m.in. z odpfatnego zbycia papieréw warto$ciowych i dochody z odpfatnego zbycia papieréw
warto$ciowych, w tym réwniez dochody, o ktdrych mowa w art. 24 ust. 14, dochody z odptatnego
zbycia pochodnych instrumentéw finansowych, a takze dochody z realizacji praw z nich
wynikajacych, z odptatnego zbycia udziatéw (akcji) oraz z tytulu objecia udziatow (akcji) w spétce
albo wktadéw w spétdzielniach, w zamian za wktad niepieniezny w postaci innej niz przedsigbiorstwo
lub jego zorganizowana cze$¢, i obliczy¢ nalezny podatek dochodowy (art. 30b ust. 6 Ustawy o
PDOFiz).

Zgodnie z art. 30b ust. 3 Ustawy o PDOFiz, zastosowanie stawki podatkowej, wynikajacej z uméw
zapobiegajacych podwojnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku ma zastosowanie, pod
warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez podatnika zaswiadczenia o miejscu zamieszkania za
granica dla celéw podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydanego przez wiasciwy organ
administracji podatkowe;.

4.10.5. Podatek dochodowy zagranicznych oséb fizycznych i prawnych

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt. 1 Ustawy o PDOPr podatek dochodowy z tytutu uzyskanych na terenie
Rzeczpospolitej Polskiej przez osoby prawne, niebedace polskimi rezydentami podatkowymi,
dochodéw od odsetek obligacji wynosi 20% przychodéw. Zasady dokonywania ptatnosci z tytutu
podatku dochodowego dla ww. podmiotéw okreslone sg w art. 26 Ustawy o PDOPr.

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 2. Ustawy o PDOFiz podatek dochodowy z tytutu uzyskanych na
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej przez osoby fizyczne, niebedace polskimi rezydentami
podatkowymi, dochoddw z odsetek od obligacji wynosi 19% przychodéw, jednakze zgodnie z art. 30a
ust. 2 Ustawy o PDOFiz ptatnicy pobierajacy podatek z tytutu odsetek od obligacji mogq zastosowaé
stawke podatku wynikajaca z wiasciwej umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania albo nie
pobra¢ podatku w wypadku gdy zgodnie z takg umowg jest to mozliwe pod warunkiem
udokumentowania miejsca siedziby podatnika dla celéw podatkowych uzyskanych od podatnika
certyfikatem rezydenciji potwierdzajacym, ze miejsce rezydencji podatnika lezy za granica,.

4.10.6. Podatek od spadkoéw i darowizn

Zgodnie z Ustawg o podatku od spadkéw i darowizn, nabycie przez osoby fizyczne w drodze spadku
lub darowizny, praw majatkowych, w tym réwniez praw zwigzanych z posiadaniem papierow
warto$ciowych, podlega opodatkowaniu podatkiem od spadkdw i darowizn, jezeli:

a) w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany byt
obywatelem polskim lub miat miejsce statego pobytu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
lub
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b) prawa majatkowe dotyczace papieréw wartosciowych sg wykonywane na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.

Wysokos¢ stawki podatku od spadkéw i darowizn jest zroznicowana i zalezy od rodzaju
pokrewienstwa lub powinowactwa albo innego osobistego stosunku pomiedzy spadkobiercy i
spadkodawca albo pomiedzy darczynca i obdarowanym. Stopien pokrewienstwa zostaje ustalony w
oparciu o art. 14 Ustawy o podatku od spadkéw i darowizn. Ponadto zgodnie z art. 4a tej samej
ustawy matzonek, zstepni, wstepni, pasierb, rodzenstwo, ojczym i macocha, zostali zwolnieni od
przedmiotowego podatku. Zwolnienie to jest obwarowane jednak okre$lonymi przepisami
obowigzkami informacyjnymi.

Ponadto zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 105 Ustawy o PDOFiz wolny od podatku dochodowego jest
dochdd uzyskany ze zbycia udziatdw w spdice kapitatowej, papieréw wartoSciowych oraz tytutéw
uczestnictwa w funduszach kapitatowych, otrzymanych w drodze darowizny - w czgsci
odpowiadajacej kwocie zaptaconego podatku od spadkéw i darowizn.

W celu uzyskania szczeg6towych informacji akcjonariusz powinien zasiegnaé porady doradcy
podatkowego.

4.10.7. Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Zgodnie z art. 9 pkt 9 Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych sprzedaz praw majatkowych
bedacych instrumentami finansowymi w rozumieniu przepisow Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi firmom inwestycyjnym i zagranicznym firmom inwestycyjnym, sprzedaz dokonywana za
posrednictwem firmy inwestycyjnej lub zagranicznej firmy inwestycyjnej, sprzedaz tych praw
dokonywana w ramach obrotu zorganizowanego, czyli dokonywanego na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej na rynku regulowanym albo w alternatywnym systemie np. w Alternatywnym Systemie
Obrotu na rynku Catalyst (art. 3 pkt 9 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi) oraz sprzedaz
poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy inwestycyjne, jezeli
prawa te zostaty nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego, zwolniona jest od podatku
od czynno$ci cywilnoprawnych.

W innych przypadkach zbycie praw z papieréw wartosciowych podlega opodatkowaniu podatkiem od
czynnosci cywilnoprawnych w wysoko$ci 1% warto$ci rynkowej zbywanych papieréw warto$ciowych
(art. 7 ust. 1 pkt 1 lit. b Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych). W takiej sytuacji, zgodnie z
art. 4 pkt 1 w zw. z art. 10 wskazanej Ustawy, kupujacy zobowigzany jest do uiszczenia podatku od
czynno$ci cywilnoprawnych w terminie 14 dni od dokonania transakgji.

4.10.8. Odpowiedzialno$¢ ptatnika podatku

Zgodnie z brzmieniem art. 30 § 1 Ordynacji podatkowej ptatnik, ktory nie wykonat cigzacego na nim
obowigzku obliczenia i pobrania od podatnika podatku i wptacenia go we wiasciwym terminie
organowi podatkowemu - odpowiada za podatek niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony.
Ptatnik odpowiada za te naleznosci catym swoim majatkiem.

5. Dane o Emitencie

5.1. Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, siedziba i adres Emitenta wraz z
danymi teleadresowymi, identyfikatorem wiasciwej klasyfikacji statystycznej
oraz numer wiasciwej identyfikacji podatkowej

Petna nazwa:

Adres siedziby:

Kraj siedziby:
Forma prawna:

Sad rejestrowy:

KRS:
REGON:
NIP:

Tel.:

Fax:

Strona www:
e-mail:

IIF S.A.

ul. Zyczkowskiego 20, 31-864 Krakow
Rzeczpospolita Polska

Spotka akcyjna

Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescie w Krakowie, XI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
0000082235

357086278

9451889925

(48)123765173

(48) 12 252 34 01

biuro@iif.pl

5.2. Wskazanie czasu trwania Emitenta, jezeli jest oznaczony

Czas trwania Emitenta nie jest oznaczony.

5.3. Wskazanie przepisow prawa, na podstawie ktorych zostat utworzony Emitent

Emitent zostat utworzony na podstawie przepisbw prawa powszechnie obowigzujacego w
Rzeczypospolitej Polskiej, w szczegélnosci na podstawie Kodeksu spdtek handlowych i innych
wiasciwych przepisow.

5.4. Wskazanie sadu, ktory wydat postanowienie o wpisie do wlasciwego rejestru, a
w przypadku gdy emitent jest podmiotem, ktérego utworzenie wymagato
uzyskania zezwolenia — przedmiot i numer zezwolenia, ze wskazaniem organu,
ktory je wydat

IIF S.A. zostata zarejestrowana w KRS w dniu 1 lipca 2002 r. Sadem, ktory wydat postanowienie o
wpisie do KRS byt Sad Rejonowy dla Krakowa-Srddmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego

Utworzenie Emitenta nie wymagato uzyskania zezwolenia jakiegokolwiek organu.

Dziatalno$¢ prowadzona przez Emitenta nie wymaga posiadania zadnego zezwolenia, licencji lub

zgody.
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5.5. Krotki opis historii Emitenta
1999 e Rafat Styczen zaktada Internet Investment Fund
2000-2004 o Pierwsza runda inwestycyjna — 8 inwestycji (m.in. BillBird i Power Media)
2004 o Wyjscia z inwestycji, sprzedaz BillBird do amerykanskiej Gtech Corporation
2005-2007

Druga runda inwestycyjna - 4 inwestycje (np. Software Mind)

2008 o (Czesciowe wyjscie z projektdw, utworzenie funduszu IIF Seed Fund
dofinansowanego $rodkami UE - 6 nowych inwestycji (20 min PLN, m.in.
Meble.pl, Scool.ro, Wroom)

2010 e Podpisanie umowy z MCI Management SA oraz Krajowym Funduszem
Kapitatowym, powotujacej do Zycia Internet Ventures FIZ, dysponujacy 100 min
PLN

2012 e Sprzedaz wszystkich certyfikatow inwestycyjnych funduszu Intemnet Ventures i
skoncentrowanie si¢ na rozwoju dynamicznie rosnacych spétek portfelowych

2014 o Przejecie przez Ailleron S.A. (dawniej Wind Mobile S.A.) innej spotki
portfelowej — Software Mind SA

2015 e |PO Ailleron S.A. (dawniej Wind Mobile S.A.) na GPW przy kapitalizacji bliskiej
100 min PLN

5.6. Okreslenie rodzajow i wartosci kapitaldw (funduszy) wiasnych emitenta oraz
zasad ich tworzenia

Na dzien sporzadzenia Dokumentu kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 4.919.466,00 PLN i jest w
petni optacony. Kapitat zaktadowy jest podzielony na 24.597.330 akcji o wartosci nominalnej 0,20
PLN kazda, nalezacych do spdtki RMS Ventures LLC, Rafata Stycznia oraz Macieja Skotnicznego:

— 15.578.320 (stownie: pietnascie miliondw piecset siedemdziesigt osiem tysiecy trzysta
dwadziescia) akcji zwyktych imiennych, Serii A,

— 7.789.160 (stownie: siedem miliondw siedemset osiemdziesigt dziewie¢ tysiecy sto
szes$tdziesiat) akcji zwyktych na okaziciela, Serii B,

—  409.940 (stownie: czterysta dziewie¢ tysigcy dziewieéset czterdziesci) akcji zwyklych imiennych,
Serii C,

—  409.940 (stownie: czterysta dziewie¢ tysiecy dziewieéset czterdziesci) akcji zwyktych imiennych,
Serii D,

— 409.970 (stownie: czterysta dziewieC tysiecy dziewigéset siedemdziesiat) akcji zwyktych
imiennych, Serii E.

Akcje Serii A sg akcjami imiennymi uprzywilejowanymi co do gtosu w ten sposob, iz kazda akcja daje
prawo do 2 (dwdch) gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Zgodnie z bilansem Emitenta na dzien 30.06.2015 r. warto$¢ kapitatow wtasnych Emitenta wynosita
ogotem 41.767.948,83 PLN.

Tab. Kapitaty wiasne Emitenta (tys. PLN)

Kapitat wiasny 31.12.2013 31.12.2014 30.06.2015
Kapitat podstawowy 4919 4919 4919
Kapitat zapasowy 23443 30 558 35624
Zysk netto 7114 5067 1224
Razem 354717 40 544 41768

Zrédto: Emitent.

5.7. Informacje o nieoptaconej czesci kapitatu zaktadowego

W Spétce nie wystepuje nieoptacony kapitat zaktadowy.

5.8. Informacje o przewidywanych zmianach kapitalu zakladowego w wyniku
realizacji przez obligatariuszy uprawnien z obligacji zamiennych lub z obligacji
dajacych pierwszenstwo do objecia w przysztosci nowych emisji akcji, ze
wskazaniem warto$ci warunkowego podwyzszenia kapitatlu zakladowego oraz
termin wygasniecia praw obligatariuszy do nabycia tych akcji

Nie dotyczy. Emitent nie posiada wyemitowanych obligacji zamiennych ani obligacji dajacych prawo
pierwszenstwa do objecia w przysztosci nowych emisji akciji.

5.9. Wskazanie, na jakich rynkach instrumentow finansowych sa lub byly notowane
instrumenty finansowe Emitenta lub wystawiane w zwiazku z nimi kwity
depozytowe

Obligacje serii A, B i C Emitenta notowane byly w ASO Catalyst. Na dzief sporzadzenia Dokumentu
Informacyjnego zadne instrumenty finansowe Emitenta nie sg notowane na rynku zorganizowanym.
W zwigzku z instrumentami finansowymi Spétki nie byty nigdy wystawiane kwity depozytowe.

5.10.Podstawowe informacje na temat powiazan kapitatowych Emitenta, majacych
istotny wpltyw na jego dziatalnos¢, ze wskazaniem istotnych jednostek jego
grupy kapitatowej, z podaniem w stosunku do kazdej z nich co najmniej nazwy
(firmy), formy prawnej, siedziby, przedmiotu dziatalnosci i udziatu Emitenta w
kapitale zakladowym i ogélnej liczbie gtosow

Emitent nalezy do grupy kapitatowej, ktorej jednostka dominujaca jest RMS Ventures LLC — podmiot
w 100% zalezny od Rafata Stycznia. Ze wzgledu na charaktery prowadzonej dziatalnosci Emitent
posiada udziaty w wielu podmiotach. Ponizej przedstawiono strukture powigzan Emitenta:
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Rys. Struktura Emitenta

Spotld grupy kapitatowe;j Inwestycje (spotki portfelowe)
100%:
—-[ IIF Ventures B.V. ] 8,32% s N

e ailleron .
Q Software Mind

f namet &.[ IIF Seed Fund ] ( ]
TIT lestmen SEEC. ua 30,00% meble pl

e \

22,37%

4’[ ITF Properties ]
100%

IIF Ventures B.V. — spdtka zarejestrowana w Holandii, do ktdrej przeniesiono cze$¢ udziatéw w
spotkach portfelowych IIF w celach optymalizacyjnych. Emitent posiada 100% udziatéw w kapitale.

IIF Seed Fund Sp. z o.0. - fundusz kapitatu zalagzkowego, otrzymat dofinansowanie ze $rodkéw
Polskiej Agencji Rozwoju Przedsiebiorczo$ci; obecnie nie posiada zadnych inwestycji. Emitent
posiada 100% udziatow w kapitale.

IIF Properties Sp. z 0.0. — spdtka, ktéra zajmuje sie zarzadzaniem i wynajmem nieruchomosci
nalezacej do IIF S.A, znajdujacej sie w Krakowie przy ul. Swoboda 4. Emitent posiada 100% udziatow
w kapitale.

Ailleron S.A. (dawniej Wind Mobile S.A.) - notowana na GPW spétka, dostarczajaca m.in.
kompleksowe rozwigzania dostosowane do potrzeb nowoczesnych i miodych konsumentéw —
mobilng, rozrywke, wykorzystanie multimediéw w trakcie czasu wolnego oraz interaktywne finanse.
Emitent wraz z podmiotami powigzanymi posiada 33,35% udziatow w kapitale.

Meble.pl S.A. — sklep internetowy z artykutami oraz ustugami branzy meblarskiej, najwiekszy pasaz
meblowy w polskim Internecie. Emitent posiada 30% udziatow w kapitale.

Upside Systems Sp. z 0.0.. — spdtka nie prowadzi dziatalno$ci. Emitent posiada 22,37% udziatow w
kapitale.

5.11.Powigzania osobowe, majatkowe i organizacyjne

5.11.1. Powigzania pomigedzy Emitentem a osobami wchodzacymi w skiad
organdw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta

Zarzad spotki jest jednoosobowy, funkcje Prezesa Zarzadu peini Rafat Styczen, ktéry jest
jednoczesnie poprzez spétke RMS Ventures LLC gtéwnym akcjonariuszem. Emitent ma zaciggnieta,
dtugoterminowg pozyczke od Rafata Stycznia, ktérej wielkos¢ wykazywana w bilansie na 30.06.2015
r. wynosita 365.000,00 PLN oraz od podmiotu bezpo$rednio przez niego kontrolowanego — RMS
Ventures LLC — wysokosci 3.007.974,57 PLN.

Emitent korzysta z ustug doradztwa Radcy Prawnego Bartfomieja Stoifiskiego, ktéry jednoczes$nie
petni funkcje Sekretarza Rady Nadzorczej Emitenta.

5.11.2. Powiazania pomiedzy Emitentem lub osobami wchodzacymi w skiad
organdéw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta a znaczacymi
wspolnikami Emitenta

Oprécz powigzania wskazanego w pkt 5.11.1, dodatkowo Anna Styczen, peinigca funkcje
Przewodniczacej Rady Nadzorczej Emitenta jest Zong, a Jan Styczen, petnigcy funkcje
Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej Emitenta jest ojcem Rafata Stycznia — Prezesa Zarzadu
oraz gtéwnego akcjonariusza Emitenta.

5.11.3. Powiazania pomiedzy Emitentem, osobami wchodzacymi w skiad
organdw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta oraz znaczacymi
akcjonariuszami Emitenta a Autoryzowanym Doradca (lub osobami
wchodzacymi w sktad jego organéw zarzadzajacych i nadzorczych)

Nie istniejg powigzania pomiedzy Emitentem, osobami wchodzacymi w skiad organdw
zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta oraz znaczacymi akcjonariuszami  Emitenta a
Autoryzowanym Doradca.

5.12.Podstawowe informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach,
wraz z ich okresleniem wartosciowym i ilosSciowym oraz udzialem
poszczegolnych grup produktéw, towaréw i ustug albo, jezeli jest to istotne,
poszczegolnych produktéw, towaréw i ustug w przychodach ze sprzedazy
ogotem dla grupy kapitatowej i emitenta, w podziale na segmenty dziatalnosci

5.12.1. Opis dziatalno$ci prowadzonej przez Emitenta

[IF SA to fundusz technologiczny inwestujacy we wczesnym etapie w innowacyjne spotki z dziedziny
telekomunikacji, consumer finance, e-commerce, ktére charakteryzuje wysoka dynamika rozwoju
oraz dziatanie na szybko rosnacych rynkach, w szczegélnosci B2C. W momencie zaktadania w 1999
roku przez Rafata Stycznia, IIF byt jednym z pierwszych tego typu funduszéw w kraju, obecnie mozna
go zaliczy¢ do wiodacych funduszéw technologicznych dziatajacych w Polsce. W jeden projekt IIF
inwestuje do 1,5 min EUR, obejmujac 30-70% udziatéw (w zalezno$ci od zaawansowania projektu i
jego potencjatu). Emitent inwestowat $rodki bezposrednio lub poprzez jednostke zalezng - IIF Seed
Fund Sp. z.0.0., ktéra obecnie nie posiada, zadnych inwestycji w portfelu. W 2010 roku, na mocy
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porozumienia z Krajowym Funduszem Kapitatowym S.A. oraz MCl Management S.A. powotano do
zycia fundusz inwestycyjnym zamkniety Internet Ventures, dysponujacy wtedy $rodkami w wysokosci
100 min PLN. Po dwdch latach jednak Emitent zdecydowat o zakonczeniu dziatalnosci w ramach FIZ
Internet Ventures, dokonano sprzedazy wszystkich certyfikatow, skupiajac sie na rozwoju
dynamicznie rosngcych spétek portfelowych, ktore do dzi$ stanowig o sile portfela IIF S.A.

Obecny portfel Emitenta charakteryzuje stosunkowo wysoka ptynno$¢ - akcje Ailleron S.A. (dawniej
Wind Mobile S.A.) notowane sg na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie, z kolei ostatnie
transakcje na akcjach drugiej spotki portfelowej — Meble.pl S.A., mialy miejsce na przetomie
ubiegtego roku. Obie spétki posiadajg silng pozycje na rynku w swoich branzach, stad zawarto$¢
portfela Emitenta, nie wskazuje, aby byt on funduszem technologicznym wczesnego etapu, jak w
poczatkowej fazie dziatalnosci. Oceniajac projekty, Fundusz bierze pod uwage innowacyjno$¢
projektu, potencjat rozwoju, mozliwo$¢ wygenerowania duzej stopy zwrotu oraz wktad pomystodawcy.

Tab. Kluczowe inwestycje Emitenta

Data zakonczenia Uzyskana
i wartos¢ wyjscia stopa

z inwestycji zwrotu

Data rozpoczecia
i kwota inwestycji

Opis dziatalnosci

Notowana na GPW  spotka
informatyczna specjalizujgca sig¢ w
projektowaniu,  wdrazaniu  oraz

integracji zaawansowanych
systemow informatycznych,
narzedzi programistycznych,

narzedzi i infrastruktur sieciowych

Zbycie akcji na
GPWw 2000r. za 97%
ok. 8,9 min PLN

Comarch . )
SA Oferuje bogatg oferte dla sektorow 4,5min PLN

telekomunikacji,  bankowosci i (1999)
finansow, administracji publicznej,
duzych firm oraz sektora MSP

Rafat Styczen zanim zatozyt IIF S.A.
nalezat do jednego z wspottworcow
Comarch SA oraz ojcéw sukcesu
odniesionego przez spotke

Billbird (wiasciciel sieci ptatnosci
Moje Rachunki) to innowacyjna
technologia umozliwiajaca
elektroniczne opfacanie rachunkéw
oraz uzupetnianie kont telefonow

—_— komérkowveh
Bllgilrd omerone 1,0 min PLN strategicznego w 797%

Projekt w catosci stworzony zostat (2000) 2004 r. za 8,97 min
przez lIF PLN

Sprzedaz do
inwestora

BillBird jest obecnie liderem na
rynku  polskim  w  zakresie
innowacyjnych sposobow
regulowania  naleznosci.  Jest

Power
Media SA

Software
Mind SA

Software
Park
Sp.zo.0.

rowniez najwiekszym i najdiuze;
dziatajacym  dostawcg  ustug
finansowych i innych  ustug
komercyjnych na terminalach POS i
systemach kasowych w Polsce

Spodtka informatyczna zajmujaca sie
realizacjg, zaawansowanych
technologicznie projektow IT dla
klientow w Polsce i na Swiecie.
Prowadzi pierwszy w Polsce serwis
ksiegowosci internetowej ifirma.pl,
ktéry umozliwia matym firmom
samodzielne prowadzenie
ksiegowosci przez Internet

Wyjscie IIF z inwestycji nastapito
poprzez  management  buyout
(MBO) we wrzesniu 2004, 4 lata
pozniej spotka zadebiutowata na
GPW

Innowacyjna, globalnie dziafajaca
spotka typu software  house,
dostarczajaca najwyzszej jakoSci
wiasne produkty i ustugi IT dla firm z

sektora telekomunikacyjnego,
finansowo bankowego i
energetycznego

Produkt LiveBank, dziatajagcy na
zasadzie wirtualnego  oddziatu,
zostat  wdrozony w  kilku
najwiekszych polskich bankach oraz
niemieckim Commerzbanku, z kolei
iLumio, bedacy systemem
multimedialnej rozrywki i
interaktywnej obstugi gosci, zostat
juz zaimplementowany w hotelach
sieci Hilton, Holiday Inn, Puro czy
Best Western

Dedykowane dla firm high-tech
centrum biurowe, zapewniajace nie
tylko wysoki standard pomieszczen,
lecz réwniez idealne dla rozwoju i
innowaciji Srodowisko
technologiczne

Dzieki umiejscowieniu na terenie
Krakowskiego Parku
Technologicznego, Software Park

0,13 min PLN
(2003)

0,25 min PLN
(2004)

3,09 min PLN
(2005)

Zbycie udziatow w
2003r.i2004r. za 92%
0,25 min PLN

W 2014 r. spotka
portfelowa
Funduszu,

Ailleron S.A.
(dawniej Wind

Mobile S.A.), 5916%
przejeta 100%

akcji spotki -

faczna cena

wyniosta 46,3 min
PLN

Zbycie udziatow w
2008 . za 15,95 416%
min PLN
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posiada status Specjalnej Strefy
Ekonomicznej, zapewniajacy
znaczne ulgi finansowe.

5.12.2. Wybrane dane finansowe
Tab. Bilans Emitenta w okresie 31.12.2013 - 30.06.2015 r.

Zrodfo: Emitent

[w tys. PLN] 31.12.2013 31.12.2014 30.06.2015
Suma bilansowa 52799,9 47 447,6 49 882,9
Lider rynku meblowego w Interecie Aktywa trwate 45 499,0 47 064,8 49 582,6
skupiajacy branzowy portal Warto$ci niematerialne i prawne 0,0 0,0 0,0
informacyjny, pasaz  handlowy, Rzeczowe aktywa trwate 1773,0 1697,9 1946,3
wlasne ;klei;ty | _e-fcommerce oraz . grunty wasne 1319,0 1319,1 1319,1
europejski portal informacyjny Irw;(:sé)rllcgap\;vktigltﬁj. budynki 344.9 3311 3253
Megk-Pl 8 d3||e konkurencyjnej  stanowi 5,5min PLN 30% akji na dziefi 149%* $rodki transportu 109,5 49,9 301,8
reooloaicanie infectas satemy  (2008-2009) 30.06.2015 na Inwestycje diugoterminowe 421304 447318 470728
gicznie integracja systemu 13.7 min PLN ) o )
produkcji z dostepnymi on-line g udziaty lub akcje w jednostkach powigzanych 36 439,7 447318 47001,2
konfiguratorami mebli, dzigki czemu pozyczki udzielone jednostkom powigzanym 5690,7 0,0 71,6
Kient moze przygotowaC swoj Aktywa z tyt. odroczonego podatku doch. 1595,4 635,1 563,6
indywidualny ~ zestaw od razu
olrzymujac jego wycene Aktywa obrotowe 7300,5 382,7 300,2
Soota ost wiodacym dost Zapasy 0,0 0,0 0,0
ro’;(\)Nigzaiﬁes mgﬁﬁnﬁfﬁ w o;cj;vcf,l Naleznosci krotkoterminowe 5614 193,9 33,1
dostarczajacym kompleksowe Inwestycja w toku. handlowe 534,1 134,1 2,8
Ailleron rOZWiqi,a”ia ";,fbszaraCh kn}obilnej z tyt. podatkow, dotacji, cel, ubezpieczen 2.2 28 0,0
rozrywki, mobilnego marketingu | Zbycie czesci ;
dS'A'. . mobilngj infrastruktury. Z jej oferty 3,68 min PLN udzigbw WQ2013 nne- ) 251 57,0 303
(dawniej o vciaia  wszyscy  operatorzy (2009) 72400min PLN.  748%" Inwestycje krotkoterminowe 6447,8 96,9 78,1
“XV'S‘I’ telefonii komérkowej w Polsce 081 +| BN Wycena pakietu $srodki pieniezne 644738 96,9 78,1
obile s min L . , . n . .
SA) Dreki prasjecu spoki Software (2010) lg‘gﬂnl;o?je?l; Iﬁ Krétkoterminowe Rozliczenia Migdzyokresowe 10,2 98 86,5
Mind w 2014 powstata Grupa Wind PLN Kapitat wiasny 354771 405438 417679
Mobile (obecnie Ailleron), ktéra pod kapitat zaktadowy 49195 49195 49195
koniec wrzesnia br. zadebiutowata kapitat zapasowy 234433 30 557,6 356244
na rynku giownym GPW zysk netto 71143 50667 12241
* teoretyczna catkowita stopa zwrotu Zobowigzania i rezerwy 17 322,8 6903,7 8114,9
Rezerwy na zobowiazania 6161,5 1036,3 1610,6
rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 61615 1036,3 1610,6
Zobowiazania dlugoterminowe 5563,6 32598 3730,7
kredyty i pozyczki 327,6 352,6 365,0
obligacje 25322 0,0 0,0
wobec jednostek powigzanych 27038 2907,2 3088,6
Zobowiazania krétkoterminowe 5597,7 2607,7 2773,6
obligacje 5502,3 25305 25950
z tytutu dostaw i ustug 14,0 50,2 136,5
z tyt. podatkéw, cet, ubezpieczen 32,4 23,3 19,8

Strona 20



Dokument Informacyjny IIF S.A.

Tab. Rachunek Wynikéw i Rachunek Przeptywow Emitenta w okresie 01.01.2013 - 30.06.2015 .

[w tys. PLN] 2013 2014 30.06.2015
Przychody ze sprzedazy 682,1 505,3 169,3
Koszty dziatalnoSci operacyjne; 1079,5 683,7 2249
Zysk ze sprzedazy -397,3 -178,4 -55,6
pozostate przychody operacyjne 0,2 54 143,7
pozostate koszty operacyjne 1,2 170,8 2,6
EBITDA -322,8 -268,1 123,5
EBIT -398,4 -343,8 85,5
przychody finansowe 10 348,7 32768,0 32 316,6
aktualizacja warto$ci inwestycji 97254 323725 35771
koszty finansowe 10254 315224 30532,2
odsetki 813,3 4854 280,2
aktualizacja wartosci inwestycji 2121 310338 29 966,7
Zysk brutto 8924,9 901,9 1869,9
podatek dochodowy 1810,6 -4 164,8 645,8
Zysk netto 71143 5066,7 12241
Cash flow
Przeptywy operacyjne netto -767,5 513,3 -58,4
Przeptywy inwestycyjne netto 3548,0 -4 625,7 102,2
Przeplywy finansowe netto 1686,4 -2 238,6 -62,5
Razem przeplywy netto 4 466,9 -6 350,9 -18,7

Zrédto: Emitent

5.13.0pis gtownych inwestycji krajowych i zagranicznych Emitenta, w tym inwestycji
kapitatowych za okres objety sprawozdaniem finansowym zamieszczonym w
Dokumencie Informacyjnym

Emitent sposréd podmiotow, w ktérych posiada udziaty lub akcje moze wyodrebni¢ spétki z grupy
kapitatowej, za pomocg ktdrych prowadzi dziatalno$¢ oraz spétki portfelowe, bedace inwestycjami
kapitatowymi Emitenta, dokonywanymi zgodnie ze strategig funduszu.

5.13.1. Spotki Grupy Kapitatowej

IIF Ventures B.V. — spdtka zarejestrowana w Holandii celem optymalizacji struktury organizacyjnej
Grupy Emitenta. Spdtka ta posiada 8,3% akcji w Ailleron S.A. (dawniej Wind Mobile S.A.)

IIF Seed Fund Sp. z o.0. - fundusz kapitatu zalazkowego, dokapitalizowany w przesztosci przez
Polska Agencje Rozwoju Przedsiebiorczosci. W 2014 roku sprzedat ostatnie udziaty w spétkach
portfelowych Emitenta i obecnie nie posiada zadnych inwestycji.

IIF Properties Sp. z 0.0. — spotka zajmujaca sie $wiadczeniem ustug wynajmu i zarzadzania
nieruchomoscig zlokalizowang w Krakowie, przy ul. Swoboda 4, ktéry znajduje sie¢ w uzytkowaniu
wieczystym Emitenta.

5.13.2. Spotki portfelowe

Ailleron S.A. (dawniej Wind Mobile S.A.) - dziatajaca na rynku od 2007 roku spdtka, ktora
poczatkowo koncentrowata sie na ustugach dodanych dla operatoréw sieci telefonii mobilnej, a
nastepnie weszta w segment mobilnej rozrywki z produktem Halodzwonek, ktry odniost duzy sukces
rynkowy. Dzigki potaczeniu dziatalnosci spotek Wind Mobile S.A. oraz Software Mind S.A. w 2014
roku powstata Grupa Wind Mobile, ktdrej oferta adresuje dzisiaj trzy najbardziej perspektywiczne
rynkowo potrzeby nowoczesnych i miodych konsumentéw - interaktywne finanse (LiveBank),
wykorzystanie multimediéw w trakcie czasu wolnego (iLumio) oraz mobilng rozrywke (Ringback
Tones). W pazdzierniku 2015 r. Wind Mobile S.A zmienit nazwe na Ailleron S.A. Grupa swojg oferte
kieruie do operatorow telefonii komdrkowej, sektora finansowego, branzy hotelarskiej oraz
reklamodawcow. Ailleron realizuje strategie rozwoju miedzynarodowego - istotna cze$¢ przychodow
Grupy pochodzi z rynkéw zagranicznych, uwiarygadniajac pozycje i zdolno$¢ Spétki do pozyskiwania
kontraktow na zaawansowanych rynkach Europy Zachodniej i USA.

Produkty Grupy Ailleron znajdujg uznanie wsrdd wiodacych przedsigbiorstw poszczegdinych branzy.
Produkt LiveBank wybrato 3 z 5 najwiekszych polskich bankéw (BZ WBK, mBank oraz ING Bank
Slaski), a takze niemiecki Commerzbank, iLumio zaimplementowaly Hilton, Best Western, Puro czy
Holiday Inn, z kolei z Ringback Tones (znanych szerzej jako ,halodzwonki”) korzystajg wszyscy
polscy operatorzy telefonii komorkowe.

Naturalnym etapem rozwoju spotki byto przeniesienie notowan z NewConnect na rynek gtowny GPW,
ktore miato miejsce pod koniec wrzesnia 2015 roku.
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Wykres 1. Przychody Grupy Ailleron S.A. (dawniej Wind Mobile S.A.) (w min PLN)
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Zréato: Sprawozdania finansowe Ailleron S.A. (dawniej Wind Mobile S.A.)
Wykres 2. EBITDA i zysk netto Grupy Ailleron S.A. (dawniej Wind Mobile S.A.) (w min PLN)
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Zrédfo: Sprawozdania finansowe Wind Mobile S.A.

Meble.pl S.A. - to spotka od 2008 r. dziatajaca w sektorze meblowym w nastepujacych obszarach:

. Produkcja mebli na wymiar — produkcja realizowana na nieustannie unowocze$nianym
parku maszynowym. Przewagq konkurencyjng meble.pl jest bardzo zaawansowana technologicznie
integracja systemu produkcji z dostepnymi on-line w serwisach Spotki (centrum.meble.pl, kuchnie.pl)
konfiguratorami mebli. Kazdy klient moze, wykorzystujgc innowacyjng i intuicyjng platforme
internetowa, skonfigurowa¢ indywidualny zestaw mebli. Politykq firmy jest krétki czas produkcji, nie
przekraczajacy 7 dni od momentu zamowienia do wystania produktu.

. Sprzedaz plyt, blatéw i sklejek dla odbiorcow indywidualnych i hurtowych - segment
obstugujacy odbiorcdw branzowych, projektantow wnetrz, stolarzy i producentéw mebli. Spétka
poprzez zespot platform i narzedzi online dostarcza petne spectrum potproduktéow, m. in. piyty
meblowe, sklejki, blaty, ktére na zamdwienie odbiorcy moga by¢ poddawane specjalistycznej obrobce
(m. in. cigcie, wycinanie dowolnych ksztattéw, precyzyjne nawiercanie).

o Sprzedaz akcesoriow meblowych — spétka jest jedng z wigkszych firm sprzedajacych
akcesoria meblowe w Internecie. Spdtka dysponuje w petni zautomatyzowanym systemem
magazynowania, dzieki czemu czas realizacji zamoéwienia jest bardzo krotki. Spotka na magazynie
posiada $rednio ok. 10 tys. réznego rodzaju akcesoriow.

. Sprzedaz mebli gotowych innych producentow - sprzedaz mebli przez Spotke
funkcjonuje wytacznie na ptaszczyznie internetowej (sklep.meble.pl, m3.pl). Spotka prowadzi
najwigkszy pasaz meblowy w polskim Internecie.

o Ustugi reklamy i branzowy portal informacyjny — portal meble.pl to internetowy serwis
meblarski zwigzany z tematyka wyposazenia wnetrz. Serwis jest zdecydowanym liderem - odwiedza
go miesigcznie ok. 1 milion uzytkownikéw, co stanowi doskonatg baze pozostatych linii biznesowych.

We wrzesniu 2015 roku spétka uruchomita nowg linie produkcyjng, ktdra jest zintegrowana z
funkcjonujgcymi juz w firmie internetowymi konfiguratorami mebli na wymiar. Obecny proces realizacji
zamowienia od momentu rozpoczecia konfiguracji mebla do jego zapakowania dla klienta jest
niezwykle innowacyjny i unikalny na skale $wiatowa — z procesu produkcji wyeliminowano cztowieka,
a docelowo do nadzoru nad praca linii bedzie potrzebna tylko jedna osoba. Szacuje sie, ze wdrozenie
nowych maszyn ma umozliwi¢ docelowo zwiekszenie wydajnosci o ponad 500% w relacji do
wczesniej posiadanego parku maszynowego Catkowita warto$¢ projektu wyniosta 17,6 min PLN, z
czego warto$c¢ linii wyniosta 13,1 min PLN. Spotka pozyskata na inwestycje 7,8 min PLN dotacji.

Strona 22



Dokument Informacyjny IIF S.A.

Wykres 3. Przychody spotki Meble.pl S.A. (w min PLN)
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Zréao: Sprawozdania finansowe Meble.pl S.A.
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Wykres 4. EBITDA spoétki Meble.pl S.A. (w min PLN)
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Zrédfo: Sprawozdania finansowe Meble.pl S.A.
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5.14.Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: upadto$ciowym,
uktadowym lub likwidacyjnym

Wedle posiadanej wiedzy, wobec Emitenta nie byly wszczete postepowania upadto$ciowe, uktadowe
ani likwidacyjne.

5.15.Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: ugodowym,
arbitrazowym lub egzekucyjnym, jezeli wynik tych postepowan ma lub moze
mie¢ istotne znaczenie dla dziatalnosci Emitenta

Wedle posiadanej wiedzy, nie byly wszczete wobec Emitenta postepowania ugodowe i arbitrazowe.
Nie byly réwniez wszczete wobec Emitenta postepowania egzekucyjne, ktdre miaty badz beda miaty
istotne znaczenie dla jego dziatalnosci.

5.16.Informacja na temat wszystkich innych postepowan przed organami rzadowymi,
postepowan sadowych lub arbitrazowych, wiacznie z wszelkimi postepowaniami
w toku, za okres obejmujacy co najmniej ostatnie 12 miesiecy, lub takimi, ktore
moga wystapi¢ wedlug wiedzy Emitenta, a ktére to postepowania mogty mie¢ lub
mialy w niedawnej przesztosci, lub moga mie¢ istotny wplyw na sytuacje
finansowa Emitenta, albo zamieszczenie stosownej informacji o braku takich
postepowan

W terminie ostatnich 12 miesiecy nie toczyly sie i nie toczg zadne postepowanie wobec/z udziatem
Emitenta, o ktorych mowa powyzej. Emitent nie przewiduje, iz moga wystapi¢ postepowania, ktore
mogq mie¢ istotny wptyw na jego sytuacje finansowa.

5.17.Zobowigzania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacji zobowiazan wobec
posiadaczy instrumentéw finansowych, ktore zwigzane sa w szczegolnosci z
ksztaltowaniem sie jego sytuacji ekonomicznej i finansowej

Ponizsza tabela przedstawia zobowigzania Emitenta w okresie 31.12.2013-30.06.2015 r.:

Tab. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania Emitenta (tys. PLN)

Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 31.12.2013 31.12.2014 30.06.2015
Rezerwy na zobowigzania 6161,5 1036,3 1610,6
rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 61615 1036,3 1610,6
Zobowiazania dlugoterminowe 5563,6 32598 3730,7
kredyty i pozyczki 3276 352,6 365,0
obligacje 25322 0,0 0,0
inne 0,0 0,0 2771
wobec jednostek powigzanych 2703,8 2907,2 3088,6
Zobowiazania krotkoterminowe 5597,7 2 607,7 2773,6
obligacje 5502,3 2530,5 2595,0
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z tytutu dostaw i ustug 14,0 50,2 136,5
z tyt. podatkéw, cet, ubezpieczen 324 233 19,8
z tyt. wynagrodzen 0,0 0,0 18,7
inne 453 0,0 0,0
fundusze specjaine 3,7 3,7 3,7
Rozliczenia migdzyokresowe 3,0 0,0 0,0
inne krotkoterminowe 3,0 0,0 0,0
Razem 17 322,8 6903,7 81149

Zrédfo: Emitent.

Warto$¢ zobowigzan oraz rezerw na zobowigzania Emitenta wyniosta na dzien 30 czerwca 2015 roku
8,1 min PLN, z czego 3,1 min PLN stanowity dtugoterminowe pozyczki od gtdwnego akcjonariusza
oraz 2,6 min PLN stanowity zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji serii C, ktdrych wykup
przypadat na 9 listopada 2015 r. Ponadto, 1,6 min PLN wynosita rezerwa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego.

5.18.Zobowiazania pozabilansowe Emitenta oraz ich struktura w podziale czasowym i
rodzajowym

Emitent nie posiada obecnie zobowigzar pozabilansowych oraz nie przewiduje zaciggania takich
zobowigzan do Dnia Wykupu Obligacji.

5.19.Informacja o nietypowych okolicznosciach lub zdarzeniach majacych wplyw na
wyniki z dziatalno$ci gospodarczej, za okres objety sprawozdaniem finansowym,
zamieszczonym w Dokumencie Informacyjnym

Wedle posiadanej wiedzy, nie wystepujq zadne nietypowe okoliczno$ci lub zdarzenia, ktére moga
mie¢ wplyw na wyniki z dziatalno$ci gospodarczej, za okres objety zamieszczonymi w Dokumencie
Informacyjnym sprawozdaniem finansowym.

5.20.Informacja o wszelkich istotnych zmianach w sytuacji gospodarczej, majatkowej
i finansowej Emitenta oraz innych informacji istotnych dla ich oceny, ktore
powstaly po sporzadzeniu zamieszczonych w Dokumencie Informacyjnym
sprawozdar finansowych

W ramach oferty publicznej akcji Ailleron S.A. (dawniej Wind Mobile S.A.) przeprowadzonej we
wrzesniu 2015 r. Emitent sprzedat 250.000 akciji Ailleron S.A. za taczng cene 1.950.000 zt.

W dniu 7 pazdziernika 2015 r. Emitent dokonat przydziatu obligacji serii D o facznej wartosci
nominalnej 3 min PLN oraz dniu wykupu przypadajacym w dniu 6 pazdziernika 2017 r. Ponadto
Emitent dokonat terminowego wykupu obligacji serii C tacznej warto$ci nominalnej 2.500.000,00 PLN,
zapadajacych 9 listopada 2015 r.

5.21.Zarzad i Rada Nadzorcza Emitenta
5.21.1. Zarzad Emitenta

Zgodnie z § 24 Statutu Emitenta Zarzad sktada si¢ z 1 do 5 czlonkéw powotywanych i odwotywanych
przez Rade Nadzorczg na wspdlng 3-letnig kadencje.

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Zarzad Emitenta jest 1-osobowy i sktada sie z Prezesa Zarzadu -
Pana Rafata Stycznia.

Dodatkowo z Zarzadem $ciéle wspdtpracuje Pan tukasz Juskiewicz - Dyrektor Inwestycyjny.

Pan Rafat Styczen - Prezes Zarzadu Emitenta

Termin uptywu kadenciji, na jakg dana osoba zostata powotana:2017 rok

Opis kwalifikacji i do$wiadczenia zawodowego:

- Prezes Zarzadu IIF S.A,;

- Od poczatku pracy zawodowej zwigzany z branzg informatyczng. W 1993 roku jako student AGH w
Krakowie zatozyt wraz ze swoim profesorem — Januszem Filipiakiem — spétke Comarch, gdzie
pracujac na stanowisku vice-prezesa przygotowywat jg do wejscia na gietde, prowadzit réwniez dziat
badan i rozwoju w departamencie komunikacji. W 1999 r. zalozyt IIF S.A., w ktérym do dnia
dzisiejszego petni funkcje prezesa i dyrektora zarzadzajacego. W tym okresie fundusz zanotowat
szereg udanych inwestycji. Rafat Styczen byt ojcem sukcesu takich przedsiewzie¢ jak BillBird
(zatozyciela i operatora sieci Moje Rachunki), gdzie od 2002 roku zarzadzat firmg do momentu
sprzedazy amerykanskiej Gtech w 2004 roku, czy Wind Mobile S.A. (obecnie Ailleron SA), spdtki
notowanej na GPW w Warszawie o kapitalizacji bliskiej 100 min PLN.

- Rafat Styczen to absolwent informatyki na Akademii Goérniczo Hutniczej w Krakowie,
podyplomowych studiéw Zarzadzanie Finansami w Szkole Gtéwnej Handlowej w Warszawie,
programu Executive Education for Growing Companies na Stanford University w Californii oraz
uczestnik programu MBA organizowanego przez SGH i Minnesota State University, Moorhead.

Wskazanie dziatalno$ci wykonywanej przez dang osobe poza Emitentem, gdy dziatalnos¢ ta ma
istotne znaczenie dla Emitenta:

Pan Rafat Styczen petni rowniez funkcje Prezesa Zarzadu spétki portfelowej IIF S.A. — Ailleron SA
(dawniej Wind Mobile S.A.) oraz jej spotki zaleznej — Software Mind S.A.

Wskazanie wszystkich spotek prawa handlowego, w ktdrych, w okresie co najmniej ostatnich trzech
lat,_dana osoba byfa czfonkiem organdéw zarzgdzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze
wskazaniem, czy dana osoba nadal petni funkcje w organach lub jest nadal wspdlnikiem:

- Ailleron SA (dawniej Wind Mobile S.A.) — Prezes Zarzadu, Wspélnik — nadal petni wskazang funkcje
- Software Mind S.A. — Prezes Zarzadu — nadal petni wskazang funkcje

- Upside Systems Sp. z 0.0. - Prezes Zarzadu - nadal petni wskazang funkcje

- lIF Properties Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu - nadal petni wskazang funkcje

- |IF Seed Fund S.A. - Prezes Zarzadu - nadal petni wskazang funkcje
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- RMS Ventures LLC — Prezes Zarzadu, Wiasciciel — nadal petni wskazang funkcje
- Meble.pl S.A. - cztonek Rady Nadzorczej — nadal petni wskazang funkcje

Informacje na temat prawomocnych wyrokéw, na mocy ktérych dana osoba zostata skazana za
przestepstwa oszustwa w okresie co najmniej ostatnich pieciu lat oraz wskazanie, czy w okresie co
najmniej ostatnich pieciu lat osoba taka otrzymata sgdowy zakaz dziatania jako cztonek organdw
zarzadzajgcych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego:

Wobec osoby Rafata Stycznia nie zachodza okolicznosci opisane powyzej.

Szczeqbly wszystkich przypadkéw upadiosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji, w okresie co
najmniej pieciu lat, w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych dana osoba petnita funkcje cztonka organu
zarzadzajgceqo lub nadzorczego:

Wobec osoby Rafata Stycznia nie zachodza okolicznosci opisane powyze;j.

Informacje czy dana osoba prowadzi dziatalno$¢, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalno$ci
Emitenta, oraz czy jest wspoinikiem konkurencyjnej spétki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem
organu spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej:

Wobec osoby Rafata Stycznia nie zachodzg okolicznosci opisane powyzej.

Informacja _czy dana osoba fiquruje w_rejestrze diuznikéw niewyptacalnych prowadzonym na
podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym:

Nie figuruje.

Pan Lukasz Juskiewicz - Dyrektor Inwestycyjny Emitenta

Od 2007 roku petni funkcje Dyrektora Inwestycyjnego w IIF S.A., jest réwniez Przewodniczacym Rady
Nadzorczej Software Mind S.A. oraz czlonkiem Rady Nadzorczej Ailleron SA (dawniej Wind Mobile
S.A.). Ukonczyt rachunkowo$¢ na Akademii Ekonomicznej w Krakowie. Sprawuje nadzér nad
Funduszem oraz prowadzi wewnetrzny Dziat Analiz IIF, zajmujacy sie wstepng selekcjg
naptywajacych do funduszu projektéw. Doswiadczenie zdobywat jako doradca inwestycyjny przy
ponad 100 projektach technologicznych sektora SME.

5.21.2. Rada Nadzorcza Emitenta

Zgodnie z § 22 Statutu Spotki, Rada Nadzorcza sktada sie z od 3 czlonkéw, w tym
Przewodniczacego, Wiceprzewodniczacego oraz Sekretarza, ktérzy powotywani i odwotywani sg
przez Walne Zgromadzenie z zastrzezeniem, ze Spétce RMS Ventures LLC przystuguje prawo
wyznaczania jednego Czlonka Rady Nadzorczej, dopdki posiada ona co najmniej 10% gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu.

Sktad Rady Nadzorczej Emitenta jest nastepujacy:
1. Pani Anna Styczen - Przewodniczaca Rady Nadzorczej
2. Pan Jan Styczen - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

3. Pan Bartlomiej Stoinski - Sekretarz Rady Nadzorczej

Pani Anna Styczen - Przewodniczacy Rady Nadzorczej Emitenta

Termin uptywu kadencji, na jakg dana osoba zostata powofana:

Zgodnie z § 18 ust. 3 Statutu Emitenta kadencja Cztonkéw Rady Nadzorczej jest wspolna i trwa trzy
lata, a mandaty cztonkéw Rady Nadzorczej wygasng w 2016 r. najpdzniej z dniem odbycia walnego
zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za 2015r.

Opis kwalifikacji i do$wiadczenia zawodowego:

- Pani Anna Styczen zasiada w Radzie Nadzorczej IIF S.A. od 2004 roku. Posiada wyksztatcenie
wyzsze, prawnicze. Kariere zawodowa, rozpoczeta w firmie East-West-Project Support Polska S.A.
bedac zatrudniong w latach 1997-1998 na stanowisku Office Manager. Przez kolejne 3 lata, do 2003
r. piastowata stanowisko Petnomocnika Zarzadu w Era-Data N.V Oddziat Polska. W latach 2006-2010
prowadzita dziatalno$¢ doradczg ,Yes-l-do”. Od 2012 roku petni funkcje Prezesa Zarzadu spotki Ant-
bags Sp. z 0.0., zajmujacej sie produkcjg torebek i akcesoriow damskich, ktére sprzedawane sg w
luksusowych butikach pod markg ,Antbags by Ania”. Anna Styczen jest zong Rafata Stycznia,
Prezesa Zarzadu IIF S.A. Nie prowadzi dziatalnosci ani nie zasiada w organach spdtek prowadzacych
dziatalno$¢ konkurencyjng w stosunku do Emitenta.

Wskazanie dziatalno$ci wykonywanej przez dang osobe poza Emitentem, qdy dziatalno$¢ ta ma
istotne znaczenie dla Emitenta:

Anna Styczenn nie wykonuje dziatalnosci poza Emitentem (jest wspdinikiem/akcjonariuszem w
spdtkach spoza Grupy Emitenta).

Wskazanie wszystkich spdtek prawa handlowego, w ktdrych, w okresie co najmniej ostatnich trzech
lat, dana osoba byta czlonkiem organdw zarzadzajgcych lub _nadzorczych albo wspdinikiem, ze
wskazaniem, czy dana osoba nadal petni funkcje w organach lub jest nadal wspdlnikiem:

- Ant-bags Sp. z 0.0. - Prezes Zarzadu, Wspolnik — nadal petni wskazang funkcje.

Informacje na temat prawomocnych wyrokéw, na mocy ktérych dana osoba zostata skazana za
przestepstwa oszustwa w okresie co najmniej ostatnich pieciu lat oraz wskazanie, czy w okresie co
najmniej ostatnich pieciu lat osoba taka otrzymata sgdowy zakaz dziatania jako cztonek organéw
Zzarzadzajgcych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego:

Wobec osoby Anny Styczen nie zachodzg okoliczno$ci opisane powyze;.

Szczeqdty wszystkich przypadkdw upadfosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji, w okresie co
najmniej pieciu lat, w odniesieniu do podmiotéw, w ktorych dana osoba petnita funkcje cztonka organu
zarzgdzajgceqo lub nadzorczego:

Wobec osoby Anny Styczen nie zachodza okoliczno$ci opisane powyzej.

Informacje czy dana osoba prowadzi dziatalnos$é, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalno$ci
Emitenta, oraz czy jest wspolnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem
organu spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej:
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Wobec osoby Anny Styczen nie zachodza okolicznosci opisane powyzej.

Informacja czy dana osoba fiquruje w_rejestrze diuznikéw niewyptacalnych prowadzonym na
podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym:

Nie figuruje.
Pan Jan Styczen — Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta

Termin uptywu kadenciji, na jakg dana osoba zostafa powotana:

Zgodnie z § 18 ust. 3 Statutu Emitenta kadencja Cztonkéw Rady Nadzorczej jest wspélna i trwa trzy
lata, a mandaty cztonkéw Rady Nadzorczej wygasng w 2016 r. najpdzniej z dniem odbycia walnego
zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za 2015 .

Opis kwalifikacji i do$wiadczenia zawodowego:

Pan Jan Styczen jest absolwentem Uniwersytetu Jagiellonskiego (1962 r.). Po studiach kontynuowat
kariere naukowa, zdobywajac w 1969 r. tytut doktora z zakresu fizyki jadrowej, w 1978 r. habilitacje a
10 lat pozniej uzyskat tytut profesora. Od 1986 roku kieruje oddziatem Instytutu Fizyki Jadrowej
Panstwowej Akademii Nauk w Krakowie. Do$wiadczenie zawodowe zdobywat nie tylko w kraju, ale
rbwniez zagranicg, m.in. w: Institut National de Physique Nucleaire et Physique de Particules,
Instytutucie Fizyki Jadrowej PAN, Panstwowej Agencji Atomistyki, Osrodli badan GANIL czy
Komitecie Eksperymentow przy akceleratorze VIVITRON w IReS. Jest autorem licznych publikacji w
czasopismach recenzowanych, za swojg dziatalno$¢ otrzymat m.in. w 1985 r. Nagrode Indywidualng
PAN, w 1989 r. Ztoty Krzyz Zastugi, natomiast w 2004 r. Kawalerski Order Odrodzenia Polski. Od
2002 roku zasiada na stanowisku Cztonka Rady Nadzorczej IIF S.A. Jan Styczen jest ojcem Rafata
Stycznia - Prezesa Zarzadu Ailleron SA (dawniej Wind Mobile S.A.)

Wskazanie dziatalno$ci wykonywanej przez dang osobe poza Emitentem, qdy dziatalno$¢ ta ma
istotne znaczenie dla Emitenta:

Jan Styczen nie wykonuje dziatalno$ci poza Emitentem, ktora miataby dla niego istotne znaczenie.

Wskazanie wszystkich spotek prawa handlowego, w ktdrych, w okresie co najmniej ostatnich trzech
lat, dana osoba byfa cztonkiem organdéw zarzadzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze
wskazaniem, czy dana osoba nadal petni funkcje w organach lub jest nadal wspdlnikiem:

- Ailleron SA (dawniej Wind Mobile S.A.) - cztonek Rady Nadzorczej — nadal petni wskazang funkcje

Informacje na temat prawomocnych wyrokéw, na mocy ktérych dana osoba zostata skazana za
przestepstwa oszustwa w okresie co najmniej ostatnich pieciu lat oraz wskazanie, czy w okresie co
najmniej ostatnich pieciu lat osoba taka otrzymata sadowy zakaz dziafania jako czionek organdw
zarzadzajgcych lub nadzorczych w spotkach prawa handlowego:

Wobec osoby Jana Stycznia nie zachodzg okolicznosci opisane powyze;.

Szczeqbty wszystkich przypadkéw upadfosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji, w okresie co
najmniej pieciu lat, w odniesieniu do podmiotéw, w ktdrych dana osoba petnita funkcje cztonka organu
zarzgdzajgceqo lub nadzorczego:

Wobec osoby Jana Stycznia nie zachodza okolicznosci opisane powyzej.

Informacije czy dana osoba prowadzi dziatalno$é, ktdra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalno$ci
Emitenta, oraz czy jest wspolnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem
organu spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej:

Wobec osoby Jana Stycznia nie zachodza okolicznosci opisane powyzej.

Informacja _czy dana osoba figuruje w_rejestrze dfuznikéw niewyptacalnych prowadzonym na
podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym:

Nie figuruje.
Pan Barttomiej Stoinski — Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta

Termin uptywu kadenciji, na jakg dana osoba zostata powotana:

Zgodnie z § 18 ust. 3 Statutu Emitenta kadencja Cztonkdéw Rady Nadzorczej jest wspolna i trwa trzy
lata, a mandaty cztonkéw Rady Nadzorczej wygasng w 2016 r. najpdzniej z dniem odbycia walnego
zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za 2015r.

Opis kwalifikacji i do$wiadczenia zawodowego:

- Pan Bartiomiej Stoiriski jest absolwentem Wydzialu Prawa Uniwersytetu Slaskiego oraz Wydziatu
Prawa Uniwersytetu Ruhr w Bochum. W 2000 roku ukonriczyt aplikacje radcowska. Obecnie jest
gtownym wspolnikiem krakowskiej kancelarii prawniczej ,STSW Stoiriski Swierczyriski Zimnicka
Adwokaci i Radcowie Prawni” Sp. p. oraz petni funkcje radcy prawnego Grupy IIF. Specjalizuje sie i
posiada bogate doSwiadczenie w doradztwie dotyczacym zagadnien korporacyjnych, takich jak
zaktadanie spotek z kapitalem obcym, badanie stanu prawnego spotek (due diligence), fuzje i
przejecia, restrukturyzacja i przeksztatcenia spoétek. Oprocz prawa handlowego specjalizuje sie
réwniez w prawie zamoéwien publicznych i prawie pracy Ponadto Barttomiej Stoinski jest rowniez
cztonkiem Polsko Niemieckiego Stowarzyszenia Prawnikow.

Wskazanie dziatalno$ci wykonywanej przez dang osobe poza Emitentem, qdy dziatalnos¢ ta ma
istotne znaczenie dla Emitenta:

Barttomiej Stoinski nie wykonuje dziatalnoSci poza Emitentem, ktéra miataby dla niego istotne
znaczenie.

Wskazanie wszystkich spofek prawa handlowego, w ktdrych, w okresie co najmniej ostatnich trzech
lat, dana osoba byfa cztonkiem organdéw zarzadzajgcych lub nadzorczych albo wspdinikiem, ze
wskazaniem, czy dana osoba nadal petni funkcje w organach lub jest nadal wspélnikiem:

- STSW Stoiriski Swierczyriski Zimnicka Adwokaci i Radcowie Prawni Sp. p. — nadal petni wskazang
funkcje
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- Ailleron S.A. (dawniej Wind Mobile S.A.) — Przewodniczacy Rady Nadzorczej — nadal pefni
wskazang funkcje

Informacje na temat prawomocnych wyrokéw, na mocy ktérych dana osoba zostata skazana za
przestepstwa oszustwa w okresie co najmniej ostatnich pieciu lat oraz wskazanie, czy w okresie co
najmniej ostatnich pieciu lat osoba taka ofrzymata saqdowy zakaz dziatania jako czionek organdéw
zarzadzajgcych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego:

Wobec osoby Barttomieja Stoifiskiego nie zachodza okoliczno$ci opisane powyze;.

Szczeqbly wszystkich przypadkéw upadfosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji, w okresie co
najmniej pieciu lat, w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych dana osoba petnita funkcje cztonka organu
zarzadzajgceqo lub nadzorczego:

Wobec osoby Bartlomieja Stoinskiego nie zachodza okoliczno$ci opisane powyze;j.

Informacje czy dana osoba prowadzi dziatalno$¢, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalno$ci
Emitenta, oraz czy jest wspoinikiem konkurencyjnej spétki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem
organu spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej:

Wobec osoby Barttomieja Stoiniskiego nie zachodza okoliczno$ci opisane powyze;.

Informacja _czy dana osoba fiquruje w_rejestrze diuznikéw niewyptacalnych prowadzonym na
podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym:

Nie figuruje.

5.22.Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy
posiadajacych co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

Na dzier sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego struktura akcjonariatu Emitenta
przedstawia si¢ nastepujaco:

Tab. Struktura akcjonariatu Emitenta

Akcjonariusz Liczbg Licz!)a Udziat w kapitale  Udziat w gtosach

akcji glosow podstawowym na WZA
RMS Ventures LLC 21701413 37279733 88,23% 92,79%
Rafat Styczen 1666 067 1666 067 6,77% 4,15%
Maciej Skotniczny 1229 850 1229 850 5,00% 3,06%
Razem 24597330 40175650 100% 100%

Zrédo: Emitent.

6.

Sprawozdanie finansowe

6.1. Opinia biegtego rewidenta wraz z raportem z badania sprawozdania finansowego

za 2014 rok IIF S.A.

<=

BDI AUDYT

OPINIA I RAPORT
Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA 2014 ROK

ITF S.A.

z siedzibg w Krakowie

www.bdiaudyt.pl

tel. +48 12413 13 58

email: bdiaudyr@bdiaudyt.pl
NIP 675 3311 66
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Dia Zgromadzenia Akcjonariuszy IIF Spélka Akeyjna

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdama finansowego IIF S.A. zsiedziba
w Krakowie, Plac Na Groblach nr 21 na ktore sldada sig:

—  wprowadzenie do sp

- bilans spormdznny na dzien 31.12.2014 mku. ktory po stronie aktywow i pasywow
zamyka si¢ suma 47.447.566,12 z1,

— rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2014 do 31.12.2014 wykazujacy zysk
netto w wysokosci 5.066.733,01 zi,

— zestawienic zmian w kapitale (funduszu) wiasnym za rok obrotowy od 01.01.2014 do
31.12.2014 wykazujace wzrost kapitatu wlasnego o kwote 5.066.733,01 z1,

~ rachunek przeplywow pienigznych za rok obrotowy od 01.01.2014 do 31.12.2014
wykazujgey zmniejszenie stanu $rodkow pieni¢znych o kwotg 6.350.917,10 z1,

~ dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujagcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz

sprawozdania z dzialalnosci odpowiedzialny jest Zarzad IIF S.A.

lxm;dllFSAoraz lonkowie Rady Nad HFSAsaww igzani do zap:

aby sp! oraz sp z dzialalnosci spelnialy wymngama
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 roku, poz.
330, z pozn. zm.), zwanej dalej ,,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym d bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi

zastosowania zasadami (politykq) hunkowosci tego spra dania fi 20 Oraz czy

rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich i y pektach, sytuacj¢ majatkows

i finansowa, jak tez wynik finansowy ITF S.A. oraz o prawidlowosci ksigg rachunkowych

stanowigcych podstawe jego sporzgdzenia.

Badani dania fi go przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

- mzdmalu7usmwyorachunkowo§c1

~  krajowych dardow rewizji fi j, wydanych przez Krajowa Rad¢ Bieglych
Rewidentow w Polsce.

Badanie sprawozdania fi wego zapl lismy i przzpmwadziliﬁmy w taki sposob, aby

uzyska¢ racjonalng pewnoﬁc P lajacg na  wy i opmu o sprawozdaniu,

W 5lnosci badani alo sp ie pop mstosowanych przez lIF

S.A. msad(pohtylu) hunk mm,.l acych ko ie —w pr iacej

mierze w sposob wyrywkowy — dowodow i mplséw ksu;gowych. z ktorych wymknjq liczby
i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowg oceng sprawozdania
finansowego.

q

Uwazamy, ze badanie di ylo wy jacej p y do wy ia opinii.

Naszym zdani bad sp! danie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

~ przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla Joceny sytuacji majatkowej
i finansowej 1IF S.A. na dzien 31.12.2014 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 01.01.2014 do 31.12.2014,

~ zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajgcymi zastosowania zasadami (politykg)
rachunkowosci oraz na podstawie prawidlowo pmwadzonych ksigg rachunkowych.

— Jjest zgodne z wplywajgcymi na tres¢ sp fi 20 przepisami prawa
i postanowiemiami statutu ITF S.A.
y/
& 1|Strona
BDI AUDYT

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania
finansowego zwracamy uwage na niski poziom wartosci wskaznikow plynnosci, ktory jest
wynikiem nickorzystnej relacji majatku obrotowego do zobowigzafi krétkoterminowych.
Ponadto, w punkcie A.3. ,Dodatkowych informacji i objasnien” do sprawozdania
f nansowego Zarzad llF S.A. informuje o ryzyku zwiazanym z wyceng instrumentow

F yeh w dzialow i akcji. Odzyskiwalno$é tych aktywow jest zwigzana
z realizacja v-lIFS.A.w dniesieniu do tych instrumentéw.

Sprawozdanie z dzialalnosci 1IF S.A. jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy

o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania
fi 20, 53 z nim zgod|

n w rejestrze 10322
Kluczowy biegly tewident przeprc jgcy badanie w
BDI Audyt Sp. z 0.
31-444 Krakow, ul. Sliczna 30 lok. 47,
podmiot uprawniony do badania sp dan fi wych nr 3036
Krakow, dnia 10 czerwea 2015 roku
F )
z 2|Strona
BDI AUDYT
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1IF S.A.
Raport z badania sp dania fi 20 za rok ot y zakon 31.12.2014

A. INFORMACJE OGOLNE

1. 1IF Spotka Akeyjna z siedziba w Krakowie Plac Na Groblach nr 21, 31-101 Krakow.
(zwana dalej ,.Spolka”) powstala z przeksztalcenia Internet Investment Fund
Sp. z 0.0. w IIF Spolk¢ Akcyjny, na podstawic uchwaty z 28.03.2001 roku
Zgromadzenia Wspdlnikoéw Internet | Fund Sp. z 0.0. Dziala na podstawie
statutu — tekst jednolity ustalony przez Rad¢ Nadzorczg na podstawie upowaznienia
zawartego w uchwale nr 2 Walnego Zgromadzenia ITF S.A. z dnia 12 sierpnia 2013
roku. Ostatnia 3] w KRS zmi statutu zostala dokonana w dniu
12.08.2013 roku, Rep. A nr 9896/2013, asesor notarialny Mariusz Lukasik zastepca
notariusza Tomasza Zigciny 2z Kancelarii  Notarialnej w  Krakowie
ul. Kordylewskiego nr 7.

2. Ponadto Spoltka posiada nastepujace dokumenty legalizujace jej dzialalnosé:

—~ wpis w Krajowym Rejestrze Sadowym pod numerem 0000082235 dokonany
w dniu 01.07.2002r. w Sadzic Rejonowym dla Krakowa Srodmicscia w
Z SIEDZIBA W KRAKOWIE, Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,

PLAC NA GROBLACHNR 21 — numer identyfikacji podatkowej NIP 9451889925 nadany przez Urzgd Skarbowy
Krakow-Pradnik,
— numer identyfikacyjny Regon 357086278 nadany przez Urzad Statystyczny
w Krakowie.
RAPORT 3. Zarejestrowanym i rzeczywistym przedmiotem dzialalnosci Spotki, wynikajacym ze
7 BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO statutu i wpisu do wlasciwego rejestru jest:
— pozostale doradztwo w zakresic prowadzenia dzialalnosci gospodarczej
ZAROK OBROTOWY 2014 i zarzadzania,
~ pozostala finansowa dzialalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowuna,
z wylaczeniem ubezpneczeﬁ i funduszﬁw ememalnych.
~  wynajem i zarzg
4. Na dzien bilansowy 31.12.2014 roku IIF Spétka Akcyjna byla powiazana kapitalowo
o Sy ¢

IIF SPOLKA AKCYJNA

YPRLIL P

— 1IF Properties Sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie — 100% udzialéow - spotka
zalezna,

~ RMS Ventures LLC spolka z ograni 3 odpowiedzialnoscig prawa Stanu
Delawere z siedziba w Dover Stany Zjed Ameryki Polr ) — spotka
dominujaca w stosunku do ITF S.A,

- 1FV B.V. z siedzibg w A damie — 100% udzialow — spolka zalezn

— 1IF Seed Fund Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie — 100% udzialéw — spolka
zalezna.

Ponadto jako podmioty powiazane traktuje si¢ spotki Wind Mobile S.A., Meble.pl

S.A. i Upside Systems Sp. z 0.0., dla ktérych 1IF S.A. jest Znaczacym mwcs(orem
oraz Software Mind S.A. dla ktorej Wind Mobile S.A. jest jednostka dominuja

Kraké Do aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy i wycenianych w wartosci
S godziwej zgodnie z Rozp Mini Finanséw z dnia 12.12.2001 roku

Spotka zaliczyla:
— 1IF Ventures BV 7 siedzibg w Amsterdamie,
— IIF Seed Fund Sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie

z é 2|Strona
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1IFS.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakor 31122014

—  Wind Mobile S.A z siedzibg w Krakowie,

~  Meble.pl S.A. z siedziba w Rzeszowie,

— Upside Systems Sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie.
5. Sklad Zarzadu Spotki na dziei wydania opinii:

Pan Rafal Styczef — Prezes Zarzadu.

W badanym roku oraz do dnia wyrazenia opinii nie wystapily zmiany w skladzie
Zarzadu IIF S.A.

6. Kapital wlasny ksztaltuje si¢ nastepujaco:

w zlotych
., Stan na dzied Stan na dzie
Vg 31122013 31122014
Kapital wlasny 35477 094,63 40543 827,64
Kapital (fundusz) podstawowy 491946600 | [ a99aee00
Kapital (fundusz) zapasowy 23443 32865 | 30 557 628,63 |
Zysk (strata) netto 711429998 506673301 |

Kapital podstawowy na dzien bilansowy badanego roku obrotowego wynosit 4.919.466
zlotych, dzielil si¢ na 24.597.330 akeji, kazda o warto$ci nominalnej 0,20 z1.

Na dzien bilansowy oraz na dzien wyrazenia niniejszej opinii struktura akcjonariatu

przedstawiala si¢ nastgpujaco:
TLp.| Nazwa akcjonariusza Liczba akeji dancgo rodzaju T Wano | Uddal%w
awykle uwlyw'ﬂcjrmifanc': nominalna akcji kapitale

1| RMS Ventures LLC 6123093 | 15578320 4340 282,60 | 8823%
72| Rafl Stycreh 1666 067 | 33321340 677% |
3| Macic Skotniczny | 1229850 == 24597000 | 5.00%
Ogolem | 9019010 15578320 491946600 ] 100.00% |
Wyzej wymieni kwota Kkapital dstawowego wy} zostala w wysokosci

okreslonej w umowie spolki i wpisanej do rejestru przedsigbiorcow.

7. Uchwata Rady Nadzorczej ITF S.A. z dnia 29.05.2015 roku do badania sprawozdania
finansowego za rok obrotowy 2014, wybrany zostal podmiot audytorski BDI Audyt
Sp. z 0.0.  siedzibag w Krakowie ul. Shcm 30 Iok 47, 31-444 Krakoéw, wpisany pod
numerem 3036 nalistg podmi ych do badani
finansowych przez Krajowy Rade Blegtych Rewidentow. W imieniu tcgo podmlotu
badanie sprawozdania finansowego przeprowadzil kluczowy biegly rewident
Ireneusz Biernat, numer w rejestrze 10322,

8. Badanic sprawozdania finansowego, zgodnie z umowa nr 58/B/2015 z dnia
30.05.2015 roku przeprowadzono w siedzibie Spotki w okresie od 01.06.2015 roku
do 10.06.2015 roku.

9. Zaréwno podmiot audytorski, BDI Audyl Sp z 0.0. z siedziba w Krakowie, jak
i przeprowadzajgcy badanie w jego imieniu Kluczowy biegly rewident Ireneusz
Biernat (numer w rejestrze 10322) oswiadczaja, Ze pozostajg niezalezni od badanej
Spotki, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i ust. 4 uslawy z dnia 07 maja 2009r. o bieglych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym.

1IF S.A
Raport z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy zak 31122014
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10. Sp d fi za rok poprzed. ”,bylo bad prze:tmm;audylorskq

BDl Audyl Sp. z 0.0. 2 swdszq w Krakowie i otrzymalo opini¢ bez zastrzezen.

ie to zatwierd. uchwata nr 4 Walnego Zgromadzenia ITF S.A.

z dnia 25.06.2014 roku. Zysk za 2013 rok w kwocie 711429998 z zostal

przeznaczony w calosci na kapital zapasowy Spolki zgodnie z uchwalg nr 10
Walnego Zgromadzenia IIF S.A. z dnia 25.06.2014 roku.

11. Zatwierd sp danie fi za rok poprzedzajacy badany lo ztozone
wraz z innymi dok i wSadzie Rej ym dla Krakowa — Srodmiescia
w Krakowie, XI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu
26.06.2014 roku,

12. Zbad prawozdanie finans: za 2014 rok, sklada sig z:

~  wprowadzenia do sprawozdania finansowego,

— bilansu sporzadzonego na dzien 31.12.2014 roku, ktéry po stronie aktywow
i pasywow zamyka si¢ suma 47.447.566,12 z1,

— rachunku zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2014 do 31.12.2014
wykazujgcego zysk netto w wysokosci 5.066.733,01 zt,

— zestawienia zmian w kapitale (funduszu) wlasnym za rok obrotowy od
01.01.2014 do 31.12.2014 wykazujace wzrost kapitatu wlasnego o kwotg
5.066.733.01 zl,

- rachunku prz.eplywow plenwznych zal rok obm(owy od 01.01.2014 do 31.12.2014

stanu ¢znych o kwotg 6.350.917,10 zl,

- dodulkowych informacji i objasnien.

13.Spotka udostgpnila  bieglemu prowadzone ksiggi rachunkowe i dokumenty
stanowigce podstawg ich sporzadzenia oraz udzielila informacji niezbednych do
wydania opinii bieglego rewidenta o badanym sprawozdaniu finansowym. Nie
nastapito ograniczenie badania.

14, Ponadto Zarzad Spotki, ztozyl w dacie zakonczenia badania, pi Swiad
dotyczace m.in.:
~  kompletnosci, praw:dlowoécn i rzetelnodci  sp dania fi
przedi go do b ia oraz uzupelniajacego sprawozdania z dziatalnosci,
~ ujawnienia w infi ji dodatkowej wszelkich zobowigzan korespondujacych
z dniem bilansowym,
- mcmsuuema innych zdarzen gospodarczych, wplywa]qcych istotnie na
je ilosciowe i jakosciowe wynikajace ze sprawozd £0.
15. Opinia i niniejszy raport zostaly opracowane na podstawie rewizyjnej dokumentacji
boczej, 2 uwzglednieni

- pmb bad: ych w zakresie wiarygodnosci i zgodnosei, w tym

P YL ’\vlll y
- pozi i § lonego dla spi dania fi Wego,
— zawodowego osadu biegleg id dnosci  zdarzen gospodarczych

z operacjami ksiggowymi,
~  stanu rozrachunkoéw z tytulow podalkowych w zukresle |ch zgodnosci z danymn

deklarowanymi przez badang Spotke, kire ty p ¢ do ich ujgcia w
ksiggach rachunkowych.
y/
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| Wkazniki rotacji (obrotowosc) 2014 w3 | a0
Splyw naleznoscr (w dnaach) h h |
Sredm stan naesmici 7 tviwhy dostaw | ushui x 148 dol 41 363 236

L bty s e spravdary produksin owari | st
Sptaza zobowiazah (w daiach)

o 6an acboswiaza 2 tytube dostre ¢ vshag 5 365 i B 3 4

Pozostale wskazniki 2014 2013 | 2012
! { {
| Wskaznik ogdlnego zadhizenin
aiiuiienia dokliss 14.55% 281% 31.28%
| srywa ogiles
| Wskanik struktury finansowania
G s 5 94,50% 89,40% 9,52%

LIF S.A.

Raport z badania sp 20 za rok obrotowy za) 31.12.2014

W 2014 roku Spotka wykazuje niskie wartosci wskaznikow plynnosci. W wyniku
nickorzystnej relacji majatku obrotowego do zobowigzan krotkoterminowych, wskazniki
plynnodci finansowej prezentujg znacznie nizsze wartosci w pordwnaniu do 2013 roku.

Wskaznik splywu naleznosci w roku 2014 zmniejszyl si¢ do poziomu 241 dni. Wskaznik
splaty zobowigzan wzrést z 11 dni w 2012 roku do 13 dni w 2013 roku i 23 dni w 2014 roku.

Dlugolermmowe Mdla ﬁnansowama pokrywaja 94.50% majatku Spotki. Wskaznik

ogol icjszyl si¢ z 31,28% w 2012 roku do 32,81% w 2013 roku i do
14 55% w badanym okresie.
We wpi dzeniu do zbad dania fi o Spotki za rok obrotowy, ktory

zakoficzy! si¢ 31 grudnia 2014 mku Zarzad poinformowal, Z¢ zostalo ono sporzadzone przy
zalozeniu kontynuowania dzialalnosci gospodarczej w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci
oraz, ze nie istnieja okolicznosci wskazuja zagr ie konty ia przez Spotke
dzialalnosci gospodarczej.

C. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena prawidlowosci stosowanego systemu ksiggowosci
1.1.  Ksiggowosé Spolki

Ksiggowos¢  Spolki  funkcjonuj dstawi ja pt. .Zasady
Rachunkowosci”, zatwierd 20 przez l.arqd Spélkllobowmzujqcegoodm .01.2008
roku. W opracowaniu tym ujgto wybrane przez Spotke alternatywne rozwigzania
wynikajace z art. 10 ustawy o rachunkowosci. Przngle przez Spélk¢ msady
rachunkowosci byly dostosowane do jej potrzeb i zape ty wyodrg
rachunkowosci wszystkich istotnych zdarzen do oceny sytuacji majatkowe; i fmansowej
oraz wyniku finansowego Spolki. Ksicgi rachunkowe prowadzone byly przy
wykorzystaniu k ksiggoweg: Enova,
wyprodukowanego pmz Soneta Sp 200,

y
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1.2.  Prawidlowosc¢ stosowanego systemu rachunkowosci

Otwarcia ksigg dokonano w sposob prawidlowy, z mchowamem zasady cigglosci
bilansowej. W trakcie przeprowadzonego badani
dokonalismy ~ wyrywkowego  sprawdzenia praw:d!ownscl dzmlama systemu
rachunkowosci. Nie stwierdzilismy istotnych nieprawidlowosci ksiag rachunkowych,
ktore moglyby mie¢ istotny wplyw na sprawozdanie finansowe, w tym dotyczacych:
—  zasadnosci i cigglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
= rzetelnosei ksiag rachunkowych, bezblednosci ksigg rachunkowych oraz p

zapisow w ramach ksigg rachunkowych,
- udokumentowania operacji gospodarczych.

—  prawidlowosci otwarcia ksigg rach ych na podstawie sald zatwierdzonego
bllansu 7 okres popmedm
- 47 zapisow z dowod: kslqgowyml i spmwozdamem finansowym,

- spelmema warunkow, jakim powinna h dokumentacji ksiggowej
oraz prmchowywuma ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Dok peracji  gospodarczych jest przejrzysta, a dnwody ksiggowe,
odpowiadajg wymogom ustawy o rachunkowosci. Dokumenty przed ujeciem w ksiggach
rachunkowych s mlwncrdmne pod wzgledem merytorycznym i ksiggowym. Dowody
ksiggowe ierajg st ic zakwalifik do ujgcia w ksiggach rachunkowych
przez wskazanie ich umiejscowienia (dekretacja). Zapisy kswgowe sg poprawnc oraz
powigzane z dokumentami. Ewidencja ksiggowa p la na
informacji dla celow sporzadzenia sprawozdania finansowego.

3 3

1.3, Zabezpieczenie dostgpu do informacji wynikajacych z ksiag rachunkowych
i dowodow ksiggowych
Dokumentacja przyjetych zasad rachunk sci, ksiggi e, o ktorych mowa
w art. 10 i 13 ustawy o rachunkowosci oraz dowody ksi¢gowe, dokumenty
inwentaryzacyjne i sprawozdania finansowe przechowywane sa w sposéb poprawny w
siedzibie Spolki.

2. Inwentaryzacja aktywow i pasywow
Spolka dokonala inwentaryzacji skladnikéw w obowigzujgeym terminie
7z zasadami rachunkowosci, a stwierdzone réznice inwentaryzacyjne rozliczono i ujgto
w ksiggach roku.

3. Aktywa i pasywa bilansu oraz pozycje ksztaltujgce wynik dzialalnosci Spotki
Struktura aktywow i pasywow bilansu Spotki, jak réwniez pozycji ksztaltujacych wynik
dzmatalnosci Spolki, zostala przedstawiona w zbadanym sprawozdaniu finansowym za
rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2014 roku.

4. Informacja dodatkowa

N

Informacja dodatkowa obejmuj dzenic do sp dania fi 20 oOraz
dodatkowe informacje i objaémemn. Informacja dodatkowa i y zakres
danych liczbowych istownych. Wprowadzenie do sprawozdamn ﬁnansowego oraz
dodatkowe informacje i objasnienia za rok zakorn y dnia 31 grudnia 2014 roku

sporzadzone zostaly, we wszyslklch istotnych aspektach zgodme z wymogami ustawy
o rachunkowosci oraz wydanymi na jej podstawie przepisami.
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. Sp anic z dziatalnosci Spotki
S danic z dziatalnosci za rok obrotowy 2014 spdma wymogl okreslone w art. 49
usl 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994r. o rachunl , a infi je i liczbowe dane

)

W nim zawarte sg zgodne z danymi zbadanego sprawwdama finansowego.

. Zdarzenia po dacie bilansu
_Mi¢dzy dniem bilansowym 31.12.2014 roku, a datg zakoficzenia badania nie wystapily
istotne zdarzenia gospodarcze, majgce wplyw na roczne sprawozdanie finansowe i zysk
bilansowy, przy ¢zym uwzglednia si¢ w tym zakresie o$wiadczenie zlozone przez Zarzad
Spotki.

. Zgodnosé z prawem
Uzyskalismy pisemne potwierdzenie od Zarzadu Spotki, iz w roku sprawozdawczym nie
zostaly naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia zawartych uméw, istotnych z
punktu widzenia prowadzonej dzialalnosci oraz jej kontynuacji i majace wplyw na
sprawozdanie finansowe Spétki.

. INFORMACJE KONCOWE

W oparciu o przeprowad: badani dania  fi wego IIF S.A.
sporzndzoncgo na d.zncn 31 grudnia 2014 roku wydalismy opini¢ becz zastrzezen z
uzup jjacym objasnieni wskazujgeym na niski poziom wartosci wskaznikoéw
plynnosci, ktory jest wynikiem nickorzystngj relacji majgtku obmlowcgo do zobowigzan
kroth mowychP Ito, w punkcie A.3. ,.Dodatkowych i ji i objasnien” do
sp! d fi go Zarzad lIF S.A. informuje o ryzyku zwigzanym z wyceng
instr 6w kapitalowych w postaci udzialow i akeji. Odzyskiwalnosé tych aktywow
jest zwigzar 2 reali ja ii IIF S.A. w odniesieniu do tych instrumentéw. Wydana

opinia bez zastrzezen w dniu 10 czerwea 2015 roku — ze wzgledu na wyrywkows metode
badania sprawozdania finansowego - nie ma w czgSei dotyczacej rozliczen budzetowych
charakteru audytu podatk go. W badaniu poszczegélnych pozycji sprawozdania
fi 2o i ksigg rachunkowych p si¢ probkami rewizyjnymi na podstawie,
ktorych wnioskowano o poprawnosci badanych pozyeji.

. -;Szv.\s@e»\l

numer w rejestrze 10322
Kluczowy bicgly{cwidem przep dzajacy badanie w imi
BDI Audyt Sp. z 0.0.
31-444 Krakow, ul. Sliczna 30 lok. 47,
jony do badania sp dan finansowych nr 3036

P P

Krakow, dnia 10 czerwea 2015 roku

6.2. Sprawozdanie finansowe za 2014 rok IIF S.A.

§
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Sprawozdanie finansowe
za okres 01.01.2014 r - 31.12.2014 r

IIF S.A.

31-101 Krakéw
Pl. Na Groblach 21

NIP 9451889925

Strona 33



Dokument Informacyjny IIF S.A.

lIF 8.4, - Sprawozdanie finansowe za 2014 HIF S.A. - Sprawozdanie finansowe za 2014

I Wp dzenie do spr i g
Spls tresci Wprowadzenie
1. Wprowadzenie do spr d fir 0 - strona 3 - Nazwa | sied: y przedmiot Inosci § oraz le wiasciwego sadu lub
[i Bilans e -strona 6 innego organu prowadzacego re)estr
111. Rachunek zyskdw | strat - strona 9
1V. Sprawozdanie z przeplywow $rodkow finansowych - strona 10 Nazwa jednostki 1IF Spétka Akeyjna
V. Zestawienie zmian w kapitale wiasnym ~guona i Siedziba 31-101 Krakéw pl. Na Groblach 21
VI. Dodatkowe Informacje i objasnienia - strona 14
NIP 945-18-89-925
REGON 357086278
Data wpisu do rejestru 01-07-2002
N\ Nr w Rejestrze Handlowym 0000082235
] Szczegolowa forma prawna 16 - spotki akcyjne
\ \} | 0 Wiasnosé 226 wlnno“ mlunna w uktom prywatnym
Q‘ & d Rodzaj dziatalnosci podstawowej 70221 pozostale dond:two w zlkmtle
wa PKD 2007
zarzadzania
Czas na jaki zostata utworzona spéltka nieoznaczony
Przyjete zasady polityki r ci - dy wyceny y oraz pasywow i kosztow
a._Fol

rmat sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe za okres 01-01-2014 do 31-12-2014 zostalo przygotowane zgodnie z
przepisami ustawy o rachunkowosci 2 dnia 29 wrzeénia 1994 roku. Rachunek zyskéw | strat
sponqdzonv zostal w uktadzie pordwnawczym. Rachunek przeplywow sporzadzony zostad metoda

p . fir zostalo spor przy iu konty

czej przez j w dajacej sie pr ¢ przysztosci.
Nie |stnlejq okolicznodci wskazu]qce na zagroZzenie kontynuowania przez Spotke dziatalnoéci
gospodarcze),

Skladniki majatku trwalego wycenione sa wg ceny nabycia, a ich wartos¢ jest okresowoc
aktualizowana zgodnie z planem amortyzacil przyjetym przez jednostke oraz obowlazujacymi
pr Odpisy umor (amortyzacja) dokonywane s3 proporcjonalnie do okresu
uzytkowania, a $rodki trwale ojednosxkowe] wartoscl poczqu(owej mnlejszej niz 3.500,- zt odpisywane
53 jednorazowo w koszty w do

Wartoscl nlematerialne | prawne o wartosci ponlzej 3.500,- 2! sa umarzane jednorazowe
w ie pr do uzy Programy komputerowe umarzane sa przy zastosowaniu
metody liniowej, przez co najmniej 2 lata, a te wartoscl ialne | prawne sukcesywnie
w rbwnych rawch  przez nie mniej niz 5 lat.

o pr idy ym okresle uzy nieprzekr di roku sa
jednorazowo odpisywane w cigzar kosztéw w momencie przekazania ich do uzytkowania.

W bilansie srodki trwate oraz wartoséci niematerialne i prawne przyjete zostaly w wartoscl netto.

<. Instrumenty finansowe

Jednostka klasyfikuje instrumenty finansowe w dniu ich nabycia lub powstania do nastepujacych
kategorii:

1) aktywa finansowe i zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu,

2) pozyczki udzielone | naleznosci wiasne,

3) aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

4) aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Klasyfikacja do poszc h je zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra
Finanséw z dnia 12 12,2001 r. w sprawte zczegbtowych zasad metod wyceny, zakresu
ji instr
Aktywa ﬂnansowe wprowadza sie do kslag rachunkowych na dzlers zawarcia kontraktu w cenie nabycia, to
Jest w warta&d godziwe)j y lub h w zamian innych sktadnikéw
ych. Przy iu wartosci | na ten dzler uwquednla slg poniesione przez jednostke
koszty lranﬁ\c:jl.

( \
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Wycena Instr 6 ych do sci g raz w roku na konlec
okresu pr kach wycena moze zostaé przeprowadzona na inny
dzieri bilansowy. Za wlarygndnq wartosc godz:wa uznaje sie:
1) wyceny instrumentu go po cenie w aktywnym obrocie regulowanym, zasé
Iinformacje o tej cenle sq ogéinie dostgpne,

2) oszacowania diuznych instr ych przez we
$wiadczaca tego rodzaju ustugi, przy czym mozllwe jest rzeteine onacwame przeplywow
pienieznych ych z tymi Instr

3) zastosowania wiasciwego modelu wyceny Instrumentu a wpr d do tego
maodelu dane wejéciowe pochodza z aktywnego obrotu regulowanego,

4) oszacowania ceny Instrumentu finansowego, dia ktorego nie istnieje aktywny obrét regulowany,
na podstawie publicznie ogloszonej, notowanej w aktywnym obrocie regulowanym ceny
merdzmacego slg istotnie, podobnego instrumentu albo cen di g
instrumentu finansowego,
oszacowania ceny Instrumentu finansowego za pomoca metod estymacji powszechnie uznanych
za poprawne, Jako podstawowe metody estymacji wartodci instrumentdw przyjmuje sl metode
DCF, metode skorygowanych aktywow netto, metodeg p q oraz metode a.

5

Metody wycen dla poszczegdlnych kategorii 6 rzyjmuje sig 2godnie z ww. Rozporzadzeniem.
Skutkl pr aktywow ych zakwalifik ych gpnych do sprzedazy |
wycenianych w wartosci g 3, 2wyt pozycjl ch wykazuje sig, jako zyskl lub
straty z przeszacowania i iednio do przy 6w lub ych okresu
sprawozdawczego, w ktorym nastallu przeszacowame.
Skutki pr aktywow ych, ktore wprowadza sie do ksiag rm:hunkowv:h na dzleti
rozliczenia transakeji | wycenla w wartosd godziwe), z wyjatkiem pozycji zab ch
zabezpieczajacych, ustala sie od dnia zawarcia transakeji | odpowlednio zalicza sie do pnydwdéw lub
ych okresu go, w ktérym pr
Skutki p ow | ych wycenlanych w wysokoécl skorygowanej ceny
nabyda (z wyjatkiem pozyc]l | zab h), to jest odpisy z tytulu dyskonta lub
premil, jak rowniez pozostale réznice ustalone na dzier ich wylaczenia z ksiag rachunkowych, zalicza sie
odpowiednio do przychodéw lub ych okresu spr zego, w ktorym
przeszacowanie,

1! Sci sa w kwocie wy e zaplaty. Odpisy aktualizujace na naleznosci
tworzone s wopardu o analizg $§ sci | $c od 6lnych ikow lub
w nastepstwie likwidacji lub

Naleznosci i udzielone pozyczki wycenia slg w kwotach wymaganej zaplaty, z zachowaniem
ostroznej wyceny.

Nie rzadziej niz na dzier bilansowy wycenia sie wyrazone w walutach cbcych naleznoéa po
érednim kursie ustalonym dia danej walutv obce] przez NBP na ten dzien.

Réznice kursowe dotyczace lutach obcye! tale na dzieft ich
wyceny lub przy uregulowaniu naleznoscl w walutach ob:ych zalicza sig odpownednlo do kosztow lub
przychodéw ﬁnansowych

Aranlké:

h pi h wartoéé nal. Sci K lizacji, z | stopnia
prawdopodobleﬁstwa lch zapiaty, na dzi dpiso yjnych iich warto$cl.

i i przez ow lub gdy dluznicy zalggaja 2z h_m
zapoata, natomiast ocena sytuacjl j i danego I ‘_ wskazuje, ze ciagniecie
naleznodcl W Kwocie umuwne1 nie jest mozuwe « do wysokosci niepukiyte] gwarancja lub

zeniem splaty nal;
- i sci przeter ych lub nieprzeter ale o znacznym stopniu
p i ich niesc Sci, w koscl wiarygodnie oszacowanych kwot odpiséw na
niesciagalne naleznosci.

Odpisy e wartost Scl zalicza sie od fych 6
operacyjnych lub é ysh - w I écl od mdzaju naletnoscl ktare) dotyczy
aktualizacja. Naleznosci umorzone, pr lub $ uprzedmo
odplsy aktuallxu]qee ich wartos¢, natomiast w przypadkach gdy nie wystapita uprzednia ich

ja lub ich w te zalicza sle odpowiednio do

kosztbw operacyjnych lub kosztéw finansowych, Usunle przyaynv. dla ktérej dokonano odpisu

ego w T toscl catego lub czgsclowego odpisu
aktualizujacego, wartoscl danej Sci oraz z tym przy

operacyjnych lub orzvchoddw finansowych.

HIF SA. - Sprawazdanie finansowe za 2014

Udzielone pozyczki sa wycenione w cenie nabycia uwzgledniajacej odsetki naliczone na dzlen
bilansowy. Udzialy sa wycenione wedlug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytulu trwale) utraty
wartosci.

f._Srodk| pieniezne
rodki plenigzne w walutach obcych wycenia sig nie rzadziej niz na dzien bilansowy po érednim
kursie ustalonym przez NBP na ten dzieri. R6znice kursowe dotyczace Srodkéw pienieznych w walutach

obcych zalicza sig odpowiednio do ow lub przy ych.

q; Spotki wyk s3 w kwocie wymagajacej zaptaty. Zobowigzania Spotki w walucie
oboej wycenia sie nie rzadzlej niz na dzien bilansowy po kursie $rednim ustalonym dla danej waluty
obcej na ten dzieri przez NBP.

Réznice kursowe dotyczace h w lutach obcych powstale na dzien ich
wyceny lub przy uregulowaniu zobowlazaﬁ w walutach obcych zalicza sie odpowiednio do kosztow lub
przychodéw finansowych.

h. Rezerwy

Rezerwy wycenia sig nie rzadzie] niz na dzien bilansowy w wiarygodnie uzasadnionej oszacowane]
wartosci. Dotyczy to rezerw tworzonych na pewne lub w duzym stopniu prawdopodobne
zobowigzania, ktérych kwoty mozna w sposdb wiarygedny oszacowaé.

Rezerwy sig lub je w momencie powstania zobowiazania, na ktére uprzednio
utworzono dana rezerwe. Rezerwy niewykorzystane na dzien ustania lub zmniejszenia sie ryzyka, na
ktére je utwarzone zaliczane sq odpowiednio do pozostalych przycheddw operacyjnych, przychodow
finansowych lub zyskow nadzwyczajnych.

l._Akcje wiasne
Akcje wiasne nabyle od akcjonariuszy wykazane sq wediug cen nabycia

Rozliczen migdzyokresowych 6w oraz ych r f, a takze od ich skutké
ych Spétka dok je w éb:
- czynnych rozliczen mledzyokresowvch “kosztow - jezeli dotycza one przyszlych okresow
sprawozdawczych:
biernych rozliczert miedzyckresowych kosztéw - w  wysokoscl pr ych gzan
przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy wynikajacych w 5zczegélno§n
. ze $wiadczerh wykonanych na rzecz Spélki przez dostawcdw, ktdrych kwote zobowiazan mozna
oszacowaé w wiarygodny sposdb,
il. z obowiazku wykonania zwi ych z biezaca dzi Sciq przyszlych swiadczen, ktorych kwotg
mozna oszacnwaé pomimo, ze data powstania zobowigzania nie jest jeszcze znana
(w i Z tytutu yjnych | rekojmi za sprzedane produkty).
Odplsy aynnycﬂ | biernych roznczen migdzyokresowych kosztow, w koszty danego okresu
sprawozdawczego sa dokonywane stosowanie do uplywu czasu i wielkosci swiadczen podlegajacych
rozliczeniu w czasie. Czas | sposéb rozliczen jest 1 dni ck em rozliczanych

kosztow z zachowaniem zasady ostroznosci.

k. Opodatkowani
Biezace zobowigzania z tytulu podatku dochodowego od osob prawnych sg naliczane zgodnie
z ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0sdb prawnych.

mian
Nie dotyczy
t._Inform: iczbowe zapewniajace poréwnywaln anych z wozdaniem za rok poprzedni
Nie dotyczy

W niniejszym spr i ym nic zoglaly ujgte istotne zdarzenia dotyczace lat
IIF spolka Akcyjna

& 2ada Plac Na Groblach 21, 31-101 Krakow
.

NIP 945-18-89-925, REGON 357086274
Rafat Sty zen P 945
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II. Bilans

AKTYWA 31.12.2013 31.12.2014 |
A. AKTYWA TRWALE 45 499 427,60 47 064 822,35
L.Wartoéci niematerialne | prawne 0, 0,00
Koszty zakoticzonych prac rozwojowych 0,00 0,00
Wartosc firmy 0,00 0,00
Inne wartosci niematerialne I prawne 0,00 0,00
Zaliczki na wartosci niematerialne | prawne 0,00 0,00

II.Rzeczowy majatek trwaty 1773 553,68 169793245
1. Srodki trwate 1773553,68 169793245
Grunty wiasne 1319 136,60 1 319 136,60
Budynk, lokale | oblekty inzynieril ladowe] | wodnej 344 905,72 331862,33)
Urzadzenia techniczne I maszyny 0,00 0,00
Srodki transportu 109 511,36 46 933,52
Inne $rodki trwale 0,00 0,00
2. Srodki trwate w budowie 0,00 0,00
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0,00 .00
III.Naleznosci diugoterminowe 0,00 )00
1. Od jednostek powiazanych 0,00 ,00
2. Od pozostatych jednostek 0,00 ,00
1V. Inwestycje diugoterminowe 42 130 456,22 | 44 731 824,20
| 1. Nieruchomoséci 0,0 0,00
2. Wartosci niematerialne i prawne 0,0 0,00
3. Diugoterminowe a a finansowe 42 130 456,22 | 44 731 824,20
a) w jednostkach powigzanych 42 130 456,22 | 44 731 824,20

- udziaty lub akcje

- Inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne dlugoterminowe aktywa finansowe

b) w pozostalych jednostkach

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne dlugoterminowe aktywa finansowe

4. Inne inwestycje diugoterminowe

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe

36 439 743,20 | 44 731 824,20 |

0,00 0,00

5 690 713,02 0,00

0,0 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

V. Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1595 417,70 635 065,70
1. a z tyt. odroczonego atku dochodowego 1595 417,70 635 065,70
0,00 0,00

Krakéw, dnia 09 czerwca 2015 r.

g S

ILF spéika Akcyjna
Plac Na Groblach 21, 31-101 Kiakow
NIP 845-18-£9.925, REGON 357086278
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[B. Aktywa obrotowe 7300458,04]  382743,77]
1. Zapasy 0,00 0,00
1. Materialy 0,00 0,00
3. Polprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
3. Produkty gotowe 0,00 0,00
|4. Towary 0,00 0,00
5. Zaliczki na dostawy 0,00 0,00
1I .Naleznosci krotkoterminowe 561 394,23 193 915,71
1. Naleznoéci od jednostek powiazanych 534 078,73 106 898,84
) z tyt. Dostaw | ustug o okresie splaty: 534 078,73 106 898,84
- Naleznoscl krétkoterminowe od jednostek powlazanych de 12 m-

cy 534 078,73 106 898,84
- Naleinoscl krétkoterminowe od powlgzanych powyze)

12 m-cy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
2. i krotkoter od pozostalych jednostek 27 315,50 87 016,87
a) z tyt. Dostaw i ustug, o okresie splaty: 0,00 27 195,12
- do 12 miesigcy 0,00 27 195,12
- powyze] 12 miesigcy 0,00 0,00
b) z tytulu ow, dotacjl, cel, ub zer spok yeh | 2 218,05

zdrowotnych oraz innych éwiadczert 4 2 827,30
c) inne 25 097,45 56 994,45
d) dochodzone na drodze sadowie] 0,00 0,00
III. In e krotkoterminowe 6 728 862,68 179 015,92
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 6 728 862,68 179 015,92
3) w jednostkach powigzanych , 82 160,00
- udzialy lub akcje 0,00 82 160,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
| b) w pozostalych jednostkach 281 089,66 0,00
- udziaty lub akcle 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00]
- Inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
c) srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 6 447 773,02 96 855,52
- Srodki plenigzne w kasle | na rachunkach 6 447 773,02 96 855,92
- inne $rodki pienigzne 0,00 0,00 |
- inne aktywa pienigzne 0,00 0,00
2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00
1V, Krd r miedzyokresowe 10 201,13 981214
SUMA AKTYWA 52 799 885,64 | 47 447 566,12

Krakéw, 09 czerwca 2015,
Prezas r2ade—

IIF Spidtka Akcyjna
Plac Na Groblach 21, 31-101 Krakéw
NIP 545-18-89-9725, REGON 357086278
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PASYWA 31.12.2013 31.12.2014
A.Kapitat (fundusz wiasny) 35 477 094,63 | 40 543 827,64 ILL Ractiinel yaiiiw L strat i
L. Kapital fundusz podstawowy 4919466,00 4919 466,00, A._|Przychody netto ze sprzedaty produktéw, towaréw i | 682 137,30 505 301,66
I, Nalezne wplaty na kapital podstawowy 0,00 0,00 o n 0
{IIL Udziaty (akcie) winsne (wislkalé ujemna) 9,00 9,00/ L[ Przychody netto ze sprzedazy produktéw ggiqiilaiz‘;% S_QE_LOi%
IV.Ka t (fundusz) zapasowy 23 443 328,65 | 30 557 628,63 1I. | Zmiana stanu produktow (zwiekszenie (+), zmniejszenie (- 0 00
1L 12 pri ki 0 ,00 |
V. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny ,00 00 1V. |Przychéd netto ze sprzedazy towardw i materiatow 0 ,00
VI.Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe ,00 00 |_B. |Koszty dziatalnosci operacyinej 107948545 683 732,52
VII. Zysk/strata z lat ubieglych ,00 ,00 | |l | Amortyzacia 8 75 621,24 75621,23
VIIIL Zysk/Strata netto 7114 299,98 | 5066 733,01 _i%__ i "||:e riatow i ii Ay 2
1V. | Podatki | optaty, w tym: 55 639,59
IX. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego 0,00 0,00 = podabek aka 0
B. Zobowliazania | rezerwy \ 1 791,01 | 69503 738,48 oodatek akovzowy — 000 _0.00
1. Rezerwy na zobowiazania 5 161 497,01 | 1 036 334,01 e T e DL ALL M0
1. Rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 6 497,01 | 1036 334,01 VII | Pozostale koszty rodzajowe 19 666,64 "3690.08 |
2. Rezerya na bwlisdcrarja smésytalive T podobie > [VIIL [ Wartos¢ sprzedanych Sowarw | materialdw 0.00 0,00
|diugoterminowa 0,00 0,00 LC. |Zysk/Strata ze sprzedazy (A-B) =397 348,15|  -178 430,86
- diugoterminowa 0,00 00
- krétkoterminowa 0,00 ,00 D. |Pozostate przychody operacyine 150,80 |
3. Pozostale rezerwy 0,00 0,00 1 2Zysk ze zbvcia tych 146,34 150000
- diugoterminowe 00 ,00 1| Dotacie 00 0,00
|- krétkoterminowe ,00 0,00 | _Iél._mmmmr_man __2937,04
11.Zobowiazania dlugoterminowe 563 615,74 | 3 259 754,46 Pozostate keszty operacyine 1228,92 170 764,88 |
1. Wobec jednostek powiazanych 703 834,92 | 2 907 151,72 —l—mmmmwvm ych 8 g 8 Qg-
2. Wobec pozostalych jednostek 859 780,82 352 602,74 —n-—m mmmmmm:mml ; . 00
2) kredyty | potyczid 327 602,74 352 602,74] ['F. T 2vsk/Strata na deialsinoécl speracyinel { CD-E 358 426,27 ] 343 75870
b) z tytulu emisjl dluznych papleréw wartosclowych 2 532 178,08 1,00 - SRR
¢) inne zobowiazania finansowe 00 ,00 G. | Przychody finansowe 10 348 714,34| 32 768 033,86
d) inne 00 ,00 1.__|Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: 0,00 0,00
II1. Zobowiazania krétkoterminowe 5597 678,26 2 607 650,01 - | od jednostek powiazanych 0,00
1. Wobec jednostek powiazanych: 0,00 0,00 | Il._|Odsetki, wtym: 458 680,60 154 965,87 |
) 2 tytulu dostaw i ustug w okresie wymagalnosci 00 ),00 | - lod jednostek powiazanych 409 121,54 133 433,70
- w okresie do 12 miesiecy ,00 ,00 L Zysk ze zbycia inwestycil — 5 718 190,67 0,00
- w okresie powyze] 12 miesiecy 00 1,00 LY, [Aktualizacia wartosci inwestycil 25400671 32 372 483,99
ry 00 L V. linne 240 584,00
2l e 22 7 __H. [Koszty finansowe
2. Wobec 3 ostatych jednostek 5594 022,73 2 603 994,48 | L _TOdsetki, w tym: 813 259.28 48541213
2 Kredvly » potyck 30 o - Tdla jednostek powiazanych 203 316,80
b) Z tytulu emisji diuznych papierow wartosciowych 5 502 257,99 2530 531,51 —u_smxu:mm_mwo
c) Inne zobowiazania finansowe ,00 ,00 111, | Aktualizacia wartosci inwestycii 212 096.81] 31 033 775,60
d) Z tytulu dostaw i uslug, o okresie wymagalnosci 14 043,50 50 199,06 IV, |Inne 0,00 0,00
= w okresle do 12 miesigcy 14 043,50 50 199,06 I. |Zyski/Strata z dziatalno$ci gospodarcze] (F+ G=H) | 8924931,98| 901922,01]
- w okresie powyzej 12 miesigcy ,00 00
e) Zaliczki otrzymane na poczet dostaw 00 ,00 3. | Wynik zdarzen nadzwyczainych (J.1-).11) 0, 0,00
f) Zobowiazania wekslowe ,00 00 L1 Zyski nadzwyczaine g % 8 g-g_
g) Zobowiazania z tyt. podatkéw, cel i ubezpieczen spolecznych 32 389,41 23 263,91 —L_{ Straty nadzwyczaine
h) Zobowiazania z tyt. wynagrodzes 0.00 .00 [ K. [Zysk/Strata brutto (1 +3) 8924931981 90192201
i) Inne 45 331,83 .00 atak dochod p
3. Fundusze specjaine 3 655,53 3655,53 T 1810632.89, -4 164 8108,
1V. Rozliczenia miedzyokresowe ,00 0,00 b) odroczony 1810 632,001 -4 164 811,00
1. Ujemna wartodé firmy ,00 0,00, _Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku 0,00 0.00]
2, Inne rozliczenia mi: okresowe ,00 0,00
- diugoterminowe .00 0,00 [N, TZysk/Strata netto (K-L-M) [ 7114299,98] 5066733,01]
- krotkoterminowe .00 0,00
Krakéw, 09 czerwca 2015
SUMA PASYWA 52 799 885,64 | 47 447 566,12 F SPotka Akcying

Plac Na Groblach 21
& 31-101 Kraks
NIP 8451889 425, REGON ?5,’085?7:

'}

\ \ pl‘eza;
Krakéw, 09 czerwca 2015
= IIF spétka Akcyf [ v Refal
\ Ppusas P cyjna
\ Y B:Hﬂ), Plac Na Groblach 21, 31-101 Krakdw \-
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Iv. k przeply
31.12.2013 31.12.2014
A Pruplva Srodkow pienieznych z dzialalnosci
ra ne;
I. Zysk (strata) netto 711429998 5 066 733,01
II. Korekty o e: -7 881 760,75 -4 553 405,75
1. Amortyzacja 75 621,24 75 621,23
Zﬂklzsmg tytutu réznic kursowych -14 59 460,57
3. Odsetki | udzialy w zyskach (dywidendy) 3957 49 649,50
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -9 53 -1222 891,79
'miana stanu rezerw 1807 103,00| -5125163,00
. Zmiana stanu zapasow ,00 0,00
. Zmiana stanu naleznoscl -460 990,70 367 478,52
. Zmiana stanu 2zobowiazan krétkoterminowych, 2 i
tkiem pozyczek | kredytow -40 236,41 18 301,77
9. Zmiana stanu rozliczer migdzyokresowych 19 802,66 960 740,99
10. Inne korekty 0,00 0,00
m. plywy netto z $ci
jnej (1+/-11) -767 460,78 513 327,26
B. 'Pmpfywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci
n
1. W 7 4103 597,65 237 500,00
1. Zbycie wartoscl niematerialnych | prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwalych 146,34 1 500,00
2. Zbydie inwestycji w nieruchomosci oraz 0,00 0,00
wartoéci niematerialnych i prawnych ¢ 4
3. Z aktywow finansowych, w tym: 4103 451,31 236 000,00
a) w jednostkach powigzanych 3990 731,71 236 000,00
b) w pozostalych jednostkach 112 719,60 ,00
- zbycie aktywow finansowych 112 719,60 ,00
- dywidendy | udzialy w zyskach 00 ,00 |
- spiata udzielonych pozyczek diugoterminowych ,00 ,00
- odsetki ,00 ,00
- inne wplywy z al_(gméw finansowych 0,00 0,00
4. Inne w| Inwi 0,00 0,00
u. Wydatki 555 609,22 | 4863 192,57
1. Nabycie wartosci h | prawnych
oraz rzeczoﬂch aktywow lrwalych 9,00 0.00
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz 0,00 0,00
wartoscl niematerialne | prawne i 2
3. Na aktywa finansowe, w tym: 555 609,22 4 863 192,57
a) w jednostkach powiazanych 294 159,52 4 863 192,57
b) w pozostatych jednostkach 261 449, 0,00
- nabycie aktywow finansowych 261 449,7 0,00
- udzielone czki_diugoterminowe 0,00 0,00
4. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00
III. netto
z dziatalnosci Inwegyg] j (I-11) 384798843 | =A'028.602%)
Krakéw, 09 czerwca 2015
b ITF¥

Prezas w

Rafal Bhyezen

Spoika Akcyjna

Plac Na Groblach 21, 31-101 Krakaw
NIP 845-18-89-925, REGON 357085272
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Z

c T Plywy $
z dziatalnoéci finansowej

I Wplywy

2 450 000,00 3594 087,12

1.Wplywy netto z wydania udzialdw(emisji akcji)i innych

Instrumentdw kapitalowych oraz doptat do kapitatu 0,00 0,00
2. Kredyty i pozyczki 0,00] 3594 087,12
3. Emisja diuznych papierow wartosciowych 2 450 000 00 0,00
4. Inne wplywu finansowe 0,00 0,00
I1. Wydatki 763 618,94 5832 638,91
1. Nabydie udziatéw (akeji) wiasnych 100 000,00 0,00
2. Dywidendy | inne wyptaty na rzecz wiascicieli ,00 0,00
3. Inne, niz wyptlaty na rzecz wiasciciell, wydatki z tytutu 0,00 0,00
|___podzialy zysku = :
4. Splaty kredytdw i pozyczek 0,00 0,00
5. Wykup dluznych papieréw wartoscowych 0,00 5 290 000,00
6. Z tytutu innych zobowiazan finansowych 0,00
7. Platnogci zobowiazan 2 tytulu umdw leasingu finansowego 58 329,86 71791,03
8. Odsetki 605 289,08 470 847,88
9. Inne wydatki finansowe 0,00 0,00

ieni: netto

1686 381,06, -2 238 551,79

. plywy

z dziatalnosci finansowej (I-II)
D Przeplywy pieniezne netto razem(A.III+/-B.III+/~
©_c.aI)

4466 908,71, -6 350917,10

E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pieni ch, w

4466 908,71 -6 350917,10

- zmiana stanu srodkow pienigznych

z mmduiu réznic kursowych
(A ki pienigzne na tek okresu

1 080 864,31 6447 773,02

G. ki pienigzne na koniec okresu (F+/-D)

6 447 773,02 96 855,92

raniczonej mozliwosci d nowania

Krakéw, 09 czerwca 2015

29 Jorzade—
Rafa) e

IIF Spotka Akcyjna
Plac Na Groblach 21, 31-101 Krakdw
NIP 945-18-83-925, REGON 35708677
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V. ienie zmian w itale wlasny
7. Zysk (strata) z lat ubi na tek okresu 1590106,34| 7114 299,98
31.12.2013 31.12.2014 SEY 299,99 A
7.1. Zysk z lat ubieglych na tek okresu 1590 106,34 7114 299,98
1. Kopital (fundusz) wlasny na i ckregu (BO 28462 794,68 | 35477 094,63, Korekty bledéw podstawowych 0,00 0,00
| Koreidy bigdéw podstavow 5 5 7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 1590 106,34 7114 299,98
:':"em":' (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO), PO | 36 462 794,65 | 45 477 094,63 a) zwigkszenie (z tytulu) 0,00 0,00
35 477 094,63 | .
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 4915 468,00 | 4919 466,00 |0) zmnlejszenie 2 tytulu: podzial zysku 1590106341 711429996
1.1. Zmiany kapitalu (funduszu) S RROWEG0 22,00 0,00 7.3. Zysk z lat ublegtych na koniec okresu 0,00 0,00
2] v enle (2 t u) 0,00 0.00 7.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu 0,00 0,00
AL ZUIRKSTENE (7 1T ¢ . korekty biedow podstawowych 0,00 0,00
B ydane ;’f:""i'f; S akel) —.00 3,38 7.5. Strata 2 lat ubleglych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00
umorzenia udzlatéw (akejl) = 200 0,00] 3) awigkszenie = T g'gg g'gg
1.2. Kapital (fundusz) podstawowy na koniec okresu 4919 466,00 | 4 919 466,00 FMS’—'—‘L—Y————’“"”“"‘M—"—EL’X‘—“! oy T o0
2. Nale2ne wplaty na kapital podstawowy na poczatek okresu 0,00 0,00 7]%'“1L9'r° = - ) R A
2.1. Zmiana naleznych wplat na kapital podstawowy 0,00 0,00 2.5, Strate 2 8t ubjeqlych:na konlec okresy 0,00 0,00
2) 2wiekszenie (2 tytulu) 0,00 0.00 7.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytulu) 0,00 0‘5—0‘ | 8. Wynik netto 2114 299,98 S 086 /33,01
2.2, Nalezne wplaty na kapital podstawowy na koniec okresu 0,00 O‘OE | 3) zysk netto 7114 299,98 5 066 733,01
3. Udzialy (akcje) wiasne na poczatek okresu 0,00 0,00 Mk 0,00 0,00
a) zwigkszenie 0,00 0,00 ¢) odpisy z zysku 0,00 0,00
b) zmniejszenie 0,00 0,00 ;l. Kapitat !l:nd:ux ‘M,:n na koniec .ok‘rosu BZ 35477 094,63 | 40 543 827,64
3.1, Udzialy (akeje) wiasne na koniec okresu 0,00 0,00 § 4 pe
4. Kapitat (fundusz) za na okresu 21053 220,31 | 23 443 328,65 roporiowsnego podstalu ryshu cla straly)
4.1. Zmiany kapitalu (funduszu) zapasowego 1490 108,34 7114 295,98
i ) zwigkszenie (2 tytulu) 1590 106,34] 7114 299,98 Krakéw, 09 czerwca 2015
akcjl powyze) wartosc nominainej 0,00 0,00 §
- 2 podzialu zysku (ustawowo) 0,00 0,00 s Zrzady IIF spéika Akcyjna
-2 pogcz;alu 2zysku (ponad wymag | S - Plac Na Groblach 21, 31-101 Krakéw
warto . A NIPG46.18.80.095 PEOY Ry
przeniesienia zysku na kapitat zapasowy 1590 106,34| 7 114 299,98 i Retal pczon VP 945-15-83-925, REGON 3570827
- wplat na kapital (nie zarejestrowanych) 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 99 598,00 0,00
- umorzenie akeji 99 998,00 0,00
- pokrycia straty 0,00 0,00
4.2, Stan kapitalu (funduszu) zapasowego na koniec okresu | 23 443 328,65 | 30 557 628,63
5. Kapitai (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,00 0,00
5.1, Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
3) zwigkszenle (2 tytulu) 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 000  000] ?
5.2. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00
6. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek
okresu 0,00 0,00
6.1. Zmiany pozostalych kapitatéw (funduszy) rezerwowych 0,00 0,00
a) zwiekszenie z tytulu: objecie akcjl, ktére nie zostaly
2arejestrowane w KRS 0,00 0,00
b) zmniejszenie 2 tytutu: rejestracia podwy2szenia kapitatu 0,00 0,00
6. (fund ) rezerwowe na koniec
okresu 0,00 0,00
Krakéw, 09 czerwca 2015
; Prazoa Z‘a}y“ IIF spéika Akcyjna
N Plac Na Groblach 71, 31-101 Krakew
al Phyeren NIP 845-18-85-925, REGON 357086276
Sirona 12227
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VI. Dodatkowe informacje i objasnienia

Dodatkowe mformaqe | objasnienia sporzadzono w porzadku zgednym z zalacznikiem nr 1 do ustawy o

ract nie wystapily w okresie sprawozdawczym lub nie dotycza Spétki
Al
Wartoéci niematerialne i prawne
Zmiany wartosci niematerialnych i prawnych 31.12,2013 31.12.2014
1) wartos€ brutto na poczatek okresu 1843 800,00 | 1 843 800,00
2) zwi enia, z ulu: 0,00 0,00
a) zakup ),00 .00
b) zaliczki na zakup ,00 00
3) zmni: nia, z H 0,00 1782 800,00
a) sprzada2 00 0,00
|_b) wyksiegowanie catkowicie umorzonych ,00 1782 800,00
4) wartos¢ brutto na koniec okresu 1 843 800,00 61 000,00
5) umorzenie na poczatek okresu 1843 800,00 1843 800,00
6) amortyzacja za okres: ,00 0,00
a) zwigkszenia ,00 0,00
b) zmniejszenia ,00 1782 800,00
7) umorzenie na koniec okresu 1 843 800,00 61 000,00 |
8) wartos¢ netto na koniec okresu 0,00 0,00

Wartosci niematerialne | prawne (struktura wtasnosciowa)
- wartog€ brutto 31.!2..2013 31.12.2014
1. Whasne 1 843 800,00 61 000,00
2. Obce 0,00 0,0
| Wartoéci niematerialne i prawne, razem 1 843 800,00 61 000,00 |
A2,
Srodki trwate !
Rzeczowe trwate (netto 31.12.2013 31.12.2014
1. Srodki trwate, w tym: 1773 553,68 1697 932,45
a) grunty (w rawo uzytk. wieczyst. gruntu) 1319 136,60 1319 136,60 |
b) budynki, lokale | obiekty inz. ladowe] | wodne; 344 905,72 331 862,33 |
c) urzadzenia techniczne | maszyn: 0,00 ),
d) Srodki transportu 109 511,36 46 93
9) inne érodki trwale 0,00
2. Srodki trwale w budowie ,00 0,00
3. Zaliczki na srodki trwale w budowie )00|  0,00]
Rzeczowe aktywa trwale, razem 1773553,68| 169793245

Strona 14227
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|Zmiany wartoéci Srodkéw trwatych | 31.12.2013 31.12.2014
1) wartos¢ brutto srodkéw trwatych na poczatek okresu 2608 661,08 2 608 661,08
2) zwiekszenia: 0,00 0,00
runty (w tym prawo uZytkowania wieczystego gruntu) 0,00 0,00
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii Iadowej i wodnej 0,00 0,00
c) urzadzenia techniczne | maszyny 0,00 0,00
d) srodki transportu 0,00 0,00
e) inne Srodkl trwale 0,00 0,00
3) 1§ 0,00 68 624,35
W tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu 0,00 0,00
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 0,00 0,00
¢} urzadzenia techniczne | maszyny 0,00 60 587,35
d) $rodki transportu 0,00 0,00
€) inne srodki trwate 0,00 8 037,00
4) wartosc brutto na koniec okresu 2 608 661,08 2 540 036,73
5) umorzenie na poczatek okresu 759 486,16 835 107,40
6) umorzenie za okres: 75 621,24 6 996,88 |
2) 2wigkszenia 75 621,24 75 621,23
b) zmniejszenia 0,00 68 624,35
7) umorzenie na koniec okresu 835 107,40 842 104,28
8) wartosé netto srodkow trwalych na koniec okresu 1773553,68| 169793245
Srodki trwate bilansowe (struktura
tasnosciowa) - wartosé brutt 31.12,2013 31.12.2014
1. Wiasne 2295 771,74 2 540 036,73 |
2. Obce 312 889,34
Srodki trwate bilansowe, razem 2 608 661,08 2 540 036,73 |
Wartoé¢ ni i ez jednostke Srodkow tr ych, uzy y

pra
na podstawie umw na]mu, dzierzawy i innych umow

Spélka uiytkuje tez na podstawie umowy najmu lokal biurowy przy PL. Na Groblach
o powlerzchni 118,90 metra kwadratowego | spéice nie jest znana wartoéé rynkowa przedmiotu najmu.

A3,

ie di " Lerds "

Aktywa finansowe diugo | krétkoterminowe w dniu ich nabycia zostaty zaliczone do kategorii “aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy”, zgodnie z paragrafem 5 ust.1 Rozporzadzenia Ministra Finansow z

dnia 12.12.2001 roku w sprawie sz¢ ych zasad metaod wyceny, zakresu ujawniania |

p ych.

w postaci ialdw w spolce TIF Vi BV na aktywnym rynku
zostaty wycenlonc metoda skorygowanyeh aktywow necto. Korekele podiegaty: wartost aktywow
finansowych w postaci akcji (spdtka notowana na GPW) wedtug wyceny na dzier 31-12-2014 (wycena na
bazie kursu zamknigcia notowart GPW rynek New Connect), warto$¢ naleznoscl od podmiotu

(korekta azp 3] ji wierzytelnosci ze zobowiazaniami wobec
Jjednostki dominujacej z tytulu zysk6w ych), kapitat zap y (korekta o agio na aktywach,
ktore sprzedano w 2014), wynik y (ustalony dnie z pr aktywow).

NG
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Prmecle powyzsze] metody wyceny obarczone jest ryzykiem. P.yzyldem obarczone s czastkowe wyceny

ych aktywéw fi ych, ych kiadnik aktywow IIF Ventures B.V.
W przypadku akcji Wind Mobile SA - ryzyko zwiazane jest z ograniczona plynnoscia akcji notowanych na | Inwestycje krotkoterminowe 31.12.2013 | 31.12.2014 |
rynku New Connect Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie. Zbydie catosci pakietu 1. Krétkoterminowe a finansowe, w tym: 6 728 862,68 179 015,92
wigkszosciowego, z uwagi na ograniczona plynnost jest niemozliwe poprzez wykorzysnnle rynku New a) w jednostkach powigzanych 0,00 82 160,00
Connect. Transakcja zbycia calodci pakietu wig! y lub b) w pozostalych jednostkach 281 089,66 0,00
nabywcow zewnetrznych, Cena uzyskana w takiej transakcji moze sle réznic od kapatallzaqu g:e&dowe} c) érodki pleniezne | inne aktywa pieniezne 6 447 773,02 96 855,92
Spolla Podkreslic nalezy, iz rosnace parametry finansowe Spotki, pozwalaja na przypisanie znacznie 2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00
gkszego pr wa uzyskania ceny wyzsze] niz nizszej w relacjl do wyceny gieldowej. W Inwestycje krétkoterminowe netto, razem 6 728 862,68 179 015,92
ya: z w relacji do wyceny.
Srodki plenigzne | inne aktywa pienigzne 31.12.2013 31.12.2014
rodki plenigzne w kasie 866,02 676,07
< netto 31.12.2013 31.12.2014 Srodki pienigzne na rachunkach 6 446 907,00 96 179,85
1. Nieruchomosci 0,00 0,00/ Inne srodki pienigine 0,00 0,00 |
2. Wartosci ni e | prawne 0,00 0,00 Inne aktywa pienigzne 0,00 0,00
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 42 130 456,22 44 731 B24 _2? Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne, razem 6447 773,02 96 855,92
a) udzialy lub akgje 36 449 /43,20 44 731 828,20
bjudziel pozyczki 5 690 713,02 0,00
4. Inne inwestycje diugoterminowe 0,00 o‘il
Inw e diugoterminowe netto, razem 42 130 456,22 44 731 824,20
Zmiany inwestycji diugoterminowych 31.12.2013 31.12.2014
1) wartos¢ brutto na poczatek okresu 14 535 476,12 11 886 206,07
2) zwigkszenia, z tytulu: 1493 136,66 41 747 207,19
a) zakup 0,00 36 853 849,84
b) udzielenie pozyczki 1084 015,12 4757 746,73 & i Satydlhy .'mm inowy — —
|—<L.nallczone odsetla od poyczek 403 121,54 DI 1) wartoé¢ brutto na poczatek okresu 200 432,43 527 201,65
|3) zmniejszenia, z tytutu: 4142 406,71 10 689 548,30 2) zwigkszenia, z tytutu: 421 296,80 47 597,20
a) sprzedaz 0,00 10 966,02 3) zakup 261 449,70 45 985,27
lata pozyczki 3990 731,71 10 678 582,28 |_b) udzielenie po2yczki_ 0,00 0,00/
c) zmiana prezentacji pozyczki w wyniku zmiany terminu ¢) naliczone odsetki od pozyczek 0,00 1611, 93|
| splaty 151 675,00 0,00 @) zmiana prezentac)l pozyczki w wyniku zmiany
4) wartos¢ brutto na koniec okresu 11 886 206,07 | 42 943 864,96 |__terminu spiaty 159 847,10 0,00
|S)wyceny i odpisy 30244 250,15 1787 959,24, 2] zmnlefszenia, 2 tytulu: 24 527,08 395 40486
o) wyceny 36053645 5445 057,18 BT . 0]
| blodplsy aktualizujace -1 386 286,30 -3 657 097,94 4) wartos¢ brutto na koniec okresu 527 201,65 179 393,99
6) warto$¢ netto na koniec okresu 42 130 456,22 44 731 824,20 5) wyceny i odpisy -246 111,99 -97 233,99
a) wycen 20 301,61 933251
\ b) odpisy aktualizujace -266 413,60 -106 566,50
\ ' { 7) wartoéé netto na koniec okresu 281 089,66 82 160,00

1§IN0X
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Podatek odroczony

War poastmr podatias "
podatku
Wartof¢ gruntéw uytkowanych wieczyfcie Tytul_ Wartoéé ksiggowa | Wartoié podatkows | Podstawa odroczonego odroczonego
Spétka posiada prawo wieczystego uzytkowania, ktére decyzia Zarzadu Spétki nie jest amortyzowane. ?dk::':lnu)qcy
| po2yeakl 0,00 271 150,87 271 150,87 51518,60 0,00
Odpis
aktualizujacy
udzialy 24 334 148,80 265398331,65] 2064 182,85 392 194,70 0,00}
A.6. 3 o 13 Zobowlazania z
Dane 0 str P go oraz liczbie | wartoéci nominalnej tyt. otrzymanych
udziatow poiyczek 3 255 754 46 2283 168,00 976 586,46 185 551,43 0,00
Zobowigzania 2
tyt. obligacji 2 530 531,51 2 500 000,00 30 531,51 5 800,97 0,00}
wn:ﬁ::ha Wartos¢ Aktku::zx)r; akeji
Rodza] akc)l Akgjonariusz Liczba akeji 1 akcj kapitatu rackr ko
1.Akcje Imienne 16 808 170,00 3 361 634,00 '%mullzuju 82 160,00 72 827,49 9332,51 0,00 1773,16
RMS Ventures LLC wartoécl
a) seria A Delaware USA 15 578 320 0,20 3115 664,00 bilansowaj
b) seria C Maclej Skotniczny 409 940 0,20 81 988,00 | udziatéw 20 346 425,40 14 901 368,221 5 445 057,18 0,00] 103456085]
c)seriaD Maciej Skotniczny 409 940 0,20 81 988,00
d) seria E Maciej Skotniczny 409 970 0,20 81 994,00 RAZEM 635 065,70 | 1 036 334,01
2. Akcje zwykie na
okaziciela 7 789 160 1557 832,00
a) seria B 7 789 160 0,20 1 557 832,00
Razem 24 597 330 4919 466,00
A9,
Dane o odpisach h wartos¢ naleznoscl, ic stanu na poczatck
roku obr g i wykor i stanu na koniec roku
obrotowego
A7, Stan na
pozycje, co do b dzialu zysku za rok obrotowy Odpisy i& Wykorzy Stan na koniec
roku stanie roku
Zarzad wnioskuje o preesnaczenie cysku na pud ie kapilatu )
raneletnoécl dlugoterminowych | 4 380 320,28| 212 594,81 0,00 0,00 1592 915,09
a) 2 tytulu po2yczek 1 380 320,28 212 594,81 0,00 0,00 1592 915,09
st 271 879,62 0,00 0,00 165313,12 106 566,50
" a) 2 tytulu pozyczek 271 879,62 0,00 0,00 165 313,12 106 566,50
Dane o stanie rezerw g celu ich nap k roku obr go, b) z tytuly dostaw i uslug 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
i y r i stanie kon ym ©) 7 tytuks podatkéw, dotacii, cel,
ubezp. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- Ze wzgledu na $rednle zatrudnienle - 3 osoby w 2014 r, Zarzad uznal, iz utworzenie rezerwy na | d) spot. | 2drow. | Innych dwiadczed 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
$wiiadczenia pracownicze nie ma istotnego wplywu na poziom kosztéw Spoiki. . &) dochodzone na drodze sadowe; 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
RAZEM ODPISY 1 652 199,00| 212 594,81 0,00 16% 213,12 1600 481,50
/ ; } ‘
L "
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A.10. A.12
S LN P f ety nia 2 5 < fed: ki
bil. AR sy :;:Vt;‘" 2 9d:d Wykaz grup aq; {3 ych na majathku j

Na podstawle aktu notariainego z dnia 22-03-2013 r Rep A nr 2402/2013 na prawle uzytkowania
wieczystego dziatki nr 96/3 polozone] w Krakowle przy ul. Swoboda, oraz prawie wiasnoscl
znajdujacych sie na tej dzialce budynkdw | budowll ustanowiono hipoteke na rzecz

Okres wymagalnogcl SaTans pozyc 6w, bedaca iem splaty azan z tytutu pozyczek.
o
2ol o a2 potar od 1 do3 lat iat Powytel S Hipoteke ustanowiono w laczne) wysokoéci do kwoty 3 400 000,00 21
BO B2 B0 82 8O | 82 | 80 | 82 Na pod Sadu go dla M, St. Warszawy w Warszawie , wydz. XI
;o:;:m czego -Rejestru 5w w dniu 23-02-2015 roku wpisano do rejestru zastawow pod nr
wg.tytul 23832193 obciazenie zakupionych akeji Wind Mobile S A,
o ox o= ;‘:: ‘:%:J"——""“z 703 834 ’: 2207 133,72, “Z:: "‘—::: _‘—::: "_::: "‘_Z: 481 299 akcji imiennych Wind Mobile serii A o numerach od 1 300 001 do 1 782 300 obciazonych
2). dostaw | ushig “ G 9,00 e — jest zastawem rejestrowym do najwyzszej sumy enla w wysokoscl 3 750 000,00 zh,
L) i 9,00 000| 2703834921 2907151,7210,0010,0010,0010,00] Powyzszy zastaw rejestrowy zabezpiecza wierzytelnosci przystugujace w stosunku do IIF S.A.
pesiadaczom 2 500 obligacyl na okaziciela setii C o wartofei nominalnej 1 000,002 kazda -
2.Jednostek y ych na y Zarzadu IIF S.A. z dnia 25-10-2013 roku.
pozostatych
wg.tytuléw 5594022,73| 260399448 2859 780,82 352 602,74 0,00 0,00 0,00 | 0,00
2) kredyty | pozyczki 0,00 0,00 327 602,78 352602,74| u,00| 0,00] 0,00] 0,00
b) dostaw | ustug 14 043,50 50 199,06 0,00 0,00| 0,00) 0,00] 0,00 0,00
<) A.13.
podatkdw,cet,ubezpleczed 32 369,41 23 263,91 0,00 0,00 0,00{ 0,00) 0,00| 0,00 Yabowi ia warunk e, w tym réwniez udziel przez jednostke gwarancie i
d) wynagrodzen 0,00 0,00 0,00 0,00] 0,00]| 0,00] 0,00] 0,00 poreczenia
e) leasingu 44 601,51 0,00 0,00 0,00| 0,00] 0,00] 0,00| 0,00
f) wyemitowanych obligacyl | 5502 257,99 2530531,51| 2532178,08 0,00 0,00| 0,00 0,00] 0,00] Nie dotyczy
g) Inne 730,32 0,00 0,00 0,00 0,00] 0,00] 0,00/ 0,00
RAZEM 5594 022,73 | 260399448 | 5563 615,74 3 259 754,46 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 B.1.
Struktura rzeczowa i terytorialna przychodéw netto ze sprzedazy produktow, towarow,
materiatéw
A.11 31.12.20132 21.12.2014
Wykaz istotnych pozycji czynnych i biernych n Y 682 137,30 505 301,66
428 171,05 327 346,53
253 966,25 177 955,13
31.12.2013 31.12.2014 0,00 0,00
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe ne 0,00 0,00 |
a) Ubezpieczenie majatku spolki 2 931,00 2 827,30
b) Ubezpieczenia samochoddw 6 B35,45 6 751,42 663 137,30 505 301,06
c) Prenumeraty, domeny 125,00 141,50
d) Pozostate rozliczenla migdzyokresowe 309,68 91,92 B.2.
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem 10 201,13 9812,14 N dotyc‘z‘yl $ przyczyn odpisé h Srodki trwale.
B.3.
’ * w $¢ odpisé wartoéé 6
,\ Nie dotyczy
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B.4.

I le gt pozycjl réini "
d ym od wynil go brutto
WYNIK FINANSOWY BRUTTO

Przychody wylaczone z podstawy opodatkowania

901 922,01

32384 105,43

1.0dpisy aktualizujgce

2.Wyceny aktywow

3.Naliczone odsetki od pozyczek
4.Réznice kursowe -wycena bilansowa

Praychody zwlekazajace podstaws P "
1.0trzymane odsetki od pozyczek-bilansowo naliczone w latach poprzednich

30 782 688,98
1 586 795,01
0,00
11621,44

332 051,64
332 051,64

31578 419,74

Koszty niestanowiagce kosztéw uzyskania przychodow
1.Amortyzacja samochodu w leasingu

2.Ubezpieczenie samochodu w czescl przekraczajacef limit 20 tys eure
3.0dsetki budzetowe

4.Reprezentacja

5.0dpisy aktualizujace naleznosci

6. Wyceny aktywow

7.Naliczone odsetki od po2yczek

8.Rdznice kursowe - wycena bilansowa

9.Sprzedaz wierzytelnoscl

10.Pozostale

Kos: datkowe zmniejszajace podstawe opodatkowania
1.0platy leasingu
2.Wyplacone odsetki od obligacfi

od oséb prawnych

Odliczenia od dochodu: strata z 2009 roku

PODATEK DOCHODOWY

PODATEK ODROCZONY

62 449,56

3 380,04
37,30

525,96

212 594,81
30 821 180,79
228 316,80

71 077,80
166 925,05

11 931,63

301 631,59
87 727,03
213 904,56

126 656,37

126 656,37

0,00

4 164 811,00

Strona 22227
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B.5.
Koszt wytworzenia srodkow trwalych w ; w tym odsetki oraz
réznice od zob ci w celu ich
Nie dotyczy
B.6.
iesi w roku ip na rok na nief
ywa trwate; p i 1 pl. ktady na ochrong $rodowisk
W 2014 roku nie bw na aktywa trwale

Na kolejny rok nie sa planowane istotne naktady na niefinansowe aktywa trwale.

W 2014 roku nie wystapily nakiady na ochrong $rodowiska.

B.7.

Informacje o zyskach | stratach nadzwyczajnych, z podzial
Nie dotyczy

B.8.

datek dochodowy od wyniku na operacjach nadzwyczaj
Nie dotyczy

B.9.

Kursy i do wy y pozycji
walutach obcych

oraz r y

i strat, wyrazonych w

Na koniec 2014 r zobowigzania, naleznosa i srodki plenigzne wyrazone w walutach obcych zostaty

wycenione wg Sredniego kursu NBP
Tabela nr 252/A/NBP/2014 2 dnia 2014-12-31
1 EUR = 4,2623 PLN

C.1,
Dodatkowe informacje do przeptywo iez

Struktura $rodkéw pienigznych przyjetych do rachunku przeplywoéw pienieznych

Na poczatek Na koniec

okresu okresu Zmiana stanu

866,02 676,07 -189,95
‘odki pienigzne na rachunkach
bankowych 147 224,36 33 808,91 -113 415,45
6 299 682,64 62 370,94 -6 237 311,70
6 447 773,02 96 855,92 -6 350 917,10
| Strona 2327
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D.1.
P | i .. L Lood: ' iad +L 1 1 -
Przecigtne zatrudnienie w Spdice w przeliczeniu na peine etaty wynosito 3 osoby na isku: Informacje o tr z P y
pracownlk umystowy R S R
FIRMA | 1IF TIF SEED 1IF VENTURES | WIND MEBLE. [UPSIDE | RMS Razem
PROPRETIES | FUND B.V. MOBILE  [PL SYSTEMS | VENTURES
Sp. 2 0.0. Sp. 2 0.0. SA S.A. Sp.20.0. |LLC
A
D2 St 251 716,40 180 35513 0,00( 7263013 000| 600,00 0,00|  sos 301,66
rVyl:’lum;!ung' b h w skiad organéw zarzadzajacych 2Zakupy 0,00 0,00 0,00 o00| o000 0,00 0,00 0,00
nadzorujacy: =
W 2014 roku wyplacono tacznie wynagrodzenie: 8::;‘:0 >
Czlonkom Z2arzadu Spélki w wysokoscl 43 440 zi brutto, finansowe 28 9,00 9,90 9,00 9.90| ‘0,00 vigo| BRI il )
Czlonkom Rady Nadzorczej w wysokosci 2 481 zi brutto ég" - |
jset! - |
ch
.3, oo et L " " " ik 0,00 1321764,22 0,00 000 0,00 0,00 0,00| 1321764,22
Informacje o pozy i op ym char 2014
w skiad org dzaj h, jacych albo administrujacych e
spoélek  handlowych (dla kaidej grupy bno), ze warunkow
opracentowania | terminéw splaty. wvmkie:\ r 000 98 275.94 0.00 491.03| 0.00 61.50 0.00 08 778,47
i Zobowigzania
Nie dotyczy z wyjatkiem 0,00 0,00| 29953228,02 0,00| 0,00 0,00 0,00| 29 953 228,02
potycze
Pozyczki
D4 Avaiia il & “kf::ﬂ‘,"‘e -~ 0,00| 271150,87 0,00 0,00| 0,00 0,00 0,00 271 150,87
Wv’nag’mozanbe pt e w 2014 r ynosilo: 31-12-2014
Za badanie sprawozdania za rok 2014 - 7 000 2! netto mﬁ:‘ne
2a usiugl dodatkowe - 4 500 zt netto kapital na 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00| 203316800 2033 168,00
31-12-2014
E1l. RAZEM 251 716,40 | 1871 496,16 | 29 953 228,02 | 73 121,16 0,00 661,50 2907 151,72
Informacje o yczacych lat ubieglych ujetych w sp i
ym roku ob w tym o rodzaju popetnionego bledu oraz kwocie korekty.
Nie dotyczy
F.2.
Spotki, w ktérych lada, co najmniej 20% udziatéw w kapital,
E.2.
Informacje o h d. iact Jakie ity po dniu bilansowym,
a ych w spr fi ym. Procent
Nazwa jad. Wynik fi y
Nie dotyczy spotki Siedziba udziatéw netto Za rok
1 |1IF PROPERTIES SP, Z 0.0. Krakéw 100,00% 23640,26 2| 5044
E.3. 2 | IIF SEED FUND SP. Z 0.0. Krakéw 100,00% 1180 383,41 2t 2014
w roku y zml:n z?ud (polityki) rachunkowosci, 3 | WIND MOBILE S.A. Krakéw 26,63% 7 048 tys 2t 2014
Jeaais wywiaraja ona 1etoumY WENW 18 SYRUBEIA finansowa | wynik finansowy & [MEBLER. SA Reeszéw 000%| T 172tysai| z014]
j tki, ich przyczyny isp a kwote wy fi go oraz S | UPSIDE SYSTEMS SP. Z 0.0. Krakow 22,37% -8948,68 2| 2014
zmian w kapitale (fund U Y 6 | IIF VENTURES B.V. Amsterdam 100,00% 23 231 401,89 2t 2014
Nie dotyczy
Pozycja nr 6 - wynik finansowy spétkl IIF Ventures B.V. z siedziba w Amsterdamie (Holandia)
zostal przeliczony wg $redniego kursu NBP
Ed ) . . o Tabela nr 252/A/NBP/2014 2 dnia 2014-12-31
ok 3| C200! - por e l"ok ych spr 9 1 EUR = 4,2623 PLN
pop! P y
Nie dotyczy [)
\ e \l Q/\\_ e
N\ g Strona 242 27
( Surona 25z 27
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F.3.
P lanle ad RN ) P oy g
3 prawng ap od jest art. 56, ust 1
P charakteryzujace dziatalnos¢ jednostek
powiazanych w obecnym i p zym okresie spr 2ym, pr sig
nastgpujaco:
*)
5 IIF PROPERTIES iGrow
NA DZIEN 31-12-2013 1IFS.A Sp. 2 0.0. Sp. 2 0.0. Razem
Przychody netto ze sprzedaly
Mmmﬂmmm 682 137,30 36673523 0,00, 104887253/
| Przychody finansowe 10 348 714,34 792,00 0,00 10 349 506,
Wynik finansowy netto 7114 299,98 18 810,00 652,00 7132 457,98
Kapital wiasny, w tym: 35477 094,63 124 000,74 -1821,55, 3559927382
1. Kapital (fundusz) podstawowy 4919 466,00 5000000, 5000,00| 4974 466,00 |
11. Nalezne wplaty na kapital
podstawowy (wielkoéé ujemna) 0,00 0,00 0,00 0,00 |
111, Udzialy (akcje) whasne (wielko$é
ujemna) 0,00 0,00 0,00 0,00 |
1v. Kapitat (fundusz asowy 23 443 328,65 55 190,74 0,00| 23498319,39
V. Kapitat (fundusz) 2 aktualizacji
n 0,00 0,00 0,00 0,00 |
VI. Pozostale kapitaty (fundusze)
| rezerwowe 0,00 0,00 0,00 0,00
| VIL Zysk / (strata) 2 lat ubieghych 9,00 000| -6821,55|  -6821,55
VI, Zysk [ (strata) netto 7114 295,98 18 810,00 0,00 7133 109,98
1X. Odpisy z zysku netto w ciagu
roku obrotowego (wielkos¢ ujemna) 0,00 0,00 0,00 0,00
Aktywa trwate 00| 45 499 427,60 000,  000| 4549942760
Przecietne roczne zatrudnienie 3,00 1,00 0,00 4,00

HF S.A. - Sprawozdanie finansowe za 2013

(*) - Dnia 21 marca 2014 r udziaty w spélce iGrow posiadane przez IIF S.A. zostaly zbyte

Strona 26227

; HFsA. IIF PROPERTIES
NA DZIEN 31-12-2014 Sp. 2 0.0. Razem

Przychedy netto ze sprzedaty

produktow, towardw | materistow 505 301,66 346 136,18 851 437,84
Przychody finansowe 32 768 033,85 385,44 32 768 419,30
Wynik finansowy netto 5 066 733,01 23 640,26 5090 373,27
Kapitat wissny, w tym: 40 543 827,64 147 G41,00 40 G91 468,64
L. Kapitat (fundusz o) 4919 466,00 50 000,00 4 969 466,00 |
[1. Nalezne wplaty na kapital

podstawowy (wielkos¢ ujemna) 0,00 0,00 0,00
[11. Udzialy (akcje) wiasne (wielkodé

| ujemna) 0,00 0,00 0,00
1V. Kapital {fundusz) zapasowy 30 557 628,63 24 000,74 30 631 629,37
V. Kapitat (tundusz) z aktualizac)

| wyceny 0,00 0,00 0,00
V1. Pozostale kapitaly (fundusze)

|LSzerwowe 0,00 0,00 0,00
VIL. Zysk / (strata) z Iat ubleglych 0,00 0,00 0,00
VIL Zysk / (strata) netto 5066 733,01 23 640,26 5 090 373,27
IX, Odpisy z zysku netto w ciagu roku

ujemna) 2,00 9, 0,00

[Aktywa trwate 47 064 822,35 0,00 47 064 822,35
Przecigtne roczne zatrudnienie 3,00 1,00 4,00
Krakéw, 09 czerwca 2015 c3 !ﬂﬂ
Osoba odpowiedzialna Zarzad : Rafal "

za p ksiag rac ych :

IIF Spéika Akcyjna
Plac Na Groblach 21, 31-101 Krakiw
NIP343-18-89-525, REGON 357086775

Strona 27227
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6.3. Sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2015 roku IIF S.A. 7. Informacje dodatkowe
W dniu 23 wrzesnia 2015 r. Emitent przekazat do wiadomosci inwestoréw Raport Pétroczny za | Nie dotyczy. Emitentowi ani emitowanym przez niego instrumentom dtuznym nie przyznano ratingu
pétrocze 2015 r. kredytowego.

Ponizej znajduje sie link do raportu zamieszczonego na stronie internetowej Catalyst:

Raport Pétroczny IIF S.A. za okres 01.01.2015-30.06.2015 r.
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8. Zalaczniki
8.1. Aktualny odpis Emitenta z KRS

Identyfikator wydrukue: RP/82235/37/20151110111320 Strona1z9

CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGD
KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 10.11.2015 godz. 11:13:20
Numer KRS: 0000082235

nf o
ja odp jaca

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW
pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz.1186, z pdZn. zm.)

Identyfikator wydrubu: RP/82235/37/20151110111320 Strona 2z 9

Rubryka 4 - Informacje o statucie

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sedowym | 01.07.2002
Ostatni wpis | Numer wpisu 37 Data dokonania wpisu 14.09.2015
ak KR.XI NS-RELKRS/26271/15/306
Oznaczenie sqdu SAD REJONOWY DLA KRAKOWA-SRODMIESCIA W KRAKOWIE, XI WYDZIAL GOSPODARCTY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0 jia formy prawnej SPOLKA AKCYINA

2.Numer REGON/NIP REGON: 357086275, NIP: 9451889925
3Firma, pod kidrg spéfka dziaka TIF SPOLKA AKCYIHA

4.Dane o wezednisjsze] rejestradi —

5.Czy przedsiebiorca prowadz deislalnose | NIE
gospodarczs 2 innymi podmiotami na

dstawie umowy spofki cywilnej?
6.Czy podmiot posiada status organizacj (-
poiythu publicnego?
Rubryka 2 - Siedziba i adres pod
1.Siedziba kraj POLSKA, woj. MALOPOLSKIE, powiat KRAKOW, grmina KRAKOW, miejsc. KRAKGW
2.Adres ul. PROF. MICHALA ZYCZKOWSKIEGD, nr 20, lok, -, misjsc. KRAKOW, kod 31-864, poczta KRAKOW,
kraj POLSKA
3.Adres poczty elekronicnej —
4.Adres strony i —_

Rubryka 3 - Oddzialy

Brak wpiscw

LInformacja o sporzadzeniu lub zmianie
statutu

28,03.2001 R, - NOTARIUSZ EWA Z0CHOWSKA - ZALEWSKA, KANCELARIA NOTARIALNA W
KRAKOWIE(REP. A NR 1001/2001)

2 |27.06.2003 R., REP. A NR. 4114/2003, BARBARA SKOCZYNSKA-SORCOKD, NOTARIUISZ W
WARSZAWE - ZMIANA ART. 1 UST, 1 ORAZ UST. 2 ZMIANA ART. 1 UST. 4; DODANG ART. 4
UST. 19; ZMIANA ART. 3 UST. 6; UCHYLONO ART. 9 UST. 7 A DOTYCHCZASOWY ART. 9 UST. 8
1 UST. 9 OZNACZONO JAKO ART. 9 UST. 71 UST. &

3 |22.04.2004 R REP, A-34/2004, KANCELARIA NOTARLALNA BARBARA SKOCZYNSKA - SOROKD,
NOTARIUSZ W WARSZAWIE, ZMIANA ARTYKULU 5 UST. 1, 2, 3, 10;

4 |20.04.2005 R. REPERTORIUM A NUMER 4378/2005, NOTARIUSZ DOROTA KALOWSKA
PROWADZACA KANCELARIE NOTARTALNA W WARSZAWIE PRZY UL. GRZYBOWSKIE] 12/14,
ZMIANA W UMOWIE SPOLKT:

TMIENIA SIE: ART. 5 UST. 1, UST. Z; ART. § UST. 1; ART. 9 UST. 6, UST. 7; ART. 113 ART. 14
UST. 5.

SKRESLA SIE: ART. 6 UST. 3,; ART. 12 UST. 3 PUNKTY: J, K, L, M, O, P, R; ART. 12 UST. 4;
ART. 17 UST. 1 PUNKTY: D, G

5 |ZMIENIONO: ART. 5 UST. 1 TUST. 2, ART. 16 PKT 1), ART. 18 PKT 2
SKRESLOMO: ART. 5 PKT 8 19, ART. 5 PKT 12 ZDANIE OSTATNIE, ART. & PKT 2 ZDANIE 2 T
NASTEPNE, ART. 6 PKT 4,

€  |ZMIANA STATUTU: AKT NOTARIALNY Z DNIA 12 LIPCA 2006 ROKU, REP. A NR 6730/2006
SPORZADZONY PRIEZ NOTARILISZ KATARZYNE KRESEK-URBANLAK, PROWADZACA
KANCELARIE NOTARIALNA W KRAKOWIE, RYNEK GLOWNY 30. ZMIENIOND: ART. 1 PKT 3.

7  |PROTOKOGL Z DNIA 3.08.2007 R. REP.A £914/2007 SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA W
KRAKOWIE - TOMASZA ZIECINE PROWADZACEGO KANCELARIE NOTARIALNA PREY ULICY
MASARSKIE] NR 7/1 W KRAKDWIE
UCHYLENIE DOTYCHCZASOWEGD STATUTU I NADANIE MU NOWED TRESCT

8  |PROTOKOL Z DNIA 4.12.2007 R. REP.A NR 13720/2007 NOTARIUSZ W KRAKDWIE TOMASZ
TIECINA, KANCELARLA NOTARIALNA PREY UL MASARSKIED MR 7/1 W KRAKOWIE
§ 1- DODAND UST.5-7,

§ 5UST.1 PKT 1 - ZMIANA,
5§ 6 UST.1 - WYKRESLENIE,
§ 1B UST.1 - ZMIANA

9 |15 STYCZNIA 2010 ROKL,

MOTARIUSZ TOMASZ ZIECTNA 7 KANCELARII NOTARTALNE] W KRAKOWIE.
REPERTORIUM A NR. 446/2010

TMIANA: 65 UST. 1, §4

22 LUTEGO 2010 ROKL.

NOTARIUSZ TOMASZ ZIECTNA Z KANCELARII NOTARIALNE] W KRAKOWIE.
REPERTORIUM A NR. 1837/2010

TMIANA §52 UST.1

10 |24.06.2010, REP A NUMER 7033/2010, NOTARIUSZ SYLWLA MAJERCZAK, KANCELARIA
NOTARIALNA SYLWIA MAJERCZAK TOMASZ ZIECINA, NOTARIUSZE SPOLKA CYWILNA,
ULKORDYLEWSKIEGO 7, 31-543 KRAKOW
PKT 1 § 18 ZMIENIOND
PKT 1 § 19 ZMIENIONO
PKT 1 § 21 ZMIENIONO
PKT 2 § 22 PODPUNKT 10} ZMIENIONO
PKT 2 § 22 PODPUNKT 11) ZMIENIOND
PKT 2 § 22 PODPUNKTY: 13), 15) 1 16) WYKRESLOND, DOSTOSOWLUIAC NUMERACTE
POZOSTALYCH PODPUNKTOW

11 (03.09.2010, REP A NR 10343/2010, NOTARIUSZ TOMASZ ZIECINA, KANCELARIA NOTARIALNA
SYLWIA MAJERCZAK TOMASZ ZIECINA, NOTARTUSZE SPOLKA CYWILNA,
ULKORDYLEWSKIEGD 7, 31-543 KRAKOW
PKT 1 § 4 ZMIENIOND

12 [28.06.2011, REP A NUMER 8218/2011, NOTARIUSZ SYLWIA MAJERCZAK, KANCELARTA

NOTARIALNA SYLWIA MAJERCZAK TOMASZ ZIECINA, NOTARIUSZE SPOLKA CYWILNA,
ULKORDYLEWSKIEGO 7, 31-543 KRAKOW
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Strona3z 9

§ 5 UST.1 ZMIENIONO

12.08.2013, REPERTORIUM A NR 5896/2013, ASESOR NOTARIALNY MARIUSZ LUKASIK -
ZASTEPCA NOTARIUSZATOMASZA ZIECINY, KANCELARIA NOTARLALMNA TOMAST ZIECINA
MOTARIUSZ, 31-542 KRAKOW, UL, KORDYLEWSKIEGO 7 - ZMIENIONO § 5 UST. 1

Identyfikator wydrubu: RP/82235/37/20151110111320 Stona4z9
4. Wartod¢ nominalna akgji 0,20 7L

5.Kwotnwe okredlenie czetd kapitshy 4919 468,00 L

wplaconego

6.Wartos¢ nominalna warunkowsgo ———

podwyszzenia kapitah zakdad

Rubryka 5

Podrubryka 1

Informacja o wniesieniu aportu

1.Cza5, na jaki zostala utworzona spotka NIEQZMACZONY

Brak wpisdw

Sqdowy | Gospodarczy, przeznaczonego do

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor —_

osobiste okreslonym skcjonariuszom lub
tytudly uczestnictwa w dochodach lub

4.Czy statut przyznaje uprawnienia TAK

Rubryka 9 - Emisja akdji

informacia o uchwale

majatieu spafki nie wynikajacych z akgi?
5.Czy obligatoriusze majy prawo do udzialy | NIE
w Zysku?
Rubryka 6 - Sposdb powstania spotki
1.0kreslenie okoliznosd powstania PRIEKSITALCENIE
2.0pis sposobu powstania spotki oraz SPOLKA STAJE SIE SPOLKA AKCYINA W WYNIKU PRZEKSZTALCENIA INTERNET INVESTMENT FUND

SPOLKT Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCLA Z SIEDZIBA, W KRAKOWIE - UCHWALA Z
28.03.2001 R. ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW INTERNET INVESTMENT FUND SPOLKT Z
OGRANICZOMA ODPOWIEDZIALNOSCIA 7 SIEDZIEA W KRAKOWIE

3.Numer i data decyzji Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurendi | Konsumentiw o
zgodzie na dokonanie koncentracii

Podrubryka 1
Podmioty, z kbdrych powstala spdtka

1 1.Nazwa lub firma

INTERNET INVESTMENT FUND SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

2.Nazwa rejestru, w kisrym podmict:
by zarejestrowany

KRAJOWY REJESTR SADOWY

1 1.Nazwa serii akcji

A

2.Liczha akcji w dansj serii

15576320

3.Rodzaj uprzywilksjowania i lizba
| akcji uprzywilejowaniych lub
informadia, 2= akcje nie 59
uprzywilejowane

15.578.320 AKCII SERII A JEST UPRZYWILEJOWANYCH 00 DO GLOSU W TEN SPOSCE, ZE KAZDA
AKCIA DAJE PRAWD DO 2 (DWOCH) GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIL

2 1.Nazwa serii akdji

B

2.Liczha akcji w dansj serii

7789160

3.Rodzaj uprzywilksjowania i lizba
|2k uprzywilejowanych lub
informacia, e akcje nie sq

AKCIE NIE 54 UPRZYWILEIWANE

uprzywilejowane
3 1.Nazwa serii akdji C
2.Liczha akeji w dansj ser 409940

3.Rodzaj uprzywilksjowania i lizba
|2k uprzywilejowanych lub
informacia, e akcje nie sq

AKCIE NIE 54 UPRZYWILEIWANE

uprzywilejowane
4 1.Nazwa serii akdji D
2.Liczha akeji w dansj ser 409940

3.Rodzaj uprzywilksjowania i lizba
| akcji uprzywilejowaniych lub
informadia, 2= akcje nie 59
uprzywilejowane

AKCIE NIE 54 UPRZYWILEIWANE

5 1.Nazwa serii akdji

E

2.Liczha akcji w dansj serdi

409570

3.Rodzaj uprzywilksjowania i lizba
|2k uprzywilejowanych lub
informacia, e akcje nie sq
uprzywilejowane

AKCIE NIE 54 UPRZYWILEIWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych

3.Kumer w rejestize 0000065455

4. Nazwa sqdu prowadrgcego refesy | P

S.Numer REGON 357086278

6. Numer NIP ——

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza
Brak wpisdw
Rubryka 8 - Kapitat spofid

1.Wysokos¢ kapitatu zskladowego 4919 466,00 7L
2.Wysokoét kapitelu docslowego _—
3Liczba akoji wzysthich emisji 24557330

Brak wpisdw
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Rubryka 11
1,Czy zarzad lub rada administujaca sq -
upowainieni do emisji warrantdw
subskrypeyjnych?
Dziat 2

Rubryka 1 - Organ

y do reprezentacji podmiotu

1.Mazwa organu uprawnionsgo do
reprezentowania podmioty

ZARZAD

2.5posib reprezentacii podmiotu

OSWIADCZENLA WOLT W IMIENIU SPOLKI SKLADAIA:

1) W PRZYPADKL ZARZADU JEDNOOSOBOWEGD - SAMODZIELNIE PREZES ZARZADU,

7) W PRZYPADKL ZARZADU WIELOOSOBOWEGO - PREZES ZARZADU SAMODZIELNIE, DWOCH
CZLONKOW ZARZADU DZIALAJACYCH EACTNIE LUB C7LONEK ZARZADU DELALAIACY LACENIE 2
PROKURENTEM

Podrubryka 1
Dane osdb wchodzacych w skiad organu
1 |LNazwisko | Nazwa lub fima STYCZEN
2.Imiona RAFAL MACTE]
3.Kumer PESEL/REGON 70110701472
4, Numer KRS AR
S.Funkcja w organie reprezentujacym | PREZES ZARZADU
6.Czy osoba wehodzaca w skiad NIE
zarzgdu zostala zawieszzona w
c=ynnasciach?

7.Data do jakisj zostala zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 1.Nazwa organu |PADA NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane oscb wehodzacych w skiad organu
1 |LMazwisko STYCZEN
2.Imiona JAN
3,Mumer PESEL 39110201979
7 |LMNazwisko STYCZEN
2.Imiona ANNA
3,Mumer PESEL 75091810388
3 | LMNazwisko STOINSKD
2.Imiona EARTLOMIE]
3,Mumer PESEL 71112300157

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpisow

Identyfikator wydruku: RP/82235/37/20151110111320 Strona 6z 9
Dziat 3
Rubryka 1 - Przedmict dzialalnosci
1.Przedmiot przewaiajace] daatalnodci 1 |66, 30, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z ZARZADZANIEM FUNDUSZAMI
L
2.Przedmiot pozostalej dzatalnodci 1 |58, 21, Z, DZIALALNOSC WYDAWNICZA W ZAKRESIE GIER KOMPUTEROWYCH
EEEEE 2 58,29, Z, DZIALALNDSC WYDAWNICZA W ZAKRESIE POZOSTALEGD OPROGRAMOWANIA
3 (62 01, Z, DZIALALNDSC ZWIAZANA Z OPROGRAMOWANIEM
4 |62 02, Z, DZIALALNDSC ZWIAZANA Z DORADZTWEM W ZAKRESIE INFORMATYKL
5 (62 09, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC USLUGOWA W ZAKRESIE TECHNOLOGII
INFORMATYCZNYCH I KOMPUTERDWYCH
6 |70, 22, Z, POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENLA DZIALALNOSCI
GOSPODARCZE] I ZARZADZANIA
7 |64, 20, Z, DZIALALNDSC HOLDINGOW FINANSOWYCH
8 |64, 30, Z, DZIALALNDSC TRUSTOW, FUNDUSZOW I PODOBNYCH INSTYTUCTI FINANSOWYCH
9 |64 99, Z POZOSTALA FINANSOWA DZIALALNOSC USLUGOWA, GDZIE INDZIED
NIESKLASYFIKOWANA, Z WYLACZENIEM UBEZPIECZEN I FUNDUSZOW EMERYTALNYCH
Rubryka 2 - Wzmianki o zlozonych dokumentach
Rodzaj dokumentu Nr kolejny w | Data zhodenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o Zlogeniu 1 29.06.2001 0D 01.01.2000 DO 31.12.2000
m;am"“ 2 26.09.2002 0D 1 STYCZNIA 2001 DO 31 GRUDNIA 2001
3 — 01.02.2002-31.12.2002
4 15.07.2004 01.02.2003 - 31.12.2003
5 13.20.2005 01.02.2004 - 31,12.2004
6 02.08.2006 01.02.2005 - 31.12.2005
7 08.08.2007 01.02.2006 - 31.12.2006
8 15.07.2008 01.02.2007-31,12.2007
9 07.07.200% 0L.02.2008 - 31.12.2008
10 28.07.2010 01.02.2008-31.12.2009
1 08.07.2011 01.02.2010-31,12.2010
12 06.07.2012 01.02.2011-31.12.2011
13 19.07.2013 01.02.2012 - 31.12.2012
14 26.06.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
15 26.06.2015 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
2.Wzmianka o zlodeniu opini |1 0D 01.01.2000 DO 31.12.2000
e 2 0D 1 STYCZNIA 2001 DO 31 GRUDNIA 2001
3 01.02.2002-31.12.2002
4 01.02.2003 - 31.12.2003
5 01.02.2004 - 31.12.2004
6 01.02.2005 - 31.12.2005
7 01.02.2006 - 31.12.2006
8 01.02.2007-31,12.2007
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El s 01.01,2008 - 31.12.2008 .
Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosc statutowej organizagi pozytku publicznego
10 e 01.01.2009-31.12.2009
s Brak wpisdw
11 01.01,2010-31.12.2010
= —
13 e 01.01.2012 - 31.12.2012
14 A 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013 Rubryka 5 - Informacja o dniu koriczacym rok obrotowy
15 s OD 01.01.2014 DO 31122014 1.Dziet koriczacy pierwszy rok obrotowy, | 31.12,2000
3.Wamianka o Zlodeniu uchwaly [1 0D 01.01.2000 DO 31.12.2000 = T R R e T T
B INaANGoWe
lub L0 2 e OD 1 STYCZNIA 2001 DO 31 GRUDNIA 2001
sprawcedania
fi 3 s 01.01.2002-31.12.2002 )
e Dziat 4
4 e 01.01,2003 - 31.12.2003
5 e 01.01,2004 - 31.12.2004
3 reeee 01.01,2005 - 31.12.2005 Rubryka 1 - Zalegiosci
7 01.01.2006 - 31.12.2006 Brak wpiscw
] e 01.01,2007-31.12.2007
El s 01.01,2008 - 31.12.2008
10 e 01.01.2009-31.12.2009 .
Rubryka 2 - Wierzytelnosci
11 e 01.01,2010-31.12.2010
Brak wpisdw
12 i 01.01.2011-31.12.2011
13 e 01.01.2012 - 31.12.2012
14 e 0D 01.01.2013 DO 31122013
15 FEEEE 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014 Rubryka 3 - Informacje o zabezpieczeniu majatku dhuznika w postepowaniu w przedmiocie ogloszenia upadlosci, o
A Wamianka o ke 1 B 0D 01.01.2000 DO 31.12.2000 oddaleniu wniosku o ogloszenie upadiosci z uwagi na fakt, Ze majatek niewyplacalnego diuznika nie wystarcza na
:d cedoniaz el |2 OD 1 STYCZNIA 2001 DO 31 GRUDNIA 2001 zaspokojenie kosztéw postepowania
Imiotu -
3 ke 01.01.2002-31.12.2002 Brak wpisdw
4 e 01.01,2003 - 31.12.2003
5 e 01.01,2004 - 31.12.2004 JEST TO SPRAWOZDANIE
MERYTORYCZNE Z DZIALALNOSCT SPOLKT - ) - - - = - ) . -
. — 1012005 - 11.12.200 Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmictowi egzekucii z uwagi na fakt, ze z egzekudii nie uzyska sie
etk sumy wyzszej od kosztow egzekucyjnych
7 . 01.01.2006 - 31.12.2006
3 e ,2007-31,12.2007 Brak wpisdw
El e 01.01,2008 - 31.12.2008
10 01.01.2003-31,12.2009 Daziat 5
11 e 01.01.2010-31.12.2010
12 e 01.01.2011-31.12.2011 Rubryka 1 - Kurator
13 . 01.01.2012 - 31.12.2012 Brak wpisdw
14 e 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
15 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014 Dziat 6
Rubryka 1 - Likwidacja
Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej Brak wpisow
5
Brak wpisdw
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Rubryka 2 - Informage o rozwigzaniu lub uniewaznieniu spotki

Brak wpisdw

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisdw

Rubryka 4 - Informacja o polaczeniu, podziale lub przeksztalceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadiosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu ukfadowym

Brak wpisdw

Rubryka 7 - Informacja o pestepowaniu naprawczym

Brak wpisdw

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisdw

data sporzadrenia wydniku 10.11.2015
adres strony intemetowej, na kidre] 53 dosteone informacie z rejestru: https:fems.ms.gov.pl

8.2. Aktualny tekst Statutu Emitenta

Krakow, dnia 12 sierpnia 2013r.

Tekst jednolity statutu Spotki IIF SPOLKA AKCYINA z siedziba w Krakowie
ustalony przez Rade Nadzorcza na podstawie upowaznienia zawartego
w uchwale nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia IIF S.A. z dnia 12

sierpnia 2013 roku.

POSTANOWIENIA OGOLNE

§1

1. Firma Spotki brzmi: JIF” Spotka Akcyjna. Spétka moze uzywaé w obrocie skrotu: ,IIF” S.A.

2. W obrocie zagranicznym Spétka moie postugiwaé sie odpowiednimi w danym jezyku
pelnymi fub skréconymi okredleniami spotki akeyjnej, zgodnie z wymaganiami przepisow
prawa kraju, na obszarze ktérego bedzie prowadzona dziatalnosc.

3. Spolka moze uzywac wyrozniajacego ja znaku graficznego.
4. Spotka dziata na podstawie Kodeksu spotek handlowych oraz niniejszego statutu.

5. Spotka powstata w wyniku przeksztatcenia Internet Investment Fund Spétki z o.o.
z siedziba w Krakowie.

6. Podmiotami podpisujacymi Statut byli wspolnicy spotki przeksztalconej:

1) H) Ventures LLC spétka prawa Stanu Delaware, Stany Zjednoczone Ameryki
Pétnocnej, z siedziba w Dover, Delaware,

2) Pedestrians Ventures LLC spétka prawa Stanu Delaware, Stany Zjednoczone
Ameryki Pétnocnej, z siedzibg w Wilmington, Delaware,

3) RMS Ventures LLC spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia prawa Stanu
Delaware, Stany Zjednoczone Ameryki Potnocnej, z siedzibg w Dover, Delaware

zwani dalej Akcjonariuszami Zatozycielami

7. 0Osoby, o ktérych mowa w ust. 6 s zatozycielami Spotki IIF S.A.

§2

1. Siedzibg Spotki jest miasto Krakow.

2. Czas trwania Spofki jest nieograniczony.
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§3

1. Spotka dziata na obszarze Rzeczypospolite] Polskiej i poza jej granicami.

2. Spotka moze nabywac i zbywac udzialy i akcje w innych spotkach, nabywaé, zbywac,
dzierzawic | wynajmowac¢ przedsigbiorstwa, zaktady, nieruchomoéci, ruchomosci | prawa
majatkowe, nabywac i zbywac tytuly uczestnictwa w dochodach lub majatku innych
podmiotow, tworzyé spotki prawa handlowego i cywilne, przystepowaé do wspélnych
przedsigwzigé, powofywaé oddzialy, zakfady, przedstawicielstwa i inne jednostki
organizacyjne, a takze dokonywaé wszelkich czynnosci prawnych i faktycznych w zakresie
przedmiotu swego przedsiebiorstwa dozwolonych przez prawo.

3. Pismem dla wymaganych prawem ogloszen Spotki jest Monitor Sadowy i Gospodarczy.

PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

§4

1. Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

- PKD 58.21.Z - Dziatalnos¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych,

- PKD 58.29.2. - Dzialalnos¢ wydawnicza w zakresie pozostatego oprogramowania,

- PKD 62.01.Z - Dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem,

- PKD 62.02.Z - Dziatalnos¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki,

- PKD 62.03.Z - Dziatalnos¢ zwiazana z zarzadzaniem urzadzeniami informatycznymi,

- PKD 62.09.Z — Pozostata dziatalnos¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych
i komputerowych,

- PKD 63.11.Z —~ Przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting)
i podobna dziatalnosc,

- PKD 58.11.Z - Wydawanie ksigzek,

- PKD 58.12.Z - Wydawanie wykazow oraz list (np. adresowych, telefonicznych),

- PKD 58.13.Z — Wydawanie gazet,

- PKD 58.14.Z - Wydawanie czasopism i pozostatych periodykow,

- PKD 58.19.7 - Pozostata dziatalnosé wydawnicza,

- PKD 59.20.2 - Dziatalno$¢ w zakresie nagran diwigkowych i muzycznych,

- PKD 60.10.Z — Nadawanie programéw radiofonicznych,

- PKD 60.20.Z - Nadawanie programéw telewizyjnych ogélnodostepnych i abonamentowych
- PKD 63.12.Z - Dziatalnos¢ portali internetowych,

- PKD 72.11.Z - Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii,

- PKD 72.19.Z - Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk
przyrodniczych i technicznych,

- PKD 73.20.Z - Badanie rynku i opinii publicznej,
- PKD 02.40.Z - Dzialalnos¢ ustugowa zwiazana z lesnictwem,
- PKD 70.21.Z - Stosunki miedzyludzkie (Public Relations) i komunikacja,

- PKD 70.22.Z — Pozostale doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej
i zarzadzania,

- PKD 74.90.Z - Pozostata dziatalno$é profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej
niesklasyfikowana,

- PKD 85.60.Z - Dziatalno$¢ wspomagajaca edukacje,
- PKD 73.11.Z — Dzialalno$¢ agencii reklamowych,

- PKD 73.12.A — Posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w radio
i telewizji,

- PKD 73.12.B - Posrednictwo w sprzedaly miejsca na cele reklamowe w mediach
drukowanych,

- PKD 73.12.C ~ Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach
elektronicznych (Internet)

- PKD 73.12.0 — Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w pozostatych
mediach,

- PKD 71.20.A — Badania i analizy zwigzane z jakoscig zywnoéci,
- PKD 71.20.B — Pozostate badania i analizy techniczne,
- PKD 66.11.Z - Zarzadzanie rynkami finansowymi,

- PKD 66.12.Z - Dziatalnos¢ maklerska zwigzana z rynkiem papieréw wartosciowych
i towarow gietdowych,

- PKD 66.19.Z — Pozostata dziatalnos¢ wspomagajaca ustugl finansowe, 7 wylaczeniem
ubezpieczen i funduszow emerytalnych,

- PKD 61.10.Z ~ Dziatalnos¢ w zakresie telekomunikacji przewodowe),

- PKD 61.20.Z — Dziatalnos¢ w zakresie telekomunikacji bezprzewodowej, z wytaczeniem
telekomunikacji satelitarnej,

- PKD 61.30.Z — Dziatalnos¢ w zakresie telekomunikacji satelitarnej,

- PKD 61.90.Z - Dziatalnosc w zakresie pc tej telek ikacji
- PKD 64.20.Z - Dziatalnos¢ holdingdw finansowych,
- PKD 64.30.Z - Dziatalnos¢ trustow, funduszoéw i podobnych instytucji finansowych,

- PKD 64.99.Z — Pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z
wytaczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych,
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- PKD 82.30.Z - Dziatalnos¢ 2wigzana z organizacjq targow, wystaw i kongresow.

- PKD 66.30.Z - Dziatalnosc 2wigzana z zarzadzaniem funduszami.

2.

Podjecie dzialalnosci gospodarczej, na prowadzenie ktérej przepisy powszechnie
obowigzujgcego prawa wymagajq koncesji, zezwolenia lub zgody wlasciwych organow
panstwowych, mozliwe jest po uzyskaniu takiej koncesji, zezwolenia lub zgody.

KAPITAt ZAKEADOWY

§5

. Kapitat zakladowy wynosi 4.919.466,00 z! (cztery miliony dziewigéset dziewigtnascie

tysigcy czterysta szescdziesiat szes¢ ztotych) i jest podzielony na:

— 15.578.320 (pietnascie miliondw pigcset siedemdziesigt osiem tysiecy trzysta
dwadziescia akcjl imiennych serii A o wartosci nominalnej 0,20 zt (dwadziescia

groszy) kaida;

— 7.789.160 (siedem milionéw sied t osiemdziesigt dziewigé tysiecy sto
szescdziesiat) akeji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,20 zt
(dwadziescia groszy) kazda;

— 409.940 (czterysta dziewiec tysigcy dziewiedset czterdziesci) akcji imiennych serii
C o wartoéci nominalnej 0,20 zt (dwadziescia groszy) kazda;

— 409.940 (czterysta dziewiec tysigcy dziewiecset czterdziesci) akcji imiennych serii
D o wartosci nominalnej 0,20 zt (dwadziescia groszy) kazda;

— 409.970 (czterysta dziewigc tysiecy dziewiecset siedemdziesiat) akcji imiennych
serii E 0 wartosci nominalnej 0,20 zt (dwadziescia groszy) kazda.

. Catosc kapitatu Spotki zostata zgromadzona przed zarejestrowaniem.

§6

. Akcje serii A sq akcjami imiennymi uprzywilejowanymi co do glosu w ten sposéb, ze

katda akcja daje prawo do 2 (dwdch) giosow na Walnym Zgromadzeniu. W przypadku
2amiany akcji serii A na akcje na okaziciela lub przejecia wlasnosci akcji tytutem
zabezpieczenia uprzywilejowanie wygasa. W przypadku zbycia akcji serii A
uprzywilejowanie nie wygasa. Akcje serii B 53 akcjami zwyklymi na okaziciela.

. Zastawienia akcji imiennych wymaga zgody Rady Nadzorczej Spétki. Zastaw moze byc

ustanowiony bez ograniczen, jeéli Rada Nadzorcza Spétki nie odmowi zgody w terminie
30 (trzydziestu) dni od wystapienia przez zastawce do Zarzadu z wnioskiem o udzielenie
zgody.

§7

. Akcje mogg byc pokryte wktadami pienietnymi lub niepienigznymi.

- Zmiana akeji na okaziciela na akcje imienne jest niedopuszczalna.

Akcje imienne moga zostac na igdanie akcjonariusza zamienione na akcje na okaziciela.
Zamiany akeji imiennych na akcje na okaziciela dokonuje Zarzad na wniosek
zainteresowanego Akcjonariusza.

Kapital zaktadowy moze by¢ podwyiszony uchwata Walnego Zgromadzenia przez emisje
nowych akcji imiennych lub na okaziciela, albo przez podwyzszenie wartosci nominalnej
dotychczasowych akeji.

. Spdtka moze emitowad papiery diuine, w tym obligacie zamienne na akcje, a takie

obligacje z prawem pierwszenstwa do objecia akcjl Spotki.

UMORZENIE AKCH

58

. Akcje mogg by¢ umarzane z zachowaniem przepisow kodeksu spotek handlowych

o obnizeniu kapitatu zakladowego.

Umorzenie akcji moze nastapic za zpoda akcjonariusza, ktérego akcle majg zostad
umorzone. Warunki i sposdb umorzenia okresli kaidorazowo Walne Zgromadzenie.

. Akcjonariusz, ktdrego akcje zostaty umorzone, otrzymuje wynagrodzenie w kwocie

odpowiadajgcej wartosci ksiggowej umorzonych akcji, ustalonej na podstawie ostatniego
zatwierdzonego przez Walne Zgromadzenie bilansu rocznego Spolki. Jezeli akcjonariusz,
ktarego akcje zostaly umorzane, nie zgadza sie z wyliczong kwotg wynagrodzenia za
umorzone akcje, Spotka zleci sporzadzenie opinii rzeczoznawcy wpisanemu na liste
bieglych rewidentow, celem ustalenia wartosci umorzonych akeji na dzien podijgcia
uchwaly o umorzeniu akeji. Koszty sporzadzenia opinii ponosi Spétka.

. £ zastrzezeniem wyjatkow przewidzianych w Kodeksie spotek handlowych, Spétka nie

moie na swdj rachunek nabywaé ani prayjmowac w zastaw wtasnych akeji.

ORGANY SPOLKI

§9

Organami Spotki sa:

1. Walne Zgromadzenie,
2. Rada Nadzorcza,
3. Zarzad.
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WALNE ZGROMADZENIE

§10

. Walne Zgromadzenie moze by¢ zwyczajne albo nadzwyczajne.

E g
3

. Zarzad zwoluje Walne Zgromadzenie w przypadkach przewidziany
Statucie lub przepisach Kodeksu spotek handlowych.

. Walne Zgromadzenie zwoltuje sie przez ogloszenie w Monitorze Sadowym
i Gospodarczym, opublikowane przynajmniej na trzy tygodnie przez terminem
Zgromadzenia.

. Walne Zgromadzenie odbywa si¢ w siedzibie Spétki lub w innej miejscowosci na terenie
Polski.

Uchwata moze by¢ powzieta mimo braku formalnego zwotania Walnego Zgromadzenia,
jezeli caty kapitat zakladowy jest reprezentowany, a nikt z obecnych nie z2gfosit sprzeciwu
dotyczacego odbycia Walnego Zgromadzenia lub wniesienia poszczegdlnych spraw do
porzadku obrad.

§11

Zwyczajne Walnego Zgromadzenie powinno sig¢ odby¢ nie poiniej niz w ciggu szesciu mies'iecy
po zakonczeniu roku obrotowego.

§12

. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotywane jest przez Zarzad:
1) z wlasnej inicjatywy,
2) nawniosek Rady Nadzorczej albo

3) na wniosek Akcjonariusza lub Akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej
10 (dziesiec) % kapitatu zaktadowego Spotki,

. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotywane jest w terminie 14 (czternastu) dni od
zgloszenia takiego wniosku. Wniosek o zwotfanie Walnego Zgromadzenia powinien
okreslac sprawy wnoszone pod obrady; wniosek ten wymaga uzasadnienia.

. Whniosek o zwotanie Zgromadzenia powinien okreéla¢ sprawy wnoszone pod obrady.

. Projekty uchwat proponowanych do przyjecia przez Walne Zgromadzenie oraz inne
istotne materialy beda przedstawiane akcjonariuszom wraz z uzasadnieniem i opinig
Rady Nadzorczej przed Walnym Zgromadzeniem, w czasie umozliwiajagcym zapoznanie
sie 2 nimi i dokonanie ich oceny.

§13

Rada Nadzorcza za wyjatkiem przypadku okreslonego w § 12 ust. 1 pkt 3 Statutu, ma prawo
zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ilekroé zlozy wniosek o jego zwofanie,
a Zarzad nie zwola zgromadzenia w przepisanym terminie.

§14

1. Walne Zgromadzenie moize podejmowac uchwaly jedynie w sprawach objetych
porzadkiem obrad, z zastrzezeniem przepisu z art. 404 kodeksu spétek handlowych.

2. Uchwata o zaniechaniu rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzadku obrad moze
zapas¢ jedynie w przypadku, gdy przer iaja za nig istotne powody. Wniosek w takiej
sprawie powinien zostac szczegolowo umotywowany. Zdjecie z porzadku obrad badi
zaniechanie rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzadku obrad na wniosek
akcjonariuszy wymaga podjecia uchwaty walnego zgromadzenia, po uprzednio wyrazonej
zgodzie przez wszystkich obecnych akcjonariuszy, ktdrzy zglosili taki wniosek, popartej
75% gtosow walnego zgromadzenia.

3. Akcjonariusze maja prawo uczestniczy¢ i wykonywac na Walnym Zgromadzeniu prawo
glosu osobiécie lub przez swych petnomocnikéw.

§15

1. Z zastrzezeniem odmiennych postanowieri Kodeksu spotek handlowych oraz Statutu,
uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosow oddanych,
bez wzgledu na liczbe akcji obecnych na Walnym Zgromadzeniu. Za oddane uwaza si¢
glosy ,za", .przeciw” i ,wstrzymujgce sie”.

2. Zasada wyrazona w ust. 1 nie dotyczy przypadkow, w ktdrych dla podjgcia danej uchwaty
przewidziano w przepisach prawa lub statucie wymég wigkszosci kwalifikowanej.

3. Uczestniczacy w Walnym Zgromadzeniu akcjonariusze maja liczbe gloséw réwna liczbie

A

posi ych akgji, z zastrzezeniem § 6 ust. 1.

4. Jezeli whasciwa uchwata zostanie podjgta wigkszoscia dwoch trzecich w obecnoéci 0sob
reprezentujacych co najmniej potowe kapitalu zakfadowego, istotna zmiana przedmiotu
dziatalnosci spotki moze nastapi¢ bez wykupu akeji.

§16

1. Walne Zgromadzenie otwiera przewodniczacy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego
wskazana, po czym sposrod oséb uprawnionych do uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu wybiera si¢ przewodniczagcego Walnego Zgromadzenia. Wybor
przewodniczacego powinien by¢ dokonany przez przystapieniem do obrad.

2. W razie niemoznosci otwarcia Walnego Zgromadzenia w sposob okreslony w ust. 1,
otwiera je Akcjonariusz, reprezentujagcy najwyiszy pakiet glosow na Walnym
Zgromadzeniu, lub jego petnomocnik.
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8§17

1. Uchwaty Walnego Zgromadzenia wymagaja nastepujace sprawy:

1) rozpatrzenie i zatwierdzenia sprawozdania finansowego Sp6tki za ubiegly rok
obrotowy, a takze sprawozdania z dziatalnosci Spotki,

2) udzielanie absolutorium cztonkom Rady Nadzorczej i cztonkom Zarzadu Spotki
z wykonania przez nich obowigzkéw,

3) decydowanie o podziale zysku oraz o pokrywaniu strat, a takze sposobie
wykorzystania funduszy utworzonych z 2ysku, z zastrzeieniem przepisow
szczegbinych regulujacych w sposéb odmienny tryb wykorzystania takich
funduszy,

4) ustalanie dnia, wedlug ktérego ustala sig listg akcjonariuszy uprawnionych do
dywidendy za dany rok {dnia dywidendy) oraz terminu wyptaty dywidenidy,

5) powotywanie i odwolywanie czfonkow Rady Nadzorczej, z zastrzezeniem
postanowien § 18 ust. 1 zdanie 2 ust. 2 Statutu,

6) decydowanie o przyznaniu wynagrodzenia cztonkom Rady Nadzorczej oraz
ustalanie zasad takiego wynagradzania,

7) podwyiszenie i obnizenie kapitatu zakladowego,

8) wszelkie postanowienia dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej
przy zawigzaniu Spotki oraz sprawowaniu nadzoru lub zarzadu,

9) wyrazanie zgody na zbycie i wydzierzawienie przedsigbiorstwa lub jego
zorganizowanej czesci oraz ustanowienie na nich ograniczonego prawa
rzeczowego,

10) zmiana przedmiotu dziatalnosci Spétki,
11) zmiana Statutu,

12) tworzenie i likwidowanie kapitatéw rezerwowych i innych kapitatow oraz
funduszy Spotki,

13) decydowanie o umorzeniu akcji oraz nabywaniu akcji w celu umorzenia
i okreslenie warunkdw ich umorzenia,

14) emisja cbligacji zamiennych lub z prawem pierwszeristwa,

15) rozwiazanie, likwidacja, wstrzymanie likwidacji, przeksztatcenie | podziat Spotki
oraz jej potaczenie z inng Spotka,

16) uchwalenie regulaminu Walnego Zgromadzenia,

17) inne spraw, dla ktorych Kodeks spétek handlowych wymaga uchwaty Walnego
Zgromadzenia.

2. Nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci

nie wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia.

. Posiedzenie Rady Nadzorczej powinno zostaé z

RADA NADZORCZA

§18

1. Rada Nadzorcza skiada sie z trzech czlonkéw, w tym Przewodniczacego,

Wiceprzewodniczacego i Sekretarza. Spoice RMS Ventures LLC przystuguje prawo
wyznaczania jednego Czlonka Rady Nadzorczej. Prawo to moze by¢ wykonywane dopoki
RMS Ventures LLC posiada co najmniej 10 (dziesigé) procent gloséw na Walnym
Zgromadzeniu. Pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej wybierani sa przez Walne
Zgromadzenie.

. Wyznaczenie i odwofanie czfonkéw Rady Nadzorczej przez RMS Ventures LLC nastepuje

poprzez pisemne zawiadomienie, podpisane przez osoby uprawnione do reprezentacji
RMS Ventures LLC dorgczone Spolce. W przypadku, gdyby RMS Ventures LLC nie
wykonala swego up ienia pomimo dwukrotnego wezwania dokonanego przez Zarzad
w odstepach 15-dniowych, uprawnienie powyisze przechod2zi na Walnego
Zgromadzenie. Spétka w terminie 7 dni od dnia otrzymania oswiadczenia zobowia
Jest zgtosi¢ zmiany do Krajowego Rejestru Sadowego. W przypadku, gdy mandat czfonka
Rady Nadzorczej wyznaczonego przez RMS Ventures LLC wygasa, jest ona zobowigzana
do bezzwlocznego wyznaczenia w jego miejsce nowego cztonka.

Kadencja czfonkéw Rady Nadzorcze] jest kadencja wspélna | trwa trzy lata.
Mandaty cztonkéw Rady Nadzorczej wygasaja najpoiniej z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni pefny rok obrotowy
petnienia funkcji.

Rezygnacja z pelnienia funkcji czionka Rady Nadzorczej jest skuteczna, jezeli zostata
zlozona w formie pisemnej, na rece czfonka Zarzadu.

Ustepujacy cztonkowie Rady Nadzorczej moga byé ponownie wybrani.

. Przewodniczacy, Wiceprzewodniczacy i Sekretarz Rady Nadzorczej wybierani sa przez

Rade Nadzorczg 2 grona jej czlonkéw w glosowaniu tajnym.

§19

. Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywajq sig w miarg potrzeby, nie rzadziej niz raz na rok.

tane na pisemny wniosek ztozony przez

akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej jedng dziesiata kapitatu
zaktadowego, albo przez chociazby jednego cztonka Rady Nadzorczej lub Zarzad Spofki.
Przewodniczacy Rady Nadzorczej, a w razie jego nieobecnosci Wiceprzewodniczacy Rady
Nadzorczej zwotuje posiedzenie w terminie dwéch tygodni od dnia otrzymania wniosku.
Gdyby posiedzenie Rady Nadzorczej nie zostat zwolane przez Przewodniczacego
w przewidzianym terminie wnioskodawca moze je zwotac samodzielnie, podajac date,
miejsce | proponowany porzadek obrad. Pierwsze posiedzenie Rady Nadzorczej nowej
kadencji zwotuje Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia, na ktorym wybrano Rade w
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10.

ciggu 7 dni.

Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotywane s3 za pomoca pisemnych zaproszen, ktore
powinny by¢ dostarczone czlonkom Rady Nadzorczej, na co najmniej siedem dni przez
daty posiedzenia. Za forme pisemng uwaza sie list polecony, telefax lub przekaz
elektroniczny. Cztonkowie Rady Nadzorczej ztoza odpowiednie o$wiadczenia, co do
wyboru formy ich zawiadamiania o posiedzeniach Rady wraz z niezbednymi danymi
adresowymi. Wystanie zapr ia nie jest wymagane jesli o terminie nastepnego
posiedzenia Rady, czionkowie zostali poinformowani przez Przewodniczacego,
bezposrednio na posiedzeniu.

. Posiedzenia Rady Nadzorczej moga sie odbywaé, jezeli wszyscy cztonkowie Rady zostali

prawidfowo zaproszeni. Posiedzenia Rady Nadzorczej moga sie odbywac takie bez
formalnego zwotania, jezeli wszyscy czfonkowie Rady sa obecni i wyrazaja zgode na
odbycie posiedzenia i umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad.

. Uchwaly Rady Nadzorczej zapadaja bezwzgledny wiekszoécia oddanych gloséw,

wobecnoéci co najmniej potowy aktualnej liczby cztonkéw Rady Nadzorczej.
W przypadku rownej liczby gloséw decyduje glos Przewodniczgcego. Czlonek Rady

Nadzorczej jest wylaczony od g we wi, j sp

. Czlonkowie Rady Nadzorczej moga brac udziat w podejmowaniu uchwat Rady oddajac

swoj glos na pismie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Oddanie glosu
na piémie nie moze dotyczyé spraw wprowadzonych do porzadku obrad dopiero
w trakcie danego posiedzenia Rady Nadzorczej.

- Rada Nadzorcza moie podejmowac uchwaty w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu

Srodkow bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosc. W takim przypadku uchwata
jest wazna, gdy wszyscy czionkowie Rady Nadzorczej zostali powiadomieni o tresci
projektu uchwaty.

. Podejmowanie uchwat przez Rade Nadzorczg w trybie okreélonym w ust. 6-7 nie moze

dotyczy¢ wyboréw Przewodniczacego | Wiceprzewodniczacego Rady oraz powolywania,
odwotywania i zawieszania w czynnosciach cztonkdw Zarzadu.

. Rada Nadzorcza uchwala regulamin, okreslajacy jej organizacje i sposob wykonywania

czynnosci, w tym w szczegélnosci zasady podejmowania uchwat w trybie okreslonym
w ust. 6-7.

Posiedzenia Rady Nadzorczej s3 protokotowane.

§20

. Czlonkowie Rady Nadzorczej wykonujy swoje prawa i obowigzki osobiscie.

Udziat w posiedzeniu Rady Nadzorczej jest obowiazkiem cztonka Rady Nadzorczej.
Czfonek Rady Nadzorczej podaje przyczyny swojej nieobecnosci na pismie.

. Czlonkowie Rady Nadzorczej zobowigzani sa do przekazywania do Spotki w trybie

obowigzujagcym w Spéice, informacji, niezbednych do prawidlowego wykonywania
obowigzkéw informacyjnych.

3. Czlonkowie Rady Nadzorczej

h

igzani s3 do zach poufnosci wszelkich
informacji stanowigcych tajemnice przedsigbiorstwa, a takie do przestrzegania
obowigzujgcych w  Spofce przepisow dotyczacych ochrony informacji poufnych.
Obowiazek ten trwa takie po zakonczeniu sprawowania funkcji przez czlonkéw Rady
Nadzorczej.

§21

1. Niezaleznos¢ czlonka Rady Nadzorczej polega na tym, ze czfonek niezalezny:

1

nie jest lub nie byl Cztonkiem Zarzgdu Spétki lub spotki powigzanej (w rozumieniu
przepisow Kodeksu spotek handlowych) bgdz tez prokurentem Spotki lub spotki
powiazanej w okresie trzech lat poprzedzajacych publiczna emisje akcji,

2

nie jest pracownikiem majacym wplyw na zarzadzanie Spétka lub pracownikiem
podlegtym bezposrednio Zarzagdowi Spotki badi spotki powigzanej (w rozumieniu
przepisow kodeksu spotek handlowych) ani nie byt takim pracownikiem w okresie
trzech lat poprzedzajacych publiczng emisje akcji,

3

a4

posiada nie wigcej niz 10% akcji Spotki,

nie jest osoba, ktdra jest obecnie badZ w okresie ostatnich trzech lat byta
wspolnikiem obecnego lub bytego audytora Spotki,

5

nie jest osobg bliska (tzn. matzonkiem, krewnym lub powinowatym do drugiego
stopnia) akcjonariuszom posiadajacym co najmniej 5% glosow na Walnym
Zgromadzeniu,

6

nie jest osobg bliska w rozumieniu pkt 5), cztonkom Zarzadu, prokurentom lub
osobom, o ktérych mowa w pkt 1), 2), 4).

. Przed dokonaniem wyboru kandydaci na cztonkéw niezaleznych muszg zlozyé stosowne

oswiadczenie o spetnieniu przestanek okreslonych w niniejszym paragrafie.

§22

. Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzor nad dziatalnoscig Spotki.

- Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy w szczegolnosci:

1) powotywanie i odwolywanie Prezesa i pozostalych cztonkéw Zarzadu Spotki oraz
ustalanie wysokoéci wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu,

2

zawieszanie, z waznych powodow, w czynnosciach poszczegolnych lub wszystkich
czionkéw Zarzadu, a takze delegowanie czfonka lub czlonkdw Rady do czasowego
wykonywania czynnosci cztonkow Zarzadu w przypadku odwotania, rezygnacji lub
niemoznosci sprawowania swych czynnosci,

3

reprezentowanie Spotki w umowach z czfonkami Zarzadu, w tym rowniez
w zakresie warunkow zatrudniania cztonkow Zarzadu,
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5
6

zatwierdzanie Regulaminu Zarzadu oraz Regulaminu Organizacyjnego Spotki,

uchwalanie Regulaminu Rady Nadzorczej,

wybér biegtego rewidenta uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
Spotki zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowoéci, doradcy podatkowego,
audytora,

7

ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki i sprawozdania finansowego
Spotki oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej, w zakresie ich
zgodnodci z ksiggami | dokumentami, jak i ze stanem faktycznym, oraz wnioskow
Zarzadu dotyczacych podziatu zysku albo pokrycia straty, a takze skiadanie
Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikow tej
oceny,

8

wyraianie 2gody na zbywanie i nabywanie nieruchomosci, uzytkowania
wieczystego lub udzialéw w nieruchomosci oraz ustanawiania ograniczonego
prawa rzeczowego,

2

wyrazanie zgody na zbywanie, nabywanie oraz obcigianie przez Spotke udziatow,
akgji lub innych tytulow uczestnictwa w innych podmiotach, w tym takze akcji
dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym jezeli kapitat zaktadowy takiego
podmiotu przekracza potowe kapitatu wiasnego Spotki,

10) wyrazanie zgody na podejmowanie czynnosci skutkujgcych powstaniem dla
Spolki zobowiazania powyze] wartoéci 50 (piecdziesiat) % kapitatow wiasnych
Spotki, w szczegdlnoéci zawarcia umowy kredytu, pozyczki, w tym takze podjgcia
decyzji co do Zrodta finansowania Spétki,

11) wyrazanie zgody na udzielenie poreczen, gwarancji, przejecie diugu,
ustanowienie hipoteki i zastawu na kwote przewyzszajacy jednorazowo 50
(pigcdziesiat) % kapitatéw wiasnych Spotki,

12) udzielanie Czlonkom Zarzadu zgody na zajmowanie sig interesami
konkurencyjnymi,

13) opiniowanie emisji papierow wartosciowych przez Spoétke,

ZARZAD

§23

. Zarzad prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje Spotke.

. Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem przedsigbiorstwa Spotki, niezastrzezone
obowigzujgcymi przepisami prawa lub niniejszym Statutem, do kompetencji Walnego
Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej, naleza do kompetencji Zarzadu.

§24

1)

Zarzad Spoiki liczy od jednego do pieciu czionkéw, w tym Prezesa Zarzadu oraz nie wiece]
niz czterech Wiceprezesow.

Zarzad powotywany jest przez Radg Nadzorcza.

Kadencja czfonkdw Zarzadu jest kadencjg wspdlng i trwa trzy lata. Mandaty czlonkow
Zarzadu wygasaja najpoiniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego
sprawozdanie finansowe za ostatni pefny rok obrotowy petnienia funkcji.

Mandat cztonka powotanego do Zarzadu przed uptywem danej kadencji wygasa
rownoczesnie z wygasnieciem mandatéw pozostatych czlonkow Zarzadu.

Czlonkowie Zarzadu mogg byc powotywaniu spoza grona akcjonariuszy.

Prezes i pozostali cztonkowie Zarzadu oraz caty Zarzad mogg by¢ odwotani lub z waznych
powoddw zawieszeniu przez Rade Nadzorczg w kazdym czasie przez uptywem kadencji.

§25

Oswiadczenia woli w imieniu Spotki sktadaja:

w przypadku Zarzadu jednoosobowego — samodzielnie Prezes Zarzadu,

2) w przypadku Zarzadu wieloosobowego — Prezes Zarzadu samodzielnie, dwéch Cztonkéw

Zarzadu dziatajacych tacznie lub Czionek Zarzadu dziatajacy facznie 2 prokurentem.

§26

. Zarzad uchwala Regulamin Zarzadu okreslajacy szczegétowo organizacje Zarzadu

isposob prowadzenia przezen spraw Spotki. Regulamin, a takze kazda jego zmiana,
nabiera mocy obowiazujacej z chwilg zatwierdzenia go przez Rade Nadzorcza. Do czasu
uchwalenia Regulaminu Zar2adu, Zarzad dziata w oparciu o przepisy Kodeksu spotek
handlowych oraz postanowienia niniejszego Statutu.

. Zarzad dziata gialnie. Sposdb podej ia decyzji szczegotowo okresli Regulamin

Zarzadu. Sprawy, ktore zgodnie z postan i statutu lub przepisami prawa
powinny byé rozpatrywane przez Rade Nadzorcza lub Walne Zgromadzenie, wymagajq
uchwaly Zarzadu, powzietej bezwzgledna wiegkszoécia aktualnego sktadu Zarzadu lub
obecnych czlonkéw Zarzadu, jezeli wszyscy cztonkowie zostali prawidtowo zawiadomieni
o posiedzeniu. W razie réwnie] ilosci glosow decydujacy jest glos Prezesa Zarzadu.
W przypadku braku zgody Rady Nadzorczej, Zarzad moze zwrdcic sie do Walnego
Zgromadzenie o powzigcie stosownej uchwaty.

Posiedzenia Zarzadu odbywajg si¢ co najmniej raz na miesiac.

Cztonek Zarzadu motze zajmowat sig interesami konkurencyjnymi lub tez uczestniczy¢
w spoice konkurencyjnej jako wspolnik lub czlonek wiadz, po uzyskaniu zgody Rady
Nadzorczej.

Strona 58



Dokument Informacyjny IIF S.A.

§27.

Stosownie do art. 371 § 1 Kodeksu spotek handlowych, Prezesowi Zarzadu przyinaje sie
nastgpujace uprawnienia w zakresie kierowania pracami Zarzadu Spotki:

1
Z
3
4
5

prawo wprowadzania zmian w porzadku obrad Zarzadu,

prawo dodawania okretlonych spraw w porzadku obrad Zarzadu,

prawo ograniczania czasu wystapien czbonkow Zarzadu,

prawo zarzadzania przerw w posiedzeniach Zarzadu,

prawo formulowania tredci projektéw uchwat do podjgcia na posiedzeniu Zarzadu,
&

prawo wskazania do kompetencji ktdrego z Czlonkéw Zarzadu naleiy prowadzenie
okreslone] sprawy.

' RACHUNKOWOSC SPOEKI

§28

Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

§29

1. Spotka tworzy nastepujgce kapitaty:
1) kapitat zaktad owy,
2) kapital zapasowy,
3) kapitat rezerwowy.

2. Spotka tworzy kapitat zapasowy na pokrycie strat, jakie moga powstac w zwigzku
z dzialalnoscia Spotki. O uzyciu kapitatu zapasowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie.

3. Ponadto Spotka moze tworzyé uchwafa Walnego Zgromadzenia inne fundusze
przewidziane w przepisach prawa, na poczatku i w trakcie roku obrotowego.

2ZYSK SPOLKI

§30

Czysty zysk Spotki przeznacza sie na wyptate dywidendy, kapitaty i fundusze Spofki oraz inne
cele, na zasadach okreslanych przez Walne Zgromadzenie.

§31

. Akcjonariuszom przysiuguje prawo do udziatu w zysku wynikajacym ze sprawozdania

finansowego Spotki, a przeznaczonym do podziatu uchwaly Walnego Zgromadzenia.

Zysk rozdziela sie w stosunku do liczby akeji. Jeieli akcje nie sy catkowicie pokryte,
woOwczas nie uczestnicza w podziale zysku do czasu petnego pokrycia.

. Walne Zgromadzenie moze w calosci lub w czesci przeznaczyé zysk na kapitaly | fundusze

Spotki oraz inne cele.

§32

. Zarzad Spolki uprawniony jest do podjecia uchwaty w sprawie wyplaty akcjonariuszom

zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego, jeteli Spétka
posiada Srodki wystarczajace na wyptate. Wyplata zaliczki wymaga Zgody Rady
Nadzorczej.

. Spotka moie wyptacic¢ zaliczke na poczet przewidywanej dywidendy, jezeli zatwierdzone

sprawozdanie finansowe Spotki za poprzedni rok obrotowy wykazuje zysk. Zaliczka
stanowié moie najwyie] pofowe zysku osiggnietego od konca popriedniego roku
obrotowego, wykazanego w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez bieglego
rewidenta, powickszonego o kapitaty rezerwowe utworzone z zysku, ktérymi w celu
wyptaty zaliczek moze dysponowac Zarzgd, oraz pomnigjszonego o niepokryte straty
i akcje wiasne.

POSTANOWIENIA KONCOWE

§33

Rozwigzanie Spotki w drodze uchwaly Walnego Zgromadzenia lub w inny sposdb prawem
przewidziany nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji Spotki.

Likwidacje prowadzi sig pod firmg spotki z dodatkiem ,w likwidaci”.

Likwidacje przeprowadzajy czionkowie Zarzadu, chyba ze Walne Zgromadzenie powola
innyeh likwidatorow.

. Akcjonariusze uczestnicza w podziale majatku Spotki pozastalego po zaspokojeniu lub

zabezpieczeniu wierzycieli proporcjonalnie do posiadanych akcji.

534

W sprawach nie unormowanych niniejszym Statutem maj3 zastosowanie odpowiednie przepisy
Kodeksu spotek handlowych i innych bezwzglednie obowigzujgcych przepiséw prawa.
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Wykaz Akcjonariuszy IIF Spotki Akcyjnef 2 siedzibg w Krakowie

1. RMS Ventures LLC spétka z ograniczong odpowiedziolnodciq prawa Stanu Delaware z siedzibg
w Dover, stan Delaware, Stany Zjednoczone Ameryki Pétnocne):

« 15578320 (pietnadcie miliondw pigtset siedemdziesiat osiem tysigey traysta
dwadziescia akcji imiennych serii A o wartosci nominalne] 0,20 #t (dwadziescia
groszy) kaida — pokryte w catodci;

* 6,123,093 (szeét miliondw sto dwadziescia trzy tysigee dziewiecdziesiat trzy) akeji
2wyklych na okaziciela serii B o wartoici nominalnej 0,20 zt (dwadziescia groszy)
kazda — pokryte w catosci;

2. Maciej Skotniczny:

L 409,940 (czterysta dziewiet tysiecy dziewiedset crterdziesci) akcji imiennych
seriiC o wartosci nominalnej 0,20 zt (dwadziescia groszy) kaida — pokryte
w catosci wkiadem pienieznym.

*  409.940 (czterysta dziewiel tysigoy dziewiecset citerdziesci) akeji imiennych
serii D o wartosci nominalnej 0,20 zt (dwadziescia groszy) kaida — pokryte
w catosci wkladem pienieznym.

*  409.570 (czterysta dziewiec tysiecy dziewiecset siedemdziesiat) akeji imiennych
serii E o wartosci nominalnej 0,20 2t (dwadziescia groszy) kaida — pokryte
w calodci wkiadem pienigznym.

3. Rafaf Styczen:

*  1666.067 akcji zwyklych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,20 zt
(dwadziescia groszy) kazda — pokryte w catosci.

Krakow, dnia 12 sierpnia 2013 roku,

Anna Styczen . /

Przewodniczaca Rady Nadzorczej

8.3. Pelny tekst uchwat stanowiacych podstawe emisji Obligacji

UCHWALA nr 01/0922015
z dnia 23 wrzesnia 2015 roku
Zarzadu 1IF S.A. z siedzibg w Krakowie

w sprawie emisji obligacji serii D

§1

Zarzad spotki 1IF S.A. z siedzibg w Krakowie (,Emitent” lub ,Spétka”) dzialajac na podstawie art. 2
pkt 1 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz. U. z 2015r, poz. 238 — ,Ustawa o
Obligacjach™), a takze § 23 ust. 1, 2 Statutu Emitenta w zw. z art. 368 § | kodeksu spolek handlowych
postanawia wyemitowaé obligacje serii D (,,Obligacje™) o nastgpujgcych parametrach:

a)

b)
<)

d)
e)

2)

h

Spotka wyemituje nie wigeej niz 3.000 (stownie: trzy tysiace) Obligacji, o Sci
1.000,00 (stownie: tysige) PLN kazda, o lacznej wartosci nominalnej nie wigkszej niz
3.000.000,00 (stownie: trzy miliony) PLN,

Obligacje beda obligacjami odsetkowymi, na okaziciela.

Obligacje beda oferowanie w trybie art. art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach, tj. poprzez ofertg
Kierowang do indywidualnie veh ad w liczbie nieprzekraczajgce) 149 (stownie:
stu dzi dziewigciu) odbiorcow. Oferta Obligacji nie bedzie stanowi€ oferty publicznej
w rozumieniu art, 3 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych (tekst jednolity: Dz. U, z 2009 r., nr |85, poz. 1439 z pdZniejszymi zmianami).
Wykup Obligacji nastapi w terminie nieprzekraczajacym dwach lat od dnia emisji Obligacji.
Emisja Obligacii dojdzie do skutku, jezeli subskrybowane zostanie co najmniej 1.500 (stownie
tysiac pigéset) Obligacji (,,Prog Emisji”).

Ohbligacje moga zostaé zabezpieczone.

Obligacje nie bedg posiadaty formy dok zgodnie z art. 8 Ustawy o Obligacjach. Prawa
z Obligacji powstang z chwila dokonania po raz pierwszy ich zapisu w ewidencji prowadzoncj
przez firme inwestycyjna lub ich rejestracji w depozycie prowadzonym przez KDPW.
Obligacje mogg by¢ przedmi biegania sie¢ 0 wp dzenie do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu na rynku Catalyst.

§2.

Szezegdtowe warunki emisji Obligacji okre§lone zostaly w dok cie Warunki Emisji Obligacji,
ktdry stanowi zalacznik do niniejszej uchwaly.

§3

Zarzad Spotki zobowiazuje si¢ do podjgcia wszelkich dzialai majgcych na celu wykonanie
postanowient niniejszej uchwaty.

Uchwata wchodzi w Zycie z dniem podj

§4.
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8.4. Dokument okreslajacy warunki Emisji Obligacji wraz z wycena przedmiotu
zabezpieczenia

WARUNKI EMISJI OBLIGACJI SERII D
IF SA

Nmeﬁzy dokumem okresla warunki emisji (,Warunki Emisji Obligacji”) nie wigcej niz 3.000,
jgeych formy dok . odsetkowych obligacji na okaziciela serii D (,,Obligacje™)
emuu\»anvch przez IIF SA 2 siedzibg w Krakome przy ul. Z)cz}.owsklegn 20, 31-864 Krakow
(,,Siedziba™). wpisang do rejestru przedsigbi go przez Sad R y dla Krakowa -
Srodmiescie w Krakowie, X1 Wydziat (;ospodamzy Krajowego Rejestru Sqdowcgo pod nr KRS
0000082235, NIP 945-18-89-925, REGON 357086278, o kapitale zakladowym 4 919 466,00 PLN,
oplaconym w catosci (,Emitent” lub , Spétka™ lub , Fundusz”).

Warunki Emisji Obligacji okreslajg prawa i obowigzki Emitenta i Obligatariuszy oraz stanowig
jedyny prawnie wigzgcy dokument zawierajgcy informacje o Obligacjach.

Podstawowe dane Obligacji

Terminy pisane wielkg literg, ktore nie zostaty zdefiniowane w innym miejscu posiadajg znaczenie
przypisane im ponizej:

| Seria: D

. Numery Obligacji: od numeru 0001 do numeru nie wigkszego niz 3.000

Maksymalna tgczna liczba Obligacji: 3.000 (stownie: trzy tysiace) szt.
Wartosé nominalna jednej Obligacji: 1.000.00 (stownie: tysige) PLN

Maksymalna lgczna warto$é nominalna | 3.000.000,00 (stownie: trzy miliony) PLN
Obligacji:

Minimalna liczba Obligacji, ktérych 1.500 (stownie: jeden tysigc pigéset) obligacji
subskrybowanie jest wymagane do
dojscia emisji do skutku (,Prog emisji”):

Minimalna lgczna wartoéé nominalna 1.500.000,00 (stownie: jeden milion pigéset tysigcy)
Obligacji: | PLN
| Stawka Oprocentowania: 1°8,0% w skali roku
Dzien Emisji: oznacza Dzien Przydziatu, okreslony na dzien
| 7 pazdziernika 2015 r.
Dzied Wykupu: oznacza dzief, w ktorym Obligacje podlegac bedg
wykupowi, okre§lony na dzien 6 pazdziernika 2017 r.
| Dni Platnosci Odsetek: 2016-04-07, 2016-10-07, 2017-04-07, 2017-10-06
2. Definicje

Terminy pisane wielka litera. ktore nie zostaly zdefiniowane w innym miejscu posiadajg znaczenie
przypisane im ponizej:

1) Administrator Zulnwn ~oznacza Pana Tomasza Swierczyfiskiego, prowadzacego dziatalnosé

2OSp zq W postaci larii radey p pod firmg ,, Tomasz Sw nerczyﬁsh Adwokat

K 1 “‘-"‘z“‘v«K‘ 'Apod‘ przy ul. Urzgdniczej 26, 30-051

Krakow, NIP 6781748149, REGON: 356684623, peligcy funkci¢ administratora zastawu w

rozumieniu art, 4 ust, 3 i 4 ustawy z dnia 6 grudnia 1996 r. o zastawie rejestrowym i rejestrze

?‘\

zastawow (1. Dz.U. z 2009 . Nr67, poz. 569 z pézn Zm), ustanowionego na podstawie Umowy

0 ustanowienie admi a zawartej z Emitentem w dniu 23 wrzesnia 2015 roku,
2) Akceje Zabezpieczajgee - akcje Wind Mobile Spokki Akcyjnej z siedzibg w Krakowie bgdace
w posiadaniu Emitenta, z ktorych cz¢éé bedzie przed zastawu rej 20, 0 ktorym

mowa w pkt. 14 Warunkow Emisji Obligacji,
3) ASO Catalyst - oznacza alternatywny system obrotu prowadzony przez GPW,
4) Cel Emisji - oznacza cel emisji w rozumieniu art. 6 ust. 2 pkt 4 Ustawy o Obligacjach,
5) Certyﬂun( Rezydencji — oznacza certyfikat rezydencji, o ktérym mowa w obowigzujgcych
h o podatku osobowym od osﬂb fizyeznych i podatku dochodowym od 0sob prawnych,

potwierdzajacy zagraniczng r podatkowg Obligatariusza w roku dokonania platnosei,
wystawiony przez \sh&,:wc organy podalkowc
6) Depozyt - za depozyt pap warto$ciowych prowadzony przez KDPW

7) Dzien Przedterminowego Wykupu — oznacza dzien wyplaty $wiadczenia wynikajacego z
Opcji Przedterminowego Wykupu na Zadanie Obligatariusza,

8) Dzien Przedterminowego Wykupu na Zgdanie Emitenta — oznacza dzie wyplaty
$wiadczenia wynikajgcego z Opeji Przedterminowego Wykupu na Zgdanie Emitenta,

9) Dzien Przydzialu — oznacza dziefi podjgcia uchwaty o przydziale Obligacji,

10) Dzien Roboezy — oznacza kazdy dzien z wyjatkiem sobot, niedziel i innych dni ustawowo
wolnych od pracy, w ktérym KDPW prowadzi dziatalno$é w sposob umozliwiajgey wykonanie
czynnoéci okreslonych w Warunkach Emisji Obligacii,

11) Dzien Ustalenia Praw — oznacza szosty Dziefi Roboczy przed, odpowiednio, Dniem Plamosci
Odsetek, Dniem Wykupu, Dniem Przedterminowego Wykupu na Zgdanie Emitenta albo inny
dzien okreslony zgodnie z aktualnie obowigzujgcymi Regulacjami KDPW, w ktorym zostaje
okreslony stan posiadania Obligacji, w celu lenia 0s6b up: ionych do otrzymania
$wiadczen z Obligacji,

12) Ewidencja - oznacza system ewidencji praw z Obligacji oraz zmian stanu ich posiadania, o
ktérym mowa w art. 8 Ustawy o Obligacjach,

13) Glowny Akcjonariusz — oznacza Pana Rafala Stycznia lub jakikolwiek podmiot kontrolowany
przez Pana Rafala Stycznia,

14) GPW —oznacza Gieldg Papierow Wartoéciowych w Warszawie S.A. lub jej nastgpeg prawnego.

15) KDPW — oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wartodciowych S.A. lub jej nastgpce prawnego,

16) KRS - Krajowy Rejestr Sadowy,

17) Knpon-ozmczzk\\oleodsctckphmpnczF i ztytufu Obligacji, obliczang i wyp
zp ieniami niniejszych Warunkéw Emisji Obligacji,
18) Oferu“cy oznacza Dom Maklerski Navigator Spoika Akcy jna z siedziba w Warszawie przy
ul. Twardej 18, wpisang do rejestru przedsig Krajowego Rej Sadowego

prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie XII Wydzial
G darczy Krajowego Rejest Sqdowegu pod numerem KRS 0000274307,

19) Obhgntariusz oznacza podmiot ujawniony w Ewidencji jako posiadacz Obligacji,

20) Okres Odsetkowy — oznacza okres od Dnia Emisji (wlacznie) do pierwszego Dnia Platnosci
Odsetek (whacznie) i kazdy nastepny okres rozpoczynajacy si¢ od dnia nastgpujgcego po Dniu
Platnosci Odsetek dla poprzedniego Okresu Odsetkowego do Dnia Platnosci Odsetek dla
danego Okresu Odsetkowego (wlacznie),

21 Opcjn Prl.cdlerlnmowego Wykupu na qunnle Emitenta — oznacza prawo Emitenta do

i 2o wykupu Obli godnie z pkt 13 Warunkow Emisji,

22) Opcjn Pmdu'rmino\ngo Wykupu nn Zgdanie Obligatariusza — oznacza prawo
Obligatariusza do zadania przedterminowego wykupu Obligacji zgodnie z pkt 12 Warunk
Emisji,

23) Podmiot Zaleiny Emi! - 1IF Venture B.V. z sicdzibg w Holandii pod adresem

Herikerbergweg 238 (Luna Arena), 1101 CM Amsterdam, wpisang do rejestru 1zby Handlowej
pod numerem 52977633 lub IIF Seed Fund Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie, wpisang do

2

I
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rejestru przedsigbi d g0 przez Sad Rejonowy dla Krakowa - Srodmiescic w
Krakowie, XI Wydzml Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS 0000279166,
NIP 945-20-79-648, REGON 120459777 lub IIF Properties Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie,
wpisang do rejestru przedsigbiorcow p dzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa -
Srodmiescie w Kraknme Vi Wydzm) Gospodarczy Krajowego Rej Sadowego pod nr KRS
0000148003, NIP 677-21-46-793, REGON 008367757

24) Postgpowanie Naprawcze — postgpowanie naprawcze, o ktorym mowa w Ustawie o Prawie
Upadloﬁcmw&m

25) Rachunek — Rachunek Papieréw Wartosciowych lub Rachunck Zbiorczy,

26) Rachunek Papierow erlokluwych - papierow warto§ciowych w
rozumieniu art. 4 ust. | Ustawy oObrocne
27) Rachunek Zbiorezy — k papierd sciowych w icniu art. 8a

Ustawy o Obrocie,

28) Regulacje KDPW — akty prawne zatwierdzone przez KDPW regulujace sposob wykonywania
czyrmokl operacyjnych pmaz KDPW, w tym w szczegblnodei: Regulamin KDPW oraz

Mtowe Zasady Dziatania KDPW,

29) Rynek Zorganizowany — jakikolwiek rynek, na ktorym p dzony jest obrot
w rozumieniu Ustawy o Obrocie,

30) Sprawoulania Flunme — sporzgdzone zgodnie z przepisami obowiazujgcymi Emi

dnostkowe spi Emil lub sk lid spr dania fi
grup\ l\apltalowej Emitenta, przy czym jesli Emitent sporzadza zaréwno jednostkowe jak i
P dania finansowe, za Spmwozdanm Finansowe uznaje  si¢

1 1id SR grupy kapitalowej Emi

31) Strona |ntemlorwu Emitenta - strona internetowa www.iif.pl lub kazda inna, ktora ja zastapi

32) Uchwala o Emisji Obligacji ~ Uchwale Zarzgdu E nr 01/09/2015 z dnia 23
wrzesnia 2015 r, w sprawie emisji obligacji serii D,

33) Ustawa o Obligacjach — oznacza Ustawg z 15 stycznia 2015 . o oblig:
poz. 238),

34) Ustawa o Obrocie — oznacza Ustawe z dnia 29 lipa 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (tekst jednolity: Dz. U. 22010 r., nr 211 poz. 1384 z péznicjszymi zmianami),
35) Ustawa o Ofercie oznacza Ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach

ow fi ych do zorgani 2o systemu obrotu oraz o spotkach
publlcznych (tekst jednolity: Dz. U. z 2009 r., nr 185, poz. 1439 z poZniejszymi zmianami),

36) Ustawa o Prawie Upadlo§ciowym — oznacza Ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo
upadiosciowe i naprawcze (tekst jednolity: Dz. U. z 2012 r. poz. 1112 z poZniejszymi
zmianami).

37) Wind Mobile- oznacza Wind Mobile Spotka Akcyjna z siedziba w Krakowie, pod adresem
Zyczkowskiego 20, 31-864 Krakow, wpisany do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa - Srddmiescie w Krakowie, X1
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS 0000385276, NIP 945-209-
16-26. REGON 120532280

38) Zadluzenie Fi - zobowigzania bilansowe do zwrotu srodkéw pienigznych
wobec osoby fizycznej lub prawnej innej niz Glowny Akcjonariusz. wynikajgee w
szezegOlnosci z umowy pozyczki, kredytu, leasingu, faktoringu, wystawienia weksli, emisji

bligacji lub innych papierow diuznych o charakterze podobnym do obligacji lub weksli,

sal y

h(Dz. U.z2015r.,

Podstawa prawna emisji, tryb oferowania oraz ewidencja Obligacji

Obligacje emitowane sg zgodnie z przepisami Ustawy o Obligacjach na podstawie Uchwaly o
Emisji Obligacji.

33

34
35
36

37

38

39

Obligacja jest papierem wartosciowym emitowanym w serii, w ktorym Emwenl stwierdza, 2e jest
dhuznikiem Obligatariusza i zobowiazuje si¢ wobec niego do pefnienia $wiadczen okreslonych
W ninigjszych Warunkach Emisji Obligacji.

Obligacje bedg olcrowame W trybie art. 33 ust. 2 Ustawy o Obligacjach, tj. poprzez ofertg
ki 4 do indywid ych ad: w liczbie nie przekraczajgeej 149 (stownie:
stu czterdziestu dziewig 6w. Przeprowadzenie oferty nie wymaga sporzgdzenia
prospektu emisyjnego ani memorandum informacyjnego, o ktérych mowa w Ustawie o Ofercie.

iu) odbi

Obligacje sg obligacjami na okazicicla.
Obligacje emitowane sg w Dniu Emisji.

Obligacje nie posiadajg formy dok dnie z art. 8 Ustawy o Obligacjach. Prawa z
Obligacji powstanqz«.hw:lq dokonania po raz plcrwszy ich zapisu w Ewidencji lub ich rejestracji
w Depozycie.

Z zastrzezeniem pkt 3.8 ponizej, Obligacje zostana zarejestrowane w Depozycie:

3.7.1 Obligacje zostang zapi na Rachunkach Papierow Wartosciowych i beda
przystugiwaly Obligatariuszom  bedacym d i Rachunké Papierd
Wartosciowych lub

P Lo

3.72  Obligacje zostang zapi na Rachunkach Zbiorczych i bedg przystugiwaly osobom

A ym podmiotowi d Rachunek Zbiorczy przez posiadacza tego

Rachunku Zbiorczego Jako osoby upruv-monc z Obligacji zapisanych na takim Rachunku
Zbiorczym.

Przed rejestracja Obligacji w Depozyc:c, Obhgas:je mogg zosta¢ zapisane w Ewidencji. ktorg
bedzie prowadzi¢ Oferujaey, tj. pod pi Y W ieniu art. 8 Ustawy o Obligacjach.
zgodnie z jego wiasciwymi regulaminami, obowl;zu;ac)ml w dniu dokonywania danej
czynnosci. W Ewidencji ujawniane bgdg w szczegdlnosci poni dane:

3.8.1 Imig i nazwisko albo firma Obligatariusza, jego adres zamieszkania Jub siedziba, a takze
- jesli taki wskaze adres - do dorgczen;

3.8.2  Liczba i numery Obligacji, ktore przystugujg danemu Obligatariuszowi;

3.83 Numer rachunku bankowego, na ktory dokonywane bedg przez Emitenta za
posrednictwem Oferujgcego ph iw wyk iu zobowigzan z Obligacji,

384 Ad je o obcigzeniach Obligas

) o o

a Obligatariusz zobowigzany bedzie do zgk
o ktérych mowa w pkt 3.8.1 ~ 3.8.4 powyzej.

do Ewidencji wszelkich zmian danych,

Emitent na podstawie umowy z dnia 30 lipca 2015 r. upowaznil Oferujacego do prowadzenia
Ewidencji Obligacji.

Po.,' ji Obligacji w Depozycie, w przypadku jakichkolwich biesnodel iedzy
;jszych Warunkoéw Emisji Obligacji, a obowigzujgcymi Reguluqamn KDPW,
wnquc) charakter bedg miaty odpowiednie Regulacje KDPW.

Cel Emisji
Celem Emisji Obligacji jest zape dkow na dalsze i ycje w spélki'px fel
Funduszu oraz pokrycie kosztow funkcj ia oraz zarzgdzania Fund i portfelem

inwestycji.

/2
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72

Swiadezenia z Obligacji

Emitent zobowiazuje sig spelniac na rzecz Obligatariuszy $wiadczenia w wysokosci i terminach
okreslonych w niniejszych Warunkach Emisji Obligacji.

Pr ie praw z Obligacji

Zbywalnoé¢ Obligacji nie podlega ograniczeniom.
Jezeli Obligacje beda zapisane w Ewidencji:

6.2.1  Umowa zobowigzujgea do przeniesicnia praw z Obligacji przenosi te prawa z chwilg
dokonania w Ewidencji zapisu wskazujacego osobe nabywecy i liczbg nabytych Obligacji,
Zapisu, o ktorym mowa powyzej, dokonuje si¢ na wniosek nabywcey Obligacji zlozony
w formie pi 2j do podmiotu prowadzgcego Ewidencj

6.2.2 W przypadku, gdy nabycie Obligacji nastapito w wyniku zdarzenia powodujacego z
mocy prawa przeniesienie praw z tych Obligacji, zapis w Ewidencji Jjest dokonywany na
2adanie ich nabywcy, zk do podmiotu pi dzgcego Ewidencje

6.23  We wniosku o dokonanie zapisu w Ewidencji winny byé - pod rygorem bezskutecznosci
- wskazane dane, o ktorych mowa w pkt 3.8 Warunkdow Emisji, a takze winny byé

dotgczone do niego:
6.2.3.1 dok y wykazujaee up ie osoby podpisujacej k do dzial:
w imieniu nabywey Obligacii, o ile podpisuja iosek osoba nie jest nabywea
Obligacji oraz
6.2.3.2 dok v, ktdre sq podstawg uj ia zbycia Obligacji na rzecz ich nabywcy,
albo ich podwiadczone notarialnie kopie.
6.24  Podmiot prowadzacy Ewidencie nie jest igzany do badania prawdziwosci
dpisdw zlozonych na dok h, o ktorych mowa w pkt 6.2.3.1 i pkt 62.3.2

powyzej.
Z chwilg dokonania rejestracji Obligacji w Depozycie, przenoszenie praw z Obligacji bedzie
nastepowat zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie i Regulacjami KDPW.

Pod warunkiem dojscia emisji Obligacji do skutku Emitent moze podjaé czynnosci majgce na
celu wprowadzenie Obligacji do ASO Catalyst.

Po wprowadzeniu Obligacji do ASO Catalyst obrét Obligacjami bedzie odbywal sig zgodnie z
przepisami prawa oraz regulacjami obowiazujgcymi w ramach ASO Catalyst.

Oprocentowanie Obligacji

Obligacje sg oprocentowane. Kupon od kazdej Obligacj y jest poczgwszy od Dnia Emisji
(wigcznie). Kupon naliczany jest odrgbnie dla kazdego Okresu Odsetkowego i wyplacany bedzie
w kazdym Dniu Platnosei Odsetek.

Obligatariuszom wyplacany bedzie Kupon obli y na pod ie Stawki Op ia.

Wysokosé Kuponu obliczana bgdzie na podstawie rzeczywistej liczby dni w danym Okresie
Odsetkowym i przy zatozeniu 365 dni w roku. Wysokosé Kuponu dla jednej Obligacji, bedzie
ustalana kazdorazowo zgodnic z ponizszym wzorem (wysokosé Kuponu zaokraglana jest do
drugiego miejsca po przecinku, przy czym 0,005 lub wigcej zaokragla sig w gore):

liczba dni w danym Okresie Odsetkowym
- 365

Kupon = Stawka Op x Wartost  jednej Obligacji

7.3

74

83

9.1

W przypadku opoznienia w platnosci Kuponu lub platnosci z tytulu wykupu Obligacji, wysokosé

dsetek sigeyeh od dnia ¢pujacego po Dniu Platnosei Odsetek lub Dniu Wykupu,
zostanie ustalona wedlug obowigzujgcej w tym czasie stopy odsetek ustawowych, na co Emitent
niniejszym wyraza zgode.

Okresy Odsetkowe oraz Dni Platosci Odsetek zostaly podsumowane w ponizszej tabeli:

Numer Okresu Pierwszy Dzien Ustalenia Ostatni dzien | Liczba dni w

Odsetkowego | Dzien Okresu | Praw dla danego Okresu danym
Odsetkowego Okresu Odsetkowego/Dzien Okresie
Odsetkowego | Platnodci Odsetek | Odsetkowym
1 2015-10-07 2016-03-30 2016-04-07 184
2 2016-04-08 2016-09-29 2016-10-07 183
3 2016-10-08 | 2017-03-30 2017-04-07 182
4 2017-04-08 | 2017-09-28 2017-10-06 182
Wykup Obligaciji

Z zastrzezeniem pkt 8.2 wykup Obligacji zostanie przeprowadzony w Dniu Wykupu poprzez
wyplatg Obligatariuszom kwoty w wysokosci rownej Wartosci nominalnej jednej Obligacji za
kazdg Obligacje.

Wykup Obligacji moze nastgpié w dniu ustalonym zgodnie z zapisami pkt 12-13, w ktorym
Obligacje stang si¢ wymagalne przed Dniem Wykupu:

8.2.1  na2adanie Obligatariusza na zasadach okreslonych w pkt 12 lub

822 wwyk ia Emi do zgdani $niejszego wykupu, o ktérym mowa
wpkt 13,
Niezaleznie od p ien powyzszych:

A1,

823 w razie likwidacji Emitenta wszystkie Obligacje nat

wykupowi z dniem otwarcia likwidacji;

F Balq

824  wprzypadku pot ia Emi z innym podmi Jjego podzialu lub przeksztalcenia
formy prawnej, Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi, jezeli podmiot, ktory
wstapil w obowigzki Emi z tytulu Obligacji, nie posiada up iefi do ich
emitowania.

Platnodcei z Obligacji

Platnogci z tytutu Obligacji dokonywane bedg na rzecz Obligatariuszy:

9.1.1  jezeli Obligacje bedg zapisane w Ewidencji — na rzecz kazdego Obligatariusza
ujawnionego w Ewidencji

9.1.2  od momentu zarejestrowania Obligacji w Depozycie za posrednictwem KDPW oraz

Jezeli dzien platnosci z tytutu Obligacji przypada na dzien niebgdacy Dniem Roboczym, pla}noéé

na rzecz Obligatariuszy nastgpi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajgcym po tym dniu. W

takim przypadku Obligatariuszom nie bedg przystugiwaly odsetki za opdznienie w dokonaniu

platnosci.

h
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9.4

9.5

10.

102

10.3

104

(5}

Wszelkie platnosci z tytutu Obligacji bedg dokonywane na rzecz Obligatariuszy posiadajacych
Obligacje na koniec Dnia Ustalenia Praw.

W przypadku przek ia przez Emi srodkow pienigznych niewy ijacych na pelne
pokrycie platnodei z tytutu Obligacji, Emitent dofozy nalezytej starannosci, aby Kazdy

Obligatariusz otrzymat proporcjonalng czedé przekazanej kwoty,

Wszelkie platnosci z tytuhu Obligacji bedg dokonywane bez potrgcen z tytulu roszezen
wzajemnych (chyba, Ze takie potrgcenia beds wy godnie z prawem) oraz beds
dokonywane z uwzglednieniem przepisow prawa obowiazujacego w dniu dok ia platnodei
Opodatkowanie

Wszelkie platnosei z tytulu Obligacji beda dok z uwzgledni potracen lub pobrai z

tytutu podatkow, oplat lub innych naleznosei publicznop ',...‘.. Jjesli wynikajg one z mocy
przepiséw wydanych w Rzeczpospolitej Polskiej w odniesieniu do Obligacji oraz dokonanie

takiego potrgcenia lub podatku wy jest pr i prawa.

& P

Emitent nie bedzie placit kwot wyréwnujgcych pobrane podatki lub naleznosci publicznoprawne,
Jezeli z jakgkolwiek platnoscig z tytulu Obligacji zwigzany bedzie obowiazek pobrania i zaplaty
Jjakiegokolwiek podatku lub innej naleznosci j

Jezeli istnieje obowigzek potrgcenia lub odliczenia jakiegokolwick podatku, a Obligatariusz nie
przek podmiotowi p dzg Jego Rach najpézniej w Dniu Ustalenia Praw.
informacji i dokumentéw, w tym aktualnego Certyfikatu Rezydencji, niezbednych do

2asto b j lub :j stawki opodath ia. podatek ie pobrany w peinej
wysokosci,
P ienia zawarte w niniej paragrafie bgdg mialy zastosowanie, o ile nie beda sprzeczne

z obowiazujgcymi w danym czasie przepisami prawa lub Regulacjami KDPW,

Zobowigzania Emitenta

Do ienia zabezpi Obligacji, o ktorym mowa w pkt. 14 Warunkow
Emisji Obligacji, zobowigzania z Obligacji ig nieodwotal P f, .ﬁ" wa
bezwarunkowe zobowigzania Emitenta, rowne i bez pier f W

siebie oraz (z zastrzezeniem wyjatkow wynikajgcych z obowigzujgeych przepisdw prawa
polskiego). réwne pod wzgledem wszystkich pozostatych obecnych lyb przys;)ygh
iezabezpi ych i niepodporzadk ych zobowigzan Emitenta oraz podlegaja zaspokojeniu
w takich samych proporcjach, jak te zobowigzania.

Z chwilg ienia zabezy ia Obligacji. o ktérym mowa w pkt. 14 Warunkéw Emisji

Obligacji, zobowiazania z Obligacji stanowi¢ bedg " d "‘ podporzg owa

bezwarunkowe i zabezpieczone zobowigzania Emitenta majgce pierwszenstwo zaspokojenia z
¢ £ 3 A R

przed bezpi przed niezabezp Y =
0d Dnia Emisii do tatecznej splaty wszystkich $wiadezed pienigznych wynikajacych
z Obligacji Emit igzuje si¢ do:

11.2.1  Przeznaczenie §rodkow z emisji Obligacji zgodnie z Celem Emisji

Emitent zobowigzuje si¢ do przeznaczenia §rodkow netto uzyskanych z en-!isji Obligac_ii. tj._ po

uwzglednieniu wszystkich kosztow i oplat zwiqz{:.nych Z przyg i przep

emisji Obligacji. zgodnie z Celem Emisji Obligacji.

1122 Zobowigzanie do terminowego regulowania Zadtuzenia Fi "
7

T

12.

Emitent zobowigzuje sie do terminowego, zgodnego z harmonogramem, regulowania
Jakichkolwiek zobowiazad z tytutu Zadtuzenia Finansowego.

1123 Wyplata dywidendy

E

igzuje si¢ do niewyph
1124 Obowigzki informacyjne

Emitent zobowigzuje si¢ do przekazywania Obligatariuszom w trybie zgodnym z pkt. 16
Warunkéw Emisji Obligacii:

ia dywidendy.

a) rocznych Sprawozdan Finansowych Spotki wraz 2 opinig bieglego rewidenta w terminic
6 miesigcy od zakonczenia danego roku obrotowego

b) pétrocznych Sprawozdah Fii yeh Spotki, skladajacych sig z co iej pelnego
bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeplywow pienigznych, w terminie 3
miesigey od zakoficzenia pierwszych 6 miesigey danego roku obrotowego,

[1.2.5  Inne emisje obligacji

Emitent zobowigzuje si¢ nie emitowaé obligacji o wykupie przypadajacym przed Dniem
Wykupu.

Opcja Przedterminowego Wykupu na Zadanie Obligatariusza

Kazdy Obligatariusz moze zazgdaé przedtermi 2o wykupu posiadanych Obligacii, jezeli od
Dnia Emisji do momentu ostatecznej splaty wszystkich éwiadczen pienigznych wynikajacych z
Obligacji wystapi ktdrekolwiek z ponizszych zdarzen:

12.1.1  Nar ie warunkéw Zadluzenia Fi g
Jakickolwiek Zadhuzenie Finansowe E: lub Podmiotu Zaleznego E w
sposdb ie sk W stan w Inosci przed umownie uzgodnionym dniem

Ly o
wymagalnodei z powodu wystapienia przypadku naruszenia warunkéw takiego Zadluzenia
Finansowego lub Emitent, lub Podmiot Zalezny Emitenta nie wykona zobowigzania do zaptaty
jakiegokolwiek Zadluzenia Finansowego w terminie jego wymagalnodei, przedtuzonym o

ewentualny okres Karencji, lub zobowigzanie z jakicjkolwiek g ji lub pore na
bezpi ie Zadh ia Fi 20 osoby trzecicj nie zostanie wykonane w terminie jego

wymagalnosci, przedhuzonym o Iny okres | ji oraz po otrzymani ia do

zaplaty,

przy ¢zym w odniesieniu do Emi i Podmiotéw Zaleznych Emitenta laczna wartodé

Zadh ia Fi 2O, W ku do ktérych zaszlo powyzsze zdarzenie przekroczy 500 tys.

PLN.

12,12 Naruszenie zobowigzan zwigzanych z obligacjami Emi

Emitent nie wykona w terminie, w catosci lub czesei jakichkolwiek zobowiazan wynikajacych z

Obligacji, w tym w szczegblnosci zobowigzan Emitenta wskazanych w pkt 11 niniejszych

Warunkéw Emisji Obligacji, lub zobowigzan z jakichkolwiek innych di ych ierd
$ciowych wyemi yeh przez Emitenta,

pap

12.1.3  Egzekucja

Dok egzekucji w ku do skiadnika lub skfadniké jatku Emi na fgczng kwotg
przekraczajgeg 500 tys. PLN

12,14 Zabezpieczenie

h
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Brak ustanowienia zabezpieczenia Obligacji, o ktorym mowa w pkt 14 niniejszych Warunkow
Emisji, w terminie 5 miesiecy od Dnia Emisji.

2 ’ foiira iy g
1215 2 p

W przypadku wystapienia okoli i wsk ej w pkt. 14.5 iszych Warunkow Emisji
Emitent w terminie 90 dni od odpowiednicgo Dnia Platnosci Odsetek nie d ije liczby akcji
stanowigeych przedmi j

! C il
12.1.6  Utrata statusu spotki publicznej przez Wind Mobile

Wind Mobile utraci status spotki publicznej notowanej na jednym z rynku akcji organizowanych
przez GPW.

1217 Umowa z Administratorem Zastawu

Umowa o ienie Admini: Z

a) okaze si¢ niewazna lub bezskuteczna oraz w ciggu 30 dni od wystgpienia takiego
naruszenia nie zostanie zawarta nowa umowa,

b) zostanie rozwigzana i w ciagu 30 dni od jej rozwigzania nie zostanie zawarta nowa
umowa niezawierajaca niekorzystnych dla Obligatariuszy zmian w odniesieniu do
rozwigzanej umowy,

¢) zostanie zmieniona na niekorzy$¢ Obligatariuszy.

12.1.8  Splata pozyczek od Glownego Akcjonariusza

Wartosé pozyczek wraz ze skap anymi  od: ych F i przez

Glownego Akcjonariusza spadnie ponizej sci 3 min zt przed Dniem Wykupu Obligacji.

chyba 2e powstanie to w wyniki konwersji pozyczek na akcje Emitenta.

12.1.9  Niewyplacalno§é

a) Dowolny wierzyciel zlozy wniosek o ogloszenie upadlosci Emitenta, chy.ba ze wniqsek taki
zostanie zwrocony, odrzucony lub oddalony w ciggu 4 miesigey od dnia uzyskania przez

Emi infi 2ji 0 takim wniosku.

R h Emi s

Abendens

b
¢) Emitent o$wiadezy, ze w stosunku do niego wszezete zostalo Postgpowanie Naprawcze.
d

Emitent zlozy wniosek o ogh ie swojej uf

=

Emitent uzna na pimie swoja niewyplacalnosé lub z powod zagro@er}ia niewypifwalnnkiq

rozpocznie negocjacje z ogdlem lub okreslona grupg swoich wierzycieli w celu zmiany zasad

splaty swojego Zadh F

Emitent zobowigzany jest do przekazywania informacji o wystapieniu zdamt'! opisanych w pkt

12.1 oraz o wynikajgcym z tego dla Obligatariuszy prawie do prmd.lenmnowegu. wykupu

Obligacji w trybie przewidzianym w pkt 16. Niedopetnienie tego obowigzku stanowi _nSwmct
dstawe do zadania przedtermi go wykupu Obligacji posiadanych przez Obligatariusza.

R0,

WV przypadku wystgpienia jakiegokolwiek zdarzenia wymienionego w pkt 12.1, Obligamriu.szjeﬂ
uprawni do d ia Emi i oraz podmi ip dzg Ewidencjg lub
RP hunek lna Ktorym zdep s Obligacje Obligatariusza, pisemnego z‘aw?adomicma_. w
terminie okreslonym zgodnie z pkt 12.4, Ze posiadane przez niego Obligacje stajg si¢ natychmiast

w i podiegajq pr wemu wykupowi w kwocie okre$lonej W pkt 126
( Zawiadomieni o Wymagalnosci”), a Emitent jest zobowigzany na zgdanie lexg'amnusz.a
dokonaé przed i 20 wykupu posiadanych przez danego Obligatariusza Obligacji zgodnie

z postanowieniami nini¢jszych Warunkow Emisji.

124

127

13

13.

132

133

134

13.5

Zawiadomienie 0 Wymagal sci bedzie sk . jezeli anie wystane Emi ido 10
(slownie: dziesigtego) Dnia Rob 20 po dniu przel ia infc :ji 0 wystapieniu zdarzenia
opisanego w pkt 12.1, a w przypadku nieprzekazania informacji zgodnie z pkt 1222,
Obligatariusze majg prawo do zadania przedierminowego wykupu Obligacji do Dnia Wykupu.

W przypadku zlozenia przez Obligatariusza Zawiadomienia o Wy Inosci w
okreslonym w pkt 12.4 Dziefi Przedtermi wego Wykupu Obligacji przypadnie 25 (stownie:
dwudziestego pigtego) Dnia Roboczego od daty otrzymania przez Emitenta Zawiadomienia o
Wymagalnosci.

Kwota na jedng Obligacje w jakiej Obligacje podlegajg splacie w wyniku realizacji Opeji
Przedterminowego Wykupu na Zadanie Obligatariusza ie kazd wo okreslona jako
suma Warto§ci nominalnej jednej Obligacji oraz Kuponu liczonego od dnia stanowigcego
pierwszy dzien danego Okresu Odsetkowego (wiacznie) do dnia Przedterminowego Wykupu
Obligacji (wigeznie).

Po rejestracji Obligacji w Depozycie Opcja Przedterminowego Wykupu na Zadanie
i i dnic z Regulacjami KDPW. Powyisze zapisy dotyczace

Obligatariusza real bedzie zg
trybu i terminéw skladania Zawiadomicnia o Wy Inosci nie zwalniajg Obligatariusza od
skfadania odpowicdnich o$wiadczefi oraz dokonywania odpowiednich czynnodci zgodnie z
Regulacjami KDPW.

W przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi z dniem
otwarcia likwidacji.

Opcja Przedterminowego Wykupu na Zgdanie Emitenta

Emitent ma prawo dokonaé wezesniejszego wykupu catosci lub czgdci Obligacji na zadanie
wiasne.

Emitent zawiadomi Obligatariuszy o zami wykonania Opcji Przed 20 Wykupu na

ie Emi W trybie przewidzianym w pkt 16 z wyprzedzeniem co najmniej 15 Dni
Roboczych przed pl ym Dniem Przedtermi 2o Wykupu na Zadanie Emitenta. W
zawiadomieniu o zamiarze wykonania Opcji Przedterminowego Wykupu na Zadanic Emitenta
Emitent zobowigzany jest wskazaé co najmniej;

a) Dziefi Przedterminowego Wykupu na Zgdanie Emitenta;
b) liczbg Obligacji pod
¢) Dzien Ustalenia Praw.

. 4 E i
gajgcych pr wykupowi;

Dziefi Przedierminowego Wykupu na Zgdanie Emi nie moze nastapié $niej niz po
uplywie 6 miesigey od Dnia Emisji.

Kwota na jedng Obligacje w jakiej Obligacje podlegajg splacie w wyniku realizacji Opcji
Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emi ic kazd okreslona jako suma
Wartosci nominalnej jednej Obligacji powigk ;) 0 dodatkowg premig opisang w pkt 13.5 oraz
Kuponu li 20 od dnia igcega pierwszy dzien danego Okresu Odsetkowego (whacznie)
do dnia Przedterminowego Wykupu Obligacji (wigcznie).

Obligatariuszom bgdzie przystugiwaé dodatkowa premia za skorzystanie przez Emitenta z Opcji
Przedterminowego Wykupu na Zgdanie Emitenta uzalezniona od Liczby Dni Pozostajacych do
Dnia Wykupu Obligacji obli dnie z ponizszym wzorem:

& P

Liczba Dni Pozostajacych do Dnia Wykupu Obligacji
365

Wysoko$é premi = x 0,50%

Po rejestracji Obligacji w Depozycie, Opcja Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta
li bedzie zgodnie z Regulacjami KDPW,

J

10

7y
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14 Zabezpieczenie Obligacji

14.1
14.2

14.3

Obligacje emitowane s3 jako niezabczpiecmnc‘

Obligacje zostang wydane przed ieniem zab
Emisji, zgodnie z art. 28 ust. 2 Ustawy oObhg,uqach

pisanego w pkt 14.3 Warunkéw

W przypadku dojscia emisji Obligacji do skutku szczpaeczeme mszczzﬁ Obl;,

N gatariu
wynikajacych z Obligacji nastapi poprzez ienie 20 na n:)z
Administratora Zastawu, ktory wykonuje prawa i obovuqzkl vnerzycmla we whsnym imieniu
lecz na rzecz Obhgaunuszy w wysokosci co najmniej 150% (stownie: sto iesigt procent)

tacznej umas'm nominalnej przydzlelonych Obllwp. przy czym przedmiotem zastawu bedg

Akcje Zab, yjgce. ktorych mi Ina liczba bli wedtug epuj
wzoru: i
_ 150% x Wartaé¢ obligacji
-
gdzie:

AZ - calkowita liczba Akcji Zab

jacych bedgeych przedmi iestroweg
Wartosé Obligacji — nominalna wartoéé prqdzlclonych Obligacji

Umowa ' igdzy Emi Jjako cg i
Administratorem laua“ u, i zgodme 7ta umowy uslawca wyraz: zgode na ustanowienie akcji, o
ktérych mowa w pkt. 14.3, d i Obligatariuszy, a Admnmslralor
Zastawu zlozy prawndloww i nalezycie ophcony wniosek 0 wpis do rej w
terminie 4 miesigcy od Dnia Emisji.

5 W Dniach Platnosci Odsetek Emitent dokona weryfikacji lqcznej wano&m akeji stnnowrgcych

przedmiot zastawu rejestrowego, o ktorym mowa w pkt. 14.3, z pr onym
ponizej:

AZxC
W = artost obllgac)i
gdzie:
WZ — Wspoltczynnik Zastawu

AZ — catkowita liczba Akcji Zabezpieczajacych bedacych przedmi j o
ktorym mowa w pkt. [4.3 w odpowiednim Dniu Platnosci Odsetek

C — drednia z cen akcji Wind Mobile S.A. wp d h do obrotu zorgani 20 na
zamknigeiu sesji gieldowych obliczona za okres 7 dni sesyjnych przed edpowiednim Dniem
Phatnodci Odsetek

Wartos¢ Obligacji ~ warto$¢ nominalna Obligacji
W przypadku gdy:

a) warto$¢ Wspolezynnika Zasmwu bedzie wigksza th ~ liczba akcji objetych zastawem moze
zostaé iejszona zgod przedstawionym ponizej:

150% X Wartoéé Obligac)!

2

W=AZ-

gdzie:
— zaokraglona w dot do liczby catkowitej liczba Akcji Zabezpieczajacych, ktdra moze zostaé
wykreslona z rejestru zastawdw

T

14.6

14.7

AZ — calkowita liczba Akcji Zabx h bedgeych przedmi u rej ego.
o ktérym mowa w pkt. 14.3 w odpowuodmm l)mu Platnosci Odsetek

Wartos¢ Obligacji — nominalna wartosé Obligacji

C ~ $rednia z cen akcji Wind Mobile S.A. p d h do obrotu zorgani na
zamknigciu sesji gieldowych obliczona za okres 7 dni sesyjn)ch przed odpownedmm Dmem
Platnosci Odsetek

b) vuanoéé Wspok:z;nmka Zastawu bedzie mmejsza niz 1,25 - liczba akcji objetych zastawem
zwig £ pr ionym ponizej

2w 1 150% X Wartoit Obligacsi
(33
gdzie:
- mokq,glona L80r¢ do liczby calkowitej liczba dodatkowych Akgji Zab tjgcych, na
klérych y zastaw J‘ ¥
AZ - catkowita liczba Akcji Zabezpi h bedacych pr ] 20,

o ktérym mowa w pkt. 14.3 w odpow wdmm Dmu Phtno§c| Odsetek
Wartos¢ Obligacji — nominalna wartos¢ Obligacji

C — srednia z cen akcji Wind Mobile S.A. wprowadzonych do obrotu zorganizowanego na
zamknigciu sesji gietdowych obliczona za okres 7 dni sesyjnych przed odpowiednim Dniem
Platnosci Odsetek

Zabezpi ione ie w terminie 5 miesigey od Dnia Emisji. Niedochowanie
terminu okm‘loncgo w zdaniu pierwszym stanowi podstawe zgdania przez Obligatariuszy
wykupu Obligacji zgodnie z pkt. 12.

Biegta rewident .lust)na Zurek, numer ewndenC) Jny 10032, dzmh}qca w imieniu Nombra Sp. z
0.0., spotki wpisanej na listg pod ych do b dan finansowych pod
numerem 3627, dokonata wyceny Akcy Zabezpieczajgeych. Na dzneﬂ 11 wrzesnia 2015 r.
warto$¢ jednej Akcji Zabezpieczajacej zostata na 7.80 z. Wycena stanowi Zatgeznik
na | do niniejszych Warunkow Emisji. Uzasadnieniem wyboru Nombra Sp. z 0.0. jako podmiotu
dokonujacego wyceny jest fakt ze posmda on doévundczcme i kwalifikacje zapewniajgce
rzetelno$¢ wyceny oraz zachowuj i niezal

W o) dmi b

14.8 Informacja o sp ie zaspokojenia z pr pi

14.8.1 W przypadku gdy jakakolwiek wierzytelno$¢ z Obligacji stanie sig wymagalna, zaspokojenie

roszezen Obligatariuszy nastgpi z Akcji Zabezpicczajgeych, wedle wyboru Administratora
Zastawu:

a) wdrodze s;dowego postwowama egzekucyjncgo,

b) poprzez przejgcie Akcji Zabezpieczajgcych, w trybie okredlonym w art, 22 Ustawy o
zastawie rejestrowym,

c) w drodze publicznego przetargu przep dzonego przez notariusza lub komornika, w
trybie okreslonym w art. 24 Ustawy o zastawie rejestrowym, przy czym Administrator
Zastawu moze wybra¢ notariusza lub komornika.

14.8.2 Admnmslralor Zasmwu Jest zobowmmny przed podjecmm czynnoﬁcl mujqc)ch na celu

3] mcl ytel pow E ym podje
dzialan zmierzajgeych do pok ia zat ych wier i na pismie. W terminie
7 dni od dnia dorvczcma zamadomlenla. ) ktdr)m mowa w zdamu poprudujqr.ym, Emitent
jest uprawniony do zaspokojeni: veh wierzytelnodei. Za ie powinno
rowniez wskazywaé wybrany przez Admmmmum Zastawu sposob zaspokojenia.

12

e}
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1483

1484

14.8.5

14.8.6

14.8.7

Administrator Zastawu zobowigzuje sie do wszczecia dziatan koni ych do zaspokojenia z
Akcji Zabezpieczajgcych jedynie tacznie na rzecz Obligatariuszy, za wyjatkiem sytuacji, w
ktorej w chwili zaspokojeni z przedmi stawu zastaw rej 'y na rzecz Obligatariuszy
wygast.

zastawie rej ym, przejecie Akcji Zabezp jgcych na wia

W przypadku przejecia Akeji Zabezpieczajgeych na whasnodé w trybie ant. 22 Ustawy o
ieci ieczaj §¢ nastgpi:

a) codo Akcji Zabezp igcych dop ych do obrotu zorgani 20 - po spetni
sig ostatniego z dwoch ponizszych warunkow:
- zlozenia przez Admini Zastawu pi 20 odwiadezenia o przejeciu Akcji
Zabezpieczajgeych, na wlasnoéé, ktére jednakze zostanie zlozone Emitentowi nic
wezesniej niz po uplywie 7 dni od dnia d gezenia Emi Wi p 2
powiadomienia, o ktérym mowa w ust. 2 powyzej,
- pisania Akcji Zabezpieczajgeych na hunku papierow wartosciowych
Administratora Zastawu,
b) co do Akcji Zabezpi jacych niedop yeh do obrotu zorganizowanego - po
spelnieniu sig ostatniego z dwach ponizszych warunkéw:
- zlozenia przez Admini; Zastawu pi g ia 0 przejeciu Akcji

Zabezpieczajacych. na whasnosé, ktére jednakze zostanie ziozone Emitentowi nie
wezesniej niz po uplywie 7 dni od dnia doreczenia Emi i pi 20
powiadomienia, o ktérym mowa w ust. 2 powyzej,

W ia zgody na przeni ie whsnosei Akeji Zabezp yjacych przez Wind
Mobile, o ile statut Wind Mobile wymaga zgody spétki na zbycie danych Akcji
Zabezpieczajgcych.

W przypadku przejgcia Akcji Zab ajgcych na whasnosé w trybie art. 22 Ustawy o

zastawic rej ym, Strony ustalajg nastgpujacy sposb okreslenia ich wartosci:

a) co do Akeji Zab jgeych dop ch do obrotu zorganizowanego - po kursie
notowari z kofica dnia przejecia. Jezeli w tym dniu nie tych i 6
finansowych, wartoéé te ustala sig po kursie z konca dnia ostatniego ich notowania,

4

b)

co do Akcji Zabezpieczajacych niedopuszczonych do obrotu zorganizowanego -
Administrator Zastawu fgcznic z zawiadomieniem, o ktérym mowa w ust. 2 powyzej.
zobowiaze Emi do przedk iaw inie do 30 dni od dnia dorgczenia Emitentowi

wskazanego zawi ktualnej wyceny Akcji Zabezpieczajacych dokonanej przez
bieglegor ¢ zaakeep 20 uprzednio przez Administratora Zastawu. Strony
iniajg, ze & Akcji Zabezpieczajacych mied ych do obrotu

&l

yacy ¥
2 2o dla celu ob 80 w art. 22 Ustawy o zastawie rejestrowym bedzie
ustalona na podstawie wyceny, o kiérej mowa powyzej.

W razie przejecia Akcji Zabezpieczajacych na whasno$é lub ich sprzedazy, Administrator
Zastawu przeznaczy uzyskang ze sprzedazy kwotg na pokrycie kosztéw sprzedazy i na poczet
splaty zobowigzan Emi wynikajgcych z Obligacji ledem ich obligatariuszy, nie péZnicj
niz w terminie 2 dni roboczych od otrzymania kwoty ze sprzedazy Akcji Zabezpieczajgeych.

Administrator  Zastawu  wyda Emitentowi uzyskane w wyniku sprzedazy Akcji
Zabezpieczajacych §rodki pienigzne w wysok sci f fej po zaspokojeniu wymagalnych, a
nie pokojonych przez Emi W inny sposob, wierzytelnodci przystugujgcych
obligatariuszom Obligacji dopiero wowczas, gdy wszystkie wierzytelnosci przystugujgee
obligatariuszom Obligacji zostang zaplacone, a Obligacje — wykupione.

15

16.1

Oéwiad ie 0 poddaniu si¢ egzek

L

W przypadku dojécia emisji Obligacji do skutku, Emitent zobowiazuje sig w terminie 10 (stownie:
dziesigeiu) Dni Roboczych od Dnia Emisji zlozyé na rzecz Obligatariuszy o$wiadczenie w formie
aktu notarialnego o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postgpowania
cywilnego (dalej Oswiadezenie”) co do zobowigzan pienigznych Emitenta, ktore beda wynikaé
z Obligacji, w szezegblnosci zobowigzania do zaplaty Kuponu i naleznosci z tytutu wykupu
Obligacji oraz wszelkich udokumentowanych kosztéw i wydatkow poniesionych w zwiazku z
Aok 3

wyk ia przez E zobowigzan pieni¢znych z Obligacii, tacznie z
odsetkami ymi za opoznienie w wyh i zobowiqmﬁzOingacjiprzezEmilema,pny
czym:

a) Oswiadczenie bedzie sklad: do i odpowiadajgcej 150 % (slownie: sto

pigédziesiat procent) facznej wartosci nominalnej przydzielonych Obligacji,

b) Oswiadezenie bedzie wazne do dnia Wpisu zastawu rejestrowego, o ktérym mowa w pkt
14.3 Warunkow Emisji, do rejestru zastawéw,

¢) Obligatariusz bedzie up iony do wystgpienia z wnioskiem o nadanie klauzuli
wykonalnosci takiemu aktowi notarial w inie do 31 grudnia 2016 roku, chyba ze
iej Odwiad ie wygasnie zgodnie z pkt. 15 b) Warunkéw Emisji.
Oswiadczenie nie st i zabezpi ia Obligacji w rozumieniu przepisow Ustawy o
Obligacjach
Zawiadomienia
Zawiadomienia do Obli iuszy bedg dokonywane:

a) w przypadku gdy akcje Emitenta sg przedmiotem obrotu na Rynku Zorganizowanym, w
formie raportow biezacych zgodnie z regulacjami obowigzujgcymi na tym Rynku
Zorganizowanym,

b) w przypadku gdy obligacje sg jedynymi papi i Sciowymi Emi bedacymi
przedmi obrotu lub przedmi biegania si¢ o wp ie do obrotu na Rynku

Zorganizowanym, w formie raportéw biezacych zgodnie z regulacjami obowigzujacymi

na tym Rynku Zorganizowanym,

w przypadku gdy zadne z papieréw wartosciowych Emitenta nie sg przedmiotem obrotu

lub  przedmi biegania si¢ o wp dzenie do obrotu na zadnym Rynku

Zorganizowanym, beda umieszczane na Stronie Internetowej Emitenta.

Wszelkie zawiadomienia kierowane do Emi bedg za dorg Jezeli zostaly

wystane listem poleconym lub pocztg kurierskg na adres siedziby Emitenta wskazany w KRS oraz

gdy podmiot wysylajacy takic zawiadomienie otrzyma potwierdzenie jego dore

<

Prawo wiasciwe

Obligacje sg emi zgodnie z p polskim i temu prawu podlegqj‘q. Wsulkil.: spory
zwigzane z Obligacjami bedg rozstrzygane przed sadem powszechnym wiaéciwym dla siedziby
Emitenta,

Zmiany Warunkéw Emisji

Emitent moze bez zgody Obligatariuszy dokonaé zmiany niniejszych Warunké“f Emisji jedynie
w przypadkach wymienionych w art. 7 ust. 2 Ustawy o Obligacjach. Pozostate zmiany Warunkéw
Emisji wymagaja jednomy$inej zgody wszystkich Obligatariuszy.

Przechowywanie informacji

/¥
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Dokumenty, informacje i komunikaty publikowane na Stronie Intermetowej Emitenta w
wykonaniu przepisow Ustawy o obligacjach przekazywane beda przez Emitenta do Oferujgeego
W terminie 5 (stownie: pieé) Dni Roboczych od dnia ich publikacji na Stronie Internctowe;j,

Podpisy oséb uprawnionych do zaciggania zobowigzan w imieniu Emitenta:
Krakéw, 23 wrzesnia 2015 r.

IIF spoika Ak

UL pred. Michata
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Zalgeznik nr |

Wyceny przedmiotu zabezpieczenia

)

AUDYT KSIEGOWOSC USLUGI DORADCZE NOMBRA

WYCENA PAKIETU AKCJI ,WIND MOBILE S.A."
DLA POTRZEB ZABEZPIECZENIA EMISJI OBLIGACJ SERII D
SPORZADZONA WEDLUG STANU NA 11.09.2015 R.

WMxp:mnmhm.nFSA“wMuﬁoommmh
zabezpleczenia MMWMMMMW
mmmww.mmsx:m-nm.mmmw -

= 482.300 akcje imenne serii A uprzywilejowane co do ghosy,
-~ $4.624 akcje na okaziciela serli B

(zwane iqczve dalej Palkietem ako)").

1. INFORMACJE O ,WIND MOBRLE S.A."

,MMSA'zm'm(mMM')nmnmmmm
Connect od 2011 roku. Wediug stanu na 11 wrzeénia 2015 1., Spoika jest w trakcie realizacyl oferty publiczne|
akgji oraz procesy przenoszenia notowan na rynek reguiowany GPW w Warszawie

W dniu 8 wizesnia 2015 r. Spoika opublikowata ceng emisyjng na poziomie 7,80 PLN za akcie.

dedykowane kiientom detalicznym | wisdczy usiugi informattyczne dia firm. Wraz z przejeciem w 2014 r.
podmioty .mwu‘mﬂmowmmm
lwmemwmmmm:m.w
finance&banking oraz produkeji specjalizowanego oprogramowania.

Cyfrowa muzyka w formie haiodzwonkow, czyll w migjscu sygnalu oczekiwania na polaczenie. Dzigki
Platformie RBT dostarczane) przez Wind Maobile operatorzy mogg oferowad swoim abonentom populame
halodzwonki, Spdtka skutecznie zarzadza ustuga Halo Granie w Orange oraz sprzedaje halodzwonki w modelu
One Ringback, umazliwiajacym jednoiite ustawienie muzyki w lelefonie abonentom sieci T-Mobile, Orange,
Plus i Play

Nombrase oo vl Wesele 29 30127 Keavow | W (SRR L2600 0700 | feac (o8 1213610703 | www namibia o
NP ETTISA 7327 | REGON 321530%7 KRS 0000362802 | XIBA 3637
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iLumic to najnowsze; ge: 1 intevaktywnej cbshugi hotelowych
rezerwacji dostepnych w ofercie hotelu
iLumio nmanmwmmﬁmm-umm:upm

bankowosct
polskich bankow (w tym mBank | ING Bank).

*  MOBILNA INFRASTRUKTURA

N‘mw&-mmm«umm peratordw komorkowych,
meWuMmmmﬂ;mwwA&
m‘wdﬂw&:ﬁa halodzwonkow), um'mw' c‘on::::m wm' m‘rm
umam_md&mmmw a

* PRODUKCJA SPECJALIZOWANEGO OPROGRAMOWANIA

wmwm-mw-mummmw«m
mmmmmamm m.in. intemet and mabile banking.
wmmrmmmmmammuwwmmuu Ten

Spoika jest podmiotem dominujacym w Grupie Kapitalowej .Wind Mobile S A" (zwana dalej ,Grupg’) W skiad
mmmmmmmwaum,mwm
Services Sp. 2 0.0." W obu tych podmiotach Spolka posiada 100% udziaiéw w kapitale zakladowym. Sytuacie
finansowa Grupy przedstawiaja nastepujace wskazniki
- zarok 2014 Grupa zrealizowals przychody ze sprzedazy w wysokosci 54 min zt, EBITDA wynosita 11,0
min zas zysk netto - 7 min 24,
~  zacstatnie 12 miesigcy obejmujgcych okres od 1 ipca 2014 1. do 30 czerwea 2015 r. Grupa zrealizowata
przychody ze sprzeda2y na poziomie 88 min 21, EBITDA wynosita 14 min 21 a zysk netto — 9.4 min 21,

Nomtwa Sp con | ul Wesele 29 30-117 Krakéw | ol (+AR 12) 3610700 | low (WEB LX) 2610701 | wwww nomiva
NPEITIATIIT | REGON 121310867 | «RSOO003GINOL | KiBR 3627 2
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2. WYBOR METODOLOGH WYCENY
ZWMMMUnM.WMSA',doMmWWMIW
metodologie wyceny 1 akcji na Srednie) wartosci J i . i
! bazuacs e mt‘moqzu.;amm-maom

Dodatkowo [

- mwmmwmtmmzmmm,
MMWWSSA'-WWNMWW‘;M

oraz

- ©enq emisyjng ustalong przez Zarzad \Wind Mobile S.A * w dniu © wrzednia 2015 r dia potrzeb emisji

seni K, dodatkowo
Akcjl wa uuu-(nz-n:;snonzamwmmsr.wm

Z uwagi na do wartodcl j P
: Mo‘?ﬂm wyceny godziwej Pakietu akcy przyjelismy najnizszy z trzech

3. WYNIKI WYCENY

*  Model |
mzmmwmm.m:wm ostatnich 30 sesji rynku
New Connect wazona wolumenem obrotéw gieldowych wynosi 7,04 2. ‘ -

WWWWMWWMIW:
7,94 2t x 576,924 akcji = 4.580.777 zt

*  Model
Zgodnie z ,Raportem Speciainym Domu Maklerskisgo BOS SA" (link do Raporty - Zatgcznik nr 2) érednig
wazong wycenq akcjl Wind Mobile SA zosiala wyceniona na poziomie 8,10 21, ™
W rezuitacie wartod¢ przedmiotu zastawu skalkulowana wediug Modehs Il wynost

8,10 21 x 576,924 akcjl = 4.673.084 =

* Model i
Zgodne z przedstawonym w Zalgczniku nr 3 Wind Moblie w sprawie ustalenia ceny

0 TapONem giekIowym
emisyjne; akji serii K, cena emisyjna jednej akcji Wind Moblie SA wynosi 7,80 2t
W rezultacie wanoéé przedmiotu zastawu skalkulowana wediug Modelu 1l wynosi.

7,80 24 x 576.924 akcjl = 4.500.007 =t
Nomnbra 5p. 10.0. | o Warele 29 30-127 Reakdw | 16 (+AB 1202610700 | fax (e4812) 261 0708 | wwwr mombra sl
NIP K77 234 2327 | REGON 121310867 | KRS 0000862602 | Nk 3637

T
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W,mlememwmwmm

Model |  4.580.777 ot
Model II.  4.673.084 zi
Model lll:  4.500.007 zi

Pray MM“MWWWMW‘"‘WWW
SA'ﬁmmmMﬁm' D Pl
.WSA'mmmzmwm,tdxmwwmm

wmmm-mnmmwmmmmm
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8.5. Umowa z Administratorem Zastawu

Strony zawarly umowe o nastepujacej tresci:

UMOWA O ADMINISTROWANIE ZASTAWEM

niniejsza umowa (zwana dalej ,Umowg") zostata zawarta w dniu 23 wrzeénia 2015 roku
pomiedzy:

IIF S.A. z siedzibg w Krakowie, pod adresem przy ul. Zyczkowskiego 20, 31-864 Krakow,
wpisang do rejestru przedsigbiorcéw przez Sad Rejonowy dla Krakowa- Srodmiescia
w Krakowie, XI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000082235, kapitat zaktadowy: 4.919.466,00 zt, optacony w calosci, NIP: 9451889925,
REGON: 357086278,

reprezent: Ng przez:

Rafata Stycznia - Prezesa Zarzadu, uprawnionego do samodzielnej reprezentacji ww. spotki,
a to na podstawie okazanego odpisu z rejestru przedsigbiorcow

zwang dalej: ,Emitentem”,
oraz

Panem Tomaszem Swierczynskim, prowadzacym dziatalno$¢ gospodarczg w postaci
kancelarii adwokackiej pod firma ,Tomasz Swierczyfiski Adwokat Kancelaria Adwokacka" z
siedziba w Krakowie, pod adresem przy ul. Urzedniczej 26/1, 30-051 Krakéw, NIP:
6781748149, REGON: 356684623,

ktéry bedzie dziatal we wiasnym imieniu lecz na rachunek wierzycieli uprawnionych z
obligacji zwyktych serii D, ktére Emitent planuje wyemitowac,

zwanym dalej ,Administratorem Zastawu"”,
zwanymi dalej tacznie ,Stronami”, a kazdy z osobna ,Strong”.

Zwazywszy, Ze:

A. Emitent planuje emisje nie wigcej niz 3.000 obligacji zwyklych serii D o wartosci
nominalnej w wysokosci 1.000,00 zt (tysigc ztotych) kazda (dalej: ,Obligacje”), o
tacznej wartoéci nominalnej nie wigkszej niz 3.000.000 zi (trzy miliony ztotych),

B. Zamiarem Emitenta jest zabezpieczenie wierzytelnosci przystugujacych osobom
uprawnionym z Obligacji wobec Emi (dalej: ,Obligatariuszy”), poprzez

powod lie ustanowieni ) rejestrowego na maksymalnej liczbie 576.924
akcji w postaci 482 300 akcji imiennych serii A uprzywilejowanych co do gtosu oraz
94 624 akgji na okaziciela serii B w kapitale zakladowym spétki Wind Mobile S.A. z
siedzibg w Krakowie, pod adresem przy ul. Zyczkowskiego 20, 31-864 Krakéw,
wpisanej do rejestru przedsigbiorcow przez Sad Rejonowy dla Krakowa -
Srédmiescia w Krakowie, X1 Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000385276 (dalej: ,Akcje"), przystugujacych Emitentowi, a to do
najwyzszej sumy zabezpieczenia nie nizszej niz 1,5 krotnoéé wartosci emisji obligacii
i nie wyzszej niz 4.500.000 2t (cztery miliony pieéset tysigcy ziotych),

T

§1
[PRZEDMIOT UMOWY]

Emitent niniejszym powierza Administratorowi Zastawu administrowanie — na zasadach
| w zakresie okreslonych niniejsza Umowa — Akcjami, jako przedmiotem zastawu

Il qo, ktory ie ustanowiony przez Emitenta na przystugujgcych mu Akcjach
do najwyzszej sumy zabezpieczenia nie nizszej niz 1,5 krotnoéé wartosci emisji obligacji,
i nie wyzszej niz 4.500.000,00 zt (cztery miliony pieéset tysigcy ziotych). a to dla
zabezpieczenia wierzyteino$ci przystugujgcych Obligatariuszom (dalej .Zastaw
Rejestrowy”), a Administrator Zastawu o$wiadcza, iz przez podpisanie niniejszej Umowy
przyjmuje administrowanie Akcjami, jako przedmiotem Zastawu Rejestrowego.

. W wykonaniu niniejszej Umowy Administrator Z bedzie zobowigzany do dziatania

w imieniu wiasnym lecz na rachunek Obligatariuszy. Administrator Zastawu jest
zobowigzany do administrowania Akcjami, jako przedmiotem Zastawu Rejestrowego
majac na uwadze przede wszystkim interes Obligatariuszy.

§2
[USTANOWIENIE | WYKRESLENIE ZASTAWU REJESTROWEGO]

Emitent oraz Administrator Zastawu zobowigzujg sie do zawarcia terminie do dnia 31
stycznia 2016 roku umowy o ustanowienie Zastawu Rejestrowego - zgodnie ze wzorem
stanowigcym Zatacznik nr 1 do niniejszej Umowy (dalej: ,,Umowa Zastawnicza").

. Administrator Zastawu zobowigzuje si¢ do wyrazenia zgody na wykreslenie Zastawu

Rejestrowego ustanowionego na rzecz Obligatariuszy | wydania dokumentow
stanowigcych podstawe do wykreslenia wskazanego Zastawu Rejestrowego - z chwilg
zaspokojenia przez Emitenta ostatniej z wierzytelnosci przystugujacych Obligatariuszom.

. Administrator Zastawu zobowiazuje sie do zioZzenia wniosku o wpis Zastawu

Rejestrowego do rejestru zastawéw, zgodnie z postanowieniami Umowy Zastawniczej
Strony zgodnie o$wiadczajg, iz koszty zawarcia Umowy Zastawniczej, koszty wpisu,
zmian i wykreslenia Zastawu Rejestrowego z rejestru Zastawéw, a takze koszty
zaspokojenia wierzytelnosci Obligatariuszy z Akcji ponosi w catosci Emitent.

§3
[ADMINISTROWANIE PRZEDMIOTEM ZASTAWU]

Administrator Zastawu jest uprawniony do dokonywania wszelkich czynnosci faktycznych

i prawnych koniecznych do utrzymania Akcji w stanie umozliwiajgcym najwyzsze, peine i

na najkorzystniejszych dla nich warunkach zaspokojenie Obligatariuszy z Akcji, jako

przedmiotu Zastawu Rejestrowego, w tym w szczegolnosci do:

a). zapoznawania sie z treécig {kich dokt to
lub faktycznym dotyczacym Akcji;

b). 2adania od Emitenta wyjaéniefi dotyczacych stanu prawnego lub faktycznego
dotyczacego Akcji;

¢). podejmowania wszystkich czynnosci faktycznych i prawnych koniecznych do
zaspokojenia z Akji, jako przedmiotu Zastawu Rejestrowego, wymagalnych, a nie

wych ze stanem prawnym

E

) dAA
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zaspokojonych przez Emitenta w inny sposob, wierzytelnosci Obligatariuszy z
Obligacii.

§4
[ZASPOKOJENIE Z PRZEDMIOTU ZASTAWU]

1. W przypadku nie zaspokojenia przez Emitenta wymagalnych wierzytelnosci
Obligatariuszy, Administrator Zastawu jest obowigzany do wezwania Emitenta do zaptaty
wymagalinych, a nie uiszczonych kwot, w terminie nie krotszym niz 5 (pie¢) dni roboczych
od dnia doreczenia ww. wezwania. W sytuacji, gdy Emitent nie zado§éuczyni wezwaniu
Administratora Zastawu w terminie, o ktérym mowa w zdaniu poprzedzajacym,
Administrator Zastawu bedzie uprawniony do podjecia dziatad bezposrednio
zmierzajgcych do zaspokojenia z Akcji jako przedmiotu Zastawu Rejestrowego
wierzytelnoéci Obligatariuszy w sposéb wskazany w Umowie Zastawniczej.

2. Administrator Zastawu jest obowiazany do podziatu §rodkéw uzyskanych w wyniku
dziatafi bezposrednio zmierzajgcych do zaspokojenia wierzytelnosci Obligatariuszy, z
Akciji jako przedmiotu Zastawu Rejestrowego, pomiedzy wierzytelnosci Obligatariuszy na
zasadach ustalonych w Umowie Zastawniczej, chyba 2e Zastaw Rejestrowy juz wygast.

§5
[ODPOWIEDZIALNOSC ADMINISTRATORA ZASTAWU]

Administrator Zastawu odpowiada za niewykonanie lub nienalezyte wykonanie zobowigzan
wynikajgcych z niniejszej Umowy oraz Umowy Zastawniczej wobec Emitenta, w tym za
szkody pc w wyniku zaspokojenia przez Emitenta rc i Obligatariuszy p tych
wskutek niewykonania Ilub nienalezytego wykonania przez Administratora Zastawu
zobowigzan, o ktérych mowa w niniejszej Umowie lub Umowie Zastawniczej.
Odpowiedzialnoé¢ Administratora Zastawu wobec Emitenta jest ograniczona do szkéd
rzeczywistych (z wylaczeniem utraconych korzyéci i szkod nastepczych), jak rowniez do
wysokosci 5.000,00 zlotych za kazda | wszystkie szkody powstale na skutek okolicznosci, o
ktérych mowa w niniejszym § 5 Umowy.

§6
[WYNAGRODZENIE]

1. Za wykonanie czynnoéci stanowigcych przedmiot niniejszej Umowy Administratorowi
Zastawu przystuguje od Emitenta roczne wynagrodzenie w wysokoéci
netto. Wynagrodzenie jest nalezne z gory za dany rok, ktérego dotyczy. Wynagrodzenie,
o ktérym mowa w zd. 1 i 2 powyzej, obejmuje maksymalnie 5 godzin ustug éwiadczonych
przez Administratora Zastawu rocznie, zwigzanych z administrowaniem Zastawem
Rejestrowym, W przypadku przekroczenia powyzszego limitu, Strony zgodnie ustala
dalsze zasady wynagradzania Administratora Zastawu. Administratorowi Zastawu
przysiuguje ponadto zwrot kosztéw poniesionych w zwigzku ze $wiadczeniem usiug
przewidzianych w niniejszej Umowie.

2. Wynagrodzenie, o ktérym mowa powyzej, jest platne w ciggu 7 (siedmiu) dni od dnia
otrzymania przez Emitenta wystawionej przez Administratora Zastawu faktury VAT,

W

przelewem na rachunek bankowy Administratora Zastawu wskazany w ww. fakturze
VAT

. Administrator Zastawu zobowigzuje si¢ wystawi¢ Emitentowi faktury VAT w terminie:

- za rok 2015 — w terminie 14 dni od dnia zawarcia niniejszej Umowy;
- za kazdy kolejny rok w terminie do 7 stycznia takiego roku;

. Emitent upowaznia Administratora Zastawu do wystawienia faktury VAT bez podpisu ze

swojej strony.

. Za date ptatnosci uznaje sie dzien uznania rachunku bankowego Administratora Zastawu

kwota wynagrodzenia, o ktorym mowa w ust. 1 powyze;j.

§7
[OBOWIAZEK ZACHOWANIA POUFNOSCI]

Z zastrzezeniem ust. 5 ponizej, Strony zobowigzujg si¢ wzajemnie do zachowania w
poufnoéci wszystkich informacji uzyskanych lub otrzymanych przez siebie, swoich
pracownikéw, przedstawicieli lub doradcow przed zawarciem Umowy, a takZze w trakcie
jej obowigzywania w zwigzku z jej zawarciem lub wykonaniem, a dotyczacych
postanowiern Umowy, negocjacji prowadzacych do jej zawarcia, a takze informacji
dotyczacych dziataino$ci Stron oraz informacji dotyczacych kazdej ze Stron Umowy
uzyskanych w zwigzku lub przy okazji negocjowania, zawarcia lub wykonywania Umowy
lub uméw zastawu rejestrowego zawartych w wykonaniu niniejszej Umowy (,Informacje
poufne").

Z zastrzezeniem ust. 5 ponizej, Strony zobowigzujg sig jemnie do wykorzystywania
informagji, o ktérych mowa w ust. 1 niniejszego paragrafu, wytacznie w celu wykonania
Umowy i uméw zastawu rejestrowego zawartych w wykonaniu niniejszej Umowy.

Z zastrzezeniem ust. 5 ponizej, Strony zobowiazuja si¢ w jakimkolwiek czasie po
zawarciu Umowy do niewykorzystywania i nieujawniania informacji osobom trzecim, oraz
do uniemozliwienia ich rozpowszechnienia lub ujawnienia bez uprzedniej pisemnej
zgody drugiej Strony

Ograniczenia, o ktérych mowa w ust. 3 niniejszego paragrafu nie beda obowigzywaly w
takim zakresie, w jakim ujawnienie takich informacji przez Strong wymagane bgdzie
przez przepisy prawa, wiasciwy sad lub organy wiadzy albo w zakresie, w jakim
ujawnienie takich informacji profesjonalinemu doradcy bedzie niezbedne w celu
uzyskania porady (z zastrzezeniem, iz w przypadku ujawnienia takiemu doradcy strona
ujawniajaca takie informacje zapewni, iz postanowienia niniejszego paragrafu beda
obowiazywaty w stosunku do takiego doradcy); ograniczenia, o ktérych mowa w ust. 1
niniejszego paragrafu nie beda dotyczyty informacii, ktére beda lub stang sig publicznie
znane w inny sposéb niz w nastepstwie naruszenia niniejszego paragrafu przez
ktérakolwiek ze Stron.

Administrator Zastawu jest uprawniony i zobowigzany do udzielania informacji o
charakterze poufnym dotyczacych Emitenta Obligatariuszom jedynie w zakresie
przebiegu czynnogci zwigzanych z zaspokojeniem z Akcji na rzecz tych Obligatariuszy.
Postanowienia niniejszego § 7 Umowy obowigzujq przez czas nieoznaczony po iej
rozwiazaniu lub wygasnigciu na skutek innych przyczyn anizeli rozwigzanie.
Administrator Zastawu wyraza zgode na udostgpnienie zapisdw niniejszej Umowy,
potencjalnym inwestorom oraz Obligatariuszom z zastrzezeniem poufnosci wysokosci

wynagrodzenia Administratora Zastawu,
ﬂ/\ 4
'

!
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§8
[OBOWIAZYWANIE UMOWY]

1. Zobowigzania Administratora Zastawu wynikajgce z niniejszej Umowy wygasaja
najpozniej z chwilg wykreslenia Zastawu z rejestru zastawow.

2. Niniejsza Umowa moze zosta¢ rozwigzana przez kazdg ze Stron z zachowaniem
jednomiesiecznego okresu wypowiedzenia. Emitent zobowigzuje sie doprowadzi¢ do

zawarcia umowy ustanawiajacej T go admini do dnia jej
rozwnqzama przy czym Administrator Zastawu zobowigzany jest wykonywaé prawa |
atora 1 do czasu zi ia przez Emitenta umowy z nowym

admlmsﬂatorem zastawu. W przypadku gdy Emitent wypowie Umowe oraz nie
doprowadzi do zawarcia umowy ustanawiajgcej nowego administratora zastawu do dnia
rozwigzania niniejszej Umowy, Administratorowi Zastawu przystugiwaé bedzie
dodatkowe wynagrodzenie w wysokosci 250 zt netto za kazdy dodatkowy miesigc
peinienia funkcji Administratora Zastawu.

§9
[POSTANOWIENIA KONCOWE]

-

. Umowa podlega prawu polskiemu.

. Wszelkie zmiany niniejszej Umowy wymagaja formy pisemnej pod rygorem niewaznosci.

3. Ewentualne spory wynikajgce z niniejszej Umowy bedzie rozstrzygat sad powszechny

wiaéciwy miejscowo dia siedziby Administratora Zastawu.

. Zatgczniki do niniejszej Umowy stanowig jej integraing czes¢.

5. W sprawach nieuregulowanych w niniejszej umowie zastc ie znajdujg odpowiednie
przepisy Kodeksu cywilnego, Kodeksu spolek handlowych oraz inne powszechnie
obowigzujace przepisy prawa.

6. Umowe sporzadzono w dwoch jednobrzmigcych egzemplarzach, po jednym dia kazde|

ze Stron.

[

N

IIF Spolka Akeyjna
ul, praf, ‘4 ata Jyvakwskisgo 20

__—Tomasz Swier, yrsk(
| - DLadwekak,

Administrator Zastawu

Zatacznik nr 1

Wzér Umowy Zastawniczej

UMOWA ZASTAWU REJESTROWEGO

niniejsza Umowa zastawu rejestrowego (zwana dalej ,Umowg Zastawnicza') zostaje
zawarta w dniu w Krakowie pomigdzy:

Panem Tomaszem Swierczyfiskim, prowadzacym dziatalnosé gospodarczg w postaci
kancelarii adwokackiej pod firma ,Tomasz Swierczyfiski Adwokat Kancelaria Adwokacka” z
siedzibg w Krakowie, pod ad przy ul. Urzedniczej 26/1, 30-051 Krakéw, NIP:
6781748149, REGON: 356684623,

dziatajgcym we wiasnym imieniu lecz na rachunek wierzycieli uprawnionych z obligacji
zwyktych serii D wyemitowanych przez spotke IIF S.A. z siedzibg w Krakowie, pod adresem
przy ul. Zyczkowskiego 20, 31-864 Krakéw, wpisanej do rejestru przedsigbiorcow przez Sad
Rejonowy dla Krakowa — Srodmiescia w Krakowie, pod numerem KRS 0000082235, na
podstawie uchwaly Zarzadu ww. spotki nr 01/09/2015 z dnia 23 wrzeénia 2015 roku,

zwanym dalej: ,Administratorem Zastawu"”,
a

IIF S.A. z siedzibg w Krakowie, pod adresem przy ul. Zyczkowskiego 20, 31-864 Krakow,
wpisang do rejestru przedsigbiorcow przez Sad Rejonowy dla Krakowa- Srodmiescia w
Krakowie, Xl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS:
0000082235, kapitat zaktadowy: 4.919.466,00 2!, optacony w catosci, NIP: 9451889925,
REGON: 357086278,

repr ng przez:

Rafala Stycznia - Prezesa Zarzadu, uprawnionego do samodzielnej reprezentacji ww. spoiki,
a to na podstawie odpisu z rejestru przedsiebiorcow, ktérego kopia stanowi Zatacznik nr 1 do
niniejszej Umowy,

zwana dalej ,Zastawcg” lub ,,Emitentem”
zwanymi facznie ,Stronami” lub z osobna ,Strona”.

Zwazywszy, ze:
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Na mocy uchwaly Zarzadu Emitenta nr 01/09/2015 z dnia 23 wrze$nia 2015 roku w
sprawie emisji obligacji wyemitowane zostato obligacji zwyklych serii D o
warto$ci nominalnej w wysokosci 1.000,00 zt (tysiac ziotych) kazda, o tacznej wartosci
nominalnej 2H( ziotych);

Mocg umowy o administrowanie zastawem z dnia 23 wrze$nia 2015 Zastawca
zobowigzat si¢ do ustanowienia, na 2zadanie Administratora Zastawu, zastawu
rejestrowego na zabezpieczenie wierzytelnosci obligatariuszy z obligacji, o ktérych
mowa w pkt. A powyzej, do najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokoSci nie nizszej
niz 1,5-krotno$¢ wartosci emisji Obligacii i nie wyzszej niz 4.500.000 zt (cztery miliony
piecset tysiecy ztotych), na maksymainej liczbie 576.924 akcji w postaci 482 300 akcji
imiennych serii A uprzywilejowanych co do gtosu oraz 94 624 akcji na okaziciela serii B
w kapitale zaktadowym Wind Mobile S.A. z siedzibg w Krakowie, ktére przystugujg
Zastawcy,

Strony postanowily, co nastepuje:

ponizej:

§1
[DEFINICJE]
Terminy i wyrazenia u2yte w niniejszej Umowie Zastawniczej majg znaczenie przypisane im
Akcje

Zabezpieczajace oznacza akcje w kapitale zakladowym Wind Mobile, bedace
w posiadaniu Emitenta, z ktérych cze$¢ bedzie przedmiotem

Zastawu,
Akcje oznacza ( __) akcji imiennych seri A
uprzywilejowanych co do glosu o numerach od ___ do oraz

( ) akcji na okaziciela serii B o numerach
od ___ do ____ w kapitale zaktadowym spotki Wind Mobile S.A
z siedzibg w Krakowie, pod ad n przy ul. Zyczkowskiego 20, 31-
864 Krakow, wpisanej do rejestru przedsigbiorcow przez Sad
Rejonowy dla Krakowa - Sroédmiescia w Krakowie, Wydziat XI
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0000385276, przystugujacych Zastawcy

oznacza 2016-04-07, 2016-10-07, 2017-04-07, 2017-10-06

Dni Platnosci
Odsetek:

oznacza obligacji zwyklych seri D o wartosci
Obligacje nominalnej w wysokosci 1.000,00 z! (tysigc ziotych) kazda, o taczne|

warto$ci nominalnej zt ( miliony

ziotych), wyemi ych na podst
nr 01/09/2015 z dnia 23 wrze$nia 2015,

uchwaty Zarzadu Emitenta

Obligatariusze oznacza posiadaczy Obligacji, ktérym przystugujq w stosunku do
Emitenta wierzytelnodci z tytulu Obligacji i na rzecz ktérych
ustanawiany jest Zastaw;

Okres oznacza okres od dnia zawarcia niniejszej Umowy Zastawniczej do
Zabezpieczenia  dnia nalezytego (tj. peinego, bezwarunkowego i nieodwotalnego)
zaspokojenia Zabezpieczonych Wierzyteinosci.

Ustawa o oznacza ustawe o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawow z dnia
zastawie 6.12.1997 r. (tekst jednolity - Dz. U. 2009, Nr 67, poz. 569 z pozn
rejestrowym zm.).

Wind Mobile oznacza Wind Mobile Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie, pod

adresem Zyczkowskiego 20, 31-864 Krakéw, wpisany do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmieécie w Krakowie, XI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS
0000385276, NIP 945-209-16-26, REGON 120532280

Zabezpieczone  oznacza wierzytelnodci Obligatariuszy w stosunku do Emitenta

Wierzytelnosci wynikajace z Obligacji, obejmujgce takze wierzyteinosci przyszie lub
warunkowe, w tym o dokonanie wykupu Obligacji, zapfaty
oprocentowania Obligacji oraz zaptaty innych naleznosci, ktére
Emitent ma obowigzek zaplacié zgodnie z Warunkami Emisji
Obligacji, do najwyzszej kwoty zabezpieczenia.

Zastaw oznacza zastaw rejestrowy na Akcjach ustanawiany na podstawie §
3i § 4 niniejszej Umowy Zastawniczej.

§2
[O$WIADCZENIA ZASTAWCY]

Zastawca oéwiadcza | zapewnia Administratora Zastawu, ze:

a)

b)

c)

jest akcjonariuszem Wind Mobile i przystuguje mu co najmniej 576.924 sztuk Akcji
Zabezpieczajacych w postaci akgji imiennych serii A uprzywilejowanych co
do glosu oraz akgji na okaziciela serii B w kapitale zakladowym Wind Mobile;
jest uprawniony do zawarcia | wykonania Umowy Zastawniczej, a Umowa Zastawnicza
stanowi wazne, skuteczne i wiazace zobowigzanie Zastawcy i bedzie mogta byé
wykonywana przez Zastawce zgodnie z jej warunkami;

w stosunku do Zastawcy nie zostalo wszczete ani nie jest prowadzone zadne
postepowanie sadowe (przed sadem powszechnym lub polubownym) ani tez
postepowanie administracyjne, ktére mogtoby w niekorzystny sposdb wplynaé na prawa
Zastawcy do Akcji lub ich wartodé, jak tez na waznosé lub skutecznos¢ Umowy

Zastawniczej,
“/k“
\

~\

Strona 76



Dokument Informacyjny IIF S.A.

d) Akcie nie s3 obcigzone zadnymi prawami osob trzecich, tak rzeczowymi, jak i
obligacyjnymi, w wyniku ktorych wykonanie niniejszej Umowy Zastawniczej mogloby
okazac si@ niemozliwe lub utrudnione.

e) uzyskat wymagane przepisami prawa, przepi i umowy lub statutu zgody na zawarcie
niniejszej Umowy Zastawniczej i obciazenie Akcji zastawem rejestrowym.

§3
[PRZEDMIOT ZASTAWU]

1. Zastawca oéwiadcza, ze zgodnie z Warunkami Emisji Obhgac;l z dma 23 wrzesnia 2015
roku, zabezpieczenie roszczen Obligatariuszy wynikajacy api poprzez
ustanowienie zastawu re;estrowego w drodze umowy zawartej z Administratorem
Zastawu, do najwy2szej sumy zabezpieczenia w wysokosci co najmniej 150% (stownie:
sto piecdziesiat procent) tacznej wartosci nominalnej przydzielonych Obligacji, przy czym
przedmiotem zastawu beda Akcje Zabezpieczajace, ktérych minimalna liczba zostanie
obliczona wedtug nastepujacego wzoru:

150% x Wartodé abligacs

A= 78

gadzie:
AZ — catkowita liczba Akcji Zabezpieczajgcych bedacych przedmiotem zastawu rejestrowego
Warto$¢ Obligacji — nominalna warto$¢ przydzielonych Obligacji

2. Zastawca o$wiadcza, ze zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji z dnia 23 wrzeénia 2015
roku, w Dniach Platnodci Odsetek Emitent dokona weryfikacji tacznej wartosci akcji
stanowigcych przedmiot Zastawu, zgodnie z wzorem przedstawionym ponizej:

ALxtL
W = artott obicgac
gdzie:
WZ - Wspédtczynnik Zastawu
AZ - calkowita liczba Akcji Zabezpieczajgcych bedacych przedmiotem zastawu
rejestrowego, o ktérym mowa w ust. 1 w odpowiednim Dniu Platnosci Odsetek
C - érednia z cen akcji Wind Mobile wprowadzonych do obrotu zorganizowanego na
zamknieciu sesji gietdowych obliczona za okres 7 dni sesyjnych przed odpowiednim Dniem
Ptatnoéci Odsetek
Wartoéé Obligacji — warto$¢ nominaina Obligacii

W przypadku gdy:

a) warto$é Wspolczynnika Zastawu bedzie wigksza niz 2 — liczba akcji objgtych Zastawem
moze zostaé zmniejszona zgodnie z wzorem przedstawionym ponizej:

w -AZ~1M xw-—twltolu'uql

gdzie:

W — zaokraglona w dét do liczby catkowitej liczba Akcji Zabezpieczajgcych, ktéra moze
zostaé wykreslona z rejestru zastawdw

AZ - calkowita liczba Akcji Zabezp»eczajqcych bedacych pnadmlotem zastawu
rejestrowego, o ktérym mowa w ust. 1 w od dnim Dniu Pt $

Wartoéé Obligacji — nominalna wartosé Obhgaqn

i

C — érednia z cen akcji Wind Mobile wprowadzonych do obrotu zorganizowanego na
zamknigciu sesji gietdowych obliczona za okres 7 dni sesyjnych przed odpowiednim Dniem
Platnosci Odsetek

Na wniosek Zastawcy, Administrator Zastawu wyda Zastawcy pisemne o$wiadczenie
zawierajace zgode na wykreslenie Zastawu z rejestru zastawow w powyzszym zakresie oraz
zlozy oéwiadczenie woli o zawarciu aneksu do niniejszej Umowy Zastawniczej w zakresie
liczby zastawionych Akcji, w oparciu 0 powyzsze postanowienia.

b) wartoé¢ Wspdlczynnika Zastawu bedzie mniejsza niz 1,25 - liczba akcji objetych
M zostanie zwiekszona zgodnie z wzorem przedstawionym ponizej:

1509 x Wartodé Obiigacyi

Rand= (%]

gdzie:

Z - zaokraglona w gore do liczby calkowitej liczba dodatkowych Akcji Zabezpieczajacych, na
ktérych zostanie ustanowiony zastaw rejestrowy

AZ - catkowita liczba Akcji Zabezpieczajacych bedgcych przedmiotem zastawu
rejestrowego, o ktorym mowa w ust. 1 w odpowiednim Dniu Platnoéci Odsetek

Warto$¢ Obligacji ~ nominalna warto$¢ Obligacji

C - érednia z cen akcji Wind Mobile wprowadzonych do obrotu zorganizowanego na
zamknieciu sesji gieldowych obliczona za okres 7 dni sesyjnych przed odpowiednim Dniem
Ptatnosci Odsetek

Weelu ustanowienia dodatkowego zastawu Zastawca zobowigzuje si¢ ziozyC
w przewidziane] prawem formie stosowne o$wiadczenia i podpisaé stosowne dokumenty,
ktére beda konieczne lub celowe dla ustanowienia zastawu opisanego powyzej, w tym
w szczegbinoéci zlozyé oéwiadczenie woli o zawarciu aneksu do niniejszej Umowy
Zastawniczej w zakresie liczby zastawionych Akgji, w oparciu o postanowienia powyzej.
Pozostale warunki i zasady, na jakich Zastaw zostat ustanowiony na podstawie niniejsze]
Umowy Zastawniczej, pozostana bez zmian. Administrator Zastawu ztozy wniosek o zmiang
wpisu dotyczacego Zastawu w rejestrze zastawow we wiasciwym sgdzie, celem wpisania
zastawu ustanowionego na dodatkowych Akcjach Zabezpieczajacych do rejestru zastawow.

§4
[PRZEDMIOT UMOWY]

1. Przez podpisanie niniejszej Umowy Zastawniczej, w celu zabezpieczenia
Zabezpieczanych Wierzytelnoéci do najwyzszej sumy zabezpieczenia, w rozumieniu art
3 ust. 2 pkt 4 Ustawy o Zastawie Rejestrowym w wysokosci z
( ziotych), Zastawca ustanawia, z zastrzezeniem dokonania wpisu
Zastawu do rejestru zastawow, zastaw rejestrowy na Akcjach na rzecz wszystkich
kazdorazowych Obligatariuszy, bez imiennego ich wskazania, a Administrator Zastawu
ten Zastaw przyjmuje.

2. Zgodnie z przepisami Katalogu Sposobu Opisu Przedmiotow Zastawu, stanowigcym
Zatgcznik nr 1 do Rozporzadzenia Ministra Sprawiedliwosci z dnia 15 pazdziernika 1997
roku w sprawie szczegolowe organizacii i sposobu prowadzenia rejestru zastawow (Dz.
U. 1997, Nr 124, poz. 892 z pozn. zmianami), Akcje, jako przedmiot Zastawu, opisane
beda jako:

ﬂﬁ/\lo
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Akcie niezdematerializowane (numer pozycji katalogu F4), ze wskazaniem nastepujacych

cech:

a) rodzaj Akcji: akcje imienne niezdematerializowane,

b) nazwa i siedziba emitenta Akcji: Wind Mobile S A. z siedzibg w Krakowie, pod adresem
przy ul. Zyczkowskiego 20, 31-864 Krakow,

c) oznaczenie sgdu emitenta Akcji oraz numer w rejestrze: Sad Rejonowy dla Krakowa-
Srodmiescia w Krakowie, XI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
numer KRS 0000385276,

d) warto$¢ nominaina Akcji: 0,30 z# (slownie: trzydziesci groszy) kazda akcja,

e) seria i numery Akcji: akcje imienne serii A o numerachod ___do____

f) liczba Akgcji obciazonych zastawem: ____ akdji,

oraz/lub

Akcje stanowigce papiery warto$ciowe znajdujace sie w publicznym obrocie (numer pozycji

katalogu F3), ze wskazaniem nastgpujgcych cech:

a) rodzaj papieru wartosciowego: akcje na okaziciela zdematerializowane pod kodem ___

b) oznaczenie emitenta: Wind Mobile S.A. z siedzibg w Krakowie, pod adresem przy ul.
Zyczkowskiego 20, 31-864 Krakow,

c) numer kolejny oraz seria papieréw wartosciowych: Seria B o numerachod ___do ___,

d) informacje wynikajace ze $wiad depozytowego: wyst $wiad )
numer; ___, data wystawienia $wiadectwa: ___

e) informacje wynikajace ze $wiadectwa depozytowego: o obcigzeniu papieréw
wartosciowych: ____

f) warto&é nominalna papieréw wartosciowych: 0,30 zt (stownie: trzydziesci groszy) kazda
akcja.

§5
[ZAWIADOMIENIA]

Niezwlocznie, nie pdzniej niz w terminie 3 dni od dnia zawarcia niniejszej Umowy
Zastawnicze| Zastawca zobowigzany jest zawiadomié¢ spotke Wind Mobile S.A. z siedzibg w
Krakowie 0 z iu niniejszej Umowy Z niczej, a takze o tresci § 6 niniejszej Umowy
Zastawniczej.

[PRAWO GLOSU NA WALNYM ZGROMADZENIU AKCJONARIUSZY]

Prawo do wykonywania glosu z Akcji na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Wind Mobile
przystuguje Zastawcy.

§7
[REJESTRACJA ZASTAWU REJESTROWEGO]

1. Administrator Zastawu zobowigzuje sie ztozyé wniosek o wpis Zastawu do rejestru

zastawow we wiasciwym sadzie, celem wpisania Zastawu L ionego na podst
niniejszej Umowy Zastawniczej do rejestru zastawow.
\T\\\M &

2. Koszty zwigzane z zawarciem Umowy Zastawniczej, w tym Kkoszty wpisu, zmian i
wykreélenia wpisu Zastawu w rejestrze zastawdw, a takze koszty zaspokojenia
wierzytelnosci Obligatariuszy z Akcji ponosi w caloci Emitent, a to zgodnie z
postanowieniami umowy z dnia 23 wrzesnia 2015 o administrowanie zastawem.

§8
[WYDANIE PRZEDMIOTU ZASTAWU]

Zastawca zobowigzuje sie zapewni¢ wydanie Akcji na zadanie Administratora Zastawu, w
przypadku, gdy jakakolwiek Zabezpieczona Wierzytelnoé¢ stanie sie wymagaina, a Emitent
nie zaspokoi jej w terminie wynikajacym z Warunkow Emisji Obligacji. W takim przypadku
wydanie Akcji nastgpi niezwtocznie, nie pozniej niz w terminie 3 dni roboczych od dnia
doreczenia Zastawcy 2gdania Administratora Zastawu, o ktérym mowa w zdaniu
poprzedzajacym.

§9
[ZAKAZ ZBYWANIA | DALSZEGO OBCIAZANIA AKCJI, ZOBOWIAZANIA ZASTAWCY]

1. Na zasadach okrelonych w art. 14 Ustawy o Zastawie Rejestrowym, Zastawca
zobowigzuje si¢ wzglgdem Obligatariuszy, 2e bez zgody Administratora Zastawu,
udzielonej na pismie pod rygorem niewaznosci, w Okresie Zabezpieczenia:

a) nie sprzeda, nie wniesie do spolki tytutem wktadu ani w inny sposob nie dokona zbycia
Akcji;

b) nie obcigzy Akgcji innym zastawem ani innym prawem rzeczowym lub obligacyjnym na
rzecz osoby trzeciej;

c) w zaden inny sposoéb nie rozporzadzi Akcjami na rzecz osob trzecich.

2. Zastawca jest zobowigzany do niezwiocznego informowania Administratora Zastawu o
wszelkich roszczeniach os6b trzecich dotyczacych Akcji lub zajeciu Akcji w
postepowaniu egzekucyjnym badz zabezpieczajacym.

§10
[ZASPOKOJENIE WIERZYTELNOSCI]

1. W przypadku gdy jakakolwiek wierzytelnoé¢ z Obligacji stanie si¢ wymagaina,
zaspokojenie roszczeh Obligatariuszy nastapi z Akcji, wedle wyboru Administratora
Zastawu:

1) w drodze sadowego postepowania egzekucyjnego,

2) poprzez przejecie Akcji, w trybie okreslonym w art. 22 Ustawy o zastawie
rejestrowym,

3) w drodze publicznego przetargu przeprowadzonego przez notariusza lub komornika,
w trybie okreSlonym w art. 24 Ustawy o zastawie rejestrowym, przy czym
Administrator Zastawu moze wybraé notariusza lub komomnika.
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2 Administrator Zastawu jest zobowigzany przed podjgciem czynnosci majacych na celu

zaspokojenie Zabezpieczone] Wierzytelnosci powiadomi¢ Zastawce o zamierzonym
podjeciu dziatan zmierzajacych do zaspokojenia Zabezpieczonych Wierzytelnogci na
pismie. W terminie 7 dni od dnia doreczenia zawiadomienia, o ktérym mowa w zdaniu
poprzedzajacym, Zastawca jest uprawniony do zaspokojenia Zabezpieczonych
Wierzytelnosci. Zawiadomienie powinno roéwniez wskazywa¢ wybrany przez
Administratora Zastawu sposob zaspokojenia
Administrator Zastawu zobowiazuje si¢ do wszczecia dzialan koniecznych do
zaspokojenia z Akcji jedynie tacznie na rzecz Obligatariuszy, za wyjatkiem sytuacji, w
ktérej w chwili zaspokojenia z przedmiotu zastawu zastaw rejestrowy na rzecz
Obligatariuszy wygast.
W przypadku przejecia Akcji na wiasnos¢ w trybie art. 22 Ustawy o zastawie
rejestrowym, przejgcie Akcji na wiasnosé nastapi:

a) co do Akcji dopuszczonych do obrotu zorganizowanego - po spenieniu sie

ostatniego z dwéch ponizszych warunkow:

- ziozenia przez Administratora Zastawu pisemnego o$wiadczenia ©
przejeciu Akcji, na wiasnosé, ktore jednakze zostanie zlozone Zastawcy
nie wczesniej niz po uptywie 7 dni od dnia dorgczenia Zastawcy
pisemnego powiadomienia, o ktorym mowa w ust. 2 powyzej,

- zapisania Akcji na rachunku papieréw wartosciowych Administratora
Zastawu,

b) co do Akcji niedopuszczonych do obrotu zorganizowanego - po speinieniu sig

ostatniego z dwéch ponizszych warunkow:

ztozenia przez Administratora Zastawu pisemnego oéwiadczenia o
przejeciu Akcji, na wiasnoé¢, ktore jednakze zostanie zlozone Zastawcy
nie wczesniej niz po uptywie 7 dni od dnia dorgczenia Zastawcy
pisemnego powiadomienia, o ktérym mowa w ust. 2 powyzej,
wyrazenia zgody na przeniesienie wlasnoéci Akcji przez Wind Mobile, o
ile statut Wind Mobile wymaga zgody spdiki na zbycie danych Akciji.

5. W przypadku przejecia Akcji na wilasnos¢ w trybie art. 22 Ustawy o zastawie

rejestrowym, Strony ustalajg nastepujacy sposob okreslenia ich wartosci:

a) co do Akgji dopuszczonych do obrotu zorganizowanego - po kursie notowan z
kohca dnia przejecia. Jezeli w tym dniu nie notowano tych instrumentow
finansowych, wartoéé te ustala sie po kursie z kofica dnia ostatniego ich
notowania,

b) co do Akcji niedopuszczonych do obrotu zorganizowanego - Administrator
Zastawu tacznie z zawiadomieniem, o ktorym mowa w ust. 2 powyzej, zobowigze

Nt 13
| A

6

i

Zastawce do przedtozenia w terminie do 30 dni od dnia doreczenia Zastawcy
wskazanego zawiadomienia, aktualnej wyceny Akcji dokonanej przez biegtego
rzeczoznawce zaakceptowanego uprzednio przez Administratora Zastawu
Strony uzgadniaja, 2ze warto$¢ Akcji niedopuszczonych do  obrotu
zorganizowanego dla celu okreslonego w art. 22 Ustawy o zastawie rejestrowym
bedzie ustalona na podstawie wyceny, o ktérej mowa powyzej.
W razie przejecia Akcji na wiasno$¢ lub ich sprzedazy, Administrator Zastawu
przeznaczy uzyskang ze sprzedazy kwotg na pokrycie kosztow sprzedazy i na poczet
splaty zobowigzah Emitenta i Zastawcy wynikajgcych z Obligacji wzgledem ich
obligatariuszy, nie pozniej niz w terminie 2 dni roboczych od otrzymania kwoty ze
sprzedazy Akcji
Admini or Z wyda Z y uzyskane w wyniku sprzedazy Akcji $rodki
pienigzne w wysokosci pozostatej po zaspokojeniu wymagalnych, a nie zaspokojonych
przez Emitenta lub Zastawce w inny sposdb, wierzytelnosci przystugujacych
obligatariuszom Obligacji dopiero wéwczas, gdy wszystkie wierzytelnosci przystugujace
obligatariuszom Obligacji zostang zaptacone, a Obligacje — wykupione.

§11
[WYGASNIECIE ZASTAWU REJESTROWEGO)

Wygasniecie Zabezpieczonych Wierzytelnosci powoduje wygasnigcie Zastawu. Na wniosek
Zastawcy Administrator Zastawu wyda Zastawcy pisemne o$wiadczenie zawierajgce zgodeg
na wykreslenie Zastawu z rejestru zastawow.

§12
[POSTANOWIENIA OGOLNE]

Niniejsza Umowa Zastawnicza podlega prawu polskiemu.

Wszelkie zmiany Umowy wymagaja formy pisemnej pod rygorem niewaznosci.

W przypadku, gdyby okazalo sig, ze poszczegdine postanowienia Umowy Zastawniczej

sg niewazne albo nie wywotuja zamierzonych skutkéw prawnych, nie bedzie to

naruszalo ani waznosci, ani skutecznosci pozostalych postanowieft umownych. W takich

przypadkach Strony zobowiazujg si¢ do zastapienia tych postanowiefi innymi, ktére w

sposéb najbardziej zblizony wyrazg ekonomiczny i prawny sens postanowien

zastgpionych.

W sprawach nieuregulowanych w niniejszej Umowie Zastawniczej, zastosowanie

znajduja przepisy Kodeksu cywilnego, Kodeksu spotek handlowych, Ustawy o

obligacjach, Ustawy o zastawie rejestrowym i inne powszechnie obowigzujace przepisy

prawa.

Spory wynikajace z Umowy Strony poddaja whaéciwosci sadu powszechnego
tadciwego miejscowo dla miej i ia Administratora Zastawu.

/\w 2
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6. Umowa Zastawnicza zostata sporzadzona w trzech jednobrzmigcych egzemplarzach, po

jednym dla Zastawcy, Administratora Zastawu, oraz sgdu

Administrator Zastawu

Zastawca

8.6. Definicje i objasnienia skrotow

Administrator Zastawu

Pan Tomasz Swierczynski, prowadzacy dziatalnosé gospodarcza
w postaci kancelarii adwokackiej pod firma ,Tomasz Swierczyriski
Adwokat Kancelaria Adwokacka” z siedzibg w Krakowie, pod
adresem przy ul. Urzedniczej 26/1, 30-051 Krakow, NIP:
6781748149, REGON: 356684623, powotany do petnienia funkcji
administratora zastawu w zwigzku z Obligacjami

ASO, Alternatywny
System Obrotu, ASO

Alternatywny system obrotu, o ktorym mowa w art. 3 pkt 2 Ustawy
o obrocie, organizowany przez GPW

Catalyst

Dokument, Dokument Niniejszy dokument

Informacyjny

Gielda, GPW, Gietda Gietda Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w
Papierow Warszawie

Warto$ciowych, GPW w
Warszawie

KDPW, Krajowy Depozyt

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych Spdtka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie

Kodeks spotek Ustawa z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. - Kodeks spotek handlowych
handlowych, KSH, Ksh (Dz. U. Nr 94, poz. 1037, z p6zn. zm.)

Komisja, KNF Komisja Nadzoru Finansowego

KRS Krajowy Rejestr Sadowy

Obligacje 3.000 (stownie: trzy tysiace) obligacji, odsetkowych na okaziciela

serii D, o wartosci nominalnej 1.000,00 (stownie: jeden tysiac)
PLN kazda

Obligatariusz

podmiot ujawniony w Ewidenciji jako posiadacz Obligacji

Organizator

Gietda Papierow WartoSciowych w Warszawie Spotka Akcyjna z

Alternatywnego siedzibg w Warszawie

Systemu Obrotu

PLN, zt Zioty - jednostka monetarna Rzeczypospolitej Polskiej

Regulamin ASO Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu, uchwalony Uchwatg,

Nr 147/2007 zarzadu Gietdy Papierow WartoSciowych w
Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z p6zn. zm.)

Emitent, IIF, Fundusz

IIF Spétka akcyjna z siedziba w Krakowie przy ul. Zyczkowskiego
20, 31-864 Krakéw, wpisana do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa - Srodmiescie w
Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod nr KRS 0000082235, NIP 945-18-89-925,
REGON 357086278, o kapitale zakladowym 4 919 466,00
(stownie: cztery miliony dziewiecset dziewigtnascie tysiecy
czterysta sze$c¢dziesiat sze$¢) PLN, optaconym w catoSci

Ustawa o Obligacjach

Ustawa z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz. U. z 2015 r.,
poz. 238)
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Dokument Informacyjny IIF S.A.

Ustawa o obrocie,
Ustawa o obrocie
instrumentami
finansowymi

Ustawa zdnia 29 lipca 2007 r. oobrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U. z 2007 r. Nr 183 poz. 1538, z p6zn. zm.)

Ustawa o ofercie,
Ustawa o ofercie
publicznej

Ustawa z dnia 29 lipca 2007 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. Nr 184, poz.
1539, z pdzn. zm.)

Ustawa o podatku od
czynnosci
cywilnoprawnych

Ustawa zdnia 9 wrzeSnia 2000 r. opodatku od czynnosci
cywilnoprawnych (Dz. U. z 2000 r. Nr 86, poz. 959, z p6zn. zm.)

Ustawa o podatku
dochodowym od osdb
fizycznych, Ustawa o
PDOF

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb
fizycznych (Dz. U. z 1991 r. Nr 80, poz. 350, z pdzn. zm.)

Ustawa o podatku
dochodowym od oséb
prawnych, Ustawa o
PDOP

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb
prawnych (Dz. U. z 1992 r. Nr 21, poz. 86, z pozn. zm.)

Ustawa o podatku od
spadkoéw i darowizn

Ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkéw i darowizn
(Dz. U. z 1983 r. Nr 45, poz. 207, z p6zn. zm.)

Ustawa o
rachunkowosci

Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 199
r. Nr 121, poz. 591, z pézn. zm.)

Warunki Emisji, Warunki
Emisji Obligacji

Dokument stanowigcy warunki emisji Obligacji w rozumieniu art. 5
ust. 1 Ustawy o Obligacjach
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