NOTA INFORMACYJNA
DLA OBLIGACJI SERII ,,F”
EMITOWANYCH PRZEZ:

ColumbusEnergy

Columbus Energy S.A.

z siedzibg w Krakowie
ul. Jasnogédrska 9, 31-358 Krakow

Niniejsza nota informacyjna zostata sporzadzona w zwigzku z ubieganiem si¢
o0 wprowadzenie instrumentéw finansowych objetych ta nota do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gielde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu nie stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw
do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gielde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub réwnolegtym).

Inwestorzy powinni byé swiadomi ryzyka, jakie niesie ze sobg inwestowanie
w instrumenty finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich
decyzje inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone wlasciwg analiza, a takze, jezeli
wymaga tego sytuacja, konsultacja z doradcg inwestycyjnym.

Tresé niniejszej noty informacyjnej nie byta zatwierdzana przez Gietde Papieréow
Wartosciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w niej
zawartych ze stanem faktycznym lub przepisami prawa.

Data sporzadzenia: 06 lipca 2021 r.



I. OSWIADCZENIA OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE
W NOCIE INFORMACYJNEJ

My, nizej podpisani, dziatajac w imieniu Columbus Energy S.A. z siedziba
w Krakowie, niniejszym o$wiadczamy, ze wedtug naszej najlepszej wiedzy i przy
dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewnié¢ taki stan, informacje zawarte
w Nocie Informacyjnej sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym
oraz, ze nie pominigto w niej zadnych faktéw, ktére mogtyby wplywaé na jej
znaczenie i wycene instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu,
a takze ze opisuje ona rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udzialem w obrocie
tymi instrumentami.
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Zgodnie z §18 ust. 3a Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu GPW
nie zostata zawarta umowa z Autoryzowanym Doradcg oraz zgodnie z §3 ust. 4
pkt 2) Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu GPW nie jest wymagane
zamieszczenie w niniejszej Nocie Informacyjnej oswiadczenia Autoryzowanego
Doradcy.



. PODSTAWOWE INFORMACJE O EMITENCIE

Nazwa:

Forma prawna:
Kraj siedziby:
Siedziba:
Adres:

KRS:

NIP:

REGON:
Telefon:

Faks:

Adres poczty elektronicznej:

Adres strony internetowej:

Sposob reprezentaciji:

Columbus Energy Spotka Akcyjna
Spotka Akcyjna

Polska

Krakéw

ul. Jasnogorska 9, 31-358 Krakéw
0000373608

9492163154

241811803

12 307 30 90

12 311 3313
ri@columbusenergy.pl
www.columbusenergy.pl

Do sktadania oswiadczen woli w imieniu Emitenta oraz do
jego reprezentowania w przypadku zarzadu
jednoosobowego uprawniony jest prezes zarzadu
samodzielnie; w przypadku zarzadu jednoosobowego do
sktadania oswiadczen woli skutkujgcych zaciggnieciem
zobowigzan Ilub powstaniem wierzytelnosci powyzej
5.000.000 PLN (pieciu milionéw ztotych) wymagana jest
zgoda wyrazona uchwatg rady nadzorczej; do skfadania
oswiadczen woli w imieniu Emitenta oraz do jego
reprezentowania w przypadku zarzadu wieloosobowego
uprawnieni sg: w przypadku sktadania oswiadczen woli
skutkujgcych zaciggnieciem lub powstaniem
wierzytelnosci w wysokosci do kwoty nie przekraczajgce;j
5.000.000 PLN (pieciu milionéw ztotych), kazdy
z cztonkow zarzadu samodzielnie, a w przypadku
skfadania oswiadczenh woli w sprawach niemajgtkowych
lub oswiadczen woli skutkujgcych zaciggnieciem
zobowigzan lub powstaniem wierzytelnosci w wysokosSci
przekraczajgcej 5.000.000 PLN (pieciu milionéw ztotych),
dwaj czlonkowie zarzadu dziatajgcy tacznie lub cztonek
zarzadu dziatajgcy tgcznie z prokurentem.

Dziatalno$¢ prowadzona przez Emitenta nie wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub

zgody.



[ll. CZYNNIKI RYZYKA

Przed podjeciem jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych dotyczgcych Obligaciji zaleca sie
potencjalnym inwestorom dokfadng analize przedstawionych ponizej czynnikdéw ryzyka oraz
pozostatych informacji zawartych w Nocie Informacyjnej. Kazde z omowionych ponizej ryzyk
moze mie¢, w przypadku zaistnienia, istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje
finansowg i perspektywy rozwoju Emitenta, a tym samym moze mie¢ wptyw na mozliwosci
sptaty zobowigzan z tytutu Obligacji.

Opisane ponizej czynniki ryzyka - wskazane wedtug najlepszej aktualnej wiedzy Emitenta —
nie stanowig katalogu zamknietego, w zwigzku z czym nie mozna wykluczy¢é wystgpienia
innych, niewskazanych w Nocie Informacyjnej czynnikow ryzyka, ktére mogg mie¢ wptyw na
zdolnos¢ Emitenta do wykonania zobowigzan z tytutu Obligacji lub wartos¢ rynkowa Obligacii.
W szczegdlnosci, w przysztosci istnieje mozliwos¢ pojawienia sie niezaleznych od Emitenta,
w chwili obecnej trudnych do przewidzenia, zdarzen losowych majgcych negatywny wptyw na
sytuacje finansowg Emitenta lub wartos¢ rynkowg Obligacji, co réwniez powinno zostaé
uwzglednione podczas podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Ponizsza kolejnos¢ opisanych czynnikéw ryzyka nie jest zwigzana z oceng
prawdopodobiehstwa zaistnienia negatywnych zdarzen lub oceng ich istotnosci.

1. Czynniki ryzyka zwigzane z dzialalnoscig Emitenta i Grupy
1.1. Ryzyko zwigzane z modelem biznesowym Emitenta i Grupy

Model biznesowy Grupy w obecnym jego ksztalcie oparty jest na projektowaniu i montazu
masowemu odbiorcy indywidualnemu lub przedsigbiorcy rozwigzan do produkcji energii
elektrycznej z odnawialnych Zrodet energii w zakresie instalacji fotowoltaicznych i pomp ciepta
wraz z magazynami energii oraz infrastrukturg do tadowania pojazdow elektrycznych,
przy rownoczesnym zapewnianiu klientowi wsparcia w uzyskaniu najbardziej dostepnych
i atrakcyjnych z punktu widzenia klienta instrumentow finansowych wsparcia nabycia takich
instalacji (pozyczki, kredyty, leasingi, PPA/PLA), projektowania i budowy farm
fotowoltaicznych.

Skuteczna realizacja powyzszego modelu uzalezniona jest z jednej strony od zapewniania
klientom Emitenta dostepu do wysokiej jakosci ustug i materiatow tj. instalacji fotowoltaicznych,
zapewniania odpowiedniej jakosci oferowanych materiatow i ustug montazowych i budowlano-
montazowych, zas z drugiej strony dostepu do atrakcyjnych instrumentéw finansowania
inwestycji realizowanych na rzecz klientow. Skuteczno$¢ dziatalnosci Emitenta w obszarze
budowy farm fotowoltaicznych uzalezniona jest od utrzymania mozliwosci pozyskiwania
atrakcyjnych terendéw inwestycyjnych (w tym uzyskania warunkéw przytgczenia) oraz
skutecznego uczestniczenia w aukcjach organizowanych przez Prezesa Urzedu Regulacji
Energetyki na dostawe energii odnawialnej. Powyzsze wymaga od Emitenta posiadania
i wzmacniania réznorodnych kompetencji, niezbednych do formatowania kompleksowych
produktéw i zarzgdzania nimi. Model rozwoju Emitenta zaktada wzrost wolumenu
obstugiwanych transakcji, co podwyzsza poziom ogolnego ryzyka dziatalnosci i wymaga
multiplikowania kompetencji. Emitent wskazuje réwniez, ze sukces jego modelu biznesowego
jest uzalezniony od utrzymywania sie korzystnych relacji: cen konwencjonalnej energii
elektrycznej i cieplnej, kosztéw pienigdza (wptywajgcych na ponoszony przez klientéw koszt
obstugi pozyczek), dochodoéw gospodarstw domowych, cen materiatbw montazowych
i budowlanych. Skutecznos¢ modelu biznesowego Emitenta jest takze czesciowo uzalezniona
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od czynnikéw polityki rzadowej i samorzgdowej odnosnie dotacyjnego wspierania energetyki
odnawialnej oraz zwigekszania udziatu zielonej energii w miksie energetycznym. Diugotrwate
zaktécenie korzystnych relacji powyzszych czynnikéw moze powodowac istotne obnizenie
przychoddéw i rentownosci dziatalnosci Emitenta.

Wystgpienie powyzszych ryzyk moze mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalnosé, sytuacje
finansowg lub perspektywy rozwoju Grupy, co z kolei moze mie¢ wptyw na mozliwosci sptaty
zobowigzan z tytutu Obligaciji.

1.2. Ryzyko zwigzane z osiggnieciem celéw strategicznych Grupy

Przyszia sytuacja majgtkowa i gospodarcza, osiggane przychody i ekspansja na nowe obszary
rynku oparta jest na przewidywaniu zmiennych warunkow otoczenia, co pozwala
na opracowanie i wdrazanie w zycie adekwatnych celéw strategicznych. Zaplanowana polityka
Emitenta pozwoli mu umocni¢ swojg pozycje na rynku, a tym samym zwiekszy¢ obroty,
pozytywnie wpltywajgc na jego ptynnosc finansowg oraz wykorzystaé dodatkowy przyptyw
srodkow wiasnych na pozyskanie korzystniejszych uméw kontraktowych.

W dniu 21 marca 2019 r. Emitent opublikowat na stronie internetowej Emitenta ,Strategie
Columbus Energy 2019-2022". Emitent przygotowat strategie rozwoju w oparciu
o dotychczasowe doswiadczenia zgromadzone w branzy fotowoltaiki. Kluczowym elementem
strategii jest zatozenie, ze Emitent niezaleznie od rzgdowych i samorzgdowych programow
dotacyjnych moze generowac stabilne zyski z biezgcej sprzedazy rozwigzan energetycznych.
Strategicznymi celami Emitenta i Grupy sa:

- zwiekszenie udziatu w rynku instalacji fotowoltaicznych, zarébwno w rynku witascicieli
domow, jak i nieruchomosci komercyjnych, ale rowniez wykonawstwo i inwestowanie
we wiasne projekty farm fotowoltaicznych,

- inwestycja diugofalowa w rozwdj wiasnych projektow i budowe farm fotowoltaicznych
réwniez w oparciu o partnerstwo finansowe z innymi podmiotami finansowymi,

- inwestycja w rozwdj i innowacyjne rozwigzania dla infrastruktury e—mobility, zwigzanych
z tadowaniem samochoddw elektrycznych,

- zwiekszenie dynamiki rozwoju projektu Columbus Air — innowacyjnego systemu
rozliczania przesylu energii miedzy prosumentem a odbiorcami z wykorzystaniem
technologii blockchain, infrastruktury e-mobility oraz fotowoltaiki,

- inwestowaniu kapitatu ludzkiego oraz doswiadczenia organizacji przy tworzeniu spotek
celowych czy joint-venture w celu rozwoju organicznego Grupy.

Realizacja strategii jest uzalezniona od trafnosci przyjetych zatozen, dotyczacych skutecznosci
modelu biznesowego, efektywnosci Emitenta, jak i dotyczacych otoczenia rynkowego
Emitenta warunkow makroekonomicznych. Istnieje ryzyko, ze zatozenia, na jakich oparto
strategie okazg sie nietrafne, a Emitent nie osiggnie zamierzonych pozioméw rozwoju.

Ryzyko braku czy opdznienia w realizacji celéw strategicznych i emisyjnych, moze
doprowadzi¢ do koniecznosci rewizji i wprowadzenia ewentualnych modyfikacji w strategii,
powodujgc zachwianie stabilnosci firmy oraz pogorszenie nastrojow inwestoréw,
a w konsekwencji zmusi¢ Emitenta do poniesienia dodatkowych kosztow obstugi
zewnetrznych Zrédet finansowania, tj. kredytow czy pozyczek. Celem ograniczenia niniejszego
ryzyka, Emitent stara sie na biezgco reagowaé w zmiennym otoczeniu, minimalizujgc
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ewentualny wplyw niepozgdanych zdarzen na dziatalnosé, a gdy jest to konieczne
wprowadzac niezbedne zmiany w strategii z zachowaniem pierwotnych celéw.

Wystgpienie powyzszych ryzyk moze miec istotny negatywny wptyw na dziatalnosé, sytuacje
finansowg lub perspektywy rozwoju Grupy, co z kolei moze mie¢ wptyw na mozliwosci sptaty
zobowigzan z tytutu Obligaciji.

1.3. Ryzyko zwigzane z odpowiedzialnoscig za produkt wprowadzany do obrotu

Emitent narazony jest na ryzyko odpowiedzialnosci za produkty wprowadzane do obrotu.
Regulacjami dotyczgcymi tego rodzaju odpowiedzialnos$ci sg m. in. przepisy art. 4491 — 44911
ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny oraz przepisy ustawy z dnia 12 grudnia
2003 r. 0 ogodlnym bezpieczenstwie produktéw. Z uwagi na fakt, iz urzgdzenia wprowadzane
do obrotu przez Emitenta produkujg energie elektryczng, istnieje ryzyko zagrozenia zycia lub
zdrowia ich uzytkownikéw. Urzgdzenia wprowadzane do obrotu moga, zwtaszcza w razie wad
konstrukcyjnych lub awarii, by¢ zrédtem porazen elektrycznych. W rezultacie powyzszych
zdarzeh Emitent moze zostaé, w tym w drodze powddztwa sgdowego, zobowigzany do zaptaty
odszkodowania na rzecz uzytkownika lub uzytkownikéw wyrobéw Ilub tez na rzecz
spadkobiercow takich uzytkownikow lub innych osob.

Emitent musi rowniez liczy¢ sie z ryzykiem pozwow zbiorowych uzytkownikéw jego wyrobow
— w przypadku, kiedy ujawnione zostatyby okolicznosci naruszenia prawnie chronionego
interesu wiekszej liczby osob.

Emitent wskazuje, iz podnoszenie przeciw niemu roszczen zwigzanych z wprowadzanymi
do obrotu produktami, niezaleznie od zasadnosci tychze roszczen, bedzie sie z reguty wigzaé
z koniecznoscig poniesienia istotnych kosztow obrony prawnej. Emitent nie moze
w szczegolnosci zaniedbywadé nawet jednostkowych spraw o nizszej wartosci, poniewaz kazdy
przegrany spor w powyzszej materii moze wywota¢ narastajgcg liczbe podobnych roszczen
ze strony innych uzytkownikéw. Emitent doktada staran, w tym poprzez utrzymanie $cistego
rezimu technologicznego i certyfikowanej jakosci produkcji, w celu minimalizacji powyzszych
zagrozen.

Dodatkowo, Emitent jest ubezpieczony i Scisle monitoruje zakres gwarancyjny i wylgczenia
dostawcéw technologii, z ktorymi wspotpracuje. W dotychczasowej dziatalnosci Emitenta
zadne z powyzej opisanych zdarzen nie miato miejsca. Emitent nie jest jednakze w stanie
catkowicie wyeliminowa¢ powyzszych ryzyk. Wystepowanie powyzszych niekorzystnych
Zjawisk moze w przysziosci niekorzystnie wptyngé na dalszg dziatalnosé Emitenta, sytuacje
finansowa, majatkowg i gospodarczg Emitenta oraz perspektywy rozwoju Emitenta poprzez
ograniczenie mozliwosci zdobywania nowych kontraktow, koniecznos¢ obnizania
stosowanych marz i cen, wptywaé na obnizenie przychoddw oraz zysku, koniecznos¢ zmian
warunkéw umow, ograniczenie mozliwosci zamykania uméw z zaktadanym zyskiem, a tym
samym pogarszac sytuacje gospodarczg Emitenta, co z kolei moze mie¢ wptyw na mozliwosci
sptaty zobowigzan z tytutu Obligacji.

1.4. Ryzyko zwigzane z wprowadzaniem nowych ustug i produktéw do oferty

Majac na uwadze zamiar Emitenta wprowadzenia nowych ustug i produktéw do oferty, istnieje
ryzyko niepozyskania odpowiedniej liczby kontraktéw na ich sprzedaz, a tym samym moze
zmniejszy¢ sie dochéd Emitenta. Istnieje takze ryzyko, ze nowo stworzony produkt nie bedzie
dopasowany do otoczenia rynkowego czy tez prawnego. Jak wskazujg badania CBOS



wsrod wiascicieli doméw jednorodzinnych jest duze zainteresowanie posiadaniem wiasnych
odnawialnych zrédet energii. Emitent szacuje ponadto, ze na rynku krajowym istnieje duze
zapotrzebowanie na inwestycje termomodernizacyjne. Rownoczesnie jednak nalezy bra¢ pod
uwage, ze w przysziosci moze zmieni¢ sie zapotrzebowanie konsumentéw na produkty
zwigzane z odnawialnymi zrodtami energii, a takze przepisy prawne w tym zakresie. Podobnie
zaktadaé mozna pozytywne trendy na rynku termomodernizacji czego potwierdzeniem
sg dziatania organdow regulacyjnych wspierajgcych efektywnos¢ energetyczng. Nie mozna
wykluczy¢ wolniejszego niz zakladany wzrostu rynku w obszarze inwestycji wspierajgcych
efektywnos¢ energetyczng. Czynniki te mogg wptyna¢ na dziatalnos¢ jednostki zaréwno
pozytywnie jak i negatywnie, wobec czego nalezy w szczegdlnosci uwzgledni¢ mozliwosé
takiego negatywnego wptywu. Wystgpienie powyzszych ryzyk moze mie¢ istotny negatywny
wplyw na dziatalnos$¢, sytuacje finansowg lub perspektywy rozwoju Grupy, co z kolei moze
mie¢ wptyw na mozliwosci sptaty zobowigzan z tytutu Obligaciji.

1.5. Ryzyko zwigzane ze strukturg niektdérych ustug i produktéw nabywanych od oséb
trzecich

Emitent w wiekszosci kupuje produkty i komponenty bezposrednio od producentéw pomijajgc
tancuch dostaw i posrednikéw. Zdaniem Emitenta ryzyko uzaleznienia od dostaw niektorych
ustug i produktéow od oséb trzecich jest niewielkie. Zaréwno panele fotowoltaiczne oraz
inwertery sieciowe (kluczowe komponenty instalacji fotowoltaicznej) sg dostepne na rynku
lokalnym jak i na rynku miedzynarodowym. Emitent nie jest uzalezniony od zadnego dostawcy.
Na rynku obecni sg liczni konkurujgcy ze sobg producenci, zapewniajgcy wysokg trwatosé
i jakos¢ oraz petng dostepnos¢ komponentow.

Emitent stosuje polityke sktadania zaméwien z duzym wyprzedzeniem, dodatkowo
zabezpieczajgcg ptynnos¢ realizacji produktow. Ceny komponentéw pozostajg od wielu lat
w trendzie spadkowym, stopniowo stabngcym. Ceny zakupu sprzetu uzaleznione sg w ok.
70% od kursu walut obcych, w szczegdlno$ci euro i dolara. Gtéwne komponenty instalaciji
fotowoltaicznych (ok. 70% wartosci instalacji) pochodzg od dostawcéw, z ktérymi Emitent
rozlicza sie¢ w walutach obcych.

Koncentracja dostaw spowodowana jest tym, ze Emitent skupia sie na dostawach od statych
dostawcow, ktorych oferta odpowiada Emitentowi zaréwno cenowo jak i jakosciowo. Zmiana
dostawcow zarowno w odniesieniu do paneli fotowoltaicznych jak i inwerterow oraz wszelkich
elementow instalacyjnych oraz montazowych moze odbyc¢ sie w dowolnym, wybranym przez
Emitenta momencie. Wobec powyzszego Emitent nie jest uzalezniony od dostawcéw, zaréwno
w odniesieniu do paneli fotowoltaicznych, inwerterow czy wszelkich elementéw instalacyjnych
lub montazowych. W zwigzku z korzystaniem przez Emitenta z dostaw podzespotéw (paneli
fotowoltaicznych, inwerteréw, elementow instalacyjnych) z Chin i pojawiajgcym sie ryzykiem
zakiécen w tych dostawach w wyniku szerzenia sie¢ pandemii wirusa SARS-CoV-2
powodujgcego chorobe COVID-19, Emitent dgzy do zwigkszania stanéw magazynowych
powyzszych asortymentow. Dziatania te powinny zneutralizowac¢ ryzyko zaktdcenia dostaw,
przy czym zatozenie to moze sie okazac niestuszne. Zakit6cenia dostaw mogg powodowac
spadek liczby realizowanych kontraktéw, a w konsekwencji spadek przychodéw Grupy,
co z kolei moze mie¢ wptyw na mozliwosci sptaty zobowigzan z tytutu Obligaciji.



1.6. Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w farmy fotowoltaiczne

Jednym z elementdw strategii Emitenta jest rozszerzenie dziatalnosci o prowadzenie dziatan
inwestycyjnych w instalacje fotowoltaiczne, tzw. farmy fotowoltaiczne. Obecnie w swojej grupie
kapitatowej Emitent posiada 94 spdtki realizujgce projekty farm fotowoltaicznych. Projekty
te znajdujg sie na roznym etapie zaawansowania, co powoduje koniecznoS¢ ponoszenia
dodatkowych kosztow na ich dalszg realizacje, tj. np. uzyskanie prawomocnych pozwolen
na budowe badz wybudowanie instalacji fotowoltaicznej. Cena zakupu pojedynczego projektu
uzalezniona jest od mozliwej do zainstalowania mocy instalacji fotowoltaicznej. Emitent
zaktada po zrealizowaniu przedsiewzie¢, tj. wybudowaniu instalacji fotowoltaicznej oraz jej
uruchomieniu, pozostawi¢ projekty w obrebie witasnosci Grupy oraz generowac przychody
ze sprzedazy energii elektrycznej.

Istnieje ryzyko, iz niektore z zakupionych projektéw bedg posiadaty wady prawne lub
lokalizacyjne, co spowoduje brak mozliwosci osiggniecia zaktadanych mocy wytworczych
instalacji fotowoltaicznych, a tym samym wplywow ze sprzedazy energii elektrycznej. Istnieje
ryzyko, iz zakupiony projekt bedzie posiadat wady uniemozliwiajgce wybudowanie instalacji
fotowoltaicznej. Rentowno$¢ takiego projektu moze okazaé sie nizsza od zaktadanej, a nawet
dany projekt moze w ogole okazac sie nierentowny. Ziszczenie sie powyzszego ryzyka moze
negatywnie wptyng¢ na skale dziatalnosci Grupy, perspektywy jej rozwoju oraz osiggane przez
Grupe wyniki finansowe, co z kolei moze mie¢ wptyw na mozliwosci sptaty zobowigzan z tytutu
Obligacji.

Emitent minimalizuje niniejsze ryzyko poprzez gruntowng analize zaréwno pod katem
prawnym, jak i lokalizacyjnym kazdego projektu, podejmujac decyzje przy zachowaniu daleko
idgcej ostroznosci w ich wyborze.

Wystgpienie powyzszych ryzyk moze mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje
finansowg lub perspektywy rozwoju Grupy, co z kolei moze mie¢ wptyw na mozliwosci sptaty
zobowigzan z tytutu Obligaciji.

1.7. Ryzyko inwestycji w Saule

W dniu 3 wrzesnia 2020 r. Emitent zawart z p. Arturem Kupczunas, p. Olgg Malinkiewicz,
Knowledge is Knowledge spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. z siedzibg
w Warszawie, p. Dariuszem Chrzgstowskim oraz Saule S.A. z siedzibg w Warszawie umowe
inwestycyjna, na podstawie ktorej strony tej umowy zobowigzaty sie spowodowac, aby Emitent
objat pakiet akcji zwyklych imiennych w Saule S.A. w liczbie stanowigcej 20% kapitatu
zaktadowego oraz 20% gtoséw na walnym zgromadzeniu Saule S.A., na zasadzie catkowitego
rozwodnienia, w stanie wolnym od jakichkolwiek obcigzen, na zasadach okreslonych w tej
umowie inwestycyjnej, w zamian za kwote nieprzekraczajgcg wysokosci wktadu. Uzgodniono,
iz objecie tego pakietu akcji przez Emitenta nastgpi:

- w ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote 187.493,00 PLN poprzez emisje
akcji zwyklych imiennych o wartosci nominalnej 1,00 PLN kazda, o tgcznej wartosci
nominalnej 187.493,00 PLN, ktére zostang zaoferowane Emitentowi w ramach subskrypcji
prywatnej za cene 6.000.000,00 EUR; objecie i optacenie tych akcji nastgpito w dniu
3 wrzesnia 2020 r.;

- w ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote 124.995,00 PLN poprzez emisje
akcji zwyklych imiennych o wartosci nominalnej 1,00 PLN kazda, o tgcznej wartosci



nominalnej 124.995,00 PLN, ktore zostaty zaoferowane Emitentowi w ramach subskrypcji
prywatnej za cene 4.000.000,00 EUR; pokrycie tych akcji przez Emitenta wktadem
pienieznym zostato dokonane w dniu 30 grudnia 2020 r.

Ponadto w umowie inwestycyjnej wskazano, iz zadna ze stron nie moze jej rozwigzaé przed
uptywem 5 lat od dnia podpisania.

Saule S.A. jest podmiotem zajmujgcym sie badaniami w zakresie przemystowego
wykorzystania perowskitu w produkcji energii stonecznej. Istnieje ryzyko, iz niniejsza
inwestycja nie przyniesie Emitentowi oczekiwanych korzysci, badz okaze sie zupetnie
nieefektywna. Ryzyko to zwigzane jest przede wszystkim z brakiem mozliwosci wprowadzenia
perowskitu do zastosowan gospodarczych, brakiem przyjecia perowskitu przez rynek jako
produktu wykorzystywanego do produkcji energii elektrycznej, badz tez przedtuzajgcymi sie
badaniami nad stworzeniem produktu w petni efektywnego i funkcjonalnego, aby mogt zostac
wprowadzony do obrotu gospodarczego. Ryzyko to dotyczy rowniez dziatan konkurencji, ktéra
moze wczesniej od Saule S.A. ukonczy¢ badania, wprowadzi¢ produkt na rynek, bgdz tez
stworzyé¢ produkt o lepszych parametrach funkcjonalnych.

Wystgpienie powyzszych ryzyk moze mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacije
finansowg lub perspektywy rozwoju Grupy, co z kolei moze mie¢ wptyw na mozliwosci sptaty
zobowigzan z tytutu Obligaciji.

1.8. Ryzyko mozliwych postepowan sadowych oraz pozasadowych

Charakter prowadzonej dziatalnosci naraza Emitenta na ryzyko wszczecia przez klientéw czy
kontrahentéw przeciwko niemu postepowania cywilnego, administracyjnego, arbitrazowego
badz innych. W zwigzku z powyzszym Emitent narazony jest na ponoszenie kosztéw
zwigzanych z samymi postepowaniami, jak réwniez z ewentualnymi roszczeniami koniecznymi
do zaspokojenia. Sytuacja taka moze réwniez negatywnie wptyngé na reputacje Emitenta.
W przypadku znaczgcych wysokosci kierowanych przeciwko Emitentowi roszczen, badz duzej
liczby postepowan wytoczonych przeciwko Emitentowi w krétkim okresie czasu, moze to mieé
wplyw na jego pozycje rynkowg, konkurencyjnosé, sytuacje finansowg oraz osiggane przez
niego wyniki finansowe, co z kolei moze mie¢ wptyw na mozliwosci sptaty zobowigzan z tytutu
Obligacji.

1.9. Ryzyko zwigzane z btedami ludzkimi

Charakter prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci wigze sie z potrzebg zatrudnienia
pracownikéw, ktorzy posiadajg odpowiednig wiedze oraz umiejetnosci z zakresu wykonywania
i uruchamiania instalacji fotowoltaicznych. Dotyczy to zaréwno pracownikéw biurowych
zajmujgcych sie organizacjg dostaw poszczegoélnych elementdw instalacji fotowoltaicznych jak
rowniez oséb zajmujgcych sie instalowaniem paneli fotowoltaicznych wraz z osprzetem
bezposrednio u klientéw. Bledy lub niedopatrzenia pracownikbw mogg doprowadzic¢
do wzrostu niezadowolenia lub wrecz powstania roszczen po stronie klientéw, wptywajgc
negatywnie na wizerunek i sytuacje finansowg Emitenta i Grupy. Naktady finansowe
poniesione przez Emitenta na odpowiednie szkolenie i motywowanie zatrudnionych osob oraz
w miare potrzeb na rozbudowe kadry pracowniczej ograniczajg do pewnego stopnia ryzyko
powstawania tego typu probleméw, niemniej Emitent nie jest w stanie w petni wyeliminowac
przedmiotowego ryzyka.



Wystgpienie powyzszych ryzyk moze mieé istotny negatywny wptyw na dziatalnosé, sytuacje
finansowg lub perspektywy rozwoju Grupy, co z kolei moze mie¢ wptyw na mozliwosci sptaty
zobowigzan z tytutu Obligadiji.

1.10. Ryzyko zwigzane z przetwarzaniem danych osobowych klientow

Dziatalno$¢ Emitenta zwigzana jest bezposrednio z przetwarzaniem danych osobowych
klientéw. Istnieje zatem ryzyko utraty bgdz wycieku danych osobowych, bgdz to za sprawa
zagubienia przez pracownikdéw Grupy nosnika zawierajgcego takie dane, kradziezy nosnika
danych, nieumiejetnego wymazania danych z nosnika czy tez ataku hakera na system IT.
Ryzyko zwigzane z utratg danych osobowych nalezy rozpatrywa¢ z punktu widzenia
operacyjnego (utrata danych niezbednych do przeprowadzania oraz realizacji procedury
produktowej) oraz prawnego zwigzanego z utratg danych osobowych zwigzanych
Z prywatnoscig klientéw. Zaistnienie tego ryzyka moze mie¢ wptyw na roszczenia z tytutu
niewlasciwego zabezpieczenia danych osobowych, w tym w szczegdlnosci pod katem
przestrzegania Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia
27 kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony osob fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem danych
osobowych i w sprawie swobodnego przeptywu takich danych oraz uchylenia dyrektywy
95/46/WE.

Emitent ogranicza niniejsze ryzyko poprzez stosowanie wysokiej klasy systemow
teleinformatycznych zabezpieczajgcych wyciek bgdz utrate danych, zaréwno na poziomie
informatycznych jak i sprzetowym. Ponadto w Grupie funkcjonuje Inspektor Ochrony Danych
Osobowych.

Wystgpienie powyzszych ryzyk moze miec istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje
finansowg lub perspektywy rozwoju Grupy, co z kolei moze mie¢ wptyw na mozliwosci sptaty
zobowigzan z tytutu Obligadiji.

1.11. Ryzyko braku wykwalifikowanej kadry

Specyfika dziatalnosci Emitenta i innych spétek z Grupy wymaga zatrudniania
wykwalifikowanych pracownikéw w tym managerdw i inzynieréw, posiadajgcych zréznicowane
kompetencje techniczne, finansowo-ekonomiczne, czy sprzedazowe.

Dynamiczny rozwdj zwigeksza zapotrzebowanie na wykwalifikowanych pracownikow.
Potencjalnie lepsze warunki pracy, zaproponowane przez konkurencyjng firme, moga skfoni¢
kluczowych pracownikow do odejscia i w dalszej perspektywie ostabienia pozycji rynkowe;j
Emitenta. Przystgpienie Polski do struktur Unii Europejskiej oraz otwarcie rynkow pracy przez
niektére kraje Wspdlnoty, spowodowato emigracje czesci pracownikow, w tym takze
pracownikéw wykwalifikowanych.

Do czynnikdw ryzyka zwigzanych z zasobami ludzkimi Grupa zalicza réwniez zmiany na rynku
pracy prowadzgce do wzrostu oczekiwan i presji pfacowych oséb zatrudnionych, co moze mieé
wptyw na wzrost kosztodw operacyjnych ponoszonych przez Grupe w zakresie wysokosci ptac.

Braki kadrowe (niekontrolowane odejscia, nieskuteczne rekrutacje) mogg powodowac
opOznienia w realizacji projektow, obnizenia zdolnosci akwirowania nowych kontraktow,
a nawet utrate czesci klientéw. Wystagpienie powyzszych zdarzen moze mie¢ wptyw na pozycje
konkurencyjng Emitenta, a w konsekwencji obnizy¢ dynamike jego rozwoju. Istnieje zatem
ryzyko, iz w przypadku odejscia kluczowych pracownikéw dziatalnos¢ Emitenta zostanie
zachwiana.
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Wystgpienie powyzszych ryzyk moze mieé istotny negatywny wptyw na dziatalnosé, sytuacje
finansowg lub perspektywy rozwoju Grupy, co z kolei moze mie¢ wptyw na mozliwosci sptaty
zobowigzan z tytutu Obligadiji.

W celu ograniczenia niekorzystnych skutkéw powyzszych zjawisk Walne Zgromadzenie
Emitenta podjeto w dniu 30 czerwca 2016 r. uchwate w sprawie ustalenia programu
motywacyjnego dla pracownikéw i wspoétpracownikéw. Zgodnie z trescig tej uchwaty, Emitent
w momencie osiggniecia kapitalizacji na poziomie 100.000.000 PLN (sto milionéw ztotych)
i osiggnieciu co najmniej 70.000.000 PLN (siedemdziesigt milionébw ztotych) przychodu
w danym roku obrotowym, wyemituje akcje kolejnej serii. W zwigzku z podjeciem tej uchwaty
dokonano réwniez zmiany statutu Emitenta, upowazniajgc Zarzgd Emitenta do dokonania
podwyzszenia kapitatu zakladowego Emitenta o kwote nie wiekszg niz 50.000.000 PLN
(piecdziesigt milionow ztotych).

Upowaznienie wynikajgce z ww. uchwaty Walnego Zgromadzenia Emitenta zostato
zrealizowane poprzez przyjecie w dniu 10 lutego 2021 r. uchwaty Rady Nadzorczej o przyjeciu
programu motywacyjnego. Program motywacyjny zostat skierowany do pracownikow,
wspoétpracownikéw, cztonkéw Zarzadu, prokurentow i, menadzeréw i kierownikow sprzedazy,
a takze innych os6b majgcych wptyw na rozwdéj Emitenta.

Zarzgd Emitenta, korzystajgc z upowaznienia wynikajgcego z ww. uchwaty Walnego
Zgromadzenia Emitenta oraz ww. uchwaty Rady Nadzorczej, w dniu 10 lutego 2021 r. podjat
uchwate, w ktérej wytypowat osoby, ktéorym zaproponowano udziat w programie
motywacyjnym. llo$¢ akgji, ktéra zostata objeta przez beneficjentéw programu motywacyjnego
wynosi 9.500.000 akcji. Akcje emitowane w ramach programu motywacyjnego zostaty
wyemitowane w ramach kapitatu docelowego Emitenta.

Akcje zostaly optacone i w dniu 20 maja 2021 r. Emitent zlozyt wniosek o rejestracje
podwyzszenia kapitatlu zaktadowego w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego.

1.12. Ryzyko zwiazane z pracami podmiotéw podwykonawczych

Dziatalno$¢ Emitenta w istotnym stopniu polega na wspotpracy z podwykonawcami w zakresie
wykonawstwa instalacji fotowoltaicznych u klientéw. Jako$¢ wykonywania prac przez
podwykonawcdédw ma znaczgcy wptyw na postrzeganie przez klientdw jakosci ustug
oferowanych przez Emitenta. Zasadnicze znaczenie ma terminowos$¢ realizacji montazu
instalacji fotowoltaicznych, pomp ciepta, magazyndéw energii czy stacji tadowania samochodéw
elektrycznych, oraz kwestie zwigzane z ewentualnymi uszkodzeniami powstatymi podczas
prac montazowych u klientéw. Istnieje zatem ryzyko uzaleznienia opinii 0 Emitencie od jakosci
pracy podmiotéw bedgcych podwykonawcami Emitenta, ktére poprzez nieterminowg
realizacje lub powstate podczas ich pracy uszkodzenia wptywajg na obnizenie efektywnosci
dziatan sprzedazowych Emitenta.

Wystgpienie powyzszych ryzyk moze mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje
finansowag lub perspektywy rozwoju Grupy, co z kolei moze mie¢ wptyw na mozliwosci sptaty
zobowigzan z tytutu Obligaciji.

Emitent zmniejsza to ryzyko poprzez wspétprace ze sprawdzonymi podmiotami, spetniajgcymi
wdrozone dla instalatorow najwyzsze standardy pracy i procedury wymagane przez Emitenta.
Realizacja ustug przez kontrahentow Emitenta, a takze wewnetrzne ekipy monterskie odbywa
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sie wedtug wdrozonych standardow pracy i procedur. Emitent cyklicznie przeprowadza
autoryzowane certyfikacje ekip monterskich.

1.13. Ryzyko zwiazane z pozyskaniem finansowania

Emitent aktualnie korzysta z finansowania dtuznego w formie kredytow bankowych,
jak réwniez z innych instrumentow finansowania dtuznego — pozyczek pienieznych oraz
leasingu. Ponadto, umowy kredytowe zawarty réwniez spétki zalezne Emitenta,
w szczegolnosci na realizacje projektéw farm fotowoltaicznych. Dodatkowo spétka zalezna
Emitenta — New Energy Investments spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg
w Krakowie ustanowita program emisji obligacji o tgcznej wartosci nominalnej do 500.000.000
PLN (piec¢set milionéw ziotych), w ramach ktérego na Date Noty New Energy Investments
sp. zo.0. wyemitowata obligacje o tacznej wartosci nominalnej 75.000.000 PLN
(siedemdziesigt pie¢ milionow ztotych).

Emitent stosujgc powyzej opisane zrdznicowane instrumentarium finansowe finansowania
zewnetrznego, ma zamiar elastycznie reagowac na zmieniajgce sie finansowe uwarunkowania
dziatalnosci Grupy i otoczenia rynkowego. Istnieje jednak ryzyko, ze dziatania te nie beda
wystarczajgco skuteczne, tj. w szczegolnosci, ze opisana powyzej wspoétpraca z partnerami
finansowymi nie zostanie przedtuzona, a Grupa nie nawigze wspotpracy z innymi partnerami,
wskutek czego nie uzyska lub nie utrzyma oczekiwanego poziomu finansowania.

Niedostateczny poziom finansowania moze spowodowaé spowolnienie wzrostu liczby
obstugiwanych kontraktéw, jak réwniez brak odpowiedniego tempa realizacji projektow
elektrowni fotowoltaicznych, a tym samym spadek dynamiki przychoddéw i rentownosci,
co z kolei moze mie¢ wptyw na mozliwosci sptaty zobowigzan z tytutu Obligaciji.

1.14. Ryzyko sptaty zobowiazan

W ramach prowadzonej dziatalnosci Grupa korzysta z kapitatu obcego, gtéwnie obligacji
i kredytow bankowych. Dodatkowo Emitent positkuje si¢ pozyczkami, zacigganymi najczgsciej
od pomiotéw powigzanych, co zwigzane jest gtownie z potrzebg zapewnienia ptynnosci lub
nagtym wzrostem zapotrzebowania na kapitat obrotowy w sytuacji np. mozliwosci zakupu
duzej partii materialtdbw w okazyjnych cenach badz tez inwestycji w zakup podmiotow
realizujgcych budowe farm fotowoltaicznych. Zarzgdzanie ryzykiem obejmuje gtdéwnie
zacigganie tego typu pozyczek w charakterze wytgcznie pozyczek celowych, dla ktérych
zapewniono zrodto spfaty, ale niedopasowane w czasie (np. zawarta juz, ale jeszcze
niezrealizowana umowa).

Stan zadtuzenia Emitenta na Date Noty nie jest uznany przez Emitenta za ryzykowny czy
nadmierny. Niemniej, zwlaszcza w przypadku dalszego korzystania przez Emitenta
z finansowania diuznego, lub w przypadku istotnego pogorszenia sie sytuacji finansowej
spoétek z Grupy, zadtuzenie oraz jego obstuga (w tym wyptata kuponu, wykup obligacji) moze
okazac sie czynnikiem znaczaco obcigzajgcym ptynnosc¢ lub zdolnos¢ kredytowg tych spotek,
a tym samym niekorzystnie wptyng¢ na ich dziatalnosc¢.

Proces zarzgdzania ptynnoscig w Grupie zaktada miedzy innymi efektywne monitorowanie
i raportowanie pozycji ptynnosciowej. Ponadto podejmowane sg wyprzedzajgco réznego
rodzaju dziatania prewencyjne (zacigganie pozyczek, przesuwanie wydatkow kosztowych)
w sytuacji zagrozenia utraty ptynnosci lub w celu utrzymywania odpowiedniego poziomu
gotowki.
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Wystgpienie powyzszych ryzyk moze mieé istotny negatywny wptyw na dziatalnos$é, sytuacje
finansowg lub perspektywy rozwoju Grupy, co z kolei moze mie¢ wptyw na mozliwosci sptaty
zobowigzan z tytutu Obligadiji.

1.15. Ryzyko kredytowe / ryzyko naleznosci
Ryzyko to obejmuje przede wszystkim:

- udzielone pozyczki,

- naleznosci handlowe,

- srodki pieniezne i lokaty bankowe.

Ryzyko pozyczek udzielonych klientom Grupy przez Energy Finanse sp. z 0.0. zwigzane jest
z ryzykiem opdznienia w sptacie lub braku sptaty takiej pozyczki przez klienta,
co w konsekwencji powoduje ryzyko braku petnej sptaty pozyczek udzielonych przez Emitenta
do Columbus Energy Finanse sp. z 0.0. Model biznesowy Grupy zaktadat bowiem, Zze aby méc
udzielaé pozyczek klientom korzystajagcym z produktu ,Abonament na Storice”, Columbus
Energy Finanse sp. z 0.0. zaciggat pozyczki u Emitenta jako jednostce dominujgce;j. Istnieje
ryzyko, ze klienci, ktérzy skorzystali z udzielanego przez Columbus Energy Finanse sp. z o.0.
finansowania nabycia instalacji mogg nienalezycie wywigzywaé sie ze zobowigzan
wynikajgcych z tych pozyczek. Jednoczesne niewywigzanie sie ze zobowigzania do spfaty
udzielonej pozyczki przez znaczng liczbe klientow - pozyczkobiorcow miatoby negatywny
wptyw na ptynnos¢ finansowg Grupy.

Wystgpienie powyzszych ryzyk moze mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalnosé, sytuacje
finansowg lub perspektywy rozwoju Grupy, co z kolei moze mie¢ wptyw na mozliwosci sptaty
zobowigzan z tytutu Obligadiji.

Zarzadzanie tym ryzykiem przez Emitenta obejmuje szczegdtowy scoring zdolnosci kredytowej
klientéw przed udzieleniem finansowania, zabezpieczenie w formie umowy przewtaszczenia
instalacji na zabezpieczenie oraz biezgce monitorowanie sptat.

1.16. Ryzyko zwigzane ze struktura akcjonariatu Emitenta

Na Date Noty udziat akcjonariuszy (posiadajgcych akcje Emitenta bezposrednio lub posrednio)
bedacych stronami Porozumienia zawartego dnia 8 pazdziernika 2019 r., tj. Pana Dawida
Zielinskiego, Pana Januarego Ciszewskiego, Pana Piotra Kurczewskiego i Pana Janusza
Sterny, w strukturze akcjonariatu Emitenta wynosi 75,42% ogdlnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu Emitenta. Ponadto, akcjonariuszem posiadajgcym 5,98% ogdlnej liczby gtosow
na walnym zgromadzeniu Emitenta, jest Pan Marek Sobieski.

Wobec koncentracji akgji istnieje ryzyko, iz mniejsi akcjonariusze nie dysponujg odpowiednig
iloscig gtosdéw na walnym zgromadzeniu, aby przegtosowaé projekty uchwat inne,
niz proponowane przez w/w akcjonariuszy. Wskazani powyzej akcjonariusze dziatajgcy
w porozumieniu posiadajg wiecej niz 50% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
Emitenta, co pozwoli im wywrze¢ dominujgcy wptyw na decyzje walnego zgromadzenia
Emitenta, a w konsekwenciji na dziatalnos¢ Grupy.

1.17. Ryzyko zwigzane z otrzymanym zawezwaniem do préby ugodowej

W dniu 7 czerwca 2017 r. Emitent otrzymat z Sgdu Rejonowego dla Krakowa — Krowodrzy
w Krakowie Wydziat | Cywilny zawezwanie do préby ugodowej od Pani Doroty Denis -
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Brewczynskiej w sprawie o zaptate odszkodowania w wysokosci 9.471.283,00 PLN wraz
z kosztami zawarcia ugody, wskazanymi na kwote 25.300,00 PLN w zwigzku z rzekomym,
nienalezytym wykonaniem umowy inwestycyjnej, ktérej elementem wykonawczym wedtug
wnioskodawcy miata by¢ umowa sprzedazy akcji Emitenta, zawarta przez Emitenta z Panig
Denis - Brewczynska w dniu 24 marca 2014 r., w wyniku ktérej Emitent nabyt 1.853.480 akcji
witasnych za cene 0,03 PLN (trzy grosze) celem ich dalszej odsprzedazy, przy czym
nienalezyte wykonanie sprowadza sie, wedlug oswiadczenia Pani Doroty Denis -
Brewczynskiej, do braku realizacji zamierzenia inwestycyjnego, polegajgcego na uzyskaniu
pozycji dominujgcej Emitenta w spétce Columbus Energy Spotka Akcyjna (KRS 0000425536,
dawniej PIE Polskie Innowacje Energetyczne S.A.), co ostatecznie nastgpito w styczniu 2016
roku poprzez potgczenie Columbus Energy S.A. (KRS 0000425536, dawniej PIE Polskie
Innowacje Energetyczne S.A.) oraz Emitenta. Na Date Noty Emitent nie zawart ugody.
Ponadto Emitent dysponuje opinig prawng wskazujgca, ze zadanie drugiej strony jest
bezpodstawne.

Emitent uznaje powyzsze zgdanie za bezzasadne, nalezy jednak zwréci¢ uwage,
iz prowadzone postepowanie moze prowadzi¢ do powstania po stronie Emitenta wysokich
kosztéw zwigzanych z prowadzeniem sprawy sgdowej. Wystgpienie powyzszego ryzyka moze
miec istotny negatywny wptyw na sytuacje finansowg Emitenta, co z kolei moze mie¢ wptyw
na mozliwosci sptaty zobowigzan z tytutu Obligac;ji.

2. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem Emitenta i Grupy
2.1. Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczna

Rozwdéj Grupy uzalezniony jest od sytuacji makroekonomicznej, w tym tempa wzrostu PKB,
wzrostu ptac realnych, wzrostu konsumpcji, wzrostu wydatkéw gospodarstw domowych
(zwtaszcza niebedgcych produktami pierwszej potrzeby), w szczegodlnosci na rynku krajowym.
Do czynnikéw istotnie oddziatywujgcych na warunki prowadzenia dziatalnosci Grupy zaliczy¢
mozna miedzy innymi, inflacje, poziom stép procentowych, podaz pienigdza i kredytu na rynku,
poziom i zmiany PKB, kondycje finansowg gospodarstw domowych, stope bezrobocia.
Negatywne zmiany czynnikbw makroekonomicznych mogg utrudni¢ dziatalnos¢ Grupy
i obnizy¢ jej efektywnos$¢ lub nawet uniemozliwi¢ jej prowadzenie w danych obszarach.

Dynamika wzrostu gospodarczego zalezy od wartosci gldwnych zagregowanych wskaznikéw
makroekonomicznych, w ktérych sktad wchodzg: PKB per capita, poziom bezrobocia,
efektywnosc¢ pracy, wartos¢ konsumpcji, wartos¢ inwestycji, warto$¢ oszczednosci, wartosé
eksportu netto, podaz pienigdza, poziom inflacji i wartos$¢ stép procentowych.

Grupa podlega wptywom koniunktury gospodarczej. Uzaleznienie to dotyczy zwtaszcza
kosztow nosnikéw energii, w tym sieciowej energii elektrycznej. Sytuacja makroekonomiczna
w Polsce ma wptyw na dziatalno$¢ Emitenta, przede wszystkim na jego wyniki finansowe.
Czynniki takie jak dynamika wzrostu produktu krajowego brutto, poziom podstawowych stop
procentowych, czy tez sytuacja finansowa konsumentoéw oraz ich nastroje zakupowe
i inwestycyjne mogg wptynaé na pogorszenie lub poprawe wynikoéw finansowych Grupy.

Istnieje ryzyko, ze spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego czy wzrost zadtuzenia
jednostek gospodarczych moze mie¢ negatywny wplyw na dziatalnos¢ oraz sytuacje
finansowg Grupy, poprzez obnizenie zasobdw finansowych oso6b fizycznych, ktérzy sa
gtéwnymi klientami Emitenta, co w konsekwencji moze przetozyé sie na pogorszenie wynikow
finansowych Grupy. Ponadto, pogorszenie sytuacji makroekonomicznej Polski moze
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skutkowa¢ negatywnymi dla Grupy zmianami na rynkach débr konsumpcyjnych.
Istnieje ryzyko, ze takie zmiany wptyng negatywnie na skale dziatalnosci Grupy, perspektywy
jej rozwoju oraz osiggane przez Grupe wyniki finansowe, co z kolei moze mie¢ wplyw
na mozliwosci sptaty zobowigzan z tytutu Obligacji. Wskazane czynniki, jak rowniez kierunek
ich zmian majg rowniez wplyw na realizacje zatozonej przez Emitenta strategii.

Celem ograniczenia tego ryzyka Emitent na biezgco monitoruje sytuacje gospodarczg
w Polsce z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowujgc strategie Grupy do wystepujacych
zmian. Emitent, dostrzegajgc zmiany, wychodzi na przeciw oczekiwaniom réznych grup
interesariuszy, dostosowujgc swojg oferte i stwarzajgc roznorodne przewagi konkurencyjne.

2.2. Ryzyko zwigzane ze zmianami regulacji prawnych

W sektorze gospodarki, w ktérym Grupa prowadzi dziatalnos¢, wystepuje duza zmiennos¢
przepiséw prawa oraz brak jednoznacznej ich interpretacji. Zaistnienie tych czynnikbw moze
przyczyni¢ sie do mozliwosci wejscia w zycie regulacji niekorzystnych dla Grupy.
W konsekwencji moze przetozy¢ sie to na koniecznos¢ zmodyfikowania przez Emitenta
procesow organizacyjnych przedsiebiorstwa, generujgc tym samym niespodziewane koszty.
Istotne zmiany przepisdw prawnych mogg zmusi¢ Emitenta do modyfikacji oferty w celu
dopasowania jej do otoczenia prawnego, co moze przetozyC sie na zwiekszenie wydatkow
Grupy.

Wystgpienie powyzszego ryzyka moze miec istotny negatywny wptyw na dziatalnosc, sytuacije
finansowg lub perspektywy rozwoju Grupy, co z kolei moze mie¢ wptyw na mozliwosci sptaty
zobowigzan z tytutu Obligaciji.

W celu minimalizacji przedmiotowego ryzyka Emitent na biezgco stara sie monitorowaé
zmiany przepisow prawnych, ktére dotyczg prowadzonej przez niego dziatalnosci,
oraz dodatkowo dostrzegajgc szanse wynikajace z obowigzujgcych regulacji prawnych,
wprowadza nowe rozwigzania.

2.3. Ryzyka zwigzane ze zmianami prawa podatkowego i interpretacjg przepiséw
podatkowych

Polski system prawny charakteryzuje sie czestymi zmianami przepiséw podatkowych, dlatego
istotne dla Grupy konsekwencje mogg wynika¢ ze zmian w tej wtasnie materii prawa. Zmiany
prawa podatkowego mogg takze wynika¢ z koniecznosci wdrazania nowych rozwigzan
przewidzianych w prawie Unii Europejskiej, wynikajgcych z wprowadzenia nowych lub zmiany
juz istniejgcych regulacji w zakresie podatkéw. Wiele z obowigzujgcych przepisow nie zostato
sformutowanych w sposob dostatecznie precyzyjny, czesto tez brakuje ich jednoznacznej
wyktadni.

Ponadto, wysokos$¢ zobowigzan podatkowych Grupy uzalezniona jest od sytuacji finansowe;j
panstwa oraz proceséw zachodzgcych na scenie politycznej, zwigzane gtownie z polaryzacjg
idei i koncepcjg rozwoju kraju. Koniecznos¢ ciggtego dostosowywania budzetu panstwa do
zmieniajgcych sie realidw, w szczegolnosci w przypadku globalnego kryzysu, stwarza ryzyko
czestej zmiany wysokosci podatkéw, w tym stawki podatku VAT (ktéry zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami wynosi 8% dla niektorych kategorii instalacji fotowoltaicznych),
podatku dochodowego czy specjalnych podatkéw natozonych na Emitenta lub spétki z Grupy.
Podatki te sg waznym czynnikiem determinujgcym dziatalnos¢ Grupy, co z kolei powoduje,
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iz funkcjonowanie w ciggtej niepewnosci moze prowadzi¢ do formutowania mylnych prognoz
oraz strategii, oraz negatywnie wptyng¢ na sytuacje przedsiebiorstwa.

Ryzyko z punktu widzenia dziatalnosci Grupy funkcjonujgcej w oparciu o przepisy polskiego
prawa podatkowego (z uwzglednieniem przepisow unijnych), wigze sie rowniez
z niejednoznacznym formutowaniem tych przepiséw oraz ich odmiennymi interpretacjami.
Duzy ktopot przy interpretacji przepisow stanowi brak ich spdjnej wyktadni. Moga pojawi¢ sie
regulacje zwiekszajgce obcigzenia podatkowe natozone na Emitenta lub podmioty nalezgce
do Grupy, a takze kolizje miedzy interpretacjg przyjetg przez Emitenta, a interpretacjg
wskazang przez organy administracji skarbowej. Konsekwencjg takich kolizji moze byc¢
poniesienie przez Emitenta lub spdtki z Grupy sankcji administracyjnych lub natozenie na
Emitenta lub spotki z Grupy dodatkowych zobowigzan podatkowych. Czynnikiem
zwiekszajgcym ryzyko jest takze koniecznos¢ dostosowywania polskiego prawa podatkowego
do prawa Unii Europejskiej, co moze przyczynia¢ sie do dokonywania czestych zmian w jego
brzmieniu oraz interpretacji. Istnieje ryzyko potencjalnego wptywu niniejszych czynnikéw
ryzyka na Grupe, w tym przede wszystkim na jej wyniki finansowe, narazajgc ja
na niebezpieczenstwo zwigzane z ptynnoscig, co z kolei moze mieC wptyw na mozliwosci
sptaty zobowigzan z tytutu Obligacji.

Celem minimalizacji tego ryzyka, Emitent prowadzi aktywny dialog z instytucjami
podatkowymi. Emitent stara sie bra¢c pod uwage mozliwos¢ zmian podatkowych
i implementowac te wiedze w swoich planach, ktére bedzie realizowat w kolejnych latach.

2.4. Ryzyko w zakresie obcigzen publicznoprawnych

Dziatalno$¢ Grupy oraz zawierane transakcje podlegajg roznego rodzaju obcigzeniom
publicznoprawnym w szczegdlnosci w postaci podatkéw, a w obrocie zagranicznym z krajami
innymi niz panstwa Unii Europejskiej — rowniez cet i tym podobnych opfat. Wyniki dziatalnosci
Grupy sg wobec tego w duzej mierze uzaleznione od wiasciwej realizacji odpowiednich
przepiséw prawa publicznego (podatkowego, celnego i podobnych), przez co Emitent rozumie
ponoszenie obcigzen publicznoprawnych w najnizszym mozliwym wymiarze zgodnym
Z obowigzujgcymi przepisami. Niewlasciwe stosowanie przepisow prawa dotyczacych
obcigzen publicznoprawnych moze wigza¢ sie z nadmiernymi obcigzeniami dziatalnosci
Emitenta lub tez z nieplanowanymi, dolegliwymi konsekwencjami w postaci dodatkowych
obcigzen odsetkowych lub majgcych charakter sankcji administracyjnych lub karnych, jakie
mogg spotka¢ Emitenta w przypadku zanizania (w tym niezawinionego) wysokosci danin
publicznych. Emitent musi liczy¢ sie réwniez z ucigzliwo$ciami zwigzanymi z procedurami
wymiaru powyzszych optat publicznoprawnych oraz kontroli przeprowadzanych przez
uprawnione organy. Wystepowanie powyzszych niekorzystnych zjawisk moze w przysztosci
niekorzystnie wptyngé na dalszg dziatalno$¢ Emitenta, sytuacje finansowa, majatkowg i
gospodarczg Emitenta oraz perspektywy rozwoju Emitenta poprzez ograniczenie mozliwosci
zdobywania nowych kontraktow, konieczno$¢ obnizania stosowanych marz i cen, wptywac na
obnizenie przychodéw oraz zysku, koniecznoS¢ zmian warunkow umow, ograniczenie
mozliwosci zamykania umow z zaktadanym zyskiem, a tym samym pogarszacC sytuacje
gospodarczg Emitenta, co z kolei moze mie¢ wptyw na mozliwosci sptaty zobowigzan z tytutu
Obligacji.

Dotychczasowe kontrole z zakresu obcigzen publicznoprawnych nie miaty istotnego wptywu
na dziatalnos¢ Grupy, jednak nie jest wykluczone, ze kontrole przyszte mogg wywieraé taki
wptyw.
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2.5. Ryzyko zmiany polityki panstwa i przepiséw bezposrednio dotyczacych
dziatalnosci w zakresie odnawialnych zrédet energii

Dziatalno$¢ w branzy odnawialnych Zzroédet energii zalezna jest w znacznym stopniu
od wymogdéw okreslonych w przepisach prawa, a tym samym od wdrazanych takimi
regulacjami instrumentéw polityki panstwa, zarbwno w obszarze energetyki jak i ochrony
srodowiska. Doswiadczenie ze zmianami polityki panstwa w zakresie odnawialnych zrédet
energii zmusza do upatrywania ryzyk niestabilnodci polityki panstwa i przepisow
implementujgcych te polityke w obszarze energetyki rozproszonej, w ktorym dziata Grupa.
Emitent nie moze wykluczyé¢ ryzyka, ze zmiana polityki panstwa w powyzszych obszarach
doprowadzi do obnizenia lub wykluczenia efektywnosci finansowej zawierania nowych umow
z klientami lub obstugi uméw dotychczas zawartych, jak réwniez do utrudnien w procesie
realizacji lub niekorzystnych zmian rentownosci projektéw elektrowni fotowoltaicznych
(tzw. farm fotowoltaicznych).

Jedng z ustaw, ktérych ksztatt najsilniej oddziatuje na dziatalno$¢ Grupy, jest Ustawa o OZE.
Jednym z rozwigzan zastosowanych w tej ustawie jest wprowadzenie systemu opustéw (net-
metering), polegajacym na rocznym rozliczeniu energii elektrycznej wprowadzonej do sieci
przez dysponenta mikroinstalacji OZE lub matej instalacji OZE.

Zasadg tego systemu jest m.in. otrzymanie przez wtasciciela mikroinstalacji o mocy do 10 kW
za kazda kilowatogodzine energii przekazanej do sieci zewnetrznej opustu odpowiadajgcego
wartosci 0,8 kilowatogodziny energii. W przypadku wtascicieli przydomowych mikroinstalaciji
OZE o mocy przekraczajgcej 10 kW, proporcja ta wynosi z kolei 1:0,7. Zasada i warunki
udzielania opustéw majg kluczowy wptyw na strategie Emitenta, gdyz decydujg o finansowej
atrakcyjnosci instalacji fotowoltaicznych dla prosumentéw, majgc tym samym wplyw na
wolumen i wartos¢ sprzedawanych produktow.

Z publicznie dostepnych informacji wynika, ze powyzszy system opustow moze zostac
zmodyfikowany od 2022 r. Zgodnie z obecnymi zatozeniami - przedstawionymi
w przygotowanym przez Ministra Klimatu i Srodowiska projekcie ustawy o zmianie ustawy —
Prawo energetyczne oraz ustawy o odnawialnych zrédtach energii datowanym na 30 kwietnia
2021 r. - rozliczenie w ramach opustéw ma zostac zastgpione systemem, w ramach ktérego
prosument bedzie ptacit cene za energie pobierang z sieci, a energia przez niego wytworzona
bedzie odkupywana po gwarantowanej cenie réwnej sredniej cenie energii na rynku
konkurencyjnym.

Ewentualne zmiany w systemie wsparcia mikroinstalacji mogg miec¢ istotny wptyw na
dziatalnos¢ Emitenta. Jednoczesnie ryzyko zwigzane 2z implementacjg przepisow
w planowanym obecnie ksztatcie jest trudne do oszacowania.

Wystgpienie powyzszego ryzyka, w szczegodlnosci w zakresie systemu opustow, moze miec
wiec istotny negatywny wptyw na dziatalnosé, sytuacje finansowg lub perspektywy rozwoju
Grupy, co z kolei moze mie¢ wptyw na mozliwo$ci sptaty zobowigzan z tytutu Obligaciji.

2.6. Ryzyko zwigzane z wymogiem posiadania zezwolen i koncesji oraz innymi
uwarunkowaniami prawnoadministracyjnymi

W zwigzku z obecnie obowigzujgcymi regulacjami prawnymi, Emitent nie musi posiadac
koncesji na prowadzenie dziatalnosci w zakresie sprzedazy i montazu mikroinstalacji
fotowoltaicznych, pomp ciepta, magazynoéw energii, farm fotowoltaicznych, farm wiatrowych
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czy punktow tadowania pojazdow elektrycznych. Zgodnie z art. 3 Ustawy o OZE, podjecie
i wykonywanie dziatalnosci gospodarczej w zakresie wytwarzania energii elektrycznej
z odnawialnych zrédet energii wymaga uzyskania koncesji na zasadach i warunkach
okreslonych w Prawie Energetycznym, z wytgczeniem wytwarzania energii elektrycznej:
() w mikroinstalaciji; (i) w matej instalacji; (iii) z biogazu rolniczego; (iv) wytgcznie z bioptyndw.
Montaz mikroinstalacji, zgodnie z Prawem Budowlanym, nie wymaga takze pozwolenia na
budowe oraz nie podlega zgtoszeniu, chyba Ze wysokos$¢ instalacji montowanej na obiekcie
budowlanym przekroczy 3 metry.

Dziatalno$¢ Grupy w zakresie realizacji projektdow farm fotowoltaicznych zwigzana jest
z uwarunkowaniami o charakterze prawnoadministracyjnym i koniecznoscig spetnienia
wymogoéw wynikajgcych w szczegdlnosci z Prawa Budowlanego, przepisow dot. planowania
przestrzennego czy regulacji srodowiskowych, w tym uzyskania odpowiednich pozwolen.
Szczegobtowy zakres takich wymagan uzalezniony jest od specyfiki poszczegolnych projektow.
Spéiki z Grupy posiadajg w ocenie Emitenta odpowiednie kompetencje, by zapewni¢ sprawng
realizacje takich projektow, niemniej nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze co najmniej czesc z
planowanych projektow ze wzgledu na ww. wymogi i uwarunkowania dozna opdéznienia
wobec planowanego harmonogramu realizacji lub pogorszenia rentownosci danego projektu.
Takie okolicznoéci mogg negatywnie wptyng¢ na skale dziatalnosci Grupy, perspektywy jej
rozwoju oraz osiggane przez Grupe wyniki finansowe, co z kolei moze mie¢ wplyw na
mozliwosci sptaty zobowigzan z tytutu Obligacji.

2.7. Ryzyko spadku zainteresowania instalacjami z odnawialnych zrodet energii

Istnieje ryzyko, ze popyt na zakup instalacji z odnawialnych zrédet energii spadnie. Potencjalny
spadek cen za energie elektryczng z sieci, decyzje Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki
dotyczgce wysokosci stawek zmiennych w taryfach dostawcoéw energii elektrycznej,
ewentualny istotny spadek zapotrzebowania uzytkownikow na energie elektryczng lub
pojawienie sie innych sposobow poprawy efektywnosci energetycznej gospodarstw
domowych moze powodowaé zmniejszenie zainteresowania nabyciem np. instalacji
fotowoltaicznych. Nalezy zaznaczaé, iz obecnie utrzymuje sie trend wzrostu cen energii
szczegolnie w sektorze przedsiebiorstw, ktory spodziewany jest rowniez w sektorze odbiorcow
indywidualnych. Ponadto, istnieje takze ryzyko, ze brak dotacji lub dofinansowania uniemozliwi
klientowi zakup instalacji ze wzgledu na wysokie koszty. Dostepne jest jednak szerokie
spektrum finansowania instalacji odnawialnych zZrédet energii przez banki komercyjne,
a dodatkowym wsparciem sg programy dotacyjne czy ulgi podatkowe, w szczegolnosci dla
odbioréw indywidualnych. Spadek zainteresowania instalacjami z odnawialnych zrédet energii
moze jednak mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalnosé, sytuacje finansowg
lub perspektywy rozwoju Grupy, co z kolei moze mie¢ wptyw na mozliwosci sptaty zobowigzan
z tytutu Obligaciji.

2.8. Ryzyko wahan kursu walut

Emitent realizuje przychody w euro (EUR) oraz w ztotych (PLN) - w tym indeksowane do euro
(EUR). Réwnoczesnie znaczna czes$¢ urzgdzen i materiatdw instalacyjnych uzywanych
w instalacjach notowanych u klientéw pochodzi z importu. Ceny zakupu sprzetu uzaleznione
sg w ok. 70% od kursu walut obcych, w szczegdlnoéci euro (EUR) i dolara (USD). Emitent nie
moze wykluczy¢ ryzyka nastgpienia znacznego, w tym nagtego wzrostu euro (EUR) i innych
kurséw walut obcych. Emitent wskazuje, ze takie zmiany bytyby réwnowazone wzrostem cen
sprzedawanych instalacji, co mogtoby sie przetozy¢ na spadek wolumenu sprzedazy oraz jej
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rentownosci. Rownoczesnie nagte skoki kursow euro (EUR) i innych walut, z ktorych krajami
polska prowadzi wiekszg wymiane gospodarczg, w ocenie Emitenta skutkowatyby wzrostem
inflacji na rynku krajowym, co dodatkowo zmieniatoby warunki zawierania nowych i obstugi
dotychczasowych kontraktow. Takie okolicznosci mogg negatywnie wptyng¢ na skale
dziatalnosci Grupy, perspektywy jej rozwoju oraz osiggane przez Grupe wyniki finansowe,
co z kolei moze mie¢ wptyw na mozliwosci sptaty zobowigzan z tytutu Obligaciji.

Jedng z konsekwencji realizacji strategii rozwoju Grupy bedzie zwiekszona ekspozycja na
ryzyko walutowe. W zwigzku z tym, Emitent jako jednostka dominujgca w Grupie bedzie
sukcesywnie wdrazac¢ instrumenty zabezpieczajgce przed tym ryzykiem. W ramach
dotychczasowej dziatalnosci Grupa nie ponosita istotnych strat ze wzgledu na zmiany
kursowe.

2.9. Ryzyko zwigzane z pandemig COVID-19

Grupa jest narazona na konsekwencje szerzenia sie pandemii wirusa SARS-CoV-2
wywotujgcego chorobe COVID-19. Mozliwe dostrzegane przez Emitenta skutki pandemii to
obnizenie (w tym znaczne) przychoddéw, przerwanie fancucha dostaw i ograniczenie
mozliwosci pozyskania dostaw alternatywnych, wzrost kosztéw dostaw, wzrost ryzyka utraty
kluczowych pracownikow lub pogorszenia ich efektywnosci w wyniku stosowania
instrumentéw pracy zdalnej, dalsze ograniczenia mozliwosci pozyskania wykwalifikowanej
kadry, spadek zamoéwien montazy nowych instalacji fotowoltaicznych, pogorszenie
uwarunkowan produkcji energii elektrycznej ze zrédet odnawialnych, spadek zainteresowania
spoteczenhstwa rozwigzaniami w zakresie elektromobilnosci.

Emitent upatruje réwniez ryzyka w mozliwym zaostrzeniu polityki fiskalnej panstwa, bedgcym
konsekwencjg wydatkow budzetowych dokonywanych w reakcji na nastepstwa pandemii.

Ocena wptywu powyzszych ryzyk na dziatalnos¢ Emitenta i spétek z Grupy jest obecnie trudna
do przeprowadzenia w dtuzszej perspektywie. Nalezy jednak wskazac¢, iz w pierwszym
kwartale biezgcego roku, Emitent nie odnotowat negatywnego wptywu pandemii
na dziatalnos$¢, a w szczegolnosci osiggane wyniki finansowe.

2.10. Ryzyko zwigzane z konkurencja

Rynek odnawialnych Zrodet energii oraz rozwigzan nowoczesnej energetyki dla odbiorcéw
detalicznych jest silnie konkurencyjny. W szczegdlnosci wiele podmiotdw oferuje rozwigzania
w zakresie fotowoltaiki, przy czym dominujgcym modelem jest sprzedaz rozwigzan w oparciu
o programy dotacyjne lub za gotéwke, wzglednie w systemach ratalnych oferowanych przez
instytucje bankowe. Obecnie dziata na nim kilka duzych podmiotéw oraz znaczgca ilos¢
niewielkich lokalnych przedsigbiorstw-instalatorow.

Istnieje ryzyko wejscia w segment odnawialnych zrédet energii, na ktorym dziata Emitent,
podmiotéw dziatajgcych na rynku energii elektrycznej o silnym zapleczu kapitatowym.
Podmioty tego rodzaju mogg zainwestowaé znaczace srodki finansowe i przeznaczyc¢ je na
najnowsze technologie czy inwestycje w zdobycie udziatu w rynku. Konkurowanie z takimi
podmiotami mogtoby sie okaza¢ dla Emitenta szczegdlnie utrudnione. Jakiekolwiek
niepowodzenia Emitenta w toku walki konkurencyjnej mogg powodowac spowolnienie wzrostu
dziatalno$ci Grupy oraz nieosiggniecie skali dziatalnosci przewidzianej w strategii. Ponadto
istnieje ryzyko nasilenia walki konkurencyjnej pomiedzy aktualnie dziatajgcymi podmiotami.
Sytuacja taka mogtaby doprowadzi¢ do koniecznosci obnizenia cen za sprzedawane towary
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i Swiadczone ustugi montazowe, a tym samym do obnizenia marzy i wynikdw osigganych
przez Emitenta. Ziszczenie sie powyzszego ryzyka moze negatywnie wplyngé na skale
dziatalnosci Grupy, perspektywy jej rozwoju oraz osiggane przez Grupe wyniki finansowe,
co z kolei moze mie¢ wplyw na mozliwosci sptaty zobowigzan z tytutu Obligaciji.

2.11. Ryzyko zwigzane ze zmianami stép procentowych

Ekspozycje Grupy na zmiany stop procentowych nalezy rozpatrywaé¢ w sferze kredytow
posiadanych przez spotki z Grupy oraz wyemitowanych przez spétki z Grupy obligacji, a tym
samym z kosztem ich obstugi, tj. oprocentowania, ktére bazuje na wskazniku referencyjnym
WIBOR. Wozrost stop procentowych oznacza wzrost oprocentowania kredytow oraz
wyemitowanych obligacji i zarazem kosztéw ponoszonych przez spotki z Grupy z tytutu ich
obstugi.

Istnieje zatem ryzyko, iz wzrost stop procentowych bedzie miat negatywny wptyw na
dziatalnos¢ operacyjng Grupy, z jednej strony podnoszgc koszty jej funkcjonowania, z drugiej
obnizajgc wysokos¢ osigganych przez nig wynikow finansowych, co z kolei moze mie¢ wptyw
na mozliwosci sptaty zobowigzan z tytutu Obligacji.

2.12. Ryzyko utraty ptynnosci finansowej

Zarzgdzanie naleznosciami i zobowigzaniami jest jednym z kluczowych elementéw utrzymania
okreslonego poziomu ptynnosci finansowej. W przypadku wystepowania nieprzewidzianych
zdarzen w zakresie sprzedazy ustug dla klientéw, przedtuzania ptatnosci naleznosci
od odbiorcéw, a takze w przypadku podjecia btednych decyzji w procesie administrowania
finansami Emitenta, istnieje mozliwo$¢ zagrozenia ptynnosci finansowej. Ryzyko zwigzane
z ptynnoscig finansowg nalezy rozpatrywac rowniez biorgc pod uwage wyemitowane przez
Emitenta lub inne spotki z Grupy obligacje oraz konieczno$¢ ich wykupu w okreslonych
terminach, a takze zaciggnietych zobowigzan z tytutu kredytéw i pozyczek. Ryzyko to dotyczy
réwniez sytuacji nieprzestrzegania przez Emitenta lub inne spétki z Grupy warunkéw emisji
tych obligacji, co moze skutkowaé koniecznoscig ich wykupu przed terminami zapadalnosci,
a tym samym wptyngé na osiggane przez Grupe wyniki finansowe, co z kolei moze mie¢ wptyw
na mozliwosci sptaty zobowigzan z tytutu Obligac;ji.

2.13. Ryzyko zwigzane 2z potencjalnym cofnieciem wsparcia dla fotowoltaiki
w programie Méj Prad

Od 2019 r. zakup mikroinstalacji fotowoltaicznej jest dotowany programem Méj Prad. Program
Moj Prad 1.0. obowigzywat w roku 2019, a program Méj Prad 2.0 w roku 2020. Obecnie,
od 1 lipca 2021 r. funkcjonuje program M¢j Prad 3.0, w formie tozsamej z poprzednimi
edycjami programu (poza dostosowaniem poziomu dofinansowania do zmieniajgcych sie cen
energii, majacych bezposredni wptyw na ekonomie mikroinstalacji fotowoltaicznej).
Jak dotychczas program M¢j Prad wspiera zakup instalacji do 10 kW.

Jak wynika z analiz Emitenta, kupno mikroinsalacji fotowoltaicznej pozostaje optacalng
inwestycjg niezaleznie od tego, czy wspierana jest dofinansowaniem w ramach programu Méj
Prad. Nawet bez dofinansowania wynikajgcego z programu, ekonomia kupna instalacji
fotowoltaicznej pozostaje zachowana, a okres zwrotu mikroinstalacji prosumenckiej ciggle jest
istotnie krétszy niz 10 lat. Zdaniem Emitenta potencjalny brak programu Moj Prad w przysztosci
nie powinien zatem spowodowac efektu w postaci masowego zniechecenia klientéw do kupna
instalacji fotowoltaicznych.
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Niemniej, Emitent identyfikuje ryzyko zmniejszenia dynamiki wzrostu przychodow Emitenta
ze sprzedazy mikroinstalcji fotowoltaicznej w przypadku gdyby program M¢éj Pragd miat zostac
zakonczony niespodziewanie, bez zastgpienia go analogicznym programem badz
niejednoznacznej komunikacji ze strony operatora programu (np. brak komunikacji czy kolejna
dotacja bedzie dostepna czy nie, co moze spowodowaé efekt oczekiwania Kklientow
na dotacje). Ryzyko powyzsze jest trudne do kwantyfikacji, natomiast — jak juz wspomniano —
jego aktualizacja moze przyczyni¢ sie do wolniejszego wzrostu przychodéw Emitenta
ze sprzedazy mikroinstalacji fotowoltaicznych, nie zas do spadku tych przychodow.

Jednoczesnie, poniewaz zostat juz zapowiedziany program Moj Prad 4.0, ktéry ma dotowaé
mikroinstalacje fotowoltaiczne na podobnych zasadach jak poprzednie edycje oraz dodatkowe
produkty takie jak magazyny energii oraz fadowarki do samochodoéw elektrycznych (produkty
bedace juz w tym momencie w standardowe] ofercie Emitenta), zdaniem Emitenta ryzyko
szybkiego zakonczenia wsparcia dla fotowoltaiki w obecnym ksztatcie jest znikome.

3. Czynniki ryzyka zwigzane z Obligacjami
3.1. Ryzyko zwigzane z niespetnieniem zobowigzan wobec Obligatariuszy

Swiadczenia z Obligacji polegajg na wykupie Obligacji poprzez zaptate wartosci nominalnej
Obligacji oraz na zaptacie odsetek i innych $wiadczen pienieznych okreslonych w Warunkach
Emisji. Swiadczenia te nie bedg wykonane, albo ich wykonanie moze ulec opéznieniu, jezeli
na skutek pogorszenia sytuacji finansowej Emitent nie bedzie dysponowac¢ odpowiednimi
srodkami pienieznymi w terminie wymagalnosci. Skutkiem niedokonania wykupu Obligacji
w terminie moze by¢ ryzyko upadtosci Emitenta, a w konsekwencji ryzyko utraty catosci lub
czeséci Srodkéw zainwestowanych w Obligacje. Obligacje nie stanowig lokaty bankowej i nie
sg objete zadnym systemem gwarantowania depozytow.

3.2. Ryzyko braku zabezpieczen Obligacji

Obligacje sg obligacjami niezabezpieczonymi w rozumieniu Ustawy o Obligacjach, a tym
samym w przypadku braku wykonania zobowigzan z tytutu Obligacji, Obligatariusze beda
mogli dochodzi¢ zaspokojenia swych roszczen: i) jedynie z majgtku Emitenta, ii) dopiero po
zaspokojeniu wierzycieli Emitenta, ktdérych roszczenia zgodnie z przepisami prawa bedg
zaspokajane w wyzszej kolejnosci lub z wyodrebnionych czesci majgtku Emitenta.

W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, ze w sytuacji trwatej utraty przez Emitenta ptynnosci
finansowej wierzytelno$ci Obligatariuszy z tytutu Obligacji mogg nie zosta¢ zaspokojone lub
zosta¢ zaspokojone w niepetnej wysokosci.

W przypadku braku wykonania zobowigzan z tytutu Obligacji, Obligatariusze bedg mogli
dochodzi¢ swych roszczen na drodze postepowania sgdowego, co moze wigzac sie
z koniecznoscig poniesienia zwigzanych z tym kosztéw (w szczegdlnosci optat sgdowych).

3.3. Ryzyko wczesniejszego wykupu Obligacji z powodu likwidacji Emitenta lub
niedokonania ptatnosci wynikajacych z Obligaciji

Zgodnie z art. 74 ust. 5 Ustawy o Obligacjach, w dniu otwarcia likwidacji Emitenta Obligacje
podlegajg natychmiastowemu wykupowi, chociazby Dzien Wykupu jeszcze nie nastgpit.
Emitent jest zobowigzany zaptaci¢ w tym dniu Kwote Wczesdniejszego Wykupu.

Zgodnie z Warunkami Emisji, w przypadku potgczenia Emitenta z innym podmiotem, jego
podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej, Obligacje podlegajg natychmiastowemu
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wykupowi, jezeli podmiot, ktéry wstgpit w obowigzki Emitenta z tytutu Obligaciji, nie posiada
uprawnieh do ich emitowania.

Jezeli Emitent nie wypetni w terminie, w catosci lub w czesci, zobowigzan pienieznych
wynikajgcych z Obligacji, Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi na zgdanie
Obligatariusza.

W takim wypadku, Obligacje bedg podlega¢ wykupowi przed pierwotnie wskazanym terminem
wykupu, a Emitent moze by¢ narazony na ryzyko utraty ptynnosci.

3.4. Ryzyko wczesniejszego wykupu Obligacji na zadanie Obligatariusza

Na zasadach okreslonych w Warunkach Emisji, Obligatariusz ma prawo zgda¢ dokonania
wczesniejszego wykupu posiadanych przez niego Obligacji.

W 2zwigzku z wprowadzeniem opcji wczesniejszego wykupu Obligacji na Zadanie
Obligatariusza, skorzystanie z opcji wczesniejszego wykupu Obligacji na zgdanie
Obligatariusza moze skutkowa¢ zmiang proporcji posiadanych Obligacji w stosunku do stanu
sprzed skorzystania przez Obligatariusza z tej mozliwosci.

Emitent wskazuje na ryzyko braku mozliwosci realizacji przez Obligatariuszy uprawnienia
do zgdania wczesniejszego wykupu Obligaciji, o ktorym mowa w pkt 8 Warunkéow Emis;ji,
w kontekscie przepisow Prawa Upadiosciowego i Prawa Restrukturyzacyjnego,
a w szczegolnosci w kontekscie ograniczen co do mozliwosci wykupu Obligaciji jakie przepisy
ww. aktéw prawnych przewidujg w przypadku ztozenia wniosku o ogtoszenie upadiosci lub
ogtoszenia upadfosci Emitenta, czy tez w przypadku ziozenia wniosku o otwarcie
postepowania restrukturyzacyjnego lub otwarcia tego postepowania.

3.5. Ryzyko wczesniejszego wykupu Obligacji na zadanie Emitenta

Na zasadach okreslonych w Warunkach Emisji, Emitentowi przystugiwato bedzie prawo do
przeprowadzenia wczesniejszego wykupu Obligacji.

W zwigzku z wprowadzeniem opcji wczesniejszego wykupu Obligacji na zgdanie Emitenta,
po stronie Obligatariuszy istnieje ryzyko, ze niezaleznie od ich woli, ich Obligacje mogg zosta¢
wykupione przez Emitenta i Obligatariusze utracg czes¢ spodziewanych przychodéw
z Obligacji w postaci odsetek za okres przypadajgcy po wczesniejszym wykupie Obligacii.

3.6. Ryzyko zwigzane ze Zgromadzeniem Obligatariuszy

Warunki Emisji przewidujg ustanowienie Zgromadzenia Obligatariuszy. Zgodnie z Warunkami
Emisji, niektére uprawnienia Obligatariuszy uzaleznione sg od podjecia wiasciwej uchwaty
przez Zgromadzenie Obligatariuszy.

Zgromadzenie Obligatariuszy jest wazne, jezeli jest na nim reprezentowane co najmniej
50% (piecdziesigt procent) Skorygowanej Wartosci Nominalnej Obligacii.

Zgodnie z Warunkami Emisji oraz Ustawg o Obligacjach Zgromadzenie Obligatariuszy moze
podejmowac uchwaty w sprawie zmiany postanowien Warunkéw Emisji oraz innych sprawach
wskazanych w Warunkach Emisji. Zgodnie z postanowieniami Warunkow Emisji, uchwaty
zapadajg nastepujgcg wiekszoscig gtoséw: (i) w przypadku uchwat w sprawie zmiany
postanowien kwalifikowanych Warunkéw Emisji - wigkszoscig 3/4 gtoséw Obligatariuszy
obecnych na zgromadzeniu (a w przypadku Obligacji dopuszczonych do obrotu na rynku
regulowanym lub wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu - wymagajg zgody
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wszystkich Obligatariuszy obecnych na zgromadzeniu); (i) w przypadku uchwat
w sprawie obnizenia wartosci nominalnej Obligacji — wymaga zgody wszystkich Obligatariuszy
obecnych na zgromadzeniu; (ii) w przypadku uchwat w sprawie wyrazenia zgody
na przekroczenie wartosci Wskaznika Dzwigni Finansowej lub Wskaznika Zadtuzenie
Finansowe Netto Grupy do Wartosci Aktywéw Grupy za dany Okres Badania - wiekszoscig
90% gtoséw Obligatariuszy obecnych na zgromadzeniu; (iv) w przypadku pozostatych uchwat
- bezwzgledng wiekszoscig gtosow Obligatariuszy obecnych na zgromadzeniu.

Z tego wzgledu istnieje mozliwos¢ podjecia przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaty bez
zgody wszystkich Obligatariuszy, a tres¢ uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy moze by¢
sprzeczna z indywidualnymi interesami pojedynczego Obligatariusza.

Do Daty Noty nie miato miejsca zgromadzenie Obligatariuszy, ani nie wptynagt wniosek
0 zwotanie zgromadzenia Obligatariuszy.

3.7. Ryzyko zwigzane z przepisami podatkowymi

Polski system podatkowy charakteryzuje sie brakiem stabilnosci. Przepisy podatkowe bywajg
czesto zmieniane, wielokrotnie na niekorzys¢ podatnikdw. Zmiany te mogg polegac nie tylko
na podwyzszeniu stawek podatkowych, ale takze na wprowadzeniu nowych szczegdétowych
instrumentéw prawnych, rozszerzeniu zakresu opodatkowania, a nawet wprowadzeniu
nowych obcigzen podatkowych. Zmiany prawa podatkowego mogg takze wynikaé
Z koniecznosci wdrazania nowych rozwigzan przewidzianych w prawie Unii Europejskiej,
wynikajgcych z wprowadzenia nowych lub zmiany juz istniejgcych regulacji w zakresie
podatkéw. Czeste zmiany przepisow prawa regulujgcych opodatkowanie dziatalnosci
gospodarczej oraz rozbieznosci interpretacyjne w zakresie stosowania przepiséw
podatkowych przez organy podatkowe mogg okazaé sie niekorzystne dla Emitenta,
co w konsekwencji moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ i sytuacje finansowg Emitenta.

Jednoczesnie, Obligatariusze mogg zosta¢ narazeni na niekorzystne zmiany, w szczegdélnosci
w odniesieniu do stawek podatkowych oraz sposobu poboru podatku przez ptatnika. Powyzsze
moze negatywnie wptywac na zwrot z kapitatu zainwestowanego w Obligacje.

Ponadto zgodnie z ogélnymi zasadami, odsetki wyptacane przez polskie podmioty osobom
i jednostkom niebedgcym polskimi rezydentami podatkowymi w rozumieniu polskich
przepiséw podatkowych podlegajg zryczaltowanemu podatkowi dochodowemu w Polsce,
z uwzglednieniem tresci uméw o unikaniu podwojnego opodatkowania zawartych przez Polske
z pahnstwem rezydenciji podatkowej Obligatariusza lub przepiséw krajowych przewidujgcych w
niektorych sytuacjach zwolnienie lub brak opodatkowania tym podatkiem. Jednoczesnie
jednak zryczattowanemu podatkowi dochodowemu podlegajg rowniez odsetki wyptacane
osobom fizycznym bedgcym polskimi rezydentami podatkowymi.

3.8. Ryzyko zwigzane ze zmiang oprocentowania Obligacji

Oczekiwana przez inwestora stopa dochodu moze wynie$¢ mniej niz zaktadana w trakcie
zakupu Obligacji. Ryzyko zmiany stopy procentowej zwigzane jest z konstrukcjg
oprocentowania Obligacji w oparciu 0 zmienng Stope Bazowg opartg na Wskazniku
Referencyjnym WIBOR lub Wskazniku Referencyjnym Alternatywnym.

Przy zmiennym oprocentowaniu Obligacji, w okresie od Dnia Emisji do Dnia Wykupu moga
nastgpi¢ znaczgce zmiany Wskaznika Referencyjnego WIBOR lub Wskaznika Referencyjnego
Alternatywnego. Obnizenie poziomu Wskaznika Referencyjnego WIBOR Ilub Wskaznika
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Referencyjnego Alternatywnego, w szczegdlnosci zwigzane z pogarszajgcymi sie warunkami
gospodarczymi, moze wptyng¢ na obnizenie rentownosci Obligacii.

3.9. Ryzyko zwigzane z ptynnoscia Obligacji

Istnieje ryzyko, ze obrot Obligacjiami w ASO GPW bedzie bardzo ograniczony, co moze
skutkowac¢ brakiem mozliwosci zbycia Obligacji przez Obligatariusza w spodziewanym czasie
i po satysfakcjonujgcej cenie. Ponadto po wprowadzeniu Obligacji do obrotu w ASO GPW,
ich kurs bedzie wypadkowg relacji popytu i podazy, uzaleznionej od trudno przewidywalnych
zachowan inwestorow wynikajgcych z réznorodnych uwarunkowan takich jak np. czynniki
makroekonomiczne.

3.10. Ryzyko spadku ceny Obligacji na rynku wtérnym

Obrét obligacjami notowanymi na ASO GPW wigze sie z ryzykiem zmiennosci kursu. Wartosé
rynkowa Obligacji jest uzalezniona, miedzy innymi, od sytuacji kredytowej Emitenta oraz
innych czynnikow, takich jak mozliwa mata liczba Obligatariuszy, a co za tym idzie brak
aktywnego rynku wtérnego. Obligatariusze mogg nie byé w stanie sprzeda¢ Obligacii
w oczekiwanym przez nich czasie oraz po cenie, ktéra umozliwi im uzyskanie oczekiwanej
przez nich dochodowosci. Z tego powodu, inwestorzy nie powinni nabywa¢ Obligacji jezeli nie
sg w stanie zaakceptowa¢ ryzyka braku mozliwosci szybkiej sprzedazy Obligacji po
akceptowalnej dla nich cenie. Ceny Obligacji Emitenta na rynku wtérnym mogg ulegaé
znaczgcym i nieoczekiwanym zmianom.

3.11. Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami

GPW jako organizator ASO GPW ma prawo, zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu ASO, zawiesi¢
obrét instrumentami m. in. w nastepujgcych przypadkach:

e na wniosek emitenta,

e w przypadku uznania, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego
uczestnikow,

o jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w ASO GPW.

Zawieszajgc obrot instrumentami finansowymi GPW moze okresli¢ termin, do ktérego
zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek
emitenta lub jezeli w ocenie GPW zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego
terminu beda zachodzity przestanki, o ktérych mowa w § 11 ust. 1 pkt 2) lub 3) Regulaminu
ASO. W przypadkach okre$lonych przepisami prawa GPW zawiesza obrét instrumentami
finansowymi na okres wynikajgcy z tych przepisoéw lub okreslony w decyzji wlasciwego organu.

Ponadto, GPW zawiesza obrét instrumentami finansowymi niezwtocznie po uzyskaniu
informacji o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami na rynku regulowanym lub w
alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie zawieszenie
jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia
informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikaciji
informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 MAR,
chyba ze takie zawieszenie mogtoby spowodowac powazng szkode dla interesow inwestorow
lub prawidtowego funkcjonowania rynku.
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Dodatkowo, zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, KNF moze zazada¢ od GPW
zawieszenia obrotu instrumentami finansowymi emitenta w przypadku, gdy obrot tymi
instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na mozliwosc
zagrozenia prawidtowego funkcjonowania ASO GPW Ilub bezpieczenstwa obrotu
dokonywanego w ASO GPW, lub naruszenia intereséw inwestoréw. Zgodnie natomiast z art.
78 ust. 4a Ustawy o Obrocie, GPW moze podjg¢ decyzje o zawieszeniu lub wykluczeniu
papierow wartosciowych lub instrumentow finansowych niebedgcych papierami
wartosciowymi z obrotu, w przypadku gdy instrumenty te przestaty spetnia¢c warunki
obowigzujgce na ASO GPW, pod warunkiem ze nie spowoduje to znaczgcego naruszenia
interesdw inwestorow lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku.

3.12. Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu w alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO, GPW moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu
w ASO GPW:

¢ nawniosek emitenta akcji - w przypadku, gdy wykluczenie danych akcji z obrotu nastepuje
w zwigzku z ich dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym,

e na wniosek emitenta pozostatych instrumentéw finansowych (w tym obligacji) —
Z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia przez
emitenta dodatkowych warunkow,

e jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikéw,
e jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w ASO GPW,
¢ wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

e wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze
nastgpi¢ odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potgczenia, dniem podziatu (wydzielenia)
albo z dniem przeksztatcenia.

Dodatkowo, zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO, GPW wyklucza lub odpowiednio wycofuje
instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie obrotu:

o w przypadkach okreslonych przepisami prawa,
o jezeli zbywalnos¢ tych instrumentéw stata sie ograniczona,
e w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,

e w przypadku dtuznych instrumentéw finansowych — po uprawomocnieniu sie
postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta dtuznych instrumentéw finansowych lub
postanowienia o oddaleniu przez sgd wniosku o ogtoszenie upadtosci emitenta dtuznych
instrumentow finansowych ze wzgledu na to, ze jego majatek nie wystarcza lub wystarcza
jedynie na zaspokojenie kosztow postepowania lub postanowienia o umorzeniu przez sad
postepowania upadto$ciowego emitenta dtuznych instrumentéw finansowych ze wzgledu
na to, ze jego majgtek nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw
postepowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw dtuznych z obrotu, GPW moze zawiesic¢
obroét tymi instrumentami diuznymi.
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Dodatkowo, GPW wyklucza z obrotu instrumenty finansowe niezwlocznie po uzyskaniu
informacji o wykluczeniu z obrotu danych instrumentow na rynku regulowanym lub w
alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie wykluczenie
jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia
informaciji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikac;ji
informaciji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 MAR,
chyba ze takie wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowa¢ powazng szkode dla interesow
inwestorow lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Ponadto, zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie, na zagdanie KNF GPW wyklucza z obrotu
wskazane przez KNF instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposob
istotny prawidtowemu funkcjonowaniu ASO GPW lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego
w ASO GPW lub powoduje naruszenie intereséw inwestoréw. Zgodnie natomiast z art. 78 ust.
4a Ustawy o Obrocie, GPW moze podjaé decyzje o zawieszeniu lub wykluczeniu papierow
wartosciowych lub instrumentéw finansowych niebedacych papierami wartosciowymi z obrotu,
w przypadku gdy instrumenty te przestaty spetnia¢ warunki obowigzujgce na ASO GPW, pod
warunkiem ze nie spowoduje to znaczgcego naruszenia interesow inwestorow lub zagrozenia
prawidtowego funkcjonowania rynku.

Zgodnie natomiast z art. 96 ust. 1i Ustawy o Ofercie, KNF moze wydac decyzje o wykluczeniu
papierow wartosciowych z obrotu w ASO GPW w przypadku, gdy emitent nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowigzki, o ktérych mowa w art. 17 ust. 1 i 4-8 MAR. W decyzji
0 wykluczeniu papierow warto$ciowych z obrotu w ASO GPW KNF okresla termin, nie krotszy
niz 14 dni, po uptywie ktérego skutek ten nastepuje.

3.13. Ryzyko zwigzane z karami administracyjnymi i regulaminowymi naklfadanymi
w zwigzku z niewywigzaniem si¢ przez Emitenta z obowigzkéw zwigzanych
Z notowaniem papieréw wartosciowych Emitenta w ASO GPW

Emitent jest spdtkg publiczng, kitdrej akcje sg wprowadzone do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu prowadzonym przez GPW (NewConnect).

Stosownie do postanowien art. 96 Ustawy o Ofercie, w przypadku gdy spétka publiczna nie
wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki wymagane przez przepisy prawa,
w szczegolnosci nie wykonuje obowigzkéw informacyjnych, KNF moze wydac¢ decyzje
0 wykluczeniu papieréw wartosciowych tej spotki z obrotu na rynku regulowanym lub w ASO
GPW albo natozy¢, biorgc pod uwage w szczegodlnosci sytuacje finansowg podmiotu, kare
pieniezng w wysokosci do 1.000.000 PLN, albo zastosowac obie sankcje tgcznie. Emitent nie
jest w stanie przewidziec¢, czy ktorakolwiek z przestanek stanowigcych podstawe do natozenia
na Emitenra powyzszych sankcji nie wystgpi w przysztosci. Natozenie takich sankcji moze
wpltyng¢ negatywnie na reputacje Emitenta oraz na jego postrzeganie przez kontrahentow
i inwestoréw.

Ponadto zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie w przypadku, gdy emitent nie wykonuje
albo wykonuje nienalezycie obowigzki, o ktorych mowa w art. 18 ust. 1-6 MAR, KNF moze, w
drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 4.145.600 PLN lub do kwoty stanowigcej
rownowartos¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4.145.600 PLN. Ponadto,
zgodnie z art. 176 ust. 2 Ustawy o Obrocie, w przypadku naruszenia obowigzkow, o ktérych
mowa w art. 18 ust. 1-6 MAR, KNF moze natozy¢ na osobe, ktéra w tym okresie petnita funkcje
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cztonka zarzgdu emitenta kare pieniezng do wysokosci 2.072.800 PLN. Zgodnie z art. 176 ust.
3 Ustawy o Obrocie, art. 96 ust. 6 pkt 2 oraz ust. 7-8a Ustawy o Ofercie stosuje sie
odpowiednio.

Zgodnie z § 17c ust. 1 Regulaminu ASO, w przypadku gdy emitent nie przestrzega zasad lub
przepiséw obowigzujgcych w ASO GPW Ilub nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie
obowigzki, o ktérych mowa w rozdziale V Regulaminu ASO, w szczegdlnosci o ktérych mowa
w § 15a, § 15b lub w §§ 17-17b Regulaminu ASO, GPW moze upomnie¢ emitenta zgodnie z
§ 17c ust. 1 pkt 1 Regulaminu ASO lub zgodnie z § 17 c ust. 1 pkt 2 Regulaminu ASO natozy¢
na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 PLN.

Zgodnie z § 17¢ ust. 3 Regulaminu ASO, w przypadku gdy emitent nie wykonuje natozonej na
niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepisow
obowigzujgcych na rynku ASO GPW badz nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki
okreslone w rozdziale V Regulaminu ASO, lub tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych na
niego na podstawie § 17c ust. 2 Regulaminu ASO, GPW moze natozy¢ na emitenta kare
pieniezng, przy czym kara ta fgcznie z karg pieniezng natozong na podstawie § 17c ust. 1 pkt
2 Regulaminu ASO nie moze przekracza¢ 50.000 PLN.

Zgodnie z art. 176a Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy emitent nie wykonuje obowigzkow
wynikajgcych z art. 5 Ustawy o Obrocie albo wykonuje je nienalezycie, KNF moze natozy¢
na niego kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 PLN.

Zgodnie z art. 96 ust. 1i oraz 1k Ustawy o Ofercie, jezeli emitent nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowigzki, o ktérych mowa w art. 17 ust. 1i4-8 MAR, KNF moze natozy¢ na emitenta
kare pieniezng do wysokosci 10.364.000 PLN lub kwoty stanowigcej rownowartos¢ 2%
catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 10.364.000 PLN, albo zastosowa¢ obie
sankcje tgcznie. W przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiagnietej lub straty
uniknietej przez emitenta w wyniku naruszenia obowigzkéw, o ktérych mowa powyzej, zamiast
ww. kary KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej
korzysci lub uniknietej straty.
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IV. INFORMACJE O DLUZNYCH INSTRUMENTACH FINANSOWYCH
WPROWADZANYCH DO ALTERNATYWNEGO SYSTEMU OBROTU

1. Cel Emisji

Obligacje emitowane sg w celu finansowania realizacji przez Emitenta, bezposrednio
lub za posrednictwem spétek z Grupy, Projektéw.

Zgodnie z Warunkami Emisji, pojecie ,Projekty” oznacza projekty inwestycyjne polegajace na
bezposrednim lub posrednim nabywaniu bedgcych na etapie projektowym, budowanych
lub juz uruchomionych farm fotowoltaicznych lub farm wiatrowych, realizowane przez Emitenta
bezposrednio lub za posrednictwem spétek z Grupy, w zwigzku z realizacjg celu emisiji
Obligacji. Przez ,posrednie” nabywanie farm fotowoltaicznych lub farm wiatrowych nalezy
rozumie¢ uzyskiwanie przez Emitenta lub spdétki z Grupy statusu jedynego wspdinika lub
akcjonariusza podmiotéw trzecich realizujgcych inwestycje polegajgce na budowie (w tym
przygotowywaniu wszelkiej dokumentacji, pozyskiwaniu wszelkich pozwolen lub innych
decyzji administracyjnych, zakupie urzadzen i materiatéw oraz finansowaniu innych kosztow
zwigzanych z budowg) lub eksploatacji farm fotowoltaicznych lub farm wiatrowych.

2. Okreslenie rodzaju Obligaciji
Obligacje sg obligacjami zwyktymi, na okaziciela i nie bedg miaty formy dokumentu.

Obligacje sg emitowane na podstawie: (i) art. 33 pkt 1) Ustawy o Obligacjach
w zwigzku z art. 1 ust. 4 lit. a) Rozporzadzenia 2017/1129 oraz (ii) uchwaty Rady Nadzorczej
Emitenta nr 3/06/2021 z dnia 22 czerwca 2021 r. oraz (iii) uchwaty Zarzadu Emitenta
nr 2/06/2021 z dnia 22 czerwca 2021 r. (dalej: ,Uchwaty Emisyjne”).

Obligacje sg emitowane w ramach programu emisji obligacji ustanowionego przez Emitenta
na podstawie uchwaty nr 1 Zarzadu Emitenta z dnia 31 grudnia 2020 r., zmienionej uchwatg
nr 5 Zarzadu Emitenta z dnia 23 lutego 2021 r. (dalej: ,Uchwaty Ustanawiajagce Program”),
w ramach ktérego Emitent moze przeprowadzi¢ emisje obligacji, w tym Obligacji, o fgcznej
wartosci nominalnej do 200.000.000 PLN (dwiescie milionéw ziotych) wyemitowanych i
niewykupionych obligacji. Informacja o ustanowieniu przedmiotowego programu zostata
przekazana przez Emitenta do publicznej wiadomosci w dniu 31 grudnia 2020 r. raportem
biezagcym nr 82/2020. Na Date Noty w ramach Programu nie zostaty wyemitowane
jakiekolwiek obligacje, inne niz Obligacje.

3. Wielkos¢ emisji

Wartos¢ nominalna wszystkich Obligacji objetych Notg Informacyjng wynosi do 60.000.000
PLN (sze$¢dziesigt miliondw ztotych).

4. Wartos¢ nominalna i cena emisyjna Obligaciji

Wartos¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000 PLN (jeden tysigc ztotych).
Cena emisyjna jednej Obligacji wynosi 1.000 PLN (jeden tysigc ztotych).

5. Wyniki subskrypcji lub sprzedazy Obligaciji

5.1. Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji lub sprzedazy

Data rozpoczecia subskrypcji Obligacji: 22 czerwca 2021 r.
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Data zakonczenia subskrypcji Obligacji: 28 czerwca 2021 r.
5.2. Data przydziatu Obligacji
W dniu 29 czerwca 2021 r. Emitent dokonat warunkowego przydziatu Obligacii.

Obligacje zostang bezwarunkowo przydzielone z chwilg rejestracji Obligacji w depozycie
papierow wartosciowych prowadzonym przez KDPW. Przewidywana data rejestracji Obligacji
w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym przez KDPW to 08 lipca 2021 r.

Emitent przekaze informacje o rejestracji Obligacji w depozycie papieréw wartosciowych
prowadzonym przez KDPW, a tym samym o bezwarunkowym przydziale Obligacij,
do publicznej wiadomosci w drodze raportu biezgcego publikowanego na stronie internetowej
Emitenta - www.columbusenergy.pl/relacje-inwestorskie/, niezwtocznie po wystgpieniu tego
zdarzenia.

5.3. Liczba Obligacji objetych subskrypcja lub sprzedaza

W ramach oferty Emitent oferowat do 60.000 (szesédziesigt tysiecy) Obligacji o tgcznej
wartosci nominalnej do 60.000.000 PLN (szes¢dziesigt milionéw ztotych).

5.4. Stopy redukcji w poszczegdélnych transzach, w przypadku gdy choé¢ w jednej
transzy liczba przydzielonych Obligacji byta mniejsza od liczby Obligacji, na ktére
ztozono zapisy

Nie dotyczy — liczba warunkowo przydzielonych Obligacji jest rowna liczbie Obligacji, na ktére
ztozono zapisy.

5.5. Liczba Obligaciji, ktére zostaly przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcji
lub sprzedazy

Emitent dokonat warunkowego przydziatu 60.000 (szescdziesiat tysiecy) Obligaciji.

Obligacje zostang bezwarunkowo przydzielone z chwilg rejestracji Obligacji w depozycie
papieréw wartosciowych prowadzonym przez KDPW.

5.6. Cena, po jakiej Obligacje byly nabywane (obejmowane) oraz ich warto$¢ nominalna

Cena emisyjna jednej Obligacji wynosi 1.000 PLN (jeden tysigc ztotych) i po takiej cenie
Obligacje sg obejmowane.

Cena emisyjna jednej Obligacji jest rébwna jej wartosci nominalnej wynoszacej 1.000 PLN
(jeden tysigc ztotych).

5.7. Liczba osob, ktére ztozyly zapisy na Obligacje objete subskrypcja lub sprzedaza w
poszczegolnych transzach

Propozycje nabycia Obligacji zostaty skierowane wytacznie do inwestoréw kwalifikowanych
w rozumieniu art. 2 lit. €) Rozporzadzenia 2017/1129.

Liczba podmiotoéw, ktére w ramach emisji ztozyty zapisy na Obligacje (przyjety propozycje
nabycia Obligacji) wynosi 3 (trzy).
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5.8. Liczba oséb, ktérym przydzielono Obligacje w ramach przeprowadzonej
subskrypciji lub sprzedazy w poszczegoélnych transzach

Liczba podmiotéw, ktérym Emitent warunkowo przydzielit Obligacje wynosi 3 (trzy).

Obligacje zostang bezwarunkowo przydzielone tym podmiotom z chwilg rejestracji Obligac;ji
w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym przez KDPW.

5.9. Informacja czy osoby, ktéorym przydzielono Obligacje w ramach przeprowadzonej
subskrypcji lub sprzedazy w poszczegolnych transzach, sa podmiotami
powigzanymi z Emitentem w rozumieniu przepisow § 4 ust. 6 Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu

Podmioty, ktorym Emitent warunkowo przydzielit Obligacje nie sg podmiotami powigzanymi
z Emitentem w rozumieniu przepiséw § 4 ust. 6 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

5.10. Nazwy (firmy) subemitentéw, ktérzy objeli Obligacje w ramach wykonywania
umow o subemisje, z okresleniem liczby Obligacji, ktore objeli, wraz z faktycznag
ceng jednej Obligacji (cena emisyjna lub sprzedazy, po odliczeniu wynagrodzenia
za objecie jednostki instrumentu finansowego, w wykonaniu umowy subemisji,
nabytej przez subemitenta)

Nie dotyczy - Obligacje nie zostang objete przez subemitenta.

5.11. kaczne okreslenie wysokosci kosztow, ktore zostaty zaliczone do kosztow emisiji,
ze wskazaniem wysokosci kosztéw wedtug ich tytutéw, w podziale przynajmniej
na koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty, wynagrodzenia subemitentéw,
dla kazdego oddzielnie, sporzadzenia Noty Informacyjnej, z uwzglednieniem
kosztéw doradztwa, promocji oferty, wraz z metodami rozliczenia tych kosztéw w
ksiegach rachunkowych i sposobem ich ujecia w sprawozdaniu finansowym
Emitenta

tgczne koszty emisji Obligacji wyniosty 577.000 PLN (pie¢set siedemdziesigt siedem tysiecy
ztotych), w tym koszty:

e przygotowania i przeprowadzenia oferty, wliczajgc koszty sporzadzenia Noty
Informacyjnej, z uwzglednieniem kosztow doradztwa, wyniosty: 577.000 PLN (piecset
siedemdziesiagt siedem tysiecy ztotych);

e wynagrodzenia subemitentéw wyniosty: 0 PLN (zero ztotych);
e promoc;ji oferty wyniosty: 0 PLN (zero ztotych).

Koszty Emitenta zwigzane z emisjg Obligacji beda rozliczane w czasie przez okres do dnia
wykupu Obligacji.

6. Warunki wykupu Obligacji i warunki wyptaty oprocentowania Obligacji
6.1. Ogolne zasady wykupu Obligacji

Obligacje bedg wykupowane w Dniu Wykupu, w Dniu Wczesniejszego Wykupu na Zgdanie
Obligatariuszy, w Dniu Wczesniejszego Wykupu w Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania
Gtéwnego badz w Dniu Wczesniejszego Wykupu na Zgdanie Emitenta. Jezeli Dzien Wykupu,
Dzien Wczesniejszego Wykupu na Zgdanie Obligatariuszy, Dzien Wcze$niejszego Wykupu
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w Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania Gtéwnego lub Dzien Wczes$niejszego Wykupu na
Zadanie Emitenta przypadnie na dzien niebedgcy dniem roboczym, zaptata nastgpi
w pierwszym dniu roboczym przypadajgcym odpowiednio po Dniu Wykupu, Dniu
Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariuszy, Dniu Wczes$niejszego Wykupu
w Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania Gtéwnego lub Dniu Wczesniejszego Wykupu
na Zadanie Emitenta, bez prawa Zgdania odsetek za opdznienie lub jakichkolwiek innych
dodatkowych ptatnosci.

Dzien Wykupu Obligacji przypada w terminie 3 (trzech) lat od Dnia Emisji, w zwigzku z czym
Dzien Wykupu Obligacji to 08 lipca 2024 r.

W przypadku rejestracji Obligacji w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez
KDPW w dniu innym niz 08 lipca 2021 r., Dzien Wykupu Obligacji ulegnie analogicznemu
przesunieciu, o czym Emitent poinformuje w drodze raportu biezgcego publikowanego
na stronie internetowej Emitenta - www.columbusenergy.pl/relacje-inwestorskie/.

W dniu otwarcia likwidacji Emitenta Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi,
chociazby Dzieh Wykupu jeszcze nie nastgpit.

W przypadku potgczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia
formy prawnej, Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi w dniu takiego potgczenia,
podziatu lub przeksztatcenia, jezeli podmiot, ktéry wstgpit w obowigzki Emitenta z tytutu
Obligacji, nie posiada uprawnienia do emitowania obligacji zgodnie z Ustawg o Obligacjach.

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji dokonywane bedg na rzecz Obligatariuszy, ktorym
przystugujg Obligacje na koniec Dnia Ustalenia Praw. Wykup Obligacji bedzie nastepowac za
posrednictwem KDPW, zgodnie z obowigzujacymi w danym czasie regulacjami KDPW
i przepisami prawa.

Obligacje wykupione w cato$ci zostang umorzone.

Ogdlne warunki wykupu Obligacji zostaty okreslone w pkt 6 Warunkéw Emisji, stanowigcych
zatgcznik nr 4 do Noty Informacyjne;j.

W przypadku wczesniejszego wykupu Obligacji niezbednym bedzie zawieszenie obrotu
Obligacjami w ASO GPW.

6.2. Wczesniejszy wykup Obligacji na zadanie Emitenta

Emitent poczawszy od 2 (drugiego) Okresu Odsetkowego ma prawo wielokrotnie wykonac¢
wczesniejszy wykup Obligacji na zasadach szczegdtowo okreslonych w pkt 7 Warunkow
Emisji, stanowigcych zatgcznik nr 4 do Noty Informacyjnej. Wczesniejszy Wykup na Zadanie
Emitenta moze nastgpi¢ wedtug wyboru Emitenta w drodze wykupu obejmujgcego catosé lub
czes¢ tacznej liczby Obligacji proporcjonalnie od kazdego Obligatariusza (wykup catosciowy
lub czesciowy skutkujgcy umorzeniem wykupowanych Obligaciji) lub w drodze wykupu czesci
wartosci nominalnej wszystkich Obligacji (wykup skutkujgcy obnizeniem warto$ci nominalnej
kazdej Obligacji, nieprowadzacy do umorzenia wykupowanych Obligacji).

W przypadku wczeséniejszego wykupu Obligacji niezbednym bedzie zawieszenie obrotu
Obligacjami w ASO GPW.
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6.3. Wczesniejszy wykup Obligacji na zadanie Obligatariuszy

Kazdy Obligatariusz ma prawo zgda¢ dokonania przez Emitenta wczedniejszego wykupu
posiadanych przez Obligatariusza Obligacji na zasadach i w przypadkach szczegdtowo
okreslonych w pkt 8, 9 i 11 Warunkéw Emisji, stanowigcych zatgcznik nr 4 do Noty
Informacyijnej.

Na Date Noty nie wystgpity jakiekolwiek przestanki uprawniajgce Obligatariuszy do
wystgpienia z zgdaniem wczesniejszego wykupu Obligacji.

6.4. Warunki wyptaty oprocentowania Obligacji

Obligacje sg oprocentowane od Dnia Emisji (z wylgczeniem tego dnia) do Dnia Wykupu
(wlgcznie), przy czym w przypadku wykonania w odniesieniu do wszystkich Obligacii
Wczesniejszego Wykupu na Zgdanie Obligatariuszy, Wcze$niejszego Wykupu w Przypadku
Niewypetnienia Zobowigzania Gtéwnego lub Wczesniejszego Wykupu na Zgdanie Emitenta,
ostatni Okres Odsetkowy zakohczy sie odpowiednio w Dniu Wczesniejszego Wykupu na
Zadanie Obligatariuszy, Dniu Wczes$niejszego Wykupu w Przypadku Niewypetnienia
Zobowigzania Gtéwnego lub w Dniu Wczesniejszego Wykupu na Zgdanie Emitenta.

W kazdym Dniu Ptatnosci Odsetek Emitent zobowigzany jest dokonaé¢ na rzecz kazdego
podmiotu bedgcego Obligatariuszem w Dniu Ustalenia Praw ptatnosci Kwoty Odsetek
od kazdej Obligacji. Kwoty Odsetek bedg ptatne z dotu. Jezeli jednak Dzien Ptatnosci Odsetek
przypadnie na dzien niebedgcy Dniem Roboczym, zaptata Kwoty Odsetek nastgpi w
pierwszym Dniu Roboczym przypadajgcym po takim Dniu Pfatnosci Odsetek, bez prawa
zadania odsetek za opdznienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci z tytutu
opOznienia w zaptacie.

Obligacje sg oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej. Stopa procentowa dla
danego Okresu Odsetkowego bedzie réwna Stopie Bazowej powiekszonej o Marze. Stopa
Bazowa zostanie okreslona w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej i bedzie réwna Wskaznikowi
Referencyjnemu WIBOR. W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie bedzie mogta zosta¢ okreslona
w oparciu o Wskaznik Referencyjny WIBOR na skutek trwatego zaprzestania wyliczania
i publikacji Wskaznika Referencyjnego WIBOR, Stopa Bazowa zostanie okreslona w Dniu
Ustalenia Stopy Procentowej i bedzie rowna Wskaznikowi Referencyjnemu Alternatywnemu
bedgcemu wskaznikiem referencyjnym w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indeksow
stosowanych jako wskazniki referencyjne winstrumentach finansowych iumowach
finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszu inwestycyjnego i zmieniajgce dyrektywy
2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014), ktory:

- jest oficjalnym nastepcg Wskaznika Referencyjnego WIBOR; albo (w przypadku, gdy takie
ustalenie Wskaznika Referencyjnego Alternatywnego nie bedzie mozliwe)

- zostat wskazany przez KNF jako wskaznik referencyjny rekomendowany do stosowania
zamiast Wskaznika Referencyjnego WIBOR; albo (w przypadku, gdy takie ustalenie
Wskaznika Referencyjnego Alternatywnego nie bedzie mozliwe)

- rekomendowata do stosowania zamiast Wskaznika Referencyjnego WIBOR organizacja
branzowa, ktérg wskazata KNF i ktora zajmuje sie przygotowaniem wskaznika
referencyjnego majgcego zastgpi¢ Wskaznik Referencyjny WIBOR.
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Szczegotowe zasady ustalania wysokosci i warunki wyptaty odsetek od Obligacji zostaty
okreslone w pkt 4 Warunkéw Emisji, stanowigcych zatgcznik nr 4 do Noty Informacyjnej.

7. Wysokosé i formy zabezpieczenia i oznaczenie podmiotu udzielajacego
zabezpieczenia.

Nie dotyczy — Obligacje sg emitowane jako niezabezpieczone.

8. Wartos¢ zaciaggnietych zobowiazan, z wyszczegodlnieniem zobowigzan
przeterminowanych, ustalong na ostatni dzien kwartatu poprzedzajacy o nie wiecej
niz 4 miesigce udostepnienie propozycji nabycia Obligacji oraz perspektywy
ksztattowania sie zobowigzan Emitenta do czasu catkowitego wykupu Obligacji

Wartos¢ zobowigzan zaciggnietych przez Emitenta na ostatni dzien kwartatu poprzedzajgcego
udostepnienie propozycji nabycia Obligacji, {j. na dzien 31 marca 2021 r., wynosita
333.030.900 PLN (trzysta trzydziesci trzy miliony trzydziesci tysiecy dziewieéset ziotych),
wtym zobowigzan przeterminowanych - 2.496.830 PLN (dwa miliony czterysta
dziewiecdziesigt sze$¢ tysiecy osiemset trzydziesci ztotych).

Wartos¢ zobowigzanh zaciggnietych przez Grupe na ostatni dzien kwartatu poprzedzajacego
udostepnienie propozycji nabycia Obligacji, tj. na dzien 31 marca 2021 r., wynosita
479.008.770 PLN (czterysta siedemdziesigt dziewie¢ miliondw osiem tysiecy siedemset
siedemdziesigt ztotych), w tym zobowigzan przeterminowanych — 2.936.070 PLN (dwa miliony
dziewieCset trzydziesci sze$¢ tysiecy siedemdziesigt ztotych). Na zobowigzania
przeterminowane Grupy wedtug stanu na dzien 31 marca 2021 r. sktadaty sie: (i) zobowigzania
z tytutu ustug niematerialnych dotyczgcych zarzgdzania procesami inwestycyjnymi w tgcznej
wysokosci 1.265.781,65 PLN (jeden milion dwiescie szesédziesigt pie¢ tysiecy siedemset
osiemdziesigt jeden ztotych 65/100), (ii) zobowigzania z tytutu ustug dotyczacych biezgcej
dziatalnosci farm fotowoltaicznych w tgcznej wysokosci 146.881,83 PLN (sto czterdziesci
szes¢ tysiecy osiemset osiemdziesiagt jeden ztotych 83/100), (iii) zobowigzania z tytutu zakupu
materiatow w fgcznej wysokosci 715.995,00 PLN (siedemset pietnascie tysiecy dziewieéset
dziewiecdziesigt pie¢ zitotych) oraz (iv) zobowigzania z tytutu pozostatych, innych ustug
w fgcznej wysokosci 807.411,52 (osiemset siedem tysiecy czterysta jedenascie ztotych
52/100).

Na Date Noty w Grupie realizowane sg dwa programy emisji obligacji — Program oraz program
emisji obligacji ustanowiony przez spotke zalezng Emitenta — New Energy Investments spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Krakowie (dalej: ,Program NEI”).

W ramach Programu Emitent uprawniony jest do przeprowadzenia wielokrotnych emis;ji
obligacji o tagcznej wartosci nominalnej wyemitowanych i niewykupionych obligacji nie wiekszej
niz 200.000.000 PLN (dwiescie milionéw ztotych). Obligacje emitowane w ramach Programu
bedg obligacjami zwyktymi na okaziciela, a sSwiadczenia z obligacji bedg wylgcznie
$wiadczeniami pienieznymi. Obligacje emitowane w ramach Programu bedg emitowane jako
obligacje niezabezpieczone, z terminem wykupu nie dluzszym niz 4 (cztery) lata od dnia ich
emisji. Na Date Noty w ramach Programu nie zostaty wyemitowane jakiekolwiek obligacje,
inne niz Obligacje.

W ramach Programu NEI New Energy Investments sp. z 0.0. uprawniona jest
do wyemitowania, w jednej lub wielu seriach, obligacji o tgcznej wartosci nominalnej
nie wyzszej niz 500.000.000 PLN (pie¢set milionéw ztotych) wyemitowanych i niewykupionych

33



obligacji. Obligacje emitowane w ramach Programu NEI bedg obligacjami zwyktymi na
okaziciela, a Swiadczenia z obligacji bedg wytgcznie swiadczeniami pienieznymi. Obligacje
emitowane w ramach Programu NEI bedg emitowane jako obligacje zabezpieczone lub jako
obligacje niezabezpieczone, z terminem wykupu nie diuzszym niz 15 (pietnascie) lat od dnia
ich emisji. Program NEI zostat ustanowiony na okres do dnia 30 czerwca 2023 r.

Na Date Noty New Energy Investments sp. z 0.0. wyemitowata w ramach Programu NEI
75.000 (siedemdziesiat piec¢ tysiecy) obligacji zwyktych na okaziciela serii A o0 tgcznej warto$ci
nominalnej 75.000.000 PLN (siedemdziesigt pie¢ milionéw ztotych) (dalej: ,Obligacje NEI”).
Obligacje NEI zostaty wyemitowane jako zabezpieczone, a termin ich wykupu przypada
na dzieh 01 grudnia 2035 r. (przy czym majgc na uwadze, ze 01 grudnia 2035 r. przypada
na dzieh niebedacy Dniem Roboczym, realizacja $wiadczen zwigzanych z wykupem Obligaciji
NEI nastgpi w dniu 03 grudnia 2035 r.). Obligacje NEI nie zostaly wprowadzone do obrotu
w ASO GPW. Na Date Noty New Energy Investments sp. z 0.0. spetnita w terminie wszelkie
nalezne obligatariuszom swiadczenia pieniezne z tytutu Obligacji NEI.

W ocenie Emitenta, zobowigzania Emitenta i Grupy do czasu catkowitego wykupu Obligacji
bedg ksztaltowaé sie na poziomie umozliwiajgcym wykonanie w catosci zobowigzan
wynikajgcych z Obligacji. Perspektywy ksztattowania sie zobowigzah Emitenta i Grupy
do czasu catkowitego wykupu Obligacji nalezy analizowac i ocenia¢ na podstawie sprawozdan
finansowych i sprawozdan Zarzadu z dziatalno$ci Emitenta i Grupy oraz innych informac;ji
przekazywanych w przysziosci przez Emitenta do publicznej wiadomosci (w tym raportow
biezacych i okresowych).

9. Dane umozliwiajgce potencjalnym nabywcom Obligacji orientacje w efektach
przedsiewziecia, ktére ma by¢ sfinansowane z emisji Obligacji, oraz zdolnosé¢
Emitenta do wywigzywania sie z zobowigzan wynikajacych z Obligacji, jezeli
przedsiewziecie jest okreslone

Zgodnie z pkt 10.3 ppkt 3) Warunkéw Emisji, Emitent bedzie publikowat na stronie internetowej
Emitenta — www.columbusenergy.pl, w terminie 10 (dziesieciu) Dni Roboczych od dnia
opublikowania skonsolidowanego raportu rocznego Emitenta za dany rok obrotowy,
raporty roczne z wykorzystania przez Emitenta Srodkow pienieznych pozyskanych z emisji
Obligacji, zawierajgcego w szczegolnosci liste Projektow lub kategorii Projektow, ktérym
przydzielone zostaty srodki pozyskane z emisji Obligacji wraz z krétkim opisem tych Projektow
lub kategorii Projektéw oraz ich oczekiwanego oddziatywania na Srodowisko, a takze
ze wskazaniem kwot przydzielonych poszczegdélnym Projektom lub ich kategoriom.

Emitent jest spdtkg publiczng, kitdrej akcje sg wprowadzone do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu prowadzonym przez GPW (NewConnect), tym samym zgodnie
z Regulaminem ASO Emitent podlega okre$lonym obowigzkom informacyjnym. Dane
umozliwiajgce potencjalnym nabywcom Obligacji oceni¢ zdolnos¢ Emitenta do wywigzywania
sie ze zobowigzan wynikajgcych z Obligacji publikowane sg przez Emitenta w wykonaniu w/w
obowigzkéw w formie raportéw okresowych i raportow biezgcych na stronie internetowej
Emitenta - www.columbusenergy.pl/relacje-inwestorskie/.

Ponadto, zgodnie z pkt 10.3 ppkt 2) Warunkéw Emisji, Emitent bedzie zobowigzany do
publikowania na stronie internetowej Emitenta Zaswiadczen o Wskaznikach Finansowych.
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10. Ogdlne informacje o ratingu przyznanym Emitentowi lub Obligacjom, ze
wskazaniem instytucji dokonujacej tej oceny, oraz odestanie do szczegoétowych
warunkow ratingu okreslonych w informacjach dodatkowych

Nie dotyczy — Emitent ani Obligacje nie zostaty poddane ratingowi.
11. Zasady przeliczania wartosci Swiadczenia niepienigznego na swiadczenie pieniezne
Nie dotyczy — z tytutu Obligaciji Obligatariuszom przystuguijg tylko $wiadczenia pieniezne.

12. W przypadku ustanowienia jakiejkolwiek formy zastawu lub hipoteki jako
zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z Obligacji - wycena przedmiotu
zastawu lub hipoteki dokonana przez uprawniony podmiot lub skrét tej wyceny.

Nie dotyczy — Obligacje sg emitowane jako niezabezpieczone.

13. W przypadku emisji obligacji zamiennych na akcje: (a) liczba gtoséw na walnym
zgromadzeniu Emitenta, ktéra przystugiwataby z objetych akcji, (b) ogélna liczba
gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta

Nie dotyczy — Obligacje nie sg obligacjami zamiennymi na akcje.

14. W przypadku emisji obligacji z prawem pierwszenstwa: (a) liczba akcji
przypadajacych na jedng obligacje, (b) cena emisyjna akcji lub sposéb jej ustalenia,
(c) terminy, od ktérych przystuguja i wygasaja prawa obligatariuszy do nabycia tych
akgcji

Nie dotyczy — Obligacje nie sg obligacjami z prawem pierwszenstwa.

15. Oswiadczenie Emitenta stwierdzajace, ze wedlug niego jego aktywa obrotowe
wystarczaja do pokrycia jego biezacych potrzeb, to jest potrzeb w okresie 12
miesigcy od dnia sporzadzenia Noty Informacyjnej, a jesli nie — wskazanie w jaki
sposob zamierza zapewni¢ potrzebne dodatkowo aktywa obrotowe

Emitent o$wiadcza, ze wediug niego jego aktywa obrotowe wystarczajg do pokrycia jego
biezacych potrzeb w okresie 12 miesiecy od dnia sporzgdzenia Noty Informacyjne;j.

V. ZALACZNIKI
Ponizsze zatgczniki stanowig integralng cze$¢ Noty Informacyjne;j:

1. Zatgcznik nr 1 - Informacja odpowiadajgca odpisowi aktualnemu z rejestru
przedsigbiorcéw Emitenta;

. Zatgcznik nr 2 — Aktualny statut Emitenta;
. Zatgcznik nr 3 — Uchwaty Ustanawiajgce Program oraz Uchwaty Emisyjne;

Zatgcznik nr 4 - Warunki Emisji Obligacii;

oA W N

Zatgcznik nr 5 - Definicje i objasnienia skrotow.
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ZALACZNIK NR 1
DO NOTY INFORMACYJNEJ

Informacja odpowiadajgca odpisowi aktualnemu z rejestru przedsiebiorcow Emitenta



Strona 1z 10

Wydruk informacji pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym,
posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralng Informacje, nie wymaga podpisu i pieczeci.

CENTRALNA INFORMACJA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 06.07.2021 godz. 14:16:40
Numer KRS: 0000373608

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sgdowym 20.12.2010

Ostatni wpis |Numer wpisu

53 Data dokonania wpisu 25.03.2021

Sygnatura akt

KR.XI NS-REJ.KRS/9804/21/56

Oznaczenie sgdu

SAD REJONOWY DLA KRAKOWA-SRODMIESCIA W KRAKOWIE, XI WYDZIAL GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej

SPOLKA AKCYJINA

2.Numer REGON/NIP

REGON: 241811803, NIP: 9492163154

3.Firma, pod kto6rg spotka dziata

COLUMBUS ENERGY SPOLKA AKCYJINA

4.Dane o wczesniejszej rejestracji

pozytku publicznego?

5.Czy przedsiebiorca prowadzi dziatalnos¢  |NIE
gospodarcza z innymi podmiotami na

podstawie umowy spotki cywilnej?

6.Czy podmiot posiada status organizacji NIE

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba

kraj POLSKA, woj. MALOPOLSKIE, powiat KRAKOW, gmina KRAKOW, miejsc. KRAKOW

2.Adres

ul. JASNOGORSKA, nr 9, lok. ---, miejsc. KRAKOW, kod 31-358, poczta KRAKOW, kraj POLSKA

3.Adres poczty elektronicznej

BIURO@COLUMBUSENERGY.PL

4.Adres strony internetowej

HTTP://WWW.COLUMBUSENERGY.PL

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpisOw

Rubryka 4 - Informacje o statucie

1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie
statutu

1 10.11.2010R. NOTARIUSZ ADAM SADOWSKI, KANCELARIA NOTARIALNA W CZESTOCHOWIE,
UL. DABROWSKIEGO 26A/1, REPERTORIUM A NR 6628/2010.

2 14.11.2011R. REPERTORIUM A NR 4615/2011 NOTARIUSZ ADAM SADOWSKI KANCELARIA
NOTARIALNA W CZESTOCHOWIE, UL. DABROWSKIEGO 15, LOK. 14-15, ZMIANA PAR.6 UST. 1 |
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2 STATUTU.

29.01.2014R. REP. A NR 303/2014, ASESOR NOTARIALNY IZABELA MAJOCHA ZASTEPCA
NOTARIUSZA ADAMA SADOWSKIEGO KANCELARIA NOTARIALNA W CZESTOCHOWIE, UL.
DABROWSKIEGO 15 LOK. 14-15, ZMIANA &1, §2, §5, §7, §14, §19, §21 STATUTU SPOLKI

27.08.2014 R., REP. A NR 7435/2014,
NOTARIUSZ TOMASZ KOT, KANCELARIA NOTARIALNA W KRAKOWIE,
- ZMIENIONO: PAR.6 STATUTU

08.04.2015R., REP.A NR 2559/2015, NOTARIUSZ TOMASZ KOT , KANCELARIA NOTARIALNA W
KRAKOWIE ULICA TOPOLOWA 11 - §2 STATUTU

04.01.2016 R. REP.A NR 25/2016, NOTARIUSZ TOMASZ KOT, KANCELARIA NOTARIALNA W
KRAKOWIE, UL. TOPOLOWA 11 - ZMIANA § 1, ZMIANA § 5 UST.1, ZMIANA § 6 UST.1, ZMIANA
§ 14, ZMIANA § 19 UST.2 POPRZEZ DODANIE PKT O), ZMIANA § 21.

26.01.2016 R. REP.A NR 483/2016, NOTARIUSZ JOANNA GAGALA-ZAJAC, KANCELARIA
NOTARIALNA W KRAKOWIE, UL. TOPOLOWA 11 - ZMIANA § 6 UST.1 STATUTU

30.06.2016 R., NOTARIUSZ TOMASZ KOT, KANCELARIA NOTARIALNA W KRAKOWIE, REP. A NR
6648/2016, ZMIANA: 87 UST.1 1 2, §16 UST.3

30.06.2016 R. - NOT. TOMASZ KOT, KANC. NOT. W KRAKOWIE, UL. TOPOLOWA 11, REP. ANR
6648/2016 - ZMIANA § 6 UST. 1 STATUTU

08.05.2018R. REP A NR 5595/2018, NOTARIUSZ JOANNA GAGALA-ZAJAC, KANCELARIA
NOTARIALNA W KRAKOWIE, UCHWALA NR 22/05/2018R. ZWZ DOKONALO ZMIAN STATUTU W
84, 87 UST.7 PKT.3, §12, 8§16, 817 UST.1, §18 UST.5, §18 UST.7, §28 UST.1 ORAZ DODANO
§19 UST.2 PKT.P | §31.
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08.05.2018 R., REPERTORIUM A NR 5595/2018, NOTARIUSZ JOANNA GAGALA-ZAJAC,
KANCELARIA NOTARIALNA W KRAKOWIE, ZMIANA: 86 UST.1 STATUTU

11

7.06.2019 R., REPERTORIUM A NR 4146/2019, NOTARIUSZ DOMINIKA ANGERMAN-WAJDA,
KANCELARIA NOTARIALNA W KRAKOWIE
ZMIANA § 7 UST. 2 1 UST. 6, 816 UST. 11 8§ 5UST. 1

12

10.02.2021 R., REP. A NR 1633/2021, NOTARIUSZ DOMINIKA ANGERMAN-WAJDA, KANCELARIA
NOTARIALNA W KRAKOWIE - ZMIANA § 6 UST. 1, § 14

16.02.2021 R., REP. A NR 1748/2021, NOTARIUSZ DOMINIKA ANGERMAN-WAJDA, KANCELARIA
NOTARIALNA W KRAKOWIE - ZMIANA § 6 UST. 1

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata utworzona spotka

NIEOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor
Sadowy i Gospodarczy, przeznaczonego do
ogtoszen spotki

4.Czy statut przyznaje uprawnienia osobiste
okreslonym akcjonariuszom lub tytuty
uczestnictwa w dochodach lub majatku
spotki nie wynikajacych z akcji?

NIE

5.Czy obligatoriusze majg prawo do udziatu
w zysku?

NIE

Rubryka 6 - Sposéb powstania spotki

1.0kres$lenie okoliczno$ci powstania

PODZIAL

2.0pis sposobu powstania spotki oraz
informacja o uchwale

PODZIAL NASTAPI W TRYBIE ART.529 PAR.1 PKT 4 KODEKSU SPOLEK
HANDLOWYCH, TJ. POPRZEZ WYDZIELENIE CZESCI MAJATKU STIGROUP
SPOLKI Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA Z SIEDZIBA W
CZESTOCHOWIE | PRZENIESIENIE WYDZIELONEGO MAJATKU NA NOWO
ZAWIAZANA SPOLKE AKCYJINA, KTORA DZIALAC BEDZIE POD FIRMA: STI
GROUP SPOLKA AKCYJINA Z SIEDZIBA W CZESTOCHOWIE, NA WARUNKACH
OKRESLONYCH W PLANIE PODZIALU SPOLKI SPORZADZONYM W DNIU 1
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WRZESNIA 2010 ROKU, ZGEOSZONYM DO AKT REJESTROWYCH SPOLKI ORAZ
OGLOSZONYM W MONITORZE SADOWYM | GOSPODARCZYM NR 179 (3537)
POD POZ. 11295 Z DNIA 14 WRZESNIA 2010 ROKU.

UCHWALA NADZWYCZAINEGO ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW SPOLKI
DZIELONEJ (STIGROUP SP. Z 0.0.) ORAZ UCHWALA WSPOLNIKOW STI GROUP
SPOLKA AKCYINA W ORGANIZACJI Z DNIA 10.11.2010 ROKU ZAWARTA W
PROTOKOLE SPORZADZONYM PRZEZ NOTARIUSZA ADAMA SADOWSKIEGO
KANCELARIA NOTARIALNA W CZESTOCHOWIE, REP. A NR 6628/2010.

3.Numer i data decyzji Prezesa Urzedu ~  |------
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw o zgodzie
na dokonanie koncentracji

Podrubryka 1
Podmioty, z ktérych powstata spétka

1 1.Nazwa lub firma STIGROUP SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA,------

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, w | KRAJOWY REJESTR SADOWY
ktorym podmiot byt zarejestrowany

3.Numer w rejestrze albo ewidencji 0000285619

4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr falalaialail
albo organu prowadzacego ewidencje

5.Numer REGON 240536849

6.Numer NIP  feeeee

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisow

Rubryka 8 - Kapitat spotki

1.Wysokos¢ kapitatu zaktadowego 112 027 198,50 Zt
2.Wysokos¢ kapitatu docelowego 50 000 000,00 Z+
3.Liczba akcji wszystkich emisji 59273650
4.Wartos¢ nominalna akcji 1,89 7t

5.Kwotowe okreslenie czesci kapitatu wptaconego (112 027 198,50 Zt

6.Warto$¢ nominalna warunkowego podwyzszenia |------
kapitatu zaktadowego

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

1.0kreslenie wartosci akcji objetych za 1 15 002 400,00 Zt
aport

Rubryka 9 - Emisja akcji

1 1.Nazwa serii akcji A

2.Liczba akcji w danej serii 0

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akcji |AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
uprzywilejowanych lub informacja, ze
akcje nie sg uprzywilejowane

2 1.Nazwa serii akcji B

2.Liczba akcji w danej serii 0
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3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akcji
uprzywilejowanych lub informacja, ze
akcje nie sg uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

3 1.Nazwa serii akcji SERIAC
2.Liczba akcji w danej serii 0
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akcji [AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
uprzywilejowanych lub informacja, ze
akcje nie sg uprzywilejowane
4 1.Nazwa serii akcji D
2.Liczba akcji w danej serii 0
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akcji [AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
uprzywilejowanych lub informacja, ze
akcje nie sg uprzywilejowane
5 1.Nazwa serii akcji E
2.Liczba akcji w danej serii 0
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akcji [AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
uprzywilejowanych lub informacja, ze
akcje nie sg uprzywilejowane
6 1.Nazwa serii akcji F
2.Liczba akcji w danej serii 0
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akcji [AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
uprzywilejowanych lub informacja, ze
akcje nie sg uprzywilejowane
7 1.Nazwa serii akcji Al
2.Liczba akcji w danej serii 40479877
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akcji [AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
uprzywilejowanych lub informacja, ze
akcje nie sg uprzywilejowane
8 1.Nazwa serii akcji B
2.Liczba akcji w danej serii 3997356
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akcji [AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
uprzywilejowanych lub informacja, ze
akcje nie sg uprzywilejowane
9 1.Nazwa serii akcji C
2.Liczba akcji w danej serii 10989010
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akcji [AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
uprzywilejowanych lub informacja, ze
akcje nie sg uprzywilejowane
10 1.Nazwa serii akcji D
2.Liczba akcji w danej serii 3807407

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akcji
uprzywilejowanych lub informacja, ze
akcje nie sg uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych
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Brak wpisOw
Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujaca sa TAK
upowaznieni do emisji warrantow
subskrypcyjnych?
Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.Sposaéb reprezentacji podmiotu

DO SKLADANIA OSWIADCZEN WOLI W IMIENIU SPOLKI ORAZ DO JEJ REPREZENTOWANIA W
PRZYPADKU ZARZADU JEDNOOSOBOWEGO UPRAWNIONY JEST PREZES ZARZADU SAMODZIELNIE.
W PRZYPADKU ZARZADU JEDNOOSOBOWEGO DO SKtADANIA OSWIADCZEN WOLI SKUTKUJACYCH
ZACIAGNIECIEM ZOBOWIAZAN LUB POWSTANIEM WIERZYTELNOSCI POWYZEJ 5.000.000 Zt
(PIECIU MILIONOW ZLOTYCH) WYMAGANA JEST ZGODA WYRAZONA UCHWALA RADY
NADZORCZEJ.

DO SKLADANIA OSWIADCZEN WOLI W IMIENIU SPOLKI ORAZ DO JEJ REPREZENTOWANIA W
PRZYPADKU ZARZADU WIELOOSOBOWEGO UPRAWNIENI SA:

W PRZYPADKU SKEADANIA OSWIADCZEN WOLI SKUTKUJACYCH ZACIAGNIECIEM LUB
POWSTANIEM WIERZYTELNOSCI W WYSOKOSCI DO KWOTY NIE PRZEKRACZAJACEJ 5.000.000 Zt
(PIECIU MILIONOW ZLOTYCH), KAZDY Z CZLONKOW ZARZADU SAMODZIELNIE. W PRZYPADKU
SKEADANIA OSWIADCZEN WOLI W SPRAWACH NIEMAJATKOWYCH LUB OSWIADCZEN WOLI
SKUTKUJACYCH ZACIAGNIECIEM ZOBOWIAZAN LUB POWSTANIEM WIERZYTELNOSCI W
WYSOKOSCI PRZEKRACZAJACEJ 5.000.000 Zt (PIECIU MILIONOW ZtOTYCH), DWAJ CZLONKOWIE
ZARZADU DZIALAJACY £ ACZNIE LUB CZLONEK ZARZADU DZIALAJACY LACZNIE Z PROKURENTEM.

Podrubryka 1
Dane os6b wchodzacych w sktad organu

1 1.Nazwisko / Nazwa lub firma ZIELINSKI
2.Imiona DAWID
3.Numer PESEL/REGON 85100706814

4.Numer KRS

*hkk

5.Funkcja w organie reprezentujgcym

PREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona ~ |------

2 1.Nazwisko / Nazwa lub firma GORSKI
2.Imiona LUKASZ
3.Numer PESEL/REGON 78101603518

4.Numer KRS

*kkk

5.Funkcja w organie reprezentujagcym

WICEPREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona ~ |------

3 1.Nazwisko / Nazwa lub firma STERNA
2.Imiona JANUSZ
3.Numer PESEL/REGON 76092907439
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4.Numer KRS

*hkxk

5.Funkcja w organie reprezentujagcym

WICEPREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w sktad
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

NIE

7.Data do jakiej zostata zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1.Nazwa organu

RADA NADZORCZA

Podrubryka 1
Dane 0s6b wchodzacych w sktad organu
1 1.Nazwisko LENKO
2.Imiona LESZEK
3.Numer PESEL 51111602658
2 1.Nazwisko URBANSKI
2.Imiona PAWEL
3.Numer PESEL 65101100398
3 1.Nazwisko ZEMEO
2.Imiona RADOSLAW
3.Numer PESEL 76072205436
4 1.Nazwisko OGLOSZKA
2.Imiona JERZY
3.Numer PESEL 67021414252
5 1.Nazwisko KALETA
2.Imiona LUKASZ
3.Numer PESEL 86072000191
6 1.Nazwisko KRUPA
2.Imiona PIOTR
3.Numer PESEL 81110507012
7 1.Nazwisko KURCZEWSKI
2.Imiona PIOTR
3.Numer PESEL 68013101099
8 1.Nazwisko DOBRASZKIEWICZ
2.Imiona MARCIN STANISEAW
3.Numer PESEL 84060700197

Rubryka 3 - Prokurenci

1.Nazwisko

GONDEK

2.Imiona

MICHAL JAKUB

3.Numer PESEL

89122215253

4.Rodzaj prokury

PROKURA SAMOISTNA
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Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmiot przewazajacej dziatalnosci 1 47, 99, Z, POZOSTALA SPRZEDAZ DETALICZNA PROWADZONA POZA SIECIA SKLEPOWA,
przedsiebiorcy STRAGANAMI | TARGOWISKAMI

2.Przedmiot pozostatej dziatalnosci 1 35, 11, Z, WYTWARZANIE ENERGII ELEKTRYCZNEJ

przedsiebiorcy

2 35, 14, Z, HANDEL ENERGIA ELEKTRYCZNA

3 27, 11, Z, PRODUKCJA ELEKTRYCZNYCH SILNIKOW, PRADNIC | TRANSFORMATOROW

4 27,12, Z, PRODUKCJA APARATURY ROZDZIELCZEJ | STEROWNICZEJ ENERGII ELEKTRYCZNEJ

5 64, 99, Z, POZOSTALA FINANSOWA DZIALALNOSC USLUGOWA, GDZIE INDZIEJ
NIESKLASYFIKOWANA, Z WYLACZENIEM UBEZPIECZEN | FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

6 70, 10, Z, DZIALALNOSC FIRM CENTRALNYCH (HEAD OFFICES) | HOLDINGOW, Z
WYLACZENIEM HOLDINGOW FINANSOWYCH

7 70, 22, Z, POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZIALALNOSCI
GOSPODARCZEJ | ZARZADZANIA

8 71, 20, B, POZOSTALE BADANIA | ANALIZY TECHNICZNE

9 62, 09, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC USLUGOWA W ZAKRESIE TECHNOLOGII
INFORMATYCZNYCH | KOMPUTEROWYCH

Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w Data ztozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o ztozeniu 1 12.07.2012 20.12.2010 - 31.12.2011
rocznego sprawozdania
. 2 06.02.2014 OD 01.01.2012 DO 31.12.2012
finansowego
3 15.07.2014 OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
4 15.07.2015 OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
5 14.07.2016 OD 01.01.2015 DO 31.12.2016
6 12.07.2017 OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
7 22.05.2018 OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
8 21.06.2019 OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
9 13.09.2020 OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
2.Wzmianka o ztozeniu opinii 1 iealaiaiad 20.12.2010 - 31.12.2011
biegtego rewidenta /
2 Fekekekk OD 01.01.2012 DO 31.12.2012

sprawozdania z badania

rocznego sprawozdania 3 iealaiaiad OD 01.01.2013 DO 31.12.2013

finansowego

4 Fekekekk OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
5 Fekekekk OD 01.01.2015 DO 31.12.2016
6 Fekekekk OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
7 Fekekekk OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
8 Fekekekk OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
9 Fekekekk OD 01.01.2019 DO 31.12.2019

3.Wzmianka o ztozeniu uchwaty |1 iealaiaiad 20.12.2010 - 31.12.2011

lub postanowienia o

. . 2 Fekekekk OD 01.01.2012 DO 31.12.2012
zatwierdzeniu rocznego
sprawozdania finansowego 3 iealaiaiad OD 01.01.2013 DO 31.12.2013

4 elakoiaad OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
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5 elaloiaked OD 01.01.2015 DO 31.12.2016
6 elaloiaked OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
7 elaloiaked OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
8 elaloiaied OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
9 elaloiaied OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
4.Wzmianka o ztozeniu 1 Hkkkk 20.12.2010 - 31.12.2011
sprawozdania z dziatalnosci
. falalakoled OD 01.01.2012 DO 31.12.2012
podmiotu
3 elaloiaied OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
4 elaloiaied OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
5 elaloiaied OD 01.01.2015 DO 31.12.2016
6 elaloiaied OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
7 elaloiaied OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
8 elaloiaied OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
9 elaloiaied OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej
Rodzaj dokumentu Nr kolejny w Data ztozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o ztozeniu 1 15.07.2015 OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
skonsolidowanego rocznego
L 2 12.07.2017 OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
sprawozdania finansowego
3 22.05.2018 OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
4 21.06.2019 OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
5 14.09.2020 OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
2.Wzmianka o ztozeniu opinii 1 fadalaiaiad OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
biegtego rewidenta /
2 iialalaiel OD 01.01.2016 DO 31.12.2016

sprawozdania z badania

skonsolidowanego rocznego 3 fadalaiaiad OD 01.01.2017 DO 31.12.2017

sprawozdania finansowego

4 iialalaiel OD 01.01.2018 DO 31.12.2018

5 iialalaiel OD 01.01.2019 DO 31.12.2019

3.Wzmianka o ztozeniu uchwaty |1 fadalaiaiad OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
lub postanowienia o

ilalalaie OD 01.01.2016 DO 31.12.2016

zatwierdzeniu skonsolidowanego

rocznego sprawozdania 3 fadalaiaiad OD 01.01.2017 DO 31.12.2017

finansowego

4 ilalalaie OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
5 ilalalaie OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
4.Wzmianka o ztozeniu 1 ilalalaie OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
sprawozdania z dziatalnosci
T 2 iialalaie OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
3 iialalaie OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
4 iialalaie OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
5 iialalaie OD 01.01.2019 DO 31.12.2019

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow
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Rubryka 5 - Informacja o dniu korczacym rok obrotowy

1.Dzien konczacy pierwszy rok obrotowy, za (31.12.2011
ktéry nalezy ztozy¢ sprawozdanie finansowe

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpisOw

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisOw

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadtosciowe albo o zabezpieczeniu majgtku dtuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia upadtosci albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego

Brak wpisOw

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztéw egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu podmiotu

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o potgczeniu, podziale lub przeksztatceniu

1 1.0kreslenie okolicznosci PRZEJECIE INNEJ SPOLKI
2.0pis sposobu potaczenia, podziatu lub POLACZENIE W TRYBIE ART.492 § 1 PKT 1) K.S.H. TJ. POPRZEZ PRZENIESIENIE CALEGO
przeksztatcenia MAJATKU SPOLKI PRZEJIMOWANEJ W ZAMIAN ZA NOWO EMITOWANE AKCJE, KTORE

SPOLKA PRZEJMUJACA WYDA AKCJONARIUSZOM SPOLKI PRZEJMOWANEJ - NA ZASADACH
OKRESLONYCH W PLANIE POLACZENIA COLUMBUS CAPITAL SPOLKA AKCYJNA Z SIEDZIBA
W KRAKOWIE ORAZ COLUMBUS ENERGY SPOLKA AKCYJINA Z SIEDZIBA W KRAKOWIE
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UZGODNIONYM W DNIU 26 PAZDZIERNIKA 2015 ROKU, 04 STYCZNIA 2016 R. WALNE
ZGROMADZENIE COLUMBUS CAPITAL S.A. ORAZ 04 STYCZNIA 2016 R. WALNE
ZGROMADZENIE COLUMBUS ENERGY S.A.

Podrubryka 1
Dane podmiotéw powstatych w wyniku potaczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotéw
przejmujacych catosé lub czes¢ majatku spotki

Brak wpisow

Podrubryka 2
Dane podmiotow, ktérych majatek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku potaczenia lub podziatu

1 1.Nazwa lub firma COLUMBUS ENERGY SPOLKA AKCYJINA,------

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, w | KRAJOWY REJESTR SADOWY
ktérym podmiot byt zarejestrowany

3.Numer w rejestrze 0000425536

4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr alalaiakaiakel

5.Numer REGON 122442261

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych, o postepowaniu naprawczym lub o przymusowej
restrukturyzacji

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisow

data sporzadzenia wydruku 06.07.2021

adres strony internetowej, na ktorej sa dostepne informacje z rejestru: ekrs.ms.gov.pl




ZALACZNIK NR 2
DO NOTY INFORMACYJNEJ

Aktualny statut Emitenta



Zalgcznik nr 1 do Uchwaly nr 14/05/2021 Rady Nadzorczej Columbus Energy S.A. z dnia 7 maja 2021 1.

Tekst jednolity Statutu Spotki
COLUMBUS ENERGY SPOLKA AKCYJNA
z siedziba w Krakowie KRS 0000373608
po NWZ w dn. 10.02.2021 r., wpisany w KRS w dn. 05.03.2021 r.

L POSTANOWIENIA OGOLNE

§81.
1. Firma Spéiki brzmi: Columbus Energy Spétka Akcyjna”.
2. Spotka moze réwniez uzywaé skrétu Columbus Energy S.A.
3. Spotka moze uzywac wyrézniajacego ja znaku graficznego Columbus Energy S.A.”-——

§2.

Siedziba Spoétki jest Krakow. -
§3.

Czas trwania Spéiki jest nieograniczony.
§4.

1. Spétka dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i za granica.
2. Spéika na obszarze swojego dzialania moze otwierac i prowadzi¢ oddzialy oraz
przedstawicielstwa, tworzyc¢ lub przystepowac do innych spélek i organizacji

gospodarczych, takze z udzialem zagranicznym.
3. Spétka moze uczestniczy¢ we wszystkich dozwolonych przez prawo powigzaniach

organizacyjno - prawnych.

IL. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOEKI
§5.
1. Przedmiotem Sp6tki zgodnie z Polska Klasyfikacja Dzialalnosci (PKD) jest:—-—------ -~
1) PKD - 28 - Produkcja maszyn i urzadzen, gdzie indziej niesklasyfikowana, ---—-—-—-—-
2) PKD - 43 - Roboty budowlane specjalistyczne,
3) PKD -~ 45 - Handel hurtowy i detaliczny pojazdami samochodowymi; naprawa

pojazdéw samochodowych,
4) PKD - 46 ~ Handel hurtowy, z wylaczeniem handlu pojazdami samochodowymi, —~----
5) PKD - 47 - Handel detaliczny, z wy}aczeniem handlu detalicznego pojazdami

samochodowymi,
6) PKD - 59 - Dzialalno$¢ zwiazana z produkgj filméw, nagran wideo, programéw
telewizyjnych, nagran dzwiekowych i muzycznych,
7) PKD - 62 - Dziatalnoé¢ zwiazana z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie
informatyki oraz dziatalnos¢ powiazana,
8) PKD - 63 - Dzialalnoéé¢ ustugowa w zakresie informacji,

IATGODNOS( 7 ORYGINALEM|
g, 1,

Teresa Pelc-Skimina
L___BADCAPRAWNY kr 1717 |




9) PKD - 64 - Finansowa dzialalnoé¢ ustugowa, z wylaczeniem ubezpieczen i funduszéw
emerytalnych,
10) PKD - 70 - Dzialalnos¢ firm centralnych (head offices); doradztwo zwiazane z
zarzadzaniem,
11) PKD - 71 ~ Dzialalno$¢ w zakresie architektury i inzynierii; badania i analizy
techniczne,
12) PKD - 72 - Badania naukowe i prace rozwojowe,
13) PKD - 73 - Reklama, badanie rynku i opinii publicznej,
14) PKD - 74 - Pozostata dziatalnosé profesjonalna, naukowa i techniczna, ~-——e--—-——-
15) PKD 46.52.Z - Sprzedaz hurtowa sprzetu elektronicznego i telekomunikacyjnego oraz
czesci do niego,
16) PKD 47.99.Z Pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecia sklepowa,
straganami i targowiskami,
17) PKD 62.01.Z Dziatalnos¢ zwiazana z oprogramowaniemn,
18) PKD 62.02.Z Dzialalnos¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informafyki, --—--—--——
19) PKD 62.03.Z Dzialalnosé¢ zwigzana z zarzadzaniem urzadzeniami informatycznymi,—
20) PKD 62.09.Z Pozostata dzjatalnosé ustugowa w zakresie technologii informatycznych
i komputerowych,
21) PKD 63.99.Z Pozostata dzialalnosé ustugowa w zakresie informadji, gdzie indziej
niesklasyfikowana,
22) PKD 64.20.Z Dzialalnosé¢ holdingéw finansowych,
23) PKD 64.99.Z Pozostata finansowa dziatalnosé ustugowa, gdzie indziej
niesklasyfikowana, z wylaczeniem ubezpieczeri i funduszéw emerytalnych, ——-—-—mmeeees
24) PKD 70.10.Z Dzialalnos¢ firm centralnych (head offices) i holding6w, z wylaczeniem
holding6w finansowych,
25) PKD 70.21.Z Stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikagja, ~———-—-mmmnnnv
26) PKD 70.22.Z Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej
1 zarzadzania,
27) PKD 73.20.Z Badanie rynku i opinii publicznej,
28) PKD 77.40.Z Dzierzawa wlasnoéci intelektualnej i podobnych produktéw, z
wylaczeniem prac chronionych prawem autorskim,
29) PKD 82.20.Z Dzjatalnos¢ centrow telefonicznych (call center),
30) PKD 82.30.Z Dzialalno$¢ zwiazana z organizacja targéw, wystaw i kongresow,-—-------
31) PKD 82.99.Z Pozostata dziatalnogé wspomagajacd prowadzenie dziatalnosci
gospodarczej, gdzie indziej niesklasyfikowana,
32) PKD 85.60.Z Dziatalnos¢ wspomagajaca edukacje,
33) PKD 96.09.Z Pozostata dziatalnosé ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, —-—--
34) PKD 43.21.Z Wykonywanie instalacji elektrycznych,
35) PKD 43.22.Z Wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnych, cieplnych, gazowych i
klimatyzacyjnych,
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36) PKD 43.29.Z Wykonywanie pozostalych instalacji budowlanych,
37) PKD 43.39.Z Wykonywanie pozostalych robét budowlanych wykoriczeniowych,-------
38) PKD 43.91.Z Wykonywanie konstrukeji 1 pokryé dachowych,
39) PKD 43.99.Z Pozostale specjalistyczne roboty budowlane, gdzie indziej
niesklasyfikowane,
40) PKD 64.92.Z Pozostate formy udzielania kredytéw,
41) PKD 66.19.Z Pozostala dziatalnoé¢ wspomagajaca uslugi finansowe, z wylaczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych,
42) PKD 32.99.Z Produkcja pozostatych wyrobéw, gdzie indziej niesklasyfikowana;-—---—
43) PKD 35.11.Z Wytwarzanie energii elektryczne;j,
44) PKD 35.12.Z Przesytanie energii elektrycznej,
45) PKD 35.13.Z Dystrybucja energii elektrycznej,
46) PKD 35.14.Z Handel energig elektryczna,
47) PKD 46.18.Z Dzialalno$¢ agentéw specjalizujacych sie w sprzedazy pozostalych
okreslonych towaréw,
48) PKD 46.19.Z Dziatalnoé¢ agentéw zajmujacych sie sprzedaza towaréw réznego
rodzaju,
49) PKD 63.11.Z Przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i
podobna dziatalnosé,
50) PKD 64.91.Z Leasing finansowy,
51) PKD 71.20.B Pozostate badania i analizy techniczne,
52) PKD 72.19.Z Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk
przyrodniczych i technicznych,
53) PKD 27.11.Z Produkcja elektrycznych silnikéw, pradnic i transformatoréw, ~------—-—-
54) PKD 27.12.Z Produkgja aparatury rozdzielezej i sterowniczej energii elektrycznej. ---—
2. Jezeli do prowadzenia dziatalnosci danego rodzaju potrzebna jest koncesja hub

zezwolenie, dziatalnosc bedzie prowadzona dopiero po ich uzyskaniu.

III. KAPITAL. ZAKLADOWY
§6.
1. Kapital zakladowy Spétki wynosi nie mniej niz 76.506.973,20 z} (siedemdziesigt szesé

milionéw piecset szesé tysiecy dziewieéset siedemdziesigt trzy zlote i dwadziescia
groszy) i nie wiecej niz 112.027.198,50 zt (sto dwanascie milionéw dwadziescia siedem
tysiecy sto dziewieédziesigt osiem zlotych i piecdziesiat groszy) oraz dzieli si¢ na
nastepujace akcje o wartoéci nominalnej 1,89 zt (jeden zloty i osiemdziesigt dziewie¢

groszy) kazda:
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1) 40.479.877 (czterdzieici miliondw czterysta siedemdziesiat dziewigé tysiecy osiemset
siedemdziesigt siedem) akcji serii Al zwyklych na okaziciela o rumerach od Al
00.000.001 do A1 40.479.877;

2) nie mniej niz 1 (jedna) i nie wiecej niz 3.997.356 (trzy miliony dziewiecset

dziewigédziesigt siedem tysiecy trzysta pieédziesiat szesd) akqgi zwyklych na

okaziciela serii B;
3) nie mniej niz 1 (jedna) i nie wiecej niz 10.989.010 (dziesie¢ milionéw dziewiecset
osiemdziesiagt dziewig¢ tysiecy dziesig€) akcji zwyklych na okaziciela setii C; ~~-----~-
4) nie mniej niz 1 (jedna) i nie wigcej niz 3.807.407 (trzy miliony osiemset siedem tysiecy

czterysta siedem) akcji zwyklych na okaziciela serii D.

§7.
1. Upowaznia si¢ Zarzad do podwyzszenia kapitalu zakladowego Spoltki o kwote nie
wyzsza niz 50.000.000,00 zt (pigc¢dziesiat milionow zlotych), w granicach okreslonych
ponizej (kapitat docelowy).
2. Upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zakladowego w ramach kapitalu
docelowego wygasa z uplywem 3 (trzech) lat od dnia wpisania do rejestru
przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego zmiany Statutu Spétki, dokonanych
uchwatg nr 27/06/2019 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Columbus Energy Spoika
Akcyjna z siedziba w Krakowie w dniu 7 czerwca 2019 roku w sprawie zmian Statutu
Spétki.
3. W granicach kapitatu docelowego Zarzad upowazniony jest do podwyzszenia kapitatu
zakladowego Spétki w drodze jednej lub kilku emisji akeji.
4. Upowaznienie do podwyzszenia kapitatlu zaktadowego Spéiki w ramach kapitatu

docelowego zawiera uprawnienie Zarzadu do emisji warrantéw subskrypcyjnych,

o ktérych mowa w art. 453 § 2 Kodeksu spotek handlowych, z terminem wykonania prawa
zapisu uplywajacym nie p6Zniej niz okres, na kt6ry zostalo udzielone niniejsze
upowaznienie.
5. Akcje emitowane w ramach kapitalu docelowego moga by¢ obejmowane w zamian za
widady pieniezne lub wkiady niepieniezne.
6. Za zgoda Rady Nadzorczej Zarzad moze w calosci lub w czeSci pozbawid
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru w stosunku do akgji i/lub warrantéw
subskrypcyjnych emitowanych w granicach kapitatu docelowego.
7. Z zastrzezeniem ust. 6 i 8 gdy przepisy ustawy Kodeks spétek handlowych nie stanowia
inaczej, w granicach upowaznienia Zarzad moze decydowaé o wszystkich sprawach
zwigzanych z podwyzszeniem kapitalu zakladowego Sp6tki w ramach kapitatu

docelowego oraz emisjami warrantéw subskrypcyjnych, a w szczegélnosci Zarzad jest
umocowany do:

24 ZGODNOSC 7 oRGinazi]
06, 2071

Teresa Pelc-Sk 1ina
RADCA PRAWNY Kr - 1731




1) zawierania uméw o subemisje inwestycyjna lub subemisje ustugowa lub innych uméw
zabezpieczajacych powodzenie emisji akcji,
2) podejmowania uchwal oraz innych dziatarh w sprawie dematerializacji akeji oraz
zawierania uméw z Krajowym Depozytem Papieré6w Wartosciowych S.A. o rejestracje
akgji,
3) podejmowania uchwat oraz innych dziataii w sprawie odpowiednio emisji akcji
w drodze oferty prywatnej lub publicznej oraz ubiegania si¢ o dopuszczenie akeji do
obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub na rynku regulowanym.
8. Uchwaly Zarzadu w sprawie ustalenia ceny emisyjnej akcji emitowanych w ramach
kapitalu docelowego lub wydania akeji w zamian za wklady niepieniezne wymagaja
zgody Rady Nadzorcze;j.

§8.
1. Kapitat zaktadowy Spétki moze by¢ podwyzszony w drodze emisji nowych akgji lub
podwyzszenia wartosci nominalnej dotychczasowych akiji.
2. Podwyzszenie kapitatu zakladowego moze réwniez nastgpi¢ ze srodkéw Spotki,
zgodnie z przepisami art.442 i nastepnych Kodeksu spétek handlowych.
3. W razie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki, Akcjonariuszom Spétki
przystuguje prawo pierwszeristwa do objgcia nowych akdji, proporcjonalnie do liczby akdji
juz posiadanych, o ile uchwata w sprawie emisji nie stanowi inaczej.

4. Kapitat zakladowy Spotki moze by¢ podwyzszony poprzez emisje akcji imiennych lub
akdji na okaziciela.
5. Akcje kazdej nowej emisji moga by¢ pokrywane wkladami pienigznymi lub wktadami
niepienieznymi.

§9.
Spétka moze emitowac obligacje oraz inne papiery wartoiciowe w zakresie dozwolonym
przez przepisy prawa. Na podstawie uchwat Walnego Zgromadzenia Spotka ma prawo
emitowac obligacje zamienne na akcje lub obligacje z prawem pierwszeRstwa, ——----—------

§10.
1. Akcje Spétki moga by¢ umarzane za zgoda akcjonariusza, ktérego umorzenie dotyczy,
w drodze ich nabycia przez Spétke (umorzenie dobrowolne).
2. Umorzenie akcji wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia.

3. Uchwata Walnego Zgromadzenia o umorzeniu akgji okresla sposéb i warunki
umorzenia, a w szczeg6lnosci podstawe prawng umorzenia, wysokos$¢ wynagrodzenia
przystugujacego akcjonariuszom z tytutu umorzonych akeji, badz uzasadnienie
umorzenia akcji bez wynagrodzenia oraz sposob obnizania kapitatu zaktadowego,——-—-

IV. ORGANY SPOEKI

§11.
Organami Spéiki sa:
1) Zarzad,
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2) Rada Nadzorcza,
3) Walne Zgromadzenie.

A.ZARZAD
§12.

1. Zarzad Spéiki sklada si¢ od jednego do pieciu czlonkéw, w tym Prezesa Zarzadu,
powolywanych i odwolywanych na wspolng kadencje przez Rade Nadzorcza,
z zastrzezeniem ust.2.
2. Kadencja Zarzadu trwa piec¢ lat. Rada Nadzorcza kazdorazowo ustala sktad Zarzadu.—
3. Czlonkowie Zarzadu, ktorzy koricza kadencje, moga byé wybierani ponownie.———------
4. Czlonkow Zarzadu powoluje i odwotuje Rada Nadzorcza. Rada Nadzorcza okresla
wynagrodzenie Czlonkéw Zarzadu.
5. Czlonek Zarzadu moze by¢ odwolany przez Rade Nadzorcza lub Walne Zgromadzenie
przed uplywem kadencji. Nie pozbawia go to roszczeri ze stosunku pracy lub innego
stosunku prawnego dotyczacego pelnienia funkcji Cztonka Zarzadu.
6. Zawieszenie w czynnosciach poszczegdlnych lub wszystkich Czlonkéw Zarzadu moze
nastapi¢ na mocy uchwaly Rady Nadzorczej lub Walnego Zgromadzenia, ~—---------—-—
7. Mandat Cztonka Zarzadu wygasa najp6zniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia,
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni pelny rok obrotowy pelnienia
funkdji Czlonka Zarzadu.

§13.
1. Zarzad prowadzi sprawy Spoétki i reprezentuje Spétke we wszystkich czynnosciach
sadowych i pozasadowych.
2. Wszelkie sprawy zwiazane z prowadzeniem spraw Spoiki, nie zastrzezone przepisami
prawa lub postanowieniami niniejszego Statutu dla Walnego Zgromadzenia lub Rady
Nadzorczej, naleza do kompetencji Zarzadu.

3. Pracami Zarzadu kieruje Prezes Zarzadu.
§14.
1L Do skladania oéwiadczeri woli w imieniu Spolki oraz do jej reprezentowania w
przypadku Zarzadu jednoosobowego uprawniony jest Prezes Zarzadu samodzielnie. W
przypadku Zarzadu jednoosobowego do skladania oswiadczeri woli skutkujacych
zaciggnieciem zobowigzan lub powstaniem wierzytelnosci powyzej 5.000.000 zt (pieciu
milionéw zlotych) wymagana jest zgoda wyrazona uchwata Rady Nadzorczej. ~———--r—--
2. Do skladania oswiadczeri woli w imieniu Spétki oraz do j€&j reprezentowania w
przypadku Zarzadu wieloosobowego uprawnieni 59: -
a) w przypadku skiadania oswiadczen woli skutkujacych zaciggnieciem zobowigzan
lub powstaniem wierzytelnosci w wysokosci do kwoty nie przekraczajacej 5.000.000
zt (pigciu milion6w zlotych), kazdy z Czlonkéw Zarzadu samodzielnie, ~—--—--—-—--
b) w przypadku skladania o§wiadczeri woli w sprawach niemajatkowych lub
oswiadczeni woli skutkujgcych zaciagnieciem zobowiazari lub powstaniem
wierzytelnoséci w wysokoséei przekraczajacej 5.000.000 zt (pieciu milionéw zlotych),

7A 7GODNOSC Z ORYGINAREM
0. 06. 20

Teresa Pelc-Skirina
RADCA PRAWNY fr- 1710




dwaj Czlonkowie Zarzgdu dziatajacy lacznie lub Czlonek Zarzadu dziatajgcy tacznie
Z prokurentem.”.

§15.
1. Czlonek Zarzadu nie moze bez zgody Rady Nadzorczej zajmowac sig interesami
konkurencyjnymi, ani tez uczestniczy¢é w spélce konkurencyjnej jako wspéinik spétki
cywilnej, spotki osobowej lub jako cztonek organu spétki kapitalowej badz uczestniczy¢ w
innej konkurencyjnej osobie prawnej jako czlonek organu. Zakaz ten obejmuje takze udziat
w konkurencyjnej spélce kapitatowej, w przypadku posiadania w niej przez czlonka
Zarzadu co najmniej 10% (dziesie¢ procent) udzialéw albo akdji, badz. prawa do
powolywania co najmniej jednego czlonka Zarzadu.
2. Uchwaly Zarzadu zapadaja bezwzgledna wigkszoscia gloséw w obecnogci co najmniej
polowy skladu Zarzadu. W przypadku réwnej liczby gloséw decyduje glos Prezesa
Zarzadu.
3. Regulamin Zarzadu okresli szczegélowo tryb dziatania Zarzadu. Regulamin uchwala
Zarzad a zatwierdza Rada Nadzorcza.

B. RADA NADZORCZA

§16.
1. Rada Nadzorcza sktada sie z od pieciu do dziewieciu Czlonkéw.
2. Czlonkowie Rady Nadzorczej sa powolywani i odwolywani przez Walne
Zgromadzenie.
3. Kadendja Rady Nadzorczej trwa piec lat. Czionkowie Rady Nadzorczej s3 powotywani
na okres wspolnej kadencji. Mandat Czlonka Rady Nadzorczej powolanego przed
uptywem kadencji Rady Nadzorczej wygasa rownoczesnie z wygasnieciem mandatow
pozostatych Czlonk6w Rady N adzorczej.
4. Wynagrodzenie Czlonkéw Rady Nadzorczej okresla uchwata Walnego Zgromadzenia.-

§17.
1. Rada Nadzorcza ze swego grona wybiera Przewodniczacego oraz Sekretarza Rady
Nadzorczej.
2. Przewodniczacy Rady Nadzorczej, a w razie jego nieobecnosci Sekretarz Rady
Nadzorczej, badz inny cztonek Rady Nadzorczej wskazany przez Przewodniczacego
zwoluje posiedzenia Rady Nadzorczej i im przewodniczy.

§18.
1. Rada Nadzorcza jest zwotywana w miare potrzeby, nie rzadziej jednak niz raz na
kwartal.
2. Zarzad lub Czlonek Rady Nadzorczej moga zada¢ zwolania Rady Nadzorczej wskazujac
proponowany porzadek obrad.
3. Przewodniczacy Rady Nadzorczej zwoluje posiedzenia w terminie dwéch tygodni od
dnia otrzymania wniosku,
4. Jezeli Przewodniczacy Rady Nadzorczej nie zwota posiedzenia zgodnie z ust. 3
wnioskodawca moze je zwolaé¢ samodzielnie podajgc date, miejsce i proponowany
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porzadek obrad.
5. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty, jezeli na posiedzeniu jest obecna co najmniej
potowa jej cztonkdw, a wszyscy jej czlonkowie zostali zaproszeni, najpézniej na 7 (siedem)
dni przed proponowanym terminem posiedzenia. Tryb zwolania i sposéb podejmowania
uchwat w przypadkach nagtych okresla Regulamin Rady Nadzorczej.
6. Uchwaly Rady Nadzorczej zapadaja bezwzgledna wigkszoscia gloséw. W przypadku
réwnej liczby gloséw decyduje glos Przewodniczacego Rady Nadzorczej.
7. Czlonkowie Rady Nadzorczej moga bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady
Nadzorczej, oddajac swéj gtos na pismie, za posrednictwem innego cztonka Rady
Nadzorczej lub przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na
odleglos¢. Oddanie glosu na pismie oraz przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego
porozumiewania sie na odlegloé¢ nie moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzadku
obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej. Oddanie glosu przy wykorzystaniu srodkéw
bezposredniego porozumiewania si¢ na odlegtoéé powinno byé potwierdzone na pismie
przez Przewodniczacego Rady Nadzorczej.
8. Organizacje oraz tryb dziatania Rady Nadzorczej okresla Regulamin Rady Nadzorczej
uchwalony przez Rade Nadzorcza i zatwierdzony przez Walne Zgromadzenie.-—------—--
§19.
1. Rada Nadzorcza wykonuje staty nadzér nad dziatalnoscia Spéiki we wszystkich

dziedzinach jej dzialalnosci.

2. Do szczegdlnych obowigzkow Rady Nadzorczej, realizowanych w formie
podejmowanych uchwat nalezy:
a) ocena z koricem kazdego roku obrotowego sprawozdania finansowego w zakresie
zgodnosci z ksiggami i dokumentami jak i ze stanem faktycznym,
b) ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spoétki w zakresie zgodnosci z ksiegami

i dokumentami, jak i stanem faktycznym oraz wnioskéw Zarzadu dotyczacych podziatu
zyskow albo pokrycia strat,
c) skladanie Walnemu Zgromadzeniu corocznych sprawozdan pisemnych z wynikéw
ocen, o ktérych mowa w paragrafie 19 a)i19b),
d) powolywanie i odwolywanie czlonkéw Zarzadu Spétki oraz zawieszanie z waznych
powodéw w czynnoéciach poszczegéinych lub wszystkich czlonkéw Zarzadu Spétki,—--
e) delegowanie cztonkéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci
czlonkéw Zarzadu, nie mogacych sprawowaé swoich czynnosci,
f) ustalenie zasad wynagradzania czlonkéw Zarzadu Spoiki,
g) uchwalenie regulaminu dziatania Rady Nadzorczej,
h) zatwierdzanie regulaminu Zarzadu Spéiki,
i) wybodr bieglego rewidenta do badania sprawozdania finansowego Spotki,-——-—-——---
j) wyrazanie zgody na wyplate zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy, —————-
k) wyrazanie zgody na nabycie i zbycie przez Spotke nieruchomosci, uzytkowania
wieczystego lub udzialu w nieruchomosci lub uzytkowaniu wieczystym,
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[) wyrazenie zgody na nabywanie udzialéw lub akcji w innych spétkach w Wypadlfu, gdy
Spéika w wyniku nabycia udzialéw lub akcji miataby przekroczy¢ 1/3 (jedna trzecia)
kapitalu zakladowego w Spolce nabywanej,
1) wyrazenie zgody na zbywanie udziatéw lub akeji w innych spétkach w wypadkuy, gdy
Spétka w wyniku nabycia udziatéw lub akcji mialaby zmniejszy¢ stan posiadania ponizej
1/3 (jednej trzeciej) kapitalu zakladowego w Spélce zbywanej,
m) udzielanie zgody na powotanie prokurenta,
n) udzielanie zgody na zawarcie w imieniu Spétki pojedynczej transakcji lub kilku
powigzanych transakji, ktérych jednostkowa lub Iaczna wartosé przekracza 1/10 (jedna
dziesigta) kapitatu zaktadowego Spotki,
o) okreslenie zasad, uchwalonego przez Walne Zgromadzenie Spéiki, programu
motywacyjnego, zatwierdzenie wskazanych przez Zarzad os6b uprawnionych wraz
z liczbg przypadajacych im sztuk akcji.”
p) udzielanie zgody na zawarcie istotnej umowy z akcjonariuszem posiadajacym co
najmniej 5% ogolnej liczby gloséw w Spélce lub podmiotem powiazanym, z wyjatkiem
transakcji typowych i zawieranych na warunkach rynkowych w ramach prowadzonej
dzialalnosci operacyjnej przez Spétke z podmiotami wchodzacymi w skiad grupy
kapitalowej Spotki.—----

§20.
1. Rada Nadzorcza wykonuje swoje obowiazki kolegialnie, moze jednak delegowac

swoich czlonkéw do samodzielnego petnienia okreslonych czynnosci nadzorczych.
2. Czlonkowie Rady Nadzorczej otrzymuja za wykonanie swoich obowiazkéw
wynagrodzenie wedtug zasad ustalonych przez Walne Zgromadzenie.

3. Czionkowie Rady Nadzorczej, delegowani do stalego indywidualnego wykonywania
nadzoru, otrzymuja osobne wynagrodzenie, ktérego wysokosé ustala Walne

Zgromadzenie. Czlonkéw tych obowiazuje zakaz konkurencji, o ktérym stanowi art.380
Kodeksu spétek handlowych.

C. WALNE ZGROMADZENIE

§21.
Walne Zgromadzenia odbywaja si¢ w siedzibie Spotki, w Krakowie lub w miejscowosci
bedacej siedzibg gieldy, na ktérej s3 dopuszczone do obrotu gieldowego akcje Spotki.-—

§22.
1. Walne Zgromadzenie jest wazne bez wzgledu na reprezentowana na nim liczbe akdji,
z zastrzezeniem bezwzglednie obowiazujacych przepisow prawa i postanowieni Statutu
Spolki.
2. Uchwaly zapadaja bezwzgledna wiekszoscig gloséw chyba, ze niniejszy Statut Spotki
lub bezwzglednie obowigzujace przepisy prawa przewidujg surowsze wymogi co do
powziecia danej uchwaly.

§23.
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1. Glosowanie jest jawne. Tajne glosowanie zarzadza sie przy wyborach oraz nad
wnioskami o odwolanie czlonkéw wiladz lub likwidatoréw Spétki, badZ o pociagniecie ich

do odpowiedzialno4ci, jak réwniez w sprawach osobowych.
2. Uchwaly w sprawie istotnej zmiany przedmiotu dziatalnosci Sp6iki zapadaja zawsze w

jawnym glosowaniu imiennym.

§24.
1. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego
wskazana, po czym spoérdd os6b uprawnionych do uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu wybiera si¢ Przewodniczacego Zgromadzenia. W razie nieobecnosci tych
0s6b Zgromadzenie otwiera Prezes Zarzadu lub osoba wyznaczona przez Zarzad. --------
2. Walne Zgromadzenie uchwala sw¢j regulamin okreslajacy szczegblowo tryb
prowadzenia obrad.

§25.
Do kompetencji Walnego Zgromadzenia naleza w szczegdlnosci:
1) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu Spoiki z dzialalnosci Spétki oraz

sprawozdania finansowego za ubiegly rok obrotowy,
2) powzigcie uchwaly o podziale zyskéw lub o pokryciu strat,
3) udzielenie cztonkom organéw Spétki absolutorium z wykonania przez nich
obowiazkow,
4) ustalanie zasad wynagradzania cztonkéw Rady Nadzorczej,
S5) zmiana Statutu Spéiki,
6) podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego,
7) polaczenie Spotki i przeksztatcenie Spoiki,
8) rozwigzanie i likwidacja Spotki,
9) emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszeristwa,
10) umorzenie akgji,
11) tworzenie funduszy celowych,
12) wyrazenie zgody na zbycie lub wydzierzawienie przedsigbiorstwa lub jego

zorganizowanej czesci oraz ustanowienie na nich uzytkowania lub innego ograniczonego
prawa rzeczowego,

13) wszelkie postanowienia dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy
zawigzywaniu Spétki lub sprawowaniu zarzadu lub nadzoru,
14) uchwalanie regulaminu obrad Walnego Zgromadzenia,
15) zatwierdzanie regulaminu Rady Nadzorczej.
V. GOSPODARKA FINANSOWA SPOLKI
§26.
1. Spétka prowadzi rachunkowosé zgodnie z obowiazujacymi przepisami.-—-——-——-- -
2. Rokiem obrotowym Spétki jest rok kalendarzowy.
3. Pierwszy rok obrotowy Spétki koriczy sie w dniu 31.12.2011r. (trzydziestego pierwszego
grudnia dwa tysigce jedenastego roku).
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§27.

Spotka tworzy nastgpujace kapitaly:
1) kapitat zakladowy,
2) kapitat zapasowy,
3) kapitat rezerwowy,
4) inne kapitaly i fundusze celowe okreslone uchwaty Walnego Zgromadzenia.
§28.

1. Walne Zgromadzenie podejmuje uchwalg o podziale zysku Spétki za dany rok
obrotowy. Zarzad moze podjaé decyzjg o wyplacie akcjonariuszom zaliczki na poczet
przewidywanej dywidendy na zasadach okreslonych w Kodeksie sp6lek handlowych.-—
2. Zysk Spétki moze by¢ w szczeg6lnosci Przeznaczony na:
1) kapitat zapasowy,
2) dywidende,
3) kapitat rezerwowy,
4) fundusze celowe Spotki.

VI. POSTANOWIENIA KONCOWE
§29.
W sprawach nieuregulowanych niniejszym Statutem Spélki maja zastosowanie
odpowiednie przepisy Kodeksu spétek handlowych.
' §30.
Spétka zamieszcza swoje ogloszenia w dzienniku urzedowym ,, Monitor Sadowy
i Gospodarczy” chyba, ze przepisy prawa zobowiazywac ja beda do zamieszczenia
ogloszert w inny sposéb.

§ 31.
1. Spétka powstata w wyniku podziatu spéiki pod firmg: Stigroup Spéika z ograniczong
odpowiedzialnoscia z siedzibg w Czestochowie na podstawie art. 529 §1 pkt 4 Kodeksu
spélek handlowych przez przeniesienie czgsci majatku Stigroup Spéiki z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedziba w Czestochowie wyodrebnionego organizacyjnie w postaci
Dzialéw: Sport, Media, IT jako zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa do nowo
zawigzanej spotki akcyjne;.
2. Zalozycielami Spéiki sa:
1) Bukasz Maletz,
2) Piotr Rurarz.
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ZALACZNIK NR 3
DO NOTY INFORMACYJNEJ

Uchwaly Ustanawiajace Program oraz Uchwaly Emisyjne



PROTOKOL
POSIEDZENIA ZARZADU
COLUMBUS ENERGY S.A. Z SIEDZIBA W KRAKOWIE
Z DNIA 31 GRUDNIA 2020 R.

Dnia 31 grudnia 2020 r. o godz. 14:00 w lokalu siedziby Columbus Energy spotka akcyjna z siedzibg w
Krakowie, ul. Jasnogorska 9, 31-358 Krakow, wpisanej do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego dla Krakowa-Srédmieécia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod nr KRS 0000373608, z kapitatem zaktadowym w wysokosci 76.506.967,53
ztotych, NIP: 9492163154, REGON: 241811803 (,Spétka”) odbyto sie posiedzenie Zarzgdu Spoiki.

Na posiedzeniu Zarzadu Spotki stawili sie Dawid Zielihski, Prezes Zarzgdu oraz Janusz Sterna,
Wiceprezes Zarzadu, ktérzy oswiadczyli, ze dziatajg w imieniu Zarzgdu Columbus Energy S.A. z
siedzibg w Krakowie, ul. Jasnogérska 9, 31-358 Krakdéw, wpisanej do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w
Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS: 0000373608,
posiadajgcej NIP: 9492163154 i REGON: 241811803, o kapitale zakladowym w wysokosci
76.506.967,53 PLN (siedemdziesigt szes¢ milionow piecset szes¢ tysiecy dziewieCset szes¢dziesigt
siedem 53/100 ztotych) (,Spoétka”), wobec czego w imieniu Zarzadu podjeli nastepujgcg uchwate:

Uchwata nr 1
Zarzadu Spotki
Columbus Energy S.A, z siedzibg w Krakowie
z dnia 31 grudnia 2020 r.
ws. wyrazenia zgody na ustanowienie w Spélce programu emisji obligaciji

§1

Zarzad Columbus Energy S.A. z siedzibg w Krakowie (,Spétka”), dziatajgc na podstawie §13 ust. 2
Statutu Spdtki, niniejszym wyraza zgode na:

1. zorganizowanie i ustanowienie w Spofce programu emisji obligacji, w ramach ktérego Spoétka
bedzie uprawniona do emitowania, w jednej lub wielu seriach, obligacji o tgcznej wartosci nie
wyzszej niz 200.000.000 PLN (dwiescie milionéw ztotych) wyemitowanych i niewykupionych
obligacji (,Program”), w szczegdlnosci na nastepujgcych warunkach:

a) obligacje bedg obligacjami zwyktymi na okaziciela,

b) Swiadczenia z obligacji bedg wytgcznie Swiadczeniami pienieznymi okreslonymi w ziotych
polskich,

c) obligacje bedg emitowane jako niezabezpieczone,

d) obligacje bedg emitowane wytgcznie w celu zakupu, finansowania lub refinansowania realizacji
przez Spoétke projektdw przyczyniajgcych sie do ekologicznie zréwnowazonego rozwoju (w
obszarach wskazanych w opracowanym przez International Capital Market Association
dokumencie Green Bond Principles 2018 lub innym dokumencie, ktory go zastapi),

e) obligacje bedg emitowane w trybie oferty publicznej w rozumieniu Ustawy o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spoétkach publicznych (tj. Dz.U. z 2020 r. poz. 2080, z pézn.zm.), skierowanej wytgcznie do
Inwestoréw kwalifikowanych;

f) obligacje beda podlegaty rejestracji w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez
Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.,



g) obligacie w zaleznosci od decyzji Spotki moga by¢ przedmiotem ubiegania sie o ich
wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gielde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.,

h) termin wykupu obligacji bedzie nie diuzszy niz 4 (cztery) lata od dnia ich emisji,

i) emisje poszczeg6inych serii obligacji emitowanych w ramach Programu bedg dokonywane
kazdorazowo na podstawie stosownej uchwaty Zarzgdu Spoétki, ktéra ustali dla danej serii
obligacji ostateczne, szczegétowe warunki ich emisiji.

2. zawarcie przez Spotke z Domem Maklerskim Banku Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna z
siedzibg w Warszawie, ul. Marszatkowska 78/80, 00-517 Warszawa, wpisanym do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem
KRS: 0000048901 (,DM BOS”) umowy agencyjnej, na podstawie ktérej Spétka m.in. zleci DM BOS
organizacje Programu oraz powierzy DM BOS funkcje organizatora emisji, dealera, agenta
kalkulacyjnego i agenta dokumentacyjnego, na warunkach ustalonych przez Zarzad Spotki.

§2

Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

Wobec podjecia powyzszej uchwaty Dawid Zielinski oraz Janusz Sterna o$wiadczyli o zamknieciu
posiedzenia, podpisujgc niniejszy protokét w imieniu Zarzadu Spotki.
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Uchwata nr 5
Zarzadu Columbus Energy S.A. z siedzibg w Krakowie
z dnia 23 lutego 2021 r.
ws. zmiany uchwaly nr 1 Zarzadu Spétki z dnia 31 grudnia 2020 r.

Zwazywszy, ze:

A) na podstawie uchwaty nr 1 Zarzadu Columbus Energy Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
(,Spotka”) z dnia 31 grudnia 2020 r. w sprawie wyrazenia zgody na ustanowienie w spoice
programu emisji obligacji (,Uchwata Programowa”), w Spofce ustanowiony zostat program emisji
obligacji zwyktych na okaziciela, w ramach ktérego Spoétka jest uprawniona do przeprowadzenia
wielokrotnych emisji obligacji o fgcznej warto$ci nominalnej wyemitowanych i niewykupionych
obligacji nie wiekszej niz 200.000.000 PLN (dwiescie milionéw ztotych) (,Program”);

B) w dniu 23 lutego 2021 r. Spétka zawarta z Domem Maklerskim Banku Ochrony Srodowiska S.A. z
siedzibg w Warszawie umowe agencyjng, na podstawie ktdrej warunki realizacji Programu zostaty
uszczegotowione w sposoéb, ktory powinien zosta¢ uwzgledniony w Uchwale Programowej;

Zarzad Spdiki niniejszym postanawia co nastepuje:
§1

Zarzad Spoiki, dziatajgc na podstawie art. 368 §1 i art. 371 Kodeksu spotek handlowych, niniejszym
postanawia dokona¢ zmiany Uchwaty Programowej nadajgc jej nowe, nastepujgce brzmienie:

.Uchwafta nr 1
Zarzadu Columbus Energy S.A. z siedzibg w Krakowie
z dnia 31 grudnia 2020 r.
ws. ustanowienia w Spéfce programu emisji obligacji

1. Zarzgd Columbus Energy Spoétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie (,Spétka”), dziatajac na
podstawie art. 368 §1 i art. 371 Kodeksu spdtek handlowych, art. 2 pkt 1 ustawy z dnia 15 stycznia
2015 r. o obligacjach (,Ustawa o Obligacjach”) oraz §9 i §13 ust. 1 i 2 statutu Spotki, w zwigzku
z zawarciem i w wykonaniu umowy agencyjnej zawartej pomiedzy Spoétkag a Domem Maklerskim
Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Marszatkowska 78/80, 00-517
Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, pod numerem KRS: 0000048901 (,DM BOS’), w dniu 23 lutego 2021 r.
(,Umowa Agencyjna”), niniejszym postanawia ustanowi¢ w Spétce program emisji obligacji, w
ramach ktérego Spétka bedzie uprawniona do emitowania, w jednej lub wielu seriach, w terminie
do dnia 31.12.2022 r. obligacji o fgcznej warto$ci nominalnej nie wyzszej niz 200.000.000 PLN
(dwiescie milionéw ztotych) wyemitowanych i niewykupionych obligacji (,Program”).

2. Program bedzie realizowany na warunkach okreslonych w Umowie Agencyjnej oraz na podstawie
odrebnych uchwat Zarzgdu Spétki, w tym w szczegoélnosci:
a) obligacje bedg obligacjami zwyktymi na okaziciela;
b) Swiadczenia z obligacji bedg wytgcznie $wiadczeniami pienieznymi okre$lonymi w zfotych
polskich;

c) w przypadku emisji obligacji oprocentowanych (kuponowych), odsetki od obligacji beda
wyptacane w okresach odsetkowych kwartalnych lub pétrocznych;

d) obligacje bedg emitowane jako niezabezpieczone;

e) obligacje bedg emitowane wytgcznie w celu zakupu, finansowania lub refinansowania realizacji
przez Emitenta projektow przyczyniajgcych sie do ekologicznie zréwnowazonego rozwoju
w obszarach wskazanych w opracowanym przez International Capital Market Association
dokumencie Green Bond Principles 2018 (lub innym dokumencie, ktéry go zastapi), przy czym



cel emisji danej serii obligacji zostanie kazdorazowo doprecyzowany i wskazany w warunkach
emisji danej serii obligacji;

f) obligacie bedg emitowane wylgcznie w trybie oferty publicznej w rozumieniu art. 2 it d)
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w
Sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw
wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia
dyrektywy 2003/71/WE (,Rozporzadzenie 2017/1129”), ti. w trybie art. 33 pkt 1) Ustawy
o Obligacjach, przy czym oferty objecia obligacji zostang skierowane wylgcznie do inwestoréw
kwalifikowanych w rozumieniu art. 2 lit. e) Rozporzgdzenia 2017/1129, w zwigzku z czym
zgodnie z art. 1 ust. 4 lit. a) Rozporzgdzenia 2017/1129 przeprowadzenie oferty obligacji nie
bedzie wymagato zatwierdzenia prospektu;

g) obligacje bedgq podlegaly rejestracji w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez

Krajowy Depozyt Papieréw Wartoéciowych S.A. (,Depozyt’), przy czym w przypadku:

()  podjgcia przez Emitenta decyzji o nieubieganiu si¢ o wprowadzenie obligacji do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu, o ktérym mowa w lit. h) ponizej, albo

(i) podjgcia przez Emitenta, w porozumieniu z DM BOS decyzji, ze pomimo ubiegania sie o
wprowadzenie obligacji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu, o ktérym mowa w lit.
h) ponizej, obligacje begdg podlegac rejestracji w prowadzonej przez agenta emisji
ewidencji os6b uprawnionych z obligacji, o ktérej mowa w art. 7a ust. 7a ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (,Ewidencja’),

obligacje beda w pierwszej kolejno$ci rejestrowane w Ewidencji, a nastepnie w Depozycie;

h) obligacje bedg przedmiotem ubiegania sie o ich wprowadzenie do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartoéciowych w Warszawie S.A.,
chyba ze Zarzad Spétki postanowi odmiennie przed dniem podjecia uchwaty o emisji danej serii
Obligacji;

i) termin wykupu obligacji danej serii bedzie nie dluzszy niz 4 (cztery) lata od dnia ich emisji;

Jj) emisje poszczegdinych serii obligacji emitowanych w ramach Programu bedg dokonywane

kazdorazowo na podstawie stosownej uchwaty Zarzgdu Spéiki, ktéra ustali dla danej serii
obligacji ostateczne warunki emisji.

3. Organizacja Programu Zzostata powierzona na mocy Umowy Agencyjnej DM BOS, ktory w
odniesieniu do obligacji emitowanych w ramach programu bedzie petnit funkcje organizatora emisji,
dealera, agenta kalkulacyjnego i agenta dokumentacyjnego.

§2
Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.”
§2

Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.
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ColumbusEnergy
Uchwala nr 3/06/2021 z dnia 22 czerwca 2021 r.
Rady Nadzorczej Spotki pod firma
Columbus Energy S.A. z siedziba w Krakowie
ws. wyrazenia zgody na emisje przez Spotke obligacji serii F

podjeta w trybie obiegowym

ZWazywszy, 7e:

(A) na mocy uchwaty nr 1 Zarzadu Columbus Energy S.A. z siedzibg w Krakowie (,,Spotka”) z dnia 31
grudnia 2020 r., zmienionej nastepnie uchwata nr 5 Zarzadu Spoétki z dnia 23 lutego 2021 r., w Spotce
zostal ustanowiony program emisji obligacji, w ramach ktérego Spotka moze wyemitowaé, w jednej
lub wielu seriach, obligacje o tacznej warto$ci nominalnej nie wyzszej niz 200.000.000 PLN (dwiescie
milionow zlotych) wyemitowanych i niewykupionych obligacji (,,Program”);

(B) Zarzad Spotki wystgpit w dniu 21 czerwca 2021 r. do Rady Nadzorczej Spétki z wnioskiem
0 wyrazenie zgody na emisje, w ramach Programu, do 60.000 obligacji zwyktych, na okaziciela, se-
rii F 0 tacznej warto$ci nominalnej nie wyzszej niz 60.000.000 PLN;

Rada Nadzorcza Spétki, dziatajac na podstawie §19 ust. 2 lit. n) statutu Spétki, niniejszym postanawia co
nastepuje:

§1

1. Rada Nadzorcza wyraza zgod¢ na wyemitowanie przez Spdétke, w ramach Programu, obligacji
0 nastepujacych parametrach (dalej: ,,Obligacje”):

a) Rodzaj Obligaciji: zwykle, na okaziciela;
b) Seria: F;
c) Warto$¢ nominalna jednej Obligacji:  1.000 PLN (jeden tysigc ztotych);

d) Wielko$¢ emisji: do 60.000.000 PLN (szes$¢dziesiat milionow ztotych);
e) Cenaemisyjna jednej Obligacji: 1.000 PLN (jeden tysiac ztotych);
f) Cel emisji: okreslony zgodnie z pkt 2.4 projektu Warunkéw Emi-

sji Obligacji Serii F;
g) Oprocentowanie: zmienne, ustalane w oparciu o stawke referencyjng

WIBOR dla depozytéw 6-miesigcznych powigkszona
0 marze zgodnie z projektem Warunkéw Emisji Obli-

gacji Serii F;

h) Zabezpieczenia: Obligacje zostang wyemitowane jako niezabezpieczo-
ne;

i) Termin wykupu: 3 lata od Dnia Emisji (w rozumieniu projektu Warun-

kéw Emisji Obligacji Serii F).

2. Rada Nadzorcza niniejszym wyraza zgod¢ na przyjecie przez Zarzad Spotki Warunkéw Emisji Obligaciji
Serii F o tresci zasadniczo zgodnej z projektem stanowigcym zatacznik nr 1 do niniejszej uchwaty.

§2

Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

Zalaczniki:
1. Projekt Warunkéw Emisji Obligacji Serii A.

Columbus Energy Spdka Akcyjna — Posiedzenie Rady Nadzorczej dn. 22 czerwca 2021 roku

Columbus Energy S.A. zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy, KRS pod numerem 0000373608,

NIP: 949-216-31-54, REGON: 241811803 z kapitatem zaktadowym 112.027.198,50 zt (wptaconym w catosci)



\\/4

ColumbusEnergy

ZA— ...
PRZECIW — ...
WSTRZYMALO SIE - ...

Czionkowie Rady Nadzorczej:

1.

Pawet Urbanski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Marcin Dobraszkiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej
Leszek Lenko — Czlonek Rady Nadzorczej

Piotr Kurczewski — Cztonek Rady Nadzorczej
Radostaw Zemto — Cztonek Rady Nadzorczej

Jerzy Ogloszka — Cztonek Rady Nadzorczej

Lukasz Kaleta — Cztonek Rady Nadzorczej

Piotr Krupa — Czlonek Rady Nadzorczej

Columbus Energy Spoka Akcyjna — Posiedzenie Rady Nadzorczej dn. 22 czerwca 2021 roku

Columbus Energy S.A. zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy, KRS pod numerem 0000373608,

NIP: 949-216-31-54, REGON: 241811803 z kapitatem zaktadowym 112.027.198,50 zt (wptaconym w catosci)



tuczak Marek

od: Pawel Urbanski <pawel.urbanski@invengroup.pl>

Wystano: wtorek, 22 czerwca 2021 21:28

Do: Piotr Kurczewski; Rolspec-Jurek; tukasz Kaleta; Piotr Krupa | JR HOLDING AS];
Radostaw Zemto; Leszek Lenko; Marcin Dobraszkiewicz

DW: Teresa Pelc-Skimina; Janusz Sterna; Dawid Zielinski

Temat: Re: RN obiegowo

Szanowni Panstwo,

Przekazuje wyniki gtosowania na dzisiejszej Radzie Nadzorczej w sprawie wyrazenia zgody na emisje przez Spotke
obligacji serii F:

7 Za, 0 Przeciw, 0 wstrzymuje sie

Pozdrawiam
Pawet Urbanski



Uchwata nr 2/06/2021
Zarzadu Columbus Energy S.A. z siedziba w Krakowie
z dnia 22 czerwca 2021 r.
ws. emisji obligacji zwyklych na okaziciela serii F w ramach programu emisji obligacji

Zwazywszy, ze:

(A) na mocy uchwaty nr 1 Zarzgdu Columbus Energy S.A. z siedzibg w Krakowie (,Spétka”) z dnia
31 grudnia 2020 r., zmienionej nastepnie uchwata nr 5 Zarzgdu Spétki z dnia 23 lutego 2021 r.,
w Spoéice zostat ustanowiony program emisji obligacji, w ramach ktérego Spodtka moze
wyemitowac, w jednej lub wielu seriach, obligacje o tgcznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz
200.000.000 PLN (dwiescie milionéw ztotych) wyemitowanych i niewykupionych obligaciji
(,Program”);

(B) w dniu 22 czerwca 2021 r. Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate numer 3/06/2021
ws. wyrazenia zgody na emisje przez Spotke obligaciji zwyktych na okaziciela serii F;
(C) na dzien podjecia niniejszej uchwaty Spdétka nie dokonata w ramach Programu zadnej emisji
obligaciji;
Zarzad Spdiki niniejszym postanawia co nastepuje:
§1

1. Dziatajac na podstawie art. 368 §1 w zw. z art. 371 §1 i 3° Kodeksu spotek handlowych oraz
art. 2 ust 1 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (,Ustawa o Obligacjach”), Zarzad
Spodtki  niniejszym postanawia wyemitowa¢ wramach Programu obligacje o0 nastepujacych
parametrach (,Obligacje”):

a) Rodzaj Obligaciji: zwykte, na okaziciela;

b) Seria: F;

c) Wartos¢ nominalna jednej Obligacji: 1.000 PLN (jeden tysigc ztotych);

d) Wielkos¢ emisji: do 60.000.000 PLN (szescdziesigt milionow
Ztotych);

e) Cenaemisyjna jednej Obligacji: 1.000 PLN (jeden tysigc ztotych);

f) Cel emisji: okreslony zgodnie z pkt 2.4 Warunkéw Emisji;

g) Oprocentowanie: zmienne, ustalane w oparciu o stawke referencyjng

WIBOR dla depozytéw 6-miesiecznych
powiekszong o marze zgodnie z Warunkami Emisji;

h) Zabezpieczenia: Obligacje zostang wyemitowane jako
niezabezpieczone;

i) Termin wykupu: 3 lata od Dnia Emisji (w rozumieniu Warunkow
Emisji).

2. Szczegodtowe Swiadczenia wynikajgce z Obligacii, sposéb ich realizacji oraz zwigzane z nimi prawa
i obowigzki Spotki i obligatariuszy zostaty okreslone w Warunkach Emisji Obligacji Serii F
stanowigcych Zatgcznik nr 1 do niniejszej uchwaty (,Warunki Emisji”), ktére to Warunki Emisji
Zarzad Spofki niniejszym przyjmuje.

3. Zarzad Spotki postanawia, ze Obligacje bedg emitowane w trybie art. 33 pkt 1) Ustawy o
Obligacjach, tj. w trybie oferty publicznej w rozumieniu art. 2 lit. d) Rozporzgdzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma
by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do
obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (,Rozporzadzenie



2017/1129"). Zarzad Spotki postanawia, ze propozycje nabycia Obligacji beda kierowane wytgcznie
do inwestorow kwalifikowanych w rozumieniu art. 2 lit. €) Rozporzgdzenia 2017/1129, w zwigzku z
czym zgodnie z art. 1 ust. 4 lit. a) Rozporzadzenia 2017/1129, przeprowadzenie oferty publicznej
Obligacji nie wymaga sporzadzenia i zatwierdzenia prospektu emisyjnego. Liczba Obligacii
oferowana danemu inwestorowi w ramach emisji zostanie kazdorazowo okre$lona w propozycji
nabycia Obligacji kierowanej indywidualnie do kazdego z inwestoréw.

4. Zarzad Spotki postanawia, ze Obligacje zostang w dniu ich emisji zarejestrowane w depozycie
papierdw wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. oraz
bedg przedmiotem ubiegania sie o wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (Catalyst).

§2

Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

Zalaczniki:

1. Warunki Emisji.

Signed by /
Podpisano przez:

Dawid tukasz
Zielinski

Date / Data: 2021-
06-22 15:04

Elektronicznie podpisany przez

Ja Nusz Sterna Janusz Sterna

Data: 2021.06.22 14:14:12 +02'00'




ZALACZNIK NR 4
DO NOTY INFORMACYJNEJ

Warunki Emisji Obligacji



WARUNKI EMISJI OBLIGACJI SERII E
EMITOWANYCH PRZEZ
COLUMBUS ENERGY SPOLKA AKCYJINA

Obligacje, do ktérych odnoszg sie niniejsze warunki emisji (,Warunki Emisji”) sg obligacjami
na okaziciela, emitowanymi w ramach serii F (,Obligacje”), ktérych emitentem jest Columbus
Energy Spoétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie, ul. Jasnogoérska 9, 31-358 Krakdéw, wpisana do
rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego,
pod numerem KRS: 0000373608, posiadajgca NIP: 9492163154 i REGON: 241811803, o kapitale
zaktadowym w wysokosci 112.027.198,50 PLN (sto dwanascie milionéw dwadziescia siedem tysiecy
sto dziewiecdziesiat osiem ztotych 50/100) — wptaconym w catosci, dla ktérej prowadzona jest strona
internetowa pod adresem: www.columbusenergy.pl (,Emitent”).

Obligacje emitowane sg na podstawie Ustawy o Obligacjach (zgodnie z definicjg ponizej), uchwaty
Zarzadu Emitenta nr 2/06/2021 z dnia 22 czerwca 2021 r. oraz uchwaty Rady Nadzorczej Emitenta
nr 3/06/2021 z dnia 22 czerwca 2021 r.

Obligacje sg emitowane w ramach Programu (zgodnie z definicjg ponizej) oraz zgodnie z umowa
agencyjng z dnia 23 lutego 2021 r. zawartg pomiedzy Emitentem a DM BOS (zgodnie z definicjg
ponizej), stosownie do ktérej Emitent zlecit DM BOS, a DM BOS przyjat do realizacji organizacje
emisji Obligacji (,Umowa Agencyjna”).

Warunki Emisji wraz ze wszystkimi ich zatgcznikami stanowig jednolity dokument w rozumieniu
Ustawy o Obligacjach (zgodnie z definicjg ponizej).

1. DEFINICJE
1.1 Terminy zdefiniowane w Warunkach Emisji bedg miaty nastepujgce znaczenie:

1.1.1 ,Agent Dokumentacyjny” oznacza DM BOS, ktéry na podstawie Umowy Agencyjnej
petni w odniesieniu do Obligacji funkcje agenta dokumentacyjnego;

1.1.2 ,Agent Kalkulacyjny” oznacza DM BOS, ktéry na podstawie Umowy Agencyjnej petni
w odniesieniu do Obligacji funkcje agenta kalkulacyjnego;

1.1.3 ,Akcjonariusze” oznacza tacznie nastepujgce osoby posiadajgce bezposrednio
lub posrednio akcje w kapitale zaktadowym Emitenta: Pana Dawida Zielinskiego,
Pana Januarego Ciszewskiego, Pana Piotra Kurczewskiego i Pana Janusza Sterne;

1.1.4 ,ASQO” oznacza alternatywny system obrotu prowadzony przez GPW (Catalyst);

1.1.5 ,Certyfikat Rezydencji” oznacza certyfikat rezydencji, o ktérym mowa w art. 26 ust. 1
Ustawy o CIT lub art. 29 ust. 2 Ustawy o PIT;

1.1.6 ,Depozyt” oznacza system rejestracji zdematerializowanych papieréw wartosciowych
prowadzony przez KDPW zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie oraz Regulacjami
KDPW, w ktérym na podstawie umowy zawartej przez Emitenta z KDPW rejestrowane
sg Obligacje;

1.1.7 ,DM BOS’ oznacza Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedzibg
w Warszawie, ul. Marszatkowska 78/80, 00-517 Warszawa, wpisany do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego,
pod numerem KRS: 0000048901, posiadajgcy NIP: 5261026828 i REGON: 010648495,
o kapitale zaktadowym w wysokosci 23.640.000,00 PLN, wptaconym w catosci;

1.1.8 ,Dozwolone Polaczenie” oznacza kazde dzialanie reorganizacyjne Emitenta
polegajgce na lub skutkiem ktérego jest:



1.1.9

1.1.10

1.1.11
1.1.12

1.1.13

1.1.14

1.1.15

a) potgczenie spotek, w ktérym tgczeniu podlega¢ bedzie wytgcznie Emitent i spofki
z Grupy Kapitatowej Emitenta,

b) podziat przez przeniesienie czesci majatku Emitenta na istniejacg spotke lub na
spotke nowo zawigzang z Grupy Kapitatowej Emitenta,

c) sprzedaz zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Emitenta na rzecz spétki z Grupy
Kapitatowej Emitenta,

pod warunkiem, ze takie dziatanie zwigzane jest z Projektami i nie uniemozliwi
wykonania zobowigzan wynikajacych z Obligacii;

.Dozwolone Rozporzadzenie” oznacza kazdg czynnos$¢ prawng Ilub faktyczng
polegajgcg na rozporzadzeniu (w tym obcigzeniu) lub zobowigzaniu do rozporzadzenia
(w tym obcigzenia) aktywami trwatymi Emitenta, jezeli:

a) taczna wartos¢ aktywow trwatych, kitére bedg przedmiotem pojedynczej lub kilku
transakcji w okresie do Dnia Wykupu nie przekroczy wartosci 10% Skonsolidowanych
Aktywow Trwatych Grupy Kapitatlowej Emitenta, lub

b) nastepuje w toku normalnej dziatalnosci gospodarczej prowadzonej przez Emitenta,
lub

¢) dokonywana jest na warunkach rynkowych, gdy zbywane aktywa (wedtug ich wartosci
rynkowej) zostang zastgpione przez inne aktywa lub prawa o takiej samej lub
zblizonej wartosci rynkowej lub za gotéwke lub ekwiwalent gotéwki, lub

d) dokonywana jest w odniesieniu do przestarzatych, zuzytych lub zbednych aktywow;
.,Dozwolone Zabezpieczenie” oznacza Zabezpieczenie ustanowione:

a) przez Emitenta lub spotke z Grupy Kapitatowej Emitenta na zabezpieczenie
Instrumentow Diuznych, ktore zostaly wyemitowane przez Emitenta lub spodtke
z Grupy Kapitatowej Emitenta przed Dniem Emisji,

b) przez Emitenta lub spétke z Grupy Kapitatowej Emitenta na zabezpieczenie
Instrumentéw Dituznych, ktére zostang wyemitowane przez Emitenta lub spdétke
z Grupy Kapitatowej Emitenta po Dniu Emisji, a z ktérych wptywy bedg przeznaczone
na wykup Obligacji lub wszystkich obligacji wyemitowanych w ramach Programu,

c) przez spotke z Grupy Kapitalowej Emitenta, na zabezpieczenie Instrumentéw
Dtuznych, ktére zostang wyemitowane przez spétke z Grupy Kapitatowej Emitenta po
Dniu Emisji, a z ktérych wptywy bedg przeznaczone na zakup lub finansowanie lub
refinansowanie realizacji przez spétki z Grupy Kapitatowej Emitenta projektéw
przyczyniajgcych sie do ekologicznie zrGwnowazonego rozwoju;

,Dzien Badania” oznacza 30 czerwca oraz 31 grudnia kazdego roku;

,Dzien Emisji” oznacza dzien, w ktérym Obligacje zostang po raz pierwszy zapisane
na Rachunkach Papierow Wartosciowych lub Rachunkach Zbiorczych w zwigzku
z rejestracjg Obligacji w Depozycie. Przewidywany Dzieh Emisji wskazany zostat w pkt
3.1 ponizej;

,Dzien Platnosci Kwoty do Zaptaty” oznacza dzieh, w ktérym zgodnie z Warunkami
Emisji ma nastgpi¢ ptatnos¢ Kwoty do Zaptaty;

,Dzien Platnosci Odsetek” oznacza kazdy dzien, w ktérym zgodnie z pkt 4 ponizej
odsetki z tytutu Obligacji bedg ptatne; Dni Ptatnosci Odsetek zostaty wskazane w tabeli w
pkt 4.2 ponizej;

,Dzien Roboczy” oznacza kazdy dzien inny niz sobota, niedziela lub dzien ustawowo
wolny od pracy w Rzeczypospolitej Polskiej, w ktérym KDPW prowadzi dziatalno$é



1.1.16

1.1.17

1.1.18

1.1.19

1.1.20

1.1.21

1.1.22

1.1.23

1.1.24

1.1.25

1.1.26

operacyjng w sposob umozliwiajgcy wykonanie czynnosci okreslonych w niniejszych
Warunkach Emisji;

,Dzien Ustalenia Praw” oznacza dzieh, na ktéry ustala sie liste podmiotéw
uprawnionych do otrzymania $wiadczen z Obligacji, przypadajgcy na 6 (szosty) Dzien
Roboczy przed danym Dniem Ptatnosci Kwoty do Zaptaty, nie wczesniej jednak niz na
dzien, ktory zgodnie z aktualnie obowigzujgcymi Regulacjami KDPW moze zostaé
wskazany jako najwczesniejszy Dzien Ustalenia Praw oraz z zastrzezeniem:

a) ztozenia przez Obligatariusza zgdania natychmiastowego lub wczes$niejszego wykupu
Obligacji, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie dzien odpowiednio ztozenia
zadania natychmiastowego lub wczes$niejszego wykupu,

b) otwarcia likwidacji Emitenta, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie dzieh otwarcia
likwidacji Emitenta,

c) potgczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy
prawnej, jezeli podmiot, ktéry wstgpit w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji,
nie posiada uprawnien do ich emitowania, kiedy za Dzieh Ustalenia Praw uznaje sie
odpowiednio dzien potgczenia, podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej Emitenta,

d) wykupu Obligacji, ktéry nastepuje po terminie ich wykupu, kiedy za Dzien Ustalenia
Praw uznaje sie drugi Dzien Roboczy po dniu, w ktérym kwota swiadczenia zostata
przekazana KDPW,;

.Dzien Ustalenia Stopy Procentowej” oznacza, o ile Regulacje ASO nie stanowig
bezwzglednie inaczej, dzieh przypadajgcy na 5 (pie¢) Dni Roboczych przed pierwszym
dniem Okresu Odsetkowego, w ktérym ma obowigzywa¢ dana Stopa Procentowa;

,Dzien Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta’ oznacza dzien wykupu
Obligacji w ramach wykonania Wcze$niejszego Wykupu na Zgdanie Emitenta, ustalony
na podstawie pkt 7 ponizej;

,Dzien Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariuszy” oznacza dzien wykupu
Obligacji w ramach wykonania Wczesniejszego Wykupu na Zgdanie Obligatariuszy,
ustalony na podstawie pkt 8.4.7 ponizej;

.Dzien Wczesniejszego Wykupu w Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania
Gléwnego” oznacza dzien wykupu Obligacji w ramach wykonania Wczesniejszego
Wykupu w Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania Gidwnego, ustalony na podstawie
pkt 8.3.1 ponizej;

,Dzien Wykupu” oznacza dzien przypadajgcy w terminie 3 lat od Dnia Emisji, tj. 08 lipca
2024 r.;

,GPW” oznacza Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. lub jej nastepce
prawnego;

,Grupa Kapitatowa Emitenta” oznacza Emitenta i wszystkie spotki zalezne Emitenta
objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym sporzgdzanym przez Emitenta;

.Instrumenty Dluzne” oznacza obligacje, weksle lub inne podobne do nich papiery
wartosciowe lub instrumenty finansowe o charakterze diuznym;

,KDPW” oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych S.A. z siedzibg w
Warszawie;

.Kontrola” oznacza posiadanie, bezposrednio Iub posrednio, wiecej niz 50%
(pieCdziesigt procent) ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta (w
rozumieniu art. 4 pkt 17) Ustawy o Ofercie);



1.1.27

1.1.28

1.1.29

1.1.30

1.1.31

1.1.32

1.1.33

1.1.34

1.1.35
1.1.36

.Kwota Czesciowego Wykupu’ oznacza wartos¢, o ktdérg obnizeniu ulega Naleznosé
Gtéwna w wyniku Wczesniejszego Wykupu na Zgdanie Emitenta w przypadku podjecia
przez Emitenta decyzji o realizacji Wczesniejszego Wykupu na Zgdanie Emitenta
poprzez wykup czesci wartosci nominalnej wszystkich Obligacii;

.Kwota do Zaptaty” oznacza kwote rowng, w zaleznosci od okolicznosci: (i) Naleznosci
Gtéwnej, (ii) Kwocie Odsetek lub (iii) Kwocie Wczesniejszego Wykupu, ktérg Emitent jest
zobowigzany zapfaci¢ Obligatariuszom zgodnie z Warunkami Emis;j;

.Kwota Odsetek” oznacza kwote odsetek naliczong z tytutu oprocentowania Obligac;ji,
ktérg Emitent zobowigzany jest zaptaci¢ Obligatariuszowi za dany Okres Odsetkowy
i w Dniu Ptatnosci Odsetek zgodnie z postanowieniami Warunkéw Emisji;

.Kwota Wczesniejszego Wykupu” oznacza kwote pfatng odpowiednio w Dniu
Wczesniejszego Wykupu na Zagdanie Obligatariuszy, Dniu Wcze$niejszego Wykupu
w Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania Gitéwnego lub w Dniu Wczesniejszego
Wykupu na Zadanie Emitenta, stanowigcg Naleznos¢ Giowng powiekszong o nalezng
Kwote Odsetek za okres od rozpoczecia danego Okresu Odsetkowego (z wytgczeniem
tego dnia) do odpowiednio Dnia Wczesniejszego Wykupu na Zgdanie Obligatariuszy
(wtacznie), Dnia Wczesniejszego Wykupu w Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania
Gtéwnego (wigcznie) albo Dnia Wcze$niejszego Wykupu na Zgdanie Emitenta (wtgcznie)
oraz — w przypadku Wczes$niejszego Wykupu na Zgdanie Emitenta - o Premie ustalong
zgodnie z pkt 7.5.2 ponizej, z zastrzezeniem, ze w przypadku realizacji Wczes$niejszego
Wykupu na Zgdanie Emitenta w drodze wykupu cze$ci wartosci nominalnej wszystkich
Obligacji, Kwota Wczesniejszego Wykupu oznacza¢ bedzie Kwote Czesciowego Wykupu
powiekszong o Premie ustalong zgodnie z pkt 7.5.2 ponizej;

.Marza” oznacza element skladowy Stopy Procentowej, ktéry wynosi 4,20 punktu
procentowego (,p.p.”), z zastrzezeniem pkt 4.6 ponizej;

.Naleznos¢ Gléwna” oznacza kwote odpowiadajgcg wartosci nominalnej jednej Obligacii
na dany Dzieh Ptatnosci Kwoty do Zaptaty, tj. warto$ci nominalnej Obligacji w wysoko$ci
1.000,00 PLN (jeden tysigc ztotych) pomniejszonej o wyptacone Obligatariuszom Kwoty
Czesciowego Wykupu;

,Obligatariusz” oznacza podmiot, ktéoremu przystugujg prawa 2z Obligacji,
tj. posiadacza Rachunku Papieréw Warto$ciowych, na ktérym zapisane sg Obligacje lub
osobe wskazang podmiotowi prowadzgcemu Rachunek Zbiorczy przez posiadacza tego
rachunku jako osobe uprawniong z Obligacji zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym:;

,Okres Odsetkowy” oznacza okres od Dnia Emisji (z wytgczeniem tego dnia)
do pierwszego Dnia Pfatnosci Odsetek (wigcznie) oraz kazdy nastepny okres trwajgcy
od Dnia Ptatnosci Odsetek (z wytgczeniem tego dnia) do nastepnego Dnia Pfatnosci
Odsetek (wilgcznie), przy czym w przypadku wykonania w odniesieniu do wszystkich
Obligacji Wcze$niejszego Wykupu na Zgdanie Obligatariuszy, Wcze$niejszego Wykupu
w Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania Gtéwnego lub Wczesniejszego Wykupu na
Zadanie Emitenta w drodze wykupu catosci tgcznej liczby Obligacji, ostatni Okres
Odsetkowy zakonczy sie odpowiednio w Dniu Wczesniejszego Wykupu na Zgdanie
Obligatariuszy, Dniu Wczesniejszego Wykupu w Przypadku Niewypetnienia
Zobowigzania Gtéwnego lub w Dniu Wcze$niejszego Wykupu na Zgdanie Emitenta;

.,PLN” oznacza walute ztoty polski;

.Podatek Dochodowy” oznacza (i) zryczaltowany podatek dochodowy od o0séb
prawnych w rozumieniu Ustawy o CIT lub innego aktu prawnego, ktory te ustawe zastapi
oraz (ii) zryczattowany podatek dochodowy od oséb fizycznych w rozumieniu Ustawy o
PIT lub innego aktu prawnego, ktory te ustawe zastapi;



1.1.37

1.1.38

1.1.39

1.1.40

1.1.41
1.1.42
1.1.43

1.1.44

1.1.45

1.1.46

1.1.47

1.1.48

1.1.49

.Podmiot Prowadzacy Rachunek” oznacza podmiot prowadzacy Rachunek Papierow
Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy, na ktérym zapisane sg Obligacje;

.Podstawa Wczesniejszego Wykupu” oznacza kazde ze zdarzen wskazanych w pkt 11
ponizej;

,Porozumienie” oznacza porozumienie, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5) Ustawy
o Ofercie;

.Prawo Restrukturyzacyjne” oznacza ustawe z dnia 15 maja 2015 r. Prawo
restrukturyzacyjne;

.,Prawo Upadtosciowe” oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe;
.Premia” oznacza kwote okreslong zgodnie z postanowieniami pkt 7.5.2 ponizej;

.,Program” oznacza Program Emisji Obligacji przyjety przez Emitenta na podstawie
uchwaty nr 1 Zarzadu Emitenta z dnia 31 grudnia 2020 r., zmienionej uchwatg nr 5
Zarzadu Emitenta z dnia 23 lutego 2021 r.,, wramach ktérego Emitent moze
przeprowadzi¢ emisje obligacji, w tym Obligacji, ofgcznej wartosci nominalnej
do 200.000.000 PLN (dwiescie milionéw zlotych) wyemitowanych i niewykupionych
obligaciji;

.Projekty” oznacza projekty inwestycyjne polegajace na bezposrednim lub posrednim
nabywaniu bedgcych na etapie projektowym, budowanych lub juz uruchomionych farm
fotowoltaicznych lub farm wiatrowych, realizowane przez Emitenta bezposrednio lub
za posrednictwem spoétek z Grupy Kapitatowej Emitenta, w zwigzku z realizacjg celu
emisji Obligacji okreslonego w pkt 2.4 ponizej. Przez ,posrednie” nabywanie farm
fotowoltaicznych lub farm wiatrowych nalezy rozumieé uzyskiwanie przez Emitenta lub
spotki z Grupy Kapitatowej Emitenta statusu jedynego wspdinika lub akcjonariusza
podmiotéw trzecich realizujgcych inwestycje polegajgce na budowie (w tym
przygotowywaniu wszelkiej dokumentacji, pozyskiwaniu wszelkich pozwolen lub innych
decyzji administracyjnych, zakupie urzgdzen i materialtdw oraz finansowaniu innych
kosztéw zwigzanych z budowg) lub eksploatacji farm fotowoltaicznych lub farm
wiatrowych;

.Przypadek Niewypetnienia Zobowigzania Gtéwnego” oznacza zdarzenie wskazane
w pkt 9 ponizej;

,Rachunek Papieréw Wartosciowych” oznacza rachunek papieréw wartosciowych
w rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie;

»,Rachunek Zbiorczy” oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a ust. 1 Ustawy
o Obrocie;

.Raporty Okresowe Emitenta” oznacza jednostkowe i skonsolidowane raporty
kwartalne oraz jednostkowe i skonsolidowane raporty roczne w rozumieniu Zatgcznika nr
3 do Regulaminu ASO, do ktdérych sporzadzania i publikacji Emitent zobowigzany jest
na podstawie Regulacji ASO, a w przypadku dopuszczenia akcji Emitenta do obrotu na
rynku regulowanym prowadzonym przez GPW - oznacza jednostkowe i skonsolidowane
raporty kwartalne, jednostkowe i skonsolidowane raporty pétroczne oraz jednostkowe
i skonsolidowane raporty roczne, do ktérych sporzgdzania i publikacji Emitent
zobowigzany bedzie na podstawie przepiséw prawa powszechnie obowigzujgcego;

.Regulacje ASO” oznacza obowigzujgce regulaminy, uchwaty, procedury i innego
rodzaju regulacje przyjete przez GPW, okre$lajgce zasady wprowadzania i obrotu
papierami wartosciowymi w ASO, w szczegoélnosci Regulamin ASO;



1.1.50

1.1.51

1.1.52

1.1.53

1.1.54

1.1.55

1.1.56

1.1.57

1.1.58
1.1.59

1.1.60

1.1.61

1.1.62
1.1.63
1.1.64

1.1.65
1.1.66

.Regulacje KDPW” oznacza obowigzujgce regulaminy, uchwaty, procedury i innego
rodzaju regulacje przyjete przez KDPW, okreslajgce sposéb prowadzenia przez KDPW
systemu  depozytowo-rozliczeniowego, w  szczegdlnosci Regulamin  KDPW
i Szczegotowe Zasady Dziatania KDPW;

.Regulamin ASQO” oznacza Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu w brzmieniu
przyjetym uchwatg Zarzgdu GPW nr 147/2007 z dnia 01 marca 2007 r. z p6zn. zm. oraz
kazdy dokument, ktéry go zastgpi;

.,Regulamin KDPW” oznacza Regulamin Krajowego Depozytu Papieréw Warto$ciowych
w brzmieniu przyjetym uchwatg Rady Nadzorczej KDPW nr 42/679/17 z dnia 26 wrzesnia
2017 r. z pézn. zm. oraz kazdy dokument, ktéry go zastapi;

.,Rozporzadzenie 2017/1129” oznacza Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) nr 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢
publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papierow wartosciowych lub dopuszczeniem
ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE;

.Rozporzadzenie MAR” oznacza Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzyé na rynku (rozporzgdzenie
w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE;

.Skonsolidowane Aktywa Trwate Grupy Kapitalowej Emitenta” oznacza wartos¢
aktywéw trwatych wykazanych w ostatnim opublikowanym w ramach Raportu
Okresowego Emitenta skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej
Emitenta;

~Skonsolidowane Kapitaly Wlasne Grupy Kapitalowej Emitenta” oznacza kapitaty
wiasne wykazane w ostatnim opublikowanym w ramach Raportu Okresowego Emitenta
skonsolidowanym rocznym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Emitenta;

~Skorygowana Wartosé Nominalna Obligacji” oznacza tgczng wartos¢ nominalng
Obligacji z wytgczeniem Obligacji posiadanych przez podmioty wchodzgce w skiad grupy
kapitatowej Emitenta w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44) Ustawy o Rachunkowosci oraz
Obligacji umorzonych;

,Stopa Bazowa” oznacza stope bazowg ustalong zgodnie z pkt 4.5 ponizej;

.,Stopa Procentowa” oznacza zmienng stope procentowg obliczang zgodnie
z postanowieniami pkt 4.5 ponizej, na podstawie ktorej obliczane bedg Kwoty Odsetek;

.ozczegotowe Zasady Dziatania KDPW” oznacza Szczegdétowe Zasady Dziatania
Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych w brzmieniu przyjetym uchwatg nr 655/17
Zarzgdu KDPW z dnia 28 wrzesnia 2017 r. z pézn. zm. oraz kazdy dokument, ktéry
je zastgpi;

,Swiadectwo Depozytowe” oznacza $wiadectwo depozytowe w rozumieniu
art. 9 Ustawy o Obrocie;

»Termin Zawiadomienia” ma znaczenie nadane w pkt 8.4.4 ponizej;
,Uchwata a Priori” ma znaczenie nadane w pkt 8.4.3 ponizej;

,Ustawa o CIT” oznacza ustawe o podatku dochodowym od oséb prawnych z dnia
15 lutego 1992 r.;

,=Ustawa o Obligacjach” oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach;

,Ustawa o Obrocie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi;
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1.1.72

1.1.73

1.1.74

1.1.75

1.1.76

1.1.77

1.1.78

,Ustawa o Ofercie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych;

,<Ustawa o PIT” oznacza ustawe o podatku dochodowym od oséb fizycznych z dnia
26 lipca 1991 r.;

,Ustawa o Rachunkowosci” oznacza ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowo$ci;

»Warunki Emisji” oznacza niniejsze Warunki Emisji Obligacji;

,Wczesniejszy Wykup na Zadanie Emitenta” oznacza uprawnienie Emitenta
do wczesniejszego (tj. nastepujgcego przed Dniem Wykupu) wykupu Obligaciji
na zasadach okre$lonych w pkt 7 ponizej;

,Wczesniejszy Wykup na Zadanie Obligatariuszy” oznacza uprawnienie
Obligatariuszy do zagdania wczes$niejszego (ij. nastepujgcego przed Dniem Wykupu)
wykupu catosci lub czesci tacznej liczby Obligacji na zasadach okreslonych w pkt 8
ponizej, o ktérym mowa w pkt 8.1.2 ponizej;

Wczesniejszy Wykup w Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania Giéwnego”
oznacza uprawnienie Obligatariuszy do zadania wczesniejszego (tj. nastepujacego przed
Dniem Wykupu) wykupu cafosci lub czesci tgcznej liczby Obligacji na zasadach
okreslonych w pkt 8 ponizej, o ktérym mowa w pkt 8.1.1 ponizej;

+Wskazniki Finansowe” oznacza fgcznie Wskaznik Dzwigni Finansowej, o ktérym mowa
w pkt 10.2.1 ponizej, oraz Wskaznik Zadtuzenie Finansowe Netto Grupy do Wartosci
Aktywow Grupy, o ktérym mowa w pkt 10.2.2 ponizej;

+Wskaznik Referencyjny Alternatywny” oznacza wskaznik referencyjny ustalony
zgodnie z pkt 4.5.3 ponizej;

+Wskaznik Referencyjny WIBOR” oznacza Warsaw Interbank Offered Rate (stope
oprocentowania pozyczek na warszawskim rynku miedzybankowym) okreslong na Dzien
Ustalenia Stopy Procentowej przez GPW Benchmark S.A. (lub jej nastepce prawnego)
dla depozytéw 6-miesiecznych wyrazonych w PLN;

.Zabezpieczenie” oznacza hipoteke, zastaw, zastaw rejestrowy, zastaw finansowy,
przelew na zabezpieczenie, przewlaszczenie na zabezpieczenie, depozyt nieprawidiowy
lub inng czynnos¢ prawna, ktdrej skutkiem jest ustanowienie zabezpieczenia rzeczowego;

.Zadluzenie Finansowe” oznacza sume wartosci bilansowej dlugoterminowych
i krotkoterminowych zobowigzan (w kazdym przypadku bez uwzglednienia zobowigzan
pomiedzy spotkami nalezgcymi do tej samej grupy kapitatowej w rozumieniu art. 3 ust. 1
pkt 44) Ustawy o Rachunkowosci) z tytutu:

a) kredytéow, pozyczek lub innych transakcji polegajgcych na korzystaniu ze $rodkéw
pienieznych udostepnionych przez inng osobe Ilub transakcji majgcych
z gospodarczego punktu widzenia skutek pozyczki,

b) emisji dluznych papieréw wartosciowych,

c) zobowigzan z tytutu poreczen, gwarancji przejecia odpowiedzialnosci lub podobnego
zabezpieczenia przed stratami finansowymi z tytutu Zadtuzenia Finansowego
(z wytgczeniem takich instrumentéw wystawionych w ramach grupy kapitatowej
rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44) Ustawy o Rachunkowosci),

d) faktoringu wierzytelnosci z regresem,
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2.3

2.4
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2.6

2.7

e) faktoringu odwrotnego w kazdym przypadku wraz z zakumulowanymi niewyptaconymi
odsetkami,

f) praw do uzytkowania;

1.1.79 ,Zaswiadczenie o Wskaznikach Finansowych” oznacza sporzgdzane przez Emitenta
oswiadczenie o wysokosci Wskaznikow Finansowych na dany Dzien Badania
wskazujgce jednoczesnie sposéb obliczenia przez Emitenta takiej wysokosci Wskaznika
Finansowego oraz dane wykorzystane przy sporzadzaniu takich obliczen, z
zastrzezeniem, ze w przypadku Zaswiadczenia o Wskaznikach Finansowych na Dzieh
Badania przypadajgcy 31 grudnia, do Zaswiadczenia o Wskaznikach Finansowych
zostanie dotgczone pisemne oswiadczenie biegtego rewidenta badajgcego sprawozdanie
finansowe Emitenta i Grupy Kapitalowej Emitenta, potwierdzajace, ze dane
wykorzystane do obliczenia przez Emitenta wysokosci Wskaznikéw Finansowych zostaty
nalezycie wybrane i obliczenia Emitenta sg prawidtowe;

1.1.80 ,Zawiadomienie o Wczesniejszym Wykupie” ma znaczenie nadane w pkt 8.4.4 ponizej;

1.1.81 ,Zgromadzenie Obligatariuszy” oznacza zgromadzenie Obligatariuszy (lub
obligatariuszy posiadajacych obligacje objete tym samym kodem, co Obligacje,
w rozumieniu art. 55 ust. 2 Ustawy o Obrocie) w rozumieniu art. 46 Ustawy o Obligacjach;

1.1.82 ,Zadanie Wczesniejszego Wykupu” ma znaczenie nadane w pkt 8.3.1 ponizej oraz jest
uzywane odpowiednio w pkt 8.4 w zwigzku z pkt 8.4.2 ponize;.

STATUS PRAWNY OBLIGACJI

Obligacje stanowiag nieodwotalne, niepodporzagdkowane i bezwarunkowe zobowigzania Emitenta,
rowne i bez pierwszenstwa zaspokojenia wzgledem siebie oraz (z zastrzezeniem wyjatkéw
wynikajgcych z bezwzglednie obowigzujacych przepisdéw prawa) rowne wzgledem wszystkich
pozostatych, obecnych lub przysztych, niepodporzadkowanych zobowigzan Emitenta.

Kazda Obligacja wyemitowana zgodnie z Warunkami Emisji jest papierem wartoSciowym
na okaziciela emitowanym w serii.

Na podstawie kazdej Obligacji Emitent stwierdza, ze jest dluznikiem Obligatariusza i zobowigzuje
sie wobec niego do spetnienia $wiadczen pienieznych okreslonych w niniejszych Warunkach
Emisji, w szczegolnosci do zaptaty Naleznosci Gtéwnej i Kwot Odsetek, w sposéb i terminach
okreslonych w Warunkach Emisji.

Obligacje emitowane sg w celu finansowania realizacji przez Emitenta, bezposrednio lub za
posrednictwem spétek z Grupy Kapitatowej Emitenta, Projektéw.

Obligacje sg niezabezpieczone.

Obligacje nie majg formy dokumentu. Prawa z Obligacji powstajg z chwilg zapisania ich po raz
pierwszy na Rachunku Papierow Wartosciowych lub na Rachunku Zbiorczym i przystuguja
osobie bedgcej posiadaczem tego Rachunku Papierow Wartosciowych, a w przypadku
Rachunku Zbiorczego bedg przystugiwaé osobie wskazanej podmiotowi prowadzgcemu
Rachunek Zbiorczy przez posiadacza tego rachunku jako osoba uprawniona z Obligacji
zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym w liczbie wynikajgcej z tego wskazania.

Przenoszenie praw z Obligacji nastepuje zgodnie z przepisami Ustawy o Obligacjach, Ustawy
o Obrocie, Regulacjami KDPW, a od dnia wprowadzenia Obligacji do obrotu w ASO — réwniez
zgodnie z Regulacjami ASO.

EMISJA OBLIGACJI

Obligacje emitowane sg w Dniu Emisji. Przewidywany Dzien Emisji to 08 lipca 2021 r.



3.2 Emitent wyemituje do 60.000 (sze$cédziesiat tysiecy) Obligacji o tgcznej wartosci nominalnej do
60.000.000 PLN (sze$cdziesigt milionéw ztotych).

3.3 Warto$¢ nominalna jednej Obligacji w Dniu Emisji wynosi 1.000,00 PLN (jeden tysigc ztotych).
3.4 Cena emisyjna jednej Obligacji wynosi 1.000,00 PLN (jeden tysigc ztotych).

3.5 W zwigzku z koniecznoscig zapewnienia Emitentowi mozliwosci nalezytego monitorowania
wykorzystania srodkéw pienieznych uzyskanych z emisji Obligacji, srodki te zostang wypfacone
na wyodrebniony rachunek Emitenta, z ktérego wyptata srodkéw bedzie nastepowac wytgcznie
w zwigzku z realizacjg celu emisji Obligacji okreslonego w pkt 2.4 powyzej lub w celu realizacji
przez Emitenta jego zobowigzan pienieznych wynikajgcych z Obligacji.

3.6 Oferta Obligacji dokonywana jest w trybie art. 33 pkt 1) Ustawy o Obligacjach, tj. w trybie oferty
publicznej w rozumieniu art. 2 lit. d) Rozporzadzenia 2017/1129, przy czym propozycje nabycia
Obligacji zostang skierowane wytgcznie do inwestoréw kwalifikowanych w rozumieniu art. 2 lit. e)
Rozporzgdzenia 2017/1129, w zwigzku z czym zgodnie z art. 1 ust. 4 lit. a) Rozporzgdzenia
2017/1129 przeprowadzenie oferty Obligacji nie bedzie wymagato zatwierdzenia prospektu,
jak réwniez nie powstanie obowigzek opublikowania memorandum informacyjnego
lub uproszczonego dokumentu informacyjnego na podstawie Ustawy o Ofercie.

3.7 Oswiadczenie o przyjeciu propozycji nabycia Obligacji moze zosta¢ zlozone w formie pisemnej
lub w postaci elektronicznej.

3.8 Rejestracja Obligacji w Depozycie nastgpi w wyniku dokonywanego przez KDPW rozrachunku
transakcji nabycia Obligacji zgodnie z odpowiednimi Regulacjami KDPW (delivery versus
payment). Rejestracja Obligacji w Depozycie nastgpi pod warunkiem wprowadzenia Obligacji
do obrotu w ASO, o co Emitent zamierza sie ubiegac.

4., OPROCENTOWANIE
4.1 Platnos¢ Kwoty Odsetek

Obligacje sg oprocentowane od Dnia Emisji (z wytgczeniem tego dnia) do Dnia Wykupu (wtgcznie),
przy czym w przypadku wykonania w odniesieniu do wszystkich Obligacji Wczesniejszego Wykupu na
Zadanie Obligatariuszy, Wczesniejszego Wykupu w Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania
Gtéwnego lub Wczesniejszego Wykupu na Zgdanie Emitenta, ostatni Okres Odsetkowy zakonczy sie,
odpowiednio, w Dniu Wcze$niejszego Wykupu na Zgdanie Obligatariuszy, Dniu Wcze$niejszego
Wykupu w Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania Gtoéwnego lub w Dniu Wczeéniejszego Wykupu
na Zadanie Emitenta. W kazdym Dniu Ptatno$ci Odsetek Emitent zobowigzany jest dokonaé na rzecz
kazdego podmiotu bedacego Obligatariuszem w Dniu Ustalenia Praw pfatnosci Kwoty Odsetek
od kazdej Obligacji. Kwoty Odsetek bedg ptatne z dotu. Jezeli jednak Dzien Pfatnosci Odsetek
przypadnie na dzien niebedgcy Dniem Roboczym, zaptata Kwoty Odsetek nastgpi w pierwszym Dniu
Roboczym przypadajgcym po takim Dniu Platnosci Odsetek, bez prawa Zzgdania odsetek
za opdznienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci z tytutu opdznienia w zaptacie.

4.2 Dni Platnosci Odsetek i Dni Ustalenia Stopy Procentowej

Dzien Ustalenia D2|enst:)stalen|a Dzien Ptatnosci
Poczatek Praw dla ProcenFt)Zwe' Odsetek dla
Numer Okresu a Koniec Okresu Okresu ) Okresu
Okresu dla Okresu
Odsetkowego Odsetkowego Odsetkowego Odsetkowego
Odsetkowego Odsetkowego
wskazanego w wskazanego w
. wskazanego w .
kolumnie 1 . Kolumnie 1
kolumnie 1
Kolumna 1 Kolumna 2 Kolumna 3 Kolumna 4 Kolumna5s Kolumna 6
08.07.2021 r. 07.01.2022r. 29.12.2021r. 01.07.2021r. 07.01.2022r.
07.01.2022 . 08.07.2022r. 30.06.2022r. 30.12.2021r. 08.07.2022r.




3 08.07.2022 r. 09.01.2023 r. 29.12.2022 r. 01.07.2022 r. 09.01.2023 r.
4 09.01.2023 r. 07.07.2023 r. 29.06.2023 r. 30.12.2022 r. 07.07.2023 r.
5 07.07.2023 r. 08.01.2024 r. 28.12.2023 r. 30.06.2023 r. 08.01.2024 r.
6 08.01.2024 r. 08.07.2024 r. 28.06.2024 r. 29.12.2023 r. 08.07.2024 r.

4.3 Naliczanie odsetek

4.3.1 Kwota Odsetek obliczana jest odrebnie dla kazdego Okresu Odsetkowego. W przypadku
opo6znienia w zapfacie Naleznosci Gtéwnej Obligatariuszowi bedg przystugiwaly ustawowe
odsetki za opdznienie od niezaptaconej Naleznosci Gtéwnej. W Zzadnym przypadku kwota
jakichkolwiek odsetek kapitatowych z tytulu Obligacji nie ulegnie kapitalizacji i nie beda
naliczane odsetki kapitatowe od takiej kwoty odsetek kapitatowych.

4.3.2 W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana ma by¢ za okres krétszy niz petny Okres
Odsetkowy, bedzie ona obliczana w oparciu o rzeczywistg liczbe dni w okresie
od poprzedniego Dnia Ptatnosci Odsetek (z wylaczeniem tego dnia) albo - w przypadku
pierwszego Okresu Odsetkowego - od Dnia Emisji (z wylgczeniem tego dnia) do Dnia
Wczesniejszego Wykupu na Zgdanie Obligatariuszy, Dnia Wczes$niejszego Wykupu w
Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania Giéwnego lub Dnia Wczesniejszego Wykupu na
Zadanie Emitenta (wtgcznie).

4.3.3 W przypadku realizacji przez Emitenta Wczes$niejszego Wykupu na Zgdanie Emitenta w drodze
wykupu czesci wartosci nominalnej wszystkich Obligacji, Kwota Odsetek dla Okresow
Odsetkowych nastepujgcych po Dniu Wczesniejszego Wykupu na Zgdanie Emitenta obliczana
bedzie dla kazdej Obligacji z uwzglednieniem obnizenia Naleznosci Gtéwnej o Kwote
Czesciowego Wykupu.

4.4 Obliczenie Kwoty Odsetek

W Dniu Ustalenia Stopy Procentowej Emitent, za posrednictwem DM BOS, obliczy Kwote Odsetek
za dany Okres Odsetkowy od kazdej Obligacji wedtug nastepujgcej formuty:

KO = SP% x WN x LD/365
gdzie:
KO oznacza Kwote Odsetek od kazdej Obligacji za dany Okres Odsetkowy;
SP% oznacza Stope Procentowg dla danego Okresu Odsetkowego ustalong zgodnie z pkt 4.5
ponizej;
WN oznacza Naleznos¢ Gtéwng na pierwszy dzien danego Okresu Odsetkowego;
LD oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym,

po zaokrggleniu wyniku tego obliczenia do najblizszego grosza (przy czym pot i wiecej grosza bedzie
zaokraglone w gore).

4.5 Ustalenie Stopy Procentowej

4.5.1 Stopg Procentowg dla danego Okresu Odsetkowego bedzie Stopa Bazowa powigekszona
o Marze.

4.5.2 Stopa Bazowa zostanie okreslona w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej i bedzie réwna
Wskaznikowi Referencyjnemu WIBOR.

4.5.3 W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie bedzie mogta zostaé okreslona zgodnie z pkt 4.5.2
powyzej na skutek trwatego zaprzestania wyliczania i publikacji Wskaznika Referencyjnego
WIBOR, Stopa Bazowa zostanie okreslona w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej i bedzie réwna
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Wskaznikowi Referencyjnemu Alternatywnemu bedgcemu wskaznikiem referencyjnym
w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia
8 czerwca 2016 r. wsprawie indeksow stosowanych jako wskazniki referencyjne
w instrumentach finansowych iumowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszu
inwestycyjnego i zmieniajgce dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE)
nr 596/2014), ktory:

a) jest oficjalnym nastepcg Wskaznika Referencyjnego WIBOR; albo (w przypadku, gdy takie
ustalenie Wskaznika Referencyjnego Alternatywnego nie bedzie mozliwe)

b) zostat wskazany przez Komisje Nadzoru Finansowego jako wskaznik referencyjny
rekomendowany do stosowania zamiast Wskaznika Referencyjnego WIBOR; albo
(w przypadku, gdy takie ustalenie Wskaznika Referencyjnego Alternatywnego nie bedzie
mozliwe)

c) rekomendowata do stosowania zamiast Wskaznika Referencyjnego WIBOR organizacja
branzowa, ktérg wskazata Komisja Nadzoru Finansowego i ktéra zajmuje sie
przygotowaniem wskaznika referencyjnego majgcego zastgpi¢ Wskaznik Referencyjny
WIBOR.

4.5.4 W przypadku, gdy Stopa Procentowa nie moze by¢ ustalona zgodnie z pkt 4.5.2 i 4.5.3 powyzej

do godziny 15:00 w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej, Stopa Procentowa zostanie ustalona
na podstawie ostatniej dostepnej Stopy Bazowej rownej Wskaznikowi Referencyjnemu WIBOR.

455 W przypadku, gdy ustalona zgodnie z powyzszymi zasadami (ij. pkt. 4.5.2 — 4.5.4 powyzej)

Stopa Bazowa bedzie miata wartos¢ ujemng woéwczas na potrzeby ustalenia Stopy
Procentowej zostanie przyjete, ze wartos¢ Stopy Bazowej wynosi 0 (zero).

4.5.6 W terminach przewidzianych przez Regulacje KDPW, Agent Kalkulacyjny obliczy wysokos¢

4.6

Stopy Procentowej i Kwote Odsetek dla danego Okresu Odsetkowego. Agent Kalkulacyjny
zawiadomi Emitenta o wysokosci Stopy Procentowej i o wysokosci Kwoty Odsetek dla danego
Okresu Odsetkowego. Ponadto, w odniesieniu do Obligacji wprowadzonych do obrotu w ASO,
Kwota Odsetek zostanie kazdorazowo podana przez GPW na stronie internetowej ASO.

Podwyzszenie Marzy

4.6.1 W przypadku, gdy poziom Wskaznika Dzwigni Finansowej wskazany w Zaswiadczeniu

0 Wskaznikach Finansowych bedzie wyzszy niz 3,0x, Marza w Okresie Odsetkowym
rozpoczynajgcym sie po dniu dostarczenia takiego Zaswiadczenia o Wskazniku Finansowym
bedzie podwyzszona o 1,00 (jeden) p.p.

4.6.2 Podwyzszona Marza, o ktérej mowa w pkt 4.6.1 powyzej bedzie obowigzywata w okresie

5.2

(i) od poczatku Okresu Odsetkowego rozpoczynajgcego sie po dniu, w ktéorym Emitent
przedstawit Obligatariuszom Zaswiadczenie o Wskazniku DZzwigni Finansowej potwierdzajgce,
ze warto$¢ Wskaznika Dzwigni Finansowej wzrosta powyzej poziomu 3,0x, do kohca Okresu
Odsetkowego, ktéry trwa w dniu, w ktérym Emitent przedstawit Obligatariuszom Zaswiadczenie
o0 Wskazniku Dzwigni Finansowej potwierdzajgce, ze wartos¢ Wskaznika Dzwigni Finansowej
spadta do poziomu mniejszego lub rownego 3,0x.

SPOSOB WYPLATY SWIADCZEN PIENIEZNYCH Z OBLIGACJI

Platnosci Kwot do Zaptaty bedg dokonywane bez potrgcen z tytulu roszczen wzajemnych
(chyba ze takie potrgcenia sg wymagane zgodnie z prawem) oraz bedg dokonywane
z uwzglednieniem przepiséw prawa obowigzujgcych w Dniu Pfatnosci Kwoty do Zaptaty.

Wszelkie ptatnosci z tytutlu Obligacji dokonywane bedg na rzecz Obligatariuszy, ktérym
przystugujg Obligacje na koniec Dnia Ustalenia Praw, za posrednictwem KDPW i wtasciwego
Podmiotu Prowadzgcego Rachunek oraz zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa i
Regulacjami KDPW (przy czym w razie rozbieznosci w tym zakresie pomiedzy Warunkami Emisji
a Regulacjami KDPW rozstrzygajace bedg Regulacje KDPW).
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5.3

54

55

6.2

6.3

6.4

6.5

6.6

6.7

7.2

Informacje o numerze rachunku bankowego oraz wszelkie inne informacje i dokumenty
wymagane przez Podmiot Prowadzacy Rachunek winny byé przekazane w formie i w terminach
okreslonych w regulacjach wewnetrznych takiego podmiotu.

Dla unikniecia watpliwosci, brak ptatnosci na rzecz Obligatariusza spowodowany brakiem
przekazania przez tego Obligatariusza informacji o numerze rachunku lub wskazaniem przez
Obligatariusza nieprawidtowego rachunku nie stanowi Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania
Gléwnego.

Miejscem spetnienia $wiadczenia bedzie siedziba Podmiotu Prowadzgcego Rachunek,
za posrednictwem ktoérego spetniane jest Swiadczenie.

ZASADY WYKUPU OBLIGACJI

Obligacje bedg wykupowane w Dniu Wykupu, w Dniu Wczesniejszego Wykupu na Zadanie
Obligatariuszy, w Dniu Wczesniejszego Wykupu w Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania
Gtéwnego bgdz w Dniu Wczesniejszego Wykupu na Zgdanie Emitenta.

Platnosci z tytutu Obligacji bedg dokonywane 2z uwzglednieniem Regulacji KDPW,
za posrednictwem KDPW oraz Podmiotéw Prowadzgcych Rachunki.

Jezeli Dzien Wykupu przypadnie na dzien niebedacy Dniem Roboczym, zapfata nastgpi
w pierwszym Dniu Roboczym przypadajgcym po odpowiednio Dniu Wykupu, bez prawa zgdania
odsetek za opodznienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych pfatnosci z tytutu opdznienia
w zapfacie.

W dniu otwarcia likwidacji Emitenta Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi,
chociazby Dzien Wykupu jeszcze nie nastgpit.

W przypadku potgczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy
prawnej, Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi w dniu takiego potaczenia, podziatu
lub przeksztatcenia, jezeli podmiot, ktéry wstgpit w obowigzki Emitenta z tytutu Obligaciji,
nie posiada uprawnienia do emitowania obligacji zgodnie z Ustawg o Obligacjach.

W przypadkach, o ktérych mowa w pkt 6.4 i 6.5 powyzej, Emitent jest zobowigzany zaptaci¢
kazdemu Obligatariuszowi w dniu wskazanym odpowiednio w pkt 6.4 i 6.5 powyzej kwote
stanowigcg Naleznos¢ Gtéwng powiekszong o nalezng Kwote Odsetek za okres od rozpoczecia
danego Okresu Odsetkowego (z wylgczeniem tego dnia) do dnia, w ktérym nastgpito
odpowiednio otwarcie likwidacji, potaczenie, podziat lub przeksztatcenie (wtgcznie).

Obligacje wykupione w cafosci zostang umorzone. Umorzenie Obligacji bedzie dokonywane
z uwzglednieniem Regulacji KDPW.

WCZESNIEJSZY WYKUP OBLIGACJI NA ZADANIE EMITENTA

Emitent poczgwszy od 2 (drugiego) Okresu Odsetkowego ma prawo wielokrotnie wykonaé
Wczesniejszy Wykup na Zgdanie Emitenta, a Obligatariusz ma obowigzek przyjgé $wiadczenie
z Obligacji w wyznaczonym przez Emitenta dniu Wcze$niejszego Wykupu na Zgdanie Emitenta
(,Dzien Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta”). Wczesniejszy Wykup na Zadanie
Emitenta moze nastgpi¢ wedtug wyboru Emitenta w drodze wykupu obejmujgcego catos¢ lub
czesc fgcznej liczby Obligacji proporcjonalnie od kazdego Obligatariusza (wykup catosciowy lub
czesciowy skutkujgcy umorzeniem wykupowanych Obligacji) lub w drodze wykupu czesci
wartosci nominalnej wszystkich Obligacji (wykup skutkujgcy obnizeniem wartosci Naleznosci
Gtéwnej, nieprowadzgcy do umorzenia wykupowanych Obligacji).

Dzien Wczes$niejszego Wykupu na Zadanie Emitenta moze zostaé przez Emitenta wyznaczony
wytagcznie na Dzieh Ptatnosci Odsetek dla Okresu Odsetkowego, w ktérym Emitent zawiadomit
Obligatariuszy o zamiarze dokonania wczesniejszego wykupu Obligacji. Emitent zawiadomi
Obligatariuszy o zamiarze dokonania wczesniejszego wykupu Obligacji z wyprzedzeniem
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7.3

7.4

7.5

co najmniej 10 (dziesie¢) Dni Roboczych przed Dniem Wczeséniejszego Wykupu na Zadanie
Emitenta w sposob okreslony w pkt 18.1 ponizej.

Jezeli Dzien Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta przypadnie na dzien niebedacy
Dniem Roboczym, ptatnos¢ kwot naleznych Emitentowi z tytutu Wczesniejszego Wykupu na
Zadanie Emitenta nastgpi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajgcym po Dniu Wcze$niejszego
Wykupu na Zagdanie Emitenta, bez prawa zadania odsetek za opdznienie lub jakichkolwiek
innych dodatkowych ptatnosci. W przypadku, gdy Wczeséniejszy Wykup na Zadanie Emitenta nie
bedzie, zgodnie z Regulacjami KDPW, mozliwy do przeprowadzenia w Dniu Wczesniejszego
Wykupu na Zgdanie Emitenta wskazanym w zawiadomieniu Emitenta, o ktérym mowa w
niniejszym  punkcie, Dniem Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta bedzie
najwczesniejszy mozliwy dzien zgodnie z Regulacjami KDPW.

W przypadku skorzystania z Wczesniejszego Wykupu na Zgdanie Emitenta, Obligacje bedg
wykupowane za posrednictwem KDPW i zgodnie z Regulacjami KDPW oraz Podmiotow
Prowadzacych Rachunki.

W Dniu Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta, Emitent dokona wykupu Obligaciji, ptacac
Obligatariuszom za kazdg Obligacje Kwote Wczes$niejszego Wykupu ustalong jako suma:

7.5.1 w przypadku:

7.5.1.1 Wcze$niejszego Wykupu na Zgdanie Emitenta w drodze wykupu cato$ci lub czesci
tacznej liczby Obligacji - Naleznosci Gtdwnej powigkszonej o Kwote Odsetek
nalezng od takiej Obligacji za okres od dnia rozpoczecia Okresu Odsetkowego,
w ktérym nastepuje Wczesniejszy Wykup na Zgdanie Emitenta (z wytgczeniem
tego dnia) do Dnia Wczesniejszego Wykupu na Zgdanie Emitenta (wtgcznie);

7.5.1.2 Wczesniejszego Wykupu na Zgdanie Emitenta w drodze wykupu czesci warto$ci
nominalnej wszystkich Obligacji — Kwoty Czesciowego Wykupu;

oraz

7.5.2 Premii z tytutu realizacji Wcze$niejszego Wykupu na Zgdanie Emitenta liczonej jako:

7.5.2.1 w przypadku Wczesniejszego Wykupu na Zagdanie Emitenta w drodze wykupu
catosci lub czesci tgcznej liczby Obligacji - procent wykupowanej Nalezno$ci
Gtéwnej;

7.5.2.2 w przypadku Wczesniejszego Wykupu na Zgdanie Emitenta w drodze wykupu
czesci wartosci nominalnej wszystkich Obligacji — procent Kwoty Czesciowego
Wykupu;

w zaleznosci od danego numeru Okresu Odsetkowego, w ktorym nastgpi Dzien
Wczesniejszego Wykupu na Zgdanie Emitenta, nastepujgco:

Dodatkowa ptatnos¢ z tytutu
realizacji Wczesniejszego
Wykupu na Zadanie Emitenta

Numer Okresu Odsetkowego

1,00%

0,75%

0,50%

a| bl W |N

0,25%
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8.2

8.3

WCZESNIEJSZY WYKUP OBLIGACJI NA ZADANIE OBLIGATARIUSZY

Obligatariusz ma prawo zgda¢ dokonania wczesniejszego wykupu posiadanych przez niego
Obligacji w przypadku:

8.1.1 wystgpienia Przypadku Niewypeinienia Zobowigzania Gtéwnego wskazanego w pkt 9
ponizej; lub

8.1.2 wystgpienia Podstawy Wczesniejszego Wykupu wskazanej w pkt 11 ponizej,
z zastrzezeniem pkt 8.4.1 oraz 8.4.2 ponize;.

Jezeli Dzien Wcze$niejszego Wykupu na Zadanie Obligatariuszy lub Dzien Wczesniejszego
Wykupu w Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania Gtdwnego przypadnie na dzien niebedacy
Dniem Roboczym, pfatno$¢ kwot naleznych Obligatariuszom =z tytutu odpowiednio
Wczesniejszego Wykupu na Zgdanie Obligatariuszy lub Wczes$niejszego Wykupu w Przypadku
Niewypetnienia Zobowigzania Gtéwnego nastgpi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajagcym
po odpowiednio Dniu Wcze$niejszego Wykupu na Zadanie Obligatariuszy lub Wcze$niejszego
Wykupu w Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania Gtéwnego, bez prawa zgdania odsetek
za opodznienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych pfatnosci.

Wczesniejszy wykup Obligacji w sytuacji wystgpienia Przypadku Niewypelnienia
Zobowiazania Gtéwnego

8.3.1 W sytuacji wystgpienia Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania Gtéwnego, kazdy
Obligatariusz moze doreczy¢ Emitentowi za posrednictwem Podmiotu Prowadzgcego
Rachunek pisemne zadanie wcze$niejszego wykupu (,Zadanie Wczes$niejszego
Wykupu”), w ktorym okresli date wczesniejszego wykupu przypadajgca nie wczesniej niz
10 (dziesigtego) Dnia Roboczego po dniu zgtoszenia Podmiotowi Prowadzgcemu
Rachunek Zadania Woczesniejszego Wykupu (,Dzien Wcze$niejszego Wykupu
w Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania Gléwnego”). Dla skutecznego doreczenia
powyzszego zgdania Obligatariusz powinien:

8.3.1.1 wskaza¢ podstawe zgdania wczesniejszego wykupu w Zadaniu Wczesniejszego
Wykupu; oraz

8.3.1.2 doreczyé Emitentowi wraz z Zgdaniem Wcze$niejszego Wykupu Swiadectwo
Depozytowe potwierdzajgce, ze Obligatariusz jest posiadaczem Obligacji
z terminem waznosci tego dokumentu wygasajgcym nie wczesniej niz Dzien
Roboczy przypadajgcy bezposrednio po Dniu  Weczesniejszego Wykupu
w Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania Gtéwnego.

8.3.2 Wykup Obligacji na skutek wystgpienia Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania
Gtéwnego zostanie przeprowadzony za posrednictwem KDPW i zgodnie z Regulacjami
KDPW oraz Podmiotéw Prowadzgcych Rachunki.

8.3.3 Dniem Ustalenia Praw do $wiadczenia z Obligacji w ramach Wczesniejszego Wykupu
w Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania Gtéwnego jest dzien zgtoszenia Podmiotowi
Prowadzgcemu Rachunek Zgdania Wczesniejszego Wykupu. Jezeli z Regulacji KDPW lub
Ustawy o Obligacjach bedzie wynikat inny dzien, wéwczas Dniem Ustalenia Praw, o
ktérym mowa w zdaniu poprzedzajgcym, bedzie najwczesniejszy mozliwy dzieh okreslony
w Regulacjach KDPW lub Ustawie o Obligacjach.

8.3.4 Skuteczne zlozenie przez danego Obligatariusza Zgdania Wcze$niejszego Wykupu
w trybie okreslonym w pkt 8.3.1 powyzej powoduje, ze posiadane przez niego Obligacje
stajg sie wymagalne i ptathe w Dniu Wczeéniejszego Wykupu w Przypadku
Niewypetnienia Zobowigzania Gtéwnego, w zwigzku z czym Naleznos¢ Gtéwna takich
Obligacji powiekszona o Kwote Odsetek narostg od rozpoczecia danego Okresu
Odsetkowego (z wytgczeniem tego dnia) do Dnia Wczesniejszego Wykupu w Przypadku
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8.3.5

Niewypetnienia Zobowigzania Gtéwnego (wlgcznie) beda platne na rzecz takiego
Obligatariusza w Dniu  Wczesniejszego Wykupu w Przypadku Niewypetnienia
Zobowigzania Gtéwnego bez koniecznosci podjecia dodatkowych dziatan.

W zwigzku z wystgpieniem Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania Giéwnego, Emitent
poda (zgodnie z pkt 18 ponizej) do wiadomosci pozostatych Obligatariuszy informacije
o wystgpieniu Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania Gtéwnego.

8.4 Woczesniejszy wykup Obligacji w przypadku wystgpienia Podstawy Wczesniejszego
Wykupu

8.4.1

8.4.2

8.4.3

8.4.4

W razie wystgpienia i trwania Podstawy Wczesniejszego Wykupu oraz pod warunkiem
podjecia przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaty w przedmiocie wyrazenia zgody na
skorzystanie przez Obligatariuszy z Podstawy Wczesniejszego Wykupu, z zastrzezeniem
pkt 8.4.2 ponizej, Obligatariuszowi bedzie przystugiwaé prawo zgdania wczesniejszego
wykupu posiadanych przez niego Obligacji. W kazdym przypadku o wystgpieniu Podstawy
Wczesniejszego Wykupu, Emitent ma obowigzek dokonaé¢ zawiadomienia na stronie
internetowej Emitenta niezwtocznie po powzieciu przez Emitenta informacji o wystagpieniu
takiej podstawy.

Podjecie uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy, o ktérej mowa w pkt 8.4.1 powyzej,
nie bedzie wymagane w odniesieniu do nastepujgcych przypadkéw:

8.4.2.1 wskazanych w pkt 11.1, 11.2 lit. a), 11.4, 11.7, 11.8, 11.9, 11.10, 11.11, 11.12,
11.17 lub 11.18 ponizej;

8.4.2.2 gdy jedyny posiadacz wszystkich wyemitowanych i niewykupionych Obligacji ztozy
Zadanie Wczesniejszego Wykupu albo gdy wszyscy posiadacze Obligacji
posiadajgcy tgcznie wszystkie wyemitowane i niewykupione Obligacje ztozyli
(razem lub kazdy z osobna) Zgdania Wczesniejszego Wykupu wskazujgc te sama
Podstawe Wczeéniejszego Wykupu.

W takich przypadkach Obligatariusz sktadajgc za posrednictwem Podmiotu Prowadzgcego
Rachunek Zgdanie Wcze$niejszego Wykupu powinien wskaza¢ odpowiednig Podstawe
Wczeéniejszego Wykupu oraz doreczy¢é Emitentowi Swiadectwo Depozytowe
potwierdzajgce, ze Obligatariusz jest posiadaczem Obligacji z terminem waznosci tego
dokumentu wygasajgcym nie wczesniej niz Dzieh Roboczy przypadajgcy bezposrednio po
Dniu Wcze$niejszego Wykupu na Zgdanie Obligatariuszy.

W przypadku podjecia przez Zgromadzenie Obligatariuszy, przed wystgpieniem zdarzenia
stanowigcego Podstawe Wczesniejszego Wykupu, uchwaly niewyrazajgcej zgody na
skorzystanie przez Obligatariusza z prawa Zagdania wczesniejszego wykupu Obligacji
(,Uchwata a Priori”), ww. uchwata bedzie wigza¢ Obligatariuszy takze po wystapieniu
tego zdarzenia, chyba ze Zgromadzenie Obligatariuszy postanowi inaczej. Dla unikniecia
watpliwosci, z wyjatkiem przypadkéw wskazanych w pkt 8.4.2 powyzej, niepodjecie
Uchwaty a Priori bedzie uprawniato Obligatariuszy do wykonania prawa zadania
wczesniejszego wykupu Obligacji w oparciu o Podstawe Wczesniejszego Wykupu po
wystgpieniu zdarzenia bedgcego tg podstawg, o ile Zgromadzenie Obligatariuszy
podejmie uchwate wyrazajgcg zgode na wykonanie prawa zgdania wczesniejszego
wykupu Obligacji w zwigzku z wystgpieniem tej Podstawy Wczes$niejszego Wykupu.

W razie podjecia przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaty o wyrazeniu zgody
na skorzystanie przez Obligatariusza z Podstawy Wczes$niejszego Wykupu, zgodnie
z pkt 8.4.1 powyzej, Emitent niezwlocznie, lecz nie pdzniej niz w terminie
5 (pie¢) Dni Roboczych od daty zamkniecia obrad Zgromadzenia Obligatariuszy, poda do
wiadomosci Obligatariuszy jej tre$¢ i zawiadomi Obligatariuszy o terminie na ztozenie
zawiadomien o zadaniu wczesniejszego wykupu posiadanych przez nich Obligacii
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8.4.5

8.4.6

8.4.7

8.4.8

(,Zawiadomienie o Wczesniejszym Wykupie”). Termin na ztozenie przez Obligatariuszy
Zawiadomienia o Wczesniejszym Wykupie bedzie wynosit 10 (dziesie¢) Dni Roboczych od
dnia podania tresci ww. uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy do wiadomosci
Obligatariuszy przez Emitenta (,Termin Zawiadomienia”) pod rygorem wygasniecia
uprawnienia do zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji z tytutu tej Podstawy
Wczesniejszego Wykupu.

Sktadajgc Zawiadomienie o Wczesniejszym Wykupie Obligatariusz powinien:

8.4.5.1 wskaza¢ podstawe prawng powotujgc sie na odpowiednig uchwate Zgromadzenia
Obligatariuszy o wyrazeniu zgody na skorzystanie przez Obligatariusza z prawa
zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji w zwigzku z wystgpieniem Podstawy
Wczesniejszego Wykupu lub zatgczajac jej kopie; oraz

8.4.5.2 doreczyé Emitentowi Swiadectwo Depozytowe potwierdzajace, ze Obligatariusz
jest posiadaczem Obligacji z terminem waznos$ci tego dokumentu wygasajgcym
nie wczesniej niz DzieAh Roboczy przypadajgcy bezposrednio po Dniu
Wczesniejszego Wykupu na Zgdanie Obligatariuszy.

Emitent nie ma obowigzku dokonywania wczes$niejszego wykupu Obligacji na zgdanie
Obligatariuszy w odniesieniu do Podstaw Wczesniejszego Wykupu, dla ktérych konieczne
jest podjecie przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaty, o ktérej mowa w pkt 8.4.1
powyzej, jezeli usunie Podstawy Wczesniejszego Wykupu lub ich skutki do dnia podjecia
przez Zgromadzenie Obligatariuszy takiej uchwaty. Jezeli odpowiednio w Zawiadomieniu
o Wczesniejszym Wykupie lub Zgdaniu Wczesniejszego Wykupu nie zostaty okreslone
Podstawy Wczesniejszego Wykupu, Emitent nie ma obowigzku dokonania wczesniejszego
wykupu Obligaciji.

Dniem wczesniejszego wykupu Obligacji na zadanie Obligatariuszy w przypadku
wystgpienia i trwania Podstawy Wczesniejszego Wykupu (,Dzieh Wczesniejszego
Wykupu Obligacji na Zadanie Obligatariuszy”) bedzie:

8.4.7.1 w przypadku, o ktérym mowa w pkt 8.4.2.1 powyzej, Dniem Wczesniejszego
Wykupu Obligacji na Zgdanie Obligatariuszy bedzie 20 (dwudziesty) Dzien
Roboczy przypadajgcy po uptywie terminu do zlozenia Zgdania Wcze$niejszego
Wykupu, o ktérym mowa w pkt 8.4.2 powyzej, z zastrzezeniem pkt 8.4.9 ponizej;

8.4.7.2 w przypadku, o ktéorym mowa w pkt 8.4.2.2 powyzej, Dniem Wczesniejszego
Wykupu Obligacji na Zadanie Obligatariuszy bedzie 20 (dwudziesty) Dzien
Roboczy przypadajgcy po dniu ztozenia Zgdania Wcze$niejszego Wykupu,
0 ktérym mowa w pkt 8.4.2 powyzej;

8.4.7.3 w przypadku, o ktérym mowa w pkt 8.4.4 powyzej, Dniem Wczesniejszego
Wykupu Obligacji na Zgdanie Obligatariuszy bedzie 20 (dwudziesty) Dzien
Roboczy przypadajacy po Terminie Zawiadomienia.

Wykup Obligacji zostanie przeprowadzony za posrednictwem KDPW i zgodnie
z Regulacjami KDPW oraz Podmiotow Prowadzgcych Rachunki. Jezeli z Regulacji KDPW
bedzie wynikato, iz dzien wskazany w pkt 8.4.7.1 - 8.4.7.3 powyzej narusza Regulacje
KDPW, woéwczas Dniem Wczesniejszego Wykupu Obligacji na Zgdanie Obligatariuszy
bedzie najwczesniejszy mozliwy dzien okreslony w ww. regulacjach.

Niewykonanie prawa do zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji w zwigzku
z wystgpieniem Podstawy Wczeéniejszego Wykupu w terminie wskazanym w pkt 8.4.4
powyzej skutkuje wygasnieciem takiego prawa. W przypadku wystgpienia kolejnego
zdarzenia stanowigcego Podstawe Wczesniejszego Wykupu terminy na dokonanie
czynno$ci przewidzianych w pkt 8.4 powyzej biegng od dnia podjecia nowej uchwaty
Zgromadzenia Obligatariuszy zgodnie z pkt 8.4.1 powyze;j.
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8.4.9 W przypadku wystgpienia Podstawy Wczesniejszego Wykupu okreslonej w pkt 8.4.2.1
powyzej Obligatariusz moze przedstawi¢ Emitentowi za posrednictwem Podmiotu
Prowadzgcego Rachunek Zagdanie Wcze$niejszego Wykupu w okresie od dnia
wystgpienia takiej Podstawy Wczesniejszego Wykupu do dnia, w ktérym uptynie 90
(dziewietdziesigt) dni od dnia przekazania przez Emitenta zawiadomienia o wystgpieniu
Podstawy Wczesniejszego Wykupu. W przypadku, gdy Obligatariusz nie przedstawi
Emitentowi Zgdania Wcze$niejszego Wykupu w ww. terminie, wdéwczas jego uprawnienie
do zadania wczesniejszego wykupu Obligacji z tytutu tej Podstawy Wczesniejszego
Wykupu wygasa.

8.4.10 Wykonanie prawa do zadania wczesniejszego wykupu Obligacji zgodnie z Warunkami
Emisji w sytuacji wystgpienia Podstawy Wczeéniejszego Wykupu skutkuje tym,
ze Obligacje przedstawione przez Obligatariusza do wczesniejszego wykupu stajg sie
wymagalne w Dniu Wczesniejszego Wykupu na Zgdanie Obligatariuszy, a Kwota
Wczesniejszego Wykupu bedzie ptatha w ww. dniu bez koniecznosci podjecia
dodatkowych dziatan.

9. PRZYPADEK NIEWYPELNIENIA ZOBOWIAZANIA GLOWNEGO

Przypadek Niewypetnienia Zobowigzania Gtéwnego zachodzi, gdy Emitent jest w zwloce z
wykonaniem w terminie, w catosci lub w czesci, zobowigzan pienieznych wynikajgcych z Obligaciji, tj.
nie spetnit $wiadczenia pienieznego na rzecz Obligatariuszy odpowiednio w Dniu Ptatnosci Odsetek
lub Dniu Ptatnosci Kwoty do Zaptaty. W przypadku opdznienia niezawinionego przez Emitenta, za
Przypadek Niewypetnienia Zobowigzania Gtéwnego uwaza sie niespetnienie Swiadczenia w terminie
wskazanym w art. 74 ust. 2 Ustawy o Obligacjach.

10. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA EMITENTA
10.1 Status Obligacji wzgledem innych zobowigzan Emitenta

Emitent jest zobowigzany do zapewnienia, by wszelkie roszczenia Obligatariuszy wobec Emitenta
z tytutu Obligacji korzystaty z pierwszenstwa zaspokojenia przynajmniej na réwni (pari passu)
Z wszystkimi innymi, obecnymi [ przysztymi, niezabezpieczonymi rzeczowo
i niepodporzadkowanymi zobowigzaniami Emitenta, 2z wyjgtkiem zobowigzan majgcych
pierwszenstwo z mocy bezwzglednie obowigzujgcych przepiséw prawa.

10.2 Wskazniki Finansowe

Emitent zobowigzany jest zapewni¢, ze w okresie do dnia wykupu Obligacji nie nastgpi przekroczenie
przez Wskaznik Dzwigni Finansowej (zgodnie z definicjg ponizej) poziomu okreslonego w pkt 10.2.1
ponizej, ani przekroczenie przez Wskaznik Zadtuzenie Finansowe Netto Grupy do Wartosci Aktywéw
Grupy (zgodnie z definicjg ponizej) poziomu okreslonego w pkt 10.2.2 ponize;j.

Emitent bedzie obliczat Wskazniki Finansowe wedtug stanu na Dziefh Badania na podstawie danych
zawartych w:

a) w przypadku, gdy na Dzien Badania akcje Emitenta notowane sg w alternatywnym systemie
obrotu prowadzonym przez GPW (New Connect):

e w przypadku Dnia Badania przypadajgcym na dzien 30 czerwca - opublikowanym w ramach
kwartalnego Raportu Okresowego Emitenta za 2 (drugi) kwartat roku obrotowego
jednostkowym sprawozdaniu finansowym Emitenta (w odniesieniu do Wskaznika Dzwigni
Finansowej) lub skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatlowej Emitenta
(w odniesieniu do Wskaznika Zadtuzenie Finansowe Netto Grupy do Wartosci Aktywow

Grupy),

o w przypadku Dnia Badania przypadajgcego na dzien 31 grudnia - opublikowanym w ramach
rocznego Raportu Okresowego Emitenta jednostkowym sprawozdaniu finansowym Emitenta
(w odniesieniu do Wskaznika Dzwigni Finansowej) lub skonsolidowanym sprawozdaniu
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finansowym Grupy Kapitatowej Emitenta (w odniesieniu do Wskaznika Zadtuzenie Finansowe
Netto Grupy do Wartosci Aktywéw Grupy);

b) w przypadku, gdy na Dzieh Badania akcje Emitenta notowane sg na rynku regulowanym

prowadzonym przez GPW:

e w przypadku Dnia Badania przypadajacym na dzien 30 czerwca - opublikowanym w ramach
potrocznego Raportu Okresowego Emitenta jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Emitenta (w odniesieniu do Wskaznika Dzwigni Finansowej) lub skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej Emitenta (w odniesieniu do Wskaznika
Zadtuzenie Finansowe Netto Grupy do Wartosci Aktywow Grupy),

e w przypadku Dnia Badania przypadajacego na dzien 31 grudnia - opublikowanym w ramach
rocznego Raportu Okresowego Emitenta jednostkowym sprawozdaniu finansowym Emitenta
(w odniesieniu do Wskaznika Dzwigni Finansowej) lub skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitatowej Emitenta (w odniesieniu do Wskaznika Zadtuzenie Finansowe
Netto Grupy do Wartosci Aktywéw Grupy).

Na potrzeby obliczania Wskaznikéw Finansowych:

.Dzien Badania” ma znaczenie nadane w pkt 1.1.11 powyzej, tj. oznacza 30 czerwca oraz
31 grudnia kazdego roku;

-,EBITDA Emitenta” oznacza zysk operacyjny Emitenta za dany Okres Badania skorygowany
(powiekszony) o amortyzacje, dodatkowo skorygowany o wptyw niektorych zdarzen poprzez:

— wytagczenie (nie wliczajgc) kosztow lub przychoddéw z tytutu restrukturyzacji dziatalnosci
(rozumianych zgodnie z prawem bilansowym) lub zawigzania lub rozwigzania rezerw
zwigzanych z restrukturyzacjg dziatalno$ci w wyniku dziatania administracji panstwowe;j
w wyniku pojawienia sie epidemii COVID-19,

— wytgczenie (nie wliczajgc) rozliczenia programéw motywacyjnych opartych na akcjach
zgodnie z MSSF2,

— wytgczenie (nie wliczajgc) zawigzania i rozwigzania rezerw na zdarzenia o charakterze
jednorazowym (przy czym gotoéwkowy efekt zdarzen, na ktére rezerwy zostaty zawigzane nie
zostanie wytgczony z EBITDA);

»,Okres Badania” oznacza kazdy okres 12 miesiecy konczacy sie w dniach: 30 czerwca oraz 31
grudnia kazdego roku;

~Wartos¢ Aktywow Grupy” oznacza tgczng wartosé bilansowg aktywdéw wykazang w ostatnim
opublikowanym w ramach Raportu Okresowego Emitenta skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitatowej Emitenta;

.Zadluzenie Finansowe” ma znaczenie nadane w pkt 1.1.78 powyzej, tj. oznacza sume wartosci
bilansowej dlugoterminowych i krétkoterminowych zobowigzan (w kazdym przypadku
bez uwzglednienia zobowigzan pomiedzy spétkami nalezgcymi do tej samej grupy kapitatowej
rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44) Ustawy o Rachunkowosci) z tytutu:

— kredytéw, pozyczek Ilub innych transakcji polegajgcych na korzystaniu ze sSrodkéw
pienieznych udostepnionych przez inng osobe lub transakcji majgcych z gospodarczego
punktu widzenia skutek pozyczki,

— emisji dtuznych papieréw wartosciowych,

— zobowigzan z tytulu poreczen, gwarancji przejecia odpowiedzialnosci lub podobnego
zabezpieczenia przed stratami finansowymi z tytutu Zadtuzenia Finansowego (z wytgczeniem
takich instrumentéw wystawionych w ramach grupy kapitatlowej w rozumieniu art. 3 ust. 1
pkt 44) Ustawy o Rachunkowosci),
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— faktoringu wierzytelnosci z regresem,

— faktoringu odwrotnego w kazdym przypadku wraz z zakumulowanymi niewyptaconymi
odsetkami,

— praw do uzytkowania;

e ,Zadluzenie Finansowe Netto Emitenta” oznacza Zadtuzenie Finansowe Emitenta
pomniejszone o $rodki pieniezne, ktére nie podlegajg ograniczeniom w dysponowaniu, przy
czym bankowe depozyty terminowe oraz srodki na rachunku split payment, tzn. przeznaczonym
do rozliczania faktur VAT, uznawane sgjako $rodki niepodlegajgce ograniczeniom
w dysponowaniu;

e ,Zadluzenie Finansowe Netto Grupy” oznacza Zadtuzenie Finansowe Grupy Kapitatowej
Emitenta pomniejszone o $rodki pieniezne, ktére nie podlegajg ograniczeniom w dysponowaniu,
przy czym bankowe depozyty terminowe oraz $rodki na rachunku split payment,
tzn. przeznaczonym do rozliczania faktur VAT, uznawane sgjako srodki niepodlegajace
ograniczeniom w dysponowaniu;

e ,Wskaznik Dzwigni Finansowej Emitenta” oznacza iloraz Zadtuzenia Finansowego Netto
Emitenta do EBITDA Emitenta, liczony dla danego Okresu Badania na Dzien Badania;

e ,Wskaznik Zadtuzenie Finansowe Netto Grupy do Wartosci Aktywéw Grupy ” oznacza iloraz
Zadtuzenia Finansowego Netto Grupy do tgcznej Wartosci Aktywow Grupy, liczony dla danego
Okresu Badania na Dzien Badania.

10.2.1 Wskaznik Dzwigni Finansowej Emitenta

Emitent zobowigzany jest zapewni¢, ze do dnia wykupu Obligacji wartos¢ Wskaznika Dzwigni
Finansowej Emitenta obliczona na Dzien Badania nie bedzie wyzsza niz 3,5, chyba ze Emitent
uzyska zgode Obligatariuszy, wyrazong w formie Uchwaty a Priori podjetej wiekszoscig 90% gtosow
w obecnosci co najmniej 50% Skorygowanej Wartosci Nominalnej Obligacji na przekroczenie ww.
wartosci Wskaznika Dzwigni Finansowej za dany Okres Badania.

10.2.2 Wskaznik Zadluzenie Finansowe Netto Grupy do Wartosci Aktywéw Grupy

Emitent zobowigzany jest zapewni¢, ze do dnia wykupu Obligacji wartos¢ Wskaznika Zadtuzenie
Finansowe Netto Grupy do Wartosci Aktywéw Grupy obliczona na Dzien Badania nie bedzie
wyzsza niz 0,7 (siedem dziesigtych), chyba Zze Emitent uzyska zgode Obligatariuszy, wyrazong
w formie Uchwatly a Priori podjetej wiekszoscig 90% gtoséw w obecnosci co najmniej 50%
Skorygowanej Wartosci Nominalnej Obligacji na przekroczenie ww. wartosci Wskaznika Zadtuzenie
Finansowe Netto Grupy do Wartosci Aktywéw Grupy za dany Okres Badania.

10.3 Zobowigzania Sprawozdawcze
W okresie od Dnia Emisji do dnia wykupu wszystkich Obligacji, Emitent zobowigzany jest do:

1) publikowania na stronie internetowej Emitenta Raportéw Okresowych Emitenta w odpowiednich
terminach okreslonych w Regulacjach ASO, a w przypadku dopuszczenia akcji Emitenta
do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW — w przepisach prawa powszechnie
obowigzujgcego;

2) publikowania na stronie internetowej Emitenta Zaswiadczenia o Wskaznikach Finansowych
w terminie 10 (dziesie¢) Dni Roboczych od dnia opublikowania Raportu Okresowego Emitenta
zawierajgcego dane na Dzieh Badania, ktérego dotyczy to Zaswiadczenia o Wskaznikach
Finansowych;

3) publikowania na stronie internetowej Emitenta, w terminie 10 (dziesie¢) Dni Roboczych od dnia
opublikowania skonsolidowanego raportu rocznego Emitenta zgodnie z ppkt 1) powyzej, raportu
rocznego z wykorzystania przez Emitenta srodkéw pienieznych pozyskanych z emisji Obligacii,
zawierajgcego w szczegolnosci liste Projektow lub kategorii Projektow, ktérym przydzielone
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11.

zostaty srodki pozyskane z emisji Obligacji wraz z krotkim opisem tych Projektow lub kategorii
Projektow oraz ich oczekiwanego oddziatywania na $rodowisko, a takze ze wskazaniem kwot
przydzielonych poszczegdlnym Projektom lub ich kategoriom.

PODSTAWY WCZESNIEJSZEGO WYKUPU

Za Podstawe Wczesniejszego Wykupu uwazane bedzie wystgpienie ktéregokolwiek z wymienionych
ponizej zdarzen:

111

11.2

Niewyptacalnos¢ Emitenta
Nastgpi ktérekolwiek z ponizszych zdarzen:
a) Emitent stanie sie niewyptacalny w rozumieniu Prawa Upadto$ciowego;

b) Emitent uzna na pismie swojg niewyptacalnosé¢ (w rozumieniu Prawa Upadtosciowego) lub
z powodu niemoznosci terminowego wykonania swoich zobowigzan pienieznych Emitent
prowadzit bedzie negocjacje z ogoétem swoich wierzycieli lub pewng kategorig swoich
wierzycieli zamiarem zmiany zasad sptaty swojego zadtuzenia;

¢) w odniesieniu do majagtku Emitenta wyznaczony zostanie likwidator, syndyk, zarzadca, lub
administrator albo zarzgd Emitenta zlozy wniosek o wyznaczenie likwidatora, syndyka,
zarzadcy, administratora lub urzednika majgcego petni¢ podobne funkcje;

d) zobowigzania Emitenta przekrocza sume aktywéw Emitenta (ujemne kapitaty wiasne
Emitenta) i taki stan bedzie trwat dtuzej niz 3 (trzy) miesigce;

z zastrzezeniem bezwzglednie obowigzujgcych przepisow Prawa Upadiosciowego i Prawa
Restrukturyzacyjnego.

Naruszenie Zobowigzan
Emitent nie wykona lub nienalezycie wykona:
a) zobowigzanie Emitenta okreslone w pkt 10.1 powyzej;

b) zobowigzanie Emitenta okreslone w pkt 10.2.1 powyzej, z zastrzezeniem, Zze przekroczenie
poziomu Wskaznika Dzwigni Finansowej okreslonego w pkt 10.2.1 powyZej nie bedzie
stanowito Podstawy Wczesniejszego Wykupu w przypadku, gdy Emitent uzyska zgode
Zgromadzenia Obligatariuszy na przekroczenie poziomu Wskaznika Dzwigni Finansowej
zgodnie z pkt 10.2.1 powyzej;

c) zobowigzanie Emitenta okreslone w pkt 10.2.2 powyzej, z zastrzezeniem, ze przekroczenie
poziomu Wskaznika Zadtuzenie Finansowe Netto Grupy do Wartosci Aktywow Grupy
okreslonego w pkt 10.2.2 powyzej nie bedzie stanowito Podstawy Wczesniejszego Wykupu
w przypadku, gdy Emitent uzyska zgode Zgromadzenia Obligatariuszy na przekroczenie
poziomu Wskaznika Zadtuzenie Finansowe Netto Grupy do Wartosci Aktywéw Grupy
zgodnie z pkt 10.2.2 powyzej;

d) zobowigzanie Emitenta okreslone w pkt 10.3 ppkt 1) powyzej, a stan niewykonania lub
nienalezytego wykonania tego zobowigzania bedzie trwat przez okres co najmnigj
10 (dziesie¢) Dni Roboczych od dnia ztozenia Emitentowi przez ktéregokolwiek
z Obligatariuszy oswiadczenia zawierajgcego zadanie naprawienia takich uchybien;

e) zobowigzanie Emitenta okreslone w pkt 10.3 ppkt 2) powyzej, a stan niewykonania lub
nienalezytego wykonania tego zobowigzania bedzie trwat przez okres co najmniej
10 (dziesie¢) Dni Roboczych od dnia ztozenia Emitentowi przez ktéregokolwiek
z Obligatariuszy oswiadczenia zawierajgcego zadanie naprawienia takich uchybien;

f) zobowigzanie Emitenta okreslone w pkt 10.3 ppkt 3) powyzej, a stan niewykonania lub
nienalezytego wykonania tego zobowigzania bedzie trwat przez okres co najmniej
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11.3

114

11.5

11.6

10 (dziesie¢) Dni Roboczych od dnia zlozenia Emitentowi przez ktéregokolwiek
z Obligatariuszy oswiadczenia zawierajgcego zadanie naprawienia takich uchybien.

Naruszenie istotnych obowigzkéw informacyjnych

Z zastrzezeniem pkt 11.2 lit. d) powyzej, Emitent nie wykona lub nienalezycie wykona
jakikolwiek obcigzajgcy go obowigzek informacyjny wynikajgcy i zwigzany odpowiednio z: (i)
okolicznoscig wprowadzenia jego akcji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu New
Connect lub dopuszczenia jego akcji do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
GPW lub (ii) okolicznoscig wprowadzenia Obligacji do obrotu w ASO, w tym obowigzek
informacyjny wynikajgcy z Rozporzgdzenia MAR, pod warunkiem, ze niewykonanie lub
nienalezyte wykonanie obowigzku informacyjnego dotyczy zdarzenia, ktére spowodowato
zmniejszenie Skonsolidowanych Kapitatow Wtasnych Grupy Kapitatowej Emitenta o wiecej niz
10% (dziesie¢ procent) lub dotyczy informacji o wystapieniu Przypadku Niewykonania
Zobowigzania lub Podstawy Wczesniejszego Wykupu, oraz z zastrzezeniem, ze stan
niewykonania lub nienalezytego wykonania tego zobowigzania bedzie trwat przez okres co
najmniej 10 (dziesie¢) Dni Roboczych od dnia zlozenia Emitentowi przez ktéregokolwiek z
Obligatariuszy oswiadczenia zawierajgcego zgdanie naprawienia takich uchybien.

Niewykonanie lub nienalezyte wykonanie przez Emitenta jego obowigzkéw informacyjnych
dotyczacych Raportow Okresowych Emitenta nie stanowi Podstawy Wczes$niejszego Wykupu
okreslonej w niniejszym pkt 11.3, lecz Podstawe Wczesniejszego Wykupu okreslong w pkt 11.2
lit. d) powyzej.

Naruszenie Zadluzenia Finansowego Emitenta (Cross Default)

Jakiekolwiek Zadtuzenie Finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta nie zostanie zaptacone przez
spotke z Grupy Kapitatowej Emitenta w pierwotnym terminie jego wymagalnosci,
z uwzglednieniem odpowiedniego okresu na usuniecie odpowiedniego naruszenia
skutkujgcego brakiem wymagalnosci, w szczegdlnosci Zadluzenie Finansowe Grupy
Kapitalowej Emitenta stanie sie wymagalne i ptatne przed ustalonym terminem jego
wymagalnosci w wyniku wystgpienia przypadku naruszenia opisanego w jakikolwiek sposdb w
dokumencie opisujgcym dane Zadtuzenie Finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta i w
wyznaczonym terminie dany podmiot nie naprawi tego przypadku naruszenia, z
uwzglednieniem odpowiedniego okresu na usuniecie odpowiedniego naruszenia skutkujgcego
brakiem wymagalnosci, z zastrzezeniem, ze wskazane zdarzenia nie stanowig Podstawy
Wczesniejszego Wykupu, jezeli w okresie kolejnych 12 miesiecy tgczna wartos¢ wymagalnego
Zadtuzenia Finansowego Grupy Kapitatlowej Emitenta, o ktérym mowa powyzej, bedzie nizsza
niz 10% (dziesie¢ procent) Skonsolidowanych Kapitatéw Wtasnych Grupy Kapitatowej Emitenta.

Niewykonanie prawomocnych orzeczeh lub ostatecznych decyzji administracyjnych
przez Emitenta

Emitent nie dokona ptatnosci z tytutu jednego lub wiecej prawomocnych orzeczen Ilub
ostatecznych i prawomocnych decyzji administracyjnych nakazujgcych zaptate w fgcznej
kwocie przekraczajacej 10% (dziesie¢ procent) Skonsolidowanych Kapitatow Wiasnych Grupy
Kapitatowej Emitenta w terminie diuzszym niz 5 (pie¢) Dni Roboczych od dnia, w ktérym
ptatnos¢ ta powinna by¢ dokonana zgodnie z trescig tych orzeczen lub decyzji.

Dziatania Wierzycieli (egzekucija)

W odniesieniu do jakiegokolwiek sktadnika majgtku Emitenta nastgpi zajecie lub zostanie
rozpoczeta egzekucja, ktéra nie zostanie umorzona lub uchylona lub w jakikolwiek inny sposéb
udaremniona w ciggu 90 dni od dnia jej rozpoczecia, a w razie wniesienia srodka zaskarzenia
nie zostanie wstrzymana do czasu rozpatrzenia takiego srodka zaskarzenia, a dotyczy kwoty
przekraczajgcej 10% (dziesie¢ procent) Skonsolidowanych Kapitatdow Wtiasnych Grupy
Kapitatowej Emitenta.

21



11.7

11.8

11.9

Podporzadkowanie zapadalnosci Obligacji Emitenta

Emitent w okresie do Dnia Wykupu i bez uzyskania uprzedniej, wyrazonej uchwatg zgody
Zgromadzenia Obligatariuszy wyemituje obligacje lub wyemituje (w tym wystawi) inne
Instrumenty Dtuzne o terminie wymagalnosci naleznosci gtéwnej wczesniejszym niz Dzien
Wykupu.

Nie bedzie stanowita Podstawy Wczesniejszego Wykupu sytuacja, w ktorej Emitent
przeprowadzi emisje (w tym wystawi) jakichkolwiek Instrumentéw Dtuznych: (i) wytgcznie w
celu refinansowania (w szczegdlnosci wykupu lub nabycia w celu umorzenia) wszystkich
Obligacji, a srodki z takich emisji zostang niezwtocznie (w tym z uwzglednieniem terminéw
wynikajgcych z obstugi realizacji Swiadczen z obligacji obowigzujagcych w KDPW) po powstaniu
obligacji nowej emisji przeznaczone wytgcznie na refinansowanie Obligacji; (ii) wylgcznie w
celu refinansowania (wykupu lub nabycia w celu umorzenia) wszystkich Obligacji oraz
wszystkich innych obligacji wyemitowanych w ramach Programu, a s$rodki z takich emisji
zostang niezwlocznie (w tym z uwzglednieniem termindw wynikajacych z obstugi realizaciji
Swiadczen z obligacji obowigzujagcych w KDPW) po powstaniu obligacji nowej emis;ji
przeznaczone wyfgcznie na refinansowanie Obligacji oraz na refinansowanie wszystkich innych
obligacji wyemitowanych w ramach Programu.

Rozwigzanie Emitenta

W okresie do Dnia Wykupu: (i) Emitent ulegnie rozwigzaniu lub zostanie otwarte postepowanie
likwidacyjne Emitenta lub (ii) zostanie podjeta decyzja o przeniesieniu siedziby Emitenta
za granice.

Zaprzestanie prowadzenia gtéwnej dziatalnosci

Emitent zaprzestanie prowadzenia w catosci lub w istotnej czesci podstawowej dziatalnosci
gospodarczej, za wyjatkiem zmian wynikajacych z wewnetrznej restrukturyzacji Grupy
Kapitatlowej Emitenta w przypadku przejecia podstawowej dziatalnosci Emitenta przez inny
podmiot z Grupy Kapitatowej Emitenta (,Podmiot Przejmujacy”) pod warunkiem, ze w terminie
10 (dziesie¢) Dni Roboczych Emitent od dnia takiego przejecia zwofa Zgromadzenie
Obligatariuszy celem podjecia uchwaty w sprawie zmiany Warunkéw Emisji poprzez
wprowadzenie wymogu ustanowienia zabezpieczenia Obligacji w formie poreczenia
udzielanego przez Podmiot Przejmujacy, a Podmiot Przejmujgcy w terminie 10 (dziesie¢) Dni
Roboczych od dnia dokonania takiej zmiany Warunkéw Emisji udzieli poreczenia za diug
Emitenta wynikajgcy z Obligaciji.

11.10 kaczenie i konsolidacja

Bez uprzedniej, wyrazonej uchwatg zgody Zgromadzenia Obligatariuszy nastgpi potgczenie,
podziat lub przeksztatcenie Emitenta, ktére w sposéb istotny utrudni lub uniemozliwi wykonanie
zobowigzah wynikajgcych z Obligacji. Nie bedzie stanowito Podstawy Wczesniejszego Wykupu
Dozwolone Potgczenie.

11.11 Wykluczenie akcji Emitenta z obrotu

Nastgpi wykluczenie wszystkich akcji Emitenta notowanych w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez GPW (New Connect), z zastrzezeniem sytuacji, gdy wykluczenie
wszystkich akcji Emitenta notowanych w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez
GPW (New Connect) nastgpi w zwigzku z dopuszczeniem tych akcji Emitenta do obrotu na
rynku regulowanym prowadzonym przez GPW.

W przypadku, gdy akcje Emitenta zostang dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez GPW - nastgpi wykluczenie wszystkich akcji Emitenta notowanych na
rynku regulowanym prowadzonym przez GPW.

11.12 Wykluczenie Obligacji z obrotu w ASO
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Nastgpi wykluczenie Obligacji z obrotu w ASO, z zastrzezeniem wykluczenia Obligacji z obrotu
w ASO w zwigzku z ich umorzeniem na skutek wykupu przez Emitenta.

11.13 Dywidenda

Emitent dokona wyptaty dywidendy lub zaliczki na poczet dywidendy bez uprzedniej, wyrazonej
uchwatg zgody Zgromadzenia Obligatariuszy, w przypadku, gdy: (i) warto$¢ ostatniego
obliczonego przez Emitenta Wskaznika Dzwigni Finansowej byta wyzsza niz 2,5x lub (i) w
wyniku wyptaty dywidendy lub zaliczki na poczet dywidendy Wskaznik Dzwigni Finansowej w
dniu jej wyptaty stanie sie wyzszy niz 2,5x.

11.14 Rozporzadzanie aktywami trwatymi Emitenta

Bez uprzedniej, wyrazonej uchwatg zgody Zgromadzenia Obligatariuszy, Emitent w ramach
pojedynczej lub kilku powigzanych lub niepowigzanych transakcji dokona rozporzadzenia (w
tym obcigzenia) swoimi aktywami trwatymi innego niz Dozwolone Rozporzgdzenie Iub
ustanowienie Dozwolonego Zabezpieczenia.

11.15 Finansowanie/poreczenie za podmioty zewnetrzne

Bez uprzedniej, wyrazonej uchwatg zgody Zgromadzenia Obligatariuszy, Emitent udzieli

pozyczki, poreczenia lub gwarancji za zobowigzania jakimkolwiek podmiotom nienalezgcym

do Grupy Kapitatowej Emitenta (,Podmioty Zewnetrzne”), z wyjgtkiem refinansowania
dotychczas udzielonych pozyczek, poreczen Iub gwarancji za zobowigzania oraz

z zastrzezeniem, ze wskazane zdarzenia nie stanowig Podstawy Wczesniejszego Wykupu,

jezeli:

a) Emitent udzieli pozyczki, poreczenia lub gwarancji za zobowigzania Podmiotowi
Zewnetrznemu w celu umozliwienia takiemu Podmiotowi Zewnetrznemu finansowania
kosztow zwigzanych z przygotowaniem budowy, budowg Iub rozwojem farmy
fotowoltaicznej lub wiatrowej, a jednoczesnie w chwili udzielenia przez Emitenta pozyczki,
poreczenia lub gwarancji za zobowigzania: (i) ten Podmiot Zewnetrzny bedzie zobowigzany
zby¢ takg farme (bezwarunkowo lub warunkowo) na rzecz Emitenta lub spétki z Grupy
Kapitatlowej Emitenta na podstawie lub w zwigzku z zawartg pomiedzy takim Podmiotem
Zewnetrznym a Emitentem lub spdotkg z Grupy Kapitatowej Emitenta umowg inwestycyjng
(przy czym w zaleznosci od poziomu rozwoju danej farmy zobowigzanie do jej zbycia moze
przyjmowaé rézny charakter prawny, w szczegdlnosci zobowigzania do zbycia
przedsiebiorstwa, zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa, poszczegdlnych aktywow lub
praw) lub (i) podmioty bedace jedynymi wspdlnikami lub akcjonariuszami Podmiotu
Zewnetrznego, ktéremu Emitent udzieli pozyczki, poreczenia lub gwarancji za zobowigzania,
bedg zobowigzani zby¢ 100% (sto procent) posiadanych przez siebie udziatéw lub akcji w
kapitale zaktadowym tego Podmiotu Zewnetrznego (a w przypadku Podmiotu Zewnetrznego
bedacego spdtkg osobowg — catosé praw i obowigzkéw podmiotéw bedgcych jedynymi
wspolnikami Podmiotu Zewnetrznego) na rzecz Emitenta lub spotki z Grupy Kapitatowej
Emitenta na podstawie lub w zwigzku z zawartg pomiedzy takimi jedynymi wspdlnikami lub
akcjonariuszami Podmiotu Zewnetrznego a Emitentem lub spotkg z Grupy Kapitatowej
Emitenta umowag inwestycyjng, jezeli w wyniku takiego zbycia Emitent stanie sie jedynym
wspolnikiem lub akcjonariuszem Podmiotu Zewnetrznego;

lub

b) taczna wartos¢ dotychczas udzielonych Podmiotom Zewnetrznym przez Emitenta
i istniejgcych pozyczek, poreczen lub gwarancji za zobowigzania, z wytgczeniem pozyczek,
poreczen lub gwarancji za zobowigzania udzielonych przez Emitenta zgodnie z lit. a)
powyzej, nie przekracza kwoty 10.000.000 PLN (dziesie¢ miliondw ztotych) oraz nie
przekroczy tej kwoty w wyniku udzielenia przez Emitenta pozyczki, poreczenia lub gwarancji
za zobowigzania Podmiotowi Zewnetrznemu.
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11.16 Zabezpieczenie dluznych papierow wartosciowych

Emitent lub spétka z Grupy Kapitatowej Emitenta ustanowi jakiekolwiek Zabezpieczenie
zabezpieczajgce  wierzytelnosci  posiadaczy  jakichkolwiek  Instrumentéw  Diuznych
wyemitowanych przez Emitenta lub spotke z Grupy Kapitatowej Emitenta, z zastrzezeniem
Dozwolonych Zabezpieczen.

11.17 Utrata Kontroli

W wyniku rozwigzania Porozumienia tgczgcego Akcjonariuszy na Dzien Emisji Akcjonariusze
przestang sprawowac¢ Kontrole lub Akcjonariusze dziatajgc w Porozumieniu przestang
sprawowac Kontrole, z zastrzezeniem, ze nie stanowi Podstawy Wczes$niejszego Wykupu
sytuacja, gdy pomimo rozwigzania lub zmiany tgczgcego Akcjonariuszy na Dzien Emis;ji
Porozumienia:

a) Kontrola bedzie dalej sprawowana wytgcznie przez niektérych sposrdéd Akcjonariuszy,
dziatajgcych w Porozumieniu; lub

b) Kontrola bedzie dalej sprawowana wytgcznie przez jednego z Akcjonariuszy.

11.18 Niezwotanie Zgromadzenia Obligatariuszy

Emitent nie zwota Zgromadzenia Obligatariuszy w przypadku, gdy Emitent bedzie zobowigzany
do zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy na podstawie Ustawy o Obligacjach lub niniejszych
Warunkow Emisji lub Emitent umysinie uniemozliwi lub utrudni zwotanie lub odbycie zwotanego
Zgromadzenia Obligatariuszy.

12. OPODATKOWANIE

121

12.2

12.3

12.4

125

Wszelkie pfatnosci z tytutu Obligacji bedg dokonywane bez potrgcen lub pobran z tytutu
podatkow, opfat lub innych naleznosci publicznoprawnych natozonych z mocy przepiséw prawa
powszechnie obowigzujgcego, chyba ze dokonanie takiego potrgcenia lub pobrania podatku,
optaty lub innej naleznosci publicznoprawnej wymagane jest takimi przepisami prawa.

Emitent nie bedzie dokonywat na rzecz Obligatariuszy ptatnosci kwot wyréwnujgcych pobrane
podatki ani zadnych dodatkowych ptatnosci, jezeli z jakgkolwiek pfatnoscig z tytutu Obligacji
zwigzany bedzie obowigzek pobrania i zapfaty jakiegokolwiek podatku, opfaty lub innych
nalezno$ci publicznoprawnych.

Kazdy Obligatariusz, ktéry ma siedzibe Iub miejsce zamieszkania poza terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, jest zobowigzany dostarczy¢ Podmiotowi Prowadzgcemu Rachunek
Certyfikat Rezydencji oraz wszelkie inne informacje i dokumenty wymagane przez Podmiot
Prowadzgcy Rachunek, w terminie i na zasadach okreslonych przez Podmiot Prowadzacy
Rachunek. Brak dostarczenia Certyfikatu Rezydencji oraz informacji i dokumentéw zgodnie
z powyzszym zdaniem, bedzie skutkowat obliczeniem i pobraniem podatku z tytutu ptatnosci
dokonywanych z Obligacji zgodnie z ogdlnie obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego,
bez wzgledu na umowe o unikaniu podwdjnego opodatkowania.

Postanowienia zawarte w niniejszym pkt 12 bedg miaty zastosowanie, o ile nie bedg sprzeczne
z powszechnie obowigzujgcymi w danym czasie przepisami prawa.

Obliczenie i pobranie Podatku Dochodowego od pfatnosci z tytutu Obligacji zostanie dokonane
zgodnie z powszechnie obowigzujgcymi przepisami, z uwzglednieniem Regulacji KDPW.

13. PRZEDAWNIENIE

Roszczenia wynikajace z Obligacji przedawniajg sie z uptywem 10 lat.

14. PRAWO WLASCIWE

Zobowigzania wynikajgce z Obligacji podlegajg prawu polskiemu.
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15. ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY

Zgromadzenie Obligatariuszy stanowi reprezentacje ogétu Obligatariuszy. Kompetencje oraz zasady
zwotywania, odbywania i dziatania Zgromadzania Obligatariuszy reguluje Ustawa o Obligacjach oraz
Warunki Emisji, w szczegdlnosci Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy stanowigcy Zatgcznik nr 1
do Warunkéw Emisji, ktory to zatgcznik stanowi integralng czes¢ Warunkéw Emisiji.

16. FUNKCJA DM BOS

16.1 Na podstawie Umowy Agencyjnej Emitent powierzyt DM BOS realizacje okreslonych czynnosci
zwigzanych z emisjg Obligacji. DM BOS nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci w stosunku
do Obligatariuszy w zakresie ptatnosci przez Emitenta Kwot do Zaptaty, ani za Zzadne
zobowigzania Emitenta wynikajgce z Obligacji. DM BOS nie petni funkcji banku reprezentanta
w rozumieniu art. 78 Ustawy o Obligacjach, ani nie jest zobowigzany do reprezentowania
Obligatariuszy wobec Emitenta w zakresie innym, niz wynikajgcy z petnienia funkciji
organizatora emisji. DM BOS (lub podmioty od niego zalezne lub powigzane) w ramach
prowadzonej dziatalnosci wspotpracuje, lub moze wspétpracowac, z Emitentem w zakresie
réznych ustug i posiada, lub moze posiada¢, informacje, ktére mogg by¢ istotne w kontekscie
sytuacji finansowej Emitenta oraz jego mozliwosci wywigzywania sie ze zobowigzan
wynikajgcych z niniejszych Warunkéw Emisji i Obligacji, jednakze nie jest uprawniony do ich
udostepniania Obligatariuszom, chyba, Zze uzyska na to upowaznienie od Emitenta.
Wykonywanie przez DM BOS (lub podmioty od niego zalezne lub powigzane) okreslonych
czynno$ci oraz petnienie okreslonych funkcji w zwigzku z Obligacjami nie uniemozliwia DM
BOS lub podmiotom od niego zaleznym lub powigzanym, $wiadczenia Emitentowi innych ustug,
doradzania Emitentowi lub wspotpracy z Emitentem w kazdym innym dowolnym zakresie lub
formie.

16.2 DM BOS nie dokonuje oceny korzyéci ani ryzyka inwestycji w Obligacje
i nie ponosi odpowiedzialnoSci za zadng strate ani szkode poniesiong przez Obligatariuszy
w zwigzku z nabyciem Obligacji

17. SIEDZIBA EMITENTA | DM BOS
W Dniu Emisji, na potrzeby niniejszej serii Obligaciji:

17.1 Siedzibg Emitenta jest Krakéw. Emitent prowadzi dziatalno$¢ pod adresem: ul. Jasnogérska 9,
31-358 Krakow.

17.2 Strona internetowa Emitenta: www.columbusenergy.pl

17.3 Siedzibg DM BOS jest Warszawa. DM BOS prowadzi dziatalnosé pod adresem:
ul. Marszatkowska 78/80, 00-517 Warszawa.

17.4 Strona internetowa DM BOS: www.bossa.pl.
18. ZAWIADOMIENIA

18.1 Z zastrzezeniem odmiennych postanowien Warunkéw Emisji, wszelkie zawiadomienia
kierowane bedg do Obligatariuszy przez podanie ich do publicznej wiadomosci przez Emitenta
poprzez strone internetowg Emitenta oraz w formie raportu biezgcego, jesli wynika to z
przepisdow powszechnie obowigzujgcego prawa.

18.2 Wszelkie zawiadomienia kierowane do Emitenta bedg uwazane za doreczone, jezeli zostaty
wystane listem poleconym lub pocztg kurierskg na adres siedziby Emitenta w kazdym
przypadku za potwierdzeniem odbioru.

19. PRZECHOWYWANIE INFORMACJI | DOKUMENTOW

Dokumenty, informacje i komunikaty publikowane na stronie internetowej Emitenta
w wykonaniu przepisow Ustawy o Obligacjach Emitent jest obowigzany przekazywaé, w postaci
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drukowanej, do DM BOS, ktéry pemi funkcje agenta dokumentacyjnego, o ktérym mowa w art. 16
ust. 1 Ustawy o Obligacjach

20. MIEJSCE | DATA SPORZADZENIA WARUNKOW EMISJI
Niniejsze warunki emisji Obligacji zostaly sporzgdzone w Krakowie w dniu 22 czerwca 2021 r.

21. PODPISY OSOB UPOWAZNIONYCH DO ZACIAGANIA ZOBOWIAZAN W IMIENIU
EMITENTA

ZAL ACZNIKI:
Zatgcznik nr 1 — Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy;
Zatgcznik nr 2 — Opinia Green Bond Second Opinion przygotowana przez CICERO Shades of Green.

26



1.2

2.2

2.3

2.4

2.5

2.6

ZALACZNIK NR 1
DO WARUNKOW EMISJI OBLIGACJI

REGULAMIN ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY
POSTANOWIENIA OGOLNE

Niniejszy Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy  (,Regulamin Zgromadzenia
Obligatariuszy”) znajduje zastosowanie do obligacji serii F wyemitowanych przez Columbus
Energy Spoétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie (,Emitent”) w ramach ustanowionego na
podstawie uchwaty nr 1 Zarzadu Emitenta z dnia 31 grudnia 2020 r., zmienionej uchwatg nr 5
Zarzgdu Emitenta z dnia 23 lutego 2021 r. programu emisji obligacji o tgcznej wartosci
nominalnej do 200.000.000 PLN (dwie$cie milionéw ztotych) wyemitowanych i niewykupionych
obligacji (,Obligacje”), ktére pozostajg niewykupione na dzien Zgromadzenia Obligatariuszy.
Obligacje zostaty wyemitowane przez Emitenta na podstawie (i) uchwaly Zarzgdu Emitenta nr
2/06/2021 z dnia 22 czerwca 2021 r. oraz (ii) uchwaty Rady Nadzorczej Emitenta nr 3/06/2021 z
dnia 22 czerwca 2021 r.

Wyrazenia pisane w Regulaminie Zgromadzenia Obligatariuszy wielkg literg, a niezdefiniowane
wprost w tym regulaminie, majg znaczenie nadane im w Warunkach Emisji Obligacji (,Warunki
Emisji”).

ZWOLYWANIE | PROWADZENIE ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY
Zgromadzenie Obligatariuszy jest zwotywane przez Emitenta:

a) na zgdanie Obligatariusza Iub Obligatariuszy reprezentujgcych co najmniej 10%
Skorygowanej Wartosci Nominalnej Obligaciji;

b) z wiasnej inicjatywy Emitenta.

Zadanie zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy sktada sie Emitentowi na pismie lub
za posrednictwem poczty elektronicznej w postaci pliku opatrzonego elektronicznym podpisem
kwalifilkowanym, wraz z uzasadnieniem.

Jezeli w terminie 14 (czternascie) dni od dnia przedstawienia Emitentowi Zzgdania, o ktérym
mowa w punkcie 2.1 lit. a) powyzej, Zgromadzenie Obligatariuszy nie zostanie zwofane, sad
rejestrowy wtasciwy dla Emitenta moze, po wezwaniu Emitenta do ztozenia wyjasnien na
okolicznosé niezwotania zgromadzenia, upowazni¢ do zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy
Obligatariuszy wystepujgcych z tym zgdaniem. Sad wyznaczy spos$rdéd Obligatariuszy
wystepujagcych z zgdaniem osobe uprawniong do otwarcia Zgromadzenia Obligatariuszy.

Zgromadzenie Obligatariuszy zwotuje sie przez ogtoszenie dokonane co najmniej na 21 dni
przed terminem Zgromadzenia Obligatariuszy.

W ogtoszeniu zamieszcza sie date, godzing, miejsce oraz porzadek obrad Zgromadzenia
Obligatariuszy, a takze informacje o miejscu ztozenia $wiadectwa depozytowego. W przypadku
podjecia przez Emitenta decyzji o mozliwosci udziatu Obligatariuszy w Zgromadzeniu
Obligatariuszy przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej, ogtoszenie zawiera
réwniez informacje o sposobie uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy i wykonywania
gtosu przy wykorzystaniu takich srodkéw komunikacji elektronicznej. Ogtoszenie moze zawierac
takze inne informacje niezbedne do podjecia przez Obligatariusza decyzji 0 uczestniczeniu
w Zgromadzeniu Obligatariuszy. W przypadku, o ktdrym mowa w pkt 2.3 powyzej, w ogtoszeniu
nalezy wskaza¢ postanowienie sgdu upowazniajgce Obligatariuszy do zwotania Zgromadzenia
Obligatariuszy.

Ogtoszenie Emitent publikuje na swojej stronie internetowej oraz w raporcie biezgcym.
W przypadku, o ktorym mowa w pkt 2.3 powyzej ogtoszenie moze zostaé opublikowane
w dzienniku ogdlnopolskim.
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Zgromadzenie Obligatariuszy odbywa sie w siedzibie Emitenta, miejscowosci bedgcej siedzibg
podmiotu organizujgcego ASO, w Warszawie Ilub w innym miejscu na terytorium
Rzeczypospolitej Pospolitej wskazanym w ogtoszeniu o zwotaniu Zgromadzenia Obligatariuszy.

Obligacje zarejestrowane w Depozycie dajg prawo uczestniczenia w Zgromadzeniu
Obligatariuszy, jezeli zostanie ztozone u Emitenta $wiadectwo depozytowe, o ktérym mowa
w art. 9 Ustawy o Obrocie.

Swiadectwo depozytowe powinno zostaé zlozone u Emitenta co najmniej na 7 (siedem) dni
przed terminem Zgromadzenia Obligatariuszy i nie moze zosta¢ odebrane przed jego
zakonczeniem.

Liste Obligatariuszy uprawnionych do uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy Emitent
udostepnia w swojej siedzibie przez co najmniej 3 Dni Robocze przed rozpoczeciem
Zgromadzenia Obligatariuszy. Lista Obligatariuszy powinna zawiera¢:

a) imie i nazwisko oraz miejsce zamieszkania albo nazwe (firme) oraz siedzibe Obligatariusza;
b) liczbe Obligacji posiadanych przez Obligatariusza oraz liczbe przystugujgcych mu gtosow.

Obligatariusz ma prawo przegladaé liste oraz zadaé odpisu listy za zwrotem kosztow jego
sporzadzenia lub przestania listy nieodptatnie pocztg elektroniczng na wskazany przez niego
adres.

Obligatariusz ma prawo zgda¢ odpisu dokumentéw dotyczgcych spraw objetych porzgdkiem
obrad. Odpisy odpowiednich dokumentéw powinny zosta¢ wydane najpdzniej na 7 (siedem) dni
przed terminem Zgromadzenia Obligatariuszy.

TRYB ODBYWANIA ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

Obligatariusz moze uczestniczy¢ w Zgromadzeniu Obligatariuszy oraz wykonywaé prawo gtosu
osobiscie lub przez petnomocnika. Udzielenie i odwotanie petnomocnictwa wymagajg formy
pisemnej pod rygorem niewazno$ci.

Petnomocnikiem Obligatariusza nie moze by¢ czionek organéw Emitenta, pracownik Emitenta,
cztonek organdéw podmiotu sprawujgcego kontrole nad Emitentem ani pracownik takiego
podmiotu.

Udziat w Zgromadzeniu Obligatariuszy moze odbywaé sie przy wykorzystaniu s$rodkéw
komunikacji elektronicznej. O udziale w Zgromadzeniu Obligatariuszy w sposéb, o ktébrym mowa
w zdaniu poprzedzajgcym, postanawia Emitent zwotujgcy zgromadzenie. W przypadku
niezamieszczenia przez Emitenta w ogtoszeniu o zwotaniu Zgromadzenia Obligatariuszy
informacji o mozliwosci uczestniczenia w tym Zgromadzeniu Obligatariuszy przy wykorzystaniu
srodkdw  komunikacji  elektronicznej, udziat w tym Zgromadzeniu Obligatariuszy
przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej jest niedopuszczalny.

Udziat w Zgromadzeniu Obligatariuszy przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej
obejmuje w szczegdlnosci dwustronng komunikacje w czasie rzeczywistym wszystkich oséb
uczestniczgcych w Zgromadzeniu Obligatariuszy, w ramach ktérej mogg one wypowiada¢ sie
w toku obrad Zgromadzenia Obligatariuszy, przebywajgac w innym miejscu niz miejsce obrad
Zgromadzenia Obligatariuszy, jak rowniez wykonywanie osobiscie lub przez petnomocnika
prawa gtosu przed lub w toku Zgromadzenia Obligatariuszy. Szczegdtowe zasady udziatu
w Zgromadzeniu Obligatariuszy za posrednictwem srodkéw komunikacji elektronicznej, w tym
wskazanie platformy, za posrednictwem kiérej Obligatariusze mogg wzigé udziat w
Zgromadzeniu Obligatariuszy, winny by¢ okres$lone w ogtoszeniu o zwotaniu Zgromadzenia
Obligatariuszy.

W Zgromadzeniu Obligatariuszy powinien uczestniczy¢ cztonek Zarzadu Emitenta.
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Zgromadzenie Obligatariuszy otwiera czlonek Zarzadu Emitenta lub wyznaczony przez niego
przedstawiciel. W przypadku, o ktéorym mowa w pkt 2.1 lit. a) powyzej, Zgromadzenie
Obligatariuszy otwiera Obligatariusz wyznaczony przez sad.

Po otwarciu Zgromadzenia Obligatariuszy sposréd uczestnikow tego zgromadzenia wybiera sie
przewodniczgcego zgromadzenia. Przewodniczacy prowadzi obrady. Przewodniczacy, bez
zgody Zgromadzenia Obligatariuszy nie ma prawa zmienia¢ kolejnosci spraw objetych
porzadkiem obrad.

Niezwtocznie po wyborze przewodniczgcego sporzgdza sie liste obecnosci zawierajgcg
informacje, o ktérych mowa w pkt 2.10 powyzej, a w przypadku, o ktérym mowa w pkt 3.1
powyzej, dodatkowo imig i nazwisko oraz miejsce zamieszkania albo nazwe (firme) oraz siedzibe
petnomocnika. Liste obecnosci podpisuje przewodniczgcy Zgromadzenia Obligatariuszy.

Lista obecnosci zostaje wytozona do wglagdu podczas obrad Zgromadzenia Obligatariuszy.

Na wniosek Obligatariusza lub Obligatariuszy posiadajgcych co najmniej 1/10 nominalnej
wartosci Obligacji reprezentowanych na Zgromadzeniu Obligatariuszy lista obecnosci powinna
zosta¢ sprawdzona przez wybrang w tym celu komisje, ztozong co najmniej z trzech oséb.
Whnioskodawcy majg prawo wyboru co najmniej jednego cztonka komisji. W wyniku
sprawdzenia przeprowadzonego przez komisje lista obecnosci moze zosta¢ uzupetniona lub
sprostowana w trakcie obrad Zgromadzenia Obligatariuszy.

Zgromadzenie Obligatariuszy moze obradowaé z przerwami. Zarzadzenie przerwy wymaga
zgody wszystkich Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy, przy czym taczna
dtugosc¢ przerw nie moze przekroczy¢ 30 dni.

PODEJMOWANIE UCHWAL

Zgromadzenie Obligatariuszy jest wazne, jezeli jest na nim reprezentowane co nhajmniegj
50% (piec¢dziesigt procent) Skorygowanej Wartosci Nominalnej Obligaciji.

Zgromadzenie Obligatariuszy podejmuje uchwaty tylko w sprawach objetych porzgdkiem obrad.
Kazda Obligacja daje prawo do jednego gtosu na Zgromadzeniu Obligatariuszy.

Uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawie zmiany postanowien kwalifikowanych
Warunkéw Emisji zapadajg wiekszoscig % gtoséw, a w przypadku Obligacji dopuszczonych do
obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzonych do obrotu w ASO uchwaty w sprawie zmiany
postanowien kwalifikowanych Warunkéw Emisji wymagajg zgody wszystkich Obligatariuszy
obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy, przy czym przez ,postanowienia kwalifikowane”
nalezy rozumie¢ postanowienia Warunkéw Emisji dotyczace:

a) wysokosci lub sposobu ustalania wysokosci $swiadczen wynikajgcych z obligacji, w tym
warunkow wyptaty oprocentowania;

b) terminu, miejsca lub sposobu spetniania swiadczen wynikajgcych z obligacji, w tym dni,
wedtug ktérych ustala sie uprawnionych do tych swiadczeh;

c) zasad przeliczania wartosci $wiadczenia niepienieznego na $wiadczenie pieniezne;
d) wysokosci, formy lub warunkéw zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajgcych z obligacij;

e) zasad zwotywania, funkcjonowania Ilub podejmowania uchwat przez Zgromadzenie
Obligatariuszy.

Uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawie obnizenia wartosci nominalnej Obligaciji
wymaga zgody wszystkich Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy.

Zgromadzenie Obligatariuszy moze podejmowac¢ uchwaty w innych sprawach niz postanowienia
kwalifikowane, w tym dokonywaé¢ zmian wszelkich innych postanowien Warunkéw Emisiji.
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Uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawach innych niz wymienione w pkt 44 i 45
powyzej zapadajg bezwzgledng wigkszoscig gltoséw, chyba ze Warunki Emisji stanowig inacze;.

4.7 Zgromadzenie Obligatariuszy moze podjgé uchwate pomimo braku formalnego zwotania, jezeli
cata Skorygowana Warto$¢ Nominalna Obligaciji jest reprezentowana na tym zgromadzeniu, a
nikt z obecnych nie zgtosit sprzeciwu dotyczgcego odbycia zgromadzenia lub wniesienia
poszczegdinych spraw do porzgdku obrad.

4.8 Zmiana Warunkoéw Emisji w sposdb okreslony w uchwale Zgromadzenia Obligatariuszy dochodzi
do skutku, jezeli zgode na zmiane wyrazi Emitent.

4.9 Oswiadczenie o zgodzie lub braku zgody na zmiane Warunkéw Emisji Emitent jest obowigzany
umiesci¢ na swojej stronie internetowej w terminie 7 (siedem) dni od dnia zakorczenia
Zgromadzenia Obligatariuszy. Brak publikacji oéwiadczenia w ww. terminie oznacza brak zgody
Emitenta na zmiane Warunkow Emisji.

4.10 Z przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy sporzadza si¢ protokdt, ktéry zawiera
w szczego6lnosci:

a) stwierdzenie prawidtowos$ci zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy;
b) stwierdzenie zdolno$ci Zgromadzenia Obligatariuszy do podejmowania uchwat;

C) wskazanie rozpatrywanych przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwat wraz =z
przytoczeniem ich tresci, przy czym przy kazdej z uchwat nalezy podac:

(i) taczng liczbe gtosow waznych,

(i) procentowy udziat wartosci Obligacji, z ktérych oddano wazne gtosy, w Skorygowane;j
Wartosci Nominalnej Obligacji,

(i) liczbg gloséw ,za”, ,przeciw” i ,wstrzymujgcych si¢” oraz sformutowanie decyzji
zgromadzenia,

(iv) zgtoszone sprzeciwy.

4.11 Protokot podpisujg przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy i osoba sporzadzajgca
protokdt. Do protokotu dotgcza sig liste obecnosci z podpisami uczestnikow zgromadzenia.

4.12 Protokdt, w ktérym bedg zamieszczone uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy
w sprawie zmiany postanowien kwalifikowanych Warunkéw Emisji, sporzgdza notariusz.

4.13 W terminie, o ktérym mowa w pkt 4.9 powyzej, Emitent publikuje na swojej stronie internetowej
protokét z przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy i udostepnia go co najmniej do dnia
uptywu terminu na zaskarzenie uchwat.

4.14  Oryginaty protokotéw lub ich wypisy sa gromadzone w ksiedze protokotow prowadzonej przez
Emitenta. Do ksiegi protokotéw dotacza sie¢ dowody prawidiowego zwotania Zgromadzenia
Obligatariuszy oraz petnomocnictwa udzielone przez Obligatariuszy.

4.15 Ksigga protokotéw jest jawna dla Obligatariuszy oraz moze zostaé udostepniona sgdowi.

4.16 Obligatariusz ma prawo Zgda¢ wydania odpiséw uchwat poswiadczonych przez Zarzad
Emitenta za zwrotem kosztéw ich sporzadzenia.

5. ZASADY ZWROTU KOSZTOW

Koszty zwotania i przeprowadzenia Zgromadzenia Obligatariuszy pokrywa w cato$ci Emitent.

Elektronicznie podpisany przez

Jan usz Sterna Janusz Sterna

igned b
Data: 2021.06.22 14:13:36 +02'00' Sig y/

Podpisano przez:

Dawid tukasz
Zielinski

Date / Data: 2021-
06-22 15:05
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Columbus Energy S.A.

Green Bond Second Opinion

March 23", 2021

Columbus Energy S.A. (Columbus Energy) is a Polish company focusing
solely on renewable energy systems for homes and companies, established
in 2015 and based in Krakow, Poland. The company is supplying solar
photovoltaic (PV), micro-PV-installations on roofs, heat pump, and energy
storage systems currently within Poland. Columbus Energy is one of the leading
Polish companies in the Polish PV market with 34,2 MW of capacity now
installed and connected to the grid, 40 MW under construction, and 1,406 MW
in different phases of planning and development. Columbus Energy has a 10%
market share in the Polish solar market and plans to invest in onshore wind
farms in Poland in the future. Columbus Energy has 6 subsidiaries, mainly
focusing on the installation and operation of solar PV plants, but also on sales of
roof-based and standalone PV systems in the business sector segment, financial
intermediation, and bookkeeping.

The green finance framework includes projects within the category of
Renewable Energy, including projects related to the acquisitions of mainly
solar, but also wind farm companies (SPV), as well projects linked to the
company development in the field of servicing individual and business
customers with renewable energy products and services for the e-mobility
infrastructure. An environmental analysis and a life cycle assessment are
generally carried out, but the company does not conduct climate risk
assessments, nor have a systematic approach to exclude potentially controversial

wind onshore projects or controversial costumers with high emissions.
Columbus Energy is focusing on financing the development of renewable

energy but could significantly improve its governance procedures.
Columbus Energy does not have any specific targets related to environment or
climate change and does not have comprehensive corporate governance
including specific climate or environmental targets. In terms of transparency,
the issuer has not implemented TCFD recommendations yet, but plan to start
reporting on environmental impacts in the future as the company is expanding.
To increase its transparency, Columbus Energy could also publish the
environmental impacts reports on their website. The selection process could also
be strengthened by forming a selection committee taking unanimous decisions
on the selection of projects.

Based on the overall assessment of the eligible green assets under this framework
and governance and transparency considerations, Columbus Energy’s green
finance framework receives a CICERO Dark Green shading and a governance
score of Fair. The project categories represent a clear Dark Green solution, but
the issuer could improve the framework by strengthening governance procedures
such as forming a selection committee with environmental expertise and
requiring systematic climate risks assessments and life cycle assessments for all
projects.

‘Second Opinion’ on Columbus Energy’ Green Bond Framework

SHADES OF GREEN
Based on our review, we
rate the Columbus Energy’s
green bond framework
CICERO Dark Green.

Included in the overall
shading is an assessment of
the governance structure of
the green bond framework.
CICERO Shades of Green
finds the governance
procedures in Columbus
Energy’s framework to be
Fair.

7o\

GREEN BOND
PRINCIPLES

Based on this review, this
Framework is found in
alignment with the
principles.

°CICERO

Dark Green
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1 Terms and methodology

This note provides CICERO Shades of Green’s (CICERO Green) second opinion of the client’s framework
dated March 2021. This second opinion remains relevant to all green bonds and/or loans issued under this
framework for the duration of three years from publication of this second opinion, as long as the framework
remains unchanged. Any amendments or updates to the framework require a revised second opinion. CICERO
Green encourages the client to make this second opinion publicly available. If any part of the second opinion is
quoted, the full report must be made available.

The second opinion is based on a review of the framework and documentation of the client’s policies and
processes, as well as information gathered during meetings, teleconferences and email correspondence.

Expressing concerns with ‘shades of green’

CICERO Green second opinions are graded dark green, medium green or light green, reflecting a broad,
qualitative review of the climate and environmental risks and ambitions. The shading methodology aims to
provide transparency to investors that seek to understand and act upon potential exposure to climate risks and
impacts. Investments in all shades of green projects are necessary in order to successfully implement the
ambition of the Paris agreement. The shades are intended to communicate the following:

Dark greenis allocated to projects and solutions that correspond to the long-term ind i ith

vision of a low carbon and climate resilient future. Fossil-fueled technologies that Wind energy projects with a strong

lock in long-term emissions do not qualify for financing. Ideally, exposure to govemance st.ructurethat
integrates environmental concerns

transitional and physical climate risk is considered or mitigated.

Medium greenis allocated to projects and solutions that represent steps towards the

long-term vision, but are not quite there yet. Fossil-fueled technologies that lock in long- Bridging technologies suchas
term emissions do not qualify for financing. Physical and transition climate risks might be plug-in hybrid buses
considered.

Light greenis allocated to projects and solutions that are climate friendly but do not represent

or contribute to the long-term vision. These represent necessary and potentially significant Efficiency investments for fossil
short-term GHG emission reductions, but need to be managed to avoid extension of fuel technologies where clean
equipment lifetime that can lock-in fossil fuel elements. Projects may be exposed to the alternatives are not available

physical and transitional climate risk without appropriate strategies in place to protect them.

Sound governance and transparency processes facilitate delivery of the client’s climate and environmental
ambitions laid out in the framework. Hence, key governance aspects that can influence the implementation of the
green bond are carefully considered and reflected in the overall shading. CICERO Green considers four factors
in its review of the client’s governance processes: 1) the policies and goals of relevance to the green bond
framework; 2) the selection process used to identify and approve eligible projects under the framework, 3) the
management of proceeds and 4) the reporting on the projects to investors. Based on these factors, we assign an
overall governance grade: Fair, Good or Excellent. Please note this is not a substitute for a full evaluation of the
governance of the issuing institution, and does not cover, e.g., corruption.
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2 Brief description of Columbus Energy
S.A.’s green bond framework and related
policies

Columbus Energy S.A. (Columbus Energy) is a Polish company focusing solely on renewable energy systems
for homes and companies, established in 2015 based in Krakow, Poland. The company is supplying solar
photovoltaic (PV), micro-PV-installations on roofs, heat pump and energy storage systems' in Poland, but is
planning to expand outside the country at a more advanced stage.

Columbus Energy is one of the leading Polish companies in the Polish PV market with 34.2 MW of capacity
now installed and connected to the grid, 40 MW under construction, and 1,406 MW in different phases of
planning and development. Columbus Energy has a 10% market share in the Polish solar market and is listed on
the Warsaw Stock Exchange. Columbus Energy is also thinking about investing in onshore wind farms in Poland
in the near future.

Columbus Energy has 6 subsidiaries, where three of them are 100% owned by Columbus Energy: Columbus
Energy Finance, New Energy Investments, and GoBiznes. The three remaining are partially owned by Columbus
Energy: Columbus Elite (50%), Nexity (35,74%), and Saule Technologies (20%). New Energy Investments
(NEI) is focusing solely on the installation and operation of solar PV plants and is operating about 100 PV farms
with a total capacity of 200 MW. NEI has previously issued a green bond under its green bond framework in
November 2020, for which CICERO Shades of Green has provided a second party opinion®. Columbus Energy
has also invested in Saule Technologies, a tech company that is developing solar cells based on perovskite
materials. The issuer will focus on a pilot production line of PV perovskite cells built in Poland, and R&D
research related to the development of perovskite technology. Green bond proceeds will not be used for this
project. The remaining subsidiaries are focusing on sales of roof-based and standalone PV systems in the
business sector segment, financial intermediation, and bookkeeping. The company has also a track record of
micro-PV-installations on roofs, representing a total of 178 MW in 2020. Furthermore, the issuer intends to act
as an intermediary in the field of implementation of power purchase agreements (PPAs) and power lease
agreements (PLAs) on the Polish market. The electricity produced will be connected to the internal grid of the
customers.

Environmental Strategies and Policies

The company informed us that the main area of emission of carbon dioxide (CO,) is related to the production of
photovoltaic panels, their transport from China to the warehouses near Krakow, the local transportation, and
their installation, representing a total carbon footprint of 950,252 tCOse in 2020. The installation and transport,
depending on the location of solar farms, are used in these calculations. It was also assumed by the company that
the farm on which the calculations are based has a capacity of 1 MWp and can produce 1012.381 MWh of
energy annually. The values obtained for the installation and the transport are on average responsible for 1.5% of
the carbon emissions of the entire production processes. However, the company has no clear targets to reduce its
total carbon footprint.

I Columbus Energy offers Pylontech energy storage facilities made in the LiFePo technology using the lithium cell.
2 Second Opinion (cicero.oslo.no)
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Columbus Energy is focusing solely on development of renewable energy and they do not have comprehensive
corporate governance including concrete climate or environmental targets. However, the company has a target of
increasing the market share of roof-based solar PV systems for houses and small/medium-sized businesses to
20% by assembling up to 10,000 installations per year and to increase the volume of power purchase agreement
(PPA) and power lease agreement (PLA) for the medium and large enterprises segment. The company wants to
reach 1GW of installed capacity in 4 years. Columbus Energy also intends to expand their portfolio to include e-
mobility infrastructure as the company bought 35,74% of core capital in Nexity Global S.A. which supplies both
chargers and IT software. Columbus Energy also cooperates with the Carbon Footprint Foundation. The actions
include sales of the nodal footprint counting procedure and its use in ecofriendly communication with the clients.
In 2020, Columbus Energy also implemented "GreenPrint", which allows the change of paper contracts to their
digital version and planted 217 trees to reduce the carbon impact of the total invoice production emissions of
Columbus Energy.

Columbus is planning to sign similar contracts as New Energy Investments (NEI)’ “Contract for Differences” for
all their current developments. All projects in New Energy Investments (NEI) ’s portfolio have signed “Contract
for Differences” (CfD) with the Zarzadca Rozliczen S.A. (ZA; a company full owned by the Polish Government)
that will guarantee the electricity price offered by the company under the auction (the bid-price) for the
electricity generated over a 15-years period. After this 15-year period, the asset will sell energy at market prices.
The solar farms will generate revenues from the sale of energy at market prices.

The issuer is not reporting in line with GRI/Global Compact standards. However, the company informs that they
use life cycle assessments in their procurement processes to get input on the total CO,-emissions, by looking at
the distance for transport of modules, for example. Yet, these life cycle assessments are not used systematically.
An environmental analysis is also obligatory and carried out at the initial stage of each investment. The result of
the analysis is the issuance of an Environmental Decision by the relevant body, which imposes several
obligations to which operations need to align with in order to be consistent with the local environmental
conditions. The company has informed us that all investments carried out since 2019 were positively assessed
and did not require further environmental impacts assessment. However, Columbus Energy plans to start
reporting on environmental impacts in the future as the company is expanding.

Furthermore, the issuer has not implemented the TCFD-recommendations or carried out climate risk
assessments. However, equipment used in the solar PV installation is tested for resistance to wind, snow, and
hail with a large margin of safety to withstand increasingly difficult weather conditions. Furthermore, Columbus
informs that the components are equipped with security features ensuring safe operation of the installations and
comply with the requirements of fire protection.

Waste collected during construction is stored and then transferred to a specialized company for recycling or
disposal. Municipal waste generated by employees is segregated in accordance with the standards adopted in
local institutions dealing with waste disposal.

Use of proceeds
Columbus Energy will use the green bond proceeds to acquire SPVs, established for the purpose of designing
and construction of wind and/or solar PV farms. The company does not mention any exclusion criteria.

Selection
The selection process is a key governance factor to consider in CICERO Green’s assessment. CICERO Green
typically looks at how climate and environmental considerations are considered when evaluating whether
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projects can qualify for green finance funding. The broader the project categories, the more importance CICERO
Green places on the governance process.

Columbus Energy has not established a committee for selection of new projects, as the board committee oversees
the selection. A large team of around 30 experts with knowledge on relevant project sites and grid availability is
working on identifying new projects, and the final decision is taken by the CEO of the company. They select
agricultural wasteland or low-class agricultural land, but Columbus Energy does not mention the consultation of
environmental/biological experts with veto power.

Columbus Energy did not mention selection criteria for new wind projects. However, for new solar PV projects,
the main selection criteria are the location of the solar farms and the available power in the grid. The location
needs to be aligned with local landscape- and environmental laws and reviewed by regional environmental
authorities. A positive opinion from the regional environmental authorities is needed before any investments can
start. Investments in protected area or on higher grade class of land will be rejected.

Management of proceeds
CICERO Green finds the management of proceeds of Columbus Energy to be in accordance with the Green
Bond Principles.

Under the Columbus Energy’s green bond framework, the proceeds will be paid directly from the bond issuance
account to project implementation of ongoing projects, provided that certain conditions are met. The funds from
the bond will be managed by the Finance Department and will be assigned to individual projects at different
stage of evolution dealing with PV farms and wind farms. Project funds will then be used to repay the bonds.
The company has informed us that an amount equal to the net proceeds from issued green bonds will be
earmarked for financing and refinancing of green projects as defined in the issuers green bond framework. The
company also informed us that only Columbus Energy can use the proceeds from the green bond.

The Finance Department will be responsible to ensure that the value of green projects at all times exceed the
total amount of green finance instruments outstanding and will guarantee the allocation of net proceeds by
following an internal management system that aims to define the destination of cash-flows, set reserved accounts
for not invested funds and adjust periodically the net proceeds. The balance of the tracked net proceeds will be
periodically adjusted to match the allocations to the selected projects.

Pending the allocation or reallocation of the net proceeds, Columbus Energy will place any surplus unallocated
proceeds in an ordinary bank account or short-term money market funds until deployed or allocated to an eligible
project. According to the issuer, proceeds not immediately disbursed will be held and not invested in greenhouse
gas intensive activities and in assets associated with fossil fuels, nor in controversial or non-green activities, and
will be invested according to the issuer’s liquidity and/or liability management activities, following market best
practices. Columbus Energy has informed us that they will report on any unallocated proceeds that should arise
in its regular public market reports.

Reporting

Transparency, reporting, and verification of impacts are key to enable investors to follow the implementation of
green finance programs. Procedures for reporting and disclosure of green finance investments are also vital to
build confidence that green finance is contributing towards a sustainable and climate-friendly future, both among
investors and in society.

Columbus Energy will provide financial reports on the economic effects of the investments, but there are
currently no plans to make the reports available on the company’s website. The reports will include conducted
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activities, effects on revenues, costs, and financial results. This comprises information on the volume of energy
produced and sold, information on failures, defects, events, and additional operating costs.

Columbus Energy will also report on verifications of the PV plant’s productivity assumptions, the investment’s
advancement, that formal and legal acceptance of the investments have been completed and on information on
the general condition of the investments. This reporting will be verified by a technical advisor.

Columbus Energy has informed us that the current reporting of the company’ environmental impacts does not
require a detailed analysis. However, Columbus Energy has informed us that they will start doing aggregated
reporting on environmental impacts from their operations and activities in 2021 in line with the stock exchange
reporting requirements for reporting on biodiversity policy, but no specific metrics are given.
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3 Assessment of Columbus Energy’s green
bond framework and policies

The framework and procedures for Columbus Energy’s green bond investments are assessed and their strengths
and weaknesses are discussed in this section. The strengths of an investment framework with respect to
environmental impact are areas where it clearly supports low-carbon projects; weaknesses are typically areas that
are unclear or too general. Pitfalls are also raised in this section to note areas where Columbus Energy should be
aware of potential macro-level impacts of investment projects.

Overall shading

Based on the project category shadings detailed below, and consideration of environmental ambitions and
governance structure reflected in Columbus Energy’s green bond framework, we rate the framework CICERO
Dark Green.

Eligible projects under the Columbus Energy’s green bond framework

At the basic level, the selection of eligible project categories is the primary mechanism to ensure that projects
deliver environmental benefits. Through selection of project categories with clear environmental benefits, green
bonds aim to provide investors with certainty that their investments deliver environmental returns as well as
financial returns. The Green Bonds Principles (GBP) state that the “overall environmental profile” of a project
should be assessed and that the selection process should be “well defined”.

Category Eligible project types Green Shading and some concerns

Renewable e Acquisitions of solar and wind Dark Green

energy farm companies (SPV) involved v* Solar and wind power is key to a low-carbon
in the design and construction transition.
stage, as well as new v' While solar power is generally low-carbon, local
investments. environmental impacts such as on biodiversity,

e Company development in the habitat and landscape can be of concern for these

field of servicing individual and projects.
business customers by offering v° The company does not have a systematic approach to
renewable energy products and exclude potentially controversial wind onshore
services for the e-mobility projects and controversial costumers with high
infrastructure. emissions.

v" The company also considers purchasing wind farms
at various stages of development (in the design phase,
with a winning auction, before construction), to allow
the company to combine the benefits of operating in
two renewable energy areas (solar and wind energy).
The focus will however mainly be on solar energy as
wind energy is not yet in the pipeline.

v’ The company will not invest in company stocks and
will only consider investments in 100% ownership
projects.
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v' Environmental requirements to sub-contractors and
life cycle impacts of the solar modules or wind farms
nor the entire plants are currently considered.

v The services provided by the company for the e-
mobility infrastructure include charging
infrastructures and are at the stage of development

Table 1. Eligible project categories

Background
In 2019, renewable electricity generation rose by 6%, with wind and solar PV technologies together accounting

for 64% of this increase. Although the share of renewables in global electricity generation reached almost 27%
in 2019, renewable power as a whole still needs to expand significantly to meet the SDS share of almost half of
generation by 2030. This requires the rate of annual capacity additions to accelerate’. In 2017, solar PV provided
about 2% of the world’s electricity — only a tenth of that provided by hydropower. By 2030, solar is expected to
have caught up with hydro — with both sources providing almost 15% each of the total electricity produced®.

The EU has committed itself to a clean energy transition, which will contribute to fulfilling the goals of the Paris
Agreement on climate change and provide clean energy to all. To deliver on this commitment, the EU has set
binding targets, e.g. to increase the share of renewable energy to at least 32% of EU by 2030°. The EU Member
States have drafted 10-year National Energy and Climate Plans (NECP), setting out how to reach its national
targets. As part of meeting the EU-wide 2030 target, Poland has in their NCEP declared to achieve a 21 % share
of renewable energy in gross final energy consumption by 2030, of which 7,3 GW of solar PV in 2030 compared
to 1,5 GW in 2019. The share of renewable energy in net electricity generation is expected to grow to ca. 27 %
by 2030°. However, to enter the path require by the EU climate policy, the gross final energy consumption
should be at least 25% by 2013.

In 2019, over 80% of Poland’s energy was produced from coal, and policies for renewable energy in Poland has
been slow. However, the Renewable Energy Act (REA) was implemented in 2015 to encourage growth of
production in the renewable energy sector in Poland and amended to further incentivize renewable energy
investments. In the RES Amendment Act (enacted July 2018) the Feed-in-Tariffs that was previously applied
have for installations of at least 500 kW been replaced by an auctioning system, In the last auction round held for
systems with a generation capacity up to 1 MW, solar PV plants took the whole 750 MW volume. The Polish PV
market is now growing fast, and capacity has increased from less than 5 MW in 2013 to 1,5 GW installed
capacity in the National Power System by February 2020. According to the Institute for Renewable Energy
(IEO) in Poland, the country’s cumulative installed solar PV capacity will reach 2.5 GW by the end of 2020. The
IEO is also forecasting an annual increase of around 1 GW per year the coming five years’. This mean that
already in 2025, the solar PV capacity will exceed the capacity assumed in NCEP for 2030.

Poland is a relatively new market for wind power and at the end of 2019, the total installed capacity of onshore
wind farms in Poland was 5.9 GW. As a result of auctions held at the end of last year alone, about 2.2 GW of
new wind power was contracted. In 2016, the so-called Distance Act was adopted in Poland. The law stipulates
that wind turbines with a capacity of more than 40 kW can only be built at a distance of at least 10 times their
height (including the rotor with the blades) from residential and mixed-use buildings, as well as areas of high

3 https://www.iea.org/reports/renewable-power

4 https://www.dnvel.com/to2030/technology/solar-pv-powering-through-to-2030.html

5 https://ec.europa.cu/energy/sites/ener/files/documents/necp_factsheet pl final.pdf

6 https://ec.europa.cu/energy/sites/ener/files/documents/poland_draftnecp_en.pdf

7 https://solaredition.com/the-polish-solar-pv-market-will-boom-in-the-next-five-years-predictions-ieo/
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environmental value. This rules out the construction of modern wind turbines which, due to their size, would
require a radius of about 2 km from any residential buildings. According to experts from the industry, the
regulation may represent a challenge to build new wind farms on 99 percent of the country’s territory®. To add to
this potential challenge, the new Energy Policy of Poland 2040 stipulated that all wind farms operating today in
Poland will be scrapped by 2035, with no new turbines built to replace them®.

Governance Assessment

Four aspects are studied when assessing the Columbus Energy’s governance procedures: 1) the policies and
goals of relevance to the green bond framework; 2) the selection process used to identify eligible projects under
the framework; 3) the management of proceeds; and 4) the reporting on the projects to investors. Based on these
aspects, an overall grading is given on governance strength falling into one of three classes: Fair, Good or
Excellent. Please note this is not a substitute for a full evaluation of the governance of the issuing institution, and
does not cover, e.g., corruption.

Columbus Energy is focusing on the generation of electricity from Solar PV and is thus contributing to the
mitigation of climate change. However, Columbus Energy does not have comprehensive corporate governance
including concrete climate or environmental targets. The issuer has not implemented TCFD recommendations
nor carried out climate risk assessments. However, a life cycle analysis and an environmental analysis are carried
out at the initial stage of each investment, but without specific metrics given. The selection process could be
strengthened by forming a selection committee, including environmental competence, such as by consulting
environmental/biological experts, that can have veto power on the selection of projects.

Columbus energy will also report on verifications of the PV plant’s productivity assumptions, on the
investment’s advancement, that formal and legal acceptance of the investments have been completed, and on
information on the general condition of the investments. This reporting will be verified by a technical advisor.
The company is not yet reporting on environmental impacts from its operations and activities, but plans to start
reporting on environmental impacts in the future as the company is

expanding. there are however currently no plans to make the reports m
available on the company’s website.
The overall assessment of Columbus Energy’s governance structure and

processes gives it a rating of Fair. o C

Strengths

It is a clear strength that Columbus Energy’s framework focuses exclusively on low-carbon solutions. Electricity
generated from solar PV and wind farms will increase the share of renewable energy in Poland and is an
important contribution to Poland’s renewable energy targets.

Production of electricity from solar PV and investments in onshore wind farm companies are considered to
contribute substantially to climate change mitigation and represent a key to a low-carbon transition. It is also a
strength that Columbus Energy is focusing on purchasing onshore wind farms at various stages of development
in the future, thus allowing the company to combine the benefits of operating in two renewable energy areas
(wind and solar).

8 Who doesn’t like Polish wind power? | Energy Transition
9 Polish government: wind turbines will be scrapped within 17 years - WysokieNapiecie.pl

‘Second Opinion’ on Columbus Energy’s Green Bond Framework 10


https://energytransition.org/2020/06/22417/
https://wysokienapiecie.pl/15011-ministry-wind-turbines-will-scrapped-within-17-years/?fbclid=IwAR1EwReQdnO3hVHkYZV34Yev-oQaffR2REzbLLHV_X1q7gOJ54QvAdDqqtU

°CICERO
Shades of
Green

Weaknesses
We find no material weaknesses in Columbus Energy’s green finance framework.

Pitfalls

While solar power is generally low-carbon and is considered to have a very positive climate mitigation impact,
there are nevertheless emissions associated with the construction and the demolition process. CICERO Green
encourages Columbus Energy to conduct deeper life cycle assessments and climate risk assessments of its major
projects Life cycle assessments will provide valuable information on the environmental and climate impacts of
the projects and point to suppliers that can lead to a reduction in emissions. The company would also beneficiate
from having a more systematic approach to exclude potentially controversial wind onshore projects and
controversial costumers with high emissions.

Local environmental impacts, such as on biodiversity, habitat, and landscape, can be of concern for these
projects and the company does not set specific metrics on how to evaluate the local environmental impacts of its
projects.

From our interpretation, Columbus Energy can lack consideration and preparedness in terms of the future of new
farm wind in Poland, and the regulations challenges that will occur. Therefore, considering both the physical and
the transitional risks, in terms of the national laws that are regulating wind farms development in Poland, could
improve the durability and sustainability of Columbus Energy’s projects.

As NEI is fully owned by Columbus Energy, there might be some overlapping with NEI’s projects financed
under NEI’s Green Bond Framework and under Columbus Energy’s Green Bond Framework. To improve
Columbus Energy’s transparency, CICERO Green encourages Columbus Energy to disclose the share of
financing that will be attributed to projects covered by NEI’s bond compared to other and new projects of its
own, as well as to be transparent on the double counting of impacts.

While the project categories are exclusively focusing on low carbon technology, Columbus Energy’s governance
approach of the framework represents a significant pitfall. The issuer could improve the framework by
strengthening governance procedures such as forming a selection committee and strengthening reporting
practices.
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Appendix 1:
Reference Documents List

Document Document Name Description

Number

1 Green bond framework, issued by Columbus The Green Bond Framework of Columbus
Energy S.A., dated January 2021. Energy S.A.

2 Consolidated financial statements of Columbus  Giving information on financial issuer, and the
Energy S.A. for the second quarter of 2020. organisation of the company.
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Appendix 2:
About CICERO Shades of Green

CICERO Green is a subsidiary of the climate research institute CICERO. CICERO is Norway’s foremost institute
for interdisciplinary climate research. We deliver new insight that helps solve the climate challenge and
strengthen international cooperation. CICERO has garnered attention for its work on the effects of manmade
emissions on the climate and has played an active role in the UN’s IPCC since 1995. CICERO staff provide quality
control and methodological development for CICERO Green.

CICERO Green provides second opinions on institutions’ frameworks and guidance for assessing and selecting
eligible projects for green bond investments. CICERO Green is internationally recognized as a leading transport
of independent reviews of green bonds, since the market’s inception in 2008. CICERO Green is independent of
the entity issuing the bond, its directors, senior management and advisers, and is remunerated in a way that
prevents any conflicts of interests arising as a result of the fee structure. CICERO Green operates independently
from the financial sector and other stakeholders to preserve the unbiased nature and high quality of second
opinions.

We work with both international and domestic issuers, drawing on the global expertise of the Expert Network
on Second Opinions (ENSO). Led by CICERO Green, ENSO contributes expertise to the second opinions, and is
comprised of a network of trusted, independent research institutions and reputable experts on climate change
and other environmental issues, including the Basque Center for Climate Change (BC3), the Stockholm
Environment Institute, the Institute of Energy, Environment and Economy at Tsinghua University and the
International Institute for Sustainable Development (1I1SD).
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ZALACZNIK NR 5 DO NOTY INFORMACYJNEJ
DEFINICJE | OBJASNIENIA SKROTOW

ASO GPW

Data Noty

Dzien Emisji

Dzien Platnosci Odsetek
Dzien Roboczy

Dzien Ustalenia Praw

Dzien Ustalenia Stopy
Procentowej
Dzien Wczesniejszego

Wykupu na Zadanie Emitenta

Dzien Wczesniejszego
Wykupu na Zadanie
Obligatariuszy

Dzien Wczesniejszego
Wykupu w Przypadku
Niewypetnienia Zobowigzania
Gloéwnego

Dzien Wykupu

Emitent

GPW

Grupa

KDPW

KNF

Kwota Odsetek

Kwota
Wykupu

Wczesniejszego

MAR

oznacza alternatywny system obrotu dtuznymi
wartosciowymi prowadzony przez GPW;

papierami

oznacza date sporzagdzenia Noty Informacyjnej;

ma znaczenie nadane w pkt 1.1.12 Warunkéw Emisji;
ma znaczenie nadane w pkt 1.1.14 Warunkéw Emisiji;
ma znaczenie nadane w pkt 1.1.15 Warunkéw Emisiji;
ma znaczenie nadane w pkt 1.1.16 Warunkéw Emisiji;

ma znaczenie nadane w pkt 1.1.17 Warunkéw Emisiji;
ma znaczenie nadane w pkt 1.1.18 Warunkéw Emisji;

ma znaczenie nadane w pkt 1.1.19 Warunkéw Emis;ji;

ma znaczenie nadane w pkt 1.1.20 Warunkéw Emisiji;

ma znaczenie nadane w pkt 1.1.21 Warunkéw Emisiji;

oznacza Columbus Energy Spotka Akcyjna z siedzibg
w Krakowie, ul. Jasnogorska 9, 31-358 Krakdéw, wpisang do
rejestru  przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia
w Krakowie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS: 0000373608, posiadajacg NIP:
9492163154 i REGON: 241811803, o kapitale zaktadowym
w wysokosci 112.027.198,50 PLN (sto dwanascie milionéw
dwadzie$cia siedem tysiecy sto dziewiecdziesigt osiem zilotych
50/100) — wptaconym w catosci;

oznacza Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
oznacza Grupe Kapitatowg Emitenta;

oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A;
oznacza Komisje Nadzoru Finansowego;

ma znaczenie nadane w pkt 1.1.29 Warunkéw Emisji;

ma znaczenie nadane w pkt 1.1.30 Warunkéw Emisiji;

Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku
(rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgce
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i



Marza
Nota Informacyjna

Obligacje

Obligatariusz
Okres Badania
Okres Odsetkowy

Prawo Budowlane

Prawo Energetyczne

Prawo Restrukturyzacyjne

Prawo Upadiosciowe

Program

Projekty
Regulamin ASO

Rozporzadzenie 2017/1129

Skorygowana Wartosé

Nominalna Obligacji
Stopa Bazowa

Ustawa o Obligacjach

Ustawa o Obrocie

dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE
(Dz. U. UE. L. z2014 r. Nr 173, str. 1 z p6zn. zm.);

ma znaczenie nadane w pkt 1.1.31 Warunkéw Emisiji;
oznacza niniejszg note informacyjna;

oznacza tgcznie do 60.000 (szescdziesigt tysiecy) obligacii
zwyktych na okaziciela serii F, emitowanych przez Emitenta w
ramach Programu na podstawie uchwaty Zarzadu Emitenta
nr 2/06/2021 z dnia 22 czerwca 2021 r. i bedgcych przedmiotem
wniosku o wprowadzenie do obrotu w ASO GPW;

oznacza podmiot posiadajgcy Obligacje;
ma znaczenie nadane w pkt 10.2 Warunkéw Emisiji;
ma znaczenie nadane w pkt 1.1.34 Warunkéw Emisiji;

oznacza ustawe z dnia 7 lipca 1994 r. Prawo budowlane (t.j. Dz.
U. 22020 r. poz. 1333 z p6zn. zm.);

oznacza ustawe z dnia 10 kwietnia 1997 r. - Prawo
energetyczne (t.j. Dz. U. z 2021 r. poz. 716 z p6zn. zm.);
oznacza ustawe z dnia 15 maja 2015 r. - Prawo

restrukturyzacyjne (t.j. Dz. U. z 2020 r. poz. 814 z pézn. zm.);

oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe
(t.j. Dz. U. 22020 r. poz. 1228 z p6zn. zm.);

oznacza Program Emisji Obligacji ustanowiony przez Emitenta
na podstawie uchwaty nr 1 Zarzgdu Emitenta z dnia 31 grudnia
2020 r., zmienionej uchwatg nr 5 Zarzadu Emitenta z dnia 23
lutego 2021 r., w ramach ktérego Emitent moze przeprowadzic¢
emisje obligacji, w tym Obligacji, o tacznej wartosci nominalnej

do 200.000.000 PLN (dwiescie milionéw ztotych)
wyemitowanych i niewykupionych obligaciji;

ma znaczenie nadane w pkt 1.1.44 Warunkéw Emisji;

oznacza Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu w

brzmieniu przyjetym uchwatg nr 147/2007 Zarzadu GPW z dnia
1 marca 2007 r., z pdzniejszymi zmianami;

oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu,
ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng
papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na
rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (Dz.
U. UE. L. z2017 r. Nr 168, str. 12 z pézn. zm.);

ma znaczenie nadane w pkt 1.1.57 Warunkéw Emisji;

ma znaczenie nadane w pkt 1.1.58 Warunkow Emisiji;

oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (t.j. Dz.
U. 22020 r. poz. 1208 z pézn. zm.);

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (t.j. Dz. U. z 2021 r. poz. 328 z p6zn. zm.);



Ustawa o Ofercie oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych
(tj. Dz. U. 2 2020 r. poz. 2080 z p6zn. zm.);

Ustawa o OZE oznacza ustawg z dnia 20 lutego 2015 r. o odnawialnych
zrodtach energii (t,j. Dz. U. z 2021 r. poz. 610 z pézn. zm.);

Warunki Emisji oznacza Warunki Emisji Obligacji przyjete przez Emitenta na
podstawie uchwaty nr 2/06/2021 Zarzadu Emitenta z dnia 22
czerwca 2021 r.;

Woczesniejszy Wykup na ma znaczenie nadane w pkt 1.1.71 Warunkow Emisji;
Zadanie Emitenta

Woczesniejszy Wykup na ma znaczenie nadane w pkt 1.1.72 Warunkow Emisji;
Zadanie Obligatariuszy

Woczesniejszy Wykup w ma znaczenie nadane w pkt 1.1.73 Warunkow Emisji;
Przypadku Niewypetnienia
Zobowigzania Gtéwnego

Wskaznik Dzwigni Finansowej ma znaczenie nadane w pkt 10.2.1 Warunkéw Emisiji;

Wskaznik Referencyjny ma znaczenie nadane w pkt 1.1.75 Warunkoéw Emisji;
Alternatywny

Wskaznik Referencyjny ma znaczenie nadane w pkt 1.1.75 Warunkéw Emisji;
WIBOR

Wskaznik Zadtuzenie ma znaczenie nadane w pkt 10.2.2 Warunkéw Emisji;

Finansowe Netto Grupy do
Wartosci Aktywow Grupy

Zaswiadczenie o Wskaznikach ma znaczenie nadane w pkt 1.1.79 Warunkéw Emisiji.
Finansowych

Signed by /

Elektronicznie Podpisano przez:

Ja n U SZ podpisany przez

Janusz Sterna
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