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AN Ciech

NOTA INFORMACYJNA

dla 16.000 Obligacji serii 02
o tacznej wartosci nominalnej 160.000.000 zi

Emitent:

Ciech S.A.
z siedzibg w Warszawie przy
ul. Putawskiej 182, 02-670 Warszawa

Niniejsza nota informacyjna zostata sporzadzona w zwigzku z ubieganiem sie o
wprowadzenie instrumentdéw finansowych objetych tg notg do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A

Wprowadzenie instrumentow finansowych do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu nie stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentow do obrotu na
rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. oraz BondSpot S.A. (rynku podstawowym Ilub réwnolegtym).
Inwestorzy powinni by¢ Swiadomi ryzyka, jakie niesie ze sobg inwestowanie w
instrumenty finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje
inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone wiasdciwg analizg, a takze jezeli wymaga
tego sytuacja, konsultacjg z doradcg inwestycyjnym.

Tres¢ niniejszej noty informacyjnej nie byta zatwierdzana przez BondSpot S.A. pod

wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych ze stanem faktycznym Ilub
przepisami prawa.

Data sporzgdzenia 11 grudnia 2012 r.



Oswiadczenia oséb odpowiedzialnych za informacje zawarte w niniejszej
Nocie Informacyjnej

Za informacje zawarte w niniejszej nocie informacyjnej odpowiedzialny jest Emitent
reprezentowany przez:

Artura Osuchowskiego - Cztonka Zarzgdu
oraz

Andrzeja Kopcia - Czlonek Zarzgdu

Oswiadczamy, ze wedtug naszej najlepszej wiedzy i przy dotozeniu nalezytej
staranno$ci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w nocie informacyjnej sg
prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pomini¢to w niej
Zzadnych faktow, ktére mogtyby wplywac na jej znaczenie i wycene instrumentow
finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze Zze opisuje ona rzetelnie czynniki
ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie tymi instrumentami.

LOLUL

Warszawa, dnia 11 grudnia 2012 r.

Artur Osuchowski
Cztonek Zarzadu
Ciech S.A.

A

Wa zavz/dnia 11 grudnia 2012 r.

drzej Kopect
Cztonek Zarzadu
Ciech S.A.




Wszelkie terminy pisane wielkg literg a niezdefiniowane w niniejszej Nocie
Informacyjnej majg znaczenie nadane im w Warunkach Emisji Obligacji serii 02
stanowigcej zatgcznik do niniejszej Noty Informacyjne;j.

Czynniki Ryzyka

Przed podjeciem decyzji o nabyciu Obligacji inwestorzy powinni uwaznie
przeanalizowaC i rozwazy¢ omowione ponizej czynniki ryzyka oraz pozostate
informacje zawarte w niniejszej Nocie Informacyjne;j.

Kolejnosé, w jakiej przedstawione zostaty ponizsze czynniki ryzyka, nie jest
wskazowkg co do ich istotnosci, prawdopodobienstwa ziszczenia sie lub
potencjalnego wptywu na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowe.

O istniejgcych ryzykach zwigzanych z dziatalnoscig Emitenta i Grupy Kapitatowej, w
tym w szczegodlnosci ryzyku kontynuacji dziatalnosci oraz innych ryzykach
finansowych, Emitent na biezgco informuje w raportach okresowych.

1.1. Ryzyka dotyczace dziatalnosci Emitenta i jego Grupy Kapitatowej
1.1.1. Ryzyko kontynuaciji dziatalnosci

W dziatalnosci Grupy Kapitatowej w latach 2009 — 2011 obserwowana jest tendencja
zwigzana z obnizaniem rentownosci brutto ze sprzedazy, rentownosci dziatalnosci
operacyjnej oraz rentownosci EBITDA. Niekorzystna tendencja zwigzana z
rentownoscig Grupy Kapitatowej zbiegta sie z niskimi wskaznikami ptynnosci, w
wyniku m.in. wysokiego udziatu kredytéw kwalifikowanych jako krotkoterminowe w
zwigzku z naruszeniem warunkow kredytowania i krétkoterminowego charakteru
zadtuzenia z tytutu istniejgcych obligacji, oraz niekorzystnej zmiany relacji aktywéw
obrotowych do zobowigzah krotkoterminowych.

Wskaznik biezgcej ptynnosci oraz wskaznik szybkiej ptynnosci na 31 grudnia 2010 r.
i 2011 r. oraz na dzieh 30 czerwca 2012 r. byly ponizej poziomu 1,0. Wartosci
wskaznikdw sg ponizej poziomdw uznawanych za bezpieczne i wskazujg na trudng
sytuacje ptynnosciowg Grupy Kapitatowej. Ponadto, Grupa Kapitatowa posiada
wysoki poziom zadtuzenia, obserwowany m.in. we wskazniku stopy zadtuzenia oraz
wskazniku zadtuzenia kapitatu wlasnego. Wskazniki rentownosci, ptynnosci i
zadtuzenia uwidaczniajg niekorzystng sytuacje finansowg Grupy Kapitatowej.

Istnieje ryzyko, iz na skutek czynnikow zewnetrznych Ilub wewnetrznych, w
przypadku dalszego pogarszania sie sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej lub
podmiotéw nalezgcych do Grupy Kapitatowej, niektére spotki Grupy Kapitatowej
moga utraci¢ zdolnos¢ do kontynuowania dziatalnosci, co moze mie¢ wpltyw na
zdolnos¢ Grupy Kapitatowej do kontynuowania dziatalno$ci.

1.1.2. Ryzyko zwiagzane z ptynnoscia

Grupa Kapitatowa jest narazona na ryzyko zwigzane z utrzymaniem ptynnosci. W
przypadku pogorszenia otoczenia rynkowego Grupy Kapitatowej, skutki
dekoniunktury m.in. spadek popytu i cen produktow Grupy Kapitatowej, a takze



wzrost kosztow surowcow wykorzystywanych w produkcji oraz wzrost poziomu
zapasOw, mogg negatywnie wptyngé na wynik finansowy lub sytuacje finansowg
Grupy Kapitatowej, co w efekcie ograniczy zdolno$¢ do generowania srodkow
pienieznych.

Grupa Kapitatowa finansuje swojg dziatalnos¢ gtéwnie srodkami pozyskanymi z
tytutu dtugu oprocentowanego, tj. zaciggnietymi kredytami, pozyczkami oraz emisjg
obligacji. Istnieje ryzyko koniecznosci natychmiastowej sptaty czesci lub catosci ww.
srodkdw w przypadku naruszenia postanowien umow kredytowych czy warunkéw
emisji obligacji i braku uchylenia negatywnych skutkéw takich naruszen przez
wierzycieli finansowych.

Ryzyko utrzymania ptynnosci wynika 2z wysokiego udziatu zewnetrznego
finansowania dtuznego, ktory ogranicza swobode pozyskania nowego finansowania
oraz z zobowigzan umownych zawartych z instytucjami finansowymi, ktorych
naruszenie moze skutkowaC koniecznoscig natychmiastowej sptaty czesci lub
catosci zobowigzan finansowych.

1.1.3. Ryzyko niedotrzymania terminu sptaty dlugéw lub naruszenia warunkéw
umowy dotyczacej diugu

Emitent planuje emisje niniejszych Obligacji wraz z emisjg obligacji na rynku
zagranicznym. W przypadku zrealizowania planowanej emisji, obligacje
wyemitowane na rynku zagranicznym bedg stanowi¢ gtowne zZrodito finansowania
dtuznego Emitenta. Istnieje ryzyko, ze w przysztosci mogg wystgpi¢ przypadki
naruszenia warunkdéw emisji obligacji, co bedzie skutkowato mozliwoscig ich
wymagalnosci, co moze wplyng¢ niekorzystnie na ptynnos¢ finansowg oraz
dziatalno$¢ operacyjng i finansowg Grupy Kapitatowej i Emitenta.

1.1.4. Ryzyko niezrealizowania Planu Restrukturyzacji

Celem poprawy kondycji finansowej Grupy Kapitatowej, zwiekszenia jej potencjatu
do spfaty zadtuzenia i dalszego rozwoju dziatalnosci, Emitent wdraza plan
restrukturyzacji dziatalnosci Grupy Kapitatowej, ktéry przewiduje m.in.: skupienie
dziatalnosci na rozwoju segmentu sodowego. Planowane dziatania obejmujg m.in.
dezinwestycje spotek prowadzacych dziatalnos¢ niezwigzang z kluczowymi
obszarami zainteresowania Grupy Kapitatowe] (spdtki segmentu organicznego,
agrochemicznego, segmentu krzemiany i szkto, czy tez spétki transportowe) oraz
sprzedaz zbednych nieruchomosci nieoperacyjnych.

Poza tym, w wybranych spétkach Grupy Kapitalowej Emitent planuje
przeprowadzenie m.in. optymalizacji podatkowych, optymalizacji naktadow
inwestycyjnych, a takze restrukturyzacji zatrudnienia.

W zwigzku z tym, iz zbywanie aktywdéw, w tym: akcji i udziatow, aktywow rzeczowych
oraz praw majgtkowych, nastepowac bedzie w przysztych okresach, istnieje ryzyko,
iz na skutek sytuacji gospodarczej lub finansowej w kraju lub na Swiecie, Grupie
Kapitatowe] lub Emitentowi moze nie udac sie dokona¢ sprzedazy wszystkich
aktywow przeznaczonych do zbycia w wymaganym terminie lub moze nie uda¢ sie
osiggng¢ zaktadanych poziomow cen sprzedazy zbywanych aktywow, co w



konsekwencji moze spowodowac, iz fgczna kwota wptywdw i oszczednosci netto
moze nie zosta¢ osiggnieta, co moze niekorzystnie wptyng¢ na poziom ptynnosci
finansowej oraz dziatalno$¢ operacyjng i finansowg Grupy Kapitatowe;.

1.1.5. Ryzyko niezrealizowania zalozonej strategii rozwoju

Emitent posiada strategie rozwoju na podstawie ktérej chce koncentrowacC swojg
dziatalnos¢ na (i) okreslonych segmentach produktowych, (ii) zakonczeniu procesu
restrukturyzacji oraz (iii) dezinwestycji wybranych spétek i aktywdw. Istnieje ryzyko,
iz obrana strategia nie przyniesie oczekiwanych efektow, restrukturyzacja nie bedzie
tak efektywna jak zamierzono i nie dojdzie do deziwnestycji. Moze to przetozy¢ sie
na pogorszenie wynikéw finansowych i ptynnos¢ Grupy Kapitatowe;.

1.1.6. Ryzyko braku mozliwosci peinej sptaty zobowigzan Zaktadow
Chemicznych Zachem S.A. w procesie jego restrukturyzacji

Po zakonczeniu transakcji w ramach Umowy Sprzedazy i Przeniesienia Aktywow
TDI, Emitent rozwaza restrukturyzacje dziatalnosci Zaktadow Chemicznych Zachem
S.A., obejmujgcg zaprzestanie dziatalnosci produkcyjnej i zbycie pozostatych
aktywow Zaktadow Chemicznych Zachem S.A. Emitent zaktada, iz w tym procesie
Zaktady Chemiczne Zachem S.A. mogg ponies¢ koszty zwigzane z rekultywacjg
srodowiska (w tym w szczegodlnosci z tytutu rekultywacji zanieczyszczonej gleby)
oraz kosztami wyptat odpraw dla pracownikow Zaktadéw Chemicznych Zachem S.A..
Ponadto Zaktady Chemiczne Zachem S.A. sg strong umow dostaw, w tym umow
dtugoterminowych, ktére w procesie restrukturyzacji spoétki mogg zostaé
wypowiedziane i wowczas istnieje ryzyko powstania dodatkowych zobowigzan
zwigzanych z wypowiedzeniem tych umow. Powyzsze czynniki powodujg, ze w
procesie restrukturyzacji Zaktadow Chemicznych Zachem S.A., spotka moze nie
mie¢ mozliwosci petnej sptaty zobowigzan.

Jakkolwiek, w przypadku gdyby doszio do sytuacji braku mozliwosci petnej sptaty
zobowigzan Zaktadéw Chemicznych Zachem S.A., Emitent zakfada, ze nie bedzie
ponosit odpowiedzialnosci za zobowigzania Zaktadow Chemicznych Zachem S.A,,
(chyba Zze Emitent udzieli gwarancji lub poreczenia za niektére zobowigzania
Zaktadéw Chemicznych Zachem S.A.), nie ma jednak gwarancji iz Emitent bedzie w
petni zabezpieczony przed zobowigzaniami Zaktadéw Chemicznych Zachem S.A.,
lub koniecznoscig dokonywania ptatnosci w ramach ewentualnego postepowania
upadtosciowego Zaktadow Chemicznych Zachem S.A.. Tytutem przyktadu, zgodnie z
polskim prawem upadtosciowym transakcje Zaktadéw Chemicznych Zachem S.A.
zawierane z Emitentem, jako jego spotkg matkg, mogg zostaé uwazane za
bezskuteczne w stosunku do masy upadtosci. W konsekwencji Emitent moze by¢
zobowigzany do zwrotu $rodkéw otrzymanych z Zaktadéw Chemicznych Zachem
S.A., jezeli transakcje takie byty zawierane w okresie szesciu miesiecy od dnia
ztozenia wniosku o upadto$¢ (nawet jezeli dana transakcja byta zawierana na
warunkach rynkowych). Dodatkowo, wierzyciele mogg probowaé szukaé
odpowiedzialnosci kierujgc przeciwko Emitentowi roszczenie w ramach tzw. skargi
paulinskiej. W takiej sytuacji w przypadku orzeczenia przez sad, iz Emitent
Swiadomie dokonat czynnosci prawnej z Zaktadami Chemicznymi Zachem S.A.
majgcej na celu pokrzywdzenie innych wierzycieli Zaktadow Chemicznych Zachem
S.A. oraz uzyskat z niej korzy$¢, Emitent bytby zobowigzany do zwrotu otrzymanych



z tego tytutu od Zaktadow Chemicznych Zachem S.A. kwot. Z tego wzgledu w
przypadku orzeczenia przez sad upadtosciowy Ilub inny wiasciwy organ
odpowiedzialnosci Emitenta za jakiekolwiek zobowigzania Zaktadow Chemicznych
Zachem S.A., powyzsze czynniki mogg miec istotny negatywny wptyw na wyniki
biznesowe, wyniki operacji czy tez warunki finansowe Emitenta.

1.1.7. Ryzyko zaptaty kar i zobowigzan nie ujetych w rezerwach

Spétki Grupy Kapitatowej posiadajg zobowigzania, ktére nie sg bezsporne, co do
ktorych w opinii Grupy Kapitatowej nie byto koniecznosci zawigzywania rezerw. W
przypadku gdyby zobowigzania pozabilansowe staty sie wymagalne, materializacja
powyzszych ryzyk bedzie miata negatywny wptyw na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej,
jej sytuacje finansowg i wyniki dziatalnosci. W szczegdélnosci, w dniu 14 grudnia
2011 roku z kancelarii Beiten Burkhardt, reprezentujgcej firme Gothaer
Finanzholding AG (Kupujgcy), ktéora nabyta w 2010 roku nalezgce do
Inowroctawskich Zaktadéw Chemicznych Soda Matwy S.A. oraz Janikowskich
Zaktadow Sodowych Janikosoda S.A. (Sprzedajgcy) udzialy w Polskim
Towarzystwie Ubezpieczen S.A. (PTU), wptyneto powiadomienie o naruszeniu
Umowy Zakupu Akcji. W przestanym powiadomieniu Kupujgcy wskazat, ze w wyniku
niedoszacowania rezerw techniczno-ubezpieczeniowych mogt ponies¢ on szkode,
za ktérg Sprzedajagcy (Janikosoda S.A. oraz Soda Matwy S.A.) odpowiadajg w
tacznej kwocie 24 981 tys. zt. Kupujgcy zadeklarowat gotowos¢ polubownego
rozstrzygniecia sprawy.

1.1.8. Ryzyko utraty wartosci aktywoéw

Emitent oraz spotki Grupy Kapitatowej dokonujg okresowego przegladu posiadanych
aktywéw oraz, w przypadku wystgpienia przestanek, dokonujg testéw na utrate
wartosci. W wyniku zmian m.in. sytuacji gospodarczej, walutowej, rynkowej,
produktowej, wewnetrznej sytuacji operacyjnej spotek Grupy Kapitatowej (m.in.
wzrostu kosztéw, utraty koncesji lub innych zezwolen administracyjnych), zmian
kwalifikacji obszaréw biznesowych, zaprzestania dziatalnosci, moze istnie¢ potrzeba
ustalenia nowej, nizszej wartosci posiadanych sktadnikéw majgtku w odniesieniu do
badanego poprzedniego okresu, co w konsekwencji moze negatywnie wptyngé na
sytuacje finansowg Emitenta lub Grupy Kapitatowe;.

1.1.9. Ryzyka podatkowe (nie w obszarze zmian przepisow)

Grupa Kapitatowa prowadzi dziatalnos¢ w formie holdingu spétek, gtéwnie w Polsce,
oraz m.in. w Republice Federalnej Niemiec i Rumunii. Regulacje podatkowe
kazdego z krajow, w ktérym Grupa Kapitatowa prowadzi dziatalnos¢, mogg
generowac ryzyko powstania btedéw wiasciwej kwalifikacji dochodéw oraz kosztow
w zakresie podatku dochodowego od os6b prawnych, stosowania cen transferowych
oraz rozliczania naleznego podatku od wartosci dodanej. Istnieje ryzyko, ze
poszczegolne interpretacje podatkowe uzyskane przez spodtki Grupy Kapitatowej
mogg byC¢ zakwestionowane Ilub zmienione. Kwestionowane moze by¢ takze
stosowanie przez Grupe Kapitatowg obecnych i przysztych przepisow prawa
podatkowego. Jednym z istotniejszych ryzyk jest ewentualne zaliczenie przez organy
podatkowe jako sprzedazy zwolnionej opcji wystawionych przez Ciech S.A., co
negatywnie wptynetoby na tzw. proporcje VAT. Powyzsze czynniki, w przypadku ich



materializacji, mogg skutkowac natozeniem na Grupe Kapitatowg kar i innych sankcji
lub potrzebg rewizji praktyk przyjetych przez spotki Grupy Kapitatowej. Istnieje
ryzyko, iz w przysztosci spotki Grupy Kapitatowej, na skutek ich sytuacji finansowej
nie bedg mogty dokonac rozpoznania strat podatkowych z przesztych okresow.

1.1.10. Ryzyko niewystarczajgcej ochrony ubezpieczeniowej

Dziatalnos¢ prowadzona przez Grupe Kapitatowg obarczona jest szeregiem ryzyk
zwigzanych z awariami i innymi zdarzeniami o nadzwyczajnym i niezaleznym od
Grupy Kapitatowej charakterze. Istotna czes¢ dziatalnosci Grupy Kapitatowej, w tym
produkcja wyrobow chemicznych oraz transport i sprzedaz produktow, wigze sie z
ryzykiem powstania szkdéd na osobie (w tym ryzykiem utraty zycia lub zdrowia),
szkdd zwigzanych z odpowiedzialnoscig cywilng za produkt lub znacznych szkdd w
mieniu. W przypadku wystgpienia istotnych szkod Grupa Kapitalowa moze nie by¢ w
stanie zrealizowaé¢ sprzedazy, moze tez ponies¢ koszty naprawy infrastruktury oraz
narazic sie na roszczenia odbiorcow lub osob poszkodowanych w wyniku wypadkow,
uszkodzen, katastrof, niewtasciwej jakosci produktow itp. Grupa Kapitatowa posiada
polisy ubezpieczeniowe pokrywajgce tylko niektére ryzyka, takie jak ryzyko
zniszczenia mienia w wyniku réznych zdarzen, ryzyko utraty zysku, ryzyko
odpowiedzialnosci cywilnej. Polisy te nie pokrywajg jednak wszystkich ryzyk, a
wypfaty z polis mogg nie pokry¢ catej wartosci szkdd. Ponadto, w Grupie Kapitatowej
istniejg obszary ryzyk, dla ktérych nie wykupiono polis lub zawarte polisy dotyczg
tylko wybranych spétek Grupy Kapitatowej, lub tez zabezpieczajg jedynie fragment
potencjalnego obszaru zagrozenia. Do takich ryzyk zaliczy¢ mozna m.in. ryzyko
zanieczyszczenia srodowiska oraz ryzyko utraty zysku w przypadku niektorych
spétek. W przypadku zdarzen nieobjetych ochrong ubezpieczeniowg konsekwencje
ich wystgpienia bedg musiaty by¢ pokryte ze srodkow wiasnych poszczegolnych
podmiotow z Grupy Kapitatowej lub z finansowania zewnetrznego. Brak ochrony
ubezpieczeniowej lub jej niewystarczajgcy zakres moze prowadzi¢ do zakidcen
prowadzonej przez Grupe Kapitalowg dziatalnosci, a nawet jej czasowego lub
catkowitego wstrzymania (np. w przypadku zniszczenia istotnych elementéow
warunkujgcych funkcjonowanie przedsiebiorstw poszczegolnych podmiotéw z Grupy
Kapitatowe)).

Wystgpienie zdarzen nieubezpieczonych lub ubezpieczonych czesciowo lub szkdd
nie w petni pokrytych przez wyptacone odszkodowanie moze miec istotny negatywny
wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowg lub wyniki dziatalnosci Grupy Kapitatowe;.

1.1.11. Strajki lub inne akcje protestacyjne, a takze negocjacje z
organizacjami zwigzkowymi moga powodowaé zakiécenia w dziatalnosci
Grupy Kapitatowej lub podwyzsza¢ jej koszty dzialalnosci

Grupa Kapitatowa narazona jest na ryzyko strajkéw lub innych akcji protestacyjnych
(strajkow witoskich, przerw w pracy itp.). Na dzien Noty Informacyjnej znaczgca
czes¢ pracownikdw Spétki i istotnych spétek zaleznych nalezata do zwigzkow
zawodowych, a interesy pracownikow tych spétek reprezentowato kilka zaktadowych
organizacji zwigzkowych. Zwigzki zawodowe majg szczegolnie silng pozycje w
polskim sektorze chemicznym ze wzgledu na wielko$¢ zatrudnienia oraz istotny
wptyw tego sektora na gospodarke. Z uwagi na przynaleznos$¢ wielu pracownikow
Grupy Kapitatowej do zwigzkow zawodowych, a takze liczbe zwigzkow zawodowych



reprezentujgcych ich interesy, Grupa Kapitatowa moze w przysztosci stang¢ przed
koniecznoscig prowadzenia dtugotrwatych negocjacji ze zwigzkami zawodowymi lub
nawet spodziewac sie strajkow, przerw w pracy lub innych akcji protestacyjnych
spowodowanych, na przykfad, probg zmniejszenia poziomu zatrudnienia lub zakresu
Swiadczen socjalnych. Wystgpienie podobnych okolicznosci w przysziosci moze
mie¢ istotny niekorzystny wplyw na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej, jej sytuacje
finansowg lub wyniki z jej dziatalnosci.

1.1.12. Ryzyko zwigzane z prawami wlasnosci przemystowej

Ze wzgledu na charakter prowadzonej dziatalnosci Grupa Kapitatowa korzysta z
szeregu praw wiasnosci przemystowej, przede wszystkim znakdéw towarowych i
patentéw. W ocenie Spétki prawa wilasnosci przemystowej stanowig cenny kapitat
Grupy Kapitatowej, bedgcy znaczgcym narzedziem marketingowym oraz podstawag
budowania wizerunku marki. Prawa wtasnosci przemystowej wykorzystywane sg
czesto jako element wspomagajgcy w procesie ubiegania o przyznanie srodkow z
réznych instytucji finansowych. Spotka nie moze wykluczyé zaistnienia naruszen
praw wiasnosci przemystowej przystugujgcych podmiotom z Grupy Kapitatowej ze
strony innych podmiotéw, a takze pojawienia sie zarzutow dotyczgcych naruszenia
praw witasnosci przemystowej podmiotow trzecich przez Spétke lub inny podmiot z
Grupy Kapitatowej. Spotka nie moze zagwarantowaé, ze w wyniku kwestionowania
prawa do znaku towarowego lub patentu nie ulegng one uniewaznieniu.

Na dzien Noty Informacyjnej w toku znajduje sie szereg wnioskéw podmiotow z
Grupy Kapitatowej o udzielenie praw ochronnych na znaki towarowe oraz o
udzielenie patentow. Do czasu wydania odpowiednich decyzji nie ma pewnosci, ze
prawa wytgczne w odniesieniu do danego znaku towarowego lub wynalazku zostang
udzielone.

Ochrona praw wtasnos$ci przemystowej, a takze pozwolenia zintegrowane ulegajg
wygasnieciu z uptywem okresu, na jaki zostaty udzielone. Spétka nie moze
zagwarantowaé, iz w kazdym przypadku okres udzielonej ochrony i pozwolen
zostanie przedtuzony.

Uniewaznienie znakow towarowych lub patentow, konieczno$¢ dochodzenia praw
przystugujgcych z tytutu udzielenia prawa ochronnego na znaki towarowe lub
patentow, nieudzielenie praw ochronnych na znaki towarowe lub nieuzyskanie
patentow, wygasniecie ochrony znakéw towarowych lub patentéw, wygasniecie
pozwolen zintegrowanych lub zezwolen, cofnigcie posiadanych zezwolen, a takze
cofniecie lub ograniczenie pozwolen zintegrowanych moze miec niekorzystny wptyw
na dziatalnosé, sytuacje finansowg lub wyniki dziatalnosci Grupy Kapitatowe;.

Ryzyko zwigzane z naruszeniem przez Grupe Kapitalowg przepiséw ochrony
konkurencji i konsumentéw lub uznania dziatalnosci niektérych spdétek z Grupy
Kapitatowej za naduzywanie pozycji dominujgcej. Ze wzgledu na charakter
prowadzonej dziatalno$ci niektore spotki Grupy Kapitatowej posiadajg dominujgca
pozycje na rynku. Biorgc powyzsze pod uwage, spotki te podlegajg restrykcyjnemu
nadzorowi organow ochrony konkurencji, czyli Prezesa UOKIK oraz Komisji
Europejskiej.



Ponadto, Prezes UOKIK jest uprawniony do wydania decyzji stwierdzajgcej, ze dany
przedsiebiorca jest uczestnikiem porozumienia, ktérego celem lub skutkiem jest
ograniczenie konkurencji. Prezes UOKIK moze rowniez zarzuci¢ przedsigbiorcom
posiadajgcym pozycje dominujgcg na rynku jej naduzywanie. Stwierdzajgc
podejmowanie takich dziatan, Prezes UOKIK moze nakazaC zaprzestanie ich
stosowania, a takze natozy¢ kare pieniezng.

Grupa Kapitatowa nie moze wykluczyc¢, iz jej dziatania zostang uznane przez organy
ochrony konkurencji za naruszajgce konkurencje, w szczegolnosci za naduzycie
pozycji dominujgcej. Sankcje zastosowane przez organy ochrony konkurencji
mogtyby wywrze¢ istotny niekorzystny wptyw na dziatalnos$¢, sytuacje finansowg lub
wyniki dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j.

1.1.13. Ryzyko zwigzane z cofnieciem lub nieprzedtuzeniem okresu
waznosci koncesji lub innych zezwolen administracyjnych lub odmowa
udzielenia nowych koncesji lub innych zezwolen administracyjnych

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatlowej, w szczegdlnosci operacyjna oraz w zakresie
zabezpieczenia dostaw mediow energetycznych, podlega ograniczeniom
wynikajgcym przede wszystkim z przepiséw regulujgcych prowadzenie dziatalnosci
koncesjonowanej i regulowanej oraz z przepiséw prawa ochrony srodowiska. Grupa
Kapitatowa posiada miedzy innymi koncesje na przesytanie i dystrybucje ciepta,
wytwarzanie energii elektrycznej, obrot energig elektryczng oraz przesytanie i
dystrybucje energii elektrycznej, a takze pozwolenia zintegrowane.

Utrzymywanie posiadania koncesji i zezwole administracyjnych, w szczegolnosci
pozwolen zintegrowanych, oraz przedtuzanie okresu ich waznosci jest czynnikiem
warunkujgcym mozliwos¢ kontynuacji dziatalnosci Grupy Kapitatowej w obecnym
zakresie. Uzyskanie wspomnianych koncesiji, zezwolen administracyjnych, w tym
pozwolen zintegrowanych oraz wykonywanie dziatalnosci koncesjonowanej i
regulowanej wymaga spetnienia przez Grupe Kapitatowg okreslonych wymogow. W
wypadku niespetnienia przez Grupe Kapitatowg tych wymogow posiadane koncesje i
zezwolenia administracyjne mogg nie zostac przedtuzone lub mogg zostac¢ cofniete.

Cofniecie, nieprzedtuzenie okresu waznosci lub ograniczenie zakresu ktorejkolwiek z
aktualnie posiadanych koncesiji lub innych zezwolen administracyjnych lub odmowa
wydania nowych mogtoby mieé istotny negatywny wptyw na dziatalno$é, sytuacje
finansowg lub wyniki Grupy Kapitatowe;.

1.1.14. Ryzyko zwigzane z mozliwoscia zmiany udziatu kapitatowego
Skarbu Panstwa w Ciech S.A.

Z uwagi na fakt, iz gldbwnym akcjonariuszem Spétki jest Skarb Panstwa, niektore
umowy zawarte przez Spotke zawierajg klauzule na wypadek zmiany kontroli nad
Spotka, przewidujgcg mozliwosé rozwigzania umowy przez drugg strone w
przypadku zmniejszenia udziatu kapitatowego Skarbu Panstwa w Spétce lub zbycia
czesci Akcji Istniejgcych posiadanych na dzien Noty Informacyjnej. Spotka nie moze
zapewnic, iz Skarb Panstwa nie podejmie dziatan zmierzajgcych do zmniejszenia
jego udziatu kapitatowego w Spétce, co moze skutkowac rozwigzaniem niektoérych
umow.



1.1.15. Ryzyko rezygnacji ze wspoéipracy handlowej z Emitentem przez
czes¢ krajowych producentow

Grupa Kapitatowa krajowych podmiotow gospodarczych sprzedajgcych na rynki
zagraniczne realizuje dostawy surowcow chemicznych w czesci w oparciu o wlasne
dziaty handlowe z pominieciem zewnetrznych posrednikdw handlowych. Oparcie sie
przez dotychczasowych kontrahentéw Spotki w realizacji sprzedazy eksportowej w
wiekszym stopniu o wiasne biura sprzedazy oznacza w wielu przypadkach ryzyko
rezygnacji ze wspotpracy z posrednikami handlowymi, w tym réwniez z Emitentem.
Stwarza to ryzyko utraty realizowanej przez Ciech marzy agencyjne;.

1.1.16. Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od gtéwnych odbiorcéw

Gtéwnym odbiorcg sody kalcynowanej jest przemyst szklarski, w tym sektor szkta
ptaskiego i opakowaniowego. W sektorze szkta ptaskiego dominujg odbiorcy z
sektora budownictwa i przemystu samochodowego. Z uwagi na duzg dywersyfikacje
tych klientéw ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od gtéwnych odbiorcéw uznac nalezy
za mato istotne.

Jedynym istotnym ograniczeniem dla pozyskiwania nowych odbiorcéw i utrzymania
dotychczasowych jest koniecznos¢ ograniczenia wysytek sody kalcynowanej do
odbiorcow zlokalizowanych w maksymalnej odlegtosci 500-600 km od miejsca
produkcji, co wynika z optymalizacji kosztow transportu i rentownosci sprzedazy.

W sektorze agrochemicznym gtéwnym odbiorcg produktéw Grupy Kapitatowej jest
sektor rolniczy. Klientami sg przede wszystkim hurtownie agrochemiczne. Wysoka
dywersyfikacja odbiorcéw z tego sektora powoduje, ze ryzyko uzaleznienia sie od
gtéwnych odbiorcow jest mato istotne.

W zakresie chemikalibw organicznych i tworzyw sztucznych (zywic) istnieje
umiarkowane ryzyko uzaleznienia Grupy Kapitatowej od odbiorcéw.

Produkty te mogg by¢ sprzedawane do wielu odbiorcéw w Polsce i za granicg
(niektére, takie jak TDI, takze poza Europg). W praktyce struktura sprzedazy
Segmentu Organika wedtug odbiorcéw jest dosy¢ zdywersyfikowana (udziat
najwiekszych odbiorcow siega tylko kilku procent sprzedazy tego Segmentu).

Ewentualna utrata ktéregos z istotnych odbiorcow moze przetozy¢ sie negatywnie na
wyniki finansowe Grupy Kapitatowej.

1.1.17. Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od gtéwnych dostawcow

Produkcja Segmentu Sodowego jest uzalezniona od dostaw lokalnych surowcow
(solanki, kamienia wapiennego). Produkcja spétki Soda Polska Ciech bazuje na
lokalnych dostawach solanki, a spétki Vitrosilicon — na lokalnych dostawach piasku.
Uzaleznienie od miejscowych dostawcéw jest wzajemne. Grupa Kapitatowa jest
znaczgcym odbiorcg z punktu widzenia dostawcow.

Ponadto spodtka Zaktady Chemiczne Zachem S.A. jest uzalezniona od dostaw
potproduktu do wytwarzania TDlI o nazwie TDA z jednego zrodta zewnetrznego
(praktycznie brak alternatywnych dostawcéw). Produkcja wtasnej TDA nie pokrywa
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catkowitego zapotrzebowania Zaktadow Chemicznych Zachem S.A.. Dostawa TDA
jest dokonywana na podstawie dtugoterminowej umowy na dostawy TDA.

W zakresie pozostatych dostaw istnieje mozliwos¢ znalezienia alternatywnych zrédet
zaopatrzenia. Zagraniczne spotki segmentu sodowego uzaleznione sg od jedynych
dostawcow pary technologicznej niezbednej do produkcji sody. W przypadku
wstrzymania dostaw pary przez elektrocieptownie spétki Grupy Kapitatowej nie sg w
stanie zabezpieczy¢ alternatywnych zrédet dostaw.

Ewentualne pogorszenie warunkéw oferowanych Grupie Kapitatowej przez istotnych
dostawcow moze przetozyC sie negatywnie na wyniki finansowe Grupy Kapitatowe;.

1.1.18. Ryzyko zwigzane z zapasami

Wahania popytu zwigzane ze stanem koniunktury oraz sezonowoscig sprzedazy
mogg doprowadzi¢ do wzrostu poziomu zapaséw w Grupie Kapitatowej oraz spadku
ich rotacji. Wahania wielko$ci zapaséw dotyczg w szczegdlny sposob czesci
segmentu organicznego w zakresie srodkow ochrony roslin. Koncentracja zapasow
w tym segmencie wystepuje w okresie wiosennym przed sezonem uprawnym.
Ewentualne pogorszenie koniunktury w rolnictwie moze doprowadzi¢ do spadku
popytu na srodki ochrony roslin, a w konsekwencji do wzrostu poziomu zapaséw w
Grupie Kapitatowej. Zmiany koniunktury w rolnictwie mogg ponadto doprowadzi¢ do
znacznych wahan cen rynkowych srodkéw ochrony roslin. Istnieje ryzyko, iz
zwiekszajacy sie poziom zapasow w Grupie Kapitatowej doprowadzi do pogorszenia
ptynnosci finansowej spoétek Grupy Kapitatowej, za$ zmiany cen rynkowych
produktéow mogg doprowadzi¢ do utraty wartosci zapaséw. Wymienione czynniki
mogg w efekcie w negatywny sposob wptywaé na wyniki finansowe Grupy
Kapitatowe;.

1.1.19. Ryzyko wiarygodnosci kredytowej klientow

Grupa Kapitatowa jest narazona na ryzyko kredytowe zwigzane z wiarygodnoscig
kredytowg klientow, z ktorymi zawierane sg transakcje sprzedazy produktéw i
towardw. Istotne znaczenie w dziatalnosci kredytowej odbiorcdw ma ocena ich
wiarygodnosci oraz uzyskanie odpowiednich zabezpieczeh od kredytobiorcy,
pozwalajgcych na zredukowanie strat w przypadku niesptacenia przez niego
zadtuzenia.

Istnieje ryzyko, iz pomimo stosowania oceny ryzyka kredytowego oraz ustanawiania
zabezpieczen Grupa Kapitatowa moze by¢ narazona na straty finansowe.

1.1.20. Ryzyko braku mozliwosci przeniesienia wzrostu kosztéw na
odbiorcéw koncowych

W zaleznosci od diugosci kontraktow sprzedazowych i czestotliwos$ci ich renegocjacji
istnieje ryzyko braku mozliwosci przeniesienia wzrostu kosztéw na odbiorcow
koncowych. W przypadku kontraktéw sodowych dla ponad 50% wolumenu ceny sg
kontraktowane na okres roczny. Pozostate wolumeny sg kontraktowane na okresy
potroczne (19%) oraz kwartalne (20%). Okoto 7% wolumenu jest sprzedawane na
bazie kontraktow SPOT. W przypadku gdy na rynku wystgpig okolicznosci
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powodujgce erozje marz, ceny wiekszosci kontraktow mogg byC wiec
renegocjowane w potowie roku lub kwartalnie. W przesziosci, w przypadku
drastycznych zmian cen surowcow, takze ceny roczne byty renegocjowane w trakcie
roku. Dla kontraktéw sprzedazy soli warzonej obowigzujg ceny roczne dla odbiorcow
koncowych (detal, zaktady przetworcze, odbiorcy przemystowi soli mokrej). Dla ok
25% wolumenu soli warzonej sprzedawanej poprzez sie¢ dystrybucyjno-hurtowg
obowigzujg ceny bez gwarancji terminu, ktére mogg by¢ zmienione w trakcie roku w
zaleznosci od sytuacji rynkowej. W przypadku segmentu organicznego ceny
gtéwnych produktéw TDI, ER (zywice epoksydowe), EPI negocjowane sg z klientami
w odstepach miesiecznych, co umozliwia relatywnie szybkie uwzglednienie zmian
cen surowcow. W segmencie agrochemicznym oraz segmencie krzemiany i szkto
wzrost kosztow surowcow jest w wiekszosci przypadkow przenoszony na odbiorcow
koncowych (szkto, krzemiany) przez dopasowanie czasowe kontraktow
sprzedazowych i zakupowych. Kontrakty sprzedazowe (kwartalne, potroczne, roczne)
bazujg na cenach surowcéw kupowanych w oparciu o kontrakty dostawy surowcoéw
o podobnym okresie. Wyjatkiem moze byC nieoczekiwany wzrost cen energii oraz
gazu. W ocenie Emitenta niniejsze ryzyko ma charakter umiarkowany i dotyczy
gtownie segmentu sodowego.

1.1.21. Ryzyko awarii i nieplanowanych przestojow, katastrof naturalnych,
atakoéw terrorystycznych i innych podobnych zdarzen

Produkcja niektorych produktow, takich jak np. soda, soOl czy produktow
sodopochodnych, odbywa sie w sposob ciggly z wykorzystaniem instalacji powyzej
95% zdolnosci wytworczej. Kazdy nieplanowy postéj instalacji powoduje okreslone
zaktécenia w procesie, ktorego skutki mogg trwaé dtuzszy okres, az do uzyskania
optymalnej zdolnosci, i mogg obejmowac ograniczenie wielkosci produkcji. Awaria
kluczowego urzadzenia, technologicznego czy energetycznego, zwigzana jest z
potrzebg jego naprawy badz wymiany.

Awaria urzagdzeh moze w znaczny lub catkowity sposéb ograniczy¢ produkcje. W
szczegolnosci nalezg do nich rurociggi przesytowe medidéw (wody zasilajgcej zaktad,
odprowadzanie Sciekdéw) oraz czynnikdw energetycznych. Awaria na danym wezle
powoduje automatyczne ograniczenia w catym ciggu technologicznym.

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej narazona jest réwniez na ryzyko wystepowania
katastrof naturalnych (na przyktad powddz, trzesienie ziemi), atakow
terrorystycznych oraz innych zdarzen o podobnym charakterze. Powyzsze
okolicznosci mogg skutkowac koniecznoscig poniesienia przez Grupe Kapitatowg
kosztow napraw urzgdzen, kosztow dziatan w celu przywrdcenia i utrzymania
prawidtiowego funkcjonowania procesu produkcji, wyptat odszkodowan, zaptaty kar,
a w konsekwencji pogorszenia sie sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej. Powyzsze
okolicznosci mogg dotyczyé rowniez oséb trzecich, ktorych dziatalnos¢ istotnie
wptywa na dziatalnos¢ Grupy Kapitalowej (w szczegdlnosci zewnetrznych
dostawcow energii elektrycznej i termicznej). W odniesieniu do niektorych takich
zdarzen uzyskanie przez Grupe Kapitatowg odpowiedniego ubezpieczenia od ryzyka
ich wystgpienia moze nie by¢ mozliwe ze wzgledu na brak oferowanych ubezpieczenh
danego rodzaju lub ich bardzo wysokie koszty.

-12 -



1.1.22. Ryzyko zwigzane z nieuregulowanym stanem prawnym
nieruchomosci Grupy Kapitatowej

Wsrdd nieruchomosci gruntowych Grupy Kapitatowej znajdujg sie takie, ktorych stan
prawny nie jest uregulowany. W szczegolnosci Spotki Zalezne nie posiadaja
wzgledem tych gruntow tytutu wtasnosci ani innego tytutu prawnego moggcego
stanowi¢ podstawe stabilnego i niezakidconego korzystania z nieruchomosci.
Problem ten dotyczy zwlaszcza rumunskiej spétki US Govora, w przypadku ktérej
dokumenty potwierdzajgce tytut wkasnosci do znacznej czesci obiektow, budynkow i
instalacji, istotnych z perspektywy dziatalnosci produkcyjnej, ulegty czesciowo lub w
catosci zniszczeniu lub zaginety. W mniejszym zakresie ryzyko to dotyczy réwniez
spotki Soda Polska oraz innych Spétek Zaleznych. Nie mozna wykluczy¢, iz na
skutek roszczen osob trzecich nieruchomosci te mogg zosta¢ utracone, co moze
wywrzec istotny niekorzystny wptyw na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej, jej sytuacje
finansowg oraz wyniki jej dziatalnosci.

1.1.23. Ryzyko zwigzane z op6znieniami i zaktéceniami
sprawozdawczosci ha potrzeby Zarzadu

Na dzien Noty Informacyjnej w sktad Grupy Kapitatowej wchodzi Spotka oraz 41
podmiotdéw bezposrednio i posrednio zalezne oraz stowarzyszone. Wielkos¢ Grupy
Kapitatowej oraz fakt, ze spofki te sg zlokalizowane w réznych panstwach, moze
powodowac opdznienia i zaktdcenia w raportowaniu na potrzeby sprawozdawczosci
zarzgdczej oraz przekazywaniu informacji pomiedzy spétkami nalezgcymi do Grupy
Kapitatowej. W zwigzku z tym nie mozna wykluczy¢, ze dokonujgc analizy sytuaciji
oraz podejmujgc decyzje biznesowe i korporacyjne, Zarzad moze nie posiadac
wszystkich informacji niezbednych do dokonania wszechstronnej analizy catoksztaitu
okolicznosci, co z kolei moze mie¢ istotny negatywny wpltyw na dziatalno$é
prowadzong przez Grupe Kapitatowg, jej sytuacje finansowg lub wyniki jej
dziatalno$ci.

1.1.24. Ryzyko zakwestionowania przez organy podatkowe rynkowego
charakteru transakcji zawieranych pomiedzy podmiotami z Grupy Kapitatowej

Z uwagi na skale i strukture organizacyjng Grupy Kapitatowej, Spotka oraz spofki z
Grupy Kapitalowej przeprowadzaty w przesztosci i bedg w dalszym ciggu
przeprowadzac transakcje z podmiotami powigzanymi, w szczegdlnosci transakcje
pomiedzy Spotkg i Spotkami Zaleznymi. Transakcje o takim charakterze prowadzone
sg zgodnie z przepisami prawa podatkowego na warunkach rynkowych. W
przypadku zakwestionowania przez organy skarbowe rynkowego charakteru tych
transakcji istnieje ryzyko wystgpienia negatywnych konsekwencji podatkowych
poprzez wzrost zobowigzan budzetowych i pogorszenie wynikéw finansowych Grupy
Kapitatowej lub niektorych podmiotéw Grupy Kapitatowej. Ryzyko to odnosi sie
réwniez do transakcji zawieranych w przesztosci przez podmioty wchodzgce obecnie
w skfad Grupy Kapitatowej z podmiotami, ktére wéwczas byty z nimi powigzane.

Wskazane okolicznosci mogg miec istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacije
finansowg lub wyniki dziatalno$ci Grupy Kapitatowe;j.
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1.1.25. Ryzyko zwigzane z postepowaniami sgdowymi lub innymi
postepowaniami pozasgdowymi

W zwigzku z prowadzong dziatalnoscig Grupa Kapitatowa moze by¢ narazona na
wszczecie przeciwko niej postepowan cywilnych (w tym dotyczgcych roszczen
dochodzonych w postepowaniu grupowym), administracyjnych, arbitrazowych lub
innych przez klientdw, kontrahentow, pracownikdw, akcjonariuszy i inne o0soby.
Strony wszczynajgce postepowania przeciwko Grupie Kapitatowej mogg zgdac
zaptaty znaczgcych kwot lub innego sposobu zaspokojenia roszczen, co moze
wptyngé na zdolnos¢ Grupy Kapitatowej do prowadzenia dziatalnosci, a wielkos¢
potencjalnych kosztéw wynikajgcych z takich postepowan moze by¢ niepewna przez
znaczgce okresy czasu. Takze koszty obrony w ewentualnych przysztych
postepowaniach mogg by¢é znaczgce. Mozliwe jest rowniez podejmowanie
negatywnych dziatan informacyjnych zwigzanych z prowadzonymi postepowaniami
przeciwko Grupie Kapitatowej, co moze naruszy¢ reputacje Grupy Kapitatowej lub
poszczegolnych Spotek Zaleznych bez wzgledu na to, czy wszczete sprawy sg
uzasadnione i jaki bedzie ich ostateczny wynik.

Wskazane powyzej okolicznosci mogg miec istotny negatywny wptyw na dziatalnosg,
sytuacje finansowg lub wyniki dziatalnosci Grupy Kapitatowe;.

1.2. Ryzyka zwigzane z branza, w ktérej dziala Emitent i jego Grupa
Kapitatlowa oraz z warunkami makroekonomicznymi

Ponizej Emitent wskazuje ryzyka zwigzane z branza, w ktorej dziata Emitent i jego
Grupa Kapitatowa oraz z warunkami makroekonomicznymi.

1.2.1. Ryzyko odwrécenia pozytywnych tendencji w zakresie tempa wzrostu
gospodarczego oraz zmian tendencji rynkowych

Dziatalnos¢ Grupy Kapitalowej zwigzana jest z wieloma segmentami szeroko
rozumianej branzy chemicznej, ktérej rozwoj jest bezposrednio skorelowany z
koniunkturg gospodarczg w kraju i na Swiecie. W ostatnich kilku latach Polska
notowata tempo wzrostu gospodarczego rzedu kilku procent PKB rocznie. Prognozy
na najblizsze lata wskazujg na obnizenie dotychczasowej wysokiej dynamiki wzrostu
na kluczowych rynkach Spofki, co jest zwigzane ze spowolnieniem rozwoju
gospodarczego sSwiata i Europy na skutek kryzysu finansow publicznych, co jest
zwigzane z bardzo powolnym wychodzeniem z ogdlnoswiatowego kryzysu
finansowego (spadek tempa wzrostu popytu wewnetrznego, eksportu, inwestyciji). Z
koniunkturg gospodarczg zwigzane sg takze tendencje na rynkach istotnych dla
Grupy Kapitatowej. Docelowymi rynkami zbytu Grupy Kapitatowej sg: przemyst
budowlany, motoryzacyjny, meblowy, farb i lakieréw, chemii gospodarczej, rolnictwo
oraz przetworstwo zywnosci. Pogorszenie ogolnej koniunktury gospodarczej oraz
ostabienie popytu w branzach docelowych dla Grupy Kapitatowej moze miec
negatywny wptyw na dziatalno$¢ i wyniki finansowe Grupy Kapitatowe;.

1.2.2. Ryzyko dtugotrwaltej stagnacji/recesji gospodarczej w Europie i na
swiecie

-14 -



Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej opiera sie w znacznej czesci na eksporcie produktow
chemicznych, ktérego poziom i rentownos¢ sg zalezne od globalnej koniunktury
gospodarczej w Europie i na swiecie. Dtugotrwate ostabienie swiatowej koniunktury
gospodarczej moze wptyngé na znaczne obnizenie realizowanych obrotéw
handlowych na rynkach zagranicznych w eksporcie i tym samym obnizy¢ przychody
w poszczegolnych segmentach dziatalnosci Grupy Kapitatowej oraz wptyngé
negatywnie na wyniki finansowe Grupy Kapitatowe;.

1.2.3. Ryzyko zmian kurséw walutowych

Ryzyko walutowe jest nieuchronnym elementem prowadzenia dziatalnosci handlowej
denominowanej w walutach obcych. Grupa Kapitalowa ze wzgledu na charakter
przeprowadzanych operacji importowo-eksportowych posiada ekspozycje walutowg
zwigzang ze znaczng przewagq dziatalnosci eksportowej nad importowg. Zrédtami
ryzyka walutowego, na jakie narazone sg spotki Grupy Kapitatowej, sg m.in.:
sprzedaz produktow, transakcje zakupu surowcéw, zaciggniete kredyty i pozyczki
oraz srodki pieniezne w walutach obcych. Emitent obecnie nie wykorzystuje
kontraktéw walutowych w celu zabezpieczenia ryzyk walutowych. Niekorzystne
zmiany kursow walutowych mogg prowadzi¢ do istothego pogorszenia wynikdéw
finansowych Grupy Kapitatowe;.

1.2.4. Ryzyko zmian kosztéw finansowych

Grupa Kapitatlowa finansuje swojg dziatalno$¢ gtownie diugiem oprocentowanym,
m.in. kredytami oraz obligacjami, ktérego koszty ponoszone przez Grupe Kapitatowa
zalezne sg od stopy referencyjnej oraz marzy. Grupa Kapitalowa jest zatem
narazona na ryzyko zmian kosztow finansowych, wynikajgcych ze zmiany
oprocentowania istniejgcego zadtuzenia. Moze to w efekcie prowadzi¢ do wzrostu
kosztow finansowych, a co za tym idzie pogorszenia wynikoéw finansowych Grupy
Kapitatowej.

1.2.5. Ryzyko spadku wartosci krajowej produkcji budowlano-montazowe]

Przemyst chemiczny wytwarza wiele surowcow i pétproduktéw przeznaczonych dla
tego rodzaju produkcji. Ewentualne pogorszenie warunkéw ekonomicznych w
obszarze produkcji budowlano-montazowej moze negatywnie wptyngé na popyt na
produkty Grupy Kapitatowej, a co za tym idzie réwniez na jej wyniki finansowe.

1.2.6. Ryzyko zwigzane z koniunkturg w branzy meblarskiej

Branza meblarska jest gtbwnym odbiorcg wytwarzanych przez Grupe Kapitatowg
pianek PUR i (posrednio) pétproduktu do ich wytwarzania — toluenodiizocyjanianu
(TDI). Pogorszenie sytuacji na rynku meblarskim moze skutkowa¢ spadkiem popytu
na produkt i w efekcie pogorszeniem wynikow finansowych Grupy Kapitatowej.

1.2.7. Ryzyko nadpodazy sody kalcynowanej w Europie
Na przetomie pierwszej i drugiej dekady tego stulecia uruchomione zostaty nowe

moce produkcyjne sody kalcynowanej w Europie lub krajach sgsiednich (planowane
sg kolejne inwestycije — gtébwnie w Turcji). W przypadku planowej realizacji
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wszystkich projektowanych inwestycji (i duzego wzrostu dostaw na rynek w
stosunkowo krotkim czasie) moze dojs¢ do okresowej znacznej nadpodazy produktu
i spadku cen w regionie, co moze negatywnie wptyng¢ na wyniki finansowe Grupy
Kapitatowe;j.

1.2.8. Ryzyko spadku popytu na sode kalcynowang w Europie

W 2009 r. w Europie nastgpit spadek popytu na sode kalcynowang o kilkanascie
procent wzgledem 2008 roku. Powodem spadku popytu byto zmniejszone
zapotrzebowanie ze strony przemystu szklarskiego (szczegdlnie w zakresie szkia
ptaskiego), ktory jest odbiorcg ponad potowy dostarczanej sody w Europie. W
dtuzszym terminie, zwlaszcza w regionie Europy Centralnej i Wschodniej, istnieje
ryzyko zmniejszenia konsumpcji sody w przemysle szkta opakowaniowego na skutek
wdrazanych regulacji prosrodowiskowych, w wyniku ktorych promowane jest
wielokrotne wykorzystanie opakowan szklanych oraz wykorzystanie sttuczki szklanej
w procesie produkcji szkta. Ewentualny spadek popytu na sode kalcynowang moze
doprowadzi¢ do spadku cen produktu oraz negatywnie wptyng¢ na wyniki finansowe
Grupy Kapitatowe;.

1.2.9. Ryzyko znacznego spadku popytu w segmencie odbiorcéow
toluenodiizocyjanianu (TDI)

Do Grupy Kapitatowej nalezy jedyny krajowy producent TDI — Zaktady Chemiczne
Zachem S.A. — pofproduktu do wytwarzania pianek poliuretanowych elastycznych
stosowanych gtownie w meblarstwie i motoryzacji. Rynek TDI jest rynkiem
globalnym, chociaz w praktyce europejskiej wieckszos¢ obrotow jest realizowana w
ramach kontynentu. Biorgc pod uwage docelowe segmenty odbiorcéw, sytuacja w
sektorze producentéw TDI jest silnie uzalezniona od ogdlnej koniunktury
gospodarczej. Spadek popytu ze strony odbiorcow TDI moze negatywnie wptyng¢ na
wyniki finansowe Grupy Kapitatowej.

1.2.10. Ryzyko znacznej nadpodazy TDI na rynkach swiatowych

Na najblizsze kilka lat zapowiadane jest duze zwiekszenie mocy produkcyjnych TDI
na catym sSwiecie (o ponad 50%). Jesli wszystkie planowane inwestycje zostang
zrealizowane w przewidywanych terminach, to biorgc pod uwage obecnie
prognozowane tempo rozwoju rynku na poziomie kilku procent rocznie, w pierwszej
potowie drugiej dekady biezgcego stulecia mozna spodziewacC sie globalnej
nadpodazy TDI. Doprowadzi¢ to moze do znacznego spadku cen TDI i w efekcie
pogorszenia wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej.

1.2.11. Ryzyko zwigzane z ze zmniejszaniem sie marzy pomiedzy cenami
energii elektrycznej a cenami gazu na rynku niemieckim

Grupa SDC nalezgca do Grupy Kapitatowej narazona jest na ryzyko zmniejszenia
sie marzy pomiedzy ceng energii elektrycznej a ceng gazu na rynku niemieckim.
Grupa SDC dokonuje zakupdéw gazu do dzierzawionej przez Grupe SDC
elektrocieptowni, w ktorej wytwarzana jest w procesie kogeneracji energia cieplna
(gtdbwnie na potrzeby wtasnej produkcji sody) oraz energia elektryczna (gtéwnie
sprzedawana przez spotke poza Grupe Kapitatowg). Na poczatku 2012 roku réznica
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ceny pomiedzy gazem/paliwami i energig elektryczng znacznie sie zmniejszyta. Z
wyjatkiem krotkiego okresu czasu w 2008, obecny - bardzo niski poziom réznicy cen
jest najnizszym i najdtuzszym okresem w ostatnich pieciu latach. Gtownymi
czynnikami takiego stanu rzeczy sg spadajgce ceny energii spowodowane statg
nadwyzkg produkcji energii odnawialnej w Niemczech oraz rosngcg lub statg ceng
gazu.

1.2.12. Ryzyko zwigzane z konkurencja na giéwnych rynkach

Dostawg chemikaliow na rynek polski zajmuje sie wiele podmiotéw zaréwno
krajowych, jak i zagranicznych. Istnieje ryzyko, iz warunki handlowe proponowane
przez Grupe Kapitalowg okazg sie mato konkurencyjne, co spowoduje obnizenie
dostaw chemikaliow na rynek krajowy, a w konsekwencji moze przyczyni¢ sie do
obnizenia tej grupy przychodow Emitenta oraz wptyng¢ negatywnie na wyniki
finansowe Grupy Kapitatowej. Zagrozenia ze strony konkurencji na poszczegdlnych
rynkach produktowych przedstawiajg sie nastepujgco:

Rynek produktéw segmentu sodowego

W segmencie produktéw sodowych (soda kalcynowana, soda oczyszczona) Grupa
Kapitatowa jest jedynym producentem w Polsce, a w przypadku sody kalcynowanej
praktycznie jedynym dostawcg na rynek, nie liczgc nieznacznego importu. Pojawi¢
sie moze pewne ryzyko wzrostu importu od wschodnich producentéw. Na rynku
europejskim istnieje ryzyko wzrostu podazy tanszej sody kalcynowanej z naturalnych
ztéz (tzw. trony) pochodzacej od dostawcéw ze Standw Zjednoczonych Ameryki
Potnocnej oraz z Turcji. Wielko$¢ tego zagrozenia uzalezniona jest rowniez od relacji
kursowych USD do EUR. W przypadku ostabienia USD wzrasta konkurencyjnos$c¢
sody amerykanskiej. Szczegolnym zagrozeniem dla pozycji Grupy Kapitatowej mogg
okaza¢ sie dodatkowe dostawy tureckiej sody kalcynowanej na rynek europejski
pochodzgce z planowanego zwiekszenia wydobycia sody ze zt6z naturalnych.

Rynek TDI

Rozbudowa mocy produkcyjnych konkurentéw na rynkach docelowych Ciech
(gtdwnie w Europie i Chinach) moze doprowadzi¢ do ostabienia pozycji Grupy
Kapitatowej jako eksportera. Kolejne zagrozenie wynika z faktu wdrazania na skale
przemystowg nowoczesnej gazowej technologii wytwarzania TDI.

Rynek pianek PUR

Niskie techniczne oraz kapitatowe bariery wejscia na rynek mogg w przysziosci
sprzyja¢ pojawianiu sie nowych konkurentdéw. Dodatkowo odbiorcy zaczynajg
uruchamia¢ wtasng produkcje pianek PUR, co oprécz spadku popytu na rynku moze
wigzac sie z dodatkowg podazg produktu (sprzedaz nadwyzek).

Rynek nienasyconych zywic poliestrowych
Wioscy producenci zywic z powodu zmniejszonego zapotrzebowania na rodzimym
rynku realizujg ekspansje zagraniczng. Mozliwe, ze bedg probowali zdoby¢ czesé

rynku polskiego, co bedzie oznaczato zaostrzenie krajowej konkurencji, a wiec
trudniejsze warunki funkcjonowania dla Grupy Kapitatowej. Wzrost konkurencji na
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wskazanym rynku moze prowadzi¢ do pogorszenia pozycji rynkowej Grupy
Kapitatowe;.

1.2.13. Ryzyko zmian cen surowcoéw i towaréw

W ramach dziatalnosci Grupy Kapitatowej istotng czes¢ transakcji stanowi import, jak
i eksport surowcow chemicznych. Rynki surowcowe charakteryzujg sie duzg
cyklicznoscig zwigzang z wahaniami koniunktury w gospodarce swiatowej. Rosngce
ceny surowcow powodujg z jednej strony obnizke marz posrednikéw handlowych,
jak i stabngcy popyt u odbiorcow. Z drugiej strony malejgce ceny sg najczesciej
oznakg stabngcego popytu i poczatkdw dekoniunktury. Na rynku krajowym surowce
podlegajg podobnym tendencjom. Utrzymanie stabilnego tempa wzrostu i stabilnych
cen surowcow chemicznych bedzie miato pozytywny skutek w zakresie dziatalnosci
handlowej Grupy Kapitatowej. Znaczne wahania popytu i cen spowodowane bgdz
szybkim wzrostem gospodarczym, bgdz stagnacjg gospodarczg mogg negatywnie
oddziatywac¢ na dziatalno$¢ w zakresie obrotu surowcami chemicznymi przez Grupe
Kapitatowa.

Do podstawowych surowcow wykorzystywanych przez Grupe Kapitatowg nalezag
miedzy innymi: surowce energetyczne - wegiel, koks wielkopiecowy oraz antracyt,
wykorzystywane do produkcji sody kalcynowanej; chemikalia organiczne
pozyskiwane z przerobu ropy naftowej (TDA, toluen, propylen, BPA, styren). Ceny
surowcow energetycznych charakteryzujg sie duzg wrazliwoscig na biezgce trendy w
zakresie koniunktury gospodarczej i wykazujg wzrost cen w okresach dynamicznego
rozwoju gospodarczego. lIstnieje ryzyko, iz poziom cen tych surowcow moze
cechowa¢ duza zmiennos¢, co moze przetozy¢C sie na znaczne obnizenie
rentownosci produkcji sody kalcynowanej i chemikaliéw organicznych wytwarzanych
przez Grupe Kapitatowg (TDI, epichlorohydryna, zywice). Wahania cen surowcéw, w
tym przede wszystkim wzrost ich cen, moze wptyngé na obnizenie wynikow
finansowych Grupy Kapitatowej.

Grupa Kapitatowa jest takze narazona na zmiennosc¢ cen ropy naftowej. Utrzymanie
sie tendencji wzrostowej, rozpoczetej na poczatku 2009 roku, w przysziosci moze
skutkowa¢ wzrostem cen surowcow dla przemystu organicznego i negatywnie
wptyngé na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej.

W zakresie cen produktéw i towardw nieorganicznych Grupy Kapitatowej nie
wystepujg znaczne wahania. Ryzyko cenowe wystepuje natomiast w segmencie
organicznym. Jest ono skorelowane z kondycjg gospodarki globalnej, biezgcg
sytuacjg popytowo-podazowg odbiorcéw koncowych, poziomem cen podstawowych
surowcow i energii.

1.2.14. Ryzyko zwigzane z sezonowoscia sprzedazy

Zjawiska sezonowosci zwigzane z okresowymi wahaniami popytu i podazy majg
pewne znaczenie w ksztattowaniu ogolnych trendoéw sprzedazy Grupy Kapitatowej.
Produkty o zauwazalnym wptywie sezonowosci to gtownie wyroby segmentu
agrochemicznego oraz czes$ciowo segmentu organicznego: nawozy i surowce do ich
produkcji oraz srodki ochrony roslin. Koncentracja sprzedazy nawozow nastepuje na
przetomie | i Il kwartatu oraz w Ill kwartale roku. Wynika to ze zwiekszonego zuzycia
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do nawozenia po6l w okresach wiosennym oraz jesiennym. Podobnie wiekszo$¢
preparatow srodkow ochrony roslin jest zuzywana w pierwszej potowie roku, w
okresie silnego wzrostu roslin, kiedy to realizowane jest okoto 90% tacznej
sprzedazy tych wyrobow.

Ponadto, w zakresie segmentu sodowego (chlorek wapnia) istnieje sezonowy
zwigzek pomiedzy poziomem sprzedazy niektorych produktow a warunkami
meteorologicznymi w sezonie zimowym. W obrebie segmentu krzemianow i szkfa
wahania sezonowe majg zwigzek z popytem na znicze, ktory rosnie znaczgco co
roku w okolicach 1 listopada, zas§ w pozostatych okresach utrzymuje sie na
relatywnie niskim poziomie. W przypadku pozostatych produktéw poziom obrotéw w
okresie roku obrotowego nie podlega istotnym wahaniom sezonowym. Z tego tez
wzgledu wptyw sezonowosci na wielkos¢ catkowitej sprzedazy Grupy Kapitatowej
jest relatywnie niewielki.

1.2.15. Ryzyko zmian w prawodawstwie polskim i europejskim dot.
wymagan srodowiskowych

Przepisy z zakresu ochrony srodowiska w Polsce podlegajg zmianom i stajg sie
coraz bardziej rygorystyczne. Wobec braku jasnosci co do przysztych regulacji oraz
zwiekszajagcych sie naktadow w zwigzku z wymogami wynikajgcymi z przepisow,
Grupa Kapitalowa moze by¢ zobowigzana do poniesienia dodatkowych znacznych
kosztow w zwigzku z nowymi wymogami Srodowiskowymi. Ponadto, w zwigzku z
czestymi zmianami regulacji z zakresu ochrony srodowiska brak dostosowania sie
Grupy Kapitatowej do nowych przepisow srodowiskowych w okreslonym zakresie lub
we wskazanych ramach czasowych, moze spowodowac koniecznosS¢ poniesienia
odpowiedzialnosci o charakterze  administracyjnym i  cywilnym  oraz
odpowiedzialnosci karnej przez Grupe Kapitatowg, czionkéw Zarzadu lub
pracownikow. Nieprzestrzeganie wymogow ochrony srodowiska moze prowadzi¢ do
koniecznosci okresowego przerwania lub trwatego zaprzestania prowadzenia
okreslonej dziatalno$ci.

Ponadto, w zwigzku z nowelizacjg prawodawstwa UE dotyczacego emis;ji
przemystowych, w najblizszych latach przewidywane jest znaczgce zaostrzenie
warunkow korzystania ze srodowiska przez podmioty gospodarcze. Zgodnie z nowg
dyrektywg o emisjach przemystowych (IED), zmiany w stosunku do obecnie
obowigzujgcych przepiséw dotyczg trzech gtéwnych obszardéw: (i) wzmocnienia roli
dokumentow referencyjnych BREF, (ii) zaostrzenia wymagan dla duzych obiektow
spalania, oraz (iii) wprowadzenia nowych regulacji dotyczgcych ochrony gleby. W
konsekwencji przyjecia przez UE proponowanych zmian prawnych przemyst bedzie
zmuszony do poniesienia w bardzo krotkim okresie znacznych naktadéw na
modernizacje infrastruktury technicznej. Spofki produkcyjne Grupy Kapitatowej w
réznym stopniu odczujg proponowane zmiany w prawodawstwie UE.

Najbardziej dotkliwe konsekwencje tych zmian bedg widoczne w spoétce Soda Polska,
w tym w obu zaktadowych elektrocieptowniach. Zgodnie z nowelizacjg
prawodawstwa UE, instalacje te bedg podlegac zaostrzonym standardom emisyjnym
S0O2, NOx i pylu. Nowe wymagania bedg obowigzywa¢ od 1 stycznia 2016 r. Ze
wzgledu na duze znaczenie przemystu energetycznego zostaty ustanowione cztery
mechanizmy derogacyjne od obowigzku spetnienia wymagan w zakresie standardow
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emisyjnych okreslonych w dyrektywie IED. Jednym z tych mechanizmow jest
Przejsciowy Plan Krajowy (PPK), ktoéry obejmuje okres od 1.01.2016 r. do
30.06.2020 r. Instalacje energetycznego spalania uczestniczgce w PPK bedg mogty
by¢ wylgczone ze stosowania standardéw, ale w okresie jego trwania muszag
spetnia¢ co najmniej dopuszczalne wielkosci emisji dwutlenku siarki, tlenkow azotu i
pytu okreslone w posiadanym pozwoleniu majgcym zastosowanie w dniu 31 grudnia
2015 r. w szczegodlnosci zgodnie z wymogami dyrektyw 2001/80/WE i 2008/1/WE.
Dodatkowo, instalacje te bedg musiaty dotrzymywac¢ rocznych maksymalnych
putapéw emisji, ustalonych w PPK — oddzielnie dla SO2, NOx i pytu. Uczestnictwo w
PPK jest fakultatywne. Soda Polska wstepnie zgtosita 2 instalacje LCP (zaktadowe
elektrocieptownie w Inowroctawiu i Janikowie) do PPK. Panstwa cztonkowskie
muszg przekazac¢ plan KE do dnia 01.01.2013r. Komisja ma 12 miesiecy na ocene
zgodnosci PPK z przepisami wykonawczymi i zgtoszenie ewentualnych uwag.
Uczestnictwo w PPK pozwoli Sodzie Polskiej zyska¢ dodatkowy czas na
przeprowadzenie niezbednych dziatahh modernizacyjnych.

Niespetnienie wymogow regulacji dotyczgcych ochrony srodowiska i wynikajgce z
tego zaktocenia dziatalnosci lub kary mogg miec istotny negatywny wptyw na
sytuacje finansowg lub dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej.

1.2.16. Ryzyko zwigzane z ochrong srodowiska

Zgodnie z funkcjonujgcym systemem zarzgdzania ryzykiem biznesowym w Grupie
Kapitatowej, dokonano identyfikacji i oceny ryzyk ekologicznych zwigzanych z
uregulowaniami prawnymi oraz z dziatalnoscig operacyjng Spoétek Zaleznych.

Najbardziej istotne ryzyka zidentyfikowane zostaty przez spotke US Govora. Ryzyka
te dotyczg: (i) koniecznosci dostosowania instalacji kalcynacji w procesie produkcji
sody do obowigzujgcych wymagan prawa rumunskiego w zakresie dopuszczalnej
emisji pytu i amoniaku do atmosfery oraz jakosci sciekdw odprowadzanych do rzeki
Olt, oraz (ii)) koniecznosci zaprzestania eksploatacji osadnikdbw szlamow
posodowych w terminie do 31 grudnia 2012 r. ze wzgledu na brak wystarczajgcych
zabezpieczen przed infiltracjg zanieczyszczen do wod podziemnych, co wigze sie z
koniecznoscig znalezienia rozwigzan technicznych w zakresie dalszego
postepowania z odpadami posodowymi.

Do pozostatych ryzyk ekologicznych o gtownym i srednim stopniu istotnos$ci, ktore
zostaty zidentyfikowane w Grupie Kapitatowej, nalezg: (i) ryzyko przekroczenia
dopuszczalnej emisji pytu z kottdw OP-140 i OP-110 oraz SO2 z kottéw CKTI i OP-
110 w zaktadowych elektrocieptowniach Sody Polskiej, (ii) ryzyko wstrzymania
eksploatacji instalacji elektrolizy solanki w Zaktadach Chemicznych Zachem S.A. w
przypadku catkowitego zakazu stosowania azbestu chryzotylowego w przeponach
elektrolizeréw, (iii) ryzyko niedotrzymania standardéw najlepszej dostepnej techniki,
BAT (ang. Best Available Techniques) w zakresie stezenia azotu amonowego w
Sciekach podestylacyjnych w Sodawerk, (iv) ryzyko niedotrzymania terminow
rejestracji (31.05.2013 r.) substancji w systemie REACH w Alwerni, (v) ryzyko
zobowigzania do kompleksowej rekultywacji gruntdw i oczyszczenia wod
podziemnych w rejonie Zaktadéw Chemicznych Zachem S.A. oraz wsi Plgtnowo i
tegnowo (ograniczenie migracji zanieczyszczen z terenu sktadowisk odpadow przy
ul. Zielonej) (vi) ryzyko rozpoznania przez Grupe Kapitalowg nowych obszarow,
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ktore moga podlega¢ rekultywacji, co wigze sie z poniesieniem dodatkowych
kosztéw; oraz (vii) ryzyko zaptaty kar sSrodowiskowych.

Wystgpienie wskazanych powyzej ryzyk moze miec istotny negatywny wptyw na
dziatalnosé, sytuacje finansowg lub wyniki dziatalnosci Grupy Kapitatowe;.

1.2.17. Ryzyko w zakresie redukcji przydzialu nieodptatnych praw do
emisji CO, dla spoétek sodowych (europejski system handlu emisjami — Ili
okres funkcjonowania, ang. EU ETS Ill, EU Emission Trading System IIl)

Prowadzona przez Grupe Kapitatowg dziatalno$¢ podstawowa, przede wszystkim
zwigzana z wytwarzaniem sody, a takze wytwarzaniem energii cieplnej i elektrycznej,
wigze sie z wprowadzaniem do atmosfery CO2. W zwigzku z tym wszelkie regulacje
dotyczgce ograniczania emisji do atmosfery gazéw cieplarnianych majg wptyw na
dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej w tym zakresie. Zgodnie z Dyrektywg 2009/29/WE
wspoltworzgcg podstawe prawng pakietu energetyczno-klimatycznego w UE, z
poczatkiem trzeciego okresu handlu emisjami (lata 2013-2020) nastgpi zmiana
dotychczasowych zasad rozdziatu uprawnien do emisji CO2 (EUA) wydawanych w
ramach EU ETS w oparciu o Krajowe Plany Rozdziatu Uprawnieh — od 2013 r. EUA
co do zasady nie bedg przyznawane operatorom instalacji darmowo, lecz za kwote
ustalong w drodze aukcji (z pewnymi wyjgtkami w okresie przejSciowym w latach
2013-2020). W tym okresie do EU ETS wigczony zostanie sektor produkcji sody, w
tym istotne spofki zalezne — Soda Polska Ciech S.A., Sodawerk Stassfurt GmbH&Co.
KG oraz US Govora. Przemyst sodowy bedzie miat prawo skorzysta¢ z darmowych
alokacji do poziomu wskaznika emisyjnego z 10% najbardziej efektywnych instalacji
sodowych.

W zwigzku z tym istnieje ryzyko, ze z uwagi na przyjete przez Komisje Europejskg
zasady alokacji bezptatnych EUA od 2013 r. Grupa Kapitalowa bedzie musiata
ponosi¢ wyzsze koszty nabywania uprawnien do emisji CO,, lub wyzsze nakfady na
ograniczenie emisyjnosci jednostek wytworczych Grupy Kapitatowe.

KE w marcu 2011 r. opublikowata dokument, w ktérym nakreslona zostata ogdlna
strategia budowy w UE gospodarki niskoemisyjnej do roku 2050. W 2012 roku
Komisja przygotowata kolejny projekt tego dokumentu, z ktérego wynika, ze do 2050
roku emisja CO2 do ma zosta¢ ograniczona w UE o 80% w poréwnaniu z 1990
rokiem. Na drodze do redukcji CO2 Komisja wyznaczyta tzw. kroki milowe: w 2030
roku spadek emisji o 40 % a w 2040 roku o 60 %. Polska jako jedyny kraj
cztonkowski zawetowata nowy unijny projekt redukcji emisji CO2.

W czerwcu 2012 r. KE przedstawita propozycje zmian w EU ETS zmierzajgcych do
przesuniecia aukcji cze$ci uprawnien z poczatku Il okresu rozliczeniowego na jego
zakonczenie, co w konsekwencji ma spowodowaC wzrost cen jednostek
rozliczeniowych. Taka ingerencja w nadpodaz uprawnien na rynku ma na celu
pobudzenie wzrostu stosunkowo niskich cen uprawnien.

Na dzien Noty Informacyjnej nie sg znane wigzace decyzje majgce wptyw na ksztatt
przysztego okresu rozliczeniowego EU ETS.

Okolicznosci te mogg wywierac istotny niekorzystny wptyw na dziatalnos¢ Grupy
Kapitatowej, jej sytuacje finansowg lub jej wyniki z dziatalnosci.
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1.2.18. Ryzyko zwigzane z terminowym wdrozeniem wymogow
rejestracyjnych wynikajacych z Rozporzadzenia REACH

W dniu 18 grudnia 2006 r. zostato przyjete tzw. Rozporzgdzenie REACH, ktore
weszto w zycie w dniu 1 czerwca 2007 r.

W ramach Rozporzgdzenia REACH zostaty wprowadzone liczne zmiany majgce na
celu regulacje zarzadzania i kontroli obrotu chemikaliami na terenie UE. Producenci
wytwarzajgcy substancje na terytorium UE oraz importerzy substancji na obszar
celny UE zostali zobowigzani do dokonania rejestracji (wstepnej do dnia 1 grudnia
2008 r., a nastepnie wiasciwej) produkowanych lub importowanych przez siebie
substancji chemicznych.

11 Spoétek Zaleznych zgtosito w rejestracji wstepnej w Europejskiej Agencji
Chemikaliow (ECHA) tacznie 705 substancji podlegajacych rejestracji zgodnie z
Rozporzgdzeniem REACH. Do rejestracji wtasciwej, ktérej pierwszy etap zakonczyt
sie w dniu 30 listopada 2010 r., przewidzianych jest tgcznie okoto 240 substancji, w
tym 34 substancje (okoto 14%) w 2010 roku, 25 substancji (okoto 11%) w 2013 r.
oraz okoto 174 substanciji (okoto 75%) w 2018 roku.

Spoétka nie moze wykluczy¢, ze nie dokona rejestracji witasciwej pozostatych
substancji objetych rejestracjg wstepng, co w konsekwencji moze uniemozliwi¢
Grupie Kapitatowej produkowanie lub importowanie substancji chemicznych w
ramach dziatalnosci operacyjnej, naruszy wymogi zwigzane z takg rejestracjg, w tym
jej terminy, oraz napotka problemy natury organizacyjnej we wspotpracy w ramach
SIEF (Forum Wymiany Informacji o Substancjach) i konsorcjow REACH lub poniesie
dodatkowe istotne koszty zwigzane z rejestracjg wtasciwg substancji, co moze
niekorzystnie wptyngé na dziatalnoS¢ prowadzong przez Grupe Kapitatowg, jej
sytuacje finansowg lub wyniki jej dziatalnosci.

1.2.19. Ryzyko niejasnej interpretacji oraz zmian przepiséw prawa panstw,
w ktérych Grupa Kapitatlowa prowadzi dziatalnos¢

Spétka zostata utworzona i dziata zgodnie z przepisami polskiego prawa. Ponadto,
Grupa Kapitatowa prowadzi dziatalno$¢ poza granicami Polski, w szczegodlnosci w
Niemczech i w Rumunii. Fundamentem kontynentalnego systemu prawnego jest
prawo stanowione. Znaczgca liczba obowigzujgcych przepiséw oraz regulacji
dotyczgcych emitowania oraz obrotu papierami wartosciowymi, praw akcjonariuszy,
inwestycji zagranicznych, kwestii zwigzanych z dziatalnoscig spotek oraz tadem
korporacyjnym, handlem i dziatalnoscig gospodarczg ulegaty i mogg ulegac
zmianom. Wymienione powyzej regulacje podlegajg takze réznorodnym
interpretacjom i mogg by¢ stosowane w sposob niejednolity.

Ponadto, nie wszystkie wyroki sgdowe sg publikowane w oficjalnych zbiorach
orzeczen i co do zasady wyroki te nie sg wigzagce w innych sprawach i majag
ograniczong wartos¢ jako precedensy prawne. Spotka nie moze zapewnié, ze jej
interpretacja przepisow prawa panstw, w ktorych prowadzi dziatalnos¢, nie zostanie
zakwestionowana, a kazdy przypadek uznania zasadnosci takiego
zakwestionowania moze skutkowaé karg lub grzywng lub moze zobowigza¢ Grupe
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Kapitatowg do zmiany praktyki, a wszystko to moze miec¢ istotny negatywny wptyw
na dziatalnos¢, sytuacje finansowg lub wyniki dziatalnosci Grupy Kapitatowe;.

Interpretacja przepiséw prawa podatkowego panstw, w ktérych Grupa Kapitatowa
prowadzi dziatalnos¢, moze by¢ niejasna, a przepisy dotyczgce podatkow, majgce
zastosowanie do Grupy Kapitatowej, mogg ulega¢ zmianie. Polski i rumunski system
podatkowy charakteryzujg sie czestymi zmianami przepisow. Niektore z tych
przepisOw sg niejednoznaczne i czesto brakuje spodjnej i jednolitej interpretacji bgdz
praktyki organow podatkowych. Ze wzgledu na rozng interpretacje prawa
podatkowego ryzyko zwigzane z prawem podatkowym w Polsce i Rumunii jest
wieksze niz w innych systemach prawnych na rynkach rozwinietych. Spétka nie
moze zagwarantowac, ze organy podatkowe nie dokonajg odmiennej, niekorzystnej
dla Grupy Kapitatowej, interpretacji przepisbw podatkowych realizowanych przez
Grupe Kapitalowg. Ponadto, z uwagi na prowadzenie dziatalnosci w réznych
jurysdykcjach, na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej majg réwniez wptyw umowy o
unikaniu podwojnego opodatkowania. Niekorzystne interpretacje przepisow
podatkowych, w tym umow o unikaniu podwojnego opodatkowania, jak réwniez
zmiany tych przepisow lub rozwigzanie takich umow, mogg miec istotny negatywny
wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowg lub wyniki dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j.

1.2.20. Ryzyko zwigzane z umowami dlugoterminowymi

Emitent nabywa niektore z kluczowych materiatow, takie jak wapien i solanka oraz
energia, na podstawie umow dtugoterminowych, z ktérych niektére zostaty zawarte
na okres 25 lat. Mimo, Zze kluczowe postanowienia umow Emitenta na dostawy, takie
jak cena i jakosc, sg zazwyczaj elastyczne i na podstawie niektérych uméw mozna je
zmieni¢ w celu lepszego odzwierciedlenia aktualnych warunkéw biznesowych, nie
ma gwarancji, ze taka elastycznos¢ bedzie wystarczajgca, aby przystosowa¢ umowy
Emitenta do aktualnych warunkéw biznesowych w sposob, ktéry bedzie odpowiedni
dla Emitenta, lub w ogdle, co moze miec istotny negatywny wptyw na dziatalnosc,
wyniki operaciji lub sytuacje finansowg Emitenta.

1.2.21. Ryzyko dotyczace utraty kluczowych oséb z personelu
zarzadzajacego, technicznego lub innego

Zdolnos¢ Emitenta do utrzymywania konkurencyjnej pozycji oraz realizowania
strategii biznesowej zalezy w duzym stopniu od zespotu zarzgdzajgcego wyzszego
szczebla. Utrata lub redukcja ustug cztonkow zespotu zarzgdzajgcego wyzszego
szczebla, lub niemoznos¢ przyciggniecia i zatrzymania dodatkowego personelu
zarzgdzajgcego wyzszego szczebla, moze mie¢ istotny negatywny wptyw na
dziatalnos¢, wyniki operacji i sytuacje finansowg Emitenta. Konkurencja dotyczgca
personelu z odpowiednim doswiadczeniem jest intensywna z powodu relatywnie
matej grupy wykwalifikowanych osdéb, a sytuacja ta ma wptyw na zdolnos¢ Emitenta
do zatrzymania istniejgcych cztonkow personelu zarzgdzajgcego wyzszego szczebla
i przyciggniecia dodatkowego wykwalifikowanego personelu wyzszego szczebla.
Jezeli ktérykolwiek z menadzeréw wyzszego szczebla Emitenta odejdzie, Emitent
moze miec¢ trudnosci z jego zastgpieniem, i mozliwe, ze bedzie zmuszony ponies¢
dodatkowe koszty i wydatki w celu pozyskania ich zastepcow. Obecnie Emitent nie
utrzymuje ubezpieczenia na zycie kluczowego personelu ani zadnego z dyrektorow
wykonawczych.
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1.3. Ryzyka zwigzane z zabezpieczeniami Obligacji
1.3.1. Ryzyko zwigzane ze strukturg zabezpieczen

Struktura zabezpieczen nie jest strukturg standardowg dla emisji obligacji. Zostata
zaczerpnieta z transakcji zawieranych na rynku kredytow konsorcjalnych. Przewiduje
ona zastosowanie instytucji dtugu réwnolegtego (ang. parallel debt), udziat agenta
zabezpieczenia i ustalenie  okreslonego  pierwszenstwa  zaspokojenia
zabezpieczonych wierzycieli finansowych Spétki ze sSrodkow pozyskanych z
egzekucji na podstawie Umowy Pomiedzy Wierzycielami.

Struktura zabezpieczen przewiduje zabezpieczenie dwoch grup wierzytelnosci.
Pierwsza grupa zabezpieczonych wierzytelnosci to rzgdzone prawem polskim
wierzytelnosci przystugujgce Obligatariuszom wobec Spétki z tytutu Obligacii.
Wierzytelnosci te zabezpieczone zostang poreczeniami udzielonymi przez
Poreczycieli. Druga grupa zabezpieczonych wierzytelnosci to rzgdzone prawem
angielskim wierzytelnosci przystugujgce agentowi zabezpieczenia wobec Spétki oraz
kazdego z Poreczycieli z tytulu zaciggnietych przez te podmioty dtugow
réownolegtych. Diug réwnoleglty danego diluznika (tj. Spodtki albo Poreczyciela)
zabezpieczony zostanie przez tego dtuznika zabezpieczeniami w sktad ktérych
wejdg, co do zasady, takie zabezpieczenia jak: zastawy na udziatach/akcjach w
spotkach zaleznych, zastawy na zbiorze rzeczy ruchomych i praw, cesja na
zabezpieczenie dotyczgca umoéw ubezpieczenia i kontraktéw handlowych oraz
oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji. Agent Zabezpieczenia dziata na rachunek
Obligatariuszy (jedynie Obligatariuszy, ktérzy przystgpia do Umowy Pomiedzy
Wierzycielami), kredytodawcéw z tytutu Umowy Kredytu Supersenior oraz, w
przypadku podjecia przez Spotke decyzji o emisji Obligacji High Yield, obligatariuszy
z tytutu Obligacji High Yield.

Umowa Pomiedzy Wierzycielami reguluje prawa i obowigzki Agenta Zabezpieczenia,
prawa i obowigzki zabezpieczonych wierzycieli wzgledem siebie oraz sposob
podziatu srodkdw z egzekucji pomiedzy zabezpieczonych wierzycieli. Zgodnie z
Umowg Pomiedzy Wierzycielami, z chwilg przystgpienia do tejze umowy przez
Obligatariuszy wierzytelnosci Obligatariuszy z tytutu Obligacji i poreczen bedag
korzystaty z rownego pierwszenstwu zaspokojenia wzgledem wierzytelnosci
obligatariuszy z tytutu Obligacji High Yield i poreczen Obligacji High Yield oraz
nizszego wzgledem wierzytelnosci kredytodawcow z tytutu Umowy Kredytu
Supersenior.

W przypadku przystgpienia Obligatariusza do Umowy Pomiedzy Wierzycielami,
korzystanie z Poreczen przez takiego Obligatariusza zostanie umownie ograniczone
w stosunkach pomiedzy stronami Umowy Pomiedzy Wierzycielami trescig
postanowien tej umowy. Tres¢ umowy pomiedzy wierzycielami stanowi zatgcznik nr
5 do Warunkow Emisiji.

W razie Zmiany Kontroli nad Poreczycielem, Poreczenie udzielone przez
Poreczyciela, ktérego to dotyczy automatycznie wygasnie z chwilg dokonania
transakcji, ktorej wynikiem bedzie taka Zmiana Kontroli nad Poreczycielem.
Wygasniecie Poreczenia, w okolicznosciach, o jakich powyzej nie bedzie wymagato
ztozenia zadnego oswiadczenia odwotujgcego Poreczenie, ani zgody Obligatariuszy
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lub Uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy. Poreczenie wygasnie réwniez w
przypadku, gdy Zgromadzenie Obligatariuszy podejmie Uchwate Zgromadzenia
Obligatariuszy wyrazajgcg zgode na zwolnienie Poreczenia.

Ponadto zgodnie z warunkami Umowy Pomiedzy Wierzycielami, zbycie wszystkich
Obligacji bedacych w posiadaniu Obligatariusza, ktory przystgpit do Umowy
Pomiedzy Wierzycielami powoduje, ze Obligatariusz automatycznie przestanie
posiadac jakiekolwiek uprawnienia z tytutu Umowy Pomiedzy Wierzycielami, w tym
w szczegolnosci w odniesieniu do Ustanawianych Zabezpieczen.

1.3.2. Ryzyko zwigzane z udzieleniem poreczenia przez rumunska spoétke

Spétka S.C. Uzinele Sodice Govora - Ciech Chemical Group S.A. (Govora) bedgca
Poreczycielem ma siedzibe i gtdwny osrodek podstawowej dziatalnosci w Rumunii.
W efekcie, zaspokojenie sie Obligatariusza z majgtku Govory znajdujgcego sie w
Rumunii wymaga wszczecia i prowadzenia postepowania egzekucyjnego w Rumunii
i poniesienia kosztow z tym zwigzanych.

1.3.3. Ryzyko zwigzane z brakiem wymaganej wiekszosci przy podejmowaniu
decyzji dotyczacej wszczecia egzekucji przez agenta zabezpieczenia

Zgodnie z postanowieniami Umowie Pomiedzy Wierzycielami, wszczecie przez
Agenta Zabezpieczenia egzekucji wymaga pozytywnej decyzji wiekszosci Wierzycieli
(tacznie z Obligatariuszami) zgodnie z procedurg okreslong w Umowie Pomiedzy
Wierzycielami. W konsekwencji, Obligatariusz narazony jest na ryzyko zwigzane z
niepodjeciem decyzji przez Wierzycieli (tgcznie z Obligatariuszami) z powodu braku
stosownej wiekszosci umozliwiajgcej podjecie przez Agenta Zabezpieczenia dziatan
egzekucyjnych w celu zaspokojenia jego wierzytelnosci.

1.3.4. Ryzyko zwigzane 2z zaleznosciag Obligatariusza od Agenta
Zabezpieczenia

Otrzymanie przez Obligatariusza srodkow z egzekucji z przedmiotu zabezpieczenia
zabezpieczajgcego dtug réwnolegty uzaleznione jest od podjecia okreslonych
dziatah przez Agenta Zabezpieczenia. W efekcie Obligatariusz moze by¢ narazony
na ryzyko zwigzane z: niepodejmowaniem dziatan przez Agenta Zabezpieczenia,
nienalezytym dziataniem Agenta Zabezpieczenia, czasowym brakiem Agenta
Zabezpieczenia w zwigzku z jego zmiang, likwidacjg lub upadioscig Agenta
Zabezpieczenia.

1.3.5. Ryzyko zwigzane z poddaniem Umowy Pomiedzy Wierzycielami prawu
angielskiemu i sporéw z niej wynikajacych jurysdykcji sadéw angielskich

Umowa Pomiedzy Wierzycielami rzgdzona jest prawem angielskim a spory z niej
wynikajgce poddane sg rozstrzygnieciu angielskich sgdow. W efekcie Obligatariusz,
w celu dochodzenia Ilub ochrony swoich praw z tytutu Umowy Pomiedzy
Wierzycielami, moze by¢ zmuszony uczestniczy¢ w sporze lub procesie sgdowym w
Wielkiej Brytanii, przez co bedzie narazony na koszty z tym zwigzane (koszty
doradztwa w zakresie prawa angielskiego oraz postepowania przed sgdami
angielskimi).
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Opisane powyzej czynniki mogg miec istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢ Grupy
Kapitatowej, jej sytuacje finansowg i wyniki dziatalnosci lub mozliwosci dochodzenia
roszczen Obligatariuszy wobec Emitenta i Poreczycieli.

1.4. Ryzyka zwigzane z notowaniem Obligacji na ASO BondSpot
1.4.1. Ryzyko braku ptynnosci

W zwigzku z dopuszczeniem Obligacji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
ASO BondSpot, istnieje ryzyko, ze obrét Obligacjami bedzie ograniczony z uwagi na
brak zleceh kupna/sprzedazy ze strony inwestorow. W zwigzku z powyzszym nie jest
mozliwe na dzien sporzgdzenia niniejszej Noty Informacyjnej zapewnienie, ze
Obligacje bedg mogty zosta¢ sprzedane przez Obligatariusza w dowolnym czasie i
po dowolnej cenie.

1.4.2. Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami

BondSpot jako organizator alternatywnego systemu obrotu ASO BondSpot ma
prawo, zgodnie z § 13 RASO, zawiesi¢ obrot instrumentami dluznymi na okres nie
dtuzszy niz 3 miesigce w nastepujgcych przypadkach:

e na wniosek Emitenta

e W przypadku uznania, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw
obrotu

e jesli Emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie obrotu.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa BondSpot moze zawiesi¢ obrot
instrumentami dtuznymi na okres nie diuzszy niz miesigc.

Ponadto, zgodnie z § 20b Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu RASO,
BondSpot moze takze zawiesi¢ obrét instrumentami dtuznymi Emitenta, jesli Emitent
nie wykonuje obowigzkow okreslonych w Rozdziale V RASO, dotyczgcych m.in.
obowigzkéw informacyjnych Emitenta, przestrzegania zasad i przepisow
obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu oraz obowigzku informowania
BondSpot o planach zwigzanych z emitowaniem instrumentow dtuznych.

Zgodnie z Artykutem 78 ust 3 Ustawy o Obrocie, BondSpot jako organizator
alternatywnego systemu obrotu, na zadanie KNF, moze zawiesi¢ obrot
instrumentami finansowymi na okres nie diuzszy niz miesigc w przypadku gdy obroét
tymi instrumentami jest dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na mozliwosé
zagrozenia prawidtiowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub
bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu lub
naruszenia interesow inwestoréw.

1.4.3. Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu w alternatywnym systemie
obrotu

Zgodnie z zapisami § 14 ustep 2 RASO, BondSpot wyklucza instrumenty dtuzne z
obrotu w alternatywnym systemie obrotu:
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e w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

e jezeli zbywalnos¢ tych instrumentow stata sie ograniczona,

e w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,

po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu
upadtosci Emitenta, obejmujgcej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o
oddaleniu przez sgd wniosku o ogtoszeniu tej upadtosci z powodu braku srodkow w
majgtku Emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania.

Dodatkowo, zgodnie z zapisami § 14 ustep 1 RASO, BondSpot moze wykluczyc
instrumenty dtuzne z obrotu w alternatywnym systemie obrotu w nastepujgcych
przypadkach:

e na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym
zakresie od spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkéw,

e jezeliuzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,

e wskutek ogtoszenia upadto$ci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad
wniosku o ogtoszenie upadtosci z powodu braku srodkéw w majgtku Emitenta na
zaspokojenie kosztow postepowania,

e wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw dtuznych z obrotu, BondSpot
moze zawiesic¢ obrot tymi instrumentami dtuznymi.

Ponadto, zgodnie z zapisami § 20b RASO, BondSpot moze wykluczy¢ instrumenty
dtuzne Emitenta z obrotu lub natozy¢ kare pieniezng w wysokosci do 20.000 PLN,
jesli Emitent nie wykonuje obowigzkéw okreslonych w Rozdziale V RASO,
dotyczacych m.in. obowigzkéw informacyjnych Emitenta, przestrzegania zasad i
przepisbw obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu oraz obowigzku
informowania BondSpot o planach 2zwigzanych 2z emitowaniem instrumentow
dtuznych.

Zgodnie z Artykutem 78 ust 4. Ustawy o Obrocie, na zgdanie KNF BondSpot jako
organizator alternatywnego systemu obrotu, wyklucza z obrotu wskazane przez KNF
instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposoéb istotny
prawidlowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu
obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje
naruszenie interesow inwestoréw.

1.4.4. Ryzyko zwigzane z przepisami podatkowymi

Polski system podatkowy charakteryzuje sie brakiem stabilnosci. Przepisy
podatkowe bywajg czesto zmieniane, wielokrotnie na niekorzys¢ podatnikéw.
Zmiany te mogg polegac nie tylko na podwyzszeniu stawek podatkowych, ale takze
na wprowadzeniu nowych szczegotowych instrumentéw prawnych, rozszerzeniu
zakresu opodatkowania, a nawet wprowadzeniu nowych obcigzen podatkowych.
Zmiany prawa podatkowego mogg takze wynikac¢ z koniecznosci wdrazania nowych
rozwigzan przewidzianych w prawie Unii Europejskiej, wynikajgcych z wprowadzenia
nowych lub zmiany juz istniejgcych regulacji w zakresie podatkéow. Czeste zmiany
przepisow prawa regulujgcych opodatkowanie dziatalnosci gospodarczej oraz
rozbieznosci interpretacyjne w zakresie stosowania przepiséw podatkowych przez
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organy podatkowe mogg okazac sie niekorzystne dla Emitenta, co w konsekwencji
moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$c¢ i sytuacje finansowg Emitenta.

Jednoczesnie, posiadacze Obligacji mogg zosta¢ narazeni na niekorzystne zmiany,
w szczegolnosci w odniesieniu do stawek podatkowych oraz sposobu poboru
podatku przez ptatnika. Powyzsze moze negatywnie wptywac¢ na zwrot z kapitatu
zainwestowanego w Obligacje.

1.4.5. Ryzyko zwigzane z karami administracyjnymi naktadanymi przez KNF

Zgodnie z art. 96 ust. 13 Ustawy o Ofercie w przypadku gdy Emitent nie wykonuje
albo wykonuje nienalezycie obowigzki, o ktérych mowa w art. 10 ust. 5 polegajgce
na wymogu informowania KNF przez Emitenta o wprowadzeniu do alternatywnego
systemu obrotu papierow wartosciowych, KNF moze natozy¢ na Emitenta kare
pieniezng do wysokosci 100.000 PLN.
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1. Cel emisji dtuznych instrumentéw finansowych
Cel emisji Obligaciji serii 02 nie zostat okreslony.
2. Rodzaj emitowanych instrumentéw dtuznych

Obligacje na okaziciela, emitowane przez Ciech S.A. w serii 02, o oprocentowaniu
zmiennym.

3. Wielkos¢ emisji

taczna warto§¢ nominalna emisji Obligacji serii 02 wynosi 160.000.000,00 zt
(stownie: sto szescdziesigt miliondw ztotych).

4. Wartos¢ nominalna i cena emisyjna instrumentéw dtuznych

Wartos¢ nominalna kazdej Obligacji serii 02 wynosi 10.000 zt. Cena emisyjna
Obligacji serii 02 jest rowna jej wartosci nominalnej i wynosi 10.000 zt.

5. Warunki wykupu i warunki wyptaty oprocentowania instrumentéw dtuznych
Obligacje bedg wykupywane w Dniu Wykupu lub w Dniu Wczesniejszego Wykupu.
5.1  Wykup Obligacji w Dniu Wykupu

Emitent zaptaci w dniu 5 grudnia 2017 r. przypadajgcym 60 miesiecy od Dnia Emisji
pierwszej Obligacji ("Dzieh Wykupu") za kazdg Obligacje kwote réwng Naleznosci
Gtéwnej. Ptatnosci z tytutu Obligacji bedg dokonywane na rzecz podmiotow
bedgcych Obligatariuszami w Dniu Ustalenia Praw, tj. w dniu wskazanym w
kolumnie 4 w tabeli przedstawionej w punkcie 5.2 ponizej. Dniem ustalenia praw do
wykupu obligacji bedzie 27 listopada 2017 r. Jezeli jednak Dzien Wykupu przypadnie
na dzien nie bedgcy Dniem Roboczym, powyzsza zaptata nastgpi w pierwszym Dniu
Roboczym przypadajgcym po Dniu Wykupu, bez prawa zgdania odsetek za
opoznienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci.

Wykup Obligacji nastgpi za posrednictwem Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych S.A. po otrzymaniu $rodkéw od Emitenta.

5.2 Platnos¢ Kwoty Odsetek

Obligacje sg oprocentowane od Dnia Emisji pierwszej Obligacji (wliczajgc ten dzien)
do Dnia Wykupu (nie wliczajgc tego dnia). W kazdym dniu ptatnosci odsetek
wskazanym w tabeli ponizej przy zatozeniu, ze Dniem Emisji wszystkich Obligaciji
bedzie 5 grudnia 2012 r., a Dniem Wykupu bedzie 5 grudnia 2017 r., Emitent
zobowigzany jest dokonac¢ na rzecz kazdego Obligatariusza bedgcego posiadaczem
Rachunku Papierow Wartosciowych, na ktérym zapisane sg Obligacje oraz kazdego
Obligatariusza wskazanego przez posiadacza Rachunku Zbiorczego jako podmiot
uprawniony z Obligacji w Dniu Ustalenia Praw, ptatnosci Kwoty Odsetek. Kwoty
Odsetek bedg ptatne z dotu. Jezeli jednak Dzien Ptatnosci Odsetek przypadnie na
dzieh nie bedgcy Dniem Roboczym, zaptata Kwoty Odsetek nastgpi w pierwszym
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Dniu Roboczym przypadajgcym po takim Dniu Ptatnosci Odsetek, bez prawa
zgdania odsetek za opdznienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci.

Kolumna 1 Kolumna 2 Kolumna 3 Kolumna 4 Kolumna 5 Kolumna 6
Dzien ¥ DR Dzien

. stalenia L .

Ustalenia Sto Ptatnosci
Numer Poczatek Koniec Praw dla Procen?c))/we' Odsetek dla

Okresu Okresu Okresu Okresu Okres g Okresu
Odsetkowego | Odsetkowego | Odsetkowego | Odsetkowego Odsetko ue o Odsetkowego
wskazanego ska ar\:ve go wskazanego
w kolumnie1 | W zaneg w Kolumnie 1
w kolumnie 1
1 2012/12/05 | 2013/06/05 | 2013/05/27 | 2012/12/03 | 2013/06/05
2 2013/06/05 | 2013/12/05 | 2013/11/27 | 2013/06/03 | 2013/12/05
3 2013/12/05 | 2014/06/05 | 2014/05/28 | 2013/12/03 | 2014/06/05
4 2014/06/05 | 2014/12/05 | 2014/11/27 | 2014/06/03 | 2014/12/05
5 2014/12/05 | 2015/06/05 | 2015/05/27 | 2014/12/03 | 2015/06/05
6 2015/06/05 | 2015/12/07 | 2015/11/27 | 2015/06/02 | 2015/12/07
7 2015/12/07 | 2016/06/06 | 2016/05/27 | 2015/12/03 | 2016/06/06
8 2016/06/06 | 2016/12/05 | 2016/11/25 | 2016/06/02 | 2016/12/05
9 2016/12/05 | 2017/06/05 | 2017/05/26 | 2016/12/01 | 2017/06/05
10 2017/06/05 | 2017/12/05 | 2017/11/27 | 2017/06/01 | 2017/12/05
5.3 Naliczanie odsetek

Kwota Odsetek obliczana jest odrebnie dla kazdego Okresu Odsetkowego. W
przypadku opo6znienia w zapfacie Naleznosci Gtéwnej Obligatariuszowi bedg
przystugiwaty odsetki w wysokosci ustawowej w stosunku rocznym od niezaptacone;j
Naleznosci Gtowne.

W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana ma byC za okres krétszy niz petny
Okres Odsetkowy, bedzie ona obliczana w oparciu o rzeczywistg liczbe dni w
okresie od poprzedniego Dnia Ptatnosci Odsetek (witgcznie), albo od Dnia Emisji
pierwszej Obligacji (wtgcznie) w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego, do
dnia, w ktéorym Obligacje zostang wykupione (z wytgczeniem tego dnia).

5.4  Obliczenie Kwoty Odsetek

W Dniu Roboczym nastepujgcym po Dniu Ustalenia Stopy Procentowej
(zdefiniowanym ponizej) Kwota Odsetek za dany Okres Odsetkowy od kazdej
Obligacji zostanie obliczona wedtug nastepujgcej formuty:

KO = SP% x WN x LD/365

gdzie:
KO oznacza Kwote Odsetek od kazdej Obligacji za dany Okres Odsetkowy;
SP oznacza Stope Procentowg dla danego Okresu Odsetkowego;

-30 -



WN oznacza Naleznos¢ Gtéwng kazdej Obligaciji;
LD oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym,

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do najblizszego grosza (przy czym poét i
wiecej grosza bedzie zaokraglone w gore).

5.6 Ustalenie Stopy Procentowej

Stopg Procentowg dla danego Okresu Odsetkowego bedzie Stopa Bazowa
(zdefiniowana ponizej) powiekszona o Marze wynoszgcag dla Obligacji serii 02 490
(stownie: czterysta dziewiecdziesigt) punktow bazowych w skali roku.

Stopa Bazowa zostanie okreslona w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej. Stopa
Bazowa bedzie rowna stawce WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rate) podanej
przez Reuter Monitor Money Rates Service przez odniesienie do strony "WIBO" lub
kazdego jej oficjalnego nastepcy dla depozytéw 6-miesiecznych wyrazonych w PLN
z kwotowania na fixingu o godz. 11:00 lub okoto tej godziny czasu warszawskiego,
publikowanych w Dniu Ustalenia Stopy Procentowe;.

W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie bedzie dostepna o godzinie 11:00 lub okofo tej
godziny czasu warszawskiego w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej, zostanie ona
ustalona przez Agenta Kalkulacyjnego w oparciu o stopy procentowe dla depozytow
6-miesiecznych wyrazonych w PLN, oferowane w tym czasie przez kazdy z Bankow
Referencyjnych pod warunkiem, ze co najmniej cztery Banki Referencyjne podadzg
stopy procentowe. W takim przypadku Stopa Bazowa bedzie to sSrednia
arytmetyczna stop podanych przez Banki Referencyjne po odrzuceniu najwyzszej i
najnizszej stopy podanej przez Banki Referencyjne, przy czym - jesli bedzie to
konieczne - bedzie ona zaokraglona do drugiego miejsca po przecinku (a 0,005%
bedzie zaokragglone w gore).

W przypadku, gdy Stopa Procentowa nie moze by¢ ustalona zgodnie z powyzszymi
postanowieniami, Stopa Procentowa zostanie ustalona na podstawie ostatniej
dostepnej Stopy Bazowej rownej stawce WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rate)
podanej przed Dniem Ustalenia Stopy Procentowej przez Reuter Monitor Money
Rates Service przez odniesienie do strony "WIBQO" lub kazdego jej oficjalnego
nastepcy dla depozytow 6-miesiecznych wyrazonych w PLN.

Agentem Kalkulacyjnym jest Banco Espirito Santo de Investimento S.A., Spétka
Akcyjna Oddziat w Polsce, ul. Ztota 59, 00-120 Warszawa.

Banki Referencyjne oznaczajg: PKO Bank Polski S.A., Bank Polska Kasa Opieki
S.A., ING Bank Slagski S.A., Bank Handlowy w Warszawie S.A. oraz BRE Bank S.A.

5.7 Weczesniejszy wykup obligacji
5.7.1. Wczesniejszy wykup obligacji w zwigzku ze zmiang kontroli

W razie wystgpienia przypadku Zmiany Kontroli kazdy z Obligatariuszy bedzie miat
prawo do zgdania wczesniejszego wykupu czesci lub catosci posiadanych przez
niego Obligacji. W celu dokonania wczesniejszego wykupu Obligatariusz

-31 -



zobowigzany bedzie do dostarczenia Emitentowi zawiadomienia, w ktérym wskaze
liczbe Obligacji, ktérych wykupu zgda oraz Dzien Wcze$niejszego Wykupu, z
zastrzezeniem, ze Dzien Wczesniejszego Wykupu nie moze zosta¢ wskazany na
dzien wczesniejszy niz termin przypadajgcy 30 Dni Roboczych od daty
zawiadomienia, o ktorym mowa powyzej. Wykup Obligacji dokonany zostanie przez
Emitenta w Dacie Wczesniejszego Wykupu za Kwote Wczesniejszego Wykupu
powiekszong o premie. Kwota premii naleznej z tytutu wczesniejszego wykupu
jednej Obligacji bedzie réwna iloczynowi Naleznosci Gtéwnej i stawki 0,7%. Zaptata
premii nastgpi w Dacie Wczes$niejszego Wykupu.

Prawo do zagdania wczes$niejszego wykupu Obligacji w przypadku Zmiany Kontroli
wygasnie, jezeli zgdanie wczesniejszego wykupu nie zostanie ztozone w terminie 20
Dni Roboczych od daty podania przez Emitenta do publicznej wiadomosci informacji
o Zmianie Kontroli w drodze opublikowania stosownego raportu biezgcego.

Szczegotowy opis warunkéw wczesniejszego wykupu obligacji znajduje sie w
warunkach emisji obligacji.

5.7.2. Wczesniejszy wykup obligacji w zwigzku ze zbyciem niektérych
aktywow emitenta

Rozporzadzenie Aktywami A

Wszelkie kwoty netto otrzymane przez Emitenta w zwigzku ze zbyciem
Sprzedawanych Aktywéw bedacych Aktywami Sodowymi zostang wptacone przez
Emitenta na Rachunek Zastrzezony Emitenta.

Jezeli jakakolwiek czes¢ srodkodw na Rachunku Zastrzezonym Emitenta powinna by¢
przeznaczona na przedterminowg sptate Obligacji, w terminie 10 dni od daty uznania
ptatnosci na Rachunku Zastrzezonym Emitenta kwoty petnej ceny netto za
Sprzedawane Aktywa bedgce Aktywami Sodowymi Emitent zawiadomi Agenta
Emisji i Obligatariuszy o dokonanej sprzedazy, wyznaczajgc Obligatariuszom termin,
w jakim Obligatariusze powinni ztozy¢ zgdanie dokonania przez Emitenta wykupu
Obligacji, przy czym termin ten nie moze przypadaé w dacie pozniejszej niz
przypadajgca 60 dni od daty uznania Rachunku Zastrzezonego Emitenta petng
kwotg ceny netto za Sprzedawane Aktywa. W celu zrealizowania swojego
uprawnienia, Obligatariusz powinien dostarczyé we wskazanym powyzej terminie do
Emitenta z kopig do Agenta Emisji zawiadomienie o skorzystaniu z prawa
wczedniejszego wykupu ze wskazaniem maksymalnej warto$ci nominalnej
posiadanych przez niego Obligacji, jaka ma podlega¢ wczesniejszemu wykupowi. Z
zastrzezeniem postanowien ponizej, Emitent dokona wykupu przedstawionych do
wykupu Obligacji w dacie przypadajgcej nie pdzniej niz 70 dni po dniu uznania
ptatnosci na Rachunku Zastrzezonym Emitenta.

Emitent dokona wykupu Obligacji kazdego Obligatariusza, ktéry przedstawi swoje
Obligacje do wykupu o tgcznej wartosci nominalnej obliczonej wedtug nastepujgcego
WZOru:

_ KxLP
LO

WN
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WN — oznacza warto$¢ nominalng Obligacji, ktére zostang wykupione
od danego Obligatariusza (przy czym zostanie ona zaokraglona
w dot do kwoty bedgcej catkowitg wielokrotnoscig wartosci
nominalnej jednej Obligacji);

K — oznacza kwote przeznaczong do podziatu pomiedzy
Obligatariuszy  oraz obligatariuszy innych obligacji
wyemitowanych w ramach Programu;

LO - oznacza liczbe obligacji tgcznie wyemitowanych na podstawie
Programu;
LP - oznacza liczbe Obligacji przedstawionych do wczesniejszego

wykupu przez danego Obligatariusza.

Szczegotowy opis warunkow wczesniejszego wykupu obligacji znajduje sie w
warunkach emisji obligaciji.

Rozporzadzenie Aktywami B

Emitent, o ile bedzie zobowigzany do spowodowania przeznaczenia NadwyzKki
Srodkéw (lub jej czesci) na przedterminowy wykup jakichkolwiek Obligacji HY,
wowczas bedzie réwniez zobowigzany do zaoferowania Obligatariuszom mozliwosci
wykupienia ich Obligacji, na réwnych zasadach z Obligacjami HY, przed terminem.

Szczegotowy opis warunkéw wczesniejszego wykupu obligacji znajduje sie w
warunkach emisji obligacji.

6. Wysokos¢ i formy ewentualnego zabezpieczenia i oznaczenie podmiotu
udzielajgcego zabezpieczenia

Obligacje wyemitowane zgodnie z Warunkami Emisji sg, zgodnie z Ustawg o
Obligacjach, obligacjami zabezpieczonymi Poreczeniami Pierwotnymi. Jezeli
Poreczenia Dodatkowe zostang ustanowione w przysziosci (przy czym poprzez
"ustanowienie w przysztoSci" nalezy rozumie¢ roéwniez ziszczenie sie warunku
zawieszajgcego, pod jakim moze byC ustanowione jakiekolwiek Poreczenie
Dodatkowe), Obligacje bedg réwniez zabezpieczone Poreczeniami Dodatkowymi.
Dla unikniecia watpliwosci w Dniu Emisji (f. w dniu w ktérym Obligacje beda
"wydane" w rozumieniu art. 15 Ustawy o Obligacjach), bedg zabezpieczone
wytgcznie Poreczeniami Pierwotnymi.

Podmioty udzielajgce Poreczen Pierwotnych oraz Poreczeh Dodatkowych sg
wskazane w tabeli ponizej.
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Lp.

Nazwa Poreczyciela

Panstwo
siedziby

Maksymalna kwota poreczenia

Poreczyciele Pierwotni

Przedsiebiorstwo
Chemiczne Cheman
S.A.

Polska

155% tacznej wartosci nominalne;j
wszystkich Obligacji.

Janikowskie Zaktady
Sodowe Janikosoda
S.A.

Polska

155% tacznej wartosci nominalne;j
wszystkich Obligacji.

Zaktady Chemiczne
"Organika-Sarzyna"
S.A.

Polska

155% tacznej wartosci  nominalne;j
wszystkich Obligaciji, przy  czym
dodatkowo maksymalna kwota
wszystkich  Poreczen, analogicznych
poreczen innych obligacji w ramach
Programu, poreczen/gwarancji
zobowigzan wynikajgcych z Obligacji HY
oraz poreczen/gwarancji zobowigzan
wynikajagcych z  Umowy  Kredytow
Supersenior udzielonych przez Zakfady
Chemiczne "Organika-Sarzyna" S.A., nie
moze przekroczy¢ wartosci ksiegowe;j
aktywow netto Zaktadéw Chemicznych
"Organika-Sarzyna" S.A. pomniejszonej 0
nizszg z nastepujgcych kwot:

(i) wartosci ksiegowej instalacji do
wytwarzania poliestru dla potrzeby
realizacji programu "Budowa
innowacyjnej instalacji produkcyjnej
substancji MCPA i MCPP-P" w
ramach Dziatania 4.4 Nowe
inwestycje 0 wysokim potencjale
innowacyjnym Osi priorytetowe] 4

Inwestycje w innowacyjne
przedsiewziecia Programu
Operacyjnego Innowacyjna
Gospodarka 2007 — 2013; lub

(i) kwoty wierzytelnosci
zabezpieczonych istniejgcym

zabezpieczeniem na instalacji do
wytwarzania poliestru na rzecz
Polskiej Agenciji Rozwoju
Przedsiebiorczo$ci.

Wysoko$¢é Poreczen udzielonych przez
Zaktady Chemiczne "Organika-Sarzyna"
S.A. zostanie ustalona wedtug
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ponizszego wzoru:

_ AlxW
T A1+ A2+ B+C

gdzie:

P — maksymalna wysokos¢ Poreczenia
udzielanego przez Zakiady Chemiczne
"Organika Sarzyna" S.A.

Al - fgczna wartos¢ nominalna
wszystkich Obligaciji

A2 — tgczna wartos¢ nominalna obligacii
innych niz Obligacje, wyemitowanych w
ramach Programu

W — wartos¢ ksiegowa aktywdéw netto
Zaktadow  Chemicznych "Organika-
Sarzyna" S.A. w danym czasie,
pomniejszona 0 nizszg z wartosci
wskazanych w pkt (i) i (ii) powyzej

B — kwota kredytow udostepnianych
Emitentowi na  podstawie  Umodw
Kredytéw Supersenior

C - tgczna warto$¢ nominalna wszystkich
Obligacji HY przeliczona na PLN wedtug
sredniego kursu EUR/PLN Narodowego
Banku Polskiego na dzien emisji Obligaciji
HY

Inowroctawskie Polska [155% tacznej wartosci nominalne;j

Zakftady Chemiczne wszystkich Obligacji.
Soda Matwy S.A.

Soda Polska Ciech Polska [155% tacznej warto$ci nominalnej
S.A. wszystkich Obligaciji.

5 . - . .

witrosilicon" S.A. Polska [155% . ’faczngj _yvartosm nominalne;j
wszystkich Obligaciji.

Polska [155% tacznej warto$ci nominalnej

Zaktady Chemiczne
Alwernia S.A.

wszystkich Obligacji. przy czym catkowita

wysokosc¢ wszystkich Poreczen,
poreczen/gwarancji zobowigzan
wynikajgcych z Obligacji HY oraz
poreczen/gwarancji zobowigzan

wynikajgcych z  Umowy  Kredytow
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Supersenior udzielonych przez Zaktady
Chemiczne Alwernia nie moze
przekroczy¢ kwoty 60.000.000 PLN.

Wysokos¢ Poreczen udzielonych przez
Zaktady Chemiczne Alwernia zostanie
ustalona wedtug ponizszego wzoru:

_ A1x60.000.000
T A1+ A2+B+C

gdzie:

P — maksymalna wysokos$¢ Poreczenia
udzielanego przez Zaktady
Chemiczne Alwernia S.A.

Al — fgczna wartos¢ nominalna
wszystkich Obligaciji

A2 — tgczna wartos¢ nominalna obligaciji
innych niz Obligacje, wyemitowanych
w ramach Programu

B — kwota kredytow udostepnianych
Emitentowi na podstawie Umow
Kredytéw Supersenior

C - tgczna warto$¢ nominalna wszystkich
Obligacji HY przeliczona na PLN
wedtug sredniego kursu EUR/PLN
Narodowego Banku Polskiego na
dzien emisji Obligacji HY

Polska |155% tgcznej wartosci nominalnej
8 |Transclean sp. z o0.0. : S
wszystkich Obligacji.

5 . — . .

9 | Ciech Pianki sp. z 0.0. Polska |155% _’faczne_J _\_Nartoscn nominalne;j
wszystkich Obligacji.

Rumunia |120% fgcznej wartosci nominalnej
wszystkich Obligaciji, przy  czym
maksymalna kwota tego Poreczenia

S.C. Uzinele Sodice zwiekszy sie do 155% ftgcznej wartosci
10 | Govora — Ciech nominalnej wszystkich Obligacji pod

Chemical Group S.A.

warunkiem podjecia uchwaty walnego
zgromadzenia akcjonariuszy tego
Poreczyciela zezwalajgcej na takie
zwiekszenie. Podjecie takiej uchwaty
planowane jest w innym najszybszym
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mozliwym terminie.

11

Ciech Group
Financing AB (publ)

Szwecja

155% tacznej wartosci nominalne;j
wszystkich Obligacji.

Poreczyciele Dodatkowi udzielajacy Wstepnych Poreczen Dodatkowych

12

Soda Deutschland
Ciech GmbH

Niemcy

155% tacznej wartosci nominalne;j
wszystkich  Obligacji. Poreczenie to
zostato  udzielone pod  warunkiem
zawieszajgcym polegajgcym na tym, ze
Soda Deutschland Ciech GmbH sptaci w
catosci zadtuzenie wynikajgce z umowy
kredytowej z dnia 23 stycznia 2008 r.
zawartej z Commerzbank AG i KfwW
Kreditanstalt fur Wiederaufbau oraz
zwigzanego z tg umowg swapa
odsetkowego. Emitent zobowigzany jest
dokonac¢ takiej sptaty w terminie pieciu
Dni Roboczych od Dnia Emisji pierwszej
Obligacji i zobowigzany jest
poinformowa¢ o dokonaniu takiej sptaty
za pomocg raportu biezgcego.

13

Sodawerk Holding
Stal¥furt GmbH

Niemcy

155% tacznej wartosci nominalne;j
wszystkich  Obligacji. Poreczenie to
zostato  udzielone pod  warunkiem
zawieszajgcym polegajgcym na tym, ze
Soda Deutschland Ciech GmbH sptaci w
catosci zadtuzenie wynikajgce z umowy
kredytowej z dnia 23 stycznia 2008 r.
zawartej z Commerzbank AG i KfwW
Kreditanstalt fur Wiederaufbau oraz
zwigzanego z tg umowg swapa
odsetkowego. Emitent zobowigzany jest
dokonac¢ takiej sptaty w terminie pieciu
Dni Roboczych od Dnia Emisji pierwszej
Obligacji i zobowigzany jest
poinformowa¢ o dokonaniu takiej sptaty
za pomocg raportu biezgcego.

14

Sodawerk Stalfurt
Verwaltungs GmbH

Niemcy

155% tacznej wartosci  nominalne;j
wszystkich  Obligacji. Poreczenie to
zostatlo  udzielone pod  warunkiem
zawieszajgcym polegajgcym na tym, ze
Soda Deutschland Ciech GmbH sptaci w
catosci zadtuzenie wynikajgce z umowy
kredytowej z dnia 23 stycznia 2008 r.
zawartej z Commerzbank AG i KfW
Kreditanstalt fur Wiederaufbau oraz
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zwigzanego z tg umowg swapa
odsetkowego. Emitent zobowigzany jest
dokonac takiej sptaty w terminie pieciu
Dni Roboczych od Dnia Emisji pierwszej
Obligaciji [ zobowigzany jest
poinformowa¢ o dokonaniu takiej sptaty
za pomocg raportu biezgcego.

Sodawerk Staldfurt| Niemcy [155% tacznej wartosci nominalne;j
GmbH & Co. KG wszystkich  Obligacji. Poreczenie to
zostatlo  udzielone pod  warunkiem
zawieszajgcym polegajacym na tym, ze
Soda Deutschland Ciech GmbH sptaci w
catosci zadluzenie wynikajgce z umowy
kredytowej z dnia 23 stycznia 2008 r.
zawartej z Commerzbank AG i KfwW

15 Kreditanstalt fur Wiederaufbau oraz
zwigzanego z tg umowg swapa
odsetkowego. Emitent zobowigzany jest
dokonac takiej sptaty w terminie pieciu
Dni Roboczych od Dnia Emisji pierwszej
Obligacji i zobowigzany jest
poinformowaé¢ o dokonaniu takiej sptaty
za pomocg raportu biezgcego.

Inni Poreczyciele Dodatkowi
Moga zostac ustaleni Do Do ustalenia w przysztosci
w przysztosci, w ustalenia
szczegolnosci w w
sytuacji opisanej w przyszitosc

16 |punkcie 13.22 [
Warunkoéw Emisji
obligacji serii 02
(Niedozwolone
zabezpieczenie)

Poreczenia udzielane przez wszystkich Poreczycieli majgcych siedzibe w danym
Panstwie bedg podlegaty niektérym ograniczeniom (z zastrzezeniem, ze Poreczenia
Dodatkowe inne niz Wstepne Poreczenia Dodatkowe mogg mie¢ odrebne
ograniczenia, ktore bedg wynika¢ z ich tresci. Lista ograniczen poreczen zostata
przedstawiona w zatgczniku nr 2 (czes¢ 2 — Poreczenia) do warunkow emisji
obligaciji serii 02.

Ponadto kazdy Obligatariusz moze przystgpi¢ do Umowy Pomiedzy Wierzycielami.
Przystgpienie do Umowy Pomiedzy Wierzycielami umozliwi Obligatariuszom
skorzystanie, za posrednictwem Agenta Zabezpieczen, z Ustanawianych
Zabezpieczen (szczego6towo opisanych w Czesci | Zatgcznika nr 2 do warunkéw
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emisji Obligacji ), na zasadach okreslonych w Umowie Pomiedzy Wierzycielami. Dla
unikniecia watpliwosci, Ustanawiane Zabezpieczenia nie stanowig zabezpieczenia
Obligacji.

Kazdy z Obligatariuszy moze przystgpic do Umowy Pomiedzy Wierzycielami
(Umowa Pomiedzy Wierzycielami stanowi zatgcznik nr 5 do warunkéw emis;ji
obligacji serii 02) pod warunkiem dostarczenia Agentowi Zabezpieczen (PKO Bank
Polski S.A.) za posrednictwem Agenta Emisji (Banco Espirito Santo de Investimento
S.A., Spotka Akcyjna Oddziat w Polsce) podpisanego zgodnie z zasadami
reprezentacji Oswiadczenia o Przystgpieniu do Umowy Pomiedzy Wierzycielami
(oswiadczenie stanowi zatgcznik nr 3 do warunkéw emisji obligacji serii 02 ).
Obligatariusz, ktory nabyt Obligacje na rynku wtérnym wraz z O$wiadczeniem o
Przystgpieniu do Umowy Pomiedzy Wierzycielami dostarczy stosowne swiadectwo
depozytowe lub inny dokument niezbicie wykazujgcy, ze byt on Obligatariuszem na
dzien przekazania Os$wiadczenia o Przystgpieniu do Umowy Pomiedzy
Wierzycielami.

W przypadku, gdy Obligatariusz jest osobg fizyczng pozostajgcg w zwigzku
matzenskim badz rozwiedziong, mozliwos¢ przystgpienia takiego Obligatariusza do
Umowy Pomiedzy Wierzycielami uzalezniona bedzie od dostarczenia pisemnej
zgody drugiego matzonka bgdz poswiadczonej kopii majgtkowej umowy matzenskiej,
z ktorej wynika¢ bedzie brak koniecznosci uzyskania takiej zgody lub, w przypadku
gdy Obligatariusz jest osobg rozwiedziong, zgody bytego matzonka lub odpisu
stosownego orzeczenia sgdu dotyczgcego podziatu majgtku.

Z zastrzezeniem szczegotowych zapisow Umowy Pomiedzy Wierzycielami,
Obligatariusz stanie sie strong Umowy Pomiedzy Wierzycielami po dostarczeniu do
Agenta Zabezpieczenia dokumentéw, o ktérych mowa powyzej. Agent
Zabezpieczenia przekaze stosowne potwierdzenie Agentowi Emisji, ktory
poinformuje o tym fakcie Obligatariusza.

Obligatariusz moze przystgpi¢ do Umowy Pomiedzy Wierzycielami pod warunkiem,
ze nie podjagt dziatan egzekucyjnych (Enforcement Action) w rozumieniu Umowy
Pomiedzy Wierzycielami. Obligatariusz, ktéry podjat takie dziatania moze przystgpi¢
do Umowy Pomiedzy Wierzycielami wytgcznie o ile spetnione sg inne warunki
konieczne dla przystgpienia takiego Obligatariusza do Umowy Pomiedzy
Wierzycielami wskazane w jej tresci.

Zgodnie z warunkami Umowy Pomiedzy Wierzycielami, zbycie wszystkich Obligaciji
bedacych w posiadaniu Obligatariusza, ktéry przystgpit do Umowy Pomiedzy
Wierzycielami powoduje, ze Obligatariusz automatycznie przestanie posiadac
jakiekolwiek uprawnienia z tytutu Umowy Pomiedzy Wierzycielami, w tym w
szczegolnosci w odniesieniu do Ustanawianych Zabezpieczen.

Umowa Pomiedzy Wierzycielami zostata zawarta w dniu 28 listopada 2012 r.
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7. Wartos¢ zaciagnietych zobowigzan na ostatni dzien kwartalu
poprzedzajacego udostepnienie propozycji nabycia oraz perspektywy
ksztaltowania sie zobowigzan emitenta do czasu catkowitego wykupu
instrumentéw dtuznych proponowanych do nabycia

Na koniec Il kwartatu 2012 roku, wartos¢ zaciggnietych zobowigzan dtugo- i
krotkoterminowych Grupy Kapitatowej wynosita 2 787 607 tys. zt, w tym 720 041 tys.
zt zobowigzan dtugoterminowych oraz 2067566 tys. zt zobowigzan
krotkoterminowych (dane ze sprawozdania skonsolidowanego Grupy Kapitatowej za
lIl kwartat 2012). Zobowigzania Grupy Kapitatowej na koniec Ill kwartatu 2012 roku
przedstawiaty sie nastepujgco:

Zobowigzania Grupy Kapitatowej na dzien 30.09.2012 r.

dane skonsolidowane, w tys. zt 30.09.2012

Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz

innych instrumentow dtuznych 140892
Inne zobowigzania dtugoterminowe 337 453
Swiadczenia pracownicze 59 670
Rezerwy (pozostate dtugoterminowe) 65 063
Rezerwa na podatek odroczony 116 963
Zobowigzania diugoterminowe 720 041
Kredyt z rachunku biezgcym 13872
.Zobow[azanla z t’ytu’ru !«edytow, pozyczek oraz 1 048 694
innych instrumentéw dtuznych
Zobowigzania handlowe i pozostate 931915
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 26 667
Rezerwy (krétkoterminowe rezerwy na Sw.

: ) 46 418
pracownicze i pozostate rezerwy)
Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami 0
przeznaczonymi do sprzedazy
Zobowigzania krétkoterminowe 2 067 566
Zobowigzania razem 2 787 607

Emitent 5 grudnia 2012 roku pozyskat srodki w postaci emisji obligacji serii 01 i 02
na rynku krajowym o warto$ci nominalnej 320 000 tys. zt (w ramach uchwaty
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Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 29 sierpnia 2012 r. umozliwiajgcej emisje
obligacji na rynku krajowym maksymalnie do kwoty 500 000 tys. zt. Jednoczes$nie do
dnia 14 grudnia 2012 roku Emitent wykupit zapadajgce w tymze dniu obligacje serii
A o wartosci nominalnej 300 000 tys. zt.

Oprécz emisji obligacji na rynku krajowym Emitent w dniu 28 listopada 2012 r.
przeprowadzit na rynku miedzynarodowym emisje obligacji denominowanych w euro
0 tgcznej wartosci nominalnej 245 000 tys. euro (w ramach uchwaty Walnego
Zgromadzenia Emitenta z dnia 29 sierpnia 2012 r. umozliwiajgcej emisje obligacji na
rynkach zagranicznych maksymalnie do kwoty 300 000 tys. euro). Pozyskane
finansowanie denominowane w euro ma na celu refinansowanie zadtuzenia wobec
konsorcjum bankéw wynikajgcego z umowy kredytowej z dnia 10 lutego 2011 roku,
ktére na dzien 30 wrzesnia 2012 roku wynosito ok. 746 722 tys. zi. oraz
zrefinansowanie kredytu udzielonego Soda Deutschland Ciech na podstawie umowy
z Commerzbank AG, ktére na dzien 30 wrzesnia 2012 roku wynosito ok. 45 000 tys.
euro. W efekcie obydwu emisji obligacji poziom zadtuzenia odsetkowego Emitenta
nie powinien istotnie sie zwiekszyc.

Dodatkowo, obecnie prowadzone dziatania restrukturyzacyjne oraz prowadzone i
planowane dezinwestycje majg na celu redukcje poziomu zadtuzenia finansowego
Emitenta. Srodki uzyskane =z dezinwestycji postuzg do sptaty albo
niezrefinansowanej czesci zadiluzenia kredytowego albo wczesniejszego wykupu
obligacji wyemitowanych przez Emitenta.

Na podstawie analiz dokonanych przez Zarzad Emitenta — po dokonaniu procesu
zmiany struktury finansowania oraz przeprowadzeniu procesu restrukturyzacji i
dezinwestycji jego sytuacja finansowa pozwoli na biezgcg obstuge zadtuzenia
finansowego w okresie trwania Obligacji, jak réwniez na wykup Obligacji w
momencie ich zapadalnosci.

8. Dane umozliwiajgce potencjalnym nabywcom instrumentéw dtuznych
orientacje w efektach przedsiewziecia, ktére ma by¢ sfinansowane z emisji
instrumentéw dtuznych, oraz zdolnos¢ emitenta do wywigzywania sie z
zobowigzan wynikajacych z instrumentéw dtuznych, jezeli przedsiewziecie jest
okreslone.

Nie dotyczy. Przedsiewziecie nie zostato okreslone.

9. Zasady przeliczania wartosci swiadczenia niepienieznego na swiadczenie
pieniezne

Obligatariuszom przystugujg z tytutu Obligacji wytgcznie $wiadczenia pieniezne.

10. W przypadku ustanowienia jakiejkolwiek formy zastawu lub hipoteki jako
zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z instrumentéw dtuznych -
wycena przedmiotu zastawu lub hipoteki dokonana przez uprawnionego
biegtego.

Obligacje serii 02 nie sg zabezpieczone zastawem ani hipoteka.
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11. Zalaczniki

Do niniejszej Noty Informacyjnej zostaty dotgczone nastepujgce Zatgczniki:

1)
2)
3)

4)
5)

Aktualny odpis z KRS Emitenta,
Tekst jednolity Statutu Emitenta,

Pelny tekst uchwat stanowigcych podstawe emisji instrumentéw dtuznych
objetych niniejszg Notg Informacyjna,

Warunki Emisji Obligacji serii 02,

Wszelkie definicje i objasnienia skrétéw znajdujg sie w punkcie 1 Warunkéw
Emisji zatgczonych w zatgczniku nr 4 do niniejszej Noty Informacyjnej.

Do Warunkow Emisji Obligacji serii 02 zostaty dotgczone nastepujgce Zataczniki:

1)
2)
3)
4)
5)
6)

Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy,

Wykaz Zabezpieczen,

Wz6r Oswiadczenia o przystgpieniu do Umowy Pomiedzy Wierzycielami,
Opis mechanizmu Umowy Pomiedzy Wierzycielami,

Kopia Umowy Pomiedzy Wierzycielami,

Oswiadczenie w sprawie poreczen.
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CODo C1/21.11/230/2012 Operator: MAJROWSKI DOMINIK Strona 1z 10
Nr pisma whioskodawcy:
CENTRALNA INFORMACIA
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
ul. CZERNIAKOWSKA 100
00454 Warszawa

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 21.11.2012 godz. 11:28:05

Numer KRS: 0000011687

ODPIS AKTUALNY
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

CODo C1/21.11/230/2012 Operator: MAJROWSKI DOMINIK Strona 2z 10
Rubryka 4 - Informacje o statucie
Linformacia 0 sporzadreniu lub zmianie |1 30.05.1995 R. PAWEL BLASZ(ZAK NOTARIUSZ W WARSZAWIE Z KANCELARTI PRZY

UL.DLUGIE] 31 REP. A NR 7512/95 - ZMIANY: PAR.29 UST.2 PKT 6, PAR.32 UST.2 PKT 7,
PAR29 UST.2 PKT 9, PAR.9 UST.2, PAR.15 UST.5, PAR.25 UST.6, PAR.28 UST.1.

24.12.1996 R. PAWEL BEASZ(ZAK NOTARIUSZ W WARSZAWIE Z KANCELARIT PRZY
UL.DLUGIE) 31 REP. A NR 24522/96 ORAZ 14.01.1997 R. PAWEL BLASZCZAK NOTARIUSZ W
WARSZAWIE Z KANCELARII PRZY UL.DLUGIED 31 REP. A NR 250/97 ZMIANA STATUTU,
USTALENIE TEXSTU JEDNOLITEGO STATUTU - ZMIANY: PAR.7 UST.2, PAR 14 UST .4, PAR.21
UST.1 PKT 6, PAR.26, PAR.18 UST.1 PKT 8, PAR.21 UST.2 PKT 5.

2 AKT NOTARIALNY Z DNIA 27 CZERWCA 2001 R, REP.A NR 19647/2001 ROBERT BLASZCZAK
NOTARIUSZ W WARSZAWIE Z KANCELARII PRZY UL.DLUGIED 31

ZMIANY:PAR.6,PAR.7 UST.1,PAR.10,PAR.12,PAR.15,PAR. 17 UST 3,PAR.17 UST.6,PAR.18 UST.1
PKT 1),PAR.18 UST.1 PKT 6),PAR.18 UST.1 PKT 9),PAR.19,PAR.20 UST.1,PAR.21 UST.2 PKT
1),PAR.21 UST.3,PAR.22,PAR.24,PAR .26, PAR.27 STATUTY

3 AKT NOTARIALNY Z DNIA 19.10.2001 R., REP.A NR 32749/2001 PAWEL BEASZCZAK
NOTARIUSZ W WARSZAWIE Z KANCELARIT NOTARIALNE] PRZY UL.DRUGIES 31
ZMIANY: TYTUL ROZDZIALU IV, PAR.16, PAR.26

4 AKT NOTARIALNY Z DNIA 14.02.2002R. REP. A NR 3510/2002 PAWEL BLASZCZAK NOTARIUSZ
W WARSZAWIE Z KANCELARII PRZY ULICY DLUGIED 31
ZMIANA PAR. 19 STATUTU

H 28 SIERPNIA 2003 REP. A NR 21080/2003 PAWEL BLASZCZAK NOTARIUSZ W WARSZAWIE:
PAR.7 UST.3, PAR S, PAR.10, PAR.11, PAR.12, PAR.14, PAR.17 UST.5, PAR.20 UST.2, PAR.22,
PAR.23 UST.2 STATUTU.

6 28 CZERWCA 2004R., REP. A NR 16888/2004, PAWEL BLASZCZAK NOTARIUSZ W WARSZAWIE
Z KANCELARII PRZY Ui DCUGIE] 31
PAR.6 UST.2, PAR.18 UST.1 PKT 5, PAR.18 UST.1 PKT 12, PAR.18 UST.1 PXT 13

7 2.04.1996 ROK, AKT NOTARIALNY REP. A NR 5634/96 SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA
PAWLA BEASZCZAKA Z KANCELARI NOTARIALNE) W WARSZAWIE, ZMIANA PAR.9.

8 19 MAJA 2004 R. REP. A NR 137252004 PAWEL BLASZCZAK NOTARIUSZ W WARSZAWIE Z
KANCELARII PRZY UL DtUGIE] 31, PAR.7 UST.1

19 29 CZERWCA 2005R. NR REP. A 11155/2005 PAWEL BLASZCZAK NOTARIUSZ W WARSZAWIE Z
KANCELARII PRZY UL. DtUGIE] 31, PAR. 18, PAR. 21 UST. 2.

10 AKT NOTARIALNY Z DNIA 21 CZERWCA 2007 ROKU, REPERTORIUM A NUMER 10277/2007.
KANCELARIA NOTARIALNA PRZY UL. GALCZYNSKIEGO 4, 00-362 WARSZAWA.
§6UST. 1 PKT 8, § 6 UST. 1 PKT 12A, § 6 UST. 1 PXT 23, § 18 PXT 10, § 21 PKT &.

n AKT NOTARIALNY Z DNIA 26 CZERWCA 2008 ROKU, REP. A NR 11382/2008, KANCELARIA
NOTARIALNA MAREK BARTNICKI, MAGDALENA PRONIEWICZ, SLAWOMIR STRONNY, WIKTOR
WAGRODZKI, PRZY UL. GALCZYNSKIEGO 4, 00-362 WARSZAWA

§6UST. 1

12 ZMIANA §§ 3,5,7,8,9,11,12,13,14,15,17,18,19,20,21,23,24 Z DN. 18.09.2009 - NOTARIUSZ
ALICIA HUZIUK, KN W WARSZAWIE, NR REP. A 7097/2009;

13 02.11.2010, NOTARIUSZ W WARSZAWIE ALICJA HUZIUK, REP A 12743/10, ZMIANA: § 7 UST. 1

14 DNIA 30 CZERWCA 2011 ROKU, REP. A NR 11399/2011, NOTARIUSZ SLAWOMIR STROMNY Z
KANCELARIT NOTARIALNE] W WARSZAWIE, ZMIENIONO § 7 UST. 1 STATUTU SPOLKT

Dasta rej w Kraj R Sadlowy 25.05.2001
(Ostatnl wpis | Numer wpitsy 55 1Dl: ok ] I14.D9.2012
Syg skt WAXIII NS-REJ.KRS/27877/12/380
| Crnacrenie sady SAD REJONOWY DLA M. ST. WARSZAWY W WARSZAWIE, XIII WYDZIAL GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRI SADOWEGD
Dziat 1
Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.Ornacrenie formy prawne SPOLKA AKCYINA

2 Numer REGON/NIP REGON: 011179878, NIP: 1180019377

1Firma, pod kidm spofka drisla "CIEGH™ SPOLKA AKCYINA

4.Dane 0 woaeinksoe) rejestrac RHB 44655 SAD REJONOWY DLA M.ST.WARSZAWY SAD GOSPODARCZY XVI WYDZIAL GOSPODARCZY-

REJESTROWY
dsigbiorea prowadss drislalnodé | NIE

QospOdITIa 2 inymi pod na

pod umowy spoiki cywiine?

6.Cry podmict posiada status organizacl | —

parytiu publcrmego?

Rubryka 2 - Sledziba | adres podmiotu
1. Siedriba lraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat M.ST. WARSZAWA, gmina M.ST. WARSZAWA, miejsc. } g
WARSZAWA F AN

T

2 Adres ul. PULAWSKA, nr 182, iok. —, miejsc. WARSZAWA, kod 02-670, poczta WARSZAWA, kraj 3 " j

r
3 Adres pocrty elektronicne CIECH@CIECH.COM Flie
4 Adres strony = WWW.CIECH.COM
Rubryla 3 - Oddzialy

Brak wpisow

NIEQZNACZONY




CODo C1/21.11/230/2012 Operator: MAJROWSKI DOMINIK Strona 3z 10
gt spoikd rie wyriajacych 2 skol?
S.Cry obligatorkusre maja prawo do udrishs | NIE
w ryshu?
Rubryka 6 - Spostb powstania spitki
1 -l e P wa PRZEXSZTALCENIE
2.Opis sposobu powstania spolk o PRZEKSZTALCENIE CIECH-CENTRALA TMPORTOWO-EKSPORTOWA CHEMIKALTI SPOLKA Z
informacia © uchweale OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA W SPOLKE AKCYINA

UCHWALA ZWYCZAINEGO ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW CIECH-CENTRALA IMPORTOWO-
EKSPORTOWA CHEMIKALTE SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA Z DNIA 30 MAJA
1995 R.

CODo CI/21.11/230/2012 Operator: MAJROWSKI DOMINIK Strona 4 z 10
1 |LMawa seril skl SERIA AKCII A"
|2 Licetsn skl w dane] seril 20816
| 3. Rodraj uprzywilejowania | kaiba AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
|akcyl uprrywilejovanych lub
|informacya, e akcje nie sa
uprTywiejomane
2 1 Narwa seri shoj SERIA AKC3T “B”
luun’ﬁ-uuq-l 19775200
1 Rodsa) uprrywiejowania | liczbe AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akcs uprzywhejowanych ki
informacia, e akgje nie s
preywiejowane
3 1.Narwa seril skl SERIA C
1. Uczba alacfi w danej seril 8203984
Mw-lhn AKCIE NIE S4 UPRZYWILEJOWANE
4 D
23000000
AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
Is S
1699909
AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjedu uchwaly o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisow

Rubryka 11

; ~ Podrubryka 1
Podmioty, 2 ktdrych powstala spéiia
1 |1Mazws b fima CIECH-CENTRALA IMPORTOWO-EKSPORTOWA CHEMIKALI SPOLKA Z OGRANICZONA
(ODPOWIEDZIALNOSCIA
|2 Mazven rejestru, w Mérym podmict  |[RHS
|byt rarepestrowany
hh'lm 13570
4. Marven sy provedznoego refesty | SAD REJONOWY DLA M.ST.WARSZAWY SAD GOSPODARCZY XVI WYDZIAL GOSPODARCZY-
REJESTROWY
|5 Mumer REGON 000044606
Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza
Brak wpisow
Rubryka 8 - Kapital spéiid
11 wysokodd kaptaly zakdadowego 263 500 965,00 Zt
|2 Wysokodd kapialy docelowsgo i
3 Licrha akc wsnysthich emisji 52699508
4 Wartodd nomnaina akch 5,00 2t
Is dheriie canlel kapitaly wplaconego | 263 500 965,00 Zt
F.w_—mw —
apihy Likiadowego
Podrubryka 1
Informacia o wnilesieniu aporty
1.Okresh ici syl obigtych za 8 499 545,00 Zt
aport

Rubryka 9 - Emisja akaj

Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotuy

ZARZAD

PREZES ZARZADU SAMODZIELNIE, DWOCH CZEONKOW ZARZADU EACZNIE LUB CZLONEK




C1/21.11/230/2012 Operator: MAJROWSKI DOMINIK Strona 5z 10 CODo CI/21.11/230/2012 Operator: MAJROWSKI DOMINIK Strona 6z 10
lzmznpo LACZNIE Z PROKURENTEM 4 |1Marwiso GRABALSKI
ARKAD
Podrubrvia 1 2 Imiona [USZ SLAWOMIR
Dane oséb wehodzacych w sklad organu J2 e ese. 70022100423,
1.Nazwishs / Nazwa I firma OSUCHOWSKI , LT L MAY
|2.1miona ARTUR JANUSZ j 2Llmiona WALDEMAR TADEUSZ
3. Numer PESEL/REGON 74100203476 3 Nasner PESEL S602150550
4 Nomer KRS srer 6 | 1Naswisko 0BSZYNSId
T W et T 2imiona MARIUSZ GRZEGORZ
6 Gy sk Weckodua Wikl . 3 Numer PESEL 75112103031
zarzady rostaks rawiestona w 7 |1narwis KWIATKOWSKI
2Imiona ZYGMUNT
7.Data do jakiej Tostale zawieszona | — i — e
1 | Narwa lub fiema KRAWCZYK 8 LIPIEC
2.Imiona DARILISZ WALDEMAR —
3.Numer PESEL/REGON 67080510771 e T
4 Numer KRS b :
S-Funkcia w organie representujacym | PRETES ZARZADU
6.Cry osoba wehodmca w sklad NIE
| zarTachy TGS IRwASSIONS W Rubryka 3 - Prokurend
|crynnodciach?
7.0ata do jakie) rostala Tawlesrona | —— Brak wpiséw
1 ko | Warwa Wb firma KOPEC
2.Imiona ANDRZE) WOICIECH Dziat 3
3 Numer PESEL/REGON 70010700171
| 0hamar KRS - Rubryka 1 - Przedmiot dziatainoéd
Siunisie w orgenie CZLONEK ZARZADU 1 Prasdmict drislalnolel pradsiebiorsy. |1 |96, 12, Z, DZIALALNOSC AGENTOW ZAIMUIACYCH SIE SPRZEDAZA PALIW, RUD, METALT T
|6.Cry osoba wohodzaca w sklad NIE CHEMIKALIOW PRZEMYSLOWYCH
s otale spedensins 2 |46, 18, 2, DZIALALNOSEC AGENTOW SPECIALIZUIACYCH SIE W SPRZEDAZY POZOSTALYCH
(OKRESLONYCH TOWAROW
[7-0uka do jalde) 20atele - 3 46, 19, Z, DZIALALNOSC AGENTOW ZAJMUIACYCH SIE SPRZEDAZA TOWAROW ROZNEGO
RODZAN
4 |46, 46, Z, SPRZEDAZ HURTOWA WYROBOW FARMACEUTYCZNYCH I MEDYCZNYCH
F 5 |46, 71, 2, SPRZEDAZ HURTOWA PALIW 1 PRODUKTOW POCHODNYCH
i |
6 |46, 75, 2, SPRZEDAZ HURTOWA WYROBOW CHEMICZNYCH
1. Narwa organu lRADA NADZORCZA
7 46, 76, Z, SPRZEDAZ HURTOWA POZOSTALYCH POLPRODUKTOW
Podrubryka 1
B |45, 90, Z, SPRZEDAZ HURTOWA NIEWYSPECIALIZOWANA
Do cath weheych w ke orgens |
l 8 |52, 24, A, PRZELADUNEK TOWAROW W PORTACH MORSKICH
: 10 |52, 24, B, PRZELADUNEK TOWAROW W PORTACH SRODLADOWYCH
lm SLAWOMIR
11 |52, 24, C, PRZELADUNEK TOWAROW W POZOSTALYCH PUNKTACH PRZELADUNKOWYCH
| Y e—— 63122303170
— 12 |52, 10, B, MAGAZYNOWANIE I PRZECHOWYWANIE POZOSTALYCH TOWAROW
2 Iu-uun SIBRECHT OSKA
! 3 13 |64, 92, Z, POZOSTALE FORMY UDZIELANIA KREDYTOW
2.Imicna EWA JOANNA
14 |64, 99, Z, POZOSTALA FINANSOWA DZIALALNOSE USLUGOWA, GDZIE INDZIE] NIE
| 3-Numer PESEL 67061800363 SKLASYFIKOWANA, Z WYLACZENIEM UBEZPIECZEN I FUNDUSZOW EMERYTALNYCH
3 |LNeawsko . {15 |68, 10, z, KUPNO I SPRZEDA? NIERUCHOMOSCT NA WEASNY RACHUNEK
J2imicne PRZEMYSLAW JACEK {16 |68, 20, 7, WYNAJEM 1 ZARZADZANTE NIERUCHOMOSCIAMI WEASNYMI LUB DZIERZAWIONYMI
3Mumer PESEL 65050700195 {17 |es, 10, 2, ZIALALNOSC PRAWNICZA




CODo (1/21.11/230/2012 Operator: MAJROWSKI DOMINIK Strona 7z 10 CODo Cly21.11/230/2012 Operator: MAJROWSKI DOMINIK Strona 8z 10
18 |73, 20, Z, BADANIE RYNKU I OPINI PUBLICZNE) 4. Wrmianka o Hobeniu 1 e 01.01.2001 - 31.12.2001
19 170,22, Z, POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZIALALNOSCE worawonteels ¢ dieinold - R 01.01.2002 - 31.12.2002
SooiDARes o e > 3 i 01.01.2003 - 31.12.2003
20 |70, 10, Z, DZIALALNOSE FIRM CENTRALNYCH (HEAD OFFICES) 1 HOLDINGOW, Z o - 101,200 - 21.12.2000
WYLACZENIEM HOLDINGOW FINANSOWYCH
21 |74, 90, Z, POZOSTALA DZIALALNOSE PROFESIONALNA, NAUKOWA T TECHNICZNA, GDZIE E I QLOL200555112 2005
INDZIE] NIESKLASYFIKOWANA 6 exrs 01.01.2006 - 31.12.2006
e 01.01.2007 - 31.12.2007
le s 01.01.2008 - 31.12.2008
Rubryics 2~ Wamiankd o ziosomvch dok A 9 i 01.01.2009 - 31.12.2009
{10 nns 01.01.2010 - 31.12.2010
Rodza) dokumenty Nr kolejny w | Data sodenia |2a okres od do
ke Iu i 01.01.2011 - 31.12.2011
1 ia o 1 12.07.2002 01.01,2001 - 31.12.2001
ECRIO Spe—— 2 10.07.2003 01.01.2002 - 31.12.2002
finansowego
3 09.07.2004 01.01.2003 - 31.12.2003 Rubryka 3 - Sprawazdania grupy kapitalowe]
4 14.07.2005 01.01.2004 - 31.12.2004 Rodre) dokimenty T sokeiy . Joota soberia PRI
5 29.06.2006 01.01.2005 - 31.12.2005 polu
6 05.07.2007 01.01.2006 - 31.12.2006 1 Shonsobdowane rocme 1 05.07.2007 01.01.2006 - 31.12.2006
7 02.07.2008 01.01.2007 - 31.12.2007 prmanaciess Aammow 2 02.07.2008 01.01.2007 - 31.12.2007
0 01.07.200 01.01.2008 - 31.12.2008 3 01.07.2009 01.01.2008 - 31.12.2008
t] 05.07.2010 01.01.2009 - 31.12.2009 4 05.07.2010 01.01.2009 - 31.12.2009
|10 14.07.2011 01.01.2010 - 31.12.2010 Is 14.07.2011 01.01.2010 - 31.12.2010
1 09.07.2012 01.01.2011 - 31.12.2011 il 09.07.2012 01.01.2011 - 31.12.2011
LWan o opinil |1 Epat 01.01.2001 - 31,12.2001 2. 0pinia bleglego rewidenta il s 01.01.2006 - 31,12.2006
SR el 2 i 01.01.2002 - 31.12.2002 2 s 01.01.2007 - 31.12.2007
3 At 01.01.2003 - 31.12.2003 3 i 01.01.2008 - 31.12.2008
4 xeex 01.01.2004 - 31.12.2004 4 A 01.01.2009 - 31.12.2009
Is i 01.01.2005 - 31.12.2005 Is i 01.01.2010 - 31.12.2010
6 0 01.01.2006 - 31.12.2006 le wrcrs 01.01.2011 - 31.12.2011
u ek 01.01.2007 - 31.12.2007 3.Uchwata b p olt kid 01.01.2006 - 31.12.2006
0] i 01.01.2008 - 31.12.2008 s 2 o 01.01.2007 - 31,12.2007
s sawrs 01.01.2009 - 31.12.2008 ! 3 err 01.01.2008 - 31.12.2008
10 s 01.01.2010 - 31.12.2010 o xree 01.01.2009 - 31.12.2009
jn il 01.01.2011 - 31.12.2011 Is s 01.01.2010 - 31.12.2010
3 Wamianka o ziabenk uchwaly |1 i 01.01.2001 - 31.12.2001 J‘ S 01.01.2011 - 31.12.2011
W POTOMN . | SRR Iy s 01.01.2002 - 31.12.2002 |1 o 01.01.2006 - 31.12.2006
foantowege 3 heknid 01.01.2003 - 31.12.2003 2 b 01.01.2007 - 31.12.2007
4 i 01.01.2004 - 31.12.2004 3 vk 01.01.2008 - 31,12.2008
Is Mg 01.01.2005 - 31.12.2005 4 e 01.01.2009 - 31.12.2009
ls awrn 01.01.2006 - 31.12.2006 Is A 01.01.2010 - 31.12.2010
7 i 01.01.2007 - 31.12.2007 16 i 01.01.2011 - 31.12.2011
le e 01.01.2008 - 31.12.2008
ls wowkk 01.01.2008 - 31.12.2009
10 rerex 01.01.2010 - 31.12.2010
1 Sinid 01.01.2011 - 31.12.2011 ~ ‘_‘l:/“: .: x':’: / Brak wplsow




CODo C1/21.11/230/2012

Operator: MAJROWSKI DOMINIK Strona 9z 10

Dziat 4

CODo CI/21.11/230/2012 Operator: MAJROWSKI DOMINIK

Strona 10 z 10

Rubryka 1 - Zalegloéd

Brak wpisow

Rubryka 2 - WierzytelnoSd

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacie o zabezpieczeniu majatiku dhuznika w postepowaniu w przedmiodie ogloszenia upadiodd, o
oddaleniu wniosku o ogloszenie upadiosd z uwagi na fakt, 2e majatek niewyplacainego dhuznika nie wystarcza na
zaspokojenie kosztéw postepowania

Brak wpiséw

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzone] przeciwko podmiotowl egzekudii z uwagl na fakt, 2e z egzekudi nie uzyska si¢
sumy wyzszej od kosztdw egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryla 2 - Informacie 0 rozwigzaniu lub uniewainieniu spoiid

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Brak wpisow

Rubryka § - Informacia o postepowaniu upadiosdowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacia o postepowaniu ukladowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacja o postepowaniu naprawczym

Brak wpisow

Brak wpisow -~

Rubryka 8 - Informacia o zawieszeniu driatainodd gospodarcze] /

Warszawa, 21.11.2012 godz: 11:28:05




W Ciech

do Protokolu z posiedzenia
Rady Nadzorczej CIECH S.A,
w dniu 7 wrzeénia 2012 reku
UCHWALA Nr .../ 7../VII/2012
Rady Nadzorczej CIECH S.A.
z dnia 7 wrze$nia 2012 roku

w sprawie ustalenia tekstu jednolitego Statutu CIECH S.A.

Dzialajac na podstawie Uchwaly Nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia CIECH S.A. z dnia 29 sierpnia
2012 roku w sprawie upowaznienia Rady Nadzorczej CIECH S.A. do ustalenia tekstu jednolitego Statutu CIECH
S.A., Rada Nadzorcza CIECH S.A. postanawia, co nastepuje:

§1

1. Rada Nadzorcza CIECH S.A. ustala tekst jednolity Statutu CIECH S.A. uwzgledniajacy zmiany
wprowadzone do Statutu CIECH S.A. Uchwata Nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia CIECH S.A.
z dnia 29 sierpnia 2012 roku w sprawie zmiany w Statucie CIECH S.A.

2. Tekst jednolity Statutu CIECH S.A., 0 ktérym mowa w ust. 1 stanowi zaljcznik do niniejszej Uchwaly.

§2

Uchwala wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Glosowanie przeprowadzono w trybie jawnym,

Liczba obecnych: { :
Liczba gloséw ,za": { Liczba glosow ,przeciw”: \6]) Liczba gloséw , wstrzymujacych sie”: .;é
A

Podpisy cztonkéw Rady Nadzorczej:
1. Ewa Sibrecht - Oska

2. Przemystaw Cieszyiiski

3. Arkadiusz Grabalski T foaens

L EOREL T e 5
4. Zygmunt Kwiatkowski /’d75¢/?}'/ ES 8
- g 5
5. Maciej Lipiec i *Z\ : & g
- = a8
. s N - \Q}\ S TN T
6. Waldemar Maj periee %&M \ ) Ly
&8 ) ! —_ AN
x wr - & e
7. Mariusz Obszynski LRSS
(= B
R
8. Stawomir Stelmasiak . B NE
Ny
= 8 :
= g ol
o 2 48
o Q/ o
y
/
| ]
\ |
Ciech SA konto bankowe: rejestr przedsigbiorcow \\ \\ {
ul. Pulawska 182 Cilibank Handlowy SA Sad Rejonowy dia m st Wergzawy = S \ |
od malem
02-670 Warszawa VI Cddzial w Warszawie X Wydzial (-‘auspodmc;‘y%rga;z«%g v rS \‘“\
tel (+48 22) 639 10 00 93 1030 1061 Q000 0000 0034 0001 Rejestru Sgdowego KRS 000001168 e
faks (+48 22) 639 14 51 Dominikojiasiak
ciech @ciech.com REGON. 011179878 kapitat zaktadowy L/U;\W [Llaﬂ}_ sokii

www ciech com NIP: 118-00-19-377 263 500 965 00 71 (wolaconv W Chvapcd datu



AU Ciech

CIECH Spétka Akcyjna

Zalgeznik do Uchwaly Nr /7/VII2012
Rady Nadzorczej CIECH S.A.
z dnia 7 wrze$nia 2012 roku

wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez S3d Rejonowy dla m. st
Warszawy XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000011687

Statut

CIECH Spoétka Akcyjna
Tekst jednolity

Z uwzglednieniem zmian tekstu Jjednolitego z dnia 14 stycznia 1997 (Akt notarialny,
Repertorium A Nr 290/97) wprowadzonych protokolami sporzqdzonymi w formie Aktéw
Notarialnych z dnia 02 czerwca 1998 roku (Repertorium A Nr 9719/98), z dnia 24 maja 2000 roku
(Repertorium A Nr 8777/2000), z dnia 27 czerwca 2001 roku (Repertorium A Nr 19647/2001 )
zdnia 19 pazdziernika 2001 roku (Repertorium A Nr 32749/2001), z dnia 14 lutego 2002 roku
(Repertorium A Nr 3510/2002), z dnia 28 sierpnia 2003 roku (Repertorium A Nr 21 080/2003, z dnia
19 maja 2004 roku (Repertorium A Nr 13729/2004), z dnia 28 czerwca 2004 roku (Repertorium

ANr16888/2004), z dnia 29 czerwca 2005 roku (Repertorium ANr 11155/2005,

zdnia 21 czerwca

2007 roku (Repertorium A Nr 10277/200 7), z dnia 26 czerwca 2008 roku (Repertorium A
Nri1382/200, z dnia 14 wrzesnia 2009 roku (Repertorium A Nr 7097/2009,) z dnia
28 paZdziernika 2010 (Repertorium A 12 743/2010), z dnia 30 czerwca 2011 roku (Repertorium

Ciech SA

ul. Putawska 182
02-670 Warszawa

tel (+4822)639 10 00
faks (+48 22) 639 14 51
ciech @ ciech com

www . clech com

konto bankowe

Citibank Handlowy SA

VI Oddzial w Warszawie

93 1030 1061 0000 0OCO 0034 0001

REGON: 011179878
NIP: 118-00-19-377

11399/2011) oraz z dnia 29 sierpnia 2012 roku (Repertorium 5838/2012),

rejesir przedsigbiorcow. R
Sad Rejonowy dla m.sl Wa.rsza\\')D minik

Xl Wydzal Gospadarczy Krajowrﬁ/mwk I}

Hejestiu Sadowego KRS UD@GO-’i-m‘ e

kapital zakladowy
263 500 965.00 71 (wplacony w catosci)

4
4
/

ojtasiuk
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I. Postanowienia ogdlne.

§1

1. Firma spétki brzmi: ,CIECH Spotka Akcyjna".
2. Spétka moze uzywacé nazwy skréconej, w brzmieniu: ,,CIECH S.A."

§2

Siedzibg Spotki jest miasto stoteczne Warszawa.

§3

Spétka dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej oraz poza jej granicami.

§4

Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

§5

Spotka moze tworzy¢ oddzialy i inne jednostki organizacyjne, oraz tworzy¢ spotki i przystepowaé do
spotek juz istniejacych, a takie uczestniczy¢ we wszelkich dopuszczonych prawem powigzaniach
organizacyjno-prawnych,

II. Dziatalno$é Spaétki.

§6

1. Przedmiotem dziatania Spétki jest:

Ciech SA

ul. Pulawska 182
02-670 Warszawa

tel. (+48 22) 639 10 00
laks (+48 22) 639 14 51
ciech @ciech com
www.ciech com

1)
2)
3)

4)
5)
6)

7)
8)
9)
10)
11)
12)
13)
14)
15)

handel energig elektryczng (PKD 35.14.2),

handel paliwami gazowymi w systemie sieciowym (PKD 35.23.7),

wytwarzanie i zaopatrywanie w pare wodna, goraca wode i powietrze do ukladow
klimatyzacyjnych (PKD 35.30.Z),

dziatalno$¢ agentéw zajmujacych si¢ sprzedaza paliw, rud, metali i chemikaliow
przemystowych (PKD 46.12.7),

dziatalno$¢ agentéw specjalizujgcych sie w sprzedazy pozostalych okreslonych
towaréw (PKD 46.18.Z),

dziatalno$¢ agentéw zajmujacych sig sprzedaza towaréw roznego rodzaju (PKD
46.19.7),

sprzedaz hurtowa wyrobdéw farmaceutycznych i medycznych (PKD 46.46.7),

sprzedaz hurtowa paliw i produktéw pochodnych (PKD 46.71.7),

sprzedaz hurtowa wyrobéw chemicznych (PKD 46.75.7),

sprzedaz hurtowa pozostatych pétproduktéw (PKD 46.76.72),

sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana (PKD 46.90.Z),

magazynowanie i przechowywanie pozostatych towaréw (PKD 52.10 B),

przefadunek towaréw w portach morskich (PKD 52.24 A),

przefadunek towaréw w portach $rédladowych (PKD 52.24 B),

przetadunek towaréw w pozostatych punktach przetadunkowych (PKD 52.24 C),

konto bankowe: rejestr przedsiéio@@ndn e Fginalem
Citibank Handlowy SA Sad Rejonowy dla m.st \Railt b
VI Oddzial w Warszawie XHl Wydziat Gospodaeczy Krajowalo. . o
93 1030 1061 0000 0000 0034 0001 Rejestru Sadowego m&& ‘ gasra?}:ﬂ

LM VS ijll ....... roku
REGON: 011179878 kapilal zakladowy 95 dute

NIP: 118-00-19-377 263 500 965.00 zI (wolaconv w calosci



16)
17)

18)
19)
20)
21)
22)
23)

24)

25)
26)
27)

28)
29)
30)
31)
32)
33)
34)

35)
36)

37)
38)

39)
40)

41)

42)
43)
44)
45)

dziatalno$¢ w zakresie telekomunikacji przewodowej (PKD 61.10.7),

dzialalno§¢ w  zakresie telekomunikacji bezprzewodowej, z wylaczeniem
telekomunikacji satelitarnej (PKD 61.20.2),

dziatalno$¢ w zakresie telekomunikacji satelitarnej (PKD 61.30.Z),

dziatalno$¢ w zakresie pozostate] telekomunikacji (PKD 61.90.7),

dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem (PKD 62.0 1.7),

dziatalno$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki (PKD 62.02.7),

dziatalnos¢ zwigzana z zarzadzaniem urzadzeniami informatycznymi (PKD 62.03.7),
pozostata  dziatalno$é¢ ustugowa w  zakresie technologii  informatycznych
i komputerowych (PKD 62.09.2),

przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna
dziatalnosé¢ (PKD 63.11.7),

dziatalnos¢ portali internetowych (PKD 63.12.2),

pozostate formy udzielania kredytéw (PKD 64.92.Z),

pozostata finansowa dzialalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,
z wytaczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych (PKD 64.99.7),

kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek (PKD 68.10.7),

wynajem i zarzadzanie nieruchomos$ciami wlasnymi lub dzierzawionymi (PKD 68.20.Z),
posrednictwo w obrocie nieruchomosciami (PKD 68.3 1.7),

zarzadzanie nieruchomo$ciami wykonywane na zlecenie (PKD 68.32.7),

dziatalnos¢ prawnicza (PKD 69.10.7),

dziatalnos¢ rachunkowo-ksiggowa; doradztwo podatkowe (PKD 69.20.2),

dziatalno$¢ firm centralnych (head offices) i holdingdéw, z wylaczeniem holdingéw
finansowych (PKD 70.10.7),

stosunki migdzyludzkie (public relations) i komunikacja (PKD 70.21.7),

pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzadzania
(PKD 70.22.7),

pozostate badania i analizy techniczne (PKD 71.20 B),

badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych
i technicznych (PKD 72.19.2),

badanie rynku i opinii publicznej (PKD 73.20.Z),

pozostala dzialalno§¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej
niesklasyfikowana (PKD 74.90.Z),

dziatalno$¢ zwigzana z wyszukiwaniem miejsc pracy i pozyskiwaniem pracownikéw
(PKD 78.10.2),

pozostata dziatalno$¢ zwigzana z udostepnianiem pracownikéw (PKD 78.30.7),
naprawa i konserwacja komputeréw i urzadzen peryferyjnych (PKD 95.11.7),

naprawa i konserwacja sprzetu (tele)komunikacyjnego (PKD 95.12.7),

pozostata dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD 96.09.2).”

2. W przypadku, gdyby wykonywanie ktéregokolwiek z rodzajow dziatalno$ci Spétki wymagato
zezwolenia lub koncesji, Spétka podejmie dzialalno$é¢ w takim zakresie po uzyskaniu takiego
zezwolenia lub koncesji.

III. Kapital Zaktadowy i Akcje.

§7

1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 263.500.965 zt (stownie: dwiescie szebtédziesiat trzy miliony piecset
tysigcy dziewiecset sze$édziesiat pie¢ zlotych) - i podzielony jest na 52.699.909 (pigcdziesigt dwa
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miliony szeécset dziewigtdziesigt dziewigé

(pig¢) ztotych kazda, w tym:
- 20.816 (stownie: dwadziescia tysiecy osiemset szesnascie) akcji zwyktych na okaziciela serii A,

= 19.775.200 (stownie: dziewietnascie milionéw siedemset siedemdzie

akcji zwyktych na okaziciela serii B,

- 8.203.984 (stownie: osiem milionéw dwiescie trz

akcji zwyktych na okaziciela serii C,
= 23.000.000 (stownie: dwadziescia trzy miliony) akcji zwyklych na okaziciela serii D,
- 1699909 (stownie: jeden milion szescset dziewigtdziesigt dziewie¢ tysiecy dziewieéset

dziewigc) akcji zwyktych na okaziciela serii E.

tysigcy dziewigcset dziewiec) akcji o wartoéci nominalnej 5

siat pigc tysigcy dwiescie)

y tysigce dziewieéset osiemdziesigt cztery)

2. 7 zachowaniem wymogoéw wynikajacych z obowigzujacych przepiséw prawa, istotna zmiana

przedmiotu dziatalnosci Spé6iki nie wymaga wykupu akcji.

§8

l. Akcje mogg byé umorzone za zgoda akcjonariusza w drodze ich nabycia przez Spotke (umorzenie

dobrowolne).

2. Nabycie przez Spétke akcji wlasnych w celu umorzenia wymaga zgody Walnego Zgromadzenia,
wyrazonej w formie uchwaty.
3. Umorzenie akcji Spotki wymaga uchwaly Walnego Zgromadzenia, ktéra powinna okreslaé
w  szczegOlnoSci podstawe prawng umorzenia, wysoko§¢ wynagrodzenia przystugujacego
akcjonariuszowi akcji umorzonych badZ uzasadnienie umorzenia akcji bez wynagrodzenia oraz
spos6b obnizenia kapitatu zakladowego Spétki.
4. W zamian za umorzone akcje Spétka moze wydawaé $wiadectwa uzytkowe,

Spétka tworzy:

§9

~ kapitat zapasowy;
- kapitaty rezerwowe;

- fundusze celowe;

- inne fundusze przewidziane przepisami prawa.

§10

Kapitat zapasowy tworzy sie, z przeznaczeniem na pokrycie straty, z odpiséw w wysokosci co najmniej
8% zysku netto za dany rok obrotowy, dopéki kapital ten nie osiagnie przynajmniej jednej trzeciej
kapitatu zaktadowego. Wysoko$¢ odpiséw okreéla Walne Zgromadzenie.

§11

Kapitaty rezerwowe tworzy si¢ z odpiséw z zysku netto za dany rok obrotowy, niezaleznie od kapitatu
zapasowego, z przeznaczeniem na pokrycie szczeg6lnych strat lub wydatkow Spotki. Decyzje
0 utworzeniu kapitatéw rezerwowych i wysckosci odpiséw na te Kkapitaly podejmuje Walne

Zgromadzenie.
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§12

0 uzyciu kapitatu zapasowego i kapitatéw rezerwowych rozstrzyga Walne Zgromadzenie, z tym ze cze$é
kapitatu zapasowego do wysokoici jednej trzeciej kapitalu zakladowego moze by¢ uzyta jedynie
na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym.

p—

pom—

Ciech SA

§13

Fundusze celowe s3 tworzone i znoszone uchwata Walnego Zgromadzenia.

Fundusze celowe moga by¢ tworzone z odpiséw z zysku do podziatu i innych srodkéw i moga by¢
przeznaczone na potrzeby rozwojowe Spétki, potrzeby socjalne pracownikéw Spotki, wynagrodzenie
Zarzadu i pracownikéw Spétki za roczne osiagniecia w pracy i inne cele zwigzane z potrzebami
Spotki.

Funduszami celowymi gospodaruje Zarzad Spoltki zgodnie z ich przeznaczeniem wynikajgcym
z uchwaty Walnego Zgromadzenia.

§14

Akcjonariusze maja prawo do udziatu w zysku netto wykazanym w sprawozdaniu finansowym
za ostatni rok obrotowy, zbadanym przez biegtego rewidenta, ktéry zostat przeznaczony przez Walne
Zgromadzenie do wyplaty akcjonariuszom.

Zysk netto za dany rok obrotowy moze by¢ przeznaczony w szczegdlnosci na:

- kapitat zapasowy;

- kapitaly rezerwowe;

- fundusze celowe;

- wyplate dywidendy dla akcjonariuszy;

- inne cele okreslone uchwata Walnego Zgromadzenia.

Dzien, wedtug ktorego ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok
obrotowy okre$la uchwala Walne Zgromadzenie. Dywidende wyplaca sie¢ w dniu okre§lonym
w uchwale Walnego Zgromadzenia. Jezeli uchwata Walnego Zgromadzenia takiego dnia nie okreéla,
dywidenda jest wyptacana w dniu okreslonym przez Radg Nadzorcza.

§15

Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

Zarzad jest obowiazany w ciggu pieciu miesigcy po uptywie roku obrotowego sporzadzié i przedtozy¢
Radzie Nadzorczej zweryfikowane przez biegtego rewidenta sprawozdanie finansowe za ubiegly rok
obrotowy oraz sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki, a takze skonsolidowane sprawozdanie
finansowe i sprawozdanie z dzialalnosci grupy kapitatowej, ktérej jednostka dominujgcy jest Spétka,
o ile Spétka je sporzadza.

Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Spétki, sprawozdanie finansowe za ubiegty rok obrotowy oraz
skonsolidowane sprawozdanie finansowe i sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej, ktérej
jednostka dominujqcg jest Spétka, o ile Spétka je sporzadza, po zaopiniowaniu przez Rade Nadzorczy
podlegajg zatwierdzeniu przez Walne Zgromadzenie.
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IV. Organy Spotki.
§16

Organami Spdétki sa:
a) Walne Zgromadzenie;
b) Rada Nadzorcza;
¢) Zarzad.

Walne Zgromadzenie

§17

Walne Zgromadzenie obraduje jako zwyczajne lub nadzwyczajne.

2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad Spélki. Rada Nadzorcza moze zwotaé Zwyczajne
Walne Zgromadzenie, jezeli Zarzad nie zwola B0 w przepisanym terminie.

3. Prawo do zwolania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia przystuguje:

1)  Zarzadowi,

2)  Radzie Nadzorczej, jezeli zwotanie go uzna za wskazane,

3) akcjonariuszom reprezentujgcym co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej
potowe ogétu glosdéw w Spétce.

4. Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 1/20 kapitatu zaktadowego mogg zada¢
zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i umieszczenia okreslonych spraw w porzadku
obrad tego Zgromadzenia. Zadanie powinno by¢ zgtoszone Zarzadowi, na pi§mie lub w postaci
elektronicznej na adres poczty elektronicznej wskazany na stronie internetowej Spolki, wraz
Z uzasadnieniem.

5. Porzadek obrad Walnego Zgromadzenia ustala Zarzad Spotki, a w przypadkach wskazanych w § 17
ust. 3 pkt 2) i pkt 3), zwolujacy Walne Zgromadzenie.

6. Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 1/20 kapitatu zaktadowego moga:

1) zadac umieszczenia okre§lonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia -
zadanie takie powinno by¢ zgtoszone Zarzadowi, na pi$mie lub w postaci elektronicznej na adres
poczty elektronicznej wskazany na stronie internetowej Spétki, nie p6Zniej niz na dwadzieécia
jeden dni przed wyznaczonym terminem Zgromadzenia i zawiera¢ uzasadnienie lub projekt
uchwaly dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad;

2) przed terminem Walnego Zgromadzenia zglasza¢ Spélce na pismie lub przy wykorzystaniu
$rodkéw komunikacji elektronicznej na adres poczty elektronicznej wskazany na stronie
internetowej Spotki, projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad
Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktére majg zostaé wprowadzone do porzadku obrad.

b

§18

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy w szczegdlnosci:
1) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki, sprawozdania
finansowego za ubiegly rok obrotowy, skonsolidowanego sprawozdania finansowego
i sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowej, ktérej jednostka dominujacy jest Spotka, o ile
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2)
3)
4)
5)
6)

7)
8)
9)
10)
1)
12)
13)

14)

Spotka je sporzadza, i corocznego pisemnego sprawozdania Rady Nadzorczej, a takze udzielenie
absolutorium cztonkom organéw Spotki z wykonania przez nich obowigzkéw;

podejmowanie uchwat o podziale zysku lub pokryciu strat;

uchwalanie regulaminu Walnego Zgromadzenia;

zmiana Statutu Spotki;

zmiana przedmiotu dziatalnosci Spotki;

zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienie
na nich ograniczonego prawa rzeczowego;

powotywanie i odwolywanie cztonkéw Rady Nadzorczej oraz ustalanie wysokosci wynagrodzen
dla cztonkéw Rady Nadzorczej;

powolywanie i odwolywanie cztonkéw Zarzgdu, w tym Prezesa Zarzadu;

podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego;

podejmowanie uchwat co do przeprowadzenia emisji obligacji, w tym obligacji zamiennych
na akcje;

potaczenie Spétki z innymi spétkami, podziat i przeksztatcenie Spotki;

rozwiazanie Spolki;

wyrazanie zgody na nabycie przez Spotke akcji w celu umorzenia i uchwalanie warunkéw
umarzania akgcji;

podejmowanie innych uchwat przewidzianych przepisami prawa lub niniejszego Statutu,

§19

Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wickszoscig gloséw, chyba ze przepisy Kodeksu
spétek handlowych, przepisy innych ustaw lub Statut przewiduja inne warunki ich powziecia.

—t
.

Rada Nadzorcza

§20

Rada Nadzorcza sktada sie z pieciu do dziewigciu cztonkéw powolywanych przez Walne

Zgromadzenie.
Wspélna kadencja cztonkéw Rady N adzorczej trwa trzy lata.

3. Poszczegélni cztonkowie Rady Nadzorczej mogg by¢ w kazdym czasie odwolywani w sposéb
przewidziany dla ich powolywania.

4. Rada Nadzorcza dziata na podstawie uchwalonego przez Rade Nadzorczg i zatwierdzonego przez
Walne Zgromadzenie regulaminu.

5. Rada Nadzorcza wybiera sposréd swego grona Przewodniczacego Rady Nadzorczej oraz w razie
potrzeby jego zastepce oraz sekretarza,

6. Rada Nadzorcza moze powolywac komitety (w tym Komitet ds. Audytu) sposréd swoich cztonkow.

§21

1. Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig Spotki.
2. Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy w szczegdlnosci:
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1) ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki oraz sprawozdania finansowego za ubiegty
rok obrotowy i skonsolidowanego sprawozdania finansowego i sprawozdania z dziatalnosci
grupy kapitatowej, ktérej jednostka dominujacy jest Spétka, o ile Spotka je sporzadza,
w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym oraz wnioskow
Zarzadu dotyczacych podziatu zysku Iub pokrycia straty, a takie skiadanie Walnemu
Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikéw tej oceny;

2)  opiniowanie opracowywanych przez Zarzad programéw dziatania Spotki;

3)  rozpatrywanie i opiniowanie spraw majacych by¢ przedmiotem uchwat Walnego Zgromadzenia;

4)  uchwalanie regulaminu Rady Nadzorczej;

5)  zatwierdzanie regulaminu Zarzadu;

6) ustalanie zasad wynagradzania i wysokosci wynagrodzen dla cztonkéw Zarzadu, w tym Prezesa
Zarzadu;

7)  wyb6r bieglego rewidenta dla przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spoltki oraz
badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej Spétki;

8) wyrazanie zgody na dokonanie rozporzadzenia prawem lub zaciagniecie zobowiazania, ktére
na podstawie jednej lub kilku powigzanych czynnoéci prawnych przekracza réwnowartosé
kwoty 10.000.000 (stownie: dziesie¢ miliondw) ztotych z wylaczeniem:

a) uméw sprzedazy surowcow, potproduktéw i produktéw zwigzanych z przedmiotem
dziatalnosci Spotki;
b) czynnoéci, ktére wymagaja zgody Walnego Zgromadzenia.

W celu wykonania swoich obowigzkéw Rada Nadzorcza moze badaé wszystkie dokumenty Sp6tki,

zadac od Zarzadu i pracownikéw sprawozdan i wyjasnien oraz dokonywac rewizji stanu majatku

Spotki.

Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonuja swoje prawa i obowiazki osobiscie.

§22
Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty bezwzgledna wiekszoscig gloséw przy obecnoéci co najmniej
polowy sktadu Rady Nadzorczej, przy czym w przypadku oddania réwnej liczby gloséw rozstrzyga
gtos Przewodniczgcego Rady.
Rada Nadzorcza moze podejmowac uchwaty bez zwolywania posiedzenia, w trybie glosowania
pisemnego lub przy wykorzystaniu $rodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosé, przy
czym dla skutecznego podjecia uchwaty w takim trybie konieczne jest powiadomienie o tresci
projektu uchwaty wszystkich cztonkéw Rady.
Cztonkowie Rady Nadzorczej moga braé udziat w podejmowaniu uchwat Rady, oddajac swoj glos na
piSmie za po$rednictwem innego czionka Rady Nadzorczej. Oddanie glosu na pi§mie nie moze
dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej.
Podejmowanie uchwat w trybie okreslonym w ustepach 2 i 3 powyzej nie dotyczy wyborow
Przewodniczacego, Zastepcy Przewodniczacego oraz Sekretarza Rady Nadzorczej oraz zawieszania
w czynno$ciach cztonkéw Zarzadu, w tym Prezesa Zarzadu,
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Zarzad
§23

Zarzad sktada sie z trzech do pigciu oséb, w tym z Prezesa Zarzadu, powolywanych i odwolywanych
przez Walne Zgromadzenie.

Wspolna kadencja cztonkéw Zarzadu trwa trzy lata.

Umowe o prace z cztonkami Zarzadu lub umowe o zarzadzanie na zasadach okreslonych uchwala
Rady Nadzorczej zawiera w imieniu Spotki przedstawiciel Rady Nadzorczej delegowany spoéréd jej
cztonkéw. W tym samym trybie dokonuje sig innych czynnosci prawnych pomiedzy Spodtka,
a cztonkami Zarzadu.

Zarzad dziala na podstawie regulaminu Zarzadu uchwalonego przez Zarzad i Zatwierdzonego przez
Radg Nadzorcza.

§24

Do kompetencji Zarzadu naleza wszystkie sprawy i decyzje gospodarcze i inne nie zastrzezone

przepisami Kodeksu spolek handlowych lub postanowieniami Statutu Spotki do wylacznej

wiasciwosci Walnego Zgromadzenia Jub Rady Nadzorcze;j.

Pracami Zarzadu kieruje Prezes Zarzadu. Prezes Zarzadu zwotuje posiedzenia Zarzadu na zasadach

okreslonych w regulaminie Zarzadu i moze wydawaé zarzadzenia we wszelkich sprawach

porzadkowych i organizacyjnych zwigzanych z pracami Zarzadu.

W Spélce obowigzuje wewnetrzny podziat kompetencji pomiedzy cztonkéw Zarzadu w zakresie

prowadzenia jej spraw. Szczegbtowy zakres kompetencji poszczegolnych cztonkéw Zarzadu Spoétki

okre$la Zarzad.

Uchwaty Zarzagdu wymagaja jedynie sprawy przekraczajace zakres zwyktych czynnosci Spétki, w tym

w szczegdlnosci:

1)  przyjecie i zmiana Regulaminu Zarzadu;

2)  prayjecie i zmiana Regulaminu Organizacyjnego Spétki;

3) przyjmowanie wnioskéw kierowanych do Rady Nadzorczej lub Walnego Zgromadzenia;

4)  zwolywanie Walnych Zgromadzen i przyjmowanie proponowanego porzadku ich obrad;

5) przyjmowanie rocznych i wieloletnich planéw finansowych oraz strategii rozwoju Spotki;

6) udzielanie prokury lub petnomocnictw ogélnych;

7)  zaciaganie kredytéw i pozyczek;

8) udzielanie pozyczek i darowizn;

9) rozporzadzenie prawem lub zaciagniecie zobowigzania o wartosci przewyzszajgcej 500.000
(stownie: pieéset tysiecy) zlotych;

10) wystepowanie o gwarancje bankowe, zacigganie zobowigzar z weksli, udzielanie wszelkiego
rodzaju poreczen i ustanawianie innych zabezpieczen.

Uchwata Zarzadu wymagana jest réwniez w sprawach nie przekraczajacych zakresu zwyklych

czynnoSci Spétki, jezeli jej podjecia zazada ktérykolwiek z cztonkéw Zarzadu.

Uchwaly Zarzadu zapadaja bezwzgledna wigkszoscia gloséw, W przypadku réwnosci gltoséw

decyduje gtos Prezesa Zarzadu.

Prezes Zarzadu rozstrzyga wewngtrzne spory kompetencyjne pomiedzy czlonkami Zarzadu.

Za zgodRoge zjsr ginalem
R _@J}-&j'\
VLA,

Dominik Wojtasiak
WL C r[?‘kﬂrol\u

e miersee e ol

Ciech SA

ul. Pulawska 182
02-670 Warszawa

tel {+48 22) 639 10 00
faks (+48 22) 639 14 51
clech@ciech.com
www.ciech.com
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Citibank Handlowy SA

VI Oddzial w Warszawie

93 1030 1061 0000 0000 0034 0001

REGON: 011179878
NIP: 118-00-19-377

rejestr przedsiebiorcow

Sad Rejonowy dia m.st, Warszawy,
Xl Wydzial Gospodarczy Krajowego
Reyestru Sadowego KRS 0000011687

kapital zakladowy:
263 500 965.00 zI (wolaconv w calosci)




§25
Do sktadania oswiadczen woli i podpisywania w imieniu Spétki upowaznieni sq Prezes Zarzadu
samodzielnie, dwéch cztonkéw Zarzadu tgcznie albo jeden cztonek Zarzadu facznie z prokurentem.
V. Przepisy koticowe.

§26

Spotka zamieszcza ogloszenia zgodnie z wymogami przewidzianymi przepisami Kodeksu spétek
handlowych.

§27

W zakresie nie uregulowanym niniejszym Statutem - do Spotki maja zastosowanie przepisy Kodeksu
spétek handlowych i innych obowigzujacych przepiséw prawa.

Clech SA konto bankowe: rejestr przedsiebiorcéw: gry ma}em\

ul. Pulawska 182 Citibank Handlowy SA Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy, Rad awgh N\
02-670 Warszawa VI Oddzial w Warszawie Xl Wydziat Gespodarczy Krajowego % T

tol. (+46 22) 639 10 00 93 1030 1061 0000 0000 0034 0001 Rejestru Sadowego KRS 1 ’Jéa“j”‘

faks (+48 22) 639 14 51 7 1100 Lok
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www.ciech com NIP: 118-00-19-377 263 500 965.00 7! (wplacony w calosci)



KANCELARIA NOTARIALNA
ngN%%tariusz Alicja Huziuk WYCI A [ @

ul. Radna nr. 6/8, 00-341 Warszawa
tel. 822-26-26, §26-96-34, fa}(‘. §26-96-47
NIP: 728-164-03-14 Wyciqg 2 aktu notarialnego

sporzadzonego za numerem Repertorium A 5338/2012 dnia 29 sierpnia 2012
roku przez Alicje Huziuk — notariusza w Warszawie, prowadzacej kancelarie w
Warszawie przy ulicy Radnej 6/8, zawierajacego protokét z Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spétki CIECH Spéilka Akcyjna z
siedzibgq w Warszawie, ktére odbylo sie w jej obecnosci w dniu 29 sierpnia 2012
roku, obejmujacy Uchwate nr 3 tegoz Zgromadzenia:
[-==--/

,Uchwala nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia CIECH S.A.
z dnia 29 sierpnia 2012 roku
W sprawie emisji zabezpieczonych obligacji na okaziciela do maksymalnej
kwoty 500.000.000,- PLN.

Dzialajac na podstawie § 18 pkt 10) Statutu CIECH S.A. uchwala sie, co
nastgpuje:

§1

1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie CIECH S.A. wyraza zgode na emisje
przez CIECH S.A. (,,Spotka”) zabezpieczonych obligacji na okaziciela,
nieposiadajgcych formy dokumentu (,,Obligacje™).
2. baczna wartos¢ nominalna emisji Obligacji bedzie nie wyzsza niz
500.000.000,- PLN (pi¢cset milionéw ziotych).
3. Emisja Obligacji bedzie przeprowadzona tylko na rynku krajowym. Obligacje
beda zarejestrowane w depozycie papierdw wartoéciowych, prowadzonym przez
Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. Warunki emisji Obligacji
poszczegblnych serii moga, ale nie musza przewidywaé opcje dopuszczenia i
wprowadzenia Obligacji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu, -------------
4. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoiki upowaznia Zarzad Spétki do
okreslenia przed rozpoczeciem procesu emisji oraz subskrypcji Obligacji
pozostalych warunkéw emisji (niezawartych w niniejszej uchwale) i dokonania
przydziatu Obligacji, w tym w szczegd6lnosci do:

a) okreslenia sposobu podziatu emisji Obligacji na serie i maksymalnej
liczby Obligacji w danej serii, warto§ci nominalnej jednej Obligacji, ceny
emisyjnej, celow emisji, wysokosci oprocentowania, termindéw i zasad wyplaty
swiadczen z Obligacji, terminéw wykupu poszczegblnych serii, przypadajacych
nie pézniej niz 5 lat od daty emisji, jednak nie p6zniej niz w dniu 31 grudnia
2017 r., pozostalych zasad wykupu oraz progéw dojscia emisji Obligacji do
skutku, w szczegolnosci w tym celu do szczegélowego okreSlenia warunkdéw
emisji Obligacji, a takze do dokonania przydziatu Obligac;ji;

b) wskazania w warunkach emisji Obligacji miedzy innymi
mozliwosci wczesniejszego wykupu Obligacji i okreSlenia przypadkéow, w
ktorych Spotka bedzie zobowigzana lub uprawniona do wezesniejszego wykupu




Obligacji oraz okreslenia §wiadczen pienigznych zwigzanych ze wezesniejszym
wykupem Obligacji lub sposobu ich wyliczenia;

oraz - -

c) ustalenia sposobu proponowania przez Spoétke nabycia Obligacji
zgodnie z art. 9 Ustawy o obligacjach.
5. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki upowaznia Zarzad Spotki do
zawarcia umoéw w celu zabezpieczenia powodzenia emisji Obligacji, zar6wno na
zasadzie odplatnej jak i nieodptatnej, w tym umowy lub uméw o subemisje
ustugowa lub inwestycyjna.
6. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki upowaznia Zarzad Spotki do
zawarcia odpowiednich uméw lub dokumentéw zabezpieczen Obligacji, w tym
w szczegolnoéci jezeli bedzie to konieczne, o$wiadczenia/o$wiadczen o
ustanowieniu hipoteki/hipotek oraz zastawu/zastawow rejestrowych na zbiorze
rzeczy lub praw Spélki stanowiacym zorganizowang czg$¢ przedsigbiorstwa
Spotki.
7. Za dzien emisji Obligacji uznaje sie, w zaleznosci od ustalonego przez Zarzad
Spotki sposobu proponowania nabycia Obligacji, dzien zapisania Obligacji w
depozycie albo dzie zapisania Obligacji na rachunkach papierow
wartosciowych posiadaczy Obligacji, po uprzednim ich opfaceniu w catosci. -----
8. Wykup Obligacji nastapi poprzez zaptate w dniu wykupu okreslonym w
warunkach emisji kwoty pienieznej w wysokosci wartosci nominalnej Obligacji
powiekszonej o nalezne odsetki.
9. W przypadku podjecia decyzji przez Zarzad Spélki, o dematerializacji
Obligacji zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spo6iki wyraza
zgode na dokonanie dematerializacji Obligacji oraz zobowiazuje i upowaznia
Zarzad Spotki do podjecia wszelkich niezbednych dziatan w celu dokonania
dematerializacji Obligacji, w tym w szczegoélnosci do zawarcia z Krajowym
Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A. umowy o rejestracj¢ Obligacji w
depozycie papieréw wartosciowych oraz wszelkich niezbednych dziatan w celu
dopuszczenia i wprowadzenia Obligacji do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu.

§2

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spolki niniejszym potwierdza, ze: -----------
1) podpisanie dokumentéw, o ktorych mowa w § 1 powyzej, ------------
oraz
2) wykonanie zobowigzan wynikajacych z dokumentéw, o ktorych
mowa w § 1 powyzej

lezy w najlepszym interesie Spotki.

§3
Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjegcia.” --- ---
f-=---/




Na oryginale wlasciwe podpisy stron i notariusza
Repertorium Nr A 9242 /2012
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AN Ciech
Zalacznik Nr 4
do Protokolu z posiedzenia

Rady Nadzorczej CIECH S.A.
w dniu ﬁ.&sierpnia 2012 roku

Rady Nadzorczej CIECH S.A.
z dnia .24 sierpnia 2012 roku

w sprawie emisji zabezpieczonych obligacji na okaziciela do maksymalnej kwoty 500.000.000 PLN

Na podstawie § 21 ust. 2 pkt 3 Statutu CIECH S.A, Rada Nadzorcza CIECH S.A. postanawia,
co nastepuje:

§1

1. Rada Nadzorcza CIECH S.A. pozytywnie opiniuje wniosek Zarzadu CIECH S.A. w sprawie emisji
przez CIECH S.A. (,.Spéika”) zabezpieczonych obligacji na okaziciela, nieposiadajacych formy
dokumentu (,,Obligacje”), w tym nastepujgce warunki tej emisji:

1) Eaczna warto$¢ nominalna emisji Obligacji bedzie nie wyzsza niz 500.000.000 PLN
(stownie: piecset miliondéw ztotych).

2) Emisja Obligacji bedzie przeprowadzona tylke na rynku krajowym. Obligacje beda
zarejestrowane w depozycie papieréw wartoSciowych prowadzonym przez Krajowy
Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A, Warunki emisji Obligacji poszczegoélnych serii
moga ale nie muszg przewidywac opcje dopuszczenia i wprowadzenia Obligacji do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu.

3) Za dzien emisji Obligacji uznaje sie, w zaleznoséci od ustalonego przez Zarzad Spotki
sposobu proponowania nabycia Obligacji, dzien zapisania Obligacji w depozycie albo
dzien zapisania Obligacji na rachunkach papieréw wartosciowych posiadaczy Obligacji,
po uprzednim ich optaceniu w catosci.

4) Wykup Obligacji nastapi poprzez zaplate w dniu wykupu okre$lonym w warunkach
emisji kwoty pienieznej w wysokos$ci warto$ci nominalnej Obligacji powiekszonej
o nalezne odsetki.

2. Rada Nadzorcza Spélki pozytywnie opiniuje zawarcie przez Zarzad Spotki umowy / umow
w celu zabezpieczenia powodzenia emisji Obligacji, zarOwno na zasadzie odplatnej
jak i nieodptatnej, w tym umowy lub umdw o subemisje ustlugowg lub inwestycyjna.

3. Rada Nadzorcza Spotki pozytywnie opiniuje zawarcie przez Zarzad Spétki odpowiednich
umoéw lub dokumentéow zabezpieczen Obligacji, w tym w szczegdlnosci jezeli bedzie to
konieczne, o$§wiadczenia / o$wiadczen o ustanowieniu hipoteki / hipotek oraz zastawu /
zastawow rejestrowych na zbiorze rzeczy lub praw Spétki stanowiacym zorganizowang czes¢
przedsi¢biorstwa Spotki.

Ciech SA konto bankowe: rejestr przedsighiorcow:

ul. Putawska 182 Citibank Handlowy SA Sad Rejonowy dla m.sl. Warszawy,
02-670 Warszawa VI Oddzial w Warszawie Xl Wydzial Gospodarczy Krajowego
tel. (+48 22) 639 10 00 93 1030 1061 0000 0000 0034 0001 Rejestru Sadowego KRS 0000011687

faks (+48 22) 639 14 51

ciech @ciech.com REGON: 011179878 kapital zakladowy:
www.ciech.com {é NIP: 118-00-19-377 263 500 965.00 zt (wnlaconv w calosci)




4. W przypadku podjecia decyzji przez Zarzad Spotki, o dematerializacji Obligacji zgodnie
z przepisami ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi Rada
Nadzorcza Spétki pozytywnie opiniuje (i) dokonanie dematerializacji Obligacji, (ii) zawarcie
przez Zarzad Spotki umowy o rejestracje Obligacji w depozycie papieréw warto$ciowych
z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A. oraz (iii) dokonanie przez Zarzad
Spotki wszelkich niezbednych dzialah w celu dopuszczenia i wprowadzenia Obligacji
do obrotu w alternatywnym systemie obrotu.

§2

Uchwala wchodzi w Zycie z dniem podjecia.

Glosowanie przeprowadzono w trybie jawnym.

Liczba obecnych: ..x0.. _

Liczba gloséw ,za”: b Liczba gloséw ,przeciw”: .==.. Liczba gloséw ,wstrzymujacych sie”: .=...
Podpisy czlonkéw Rady Nadzorczej:

1. Ewa Sibrecht - Oska %

2. Przemystaw Cieszynski _ ”750556”{

3. Arkadiusz Grabalski ”{5‘95‘56”(7 .
oo SEQBECH o

4. Zygmunt Kwiatkowski

5. Maciej Lipiec

6. Waldemar Maj

7. Mariusz Obszynski

8. Stawomir Stelmasiak

S N— = SR o ”“,
\

Ciech SA konto bankowe:; rejestr przedsiebiorcow: \
ul. Pulawska 182 Citibank Handlowy SA Sad Rejonowy dia m.sl. Warszawy,
02-670 Warszawa VI Oddzial w Warszawic Xill Wydzial Gospodarczy Krajowego

lel. (+48 22) 639 10 00
faks (+48 22) 639 14 51
ciech @ ciech.com
www.ciech.com
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W Ciech

Zarzadu CIECH S.A.
z dnia 27 lipca 2012 roku

w sprawie emisji zabezpieczonych obligacji na okaziciela do maksymalnej kwoty 500.000.000 PLN

Zarzad CIECH S.A. dzialajgc na podstawie § 24 ust. 4 pkt 3) Statutu CIECH S.A., w zwiazku z § 18
pkt10) i § 21 ust. 2 pkt 3) Statutu CIECH S.A., postanawia, co nastepuje:

§1
Zarzad CIECH S.A. wnosi do Walnego Zgromadzenia CIECH S.A. o podjecie uchwaly w sprawie emisji
przez CIECH S.A. (,Spo6tka") zabezpieczonych obligacji na okaziciela, nieposiadajacych formy
dokumentu (,,Obligacje”), z uwzglednieniem nastepujacych warunkéw:

1) Eaczna warto$¢ nominalna emisji Obligacji bedzie nie wyisza niz 500.000.000 PLN (stownie:
pieéset milionow zlotych).

2) Emisja Obligacji bedzie przeprowadzona tylko na rynku krajowym. Obligacje beda
zarejestrowane w depozycie papierdow warto$ciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt
Papieréow Warto$ciowych S.A. Warunki emisji Obligacji poszczegdlnych serii moga ale nie
musza przewidywa¢ opcje dopuszczenia i wprowadzenia Obligacji do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu.

3) Zarzad Spoéiki bedzie upowaizniony do okreslenia przed rozpoczeciem procesu emisji oraz
subskrypcji Obligacji pozostalych warunkéw emisji (niezawartych w niniejszej uchwale)
i dokonania przydziatu Obligacji, w tym w szczegodlnosci do:

a) okreslenia sposobu podzialu emisji Obligacji na serie i maksymalnej liczby Obligacji w
danej serii, wartosci nominalnej jednej Obligacji, ceny emisyjnej, celow emisji,
wysokos$ci oprocentowania, terminéw i zasad wyplaty Swiadczen z Obligacji, terminéw
wykupu poszczegélnych serii, przypadajacych nie pézniej niz 5 lat od daty emisji,
jednak nie péZniej niz w dniu 31 grudnia 2017 r., pozostalych zasad wykupu oraz
progéw doj$cia emisji Obligacji do skutku, w szczegdlnosci w tym celu do
szczegdlowego okre§lenia warunkéw emisji Obligacji, a takze do dokonania przydziatu
Obligacji;

b) wskazania w warunkach emisji Obligacji miedzy innymi mozliwosci wczesniejszego
wykupu Obligacji i okre$lenia przypadkow, w ktorych Spotka bedzie zobowiazana lub
uprawniona do wczeéniejszego wykupu Obligacji oraz okreslenia Swiadczen
pienieznych zwigzanych z wcze$niejszym wykupem Obligacji lub sposobu ich
wyliczenia; oraz

c) ustalenia sposobu proponowania przez Spéitke nabycia Obligacji zgodnie z art. 9
Ustawy o obligacjach.

4) Zarzad Spotki bedzie upowazniony do zawarcia uméw w celu zabezpieczenia powodzenia
emisji Obligacji, zaréwno na zasadzie odplatnej jak i nieodptatnej, w tym umowy lub uméw
o subemisje ustugowa lub inwestycyjna.

Ciech SA konto bankowe: rejestr przedsigbiorcow:;

ul. Pulawska 182 Citibank Handlowy SA Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy,
02-670 Warszawa VI Oddzial w Warszawie Xl Wydzial Gospodarczy Krajowego
tel. (+48 22) 639 10 00 93 1030 1061 0000 0000 0034 0001 Rejestru Sagdowego KRS 0000011687
faks (+48 22) 639 14 51

ciech@ciech.com REGON: 011179878 kapital zakladowy:

www_ciech.com NIP: 118-00-19-377 263 500 965.00 zi (wolaconv w calo$ci)



5) Zarzad Spélki bedzie upowazniony do zawarcia odpowiednich uméw lub dokumentéw
zabezpieczen Obligacji, w tym w szczegélnoSci jezeli bedzie to konieczne, o$wiadczenia /
o$wiadczen o ustanowieniu hipoteki / hipotek oraz zastawu / zastawdw rejestrowych na
zbiorze rzeczy lub praw Spoétki stanowigcym zorganizowang czes¢ przedsigbiorstwa Spétki.

6) Za dzien emisji Obligacji uznaje sie, w zaleznosci od ustalonego przez Zarzad Spo6iki sposobu
proponowania nabycia Obligacji, dzien zapisania Obligacji w depozycie albo dzien zapisania
Obligacji na rachunkach papieréw wartoéciowych posiadaczy Obligacji, po uprzednim ich
oplaceniu w catosci.

7) Wykup Obligacji nastapi poprzez zaplate w dniu wykupu okreslonym w warunkach emisji
kwoty pienieznej w wysokos$ci warto$ci nominalnej Obligacji powigkszonej o naleine
odsetki.

8) W przypadku podjecia decyzji przez Zarzad Spétki, o dematerializacji Obligacji zgodnie
z przepisami ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi Zarzad
Spotki bedzie zobowigzany oraz uprawniony do podjecia wszelkich niezbednych dzialan
w celu dokonania dematerializacji Obligacji, w tym w szczegélnosci do zawarcia
z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. umowy o rejestracje Obligacji
w depozycie papieréw wartosciowych oraz wszelkich niezbednych dziatan w celu
dopuszczenia i wprowadzenia Obligacji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu.

§2
Zarzad CIECH S.A. wnosi do Rady Nadzorczej CIECH S.A. o rozpatrzenie i zaopiniowanie, w trybie

§ 21 ust. 2 pkt 3) Statutu CIECH S.A. wniosku, o ktérym mowa w § 1, jako sprawy majacej by¢
przedmiotem uchwaly Walnego Zgromadzenia CIECH S.A.

§3
Zarzad Spolki niniejszym potwierdza, ze:
1) podpisanie dokumentow, o ktorych mowa w § 1 powyzej,
2) wykonanie zobowigzan wynikajacych z dokumentéw, o ktéorych mowa w § 1 powyzej

lezy w najlepszym interesie Spotki.

§4

Uchwatla wchodzi w Zycie z dniem podjecia.

Liczba obecnych: 3

Liczba gloséw ,za™: 3, Jprzeciw”: 4. ; ,wstrzymujacych sig¢™: ,@/

Podpisy obecnych cztonkéw Zarzadu:
1. Dariusz Krawczyk
2. Andrzej Kopec

3. Artur Osuchowski

Ciech SA konto bankowe: rejestr przedsiebiorcow:

ul. Pulawska 182 Citibank Handlowy SA Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy,
02-670 Warszawa VI Oddzial w Warszawie XIll Wydzial Gospodarczy Krajowego
tel. (+48 22) 639 10 00 93 1030 1061 0000 0000 0034 0001 Rejestru Sadowege KRS 0000011687
faks (+48 22) 639 14 51

ciech@ciech.com REGON: 011179878 kapital zaktadowy:

www.ciech.com NIP: 118-00-19-377 263 500 965.00 zl (wolaconv w calosci)



Ciech

Uchwala Nr*{’ﬁZOlZ
Zarzadu CIECH S.A.
z dnia 21 listopada 2012 roku

w sprawie: emisji obligacji zabezpieczonych na okaziciela denominowanych w PLN serii 02
§1

Niniejsza uchwatla zostala podjeta w zwigzku z planowang przez Ciech S.A. emisja obligacji na okaziciela na
rynek krajowy do maksymalnej kwoty 500.000.000 PLN objetej uchwala nr 3 Walnego Zgromadzenia Ciech
S.A.z dnia 29 sierpnia 2012 roku ("Program Emisji Obligacji").

§2

Dzialajac na podstawie upowaznienia udzielonego mu przez Walne Zgromadzenie Ciech S.A. na podstawie
uchwaly opisanej w § 1 powyzej oraz na podstawie art. 9 pkt. 3 ustawy z dnia 29 czerwca 1995 roku o
obligacjach niniejszym Zarzad Ciech S.A. postanowil:

(1) Wyemitowac do 16.000 (slownie: szesnascie tysiecy) zabezpieczonych obligacji na okaziciela serii
02, o jednostkowej wartos$ci nominalnej wynoszacej 10.000 zt (slownie: dziesie¢ tysiecy ztotych) oraz
kuponie opartym o WIBOR 6M powiekszonym o marze odsetkowg 4,9% ("Obligacje™). Obligacje
emitowane sg w ramach Programu Emisji Obligacji.

2) Zarejestrowac Obligacje w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych S.A. ("KDPW") oraz
powierzyé KDPW czynno$ci zwigzane z prowadzeniem ewidencji Obligacji i dokonywaniem w
imieniu Ciech S.A. rozliczei z tytutu Obligacji.

3) Zatwierdzi¢ Warunki Emisji Obligacji serii 02, o tresci zgodnej z Zalacznikiem 1 do niniejszej
uchwaly.

§3

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Liczba glosow ,za": 1 Liczba glosow ,przeciw”: .. Liczba glosow ,wstrzymujacych sie”: ",
Podpisy cztonkéw Zarzadu:
1. Dariusz Krawczyk ER——. &
2. Andrzej Kope¢é
3. Artur Osuchowski
Ciech SA kento bankowe: rejesir przedsiebiorcow:
ul. Putawska 182 Citibank Handlowy SA Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy,
02-670 Warszawa VI Oddzial w Warszawie Xl Wydzial Gospodarczy Krajowego
tel. (+48 22) 639 10 00 93 1030 1061 0000 0000 0034 0001 Rejestru Sadowego KRS 0000011687
faks (+48 22) 639 14 51
ciech@ciech.com REGON: 011179878 kapitat zakladowy:

www.ciech.com NIP: 118-00-19-377 263 500 965.00 zt (wotaconv w calosci



¢
Wersja ostateczna 21/1 1/2012\)

WARUNKI EMISJI OBLIGACJI SERII 02 (bez opcji call)

CIECH S.A.

Obligacje, do ktorych odnosza si¢ niniejsze warunki emisji ("Warunki Emisji") sa
obligacjami na okaziciela emitowanymi w ramach serii 02 ("Obligacje"), ktorych emitentem
jest CIECH S.A. Spolka z siedziba w Warszawie przy ul. Pulawskiej 182, 02-670 Warszawa
(Polska), ktorej dokumentacja jest przechowywana przez Sad Rejonowy dla M.St. Warszawy,
XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, zargjestrowana pod numerem
KRS 0000011687, REGON: 011179878, NIP 118-00-19-377 oraz o kapitale zakladowym w
wysokosci 263.500.965,00 zlotych, optaconym w catosci ("Emitent™),

Emisja Obligacji zostala zorganizowana na podstawie umowy agencyjnej z dnia 12
pazdziernika 2012 roku z pdéin. zm. ("Umowa Agencyjna") zawartej pomiedzy Banco
Espirito Santo de Investimento S.A., Oddzial w Polsce ("Agent Emisji", "Agent
Kalkulacyjny", "Dealer") a Emitentem, zgodnie z ktoéra Emitent moze dokonywaé emisji
obligacji do lgcznej wartosei nominalnej wyemitowanych i niewykupionych obligacji do
kwoty 500.000.000 PLN (pi¢éset miliondw zlotych) ("Program™).

Emisja Obligacji dokonywana jest na podstawie: (i) art. 9 pkt 3 Ustawy o Obligacjach
(zgodnie z definicjg ponizej), (ii) uchwaly Zadrzadu Emitenta z dnia 27 lipca 2012 1., 25
pazdziernika 2012 r. oraz 21 listopada 2012 r., (iii) uchwaly Rady Nadzorcze} Emitenta z
dnia 2 sierpnia 2012 1. oraz 30 pazdziernika 2012 r. oraz (iv) uchwaty Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Emitenta z dnia 29 sierpnia 2012 1.

1. DEFINICJE
Terminy zdefiniowane w Warunkach Emisji beda miaty nastepujace znaczenie:

1.1.1  "Agent Zabezpieczen" oznacza Powszechna Kasa Oszczgdnosci Bank Poiski
S.A.

112 "Aktywa A" oznacza posiadane przez FEmitenta, bezposrednio lub za
posrednictwem innych podmiotow z Grupy Kapitalowej, akcje lub udziaty w
Spotkach Sodowych, a takze Istotne Aktywa Spotek Sodowych.

1.1.3 "Aktywa B" oznacza posiadane przez Emitenta, bezposrednio lub za
podrednictwem innych podmiotéw z Grupy Kapitalowej, aktywa inne niz
Aktywa A.

1.1.4  "ASO" oznacza alte

natywny system obrotu organizowany przez GPW lub
BondSpot. : :

115 "Banki Referencyjne” oznaczajg PKO Bank Polski S.A., Bank Polska Kasa
Opieki S.A., ING Bank Slaski S.A., Bank Handlowy w Warszawie S.A. oraz
BRE Bank S.A.

1.1.6  "BondSpot" oznacza BondSpot S.A.
1
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1.1.10

1.1.11

95401-3-1913-v0.16

"Calkowite Aktywa'" oznacza calkowite skonsolidowane aktywa Emitenta
wykazane w jego najbardziej aktualnym bilansie zgodnie z Zasadami
Rachunkowosci.

"Certyfikat Rezydencji" oznacza certyfikat rezydencji, o ktérym mowa w art.
26 ust. 1 Ustawy o PDOP lub art. 29 ust. 2 Ustawy o PDOF.

"Depozyt” oznacza depozyt papierdw wartosciowych prowadzony przez
KDPW zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie, w ktorym na podstawie
umowy zawartej przez Emitenta z KDPW rejestrowane sg Obligacie.

"Dlug Rownolegly" oznacza rzadzona prawem angielskim, samodzielng i
niezalezng (od wierzytelnosci z tytulu Obligacji oraz innych obligacii
wyemitowanych w ramach Programu oraz wierzytelnosci z tytulu Poreczen)
wierzytelnos¢  Agenta Zabezpleczen wobec Emitenta oraz wierzytelnosé
Agenta Zabezpicczenn wobec kazdego z Poreczycieli z tytulu Umowy
Pomiedzy Wierzycielami, opisana szczegolowo w Umowie Pomiedzy
Wierzycielami, a w uproszczony sposob w Opisie Mechanizmu Umowy
Pomiedzy Wierzycielami. Dla uniknigcia watpliwosei, Diug Roéwnolegly (lub
analogiczne diugi réwnolegle) bedzie "rozciagat si¢” na lub obejmowat: (i)
wierzytelnosci Obligatariuszy 1 innych obligatariuszy w ramach Programu
wobec Emitenta i Poreczycieli z tytuhu Obligacji oraz z tytulu obligacji
wyemitowanych w ramach Programu, a takze Porgczen i poreczen innych
obligacji w ramach Programu; (ii) wierzytelnosci obligatariuszy posiadajacych
Obligacje HY wobec ich emitenta, Emitenta i Porgezycieli z tytutu Obligacii
HY 1 ich poreczef/gwarancji; (iii) wierzytelnosei stron finansowania wobec
Emitenta i Poreczycieli z tytulu Umowy Kredytow Supersenior; (iv)
ewentualne wierzytelnosci wobec Emitenta lub innych spotek z Grupy
Kapitalowe) przyshigujace wierzycielom z tytulu innego Dozwolonego
Zadluzenia Finansowego oraz Zadhuzenia Finansowego zaciaganego bez
naruszenia punktu 13.18 (Zaciggniecie Zadiuzenia Finansowego) oraz punktu
13.19  (Zaciggnigcie Zabezpieczonego Zadluzenia Finansowego), ktore,
posrednio poprzez konstrukcje dlugu rownoleglego, moze by¢ zabezpieczone
na zasadzie pari passu_za pomocg Ustanawianych Zabezpieczen (lub
zabezpieczeniami na aktywach ktore obcigrajg aktywa bedace przedmiotem
Ustanawianych Zabezpleczen 0 pierwszenstwie réwnym pierwszenstwu
Ustanawianych Zabezpieczen) zgodnie z postanowieniami Umowy Pomiedzy
Wierzycielami,

"Dozwolone Zadluzenie Finansowe" oznacza:

(1) Zadluzenie Finansowe wynikajace z Umowy Kredytow Supersenior
(przy czym, dla uniknigcia watpliwosci jest to jedyne dopuszezalne na
mocy Warunkéw Emisji Zadluzenie Finansowe, ktore moze mied
charakter super senior W&glc—;:dem Obligacjt 1 innych obligacji w
ramach Programu);

(2} Zadluzenie Finansowe wynikajgce z obligacji emitowanych w ramach
Programu, w tym Obligacji oraz z Porgczen i porgezen innych
obligacji w ramach Programuy;

_ Z _ k 60-40530236 Q__/

-



95401-3-1913-v0.16

&)

4

()

(6)

(7

®)

Zadluzenie Finansowe wynikajace 2z Obligacji HY oraz ich
poreczen/gwarancii;

Zadluzeme Fmansowe, ktore istniato na Dzien Emisji pierwszej
Obligacii, a ktore pozostanie do splaty po wykorzystaniu wplywow z
emisji Obligacji HY, Obligacji oraz imnych obligacji w ramach
Programu;

Zadhuzenie Finansowe wynikajace z leasingu finansowego oraz majace
stuzy¢ finansowaniu aktywow (ich nabycia lub nakladow z nimi
zwigzanych), jezelt jego wielkos¢ nie przekracza wigkszej z kwot: (i)
rownowartosct kwoty 15.000.000 euro; oraz (ii) 1,9% Catkowitych
Aktywdw w danym czasie;

Zadluzenie Finansowe, ktore moze w kazdym czasie zastgpi¢ lub
zrefinansowa¢ Zadhuzenie Finansowe, ktére bylo zaciagane bez
naruszenia punktu 13.18 (Zaciggniecie Zadluzenia Finansowego) oraz
punktu 13.19 (Zaciggniecie Zabezpieczonego Zadluzenia Finansowego)
lub Zadluzenie Finansowe, o ktérym mowa w podpunkcie (2), (3) 1 (4)
powyzej, niniejszym podpunkcie (6) lub podpunkcie (14) ponizej (przy
czym takie nowe Zadluzenie Finansowe: (i) musi mie¢ termin splaty
nie krotszy niz dotychczasowe Zadhizenie Finansowe, chyba ze
przypada on po Dniu Wykupu; (ii) nie moze podlegaé szybszej
amortyzacji niz dotychczasowe Zadluzenie Finansowe (przy
uwzglednieniu $redniej wazonej zapadalnodcel); oraz (iil) jezeli
dotychczasowe Zadiuzenie Finansowe bylo podporzadkowane
Obligacjom lub Porgezeniom, musi ono by¢ podporzadkowane
Obligacjom, lub Port;czemom na zasadach nie mniej korzystnych dla
Obhgatarluszy) '

Zadluzenie Finansowe zaciggnigte na zasadzie wewnatrzgrupowej (tj.
wewnatrz Grupy Kapitatowej), przy czvm: (i) jezeli jest ono
zaciggnicte przez Emitenta lub Poreczyciela od innego niz Emitent lub
Porgczyciel czlonka Grupy Kapitalowej, to nie moze ono byc
zabezpieczone 1 powinno by¢ (o ile jest to prawnie mozliwe na
rozsadnych zasadach) podporzadkowane Obligacjom 1 innym
obligacjom w ramach Programu; oraz (ii) jezeli wierzytelnos¢ z jego
tytulu zostanie pdZniej przeniesiona do podmiotu spoza Grupy
Kapitalowej Iub wierzyciel z jego tytulu przestanie byé cztonkiem
Grupy Kapitalowej, bedzie to uwazane za zaciggniecie Zadluzenia
Finansowego, ktore nie bylo dozwolene na mocy niniejszego
podpunktu (7);

Zadluzenie  Finansowe z  tytulu akcji  uprzywilejowanych
podlegajacych umorzeniu, jezeli zostang objete lub nabyte przez
podmiot z Grupy Kapitalowej, przy czym jezeli takie akcje zostana
pozmiej przeniesione do podmiotu spoza Grupy Kapitalowej Iub
posiadacz takich ‘akcji priestanie by¢ cztonkiem Grupy Kapitatowe;,
bedzie to uwazane za zaciagniecie Zadtuzenia Finansowego, ktore nie
bylo dozwolone na mocy niniejszego podpunktu (8);

60-40530236 Q/
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(10)

(11)

(12)

(13)

(14)

(15)

Zadhizenie. Fmansowe wymkajqce z transakcjl zabezpieczajacych
przed ryzykiem stop procentowych, walutowym, zmiennosci cen
towarow lub zmiennosci cen, wartosci lub wielkosci innych aktywoéw
bazowych  stanowigcych podstawe towarowych  instrumentow
pochodnych (dla uniknigcia watpliwosci, nie moga to by¢ transakcje o
charakterze spekulacyjnym);

Zadhizenie Finansowe wynikajace z gwarancji lub poreczenia innego
Zadluzenia Finansowego Emitenta lub podmiotéw 2z Grupy
Kapitalowej, ktore bylo zaciggane bez naruszenia punktu 13.18
(Zaciggniecie  Zadfuzenia  Finansowego) oraz punktu 13,19
(Zaciggniecie Zabezpieczonego Zadluzenia Finansowego) lub ktore
bylo innym Dozwolonym Zadhizeniem Finansowym (przy czym jezeli
gwarantowane lub  poreczane  Zadluzenie  Finansowe  jest
podporzadkowane lub pari passu z Obligacjami 1 innymi obligacjami
w ramach Programu, takie porgczenie musi by¢ podporzadkowane lub
pari  passu z gwarantowanym lub  poreczanym Zadhuzeniem
Finansowymy};

Zadluzenie Finansowe wynikajace z umédw przewidujgcych zgodne z
powszechnymi ‘praktykami przejecie odpowiedzialno$ci, rekojmie,
gwarancje, platnosci wyrdwnawcze lub korekty ceny lub podobne
zobowigzania, zwiazane z nabyciem lub zbyciem akcji, udzialow lub
aktywow, o ile maksymalna odpowiedzialno$¢ z takiego tytutu nie
przekracza kwoty wplywow brutto otrzymanych przez hub naleznych
od czlonka Grupy Kapitalowej z tytutu takiej transakeji;

Zadluzenie Finansowe, w ramach zwykle] dzialalnodci, z tytulu
gwarancji bankowych, akredytyw, gwarancji dobrego wykonania,
zwrotu zaliczki, wadialnych lub inmych podobnych instrumentow, a
takze cash-poolingu, nettowania sald, porozumien kompensacyjnych,
porozumienn dotyczacych zarzadzania gotowksg 1 podobnych
porozumien, z zastrzezeniem, ze¢ ewentualne naleznosci z ich tytulu
(np. z tytuhu pociagnietej gwarancji bankowej) zostang uregulowane w
terminie 30 dni od ich powstania;

Zadhzenie Finansowe =z tytulu depozytow zabezpieczajgcych,
zadatkéw lub zaliczek otrzymanych w toku zwyklej dzialalnodci od
klientow nabywajacych towary lub ustugi w toku zwyktej dziatalnosci;

Zadtuzenie' Finansowe ‘podmiotu, ktory staje sic czlonkiem Grupy
Kapitatowej Tub jest przejmowany przez czlonka Grupy Kapitatowe;
istniejace w momencie danej transakeji nabycia, przejecia lub taczenia,
o tle taka transakcja jest dokonywana bez naruszenia punktu 13.18
(Zaciggniecie Zadluzenia Finansowego), punktu 13.20 (Dokonanie
przejecia) 1 punktu 13.21 (Polgczenie, podzial, przeksztalcenie); oraz

inne Zadiuzenie Finansowe (w tym Zadtuzenie Finansowe zastepujace
inne takie Zadhizenie Finansowe), ktdrego kwota gldéwna nie
przekracza roéwnowartosei  25.000.000 euro, przy czyvmm takie
Zadluzenie Finansowe czlonkéw Grupy Kapitalowej nie bedacych

-4 - 60-40530236



1.1.12

11.13

1.1.14

1.1.15

1.1.16

1.1.17

1.1.18

1.1.1%

1.1.20

1.1.21

1.1.22

1.1.23
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Emitentem lub Porgczycielem nie moze przekraczaé réwnowarto$ci
5.000.000 euro.

"Dzien Emisji" oznacza w stosunku do dowolnej Obligacji, dzien w ktérym
po raz pierwszy prawa z takiej Obligacji zostana zarejestrowane w Depozycie.

"Dzien Roboczy" oznacza dzien okreslony jako roboczy przez KDPW.

"Dzien Platnosci Kwoty do Zaplaty" oznacza dzienn w ktérym ma nastapic
platnos¢ Kwoty do Zaptaty zgodnie z Warunkami Emisji.

"Dziei PlatnoSci Odsetek” oznacza kazdy termin, w ktdérym zgodnie z
punktem 6 (Oprocentowanie), odsetki z tytuhu Obligacji bedg wymagalne; Dni
Platnosci Odsetek, pizy-zalozeniu, ze Dniem Emisji wszystkich Obligacii
bedzie 5 grudnia 2012 1., a Dniem Wykupu bedzie 5 grudnia 2017 r., zostaty
wskazane w tabeli w punkcie 6.2 (Dni Platnosci Odsetek i Dni Ustalenia

Stopy).

"Dzien Ustalenia Praw"” oznacza odpowiedni dzien, ktdry zgodnie 7z
Regulacjami KDPW jest uwazany za dzien, w ktorym zostaje okre$lony stan
posiadania Obligacji, w celu ustalenia podmiotdéw oraz oséb uprawnionych do
otrzymania $wiadczen z tytulu Obligacji w Dniu Platnosci Kwoty do Zaplaty.
Zgodnie z Regulacjami KDPW Duziefi Ustalenia Praw przypada 6 Dni
Roboczych przed dniem Platnodci Odsetek, Dniem Wykupu lub Dniem
Wezesniejszego Wykupu.

"Dzien Ustalenia Stopy Procentowej” oznacza dzien przypadajacy na dwa
Dni Robocze przed pierwszym dniem Okresu Odsetkowego, w ktérym ma
obowiazywac dana Stopa Procentowa.

"Dzien WczeSniejszego Wykupu" oznacza dzien, w ktérym Obligacje stana
sig wymagalne przed Dniem Wykupu, a ktory jest wskazany w punktach 10.3,
11.3.1,11.4.2, 11.4.5, 14 (Wczesniejszy wykup Obligacji w zwiqzku ze Zmiang
Kontroliy oraz 15 (Wezésniejszy Wykup Obligacji w zwiqzku ze zbyciem
niektérych aktywow Emitenta).

"Dzien Wykupu" oznacza dzien okreslony w punkeie 10.2 ponizej.
"GPW" oznacza Gielde Papierdéw Wartosciowych w Warszawie S.A.

"Grupa Kapitalowa" oznacza Emitenta oraz podmioty, wobec ktorych jest on
jednostka dominujaca (zgodnie z definicjg zawarta w artykule 3 ustep | punkt
37 Ustawy o Rachunkowosci).

"Istotne Aktywa Spolek Sodowych" oznacza kazdy sktadnik majgtkowy
Spotek Sodowych o wartosci bilansowej wykazanej w ostatnim zbadanym
przez bieglego rewidenta, skonsolidowanym rocznym Iub przejrzanym
potrocznym (w zaleznosci, ktore bedzie bardziej aktualne) sprawozdaniu
finansowym przekraczajacej 10% Skonsolidowanych Kapitatéw Wiasnych.

"KDPW" oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.

. 5. 60-40530236



1.1.24

1.1.25

1.1.26

1.1.27

1.1.28

1.1.29

1.1.31

1.1.32

1.1.33

1.1.34

1.1.35

1.1.36
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"Kwota de Zapiaty" oznacza kwote réwna wartosci: (1) Naleznodci Glownej
powiekszonej 0 Kwote Odsetek lub (ii) Kwoty Wcezesnigjszego Wykupu, ktorg
Emitent jest zobowigzany zaptaci¢ Obligatariuszowi zgodnie z Warunkami
Emisji.

"Kwota Odsetek” oznacza kwote; odsetek nalezng z tytutu jednej Obligacji za
dany Okres Odsetkowy. * 7 °

"Kwota Weczesniejszego Wykupu" oznacza kwotg platha w  Dniu
Wezesniejszego Wykupu, stanowigca Naleznos¢ Gloéwng powiekszona o
Kwote Odsetek narostych od rozpoczecia danego Okresu Odsetkowego (z
wylaczeniem tego dnia) do Dnia Wezesniejszege Wykupu (wilacznie).

"Marza" oznacza 490 punktow bazowych w skali roku.

"Nalezno$¢ Glowna" oznacza kwote odpowiadajgca wartodei nominalne;
jednej Obligacji wynoszaca 10.000 PLN (slownie: dziesig¢ tysiecy ziotych).

"Obligacje HY" oznacza obligacje, ktére Emitent (za posrednictwem Ciech
Group Financing AB (publ)) planuje wyemitowaé w ramach programu emisji
obligacji oferowanych na rynkach zagranicznych do kwoty 300.000.000 euro.

"Obligatariusz” oznacza posiadacza Rachunku Papieréw Wartosciowych, na
ktorym zapisane sg Obligacje lub osobe wskazang podmiotowi prowadzgcemu
Rachunek Zbiorczy przez posiadacza tego rachunku jako osobe uprawniong z
Obligacji zaplsanych na takzm Rachunku Zbiorczym.

"OKkres Obllczemowy oznacza okres 12 miesigey konczacy sie w dacie, w
ktorej  Emitent  dokonuje  obliczenia  wskaznika  Skonsolidowany
EBITDA/Skonsolidowane Odsetki Netto oraz Skonsolidowany Diug
Zabezpieczony/Skonsolidowany EBITDA zgodnie z postanowieniami punktu
16 (Obliczanie Wskaznikow).

"Okres Odsetkowy" oznacza okres od Dnia Emisji pierwsze] Obligacji
(wlacznie} do pierwszego Dnia Platnosci Odsetek (z wylgczeniem tego dnia)
oraz kazdy nastepny okres trwajacy od poprzedniego Dnia Platnosci Odsetek
(wlgcznie) do nast¢pnego Dnia Platnodc1 Odsetek (z wylaczeniem tego dnia).

"Opis Mechanizmu Umowy Pomiedzy Wierzycielami" oznacza opis
najwazniejszych postanowien Umowy Pomigdzy Wierzycielami, w tym m.in.
mechanizmu splaty poszeczegdlnych grup wierzycieli Emitenta, stanowigcy
Zatgcznik 4 do Warunkéw Emisji.

"Oswiadczenie o Przystapieniu deo Umowy Pomie¢dzy Wierzycielami”
oznacza oswiadczenie Obligatariusza o przystgpieniu do Umowy Pomiedzy
Wierzycielami, zasadmcm /godme ze wzoreint stanowigcym Zatgcznik 3 do
Warunkow Emisji. 7 .

"PLN" oznacza zloty polski.

"Podatek Dochodowy" oznacza (i) zryczattowany podatek dochodowy od
0sob prawnych w rozumieniu Ustawy o PDOP lub innego aktu prawnego,
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ktéry t¢ ustawe zasté;ﬁi oraz (11) zryczaltowany podatek dochodowy od osob
fizyeznych w rozumieniu Ustawy o PDOF lub innego aktu prawnego, ktory te
ustawe zastapi,

"Podmiot Prowadzacy Rachunek" oznacza podmiot prowadzgcy Rachunek
Papierow Wartosciowych lub posiadacza Rachunku Zbiorczego, na ktorym
zarejestrowane sg Obligacie.

"Podstawa Weczesniejszege Wykupu" oznacza kazde ze zdarzen wskazanych
w punkcie 13 (Podstawy Wezesniejszego Wykupu).

"Poreczenia" oznacza Poreczenia Pierwotne 1 Porgezenia Dodatkowe.

"Por¢czenia Dodatkowe" oznacza porgczenia opisane w punkcie 3
(Poreczenia} oraz w Czescl 2 Zatacznika 2 do Warunkéw Emisji (Poreczenia),
ktére zostang lub moga zosta¢ udzielone w przysziosei przez Poreczycieli
Dodatkowych.

"Porg¢czenia Pierwotne” oznacza poreczenia opisane w punkcie 3 (Porgczenia)
oraz w Czesci 2 Zalacznika 2 do Warunkéw Emisji (Poreczenia), udzielone
przez Porgezyeieli Pierwotnych.

"Poreczyciel" oznacza kazdego Porgczyciela Pierwotnego oraz kazdego
Poreczyciela Dodatkowego.

"Poreczyciel Dodatkowy" oznacza kazdy podmiot wskazany jako
"Poreczyciel Dodatkowy udzielajacy Wstepnego Porgczenia Dodatkowego" w
Czesci 2 Zalacznika 2 do Warunkéw Emisji (Porgczenia) oraz inny podmiot,
ktéry moze spelniaé przestanki "Innego Por¢ezyciela Dodatkowego" wskazane
w Czeéel 2 Zalgeznika 2 do Warunkow Emisji (Porgczenia).

"Poreczyciel Pierwotny"” oznacza kazdy podmiot wskazany jako "Poreczyciel
Pierwoiny" w Czesci 2 Zalgeznika 2 do Warunkow Emisji (Poreczenia),

"Prawo Dewizowe” oznacza ustawe Prawo dewizowe z dnia 27 lipca 2002
roku (tekst jednolity Dz. U. z 2012 roku, Nr §26).

"Przypadek Niewypelnienia Zobowiazania" oznacza zdarzenie wskazane w
punkcie 12 (Przypadek Niewypetnienia Zobowigzania) .

TN AT R
"Rachunek Papierow WartoSciowych" oznacza rachunek papierdw
wartosciowych w rozumieniu art. 4.1 Ustawy o Obrocie.

"Rachunek Zastrzezony Emitenta" oznacza rachunek Emitenta, na ktory
beda wptywac srodki pieni¢zne pozyskane w drodze sprzedazy Aktywow A.

"Rachunek Zbiorczy" oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a
Ustawy o Obrocie.

"Regulacje KDPW" oznacza obowigzujace w danym momencie Regulamin
KDPW, Szczegdtowe Zasady Dziatania KDPW oraz uchwaly Zarzadu KDPW.

-7 - 60-40530236
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"Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy" oznacza regulamin dolaczony
jako Zatgcznik 1 do Warunkow Emisji.

"Skonsolidowane Kapitaly Wlasne" oznaczajg sume kapitatu podstawowego,
naleznych wplat na kapital podstawowy, udzialéw wiasnych Kkapitatu
zapasowego, kapitatu z aktualizacji wyceny, pozostatych kapitalow
rezerwowych, zysku z lat ubieglych, zysku netto oraz odpiséw z zysku netto
roku obrotowego, pomniejszona o saldo wartodci niematerialnych i prawnych.

"Skonsolidowane Odsetki Netto" oznacza, w odniesieniu do Okresu
Obliczeniowego, sume odsetek, prowizji, oplat, optat z tytulu przedterminowej
sptaty, premii lub kosztéw- 1 innych platnosci finansowych w zwiazku z
Zadiuzeniem Finansowym, rozpoznanych w skonsolidowanym rachunku
zyskow 1 strat w tym Okresie Obliczeniowym:

(1) z uwzglednieniem odsetek (ale nie kwoty gltéwnej) od platnosci z
tytutu leasingu finansowego (dla unikniecia watpliwosei, wliczajac
platnosci odsetek z tytutu leasingu elektrocieptowni w Niemczech);

(2) bez uwzglednienia kosztéw odsetek lub prognozowanego zwrotu z
majatku programu w zwigzku z jakimikolwiek programami $wiadczen
emerytalnych; '

(3) bez uwzglednienia niezrealizowanych zyskéw lub strat z
mstrumentow  pochodnych  (poza  instrumentami  pochodnymi
zabezpieczajacymi ryzyko stopy procentowej, ujetymi w ramach
rachunkowosci zabezpieczen),

(4) bez uwzglednienia kosztow aranzacji finansowania rozliczanych w
czasie

(5) po odj@ciu_gvyszelkiéh'pr-,zyéhodéw finansowych z tytulu odsetek i
prowizji w tym Okresie Obliczeniowym,

przy czym zadna kwota nie bedzie dodana (lub odjeta) wiecej niz raz.

"Skonsolidowany Diug Zabezpieczony” oznacza, w dowolnym czasie sume
kwot gtdwnych, kapitalu lub wartosci nominalnej Zabezpieczonego
Zadluzenia Finansowego (z uwzglednieniem ustalonych z gory statych badZ
minimalnych prowizji za przedterminowa sptate oraz premii lub prowizji za
przedterminowe umorzenie lub wykup), z wylgczeniem Zadluzenia
Finansowego wskazanego w punkcie (8) jego definicji, a co do Zadhizenia
Finansowego wskazanego w punkcie (5) jego definicji uwzgledniajac
wylacznie warto$¢ kapitalowa leasingu finansowego, liczong na zasadzie
skonsolidowanej, obliczong na ostatni dzien danego kwartatu finansowego.

"Skonsolidowany EBITDA" oznacza, w odniesieniu do Okresu
Obliczeniowego, skonsolidowany zysk z dzialalno$ci operacyjnej Grupy
Kapitatowej przed opodatkowaniem (w tym wynik dziatalnosci zaniechanej):

_8- 60-40530236
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(1) przed uwzglednieniem istotnych wyjatkowych lub jednorazowych
pozycji stanowigcych zyski lub straty;

(2) po odjecin kwoty jakiegokolwiek zysku (lub dodaniu kwoty
jakiejkolwiek straty) jakiegokolwiek czlonka Grupy Kapitalowej
zwigzanej z kapitatami mniejszosci;

(3) przed uwzglednieniem niezrealizowanych zyskow lub strat z
jakichkolwiek instrumentéw pochodnych (poza instrumentami
pochodnymi w ramach rachunkowosci zabezpieczen);

(4) przed uwzglednieniem jakichkolwiek zyskow lub strat zwigzanych ze
zwickszeniem (lub zmmiejszeniem) wartosci skladnika majgtkowego
na skutek aktualizacji jego wyceny po 30 czerwca 2012 r.;

(5) z wylaczeniem obcigzenia :zysku Zzwigzanego z wykonaniem opcji na
akcje;

w kazdym powyzszym wypadku, do wysokoéci dodania, odjecia lub, zaleznie

od okolicznosei, uwzglednienia, dla potrzeb okre$lenia zysku z dzialalnosci

operacyjnej Grupy Kapitatowej przed opodatkowaniem, oraz

{(6) po dodaniu uprzednio odjetej jakiejkolwick kwoty zwiazanej z
amortyzacjg, umorzeniem lub odpisem z tytulu trwatlej utraty wartosci
skiadnikow. majgtkowych.:czlonkéw Grupy Kapitatowej, przy czym
zadna kwota nie bgdzie dodana (lub odjeta) wiecej niz raz.

"Spolki Sodowe" oznacza nastepujgce podmioty:

(H Soda Polska Ciech S.A_;

) 3.C. Uzinele Sodice Govora — Ciech Chemical Group S.A.; oraz

(3) Soda Deutschland Ciech GmbH wraz z nastepujgcymi spdtkami
zaleznymi:

(1) Sodawerk Stafifurt GmbH & Co. KG;
(i1) Sodawerk Holding Staf3furt GmbH.

"Sprzedawane Aktywa" oznacza ktorekolwiek z aktywow wchodzacych w
sklad Aktywow A badz Aktywdw B, bedace przedmiotem transakcji zbycia.

"Stopa Bazowa" oznacza stop¢ bazowa ustalong zgodnie z niniejszym
punktem 6.5 (Ustalenie Stopy Pﬁocgntowej).

"Stopa Procentowa oznacza -iini’ennq stopg procentowa obliczang zgodnie z
postanowieniami punktu 6.5 (Ustalenie Stopy Procentowej), na podstawie
ktérej obliczane beda Kwoty Odsetek od Obligacji.

"Uchwala Zgromadzenia Obligatariuszy” oznacza uchwale Zgromadzenia

Obligatariuszy przyjeta zgednie z Regulaminem Zgromadzenia Obligatariuszy.
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"Umowa Kredytow Supersenior" oznacza umowe o udzielenie Emitentowi
finansowania obrotowego, o ile kwota takiego finansowania obrotowego nie
przekracza 100.000.000 PLN, ktora zostata lub zostanie zawarta w dacie lub
okolo daty pierwszej emisji obligacji w ramach Programu, a takze kazda
umowa o podobnym charakterze, ktora moze w przyszlosci zastagpié te umowe
(przy czym termin ten obejmuje rowniez taka umowe po uwzglednieniu zmian
w jej tresel, innych miz podwyzszenie kwoty ponad kwote 100.000.000 PLN,
ktére mogg zosta¢ wprowadzone w jej tredci zgodnie z jej warunkami),

"Umowa Pomiedzy Wierzycielami" oznacza umowe (podpisywang
wylacznie w jezyku angielskim), ktora zostanie podpisana do Dnia Emisji
pierwszej Obligac)i wlacznie 1 ktdrej projekt w najbardziej aktualnej wersji na
dzien niniejszych Warunkow Emisji stanowi Zalacznik 5 do Warunkéw Emis;ji.

"Ustanawiane Zabezpieczenia" oznacza zabezpieczenia ustanawiane na
zabezpieczenie Diugu Rowuoieg%ego wskazane w Czesci 1 Zalacznika 2 do
Warunkoéw Emisji. :

"Ustawa o Obl-igééjach" oznacza ustawe z dnia 29 czerwca 1995 1. o
obligacjach (fekst jedn. Dz, U. z 2001 r., Nr 120, poz. 1300, z péin. zm.).

"Ustawa o Obrocie" oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U, z 2010 roku, Nr 211, poz. 1384, z péin.
zm. ).

"Ustawa o PDOF" oznacza ustawe z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku
dochodowym od o0s0b fizycznych (tekst jednolity Dz. U z 2010 r. Nr 51,
poz. 307, z pézn. zm.).

"Ustawa o PDOP" oznacza ustawe z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku
dochodowym od 0s6b prawnych (tekst jednolity Dz. U. z 2011 r., Nr 74, poz.
397, z pézn. zm.).

"Ustawa o Rachunkowosci" oznacza ustawe z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o
rachunkowosci (tekst jednolity Dz.U. z dnia 17 wrzesnia 2009 roku, nr 152 poz.
1223 z pozin. zimianami).

"Ustawa Prawo Upadloqezowe i Naprawcze" oznacza ustaweg z dnia 28
lutego 2003 r. — Prawo upadiosciowe i naprawcze (fekst jednolity Dz. U. z
2009 r., Nr 175, poz. 1361, z pozn. zm.).

"Zabezpieczone Zadluzenie Finansowe"” oznacza Zadluzenie Finansowe
zabezpieczone zabezpieczeniami rzeczowymi na aktywach (dla uniknigcia
watpliwosci, zabezpieczone rowniez posdrednio, za pomoca konstrukeji dlugu
rownoleglego pod prawem obcym lub w inny podobny sposdb) zaciaggniete
przez Emitenta lub Porgezyciela oraz dowolne Zadluzenie Finansowe
zaciggniete przez podmioty z Grupy Kapitalowej nie bgdace Emitentem ani
Porgczycielami.

"Zadluzenie Finansowe" oznacza zadluzenie z tytutu:

-10 - 60-40530236
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2

3
4)
(5)

(6)

(7

(8)

®)

(10)

(11

pozyczonych srodkow pieniéinych 1 sald debetowych w bankach lub
instytucjach finansowych;

kredytu akceptacyjnego (lub jego odpowiednika w formie
zdematerializowanej),

obligacji, weksli lub podobnych instrumentdw;
akcji uprzywilejowanych podlegajagcych umorzeniu;

umow traktowanych jako umowy leasingn finansowego 1lub
kapitalowegd' zgodnic z Zasadami Rachunkowosci, w przypadku
leasingu finansowego obejmujacg wylacznie jego wartos¢ kapitatowa;

wierzytelnoscl sprzedawanych lub dyskontowanych (z wylaczeniem
wierzytelnosei zbywanych, przekazywanych lub obcigzanych bez
regresu do zbywcy badz z ograniczonym regresem, jezeli taki
ograniczony regres jest zwyczajowo przyjety w transakcjach tego typu),

kosztéw nabycia dowolnego sktadnika majatku lub ustugi, o ile sg one
platne po terminie ich nabycia Iub objecia w posiadanie przez strone
zobowiazang, a zaliczka lub platno$é¢ odroczona:

(1) stanowi gldwnie sposob pozyskania srodkéw finansowych Iub
finansowania nabycia danego skfadnika majatku lub ustugi lub
budowy takiego skladnika majatkowego lub realizacji takiej
ustugi; lub

(i)  dotyczy okresu ponad szesciu miesigcy po dacie nabycia lub
dostawy;

wszelkich transakeji ‘pochodnych zabezpieczajacych przed wahaniami
stop procentowych lub kursow walut lub przynoeszgcych dochod z
takich wahan stop procentowych lub kursow (kwota transakeji, z
wylaczeniem sytuacji, gdy kwota nie zostanie zaptacona, bedzie
obliczana na podstawie wartosci rynkowej transakcji pochodnych w
danym czasie, na zasadzie netto, jezeli transakcje zostaly zawarte w
wykonaniu stosownej umowy ramowej badZ taka umowa ramowa ma
do nich zastosowanie);

innych transakeji (w tym wszelkich transakeji terminowych kupna lub
sprzedazy) majacych z gospodarczego punktu widzenia skutek
pozyczki;

zobowigzan z tytutu wszelkich roszczen zwrotnych lub regresowych w
zwigzku z gwaranc)jg, zobowigzaniem odszkodowawczym, obligacjami,
akredytyws, gwarancja lub  dowolnym innym instrumentem
wystawionym przez bank lub instytucje finansowa; lub

gwarancji, zobowigzania odszkodowawczego [ub  podobnego

zabezpieczenia przed stratami finansowymi jakiejkolwiek osoby w
zwiazku z dowolng pozycja, o ktorej mowa w powyzszych punktach.

-11 - 60-40530236
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1.1.72  "Zasady Rachunkowosci" oznacza  miedzynarodowe standardy
rachunkowosci w rozumieniu Rozporzadzenia (WE) nr 1606/2002 Parlamentu
Europejskiego 1 Rady z dnia 19 lipca 2002 r. w sprawie stosowania
migdzynarodowych standardow: rachunkowosci, w zakresic w jakim majg one
zastosowanie do odpowiednich sprawozdan finansowych.

1.1.73 "Zgromadzenie Obligatariuszy" oznacza zgromadzenie Obligatariuszy oraz
obligatariuszy posiadajacych inne obligacje wyemitowane w ramach
Programu, zwolane oraz przeprowadzone zgodnie z Regulaminem
Zgromadzenia Obligatariuszy.

1.1.74 "Zmiana Kontroli" oznacza przekroczenie przez jakakolwiek osobe lub grupe
osob dzialajacych w porozumieniu w celu nabywania akcji, w wyniku jednej
lub kilku transakcji lub zdarzen, bezposrednio lub podrednio, poziomu co
najmniej 50% ogoélnej liczby gloséw mozliwych do oddania na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Emitenta.

1.1.75 "Zmiana Kontroli nad Por¢czycielem" oznacza przekroczenie przez
jakakolwiek osobe lub grupg osob dziatajacych w porozumieniu w celu
nabywania akcji lub udziatow, w wyniku jednej lub kilku transakcji lub
zdarzen, bezposrednio lub posrednio, poziomu co najmniej 50% ogdlnej liczby
gloséw mozliwych do oddania na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy lub
Zgromadzeniu Wspoélnikow danego Porgczyciela.

STATUS PRAWNY OBLIGACJL '~

Kazda Obligacja wyemitowana zgodnie z Warunkami Emisji jest papierem
wartosciowym emitowanym w serii, zgodnie z art. 5a Ustawy o Obligacjach,
nieposiadajacym formy dokumentu, na okaziciela.

Obligacje sg zarejestrowane w Depozycie zgodnie z art. 5a ust. 6 Ustawy o
Obligacjach oraz beda notowane na ASO wybranym przez Emitenta.

Obligacje wyemitowane zgodnie z Warunkami Emisji sa, zgodnie z Ustawg o
Obligacjach, obligacjami zabezpieczonymi Porgczeniami Pierwotnymi. Jezeli
Poreczenia Dodatkowe zostang ustanowione w przysziosci (przy czym poprzez
"ustanowienie w przyszlodcl" nalezy rozumie¢ réwniez ziszezenie sig warunku
zawieszajacego, pod jakim moze by¢ ustanowione jakiekolwiek Porgezenie
Dodatkowe), Obligacje beda roéwniez zabezpieczone Poreczenianm Dodatkowymi. Dla
uniknigcia watpliwosei, Dzieh Emisji nastgpi (tj. Obligacje bedg "wydane" w
rozumieniu art. 15 Ustawy o Obligacjach), wylgcznie po ustanowieniu Poreczen
Pierwotnych.

Kazdy Obligatariusz moze -przystapi¢ -do- Umowy Pomiegdzy Wierzycielami na
zasadach okreslonych w ' punkcie 4.2 (Dostep Obligatariuszy do Ustanawianych
Zabezpieczen). Przystapienie do Umowy Pomiedzy Wierzycielami umozliwi
Obligatariuszom  skorzystanie, za posrednictwem Agenta Zabezpieczen, z
Ustanawianych Zabezpieczen, na zasadach okreslonych w Umowie Pomiedzy
Wierzycielami, Dla uniknigcia watpliwosci, Ustanawiane Zabezpieczenia nie
stanowig zabezpieczenia Obligacii.

95401-3-1913-v0.16 .12 60-40530236



2.5

2.6

2.7

2.8

3.1

3.2

3.3

3.4

Na podstawie kazdej Obligacji Emitent stwierdza, ze jest diuznikiem Obligatariusza i
zobowiagzuje si¢c wobec niego do spelnienia $wiadczenia pienigznego polegajacego na
zaplacie Naleznosci Glownej, Kwoty Odsetek w sposéb i w terminach okreslonych w
punkcie 6 (Oprocentowanie) oraz, w przypadkach okreslonych w Warunkach Emisji,
dodatkowej premii.

Obligacie mogg byé nabywane przez rezydentéw oraz nierezydentéw w rozumieniu
art. 2 ust. 1 Prawa Dewizowego.

Cel emisji nie zostat okreslony.

Przenoszenie praw z Obligacji nast¢puje zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie,
Regulacjami KDPW oraz, z chwila wprowadzenia Obligacji do ASO, zgodnie z
regulacjami ASO.

PORECZENIA

Kazdy z Porgczycieli zlozyl (w c‘)dhieféieniu do: (1) Porgczen Pierwotnych; oraz (ii)
niektdrych Porgczen Dodatkowych, ktérych powstanie uzaleznione jest od ziszczenia
sig. warunku zawieszajgcego wskazanych wyraznie w Zataczniku 2 Czes$¢ 2 do
Warunkéw Emisji ("Wstepne Pore¢czenia Dodatkowe”)), w formie pisemnej
o$wiadczenie woli, ktérego kopia stanowi Zalacznik 6 do Warunkéw Emisji, w
sprawie udzielenia Porgczenia w rozumieniu artykutdéw 876-887 Kodeksu Cywilnego
za zobowigzanie Emitenta do dokonania wszelkich pfatnodcei z tytuhu Obligacii oraz
innych obligacji wyemitowanych w ramach Programu ("O$wiadczenie w spr.
Poreczen"),

Oswiadczenia o ustanowieniu Poreczen Dodatkowych innych niz Wstepne Poreczenia
Dodatkowe moga by¢ skladane w inny sposdb niz w sposob zgodny z trescig
Oswiadczenia w spr. Poreczen, jezeli bedzie to niezbedne lub pozadane w celu
ustanowienia Porgczen Dodatkowych w przyszioscei, a takze moga mieé inng tresc,
zalezng od wynikéw negocjacji i uzgodnien takich Poreczen Dodatkowych w
przyszioser.

Poreczenia Pierwotne udzielone sg i kazde Wstgpne Porgezenie Dodatkowe udzielone
bedzie, do dnia przypadajacego 18 miesiecy po Dniu Wykupu, z zastrzezeniem
punktu 3.10 ponizej. Pozosta%e Por@czema Dodatkowe moga by¢ udzieclone do dnia
mnego niz wskazany powyZEJ, ‘wikazanego w tresci oswiadczen w sprawie ich
ustanowienia.

Kazde z Porgezenn Pierwotnych ustanowione zostalo do maksymalnej kwoty
okreslone; w Czesci 2 Zalacznika 2 do Warunkdéw Emisji, przy czym zobowigzania z
tytulu kazdej Obligacji zabezpieczone sa kazdym z Porgczen z osobna do
maksymalnej kwoty réwnej 155% wartosci nominalnej jednej Obligacji (z
wylgczeniem Porgczyciela Pierwotnego z siedzibg w Rumunii, kidrego Poreczenie
Pierwotne w odniesieniu do jednej Obligaciji jest ograniczone do maksymalnej kwoty
rownej 120% wartosci nominalnej tej jednej Obligacji z zastrzezeniem mozliwosci
jego podwyzszenia do 155% w przysziosci), jednakze nie wiecej niz wynika to z
odpowiedniego rownego podzialu kwot wskazanych w Czesei 2 Zatgcznika 2 do
Warunkow Emisji pomigdzy wszystkie Obligacje 1 inne obligacje wyemitowane w
ramach Programu oraz z zastrzezeniem ograniczen wskazanych w Czgsci 2
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3.5

3.6

Zalacznika 2 do Warunkéw Emisji. Kazde Poreczenie Dodatkowe zostanie udzielone
do maksymalnej kwoty, ktéra zostanie okreslona przed jego udzieleniem, z
wylaczeniem Wstepnych Poreczen Dodatkowych, dla ktorych zostata ona okreslona w
nintejszych Warunkach Emisji.

W odniesieniu do Poreczen Pierwotnych oraz Wstepnych Poreczen Dodatkowych,
Oswiadezenie w spr. Porgezen zostalo skierowane przez Por¢ezycieli udzielajgeych
takich Poreczen (reprezentowanych w tym celu przez Agenta Emisji) wraz z
propozycja nabycia Obligacji w imieniu Emitenta do Obligatariuszy, ktérzy objeli
Obligacje w obrocie pierwotnym. Obhgatauusze tacy, przyjmujac propozycje nabycia
Obligacji zlozyli réwniez o$wiadczenia woli o przyjeciu Oswiadczenia w spr.
Porgezen, co: (i) doprowadzilo do skutecznego udzielenia na rzecz Obligatariuszy
Por¢czen Pierwotnych; oraz (ii) doprowadzi, z chwila ziszczenia sie warunku
zawieszajgcego, do skutecznego udzielenia na rzecz Obligatariuszy Wstepnych
Porgczen Dodatkowych (przy czym Wstepne Poreczenia Dodatkowe zostaly
udzielone warunkowo w tym samym czasie co Por¢czenia Pierwotne). Prawa
Obligatariuszy wynikajace z kazdego Porgczenia Pierwotnego oraz warunkowe (do
ziszczenia sie warunku zawieszajacego) 1 bezwarunkowe (od ziszczenia sie warunku
zawieszajgcego) prawa Obligatariuszy wynikajace z kazdego Wstepnego Poreczenia
Dodatkowego stanowia prawa akcesoryjne do ich wierzytelnosci wynikajacych z
Obligacji. Przeniesienie Obligacji w obrocie wtérym zgodnie z Warunkami Emisji
powoduje automatyczne przeniesienie praw z tytulu  takiego Porgczenia
przystugujgcych dotychczasowemu Obligatariuszowi (wylgcznie w odniesieniu do
przenoszonych Obligacji) na rzecz nabywcy Obligacii.

Porgezenia Pierwotne sg, a Wstepne Poreczenia Dodatkowe beda (z chwilg ziszezenia
sig. warunku zawieszajacego) bezwarunkowe oraz (z zastrzezeniem punktu 3.10)
nieodwolalne 1 obejmuja zobowigzanie Poreczyciela do dokonania wszelkich
platnosci z tytulu Obhgac;l na IZecz Kkazdoczesnych Obligatariuszy, w tym w
szczegolnosci zobowiazanie:do zap}afy Kwot do Zaptaty, majacych zastosowanie
premil, odsetek za opoznienie w platnosciach Kwot do Zaplaty oraz zobowigzanie do
zaplaty innych kosztoéw poniesionych przez Obligatariuszy w  zwigzku z
dochodzeniem praw z Obligacji (w tym kosztéw egzekucji). Wstepne Porcczenia
Dodatkowe sa udzielone pod warunkiem zawieszajacym polegajagcym na tym, ze Soda
Deutschland Ciech GmbH (bedaca jednym z Porgezycieli z siedziba w Niemczech)

splaci w calodci zadluzenie wynikajace z umowy kredytowej z dnia 23 stycznia 2008 r.

zawarte] z Commerzbank AG 1 KfW Kreditanstalt fur Wiederautbau jako
kredytodawcami oraz zwigzanego z ta umowag swapa odsetkowego. Emitent
zobowlgzany jest spowodowal dokonanie takiej splaty w terminie pieciu Dni
Roboczych od Dnia Emisji pierwszej Obligacji i zobowigzany jest poinformowac o
dokonaniu takiej splaty za pomoca raportu biezgcego. Inne Poreczenia Dodatkowe
moga mie¢ tres¢ 1 warunki odmienne od Poreczen Pierwotnych 1 Wstepnych Poreczen
Dodatkowych.

Kazdy Poreczyciel Pierwotny oraz, z zastrzezeniem warunku zawieszajacego, kazdy
Porgczyciel Dodatkowy udzielajacy Wstepnych Porgczen Dodatkowych oswiadezyt,
ze w przypadku braku dokonania przez Emitenta platnosdci jakiejkolwiek kwoty
naleznej z tytutu Obligacji na podstawie Warunkow Emisji, Porgczyciel dokona
platnodci takiej kwoty na rzecz ka7dego Obhgatanusza 7, zastrzezeniem punktu 3.8
ponizej, platno$é dokonana zostanie w terminie pigciu Dni Roboczych po otrzymaniu

55401-3-1913-v0.16 -14 - 60-40530236

0



3.8

3.9

3.10

4.1

przez Poreczyciela zawiadomienia Obligatariusza, w ktérym Obligatariusz
poinformuje Porgczyciela o opéznieniu .w dokonaniu platnosci oraz wysokosci
naleznych $wiadczen i zazgda: dokonania przez takiego Poreczyciela dokonania
stosownej platnosci ("Zawiadomienie o Braku Platnosci"). Zawiadomienie o Braku
Platnosci zlozone Poreczyciclowi Dodatkowemu udzielajacemu  Wstepnego
Poreczenia Dodatkowego nie bedzie skuteczne do czasu ziszczenia sie warunku
zawieszajgcego, pod jakim zostalo ono udzielone.

Warunkiem skorzystania przez Obligatariusza z Poreczenia udzielonego przez danego
Porgczyciela jest dorgczenie przez Obligatariusza temu Poreczycielowi z kopig do
Agenta Emisji oraz do Emitenta Zawiadomienia o Braku Platnosci zgodnie z punktem
23 (Zawiadomienia). Do Zawiadomienia o Braku Platnosci zataczony powinien zostaé
dokument depozytowy potwierdzajacy, Zze dany Obligatariusz jest posiadaczem
Obligacji. Swiadczenia z tytutu Poreczenia bedg dokonywane przez Poreczyciela na
rzecz Obligatariuszy zgodnie z punktem 7 (Sposdb wyplaty swiadczen pienieznych z
Obligacji) ponizej.

W przypadku przystapienia Obligatariusza do Umowy Pomiedzy Wierzycielami,
korzystanie z Porgezen przez takiego Obligatariusza zostanie umownie ograniczone w
stosunkach pomiedzy stronami Umowy Pomiedzy Wierzycielami tredcig postanowien
te] umowy.

W razie Zmiany Kont’féléi" nad* Poreezycielem, Poreczenie udzielone przez
Porgezyciela, ktorego to dotyczy automatycznie wygasnie z chwila dokonania
transakcji, ktorej wynikiem bedzie taka Zmiana Kontroli nad Poreczycielem.
Wygasnigcie Poreczenia, w okolicznosciach, o jakich powyzej nie bedzie wymagato
zlozema zadnego o$wiadczenia odwoluyjacego Poreczenie, ani zgody Obligatariuszy
lub Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy. Porgczenie wygasnie rdéwniez w
przypadku, gdy Zgromadzenie Obligatariuszy podejmie Uchwale Zgromadzenia
Obligatariuszy wyrazajaca zgode na zwolnienie Poreczenia. O ile z Uchwaly
Zgromadzenia Obligatariuszy nie wynika pdzniejszy termin, Poreczenie wygasnie z
chwilg podjecia takiej uchwaly. Emitent powiadomi Obligatariuszy w formie raportu
biezacego o kazdym wypadku wygasniecia Porgczenia z przyczyn wskazanych w
niniejszym punkcie 3.10.

ZABEZPIECZENIE WIERZYTELNOSCI AGENTA ZABEZPIECZEN
DZIALAJACEGO NA RZECZ WIERZYCIELI Z TYTULU DLUGU
ROWNOLEGLEGO

Konstrukcja Dlugu Réwnoleglego

411 Ustanawiane Zabezpieczenia ustanowione zostang na rzecz Agenta
Zabezpieczen w celu zabezpiéczénia Diugu Réwnoleglego.

412 Zaspokojenie przez Agenta Zabezpieczen Diugn Rownoleglego w drodze
egzekucji z  Ustanawianych  Zabezpieczen powoduje odpowiednie
zmnigjszenie kwoty wymagalnego dlugu o kwote pozyskang z egzekucji.

413  Agent Zabezpieczen zobowigzany jest przekaza¢ kwote pozyskang z egzekucji
Diugu Rownoleglego wierzycielom, na rzecz ktdrych dziala zgodnie =z
kolenoscia splaty wierzytelnosci opisang w Umowie Pomigdzy Wierzycielami.
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4.2 Dostep Obligatariuszy de Ustanawianych Zabezpieczen

4.2.1

4.2.2

424

425

4.2.6

Mozliwos¢ skorzystania przez danego Obligatariusza z Ustanawianych
Zabezpieczen, a wicc tym samym udzialu w podziale kwot, o ktdrych mowa w
punkcie 4.1.3 powyzej, uzalezniona bedzie od przystgpienia takiego
Obligatariusza do Umowy Pomiedzy Wierzycielami.

Kazdy z Obligatariuszy moze przystapi¢ do Umowy Pomiedzy Wierzycielami
pod warunkiem dostarczenia Agentowi Zabezpieczen za posrednictwem
Agenta Emisji podpisanego zgodnie z zasadami reprezentacji Oswiadczenia o
Przystapiemu do Umowy Pomiedzy Wierzycielami. Obligatariusz, ktory nabyt
Obligacje na rynku wtdémym wraz z Oswiadczeniem o Przystapieniu do
Umowy Pomiedzy Wierzycielami dostarczy stosowne s$wiadectwo
depozytowe lub inny dokument niezbicie wykazujacy, ze byl on
Obligatariuszem na- dziefn przekazania Os$wiadczenia o Przystapieniu do
Umowy Pomiedzy Wierzycielami.

W przypadku, gdy Obligatariusz jest osobg fizyczng pozostajaca w zwiazku z
malzenskim badz rozwiedziona, mozliwos¢ przystgpienia  takiego
Obligatariusza do Umowy Pomiedzy Wierzycielami uzalezniona bedzie od
dostarczenia pisemnej zgody drugiego matzonka badz poswiadczonej kopii
majatkowe] umowy malzenskiej, z ktorej wynikac bedzie brak koniecznosci
uzyskama takiej zgody Iub, w przypadku gdy Obligatariusz jest osoba
rozwiedziong, zgody bylego matzonka lub odpisu stosownego orzeczenia sadu
dotyczacego podziatu majatku.

Z zastrzezemem szczegOlowych zapisOw Umowy Pomiedzy Wierzycielami,
Obligatariusz stanie sie strona Umowy Pomigdzy Wierzycielami po
dostarczeniu do Agenta Zabezpieczenia dokumentéw, o ktéorych mowa w
punktach 4.2.2 oraz 4.2.3 powyzej. Agent Zabezpieczenia przekaze stosowne
potwierdzenie Agentowi Emisji, ktéry poinformuje o tym fakcie
Obligatariusza.

Obligatariusz moze przystapi¢ do Umowy Pomiedzy Wicrzycielami pod
warunkiem, ze nie-podjgl. dzialan egzekucyjnych (Enforcement Action) w
rozumieniu  Umowy ‘Poriedzy Wierzycielami. Obligatariusz, ktory podjal
takie dziatania moze przystapi¢ do Umowy Pomiedzy Wierzycielami
wylgcznie o ile spelnione sa inne warunki konieczne dla przystapienia takiego
Obligatariusza do Umowy Pomiedzy Wierzycielami wskazane w jej tresci.

Zgodnie z warunkami Umowy Pomigdzy Wierzycielami, zbycie wszystkich
Obligacji bedacych w posiadaniu Obligatariusza, ktory przystapit do Umowy
Pomiedzy Wierzycielami powoduje, ze Obligatariusz automatycznie
przestanie posiada¢ jakiekolwiek uprawniemia z tytulu Umowy Pomiedzy
Wierzycielami, w tym w szczegélnos$ci w odniesieniu do Ustanawianych
Zabezpieczen.

4.3 Kolejnos¢ dokonywania splaty ze Srodkow pozyskanych 1z egzekucji
Ustanawianych Zabezpieczen
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5.1

5.2

5.4

5.5

5.6

5.7

6.1

Podziat srodkéw uzyskanych z egzekucji Ustanawianych Zabezpieczen odbywaé sie
bedzie na zasadach okreslonych w Umowie Pomiedzy Wierzycielami. Dla unikniecia
watpliwosci, Obligacje nie uprawniaja Obligatariusza do udzialu w tych érodkach.
Jedynym sposobem uczestnictwa przez Obligatariusza w podziale takich srodkow
bedzie przystapienie do Umowy Pomiedzy Wierzycielami.

EMISJA OBLIGACJI

Obligacje emitowane sg w, Dniu EH’HS_]! Intencja Emitenta jest, aby Dzienn Emisji
kazdej Obligaciji nastapil w tym samym dniu.

Miejscem emisji Obligacji jest Warszawa.

W ramach serii 02, Emitent emituje do 16.000 Obligacji o facznej wartosci
nominalnej do160.000.000,00 PLN, z tym Ze laczna warto$¢ nominalna Obligacji oraz
obligacji serii 01 emitowanych w ramach Programu nie przekroczy kwoty
320.000.000,00 PLN.

Wartos¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 10.000 PLN (stownie: dziesig¢ tysigcy
ziotych).

Nabycie Obligacji od Emitenta nastepuje poprzez rozrachunek transakcji nabycia
Obligacji przez KDPW oraz Podmioty Prowadzace Rachunki na podstawie zgodnych
instrukeji rozliczeniowych w rozumieniu odpowiednich Regulacji KDPW.

Prawa wynikajace z Obligacji powstajg z chwilg dokonama po raz pierwszy zapisu
Obligacji na Rachunku Papieréw WartoSciowych lub Rachunku Zbiorczym. Osoby
uprawnione z Obligacji zostang ustalone zgodnie z Ustawg o Obrocie.

Zaplata ceny emisyjnej za Obligacje nastapi zgodnie z procedura wskazang w
propozyciji nabycia Obligacji w drodze zaplaty odpowiedniej kwoty pieniezne] przez
inwestora, w takim przypadku warunkiem nabycia Obligacji jest istnienie
wystarczajgcego pokrycia na rachunku pienieznym Podmiotu Prowadzacego
Rachunek inwestora lub Rachunek Zbiorczy, a rozrachunek transakcji odbedzie si¢ na
zasadzie delivery versus payment.

OPROCENTOWANIE
Platnosé Kwoty Odsetek

Obligacje sa oprocentowane od Dnia Emisji pierwszej Obligacji (wliczajac ten dzien)
do Dnia Wykupu (nie wliczajac tego dnia). W kazdym dniu platnosci odsetek
wskazanym w punkcie 6.2 ponizej (Dni Platnosci Odsetel i Dni Ustalenia Stopy)
przy zalozeniu, ze Dniem Emisji wszystkich Obligacji bedzie 5 grudnia 2012 1., a
Dniem Wykupu bedzie 5 grudnia 2017 r., Emitent zobowigzany jest dokonac na rzecz
kazdego Obligatariusza bedacego posiadaczem Rachunku Papierdéw Wartosciowych,
na ktorym zapisane sg Obligacje oraz kazdego Obligatariusza wskazanego przez
posiadacza Rachunku Zbiorczego: jako . podmiot uprawniony z Obligacji w Dniu
Ustalenia Praw, platnodci Kwoty Odsetek obliczone) zgodnie z ninigjszym punktem 6
(Oprocentowanie). Kwoty Odsetek bedg platne z dotu. Jezeli jednak Dzien Platnosci
Odsetek przypadnie na dzien nie bedgcy Dniem Roboczym, zaptata Kwoty Odsetek
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6.2

6.4

nastapt w pierwszym Dniu Roboczym przypadajgcym po takim Dniu Platnosei
Odsetek, bez prawa zgdania odsetek za opoznienie lub jakichkolwiek innych
dodatkowych platnosci, '

Dni Piatnosci Odsetek i Dni Ustalenia Stopy’

- Dziein DZEH’!, Dzien
S Ustalenia .
_ S _ | © Ustalenia Sto _ Platnosei
Numer - - Poczgtek - | Koniec . Prawdla Pro lz Y i Odsetek dla
‘Okresu Okresu | Okresu. - Okresu - . “g:: owel ‘Okresu

Odsetkowego | Odsetkowego | Odsetkowego | Odsetkowego | -~ o' | OdsétKowego
o - BRI : o : . Odsetkﬂwego

E s P E - 1. wskazanego | wskazanego
R wskazanego

w kolumnie 1 w Koiumme 1
. . R w kolumnie 1

Kolumna 1 | Kolumna 2 | Kolumna 3 | Kolumna 4 | Kolumna 5 | Kolumna 6

I 2012/12/05 | 2013/06/05 | 2013/05/27 | 2012/12/03 | 2013/06/05

2 2013/06/05 | 2013/12/05 | 2013/11/27 | 2013/06/03 | 2013/12/05

3 2013/12/05 | 2014/06/05 | 2014/05/28 | 2013/12/03 | 2014/06/05

4 2014/06/05 | 2014/12/05 | 2014/11/27 | 2014/06/03 | 2014/12/05

5 201441 2/05’ ( ;20-}'5:;/’0'6/?05 1 2015/05/27 |1 2014/12/03 | 2015/06/05

6 2015/06/05 ||"2015/12/07 | 2015/11/27 | 2015/06/02 | 2015/12/07

7 2015/12/07 | 2016/06/06 | 2016/05/27 | 2015/12/03 | 2016/06/06

8 2016/06/06 | 2016/12/05 | 2016/11/25 | 2016/06/02 | 2016/12/05

9 2016/12/05 | 2017/06/05 | 2017/05/26 | 2016/12/01 | 2017/06/05

10 2017/06/05 | 2017/12/05 | 2017/11/27 | 2017/06/01 | 2017/12/05

6.3.1

Naliczanie odsetek

Kwota Odsetek obliczana jest odrebnie dla kazdego Okresu Odsetkowego, W

przypadku opéznienia w zaplacie Naleznosci Gtowne] Obligatariuszowi bedg
przystugiwaly odsetki w wysokosci ustawowe] w stosunku rocznym od

niezaptaconej Naleznosci Glowne;.

6.3.2

W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana ma by¢ za okres krotszy niz

pelny Okres Odsetkowy, bedzie ona obliczana w oparciu o rzeczywistg liczbe
dni w okresie od poprzedniego Dnia Platnosci Odsetek (wlacznie), albo od
Dnia Emisji pierwszej Obhgaql (wlacznie) w przypadku pierwszego Okresu

Odsetkowego,
wylgczeniem tego dma)

Obliczenie Kwoty Odsetek

W Dniu  Roboczym nastepujacym

do  .dnia;

W ktorym Obligacje zostang wykupione (z

po Dniu Ustalenia Stopy Procentowej

(zdefiniowanym ponizej} Agent Kalkulacyjny obliczy Kwote Odsetek za dany Okres
Odsetkowy od kazdej Obligacji wedtug nastepujacej formuty:

' Przy zalozeniu, ze Dziedl Emisji wszystkich Obligacji przypada na 5 grudnia 2012 r., a Dzien Wykupu na 5
gnudnia 2017 1.
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gdzie:
KO

SP

WN

LD

KO = 5P% x WN x LD/365

oznacza Kwote Odsetek od kazdej Obligacji za dany Okres Odsetkowy;

oznacza Stope Procentowa dla danego Okresu Odsetkowego ustalong
zgodnie z punktem 6.5 (Ustalenie Stopy Procentowef) Warunkdéw Emisji;

oznacza Naleznos$¢ Gloéwng kazdej Obligacji;

oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym,

po zackragleniu wyniku tego obliczenia do najblizszego grosza (przy czym pét i
wigeej grosza bedzie zaokraglone w'gorg).

6.5 Ustalenie Stopy Procentowej

6.5.1

6.5.2

6.5.3

6.54

6.5.5

95401-3-1913-v(.16

Stopa Procentowg dla danego Okresu Odsetkowego bedzie Stopa Bazowa
{zdefimowana ponizej) powiekszona o Marze.

Stopa Bazowa zostanie okreslona w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej. Stopa
Bazowa bedzie tOwna stawce WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rate)
podangj przez Reuter Monitor Money Rates Service przez odmniesienie do
strony "WIBO" lub kazdego jej oficjalnego nastepcy dla depozytow 6-
miesi¢gcznych wyrazonych w PLN z kwotowania na fixingu o godz. 11:00 lub
okolo tej godziny czasu warszawskiego, publikowanych w Dniu Ustalenia
Stopy Procentowe;.

W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie bedzie dostepna o godzinie 11:00 lub
okolo tej godziny czasu warszawskiego w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej,
zostanie ona ustalona przez Agenta Kalkulacyjnego w oparcin o stopy
procentowe dla depozytow 6-miesiecznych wyrazonych w PLN, oferowane w
tym czasie przez kazdy z Bankéw Referencyjnych pod warunkiem, ze co
najmniej cztery Banki' Referencyine podadza stopy procentowe. W takim
przypadku Stopa Bazowa bedzie to srednia arytmetyczna stép podanych przez
Banki Referencyjne po odrzuceniu najwyzszej 1 najntzszej stopy podanej przez
Banki Referencyjne, przy czym - jesli bedzie to konieczne - bedzie ona
zaokraglona do drugiego miejsca po przecinku (a 0,005% bedzie zaokraglone

w gore).

W przypadku, gdy Stopa Procentowa nie moze by¢ ustalona zgodnie
z powyzszymi postanowieniami, Stopa Procentowa zostanie ustalona na
podstawie ostatniej dostepnej Stopy Bazowej réwnej stawce WIBOR (Warsaw
Interbank Offered Rate) podanej przed Dniem Ustalenia Stopy Procentowej
przez Reuter Monitor Money Rates Service przez odniesienie do strony
"WIBO" lub kazdego jej oficjalnego nastepcy dla depozytdéw 6-miesiecznych
wyrazonych w PLN.

W terminach przewidzianych przez Regulacje KDPW, Agent Kalkulacyjny
obliczy, a nastepnie powiadomi Emitenta o wysokosci Stopy Procentowej i
Kwocie Odsetek dla danego Okresu Odsetkowego.
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7.1

7.2

7.3

SPOSOB WYPEATY SWIADCZEN PIENIEZNYCH Z OBLIGACJI

Platnosci Kwot do Zaplaty beda dokonywane bez potrgcen z tytulu roszczen
wzajemnych (chyba ze takie potragcenia byly wymagane zgodnie z prawem) oraz beda
dokonywane z uwzglednieniem przepiséw prawa obowiazujacych w Dniu Platnosci
Kwoty do Zaplaty. W szczegoinodcel, wysokos¢é Kwot Odsetek moze by¢ ograniczona
przez przepisy okreslajqce Wysokesc odsetek maksymalnych wynikajacych =z
czynnosci prawnych. -

Platnosci z tytulu Obligacji dokonywane be¢da za posrednictwem KDPW i wlasciwego
Podmiotu Prowadzacego Rachunek na podstawie 1 zgodnie z Regulacjami KDPW i
regulaminami danego Podmiotu Prowadzgcego Rachunek,

Informacje o numerze rachunku bankowego oraz wszelkie inne informacje i
dokumenty wymagane przez Podmiot Prowadzacy Rachunek winny byé przekazane
w formie i w terminach okreslonych w regulacjach Podmiotu Prowadzacego
Rachunek. Dla unikniecia watpliwosci brak platnosci na rzecz Obligatariusza
spowodowany brakiem przekazania przez tego Obligatariusza informacji o numerze
rachunku bankowego nie stanowi Przypadku Niewypelienia Zobowiazania,

OSWIADCZENIA I ZAPEWNIENIA EMITENTA

W dniu zlozenia Propozycji Nabycia Obligacji Emitent sktada nastepujace
oswiadczenia oraz zapewnienia;

8.1.1 Status

Emitent jest spotka akcyjna, nalezyc1e utworzong 1 dzialajacg zgodnie z
prawem polskim.

§.1.2  Uprawnienie do prowadzenia dzialalnosci

Emitent jest uprawniony do prowadzenia dziatalnosci w zakresie niezbednym
do wykonania jego zobowigzan wynikajacych z Obligacji.

8.1.3  Uprawnienia dotyczace Obligacje

Emitent posiada niezbedne uprawnienia i zgody organdéw spotki Emitenta
umozliwiajace mu wykonanie zobowigzan z tytutu Obligacii.

8.1.4 Wiazace zobowiazania

Zobowiazania Emitenta wynikajace z Obligaci sg zgodne z prawem, wigzace
i wykonalne.

8.1.5 Glowny osrodek podstawowej dzialalnoSci (Centre of Main Interest)
Emitenta

Glowny osrodek * podstav&owej dzialalnosci Emitenta na potrzeby
Rozporzadzenia Rady UE nr 1364/2000 z dnia 29 maja 2000 roku znajduje sie
w Rzeczpospolitej Polskiej.
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&.1.10

8.1.11

8.1.12

8.1.13

95401-3-1913-v0.10

Sprawozdania finansowe &

Ostatnie sprawozdanie finansowe Emitenta zostalo przygotowane zgodnie z
Zasadami Rachunkowo$ci oraz prezentuje wierny i rzetelny obraz svtuacii
finansowej oraz dziatalnosci Emitenta w okresie obrachunkowym, ktorego
dotyczy,

Prawdziwos$¢ udostepnianych informacji

Wszelkie informacje (z pozniejszymi uzupelnieniami), ktére zostaly
udostepnione Obligatariuszom przez Emitenta lub jego przedstawicieli sa
kompletne 1 poprawne we wszystkich istotnych aspektach i nie zawieraja
zadnych niezgodnych z prawdg stwierdzen ami pomijajg stwierdzen, ktore sa
niezbedne, aby o§wiadczenia 1 zapewnienia zawarte w Warunkach Emisji oraz
przekazywane Obligatariuszom nie wprowadzalty w blad.

Status Obligacji

Zobowigzania Emitenta z tytutu Obligacji wyemitowanych i niewykupionych
w danym czasie sg rowne i bez prawa pierwszenstwa zaspokojenia wzgledem
siebie oraz innych niepodporzadkowanych zobowiazan Emitenta.

Roszczenia podatkowe

Przeciwko Emitentowi nie zostaly wniesione zadne roszczenia z tytuu
podatkow, w kwocie przekraczajacej 1.000.000 PLN (stownie: jeden milion
ztotych) w odniesieniu do jednego roszczenia.

Brak naruszenia

Nie wystgpito zdarzenie, ktére stanowiloby Przypadek WNiewypeknienia
Zobowigzania lub Podstawe Wczesniejszego Wykupu.

Rejestr dluznikow

Emitent nie jest wpisany do rejestru dtuznikow niewyptacalnych, o ktérym
mowa w art. 35 Ustawy o Krajowym Rejestrze Sadowym z dnia 20 sierpnia
1997 roku (tekst jednolity: Dz. U. z 2007, nr 168, poz. 1439).

Poreczenia

. R Rt HSh . . .
Poreczenia stanowid wazne, zgodne z prawem i wykonalne zabezpieczenia
Obligacji.

Pari passu

Wierzytelnodei  Obligatariuszy wynikajace z Obligacji  korzystajg =z
pierwszenstwa zaspokajania przynajmniej na rowni  (pari passu) ze
wszystkimi niezabezpieczonymi i niepodporzadkowanymi wierzytelnodciami
innych wierzycieli Emitenta, za wyjatkiem wierzytelnosci majgcych
pierwszenstwo zaspokojenia na podstawie bezwzglednie obowiazujacych
przepisow prawd.
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10.

10.1

10.2

10.3

10.4

11

11.2

11.3

ZOBOWIAZANIA EMITENTA

Emitent do Dnia Wykupu zobowiagzany jest przekazywaé Agentowi Emisji swoje
roczne jednostkowe i1 skonsolidowane sprawozdania finansowe wraz z opinia
bieglego rewidenta w ciggu 30 dni od dnia ich zatwierdzenia przez Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta. Sprawozdania finansowe dostepne sg w
Biurze Agenta Emisji lub na stronie internetowej Emitenta www.ciech.com lub na
kazdej innej stronie internetowej, ktora ja zastapi.

WYKUP OBLIGACJI
Obligacje beda wykupywane w Dniu Wykupu lub w Dniu Wezedniejszego Wykupu.

Emitent zaplaci w dniu przypadajacym 60 miesigcy od Dnia Emisji pierwszej
Obligacji ("Dzien Wykupu') za kazdg Obligacje kwote rowng Naleznosci Glowne;j.
Platnosci z tytulu Obligacji beda dokonywane na rzecz podmiotdw bedacych
Obligatariuszami w Dniu Ustalenia Praw. Jezeli jednak Dzien Wykupu przypadnie na
dzien nie begdgey Dniem Roboczym, powyZsza zaplata nastagpi w pierwszym Dniu
Roboczym przypadajgcym po Dniv Wykupu, bez prawa zadania odsetek za
opoznienie Jub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci.

W dniu otwarcta likwidacyi Emitenta Obligacje podlegaja natychmiastowemu
wykupowi. Emitent jest zobowigzany zap%acw w tym dniu Kwote Wczesniejszego
Wykupu.

Obligacje wykupione w calosci zostana umorzone.
WCZESNIEJSZY WYKUP OBLIGACJI

Obligatariusz ma prawo zada¢ dokonania wezesniejszego wykupu posiadanych przez
niego Obligaciji w przypadku:

11.1.1  wystgpienia Przypadku Niewypelnienia Zobowigzania; lub

11,1.2  wystapienia Podstaﬁ’ky Wczesmejsz;ego Wykupu ("Podstawa Wczesniejszego
Wykupu"}).

Jezeli Dzien Weczesniejszego Wykupu przypadnie na dzien nie bgdacy Dniem
Roboczym, platnos¢ kwot naleznych Obligatariuszom z tytulu wezesniejszego
wykupu Obligacji nastagpi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajgcym po Dniu
Wezesniejszego Wykupu, bez prawa zadania odsetek za opdznienie lub jakichkolwiek
innych dodatkowych platnosei.

Wezesniejszy wykup Obligacji w 'sytuacji wystapienia Przypadku Niewypelnienia
Zobowiazania

11.3.1 W sytuacji wystapienia Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania, kazdy
Obligatariusz moze doreczy¢ Emitentowi, pisemne zadanie weczesniejszego
wykupu ("Zadanie Wezesniejszego Wykupu"), w ktorym okresli Dzien
Wezesniejszego Wykupu. Dla skutecznego dorgczenia powyzszego zadania
Obligatariusz powinien:
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11.3.2

(1)  wskaza¢ podstawe zadania wezesniejszego wykupu w  Zadaniu
Wezesniejszego Wykupu;

(2) dostarczy¢ dokument wystawiony zgodnie z Ustawg o Obrocie
potwierdzajacy, ze ten Obligatariusz jest posiadaczem Obligacii; oraz

3 przedlozy¢ Certyfikat Rezydencji (o ile przedlozenie Certyfikatu
Rezydencji jest wymagane dla zastosowania zerowej lub obnizonej
stawki opodatkowania i1 Obligatariusz chee skorzysta¢ z tej stawki
opodatkowania).

Skuteczna realizacja prawa do wczesniejszego wykupu Obligacji powoduje, ze
Obligacje posiadane przez danego Obligatariusza staja sie platne w Dniu
Wezesnigjszego Wykupu, w zwiazku z czym Kwota Wezesniejszego Wykupu
bedzie platna na rzecz takiego Obligatariusza w Dniu Wczesniejszego
Wykupu bez dodatkowych dziatan lub formalnodci.

11.4  Wezesniejszy wykup Obligacji w przypadkn wystapienia Podstawy
Wezesniejszego Wykupu

[1.4.1

11.4.2

1143
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Mozliwos¢ skorzystania z Podstawy Wczesniejszego Wykupu bedzie
przyshugiwaé Obligatariuszowi, w przypadku, gdy wystapi i trwa ktorekolwiek
ze zdarzen bedacych Podstawa Wezesniejszego Wykupu oraz pod warunkiem
podjecia przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaly w przedmiocie
wyrazenia zgody mna skorzystanie przez Obligatariuszy z Podstawy
Wezesniejszego Wykupu.

Podjecie Uchwaly -Zgromadzehia Obligatariuszy nie bedzie wymagane w
odniesieniu do przypadkéw wskazanych w punktach 13.3 (Wymagalnosé
wierzytelnosci z tytutu Obligacii HY lub Umowy Kredytow Supersenior), 13.4
(Egzekucja =z Ustanawianych — Zabezpieczen), 13.5  (Postgpowanie
Upadiosciowe), 13.8 (Rozwigzanie Emitenta), 13.10 (Zaprzestanie
prowadzenia dziafalnosci)y oraz 1312 (Wycofanie Emitenta z Rynku
Regulowanego). W takim przypadku Dzien Woezesniejszego Wykupu
przypadnie w 10. Dniu Roboczym od otrzymania przez Emitenta od
Obligatariusza pisemnego zadania wezesniejszego wykupu.

W razie podjecia Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy zgodnie z punktem
11.4.1 powyzej, Emitent poda do wiadomosci Obligatariuszy tres¢ Uchwaty
Zgromadzenia Obligatariuszy wyrazajacej zgode na skorzystanie przez
Obligatariuszy z Podstawy Wezesnigjszego Wykupu, w  najkrotszym
mozliwym czasie, lecz nie pdiniej niz w terminie pigciu Dni Roboczych od
daty zamknigcia obrad Zgromadzenia Obligatariuszy (pod warunkiem
terminowego otrzymania protokolu Zgromadzenia Obligatariuszy) 1
zawladamia Obligatariuszy o terminie na zfozenie zawiadomieh o
wczesniejszym wykupie posiadanych przez nich Obligacji ("Zawiadomienie o
Wezesniejszym  Wykupie"). _f’Termin na zlozenie przez Obligatariuszy
Zawiadomienia o "WezeSniejszym Wykupie bedzie wynosit pie¢ Dni
Roboczych od dnia podania tresci Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy do
publiczne] wiadomosci przez Emitenta ("Termin Zawiadomienia"). W
przypadku, gdy Emitent nie poda do publicznej wiadomoscei tresci Uchwaly
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11.4.4

11.4.5

11.4.6

11.4.7

\\ 95401-3-1913-v(.16

Zgromadzenia Oblég:atmjﬁis;zy w terminie pigciu Dni Roboczych od daty
zambknigcia obrad Zgromadzenia Obligatariuszy:

(1) tre§¢ Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy wyrazajgcej zgode na
skorzystanie przez Obligatariuszy z Podstawy Wcezesniejszego
Wykupu zostanie podana do wiadomos$ci Obligatariuszy przez Agenta
Emisji w najkrotszym mozliwym czasie, poprzez publikacje na koszt
Emitenta w gazecie "Rzeczpospolita" Iub, w przypadku gdy
"Rzeczpospolita" przestanie by¢ wydawana, w innej ogolnopolskiej
gazecie, oraz

(2) Termin Zawiadomienia uptynie po trzech Dniach Roboczych od dnia
przekazania  Obligatariuszom  tresci  Uchwaly  Zgromadzenia
Obligatariuszy zgodnie z punktem (1) powyze;.

Przed Terminem Zawiadomienia kazdy Obligatariusz moze doreczyc
Emitentowi pisemne Zawiadomienie o Wczedniejszym Wykupie. Dla
skutecznego doreczenia zawiadomienia Obligatariusz powinien:

(1) wskaza¢ podstawe prawng powolujac sie na odpowiednig Uchwale
Zgromadzenid Obligatariuszy wyrazajgcg zgode na skorzystanie przez
Obligatariuszy z Podstawy Wezesniejszego Wykupu fub zalgczajac jej
kopie;

(2} dostarczy¢ dokument wystawiony zgodnie z Ustawa o Obrocie
potwierdzajacy, ze Obligatariusz jest posiadaczem Obligacji; oraz

(3) przediozy¢ Certyfikat Rezydencji (o ile przedlozenie Certyfikatu
Rezydencjt jest wymagane dla zastosowania zerowej lub obnizonej
stawki opodatkowania i Obligatariusz chce skorzysta¢ z tej stawki
opodatkowania).

Dniem Wczesniejszego Wrykupu Obligacji bedacych w  posiadaniu
Obligatariuszy, ktorzy zlozyli Zawiadomienia o Wezesniejszym Wykupie
bedzie pigty Dzien Roboczy przypadajacy po Terminie Zawiadomienia.

W przypadku nieskorzystania przez Obligatariusza 2z  Podstawy
Wezesniejszego Wykupu przed Terminem Zawiadomienia, prawo do
skorzystania z Podstawy Wezesniejszego Wykupu w zwigzku z wystgpieniem
konkretnego zdarzenia stanowiacego Podstawe Wezesniejszego Wykupu
wygasa. W przypadkd wystapienia kolejnego zdarzenia stanowiacego
Podstawe Wecezesnigjszego Wykupu terminy na dokonanie czynnosci
przewidzianych w punkcie 11.4, biegng od dnia podjecia nowej Uchwaty
Zgromadzenia Obligatariuszy.

Skuteczne skorzystanie z Podstawy Wcezesniejszego Wykupu powoduje, ze
Obligacje posiadane przez danego Obligatariusza stajg si¢ wymagalne w Dniu
Wezesnigjszego Wykupu, w zwigzku z czym Kwota Wezesniejszego Wykupu
bedzie platna na rzecz takiego Obligatariusza w Dniu Wcezesnigjszego
Wykupu bez dodatkowych dziatan lub formalnosci.
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12.  PRZYPADEK NIEWYPELNIENTA ZOBOWIAZANIA

Emitent nie dokonat platnosei jakiejkolwiek kwoty wymagalnej z tytulu Obligacyi.
13. PODSTAWY WCZESNIEJSZEGO WYKUPU
13.1  Zasady ogolne

13.1.1 Jezeli skutki danego zdarzenia bedacego Podstawa Wczesniejszego Wykupu
zostana usunigte do dnia podjgcia przez Zgromadzenie Obligatariuszy
Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy w przedmiocie wyrazenia zgody na
skorzystanie przez Obligatariuszy z Podstawy Wezesniejszego Wykupu, takie
zdarzenie nie bedzig stanowilo Podstawy Wezesniejszego Wykupu.

13.1.2 W przypadku podjecia Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy nie wyrazajacej
zgody na skorzystanie przez Obligatariuszy z Podstawy Wczesmejszego
Wykupu przed wystapieniem w danym czasie danego zdarzenia bgdacego
Podstawg Weczesniejszego Wykupu ("Uchwala a Priori"), taka uchwala
bedzie wigza¢ Obligatariuszy takze po wystapieniu w tym czasie tego
zdarzenia. Dla unikni¢cia watpliwosei — nie podjgcie Uchwaly a Priori nie
bedzie uprawniato Obligatariuszy do automatycznego skorzystania z Podstawy
Wezesniejszego Wykupu po wystgpieniu tego zdarzenia, bedacego Podstawg
Wcezesniejszego Wykupu, W takim przypadku konieczne bedzie podjecie
odrebnej Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy wyrazajacej zgode na
skorzystanie przez Obligatariuszy z Podstawy Wezesniejszego Wykupu.

13.2 Naruszenie Zadluzenia Finansowego

13.2.1 Emitent nie dokona platnosci, w terminie wymagalnosci, swojego Zadluzenia
Finansowego (innego niz Zadluzenie Finansowe wynikajace z Obligacji HY,
Umowy Kredytéw Supersenior oraz z ich gwarancji/poreczenia), na tacznag lub
pojedyncza kwote przekraczajacg 10% Skonsolidowanych Kapitatow
Wiasnych wykazanych w ostatnim, zbadanym przez bieglego rewidenta,
skonsolidowanym roeznym lub przejrzanym, skonsolidowanym, pélrocznym
(w zaleznosci, ktore bedzie bardziej aktualne), sprawozdaniu finansowym
Emitenta; lub

13.2.2  w wyniku zaistnienia przypadku naruszema Zadhuzenia Finansowego (innego
niz wynikajgce z Obligacji HY, Umowy Kredytow Supersenior oraz z ich
gwarancji/porgczenia) na laczng lub pojedynczg kwote przekraczajacy 10%
Skonsolidowanych Kapitalow Wlasnych wykazanych w ostatnim, zbadanym
przez bieglego rewidenta skonsolidowanym, rocznym lub przejrzanym,
skonsolidowanym, p&lrocznym (w zaleznos$ci, ktére bedzie bardziej aktualne)
sprawozdaniu finansowym, Zadtuzenie Finansowe stanie si¢ wymagalne i
platne przed pierwotnym okresem wymagalnosci;

pod warunkiem, ze powyzsze okolicznosci wskazane w punktach 13.2.1 lub 13.2.2
nie zostang naprawione w ciagu 14 dni od wystapienia takiej okolicznosci.

13.3  Wymagalno§¢ wierzytelnosci z tytulu Obligacji HY lub Umeowy Kredytéw
Supersenior
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13.4

13.5

13.6

13.8

13.9

W wyniku zaistnienia przypadku naruszenia pod Obligacjami HY lub Umowa
Kredytow Supersenior zadhuzenie z tytulu Obligacji HY lub Umowy Kredytdéw

Supersenior stanie sie¢ wymagalne i platne przed pierwotnym terminem wymagalnosci.

Egzekucja z Ustanawianych Zabezpieczen

Agent Zabezpieczen otrzymal od odpowiedniej grupy wierzycieli instrukeje
prowadzenia egzekucji z Ustanawianych Zabezpieczen zgodnie z postanowieniami
Umowy Pomiedzy Wierzycielami.

Post¢powania upadlo$ciowe

13.5.1  Emitent zlozy wniosek o otwarcie postgpowania naprawczego, wniosek o
ogloszenie upadtoscei lub odpowiednie organy Emitenta podejmg uchwate w
tym celu; lub

13.5.2 wierzyciel Emitenta zlozy wniosek o ogloszeme upadlosci Emitenta, w
przypadku, gdy taki wniosek nie zostanie cofnigty lub odrzucony lub
postepowanie wszczete na podstawie takiego wniosku nie zostanie w inny
sposéb zakonczone w ciggu trzech miesigey od daty zlozenia wniosku.

Naruszenie innych obowiazkéw wynikajacych z Warunkéw Emisji

Emitent naruszy swoje zobowigzania wynikajace z Warunkow Emisji (dla unikniecia
watpliwosci, inne niz wskazane w punkcie 12 (Przypadek Niewypefnienia
Zobowigzania) lub dajgce sie wywies¢ z tresci niniejszego punktu 13 (Podstawy
Wezesniejszego Wykupu) badz w nim przywolane i takie naruszenie nie zostanie
naprawione w terminie 45 dni od jego zaistnienia).

Zbycie Aktywow A oraz Aktywow B

Zbycie Aktywow A lub Aktywoéw B dokonane zostanie w sposob sprzeczny z
postanowieniami punktu 15 (Wcezesniejszy Wykup Obligacji w Zwigzku ze Zbyciem
Niektorych Aktywow Emitenta).

Rozwigzanie Emitenta

Wydane zostanie przez sad postanowienie o rozwigzaniu Emitenta lub podjeta
zostanie uchwata Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Emitenta o rozwigzaniu
Emitenta lub podjeta zostanie decyzja o przeniesieniu siedziby Emitenta za granice.

Postepowania sadowe i administracyjne

Emitent nie dokonal platnosci kwot, do zaplaty ktérych zobowigzany zostal na
podstawie jednego lub wicksze] liczby prawomocnych orzeczen sadow lub
ostatecznych decyzji administracyjuych, w tacznej kwocie przekraczajace) 10%
Skonsolidowanych Kapitatéw Wiasnych wykazanych w ostatnim, zbadanym przez
bieglego rewidenta, skonsolidowanym rocznym lub przejrzanym, skonsolidowanym,
pélrocznym (w zaleznosci, ktore bedzie bardziej aktualne), sprawozdaniu finansowym
Emitenta.

13.10 Zaprzestanie prowadzenia dzialalno$ci
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Emitent zaprzestanie prowadzenia, w calosci lub w istotnej czescl, podstawowej dla
siebie dziatalnosci gospodarczej.

13.11 Wymagane zgody i zezwolenia

Zostang wycofane lub przestang obowigzywac jakiekolwiek zgody lub zezwolenia lub
inne licencje umozliwiajagce Emitentowi wykonanie swych zobowigzan wynikajacych
z Obligaci.

13.12 Wycofanie Emitenta z rynku regulowanego

Wszystkie akcje Emitenta zostang wycofane z obrotu na rynku regulowanym w
Polsce.

13.13 Pari passu

Wierzytelnosci Obligatariuszy wynikajace z Obligacji nie korzystajg z pierwszenstwa
zaspokajania przynajmniej na réwni {(pari passu) ze wszystkimi niezabezpieczonymi i
niepodporzadkowanymi  wierzytelno§ciami innych wierzycieli Emitenta, za
wyjatkiem wierzytelnosci majgcych pierwszenstwo zaspokojenia na podstawie
bezwzglednie obowiazujacych przepisow prawa.

[3.14 Poreczenia

Poreczenia przestana stanowi¢ wazne, zgodne z prawem i skuteczne zabezpieczenia (z
zastrzezeniem, dla unikniecia watpliwosci, postanowien punktu 3.10).

13.15 Ustanawiane Zabezpieczenia

13.15.1 Dokumentacja dotyczaca Ustanawianych Zabezpieczen (innych niz
zabezpieczenia udzielane przez S.C. Uzinele Sodice Govora-Ciech Chemical
Group S.A. wskazane w punktach 5.11, 8.11, 12.11 oraz 13.1 Czesci 1
Zatacznika 2 do Warunkdéw Emisji ("Pierwotne Zabezpieczenia Rumunskie")
oraz zabezpieczenia, do ustanowienia ktdrych S.C. Uzinele Sodice Govora-
Ciech Chemical Group S.A. ("U.S. Govora") bedzie zobowiazane dopiero po
wygasniectu ograniczei umownych wynikajgcych z umowy z AVAS
(Autoritatil pentru Valorificarea Activelor Statului) dotyczacej U.S. Govora
("Umowa z AVAS"), ktore wskazane sg w punkcie 14 Czesci 1 Zalgcznika 2
do Warunkéw Emisji- ("Dodatkowe Zabezpieczenia Rumunskie")) nie
zostanie nalezycie podpisana w terminie do 14 grudnia 2012 r. bad? wszystkie
wnioski dotyczace rejestrac)i Ustanawianych Zabezpieczen (innych niz
wskazane powyzej wylaczenia) we wlasciwych sadach nie zostana zlozone w
terminie do 21 grudnia 2012 1.

13.15.2 Dokumentacja dotyczaca Pierwotnych Zabezpieczein Rumunskich nie zostanie
nalezycie podpisana w terminie do 31 styczma 2013 r,

13.15.3 W przypadku wygasniecia ograniczen umownych wynikajacych z Umowy z
AVAS, U.S. Govora nie podejmie z nalezytg starannoscig dziatan majgcych na
celu ustanowienie Dodatkowych Zabezpieczen Rumuniskich niezwlocznie po
wygasnigciu  tych ogramiczen (z zastrzezeniem 60-dniowego okresu
naprawczego).
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13.16

13.17

13.18

13.20

13.154 Z zastrzezeniem koniecznosci ich rejestrac)i we wilasciwych rejestrach,
Ustanawiane Zabezpieczenia ustanowione na zabezpieczenie Diugu
Rownoleglego przestana stanowi¢ wazne, zgodne z prawem i skuteczne
zabezpieczenia Diugu  Roéwnoleglego, 2z  zastrzezeniem  zwolniema
jakiegokolwiek Ustanawianego Zabezpieczenia dokonanego zgodnie =z
warunkami Umowy Pomigdzy Wierzycielami oraz transakcji zbycia aktywow
dokonywanych bez naruszenia Warunkéw Emisji 1 Umowy Pomiedzy
Wierzycielami.

Ofwiadczenia i zapewnienia

Ktorekolwiek z o$wiadczen i zapewnien zlozonych przez Emitenta w wiazacej
propozycji nabycia Obligacji lub Warunkach Emisji okaze si¢ nieprawdziwe w
catodci lub w czesdel na moment, w ktorym zostato ztoZzone.

Dzialania wierzycieli

Dokonano jakiegokolwiek zajecia, zabezpieczenia sgdowego lub egzekucji w
stosunku do jakiegokolwiek skladnika lub skladnmikoéw majatku Emitenta na taczng
kwote facznie lub osobno przekraczajaca 10% Skonsolidowanych Kapitatow
Wiasnych wykazanych w  ostatnim, zbadanym przez bieglego rewidenta,
skonsolidowanym rocznym lub przejrzanym, skonsolidowanym, polrocznym (w
zaleznosct, ktére bedzie bardziey aktualne), sprawozdaniu finansowym Emitenta.

Zaciagni¢cie Zadluzenia Finansowego

Emitent fub inna spotka z Grupy Kapitalowej zaciggnie Zadhizenie Finansowe inne
niz Dozwolone Zadhuzenie Finansowe w przypadku, gdy (po uwzglednieniu wplywu
zaciagnietego Zadhuzenia Finansowego na wskazniki na zasadzie pro forma, w tym
wplywu pro forma uzycia srodkéw netto, pozyskanych tytulem takiego Zadluzenia
Finansowego) wskaznik Skonsolidowany EBITDA/Skonsolidowane Odsetki Netto
bedzie miat po takiej transakcji poziom nizszy niz 2,5.

Zaciagniecie Zabezpieczonego Zadluzenia Finansowego

Emitent lub inna spotka z Grupy Kapitalowej zaciggnie Zabezpieczone Zadluzenie
Finansowe inne niz Dozwolone Zadhizenme Finansowe w przypadku, gdy (po
uwzglednieniu wplywu zaciggnigtego Zabezpieczonego Zadhuzenia Finansowego na
wskazniki na zasadzie pro forma, w tym wplywu pro forma uzycia $rodkoéw netto
pozyskanych tytulem takiego Zabezpieczonego Zadluzenia Finansowego) wskaznik
Skonsolidowany Dhug Zabezpieczony/Skonsolidowany EBITDA bedzie mial po
takiej transakcji poziom wyzszy niz 3,5 (jezeli transakcja jest dokonywana do 31
grudnia 2014 r. wiacznie) albo poziom wyzszy niz 3,0 (jezeli transakcja jest
dokonywana po tej dacie).

Dokonanie przejecia
Emitent lub inna spotka z Grupy Kapitatowej:

13.20.1 dokona przejecia podmiotu, ktérego podstawowa dzialalnos¢ nie pokrywa sig
w catosei lub w czese z podstawowa dziatalnoseig Grupy Kapitatowej; Tub
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13.21

13.22

13.20.2 dokona przejecia podmiotu, ktdrego podstawowa dziatalno$é pokrywa sie w
catosci lub w czesci z podstawowa dzialalnoscia Grupy Kapitalowej, a w
wyniku dokonanego przejecia (po uwzglednieniu wplywu dokonywanej
transakcji na wskazniki na.zasadzie pro forma, w tym wplywu zaciagniccia
nowego Zadluzenia Finansowego w zwiazku z nia innego niz Dozwolone
Zadluzenie Finansowe): (1) (jezeli przed dokonaniem takiej transakcji
wskaznik Skonsolidowany EBITDA/Skonsolidowane Odsetki Netto byt
réwny co najmniej 2,5) wskaznik Skonsolidowany EBITDA/Skonsolidowane
Odsetki Netto osiagnie w wyniku takiej transakcji poziom nizszy niz 2,5; albo
(i) (jezeli przed dokonaniem takiej transakcji wskaznik Skonsolidowany
EBITDA/Skonsolidowane Odsetki Netto byt juz nizszy niz 2,5) wskaznik
Skonsolidowany EBITDA/Skonsolidowane Odsetki Netto obnizy si¢ jeszcze
bardziej.

Polaczenie, podzial, przeksztalcenie

Nastapi polaczenie, podziat lub przeksztatcenie Emitenta z wylaczeniem przypadkow,
gdy nastepca prawnym powstalym w wyniku takiego przeksztalcenia bgdzie Emitent
lub zobowiazania z tytulu Obligacji zostana przejete w calosci przez podmiot
powstaty w wyniku przeksztalcenia oraz w wyniku polaczenia, podziatu lub przejecia:

13.21.1 nie wystapi Przypadek Niewypelnienia Zobowigzania lub Przypadek

Weczesniejszego Wykupu ofaz .-
N T T s

13.21.2 (po uwzglednieniu wplywu dokonywanej transakcji na wskazniki na zasadzie
pro forma, w tym wplywu zaciggniecia nowego Zadluzenia Finansowego w
zwigzku z nig innego niz Dozwolone Zadluzenie Finansowe) wskaznik
Skonsolidowany EBITDA/Skonsolidowane Odsetki Netto: (i) nie osiggnie w
wyniku takiej transakeji poziomu mzszego niz 2,5 (jezeli przed takg transakcija
byt réwny co najmniej 2,5); albo (i1) nie utrzyma dotychczasowego poziomu
ani nie osiggnie wyzszego poziomu (jezeli przed taka transakcjg byl nizszy niz
2,5).

Niedozwolone zabezpieczenie

Emitent albo inny czlonek Grupy Kapitalowej ustanowi na rzecz obligatariusza
posiadajgcego Obligacje HY lub jego przedstawiciela (np. powiernika lub agenta
zabezpieczen) (w tym posrednio za pomoca dlugu rownoleglego lub w inny podobny
sposob) zabezpieczenie rzeczowe lub osobiste Zadluzenia Finansowego z tytuhu
Obligacji HY lub ich poreczervgwarancji, jezeli nie ustanowi w tym samym czasie
rownorzednego zabezpieczenia Zadhuzenia Finansowego z tytulu Obligacji 1 innych
obligacji w ramach Programu (przy czym, dla unikniecia watpliwosci, koniecznosé
przystapienia przez Obligatariusza do Umowy Pomiedzy Wierzycielami lub do
analogicznej Umowy w celu uzyskania, posrednio, uprawnienia z tytulu takich
zabezpieczen przez Obligatariusza nie powoduje naruszenia niniejszego
postanowienia). Dla  uniknigcia  watpliwosci, powyzsze nie  obejmuje
porgczenia/gwarancji udzielonej przez Emitenta za zobowigzania emitenta Obligacji
HY z tytutu emisji Obligacji HY.

05401-3-1913-v0.16 -20 . 60-4(530236



14.

14.1

14.2

15.

15.1

WCZESNIEJSZY WYKUP OBLIGACJI W ZWIAZKU ZE ZMIANA
KONTROLI

W razie wystgpienia przypadku Zmiany Kontroli kazdy z Obligatariuszy bedzie miat
prawo do zgdania wezedniejszego wykupu czesci lub catosei posiadanych przez niego
Obligacji. W celu dokonania wczesniejszego wykupu Obligatariusz zobowigzany
bedzie do dostarczenia Emitentowi zawiadomienia, w ktérym wskaze liczbe Obligacii,
ktorych wykupu zada oraz Dzien Wcezesniejszego Wykupu, z zastrzezeniem, ze Dzien
Wezesniejszego Wykupu nie moze zostaé wskazany na dzien wezesniejszy niz termin
przypadajacy 30 Dni Roboczych od daty zawiadomienia, o ktorym mowa powyzej.
Wykup Obligacji dokonany zostanie przez Emitenta w Dacie Wezesnigjszego
Wykupu za Kwote Wezesnigjszego Wykupu powiekszona o premie. Kwota premii
nalezne) z tytulu wezesniejszego wykupu jednej Obligacyi bedzie réwna iloczynowi
Naleznosci Glioéwnej 1 stawki 0,7%. Zaplata premii nastgpi w Dacie Wezesniejszego
Wykupu.

Prawo do zgdania wezesnigjszego wykupu Obligacji w przypadku Zmiany Kontroli
wygasnie, jezeli zadanie wezedniejszego wykupu nie zostanie ztozone w terminie 20
Dni Roboczych od daty podania przez Emitenta do publicznej wiadomosci informacji
o Zmianie Kontroli w drodze opublikowania stosownego raportu biezacego.

WCZESNIEJSZY WYKUP OBLIGACJI W ZWIAZKU ZE ZBYCIEM
NIEKTORYCH AKTYWOW EMITENTA

Rozporzadzenie Aktywami A

15.1.1 Emitent zapewni, by wszelkie kwoty uzyskane ze zbycia Aktywow Sodowych
przeznaczone zostaly na przedterminowa splate: (i) w pierwszej kolejnosel
wierzytelnodci z tytulu Umowy Kredytéw Supersenior (o ile bedzie to
wymagane zgodnie z postanowieniami Umowy Kredytow Supersentor lub
bedzie dokonane po wyrazeniu przez kredytodawcow Umowy Kredytow
Supersenior uprzedniej zgody na dokonanie takiego zbycia 1 wymagane
warunkami takiej zgody) oraz (i} w drugiej kolejnosci wierzytelnosci z tytulu
wierzytelnoéci  Obligatariuszy oraz wierzytelnosci obligatariuszy innych
obligacji wyemitowanych w ramach Programu (i umorzenie takich Obligacji i
obligacji). Jezeli Umowa ‘Kredytow Supersenior (lub warunki zgody
wyrazonej zgodnie-Z jej  warankKami) przewiduje inaczej, przedterminowa
splata wierzytelnosci z tytutu Umowy Kredytdw Supersenior, wierzytelnosci
Obligatariuszy oraz obligatariuszy innych obligacji wyemitowanych w ramach
Programu moga byé zaspokajane (a Obligacje i inne obligacje w ramach
Programu umarzane) na zasadzie proporcjonalnego podziatu kwot ze zbycia,
bez uprzywilegjowywania wierzytelnosci z tytulu Umowy Kredytow
Supersenior.

15.1.2  Zbycie takich Sprzedawanych AktywoOw bedzie dopuszezalne pod warunkiem,
ze zbycie dokonywane bedzie na warunkach rynkowych oraz pod warunkiem,
ze co najmniej 75% ceny Sprzedawanych Aktywow zaplacone zostanie w
postaci gotdéwki lub ekwiwalentow gotowki (zgodnie z Zasadami
Rachunkowosci), przy czym oba warunki musza by¢ spelnione tgcznie.
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15,13

15.1.4

15.1.5

15.1.6

Obligatariusz jest uprawniony {a nie zobowigzany) do przedstawienia
wszystkich lub niektérych Obligacjt do nabycia w celu umorzenia, natomiast
Emitent jest zobowiazany do podejmowania dzialan wskazanych powyzej oraz
do odkupienia Obligacji ze srodkéw pochodzacych ze sprzedazy
Sprzedawanych Aktywow bedacych Aktywami Sodowymi.

Wszelkie kwoty netto otrzymane przez Emitenta w zwigzku ze zbyciem
Sprzedawanych Aktywodw bedacych Aktywami Sodowymi zostang wplacone
przez Emitenta na Rachunek Zasitrzezony Emitenta. Podzial kwot
otrzymanych ze sprzedazy -takich Sprzedawanych Aktywoéw 1 zapisanych na
Rachunku Zastrzezonym Emitenta, pomiedzy kredytodawcow Umowy
Kredytow Supersenior oraz obligatariuszy Obligacji 1 innych obligacji
wyemitowanych w ramach Programu dokonany zostanie zgodnie z zasadg
opisang w punkcie 15.1.1 powyzej.

Jezeli jakakolwiek czgs¢ srodkow na Rachunku Zastrzezonym Emitenta
powinna by¢ przeznaczona na przedterminows splate Obligacji, w terminie 10
dni od daty uznania platnosci na Rachunku Zastrzezonym Emitenta kwoty
pelnej ceny netto za Sprzedawane Aktywa bedace Aktywami Sodowymi
Emitent zawiadomi Agenta Emisji 1 Obligatariuszy o dokonanej sprzedazy,
wyznaczajge Obligatarinszom termin, w jakim Obligatariusze powinni zlozy¢
zadanie dokonama przez Emitenta wykupu Obligacji, przy czym termin ten
nie moze przypada¢ w dacie pozniejszej] niz przypadajgca 60 dni od daty
uznania Rachunku Zastrzezonego Emitenta pelng kwota ceny netto za
Sprzedawane Aktywa. W celu zrealizowania swojego uprawnienia,
Obligatariusz powinien dostarczy¢ we wskazanym powyzej terminie do
Emitenta z kopia do Agenta Emisji zawiadomienie o skorzystaniu z prawa
wezesnigjszego wykupu ze wskazaniem maksymalnej wartosci nominalnej
posiadanych przez mego Obhgac:}l jaka ma podlega¢ wezesniejszemu
wykupowi., Z zastrzezeniem postanomen punktu 15.1.6 ponizej, Emitent
dokona wykupu przedstawionych do wykupu Obligacji w dacie przypadajacej
nie poézniej niz 70 dni po dniu uznania platnosct na Rachunku Zastrzezonym
Emitenta.

Emitent dokona wykupu Obligacji kazdego Obligatariusza, ktdry przedstawi
swoje Obligacje do wykupu o gcznej wartosci nominalnej obliczonej wedlug
nastepujacego wzoru:

_KxLP
LO

WN —~ oznacza warto$¢ nominalng Obligacji, ktére zostang wykupione od

G5401-3-1913-+0.16

danego Obligatariusza (przy czym zostanie ona zaokrgglona w dot do
kwoty bedacej catkowita wielokrotnoscig warto$ci nominalnej jednej
Obligacji);

—~ oznacza kwote przeznaczona zgodnie z punktem 4.3 (Kolejnosé
dokonywania  splaty ze Srodkdw  pozyskanych z  egzekucji
Ustanawianych Zabé_zpz‘qczeﬁ) do podziatu pomigdzy Obligatariuszy
oraz obligatariuszy innych obligacji wyemitowanych w ramach
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Programu;

LO - oznacza hczb¢ obligacji lacznie wyemitowanych na podstawie
Programu,
LP - oznacza liczbe Obligacji przedstawionych do wczesdniejszego wykupu

przez danego Obligatariusza.

15.2 Rozporzadzenie Aktywami B

1521

15.2.2

55401-3-1913-v0.16

Emitent bedzie mdgt dokona¢ w danym roku kalendarzowym sprzedazy
Aktywow B oraz zapewni by Porgczyciele dokonali w danym roku
kalendarzowym sprzedazy Aktywoéw B (przy czym niniejsze ograniczenie nie
dotyczy zbywania aktywdéw w toku zwyklej dzialalnosci), wylgcznie pod
warunkiem, ze tgczna wartosé¢ aktywow podlegajaca sprzedazy w danym roku
kalendarzowym (innych niz Aktywa A) nie przekroczy 10%
Skonsolidowanych Kapitalow Wiasnych wykazanych w najbardziej aktualnym
rocznym sprawozdaniu finansowym Emitenta. Jezeli warto$¢ miataby
przekroczy¢ 10% Skonsolidowanych Kapitatéw Wiasnych Emitenta, Emitent
lub, odpowiednio Porgczyciel, bedzie mogh dokonal rozporzadzenia
Aktywami B pod warunkiem:

(1) przeznaczeniai w terminie 18 miesiecy od dokonania rozporzadzenia
calosci $rodkow netto pozyskanych ze sprzedazy Aktywoéw B na
reinwestycje w nowe aktywa, na wydatki kapitatlowe lub na
wczesniejszy wykup Obligacji oraz obligacji wyemitowanych w
ramach  Programu lub  innego  Zadluzenia  Finansowego
niepodporzadkowanego obligacjom wyemitowanym w ramach
Programu; oraz

(2) ze zbycie dokonywane bedzie na warunkach rynkowych oraz pod
warunkiem, ze co najmniej 75% ceny Sprzedawanych Aktywow
zaplacone zostanie w postaci gotowki lub ekwiwalentéw gotowki
(zgodnie z Zasadami Rachunkowosci), przy czym oba te warunki
muszg by¢ spelnione tacznie.

W  przypadku, gdy w terminie wskazanym w podpunkcie 15.2.1(1),
jakakolwiek cze$é kwot ("Nadwyzka Srodkéw"), o ktérych tam mowa nie
zostanie przeznaczona w sposob tam wskazany, woéwczas Emitent, o ile bedzie
zobowiazany do spowodowania przeznaczenia Nadwyzki Srodkéw (lub jej
czesci) na przedterminowy wykup jakichkolwiek Obligacii HY, wowczas
bedzie rowniez zobowigzany do zaoferowania Obligatariuszom mozliwosci
wykupienia ich Obligacji, na Téwnych zasadach z Obligaciami HY, przed
terminem. W takim wypadku punkty 15.1.5 oraz 15.1.6 beda mieé
odpowiednie zastosowanie, jednakze z uwzglgdnieniem nadrzednej zasady
rownego traktowania Obligatariuszy, innych obligatariuszy w ramach
Programu i obligatariuszy Obligacji HY.
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16. OBLICZANIE WSKAZNIKOW

16.1 Wskaznik finansowy Skonsolidowany EBITDA/Skonsolidowane QOdsetki Netto lub
Skonsolidowany Diug Zabezpieczony/Skonsolidowany EBITDA bedzie obliczany na
podstawie zbadanych przez bieglego rewidenta skonsolidowanych rocznych oraz
przejrzanych, skonsolidowanych potrocznych, sprawozdan finansowych Emitenta, z
uwzglednieniem, na zasadzie pro forma, wptywu transakcji, w zwigzku z ktérymi
bedzie obliczany, na jego wysokos¢ (przy czym wplyw pro forma bedzie
uwzgledniany przy zatozeniu, ze dana transakcja bylaby dokonywana na poczatku
Okresu Obliczeniowego, dla ktorego badany bedzie dany wskaznik finansowy).

16.2 FEmitent przekaze Agentowi Emisji Zaswiadczenie o Zgodnosci zawierajace
informacje 0 wysokosci wskaznika finansowego Skonsolidowany
EBITDA/Skonsohdowane Odsetki Netto nie pozniej niz 45 dni od:

16.2.1 (na potrzeby punktu 13 18 (Zaczqgmgecze Zadiuzenia Finansowego)) dnia
zaciagniecia Zadiuzenia Finansowego innego niz Dozwolone Zadluzenie
Finansowe pod warunkiem, Zze zaciggniete Zadtuzenie Finansowe inne niz
Dozwolone Zadhuzenie Finansowe przekroczy rownowartos¢é 10%
Skonsolidowanych  Kapitalow  Wlasnych  Emitenta wykazanych w
skonsolidowanych rocznych lub skonsolidowanych pdlrocznych (w zaleznosci
od tego, ktdére z nich begdzie bardziej aktualne) sprawozdan finansowych
Emitenta;

16.2.2 (na potrzeby punktu 13.20 (Dokonanie przejecia)) daty dokonania przejecia,
jezeli cena nabycia brutto celu przejecia przekroczy rownowartosé 10%
Skonsolidowanych  Kapitaldbw  Wiasnych  Emitenta  wykazanych w
skonsolidowanych rocznych lub skonsolidowanych potrocznych (w zaleznosci
od tego, ktore z nich bedzie bardziej aktualne) sprawozdan finansowych
Emitenta; oraz

16.2.3 (na potrzeby punktu 13.21 (Polgczenie, podzial, przeksztalcenie)) daty
dokonania polgczenia, podziatu lub przeksztatcenia (przy czym w odniesieniu
do podziatu lub przeksztalcenia. wylacznie jezeli udzial lgczonego lub
wydzielanego podmlom w Skonsolidowanych Kapitalach Wiasnych Emitenta
bedzie przekraczal réwnowartosé 10%  Skonsolidowanych Kapitalow
Wiasnych Emitenta wykazanych w  skonsolidowanych rocznych lub
skonsolidowanych potrocznych (w zaleznosci od tego, ktére z nich bedzie
bardziej aktualne) sprawozdan finansowych Emitenta).

16.3 Emitent przekaze Agentowi Emisji Zaswiadczenie o Zgodnosci zawierajace
informacje o wysokosci  wskaznika finansowego  Skonsolidowany Dhug
Zabezpieczony/Skonsolidowany EBITDA na potrzeby punktu 13.19 (Zaciggniecie
Zabezpieczonego Zadluzenia Finansowego) nie poZniej niz 45 dni od dnia
zaciggniecia Zabezpieczonego Zadhizenia Finansowego innego niz Dozwolone
Zadhizenie Finansowe pod warunkiem, ze zaciggnigte Zabezpieczone Zadluzenie
Finansowe inne niz Dozwolone Zadhizenie Finansowe przekroczy rownowartosé 10%
Skonsolidowanych Kapitaléw Wiasnych Emitenta wykazanych w skonsolidowanych
rocznych lub skonsolidowanych pdélrocznych (w zaleznosci od tego, ktére z nich
bgdzie bardzigj aktualne) sprawozdan finansowych Emitenta.
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16.4

17.

I8.

18.1

18.2

18.3

18.4

9.

20.

21.

21.1

Wskaznik Skonsolidowany EBITDA/Skonsclidowane Odsetki Netto 1 wskaznik
Skonsolidowany Dlug Zabezpieczony/Skonsolidowany EBITDA bedzie obliczany, za
odpowiedni Okres Obliczeniowy, na dzien najbardziej aktualnych sprawozdan
finansowych Emitenta, o jakich mowa w punkcie 16.1 powyzej, a obliczenie
wskaznika bedzie potwierdzone przez audytora Emitenta.

REGULACJE KDPW

Wyplata Swiadczenn pienieznych z tytulu Obligacji, wykup Obligacji, w tym
jakikolwiek wczesniejszy wykup Obligacji beda dokonywane za posrednictwem
KDPW 1 zgodnie z obowigzujacymi przepisami, z uwzglednieniem Regulacji KDPW.
W razie rozbieznodci w tym zakresie pomiedzy Warunkami Emisji a Regulacjiami
KDPW nadrzedne znaczenie mie¢ bedg Regulacje KDPW,

OPODATKOWANIE

Emitent nie bedzie dokonywatl na rzecz Obligatariuszy platnosci kwot wyréwnujacych
pobrane podatki ani Zadnych dodatkowych ptatnosei, jezeli z jakagkolwiek platnoscia z
tytulu Obligacji zwigzany bedzie obowigzek pobrania i zaplaty jakiegokolwiek
podatku, oplaty lub innych naleznosci publicznoprawnych.

Kazdy Obligatariusz, ktory ma siedzibe lub miejsce zamieszkania poza terytorium
Rzeczypospolite] Polskiej, jest zobowigzany dostarczy¢ Podmiotowi Prowadzgcemu
Rachunek Certyfikat Rezydencji oraz wszelkie inne informacje wymagane przez
Podmiot Prowadzacy Rachunek, w terminie i na zasadach okreslonych przez Podmiot
Prowadzacy Rachunek. Brak dostarczenia Certyfikatu Rezydencji lub informacii
zgodnie z powyzszym zdaniem, bedzie-skutkowat obliczeniem i pobraniem podatku z
tytutu platnosci dokonywanych z Obligacji zgodnie z ogdlnie obowiazujgcymi
przepisami prawa polskiego, bez wzgledu na umowe o unikaniu podwdjnego
opodatkowania.

Postanowienia zawarte w niniejszym punkcie 18 (Opodatkowanie) bedg miaty
zastosowanie, o ile nie bedg sprzeczne z obowiazujacymi w danym czasie z
powszechnie obowigzujgcymi przepisami prawa.

Obliczenie 1 pobranie Podatku Dochodowego od platnosci z tytutu Obligacji zostanie
dokonane zgodnie z powszechnie obowigzujagcymi przepisami, z uwzglednieniem
Regulacji KDPW.

PRZEDAWNIENIE

Roszczenia wynikajace z Obligacii przedawniajag si¢ z uptywem 10 lat.

PRAWO WLASCIWE

Zobowiazania wynikajace z Obligacji podlegajg prawu polskiemu,

FUNKCJA DEALERA, AGENTA EMISJI | AGENTA KALKULACYJNEGO
W sprawach zwigzanych z Obligacjami, Agent Emisji, Dealer oraz Agent

Kalkulacyjny dziataja wylacznie jako pelnomocnicy Emitenta i nie ponosza zadnej
odpowiedzialnoser w stosunku do Obligatariuszy w zakresie platnosci przez Emitenta
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21.2

21.3

22,

23.2

24,

25.

=

Kwot do Zaptlaty, ani za zadne inne obowigzki Emitenta wynikajace z Obligacii.
Agent Emisji, Dealer oraz Agent Kalkulacyjny nie pelnig funkeji banku reprezentanta
w rozumieniu art. 29 Ustawy o Obligacjach.

Agent Emisji zobowigzany jest posredniczy¢ w kontaktach pomiedzy Emitentem a
Obligatariuszami, a takze w kontaktach Obligatariuszy, ktoérzy beda stronami Umowy
Pomiedzy Wierzycielami z Agentem Zabezpieczen.,

Agent Emisji, Dealer oraz Agent Kalkulacyjny nie dokonuje oceny korzysci ani
ryzyka inwestycji w Obligacje 1 nie ponosi odpowiedzialnosci za zadng strate ani
szkode poniesiong przez Obligatariuszy w zwigzku z nabyciem Obligacji.

SIEDZIBA EMITENTA, BIURO AGENTA EMISJI
W Dniu Emisji, na potrzeby niniejszej serii Obligacji:

22.1.1 Banco Espirito Santo de Investimento S.A. Spotka Akcyjna, Oddzial w Polsce,
ma swoje biuro pod adresem: ul. Zlota 59, 00-120 Warszawa ("Biuro Agenta
Emisji"). |

22.1.2 Emitent ma swojg si'e“dzibf; w Warszawie, pod adresem: ul. Pulawska 182, 02-
670 Warszawa ("Siedziba'™).

ZAWIADOMIENIA

7, zastrzezeniem odmiennych postanowien Warunkow  Emisji, wszelkie
zawiadomienia kierowane beda do Obligatariusza przez podanie ich do publiczne;
wiadomosci przez Emitenta w formie raportu biezgcego lub, jesli Warunki Emisji to
przewidujg, przez Agenta Emisji.

Wszelkie zawiadomienia kierowane do Emitenta bedg uwazane za dorgczone, jezeli
zostaly wystane listem poleconym lub poczta kurierska pod adres Biura Agenta
Emisji oraz gdy podmiot wysylajacy takie zawiadomienie otrzyma potwierdzenie jego
doreczenia.

NOTOWANIE NA ASO

Emitent bedzie ubiegat sie o wprowadzenie Obligacji do wybranego przez sicbie ASO
(). ASO BondSpot albo ASO GPW). Emitent dolozy nalezytych stararl, aby Obligacje
zostaty wprowadzone do ASO w terminie 30 dni od Dnia Emisji Obligacji.
ZALACZNIKI

Zalacznik 1 — Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy;

Zalacznik 2 - Zabezpieczenia,

Zalacznik 3 - Wzor Oswiadczenia o Przystapienin do Umowy Pomigdzy
Wierzycielami;

Zalacznik 4 — Opis mechanizmu Umowy Pomigdzy Wierzycielami (w jez. polskim);
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Zalgcznik 5 — Kopia Umowy Pomigdzy Wierzycielami (w jez. angielskim),

Zalycznik 6 — Oswiadczenia w spr. Poreczer.
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ZALACZNIK 1
DO WARUNKOW EMISJI

REGULAMIN ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY
POSTANOWIENIA OGOLNE

Nintejszy Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy ("Regulamin Zgromadzenia
Obligatariuszy”) znajduje zastosowanie do wszystkich obligacji wyemitowanych
przez Emitenta w ramach Programu ("Obligacje"), ktore pozostaja niewykupione na
dzien Zgromadzenia Obligatariuszy.

Terminy pisane wielkg litera, ale niezdefiniowane w Regulaminie Zgromadzenia
Obligatariuszy majg znaczenie nadane im w warunkach emisji dotyczacych Obligacji,
w tym, odpowiednio, Obligacii serii 01 1 Obligaciji serii 02 ("Warunki Emisji").

ZWOLYWANIE 1 PROWADZENIE ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

Zgromadzenie Obligatariuszy jest zwolywane przez Emitenta z jego wlasnej
inicjatywy lub na wniosek Obligatariusza lub na wniosek Agenta Emisji. Jezeli
Emitent nie wystosuje zawiadomienia o zwolaniu Zgromadzenia Obligatariuszy w
terminie dwoch Dni Roboczych od dnia ztozenia wniosku przez Obligatariusza lub
Agenta Emisji, Agent Emisji bedzie zobowiazany do zwolania Zgromadzenia
Obligatariuszy.

Zgromadzenia Obligatariuszy odbywajg sie w Warszawie. Dokladne miejsce
Zgromadzenia Obligatariuszy ustala Emitent lub Agent Emisji, w zaleznosci od tego,
ktory z nich zwotuje dane Zgromadzenie Obligatariuszy.

Zgromadzenie Obligatariuszy jest zwolywane przez Emitenta zgodnie z punktem
Warunkoéw Emisji dotyczacym zawiadomien (w przypadku Obligacji serii 01 jest to
punkt 24 (Zawiadomienia), a w przypadku Obligacji serii 02 jest to punkt 23
(Zawiadomienia)). W zawiadomieniu o zwolaniu Zgromadzenia Obligatariuszy,
Emitent wskazuje date, godzing 1 miejsce rozpoczecia obrad, a takze powodd zwolania
Zgromadzenia Obligatariuszy. Emitent jest zobowigzany wysla¢ zawiadomienie o
zwolaniu Zgromadzenia Obligatariuszy réwniez bezposrednio do Agenta Emisji w
tym samym dniu ("Dzien Zwolania Zgromadzenia").

W przypadku zwolywania Zgromadzenia Obligatariuszy przez Agenta Emisji,
Zgromadzenie Obligatariuszy jest zwolywane w drodze publikacyi ogloszenia w
gazecie "Rzeczpospolita" lub, w przypadku gdy "Rzeczpospolita” przestanie byc
wydawana, w innej ogolnopolskiej gazecie, wskazujacej date, godzing 1 migjsce
rozpoczecia obrad, a takze powdd zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy. Date
publikacji ogloszenia uwaza si¢ za Dzien Zwolania Zgromadzenia. Jednoczesnie z
publikacja ogloszenia, Agent EmlS_]I wysle Emitentowit zawiadomienie o zwolaniu
Zgromadzenia Obilgatauuszf'

Zgromadzenie Obligatariuszy jest uznane za zwolane w sposdéb wazny, jezeli
zawiadomienie o zwotanin Zgromadzenia Obligatariuszy zostanie dokonane na co
najmuiej 30 dni przed jego planowang datg.
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Brak powiadomienia Obligatariusza, ktéry nabyl Obligacje pomiedzy Dniem
Zwolania Zgromadzenia a dniem Zgromadzenia Obligatariuszy, nie ma wptywu na
waznos$¢ Zgromadzenia Obligatariuszy.

W Zgromadzeniu Obligatariuszy maja prawo uczestniczy¢ Obligatariusze, ktorzy
przedstawia S$wiadectwo depozytowe albo inny dokument, ktéry nie bedac
sprzecznym z Ustawg o Obrocie potwierdza, ze dany Obligatariusz jest posiadaczem
Obligacji 1 bedzie nim pozostawal do konca dnia Zgromadzenia Obligatariuszy.
Osoba reprezentujaca Obligatariusza na Zgromadzeniu Obligatariuszy powinna
udowodni¢ upowaznienie do dzialania w imieniu Obligatariusza przedstawiajac
Agentowi Emisji, lub osobie wskazanej przez Agenta Emisji, aktualng kopie wypisu z
rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego (wydanego nie wezesniej niz
trzy miesigce przed data Zgromadzenia Obligatariuszy), do ktérego dany
Obligatariusz jest wpisany, lub inny dokument (w oryginale fub kopii poswiadczonej
za zgodnos¢ z oryginalem przez notariusza) stwierdzajacy, ze dana osoba jest
upowazniona do dziatania w imieniu danego Obligatariusza przed rozpoczeciem
Zgromadzenia Obligatariuszy. Agent Emisji ma prawo zatrzymaé przedstawione
dokumenty. Obligatariusz.. moze. by¢ reprezentowany przez pelmomocnika.
Obligatariusz moze wystepowaé jako pelnomocnik innego Obligatariusza.
Pelnomocnictwa nalezy udzielaé na pismie.

Oprécez Obligatariuszy w Zgromadzeniu Obligatariuszy mogg bra¢ udzial cztonkowie
Zarzadu, Rady Nadzorczej Emitenta, doradcy finansowi lub prawni Emitenta oraz
doradcey finansowti lub prawni Obligatariuszy, Agent Emisji oraz Agent Zabezpieczen.

Prawo Obligatariusza do uczestnictwa w Zgromadzeniu Obligatariuszy obejmuje w
szczegolnosdel prawo do:

(1) udziatu w glosowaniu; oraz
(i)  zabierania glosu,

Zgromadzenie Obligatariuszy moze podejmowaé uchwaly wylacznie w sprawach
wymienionych w zawiadomieniu o zwolantu Zgromadzenia Obligatariuszy. Sprawy
nie wymienione w zawiadomieniu o zwolaniu Zgromadzenia Obligatariuszy i nie
bedace sprawami formalnymi mogg by¢ przedmiotem uchwat, jezeli w Zgromadzeniu
Obligatariuszy uczestnicza, Obligatariusze reprezentujacy 100% glosow i zaden
Obligatariusz nie zglosil sprzeciwu wobec podjecia danej uchwaty.

TRYB ODBYWANIA ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

Osoba petnigca funkcje przewodniczacego, wyznaczona przez Agenta Emisji, otwiera
1 prowadzi obrady Zgromadzenia Obligatariuszy oraz ustala porzadek obrad
Zegromadzenia Obligatariuszy.

Przewodniczacy lub osoba przez niego wskazana przygotowuje liste obecnoscei,
zawierajacg informacje na temat wartosci nominalnej Obligacji znajdujgcych sie w
posiadaniu danego Obligatariusza, ich serii oraz liczby gloséw, do wykonywania
ktorych dany Obligatariusz jest uprawniony. Emitent dostarcza przewodniczgcemu
aktualng na dzien Zgromadzenia Obligatariuszy informacje o  wartosci
wyemitowanych i niewykupionych Obligacji, z podzialem na ich serie. Na trzy Dni

95401-3-1913-v0.16 -38- 60-40530236



(c)

(d)

(e)

H

Robocze przed dniem Zgromadzenia Obligatariuszy, Agent Emisji (dziatajac z
upowaznienia Emitenta) zweryfikuje w KDPW, zgodnie z Regulacjami KDPW,
liczbe Obligacji, w tym ich poszczegdlnych serii zarejestrowanych w KDPW,

Agent Emisji moze zaangazowaé zewnegtrznego dorade¢ prawnego do pomocy w
zwolaniu 1 prowadzenia Zgromadzenia Obligatariuszy. Doradca taki ma prawo

zabiera¢ glos w sprawach bedacych przedmiotem obrad Zgromadzenia Obligatariuszy.

Do obowiazkow przewodniczacego Zgromadzenia Obligatariuszy nalezy:

(i) udzielanie okreslonym: osob'.om'zgody na uczestnictwo w Zgromadzeniu
Obligatariuszy oraz podejmowanie decyzji dotyczacych glosowan w trakcie
Zgromadzenia Obligatariuszy;

(i)  uzupelnianie porzadku obrad,
(1)  czuwanie nad sprawnym i wlasciwym przebiegiem obrad,;

(iv)  udzielanie glosu oraz czuwanie nad merytorycznym przebiegiem dyskusji
prowadzonych w trakcie obrad;

(v) zarzadzanie przerw w obradach;
(vi)  zarzadzanie glosowan i czuwanie nad ich wlasciwym przebiegiem;

(vil)) zapewnienie, aby wszystkie sprawy umieszczone w porzadku obrad zostaty
rozpatrzone;

(vitl) liczenie oddanych glosdw;

(ix)  podpisywanie listy ‘obecnosci, i sprawdzanie, czy zostala ona poprawnie
sporzadzona, '

oraz wydawanie stosownych zarzadzen i polecen shuzacych wypelnieniu okreslonych
wyzej obowiazkdw.

Niezwlocznie po otwarciu  Zgromadzenia Obligatariuszy  przewodniczacy
zobowigzany jest sprawdzi¢ 1 podpisa¢ liste obecnosci, zawierajacy szczegdlowe
informacje na temat liczby Obligacji poszczegolnych serii znajdujacych sie w
posiadaniu danego Obligatariusza oraz liczby gltoséw, do wykonywania ktorych dany
Obligatariusz jest uprawniony. Liste obecnosci podpisuja wszyscy Obligatariusze
obecni na Zgromadzeniu Obligatariuszy. Lista jest dostgpna do wgladu w czasie
trwania Zgromadzenia Obligatariuszy, a wszelkie zmiany dotyczgce skladu
osobowego Zgromadzenia Obligatariuszy, w tym czas wystapienia takiej zmiany, sg
na niej odnotowywane.

Po przedstawientu porzadku obrad Zgromadzenia Obligatariuszy, przewodniczacy
otwiera dyskusje, udzielajac glosu uczestnikom wedhug kolejnoscl zgloszen,
Uczestnicy moga zabiera¢ glos wylacznie w sprawach umieszczonych w porzadku
obrad, bedacych w danej chwili przedmiotem dyskusji. Przedstawicicle Emitenta,
Agenta Emisji oraz Agenta Zabezpictzen moga zabieraé glos poza kolejnoscia.
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Kazdy z uczestnikow Zgromadzenia Obligatariuszy moze zglasza¢ pytania dotyczace
spraw umieszczonych w porzgdku obrad.

Przewodniczgcy moze zarza‘ﬁiié ﬁrierwe; w obradach Zgromadzenia Obligatariuszy z
wiasnej inicjatywy albo na wniosek Obligatariusza lub Emitenta. Lacznie przerwy w
obradach nie moga trwaé¢ dhuzej niz 30 dni. Zarzadzenie przerwy w obradach
Zgromadzenia Obligatariuszy nie stol na przeszkodzie odbycia innego (kolejnego)
Zgromadzenia Obligatariuszy zwolanego zgodnie z postanowieniami niniejszego
Regulaminu Zgromadzenia Obligatariuszy.

Protokol z obrad Zgromadzenia Obligatariuszy jest sporzagdzany 1 podpisywany przez
przewodniczacego. Protokdt powinien zawieraé zapis przebiegu obrad, liczbe glosdéw
reprezentowanych na Zgromadzeniu Obligatariuszy, tres¢ podjetych uchwal oraz
liczbe glosow oddanych na poszezegolne uchwaty. Do protokolu nalezy dotgezy¢ liste
obecnosci 1 dokumenty pelnomocnictw. Protokdt sporzadza sig¢ w terminie 3 Dni
Roboczych od daty zamkniegcia obrad Zgromadzenia Obligatariuszy.

PODEJMOWANIE UCHWAL

Zgromadzenie Obligatariuszy jest wazne, jezeli w Zgromadzeniu Obligatariuszy biorg
udzial Obligatariusze reprezentujgcy co najmniej 50% lacznej wartosci nominalnej
wszystkich Obligacji. W przypadku nie podjecia uchwaly z powodu braku quorum,
nastepne Zgromadzenie Ob;l&igatariuszy', zwotane w celu glosowania takich samych
uchwat jest wazne bez wzgledu na wartoé¢ Obligacii na nim reprezentowanych.

Glosowania odbywaja sie w trybie pisemnym i sa jawne.

Przebieg glosowama jest zapisywany w dokumencie sporzadzanym przez
przewodniczacego. Dokument ten okredla liczbe gloséw, do wykonywania ktorych
dany Obligatariusz jest uprawniony.

Do podjecia waznej uchwaly wymagane jest 66 2/3% gloséw oddanych za ta uchwata
na Zgromadzeniu Obligatariuszy. Kazdy pelny zloty wartosci nominalnej Obligacji
daje prawo do jednego glosu.

Uchwata podjeta przez nalezycie zwolane 1 odbyte Zgromadzenie Obligatariuszy jest
wigzaca wzgledem wszystkich Obligatariuszy, roéwniez tych, ktérzy nie uczestniczyli
w Zgromadzeniu Obligatariuszy lub glosowali przeciwko tej uchwale.

Tres¢ przyjete] uchwaty podawana jest do wiadomosei Obligatariuszy zgodnie z
punktem 11.4.1 Warunkéw Emisji.

POSTANOWIENIA KONCOWE

Agent Emisji rozstrzyga wszelkie kwestie dotyczace zwolania 1 odbycia
Zgromadzenia Obligatariuszy, ktére nie zostaly uregulowane w Regulaminie
Zgromadzenia Obligatariuszy.
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ZALACZNIK 2
DO WARUNKOW EMISII

ZABEZPIECZENIA

Ustanawiane Zabezpieczenia bedg zawieraly wylgezenia 1 ograniczenia w  zakresie
szczegolnego zbioru zabezpieczanych sktadnikow majatkowych, uzgodnione na podstawie
Umowy Kredytow Supersenior 1 Umowy Pomiedzy Wierzycielami oraz inne zwyczajowe
wylgczenia, w tym w szczegolnosci w zakresie aktywdéw finansowanych ze $rodkdéw UE oraz
rachunkdéw bankowych do obshugi takich srodkow.

1.1

1.2

1.3

1.4

1.5

1.6

1.7

1.8

1.9

1.10

CZESC 1
USTANAWIANE ZABEZPIECZENIA

Zastawy rejestrowe na akcjach/udzialach

Zastaw rejestrowy na akcjach Zakladow Chemicznych Alwernia S.A. ustanawiany
przez Emitenta, jako zastawce, na rzecz Agenta Zabezpieczen, jako zastawnika.

Zastaw rejestrowy na akcjach Zakladow Chemicznych "Organika-Sarzyna" S.A.
ustanawiany przez Emitenta, jako zastawce, na rzecz Agenta Zabezpieczen, jako
zastawnika.

Zastaw rejestrowy na akcjach Soda Polska Ciech S.A. ustanawiany przez
Inowroctawskie Zaklady Chemiczne Soda Matwy S.A., jako zastawce, na rzecz
Agenta Zabezpieczen, jako zastawnika,

Zastaw rejestrowy na akcjach Soda Polska Ciech S.A. ustanawiany przez Janikowskie
Zaktady Sodowe Janikosoda S.A., jako zastawce, na rzecz Agenta Zabezpieczen, jako
zastawnika.

Zastaw rejestrowy na akcjach Vitrosilicon S.A. ustanawiany przez Emitenta, jako
zastawce, na rzecz Agenta Zabezpieczen, jako zastawnika.

Zastaw rejestrowy na akcjach Vitrosilicon S.A. ustanawiany przez Soda Polska Ciech
S.A., Jako zastawcg, na rzecz. Agenta Zabezpieczen, jako zastawnika.

Zastaw rejestrowy na udziatach Transclean sp. z 0.0. ustanawiany przez Emitenta,
jako zastawcg, na rzecz Agenta Zabezpieczen, jako zastawnika.

Zastaw rejestrowy na akcjach Janikowskie Zaklady Sodowe Janikosoda S.A.
ustanawiany przez Emitenta, jako zastawcg, na rzecz Agenta Zabezpieczen, jako
zastawnika.

Zastaw rejestrowy na akcjach Inowroctawskie Zaklady Chemiczne Soda Matwy S A,
ustanawiany przez Emitenta, jako zastawce, na rzecz Agenta Zabezpieczen, jako
zastawnika.

Zastaw rejestrowy na akcjach Przedsigbiorstwa Chemicznego Cheman S.A.
ustanawiany przez Ciech Finance sp. z 0.0., jako zastawcg, na rzecz Agenta
Zabezpieczen, jako zastawnika.
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Zastaw rejestrowy na udziatach Ciech Pianki sp. z 0.0. ustanawiany przez Emitenta,
jako zastawce, na rzecz Agenta Zabezpieczen, jako zastawnika.

Zastawy rejestrowe zbiorach ruchomosci i praw majgtkowych

Zastaw rejestrowy na zbiorze ruchomosci i praw majatkowych Emitenta ustanawiany
przez Emitenta, jako zastawce, na rzecz Agenta Zabezpieczen, jako zastawnika.

Zastaw rejestrowy na zbiorze ruchomo$ci 1 praw majatkowych Zakladéw
Chemicznych Alwemnia S.A. (z wylaczeniem zapasow 1 linii do produkcji melaminy)
ustanawiany przez Zaklady Chemiczne Alwernia S.A., jako zastawce, na rzecz
Agenta Zabezpieczen, jako zastawnika.

Zastaw rejestrowy na zbiorze ruchomosci 1 praw majatkowych Zakladow
Chemicznych "Organika-Sarzyna" S.A. (z wylgczeniem zastawu na instalacji do
produkeji zywic poliestrowych) ustanawiany przez Zaklady Chemiczne "Organika-
Sarzyna" S.A., jako zastawce, na rzecz Agenta Zabezpieczen, jako zastawnika,

Zastaw rejestrowy na zbiorze ruchomosci i praw majatkowych Soda Polska Ciech S.A.
ustanawiany przez Soda Polska Ciech S.A., jako zastawce, na rzecz Agenta
Zabezpieczen, jako zastawnika.

Zastaw rejestrowy na zbiorze ruchomosci 1 praw majatkowych Vitrosilicon S.A.
ustanawiany przez Vitrosilicon S.A., jako zastawce, na rzecz Agenta Zabezpieczen,
jako zastawnika.

Zastaw rejestrowy na zbiorze ruchomosci 1 praw majatkowych Transclean sp. z o.0.
ustanawiany przez Transclean sp. z o0.0.,, jako =zastawcg, na rzecz Agenta
Zabezpieczen, jako zastawnika. - i

Zastaw rejestrowy na zbiorze ruchomosci i praw majgtkowych Janikowskich
Zakladow Sodowych Janikosoda S.A. ustanawiany przez Janikowskie Zaklady
Sodowe Janikosoda S.A., jako zastawcg, na rzecz Agenta Zabezpieczen, jako
zastawnika.

Zastaw rejestrowy na zbiorze ruchomosci i praw majatkowych Inowroctawskich
Zaktadow Chemicznych Soda Matwy S.A. ustanawiany przez Inowroctawskie
Zaklady Chemiczne Soda Matwy S.A., jako zastawce, na rzecz Agenta Zabezpieczen,
jako zastawnika.

Zastaw rejestrowy na zbiorze ruchomosci 1 praw majatkowych Przedsiebiorstwa
Chemicznego Cheman S.A. ustanawiany przez Przedsiebiorstwo Chemiczne Cheman
S.A., jako zastawcg, na rzecz Agenta Zabezpieczen, jako zastawnika.

Zastaw rejestrowy na zbiorze ruchomoscei i praw majatkowych Ciech Pianki sp. z 0.0.
ustanawiany przez Ciech Pianki sp. z o.0., jako zastawce, na rzecz Agenta
Zabezpieczen, jako zastawnika.

Zastaw rejestrowy na obligacj ach"wewnqtrzgrupowych

Zastaw rejestrowy na obligacjach wewnatrzgrupowych wyemitowanych przez
wybranych Emitenta i objetych przez Ciech Group Financing AB (publ), ustanawiany

§5401-3-1913-v0.16 - 42 . 60-40330236



4.1

4.2

4.4

4.5

4.6

4.7

4.8

4.9

4.10

4.11

5.1

przez Ciech Group Financing AB (publ), jako zastawce, na rzecz Agenta
Zabezpieczen, jako zastawnika, =

Zastawy finansowe na akejach/udzialach

Zastaw finansowy na akcjach Zakladéw Chemicznych Alwernia S.A. ustanawiany
przez Emitenta, jako zastawce, na rzecz Agenta Zabezpieczen, jako zastawnika,

Zastaw finansowy na akcjach Zakladéw Chemicznych "Organika-Sarzyna" S.A.
ustanawiany przez Emitenta, jako zastawce, na rzecz Agenta Zabezpieczefi, jako
zastawnika.

Zastaw finansowy na akcjach Soda Polska Ciech S.A. ustanawiany przez
Inowroclawskie Zaklady Chemiczne Soda Matwy S.A., jako zastawce, na rzecz
Agenta Zabezpieczen, jako zastawnika.

Zastaw finansowy na akcjach Soda Polska Ciech S.A. ustanawiany przez Janikowskie
Zaklady Sodowe Janikosoda S.A., jako zastawce, na rzecz Agenta Zabezpieczen, jako
zastawnika.

Zastaw finansowy na akcjach Vitrosilicon S.A. ustanawiany przez Emitenta, jako
zastawce, na rzecz Agenta Zdbezpieczen, jako zastawnika.

Zastaw finansowy na akcjach Vitrosilicon S.A. ustanawiany przez Soda Polska Ciech
S.A., jako zastawce, na rzecz Agenta Zabezpieczen, jako zastawnika,

Zastaw finansowy na udzialach Transclean sp. z 0.0. ustanawiany przez Emitenta,
jako zastawce, na rzecz Agenta Zabezpieczen, jako zastawnika.

Zastaw finansowy na akcjach Janikowskie Zaklady Sodowe Janikosoda S.A.
ustanawiany przez Emitenta, jako zastawce, na rzecz Agenta Zabezpieczen, jako
zastawnika.

Zastaw finansowy na akcjach Inowroclawskie Zaktady Chemiczne Soda Matwy S.A.
ustanawiany przez Emitenta, jako zastawce, na rzecz Agenta Zabezpieczen, jako
zastawnika.

Zastaw finansowy na akcjach Przedsicbiorstwa Chemicznego Cheman S.A.
ustanawiany przez Ciech Finance sp. z o0.0., jako zastawce, na rzecz Agenta
Zabezpieczen, jako zastawnika.

Zastaw finansowy na udziajach Ciech Pianki sp. z 0.0. ustanawiany przez Emitenta,
jako zastawce, na rzecz Agenta Zabezpieczen, jako zastawnika,

Zastawy finansowe na Srodkach pieni¢znych na rachunkach bankowych

Zastawy finansowe na $rodkach pienieznych na wszystkich rachunkach bankowych
Emitenta ustanawiane przez Emitenta, jako zastawce, na rzecz Agenta Zabezpieczen,
jako zastawnika.
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Zastawy finansowe na $rodkach piemigznych na wszystkich rachunkach bankowych
Zakladow Chemicznych Alwernia S.A. ustanawiane przez Zaklady Chemiczne
Alwernia S.A., jako zastawce, na rzecz Agenta Zabezpieczen, jako zastawnika.

Zastawy finansowe na $rodkach pienigznych na wszystkich rachunkach bankowych
Zaktadéw Chemicznych "Organika-Sarzyna" S.A. ustanawiane przez Zaktady
Chemiczne "Organika-Sarzyna" S.A., jako zastawce, na rzecz Agenta Zabezpieczen,
Jjako zastawnika.

Zastawy finansowe na $rodkach pienigznych na wszystkich rachunkach bankowych
Soda Polska Ciech S.A. ustanawiane przez Soda Polska Ciech S.A., jako zastawce, na
rzecz. Agenta Zabezpieczen, jako zastawnika.

Zastawy finansowe na $rodkach plem@znych na wszystkich rachunkach bankowych
Vitrosilicon S.A. ustanawiatié przez Vitrosilicon S.A., jako zastawce, na rzecz Agenta
Zabezpieczen, jako zastawnika.

Zastawy finansowe na $rodkach pienieznych na wszystkich rachunkach bankowych
Transclean sp. z 0.0. ustanawiane przez Transclean sp. z 0.0., jako zastawce, na rzecz
Agenta Zabezpieczen, jako zastawnika.

Zastawy finansowe na srodkach pienieznych na wszystkich rachunkach bankowych
Janikowskich Zakladow Sodowych Janikosoda S.A. ustanawiane przez Janikowskie
Zaktady Sodowe Janikosoda S.A., jako zastawce, na rzecz Agenta Zabezpieczen, jako
zastawnika,

Zastawy finansowe na srodkach pienigznych na wszystkich rachunkach bankowych h
Inowroctawskich Zaktadow Chemicznych Soda Matwy S.A. ustanawiane przez
Inowroctawskie Zaklady Chemiczne Soda Matwy S.A., jako zastawce, na rzecz
Agenta Zabezpieczen, jako zastawnika.

Zastawy finansowe na $rodkach pienieznych na wszystkich rachunkach bankowych
Przedsigbiorstwa Chemicznego Cheman S.A. ustanawiane przez Przedsigbiorstwo
Chemiczne Cheman S.A., JBkO zastawcc;, na rzecz Agenta Zabezpieczen, jako
zastawnika. 3t

Zastawy finansowe na $rodkach pienigznych na wszystkich rachunkach bankowych
Ciech Pianki sp. z 0.0. ustanawiane przez Ciech Pianki sp. z 0.0., jako zastawce, na
rzecz Agenta Zabezpieczen, jako zastawnika.

Zastawy finansowe na $rodkach pienigznych na wszystkich rachunkach bankowych
S.C. Uzinele Sodice-Ciech Chemical Group S.A. ustanawiany przez S.C. Uzinele
Sodice-Ciech Chemical Group S.A., jako zastawce, na rzecz Agenta Zabezpieczen,
jako zastawnika (jezeli takie rachunki zostaty otwarte).

Zastaw finansowy na obligacjach wewnatrzgrupowych

Zastaw finansowy na obligacjach wewnatrzgrupowych wyemitowanych przez
wybranych Emitenta 1 objetych przez Ciech Group Financing AB (publ), ustanawiany
przez Ciech Group Financing AB (publ), jako zastawce, na rzecz Agenta
Zabezpieczen, jako zastawnika.
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Przelewy na zabezpieczenie

Przelew na zabezpieczenie praw z umow ubezpieczenia, uméw pozyczek
wewnatrzgrupowych i uméw handlowych Emitenta dokonywany przez Emitenta, jako
cedenta, na rzecz Agenta Zabezpieczen, jako cesjonariusza.

Przelew na zabezpieczenie praw z umow ubezpieczenia, umoéw pozyczek
wewnatrzgrupowych i uméw handlowych Zaktadéw Chemicznych Alwernia S.A.
dokonywany przez Zaklady Chemiczne Alwernia S.A., jako cedenta, na rzecz Agenta
Zabezpieczen, jako cesjonariusza.

Przelew na zabezpieczenie praw z umodw ubezpieczenia, umow pozyczek
wewnatrzgrupowych 1 uméw handlowych Zakladéw Chemicznych "Organika-
Sarzyna" S.A. dokonywany przez Zaktady Chemiczne "Organika-Sarzyna" S.A., jako
cedenta, na rzecz Agenta Zabezpieczen, jako cesjonariusza,

Przelew na zabezpieczenie praw z umoéw ubezpieczenia, umow pozyczek
wewnatrzgrupowych 1 uméw handlowych Soda Polska Ciech S.A. dokonywany przez
Soda Polska Ciech S.A., jako cedenta, na rzecz Agenta Zabezpieczen, jako
cesjonariusza.

Przelew na zabezpieczenie praw z umoéw ubezpieczenia, umow pozyczek
wewnatrzgrupowych 1 umoéw handlowych Vitrosilicon S.A. dokonywany przez
Vitrosilicon S.A., jako cedenta, na rzecz Agenta Zabezpieczen, jako cesjonariusza.

Przelew na zabezpieczenie praw 2z uméw ubezpieczenia, umow pozyczek
wewngtrzgrupowych 1 uméw handlowych Transclean sp. z 0.0. dokonywany przez
Transclean sp. z 0.0., jako cedenta, na rzecz Agenta Zabezpieczen, jako cesjonariusza.

Przelew na zabezpieczenie praw z umoéw ubezpieczenia, umow pozyczek
wewnatrzgrupowych 1 umow handlowych Janikowskich Zaktadow Sodowych
Janikosoda S.A. dokonywany przez Janikowskie Zaklady Sodowe Janikosoda S.A.,
jako cedenta, na rzecz Agenta Zabezpieczen, jako cesjonariusza.

Przelew na zabezpieczenie praw z umow ubezpieczenia, uméw pozyczek
wewnatrzgrupowych 1 uméw handlowych Inowroclawskich Zakladéw Chemicznych
Soda Matwy S.A. dokonywany przez Inowroclawskie Zaklady Chemiczne Soda
Matwy S.A., jako cedenta, na rzecz Agenta Zabezpieczen, jako cesjonariusza.

Przelew na zabezpieczenie praw z umdw ubezpieczenia, umow pozyczek
wewnatrzgrupowych 1 uméw handlowych Przedsigbiorstwa Chemicznego Cheman
S.A. dokonywany przez Przedsi¢biorstwo Chemiczne Cheman S.A., jako cedenta, na
rzecz Agenta Zabezpieczen, jako cesjonariusza.

Przelew na =zabezpieczenie praw =z uméw ubezpieczenia, umow pozyczek
wewnatrzgrupowych 1 umow handlowych Ciech Pianki sp. z 0.0. dokonywany przez
Ciech Pianki sp. z o.0., jako cedenta, na rzecz Agenta Zabezpieczen, jako
cesjonariusza. S

Oswiadczenia o poddaniu si¢ egzekucji

Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji przez Emitenta na rzecz Agenta Zabezpieczen.
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Oswiadczenie o poddaniu su; egzekucyi przez Zaklady Chemiczne Alwernia S.A. na
rzecz Agenta Zabezpieczen.

Os$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji przez Zaklady Chemiczne "Organika-
Sarzyna" S.A. na rzecz Agenta Zabezpieczen.

Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji przez Soda Polska Ciech S.A. na rzecz
Agenta Zabezpieczen.

Oswiadezenie o poddaniu sie egzekucji przez Vitrosilicon S.A. na rzecz Agenta
Zabezpieczen.

Oswiadcezenie o poddaniu sie egzekucji przez Transclean sp. z 0.0. na rzecz Agenta
Zabezpieczen.

Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji przez Janikowskie Zakiady Sodowe
Janikosoda S.A. na rzecz Agenta Zabezpieczen,

Oswiadezenie o poddaniu si¢ egzekucji przez Inowroctawskie Zaklady Chemiczne
Soda Matwy S.A. na rzecz Agenta Zabgzpieczen.

Oéwiadczenie o poddaniu sie egzekucji ﬁrzez Przedsigbiorstwo Chemiczne Cheman
S.A. na rzecz Agenta Zabezpieczen.

Oswiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji przez Ciech Pianki sp. z 0.0. na rzecz Agenta
Zabezpieczen.

Osdwiadczenie o poddaniu sie egzekucji przez S.C. Uzinele Sodice Govora-Ciech
Chemical Group S.A. na rzecz Agenta Zabezpieczen.

Oswiadczente o poddaniu sie egzekucji przez Ciech Group Financing AB (publ) na
rzecz Agenta Zabezpieczen.

Hipoteki

Hipoteka na wszystkich nieruchomod$ciach spotki ustanawiana przez Emitenta na
rzecz Agenta Zabezpieczen.

Hipoteka na wszystkich nieruchomosciach spotki ustanawiana przez Zaklady
Chemiczne Alwemnia S.A. na rzecz Agenta Zabezpieczen.

Hipoteka na wszystkich fiernchomosciach spotki ustanawiana przez Zaklady
Chemiczne "Organika-Sarzyna" S.A. na rzecz Agenta Zabezpieczen.

Hipoteka na wszystkich nieruchomosdciach spotki ustanawiana przez Soda Polska
Ciech S.A. na rzecz Agenta Zabezpieczen.

Hipoteka na wszystkich nieruchomosciach spdtki ustanawiana przez Vitrosilicon S.A.
na rzecz Agenta Zabezpieczen.

Hipoteka na wszystkich nieruchomosciach spotki ustanawiana przez Transclean sp. z
0.0. na rzecz Agenta Zabezpieczen.
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Hipoteka na wszystkich nieruchomosciach spotki ustanawiana przez Ciech Pianki sp.
Z 0.0. na rzecz Agenta Zabezpieczen.

Zabezpieczenia rzadzone prawem niemieckim

Zastawy na udzialach Soda Deutschland Ciech GmbH, Sodawerk Holding Stassfurt
GmbH, Sodawerk Stassfurt Verwaltungs-GmbH oraz KWG - Kraftwerksgesellschaft
Stassfurt GmbH ustanawiane przez Emitenta, Soda Deutschland Ciech GmbH,
Sodawerk Holding Stassfurt GmbH oraz Sodawerk Stassfurt GmbH & Co. KG, jako
zastawcOw, narzecz Agenta Zabezpieczen jako zastawnika.

Zastaw na prawach wspolnika w Sodawerk Stassfurt GmbH & Co. KG ustanawiany
przez Sodawerk Stassfurt Verwaltunigs-GmbH orazSodawerk Holding Stassfurt
GmbH (jako wspdlnikow), jako zastawcow, na rzecz Agenta Zabezpieczen, jako
zastawnika,

Zastaw na rachunkach bankowych Soda Deutschland Ciech GmbH ustanawiany przez
Soda Deutschland Ciech GmbH, jako zastawce, na rzecz Agenta Zabezpieczen, jako
zastawnika.

Zastaw na rachunkach bankowych Sodawerk Holding Stassfurt GmbH ustanawiany
przez Sodawerk Holding Stassfurt GmbH, jako zastawce, na rzecz Agenta
Zabezpieczen, jako zastawnika.

Zastaw na rachunkach bankowych Sodawerk Stassfurt Verwaltungs-GmbH
ustanawiany przez Sodawerk Stassfurt Verwaltungs-GmbH, jako zastawce, na rzecz
Agenta Zabezpieczen, jako zastawnika.

Zastaw na rachunkach bankowych Sedawerk Stassfurt GmbH & Co. KG ustanawiany
przez Sodawerk Stassfurt GmbH & Co. KG, jako zastawce, na rzecz Agenta
Zabezpieczen, jako zastawnika.

Przewlaszczenie na zabezpic(:zenia’r_l‘.JCh@mos'.ci Soda Deutschland Ciech GmbH przez
Soda Deutschland Ciech GmbH na rzecz Agenta Zabezpieczen

Przewlaszczenie na zabezpieczenie ruchomosci Sodawerk Holding Stassfurt GmbH
przez Sodawerk Holding Stassfurt GmbH na rzecz Agenta Zabezpicczen

Przewtaszczenie na zabezpieczenie ruchomosci Sodawerk Stassfurt Verwaltungs-
GmbH przez Sodawerk Stassfurt Verwaltungs-GmbH na rzecz Agenta Zabezpieczen

Przewlaszczenie na zabezpieczenie ruchomosci Sodawerk Stassfurt GmbH & Co. KG
przez Sodawerk Stassfurt GmbH & Co. KG na rzecz Agenta Zabezpieczen

Przelew na zabezpieczenie praw wlasnosci intelektualne] Soda Deutschland Ciech
GmbH przez Soda Deutschland Ciech GmbH na rzecz Agenta Zabezpieczen

Przelew na zabezpieczenie praw wilasnoscel intelektualne] Sodawerk Holding Stassfurt
GmbH przez Sodawerk Holding Stassfurt GmbH na rzecz Agenta Zabezpieczen
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Przelew na zabezpieczenie praw wilasnosci intelektualnej Sodawerk Stassfurt
Verwaltungs-GmbH przez Sedawerk Stassfurt Verwaltungs-GmbH na rzecz Agenta
Zabezpieczen

Przelew na zabezpieczenie praw wlasnosci intelektualnej Sodawerk Stassfurt GmbH
& Co. KG przez Sodawerk Stassfurt GmbH & Co. KG na rzecz Agenta Zabezpieczen

Przelew na zabezpieczenie wierzytelnosci Soda Deutschland Ciech GmbH przez Soda
Deutschland Ciech GmbH na rzecz Agenta Zabezpieczen

Przelew na zabezpieczenie wierzytelnodci Sodawerk Holding Stassfurt GmbH przez
Sodawerk Holding Stassfurt GmbH na rzecz Agenta Zabezpieczen

Przelew na zabezpieczenie wierzytelnosci Sodawerk Stassfurt Verwaltungs-GmbH
przez Sodawerk Stassfurt Verwaltungs-GmbH na rzecz Agenta Zabezpieczen

Przelew na zabezpieczenie wierzytelnosci Sodawerk Stassfurt GmbH & Co. KG przez
Sodawerk Stassfurt GmbH & Co. KG na rzecz Agenta Zabezpieczen

Przelew na zabezpieczenie praw z tytulu umoéw ubezpieczenia Soda Deutschland
Ciech GmbH przez Soda Deutschland Ciech GmbH na rzecz Agenta Zabezpieczen

Przelew na zabezpieczenie praw z tytulu umoéw ubezpieczenia Sodawerk Holding
Stassfurt GmbH przez Sodawerk Holding Stassfurt GmbH na rzecz Agenta
Zabezpieczen .

Przelew na zabezpieczenie“{)ra\if z %yfﬁ%uhméw ubezpieczenia Sodawerk Stassfurt
Verwaltungs-GmbH przez Sodawerk Stassfurt Verwaltungs-GmbH na rzecz Agenta
Zabezpieczen

Przelew na zabezpieczenie praw z tytulu umow ubezpieczenia Sodawerk Stassfurt
GmbH & Co. KG przez Sodawerk Stassfurt GmbH & Co. KG na rzecz Agenta
Zabezpieczen

Zabezpieczenie na nieruchomosci udzielone przez wybranych Sodawerk Stassfurt
GmbH & Co. KG oraz Sodawerk Stassfurt Verwaltungs-GmbH z siedzibg w
Niemczech.

Przelew na zabezpieczenie zabezpieczenia hipotecznego (land charge) pomiedzy
Commerzbank AG oraz Agentem Zabezpieczenia.

Zabezpieczenia rzadzone prawem szwedzKim

Zastaw na udziatach Ciech Group Financing AB (publ), ustanawiany przez Emitenta,
jako zastawce, na rzecz Agenta Zabezpieczen, jako zastawnika.

Zastaw na rachunkach bankowych Ciech Group Financing AB (publ), ustanawiany
przez Ciech Group Financing AB (publ), jako zastawce, na rzecz Agenta
Zabezpieczen, jako zastawnika na rachunkach bankowych prowadzonych w Szwecji
(jezeli takie rachunki zostaty otwarte).

Pelnomocnictwa do rachunkéw bankowych
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12.1  Pelnomocnictwa do wszystkich rachunkéw bankowych Emitenta udzielane Agentowi
Zabezpieczen.,

12.2 Pelnomocnictwa do wszystkich rachunkow bankowych Zakladéw Chemicznych
Alwernia S.A. udzielane Agentowi Zabezpieczen.

12.3  Pelnomocnictwa do wszystkich rachunkéw bankowych Soda Polska Ciech S.A.
udzielane Agentowi Zabezpieczen.

12.4  Pelnomocnictwa do wszystkich rachunkéw bankowych Vitrosilicon S.A. udzielane
Agentowi Zabezpieczen.

12.5 Pelomocnictwa do wszystkich rachunkéw bankowych Transclean sp. z o.0.
udzielane Agentowi Zabezpieczen.

12.6  Petlnomocnictwa do wszystkich rachunkéw bankowych Janikowskich Zaktadow
Sodowych Janikosoda S.A. udzielane Agentowi Zabezpieczen.

12.7  Pelnomocnictwa do wszystkich rachunkéw bankowych Inowroctawskich Zaktadow
Chemicznych Soda Matwy S.A. udzielane Agentowi Zabezpieczen.

12.8  Pelnomocnictwa do wszystkich rachunkéw bankowych Zakladdéw Chemicznych
"Organika-Sarzyna" S.A., udzielane Agentowi Zabezpieczen.

12.9  Pelmomocnictwa do  wszystkich rachunkéw  bankowych  Przedsiebiorstwa
Chemicznego Cheman S.A., udzielane Agentowi Zabezpieczen.

12,10 Pelnomocnictwa do wszystkich rachunkéw bankowych Ciech Pianki sp. z o.o.
udzielane Agentowi Zabezpieczen.

12.11 Pelnomocnictwa do wszystkich rachunkow bankowych S.C. Uzinele Sodice Govora-
Ciech Chemical Group S.A., udzielane Agentow1 Zabezpieczen.

13. Zabezpieczenia rzadzone prawem rumunskim

13.1 Zabezpieczenie (mortgage) udzielone przez S.C. Uzinele Sodice Govora-Ciech
Chemical Group S.A. na rachunkach bankowych w Rumunii na rzecz Agenta
Zabezpieczen.

14. Zabezpieczenia, do ustai;g;\:fvieniia:*l{ﬁ‘_')rych Emitent jest zobowiazany dolozyé
starannosci

14.1 Zabezpieczenia prawa rumunskiego na aktywach S.C. Uzinele Sodice Govora-Ciech
Chemical Group S.A.

95401-3-1913-v0.16 T 60-40530236
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CZESC 2
PORECZENIA

L.P,

Nazwa Poreczyciela

Panstwo
siedziby

Maksymalna kwota pore¢czenia

Porgczyciele Pierwotni

Przedsigbiorstwo
Chemiczne Cheman S.A.

Polska

155% Iacznej wartosci nominalnej wszystkich
Obligacji.

Janikowskie Zaklady
Sodowe Janikosoda S A,

~Polska'

155% Iacznej wartosci nominalnej wszystkich
Obligacii.

Zaktady Chemiczne
"Organika-Sarzyna"
S.A.

Polska

155% lacznej wartosci nominalnej wszystkich
Obligacji, przy czym dodatkowo maksymalna
kwota wszystkich Porgczen, analogicznych
porgczen innych obligacjii  w  ramach
Programu, poreczer/gwarancji zobowigzan
wynikajgcych z  Obligacji HY  oraz
porg¢ezer/ gwarancji zobowigzan
wynikajacych 7 Umowy  Kredytow
Supersenior udzielonych przez Zaklady
Chemiczne "Organika-Sarzyna" S.A., nie
moze przekroczy¢  wartosci  ksiegowej
aktywow netto Zaktadéw Chemicznych
"Organika-Sarzyna" S.A. pomnigjszonej o
nizsza z nastepujacych kwot:

(i) wartosci  ksiegowej  instalacji  do

<o wytwarzania  poliestru  dla potrzeby
realizacji programu "Budowa
innowacyjnej instalacji  produkcyinej
substancji MCPA 1 MCPP-P" w ramach
Dziatania 4.4 Nowe inwestycje o
wysokim potencjale innowacyjnym Osi
priorytetowej 4 Inwestycje W
innowacyjne przedsiewziecia Programmu
Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka
2007 - 2013; lub

(i1) kwoty wierzytelnosci zabezpieczonych
1stniejacym zabezpieczeniem na instalacji
do wylwarzania poliestru na rzecz
Polskiej Agencji Rozwoju
Przedsigbiorczoscl,

Wysokos¢ Poreczet  udzielonych przez
Zaklady Chemiczne "Organika-Sarzyna" S.A.
zostanie ustalona wedhug ponizszego wzoru:
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b Al X W
T Al+A2+B+C

gdzie:

P — maksymalna wysokos¢ Poreczenia
udzielanego przez Zaklady Chemiczne
"Organika Sarzyna" S.A.

Al — Igczna wartos¢ nominalna wszystkich
Obligacji

A2 — laczna wartos¢ nominalna obligacji
innych niz Obligacje, wyemitowanych w
ramach Programu

W — warto$¢ ksiegowa aktywdw netto
Zakladdéw Chemicznych "Organika-Sarzyna”
S.A. w danym czasie, pomnigjszona 0 nizszg
z wartosci wskazanych w pkt (1} 1 (if) powyzej

B - kwota kredytow udostepnianych
Emitentowil na podstawie Umow Kredytow
Supersenior

C — lgczna warto$§¢ nominalna wszystkich
Obligacji HY przeliczona na PLN wedhug
sredniego kursu EUR/PLN Narodowego
Banku Polskiego na dzien emusji Obligacji

HY
Inowroctawskie Zaktady | Polska | 155% lgcznej wartosei nominalnej wszystkich
4 | Chemiczne Soda Matwy Obligacji.
S.A.

Polska | 155% lacznej wartosci nominalnej wszystkich

5 Soda Polska Ciech S.A. Obligacii.

Polska | 155% lacznej wartosci nominalne] wszystkich

6 Vitrosilicon" S.A. Obligacii.

Polska 155% tacznej wartosci nominalnej wszystkich
Obligacji. przy czym calkowita wysokos¢
wszystkich  Porgczen, porgezen/gwarancii
zobowigzan wynikajgcych z Obligacji HY

Zaklady Chemiczne . . L,
7 Alwernia S.A. oraz poreczery gwarancji zobowigzan
wynikajacych  z  Umowy  Kredytow
Supersenior  udziclonych przez Zaktady
Chemiczne Alwernia nie moze przekroczyc
kwoty 60.000.000 PLN.
95401-3-1913-v0.16 -5] - 60-40530236
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Wysokos¢ Porgczen udzielonych przez
Zaktady Chemiczne Alwernia  zostanie
ustalona wedlug ponizszego wzoru:

A1 % 60.000.000
T A1+ AZ+B4C

gdzie:

P - maksymalna wysoko$¢ Porgczenia
udzielanego przez Zaklady Chemiczne
Alwernia S.A.

Al - laczna warto$¢ nominalna wszystkich
Obligacji

A2 .~ lgezna warto$¢ nominalna obligacji
innych niz Obligacje, wyemitowanych w
ramach Programu

B — kwota kredytow udostepnianych
Emitentowi na  podstawie  Umow
Kredytow Supersenior

C - lgczna wartos¢ nominalna wszystkich
Obligacyt HY przeliczona na PLN wedlug
Sredniego kursu EUR/PLN Narodowego
Banku Polskiego na dzien emisji
Obligacji HY

Polska | 155% Iacznej wartosci nominalnej wszystkich

8 |Transclean sp. z 0.0. Obligacii.

Polska | 155% tgcznej warto$ci nominalnej wszystkich

9 | Ciech Pianki sp. z o.0. Obligacii.

Rumunia |120% lgcznej wartodci nominalnej wszystkich
Obligacji, przy czym maksymalna kwota tego
Poreczenia zwigkszy sie do 155% lacznej
warto$ci nominalnej wszystkich Obligacji pod
warunkiem  podjecia  uchwaly  walnego
zgromadzenia akcjonariuszy tego
Poreczyciela zezwalajacej na takie
zwigkszenie.  Podjecie  takiej  uchwaly
planowane jest w innym najszybszym
mozliwym terminie.

S.C. Uzinele Sodice
10 | Govora— Ciech
Chemical Group S.A.

Ciech Group Financing Szwecja | 155% lacznej wartosci nominalnej wszystkich

1 AB (publ) Obligacji.
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Poreczyciele Dodatkowi udzielajacy Wstepnych Porgezen Dodatkowych

Soda Deutschland Ciech | Niemcy {155% lgczne) wartosci nominalnej wszystkich
GmbH Obligacji. Poreczenie to zostato udzielone pod
warunkiem zawieszajacym polegajacym na
tym, ze Soda Deutschland Ciech GmbH splaci
w calosci zadluzenie wynikajgece z umowy
kredytowej] z dnia 23 stycznia 2008 r.
zawartej z Commerzbank AG 1 KfW
Kreditanstalt  fir ~ Wiederaufbau  oraz
Zwiazanego z ta umowa swapa odsetkowego.
Emitent zobowigzany jest dokonal takiej
splaty w terminie pigciu Dni Roboczych od
Dmia  Emisji  pierwszej  Obligacji 1
zobowigzany jest poinformowaé o dokonaniu
takiej spaty za pomoca raportu biezacego.

12

Sodawerk Holding| Niemecy |155% lacznej) wartosci nominalnej wszystkich
StaBfurt GmbH Obligacji. Porgezenie to zostato udzielone pod
warunkiem zawieszajgcym polegajgcym na
tym, ze Soda Deutschland Ciech GmbH sptaci
w catodci zadlizenie wynikajace z umowy
kredytowej z dnia 23 stycznia 2008 r,
zawartej z Commerzbank AG 1 KIfW
Kreditanstalt  fur  Wiederautbau  oraz
zwigzanego z ta umowg swapa odsetkowego.
Emitent zobowigzany jest dokonaé takiej
splaty w terminie pieciu Dni Roboczych od
Dnia  Emisji  pierwszej  Obligacji 1
zobowiazany jest poinformowaé o dokonaniu
takiej sptaty za pomoca raportu biezacego.

13

Sodawerk Stafifurt| Niemcy |155% fgcznej wartosci nominalnej wszystkich
Verwaltungs GmbH Obligacji. Porgczenie to zostalo udzielone pod
warunkiem zawieszajagcym polegajacym na
tym, ze Soda Deutschland Ciech GmbH splaci
w calosci zadluzenie wynikajgce z umowy
kredytowej z dnia 23 stycznia 2008 1.
zawartej z Commerzbank AG i KW
Kreditanstalt  fiir =~ Wiederautbau  oraz
Zwigzanego z tg umowg swapa odsetkowego.
Emitent zobowiazany jest dokonaé takiej
splaty w terminie pigciu Dni Roboczych od
Dnia  Emisji = pierwszej  Obligacji i
zobowigzany jest poinformowaé o dokonaniu
takiej splaty za pomocy raportu biezgcego.

14

Sodawerk Stafifurt| Niemey | 155% lacznej wartosci nominalnej wszystkich
GmbH & Co. KG Obligacji. Porgczenie to zostalo udzielone pod
warunkiem zawieszajacym polegajacym na

15
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tym, Zze Soda Deutschland Ciech GmbH sptaci
w calosci zadluzenie wynikajace z umowy
igiedytowej z dnia 23 stycznia 2008 1.
zawarte] z Commerzbank AG 1 KIW
Kreditanstalt  fliir =~ Wiederautbau  oraz
zwigzanego z ta umowa swapa odsetkowego.
Emitent zobowigzany jest dokonaé takigj
splaty w terminie pigciu Dni Roboczych od
Dnia  Emisji  pierwszej  Obligacji 1
zobowiazany jest poinformowac o dokonaniu
takiej sptaty za pomoca raportu biezacego.

Inni Poreczyciele Dodatkowi

przysziosct,
16 . :
opisanej W
13.22
zabezpieczenie)

Moga zosta¢ ustaleni w
w
szczegOlnosel w sytuacji
punkcie
(Niedozwolone

Do
ustalenia w
przysziosci

Do ustalenia w przysziosci

Dodatkowo, Porgczenia udzielane przez wszystkich Porgezycieli majacych siedzibe w danym
Panstwie beda podlegaly nastgpujacym ograniczeniom (z zastrzezeniem, ze Poreczenia
Dodatkowe inne niz Wstegpne Porgezenia Dodatkowe moga mie¢ odmienne ograniczenia,

ktore beda wynikac z ich tredci):

Porgezyciele z siedzibg w
Polsce

Calkowita odpowiedzialnos¢ kazdego Por¢ezyciela z siedzibg w
Polsce z tytutu wszystkich Porgczen bedzie ograniczona do
kwoty, ktora nie doprowadzi do uznania Porgczyciela za
niewyplacalnego w rozumieniu art. 11 par. 2 Ustawy Prawo
Upadtosciowe i Naprawcze.

Ograniczenia, o ktorych mowa powyzej, nie maja zastosowania w
przypadku:

(D

)

€)

otrzymania przez Porgczyciela Zawiadomienia o Braku
Platnosci;

zobowiazania Porgczyciela, poza zobowigzaniami z tytutu
Por¢czenia, doprowadza do uznania Porgczyciela za
niewyplacalnego w rozumieniu art. 11 par. 2 Ustawy Prawo
Upadlosciowe 1 Naprawcze; lub

polskie prawo zostanie zmienione tak, ze stan nadmiernego
zadluzenia opisany w art. 11 wust. 2 Ustawy Prawo
Upadlosciowe 1 Naprawcze w brzmieniu obowiazujgcym w
dacie zawarcia nini¢jszych Warunkow Emisji, nie bedzie juz
stanowil  podstawy do  ogloszenia  upadlosci  ani
zobowigzywal przedstawicieli Poreczyciela do zlozenia
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wniosku o ogloszenie jego upadlosci.

Zaden Porcezyciel z siedzibg w Polsce bedacy spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscia nie bedzie zobowigzany do
dokonywania platnosci z tytulu Poreczenia, jesli dokonanie
takich ptatnosci bytoby niezgodnie z art. 189 § 2 Kodeksu spotek
handlowych. Dla uniknigcia watpliwoscl powyzsze ograniczenie
nie bedzie mialo zastosowania w sposob inny niz wylacznie na
mocy art. 189 § 2 Kodeksu spotek Handlowych.

Porgezyciele z siedzibg w
Rumunii

Porgczenie jakie udzielane przez Poreczyciela z siedzibg w
Rumunii;

(1) nie obgymuje obowigzkéw ani zobowigzan prowadzacych do
niewlasciwego uzycia aktywow spotki lub skutkujgcych
odpowiedzialnoscia osobistg zalozycieli (tj. fondatori w
rozumieniu prawa rumunskiego, w tym osob, ktore ztozyly
swoje  podpisy pod  dokumentami  zalozycielskimi
Poreczyciela z siedzibg w Rumunii), czlonkéw zarzadu,
cztonkow kadry zarzadzajacej, innych czlonkéw kadry
kierowniczej lub przedstawicieli Porgczyciela z siedzibg w
Rumunii, o ktérych mowa w art. 272.1.2 1 272.1.3 Ustawy o
Spotkach nr 31/1990 uchwalonej przez Parlament Rumunii, z
pézniejszymi zmianami, w jednolitym brzmieniu;

(2) bedzie ograniczone do lgczne; kwoty, ktora zapewnitaby
przestrzeganie przez Poreczyciela z siedziba w Rumunii
wymogdw prawa rumuniskiego dotyczacych  korzysci
osiaganych w wyniku zawarcia transakcji (zdolnodci prawnej
1 zasadniczej przyczyny =zawarcia umowy), ktorych
przestrzeganie  stanowi  warunek  wazno$ci  umow
zawieranych przez rumunskie spotki i nie stanowilaby
naruszenia art. 1179 1 1236 rumunskiego Kodeksu
Cywilnego: =

Poreczyciele z siedzibg w
Niemczech

Na potizeby ograniczenia Poreczen udzielanych przez
Porgczycicla z siedziba w Niemczech "Aktywa Netto" oznacza
aktywa Porgczyciela z siedziba w Niemczech lub - w przypadku
Porgczyciela z siedzibg w Niemczech bedgcego niemiecks
spOtkg komandytowa (Kommanditgesellschaff) z niemieckg
spotky zZ ograniczong odpowiedzialnoécig jako
komplementariuszem - aktywa jego komandytariusza (obliczone
na podstawie pozycji bilansu wskazanych w Sekcji 266 (2) A, B,
C, D 1 E niemeckiego Kodeksu  Handlowego
(Handelsgesetzbuch), chyba Ze zgodnie =z orzecznictwem
niemieckiego Trybunalu Federalnego (Bundesgerichtshof),
dotyczacych utrzymania kapitalu niemieckich spolek =z
ograniczong odpowiedzialnoscig opisanych w Sekcjach 30 1 31
niemieckiej Ustawy o Spotkach z Ograniczong
Odpowiedzialnoscia (Gesetz betreffend die Gesellschaften mit
beschrdnkter Haftung) po dacie udzielenia Porgezenia, z

G5401-3-1913-v0.16

55 60-20530236

@

‘A



uwzglednieniem  (aktivieren)  jakiegokolwiek z  wyzgj
wymienionych elementow, ktére naruszaja w Sekeje 30 1 31
niemieckiej  Ustawy o  Spoélkach z  Ograniczong
Odpowiedzialnoscig. W tym przypadku odpowiedni element
zostanie wylgczony z obliczen)) pomniejszone o zobowigzania
Poreczyciela z siedzibg w Niemczech lub - w przypadku
Poreczyciela z siedzibg w Niemczech bedacego niemiecks
spotkg komandytowa (Kommanditgesellschaft) z niemiecka
spotkg z ograniczong odpowiedzialnoscia jako
komplementariuszem - zobowigzania jego komandytariusza
(obliczone na podstawie pozycji bilansu wskazanych w Sekcji
266 (3) B, C, D i E niemieckiego Kodeksu Handlowego
(Handelsgesetzbuch), (ale, dla uniknigcia watpliwosei, =z
uwzglednieniem zobowiazan wynikajacych lub zwigzanych z
Poreczeniem), Warto§ Aktywdw Netto ustala si¢ zgodnie z
ogolnie przyjetymi zasadami rachunkowosci stosowanymi w
Niemczech (Grundsditze ordnungsmdfliger Buchfiihrung) z
uwzglednieniem korekt okreslonych w pkt (C) ponize;.

W przypadku Poreczyciela z siedziba w Niemczech utworzonego
jako niemiecka spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig
(Gesellschaft mit beschrinkter Haftung) ("Poreczyciel GmbH")
lub w formie spotki komandytowej (Kommandiigesellschaft) ze
niemiecka  spotka z  ograniczong  odpowiedzialnoscia
(Gesellschaft mit beschrinkter Haftung) jako
komplementariuszem ("Pore¢czyciel GmbH & co KG")
zobowigzamia z tytulu Porgczenia udzielonego przez takiego
Poreczyciela podlegaé bedzie nastepujgcym ograniczeniom:

(A) egzekwowanie Poreczenia jest ograniczone, jezeli oraz w
zakresie, w  jakim  odpowiednie Poreczyciel porecza
zobowiazania podmiotu powigzanego (verbundenes
Unternehmen) takiego Porgezyciela w rozumieniu Sekeji 15
niemieckiej Ustawy o Spoltkach Akcyjnych (Aktiengesetz)
(innego niz ktorykolwiek z bezposrednie lub posrednich spotek
zaleznych  takiego  Poreczyciela oraz z  zastrzezeniem
jakichkolwiek porgezen za srodki pienigzne w zakresie w jakiem
{a) sa one nastepnie odpozyczane lub w inny sposob
przekazywane, i / lub (a), ktére zastepuia lub refinansujg srodki
pieniezne, ktére zostaly odpozyczone, lub w inny sposob
przekazane takiemu Porgczycielowi lub jego spdtkom zaleznym 1
nie sg zwracane) i ze w takim przypadku wykonanie poreczenia
(1) spowodowaloby sytuacje, w ktorej aktywa netto Poreczyciela
spadlyby ponize; kwoty jej zargjestrowanego kapitatlu
zakladowego (Stammbkapital), (Begriindung einer Unterbilanz)
lub (ii) jezeli taka’ sytuacja ma juz migjsce — spowodowaloby
dalsze "';;Wit;ks’z‘g:ni-féi"sit; takiego deficytu (Vertiefung einer
Unterbilanz). '

(B) Zadne ograniczenie kwoty mozliwej do wyegzekwowania z
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tytulu Poreczenia nie bedzie wplywaé na prawo do ponownego
egzekwowania Poreczenia, ale zawsze z zastrzezeniem
ograniczen zwiazanych z egzekwowaniem wskazanych w
punkcie (A) powyzej.

(C) Dla celow powyzszych kalkulacji nastepujace pozycje
bilansowe beda korygowane w nastepujacy sposob:

I jezeli kapital zakladowy Poreczyciela GmbH lhub- w
przypadku Poreczyciela GmbH & Co KG — jego
komplementariusza, nie jest w pelni oplacone (nicht
eingezahlt voll) odpowiednie kwoty, ktora nie jest optacona
odejmuje si¢ od kapitatu zaktadowego;

II.  kwota kazdego wzrostu kapital zakladowego
Poreczyciela GmbH lub — w przypadku Porgezyciela GmbH
& Co KG - jego komplementariusza od daty Poreczenia,
ktore zostaly dokonane bez uprzednie] pisemnej zgody
Agenta Zabezpieczenia lub ktéra wykonana jest z zyskow
zatrzymanych (Kapitalerhohung aus Gesellschafismitteln)
odejinuje si¢ od kapitatu zakladowego;

HI. zobowiazania w odniesieniu do pozyczek udzielonych i
inne zobowiazania umowne poniesione przez Poreczyciela
(lub  jego komandytariusza), w wyniku naruszenia
jakiegokolwiek Dokumentu Finansowania nalezy pominac;
oraz

IV. pozyczki otrzymane przez Porgczyciela GmbH oraz
inne zobowigzania podporzadkowane w rozumieniu Sekcji
39 ust. 1 nr 5 Tub Sekcji 39 ust. 2 niemieckiego Prawa
Upadlo$ciowego  (Insolvenzordnung)  (ustawowo  lub
umownie) nalezy pommac,

(D) Ponadto Poreczyciel lub- w przypadku Poreczyciela GmbH
& Co KG - jego komplementariusz w terminie dwéch miesiecy
po zadaniu przez Obligatariusza (za posrednictwem Agenta
Emisji), aby dokona¢ platnosci w ramach Poreczenia zrealizuje
takie Porgeczenie, w zakresie prawnie dozwolonym, w sytuacji
gdy na skutek -egzekucji Porgczenia taki Poreczyciel (lub,
odpowiéduidf jego komplementariusz) nie powiadalby Aktywow
Netto przewyzszajacych  odpowiedniaz  kwote  kapitatu
zakladowego. a ktorekolwiek z aktywow wykazanych w bilansie
o wartosci ksiggowej (Buchwert), ktora jest znacznie nizsza od
warto$ci rynkowe] danego aktywa, jezeli takie aktywa nie jest
konieczne  dla  prowadzenia  dzialalno$ci  operacyjnej
(betriebsnotwendig) Poreczyciela (lub, odpowiednio, jego
komplementartusz). Porgczyciel GmbH lub - w przypadku
Porgezyciela GmbH & Co KG — jego komplementariusz, musi
przed takg realizacja, przela¢ na Obligatariusza odpowiednie
roszczenie 0 platnosci ceny nabycia lub innych $rodkow z tytutu
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ptatnosci, w celu zabezpieczenia (Sicherungsabtreiung), chyba
ze uzgodniono inaczej. Po wcezesniel z nastepujgcych dat (1)
uptlywu dwoch miesigey lub (i) realizacji tych aktywow,
Poreczyciel (lub, odpowiednio, jego komplementariusz) w
terminie trzech Dmi Roboczych zawiadomi Obligatariuszy (za
posrednictwem  Agenta Emisji) o kwotach wplywdw  ze
sprzedazy aktywow 1 zlozy oswiadczenie, przedstawiajac nowe
obliczenta kwoty Aktywow Netto, z uwzglednieniem takich
wplywéw. Takie obliczenie, na wniosek Obligatariusza (za
posrednictwem Agenta Emisji), zosta¢ potwierdzone przez
bicglych rewidentoéw, o ktorych mowa w pkt. (E) ponizej, w
terminie 15 Dni Roboczych od zlozenta wniosku.

(E) Egzekwowanie Poreczenia bedzie poczatkowo wylaczone,
jezeli nie pézniej niz 10 Dni Roboczych pod zadaniu przez
Obligatariusza (za posrednictwem Agenta Emisji), aby zostaly
dokonane platnosci w  ramach Porgczenia, dyrektorzy
Poreczyciela z siedzibg w Niemczech potwierdza na pismie
Obligatariuszom:

I. w jakim zakresie Porgczenie jest porgczeniem na rzecz
podmiotu powigzanego, jak opisano powyzej, oraz

I1. jaka kwota takiego Porgczenia udzielonego na rzecz
podmiotu powigzanego nie moze byé egzekwowana, gdyz
spowodowaloby to, ze Aktywa Netto Poreczyciela (lub jego
komplementariusza) bedg mniejsze lub obniza sie w
wyzszym stopniu, niz jego odpowiedni kapital zaktadowy (z
uwzglednieniem korekt okreslonych w punkeie (C) powyze)
oraz wszelkich realizacji osiagnigtego w danym momencie
zgodnie z punktem (D) powyzej),

(dalej "Opinia Zarzadu"), a takie potwierdzenie zostanie
popatte 4 rozsadnie’ satysfakcjonujgcymi  obliczeniami  z
zastrzezeniem ze Obligatariusz  bedzie uprawniony (za
posrednictwemn Agenta Emisji) do egzekucji Poreczenia w
zakresie w jakim, zgodnie z Opinig Zarzadu, nie spowoduje to
spadku Aktywdw Netto Poregczyciela (lub, odpowiednio, jego
komplementariusza) ponize] kwoty kapitalu zakladowego (w
kazdym przypadku kalkulowanych i korygowanych zgodnie
punktem (C) powyzej punktem (D) powyzej).

(F) Po otrzymaniu przez Obligatariuszy Opinii Zarzadu dalsze
wykonywanie uprawnien Porgezenia (tzn. wszelkich czynnosci,
do ktorych Obligatariusze nie sq juz uprawnieni na mocy punktu
(D)) sa wylaczone na mocy punktu (A) powyzej, na okres nie
dhuzszy niz 15 Dni Roboczych. Jesli Obligatariusze otrzymaja w
terminie 15 Dni Roboczych okres (1) aktualny bilans wraz z (ii)
opinig przygotowang przez audytorow z mmedzynarodowym
uznaniem 1 reputacjga wyznaczonego przez wlasciwego
niemieckiego Poregczyciela albo potwierdzajac Opinie Zarzadu
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albo okreslajgca odmiennosci w stosunku do Opinii Zarzadu
("Opinia Audytora"), dalsze egzekwowanie Porgczenia bedzie
ograniczone jezell zgodnie z Opinia Audytora spowoduje to
spadek Aktywow Netto Poreczyciela (lub, odpowiednio, jego
komplementariusza) ponizej kwoty kapitatu zakladowego (w
kazdym przypadky kalkulowanych i korygowanych zgodnie
punktem {(C) powyzej punktem (D) powyzej). Jeshi Poreczyciel
nie dostarczy Opinii Audytora w ciggu 15 Dni Roboczych po
otrzymaniu Opmii Zarzadu Obligatariusze sg uprawnieni do
egzekucji Poreczenia bez ograniczenia.

(G) Niniejsze ograniczenia stosuje sie tylko wtedy 1 tylko w
przypadku gdy:

L nie obowiazuje umowa 0 dominacji
(Beherrschungsvertrag) lab umowa o konsolidacji wynikow
finansowych (Gewinnabfiihrungsvertrag) (albo

bezposrednio, albo poprzez posrednie stosunki wynikajace z
umoéw o dominacji lub umdéw o konsolidacji wynikow
finansowych) pomiedzy odpowiednim Poreczycielem (lub,
odpowiednio, jego komplementariuszem) oraz:

1. jeslh Poreczyciel (lub, odpowiednio, jego

komplementariusz) jest spotka zalezna od danego

podmiotu zobowiazanego, ktorego zobowiazania sg

poreczane w ramach Poreczenia — takim podmiotem
i zobowigzanym; lub

ii. jesli Porgczyciel (lub, odpowiednio, jego
komplementariusz) jest spdikg-siostra odpowiedniego
podmiotu zobowigzanego, ktdrego zobowigzania sg

por¢czane w  ramach Poreczenia —  wspdlng
(posrednim lub bezposrednim) spdtkg dominujgca
Porgczyciela (1lub, odpowiednio, jego
komplementariusz) 1 takiego podmiotu
zobowigzanego

jako podmiotem dominujacym (beherrschendes

Unternehmen); lub

II. obowigzuje lub zacznie obowigzywaé umowa o
dominacji  (Beherrschungsvertrag) lub  umowa o
konsolidacji wynikow finansowych
(Gewinnabfiihrungsvertrag) (albo  bezposrednio, albo
poprzez posrednie stosunki wynikajace z umdéw o dominacji
lub uméw o konsolidacji wynikéw finansowych) pomiedzy
odpowiednim * Poreczycielem (lub, odpowiednio, jego
komplementariuszem) oraz:

1. jesli Porgczyciel (lub, odpowiednio, jego
komplementariusz) jest spotka zalezng od danego
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podmiotu zobowiagzanego, ktérego zobowiazania sa
porgczane w ramach Porgczenia — takim podmiotem
zobowigzanym; lub

i, jesli  Porgczyciel (lub, odpowiednio jego
komplementariusz) jest spotka-siostra odpowiedniego
podmiotu zobowigzanego, ktdrego zobowigzania sg

porgczane w ramach Porgczenia —~  wspdlng
(posrednim Iub bezposrednim) spotka dominujgeg
Poreczyciela (lub, odpowiednio, jego
komplementariusz) 1 takiego podmiotu
zobowigzanego

jako podmiotem dominujacym (beherrschendes

Unternehmeny); przy czym

roszczenie  Poreczyciela  (lub, odpowiednio, jego
komplementariuszay, ) pokrycie strat
(Verlustausgleichsanspruch) nie jest w pelni odzyskiwalne
(werthaltig: voll), w ktébrym to przypadku ograniczenia
okreslonych w punkcie (I)(1) powyzej, zastosowanie jedynie
wiedy 1 jedynie w zakresie odpowiedniego Porgezycicla
(lub jego komplementariusza) ktory moze udowodnic, ze
takie roszczenie 0 naprawienie szkody
(Verlustausgleichsanspruch) nie jest w pelni odzyskiwalne
(werthaltig voll); oraz

1. Poreczyciel (lub, odpowiednio, jego komplementariusz)
nie posiada w pelni odzyskiwalnego odszkodowania lub
wniosek o zwrot (vollwertiger Gegenleistungs-oder
Riickgewdhranspruch) dowolnej zaptaconej kwoty lub ktdre
maja by¢ zaptacone w ramach Porgczemia wobec jego
wspolnika lub w przypadku Porgczyciela GmbH & Co KG
— wspdlnika jego komplementariusza, lub

IV. z imnego powodu (w tym w wyniku zmian w
odpowiednich przepisach prawa) deficyt (Unterbilanz) o
ktorych mowa w punkcie (A) powyzej, nie stanowi
naruszenia  zobowiazania Poreczyciela (lub, odpowiednio,
jegd ‘komplementariusza) do  utrzymania  kapitatu
zakladowego, zgodnie z Sekcjami 30 1 nast. niemieckiej
Ustawy o Spoltkach z Ograniczong Odpowiedzialnoscia
(Gesetz betreffend die Gesellschaften mit beschrinkter
Haftung), z pozniejszymi zmianami.

Poreczyciele z siedzibg w
Szwecji

Zobowigzania z tytulu Porgczenia udziclonego przez
Poreczyciela z siedzibg w Szwecji oraz zakres tych zobowigzan
bedzie ograniczony jezeli jest to wymagane zastosowaniem
przepiséw szwedzkiego Kodeksu Spolek (Sw. aktiebolagslagen
(2005:551)) dotyczacych zakazanych pozyczek, poreczen oraz
zbycia aktywow majac na uwadze wszelkie inne zabezpicczenia
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udzielone przez Poreczyciela z siedziba w  Szwecji =z
zastrzezeniem  takich - ograniczen, jedynie do  zakresu
dozwolonego przez szwedzki Kodeks Spélek.
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ZALACZNIK 3
DO WARUNKOW EMISJI

WZOR OSWIADCZENIA O PRZYSTAPIENIU DO UMOWY POMIEDZY
WIERZYCIELAMI

PLN NOTEHOLDER ACCESSION UNDERTAKING

Tor  [insert full name of current Security Agent] for itself and each of the other parties to
the Intercreditor Agreement referred to below.

From: [PLN Noteholder]

THIS UNDERTAKING 1s made on [date] by [insert full name of new PLN Noteholder] (the
"Acceding PLN Noteholder") in relation to the intercreditor agreement (the "Intercreditor
Agreement") dated [e] between, among others, [INSERT NAME OF SECURITY AGENT) as
Security Agent, [INSERT NAME OF AGENTS] as RCF Agent, the Creditors and the Debtors
(ecach as defined in the Intercreditor Agreement). Terms defined in the Intercreditor
Agreement shall, unless otherwise defined in this Undertaking, bear the same meanings when
used in this Undertaking.

In consideration of the Acceding PLN Noteholder being accepted as a PLN Noteholder for
the purposes of the Intercreditor Agreement, the Acceding PLN Noteholder confirms that, as
from [date], it intends to be party to the Intercreditor Agreement as a PLN Noteholder and
undertakes to perform all the obligations expressed in the Intercreditor Agreement to be
assumed by a PLN Noteholder and agrees that it shall be bound by all the provisions of the
Intercreditor Agreement, as if it had been an original party to the Intercreditor Agreement.

The Acceding PLN Noteholder 1s the current holder of the PLN Notes series [series number
to be inserted] numbers [PLN Notes numbers to be inserted], which is confirmed by the
deposit certificate attached to this Undertaking].

[The Acceding PLN Noteholder confirms that the consent of his/her spouse to the accession
to the Intercreditor Agreement pursuant to this Undertaking has been obtained and is attached
to this Undertaking/The Acceding PLN Noteholder confirms that no consent of his/her
spouse is required to the accession to the Intercreditor Agreement pursuant to this
Undertaking [due the separation of the estates evidenced by the agreement on separation of
marital estate/divorce verdict issued by the relevant court attached to this Undertaking/the
Acceding PLN Noteholder confirms that he/she 1s not married and therefore no spouse's
consent is required to the accession to the Intercreditor Agreement pursuant to this
Undertaking]”.

The Acceding PLN Noteholder represents to the Security Agent that fhe/she/it] [has not taken
/ has abandoned / dismissed] any action -in fespect of amount owing to it under the PLN
Notes that would constitute the''Enforcement Action if such amount were considered
"Liabilities” under the Intercreditor Agreement that has not been consented to by the relevant
Instructing Group. [Relevant evidence that such action has been abandoned / dismissed is
attached to this Undertaking.]

% Secticn applicable only to the Acceding PLN Noteholders being natural persons.
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Any payments should be made to the following bank account:
Bank account number: [e]

The Acceding PLN Noteholder agrees that if all holders of PLN Notes are PLN Noteholders
under the Intercreditor Agreement, any payment or other distribution to be received by it in
respect of any PLN Notes held by it, to the extent technically and legally possible, may be
made under the Intercreditor Agreement through the systems of Krajowy Depozyt Papierow
Wartosciowych S.A. and shall be deemed made by the Parent of Guarantor, as the case may
be, under the PLN Terms and Conditions.

This Undertaking and any non-contractual obligations arising out of or in connection with it
are governed by English law.

THIS UNDERTAKING has been entered into on the date stated above

Acceding PLN Noteholder

[insert full name of Acceding PLN Noteholder]

By:

Address: []
Fax: [1

Bank account number: []

Accepted by the Security Agent

for and on behalf of
[Insert full name of current Security Agent]

Date:
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[Pomocnicze itumaczenie OSwiadczenia o Przystgpieniu na jezyk polski]

OSWIADCZENIE O PRZYSTAPIENIU OBLIGATARIUSZA PLN

Do:  [wpisal pelng nazwe Agenta Zabezpieczen] dzialajgcego w imieniu wilasnym oraz
innych stron Umowy Pomicdzy Wierzycielami opisanej nizej.

From: [Obligatariusz PLN]

NINIEJSZE OSWIADCZENIE zostaje zlozone w dniu [data] przez [wpisaé peing nazwe
nowego Obligatariusza PLN| ("Przystepujacy Obligatariusz PLN") w odniesieniu do
umowy pomiedzy wierzycielami ("Umowa Pomiedzy Wierzycielami") z dnia [ ], zawartej
pomigdzy, miedzy innymi, [WPISAC NAZWE AGENTA ZABEZPIECZENIA] jako Agentem
Zabezpieczenia, [WPISAC NAZWE AGENTOW] jako Agentem RCF, Wierzycielami oraz
Dluznikami  (z  ktorych  kazdy jest zdefiniowany w  Umowie Pomiedzy
Wierzycielami). Terminy zdefintowane w Umowie Pomiedzy Wierzycielami, o ile nie sa
zdefintowane inaczej w ninigjszym Os$wiadczeniu, posiadajg to samo znaczenie w niniejszym
Oswiadczeniu.

W uznaniu akceptacji Przystepujgcego Obligatariusza PLN dla celéw Umowy Pomiedzy
Wierzycielami, Przystepujacy Obligatariusz PLN potwierdza, ze, z dniem [dafa], zamierza
sta¢ sig strona Umowy Pomiedzy Wierzycielami jako Obligatariusz PLN i zobowigzuje sie
wykonywac wszystkie zobowigzania okreslone w Umowie Pomicdzy Wierzycielami, jako
zobowiazania dotyczace Obligatariusza PLN, oraz zgadza sie by¢ zobowigzany wszystkimi
postanowieniami Umowy Pomigdzy Wierzycielami, tak jakby byt pierwotnie strong Umowy
Pomic¢dzy Wierzycielami.

Przystepujacy Obligatariusz PLN jest aktualnic posiadaczem Obligacji PLN serii [nalezy
wpisaé numer serii} o numerach [nalezy wpisac numery Obligacji PLN]|, co potwierdza
certyfikat depozytowy zalgczony do niniejszego Os$wiadczenia.

[Przystepujacy Obligatariusz PLN potwierdza, ze zgoda jego/jej malzonki/malzonka na
przystapienie do Umowy Pomigdzy Wierzycielami zostata uzyskana i jest zataczona do
niniejszego Oswiadcezenia / Przystepujacy Obligatariusz PLN potwierdza, ze na przystapienie
do Umowy Pomiedzy Wierzycielami nie jest potrzebna zgoda jego/jej matzonki/malzonka na
podstawie ninigjszego Os$wiadczenia [ze wzglgdu na rozdzielnodé majagtkows
udokumentowang umowag o malzefiskiej rozdzielno$ei majatkowej/wyrokiem rozwodowym
wydanym przez wlasciwy sad, zalgczona/zalgczonym do niniejszego Oswiadczenia
/Przystepujacy Obligatariusz PLN potwierdza, ze nie pozostaje w zwigzku matzenskim i
wobec tego nie jest wymagana zgoda maltzonki/malzonka na przystapienie do Umowy
Pomiedzy Wierzycielami na podstawie niniejszego Oswiadczenia]'.

Przystepujaey Obligatariusz PLN o$wiadcza Agentowi Zabezpieczenia, ze [nie podjal on/nie
podjela ona] [zaniechal on/zaniechata ona] zadnych/wszelkich dzialan dotyczacych kwot
naleznych mu na podstawie Obligacyi PLN, ktore stanowilyby Dziatania Egzekucyine, jezeli

['"Ten punkt stosuje si¢ jedynie do Przystepujacych Obligatariuszy PLN bedgcych osobami fizycznynii.
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kwoty takie bytyby "Naleznosciami" na podstawie Umowy Pomiedzy Wierzycielami, co do
ktorych nie zostala uzyskana zgoda odpowiedniej Grupy Wydajacej Instrukcje. [Odpowiedni
dowod, ze takie dziatania zostaly zaniechane jest zalgczony do niniejszego O$wiadczenia. ]

Wszelkich ptatnosci nalezy dokonﬁaé na nastepujacy rachunek bankowy:
Nr rachunku bankowego: [e]

Przystepujacy Obligatariusz PLN wyraza zgodg, ze jezeli wszyscy posiadacze Obligacji PLN
sa Obligatariuszami PLN zgodnie z Umowg Pomiedzy Wierzycielami, wowczas kazda
platno$¢ hub inne $wiadczenia przekazywane mu w odniesieniu do posiadanych przezen
Obligacji PLN, o ile jest to technicznie 1 prawnie mozliwe, moze by¢ dokonane na mocy
Umowy Pomiedzy Wierzycielami za posrednictwem systemu Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych S.A. 1 bedzie to woéwczas uwazane za dokonanie przez Spotke Matke lub
Porgczyciela, zaleznie od okolicznosci, zgodnie z Warunkami emisji PLN.

Niniejsze Zobowigzanie oraz wszelkie zobowiazania pozaumowne wynikajace z niniejszego
Zobowigzania lub w zwiazku z nim podiegaja prawu angielskiemu.

NINIEJSZE ZOBOWIAZANIE zostalo podjete w dniu okreslonym na wstgpie

Przystgpujacy Obligatariusz PLN

[dane Obligatariusza PLN)|

Adres: []
Faks: []
nr rachunku bankowego: []

Przyjete przez Agenta Zabezpieczen

za oraz w imieniu

[wpisaé dane aktualnego Agenta Zaéezpieczenia]

Data:
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ZALACZNIK 4
DO WARUNKOW EMISJI

OPIS MECHANIZMU UMOWY POMIEDZY WIERZYCIELAMI

Strony
Stronami Umowy Pomiedzy Wierzycielami bedg w szczegdinoscei:
(a) jako dluznicy: Emitent, emitent Obligacji HY, Porgczyciele;

(b)  jako wierzyciele: Obligatariusze oraz inni obligatariusze w ramach Programu
(w obu wypadkach w przypadku skorzystania z uprawnienia do przystapienia
opisanego ponizej) ("Kwalifikowani Obligatariusze"), obligatariusze
Obligacji HY (poprzez reprezentujgcego ich powiernika (frustee)), wierzyciele
z tytutu Umowy Kredytéw Supersenior; oraz

(c}  jako przedstawiciel Kwaliﬁkowanych Obligatariuszy: Agent Emisji,

Dodatkowo, strong Umowy Pomiedzy Wierzycielami bedzie Agent Zabezpieczen,
dziatajacy na rzecz wszystkich wierzycieli bedacych w danym czasie stronami
Umowy Pomiedzy Wierzycielami. Agent Zabezpieczen bedzie jedynym wierzycielem
z tytulu Diugu Rownolegtego oraz jedynym uprawnionym z tytutu Ustanawianych
Zabezpieczen.

Diug Rownolegly

Na podstawie Umowy Pomigdzy Wierzycielami zostang wykreowane nastepujace
wierzytelnosci: Diug Roéwnolegly Emitenta, Diug Réwnolegly emitenta Obligacji HY
oraz Dhugi Rownoleglte Porgezycieli — kazdy bedaey samodzielng 1 niezalezng
wierzytelnoscig Agenta Zabezpieczen wobec danego dtuznika.

Na podstawie Dhugu Rownoleglego kazdy z powyzszych podmiotéw bedzie
zobowigzany do zaplaty na rzecz Agenta Zabezpieczen kwoty bedacej sumag
wszystkich zobowigzan takiego podmiotu z podstawowych stosunkdéw prawnych
objetych zakresem Umowy Pomigdzy Wierzycielami:

(a) w przypadku Emitenta — Obligacji, innych obligacji w ramach Programu,
poreczenia/gwarancji Obligacji HY oraz Umowy Kredytow Supersenior;

(b} w przypadku emitenta Obligacji HY - obligacji HY;

(c) w przypadku Porgezycieli — poreczen Obligacii, porgczen innych obligacji w
ramach Programu, poreczefi/gwarancji Obligacji HY oraz porgczen Umowy
Kredytéw Supersenior.

Wymagalnos¢ ktorejkolwiek z podstawowych wierzytelnosci danego dluznika
powoduje automatyczng wymagalnos¢ Diugu Réwnoleglego w tozsamej kwocie,

Platnos¢ przez dany podmiot na 1zecz Agenta Zabezpieczen z tytuln Dhlugu
Rownoleglego  powoduje  automatyczna redukcje  wysokosci  zobowigzan
podstawowych takiego podmiotu, ktorych sume stanowi Diug Rownolegly o kwote
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2.5

3.1

3.2

4.1

4.2

takiej ptatnosci. Splata zobowiazan podstawowych przez dany podmiot powoduje
automatyczng redukcje wysoko$ci Diugu Roéwnoleglego takiego podmiotu o kwote
takiej platnoscei.

Dhug Rownolegly kazdego z powyzszych podmiotow zostanie zabezpieczony poprzez
ustanowienie Ustanawianych Zabezpieczen. Kazdy podmiot dokonuje zabezpieczenia
przy uzyciu Ustanawianych Zabezpieczen wlasnego Dhugu Réwnoleglego i, jezeli nie
jest to, odpowiednio, Emitent ani emitent Obligacji HY, moze réwniez dokonywaé
zabezpieczenia przy ich uzyciu Dhugu Réwnoleglego Emitenta dotyczacego Obligacii
1 innych obligacji w ramach Programu oraz Dlugu Réwnoleglego emitenta Obligacji
HY dotyczacego Obligacji HY,

Zasady partycypacji przez Obligatariuszy

Obligatariusz bedzie mogt partycypowaé w podziale kwot platnych na rzecz Agenta
Zabezpieczen z tytulu kazdego Diugu Rownoleglego (oraz posrednio w
Ustanawianych Zabezpieczeniach) jedynie w przypadku przystgpienia do Umowy
Pomigdzy Wierzycielami zgodnie z stosownym mechanizmem przystagpienia w niej
przewidzianym.

Kazdy z Obligatariuszy bedzie uprawniony do przystapienia do Umowy Pomiedzy
Wierzycielami poprzez podpisanie odpowiedniej dokumentacji przystapienia (na
podstawie ktorej Obligatariusz stanie si¢ réwniez zwigzanym postanowieniami
Umowy Pomi¢dzy Wierzycielami analogicznie do pozostatych wierzycieli bedacych
stronami Umowy Pomig¢dzy Wierzycielami). Z zastrzezeniem bardziej szczegdtowych
postanowien Umowy Pomiedzy Wierzycielami, przystapienie nie bedzie mozliwe,
jezeli Obligatariusz podejmie czynnodci egzekucyjne dotyczgce dochodzenia jego
roszczen z tytufu Obligacji Jub ich Porgezen wzglgdem Emitenta lub Poreczycieli.

Z zastrzezeniem Dbardziej szczegdlowych postanowien Umowy Pomiedzy
Wierzycielami, z chwilg zbycia przez Obligatariusza wszystkich Obligacji przestanie
on by¢ strong Umowy Pomiedzy Wierzycielami a wszelkie jego uprawnienia z nigj
wynikajace wygasng. Kazdorazowy nabywca takich Obligacji (nowy Obligatariusz)
bedzie uprawniony do przystgpienia do Umowy Pomiedzy Wierzycielami na takich
samych zasadach jak dotychczasowy Obligatariusz.

Kolejnos¢ podzialn kwot przez Agenta Zabezpieczen

Agent Zabezpieczen bedzie zobowigzany na podstawie postanowien Umowy
Pomiedzy Wierzycielami do podziahn pomigdzy wierzycieli bedgcych jej stronami
wszelkich (i) kwot otrzymanych z tytulu platnosci przez Emitenta, emitenta obligacji
HY lub Porgczycieli ich zobowigzan z tytutu Dhugow Réwnoleglych oraz (ii) kwot
uzyskanych z egzekucji przez Agenta Zabezpieczen Ustanawianych Zabezpieczen
zabezpieczajacych odpowiednie Diugi Roéwnolegle.

Agent Zabezpieczen bedzie dokonywal podzialu powyzszych kwot pomiedzy
wierzycielami wedlug nastepujacej kolejnosci (kategorie nizsze beda zaspokajane
jedynie po catkowitym zaspokojeniuikategorit wyzszych) (przy czym opis ponizej ma
charakter uproszczony):
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(a) w pierwszej kolejnosci: ; pokrycie kosztow ponoszonych przez Agenta
Zabezpieczenia oraz innych przedstawicieli wierzycieli (np. powiernika
Obligacji HY 1 Agenta Emisji jako przedstawiciela Kwalifikowanych
Obligatariuszy) i ich naleznosci w zwigzku z pelniong przez niego funkcja;
pokrycie kosztow administracyjnych agenta kredytdéw na mocy Umowy
Kredytow Supersenior, powiemika dzialajacego na rzecz obligatariuszy
Obligacji HY oraz Agenta Emisji w zwiagzku z peliong funkcja;

(b) w drugiej kolejnosci: pokrycie kosztow 0sob wymienionych w powyzszym
punkcie w zwiazku z egzekucjg przeprowadzang z Ustanawianych
Zabezpieczen lub dzialan podejmowanych przez nich na zadanie Agenta
Zabezpieczen;

(c) w trzeciej kolejnosci: wierzytelnosci z tytutu Umowy Kredytow Supersenior;

(d) w czwartej kolejnosci: (i) wierzytelnosci z tytulu Obligacji HY; (ii)
wierzytelnodci z tytulu Obligacji i innych obligacji w ramach Programu
posiadanych przez Kwalifikowanych Obligatariuszy (dla unikniecia
watpliwosci nie obejmuje to wierzytelnosci Obligatariuszy oraz innych
obligatariuszy w ramach Programu, ktorzy nie przystapili do Umowy
Pomigdzy Wierzycielami)| (iii)"ewentualne wierzytelnosei innych wierzycieli
z tytutu Dozwolonego Zadluzenia Finansowego oraz Zadluzenia Finansowego
zacigganego bez naruszenia punktu 13.18 (Zaciggniecie Zadluzenia
Finansowego) oraz punktu 13.19 (Zaciggnigcie Zabezpieczonego Zadhuzenia
Finansowego), ktorym mogg, zgodnie z warunkami Umowy Pomiedzy
Wierzycielami, przyshigiwaé wierzytelnosei rownorzedne wierzytelnosciom
wskazanym powyzej w niniejszym punkcie (d); oraz (iv) ewentualne
wierzytelnodcei stron uméw hedgingowych z tytutu Dozwolonego Zadtuzenia
Finansowego wskazanego w punkcie (9) definicji Dozwolonego Zadluzenia
Finansowego;

(e) w piatej kolejnoSci: wszelkie nadwyzki pozostale po ostatecznej splacie
wszystkich wierzytelnosei objetych Umowa Pomiedzy Wierzycielami,
ewentualna nadwyzka zostanie zwrécona odpowiedniemu dluznikowi z tytulu
Dhugu Rownoleglego lub innej uprawnionej osobie.

UWAGA: NINIEJSZY OPIS MA CHARAKTER UPROSZCZONY I NIE MOZE
ZASTEPOWAC ZAPOZNANIA SIE PRZEZ OBLIGATARIUSZA Z PELNA
TRESCIA UMOWY POMIEDZY WIERZYCIELAMI. PONADTO, UMOWA
POMIEDZY WIERZYCIELAMI MOZE ULEGAC ZMIANOM NA ZASADACH W
NIEJ OPISANYCH. W RAZIE" JAKIEJKOLWIEK ROZBIEZNOSCI POMIEDZY
TRESCIA NINIEJSZEGO ~OPISU A TRESCIA UMOWY POMIEDZY
WIERZYCIELAMI, ROZSTRZYGAJACE ZNACZENIE MA TRESC UMOWY
POMIEDZY WIERZYCIELAMI.
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ZALACZNIK 5
DO WARUNKOW EMISII

UZGODNIONY PROJEKT UMOWY POMIEDZY WIERZYCIELAMI
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ZALACZNIK 6
DO WARUNKOW EMISJI

OSWIADCZENIE W SPR. PORECZEN
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THIS AGREEMENT is dated 28 November 2012 and made between:

(

2)

3

(4)

(3

(6)

(M

(&)

&)

CIECH S.A., s Sp'ofka akcyjna, organized under the laws of Poland having its corporate seat in
Warsaw, and registered with the National Court Register under the number 0000011687 (the
"Parent"},

CIECH GROUP FINANCING AB (publ), a public limited liability company organized under the
laws of Sweden, having its corporate seat in Stockholm, and registered with the Swedish Companies
Registration Office under the number 556905-9396 (the "Original HY Note Issuer");

BANK HANDLOWY w WARSZAWIE S.A. as agent for the RCF Finance Parties (the "RCF
Agent");

DEUTSCHE TRUSTEE COMPANY LIMITED as trustee under the Original HY Indenture (the
"Original HY Note Trustee™);

ESPIRITO SANTO INVESTMENT BANK, POLISH BRANCH (ODDZIAE W POLSCE) ss
administrative agent for the PLN Noteholders (the "PLN Administrative Agent");

THE FINANCIAL INSTITUTIONS listed in Part 1 (The RCF Finance Parties) of Schedule 1 (The
Parties) hereto (the "RCF Finance Parties");

THE COMPANIES listed in Part 2 (The Original Intra-Group Lendersy of Schedule 1 (The Parties)
hereto as intra-group lenders (the "Original Intra-Group Lenders");

THE SUBSIDIARIES of the Parent listed in Part 3 (The Original Debtors) of Schedule 1 (The
Parties) hereto as debtors (together with the Parent, the "Original Debtors™); and

POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI S.A. as security trustee and security
agent for the Secured Parties (the "Security Agent™).

IT IS AGREED as follows:

1.1

DEFINITIONS AND INTERPRETATION
Definitions
In this Agreement:

"1992 1SDA Master Agreement” means the Master Agreement (Multicurrency — Cross Border) as
published by the fnternational Swaps and Derivatives Association, Inc.

"2002 ISDA Master Agreement” means the 2002 Master Agreement as published by the International
Swaps and Derivatives Association, Inc.

"Acceleration Event" means a Credit Facility Acceleration Event, a HY Note Acceleration Event, a
PLN Note Acceleration Event or a Pari Passu Acceleration Event.

"Additional Liabilities” means, in relation to any Liability, any money, debt or Hability due, owing or
incurred under or in connection with:

(a) any refinancing, deferral or extension of such Liability;
) any further advance which may be made under any document, agreement or instrument

supplemental to any original finance document under or in conmection with which such
Liability was incwired or created together with any related interest, fees and costs;
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(c) any claim for damages or restitution in the event of rescission of such Liability or otherwise in
connection with any relevant agreement, deed, decument or instrument rclating to such
Liability;

(d) any claim against any Debtor flowing from any recovery by a Debtor or any liquidator,
receiver, administrator, adminisirative receiver, compulsory manager or other similar officer
of a payment or discharge in respect of such Liability on the grounds of preference or
otherwise; and

(e) any amount {such as post-insolvency interest) which would be included in any of the above
but for any discharge, non-provability, unenforceability or non-aliowability of the same in any
insolvency or other proceedings.

"Affiliate” means, In relation to any person, a Subsidiary of that person or a Holding Company of that
person or any other Subsidiary of that Holding Company.

"Ancillary Document” means each document relating fo or evidencing an Ancillary Facility.

"Ancillary Facility" means any ancillary facility made available by an Ancillary Lender under and in
accordance the Credit Facility Documents (other than the RCF Facility Agreement).

"Ancillary Lender” means each Credit Facility Lender (or Affiliate of a Credit Facility Lender) which
makes an Ancillary Facility available pursuant to the terms of the Credit Facility Docurmnents (other
than the RCF Facility Agreement).

"Appropriation” means the appropriation {or similar process) of the shares in the capital of a member
of the Group (other than the Pareat) by the Security Agent (or any Receiver or Delegate) which is
effected (to the extent permitted under the relevant Transaction Security Document and applicable law)
by enforcement of the Transaction Security.

"Base Currency” means curo.

"Base Currency Amount" means, in relation to an amount, that amount converted (fo the extent not
already denominated in the Base Currency) into the Base Currency at the Security Agent's Spot Rate of
Exchange on the Business Day prior to the relevant calculation.

"Borrowing Liabilities" means, in relation to a member of the Group, the liabilities {not heing
Guarantee Liabilities) it may have as a principal debtor to a Creditor or Debtor in respect of financial
indebtedness arising under the Debt Documents (whether incurred solely or jointly and including,

without limitation, liabilities as a Credit Facility Borrower).

"Business Day” means a day (other than a Saturday or Sunday)} on which banks are open for general
business in London, Warsaw and Frankfurt am Main and:

(a) (in relation to any date for payment or purchase of a currency other than euro) the principal
financial centre of the country of that currency; or

(b) (in relation to any date for payment or purchase of euro) which is a TARGET Day.

"Cash Only Creditor" has the meaning given to that term in Clause 16.4(b} (dlternative to Non-Cash
Consideration).

"Cash Proceeds" means:

(a) proceeds of the Security Property which are in the form of cash; and
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(b) any cash which is generated by holding, managing, exploiting, collecting, realising or
disposing of any proceeds of the Security Property which are in the form of Non-Cash
Consideration.

"Charged Property" means zll of the assets which from time to time are, or are expressed to be, the
subject of the Transaction Security.

"Close-Out Netting" means:

(a) in respect of a Hedging Agreement or & Hedging Ancillary Agreement based on a 1992 ISDA
Master Agreement, any step involved in determining the amount payable in respect of an
Early Termination Date (as defined in the 1992 ISDA Master Agreement) under section 6(¢)
of the 1992 ISDA Master Agreement before the application of any subsequent set-off (as
defined in the 1992 ISDA Master Agreement);

(b) in respect of a Hedging Agreement or 2 Hedging Ancillary Agreement based on a 2002 ISDA
Master Agreement, any step involved in determining an Early Termination Amount (as
defined in the 2002 ISDA Master Agreement) under section 6(¢) of the 2002 ISDA Master
Agreement; and

() in respect of a Hedging Agreement or a Hedging Ancillary Agreement not based on an ISDA
Master Agreement, any step involved on a termination of the fransactions under that Hedging
Agreement pursuant to any provision of that Hedging Agreement which has a similar effect to
cither provision referenced in paragraph (a) and paragraph (b) above.

"Conflicting Enforcement Instructions" means instructions (or proposed instructions) as to
Enforcement delivered fo the Security Agent by or on behalf of the Majority Super Senior Creditors or
the Majority Senior Secured Creditors that are inconsistent as to the manner of Enforcement (including
any inconsistency as to the timeframe for realising value from an enforcement of the Transaction
Security or a Distressed Disposal) with the instructions (or proposed instructions) contained in any
Enforcement Proposal delivered under Clause 13.4 (Enforcement Instructions — Consultation Periods).

"Consent" has the meaning given to that term in Clause 31.8 {Deemed consent).

"Consensual Close-Out" means a Permitted Hedge Close-Out as described in Clause 7.8(a)(vi)
(Permitted Enforcement: Hedge Counterparties).

"Credit Facility” means any credit facility made available by Credit Facility Lenders under and in
accordance with a Credit Facility Agreement.

"Credit Facility Aeceleration Event"” means:

(a) in respect of the RCF Facility Agreement, the RCF Agent exercising any of its rights under
clause 24.19 (dcceleration) of the RCF Facility Agreement (other than a right to place
amounts on demand but including, without limitation, the making of a demand in respect of
any amounts placed on demand); and

(b} in respect of any other Credit Facility Agreement, the Credit Facility Agent under that Credit
Facility Agreement exercising any of its rights {other than a right to place amounts on demand
but including, without limitation, the making of a demand in respect of any amounts placed on
demand) under any acceleration provision(s) of that Credit Facility Agreement.

"Credit Facility Agent" means:

(a) in respect of the RCF Facility Agreement, the RCF Agent; and
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{b) in respect of any other Credit Facility Agreement, each "Agent" or "Facility Agent” under, and
as defined in, that Credit Facility Agreement.

"Credit Facility Agreement” means:

{(a) the RCF Facility Agreement; and

(b} any other credit facility agreement that:
(i) mects the requirements of "Credit Facifities” under, and as defined in, the HY Note
Documents;
(i1} is permitted (or not prohibited) under the terms of the HY Neote Documents, the PLN

Note Documents and the Pari Passu Debt Documents, to share in the Transaction
Security with the rights and obligations of Credit Facility Lenders as provided for in
this Agreement;

(iti) is permitted (or not prohibited) by the terms of the HY Notes Documents, the PLN
Note Documents and the Pari Passu Debt Documents, to rank senior to the HY Note
Liabilities, the PLN Note Liabilities and the Pari Passu Debt, respectively, with
respect to the proceeds of any Enforcement of the Transaction Security;

(iv) in respect of which any of the parties that would otherwise be Credit Facility Finance
Parties thereunder have acceded to this Agreement in accordance with Clause 22.3
(Credit Facility Lenders); and

(v) prior to the RCF Discharge Date, the Majority Lenders (under and as defined in the
RCF Facility Agreement) have consented to such other credit facility agreement,

and any credit facility agreement in respect of which the foregoing criteria are not satisfied
shall not be a Credit Facility Agreement with the resulting consequences for the parties thereto
including, for example, that the amounts owing thereunder shall not be Super Senior
Liabilities {but without prejudice to such credit facility agreement comprising Pari Passu Debt
if the requirements therefor are satisfied).

"Credit Facility Arranger" means:

(a) in respect of the RCF Facility Agreement, a "Mandated Lead Arranger" under, and as defined
in, the RCF Facility Agreement, which, if not an Original Party to this Agreement has become
a party to this Apreement pursuant to Clause 22.11 (Creditor/Credifor Represeniative
Accession Undertaking); and

(b) in respect of any other Credit Facility Agreement, each "Arranger” or "Mandated Lead
Arranger” in each case under, and as defined in, that Credit Facility Agreement, which has
become a party to this Agreement pursuant to Clause 22.11 (Creditor/Creditor Representative
Accession Undertaking).

"Credit Facility Arranger Liabilities" means all present and future liabilities and obligations, actual
and contingent, of any Debtor to any Credit Facility Arranger under the Debt Documents, together with
any related Additional Liabilities.

"Credit Facility Borrower" means:

(a) in respect of the RCF Facility Agreement, the Parent and any "Additional Borrower” under,
any as defined in, the RCF Facility Agreement; and
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{b) in respect of any other Credit Facility Agreement, each "Borrower" under, and as defined in,
that Credit Facility Agreement.

"Credit Facility Cash Cover" has the meaning given to the term "cash cover" in the relevant Credit
Facility Document.

"Credit Facility Cash Cover Document” means, in relation to any Credit Facility Cash Cover, any
Credit Fagility Document which creates or evidences, or is expressed to create or evidence, the Secarity
required to be provided over that Credit Facility Cash Cover by the Credit Facility Document.

"Credit Facility Commitment” has the meaning given to the term "Commitment” in:

(a) the RCF Facility Agreement; and

(by in respect of any other Credit Facility Agreement, that Credit Facility Agreement.

"Credit Facility Document"” means:

(a) in respect of the RCF Facility Agreement, each "Finance Decument” under, and as defined in,
the RCF Facility Agreement; and

() in respect of any other Credit Facility Agreement, each document or instrument entered into
between a member of the Group and the relevant Credit Facility Finance Parties setting out the
terms of any loan, credit or debt facility or securities which creates or evidences any Credit
Facility.

"Credit Facility Finance Party" means:

(a) in respect of the RCF Facility Agreement, any RCF Finance Party; and

by in respect of any other Credit Facility Agreement, has the meaning given to the term "Finance
Party” in that Credit Facility Agreement.

"Credit Facility Guarantor” means:

(a) in respect of the RCF Facility Agreement, a "Guarantor" under, and as defined in, the RCF
Facility Agreement; and

{h) in respect of any other Credit Facility Agreement, any member of the Group that provides a
Guarantee in favour of any Credit Facility Finance Party in conmection with that Credit
Facility Agreement.

"Credit Facility Lender Cash Collateral” means:

{a) in respect of the RCF Facility Agreement, any cash collateral provided by an RCF Finance
Party to an Issuing Bank pursuant to the RCF Facility Agreement; and

(b} in respect of any other Credit Facility Agreement, any cash collateral provided by a Credit
Facility Finance Party to an Issuing Bank pursuant to the terms of that Credit Facility
Agreement.

"Credit Facility Lenders" means:

(a) i respect of the RCF Facility Agreement, each RCF Lender, Issuing Bank and Anciliary
Lender; and
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(b) in respect of any other Credit Facility Agreement, cach "Lender” (under, and as defined in,
that Credit Facility Agreement), Issuing Bank and Ancillary Lender.

"Credit Related Close-Out" means any Permitted Hedge Close-Out which is neither a Non-Credit
Related Close-Out nor a Consensual Close-Out,

"Creditor Representative" means:
(a) in relation to the RCF Lenders, the RCF Agent;

(b} in relation to the Credit Facility Lenders under any Credit Facility Agreement other than the
RCF Facility Agreement, the Credit Facility Agent under that Credit Facility Agreement;

{c) in relation to the HY Noteholders, the HY Note Trustee;
{d) in relation to the PLN Noteholders, the PLN Administrative Agent;

() in relation to any Pari Passu Creditors, the person which has acceded to this Agreement as a
Creditor Representative of those parties; and

(f) in relation to any Hedge Counterparty, each Hedge Counterparty shall be its own Creditor
Representative.

"Creditor/Creditor Representative Accession Undertaking” means:

(a) an underfaking substantially in the form set out in Schedule 3 (Form of Creditor/Creditor
Representative Accession Undertaking),

() a Transfer Certificate or an Assignment Agreement (each as defined in the RCF Facility
Agreement or other Credif Facility Agreement) as the context may require; or

() in the case of an acceding Debtor which ts expressed to accede as an Intra-Group Lender in
the relevant Debtor Accession Deed, that Debtor Accession Deed.

"Creditor Representative Liabilities" means the Liabilities owed by the Debtors to the Creditor
Representatives under or in connection with the Senior Finance Documents, together with any related
Additional Liabilities, but excluding, for the aveidance of doubt, any amount in respect of principal,
interest thereunder, redemption, prepayment premiuin or similar amounts.

"Creditors" means the Primary Creditors and the Intra-Group Lenders.

"Debt Dispesal” means any disposal of any Liabilities or Debtors' Intra-Group Receivables pursuant to
paragraphs (d) or (¢) of Clause 15.1 (Facilitation of Distressed Disposals and Appropriation).

"Debt Documents” means the Senior Finance Documents, the Intra-Group Debt Documents and any
other document designated as such by the Security Agent and the Parent.

"Debtor" means:

(a) each Original Debtor (which, for the avoidance of doubt, includes, without limitation, each
Credit Facility Borrower and Credit Facility Guarantor from time to time); and

(b) any person which becomes a Party as a Debtor in accordance with the terms of Clanse 22,13
(New Debtor).

"Debtor Accession Deed" means a deed substantially in the form set out in Schedule 2 (Form of
Debtor Accession Deed).
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"Debtors' Intra~-Group Receivables” means, in relation to a member of the Group, any liabilities and
obligations owed to any Debtor (whether actual or contingent and whether incurred solely or jointly) by
that member of the Group.

"Debtor Resignation Request” means a request substantially in the form set out in Schedule 4 (Form
of Debtor Resignation Reqguest).

"Default" means an Event of Default or any eveat or circumstance which would {with the expiry of a
grace period, the giving of notice, the making of any determination under the Debt Documents or any
combination of any of the foregoing) be an Event of Default.

"Defaulting Lender" means:

(a) in respect of the RCF Facility Agreement, a RCF Lender which is a "Defaulting Lender"
under, and as defined in, the RCF Facility Agreement; and

(b) in respect of any other Credit Facility Agreement, a Credit Facility Lender which is a
"Defaulting Lender” under, and as defined in, the that Credit Facility Agreement.

"Delegate” means any delegate, agent, attorney or co-trustee appointed by the Security Agent.

"Designated Gross Amount” means, in relation to a Multi-account Overdrafi Facility, that Multi-
account Overdraft Facility's maximum gross amount.

"Designated Net Amount" means, in relation to a Multi-account Overdraft Facility, that Multi-account
Overdraft Facility's maximum net amount,

"Distressed Dispesal" means a disposal of an asset of a member of the Group which is:

(c} being effected at the request of the Instructing Group in circumstances where the Transaction
Security has become enforceable;

(d) being effected by enforcement of the Transaction Secwity {(including the disposal of any
Property of a member of the Group, the shares in which have been subject to an
Appropriation}; or

(e} being effected, after the occurrence of a Distress Event, by a Debtor to a person or persons
which is, or are, not a member, or members, of the Group.

"Distress Event” means any of:
(a) an Acceleration Event; or
(B the enforcement of any Transaction Security.

"Early Termination Date” means an Early Termination Date (as defined in the relevant Hedging
Agreement).

"Enforcement” means the enforcement of the Transaction Security, the requesting of a Distressed
Disposal and/or the release of claims and/or Transaction Security on a Distressed Disposal under
Clause 15.1 (Facilitation of Distressed Disposais and Appropriation), the giving of instructions as to
actions in respect of any Transaction Security following an Insoivency Event under Clause 10.7
(Security Agent instructions) and the taking of any other actions consequential on (or necessary to
effect) the enforcement of the Transaction Security (other than any action to enforce a Guarantee where
that action is not made in connection with or in contemplation of the enforcement of any Transaction
Security).
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"Enforcement Action” means:

(a)

(b}

{c)

(d)

(e)

in relation to any Liabilities:

{ the acceleration of any Liabilities or the making of any declaration that any
Liabilities are prematurely due and payable (other than as a result of it becoming
unlawfui for a Super Senior Creditor, Senior Noteholder, or a Pari Passu Creditor to
perform its obligations under, or of any voluntary or mandatory prepayment arising
under the Debt Documents);

(i) the making of any declaration that any Liabilities are payable on demand;

(1) the making of a demand for payment in relation to a Liability that is payable on
demand;

(iv) the making of a demand against any member of the Group in relation to any
Guarantee Liabilities of that member of the Group;

) the exercise of any right to require any member of the Group to acquire any Liabihty
(including exercising any put or call option against any member of the Group for the
redemption or purchase of any Liability) other than in connection with an Asset Sale
Offer, a Notes Offer or a Change of Control Offer {each as defined in the HY Note
Indenture);

(i) the exercise of any right of set-off, account combination or payment netting against
any member of the Group in respect of any Liabilities other than the exercise of any
such right which is expressly permitted by law or under the RCF Facility Agreement,
the HY Note Indenture, the PLN Terms and Conditions or the Pari Passu Debt
Documents or Close-QOut Netting by a Hedge Counterparty or by a Hedging Ancillary
Lender or Payment Netting by a Hedge Counterparty or by a Hedging Ancillary
Lender ; or

(vii) the suing for or commencing of any legal proceedings against any member of the
Group to recover any Liabilities;

the exercise or enforcement of any right under any Transaction Security (including the
crystallisation of any floating charge forming part of the Transaction Security);

in refation to any Hedging Liabilities only, the designation of an Early Termination Date
under any Hedging Agreement, or the termination of, or closing out of any transaction under,
any Hedging Agreement, prior to its stated maturity, or the demand for payment of any
amount which would become payable on or following an Early Termination Date or any such
termination or close-out;

the entering into of any composition, compromise, assignment or arrangement with any
member of the Group which owes any Liabilities, or has given any Security, guarantee or
indemnity or other assurance against loss in respect of the Liabilities {other than any action
permitted under Clause 22 (Changes to the Parties)); or

the petitioning, applying or voting for, or the taking of any formal steps (including the
appointment of any liquidator, receiver, administrator or similar officer} in relation to, the
winding up, dissolution, administration or reorganisation of any member of the Group which
owes any Liabilities, or has given any Security, guarantee, indemnity or other assurance
against loss in respect of any of the Liabilities, or any of such member of the Group's assets or
any suspension of payments or moratorium of any indebtedness of any such member of the
Group, or any analogous procedure or step in any jurisdiction,
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except that the taking of any action falling within paragraphs {a)(v1i) or (¢) above which is necessary
(but only to the extent necessary) to prescrve the validity, existence or priority of claims in respect of
the aforementioned Liabilities, including the registration of such claims before any cowrt or
governmental authority and the bringing, supporting or joining of proceedings to prevent any loss of
the right to bring, support or join proceedings by reason of applicable limitation periods, shall not
constitute Enforcement Action.

"Enforcement Consultation Period” has the meaning given to that term in Clanse 13.4(b)
(Enforcement Instructions — Consultation Periods).

"Enforcement Proposal” has the meaning given to that term in Clause 13.4(a) (Enforcement
Instructions — Consultation Period).

"Entitled Creditors” has the meaning given to that term in Clause 16.4(a) (Alternative to Non-Cash
Consideration).

"Event of Default" means any event or circumstance specified as such in any of the RCF Facility
Agreement, any other Credit Facility Agreement, the HY Note Indenture, the PLN Terms and
Conditions or the Pari Passu Debt Documents.

"Final Discharge Date" means the later to occur of the Super Senior Discharge Date, the HY Note

Discharge Date, the PLN Note Discharge Date, the Pari Passu Discharge Date and the Hedging

Discharge Date.

"Financial Adviser" means any:

(a} reputable independent internationally recognised investment bank;

(b) of PricewaterhouseCoopers, Emst & Young, KPMG or Deloitte & Touche; or

(c) other reputable independent internationally recognised professional services firm which is
regularly engaged in providing valuations of businesses or financial assets or, where
applicable, advising on competitive sales processes.

"German Security Documents” means any Security Documents governed by German law.

"Group” means the Parent and each of its Subsidiaries for the time being.

"Guarantee" means any guarantee, indemnity or similar asswrance against loss.

"Guarantee Liabilities" means, in relation to 2 member of the Group, the habilities under the Debt

Documents (present or future, actual or contingent and whether incurred solely or jointly) it may have

to a Creditor or Debtor as or as a result of its being a guarantor or surety {including, without limitation,

liabilities arising by way of guarantee, indemnity, contribution or subrogation and in particular any

guarantee or indemnity arising under or in respect of the Senior Finance Documents).

"Hedge Counterparty” means any person which becomes Party as a Hedge Counterparty pursuant to
Clause 22 {Change o the Parties).

"Hedge Credit Participation” has the meaning given to that term in Clause 13.10()) (Calculation of
Majority Senior Secured Creditors).

"Hedging Agreement" means any master agreement together with schedule and confirmation or any
other agreement entered into or to be entered into between a Debtor and a Hedge Counterparty, in each
case, for the purposes of obtaining protection against or the benefit from fluctuation in any foreign
exchange rate that at the time such Hedging Agreement is entered into is permitted under the terms of
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the Credit Facility Documents and not prohibited under the terms of the Senior Note Documents, to
share in the Transaction Security,

"Hedging Ancillary Agreement” means an Ancillary Document which relates to or evidences the
terms of a Hedging Ancillary Facility.

"Hedging Ancillary Facility" means an Ancillary Facility which is made available by way of a
hedging facility.

"Hedging Ancillary Lender" means an Ancillary Lender to the extent that such Ancillary Lender
makes available a Hedging Ancillary Facility.

"Hedging Discharge Date" means the date on which all Hedging Liabilities have been fully and
finally discharged to the satisfaction of the Hedge Counterpartics whether or not as a result of an
enforcement, and the Hedge Counterparties are under no further obligation to provide financial
accommeodation to any of the Debtors under the Hedging Agreements.

"Hedging Liabilities" means the Liabilities owed by any Debtor to any Hedge Counterparty under or
in connection with any Hedging Agreement and under the guarantee and indemnity given in Clause 9

{Guarantee and indemnity), together with any related Additional Liabilities.

"Holding Company" means, in relation to a person, any other person in respect of which it is a
Subsidiary.

"HY Note Acceleration Event” means the HY Note Trustee or any of the HY Noteholders exercising
any acceleration rights (howsoever described) or any acceleration provisions being automatically
invoked in each case under section 6.02 of the HY Note Indenture,

"HY Note Creditors” means the HY Noteholders and the HY Note Trustee.

"HY Note Discharge Date" means the date on which all HY Note Liabilities have been fully and
finally discharged to the satisfaction of the HY Note Trustee, whether or not as the result of an
enforcement, and the HY Notcholders are under no further obligation to provide financial
accommodation to any of the Debtors under the Debt Documents.

"HY Note Documents" means:

(a) the HY Note Indenture;

(b} the HY Notes;

(c) this Agreement;

(d) the HY Note Guarantees; and

(e) the Transaction Security Documents.

"HY Note Guarantees” means the "Guarantees™ as defined in the HY Note Indenture,

"HY Note Indenture” means the Original HY Note Indenture and any other indenture pursuant to
which HY Notes are issued in accordance with the Debt Documents.

"HY Note Issuer” means the Original HY Note Issuer and any other finance Subsidiary of the Parent
that issues HY Notes under a HY Note Indenture.
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"HY Note Liabilities" means, in respect of a HY Note Issuer, the Liabijlities owed by that HY Note
Issuer and the Debtors to the relevant HY Note Creditors under the relevant HY Note Documents,
together with any related Additional Liabilities (but excluding any Hedging Liabilities).

"HY Note Required Holders" means, in respect of any direction, approval, consent or waiver, the Y
Noteholders of the principal amount of HY Notes required to vote in favour of such direction, approval,
consent or waiver under the terms of the HY Note Indenture or, if the required amount is not specified,
the holders holding at least the majority of the principal amount of the then outstanding HY Notes, in
accordance with the HY Note Indenture. For the avoidance of doubt, in determining whether the HY
Noteholders of the required prineipal amount of HY Notes have concurred in any direction, approval,
waiver or consent, HY Notes owned directly or indirectly by any Debtor, or by any person directly or
indirectly controlling or controlled by or under direct or indirect common control with any Debtor, will
be considered as though not outstanding,

"HY Note Trustee" means the Original HY Note Trustee as trustee under the QOriginal HY Note
Indenture or any person appointed successor thereto, and any other person appointed trustee under any
other HY Note Indenture.

"HY Note Trustee Amounts" means Trustee Amounts payable to the HY Notes Trustee.

"IY Noteholders" means the "Holders" as defined in the relevant HY Note Indenture.

"HY Notes" means the Original HY Notes and any additional notes issued from time to time under the
Original HY Note Indenture, together with any Additional Liabilities, and any other senior secured

notes issued by a HY Note Issuer under a HY Note Indenture in accordance with the Debt Documents.

"HY Notes Participation” has the meaning given to that term in Clanse 13.10() {(Calculation of
Majority Senior Secured Creditors).

"Insolvency Event” means, in relation to any Debtor:

{(a) any resolution is passed, motion is submitted or order made for the winding up, dissolution,
{prelimirary) administration, bankruptcy or reorganisation of that Debtor, a moratorium is
declared in relation to any indebtedness of that Debtor or an (preliminary) administrator is
appointed to that Debtor;

(b} any composition, compromise, assignment or arrangement is made with any of its creditors;

{c) the appointment of any liguidator, receiver, (preliminary) administrator, administrative
receiver, compulsory manager or other similar officer in respect of that Debtor or any of its
assets; or

(d} enforcement of any Security over any assets of that Debtor,

or any analogous procedure or step is taken in refation to a Debtor in any jurisdiction,
"Instructing Group" means, at any time:

{a) subject to paragraph (b) below, the Majority Super Senior Creditors and the Majority Senior
Secured Creditors; and

{b) in refation to instructions with respect to Enforcement, the relevant group of creditors as
determined in accordance with Clause 13.3 (Enforcement Instructions),

"Intercreditor Amendment” means any amendment or waiver which is subject to Clause 31
{Consents, Amendments and Override).
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"Inter-Hedging Agreement Netting” means the exercise of any right of set-off, account combination,
close-ont netting or payment netting (whether arising out of a cross agreement netting agreement or
otherwise) by a Hedge Counterparty against liabilities owed to a Debtor by that Hedge Counterparty
under a Hedging Agreement in respect of Hedging [iabilities owed to that Hedge Counterparty by that
Debtor under another Hedging Agreement,

"Inter-Hedging Ancillary Agreement Netting" means the exercise of any right of set-off, account
combination, close-out netting or payment netting (whether arising out of a cross agreement netting
agreement or otherwise) by a Hedging Ancillary Lender against Habilities owed to a Debtor hy that
Hedging Ancillary Lender under a Hedging Ancillary Agreement in respect of Super Senior Liabilities
owed to that Hedging Ancillary Lender by that Debtor under another Hedging Ancillary Agreement.

"Intra-Group Debt Documents” means all documents, agreements and instruments evidencing any
Intra-Group Liabilities.

"Intra-Group Lenders"” means:

{a) each Original Intra-Group Lender; and

{b) each member of the Group which has made a loan available to, granted credit to or made any
other financial arrangement having similar effect with a Debtor and which becomes a party as
an Intra-Group Lender in accordance with the terms of Clause 22 (Changes to the Pariies),

which in each case has not ceased to be an Intra-Group Lender in accordance with this Agreement.

"Tntra-Group Liabilities" means the Liabilities owed by any member of the Group to any of the Intra-
Group Lenders, together with any related Additional Liabilities.

"ISDA Master Agreement” means a 1992 ISDA Master Agreement or a 2002 ISDA Master
Agreement.

"Issuing Bank" has the meaning given to the term "Issuing Bank™ in:

{a} in respect of the RCF Facility Agreement, the RCF Facility Agreement; and

{b} in respect of any other Credit Facility Agreement, that Credit Facility Agreement.

"Letter of Credit" has the meaning given to the term "Letter of Credit” or "Guarantee" in:

{a) in respect of the RCF Facility Agreement, the RCF Facility Agreement; and

(b} in respect of any other Credit Facility Agreement, that Credit Facility Agreement,

"Liabilities" means all present and futnre moneys, debts, liabilitics and obligations due at any time of
any member of the Group to any Creditor under the Debt Documents, both actual and contingent and
whether incurred solely or jointly with any other person or in any other capacity, together with any

related Additional Liabilities.

"Liabilities Acquisition” means, in relation to a person and to any Liabilities, a transaction where that

person:
{a) purchases by way of assignment or transfer;
enters into any sub-participation in respect of; or
b t to any sub-participat pect of:
c enters into any other agreement or arrangement having an economic effect substantiall
y g g g y

similar fo a sub-participation in respect of,
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the rights and benefits in respect of those Liabilities.

"Liabilities Sale" means a Debt Disposal pursuant to paragraph (e) of Clause 15.1 (Facilitation of
Distressed Disposals and Appropriation).

"Majority Senior Secured Creditors” has the meaning given to that term in Clause 13.10(a)
(Calewlation of Majority Senior Secured Creditors).

"Majority Super Senior Creditors” means, at any time, those Super Senior Creditors whose Credit
Facility Commitments at that time aggregate more than 66% per cent. of the total Credit Facility

Commitments at that time.

"Multi-account Overdraft Facility® means an Ancillary Facility which is an overdraft facility
comprising more than one account.

"Multi-account Overdraft Liabilities" means Liabilities arising under any Multi-account Gverdraft
Facility.

"Non-Cash Consideration" means consideration in a form other than cash.

"Non-Cash Recoveries" means:

(a) any proceeds of a Distressed Disposal or a Debt Disposal; or

(b) any amount distributed to the Security Agent pursuant to Clause 16 (Non-Cash Recoveries),
which are, or is, in the form of Non-Cash Consideration.

"Non-Credit Related Close-Qut" means a Permitted Hedge Close-Out described in any of paragraphs
{a)(i) or (a)(iv), (8)(v) and {a)(wii) of Clause 7.8 (Permitted Enforcement: Hedge Counterparties).

"Non-Distressed Disposal” has the meaning given to that term in Clause 14.1 (Definitions).

"Other Liabilities" means, in relation to a member of the Group, any trading and other liabilities (not
being Borrowing Liabilities or Guarantee Liabilities) it may have to an Intra-Group Lender or Debtor.

"Original HY Note Indenture” means the senior secured note indenture dated on or around the date of
this Agreement between, among others, the Original HY Note Issuer and the Original HY Note Trustee
(or its successor) as amended and/or supplemented from time to time.

"Original HY Notes" means the €245,000,000 aggregate principal amount of 9.5% senior secured
notes due 30 November 2019 issued by the Original HY Note Issuer pursuant to the terms of the
Original HY Note Indenture.

"Parallel Debt" has the meaning given to that term in Clause 21.3(a) (Parallel debr).

"Pari Passu Acceleration Event" means the Creditor Representative in relation to any Pari Passu Debt
{or any of the other Pari Passu Creditors) exercising any acceleration rights (howsoever described) or
any acceleration provisions being automatically invoked in each case under the Pari Passu Debt
Documents.

"Pari Passu Cash Cover" has the meaning given to the term "cash cover” in the relevant Pari Passu
Debt Document.

"Pari Passu Cash Cover Document” means, in relation to any Pari Passu Cash Cover, any Pari Passu

Cash Cover Document which creates or evidences, or is expressed to create or evidence, the Security
required to be provided over that Pari Passu Cash Cover by the Part Passu Cash Cover Document.
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“Pari Passu Creditor Representative" means the Creditor Representative for the Pari Passu Creditors.

"Pari Passu Creditors” means the lenders or other creditors in respect of any Pari Passu Debt and the
Creditor Representative in relation to that Pari Passu Debt.

"Pari Passu Debt" means the Liabilities (that are not suberdinated in right of payment to any Super
Senior Liabilities or Senior Note Liabilities) owed by the Debtors in respect of any loan, credit or debt
facility, notes, indenture or security which are permitted, or not prohibited, under the terms of the
Senior Note Documents, the Credit Facility Documents and the PEN Terms and Conditions, to share in
the Transaction Security with the rights and obligations of Pari Passu Creditors as provided for in this
Agreement, provided that the creditors have (or a trustee or agent on their behalf has) acceded to this
Agreement in accordance with Clause 22.4 (Pari Passu Creditors and Creditor Representatives)
(exciuding, for the avoidance of doubt, Super Senior Liabilities, Senior Note Liabilities and Hedging
Liabilities), together with any related Additional Liabilities {but excluding Hedging Liabilities).

"Pari Passu Debt Documents” means each document or instrument entered info between any
members of the Group and any Pari Passu Creditor setting out the terms of any loan, credit or debt
facility, notes, indenture or security which creates or evidences any Pari Passu Debt.

"Pari Passu Discharge Date"” means the date on which all Pari Passu Debt has been fuily and finally
discharged to the satisfaction of the Pari Passu Creditor Representative, whether or not as the result of
an cnforcement, and the Pari Passu Creditors are under no further obligation to provide financial
accommodation to any of the Debtors under the Debt Documents.

"Pari Passu Noteholders" means holders of Pari Passu Notes,
"Pari Passu Notes" means Pari Passu Debt issued in the form of notes.

"Pari Passu Participation” has the meaning given to that term in Clause 13.10() (Calculation of
Mafority Senior Secured Creditors).

"Pari Passu Required Creditors” meaus, in respect of any direction, approval, consent or waiver, the
creditors of the principal amount of Pari Passu Debt required to vote in favour of such direction,
approval, consent or waiver under the terms of the relevant Pari Passu DPebt Document or, if the
required amount is not specified: (a) in the case of Part Passu Debt that does not constitute Pari Passu
Notes, the holders holding more than 66% per cent. of the commitments in respect of that Pari Passu
Debt; and (b) in the case of Pari Passu Debt that does constitute Pari Passu Notes, the holders holding
at least the majority of the pringipal amount of the then outstanding Pari Passu Debt, in each case in
accordance with the refevant Pari Passu Debt Documents. For the avoidance of doubt, in determining
whether the creditors of the required principal amount of Pari Passu Debt have concurred in any
direction, approval, waiver or consent, Pari Passu Debt held, directly or indirectly, by any Debtor, or by
any person directly or indirectly controlling or controlled by or under direct or indirect common control
with any Debtor, will be considered as though not outstanding,

"Pari Passu Trustee Amounts" means Trusiee Amounts payable to the Creditor Representative of the
Pari Passu Creditors.

"Participating Member State" means any member state of the European Union that has the euro as its
fawful currency in accordance with legislation of the European Union relating to Economic and
Monetary Union.

"Party" means a party to this Agreement.

"Payment” means any payment, repayment, prepayment, redemption, defeasance or discharge of any

principal, interest or other amount on or in respect of any of the Liabilities (or other liabilities or
obligations).
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"Payment Netting" means;

(a) in respect of a Hedging Agreement or a Hedging Ancillary Agreement based on an ISDA
Master Agreement, netting under section 2(c) of the relevant ISDA Master Agreement; and

(b) in respect of a Hedging Agreement or a Hedging Ancillary Agrecment not based on an ISDA
Master Agreement, netting pursuant to any provision of that Hedging Agreement or a Hedging
Ancitlary Agreement which has a simiiar effect to the provision referenced in paragraph (a)
above,

"“Pekas” means Bank Polska Kasa Opieki S.A. with its registered office in Warsaw, at ul. Grzybowska
33/57, 00-950 Warsaw, entered in the register of entrepreneurs of the National Court Register
maintained by the District Court in Warsaw, XII Commercial Division of the National Court Register
under number 0000014843, having REGON number 000010205, NIP number 526-00-06-841 with the
fully paid up share capital of PLN 262,404,255.00, in its capacity as issuing bank of a guarantee issued
in favour of 8.C. CET Govora S.A. on 23 January 2007 under the guarantee agreement no. 2007/1
concluded between Pekao and the Parent on 19 January 2007 (as amended) and any snceessors in title,
assignee and transferee to, or of, its rights and/or obligations under such agreement,

"Permitted Credit Facility Lender Payments" means the Payments permitted by Clause 3.1
{Payment of Super Senior Liabilities).

"Permitted Gross Amount” means, in relation to a Multi-account Overdraft Facility, any amount, not
exceeding the Designated Gross Amount, which is the aggregate gross debit balance of overdrafis
comprised in that Multi-account Overdraft Facility.

"Permitted Hedge Close-Out" means, in refation to a transaction under a Hedging Agreement, a
terminaticn or close-out of that transaction which is permitted pursuant to Clause 7.8 (Permitted
Enforcement: Hedge Counterparties).

"Permitted Hedge Payments" means the Payments permitted by Clause 7.3 (Permitted Payments:
Hedyging Liabilities).

"Permitted HY Note Payments” means the Payments permitted by Clause 4.1 (Payment of HY Note
Liabilities).

"Permitte¢ Intra-Group Payments" means the Payments permitted by Clause 8.2 (Permitted
Payments: Intra-Group Liabilities).

"Permitted Pari Passu Debt Payments" means the Payments permitted by Clause 6.1 (Payment of
Pari Passu Debt).

"Permitted PLN Note Payments" means the Payments permitted by Clause 5 (PLN Noteholders and
PLN Note Liabilities).

"Permitted Payment” means a Permitted Credit Facility Lender Payment, a Permitied Hedge
Payment, a Permitted HY Note Payment, & Permitted Intra-Group Payment, a Permitted Pari Passu
Debt Payment or a Permitted PLN Note Payment.

"PLN Note Acceleration Event” means any of the PLN Noteholders excrcising any acceleration right
{(howsoever described) of the PLN Noteholders arising as a result of the events described in clause 12
{(Non-Performance Event (Przypadek Niewypeinienia Zobowigzania)) or clause 13 (Early Redemption
Event (Podstawa Wezesniejszego Wykupu)) of the PLN Terms and Conditions or any situation where
the PLN Note Liabilitics are accelerated automatically under clause 10.3 of the PLN Terms and
Conditions or where they are so accelerated by virtue of the relevant provisions of law.

"PLN Note Crediters” means the PLN Noteholders and the PLN Administrative Agent.
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"PLN Note Discharge Date” means the date on which all PLN Note Liabilities have been fully and
finally discharged, whether or not as the result of an enforcement, and the PLN Noteholders are under
no further obligation to provide financial acconmmodation to any of the Debtors under the Debt
Documents.

"PLN Note Documents" means:

(a) the PLN Terms and Conditicns;

(h) the PLN Notes;

(c) the PLN Proposal to Subscribe;

(d) this Agreement;

(e} the PLN Note Guarantees;

() the PLN Noteholder Accession Undertaking; and
{(g) the Transaction Security Documents.

"PLN Note Guarantees" means the "Guarantees” {"Porgczenia™) as defined in the PLN Terms and
Conditions.

"PLN Note Liabilities" means the Liabilities owed by the Parent and the Debtors to the PLN Note
Creditors under the PLN Note Documents, together with any related Additional Liabilities (but
excluding any Hedging Liabilities).

"PLN Note Required Holders" means, in respect of any direction, approval, consent or waiver, the
PLN Noteholders holding at least the majority of the principal amount of the then outstanding PLN
Notes held by all the PLN Noteholders, For the avoidance of doubt, in determining whether the PLN
Noteholders of the required principal amount of PLN Notes have concurred in any direction, approval,
waiver or consent, PLN Notes owned directly or indirectly by any Debtor, or by any person directly or
indirectly controlling or controlled by or under direct or indirect common control with any Debtor, will
be considered as though not ocutstanding.

"PLN Noteholders" means each "Bondholder” ("Obligaiariusz™) as defined in the PLN Terms and
Conditions which is a Party as a PLN Noteholder pursuant to Clause 22.5 (PLN Noteholders).

"PLN Noteholder Accession Undertaking” means an undertaking substantially in the form set out in
Schedale 4 (Form of PLN Noteholder Accession Undertaking).

"PLN Netes" means the PEN 320,000,000 aggregate principal amount of 32,000 secured series 01 and
series 02 notes due 2017 issued in accordance with the PLN Terms and Conditions and any additional
notes from time to time by the Parent under the PLN Notes Programme, together with any related
Additional Liabilities.

"PLN Notes Participation” has the meaning given to that term in Clause 13.10()) (Caleunlation of
Majority Senior Secured Creditors).

"PLN Notes Programme” mcans the programme for up to PLN 500,000,000 notes {as authorised by
the resolution of the shareholders meeting of the Parent dated 29 August 2012) established by the

Parent.

"PLN Proposal to Subscribe" means the Parent's proposal to poiential investors of the PLN Notes.
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"PLN Terms and Conditions” means the terms and conditions of the series 01 and sevies 02 PLN
Notes adopted by a resolution of the management board of the Parent on 21 Novemnber 2012 and the
terms and conditions of other PLN Notes as may be from time to time adopted by the management
board of the Parent under the PLN Notes Programme.

"PLN Trustee Amounts” means Trustee Amounts payable to the PLN Administrative Agent.

"Primary Creditors” mcans the Super Senior Creditors, the Y Note Creditors, the PLN Note
Creditors, the Hedge Counterparties and the Pari Passu Creditors.

"Property"” of a member of the Group or of a Debtor means:

(a) any asset of that mermber of the Group or of that Debior;

() any Subsidiary of that member of the Group or of that Debtor; and
(c) any asset of any such Subsidiary.

"Preposed Enforcement Instruction Date” has the meaning given to that term in Clause 13.4(a)
(Enforcement Instructions — Consultation Periods).

"Purchasing HY Noteholders" has the meaning given that term in Clause 4.2 (Option to purchase: HY
Noteholders).

"RCF Discharge Date” means the date on which all RCF Liabilitics have been fuily and finally
discharged to the satisfaction of the RCF Agent, whether or not as the result of an enforcement, and the
RCF Finance Parties are under no finther obligation to provide financial accommodation to any of the
Debtors under the Debt Documents.

"RCF Facility" means the "Facility”" as defined in the RCF Facility Agreement.

"RCF Facility Agreement” means the facility agreement comprising a PLN 100,000,000 revolving
credit facility made between the Parent, the RCF Agent, the other RCF Finance Parties and others dated
6 November 2012,

"RCF Finance Documents” has the meaning given to the term "Finance Document” in the RCF
Facility Agreement, but excluding the Hedging Agreements.

"RCF Finance Parties” means each "Finance Party” referred to in the RCF Facility Agreement, other
than the Hedge Counterparties.

"RCF Lenders" means each "Lender” referred to in the RCF Facility Agreement.

"RCF Liabilities” means the Liabilities owed by the Debtors to the RCF Finance Parties under the
RCF Finance Documents, together with any reiated Additional Liabilities (but excluding any Hedging
Liabilities).

"Recetver” means a receiver or recciver and manager or administrative receiver or other similar officer
of the whole or any part of the Charged Property including, without limitation, any administrator
sechestru, custode or execufor judecatoresc that may be appointed in Romania in accordance with
Romanian law or any zarzqgdca or zarzgdca przymusowy that may be appointed in Poland in accordance
with Polish Jaw.

"Recoveries" has the meaning given to that term in Clause 18.1 (Order of application).
"Recovering Creditor” has the meaning given to that term in Clause 12.1(a) (Recovering Creditor’s

rights).
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"Relevant Ancillary Lender” means, in respect of any Credit Facility Cash Cover, the Ancillary
Lender (if any) for which that Credit Facility Cash Cover is provided.

"Relevant Hedged Debt” has the meaning given to that term i Clause 7.8(a}(ivi(A) (Permitted
Enforcement: Hedge Counterparties).

"Relevant Hedging Transaction” has the meaning given to that term in Clause 7.8(a)(ivi(A)
(Permifted Enforcement: Hedge Counterparties).

"Relevant Issuing Bank" means, in respect of any Credit Facility Cash Cover, the issuing Bank (if
any) for which that Credit Facility Cash Cover is provided.

"Relevant Liabilities" means:

(a) in the case of a Creditor:
(i) the Credit Facility Arranger Liabilities owed to a Credit Facility Arranger ranking (in
accordance with the terms of this Agreement} pari passy with or in priority to that
Creditor;
(i) the Liabilities owed to Creditors ranking (in accordance with the terms of this

Agreement) pari passu with or in priority to that Creditor together with ali Creditor
Representative Liabilities owed to the respective Creditor Representative; and

(i) all present and firture liabilities and obligations, actual and contingent, of the Debtors
to the Security Agent; and

{h) in the case of a Debtor, the Liabilities owed to the Creditors together with the Creditor
Representative Liabilities owed to the Creditor Represemtative of those Creditors, the Credit
Facility Arranger Liabilities and all present and future liabilities and obligations, acteal and
contingent, of the Debtors to the Security Agent.

"Retained Non-Cash" has the meaning given to that term in Clause 16.4(b) (dlrernative to Non-Cash
Consideration).

"Retiring Security Agent” has the meaning given to that term in Clause 21.14(a) (Resignation of the
Security Agent).

"Secured Obligations” means:

{(a) all the Super Senior Liabilities, the Creditor Representative Liabilities, the HY Note
Liabilities, the PLN Note Liabilities, the Pari Passu Debt and the Hedging Liabilities; and

(b} all other present and future obligations at any time due, owing or incurred by any member of
the Group and by each Debtor to any Secured Party under the Senior Finance Documents,
both actual and contingent and whether incurred solely or jointly with any other person and as
principal or surety or in any other capacity (including, without limitation, the Parallel Debt).

"Secured Parties” means the Super Senior Creditors, the HY Noteholders, the PLN Noteholders, the
Pari Passu Credifors, the Hedge Counterparties, the Creditor Representatives, the Security Agent
(including in its capacity as creditor in respect of the Parallel Debt) and any Receiver or Delegate from
time to time but, in the case of each Creditor Representative, Super Senior Creditor, PEN Noteholder,
Hedge Counterparty or Pari Passu Creditor (other than a holder of Pari Passu Debt in the form of
notes), only if it is a party to this Agreement or has acceded to this Agreement, in the appropriate
capacity, {a) in the case of any such Creditor Representative, Super Senior Creditor, Hedge
Counterparty or Pari Passu Creditor, pursuant to Clause 22.11 (Creditor/Creditor Representative
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Accession Undertaking) and (b) in the case of a PLN Noteholder, pursuant to Clause 22,12 (PLN
Noteholder Accession Undertaking).

"Security” means a mortgage, charge, pledge, assignment, transfer, lien, right of set-off, retention or
extended retention of title provision, or any other security interest securing any obligation of any
person or any other agreement or arrangement having the cffect of giving security or preferential
ranking to a creditor, or any other agreement or arrangement having a similar effect.

"Security Agent's Spot Rate of Exchange” means, in respect of the conversion of one currency (the
"First Currency") into another currency (the "Second Currency") the Security Agent's spot rate of
exchange for the purchase of the Second Currency with the First Currency in the London foreign
exchange market at or about 11:00 a.m. (London time) on a particular day, which shall be notified by
the Security Agent in accordance with paragraph () of Clause 21.5 (Duties of the Security Agent).

"Security Enforcement Objective” means maximising, so far as is consistent with prompt and
expeditious realisation of value from Enforcement of the Transaction Security, the recovery by the
Super Senior Creditors, the Senior Noteholders, the Pari Passu Creditors and the Hedge Counterparties.

"Security Enforcement Principles” means the principles set out in Schedule 5 (Security Enforcement
Principles).

"Security Property” means:

(a) the Transaction Security expressed to be granted in favour of the Security Agent as trustee or
otherwise {including as creditor of the Parallel Debt) for the other Secured Parties and all
proceeds of that Transaction Security;

(b) all obligations expressed to be undertaken by a Debtor to pay amounts in respect of the
Liabilities to the Security Agent as trustee or otherwise for the Secured Parties and secured by
the Transaction Security, together with all representations and warranties expressed to be
given by a Debtor in favour of the Security Agent as trustee or otherwise for the Secured

Parties;

{c) the Security Agent's interest in any trust fund created pursuant to Clanse 11 (Turnover of
Receipts), and

(d) any other amounis or property, whether rights, entitlements, choses in action or otherwise,
actual or contingent, which the Security Agent is required by the terms of the Debt Documents

to hold as frustee on trust or as security agent or otherwise for the Secured Parties.

"Senior Finance Document Default” means a Default or Event of Defaunlt under any Senior Finance
Document.

"Senior Finance Documents" means each of this Agreement, the Credit Facility Documents, the HY
Note Documents, the PLN Note Documents, the Hedging Agreements, the Pari Passu Debt Documents
and the Transaction Security Documents.

"Senior Note Documents” means the HY Note Documents and the PLN Note Documents.

"Senior Note Liabilities” means the HY Note Liabilities and the PLN Note Liabilities.

"Senior Noteholders” means the HY Notcholders and the PEN Noteholders.

"Senior Notes" means the HY Notes and the PLN Notes.

"Senior Sccured Creditors” means the HY Note Creditors, the PLN Note Creditors, the Hedging

Counterparties, the Pari Passu Creditors and their respective Creditor Representatives.
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"Shared Amount” has the meaning given to that term in 12.1(b} {Recovering Crediior's rights).

"Shared Assurance” means any guarantee, indemnity or other assurance against loss in respect of any
of the Liabilities, the benefit of which (however conferred) is, to the extent legally possible, given to all
the Secured Parties in respect of their Liabilities.

"Sharing Creditor” has the meaning given to that term in 12.1(a) (Recovering Creditor's righis).

"Sponsor Affiliate” has the meaning given to such term in the RCF Facility Agreement and any other
Credit Facility Agreement.

"Subsidiary” means any person (referred to as the "first person”) in respect of which another person
(referred to as the "second person"):

(a) holds a majority of the voting rights in that first person or has the right under the constitution
of the first person to direct the overall policy of the first person or alter the terms of its
constitution; or

(b) is a member of that first person and has the right to appoint or remove a majority of its board
of directors or equivalent administration, management or supervisory body; or

{c) has the right to exercise a dominant influence {(which must include the right to give directions
with respect to operating and financial policies of the first person which its directors are
obliged to comply with whether or not for its benefit) over the first person by virtue of
provisions contained in the articles {or equivalent) of the first person or by virtue of a control
contract which is in writing and is authorised by the articles (or equivalent} of the first person
and is permitted by the law under which such first person is established; or

(d) is a member of that first person and controls alone, pursuani to an agreement with other
shareholders or members, a majority of the voting rights in the first person or the rights under
its constifisfion to direct the overall policy of the first person or alter the terms of its
constitution; or

(e) has the power to exercise, or actuaily exercises dominant influence or control over the first
person; or
9] together with the first person are managed on a unified basis,

and, for the purposes of this definition, a person shali be treated as a member of another person if any
of that person's Subsidiaries is a member of that other person or if any shares in that other person are
held by a person acting on behalf of it or any of its Subsidiaries.

"Super Senior Creditors" means the Credit Facility Arrangers, the Credit Facility Lenders and the
Credit Facility Agents.

"Super Senior Discharge Date" means the later to occur of:

(a) the RCF Discharge Date; and

(b) if any other Credit Facility is in place, the date on which all Super Senior Liabilities in respect
of that Credit Facility have been fully and finally discharged to the satisfaction of the relevant
Credit Facility Agent, whether or not as the result of an enforcement, and the Super Senior

Creditors are under no further obligation to provide financial accommodation to any of the
Debtors under the Debt Docaments.

LNDOCS)1/764578.14 20



"Super Senior Liabilities" mcans the Liabilities owed by the Debtors to the Super Scnior Creditors
under the Credit Facility Documents, together with any related Additional Liabilities (but excluding
any Hedging Liabilities).

"Super Senior Trustee Amounts" means Trustee Amounts payable to any Credit Facility Agent.
"TARGET2" means the Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer
payment system which utilises a single shared platform and which was launched on 19 November
2007,

"TARGET Day" means any day on which TARGET?2 is open for the settlement of payments in euro.

"Tax" has the meaning given to that term in the RCF Facility Agreement.

"Transaction Security” mecans the Security created or expressed to be created in favour of the Security
Agent under or pursuant o the Transaction Security Documents.

"Transaction Security Documents" means:
(a) each security document listed in Schedule 7 (Transaction Security Documents),
(b) any other document entered into at any time by any of the Debtors creating any Security in

favour of any of the Secured Parties as security for any of the Secured Obligations permitted
under Clause 2.6 (Security and guarantees. Secured Parties); and

(¢} any Security granted under any covenant for further assurance in any of the documents set out
in paragraphs (a) and (b) above and which is permitted under Clause 2.6 (Security and
guarantees: Secured Parties).

"Trustee Amounts” means fees, costs and expenses of the relevant Creditor Representative (including
any amount payable to them by way of indemnity, remuneration or reimbursement for expenses
incurred) payable to them for their own account pursuant to the relevant Debt Documents or any
engagement letter between them and the relevant member of the Group, and the costs of any actual or
attempted Enforcement Action which is permitted by this Agreement which are recoverable pursuant to
the terms of the relevant Debt Documents.

"VAT" means:

(a) any tax imposed in compliance with the Council Directive of 28 November 2006 on the
commeon system of value added tax (EC Directive 2006/112); and

(b) any other tax of a similar nature, whether imposed in a member state of the European Union in
substitution for, or levied in addition to, such tax referred to in paragraph (a) above, or
imposed clsewhere.

1.2 Construction
(a) Unless a contrary indication appears, a reference in this Agreement to:
(1) the Parent, any Ancillary Lender, Credit Facility Agent, Credit Facility Arranger,

Credit Facility Lender, Crediter, Crediter Representative, Debtor, Hedge
Counterparty, HY Note Issuer, HY Noteholder, HY Note Trustee, Intra-Group
Lender, Issuing Bank, Pari Passu Creditor, Party, PLN Administrative Agent, PLN
Noteholder, PLN Note Creditor, RCF Agent, RCF Lender, RCF Finance Party,
Security Agent, Secured Party or Super Senior Creditor, shall be construed to be a
reference to it in its capacity as such and not in any other capacity;
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(ii)

(iif)
(iv)

v

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

x)

(xi)

(xif)

(xiii)

INDOCS01/704578.14

any Ancillary Lender, Credit Facility Agent, Credit Facility Arranger, Credit Facility
Lender, Creditor, Creditor Representative, Debtor, Hedge Counterparty, HY Note
Issuer, HY Noteholder, HY Note Trustee, Intra-Group Lender, Issuing Bank, Pari
Passu Creditor, Party, PLN Administrative Agent, PLN Noteholder, PL.N Note
Creditor, RCF Agent, RCF Lender, RCF Finance Party, Security Agent, Secured
Party or Super Senior Creditor, or any other person shall be construed so as to
include its successors in title, permitted assigns and permitted transferees to, or of, its
rights and/or obligations under the Debt Documents and, in the case of the Security
Agent, any person for the time being appointed as Security Agent or Security Agents
in accordance with this Agreement, including, in relation fo any Additional
Liahilities, any person acting in a corresponding capacity;

an "amount” includes an amount of cash and an amount of Non-Cash Consideration;

"assets” includes present and future properties, revenues and rights of every
description;

a "Debt Pocument” or any other document, agreement or instrument {other than a
reference to a "Debt Document” or any other document, agreement or instrument in
“original form") shall also include a reference to that Pebt Document, or other
document, agreement or instrument, as amended, novated, supplemented, extended or
restated as permitted by this Agreement;

a "distribution” of or out of the assets of a member of the Group, includes a
distribution of cash and a distribution of Non-Cash Consideration;

"enforcing" (or any derivation) the Transaction Security includes:

(A) the appointment of an administrator (or any analogous officer in any
jurisdiction} of a Debtor by the Security Agent; and

(B) the making of a demand under Clause 21.3 (Paralle! debf) by the Security
Agent;

a "group of Creditors" includes all the Creditors and a "group of Primary
Creditors"” includes ali the Primary Creditors;

"indebtedness” includes any obligation {whether incurred as principal or as surety)
for the payment or repayment of money, whether present or future, actual or
contingent;

the "original form" of a "Debt Document" or any other document, agreement or
instrument is a reference to that Debt Document, document, agreement or instrument
as originally entered into;

a "person” includes any individual, firm, company, corporation, government, state or
agency of a state or any association, trust, joint venture, consortium, partnership or
other entity {(whether or not having separate legal personality);

"proceeds" of a Distressed Disposal or of a Debt Disposal includes proceeds in cash
and in Non-Cash Consideration;

a "regulation” includes any regulation, rule, official directive, request or guideline
(whether or not having the force of law but if not having the force of law, being a
regulation or the like with which the persons to whom it is addressed customarily
comply in the ordinary course of their business) of any governmental,
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intergovernmental or supranational body, agency, department or of any regulatory,
self-regulatory or other authority or organisation;

{xiv}  "set-off” includes combining accounts and payment netting except that, in relation to
any Hedging Liabilities, "set-off" does not include payment netting or close-out
netting;

(xv} "shares" or "share capital” include equivalent ownership interests (and

"shareholder" and simifar expressions shall be construed accordingly); and

(xvi)  aprovision of law is a reference to that provision as amended or re-enacted.

(b) Section, Clause and Schedule headings are for ease of reference only,

(c) Terms defined in or whose interpretation or construction is provided for in the RCF Facility
Agrecment shall have the same meaning when used in this Agreement unless separately
defined or interpreted in this Agreement.

(d) Any Default or Event of Default "continuing” under the RCF Facility Agreement will have the
meaning ascribed to such term in the RCF Facility Agreement.

(e) Any Default or Event of Defanit "continuing” under the HY Note Documents will have the
meaning ascribed to such term in the HY Note Indenture.

() Any Default or Event of Default "continuing" under the PLN Note Documents will have the
meaning ascribed to such term in the PLN Note Documents,

() Any Default or Event of Defauit "continuing” under any other Debt Document will have the
meaning ascribed to such term in the relevant Debt Document.

(h} In determining whether any Liabilities have been fully and finally discharged, the relevant
Creditor Representative {(and, if applicable, Security Agent) will disregard contingent
Habilities (such as the risk of clawback from a preference claim) (but will inciude any
contingent liability under any Letter of Credit or similar instrument issued under any Credit
Facility Document including any Anciilary Facility in respect of which Credit Facility Cash
Cover has not been provided in full) except to the extent that it believes there is a reasonable
likelihood that those contingent liabilities will become actual liabilities.

1.3 Currency symbols and definitions
(a) "EUR" and "euro” denote the single currency of the Participating Member States.
(b) "PLN" denotes the lawful currency of the Republic of Poland.

1.4 Third Party Rights

(a)

(b)

(c)

Unless expressly provided to the contrary in this Agreement, a person who is not a Party has
no right under the Contracts (Rights of Third Parties) Act 1999 (ihe "Third Parties Rights
Act") to enforce or to enjoy the benefit of any term of this Agreement.

Notwithstanding any term of this Agreement, the consent of any person who is not a Party is
not required to rescind or vary this Agreement at any time.

Any Receiver or Delegate may, subject to this Clause 1.4 and the Third Parties Rights Act,
rely on any Clause of this Agreement which expressly confers rights on it.
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2.1

22

23

2.4

{d) Pekao may rcly on Clause 18.3{a) (Treatment of Credit Facility Cash Cover and Credir
Facility Lender Cash Collateral).

(e} The Third Parties Rights Act shall apply to this Agreement in respect of any HY Noteholder
which by holding 2 HY Note has effectively agreed to be bound by the provisions of this
Agreement and will be deemed to receive the benefits hereof, and be subject to the terms and
conditions hereof, as if sich person was a Party hereto. For purposes of this paragraph (d) and
paragraph (b) above, upon any person becoming a HY Noteholder, such person shall be
deemed a Party to this Agreement.

{H The Third Parties Rights Act shall apply to this Agreement in respect of any Pari Passu
Noteholder which by helding a Pari Passu Note has effectively agreed to be bound by the
provisions of this Agreement and will be deemed to receive the benefits hereof, and be subject
to the termms and conditions hereof, as if such person was a Party hereto. For purposes of this
paragraph (¢} and paragraph (b} above, upon any person becoming a Pari Passu Noteholder,
such person shall be deemed a Partfy to this Agreement.

RANKING AND PRIORITY

Ranking

Unless expressly provided o the contrary in this Agreement, the Liabilities shall rank in right and
priority of payment in the following order and are postponed and subordinated fo any prior ranking

Liabilitics as follows:

(a) Jirst, the Super Senior Liabilities, the Senior Note Liabilities, the Pari Passu Debt and the
Hedging Liabilities, pari passu and pro rata and without any preference between them; and

(b) second, the Intra-Group Liabilities.
Intra-Group Liabilities

(a) Each of the Parties agrees that the Intra-Group Liabilities are postponed and subordinated to
the Secured Obligations.

(b) The Intra-Group Liabilities shall not be secured by any of the Transaction Security.
Transaction Security and Guarantees

Each of the Parties agrees that the Transaction Security created pursuant to the Transaction Security
Documents and the Guarantees granted pursuant to the Debt Documents shall rank and secure and
guarantee, respectively, the Super Senior Liabilities, the Senior Note Liabilities, the Pari Passu Debt
and the Hedging Liabilities pari passu and pre rata and without any preference between them (but only
to the extent that such Transaction Security is expressed to secure and such Guarantee is expressed to
guarantee those Liabilities) and that in any event (irrespective of the manner in which such Transaction
Security or Guarantee is constituted) all proceeds of the Transaction Security and (on or afler any
Enforcement Action) the Guarantees shall be applied in accordance with Clause 18.1 (Order of
application).

Application

The ranking and priority in Clauses 2.1 (Rarking) to 2.3 (Transaction Security and Guarantees)
(inclusive) applies regardless of:

(a) the order of registration, filing, notice or execution of any document;

(b) the date upon which the Liability was incurred or arose;
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2.5

2.6

() whether a person is obliged to advance any such Liability; and

{(d) any fluctuations in the outstanding amount, or any intermediate discharge in whole or in part
of any Liability.

Security: Debtors' Obligations

No Debtor shall (and the Parent shall procure that no member of the Group will) grant to any of the
Secured Parties the benefit of any Security in respect of that Secured Party's Liabilities, in addition to
the Transaction Security, unless (A) the granting of such Security is permitted by the Credit Facility
Documents, the Senior Note Documents and the Pari Passu Debt Documents and (B) to the extent
legally possible, at the same time it is also granted either:

(a) to the Secarity Agent as trustee for the other Secured Partics in respect of their Liabilities; or

(b) in the case of any jurisdiction in which effective Security cannot be granted in favour of the
Sccurity Agent as trustee for the Secured Parties;

(i) to the other Secured Parties in respect of their Liabilities; or

(ii} to the Security Agent under a parallel debt structure, joint and several creditor
structure or agency structure for the benefit of the other Secured Parties,

and ranks in the same order of priority as that contemplated in this Clause 2.5,
Security and guarantees: Secured Parties
Other than as set out in Clause 3.2 (Security: Ancillary Lenders and Issuing Banks) and Clause 7.6
(Security: Hedge Counterparties) and subject to paragraph (c) below, no Secured Party may take,
accept or receive the benefit of:
(a) any Security from any member of the Group in respect of the Secured Obligations in addition
to the Transaction Security unless and to the extent legally possible, at the same time it is also

created in favour of’

(i) the Security Agent as security agent or trustee for the other Secured Parties in respect
of their Liabilities; or

(i1} in the case of any jurisdiction in which effective Security cannot be granted in favour
of the Security Agent as sccurity agent or trustee for the Secured Parties:

(A) the other Secured Parties in respect of their Liabilities; or

(B) the Security Agent under a parailel debt structure, joint and several creditor
structure or ageney structure for the benefit of the other Secured Parties,

and ranks in the order of priority contemplated in Clause 2.3 (Transaction Security and
Guarantees); and

() any guarantee, indemnity or other assurance against loss from any member of the Group in
respect of the Secured Obligations in addition to those in:

(i) the original form of Credit Facility Documenis and the Senior Note Documents;
(ii) this Agreement; or
(iii) any Shared Assurance,
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unless, and to the extent legally possible, at the same time it is also granted to the other
Secured Parties in respect of their Liabilities and ranks in the same order of priority as that
contemplated in Clause 2.3 (Transaction Security and Guarantees).

(c} Notwithstanding paragraphs (a) and (b) above, no Pari Passu Creditor may take, accept or
receive the benefit of any Securily pursuant to paragraph (a) or any guarantee, indemnity or
assurance against loss pursuant to paragraph (b) unless the grant of such Security and the
giving of such guarantee, indemnity or other assurance is permitted, or not prohibited, by the
Credit Facility Documents and the Senior Note Documents,

3 CREDIT FACILITY LENDERS AND SUPER SENIOR LIABILITIES
3.1 Payment of Super Senior Liabilities

(a} Prior to any Enforcement Action, the Debtors may make Payments of the Super Senior
Liabilities at any time in accordance with the terms of the Credit Facility Documents.

(b) On or after any Enforcement Action, the Debtors will make all Payments in relation to the

Guarantee Liabilities owed by them to the Super Senior Creditors to the Security Agent and
the Security Agent shall apply such Payments in accordance with Clause 18.1 (Order of
application).

3z Security: Ancillary Lenders and Issuing Banks

No Anciflary Lender or Issuing Bank will, unless the prior written consent of an Instructing Group is
obtained, take, accept or receive from any member of the Group the benefit of any Security, guarantee,
indemmnity or other assurance against loss in respect of any of the Liabilities owed to it other than:

(a)
(b)

(c}

(d)

(e}

{f)

the Transaction Security;

each guarantee, indemnity or other assurance against loss contained in:
() the original form of Credit Facility Documents;

(i) this Agreement; and

(i1} the Shared Assurance;

indemnities and assurances against loss contained in the Ancillary Documents no greater in
extent than any of those referred to in paragraph (b) above;

any Credit Facility Cash Cover permitted under the Credit Facility Documents relating to any
Ancillary Facility or for any Letter of Credit issued by the Issuing Bank;

the indemnities contained in an [SDA Master Agreement (in the case of a Hedging Ancillary
Agreement which is based on an ISDA Master Agreement) or any indemmities which are
simifar in meaning and effect to those indemnities (in the case of a Hedging Ancillary
Agreement which is not based on an ISDA Master Agreement); or

any Security, guarantee, indemnity or other assurance against loss giving effect to, or arising
as a result of the effect of, any netting or set-off arrangement relating to the Ancillary
Facilities for the purpose of netting debit and credit balances arising under the Ancillary
Facilities.
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34

4.1

Restriction on Enforcement: Ancillary Lenders and Issuing Banks

Subject to Clause 3.4 (Permitted Enforcement: Ancillary Lenders and Issuing Banks), so long as any of
the Super Senior Liabilities (other than any Liabilities owed to the Ancillary Lenders or Issuing Banks)
are or may be outstanding, none of the Anciilary Lenders and the Issuing Banks shall be entitled to take
any Enforcement Action in respect of any of the Liabilities owed to it in such capacity.

Permitted Enforcement: Ancillary Lenders and Issuing Banks
(a) The Anciliary Lenders and the Issuing Banks may take Enforcement Action ift

(i) at the same time as, or prior to, that action, Enforcement Action has been taken in
respect of the Super Senior Liabilities (excluding the Liabilities owing to Ancillary
Lenders or the Issuing Banks), in which case the Ancillary Lenders and the Issuing
Banks may take the same Enforcement Action as has been taken in respect of those
Super Senior Liabilities;

(i) that action is contemplated by the RCF Facility Agreement or any other Credit
Facility Document or any document referred to in Clause 3.2 (Security: Ancillary
Lenders and Issuing Banks);

(i) that Enforcement Action is taken in respect of Credit Facility Cash Cover which has
been provided in accordance with the Credit Facility Documents;

{iv) at the same time as or prior to, that action, the consent of the Majority Super Senior
Creditors to that Enforcement Action is obtained; or

{v) an Insolvency Event has oceurred in relation to any member of the Group, in which
case after the occwrence of that Insolvency Event, each Ancillary Lender and each
Issuing Bank shall be entitled (if it has not already done s0) to exercise any right it
may otherwise have in respect of that member of the Group to:

(A) accelerate any of that member of the Group's Super Senior Liabilities or
declare them prematurely due and payable on demand;

(B) make a demand under any guarantee, indemmnity or other assurance against
loss given by that member of the Group in respect of any Super Senior
Liabilities;

(C) exercise any right of set-off or take or receive any Payment in respect of any

Super Senior Liabilities of that member of the Group; or

(™ claim and prove in the liguidation of that member of the Group for the Super
Senior Liabilities owing to it.

(b} Clause 3.3 (Restriction on Enforcement: Ancillary Lenders and Issuing Banks) shall not
restrict any right of an Ancillary Lender to net or set-off in relation to a Multi-account
Overdraft Facility, in accordance with the terms of the Credit Facility Documents, to the
extent that the netting or set-off represents a reduction from a Permitted Gross Amount of that
Multi-account QOverdraft Facility to or towards its Designated Net Amount.

HY NOTEHOLDERS AND HY NOTE LIABILITIES
Payment of HY Note Liabilities

{(a) Prior to any Enforcement Action, the Debtors may make Payments of the HY Note Liabilities
at any time in accordance with the terms of the HY Note Documents.
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4.2

4.3

(b) On or after any Enforcement Action, the Debtors will make all Payments in relation to the
Guarantee Liabilitics owed by them to the HY Note Creditors to the Security Agent and the
Security Agent shall apply such Payments in accordance with Clause 18.1 (Order of
application).

(c) The Parties acknowledge that HY Note Trustee Amounts are senior obligations of the HY
Note Issuer and the other Debtors and payments in respect of the same are not restricted by or
subject to the terms of this Agreement.

Option to purchase: HY Noteholders

After a Distress Event, the HY Note Trustee may at the direction and the expense of the HY
Notcholders and acting on the instructions of the HY Noteholders in accordance with the provisions of
the HY Note Indenture (the "Purchasing HY Notehelders"), if it gives not less than ten days prior
written notice to cach Credit Facility Agent, acquire or procure the acquisition by a person nominated
by the Purchasing HY Noteholders of all {(but not part only) of the rights and obligations of the Credit
Facility Lenders in connection with the Super Senior Liabilities under the Credit Facility Documents
by way of transfer under clause 33.2 (Assignments and transfers by Lenders) of the RCF Facility
Agreement or the corresponding provision in any other Credit Facility Agreement.

Terms of Purchase
Any purchase under Clause 4.2 (Option to purchase: HY Noteholders) shall be on the following terms:
(a) that the transfer is lawful;

(b) payment in fuli in cash of an amount equal to the Super Senior Liabilities outstanding as at the
date that amount is to be paid, as determined by each Credit Facility Agent (acting reasonably)
together with costs and expenses (including legal fees) incurred by that Credit Facility Agent
or Credit Facility Lenders as a consequence of giving effect to the transfer to such Purchasing
HY Noteholder or its nominee;

(c) payment in full in cash of the amount which each Credit Facility Lender certifies to be
necessary to compensate it for any loss on account of funds borrowed, contracted for or
utilised w0 fund any amount included in the Super Senior Liabilities resulting from the receipt
of that payment otherwise than on the last day of an interest period;

(d) after the transfer, no Credit Facility Lender will be under any actual or contingent liability to
any Debtor or any other person under this Agreement or any Credit Facility Document for
which it is not holding cash collateral in an amount and on terms reasonably satisfactory to it;

(e} the Purchasing HY Noteholders (or, if required by the Credit Facility Lenders, a third party
acceptable to all the Credit Facility Lenders) indemmnifies each Credit Facility Lender and each
other Credit Facility Finance Party under such Credit Facility Document on the date of the
relevant transfer in respect of all losses which may be sustained or incurred by any Credit
Facility Lender or other such Creditor Facility Finance Party as a result of any sum received or
recovered by any Credit Facility Lender from any Debtor, any Purchasing HY Notehelder or
any other person being required {or it being alleged that it is required) to be paid back by or
clawed back from any Credit Facility Lender for any reason; and

(f) the relevant transfer shall be without recourse to, or warranty from, any Credit Facility Lender
or other Credit Facility Finance Party under such Credit Facility Document, except that each
Credit Facility Lender shall be deemed to have represented and warranted to the Purchasing
HY Noteholders on the date of that transfer that:

(i) in the case of a Credit Facility Lender, it is the sole owner, free from all Security and
third party interests (other than any arising or pernutted under the RCF Finance
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(i)

Documents, the Credit Facility Documents or by operation of law), of ail rights and
interests under the RCF Finance Documents or the Credit Facility Documents
purporting to be transferred by it by that transfer;

it has the power to enter into and make, and has faken all necessary action to
authorise its entry into and making, that transfer; and

(iil} the Credit Facility Lenders are satisfied with the results of any "Know your client” or
other checks relating to the identity of any person that they are required by law to
carry out in relation to such a transfer.

3. PLN NOTEHOQLDERS AND PLN NOTE LIABILITIES

5.1 Payment of PLN Note Liabilities

{a) Prior to any Enforcement Action, the Debtors may make Payments of the PLN Note
Liabilities at any time in accordance with the terms of the PLN Note Documents.

{b} On or after any Enforcement Action, the Debtors will make all Payments in refation to the
Guarantee Liabilities owed by them to the PLN Note Creditors to the Security Agent and the
Security Agent shall apply such Payments in accordance with Clause 18.1 (Order of
application).

{c) (i

(i)
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On or after any PLN Enforcement Action, the Debtors shall not make Payments in
refation to the PLN Guarantee Liabilities unless such Payment is made only:

(A) after payment in full of all amounts specified under paragraphs (a) to (c)
(inciusive) of Clause 18.1 (Order of application); and

(B) on a pari passu and pro rata basis as between them, in or towards payment
to the HY Note Trustee on behalf of the HY Noteholders for application
towards the discharge of the HY Note Liabilities (in accordance with the
HY Note Indenture), to the PLN Notcholders for application towards the
discharge of the PLN Note Liabilities {(on a pro rata basis between the PLN
Noteholders), to the Non-ICA PLN Noteholders for application towards the
discharge of the PLN Guarantee Liabilities (on a pro rata basis between the
Non-ICA PLN Noteholders), to the Creditor Representative on behalf of the
Pari Passu Creditors for application towards the discharge of the Pari Passa
Debt (in accordance with the Pari Passu Debt Documents) and to the Hedge
Counterparties for application towards the discharge of the Hedging
Liabilities in accordance with the relevant Hedging Agreement (on a pro
rata hasis between the Hedging Liabilities of cach Hedge Counterparty).

For the purposes of paragraph {c)(i) above:

"PLN Enforcement Action" means any action taken by a Non-ICA PLN Noteholder
that would, had that Non-ICA PLN Noteholder been a party to this Agreement at the
time such action was taken, have constituted Enforcement Action under and as
defined in this Agreement;

"PLN Guarantee Liabilities" means, in relation to a member of the Group, the
liabilities under the PLN Note Documents (other than those described at paragraphs
{(d), (f) and (g) of that definition), present or future, actual or contingent and whether
incurred solely or jointly, it may have to a Non-ICA PLN Noteholder as or as a result
of its being a guarantor or surety {including, without limitation, liabilities arising by
way of guarantee, indemnity, contribution or subrogation and in particular any
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guarantee ot indemnity arising under or in respect of such PLN Note Documents);
and

"Non-ICA PLN Noteholder” means a holder of PLN Notes that is not a party to this
Agreement,

(d) The Parties acknowledge that PLN Trustee Amounts are senior obligations of the Parent and
the other Debtors and payments in respect of the same are not restricted by or subject to the
terms of this Agreement.

PLN Terms and Conditions; Amendments
The Parent:

(a) confirms on the date of this Agreement that the PLN Terms and Conditions do not contain any
provision requiring a holder of PLN Notes to turnover, share or redistribute any payment that
it receives, or to participate in any loss sharing or equalisation, in each case in respect of the
PLN Notes, and shall not amend, modify, supplement, waive or otherwise alter the PLN
Terms and Conditions to include any such provision; and

(1) shall not amend, modify, supplement, waive or otherwise alter the PLN Terms and Conditions
in a manner that would restrict the ability to release, in accordance with clause 3.10 of the
PLN Terms and Conditions, any obligation (present or future, actual or conatingent and
whether incurred solely or jointly) that any member of the Group may have to a holder of PLN
Notes as or as a result of its being a guarantor or surety (including, without limitation,
liabilities arising by way of guarantee, indenmity, contribution or subrogation) of PLN Notes.

Entitlement to enforcement proceeds

Each PLN Noteholder shall be entitled to share in any amount distributed by the Security Agent under
Clause 18.1 (Order of application) provided that within 20 Business Days of the Security Agent giving
notice to the PLN Noteholders of the receipt by the Security Agent of an Enforcement Proposal
pursuant to Clause 13.4 (Enforcement Instructions — Consultation Periods), such PLN Noteholder has
delivered to the Security Agent:

(a) evidence in form and substance reasonably satisfactory to the Security Agent that the PLN
Notes Liabilities of such PLN Noteholder have become due and payable; and

(b} a depository certificate (fwiadectwo depozytowe) (which shall state on its face that it is valid
until it is returned to the issuing entity) showing the number of PLN Notes held by such PLN
Noteholder and that such PLN Notes are blocked in connection with a redemption request
submitted by such PLN Noteholder in aceordance with the PLN Terms and Conditions.

PARI PASSU CREDITORS AND PARI PASSU DEBT
Payment of Pari Passu Debt

(a) Prior to any Enforcement Action, the Debtors may make Payments of the Pari Passu Debt at
any time in accordance with the Pari Passu Debt Documents subject to any restrictions
contained in the Credit Facility Documents and the Senior Note Documents.

by On or after any Enforcement Action, the Debtors will make all Payments in relation to the
Guarantee Liabilities owed by them to the Pari Passu Creditors to the Security Agent and the
Security Agent shall apply such Payments in accordance with Clause 18.1 (Order of
application).
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7.1

7.2

7.3

{c) The Parties acknowledge that Pari Passu Trustee Amounts are senior obligations of the issuer
of the relevant Pari Passu Notes and the other Debtors and payments in respect of the same are
not restricted by or subject to the terms of this Agreement.

HEDGE COUNTERPARTIES AND HEDGING LIABILITIES

Identity of Hedge Counterparties

(a) Subject to paragraph (b) below, no person providing hedging arrangements to any Debtor shall
be entitled to share in any of the Transaction Security or in the benefit of any guarantee or
indermity in respect of any of the liabilities arising in relation to those hedging arransements
nor shall those liabilities be treated as Hedging Liabilities unless that person is or becomes a
party to this Agreement as a Hedge Counterparty,

(b} Paragraph (a) above shall not apply te a Hedging Ancillary Lender.

Restriction on Payment: Hedging Liabilities

Prior to the Final Discharge Date, the Debtors shall not, and shall procure that o other member of the
Group will, make any Payment of the Hedging Liabilities at any time unless:

(a) that Payment is permitted under Clause 7.3 (Permitted Payments: Hedging Liabilities); or

(b) the taking or receipt of that Payment is permitted under paragraph (c) of Clause 7.8 (Permitted
Enforcement: Hedge Counterparties).

Permitted Payments: Hedging Liabilities
(a) Subject to paragraph (b} betow, the Debtors and each other member of the Group may make

Payments to any Hedge Counterparty in respect of the Hedging Lizbilities then due to that
Hedge Counterparty under any Hedging Agreement in accordance with the terms of that

Hedging Agreement:

(1) if the Payment is a scheduled Payment arising under the relevant Hedging
Agreement;

(ii) to the extent that the relevant Debtor's obligation to make the Payment arises as a

result of the operation of:

(A) any of sections 2(d) {(Deduction or Withholding for Tax) (and any provision
requiring the payment of any tax credit related to Section 2(d), 2(¢) (Defaulr
Interest; Other Amoumts), 8(a) (Payment in the Contractual Currency), 8(b)
(Judgnientsy and 11 (Expenses) of the 1992 18DA Master Agreement (if the
Hedging Agreement is based on a 1992 ISDA Master Agreement);

(B) any of sections 2(d) (Deduction or Withholding for Tax), {and any provision
requiring the payment of any tax credit related to Section 2{(d), 8(a)
(Payment in the Contractual Currency), 8(b) (Judgments), 9(h)(i) (Prior to
Early Termination) and 11 (Expenses) of the 2002 ISDA Master Agreement
{(if the Hedging Agreement is based on a 2002 ISDA Master Agreement); or

[(®) any provision of a Hedging Agreement which is similar in meaning and
effect to any provision listed in paragraphs (A) or (B} above (if the Hedging
Agreement is not based on an ISDA Master Agreement);

(iii) to the extent that the relevant Debtor's obligation to make the Payment arises from a
Non-Credit Related Close-Out;
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(iv) to the extent that the relevant Debtor’s obligation to make the Payment arises from (a)
a Credit Related Close-Out or (b) a Consensual Close-Out int relation to that Hedging
Agreement and no Senior Finance Docunient Defauit is continuing at the time of that
Payment;

v e

(A} prior to the Super Senior Discharge Date, the Instructing Group (excluding
for these purposes all Hedge Credit Participations of any Hedge
Counterparty that would receive any such payment (whether such Hedge
Credit Participations are in respect of the Hedging Liabilitics in respect of
which the payment would be made or are Hedge Credit Participations in
respect of any other Hedging Liabilities) and all Hedge Credit Participations
of any Hedge Counterparty that is an Affiliate of any such Hedge
Counterparty); and

(B) on or after the Super Senior Discharge Date, the Majority Senior Secured
Creditors (excluding for these purposes all Hedge Credit Participations of
any Hedge Counterparty that would receive any such payment (whether
such Hedge Credit Participations are in respect of the Hedging Liabilities in
respect of which the payment would be made or are Hedge Credit
Participations in respect of any other Hedging Liabilities) and all Hedge
Credit Participations of any Hedge Counterparty that is an Affiliate of any
such Hedge Counterparty),

give their prior written consent to the Payment being made; or

(vi) to the extent that the relevant Debtor's obligation to make the Payment arises out of a
reduction in a Relevant Hedging Transaction (as defined in Clause 7.8(a)(iv)}{A)
{Permitted Enforcement: Hedge Counterparties)), following a reduction of Relevant
Hedged Debt (as defined in Clause 7.8(z)(iv)}(A) (Permitted Enforcement: Hedge
Counterparties)), in accordance with the provisions of Clause 7.3(a)}(iv) above.

{b) No Payment may be made to a Hedge Counterparty under paragraph (a) above if any
scheduled Payment due from that Hedge Counterparty to a Debtor under a Hedging
Agreement to which they are both party is due and unpaid.

{c) Failure by a Debtor to make a Payment fo a Hedge Counterparty which results solely from the
operation of paragraph (b) above shall, without prejudice to Clause 7.4 (Payment obligations
continue), not result in a default {(however described) in respect of that Debtor under that
Hedging Agreement.

7.4 Payment obligations continue

No Debtor shall be released from the liability to make any Payment (including of default interest,

which shall continue to acerue) under the terms of any Debt Document by the operation of Clauses 7.2

{Restriction on Payment: Hedging Liabilitiesy and 7.3 (Permitted Payments: Hedging Liabilities) even

if its obligation to make that Payment is restricted at any tiine by the terms of any of those Clauses.

7.5 No acquisition of Hedging Liabilities

Prior to the Super Senior Discharge Date, the Debtors shall not, and shall procure that no other member
of the Group will:

(a) enter into any Liabilities Acquisition; or
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7.6

7.7

7.8

(b) beneficially own all or any part of the share capital of a company that is party to a Liabilities
Acquisition,

in respect of any of the Hedging Liabilities unless the prior written consent is obtained of:

(1 prior to the Super Senior Discharge Date, the Instructing Group (excluding for these
purposes all Hedge Credit Participations of any Hedge Counterparty the Hedging
Liabilities of which would be the subject of such Liabilities Acquisition (whether
such Hedge Credit Participations are in respect of the Hedging Liabilities in respect
of which the Liabilities Acquisition would be made or are Hedge Credit
Participations in respect of any other Hedging Liabilities) and all Hedge Credit
Participations of any Hedge Counterparty that is an Affiliate of any such Hedge
Counterparty); and

(i1} on or after the Super Senior Discharge Date, the Majority Senior Secured Creditors
{excluding for these purposes all Hedge Credit Participations of any Hedge
Counterparty the Hedging Liabilities of which would be the subject of such
Liabilities Acquisition {whether such Hedge Credit Participations are in respect of
the Hedging Liabilities in respect of which the Liabilities Acquisition would be made
or are Hedge Credit Participations in respect of any other Hedging Liabilities) and all
Hedge Credit Participations of any Hedge Counterparty that is an Affiliate of any
such Hedge Counterparty).

Security: Hedge Counterparties

The Hedge Counterparties may not teke, accept or receive the benefit of any Security, guarantee,
indemnity or other assurance against loss from any member of the Group in respect of the Hedging
Liabilities other than:

(a) any Security, guarantee, indemnity or other assurance against loss referred to in Clause 2.6
{(Security and guarantees: Secured Parties) or the relevant Hedging Agreement no greater in
extent than any of those referred to in Clause 2.6 (Security and guarantees.: Secured Parties);
and

(b} the indemnities and rights of set-off and netfing contained in the ISDA Master Agreements {in
the case of a Hedging Agreement which is based on an ISDA Master Agreement} or any
indemnities and rights of set-off and netting which are similar in meaning and effect to those
indemmities (in the case of a Hedging Agreement which is not based on an ISDA Master
Agreement).

Restriction on Enforcement: Hedge Counterparties

Subject to Clause 7.8 {Permitted Enforcement: Hedge Counterparties) and Clause 7.9 (Required

Enforcement: Hedge Counterparties) and without prejudice to each Hedge Counterparty's rights under

Clauses 13.3 (Enforcement Instructionsy and 13.5 (Manner of enforcement), the Hedge Counterparties

shall not take any Enforcement Action under any of the Hedging Agreements at any time.

Permitted Enforcement: Hedge Counterparties

(a) To the extent it is able to do so under the relevant Hedging Agreement, a Hedge Counterparty
may terminate, reduce or ¢lose-out in whole or in part any transaction under that Hedging
Agreement prior to its stated maturity:

(1) if a Distress Event has occurred,

Gy e
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(A)

(B)

©

in relation to a Hedging Agreement which is based on the 1992 ISDA
Master Agreement:

(1) an Hlegality or Tax Event or Tax Event Upon Merger (each as
defined in the 1992 ISDA Master Agreement); or

(2) an event similar in meaning and effect to a "Force Majeure Event”
(as defined in paragraph (B) below),

has occurred in respect of that Hedging Agreement;

in refation to a Hedging Agreement which is based on the 2002 ISDA
Master Agreement, an Illegality or Tax Event, Tax Event Upon Merger or a
Force Majeure Event (each as defined in the 2002 ISDA Master Agreement)
has oceurred in respect of that Hedging Agreement; or

in relation to a Hedging Agreement which is not based on an ISDA Master
Agreement, any event similar in meaning and effect to an event described in
paragraphs (A) or (B) above has occurred under and in respect of that
Hedging Agreement;

(iii) if an Event of Default has occwrred and is continuing under either clause 24.8
(Insolvency) or clause 24.9 (Jnsolvency proceedings) of the RCF Facility Agreement
{or the equivalent provisions of any other Credit Facility Agrecment), section 6.01 of
the HY Note Indenture, clause 10.3, clause 13.5 {Insolvency proceedings)
{Postepowania upadlosciowe) or clause [3.8 (Dissolution of the Issuer) (Rozwigzanie
Emitenta) of the PLN Terms and Conditions, or the equivalent provisions of any Pari
Passu Debt Document in relation to a Debtor which is party to that Hedging

Agreement;
(iv) if:
{A) transactions have been entered into under Hedging Agrecments (the

(B}

(v) if:

{(A)
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"Relevant Hedging Transactions") to hedge currency or interest rate risk
in respect of a particular Credit Facility, the Senior Notes or any particular
Pari Passu Debt (the "Relevant Hedged Debt"); and

the Relevant Hedged Debt is repaid, prepaid or otherwise reduced (in whole
or in part) in accordance with the Credit Facility Documents, the Senior
Note Documents and the Pari Passu Debt Documents, such that the
proportion bome by the reduction in the notional amount of the Relevant
Hedging Transactions to the aggregate notional amount of the Relevant
Hedging Transactions immediately prior to such reduction is the same as the
proportion borne by the amount of the prepayment or repayment to the
aggregate amount of the Relevant Hedged Debt immediately prior to the
prepayment or repayment;

prior te the Super Senior Discharge Date, the Instructing Group {excluding
for these purposes all Hedge Credit Participations of any Hedge
Counterparty the Hedging Liabilities of which would be the subject of such
termination, reduction or close-out (whether such Hedge Credit
Participations are in respect of the Hedging Liabilities in respect of which
such termination, reduction or close-out would be made or are Hedge Credit
Participations in respect of any other Hedging Liabilities) and all Hedge
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Credit Participations of any Hedge Counterparty that is an Affiliate of any
such Hedge Counterparty); and

(B) on or after the Super Senior Discharge Date, the Majority Senior Secured
Creditors {excluding for these purposes all Hedge Credit Participations of
any Hedge Counterparty the Hedging Lizbilities of which would be the
subject of such termination, reduction or close-out (whether such Hedge
Credit Participations are in respect of the Hedging Liabilities in respect of
which sach termination, reduction or close-out would be made or are Hedge
Credit Participations in respect of any other Hedging Liabilities) and all
Hedge Credit Participations of any Hedge Counterparty that is an Affiliate
of any such Hedge Counterparty),

give their prior written consent to that termination or close-out being made;

(vi) the Hedge Counterparty and the relevant Debtor consensually agree to close-out a
transaction under a Hedging Agreement and no Senior Finance Bocument Default 1s
continuing at that time; or

(vii) if the Hedge Counterparties cease to be secured under the Transaction Security
Documents without their consent.

(&) If a Debtor has defaulted on any Payment due under a Hedging Agreement and the default has

continned unwaived or unremedied for more than 10 days {or such longer notice or grace
period as the relevant Hedging Agreement allows) after notice of that default has been given
to the relevant Debtor under that Hedging Agreement, with a copy to the Security Agent
pursuant to paragraph (i} of Clause 28.3 (Notification of prescribed events), the relevant
Hedge Counterparty:

(i)

(i)

may, to the extent it is able to do so under the relevant Hedging Agreement,
terminate or close-out in whole or in part any transaction under that Hedging
Agreement; and

until such time as the Security Agent has given notice to that Hedge Counterparty
that the Transaction Security is being enforced (or that any formal steps are being
taken to enforce the Transaction Security), shall be entitled to exercise any right it
might otherwise have to sue for, commence or join legal or arbitration proceedings
apainst any Debtor to recover any Hedging Liabilities due under that Hedging
Agreement (excluding, for the avoidance of doubt, any Enforcement).

(c) After the occurrence of an Insolvency Event in relation to any member of the Group, each
Hedge Counterparty shall be entitled to exercise any right it may otherwise have in respect of
that member of the Group to:

0

{ii)

(iii)

(iv)
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prematurely close-out or terminate any Hedging Liabilities under any Hedging
Agreement with that member of the Group owing to it in accordance with the terms
of the relevant Hedging Agreement;

make a demand under any guarantee, indemmity or other assurance against loss given
by that member of the Group in respect of any Hedging Liabilitics owing to it;

exercise any right of set-off as between any Hedging Liabilities or take or receive any
Payment in respect of any Hedging Liabilities of that member of the Group owing to
it; or

claim and prove in the liquidation of that member of the Group for the Hedging

Liabilities owing to it.
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7.9

7.10

7.11

Required Enforcement: Hedge Counterparties

(a)

(b)

(c)

Subject to paragraph (b) below, a Hedge Counterparty shail promptly terminate or close-out in
full any transaction under all or any of the Hedging Agreements to which it is party prior to
their stated maturity, following:

(i the occurrence of an Acceleration Event and delivery to it of a notice from the
Security Agent that an Acceleration Event has occurred; and

(ii} delivery to it of a subseguent notice from the Sccurity Agent {acting on the
instructions of an Instructing Group) instructing it to do so.

Paragraph (a) above shall not apply to the extent that that Acceleration Event occurred as a
resuit of an arrangement made between any Debtor and any Primary Creditor with the purpose
of bringing about that Acceleration Event.

If a Hedge Counterparty is entitled to terminate or close-out any transaction under paragraph
(b) of Clause 7.8 (Permitted Enforcement: Hedge Counterpariies) (or would have been able to
if that Hedge Counterparty had given the notice referred to in that paragraph) but has not
terminated or closed out each such transaction, that Hedge Counterparty shall promptly
terminate or close-out in full each such transaction follewing a request to do so by the Security
Agent (acting on the instructions of an Instructing Group).

Treatment of Payments due to Debtors on termination of transactions under Hedging
Agreements

(a)

()

If, on termination of any transaction under any Hedging Agreement occurring after a Distress
Event, a settlement amount or other amount (following the application of any Close-QOut
Netting, Payment Netting or Inter-Hedging Agreement Netting in respect of that Hedging
Agreement) falls due from a Hedge Counterparty to the relevant Debtor then that amount shall
be paid by that Hedge Counterparty to the Security Agent, treated as the proceeds of
enforcement of the Transaction Security and applied in accordance with the terms of this
Agreement.

The payment of that amount by the Hedge Counterparty to the Security Agent in accordance
with paragraph {a} above shal} discharge the Hedge Counterparty's obligation to pay that
amount to that Debtor.

Terms of Hedging Agreements

The Hedge Counterparties (to the extent a Hedge Counterparty is a party to the Hedging Agreement in
question) and the Debtors party to the Hedging Agreements shall ensure that, at all times:

(a)

(b

{c)

each Hedging Agreement documents only hedging arrangements entered into for the purpose
of hedging the types of labilities described in the definition of "Hedging Agreement” and that
no other hedging arrangements are carried out under or pursuant to a Hedging Agreement;
each Hedging Agreement is based either:

(i) on an ISDA Master Agreement; or

(i1} on another framework agrecment which is similar in effect to an ISDA Master
Agreement; and

in the event of a termination of a transaction entered into under a Hedging Agreement,
whether as a result of:
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(1)

a Termination Event or an Event of Default, each as defined in the relevant Hedging
Agreement (in the case of a Hedging Agreement which is based on an ISDA Master
Agreement); or

an event similar in meaning and effect to either of those described in paragraph (i)
above (in the case of a Hedging Agrecment which is not based on an ISDA Master
Agreement),

that Hedging Agreement wilk:

{(A)

(B

©)

(D)

if it is based on a 1992 ISDA Master Agreement, provide for payments
under the "Second Method" and will make no material amendment to
section 6(e) (Payments on Early Termination) of the ISDA Master
Agreement;

if it is based on a 2002 ISDA Master Agrecment, make no material
amendment to the provisions of section 6(e) (Paymenis on Early
Termination) of the ISDA Master Agreement; or

if it is not based on an ISDA Master Agreement, provide for any other
method the effect of which is that the party to which that event is referable
will be entitled to receive payment under the relevant termination provisions
if the net replacement value of all terminated transactions entered into under
that Hedging Agreement is in its favour; and

each Hedging Agreement will provide that the relevant Hedge Counterparty
will be entitled to designate an Early Termination Date or otherwise be able
to terminate each fransaction under such Hedging Agreement if so required
pursuant to Clause 7.9 (Required Enforcement: Hedge Counterparties).

8. INTRA-GROUP LENDERS AND INFRA-GROUP LIABILITIES

8.1 Restriction on Payment: Intra-Group Liabilities

Prior to the Final Discharge Date, the Debtors shall not, and the Parent shall procure that no other
member of the Group will, make any Payments of the Intra-Group Liabilities at any time unless:

(a} that Payment is permitted under Clause 8.2 (Permitted Payments: Intra-Group Liabilities); or

(b) the taking or receipt of that Payment is permitted under paragraph (c) of Clause 8.7 (Permitted
Enforcement: Intra-Group Lenders).

8.2 Permitted Payments: Intra-Group Liabilities

(a) Subject to paragraph (b) below, the Debtors (and any other member of the Group) may make
Payments in respect of the Intra-Group Liabilities (whether of principal, interest or otherwise)
from time to time when due and the Intra-Group Lenders may accept or agree to accept any
such payment at any time.

(b) Payments in respect of the Intra~-Group Liabilitics may not be made pursuant to paragraph (a)
above if, at the time of the Payment, an Acceleration Event has occurred and is continuing
under any of the Debt Documents unless:

()
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prior to the Final Discharge Date, the Instructing Group consents to that Payment
being made; or
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(i) that Payment is made to facilitate Payment of the Secured Obligations which are due
and payable at that time and permitted to be paid under this Agreement.

8.3 Payment ¢bligations continue
No member of the Group shall be released from the liability to make any Payment (including of default
interest, which shall continue to accrue) under any Debt Document by the operation of Clauses 8.1
(Restriction on Pavmeni: Intra-Group Liabilitiesy and 8.2 (Permitted Payments: Intra-Group
Liabilities) even if its obligation to make that Payment is restricted at any time by the terms of any of
those Clauses.

8.4 Acquisition of Intra-Greup Liabilities

(a} Subject to paragraph (b) below, each Debtor may, and may permit any other member of the
Group to:

(i) enter into any Liabilities Acquisition; or

(ii) beneficially own all or any part of the share capital of a company that is party to a
Liabilities Acquisition,

in respect of any Intra-Group Liabilities at any time.

() Subject to paragraph (c) below, no action described in paragraph (a) above may take place in
respect of any Intra-Group Liabilities if:

(D) that action would result in a breach of any of the Credit Facility Documents, the
Senior Note Documents or the Pari Passu Debt Documents;

(i1} that action is between a Debtor and a member of the Group which is not a Debtor and
at the time of that action, an Event of Default has occurred and is continuing under
any of the Debt Documents; or

(ii) that action is between a Debtor and another Debtor and at the fime of that action, an
Acceleration Event or Insolvency Event has occurred under any of the Debt
Documents.

(c) The restrictions in paragraph (b) above shall not apply if:

(i) prior to the Super Senior Discharge Date, the Instructing Group give their prior
written ¢onsent to that action;

(ii) on or after the Super Senior Discharge Date, Majority Senior Secured Creditors give
their prior written consent to that action; or

{iii} that action is taken to facilitate Payment of the Secured Obligations which are due
and payable at that time and permitted to be paid under this Agreement.

8.5 Secarity: Intra-Group Lenders

Prior to the Final Discharge Date, no Intra-Group Lender may take, accept or receive the benefit of any
Security, guarantee, indemnity or other assurance against loss in respect of the Intra-Group Liabilities.
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8.6

8.7

8.8

Restriction on enforcement: Intra-Group Lenders

Subject to Clause 8.7 (Permitted Enforcement: Intra-Group Lenders), no Intra-Group Lender shall be
entitled to take any Enforcement Action (other than rights of set-off ¢ enable Permitted Intra-Group
Payments) in respect of any of the Intra-Group Liabilities at any time prior to the Final Discharge Date.

Permitted Enforcement; Intra-Group Lenders

Prior to the Final Discharge Date and after the occurrence of an Insolvency Event in relation to any
member of the Group or grantor of Transaction Security, each Intra-Group Lender may only (unless
otherwise directed by the Security Agent or unfess the Security Agent has taken, or has given notice
that it intends to take, action on behalf of that Intra-Group Lender in accordance with Clause 10.5
(Filing of claims)) and if so directed by the Security Agent, exercise any right it may otherwise have
against that member of the Group to:

{(a} accelerate any of that member of the Group's Intra-Group Liabilities or declare them
prematurely due and payable or payable on demand,;

(h) make a demand under any guarantee, indemnity or other assurance against loss given by that
member of the Group in respect of any Intra-Group Liabilities;

(c) exercise any right of set-off or take or receive any Payment in respect of any Intra-Group
Liabilities of that member of the Group; or

{(d) claim and prove in the liquidation of that member of the Group for the Intra-Group Liabilities
owing to it,

but shall not take any other Enforcement Action.
Representations: Intra-Group Lenders

On the date of this Agreement, each Intra-Group Lender which is not a Debtor represents and warrants
to the Primary Creditors, the Security Agent and the Creditor Representatives that:

(a) it is a joint stock company, a limited liability company or a limited partnership, as the case
may be, duly incorporated or organised (as applicable) and validly existing under the laws of
its jurisdiction of incorporation or organisation;

(b) subject to the Legal Reservations, the obligations expressed to be assumed by it in this
Agreement are legal, valid, binding and enforceable obligations; and

(c) the entry into and performance by it of this Agreement does not and will not conflict with:

(1) any law or regufation applicable fo it, its constitutional documents or to an extent
which could reasonably be expected to have a Material Adverse Effect, any
agreement or instrument binding upon it or any of'its assets;

(i1) its constitutional docurments; or

{iii) any agreement or instrument binding on it or any of its assets constitute a default or
termination event (however described) under any such agreement or instrument save
to the extent that any such conflict, default or termination event could not reasonably
be expected to have a Material Adverse Effect.

The terms "Legal Reservations” and "Material Adverse Effeet” shall have the meanings provided in
the RCF Facility Agreement,
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8.9

9.1

Intra-Group Lenders' Agent

(a)

{b)

Each Intra-Group Lender (other than the Parent) irrevocably appoints the Parent to act on its
behalf as its agent in relation to this Agreement and irrevocably authorises:

(i)

(i1

the Parent on its behalf to supply all information concerning itself contemplated by
this Agreement to the other Parties and to give and receive all notices, consents and
insfructions, to agree, accept and execute on its behalf all documents in connection
with this Agreement (including amendments and variations of, and consents under,
this Agreement) and to take such other action as may be necessary or desirable under,
or in connection with, this Agreement; and

each other Party to give any notice, demand or other communication to that Intra-
Group Lender pursuant to this Agreement to the Parent.

Each Intra-Group Lender {other than the Parent) confirms that:

()

(i)

it will be bound by any action taken by the Parent under, or in connection with, this
Agreement; and

each other Party may rely on any action purported to be taken by the Parent on behalf
of that Intra-Group Lender.

GUARANTEE AND INDEMNITY

Guarantee and indemmnity

(a)

(b

Subject to paragraph (b) below, each Debtor irrevocably and unconditionally, jointly and

severally:

(i} guarantees fo each Hedge Counterparty punctual performance by each other Debtor
of all that Debtor's obligations under any Hedging Agreement;

(i) undertakes with each Hedge Counterparty that whenever another Debtor does not pay
any amount when due under or in connection with any Hedging Agreement, that
Debtor shall immediately on demand pay that amount as if it was the principal
debtor; and

(i) agrees with each Hedge Counterparty that if any obligation guaranteed by it is or

becomes unenforceable, invalid or illegal, it will, as an independent and primary
obligation, indemnify that Hedge Counterparty immediately on demand against any
cost, loss or liability it incurs as a result of a Diebtor not paying any amount which
would, but for such unenforceability, invalidity or illegality, have been payable by it
under any Hedging Agreement on the date when it would have been due. The amount
payable by a Debtor under this indemmity will not exceed the amount it would have
had to pay under this Clause 9 if the amount claimed had been recoverable on the
basis of a guarantee.

All guarantecs, indemnities and other obligations referred to in paragraph (a) above of each
Debtor will enter into force and become effective on the date any person becomes a Party as a
Hedge Counterparty pursuant to Clause 22 (Changes fo the Parties).

Maximum gnarantee amount

(a)

Subject to paragraphs (b} and (c) below, the maximum amount of all guarantees, indemnities
and other obligations referred to in Clause 9.1 (Guarantee and indemnity) of a Debtor {other
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9.3

9.4

9.5

than the Parent) shall not exceed 155 per cent. of the aggregate amount of the Liabilities under
or in connection with the relevant Hedge Agreements.

(b) The maximum amount of all guarantees, indemnities and other obligations referred to in
Clause 9.1 (Guarantee and indemnity), the Credit Facility Documents, the HY Note
Documents and PLN Note Documents of Zakiady Chemiczne "Alwernia” S.A. ("Alwernia™)
shall not exceed PLN 60,000,000,

(c) The maximum amount of all guarantees, indemnities and other obligations referred to in
Clause 9.1 (Guarantee and mdemmity), the Credit Facility Documents, the HY Note
Documents and PLN Note Documents of Zaklady Chemiczne "Organika-Sarzyna" S.A.
{"Organika") shall not exceed the net book assets value of Organika reduced by the lower of:

(i) the book value of the Polyester Installation for the purpose of the construction of the
imnovative MCPA and MCPP-P production installations under the Measure 4.4 New
investments of high innovative potential, within the priority axis 4, which is the
investments in innovative projects, under the Operational Programme Innovative
Economy 2007-2013; or

(i1} the amount of the claims secured under the existing security established over that
Polyester Instailation in favour of Polska Agencia Rozwoju Przedsiebiorczosei,

and in any event shall not exceed 155 per cent. of the aggregate amount of the Liabilitics
under or in connection with the relevant Hedge Agreements.

Continuing Guarantee

This guarantee is a continuing guarantee and will extend to the ultimate balance of sums payable by
any Debtor under any Hedging Agreement, regardless of any intermediate payment or discharge in
whole or in part.

Reinstatement

If any discharge, release or arrangement (whether in respect of the obligations of any Debtor or any
security for those obligations or otherwise) is made by a Hedge Counterparty in whele or in part on the
basis of any payment, security or other disposition which is avoided or must be restored in insolvency,
liquidation, administration or otherwise, without limitation, then the liability of each Debtor under this
Clause 9 will continue or be reinstated as if the discharge, release or arrangement had not occurred.

Waiver of defences

The obligations of each Debtor under this Clause 9 will not be affected by an act, omission, matter or
thing which, but for this Clause 9, would reduce, retease or prejudice any of its obligations under this
Clause 9 (without limitation and whether or not known to it or any Hedge Counterparty) including:

(a) any time, waiver or consent granted to, or composition with, any Debtor or other persen;

b} the release of any other Debtor or any other person under the terms of any composition or
arrangement with any creditor of any member of the Group;

{c) the taking, variation, compromise, exchange, renewal or release of, or refusal or neglect to
perfect, take up or enforce, any rights against, or security over assets of, any Debtor or other
person or any nen-presentation or non-observance of any formality or other requirement in
respect of any instrument or any failure to realise the full value of any security;

{(d) any incapacity or lack of power, authority or legal personality of or dissolution or change in
the members or status of an Debtor or any other person;
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9.6

9.7

9.8

2.9

(e) any amendment, novation, supplement, extension restatement (however fundamental and
whether or not more onerous} or replacement of any Hedging Agreement or any other
document or security including, without [imitation, any change in the purpose of, any
extension of or increase in any facility or the addition of any new facility under any Hedging
Agreement or other document or security;

() any unenforceability, illegality or invalidity of any obligation of any person under any
Hedging Agreement or guarantee thercof or any other document or secarity; or

() any insolvency or similar proceedings.
Debtor Intent

Without prejudice to the generality of Clause 9.5 (Waiver of defences), each Debtor expressly confirms
that it intends that this guarantee shall extend from time to time to any (however fundamental}
variation, increase, extension or addition of or to any Hedging Agreement and/or any financial
acconunodation made avaifable thereunder.

Immediate recoarse

Each Debtor waives any right it may have of first requiring any Hedge Counterparty (or any trusteg or
agent on its behalf} to proceed against or enforce any other rights or security or claim payment from
any person before claiming from that Debtor under this Clause 9. This waiver applies irrespective of
any law or any provision of any Hedging Agreement to the contrary.

Appropriations

Until all amounts which may be or become payable by the Debtors under or in connection with any
Hedging Agreement have been irrevocably paid in full, each Hedge Counterparty (or any trustee or
agent on its behalf) may:

(a} refrain from applying or enforcing any other moneys, security or rights held or received by
that Hedge Counterparty (or any trustee or agent on its behalf} in respect of those amounts, or
apply and enforce the same in such manner and order as it sees fit {whether against those
amounts or otherwise) and no Debtor shall be entitled to the benefit of the same; and

(b) hold in an interest-bearing suspense account any moneys received from any Debtor or on
account of any Debtor's liability under this Clause 9.

Deferral of Debtors' rights

Until all amounts which may be or become payable by the Debtors under or in connection with any
Hedging Agreement have been irrevocably paid in full and unless the Security Agent otherwise directs,
no Debtor will exercise any rights which it may have by reason of performance by it of its obligations
under the Hedging Agreement or by reason of any amount being payable, or liability arising, under this
Clause 9:

(a) to be indemnified by a Debtor;

() to claim any contribution from any other Debtor of any Debtor's obligations under
any Hedging Agreement;
(i) to take the benefit (in whole or in part and whether by way of subrogation or

otherwise) of any rights of the Hedge Counterparties under the Hedging Agreement
or of any other guarantee or security taken pursuant to, or in connection with, any
Hedging Agreement by any Hedge Counterparty;
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9.10

9.11

9.12

(b)

i to bring legal or other proceedings for an order reguiring any Debtor to make an
g leg p 2 q g any y
payment, or perform any obligation, in respect of which any Debtor has given a
guaraptee, undertaking or indemnity under Clause 9.1 {Guraraniee and indenmniy);

(iv) to exercise any right of set-off against any Debtor; and/or
(v} to claim or prove as a creditor of any Debtor in competition with any Hedge
Counterparty.

If a Debtor receives any benefit, payment or distribution in relation to such rights it shalf hold
that benefit, payment or distribution to the extent necessary to enable all amounis which may
be or become payable to the Hedge Counterparties by the Debtors under or in connection with
any Hedging Agreement fo be repaid in full on frust for the Hedge Counterparties and shall
promptly pay or transfer the same to the Security Agent or as the Sccurity Agent may diract
for application in accordance with Clause 18 {(dpplication of Proceeds).

Release of Debtors' right of contribution

If any Debtor {a "Retiring Debtor"} ceases to be a Debtor in accordance with the provisions of
Clause 22.15 {Resignation of a Debtor) for the purpose of any sale or other disposal of that Retiring
Debtor then on the date such Retiring Debtor ceases to be a Debtor:

(a)

{b)

that Retiring Debtor is released by each other Debtor from any liability {(whether past, present
or future and whether actual or contingent) to make a contribution to any other Debtor arising
by reason of the performance by any other Debtor of its obligations under any Hedging
Agreement or this Clause 9; and

each other Debtor waives any rights it may have by reason of the performance of its
obligations under any Hedging Agreement or this Clause 9 to take the benefit (in whole or in
part and whether by way of subrogation or otherwise)} of any rights of the Hedge
Counterparties under any Hedging Agreement or this Clanse 9 or of any other security taken
pursuant to, or in connection with, any Hedging Agreement or this Clause 9 where such rights
or security are granted by or in refation to the assets of the Retiring Debtor.

Additional security

This guarantee is in addition to and is not in any way prejudiced by any other guarantee or security now
or subsequently held by any Hedge Counterparty.

Limitations

(a)

Germany
I this Clause 9.12{a):

"Net Assets" means the assets of a German Guarantor (as defined below) or, where the
German Guarantor (as defined below) is a German GmbH & Co KG Guarantor (as defined
below), its general partner's assets (calculated on the basis of the balance sheet items set forth
in Section 266(2) A, B, C, D and E of the German Commercial Code (Handelsgesetzbuck)
unless pursuant to the jurisprudence of the German Federal Court (Bundesgerichishof) relating
to the capital mainterance of German limited liability companies under Sections 30, 31 of the
GmbHG handed-down after the date of this Agreement, taking into account (aktivieren) any of
the above mentioned items would violate Sections 30, 31 of the German Limited Liability
Companies Act; in this event the respective item will be excluded from the calculation) less
the German Guarantor's, or, where the German Guarantor is a German GmbH & Co KG
Guarantor, its general partner's Habilities (the calculation of which shall include all items set
forth in Section 266(3) B, C, D and E of the German Commercial Code, (but shall, for the
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avoidance of doubt, exclude the liabilities under or relating to this Guarantee). The Net Assets
shall be determined in accordance with the generally accepted accounting principles
applicable from time to time in Germany (Grundsdtze ordnungsmdfiiger Buchfiihrung) taking
into account the adjustments set out in paragraph (1)(C) below.

(1)

LNDOCS01/764578.14

In the case of a Debtor incorporated in Germany as a limited liability company
(Gesellschaft mit beschrdnkter Haffung) (a2 "German GmbH Guaraator™) or
established in Germany as a limited partnership (Kommanditgesellschaff) with a
Himited Hability company (Gesellschaft mit beschrinkter Haftung) as general partner
(a "German GmbH & Co KG Guaranter”, together with any German GmbH
Guarantor hercinafter referred to as a "German Guarantor"™) the enforcement of the
suarante¢ and indemnity (the "Guarantee”} granted pursuant to Clause 9.1
(Guarantee and indemnity) against such German Guarantor shall be limited as

follows:

(A)

(B)

(©

The enforcement of the Guarantee shall be limited, if and 1o the extent that
the relevant German Guarantor guarantees obligations of an affiliated
company (verbundenes Unternehmen) of such German Guarantor within the
meaning of Section 15 of the German Stock Corporation Act (Aktiengeseiz)
(other than any of the German Guarantor's direct or indirect Subsidiaries and
save for any guarantees for funds to the extent (x) they are on-lent, or
otherwise passed on, and/or (y) they replace or refinance funds which were
on-lent, or otherwise passed on, and/or {z} they replace or refinance funds
which were on-lent, or otherwise passed on, in each case to that German
Guarantor or its Subsidiaries and such amount on-lent or otherwise passed
on is not returned} and that, in such case, the enforcement of the Guarantee
{i) would cause the German Guarantor's, or, where the German Guarantor is
a German GmbH & Co KG Guarantor, its general partner's Net Assets (as
defined above) to be less than its respective registered share capital
(Stammbkapital) (Begriindung einer Unterbilanz) or (i) (if the QGerman
Guarantor's, or, where the German Guarantor is a German GmbH & Co KG
Guarantor, its gencral partner's Net Assets are aiready less than its
respective registered share capital) would cause such deficit to be further
increased {Vertiefung einer Unterbilanz).

No reduction of the amount to be enforced under this Agreement pursuant to
paragraph (A} above will prejudice the right to enforce the Guarantee again
under this Agreemeni but subject always to the limitation relating to
enforcement as sct out in paragraph (A) above,

For the purposes of such calculation the following balance sheet items shall
be adiusted as follows:

(H if the registered share capital of the German Guarantor, or, where
the German Guarantor is a German GmbH & Co KG Guarantor, of
its general partner, is not fully paid up (nicht voll eingezahir), the
relevant amount which is not paid up shall be deducted from the
registered share capital;

3 the amount of any increase after the date of this Agreement of the
German Guarantor’s, or, where the German Guarantor is & German
GmbH & Co KG Guarantor, its general partner's registered share
capital which has been effected without the prior written consent of
the Security Agent or which is made out of retained earnings
{Kapitalerhchung aus Gesellschafismitteln) shall be deducted from
the registered share capital;
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(D)

(E)

{3) liabilities in relation to loans granted to, and other coatractual
YHabilities incurred by, the German Guarantor or as the case may be
its general partner, as a result of breaching any term of any Debt
Document shalt be disregarded; and

{4} loans received by, and other lisbilities of, the German GmbH
Guarantor which are subordinated within the meaning of Section
39 sub-section I ne. 5 or Section 39 sub-section 2 of the German
Insolvency Code (Inseivenzordnung) (contractually or by law) shall
be disregarded.

In addition, the German Guarantor and, where the German Guarantor is a
German GmbH & Co KG Guarantor, also its general partner shali within 2
months following a demand by the Security Agent to make a payment under
the Guarantee realise, to the extent legally permitted, in a situation where
after enforcement of the Guarantee the German Guarantor, or, where the
German Guarantor is a German GmbH & Co KG Guarantor, its general
partaer would not have Net Assets in excess of its respective registered
share capital, any and all of its assets that are shown in the balance sheet
with a book value (Buchwer?) that is significantly lower than the market
value of the asset if such asset is not necessary for the German Guarantor's
or as the case may be its general partner's, operational business
{(betriebsnotwendig).  The German Quarantor or, where the German
Guarantor is a German GmbH & Co KG Guarantor, its general partner shall,
prior to such realisation, assign its respective claim for the purchase price or
other proceeds from the realisation to the Security Agent for security
purposes (Sicherungsabtrefung) unless otherwise agreed or directed by the
Security Agent. After the earlier of (i} the expiry of such 2 months period or
(i1) the realisation of such assets the German Guarantor and, where the
German Guarantor is a German GmbH & Co KG Guarantor, its general
partner, shall within 3 Business Days, notify the Security Agent of the
amount of the proceeds from the sale and submit a statement setting forth a
new calculation of the amount of the Net Assets taking into account such
proceeds. Such calculation shall, upon the Security Agent's request, be
confirmed by the auditors referred to in paragraph (E) below within a period
of 15 Business Days following the request.

The enforcement of the Guarantee shall initially be excluded pursuant to this
Clause 9.12{a)(i) if no later than 10 Business Days following a demand by
the Security Agent to make a payment under the Guarantee, the managing
directors on behalf of the German Guarantor have confirmed in writing to
the Security Agent:

(1) to what extent the Guarantee granted hereunder is an up-stream or
cross-stream guarantee as described in this Clause 9.12(a)(i); and

(2) which amount of such cross-stream or up-stream guarantee cannot
be enforced as it would cause the Net Assets of the German
Guarantor, or, where the German Guarantor is a German GmbH &
Co KG Guarantor, its general partner to be less than, or falls further
below, its respective registered share capital (tzking into account
the adjustments set out in paragraph (C) above and any realisation
achieved at that time pursuant to paragraph (D) above),

(the "Management Determination”) and such confirmation is supported by
a reasonably satisfactory calculation provided that the Security Agent shall
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(F)

(@)

in any event be entitled to enforce the Guarantee for any amounts where
such  enforcement would, in accordance with the Management
Determination, not cause the German Guarantor's, or, where the (German
Guarantor is a German GmbH & Co KG Guarantor, its general partner's Net
Assets to be [ess than {or to fall firther below) the amount of its respective
registered share capital (in each case as calculated and adjusted in
accordance with paragraphs (A) and (D) above).

Following the Security Agent's receipt of a Management Determination, any
further enforcement of the Guarantee (i.e. any enforcement to which the
Security Agent is not already entitled to pursuant o paragraph (D) above)
shall be excluded pursuant to paragraph (A) above for a period of no more
than 15 Business Days only. If the Security Agent receives within such 15
Business Days period (i) an up-to date balance sheet together with (i) a
determination in cach case prepared by auditors of international standard
and reputation appointed by the relevant German Guarantor either
confirming the Management Determination or setting out deviations from
the Management Determination (the "Auditor's Determination"), the
further enforcement of the Guarantee shall be limited, if and to the extent
such enforcement would, in accordance with the Auditor's Determination
cause the German Guarantor's, or, where the German Guarantor is a German
GmbH & Co KG Guarantor, its general partner's Net Assets to be less than
(or to fall further below) the amount of its respective registered share capital
in each case as calculated and adjusted in accordance with paragraphs (A)
and (D) above. If the German Guarantor fails to deliver an Auditor's
Determination within 15 Business Days after receipt of the Management
Determination, the Security Agent shall be entitled to enforce the Guarantee
without any limitation or restriction.

The limitations set out in this Clause 9.12(a)(i} shall only apply if, so long as
and to the extent that:

(1 (a) either, no domination agreement (Beherrschungsvertrag)
or a profit absorption agreement
(Gewinnabfiihrungsvertrag) (either directly or through a
chain of domination or profit absorption agreements) is or
becomes effective between the relevant German Guarantor
(or, for a German GmbH & Co KG Guarantor, its gencral
partner) and:

(aa) if the German Guarantor {or, for a German GmbH
& Co KG Guarantor, its general partner) is a
Subsidiary of the relevant Debtor whose
obligations are guaranteed under the Guarantee,
that Debtor; or

(bb) if the German Guarantor (or, for a German GmbH
& Co KG Guarantor, its general partner) is a sister
company of the relevant Debtor whose obligations
are guaranteed under the Guarantee, any joint
(direct or indirect} parent company of the German
Guarantor {or, for a German Gmbll & Co KG
Guarantor, its general partner) and that Debtor,

as dominating entity (belierrschendes
Unternehmen); or
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(2)

(3)

(b) a domination agreement (Beherrschungsverfrag) or a
profit absorption agreement (Gewinnabfiihrimgsvertrog)
(either directly or through a chain of domination or profit
absorption agreements) is or becomes effective between
the relevant German Guarantor (or, for a German GmbH
& Co KG Guarantor, its general partner) and;

{az) if the German Guarantor (or, for a German
GmbH & Co KG Guarantor, its general partner)
is a Subsidiary of the relevant Debtor whose
obligations are guaranteed under the Guarantee,
that Debtor; or

(bby  if the German Guarantor (or, for a German
GmbH & Co KG Guarantor, its general partner)
1s a sister company of the relevant Debtor whose
obligations are guaranteed under the Guarantee,
any joint (direct or indirect) parent company of
the German Guarantor (or, for a German GmbH
& Co KG Guarantor, its general partner) and
that Debtor,

(cc)  as dominating entity (beherrschendes
Unternehmen); and

the relevant German Guarantor’s claim, or its
general  partner's  (persdnlich  haftender
Gesellschafter) claim, respectively, for loss
compensation (Verlustausgleichsanspruch) is
not fully recoverable (voll werthaltig) in which
case the limitations set out in paragraph (a)(i)
above shall apply only if and to the extent the
relevant German Guarantor {or, for a German
GmbH & Co KG Guarantor, its general partner)
can prove that such claim for loss compensation
(Verlustausgleichsanspruch)y is  not  fully
recoverable (voll werthaltig); and

the German Guarantor (or, for a German GmbH & Co KG
Guarantor, its general partner) does not hold a fully recoverable
indemnity or claim for refund (vollwertiger Gegenleistungs- oder
Riickgewdhranspruch) of any amount paid or to be paid under the
QGuarantee against its shareholder or, where the Guarantor is a
German GmbH & Co KG Guarantor, its general partner's
shareholder; or

for any other reason (including as a result of a change in the
relevant rules of law) the deficit (Unterbilanz) referred to in
paragraph {A) above does constitute a breach of the German
Guarantor's or, where the German Guarantor is a German GmbH &
Co KG Guarantor, its general pariner's obligations to maintain its
registered share capital pursuant to sections 30 et seq, of the
German Act on Limited Liability Companies (GmbH-Gesetz), each
as amended, supplemented and replaced from time to time.
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(i)

(b) Poland

(i)

(iif)

LNDOCSG1/764578.14

For the avoidance of doubt, nothing in this Agreement shall be imterpreted as a
restriction or limitation of (i) the enforcement of the Guarantee to the extent such
Guarantee guarantees obligations of the German Guarantor itself in its capacity as
Debtor or obligations of any of its direct or indirect Subsidiaries including in each
case their legal successors or (ii) the enforcement of any claim of any Secured Party
against a Debtor (in such capacity) under this Agreement.

Subject to paragraph (if), (iii} and {v) below, the total liability of each Debtor (other
than the Parent) incorporated in Poland (insofar as it has its Centre of Main Interest
in Poland) (the "Polish Debtor") under Guarantees granted in Clause 9.1 {Guarantee
and indemmity), shall be limited to the extent that it does not result in the Polish
Debtor's insoivency within the meaning of Art. 11.2 of the Polish Bankruptey Law,

Subject to paragraph (iii) below, the limitation set out in paragraph (i) above shall not
apply if at least one of the following circumstances oceurs:

{A) any Debtor does not pay any amount when due under the Hedging
Agreement and/or the Guarantees granted under Clause 9.1 (Guarantee and
indemmnifv) (subject 1o any applicable grace periods);

(B} any Insolvency (excluding however item (v) of the definition of Insolvency,
with respect to any Polish Debtor) or Insolvency Proceedings occurs with
respect 1o any Debtor (subject to any applicable grace periods),

in each case, irrespective of whether the events described in (A} and (B) above
occurred before or after the Polish Debtor became insolvent within the meaning of
Art, 11.2 of the Polish Bankruptcy Law;

) Liabilities of the Polish Debtor (including those under the Guarantees
granted under Clause 9.1 {Guarantee and indemnity), adjusted in accordance
with paragraph (i} above, however taking into account paragraph (v} below),
result in its insolvency within the meaning of Art. 11.2 of the Polish
Bankruptey Law; or

) Polish law is amended in such a manner that over-indebtedness (sfan
nadmiernego zadluzenia) as provided for in Art. 11.2 of the Polish
Bankruptcy Law as in force on the date of this Agreement no longer gives
grounds for bankruptcy or obliges the representatives of the Polish Debtor to
file for its bankruptcy.

The limitation set out in paragraph (i) above shall not apply in respect of the
CGiuarantees granted by Alwemia and Organika under Clause 9.1 {(Guarantee and
indemmnity) if at least one of the following circumstances occurs:

{A) as a consequence of any of the following events:

(1) any Debtor does not pay any amount when due under the Hedging
Agreement and/or Alwernia or Organika, respectively does not pay
any amount when due under the Guarantees granted by Alwernia or
Organika under Clause 9.1 (Guarantee and indemnity);

) any Insolvency (excluding however item (v) of the definition of
Insolvency, with respect to any Polish Debtor) or Insolvency
Proceedings occurs with respect to any Debtor, being a party to the
Hedging Agreement and/or, respectively, Alwernia or Organika,
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(iv)

v)

in each case which is outstanding and, irrespective of whether that event occurred
before or after the relevant Polish Debtor became insolvent within the meaning of
Art. 11.2 of the Polish Bankruptcy Law, the Secuwsity Agent, acting on the
instructions of the [nstructing Group, takes any Enforcement Action;

B) labilities of any Polish Debtor {ncluding those under the Guarantees
granted under Clause 9.1 (Guarantee and indemity), adiusted in accordance
with paragraph (i) above, however taking into account paragraph (v) below)
resulft in its insolvency within the meaning of Art. 11.2 of the Polish
Bankruptcy Law; or

() Polish law is amended in such a manner that over-indebtedness (stan
nadmiernego zadlufenia) as provided for in Art. 11.2 of the Polish
Bankraptcy Law as in force on the date of this Agreement no longer gives
grounds for bankruptey or obliges the representatives of the Polish Debtor to
file for its bankruptcy.

No Polish Debtor incorporated as a limited liability company (spdfka z ograniczong
odpowledzialnoscig) shall be obliged to make payments under the Guarantee granted
under Clause 9.1 (Guaraniee and indemmnityy to the extent it would result in the
breach of Article 189 par. 2 of the Polish Commercial Companies Code. For the
avoidance of doubt this paragraph (iv) shail not apply otherwise than solely by
operation of Article 189 par. 2 of the Polish Commercial Companies Code.

The limitations set out in (1) and (iv) above may not result in the expiry of the
claim(s) arising under the Guarantees granted under Clause 9.1 {Guarantee and
indemmnity). If, at any time during the period of this Agreement, as a result of the
application of the limitations set out in (i) or (iv) above, the claim{s) against any
Polish Debtor under the Guarantee granted under Clause 9.1 (Guarantee and
indemnity) was {were) to expire, the limitations set out in paragraph (i} or paragraph
(iv), as applicable, above will cease to apply, to the extent necessary for such
clafim{s) not to expire.

In this Clause 9.12(b):

"Centre of Main Interest” means the "centre of main interests" of a Polish Debtor for the
purpeses of the Council Regulation (EC) no. 1346/2000 of 29 May 2000.

"Polish Bankruptey Law" means the Bankruptcy and Reorganisation Law dated 28 February
2003, as amended (J.L. 20603, No. 60, item 535).

"Polish Commereial Companies Code" means the Commercial Companies Code dated 15
September 2000, as amended (J. L. 2000, No. 94, item 1037),

"Insolvency" means, with respect {o any Debtor, a situation where:

(i)

(i)
(i)
{iv)

(v}

[LNDOCS01/764378.14

it is, or is deemed for the purposes of any applicable law, to be unable to pay its debts
as they fall due or insolvent;

it admits its inability to pay its debits as they fall due;
it suspends making payments on any of its debts or announces an intention to do $o;

by reason of actual or anticipated financial difficulties, it begins negotiations with
any creditor for the rescheduling or restructuring of any of its indebiedness;

the value of its assets is less than its liabilities under the applicable insolvency law; or
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(vi} any of its indebtedness is subject to a moratorium.

"Insolvency Proceedings" means, as provided below, that any of the following cccurs in
respect of any Debtor:

(i) any step is taken with a view to the suspension of payments, a moratorium or a
composition, compromise, assignment (cach such term having the meaning assigned
to it in the context of applicable insolvency legislation) or a similar arrangement with
any of its creditors;

(i) any person presenis a petition for liquidation or arrangement type of bankruptcy
(wniosek o ogloszenie upadiosci obefmujgcef fikwidacje majgtku lub z mozliwoscig
zawacia ukladu) or opening of rehabilitation proceedings (oswiadczenie 0 wszezeciu
postepowania naprawcezego) is submitied;

(11i) a meeting of its sharcholders is convened for the purpose of considering any
resolution for its dissolution (rozwigzanie)} or any corporate action having a similar
effect or change of its legal form or any such resolution is passed;

(iv} any liguidator (fkwidator), judicial custodian {kurator sqdowy), compulsory manager
(zarzgdca nad przedsiebiorstwem), administrator (zarzgdca) or similar officer is
appointed in respect of it or any of its assets; or

) any other analogous step or procedure s faken in any jurisdiction,

provided, however, that for the purposes of paragraph (i) above of this definition of
Insolvency Proceedings an application to declare the bankruptey submitted by a creditor shall
not be taken into account if the Debtor can prove to the satisfaction of the Hedge Counterparty
that 1t was challenged in good faith and with due diligence and will be dismissed, withdrawn
or otherwise discharged within two months of the filing of the application.

{c) Romania

Notwithstanding anything contrary contained in this Agreement or any other provision of this
Clause 9 (Guarantee and indemnity), the guarantee, indemnity and other obligaticns and
liabilities expressed to be assumed under this Clause 9 (Guarantee and indemnity) by the
Romanian Debtor:

(i) shall not include any obligation or liability which would give rise to misuse of
corporate assets or to personal liability for the founders (i.e. fondatori, as such term is
understood under the Romanian law, including any signatories of the constitutional
documents of the Romanian Debtor), directors, managers, other executive officers or
legal representatives of the Romanian Debtor, as contemplated under Article 272
paragraph (1) subparagraphs (2) and (3) of Companies Law No. 31/1990 issued by
the Parliament of Romania, as further restated and amended; and

(i) shall be limited to the aggregate of amounts which would ensure compliance of the
Romanian Debtor with the requirements of the Romanian law relating to corporate
benefit (legal capacity and underlying cause of an agreement) as conditions for the
validity of agreements entered into by a Romanian company and would not breach
the scope of Article 1179 and 1236 of the Romanian Civil Code.

{d} Sweden
The obligations under this Agreement by a Debtor incorporated under the laws of Sweden

{including the Original HY Note Issuer) for obligations owed by any member of the Group
that is not a wholly owned Subsidiary to such Debtor shall be limited if (and only if) and to

LNDOCS01/764578.14 50



the extent required by application of the provisions of the Swedish Companies Act (Sw.
aktiebolagslagen (2005:551)) regulating the distribution of assets taking into account also any
other security granted and/or guarantee given by the relevant Debtor subject to any
corresponding limitation, and it is understood that the obligations of the relevant Debtor for
such obligations and liabilities under this Agreement shall apply only to the extent permitted
by the above mentioned provisions of the Swedish Companies Act, and the obligations of the
relevant Debtor shall be linsted in accordance herewith.

9.13 Additiena) Guarantors

The obligations of each Debtor which becomes a guarantor after the date of this Agreement shall be
subject to any limitation specified in the Debtor Accession Deed pursuant to which such Debtor
hecomes a party (o this Agreement.

16. EFFECT OF INSOLVENCY EVENT
10.1 Credit Facility Cash Cover

This Clause 10 is subject to Clause 18.3 (Trearment of Credit Facility Cash Cover and Credit Facility
Lender Cash Collateral).

10.2 Payment of distributions

(a) After the occurrence of an Inselvency Event, any intra-Group Lender eatitled to receive a
distribution out of the assets of the relevant member of the Group subject to the Insolvency
Event in respect of Liabilities owed to that Intra-Group Lender shall, to the extent it is able to
do so, including pursuant to applicable law and regulation, direct the person responsible for
the distribution of the assets of the relevant member of the Group fo pay that distribution to
the Security Agent until the Liabilities owing to the Secured Parties have been paid in full,

(b) The Security Agent shall apply distributions paid to it under paragraph (a)} above in
accordance with Clause 18 (Application of Proceeds).

10.3 Set-Off

(a) Subject to paragraph (b) below, to the extent that any member of the Group's Liabilities are
discharged by way of set-off (mandatory or otherwise) after the occurrence of an Insolvency
Event any Intra-Group Lender which benefited from that set-off shall pay an amount equal to
the amount of the Liabilities owed to it which are discharged by that set-off to the Security
Agent for application in accordance with Clause 18 (Application of Proceeds).

(b) Paragraph (a) above shall not apply to:

(i) any such discharge of the Multi-account Overdraft Liabilities to the extent that the
relevant discharge represents a reduction from a Permitted Gross Amount of a Multi-
account Overdraft Facility to or towards its Designated Net Amount;

(ii) any Close-Out Netting by a Hedge Counterparty or a Hedging Ancillary Lender;

(iif) any Payment Netting by a Hedge Counterparty or a Hedging Ancillary Lender;
(iv) any Inter-Hedging Agreement Netting by a Hedge Counterparty; and

(v} any Inter-Hedging Ancillary Agreement Netting by a Hedging Ancillary Lender,
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10.4 Non-Cash Distributions

If the Security Agent or any other Secured Party receives a distribution in a form other than in cash in
respect of any of the Liabilities, the Liabilities will not be reduced by that distribution until and except
to the extent that the realisation proceeds are actually applied towards the Liabilities.

10.5 Filing of claims

Without prejudice to any Ancillary Lender's right of netting or set-off relating to a Multi-account
Overdraft Facility (to the extent that the netting or set-off represents a reduction from a Permitted Gross
Amount of that Multi-account Overdraft Facility to or towards its Designated Net Amount), unti} the
Final Discharge Date, after the occurrence of an Insolvency Event each Intra-Group Lender iirevocably
authorises the Security Agent {acting in accordance with Clause 10.7 (Security Agent instructions)), on
its behalf, to:

(a) take any Enforcement Action (in accordance with the terms of this Agreement) against the
relevant member of the Group;

)] demand, sue, prove and give receipt for any or all of the relevant member of the Group's
Liabilities;
(¢} collect and receive all distributions on, or on account of, any or all of the relevant member of

the Group's Liabilities; and

(d) file claims, take proceedings and do all other things the Security Agent considers reasonably
necessary to recover the relevant member of the Group's Liabilities.

10.6 Intra-Group Lenders' actions
Each Intra-Group Lender will:

(&) do all things that the Security Agent (acting in accordance with Clause 10.7 (Security Agent
instructions)) requests in order to give effect to this Clause 10; and

) if the Security Agent is not entitled to take any of the actions contemplated by this Clause 10
or if the Security Agent (acting in accordance with Clause 10.7 (Security Agent instructions))
requests that an Intra-Group Lender take that action, undertake that action itself in accordance
with the instructions of the Sccurity Agent (acting in accordance with Clause 10.7 (Security
Agent instructions)) or grant a power of attorney to the Security Agent {on such terms as the
Security Agent (acting in accordance with Clause 10.7 (Security Agent instructions)y may
reasonably require) to enable the Security Agent to take such action.

10.7 Security Agent instructions

For the purposes of Clause 10.5 (Filing of claims) and Clause 10.6 (Intra-Group Lenders’ actions) the
Security Agent shall act:

(a} on the instructions of the Instructing Group; or
)] in the absence of any such instructions, in accordance with Clause 13.3 (Enforcement
Instructions).
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11, TURNOVER OF RECEIPTS
11.1 Credit Facility Cash Cover

This Clause 11 is subject to Clause 18.3 (Treatment of Credit Facility Cash Cover and Credit Facility
Lender Cash Collateral).

11.2 Turnover by the Primary Creditors

Subject to Clause 11.4 (Exclusions) and Clause 11.5 (Permitted assurance and receipis), if at any time
prior to the Final Discharge Date any Primary Creditor {other than the PLN Administrative Agent)
receives or recovers the proceeds of any enforcement of any Transaction Security (whether before or
after an Insolvency Event) except in accordance with Clause 18 (Application of Proceeds), that Primary
Creditor will:

(a) in relation to receipts and recoverics not received or recovered by way of set-off:

(i) hold an amount of that receipt or recovery equal to the Relevant Liabilities {or if fess,
the amount received or recovered) on trust for the Security Agent and separate from
other assets, property or funds and promptly pay that amount to the Security Agent
for application in accordance with the terms of this Agreement; and

{ii) promptly pay an amount equal to the amount (if any) by which the receipt or
recovery exceeds the Relevant Liabilities to the Security Agent for application in
accordance with the terms of this Agreement; and

{b) in relation to receipts and recoveries received or recovered by way of set-off, promptly pay an
amount equal to that recovery to the Security Agent for application in accordance with the
termis of this Agreement.

11.3 Turaover by the Intra-Group Lenders

If at any time prior o the Final Discharge Date, any Intra-Group Lender receives or recovers:

(a) any Payment or distribution of, or on acecount of or in relation to, any of the Liabilities which
is not either;

{1) a Permitted Payment; or
(i) made in accordance with Clause 18 (dpplication of Proceeds);

(b} other thar where Clause 10.3 {Set-Gff) applies, any amount by way of set-off in respect of any
of the Liabilities owed to it which does not give effect to a Permitted Payment;

{c) notwithstanding paragraphs {a) and (b} above, and other than where Clause 10.3 (Ser-Off)
applies, any amount:

(1) on account of, or in relation to, any of the Liabilities:
(A) after the occurrence of a Distress Event; or
(B) as a result of any other litigation or proceedings against a Debtor or a

member of the Group where the Intra-Group Lender has provided
Transaction Security in respect of Intra-Group Liabilitics owed by that
member of the Group (other than after the occwrrence of an Insolvency
Event in respect of that Debtor or that member of the Group); or

LNDOCS01/764578.14 53



11.4

(d)

(it} by way of set-off in respect of any of the Liabilities owed to it after the occurrence of
a Distress Event; or

other than where Clause 190.3 (Set-(ff) applies, any distribution in cash or in kind or Payment
of, or on account of or in relation to, any of the Liabilities owed by any Debter which is not in
accordance with Clause 18 (Application of Proceeds) and which is made as a result of, or
after, the occurrence of an Insolvency Event in respect of that Debtor,

that Intra~Group Lender will:

(i) in relation to receipts and recoveries not received or recovered by way of set-off:

{A) hold an amount of that receipt or recovery equal to the Relevant Liabilities
(or if less, the amount received or recovered) on trust for the Security Agent
and separate from other assets, property or funds and promptly pay that
amount to the Security Agent for application in accordance with the terms of
this Agreement; and

(B) promptly pay an amount equal to the amount (if any) by which the receipt or
recovery exceeds the Relevant Liabilities to the Security Agent for
application in accordance with the terms of this Agreement; and

(i) in relation to receipts and recoveries received or recovered by way of set-off,
promptly pay an amount equal to that recovery to the Security Agent for application
in accordance with the terms of this Agreement.

Exclusions

Clause 11.2 (Turnover by the Primary Creditors) shall not apply to any receipt or recovery:

(a)

(b)

by way of:

(i) Close-Out Netting by a Hedge Counterparty or a Hedging Ancillary Lender;

(1) Payment Netting by a Hedge Counterparty or a Hedging Ancillary Lender;

(iii) Inter-Hedging Agreement Netting by a Hedge Counterparty; or

(iv} Inter-Hedging Ancillary Agreement Netting by a Hedging Ancillary Lender; or

by an Ancillary Lender by way of that Ancillary Lender's right of netting or set-off relating te
a Multi-account Overdraft Facility (to the extent that that netting or set-off represents a

reduction from a Permitted Gross Amount of that Muiti-account Overdraft Facility to or
towards ifs Designated Net Amount).

Permitted assurance and receipts

Nothing in this Agreement shall restrict the ability of any Primary Creditor to:

(a)

(b}

arrange with any person which is not a member of the Group any assurance against loss in
respect of, or reduction of its credit exposure to, a Debtor {including assurance by way of
credit based derivative or sub participation); or

make any assignment or transfer permitted by Clause 22 (Changes to the Parties),

which is permitted by the relevant Credit Facility Documents, the Senior Note Documents and the Pari
Passu Debt Documents and is not in breach of Clause 7.5 (No Acquisition of Hedging Liabilities) or
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11.6

11.8

12.

12.1

12.2

Clause 8.4 (Acquisition of Intra-Group Liabilities) and that Primary Creditor shall not be obliged to
account to any other Party for any sum received by it as a result of that action.

Sums received by Debtors

If any of the Debtors receives or recovers any sum which, under the terms of any of the Debt
Documents, should have been paid to the Security Agent, that Debtor will:

(a) hold an amount of that receipt or recovery equal to the Relevant Liabilities {or if less, the
amount received or recovered) on trust for the Security Agent and separate from other assets,
property or funds and promptly pay that amount to the Security Agent for application in
accordance with the terms of this Agreement; and

(b) prempily pay an amount equal to the amount (if any) by which the receipt or recovery exceeds
the Relevant Liabilities to the Security Agent for application in accordance with the terms of
this Agreement.

Saving provision

If, for any reason, any of the trusts expressed to be created in this Clause 11 should fail or be
unenforceable, the affected Creditor, Intra-Group Lender or Debtor will promptly pay an amount equal
to that receipt or recovery to the Security Agent to be held on trust by the Security Agent for
application in accordance with the terms of this Agreement.

Non-creation of charge

Nothing in this Clause 11 or any other provision of this Agreement is intended to or shall create a
charge or other security.

REDISTRIBUTION
Recovering Creditor's rights

(a) Any amount paid by a Creditor (a "Recovering Creditor”) to the Security Agent under
Clause 10 (Effect of Insolvency Event) or Clause 11 (Turnover of Receipts) shall be treated as
having been paid by the relevant Debtor and distributed to the Security Agent, the Creditor
Representatives, the Super Senior Creditors, the Senior Noteholders, the Hedge Coumterparties
and the Pari Passu Creditors (each a "Sharing Creditor™) in accordance with the terms of this
Agreement,

(b) On a distribution by the Security Agent under paragraph (a) above of a Payment received by a
Recovering Creditor from a Debtor, as between the relevant Debtor and the Recovering
Creditor an amount equal to the amount received or recovered by the Recovering Creditor and
paid to the Security Agent {the "Shared Amount”) will be treated as not having been paid by
that Debtor and to the extent permitted by law, the Hability of the relevant Debtor to the
relevant Creditor shall be increased (or shall be treated as not having been reduced) by an
amount equal to the Shared Amount made by such Creditor to the Security Agent pursuant to
paragraph (a) above and the relevant Debtor shall indemnify the relevant Creditor against any
loss it may suffer as a result of paying such Shared Amount.

Reversal of redistribution

(a) If any part of the Shared Amount received or recovered by a Recovering Creditor becomes
repayable to a Debtor and is repaid by that Recovering Creditor to that Debtor, then:

(i) each Sharing Creditor and, subject to Clavse 23.5 (Turnover obligations), the HY
Note Trustee shall, upon request of the Security Agent, pay to the Security Agent for
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12.3

12.4

12.5

13.

13.1

(b}

the account of that Recovering Creditor an amount equal to the appropriate part of its
share of the Shared Amount received by it (together with an amount as is necessary
to reimburse that Recovering Creditor for its proportion of any inferest on the Shared
Amount which that Recovering Credifor is required to pay) (the "Redistributed
Amount"}; and

(i) as between the relevant Debtor and each relevant Sharing Creditor, an amount egual
to the relevant Redistributed Amount will be treated as not having been paid by that
Debtor.

The Security Agent shall not be obliged to pay any Redistributed Amount to a Recovering
Creditor under paragraph (a)(i) above until it has been able to establish to its satisfaction that it
has actually received that Redistributed Amount from the relevant Sharing Creditor.

Deferral of Subrogation

{a)

(b}

No Creditor or Debtor will exercise any rights which it may have by reason of the
performance by it of its obligations under the Debt Documents to take the benefit (in whole or
in part and whether by way of subrogation or otherwise) of any rights under the Debt
Documents of any Creditor which ranks ahead of it in accordance with the priorities set out in
Clause 2 (Ranking and Priority) until such time as all of the Liabilities owing to each prior
ranking Creditor (or, in the case of any Debtor, owing to each Creditor) have been irrevocably
paid i full.

No Intra-Group Lender will exercise any rights which it may have to take the benefit (in
whole or in part and whether by way of subrogation or otherwise) of any rights under the Debt
Documents of any Creditor until such time as all of the Liabilities owing to each Creditor have
been irrevocably paid in full.

Exceptions

(a)

(b)

This Clause 12 shall not apply to the extent that the Recovering Creditor would not, after
making any payment pursuant to this Clause, have a valid and enforceable claim against the
relevant Debtor and, in such case, the Recovering Creditor shall be entitled to rely on
Clause 19 (Equalisation).

A Recovering Creditor is not obliged to share with any Secured Party any armount which the
Recovering Creditor has received or recovered as a result of taking legal or arbitration
proceedings, if:

(i) it notified that Secured Party of the legal or arbitration proceedings; and
(i1) that Secured Party had an opportunity to participate in those legal or arbitration

proceedings but did not do so as soon as reasonably practicable having received
notice and did not take separate legal or arbifration proceedings.

Debtors' consent

Each Debtor irrevocably and unconditionally agrees to any subrogation effected under this Clause 12.

ENFORCEMENT OF TRANSACTION SECURITY

Credit Facility Cash Cover

This Clause 13 is subject to Clause 18.3 (Freatment of Credit Facility Cash Cover and Credit Facility
Lender Cash Collateral).
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13.2 Enforcement

The Secured Parties shall not give instructions to the Security Agent as to the Enforcement of the
Transaction Security other than in accordance with this Agreement.

13.3 Enforcement Instructions
(a) Far the purposes of Enforcement, the "Instructing Group” will be:

(i) if the Security Agent has not received Conflicting Enforcement Instructions on or
before the Proposed Enforcement Instruction Date, the group of creditors that
delivered the Enforcement Proposal to the Security Agent in accordance with
paragraph (a) of Clause 13.4 (Enforcement Instructions ~ Consultation Periods),

(ii} if the Security Agent has received Conflicting Enforcement Instructions on or before
the Proposcd Eaforcement Instruction Date and on or before the end of the
Enforcement Consuliation Period the Majority Super Senior Creditors and the
Majority Senior Secured Creditors agree to the manner of the Enforcement, the
Majority Super Senior Creditors and the Majority Senior Secured Creditors (acting
jointly);

(iii} if the Security Agent has received Conflicting Enforcement Instructions on or before
the Proposed Enforcement Instruction Date and at the end of the Enforcement
Consultation Period the Maiority Super Senior Creditors and the Majority Senior
Secured Creditors cannot agree on the mamner of the Enforcement, the Majority
Senior Secured Creditors,

(iv) notwithstanding sub-paragraphs (i) to (iii) above, ift

(A) an Insolvency Event (other than an Insolvency Event described in clause (d)
of the definition thereof) has occurred;

(B) the Super Senior Discharge Date has not occurred within six months of the
Proposed Enforcement Instruction Date; or

(C) a period of no less than three months has elapsed since the Proposed
Enforcement Instruction Date and no Enforcement is being effected by the

Security Agent,

the Majority Super Senior Creditors; or

W) at any time after the Super Senior Discharge Date, the Majority Senior Secured
Creditors.
(b) The Security Agent may refrain from enforcing the Transaction Security or taking any other

Enforcement Action unless instructed otherwise hy the Instructing Group in accordance with
Clause 13.4 {Enforcement Instructions — Consultation Periods).

(c) Subiect to the Transaction Security having become enforceable in accordance with its terms
and subject to Clause 13.4 (Enforcement Instructions — Consultation Periods), the Instructing
Group may give instructions to the Security Agent as to the Enforcement of the Transaction
Security as they see fit provided that the instructions as to Enforcement given by the
Instructing Group are consistent with the Security Enforcement Principles.

{d} The Security Agent is entitled to rely on and comply with instructions given in accordance
with this Clause 13.3 and Clause 13.4 (Enforcement Instructions — Consultation Periods).
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13.4

Enforcement Instructions — Consultation Periods

(a)

(b)

(c)

(d)

If either the Majority Super Senior Creditors or the Majority Senior Secured Creditors wish to
instruct the Security Agent to commence Enforcement, such group of Creditors must deliver a
copy of the proposed instructions as to Enforcement (the "Enforcement Proposal”) to the
Security Agent, each Credit Facility Agent, the HY Note Trustee, the PLN Administrative
Agent, the Hedge Counterpartics and the Creditor Representative for the Pari Passu Creditors
(as appropriate) at least 20 Business Days prior to the proposed date of issuance of
instructions under such Enforcement Proposal (the "Propeosed Enforcement Instruction
Date™).

Until the Super Senior Discharge Date and subject to paragraphs (¢} and (d) below, if the
Security Agent has received Conflicting Enforcement Instructions on or before the Proposed
Enforcement Instruction Date, the Security Agent shall promptly notify each Credit Facility
Agent, the HY Note Trustee, the PLN Administrative Agent, the Hedge Counterparties and
the Creditor Representative for the Pari Passu Creditors and such Creditor Representatives
will consult with each other and the Security Agent (the "Enforcement Consultation”) in
good faith for a period of nof less than 20 days (or such shorter period as the relevant Creditor
Representatives may agree) (the "Enforcement Consultation Period") from the earlier of (i)
the date on which the Conflicting Enforcement Instructions were delivered and (ii) the date
falling 20 Business Days after the date the original Enforcement Proposal is delivered in
accordance with paragraph (a) above, with a view to co-ordinating instructions as to
Enforcement. If no Conflicting Enforcement Instructions are received on or before the
Proposed Enforcement Instruction Date, the Security Agent will act in accordance with the
Enforcement Proposal and any further instructions of the Instructing Group.

The Creditor Representatives shall not be obliged to consult with each other (or, in the case
where the Creditor Representatives are in agreement with regard to any proposed Enforcement
Action, no Enforcement Consultation Period or such shorter consultation period as determined
by the Creditor Representatives shall apply) in accordance with paragraph (b) above or
paragraph (e) below if}

() the Transaction Security has become enforceable as a result of an Insolvency Event;

(ii) the Majority Super Senior Creditors or the Majority Senior Secured Creditors
determine in good faith (and notify each Credit Facility Agent, the HY Note Trustee,
the PLN Administrative Agent, the Hedge Counterparties, the Creditor
Representative for the Pari Passu Creditors and the Security Agent) that to enter into
such consultations and thereby delay the commencement of Enforcement could
reasonably be expected to have a material adverse effect on:

(A) the Security Agent's ability to effect Enforcement; or
(B) the realisation of proceeds of the Enforcement; or

{1ii) the Creditor Representatives agree that no Enforcement Consultation Period is
required.

If the Enforcement Consultation has taken place for at [east 20 days as set out in paragraph (b)
above (or such shorter period as determined under paragraph (b) above) or was not required to
occur as provided for in paragraph {(c} above, then there shall be no further obligation to
consult {although the Creditor Representatives may extend the Enforcement Consultation
Period} and the Security Agent may act in accordance with the instructions as to Enforcement
previously received from the Instructing Group and the Instructing Group may issue
instructions as to Enforcement to the Security Agent at any time thercafter.
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(e} If the Majority Super Senior Creditors or the Majority Senior Secured Creditors (acting
reasonably) consider that the Security Agent is enforcing the Transaction Security in 2 manner
which is not consistent with the Security Enforcement Principles, unless the Creditor
Representatives are under no obligations to consult as more specifically described under
paragraph (c) above and except when the Majority Super Senior Creditors have become the
Instructing Group or Enforcement has occurred after the Super Senior Discharge Date, the HY
Note Trustee, the PLN Administrative Agent, the Hedge Counterpartics or the Creditor
Representative for the Parl Passu Creditors, as the case may be, shall give notice to the other
Creditor Representatives after which such Creditor Representatives shall consult with the
Security Agent for a period of 10 days (or such lesser period as such relevant Creditor
Representatives may agree} with a view to agreeing the manner of Enforcement provided that
such Creditor Representatives shall not be obliged to consult under this paragraph () more
than once in relation to each action as to Enforcement.

13.5 Manner of enforcement

If the Transaction Security is being enforced or other action as to Enforcement is being taken pursuant
to Clause 13.3 (Enforcement Instructions), the Security Agent shall enforce or refrain from enforcing
the Transaction Sccurity or take other action as to Enforcement in such manner (including, without
limitation, the selection of any administrator of any Debtor to be appointed by the Security Agent) as
the Instructing Group shall instruct, provided any such instructions are consistent with the Security
Enforcement Principles. For the avoidance of doubt, if any Enforcement Proposal includes a proposal
to enforce the Transaction Security or to take any other Enforcement Action, if another group of
Creditors subsequently requests the Security Agent to refrain from taking that action, such subsequent
request shall only constitute Conflicting Enforcement Instructions for the purposes of this Agreement if
such subseguent request is part of a proposal for Enforcement made by such other group of Creditors.

13.6 Exercise of voting rights

{a) Each Creditor {other than the HY Note Trustee, the PLN Adminisirative Agent and the
Creditor Representative of any Pari Passu Noteholders) and Intra-Group Lender agrees with
the Security Agent that it will cast its vote in any proposal put to the vote by or under the
supervision of any judicial or supervisory authority in respect of any insclvency, pre-
insolvency or rehabilitation or similar proceedings relating to any member of the Group as
instructed by the Security Agent.

by The Security Agent shall give imstructions for the purposes of paragraph (a) of this Clause
13.6 as directed by an Instructing Group provided such instrections have been given in
accordance with Clause 13.3 (Enforcement Instructions).

13.7 Dauties owed

Each of the Secured Parties and the Debtors acknowledges that, in the event that the Security Agent
enforces or is instructed to enforce the Transaction Security prior to the Final Discharge Date, the
duties of the Security Agent and of any Receiver or Delegate owed to the Hedge Counterparties, the
HY Note Trustee, the HY Noteholders, the PLN Administrative Agent, the PLN Noteholders, the Pari
Passu Creditors and any Creditor Representative for any Pari Passu Creditors in respect of the method,
type and timing of that enforcement or of the exploitation, management or realisation of any of that
Transaction Security shall, subject to paragraph (c) of Clause 15.1 (Facilitation of Distressed Disposals
and Appropriation), be no different to or greater than the duty that is owed by the Security Agent,
Receiver or Delegate to the Debtors ander general law.

13.8 Waiver of rights

To the extent permitted under applicable law and subject to Clause 13.3 (Enforcement structions),
Clause 13.5 (Manner of enforcement), paragraph (¢) of Clause 15.1 (Facilitation of Distressed
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Disposals and Appropriation) and Clause 18 (Application of Proceeds), each of the Secured Parties and
the Debtors waives all rights it may otherwise have to require that the Transaction Security be enforced
in any particular order or manner or at any particular time or that any sum received or recovered from
any person, or by virtue of the enforcement of any of the Transaction Security or of any other security
interest, which is capable of being applied in or towards discharge of any of the Secured Obligations is
so applied.

13.9 Alternative Enfercement Actions

After the Security Agent has commenced an Enforcement it shall not accept any subsequent
instructions as to Enforcement from anyone other than the Instructing Group that instructed it in respect
of such Enforcement (save in the case where the initial instructions were given by the Majority Senior
Secured Creditors and the Majority Super Senior Creditors have subsequently become the Instructing
Group in accordance with this Agreement) regarding any other Enforcement over or relating to the
Transaction Sccurity directly or indirectly the subject of the Enforcement which has been commenced
{in the context of an Enforcement relating to the shares in a company, for example, this paragraph
would restrict the giving of any instructions as to Enforcement of the Transaction Security over those
shares or to the assets of that company or the shares in or assets of any direct or indirect Subsidiary of
that company).

This Claase 13.9 shall not restrict the right of any other Instructing Group to instruct the Security
Agent as to Enforcement of the Transaction Security that includes any shares or assets which are not
directly or indirectly the subject of a prior instruction as to Enforcement, subject to compliance with the
requirements of Clause 13.4 (Enforcement Instructions — Consultation Periods).

13.10  Calculation of Majority Senior Secured Creditors

(a) For the purposes of an instruction or resolution {a "Resolution”) of the Majority Senior
Secured Creditors the provisions of this Clause 13.10 shall apply. Any Resolution passed
pursuant to this Clause 13.10 shall be a resolution of the "Majority Senior Secured
Creditors".

(b) At the request of the Parent or any Senior Secured Creditor (acting through their Creditor
Representative), the Security Agent shall request votes from the HY Noteholders, the Pari
Passu Creditors (other than the Pari Passu Creditor Representative), the PLN Noteholders and
the Hedge Counterparties by a notice to them delivered to their respective Creditor
Representatives (each a "Resolution Notice™). The Resolution Notice shall specify the
Resolution to be voted on.

{c) Each HY Note Trustee shall send a written notice to the HY Noteholders holding a beneficial
interest in the HY Notes issued under the relevant HY Note Indenture notifying them of the
relevant Resolution that is required or requested and shall determine, in accordance with the
relevant HY Note Documents and applicable laws, the aggregate principal amount of the HY
Notes Participations in respect of such HY Notes (or series of HY Notes, as the case may be)
that has (or is deemed under the relevant HY Note Documents to have) voted in favour of (the
"HY Notes Participations Approval Amount")} and against (the "HY Notes Participations
Disapproval Amount™) the relevant Resolution. Each HY Note Trustee shall notify the HY
Notes Participations Approval Amount and the HY Notes Participations Disapproval Amount
for such HY Notes (separately for series of HY Notes denominated in different currencies) to
the Security Agent.

{d) The PLN Administrative Agent shall send a written notice to the PEN Noteholders notifying
them of the relevant Resolution that is required or requested and shall determine, in
accordance with Clause 20 (PLN Administrative Agent), the aggregate principal amount of the
PLN Notes Participations that has voted in favour of (the "PLN Notes Participations
Approval Amount”} and against (the "PLN Notes Participations Disapproval Amount™)
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{e)

M

(2)

()

(1)

o

the reievant Resolution. The PLN Administrative Agent shall notify the PLN Notes
Participations Approval Amount and the PLN Notes Participations Disapproval Amount to the
Security Agent.

Each Pari Passu Creditor Representative shall send a written notice to the Pari Passu Creditors
that it represents notifying them of the relevant Resolution that is required or requested and
shall determine, in accordance with the relevant Pari Passu Debt Documents and applicable
laws, the aggregate prineipal amount of the Pari Passu Participations in respect of the relevant
Pari Passu Debt that has (or is deemed under the relevant Pari Passu Debt Documents io have)
voted in favour of (the "Pari Passu Participations Approval Amount™) and against (the
"Pari Passu Participations Disapproval Amount") the relevant Reselution. Each Pari Passu
Creditor Representative shall notify the Pari Passu Participations Approval Amount and the
Pari Passu Participations Disapproval Amount for the relevant Pari Passu Debt (separately for
series of Pari Passu Notes denominated in different curvencies) to the Security Agent.

Each Hedge Counterparty shall determine the amount of its Hedge Credit Participation and
shall notify this amount to the Security Agent and whether it approves (the "Hedge Approval
Amount") or disapproves (the "Hedge Disapproval Amount™) of the Resolution.

If the Security Agent has not received a notification from the PLN Administrative Agent, HY
Note Trustee, Pari Passu Creditor Representative or Hedge Counterparties (a "Non-
Responding Creditor Representative™) within the relevant time period requested in the
Resolution Notice, the PLN Notes Participations, HY Notes Participations, Pari Passu
Participations or Hedge Credit Participation in respect of which it is a Non-Responding
Creditor Representative shall be disregarded in determining whether a resofution is passed.

The calculation of the response to a Resolution shall be determined by the Security Agent on

the basis of the information obtained in accordance with this Clause 13.10 on or before the

Business Day preceding the date on which votes may be submitted, and, in the case of any

Approval Amount or Disapproval Amount being denominated in a currency other than euro,

the Security Agent shall convert such Approval Amount or Disapproval Amount into euro at

the Security Agent's Spot Rate of Exchange as of the fifth Business Day preceding the date on
which the relevant Resolution Notice has been dispatched by the Security Agent.

A Resolution shall be determined on the basis that it is passed if:

(A) the sum of the aggregate HY Notes Participations Approval Amounts, the PEN Notes
Participations Approval Amounts, the Pari Passu Participations Approval Amounts
and the Hedge Approval Amounts;

cxceeds:

(B) the sum of the aggregate HY Notes Participations Disapproval Amounts, PLN Notes
Participations Disapproval Amounts, the Pari Passu Participations Disapproval
Amounts and the Hedge Disapproval Amounts,

in each case on a euro basis.

For the purposes of this Clause 13.10, the foliowing terms have the following meanings:

"Approval Amount" means the:

(i) HY Notes Participations Approval Amount;

{ii} PLN Notes Participations Approval Amount;

(iii) Pari Passu Participations Approval Amount; or
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(iv)

Hedge Approval Amount.

"Disapproval Amount" means the:

]

(i)
(iif)
(iv)

HY Notes Participations Disapproval Amount;
PLN Notes Participations Disapproval Ameunt;
Pari Passu Participations Disapproval Amount; or

Hedge Disapproval Amount.

"Hedge Credit Participation” means in relation to a Hedge Counterparty the aggregate of:

(i)

(i)

in respect of any transaction under any Hedging Agreement fo the extent that it
constitutes a Hedging Liability that has, as of the date the calculation is made, been
terminated or closed out in accordance with the terms of this Agreement, the amount,
if any, payable to it under any Hedging Agreement in respect of that terinination or
close-out as of the date of termination or close-out (and before taking into account
any interest accrued on that amount since the date of termination or close-out} to the
extent that amount is unpaid (that amount to be certified by the relevant Hedge
Counterparty and as calculated in accordance with the relevant Hedging Agreement)
and to the extent it constitutes a Hedging Liability; and

in respect of any transaction under any Hedging Agreement to the extent that it
constitutes a Hedging Liability that has, as of the date the calculation is made, not
been terminated or closed out, the amount, if any, which would be payable to it under
that Hedging Agreement {to the extent it would constitute a Hedging Liability) in
respect of that transaction, if the date on which the calculation is made was deemed
to be an Early Termination Date (as defined in the relevant ISDA Master Agreement
or the corresponding definition in any Hedging Agreement not based on an ISDA
Master Agreement) for which the relevant Debtor is the Defaulting Party (as defined
in the relevant ISDA Master Agreement or the corresponding definition in any
Hedging Agreement not based on an [SDA Master Agreement), that amount certified
by the relevant Hedge Counterparty and as calculated in accordance with the relevant
Hedging Agreement.

"HY Notes Participation” means, in respect of any date, the aggregate outstanding principal
amount of all HY Notes which are held by HY Noteholders at such date as notified by the HY
Note Trustee to the Security Agent.

"Pari Passan Participation”" means, in respect of any Pari Passu Creditor (other than a
Creditor Representative} and, in respect of any date, the sum of:

0

(i)
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the aggregate principal amount of all loans {other than any utilisation under a
guarantee or letter of credit facility) or participations therein made available by such
Pari Passu Creditor under or in connection with the relevant Pari Passu Debt
Document and outstanding at such date;

in respect of any guarantee or letter of credit facility made available by such Pari
Passua Creditor under or in connection with the relevant Pari Passu Debt Document,
the aggregate principal amount of all gnarantees or letters of credit issued at such
date by the relevant Pari Passu Creditor under or in connection with the relevant Pari
Passu Debt Document and under which the relevant beneficiary may claim payment
provided that any amount of cash cover received by or on behalf of such Pari Passu
Creditor in respect of any such guarantee or letter of credit shall be deducted;
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(iif)

(iv)

in respect of any revalving facility or participations therein made available by such
Pari Passu Creditor under or in connection with the relevant Pari Passu Debt
Document the amount of any undrawn commitment of such Pari Passu Creditor
under such revolving facility or participations therein at such time; and

the aggregate outstanding principal amount of all Pari Passu Notes which are held by
the Pari Passu Noteholders at such date,

in each case as notified by the Creditor Representative of such Pari Passu Creditor to the
Security Agent.

"PLN Notes Participation" means, in respect of any date, the aggregate outstanding principal
amount of all PLN Notes which are held by PLN Noteholders at such date as notified by the
PLN Administrative Agent to the Security Agent.

14. NON-DISTRESSED DISPOSALS

14.1 Definitions
In this Clause 14,

"Non-Distressed

Dispesal” means a disposal of:

(a) an asset of a member of the Group; or

(b) an asset which is subject to the Transaction Security,

to a person or persons outside the Group (a "Third Party Dispesal”), or by one member of the Group
to another member of the Group (an "Intra~-Group Disposal™), which, in each case:

()
(i)
(iif)
(iv)
)

is permitted under the Credit Facility Documents;

is permitted under the HY Note Indenture;

1s permitted under the PLN Terms and Conditions;

is permitted under the Pari Passu Debt Documents; and

is not a Distressed Disposal.

14.2 Facilitation of Non-Distressed Disposals

(a) If a disposal of an asset is a Non-Distressed Disposal, subject to clause 23.8(b} {Dispesals) of
the RCF Facility Agreement, the Security Agent is irrevocably authorised (at the cost of the
relevant Debtor and without any consent, sanction, authority or further confirmation from any

Creditor,

(i)

(i)

(i)
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other Secured Party or Debtor) but subject to paragraph (b) below:

to release the Transaction Security or any other claim (relating to a Debt Document)
over that asset;

where that asset consists of shares in the capital of a Debtor, to release the
Transaction Security or any other claim (relating to a Debt Document) over the assets
of that Debtor and the shares in and assets of any of its Subsidiaries; and

to execute and deliver or enter into any release (including, without limitation, in the

case of a Third Party Disposal a conditional release) of the Transaction Security or
any claim described in paragraphs (i) and (ii} above and issue any certificates of non-
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crystallisation of any floating charge or any consent to dealing that may, in the
discretion of the Security Agent, be considered necessary or desirable,

provided that, in the case of an Intra-Group Disposal:

(A) the release of the Transaction Security is permitted (or not prohibited) under
the Credit Facility Documents, the HY Note Indenture, the PLN Terms and
Conditions and the Pari Passu Debt Documents, and such release shall not
be effected to the extent that the disposal may be made subject to such
Transaction Security; and

(B) to the extent that replacement and/or additional Transaction Security is
required from the transferee or over the shares in the transferee under the
terms of the Debt Documents, such Transaction Security will (subject to any
requirements relating to the release, retaking, amendment, extension,
renewal, restatement, supplement, medification or replacement of the
Transaction Security under the Debt Documents) be granted before or at the
same time as {or if not legally or technically possible to do so, immediately
after and on the same day as) the relevant disposal is completed.

(b) Subject to paragraph (d} below in respect of the release of certain Transaction Security
governed by Polish law only, each release of Transaction Security or any claim described in
paragraph (a) above shall become effective only on the making of the relevant Non-Distressed
Disposal.

(c) If any proceeds from a disposal under paragraph (a) above are required to be applied in
mandatory prepayment of any of the Secured Obligations or to be offered o Secured Parties
pursuant to the terms of the relevant Senior Finance Documents then such proceeds shall be
applied in or towards Payment of such Secured Obligations or shall be offered to the relevant
Secured Parties in accordance with the terms of the relevant Senior Finance Documents and
the consent of any other Party shall not be required for that application,

(d) In respect of a Third Party Disposal of assets not forming part of the Group's soda segment
including, without limitation, over the shares in any person that only holds and/or operates
such assets, the Parent may request that Transaction Security governed by Polish law in the
form of a mortgage over recal estate or pledge is released by the Security Agent on an
unconditional basis and de-registered in advance of completion of that Third Party Disposal,
and the Security Agent is irrevocably authorised {at the cost of the relevant Debtor and
without any consent, sanction, authority or further confirmation from any Creditor, other
Secured Party or Debtor) to do so, provided that:

(i) the Parent delivers to the Security Agent a certified copy of the fully executed
confract entered inte in respect of that Third Party Disposal which contains a
condition to completion requiring such Transaction Security to be released and de-
registered;

(i) the Parent delivers a certificate to the Security Agent certifying the proposed
completion date for that Third Party Disposal (the "Proposed Cornnpletion Date™);

(iii) any unconditional release provided by the Security Agent shall not be delivered:
{A) in respect of any Transaction Security governed by Polish law in the form of

a mortgage over real estate, prior to the date falling 75 days before the
Proposed Completion Date; and
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(B) in respect of Transaction Secwrity governcd by Polish law in the form of a
pledge, prior to the date falling 30 days before the Proposed Completion
Date;

(iv) the Parent immediately notifies the Security Agent when completion of that Third
Party Disposal has taken place (a "Completion Notice") or if that Third Party
Disposal has failed to complete (a "Completion Failure Notice"); and

(v) if no Completion Notice is delivered prior to 5:00 p.an. Warsaw time on the date
falling 10 Business Days after the Proposed Completion Date (the "Completion
Notice Deadline™) or, if earlier, a Completion Failure Notice has been delivered, then
the Parent shall procure that the Transaction Security that has been released is
granted to the Sccurity Agent on the same terms as the Transaction Security that was
released (and ali related documentation (including without limitation, corporate
formalities, legal opinions and "know your customer” information) required by the
Security Agent in connection therewith is delivered to the Security Agent) by no later
than the date falling 10 Business Days after the earlier to occur of (x) the Completion
Notice Deadline and (y) the date of the Completion Failure Notice.

15. DISTRESSED DISPOSALS AND APPROPRIATION
15.1 Facilitation of Distressed Disposals and Appropriation

If a Distressed Disposal or an Appropriation is being effected, the Security Agent is irrevocably

authorised (at the cost of the Parent) and without any consent, sanction, authority or further

confinmatien from any Creditor, Intra-Group Lender, other Secured Party or Debtor:

(a) Release of Transaction Security/non-crystallisation certificates: to release the Transaction
Security or any other claim over the asset subject to the Distressed Disposal or Appropriation
and execute and deliver or enter into any release of that Transaction Security or claim and
issue any letters of non-crystallisation of any floating charge or any consent to dealing that
may, in the discretion of the Security Agent, be considered necessary or desirable;

() Release of liabilities and Transaction Security on a share sale/Appropriation (Debtor): if the
asset subject to the Distressed Disposal or Appropriation consists of shares in the capital of a
Debtor, to release (or instruct to release):

(i) that Debtor and any Subsidiary of that Debtor from ail or any part of:
{A) its Borrowing Liabilities;
{B) its Guarantee Liabilities; and

(Cy its Other Liabilities;

(ii) any Transaction Security granted by that Debtor or any Subsidiary of that Debtor
over any of its assets; and

(ii#) any other claim of an Intra-Group Lender, or another Debtor over that Debtor's assets
or over the assets of any Subsidiary of that Debtor,

on behalf of the relevant Creditors and Dcbtors;
(c) Release of liabilities and Transaction Security on a share sale/dppropriation (Holding

Company): if the asset subject to the Distressed Disposal or Appropriation consists of shares
in the capital of any Holding Company of a Debtor, to release (or instruct to release):
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1 that Holding Company and any Subsidiary of that Holding Company from all or any

part oft
(A) its Borrowing Liatilities under the Intra-Group Debt Documents;
(B) its Guarantee Liabilities; and

() its Other Liabilities;

{ii) any Transaction Security granted by any Subsidiary of that Holding Company over
any of its assets; and

(iii) any other claim of an Intra-Group Lender or another Debtor over the asscts of any
Subsidiary of that Holding Company,

on behaif of the relevant Creditors and Debtors;

(d) Facilitative disposal of liabilities on a share sale/Appropriation: if the asset subject to the
Distressed Disposal or Appropriation consists of shares in the capital of a Debtor or the
Holding Company of a Debtor and the Security Agent decides to dispose of all or any part oft

(i the Liabilities (other than the HY Note Liabilities owed by the HY Note Issuer); or
(it} the Debtors’ Intra-Group Receivables,

owed by that Debtor or Holding Company or any Subsidiary of that Debtor or Holding
Company on the basis that any transferee of those Liabilities or Debtors' Intra-Group
Receivables (the "Transferee”) will not be treated as a Primary Creditor or a Secured Party
for the purposes of this Agreement), to exccute and deliver or enter into any agreement to
dispose of all (and not part only} of those Liabilities or Debtors' Intra-Group Receivables on
behalf of the relevant Creditors and Debtors provided that notwithstanding any other provision
of any Debt Document the Transferee shall not be treated as a Primary Creditor or a Secured
Party for the purposes of this Agreement;

(e) Sale of liabilities on a share sale/Appropriation: if the asset subject to the Distressed Disposal
or Appropriation consists of shares in the capital of a Debtor or the Holding Company of a
Debtor and the Security Agent decides to dispose of all or any part of:
() the Liabilities (other than the HY Note Liabilities owed by the HY Note Issuer); or
(it} the Debtors' Intra-Group Receivables,
owed by that Debtor or Holding Company or any Subsidiary of that Debtor or Holding
Company on the basis that any transferee of those Liabilities or Debtors' Intra-Group
Receivables will be treated as a Primary Creditor or a Secured Party for the purposes of this

Agreement, to execute and deliver or enter into any agreement to dispose oft

(A) all (and not part only) of the Liabilities owed to the Primary Creditors (other
than HY Note Liabilities owed by the HY Note Issuer); and

B) all or part of any other Liabilities and the Debtors' Intra-Group Receivables,
on behalf of, in each case, the relevant Creditors and Debtors;
() Transfer of obligations in respect of liabilities on a share sale/Appropriation: if the asset

subject to the Distressed Disposal or Appropriation consists of shares in the capital of a
Debtor or the Holding Company of a Debtor (the "Disposed Entity") and the Security Agent
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decides to transfer to another Debtor (the "Receiving Entity"} all or any part of the Disposed
Entity's obligations or any obligations of any Subsidiary of that Disposed Entity in respect oft

(1) the Intra-Group Liabilities; or
(i1} the Debtors’ Intra-Group Receivables,
to execute and deliver or enter into any agreement fo:
(A) agree to the transfer of all or part of the obligations in respect of those Intra-
Group Liabilities or Debtors’ Intra-Group Receivables on behalf of the
relevant Intra-Group Lenders and Debtors to which those obligations are
owed and on behalf of the Debtors which owe those obligations; and
(B) to accept the transfer of all or part of the obligations in respect of those
Intra-Group Liabitities or Debtors’ Intra-Group Receivables on behaif of the
Receiving Entity or Receiving Entities to which the obligations in respect of
those Intra-Group Liabilities or Debtors’ Intra-Group Receivables are to be
transferred.
15.2 Form of consideration for Distressed Disposals and Debt Disposals
Subject to Clause 16.5 (Security Agent protection) and paragraph 2 of the Security Enforcement
Principles, a Distressed Disposal or a Debt Disposal may be made in whole or in part for consideration
in the form of cash or, if not for cash, for Non-Cash Consideration which is acceptable to the Security
Apgent.
15.3 Proceeds of Distressed Disposals and Debt Disposals
The net proceeds of each Distressed Disposal and each Debt Disposal shall be paid, or distributed, to
the Security Agent for application in accordance with Clause 18 (Application of Proceeds) and, 1o the
extent that:
(a) any Liabilities Sale has occurred; or

(b) any Appropriation has occurred,

as if that Liabilities Sale, or any reduction in the Secured Obligations resulting from that Appropriation,
had not occurred.

15.4 Fair value
In the case of:
{a) a Distressed Disposal; or
{h} a Liabilities Sale,

effected by, or at the request of, the Security Agent, the Security Agent shall act in accordance with the
Security Enforcement Principles.

i5.5 Appointment of Financial Adviser
(a) Without prejudice to Clause 21.9 (Rights and discretions), the Security Agent may engage, or
approve the engagement of, (in each case on such terms as it may consider appropriate

(including, without limitation, restrictions on that Financial Adviser's lability and the extent
to which any advice, valuation or opinion may be relied on or disclosed)), pay for and rely on
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the services of a Financial Adviser to provide advice, a valuation or an opinion in connection

with:

{1} a Distressed Disposal or a Debt Disposal;

(i1} the application or distribution of any proceeds of a Distressed Disposal or a Debt
Disposal; or

(iii) any amount of Non-Cash Consideration which is subject to Clause 11.2 (Tuwrnover by

the Primary Creditors).
{b) For the purposes of paragraph (&) above, the Security Agent shall act:

) on the instructions of the Instructing Group if the Financial Adviser is providing a
valuation for the purposes of Clause 16.2 (Cash value of Non-Cash Recoveries), or

(i) otherwise in accordance with Clause 15.6 {(Security Agent's actions).
and in accordance with the Security Enforcement Principles.
15.6 Security Agent's actions
For the purposes of Clause 15.1 (Facilitation of Distressed Disposals and Appropriation), Clause 15.2
(Form of consideration for Distressed Disposals and Debt Disposals) and Clause 15.4 (Fair value) the
Security Agent shall act:
(a} in the case of an Appropriation or if the relevant Distressed Disposal is being effected by way

of enforcement of the Transaction Security, in accordance with Clause 13.5 (Manner of
enforcement); and

(b) in any other case:
(D) on the instructions of the Instructing Group; or
(ii) in the absence of any such instructions, as the Security Agent sees fit.

and in accordance with the Security Enforcement Principles.
16. NON-CASH RECOVERIES
16.1 Security Agent and Non-Cash Recoveries
To the extent the Security Agent receives or recovers any Non-Cash Recoveries, it may (acting on the
instructions of the Instructing Group) but without prejudice to its ability to exercise discretion under
Clause 18.2 (Prospective liabilities)) and subject to paragraph 2 of the Security Enforcement

Principles:

(a) distribute those Non-Cash Recoveries pursuant to Clause 18 (dpplication of Proceeds) as if
they were Cash Proceeds;

(b) hold, manage, exploit, collect, realise and dispose of those Non-Cash Recoveries; and

(c) hold, manage, exploit, collect, realise and distribute any resultiug Cash Proceeds.
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16.2 Cash value of Non-Cash Recoveries

(a)

{b)

The cash value of any Non-Cash Recoveries shall be determined by reference to a valuation
obtained by the Security Agent from a Finanecial Adviser appointed by the Security Agent
pursuant to Clause 15.5 (dppointment of Financial Adviser) taking into account any notional
conversion made pursuant to Clause 18.5 (Currency Conversion).

if any Non-Cash Recoveries are distributed pursuant to Clause 18 (dpplication of Proceeds),
the extent to which such distribution is treated as discharging the Liabilities shall be
determined by reference to the cash value of those Non-Cash Recoveries determined pursuant
to paragraph (a} above.

16.3 Creditor Representatives and Non-Cash Recoveries

(a)

(b)

Subject to paragraph (b} below and to Clause 16.4 (Afternative 1o Non-Cash Consideration),
if, pursvant to Clause 18.1 (Order of application), a Creditor Representative receives Non-
Cash Recoveries for application towards the discharge of any Liabilities, that Creditor
Representative shall apply those Non-Cash Recoveries in accordance with the relevant Debt
Document as if they were Cash Proceeds.

A Creditor Representative may:
(i) use any reasonably suitable method of distribution, as it may determine in its

discretion, to distribute those Non-Cash Recoveries in the order of priority thas would
apply under the relevant Debt Document if those Non-Cash Recoveries were Cash

Proceeds;
{ii} hold any Non-Cash Recoveries through another person; and
(iii) hold any amount of Non-Cash Recoveries for so long as that Creditor Representative

shall think fit for later application pursuant to paragraph {(a) above.

16.4 Alternative to Non-Cash Consideration

(a)

(b}

{c)

If any Non-Cash Recoveries are to be distributed pursuant to Clause {8 (Application of
Proceeds), the Security Agent shall {prior to that distribution and taking into account the
Lizbilities then outstanding and the cash value of those Non-Cash Recoveries) notify the
Primary Creditors entitled to receive those Non-Cash Recoveries pursuant to that distribution
(the "Entitled Creditors").

If:

(i) it would be unlawful for an Entitled Creditor to receive such Non-Cash Recoveries
(or it would otherwise conflict with that Entitled Creditor’s constitutional documents
for it to do so); and

(if) that Entitled Creditor promptly so notifies the Security Agent and supplies such

supporting evidence as the Security Agent may reasonably require,

that Primary Creditor shall be a "Cash Ounly Creditor" and the Non-Cash Recoveries to
which it is entitled shall be "Retained Non-Cash".

To the extent that, in relation to any distribution of Non-Cash Recoveries, there is a Cash Only
Creditor:
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(i) the Security Agent shall not distribute any Retained Non-Cash to that Cash Only
Creditor (or to any Creditor Representative on behalf of that Cash Only Creditor) but
shall otherwise treat the Non-Cash Recoveries in accordance with this Agreement;

(ii) if that Cash Only Creditor is a Finance Party the Security Agent shall notify the
relevant Creditor Representative of that Cash Only Creditor's identity and its status as
a Cash Only Creditor; and

(i} to the extent notified pursnant to paragraph (ii) above, no Creditor Representative
shall distribute any of those Non-Cash Recoveries to that Cash Only Creditor.

(d) Subject to Clause 16.5 (Security Agent protection), the Security Agent shall hold any Retamed
Non-Cash and shall, acting on the instructions of the Cash Only Creditor cntitled to if,
manage, exploit, collect, realise and dispose of that Retained Non-Cash for cash consideration
and shall distribute any Cash Proceeds of that Retained Non-Cash to that Cash Only Creditor
in accordance with Clause 18 (dpplication of Proceeds).

(e) On any such distribution of Cash Proceeds which are attributable to a disposal of any Retained
Non-Cash, the extent to which such distribution is treated as discharging the Liabilities duc to
the relevant Cash Only Creditor shall be determined by reference to:

(i) the valuation which determined the extent to which the distribution of the Non-Cash
Recoveries to the other Entitled Creditors discharged the Liabilities due to those
Entitled Creditors; and

(i1} the Retained Non-Cash to which those Cash Proceeds are atiributable.

(H Each Primary Creditor shall, following a request by the Security Agent (acting in accordance
with Clause 15.6 (Security Agent’s actions)), notify the Security Agent of the extent to which
paragraph (b)(i) above would apply to it in relation to any distribution or proposed distribution
of Non-Cash Recoveries.

16.5 Security Agent protection

(a) No Distressed Disposal or Liabilities Sale may be made in whole or part for Non-Cash
Consideration if the Security Agent has reasonable grounds for believing that if's receiving,
distributing, holding, managing, exploiting, collecting, realising or disposing of that Non-Cash
Consideration would have an adverse effect on it.

(b If Non-Cash Consideration is distributed to the Security Agent pursuant to Clause 11.2
{Turnover by the Primary Creditors) the Security Agent may, at any time after notifying the
Creditors entitled to that Non-Cash Consideration and notwithstanding any instruction from a
Creditor or group of Creditors pursuant to the terms of any Debt Decument, immediately
realise and dispose of that Non-Cash Consideration for cash consideration {and distribute any
Cash Proceeds of that Non-Cash Consideration to the relevant Creditors in accordance with
Clanse 18 (dpplication of Proceeds)) if the Security Agent has reasonable grounds for
believing that holding, managing, exploiting or coliecting that Non-Cash Consideration would
have an adverse effect on it.

{c) If the Security Agent holds Retained Non-Cash for a Cash Only Creditor (each as defined in
Clause 16.4 (Alternative to Non-Cash Consideration)) the Security Agent may at any time,
after notifying that Cash Only Creditor and notwithstanding any instruction from a Creditor or
group of Creditors pursuant to the terms of any Debt Document, immediately realise and
dispose of that Retained Non-Cash for cash consideration (and distribute any Cash Proceeds
of that Retained Non-Cash to that Cash Only Creditor in accordance with Clause 1§
(Application of Proceeds)) if the Security Agent has reasonable grounds for believing that
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holding, managing, exploiting or collecting that Retained Non-Cash would have an adverse
effect on it.

17. FURTHER ASSURANCE - DISPOSALS AND RELEASES
Each Creditor and Debtor will:

(a) do ail things that the Security Agent requesis in order to give effect to Clause 14 (Non-
Distressed Disposals) and Clause 15 {Distressed Disposals and Appropriation) (which shali
include, without limitation, the execution of any assignments, transfers, releases or other
documents that the Security Agent may consider to be necessary to give effect to the releases
or disposals contemplated by those Clauses); and

(b) if the Security Agent is not entitled to take any of the actions contemplated by those Clauses
or if the Security Agent requests that any Creditor or Debtor take any such action, take that
action itseif in accordance with the instructions of the Security Agent,

provided that the proceeds of those disposals are applied in accordance with Clause 14 (Non-Distressed
Disposals) or Clause 13 (Distressed Disposals and Appropriation) as the case may be,

18, APPLICATION OF PROCEEDS
i8.1 Order of application

Subject to Clause 18.2 (Prospective liabilities) and 18.3 (Tveatment of Credit Facility Cash Cover and
Credit Facility Lender Cash Collateral), all amounts from time to time received or recovered by the
Security Agent (including in its capacity as creditor in respect of the Parallel Debt) in connection with
the realisation or Enforcement of ail or any part of the Transaction Security or otherwise paid to the
Security Agent for application pursuant to this Clause 18 (for the purposes of this Clause 18, the
"Recoveries") shall be held by the Security Agent on trust to apply them at any time as the Security
Agent (in its discretion) sees fit, to the extent permitted by applicable law {and subject to the provisions
of this Clause 18}, in the following order of priority:

{a) first, without double counting, in payment of the following amounts on a pari passu and pro
rata basis: (i) any sums owing to the Security Agent, any Receiver or any Delegate; (i) any
sums owing o any receiver, attorney or agent appointed by a Creditor Representative (other
than a Hedge Counterparty) under any Transaction Security Document, this Agreement (to the
extent that such Transaction Security has been given in favour of such obligations) or the HY
Note Indenture; and (iii) any Super Senior Trustee Amounts, any HY Note Trustce Amounts,
any PLN Trustee Amounts and any Pari Passu Frustee Amounts (and, in each case, all interest
thereon as provided in the relevant Senior Finance Documents);

(b) sccond, on a pari passu and pro rata basis as between them, in or towards payment of all
costs and expenses incurred by the Creditor Representatives in cormection with the realisation
or enforcement of Transaction Security taken in accordance with the terms of this Agreement
or any action taken at the request of the Security Agent;

(c} third, on a pari passu and pro rata basis as between them, in or towards payment to each
Credit Facility Agent on its own behalf and on behalf of the Super Senior Creditors that it
represents for application towards the discharge of the Super Senior Liabilities owed to those
Super Senior Creditors in accordance with the terms of the relevant Credit Facility
Agreement;

(d) fourth, on a pari passu and pro rata basis as between them, in or towards payment to the Y
Note Trustee on behalf of the HY Noteholders for application towards the discharge of the HY
Note Liabilities (in accordance with the HY Note Indenture), to the PLN Notcholders for
application towards the discharge of the PLN Note Liabilities {on a pro rafa basis between the
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PLN Noteholders), to the Creditor Representative on behalf of the Pari Passu Creditors for
application towards the discharge of the Pari Passu Debt (in accordance with the Pari Passn
Debt Documents) and to the Hedge Counterparties for application towards the discharge of the
Hedging Liabilities in accordance with the relevant Hedging Agreement {on a pro rafa basis
between the Hedging Liabilities of each Hedge Counterparty); and

(c) fifth, after the Final Discharge Date, in payment of the surplus (if any) to the relevant Debtor
or other person entitled to it.

18.2  Prospective liabilitics

Following a Distress Event, the Security Agent may, in its discretion, hold any amount of the
Recoveries in an interest bearing suspense or impersonal account(s) in the name of the Security Agent
with one of the Credit Facility Finance Parties (or itself) and for so long as the Security Agent (in its
sole discretion) deems appropriate until otherwise directed by the Majority Super Senior Creditors {the
interest being credited to the relevant account) for later application under Clause 18.1 (Order of
application) in respect of:

(a) any sum to the Security Agent, any Receiver or any Delegate; and
(b) any part of the Secured Obligations,

that the Security Agent reasonably considers, in each case, might become due or owing at any time in
the future.

18.3 Treatment of Credit Facility Cash Cever and Credit Facility Lender Cash Collateral

(a) Nothing in this Agreement shal! prevent Pekao, any Issuing Bank, or Ancillary Lender taking
any Enforcement Action in respect of any Credit Facility Cash Cover which has been provided
for it in accordance with (or as permitted by) the Credit Facility Documents,

(b) To the extent that any Credit Facility Cash Cover is not held with the Relevant Issuing Bank
or Relevant Ancillary Lender, all amounts from time to time received or recovered in
connection with the realisation or enforcement of that Credit Facility Cash Cover shall be paid
to the Security Agent and shall be held by the Security Agent on trust to apply them at any
time as the Security Agent (in its discretion) sees fit, to the extent permitted by applicable law,
in the following order of priority:

{0 to the Relevant Issuing Bank and Relevant Ancillary Lender towards the discharge of
the Super Semior Liabilities for which that Credit Facility Cash Cover was provided,
and

(i) the balance, if any, in accordance with Clause 18.1 (Order of application).

{c) To the extent that any Credit Facility Cash Cover is held with the Relevant Issuing Bank or

Relevant Ancillary Lender nothing in this Agreement shall prevent that Relevant 1ssuing Bank
or Relevant Ancillary Lender receiving and retaining any amount in respect of that Credit
Facility Cash Cover.

(d) Nothing in this Agreement shall prevent any Issuing Bank receiving and retaining any amount
in respect of any Creadit Facility Lender Cash Collateral provided for it in accordance with the
terms of the Credit Fagility Documents.

18.4 Investment of proceeds

Prior to the application of the proceeds of the Security Property in accordance with Clause 18.1 {Order
of application) the Security Agent may, in its discretion, hold all or part of those proceeds in an interest
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bearing suspense or impersonal account(s) in the name of the Security Agent with such financial
institution {including itself) and for so long as the Security Agent shall think fit until otherwise directed
by the Majority Super Senier Crediters (the interest being credited to the relevant account) pending the
application from time to time of those monies in the Security Agent's discretion in accordance with the
provisions of this Clause 18,

18.5 Currency Conversion

(a) For the purpose of, or pending the discharge of, any of the Secured Obligations the Security
Agent may convert any moneys received or recovered by the Security Agent from one
currency to another, at the Security Agent's Spot Rate of Exchange.

(b) The obligations of any Debtor to pay in the due currency shall only be satisfied to the extent of
the amount of the due currency purchased after deducting the costs of conversion.

18.6 Permitted Deductions

The Security Agent shall be entitled, in its discretion, (a) to set aside by way of reserve amounts
reguired to meet and (b} to make and pay, any deductions and withholdings (on account of taxes or
otherwise) which it is or may be required by any applicable law to make from any distribution or
payment made by it under this Agreement, and to pay all Taxes which may be assessed against it in
respect of any of the Charged Property, or as a consequence of performing its duties, or by virtue of its
capacity as Security Agent under any of the Debt Documents or otherwise {other than in connection
with its remuneration for performing its duties under this Agreement).

18.7 Good Discharge
{a) Any payment to be made in respect of the Secured Obligations by the Security Agent:

(i) may be made to the relevant Creditor Representatives (other than the PLN
Administrative Agent) on behalf of the Creditors that it represents;

(i) may be made directly to the PLN Noteholders in respect of the PLN Note Liabilities
but in any event subject to Clause 18.9 (Paymenis to PLN Notgholders);

(i1} may be made to the Relevant Issuing Bank or Relevant Ancillary Lender in
accordance with paragraph (b)(i) of Clause 18.3 {Treatment of Credit Facifity Cash
Cover and Credit Facility Lender Cash Collateraly; or

{iv) shall be made directly to the Hedge Counterparties,

and any payment made in that way shall be a good discharge, to the extent of that payment, by
the Security Agent.

(b) The Security Agent is under no obligation to make the payments to the Creditor
Representatives or the Hedge Counterparties under paragraph (a) of this Clause 18.7 in the
same currency as that in which the Liabilities owing to the relevant Creditor are denominated.

18.8 Calculation of Amounts

For the purpose of calculating any person's share of any sum payable to or by it, the Security Agent
shall be entitled to:

{(a) notionally convert the Liabilities owed to any person into a commen base currency {decided in

its discretion by the Security Agent), that notional conversion to be made at the spot rate at
which the Security Agent is able to purchase the notional base currency with the actual
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currency of the Liabilities owed to that person at the time at which that calculation is to be
made; and

(b) assume that all moneys received or recovered as a result of the enforcement or realisation of
the Security Property are applied in discharge of the Liabilities in accordance with the terms
of the Debt Documents under which those Liabilities have arisen.

189  Payments to PLN Noteholders

(a) Any payment under this Agreement including, without limitation, pursuant to Clause 18.1
(Order of application) shall be made by the Security Agent to the bank account specified by
the relevant PLN Noteholder in its PLN Noteholder Accession Undertaking or such other
bank account as may be notified by that PLN Noteholder to the Security Agent from time to
time provided that such notice has been received not later than 5 Business Days prior to the
date of payment.

(b) If all holders of the PLN Notes for the time being are PLN Noteholders under this Agreement,
any payment or other distribution to be received by a PLN Noteholder in respect of any PLN
Notes held by it, to the extent technically and legally possible, may be made by the Seccurity
Agent through the systems of Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowyeh S.A. and shall be
deemed made by the Parent or a Guarantor, as the case may be, under the PLN Terms and
Conditions. For the avoidance of doubt, the Security Agent shall not be under any obligation
to make any payments through such systems.

18.10  Redemption of PLLN Notes

{(a) Any amount received by a PLN Noteholder in accordance with this Clause 18 (the "PLN
Notes Payment Amount”) shall be applied towards, and set off against, any redemption
amount or early redemption amount (as the case may be) (kwota wykupu or kwoia
wezesniejszego wykupu) of PLN Notes held by such PLN Notcholder indicated in the
depositary certificate defivered to the Security Agent pursuant to Clause 5.3 (Enfitlement fo
enforcement proceeds) such that the number of PLN Notes that is equal to the product of
dividing (x) the PLN Notes Payment Amount received by such PLN Noteholder by (y} the
aggregate nominal value of each PLN Note (including accrued, but unpaid, interest on such
PLN Note), rounded down to the nearest integral number, shall be deemed to be redeemed on
the date the relevant amount is received by such PLN Noteholder without any additional
actual payment from the Parent or a Guarantor, as the case may be, being made (the
"Redeemed PLIN Notes") and the Parent and cach Guarantor shall be irrevocably and
anconditionally authorized by siuch PLN Noteholder to apply to Krajowy Depozyt Papierdéw
Wartosciowych S.A. for the actual redemption of the Redeemed PLN Notes. The surplus of
the PLN Notes Payment Amount received by the PLN Notcholder over the aggregate nominal
value of the Redeemed PLN Notes and the corresponding amount of interest on such
Redeemed PLN Notes shall be applied for the account of {ra poczer) redemption amount or
carly redemption amount {as the case may be) of the reminder of the PLN Notes held by such
PLN Notcholder (i.e. those which are not deemed to be redeemed pursuant to the preceding
sentence) (the "Nom-redeemed PLN Notes"). For the avoidance of doubt, the PLN
Noteholder irrevocably and unconditionally waives any rights, including, without limitation,
in respect of interest or premium or any put option rights in respect of the Redeemed PLN
Notes.

(b} After the payment is made to a PLN Noteholder under this Clause 18, the PLN Notehelder
shall have the right to request the Security Agent to return the deposit certificate received by it
under Clause 5.3 (Entitlement to enforcement proceeds) to the PLN Noteholder subject to
paragraph (c) below. For the avoidance of doubt, following the return of the depository
certificate (Swiadectwo depozytowe) to the PLN Noteholder such PLN Noteholder:
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() shall not be entitled to receive any payments under this Clause 18 in respect of the
Redeemed PLN Notes; and

(i) shall be entitled to receive any further payments under this Clause 18 in respect of
Non-redeemed PLN Notes provided that all conditions set forth in Clause 5.3
(Entitlement to enforcement proceeds) are satisfied.

{c) The Security Agent shall not retum to a PEN Noteholder the relevant deposit certificate unless
such PLN Noteholder has delivered to the Sccurity Agent and the Parent evidence satisfactory
to the Parent that it has actually redeemed the PLN Notes or irrevocably and unconditionally
applied for the actual redemption of the Redeemed PLN Notes to Krajowy Depozyt Papierdw
Wartosciowych S.A.

{(d) At the request of the Parent, each PLN Noteholder undertakes to do all such acts and sign all
such documents as are required to redeem the Redeemed PLN Notes held by such PLN
Noteholder.

19, EQUALISATION
19.1 Equalisation definitions
For the purposes of this Clause 19:

"Enforcement Date” means the first date (if any) on which any Secured Party takes enforcement
action of the type described in paragraphs (2)(i), (a)(ii), {a)({iv} or (b) of the definition of
"Enforcement Action” in accordance with the terms of this Agreement.

"Exposure” means:

(a) in relation to a Credit Facility Finance Party, the aggregate amount of its participation (if any,
and without double counting) in all Loans and Letters of Credit (as each such term is defined
in the relevant Credit Facility Agreement) outstanding under the Credit Facility at the
Enforcement Date {assuming all contingent liabilities which have become actual liabilities
since the Enforcement Date had become actual liabilities at the Enforcement Date {but not
including, for these purposes only, any interest that would have accrued from the Enforcement
Date to the date of actual maturity in respect of those liabilities) and assuming any transfer of
claims between Credit Facility Finance Parties pursuant to any loss-sharing arrangement in the
Credit Facility which has taken place since the Enforcement Date had taken place at the
Enforcement Date) together with the aggregate amount of all accrued interest, fees and
commission owed to it under the Credit Facility and amounts owed to it by a Debtor in respect
of any Ancillary Facility but excluding:

(i} any amount owed fo it by a Debtor in respect of any Ancillary Facility to the extent
{and in the amount) that Credit Facility Cash Cover has been provided by a Debtor in
respect of that amount and is available to that Credit Facility Finance Party pursuant
to the relevant Credit Facility Cash Cover Document; and

(i) any amount outstanding in respect of a Letter of Credit to the extent {and in the
amount) that Credit Facifity Cash Cover has been provided by a Debtor in respect of
that amount and is available to the party it has been provided for pursuant to the
relevant Credit Facility Cash Cover Document;

() in relation to & Hedge Counterparty:
(1) in respect of any transaction under any Hedging Agreement to the extent that it

constitutes a Hedging Liability that has, as of the date the calculation is made, beea
terminated or closed out in accordance with the terms of this Agreement on or prior
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(i)

to the Enforcement Date, the amount, if any, payable to it under any Hedging
Agreement in respect of that termination or close-out as of the date of termination or
close-out (and before taking into account any interest accrued on that amount since
the date of termination or close-out) to the extent that amount is unpaid at the
Enforcement Date (that amount to be certified by the relevant Hedge Counterparty
and as calculated in accordance with the relevant Hedging Agreement) and to the
extent it constitutes a Hedging Liability; and

in respect of any transaction under any Hedging Agreement to the extent that it
constifutes a Hedging Liability that has, on or prior to the Enforcement Date, not
been terminated or closed out, the amount, if any, which would be payable to it under
that Hedging Agreement (to the extent it would constitute a Hedging Liability) in
respect of that transaction, if the Enforcement Date was deemed to be an Early
Termination Date (as defined in the relevant ISDA Master Agreement or the
corresponding definition in any Hedging Agreement not based on an ISDA Master
Agreement) for which the relevant Debtor is the Defaulting Party (as defined in the
relevant ISDA Master Agreement or the corresponding definition in any Hedging
Agreement not based on an ISDA Master Agreement), that amount certified by the
relevant Hedge Counterparty and as calculated in accordance with the relevant
Hedging Agreement;

(c) in relation to a HY Note Creditor, the aggregate outstanding principal amount of all HY Notes
which are held by HY Noteholders at the Enforcement Date;

(d) in relation to a Pari Passu Creditor:

@

(i)
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in respect of any Pari Passu Debt in which it has a participation other than Pari Passu
Notes, the aggregate amount of its participation (if any, and without double counting)
in all utilisations outstanding under the refevant Pari Passu Debt Document at the
Enforcement Date {assuming all contingent Habilities which have become actual
liabilities since the Enforcement Date had become actual [labilities at the
Enforcement Date (but not including, for these purposes only, any interest that would
have accrued from the Enforcement Date to the date of actual maturity in respect of
those liabilities) and assuming any fransfer of claims between Pari Passu Creditors
under that Pari Passu Debt Document pursuant to any loss-sharing arrangement in the
such Pari Passu Debt Document which has taken place since the Enforcement Date
had taken place at the Enforcement Date) together with the agpregate amount of all
accrued interest, fees and commission owed to it under such Pari Passu Debt
Document and amounts owed to it by a Debtor in respect of any ancillary banking
facility entered into pursuant to sach Pari Passu Debt Document but excluding:

(A) any amount owed to it by a Debtor in respect of any such ancillary facility to
the extent (and in the amount) that Pari Passu Cash Cover has been provided
by a Debtor in respect of that amount and is available to that Pari Passu
Creditor pursuant to the relevant Pari Passu Cash Cover Document; and

(B) any amount outstanding in respect of a letter of credit to the extent (and in
the amount) that Pari Passa Cash Cover has been provided by a Debtor in
respect of that amount and is available to the party it has been provided for
pursuant to the relevant Pari Passu Cash Cover Document; and

in respect of any Pari Passu Notes held by such Pari Passu Creditor, the aggregate

outstanding principal amount of all Pari Passu Notes which are held by Pari Passu
Creditors at the Enforcement Date; and
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{e) in relation to a PLN Notes Creditor, the aggregate outstanding principal amount of all PLN
Notes which are held by PLN Noteholders at the Enforcement Date,

"Senier Secured Participation” means the HY Notes Participation, the PLN Notes Participation, the
Hedge Credit Participation and the Pari Passu Participation.

"Senior Secured Discharge Date" means the HY Note Discharge Date, the PLN Note Discharge Date,
the Hedging Discharge Date and the Pari Passu Discharge Date.

"Senier Secured Liabilities” means the Creditor Representative Liabilities {other than any such
Liabilities owed to the RCF Agent and any other Credit Facility Agent), the HY Note Liabilities, the
PLN Note Liahilities, the Pari Passu Debt and the Hedging Liabilities.

16.2 Implementation of equalisation

{a) The provisions of this Clause 19 shall be applied at such time or times after the Enforcement
Date as the Security Agent shall consider appropriate,

(B Without prejudice fo the generality of paragraph (a), if the provisions of this Clause 19 have
been applied before all the Liabilities have manwed and/or been finally quantified, the
Security Agent may elect to re-apply those provisions on the basis of revised Credit Facility
Commitments and the Super Senior Creditors shall make appropriate adjustment payments
amongst themselves,

{c) Without prejudice to the generality of paragraph (a), if the provisions of this Clause 19 have
been applied before all the Liabilities have matured and/or been finally quantified, the
Security Agent may elect to re-apply those provisions on the basis of revised Senior Secured
Participations and the Senior Secured Creditors shall make appropriate adjustment payments
amongst themselves.

19.3 Equalisation

(a) If, for any reason, any Super Senior Liabilities remain unapaid after the Enforcement Date and
after the application of Recoveries, as defined in, and in accordance with Clause 18.1 (Order
of application) and the resulting losses are not bome by the Super Senior Creditors in the
proportions which their respective Exposures at the Enforcement Date bore to the aggregate
Credit Facility Commitments of all Super Senior Creditors at the Enforcement Date, the Super
Senior Creditors will make such paymenis, from such Recoveries (as defined in Clause 18.1
(Order of application)) actually applied, amongst themselves as the Security Agent shall
require fo put the Super Senior Creditors in such a position that (after taking into account such
payments) those losses are borne in those proportions.

(b) If a Super Senior Creditor (a "Super Senior Payer") makes a payment to other Super Senior
Creditors {"Super Senior Recipients"} under paragraph (a) above, then to the extent
permitted by law;

(i) such Super Senior Payer shall be subrogated to the rights of the Super Senior
Recipients which have shared in that payment to the extent of such Super Senior
Payer's share;

(ii) if the Super Senior Payer is not able to rely on such rights of subrogation, the liability
of the relevant Debtor to the relevant Super Senior Payer shall be ingreased (or

treated as not having been reduced) by an amount equal to the payment so made; and

(iii} the Debtors shall indemnify the relevant Super Senior Payer for all loss it may suffer
as a result of making such payment.
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(c) If, for any reason, any Senior Secured Liabilities remain unpaid after the Enforcement Date
and after the application of Recoveries, as defined in, and in accordance with Clause 18.1
(Order of applicationy and the resulting losses are not borne by the Senior Secured Creditors
in the proportions which their respective Exposures at the Enforcement Date bore to the
aggregate Senior Secured Participations of all Senior Secured Creditors at the Enforcement
Date, the Senior Secured Creditors will make such payments, from such Recoveries (as
defined in Clause 18.1 (Order of application)) actually applied, amongst themselves as the
Security Agent shall require to put the Senior Secured Creditors in such a position that (after
taking into account such payments) those losses are borne in those proportions.

(d) If a Senior Secured Creditor (a "Senior Secured Paver") makes a payment to other Senjor
Secured Creditors ("Senior Secured Recipients”} under paragraph (c) above, then to the
extent permitted by law:

(i) such Senior Secured Payer shall be subrogated to the rights of the Senior Secured
Recipients which have shared in that payment to the extent of such Senior Secured
Payer's share;

(if} if the Senior Secured Payer is not able to rely on such rights of subrogation, the
liability of the relevant Debtor to the relevant Senior Secured Payer shall be
increased (or treated as not having been reduced) by an amount equal to the payment
so made; and

(it} the Debtors shall indemmnify the relevant Senior Secured Payer for all loss it may
suffer as a result of making such payment,

19.4 Turnover of enforcement proceeds
(a) If:

6] the Security Agent, the RCF Agent or any relevant Creditor Representative relating
to any Super Senior Creditor is not entitled, for reasons of applicable law, to pay
amounts received pursuant to enforcement of the Transaction Security to the Super
Senior Creditors or, as the case may be, to the Senior Secured Creditors but is
entitled to distribute those amounts to Creditors (such Creditors, the "Receiving
Creditors™) who, in accordance with the terms of this Agreement, are subordinated
in right and priority of payment to the Super Senior Creditors or, as the case may be,
the Senior Secured Creditors; and

(i1} the Super Senior Discharge Date or the Senior Secured Discharge Date (as the case
may be) has not yet occurred {nor would occur after taking into account such
payments},

then the Receiving Creditors shall make such payments to the Super Senior Creditors or, as the
case may be, the Senior Secured Creditors, as the Security Agent shall require to place the
Super Senior Creditors, or, as the case may be, the Senior Secured Creditors, in the position
they would have been in had such amounts been available for application against the Super
Senior Liabilities or, as the case may he, Senior Secured Liabilities.

{b) If a Receiving Creditor makes a payment to the Super Senior Creditors under paragraph (a)
above, then to the extent permitted by law:

(i) such Receiving Creditor shall be subrogated to the rights of the Super Senior

Creditors which have shared in that payment to the extent of such Receiving
Creditor's share;
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(i) if the Receiving Creditor is not able to rely on such rights of subrogation, the liability
of the relevant Debtor to the relevant Receiving Creditor shall be iicreased (or
treated as not having been reduced) by an amount equal to the payment so made; and

(iii} the Debtors shail indemnify the relevant Receiving Creditor for all loss it may suffer
as a result of making such payment.

Notification of Exposure

Before each occasion on which it intends to implement the provisions of this Clause 19 (Equalisation),
the Security Agent shall send notice to the relevant Creditor Representative requesting that such
Creditor Representative notifies the Security Agent of the Exposure of the group of Creditors
represented by such Creditor Representative.

Default in payment

If a Creditor fails to make a payment due from it under this Clause 19, the Security Agent shall be
entitled {but not obliged) to take action on behalf of the Super Senior Creditors or, as the case may be,
the Senior Secured Creditors to whom such payment was to be redistributed (subject to being
indenuified to its satisfaction by such Super Senior Creditors or, as the case may be, the Senior
Secured Creditors in respect of costs) but shall have no liability or obligation towards such Super
Senior Creditors or, as the case may be, the Senior Secured Creditors, any other Super Senior Creditors
or, as the case may be, the Senior Secured Creditors or Creditor as regards such default in payment and
any loss suffered as a result of such default shall lie where it falls.

Debtors' consent

Each Debtor irrevocably and unconditionally agrees to any subrogation effected under Clauses 19.3
(Equalisation) and 19.4 (Turnover of enforcement proceeds).

PLN ADMINISTRATIVE AGENT

Appointment

(a) The PLN Noteholders hereby appoint the PLN Administrative Agent as their administzative
agent in respect of the PEN Notes for the purposes specified in this Agreement acting at its
specified office.

(b} The PLN Administrative Agent is appointed for the following purposes;

{1} receiving any request, notice or communication addressed to the PLN Notehoiders
from the Security Agent in accordance with this Agreement;

{ii) receiving any request, notice or communicatior: addressed to the Security Agent from
the PLN Noteholder in accordance with this Agreement;

(iii) notifying the PLN Noteholders of the relevant Resolution that {s required or
requested in accordance with Clause 13.10G) (Colculation of Majority Senior
Secured Creditors),

(iv) notifying the Security Agent of the aggregate outstanding principal amount of all
PLN Notes which are held by PLN Noteholders at a relevant date (for the purposes of
the definition the "PLN Notes Participations");

(v} determining the aggregate principal amount of the PLN Notes Participations that has
voted in favour of and against the relevant Resolution and notifying the Security
Agent of the PLN Notes Participations Approval Amount and the PLN Notes
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Participations Disapproval Amount in accordance with paragraph (d) of Clause 18.1
{Order of application}; and

(vi} performing all other obligations imposed upon it by this Agreement.
Acceptance of appointment
The PLN Administrative Agent accepts its appointment as administrative agent in respect of the PEN
Notes held by the PEN Notcholders for the purposes specified in this Agreement and shall perform all
matters expressed to be performed by it under this Agreement.
Eligible PL.N Noteholder
For the purposes of this Clause 20 "Eligible PLN Noteholder" means any PLN Noteholder which has
evidenced by its deposit certificate (Swiadectwo depozytowe) or by any other equivalent evidence
satisfactory to the PEN Administrative Agent that it continues to hold any PLN Notes.

Other duties

The PLN Administrative Agent shall so long as any PLN Note is outstanding and in respect of PLN
Notes only:

{a) maintain a list of all holders of the PL.N Notes which have acceded to this Agreement;
(b) promptly forward to:
i the Security Agent a copy of any request, notice or communication addressed to the
Security Agent by any Eligible PLN Noteholder which is received by the PLN
Administrative Agent; and
(i3) to any Eligible PLN Noteholder a copy of any request, notice or communication

addressed to the PLN Noteholder by the Security Agent which is received by the
PLN Administrative Agent;

(c) maintain proper records of the details of ali documents received by it; and
(d) convene meetings of the PLN Noteholders to be held in accordance with Clause 20.5 (Meeting
of PLN Noteholders}.

PLN Notehelders' undertakings

The PLN Noteholders shall in good faith cooperate with the PLN Administrative Agent in order to
enable it to perform its obligations under this Agreement and in particular each PLN Noteholder:

{a) at the request of the PLN Administrative Agent shall promptly inform the PLN Administrative
Agent of the number of the PLN Notes it holds and the aggregate value of PLN Note
Liabilities owed to that PLN Noteholder (including, without limitation, by providing any
relevant deposit certificate (Swiadectwo depozytowe));

(b) if the PLN Noteholder has been informed that a meeting of PLN Noteholders is to be held or
any other action is to be taken in respect of its PLN Notes in accordance with this Agreement
it shall not dispose any of its PLN Notes so long as such meeting of PLN Noteholders has not
been held or such action in respect of its PLN Notes has not been taken unless it has notified
the PEN Administrative Agent of the identity of the person(s) which intend(s) to acquire PLN
Notes from it and the number of the PLN Notes it intends to dispose.
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20.6 Meeting of PLN Neteholders

(a)

(b)

The determination if PLN Note Reguired Holders have been constituted and/or whether or not
they have given a consent, determination or decision required under this Agreement to be
taken by the PLN Note Required Holders shall be made at a meeting of the PLN Noteholders.
A meeting of the PLN Noteholders shall also be held to determine the PLN Notes
Participations Approval Amounts and PLN Notes Participations Disapproval Amounts.

The provisions of Schedule 1 to the PLN Terms and Conditions (the "PLN Noteholder
Meeting Rules") shall apply mudatis mutandis to the meetings of the PLN Noteholders and
shall have effect in the same manner as if set out in this Agreement subject to the following:

(i) only an Eligible PLN Noteholder will be entitled to participate in and a cast vote at a
meeting;
(ii} any reference to Agent Emigji in the PLN Noteholder Meeting Rules shall be a

reference to the PLN Administrative Agent;

(i) any reference to Obligataringze in the PLN Noteholder Meeting Rules shall be a
reference to the PLN Noteholders;

(iv) notices of such meetings may be sent to the address given by a PLN Noteholder in its
PLN Noteholder Accession Undertaking or such other address as may be notified by
such PLN Noteholder to the PLN Administrative Agent from time to time in writing
no later than 10 Business Days' prior to the date of the meeting;

(v) the PLN Administrative Agent shall be entitled to shorten the notice period for a
meeting to 10 Business Days from dispatch of the notices in a manner consistent with
Clause 20.6(b)(iii).

20.7 Termination of appointment

(a)

(b

(e

The PLN Adminisirative Agent may resign its appointment by giving not less than 30 days'
notice to the PLN Noteholders {(with a copy of such notice being provided to the Security
Agent and the Parent), provided that:

§)] if such resignation would otherwise take effect less than 30 days before the PLN
Note Discharge Date {other than the last such date), it shall not take effect until the
first day following such PLN Note Discharge Date; and

(ii} such resignation shall not take effect until a successor has been duly appointed and
notice of such appointment has been given to the PLN Noteholders and the Security
Agent,

The PLN Note Required Holders may revoke the appointment of the PLN Administrative
Agent by giving (for the avoidance of doubt such notice can be given by any PLN Noteholder
on behalf of such PLN Note Required Holders) not less than 30 days' notice to the PLN
Administrative Agent (with a copy of such notice being provided to the Security Agent and
the Parent, together with a copy of a relevant resolution taken at a meeting of PLN
Noteholders), provided that such revocation shall not take effect until a successor has been
duly appointed and notice of such appointment has been given to the PLN Noteholders and the
Security Agent;

The appointment of the PLN Administrative Agent shall terminate forthwith if (2} a secured
party takes possession, or a receiver, manager or other similar officer is appointed, of the
whole or any part of the undertaking, assets and revenues of the PLN Administrative Agent,
(b) the PLN Administrative Agent admits in writing its insolvency or inability to pay its debts
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as they fall due, (¢) an administrator or liguidator of the PLN Administrative Agent or the
whole or any part of the undertaking, assets and revenues of the PLN Administrative Agent is
appointed (or application for any such appointment is made), (d) the PLN Administrative
Agent takes any action for a readjustment or deferment of any of its obligations or makes a
general assignment or an arrangement or composition with or for the benefit of its creditors or
declares a moratorium in respect of any of its indebtedness, (e) an order is made or an
effective resolution is passed for the winding up, liquidation or dissolution of the PLN
Administrative Agent or (f) any event occurs which has an analegous effect to any of the
foregoing.

{d) If the PLN Administrative Agent gives notice of its resignation in accordance with paragraph
(a) above and 10 days has expired without a successor being duly appointed following such
notice, the PLN Administrative Agent may itsell, following such consultation with the Parent
(to the extent that is practical in the circumstances) and with the prior written approval of the
PLN Note Required Holders, appoint as its successor any reputable and experienced financiaj
mstitution and give notice of such appointment to the Parent, the Security Agent and the PLN
Notcholders, whereupon the PLN Noteholders and such successor shall acquire and become
subject to the same rights and obligations between themselves as if they had entered into this
Agreement.

{e) Upon any resignation or revocation taking effect under paragraph (a) or paragraph (b) above,
or any termination under paragraph (¢} above, the PEN Administrative Agent shall:

(i) be released and discharged from its obligations under this Agreement (save that it
shall remain entitled to the benefit of and subject to Clause 20.8 (Indemniry)} and
Clause 24 (PLN Administrative Agent Protections)),

(i) deliver to the Parent and to its successor a copy, certified as true and up-to-date by an
officer of the PLN Administrative Agent, of the records maintained by it in
accordance with this Clause 20; and

{iii} upon appropriate notice, provide reasonable assistance to its successor for the
discharge of its duties and responsibilities hereunder.

Indemnity

The PLN Noteholders (on a pro rafa basis) shall indemnify the PEN Administrative Agent against any
claim, demand, action, liability, damages, cost, loss or expense (inclading, without limitation, legal fees
and any applicabie VAT) which it incurs, other than such costs and expenses as are separately agreed to
be reimbursed and otherwise than by reason of its own gross negligence or wilful misconduct, as a
result or arising out of or in relation to its acting as the administration agent of the PLN Notcholders in
relation to the PLN Notes.

THE SECURITY AGENT
Appointment by Secured Parties

Without prejudice to Clauses 21.31 (Provisions applicable to Transaction Security governed by
German law) to 21.33 (Provisions applicable to Transaction Security governed by Romanian law)
(inclusive), each Secured Party {other than the Security Agent) irrevecably appoints the Security Agent
in accordance with the fellowing provisions of this Clause 21 to act (as the case may be} as its agent or
trustee with respect to, or as a heneficiary of, the Parallel Debt and the Transaction Security
Documents, and irrevocably authorises the Security Agent on its behalf to:

(a) exccute cach Transaction Security Document expressed to be executed by the Security Agent;
and
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(b)

perform such duties and exercise such rights and powers under this Agreement and the
Transaction Security Docunicnts as are specifically delegated to the Security Agent by the
terms thereof, together with such rights, powers and discretions as are reasonably incidental
thereto.

21.2 Security Agent as trustee

(a)

(b)

Subject to Clause 21.31 (Provisions applicable to Transaction Security governed by German
faw), the Security Agent declares that it shall, to the extent applicable, hold the Security
Property on trust for the Secured Parties on the terms contained in this Agreement.

Each of the parties to this Agreement agrees that the Security Agent shall have only those
duties, obligations and responsibilities expressly specified in this Agreement or in the
Transaction Security Documents to which the Security Agent is expressed to be a party (and
no others shall be implied.)

21.3 Parallel debt

(a)

(b}

(©)

(d)

(e)

Notwithstanding any other provision of this Agreement, each Debtor hereby irrevocably and
unconditionally undertakes to pay to the Security Agent, as creditor in its own right and not as
representative of the other Secured Parties, sums equal to and in the currency of each amount
payabie by such Debtor to each of the Secured Parties under each of the Debt Documents as
and when that amount falls due for payment under the relevant Debt Document or would have
fallen due but for any discharge resulting from failure of another Secured Party to take
appropriate steps, in insolvency proceedings affecting that Debtor, to preserve its entitlement
to be paid that amount (the "Parallel Debt™).

The Security Agent shall have its own independent right to demand payment of the amounts
payable by each Debtor under the Parallel Debt in accordance with this Clause 21.3,
irrespective of any discharge of such Debtor's obligation to pay those amounts to the other
Secured Parties resulting from failure by them to take appropriate steps, in insoivency
proceedings affecting that Debtor, to preserve their entitlement to be paid those amounts.

Any amount due and payable by a Debtor to the Security Agent under the Parallel Debt in
accordance with this Clause 21.3 shall be decreased to the extent that the other Secured Parties
have received {and are able to retain) payment in full of the corregponding amount under the
ather provisions of the Debt Documents and any amount due and payable by an Debtor to the
other Secured Parties under those provisions shall be decreased to the extent that the Security
Agent has received (and is able to retain) payment in full of the corresponding amount under
the Parallel Debt in accordance with this Clause 21.3.

The rights of the Secured Parties (other than the Security Agent) to receive payment of
amounts payable by each Debtor under the Debt Documents are several and are separate and
independent from, and without prejudice to, the rights of the Security Agent to receive
payment under the Parallel Debt in accordance with this Clause 21.3. Each Debtor's parallel
obligations under the Parallel Debt towards the Security Agent constitute a single and separate
obligation from any other debt of each Debtor under the Debt Documents.

The amounts payable by each Debtor under the Debt Documents may be expressed in
different currencies and consequently also the corresponding Paraflel Debt. However, for the
purposes of establishing the maximum secured amount under certain Transaction Security
Documents governed by Polish law, the amount of Parallel Debt that is not expressed in euro
shall be netionally converted to euro at the Security Agent's Spot Rate of Exchange as of the
date hereof.
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Instructions

(a)

(b)

(d)

(e)

The Security Agent shall:

(i) subject to paragraphs (d) and (e) below, exercise or refrain from exercising any right,
power, authority or discretion vested in it as Security Agent in accordance with any
instructions given to it by the Instructing Group; and

(i1} not be liable for any act {or omission} if it acts (or refrains from acting) in accordance
with paragraph (i} above (or, if this Agreement stipulates the matter is a decision for
any other Creditor or group of Creditors, in accordance with instructions given t it
by that Creditor or group of Creditors).

The Security Agent shall be entitled to request instructions, or clarification of any instruction,
from the Instructing Group (or, if this Agreement stipulates the matter is a decision for any
other Creditor or group of Creditors, from that Creditor or group of Creditors) as to whether,
and in what manner, it should exercise or refrain from exercising any right, power, authority
or discretion and the Security Agent may refrain from acting unless and until it receives those
instructions or that clarification.

Save in the case of decisions stipulated to be a matter for any other Creditor or group of
Creditors under this Agreement (in particular Clause 13 (Enforcement of Transaction
Security) and unless a contrary intention appears in this Agreement, any instructions given to
the Security Agent by the Instructing Group shall override any conflicting instructions given
by any other Parties and will be binding on all Secured Parties.

Paragraph (a) above shall not apply:
(i) where a contrary indication appears in this Agreement;

(i1} where this Agreement requires the Security Agent to act in a specified manner or to
take a specified action;

(i1} in respect of any provision which protects the Security Agent's own position in its
personal capacity as opposed to its role of Security Agent for the Sccured Parties
including, without Himitation, Clauses 21.7 (No duty to account) to Clause 21.12
(Exclusion of liabiliny), Clause 21.15 (Confidentiality) to Clause 21.22 (Custodians
and nominees) and Clause 21.25 (dcceptance of title} to Clause 21.28
(Disapplication of Trustee Acts);

{iv) i respect of the exercise of the Security Agent's discretion to exercise a right, power
or authority under any of:

(A) Clause 14 (Non-Distressed Disposals);
(B) Clause 18.1 (Order of application);
() Clause 18.2 (Prospective liabilities),

(D) Clause 18.3 (Treatment of Credii Facility Cash Cover and Credit Facility
Lender Cash Collateral), and

(E) Clause 18.6 (Permitted Deductions).
If giving effect to instructions given by the Instructing Group would {in the Security Agent's

opinion) have an effect equivalent to an Intercreditor Amendment, the Security Agent shall
not act in accordance with those instructions unless consent to it s0 acting is obtained from
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(2)

()

cach Party (other than the Security Agent) whese consent would have been required in respect
of that Intercreditor Amendment,

In exercising any discretion to exercise a right, power or authority under the Debt Documents
where cither:

{1} it has not received any instructions as to the exercise of that discretion; or
(i) the exercise of that discretion is subject to paragraph (d){iv) above,
the Security Agent shall do so having regard to the interests of all the Secured Parties.

The Security Agent may refrain from acting in accordance with any instructions of any
Creditor or group of Creditors until it has received any indemnification and/or security that it
may i its discretion require (which may be greater in extent than that contained in the Debt
Documents and which may include payment in advance) for any cost, loss or lishility
{together with any applicable VAT) which it may incur in complying with those instructions.

Without prejudice to the provisions of Clause 13 (Enforcement of Transaction Security) and
the remainder of this Clause 21.4, in the absence of instructions, the Security Agent may act
(or refrain from acting) as it considers in its discretion to be appropriate. The Security Agent
shali have all the rights, privileges and immunities which gratuitous frustecs have or may have
in England, even though it is entitled to remuneration.

215  Duties of the Sccurity Agent

(a)

(b}

(¢}

(d)

(e)

H

The Security Agent's duties under the Debt Docwments are solely mechanical and
administrative in nature,

The Security Agent shall promptly:

(i) forward to each Creditor Representative and to each Hedge Counterparty a copy of
any document received by the Security Agent from any Debtor under any Debt
Document; and

(ii) forward to a Party the original or a copy of any document which is delivered to the
Security Agent for that Party by any other Party,

Except where a Debt Document specifically provides otherwise, the Security Agent is not
obliged to review or check the adeguacy, accuracy or completeness of any document it
forwards to another Party,

Without prejudice to Clause 28.3 (Notification of prescribed events), if the Security Agent
receives notice from a Party referring to any Debt Document, describing a Default and stating
that the circumstance described is a Default, it shall promptly netify the Primary Creditors.

To the extent that a Party (other than the Security Agent) is required to calculate an amount in
the Base Cusrency, the Security Agent shall upon a request by that Party, promptly notify that
Party of the relevant Security Agent's Spot Rate of Exchange.

The Security Agent shall have only those duties, obligations and responsibilities expressly
specified in the Debt Documents to which it is expressed to be a party (and no others shall be
implied).
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No fiduciary duties to Debtors or Intra-Group Lenders

Nothing in this Agreement constitutes the Security Agent as an agent, trustee or fiduciary of any
Debtor or any Intra-Group Lender.

No duty to account

The Security Agent shall not be bound to account to any other Secured Party for any sum or the profit
element of any sum received by it for its own account.

Business with the Group

The Security Agent may accept deposits from, lend money to and generally engage in any kind of
banking or other business with any member of the Group.

Rights and discretions
(a) The Security Agent may:

(i) rely on any representation, communication, notice or document believed by it to be
genuine, correct and appropriately authorised;

(i) agsume that:
(A) any instructions received by it from the Instructing Group, any Creditors or
any group of Creditors are duly given in accordance with the terms of the

Debt Documents;

(B) unless it has received notice of revocation, that those instructions have not
been revoked; and

()] if it receives any instructions to act in relation to the Transaction Security,
that all applicable conditions under the Debt Documents for so acting have
been satisfied; and

{iii) rely on a certificate from any person:

(A) as to any matter of fact or circumstance which might reasonably be expected
to be within the knowledge of that person; or

(B) to the effect that such person approves of any particular dealing, transaction,
step, action or thing,

as sufficient evidence that that is the ¢ase and, in the case of paragraph (A) above,
may assume the truth and accuracy of that certificate.

(h) The Security Agent may assume (unless it has received notice to the contrary in its capacity as
security trustee for the Secured Parties) that:

i no Debtor is in breach of or default under its obligations under any of the Debt
Documents;
(ii) any right, power, authority or discretion vested in any Party or any group of Creditors

has not been exercised; and

(iii) any notice made by the Parent is made on behalf of and with the consent and
knowledge of all the Debtors,
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{d)

(e

&

(2)

(h)

)]

(k)

The Security Agent may engage and pay for the advice or services of any lawyers,
accountants, tax advisers, surveyors or other professional advisers or experts.

Without prejudice fo the generality of paragraph (c) above or paragraph (e) below, the
Security Agent may at any time engage and pay for the services of any lawyers to act as
independent counsel to the Security Agent {and so separate from any lawyers instructed by
any Primary Creditor) if the Security Agent in its reasonable opinion deems this to be
desirable,

The Security Agent may rely on the advice or services of any lawyers, accountants, tax
advisers, surveyors or other professional advisers or experts (whethier obtained by the Security
Agent or by any other Party) and shall not be liable for any damages, costs or losses to any
person, any diminution in value or any Hability whatsoever arising as a result of its so relying,

The Security Agent, any Receiver and any Delegate may act in relation to the Debt
Documents and the Security Property through its officers, employees and agents and shall not:

(i be liable for any error of judgment made by any such person; or

(ii) be bound to supervise, or be in any way respensible for any loss incwred by reason
of misconduct, omission or default on the part of any such person,

unless such error or such loss was directly caused by the Security Agent's, Receiver's or
Delegate's gross negligence or wilful misconduct.

Unless this Agreement expressly specifies otherwise, the Security Agent may disclose to any
other Party any information it reasonably believes it has received as security trustee under this
Agreement.

Notwithstanding any other provision of any Debt Document to the contrary, the Security
Agent is not obliged to do or omit to do anything if it would, or might in its reasonable
opinion, constitute a breach of any law or regulation or a breach of a fiduciary duty or duty of
confidentiality.

Notwithstanding any provision of any Debt Document to the contrary, the Security Agent is
not obliged to expend or risk its own funds or otherwise incur any financial liability in the
performance of its duties, obligations or responsibilities or the exercise of any right, power,
autherity or discretion if it has grounds for believing the repayment of such funds or adequate
indemnity against, or security for, such risk or liability is not reasonably assured to it.

Notwithstanding any provision of any Debt Document to the contrary, the Security Agent is
not obliged, or under any duty, to ensure that:

D any payment or other financial benefit in respect of any of the Security Property or
any Liabilities are duly and punctually paid, received or collected; or

(i1) the taking up of any (or any offer of any) stocks, shares, rights, moneys or other
property accruing or offered at any time by way of interest, dividend, redemption,
bonus, rights, preference, option, warrant or otherwise in respect of any of the
Security Property or any Liabilities.

The Security Agent may, if it receives any instructions or directions under Clause 13
{Enforcement of Transaction Security) to take any action in relation to the Transaction
Security, assume that ali applicable conditions under the Debt Documents for taking that
action have been satisfied.
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21.10  Responsibility for documentatien
None of the Security Agent, any Receiver nor any Delegate is responsible or liable for:

{a) the adequacy, accuracy or compieteness of any information (whether oral or written) supplied
by the Security Agent, a Debtor or any other person in or in connection with any Debt
Document or the transactions contenplated in the Debt Documents or any other agreement,
arrangement or document entered into, made or executed in anticipation of, under or in
connection with any Debt Document; or

by the legality, validity, effectiveness, adeguacy or enforceability of any Debt Document, the
Security Property or any other agreement, arrangement or document entered inte, made or
executed in anticipation of, under or in connection with any Debt Document or the Security
Property; or

{c) any determination as to whether any information provided or to be provided to any Secured
Party is non-public information the use of which may be regulated or prohibited by applicable
law or regulation relating to insider dealing or otherwise.

21.11  No duty to monitor
The Security Agent shall not be bound to enquire:
(a) whether or not any Default has occurred;

(b} as to the performance, default or any breach by any Party of its obligations under any Debt
Document; or

{c) whether any other event specified in any Debt Document has occurred.
21.12  Execlusion of liability

(a) Without limiting paragraph (b) below (and without prejudice to any other provision of any
Debt Document excluding or Hmiting the liability of the Security Agent, any Receiver or
Delegate), none of the Security Agent, any Receiver nor any Delegate will be liable for:

(i) any damages, costs or losses to any person, any diminution in value, or any fability
whatsoever arising as a result of taking or not taking any action under or in
connection with any Debt Document or the Security Property unless directly caused
by its gross negligence or wilful misconduct;

(ii) exercising or not exercising any right, power, authority or discretion given fo it by, or
in connection with, any Debt Document, the Security Property or any other
agreement, arrangement or document entered into, made or executed in anticipation
of, under or in connection with, any Debt Document or the Sceurity Property;

(iii} any shortfall which arises on the enforcement or realisation of the Security Property;
or

(iv) without prejudice to the generality of paragraphs (i} to (iii) above, any damages,
costs, losses, any diminution in value or any liability whatsoever arising as a result
oft
(A) any act, event or circumstance not reasonably within its control; or
(B} the general risks of investment in, or the holding of assets in, any

jurisdiction,

LNDOCS01/764578.14 88



(b)

(©

(d)

including (in each case and without limitation) such damages, costs, losses,
dimminution in value or Hability arising as a result of: nationalisation, expropriation or
other governmental actions; any regulation, currency restriction, devaluation or
fluctuation; market conditions affecting the execution or settlement of transactions or
the value of assets; breakdown, failure or malfunction of any third party transport,
telecomniunications, computer services or systems; natural disasters or acts of God;
war, terrorism, insurrection or revolution; or strikes or industrial action.

No Party (other than the Security Agent, that Receiver or that Delegate {(as applicable)) may
take any proceedings against any officer, employee or agent of the Security Agent, a Receiver
or a Delegate in respect of any claim it might have against the Security Agent, a Receiver or a
Delegate or in respect of any act or omission of any kind by that officer, employee or agent in
relation to any Debt Docament or any Security Property and any officer, employee or agent of
the Security Agent, a Receiver or a Delegate may rely on this Clause subject to Clause 1.4
(Third Party Rights) and the provisions of the Third Parties Rights Act.

Nothing in this Agreement shall oblige the Security Agent to carry out:
(i) any "know your customer" or other checks in relation to any person; or

(i) check on the extent to which any transaction contemplated by this Agreement might
be unlawful for any Primary Creditor,

on behalf of any Primary Creditor and each Primary Creditor confirms to the Security Agent
that it is solely responsible for any such checks if 1s required fo carry out and that it may not
rely o1 any statement in relation to such checks made by the Security Agent.

Without prejudice to any provision of any Debt Document excluding or limiting the liability
of the Security Agent, any Receiver or Delegate, any liability of the Security Agent, any
Receiver or Delegate arising under or in connection with any Debt Document or the Security
Property shall be limited to the amount of actual loss which has been finally judicially
determined to have been suffered (as determined by reference to the date of default of the
Seccurity Agent, Receiver or Delegate (as the case may be) or, if later, the date on which the
loss arises as a result of such default) but without reference to any special conditions or
circumstances known to the Security Agent, Receiver or Delegate (as the case may be) at any
time which increase the amount of that loss. In no event shall the Security Agent, any
Receiver or Delegate be liable for any loss of profits, goodwill, reputation, business
opportunity or anticipated saving, or for special, punitive, indirect or consequential damages,
whether or not the Security Agent, Receiver or Delegate {as the case may be) has been advised
of the possibility of such loss or damages.

21.13  Primary Creditors' indemnity to the Secority Agent

(a)

(b}

Each Primary Creditor shall (in the proportion that the Liabilities due to it bear to the
aggregate of the Liabilities due to all the Primary Creditors for the time being (or, if the
Liabilities due to the Primary Creditors are zero, immediately prior to their being reduced to
zero)), indemnify the Security Agent and every Receiver and every Delegate, within three
Business Days of demand, against any cest, loss or lability incurred by any of them
{otherwise than by reason of the relevant Security Agent's, Receiver's or Delegate's gross
negligence or wilful misconduct) in acting as Security Agent, Receiver or Delegate under, or
exercising any authority conferred under, the Debt Documents {(unless the relevant Security
Agent, Receiver or Delegate has been reimbursed by a Debtor pursuant to a Debt Document).

For the purposes only of paragraph (a) above, to the extent that any hedging transaction under
a Hedging Agreement has not been fermunated or closed-out, the Hedging Liabilities due to
any Hedge Counterparty in respect of that hedging transaction will be deemed to be:
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{c}

(d)

(i) if the relevant Hedging Agreement is based on an ISDA Master Agreement, the
amount, if any, which would be payable to it under that Hedging Agreement in
respect of those hedging transactions, if the date on which the calculation is made
was deemed to be an Early Termination Date (as defined in the relevant ISDA Master
Agreement) for which the relevant Debtor is the Defaulting Party {as defined in the
relevant [ISDA Master Agreement); or

(ii) if the relevant Hedging Agreement is not based on an ISDA Master Agreement, the
amount, if any, which would be payabie to it under that Hedging Agreement in
respect of that hedging transaction, if the date on which the calculation is made was
deemed to be the date on which an event similar in meaning and effect (under that
Hedging Agreement) to an Early Termination Date (as defined in any ISDA Master
Agreement) occurred under that Hedging Agreement for which the relevant Debtor is
in a position similar in meaning and effect (under that Hedging Agreement) to that of
a Defaulting Party (under, and as defined in, the same ISDA Master Agreement),

that amount, in each case as calculated in accordance with the relevant Hedging Agreement.

Subject to paragraph {d) below, the Parent shall immediately on demand reimburse any
Primary Creditor for any payment that Primary Creditor makes to the Security Agent pursuant
to paragraph (a) above.

Paragraph {c) above shall not apply to the extent that the indemnity payment in respect of
which the Primary Creditor claims reimbursement refates {o a liability of the Security Agent to
a Debtor.

21.14  Resignation of the Security Agent

(a)

(b)

{c}

(d)

(e)

()

The Security Agent may resign (the "Retiring Security Agent™) and appoint one of its
Affiliates as successor by giving notice to the Primary Creditors and the Parent.

Alternatively the Security Agent may resign by giving 30 days’ notice to the Primary Creditors
and the Parent, in which case the Instructing Group may appoint a successor Security Agent.

If the Instructing Group has not appointed a successor Security Agent in accordance with
paragraph (b) above within 20 days after notice of resignation was given, the Retiring Security
Agent {after consultation with the Creditor Representatives and the Hedge Counterparties)
may appoint a successor Security Agent.

The Retiring Security Agent shall, mzke available to the successor Security Agent such
documents and records and provide such assistance as the successor Security Agent may
reasonably request for the purposes of performing its functions as Security Agent under the
Debt Documents, The Parent shall, within three Business Days of demand, reimburse the
Retiring Security Ageni for the amount of all costs and expenses (including legal fees)
properly incurred by it in making available such documents and records and providing such
assistance.

The Security Agent's resignation notice shall only take effect upon:

(i) the appointment of a successor; and

(ii) the transfer of all the Security Property to that successor.

Upon the appointment of a successor, the Retiring Security Agent shall be discharged from
any farther obligation in respect of the Debt Documents (other than its obligations under

paragraph (b) of Clause 21.26 {Winding up of trusfy and paragraph (d) above) but shall remain
entitled to the benefit of this Clause 20 and Clause 21.13 (Primary Creditors' indemnity to the
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21.16

21.17

Security Agent) (and any Security Agent fees for the account of the Retiring Security Agent
shall cease to accrue from (and shall be payable on) that date). Any successor and each of the
other Parties shall have the same rights and obligations amongst themselves as they would
have had if that successor had been an original Party.

(o) The Instructing Group may, by notice to the Security Agent, require it to resign in accordance
with paragraph (b) above. In this event, the Security Agent shail resign in accordance with
paragraph (b) above but the cost referred to in paragraph (d) above shall be for the account of

the Parent.
Confidentiality
(a) In acting as security agent or trustee for the Secured Parties, the Security Agent shall be

regarded as acting through its agency or trustee division which shall be treated as a separate
entity from any other of its divisions or departments,

(b) If information is received by another division or department of the Security Agent, it may be
treated as confidential to that division or department and the Security Agent shall not be
deemed to have notice of it.

(c) Notwithstanding any other provision of any Debt Document to the contrary, the Security
Agent is not obliged to disclose to any other person (i} any confidential information or (ii) any
other information if the disclosure would, or might in its reasonable opinion, constitute a
breach of any law or regulation or a breach of a fiduciary duty.

Information from the Creditors

Each Creditor shall supply the Security Agent with any information that the Security Agent may
reasonably specify as being necessary or desirable to enable the Security Agent to perform its functions
as Security Agent.

Credit appraisal by the Secured Parties

Without affecting the responsibility of any Debtor for information supplied by it or on its behalf in
connection with any Debt Document, each Secured Party confirms to the Security Agent that it has
been, and will continue to be, solely responsible for making its own independent appraisal and
investigation of all risks arising under or in connection with any Debt Document inciuding but not
limited to:

(&) the financial condition, status and nature of each member of the Group;

(b) the legality, validity, effectiveness, adequacy or enforceability of any Debt Document, the
Security Property and any other agreement, arrangemment or document entered into, made or
executed in anticipation of, under or in connection with any Debt Document or the Security
Property;

(c) whether that Secured Party has recourse, and the nature and extent of that recourse, against
any Party or any of its respective assets under or in connection with any Debt Document, the
Security Property, the transactions contemplated by the Debt Documents or any other
agreement, arrangement or document entered into, made or executed in anticipation of, under
or in comection with any Debt Document or the Security Property;

(d) the adequacy, accuracy or completeness of any information provided by the Security Agent,
any Party or by any other person under or in connection with any Debt Document, the
transactions contemplated by any Debt Document or any other agreement, arrangement or
document entered into, made or executed in anticipation of, under or in connection with any
Debt Document; and
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21.19

21.20

(e} the right or title of any persen in or te, or the value or sufficiency of any part of the Charged
Property, the pricrity of any of the Transaction Security or the existence of any Security
affecting the Charged Property,

and each Secured Party warrants to the Security Agent that it has not relied or and will not at any time
rely on the Security Agent in respect of any of these matters.

Security Agent's management time and additional remuneration

(a} Any amount payable to the Security Agent under Clause 21.13 (Primary Creditors’ indemnity
fo the Security Agent), Clause 26 (Costs and Expenses) or Clause 27.1 (Debfors’ indemnity)
shall include the cost of utilising the Security Agent's management time or other resources and
will be calculated on the basis of such reasonabie daily or howrly rates as the Security Agent
may notify to the Parent and the Primary Creditors, and is in addition to any other fee paid or
payable to the Security Agent,

(b) Without prejudice to paragraph (&} above, in the event of:
(i) a Default; or

(i) the Security Agent being requested by a Debtor or the Instructing Group to undertake
duties which the Security Agent and the Parent agree to be of an exceptional nature
or outside the scope of the normal duties of the Security Agent under the Debt
Documents; or

{iii) the Sceurity Agent and the Parent agreeing that it is otherwise appropriate in the
circumstances,

the Parent shall pay to the Security Agent any additional remuneration (together with any
applicable VAT) that may be agreed between them or determined pursuant to paragraph {c)
below.

(c} If the Security Agent and the Parent fuil to agree upon the nature of the duties or upon the
additional remuneration referred to in paragraph (b} above or whether additional remuneration
is appropriate in the circumstances, any dispute shall be determined by an investment bank
{acting as an expert and not as an arbitrator) selected by the Security Agent and approved by
the Parent or, failing approval, nominated {on the application of the Security Agent) by the
President for the time being of the Law Society of England and Wales (the costs of the
nomination and of the investment bank being payable by the Parent) and the determination of
any investment bank shall be final and binding upon the Parties.

Reliance and engagement letters

The Security Agent may obtain and rely on any certificate or report from any Debtor's auditor and may
enter into any reliance letter or engagement letter relating to that certificate or report on such terms as it
may consider appropriate (including, without limitation, restrictions on the auditor's liability and the
extent to which that certificate or report may be relied on or disclosed).

No responsibility to perfect Transaction Security

The Security Agent shall not be liable for any failure to:

{a} require the deposit with it of any deed or document certifying, representing or constituting the
title of any Debtor to any of the Charged Property;

(b) obtain any licence, consent or other authority for the execution, delivery, legality, validity,
enforceability or admissibility in evidence of any Debt Document or the Transaction Security;
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(¢) register, file or record or otherwise protect any of the Transaction Security {or the priority of
any of the Transaction Security) under any law or regulation or to give notice to any persen of
the execution of any Debt Document or of the Transaction Security;

(d) take, or to require any Debtor to take, any step to perfect its title 1o any of the Charged
Property or to render the Transaction Security effective or to secure the creation of any
ancillary Security under any faw or regulation; or

(e) reguire any further assurance in relation to any Transaction Security Document.

Insurance by Security Agent

(a) The Security Agent shall not be obliged:

{i} to insure any of the Charged Property;

(i) to require any other person to maintain any insurance; or

{ii1}) to verify any obligation to arrange or maintain insurance contained in any Debt
Document,

and the Security Agent shall not be Hable for any damages, costs or losses to any person as a
result of the lack of, or inadequacy of, any such insurance.

{b) Where the Security Agent is named on any insurance policy as an insured party, it shall not be
liable for any damages, costs or losses to any person as a result of its failure to notify the
insurers of any material fact relating to the risk assumed by such insurers or any ofher
information of any kind, unless the Instructing Group requests it to do so in writing and the
Security Agent fails to do so within fourteen days after receipt of that request.

Custodians and nominees

The Security Agent may appoint and pay any person to act as a custodian or nominge on any terms in
refation to any assct of the trust as the Security Agent may determine, including for the purpose of
depositing with a custodian this Agreement or any document relating to the trust created under this
Agreement and the Security Agent shall not be responsible for any loss, Hability, expense, demand,
cost, claim or proceedings incurred by reason of the misconduct, omission or default on the part of any
person appointed by it under this Agreement or be bound to supervise the proceedings or acts of any
person.

Delegation by the Security Agent

(a) Each of the Security Agent, any Receiver and any Delegate may, at any time, delegate by
power of attorney or otherwise to any person for any period, all or any right, power, authority
or discretion vested in it in its capacity as such.

(b} That delegation may be made upon any terms and conditions (including the power to sub-
delegate) and subject to any restrictions that the Security Agent, that Receiver or that Delegate
{as the case may be) may, in its discretion, think fit in the interests of the Secured Parties.

{c) No Security Agent, Receiver or Delegate shall be bound to supervise, or be in any way
responsible for any damages, costs or {osses incurred by reason of any misconduct, omission
or default on the part of, any such delegate or sub-delegate.
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21.24  Additional Security Agents

21.25

21.26

(a)

(b)

(c)

The Security Agent may at any time appoint (and subsequently remove) any person to act as a
separate security agent or trustee or as a co-security agent or co-trustee jointly with it:

(i) if it considers that appointment to be in the interests of the Secured Parties;

(ii) for the purposes of conforming to any legal requirement, restriction or condition
which the Security Agent deems to be relevant; or

il for obtaining or enforcing any judgment in any jurisdiction,
8 g any judg Y]

and the Security Agent shall give prior notice to the Parent and the Primary Creditors of that
appoiniment.

Any person so appointed shall have the rights, powers, authorities and discretions {not
exceeding those given to the Security Agent under or in connection with the Debt Documents)
and the duties, obligations and responsibilities that are given or imposed by the instrument of
appointment.

The remuneration that the Securify Agent may pay to that person, and any costs and expenses
{together with any applicable VAT) incuired by that person in performing its functions
pursuant to that appointment shall, for the purposes of this Agreement, be treated as costs and
expenses incurred by the Security Agent.

Acceptance of title

The Security Agent shall be entitled to accept without enquiry, and shall not be obliged to investigate,
any right and title that any Debtor may have to any of the Charged Property and shall not be lable for,
or bound to require any Debtor to remedy, any defect in its right or title.

Winding ap of trust

If the Security Agent, with the approval of each Creditor Representative and each Hedge Counterparty,
determines that:

(a)

(b)

all of the Secured Obligations and all other obligations secured by the Transaction Security
Documents have been fully and finally discharged; and

no Secured Party is under any commitment, obligation or liability (actual or contingent) to
make advances or provide other financial accommodation to any Debtor pursuant to the Debt
Documents,

then:

(i) the trusts set out in this Agreement shall be wound up and the Security Agent shall
release, without recourse or warranty, all of the Transaction Security and the rights of
the Security Agent under each of the Transaction Security Documents; and

{ii} any Security Agent which has resigned pursuant to Clause 21.14 (Resignation of the

Security Agent) shall release, without recourse or warranty, all of its rights under
each Transaction Security Document.
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Powers supplemental to Trustee Acts

The rights, powers, authorities and discretions given to the Security Agent under or in connection with
the Debt Documents shall be supplemental to the Trustee Act 1925 and the Trustee Act 2000 and in
addition to any which may be vested in the Security Agent by law or regulation or otherwise.

Disapplicaticn of the Trustee Acts

Section 1 of the Trustee Act 2000 shall not apply to the duties of the Security Agent in relation to the
trusts constituted by this Agreement. Where there are any inconsistencies between the Trustee Act
1925 or the Trustee Act 2000 and the provisions of this Agreement, the provisions of this Agreement
shall, to the extent permitted by law and regulation, prevail and, in the case of any inconsistency with
the Trustee Act 2000, the provisions of this Agreement shall constitute a restriction or exclusion for the
purposes of that Act.

Intra-Group Lenders and Debtors: Power of Attorney

Each Intra-Group Lender and Debtor by way of security for its obligations under this Agreement
irrevocably appoints the Security Agent to be its attorney to do anything which that Intra-Group Lender
or Debtor has authorised the Securify Agent or any other Party to do under this Agreement or is itself
required to do under this Agreement but has failed to do (and the Security Agent may delegate that
power on such terms as it sees fit).

Security Enforcement Principles

The Security Enforcement Principles shall bind each Party.

Provisions applicable to Transaction Security governed by German law
{a) The Security Agent shall:

{1 with respect to any German Security Documents creating or evidencing a non-
accessory security right (nichi-akzessorische Sicherheir) hold, administer and realise
any Transaction Security which is or will be assigned or otherwise transferred or
mortgaged to it as security (Sicherungsabtretung/Sicherungsiibereignun/
Grundschuld) as trustee {frewhdnderisch) for the benefit of the Secured Parties;

(i1) with respect to any German Security Documents creating or evidencing an accessory
security right (akzessorische Sicherheif) hold (in its own name and on its own behalf
in its capacity as creditor of the Parallel Debt), administer and realise (in its own
name and on its own behalf and/or in the name, and on behalf, of any other Secured
Parties being a party to such German Security Document) any Transaction Security
which is or will be pledged (Verpfandung) or otherwise charged or encumbered to it
as the creditor of the Parallel Debt or any other Secured Parties; and

(iit) act in relation to such Transaction Security in accordance with the terms of this
Agreement and the German Security Documents.

{b) Each Secured Party hereby authorises the Security Agent {whether or not by or through
employees or agents) to:

(i) accept (including preparation, execution and perfection) as its representative
{(Stellvertreter) any pledge (Pfandrecht) or other creation of any accessory security
right (akzessorische Sicherheir) made to such Secured Party in relation to the Senior
Finance Documents and to act and execute on its behalf as its representative
(Stellvertreter), subject to the terms of this Agreement, amendments or releases of,
accessions and alterations to, and to carry out similar dealings with regard to any
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{c)

(d)

German Security Document which creates a pledge (Pfandrechf) or any other
accessory security right {akzessorische Sicherheir);

(i) execute (on its own behalf and on behalf of each of the other Secured Parties)
without the need for any further referral to, or authority from, any other person all
necessary releases or confirmations of any German Iaw Transaction Security which is
permitted under the Transaction Security Documents and/or the German Seccurity
Documents or consented to or agrced upon in accordance with the Secured
Pocuments and/or the German Security Decuments;

(ii) to exercise such other rights, remedies, powers and discretions as are specifically
delegated to or conferred upon the Security Agent under the German Sccurity
Documents together with such powers and discretions as are reasonably incidental

thereto;

{iv) make and receive all declarations and statements which are necessary in connection
with the German Security Documents or the Transaction Security created thercunder,
and

(v} to take such actions or measures as may from time to time be authorised under or in
accordance with the Transaction Security Documents and/or the German Security
Bocuments.

Each Secured Party which becomes a party to any Senior Finance Document ratifies and
approves all acts and declarations previously done by the Security Agent on such Secured
Party's behalf (including, for the avoidance of doubt, the declarations made by the Security
Agent as representative without power of attorney (Fertreter ohne Vertretungsmacht) in
relation to the creation of any pledge (Pfandrecht) or any other accessory security right
{akzessorische Sicherheir) on behalf and for the bencfit of any Secured Party.

Each of the Secured Parties hereby releases the Security Agent, to the extent legally possible,
from any restrictions on representing several persons and self-dealing under any applicable
law, and in particular from the restrictions of Section 181 of the German Civil Code
(Biirgerliches Gesetzbuch), to make use of any authorisation granted under this Deed and to
perform its duties and obligations as Security Agent hereunder and under the Transaction
Security Documents. The Security Agent shall have the authority to sub-delegate the power
of attorney granted hereunder and to grant an exemption from the restrictions imposed by such
code provisions tp any sub-delegate.

21.32  Provisions applicable to Transaction Security governed by Polish law

(a)

{b)

The Security Agent shall:

() hoid in its own name (in its capacity as creditor of the Parallel Debt), administer and
realise in the name of and on behalf of the Secured Parties any Transaction Security
which is or will be expressed o be governed by the Transaction Security Documents
governed by Polish law; and

(i) act in relation to such Transaction Security in accordance with the terms of this
Agreement and the Transaction Security Documents governed by Polish law.

Each Secured Party hereby irrevocably authorises the Security Agent (whether or not by or
through employees or agents) to:

() perform the duties and to exercise the powers that are specificatly given to it under
the Transaction Security Documents governed by Polish law, together with any other
incidental powers;
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G act as the Polish faw registered pledge administrator under each registered pledge in
its own name but on the account of each Secured Party;

(311} act as the Pelish law mortgage administrator under each mortgage in its cwn name
but on the account of each Secured Party;

{iv) execute any Transaction Security Documents governed by Polish law in its own
name (in its capacity as creditor of the Parallel Debt) but on the account of each
Secured Party;

{v) execute other rights and making decisions assigned to the Security Agent in the

Transaction Security Documents on the instruction of the Secured Parties; and

{vi) enforce the Transaction Security Docwments as the Polish administrator of the
pledge, Polish administrator of the mortgage or as otherwise provided {and whether
or not expressly in the name of a Secured Party) on its behaif.

Provisions applicable to Transaction Security governed by Reomanian law

{a)

(b}

For the avoidance of any doubt, the provisions of Clause 13.8 (Waiver of rights) do not
represent an assignment or an exchange of any priority/ranking (rang) of the Transaction
Security Documents registered in Romania.

The Security Agent shall hold in its own name (in its capacity as creditor of the Parallel Debt),
administer and realise any Transaction Security which is, or will be expressed to be, governad
by the Transaction Security Documents governed by Romanian law.

CHANGES TO THE PARTIES

Assignments and transfers

No Party may assign any of its rights and benefits or transfer any of its rights, benefits and obligations
in respect of any Debt Documents or the Liabilities except as permitted by this Clause 22.

RCF Lenders

(a)

(b

A RCF Lender may assign any of its rights and benefits or transfer by novation any of its
rights, benefits and obligations in respect of any Debt Documents or the Liabilities if:

(i) that assignment or transfer is in accordance with the terms of the RCF Facility
Agreement;

(ii} the transfer is pursuant to Clause 4.2 (Option to purchase: HY Noteholders); and

(iii) in the case of sub-paragraph (i} above, any assignee or transferee has (if not already

party to this Agreement as a RCF Lender) acceded to this Agreement, as a RCF
Lender pursuant to Clause 22.11 (Creditor/Creditor Representative Accession
Undertaking).

No creditor shall be entitled to share in any of the Transaction Security or in the benefit of any
provisions of this Agreement as a RCF Lender unless such creditor is an original party to this
Agreement or has acceded to this Agreement in accordance with paragraph (a) above.

Credit Facility Lenders

(a)

In order for any credit facility {other than the RCF Facility)} to be a "Credit Facility" for the
purposes of this Agreement:
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(b)

(c)

(i) gach creditor in respect of that credit facility shall accede to this Agreement as a
Credit Facility Lender;

(i) each arranger in respect of that credit facility shall accede to this Agreement as a
Credit Facility Arranger; and

{iii) the facility agent in respect of that credit facility shall accede to this Agreement as
the Creditor Representative in relation to that credit facility pursuant to Clause 22.11
(Creditor/Creditor Representative Accession Undertaking).

A Credit Facility Lender (other than a RCF Lender) may assign any of its rights and benefits
or transfer by novation any of its rights, benefits and obligations in respect of any Debt
Documents or the Liabilities if:

() that assignment or transfer is in accordance with the terms of the relevant Credit
Facility Documents;

(it} the transfer is pursuant to Clause 4.2 (Option fo purchase: HY Noteholders); and

(iii) in the case of sub-paragraph (i) above, any assignee or transferee has (if not already
party to this Agreement as a Credit Facility Lender) acceded to this Agreement as a
Credit Facility Lender pursuant to Clause 22.11 (Crediror/Creditor Representative
Accession Undertaking).

No creditor (other than a RCF Lender) shall be entitled to share in any of the Transaction
Security or in the benefit of any provisions of this Agreement as a Credit Facility Lender
unfess such creditor has acceded to this Agreement as a Credit Facility Lender in accordance
with paragraphs (a) or (b) above.

Pari Passu Creditors and Creditor Representatives

(a)

(b)

{c)

In order for indebtedness in respect of any issuance of debt securities to constitute "Pari Passu
Debt" for the purpeses of this Agreement, the trustee or representative in respect of those debt
securities shall accede to this Agreement as the Creditor Representative in relation to that Pari
Passu Debt pursuant to Clause 22.11  (Creditor/Creditor Representative Accession
Undertaking).

In order for indebtedness under any other loan or credit or debt facility to constitute "Pari
Passn Debt" for the purposes of this Agreement:

(i) each creditor in respect of that loan or credit or debt facility shall accede to this
Agreement as a Pari Passu Crediter; and

(i1} the facility agent in respect of that loan or credit or debt facility shall accede to this
Agreement as the Creditor Representative in relation to that loan or credit or debt
facility pursuant to Clause 22.11 (Creditor/Creditor Representative Accession
Undertaking).

A Pari Passu Creditor may assign any of its rights and benefits or transfer by novation any of
its rights, benefits and obligations in respect of any Debt Documents or the Liabilities if:

(i) that assignment or transfer is in accordance with the terms of the relevant Pari Passu
Debt Documents; and

(ii) any assignee or transferee has (if not already party to this Agreement as a Pari Passu
Creditor and unless the relevant Creditor Representative has acceded on its behalf)
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acceded to this Agreement as a Pari Passu Creditor pursuant to Clause 22.11
(Creditor/Creditor Representative Accession Undertaking).

(d} No creditor shall be entitled to share in any of the Transaction Security or in the benefit of any
provisions of this Agreement as a Pari Passu Creditor unless such creditor (or, as the case may
be, the trustee or representative in relation to the debt securities held by such creditor) has
acceded to this Agreement in accordance with paragraphs (a) or (b) above,

PLN Neteholders

{a) In order for any holder of PLN Notes to be a PLN Noteholder for the purposes of this
Agreement each such bolder shall either be an original party to this Agreement as a PLN
Noteholder or accede to this Agreement as a PEN Noteholder pursnant to Clause 22.12 (PLN
Noteholder Accession Undertaking).

(b) No holder of PLN Notes shall be entitled to share in any of the Transaction Security or in the
benefit of any provisions of this Agreement as a PLN Noteholder unless it is either an original
party to this Agreement as a PLN Noteholder or has acceded to this Agreement as a PLN
Neteholder in accordance with paragraph (a) above.

(c) Subject to paragraph (d) below, a PLN Noteholder shall cease to be a PLN Noteholder under
this Agreement with inimediate effect on and from the moment in time that it ceases to hold
any PLN Notes. For the avoidance of doubt, any such person may subsequently accede to this
Agreement as a PLN Noteholder pursuant to Clause 22.12 (PLN Noteholder Accession
Undertaking) in connection with an acquisition of PLN Notes.

(d) Clause 19 (Equalisation) shall continue to apply to a person that has ceased to be a PLN
Noteholder in accordance with paragraph (¢) above if that person received while it was a PLN
Noteholder any amount from the Security Agent under this Agreement.

Hedge Counterparties

A Hedge Counterparty may (in accordance with the terms of the relevant Hedging Agreement and
subject to any consent required under that Hedging Agreement) transfer any of its rights and benefits or
obligations in respect of the Hedging Agreements to which it is a party if any transferee has {if not
already party to this Agreement as a Hedge Counterparty) acceded to this Agreement as a Hedge
Counterparty pursnant to Clause 22.11 (Creditor/Crediior Representative Accession Undertaking).

Creditor Representatives

No person shall become a Creditor Representative {(save for any person that is an original Party in that
capacity) unless at the same time it accedes to this Agreement as a Creditor Representative pursuant o
Clause 22.11 {Creditor/Creditor Representative Accession Undertaking).

New Intra-Group Lender

(a) Subject to paragraphs (b) and (¢) below, if any member of the Group makes a Ioan to or grants
any credit to or makes any other financial arrangement having similar effect with any Debtor,
in an aggregate amount of EUR 500,000 or more, the Parent will procure that the person
giving that loan, granting that credit or making that other financial arrangement {if not already
party to this Agreement as an Intra-Group Lender) accedes to this Agreement, as an Intra-
Group Lender pursuant to Clause 22.11 (Creditor/Creditor Representative Accession
Undertaking), provided that in respect of any such loan, credit or other financial arrangement
made or granted by KWG - Kraftwerksgesellschaft Staffurt mbH ("KWG"} or S.C. Uzinele
Sodice Govora — Ciech Chemical Group S.A. ("Govora™) in existence at the date of this
Agreement, the Parent shall be in compliance with this Clause 22.8 provided that (a) KWG
accedes to this Agreement as an Intra-Group Lender by no later than the date, if any, that it
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22.16

22.11

22.12

accedes as a Debtor and (b) Govora accedes to this Agreement as an Intra-Group Lender by ne
fater than the date falling 60 days afier the date of issuance of the Original HY Notes.

(b) If Polsin Qverseas Shipping LTD ("Polsin") makes a loan to or grants any credit o or makes
any other financial arrangement having a similar effect to any other Debtor, in an aggregate
amount of EUR 4,000,000 or more, the Parent will procure that Polsin (if not already party to
this Agreement as an Intra-Group Lender) accedes to this Agreement, as an Intra-Group
Lender pursuant to Clause 22.11 {Creditor/Creditor Representative Accession Undertaking).

(c} Paragraph (a) shall not apply to Zakiady Chemiczne Zachem S.A.
Change of Intra-Group Lender

Subject to Clause 8.4 (Acquisition of Intra-Group Liabilities) and to the terms of the other Debt
Documents, any Intra-Group Lender may assign any of its rights and benefits or transfer any of its
rights, benefits and obligations in respect of the Intra-Group Liabilities to another member of the Group
if that member of the Group has (if not already party to this Agreement as an Intra-Group Lender)
acceded to this Agreement as an Intra-Group Lender, pursuant to Clause 22.11 (Creditor/Creditor
Representative Accession Undertaking).

New Ancillary Lender

If any Affiliate of a Credit Facility Lender becomes an Ancillary Lender in accordance with the RCF
Facility Agreement {or any other Credit Facility Agreement), it shall not be entitled te share in any of
the Transaction Security or in the henefit of any guarantee or indemnity in respect of any of the
liabilities arising in relation to its Ancillary Facilities unless it has (if not already party to this
Agreement as a Credit Facility Lender) acceded to this Agreement as a Credit Facility Lender and to
the RCF Facility Agreement (or such other Credit Facility Agreement} as an Ancillary Lender pursuant
to Clause 22.11 (Creditor/Creditor Representative Accession Undertaking).

Creditor/Creditor Representative Accession Undertaking

With effect from the date of acceptance by the Security Agent and, in the case of an Affiliate of a
Credit Facility Lender, the relevant Credit Facility Agent, of a Creditor/Creditor Representative
Accession Undertaking duly executed and delivered to the Security Agent by the relevant acceding
party or, if later, the date specified in that Creditor/Creditor Representative Accession Undertaking:

(a) any Party ceasing entircly to be a Creditor or a Creditor Representative shall be discharged
from further obligations towards the Security Agent and other Parties under this Agreement
and their respective rights against one another shall be cancelled {except in each case for those
rights which arose prior to that date);

(b} as from that date, the replacement or new Creditor or Creditor Representative shall assume the
same obligations, and become entitled to the same rights, as if it had been an original Party to
this Agreement in that capacity; and

(c) any new Ancillary Lender {which is an Affiliate of a Credit Facility Lender) shall also become
party to the RCF Facility Agreement {or other Credit Facility Agreement, as appropriate) as an
Ancillary Lender and shall assume the same obligations and become entitled to the same
rights as if it had been an original party to the RCF Facility Agreement (or such other Credit
Facility Agreement) as an Ancillary Lender.

PLN Noteholder Accession Undertaking
(a) Subject to paragraph (b) below, with effect from the date of acceptance by the Security Agent

of a PLN Noteholder Accession Undertaking {and all accompanying documents) duly
executed and delivered to the Security Agent by the relevant holder of PLN Notes, such holder
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(b)

of PLN Notes shall become a party to this Agreement as a PLN Noteholder and shali assume
the same obligations, and become entitled to the same rights, as if it had been an original Party
o this Agreement in that capacity,

Notwithstanding paragraph (2} above, if a holder of PLN Notes has taken any action described
in the definition of "Enforcement Action" without the consent of the Instructing Group, it shail
not be entitled to accede to this Agreement unless before or concurrently with the PLN
Noteholder Accession Undertaking it has delivered to the Security Agent evidence satisfactory
to the Security Agent that such action has been abandoned or dismissed by such holder of
PLN Notes.

22.13  New Debtor

(a)

(b)

If any member of the Group:
(i) incurs any Liabilities {other than Intra-Group Liabilities); or

(i) gives any Security, guarantee, indemnity or other assurance against loss in respect of
any Liabilities (other than Intra-Group Liabilities),

the Debtors will procure that the person incurring those Liabilities or giving that assurance
accedes to this Agreement as a Debtor, in accordance with paragraph (b) below, no later than
contemporaneously with the incurrence of those Liabilities or the giving of that assurance.

With effect from the date of acceptance by the Security Agent of a Debtor Accession Deed
duly executed and delivered to the Security Agent by the new Debtor or, if later, the date
specified in the Debtor Accession Deed, the new Debtor shall assume the same obligations
and become entitled to the same rights as if it had been an original Party to this Agreement as
a Debtor,

22.14  Additional parties

(a)

(®)

(c)

Each of the Parties appoinis the Security Agent to receive on its behalf each Debfor Accession
Deed, Creditor/Creditor Representative Accession Undertaking and PLN Noteholder
Accession Undertaking delivered to the Security Agent and the Security Agent shall, subject
to paragraph (c) below, promptly after receipt by it, sign and accept the same if it appears on
its face to have been completed, executed and, where applicable, delivered in the form
contemplated by this Agreement or, where applicable, by the relevant Debt Document,

In the case of a Creditor/Creditor Representative Accession Undertaking delivered to the
Security Agent by any new Amncillary Lender (which is an Affiliate of & Credit Facility
Lender):

(1) the Security Agent shall, as soon as practicable after signing and accepting that
Creditor/Creditor Representative Accession Undertaking in accordance with
paragraph (a) above, deliver that Creditor/Creditor Representative Accession
Undertaking to the relevant Creditor Representative; and

(i) the relevant Creditor Representative shall, as soon as practicable afier receipt by it,
sign and accept that Creditor/Creditor Representative Accession Undertaking if it
appears on its face to have been completed, executed and delivered in the form
contemplated by this Agreement.

The relevant Creditor Representative shall be obliged to sign and accept a Debtor Accession
Deed, Creditor/Creditor Representative Accession Undertaking or PLN Noteholder Accession
Undertaking received by it promptly after receipt by it provided that it is satisfied that it has
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(d)

(e)

complied with all necessary "know your customer” or similar other checks under all applicable
laws and regulations in relation to the accession by the prospective party to this Agreement.

Fach Party shall promptly upon the request of the Security Agent supply, or procure the
supply of, such documentation and other evidence as is reasonably requested by the Security
Agent (for itself) from time to time in order for the Security Agent to carry out and be satisfied
with the resuits of ail necessary "know your customer” or other similar checks under all
applicable laws and regulations pursuant to the trapsactions contemplated in the Debt
Documents.

The Parent shall provide the Security Agent with copies (certified by a director of the Parent
to be true and complete) of each Debt Document as socon as reasonably practicable upon
execution.

Resignation of a Debtor

(a)

(b)

(c)

(d)

The Parent may request that a Debtor ceases to be a Debtor by delivering to the Security
Agent a Debtor Resignation Request.

The Security Agent shall accept a Debtor Resignation Request and notify the Parent and each
other Party of its acceptance if:

(i} the Parent has confirmed that no Default is continuing or would result from the
acceptance of the Debtor Resignation Request;

(ii) to the extent that the Super Senior Discharge Date has not occurred, each Credit
Facility Agent notifies the Security Agent that that Debtor is not, or has ceased (or
simultaneously therewith shall cease)} to be, a Credit Facility Borrower or a Credit
Facility Guarantor;

(iii) to the extent that the Hedging Discharge Date has not occuwrred, each Hedge
Counterparty notifies the Security Agent that that Debtor is under no actual or
contingent obligations to that Hedge Counterparty in respect of the Hedging
Liahilities;

(iv) to the extent that the HY Note Discharge Date has not occurred, the HY Note Trustee
notifies the Security Agent that the Debtor is not, or has ceased (or simultaneously
therewith shall cease) to be, a HY Note Issuer or a guarantor of the HY Notes;

(v} to the extent that the PEN Note Discharge Date has not occurred, the PLN
Administrative Agent notifies the Security Agent that the Debtor is not, or has ceased
(or simultaneously therewith shall cease) to be, a guarantor of the PLN Notes;

(vi} to the extent that the Pari Passu Discharge Date has not occurred, the Creditor
Representative in relation to any Pari Passu Debt notifies the Security Agent that the
Debtor is not, or has ceased {or simultaneously therewith shall cease} to be, a
borrower, issuer and/or guarantor of the Pari Passu Debt; and

(vii) the Parent confirms that that Debtor is under no actual or contingent obligations in
respect of the Intra-Group Liabilities and the Intra-Group Liabilities,

Upon notification by the Security Agent to the Parent of its acceptance of the resignation of a
Debtor, that member of the Group shall cease to be a Debtor and shall have no further righis
or obligations under this Agreement as a Debtor.

The Security Agent shall, promptly upon receipt of a Debtor Resignation Request, request the
notifications required in paragraph {b) above and each party required to give a notification
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233

234

under paragraph (b) above shall, promptly following receipt of the request (and provided the
relevant conditions in paragraph (b} above have heen met) give such notification.

Notification by Security Agent

The Security Agent shall notify the other Parties promptly of the receipt and execution by it on their
behalf of any Debtor Accession Deed.

HY NOTE TRUSTEE PROTECTIONS
Limitation of HY Note Trustee Liability

It is expressly understood and agreed by the Parties that this Agreement is executed and delivered by
the HY Note Trustee not individually or personally but solely in its capacity as the HY Note Trustee in
the exercise of the powers and authority conferred and vested in it under the HY Note Documents. It is
further understood by the Parties that in no case shall the HY Note Trustee be (i} responsible or
accountable in damages or otherwise to any other Party for any loss, damage or claim incurred by
reason of any act or omission performed or omitted by the HY Note Trustee in good faith in accordance
with this Agreement and the HY Note Documents in a manner that the HY Note Trustee believed to be
within the scope of the authority conferred on the HY Note Trustee by this Agreement and the HY
Note Documents or by law, or (i) personally liable for or on account of any of the statements,
representations, warranties, covenants or obligations stated to be those of any other Party, all such
liability, if any, being expressly waived by the Parties and any person claiming by, through or under
such Party, provided however, that the HY Note Trustee (or any such successor noteholder trustee)
shall be personally liable under this Agreement for its own gross negligence or wilful misconduct. It is
also acknowledged that the HY Note Trustee shall not have any responsibility for the actions of any
individual holder of the HY Notes.

HY Note Trustee not fiduciary for other Creditors

The HY Note Trustee shall not be deemed to owe any fiduciary duty to any of the Creditors (other than
the HY Noteholders to the extent set forth in the HY Note Indenture), any of the Iatra-Group Lenders
or any member of the Group and shall not be liable to any Creditor (other than the HY Noteholders to
the extent set forth in the HY Note Indenture} any Intra-Group Lender or any member of the Group if
the HY Note Trustee shall in good faith mistakenly pay over or distribute to HY Noteholders or to any
other person cash, property or securities to which any Creditor (other than a HY Noteholder) shafl be
entitled by virtue of this Agreement or otherwise. With respect to the Creditors (other than the HY
Noteholders) and any Intra-Group Lender, the HY Note Trustee undertakes to perform or to observe
only such of its covenants or obligations as are specifically set forth in the relevant HY Note
Documents and this Agreement and no implied covenants or obligations with respect to Creditors
{other than the HY Noteholders to the extent set forth in the HY Note Indenture} and any Intra-Group
Lender shall be read into this Agreement against the HY Note Trustee.

Reliance on certificates

The HY Note Trustee may rely without enquiry on any notice, consent or certificate of the Security
Agent or any other Creditor Representative as to the matters certified therein.

HY Note Trustee

In acting under and in accordance with this Agreement the HY Note Trustee shall act in accordance
with the HY Notes Indenture and shall seek any necessary instruction from the relevant HY
Notcholders to the extent provided for, and in accordance with, the relevant HY Notes Indenture, and
where it so acts on the instructions of the HY Noteholders, the HY Note Trustee shall not incur any
liability to any person for so acting other than in accordance with the HY Note Indenture. Furthermore,
prior to taking amy action under this Agreement, the HY Note Trustee may reasonabiy request and rely
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upon an opinion of counsel or opinion of another gualified expert, at the Parent's expense, as
applicable; provided, however, that any such opinions shali be at the expense of the HY Noteholders if
such actions are on the instructions of the HY Noteholders.

Turnever obligations

Notwithstanding any provision in the Agreement to the contrary, the HY Note Trustee shall only have
an obligation to turn over or repay amounts received or recovered under this Agreement by it (i) if it
had actuat knowledge that the receipt or recovery is an amount received in breach of a provision of this
Agreement (a "Turnover Reeeipt") and (i1} to the extent that, prior to receiving that knowledge, it has
not distributed the amount of the Turnover Receipt to the HY Notcholders in accordance with the
provisions of the relevant HY Note Indenture. For the purpose of this Clause 23.5, (i) "actual
knowledge" of the HY Note Trustee shall be construed to mean the HY Note Trustee shall not be
charged with knowledge (actual or otherwise} of the existence of facts that would impose an obligation
on it to make any payment of prohibit it from making any payment unless a responsible officer of such
HY Note Trustee has received, not less than two Business Days' prior to the date of such payment, a
written notice that such payments are required or prohibited by this Agreement; and (ii) "responsible
officer” when used in relation to the HY Note Trustee means any person who is an officer within the
corporate trust and agency department of the HY Note Trustee, including any director, associate
director, vice president, assistance vice president, senior associate, assistant freasurer, trust officer, or
any other officer of the HY Note Trustee who customarily performs functions similar to those
performed by such officers, or to whom any corporate tfrust matter is referred because of such
individual's knowledge of and familiarity with the particular subject and who shall have direct
responsibility for the administration of this Agreement.

Creditors and the HY Note Trustee

In acting pursuant to this Agreement and the HY Notes Indenture, the HY Note Trustee is not required
to have any regard to the interests of the Creditors (other than the HY Noteholders to the extent set
forth in the HY Note Indenture) or any Intra-Group Lender.

HY Note Trustee; reliance and information

(a) The HY Note Trustee may rely and shali be fuily protected in acting or refraining from acting
upon any notice or other document reasonably believed by it to be genuine and correct and to
have been signed by, or with the authority of, the proper person.

(b) Without affecting the responsibility of any Debtor for information supplied by it or on its
behalf in connection with any Senior Finance Document, each Primary Creditor (other than
the HY Noteholders) confirms that it has not relied exclusively on any information provided to
it by the HY Note Trustee in connection with any Senior Finance Document. The HY Note
Trustee is not obliged to review or check the adequacy, accuracy or completeness of any
document it forwards to another party.

(c) The HY Note Trustee is entitled to assume that:

(i) any payment or other distribution made in respect of the Liabilities, respectively, has
been made in accordance with the provisions of this Agrecment;

(i) no Default or Event of Default has occurred; and
(iii) the Super Senior Discharge Date has not occurred,

unless it has actual notice to the contrary. The HY Note Trustee is not obliged to monitor or
enquire whether any such default has occurred.
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23.12

23.13

No action

The HY Note Trustee shall not have any obligation to take any action under this Agreement unless it is
indemnified and/or secured to its satisfaction (whether by way of payment in advance or otherwise) by
the Debtors or the HY Noteholders, as applicable in accordance with the terms of the HY Note
Indenture. The HY Note Trustee is not required to indemnify any other person, whether or not a Party
in respect of the transactions contemplated by this Agreement,

Departmentalisation

In acting as the HY Note Trustee, the HY Note Trustee shall be treated as acting through its agency
division which shall be treated as a separate entity from its other divisions and departments, Any
information received or acquired by the HY Note Trustee which is received or acquired by some other
division or department or otherwise than in its capacity as HY Note Trustee may be ireated as
confidential by the HY Note Trustee and will not be treated as information possessed by the HY Note
Trustee in its capacity as such.

Other parties not affected

This Clause 23 is intended to afford protection to the HY Note Trustee only and no provision of this
Clause 23 shall alter or change the rights and obligations as between the other parties in respect of each
other.

Payments

Subject, where Clause 18 (Application of Proceeds) is applicable, to Clause 18 (dpplication of
Proceeds), nothing in this Agreement shall prevent (i) payment by the HY Note Issuer or any Debtor of
HY Note Trustee Amounts or (ii) the receipt and retention of such HY Note Trustee Amounts by the
HY Note Trustee.

Security Agent and the HY Note Trustee

(a) The HY Note Trustece is not responsible for the appointment or for monitoring the
performance of the Security Agent.

(b) The Security Agent agrees and acknowledges that it shall have no claim against the HY Note
Trustee in respect of any fees, costs, expenses and liabilities due and payable to, or incusrred
by, the Security Agent.

(c) The HY Note Trustee shall be under no obligation to instruct or direct the Security Agent to
take any Security eaforcement action unless it shall have been instructed to do so by the HY
Noteholders and indemnified and/or secured to its satisfaction,

Provision of information

The HY Note Trustee is not obliged to review or check the adequacy, accuracy or completeness of any
document it forwards to another Party. The HY Note Trustee is not responsible for:

{(a) providing any Finance Parties or HY Noteholder with any credit or other information
concerning the risks arising under or in connection with the Senior Finance Documents
(including any information relating to the financial condition or affairs of any Debtor, the HY
Note Issuer or their related entities or the nature or extent of recourse against any Party or its
assets) whether coming into its possession before, on or after the date of this Agreement; or

(b} obtaining any certificate or other document from any Debtor or the HY Note Issuer,
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24.

24.1

24.2

Disclosure of information

Each Debtor and the HY Note Issuer irrevocably authorises the HY Note Trustee to disclose to any
Finance Party and any Pari Passu Creditor any information that is received by the HY Note Trustee in
its capacity as the HY Note Trustee.

Illegality

The HY Note Trustee may refrain from doing anything (including disclosing any mformation} which
might, in its opinion, constitute a breach of any law or regulation and may de anything which, in its
opinion, is necessary or desirable to comply with any law or regulation.

Resignation of IIY Note Trustee

The HY Note Trustee may resign or be removed in accordance with the terms of the HY Note
Indenture, provided that a replacement HY Note Trustee agrees with the Parties to become the
replacement trustee under this Agreement by the execution of an Creditor/Creditor Representative
Accession Undertaking.

Provisions Sarvive Termination

The provisions of this Clause 23 shall survive any termination of discharge of this Agreement.
PLN ADMINISTRATIVE AGENT PROTECTIONS

Limitation of PLN Administrative Agent Liahility

It is expressly understood and agreed by the Parties that this Agreement is executed and delivered by
the PLN Administrative Agent not individually or personally but solely in its capacity as the PLN
Administrative Agent in the exercise of the powers and authority conferred and vested in it under this
Agreement. It is further understood by the Parties that in no case shall the PLN Administrative Agent
be (i) responsible or accountable in damages or otherwise to any other Party for any loss, damage or
claim incurred by reason of any act or omission performed or omitted by the PLN Administrative
Agent in good faith in accordance with this Agrecment and the PLN Administrative Agent in a manner
that the PLN Administrative Agent believed to be within the scope of the authority conferred on the
PLN Administrative Agent by this Agreement or by law, or (ii) personally liable for or on account of
any of the statements, representations, warranties, covenants or obligations stated to be those of any
other Party, ali such liability, if any, being expressly waived by the Parties and any person claiming by,
through or under such Party, provided however, that the PLN Administzative Agent (or any such
successor noteholder agent) shall be personally liable under this Agreement for its own gross
negligence or wilful misconduct. It is also acknowledged that the PLN Administrative Agent shall not
have any responsibitity for the actions of any individual holder of the PLN Notes.

PLN Adninistrative Agent not fiduciary for other Creditors

The PLN Administrative Agent shali not be deemed to owe any fiduciary duty to any of the Creditors,
any of the Intra-Group Lenders or any member of the Group and shall not be liable to any Creditor
{(other than the PLN Noteholders) any Intra-Group Lender or any member of the Group if the PLN
Administrative Agent shall in good faith mistakenly pay over or distribute to PLN Noteholders or to
any other person cash, property or securities to which any Creditor (other than a PLN Noteholder) shall
be entitled by virtue of this Agreement or otherwise (but, for the avoidance of doubt, the PLN
Administrative Agent shall have no obligation to pay over or distribute to PLN Noteholders or any
other person any cash, property or securities under this Agreement). With respect to the Creditors
(other than the PLN Noteholders) and any Intra-Group Lender, the PLN Administrative Agent
undertakes to perform or t¢ observe only such of its covenants or obligations as are specifically set
forth in this Agreement and ne implied covenants or obligations with respect to Creditors (other than
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24.5

24.6

the PLN Noteholders) and any Intra-Group Lender shalf be read into this Agreement against the PLN
Administrative Agent.

Reliance on certificates

The PLN Administrative Agent may rely without enquiry on any notice, consent or certificate of the
Security Agent or any other Creditor Representative as to the matters certified therein.

PLN Administrative Agent

In acting under and in accordance with this Agreement the PLN Administrative Agent shall act in
accordance with this Agreement and shall seek any necessary instruction from the relevant PLN
Noteholders to the extent provided for, and in accordance with, this Agreement, and where it so acts on
the instructions of the PLN Notcholders, the PLN Administrative Agent shall not incur any liability to
any person for so acting other than in accordance with this Agreement. Furthermore, prior t taking any
action under this Agreement, the PLN Administrative Agent may reasonably request znd rely upon an
opinion of counsel or opinion of another qualified expert, at the Parent's expense, as applicable;
provided, however, that any such opinions shall be at the expense of the PLN Noteholders if such
actions are on the instructions of the PLN Noteholders.

Creditors and the PLN Administrative Agent

In acting pursuant to this Agreement, the PLN Administrative Agent is not required to have any regard
to the interests of the Creditors (other than the PLN Noteholders) or any Intra-Group Lender.

PLN Administrative Agent; reliance and information

{a) The PLN Administrative Agent may rely and shall be fully protected in acting or refraining
from acting upon any notice or other document reasanably believed by it to be genuine and
correct and to have been signed by, or with the authority of, the proper person.

(b) Without affecting the rcsponsibility of any Debtor for information supplied by it or on its
behalf in connection with any Senior Finance Document, each Primary Creditor (other than
the PLN Noteholders) confirms that it has not relied exclusively on any information provided
to it by the PLN Administrative Agent in connection with any Senior Finance Document, The
PLN Administrative Agent is not obliged to review or check the adequacy, accuracy or
completeness of any document it forwards to another party.

{c) The PLN Administrative Agent is entitied to assume that:

(D) any payment or other distribution made in respect of the Liabilities, respectively, has
been made in accordance with the provisions of this Agreement;

(ii) no Default or Event of Default has occurred; and
(i) the Super Senior Discharge Date has not occurred,

unless it has actual notice o the contrary. The PLN Administrative Agent is not obliged to
monitor or enquire whether any such default has occurred.

No action

The PLN Administrative Agent ghall not have any obligation to take any action under this Agreement
unless it is indemnified and/or secured to its satisfaction {whether by way of payment in advance or
otherwise} by the Debtors or the PLN Noteholders, as applicable in accordance with Clause 20 (PLN
Administrative Agent). The PLN Administrative Agent is not required to indemnify any other person,
whether or not a Party in respect of the transactions contemplated by this Agreement.
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24,11

2412

2413

Departmentalisation

In acting as the PLN Administrative Agent, the PLN Administrative Agent shall be treated as acting
through its agency division which shall be treated as a separate entity from its other divisions and
departments.  Any information received or acquired by the PLN Administrative Agent which is
received or acquired by some other division or department or otherwise than in its capacity as PLN
Administrative Agent may be treated as confidentiai by the PLN Administrative Agent and wiil not be
treated as information possessed by the PLN Administrative Agent in its capacity as such.

Other parties not affected

This Clause 24 is intended to afford protection to the PLN Administrative Agent only and no provision
of this Clause 24 shall alter or change the rights and obligations as between the other parties in respect
of each other.

Pavments

Subject, where Clause 18 (dpplication of Proceeds) is applicable, to Clause 18 (Application of
Proceeds), nothing in this Agreement shall prevent (i) payment by any Debtor (including the Parent) of
PLN Trustce Amounts or (ii} the receipt and retention of such PLN Trustee Amounts by the PLN
Administrative Agent.

Security Agent and the PLN Administrative Agent

(a) The PLN Administrative Agent is not responsible for the appointment or for menitoring the
performance of the Security Agent,

(b) The Security Agent agrees and acknowledges that it shall have no claim against the PLN
Administrative Agent in respect of any fees, costs, expenses and liabilities due and payable to,
or incurred by, the Security Agent.

(c) The PLN Administrative Agent shall be under no obligation to instruct or direct the Security
Agent to take any Security enforcement action unless it shall have been instructed to do so by
the PLN Noteholders and indemnified and/or secured to its satisfaction.

Provision of information

The PLN Administrative Ageat is not obliged to review or check the adequacy, accuracy or
completeness of any document it forwards to another Party, The PLN Administrative Agent is not
responsible for:

(a) providing any Finance Parties or PLN Noteholder with any credit or other information
concerning the risks arising under or in connection with the Senior Finance Documents
(including any information relating to the financial condition or affairs of any Debtor
(including the Parent} or their related entities or the nature or extent of recourse against any
Party or its assets) whether coming into its possession before, on or after the date of this
Agreement; or

(b) obtaining any certificate or other document from any Debtor (including the Parent).
Disclosure of information
Each Debtor (including the Parent) irrevocably authorises the PLN Administrative Agent to disclose to

any Finance Party and any Pari Passu Creditor any information that is received by the PLN
Administrative Agent in its capacity as the PLN Administrative Agent.
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Hlegality

The PLN Administrative Agent may refrain from doing anything (including disclosing any
mformation) which might, in its opinion, constitute a breach of any faw or regulation and may do
anything which, in its opinion, is necessary or desirable to comply with any law or regulation.

Resignation of PLN Administrative Agent

The PLN Administrative Agent may resign or be removed in aceordance with Clause 20.7
(Termination of appointnient).

Provisions Survive Termination

The provisions of this Clause 24 shall survive any lermination of discharge of this Agreement.
ADDITIONAL INDEBTEDNESS

Incurrence of Additional Indebtedness

[f the Parent gives written notice fo the Security Agent and each of the Creditor Representatives that it
intends to enter into one or more loans and/or credit or debt facilities and/or issue any debt securities
under which it will incur additional indebtedness (" Additional Indebtedness™) which is:

(a) under the terms of the Credit Facility Documents, the HY Note Documents, the PLN Note
Documents and the Pari Passu Debt Documents, permitted to share in the Transaction Security
on the basis that the Liabilities in respect of such Additional Indebtedness are to be treated as
Super Senior Liabilities for the purposes of this Agreement; or

(b) under the terms of the Credit Facility Documents, the HY Note Documents, the PLN Note
Documents and the Pari Passu Debt Documents, permitted to share in the Transaction Security
on the basis that the Liabilities in respect of such Additional Indebtedness are to be treated as
Senior Secured Liabilities for the purposes of this Agreement,

then the Parties will {at the cost of the Parent} enter into such documentation as may be necessary to
ensure that the Liabilities incurred by the Debtors in respect of such Additional Indebtedness witl have
the ranking (and that the creditors under such Additional Indebtedness will have the rights and
obligations) permitted to be conferred upon it {and them) in accordance with the Credit Facility
Documents, the HY Note Documents, the PLN Note Documents and the Pari Passu Debt Documents
{including, without limitation, the entry into a new intercreditor agreement on substantially the same
terms as this Agreement), provided that such documentation does not adversely affect the interests of
any of the Secured Parties.

Authorisation of Creditor Representatives

(a) The HY Note Trustee is authorised to and shall enter into the documentation described in
Clause 25.1 (Incurrence of Additional Indebtedness) above on behalf of itself and the HY
Noteholders and the same shall be binding for all purposes on the HY Noteholders.

(b) The Creditor Representative in relation to any Pari Passu Debt that conslitutes an issuance of
debt securtties is authorised to and shall enter into the documentation described in Clause 25.1
(Incurvence of Additional Indebtedness) above on behalf of itself and the relevant Pari Passu
Creditors and the same shall be binding for all purposes on those Pari Passu Creditors.

(c) The PLN Administrative Agent is anthorised to and shall enater into the documentation
described in Clause 25.1 {(Incurrence of Additional Indebtedness) above on behalf of itself and
the PLN Noteholders and the same shall be binding for all purposes on the PLN Noteholders.
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(d)

(©)

()

Fach Hedge Counterparty shall enter into the documentation described in Clause 25.1
(Incurrence of Additional Indebiednessy and the same shall be binding for all purposes on such
Hedge Counterparty.

If any Super Senior Creditor fails to enter into the documentation described in Clause 25.1
(Incurrence of Additional Indebtedness) above within 10 Business Days of being requested to
do so by the Security Agent or a Debtor, the Creditor Representative of that Super Senior
Creditor is authorised to and shall {provided that the relevant Super Senior Creditor has not
netified the relevant Creditor Representative prior to such date that the entry into such
documentation would be illegal for or contrary to any regulation with which the relevant
Super Senior Creditor is required to comply or customarily complies) enter into such
documentation on such Super Senior Creditor’s behalf and the same shail be binding for all
purposes on such Super Senior Creditor.

For the avoidance of doubt, no consent or approval from a Creditor is required to enable a
Creditor Representative to act pursuant to this Clause 25.2,

COSTS AND EXPENSES

Security Agent's engoing costs

(a)

(b)

(c)

Any amount payable to the Security Agent under Clause 27.1 (Debtors’ indemnity) and this
Clause 26 shall include the cost of utilising the Security Agent's management time or other
resources and will be calculated on the basis of such reasonable daily or hourly rates as the
Security Agent may notify to the Parent and the Creditors, and is in addition to any other fee
paid or payable to the Security Agent.

Without prejudice to paragraph (a) above, in the event of (i) a Default or (ii) the Security
Agent (acting reasonably) considering i{ necessary or expedient or (iii) the Security Agent
being reguested by a Debtor or the Instructing Group to undertake duties which the Security
Agent and the Parent agree to be of an exceptional nature and/or outside the scope of the
normal duties of the Security Agent under the Debt Documents, the Parent shall pay to the
Security Agent any additional remuneration that may be agreed between them.

If the Security Agent and the Parent fail to agree upon the nature of those duties or upon any
additional remuneration, that dispute shall be determined by an investment bank (acting as an
expert and not as an arbitrator) selected by the Security Agent and approved by the Parent or,
failing approval, nominated {on the application of the Security Agen{) by the President for the
time being of the Law Society of England and Wales (the costs of the nomination and of the
investment bank being payable by the Parent) and the determination of any investment bank
shail be final and binding upon the parties to this Agreement, provided that such investment
bank shall not be an Affiliate of the Security Agent.

Transaction expenses

The Parent shall, within three Business Days of demand, pay (or procure the payment of) the Security
Agent the amount of all reasonable and documented costs and expenses (including legal fees, subject to
a cap, if any, agreed between the Parent and the Security Agent) (together with any appiicable VAT)
reasonably incurred by the Security Agent and by any Receiver or Delegate in connection with the
negotiation, preparation, printing, execution, syndication and perfection of!

(a)

(b)

this Agreement and any other documents referred to in this Agreement and the Transaction
Security; and

any other Debt Documents executed after the date of this Agreement.
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Amendment costs

If a Debtor requests an amendment, waiver or consent, the Parent shali, within three Business Days of
demand, reimburse the Security Agent for the amount of all costs and expenses (including legal fees)
(together with any applicable VAT) reasonably incurred by the Security Agent (and by any Receiver or
Delegate) in responding to, evaluating, negotiating or complying with that request or requirement.

Stamp taxes

The Parent shall pay and, within three Business Days of demand, indemnify the Security Agent against
any cost, [oss or liability the Securify Agent incurs in relation to all stamp duty, registration and other
similar Tax payable in respect of any Debt Document.

Interest on demand

[f any Creditor or Debtor fails to pay any amount payable by it under this Agreement on its due date,
interest shall, without double-counting, accrue on the overdue amount {and be compounded with it)
from the due date up to the date of actual payment (both before and after judgment and to the extent
interest at a default rate is not otherwise being paid on that sum under any other Debt Document) at the
rate which is one per cent. per annum over the rate at which the Security Agent was being offered, by
leading banks in the London interbank market, deposgits in an amount comparable to the unpaid
amounts in the currencies of those amounts for any period(s) that the Security Agent may from time to
time select provided that if such rate is below zero, that rate will be deemed to be zero.

Enforcement and preservation costs

The Parent shall, within three Business Days of demand, pay (or procure the payment} to the Security
Agent the amount of all costs and expenses (including legal fees and together with any applicable
VAT) incurred by it in connection with the enforcement of or the preservation of any rights under any
Debt Document and the Transaction Security and any proceedings instituted by or against the Security
Agent as a consequence of taking or holding the Transaction Security or enforcing these rights,

INDEMNITIES
Debtors' indemnity
Each Debtor jointly and severally shall, within three Business Days of demand, indemnify the Security

Agent and every Receiver and Delegate against any cost, loss or liability (together with any applicable
VAT) incurred by any of them:

(a) in relation to or as a result of:
(i) any failure by the Parent to comply with its obligations under Clause 26 (Costs and
Expensesy;
{i1) acting or relying on any notice, request or instruction which it reasonably believes to

be genuine, correct and appropriately authorised;

(iii} the taking, holding, protection or enforcement of the Transaction Security;

(iv) the exercise of any of the rights, powers, discretions, authorities and remedies vested
in the Security Agent, each Receiver and each Delegate by the Debt Documents or by
law;

(v) any default by any Debtor in the performance of any of the obligations expressed 1o

be assumed by it in the Debt Documents;
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(vi) instructing lawyers, accountants, tax advisers, surveyors, a Financial Adviser or other
professional advisers or experts as permntted under this Agreement; or

(vii) acting as Security Agent, Receiver or Delegate under the Debt Documents;

(b) which otherwise relates to any of the Security Property or the performance of the terms of this
Agreement {otherwise than as a result of its gross negligence or wilful misconduct).

Each Debtor expressly acknowledges and agrees that the continuation of ifs indemnity obligations
wnder this Clause 27.1 (Debtors' indenmify)y will not be prejudiced by any release or disposal under
Clause 15 (Distressed Disposals and Appropriation) taking into account the operation of that Clause 15
(Distressed Disposals and Appropriation).

Priority of indemnity

The Security Agent and every Receiver and Delegate may, in priority to any payment to the Secured
Parties but subject to Clause 18 (Application of Proceeds), indemnify itself out of the Charged Property
in respect of, and pay and retain, all sums necessary to give effect to the indemnity in Clause 27.1
(Debtors' indemnity) and shall have a lien on the Transaction Security and the proceeds of the
enforcement of the Transaction Security for all moneys payable to it.

Parent's indemnity to Primary Creditors

The Parent shall promptly and as principal Debtor indemnify each Primary Creditor against any cost,
loss or liability (together with any applicable VAT), whether or not reasonably foreseeable, incurred by
any of them in relation to or arising out of the operation of Clause 15 (Distressed Disposal and
Appropriation).

INFORMATION
Information and dealing

(a) The Creditors shall provide to the Security Agent from time to time (through the relevant
Creditor Representative as applicable) any information that the Security Agent may
reasonably specify as being necessary or desirable to enable the Security Agent to perform ifs
functions as Security Agent or trustee.

(b) Subject to clause 3110 (Conmmmmrication when Facility Agent is Impaired Agent) of the RCF
Facility Agreement (or any equivalent provision of any other Credit Facility Agreement) each
Credit Facility Lender shall deal with the Security Agent exclusively through its Credit
Facility Agent and the Hedge Counterparties shall deal directly with the Security Agent and
shall not deal through any agent.

(c) No Creditor Representative shall be under any obligation to act as agent or otherwise on
behalf of any Hedge Counterparty except as expressly provided for in, and for the purposes of,
this Agreement.

(d) Each Credit Facility Finance Party shall deal with the Security Agent exclusively through the
refevant Creditor Representative, each HY Noteholder shall deal with the Security Agent
exclusively through the HY Note Trustee, cach PLN Noteholder shall deal with Security
Agent exclusively through the PLN Administrative Agent and each Pari Passu Creditor (other
than the Pari Passu Creditor Representative) shall deal with the Security Agent exclusively
through their Pari Passu Creditor Representative,
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28.2 Disclosure

Notwithstanding any agreement to the contrary, each of the Debtors and the Intra-Group Lenders
consents, until the Final Discharge Date, to the disclosure by any of the Primary Creditors, the Creditor
Representatives, the Credit Facility Arrangers and the Security Agent fo each other {whether or not
through the Creditor Representatives or the Security Agent) of such information concerning the
Debtors as any Primary Creditor, any Credit Facility Arranger, any Creditor Represcntative or the
Security Agent shall see fit, including details of its outstanding Liabilities. As regards 8.C. Uzinele
Sodice Govora — Ciech Chemical Group S.A., to the extent it remains admitted to trading on a
regulated market, it will indicate in writing whenever any information provided under this Agreement
is confidential and/or price sensitive information (informarie privilegiata).

28.3 Notification of prescribed events

(a)

(b)

(c)

(d

(e)

(0

(g

(h)

()

@

If an Event of Default or a Default under a Credit Facility Agreement either occurs or ceases
to be continuing the relevant Credit Facility Agent shall, upon becoming aware of that
occurrence or cessation, notify the Security Agent and the Security Agent shall, upon
receiving that notification, notify each other Creditor Representative.

If an Event of Default or a Defanlt under the HY Note Indenture either occurs or ceases to be
continuing the HY Note Trustee shall, upon becoming aware of that cecurrence or cessation,
notify the Security Agent and the Security Agent shall, upon receiving that notification, notify
each other Creditor Representatives.

If an Event of Default or a Default under the PN Terms and Conditions either occurs or
ceases to be continuing the PLN Administrative Agent shall, upon becoming aware of that
occurrence or cessation, notify the Security Agent and the Security Agent shall, upon
receiving that notification, notify each other Creditor Representative,

If an Event of Default or a Default under any Pari Passu Debt Documents either oceurs or
ceases to be continuing the relevant Pari Passu Creditor Representative shall, upon becoming
aware of that occurrence or cessation, notify the Security Agent and the Security Agent shall,
upon receiving that notification, notify each other Creditor Representative.

If an Acceleration Event occurs, the relevant Creditor Representative shall notify the Security
Agent and the Security Agent shall, upon receiving that notification, notify each other Party.

If the Security Agent enforces, or takes formal steps to enforce, any of the Transaction
Security it shall notify each Party of that action.

If any Primary Creditor exercises any right it may have to enforce, or to take formal steps to
enforce, any of the Transaction Security it shall notify the Security Agent and the Security
Agent shall, upon receiving that notification, notify each Party of that action.

If a Debtor defaults on any Payment due under a Hedging Agreement (prior to the expiry of
any applicable notice or grace periods under that Hedging Agreement), the Hedge
Counterparty which is party to that Hedging Agreement shall, upon becoming aware of that
default, notify the Security Agent and the Security Agent shall, upon receiving that
notification, notify each other Creditor Representative.

If a Hedge Counterparty terminates or closes-out, in whole or in part, any transaction under
any Hedging Agreement under Clause 7.8 (Permitted Enforcement: Hedge Counterparty} it
shall notity the Security Agent and the Security Agens shail, upon receiving that notification,
notify each other Creditor Representative.

The RCF Agent shall promptly notify the Security Agent of the occurrence of the RCF
Discharge Date.
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202

(k) Each Credit Facility Agent (other than the RCF Agent) shall promptly notify the Sccurity
Agent of the occurrence of the date on which all Liabilities owed to the Credit Facility
Lenders for which it is a Creditor Representative have been fully and finally discharged to the
satisfaction of that Credit Facility Agent, whether or not as the result of an enforcement, and
the Credit Facility Finance Parties for which it is a Creditor Representative are under no
further obligation to provide financial accommeodation to any of the Debtors under the Debt
Documents.

(n Each HY Note Trustee shall promptly notify the Security Agent of the occurrence of the HY
Note Discharge Date in respect of the HY Note Liabilities owed to the HY Notcholders for
which it is a Creditor Representative,

{m) The PLN Administrative Agent (to the extent that it has knowledge of the same) shall
promptly notify the Security Agent of the occurrence of the PLN Note Discharge Date.

{n) Each Creditor Representative of any Pari Passu Creditors shall promptly notify the Security
Agent of the occurrence of the Pari Passu Discharge Date in respect of the Pari Passu Debt
owed to the Pari Passu Creditors for which it is a Creditor Representative.

{0) Each Hedge Counterparty shall promptly notify the Security Agent of the occurrence of the
Hedging Discharge Date in respect of the Hedging Liabilities owed to that Hedge
Counterparty.

Hedge Counterparty

(a) Each Hedge Counterparty shall on request from any other Creditor Representative or the

Security Agent from time to time notify each other Creditor Representative and the Security
Agent of the Notional Amount (as defined in the relevant Hedging Agrecment) of ecach
Hedging Agreement to which it is a party and the residual maturity of each such Hedging
Agreement.

(b} If any Hedge Counterparty does not promptly on request notify each of the Creditor
Representatives and the Security Agent of any matter pursuant to paragraph (a} above, the
Creditor Representatives and the Security Agent may assume that the Notional Amount (as
defined in the relevant Hedging Agreement} of each relevant Hedging Agreement is that set
out in that Hedging Agreement and may calculate the residual maturity of each relevant
Hedging Agreement by reference to that Hedging Agreement.

NOTICES
Communications in writing

Any communication to be made under or in connection with this Agreement shail be made in writing
and, unless otherwise stated, may be made by fax or letter or any electronic method of communication
approved by the Security Agent,

Security Agent's communications with Primary Creditors

The Security Agent shall be entitled to carry out all dealings with the Primary Creditors {other than the
Hedge Counterparties) and the Credit Facility Arrangers through the relevant Creditor Representative
and may give to the relevant Creditor Representative any notice or other communication required to be
given by the Security Agent to a Primary Creditor and with each Hedge Counterparty directly with that
Hedge Counterparty.
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Addresses

The address, email address and fax number (and the department or officer, if any, for whose attention
the communication is to be made) of each Party for any communication or document to be made or
delivered under or in connection with this Agreement is:

(a) in the case of the Parent, that identified with its name below;
(b} in the case of the Security Agent, that identified wilth its name below; and
() in the case of each other Party, that identified with its name on the signature pages in this

Agreement and that notified in writing to the Security Agent on or prior to the date on which it
becomes a Party,

or any substitute address, fax number or department or officer which that Party may notify to the
Security Agent {or the Security Agent may notify to the other Parties, if a change is made by the
Security Agent) by not less than five Business Days' notice.

Belivery

{(a) Any communication or documeat made or delivered by one person to another under or in
connection with this Agreement will only be effective:

(i) if by way of fax, when received in legible form; or

{ii) if by way of letter, when it has been left at the relevant address or seven Business
Days after being deposited in the post postage prepaid in an envelope addressed to it
at that address,

and, if a particular department or officer is specified as part of its address details provided
under Clause 29.3 {Addresses), if addressed to that departiment or officer.

b Any communication or document to be made or delivered to the Security Agent, the HY Note
Trustee or the PLN Administrative Agent will be effective only when actually received by the
Security Agent, the HY Note Trustee or the PLN Administrative Agent and then only if it is
expressly marked for the attention of the department or officer identified with the Security
Agent's, the HY Note Trustee's or the PLN Administrative Agent’s signature below (or any
substitute department or officer as the Security Agent, the HY Note Trustee or the PLN
Administrative Agent shall specify for this purpose).

{c) Any communication or document made or delivered to the Parent in accordance with this
Clause 29.4 will be deemed to have been made or delivered o each of the Debtors.

{d) Any communication or document which becemes effective, in accordance with paragraphs (a)
to (c) above, after 5:00 p.m. in the place of receipt shall be deemed only to become effective
on the following date.

Notification of address, email address and fax number
Promptly upen receipt of notification of an address, email address and fax number or change of

address, email address or fax number pursuant to Clause 29.3 (4ddresses) or changing its own address,
email address or fax number, the Security Agent shall notify the other Parties.
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Electrenic communication

(a) Any communication to be made by one person to another under or in connection with this
Agreement may be made by electronic mail or other electronic means, if the Security Agent,
the relevant Creditor Representative, Credit Facility Arranger and Primary Creditor:

(1) agree that, unless and until notified to the contrary, this is to be an accepted form of
communication;

(11} notify cach other in writing of their electronic mail address and/or any other
information required to enable the sending and receipt of information by that means;
and

(iii) notify each other of any change to their address or any other such information

supplied by them by not less than five Business Days’ notice.

(b} Any electronic communication will be effective only when actually received in readable form
and 1n the case of any electronic communication to the Security Agent only if it is addressed
in such & manner as the Security Agent shall specify for this purpose.

(c) Any electronic communication which becomes effective, in accordance with paragraph (b}
above, after 5:00 pm. in the place of receipt shall be deemed only to become effective on the
following day.

English language

{a) Any notice or communication given under or in connection with this Agreement must be in
English.

(b) All other documents provided under or in connection with this Agreement must be:

(1) in English; or
{ii) if not in English, and so required by the Security Agent, accompanied by a certified

English translation and, in this case, the English translation will prevail unifess the
document is a constitutional, statutory or other official document.

Hedging Agreements

For the avoidance of doubt, this Clause 29 shall not apply to any communication between a Hedge
Counterparty and a Debtor under or in connection with a Hedging Agreement.

PRESERVATION
Partial invalidity

If, at any time, any provision of this Agreement is or becomes illegal, invalid or unenforceable in any
respect under any law of any jurisdiction, neither the legality, validity or enforceability of the
remaiaing provisions nor the legality, validity or enforceability of that provision under the law of any
other jurisdiction will in any way be affected or impaired.

No impairment
If, at any time after its date, any provision of a Debt Document (including this Agreement) is not

binding on or enforceable in accordance with its terms against a person expressed to be a party to that
Debt Document, neither the binding nature nor the enforceability of that provision or any other
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provision of that Debt Document will be impaired as against the other party(ies) to that Debt
Pocument.

Remedies and waivers

No failure to exercise, nor any delay in exercising, on the part of any Party, any right or remedy under a
BPebt Document shall operate as a waiver of any such right or remedy or constitute an election to affirm
any Debt Document. No election to affirm any Debt Document on the part of a Secured Party shali be
effective unless it is in writing. No single or partial exercise of any right or remedy prevent any further
or other exercise or the exercise of any other right or remedy. The rights and remedies provided in each
Debt Document are cumulative and not exclusive of any rights or remedies provided by law,

Waiver of defences

The provisions of this Agreement or any Transaction Security will not be affected by an act, omission,
matter or thing which, but for this Clause 30.4, would reduce, release or prejudice the subordination
and priorities expressed to be created by this Agreement including (without limitation and whether or
not known to any Party):

{(a) any time, waiver or consent granted to, or composition with, any Debtor or other person;

{b} the release of any Debtor or any other person under the terms of any compeosition or
arrangement with any creditor of any member of the Group;

{c) the taking, variation, compromise, exchange, renewal or release of, or refusal or neglect to
perfect, take up or enforce, any rights against, or security over assets of, any Debtor or other
person or any non-presentation or non-observance of any formality or other reguirement in
respect of any instrument or any failure to realise the full value of any Security;

(d) any incapacity or lack of power, authority or legal personality of or dissolution or change in
the members or status of any Debtor or other person;

{e) any amendment, novation, supplement, extension (whether of maturity or otherwise) or
restatement (in each case, however fundamental and of whatsoever nature, and whether or not
more onerous) or replacement of a Debt Document or any other document or security
including any change in the purpose of, any extension of or any increase in any facility or the
addition of any new facility under any Debt Document or security;

(H) any unenforceability, illegality or invalidity of any obligation of any person under any Debt
Document or any other document or security;

(g any intermediate Payment of any of the Liabilities owing to the Primary Creditors i whole or
in part;

{h) any insolvency or similar proceedings; or

(i) any postponement, discharge, reduction, non-provability or other similar circumstance

affecting any obligation of any person under any Debt Document resulting from any
insolvency, liquidation or dissolution proceedings or from any law, regulation or order.

Priorities not affected

Except as otherwise provided in this Agreement the priorities referred to in Clause 2 (Ranking and
Priority) will:

(a) not be affected by any reduction or increase in the principal amount secured by the
Transaction Security in respect of the Liabilities owing to the Secured Partics or by any
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{b)

(c)

intermediate reduction or in¢rease in, amendment or variation to any of the Debt Documents,
or by any variation or satisfaction of, any of the Lialnlities or any other circumstances;

apply regardless of the order in which or dates upon which this Agreement and the other Debt
Documents are executed or registered or notice of them is given to any person; and

secure the Liabilities owing to the Secured Parties in the crder specified, regardless of the date
upon which any of the Liabilities arise or of any fluctuations in the amount of any of the
Liabilities outstanding.

CONSENTS, AMENDMENTS AND OVERRIDE

Required consents

(a)

(b)

(c)

(d)

Subject to paragraph (b} below, to Clause 31.4 (Exceptions) and to Clause 31.5
(Disenfiranchisement of Sponsor Affiliate), this Agreement may be amended or waived or any
consent may be given under it with the written agreement of the Instructing Group, the Parent
and the Security Agent, provided that to the extent an amendment, waiver or consent only
affects one class of Secured Party, and such amendment, waiver or consent could not
reasonably be expected to materially and adversely affect the interests of the other classes of
Secured Party, only written agreement from the affected class shall be required.

An amendment or waiver that has the effect of changing or which relates to: the definition of
Instructing Group; Clause 2 (Ranking and Priority); Clause 11 (Turnover of Receipts); Clause
12 (Redistribution); Clause 13 (Enforcement of Transaction Securiry); Clause 15 (Distressed
Disposals and Appropriationy;, Clause 18 (Application of Proceeds); paragraphs {d)(iii), (e}
and (f) of Clause 21.4 (Instructions); this Clause 31 {(Consents, Amendments and Override); or
the order of priority or subordination under this Agreement, shall not be made without the
written congent of:

(i) each Credit Facility Agent;
(i) the HY Note Trustee;

(iii) the PLN Administrative Agent (acting on the instruction of the PLN Note Required

Holders),
(iv) the Creditor Representative for the Pari Passu Creditors;
(v} each Hedge Counterparty (to the extent that the amendment or waiver would

adversely affect the Hedge Counterparty);
(vi} the Security Agent; and
(vii) the Parent.

Subject to Clause 31.4 (Exeeptions), any amendment or waiver or consent given in accordance
with this Clause 31 {Consents, Amendments and Override} will be binding on all Parties,

For the avoidance of doubt, where applicable in this Clause 31, the Credit Facility Lenders are
a separate class of Creditor/Secured Parties to the HY Note Craditors, the PLN Note Creditors,
the Pari Passu Creditors and the Hedge Counterparties.

Amendments and Waivers: Transaction Security Documents

(a)

Subject to Clause 14 (Non-Distressed Disposals), Clause 15 (Distressed Disposals and
Appropriation), paragraph (b) below and to Clause 314 (Lxceprions) and unless the
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provisions of any Debt Document expressly provide otherwise, the Security Agent may, if
authorised by the Instructing Group, and if the Parent consents, amend the terms of, waive any
of the requirements of or grant consents under, any of the Transaction Security Documents
which shall be binding on each Party.

(b) Subject to paragraphs (b} and {c) of Clause 31.4 (Exceptions), the prior consent of each Credit
Facility Agent (acting on the instruction and on behalf of the relevant Credit Facility Lenders
required to consent or vote in connection with provisions dealing with consents, amendments
and waivers in the relevant Credit Facility Agreement), each Hedge Counterparty, the HY
Note Required Holders, the PLN Note Required Holders, the Pari Passu Required Creditors
and the Security Agent is required to authorise any amendment or waiver of, or consent under,
any Transaction Security Document which has the effect of changing or which relates to the
nature or scope of the Charged Property or the manner in which the proceeds of enforcement
of the Transaction Security are distributed or (except as set out in this Agreement) a release of
Security or any guarantee.

31.3 Effectiveness

(a} Any amendment, waiver or consent given in accordance with this Clause 31 (Consents,
Amendments and Override) will be binding on all Parties and the Security Agent may effect,
on behalf of any Creditor Representative, Credit Facility Asrranger or Creditor, any
amendment, waiver or consent permitted by this Clause 31 (Consents, Amendments and
Override).

(b) Without prejudice to the generality of Clause 21.9 (Rights and discretions) the Security Agent
may engage, pay for and rely on the services of lawyers in determining the consent level
required for and effecting any amendment, waiver or consent under this Agreement.

314  Exceptions

(a) Subject to paragraphs (c} to (d} below, if the amendment, waiver or consent may impose new
or additional obligations on or withdraw or reduce the rights of any Party other thamn:

(D in the case of a Primary Creditor, in a way which affects or would affect Primary
Creditors of that Party's class generally; or

(ii) in the case of a Debtor, to the extent consented to by the Parent under paragraph (a)
of Clause 31.2 (dmendments and Waivers: Transaction Securiry Documents),

the consent of that Party (or (A} in the case of the HY Notcholders, the consent of the HY
Note Trustee; {B) in the case of the PLN Noteholders, the consent of the PLN Administrative
Agent; and (C) in the case of any Pari Passu Creditor in respect of Pari Passu Notes, the
Creditor Representative in relation to such Pari Passu Debt) is required.

(b) Subject to paragraphs (c} and {d) below, an amendment, waiver or consent which relates to the
rights or obligations of a Creditor Representative, a Credit Facility Arranger, the Security
Agent (including, without limitation, any ability of the Security Agent to act in its discretion
under this Agreement) or a Hedge Counterparty may not be effected without the consent of
that Creditor Representative or, as the case may be, Credit Facility Arranger, the Security
Agent or that Hedge Counterparty.

{c) Neither paragraph (a) nor {b) above, nor paragraph (b) of Clause 31.2 (dmendments and
Waivers: Transaction Security Documents) shall apply:

)] to any release of Transaction Security, claim or Liabilities; or

() to any consent,
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which, in each case, the Sccurity Agent gives in accordance with Clause 15 (Distressed
Disposals and Appropriations).

(d) Paragraphs {a) and (b} above shall apply to a Credit Facility Arranger only to the extent that
Credit Facility Arranger Liabilities are then owed to that Credit Facility Arranger.

(e) This Agreement may be amended by the Creditor Representatives, the Security Agent and the
Parent without the consent of any other Party to cure defects, typographical errors, resolve
ambiguities or reflect changes in each case of a minor technical or administrative nature.

(fy The Security Enforcement Principles and the definition of Security Enforcement Objective
may only be amended, varied or waived with the prior written consent of the Majority Super
Senior Creditors and the Majority Seaior Secured Creditors.

() An amendment or waiver which relates to Clause 20 (PLN Administrative Agent) shall require
the consent of the Parent, the PLN Note Required Holders and the PLN Administrative Agent
only.

315 Disenfranchisement of Sponsor Affiliates

(a) For so long as a Sponsor Affiliate (i} beneficially owns a Credit Facility Commitment or (ii)
has entered into a sub-participation agreement relating to a Credit Facility Commitment or
other agreement or arrangement having a substantially similar economic effect and such
agreement or arrangement has not been terminated:

(i} in ascertaining:
(A) the Majority Super Senior Creditors; or
(B) whether:

(1) any relevant percentage (including, for the avoidance of doubt,
unanimity} of Credit Facility Commitments; or

() the agreement of any specified group of Primary Creditors,

has been obtained to approve any request for a Consent or to carry any other
vote or approve any action under this Agreement,

that Credit Facility Commitment shall be deemed to be zero and that Sponsor
Affiliate (or the person with whom it has entered into that sub-participation, other
agreement or arrangement (a "Counterparty™)) shall be deemed not to be a Credit
Facility Lender (except to the extent that a Counterparty is a Credit Facility Lender
by virtue otherwise than by bencficially owning the relevant Credit Facility
Commitment).

(b Each Sponsor Affiliate that is a Credit Facility Lender agrees that:

i in relation to any meeting or conference call to which all the Credit Facility Finance
Parties, all the Primary Creditors, all the Credit Facility Lenders or any combination
of those groups of Primary Creditors are invited to attend or participate, it shall not
attend or participate in the same if so requested by the Security Agent or, unless the
Security Agent otherwise agrees, be entitled to receive the agenda or any minutes of
the same; and
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316

(i) it shall not, uniess the Security Agent otherwise agrees, be entitled to receive any
report or other document prepared at the behest of, or on the instructions of, the
Security Agent or one or more of the Primary Creditors.

Disenfranchisement of Defaulting Lenders

(a)

(b}

For so long as a Defaulting Lender has any Available Commitment {under and as defined in
the relevant Credit Facility Agreement):

(i) in ascertaining:
{A) the Majority Super Senior Creditors; or
{B) whether:

{1) any relevant percentage (including, for the avoidance of doubt,
unanimity) of Credit Facility Commitments; or

{2} the agreement of any specified group of Primary Creditors,

has been obtained to approve any request for a Consent or to carry any other
vote or approve any action under this Agrecment,

the Credit Facility Corunitments of that Defaulting Lender will be reduced by the
amount of its Available Commitments (under and as defined in the relevant Credit
Facility Agreement) and, to the extent that that reduction results in the Credit Facility
Commitments of that Defaulting Lender being zero, that Defaulting Lender shali be
deemed not to be a Credit Facility Lender.

For the purposes of this Clause 31.6, the Security Agent may assume that the following
Creditors are Defaulting Lenders:

(i} any Credit Facility Lender which has notified the Security Agent that it has become a
Defaulting Lender;

(ii) any Credit Facility Lender to the extent that the relevant Credit Facility Agent has
notified the Security Agent that that Credit Facility Lender is a Defaulting Lender;
and

(iii) any Credit Facility Lender in relation to which it is aware that any of the events or

circumstances referred to in paragraphs (a), (b) or (c) of the definition of "Defaulting
Lender" in the RCF Facility Agreement (or the equivalent provisions of any other
Credit Facility Agreement) has occurred, unless it has received netice to the contrary
from the Credit Facility Lender concerned (together with any supporting evidence
reasonably requested by the Security Agent) or the Security Agent is otherwise aware
that the Credit Facility Lender has ceased to be a Defaulting Lender,
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319

31.10

31.11

32,

Calcalation of Credit Facility Commitments

If any Credit Facility Commitmenis are not denominated in PLN, for the purpose of ascertaining
whether any relevant percentage of Credit Facility Commitments has been obtained under this
Agreement the Security Agent may notionally convert the Credit Facility Commitments into their Base
Currency Amounts.

Deemed consent

If, at any time prior to the Final Discharge Date, the Primary Creditors give a consent, approval, release
or waiver or agreement to any amendment {a "Consent™) in respect of the Senior Finance Documents
then, if that action was permitted by the terms of this Agreement, the Intra-Group Lenders and the

Parent will (or will be deemed to):

{(a) give a corresponding Consent in equivalent terms in relation to each of the Debt Documents to
which they are a party; and

(b) do anything (including executing any document) that the Primary Creditors may reasonably
require to give effect to paragraph (a) of this Clause 31.7.

Excluded consents
Clause 31.7 (Deemed consent) does not apply to any Consent which has the effect oft
(a) increasing or decreasing the Liabilities;

(b} changing the basis upon which any Permitted Payments are calculated (including the timing,
currency or amount of such Payments); or

(c} changing the terms of this Agreement or of any Transaction Security Document,
No Liability

None of the Primary Creditors or Creditor Representatives will be liable to any other Creditor or
Debtor for any Consent given or deemed to be given under this Clause 31.

Agreement to override

(a) The other Debt Documents are subject to this Agreement. Unless expressly stated otherwise in
this Agreement, in the event of a conflict between the terms of a Debt Document and this
Agreement the terms of this Agreement shall prevail.

() Notwithstanding anything to the contrary in this Agreement, the preceding paragraph (a) as
between any Creditor and any Debtor or any member of the Group will not cure, postpone,
waive or negate in any manner any default or event of defauft (howsoever described) under
any Debt Document as provided in the relevant Debt Document.

COUNTERPARTS

This Agrecment may be executed in any number of counterparts, and this has the same effect as if the
signatures on the counterparts were on a single copy of this Agreement.

GOVERNING LAW

This Agreement and any non-contractual obligation arising out of or in connection with this Agrecment
are governed by English law.
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34.1

342

ENFORCEMENT

Jurisdiction

(a)

(b}

(c)

The courts of England have cxclusive jurisdiction to settle any dispute arising out of or in
connection with this Agreement (including a dispute relating to the cxistence, validity or
termination of this Agreement) or any non-contractual obligation arising out of or in
connection with this Agreement (a "Dispute").

The Partics agree that the courts of England are the most appropriate and convenient courts to
settle Dispuies and accordingly no Party will argue to the contrary.

This Clause 34.1 is for the benefit of the Secured Parties only. As a result, no Secured Party
shail be prevented from taking proceedings relating to a Dispute in any other courts with
jurisdiction. To the extent allowed by law, the Secured Parties may take concurren:
proccedings in any number of jurisdictions.

Service of process

(a)

(b)

(c)

Without prejudice to any other mode of service allowed under any relevant law each Debior
{unless incorporated in England and Wales):

(i) irrevocably appoints TMF Corporate Services Limited, Pellipar House, 1st Floor, 9
Cloak Lane, London ECAR 2RU as its agent for service of process in relation to any
proceedings before the English courts in connection with this Agreement; and

(ii) agrees that failure by a process agent to notify the relevant Debtor of the process will
not invalidate the proceedings concerned,;

If any person appointed as an agent for service of process is unable for any reason to act as
agent for service of process, the Parent must immediately (and in any event within ten days of
such event taking place) appoint another agent on terms acceptable to the Security Agent.
Failing this, the Security Agent may appoint another agent for this purpose.

Each Debtor expressly agrees and consents to the provisions of this Clause 34 and Clanse 33
(Governing Law).

This Agreement has been delivered as 2 deed on the date stated at the beginning of this Agreement.
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SCHEDULE 1

THE PARTIES

Part 1
The RCF Finance Parties

Bank Polska Kasa Opicki S.A.

Bank Handlowy w Warszawie S.A.

Bre Bank S.A,

Powszechna Kasa Oszezednodei Bank Polski S.A.
ING Bankslaski S.A.

Bank Millenium S.A.

Part 2
The Original Intra-Group Lenders

Name Jurisdiction
Ciech S.A. Poland
Ciech Group Financing AB (publ) Sweden
Fanikowskie Zakiady Sodowe Janikosoda S.A. Poland
Inowroctawskie Zaktady Chemiczne Soda Matwy S.A. Poland
Soda Polska Ciech S.A. Poland
Transclean sp. z 0.0, Poland
Zaktady Chemiczne Alwernia S.A. Poland
Zaktady Chemiczne Organika-Sarzyna S.A. Poland
Vitrosilicon S.A. Poland
Ciech Pianki Sp. z 0.0. Poland
Przedsicbiorstwo Chemiczne Cheman S A. Poland
Soda Deutschland Ciech GmbH Germany
Sodawerk Holding Stafifurt GmbH Germany
Sodawerk Stafifurt Verwaltungs GmbH Germany
Sodawerk Staffurt GmbH & Co. KG Germany
Part3

The Original Debtors
Name Jurisdiction
Ciech S.A. Poland
Ciech Group Financing AB {pub}) Sweden
Janikowskie Zaklady Sodowe Janikosoda S.A. Poland
Inowroctawskic Zaklady Chemiczne Soda Matwy S.A. Poland
Soda Polska Ciech S.A. Poland
Transclean sp. Z 0.0. Poland
Zaktady Chemiczne Alwernia S.A. Poland
Zaktady Chemiczne Organika-Sarzyna S.A. Poland
Vitrosilicon S.A. Poland
Ciech Piarki Sp. z 0.0. Poland
Przedsiebiorstwo Chemiczne Cheman S.A. Poland
Soda Deutschland Ciech GmbH Germany
Sodawerk Holding StaBfurt GmbH Germany
Sodawerk StaBfurt Verwaltungs GmbH Germany
Sodawerk Stafifurt GmbH & Co. KG Germany
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SCHEDULE 2
FORM OF DEBTOR ACCESSION DEED
THIS AGREEMENT is made on [¢] and made between:
{1} [frsert Full Name of New Debtor] (the "Acceding Debtor"); and

() Unsert Full Name of Security Agent] (the "Security Agent"), for itself and each of the other parties to
the intercreditor agreement referred o below.

This agreement is made on [date] by the Acceding Debtor in relation to an intercreditor agreement (the
"Interereditor Agreement”) dated {e] between, amongst others, [o] as Security Agent, [o] as RCF Agent, the
Creditors and the Debtors (each as defined in the Intercreditor Agreement),

The Acceding Debtor intends to [incur Liabilities under the following documents)/[give a guaraniee, indemnity
or other assurance against loss in respect of Liabilities under the following documents:

[Insert details (date, parties and description) of relevant documents)

the "Relevant Documents”.

IT IS AGREED as follows:

i. Terms defined in the Intercreditor Agreement shall, unless otherwise defined in this Agreement, bear
the same meaning when used in this Agreement,

2. The Acceding Debtor and the Security Agent agree that, without prejudice to Clauses 21.31 (Provisions
applicable to Transaction Security governed by German law) to 21.33 (Provisions applicable to
Transaction Security governed by Romanian law) (inclusive) of the Intercreditor Agrecment, the
Security Agent is appointed by the Secured Parties to act as its agent or trustee with respect to or as
beneficiary of the Parallel Debt and the Transaction Security Documents and irrevocably authorises the
Security Agent to hold:

(a) any Security in respect of Liabilities created or expressed to be created pursuanst to the
Relevant Documents;

)] all proceeds of that Security; and

{c) all obligations expressed to be undertaken by the Acceding Debtor to pay amounts in respect
of the Liabilities to the Security Agent as agent or trustee, as the case may be, for the Secured
Parties (in the Relevant Documents or otherwise) and secured by the Transaction Security
together with all representations and warranties expressed to be given by the Acceding Debior
{in the Relevant Documents or otherwise) in favour of the Security Agent as agent or trustee,
as the case may be, for the Secured Parties,

as agent or trustee, as the case may be, for the Secured Parties on the terms and conditions
contained in the Intercreditor Agreement; and

(d) all Paraflel Debt expressed to be payable by the Acceding Debtor to the Security Agent in the
name of the Security Agent in its capacity as creditor of the Parallel Debt.

3. The Acceding Debtor confirms that it intends to be party to the Intercreditor Agreement as a Debtor,
undertakes to perform all the obligations expressed to be assumed by a Debtor under the Intercreditor
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Agreement and agrees that it shall be bound by all the provisions of the Intercreditor Agreement as if'it
had been an original party to the Intercreditor Agreement.

[{n consideration of the Acceding Debtor being accepted as an Intra-Group Lender for the purposes of

the Intercreditor Agreement, the Acceding Debtor also confirins that it intends to be party to the
Intercreditor Agreement as an Intra-Group Lender, and undertakes to perform all the obligations
expressed in the Intercreditor Agreement fo be assumed by an Intra-Group Lender and agrees that it
shall be bound by all the provisions of the Intercreditor Agreement, as if it had been an original party
to the Intercreditor Agreement] **

5. [The [insert name of RomanianjAceceding Debtor], confirms that:

(@)

(b)

(¢)

(d)

(e)

it has decided to enter into this Agreement and be a party to the Intercreditor Agreement
independently, based on its own review and consideration, after proper analysis of the
benefits deriving from its entry into this Agreement and the Intercreditor Agreement, and,
where it has deemed necessary, with the expertise of specialised consultants, e.g. legal,
Sfinancial, technical experts, which it has selected or agreed to;

it is capable to understand, either directly or with the assistance of the foregoing consultants,
and it understands and accepts the contents and cffects of all the clauses of this Agreement
and of the Intercreditor Agreement, and related rights and obligations, as well as their
implications, and legal effects;

it has negotiated each clause of this Agreemeni and of the Intercredifor Agreement with the
other Parties, "negotiation” meaning the exchange of wording proposals until the reaching of
a final agreement, as well as the acceprance without reservations of one Party’s proposals by
the others, and this Agreement and the Intercreditor Agreement represent and reflect in their
entirety its will (vointa sa);

with a view to Article 1202 (Standard Clauses) and Article 1203 (Unusual clauses) of the
Romanian Civil Code adopted through Law no. 287/2009, as subsequently supplemented by
Law no. 7172011, and which entered into force on 1 October 2011, as such was further
modified by Law no. 60/2012 and may be amended from time to time (the "Civil Code"), it
wnderstands and expressly accepts each and all clauses of this Agreement and of the
Intercreditor Agreement, including, those clauses which may deal with limitation of liability,
unilateral termination, suspension of performance of obligations, loss of right or of benefit of
term (decdderea din drepturi ori din beneficiul termenunlui), limitation of right to raise
defences (limitarea dreptului de a opune exceptii), limitation of freedom to contract with third
parties, silent renewal, governing law and choice of venue or jurisdiction, such as, for the
avaidance of doubt, Clause 2.5 {Security: Debtors’ Obligations), Clause 3.1 (Payment of
Super Senior Liabilities), Clause 8 (Intra-Group Lenders and Intra-Group Liabilities), Clause
9 (Guarantee and Indemnity), Clause 12.3 (Deferral of Subrogation), Clause 18 (Application
of Proceeds), Clause 21.3 (Parallel debt), Clause 27 (Indemnities), Clause 34 (Enforcement);
and

with a view to Article 1175 of the Civil Code, neither this Agreement, nor the Intercreditor
Agreement constitutes an adhesion agreement (coniract de adeziune).)

[41/5] This Agreement and any non-coniractual obligations arising out of or in connection with it are governed

by English law.

THIS AGREEMENT has been signed on behalf of the Security Agent and executed as a deed by the Acceding
Debtor and is delivered on the date stated above.

INDOCS01/764578.14 126



The Acceding Debtor
EXECUTED AS A DEED

By: [Full Name of Acceding Debior]

Address for notices:
Address:

Fax:

The Security Agent
[Full Name of Security Agent)
By:

Date:
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SCHEDULE 3

FORM OF CREDITOR/CREDITCR REPRESENTATIVE
ACCESSION UNDERTAKING

To: Hnsert fll name of current Security Agent] for itself and each of the other parties to the Intercreditor
Agreement referred to below.

From: [Adeceding Creditor/Creditor Representative]

THIS UNDERTAKING is made on [date] by [insert full name of new Super Senior Creditor/RCF
Lender/Credit Facility Lender/Creditor Represenmtative/Tntra-Group Lender] (the "Acceding [Super Senior
Creditot/RCF  Lender/Credit  Facility Lender/ Pari Passu  Creditor/ Hedge Counterparty/Creditor
Representative/Intra-Group Lender/ PLN Administrative Agenf]™) in relation to the intercreditor agreement
(the "Intercreditor Agreement") dated [#] between, among others, [INSERT NAME OF SECURITY AGENT] as
Security Agent, [INSERT NAME OF AGENTS] as RCF Agent, the Creditors and the Debtors (cach as defined in
the Intercreditor Agreement). Terms defined in the Intercreditor Agreement shall, unless otherwise defined in
this Undertaking, bear the same meanings when used in this Undertaking.

In consideration of the Acceding [Super Senior Creditor / RCF' Lender / Credit Facility Lender / Pari Passu
Creditor / Hedge Cownterparty / Creditor Representative / Intra-Group Lender / PLN Administrative Agent)
being accepted as a {Super Senior Creditor / RCF Lender / Credit Facility Lender / Pari Passu Creditor / Hedge
Counterparty / Creditor Representative / Intra-Group Lender/ PLN Administrative Agent] for the purposes of
the Intercreditor Agreement, the Acceding [Super Senior Creditor / RCF Lender / Credit Facility Lender / Pari
Passu Creditor / Hedge Counterparty / Creditor Representative / Intra-Group Lender / PLN Administrative
Agent] confirms that, as from [date], it intends to be party to the Intercreditor Agreement as a [Super Senior
Creditor / RCF Lender / Credit Facility Lender / Pari Passu Creditor / Hedge Counterparty / Creditor
Representative / Intra-Group Lender / PLN Administrative Agent] and undertakes to perform all the obligations
cxpressed in the Intercreditor Agreement to be assumed by a [Super Senior Creditor / RCF Lender / Credit
Facility Lender/ Pari Passu Creditor / Hedge Counterparty/Creditor Representative/Inira-Group Lender/ PLN
Administrative Agent] and agrees that it shall be bound by all the provisions of the Intercreditor Agreement, as if
it had been an original party to the Intercreditor Agreement.

[On the date of this Undertaking, we represent and warrant to the Primary Creditors, the Security Agent and the
Creditor Representatives that:

{a) we are a limited liability company or, as the case may be, limited partnership duly
incorporated or organised (as applicable) and validly existing under the laws of our
Jurisdiction of incorporation or organisation;

(b subject to the Legal Reservations, the obligations expressed to be assumed by us in this
Undertaking are legal, valid, binding and enforceable obligations; and

{c) the entry into and performance by us of this Undertaking does not and will not conflict with:
(i} any law or regulation applicable to us, our constitutional documents or to an extent
which could reasonably be expected to have a Material Adverse Effect, any
agreement or instrument binding upon us or any of our assets,;
(i) our constitutional documents; or
(iii) any agreement or instrument binding on us or any of our assets constitute a default
or termination event (however described) under any such agreement or instrument

save fo the extent that any such confiict, default or termination event could not
reasonably be expected to have a Material Adverse Effect.
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"Legal Reservation” shall vefer to any reservations produced in any legal opinion delivered to the Securiry
Agent with this Undertaking (or if no legal opinion is delivered, shall have the meaning given fo such term in
any Credit Facility Agreement in place on the date of this Undertaking) and "Material Adverse Effect” shall
have the meaning given fo such iferm in any Credit Facility Agreement in place on the date of rthis
Undertaking.]*

This Undertaking and any non-contractual obligations arising out of or in connection with it are poverned by
English law.

THIS UNDERTAKING has been entered into on the date stated above [and is executed as a deed by the
Acceding Creditor, if it is acceding as an Intra-Group Lender and is delivered on the date stated above].

Acceding [Creditor/Creditor Representative]
[EXECUTED as a DEED}

linsert full name of Acceding
Creditor/Agent]

By:

Address:

Fax:

[* Include for Intra-Group Lenders)
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Accepted by the Security Agent

for and on behalf of
[frsert full name of current Security Agent)

Date:
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SCHEDULE 4
FORM OF PLN NOTEHOLDER ACCESSION UNDERTAKING

To: [Insert full naime of current Security Agent) for itself and each of the other parties to the Intercreditor
Agreement referred to below.

Fromy  [PLN Noteholder)

THIS UNDERTAKING is made on [date} by [insert full name of new PLN Noteholder] (the "Acceding PLN
Noteholder”) in relation to the intercreditor agreement (the "Intercreditor Agreement") dated [e] between,
among others, [INSERT NAME OF SECURITY AGENT] as Security Agent, [INSERT NAME OF AGENTS] as
RCF Agent, the Creditors and the Debtors {cach as defined in the Intercreditor Agreement). Terms defined in
the Intercreditor Agreement shall, uniess otherwise defined in this Undertaking, bear the same meanings when
used in this Undertaking,

In consideration of the Acceding PLN Noteholder being accepted as a PLN Noteholder for the purposes of the
Intercreditor Agreement, the Acceding PLN Noteholder confirms that, as from [dazel, it intends to be party to
the Intercreditor Agreement as a PLN Noteholder and undertakes to perform all the obligations expressed in the
Intercreditor Agreement to be assumed by a PLN Noteholder and agrees that it shall be bound by all the
provisions of the Intercreditor Agreement, as if it had been an original party to the Intercreditor Agreenient.

The Acceding PLN Noteholder is the current holder of the PLN Notes scries [series number to be inserted)
numbers [PLN Notes numbers to be inserted], which is confirmed by the deposit certificate attached to this
Undertaking].

{The Acceding PLN Noteholder confirms that the consent of his/her spouse to the accession to the Intercreditor
Agreement pursuant to this Undertaking has been obtained and is attached to this Undertaking/The Acceding
PLN Noteholder confirms that no consent of his/her spouse is required to the accession to the Intercreditor
Agreement pursuant ta this Undertaking [due the separation of the estates evidenced by the agreement on
separation of marital estate/divorce verdict issued by the relevant cowrt attached to this Undertaking/the
Acceding PLN Noteholder canfirms that he/she is not married and therefore no spouse's consent is reguired to
the accession to the Intercreditor Agreement pursuant to this Under!aking]l.

The Acceding PLN Notcholder represents to the Security Agent that it has [not taken/has abandoned/has
dismissed] any action in respect of amounts owed to it under the PLN Notes that would, if such amounts were
PLN Note Liabilities under the Intercreditor Agreement, constitute Enforcement Action (as defined in the
Intercreditor Agreement} to which the Instructing Group had not given its consent. [Relevant evidence that such
action has been abandoned / dismissed is attached to this Undertaking.]

Any payments should be made to the following bank account:
Bank account number; [1

The Acceding PLN Noteholders agree that if all holders of PLN Notes are PLN Noteholders (each as defined in
the Intercreditor Agreement) under the Intercreditor Agreement, any payment or other distribution fo be
received by it in respect of any PLN Notes held by it, to the extent technically and legally possible, may be
made under the Intercreditor Agreement through the systems of Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych
S.A. and shall be deemed made by the Parent or Guarantor, as the case may be, under the PLN Terms and
Conditions {as defined in the Intercreditor Agreement).

This Undertaking and any non-contractual obligations arising out of or in connection with it are governed by
English law.

! Section applicable only to the Acceding PLN Noteholders being natural persons.
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THIS UNDERTAKING has been entered into on the date stated above

Acceding PLN Noteholder

[insert full name of Acceding PLN Noteholder)

Bv:
Address: [
Fax: []

Accepted by the Security Agent

for and on behalf of
[frsert fill name of current Security Agent]

Duare:
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SCHEDULE 5

FORM OF BEBTOR RESIGNATION REQUEST

To: [#] as Security Agent

From: [resigning Debtor] and {Parent]
Dated:

Dear Sirs

[Ciech 5.4.] - Intercreditor Agreement

dated [¢] 2010 (the "Intercreditor Agreement™)

1.

[Parent]

By:

We refer to the Intercreditor Agrecment. This {s a Debtor Resignation Reguest. Terms defined in the
Intercreditor Agreement have the same meaning in this Debtor Resignation Request unless given a
different meaning in this Debtor Resignation Request.

Pursuant to Clause 22.15 (Resignation of a Debtor} of the Intercreditor Agreement we request that
[resigning Debtor] be released from its obligations as a Debtor under the Intercreditor Agreement.

We confirm that:
(d) no Default is continuing or would result from the acceptance of this reguest; and

(e) [resigning Debtor] is under no actual or contingent obligations in respect of the Intra-Group
Liabilities and the Intra-Group Liabilities.

This letter and any non-centractual obligations arising out of or in connection with it are governed by
English faw.

[resigning Debtor]

By:
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SCHEDULE 6

SECURITY ENFORCEMENT PRINCIPLES

i Tt shall be the primary and over-riding aim of any enforcement of the Transaction Security to achieve
the Security Enforcement Objective.

2. The Transaction Security will be enforced and other action as to Enforcement will be taken such that
cither:
(a) all proceeds of Enforcement are received by the Security Agent in cash for distribution in

accordance with Clause 18 (dpplication of Proceeds); or

(b the Creditor Representative for the Super Senior Liabilities is satisfied that sufficient proceeds
from Enforcement will be received by the Security Agent in cash to ensure that when the
proceeds are applied in accordance with Clause 18 (dpplication of Proceeds), the Super
Senior Liabilities are repaid and discharged in full (unless the Majority Super Senior Creditors
agree otherwise).

3. The Enforcement Action must be prompt and expeditious if being acknowledged that, subject to the
other provisions of this Agreement, the time frame for the realisation of value from the Enforcement
will be determined by the Instructing Group provided that it is consistent with the Security
Enforcement Objective.

4, On:
(a) a proposed Enforcement of any of the Transaction Security over assets other than shares in a
member of the Group, where the aggregate book value of such assets exceeds PLN 25,000,000
(or its equivalent); or
(b) a proposed Enforcement of any of the Transaction Security over some or all of the shares in a

member of the Group over which Transaction Security exists,

the Security Agent shall (unless it is incompatible with, or unneccssary in respect of enforcement
proceedings in a relevant jurisdiction or if the proposed Enforcement will be by way of a public
auction) appoint a Financial Adviser to opine as expert on ("Financial Adviser's Opinion"):

(i) the optimal method of enforcing the Transaction Security so as to achieve the
Security Enforcement Principles and maximise the recovery of any such Enforcement
Aclion,

(ii) whether the proceeds received from any such Enforcement are fair from a financial

point of view after taking into account all relevant circumstances; and

(ii1) whether such sale is otherwise in accordance with the Security Enforcement
Objective.

3. The Security Agent shall be under no obligation to appoint a Financial Adviser or to seck the advice of
s Financial Adviser, unless expressly required to do so by this Schedule or any other provision of this
Agreement.

6. The Financial Adviser's Opinion (or any equivalent opinion obtained by the Security Agent in relation

to any other Enforcement of the Transaction Security that such action is fair from a financial point of
view after taking into account all relevant circumstances) will be conclusive evidence that the Security
Enforcement Objective has been met.
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7. In the event that an Enforcement of the Transaction Security is over assets and shares referred to in
paragraph 4{a} above and such Enforcement is conducted by way of public auction, any equity
investors of the Group shall be entitled to participate in such anction. Nothing in this paragraph 7 shall
require Enforcement of Transaction Security to take place by way of public auction.

8. In the absence of written notice from a Creditor or group of Creditors that are not part of the relevant
Instracting Group that such Creditor(s) object to any Enforcement of the Transaction Security on the
grounds that such Enforcement Action does not aim to achieve the Security Enforcement Objective (an
"Objection"), the Security Agent is entitled to assume that such Enforcement of the Transaction
Security is in accerdance with the Security Enforcement Objective,

9, If the Security Agent receives an Objection (and without prejudice to the ability of the Security Agent
to rely on other advisers and/or exercise its own judgement in accordance with this Agreement), a
Financial Adviser's Opinion to the effect that the particular action could reasonably be said to be aimed
at achieving the Security Enforcement Objective will be conclusive evidence that the requirement of
paragraph 1 above has been met,
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SCHEDULE 7
TRANSACTION SECURITY DOCUMENTS

Part 1
Polish Transaction Security Documents

Registered Pledge Agreements

Registered pledges over shares

i

i0.

il

Agreement for registered pledge over shares in Zaklady Chemiczne Alwermnia 8. A. between Ciech S.A.
as pledgor and Powszechna Kasa Oszezednosci Bank Polski S.A. as pledgee.

Agreement for registered pledge over shares in Scda Polska Ciech S.A. between Inowroclawskie
Zaklady Chemiczne Soda Matwy S.A. as pledgor and Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski
S.A. as pledgee.

Agreement for registered pledge over shares in Soda Polska Ciech S.A. between Janikowskie Zaklady
Sodowe Janikosoda S.A. as pledgor and Powszechna Kasa Oszezgdnodel Bank Polski S.A. as pledgee.

Agreement for registered pledge over shares in Vitrosilicon 5.A. between Ciech S.A. as pledgor and
Powszechna Kasa Oszczednoscei Bank Polski S.A. as pledgee.

Agreement for registered pledge over shares in Vitrosilicon S.A, between Soda Polska Ciech S.A. as
pledgor and Powszechna Kasa Oszezednoscei Bank Polski S.A. as pledgee.

Agreement for registered pledge over shares in Transclean sp. z 0.0. between Ciech S.A. as pledgor and
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. as pledgee.

Agreement for registered pledge over shares in Janikowskie Zaktady Sodowe Janikosoda S.A. between
Ciech S.A. as pledgor and Powszechna Kasa Oszezgdnosci Bank Polski S.A. as pledgee.

Agreement for registered pledge over shares in Inowroclawskie Zaklady Chemiczne Soda Matwy S.A.
between Ciech §.A. as pledgor and Powszechna Kasa Oszczednosei Bank Polski S.A. as pledgee.

Agreement for registered pledge over shares in Przedsighiorstwo Chemiczne Cheman S.A. between
Ciech Finance sp. z 0.0, as pledgor and Powszechna Kasa Oszczednoscei Bank Polski S.A. as pledgee.

Agreement for registered pledge over shares in Ciech Pianki sp. 2z 0.0. between Ciech S.A. as pledgor
and Powszechna Kasa Oszczgdnosci Bank Polski S.A. as pledgee.

Apgreement for registered pledge over shares in Zakfady Chemiczne Organika-Sarzyna S.A. between
Ciech S.A. as pledgor and Powszechna Kasa Oszezednosci Bank Polski S.A. as pledgee.

Registered pledges over collections of moveable assets and property rights

1.

Agreement for registered pledge over collection of moveable assets and property rights of Ciech S.A.
between Ciech S.A. as pledgor and Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. as pledgee.

Agreement for registered pledge over collection of moveable assets and property rights of Zaklady
Chemiczne Alwemnia S.A. (except for inventories and the melamine production line) between Zaklady
Chemiczne Alwernia S.A. as pledgor and Powszechna Kasa Oszezgdnosci Bank Polski S.A. as
pledgee.

Agreement for registered pledge over collection of moveable assets and property rights of Zakiady
Chemiczne Qrganika-Sarzyna S.A. (except for the installation for the production of polyester resins)
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B.

between Zakiady Chemiczne Organika-Sarzyna S.A. as pledgor and Powszechna Kasa Oszczednosci
Barnk Polski S.A. as pledgee.

Agreement for registered pledge over collection of moveable assets and property rights of Soda Polska
Ciech S.A. between Soda Polska Ciech S.A. as pledgor and Powszechna Kasa Oszezednosei Bank
Polski S.A. as pledgee.

Agreement for registered pledge over collection of moveable assets and property rights of Vigosilicon
S.A. between Vitrosilicon S.A. as pledgor and Powszechna Kasa Oszezednodel Bank Polski S.A. as
pledgee.

Agreement for registered pledge over collection of moveable assets and property rights of Transclean
sp. z 0.0. between Transclean sp. # 0.0, as pledgor and Powszechna Kasa Oszezednosel Bank Polski
S.A. as pledgee.

Agreement for registered pledge over collection of moveable assets and property rights of Janikowskie
Zaktady Sodowe Janikosoda S A, between Janikowskie Zaklady Sodowe Janikosoda S.A. as pledgor
and Powszechna Kasa Oszczgdnodcl Bank Polski S.A. as pledgee.

Agreement for registered pledge over collection of moveable assets and property rights of
Inowroctawskie Zaklady Chemiczne Soda Matwy S.A. between Inowroclawskie Zaktady Chemiczne
Soda Matwy S.A. as pledgor and Powszechna Kasa Oszezgdnosei Bank Polski S.A. as pledgee.

Agreement for registered pledge over collection of moveable assets and property rights of
Przedsigbiorstwe Chemiczne Cheman S.A. between Przedsighiorstwo Chemiczne Cheman S.A. as
pledgor and Powszechna Kasa Oszezednosci Bank Polski S.A. as pledgee.

Agreement for registered pledge over collection of moveable assets and property rights of Ciech Pianki
sp. 0.0, between Ciech Pianki sp. z 0.0. as pledgor and Powszechna Kasa Oszczednodei Bank Polski
8.A. as pledgee.

Financial Pledges Agreements

Financial pledges over shares

1.

Agreement for financial pledges over shares in Zakiady Chemiczne Alwernia S.A. between Ciech S.A.
as pledgor and Powszechna Kasa Oszezednodei Bank Polski S.A. as pledgee.

Agreement for financial pledges over shares in Soda Poiska Ciech S.A. between Inowroctawskie
Zaklady Chemiczne Soda Matwy S.A. as pledgor and Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski
S.A. as pledgee.

Agreement for financial pledges over shares in Soda Polska Ciech S.A. between Janikowskie Zaktady
Sodowe Fanikosoda S.A. as pledgor and Powszechna Kasa Oszezednosei Bank Polski S.A. as pledgee.

Agreement for financial pledges over shares in Vitrosilicon S.A. between Ciech S.A. as pledgor and
Powszechna Kasa Oszczgdnodei Bank Polski S.A. as pledgee.

Agreement for financial pledges over shares in Vitrosilicon S.A. between Soda Polska Ciech S.A. as
pledgor and Powszechna Kasa Oszezednosci Bank Polski S.A. as pledgee.

Agreement for financial pledges over shares in Transclean sp. 2 0.0. between Ciech $.A. as pledgor and
Powszechna Kasa Oszczgdnoscei Bank Polski S.A. as pledgee.
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Agreement for financial pledges over shares in Janikowskie Zaklady Sodowe Janikosoda S.A. between
Ciecls S.A, as pledgor and Powszechna Kasa Oszezgdnosei Bank Polski S.A. as pledgee.

Agreement for financial pledges over shares in Inowroclawskie Zakiady Chemiczne Soda Matwy S A.
between Ciech S.A. as pledgor and Powszechna Kasa Oszczgdnosci Bank Polski S.A. as pledgee.

Agreement for financial pledges over shares in Przedsigbiorstwo Chemiczne Cheman S.A. between
Ciech Finance sp. z 0.0. as pledgor and Powszechna Kasa Oszczgdnodci Bank Polski S.A. as pledgee.

Agreement for financial pledges over shares in Ciech Pianki sp. z 0.0. between Ciech 8.A. as pledgor
and Powszechna Kasa Oszczednodcei Bank Polski S.A. as pledgee.

Agreement for financial pledges over shares in Zaklady Chemiczne Organika-Sarzyna S.A. between
Ciech S.A. as pledgor and Powszechna Kasa Oszczgdnosdei Bank Polski S.A. as pledgee.

Financial pledges over funds credited to bank acconnts

L.

Agreement for financial pledges over funds credited to all bank accounts of Ciech S.A. between Ciech
S.A. as pledgor and Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. as pledgee.

Agreement for financial pledges over funds credited to all bank accounts of Zaklady Chemiczne
Alwemia S.A. between Zaklady Chemiczne Alwernia S5.A. as pledgor and Powszechna Kasa
Oszezednosci Bank Polski S AL as pledgee.

Agreement for financial pledges over funds credited to all bank accounts of Zaklady Chemiczne
Organika-Sarzyna S.A. between Zakiady Chemiczne Organika-Sarzyna S.A. as pledgor and
Powszechna Kasa Oszczednosei Bank Polski S.A. as pledgee.

Agreement for financial pledges over funds credited to all bank accounts of Seda Polska Ciech S.A.
between Soda Polska Ciech S.A. as pledgor and Powszechna Kasa Oszezednosei Bank Polski S.A. as
pledgee.

Agreement for financial pledges over funds credited to all bank accounts of Vitrosilicon S.A. between
Vigosilicon S.A. as pledgor and Powszechna Kasa Oszczednosei Bank Polski S.A. as pledgee.

Agreement for financial pledges over funds credited to all bank accounts of Transclean sp. z o.0.
between Transclean sp. z 0.0. as pledgor and Powszechna Kasa Oszezednosdel Bank Polski S.A. as
pledgee.

Agreement for financial pledges over funds credited to all bank accounts of Janikowskie Zaklady
Sedowe Janikosoda S.A. between Janikowskie Zaldady Sodowe Janikosoda S.A. as pledgor and
Powszechna Kasa Oszczednosei Bank Polski 5.A. as pledgee.

Agreement for financial pledges over funds credited to all bank accounts of Inowroctawskie Zaklady
Chemiczne Soda Matwy S.A. between Inowroclawskie Zaklady Chemiczne Soda Matwy S.A. as
pledgor and Powszechna Kasa Oszezednosci Bank Polski S.A. as pledgee.

Agreement for financial pledges over funds credited fo all bank accounts of Przedsigbiorstwo
Chemiczne Cheman S.A. between Przedsigbiorstwo Chemiczne Cheman S.A. as pledgor and
Powszechna Kasa Oszczgdnosel Bank Polski S.A. as pledgee.

Agreement for financial pledges over funds credited to all bank accounts of Ciech Pianki sp. z o.0.
between Ciech Pianki sp. z 0.0. as pledgor and Powszechna Kasa Oszczgdnodei Bank Polski S.A. as
pledgee.
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11.

0.

Agrecment for financial pledges over funds credited to all of the Polish bank accounts of S.C. Uzinele
Sodice Govora-Ciech Chemical Group S.A, between S.C. Uzinele Sodice Govora-Ciech Chemical
Group S.A. as pledgor and Powszechna Kasa Oszcezgdnosct Bank Polski S.A. as pledgee,

Security Assignment Agreements

Agreement for security assignment of rights under the insurance agreements and other contracts
between Ciech 5.A. as assignor and Powszechna Kasa Oszcezgdnosei Bank Poiski S.A. as assignee.

Agreement for security assignment of rights under the insurance agreements and other contracts
between Zaklady Chemiczne Alwernia S.A. as assignor and Powszechna Kasa Oszezednosci Bank
Polski S.A. as assignee.

Agreement for security assignment of rights under the insurance agreements and other contracts
between Zaklady Chemiczne Organika-Sarzyna S.A. as assignor and Powszechna Kasa Oszezednoscei
Bank Polski S.A. as assignee.

Agreement for security assignment of rights under the insurance agreements and other contracts
between Vitrosilicon S.A. as assignor and Powszechna Kasa Oszczednoscl Bank Polski S.A, as
assignee.

Agreement for security assignment of rights under the insurance agreements and other contracts
between Transclean sp. z 0.0. as assignor and Powszechna Kasa Oszezednosci Bank Polski S.A. as
assignee.

Apreement for security assignment of rights under the insurance agreements and other contracts
between Janikowskie Zaklady Sodowe Janikosoda S.A. as assignor and Powszechna Kasa
Oszezedno$ei Bank Polski S.A. as assignee.

Apgreement for security assignment of rights under the insurance agreements and other contracts
between Soda Polska Ciech S.A. as assignor and Powszechna Kasa Oszczednosei Bank Polskt S.A. as
assignee.

Agreement for security assignment of rights under the insurance agreements and other contracts
between Inowroctawskie Zaktady Chemiczne Soda Matwy S.A. as assignor and Powszechna Kasa
Oszezgdnoscei Bank Polski 8. A. as assignee.

Agreement for security assignment of rights under the insurance agreements and other contracts
between Przedsigbiorstwoe Chemiczne Cheman S.A. as assignor and Powszechna Kasa Oszezednosei
Bank Polski S.A. as assignee.

Agreement for security assignment of rights under the insurance agreements and other contracts

between Ciech Pianki sp. z 0.0. as assignor and Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. as
assignee.

Submissions to Enforcement

Submission to enforcement by Ciech 8.A. in favour of Powszechna Kasa Oszezednosci Bank Polski
S.A.

Submission to enforcement by Zaklady Chemiczne Alwernia S.A. in favour of Powszechna Kasa
Oszezednosei Bank Polski S.A.
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Submission to enforcement by Zaklady Chemiczne Organika-Sarzyna S.A in favour of Powszechna
Kasa Oszezednodei Bank Polski S.A.

Submission to enforcement by Soda Polska Ciech S.A. in favour of Powszechna Kasa Oszczgdnosei
Bank Polski S.A.

Submission to enforcement by Vitrosilicon S.A. in favour of Powszechna Kasa Oszczednosci Bank
Polski S.A.

Submission to enforcement by TFransclean sp. z 0.0. in favour of Powszechna Kasa Oszezednosci Bank
Polski S.A.

Submission to enforcement by Janikowskie Zaklady Sodowe Janikosoda S.A. in favour of Powszechna
Kasa Oszezednosci Bank Polski S.A.

Submission to enforcement by Inowroctawskie Zaklady Chemiczne Soda Matwy S.A. in favour of
Powszechna Kasa Oszezednosei Bank Polski S.A.

Submission to enforcement by Przedsigbiorstwo Chemiczne Cheman S A, in favour of Powszechna
Kasa Oszezednosci Bank Polski S.A.

Submission to enforcement by Ciech Pianki sp. z 0.0. in favour of Powszechna Kasa Oszczednosci
Bank Polski S.A.

Submission to enforcement by S.C. Uzinele Sodice Govora-Ciech Chemical Group S.A. in favour of
Powszechna Kasa Oszezednosci Bank Polski S.A.

Submission to enforcement by Ciech Group Financing AB (publ) in favour of Powszechna Kasa
Oszezednoscl Bank Polski S.A.

Mortgages

Mortgage deed executed by Ciech 8.A. in favour of Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polsk: 5.A.
in respect of all real property of Ciech S.A.

Mortgage deed executed by Zaklady Chemiczne Alwernia S.A. in favour of Powszechna Kasa
Oszczednoscl Bank Polski S A, in respect of all real property of Zaklady Chemiczne Alwernia S.A.

Mortgage deed execufed by Zaklady Chemiczne Organika-Sarzyna S.A. in favour of Powszechna Kasa
Oszezednoéci Bank Polski S.A. in respect of all real property of Zaklady Chemiczne Organika-Sarzyna
S.A

Mortgage deed executed by Soda Polska Ciech S.A. in favour of Powszechna Kasa Oszezgdnosci Bank
Polski S.A. in respect of ali real property of Seda Polska Ciech S.A.

Mortgage deed executed by Vitrosilicon S.A. in favour of Powszechna Kasa Oszezednosci Bank Polski
S.A. in respect of all real property of Vitrosilicon S.A.

Mortgage deed executed by Transclean sp. z 0.0. in favour of Powszechna Kasa Oszczgdnosci Bank
Polski S. A, in respect of all real property of Transclean sp. z o.0.

Mortgage deed executed by Ciech Pianki sp. z 0.0. in favour of Powszechna Kasa Oszczednosci Bank
Polski 8. A, in respect of all real property of Ciech Pianki sp. z 0.0.
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F. Powers of Attorney te Bank Accounts

I Power of attorney to all bank aceounts of Ciech S.A. in favour of Powszechna Kass Oszczednosci
Bank Polski S.A.,

2, Power of attorney to all bank accounts of Zaklady Chemiczne Alwernia 8.A. in favour of Powszechna
Kasa Oszezgdnosci Bank Polski S.A.

3. Power of attorney to all bank accounts of Soda Polska Ciech S.A. in favour of Powszechna Kasa
Oszezednosel Bank Polski §.A,

4, Power of attorney to all bank accounts of Vitrosilicon S.A. in favour of Powszechna Kasa
Oszczgdnosdei Bank Polski S A,

5. Power of atterney to all bank accounts of Transclean sp. z o.0. in favour of Powszechna Kasa
Oszczednosci Bank Polski S.A.

6. Power of attorney to all bank accounts of Janikowskie Zaktady Sodowe Janikosoda S.A. in favour of
Powszechna Kasa Oszczedno$cei Bank Polski S A.

7. Power of attorney to all bank accounts of Inowroctawskie Zaklady Chemiczne Soda Matwy S.A. in
favour of Powszechna Kasa Oszezednoscel Bank Polski S.A.

8. Power of attorney to all bank accounts of Zaklady Chemiczne Organika-Sarzyna S.A. in favour of
Powszechna Kasa Oszczednosei Bank Polski S.A.

9. Power of attormey to all Polish bank accounts of S.C. Uzinele Sodice Govora-Ciech Chemical Group
S.A. in favour of Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A.

10. Power of attorney to ail bank accounts of Ciech Pianki sp. z o.0. in favour of Powszechna Kasa
Oszczednosci Bank Polski S.A.

11 Power of attorney io all bank accounts of Przedsi¢cbiorstwo Chemiczne Cheman S.A. m favour of
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A.

G. Pledge over Bonds to be issued by Ciech S.A.

1. Agreement for registered pledge over bonds to be issued by Ciech S.A. between Ciech Group
Financing AB (publ) as pledger and Powszechna Kasa Oszczednoscei Bank Polski S.A. as pledgee.

2. Agreement for financial pledges over bonds to be issued by Ciech S.A. between Ciech Group
Financing AB (publ) as pledgor and Powszechna Kasa Oszezgdnosci Bank Polski S.A. as pledge.

Part 2
Swedish Transaction Security Documents

1. A Swedish law share pledge agreement to be entered into between the Parent as pledgor and the Security
Agent as pledgee regarding all shares in the Original HY Note Issuer.

2. A Swedish law account pledge agreement to be entered into between the Original HY Note [ssuer as

pledgor and the Security Agent as pledgee regarding all bank accounts held in Sweden by the QOriginal
HY Note Issuer.
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Part 3
German Transaction Security Documents

Share/Interest Pledge Agreements

Share pledge agreement between Ciech S.A., Soda Deutschland Ciech GmbH, Sodawerk Holding
StaBfurt GmbH and Sodawerk StaBfurt Gmbil & Co. KG as pledgors and the Security Agent as
pledgee in respect of shares in Soda Deutschland Ciech GmbH, Sodawerk Holding StaBfurt GmbH,
Sodawerk Stafifurt Verwaltungs-GmbH and KW G-Kraftwerksgesellschaft Stafifurt mbH.

Interest pledge agreement between Sodawerk Holding Stafffurt GmbH and Sodawerk Stafifurt
Verwaltungs-GmbH as pledgors and the Security Agent as pledgee in respect of Sodawerk Holding
Stalifurt GmbH/Sodawerk Stafifurt Verwaltungs-GmbH's limited/general partner's interest in Sodawerk
Stafifurt GmbH & Co. KG.

Account Pledge Agreement

Account pledge agreement between Soda Deutschland Ciech GmbH, Sodawerk Holding StaBfurt
GmbH, Sodawerk StaBfurt Verwaltungs-GmbH and Sodawerk StaBfurt GmbH & Co. KG as pledgors
and the Security Agent as pledgee in respect of certain bank accounts governed under German law,

Security Transfer Agreement

Security transfer agreement between Soda Deutschland Ciech GmbH, Sodawerk Holding Stafifurt
GmbH, Sodawerk StaBfint Verwaltungs-GmbH and Sodawerk StaBfurt GmbH & Co. KG as transferors
and the Security Agent as transferee in respect of certain movable assets located in Germany.

Assignment Agreements

Global assignment agreement between Soda Deutschland Ciech GmbH, Sodawerk Holding Stafifurt
GmbH, Sodawerk Stalifurt Verwaltungs-GmbH and Sodawerk Stabfint GmbH & Co. KG as assignors
and the Security Agent as assignee in respect of certain monetary receivables against, inter alia,
customers and suppliers and other members of the group, certain claims under insurance pelicies and
claims under any share transfer agreement in respect of the shares in Kavernengesellschaft Stafifurt
mbH owned by Soda Deutschland Ciech GmbH.

Security assignment agreement between Soda Deutschland Ciech GmbH, Sodawerk Holding Stafifurt
GmbH, Sodawerk Staflifurt Verwaltungs-GmbH and Sodawerk Staffurt GmbH & Co. KG as assignors
and the Security Agent as assignee in respect of certain intellectual property rights.

Land Charges

Collective land charges on certain real property of Sodawerk Stafifurt Verwaltungs-GmbH and
Sodawerk StaBfurt GmbH & Co. KG in an amount of Furo 38,346,891.01 (DM 75,000,000} and Euro
46,016,269.31 (DM 90,000,000) assigned to the Security Agent each including fand charge interest
(Grundsehuldzinsen) and supplemental benefits (Nebenleistungen) and including the submission to
immediate enforcement {sofortige Zwangsvollstreckungsunterwerfung).
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Security purpose agreement between Sodawerk StaBfurt Verwaltungs-GmbH and Sodawerk StaBfurt
GmbH & Co. KG and the Security Agent relating to the security purpose of the land charges,

Part 4
Romanian Transaction Security Documents

Movable mortgage agreement executed by S.C. Uzinele Sodice Govora « Ciech Chemical Group S.A. as
mortgagor, and the Security Agent, as morigagee, over all bank accounts opened by, on behalf of or for
the benefit of S.C. Uzinele Sodice Govora - Ciech Chemical Group S.A. as wel] as over all amounts of

money credited or to be credited at any point to all or any such bank accounts in Romania, together with
account control arrangements with relevant account banks.
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SIGNATURES

THE PARENT

EXECUTED AS A DEED by }
CIECH §.A, }
acting by: }
Director /‘éﬁq

Andrzg] Kop

Directo DA

Artur Osuchowski

Witness Slgnat%)re: \E -

FTormiasz Keaweryhiski
Witness name: Prokurent

Witness address:

BLLEN & OVERY
A. PEDZICH sp.k,
ARUNCO UANA, 1
O0-124 Warszaws

Address: Attention: Aleksander Bary's
182 Pulawska Steet
02-670 Warsaw

Poland

Facsimile No; +48 22 639 13 04

Signature page to Intercreditor Agreement



THE ORIGINAL HY NOTE ISSUER

EXECUTED AS A DEED by )
CIECH GROUP FINANCING AB (pulf) )
acting by: 7/ )
Director /@ W

Andrzﬁ/{{oped’j
BN

Artur Osuchowski
Witness signature: N ;’E .

FTemasz Kawczyhshi
Prokurent

Witness name:

Witness address:

ALLEN & OVERY,
A PEDZICH sp k.
rondo ONZ T
00124 Warszawa

=t

Address: ¢/o Ciech S.A.
Attention: Aleksander Bary's
182 Pulawska Steet
02-670 Warsaw

Poland

Facsimile No: +48 22 639 13 04

Signature page to Intercreditor Agreement



THE ORIGINAL DEBTORS AND
THE ORIGINAL INTRA-GROUP LENDERS

EXECUTED AS A DEED by }
CIECH S.A. )
acting by: )
Director /G

Andrgej Ko ¢
Director J yUéij\

Artur Osuchowsk:

Witness signature:

Witness name:

Witness address:

Address:

Facsimile No:

Q&fag/é&\.

f(}f??@ Sz KQV CZ}},?"”};
Prokurent

ALLEN & OVERY,
A PEDZICH snk
Rondo ONZ 3
30-124 Warszawsa
P

Attention: Aleksander Bary's
182 Pulawska Steet

02-670 Warsaw

Poland

+48 22639 13 04

Signature page to Intercreditor Agreement



BXECUTED AS A DEED by
CIECH GROUP FINANCING AB (PUBL)

acting by:

Director

Director

Witness signature:

Witness name:

Witness address:

Address;

Facsimile No:

O}~

Andrzgf Kop

NOuin

Artur Osuchowski

:‘ ‘ {Q%/z/@x

Tomas: Koweroper s
wezyhsh
Prniﬁuwm@y o

29

ALLEN & OVERY,

ATTREDAICH sp K
Rondo ONZ 1

O, 17 d %%
o R v )

LY

e
c/o Ciech S.A.
Attention: Aleksander Bary's
182 Putawska Steet
02-670 Warsaw

Poland

+48 22639 13 04

Signature page to Intercreditor Agreement



EXECUTED AS A DEED by
JANIKOWSKIE ZAKEADY SODOWE JANIKOSODA

[

rsf;?r.esented by Ciech S.A. (attorney-inglact) acting by:

Director /\Q M
Andrzdj Kop

Director % ;1@ !\? EM
Artur Osuchowski

’:\ f s
Witness signature: \é N (‘pg i,&\
g‘f L

. Tomasz Kaweryhshi
Witness name: Erolg xrﬁmi‘}

Witness address:

ALLEN & OVERY,

Ronda {:}Nﬁ 15 '
GG‘—EQ& Wf]?"ii A
3

Address: ¢/o Ciech S.A.

Aftention: Aleksander Bary's
182 Putawska Steet

02-670 Warsaw

Poland

Facsimile No: +48 22 639 13 04

Signature page to Intercreditor Agreement



EXECUTED AS A DEED by
INOWROCEAWSKIE ZAKLADY CHEMICZNE

SODA MATWY S.A,
/f/ ct) acting by

represented by Ciech S A, (attorney-in-

Andrz%pe%

Director /{/U\

Director

Artur Osuchowski
Witness signature: \f K&M
Witness name: zomggofg;;;?mﬁz
Witness address:
ALLEN & OVERY,

A.PEDZICH sp k.
Hondo ONZ 1
00-124 Warszawa

~
G

Address: c/o Ciech S.A.
Attention: Aleksander Bary's
182 Putawska Steet
02-670 Warsaw
Poland

Facsimile No: +48 22 639 13 04

Signature page to Intercreditor Agreement



EXECUTED AS A DEED by

SODA POLSKA CIECH S.A.

/

represented by Ciech S.A. (attorney-in-fac i acting by:

Director

Director

Witness signature:

Witness name:

Witness address:

Address:

Facsimile No:

D fpe——

Andrzs_:' Koped /
meﬁm

Artur Osuchowski
{ / /LA/&\\
i) é : ¥
domase Kawczynishi
Prokurent
ALLEN & OVERY,

A PEDZICH cn ke

S

c/o Ciech S.A.

Attention: Aleksander Bary’s
182 Pulawska Steet

02-670 Warsaw

Poland

+48 22 639 13 04

Signature page to Intercreditor Agreement

Nt N N St



EXECUTED AS A DEED by
TRANSCLEAN SP. Z 0.G.

represented by Ciech S A, {(attorney-in-fact) acting by:

o e

Andrz Kopi//

# Y
Director L’G ’\{/&”\

Artu;_quchowski

Witness signature: Vo {-‘QQ\%”N/M

?gmagz Kawerypsh;
iz

fep e s
FH

Director

Witness name:

Witness address:

ALLEN & OVERY.
A-PEDZICHSp I —
Rondo ONZ
00-194 Warezos
3
Address: c/o Ciech S.A.

Attention: Aleksander Bary's
182 Pulawska Steet

02-670 Warsaw

Poland

Facsimile No: +48 226391304

Signature page fo Intercreditor Agreement



EXECUTED AS A DEED by
ZAKEADY CHEMICZNE ALWERNIA S.A. )
represented by Ciech S.A. (attorney-inéfact) acting by: 3

s g 3
Andrgej Koﬁé/:':.
Director - ‘ﬁ«‘é /} 4‘:5/{/&\

Aﬁu&?sachowski

Director

.
Witness signature; \u .
Ead

) Tomasz Ea WezvRski
Witness name: Prokurent

Witness address:

A PEDZICTT ¢t

Raonde ONZK 1 R
00-124 Warszaws
3.

Address:; ¢/o Clech S.A.

ALLEN & OVERY,

Attention: Aleksander Bary's
182 Putawska Steet

02-670 Warsaw

Poland

Facsimile No: +48 22 6391304

Signature page fo Intercreditor Agreement



EXECUTED AS A DEED by

)

ZAKEADY CHEMICZNE ORGANIKAZ-SARZYNA S.A. )

represented by Ciech S.A. (attorney-in-fifct) acting by: }
Director M
AndrzejKope
RO,
Director i ﬁ\/\ }
Am;{\Osuchowski
Witness signature: VoY

Toinasz Rawcbynski

Witness name:

Prokurent

Witness address:

ALLEN & OVERY,

A PEDZICH spk

Ronde ONZ 1

00-124 Warsenwn

D

Address: ¢/o Ciech S.A.

Attention; Aleksander Bary's

182 Putawska Steet

02-670 Warsaw

Poland

Facsimile No: +48 22 639 13 04

Signature page to Intercreditor Agreement



EXECUTED AS A DEED by )
VITROSILICON S.A. )
represented by Ciech 8.A. (attorney-in-fifct) acting by: )

Director /\9 /
Andrzeji{ope/
Director Q }\Jﬁg ,jSj \

Artur Osuchowski
\

-
Witness signature: Lgf %}4 Lj’\,

T{f}’??ﬁ SZ K{I};’gﬁyngﬂz
Witness name: Prokarent

Witness address:

ALLEN & OVERY,

A PEDyZIsry
AR

Rondo oMY 1
O0-124 Warsagu a
N
Address: c/o Ciech S.A.

Attention: Aleksander Bary's
182 Pulawska Steet

02-670 Warsaw

Poland

Facsimile No: +48 22 639 13 04

Signature page to Intercreditor Agreement



EXECUTED AS A DEED by )

CIECH PIANKI SP. Z O0.0. )
represented by Ciech S.A. (attorney-in-fagt) acting by: 3
Director Hﬂ
An %eé/
!“"'x\
Director d

Witness signature:

Witness name:

Witness address:

Address:

Facsimile No;

Artur Osuchowski

?‘U x
IRV XD, N

Tomasz Ka wcéyﬁs};g?l
Prokurant

ALLEN & OVERY,
A . PEDZICH snk
Rondo ONZ 1
O0-124 Warszaws
3

¢/o Ciech §.A.

Attention: Aleksander Bary's
182 Putawska Steet

02-670 Warsaw

Poland

+48 22639 13 04

Signature page fo Intercreditor Agreement



EXECUTED AS A DEED by }
PRZEDSIEBIORSTW(Q CHEMICZNE CHEMAN S.A. )
represented by Ciech S.A. (attorney-in-fact) acting by: }

Andrzgj Kopg‘f

RN
Director ‘{{J@ M

Director

Artur Osuchowski
Witness signature: \ . A A J’f
Tomasz Kawczyhski
Witness name: sokurent
Witness address:
ALLEN & {}VERK

A PFH’Z’E EIQ}E{
Rondg {}NZZ‘ '
00-124 W

AN W T
ek

Address: ¢/o Ciech S.A,
Attention: Aleksander Bary's
182 Pulawska Steet
02-670 Warsaw
Poland

Facsimile No: +48 22 639 15 04

Signature page to Intercreditor Agreement



EXECUTED AS A DEED by )
SODA DEUTSCHLAND CIECH GMB )
represented by Ciech S.A. (attorney-in-fat) acting by: )
Director (AT T

Andrzej/Kopeg

BAOWN

Director
Arg,l\r\Osuchowski
Witness signature: &%\/gg\\
. ?&mm : Ko P;«’{“?j};pz?,f\_ i
Witness name: Prokurant

Witness address:

A DRy 3

(=7 3 3

Rondo ONZ 3

C{‘}"I 24 Warsza 2

Address: c/o

B
Ciech 8.A.

Attention: Aleksander Bary's

182 Pulawska Steet

02-670 Warsaw

Poland

Facsimile No: +48 22 639 1304

Signature page to Intercreditor Agreement



EXECUTED AS A DEED by

SODAWERK HOLDING STANFU

Director

Director

Artur Qsuchowski

Witness signature;

% ‘L@'M;, Nf&g
VPOt ATa

FTomasy Kawctpiiski

Witness name:

Prolurent

Witness address:

ALLEN & OVERY,

RHondo ONZ 1

00-124 Warszawa

-

Address: ¢/o Ciech S.A.

Attention: Aleksander Bary's

182 Pulawska Steet

02-070 Warsaw

Poland

Facsimile No: +48 2263913 04

Signature page to Intercreditor Agreement



EXECUTED AS A DEED by

SODAWERK STABFURT VERWALT

represented by Ciech S.A. (attorney-in-fagt) acting by:

Director

Director

Witness signature:

Witness name;

Witness address:

Address:

Facsimile No:

NGS - GMBH

Ay

Aﬁzej opeé
Artur Osuchowski

A
?‘Z&z UL@\W

Tomasz Kawceyhiski
Prolurent

ALLEN & OVERY,

PEOYFICLL o 1
AT SRS

RBondo ONZ 3
00-124 Warszawa

e
c/o Ciech S.A.

Attention: Aleksander Bary's
182 Putawska Steet

02-670 Warsaw

Poland

+48 22 639 13 04

Signature page to Intercreditor Agreement

)



EXECUTED AS A DEED by )
SODAWERK STABFURT GMBH & CO. KG )
acting through its genmeral partner Sodawerk Stalifurt )
)
)

Verwaltungs - GmbH
represented by Ciech S.A. (attorney-in-fgt) acting by:

Director ;-/"Q

AndrzejKopeé /
Director Qﬂg Of QU\(

Artur Osuchowski

Vo lguile
Witness signature: \f . C?fz/f

_ Tomasz Kawerfiski
Witness name: Prokurent

Witness address:

ALLEN & OVERY,

Rondo ONY7, 1 )
00-124 Warszawn
3.

Address: c/o Clech S.A.

Attention: Aleksander Bary's
182 Pulawska Steet

02-670 Warsaw

Poland

Facsimile No: +48 22 639 13 04

Signature page to Intercreditor Agreement



THE PLLN ADMINISTRATIVE AGENT

EXECUTED AS A DEED by

ESPIRITO SANTO INVESTMENT BANK, POLISH
BRANCH (ODDZIAL W POLSCE)

acting by two of its lawful Attorneys: P

Attorney

Attorney

Witness signature:

Witness name:

Witness address:

Address:

Facsimile No:

e

Marianna Dziemba

Andrzej Piotrowski
ul. Pecicka 7/16

02-687 Warszawa

UL Ziota 59
06-120 Warszawa

Poland

+48 22 347 4099

Signature page to Intercreditor Agreement



THE ORIGINAL HY NOTE TRUSTEE

EXECUTED AS A DEED by )
DEUTSCHE TRUSTEE COMPANY LIMITED )
acting by:

/
Name: “f%u., CRUSSE]
frecocrame DinecrO

AA Qi/e/\ﬂ;

Name: m‘“ St e
Title: %QW btr?‘@ﬂw

Title:

In the presence of:
=
Name: [ Hyol oA SN
Address [ N ncpesiesr Heuse o Giec (ouwncheser Sivedt  ECoan 108

Occupation:

Address: Winchester House
| Great Winchester Street
London ECZN 2DB
Fax: +44 (0) 20 7547 6149

Attention: Debt and Agency Services

Signature page (o Intercreditor Agreement



THE RCF AGENT

EXECUTED AS A DEED by
BANK HANDLOWY w WARSZAWIE S.A,
acting by:

Name: @@&i‘%&%% N&ﬁl :
Title:

In the presence of:

if‘j,éw,;

Name: Tomas: Kawczyhshi
Prokurent
Address:
ALLEN & OVERY,

. A. PEDZICH sp k.

QOccupation: R{iﬁz do ONZpl
00-124 Warszawa

Address: DepartamentiRestrukturyzacji

ul. Traugutta 7/9
00-067 Warszawa

Sz. Pani Renata Duszyniska

Facsimile No: +48 22 692 99 43

Signature page to Intercreditor Agreement



THE RCF FINANCE PARTIES

EXECUTED AS A DEED by )
BANK POLSK
acting by:

?}i@ﬁ@MﬁQNIK

A S PIEKI S.A.
%W { 35”/‘7“2 Mg
7 / Hzabelo Kopczynska

Seata Majcher-Jurhy

Name:
Titl

In the presence of:

N gl

Name: Tomas: Baweryriski
Prokurent
Address:
ALLEN & OVERY,
Occupation: A PEDZICH sp k,
Rondo ONZ 1
G124 2 .
Address: Departameg’ﬁr “BY R ankowosci
Inwestycyjnej i Finansowania

Strukturalnego

ul. Zwirki i Wigury 31
02-091

Warszawa

Poland

Sz. Pani Beata Frankiewicz
Boniecka

Sz. Pani Maria Szwed

Facsimile No: (+48) 22 5357734

(+48) 22 535 7768

Signature page to Intercreditor Agreement



EXECUTED AS A DEED by )
BANK HANDLOWY W WARSZAWIE S.A. )

acting by: )

Name; y\‘i&\z&‘\j i&b@i\;\ 2}3%‘@& |
Title:

In the presence of:

AR/YWIN

Tomas: g, awezyHshi

Name: Profureng
Address: ALLEN & OVERY,
) A.PEDZICH sp k.
Occupation: Rondo ONZ 1
G0-124 Warszawa
Address: Departamet Restrukturyzacji

ul. Traugutta 7/9
00-067 Warszawa

Sz. Pani Renata Duszyfiska

Facsimile No: +48 22 692 99 43

Signature page to Intercreditor Agreement




EXECUTED AS A DEED by
BRE BANK S.A,

acting by: EW%%

s i
r{g{é Mazzeaing

Name: * Adriana Adamjay
Asozg

Title:

In the presence oft

lf‘:: £ %/&\:

Torins: Kiwervhiols
S5 LawCzyhsk
Prokarent

Name:

Address:

ALLEN & OVERY,
A PEDZICH spk.
Rondo ONZ 1

Q%f.lé’éh%é&‘é'ﬁﬁﬁ‘ﬁ?&

QOccupation:

Address:
00-950
Warszawa

Poland

Sz. Pan Pawel Derengiewicz

Sz. Pani Malgorzata Mikuta

Sz. Pani Adriana Adamiak

Facsimile No: (+48)22 829 15 93 (98)

)
)

‘ PELMOMOCNIK
Uepartamant Finansowania Strukiy
f s Mezzanine

Iy
| PaviEl e Blewicz
A-ga08

rilnego

Signature page to Intercreditor Agreement



EXECUTED AS ADEED by

POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI
POLSKI S.A.

acting by: DYREES

L

C/)&&fﬁﬁ CleTife—"

Name:
Title:

In the presence of:

WA

Fomuss Kawaz)n
k7
Prokurent

Name:

Address: ALLEN & QVE;RY
A PEDZICH sp k.

Occupation: Rondo ONZ, 1
00-124 Warszawa

Address: Departameit- Finansowania
Projektdéw Inwestycyjnych
ul. Putawska 15
02-315
Warszawa

Poland

Sz. Pan Edmund Cumber

Facsimile No: (+48) 22 521 8862

Signature page to Intercreditor Agreement



EXECUTED AS A DEED by )
ING BANKSLASKI S.A. )
acting by: vrektor 0,

Klie

Name:

Title:

In the presence of: ~§\
v Z&’A &x

Name: Tomasz Kawe Zy#ski
Prokurent

Address: ALLEN & OVERY,

. A PEDZICH spk.
Occupation: Rendo OMNZ 1

00-124 Warszawa )
Address: Departament Kredcytc'wv Klientow

Strategicznych

Pl. Trzech Krzyzy 10/14

00-499

Warszawa

Poland

Sz. Pan Rafal Bator

Sz. Pani Monika Kraszewska

Sz. Pani Kamila Brodowska -

Rajezyk

Facsimile No: (+48) 22 §20 4215

Signature page to Intercreditor Agreement



EXECUTED AS A DEED by
BANK MILLENIUM S.A.

acting by:

Syhwia Adamczaﬁ@ﬁfryca;
Name: Padridmocnik
Title: g

In the presence of:

/WIN

Fotsipe -
Name: ww:-?f}'{};?,ggwg sk
?!kasn? "

Address:
ALLEN & OVERY,
Occupation: A.PEDZICH sp.k.
Rondo ONZ §

Address: %?S%%ﬁi%%%ﬁ?ﬁa 24
02-593
Warszawa

Poland

Sz. Pani Sylwia Adamczewska-
Hrycaj
Sz. Pani Anna Kobierska - Kozak

Facsimile No: (+48) 22 598 2513

Signature page to Intercreditor Agreement



THE SECURITY AGENT

EXECUTED AS A DEED by
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK
POLSKI S.A. / ST

i i
acting by: y
/ i
C/Eé%g%i Cunbar
Name:
Title:
In the presence of: e, -
v %L@\
gﬁmasz KQWC S Tnr
Name: Pfokwan?m&
Address: ALLEN & OVERY,
A, PEDZICH sp.k.
Occupation; Rondo QN7 1
D0-124 Warszaws
Address: Departarittnt Finansowania
Projektow Inwestycyjnych
ul. Pulawska 15, 02-515
Warszawa
Poland
Sz. Pan Edmund Cumber
Facsimile No: (+48) 22 521 8862

Signature page to Intercreditor Agreement



OSWIADCZENIE O PRZYSTAPIENIU DO UMOWY POMIEDZY
WIERZYCIELAMI

PLN NOTEHOLDER ACCESSION UNDERTAKING

To:  Powszechna Kasa Oszczgdnos$ci Bank Polski S.A. for itself and each of the other
parties to the Intercreditor Agreement referred to below.

From: [PLN Noteholder]

THIS UNDERTAKING is made on [date] by [insert full name of new PLN Noteholder] (the
"Acceding PLN Noteholder") in relation to the intercreditor agreement (the "Intercreditor
Agreement”) dated on 28" November 2012 between, among others, Powszechna Kasa
Oszczednosci Bank Polski S.A. as Security Agent, Bank Handlowy w Warszawie S.A. as
RCF Agent, the Creditors and the Debtors (each as defined in the Intercreditor Agreement).
Terms defined in the Intercreditor Agreement shall, unless otherwise defined in this
Undertaking, bear the same meanings when used in this Undertaking.

In consideration of the Acceding PLN Noteholder being accepted as a PLN Noteholder for the
purposes of the Intercreditor Agreement, the Acceding PLN Noteholder confirms that, as
from [date], it intends to be party to the Intercreditor Agreement as a PLN Noteholder and
undertakes to perform all the obligations expressed in the Intercreditor Agreement to be
assumed by a PLN Noteholder and agrees that it shall be bound by all the provisions of the
Intercreditor Agreement, as if it had been an original party to the Intercreditor Agreement.

The Acceding PLN Noteholder is the current holder of the PLN Notes series [series number
to be inserted] numbers (not applicable to dematerialized notes), which is confirmed by the
deposit certificate attached to this Undertaking.

[The Acceding PLN Noteholder confirms that the consent of his/her spouse to the accession
to the Intercreditor Agreement pursuant to this Undertaking has been obtained and is attached
to this Undertaking/The Acceding PLN Noteholder confirms that no consent of his/her spouse
is required to the accession to the Intercreditor Agreement pursuant to this Undertaking [due
the separation of the estates evidenced by the agreement on separation of marital
estate/divorce verdict issued by the relevant court attached to this Undertaking/the Acceding
PLN Noteholder confirms that he/she is not married and therefore no spouse's consent is
required to the accession to the Intercreditor Agreement pursuant to this Undertaking]".

The Acceding PLN Noteholder represents to the Security Agent that [he/she/it] [has not taken
/ has abandoned / dismissed] any action in respect of amount owing to it under the PLN Notes
that would constitute the Enforcement Action if such amount were considered "Liabilities"”
under the Intercreditor Agreement that has not been consented to by the relevant Instructing
Group. [Relevant evidence that such action has been abandoned / dismissed is attached to this
Undertaking.]

Any payments should be made to the following bank account:

Bank account number: [e]

! Section applicable only to the Acceding PLN Noteholders being natural persons.



The Acceding PLN Noteholder agrees that if all holders of PLN Notes are PLN Noteholders
under the Intercreditor Agreement, any payment or other distribution to be received by it in
respect of any PLN Notes held by it, to the extent technically and legally possible, may be
made under the Intercreditor Agreement through the systems of Krajowy Depozyt Papierow
Warto$ciowych S.A. and shall be deemed made by the Parent of Guarantor, as the case may
be, under the PLN Terms and Conditions.

This Undertaking and any non-contractual obligations arising out of or in connection with it
are governed by English law.

THIS UNDERTAKING has been entered into on the date stated above
Acceding PLN Noteholder:

[insert full name of Acceding PLN Noteholder]

By: [Name and surname]
Address: [e]
Fax: [e]
Bank account number: [e]

Accepted by the Security Agent

for and on behalf of
Powszechna Kasa Oszczgdnosci Bank Polski S.A.

Date: [e]



[Pomocnicze ttumaczenie Oswiadczenia o Przystgpieniu na jezyk polski]

OSWIADCZENIE O PRZYSTAPIENIU OBLIGATARIUSZA PLN

Do:  Powszechna Kasa Oszczedno$ci Bank Polski S.A. dziatajacego w imieniu wlasnym
oraz innych stron Umowy Pomi¢dzy Wierzycielami opisanej nize;j.

From: [Obligatariusz PLN]

NINIEJSZE OSWIADCZENIE zostaje ztozone w dniu [data] przez [wpisaé¢ pelng nazwe
nowego Obligatariusza PLN] ("Przystepujacy Obligatariusz PLN™) w odniesieniu do
umowy pomiedzy wierzycielami ("Umowa Pomiedzy Wierzycielami") z dnia 28 listopada
2012 r., zawartej pomiedzy, miedzy innymi, Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski
S.A. jako Agentem Zabezpieczenia, Bank Handlowy w Warszawie S.A. jako Agentem RCF,
Wierzycielami oraz Dhuznikami (z ktorych kazdy jest zdefiniowany w Umowie Pomigdzy
Wierzycielami). Terminy zdefiniowane w Umowie Pomigdzy Wierzycielami, o ile nie s3
zdefiniowane inaczej w niniejszym Os$wiadczeniu, posiadajg to Samo znaczenie w niniejszym
Oswiadczeniu.

W uznaniu akceptacji Przystgpujacego Obligatariusza PLN dla celow Umowy Pomiedzy
Wierzycielami, Przystepujacy Obligatariusz PLN potwierdza, ze, z dniem [data], zamierza
sta¢ si¢ strong Umowy Pomigdzy Wierzycielami jako Obligatariusz PLN i zobowiazuje si¢
wykonywaé wszystkie zobowigzania okreslone w Umowie Pomiedzy Wierzycielami, jako
zobowigzania dotyczace Obligatariusza PLN, oraz zgadza si¢ by¢ zobowigzany wszystkimi
postanowieniami Umowy Pomiedzy Wierzycielami, tak jakby byl pierwotnie strong Umowy
Pomig¢dzy Wierzycielami.

Przystepujacy Obligatariusz PLN jest aktualnie posiadaczem Obligacji PLN serii [nalezy
wpisa¢ numer serii] 0 numerach (nie dotyczy obligacji zdematerializowanych), co potwierdza
certyfikat depozytowy zatgczony do niniejszego Oswiadczenia.

[Przystepujacy Obligatariusz PLN potwierdza, ze zgoda jego/jej malzonki/matzonka na
przystapienie do Umowy Pomiedzy Wierzycielami zostala uzyskana i1 jest zalaczona do
niniejszego Oswiadczenia / Przystepujacy Obligatariusz PLN potwierdza, Ze na przystapienie
do Umowy Pomiedzy Wierzycielami nie jest potrzebna zgoda jego/jej matzonki/malzonka na
podstawie niniejszego O$wiadczenia [ze wzglegdu na rozdzielno$¢ majatkows
udokumentowang umowa o matzenskiej rozdzielnosci majatkowej/wyrokiem rozwodowym
wydanym przez wlasciwy sad, zalaczona/zataczonym do niniejszego O$wiadczenia
/Przystepujacy Obligatariusz PLN potwierdza, ze nie pozostaje w zwigzku matzenskim 1
wobec tego nie jest wymagana zgoda matzonki/matzonka na ]]:)rzysta}pienie do Umowy
Pomiedzy Wierzycielami na podstawie niniejszego Oswiadczenia] o

Przystepujacy Obligatariusz PLN o$wiadcza Agentowi Zabezpieczenia, ze [nie podjal on/nie
podjeta ona] [zaniechal on/zaniechata ona] Zadnych/wszelkich dziatan dotyczacych kwot
naleznych mu na podstawie Obligacji PLN, ktore stanowityby Dzialania Egzekucyjne, jezeli
kwoty takie bylyby "Nalezno$ciami" na podstawie Umowy Pomigdzy Wierzycielami, co do

M Ten punkt stosuje si¢ jedynie do Przystepujacych Obligatariuszy PLN bedacych osobami fizycznymi.



ktorych nie zostata uzyskana zgoda odpowiedniej Grupy Wydajacej Instrukcje. [Odpowiedni
dowdd, ze takie dziatania zostaty zaniechane jest zalagczony do niniejszego Oswiadczenia. ]

Wszelkich platnosci nalezy dokonywac na nastepujacy rachunek bankowy:
Nr rachunku bankowego: [e]

Przystepujacy Obligatariusz PLN wyraza zgodg, ze jezeli wszyscy posiadacze Obligacji PLN
sg Obligatariuszami PLN zgodnie z Umowa Pomigdzy Wierzycielami, wowczas kazda
ptatno$¢ lub inne $wiadczenia przekazywane mu w odniesieniu do posiadanych przezen
Obligacji PLN, o ile jest to technicznie i prawnie mozliwe, moze by¢ dokonane na mocy
Umowy Pomiedzy Wierzycielami za posrednictwem systemu Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych S.A. i1 bedzie to woéwczas uwazane za dokonanie przez Spotke Matke lub
Poreczyciela, zaleznie od okoliczno$ci, zgodnie z Warunkami emisji PLN.

Niniejsze Zobowigzanie oraz wszelkie zobowigzania pozaumowne wynikajace z niniejszego
Zobowigzania lub w zwigzku z nim podlegaja prawu angielskiemu.

NINIEJSZE ZOBOWIAZANIE zostato podjete w dniu okreslonym na wstepie

Przystepujacy Obligatariusz PLN:

[dane Obligatariusza PLN]

Przez: [Imig¢ 1 nazwisko]
Adres: [e]
Faks: [o]
nr rachunku bankowego: [e]

Przyjete przez Agenta Zabezpieczen:

za oraz w imieniu
Powszechna Kasa Oszczgdno$ci Bank Polski S.A.

Data: KJ



Od:

OSWIADCZENIE W SPR. PORECZEN
22 listopada 2012 roku

Przedsigbiorstwo Chemiczne Cheman S.A., Janikowskie Zaklady Sodowe
Janikosoda S.A., Zaklady Chemiczne "Organika-Sarzyna"” S.A., Inowroclawskie
Zaktady Chemiczne Soda Matwy S.A., Soda Polska Ciech S.A., "Vitrosilicon"
S.A., Zaklady Chemiczne Alwernia S.A., Transclean sp. z 0.0., Ciech Pianki sp.
z 0.0., S5.C. Uzinele Sodice Govora — Ciech Chemical Group S.A., Ciech Group
Financing AB (publ) (kazdy z nich, "Poreczyciel Pierwotny"), Soda
Deutschland Ciech GmbH, Sodawerk Holding Staifurt GmbH, Sodawerk
Stalifurt Verwaltungs GmbH, Sodawerk Staifurt GmbH & Co. KG (kazdy z
nich, "Wstepny Poreczyciel Dodatkowy™)

Z kopia do: Banco Espirito Santo de Investimento S.A., Oddzial w Polsce dzialajacego w

charakterze pelnomocnika na rzecz kazdego z Porgezycieli (zgodnie z definicja
ponize]) ("BESI™)

7 kopig do: Ciech S.A.

1.1

1.2

1.3

2.1

22

WSTEP

Na podstawie umowy agencyjnej z dnia 12 pazdziernika 2012 roku zawartej pomiedzy
BESI dzialajacym w charakterze agenta emisji, agenta kalkulacyjnego oraz dealera
oraz Ciech S.A. jako emitentem ("Emitent™) ustanowiony zostal program emisji
obligacji Emitenta do kwoty 500.000.000 PLN o wartosci nominalnej 10.000 PLN
kazda ("Obligacje").

Wierzytelnosei  z  tytulu Obligacji maja =zosta¢ zabezpieczone poreczeniami
udzielonymi przez spolki zalezne Emitenta wskazane w rubryce "Nazwa
Poreczyciela" w zalaczniku 1 (Poreczenia) do niniejszego o$wiadczenia jako
"Porgczyciele Pierwotni" oraz "Poreczyciele Dodatkowi udzielajacy Wstepnych
Por¢czen Dodatkowych”) ("Oswiadezenie w spr. Porgezen") (Ygcznie dalej zwani
"Poreczycielami'”, a kazdy z nich osobno "Poreczycielem™).

Wszelkie terminy pisane wielkg litera, a niezdefiniowane w niniejszym Os$wiadczeniu
w spr. Poreczen maja znaczenie nadane im w warunkach emisji Obligacji ("Warunki
Emisji").

USTANOWIENIE PORECZEN

Kazdy z Poreczycieli niniejszym ustanawia na rzecz kazdego Obligatariusza
Porgczenie w rozumieniu artykulow 876-887 Kodeksu Cywilnego za zobowigzania
Emitenta do dokonania wszelkich platnosci z tytulu Obligacji. Kopia kazdego z
pelnomocnictw  udzielonych przez Poreczycieli stanowi zalacznik 2 (Kopie
Pelnomocnictw) do niniejszego Oswiadczenia w spr. Porgczen.

Kazde Poregczenie udzielone jest do dnia do dnia przypadajacego 18 miesiecy po Dniu
Wykupu, zastrzezeniem punktu 2.12 ponizej.
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2.4

2.5

2.6

2.7

2.8

7 zastrzezeniem ostatniego zdania, kazde Porgczenie ustanowione zostaje do
maksymalnej kwoty okreslonej w rubryce "Maksymalna kwota porgczenia” zatacznika
1 (Poreczenia) przy czym zobowiazania z tytulu kazdej Obligacji zabezpieczone sa
kazdym z Porgczen z osobna do maksymalnej kwoty rdéwnej 155% wartosci
nominalnej jednej Obligacji, jednakze nie wigcej niz wynika to z odpowiedniego
rownego podzialu kwot wskazanych w zataczniku 1 (Poreczenia) pomiedzy wszystkie
Obligacje 1 obligacje wyemitowane w ramach Programu oraz z zastrzezeniem
ograniczen wskazanych w zalgczniku 1 (Porgczenia) Zobowigzania z tytulu kazdej
Obligacji zabezpieczone sa Poreczeniem udzielonym przez S.C. Uzinele Sodice
Govora — Ciech Chemical Group S.A. do maksymalnej kwoty réwnej 120% wartosci
nominalnej jednej Obligacji, przy czym maksymalna kwota tego Poreczenia zwickszy
si¢ do 155% wartodci nominalnej jednej Obligacji pod warunkiem podjecia uchwaty
walnego zgromadzenia akcjonariuszy tego Porgczyciela zezwalajacej na takie
zwigkszenie.

Z zastrzezeniem punkiu 2.5 ponizej, kazde z Porgczen ustanowione zostaje na rzecz
kazdego Obligatariusza (niezaleznie od tego, czy nabyl on Obligacje w obrocie
pierwotnym, ¢zy w obrocie wtornym).

Poreczenia udzielane przez Wstepnych Poreczycieli Dodatkowych opisane w
punktach 12-15 zalacznika 1 (Poreczenia) ("Wstepne Poreczenia Dodatkowe™)
zostaja udzielone pod warunkiem zawieszajacym polegajacym na tym, Ze Soda
Deutschland Ciech GmbH (bgdaca jednym z Wstgpnych Porgczycieli Dodatkowych)
spaci w calodci zadtuzenie wynikajgce z umowy kredytowej z dnia 23 stycznia 2008 r.
zawartej z Commerzbank AG i KfW Kreditanstalt flir Wiederaufbau oraz zwigzanego
z tg umowg swapa odsetkowego.

Prawa z Porgczen powstang z chwilg zlozenia przez kazdego z Obligatariuszy
nabywajacych Obligacje w obrocie pierwotnym o$wiadczenia o przyjeciu propozycji
nabycia Obligacjt skierowanej do Obligatariuszy przez Emitenta (reprezentowanego w
tym celu przez BESI). Do powstania praw z Wstgpnych Porgczen Dodatkowych
konieczne bedzie rowniez ziszczenie sie warunku zawieszajgcego, o ktérym mowa w
punkcie 2.5 powyzej.

Prawa Obligatariuszy wynikajace z kazdego Porgezenia udzielanego przez
Poreczycieli Pierwotnych stanowig prawa akcesoryjne do ich wierzytelnosci
wynikajgeych z Obligacji. Przeniesienie Obligacji w obrocie wtérnym zgodnie z
Warunkami Emisji powoduje automatyczne przeniesienie praw z tytulu Poreczen
udzielanych przez Poreczycieli Pierwotnych przyshugujacych dotychezasowemu
Obligatariuszowi (wylacznie w odniesieniu do przenoszonych Obligacji) na rzecz
nabywcy Obligacji.

Warunkowe (do ziszezenia sig warunku zawieszajgcego) i bezwarunkowe (od
ziszezenia sig warunku zawieszajacego) prawa Obligatariuszy wynikajace z kazdego
Poreczenia udzielanego przez Wstepnego Poreczyciela Dodatkowego stanowig prawa
akcesoryjne do ich wierzytelnosci wynikajacych z Obligacji. Przeniesienie Obligacji
w obrocie wtomym zgodnie z Warunkami Emisji powoduje automatyczne
przeniesienie praw z tytulu takiego Poreczenia przystugujacych dotychezasowemu
Obligatariuszowi (wylacznie w odniesieniu do przenoszonych Obligacji) na rzecz
nabywcy Obligacji.
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2.9

2.10

2.11

2.12

3.1

Z zastrzezeniem Wstepnych Poreczen Dodatkowych oraz punktu 2.12 ponizej,
Porg¢czenia sg bezwarunkowe oraz nieodwolalne i obejmuja zobowigzanie Emitenta do
dokonania wszelkich platno$ei z tytulu Obligacji, w tym w szczegdlnosci
zobowigzanie do zaplaty Kwot do Zaplaty, majacych zastosowanie premii, odsetek za
opoOznienie w platno$ciach Kwot do Zaplaty oraz zobowigzanie do zaplaty innych
kosztow poniesionych przez Obligatariuszy w zwigzku z dochodzeniem praw z
Obligacji (w tym kosztéw egzekucii).

Kazdy z Poreczycieli o$wiadcza, ze w przypadku braku dokonania przez Emitenta
platnosci jakiejkolwiek kwoty naleznej z tytulu Obligacji na podstawie Warunkow
Emisji, platnos¢ taka zostanie dokonana na rzecz Obligatariusza przez Porgezyciela. Z
zastrzezeniem punktu 2.11, platnos¢ dokonana zostanie nie pdzZniej niz w ciagu 5 Dni
Roboczych od otrzymania przez Poreczyciela zawiadomienia Obligatariusza, w
ktorym Obligatariusz poinformuje Poreczyciela o opéznieniu w dokonaniu platnoscei
oraz. wysokosci swiadczen naleznych z tytutlu Obligacji (w tym innych kosztow
poniesionych przez takiego Obligatariusza zwigzanych z dochodzeniem praw z
Obligacji) i zazada dokonania przez Porgczyciela dokonania stosowne] platnosei
("Zawiadomienie o Braku Platnoéci").

Warunkiem skorzystania przez Obligatariusza z Porgczenia jest doreczenie przez
Obligatariusza dowolnemu Porgezycielowi z kopia do BESI dzialajacego w
charakterze agenta emisji oraz do Emitenta Zawiadomienia o Braku Platnosci zgodnie
z punktem 23 (Zawiadomienia) Warunkow Emisji. Zawiadomienie o Braku Platnosci
powinno zosta¢ podpisane przez osoby upowaznione do reprezentacji Obligatariusza
skladajacego Zawiadomienie o Braku Platnosci. Do Zawiadomienia o Braku Platnosci
zalaczony powinien zosta¢ dokument depozytowy potwierdzajacy, ze dany
Obligatariusz jest posiadaczem Obligacji. Swiadczenia z tytutu Poreczenia beda
dokonywane przez Poreczyciela na rzecz Obligatariuszy zgodnie z punktem 7 (Sposéb
wyplaly Swiadczen pienigznych z Obligacjiy Warunkdéw Emisji,

W razie Zmiany Kontroli nad Por¢ezyeielem, Porgezenie udzielone przez Poreczyciela,
ktdrego to dotyczy automatycznie wygasnie z chwila dokonania transakeji, ktdrej
wynikiem begdzie taka Zmiana Kontroli nad Porgczycielem. Wygasdnigeie Porgczenia,
w okolicznodciach o jakich powyzej nie bedzie wymagalo zlozenia Zzadnego
oswiadczenia odwolujacego Poreczenie, ani zgody Obligatariuszy lub Uchwaly
Zgromadzenia Obligatariuszy. Poreczenie wygasnie rdwniez w przypadku, gdy
Zgromadzenie Obligatariuszy podejmie Uchwale Zgromadzenia Obligatariuszy
wyrazajgeg zgode na zwolnienie Poreczenia. O ile z Uchwaly Zgromadzenia
Obligatariuszy nie wynika pozniejszy termin, Poreczenie wygasnie z chwila podjecia
takiej uchwaly. Zgodnie z Warunkami Emisji, Emitent powiadomi Obligatariuszy w
formie raportu biezacego o kazdym wypadku wygasnigcia Porgezenia z przyczyn
wskazanych w niniejszym punkcie 2.12.

OSWIADCZENIA

Kazdy z Poreczycieli niniejszym sklada wobec kazdego z Obligatariuszy nastepujgce
os$wiadcezenia:

Kazdy z Porgczycieli jest podmiotem nalezycie utworzonym i dzialajacym zgodnie z
prawem kraju wskazanym obok jego nazwy w Zataczniku 1 (Poreczenia).
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3.5

3.0

4.1

42

4.3

Kazdy z Poreczycieli zapoznat sie z tredcia Warunkow Emisji i akceptuje ich tresé.

Kazdy z Poreczycieli jest uprawniony do prowadzenia dzialalno$ei w zakresie
niezbednym do wykonania jego zobowigzan wynikajacych z udzielonych Poreczen.

Kazdy z Poreczycieli posiada niezbedne uprawnienia i zgody umozliwiajace mu
wykonanie zobowigzan z tytutu udzielonvch Poreczen.

Zobowigzania kazdego z Porgezycieli wynikajace z Poreczen sa zgodne z prawem,
wigzace 1 wykonalne.

Wierzytelno$ci Obligatariuszy wynikajace z Poreczeni beda korzystaé z pierwszenstwa
zaspokajania przynajmniej na rowni (pari passu) ze wszystkimi niezabezpieczonymi i
niepodporzgdkowanymi wierzytelnosciami innych wierzycieli Poreczycieli, za
wyjatkiem wierzytelno$ci majacych pierwszenistwo zaspokojenia na podstawie
bezwzglednie obowigzujacych przepisdw prawa,

POSTANOWIENIA KONCOWE

Oswiadczenie w spr. Poreczenn podlega prawu Rzeczypospolite] Polskiej i bedzie
interpretowana zgodnie z tym prawem.

Kazdy z Poreczycieli nieodwolalnie zobowiazuje sig, ze wszelkie spory powstale na
skutek lub w zwigzku z niniejszym Os$wiadezeniem w spr. Poreczen bedg ostatecznie
rozstrzygane przez sad powszechny wlasciwy miejscowo dla siedziby Emitenta.

Oswiadczenie w spr. Poreczefi sporzadzone zostalo w jezyku polskim, w 18
egzemplarzach, po jednym egzemplarzu dla Emitenta, KDPW, BESI oraz kazdego z
Porgezycieli.
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ZALACZNIK 1

PORECZENIA
L.P Nazwa Poreczyciela Panstwo Maksymaina kwota poreczenia
o Gezy siedziby ¥ porg

Poreczyciele Pierwotni

Przedsigbiorstwo Polska |155% lacznej wartosci nominalnej wszystkich
Chemiczne Cheman S.A. Obligacji.

Janikowskie Zaktady Polska | 155% tacznej wartosci nominalnej wszystkich
Sodowe Janikosoda S.A. Obligacji.

Polska | 155% facznej wartodci nominalnej wszystkich
Obligacji, przy czym dodatkowo maksymalna
kwota wszystkich Porgczen, analogicznych
porgczenn innych obligacji w ramach
Programu, poreczer/gwarancji zobowigzan
wynikajgcych  z  Obligacji HY  oraz
poreczen/gwarancji zobowigzan
wynikajgcych z  Umowy  Kredytéw
Supersenior udzielonych przez Zakfady
Chemiczne "Organika-Sarzyna" S.A., nie
moze  przekroczy¢  warto$ci  ksiggowej
aktywow netto Zakladow Chemicznych
"Organika-Sarzyna" S.A. pomnigjszone] o©
nizszg z nastepujgcych kwot:

(i) wartosci  ksiegowej  instalacjii  do
wytwarzania poliestru dla potrzeby
realizacji programu "Budowa
inmowacyjnej  instalacji  produkcyinej
substancji MCPA i MCPP-P" w ramach
Dziatania 4.4 Nowe inwestycje o0
wysokim potencjale innowacyjnym Osi
priorytetowe] 4 Inwestycje w
innowacyjne przedsigwzigcia Programu
Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka
2007 —2013; lub

Zaktady Chemiczne
3 | "Organika-Sarzyna"
S.A.

(i1) kwoty wierzytelnodci zabezpieczonych
istniejgcym zabezpieczeniem na instalacji
do wytwarzania poliestru na rzecz
Polskiej Agencji Rozwoju
Przedsigbiorezosci.

Wysokos¢ Porgezen udzielonych przez
Zaklady Chemiczne "Organika-Sarzyna” S A,
zostanie ustalona wedlug ponizszego wzoru:
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Al x W

P=
Al+ A2+ B+ C

gdzie:

P — maksymalna wysoko$¢ Poreczenia
udzielanego przez Zaklady Chemiczne
"Organika Sarzyna" S.A.

Al — laczna warto$¢ nominalna wszystkich
Obligacji

A2 - lgczna wartos¢ nominalna obligacji
innych niz Obligacje, wyemitowanych w
ramach Programu

W~ warto$¢ ksiggowa aktywow netto
Zaktadoéw Chemicznych "Organika-Sarzyna"
S.A. w danym czasie, pomniejszona o nizszg
z wartosci wskazanych w pkt (i) 1 (11) powyzej

B - kwota kredytdéw udostepnianych
Emitentowi na podstawie Umow Kredytéw
Supersenior

C — lgezna warto$¢ nominalna wszystkich
Obligacji HY przeliczona na PLN wedhg
Sredniego kursu EUR/PLN Narodowego
Banku Polskiego na dzien emisji Obligacji
HY

Inowroctawskie Zaktady Polska | 155% lgcznej wartodci nominalnej wszystkich
4 | Chemiczne Soda Matwy Obligacji.
S.A.
- - — . - -
5 |Soda Polska Ciech S.A. Polska 155.A> ?(q.c.znej wartosci nominalnej wszystkich
Obligacii.
5 : = - - n
6 | "Vitrosilicon" S.A. Polska |15 S‘A; lq‘(‘:zne} wartosci nominalnej wszystkich
Obligacji.
Polska 155% lacznej warto$ci nominalnej wszystkich

Zaklady Chemiczne
Alwernia S.A.

Obligacji. przy czym calkowita wysokosé
wszystkich  Poreczen, porgczen/gwaranciji
zobowigzan wynikajacych z Obligacji HY
oraz poreczer)/gwarancji zobowigzan
wynikajacych  z  Umowy  Kredytow
Supersenior udzielonych przez Zaklady
Chemiczne Alwernia nie moze przekroczy¢
kwoty 60.000.000 PLN.

Wysokos¢  Porgczen udzielonych przez
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Zaklady Chemiczne Alwernia  zostanie
ustalona wedtug ponizszego wzoru:

A1 x 60.000.000
A1+ A2+ B+C

gdzie:

P~ maksymalna wysoko$¢ Poreczenia
udzielanego przez Zakiady Chemiczne
Alwernia S.A.

Al — laczna wartos¢ nominalna wszystkich
Obligacji

A2 — laczna wartos¢ nominalna obligacji
innych niz Obligacje, wyemitowanych w
ramach Programu

B - kwota kredytow udostepnianych
Emitentowi na  podstawie  Umow
Kredytow Supersenior

C — taczna warto$¢ nominalna wszystkich
Obligacji HY przeliczona na PLLN wedlug
$redniego kursu EUR/PLN Narodowego
Banku Polskiego na dzien emisji
Obligacji HY

Polska | 155% lacznej wartodci nominalnej wszystkich

& | Transclean sp. z 0.0. Obligacii.

Polska | 155% lacznej wartosci nominalne] wszystkich

9 | Ciech Pianki sp. z 0.0. Obligacii.

Rumunia | 120% lgcznej wartosci nominalnej wszystkich
Obligacji, przy czym maksymalna kwota tego
Poreczenia zwigkszy sie do 155% lgeznej
wartosci nominalnej wszystkich Obligacji pod
warunkiem  podjecia  uchwaly  walnego
zgromadzenia akcjonariuszy tego
Poreczyciela zezwalaigcej na takie
zwigkszenie. Podjecie  takiej  uchwaly
planowane jest w innym najszybszym
mozliwym terminie.

S.C. Uzinele Sodice
10 | Govora — Ciech
Chemical Group S.A.

Ciech Group Financing Szweeja | 155% lacznej warto$ci nominalnej wszystkich

1 AB (publ) Obligacii.
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Poreczyciele Dodatkowi udzielajgcy Wstepnych Poreczen Dodatkowych

Soda Deutschland Ciech | Niemcy |155% lgcznej warto$ci nominalnej wszystkich
GmbH Obligacji. Poreczenie to zostato udzielone pod
warunkiem zawieszajacym polegajagcym na
tym, ze Soda Deutschland Ciech GmbH sptaci
w calosci zadluzenie wynikajace z umowy
kredytowej z dmia 23 stycznia 2008 r.
zawartej z Commerzbank AG i KfW
Kreditanstalt  fiir ~ Wiederaufbau  oraz
zwigzanego z ta umowa swapa odsetkowego.
Emitent zobowiazany jest dokonad takiej
splaty w terminie pigciu Dni Roboczych od
Dnia  Emisji  pierwsze]  Obligacji 1
zobowigzany jest poinformowaé o dokonaniu
takiej splaty za pomoca raportu biezacego.

12

Sodawerk Holding| Niemcy |155% lgcznej wartosci nominalnej wszystkich
StaB3furt GmbH Obligacji. Porgczenie to zostalo udzielone pod
warunkiem zawieszajacym polegajacym na
tym, ze Soda Deutschland Ciech GmbH splaci
w calosct zadluzenie wynikajace z umowy
kredytowe] z dnia 23 stycznia 2008 r.
zawarte] z Commerzbank AG 1 KfW
Kreditanstalt  flir ~ Wiederautbau  oraz
zwigzanego z tg umowa swapa odsetkowego.
Emitent zobowigzany jest dokonaé takiej
splaty w terminie pieciu Dni Roboczych od
Dnia  Emisji  pierwszej  Obligacji i
zobowigzany jest poinformowaé o dokonaniu
takiej splaty za pomoca raportu biezacego.

13

Sodawerk Stafifurt| Niemcy | 155% lgcznej wartos$ci nominalnej wszystkich
Verwaltungs GmbH Obligac)i. Por¢ezenie to zostalo udzielone pod
warunkiem zawieszajgcym polegajgcym na
tym, ze Soda Deutschland Ciech GmbH sptaci
w calosci zadhluzenie wynikajgce z umowy
kredytowej z dnia 23 stycznia 2008 r.
zawarte) z Commerzbank AG 1 KW
Kreditanstalt — flir ~ Wiederaufbau  oraz
Zwigzanego z 13 umowg swapa odsetkowego.
Emitent zobowiazany jest dokonad takiej
splaty w terminie pigciu Dni Roboczych od
Dnia  Emisji  pierwszej  Obligacji i
zobowigzany jest poinformowad o dokonaniu
takiej sptaty za pomocg raportu biezacego.

14

Sodawerk Staffurt| Niemcy |155% lacznej warto$ci nominalnej wszystkich
15 [ GmbH & Co. KG Obligacji. Poreczenie to zostato udzielone pod
warunkiem zawieszajgcym polegajacym na
tym, ze Soda Deutschland Ciech GmbH splaci

95401-3-1945-v0.14 -8 00-40530236




w calosci zadluzenie wynikajagce z umowy
kredytowej =z dnia 23 stycznia 2008 1.
zawarte] z Commerzbank AG 1 KfW
Kreditanstalt  fiir  Wiederautbau  oraz
zZwigzanego 7z ta umowa swapa odsetkowego.
Emitent zobowigzany jest dokonac¢ takiej
splaty w terminie pigciu Dni Roboczych od
Dnia  Emisji  pierwszegj  Obligacji i
zobowiazany jest poinformowaé o dokonaniu
takiej splaty za pomoca raportu biezacego.

Inni Pore¢czyciele Dodatkowi

16

Moga zostaé ustaleni w
przysztosci, w
szczegblnosei w sytuacji
opisane] w  punkcie
13.22 (Niedozwolone
zabezpieczenie)
Warunkow Emisji

Do
ustalenia w
przysziosci

Do ustalenia w przyszioscei

Dodatkowo, Poreczenia udzielane przez wszystkich Porgczycieli majgeych siedzibe w danym
Panstwie bedg podlegaly nastepujacym ograniczeniom (z zastrzezeniem, ze Poreczenia
Dodatkowe inne niz Wstepne Poreczenia Dodatkowe mogg mie¢ odmienne ograniczenia,
ktore beds wynikad z ich tresci):

Porgczyciele z siedzibg w

(D)

Polsce

(2)

(3)

Catkowita odpowiedzialnosé kazdego Poreczyciela z siedzibg w
Polsce z tytulu wszystkich Poreczen bedzie ograniczona do
kwoty, ktora nie doprowadzi do uznania Poreczyciela za
niewyplacalnego w rozumieniu art. 11 par. 2 Ustawy Prawo
Upadlosciowe i Naprawcze.

Ograniczenia, o ktorych mowa powyzej, nie maja zastosowania w
przypadku:

otrzymania przez Poreczyciela Zawiadomienia o Braku
Platnosci;

zobowigzania Porgezyciela, poza zobowiazaniami z tytulu
Porgczenia, doprowadza do wuznania Poreczyciela za
niewyplacalnego w rozumieniu art. 11 par. 2 Ustawy Prawo
Upadlo$ciowe i Naprawcze; lub

polskie prawo zostanie zmienione tak, ze stan nadmiernego
zadtuzenia opisany w art. 11 ust. 2 Ustawy Prawo
Upadlosciowe 1 Naprawcze w brzmieniu obowiazujacym w
dacie zawarcia niniejszych Warunkéw Emisji, nie bedzie juz
stanowil  podstawy do  ogloszenia upadlodci  ani
zobowigzywal przedstawicieli Poreczyciela do zlozenia
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wniosku o ogloszenie jego upadioscei.

Zaden Poreczyciel z siedziba w Polsce bedacy spélka =z
ograniczong odpowiedzialnos$cig nie bedzie zobowigzany do
dokonywania platnosci z tytulu Porgczenia, jesli dokonanie
takich platnosci byloby niezgodnie z art. 189 § 2 Kodeksu spdlek
handlowych. Dla unikniecia watpliwoscei powyzsze ograniczenie
nie bedzie mialo zastosowania w sposob inny niz wylacznie na
mocy art. 189 § 2 Kodeksu spotek Handlowych.

Poreczenie jakie udzielane przez Poreczyciela z siedziba w
Rumunii:

(1) nie obejmuje obowigzkéw ani zobowigzan prowadzacych do
niewlasciwego uzycia aktywow spotki hub  skutkujacych
odpowiedzialnoscig osobistg zalozycieli (tj. fondatori w
rozumieniu prawa rumunskiego, w tym osob, ktére zlozyly
swoje  podpisy pod dokumentami  zalozycielskimi
Porgezyciela z siedzibag w Rumunii), czlonkdéw zarzadu,
czlonkéw kadry zarzadzajacej, innych czlonkéw kadry
kierownicze] lub przedstawicieli Poreczyciela z siedzibg w

Poreczyciele z siedzibg w Rumunii, o ktérych mowa w art. 272.1.2 i 272.1.3 Ustawy o

Rumunii Spétkach nr 31/1990 uchwalonej przez Parlament Rumunii, z
poZniejszymi zmianami, w jednolitym brzmieniu;

(2) bedzie ograniczone do lacznej kwoty, ktora zapewnitaby
przestrzeganie przez Poreczyciela z siedzibg w Rumunii
wymogbow prawa rumunskiego dotyczacyeh  korzysci
osigganych w wyniku zawarcia {ransakcji (zdolnosci prawnej
i zasadnicze] przyczyny zawarcia umowy), ktérych
przestrzeganie  stanowi  warunek  waznosci  umoéw
zawieranych przez rumunskie spolki 1 nie stanowilaby
naruszenia art. 1179 1 1236 rumunskiego Kodeksu
Cywilnego.

Na potrzeby ograniczenia Poreczen udzielanych przez
Poreczyciela z siedzibg w Niemczech "Aktywa Netto" oznacza
aktywa Porgczyciela z siedzibg w Niemczech lub - w przypadku
Porgezyciela z siedziba w Niemczech bedgcego niemiecks
spotkg komandytowa (Kommanditgesellschaff) z niemiecka
spotka Z ograniczong odpowiedzialnoscia jako
komplementariuszem - aktywa jego komandytariusza (obliczone
na podstawie pozycji bilansu wskazanych w Sekeji 266 (2) A, B,
C, D 1 E niemieckiego Kodeksu  Handlowego
(Handelsgesetzbuch), chyba ze zgodnie z orzecznictwem
niemieckiego Trybunalu Federalnego (Bundesgerichtshof),
dotyczacych utrzymania kapitalu niemieckich spolek =z
ograniczong odpowiedzialnoseig opisanych w Sekcjach 30 1 31
niemieckiej Ustawy 0 Spotkach  z  Ograniczong
Odpowiedzialnoscia (Gesetz betreffend die Gesellschafien mit
beschrinkier Haffung) po dacie udrzielenia Porgczenia, z

Poreczyciele z siedziba w
Niemczech

95401-3-1945-v(.14 -10- 6040530236




uwzglednieniem  (aktivieren)  jakiegokolwiek z  wyzej
wymienionych elementow, ktére naruszaja w Sekeje 30 1 31
niemieckiej  Ustawy o  Spotkach z  Ograniczong
Odpowiedzialnoscia. W tym przypadku odpowiedni element
zostanie wylgczony z obliczen)) pomniejszone o zobowigzania
Poreczyciela z siedzibg w Niemeczech lub - w przypadka
Poreczyciela z siedzibg w Niemczech begdacego niemiecks
spotka komandytowa (Kommanditgesellschafi) z niemiecka
spdtka Z ograniczong odpowiedzialnosdcia jako
komplementariuszem - zobowigzania jego komandyvtariusza
(obliczone na podstawie pozycji bilansn wskazanych w Sekeji
206 (3) B, C, D i E niemieckiego Kodeksu Handlowego
(Handelsgesetzbuch), (ale, dla uniknigcia wagtpliwoscl, z
uwzglednieniem zobowigzan wynikajacych lub zwiazanych z
Por¢czeniem). Warto§ Aktywow Netto ustala sie zgodnie z
ogolnie przyjetymi zasadami rachunkowosci stosowanymi w
Niemczech (Grundsdize ordnungsmdfliger Buchfiihrung) z
uwzglednieniem korekt okreslonych w pkt (C) ponizej.

W przypadku Poreczyciela z siedzibg w Niemezech utworzonego
jako niemiecka spOlka z ograniczong odpowiedzialnoscig
(Gesellschaft mit beschrinkter Haftung) ("Poreczyciel GmbH™)
lub w formie spétki komandytowej (Kommanditgesellschaft} ze
niemiecka  spolkg z  ograniczona  odpowiedzialnoscia
(Gesellschafi mit beschréinkter Haftung) jako
komplementariuszem ("Poreczyciel GmbH & c¢o KG")
zobowigzania z tytuln Porgczenia udzielonego przez takiego
Poregczyciela podlegaé bedzie nastepujacym ograniczeniom:

(A) egzekwowanie Porgczenia jest ograniczone, jezeli oraz w
zakresie, w jakim odpowiednie Porgeczyciel porecza
zobowigzania podmiotu powigzanego (verbundenes
Unternehmen) takiego Poreczyciela w rozumieniu Sekcji 15
niemieckiej Ustawy o Spolkach Akcyjnych (Aktiengesetz)
(innego niz ktorykolwiek z bezposrednie lub posrednich spdlek
zaleznych  takiego Poreczyciela oraz z  zastrzezeniem
jakichkolwiek poreczen za srodki pieniezne w zakresie w jakiem
(a) sa one nastepnie odpozyczane lub w inny sposob
przekazywane, 1 / lub (a), ktdre zastepujg lub refinansuja srodki
pieniezne, ktore zostaly odpozyczone, lub w inny sposédb
przekazane takiemu Porgczycielowi lub jego spotkom zaleznym i
nie sg zwracane) 1 ze w takim przypadku wykonanie porgczenia
(i) spowodowatoby sytuacje, w ktorej aktywa netto Poreczyciela
spadtyby ponize; kwoty jej =zarejestrowanego kapitalu
zaktadowego (Stammkapital), (Begriindung einer Unterbilanz)
lub (i1) jezeli taka sytuacja ma juz miejsce — spowodowaloby
dalsze zwickszenie si¢ takiego deficytu (Vertiefung einer
Unterbilanz).

(B) Zadne ograniczenie kwoty mozliwej do wyegzekwowania z
tytulu Poreczenia nie bedzie wplywaé na prawo do ponownego
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egzekwowania Porgczenia, ale zawsze z zastrzezeniem
ograniczen zwigzanych z egzekwowaniem wskazanych w
punkcie (A) powyzej.

(C) Dla celéow powyzszych kalkulacji nastepujgce pozycje
bilansowe beda korygowane w nastepujgcy sposob:

I. jezeli kapital zakladowy Poreczyciela GmbH Iub- w
przypadku Poreczyciela GmbH & Co KG - jego
komplementariusza, nie jest w pelni oplacone (nicht
eingezahlt voll) odpowiednie kwoty, ktora nie jest optacona
odejmuje si¢ od kapitalu zakladowego;

II. kwota kazdego wrzrostu Kkapital zakladowego
Poreczyciela GmbH lub — w przypadku Poreczyciela GmbH
& Co KG - jego komplementariusza od daty Poreczenia,
ktore zostaly dokonane bez uprzedniej pisemnej zgody
Agenta Zabezpieczenia lub ktéra wykonana jest z zyskow
zatrzymanych (Kapitalerhohung aus Gesellschafismitteln)
odejmuje sig¢ od kapitalu zakladowego;

III. zobowigzania w odniesieniu do pozyczek udzielonych i
inne zobowigzania umowne poniesione przez Porgczyciela
(lub jego komandytariusza), w wyniku naruszenia
jakiegokolwiek Dokumentu Finansowania nalezy pominac;
oraz

IV. pozyczki otrzymane przez Poreczyciela GmbH oraz
inne zobowiazania podporzadkowane w rozumieniu Sekcji
39 ust. 1 nr 5 lub Sekcji 39 ust., 2 niemieckiego Prawa
Upadtosciowego  (Insolvenzordnung)  (ustawowo  lub
umownie) nalezy pomingé.

(D) Ponadto Porgczyciel lub- w przypadku Porgczyciela GmbH
& Co KG — jego komplementariusz w terminie dwoch miesiecy
po zadaniu przez Obligatariusza (za posrednictwem Agenta
Emisji), aby dokonaé platnosci w ramach Poreczenia zrealizuje
takie Porgczenie, w zakresie prawnie dozwolonym, w sytuacji
gdy na skutek egzekucji Porgczenia taki Poreczyciel (lub,
odpowiednio, jego komplementariusz) nie powiadatby Aktywow
Netto  przewyzszajacych  odpowiednia  kwotg  kapitalu
zakladowego. a ktorekolwiek z aktywdw wykazanych w bilansie
o warto$ci ksiegowej (Buchwert), kiora jest znacznie nizsza od
wartosci rynkowej danego aktywa, jezeli takie aktywa nie jest
konieczne  dla  prowadzenia  dzialalno§ci  operacyjnej
(betriebsnotwendig) Porcezyciela (lub, odpowiednio, jego
komplementariusz). Poreczyciel GmbH lub — w przypadku
Poreczyciela GmbH & Co KG - jego komplementariusz, musi
przed taka realizacjg, przela¢ na Obligatariusza odpowiednie
roszezenie o platnodei ceny nabycia lub innych $rodkéw z tytuhu
platnosci, w celu zabezpieczenia (Sicherungsabtretung), chyba
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ze uzgodniono inaczej. Po wezedniej z nastepujacych dat (i)
uplywu dwoch miesigey lub (ii) realizacji tych aktywow,
Poreczyciel (lub, odpowiednio, jego komplementariusz) w
terminie trzech Dni Roboczych zawiadomi Obligatariuszy (za
podrednictwem  Agenta FEmisji) o kwotach wplywow ze
sprzedazy aktywow i1 zlozy odwiadczenie, przedstawiajac nowe
obliczenia kwoty Aktywéw Netto, z uwzglednieniem takich
wplywow. Takie obliczenie, na wniosek Obligatariusza (za
posrednictwem Agenta Emisji), zostaé potwierdzone przez
bieglych rewidentow, o ktorych mowa w pkt. (E) ponizej, w
terminie 15 Dni Roboczych od zlozenia wniosku.

(E) Egzekwowanie Porgczenia bedzie poczatkowo wylaczone,
jezeli nie pdzniej niz 10 Dni Roboczych pod Zadaniu przez
Obligatariusza (za posrednictwem Agenta Emisji), aby zostaly
dokonane platnosci w ramach Porgczenia, dyrektorzy
Porgczyciela z siedzibg w Niemczech potwierdzg na pismie
Obligatariuszom:

I. w jakim zakresie Porgczenic jest porgczeniem na rzecz
podmiotu powiazanego, jak opisano powyzej, oraz

11. jaka kwota takiego Porgczenia udzielonego na rzecz
podmiotu powigzanego nie moze by¢ egzekwowana, gdyz
spowodowaloby to, ze Aktywa Netto Porgezyciela (lub jego
komplementariusza) bedg mniejsze lub obnizg sig w
wyzZszym stopniu, niz jego odpowiedni kapitat zakladowy (z
uwzglednieniem korekt okreslonych w punkcie (C) powyzej
oraz wszelkich realizacji osiagni¢tego w danym momencie
zgodnie z punktem (D) powyzej),

(dalej "Opinia Zarzadu"), a takie potwierdzenie zostanie
poparte  rozsadnie  satysfakcjonujacymi  obliczeniami z
zastrzezeniem ze Obligatariusz  bedzie uprawniony (za
posrednictwem Agenta Emisji) do egzekucji Porgczenia w
zakresie w jakim, zgodnie z Opinig Zarzadu, nie spowoduje to
spadku Aktywow Netto Poreczyciela (lub, odpowiednio, jego
komplementariusza) ponizej kwoty kapitalu zakladowego (w
kazdym przypadku kalkulowanych 1 korygowanych zgodnie
punktem (C) powyzej punktem (D) powyzej).

(F) Po otrzymaniu przez Obligatariuszy Opinii Zarzadu dalsze
wykonywanie uprawnien Poreczenia (tzn. wszelkich czynnoscei,
do ktdérych Obligatariusze nie sg juz uprawnieni na mocy punktu
(D)) sa wylaczone na mocy punktu (A) powyzej, na okres nie
diuzszy niz 15 Dni Roboczych. Jedli Obligatariusze otrzymajg w
terminie 15 Dni Roboczych okres (i) aktualny bilans wraz z (ii)
opinia przygotowang przez audytordw z migdzynarodowym
uznaniem 1 reputacja wyznaczonego przez wiasciwego
niemieckiego Porgezyciela albo potwierdzajac Opinig Zarzadu
albo okre§lajaca odmienno$ci w stosunku do Opinii Zarzadu
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("Opinia Audytora”), dalsze egzekwowanie Poreczenia bedzie
ograniczone jezeli zgodnie z Opinig Audytora spowoduje to
spadek Aktywow Netto Porgczyciela (lub, odpowiednio, jego
komplementariusza) ponizej kwoty kapitalu zakladowego (w
kazdym przypadku kalkulowanych 1 korygowanych zgodnie
punktem (C) powyzej punktem (D) powyzej). Jesli Poreczyciel
nie dostarczy Opinii Audytora w ciggu 15 Dni Roboczych po
otrzymaniu Opinii Zarzadu Obligatariusze sa uprawnieni do
egzekucji Porgczenia bez ograniczenia.

(G) Niniejsze ograniczenia stosuje sie¢ tylko wtedy i tylko w
przypadku gdy:

1. nie obowiazuje umowa 0 dominacji
(Beherrschungsvertrag) lub umowa o konsolidacji wynikdw
finansowych {Gewinnabfiihrungsvertrag) (albo

bezposrednio, albo poprzez posrednie stosunki wynikajgce z
umow o dominacji lub umdéw o konsolidacji wynikow
finansowych) pomigdzy odpowiednim Por¢czycielem (ub,
odpowiednio, jego komplementarinszem) oraz:

i. jesli Porgczyciel (lub, odpowiednio, jego
komplementariusz) jest spdlka zalezna od danego
podmiotu zobowiazanego, ktoérego zobowiazania sg
porgczane w ramach Poreczenia — takim podmiotem
zobowigzanym; lub

il. jesli Poreczyciel (lub, odpowiednio, jego
komplementariusz) jest spotka-siostrg odpowiedniego
podmiotu zobowiazanego, ktérego zobowigzania sa

poreczane w ramach Poreczenia -~ wspdlng
(podrednim lub bezposrednim) spotka dominujgca
Poreczyciela (lub, odpowiednio, jego
komplementariusz) 1 takiego podmiotu
zobowigzanego

jako podmiotem dominujgcym (beherrschendes

Unternehmen); lub

II. obowigzuje lub zacznie obowigzywaé umowa o
dominacji  (Beherrschungsvertrag) lub  umowa o
konsolidacji wynikéw finansowych
(Gewinnabfiihrungsvertrag) (albo  bezpodrednio, albo
poprzez posrednie stosunki wynikajgce z umoéw o dominacji
lub uméw o konsolidacji wynikéw finansowych) pomiedzy
odpowiednim Poreczycielem (lub, odpowiednio, jego
komplementariuszem) oraz:

1. jesli Poreczyciel (lub, odpowiednio, jego
komplementariusz) jest spdlkg zalezng od danego
podmiotu zobowiazanego, ktérego zobowigzania sg
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poreczane w ramach Porgczenia — takim podmiotem
zobowigzanym; lub

il. jesli Porgezyciel (lub, odpowiednio jego
komplementariusz) jest spotka-siostrg odpowiedniego
podmiotu zobowigzanego, ktorego zobowigzania sa

poreczane w ramach Porgezenia -~  wspdlng
(posrednim lub bezposrednim) spdlka dominujaca
Poreczyciela (lub, odpowiednio, jego
komplementariusz) 1 takiego podmiotu
zobowigzanego

jako podmiotem dominujacym (beherrschendes

Unternehmen); przy czym

roszezenie  Porgezyciela  (lub,  odpowiednio, jego
komplementariusza), 0 pokrycie strat
(Verlustausgleichsanspruch) nie jest w peini odzyskiwalne
(werthaltig voll), w ktérym to przypadku ograniczenia
okredlonych w punkeie (I)(i) powyzej, zastosowanie jedynie
wtedy 1 jedynie w zakresie odpowiedniego Poreczyciela
(lub jego komplementariusza) ktory moze udowodnié, ze
takie roszezenie 0 naprawienie szkody
(Verlustausgleichsanspruch) nie jest w pelni odzyskiwalne
(werthaltig voll); oraz

I11. Porgczyciel (lub, odpowiednio, jego komplementariusz)
nie posiada w pelnt odzyskiwalnego odszkodowania lub
wniosek o zwrot (vollwertiger Gegenleistungs-oder
Riickgewdhranspruch) dowolnej zaptaconej kwoty lub ktére
maja by¢ zaplacone w ramach Poreczenia wobec jego
wspOlnika lub w przypadku Poreczyciela GmbH & Co KG
- wspolnika jego komplementariusza, lub

IV. z innego powodu (w tym w wyniku zmian w
odpowiednich przepisach prawa) deficyt (Unterbilanz) o
ktérych mowa w punkcie (A) powyzej, nie stanowi
naruszenia zobowigzania Porgczyciela (lub, odpowiednio,
jego  komplementariusza) do  utrzymania  kapitalu
zaktadowego, zgodnie z Sekcjami 30 i nast. niemieckiej
Ustawy o Spotkach z Ograniczong Odpowiedzialnoscia
(Gesetz betreffend die Gesellschafien mit beschrinkter
Haftung), z poZniejszymi zmianami.

Poreczyciele z siedzibg w
Szwecji

Zobowigzania z tytulu Poreczenia udzielonego przez
Poregczyciela z siedzibg w Szwecji oraz zakres tych zobowigzan
bedzie ograniczony jezeli jest to wymagane zastosowaniem
przepisow szwedzkiego Kodeksu Spotek (Sw. aktiebolagslagen
(2005:551)) dotyczacych zakazanych pozyczek, porgezen oraz
zbycia aktywdw majac na uwadze wszelkie inne zabezpieczenia
udzielone przez Poreczyciela z siedziba w  Szwecji z
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zastrzezentem  takich  ograniczen, jedynie do  zakresu
dozwolonego przez szwedzki Kodeks Spétek.
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ZALACZNIK 2
KOPIE PELNOMOCNICTW
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PODPISANO W IMIENIU I NA RZECZ:

ZAKEADY CHEMICZNE ALWERNIA S.A.

spolki z siedzibg w Alwerni (adres: ul. Karola Olszewskiego 25, 32-566 Alwernia), wpisanej
do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla Krakowa-Srddmiescia w Krakowie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerern KRS 0000049603, NIP: 6750000266, wysokos¢ kapitatu
zkladowego: 5.258.168.00 21,  KEvezel o

Starsz

Imie i nazwisko:

i Rynkow Kapsmip
Stanowisko: Pelnomocnik
Bartfomiej Dmitruk

StyL yrekior Zarz acy 4
Imig i nazwisko: g ;:> MO&& irjles ¢y nez " _
/

FRLALA 5‘-]’%

Stanowisko: Pelmomocnik

PRZEDSIEBIORSTWO CHEMICZNE CHEMAN S.A.

spolki z siedzibg w Warszawie (adres: ul. Polczynska 10, 01-378 Warszawa) wpisanegj do
rejestru przedsigbiorcdw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowege pod numerem KRS ppggm%sq NIP 5251929351, wysoko$¢ kapitatu
zakladowego: 17.017.776,00 Zksiarszy Dytekior Z3i2ac 25

= Yo nl‘fiﬂfﬂ\f o "
] Hynnuw 1B o

gartiomie] E.‘:rm’m};jg~§
Stafs E@%%tor Zart ]acy

Imie 1 nazwisko: Departament Bankowose: i'westvcvme;
TROTOTatY iRt

Imie i nazwisko:

Stanowisko: Pelnomocnik

Stanowisko: Pelnomocnik

JANIKOWSKIE ZAKEADY SODOWE JANIKOSODA S.A.

spotki z siedzibg w Warszawie (adres: ul. Pulawska 182, 02-670 Warszawa), wpisanej do
rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000023517, NIP: 5570003067, wysokos$¢ kapitatu
zakladowego: 44.676.080,00 zt. Mrzysztol os:

Imig i nazwisko:

Stanowisko: Pelnomoenik

§5401-3-1945-v0. 14 - 18- 60-40530236



Bartlomie] Dmitruk f
e ;

Imig 1 nazwisko:

7 i Kargoracyjnel
Stanowisko: Pelnomocnik

ZAKY.ADY CHEMICZNE "ORGANIKA-SARZYNA" S.A.

spotki z siedziba w Nowej Sarzynie (adres: ul. Chemikéw 1, 37-310 Nowa Sarzyna), wpisanej
do rejestru przedsicbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy w Rzeszowie, Xl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 000010327‘1F7V§m 78360001828, wysokos$¢ kapitalu  zakladowego:

84.900.000,00 z1. Starszy oy Zprzad7aiacy
Imi¢ i nazwisko: =
yﬂ WINEnE
Stanowisko: Pelnomocniksartiomiej Dritruk
Starszy Dgrektol Zarzgdzajacy
parta) ¢ pankownscl Hwesiycyjne Jj
ie i : % <omg cC\] inej
Imig i nazwisko:
Stanowisko: Peinomocmk

INOWROCLEAWSKIE ZAKLADY CHEMICZNE SODA MATWY S.A.

spdiki z siedziba w Warszawie (adres: ul. Pulawska 182, 02-670 Warszawa), wpisane] do
rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KFR VS?QQ 064, NIP: 5560801465, wysokos¢ kapitalu
zakladowego: 74.160. 75%@(,)5% Dyrekios ar7adzajacy

Imig¢ i nazwisko:

1 RynkWym

Stanowisko: Pethomocnik
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i Karporacyjng

nE}

Stanowisko: Pelnomocnik

SODA POLSKA CIECH S.A,

spotki z siedzibg w Inowroctawiu (adres: ul. Fabryczna 4, 88-101 Inowroctaw), wpisanej do

rejestru przedsiebiorcoOw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy

w Bydgoszezy, XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem

KRS 0000423633, NIP: 52523 LW ggkos'é kapitalu zakladowego: 669.050.000,00 zt.
Stars vy

Imig 1 nazwisko:

Beparament b
Stanowisko: Peiﬁ&¥ﬂqﬂﬁ<ap'ia*0Wyﬂh
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gﬁtarszy Dyrektar ?arzacrzajacy
Departament Bankowsscl Inwestycyjne
Pelno “ e

och1 i Korporacyjne|

Stanowisko:

"VITROSILICON" S.A.

spotki z siedziba w Iowie (adres: ul. Zaganiska 27, 68-120 [owa), wpisanej do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w
Zielonej Gorze, VII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
KRS 0000043185, NIP: 924009(4435 Livysokosc kapitatu zakladowego: 33.395.545,00 zi.

Starszy Dy -'!'u' arzadzalacy

[mig i nazwisko: Psr
éeﬁérﬁmn’g Skargu}
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Stanowisko: Pelnomocnik

TRANSCLEAN SP. Z 0.0.

spotki z siedziba w Bydgoszezy (adres: ul. Wojska Polskiego 65, 85-825 Bydgoszcz),
wpisane) do rejestru przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy w Bydgoszcezy, XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000136572, NIP 5540315997 wysokos¢  kapitatu  zaktadowego:
4.322.000,00 zi. SZIOPRRS

Imig i nazwisko:

| Rynky Kapits ch

Stanowisko: Pehlomocmk
Bartfomiej Dmitru [ g
. . StarszyDyrektor Zarzadzaj acy
Imi¢ 1 nazwisko: Departament Bankowosel Inwestycyine]
I Kerporacyjngj
Stanowisko: Petnomocnik

CIECH PIANKI SP. Z 0.0.

spolki z siedzibg w Bydgoszezy (adres: ul. Wojska Polskiego 65, 85-825 Bydgoszcz),
wpisane] do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy w Bydgoszezy, X1l Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000386719, NIP: 9532626928, wysokos¢ kapitalu zaktadowego:
55.005.000,00 zt. :

Imie i nazwisko:

Departan
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Stanowisko: Pelnomocnik

Imig i nazwisko:

;epartamem Bﬁnl‘myr\%sr&w{@gycﬁpej
. gf EK(‘F SOTACYINE]
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S.C. UZINELE SODICE GOVORA — CIECH CHEMICAL GROUP S.A.
spolki utworzonej zgodnie z prawem rumuniskim, (adres: ul. Uzinei 2, Ramnicu Valcea,
Okreg Valcea, Rumunia), zarejestrowanej w rejestrze handlowym w Valcea pod numerem No.

J 38/250/1991, numer rejestrow: a%7188.
Siarszy adzajgcy

Imie i nazwisko:

; i Rynkow Kap;ta owych
Stanowisko: Pelnomocnik
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GROUP FINANCING AB (PUBL)

spotki utworzonej zgodnie z prawem szwedzkim, z siedzibg w Sztokholmie (adres: c/o AB
1909 Corporate Services, Norrlandsgatan 18, 111 43 Stockholm), zarejestrowanej w rejestrze
handlowym pod numerem 556905-9396.
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Imie i nazwisko:

Stanowisko: Pelnomocnik

SODA DEUTSCHLAND CIECH GMBH

spotki utworzonej zgodnie z prawem niemieckim, z siedzibg w StaBfurcie, Niemcy (adres: An
der Loderburger Bahn 4a, 39418 Stalifurt, Niemcy), zarejestrowanej w rejestrze handlowym
w Stendal pod numerem HRB 7409.
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Stanowisko: Pe{nomocmk

SODAWERK HOLDING STABFURT GMBH
spolki utworzonej zgodnie z prawem niemieckim, z siedziba w StaBifurcie, Niemcy (adres: An
der Loderburger Bahn 4a, 39418 StaBfurt, Niemcy), zarejestrowane] w rejestrze handlowym

w Stendal pod numerem HRB 695
Krzyszio POJ

Starszy

dzajacy
Imie i nazwisko:

Stanowisko:

Pelfy ni mnﬂ@p‘rta*@i;?‘*‘
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Star: tor 2rIgfz Jacy
Imig i nazwisko: Cffﬂw vexinej \j

H‘J) ST

Stanowisko: Pehlomocmk

SODAWERK STARFURT VERWALTUNGS-GMBH

spoiki utworzonej zgodnie z prawem niemieckim, z siedzibg w Stafurcie, Niemcy {(adres: An
der Loderburger Bahn 4a, 39418 Staﬁfurt Niemey), zarejestrowane] w rejestrze handlowym
w Stendal pod numerem HRB;(}‘ 638 :

Imie i nazwisko:

Stanowisko:

Imie 1 nazwisko;

. .. 1 Korporacyinej
Stanowisko: Pelnomocenik

SODAWERK STARFURT GMBH & CO. KG

spofki utworzonej zgodnie z prawem niemieckim, z siedzibg w Stafifurcie, Niemcy (adres: An
der Loderburger Bahn 4a, 39418 StaBifurt, Niemey), zarejestrowanej w rejestrze handlowym
w Stendal pod numerem H]&A\%Lﬁ-ﬂ&nsa _
Starszy T Z#rZgutaacy

Imi¢ 1 nazwisko:

Stanowisko:
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